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Chemins  de  fer  de  Victoria  à  Minas,  p!  334. 

Coke  et  des  agglomérés  du  Pas-de-Calais  et  du 
Nord  en  1904  et  1905  (Production  du),  p.  272. 

Coloniales  (Statistiques),  p.  336. 

Colonies  françaises  en  1904  (Commerce  des),  p.  273. 

Colonies  françaises  en  1904  (Navigation  dans  les), 
p.  785. 

Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris,  p.  173, 

365,  429.  —  A,  p.  458. 

Congo  Français  (Commerce  du),  p.  401. 

Crédit  Industriel  et  Commercial,  p.  239.  —  A,  p.  297. 

Crédit  Lyonnais,  p.  206,  299.  —  A,  p.  393. 

Diétrich  et  Cie  (Anciens  établissements),  p.  367. 
Docks  et  Entrepôts  de  Marseille,  p.  560. 

Egyptian  Cy  (New),  p.  190,  655,  686, '718,  783.  —  A. 
p.  523. 

Electricité  à  Paris  (Régime  futur  de  1'),  p.  47,  428, 

685,  781,  814. 
Emissions  de  l'année  1905,  p.  559. 
Emprunt  de  l'Etat  de  l'Amazone,  p.  813. 
Emprunt  3  1/2  %  1906  du  Royaume  de  Suède,  p.  716, 

750. 

Emprunt  Russe,  p.  396,  428,  462,  558. 
Emprunt  de  l'Uruguay,  p.  109,  141,  206,  269. 
Emprunt  de  la  Ville  de  Bahia,  p.  752. 
Emprunt  de  la  Ville  de  Paris,  p.  589,  813. 
Etablissements  Decauville  (Société  Nouvelle  des), 
p.  624. 

Etablissements  Porcher,  p.  175. 
Ethiopie  en  1904  (Commerce  de  1'),  p.  528. 

Fête  des  fleurs,  p.  626,  656. 
Finances  Bulgares,  p.  782. 

Finances  Russes,  p.  45,  782,  814.  Voir  Emprunt. 
Finances  Serbes,  p.  16,  143  208,  270,  397,  559,687,815. 
Financière  d'Orient  (Société),  p.  622. 
Forces  Motrices  du  Rhône,  p.  719. 
Forges  de  Châtillon-Commentry,  p.  686. 

Gaz  (Système  Auer)  (Société  française  d'incandes- 

cenôe  par  le),  p.  335. 
Gaz  (Union  des),  p.  79. 

Gaz  à  Paris,  p.  206,  238,  365,  463,  496.  —  A.  p.  12,394. 
Guinée  française  (Commerce  de  la),  p.  369. 
Guyane  (Commerce  de  la),  p.  81,  241. 
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Houillère  du  Bassin  de  la  Loire  en  1904  et  1905  (Pro- 
duction), p.  272. 

Houillère  du  Pas-de-Calais  et  du  Nord  en  1904  et 

1905  (Production),  p.  144. 
Houillères  (Société  Internationale  de), p.  78,  109,  142. 

Impôts  (Rendement  des),  p.  49,  78,  204,  365,  525,  621, 
750. 

Indo-Chine  (Population  de  F),  p.  626. 
Indo-Chine  en  1905  (Commerce  de  1'),  p.  689. 
Italienne  (Conversion),  p.  813. 

Légion  d'honneur,  p.  80,  110,  208,  336. 
Lettre  à  10  centimes,  p.  299. 
Lits  Militaires,  p.  816. 

Madagascar  en  1904  (Commerce  de),  p.  145. 
Maroc  en  1904  (Commerce  du),  p.  337. 
Martinique  en  1905  (Commerce  de  la),  p.  689. 
Mayotte  en  1904  (Commerce  de),  p.  208. 
Messageries  Maritimes,  p.  654.  —  A,  p.  714. 
Métallurgique  de  l'Ariège  (Société),  p.  79. 
Métallurgique  de  Montbard  (Société),  p.  623,  654. 
Métallurgique  de  Penarroya  (Société),  p.  719. 
Mines  de  Courrières,  p.  333. 

Mines  et  fonderies  de  zinc  de  Vieille-Montagne, 
p.  526. 

Ministère  des  Finances  (Nominations  au),  p. 336,368. 
-Moulins  de  Corbeil,  p.  591. 
Musée  Grévin,  p.  300. 

-Navigation  à  Vapeur  (Compagnie  havraise  péninsu- 
laire de),  p.  655. 

Navigation  Havre-Paris-Lyon-Marseille  (Compa- 
gnie Générale  de),  p.  173. 

Nécrologie  :  M.  Th.  de  Joly,  p.  753. 

Nickel  »  (Société  «  Le),  p.  525. 

.Octroi  de  Paris,  p.  113,  302,  465,  498,  688. 

Octroi  de  Paris  (Nouveaux  projets  d'abolition  des 

droits  de  1'),  p,  46,  238,  268. 
Omnibus  (Compagnie  Générale  des),  p.  430. 

Port  de  Rosario,  p.  48. 

Postale  Universelle  (Union),  p.  657. 

Postes.  Voir  Lettre. 

Propriété  bâtie  à  Paris  (Charges  foncières  de  la), 
p.  142. 

Réunion  en  1904  (Commerce  de  la),  p.  400.  —  en  1905, 
p.  689. 

Rio-Tinto,  p.  397,  .496,  717. 
Russie.  Voir  Emprunt,  Finances. 
Russie  (Nouveau  Ministère  en),  p.  559. 

Serbie.  Voir  Finances. 

Société  Générale,  p.  429,  462,  494,  524,  717.  —  A, 

p.  363,  426. 
Soie  artificielle,  p.  751. 
Sous-Comptoir  des  Entrepreneurs,  p.  47. 
Sucreries  et  Raffinerie  d'Egypte,  p.  110,  239,  815. 
Syndicat  Minier  (Société  du),  p.  784. 

Tabacs  (Monopole  des),  p.  497. 
Tabacs  ottomans,  p.  685. 
Tabacs  portugais,  p.  591. 
Tahiti  (Commerce  de),  p.  177. 
Tharsis,  p.  526. 

Théâtres  et  Spectacles  de  Paris  (Rceettes  d-es), 
p.  593. 

Thomson-Houston  (Compagnie  Française  pour  l'Ex- 
ploitation des  Procédés),  p.  719.  —  A,  p.  810. 
Tramways  d'Amiens,  p.  301. 
Tramways  de  l'Est-Parisien,  p.  301. 
Tramways  Français  (Compagnies  de),  p.  205,  687. 
'Tramways  de  Paris  et  du  Département  de  la  Seine, 


Tramways  Mécaniques  des  environs  de  Paris, p.  783. 
Transports  à  Paris  (Réorganisation  des),  p.  785,813. 
Tréfileries  du  Havre,  p.  175. 
Trésor  (Intérêt  des  Dons  du),  p.  111,  303,  528. 
Triphasé  »  (  ce  Le),  p.  174. 

Venezuela  (Dette  intérieure  du),  p.  143,  270. 
Voitures  à  Paris  (Compagnie  Générale  des),  p.  207, 
463,  622,  685.  —  A,  p.  557. 

WagonsLits  (Compagnie  internationale  des),  p.  240, 
335,  366,  495.  —  A,  p.  522. 

Zambèze  (Compagnie  du),  p.  367,  589. 

REVUE  COMMERCIALE  :  Voir  chaque  numéro. 

SITUATION  FINANCIÈRE  GÉNÉRALE 

Fonds  d'Etat  'européens  et  extra-européens  (Cours 
de  clôture  de  chaque  s-emaine).  Voir  chaque  nu- 
méro. 

Marché  financier  de  Paris  (Revue  hebdomadaire 

du).  Voir  chaque  numéro. 
Situation  financière  générale.  Voir  chaque  numéro. 
Situation  hebdomadaire  des  Ranques  d'Emission  de 

l'Europe.  Voir  chaque  numéro. 

Tableau  des  cours  officiels  des  principales  Bourses 
étrangères.  Voir  la  Couverture  jaune. 

Tableau  des  principales  valeurs  françaises  et  étran- 
gères négociées  à  la  Bourse  de  Paris.  Voir  la 

Couverture  jaune. 


SITUATION  POLITIQUE 

Algérie  (Situation  financière  de  1'),  p.  614. 

Bouilleurs  de  cru  (Privilège  des),  p.  262. 

Budget  de  1906,  p.  102,  135,  166,  198,  262,  293,  326, 

358,  389,  422,  453,  487.  Voir  Douzièmes  —  de  1907, 

p.  614,  677  ,  710,  807-  —  A,  p.  809. 
Bulgare.  Voir  Convention. 

Chambres  (Rentrée  des),  p.  38,  646,  677,  710,  742. 
Voir  Parlementaires. 

Chemins  de  fer  Ethiopiens,  p.  550. 

Commerciales  avec  la  Suisse  et  l'Espagne  (Rela- 
tions), p.  806. 

Commission  parlementaires  (Grandes),  p.  806  . 

Conférence  d'Algésiras,  p.  6,  38. 

Conseils  Généraux,  p.  518. 

Convention  commerciale  franco-bulgare,  p.  6. 

Convention  commerciale  franco-russe,  p.  198. 

Courrières  (Catastrophe  de)  p.  326,  422. 

Défense  nationale  (Conseil  supérieur  de  la),  p.  422. 
Douzièmes  provisoires,  p.  230. 

Ediles  londoniens  à  Paris,  p.  166. 

Eglises  et  de  l'Etat  (Séparation  des),  p  .135. 

Election  présidentielle,  p.  6,  70,  230. 

Elections  législatives,  p.  102,  230,  389,  453,  487,  582, 

614,  646. 
Elections  sénatoriales,  p.  6,  38. 

Facteurs  (Grève  des),  p.  453. 

Grèves,  p.  487,  518,  582,  614,  646.  Voir  Facteurs, 
Mai. 

Impôt  sur  le  revenu,  p.  710. 
Instituteurs  (Déplacement  des),  p.  389. 
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Mai  (Journée  du  1er),  p.  550. 

Maroc  (Question  du).  Voir  Conférence. 

Ministérielle  (Crise),  p.  293,  326. 

Ministérielle  (Déclaration),  p.  742.  Voir  Sarrien. 

Nouvelles-Hébrides  (Question  des),  p.  293. 

Parlementaires  (Travaux),  p.  518.  Voir  Chambres. 
Politique  générale  (Interpellations  sur  la),  p.  774. 
Postes.  Voir  Timbre. 

Retraites  ouvrières,  p.  135,  16G,  198. 
Russie.  Voir  Convention. 

Sarrien  (Un  discours  de  M.),  p.  550. 
Sénat  (Nouveau  Président  du),  p.  230. 
Sous-Préfets  (Suppression  des),  p.  102. 
Suède  à  Paris  (Roi  de),  p.  550. 

Timbre  à  10  centimes,  p.  262. 

Vene7.uela  (Conflit  avec  le),  p.  102. 
Vésuve  (Eruption  du),  p.  453. 
Vote  (Secret  du),  p.  166. 


ÉTRANGER 


(La  lettre  A  renvoie  aux  Questions  du  jour) 


ALLEMAGNE 


Acier  en  1905  (Production  de  1"),  p.  470,  534.  Voir 
Fer. 

Alcool  (Production  et  consommation  de  Y),  p.  790. 

Banque  de  l'Empire,  p.  309,  —  en  1905,  p.  374.  — 
Bilan.  Voir  chaque  numéro. 

Banques  en  1905,  p.  534. 

Banques  de  Berlin  en  1905,  p.  342. 

Banques  hypothécaires  en  1905,  p.  214,  470. 

Billets  de  banque  de  20  et  50  marks,  p.  118,  246. 

Bourse  de  Berlin  (Courrier  de  la).  Voir  chaque  nu- 
méro. 

Budget  de  1906-07,  p.  86,  758. 
Bùlow  (Prince  de),  p.  406,  470,  534. 

Caisses  d'épargne  en  Prusse,  p.  22. 
Cartels  (Enquête  sur  les),  p.  631. 
Chambre   des   compensations   de   Berlin   en  1905, 
p.  438. 

Charbon  (Production  et  commerce  du),  p.  566,  726. 
Charbon  en  1905    (Production    et    commerce,  du) 
p.  182. 

Chemins  de  fer,  p.  214,  246,  406,  536,  631,  790,  822. 
Colonies,  p.  214,  694. 

Commerce  extérieur,  p.  22  ■ —  en  1905,  p.  278,  662. 
Conférence  d'Algésiras,  p.  22,  86,  182,  214,  246,  278, 

309,  342,  406,  438. 
Coton  (Industrie  du),  p.  727. 

Dette  allemande,  p.  503. 

Dette  prusienne,  p.  406,  503. 

Douanes  en  1905-1906  (Rendement  des),  p.  599. 

Douanier  (Régime),  p.  342. 

Electriques  (Industries),  p.  694. 
Emigration  en  1905,  p.  438. 
Emissions  en  1905,  p.  54,  118. 


Empereur  à  Vienne  (Voyage  de  1'),  p.  758. 
Emprunts,  p.  214,  438,  470,  503,  598. 
Escompte,  p.  118,  694.  —  en  1905,  p.  54- 
Etats-Unis  (Relations  économiques  avec  les),  p.  182, 
246,  790. 

Exercice  financier  1905-1906,  p.  566. 

Fer  (Production  et  commerce  du),  p.  119,  150,  183, 
598,  694,  726.  Voir  Acier. 

Grèves,  p.  6C2,  726,  758. 

Hambourg  en  1905  (Commerce  de),  p.  758. 
<(  Hibernia  »  et  l'Etat  (Société),  p.  822. 
Holstein  (Retraite  de  M.  de),  p.  534. 

Impôt  sur  le  revenu  en  Prusse  en  1905,  p.  598 
Impôts  (Nouveaux),  p.  150,  246,  278,  566,  662. 
Impôts  de  Bourse,  p.  182,  566. 
Impôts  de  consommation  en  1905-1906,  p.  599. 
Industrielle  (Situation).  Voir  chaque  numéro. 

Kiao-Tchéou  (Commerce  de),  p.  695. 

Livre  blanc,  p.  54. 

Marché  financier  et  monétaire.  Voir  chaque  nu- 
méro. 

Marine  marchande,  p.  55. 

Maroc  (Question  du).  Voir  Conférence,  Livre  blanc. 
Minières  du  Gouvernement  Prussien  (Propriétés), 
p.  503. 

Navigation  maritime  (Compagnie  de),  p.  374. 
Norddeutscher  Lloyd,  p.  694. 

Or  en  1905  (Importation  et  exportation  de  1'),  p.  150. 

Population  de  l'Allemagne,  p.  406. 
Population  de  la  Prusse,  p.  309. 

Récoltes  en  1905,  p.  309 

Sociétés  en  1905  (Création  de),  p.  118, 
Sociétés  par  actions  en  Prusse,  p.  598. 

Togo  en  1905  (Commerce  de),  p.  758. 
Triplice  (Crise  de  la),  p.  503,  566. 
Traités  de  commerce,  p.  309. 
Treuhandgesellschaften.  —  A,  p.  745. 

Valeurs  en  bourse  (Statistique  des),  p.  279. 


ANGLETERRE 


Argent-métal  (Marché  de  il'),  p.  279. 
Australie  en  1905  (Commerce  de  1'),  p.  664. 

Banque  d'Angleterre  (Bilan  de  la).  Voir  chaque  nu- 
méro. 

Banques.  Voir  Joint  Stock. 

Banques  pendant  le  second  semestre  1905,  p.  23. 
Banques  anglaises  à  l'Etranger,  p.  6663. 
Blé  en  1905  (Importation  du),  p.  183. 
Bourse  de  Londres  (Courrier  de  la).  Voir  chaque 
numéro. 

Budget  de  1906-1907,  p.  567,  568,  599.  —  A,  p.  488. 
Budget  du  London  County  Council,  p.  663. 
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Caisse  d'épargne  postale  en  1904,  p.  407. 

Canada  (Commerce  extérieur  du),  p.  632. 

Cap  et  du  Transvaal  en  1905  (Développement  éco- 
nomique du),  p.  471. 

Chancelier  de  l'Echiquier  (Discours  du),  p.  823. 

Chemins  de  fer,  p.  247,  375  —  en  1904,  p.  728  —  en 
1905,  p-  695. 

Chemins  de  fer  au  Transvaal,  p.  695. 

Clearing-House  de  Londres,  p.  120. 

Colombie  Britannique  en  1905  (Mines  de  la),  p.  792. 

Colonies,  p.  87,  183. 

Commerce  extérieur,  p.  215,  216,  343,  344,  471,  505, 
599,  600,  759,  760  —  en  1904,  p.  439  —  en  1905, 
p.  55,  56,  119. 

Gommonwealth  (Commerce  du),  p.  791,  823  —  en 
1905,  p.  439. 

Cotonnière  en  1905  (Industrie),  p.  87,  279. 

Dette,  p.  599. 

Dette  de  Londres,  p.  311. 

Discours  du  Trône.  —  A,  p.  235. 

Elections,  p.  87,  119,  151.  —  A,  p.  103. 
Emissions,  p.  440,  727  —  en  1905,  p.  23,  24. 
Emprunt  Russe,  p.  567. 
Escompte  (Taux  de  1'),  p.  471,  599,  823. 
Exercice  fiscal  1905-1906,  p.  439. 

Faillites,  p.  55. 

Fer  en  1905  (Industrie  du),  p.  151,  215- 
Finances  municipales,  p.  184. 
Fortunes  (Revenus  des),  p.  536. 

Gaz  d'éclairage,  p.  310. 

Honduras  en  1903  (Commerce  du),  p.  408. 
Houille  en  1905  (Production  de  la),  p.  310. 

Inde  en  1905  (Chemins  de  fer  de  F),  p.  791. 

Inde  en  1904-1905  (Commerce  de  1'),  p.  727. 

Inde    en   1904-1905    (Situation   financière   de  1'), 

p.  407,  535. 
Inde  (Récolte  du  blé  dans  F),  p.  759. 


Joint  Stock  Banks  Métropolitaines,  p.  280,  696. 

Main-d'œuvre  chinoise  au  Transvaal,  p.  279,  375. 
Malte  en  1905  (Mouvement  commercial  et  maritim'e 
de),  p.  824. 

Marchés  financier  et  monétaire.  Voir  chaque  nu- 
méro. 


Navales  (Constructions),  p.  376.  568. 
Navigation  maritime,  p.  56,  88,  344,  472,  632,  792. 
Nouvelle-Galles-du-Sud     (Agriculture     dans  la), 
p.  567. 

Nouvelle-Galles-du-Sud  (Situation  financière  de  la); 
p.  504. 

Recensement  de  1901,  p.  343. 
Russie.  Voir  Emprunt. 

Terre-Neuve  (Situation  financière  de  ),  p.  567. 
Thé  (Consommation  du),  p.  119. 
Trade-Unions  en  1904,  p.  504,  567. 
Transvaal.  Voir  Cap,  Chemins  de  fer,  Main-d'œu- 
vre. 

Travail  (Conditions  du),  p.  119,  247,  535,  663  823. 
Trésor  (Bons  du),  p.  57,  152,  215,  247,  343,  375,  407, 
663,  695. 

Trésor  (Situation  du),  p.  55,  375,   632,   823  —  en 
1905-1906,  p.  472. 


AUTRICHE-HONGRIE 


Aciéries  austro-hongroises,  p.  601. 

Année  1905  au  point  de  vue  économique,  p.  24. 

Banque  Austro-Hongroise  en  1905,  p.  88,  217,  473. 
Banque  Autrichienne  (Création  d'une),  p.  25. 
Bière  en  1905  (Consommation  de  la),  p.  282. 
Bourse  de  Vienne  (Courrier  de  la).  Voir  chaque  cor- 
respondance. 
Budget  commun  pour  1907,  p.  792. 

Chambre  de  compensation  de  Vienne  en  1905,  n.  345. 
Chemins  de  fer  du  Nord-Autrichien  (Rachat  du), 
p.  345. 

Chemins  de  fer  de  l'Etat  Austro-Hongrois  en  1905, 
p.  537. 

Chemins  de  fer  du  Sud  de  l'Autriche  (Lombards), 
p.  601. 

Commerce  entre  l'Autriche  et  la  Hongrie,  p.  408, 

536,  665.  —  En  1905,  p.  282. 
Commerce  extérieur,  p.  24,  25,  152,  282,  473  —  en 

1905,  p.  153,  729. 
Crise  hongroise,  p.  24,  88,  152,  216,  281,  345,  408,  472, 

536,  664,  728,  792.  —  A,  p.  236. 

Délégations  austro-hongroises,  p.  792. 

Dette  publique  de  l'Autriche  en  1905,  p.  729. 

Douanier  (Tarif),  p.  664,  792.  Voir  Serbie. 

Elections  en  Hongrie,  p.  600. 

Emission  de  Rente  Autrichienne,  p.  536. 

Emprunt  Russe,  p.  536. 

Emprunts  (Futurs),  p.  472. 

Exercice  financier  de  1904,  p.  88. 

Fer  (Commerce  du),  p.  152,  217,  409. 
Finances  hongroises,  p.  281,  536. 

Grèves,  p.  600. 

Impôt  de  consommation  en  1905  (Rendement  des), 
p.  537. 

Lloyd  autrichien,  p.  601,  665. 

Ministère  autrichien  (Nouveau),  p.  600,  664,  728. 
Ministère  Hongrois.  Voir  Crise. 

Parlement  hongrois  (Ouverture  du),  p.  661. 

Récoltes,  p.  728. 

Serbie  (Guerre  douanière  avec  la),  p.  152,  281. 

Titres  cotés  à  la  Bourse  de  Vienne  (Valeur  des),  p. 
89. 

Traités  de  commerce,  p.  88. 

Vinicole  de  la  Hongrie  en  1905  (Production),  p.  601 
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BELGIQUE 


Banque  nationale  en  1905,  p.  312. 

Bourse  de  Bruxelles.  Voir  chaque  correspondance. 

Caisse  d'épargne,  p.  729. 

Caisse  Générale  de  Reports  et  de  Dépôts,  p.  185. 
Chemins  de  fer,  p.  58.  90,  249,  378,  410,  761. 
Commerce  extérieur,  p.  249,  378,  538,  634,  794  —  en 

1904,  p.  346  —  en  1905,  p  185. 
Congo  pour  1906  (Budget  du),  p.  441. 
Congo  en  1905  (Commerce  extérieur  du),  p.  729. 
Crédit  Général  Liégeois,  p.  538. 

Dette,  p.  122. 

Fortune  mobilière,  p.  312,  538. 

Impôts  (Rendement  des),  p.  602. 
Impôts  en  1904  et  1905,  p.  218. 

Marine  marchande  depuis  1881,  p.  346. 
Mines  en  1904,  p.  121. 

Population,  p.  697. 

Tramways  de  Trévise-Venise-Padoue,  p.  441. 


BULGARIE 


Agriculture,  p.  761. 

Banque  nationale  en  1905,  p.  825. 
Budget  pour  1906,  p.  412. 

Commerce  extérieur  p.  412.  —  en  1905  p.  761. 

Finances.  —  A,  p.  615,  618. 
Forêts,  p.  762. 

Navigation,  p.  761. 

Roumélic  Orientale  (Commerce  de  la),  p.  540 


DANEMARK 


Christian  IX  (Mort  de),  p.  153. 
Commerce  en  1904,  p.  153. 

Navigation  maritime,  p.  154. 


ESPAGNE 


Affidavit.  —  A,  p.  555. 
Alcool,  p.  825. 

Banque  d'Espagne.  Voir  chaque  numéro  —  en  1905, 
p.  347. 

Banque  Hypothécaire  d'Espagne,  p.  603. 
Bourse  de  Madrid.  Voir  chaque  numéro. 
Euoget  de  1905,  p.  442,  570. 


Change  en  1905,  p.  58. 

Chemins  de  fer  (Recettes  des).  Voir  chaque  numéro. 
Commerce  extérieur,  p.  91,  411,  539,  635,  667,  699, 
795,  826  —  en  1905,  p.  283. 

Douanes  en  1905  (Recettes  des),  p.  666. 
Douanier  (Nouveau),  p.  442,  473. 

Emissions  en  1905,  p.  59. 

Situation  politique.  Voir  chaque  numéro. 
Sucrière  (Industrie),  p.  378,  825. 

Trésor  (Situation  du),  p.  26,  219,  348,  443,  731. 


GRÈCE 


Commerce  extérieur,  p.  186. 
Finances.  —  A,  p.  519,  583. 
Monopoles  (Recettes  des),  p.  186. 
Navigation,  p.  187. 


HOLLANDE 


Banque  néerlandaise  en  1905,  p.  826. 

Budget  des  Indes  Néerlandaises  pour  1906,  p.  155. 

Chemins  de  fer  des  Indes  Néerlandaises  en  1905,  p. 
155. 

Maritime  en  1901  (Mouvement),  p.  155. 


ITALIE 


Allemagne  (Relations,  avec  1'),  p.  571. 
Automobile  (Industrie),  p.  380. 

Banque  d'Italie  en  1905,  p.  700. 
l'anque  de  £ici!e  en  1905,  p.  636. 
Bilan  économique  et   financier   de    l'année  1905, 
p.  59. 

Bourse  de  Rome  (Courrier  de  la).  Voir  chaque  cor- 

resvondance. 
Budget  de  1906-1907,  p.  187. 
Budget  rectifié  de  1905-1906,  p.  123. 

Chemins  de  fer  (\ouveau  régime  des),  p.  250,  379. 
Chemins  de  fer  (Recettes  des),  p.  315.  —  En  1904- 

1905,  p.  764. 
Chemins  de  fer  de  l'Etat,  p.  124,  187. 
Chemins  de  fer  Méridionaux  p.  507,  827. —  A,  p.  138. 
Commerce  extérieur,  p.  571,  572,  700  —  en  1905, 

p.  250. 

Conférence  d'Algésiras,  p.  123,  443. 

Dette  des  pensions,  p.  124. 
Dette  publique,  p.  506. 
'  Douanières  en  1905  (Recettes),  p.  379. 
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Emigration,  p.  251,  506,  636. 

Exercice  financier  (Résultats  de  F),  p.  763. 

Financière  (Situation),  p.  379.  Voir  Budget,  Exer- 
cice. —  A,  p.  201. 
Forêts,  p.  828. 

Grèves,  p.  635. 

Marine  (Enquête  sur  la),  p.  635,  827. 
Métallurgique  (Industrie),  p.  443. 
Minérale  (Production),  p.  188. 

Ministérielle  (Situation),  p.  59,  187,  314,  379,  699,763. 

Parlement  (Réunion  du),  p.  123. 

Rente  (Conversion  de  la),  635,  699,  763,  813,  827. 

Sociétés  (Valeur  en  bourse  des  principales),  p.  60, 

250,  251,  380,  507,  827. 
Suisse.  Voir  Traité. 

Taxes  de  fabrication,  p.  827. 

Traité  de  commerce  italo-suisse,  p.  314. 

Trésor  (Situation  du),  p.  60,  123,  187,  250,  314,  315, 

507,  571,  699,  764,  827. 

Triplice  (Crise  de  la),  p.  506. 

Vésuve  (Eruption  du),  p.  506. 
Visconti-Venosta  (M.),  p.  59. 


NORVÈGE 


Banque  de  Norvège  en  1905,  p.  475. 

Commerce  extérieur  en  1904,  p.  475. 

Situation  économique  et  financière.  —  A,  p.  807. 


PORTUGAL 


Banque  de  Portugal  en  1905,  p.  348. 
Commerce  extérieur,  p.  411,  732. 
Droits  d'importation  en  1905,  p.  412. 
Ministère  (Nouveau),  p.  411,  731. 
Tabacs  Portugais,  p.  124. 


ROUMANIE 


Banque  agricole,  p.  508. 

Budget  de  1906-1907,  p.  220,  507.  —  A,  p.  296.  —  Voir 

Crédits,  Finances. 
Budget  des  Chemins  de  fer  pour  1906-1907,  p.  508. 

Chemins  de  fer,  p.  667.  Voir  Budget. 
Gommierce  extérieur,  p.  26,  284,  412  —  en  1905, 
p.  796. 

Commission  européenne  du  Danube,  p.  667. 
Crédits  extraordinaires,  p.  220. 


Finances,  p.  667. 

Impôt  mobilier,  p.  283. 

Machines  (Importation  des),  p.  27. 
Monopoles  (Revenus  des),  p.  27. 

Navigation,  p.  540,  667. 

Pétrole  (Production  du),  p.  221,  540,  796. 

Sucre  (Production  du),  p.  27.- 

Trésor  (Situation  du),  p..  27,  284,  507,  795. 


RUSSIE 


Banque  de  l'Etat  en  1904.  —  A,  p.  42. 
Banque  de  Finlande  en  1905,  p.  475. 
Budget  de  1904,  p.  604. 
Budget  de  1905,  p.  572.  —  A,  p.  74. 

Commerce  extérieur  en  1905,  p.  732. 

Dette,  p.  221. 

Douma  (La).  —  A,  p.  619.  683. 

Emprunt.  —  A,  p.  490,  521. 

Impôt  industriel  (Nouvelle  loi  sur  1'),  p.  444. 
Impôt  sur  le  revenu,  p.  475. 

Spiritueux  en  1904  (Monopole  des),  732. 

Trésor  (Situation  du),  732. 


SERBIE 


Banque  nationale  en  1905,  p.  668. 
Minière  (Production),  p.  540. 


SUÈDE 


Banque  royale  en  1905,  p.  476. 


SUISSE 


Armée,  p.  508. 

Banque  nationale,  p.  252. 

Banques  d'émission  en  1905,  p.  508. 

Budget  de  1905,  p.  605. 

Chemins  de  fer  pour  1906  (Budget  des),  p.  252. 
Chemins  de  fer  Fédéraux  en  1905,  p.  252,  605,  828. 
Chemins  de  fer  Fédéraux  (Recettes  des),  p.  252, 
605,  828. 

Chemins  de  fer  du  Gothard,  p.  252,  605,  828. 
Chemins  de  fer  du  Jura-Simplon,  p.  28. 
Commerce  extérieur,  p.  28. 
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Douanières  (Recettes),  p.  828. 
Emigration,  p.  47G. 

Entreprises  (Recensement  des),  p.  28. 
Hôtels  (Industrie  des),  p.  28. 
Postes,  p.  476. 
Sel  (Régale  du),  p  476. 


TURQUIE 

Chemins  de  fer  en  1901,  p.  156. 
Commerce  extérieur  en  1900-1901,  p.  92. 
Commerce  extérieur  Egyptien  en  1905,  p.  315. 

Dette  publique  ottomane,  p.  156.  —  A,  p.  361. 

Macédoine  et  des  douanes  ottomanes  (Question  de 
la).  —  A.  p.  9,  44.  Voir  28e  Volume. 


AMERIQUE 

BRÉSIL 

Bahia  (Situation  financière  de  l'Etat  de),  p.  668. 
Budget  de  1906,  p.  29,  157,  221  —  de  1907,  p.  829. 

Caoutchouc  en  1905  (Exportation  du),  p  253. 
Commerce  extérieur,  p.  120,  413,  764  —  en  1904,  445 

—  en  1905,  p.  541. 
Convenio  des  Etats  caféiers,  p.  477. 

Dette  du  district  fédéral,  p.  573. 
Dette  des  Etats,  p.  61. 
Dette  extérieure,  p.  733. 

Douanes  (Recettes  des),  p.  189  —  en  1905,  p.  541. 
Frontière  (Délimitation  de),  p.  605. 
Message  présidentiel,  p.  605,. 

CANADA 

Banques  (Compensations  des),  p.  157,  221,  349,  541, 
669. 

Commerce  extérieur,  p.  221. 
Minière  en  1905  (Production),  p.  668. 
Situation  économique  —  A,  p.  651,  682. 

CHILI 

Banques,  p.  764. 

Chemins  de  fer  en  1905,  p.  253. 
Commerce  extérieur  en  1904,  p.  29. 

Election  présidentielle,  p.  637. 

Industrielle  en  1905  (Activité),  p.  701. 

Situation  économique  et  financière,  p.  797 

COLOMBIE 

Budget  de  1906,  p.  413. 

Commerce,  p.  157. 

Tabac  (Monopole  du),  p.  733. 


COSTA-RICA 

Café  en  1905  (Récolte  du),  p.  477. 

Situation    commerciale,   économique  et  financière, 
p.  316,  509. 

CUBA 

Commerce  extérieur  en  1904,  p.  316  —  en  1905, 
p.  733. 

Sucre  (Production  du),  p.  349. 
Tabac  (Production  du),  p.  349. 

ÉTATS-UNIS 

Agricole  en  1905  (Production),  p.  573. 
Anthracite  en  1905  (Production  de  1'),  p.  189. 

Banques  Nationales,  p.  29,  637. 

Canal  de  Panama,  p.  669. 
Chemins  de  fer, 'ip.  477  —  en  1905,  p.  381,  509. 
Clearing-houses,  p.  158,  222,  349,  541,  669,  797. 
Commerce  extérieur,   p.   413,  637,  829  —  en  1905, 
p.  157. 

Dette  publique,  p.  349,  573,  733. 

Electrique  (Industrie),  p.  189,  509. 

Faillites  en  1905,  p.  93. 

Fonte  en  1905  (Production  de  la),  p.  253. 

Maïs  (Exportation  du),  p.  765. 

Marché  financier  de  New-York.  Voir  chaque  nu- 
m  éro. 

Minérale  en  1905  (Production),  p.  253,  701. 
Monétaire  (Situation),  p.  61. 

Porto-R^co  en  1905  (Commerce  extérieur  de),  p.  349. 
Post-Office,  p.  125. 

Récolte  des  céréales  en  1905,  p.  93. 
Riz  (Exportation  du),  p.  765. 

Steel-Trust  (Bénéfices  du),  p.  285. 

Trésor  (Situation  du),  p.  189,  346,  445,  605,  765. 

GUATEMALA 

Commerce  extérieur,  p.  350. 
Situation  financière,  p.  573. 

HAÏTI 

Dette  publique,  p.  285. 

HONDURAS 

Commerce  extérieur,  p.  285. 

MEXIQUE 

Banques,  p.  29,  158,  317,  446,  541,  638,  765,  797,  829, 

—  en  1905,  p.  478. 
Budget  de  1906-1907,  p.  573. 

Chemins  de  fer,  p.  413. 

Commerce  extérieur,  p.  125,  286,  381,  510,  670,  829. 

—  en   1904-1905,  p.  93,  638. 

Dette  publique,  p.  222,  606. 

Economique  (Situation),  p.  253,  285. 

Financière  (Situation),  p.  125,  701,  733.  —  A,  p.  136, 
554. 

Henequen  (Exportation  du),  p.  606. 

Navigation  maritime,  p.  317. 

Ports  (Amélioration  des),  p.  669. 
Postes  en  1903-1904,  p.  6L 

Sucre  (Exportation  du),  p.  606. 
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NICARAGUA 

Café  (Récolte  du),  p.  702. 

PANAMA 

Chemin  de  fer  de  Panama  à  Colon,  p.  670. 

PARAGUAY 

Commerce  extérieur,  p.  510  —  en  190-4,  p.  797. 

PÉROU 

Peruvian  Corporation,  p.  830. 

RÉPUBLIQUE  ARGENTINE 

Agricoles  (Statistiques),  p.  30. 

Budget  de  1906,  p.  190. 

Chemins  de  fer,  p.  478.  —  A,  p.  392. 
Commerce  extérieur  en  1905,  p.  414. 

Douanières  en  1905  (Recettes),  p.  350. 

Immigration,  p.  29. 

Message  présidentiel,  p.  638. 
Ministère  (Nouveau),  p.  382. 

Population  en  1904,  p.  382. 

Postes,  p.  734. 

Président  de  la  République  (Mort  du),  p.  350. 
Situation  économique  et  financière.  —  A,  p.  743,  776. 

S  AN-SALVADOR 

Situation  financière,  p.  574. 

URUGUAY 

Bétail  (Recensement  du),  p.  350. 

Douanières  (Recettes),  p.  126. 

Message  Présidentiel,  p.  798. 

Situation  économique  et  financière.  —  A,  p.  170. 


ASIE 


CHINE 

Douanières  (Recettes),  p.  318.  574. 
Thé  (Production  du),  p.  254. 
Traité  sino-japonais,  p.  93. 

CORÉE 

Minérales  (Ressources)  p.  61. 

INDES  ANGLAISES 

Blé  (Récolte  du),  p.  542. 

Charbon  au  Beloutchistan,  p.  798. 
Commerce  extérieur,  p.  158. 
Coton  en  1905-1906    (Récolte    et    commerce  du), 
p.  382,  446. 

Laine  (Industrie  de  la),  p.  30. 

Maritime  en  1903-1904  (Mouvement),  p.  158. 


JAPON 

Banque  du  Japon  en  1905,  p.  702. 

Budget  (Accroissement  du),  p.  414.  —  A,  p.  105. 

Caisse  d'épargne  postale,  p.  670. 
Céréales  en  1905  (Récolte  des),  p.  542. 
Charbons  (Nouvelles  mines  de),  p.  446. 
Chemins  de  fer  (Nationalisation  des),  p.  606,  766. 
Commerce  extérieur,   p.   62,   126,   734,   830  —  en 
1905,  p.  222,  318. 

Douanières  (Recettes),  p.  446. 

Electrique  (Industrie),  p.  G06. 

Formose  (Situation  économique  de'),  p.  478. 

Industrielle!  (Situation),  p.  798. 

Marine  marchande,  p  670. 
Minière  (Production),  p.  446. 
Ministère  (Nouveau),  p.  62. 

Riz  (Récolte  du),  p.  30,  542. 

Sucre  (Industrie  du),  p.  126. 

Textile  (Industrie),  p.  670. 

Trésor  (Distribution  de  bons  du),  p.  62. 

PERSE 

Commerce  extérieur  en  1904,  p.  30. 

8IAM 

Budget  de  1906-1907,  p.  606. 
Commerce  en  1904  p.  350.  , 


MINES  D'OR 


African  and  Européan  Investment  Cy,  p.  191,  575. 

639,  767,  799,  831. 
African  Farms,  p.  63. 

Bantjês  Consolidated,  p.  447. 
Bonanza,  p.  543. 

British  South  Africa  Cy  (Chartered),  p.  352,  415. 

Callao  (El),  p.  63,  255,  383,  511,  703. 
Cinderella  Deep,  p.  95,  640. 
City  and  Suburban,  p.  511. 
Cornet  (New),  p.  767. 
Crown  Reef,  p.  63. 

Dividendes,  p.  95,  191,  831. 
Driefontein,  p.  287,  831. 

Exploration  Cy,  p.  319. 

Franoo-African  Exploration,  p.  671,  735. 

Geduld,  p.  95,  543. 

Geldenhuis  Deep,  p.  511. 

Geldenhuis  Estate,  p.  159,  287,  607. 

General  Mining  and  Finance  Corporation,  p.  735. 

Great  Eastern  Collieries,  p.  447,  479,  608,  736. 

Heriot  (New),  p.  128,  223,  447,  799. 

Jagersfontein  (New),  p.  255. 
Jubilee,  p.  319,  479. 

Kleinfontein  (New),  p.  95. 
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Langlaagte  Consolidated,  p.  127. 
Langlaagte  Estate,  p.  351. 
Luipaard's  Vlei,  p.  255. 

Main-d'œuvre  au  Transvaal,  p.  63,  95,  129,  223,  319, 
351.  479,  704,  767,  799.  Voir  Ouvriers  Chinois. 

Nigel  Deep,  p.  63. 
Nigel  Gold,  p.  319. 
Nourse  Deep,  p.  95,  671. 

Ouvriers  Chinois,  (Rapatriement  des),  p.  607. 

Premier  Diamond,  p.  191,  319,  352. 

Production  de  l'Australie  Occidentale,  p.  95,  223, 

415,  447  ,  639,  767. 
Production  de  la  Colonie  de  Victoria,  p. '639,  799. 
Production  de  la  Nouvelle-Galles-du-Sud,  p.  511, 

799. 

Production  de  la  Nouvelle-Zélande,  p.  95,  319,  511, 
639  799. 

Production  de  la  Rhodésie,  p.  31,  127,  255,  383,  703, 
799,  831. 

Production  du  Transvaal  en  1905,  p.  287,  319,  383. 
Production  du  Witwatersrand,  p.  63,  223,  351,  479, 

608,  639,  767. 
Production  universelle  en  1905,  p.  159. 

Rand-Mines,  p.  543,  575. 
Randfontein  (Filiales  de  la),  p.  31. 
Robinson,  p.  607,  703. 


Robinson  et  la  Chambre  des  Mines  (Groupe),  p.  383. 
Roodepoort  Gold  Mining,  p.  383. 

Simmer  and  Jack,  p.  447. 

Situation  au  Transvaal,  p.  31,   447.   Voir  Main- 
d'œuvre. 

South  African  Gold  Trust,  p.  255. 
South  Nourse,  p.  191. 

Transvaal  Consolidated,  p.  544. 
Transvaal  Gold  Mining,  p.  319. 
Transvaal  Goldfields,  p.  543. 
Treasury,  p.  223. 
Tube-Mills,  p.  831. 

Van  Ryn,  p.  159,  703,  799. 
Vereeniging  Estâtes,  p.  383,  799. 
Village  Deep,  p.  479. 
Village  Main  Reef,  p.  127,  287,  415. 
Vogelstruis  Consolidated,  p.  295. 

Wemmer,  p.  127. 

Zambezia  Gold  Fields,  p.  703. 

REVUE  HERDOMADAIRE  DU  MARCHE  DES  MI- 
NES D'OR  DE  LONDRES.  Voir  chaque  numéro. 

REVUE  HERDOMADAIRE  DU  MARCHE  DES  MI- 
NES D'OR  DE  PARIS.  Voir  chaque  numéro. 


Paris.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  —  Simart,  imprimeur. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar- 
gent 


PRINCIP.  CHAPITRES 


3  Q.3 

o-SS  o 


O  3  O 


SbB 


■a  o. 


FRANCE  —  Banque  de  France 


1905 
1905 
1905 
1906 


1904 
1905 
1905 
1905 


1904 
1905 
1905 
1905 


1905 
1905 
1905 
1906 


1904 
1905 
1905 
1905 


1904 
1905 
1905 
1905 


5  janvier. .  .1 
21  décembre 
28  décembre 

4  janvier . . . 


2.653 

1.097 

4  510 

565 

774 

541 

3 

2.889 

1.086 

4.493 

609 

855 

503 

3 

2.878 

1.075 

4.566 

716 

1  093 

503 

3 

2.851 

1.C65 

4.905 

647 

1.339 

626 

3 

ALLEMAGNE  —  Banque  Impériale 


31  décembre 
15  décembre 
23  décembre 
30  décembre 


834 
794 
820 


325 
279 
289 
261 


2.000 
1.652 
1.772 
2:071 


725 
724 
768 
788 


1.263 
1.194 
1.290 
1.535 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


30  novembre 

31  septemb.. 
31  octobre. . . 
30  novembre 


60 
55 
62 
62 


24 
20 
21 


168 
194 
177 
173 


113 
97 
109 
104 


153 
193 
186 
168 


269 
73 
93 

235 


70 

06 
55 
64 


ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 


5  janvier. . . 
21  décembre 
28  décembre 

4  janvier. . . 


777 

749 


715 

729 
734 
734 


ANGLETERRE 


22  octobre.. . 
26  août   

23  septemb.. 
21  octobre.. 


135 
127 
134 
136 


18 
20 
18 
19 


1.Î86 
1.141 
1.106 
1.253 

Banques  d'Ecosse 

188 


910 
972 
988 
1.0C0 


181 
186 
188 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Irlande 

22  octobre. ..  I  74 
26  août   66 

23  septemb..  69 
21  octobre...'  72 


DATES 


1904 
1905 
1905 
1905 


1904 
1905 
1905 
1905 


1904 
1905 
1905 
1905 


1904 
1905 
1905 
1905 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar- 
gent 


PRINCIP.  CHAPITRES 


3^3 

o-S  o 


O  3  o 

a.,2  g 


■  - 


S  a -S 

i  ° 


AUTRICHE  —  Banque  d' Autriche-Hongrie 


1904 

23  décembre 

220  1 

309  I 

1.709 

1  302 

504  | 

51 

1905 

7  décembre 

I! 

132 

303 

1.777 

213 

631  i 

50 

1905 

15  décembre 

13t 

305 
305  1 

1.773 

229 

637 

50 

1905 

23  décembre 

! 

13  i  1 

1.799 

1  223 

656  1 

56 

3J4 

4  yt 


BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


1904  29  décembre 

95 

25 

669 

70 

589 

27 

3 

1905   14  décembre 

99 

22 

6H0 

59 

581 

34 

4 

1905   21  décembie 

KO 

22 

672 

78 

597 

34 

4 

190  5  28  décembre 

98 

21 

692 

79 

613 

36 

4 

BULGARIE  —  Banque  Nationale 


1904   13  décembre 

9 

9 

41 

60 

25 

18 

1905   27  novembre 

13 

13 

41 

72 

27 

13 

1905     5  décembie 

14 

13 

40 

71 

26 

13 

1905   13  décembre 

14 

14 

39 

72 

26 

13 

DANEMARK  —  Banque  Nationale 


190  4  30  novembre 

109 

144 

12 

45 

11  | 

190  5  30  septemb  . 

115 

158 

6 

48 

1905   31  octobre. 

117 

» 

160 

5 

47 

8 

190  5  30  novembre 

118 

» 

155 

4 

44 

8 

ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


1904   31  décembre 

373 

498  1 

1 

599 

610 

815 

116 

1905   16  décembre 

375 

572  1 

1 

540 

554 

671 

104 

1905   23  décembre 

376 

571 

i 

544 

352 

671 

103 

1905  30  décembre 

376 

371  1 

1 

550 

565 

612 

12) 

GRÈCE  —  Banque  Nationale 


31  octobre.  . 
31  août  

30  septemb. . 

31  octobre.. . 


1 

1 

135 

87 

31 

20  1 

2 

1 

128 

99 

32 

11 

2 

1 

136 

99 

33 

13  ! 

2 

1 

132 

95 

33 

14  , 

HOLLANDE  —  Banque  Néerlandaise 


ITALIE  —  Banque  d'Italie 


ITALIE  — 


30  novembre 
10  novembre 
20  novembre 
30  novembre 


108 
132 
133 
136 


Banque  de  Naples 

14  289  79  l  129 

14  315  78  130 

15  314  76  129 
14  319  80  I  132 


22 
22 
22 
24 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


30  novembre 
10  novembre 
20  novembre 
30  novembre 


4« 

4 


4X 
4S 


6J4 
6J4 

:$ 


1904   31  décembre 

142 

160 

553 

13 

175 

113 

3 

1905   16  décembre 

166 

154 

577 

14 

171 

127 

3 

190  5   23  décembre 

166 

155 

575 

17 

172 

127 

3 

1905   30  décembre 

167 

155 

604 

13 

171 

144 

3 

1904   10  embredéc 

473 

86 

901 

173 

320 

28 

5 

1905   20  novembre 

590 

85 

996 

165 

375 

41 

5 

190  5  30  novembre 

595 

90 

1.002 

167 

384 

49 

5 

1905   10  décembre 

604 

91 

978 

162 

361 

43 

5 

41 

2 

64 

39 

49 

4 

42 

2 

70 

38 

49 

6 

1! 

42 

2 

73 

37 

50 

6 

42 

2 

75 

38 

49 

7 

1  5 

NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


30  novembre 

30  septemb. . 

31  octobie.  . 
30  novembre 


35 

n 

84 

9 

46 

1 

36 

» 

106 

10 

57 

1 

38 

100 

il 

54 

1 

39 

93 

11 

53 

1 

PORTUGAL  —  Banque  de  Portugal 


10 

174 

» 

» 

» 

1904 

23  novembre  i 

27 

34 

379 

10 

102 

36 

12 

149 

» 

9 

1905 

8  novembre  I 

27 

39 

378 

12 

114 

26 

11 

151 

» 

» 

1905 

15  novembre  1 

27 

39 

377 

10 

113 

26 

11 

168 

» 

■ 

■ 

1905 

22  novembre  | 

27 

39 

378 

9 

113 

26 

I  5j, 


5X 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 


DATES 


ri  « 


PIUNCII».  CHAPITRES 


o  -aï  ^ 

OS  3 


ai  c«2 
1-  ko 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1904  24  décembre  1  57 

3 

171 

■ 

77 

12 

190b    ('  décembre  I  su 

1 

246 

100 

21 

1905    16  décembre  1  79 

1 

211 

102 

24 

19C5  23  décembre  1  79 

1 

244 

102 

24 

RUSSIE  —  Banque  de  l'Etat 


1904    2!  novembre 

2  278 

1.78 

2-222 

406 

493 

454 

1905     5  novembre 

2  332 

100 

2.946 

382 

492 

537 

1905    li  novembre 

2.336 

97 

2.0.5 

4(U 

508 

563 

1905    21  novembre 

2.332 

98 

2.952 

390 

546 

593 

a 

■Sa 

al 

"Si 


s  y, 

5% 

5'/, 
5^ 


RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


1904    15  dé  phi  lu  e 

23 

9 

73 

21 

38 

21 

1905    l'i  novembre 

23 

2 

N4 

23 

39 

21 

1905    30  novembre 

23 

2 

86 

21 

39 

20 

1605  15  décembre 

23 

2 

91 

19 

10 

21 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


1904    30  novembre 

12 

40 

1 

7 

12 

6 

190  5  30  septemb.. 

10 

9 

42 

6 

8 

13 

6 

1905  31  octobre.. 

11 

9 

il 

'6 

6 

11 

6 

1905   30  novembre 

11 

9 

39 

6 

6 

11 

6 

SUÈDE  —  Banque  Royale 


1904 

30  novembre 

85 

6 

218 

64 

129 

13 

5 

1905 

30  septemb.. 

93 

6 

256 

61 

157 

13 

1905 

3!  octobre... 

95 

5 

240 

60 

149 

13 

5 

1905 

3C  novembre 

93 

5 

232 

6Î 

150 

12 

5 

SUISSE  - 

Banques  d'Émission 

1904 

24  décembre 

108 

9 

235 

1.300 

241 

52 

i% 

1905 

9  di'cemlu  e 

108 

11 

231 

1.393 

243 

54 

5 

1905 

16  décembre 

108 

10 

236 

1.397 

238 

57 

5 

1905 

23  décembre 

108 

12 

238 

1.397 

238 

57 

5 

TOTAUX 


1905 


9.729.2.817 


  o  j  invier  . . 

1905  21  décembre  !  10  084  2.  os 

1905  28  décembre  110-073  2.753 

19C6  4  janvier  .  .|  9.985J2-71S 


17 

283 

o  S  1:5 

6.915 

1 

8931 

» 

17 

962 

5  777 

7.151 

1 

813 

18 

160 

5.916 

7.531 

1 

83ol 

» 

18 

819 

6  019 

*  107 

9 

064 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1899  31  décembre  . 

7.850 

2.585 

14.992 

9.321 

8.352 

4. 037 

» 

1900  31  décembre  . 

8.211 

2.607 

15:906 

•9.505 

8.514 

4.171 

» 

1901  31  décembre  . 

8.770 

2.725 

15.708 

10.580 

8.172 

4.827 

» 

1902  31  décembre  . 

8.752 

2.821 

16.215 

9.656 

6.939 

4.178 

1903  31  décembre  . 

8.995 

2.930 

16.539 

9.837 

6-147 

4.129 

» 

1904  31  décembre  . 

9. 811 

2.753 

17. 3 49 

9.524 

7.466 

4  144 

3 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  de 


29nov. 

6  dèc. 

13  déc. 

20  déc. 

27  déc. 

3  janv. 

48 

22 

48 

26 

48 

2U 

48 

15 

48 

[6 

48 

16 

Anvers   

100 

36 

100 

37 

100 

35 

100 

3? 

100 

28 

100 

27 

116 

117 

75 

116 

50 

116 

50 

117 

116 

75 

27 

90 

27 

65 

27 

30 

27 

90 

26 

50 

25 

90 

81 

20 

81 

25 

81 

jo 

81 

15 

81 

30 

81 

35 

100 

32 

100 

32 

100 

30 

100 

30 

100 

23 

100 

25 

Bucharest  

100 

12 

10! 

33 

101 

o; 

101 

05 

101 

05 

101 

05 

22 

82 

22 

82 

22 

81 

22 

76 

22 

70 

22 

71 

81 

22 

81 

22 

81 

10 

81 

17 

81 

33 

81 

37 

99 

79 

99 

87 

99 

90 

99 

Mi 

99 

92 

100 

05 

100 

10 

100 

13 

100 

13 

100 

16 

100 

18 

100 

19 

Lisbonne  

566 

565 

565 

567 

567 

560 

25 

36 

25 

35 

25 

35 

25 

31 

25 

32 

25 

32 

Madrid  

27 

75 

27 

67 

27 

05 

27 

N5 

26 

15 

25 

40 

99 

81 

99 

90 

99 

92 

99 

87 

99 

90 

100 

05 

Saint-Pétersbourg  . 

37 

55 

37 

70 

37 

36 

37 

53 

37 

37 

95 

60 

95 

67 

95 

62 

95 

6N 

93 

7s 

95 

17 

-     (à  3  niois)....! 

95 

37 

93 

65 

95 

60 1 

95 

70 

95 

80 

95 

70 

CHANGE  DE  PARIS:  Cours  moyens  du  Jeudi  de  Paris  sur 


4  % 


Valeurs  à  trois  mois 

Amsterdam.,  papier coo/i 

Allemagne...  — 

Vienne-Tr.  ..  — 

Espagne   — 

—     versem.  — 

Lisb. -Porto  . .  — 

St-Pétersb.  . .  — 

Valeurs  à  vue 


Londres    — 

—    Chèque 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New-York   — 

Matières  d'or  el  d'argeul 

Or  en  barre  (le  kil.) . . , 
Argent  id.  (le  kil.)  ... 
Quadruples  espagnols 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  (titre  :  916")  . 

—  —  (nouv.  titre  :  900 
Couronnes  de  Suéde  


Plus 


% 
% 
% 

au  pair 
3437  « 
218  89 


7  déc 


205.  06 
121  75 
103  il 


392  . 
525  . 
260  . 


25  10 
25  125 
0  13p 
0  06pr 
0  19p 
516  50 


3437  .. 
108  50 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 


14  dé 


203  37 
122  06 
103  50 


393  . 
524  . 
260  • 


25  075 

25  16 
0  37p 
0  06pr 
0  19p 
515  50 


3437 
110  5C 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 


21  déc 


205  2 
121  7 
103  57 


391 
324 
260 


25  ON 
25  105 
0  37p 
0  06pr 
0  25p 
514  .. 


3437 
111 

80  50 
25  80 
20  60 
40  . 
27  50 


28  déc 


-i  janv. 


205  .  205  75 
121  62  121  62 
103  12  103  37 


395 
524 
260 


25  05 
25  075 
0  31  p 
pair 
0  23p 
514  .. 


3437 
110  50 
80  50 
25  80 
20  60 
40  . 
27  50 


399 
52° 
260 


;o 


23  885 

25  11 
0  28p 
0  lOp 
0  37p 
515  .. 


3437  .. 
1!0  .. 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .  . 
27  50 


Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 
Allemagne  imark  or). 
Angleterre  (liv.  st.  or). 
Aut. -Hongrie  cour,  or) 
Belgique  (franc  or). . . 
Espagne  (peset.  pap  ). 
Grèce  (drachme  pap.). 

Hollande  (û.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  (milreis  pap.) 
Roumanie  (leu  or). . . 

Russie  (rouble  or)  

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (  liv.  turq). . . 
Pays 

Extra-Européens 
États-Unis  (doll.  or). . 
Mexique  piastre  arg.l 
Répub.Arg.(peso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  (milreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (yen  or)  

Chine(Sb3Djbji)(taëlarg.) 


Valeur 
au  pair 
en  franc: 

Valeurs  en  francs 

au 

change  du  jour 

7  déc 

14  déc. 

21 

déc. 

28  déc. 

4  janv. 

1  234 

1  229 

1  230 

1 

229 

1  228 

1  228 

25  22 

25  105 

25  075 

25 

085 

25  035 

25  (185 

1  05 

1  04 

1  04 

1 

04 

1  04 

1  04 

1  » 

1 

1  .. 

1 

1  .. 

1  .. 

1  » 

0  78 

0  78 

0 

78 

0  79 

0  80 

1  » 

0  84 

0  85 

0 

85 

0  85 

0  8  .5 

2  083 

2  07 

2  07 

2 

07 

2  07 

2  07 

1  » 

1  .. 

1  .. 

1 

1  .. 

1  .. 

5  60 

5  30 

5  29 

5 

29 

5  29 

5  27 

1  » 

0  9S 

0  99 

0 

99 

0  99 

0  99 

2  67 

2  62 

2  62 

2 

62 

2  62 

2  62 

1  r, 

1  .. 

1  .. 

1 

1  .. 

1  .. 

22  78 
• 

22  S  2 

22  81 

22 

76 

22  70 

22  71 

5  18 

5  16 

5  15 

5 

14 

5  14 

5  15 

2  58 

2  63 

2  67 

2 

70 

2  69 

2  68 

5  » 

2  20 

2  20 

2 

20 

2  20 

2  20 

1  89 

1  55 

1  54 

ï 

53 

1  47 

1  47 

2  84 

1  78 

1  78 

1 

78 

1  17 

1  76 

1  67 

1  68 

1  68 

1 

69 

1  69 

i  69 

2  58 

2  57 

2  57 

2 

58 

2  58 

2  58 

7  47 

3  56 

3  62 

3 

63 

3  62 

3  61 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  Jeudi  k  janvier 

ÎOO  francs 


1906 


100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne  :  100  51 

En  Angleterre   100  41 

En  Alil riche-Hongrie  ...  100  57 

En  Belgique   100  28 

En  Espagne   125  15 

En  Grèce   116  75 

En  Hollande   100  27 

En  Italie   100  10 

En  Portugal   106  21 

En  Roumanie   101  tio 

En  Russie   101  53 

En  Suisse   100  27 

En  Turquie   100  30 

Aux  Etats-Unis   100  58 

Au  Mexique   96  26 

En  Hépubl.  Argentine  ..  227  25 

Au  Chili   128  36 

Au  Brésil   159  1)9 

Aux  Indes   98  81 

Au  Japon   100 

En  Chine   206  92 


en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 

Billets  Allemands   99  49 

—  Anglais   99  56 

Austro-Hongrois .  99  43 

—  Belges   99  72 

—  Espagnols   79  90 

—  Grecs   85  61 

—  Hollandais   99  73 

—  Italiens   99  90 

—  Portugais   94  13 

—  Roumains   98  95 

—  Russes   98  43 

—  Suisses   99  63 

—  Turcs   99  79 

Pièces  des  Etats-Unis...  99  42 

—  du  Mexique   103  87 

Billets  de  \&Rép.  Argent.  44  . . 

—  du  Chili   77  77 

—  du  Rre'sil   61  97 

Pièces  des  Indes   101  19 

—  du  Japon   100  . . 

—  de  la  Chine   48  32 


NUMÉRAIRE,  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRECIEUX 


Paris,  le  i  janvier  190(i. 

Le  resserrement  «nergique  qui  s'est  produit  en  lin  d'année 
sur  les  march(''S  monétaires  a  provoqué  sur  notre  place  un 
relèvemient  de  la  cote  des  changes.  Plusieurs  devises  étran- 
gères remontent  au-dessus  du  point  d'importation  de  l'or. 

Le  papier  à  trois  mois  sur  la  Hollande  progresse  de  75 
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-centimes  ;  le  change  allemand,  après  une  tentative  de  hausse, 
revient  au  cours  très  bas  de  121  62,  malgré  le  taux  élevé  de 
l'escompte  à  Berlin  ;  la  couronne  austro-hongroise  regagne- 
les  25  centimes  perdus  la  semaine  dernière. 

Remarquons  la  hausse  très  vive  du  change  espagnol,  qui 
s'établit  tout  près  de  400;  bien  que  ce  progrès  soit  trop  rapide 
pour  que  ce  cours  puisse  être  dès  maintenant  consolidé,  il 
n'en  indique  pas  moins  une  excellente  tendance  qu'il  serait  à 
propos  d'encourager  on  continuant  à  liquider  la  dette  du 
Trésor  vis-à-vis  de  la  Banque  d'Espagne,  et  plus  tard  en  se 
débarrassant  d'une  partie  de  l'argent  en  circulation. 
-  Le  milreis  portugais  rétrograde  de  deux  points  :  le  îolifole 
à  trois  mois  reste  stationnaire  ;  le  versement  se  négocie  à  263  25. 

Le  chèque  sur  Londres,  tout  en  s'améliorant  sensiblement' 
laisse  encore  une  marge  très  sensible  aux  importations  d'or. 
Parmi  les  devises  de  l'Union  latine,  le  papier  sur  la  Belgique 
gagne  3  centim.es  et  le  change  suisse  recule  de  12  centi- 

.mes.  Le  change  italien  retombe  un  peu  au-dessous  du  pair. 
Le -New- York  est  à  515,  en  amélioration,  mais  encore  au- 
dessous  du  gold-point  d'entrée. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyens  du  mercredi, 
sur  Londres  de  : 


6  âéc. 

13  déc. 

20  déc. 

27  iléc. 

3  janvier 

2/0  1/2 
2/1  15/16 
1/4  1/32 
1/4  1/32 
2/0  1/4 
2/9  7/8 
16  31/32 
14  13/16 

2/0  1/2 
2/2  1/16 
1/4  1/32 
1/4  1/32 
2/0  5/8 
2/10  !/2 
16  15/16 
1  4  23/32 

2/0  9/16 
2/2  3/8 
1/4  3/32 
1/4  3/32 
2/0  11/16 
2/10  5/8 

17  ./. 

14  19/32 

2/0  5/8 
2/2  9/16 
1/4  3/32 
1/4  3/32 
2/0  5/8 
2/10  1/2 
16  29/32 
14  1/16 

2/0  9/16 
2/2  9/16 
1/4  3/32 
1/4  3/32 
2/0  9/16 
2/10  3/8 
16  25/32 
14  ./. 

127  27 
77/10  ./. 
29  9/16 

i27  27 
77/10  1/2 
30  1/8 

127  27 

77/11  1/2 
30  5/16 

127  27 
77/11  1/2 
30  3/16 

127  27 

77/10  7/8 
30  -/. 

Valeurs  à  vue 

Yokohama  

Singapoure  

Bombay  

Calcutta  

HoDg-Kong  

Shanghaï  

Rio- Janeiro  

Valparaiso  

Buenos  -  Ayres  , 
prime  de  l'or.. 
Or  en  barres. . ... 
\rgent  en  barres 

Le  yen  japonais  perd  1/8  et  revient  un  peu  au-dessous  du 
pair;  le  Singapoure  progresse  de  5/16.  Par  contre,  les  autres 
changes  d'Extrême-Orient  suivent  le  mouvement  de  recul  du 
métal  blanc;  le  Hong-Kong  perd  1/4  et  le  Shanghaï  1/8. 

Le  change  indien  reste  toujours  très  ferme  à  1/4  3/32.  Le 
3  janvier,  la  Banque  d'Angleterre  a  procédé  à  l'adjudication 
de  100  lakhs  de  roupies  de  traites  et  transferts  télégraphiques 
du  Conseil  de  l'Inde. 

Le  Rio  perd  3/32  sur  son  cours  de  jeudi  dernier  ;  la  devise 
chilienne  rétrograde  de  1/16. 

Le  métal  jaune  est  un  peu  moins  vivement  recherché  sur 
le  marché  de  Londres,  néanmoins,  le  cours  se  maintient 
encore  à  77/10  7/8,  et  tout  l'or  qui  arrive  à  Londres  est  réex- 
porté vers  la  France.  Le  cours  des  monnaies  étrangères  se 
maintient  à  76/6  1/2. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  pour  la  semaine 
du  21  au  28  décembre,  ont  été  les  suivants  : 


Entrées 

Le  Cap  £ 

Afrique  occidentale 

Australie  

ludes  occidentales. 


Total. 


348.000 
49.000 
24.000 
14.000 

435.000 


Sorties 

Bombay  £  01.20) 


Total. 


61.200 


En  l'absence  d'acheteurs,  le  cours  de  l'argent  en  barres  a 
rétrogradé  de  3/16,  bien  que  les  offres  aient  élé  peu  abon- 
dantes. 

Les  exportations  de  métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées, 
du  21  au  28  décembre,  à  549.257  liv.  st.,  ce  qui  porte  le  total, 
depuis  le  1"  janvier,  à  8.155.567  liv.  st.,  contre  10  millions 
st.  pour  la  période  correspondante  de  l'année 


11:  1.678  liv. 
dernière. 


Places 

Paris  

Londres .... 

Berlin  

New  -  York  / 
(Urne  money)  ( 


Escompte  hors  banque  : 
■7  déc.    H  déc.     21  déc.    28  déc. 


3  ./. 

3  1/2 

4  3/4 

5  1/2 


•  /. 
3/8 


1/2 

de  l'Etat 


.1. 
1/16 

3/8 

1/2 


•  /• 
7.8 
1/4 

1/2 


de  Rus 


Le  3  janvier,  la  Banque 
7  1/2  0/0  le  taux  de  son  escompte,  qui  était  fixé 
puis  le  13  décembre. 


4  janvier 

3~. 

3  11/16 

4  ./. 

7  ./. 

i  porté  à 
7  0/0  de- 


Situation  Générale  des  Banques  d'émission 

Le  bilan  de  la  Banque  de  France  atteste  l'existence  de 
besoins  de  capitaux  considérables.  L'encaisse-or  a  diminué 
cette  semaine  de  27.0il.000  fr.  ;  la  circulation  aprélevé  11  mil- 
lions 848.000  fr.  à  Paris  et  32.657.000  fr.  dans  les  succursales  ; 
d'autre  part,  il  est  entré  17.484.000  fr.  de  matières  d'or.  L'en- 
caissc-argent  présente  une  réduction  de  9.457.000  fr.,  se 
décomposant  ainsi  :  1.930.000  fr.  à  Paris,  et  5.092.000  fr.  eu 
province,  sont  sortis  par  les  guichets  ;  il  a  été  envoyé 
2.335.000  fr.  en  Suisse  et  1CO.O0O  fr.  au  Sénégal.  Pour  l'en- 
semble do  l'année  1905,  les  mouvements  d'espèces  se  soldent 
par  une  entrée  d'or  de  198.429.000  fr.  et  par  une  sortie  d'ar- 
gent de  31.750.000  francs. 

La  circulation  fiduciaire  a  augmenté,  cette  semaine,  de  339 
millions,  le  portefeuille  de  241  millions  et  les  avances  de  23 
millions;  les  comptes  courants  ont  retiré  69  millions.  Cet 
important  mouvement  d'affaires  a  eu  pour  conséquence  de 
porter  la  circulation  à  4  milliards  905  millions  ;  95  millions 
seulement  la  séparent  donc  du  maximum  légal,  fixé  à  5  mil- 
liards. Il  suffirait  d'un  léger  resserrement  du  marché  ou 
d'une  extension  un  peu  plus  grande  de  l'activité  commer- 
ciale pour  que  la  Banque  fut  amenée  à  sa  limile  d'émis- 
sion et  forcée  de  mettre  en  circulation  de  l'or  au  lieu  de 
billets. 

La  situation  fiduciaire  de  la  Banque  d'Allemagne  est  très 
chargée,  comme  on  pouvait  le  prévoir  :  il  est  sorti,  dans  la 
dernière  semaine,  105  millions  d'espèces  et  299  millions  de 
billets  ;  les  comptes  courants  augmentent  de  20  millions,  le 
portefeuille  commercial  de  245  millions  et  les  avances  de  162 
millions.  Le  portefeuille  de  bons  du  Trésor  passe  de  208  mil- 
lions à  208  millions  et  la  partie  de  la  circulation  soumise  à 
l'impôt  atteint  445  millions. 

Il  n'y  a  pas  eu,  cette  semaine,  d'entrées  d'or  à  la  Banque 
d'Angleterre.  Voici  le  détail  des  sorties  : 


Amérique  du  Sud. 
Continent  


525.000 
60.000 


Total  des  sorties. . . 

Pour  l'ensemble  de  l'année  1905,  le 
été  les  suivants  : 

Entrées 

Barres  £  9.073.000 

Egypte   1.808.(101) 


585.000 
mouvements  d'or  ont 


Indes   1.391.000 

Allemagne   407.000 

Australie   168.000 

France   32.000 

Divers   124.000 


Sorties 

Amérique  du  Sudï  6. 253. 000 

Egypte   1.970.000 

Continent   645.000 

Conslantiuople   304  000 

Malte  el  Gibraltar.  238.000 

Argentine   1  30.  000 

Copenhague   100.000 

France  .'   28.000 

Divers   296.000 

Excéd.  dos  entrées.  3.039  000 


Total  des  entrées  .  31. 003. 000      Total  égal  . 


13.003.000 


Les  exportations  d'or  s'élèvent  à  12  millions  ;  mais  la  cir- 
culation a  restitué  18  millions,  de  sorte  que  l'encaisse 
augmente  de  6  millions.  La  circulation  fiduciaire  n'a  pas 
varié  ;  mais  les  dépots  augmentent  de  147  millions  et  le  por- 
tefeuille de  72  millions.  La  proportion  de  la  réserve  aux 
engagements  s'abaisse  encore  et  tombe  à  29  87  0/0. 

La  Banque  d'Autriche-Hongrie  a  mis  en  circulation 
26  millions  de  billets  et  payé  6  millions  à  ses  comptes  cou- 
rants ;  le  portefeuille  augmente  de  19  millions  et  les  avances 
de  6  millions. 

La  Banque  de  Belgique  a  donné  3  millions  d'espèces  et 
20  millions  de  billets;  son  portefeuille  est  en  augmentation 
de  16  millions,  et  ses  avances  de  2  millions. 

A  la  Banque  d'Espagne,  les  besoins  de  fin  d'année  se  sont 
surtout  traduits  par  l'accroissement  des  avances,  qui  est  de 
20  millions  ;  les  comptes  courants  ont  versé  13  millions  et  il 
est  sorti  6  millions  de  billets.  Le  Trésor  a  prélevé  7  millions 
sur  son  compte  courent  et  l'or  à  l'étranger  diminue  de  pa- 
reille somme. 

La  Banque  Néerlandaise  a  émis  29  millions  de  billets  et 
reçu  17  millions  d'avances  ;  les  variations  des  autres  chapi- 
tres sont  peu  importantes. 

Il  est  entré  à  la  Banque  d'Italie  9  millions  d'or  et  24  mil- 
lions de  billots;  le  portefeuille  perd  23  millions  et  les  avances 
6  millions;  les  crédits  à  l'étranger  s'élèvent  à  55  millions,  en 
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augmentation  de  5  millions.  Les  immobilisations  décroissent 
régulièrement  et  ne  sont  plus  que  de  107  millions. 


LA  SITUATION  MONÉTAIRE  AUX  ÉTATS-UNIS 
Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 

EXPORTATIONS  IMPORTATIONS 


Du  16       Depuis  Du  16  Depuis 

or  au  23  déc.  lel,rjanv.  au23  déc.  le  1"  janv. 

Grande-Bretagne  »             1.500  »  5.502.911 

France   »      25  352.566  »  4.266.136 

Allemagne   2.000        2.020  »  3.387.006 

Autres  pays ....  12.230  13.033.691  85.099  3.135.273 

Total  1905...  14.230  38.389.777  85.099  16.291.326 

—  1904...  1.798.812  103417.510  608.887  10.074.889 

—  1903...  110.982  33.435.692  2.504.134  17.070.498 

ARGENT 

Grande-Bretagne  866.060  33.757.084  »  » 

France   »          576.921  »  13.166 

Allemagne   2.000       17.257  »  20 

Autres  pays. . . .  l.'.'OS      876.042  22.493  4.069.915 

Total  1905...  869.968  35.227.304  22.493  4.083.101 

—  1904...  838.530  35. 841.000  8.038  1.155.163 

—  1903...  791. C.70  30.975.541  18.076  1.546.252 


Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  de  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
tenders 

Circu- 
lation 

Dé- 
pôts 

Porte- 
feuille 

Surplus 
réserve 

1904  31  déc.  . 

203.6 

81.1 

43.1 

1.104.0 

1.068.7 

+  11.7 

1905  16  déc.  . 

174.2 

75.7 

53.1 

983.9 

1.004.6 

-+-  4.2 

1905  23  déc.  . 

1762 

74.2 

53.1 

985.0 

1.003.1 

-f-  4.0 

1905  30  déc.  . 

173.0 

75.7 

53.1 

977.711.001.0 

+-  4.3 

Le  portefeuille  et  les  dépôts  des  Banques  Associées  de 
New-York  continuent  à  fléchir;  le  surplus  réserve  reste  à 
peu  prés  stationnaire. 


Banques  nationales  des  Etats-Unis 

25aoùtl905  9nov.l905 

(En. millions  de  dollars) 


Monnaies  d'or   114.1  117.0 

—  d'argent   10.7  12.0 

—  divisionnaires   10.0  10.8 

Certificats  d'or   203.3  170.9 

—  d'argent   77.5  70.5 

—  du  Clearing  house   79.9  79.7 


Total  de  l'encaisse   495.5  460.9 

Circulation   469.0  485.5 

Dépôts  publics   52.4  51.6 

Dépôts  privés   3 . 820 . 7  3. 989 . 5 

Portefeuille  :  escompte  et  avances .  3.998.5  4.016.7 

Nombre  de  Banques   5.757  5.833 


Les  dépôts  et  la  circulation  des  Banques  Nationales  sont 
en  forte  augmentation,  tandis  que  l'encaisse  diminue;  l'acti- 
vité de  la  spéculation  aux  États-Unis  se  traduit  ici  par  un 
excédent  du  passif  exigible,  qui  est  de  4.527  millions  de 
dollars  sur  l'actif  réalisable  à  court  terme,  qui  n'atteint  que 
4.478  millions.  Dans  plusieurs  grandes  villes  :  Chicago, 
Saint-Louis,  Philadelphie,  Baltimore,  etc.,  la  réserve  est  in- 
férieure au  minimum  légal. 


Banque  du  Japon 
(En  millions  et  centaines  de  mille  yens) 


Encaisse 

Circula- 
tion 

Dépôts 
privés 

Por- 
tefeuille 

Avances 

1904  26 

nov.  . . 

91.6 

233.5 

9.3 

28.3 

48.8 

1905  11 

nov.  . . 

106.9 

251.9 

10.3 

67.6 

372.9 

1905  18 

nov.  . . 

108.5 

251.5 

8.4 

62.6 

383.5 

1905  25 

nov.  . . 

107.4 

261.1 

8.6 

69.5 

384.4 

La  circulation  et  le  portefeuille  de  la  Banque  du  Japon 
sont  en  plus-value  sensible;  les  autres  chapitres  ne  présen- 
tent que  do  faibles  vai'iations. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


La  Monnaie  en  Bulgarie 

Le  Gouvernement  bulgare  fait  frapper  actuellement  à  la 
Monnaie  de  Sofia  des  pièces  de  5  et  10  centimes  en  nickel,, 
pour  une  somme  totale  de  4  millions  de  francs. 

Les  pièces  de  bronze  seront  retirées  de  la  circulation  qui 
se  trouvera  ainsi  passer  de  6  à  8  millions  de  francs. 


La  Frappe  de  l'or  au  Mexique 

Voici,  en  ce  qui  concerne  la  frappe  de  l'or  au  Mexique, 
le  récent  décret  que  vient  de  publier  le  Biario  Oficial  : 

«  Article  premier.  —  Tant  que  la  frappe  libre  de  l'or  ne 
sera  pas  autorisée,  expressément,  par  une  loi  en  vertu  du 
décret  de  l'Exécutif,  dont  il  est  question  dans  l'article  10  de 
•  la  loi  monétaire  du  25  mars  1905,  on  frappera  seulement  l'or 
qu'introduira,  pour  son  propre  compte,  à  l'Hôtel  des  Mon- 
naies, la  Commission  des  Changes  et  Monnaies,  sauf  les  dis- 
positions contenues  dans  la  première  partie  de  l'article  10  de 
ladite  loi  du  25  mars  1905; 

«  Art.  2.  —  Pour  la  frappe  de  l'or  et  pour  l'échange  de  ce 
métal  contre  des  monnaies  d'argent,  conformément  à  l'ar- 
ticle 11  de  ladite  loi  du  25  mars  1905,  il  sera  nécessaire  de 
présenter  des  barres  d'or  qui,  non  seulement  devront  avoir 
un  titre  minimum  de  99i  millièmes,  mais  dont  le  métal  devra 
être  malléable  et  qui  devront  réunir  les  autres  conditions 
exigées  pour  la  frappe  et  spécifiées  dans  les  dispositions  ré- 
glementaires respectives. 

«  Art.  3.  —  Par  exception,  et  seulement  lorsque  la  Com. 
mission  des  Changes  et  Monnaies  le  demandera,  on  pourra 
admettre,  à  la  frappe,  de  l'or  au  titre  de  900  millièmes,  à  la 
condition  qu'il  réunisse  les  autres  conditions  requises  et  que-, 
s'il  s'agit  de  barres,  elles  aient  acquitté  les  impôts  et  droits 
correspondants. 

«  Art.  4.  —  L'or  affiné,  exempté  de  l'impôt  intérieur  du 
Timbre,  en  vertu  de  la  fraction  A  de  l'art.  5  de  la  loi  du  25 
mars  1905  sur  les  impôts  et  franchises  à  l'industrie  minière, 
est  celui  qui  réunit  toutes  les  conditions  prescrites  dans  l'ar- 
ticle 2  du  présent  décret.  L'exception  sera  étendue  à  toutes 
les  barres  de  ce  métal,  qui  rempliraient  lesdites  conditions, 
quel  que  soit  l'usage  auquel  elles  seraient  destinées,  y  com- 
pris l'exportation. 

«  Art.  5.  —  Dans  l'un  des  deux  cas  dont  parle  l'art.  2,  l'or 
devra  être  présenté  à  l'Hôtel  des  Monnaies  de  la  ville  de 
Mexico  où  les  barres  seront  pesées,  fondues  et  essayées. 

Après  que  les  droits  auront  été  acquittés  en  espèces,  et  que- 
l'impôt  du  Timbre  aura  été  acquitté  en  timbres,  —  lorsque 
les  barres  seront  passibles  de  cet  impôt  —  il  sera  délivré 
à  l'intéressé  un  document  qui  servira  à  l'identification  de 
ses  barres  et  le  créditera  de  son  dépôt.  Ce  document  pourra 
être  transmissiblj  par  endos  et  permettra  à  la  personne  à 
l'ordre  de  qui  il  sera  délivré,  ou,  le  cas  échéant,  à  l'endos- 
seur, de  recevoir  —  en  échange  et  dans  le  délai  que  fixeront 
les  dispositions  réglementaires  —  des  monnaies  d'or  ou  d'ar- 
gent, selon  le  cas,  pour  la  valeur  des  barres  que  représen- 
tera ce  document. 

11  n'est  pas  nécessaire  d'apposer  des  timbres  sur  le  docu- 
ment dont  il  est  question  dans  cet  article.  L'endos  acquittera 
la  cote  de  80  centavos. 

Art.  6.  —  La  liquidation  des  barres  sera  faite  sur  la  valeur 
intégrale  de  l'or  pur  qu'elles  contiendront,  à  raison  de  75 
centigrammes  d'or  pour  une  piastre.  Lorsque  L  métal  ne  sera 
présenté  non  pas  à  la  trappe,  mais  pour  obtenir,  en  échange, 
des  monnaies  d'argent  —  et  seulement  dans  ce  cas  —  la 
Commission  des  Changes  et  Monnaies  pourra,  si  elle  le  juge 
convenable,  percevoir  jusqu'au  cinq  pour  m  il),  à  titre  de 
frais  d'envoi  à  l'extérieur. 

«  Art.  7.  —  Le  Ministère  des  Finances  édictera  les  dispo- 
sitions nécessaires  pour  l'exécution  exacte  de  la  présente  loi 
et  pour  déterminer  la  part  que  la  Direction  des  Hôtels  de 
Monnaie  et  la  Commission  des  Changes  et  Monnaies  devront 
prendre,  respectivement,  à  l'exécution  de  ladite  loi. 

Article  transitoire.  —  Les  barres  d'or,  qui  font  actuelle- 
ment partie  du  fonds  régulateur  de  la  circulation  monétaire, 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Chronique  monétaire 


5 


pourront  être  frappées  immédiatement,  quel  que  soit  leur 
titre,  si  la  Commission  des  Changes  et  Monnaies  le  décide.  » 


Projet  d'une  monnaie  dargent  uniforme  en  Chine 

Les  North  China  Daily  News  publient  un  décret  impérial, 
en  date  du  19  novembre,  dans  lequel  le  Gouvernement  adopte 
les  propositions  des  commissaires  des  Finances  au  sujet  de 
la  frappe  d'une  monnaie  d'argent  pour  tout  l'Empire,  conte- 
nant un  poids  d'argent  fin  uniforme.  Les  pièces  jusqu'ici 
frappées  dans  les  monnaies  des  provinces  l'ont  été  pour  ré- 
pondre à  certaines  nécessités  financières  et  sont  loin  d'avoir 
un  poids  et  une  valeur  uniformes.  Cinq  modèles  de  pièces, 
partant  depuis  un  tàël,  seraient  ainsi  frappés  et  porteraient 
l'empreinte  du  Trésor. 

Le  décret  ordonne  de  faire  frapper  de  ces  pièces  types  im- 
médiatement dans  quatre  provinces,  et  elles  devront  avoir 
partout  cours  légal,  sans  que  les  pièces  déjà  existantes 
soient  exclues  pour  cela  des  transactions. 

Le  décret  insiste  sur  l'importance  de  cette  mesure,  à  un 
moment  où  la  question  de  la  réforme  monétaire  a  une  si 
.grande  importance. 

Le  Bilan  économique  du  Brésil 
et  la  Question  du  Change 

{Suite)  (1) 

B.  —  Nouveau  capital.  —  Il  n'est  pas  possible  d'adopter 
une  moyenne  pour  ce  facteur,  que  viennent  augmenter  la 
hausse  du  change  et  le  renchérissement  des  propriétés,  qui  en 
est  la  conséquence. 

L'introduction  au  Brésil  d'une  quantité  importante  de  ca- 
pitaux étrangers  est,  toutefois,  un  fait  incontestable.  Il  est 
impossible  d'en  donner  le  chiffre  année  par  année.  Mais  on 
sait  qu'en  1901,  le  Sao  Paulo  Eaihvay  a  dépensé,  pour  dou- 
bler sa  ligne,  1.904.172  liv.  st.,  dont  une  partie  est  entrée  au 
Brésil.  Le  Lcopoldina  Baihvay  a  augmenté  aussi  considéra- 
blement son  capital.  Diverses  autres  entreprises  ont  égale- 
lement  appelé  des  fonds  dans  le  pays,  et  l'Etat  de  Para  a 
contracté  à  Londres  un  emprunt  de  1  million  de  livres  ster- 
ling, qui  lui  fut  payé  en  1902. 

En  1902,  plusieurs  entreprises  ont  augmenté  leur  capital, 
notamment  b  Great  Western  Raihvay,  le  Sao  Paulo  et  Rio 
Grande  et  diverses  lignes  françaises. 

En  1903,  outre  des  augmentations  important  e;  de  capital 
par  diverses  entreprises,  il  y  eut  un  emprunt  de  600.000  livres 
sterling  contracté  aux  Etats-Unis  par  l'Etat  de  l'Amazone,  et 
un  autre  de  5.500.000  liv.  st.  nécessité  par  les  travaux  du 
port  de  Rio  de  Janeiro. 

En  1904,  les  capitaux  engagés  dans  diverses  entreprises 
s'accroissent  encore  d'une  façon  importante,  et  l'Etat  de  Sao 
Paulo  emprunte  1  million  de  livres  sterling. 

En  1905,  il  y  a  encore  augmentation  très  sensible  ;  les  en- 
treprises déploient  une  grande  activité  et  les  emprunts 
■  d'Etats  ou  de  villes  sont  eux-mêmes  très  nombreux,  ainsi 
qu'on  peut  s'en  rendre  compte  par  le  tableau  suivant  : 

Liv.  st.         %  Liv.  st. 

A  Etat  de  S.  Paulo   1.000  (  00 

B         —      Sorocabana. .  3.800.000  Net  91  1/2  3.458.000 

C          —      Bahia   1.000.000  Net  80  1/2  850.000 

D         —      Pernambuco.  400.000 

E  Belem,  Para   1.000.000 

F  Travaux  du  Port  de  Rio .  3.000.000  Net  95         2.850  000 

G  Etat  de  Parana   800.000  Net  83  664.000 

H  Ville  de  Rio  —  place  à 

Londres   2.000.000 

I   Light  and  Power  Coy  . .  1. 400.000 

14.400.000 

Du  montant  total  de  ces  emprunts,  une  partie  seulement 
est  jusqu'ici  entrée  au  Brésil;  mais,  en  admettant  qu'il  en 
reste  encore  un  tiers  à  appeler,  on  peut  évaluer  à  9  millions 
de  livres  sterling  au  moins  le  montant  des  capitaux  nou- 
veaux introduits  au  Brésil  pendant  l'année  courante,  sans 
compter  les  capitaux  apportés  par  d'autres  entreprises. 

C  et  D.  —  En  ce  qui  concerne  les  capitaux  privés  et  les 

(1)  Voir  Economiste  Européen,  n°  729. 


crédits  commerciaux,  on  ne  peut  naturellement  rien  avancer 
d'une  façon  précise.  Il  y  a  en  effet  des  facteurs  indéterminés, 
comme  (E),  les  capitaux  apportés  par  les  immigrants  et  les 
voyageurs,  et  (F),  les  intérêts  des  fonds  nationaux  employés 
à  l'étranger. 

Tous  ces  facteurs  tendent  naturellement  à  augmenter  à 
mesure  que  la  situation  devient  plus  prospère. 
Du  côté  du  passif,  le  facteur  le  plus  important  est  : 
G.  —  La  valeur  des  importations.  Cette  valeur  varie  avec 
celle  des  exportations,  et,  particulièrement,  avec  le  change, 
une  hausse  du  change  ayant  pour  effet  de  réduire  le  coût  en 
monnaie  nationale  des  produits  importés  et  d'en  faciliter,  par 
suite,  l'importation  au  détriment  des  produits  nationaux 
similaires.  Voici  quelle  a  été  la  valeur  or  des  importations 
pendant  les  quatre  dernières  années  : 

Années  Liv.  st.  Années  Liv.  st. 


1901   21.377.C00 

1902    23.279.418 


1903   24.207.810 

1904   25.634.818 


On  remarquera  que  le  chiffre  le  plus  faible  correspond  à 
l'année  1901,  malgré'  le  chiffre  relativement  considérable  dès 
exportations  pendant  cette  même  année;  ce  fait  est  dû  à  la 
dépréciation  du  change,  à  la  concurrence  des  industries  na- 
tionales, et  à  la  dépression  commerciale,  qui  fut  la  consé- 
quence de  la  suspension  des  transactions  de  la  Banque  de  la 
République. 

Depuis  lors,  grâce  à  la  fermeté  et  à  la  stabilité  relative 
du  change,  les  importations  se  sont  relevées  peu  à  peu,  et 
on  présume  qu'elles  atteindront  cette  année  de  27  à  28  mil- 
lions de  livres  sterling. 

La  hausse  du  change  a  naturellement  contribué  beaucoup 
à  ce  développement  des  importations.  Mais  il  est  certain  que 
si,  d'une  part,  cette  hausse  a  réduit  le  prix  des  marchandises 
importées,  d'autre  part,  cet  effet  a  été  contrebalancé  par 
l'instabilité  des  tarifs  douaniers,  modifiés  presque  chaque 
année  sous  l'influence  d'un  protectionnisme  qui  touche  de 
près  à  la  prohibition,  ainsi  que  par  le  grand  nombre  de 
taxes  spéciales  et  de  droits  additionnels  établis  pour  les  tra- 
vaux du  port  de  Rio  et  autres  services. 

La  valeur  moyenne  des  importations  pour  les  4  années 
1901-1904  est  d'environ  23  millions  1/2  de  livres  sterling. 

(A  suivre.) 


FONDS  D'ETAT  EUROPEENS  &  EXTRA  EUROPEENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi  : 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (ch.  f .  23  fr.  20). 
Autriche  or  4  %  (ch.  f  2  fr.  50).. 

Belgique  3  %  

Bulgarie  S  %  1896  

Danemark  3  %  1897  

Espagne  Ext.  4  %  (ch.  f.  1  fr.).. 
Hellénique  4  %  1887  (net  9  fr.  40). 

Hollande3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50).. 

Italie  4  %  nat  

Norvège  3  %  1888   

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898  

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suéde  3  %  %  1895  

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4  %  .. 
—       Priorité  4  %  1890  

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Chinois  5  %  or  1898  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4  %  (à  New-York)... 

Haïti  5  %  1875   

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  

Québec  3  %  1894  

Uruguay  3  %  %  1891  


28  décembre 
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Situation  Financière  Générale 


Europe.  —  France.  La  liquidation  de  fin  décembre 
s'est  effectuée  dans  des  conditions  très  satisfaisantes, 
avec  des  taux  de  reports  qui  se  sont  établis  entre  3  et 
3  1/2  0/0.  Il  est  vrai  qu'au  cours  de  la  seconde  quin- 
zaine du  mois  dernier,  la  situation  de  place  s'était 
trouvée  considérablement  allégée  par  suite  des  réalisa- 
tions diverses  auxquelles  il  avait  été  procédé. 

En  raison  de  cette  situation,  et  vu  aussi  les  dépè- 
ches venues  de  Russie,  la  Bourse  s'est  montrée  ferme 
sur  toute  la  ligne  et  d'importantes  reprises  de  cours 
ont  même  été  parfois  à  signaler.  Au  dernier  moment 
on  se  montre  un  peu  plus  calme,  quoique  toujours  très 
soutenus 

Allemagne.  —  Le  taux  de  l'escompte  libre  s'est 
abaissé  jusqu'à  4  1/4  0/0.  La  Direction  de  la  Reichs- 
bîtifk  parait,  toutefois,  décidée  à  maintenir  son  taux 
de  6  0/0. 

Du  1er  janvier  au  30  novembre,  il  a  été  importé 
49.359  kilogr.  d'or;  il  en  a  été  exporté  24.202  kilogr.  ; 
cela  représente,  en  valeur,  un  excédent  de  70  millions 
de  marks  en  faveur  de  l'importation. 

Le  commerce  est  en  progrès .  Pour  les  onze  premiers 
mois  1905,  l'importation  a  atteint  49.517.129  tonnes, 
contre  44.521.914  tonnes  en  1904;  l'exportation,  36  mil- 
lions 901. 47G  tonnes,  contre  35. 251.807  en  1904. 

Angleterre.  —  La  situation  monétaire  a  été  très  ten- 
due cette  semaine.  La  réserve  de  la  Banque  d'Angle- 
terre est  tombée  à  17.849.000  liv.  st.  ;  le  rapport  de  la 
réserve  aux  engagements  s'est  abaissé  à  29  7/8. 

La  situation  générale  des  banques  anglaises  a  été 
meilleure  pendant  le  second  semestre  1905  que  pendant 
le  premier. 

Le  montant  des  affaires  linancières  et  émissions  nou- 
velles accuse  une  augmentation  sensible  pour  1905,  il  a 
atteint,  en  effet;  167:187;40Uliv:  st.,  contre  123.019.000 
livres  sterling  en  1904. 

'Autriche-Hongrie.  —  L'année  qui  vient  de  finir  n'a 
pas  été  des  plus  prospères  au  point  de  vue  économique; 
l'industrie  austro-hongroise  a  été  peu  active,  par  suite 
du  ralentissement  de  l'exportation  et  de  la  consomma- 
tion intérieure;  la  branche  métallurgique  est  celle  qui 
a  le  moins  souffert. 

On  constate  en  1905  là  tendance  des  banques  à  se 
mêler  à  la  vie  industrielle. 

Le  commerce  extérieur  a  atteint,  pour  les  onze  pre- 
mier.- mois,  3.911,8  millions  de  couronnes,  dont  1.950,3 
millions  à  l'exportation,  et  1.901,5  millions  à  l'expor- 
tation. 11  y  a  augmentation  totale  de  151.7  millions  de 
couronnes*  sur  la  même  période  de  1904. 

Espagne. —  Le  budget  pour  1906  a  été  approuvé  après 
une  discussion  laborieuse. 

A  la  Bourse  de  Madrid,  les  affaires  sont  toujours 
aussi  peu  actives. 

Pendant  les  onze  premiers  mois  1905,  les  recettes  du 
Trésor  ont  atteint  917. 837. 908  pesetas,  contre  921.322.321 
pesetas  en  1904. 

Roumanie.  —  Le  premier  semestre  de  1905  a  été  une 
période  de  dépression  commerciale.  L'effet  de  cette 
dépression  a  été  encore  augmenté  par  la  rareté  de  cer- 
taines récoltes. 

Dans  les  huit  premiers  mois  de  l'exercice  courant, 
les  recettes  du  Trésor  se  sont  élevées  à  169.997.976  fr., 
contre  151.834.227  fr.  dans  la  période  correspondante 
de  1904  et  en  augmentation  de  14.917.379  fr.  par  rap- 
port aux  évaluations  budgétaires. 

La  régie  des  monopoles  de  l'Etat  a  encaissé  38  mil- 
lions 738.647  francs  du  1'''  avril  au  1er  décembre  1905. 

Suisse.  —  Au  30  septembre  1905,  l'importation  attei- 
gnait 937.545.953  francs,  contre  885.455.518  francs  en 
1904;  et  l'exportation,  697.396.645  francs,  contre  643 
millions  283.927  en  190i. 

Les  comptes  de  la  liquidation  du  Chemin  de  fer  du 


Jura-Simplon  font  ressortir  un  solde  actif  de  111  mil- 
lions 196.0(50  francs,  valeur  au  31  décembre  1905. 

Amérique.  —  Brésil.  Relativement  au  projet  de 
budget  pour  1900,  la  Chambre  a  porté  les  dépenses-or 
de  34.290  à  34.345  contos  et  les  dépenses-papier  de 
257.820  ii  205.  783  contos  ;  elle  a  porté  les  recettes-or  de 
48.000  à  09.000  contos  et  les  recettes-papier  de  247.000 
à  221.000  contos. 

Chili.  —  Le  commerce  extérieur  a  atteint  373.450.000 
1  piastres-or  en  1904,  contre  330. 751. 000  pi  astre- or  en 
1903  ;  soit  une  augmentation  de  30.399.000  piastres-or. 

!    Mexique.  —  Nous  publions,  page  29,  le  bilan  men- 
suel des  Banques  de  la  République  au  31  octobre  1905. 

République  Argentine.  —  Du  13  octobre  1904  au 
1er  juillet  1905,  les  entrées  de  passagers  et  d'immi- 
grants ont  été  de  199.878  ;  les  sorties  de  60.597;  soit 
un  solde,  en  faveur  des  entrées,  de  133 . 201 . 

Les  statistiques  officielles  estiment  la  récolte  du  blé 
à  '1.998.130  tonnes  en  1905,  contre  4.253.434  tonnes 
en  1904. 

Asie.  —  Japon.  La  récolte  du  riz  a  été  estimée  à 
38.234.265  koku,  soit  25.7  0/0  de  moins  que  l'année 
dernière. 

Indes  anglaises.  —  Une  étude,  publiée  page  30, 
montre  que  l'industrie  de  la  laine  a  fait  de  sérieux 
progrès  dans  ce  pays. 

Perse.  —  Le  commerce  extérieur  a  été  peu  satisfai- 
sant en  1904.  Il  ne  s'est  élevé  qu'à  9.905.000 ' liv.  st., 
contre  11.633.000  liv.  st.  en  1903. 


FRANCE 


La  Politique.  —  Les  Elections  sénatoriales.  —  L'Election  présidén- 
tiellé.  —  La  convention  commerciale  franco-bulgare.  —  La  Confé- 
rence d'Algésiras. 

Le  tiers  du  Sénat,  qui  doit  être  renouvelé  dimanche 
prochain,  comprend  actuellement  cent  sièges.  Ce  mot 
«  actuellement  «>  peut  sembler  singulier  au  premier 
abord  ;  car,  même  les  plus  médiocres  des  calculateurs 
découvriront  sans  peine  que  le  tiers  d'une  assemblée 
de  trois  cents  membres  est  et  doit  rester  chiffré  à  cent. 
Expliquons  donc  notre  «  actuellement  ». 

Le  Sénat,  dans  son  organisation  primitive,  se  com- 
posait, on  le  sait, de  75  inamovibles,  puis  de  225 séna- 
teurs élus  par  les  départements.  Ces  derniers  avaient 
été  divisés  en  trois  séries  exactement  semblables  — 
donc  de  75  membres  chacune. 

Vint  la  révision  constitutionnelle  de  1884  qui  décida 
la  suppression,  par  voie  d'extinction,  des  inamovibles 
et  la  répartition,  à  effectuer  successivement,  des  75 
sièges  de  ces  inamovibles  entre  un  certain  nombre  de 
départements  que  désigna  la  loi  du  9  décembre  1884. 

Cette  attribution  de  sièges  supplémentaires  ne  put 
être  faite  de  façon  à  respecter  l'absolue  égalité  des  trois 
séries.  Si  bien  que  quand  auront  disparu  les  sept  ina- 
movibles encore  existants  et  que  leurs  fauteuils  seront 
revenus  aux  sept  départements  auxquels  ils  sont  des- 
tinés, la  série  A  (de  l'Ain  au  Gard  comportera  96- 
sénateurs,  la  série  B  (de  la  Haute-Garonne  à  l'Oise) 
100,  la  série  C  (de  l'Orne  à  l'Yonne)  98. 

Cette  série  C  attend  encore  un  siège,  affecté  au  dé- 
partement de  la  Seine.  La  série  A  se  trouve,  dès  main- 
tenant, au  complet.  C'est  donc  à  la  série  B  que  vien- 
dront s'ajouter  les  six  autres  sièges  d'inamovibles 
réservés  aux  départements  d'Ille-et-Vilaine,  de  Loir- 
et-Cher,  de  la  Haute-Loire,  du  Loiret,  de  Meurthe-et- 
Moselle  et  du  Morbihan.  Et  voilà  pourquoi  la  série  B, 
qui  comprendra  106  sénateurs  quand  elle  sera  intégra- 
lement constituée,  n'en  compte  «  actuellement  »  que 
100:  soit  98  pour  les  29  départements  qui  vont,  par 
ordre  alphabétique,  de  la  Haute-Garonne  à  l'Oise  in- 
clusivement, un  pour  le  département  de  Constantine  et 
un,  enfin,  pour  la  colonie  de  la  Martinique. 
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Il  devra,  de  plus,  être  pourvu,  dimanche  prochain,  t 
au  remplacement  des  sénateurs  faisant  partie  des 
autres  séries,  qui  sont  morts  dans  les  six  mois  précé- 
dant le  renouvellement  triennal,  mais  avant  le  décret 
qui  a  convoqué  les  Conseils  municipaux  pour  l'élection 
dé  leurs  délégués.  C'est  ainsi  que  seront  élus,  au  jour 
dit,  les  successeurs  de  M.  Frédéric  Garnier,  dans  la 
Charente-Inférieure  ;  de  M.  Berdoly,  dans  les  Basses- 
Pyrénées  ;  de  M.  Jean  Bayol,  dans  les  Bouches-du- 
lthône. 

C'est  donc  exactement  à  l'élection  de  103  sénateurs 
qu'il  sera  procédé  le  7  janvier. 

■*w  Le  Conseil  des  Ministres  s'est  réuni  le  28  décembre,  à 
l'Elysée,  sous  la  présidence  de  M.  Loubet. 

Tous  les  ministres,  sauf  M.  Chaumié,  garde  des  sceaux, 
absent  de  Paris,  assistaient  à  la  séance. 

Le  Conseil  a  approuvé  les  instructions  que  le  Ministre  de 
l'Intérieur  a  données  aux  préfets  en  vue  d -appliquer  la  loi  de 
séparation  des  Eglises  et  de  l'Etat  dans  les  réceptions  ofii- 
cielles  du  i,r  janvier  et  dans  toutes  les  cérémonies  publiques 
où  le  décret  dé  messidor  sur  les  préséances  fixait  le  rang  des 
ministres  des  cultes. 

Le  Conseil  s'est  occupé  de  la  réunion  du  Congrès  appelé  à 
rlire  le  Président  de  la  République,  par  suite  de  l'expiration 
légale  des  pouvoirs  de  M.  Loubet. 

Ainsi  que  nous  l'avons  indiqué,  c'est  selon  toutes  probabi- 
lité la  date  du  16  janvier  qui  sera  choisie  pour  la  réunion 
du  Congrès.  Mais,  suivant  l'usage,  le  Gouvernement,  tout  en 
faisant  la  convocation  par  décret,  se  réserve  de  prendre  l'avis 
des  présidents  des  deux  Chambres,  et,  plus  particulièrement, 
du  président  du  Sénat,  qui  esl  président  du  droit  du  Congrès. 
Cette  consultation  aura  lieu  après  le  9  janvier,  dès  que  les 
deux  Assemblées  auront  procédé  à  l'élection  de  leurs  bureaux 
respectifs. 

Le  Ministre  de  l'Intérieur  a  fait  signer  un  décret  élevant  de 
classes  certaines  sous-préfectures. 

Comme  conséquence  de  ces  changements  un  mouvement  va 
être  effectué  parmi  le  personnel  sous-préfectoral.  Certains 
sous  préfets,  ayant  des  services  suffisamment  longs,  bénéfi- 
cieront de  l'avancement  de  classe  de  leur  sous-préfecture: 
d'autres,  au  contraire,  seront  déplacés  parce  que  la  durée  de 
leurs  services  ne  justifierait  pas  actuellement  l'élévation  de 
classe  correspondant  à  celle  de  leur  poste 

Enfin,  M.  Trouillot,  Ministre  du  Commerce,  a  fait  part  au 
Conseil  des  difficultés  survenues  au  cours  des  négociations 
entre  la  France  et  la  Bulgarie  en  vue  de  la  conclusion  d'une 
convention  commerciale.  Ces.  difficultés  portent  particulière- 
ment sur  le  montant  du  droit  auquel  li  s  vins  français  seraient 
soumis  à  tçnr  entrée  en  Bulgarie.  Le  Gouvernement  bulgare 
propose  de  fixer  ce  droit  à  15  fr.,  alors  que  la  Erance  a 
exprimé  le  désir  qu'il  ne  fût  pas  supérieur  à  2  fr. 

->~n.  Une  élection  législative  a  eu  lieu  le  31  décembre,  dans 
la  2°  circonscription  do  Toulouse  (Haute-Garonne  .  M,  Çou- 
deve.  radical-socialiste,  a  été  élu  en  remplacement  de 
M.  Serres,  décédé. 

-^w  Le  Sultan  du  Maroc  a  accepté  la  date  du  16  janvier, 
proposée  par  le  Gouvernement  espagnol  pour  l'ouverture  des 
travaux  de  la  Conférence  internationale  d  Algésiras. 


QUESTIONS   DU  JOUR 


RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  G'1 
du  3  au  9  décembre  1905  (49"  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


Rec.  br.  de 

Recettes  brutes 

Désignation  des 

mèt 
loit 

la  semaine 

des  années 

lignes 

o  P. 

M* 

1905 

1904 

1905 

1904 

Etat  

2.916 

941 

893 

50.016 

48.295 

Paris-Lyon-Méditer. . . 

9.424 

8.650 

8.  1j0 

444  010 

431.900 

—   Chemins  Algériens 

513 

ISi 

ni 

9.634 

9  612 

3.705 

4.683 

4.409 

232.128 

220-484 

Ouest  

5.843 

3.162 

3.084 

180.514 

116.991 

Orléans  

7.199 

4-241 

4.022 

226.964 

217161 

Est  

4.922 

3.688 

3.338 

1861410 

179.160 

3.830 

2.039 

2.010 

101.116 

106.943 

898 

161 

151 

9  045 

8-162 

Bône-Guelma  

1.290 

168 

182 

10  451 

11.142 

Ouest-Algérien  

296 

64 

12 

3.693 

3-548 

Lignes  Algériennes  .  . 

814 

84 

96 

4.964 

4-574 

103 

24 

22 

1.390 

1-363 

Différence 
pr 1905 


+ 

1.781 

+ 

12.060 

+ 

22 

+ 

12.244 

+ 

3.511 

+ 

9.791 

+ 

6.650 

+ 

833 

+ 

283 
685 

+ 

145 

+ 

310 

21 

LES 


Grandes  Valeurs  Françaises  en  1905 


L'année  1905  aurait  été  excellente  pour  les  capi- 
talistes français  sans  la  baisse  des  fonds  russes  et 
des  valeurs  sud-africaines  dont  nous  parlerons 
plus  loin.  En  elfet,  notre  statistique  annuelle  des 
grandes  valeurs  françaises  nous  révèle,  entre  le 
31  décembre  1904  et  le  30  décembre  1905,  une  plus- 
value  de  1.181  millions  de  francs,  soit  un  peu  plus 
de  2  0/0  du  capital  observé. 

Ce  capital  s'élevait,  au  31  décembre  1901,  à 
5'6  32!  1.680. 000  francs  en  capital  nominal,  divisés 
en  150  catégories.  Pendant  le  premier  semestre 
19Ô4,'  ces  156  catégories  de  titres,  calculés  d'après 
leurs  cours  de  clôture  des  31  décembre  1901  et  39 
juin  1905,  ont  subi  les  variations  suivantes  : 


(Premier  semestre 


Désignation 
des 
valeurs 


151 


du  31 
Millier 

Yaleu 


Renies  français 
Obl.ViLd&PariE 

—  Crédit  l'ont 

—  Fôncvdivers 
Acl.Soc.doCr.fi 

—  Ch.  de  fer  fï 
Obi. 

Act.  Soc.  Ind.  fi 
I  ibl. 


niMiimali 

des  titrés 
observés 


6c.E3.rBnp.  1904 
de  francs) 

Valeur 
au 

I  (leçon 

1904 


30  juin  1905 


36.479.986 
2.060.589 
'1.107.408 
1  341  ois 
U157.5Q0 
1. 147.494 
I8.2i4.4SJ8 
697.b'63 
7  S")  -27 'j 


25.925.039 
2.008:547 
3.884.144 
711  611 
2.312.141 
3.778.681 
16.444  667 
2.160.090 
721.040 


Valeur 

au 
30  juin 
19Ô5 


Drff.an.3|) 
j  n in  1905 
sur  le 
31  déc. 
1904 


26.082.196 
2.040.154 

3.962  764 
77(1.706 

2.290.015 

3.788.965 
16.755.574 

2.177.591 
734.864 


157.157 
31.607 
78.620 
5.089 
22.132 
10.284 

310.907 
17  501 
13.824 


8.608.829  -f-  602.857 


Totaux          56.321.680158.005,972  ! 

Toutes  les  catégories  ont  j3rogressé,  sauf  nos 
douze  principales  Sociétés  de  crédit  qui  se  présen- 
taient avec  une  diminution  de  22.132.000  francs. 
Les  valeurs  les  plus  favorisées  par  la  hausse  sont 
les  obligations  de  Chemins  de  fer  garanties  par 
l'Ktat  et  les  Rentes  françaises  qui  ont  respective- 
ment progressé  de  311  millions  et  157  millions  de 
francs. 

Le  second  semestre  de  1905,  allant  du  30  juin  au 
30  décembre,  a  été  presque  aussi  favorable  que  le 
premier.  En  voici  le  détail  : 

(deuxième  siimksi  i:k   i.r  30  juin  au  30  décembre  1905 
(Milliers  de  francs) 


Sombre  de 
Valeurs 

Désignation 
des 
valeurs 

Valeur 
nominale 
des  titrés 

■  ibservés 

Valeur 

au 
30  juin 
1905 

Valeur 
au 
30  décem. 

1!K15 

DifV.au  30 
déc. 1905 
sur  li-  30 
juin  1905 

10 

Rentes  français; 

26.479.986 

20.082.195 

26.2il.452 

4-139.Si56 

u 

obi. Vil.  de  Paris. 

2.0110.589 

2:040.154 

2.141.698 

+  101.544 

10 

—  Crédit  Ponc. 

5.107.468 

3.962.764 

4.018.800 

+  56.036 

1') 

—  Fonc. divers. 

L.341.078 

176.706 

787.705 

+  10.999 

12 

Act.  Soc.deGr.fr. 

1.157.500 

2.290.01.". 

2.b26.045 

4-  36.030 

11 

—  Ch.  de  fer.  fr. 

1.447.494 

3.788  965 

3.869.760 

-f  80.795 

45 

Obi.  — 

18.244.428 

16.755.574 

16.94:;.;  71 

+ 188.200 

29 

Act.  Soc.  Ind.  fr. 

697.863 

2.177.591 

2.129.G79 

-  47.912 

22 

Obi. 

785.274 

134.864 

751.101 

+  16.243 

Î56 

Totaux  

56.321. GS0 

58.608:829 

59.19i.020 

-+-881:191 

Les  Rentes  françaises,  les  obligations  de  la  Ville 
de  Paris  et  du  Crédit  Foncier,  les  actions  et  les 
obligations  des  Chemins  de  feront  accentué  leur 
plus-value.  Quant  aux  Sociétés  de  crédit,  elles  ont 
largement  compensé  la  perte  du  premier  semestre, 
car  la  valeur  de  leurs  actions  en  Bourse  a  aug- 
menté, pendant  le  second  semestre,  de  plus  de  36 
millions  de  francs. 
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Les  Sociétés  industrielles  ont  été  moins  heu-  | 
reuses  ;  leurs  actions  ont  subi  une  dépréciation  de  j 
47.912.000  francs,  mais  c'est  le  groupe  du  Suez  j 
qui  a  supporté  la  plus  grosse  partie  de  cette  moins- 
value. 

Les  résultats  d'ensemble  pour  Tannée  entière 
se  résument  ainsi  : 

(Année  entière)  :  31  décembre  1901  au  30  décembre  1005 
(Milliers  de  francs) 


1  "» 

Désignation 
des 
valeurs 

Valeur 
nominale 

.](  !S  titres 

observés 

Valeur 
au 

31  décem. 
190i 

Valeur 
au 

30  décem. 
1905 

Diff.au  30 
déc.  1905 
sur  le  31 
déc.  1904 

10 

Rentes  français. 

20  17^.986 

23.925.039 

26.221.4o2 

+  2*0.413 
+  133.151 

11 

Obl.Vil.de  Paris. 

2.000.589 

2.008.547 

2.141.698 

10 

—  Crédit  Fonc. 

4.107.468 

3.884.144 

4.018.800 

+  134.656 

6 

—  Fonc.divers. 

1.341.078 

771  617 

787.705 

+  16.088 

12 

Act.Soc.deGr.fr. 

1.157.500 

2.312.147 

2.326.045 

+  1H.808 

11 

—  Ch.defer.fr. 

1.447.494 

3.778.681 

3.869.7(0 

+  91.079 

45 

Obi.  — 

18.214.428 

16.444.607 

16.943.774 

+  499.107 

29 

Act.  Soc.  Ind.  fr. 

697.863 

2.160.090 

2.129.679 

-  30.411 

22 

Obi.  — 

785.274 

721.040 

751.107 

+  30.067 

156 

Totaux  

56.321.i.8'J 

5s.0i  i5.'.  »7  2 

59.190.020 

+1181048 

En  résumé ,  notre  statistique  annuelle  des 
grandes  valeurs  françaises  portant  sur  un  capital 
nominal  de  56.821.680.000  fr.  et  embrassant 
156  catégories  de  titres,  accuse  —  pour  un  même 
même  nombre  de  valeurs  —  une  plus-value  nette 
de  1.181.048.000  fr.  entre  le  31  décembre  1904  et  le 
30  décembre  1905. 

Sur  ce  total,  les  obligations  de  nos  grandes 
Compagnies  de  chemins  de  ter  représentent  499 
millions  107.000  fr.  et  les  Rentes  françaises  296 
millions  413.000  fr.,  soit,  pour  les  deux  groupes, 
795.520.000  fr.  ou  76  0/0  de  la  plus-value  cons- 
tatée. 

Toutes  les  autres  catégories  des  valeurs  fran- 
çaises ont  profité  de  la  hausse  des  cours,  sauf  les 
actions  de  nos  29  principales  Sociétés  industrielles 
et  diverses,  qui  ont  perdu  30.411.000  fr.;  mais, 
nous  le  répétons,  cette  moins- value  provient  sur- 
tout de  la  baisse  des  actions  et  des  parts  de  fonda- 
teurs de  la  Compagnie  de  Suez,  qui  ont  respecti- 
vement fléchi  de  196  et  de  130  francs. 


Variations  annuelles  des  orandes  vai.eii 
françaises  potjb  la  période  1905- 
(Millions  de  francs) 

Cours  de  clôture 


:s  MOBILIERES 

1895 


Vâleu  r 

nomi- 

Années 

nale 

îles  i  il  re" 
observés 

1905  

56.322 

1904  

55.560 

1902  

54.764 

,1901  

51.313 

1900  

54.872 

1899  

53.940 

1898  

53.716 

1896  

53.511 

1895  

53.500 

58.000 
57.011 
58.304 
57.536 
58.214 
57 . 435 
58.433 
58.926 
58.277 
57.178 
57.612 


59.190 
57.635 
56.928 
57.510 
57.194 
58.318 
56.872 
58.389 
59.259 
r>8  52.'! 
57.295 


Différence 

pour 
haque  année 


-t-  1 
+ 

-  1 

-  1 

-+- 

-  1 

-4- 
-+-  1 


.181 
591 
.376 
26 
.020 
883 
561 
537 
982 
345 
317 


2.12 
1.04 
2.36 

0.05 
1.75 
1.54 
2.67 
ii. !H 
L .  68 
2.35 
0.55 


Le  tableau  ci- dessus  prouve  qu'il  faut  remonter 
à  1896  pour  trouver  une  année  plus  favorable  que 
1905.  Or,  l'année  qui  vient  de  s'écouler  a  été  ce- 
pendant troublée  par  l'incident  marocain,  par  les 
troubles  politiques  de  la  Russie  et  par  un  renché- 
rissement du  taux  du  loyer  des  capitaux  en 
Europe  par  rapport  à  l'année  1904. 

Mais  le  marché  français  n'a  été  ému  que  pen- 
dant quelques  semaines  par  le  conllit  soulevé  par 
l'Allemagne  à  propos  de  notre  action  politique  au 


Maroc  et  notre  3  0/0  perpétuel,  qui  finissait  à 
97  fr.  97  au  31  décembre  1904,  clôturait  à  98  fr.  15 
au  30  juin  1905  et  à  99  fr.  07  au  30  décembre  sui- 
vant. D'une  année  à  l'autre  notre  grand  fonds 
national  a  donc  gagné  1  fr.  10  par  3  francs  de 
rentes,  tandis  que  le  3  O/O  prussien  a  rétrogradé 
de  90  à  88  marks  75,  soit  une  moins-value  de 
1  mark  25  par  3  marks  de  rentes. 

♦% 

Certes,  les  événements  politiques  qui  se  sont 
produits  en  Russie  après  la  conclusion  de  la  paix 
russo-japonaise  —  événements  que  la  spéculation 
internationale  a  essayé  d'exploiter  au  détriment 
des  porteurs  français  de  valeurs  russes  —  ont 
failli  provoquer  en  France  une  crise  qui  pouvait 
être  des  plus  sérieuses  eu  égard  aux  9  milliards 
de  francs  de  fonds  d'Etat  et  de  valeurs  industriel- 
les russes  que  le  portefeuille  français  possède 
actuellement.  Mais  les  porteurs  français  ne  se  sont 
pas  affolés  ;  ils  ont  compris  qu'un  grand  pays 
comme  la  Russie,  qui  a# ton  jours  scrupuleusement 
tenu  ses  engagements  e'nvers  ses  créanciers  étran- 
gers, finirait  par  sortir  des  difficultés  qu'un  chan- 
gement de  régime  politique  entraînait  toujours 
avec  lui  et,  malgré  les  nouvelles  les  plus  alar- 
mantes publiées  dans  le  courant  du  mois  de  décem- 
bre par  toute  la  presse  européenne,  la  Rente  russe 
3  O/O  or  1891  n'a  perdu  que  5  fr.  50  entre  le  31 
décembre  1904  et  le  80  décembre  1905;  le  4  OjO 
Consolidé  :  8  fr.  40  et  les  Bons  du  Trésor  o  O/O 
1904  :  15  fr.  ou  8  0/0. 

Cette  moins-value  est  déjà  sensiblement  réduite 
ainsi  que  le  prouve  le  petit  tableau  suivant  : 


Fonds  d  Etats  russes 


Valeurs 


31  décemb.  30  décemb. 
19:4  1905 


3  %  or  1891   

4  %  Consolidés  1"  et  2- 
Bons  du  Trésor  5  %  . . . 


74  » 
90  40 
499  » 


68  50 
82  » 
484  » 


Sjanvier 
1906 

72  75 
85  25 
490  ■> 


Et  il  est  probable,  si  l'ordre  est  définitivement 
rétabli  en  Russie,  que  d'ici  à  quelques  semaines 
les  cours  du  31  décembre  1904  seront  atteints  et 
dépassés. 

D'ailleurs,  sauf  pour  les  fonds  russes  et  pour 
les  fonds  austro-hongrois,  tous  les  fonds  d'Etat 
étrangers  qui  entrent  dans  les  portefeuilles  fran- 
çais ont  bénéficié  de  plus-values  importantes.  En 
voici  la  preuve  : 

Cours  des  principaux  fonds  d'Etat 

Cours  do 


Fonds  d'Etat 


clôture  au 


Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  2  %  %. . . 

Autriche  or  4  %  

Bulgare  5  %  1896  

Espagne  Extérieure  4  %  

Italie  4  %  net  

Norvège  3  %  1888  

Portugal  3  %  

Consol.  Prussien  3  %  (Berlin 
Bussic  3  %  or  1891  

—  cons.  4  %  1"  et  2e  sér.. 

—  Bons  du  Trésor  5  °.  J 01 

Serbie  4  %  1895  

Turquie  unifiée  4  %  

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  


Différence 


31  déc. 
1904 

30  déc. 
19'5 

en  1905 

Francs 

xo 

97.97 

99.07 

-l-  1.10 

-4- 

1.12 

89.25 

89.65 

—  0.40 

0.44 

102.40 

98.90 

—  3.50 

3.41 

445  » 

488.  » 

+43.  » 

-P 

9.66 

91.05 

92.75 

-+-  1.70 

-4- 

1.86 

105.60 

106.20 

-t-  0.60 

0.56 

89.50 

87.  » 

-  2.50 

2.80 

65.50 

69.30 

4-  3.80 

-4- 

5.80 

90.  » 

88.90 

-  1.10 

1.22 

74.  » 

68.50 

—  5.50 

7.43 

90.40 

82.  » 

-  8.40 

9.29 

499.  » 

484.  « 

—15.  »» 

3.  » 

79.15 

82.25 

-+-  3.10 

3.91 

88.55 

91.30 

-1-2.75 

-t- 

3.50 

89.50 

93.50 

-I-  4.  » 

-t- 

4.46 

83.40 

87.65 

-h  4.25 

-4- 

5.09 

86.75 

10!  » 

H-14.25 

-+-16.42 

50.07 

51.85 

-f-  1.78 

-4- 

3.55 
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On  peut  donc  admettre  que  la  dépréciation 
moyenne  de  8  0/0  dont  nos  9  milliards  de  valeurs 
russes  ont  souffert,  pendant  l'année  1905,  a  été 
à  peu  près  compensée  par  la  plus-value  moyenne 
de  3  50  0/0  que  les  autres  20  milliards  de  fonds 
étrangers  que  nous  possédons  ont  enregistrée 
pendant  la  même  période.  Il  est  donc  manifeste 
que  l'année  qui  vient  de  s'écouler  n'a  pas  été 
mauvaise  pour  l'ensemble  des  capitalistes  fran- 
çais, porteurs  de  fonds  d'Etat. 

* 

*  * 

Il  n'en  a  pas  été  de  même  pour  les  porteurs  de 
valeurs  sud-africaines,  dont  la  baisse  persistante 
et  incompréhensible  finit  par  décourager  tout  le 
monde. 

Cours  des  principales  Valeurs  sud-africaines 

se  négociant  sur  le  Marché  français 


Désignation 


Consolid.  Goldfields  

East  Rand  

Rand  Mines   

Ferreira  

Geduld  ..  

Geldenhuis  Deep  

Robinson  Gold  

Robinson  Deep  

Rose  Deep  

Village  Main  Reef  

South  African  Gold  Trust. 
De  Beers  ord  


Goui 

s  de 

clôture  au 

Différence 

31  déc. 

30  déc. 

en  1905 

190  i 

1905 

Francs 

0/ 

sa 

212.50 

141.50 

-  71.  » 

—  33.41 

234.  » 

154.  » 

—  80.  » 

—  3i.l9 

293.50 

178.50 

-115.  » 

~  39.18 

608.  » 

486.  » 

-122.  » 

-  20.06 

19i.50 

129.  » 

—  65.50 

-  33.68 

286.50 

199.  » 

—  87.50 

-  30.54 

262.50 

214.  » 

-  48.50 

-  18.28 

159  » 

129.  » 

-  30.  » 

-  18.86 

226. 

111.  » 

-115.  » 

—  50.78 

182.  » 

103.50 

-  78.50 

—  43.12 

181.50 

86.75 

-  94.75 

-  52.20 

454.  » 

434.  » 

—  20. 

—  4.44 

Et  il  est  singulier  de  constater  que  cette  baisse  gé- 
nérale a  coïncidé  avec  une  amélioration  très  réelle 
des  conditions  de  l'exploitation  de  l'industrie  auri- 
fère transvaalienne  etun  relèvement  desdividendes 
distribués  aux  actionnaires. 

On  doit  donc  l'attribuer  à  des  causes  spéciales, 
absolument  indépendantes  de  la  valeurintrinsèque 
des  mines  sud-africaines,  et  la  principale  de  ces 
causes  est  certainement  l'avènement  au  pouvoir, 
en  Angleterre,  du  parti  libéral  qui  avait  toujours 
fait  une  violente  opposition  à  l'introduction  de  la 
main-d'œuvre  jaune  au  Transvaal. 

Mais  ce  n'était  là,  sans  doute,  qu'une  opposition 
politique  et  il  est  probable  qu'après  les  élections 
de  la  Chambre  des  Communes,  le  nouveau  Gou- 
vernement anglais,  s'en  tenant  à  ses  déclarations 
récentes,  laissera  au  Transvaal,  devenu  colonie 
autonome,  le  soin  de  régler  cette  grande  question 
au  mieux  de  ses  intérêts,  c'est-à-dire  au  mieux  des 
intérêts  de  l'industrie  aurifère  avec  lesquels  l'inté- 
rêt général  de  la  colonie  se  confond  étroitement. 

Il  est  donc  à  prévoir  que  les  conditions  d'exploi- 
tation des  entreprises  aurifères  sud-africaines  con- 
tinuant à  s'améliorer  dans  l'avenir,  comme  elles  se 
sont  améliorées  depuis  la  fin  de  la  guerre  ;  et  cette 
amélioration  se  traduisant  par  des  augmentations 
progressives  de  dividendes  aux  actionnaires  :  le 
public  anglais,  français,  allemand,  belge  et  hollan- 
dais reviendra  à  ces  valeurs  délaissées...  et,  pour 
certaines,  injustement  dépréciées. 

Edmond  ïhéry. 


La  Question  de  la  Macédoine 

et  du 

Régime  des  Dîmes  Ottomanes 


Suite  et  fut)  (1) 


III 

Parallèle  entre  l'ancien  et  le  nouveau  régime  de  la  Dîme 
Résultats  financiers  donnés  par  chacun  d'eux 

a)  La  dîme  telle  qu'elle  est  organisée  par  les  lois  des 
24  mai  1287  et  10  juin  1305  diffère,  à  plus  d'un  point 
de  vue,  de  l'impôt  établi  par  les  Instructions  du  18 
juin  1320. 

La  première  est  un  impôt  de  quotité,  du  sur  les  pro- 
duits de  la  terre  et  à  raison  de  ces  produits. 

Elle  constitue  essentiellement  un  impôt  sur  le  revenu 
terrien  des  populations  rurales  de  l'Empire,  variant 
suivant  l'importance  de  ce-  revenu,  cessant  d'exister 
avec  la  disparition  de  ce  dernier. 

Le  second  est  un  impôt  de  répartition  dû  sur  le  sol 
lui  -même,  à  raison  de  la  valeur  productive  de  ce  der- 
nier, évaluée  au  préalable.  Il  frappe  le  capital  terrien 
de  ces  populations.  N'étant  sujette  à  modification  qu'en 
cas  de  nouvelle  répartition  basée  sur  de  nouveaux 
recensements  d'une  extrême  difficulté,  il  est  perçu  inva- 
riablement, même  si  la  production  agricole  est  en 
augmentation  considérable,  même  si  cette  production 
devient  provisoirement  nulle. 

La  première  est  un  impôt  prélevé  ordinairement  en 
nature,  alors  que  le  second  est  toujours  perçu  en 
espèces.  La  perception  de  celui-ci  doit  être  faite  sur  un 
mode  unique,  tandis  que  le  prélèvement  de  celle-là, 
devant  être  effectué  en  conformité  des  usages  locaux, 
est  d'une  grande  souplesse. 

Dans  le  premier  cas,  le  Trésor  possède  sur  les  pro- 
duits terriens  un  droit  réel,  les  cultivateurs  ne  pouvant 
rentrer  leurs  récoltes  avant  d'avoir  acquitté  l'impôt  ; 
dans  le  second  cas,  le  Trésor  ne  jouit  plus  de  ce  droit. 
Il  n'a  qu'une  action  personnelle  contre  les  contri- 
buables. 

D'après  l'ancien  régime,  la  dîme  est  affermée  ;  elle 
n'est  perdue  qu'exceptionnellement  par  les  agents  gou- 
vernementaux. Le  nombre  des  débiteurs  du  fisc  est 
ainsi  fort  limité.  De  plus,  les  fermiers  doivent  justifier 
de  leur  capacité  financière  ou  présenter  une  caution. 

D'après  le  nouveau  régime,  la  dîme  n'est  jamais 
affermée.  L'action  du  fisc  doit  s'exercer  directement 
contre  chaque  contribuable  séparément.  L'issue  de 
cette  action  devient  incertaine  du  fait  que  ce  dernier 
est  libre  de  rentrer  et  de  vendre  sa  récolte  quand  il  le 
juge  à  propos  ;  qu'il  peut  opposer  aux  percepteurs 
fiscaux  une  complète  insolvabilité  ;  qu'en  tous  cas,  il 
jouit,  pour  rendre  illusoire  le  droit  du  Trésor,  d'une 
foule  d'exceptions  et  de  moyens  nés  d'une  application 
abusive  des  dispositions  du  Règlement  relatif  au  recou- 
vrement des  impôts  ;  qu'enfin,  cette  action  doit  être 
exercée  contre  de  très  nombreuses  personnes  à  la  fois. 

On  voit  ainsi  que  les  Instructions  du  18  juin  1904- 
1320  consacrent  une  véritable  révolution  économique 
et  fiscale.  Les  modiiications  si  radicales  qu'elles  appor- 
tent au  régime  de  la  dime  vont  cependant  à  rencontre 
de  principes  partout  respectés. 

Ces  Instructions,  substituant  à  un  impôt  sur  le 
revenu  un  impôt  sur  le  capital,  transgressent  à  ce 
principe  fondamental  d'après  lequel  l'impôt,  pour  être 
conforme  à  ses  caractères  essentiels,  pour  être  équi- 
table envers  le  contribuable  et  profitable  à  l'Etat,  ne 
doit  pas  frapper  la  source  des  richesses,  mais  les  pro- 
duits qui  en  découlent. 

Ordonnant  le  paiement  d'une  somme  d'argent,  au 
lieu  de  la  remise  en  produits  agricoles,  elles  s'accor- 
dent, sans  doute,  au  principe  du  paiement  en  espèces 

(1)  Voir  l'Economiste  Européen,  n°  729. 
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des  impôts,  mais  elles  contreviennent  à  cet  autre  prin- 
cipe, bien  plus  important,  que  les  lois  fiscales  doivent 
tenir  compte  des  conditions  de  la  vie  économique  des 
populations  auxquelles  elles  s'appliquent,  et  que  ces 
lois  ne  doivent  pas  atteindre  plus  ni  autre  chose  que 
les  facultés  des  contribuables.  La  monnaie  étant  d'une 
extrême  rareté  dans  une  grande  partie  de  l'Empire,  où 
les  échanges  se  font  par  le  troc,  les  Instructions  met- 
tent les  contribuables  dans  la  nécessité  de  frauder  le 
fisc  ou  de  vendre  leurs  produits  à  un  prix  qui  ne  peut 
être  que  très  bas,  vu  l'allluence  des  offres  faites  simul- 
tanément. 

Imposant  un  mode  de  perception  unique  à  la  place 
de  prélèvements  opérés  de  manière  très  diverse,  sui- 
vant les  usages  locaux,  elles  n'observent  pas  l'obliga- 
■  tion  dans  laquelle  se  trouve  toute  loi  fiscale  sage,  dans 
les  Etats  dont  les  diverses  parties  présentent  des  con- 
ditions économiques  très  différentes,  de  revêtir  des 
formes  variées,  selon  ces  conditions- 

Supprimant  un  impôt  établi  depuis  un  grand  nom- 
bre d'années,  adapté  au  milieu,  pour  le  remplacer, 
sans  transition,  par  une  législation  fondée  sur  des 
bases  toutes  nouvelles,  elles  n'observent  pas  non  plus 
cette  autre  obligation  d'user  delà  plus  grande  prudence 
en  cas  de  modification  d'un  régime  fiscal. 

Les  Instructions  de  1320  donnent  encore  lieu  à  de 
justes  critiques,  à  d'autres  points  de  vue,  qu'il  con- 
vient de  signaler  ici. 

La  répartition  qu'elles  prévoient ,  est  établie  sur  les 
données  fournies  par  les  déclarations  des  contribua- 
bles. Csux-ci,  presque  tous  illettrés,  feront  rédiger  leurs 
déclarations  par  des  liers.  De  bonne  ou  de  mauvaise 
foi,  ils  indiqueront  une  superficie  inexacte  de  leurs 
terres. 

En  prescrivant  que  cette  superficie  doit  être  conforme 
aux  inscriptions  cadastrales,  les  instructions  emploient 
un  moyen  de  contrôle  tout  à  fait  inefficace,  vu  que  ces 
inscriptions,  d'ailleurs  des  plus  incomplètes  et  des  plus 
défectueuses,  ne  portent  que  le  bornage  des  terres,  et 
que  les  opérations  de  vente  totale  ou  partielle  comme 
du  partage  successoral  de  ces  dernières  n'y  sont  que 
très  rarement  indiquées. 

L'incertitude  sur  l'état  des  propriétés  et  sur  les  pro- 
priétaires rend  incertains  la  répartition  elle-même  et 
illusoire  l'amende  prévue  pour  les  déclarations  incom- 
plètes. De  là,  abaissement  sensible  du  rendement  de 
l'impôt. 

D'autre  part,  quelles  difficultés  inextricables  ne 
va-t-on  pas  rencontrer,  lorsqu'il  faudra,  après  la  répar- 
tition de  la  dîme  et  avant  la  revision  hypothétique  de 
cette  répartition,  apporter  au  montant  de  cette  dernière, 
comme  aux  parts  de  chaque  contribuable  d'un  village, 
des  modifications  nécessitées  par  l'emploi  d'une  partie 
des  terres  de  ce  village  à  la  culture  de  produits  exemp- 
tés de  la  dime,  où  à  la  construction  de  maisons  d'habi- 
tation ou  d'établissements  industriels? 

Enfin,  certains  produits  agricoles,  autres  que  les  cé- 
réales principalement,  pouvant,  d'après  l'ancien  sys- 
tème, être  affermés  en  bloc,  c'est-à-dire  par  canton  et 
même  par  arrondissement,  comment  sera-t-il  possible 
de  trouver  dans  ce  cas,  dans  le  système  organisé  par 
les  Instructions,  la  somme  à  répartir  par  village  pour 
ces  produits  1 

b).  —  La  critique  qui  vient  d'être  faite  des  Instruc- 
tions de  1320  se  trouve  singulièrement  appuyée  par  la 
comparaison  des  résultats  donnés  par  l'ancien  et  le 
nouveau  régime  «le  la  dime  dans  les  endroits  où  ceux-ci 
ont  été  successivement  appliqués. 

On  a  vu  que,  dans  l'ancien  système  de  la  dîme,  les 
échéances  mensuelles  dues  par  les  fermiers  sont  au 
nombre  de  six,  et  que,  suivant  les  contrées,  elles  débu- 
tent au  mois  d'août  pour  finir  au  1"  janvier,  ou  au 
mois  de  septembre  pour  finir  au  l01'  février.  On  a  vu 
également  que,  dans  le  nouveau  système,  les  contri- 
buables doivent  paver  le  montant  de  la  dime  en  trois 
échéances,  d'août  à  fin  octobre  ou  bien  de  septembre  à 
fin  novembre. 

(  )r,  des  trois  cazas  de  Salonique,  de  Monastir  etd'Us- 
kub,  où  les  instructions  de  1904  ont  été  appliquées,  les  ; 


encaissements  se  sont  élevés  dans  le  caza  de  Salonique, 
jusqu'au  19  novembre  dernier,  c'esl-à-dire  dix-neuf  jouis 
après  l'expiration  de  la  dernière  échéance  qui,  dans  ce 
ca/a,  expire  à  lin  octobre,  à  70.943  piastres  (la  piastre 
vaut  environ  u  fr.  21  ,  sur  un  montant  forfaitaire  total 
de  1.324.118  piastres. 

Dans  ce  même  caza,  l'année  précédente  à  pareille 
époque,  sous  l'empire  de  l'ancien  système,  la  dime 
avait  déjà  donné,  en  quatre  échéances  seulement  sur  six, 
587,514  piastres. 

Dans  le  caza  de  Monastir,  où  la  dernière  échéance 
expire  à  fin  novembre  d'après  le  nouveau  système  et 
au  1er  février  d'après  l'ancien,  la  dime  a  donné  cette 
année,  jusqu'au  24  novembre,  c'est-à-dire  seulement 
six  jours  avant  l'expiration  de  la  dernière  échéance, 
921.978  piastres  sur  un  montant  forfaitaire  total  de 
2.754 .  't91  piastres. 

La  dime  avait  produit,  l'année  dernière  jusqu'à  fin 
novembre,  c'est-à-dire  en  trois  échéances  sur  six,  1  mil- 
lion 229.553  piastres. 

Ces  résultats,  constatés  dans  ces  deux  cazas  dont  les 
dimes  sont  affectées  au  service  des  garanties  kilomé- 
triques du  chemin  de  fer  de  Salon ique-Monastir,  con- 
damnent le  nouveau  système.  Ils  sont  d'autant  plus 
significatifs  que  ces  cazas,  situés  aux  chefs-lieux  des 
provinces  de  Salonique  et  de  Monastir,  se  trouvent  sous 
l'action  directe  des  autorités  provinciales,  que  leurs 
populations  ont  des  mœurs  paisibles,  que  les  cultures 
y  sont  prospères  et  que  le  numéraire  n'y  t'ait  pas  défaut. 
Ils  confirment  les  appréciations  pessimistes  qui  ont  été 
précédemment  présentées  dans  ma  lettre  au  Temps,  à 
l'occasion  de  l'essai  de  la  dime  forfaitaire  dans  trente 
villages  eu  caza  de  Monastir,  effectué  l'année  dernière. 

IV 

Emprunts  d'État  et  Compagnies  de  Chemins  de  fer 
en  faveur  desquels  des  Dîmes  ont  été  assignées  en 
gage.  Conditions  de  cette  assignation.  Changements 
apportés  à  ces  Conditions  par  la  nouvelle  législa- 
tion dîmière. 

Le  Gouvernement  Ottoman  a  affecté,  ainsi  qu'il  a 
été  dit  plus  haut,  les  dîmes  de  certaines  contrées  de 
l'Empire  à  certains  Etablissements  financiers  et  Com- 
pagnies de  Chemins  de  fer,  pour  assurer  le  service  de 
l'intérêt  et  de  l'amortissement  des  titres  des  emprunts 
négociés  avec  ces  Etablissements  et  le  service  des 
garanties  kilométriques  des  chemins  de  fer  construits 
par  ces  Compagnies. 

Ces  Emprunts  d'Etat  et  ces  Compagnies  de  Chemins 
de  fer  sont  les  suivants  : 

Emprunts  d'Etal  :  4  0/0  1890  ;  5  0/0  1896  ;  4  0/0  1903 
(avec  garanties  spéciales)  ;  4  0/0  1903  (Bagdad)  ;  4  0,  0 
1901-1903;  4  0/0  1905. 

Compagnies  de  Chemins  de  fer  :  Jonction  Salonique- 
Constantinople  ;  Smyrne-Gassaba  et  prolongement; 
Rayak-Hamah  et  prolongements;  Haidar-Pach a- An- 
gora; Eski-Chéir-Konia  ;  Konia-Bagdad-Golfe  Persique 
(lpe  série  Konia-Erégli). 

D'après  les  conventions  relatives  à  ces  Emprunts  et 
Chemins  de  fer,  la  gestion,  la  perception  et  l'encaisse- 
ment des  dimes  assignées  en  gage  doivent  être  effec- 
tués par  l'Administration  de  la  Dette  Publique  Otto- 
mane. 

Ces  conventions  déterminent  les  conditions  de  l'in- 
tervention de  cette  Administration. 

Basées  sur  le  régime  d'hier  encore  en  vigueur  en 
Turquie,  sauf  dans  les  cazas  de  Salonique,  de  Monastir 
et  d'Uskub,  ces  conventions  portent  qu'un  délégué  c'o 
la  Dette  Publique  assistera  aux  adjudications  des 
dîmes  avec  coopération  effective  dans  la  suite  des 
opérations  que  comporte  les  adjudications.  Elles  pres- 
crivent que  les  engagements  que  les  adjudicataires 
doivent  remettre  pour  le  111 0  il  tant  des  adjudications, 
engagements  appelés  «  bons  des  dimiers  »,  seront 
libellés  à  l'ordre  de  la  Caisse  de  cette  Administration 
et  payables  à  cette  Caisse  exclusivement. 

Conçues  dans  le  même  esprit  et  en  termes  presque 
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identiques  en  ce  qui  concerne  les  dîmes  affermées, 
elles  diffèrent  quant  aux  dîmes  gérées  on  régie.  Les 
unes,  parmi  ces  conventions,  spécilient  le  rôle  de  la 
Dette  Publique  dans  ce  dernier  cas.  Elles  prescrivent 
que  les  dépôts  des  produits  dimiers  doivent  être  à 
double  clef,  dont  l'une  confiée  aux  agents  de  la  Dette 
Publique,  que  la  vente  de  ces  produits  doit  être  faite 
d'accord  avec  ces  agents  et  que  les  sommes  à  payer 
par  les  aclieteurs  seront  versées  intégralement  et  direc- 
tement clans  les  Caisses  de  la  Dette  Publique.  Les 
autres  conventions  sont  muettes  à  cet  égard. 

Les  instructions  de  1904  bouleversent  totalement  ces 
diverses  dispositions  des  conventions.  Elles  réduisent 
à  néant  le  rôle  de  la  Dette  Publique  dans  La  gestion,  la 
perception  et  l'encaissement  des  dîmes  affectées. 

Comme  l'affermage  est  supprimé,  il  n'y  a  plus  d'ad- 
judication placée  sous  la  surveillance  de  cette  Admi- 
nistration, ni  de  bons  de  dimiers  à  l'ordre  de  la  Caisse 
de  cette  dernière.  Comme  la  gestion  en  régie  est  égale- 
ment supprimée,  plus  d'intervention  de  la  Dette  Publi- 
que à  la  conservation  et  à  la  vente  des  produits 
dimiers,  ni  de  paiement  direct  du  prix  de  vente  de  ces 
produits  aux  agents  de  cette  même  Administration. 

La  gestion,  la  perception  et  l'encaissement  des  dîmes, 
sans  distinction  entre  celles  dont  le  (Gouvernement  a 
le  droit  de  disposer  et  celles  qui  sont  assignées  en  gage, 
sont  confiés  aux  seuls  agents  gouvernementaux,  à 
charge  pour  ceux-ci  de  remettre  aux  agents  de  la  Dette 
Publique  les  montants  encaissés  sur  ces  dernières 
dîmes. 

V 

Obligation  du  Gouvernement  Ottoman  d'obtenir  ladhé- 
sion  des  bénéficiaires  des  Dîmes  assignées  en  gage 
avant  de  modifier  le  régime  de  ces  Dîmes.  Illégalité 
des  modifications  mises  à  l'essai  sans  l'obtention  de 
cette  adhésion. 

L'assiette  des  dîmes  assignées  en  gage,  ainsi  que 
leur  gestion,  perception  et  encaissement  par  l'Admi- 
nistration  de  la  Dette  Publique  Ottomane  constituent 
des  conditions  essentielles  des  conventions  échangées 
entre  le  Gouvernement  ottoman  et  les  diverses  Sociétés 
bénéficiaires  de  ces  dîmes.  Il  est  hors  de  doute  que 
l'évaluation  de  ces  dernières  a  été  faite  d'un  commun 
accord  sur  la  base  du  système  alors  en  vigueur  et  de 
l'intervention  effective  de  la  Dette  Publique  dans  les 
diverses  opérations  les  conecrijant,  notamment  de  leur 
encaissement  direct  par  les  agents  de  cette  Adminis- 
tration. Ces  diverses  Sociétés  ont  encore  exigé,  pour 
plus  de  garantie  à  cet  égard,  la  participation  de  cette 
même  Administration  auxdites  Conventions. 

Les  conditions  qui  viennent  d'être  exposées,  fixant 
la  situation  d'un  gage  librement  consenti,  ne  sauraient 
évidemment  être  modifiées  par  le  Gouvernement  otto- 
man sans  l'adhésion  des  Sociétés  bénéficiaires  de  ce 
gage.  La  nécessité  de  cette  adhésion  est  absolue,  indé- 
pendante des  résultats  financiers  de  tout  changement 
essentiel  apporté  au  régime  des  dîmes  assignées  ou  au 
rôle  de  la  Dette  Publique  dans  leur  gestion,  perception 
et  encaissement. 

Un  certain  nombre  de  conventions,  notamment 
celles  relatives  aux  Emprunts  de  1890  à  i  0/0,  de  1903 
à  4  0/0  stipulent  en  termes  formels  cette  nécessité. 
Mais  celle-ci  résulte  à  l'évidence  des  principes  géné- 
raux du  droit,  partout  observés,  concernant  toute  mo- 
dification apportée  à  des  dispositions  contractuelles. 

Combien  plus  n'apparait-elle  pas,  cette  même  néces- 
sité, lorsque  cette  modification  entraine  en  réalité  la 
substitution  d'un  impôt  à  rendement  incertain  à  un 
autre  impôt  dont  le  rendement  est  évalué  sur  des  bases 
certaines  et  connues  depuis  un  grand  nombre  d'années, 
qu'elle  donne  encore  lieu  au  remplacement  d'agents, 
pris  dans  une  Administration  déterminée,  dirigée  par 
un  Conseil  formé  de  délégués  internationaux,  pour  la 
gestion,  la  perception  et  l'encaissement  de  l'impôt 
assigné  en  gage. 

Mais  aujourd'hui,  après  les  essais  dont  les  résultats 
ont  été  examinés  plus  haut,  il  ne  s'agit  même  plus 
d'une  question  de  principe,  quelque  importante  quelle 


soit.  Il  s'agit  d'un  fait  matériel  dont  l'existence  ne 
peut,  être  mise  en  doute  :  la  réduction  considérable  du 
montant  des  dîmes,  dans  les  régions  où  le  nouveau  ré- 
gime est  appliqué,  réduction  qu'il  n'est  pas  téméraire 
de  prévoir  plus  importante  encore  dans  les  territoires 
de  l'Empire  où  l'action  des  autorités  gouvernementales 
ne  se  fait  pas  sentir  d'une  manière  efficace. 

Cette  réduction,  partant  la  diminution  de  la  valeur 
du  gage,  assigné  aux  diverses  Sociétés  bénéficiaires, 
méritait  d'être  signalé  tout  particulièrement  à  l'atten- 
tion des  porteurs  des  titres  de  ces  Sociétés. 

Je  sais  de  source  certaine  que  le  Conseil  d'adminis- 
tration de  la  Dette  Publique  Ottomane,  soucieux  «le 
justifier  la  confiance  dont  il  a  été  investi  et  de  défendre 
avec  énergie  les  droits  de  ces  porteurs,  a  déjà  à  maintes 
reprises  fait  des  représentations  au  Gouvernement 
Ottoman  au  sujet  de  l'illégalité  de  la  mise  en  applica- 
tion du  nouveau  régime  dimier,  ainsi  que  des  déboires 
que  ce  système  doit  entraîner. 

Il  faut  espérer,  pour  conclure,  que  la  Sublime  Porte, 
se  rendant  compte,  désormais,  de  ses  obligations  en- 
vers les  nombreux  capitalistes  qui,  sur  la  foi  de  sa 
signature,  ont  placé  en  Turquie  des  sommes  considé- 
rables, ainsi  que  de  ses  véritables  intérêts,  reviendra 
sur  une  décision  contraire  à  îles  droits  acquis  et  cher- 
chera par  d'autres  moyens  et  avec  l'acquiescement  des 
Sociétés  intéressées  à  l'amélioration  du  régime  de  la 
dime. 

(Fin).    F.  L. 


BANQUE  FRANÇAISE 

POIK    LK    COMMERCE    ET  L'INDUSTRIE 


A  l'assemblée  générale  annuelle  du  15  décembre 
190'l,  le  président  "du  Conseil  d'administration  de  la 
Bain/ue  française  pour  le  Commerce  et  Cfndustrie  avait 
déclaré  que  le  nouvel  exercice  190'i-19l5  se  présentait 
dans  des  conditions  absolument  favorables.  Il  héri- 
tait, en  effet,  d'affaires  engagées  dans  les  années  pré- 
cédentes qui  venaient  de  se  liquider  avec  bénéfices,  ou 
qui  étaient  l'objet  de  plus-values  sensibles  sur  les  esti- 
mations du  bilan.  De  plus,  ;'i  ces  éléments  de  bénéfices 
il  convenait,  ajoutait-il,  d'ajouter  "ceux  que  l'on  pou- 
vait espérer  retirer  des  nouveaux  concours  que  la 
Société  avait  obtenus. 

Comme  on  a  pu  s'en  rendre  compte  par  les  résultats 
obtenus  au  cours  du  dernier  exercice  social  clos  le 
31  juillet  et  que  nous  avons  publiés  le  15  courant  dans 
nos  «  Informations  Economiques  et  Financières  »,  ces 
espérances  se  sont  réalisées.  Voici,  en  effet,  le  «  Compte 
de  Prolits  et  Pertes  »  de  cet  exercice,  rapproché  de  celui 
de  1903-1904  : 

  Exercices 

"^1903-Ï9ÔV  ^19044905^" 

Produits  (En  francs) 

Intérêts,  commissions,  changes 
et  divers   4.120.033  15   5.937.100  08 

Charges 

Frais  généraux  :  traitements  de 
la  Direction  et  du  personnel, 
impôts  et  contributions,  amor- 
tissements divers   1.260.741  98   1.067.333  24 

Soldes  bénéficiaires   2.859.891  17   4.809.767  44 

Sommes  égales   4.120.633  15   5.937.100  68 

D'une  année  à  l'autre,  le  solde  bénéficiaire  a  pro- 
gressé de  2.009.87G  fr.  27,  et,  en  ajoutant  aux  profits 
obtenus  les  soldes  reportés  des  .exercices  précédents, 
on  obtient  les  montants  ci-après  : 

Exercices  

1903-04  1904-05 
(En  francs) 

Bénéfices  de  l'exercice   2.859.891  17   4.869.767  44 

Report  de  l'exercice  précédent. .        124.4<3  16      441.369  77 

Soldes  disponibles. . .  ■    2.984.364  33   5.311.137  21 
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Ces  montants  disponibles  ont  été  répartis  de  la  ma- 
nière suivante  : 

Exercices 
lÊOo-04  1904-05 

(En  francs) 

A  la  réserve  spéciale  pour  amor- 
tissements éventuels   »  500.000  » 

Provision  affectée  au  montant 
intégral  de  traites  sur  la  Société 
Générale  des  Sucreries  et  Raf- 

Eg&f*9**'  domeurées     •     1000  000  • 

A  la  réserve  ïéga'lè'.   142.994  56      168.488  37 

Dividende  sur  240.000  actions  de 

4  0  '0,  soit  10  francs  par  action' 

en  1903  1904  et  de  5  0/0,  soit 

12  fr.  50  par  action   2.400.000    »    3.000.000  » 

Attributions  au  Conseil  d'admi- 
nistration  »              20.127  90 

A  reporter  à  nouveau   441.369  77      622.520  94 

Sommes  égales   2.984.364  33  5.311.137  21 

Quant  au  bilan  arrêté  au  31  juillet,  nous  le  compa- 
rons de  nouveau  au  précédent,  avant  de  résumer  les 
observations  que  contient  le  rapport  du  Conseil  d'ad- 
ministration : 

Bilan  au  31  juillet 
1904  1905 

Actif  (En  francs) 

Espèces  en  caisse  et  dans  les 

banques   15.489.964  18  23.124.333  95 

Portefeuille.'   14.883.054  57  22.168.188  53 

Reports   17.524.332  52  30.109.241  85 

Liquidation  Paris   1.475.475  30  •    23.298  25 

Comptes  courants  débiteurs.  2.937.663  11  3.864,804  12 

Avances  sur  garanties   7.188.934  57  4.772.785  24 

I  lébiteurs  par  acceptation. .  20.339.009  25  28.912.181  05 

Rentes,  actions  et  obligations.  18.662.576  65  21.383.568  » 

Participations  financières. . .  10.143.598  60  6.587.694  05 

Comptes  divers   1.066.696  78  551.141  59 

Frais  de  constitution   84.270  72  44.620  36 

Mobilier  et  installation   181.249   »  162.584  10 

Immeubles   2.209.398  82  2  209.398  82 

112.216.224  07  148.913.839  91 

Passif 

Capital   60.000.000   »  60.000.000  » 

Réserve  statutaire   140.123  95  283.118  51 

—     spéciale   1.000.000   »  1.000.000  » 

Dividendes  non  réclamés   20.532  56  25.568  35 

Effets  à  payer  et  acceptations  25.501.526  05  31.998.428  87 
Comptes  courants  : 

Créditeurs  à  vue   18.929.869  70  36.433.850  56 

Créditeurs  à  préavis   2.922.964  98  13.307.952  55 

Comptes  divers   716.812  50  553.783  86 

Profits  et  pertes  : 

Bénéfice  de  l'exercice   2.859.891  17  4.869.767  44 

Report  de  l'exercice  précé- 
dent   124.473  16  441.369  77 

112.216.224  07    148.913.839  91 


En  dehors  des  «  Espèces  dans  les  Banques  »,  cinq 
comptes  sont,  à  l'actif,  en  augmentation  plus  ou  moins 
importante  :  le  compte  «  Portefeuille  »,  qui  comprend 
les  opérations  d'escompte  ;  le  compte  «  Reports  >',  qui 
représente  les  emplois  temporaires  auxquels  la  Société 
affecte  une  partie  de  ses  disponibilités  ;  les  «  Débi- 
teurs par  accceptations  »  ;  les  «  Comptes  courants 
débiteurs  ».  Ces  deux  derniers  chapitres,  avec  celui 
des  avances  sur  titres,  constituent  des  opérations 
courantes  de  banque.  Enfin  on  trouve  le  compte 
«  Rentes,  actions  et  obligations  »  qui  ont  été  évaluées, 
soit  aux  cours  du  31  juillet,  soit  à  des  cours  inférieurs, 
exception  faite  pour  les  actions  de  la  Compagnie  Fran- 
çaise des  Mines  d'or  et  de  V Afrique  du  Sud,  détenues 
par  la  Société,  qui  ont  été,  comme  les  années  précé- 
dentes, maintenues  au  pair.  A  propos  de  ce  compte,  le 
rapport  fait  observer  que  s'il  n'avait  été  tenu  compte 
que  des  cours  pratiqués  au  31  juillet,  la  «  Réserve  spé- 


ciale »  constituée  en  fin  d'exercice  1902-1903  eût  été 
largement  suffisante,  d'autant  plus  que  l'importance 
de  ce  poste  a  été  réduite  depuis  la  clôture  du  dernier 
exercice  social  ;  mais  en  raison  de  la  baisse  survenue 
depuis  cette  époque,  le  Conseil  d'administration  a  cru 
devoir  procéder  à  un  prélèvement  de  500.000  fr.  sur 
les  bénéfices  réalisés,  prélèvement  qui  porte  le  «  Fonds 
spécial  »  à  1.500.000  fr. 

Au  passif,  les  «  Effets  à  paver  »,  les  «  Créditeurs  à 
vue  »,  ainsi  que  les  «  Créditeurs  à  préavis  »,  sont  en 
plus-values,  et  ces  trois  chapitres  représentent,  eux 
aussi,  des  opérations  courantes  de  banque.  Par  contre, 
à  l'actif,  diminution  dans  les  «  Avances  sur  garan- 
ties »  et  les  «  Participations  financières».  En  résumé, 
le  bilan,  d'une  année  à  l'autre,  accuse,  dans  son  chif- 
fre global,  une  augmentation  de  près  de  37  millions 
de  francs. 

Au  cours  de  l'exercice  écoulé,  la  Banque  Française 
pour  le  Commerce  et  l' Industrie  s'est  intéressée,  tant 
en  France  qu'à  l'Etranger,  à  diverses  opérations  finan- 
cières. Elle  a,  notamment,  prêté  son  concours  à  l'émis- 
sion de  l'Emprunt  Bulgare  S  0/0;  à  celles  de  V Em- 
prunt 2  3/4  0/0  de  la  Ville  de  Paris  I90o,  et  de  l'Em- 
prunt Ottoman  î  0/0  1901-190,'i;  à  celle  des  actions 
privilégiées  5  0/0  de  la  Compagnie  Générale  Transat- 
lantique, etc. 

On  a  vu,  dans  le  «  Compte  de  répartition  »,  qu'il 
avait  été  réservé  une  somme  d'un  million  de  francs, 
représentant  un  même  montant  de  traites  tirées  par  la 
Liquidation  Henry  Say  et  Cie  sur  la  Société  Générale 
des  Sucreries  et  Raffinerie  d'Egypte  escomptées  par  la 
Société,  et  qui  sont  restées  impayées,  comme  on  sait. 
D'après  les  explications  fournies  par  le  président  de 
l'assemblée  générale,  M.  Bourdon,  vice-président  du 
Conseil  d'administration,  les  Etablissements  de  crédit 
ainsi  que  les  banquiers  qui  ont  fait,  eux  aussi,  crédit 
à  des  signatures  qui  paraissaient  alors  hors  de  discus- 
sion, se  sont  groupés  en  une  sorte  de  syndicat  de 
défense,  auquel  diverses  propositions  ont  été  déjà  faites. 
Il  est  impossible  de  dire  encore  ce  qui  en  sortira,  mais 
on  peut  être  assuré  que  les  intéressés  lutteront,  le 
mieux  possible,  tous  ensemble,  pour  améliorer  le  sort 
qui  leur  sera  fait. 

En  somme,  ce  qui  ressort  du  rapport  qui  a  été  sou- 
mis aux  actionnaires,  c'est  que  les  affaires  de  banque 
de  la  Société  se  développent  de  plus  en  plus.  Grâce  à 
ses  efforts  constants  pour  étendre  le  cercle  de  ses  rela- 
tions, la  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'In- 
dustrie a  vu  le  nombre  de  ses  correspondants,  tant  en 
France  que  sur  les  diverses  places  de  l'étranger,  s'ac- 
croître d'une  manière  sensible,  et  il  permet  d'augurer 
-de  ce  que  donnera  encore  un  avenir  prochain. 

A  l'unanimité,  l'assemblée  générale  des  actionnaires 
du  22  décembre  a  approuvé  les  comptes  qui  lui  étaient 
soumis  ;  elle  a  aussi,  toujours  à  l'unanimité,  donné 
»  quitus  »  à  M.  Ernest  May,  vice-président  du  Conseil 
d'administration,  qoi  s'est  Vu  dans  l'obligation  de  ré- 
silier ses  fonctions  pour  raison  de  santé  ;  elle  a,  en 
outre,  nommé  M.  S.  Einhorn  administrateur,  en  rem- 
placement de  M.  E.  May  ;  enfin,  elle  a  réélu  M.  C.  de 
Vallerot,  censeur  sortant,  et  nommé  commissaires  des 
comptes  MM.  A.  Bergaucl,  Ch.  Durand  et  E.  Frachon. 

A.  Leghenet. 


L'EXPiiOmmoH  m  gaz  a  pahis 


Les  projets  d'arrangement  entre  les  liquidateurs  de 
la  Compagnie  Parisienne  du  Gaz  et  la  Ville  de  Paris 
ont  abouti  à  une  convention,  entre  la  Ville  et  les  liqui- 
dateurs, relative  au  régime  transitoire  de  l'exploitation 
du  gaz  au  cours  de  !906  et  à  la  cession  de  la  part  de 
l'actif  des  actionnaires  à  la  Ville. 

Voici  les  termes  de  cette  convention  : 

Article  premier.  —  La  ville  de  Paris  et  la  liquida- 
tion de  Ja  Compagnie  parisienne  du  gaz  reconnaissent 
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d'un  commua  accord  que,  par  l'effet  de  1  art.  6  du 
traité  du  7  février  1870,  elles  sont,  à  partir  du  1er  jan- 
vier 190G,  date  de  l'expiration  de  la  concession, eo -pro- 
priétaires indivis  de  tQut  l'actif  mobilier  et  immobilier 
d'établissement  existant  au  31  décembre  1905,  sans 
exception  ni  réserves,  tel  qu'il  est  défini  par  le  bilan 
de  la  Compagnie,  y  compris  les  immeubles  de  toute 
nature  même  non  affectés  à  la  production  et  a  la 
distribution  du  gaz  et  les  sommes  disponibles  inscrites 
au  compte  d'établissement,  mais  non  compris  la  cana- 
lisation sous  les  voies  publiques  propriété  des  com- 
munes. ,.  .  . 

Dans  le  but  de  mettre  fin  à  cette  indivision,  les 
liquidateurs  conviennent  d'attribuer  à  la  ville  de  Paris, 
à  titre  de  mutation  amiable,  toute  la  part  appartenant 
à  la  liquidation  dans  ledit  actif  et  ce  moyennant  un 
prix  de  licitation  fixé  à  forfait  à  90.000.000  de  francs 
payables  comme  il  est  dit  aux  art.  2  et  3. 

Lorsque  l'a  cord  ainsi  réalisé  aura  été  approuvé  par 
l'autorité  compétente,  la  ville  de  Paris,  en  effectuant 
les  paiements  prévus  par  les  art.  2  et  3  ci-après  se 
trouvera  le  Ie*  janvier  1907.  par  la  réunion  de  la  moitié 
indivise  lut  appartenant,  propriétaire  de  l'intégralité 
de  l'actif  d'établissement  ci-dessus  mentionné. 

Les  sommes  gui  seront  versées  par  la  ville  de  Paris 
à  la  liquidation  de  la  Compagnie  en  vertu  du  présent 
article  et  de  l'article  suivant  ne  seront  pas  soumises 
au  partage  avec  la  Ville. 

Art.  2.  —  La  ville  de  Paris  ou  ses  ayants  droit 
deviendra  pleine  et  entière  propriétaire  et  entrera  en 
possession  immédiate  de  l'actif  ci-dessus  désigné 
moyennant  le  paiement  comptant  de  .  la  somme  de  90 
millions  susceptible  d'être  réduite  à  45  millions  comme 
il  sera  dit  à  l'art.  3. 

Les  liquidateurs  jouiront  pendant  la  durée  de  la 
gestion  provisoire,  dont  il  est  parlé  au  préambule  des 
nrésentes,  de  foute  liberté  d'action  et  de  direction, 
mais  ils  seront  soumis  à  tous  les  contrôles  que  la 
ville  de  Pans  jugera  utile  d'organiser  ou  d'exercer 
aux  frais  du  compte  d'exploitation. 

Ils  ne  pourront  vendre  ou  céder  en  totalité  ou  en 
partie  à  des  tiers,  sans  l'autorisation  du  Préfet  de  la 
Seine,  tout  ou  partie  de  l'actif  désigné  à  l'article  pré- 
cédent. 

Art.  3.  —  Dans  le  cas  où.  pour  une  cause  quelconque 
indépendante  de  la  volonté  de  la  Ville  et  notamment 
où  par  suite  des  termes  fixés  pour  les  versements  de 
l'emprunt  qui  aura  été  émis  par  la  ville  de  Paris  pour 
l'exécution  des  présentes,  la  Ville  ne  serait  pas  encore 
en  mesure  dé  verser,  le  1er  janvier  1907,  le  montant 
total  des  90  millionsi  de  francs  ci-dessus  indiqué,  la 
Ville  pourrait  devenir  propriétaire  le  1er  janvier  1907, 
comme  il  vient  d'être  dit,  de  l'actif  désigné  à  l'article 
premier  en  réduisant  à  45  millions  de  francs  la  somme 
à  verser  par  elle  à  ladite  date,  à  condition  que  son 
engagement  Je  payer  le  complément  de  ladite  somme 
de  90  millions  ait  été  approuvé  législativement  avant 
le  1er  janvier  1907,  que  le  paiement  du  solde  de  sa 
dette  soit  effectué  le  31  décembre  1907  au  plus  tard  à 
la  liquidation  de  la  Compagnie  et  que.  jusqu'à  la  date 
de  ce  paiement,  la  somime  due  porte  intérêt  à  3.60  % 
par  an  à  partir  du  1er  janvier  1907. 

Art.  4.  —  Pendant  la  durée  de  l'exploitation  provi- 
soire, les  liquidateurs  de  la  Compagnie  parisienne 
auront  l'usage  de  toute  la  canalisation  dont  la  Ville 
est  propriétaire,  en  vertu  de  l'art.  51  du  traité  de  1870. 

Art.  5.  —  Pour  l'exploitation,  la  gestion  provisoire 
sera  tenue  à  toutes  les  règles,  obligations  et  charges 
qui  résultaient  pour  la.  Compagnie  du  traité  de  1870, 
et  qui  ne  sont  pas  en  contradiction  avec  les  présentes 
conventions. 

Seront  exonérés  des  frais  accessoires  (location  du 
branchement,  et  du  compteur,  entretien  du  robinet 
d'ordonnance,  timbres  des  polices  et  des  demandes 
d'autorisation]  les  locataires  des  appartements  dont 
le  loyer  est  inférieur  à  500  francs,  valeur  réelle,  et 
qui,  pour  ce  motif  sont  exemptés  de  toute  contribution 
mobilière. 

Art.  6.  —  Les  éclairages  des  cours,  escaliers,  loges 
de  concierges  et  boutiques  ne  pourront  dans  aucun 
cas  bénéficier  de  l'exonération  réservée  aux  apparte- 
ments d'un  loyer  inférieur  à  500  francs. 

Les  dépôts  de  garantie  seront  réduits  de  7  francs  à 
5  francs  par  bec.  et  la  gestion  provisoire  restituera  à 
dater  du  1er  avril  1906  sur  les  dépôts  actuellement  en 
caisse  les  sommes  correspondant  à  ce  dégrèvement. 
Cette  restitution  s'effectuera  le  cas  échéant  par  voie  de 
compensation  arec  les  sommes  dues  par  les  abonnés. 


Art.  7.  —  A  partir  du  1er  janvier  1906,  et  sur  les 
indications  de  la  ville  de  Paris,  le  personnel  de  la 
Compagnie  du  gaz  sera  complètement  assimilé  au 
personnel  municipal,  au  point  de  vue  des  traitements, 
salaires  et  indemnités  de  maladie. 
En  conséquence,  il  recevra  pour  l'année  1906  : 
1°  Les  traitements,  allocations  et  salaires  des  diver- 
ses catégories,  sur  les  bases  actuellement  adoptées 
par  la  Compagnie  et  qui  seuls  entreront  en  ligne  de 
compte  pour  le  calcul  des  retraites  au  cours  de  l'année 

2°  Les  sommes  qui  seront  fixées  par  la  ville  de 
Paris  pour  compléter  intégralement  lesdits  traitements 
et  salaires,  conformément  aux  tableaux  ci-annexes, 
telles  qu'elles  résultent  des  délibérations  du  Conseil 
municipal  relatives  à  l'assimilation  et,  par  suite,  sans 
aucune  réduction  de  pourcentage,  avec  compensation 
entre  ces  sommes  et  celles  qui  seraient  allouées  par- 
la liquidation  à  titre  de  treizième  mois  au  personnel 
fixe,  ou  à  titre  de  répartition  du  montant  des  2  %  de 
bénéfices  au  personnel  ouvrier,  et  dont  ne  bénéficie 
pas  le  personnel  municipal. 

Le  personnel  ouvrier  bénéficiera  pour  les  congés  et 
repos  hebdomadaires  du  régime  municipal  du  travail, 
soit  4  jours  de  repos  par  mois,  dont  2  payés,  et  10  jours 
de  repos  payés  en  cours  d'année. 

La  durée  des  congés  du  personnel  employé  sera  por- 
tée de  10  à  20  jours. 

Art.  8.  —  Le  prix  de  vente  du  gaz  sera  de  0  fr.  15  c. 
le  mètre  cube  pour  l'éclairage  public  et  celui  des  com- 
pagnies qui  bénéficient  de  ce  tarif,  et  de  0  fr.  20  c.  pour 
l'éclairage  particulier,  ce  dernier  prie  comprenant  lu 
surtaxe  de  1  centime  et  demi  prévue  par  la  loi  du 
10  avril  1904. 

Art.  9.  —  Sur  le  prix  du  gaz  vendu  aux  particuliers, 
on  affectera,  jusqu'à  due  concurrence,  comme  il  vient 
d'être  dit,  un  centime  et  demi  par  mètre  cube  au  ser: 
vice  de  l'emnrunt  de  100  millions  autorisé  par  la  loi 
du  10  avril  1904. 

En  cas  d'insuffisance  de  cette  affectation,  le  complé- 
ment sera  à  la  charge  de  l'exploitation. 

Art.  10.  —  La  ville  de  Paris  continuera  de  percevoir 
une  redevance  de  deux  centimes  par  mètre  cube  de 
gaz  vendu  dans  Paris,  à  titre  de  droit  d'octroi. 

Elle  continuera  également  à  bénéficier  du  prélève- 
ment de  200.000  francs  qui  était  prévu  au  premier 
paragraphe  de  l'art.  5  du  traité  de  1870,  pour  l'occupa- 
tion du  sous-sol. 

Art.  11.  —  Sur  le  solde  disponible  du  compte  d'ex- 
ploitation, après  déduction  de  toutes  les  charges  et 
dépenses  commenant  les  paiements  à  effectuer  en 
vertu  des  art.  9  et  10  ci-dessus  et  après  mise  en  réserve, 
d'accord  avec  la  ville  de  Paris,  des  sommes  nécessaires 
pour  faire  face  aux  dépenses  et  charges  de  la  gestion 
provisoire  non  encore  liquidées,  il  sera  prélevé  tout 
d'abord,  au  profit  de  la  Ville,  une  somme  correspon- 
dant à  un  centime  et  demi  par  mètre  cube  de  gaz 
vendu  dans  Paris.  La  moitié  de  l'excédent  appartien- 
dra à  la  ville  de  Paris  et  l'autre  moitié  sera  attribuée 
à  titre  de  rémunération  à  la  liquidation  de  la  Com- 
pagnie. 

Toutefois,  cette  rémunération  n.e  pourra,  en  aucun 
cas,  dépasser  dix  millions  de  francs.  En  conséquence, 
si  l'excédent  dépasse  vingt  millions,  il  sera  prélevé  dix 
initiions  pour  la  liquidation  de  la  Compagnie  et  le 
reste  appartiendra,  à  la  ville  de  Paris. 

La  part  attribuée  à  la  liquidation  ne  sera  pas  sou- 
mise à  n  art  âge  avec  la  Ville. 

La  somme  revenant  à  la  Ville  sur  le  solde  disponible 
du  compte  d'exploitation,  compte  qui  comprendra  en 
recette  le  paiement  encaissé  en  vertu  du  dernier  para- 
graphe de  l'art.  13,  lui  sera  versée  au  plus  tard  le 
30  mars  1907. 

Art.  12.  —  Les  frais  de  premier  établissement  que 
les  liquidateurs  feront  de  leur  initiative  ou  à  la 
demande  de  la  ville  de  Paris,  dans  les  usines  et  autres 
immeubles  servant  à  l'exploitation  pour  travaux,  maté- 
riel et  outillage  seront  portés  au  compte  des  dépenses 
d'exploitation. 

Ces  frais  ne  pourront  dépasser,  sans  entente  spéciale 
avec  le  Préfet  de  la  Seine,  la  dépense  moyenne 
annuelle  effectuée  du  même  chef  pendant  les  cinq 
années  1901  à  1905,  majorée  dans  la  proportion  néces- 
saire pour  tenir  compte  de  l'augmentation  de  produc- 
tion en  1906,  étant  entendu  que  la  production  de  1900 
est  évaluée  à  cet  effet  à  35i  millions  de  mètres  cubes. 

Pour  toutes  les  autres  dépenses  de  premier  établis- 
sement, notamment  celles  relatives  à  l'établissement 
des   conduites    ynontantes    qui   feront    l'objet  d'une 


14 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


entente  spéciale,  la  ville  de  Paris,  après  les  avoir 
n)nuurées.  mettra  à  la  disposition  les  Liquidateurs  tes 
sommes  nécessaires  et  sera  propriétaire  dé  tout  ce  qui 
aura  été  créé  ou  acquis  au  moyen  des  sommes  ainsi 
fournies  par  elle. 

Il  sera  établi  des  comptes  spéciaux  des  frais  de 
premier  établissement  de  l'une  et  de  l'autre  catégorie. 

La  liquidation  accepte  en  outm  êe  mettre  à  la  dispo- 
sition de  la  ville  de  Paris  dans  les  usin.es,  les  emplace- 
ments nécessaires  aux  essais  que  V Ailininistrution  déci- 
derait de  faire  pour  l'Utilisation  industrielle  du  coke, 
et  de  lui  prêter  son  concours  pour  la  réalisation  des- 
dits essais. 

Art.  13.  —  Tous  les  approvisionnements  et  objets 
quelconques  qui  se  trouveront  en  magasin  au  1er  jan- 
\  ter  1906  seront  repris  en  compte  à  la  liquidation  de 
la  Compagnie  par  la  gestion  provisoire,  d'après  les 
prix  d'inventaire  résultant  des  livres  de  la  Compagnie. 

La  valeur  de  ces  approvisionnements  et  objets  fera 
partie  des  recettes  de  l'exploitât  h  >n  de  1905  et  des 
dépenses  de  l'exploitation  de  1900. 

Par  contre,  les  approvisionnements  et  objets  quel- 
conques qui  se  trouveront  en  magasin  le  1er  janvier 
1907  seront  repris  à  la  gestion  provisoire  par  la  Ville 
ou  par  ses  ayants  droit  avec  la  garantie  de  la  Ville, 
et  leur  valeur  fera  partie  des  recettes  de  l'année  1906. 

Art.  14.  —  Sur  les  produits  de  l'exploitation  il  ne 
sera  fait  aucun  prélèvement  pour  le  service  des  retrai- 
tes liquidées  avant  le  1er  janvier  1906,  retraites  qui 
resteront  entièrement  et  respectivement  à  la  charge 
des  caisses  de  retraites  actuelles  de  la  Compagnie, 
dans  les  conditions  fixées  par  les  règlements  et  ordres 
de  service  afférents  à  ces  caisses. 

Pendant  la  durée  de  la  gestion  provisoire,  celle-ci 
.•pourra  accorder  des  retraites  aux  agents  qui  rempli- 
ront les  conditions  des  règlements  de  la  Compagnie 
du  gaz. 

Ces  retraites  seront  calculées  sur  les  bases  appli- 
quées avant  le  1er  janvier  1906. 

Pour  assurer  le  service  des  retraites  qui  seront  ainsi 
accordées  en  1906,  d'accord  entre  la  Ville  et  la  liqui- 
dation, il  sera  prélevé  sur  les  recettes  de  l'exploitation 
la  somme  nécessaire  : 

1°  A  pourvoir  au  service  en  190G  des  pensions  accor- 
dées pendant  la  même  année  ; 

2°  A  constituer  la  dotation  estimée  nécessaire  pour 
assurer  le  service  desdites  pensions  après  l'année 
1906. 

La  chaise  résultant  du  service  et  de  la  constitution 
des  retraites,  dont  il  vient  d'être  parlé,  sera  calculée 
par  deux  actuaires,  l'un  désigné  par  la  Ville,  l'autre 
par  la  gestion  provisoire. 

La  somme  suffisante  et  calculée  de  manière  à  garan- 
tir le  paiement  intégral  desdites  retraites  sera  femise 
à  la  ville  de  Paris  qui,  par  contre,  prendra  à  sa  charge 
le  service  de  ces  mêmes  pensions  à  partir  du  1er  jan- 
vier 1907.  sans  que  la  liquidation  de  la  Compagnie  ait 
aucune  responsabilité  de  ce  fait. 

Le  mode  de  placement  de  la  dotation  versée  à  la 
Ville  sera  réglé  par  une  délibération  spéciale  du 
Conseil  municipal. 

Art.  15.  —  Les  présentes,  qui  mettent  fin  transaction- 
nellement  à  tous  procès  et  instances  actuellement  sou- 
mis aux  tribunaux  entre  les  deux  parties,  seront  exé- 
cutoires à  partir  du  /cr  janvier  1006;  mais  elles 
deviendront  de  plein  droit  nulles  et  non  avenues  si 
elles  n'ont  pas  été  approuvées  par  les  pouvoirs 
compétents  avant  le  1er  avril  1906. 

En  ce  cas,  les  parties  me  pourront  arguer  des  stipu- 
lations et  énonciations  qui  y  sont  contenues. 

Art.  10.  —  Tous  les  frais  .et  droits  auxquels  donne- 
raient lieu  les  articles  4  et  suivants  des  présentes  ou 
leur  exécution  seront  à  la  charge  de  l'exploitation 
provisoire.  Tous  les  frais  et  droits  auxquels  donne- 
raient lieu  les  trois  premiers  articles  des  présentes  ou 
leur  exécution  seront  à  la  charge  de  la  ville  de  Paris 


LES  ÉVÉNEMENTS  DE  RUSSIE 

Le  Gouvernement  a  définitivement  adopté  le  système 
de  répression  :  à  l'heure  actuelle,  la  Russie  presque 
toute  entière  est  soumise  au  régime  militaire.  Des  or- 
donnances récentes  ont  investi  les  gouverneurs  de 
pouvoirs  spéciaux.  L'état  de  siège  a  été  proclamé  dans 
la  Pologne,  les  Provinces  baltiques,  à  Moscou,  à  Kief, 
à  Tambof,  à  Kozlof  et  dans  dix  autres  villes. 


La  situation  a  été  particulièrement  grave  à  Moscou. 
C'est  là,  en  effet,  que  la  révolution  avait  concentré  tous 
ses  efforts,  dans  l'espérance  d'y  amener,  par  la  lutte  à 
main  armée,  la  capitulation  des  autorités  locales,  et 
d'y  jeter  les  bases  d'un  nouveau  Gouvernement.  Mais 
les  insurgés,  qui  comptaient  sur  les  défections  dans  les 
rangs  de  la  troupe,  ont  été  déçus,  et  il  y  a  eu  collision 
sanglante  entre  soldats  et  révolutionnaires.  Après  une 
lutte  qui  a  duré  plusieurs  jours,  l'effort  révolutionnaire 
a  été  brisé. 

A  Saint-Pétersbourg,  les  ouvriers,  poussés  par  l'ex- 
trême misère,  ont  résolu  de  mettre  lin  à  la  grève  et  de 
reprendre  le  travail. 

Dans  les  provinces  de  la  Baltique,  quelques  désor- 
dres se  produisent  encore,  mais  des  symptômes  d'apai- 
sement .se  manifestent.  La  grève  a  cessé  à  Dvinsk  ;  la 
voie  ferrée  de  Dvinsk  à  Riga  est  réparée  complètement. 

A  Varsovie,  la  grève  générale  parait  avoir  échoue. 
On  travaille  dans  quelques  petites  fabriques,  et  les 
ouvriers  de  plusieurs  grands  établissements  ont  an- 
noncé qu'ils  avaient  l'intention  de  reprendre  le  travail 
incessamment.  Les  boutiques  et  les  banques  sont  ou- 
vertes. 

Les  tramways  fonctionnent.  Les  ouvriers  travail- 
lent. Le  service  des  chemins  de  fer  a  lieu  régulière- 
ment. Depuis  le  31  décembre  la  ville  est  calme. 

A  Libau,  la  poste  et  le  télégraphe  fonctionnent  de 
nouveau.  La  grève  des  chemins  de  fer  a  cessé.  Les 
communications  directes  parchemin  de  fer  avec  Libau 
ont  été  rétablies. 

Odessa  a  repris  son  aspect  ordinaire.  La  circulation 
a  lieu  de  nouveau  sur  les  chemins  de  fer  du  nord- 
ouest. 

Le  rétablissement  définitif  de  l'ordre  à  Moscou,  la 
cessation  de  la  grève  à  Pétersbourg  et  surtout  l'atti- 
tude loyale  des  troupes  employées  à  la  répression  ont 
donné  au  ministère  Witte  un  sentiment  de  force  qui 
s'est  traduit  clairement  par  les  derniers  actes  du  Gou- 
vernement. 

On  commence  à  s'occuper  activement  de  la  prochaine 
Douma  d'Empire. 

Le  Tsar  a  ordonné  qu'on  h:\te  les  élections,  pour  que 
cette  Assemblée  puisse  se  réunir  aussi  vite-  que  pos- 
sible. Un  oukase  impérial,  relatif  à  ces  élections,  con- 
fère le  droit  électoral  aux  catégories  d'habitants  sui- 
vantes :  » 

1°  Aux  propriétaires  d'immeubles  qui  sont  soumis  aux  im- 
pôts, en  tant  qu'ils  possèdent  cette  propriété  depuis  un  an 
au  moins  ; 

■2"  Aux  propriétaires  d'entreprises  industrielles  soumises  à 
l'impôt  ; 

3°  Aux  personnes  payant  la  taxe  d'habilation  ; 

i"  Aux  personnes  payant  la  taxe  sur  l'industrie; 

5°  Aux  personnes  dont  le  loyer  d'habitation  est  en  leur 
propre  nom  : 

6°  Aux  personnes  qui  reçoivent  un  traitement  de  l'Etat, 
des  zemstvos,  des  autorités  municipales  ou  des  Administra- 
tions de  chemins  de  fer. 

Ces  personnes  ont  aussi  le  droit  de  prendre  part  aux  con- 
férences d'électeurs  urbaines. 

Les  ouvriers  de  fabriques,  dont  le  personnel  ouvrier  com- 
prend au  moins  50  personnes,  oui  le  droit  d'envoyer  des 
mandataires  dans  les  réunions  électorales  dans  la  proportion 
suivante  :  les  ouvriers  de  fabriques,  dont  le  personnel  total 
est  compris  entre  50  et  1.000  ouvriers,  envoient  un  délégué; 
les  ouvriers  de  fabriques,  dont  le  personnel  dépasse  le  chif- 
fre de  1.000,  envoient  un  délégué  par  1.000  ouvriers  ;  ces 
délégués  participeront  au  choix  des  électeurs  proprement 
dits. 

La  Douma  d'Empire  pourra  tenir  sa  première  séance  dès 
que  le  Sénat  aura  publié  une  liste  d'élus  comprenant  au 
moins  la  moitié  des  membres  de  l'Assemblée. 

Cette  réforme  est  de  nature  à  hâter  le  rétablissement 
complet  de  l'ordre. 
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NÉCROLOGIE 

Nous  avons  le  regret  d'apprendre  la  mort  de  M.  Maurice 
Bixio,  commandeur  de  la  Légion  d'honneur,  président  du 
Conseil  d'administration  de  la  Compagnie  Générale  des  Voi- 
lures à  Paris,  administrateur  de  la  Compagnie  des  Chemins 
de  fer  du  Nord  de  l'Espagne  et  de  la  Compagnie  Générale 
des  Tabacs  des  Philippines. 

Nous  apprenons  aussi  la  mort  de  M.  Albert  Laurans, 
administrateur  de  la  Banque  des  Pays-Autrichiens,  qui, 
mêlé  depuis  de  longues  années  au  mouvement  des  affaires  à 
Vienne  et  à  Paris,  s'était  créé  de  nombreuses  amitiés  dans  le 
monde  financier. 

La  place  importante  'occupée  par  ces  deux  personnalités 
fera  sentir  très  vivement  leur  perte.  Nous  adressons  à  leurs 
familles  l'expression  de  nos  condoléances. 


et  I 


Le  Budget  de  Paris  pour  1906.  —  Le  Conseil 
municipal  a  clos,  le  31  décembre,  sa  laborieuse  session 
budgétaire 

Le  budget  voté  paraît  sérieusement  établi  ;  les  éva- 
luations 'des  recettes  sont  modérées  et  les  prévisions 
des  dépenses  fixées,  sinon  largement,  du  moins  de  façon 
à  assurer  un  fonctionnement  normal  et  satisfaisant  des 
services.  La  Ville  s'est  même  offert  le  luxe  d'un  crédit 
de  80.000  fr.  pour  assurer  sa  participation  officielle  à 
la  prochaine  Exposition  de  Milan. 

Pour  le  service  ordinaire,  c'est-à-dire  pour  les 
recettes  et  dépenses  normales  et  qui  reviennent  annuel- 
lement, le  total  atteindra,  pour  1906,  340.749.189.fr.  73, 
avec  une  réserve  disponible  pour  imprévu  de  1  mil- 
lion 378.442  fr.  38,  ce  qui  n'est  évidemment  que  suffi- 
sant. 

Le  service  extraordinaire  sur  fonds  généraux,  qui 
deviendra  très  important  quand  s'appliquera  le  sys- 
tème financier  voté  en  principe  l'an  dernier,  et  qui 
consiste  à  utiliser  partiellement  les  .ressources  devenant 
disponibles  par  le  fait  de  l'amortissement  des  dettes 
successives  à  des  opérations  diverses  et  à  des  travaux, 
n'a,  en  1906,  qu'une  dotation  de  1.514.600  fr.,  dont 
106.000  fr.  seulement  pour  dépenses  imprévues. 

Quant  au  service  sur  fonds  spéciaux,  alimenté  par 
les  reliquats  de  fonds  d'emprunt  ou  les  produits  d'opé- 
rations dotées  par  ces  fonds,  ou,  enfin,  par  des  recettes 
.grevées  d'affectations  spéciales,  il  s'élèvera,  en  1906,  en 
recettes  et  en  dépenses,  à  56.9(52.478  fr. 

Le  total  général  du  budget  primitif  s'élève  donc, 
pour  1906,  à  399.256.267  fr.  73.  - 

Mais  ce  qui  est  à  considérer,  c'est  surtout,  pour  la 
population,  le  service  ordinaire,  puisqu'il  représente 
la  charge  normale,  annuelle,  et,  pour  ainsi  dire,  per- 
manente des  services  communaux  de  Paris. 

Or,  quand  on  décompose  les  divers  éléments  des  dé- 
penses, on  s'aperçoit  aisément  que,  sur  le  total  de 
340.749.000  fr.  de  ces  charges  permanentes,  une  part 
considérable  appartient  à  des  dépenses  qui,  en  cours 
d'année,  ne  se  traduiront  ni  en  frais  effectifs  d'admi- 
nistration, ni  en  exécution  de  travaux  édilitaires,  mais 
serviront  à  payer  des  dettes  anciennes  ou  à  acquitter 
des  charges  d'Etat  ou  de  perception. 

Francs 

Le  service  des  intérêts  et  d'amortissement 

de  la  dette  coûte   127.204.000 

La  perception  des  droits  d'octroi  et  des 
taxes  de  remplacement   12. 204.000 

L'Enseignement,  sous  ses  diverses  for- 
mes, coûte   32.421.000 

L' Assistance  publique  et  les  œuvres  an- 
nexes coûtent   37.966.000 

La  police,  les  pompiers  et  la  Garde  rèpu- 
blicaine   39.357.000 

Les  pompes  funèbres,  nouveau  service, 

coûteront  net  environ   1.700.000 

Toutes  ces  dépenses  forment  ensemble.    253. «52.000 


On  voit  qu'il  ne  restera,  pour  les  autres  dépenses  : 
Administration,  Halles  et  marchés,  voies  publique 
éclairage  et  nettoiement,  travaux  sanitaires,  eaux  et 
égouts,  architecture  et  beaux-arts,  etc.,  etc.,  qu'en- 
viron 85  millions  de  francs,  ce  qui  esï  relativement 
peu. 

Si,  d'autre  part,  on  analyse  les  divers  éléments  des 
recettes  normales  et  permanentes,  on  peut  observer 
que  certaines  ont  une  tendance  à  augmenter  à  peine 
perceptible,  que  beaucoup  restent  stationnaires  et  que 
certaines,  notamment  l'octroi,  ont  fléchi. 

Les  prévisions  du  Préfet  pour  le  produit  des>taxes 
d"octroi  étaient  de  110.293.893  fr.  ;  le  Conseil  muni- 
cipal, sur  la  prudente  observation  du  distingué  rap- 
porteur général,  M.  André  Lefèvre,  n'a  prévu  que 
108.793.893  francs. 

La  même  prudence  a  présidé  à  l'évaluation  des  di- 
vers produits  que  la  Ville  tirera  en  1906  du  gaz,  en 
vertu  de  ls  convention  qui  vient  de  charger  la  liquida- 
tion de  la  Compagnie  Parisienne  de  l'exploitation  en- 
core pour  un  an.  On  évaluait  de  24  à  25  millions  de 
francs  le  bénéfice  à  inscrire  au  budget  ;  mais  on  n'a 
inscrit  que  23  millions  de  francs. 

La  caractéristique  de  ce  budget  est  donc  la  prudence 
des  évaluations  des  recettes  et  la  dotation  suffisante 
sinon  large  des  dépenses.  Dans  ces  conditions,  on  peut 
augurer  qu'il  est  solide  et  s'exécutera  dans  les  limites 
tracées,  laissant  même  probablement  un  assez,  bon  re- 
liquat. 

Banque  Centrale  Mexicaine.  —  Cette  Banque 
vient  d'arrêter  son  bilan  pour  le  2e  semestre  1905.  En 
prenant  des  cours  très  modérés  pour  base  des  estima- 
tions du  portefeuille,  les  bénéfices  s'élèvent  à  1  million 
275.000  piastres.  Le  dividende  sera  de  5  0/0  pour  le 
2e  semestre  de  1905,  soit  10  0/0  pour  l'exercice  entier 
en  tenant  compte  des  5  0/0  distribués  en  juillet  1905. 

Les  bénéfices  du  1er  semestre  1905  étaient  de  1  mil- 
lion 738i076  piastres,  mais  ce  chiffre  comprenait  une 
somme  de  1.020.000  piastres  due  à  la  prime  réalisée 
sur  l'augmentation  du  capital  et  qui  a  été  portée  à  la 
réserve.  Le  2e  semestre  est  donc  en  augmentation 
d'environ  550.000  piastres,  soit  environ  75  0/0. 

Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas.  —  Nous  ap- 
prenons que  le  Conseil  d'administration  de  la  Banque 
de  Paris  et  des  1  ays-Bas  vient  de  nommer  sous-di- 
recteur M.  Horace  Finaly,  fondé  de  pouvoirs  de  cet 
Etablissement. 

Nous  adressons  nos  vives  félicitations  au  nouveau' 
sous-directeur  dont  on  a  pu  apprécier  les  liantes  qua- 
lités et  qui  vient  de  conduire  à  bonne  tin  les  négocia- 
tions de  l'Emprunt  de  l'Uruguay,  dont  nous  parlions 
la  semaine  dernière. 

Société  des  Charbonnages,  Mines  et  Usines  de 
Sosnowice.  —  Ainsi  que  nous  l'annoncions,  il  y  a 
huit  jours,  dans  notre  lteoue  hebdomadaire  du  Marché 
financier  de  Paris,  les  actionnaires  de  cette  Société 
sont  convoqués  en  assemblée  générale  annuelle  pour 
le  22  courant. 

Voici  les  résultats  de  l'exercice  1901-1905  clos  le 
30  septembre  dernier,  comparés  à  ceux  de  l'exercice 
précédent  : 

Exercices   

iTiûTôi"^'  "    îtïôXi  1 5 
Produits  (En  roubles) 

Bénéfices  nets  provenant  de  la 
vente  du  charbon,  des  produits 
du  zinc,  des  produits  de  l'ate- 
lier des  forges  et  de  l'agri- 
culture  2.832.227  87   1.994.422  93 

Intérêts  reçus  sur  le  compte  des 
banques   10 i. 754  32       94.936  31 

Intérêts  reçus  sur  le  compte  des 
fonds  publics   38.486  06       37.678  83 

Intérêts  reçus  sur  le  compte  des 
divers   4.463  45         3.673  79 

Escompte  des  lettres  de  change.  »  1.470  30 

Total  des  produits ....    2.979.931  70   2.131.-'>82  lti 
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Charges 

Coupons  des  obligations   289.262  53      283.208  63 

Commissions  aux  banques   16.273  41        14.976  33 

Commissions  à  divers   2.083  G5         2.698  64 

Frais  de  cote  des  actions  et  obli- 
gations  85.485  27       83.290  55 

Perte  sur  difiérence  de  cours  sur 
comptes  étrangers  et  fonds  pu- 
blics   »               8.482  79 

Perte  sur  les  remboursements 

des  chemins  de  for   13.359  98  » 

Perte  sur  la  différence  de  cours 
sur  les  obligations  sorties  au 

tirage   18.903  37        16.179  60 

Détournement  du  caissier   »              43.779  52 

Amortissement  des  concessions.  »       •        94.780  93 
Amortissement  de  la  différence 
du  cours  sur  le  capital-obliga- 
tions   150.000   ■>  » 

Amortissement  des  obligations. .  145.500    »      151.312  50 

Amortissement  des  biens   356.267  92      372.732  44 

Reste  de  l'impôt  sur  le  revenu. .  18.023  79       28.798  37 

Bônétice.s  de  l'exercice   1.884.771  78  1.031.341  86 

SomniOh  égales   2.979.931  70   2.131.582  16 

Les  produits  nets  ont  diminué,  d'une  année  à  l'autre, 
de  853.429  roubles  92,  mais  il  ne  faut  pas  oublier  que 
l'exploitation  de  cette  Société  a  dû  être  suspendue  pen- 
dant un  trimestre  environ  à  cause  des  grèves. 

Le  dividende  qui  sera  proposé  à  l'assemblée  générale 
annuelle  a  été  fixé,  par  le  Conseil  d'administration,  à 
40  fr.  par  action.  Ce  dividende  n'absorbera  que 
780.000  roubles,  alors  que  le  solde  disponible  atteint 
1.031.341  roubles  8G. 

Comme  on  le  voit,  tous  les  bruits  mis  un  moment  en 
circulation,  et  qui  laissaient  croire  que  la  Société  ne 
distribuerait  pas  de  dividende  pour  l'exercice  1904-1905, 
se  trouvent  démentis.  Faisons  remarquer  qu'en  dépit 
de  la  répartition  décidée,  le  Conseil  d'administration 
n'a  pas  négligé  les  amortissements,  et  ajoutons  encore 
que  malgré  les  événements  qui  se  sont  déroulés  et  qui 
peuvent  éventuel lemeut  se  dérouler  encore  en  Russie, 
la  Sosnowice  n'en  reste  pas  moins  le  premier  des  char- 
bonnages russes. 


Finances  serbes.  —  Les  recettes  brutes  de  l'Admi- 
nistration Autonome  des  Monopoles  du  Royaume  de 
Serbie  se  sont  élevées,  pendant  le  mois  de  novembre 
1905,  aux  chiffres  suivants  : 

Francs 

Monopole  du  tabac   1.380.000 

—  du  sel   620.000 

—  du  pétrole  '   577.000 

Douanes   830.000 

Impôt  de  l'Obrt   341.000 

Timbre   473.000 

Monopole  du  papier  à  cigarettes  '  125.000 

—  des  allumettes   96.000 

Piécettes  brutes  du  mois  de  novembre  1905    4.442.000 

Les  débours  pour  achat  de  matières,  frais  géné- 
raux, agio  et  commissions  se  sont  élevés  à   356.000 

Recettes  nettes  de  Novembre  1905    4.086.000 


Pour  novembre  1904,  les  recettes  nettes  avaient  été 
de  3.260.000  francs.  Il  s'ensuit  donc,  pour  novembre 
1905,  une  augmentation  de  820.000  francs. 

On  peut  remarquer  que  depuis  l'existence  et  le  fonc- 
tionnement de  l'Administration  Autonome  des  Mono- 
poles en  Serbie,  les  recettes  réalisées  pendant  le  mois 
de  novembre  dernier  sont  les  plus  fortes  qui  se  soient 
jamais  produites.  La  provision  nécessaire  pour  le  cou- 
pon de  janvier  1906  étant  achevée  depuis  longtemps 
(septembre  1905),  les  remises  ont  néanmoins  continué 
avec  une  régularité  parfaite  et  déjà  plus  de  9.800.000 
francs  sont  remis  pour  diverses  échéances  ultérieures 
de  1900.   

Compagnie  des  Chemins  de  fer  de  Thessalie. 

—  Les  recettes  du  mois  de  novembre  de  cette  Compa- 
gnie se  sont  élevées  à  192.461  dr.  85,  contre  191.655 


drachmes  35  en  novembre  1904,  d'où  une  augmentation 
de  806  dr.  50  pour  le  mois  de  novembre  1905. 

Les  recettes  effectuées  pendant  les  onze  premiers 
mois  de  1905  atteignent  le  montant  de  2.121.622  dr.  30 
au  lieu  de  2.134.221  dr.  40  pendant  la  même  période 
de  1904,  d'où  une  diminution  de  12.599  dr.  10  pour 
1905.  Rappelons  que  la  longueur  de  la  ligne  exploitée 
est  de  233  kilomètres. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 
28  décembre 

Or   2.878.353672 

Argent.    1.074. 928. 0S5 


4  janvier 
2.831.334.641 
1.065.470.673 


3  953.283.728  3. 916. 803. 316 

Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 

Portefeuille  Paris  j  fg^g 

Bons  du  Trésor  

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs. . . 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs... 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers   


Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

Réserves  (  Loi  du  17  mai  1834 
mobilières    Ex-banques  département, 
mobineies  (  Loi  du  9  juin  lg57  

Réserve  immobilière  de  la  Banque  . . 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


Total. 


28  décembre 


3.953.283.728 


73.929 
496. 432.900 


601.415.270 
57.000 
20.300 
178.811.051 
323. 843.210 
180.000.000 
10.000.000 
2.980-750 
99.627  308 
100.000.000 
4.000.000 
25-862.760 


8.407.444 
183.873.019 


6.170.708.672 


182.500.000 
8.002.313 
10-000.000 
2.980.750 
9.125.000 
4.000.000 
8.407.444 
4.565.882.950 
16.028.270 
10.134.235 
39C  252  037 
621.824.113 
93.838.140 
14.041.106 
782.917 
2.000.000 
230.909.373 


6-170.708.672 


4  janvier 


3.916.805.316 


.307.164 
550.912.797 


788.240.258 
752  000 
20-300 
190.540.337 
334.828.948 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99.627. 308 
100.000.000 
4.000.00(1 
26.027.27fr 

203. 016 
8.407.444 
137.938.094 


6. 351. 591. 003 


182.500.000 
8.002.313 
10.000.000 
2.980.750 
9.125.000 
4.000.000 
8.407.444 
4.905.274.345 
47.900.971 
10.109.053 
264.567.837 
533. 608. 709 
93.426.927 
8.913.687 
2  400.679 • 
2.000.000 
238. 373-  288- 


6.351.591.005 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


9  janv. 

8  janv. 

7  janv. 

5  janv. 

4  janv. 

1902 

1903 

1904 

1905 

1906 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

4.237  0 

4.472.6 

4.421.4 

4.509.6 

4.905  3 

Encaisse  or  

2.442.8 

2.512.5 

2.346.5 

2.652.9 

2.851.3 

—     argent .... 

1.095.4 

1.095.4 

1.100.0 

1.097.2 

1.063.5 

Portefeuille  

669.4 

741.3 

770.7 

774  3 

1.339.2 

Avances  aux  partie. 

513.6 

485. 0 

506.9 

541.5 

525.4 

—     à  l'Etat — 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

180  0 

Compt.  cour.  Trésor 

82.2 

74.7 

131.5 

135.5 

264.6 

—  partie. 

537.2 

440.4 

450.7 

565.4 

647.0 

Taux  d'escompte... 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

pair 

pair 

pair 

pair 

pair 

Bén.nets  (milliers  fr) 

1.392.0 

1.207.7 

2.171.4 

1.413. 2 

2.197  6 

Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  22  décembre  présent  mois,  les  actions  du  Crédit 
Franco-Egyptien  sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse, 
au  comptant  et  à  terme. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  1"  partie  du  Bulletin  de  la  Cote. 

100.000  actions  de  125  francs,  émises  au  pair,  libérées  et  au 
porteur,  coupon  n°  1  attaché. 

Siège  social  à  Paris,  rue  Saint-Gesrges,  3. 

Service  des  titres  et  des  coupons  au  Crédit  Mobilier  Fran- 
çais, rue  Saint-Georges,  3  et  5. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Fiance 


Compagnie  des  Agents  de  Change  de  Bordeaux.—  La 

Compagnie  des  Agents  de  Change  près  la  Bourse  de  Bor- 
deaux, réunie  en  assemblée  générale  le  28  décembre,  à  l'effet 
de  procéder,  selon  les  termes  de  ses  statuts,  au  renouvelle- 
ment de  sa  Chambre  syndicale  pour  l'exercice  1006-1906  a 
nommé  : 

M.  Eugène  Brousse,  syndic  ;  MM.  G.  Audouin  Dubreuil, 
A.  Nonnez  Lopès,  F.  Casaubon,  Paul  Brustier,  J.  Veyrier- 
Montaynères,  M.  Arnaud,  adjoints. 


Caisse  Nationale  d'Epargne.  —  Tableau  des  opérations 
effectuées  pendant  le  mois  d'octobre  1905  : 

Versements  reçus  de  302.215  déposants,  dont  40.009  nou- 
veaux  39.862.445  21 

Bemboursements  à  166.797  déposants,  dont 
23  081  pour  solde   38.673.877  27 

Bentes  achetées  à  1.252  dépo- 
sants, pour  un  capital  de   1.03K.917  80 

  39  712. 795  07 

Excédent  de  retraits   149.650  14 

Nombre  de  comptes  existant  ou  31  octobre  1905 :  4.536.314. 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


En  dépit  de  certaines  craintes  émises,  craintes  que 
semblait  légitimer  le  resserrement  des  capitaux  sur  les 
places  étrangères,  la  liquidation  de  lin  décembre  de 
Paris  s'est  effectuée  dans  de  bonnes  conditions,  favo- 
risée qu'elle  a  été  par  les  nouvelles  venues  de  Russie  et 
par  des  rachats  des  vendeurs  à  découvert.  Quant  aux 
reports,  ils  ont  été  peu  élevés,  entre  3  et  3  1/2  0/0  en 
moyenne.  Les  disponibilités  sont  donc,  ici,  toujours 
considérables.  Il  est  vrai  que,  dans  la  seconde  quin- 
zaine do  décembre,  de  gros  allégements  de  positions 
avaient  eu  lieu,  qui  avaient  dégagé  la  place.  Au  der- 
nier moment,  et  bien  que  les  plus  hauts  cours  recon- 
quis ne  soient  pas  tout  à  fait  conservés  partout,  on  se 
montre  très  soutenu. 

-k  ir  Les  Rentes  Françaises  n'ont  que  peu  varié. 

La  Rente  3  0/0  Perpétuelle,  que  nous  laissions  à 
99  fr.  10  à  terme,  se  retrouve  à  98  fr.  92  1/2  fin 
décembre,  avec  8  et  7  centimes  de  report  ;  au  comptant, 
on  cote  98  fr.  85,  en  moins-value  de  15  centimes. 

La  Rente  3  0/0  Amortissable,  qui  a  détaché  son 
coupon  trimestriel  de  75  centimes,  est  délaissée  pour 
le  moment,  aussi  bien  au  comptant  qu'à  terme. 

Les  Obligations  Tunisiennes  finissent  à  482  fr.,  sans 
variation  appréciable  ;  Emprunt  2  1/2  0/0  du  Protecto- 
rat de  l'Annam  et  du  Tonkin,  81  fr.  45,  comme  il  y  a 
huit  jours;  Emprunt  de  Madagascar  2  1/20/0,83  fr.25, 
perdant  15  centimes;  Emprunt  3  0/0  1903,  94  fr., 
contre  93  fr.  90  ;  3  1/2  0/0  de  V Indo-C hine  1899, 
484  fr.  50,  en  reprise  de  1  fr.  ;  Obligations  3  0/0  de  l'Em- 
prunt 1902,  aux  environs  de  425  fr.  ;  Emprunt  3  1/2 
1905,  479  fr.,  au  lieu  de  478  f r  ;  Emprunt  3  0/0  1902 
du  Gouvernement  Général  de  l'Algérie,  463  fr.,  en  béné- 
fice de  7  fr.  ;  Emprunt  de  l'Afrique  Occidentale  3  0/0, 
471  fr.,  gagnant  3  fr.  ;  Tunisien  3  0/0  1902,  délaissé 
de  nouveau. 

*  *  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  sont  res- 
tées actives  et  demandées. 

Les  Obligations  4  0/0  1865  sont  passées  de  557  fr.  à 
561  fr.  ;  Obligations  3  0/0  1869,  460  fr.,  comme  jeudi 
dernier  ;  Obligations  3  0/0  1811,  412  fr.  25,  sans  chan- 
gement ;  Obligations  4  0/0  1875,  569  fr.,  contre  568  fr.  ; 
Obligations  4  0/0  1876,  567  fr.  25,  en  plus-value  de 
4  fr.  25. 

Les  Obligations  2  1/2  0/0  1892  se  sont  avancées  de 
385  fr.  50  à  391  fr.  ;  Obligations  2  1/2  0/0  1894-1896, 
388  fr.,  en  bénéfice  d'un  franc.  ;  Obligations  2  0/0 
1898,  438  fr.  au  lieu  de  435  fr.  50. 

Les  Obligations  2  0/0  1899  {Emprunt  du  Métropo- 
litain) sont  à  428  fr.,  reperdant  1  franc;  Obligations 
de  l  Emprunt  2  1/2  0/0  1904,  aux  environs  de  427  50  • 


Obligations  2  3/4  0/0  1905  libérées,  376  fr.,  en  avance 
de  1  fr.  50. 

-K  ir  L'action  de  la  Banque  de  France,  que  nous 
laissions  à  terme  à  3.900  fr.  et  à  3.920  fr.  au  comptant, 
clôture  ,  sur  ces  deux  marchés,  respectivement  à  3.915 
francs  et  à  3.895  francs. 

Pour  les  deux  premières  semaines  du  premier  semes- 
tre de  l'exercice  1906,  les  bénéfices  nets  des  escomptes 
et  intérêts  divers  de  notre  grand  Etablissement  de  Cré- 
dit s'établissent  à  2.197.662  fr.  98. 

i;  ir  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 
perdent  2  francs  à  terme  à  710  fr.  Au  comptant,  on 
les  retrouve  à  705  francs. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales,  stimulées 
par  les  remplois  des  coupons  de  janvier,  sont  très 
fermes. 

Les  Obligations  Communales  2  60  0/0  1879  se  sont 
avancées  de  1  fr.  50  à  489  fr.  50  ;  Obligations  Foncières 
3  010  1879,  505  fr.  50,  en  même  plus-value  de  lfr.50; 
Obligations  Communales  1880,  503  fr.  25,  sans  change- 
ment appréciable;  Obligations  Foncières  1883,  khi 
francs  75,  gagnant  2  fr.  75  ;  Obligations  Foncières 
2  60  0/0  1885,  484  fr.,  contre  485  francs. 

Les  Obligations  Communales  3  0/0  1891  ont  pro- 
gressé de  399  fr.  50  à  402  fr.  ;  Obligations  Communales 
2  60  0/0  1892,  483  fr.,  gagnant  4  francs;  Obligations 
Foncières  2  80  0/0  1895,  487  fr.,  contre  481  fr.';  Obli- 
gations Communales  2  60  0/0  1899,  480  fr.,  contre  478 
francs  50;  Obligations  Foncières  3  0/0  1903  avec  lots, 
496  fr.,  en  bénéfice  d'un  franc. 

-K  ir  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
restent  en  très  bonne  tendance. 

La  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  s'est  encore 
avancée  de  1.433  fr.  à  terme  et  1.435  fr.  au  comptant,  à 
1.445  fr.  et  à  1.441  francs. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  que  nous  laissions 
à  640  fr.  à  terme  et  au  comptant,  progresse  à  650  fr. 

Le  Crédit  Lyonnais  est  monté  de  1.084  fr.  à  terme  à 
1.092  fr  ,  et  de  1.081  fr.  au  comptant  à  1.097  francs. 

La  Société  Générale  conserve,  à  terme,  son  même 
cours  de  628  fr.  Au  comptant,  elle  se  retrouve  aussi 
comme  précédemment  à  626  fr. 

Le  Crédit  Industriel  et  Commercial  se  retrouve  à  680 
francs  comme  jeudi  dernier. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Industrie, 
que  nous  laissions  à  241  fr.  à  terme  et  à  244  fr.  au 
comptant,  finit  respectivement  à  243  fr.  et  à  245  fr.  ; 
Banque  Internationale  de  Paris  (en  liquidation),  164  fr. 
à  terme,  en  plus-value  de  7  fr. 

La  Société  Foncière  Lyonnaise  est  revenue  de  330  fr. 
à  327  francs. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  gagne  2  fr.  à  terme  à 
727  fr.,  et  3  fr.  au  comptant  à  128  fr. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  est  en  bénéfice  de 
6  fr.  à  terme  à  831  fr.,  et  de  4  fr.  au  comptant,  à  836  fr. 

La  Société  Marseillaise  se  tient  aux  environs  de 
910  francs. 

Les  Obligations  de  400  francs  de  la  Société  des 
Immeubles  de  France  reculent  de  3  fr.,  à  133  fr.  ;  Obli- 
gations de  475  francs,  155  fr.au  comptant  environ. 

La  Compagnie  Française  des  Mines  d'Or  et  de  l'Afrique 
du  Sud  s'inscrit,  au  comptant  et  à  terme,  à  72  francs. 

La  Banque  de  l'Algérie  est  revenue  de  1.315  fr.  à 
1.309  francs. 

Le  Sous-Comptoir  des  Entrepreneurs,  qui  a  détaché 
un  coupon  de  15  fr.,  clôture  à  314  fr.  ex-coupon,  au 
lieu  de  329  fr.  avec  coupon . 

L'action  de  la  Banque  de  i' Indo-C hine  finit  à  1.325  fr., 
ex-coupon  de  22  fr.  50.  Xous  la  laissions,  la  semaine 
dernière,  à  1.400  fr.  avec  coupon. 

La  Rente  Foncière  cote  220  fr.  à  terme,  au  lieu  de 
221  fr.  Au  comptant,  elle  finit  également  à  220  fr., 
contre  218  francs. 

Le  Crédit  Algérien  vient  de  détacher  son  coupon  de 
25  fr.  Sur  ce  titre,  les  échanges  restent  nuls  pour  le 
moment. 

La  Compagnie  Algérienne  perd  10  fr.  au  comptant  à 
830  francs . 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN,  —  France 


Les  actions  de  125  fr.  nominal  libérées  du  Crédit 
Franco-Egyptien  sont  passées  de  128  fr.  50  au  comp- 
tant, et  de  129  fr.  à  terme,  à  134  fr.  et  à  132  francs. 

•jr  ir  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  dé  fer  sont  irrégulières. 

L'action  Lyon  clôture  à  1.380  fr.  au  comptant  et  à 
1.384  fr.  ;'i  terme;  il  y  ahuit  jours,  elle  finissait  àl.385fr.; 
Nord,  1.813  fr.  au  comptant  et  1.816  fr.  à  terme,  au 
lieu  de  1.835  fr.  et  1.832  fr.  jeudi  dernier. 

L'action  Midi  reperd  7  fr.  au  comptant  à  1.208  fr.  ; 
Est,  aux  environs  de  945  fr.  ;  Ouest,  905  fr.  au  comp- 
tant, en  moins-value  de  5  fr.  ;  Orléans,  1.480  fr.  au 
comptant,  en  plus-value  de  20  francs.  A  terme,  on  cote 
également  1.480  fr.,  au  lieu  de  1.462  t'r. 

Pour  la  cinquantième  semaine  de  l'année  1905, 
les  recettes  de  nos  six  grandes  Compagnies  de  Chemins 
de  fer  présentent  les  variations  suivantes  sur  celles  de 
la  période  correspondante  de  1904:  Augmentations: 
Orléans,  337.000  fr.  ;  Est,  480.000  fr.;  Nord,  557.000 
francs;  Ouest,  111.000  fr.  ;  Midi,  130.1500  fr.  Le  Lyon 
manque. 

ïf  if  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales  ont 
été  mouvementées. 

Les  Entrepôts  et  Magasins  Généraux  de  Paris, 
que  nous  laissions  à  659  fr.,  reviennent  à  654  francs  ; 
Compagnie  Parisienne  du  Gaz,  515  fr.  au  comptant  et 
à  terme,  en  réaction  de  25  fr.  Nous  nous  reportons,  au 
sujet  de  cette  entreprise,  à  1'  «  Information  »  que  nous 
publions  plus  haut. 

L'action  de  la  Société  d Eclairage,  Chauffage  cl  Force 
Motrice  clôture  à  374  fr.,  au  lieu  de  376  fr. 

L'action  Suez  gagne  5  fr.  à  't. 360  fr.  ;  Parts  de  Fon- 
dateurs, aux  environs  de  1.950  fr.  ;  Parts  Civiles,  3.150 
francs,  sans  changement.  Pour  les  trois  premières 
journées  de  janvier,  les  recettes  n'ont  atteint  que 
1.190. OlO  fr.,  contre  1.240.000  fr.  l'année  dernière,  on 
sait  que  la  nouvelle  détaxe  a  été  appliquée  le  1er  cou- 
rant. 

Les  Omnibus  de  Paris  ont  rétrogradé  <lc  691  fr.  à 
terme  à  650  t'r.  Au  comptant,  ils  cotent  660  fr.  Du 
1er  janvier  au  30  décembre  1905,  les  recettes  de  cette 
entreprise  se  chiffrent  par  4:ï.700.818  fr.,  contre  4i  mil- 
lions 712.936  fr.  50  en  190'i,  soit  une  diminution  de 
946.118  fr.  50  pour  1905. 

Les  Voitures  à  Paris  ont  rétrogradé  de  303  fr.  à 
terme  à  298  fr.  Au  comptant  elles  conservent  leur 
même  cours  de  305  fr. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways 
est  passée  de  571  fr.  à  terme  et  d'e  573  fr.  au  comp- 
tant, à  583  fr.  et  585  fr.  ;  Compagnie  Générale  Pari- 
sienne de  Tramways,  219  fr.  au  comptant  et  216 fr.  à 
ternie,  contre  218  fr.  et  215  fr.  ;  Est-Parisien,  38  fr.  à 
terme  et  40  fr.  au  comptant  ;  Tramways  de  Paris  et 
du  Département  de  la  Seine,  515fr.,  regagnant  les  1  \  t'r. 
perdus  la  semaine  précédente. 

Les  actions  de  la  Compagnie  des  Tramways  Electri- 
ques et  Omnibus  de  Bordeaux  clôturent  à25r>  fr. 

Les  Chemins  de  fer  Nogentais  sont  en  bénéfice  d'un 
franc  à  450  fr. 

L'action  de  la  Compagnie  Française  des  Métaux 
a  progressé  de  524  fr.  à  terme  et  au  comptant  à  535  fr. 
et  533  fr.  ;  Electro-Métallurgie  de  Dives,  363  t'r.  à  terme 
et  366  t'r.  au  comptant,  gagnant,  respectivement,  3  fr. 
et  1  franc. 

L'Omnium  Lyonnais  est  passé  de  154  fr.  à  terme  et 
de  155  fr.  au  comptant  à  155  fr.  et  156  fr. 

Le  Métropolitain  de  Paris  se  retrouve  à  537  fr.  à 
terme,  sans  changement,  et  à  540  fr.  au  comptant,  au 
lieu  de  538  fr. 

L'action  du  Nord-Sud  de  Paris  finit  à  2i9  fr.  à 
terme  et  à  251  fr.  au  comptant,  en  bénéfice  de  4  et  de 
3  francs. 

L'action  de  la  Société  d'Electricité  de  Paris,  qui  clô- 
turait a  356  fr.  au  comptant  et  a  352  fr.  à  terme,  se 
retrouve,  sur  ces  deux  marchés,  à  356  fr. 

La  Malfulano  gagne  4  fr.  au  comptant  à  7/(0  francs. 

La  Compagnie  Générale  Transatlantique,  action 
ordinaire,  a  repris  de  193  fr.  au  comptant  à  199  fr.,  et 


de  102  fr.  à  terme  à  198  fr.  ;  actions  privilégiées,  200  fr. 
à  terme  et  au  comptant,  au  lieu  de  197  fr.  et  de  198  fr.; 
Messageries  Maritimes,  282  fr.  au  comptant,  et  à 
terme  les  actions  ordinaires,  sans  changement  ;  actions 
de  priorité,  296  fr.  à  terme. 

Les  Chargeurs  Réunis,  qui  finissaient  à  780  fr.,  clô- 
turent à  782  fr. 

La  Dynamite  Centrale,  est  aux  environs  de  535  fr., 
mais  sans  échanges  suivis. 

Les  Phosphates  du  Dyr,  que  nous  laissions  à  110  fr., 
se  retrouvent  encore  ainsi. 

Les  actions  Urbaine-  Voitures  ont  rétrograde  de 
118  fr.  à  110  fr.  25;  Obligations  4  O/O,  220  fr.  au  lieu 
de  219  fr.  75. 

Les  actions  ordinaires  des  Raffinerie  et  Sucreries 
C.Sav  ont  reculé  de  345  fr.  ù  332  fr..;  actions  de  prio- 
rité, 288  fr.  au  comptant,  gagnant  8  fr. 

La  Compagnie  F rançaise  pour  l'exploitation  des  Pro- 
cédés T homson- Houston ,  qui  restait  à  730  fr.  à  terme  et 
au  comptant,  est  revenue  à  700  fr. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé  sont  montés  de  595  fr.  50 
à  609  fr.  ;  Obligations  4  1/20/0,  aux  environs  de 
512  francs. 

Les  Obligations  ii  0/0  du  Port  du  Rosario  clô- 
turent a  \ïï  fr.  50,  ex-coupon  de  12  fr.  50.  Le  départe- 
ment des  statistiques  du  Ministère  de  l'Agriculture 
argentin  estime  le  rendement  de  la  récolte  de  cette 
année  à  5;048.142  tonnes,  contre  4.202.634  tonnes  pour 
l'année  précédente.  Cette  augmentation  sensible  ne 
pourra  que  favoriser  dans  une  large  mesure  l'extension 
du  transit  du  port  du  Kosario. 

"L'Association  Minière  regagne  5  fr.  à  terme  à  191  fr. 

-fr-  Les  Fonds  d'Etal  Etrangers  ont  été  l'objet 
d'échanges  suivis. 

La  Rente  Argentine  i  0/0  1896  (Rescision)  gagne 
60:Gentinies  à  ternie  à  93  fr.  85;  Rente  4  O/O  1900, 
'•t'i  fr.  au  comptant,  en  avance  de  30  centimes. 

Le  4  0/0  Brésilien  1889  cote,  à  terme,  87  fr.  80, 
contre  87  fr.  75;  au  comptant,  on  finit  à  88  fr.  50, 
au  lieu  de  88  fr.  40  ;  Brésilien  1898  5  0/0  (Funding), 
106  fr. ,  au  lieu  de  104  fr.  50  ;  Obligations  5  0/0  de  l'Etat 
de  Minas  Geraès,  497  fr.  50  au  comptant,  au  lieu  de 
504  francs. 

L'Obligation  S  0/0  1896  de  la  Principauté  de  Bul- 
garie finit,  au  comptant,  à  son  même  cours  de  490  fr.  ; 
Obligations  de  l'Emprunt  S  0/0  1902,  500  fr.  à  terme; 
Emprunt  5  0/0  or  1904,  473  fr.  au  comptant,  comme 
la  semaine  dernière. 

Les  Obligations  1888  à  lots  de  l'Etal  Indépendant  du 
Congo  ont  passé  de  79  fr.  25  au  comptant  et  de  79  fr.  à 
80  francs. 

L'Italien  S  0/0  s'est  avancé  de  106  fr.  15  à  106  fr/85, 
La  Rente  Extérieure  Espagnole,  que  nous  laissions 

à  92  fr.  47  1/2,  se  retrouve  à  92  fr.  75. 
L'Emprunt  Japonais  f  0/0  190.'}  s'est  traité  pour  la 

première  fois  sur  le  Marché  officiel  le  30  décembre.  Les 

titres  libérés  sont  demandés,  au  comptant  et  à  terme, 

à  90  fr.  40. 

L'Emprunt  du  Maroc  S  0/0  1904  finit  à  511  fr.  à 
ternie  et  à  510  fr.  50  au  comptant,  au  lieu  de  510  fr.  et 
512  francs. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  de  Tkessdlie  se  re- 
trouvent à  155  fr.  à  terme,  contre  153  fr.  jeudi  der- 
nier. 

Les  Obligations  3  0/0  Jonction-Salonique-Constan- 
tinople  sont  à  327  fr.  au  comptant,  contre  326  fr.  ;  Obli- 
gations anciennes  Smyrne-Cassaba  et  prolongement 
(Série  1894),  495  fr.  au  comptant,  en  avance  de 7  francs; 
Obi 'ig al ions'  nouvelles  4  0/0  {Série  1895),  449  fr.  au 
comptant,  les  unités. 

Les  actions  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer 
du  Congo  aux  Grands  Lacs  Africains  se  tiennent  à 
295  fr.  au  comptant  et  à  terme. 

Le  Portugais  3  0/0  Nouveau,  lre  série,  finit  à 
69  fr.  95  au  lieu  de  69  fr.  32  1/2  ;  2°  série,  délaissée; 
3e  série,  71  fr,  25,  en  bénéfice  de  75  centimes. 

LeRoumain  4-  0/0  amortissable  1894  s'échange  aux 
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environs  de  95  fr.  les  unités  ;  Rente  4  0/0  1896  Amor- 
ssable,  91  fr.  35;  Rente  4  O/O  Amortissable  1898,91  fr.  70 
au  comptant,  gagnant  40  centimes  ;  Amortissable  4  0/ 0 
1905,  92  fr.,  sans  changement. 

La  Rente  Russe  3  0/0  1891-1894  a  fait  de  nou- 
veaux progrès  en  montant  de  08  fr.  15  à  terme  et  de 
68  fr.  au  comptant,  à  72  fr.  40  et  à  72  fr.  50  ;  Rente 
3  0/0  1896,  71  fr.  25  au  comptant  et  71  fr.  à  terme, 
contre  07  fr.  25  il  v  a  huit  jours;  Russe  4  0/0  Conso- 
lidé 1901,  84  fr.  75  à  terme  et  85  fr.  50  au  comptant, 
gagnant  respectivement  2  fr.  80  et  3  fr.  50;  Consolidés 
/re  et  2e  séries,  84  fr.  80  au  comptant  et  à  terme, 
contre  82  fr.  et  81fr.  73  1/2  jeudi  dernier. 

Les  Bons  du  Trésor  Russe  5  0/0  clôturent  à  489 
francs  à  terme  et  490  fr.  au  comptant,  contre  482  fr. 

La  Rente  Serbe  4  0/0  Unifiée  finit  à  82  fr.  90,  en 
plus-value  de  62  1/2  centimes;  Rente  5  0/0  or  des 
Monopoles,  486  fr.  au  comptant,  contre  476  fr.,  et  458 
francs  à  terme,  au  lieu  de  475  fr. 

Les  Valeurs  Ottomanes  ont  progressé  elles  aussi  ;  la 
Dette  Ottomane  Convertie  Unifiée  4  0/0  est  en  avance 
de  50  centimes  à  91  fr.  70;  Priorités  4  0/0,  506  fr.  au 
comptant  ;  Consolidation  4  0/O,  465  fr.  au  comptant, 
en  avance  de  5  fr.  ;  à  terme,  on  reste  également  ainsi  ; 
Obligations  4  0/0  de  l'Emprunt  des  Douanes  de  1902, 
492  fr.  au  comptant  et  à  terme,  contre  490  fr.  jeudi 
dernier. 

Les  nouvelles  Ottomanes  4  0/0  1901- 1905  sont 
à  460  fr.  au  comptant,  contre  459  fr.  jeudi  dernier. 

ir  ^  La  Banque  I.  R.  P.  des  Pays-Autrichiens  a 
progressé  de  473  fr.  à  terme  à  484  fr.  ;  Banque  Natio- 
nale du  Mexique,  929  fr.  à  terme,  en  recul  de  4  fr.  ; 
Banque  Impériale  Ottomane,  603  fr.  à  terme,  en  plus- 
value  de  3  francs. 

Les  Obligations  3  1/2  0/0  de  la  Land  Bank  of  Egypl 
(Banque  Foncière  d'Egypte)  sont  à  462  fr.,  ex-coupon 
semestriel  de  8  fr.  75. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Londres  et  de  Mexico 
clôturent  à  028  fr.  à  terme  et  à  032  fr.  au  comptant, 
contre  6i9  fr.  et  625  francs. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  s'est  avancée  de 
447  fr.  à  terme  à  451  fr..  et  de  450  fr.  au  comptant  à 
455  francs. 

Le  Rio-Tinto  gagne  13  fr.  à  1.086  francs. 

Les  actions  des  Sucreries  et  Raffinerie  d'Egypte 
finissent  à  25  fr.  au  comptant  et  à  24  fr.  50  à  terme,  au 
lieu  de  22  fr.  et  de  23  francs. 

La  Sosnowice  a  bondi  de  1.198  fr.  à  1.236  fr.  Nous 
nous  reportons,  au  sujet  de  cette  Compagnie,  à  V  «  In- 
formation »  publiée  plus  haut.  Briansk,  MO  fr.,  en  re- 
prise de  26  francs . 

Les  Wagons-Lits,  actions  ordinaires,  sont  à  348  fr. 
à  terme  et  à  349  fr.  au  comptant  ;  actions  privilégiée 
360  fr.  au  comptant,  et  375  fr.  à  terme.  Les  recettes  du 
11  au  :2d  décembre  1905  ont  été  de  412.586  fr.,  contre 
387.571  fr.  pour  la  même  décade  de  1904.  Du  1er  janvier 
au  20  décembre  1905,  les  recettes  se  chiffrent  par  16 
millions  221.726  fr.  contre  14.574.393  fr.  pour  la  période 
correspondante  de  1904,  soit  une  différence  de  i  .650.333 
francs  en  faveur  de  1905. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  Espaqnols  sont 
très  fermes.  Les  Andalous  cotent  175  fr.,  contre  172  fr.; 
Nord  de  l'Espagne,  173  fr.,  en  plus-value  de  19  fr.  ; 
Saragosse,  306  fr.,  en  hausse  de  12  francs.  Le  marché 
de  ces  valeurs,  influencé  par  l'amélioration  du  change, 
amélioration  qui  représente  une  économie  sensible  sur 
les  charges  des  Compagnies,  fait  preuve  de  bonnes  dis- 
positions. C'estTaction  Saragosse  qui  doit  surtout  pro- 
fiter de  ces  circonstances  favorables.  A  l'heure  actuelle, 
la  moins-value  des  recettes  de  cette  Compagnie  obser- 
vée pendant  le  premier  semestre  de  Tannée  se  trouve 
considérablement  réduite  et  il  y  a  lieu  de  penser  que 
les  résultats,  non  encore  connus,  des  deux  dernières 
semaines  de  1905,  ont  comblé  le  faillie  écart  existant 
encore  entre  les  chiffres  de  cette  année  et  ceux  de  19.>5. 
Comme,  d'autre  part,  le  change  s'est  maintenu  en  1905 
à  un  taux  moyen  très  inférieur,  la  situation  de  la  Com- 
pagnie est  bien  meilleure. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


•  Los  échanges  sont  demeurés  actifs;  la  liquidation  s'es 
effectuée  facilement,  et  les  dispositions  générales  restent 
bonnes. 

Le  Brésil  .5  0/0  1895  clôture  à  09  fr.  97  1/2,  contre  99  fr.  50  : 
Brésil  5  0/0  1903,  99  fr.  40  contre  98  fr.  9.~>:  Brésil  4  0/0 
1901-1902,  88  fr.  87,  on  avance  de  37  1/2  centimes  ;  Mexicain 
3  0/0,  36  fr.  10,  gagnant  5  centimes  ;  Mexicain  5  0/0,  52  50, 
on  plus-value  de  -~>2  1/2  centimes;  Argentin  4  O/O  Mixte, 
91  fr.  25  contre  89  te.  90. 

Les  obligations  de  l'Emprunt  .5  0/0  de  Pernambuco 
restent  fermes  à  452  francs,  ex-coupon,  contre  463  fr.  50 
avec  coupon. 

Le  Laurium  Grec  est  en  avance  de  1  fr.  50  à  70  fr.  75  ;  Che- 
mins Ottomans,  en  plus-value  de  4  fr.  25  à  L40  francs. 

Les  obligations  de  la  Compagnie  des  Chemins  tic  fer  'lu 
Nord  du  Brésil  sont  à  425  francs. 

Le  Cape  Copper  est  à  147  francs,  en  plus-value  de  50  cen- 
times :  Tharsis,  158  francs,  en  nouveau  recul  de  50  centimes. 

L'action  de  l'Union  des  Tramways  est  à  98  fr.  50,  deman- 
dée ainsi. 

Constituée  le  17  octobre  1895,  l'Union  des  Tramways  est 
au  capital  de  9.375.000  fr.  divisé  en  125.000  actions  entière- 
ment libérées.  En  dehors  de  ces  125.000  actions  de  capital, 
il  existe  30.000  actions  de  jouissance. 

L'objet  de  la  Société  se  résume  ainsi  :  construction  et  ex- 
ploitation de  tous  tramways  et  de  tous  chemins  do  fer  éco- 
nomiques et  autres.  Elle  peut  aussi  prendre  des  concessions, 
les  rétrocéder,  donner  et  prendre  à  fermage  l'exploitation 
d'industries  de  transport.  Elle  peut  encore  s'intéresser  à 
toute  entreprise  connexe  à  son  but  social,  soit  en  participant 
à  la  fondation  de  Sociétés,  soit  en  achetant  des  titres  ou  parts 
d'intérêts,  soit  de  toute  autre  façon. 

C'est  cette  Société  qui,  après  avoir  participé  à  la  constitu- 
tion de  l'Electrique  Lillo-Koubaix-Tourcoing,  est  chargée  de 
la  construction  des  lignes  du  boulevard  qui  relie  ces  trois 
villes  ainsi  que  de  la  Centrale-Electrique. 

L'exercice  social  de  l'Union  des  Tramways  prend  fin  le  31 
décembre  de  chaque  année,  et  l'assemblée  générale  annuelle 
a  lieu  le  second  samedi  d'avril.  Rappelons  que  l'exercice  1904 
s'est  clôturé  de  telle  façon  qu'un  dividende  de  4  fr.  a  été 
distribué  aux  actions  de  capital. 

La  Hurpencr  gagne  63  francs  à  1.G35  francs. 

L'action  Kertch  est  à  39  fr.  50,  gagnant  6  francs. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann  sont  très  fermes  à 
819  francs,  avec  des  demandes  très  suivies. 

La  Huancliaca  est  en  recul  de  6  francs  à  137  francs. 

La  Société  Hcllènignc  des  Mines  se  tient  bien  à  75  francs- 

L'obligation  5  0/0  du  Mashonaland  Railway  est  à  475  fr., 
ex-coupon,  contre  493  francs  avec  coupon. 

L'obligation  Caisse  Hypothécaire  d'Egypte  reste  demandée 
à  470  francs,  comme  il  y  a  huit  jours. 

Les  Aciéries  du  Donetz  clôturent  à  1.115  francs,  gagnant 
100  francs  ;  Doubowaia-Balka,  en  avance  de  180  francs  à 
1.220  francs  ;  Dniéprovienne,  en  plus-value  de  155  francs,  à 
1.970  francs. 

Les  Mines  de  fer  de  Rakhmanovka-Krivoi-Rog  gagnent 
10  francs  et  finissent  à  140  francs. 

La  Banque  d'Athènes  finit  respectivement  à  139  fr.  au 
comptant  et  à  135  fc.  50  à  terme,  contre  128  fr.  50  et  12G  fr. 
jeudi  dernier. 

L'action  privilégiée  du  Haut-Volga  clôture  à  4'i0  francs, 
contre  410  francs. 

La  Vieille-Montagne  a  repris  de  815  francs  à  910  francs. 

La  Part  de  Monaco  remonte  de  5.475  francs  à  5. 050  francs, 
regagnant  ainsi  165  francs. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  1904  s'échan- 
gent à  321  francs  contre  286  francs. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Ziinmer  s'inscrivent 
à  75  francs,  on  plus-value  de  1  fr.  25. 

Les  actions  de  la  Société  privilégiée  pour  /avoriser  la 
produclitm  et  le  commerce  du  raisin  de  Corinthe  sont 
de  nouveau  demandées  à  284  fr.  .">0,  gagnant  ainsi  1  fr.  50. 


Foir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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REVUE  COMMERCIALE 

4  janvier  1906. 

Blé.  —  Los  conditions  atmosphériques  ont  été  très  irrégu- 
lières durant  la  dernière  huitaine  :  le  thermomètre  et  le  baro- 
mètre ont  été  soumis  à  de  nombreuses  variations  ;  des 
alternatives  de  gel  et  de  dégel  ont  eu  lieu,  qui  ont  inquiété 
le  monde  agricole.  Actuellement,  les  bulletins  météorologi- 
ques signalent  comme  probable  un  régime  de  vents  du  sud 
avec  temps  doux  et  pluvieux. 

Si  ces  prédictions  se  réalisent,  nous  aurons  certainement 
à  enregistrer  des  plaintes  sérieuses  de  la  part  de  la  culture. 

Favorisées  par  l'humidité,  les  plantes  parasites  végéteront 
rapidement,  au  grand  détriment  des  jeunes  blés  :  la  douceur 
anormale  de  la  température  provoquera  la  réapparition  des 
rongeurs  et  de  la  vermine.  Souhaitons  donc  que  les  ëvéne- 
ments  ne  justilient  pas  ces  prévisions. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


Paris  

Liverpool. . 
Anvers .... 

Berlin  

Budapest. . 
Chicago. . . 
New-York 


7  déc. 
1905 

14  déc. 
1905 

21  déc . 
1905 

28  déc. 
1905 

4  janv. 
1906 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

22  37 

23  37 

23  25 

23  37 

23  37 

19  29 

19  58 

19  15 

19  29 

19  35 

19  .. 

19  .. 

19  .. 

18  75 

18  75 

22  81 

22  90 

22  93 

22  93 

23  62 

18  03 

18  03 

18  01 

17  93 

18  06 

16  54 

16  99 

16  83 

16  61 

16  87 

18  41 

17  78 

17  65 

17  42 

17  65 

En  province,  la  situation  commerciale  ne  s'est  pas  modi- 
fiée ;  poursuivant  la  tactique  qui  leur  a  si  bien  réussi  jusqu'à 
présent,  les  producteurs  n'amènent  sur  leurs  marchés  respec- 
tifs que  de  petites  quantités  de  marchandise,  et  ces  apports 
trouvent  facilement  leur  placement  aux  pleins  prix  précé- 
dents . 

L'assistance  était  pou  nombreuse  à  notre  réunion  hebdo- 
madaire d'hier.  Les  offres  n'ont  pas  présenté  une  bien  grande 
importance,  mais  les  demandes  du  commerce  et  de  la  meu- 
nerie ont  été  également  limitées.  Il  ne  s'est  donc  traité  que 
peu  d'affaires  à  des  cours  à  peu  près  identiques  à  ceux  de  la 
semaine  dernière.  On  a  coté  aux  100  kilos,  gares  de  Paris  ou 
usines  des  environs  :  blés  de  choix,  23  25  à  23  f.0  ;  bonne 
qualité,  23  à  23  25  ;  qualité  ordinaire,  22  75  à  23  ;  blés  blancs, 
23  50  à  23  75. 

Sur  le  marché  réglementé,  la  liquidation  de  décembre  s'est 
effectuée  dans  le  plus  grand  calme  à  23  50  et  23  35.  Les  deux 
premières  séances  de  l'année  1906  ont  été  dépourvues  d'ani- 
mation. Voici  les  cours  de  clôture  : 


21  déc. 
23  25 


28  déc. 
23  37 


Gourant  

Février   .... 

Mars- Avril   ....  .... 

4  de  mars   24  12  2i  12 

4  de  mai   .... 

Les  100  kilos,  net,  comptant.  Poids  naturel  de  75  à  77 
à  l'hectolitre. 


4  janv. 
23  37 
23  62 

23  87 

24  12 
24  12 


kilos 


Farines-fleur.  —  Le  marché  des  farines  de  commerce 
n'est  pas  plus  actif  que  celui  du  blé  ;  les  cours  ne  subissent 
que  des  fluctuations  insignifiantes. 

21  déc.      28  déc. 
  30  87         30  87 


Courant . . . 

Janvier  

Mars -Avril 
4  de  mars. 
4  de  mai . . 
Les  100  kilos,  i 


31  02 


31  62 


4  janv. 

30  87 

31  .. 
31  37 
31  62 
31  87 


toile  perdue  sans  escompte. 

Farines  de  consommation.  —  La  boulangerie  de  la  capi- 
tale continue  à  ne  s'approvisionner  qu'au  fur  et  à  mesure  de 
ses  besoins.  La  meunerie  maintient  ses  prix. 
On  cote  les  principales  marques  en  disponible  : 

157  kil.,  net  100  kil.,  net 

Marques  de  choix   53  25  33  91 

Premières  «îarques   53  . .  33  75 

Bonnes  marques   51  75  32  96 

Marques  ordinaires   50  50  32  16 


Conditions  :  le  sac  de  159  kilos  ou  101  kilos,  brut,  toile  à 
rendre,  franco  au  domicile  des  acheteurs,  au  comptant,  avec 
1  0/0  d'escompte  ou  à  30  jours  sans  escompte. 

Avoine.  —  Nous  lisons  dans  le  Bulletin  des  Halles  : 
«  Au  marché  réglementé,  la  lin  de  mois  annoncée  sur 
décembre  a  eu  lieu  et,  malgré  d'énormes  livraisons  (plus  de 
25.000  quintaux  le  découvert  a  été  obligé  de  payer  20  95, 
alors  que  le  janvier,  soit  le  livrable  dès  le  lendemain,  était 
coté  19  05. 

Quel  va  être  l'effet  de  cette  spéculation  .'  Va-t-on  faire 
d'importantes  émissions  de  filières  ?  La  culture,  mise  en  éveil 
par  les  bons  prix  qu'on  lui  a  payés,  ces  temps  derniers, 
va-t-elle  maintenir  les  mêmes  limites  ?  C'est  à  suivre.  Mais, 
en  tous  cas,  ce  serait  peu  prudent  de  sa  part  ;  car,  si  l'éva- 
luation officielle  de  la  récolte  était  exacte,  la  réaction  s'impo- 
serait. 

Il  ne  faut  pas  perdre  de  vue  qu'en  dépit  des  événements  de 
Russie,  notre  importation  est  considérable  et  devra  se  con- 
tinuer toute  la  campagne  si  les  prix  actuels  se  maintiennent. 

On  doit  prendre  aussi  en  considération  les  économies  que 
la  cherté  fait  effectuer  :  le  seigle,  l'orge,  le  maïs,  les  tour- 
teaux,  les  produits  mélassés  sont  très  employés.  Néanmoins, 
il  n'y  a  plus  de  doute  à  avoir  :  cette  campagne  a  été  une 
vraie  désillusion  pour  les  acheteurs  ,  pou  d'entre  eux  ont 
prévu  une  telle  augmentation  dans  les  prix  et  des  offres  aussi 
restreintes  de  la  culture.  Il  est  vrai  que  la  spéculation  on  a 
profité  largement  pour  travailler  l'article  ;  les  événements  de 
Russie  l'ont  également  aidée.  » 

On  a  coté  en  clôture  : 

21  déc.      28  déc.       4  janv. 

Courant   19  87         20  87         19  12 

Février   ....         19  12 

Mars-Avril   ....         19  12 

4  de  mars   19  12         19  12         19  25 

4  de  mai...   ....  ....         19  12 

Les  100  kilos,  net,  comptant.  Poids  naturel  de  45  à 47  kil.  à 
l'hectolitre. 

Au  marché  libre  tenu  hier,  les  affaires  ont  été  très  res- 
treintes. Les  acheteurs  demandaient  des  concessions  que  les 
détenteurs  n'ont  pas  voulu  leur  accorder.  On  a  pavé  :  noires 
de  choix,  20  fr.  50  à  21  fr.  . .  ;  belle  qualité,  20  fr.  . .  à 
20  fr.  25  ;  qualité  ordinaire,  19  fr.  50  à  19  fr.  75  :  grises, 
19  fr.  25;  rouges,  19  fr.  ;  blanches  ou  jaunes,  18  fr.  75.  Les 
cent  kilos,  par  wagon  complet,  dans  les  gares  d'arrivée  ou 
sur  bateau  Paris. 


Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

7  déc. 

14  déc. 

21  déc. 

28  déc. 

4  janv. 

1905 

1905 

1905 

1905 

1906 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

20  50 

20  25 

20  37 

20  37 

20  12 

Londres  

20  50 

20  55 

20  19 

'20  53 

20  22 

20  37 

20  37 

19  87 

20  .. 

19  87 

20  92 

20  80 

20  52 

20  28 

20  28 

19  63 

19  53 

19  32 

19  42 

19  32 

20  81 

20  81 

20  37 

Ï0  50 

20  43 

New-York(moscovad) 

3i  26 

35  68 

35  C8 

35  68 

35  68 

Il  nous  parait  intéressant  de  reproduire  les  passages  essen- 
tiels de  la  revue  annuelle  de  la  Circulaire  des  Fabricants  de 
Sucre  : 

«  Pïn  janvier,  le  sucre  blanc  nu  3  était  coté  jusqu'à  45  fr. 
pour  le  courant  du  mois  et  au  delà  de  46  fr.  pour  le  livrable 
sur  les  quatre  cle  mai. 

La  hausse  du  sucre  provenait  de  ce  qu'en  1904,  l'Europe 
avait  diminué  sensiblement  la  surface  betteravière.  La  diffé- 
rence dépassait  19  0/0  en  France  ;  elle  atteignait  6.5  0/0  pour 
l'ensemble  des  pays  européens  A  la  réduction  des  ensemen- 
cements, la  sécheresse  de  l'année  lOO'i  a  ajouté  un  déficit 
considérable  du  rendement  à  l'hectare,  si  bien  que  la  produc- 
tion du  sucre  de  betterave  a  abouti,  pour  la  campagne 
1904-05,  à  un  déficit  de  plus  de  1.200.000  tonnes,  soit  envi- 
ron 21  0/0. 

On  prévoyait  une  sorte  de  disette  de  sucre  pour  les  der- 
nières semaines  de  la  campagne.  Si  la  hausse  ne  se  produi- 
sait pas  dans  de  pareilles  circonstances,  quand  viendrait- 
elle  ? 

Eu  présence  des  prix  élevés,  la  consommation  a  diminué, 
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et  le  déficit  des  stocks  visibles  a  cessé  de  s'accroître  dès  le 
mois  de  février.  Les  prix  se  mirent  à  fléchir.  La  baisse  s'ac- 
centua quand  on  sut  que  la  disette  du  sucre  n'était  plus  à 
craindre  ;  que  la  surface  ensemencée  en  betteraves  allait  être 
ou  venait  d'être  augmentée  dans  une  proportion  considérable  : 
17  0/0  pour  l'Europe  en  général  et  29  0/0  pour  la  France  en 
particulier. 

Ce  n'est  pas  tout  :  la  levée  des  graines  a  élé  favorable  ;  ni 
la  pluie,  ni  la  chaleur  n'ont  fait  défaut  dans  le  courant,  de 
l'été;  la  récolte  bettoravière  s'annonçait  abondante,  tant  par 
suite  de  l'augmentation  de  la  surface  culturalc  qu'en  raison 
du  gros  rendement  à  l'hectare.  La  baisse  se  précipita  à  pas 
de  géant  et  le  prix  descendit  bientôt  à  un  niveau  extrême- 
ment bas. 

En  juillet,  une  faillite  retentissante  désorganisa  le  marché 
de  Paris.  On  chei'che  à  le  reconstituer  sur  des  bases  nouvelles  : 
le  Gouvernement  a  institué  une  Commission  extraparlemen- 
taire  pour  étudier  la  question  ;  le  Syndicat  des  Fabricants 
préconise  la  création  d'une  Caisse  de  liquidation. 

Des  négociants  du  Havre,  après  avoir  obtenu  l'octroi  d'un 
entrepôt  réel  des  sucres  indigènes,  paraissent  sur  le  point  de 
réussir  à  créer  un  marché  de  sucre  sur  leur  place,  laquelle 
est  bien  située  pour  l'exportation  de  nos  produits  en  Angle- 
terre. 

Les  résultats  de  l'enquête  du  16 décembre  accusent  un  excé- 
dent de  51  0/0  de  betteraves  et  de  45  0/0  de  sucre  sur  la 
campagne  précédente.  En  ce  qui  concerne  la  France  en  parti- 
culier, l'excédent  est  de  73  0/0  pour  les  betteraves  et  de 
66  0/0  pour  le  sucre.  Nous  ne  pensons  pas  qu'il  y  ait  un 
exemple  de  variations  aussi  fortes  entre  la  production  de 
deux  années  consécutives. 

L'année  1905,  qui  a  commencé  à  des  cours  si  élevés,  finit 
avec  le  prix  de  24  fr.  pour  le  sucre  blanc  n°  3. 

Le  marché  de  Paris  fait  toujours  preuve  de  la  plus  grande 
indécision  ;  la  spéculation  locale  hésite  à  s'engager  et  les 
différences  que  l'on  constate  quotidiennement  dans  les  cours 
sont  dues  tout  simplement  aux  opérations  d'arbitrage  entre 
notre  place  et  les  bourses  allemandes.  On  a  coté  en  dernier 
lieu  : 

21  déc.    28  déc.     4  janv. 

Blanc  n°  3  :  —  —  — 

Courant   24  12      23  87      24  12 

Février   24  37 

4  de  mars   25  12      24  75      25  .. 

4  de  mai   25  62      25  25      25  50 

4  d'octobre  

Roux  88»  disponible   20  37      20  37      20  12 

Les  100  kilos,  net,  entrepôt  Paris,  escompte  1/4  0/0. 
Les  raffinés  en  pains  valent  de  56  fr.  50  à  57  fr.  les  100 
kilos,  suivant  marques,  aux  usines. 


Alcool.  —  La  consommation  qui  est  suffisamment  pourvue 
pour  le  moment,  s'abstient  de  toute  opération  importante. 
Cependant  les  prix  se  maintiennent  parce  que  les  offres  de  la 
fabrique  sont  excessivement  réduites.  On  a  coté  en  clôture  : 

21  déc.  28  déc.  4  janv. 

Courant                   37  . .  37  . .  37  37 

Février   ....  37  50 

Mars-avril   ....  37  75 

4  de  mai                   38  ..  37  75  38  12 

4  derniers   ....  36  75 

L'hectolitre  90°,  non  logé,  entrepôt  Paris,  escompte  2  0/0. 
Non  compris  la  taxe  de  1  fr.  37  à  100°. 


Vins.  —  Les  fêtes  du  Nouvel  An  nuisent  à  l'activité  des 
transactions  ;  la  reprise  des  affaires  ne  se  dessinera  pas  avant 
la  mi-janvier. 

A  Bercy,  les  cours  sont  à  peu  près  stationnaires.  On  cote  : 
Bas-Bourgogne,  28  à  23  fr.;  Cher,  20  à  26  ;  Touraine,  16  à  22; 
Algérie,  12  à  19  ;  Aramon,  10  à  15  ;  Montagne,  12  à  17  ;  Mi- 
nervois,  18  à  23  ;  Boussillon,  11  à  20.  L"hectolitre,  nu,  en 
entrepôt. 

Les  vins  de  soutirages  valent  de  70  à  100  fr.;  les  Bordeaux 
ordinaires,  de  110  à  140  ;  les  Màcon  ordinaires,  de  110  à  140. 
La  pièce  de  225  litres,  suivant  qualité,  y  compris  le  fût  et 
les  droits  de  régie. 


Prix  du  Café  sur  les  principaux  marchés 
(Les  50  kilogrammes) 


Villes 


7  déc. 
1905 

14  déc. 
1905 

21  déc. 
1905 

28  déc. 
1905 

4  janv. 
1906 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

47  .. 

45  75 

46  .. 

46  .. 

46  50 

46  48 

45  24 

45  24 

46  02 

46  17 

48  .. 

47  .. 

47  .. 

47  25 

47  50 

46  56 

45  62 

45  31 

46  50 

46  56 

37  68 

35  40 

35  40 

36  25 

37  75 

Le  Havre  (Santos  good 

average)  

Londres  (   d°  )  

Anvers  

Hambourg  

New- York  (Rio  n°  7). 

Durant  les  six  premiers  mois  de  la  campagne,  c'est-à-dire 
du  1er  juillet  au  31  décembre,  les  recettes  de  Rio  et  Santos 
se  sont  élevées  à  7.789.000  sacs  de  60  kilos,  contre .7.742.000 
pendant  la  période  correspondante  do  la  saison  1904-1905, 
8.096.000  en  1903-1904,  8.225.000  en  1902-1903  et  10.008.000 
en  1901-1902. 

Pendant  le  mois  de  décembre,  les  marchés  européens 
ont  été  calmes  et  les  cours  ont  évolué  dans  des  limites  très 
étroites . 

Au  Havre,  le  prix  ie  plus  élevé  pratiqué  en  1905  a  été  celui 
de  50  fr.  25  le  3  janvier  et  le  plus  bas  celui  de  41  fr.  75  le 
31  mars.  Au  mois  d'août,  on  a  coté  49  fr.  25  pour  revenir  à 
46  fr.  25  le  31  décembre. 


Soies.  —  Les  producteurs  de  la  matière  première  n'ont 
pas  à  se  féliciter  des  résultats  par  eux  obtenus  durant  la 
première  partie  do  la  campagne  1905-1906.  La  saison  avait 
cependant  commencé  sous  des  auspices  favorables  :  les  prix 
de  vente  étaient  à  ce  moment  rémunérateurs  ;  les  détenteurs 
comptaient  même  sur  leur  rapide  progression.  Ils  ont  été 
déçus;  des  influences  se  sont  manifestées  qui  ont  déjoué  tous 
leurs  projets. 

Parmi  ces  facteurs  défavorables,  celui  qui  a  exercé  le  plus 
déplorable  effet  a  été  le  brusque  accès  de  faiblesse  du  marché 
de  Yokohama  sur  lequel,  depuis  plusieurs  années,  les  places 
européennes  réglaient  leur  allure.  Les  malheureux  événe- 
ments de  Russie  et  les  préoccupations  engendrées  par  la 
question  du  Maroc  ont  également  contribué  à  alourdir  l'en- 
semble de  la  cote,  malgré  la  grande  activité  témoignée  par 
toutes  les  les  fabriques  de  soieries  de  l'Europe,  notamment 
celles  de  Lyon  et  Saint-Etienne. 

Le  second  semestre  de  1905  laissera  donc  de  mauvais  sou- 
venirs parmi  les  producteurs  et  les  intermédiaires  de  la  ma- 
tière première.  L'année  1906  leur  fournira-t-elle  de  justes 
compensations  ? 

Pour  l'instant,  nous  constaterons  simplement  que  les  em- 
ployeurs ne  détiennent  que  des  approvisionnements  tout  à 
fait  insignifiants;  dès  lors,  une  reprise  des  affaires  peut  être 
envisagée.  D'ailleurs,  ce  revirement  ne  pourra  se  produire 
que  si  les  appréhensions  du  monde  commercial  disparaissent 
bientôt.  Or,  ces  craintes  no  pourront  s'évanouir  qu'après  la 
pacification  complète  do  la  Russie  et  le  règlement  définitif 
du  différend  entre  la  France  et  l'Allemagne  propos  du 
Maroc. 

On  a  pratiqué  en  dernier  lieu  :  Grèges  Cévennes,  1er  ordre, 
10/12,  49  fr.  le  kilo  ;  Italie,  1er  ordre,  12/14,  46  50  ;  Piémont, 
1"  ordre,  16/18,  48  fr.  ;  Brousse,  extra,  13/15,  45  fr.  ;  Syrie, 
1er  ordre,  10/12,  48  fr.  ;  Canton,  filatures  à  l'européenne. 
n°  1,  9/11,  40  fr.  50  ;  Chine,  filatures  à  l'européenne,  n"  1, 
9/11,  51  51-52 fr.  50;  13/16, 1  1/2,  43  50-44  fr. 


Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 


Métaux 


Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  3  mois  

Etain  :  disponible. . 

—      à  3  mois  

PlomB  anglais  :disp. 

— -  espagnol  :  — 
Zinc  :  disponible. . . 

Glascow 
Fonte  :  disponible.. 


7  déc. 
1905 

14  déc 
1905 

21  déc. 
1905 

28  déc. 
1905 

4  janv. 
1906 

£  sh.  d. 

£  sh.  d. 

£  sh. 

d 

£  sh. 

d 

£  sh. 

d. 

77  15 

80   5  . 

79  2 

6 

79  5 

79  17 

6 

77  5 

79  10  ■ 

78  15 

78  17 

6 

79  10 

160  15 

164    ■  • 

165  • 

162  12 

6 

163  ■ 

157  12 

6 

162  15  • 

163  17 

6 

161  12 

6 

163  5 

17  5 

17  15  • 

17  5 

18  2 

6 

17  17 

6 

16  5 

6 

17   7  6 

17  2 

6 

17  6 

3 

17  11 

3 

28  12 

6 

28  15  • 

28  15 

28  15 

29  7 

6 

54 

54  .. 

54 

54 

54 

Xavier  Gikakdot. 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Allemagne 


ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  le  2  janvier  1906. 

Apaisement  politique.  —  Lie  marché  monétaire.  —  Les  importations 
d'or.  —  Le  commerce  extérieur.  —  L'essor  des  industries.  — 
Hausse  des  valeurs  industrielles. 

Le  Jour  de  l'An  aidant,  la  violence  et  même  tout 
simplement  l'aigreur  des  polémiques  s'est  calmée.  Toute 
la  presse  est  pleine  de  vœux  et  de  conseils  d'apaise- 
ment. Le  vent  est  à  la  conciliation.  La  Gazette  de 
i 'Allemagne  du  Aord,  dont  on  connaît  les  attaches  offi- 
cieuses, dans  un  article  où  elle  passe  en  revue  les  évé- 
nements de  l'année,  insiste  sur  les  tendances  pacifiques 
de  la  politique  allemande.  Le  ton  des  autres  journaux 
tend  à  se  mettre  en  concordance  avec  les  déclarations 
rassurantes  dé  l'Empereur  lui-même. 

On  déclare  partout,  je  veux  dire  dans  les  cercles  bien 
informés,  que  l'Allemagne  s'en  ira  à  la  Conférence 
d'Algésiras  sans  la  moindre  intention  de  créer  des  em- 
barras au  Gouvernement  français.  A  plus  forte  raison, 
n'a-t-elle  aucun  projet  d'agression.  On  répète  un  peu 
partout  :  «  A  quoi  nous  servirait  une  guerre?  » 

A  la  Bourse,  l'année  nouvelle  a  bien  commencé. 
Les  premières  séances  ont  été  remarquables  par  leur 
fermeté  et  l'activité  des  transactions.  C'est  le  rétablis- 
sement du  calme  à  Moscou  et  Saint-Pétersbourg  qui  a 
été  le  signal  de  ce  retour  des  bonnes  dispositions.  On 
voit  par  la,  une  fois  de  plus,  que  les  désordres  de  l'Em- 
pire voisin  ont  été  le  seul  facteur  de  la  dernière  baisse. 

Notre  marché  monétaire  nous  fait  assister  depuis 
quelques  jours  à  un  phénomène  assez  bizarre.  La 
aeiensàank  est  de  plu-  en  plus  sollicitée;  sa  provision 
de  billets  libres  d'impôt  s'épuise  assez  rapidement  et, 
sur  le  marché  libre,  le  taux  de  l'escompte  diminue  tou- 
jours. Le  taux  de  l'escompte  officiel  est  toujours  GO/0 
et  celui  de  l'escompte  libre  est  4  1/4  0/0.  On  n'a  peut- 
être  jamais  vu  un  écart  pareil.  Dans  les  sphères  offi- 
cielles on  déclare  n'y  rien  comprendre.  On  met  tout 
cela  sur  le  compte  de  la  spéculation.  C'est  elle  qui,  dans 
un  but  qu'on  n'a  pas  encore  pu  définir,  a  provoqué  cet 
écart.  Aussi  la  Direction  de  la  Reichsbank  déclare-t- 
elle  vouloir  maintenir  encore  son  taux  de  6  0/0,  en  dé- 
pit des  arrivées  d'or  étranger  qui  nous  sont  annoncées. 

Il  est  vrai  qu'il  nous  faut  d'abord  combler  le  déficit 
d'importation  de  novembre  et  décembre,  mois  pon- 
dant lesquels  les  importations  d'or  ont  été  maigres. 
En  novembre,  dernier  mois  dont  nous  ayons  la  statis- 
tique, on  n'a  importé  en  Allemagne  que  2.548  kilog. 
d'or,  alors  qu'en  novembre  1904,  on  avait  importé 
30.104  kilog.  Du  1er  janvier  au  30  novembre  l'importa- 
tion d'or  a  été  de  49.359  kilog.;  l'exportation  de 
24.202  kilog.,  ce  qui,  au  point  de  vue  de  la  valeur,  a 
donné  un  excédent  de  70  millions  de  marks  en  faveur 
de  l'importation.  C'est  relativement  pieu  :  dans  la 
même  période  de  1904,  l'excédent  d'importation  avait 
été  de  ;->2i  millions  de  marks  et  dans  la  même  période 
de  1903,  il  avait  été  de  193  millions  de  marks.  On  voit 
que  la  Reichsbank  a  donc  quelques  raisons  sérieuses 
de  persévérer  dans  la  défense  de  son  stock  monétaire. 

Je  vous  envoie  par  ce  courrier  la  statistique  de  notre 
commerce  extérieur  jusqu'à  fin  novembre,  ce  qui  per- 
met de  se  faire  une  idée  assez  précise  de  ce  qu'il  a  dû 
être  dans  l'année  entière.  Vous  constaterez  que  1905  a 
été  une  nouvelle  année  de  progrès.  Importations  et 
exportations  ont  sérieusement  augmenté.  A  l'importa- 
tion, l'augmentation  a  porté  surtout  sur  le  charbon  et 
les  céréales;  à  l'exportation,  l'augmentation  provient 
principalement  des  minerais  et  objets  en  fer. 

Les  détails  confirment  que  l'industrie  allemande  est 
toujours  dans  une  situation  satisfaisante.  Le  travail 
des  grandes  usines  est  actif  et  les  prix  de  vente  sont 
rémunérateurs.  Il  ne  faut  cependant  pas  oublier  que 
nos  industries  profitent  d'un„  situation  exceptionnelle  : 


on  n'est  pas  éloigné  de  la  mise  en  vigueur  du  nouveau 
régime  douanier  et  nos  usines  forcent  la  production 
pour  vendre  encore  sous  l'ancien  régime  plus  profitable 
pour  elles.  Il  ne  faut  pas  perdre  de  vue  cette' circon- 
stance quand  on  parle  du  remarquable  essor  de  la  pro- 
duction allemande  en  ce  moment. 

Cet  essor  de  la  production  a  eu,  naturellement,  sa 
répercussion  à  la  Bourse  sur  les  valeurs  industrielles. 
(Test  ainsi  qu'on  a  vu  en  quelques  semaines  les  actions 
métallurgiques  et  charbonnières  bénéficier  d'une  hausse 
importante.  Ont  haussé  aussi  toutes  les  actions  d'in- 
dustries électriques  et  chimiques,  des  brasseries,  des 
banques  et  des  fabriques  de  machines. 


et 


BILAN  DE  LA  BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  ,  

PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social   

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue  . . 
Divers  


1905 

1904 

31  déc. 

Dif.23  déc. 

31  déc. 

Dif.23  déc. 

S03.525 

-  83.396 

927.080 

-  86.923 

17.829 

-    1  399 

19.665 

-  1.713 

9.689 

--  18.765 

9.536 

—  14.746 

1.227.61;; 

+  193.870 

1.  CIO. 690 

+196.771 

204  346 

+  130.131 

2Ï5  052 

+  Î38.561 

214  m 

+  48  777 

18.J.862 

+  44.921 

93.791 

—  0.943 

101.414 

+  6.012 

180-000 

non  mod. 

150.000 

non  mod. 

64.814 

non  mod. 

51.614 

non  mod. 

l  t,:;s.679 

+•252.473 

1.599.784 

+  257.637 

630.807 

+-  16.328 

.",80.29/ 

+  11-373 

44.325 

+-  L47i 

87  884 

+  33.877 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATE 


/  nov. 
15  >• 
23  >■ 

30  »• 

7  déc. 
15  » 
23  » 

31  » 


799 
837 
875 
843 
827 
858 
887 
804 


1.386 
1.339 
1  295 
1.330 
1.297 
1.322 
1.401 
1.657 


o  S 


474 
509 
553 
555 
525 
£79 
614 
631 


1.065 
99* 
949 
993 
935 
955 
1  032 
1.228 


53 
55 
50 
64 
54 
58 
74. 
201 


+ 


Taux 

de 
l'esc 

0/0 


5>4 


+  107 


+  0.4 

-  356 


Le  Commerce  extérieur  des  11  premiers  mois.  — 

Du  Tr  janvier  au  30.  novembre,  l'importation  en  Allemagne 
s'est  élfevée  à  49.517.129  tonnes  contre  44.521.914  et  43.164.820 
dans  les  mêmes  périodes  de  1904  et  1903.  Métaux  précieux  : 
1.241  tonnes  contre  1.269  et  1.100. 

Dans  les  augmentations  on  remarque  :  le  charbon  (+  2  mil- 
lions 920.950);  les  céréales  (+  1.163.592);  les  bois(+  395.686); 
les  pierres  (-1-  297.786);  produits  chimiques  (-+-  77.736),  etc. 
Il  y  u  eu  diminution  de  l'importation  pour  les  fers  et  le  pa- 
pier. 

L'exportation  des  11  premiers  mois  s'est  élevée  à  36.901.476 
tonnes  contre  35.251.807  et  35.164.788  dans  les  mêmes  pé- 
riodes de  1904  et  1903.  Métaux  précieux  :  468  tonnes  contre 
324  et  321. 

On  a  constaté  des  augmentations  aux  minerais  (h- 883.613); 
aux  fers  (-+-  454.697);  aux  charbons  (-f-  253.704);  aux  pierres 
(-f- 147.613)  ;  aux  produits  chimiques  (+  25.277),  etc.;  les 
céréales  ont  accusé,  au  contraire,  une  diminution. 


Les  Caisses  d'épargne  en  Prusse.  —  A  la  tin  de  1894, 

les  Caisses  d'épargne  de  la  Prusse  avaient  en  dépôt  4.O0O.6 
millions  de  marks  ;  à  la  fin  de  1904,  les  dépôts  s'élevaient  à 
7.761.9  millions.  Ainsi,  en  10  ans,  les  dépôts  ont  presque 
doublé.  Il  est  vrai  que  217  millions  de  cette  augmentation 
proviennent  des  intérêts.  A  la  fin  de  1904,  la  moyenne  des 
dépôts  était  de  210.6  marks  par  habitant  de  la  Prusse. 

Le  nombre  des  livrets,  à  la  fin  de  1904,  était  de  10.211.741, 
ce  qui  représente  27.7  livrets  par  100  habitants. 


L'KCONOMISTE  EUROPEEN.  —  Angleterre 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  4  janvier  190G. 

Les  bonnes  tendances  qu'a  ramenées  l'année  190G  persis- 
tent encore.  Le  marché  a  des  dispositions  à  la  fermeté  et  les 
transactions  sont  actives.  L'abondance  de  l'argent  sur  le 
marché  libre  favorise  cette  activité. 

Les  fonds  allemands  sont  bien  tenus.  Il  en  est  de  même 
des  fonds  étrangers  —  russes  et  autres. 

Les  valeurs  industrielles  sont  recherchées  et  en  hausse, 
principalement  les  valeurs  métallurgiques  et  les  actions  des 
Compagnies  de  navigation  maritime. 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé  89  20;  Extérieure  92  25;  Lots 
Turcs  143  50  ;  Lombards  24  40.  Clôture  ferme. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  2  janvier  1906. 

La  situation  monétaire.  —  Les  Banques  anglaises  pendant  le  second 
semestre  1905.  —  Les  placements  <le  capitaux  en  1905. 

La  situation  monétaire  a  été  très  tendue  cette  se- 
maine ;  il  est  à  remarquer,  toutefois,  qu'elle  n'a  exercé 
aucune  influence  sur  la  tenue  du  Stock-Exchange.  Le 
marché  s'est,  en  effet,  occupé  presque  exclusivement 
des  événements  politiques.  Les  paroles  pacifiques  pro- 
noncées par  l'Empereur  Guillaume  ont  dissipé  les 
craintes  assez  sérieuses  qu'avait  fait  renaître  la  ques- 
tion marocaine,  et,  grâce  à  des  efforts  individuels,  les 
relations  entre  l'Angleterre  et  l'Allemagne  sont  de- 
venues meilleures.  Ajoutons  que  la  détente  qui  s'est 
produite  dans  la  situation  intérieure  de  la  Russie,  en 
permettant  d'escompter  le  rétablissement  prochain  de 
l'ordre  dans  ce  pays,  a  impressionné  favorablement 
les  milieux  financiers.  Grâce  à  ces  circonstances,  toutes 
politiques,  l'année  1905  a  pu,  au  point  de  vue  de  la 
Bourse,  se  terminer  beaucoup  mieux  qu'on  n'osait 
l'espérer.  Le  marché  a,  en  effet,  montré  cette  semaine 
une  assez  grande  activité,  et  la  physionomie  générale 
a  été  satisfaisante,  malgré  la  liquidation,  dont  on  a  dû 
s'occuper  au  lendemain  même  des  fêtes  de  Noël,  et  mal- 
gré la  perspective  que  le  1"  janvier  serait  un  nouveau 
jour  de  chômage.  La  situation  monétaire,  ainsi  que  nous 
le  disions  tout  à  l'heure,  n'a  cependant  rien  eu  d'en- 
courag'-ant  :  l'aisance  relative,  qui  s'était  manifestée 
une  semaine  auparavant,  a  disparu  ;  l'argent  est  de- 
venu rare,  et  le  taux  pour  les  avances  a  augmenté.  La 
réserve  de  la  Banque  d'Angleterre  est  tombée  à  17  mil- 
lions (3:29.000  liv.  st.,  chiffre  le  plus  bas  qui  ait  jamais 
été  atteint  depuis  fin  décembre  1902,  et  le  rapport  de 
là  réserve  aux  engagements  s'est  abaissé  à  33  3/4 . 

Nous  avons  eu,  en  son  temps,  l'occasion  de  constater 
que  la  situation  générale  des  banques  anglaises  n'a 
pas  été  bonne  pendant  le  premier  semestre  1905. 

Le  Financial  Times  a  publié  récemment  un  article 
sur  la  situation  des  banques  pendant  le  second  se- 
mestre 19ti5. 

Dans  cette  étude,  il  constate  que  les  affaires  ont  été 
plus  actives  pendant  le  second  semestre  que  pendant 
le  premier,  et  que  la  situation  des  banques  est  égale- 
ment plus  prospère.  La  moyenne  du  taux  en  banque 
est  plus  élevée,  et,  si  le  taux  hors  banque  n'a  pas  pro- 
gressé dans  la  même  proportion,  il  n'en  est  pas  moins 
lui-même  sensiblement  au-dessus  de  ce  qu'il  était 
pendant  le  second  semestre  1904.  On  peut  s'en  rendre 
compte  par  le  tableau  suivant  : 

 2'  semestre 

1904  Ï90-T 

t  s.  d.  t  s.  d. 

Moyenne  du  taux  en  banque                   3.  0.  0  3.  7.10 

—         hors  banque  pour 

papier  à  3  mois                                  2.13.  3  2.19.  3 

Différence                         0.  0.  9  0.  S.  7 


La  moyenne  du  taux  en  banque  a  été  ainsi  d'environ 
7  s.  10  d.  0/0  plus  élevée  que  pendant  le  second  se- 
mestre 1904,  tandis  que  le  taux  moyen  hors  banque 
pour  le  papier  à  3  mois  n'a  dépassé  que  de  6  eh.  en- 
viron celui  de  1904.  Notons,  toutefois,  que  la  difféi 
entre  ces  deux  taux,  qui  atteignait  6  s.  9  d.  en  1904,  a 
été  de  8  s.  7  d.  en  1905,  soit  seulement  1  s.  10  d.  au- 
dessus.  Mais  le  taux  des  intérêts  sur  dépôts,  alloué  par 
les  Banques,  a  réduit  la  marge  des  profits,  comme  le 
montre  le  tableau  suivant  : 

2e  semestre 


1904 


1905 


£  s.  d.       î  s.  d. 

'aux  moven  pour  h'  papier  à  3  mois.      2  13.  3       2.19.  3 
—  '      des  dépôts   1.10   0        1.17  9 


Marge  des  profits. 


1.  3.  3 


1.  1.  6 


Il  semble  donc,  d'après  ces  chiffres,  que  les  banques 
se  soient  trouvées,  en  1905,  dans  une  situation  moins 
favorable  qu'en  1904'.  Mais  il  faut  ajouter  que  les  affai- 
res ont  été  p  us  actives  dans  le  second  semestre  1'. m  15 
que  dans  la  période  correspondante  de  190!  ;  déplus, 
le  taux  moyen  de  l'argent  au  jour  le  jour  a  été  plus 
élevé,  et  ceci  permet  de  supposer  que  malgré  le  resser- 
rement -de  la  marge  des  profits,  les  résultats  pour  le 
second  semestre  1905  ont  été  meilleurs  qu'en  1904 . 
Toutefois,  cette  amélioration  n'a  pas  été  assez  forte 
pour  compenser  la  faiblesse  des  profits  du  premier 
semestre  1905,  et  les  banques  qui  publient  leur  bilan 
pour  une  année  entière  accuseront  un  résultat  moins 
satisfaisant  que  celui  de  1904. 

L'année  1900  semble,  par  contre,  s'annoncer  dans  des 
conditions  particulièrement  favorables,  grâce  au  déve- 
loppement général  des  affaires,  qui  s'annoncent  très 
actives  dans  toutes  les  branches  du  commerce  et  de 
l'industrie. 

Déjà,  l'année  1905  accuse  une  augmentation  très 
sensible  quant  au  montant  des  affaires  financières  et 
émissions  nouvelles  ;  on  est  arrivé,  en  effet,  à  167  mil- 
lions 187.400  liv.  st.,  contre  123.019.000  liv.  st.  en 
1904,  108.463.000  liv.  st.  en  1903,  153.812.0C0  liv.  st.  en 
19»K'  et  159.358.000  liv.  s-t.  en  1901. 

Il  est  intéressant  de  noter  la  différence  importante 
qui  s'accuse  entre  les  chiffres  de  1905  et  de  1904,  diffé- 
rence qui  n'est  pas  inférieure  à  44.167.700  liv.  st. 
L'augmentation  est  surtout  sensible  pour  les  fond-, 
d'Etats  étrangers,  qui  s'inscrivent  pour  35.389.300 
livres  sterling,  contre  29.969.700  liv.  st.  en  1904;  pour 
les  chemins  de  fer  indiens  et  coloniaux,  avec  16  mil- 
lions 702  500  liv.  st.,  contre  5.910.S00  liv.  st.  en  1904  ; 
pour  les  chemins  de  fer  étrangers,  avec  22.600.000 
livres  sterling,  contre  4.786.200  liv.  st.  en  1904.  Il  y  a 
eu  également  augmentation  pour  les  Compagnies  mi- 
nières, sud-africaines  et  autres,  les  Sociétés  'commer- 
ciales d'importations  et  d'exportations,  les  industries 
métallurgiques,  les  docks  et  ports  et  la  navigation,  les 
banques  et  assurances.  Il  y  a,  par  contre,  diminution 
pour  les  emprunts  coloniaux,  avec  10.808.700  liv.  -t. 
en  1905,  contre  17.718.500  liv.  st.  en  1901,  et  les  che- 
mins de  fer  anglais,  avec  2.800.800  liv.  st.,  contre 
6.940.400  livres  sterling. 

En  somme,  on  voit  que  l'année  1905  a  été  très  satis- 
faisante quant  aux  placements  de  capitaux;  et.  étant 
donnée  l'activité  que  nous  signalions  tout  à  l'heure 
dans  toutes  les  branches  du  commerce  et  de  l'indus- 
trie, c'est  là  un  fait  heureux  qui  permet  de  supposer 
que  la  situation  économique  de  l'année  190G  sera  fa- 
vorable. 


BILAN  DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

4  Janvier  1906 

Département  des  opérations  d'émission 

PASSIF 


Liv.  st. 

Billets  créés   43.811.000 


Total   ii.  871. 000 


actif  Liv.  st. 

Dette  fixe  de  i'Etaf...  11. 015. 1C0 

Rentes  immobilisées.  7  434-900 

Or  monnayé  et  lingots  27  421.000 

Total   4o.s71.0C0 


24 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Autriche- Hongrie 


Département  des  opérations  de  banque 

PASSIF         Liv.  st. 


Capital  social   14. 553. 000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.327.000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   9.560.000 

Comptes  particuliers.  50.106.000 

Billetsàsept  jours,  etc.  88.000 


Total   77.634  000 


ACTIF  Liv.  st. 
Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   17.389.000 

Portefeuille  et  avances  42.396.000 

Billets  en  réserve   16  522.000 

Or  et  argent  monnayés  1.327.000 


Total   77. 634. 000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 

Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATE 

Or  monnayé 
et 
lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billets  a  7  jours) 

Dépôt* 

Dispon.  du  dép. 
des  opérations 
de  Banque 

Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

Taui 

de 
l'esc 

% 

16  novembre . . 

32.546 

28  536 

53. 331 

48  SU 

22  4'0 

41  93 

4 

23  » 

32  975 

28.543 

55  604 

50.617 

22  882 

41  CS 

» 

30  »   

33  560 

28  718 

55.702 

50  242 

23  292 

41  73 

7  décembie  . 

33.512 

28. 792 

56.609 

51.309 

23.170 

40  8G 

32-550 

28.803 

55.213 

50  918 

22.197 

40  11 

21  »   

29.975 

29.169 

53.046 

51.692 

19-256 

36  24 

» 

28  »   

28  530 

29  35! 

52  038 

52.334 

17. £29 

33  81 

28.748 

29.349 

59.666 

59.785 

17.349 

29  87 

Les  Emissions   anglaises  pendant  l'année  1905.  — 

L'Economist  vient  de  publier  le  relevé  des  émissions  an- 
glaises pondant  l'année  1905. 
Voici  les  chiffres  obtenus  depuis  1901  : 

1901        1902       1903       1904  1905 


1" 
2* 
3« 
4. 


trimestre 


35.0» 
83.915 
19.029 
21.370 


(En  milliers  de  livres) 
47.993     22.226  19.905 
58.397     55.188  50.654 
21.276     15.063  9.M7 
26.141)     15.986  42.913 


67.301 
36.915 
22.854 
40.117 


Totaux....    159.358   153.812   108.463   123.019  167.187 

Passant  à  l'examen  des  différentes  natures  d'emprunts 
effectués  pendant  le  quatrième  trimestre  et  l'année  1905, 
YEconomist  les  classe  de  la  manière  suivante  : 

31e"trimcst.  4e  trimestre  Total 
1905  1905  1905 


(En  livres  sterling) 


Emprunts  anglais  

—  coloniaux  

—  étrangers  

—  munie,  angl. 
Corporations  colon,  an- 
glaises et  étrangères. . 

Ch.  de  fer  anglais  

—  ind.  et  colon. 

—  étrangers  

Compagn.  minières  : 

Australiennes  

Sud-Africaines  

Autres  

C'd'Explor.et  de  territ. 
Brasseries  et  Distilleries 
Commission,  exportât.. . 

Manufactures  

Sociétés  commerciales.. 

—  territoriales.... 

—  métallurgiques. 

—  d'électricité.... 
Tramways  et  Omnibus. . 

Gaz  et  Eaux  

Hôtels,  Théâtres  

Sociétés   pour  acquisi- 
tion de  brevets  

Docks  

Banques  et  assurances.. 
Divers  


15.310.000 

15.310 

.000 

10.663.200 

145.500 

10.808 

.700 

29.5:19.300 

5.850.000 

35.389 

300 

5.931.300 

2.037.100 

7.968 

400 

7.363.100 

410.500 

7.773 

600 

2.806.800 

2.806 

800 

15  266.900 

1.435.600 

16.702 

500 

8.954.000 

13.646.600 

22.600 

600 

134.400 

100.900 

235 

300 

3.429.100 

842.700 

4.271 

800 

1.122.000 

3 

804.100 

4.926 

100 

1.756.100 

682.300 

2.438 

400 

1.261.700 

367.000 

1.628 

700 

396.000 

1 

325.000 

1.721 

000 

2.615.300 

» 

2.615 

300 

965.800 

626.700 

1.592 

500 

1.834.900 

471.900 

2.306 

800 

2.969.900 

280.000 

3.249 

900 

1.849.200 

988.500 

2.837 

700 

3.044.200 

1 

951.300 

5.595 

500 

685.400 

195.100 

8S0 

500 

660.800 

351.200 

1.012 

000 

80.000 

247.500 

327 

500 

3.657.000 

714.500 

4.371 

500 

1.853.000 

3 

375.000 

5.228 

000 

2.321.400 

267.600 

2.589 

000 

127 . 070 . 800   40 . 1 16 . 600  107 . 1 87 . 400 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  4  janvier  1906. 

Le  Stock-Exchange  est  complètement  dépourvu  d'anima- 
tion, aussi  la  tendance  s'est-elle  alourdie  en  clôture.  La 
question  marocaine  préoccupe  beaucoup  les  esprits. 

Les  Consolidés  finissent  à  89  7/16  contre  89  1/4  jeudi  der- 
nier. 

Les  Fonds  d'Etat  étrangers  sont  très  fermes  et  très  sou- 
tenus. L'Italien  4  0/0  est  a  104  ex-coupon;  l'Extérieure 
Espagnole  finit  à  91  1/8  ex-coupon  et  le  Turc  unifié  4  0/0 
est  ferme  à  90  5/8. 

Les  Fonds  sud-américains  sont  actifs.  L'Argentin  5  O/O 
1886  est  à  103  ./.  ex-coupon,  et  le  Funding  à  101  1/2.  Le 
Brésil  5  O/O  est  à  100  ./.. 

Les  Chemins  anglais  se  sont  affaiblis  à  la  suite  de  réalisr- 
tions. 

Les  Chemins  américains,  quoique  moins  soutenus,  conser- 
vent cependant  une  certaine  fermeté. 
Voici  les  derniers  cours  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  178  3/4;  YErie  à  49  7/8,  et  le 
Louisville  à  157  ./.  ;  YAtchison  à  94  5/8,  et  le  Norfolk 
à  88  1.  2. 


AUTRICHE-HONGRIE 


LA  SITUATION 

Vienne,  3 


1900 


La  situation  en  Hongrie.  —  L'année  1995  au  point  de  vue  économique. 
—  Le  commerce  extérieur. 

La  situation  est  toujours  assez  trouble  en  Hongrie. 
L'ancien  ministre  des  finances  Hukacs  a  voulu  as- 
sumer la  tâche  d'établir  un  compromis  entre  l'opposi- 
tion et  le  Gouvernement.  Il  y  travaille,  mais  n'a  pu 
arriver  encore  à  aucun  résultat,  François  Eossuth,  le 
chef  de  la  coalition  avec  qui  il  doit  commencer  à  trai- 
ter, se  trouvant  actaellement  en  province. 

En  Autriche,  le  calme,  si  longtemps  troublé,  a  été 
complet  en  1905,  et  le  travail  parlementaire  s'y  est  ac- 
compli dans  des  conditions  normales,,  chose  qu'on 
n'avait  vue  depuis  longtemps.  Comme  le  fait  observer 
le  Fremdcnblatt,  c'est  en  1905,  pour  la  première  fois, 
que  l'application  du  paragraphe  14  a  cessé  d'être  éri- 
gée en  système  de  gouvernement,  et  cela,  grâce  au  ba- 
ron de  Gautsch. 

Grâce  à  la  méthodique  énergie  de  ce  ministre,  le 
Parlement  a  réussi  à  exercer  ses  droits  et  à  faire  œu- 
vre législative  utile,  au  lieu  de  se  confiner  dans  des 
querelles  stériles  :  la  Chambre  des  députés  et  la  Cham- 
bre des  Seigneurs  ont  voté  bien  des  projets  de  loi  ur- 
gents, et  même  le  budget  provisoire  pour  la  première 
moitié  de  1906. 

Enfin,  grâce  à  M.  de  Gautsch,  l'Autriche  a  la  pers- 
pective de  se  voir  bientéjt  dotée  du  suffrage  universel  : 
le  président  du  Conseil  a  déclaré  que  c'était  pour  le 
Cabinet  une  question  de  vie  ou  de  mort. 

Au  point  de  vue  économique,  l'année  qui  vient  de 
lin ir  ne  saurait  être  classée  parmi  les  prospères.  L'in- 
certitude du  futur  régime  douanier  avec  l'Allemagne, 
1'ineertilude  des  futures  relations  entre  l'Autriche  et  la 
Hongrie  ont  été  une  double  cause  de  dépression  géné- 
rale. Elles  ont  empêché  l'industrie  austro-hongroise  de 
participer  à  l'essor  dont  ont  bénéficié  toutes  les  autres 
industries  européennes.  L'inactivité  a  dominé  pendant 
toute  l'année  dans  les  principaux  centres  de  produc- 
tion et  la  petite  recrudescence  que  l'on  constate  main- 
tenant, à  la  lin  de  l'année,  ne  modifiera  pas  sensible- 
ment les  résultats  des  douze  mois.  La  production  a  di- 
minué non  seulement  du  fait  d'un  ralentissement  do 
l'exportation,  mais  par  un  arrêt  dans  la  consommation 
intérieure. 
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Cependant,  à  mesure  qu'augmentent  les  polémiques 
entre  Autrichiens  et  Hongrois  se  dessine,  aussi,  une 
quasi  certitude  du  maintien  des  relations  économiques 
actuelles,  au  moins  jusqu'en  1917,  date  de  l'expiration 
du  traité  germano-austro-hongrois,  car  la- Hongrie  ne 
trouvera  jamais  de  meilleure  cliente  pour  son  agricul- 
ture que  l'Autriche. 

L'année  1905  a  grandement  favorisé  la  participation 
des  banques  austro-hongroises  aux  industries  natio- 
nales à  la  mode  allemande.  Comme  dans  l'Empire 
allemand,  nos  grandes  banques  ont  montré  des  ten- 
dances à  fusionner,  à  augmenter  leur  capital  et  à  se 
mêler  intimement  à  la  vie  industrielle.  Cette  tendance 
est  d'un  bon  augure  pour  l'avenir  de  notre  industrie. 

Les  métallurgies  sont,  de  toutes  les  industries,  les 
seules  qui  aient  travaillé  sans  défaillance  pendant  toute 
l'année  :  c'est  ainsi  que  l'  «  Alpine  »,  pour  ne  citer  que 
celle-là,  annonce  un  dividende  de  12  0/0  par  action. 

Aucun  changement  important  ne  s'est  produit  dans 
les  finances  publiques. 

La  Banque  austro  hongroise  accuse,  pour  cette  an- 
née, de  sensibles  progrès.  Le  dividende  pour  1905  sera 
de  5  1/4  0/0,  alors  qu'il  n'avait  été  que  de  4  6/7  0/0 
pour  1904.  L'encaisse  métallique  est  intacte  et  l'on  ne 
prévoit  encore  aucune  élévation  du  taux  de  l'escompte 
officiel. 

Je  vous  ai  envoyé  la  statistique  de  notre  commerce 
extérieur  pour  les  onze  premiers  mois  de  l'année.  Le 
mois  de  novembre  a  fait  disparaître  le  solde  passif  de 
notre  balance  commerciale  qui,  à  la  fin  d'octobre,  avait 
été  de  5  millions  de  couronnes  :  on  a  constaté,  au  30 
novembre,  un  solde  actif  de  11  millions.  Fin  décembre 
19?4,  on  avait  un  solde  actif  de  24  millions  de  couron- 
nes. Comme  le  mois  de  décembre  1905  bonifiera  encore 
la  balance,  on  peut  prévoir  qu'en  dépit  du  mauvais 
début,  1905  ne  se  présentera  pas  plus  mal  que  1904 . 
Mais  il  faut  faire  observer  qu'on  a  forcé  l'exportation 
en  décembre,  à  cause  de  la  mise  en  vigueur  d'un  nou- 
veau tarif  douanier  —  avec  la  Suisse,  l'Ilalie  et  la 
Bulgarie  —  au  1er  janvier  1906. 

L'amélioration  de  novembre  et  décembre  ne  saurait 
donc  compter  dans  les  prévisions  pour  l'avenir. 


Informations  ionoips  et  Mmim 


Le  Commerce  extérieur.  —  Dans  les  onze  premiers  mois 
de  l'année,  l'importation  s'est  élevée  à  1.950.3  millions  do 
couronnes  (+  110.4  millions  par  rapport  à  la  même  période 
de  1901)  et  l'exportation  s'est  élevée  à  1.9G1.5  millions  de 
couronnes  (+  41.3).  Le  solde  de  la  balance  commerciale 
présente  donc  un  actif  do  11.2  millions  de  couronnes;  l'année 
dernière,  pour  la  même  période,  le  solde  actif  avait  été  de 
79.8  millions  de  couronnes.  Il  est  certain  que  le  mois  de 
décembre  augmentera  encore  cet  actif. 

L'augmentation  de  l'importation  vient  surtout  des  matières 
premières,  qui  a  passe  de  1.120  millions  dans  les  onze  pre- 
miers mois  de  1904  à  1.200  millions  de  couronnes.  La  valeur 
des  demi-fabriques  est  descendue  de  234.5  millions  à  226.5. 
L'importation  des  objets  fabriqués  a  monté  de  38.8  millions 
à  523  millions. 

A  l'exportation,  les  trois  groupes  sont  en  augmentation. 
Les  matières  premières  ont  passé  de  792.1  à  799.3  millions 
de  couronnes  ;  les  demi  fabriqués  de  289.6  millions  à  291.3  : 
et  les  objets  fabriqués,  de  838  millions  à  871  millions. 


Création  d  une  Banque  autrichienne.  —  On  annonce  de 
Vienne,  que  le  Gouvernement  autrichien  aurait  accordé  une 
concession  préalable  pour  la  création  d'une  nouvelle  Banque 
autrichienne  pour  l'Industrie  et  les  Mines,  sous  les  auspices 
de  capitalistes  autrichiens,  allemands  et  français.  Les  statuts 
prévoient  un  capital  initial  de  50  millions  de  couronnes  pou- 
vant s'élever  jusqu'à  300  millions  de  couronnes. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Vienne 


Vienne,  4  janvier  1900. 

Les  tendances  sont  à  la  fermeté  et  l'on  a  clôturé  sur  des 
cours  presque  tous  en  hausse. 

Les  fonds  d'États  sont  bien  tenus.  Les  valeurs  métallur- 
giques sont  fermes . 

On  a  coté  le  Mobilier  Autrichien  678  . .  ;  les  Lombards, 
123  . .  ;  la  Lœnderbank,  444  . .  ;  les  Chemins  de  fer  autri- 
chiens, 666  70  ;  l'Alpine,  531  50  ;  Clôture  calme. 
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LA  SITUATION 


Madrid,  le  2  janvier  1906. 
La  situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 

Après  une  discussion  des  plus  laborieuses  et  des  plus 
embrouillées,  le  budget  pour  1906  a  été  approuvé.  Tout 
fait  croire  qu'il  servira  aussi  pour  1907. 

Il  est  assez  difficile  de  dire,  dès  à  présent,  quelles 
seront  les  conséquences  des  différents  remaniements 
apportés  à  certains  impôts  dont  la  plus-value  a  été  cal- 
culée à  vue  d'oeil,  mais  il  faudra  une  bonne  dose  de 
patience  à  l'Administration  et  aux  contribuables  pour 
se  reconnaître  dans  certaines  dispositions. 

Une  modification  proposée  au  tarif  du  timbre  sur  les 
opérations  de  Bourse  au  comptant  et  à  terme  a  causé 
le  plus  vif  mécontentement  parmi  les  intéressés  qui 
protestent  avec  raison,  car,  dans  nombre  de  cas  où  on 
opère  avec  des  différences  de  deux  centimes  et  demi, 
l'affaire  laisserait  une  perte. 

Le  Sénat  a  fait  échouer  une  demande  de  crédits  sup- 
plémentaires de  7  millions  pour  la  marine  de  guerre  ; 
la  pétition  n'était  accompagnée  d'aucun  document  à 
l'appui,  et  la  minorité  conservatrice  y  a  mis  son  veto. 
Pour  le  moment,  la  concession  a  été  arrêtée. 

Les  recettes  budgétaires  des  onze  premiers  mois  de 
l'année  atteignent  923  millions,  au  lieu  de  926  en  1904. 
La  diminution  porte  notamment  sur  les  octrois  :  13  mil- 
lions, à  la  suite  de  la  suppression  du  droit  sur  le  blé; 
les  douanes  sont  en  plus-value  de  26  millions. 

Les  Chambres  sont  en  vacances  ;  le  Gouvernement 
déclare  que  les  séances  vont  recommencer  le  15  cou- 
rant ;  dans  les  salles  des  Pas-Perdus,  le  bruit  court  que 
la  suspension  va  être  longue,  et  je  n'entre  pas  dans  les 
détails  qui  circulent  à  ce  sujet. 

L'impression  générale  est  toujours  que  le  Cabinet  ne 
durera  pas  avec  sa  composition  actuelle  ;  il  y  a  plu- 
sieurs motifs  de  divergences  entre  les  ministres,  sans 
compter  celui  dont  je  vous  ai  entretenu  déjà,  concer- 
nant le  renvoi  devant  les  Conseils  de  guerre  des 
articles  jugés  diffamatoires  pour  la  patrie  et  pour  l'ar- 
mée. A  part  le  groupe  des  amis  de  M.  Villaverde, 
presque  toute  la  Chambre  et  la  grande  majorité  du 
Sénat  sont  opposées  à  la  réforme.  Le  sort  de  celle-ci 
semble  de  plus  en  plus  douteux,  et  ses  partisans  se 
sont  mis  à  chercher  une  combinaison  de  nature  à  atté- 
nuer l'opposition  qu'elle  rencontre;  ils  ont  fait  circuler 
hier  le  bruit  de  la  formation  d'un  Cabinet  constitué 
par  les  amis  de  M.  Villaverde,  mais  il  semble  que 
toute  indication  à  ce  sujet  est  prématurée. 

La  trêve  des  confiseurs,  les  nouvelles  de  Paris  et  la 
mauvaise  impression  causée  par  la  réforme  du  Timbre 
ont  diminué  encore  le  chiffre  d'affaires,  bien  réduit 
pourtant,  de  notre  place. 

La  liquidation  a  eu  lieu  sans  difficulté  ;  le  report  a 
été  de  15  centimes  et  seuls  quelques  retardataires  ont 
eu  à  payer  20  et  22  centimes. 

Pour  ce  qui  concerne  les  affaires  au  comptant,  il 
suffit  de  dire  que  le  4  0/0  était  lundi  à  79  60  et  samedi 
au  même  prix.  Peut-être  aurait-il  .  été  possible  de 
gagner  quelques  centimes  de  plus,  mais  les  cours  de 
Paris  n'ont  pas  permis  d'esquisser  un  mouvement  de 
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hausse  enrayé,  d'autre  part,  par  la  crainte  d'un  afflux 
de  papier  au  moment  de  la  liquidation. 

En  nous  reportant  d'un  an  en  arrière  on  constate 
que  l'avance  est  de  I  0y0.  Maigre  résultat  pour  tant  de 
travail  dépensé  et,  ce  qui  est  plus  triste,  sans  qu'il  soit 
possible  de  dire  que  les  positions  acquises  l'ont  été 
définitivement:  L'année  finit  dans  un  marasme  com- 
plet et  on  ne  voit  à  l'horizon  aucun  signe  de  change- 
ment. A  noter,  pour  l'avenir,  que  l'émission  de  Dette 
autorisée  pour  la  conversion  des  obligations  n'aura 
lieu  que  pour  la  somme  réellement  circulante. 

La  Dette  estampillée  a  fait  parler  d'elle  bien  moins 
que  les  jours  précédents  et  il  semble  que  les  porteurs, 
puisqu'il  y  en  a,  ont  repris  courage  et  continueront  à 
garder  leurs  titres.  Le  Sénat  a  repoussé  un  amende- 
ment de  M.  Sanz  y  Escartier  tendant  à  autoriser  le 
Ministre  des  Finances  à  acheter  des  titres  d'Extérieure 
et  les  convertir  en  intérieure,  à  condition  que  par  suite 
de  la  différence  entre  le  taux  de  capitalisation  de  ces 
deux  dettes  il  y  ait  une  différence  au  profit  du  Trésor 
dans  la  somme  consacrée  actuellement  au  service  de  la 
Dette  publique. 

Si  les  affaires  en  fonds  d'Etat  ont  été  peu  impor- 
tantes, celles  traitées  en  valeurs  industrielles  n'ont  pas 
augmenté.  Les  actions  de  la  Banque  d'Espagne  ont 
fléchi  un  moment,  mais  reviennent  à  leur  cours  de 
125  0/0;  les  Tabacs,  très  faibles,  en  dépit  des  efforts 
faits  pour  les  maintenir,  à  385  50  0/0;  Hypothé- 
caire d'Espagne  à  215  0/0  ;  Hispano-Americano  à 
1:11  o  0  ;  Espagnole  de  Crédit  au  pair;  Sucrières  préfé- 
rence à  71  0/0;  dito  ordinaires  à  39  75  0  0;  Altos  Hor- 
mis de  Bilbao  à  230  o  o  ;  Résineras  173  75  0/0;  obliga- 
tions Madrilèna  de  Eleclriciâad  à  89  75  0/0  ;  Ville  de 
Madrid  6  0/0  à  102  50  0/0  ;  dito  3  0/0  à  72  ;  dito  4  0/0 
{Résultas)  à  (15  00  0  0;  dito  Expropraciones  5  0/0  à 
90  50  0/0;  idem  en  el  Ensanche  à  90  50  0/0. 

Actions  des  Explosifs  à  278  50  0/0;  Azufrera  del 
Coto  de  Hellin  115  0/0. 

Le  cours  du  change  a  continué  à  reculer  :  parti  de 
'.'G  7."i  il  0  mardi  dernier,  il  a  touché  20  25  0/0;  quel- 
ques dèmandes  l'ont  ramené  à  20  60  0/0  et  il  reste  sol- 
licité. Au  début  de  l'année  dernière,  le  prix  du  chèque 
sur  Paris  était  de  3410  0/0;  de  quoi  il  résulte  une 
baisse  de  7  50  0/0  pour  les  douze  mois  de  1905  ;  en 
190ij  elle  fut  de  6  15  0/0.  De  ce  pas,  nous  aurons  le 
change  au  pair  dans  quatre  ans  ou  avant. 

Voici  la  comparaison  des  cours  des  principales 
valeurs  de  notre  place,  pendant  les  quatre  dernières 
semaines  : 

11  déc.     18  d.éc.   23  déevi  30  déc. 

4  0/0  Intérieur   79  40      79  50      79  45      79  60 

5  0/0  Amortissable   98  40      98  60      98  60      98  60 

Banque  d'Espagne   427..     424  ..     422  75     425  50 

—     Hypothécaire                      215   216  . . 

Comp.  Ferm.  des  Tabacs     387  50  386  50     386  . .  385  50 

Chèque  sur  Paris               27  10  27  35      27  10  26  60 

—        Londres ...      31  39  31  96      31  90  31  75 

Cédules  hypothéc.  4  0/0.     101  05  101  10     101..  101.. 

La  différence  des  principaux  chapitres  des  bilans  de 
la  Banque  d'Espagne  au  commencement  et  à  la  fin  de 
l'année  est  la  suivante  : 

30  décembre 

Argent   570  millions   +  73 

Escomptes   247  —  4-32 

Avances   217  —  -I-  57 

Pagarés  du  Trésor   424  —  —  176 

Comptes  courants   541  —  —  37 

Circulation   1.550  —  —  49 


et  ï 


Recettes  du  Trésor  espagnol  pendant  les  onze  pre- 
miers mois  des  années  1904  et  1905.  —  La  Gaceta 
vient  de  publier  l'état  des  recettes  du  Trésor  pendant  les 
onze  premiers  mois  de  1905.  Voici  ces  chiffres,  comparés  à 


ceux  obtenus  pendant  la  période  correspondante  de  l'année 
1904  : 

RECETTES 

Nature  des  recettes  1904  1905 

Recettes  ordinaires  :  (En  pesetas) 

Contributions  immob....  177.254.582  75  174.784.562  83 

Contributions  industr.. . .  41.237.166  08  40.914.802  90 
Impôt  : 

sur  la  richesse  mobil..  103.038.407  68  97.151.557  93 

des  droits  rovaux   44.891.287  46  44.753.065  27 

de  mines   7.988.846  53  7.953.247  99 

des  cédules  personnelles  9.502.525  46  9.215.525  15 

sur  paiements  de  l'Etat  ,     3.146.321  40  3.209.286  88 

sur  voitures  de  luxe...  764.289  43  780.439  45 
Contributions  des  provin- 
ces basques  et  de  la 

Navarre   5 . 023 . 326  37  4 . 790 . 868  5  4 

Droits  de  Douane   131.755.358  06  157.566.594  01 

Impôt  : 

sur  le  sucre   20.988.010  37  21.705.706  55 

sur  les  alcools   8.971.652  37  13.437.432  03 

Droits  des  Consulats   1.648.442  06  1.388.598  96 

Impôt  : 

sur  le  sel   77.637.895  86  64.610.511  19 

de  transit   22.254.053  90  19.042.605  51 

Timbres   62.734.517  25  63.567.994  72 

Impôt  spécial  sur  les  pé- 
troles, gaz  et  électricité  5.145.156-22  5.204.883  82 

Tabacs   121.192.707  73  119.470.709  26 

Allumettes   4.814.181  71  4.849.656  70 

Loteries   8.014.071..  19.273.872.. 

Impôt  spécial  sur  la  vente 
de  la  poudre  et  matières 

explosives   3  414.899  73  3.405.110  09 

Mines  d'Almaden   7.2%5.742  94  4.823.116  95 

—    de  Linarès   788.288  7 H  647.3)0  61 

Produit  des  canaux   1.637.593  56  1.657.766  71 

Divers   2.670.0C0  01  2.670.000.. 

Rachat  du  service  milit..  14.514.500..  4.813.714  28 

Autres  ressources   23.037.896  65  26.148.897  84 

Total   921.322.321  37  917.837.908  23 


Recettes    des    Chemins    de    fer  Espagnols 

Du  1"  janvier  au  1 .5  décembre  {.~>0  semaines) 


LIGNES 

Kilom 
expl. 

1902 

1903 

1904 

1905 

Nord  del'Espagne: 
Ancien  réseau.. . 
Asturies,  Galice. 
Valence  à  Utiel  . 

San  Juan  de  Las 

Abadesas  

'  AlmansaValence 

Total  Nord  del'Esp.. 

Andalous  

Madrid-Saragosse 
Barcel.-rrance. 
Sud  de  l'Espagne. 

2.070 
784 
88 
104 

112 

499 

Pesetas 

63.168.243 
20.747.388 
818.687 
1.325.341 

2.632.566 
14.129.165 

Pesetas 

68.680.185 
21.037.838 
1.125.682 
1.360.524 

2.711.394 
•14.609. 405 

Pesetas 

67-771.600 
21:363. 527 
1.077.385 
1.409.797 

2.583.495 
15.094.833 

Pesetas 

67.088  631 
21. 421. 974 
1.036  480 
1.4&3  002 

2. 633. 711 
14. 545. 101 

3.6M 

107841.390 

109525.028 

109300.636 

108348^.899 

1.067 

3.650 
310 

21.114.838 

97.292  728 
3.663.009 

20.55u.502 

38.995.006 
4.077.296 

21.278  695 

99.016.559 
4. 379. 682 

20.188.821 

98-781.694 
4.613.113 

Coin  rier  de  la  Bourse  de  Madrid 


Madrid,  4  janvier  1906. 
Peu  d'affaires  sur  le  Marché,  qui  reste  calme.  Le  change 
sur  Paris  est  à  25  40. 
L'Intérieure  clôture  à  78  85. 


ROUMANIE 


Le  Commerce  extérieur  pendant  le  1"  semestre  1905. 

—  On  lit  dans  le  Cnricrut  Financinr  : 

'    Le  premier  semestre  do  l'année  courante  a  été  une  période' 
de  dépression  commerciale. 
Il  serait  tout  à  fait  exagéré  de  parler  de  crise,  et  la  preuve 
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en  est  que  le  deuxième  semestre  présente  un  tout  autre 
aspect  ;  il  n'en  est  pas  moins  vrai  que  l'activité  commerciale 
a<  été  beaircoup  plus  faible  dans  le  premier  semestre  de  1905 
que  dans  le  premier  semestre  de  1904  et  que  dans  le  deuxième 
semestre  de  1905. 

Ce  résultat  est  dû  à  plusieurs  causes.  D'abord  le  nouveau 
tarif  présente  des  droits  de  douane  beaucoup  plus  forts  que 
l'ancien  et  l'on  croyait,  en  1904,  qu'il  serait  mis  en  application 
au  1"  janvier  1905.  On  a  fait,  en  prévision  de  cela,  le  plus  de 
dépôts  que  l'on  a  pu  de  marchandises  d'importation.  Or,  les 
choses  ont  pris  une  autre  tournure;  à  la  tin  de  1904,  nous 
n'avions  encore  de  traités  de  commerce  ni  avec  l' Au  triche- 
Hongrie,  ni  avec  l'Angleterre,  ni  avec  la  Belgique,  sans 
parler  de  la  France  qui  ne  veut  pas  en  conclure.  Dans  cette 
situation,  le  tarif  ne  pouvait  pas  être  mis  en  application  et 
tout  le  premier  semestre  1905  a  consommé  les  dépôts  excep- 
tionnels constitués  en  1904.  L'importation  devait  être  très 
restreinte  dans  ces  conditions,  et,  en  effet,  rien  que  pour  une 
seule  catégorie,  celle  des  tissus  et  étoffes,  l'importation  n'a 
été,  dans  le  premier  semestre  de  1905  que  de  40.985.000  fr., 
contre  65.074.00n  fr.  dans  le  premier  semestre  de  1E04. 

Une  catégorie  présente  cependant  une  forte  augmentation  : 
c'est  celle  des  céréales  et  matières  farineuses,  dont  l'impor- 
tation n'a  été  que  de  2.457.000  en  janvier-juin  19:'4  et  a 
monté  à  16.415.000  fr.  dans  la  première  moitié  de  l'année 
courante.  C'est  le  résultat  de  la  récolte  tout  a-fait  insulïisante 
de  maïs  en  1904. 

Un  chiffre  qui  est  toujours  très  gros,  c'est  celui  des 
importations  de  métaux  et  d'articles  métalliques.  L'importation 
de  premier  semestre  de  1905  a  été  supérieure  pour  ce  genre 
d'articles  à  celle  de  la  première  moitié  de  1904  :  elle  a  été  'de 
39.806.000  francs,  contre  37.932.000.  On  ne  connaîtra  bien  les 
causes  de  ce  fait  que  lorsque  les  chiffres  partiels  de  l'impor- 
tation stront  publiés.  Mais  il  est  dû  certainement  aux  impor- 
tations croissantes  pour  les  besoins  de  l'industrie  du  pétrole, 
au  montage  de  plusieurs  grandes  fabriques  et  à  une  petite 
reprise  des  travaux  publics  et  do  construction. 

Au  total,  c'est  d'environ  13  millions  de  francs  que  l'impor- 
tation de  1905,  premier  semestre,  est  inférieure  à  celle  de 
1904.  L'exportation  ayant  été,  elle  aussi  inférieure,  d'environ 
19  millions,  l'activité  totale  du  commerce  extérieur  a  été  in- 
férieure d'environ  32  millions.  C'est  assez  pour  constituer  une 
dépression  assez  sensible. 

L'effet  de  cette  dépression  a  été  augmenté  par  la  perte  des 
transports  de  m,p.ïs,  du  mouvement  dans  les  ports  et  ainsi  de 
suite.  Heureusement  cette  dépression  ne  s'est  pas  prolongée, 
car  (rois  ou  quatre  grands  faits  ont  rendu  de  l'élan  au  com- 
merce. Ce  sont  la  marche  ascensionnelle  de  l'industrie  du  pé- 
trole, aidée  en  dernier  lieu  par  les  catastrophes  de  Russie, 
l'excellence  de  la  récolte  de  1905,  la  reprise  modérée  «les  tra- 
vaux de  construction.  Le  second  semestre  de  1905  qui  est,  du 
reste,  à  peu  près  écoulé,  a  été  beaucoup  plus  actif,  et  ainsi 
l'année  totale  1905  sera  une  bonne  année  commerciale,  bien 
que  l'exportation  du  maïs  reste  faible,  puisque  la  levée  de 
l'interdiction  d'exporter  cette  céréale  n'a  pu  être  donnée  à 
temps  pour  avoir  son  effet  en  1905. 

Ajoutons  que,  selon  toutes  les  probabilités,  c'est  à  la  fin  de 
l'année  financière,  c'est-à-dire  le  31  mars  que  le  nouveau  tarif 
douanier  sera  enfin  mis  en  application.  » 


Revenus  du  Trésor.  —  Les  Eecettes  du  Trésor,  pendant 
le  mois  de  novembre  dernier,  se  sont  élevées,  d'après  le 
Curiend  Financiar,  à  27.262.100  fr.,  présentant  une  augmen- 
tation de  4.775.873  fr.  sur  les  recettes  du  mois  correspondant 
de  l'année  précédente  1901. 

Les  principales  plus-values  se  sont  manifestées  au  chapitre 
des  contributions  directes,  où  l'augmentation  a  été  de  402.256 
francs,  aux  contributions  indirectes  2.439.265  fr.,  aux  reve- 
nus des  monopoles  de  l'Etat  616.073  fr.  et  aux  domaines 
754.628  fr.,  etc. 

Au  total,  les  recettes  du  Trésor  pendant  les  huit  mois 
écoulés  de  l'exercice  courant,  du  1"  avril  1965  au  30  novem- 
bre 1905,  se  sont  élevées  à  169.997.976  fr.,  contre  151.834.227 
francs  pendant  la  période  correspondante  de  l'année  1904',  en 
augmentation  de  18.163.749  fr.  par  rapport  à  cette  période  et 
de  14.917.379  fr.  par  rapport  aux  évaluations  budgétaires. 

Du  1"  avril  1905  au  30  novembre  1905,  les  dépenses  du 


Trésor  se  sont  élevées  d'autre  part  à  137.544.079  fi . ,  ce  qui 
donne  un  excédent  des  recettes  sur  les  dépensés  de  32;-453.297 
francs. 

La  situation  du  Trésor  continue  en  conséquence  à  être  des 
plus  satisfaisantes. 


Revenus  des  Monopoles.  —  Les  encaissements  de  la 
Régie  des  Monopoles  de  l'Etat  du  1er  avril  au  1er  décembre 
1905  se  sont  élevés  à  38.738.047  fr.  98.  Cette  somme  est  supé- 
rieure de  2.488.537  francs  aux  prévisions  budgétaires  et 
dépasse  de  1.544.363  fr.  87  c.  les  recettes  de  la  période  cor- 
respondante de  l'année  dernière.  Ces  chiffres  concernent  le 
sel  pour  la  consommation  intérieure,  le  sel  pour  l'exportation, 
les  allumettes,  les  cartes  à  jouer,  la  poudre  de  chasse  et  le 
papier  à  cigarettes. 

Les  recettes  du  timbre  pour  cette  même  période  sont  de 
6.702.811  fr.  80  et  présentent  un  excédent  de  472.510  fr.  03 
sur  les  prévisions  budgétaires  et  de  316.033  fr.  90  sur  celles 
de  la  période  correspondante  de  l'année  dernier 3. 


L'Importation  des  Machines.  —  Le  développement  in^ 
dustriel  de  la  Roumanie  a  été  très  sensible  durant  ces  der- 
nières années.  Ses  ateliers  métallurgiques,  quoique  ne  pro- 
duisant pas  de  machines  entières,  fabriquent,  néanmoins,  en 
assez  grandes  quantités  des  accessoires,  soit  pour  l'agricul- 
ture, soit  pour  l'industrie  proprement  dite.  Ces  produits  de 
l'industrie  intérieure  viennent  s'ajouter  aux  machines  impor- 
tées de  l'étranger,  qui  représentent,  dans  le  chiffre  total 
des  importations,  une  somme  importante. 

Voici,  en  tonnes,  les  chiffres  qui  se  rapportent  à  quelques- 
uues  des  années  précédentes  : 


Années 


Machines  importées 


(En  tonnes) 
1895  '   8.794 

1897   16.603 

1898   21.550 

1901   11.220 

1904   26:161 

Le  tableau  suivant,  dont  les  chiffres  sont  empruntés  à 
l'Industrie  Roi' .naine,  donne,  pour  1904*  le  détail  de  l'impor- 
tation des  machines  en  Roumanie  : 

En  tonnes 

Machines  en  fonte   38.7 

Pièces  et  accessoires  de  ces  machines...  134.4 

Machines  eu  fer  et  en  acier   1.211 

Pièces  et  accessoires  de  ces  machines...  2.380 
Machines  à  vapeur   1.091 

—  à  l'électricité   108 

—  à  gaz   34.4 

Pièces  et  accessoires  de  ces  machines. . .  676 

Machines  industrielles   3.525 

Pièces  et  accessoires  de  ces  machines...  1.980 

Machines  et  appareils  divers   107 

Pièces  et  accessoires  de  ces  machines. . .  124 

Machines  agricoles   14.029 

Pièces  et  accessoires  de  ces  machines...  691 

Parmi  les  principaux  pays  qui  vendent  des  machines  à  la 
Roumanie,  l'Allemagne  vient  en  tète  avec  11.410  tome-; 
viennent  ensuite  :  l'Autriche-Hongrie,  avec  7.844  tonnes  et 
l'Angleterre,  avec  4.320  tonnes. 


La  Production  du  Sucre.  —  D'après  les  stâtistiq  i 
fournies  par  la  Direction  des  contributions  indirectes  du 
Ministère  des  finances,  il  résulte  que  les  fabriques  de  sucre 
roumaines  ont  produit,  pendant  l'exercice  1904-1905,  l'J.U" 
tonnes  de  sucre.  La  consommation  intérieure  a  atteinl 
19.1n7  tonnes,  et  l'exportation  a  été  de  1.034  tonnes.  Comme 
on  le  voit,  la  consommation  et  l'exportation  dépassent  la 
fabrication,  ce  qui  s'explique  par  la  présence  d'un  stock  do 
15.191  tonnes  provenant  de  l'exercice  antérieur. 

La  taxe  de  consommation  sur  le  sucre  fabriqué-  dans  le  pays 
a  produit  5.678.000  francs  environ,  et  les  primes  de  fabrica- 
tion se  sont  élevées  à  la  somme  de  3.194  000  francs,  dont 
3.028.000  francs  pour  la  consommation  intérieure,  et  166.000 
francs  pour  l'exportation. 
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Il  a  été  employé  à  la  fabrication  180.722  tonnes  do  bette- 
raves. La  quantité  de  sucre  étranger  importé  a  été  de  283 
tonnes,  produisant  71.500  francs  comme  taxe  de  consom- 
mation. 


SUISSE 


Commerce  extérieur  de  la  Suisse.  —  Voici  la  situation 
comparative  au  30  septembre  de  l'importation  et  de  l'expor- 
tation du  commerce  suisse  entre  1904  et  1905  : 

(En  francs) 

Importation  1904    885.455.518 

—  1905   937.515.953 

Exportation  1904    643.283.927 

—  1905   697.3C6.Gi5 

Excédent  de  l'importation  sur  l'exportation  : 

(En  francs) 

1904   242.171.571 

1905.   240.119.308 


J  différence  en  faveur  do  1905. . . .  2.052.283 


L'augmentation  des  importations  a  principalement  porté 
sur  les  matières  premières,  métaux,  coton,  laine  et  soie  non 
manufacturées  et  sur  les  vins  et  les  machines. 

L'augmentation  dans  les  exportations  a  principalement 
porté  sur  l'horlogerie,  la  bijouterie,  les  machines,  les  pro- 
duits alimentaires  et  los  cotons,  laines  et  soies. 


Chemin  de  fer  du  Jura-Simplon.  —  Les  comptes  de  la 
liquidation  du  Chemin  de  fer  du  Jura-Simplon  font  ressortir 
un  solde  actif  de  111.196  .600  fr.,  valeur  au  31  décembre  1905. 
La  répartition  de  ce  solde  se  fera  d'après  le  projet  suivant  : 
55.738.800  francs  seront  affectés  au  remboursement  des 
104.000  actions  privilégiées  à  raison  de  535  fr.  95  en  échange 
de  chaque  action,  soit  500  fr.  valeur  nominale  et  35  fr.  95 
pour  intérêt  3  1/2  0/0,  depuis  le  1"  janvier  1904  compté  se- 
mestriellement ;  52.644.360  fr.  affcc'és  au  remboursement  de 
245.600  actions  ordinaires  à  raison  de  214  fr.  35  en  échange 
de  chaque  action,  soit  200  fr.  valeur  nominale  et  14  fr.  35 
pour  intérêt  31/2  0/0  depuis  le  1er  janvier  1904,  compté  se- 
mestriellement ;  2.813.500  fr.  affectés  au  remboursement  des 
170.000  bons  de  jouissance  à  raison  de  16  fr.  55  en  échange 
de  chaque  bon. 

La  Commission  do  liquidation  a  reçu  tous  pouvoirs  pour 
cette  répartition. 

Les  sommes  non  réparties  le  31  décembre  seront  versées 
en  compte  spécial  aux  Chemins  de  fer  fédéraux  suisses,  à  la 
disposition  des  ayants  droit.  Après  un  délai  de  cinq  ans  poul- 
ies intérêts  et  de  dix  ans  pour  le  montant  nominal  des  actions 
privilégiées  et  ordinaires,  de  même  que  pour  les  bons  de 
jouissance,  le  solde  du  compte  sera  attribué  pour  moitié  à  la 
caisse  de  secours  des  ouvriers  de  l'ancien  Jura-Simplon  et 
pour  moitié  à  la  société  mutuelle  du  personnel  de  cette 
Société. 


Recensement  fédéral  des  Entreprises.  —  Le  Bureau 
fédéral  vient  de  publier  les  chiffres  provisoires  du  recense- 
ment des  entreprises  en  Suisse  fait  le  9  août  dernier. 

Le  total  des  entreprises  est  divisé  en  trois  rubriques  : 
Agriculture.  250.066  443  0/00  ;  Arts-et-Métiers,  Industrie  et 
Commerce.  242.543  430  0/0f>;  Industrie  domestique,  71.413 
127  0/00. 

L'agriculture  a  son  maximum  en  Valais,  où  729  sur  1.C00 
entreprises  sont  agricoles.  Viennent  ensuite  :  Tessin  643  ; 
Grisons  616:  Fribourg  582  ;  Vaud  est  au  10'  rang  avec  490. 
Au  bas  de  l'échelle  :  Neuchâtel  219  ;  Genève  172  et  Bàle-ville  20. 

Les  arts  et  métiers  et  l'industrie  occupent  la  majorité  des 
entreprises  :  Bàle-ville  895  0/00;  Genève  806  ;  Neuchâtel  565; 
Glaris  560  ;  Zurich  505  ;  Zoug  502  ;  Vaud  en  approche  avec 


472  0/00  ;  Valais  et  les  Rhodes-Intérieures  arrivent  en  queue 
avec  365  et  234  0  00. 

Quant  à  l'industrie  domestique  elle  occupe  beaucoup  de 
bras,  surtout  dans  la  Suisse  orientale  :  479  et  461  0/00  des 
entreprises  dans  les  deux  Rhodes  ;  295  0/00  à  Saint-Gall  ;  252 
à  Bale-campagne  ;  212  à  Neuchâtel,  le  seul  canton  romand 
où,  grâce  à  l'horlogerie,  elle  occupe  une  large  place. 

Voici,  à  titre  d'exemple,  les  trois  cantons  les  plus  caracté- 
ristiques : 

Agriculture,  Industrie,  Industrie  et  Commerce  domestiques 
(Par  mille  entreprises) 

Bâie  Ville   20         895  85 

Valais   729         265  6 

Appenzell-Ext   220        301  479 

Le  recensement  nous  apprend  que  457  .513  entreprises  non 
domestiques  sont  dirigées  par  une  seule  personne  et  35.096 
par  une  collectivité.  Sur  1.000  entreprises,  71  seulement  sont 
dirigées  par  une  collectivité. 

Dans  les  cantons  romands,  beaucoup  d'agriculteurs  sont  en 
même  temps  cafetiers,  petits  industriels  ou  tiennent  une  petite 
boutique. 

Le  personnel  dos  entreprises  existant  sur  ce  territoire  an- 
nonce le  chiffre  considérable  de  1.793.166.  On  prévoit,  dans 
cette  rubrique,  beaucoup  de  doubles  comptes,  les  chefs  de 
plusieurs  entreprises  ayant  été  comptés  deux  fois  dans 
nombre  de  cantons. 


L'Industrie  des  Hôtels.  —  Le  Moniteur  officiel  du  Com- 
merce vien  ide  publier  un  extrait  du  rapport  que  la  Société 
suisse  des  Hôteliers  adresse  chaque  année  à  la  Société  suisse 
de  l'Industrie  e  du  Commerce  sur  le  mouvement  des  étran- 
gers dans  1  {Confédération, 

De  ce  document,  il  ressort  que  les  résultats  de  la  saison  de 
1904  ont  été  inférieurs  à  ceux  de  1903,  qui  étaient  déjà  mé- 
diocres. En  effet,  alors  que  la  proportion  moyenne  des  lits 
occupés  quotidiennement  était  en  1903  de  27,  la  .  statistique 
montre  qu'on  1901  cette  pi'oportion  s'est  abaissée  à  26,  c'est-à- 
dire  que  sur  100  lits  de  maîtres,  il  n'y  en  a  eu  que  26  occupés 
tous  les  jours  de  l'année  écoulée. 

Voici,  d'ailleurs,  quelle  a  été  cette  même  proportion  pou.x 
les  six  dernières  années  : 
1899,  35  ;  1900,  25;  1901,  28;  1902,  28:  1903,  27  ;  1904,  26. 

Les  hôteliers  estimant  qu'une  année  ne  peut  être  taxée  do 
favorable  que  si  la  moyenne  des  lits  occupés  atteint  le  chiffre 
de  29,  l'on  voit  que,  depuis  1899,  l'industrie  des  étiangers  en 
Suisse  n'a  guère  été  florissante. 

Le  rapport  de  la  Société  des  hôteliers  attribue  los  médio- 
cres résultats  de  1904  en  première  ligne  à  l'inconstance  des 
conditions  atmosphériques  qui  s'est  fait  sentir  surtout  dans 
l'avant-saison  (avril-juin)  et  dans  l'arrière-saison  (septembre- 
octobre)  . 

Le  nombre  des  voyageurs  ne  ligure  pas  dans  le  rapport  en 
question.  11  est,  d'ailleurs,  impossible  de  lo  relever  d'une  ma- 
nière précise,  et  les  statistiques  plus  détaillées  publiées 
en  1901  n'ont  pu  indiquer  que  le  chiffre  des  personnes  arri- 
vées dans  les  divers  hôtels,  chaque  voyageur  étant  compté 
autant  de  fois  qu'il  est  descendu  dans  un  hôtel,  et  lo  chiffre 
des  journées  de  logement  :  en  1899,  le  premier  était,  par 
exemple,  de  2.559.000,  le  second  de  9. 763.000,  ce  qui  donne 
une  moyenne  de  moins  do  quatre  journées  seulement  do  loge- 
ment par  personne  arrivée  dans  chaque  Hôtel.  Quant  au 
nombre  effectif  dos  voyageurs  on  Suisse,  il  ne  dépasserait 
pas  400.000. 

C'est  le  contingent  allemand  qui  prédomine,  avec  un  chiffre 
de  30  0/0  ;  puis  viennent  ensuite  :  la  Suisse,  avec  20  0/0  ;  l'An- 
gleterre, avec  15  0/0;  la  France,  avec  12  0/0. 

Le  capital  engagé  dans  les  hôtels  est  estimé  aujourdhui  à 
600  millions,  soit  le  double  de  ce  qu'il  était  il  y  a  vingt  ans. 
Cette  somme  considérable  a  été  presque  tout  entière  trouvée 
en- Suisse  moine,  notamment  auprès  des  banques  de  Bàle. 
L'industrie  hôtelière  de  ce  pays  a.  par  suite,  un  caractère 
national  très  marqué. 
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AMÉRIQUE 

BRÉSIL 

Le  Budget  de  1906.  —  La  Brazilian  Review  vient  de 
publier  les  principales  modifications  apportées  par  la  Chambre 
des  Députés  au  projet  de  budget  pour  1906,  et  que  le  Ministre 
des  Finances  a  soumises  au  Président  de  la  République  du 
Brésil . 

Le  projet  du  Gouvernement  évaluait  les  dépenses  à  34.290 
contos-or  et  257.820  papier.  La  Chambre  a  porté  les  dépenses- 
or  à  34.345  contos  et  les  dépenses-papier  à  265.783,  soit  une 
augmentation  totale  de  8.000  contos.  Le  Gouvernement  esti- 
mait les  recettes  à  48.000  contos-or  et  247.000  papier;  la 
Chambre  a  modifié  ces  chiffres  en  69.000  or  et  221.000  pa- 
pier. D'après  le  budget  voté  par  la  Chambre,  il  y  aura  un 
surplus  de  34.000  contos-or  et  un  déficit  de  43.000  contos- 
papier.  Le  déficit,  toutefois,  disparaîtra,  car  le  Gouvernement 
est  autorisé  à  convertir  le  surplus-or  en  papier  pour  faire 
face  aux  dépenses-papier. 

On  sait  que  le  budget  de  l'année  courante  a  été  voté  avec 
un  déiicit  de  18.000  contos;  on  annonce,  à  ce  propos,  que  le 
Ministre  des  Finances  a  réussi  à  réduire  ce  chiffre,  et  qu'il 
compte  même  convertir  le  déficit  en  un  surplus,  grâce  à  des 
économies  et  au  recouvrement  d'anciennes  dettes.  Les  crédits 
extraordinaires  votés  jusqu'ici  pour  1906  ne  s'élèvent  qu'à 
6.000  contos. 


ÉTATS-UNIS 

Accroissement  des  Banques  Nationales. — Le  tableau 
suivant,  qui  se  rapporte  au  31  octobre  1905,  et  qui  donne  en 
même  temps  les  chiffres  comparatifs  au  31  octobre  1904, 
montre  l'accroissement  des  Banques  nationales  des  Etats- 
Unis  : 

31  oct.  1904     31  oct.  1905 

Nombre  de  Banques   5.495  5.858 

(En  dollars) 

Capital  autorisé   781.126.335  812.026.0Î5 

Obligations  en  dépôt   420.544.799  494.017.850 

Circulation   457.281.500  524.408.249 

On  voit  qu'en  douze  mois  il  y  a  eu  une  augmentation  de 
363  dans  le  nombre  des  Banques  nationales,  représentant  un 
accroissement  de  capital  de  3ii.899.740  dollars.  Les  obliga- 
tions en  dépôt  ont  augmenté  de  67.473.051  dollars,  et  la  cir- 
culation de  67.126.749  dollars.  (D'après  Y  American  Bunker.) 


Le  marché  Financier  de  IVew-York 


New-York,  3  janvier  19C6. 

Pendant  le  mois  dernier,  la  dette  publique  a  diminué  de 
4.883.113  dollars.  L'encaisse  du  Trésor  public  s'élève  à 
1.404.444.236  dollars. 

Le  Marché  est  resté  fort  irrégulier. 

Le  4  0/0  ancien  finit  à  103  1/2. 

Les  valeurs  de  chemins  de  fer  sont  fermes,  mais  ne  restent 
pas  au  plus  haut. 
Voici  les  derniers  cours  : 

Atchison,  91   ./.';  Milwaukee,  181  1/8;  Erie,  48  1/2; 
Readinq,  143  ./.;  Canadian  Pacific,  173  ./.;  Illinois  Cen 
tral,  175  ./.  ;  Louisville,  152  1/2;  Central,  223  ./.  ;  Union 
Pacific,  148  1/2. 


CHILI 

Le  Commerce  extérieur.  —  Le  South  American  Journal 
vient  de  publier  les  chiffres  du  commerce  extérieur  du  Chili 
pour  l'exercice  1904,  fournis  par  les  statistiques  officielles 
do  la  Bépublique  chilienne. 

11  résulte  de  ces  données  que  le  commerce  extérieur  a  atteint 
373.150.000  piastres-or,  contre  336.751.000  piastres-or  en 
1903,  soit  une  augmentation  de  36.399.000  piastres-or. 

Les  importation*  sont  en  augmentation  de  14.681.000 
piastres-or,  avec  157.152.000  piastres-or  en  1904,  contre  142 
millions  471.000  piastres-or  en  1903. 


Parmi  les  principaux  pays  qui  figurent  aux  imporfations, 
on  trouve  : 


Pays 

Angleterre. . 
Al'eaiagnc.. 


Piastres-or 

57.345.000 
42.457.000 


LJays 


Piastres  or 


Etats-Unis...  13.998.000 
France   10.930.000 


Les  exportations  ont  atteint  215.998.000  piastres-or  eu 
1904,  contre  194.280.000  piastres-or  en  1903,  soit  une  aug- 
mentation de  21.718.010  piastres-or. 

Les  principaux  pays  qui  figurent  aux  exportations  sont  : 
Pays         Piastres  or  Pays  Piastres-or 


Angleterre. , 
Allemagne . 


70.547.000 
62.633.OUO 


Etats-Unis...  30.715.000 
France   28.823.000 


Banques 


Dépôts 


MEXIQUE 

La  Situation  des  Banques  du  Mexique.  —  Le  bilan 
mensuel  des  Banques  de  la  République  présente,  au  31  oc- 
tobre dernier,  la  situation  suivante  : 

Existences 

en       Porte-    Capital  Circula- 
caisse     feuille     social  tion 
(En  milliers  de  piastres) 
Nationa" Mexico  25.723.6  34.219.7  32.000.0  27.106.9  16528.6 
Londres- Mexico 

Centrale  

Internationale . . 
Agric.  et  Hypot. 
YucatèquefYuc.) 
Orientale  (Mexic) 
Minière(Chihua.) 
Mercantile(Yuc) 

Jalisco  

Mercantile(Mont. 

Durango  

Mercantile(Ver.) 

Nuevo  Léon  

Coahuila  

Etat  de  Mexico. 

Occidentale  

San  Luis  Potosi. 

Campècho  

Guanajuato  .... 

Morelos  

Oaxaca   

Sonora  

Tamaulipas  

Tabasco  

Queretaro  

Zacatecas  

Aguascalientes  . 

Michoacan  

Hidalgo  

Chiapas  

Comrn1»  (Chih.). 

Totaux  

Tôt.  3lsept,1905 

—  30  oct.  1904 

—  30  —  1903 

—  30  —  1902 

—  30  —  1897 


15.489.8  40 

712.8 

15.000.0  19.160.1 

S 

102.0 

1.371.1 

8 

041.4 

21.000.0 

7 

506.0 

313.0 

431.4 

5.000.0 

768.7 

3Ô.4 

» 

2.000.0 

2.580.8 

11 

782.7 

8.000.0 

4.713.6 

55.0 

2.517.1 

5 

214.0 

6.000.0 

4.336.6 

20.6 

2.171.0 

4 

828.6 

5.000.0 

3.740.3 

95.1 

1.740.3 

4 

.689.1 

4.000.0 

3.037.2 

0.3 

1.506.2 

5 

742.6 

3.000.0 

2.112.9 

2 

635.5 

)  817.0 

2 

621.9 

2.500.0 

1.460.0 

88.5 

719.0 

3 

095.3 

2.000.0 

1.147.5 

95.5 

3.397.3 

3 

925.8 

2.000.0 

4.005.6  1 

645.8 

1.078.2 

2 

919.2 

2.000.0 

2.495.7 

1 

388.5 

776.6 

2 

875.0 

1.600.0 

1.249.3 

35.1 

1.270.9 

3 

779.2 

1.500.0 

1.952.6 

t 

890.2 

1.216.8 

1 

194.1 

1.500.0 

1.490.7 

451.9 

1.334.6 

4 

478.9 

1.100.0 

2.046.7 

4 

959.6 

348.7 

902.8 

1.000.0 

593.4 

0.8 

838.9 

2 

374.9 

1.000.0 

1.549.4 

37.8 

536.2 

1 

292.7 

1.000.0 

1.066.9 

6.0 

692.9 

2 

132.5 

1.000.0 

739.9 

5.9 

1.527.9 

1 

391.1 

1.000.0 

2.607.8 

120.0 

808.5 

2 

108.4 

1.000.0 

1.334.0 

129.6 

551.2 

1 

394.0 

1.000.0 

770.5 

43.3 

790.2 

1 

376.2 

1.000.0 

908.7 

0.9 

606.2 

2 

011.8 

1.000.0 

879.2 

97.2 

415.1 

1 

025.0 

600.0 

714.3 

841.9 

315.6 

1 

140.7 

600.0 

554.1 

535.7 

647.8 

535.3 

500.0 

898.2 

298.4 

139.0 

320.0 

500.0 

260.3 

3.0 

13.6 

205.0 

200.0 

» 

38.7 

72293.0  158713.6  126600.0 
72321.7  154315.7  120600.0 
72115.7  137818.3  109600.0 
57341.0  129167.4  105S50.Q 
55867.7  123325.3  85850.0 
38407.0   42592.8  44150.0 


92933.7  44427.4 
90376.3  38326.9 
81852.7  12774.5 
84271.7  13580.9 
85084.1  15490.7 
43402.7  3242.6 


REPUBLIQUE  ARGENTINE 

L'Immigration.  —  Dans  un  récent  mémoire  transmis  au 
Congrès  par  le  Ministre  de  l'Agriculture,  on  trouve  les  ren- 
seignements suivants,  concernant  l'immigration  dans  la 
République  Argentine,  depuis  le  13  octobre  1904  (date  de  la 
nouvelle  présidence),  jusqu'au  l"  juillet  1905  : 

Pendant  ladite  période  les  entrées  de  passagers  et  d'immi- 
grants ont  été  les  suivantes  :  passagers  de  l'étranger,  9.191; 
passagers  de  Mon tévideo,  29.609;  immigrants  de  l'étranger, 
125.567  :  immigrants  de  Montevideo,  35.511. 

Les  sorties  sont  les  suivantes  :  pour  Montévidéo,  27.674; 
pour  l'étranger,  38.923. 

Les  entrées  totales  avaient  été  de  199.878  ;  les  sorties,  de 
66.597;  soit  un  solde  en  faveur  des  entrées  de  133.261. 

Parmi  ces  immigrants,  ce  sont  les  Italiens  qui  occupent  le 
premier  rang  avec  67.598  ;  les  Espagnols  viennent  ensuite  au 
nombre  de  39.051  :  puis  ce  sont  les  Russes,  4.398  :  les  Syriens, 
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4.936;  les  Français,  2.902  ;  les  Autrichiens,  2.237:  les  Alle- 
mands, 1.151  ;  les  Anglais,  734  ;  les  Portugais,  518,  etc. 

Le  nombre  des  agriculteurs  a  été  de  14.461.  L'Hôtel  des 
Immigrants  a  interné  60.897  personnes,  et  le  Bureau  du 
Travail  a  procuré  de  l'occupation  à  55.125  immigrants. 


Statistiques  agricoles.  —  Le  Département  dos  statisti- 
ques du  Ministère  de  l'Agriculture  a  fait  une  estimation  de 
la  récolte  du  blé  dans  la  République  Argentine  pour  l'année 
courante,  estimation  basée  sur  les  informations  fournies 
aussitôt  après  la  récolte. 

Voici,  en  tonnes,  les  chiffres  officiels  par  provinces  : 

19Ô5-19C6  1904-1905 

Buenos-Ay  res   2 . 168 . 230  2 . 223 . 300 

Santa-Fé   1.389.250  988.872 

Cordoba    1.112.768  643.279 

Entre-Rios   28  i.  888  2-9.831 

Autres  provinces  et  territoires  . .  ,    45.000  108.152 

Total   4.998.136  4.253.434 


On  remarquera  que  ces  chiffres,  dressés  aussitôt  après  la 
récolte,  ne  tiennent  pas  compte,  par  suite,  du  dommage  que 
les  récoltes  ont  pu  subir  entre  temps. 

On  s'attend  à  un  rendement  particulièrement  favorable 
pour  le  maïs. 


ASIE 


JAPON 

La  Récolte  du  Riz.  —  Le  Tandon  and  China  Teleffmpil 
rapporte  que  le  Ministère  de  l'Agriculture  et  du  Commerce 
qui,  chaque  année,  organise  deux  tournées  d'inspection  pour 
déterminer  approximativement  la  valeur  de  la  récolte  du  riz 
au  Japon,  en  a  organisé  trois  cette  année  par  suite  des  con- 
ditions climatériques  exceptionnelles. 

Les  résultats  de  cette  troisième  inspection  viennent  d'être 
publiés;  ils  estiment  la  récolte  à  38. 234.265  koku,  soit  2  mil- 
lions 910.000  koku  de  moins  que  les  chiffres  fournis  par  la 
secoude  inspection.  Cette  estimation  représente  25.7  0/0  de 
moins  que  la  récolte  de  l'année  dernière,  et  13.9  0/0  de  moins 
que  le  chiffre  annuel  moyen. 

Examinant  les  derniers  rapports  des  douanes,  le  <•  Nichi 
Nichi  Shimbun  »  trouve  que,  durant,  1  >s  10  dernières  années, 
le  Japon  a  exporte  13  millions  de  piculs  de  riz,  pour  une  va- 
leur de  64  millions  de  yens,  et  a  importé  59  millions  de 
piculs,  évalués  à  236  millions  de  yens.  A  moins  que  la  cul- 
ture du  riz  ne  s'accroisse  ou  à  moins  que,  parmi  la  popula- 
tion, un  courant  sensible  d'émigration  ne  se  produise,  les 
importations  doivent  nécessairement  augmenter  encore.  Ainsi 
se  pose  une  question  de  premier  intérêt  :  ci  lie  de  savoir  si 
cet  article  de  première  nécessité  doit  être  soumis  à  une  taxe 
d'importation.  Actuellement,  un  droit  de  guerre  de  15  0/0  ad 
valorem  est  prélevé.  Cette  taxe  est  supposée  devoir  produire 
un  revenu  de  1.500.000  yens  dans  l'année  courante,  et  de 
3.800.000  jeas  l'année  prochaine.  C'est  essentiellement  une 
mauvaise  politique,  dit  le  «  Nichi  Nichi  »,  d'obliger  les  pau- 
vres à  payer  cher  leur  nourriture  pour  arriver  à  faire  béné- 
ficier le  Trésor  d'une  somme  relativement  aussi  peu  impor- 
tante. 


INDES  ANGLAISES 


L'Industris  de  la  Laine.  —  D'après  le  Board  of  Trade 
.loin  nul,  il  y  avait  dans  l'Inde,  à  la  fin  de  1904,  six  usines 
en  exploitation  :  une  à  Gawnpore,  une  à  Dhariwal,  dans  le 
Punjab;  trois  dans  la  ville  de  Bombay  (dont  l'une,  de  pro- 
priété privée,  n'a  pas  déclaré  son  capital),  et  une  à  Bangalore, 
représentant  ensemble  737  métiers  et  25  931  broches. 

Le  capital  employé  est  relativement  faible  ;  il  s'élève,  pour 
cinq  de  ces  usines,  à  46,25,000  roupies,  sur  lesquelles  il  n'y 
a  de  versé  que  42,15,400  roupies.  Seules,  deux  de  ces  usines 
sont  importantes  :  celles  de  Cawnpore  et  celle  de  Dhariwal: 
leur  capital  '33,00,000  roupies)  représente  69,2  de  la  totalité 


Elles  tissent  le  drap  employé  par  l'armée  et  la  police,  ainsi 
que  des  articles  de  qualité  supérieure  pour  la  plupart  ;  c'est 
la  laine  d'Australie,  soit  pure,  soit  mélangée  avec  de  la  laine 
indienne,  qui  est  employée  pour  la  confection  de  ces  derniers. 

La  production  de  ces  tissages  est  encore  peu  importante  ; 
elle  a" été  évaluée,  en  1904,  à  moins  de  37  lakhs;  il  ne  faut 
pas  s'attendre,  d'ailleurs,  à  un  grand  développement,  car  la 
demande  des  lainages  est  relativement  restreinte  en  compa- 
raison «le  celle  des  cotonnades,  et  la  plupart  des  lainages  pré- 
férés par  la  population  peuvent  être  importés  à  meilleur  mar- 
ché qu'ils  ne  peuvent  être  produits  par  les  fabriques  indien- 
nes. Les  importations  ont  pris  une  grande  expansion  pendant 
tes'  deux  dernières  années,  et,  en  1904-1905,  elles  ont  atteint 
307  lakhs  2/3.  Les  articles  bon  marché  allemands  se  voient 
de  plus  en  plus,  les  importations  de  lainages  de  cette  prove- 
nance, en  1904-1905,  ayant  dépassé  5  millions  de  yards,  éva- 
lués à  37  lakhs  1/2,  cl  celles  des  châles  à  1. 820 ! 000  pièces 
d'une  valeur  de  47  lakhs  environ. 

Dans  différentes  localités,  on  rencontre  des  fabriques  poul- 
ie tissage  des  tapis  et  descentes  de  lits,  dos  pattu  et  pashmi- 
na  ;  mais  si  ces  industries,  prises  dans  leur  ensemble,  sont 
importantes,  elles  ne  le  sont  pas  prises  individuellement  ;  le 
tissage  est  effectué,  en  effet,  à  l'aide  de  métiers  à  main.  Les 
lainages  sont  rarement  exportés,  sauf  les  tapis  et  les  descentes 
de  lits,  dont  les  exportations,  qui  se  sont  élevées  en  1904-05, 
à  18.97.063  roupies,  contre  26.04.575  roupies  en  1903-1904,  se 
font  principalement  à  destination  de  l'Angleterre  et  des  Etats- 
Unis. 

Tableau  relatif  aux  tissages  de  laine  dans  l'Inde  depuis  1900 
Nombre 

d'usines  en  Nombre  de        Quantité  et  valeur 

exploita-  —   de  la 

tion    Capital   métiers  broches  production 


1900. 
1901. 
1902. 
1903. 
1904. 


Roupies 
44.50.000  504 
44.50.000  594 
44.50.000  669 
44.89.000(1)678 
46.25.000(1)  737 


22.986 
22.986 
25.236 
£5.316 
25.931 


Lbs 
3.406.962 
3.978.909 
3.284.318 
2.976.809 


Roupies 
30.26.748 
32.87.266 
28.14.634 
29.25.507 


3.508.700(2)36.74.678 


PERSE 

Le  Commerce  de  la  Perse  en  1904.  —  Les  statistiques 
officielles  sur  le  commerce  de  la  Perso  pour  l'année  fiscale 
finissant  le  20  mars  1905  viennent  d'être  publiées  ;  en  voici 
les  données  principales  : 

Liv.  st. 

Importations  totales   5.832.000 

Exportations  totales   4.133.000 

Commerce  total  


Commerce  russe  total  

Importations  anglaises  

Exportations  anglaises  

Commerce  anglais  total.. . 


Parmi  les  autres  contrées  en  relations  commerciales  avec 
la  Perse,  on  trouve  : 

Liv.  st.  Liv.  st. 

Turquie   845.000  Allemagne   117.000 

Fiance   485.000  Italie   74.C0Ù 

Autriche-Hongrie..  178. 00U  Etats  Unis  *   32.000 

Afghanistan   166.000  Autres  pays   322. OCO 

On  remarquera  que  le  commerce  total  n'a  pas  dépassé 
9.965.000  liv.  st.  en  1904,  contre  11.633  000  liv.  st.  en  1903.  La 
diminution,  soit  1.668.006  liv.  st.  est  attribuée  aux  troubles 
intérieurs  de  Russie,  et  à  l'épidémie  de  choléra  dont  la  Perse 
a  ou  à  souffrir. 

(1)  Capital  de  cinq  des  manufactures. 

(2)  La  quantité  produite  par  uuo  dos  usines  n'est  pas  com- 


9.965.000 

2 

833.000 

2 

459.006 

5 

292.000 

1 

995. OuO 

459.000 

2 

454.000 

prise  dans  ce  chiffre. 
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MINES  D'OR 


a   Situation   do  l'Imlusf rie 
au  Traiisvaal 


minière 


La  tendance  du  marché  sud-africain  s'est  améliorée  au 
cours  des  dernières  séances,  bien  que  l'on  ne  reste  pas  tout- 
à-fait  aux  plus  hauts  cours  reconquis,  et,  à  ce  propos,  quel- 
ques observations  sont  à  faire. 

La  dépression  des  cours  signalée  précédemment  pouvait 
être  attribuée  à  la  fois  aux  réalisations  habituelles  à  la  fin  de 
l'année  et  aux  craintes  de  resserrement  de  l'argent  en  liqui- 
dation de  lin  décembre.  Or,  la  fin  de  l'année  est  passée  et  la 
liquidation  n'a  rien  présenté  d'anormal.  Au  contraire,  elle  a 
permis  de  constater  que  les  positions  à  la  hausse  en  spécu- 
lation étaient  des  plus  réduites.  Dans  ces  conditions,  le 
Marché  ne  pouvait  que  se  reprendre,  et  c'est  ce  qui  a  eu 
lieu. 

Certes,  le  Premier  Ministre  de  la  Grande-Bretagne,  Sir 
Campbell  Bannerman,  ne  s'est  pas  exprimé  nettement  à  l'égard 
des  11. fît  0  coolies  encore  attendus  au  ïransvaal,  mais  le 
seul  fait  que  les  licences  ont  été  déjà  accordées  aux  Compa- 
gnies pour  l'importation  de  ces  nouveaux  ouvriers,  que  les 
contrats  ont  été  déjà  passés,  et  que  de  grosses  dépenses  ont 
été  engagées  pour  leur  transport,  tout  cela  semble  exclure 
l'hypothèse  du  retrait  des  autorisations  accordées  par  le  pré- 
cédent Ministère. 

Quoi  qu'il  en  soit,  et  en  examinant  les  choses  de  sang- 
froid,  la  situation  de  l'industrie  minière,  au  point  de  vue  de 
la  main-d'amvre,  ne  présente  rien  d'inquiétant.  Les  directeurs 
des  principales  Compagnies  s'accordent  à  reconnaître  que  les 
mines  du  Ranci  disposent  actuellement  de  toute  la  main- 
d'o^uvre  nécessaire.  Si  l'on  ajoute  que  la  saison  d'été,  qui 
commence  actuellement  au  Transvaal,  est  toujours  marquée 
par  une  augmentation  de  la  main-d'œuvre  indigène,  on 
arrive  à  reconnaître  que  l'année  1906  se  présente  dans  des 
conditions  très  satisfaisantes. 

Quant  à  l'avenir,  on  sait,  d'après  les  déclarations  mêmes 
de  Sir  Campbell  Bannerman,  que  c'est  la  Colonie  elle-même 
qui,  lorsqu'elle  aura  reçu  son  autonomie,  aura  à  trancher  la 
question  de  la  main-d'œuvre  chinoise.  C'est  là  évidemment  la 
solution  à  la  fois  la  plus  logique  et  l'a  plus  rassurante  pour 
l'industrie  minière.  On  est,  en  effet,  en  droit  de  penser  que 
les  intéressés  s'emploieront  de  toutes  leurs  forces  à  faire 
comprendre  au  nouveau  Gouvernement,  ainsi  qu'aux  élec- 
teurs, que  les  intérêts  de  la  colonie  coïncident  avec  ceux  de 
sa  principale  industrie. 

Ceci  dit,  constatons  que  si  l'on  jette  un  coup  d'ceil  sur 
l'année  qui  vient  do  prendre  fin,  on  est  frappé  de  celte 
étrange  coïncidence,  à  savoir  :  que  les  cours  des  valeurs  sud- 
africaines  ont  fléchi  au  moment  même  où  les  dividendes  des 
Compagnies  augmentaient.  Il  est  cependant  rationnel  qu'une 
-corrélation  directe  doive  exister  entre  les  progrès  d'une  indus- 
trie et  les  cours  des  titres  de  cette  même  industrie.  Par  le 
tableau  ci-dessous,  que  nous  abrégeons  forcément,  on  verra 
combien  cette  corrélation  a  été  peu  observée  en  1905  : 

 1904   1905 

Coûts  au     Divi-      Cours  au  Divi- 
81  décembre  dendes   31  décembre  demies 

Ferreira   608    »  62  50  486    »  65  63 

Robinson   262  50  17  50  214    »  21  25 

Geldenhuis  Estate.  144    »  12  50  109  50  18  75 

New  Pnmrose   91    »  7  50  69  50  8  75 

Simmer  and  Jack.  59  75  1  25  36  75  1  87 

Robinson  Deep. .. .  15  J    »  6  25  129    »  8  12 

Mais  comme  la  logique  reprend  toujours  ses  droits,  on 
peut  admettre  que,  tôt  ou  tard,  les  augmentations  de  divi- 
dendes, qui  s'étendent  maintenant  à  un  grand  nombre  de 
Compagnies,  constitueront  une  sorte  de  barrière  au-dessous 
de  laquelle  les  cours  ne  pourront  guère  fléchir. 


Les  Filiales  de  la  Randl'ontein 

Les  Compagnies  minières  filiales  de  la  Randfontein  Estâtes 
ont  déclaré,  récemment,  un  dividende  intérimaire.  Voici  le 
détail  de  ce  dividende  par  Compagnie  : 

Montant  Numéro 
du  dividende  du  coupon 

North  Randfontein   10  0/0  1 

Porges  Randfontein   10  0/0  3 

Robinson  Randfontein   10  0/0  1 

South  Randfontein..   10  0/0  2 

Ce  montant  de  10  0/0  représente  2  shillings  par  action. 

Le  premier  dividende  déclare  par  la  North  Randfontein 
absorbera  45.000  liv.  st.;  celui  de  la  Robinson  Randfontein, 
60.000  liv.  st.  La  Poryes  Randfontein  a  déclaré  jusqu'à  ce 
jour  40  0/0,  soit  192. 50J  liv.  st.;  de  plus,  en  1902,  elle  a 
réparti  à  ses  actionnaires  100. Oui)  actions  Sontli  Randfontein. 
Enfin,  le  dividende  que  vient  de  déclarer  la  South  Randfon- 
tein portera  à  20  0/0,  soit  90.000  liv.  st.,  le  montant  des 
répartitions  effectuées  par  la  Compagnie. 

Aux  dernières  nouvelles  de  Johannesburg,  les  ingénieurs 
du  groupe  Randfontein  attendaient  l'arrivée  prochaine  de 
M.  J.-B.  Robinson,  pour  lui  soumettre  un  plan  du  mise  en 
valeur  des  autres  filiales,  plan  conforme  aux  données  ac- 
tuelles de  la  science  et  aux  progrès  de  l'industrie  aurifère. 
11  s'agirait,  entre  autres  choses,  d'exploiter  la  Ferguson,  la 
Johnstone  et  la  Van  Hulstein,  au  moyen  d'un  moulin  com- 
mun de  600  pilons.  L'East  Randfontein  el  la  West  Rand- 
fontein seraiènl  également  exploitées  en  commun.  Nulle  dé- 
cision n'a  encore  été  prise  pour  la  Stiobbs,  la  MynpaclU  e1  lu 
Block  A  Randfontein.  Notons,  cependant,  que  l'on  va 
reprendre  incessamment  les  travaux  dans  eette  dernière  mine 
qui  est  déjà  partiellement  développée. 


LES  RENDEMENTS  DE  LA  RHODESIA 


La  production  des  mines  d'or  rhodésiennes  s'est  élevée,  pou.x 
le  mois  de  novembre  1905,  à  32.861  onces.  Voici  le  rendement, 
mois  par  mois,  des  entreprises  rhodésiennes  depuis  1900  jus- 
qu'à fin  novembre  1905  : 


1900 

1901 

1902 

1903 

1904 

1905 

Onces 

Onces 

Onces 

Onces 

Onces 

Onces 

Janvier. 

5.242 

10.787 

15.955 

16.245 

19.359 

32.531 

Février. 

6.233 

12.237 

13.204 

17.090 

18.673 

30.131 

Mars. . . 

6.286 

14.289 

16.891 

19.626 

17.776 

34.927 

Avril. . . 

5.456 

14.998 

17.559 

20.727 

17.862 

33.268 

Mai  

6.554 

14.469 

19.698 

22.137 

19.425 

31.332 

Juin  . . . 

6.185 

14.863 

15.842 

22.166 

20.403 

35.256 

Juillet  . 

5.737 

15.651 

15.226 

23.571 

24.339 

34.693 

Août . . . 

10.137 

14.734 

15.747 

19.187 

24.669 

35.765 

Seplem.  10.600 

13.958 

15.164 

18.741 

26.029 

35.785 

Octobre 

10.668 

14.503 

16.849 

17.918 

24.919 

33.883 

Novem . 

9.169 

16.487 

15.923 

15.714 

26.188 

32.861 

Décom . 

9.373 

15.174 

16.210 

•  18.750 

28.100 

91.640  172.060  194.268  231.872  267.737  370.  i' 12 
Observons  que  les  mines  rhodésiennes  ont  commencé  leur 
exploitation  en  septembre  1898.  Pour  ce  mois,  elles  avaient 
donné  2.846  onces;  elles  en  produisirent  3.913  en  octobre, 
5.567  en  novembre,  et  6.259  en  décembre.  En  1899,  la  produc- 
tion, pour  les  douze  mois,  s'éleva  à  62.303  onces. 

La  production  totale  des  mines  rhodésiennes  depuis  leur 
mise  en  exploitation,  s'élève  à  1.408.897  onces. 

Ajoutons  que  la  British  South  Africa  Cy  (Chartered)  a  été 
avisée  par  l'Administrateur  de  la  Rhodésie  du  Sud  que  des 
pluies  abondantes  sont  tombées  en  Mashonaiand  et  en  Mata- 
beleland.  D'après  les  derniers  rapports  du  Département  des 
Affaires  indigènes,  la  récente  pénurie  de  main-d'œuvre  peut 
être  considérée  comme  temporaire  et  la  situation  s'améliorera 
dès  que  les  indigènes  auront  fait  leurs  semailles.  On  fait 
remarquer  que  les  besoins  de  main-d'œuvre  ont  augmenté 
dans  la  Rhodésie  du  Sud  el  sont  plus  grands  qu'il  y  a  douze 
mois;  de  plus,  à  l'époque  actuelle,  c'est  à- dire  après  le  paie- 
ment de  la  taxe  des  huttes,  il  y  a  généralement  un  déficit 
temporaire.  On  peut  en  tout  cas  avoir  confiance  que  les 
mines,  dont  les  opérations  ont  été  récemment  entravées  par 
le  manque  d'eau  et  la  pénurie  de  main-d'œuvre,  seront  bientôt 
en  mesure  de  reprendre  le  travail  dans  des  conditions  nor- 
males. 
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Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 

Londres,  le  4  janvier  1900. 

Le  groupe  sud-africain,  quoique  un  peu  irrégulier  encore, 
se  tient  bien  dans  l'ensemble.  Au  point  de  vue  des  échanges, 
l'allure  du  Marché  reste  satisfaisante. 

Valeurs  de  Terrains  d'Exploration.  —  La  Char- 
ter ed,  qui  fiuissait  à  1  3/4,  s'inscrit  à  ce  cours. 

La  Transvaal  Goldfields  clôture  à  1  3/4.  General  Mining 
and  Finance  Corporation,  reste  à  2  3/1G.  sans  changement. 
Consolidated  Goldfields,  5  3/4,  contre  5  3/16. 

La  Rand  Mines  est  à  7  1/2;  elle  restait  jeudi  à  7  13/16. 

Le  Coronation  Syndicate,  qui  finissait  à  1  liv.,  se  retrouve 
à  7/8. 

La  Witwatersrand  Township  est  à  5  5/8  contre  5  7/8  ; 
African  and  European  Investment  Company,  demandée  à 

1  7/16. 

.,.**  District  du  Witwatersrand.  —  h'East  Rand,  qui  clô" 
turait  à  6  3/16,  reste  au  dernier  moment  à  6  3/8.  Angelo, 

4  15/16  comme  jeudi.  New  Cornet,  2  13/16.  Van  Ryn,  2  7/8. 
La  City  and  Suburban  reste  à  4  9/16.   Jubilee,  3  liv. 

La  Langiaagte  Estate  clôture  à  2  13/16.  Driefontein,  3  5/16, 
sans  changement;  Village,  4  1/4,  nous  la  laissions  à  ce  cours  ; 
Jnmpers,  1  3/4;  Modderfontein,  7  9/16.  Cette  dernière  Com- 
pagnie procède,  en  ce  moment,  à  un  renforcement  de  son 
équipement.  Elle  va  bientôt  disposer  de  100  pilons,  et  l'on 
projette  d'installer  100  pilons  supplémentaires  et  quatre 
«  tube-mills  »,  dès  que  l'approvisionnement  d'eau  nécessaire 
sera  assuré. 

La  Ferreira  est  à  20  1/4,  contre  19  1/4.  La  Meyer  and 
Charlton  cote  4  1/2;  Rietfontein,  2  liv.  ;  Treasury,  2  1/2. 

La  New;  Primrose  est  à  2  3/4.  La  Durban  Roodepoort 
se  traite  à  3  3/4.  La  Ginsberg  est  à  1  9/16.  La  May  Con- 
solidated cote  3  1/8. 

La  Nigel  Gold  se  retrouve  à  2  3/4. 

La  Glencaim  reste  à  3/4.  Crown  Reef,  11 1/4  contre  11  1/2. 
Randfontein,  2  1/8;  Worcester,  5/8. 
La  Robinson  Gold  reste  à  8  1/2. 

La  Geldenhuis  Estate  se  retrouve  à  4  3/8,  sans  change- 
ment. La  New  Heriot  esta  3  5/8;  Wolhuter,  2  3/4. 
La  Henry  Nourse  reste  à  6  1/4.  La  Wemmer  se  traite  à 

5  1/2.  La  Robinson  Randfontein  est  à  1  3/8. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep, 
qui  s  inscrivait  à  13  liv.,  s'échange  à  ce  cours. 
La  Bonanza  est  à  15/16.  • 

La  Cinderella  Deep  clôture  à  13/8.  La  Nigel  Deep  est  à  1/2. 
h' Angelo  Deep  finit  à  1  5/16;  Glen  Deep,  3  3/8.  Ferreira 
Deep,  5  1/8;  Robinson  Deep,  5  3/16;  Langiaagte  Deep, 

2  1/8  ;  Brakpan,  1  5/16. 

La  Nourse  Deep  reste  à  3  1/2,  inchangée.  Roodepoort 
Central  Deep,  1  liv.  ;  les  deux  «  tube-mills  »  installés  sur 
cette  mine  <:>nt  dû  fonctionner  le  l«r  courant  :  Rose  Deep,  4  5/8. 

La  Village  Deep  est  à  3  1/8.  L'installation  des  nouveaux 
pilons  est  activement  poussée  et  les  broyages  de  cette  Com- 
pagnie se  feront  prochainement  avec  180  pilons. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  se  retrouve  a  1  15/16.  Jum- 
pers  Deep,  2  3/4;  Rand  Victoria,  à  1  7/16. 

ha  Robinson  Central  Deep  s'échange  à  5  1/16.  South  Gel- 
denhuis Deep,  1  7/8. 

La  Simmer  and  Jack  East  est  à  1  1/2. 

La  Geduld  est  à  5  1/4. 

Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Masiiona- 
land  Agency  clôture  à  11/16,  inchangée;  Rhodesia  Gold- 
fields, 4/6. 

La  Rhodesian  Banket  se  retrouve  à  3  5/16. 

La  Van  Dyk  Proprietary,  qui  finissait  à  1  1/2,  s'inscrit 
à  ce  cours  ;  Rand  Collieries,  1  5/8. 

La  Transvaal  and  Delagoa  Bay  Investment  s'échange  à 
2  1/2  ex-coupon.  Transvaal  Proprietary,  3/4. 

La  Premier  Diamond,  action  différée,  reste  à  10  1/2,  au  lieu 
de  11  1/4.  On  confirme  que  la  machinerie  dite  n°  3,  d'une 
capacité  de  8.000  charges  par  journée  de  10  heures,  commen- 
cera l'exploitation  ce  mois-ci. 

Londres,  4  janvier  1906,  6  h.  soir. 
(Par  téléphone.) 

Après  Bourse,  la  tendance  est  calme. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  4  janvier  1906. 

Après  avoir  eu  à  supporter  de  nouveaux  allégements,  le 
Marché  Sud-Africain  s'est  repris,  et  la  liquidation  de  fin 
décembre  a  pu  s'effectuer  dans  de  bonnes  conditions,  avec 
des  taux  de  reports  normaux.  Voici  ceux  qui  ont  été  prati- 
qués sur  les  principales  valeurs  :  Chartered,  22  et  26  centi- 
mes ;  Consolidated  Goldfields,  70  et  90  centimes,  Crown  Deep, 
1  fr.  60  et  1  i'r.  90  ;  De  Beers  ordinaire,  2  fr.  et  2  fr.  40  ;  De 
Becrs  préférence,  2  francs  ;  East  Rand,  70  et  90  centimes  ; 
Ferreira  2  francs  et  2  fr.  80  ;  Geduld,  40  et  86  centimes  ; 
Geldenhuis  Deep,  1  franc  ;  Geldcnliuis  Estate,  58  centimes  ; 
Gocrz,  25  centimes  ;  May,  42  centimes  ;  Rand  Mines,  90  cen- 
times et  1  fr.  20;  Robinson,  1  fr.  20  ;  Rose  Deep,  62  centimes  ; 
Transvaal  Land,  28  et 84  centimes:  Village,  52  et  64  cent. 

Au  dernier  moment,  les  plus  hauts  cours  reconquis  ne  sont 
pas  tout  à  fait  conservés. 

La  Consolidated  Goldfields  est  à  145  fr.  50,  contre  143  fr.  50; 
East  Rand  clôture  à  161  fr.  . .,  au  lieu  de  156  50;  Chartered, 
47  fr.  ...  Rand  Mines,  183  fr.  ..;  elle  clôturait,  la  semaine 
dernière,  à  182  fr.  . . . 

Le  Champ  d'Or  est  à  10  fr.  ...  La  Bu/felsdoorn  Estate 
s'inscrit  à  8  fr.  50. 

Li Angelo,  que  nous  laissions  à  126  fr.  . . ,  reste  à  ce  cours  ; 
la'Driefontein  cote  87  fr.  . .,  comme  jeudi  dernier. 

La  Ferreira,  que  nous  laissions  à  485  ..,  finit  à  512  fr.  ... 
On  paraît  compter,  pour  cette  Compagnie,  sur  un  dividende 
de  "f5  francs  par  an  jusqu'à  l'épuisement  de  la  mine,  c'est-à 
dire  pendant  dix  ans  encore.  En  outre,  cette  entreprise 
possède  eu  claims  de  «  waterrights  »  et  en  «  droits  de  sur- 
face »  sur  les  claims  miniers,  un  actif  qui  représente  au 
moins  150  fr.  par  action. 

La  Geduld  se  retrouve  à  135  fr.  . .,  contre  131  fr.  L'action 
Goerz  et  C"  clôture  à  52  fr.  25.  French  Rand,  40  fr.  75. 

La  Crown  Deep,  qui  restait  à  320  fr.  . . ,  se  retrouve  à 
328  fr. 

La  Geldenhuis  Estate  finit  à  113  fr.,  au  lieu  de  110  fr.  50. 
La  General  Mining  qui  clôturait  à  56  fr.  50,  se  retrouve 
à  54  fr.  50. 

La  Geldenhuis  Deep  s'inscrit  à  206  fr.  ..,  au  lieu  de 
195  francs. 

La  May  Consolidated  est  à  77  fr.  75;  nous  la  laissions  à 
77  fr.  50.  La  Kleinfontein  cote  45  fr.  . . . 

La  Lincaster  se  retrouve  à  19  fr.  ..  ;  Langiaagte  Estate, 
73  fr.  . . ,  contre  72  fr.  . . . 

La  Mossamédès  s'inscrit  à  10  fr.  75.  La  Mozambique 
s'échange  à  26  fr.  25.  New  Primrose,  68  fr.  50. 

La  New  Goch  est  à  48  fr.  . . . 

La  Robinson  Gold,  qui  restait  à  215  fr.  . . ,  finit  à  218  fr.  ... 
Robinson  Deep,  132  fr.  ..,  au  lieu  de  130  fr.  50;  Robinson 
Randfontein,  35  fr.;  Randfontein  Estâtes,  54  fr.  2-5. 

La  Rose  Deep  s'échange  à  118  fr.  50;  elle  restait  jeudi  der- 
nier à  113  fr.  50.  La  Roodepoort  Central  Deep  est  à  24  fr.  . .. 

La  Village  Main  Reef  s'échange  à  112  fr.  . .  ;  elle  clôturait, 
il  y  a  huit  jours,  à  104  fr.  50. 

La  Wemmer  est  à  141  fr.  . ..  LaiVeu;  Steyn  Estate  s'échange 
à  48  fr.  . . ,  et  la  Simmer  and  Jack  se  retrouve  à  38  fr.  50. 
Transvaal  Consolidated  Land,  C6  fr.  . . .  Transvaal  Goldfields, 
45  fr.  . . . 

La  Sheba  est  active  à  11  fr.  25. 

La  South  African  Gold  Trust  finit  à  93  fr.  50,  au  lieu 
de  92  fr.  25. 
La  Van  Dyk  se  traite  à  38  fr.  25. 

Les  actions  de  la  Witwatersrand  Gold  Mining  Company 
Limited  (Knight's)  s'échangent  à  103  fr.  . . ,  contre  101  fr.  50. 

La  Johannesburg  Consolidated  Investment  se  traite  à 
42  fr.  75. 

La  De  Beers,  qui  restait  à  438  fr.  . .  l'action  ordinaire,  et  à 
432  fr.  50  l'action  de  préférence,  se  retrouve,  respectivement, 
à  440  fr.  et  à  436  fr.  . . . 

La  Jagersfontein  se  traite  à  190  fr.,  sans  changement. 


L'Administrateur-Gérant  :  Georges  Bourgarel. 


Paris.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rae  du  Croissant.  -  Simart,  imp. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


PRINCIP.  CHAPITRES 


0  P.3 

G  «il  " 
O  ^ 


O  3  O 


FRANCE  —  Banque  de  France 


1905 

12  janvier. . . 

2.660 

1.095 

4  440 

514 

690 

507 

3 

1905 

28  décembre 

2.878 

1.015 

4.566 

716 

1.093 

503 

3 

1906 

4  janvier. . . 

2.851 

1.065 

4.903 

647 

1.339 

526 

3 

1906 

11  janvier  . . 

2.868 

1.065 

4.753 

611 

1.034 

510 

3 

ALLEMAGNE  —  Banque  Impériale 
II 


1905     7  janvier.. . 

871 

339 

1.806 

1905  23  décembre 

820 

239 

1.772 

190  5  30  décembre 

261 

2. 071 

1906    6  janvier.  . 

790 

277 

1.894 

639 

1.060 

120 

S 

768 

1.290 

93 

6 

788 

1.535 

235 

6 

656 

1.295 

142 

6 

ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


1904 

30  novembre 

60 

24 

1905 

31  septemb. . 

55 

20 

1905 

31  octobre.. . 

62 

21 

1905 

30  novembre 

62 

22 

168 

113 

153 

70 

» 

194 

97 

193 

66 

•177 

109 

186 

55 

173 

104 

168 

64 

» 

19C5 
1905 
1906 
1906 


1904 
1905 
1905 
1905 


1904 
1905 
1905 
1905 


ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 

12  janvier. . .  773 
28  décembre  713 
4  janvier.  .  719 
11  janvier.  .  745 

ANGLETERRE  —  Banques  d'Ecosse 


699 

1  014 

663 

734 

1.106 

988 

734 

1.253 

1.060 

» 

736 

1.199 

923 

19  novembre 
23  septemb.. 
21  octobre.  . 
18  novembre 


145 
131 
136 
113 


18 
18 

19 

19 


198 
186 
188 
199 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Irlande 

19  novembre 
23  septemb.. 
21  octobre. . . 
18  novembre 


79  I    11  [1  182 

69  11  151 

72  11  163 

77  I    11  I  174 


DATES 


1905 
1905 
1905 
1906 


1904 
1905 
1905 
1905 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar- 
gent 


5  ~ 


PRIN'CIP.  CHAPITRES 


3ô,S 

Ci  £3 


O  3  S 
7 


a  3-3 
a  Ss 

<  u 


i.  = 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


1904 

31  décembre 

1 

211 

30!»  1 

1  ' 

839 

274 

600  1 

64 

1905 

15  décembre 

1 

131 

305 

1 

773 

229 

637 

50 

1905 

23  décembre 

1 

131 

305 

1 

799 

223 

656 

36 

1905 

31  décembre 

1 

128 

305 

1 

939 

181 

736  1 

72 

3  y, 


BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


1905     5  janvier. . . 

97 

26 

665 

83 

598 

27 

3 

1905   21  décembie 

lf'O 

22 

672 

78 

597 

34 

4 

1905   28  décembre 

98 

21 

692 

79 

613 

36 

4 

19C6     4  janvier. . . 

99 

22 

690 

68 

626 

36 

4 

BULGARIE  —  Banque  Nationale 


1904   13  décembre 

9 

9 

41 

60 

25 

18 

1905   27  novembre 

13 

13 

41 

72 

27 

13 

1905     5  décembie 

14 

13 

40 

71 

26 

13 

1905   13  décembre 

14 

14 

39 

72 

26 

13 

DANEMARK  —  Banque  Nationale 


1904   31  décembre 

115 

a 

152 

11 

19 

11  I 

1905   31  octobre. 

117 

160 

5 

47 

8 

1905   30  novembre 

118 

» 

135 

4 

44 

8 

1905  31  décembre 

129 

» 

167 

8 

47 

10  | 

ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


7  janvier  . . 
23  décembre 
30  décembre 

5  janvier. . . 


373 

496  | 

1.603 

618 

822 

113 

376 

571 

1.544 

552 

671 

103 

376 

571 

1.550 

665 

672 

129 

376 

571  1 

1.358 

553 

682 

132 

GRÈCE  —  Banque  Nationale 


1904   30  novembre 

1 

1 

131 

88 

30 

20 

1905  30  septemb.. 

2 

1 

136 

99 

33 

13 

1905    31  octobre.. . 

2 

1 

132 

95 

33 

14 

190  5   30  novembre 

2 

1 

126 

95 

33 

15 

HOLLANDE  —  Banque  Néerlandaise 


ITALIE  —  Banque  d'Italie 


ITALIE  —  Banque  de  Naples 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


10  décembie 
20  novembre 
30  novembre 
10  décembre 


4 

5 


iSi 
454 
4K 
4S 


1905    7  janvier..  - 

146 

157 

£62 

17 

171 

114 

3 

190  5   23  décembre 

166 

155 

573 

17 

172 

127 

3 

1905   30  décembre 

167 

155 

604 

13 

171 

144 

3 

1906    5  janvier. . . 

166 

154 

613 

14 

178 

138 

3 

1904   20  décembre 

474 

87 

893 

190 

307 

26 

5 

1905   30  novembre 

595 

90 

1.002 

167 

384 

49 

5 

1905   10  décembie 

604 

91 

978 

162 

361 

43 

5 

1905  20  décembre 

613 

94 

969 

176 

358 

47 

5 

1904   10  décembre 

108 

14 

286 

77 

124 

21 

5 

190  5   20  novembre 

133 

15 

314 

76 

129 

22 

5 

190  5   30  novembre 

136 

14 

319 

80 

132 

24 

5 

1905   10  décembre 

138 

14 

318 

75 

128 

22 

5 

41 

2 

63 

39 

49 

4 

42 

2 

73 

37 

50 

6 

li 

42 

2 

75 

38 

49 

42 

2 

72 

3S 

49 

7 

1  5 

NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


1904 

30  novembre 

35 

n 

84 

9 

46 

1 

» 

1905 

30  septemb. . 

36 

» 

106 

10 

57 

1 

1905 

31  octobie.  . 

38 

* 

ICO 

11 

54 

1 

» 

» 

1905 

30  novembre 

39 

• 

93 

11 

53 

1 

PORTUGAL 

—  Banque  de  Portugal 

» 

» 

1904 

30  novembre 

27 

34 

380 

9 

101 

36 

1905 

15  novembre 

27 

39 

377 

10 

113 

26 

1905 

22  novembre 

27 

39 

378 

9 

113 

26 

» 

■ 

1905 

29  novembre 

27 

39 

379 

9 

114 

27 

!  5Ji 

3 

5 
5 


5)4 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 


DATES 


5* 


rniNcip.  CHAPITRKS 


3  0.3 
O 


a; 

§1 


CHANGE  DE  PARIS:  Cours  moyens  du  Jeudi  de  Paris  sur 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1904 

31  décembre  I 

56 

3 

no 

73 

12 

5 

1006 

16  décembre  I 

79 

1 

211 

102 

24 

5 

1905 

23  décembre  1 

79 

1 

244 

102 

24 

5 

1905 

30  décembre  ' 

78 

1 

242 

100 

24 

5 

RUSSIE  —  Banque  de  l'État 


1904  21  décembre 

2.329 

176 

1  2. 203 

370 

480 

458 

1905    14  novembre 

2.336 

97 

2.9,5 

40  i 

508 

363 

1905   21  novembre 

2  332 

98 

2.952 

390 

546 

593 

1905   21  décembre 

2.047 

94 

1  3.110 

380 

607 

866 

5X 
5^ 

5  y, 

7 


RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


1904   15  décenftre 

23 

2 

73 

21 

38 

21 

19C5    [S  novembre 

23 

2 

84 

23 

39 

21 

1905    30  novembre 

23 

2 

86 

21 

39 

20 

1905   15  décembre 

23 

2 

91 

19 

Kl 

21 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


1904  30  novembre 

12 

40 

1 

7 

12 

6 

1905  30  septemb.. 

10 

9 

42 

6 

8 

13 

6 

1905  31  octobre... 

11 

9 

il 

6 

6 

11 

6 

1905   30  novembre 

11 

9 

39 

6 

6 

11 

6 

SUÈDE  —  Banque  Royale 


190  4    30  novembre 

85 

6 

218 

64 

129 

15 

5 

190  5  30  septemb.. 

95 

6 

256 

61 

157 

13 

5 

1905   31  octobre... 

95 

5 

240 

60 

149 

13 

5 

190  5    30  novembre 

95 

5 

232 

64 

150 

12 

5 

SUISSE  - 

Banques  d'Émission 

1905    7  janvier  . . 

107 

9 

240 

1.300 

241 

52 

4X 

19C5  23  décembre- 

108 

10 

236 

1.397 

238 

57 

5 

190  5   30  décembre 

106 

9 

243 

1-397 

238 

57 

5 

1906     6  janvier.  . 

107 

11 

242 

1.397 

238 

57 

5 

TOTAUX 


1905 
1905 
19C6 
1906 


12  janvier  . . i  9.837,2.8 
28  décembre  10.073  2.753 


4  janvier. . 
11  janvier. . 


9^983|2'718 


17.141 

5-547 

6.456 

1.7221 

18.160 

5.916 

7.534 

1  835 

18.849 

6  019 

8.107 

■1  004 1 

18.818 

5  706 

7.593 

2.2271 

» 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1899  31  décembre  . 

7.850 

2.585 

14.992 

9.321 

8.352 

4.037 

1900  31  décembre  . 

8.211 

2.607 

15.906 

9.505 

8.514 

4.171 

» 

1901  31  décembre  . 

8.770 

2.725 

15.708 

10. 580 

8.172 

4.827 

» 

1902  31  décembre  . 

8.752 

2.821 

16.215 

9.656 

6-939 

4.178 

» 

1903  31  décembre  . 

8.995 

2.930 

16.539 

9.857 

6.147 

4.129 

n 

1904  31  décembre  . 

9.811 

2-753 

17-319 

9.524 

7.466 

4  144 

3 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  de 


Amsterdam  

Anvers  

Athènes  

Barcelone   

Berlin  

Bruxelles  

Bucharest  .   

Gonstantinople  

Francfort  

Gènes  

Genève   

Lisbonne  

Londres   

Madrid  

Rome  

Saint-Pétersbourg  . 

Vienne  (à  vue)   

(à  3  mois).... 


6  déc. 

13  déc. 

20  déc. 

27  déc. 

3  janv. 

lOjanv. 

48  26 

48  20 

48  17 

48  16 

48  16 

48  .. 

100  37 

100  35 

100  32 

100  28 

100  27 

100  27 

117  75 

116  50 

116  50 

117  .. 

116  75 

116  75 

27  65 

27  30 

27  90 

26  50 

25  90 

23  80 

81  25 

81  10 

81  15 

81  30 

81  35 

81  35 

100  32 

100  30 

100  30 

100  23 

100  25 

100  23 

101  35 

101  0j 

101  05 

101  05 

101  05 

101  03 

22  82 

22  81 

22  76 

22  70 

22  71 

22  72 

81  22 

81  10 

81  17 

81  33 

81  37 

SI  35 

99  87 

99  90 

99  £6 

99  92 

100  05 

100  12 

100  13 

100  13 

100  16 

100  18 

100  19 

100  24 

565  .. 

565  .. 

567  .. 

367  .- 

560  .. 

565  .. 

25  35 

25  33 

25  31 

25  32 

25  32 

25  32 

27  67 

27  05 

27  85 

26  45 

23  40 

23  S0 

99  90 

99  92 

99  87 

99  90 

100  05 

100  12 

37  70 

37  35 

37  35 

37  37 

37  37  1 

95  67 

95  62 

95  68 
95  70 

95  78 

95  77' 

95  72  ! 

95  65 

95  60 

95  80 

95  70 

95  67  1 

Valeurs  à  trois  mois 


Amsterdam. . 
Allemagne. . . 
Vienne-Tr.  . . 

Espagne  

—  versem. 
Lisb. -Porto  . . 
St-Pétersb.  . . 


papier  court 


Valeurs  à  vue 


Londres 


Belgique  .  . 

Italie  

Suisse  

New- York. 


Chèque 


Plus 


4  % 

4  % 


4  % 
4  % 


5  % 
S  % 
4  % 


au  pair 
3437  » 
218  89 


Malières  d'or  el  d'argent 
Or  en  barre  (le  kil.) . . 
Argent  id.  (le  kil.) ... 
Quadruples  espagnols 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  (titre  :  916")  ... 

—  —  (nouv.  titre  :  900»') 
Couronnes  de  Suéde  


14  déc 


205  37 
122  06 
103  50 


393  . 
521  . 
260  . 


25  075 

25  10 
0  37p 
0  06pr 
0  19p 
515  50 


3437  . 
110  5C 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 


21  déc 


205  25 
12t 
103  37 


391  .. 
524  .. 
260 


25  08 
25  105 
0  37p 
0  06pi 
0  25p 
514  .. 


3437  .. 
111  . 

80  50 
25  80 
20  60 
40  . 
27  50 


28  déc 


205 
121  62 
103  12 


395 
524 
260 


25  05 
25  075 

0  31  p 
pair 

0  25p 

514 


3437  .. 
110  50 
80  50 
25  80 
20  60 
40  . 
27  50 


i  janv 


205  7! 
121  62 
103  37 


399 
522 
260 


!5  0S5 
25  11 
0  28  p 
0  lOp 
0  37p 
515  .. 


3437  .. 
110  .. 
80  50 
25  80 
20  60 
40  . 
27  50 


Hjanv. 


205  0,2 
121  56 
103  37 


404  . . 
523  .. 
25S  .. 


25  095 

25  12 
0  28p 
0  12p 
0  28p 
514  50 


3437  .. 
110  50 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 


Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 

Allemagne  'mark  or) 
Angleterre  (liv.  st.  or) 
Aut. -Hongrie  cour,  or) 
Belgique  (franc  or). . . 
Espagne  (peset.  pap  l. 
Grèce  (drachme  pap.). 

Hollande  (fi.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  imilreis  pap.) 
Roumanie  (leu  or). . . 

Russie  (rouble  or)  

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq.). . . 
Pays 
Extra-Européens 
États-Unis  (doll.  or). . 
Mexique  piastre  arg.) 
Répub.Arg.(peso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  (milreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (yen  or)  

Chine(Sbangbii)(taëlarg.) 


1  234 
25  22 
1  05 
1  » 
1  » 

1  » 

2  083 
1  » 
5  60 

1  » 

2  67 
1  » 

22  78 


5  18 
2  58 
5  » 

1  89 

2  84 

1  67 

2  58 
7  47 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 
14  déc.  21  déc.  28  déc.  14  janv.  11  janv. 


1  230 
25  075 
1  04 

1  .. 
0  78 

0  85 

2  07 

1  .. 
5  29 

0  99 

2  62 

1  .. 
22  81 


5  15 
2  67 
2  20 
1  54 
1  78 

1  68 

2  57 

3  62 


1  229 
25  085 
1  04 

1  .. 
0  78 
0  85 

2  07 
1 

5  29 
0  99 
2  62 
1 

22  76 


5  14 
2  70 
2  20 
1  53 
1  78 

1  69 

2  58 

3  63 


1  228 
25  055 
1  04 

1  .. 
0  79 

0  85 

2  07 

1  .. 
5  29 

0  99 

2  62 

1  .. 
22  70 


5  14 
2  69 
2  20 
1  47 
1  77 

1  69 

2  58 

3  62 


1  228 
25  085 
1  04 

1  .. 
0  80 

0  85 

2  07 

1  .. 
5  27 

0  99 

2  62 

1  .. 
22  71 


5  15 
2  68 
2  20 


1  227 
25  095 
1  04 

1  .. 
0  81 

0  85 

2  07 

1  .. 
5  28 

0  99 

2  60 

1  -. 
22  72 


5  li 
2  69 
2  20 
1  48 
1  78 

1  69 

2  56 

3  61 


AUX  COURS  DES  CHANGES  du  Jeudi  11  janvier  1906 


100  francs 
en  billets  de  banque,  français 
valent  à  l'étranger 

en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   100  55 

En  Angleterre   100  40 

En  Autriche-Bons  rie  ...  100  57 

En  Belgique   100  28 

En  Espagne   123  76 

En  Grèce   116  75 

En  Hollande   100  34 

En  Italie   100  ii 

En  Portugal   106  06 

En  Roumanie   101  05 

En  Russie   102  33 

En  Suisse   100  28 

En  Turquie   100  25 


100  francs 

en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 


Billets  Allemands . 


99 


—  Anglais   99  60 

—  Austro-Hongrois .  99  43 

—  Belges   99  72 

—  Espagnols   80  80 

—  Grecs   85  61 

—  Hollandais   99  66 

—  Italiens   99  88 

—  Portugais   94  32 

—  Roumains   98  95 

—  Russes   97  72 


Suisses. 
Turcs . 


99  72 
99  75 


Aux  Etats-Unis   100  68 

Au  Mexique   95  91 

En  Hépubl.  Argentine  ..  227  25 

Au  Chili   127  70 

Au  Brésil                     .  159  55 

Aux  Indes   98  81 

Au  Japon   100  78 

En  Chine   206  92 


Pièces  des  Etats-Unis..-  99  32 

—  du  Mexique   104  26 

Billets  de  la  Rép.  Argent.  44.. 

—  du  Chili   78  30 

—  du  Brésil   62  67 

Pièces  des  Indes   10119 

—  du  Japon   99  22 

—  de  la  Chine   48  32 


NUMÉRAIRE,  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 


Paris,  le  11  janvier  100(1. 

Parmi  les  changes  à  trois  mois,  nous  trouvons  cette 
semaine  :  l'Amsterdam  en  recul  de  13  centimes,  et  le  papier 
sur  Berlin,  en  baisse  de  6  centimes.  La  devise  austro- 
hongroise  fait  meilleure  contenance  à  103  37,  sans  change- 
ment. 
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La  peseta  poursuit  son  rapide  mouvement  do  hausse  et 
s'inscrit  en  clôture  à  404,  cours  qui  n'avail  pas  été  atteint 
•depuis  nombre  d'années.  Le  milreis  portugais  finit  en  hausse 
d'un  point. 

Le  rouble  à  trois  mois  perd  deux  points  ;  le  versement  est 
à  262  1/2. 

Le  chèque  sur  Londres  a  fait  quelques  progrès  à  25  12  ; 
les  devises  de  l'Union  latine  ont  subi  des  variations  en  divers 
sens  ;  le  change  italien  perd  2  centimes,  tandis  que  le  papier 
sur  la  Suisse  progresse  de  9  centimes  ;  la  devise  belge  n'a 
pas  varié. 

Le  New- York  perd  50  centimes  sur  sa  hausse  de  la  semaine 
dernière  et  reste  bien  au-dessous  du  gold-point. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyens  du  mercredi, 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 

Yokohama  

Singapoure .... 

Bombay  

Calcutta  

Hong-Kong  

Shanghaï  

Rio-Janeiro  

Valparaiso  

Buenos  -  Ayres 
prime  de  l'or. 
Or  en  barres.  . 
Argent  en  barres 


13  'léc. 


2/e 

•1  2 
1/4 
1/4 
2  0 


1/2 
1/16 
1/32 
1/32 
5/8 


2/10  1/2 
16  15/16 
14  23/32 

127  21 
77/10  1/2 
30  1/8 


20  déc. 


2/0  9/16 

2/2  3/8 

1/4  3/32 

1/4  3/32 

2/0  11/16 
2/10  5/8 

17  ./. 

14  19/32 

127  27 
77/11  1/2 
30  5/16 


27  déc. 


2/0 
2/2 
1/4 
1/4 
2/0 


5/8 
9/16 
3  32 
3/32 
5/8 


2/10  1/2 
16  29/32 
14  1/16 

127  27 
77/11  1/2 
30  3/16 


3  janvier 


2/0 
2/2 
1/4 
1/4 
2/0 


9/16 
9/16 
3/32 
3/32 
9/16 


2/10  3/8 
16  25/32 
14  ./. 

127  27 

77/10  7/8 
30  /■ 


10  janvier 


2/0  3/8 

2/3  5/8 

1/4  3/32 

1/1  3/32 

2/0  5/8 
2/10  3/8 

16  31/32 

14  1/8 

127  27 

77/9  3/8 
30  1/4 


Le  yen  japonais  finit  en  réaction  de  3/16.  Les  changes  chi- 
nois se  retrouvent  au  même  cours  qu'il  y  a  huit  jours;  mais 
le  Singapoure  finit  en  vive  hausse,  progressant  de  1  7/16  pour 
la  semaine. 

Le  change  indien  reste  stationnaire  à  Bombay  et  gagna 
1/32  à  Calcutta.  L'argent  est  toujours  très  recherche  dans 
l'Inde,  où  la  Banque  de  Bombay  et  la  Banque  du  Bengale 
ont  élevé,  le  4  janvier,  le  taux  de  l'escompte  de  7  à  8  0/0. 

La  Banque  d'Angleterre  a  procédé,  le  10  janvier,  à  l'adju- 
dication de  100  lakhs  de  roupies  de  traites  et  transferts  télé- 
graphiques du  Conseil  do  l'Inde.  Ont  été  adjugées  :  en  traites, 
1.808.000  Rs.  sur  Calcutta,  577.000  Rs.  sur  Bombay,  et 
117.000  Rs.  sur  Madras,  au  cours  minimum  do  1/4  1/16  ;  et, 
en  transferts  télégraphiques,  7.100.0C0  Rs.  sur  Calcutta  et 
400. G00  Rs.  sur  Bombay,  au  cours  minimum  de  1/4  1/8.  Les 
souscripteurs  au  cours  minimum  ont  reçu  2  0/0  pour  les 
traites  et  la  totalité  de  leurs  demandes  pour  les  transferts. 

Le  milreis  brésilien  est  en  reprise  de  5/32  ;  le  peso  chilien 
reste  stationnaire. 

Le  cours  de  l'or  est  en  baisse  à  Londres,  les  mesures  prises 
par  la  Banque  de  France,  et  tendant  à  ralentir  les  importa- 
tions d'or,  ont  enrayé  en  partie  les  envois  d'or  sur  le  Conti 
nent.  Le  cours  des  monnaies  étrangères  retombe  à  76/5  1/8 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  pour  la  semaine 
du  28  décembre  au  4  janvier,  ont  été  les  suivants  : 
Entrées  Sorties 

Le  Cap  £     61t4.0O0  .Bombay  £  51.300 

Bombay   120.000   Colombo   3.000 

Australie   24.000   Calcutta   G.OCO 


Total   60.300 

les  demandes  de  l'Inde 


Total   838.000 

L'argent  en  barres,  soutenu  par 
est  en  reprise  de  1/4. 

Les  exportations  de  métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées, 
du  28  décembre  au  4  janvier,  à  685. 400  liv.  st.  Le  mouvement 
total  de  1905  a  été  de  8.477.707  liv.  st.,  contre  10.481.878 
livres  sterling  en  1904  et  8.555.269  liv.  st.  en  1903. 

Escompte  hors  banque  : 
Places  14  déc.    21  déc.    28déc.     4janv.  lljanv. 


Paris  

Londres  

Berlin  

New  -  York  / 
(time  money)  j 


•  /. 

3/8 

•/■ 


5  1/2 


3  ./. 

4  1/16 

5  3/8 

5  1/2 


3  ./• 

a  7  8 

5  1/4 
5  1/2 


3  ./. 

3  11/16 

4  ./. 

7 


3/4 
3/4 
■/■ 


./.      5  1/2 


Situation  Générale  des  Banques  d'émission 

L'encaisse-or  de  la  Banque  de  France  présente  une  aug- 
mentation de  17.183.000  fr.  La  circulation  a  prélevé  7  mil- 
lions 100.000  fr.  à  Paris,  et  versé  2.497.000  fr.  dans  les  suc- 
cursales ;  il  est  entré  pour  21.736.000  fr.  de  matières,  et  il  en 


est  sorti  pour  124.000  fr.  :  il  est  venu  de  Suisse  174.000  fr.  La 
Banque  de  France,  voyant  sa  circulation  tendre  vers  sa 
imite,  par  suite  de  l'accroissement  continuel  de  l'encaisse,  a 
décidé  de  ne  plus  donner  crédit  des  versements  d'or  en  Jjarrcs 
qu'après  dix  jours,  ou  bien  de  prélever  l'intérêt  de  ces 
dix  jours  à  3  0/0.  Cette  mesure  a  po.ir  efVct  d'imposer  aux 
importateurs  un  supplément  de  frais  de  0.80  0/00,  e'  d'abais- 
ser le  gold-point  d'entrée. 

L'encaisse-argent  perd  893.000  i'r.  Il  est  entré  par  les  gui- 
chets 2.227.000  fr.  en  province  et  685*000 fr.  à  Paris.  Il  est 
sorti  2.165.000  fr.  pour  le  Sénégal,  1.000.000  pour  la  Belgique 
et  610.000  pour  la  Suisse. 

Les  autres  chapitres  du  bilan  sont  en  diminution  :  la 
circulation  de  152  millions,  les  comptes  courants  de  36  mil- 
lions, le  portefeuille  de  305  millions  et  les  avances  de  16 
millions. 

La  situation  de  la  Banque  d' Allemagne  se  détend  après 
l'échéance  de  fin  d'année  ;  il  est  rentré  63  millions  d'espèces 
ët  177  millions  de  billets  ;  les  comptes  courants  ont  retiré' 
132  millions  ;  le  portefeuille  diminue  de  240  millions,  les 
avances  de  113  millions  et  le  portefeuille  de  bons  du  Trésor 
de  25  millions. 

Les  mouvements  d'or  à  la  Banque  d'Angleterre  se  rédui- 
sent à  une  sortie  de  350.000  liv.  st.  dirigée  vers  l'Amérique 
du  Sud. 

Grâce  aux  rentrées  de  la  circulation,  l'encaisse  augmente 
de  26  millions.  La  circulation  fiduciaire  s'accroît  de  2  mil- 
lions; les  comptes  courants  diminuent  de  54  millions  et  le 
portefeuille  de  135  millions.  La  proportion  de  la  réserve  aux 
engagements  s'améliore  :  elle  est  aujourd'hui  de  33  50  0/0. 

L'échéance  de  fin  d'année  a  fait  sortir  des  caisses  de  la 
Banque  d'Autriclie-Hongric  3  millions  d'or  et  140  millions 
de  billets  ;  les  comptes  courants  ont  retiré  42  millions  ;  le 
portefeuille  augmente  de  80  millions  et  les  avances  de  16 
millions. 

A  la  Banque  de  Belgique,  le  portefeuille  augmente  de  13 
millions  et  les  comptes  courants  diminuent  de  11  millions. 

La  Banque  d'Espagne  a  émis  8  millions  de  billets  et  reçu 
18  millions  de  ses  comptes  courants  :  le  portefeuille  s'accroit 
de  10  millions  et  les  avances  de  3  millions. 

La  Banque  d'Italie  a  reçu  9  millions  d'or  et  9  millions  de 
billets;  les  comptes  courants  augmentent  de  14  millions. 

La  Banque  de  Russie  a  repris  la  publication  de  ses  bilans, 
interrompue  depuis  un  mois.  Durant  cet  intervalle,  l'or  en 
caisse  a  diminué  de  285  millions  et  la  circulation  s'est  accrue 
de  158  millions  :  les  comptes  courants  diminuent  de  10  mil- 
lions, le  portefeuille  augmente  de  61  millions  et  les  avances 
de  273  millions.  Les  disponibilités  à  l'étranger  s'élèvent  ac- 
tuellement à  592  millions  et  le  compte  courant  du  Trésor  à 
144  millions. 

LA  SITUATION  MONÉTAIRE  AUX  ÉTATS-UNIS 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 

IMPORTATIONS 

Du  23  Depuis 
au 30  déc.  le  1,!  janv. 

5.502.911 


EXPORTATIONS 


OR 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Total  1905... 

—  1904... 

—  1903... 

ARGENT 

Grande-Bretagne 

France   

Allemagne  

Autres  pays  

Total  1905... 

—  1904. . . 

—  1903... 


Du  23 

au  30  déc 


Depuis 
le  1"  janv. 

1.500 
25  352.506 
2.020 
13  033.691 


46.916 


38.389.777 
2.524.568  105942.078 
14.120  39.149.812 

1.234.011  34.991.095 
»  576.921 
17.257 
300  876.342 


4.266.136 
3.387.006 
3.182.189 

46.916  16.338.242 
283.827  10.358.716 
2.805.014  20.375.512 


46.354 


13.166 
20 

4.116.269 


1.234.311  36.461.615 
644.281  36.505.281 
1.017.388  31.992.929 


46.354  4.129.455 
4.837  1.160.000 
10.448  1.550.700 


Le  mouvement  de  l'or  à  New- York,  pour  l'ensemble  de 
l'année  1905,  présente  des  exportations  beaucoup  moins 
fortes  qu'en  1904,  où  s'était  fait  sentir  le  paiement  des  40 
millions  de  dollars  de  l'indemnité  de  Panama;  les  chiffres 
de  cette  année  sont  presque  égaux  à  ceux  de  1903. 
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Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  de  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
tenders 

Circu- 
lation 

Dé- 
pôts 

Porte- 
feuille 

Surplus 
réserve 

1905   7  janv. 
1905  23  déc.  . 

1905  30  déc.  . 

1906  (i  janv. 

203.9 
176.2 
173.0 
167.3 

85.2 
74.2 
75.7 
79.2 

43.2 
53.1 
53.1 
52.9 

1.109.2 
985.0 
977.7 
983.7 

1.069.7 
1.006.1 
1.001.0 
1.004.7 

-+-  11.6 
-4-  4.2 
-H  4.3 
+-  4.6 

La  situation  des  Banques  Associées  de  Xevc-York  reste 
faible,  le  portefeuille  étant  gonflé  par  la  spéculation. 


Banque  du  Japon 
(En  millions  et  centaines  de  mille  yens) 


Encaisse 

Circula- 
tion 

Dépôts 
privés 

Por- 
tefeuille 

Avances 

1904   3  déc. . . . 

84.2 

244.5 

9.0 

36.3 

64.9 

1905  18  nov.  .. 

108.5 

251.5 

8.4 

62.6 

383.5 

1905  25  nov.  .. 

107.4 

261.1 

8.6 

69.5 

384.4 

1905   2  déc... 

107.0 

271.6 

8.2 

66.8 

389.2 

La  circulation  de  la  Banque  du  Japon  est  en  augmenta- 
tion sensible;  les  avances  continuent  à  rester  hors  de  pro- 
portion avec  le  portefeuille.  Les  dépôts  nets  de  l'Etat,  déduc- 
tion faite  des  avances,  s'élèvent  ù  287  millions  de  yens. 
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Les  Opérations  de  la  Monnaie  anglaise  en  1905 

Le  Directeur  de  la  Monnaie  Royale  d'Angleterre  vient  de 
publier  le  résumé  suivant  des  opérations  effectuées  par  cet 
Etablissement  en  1904  el  1905  : 

Monnaies  impériales  émises  et  retirées 

OH 

Retiré 
(d'après  l'act.  de  1891) 


Emis 


190c 


Souverains . . . 
Demi-souver. . 

Totaux . . . 

Angleterre  e  t 
PaysdeGalles 

Ecosse  

Irlande  

Colonies  

Totaux . . .~ 


1004  1905 
(En  livres  sterling) 
5.000.U00  10.000.00U     1. 234.000 
1.500.030  1.013.000 


1S01 

954.000 
1.466.000  1.146.000 


6.500  000^11.042.000 

ARGENT 

223.413  184.611 


2.700.000  2.100.000 


286  995 
510.491 


9.300 
411.890 

605.801 


430.000 

C.000 
15.884 


580.000 
44.088 
6.300 
8.451 

451.884  638.839 


Royaume-Uni  

Colonies  

Totaux 


MONNAIES  DE  BRONZE 

1905 

  94.810 

  5.515 


1004 

70.810 
7.085 


100.325 


77.895 


NOMBRE  DE  PIÈCES  FRAPPÉES  A  LA  MONNAIE 
1905  1904 

Impériales  : 

Or   8.934.396  11.758.809 

Argent....     9.680.556  13.681.476 

Bronze  


31.985.408  24.673.152 

50.601.360  50.113.437 


Coloniales  : 
Argent . . 
Bronze  . . 
Nickel . . 


39.974.502 
4.933.764 
304.208 


42.210.000 
2.550.000 
264.000 


45.211.474 
95.811.834 


45.024.000 
95.137.437 


On  voit,  d'après  ces  chiffres,  que  le  montant  de.-)  souve- 
rains et  demi-souverains  sortis  do  l'Hôtel  des  Monnaies,  en 


1905,  n'a  atteint  que  6.50O.O00  liv.  st.,  contre  11.C42.000  liv. 
sterling  en  1004;  on  tenant  compte  des  pièces  retirées  de  la 
circulation,  l'excédent  net  ajouté  à  la  circulation  a  été  seule- 
ment de  3.800.000  liv.  st.,  contre  8  942.000  liv.  st.  en  1904. 
Le  montant  des  pièces  d'argent  émises  a  été  de  510.491  liv. 
sterling,  contre  005.801  liv.  st.  en  1904;  la  circulation  s'est 
trouvée  augmentée,  en  1905,  de  58.607  liv.  st.,  alors  qu'elle 
avait  été  diminuée,  en  1904,  de  33.038  liv.  st. 

Enfin,  il  a  été  émis  pour  100.325  liv.  st.  de  pièces  de  bronze, 
contre  77.895  liv.  st.  en  1904,  soit,  en  faveur  de  1805,  une 
augmentation  de  22.430  liv.  st. 


Frappe  de  Monnaie  d'argent  au  Brésil 

On  lit  dans  le  journal  Le  Brésil  : 

Un  amendement  au  budget,  qui  vient  d'être  adopté,  auto- 
rise le  Gouvernement  à  acquérir  l'argent  cn  barres  nécessaire 
pour  la  frappe,  à  la  Monnaie  de  Rio,  de  pièces  d'arg€nt  de  la 
valeur  de  2.000  reis,  1.000  reis  et  500  reis,  au  titre  de  900  mil- 
lièmes. 

Les  monnaies  d'argent  jusqu'ici  existantes  et  qui  ont  depuis 
quelques  années  complètement  disparu  de  la  circulation  par 
suite  de  la  dépréciation  du  papier-monnaie  ont  le  titre  de 
927  millièmes. 

Ces  monnaies  seront  refondues. 

Les  nouvelles  pièces  auront  les  poids  et  les  dimensions 
suivantes  : 

Valeur  Poids  Module 


2.000  reis   20  gr. 

1.0C0  reis   10  gr. 

500  reis   5  gr. 


33- / 
26"'/ 
22™/ 


Le  Bilan  économique  du  Brésil 
et  la  Question  du  Change 

(Suite  et  fin)  (1) 

Parmi  les  autres  facteurs  du  passif,  on  trouve  : 

//.  —  Le  service  de  la  dette  publique  (dette  nationale  et 

dette  des  Etats),  les  garanties  d'intérêts,  et  autres  obligations 

extérieures  du  Gouvernement. 
Le  budget  fédéral  pour  1905  se  décompose  ainsi  : 

(En  milreis) 

Ministère  de  l'Intérieur   12:0OOg0CO 

—  des  Affaires  étrangères   1.067  000  000 

—  de  la  Marine   650  000  000 

—  de  la  Guerre   50  000  000 

—  de  l'Industrie   4.963  000  000 

—  des  Finances   40.501  000  000 

Fonds  de  garantie   8.520  000  000' 

~55.763:0u0$Ô"Ô0* 

Soit...   £6.274.000 

Indemnité  à  la  Bolivie     1.000.000 

Total   £7.274.000 

Le  service  des  dettes  des  Etats  (intérêts  et  amortissements), 
est  résumé  dans  le  tableau  suivant  : 

(En  liv.  st.) 

Bahia   f  O.OCO 

S.  Paulo   449.000 

Santos   7.000 

Rio  de  Janeiro  (Municipalité)   248.000 

Amazone   38.000 

Para   80.000 

Belém,  Ville  de  Para   70.000 

Minas   47.000 

Pernambouc   36.000 

Service  des  dettes  des  Etals   1.065.000 

Dépenses  fédérales  en  1905    7.274.000 

Total   8.339.000 

Soit,  en  chiffres  ronds,  cn  v  comprenant  les  garan- 
ties des  Etats  .*   8.500.000 


/.  —  Un  autre  facteur  que  l'on  peut  évaluer  est  la  remise 
à  l'étranger  des  bénéfices  des  Sociétés  qui  publient  leurs 

(1)  Voir  l'Economiste  Européen,  n°'  729  et  "30. 
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bilans.  Les  chiffres  suivants,  dont  l'exactitude  est  naturelle- 
ment difficile  à  conti'ôler,  représentent  un  minimum  : 

Sociétés  Liv.  st. 

S.  Paulo  Raihvav  Co   611.000 

Leopoldina  Raihvay  Co   325.000 

Great  Western  of  Brazil   78.000 

Rio  Claro  Raihvay   177.000 

Fazenda  Dumont   73.000 

Rio  de  Janeiro  City  ïmprovements   150.000 

Rio  Flour  Mills   45.000 

Sapucahy  Railway   33.000 

Mogyana  Debentures   29.000 

S.  Paulo   28.000 

Santos  City  ïmprovements  Co...   34.000 

Amazon  Steam  Navigation  Co   27.000 

Pernambuco  Water  Works   9.000 

Recife  Drainage   5.000 

Ouro  Preto  Gold   5.000 

S.  John  d'El.  Rey   4.000 

S.  Paulo  Light  and  Power   100.000 

Brazilian  Extract  of  Meat   2.000 

Ceara  Gas  Co   4.000 

.  Porto  Alegre  and  N.  Hamburg   2.000 

E.  Santo  and  Caravetlas   5.000 

London  and  Brazilian  Bank   205. 0C0 

British  Bank  of  South  America   64.000 

Brasilianische  Bank  fur  Deutschland  . . . .  70.000 

Total   2.097.000 

Les  bénéfices  se  rapportant  aux  trois  banques  susmen- 
tionnées n'ont  pas  été  tous  réalisés  au  Brésil.  Une  part 
revient  aux  opérations  faites  par  les  sièges  principaux  ou  les 
succursales  de  Londres,  de  l'Argentine,  du  Portugal,  etc.. 
Toutefois,  comme  les  bilans  ne  font  pas  ressortir  la  part  affé- 
rente aux  affaires  se  rapportant  exclusivement  au  Brésil,  le 
bénéfice  total  ligure  sous  les  chiffres  ci-dessus. 

En  compensation,  on  n'a  pas  tenu  compte  des  bénéfices 
réalisés  par  la  River  Plate  Bank,  qui  ont  atteint,  pour  tous 
ses  comptoirs,  246.000  liv.  st.  en  1904. 

En  dehors  dœ  Sociétés  anglaises  déjà  mentionnées,  il  en 
•est  d'autres  importantes,  françaises,  allemandes  et  améri- 
caines, dont  on  ne  connaît  pas  le  montant  des  remises  d'une 
façon  précise  ;  on  l'évalue  annuellement  à  200.000  liv.  st.,  ce 
qui  fait,  au  total,  2.200.000  liv.  st.  en  chiffres  ronds. 

J.  -  Les  primes  d'assurance  maritime  sont,  en  règle  géné- 
rale, payées  à  l'étranger.  Les  primes  d'assurance  sur  les  im- 
portations sont  comprises  dans  la  valeur  c.  i.  f.  Les  primes 
sur  les  exportations  sont  aussi  payées  à  l'étranger,  et,  par 
suite,  elles  ne  doivent  pas  figurer  dans  le  bilan.  Les  affaires 
«n  assurances  contre  l'incendie  et  en  assurances  sur  la  vie 
ont  diminué  depuis  quelques  années  ;  elles  n'ont  pas  dépassé 
G0  000  liv.  st.  en  1904. 

Le  mouvement  des  passagers  et  des  émigrants  est  aussi  un 
facteur  important  ;  on  n'a,  toutefois,  de  statistiques  à  peu 
près  exactes  qu'en  ce  qui  concerne  la  capitale  de  la  Répu- 
blique depuis  1904.  En  prenant  ces  chiffres  pour  base,  on 
■estime  à  environ  500.000  liv.  st.  (chiffre  sans  doute  un  peu 
inférieur),  le  chiffre  se  rapportant  au  mouvement  des  passa- 
gers et  des  émigrants  pour  tout  le  pays. 

K.  —  Les  remises  faites  par  les  particuliers  et  l'argent 
emporté  par  les  émigrants  constituent  encore  un  élément  im- 
portant ;  il  est,  évidemment,  fort  difiicile.de  lui  donner  une 
valeur,  même  approximative  ;  il  semble  devoir  augmenter 
avec  l'élévation  du  change,  et  réciproquement. 

En  résumé,  ou  obtient,  pour  1905,  le  tableau  suivant  : 
Actif.  —  Eléments  déterminés 

Livres  stcrl. 

(A)  Valeur  des  exportations   43.000.000 

(B)  Capital  nouveau,  montant  des  emprunts   14.000.000 

Total   57.000.000 

Passif 

IïVn  ImP°rtatio,ns   27.000.000 

(H)  Total  des  dépenses  fédérales  en  1905  (7  mil- 
lions 274.000  liv.  st.)  et  du  service  des 

dettes  des  Etats  (1.065.000  liv.  st.)   8.339.000 

(Ii  Remises  :  Sociétés  anglaises   2.200  000 

(J)  Assurances  et  voyageurs   500.000 

To'al   38.039.000 

Excédent   18.961.000 


Si,  d'ici  à  la  fin  de  l'année,  tous  les  emprunts  mentionnés 
comme  nouveau  capital  étranger,  et  qui  figurent  pour  la 
somme  de  14  millions  de  livres  sterling,  étaient  appelés  au 
Brésil,  l'excédent  du  crédit  atteindrait  ainsi  19  millions  de 
livres  sterling  environ.  Il  est  difficile  de  déterminer  exacte- 
ment quelle  est  la  portion  du  montant  de  ces  emprunts  qui 
est  entrée  déjà  au  Brésil  ;  on  peut  l'évaluer  approximative- 
ment à  7  ou  8  millions  de  livres  sterling,  y  compris  les 
traites  pour  la  Commission  des  travaux  du  port. 

Pour  les  six  premiers  mois  de  l'année  courante,  les  fac- 
teurs déterminés  de  l'actif  ont  atteint  environ  26  millions  de 
livres  sterling,  dont  19  millions  de  livres  sterling  d'exporta- 
tions, et  7  millions  de  livres  sterling  d'emprunts,  alors  que 
les  éléments  déterminés  du  passif  n'ont  pas  dépassé  18  mil- 
lions de  livres  sterling: 

La  différence,  soit  8  millions  de  livres  sterling,  a  été  em- 
ployée à  élever  le  change  de  12  à  16  pences. 

Les  éléments  déterminés  des  demandes  de  traites  étant 
épuisés,  on  arrive  à  cette  conclusion  que  le  solde  de  8  mil- 
lions de  livres  sterling  a  été  absorbé  en  six  mois  par  la 
«  demande  invisible  »  qui  existe  toujours  à  l'état  latent  sur  Je 
marché,  prête  à  devenir  effective  quand  se  présente  une 
occasion  favorable, 

Pour  se  rendre  compte  du  caractère  variable  des  etïcts  des 
facteurs  invisibles,  il  suffit  de  co:nTa"er  les  bilans  de  1902, 
1903  et  1904,  dont  les  éléments  calculables  donnent,  approxi- 
mativement, les  résultats  suivants  : 

1902  1903  190 i 

Actif  (En  livres  sterling) 


Exportations   36.437.456 

Capital  nouveau   2.000.000 


36.883.171 
2.600.000 


39.413.558 
3.000.000 


38.437.456   39.483.171  42.413.558 


Passif 

Importations   23.279.418 

Dépenses  du  Gouverne- 
ment fédéral  à  l'étran- 
ger  5  OOO.oOO 

Intérêts  des  Etats  à  l'é- 
tranger.  300.000 

Bénéfices  des  Sociétés 
étrangères   2.000.000 


24.207.810 

5.000.000 
300.000 
2.000.000 


2 1.634. 818 

5. OOO.OOO 
300.000 
2. OOO.OOO 


30.579.418    31.507.810  32.934.818 


Soldes  créditeurs...     7  858.038     7.975.361  9.478.740 


FONDS  D'ETAT  EUROPEENS  &  EXTRA  EUROPEENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi  : 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (ch.  f .  25  f  r.  20). 
Autriche  or  4  %  (ch.  f  2  fr.  50).. 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1891  

Espagne  Ext.  4  %  (ch.  f.  1  fr.).. 
Hellénique  4  %  1887  (net  9  f  r.  40) . 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50).. 

Italie  4  %  net  

Norvège  3  %  1888    ... 

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898  

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suéde  3  K  %  1895  

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4  %•■ 
—   •    Priorité  4  %  1890  

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Chinois  5  %  or  1898  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4  %  (à  New-York) 

Haïti  5  %  1S75  

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  

Québec  3  %  1894  

Uruguay  3  'A  %  1891  


4  janvier 


93  92 

90 

99  30 
100  60 
490  .. 

93  85 

92  75 
270  .. 

98  20 

98  .. 
106  85 

87 

69  95 
89  20 
92  .. 
'2  40 
82  90 

100  60 

101  25 
91  70 

505  50 


80 


32  97 
36  .. 

24  82 

33  53 

19  60 

31  28 

23  18 

25  72 

32  73 

24  50 

26  71 
29  . 

23  31 
29  73 
93  . 

24  13 

20  72 
28  74 

33  V 
22  92 

25  27 


11  janvie 


98  17 
89  45 

99  40 
100  90 
,90  .. 
92  85 

91  20 
265  .. 

97  90 
95  60 
104  30 
88  45 
6S  30 
88  80 

92  40 
70  45 
80  50 

100  30 
100  40 
91  47 

,ot;  50 


94  20 
87  75 
506  .. 
106  25 
104  ■  • 
207  .. 
102  .. 
52  60 
92  53 
71  .- 


32  92 
35  K 

24  85 

33  63 

19  6U 
30  95 

22  SA 

28  19 

32  63 
-1:,  w 

20  07 

29  48 
•22  76 
89  60 

23  10 
23  48 
20  12 
28  65 

33  46 
22  86 

25  32 


3  03 


79 

4  02 

2  91 

5  10 

3  23 

4  38 
3  54 

3  06 

4  18 
3  83 

3  39 

4  39 

3  37 

4  35 
4  25 
4  96 

3  48 

2  98 

4  31 

3  95 


23  55  3 
21  93  4 
20  2i 
26  56 
26 
13  80 
20  '.0 
20  70 
30 
20 
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Situation  Financière  Générale 


Europe.  -  F  nuire.  Les  affaires  sont  restées  au 
grand  calme  cette  semaine,  mai3  la  Cote  reste  quand 
même  soutenue  dans  son  ensemble. 

La  liquidation  de  mi-janvier,  qui  vient  d'avoir  lieu 
à  Londres,  s'est  effectuée  sans  incident.  Quant  à  la 
situation  monétaire,  en  général,  elle  a  plutôt  profité 
d'une  certaine  détente. 

En  somme,  les  dispositions  du  Marché  restent  au 
fond  satisfaisantes,  et  si  l'on  se  tient  encore  sur  une 
eertaiae  réserve,  on  n'en  est  pas  moins  prêt  à  tra- 
vailler de  nouveau  activement  au  premier  moment. 

Allemagne.  —  La  publication  du  Livre  Blanc  et  les 
commentaires  de  la  presse  à  ce  sujet  montrent  qu'on 
tend,  en  Allemagne,  à  adopter  une  attitude  plus  conci- 
liante  em ers  la  France, 

Sur  le  marché  monétaire,  il  ne  s'est  produit  aucun 
changement  et  la  Reichsbank  ne  prévoit  pas  un  abais- 
sement du  taux  de  son  escompte. 

En  1905,  les  émissions  en  Allemagne  se  sont  élevées 
à  3.082  millions  de  marks,  contre  1.813  millions  en 
190'j.  Dans  ce  chiffre,  il  y  a  2.375  millions  d'obligations 
et  707  millions  d'actions', 

Angleterre.  —  La  situation  monétaire  s'est  un  peu 
amèljorée  cette  semaine.  Le  bilan  de  la  Banque  d'An- 
glete'rrfc  s'est  amélioré  également. 

Le  rapport  sur  la  situation  budgétaire  de  l'Angleterre, 
dans  les  trois  derniers  mois  de  l'année,  n'est  pas  très 
favorable. 

En  1905,  les  importations  se  sont  élevées  à  565.279.000 
livres  sterling,  contre  551.039.000  en  1904  ;  les  exporta- 
tions totales  se  sont  élevées  à  407.822.000  livres,  contre 
371.O15.IMI0.  Métaux  précieux  en  1905:  importations, 
51.560.000  iiv.  st.  ;  exportations,  45.392.000. 

Belgique.  —  Le  marché  à  terme  est  peu  acttf.  Sur  le 
marché  monétaire,  l'argent  a  été  assez  rare  depuis  une 
semaine.  A  la  Bourso,  les  transactions  sont  peu  actives. 

Les  industries  métallurgiques  travaillent  activement 
et  sont  bien  approvisionnées  de  commandes. 

En  1904,  les  lignes  ferrées  de  l'Etat  belge  avaient  une 
longueur  de  4.307  kilomètres.  Les  recettes  brutes  se 
sont  élevées  à  232.757.740  fr.,  soit  7.596.276  fr.  de  plus 
qu'en  1903.  Les  dépenses  d'exploitation  ont  été  de 
138.881.322  fr.,  soit  4.147.210  fr.  déplus. 

Espagne.  —  La  Bourse  de  Madrid  n'a  pas  très  bonne 
allure;  toute  la  semaine  passée,  du  moins,  a-t-elle 
manqu  i  d'affaires. 

En  1905,  les  émissions  en  Espagne  se  sont  élevées 
au  total  de  326.169.675  pesetas,  parmi  lesquelles  200 
millions  d'obligations  du  Trésor. 

Jlalie.  —  La  réouverture  du  Parlement  est  fixée  au 
25  janvier. 

L'exercice  linancier  1904-1905  a  clôturé  avec  un  ex- 
cédent de  recettes  de  38  millions  de  lire. 

Pour  les  six  premiers  mois  de  l'exercice  en.  cours, 
les  principales  recettes  de  l'Etat  se  sont  élevées  à  796 
millions  204.694  lire,  en  augmentation  de  33.229.142 
lire  sur  celles  de  la  période  correspondante  de  l'exer- 
cice précédent. 

La  valeur  de  Bourse  des  actions  de  banques  et  So- 
ciétés italiennes  résultant  des  cours  de  compensation 
de  fin  décembre  1905,  s'élevait  à  3.070.811.326  lire, 
en  diminution  de  38.666.246  lire  sur  le  prix  de  fin 
"novembre. 

Amérique.  —  Brésil.  En  1905,  la  Dette  des  Etats 
envers  l'Union  a  été  de  37  .038  contos. 

Etats-Unis.  —  La  condition  monétaire  de  Wall- 
Street  est  assez  fâcheuse. 

Nous  donnons,  page  61,  le  résumé  d'une  proposition 
faite  pour  l'améliorer. 

Le  marché  financier  de  New- York  est  calme. 

Mexique.  —  Le  nombre  des  bureaux  de  poste  du 


Mexique  était,  en  1904,  de  2.355,  soit  383  de  plus  qu'en 
1900. 

Le  mouvement  total  de  la  correspondance  a  passé  de 
131.031.000  en  1900  à  174.299.698  en  1904. 

Asie.  —  Corée.  Nous  donnons,  page  61,  un  rapport 
sur  la  richesse  minière  de  la  Corée,  qui  consiste  sur- 
tout en  or  :  il  est  extrait  actuellement  de  plus  de  120 
endroits. 

Japon.  —  Le  Japon  va  distribuer  75  millions  de  dol- 
lars de  Bons  d'Etat,  en  reconnaissance  des  services 
rendus  pendant  la  guerre. 

Nous  publions,  page  62,  une  statistique  des  impor- 
tations et  exportations  échappant  au  contrôle  de  la 
douane. 


FRANCE 


La  Politique.  —  La  rentrée  du  Parlement.  —  Les  Elections 
sénatoriales.  —  La  Conférence  d'Algésiras. 

La  session  ordinaire  de  1900  a  été  ouverte,  confor- 
mément à  la  loi,  le  mardi  9  janvier.  Cette  session  sera 
fort  écourtée  et  ne  pourra  avoir  la  durée  de  cinq  mois 
que  lui  assigne  la  Constitution,  puisque  cette  limite 
ne  sera  atteinte  que  le  9  juin  prochain,  c'est-à-dire 
huit  jours  après  que  la  Chambre  nouvelle  sera  entrée 
en  fonctions. 

La  Chambre  actuelle  sera,  du  reste,  obligée  de  se 
séparer  d'assez  bonne  heure,  en  raison  des  élections 
générales,  qui  doivent,  aux  termes  de  la  loi,  avoir  lieu 
dans  les  deux  mois  à  courir  du  II"  avril  au  31  mai,  et 
qui,  très  probablement,  seront  fixées  au  6  mai. 

D'autre  part,  elle  devra,  comme  tous  les  ans,  sus- 
pendre ses  travaux  à  l'occasion  des  vacances  de  Pâques 
et  de  la  session  des  Conseils  généraux. 

Le  dimanche  de  Pâques  se  trouvant,  cette  année,  le 
15  avril,  la  session  des  Conseils  généraux  s'ouvrira  le 
lundi,  23  avril.  En  raison  de  l'imminence  de  la  période 
électorale,  il  ne  sera  guère  possible  à  la  Chambre  de 
revenir  siéger  dans  les  derniers  jours  d'avril,  et  on  est 
donc  fondé  à  croire  que  les  vacances  de  Pâques  com- 
menceront, au  plus  tard,  le  14  avril.  La  session  ordi- 
naire continuera,  néanmoins,  virtuellement,  et  c'est  la 
Chambre  nouvelle  qui,  se  substituant  purement  et  sim- 
plement, le  1er  juin,  à  sa  devancière,  sera  appelée  à 
parfaire  le  complément  des  huit  jours  nécessaires  pour 
arriver  au  terme  légal  des  cinq  mois  de  session. 


•wv  Le  Conseil  des  Ministres  s'est  réuni  le  ô  janvier,  à 
l'Elysée,  sous  la  présidence  de  M.  Loubet. 

Trois  ministres  étaient  absents  :  MM.  Chaumio,  Gauthier 
et  Merlou. 

Le  Conseil  s'est  occupé  des  questions  que  soulève  l'ouver- 
ture de  la  session  parlementaire  de  1906  qui  a  lieu  le  [)  jan- 
vier. 

Le  Ministre  des  Affaires  étrangères  a  entretenu  ses  collè- 
gues des  questions  en  cours. 

Le  Ministre  de  l'Intérieur  a  fait  connaître,  d'après  les 
rapports  des  préfets,  les  conditions  dans  lesquelles  se 
présente  la  lutte  électorale  dans  les  départements  soumis  au 
renouvellement  sénatorial. 

■vw  Le  7  janvier,  les  électeurs  étaient  appelés  à  renouveler 
la  série  B  du  Sénat. 

Sur  les  103  sièges,  vacants,  07  étaient  occupés  par  des 
membres  de  la  majorité,  dont  24  républicains,  33  radicaux  et 
10  radicaux  socialistes  ;  36  étaient  occupés  par  des  membres 
de  la  minorité,  dont  13  conservateurs,  1  nationaliste  et  22  ré- 
publicains progressistes  ou  libéraux. 

Parmi  les  100  sénateurs  de  la  série  B  à  remplacer,  deux 
sont  décédés,  MM.  Jules  Labiche  (Manche'  et  Chovet  (Oise  . 

Dix  ne  se  sont  pas  représentés,  ce  sont  :  MM.  Constans 
(Haute-Garonne),  Latcrraclc  (Gers),  Perréal  (Hérault),  général 
Grévy,  A'uillod  etLelièvrc  (Jura),  Diancourt  (Marne),  Depreux 
et  Claeys  (Nord),  Treille  (Constantinc). 
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Deux  membres  Au  Gouvernement  étaint  candidats  : 
MM.  Chaumié,  ministre  do  la  justice,  dans  le  Lot-et-Garonne, 
et  Trouilloi,  ministre  du  commerce  dans  le  Jura.  Tous  deux 
sont  élus. 

En  outre,  MM.  Falliéres,  président  du  Sénat,  et  Stephen 
Pichon,  résident  général  à  Tunis,  étaient  candidats,  le  pre- 
mier dans  le  Lot-et-Garonne,  le  second  dans  le  Jura.  Tous 
deux  sont  également  élus. 

Les  13  sénateurs  conservateurs  sortants  s'étaient  repré- 
sentés; tous  ont  été  réélus. 

Les  socialistes  avaient  présenté  des  listes  de  candidats  dans 
plusieurs  collèges  :  deux  de  leurs  candidats  ont  été  élus. 

A'oici  la  statistique  communiquée  par  le  Ministère  de 
l'Intérieur  : 

Sont  élus  : 

Républicains  de  gauche   27 

Radicaux   26 

Radicaux-socialistes   14 

Socialistes   2 

Nationalistes    6 

Réactionnaires   16 

Progressistes   11 

-ww  M.  Révoil,  ambassadeur  de  France,  plénipotentiaire 
français  à  la  conférence-  d'Algésiras,  est  parti  le  9  janvier 
par  le  sud-express,  avec  M.  Reguault,  consul  général  en 
mission,  qui  lui  est  adjoint. 

M.  de  Billy,  secrétaire  de  la  mission,  était  parti  le  7  jan- 
vier pour  Madrid.  Les  autres  membres  de  la  mission,  M. 
Aynard,  directeur  du  cabinet  du  gouverneur  général  di 
l'Algérie:  le  commandant  Faiiau,  chef  de  la  mission  militaire 
française  au  Maroc,  et  le  commandant  Godet,  secrétaire  par- 
ticulier de  M.  Révoil,  se  rendront  directement  d'Alger  à 
Algésiras. 

A  l'hôtel  Marie-Christine,  à  Algésiras,  cinq  chambres 
seront  mises  à  la  disposition  de  M.  Révoil  et  de  ses  collabo- 
rateurs. 

•ww  Le  Conseil  des  Ministres  s'est  réuni  le  9  janvier,  à 
l'Elysée,  sous  la  présidence  de  M.  Loubct. 

Il  s'est  d'abord  occupé  des  affaires  extérieures  en  cours, 
puis  des  questions  que  soulève  l'ouverture  de  la  session  par- 
lementaire et  particulièrement  des  travaux  restant  à  accom- 
plir à  la  Chambre  des  députés  d'ici  à  l'expiration  de  la 
législature. 

Vraisemblablement,  en  tenant  compte  des  précédents,  les 
èleetions  générales  auront  lieu  le  dernier  dimanche  d'avril  ; 
par  conséquent,  la  Chambre  se  séparerait  vers  fin  mars. 

D'ici  à  cette  date,  la  Chambre  a  à  achever  le  vole  du  bud- 
get de  1905,  la  discussion  sur  la  caisse  des  retraites  ouvrières 
et  à  examiner  les  modifications  à  apporter  à  la  loi  des  Syn- 
dicats professionnels. 

C'es't  le  vote  du  budget  qui  constitue  la  nécessité  la  plus 
urgente.  Le  Gouvernement,  d'accord  avec  la  Commission  du 
Budget,  demandera  qu'on  reprenne  l'examen  du  budget  des 
dépenses  le  plus  tôt  possible,  et  qu'au  besoin  on  y  consacre 
deux  séances  par  jour,  de  façon  à  éviter  le  recours  à  un 
troisième  douzième  provisoire. 

-wv  La  session  ordinaire  de  1905  a  été  ouverte  le  9  janvier. 

Au  Sénat,  comme  d'usage,  la  séance  a  été  levée  après  le  dis- 
cours du  Président  d'âge. 

La  Chambre  des  députés  a  pu,  au  cours  de  la  séance",  con- 
stituer son  Bureau  en  entier. 

Deux  candidats  étaient  en  présence  pour  le  poste  de  pré* 
sident  :  M.  Paul  Doumer,  le  président  sortant,  et  M.  Sarricn, 
présenté  par  les  groupes  de  gauche.  L'élection  était  d'autant 
plus  intéressante  que  d'aucuns  croyaient  pouvoir  en  tirer  une 
indication  relativement  à  l'élection  du  Président  de  la  Iîépu- 
blique,  qui  aura  lien  ù  Versailles,  la  semaine  prochaine. 
Aussi,  la  gauche  républicaine  a  t-elle  demandé  le  scrutin  par 
appel  nominal  à  la  tribune,  pour  ne  laisser  nulle  place  à  la 
plus  légère  irrégularité. 

M.  Paul  Douiuer  a  été  élu  à  la  majorité  de  18  voix,  par 
287  voix,  contre  2G9  à  M.  Sarrien. 

La  Chambre  a  ensuite  réélu  les  vice-présidents,  les  qnes- 
teurs  et  les  secrétaires  sortants. 

w«.  Le  10  janvier,  le  Sénat  a  commencé  la  vérification  des 
pouvoirs  et  a  validé  81$  élections. 

Le  11  janvier,  le  Sénat  s'est  réuni  pour  nommer  son 
bureau.  M.  Falliéres  a  été  élu  président  par  173  voix. 


Ont  été  élus  vice-présidents  :  MM.  Antonin  Dubost,  Eu- 
gène Guérin,  Lcydei,  Monis. 

Ont  été  élus  secrétaires  :  MM.  Forgemol  de  Bostquénard, 
Golteron,  Leroux,  Petiljean,  Boudeuoot,  Albert  Gérard.  Pcde- 
bidou,  Sauvan. 


QUESTIONS    DU  JOUR 


LA   CIRCULATION  FIDUCIAIRE 


BANQUE  DE  FRANCE 


PREMIER  ARTICLE 

Par  son  article  13,  la  loi  du  17  novembre  1897: 
relative  à  la  prorogation  du  privilège  de  la  Banque 
de  France,  décida  que  le  chiffre  des  émissions  de 
billets  de  cet  établissement  et  de  ses  succursales, 
fixé  au  maximum  de  4  milliards  de  francs,  serait 
élevé  à  Ô  milliards. 

A  cette  même  date,  le  montant  des  émissions  de 
billets  —  c'est-à-dire  la  circulation  fiduciaire  de  la 
Banque  de  France  —  s'élevait  à  3j716  millions  de 
francs  (situation  hebdomadaire  du  18  novembre 
1897)  et  il  semblait  ([n'en  relevant  le  maximum  à 
5  milliards,  la  Banque  aurait  une  marge  sulli- 
sante. 

.Mais  la  situation  hebdomadaire  du  \  janvier 
dernier  montre  que,  ce  jour-là,  le  chiffre  des  émis- 
sions a  atteint  la  somme  de  4.905  millions  de 
francs  :  il  ne  restait  ainsi  que  97)  millions  pour 
toucher  le  maximum  fixé  par  la  loi  du  17  novem- 
bre 1897  et,  dès  lors,  la  question  d'un  nouveau 
relèvement  de  la  limite  de  la  circulation  fiduciaire 
de  la  Banque  de  France  s'est  posée  devant  l'opi- 
nion publique. 

Mais  avant  d'examiner  les  avantages  ou  les  in- 
convénients de  ce  relèvement  —  qui  ne  peut  être 
décidé  que  par  '  une  loi  —  il  est  intéressant  de 
connaître  les  variations  qui  se  sont  produites  dans 
les  principaux  chapitres  du  bilan  hebdomadaire 
de  la  lianque,  depuis  la  mise  en  vigueur  de  la  loi 
du  17  novembre  1897. 

Situation  hebdomadaire  de  la  «  Banque  de  France  » 

{Millions  de  francs) 

Chapitres 


Encaisse  or.-. . . . 
Encaisse  argent. 

Totaux  . 


Circulation  fiduciaire. , 
Couverture  d'or  


Compte  cour.  Trésor. . . 
Compte  cour,  particuliers 

Totaux  


Portefeuille  commercial. 

Avances  sur  titres  

Avances  Etat   

Totaux  


18  novemb. 

4  janvier 

Différences 

1897 

1906 

en  1900 

1.S63 

2.851 

-l-  888 

1.208 

1.065 

—  143 

3.171 

3  916 

-t  745 

;!.716 

4.905 

4-  1.189 

53.82  % 

58.12  % 

■+-  5.30  % 

26(5 

265 

—  1 

457 

647 

-+-  190 

728 

912 

-+-  189 

802 

1.339 

-H  537 

364 

525 

-(-  161 

140 

180 

-4-  40 

1.306 

2.014 

-+-  738 

Entre  les  deux  dates,  la  circulation  fiduciaire  de 
la  Banque  de  France  a  donc  augmenté  de 
1. 189  millions  de  francs;  mais  il  faut  tout  d'abord 
observer  que  pendant  la  même  période  son  en- 
caisse métallique  est  passée  de  3.171  millions  à 
3.916  millions,  soit  un  accroissement  de  745  mil- 
lions de  francs,  ramenant  ainsi  à  MA  millions  la 
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somme  des  nouveaux  billets  réellement  émis  pour 
le  service  de  l'escompte  et  des  avances  sur  titres. 

Il  faut  encore  remarquer  qu'entre  le  18  no- 
vembre 1897  et  le  4  janvier  1906,  le  stock  d'or  ser- 
vant de  couverture  aux  billets  de  banque  en  circu- 
lation a  progressé  de  888  millions  de  francs  — 
alors  que  l'encaisse-argent  diminuait  de  143  mil- 
lions —  et  que  le  pourcentage  de  la  couverture 
d'or  qui  n'était  que  de  52  fr.  82  par  100  francs  de 
billets  émis  en  1897,  s'élève  à  58  fr.  12  au  com- 
mencement de  1906. 

Ainsi  donc,  malgré  les  1.189  millions  de  francs 
de  nouveaux  billets  que  la  Banque  de  France  a 
émis  depuis  la  promulgation  de  la  loi  du  17  no- 
vembre 1897,  la  valeur  intrinsèque  de  l'ensemble 
de  sa  circulation  fiduciaire  —  mesurée  par  le  stock 
d'or  qu'elle  possède  dans  ses  caisses  —  a  très  sé- 
rieusement augmenté. 

Mais  ce  n'est  là  qu'un  côté  de  la  question  :  à  la 
situation  du  18  novembre  1897,  le  portefeuille 
commercial  de  la  Banque  ne  contenait  que  802  mil- 
lions de  francs  d'effets  escomptés  et  364  millions 
d'avances  sur  titres,  plus  une  avance  gratuite  de 
140  millions  à  l'Etat,  soit,  pour  les  trois  chapitres, 
un  total  de  1.306  millions  de  francs.  Dans  la  si- 
tuation du  4  janvier  1906,  ce  môme  total  s'élève  à 
2.044  millions,  comprenant  :  1.339  millions  de 
francs  d'escompte;  525  millions  d'avances  sur 
titres  et  180  millions  prêtés  gratuitement  à  l'Etat. 

Cela  revient  à  dire  qu'en  regard  des  444  millions 
de  francs  de  nouveaux  billets  émis  entre  1897  et 
1906,  et  non  couverts  par  sa  nouvelle  encaisse  mé- 
tallique, la  Banque,  au  4  janvier  1906,  avait  prêté 
698  millions  de  plus  au  public  qu'au  18  no- 
vembre 1897,  sans  compter  l'augmentation  de 
40  millions  du  prêt  gratuit  à  l'Etat.  La  différence 
entre  ces  738  millions  et  les  444  millions  de  billets 
non  gagés,  soit  29i  millions,  a  été  fournie  à  la 
Banque  par  189  millions  de  nouveaux  comptes 
courants  créditeurs  et  par  l'excédent  de  divers 
comptes  du  passif. 

Voici,  au  surplus,  comment  le  bilan  général  de 
la  Banque  se  balançait  aux  deux  dates  considé- 
rées : 

Résumé  du  Bilan  de  la  Banque  de  France 

{Millions  de  francs) 


Actif 

Encaisse-métallique.. . 
Portefeuille  escompte. 

Avances  sur  titres  

—     à  l'Etat  

Chapitres  Actifs  divers 

Total  


Passif 

Circulation  fiduciaire. 
Comptes  cour  Trésor. 

—  particuliers. . 
Chapitres  Passifs  div. 

Total  


18  novembre 
1897 

4  janvier 
1906 

Différences 
en  1906 

3.171 
802 
364 
140 
278 

3.916 
1.339 
525 
180 
391 

+  745 
+  537 
+  161 
-f  40. 
-t-  113 

4.755 

G.  351 

+  1.596 

3.716 

266 
457 
316 

4.9-5 
265 
647 

534 

+-  1.189 
—  1 
+  190 
-j-  218 

4.755 

6.351 

+  1.596 

Mais  l'augmentation  des  opérations  d'escompte 
ex  d'avances  sur  titres  effectuées  par  la  Banque  de 
France  ne  donne  qu'une  faible  mesure  du  déve- 
loppement de  l'activité  économique  nationale,  car 


les  grandes  Sociétés  de  dépôts,  telles  que  le  Crédit 
Lyonnais,  la  Société  Générale,  le  Comptoir  Na- 
tional d'Escompte  et  le  Crédit  Industriel,  s'em- 
parent d'abord,  grâce  à  la  progression  constante 
de  leurs  dépôts  à  vue,  des  affaires  nouvelles  qui 
naissent  dans  leurs  clientèles  respectives. 


* 
*  * 


Malheureusement,  ces  Sociétés  ne  publient  leurs 
bilans  qu'à  la  fin  de  chaque  mois,  tandis  que  la 
situation  de  la  Banque  de  France  est  établie  tous 
les  jeudis;  et  comme  il  arrive  souvent,  surtout  aux 
grandes  échéances,  que  les  Sociétés  se  créent  des 
disponibilités  en  réescomptant  une  partie  de  leur 
portefeuille  à  la  Banque  :  on  risquerait  de  faire 
des  doubles  emplois  en  groupant  les  opérations 
des  Sociétés  et  de  la  Banque  sans  avoir  eu  soin  de 
prendre  des  bilans  établis  à  des  dates  communes. 

Le  30  septembre  1897  et  le '30  novembre  1905 
(date  des  dernières  situations  publiées  par  les 
quatre  Sociétés)  étaient  des  jeudis.  En  choisissant 
ces  deux  dates  pour  termes  de  comparaison  nous 
aurons  une  indication  précise  du  développement 
de  l'activité  économique  de  la  France  depuis  la 
mise  en  vigueur  de  la  loi  du  17  novembre  1897. 

Situation  des  grandes  Sociétés  de  Dépôts 

{En  Millions  de  francs) 
au  30  septembre  1897 

Désignation 
des  comptes 


Espèces  en  caisse 
Portefcuill'  com- 
mercial   

Reports  

Avances  


Totaux . 


C,  c.  dépôts. . 
Acceptations 

Totaux . . 


Espèces  en  caisse 
Portcfeuill0  com- 
mercial   

Reports  '. 

Avances  


Totaux  . . 

C/c.  dépôts. . 
Acceptations. 

Totaux . . 


Crédit 
Lyonn. 

Société 
Génér. 

Conipl. 
d'Esc. 

Crédit 
Industr. 

Totaux 

121 

42 

37 

13 

213 

617 
177 
113 

207 
11 
91 

2i8 
64 
84 

61 
16 

27 

1.123 
268 
315 

1.Q28 

351 

423 

117 

1.919 

1.020 
123 

298 
52 

400 

83 

110 
11 

1.837 
269 

1.143 

350 

492 

121 

2.106 

au  30 

novembre  1905 

148 

84 

79 

13 

324 

1.086 
443 

444 
57 
154 

540 
93 
130 

100 

10 
36 

2.170 
943 

1.H77 

739 

842 

179 

3.437 

1.658 
219 

892 
95 

923 
139 

182 
19 

3.655 
472 

1.877 

987 

1.062 

201 

4.127 

Entre  les  deux  dates,  les  dépôts  et  comptes  cou- 
rants créditeurs  des  quatre  Sociétés  ont  augmenté 
de  1.818  millions  de  francs,  soit  près  de  99  0/0, 
mais,  pendant  la  même  période,  leur  portefeuille 
eommercialest  passé  de  1.123  millions  à  2.170  mil- 
lions, et  leurs  avances  et  reports  de  583  millions 
à  943  millions,  soit,  pour  les  deux  postes,  une 
augmentation  de  1.407  millions,  ou  82  0/0.  La  dif- 
férence entre  ce  dernier  chiffre  et  l'augmentation 
des  dépôts  et  comptes  courants  créditeurs  est  très 
largement  compensée  par  l'augmentation  des 
espèces  en  caisse,  du  portefeuille  participations  et 
titres,  des  comptes  courants  débiteurs,  etc. 

Voyons  maintenant  la  situation  de  la  Banque 
de  France  exactement  aux  mêmes  dates  : 
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Situation  de  la  Banque  de  France  aux  30  septembre  1897 
et  30  novembre  1905 


(En  millions  de  francs) 


Désignation  des 
comptes 


Encaisse-or  

Encaisse-argent  

Total. ... 


Circulation  

Couverture  d'or  

Comptes  courants  : 

Trésor  

Particuliers  


Portefeuille  comme rc. 

Avances  sur  titres  

Avances  à  l'Etat  


30  septembr» 
1897 

30  novembre 
1905 

Différence 
en  1905 

1.993 
1.213 

2.891 
1.091 

+  893 
  122 

3.206 

3.982 

+  776 

3 . 761 

.5^.99  0/0 

4.649 

62.18  0/0 

+  88S 
+  9. 19  0/0 

279 
481 

418 
570 

+  139 
+  89 

829 
356 
140 

1.012 
480 
180 

+  183 
+  124 

+  40 

Ce  tableau  nous  montre  d'abord  que  la  circula- 
tion fiduciaire  de  la  Banque  a  augmenté  de  888  mil- 
lions de  francs  entre  ces  deux  dates,  et  que,  pen- 
dant la  môme  période,  l'encaisse-or  a,  de  son  côté, 
progressé  de  898  millions  de  francs.  De  sorte  que 
s'il  n'y  avait  pas  eu  une  diminution  de  122  millions 
pour  l'encaisse-argent,  l'augmentation  de  l'encaisse 
métallique  aurait  dépassé  de  10  millions  de  francs 
le  montant  des  nouveaux  billets  émis. 

Par  conséquent,  les  888  millions  de  francs  de 
nouveaux  billets  émis  par  la  Banque  de  France 
entre  le  30  septembre  1897  et  le  30  novembre  1905, 
n'ont  réellement  augmenté  le  volume  de  la  circula- 
tion monétaire  française  que  de  112  millions  de 
francs,  représentant  les  billets  non  couverts  par 
l'encaisse  métallique,  parce  que  le  surplus  des 
nouveaux  billets,  soit  776  millions  de  francs,  n'a 
fait  que  remplacer  dans  la  circulation  publique  l'or 
étranger  que  la  balance  favorable  de  nos  îègle- 
ments  extérieurs  a  introduit  sur  le  territoire 
français. 

En  effet,  la  Banque  de  France  est,  en  quelque 
sorte,  obligée  par  sa  fonction  de  régulatrice  de  la  cir- 
culation monétaire,  de  donner  au  public  (  particu- 
liers,établissements  de  crédit, cambistes-arbitragis- 
tes,  etc.)  des  billets  en  échange  des  monnaies  d'or 
qu'il  lui  apporte.  Et  si  elle  refusait  les  monnaies 
étrangères  ou  les  lingots  d'or,  ces  monnaies  et  lin- 
gots lui  reviendraient  par  une  autre  voie,  car  la 
frappe  de  l'or  étant  en  France  libre  et  illimitée, 
tout  porteur  de  lingot  d'or  peut  faire  convertir  son 
métal  précieux  en  monnaies  libératoires  ayant  cours 
forcé  sur  l'ensemble  de  notre  territoire. 

La  Banque  de  France,  il  faut  bien  retenir  ceci, 
ne  retire  aucun  profit  en  échangeant  des  billets  con- 
tre de  l'or,  puisque  l'or  accumulé  dans  ses  caves 
ne  produit  pas  d'intérêt,  tandis  que  l'émission  des 
billets,  qui  le  représentent  dans  la  circulation  pu- 
blique, constitue  des  frais  très  appréciables.  On 
peut  même  affirmer  que  l'augmentation  de  son 
stock  d'or  a  été  contraire  à  l'intérêt  de  ses  action- 
naires, car,  en  raison  de  l'importance,  toujours 
croissante  de  ce  stock,  le  Conseil  de  régence  ne 
peut  relever  le  taux  de  l'escompte  et  des  avances 
sur  titres,  comme  il  le  faisait  jadis,  dès  que  l'en- 
caisse métallique  de  la  Banque  est  tant  soit  peu 
attaquée. 


* 

*  * 


Mais  si  la  Banque  de  France  n'a,  pour  son 
propre  compte,  créé  que  112  millions  de  francs  de 
•nouveau  numéraire  entre  le  30  septembre  1904  et 


le  30  novembre  1905,  il  n'en  est  pas  moins  vrai 
que  pendant  cette  période  le  stock  monétaire  fran- 
çais a  dû  considérablement  augmenter,  puisque 
nous  savons  qu'entre  ces  deux  dates  les  dépôts  et 
comptes  courants  créditeurs,  dans  nos  quatre 
grandes  Sociétés  de  dépôts,  ont  progressé  de  1.818 
millions  de  francs,  et  qu'à  ce  chiffre  on  doit  encore 
ajouter  228  millions  pour  l'augmentation  des 
comptes  courants  créditeurs  à  la  Banque  de 
France. 

Ces  2.040  millions  de  francs  représentent  des 
disponibilités  nouvelles  que  le  public  a  versées 
dans  les  établissements  de  crédit  sous  forme  de 
numéraire  effectif  et  ce  nouveau  numéraire  a 
permis  à  ces  établissements  de  faire  face  aux  be- 
soins de  crédit  que  le  développement  de  notre 
activité  nationale  exigeait,  sans  recourir  à  une 
augmentation  du  taux  de  loyer  des  capitaux, 
comme  cela  se  passait  à  l'époque  où  le  numéraire 
était  peu  abondant. 

Le  tableau  suivant  va  nous  montrer  l'impor- 
tance de  cette  question  : 

Résumé  de  la  situation  de  la  Banque  de  France  et  des 
quatre  grandes  Sociétés  de  dépôts,  au  30  septembre  1897 


et  30  novembre 


1905 

(Millions  de  francs) 


Portef.  commercial 

Avances  et  Reports 

Désignation 

30  sept. 
1897 

30  nov. 
1895 

Différ. 
en  1905 

30  sept. 
1897 

30  nov. 
1905 

Différ. 
enl905 

Banq.de  France 
Les  4  Sociétés.. 

829 
1.123 

1.012 
2  170 

+  183 
+  1.047 

356 
583 

480 
943 

+  124 

+  360 

Totaux.  . . . 

1.952 

3.182 

+  1.230 

939 

1.423 

+  484 

Entre  les  deux  dates  le  montant  des  effets 
escomptés  par  les  cinq  établissements  a  progressé 
de  1.230  millions  et  celui  de  leurs  avances  sur 
titres  de  484  millions,  soit  au  total  1.714  millions 
de  francs  d'opérations  nouvelles  (représentant  une 
augmentation  de  près  de  GO  0/0)  que  le  nouveau 
numéraire  introduit  en  France  pendant  la  même 
période  a  permis  de  réaliser  sans  relèvement  du 
taux  de  l'intérêt. 

Mais,  enfin,  d'où  nous  est  venu  ce  nouveau  nu- 
méraire ?  Nous  l'avons  déjà  indiqué  :  du  solde 
créditeur  de  nos  règlements  avec  l'étranger. 

Pour  le  démontrer  il  n'est  pas  nécessaire  de 
dresser  le  bilan  détaillé  de  nos  recettes  et  de  nos 
dépenses  d'ordre  extérieur  :  la  seule  statistique  de 
nos  importations  et  de  nos  exportations  de  ma- 
tières d'or  nous  en  fournira  une  preuve  décisive  : 

Commerce  Extérieur  de  la  France 

Mouvement  de  l'or  du  1"  octobre  1897  au  30  novembre  1905 
inclus 

(Millions  de  francs) 


Années 


1897  m... 

1898  

1899  

1900  

1901  

1902  

1903  

1904  

1905  (2)... 

Totaux  . 


Importations 


Métal 
brut 

Mon- 
naies 

Total 

Métal 
brut 

Mon- 
naies 

Total 

25 

44 

69 

7 

76 

83 

109 

91 

200 

44 

269 

313 

144 

175 

319 

21 

141 

162 

155 

304 

459 

3 

123 

126 

277 

152 

429 

21 

124 

145 

327 

114 

441 

7 

120 

127 

249 

79 

328 

7 

127 

134 

557 

98 

655 

14 

110 

124 

474 

268 

742 

28 

101 

129 

2.317 

1.325 

3.642 

152 

1.191 

1.343 

Exportations 


Différ. 
en  fav' 

des 
import. 


14 
113 

157 
333 
284 
314 
194 
531 
613 


2.299 


I 


(1)  3  derniers  mois.  —  (2)  11  premiers  moi* 
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Ainsi,  entre  le  leï  octobre  1897 et  le  30  novembre, 
l'excédent  de  nos  importations  d'or  sur  nos  expor- 
tations se  traduit  par  un  solde  bénéficiaire  de 
%W8  millions  de  francs,  et  cette  somme  est  très 
sensiblement  au-dessous  de  la  vérité  des  clioses, 
car  le  commerce  des  métaux  précieux  n'ayant  à 
subir  en  France  aucun  droit  de  douane  et  les  Irais 
de  transport  étant  établis  ad  valorem,  les  expédi- 
teurs, pour  diminuer  ces  frais,  déclarent  générale- 
ment des  sommes  inférieures  à  la  réalité. 

En  outre,  il  ne  faut  pas  oublier  que  toutes  les 
monnaies  d'or  que  les  étrangers  apportent  avec 
eux,  en  venant  en  France,  échappent  à  la  statisti- 
que douanière.  Ces  monnaies  sont  directement 
échangées  contre  du  numéraire  français,  soit  dans 
les  hôtels,  soit  dans  les  établissements  qui  s'occu- 
pent spécialement  des  opérations  de  change. 

Il  est  donc  vraisemblable  que,  du  l'r  octobre  189> 
an  90  novembre  1905,  le  stock  d'or  de  la  France  a 
augmente  d'environ  2.500  millions  de  francs.  Sur 
cette  somme,  l'industrie  de  l'or  :  orfèvrerie,  bijou- 
terie, horlogerie,  etc.,  a  absorbé  environ  500  mil- 
lions, la  Banque  de  France  898  millions,  et  le 
surplus,  soit  environ  1.100  millions,  est  resté  dans 
la  circulation  publique. 

(A  suivre.)  Edmond  Théry. 


Hier,  jeudi  M  janvier,  M.  Merlou,  ministre  des  finan- 
ces, a.  déposé  sur  le  bureau  de  la  Chambre  des  députés 
un  projet  de  loi  élevant  de  5  milliards  à  5.800  millions 
de  francs  le  maximum  d'émission  des  billets  de  la 
Banque  de  France.  Voici  l'exposé  des  motifs  cpii  expli- 
que, d'une  manière  très  nette,  la  nécessité  de  ce  relève- 
ment et  l'article  unique  du  projet  de  loi  : 

Exposé  des  motifs  :  La  loi  du  17  novembre  1897.  portant 
prorogation  du  privilège  de  la  Banque  de  France,  a  fixé  à 
5  milliards  la  limite  de  l'émission  de  ses  bille"ts. 

Ce  maximum  est  actuellement  bien  près'  d'être  atteint  :  à 
In  date  du  4  janvier  courant,  le  montant  des  billets  en  circu- 
lation, s'est  élevé  à  4.905  millions,  no  laissant  plus  à  l'émis- 
sion qu'une  marge  tout  à  fait  insuffisante. 

Lors  du  vote  de  la  loi  de  1897,  le  chiffre  de  la  circulation 
atteignait  seulement  3.700  millions  pour  une  encaisse  métal- 
lique de  3.163  millions.  Mais  depuis  cette  époque,  l'encaisse 
métallique,  en  raison  de  la  situation  favorable  des  changes 
et  de  la  tendance  de  plus  en  plus  manifeste  du  public  à 
utiliser  les  billets  de  préférence  au  numéraire,  s'est  accrue 
d'une  manière  continue  ;  elle  était,  au  4  janvier  courant,  de 
3.916  millions. 

Les  émissions  des  billets  ont  suivi  une  marche  parallèle, 
et,  par  suite  de  l'augmentation  de  7Ô3  millions  survenue  dans 
l'encaisse,  la  somme  des  billets  susceptible  d'être  employée 
par  la  Banque  aux  opérations  productives  (escomptes,  avan- 
ces, etc.),  est  tombée,  depuis  1897,  de  1.837  millions  à  1.084 
millions,  soit  une  réduction  de  près  de  800  millions. 

La  Banque  de  Fiance  risque  donc  de  se  trouver  à  bref 
délai  obligée  de  recourir  aux  paiements  en  espèces,  et  de 
refuser  la  délivrance  des  billets.  Si  cette  éventualité  se  réa- 
lisait, il  en  résulterait  à  la  fois  une  grande  gêne  pour  le  com- 
merce et  le  public  français  qui  ont  perdu  l'habitude  de  se 
servir  de  numéraire  dans  les  transactions,  et  une  diminu- 
tion de  notre  réserve  d'or,  qui  a  déjà  baissé  de  123  millions 
depuis  le  mois  de  septembre  dernier. 

Quant  au  remède,  qui  consisterait  à  élever  le  taux  de  l'es- 
compte, outre  que  l'efficacité  en  est  douteuse,  jl  soulèverait, 
à  plus  juste  titre  encore  que  les  paiements  en  numéraire,  les 
protestations  de  la  clientèle  de  la  Banque. 

Pour  remédier  à  cette  situation  et  replacer  purement  et 
simplement  la  Banque,  au  point  de  vue  de  ses  rapports  avec 
le  commerce  et  le  public,  dans  une  situation  identique  à  celle 
qu'elle  avait  lors  du  dernier  renouvellement  de  son  privilège, 
nous  vous  proposons  délever  la  limite  maximum  des  'émis- 
sions de  ses  billets  d'une  somme  sensiblement  égale  à  l'aug- 
mentation constatée  dans  son  encaisse,  c'est-à-dire  de  800 


I  millions,  et  de  la  porter  ainsi  de  .">  milliards  à  5  milliards 
nuo  millions.  Nous  avons,  en  conséquence,  l'honneur  de  sou- 

j  metlte  à  votre  approbation  le  projet  de  loi  dont  la  teneur 
suit  : 

Article  unique.  —  Le  chiffre  des  émissions  de  la  Banque 
'le  France  et  de  ses  succursales,  fixé  au  maximum  de 
5  milliards,  est  élevé  à  .">  milliards  800  millions  de  francs. 


PIERRE   DES  ESSARS 


Nous  avons  le  profond  chagrin  d'apprendre  le  décès 
de  Pierre  des  Essars.  Les  liens  d'amitié  qui  nous  unis- 
saient après  une  .collaboration  de  quatorze  années 
nous  font  ressentir  plus  vivement  la  perte  éprouvée  et 
rendent  plus  amère  l'expression  de  nos  regrets. 

Il  fut  de  la  fondation  de  Y  Economiste  Européen  :  la 
grande  expérience  qu'il  avait  acquise  au  cours  d'une 
carrière  déjà  bien  remplie,  l'étendue  de  ses  connais- 
sances, la  netteté  de  ses  vues,  la  ténacité  de  ses  opi- 
nions nous  furent  d'une  aide  précieuse  et  nous  aimions 
à  connaître,  sur  toutes  les  questions  qui  nous  intéres- 
saient, ses  avis  qui  n'étaient  pas  toujours  les  nôtres, 
mais  qui  provoquaient  parmi  nous  de  fécondes  contro- 
verses. 

D'autres  diront  la  contribution  que  Pierre  des 
Essars  a  apporté  à  la  science  économique;  analyseront 
ses  principaux  travaux,  son  Elude  sur  la  vitesse  de 
circulation  de  la  inonnaie,  son  Traité  des  banques 
d'émission  cl  leur  histoire;  rappelleront  le  concours 
précieux  qu'il  prêta  aux  Sociétés  savantes  :  à  la  Société 
de  Statistique,  dont  il  l'ut  président  pendant  l'année 
1905,  à  V Institut  International  de  Statistique,  h  la 
Société  d'Economie  politique',  d'autres  parleront  des 
services  éminents  rendus  à  la  Banque  de  France,  dont 
il  dirigeait  les  études  économiques,  services  qui  lui 
valurent,  il  y  a  trois  ans,  la  croix  delà  Légion  d'hon- 
neur... Nous  ne  voulons,  aujourd'hui,  nous  souvenir 
que  du  collaborateur  très  éclairé,  de  l'ami  très  sûr  et 
envoyer  un  dernier  adieu  à  celui  qui  disparaît  à  la 
force  <le  l'âge  —  Pierre  des  Essars  n'avait  que  52  ans 
—  et  que  nous  voyions  encore,  il  y  a  huit,  jours,  parmi 
nous,  acceptant  avec  une  triste  satisfaction  les  vfrux 
de  rétablissement  que  nous  lui  adressions  du  fond  du 
cœur. 

Nous  adressons  à  ceux  qui  le  pleurent,  à  sa  veuve,  à 
sa  famille,  l'expression  émue  de  notre  vive  sympathie. 

La  Rédaction. 
■■■■HHnHHHnHHHHI 

La  Banque  de  l'État  de  Russie  en  1904 


La  Banque  de  l'Etat  de  Russie  vient  de  publier  le 
compte  rendu  de  ses  opérations  pendant  l'exercice  1904. 
Bien  que  la  guerre  avec  le  Japon  ait  occupé  la  plus 
grande  partie  de  l'année,  les  opérations  commerciales 
de  la  Banque  ne  paraissent  pas  avoir  été  sensiblement 
influencées  par  les  événements  qui  se  déroulaient  hors 
du  territoire  national.  L'émission  des  billets  et  les  re- 
lations avec  le  Trésor  se  sont  seules  ressenties  des 
conséquences  du  conflit. 

L'encaisse  métallique  s'est  élevée  de  810  millions  de 
roubles,  au  31  décembre  1903,  à  900  millions  au  31  dé- 
cembre 1904;  cette  dernière  somme  se  décompose  en 
880  millions  d'or  et  80  millions  d'argent  et  de  billon. 
La  circulation  des  billets  est  passée,  pendant  la  même 
période,  de  578  millions  à  854  millions.  La  Banque  de 
Rwsie,  comme  on  le  voit,  a  eu  soin  de  renforcer  son 
stock  de  métal  jaune,  en  même  temps  que  les  circon- 
stances l'obligeaient  à  émettre  de  nouveaux  billets.  Les- 
mouvements  de  caisse  se  sont  élevés,  en  recettes,  à 
11  milliards  409  millions,  et,  en  paiements,  à  11  mil- 
liards 402  millions,  soit,  au  total,  à  22  milliards 
811  millions,  contre  20  milliards  110  millions  en  1903. 
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Le  mouvement  total  des  comptes  courants  et  dépôts 
des  particuliers,  versements  et  paiements  réunis,  a 
atteint  15  milliards  79l  millions,  en  augmentation  de 
1  milliard  29  millions;  le  solde  au  31  décembre  était  de 
131  millions  en  190-"!  et  de  156  millions  en  1904.  La 
Banque  de  Russie  a  organisé,  depuis  quelques  années, 
un  service  de  compensation  qui  fonctionne  actuelle- 
ment à  Saint-Pétersbourg,  Moscou,  Varsovie,  Odessa  et 
Kiev  :  les  sommes  présentées  à  la  compensation  se 
sont  élevées,  en  1904,  à  5  milliards  449  millions  de 
roubles,  sur  lesquels  il  a  été  régie  3  milliards  980  mil- 
lions directement,  et  1  milliard  463  millions  par  man- 
dats au  débit  des  comptes  courants. 

Les  émissions  de  billets  à  ordre  et  de  mandats  télé- 
graphiques ont  été  de  1.652  millions  de  roubles,  en 
légère  diminution  sur  celles  de  1903. 

Le  mouvement  du  compte  courant  du  Trésor  impé- 
rial, des  sommes  spéciales  déposées  dans  les  trésoreries 
et  des  comptes  de  diverses  administrations  publiques 
s'est  élevé,  en  recettes  et  paiements,  à  8  milliards  85 
millions,  contre  7  milliards  896  millions  en  19Q3.  L'en- 
semble des  soldes  de  ces  comptes  est  passé  de  646  mil- 
lions à  403  millions  de  roubles. 

Il  a  été  escompté  sur  la  Russie  1.886.619  effets  de 
commerce  pour  799  millions,  ce  qui  porte  à  423  rou- 
bles, ou  1.128  fr.,  la  moyenne  de  l'effet  escompté  ;  le 
portefeuille  moyen  s'est  élevé  à  209  millions  de  rou- 
bles, ce  qui  donne  pour  les  escomptes  une  échéance 
moyenne  de  95  jours  :  elle  avait  été  de  93,jouis  en  L903. 
La 'fianque  a  de  plus  acheté  ou  escomptr  89  millions 
d'effets  sur  l'étranger  Elle  a  pris  à  l'encaissement 
542.194  effets  pour  135  millions  de  roubles. 

Les  avances  sur  gages  mobiliers  de  toute  sorte  : 
titres,  effets  de  commerce,  warrants,  connaissements, 
marchandises,  etc.,  consenties  pendant  l'année,  n'ont 
été  que  de  756  millions  de  roubles,  en  diminution  de 
40  millions  ;  mais  le  solde  en  fin  d'année  s'est  élevé  de 
171  millions  à  179  millions,  ce  qui  indique  que  les  rem- 
boursements ont  subi  un  ralentissement  plus  marqué 
que  les  demandes  de  nouveaux  prêts. 

Outre  ces  avances,  la  Banque  de  Hussie  en  consent 
d'autres  sur  garantie  personnelle  aux  propriétaires 
fonciers,  aux  entreprises  industrielles,  aux  artisans, 
aux  agriculteurs,  etc.  ;  leur  mouvement  a  été  de  70 
millions. 

Les  dépôts  libres  forment  une  partie  importante  des 
opérations  de  la  Banque  ;  ils  se  sont  accrus  en  190  i  île 
190  millions  et  s'élevaient  au  31  décembre  à  3  milliards 
806  millions  de  roubles,  dont  604  millions  seulement 
sous  forme  de  dépôts  administrés  par  la  Banque,  le 
reste  étant  sous  la  forme  de  dépôts  ou  cachetés. 

A  la  fin  de  1904,  les  disponibilités  à  l'étranger  attei- 
gnaient 147  millions  de  rouble-,  emplovés  dans  les 
banques  européennes,  soit  en  effets  de  commerce,  soit 
en  reports. 

Le  taux  de  l'escompte  pour  les  effets  au-dessous  de 
trois  mois  d'échéance,  qui  était  au  début  de  l'année  de 
4  1  2  0/0,  a  été  porté  à  5  1/2  0/0  dés  le  commencement 
de  la  guerre  ;  la  moyenne  de  l'année  a  été  5.38  0/0. 

Les  bénéfices  bruts  se  sont  élevés  à  40.140.000  rou- 
bles ;  déduction  faite  de  27.755.000  roubles  de  frais  de 
toute  sorte,  il  est  resté  un  bénéfice  net  de  12.391 .000 
roubles,  supérieur  dalil.OOO  roubles  à  celui  de  1903. 
La  Banque  de  Russie  étant,  comme  on  le  sait,  une 
banque  d'Etat,  le  produit  net,  à  l'exception  de  quel- 
ques prélèvements  en  faveur  du  personnel  et  des  ré- 
serves, est  versé  au  compte  courant  du  Trésor  impérial  ; 
cette  répartition  ne  devient  définitive  qu'après  l'apure- 
ment des  comptes, ce  qui  demande  un  délai  assez  long; 
c'est  ainsi  que  les  comptes  de  l'exercice  1902  n'ont  été 
réglés  que  dans  le  courant  de  1904. 

G.  Roulleau. 


LA  POPULATION  DE  LA  FRANCE 


M.  A.  Fontaine,  directeur  de  l'Office  du  Travail, 
vient  d'adre&seï  à  M.  le  Ministre  du  Commerce  et  de 
l'Industrie  son  rapport  annuel  sur  le  mouvement  de  la 
population  en  France  pendant  l'année  1904. 

D'après  ce  document,  les  résultats  de  l'année  1904 
continuent  à  être  peu  favorables. 

La  balance  des  naissances  et  des  décès  se  solde  pas 
un  excédent  de  .57.020  naissances,  inférieur  d'un  quart 
à  celui  de  1903,  73.106.  La  diminution  de  ici  excédent, 
par  rapport  à  l'année  précédenle.  tient,  d'une  part,  ;'i 
ce  (pie  le  nombre  des  naissances  s'est  encore  abaissé  : 
on  a  enregistré,  en  1904,  8.483  naissances  de  moins 
qu'en  1903;  et,  d'autre  part,  à  une  légère  augmenta- 
tion du  nombre  des  décès  qui  s'est  montré,  en  1904, 
supérieur  de  7.597  unités  à  celui  de  1903. 

Voici  un  tableau  donnant  les  résultats  des  dix  der- 
nières années  : 

Excédent  d(  s 


Années  Mariages  Naissances  Décès  Naissances  Décès 

1894    286.632  855.388  815.620  39.768 

1895   2S2.105  834.173  851.986       »  17.813 

1896   2110.171  865.586  771.886  93.700 

1897    291.462  859.107  751.019  108.088 

1898   287.179  843.933  810.073  23.860  » 

1899    295.752  847.627  810.233  31.394  » 

1900    299  084  827.297  853.285        »  25.988 

1901   303.469  857.274  784.876  72.398  » 

1902   294.786  845.378  761.434  83.944  >. 

1903   295.996  826.712  753.606  73.106  » 


Mov  ""  de  la 

pér.  1894-1908    292.747     846.246     797.001  49.245 


1904   298,721     818.229     761.203  57.026 


Les  818.22'.»  naissances  se  décomposent  de  la  manière 
suivante:  746.494  eniants  légitimes  et  71.735  enfants 
naturels  ;  ce  nombre  des  enfants  naturels  est  légère- 
ment inférieur  à  la  moyenne  calculée  sur  la  période 
décennale  1894-1903.  Au  point  de  vue  du  sexe,  les  nais- 
sances masculines  sont  au  nombre  de  416.812  et  les 
féminines  au  nombre  de  401.417,  soit  1.033  garçons 
pour  1.000  filles,  proportion  toujours  à  peu  près  inva- 
riable. 

Si  l'on  rapporte  le  nombre  des  enfants  nés  vivants 
au  chiffre  de  la  population  légale,  on  obtient  une  pro- 
portion de  2.1«»  o/O,  au  lieu  de  2.12  en  Ï903,  2.17  en 
1902  et  2.20  en  1901. 

Le  nombre  des  décès  constatés  en  1904,  761.203,  est 
supérieur  de  7.597  unités  à  celui  de  1903,  753.608.  Ce 
dernier  était,  d'ailleurs,  notablement  plus  faible  que 
ceux  des  années  précédentes  :  701.434  en    1902  • 
784.676  en  1901. 

On  a  compté,  en  1904,  392.050  décès  du  sexe  mascu- 
lin et  368,.553  du  sexe  féminin. 

Le  rapport  du  nombre  des  décédés  au  chiffre  de  la 
population  légale  est,  pour  1904,  de  1.95  pour  100  habi- 
tants, contre  1.93  en  1903,  1.95  en  1902  et  2.01  en  1901. 

Les  départements  où  l'on  a  constaté,  en  1904,  la  plus 
forte  mortalité,  sont  :  Seine-Inférieure,  2.33  décès  pour 
100  habitants;  Vaucluse,  2.25;  Rouches-du-Rhône, 
Seine-et-Oise,  2.21;  Aveyron,  2.18;  Calvados,  2.16; 
Oise,  Savoie,  2.15;  Ardèche,  Eure,  Finistère,  Lot, 
Orne,  2.14. 

Les  départements  où  la  mortalité  a  été  la  plus  faible 
sont  :  Corse,  Landes,  1.54  pour  100  habitants;  Allier, 
Creuse,  1.57  ;  Indre,  1.60;  Vendée,  Vienne,  1.05;  Deux- 
Sèvres,  1.69  ;  Cher,  Haute-Vienne,  1.70;  territoire  de 
Belfort,  1.71. 

L'augmentation  du  nombre  des  décès,  par  rapport  à 
1903,  porte  sur  la  moitié  environ  du  territoire  ;  parmi 
les  41  départements  où  l'on  a  enregistré  plus  de  décès 
en  1904 qu'en  1903,  nous  citerons:  la  Seine,  2.051  décès 
déplus;  le  Finistère  1.233,  le  Pas-de-Calais  1.020,  la 
Seine-et-Oise  865,  le  Nord  833.  Parmi  les  46  départe- 
ments où  le  nombre  des  décès  a  diminué,  en  1904,  par 
rapport  à  l'année  précédente,  figurent  :  les  Rouches-du- 
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Rhône,  1.490  décès  en  moins;  les  Alpes-Maritimes  000, 
le  Var  580,  la  Corse  513,  l'Ain  508,  le  Gers  400. 

Par  rapport  à  1903,  la  diminution  du  nombre  des 
naissances  est  assez  générale;  elle  s'étend  à  50  dépar- 
tements. Parmi  ceux  où  La  diminution  atteint  les  plus 
fortes  valeurs  absolues,  nous  citerons  :  le  Nord,  1.435 
naissances  en  moins;  le  Var  520,  le  Rhône  509,  le  Mor- 
bihan 485,  la  Gironde  480,  la  Corse  435,  la  Loire  421. 
Parmi  les  3L  départements  où  l'on  a  relevé  plus  de 
naissances  en  1904  qu'en  1903,  ceux  où  l'augmentation 
est  la  plus  forte  sont  :  le  Pas-de-Calais,  433  naissan- 
ces en  plus  ;  la  Meurthe-et-Moselle  290,  les  Alpes-Ma- 
ritimes 2'0,  la  Vienne  215. 

Les  dix  départements  qui  ont  la  plus  forte  natalité 
sont  les  suivants:  Seine  (70.896)  ;  Nord  (47.150)  ;  Pas- 
de  Calais  (29.394)  ;  Finistère  (23.691)  ;  Seine-Inférieure 
(22.586);  Côtes-du-Nord  (16.370);  Bouches-du-Bhône 

16.352  ;  Rhône  (15.33?);  Morbihan  .15.293!:  Seine- 
et-Oise  (14.298). 

Les  dix  départements  où  la  mortalité  est  la  plus 
grande  sont  les  suivants  :  Seine  i71.938)  ;  Nord  (34.911)  ; 
Seine -Inférieure  119.808)  ;  Pas-de-Calais  (18.092)  ;  Rhône 

Hl.SOl  ;  Finistère  10.578 1  :  Rouches  du-Rhône  1 10.237.  ; 
Seine-et-Oise  ^15.001);  Gironde  (14.751)  ;  Côtes-du-Nord 
(13.001). 

Le  nombre  des  mariages  contractés  en  1904  a  été  de 
298.721,  au  lieu  de  295.990  en  1903,  soit  une  augmen- 
tation de  2.725.  Par  rapport  au  chiffre  de  la  popula- 
tion légale,  la  proportion  des  nouveaux  conjoints  par 
100  habitants  pour  1904  est  de  1.53,  supérieure  à  celle 
des  deux  années  précédentes,  1.51  0/0. 

Les  divorces  ont  été  plus  nombreux  en  1904  qu'en 
1903;  le  chiffre  constaté  est  le  plus  élevé  depuis  la  loi 
rétablissant  le  divorce.  Voici,  d'? illeurs,  le  chiffre  des 
divorces  depuis  1893  : 


1899  

....  7.179 

,  6.419 

1900  

7.157 

1893  

6.751 

1901  

7.741 

1806  

7.051 

1902  

8.4:11 

1897  

7.460 

1903  

8.919 

18)8  

7.238 

1904  

....  9.800 

1»  ;»   i  .zao         iwi  ■  ».oi>u 

La  moyenne  de  la  période  1894-1903  a  été  de  4.734. 

En  résumé,  l'excédent  des  naissances  (0.15  0/0)  est 
descendu  en  1904  à  un  taux  légèrement  inférieur  à 
celui  des  trois  années  précédentes  (0.20  pour  cent  en 
moyenne)  ;  la  diminution  continue  de  la  natalité  avait 
été  contrebalancée,  de  1901  à  1903,  par  un  abaissement 
correspondant  de  la  mortalité;  pour  1904,  le  nombre 
des  naissances  a  continué  à  décroître,  tandis  que  celui 
des  décès  subissait  une  légère  augmentation.  La  situa- 
tion du  pays,  au  point  de  vue  de  l'accroissement  de  la 
population,  est  donc  toujours  peu  satisfaisante,  surtout 
si  l'on  compare  les  résultats  constatés  en  France  à 
ceux  que  fournissent  les  principaux  Etats  européens. 

En  effet,  pendant  la  période  triennale  1901-1903, 
l'excédent  des  naissances  sur  les  décès,  par  10.000  ha- 
bitants, qui  se  chiffrait  par  19  en  France,  s'élevait  à 
149  en  Allemagne,  125  en  Autriche,  116  en  Hongrie, 
113  en  Belgique,  115  en  Grande-Bretagne,  Î55  en  Hol- 
lande, 104  en  Italie,  150  en  Norvège  et  108  en  Suède. 

G.  B. 


La  Question  de  la  Macédoine 

et  du 

Régime  des  Dîmes  Ottomanes 


Le  Gouvernement  ottoman  vient  de  promulguer  le 
nouveau  règlement  financier  concernant  les  vilayets 
de  Macédoine,  que  notre  récente  étude  sur  le  régime 
des  dîmes  visait  tout  particulièrement.  Voici  le  texte 
de  ce  règlement  que  nos  lecteurs  pourront  méditer  à 
leur  aise  : 

■  Article  premier.  —  Une  Commission  financière  est  insti- 
tuée pour  deux  ans  pour  les  trois  vilayets1  de  Salonique, 


Kossovo  et  Monastir.  Cette  Commission  se  compose  de  l'in- 
specteur général,  des  agents  civils  d'Autriche  Hongrie  et  du 
Russie  et  des  cinq  conseillers  délégués  par  le  Gouvernement 
Impérial  Ottoman  et  par  les  Gouvernements  d'Allemagne,  de 
France,  de  Grande-Bretagne  et  d'Italie. 
Elle  a  pour  mission  : 

1)  d'assurer  l'application  du  règlement  arrêté  entre  le 
Ministère  Impérial  Ottoman  des  Finances  et  la  Banque  Im- 
périale Ottomane  à  la  date  du  23  février  1320,7  mars  19)5, 
tel  qu'il  est  «  détini  »  par  le  présent  règlement  ; 

2)  de  veiller  à  la  perception  régulière  des  taxes,  y  compris 
la  dime  ; 

3)  d'examiner  les  budgets  des  trois  vilayets,  qui  doivent 
lui  être  soumis  avant  de  devenir  définitifs,  et  d'en  surveiller 
la  stricte  mise  à  exécution  après  qu'ils  ont  obtenu  la  sanction 
impériale  ; 

4)  de  veiller  à  l'exécution  des  réformes  financières. 

Art.  2.  —  La  Commission  aura  son  siège  à  Salonique,  où 
seront  établis  ses  bureaux.  Toutefois,  ses  réunions  auront 
toujours  lieu  dans  la  ville  où  résidera  le  Président. 

Art.  3.  —  La  Commission  sera  présidée  par  l'Inspecteur 
général,  et,  en  cas  d'absence  ou  d'empèchemeat,  pur  un  haut 
fonctionnaire  ottoman  désigné  par  lui.  Elle  délibérera  en 
séance  sur  toutes  les  affaires  de  son  ressort  (art.  1). 

Art.  A.  —  Un  membre  de  la  Commission  assistera  le  Prési- 
dent en  qualité  de  membre  de  service  (adjoint).  Ces  fonctions 
seront  remplies  pendant  trois  mois,  à  tour  de  rôle,  par  les 
agents  civils  et  les  conseillers  d'Allemagne,  de  France,  de 
Grande-Bretagne  et  d'Italie,  suivant  l'ordre  a'phabétique  des 
puissances. 

Le  membre  «  ainsi  adjoint  »  est  chargé  : 

1)  De  s'entendre  avec  le  Président  ■<  sur  la  suite  à  donner  » 
aux  affaires  de  moindre  importance  qui  ne  demanderaient 
pas  de  décisions  de  la  Commission  en  séance  ; 

2)  Du  service  intérieur  de  la  Commission; 

3)  Des  relations  entre  la  Commission  et  la  Banque  Impé- 
riale Ottomane.  Il  accompagne  le  Président  dans  ses  dépla- 
cements. Lorsqu'il  est  obligé  de  s'absenter  lui-même  de  Salo- 
nique, ses  fonctions  spécifiées  aux  paragraphes  2  et  3  de 
l'article  4  sont  remplies  par  le  membre  qui  le  suit  dans 
l'ordre  alphabétique  des  puissances. 

Art.  S.  —  La  Commission  se  réunira  en  séance  ordinaire 
une  fois  par  semaine.  Elle  sera  convoquée  en  séance  extra- 
ordinaire toutes  les  fois  que  le  président  le  jugera  néces- 
saire ou  que  deux  membres  de  la  Commission  en  feront  la 
demande. 

Tout  membre  peut  faire  inscrire  à  l'ordre  du  jour  les  affai- 
res qu'il  désire  soumettre  aux  délibérations  de  la  Commission. 

La  présence  d'au  moins  quatre  membres,  y  compris  le 
président  ou  le  remplaçant  sera  nécessaire  pour  rendre  va- 
lables les  délibérations  et  les  décisions  de  la  Commission. 
Tout  membre  absent  ou  empêché  pourra  se  faire  substituer 
par  un  des  collègues  ;  les  agents  civils  seront,  dans  ces  cas, 
remplacés  par  leurs  adjoints. 

Les  décisions  de  la  Commission  seront  prises  à  la  majorité 
des  voix. 

En  cas  départage,  le  président  aura  voix  prépondérante. 
Si  le  président  refuse  d'exécuter  une  décision  de  la  Commis- 
sion, il  doit  soumettre  le  cas  à  la  Sublime-Porte  ou  au  Mi- 
nistre des  Finances  de  l'Empire  ottoman  :  de  leur  côté,  les 
membres  étrangers  de  la  Commission  en  saisiront  l'autorité 
dont  ils  relèvent. 

Art.  6.  —  Les  projets  de  budget,  tels  qu'ils  sont  déterminés 
par  le  règlement  du  22  février  i320,  7  mars  1905  pour  les  trois 
vilayets,  seront  remis  chaque  année,  au  plus  tard  le  1er  jan- 
vier n.  s.  à  la  Commission,  qui  en  achèvera  l'examen  dans  le 
délai  d'un  mois.  La  Commission  aura  le  droit  de  rectifier 
les  dispositions  qui  ne  seraient  pas  conformes  aux  lois 
existantes  ou  ne  répondraient  point  aux  besoins  économiques 
ou  financiers  du  pays.  La  Commission  s'assurera,  en  premier 
lieu,  que  le  budget  contient  les  prévisions  nécessaires  poul- 
ies besoins  de  l'administration  civile,  y  compris  la  gendarme- 
rie et  la  police. 

Sur  la  demande  de  la  Commission  toutes  informations  con- 
cernant les  recettes  budgétaires,  ainsi  que  les  dépenses  de 
l'administration  civile,  devront  lui  être  fournies. 

Les  budgets  ne  pourront  être  modifiés  en  cours  d'exercice. 

Sur  la  demande  de  l'inspecteur  général,  la  Commission 
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pourra,  toutefois,  admettre  le  transfert  d'une  partie  des  cré- 
dits d'un  chapitre  à  l'autre  du  budget  du  même  vilayet. 

Art.  : .  —  Toutes  les  perceptions  effectuées  dans  les  trois 
vilayets  à  quelque  titre  que  ce  soit,  à  l'exception,  toutefois, 
des  droits  de  douane  et  des  revenus  affectés  à  la  dette  publi- 
que, soit  par  le  décret  du  28  mouh.  12-9,  soit  par  des  conven- 
tions en  vigueur,  seront  inscrites  au  budget  des  recettes. 

Le  prélèvement  de  5  0/0  réservé  aux  travaux  publics  et 
mentionné  à  l'art.  XI  du  règlement  du  7  mars  1?05,  consti- 
tuera le  «  minimum  »  du  chapitre  des  dépenses  de  cet  ordre 
qui  devra  être  appuyé  d'un  état  détaillé.  Si  à  la  fin  de  l'exer- 
cice, ce  chapitre  laisse  un  excédent  disponible,  le  montant  en 
sera  reporté  au  budget  de  l'année  suivante  en  vue  de  la  même 
affectation. 

Art.  8.  —  La  Banque  Impériale  Ottomane  communiquera  à 
la  Commission  des  états  mensuels  détaillés  des  recettes  effec- 
tuées et  des  dépenses  acquittées.  Elle  lui  communiquera,  en 
outre,  sur  sa  demande  tous  livres,  pièces  de  comptabilité  et 
correspondance  se  rapportant  au  service  dont  elle  est  char- 
gée par  le  règlement  du  22  février  1320,  7  mars  1905. 

La  Commission  vérifiera  les  règlements  de  compte  de  cha- 
que exercice  qui  devront  lui  être  présentés  par  la  Banque 
Impériale  Ottomane  clans  un  délai  de  trois  mois  après  la  clô- 
tiu'e  de  l'exercice. 

La  comptabilité  tenue  par  la  Banque  Impériale  Ottomane 
pour  le  service  de  trésorerie  des  trois  vilayets  sera  centralisée 
à  l'agence  de  cette  Banque  à  Salonique. 

Art.  9 .  —  La  Commission,  sauvegardant  toujours  les  droits 
souverains  du  Gouvernement  Impérial  Ottoman, sera  chargée 
d'étudier  toutes  les  propositions  concernant  les  impots  ou 
nouvelles  charges,  ainsi  que  tous  les  projets  tendant  à  modi- 
fier le  taux  de  ses  impôts  existants  ou  l'organisation  des  ser- 
vices financiers  des  trois  vilayets. 

L'Inspecteur  général  soumettra  les  décisions  delà  Commis- 
sion à  la  Sublime-Porte. 

Art.  10.  —  La  Commission  nommera,  à  raison  d'un  pour 
chaque  vilayet,  des  inspecteurs  qui  seront  sujets  turcs,  sau- 
ront ta  langue  officielle  de  l'Empire  et  seront  chargés  de  sur- 
veiller les  personnes  employées  dans  les  différents  services 
de  la  trésorerie. 

Ces  inspecteurs,  dont  le  choix  sera  agréé  par  le  Gouverne- 
ment Impérial  Ottoman  pourront  procéder  à  des  inspections 
dans  les  bureaux  des  services  financiers,  faire  présenter  tous 
livres,  comptes  et  pièces  de  la  comptabilité  publique  et  véri- 
fier les  caisses,  sans  pouvoir,  toutefois,  intervenir  directe- 
ment dans  la  gestion  des  services.  Ils  adresseront  leurs  rap- 
ports à  la  Commission.  La  Commission  recevra  également 
communication  immédiate  des  copies  des  rapports  des  ins- 
pecteurs financiers  institués  par  le  règlement  du  25  mai  1312. 
Elle  pourra  demander  qu'il  soit  procédé  à  des  inspections 
conjointement  par  ces  inspecteurs  et  par  ceux  qu'elle  aura 
nommés  en  application  du  présent  article. 

La  Commission  ou  le  membre  faisant  fonction  d'adjoint,  de 
concert  avec  le  Président,  examineront  toute  plainte  qui  leur 
parviendrait  concernant  les  services  financiers  des  trois 
vilayets  et  provenant  de  faits  postérieurs  à  l'institution  de  la 
Commission. 

Si  'es  rapports  et  les  plaintes  mentionnés  au  présent 
article  relèvent  à  la  charge  des  fonctionnaires  financiers  des 
irrégularités  ou  abus,  les  inspecteurs  do  la  Commission  pour- 
ront assister  aux  enquêtes  motivées  par  ces  faits. 

La  Commission  sera  tenue,  par  le  Président,  au  courant  des 
sanctions  disciplinaires  ou  judiciaires  appliquées  par  le 
Gouvernement  aux  fonctionnaires  fautifs. 

Art.  11.—  Toutes  informations  concernant  les  irrégularités 
ou  abus  constatés  clans  le  fonctionnement  des  services  finan- 
ciers, et  notamment  dans  la  perception  des  taxes,  y  compris 
la  dîme,  seront  transmises  à  la  Commission  par  l'autorité 
compétente. 

Art.  1 9.  —  Tous  les  changements  dans  le  personnel  finan- 
cier en  service  dans  les  trois  vilayets  seront  portés  à  la 
connaissance  de  la  Commission  avec  indication  des  raisons 
qui  les  auront  motivés.  La  Commission  provoquera,  à  l'égard 
des  fonctionnaires  financiers  reconnus  fautifs,  les  sanctions 
administratives  qu'elle  jugera  nécessaires. 

Art.  13.  —  La  Commission  pourra  se  faire  représentera 
toute  adjudication  faite  pour  les  services  civils  et  financiers 
des  trois  vilayets. 


Art.  i-4.  —  Les  frais  d'administration  de  la  Commission,  à 
l'exclusion  des  traitements  des  membres,  seront  inscrits,  par 
tiers,  au  budget  de  chacun  des  trois  vilayets. 

Art.  15.  —  La  Commission  «  arrêtera  son  mode  de  fonc- 
tionnement intérieur  ». 


Informations  Économiques  et  Financières 


Finances  Russes.  —  On  a  beaucoup  parlé  des  né- 
gociations engagées  à  Paris  entre  M.  Kokovtzof,  ancien 
ministre  des  finances  de  Russie  et  le  consortium  des 
Etablissements  de  crédits  français  représenté  par  la 
Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  le  Crédit  Lyonnais 
et  le  baron  Hottinguer.  On  a  d'abord  cru  qu'il  était 
question  d'un  emprunt  de  800  millions  de  francs,  mais 
il  a  paru  difficile  dans  les  circonstances  actuelles  qu'un 
appel  au  public  pût  être  fait  pour  une  somme  aussi 
importante.  On  a  bientôt  appris  qu'il  s'agissait  seu- 
lement d'une  avance  qui  permît  au  Gouvernement 
russe  de  maintenir  intacte  sa  situation  monétaire  en 
attendant  l'époque  où  un  emprunt  public  de  consoli- 
dation serait  possible. 

Dans  une  interview  publiée  par  le  Temps,  M.  Ko- 
kovtzof a  parfaitement  indiqué  la  portée  de  ses  négo- 
ciations, tout  en  exposant  d'une  façon  précise  la  situa- 
tion financière  de  la  Piussie  : 

Cette  situation,  a-t-il  dit,  est  celle  qu'ont  connue  tous  les 
pays  qui  ont  passé  par  de  grandes  guerres.  Mais  si  vous  re- 
tenez que  notre  système  monétaire  a  été  constamment  main- 
tenu, que  le  change  n'a  pas  fléchi  d'un  centime,  que  nous 
avons  évité  toujours  le  cours  forcé,  nous  contentant  de  recou- 
rir dans  les  conditions  les  plus  normales  à  des  opérations  de 
crédit  tant  extérieures  qu'intérieures,  vous  reconnaîtrez  qu'il 
n'y  a  rien  d'inquiétant  dans  la  condition  de  nos  finances. 

Les  opérations  de  crédit  auxquelles,  je  viens  de  faire  allu- 
sion et  qui  se  sont  échelonnées  depuis  le  début  de  la  guerre 
comprennent  :  à  l'extérieur,  une  émission  de  bons  du  Trésor 
faite  à  Paris  (300  millions  de  roubles),  un  emprunt  de  4  1/2 
pour  cent  en  Allemagne  (230  millions  de  roubles),  un  emprunt 
à  courte  échéance  émis  également,  en  Allemagne  (150  millions 
de  roubles)  ;  à  l'intérieur,  une  émission  de  billets  du  Trésor 
(150  millions  de  roubles)  et  deux  emprunts  (400  millions  de 
roubles). 

La  paix  signée,  nous  avons  envisagé  les  moyens  de  faire 
face  aux  dépenses  nécessaires  que  comporte  la  liquidation 
d'une  guerre.  Nous  avions  pensé  à  une  opération  embrassant 
les  six  marchés  de  Paris,  Berlin,  Londres,  Amérique,  Pays- 
Bas  et  Russie  et  se  montant  à  1.250.000.000  de  fr.  La  négocia- 
tion suivait  son  cours  de  la  façon  la  plus  aisée,  quand  sont 
survenues  les  grèves.  C'est  alors  que,  spontanément,  le 
Gouvernement  russe  a  pris  l'initiative  d'ajourner  les  pour- 
parlers. 

Aujourd'hui,  le  Budget  de  1900,  que  nous  allons,  au  Con- 
seil de  l'Empire,  examiner  dans  nos  prochaines  séances, 
porte  au  budget  extraordinaire  une  somme  de  493  millions 
de  roubles,  dont  10  millions  seulement  sont  couverts  par 
l'excédent  des  recettes  du  budget  ordinaire.  Restent  483  mil- 
lions de  roubles  à  trouver. 

Ce  chiffre,  calculé  largement,  comprend,  en  vertu  de  notre 
législation,  le  rapatriement  intégral  des  troupes  d'Extrême- 
Orient,  l'entretien  de  l'armée  tant  que  ce  rapatriement  n'est 
pas  accompli,  le  remboursement  au  Japon  des  frais  d'entre- 
tien des  prisonniers  de  guerre,  —  ces  trois  chapitres  consti- 
tuent le  gros  morceau  —  ;  puis  les  allocations  aux  familles  des 
réservistes  ^30  millions  de  roubles),  les  secours  nu  victimes 
de  la  disette  (30  millions^  les  travaux  de  chemins  de  fer 
i42  millions),  les  mobilisations  pour  grèves  et  troubles  inté- 
rieurs, que  l'on,  n'inscrit  pas  chez  nous  au  budget  ordinaire 
de  la  guerre  (9  millions  et  demi),  les  subventions  à  l'indus- 
trie du  naphte  à  Bakou  (15  millions  et  demi). 

Pour  faire  face  à  ces  dépenses,  nous  pourrions,  sans  dif- 
ficulté, émettre  un  emprunt  intérieur.  Nous  estimons,  toute- 
fois, qu'il  est  préférable,  dans  l'intérêt  de  la  bonne  adminis- 
tration de  nos  ressources  nationales,  de  ne  recourir  à  cotte 
mesure  qu'un  peu  plus  tard,  par  exemple  dans  le  second 
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semestre  de  1900,  et  .c'est  pourquoi  nous  avons  songé  à  une 
opération  extérieure,  qui  se  présente  dans  la  forme  la  plus 
normale.  Car,  je  l'affirme  catégoriquement,  les  difficultés  que 
nous  venons  de  traverser  et  dont  je  ne  conteste  pas  le  sérieux, 
n'ont  cependant  jamais  été  telles  que  le  crédit  russe  en  dût 
être  atteint. 

La  forme  de  l'opération  extérieure  envisagée  par 
M.  Kokovtzof  a  été  facilement  trouvée. 

Le  Bulletin  des  Lois  de  Russie  avait  récemment  pu- 
blié un  décret  autorisant  le  Ministre  des  Finances  à 
émettre  des  engagements  à  court  ternie  du  Trésor, 
libellés  soit  en  monnaie  russe,  soit  en  monnaie  étran- 
gère, escomptables  en  tout  temps  à  la  Banque  de 
TEtat.  La  somme  autorisée  par  le  décret  s'élevait  à 
quatre  cents  millions  de  roubles. 

C'est  une  portion  de  ces  titres,  exactement  le  quart, 
que  le  consortium  des  Etablissements  français  a 
accepté  de  prendre.  Ce  sont  de  simples  effets  du  Trésor 
portant  un  intérêt  dé  5  1/2  0/0  et  négociables,  non  pas 
comme  des  valeurs-  de  Bourse  mais  comme  des  effets  de 
commerce  ;  on  a  parlé  d'une  commission  de  2  0  0,  mais 
il  faut  réduire  ce  chiffre  de  moitié  et  le  taux  de  cette 
avance  à  court  terme  ne  dépasse  donc  pas  6  1/2  0/0, 
taux  qui  n'a  rien  d'exagéré.  On  avait  parlé  aussi  de 
garanties  spéciales  données  •  par  le  Gouvernement 
russe,  mais  le  caractère  même  de  l'opération  que  nous 
indiquons  écarte  toute  idée  de  garantie. 

Le  contrat  d'emprunt  a  été  signé  hier  soir  jeudi  à  la 
Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  par  M.  Kokovtzof 
et  les  représentants  de  nos  principaux  Etablissements 
de  crédit. 


Nouveaux  projets  d  abolition  des  droits  d'oc- 
troi. —  Les  déboires  causés  par  la  baisse  des  recettes 
des  droits  d'octroi  à  Paris  ont  de  nouveau  appelé  l'at- 
tention de  l'Administration  municipale  et  des  Conseil- 
lers municipaux  de  Paris  sur  l'étude  des  moyens  à 
employer  pour  abolir  totalement  les  droits  d'octroi.  Si 
cette  mesure  se  réalisait,  elle  entraînerait  sans  doute 
l'abolition  des  octrois  par  toute  la  France, 

M.  Chautard,  qui  vient  de  présenter  avec  succès  le 
rapport  sur  la  reprise  par  la  Ville  de  l'actif  du  service 
du  gaz,  a  annoncé  qu'il  déposerait  prochainement  une 
proposition  de  suppression  totale  des  droits  d'octroi  et 
sa  qualité  de  Président  du  Comité  du  budget  ajoute  à 
l'autorité  que  sa  signature  donnera  à  son  projet. 

A  la  fin  de  la  session  budgétaire,  de  son  côté,  déjà 
M.  André  Lefèvre,  au  nom  de  ses  amis  du  groupe  so- 
cialiste, de  quelques  radicaux  et  au  sien,  a  cru  bon  de 
saisir  le  Conseil  municipal  d'une  proposition  de  sup- 
pression de  l'octroi  de  Paris,  que  le  Préfet  de  la  Seine 
doit  renvoyer  à  l'examen  d'une  grande  Commission 
mixte,  formée  d'élus  et  de  fonctionnaires,  et  à  laquelle 
le  projet  annoncé  de  M.  Chautard  sera  sans  doute  éga- 
lement transmis  pour  étude,  quand  il  sera  publié. 

Les  produits  des  droits  d'octroi  et  recettes  accessoi- 
res sont  prévus,  au  budget  de  190G  pour  Paris,  pour 
108.793.893  fr.  Les  frais  de  recouvrement  s'élèvent  à 
11.841.245  francs. 

Il  semblerait  que,  pour  abolir  l'Octroi  de  Paris,  il 
n'y  aurait  qu'à  trouver  pour  environ  97  millions  de 
francs  de  ressources  nouvelles  ;  mais  cela  n'est  pas 
exact,  car,  tant  pour  indemnités  de  licenciement  que 
pour  le  service  des  pensions  de  retraite  et  pour  la  li- 
quidation de  cette  grandi'  administration,  il  faudrait 
que  la  Ville  supportât  encore,  longtemps  après  son  abo- 
lition, à  peu  près  les  mêmes  charges  que  celles  actuel- 
lement inscrites  pour  le  matériel  et  le  personnel  de 
l'Octroi. 

D'autre  part,  les  taxes  nouvelles  de  remplacement 
nécessiteront  des  frais  de  perception,  et  c'est  ainsi  que 
le  projet  de  M.  André  Lefèvre  prévoit  l'établissement 
d'une  série  de  taxespour  un  produit  total  de  111.240. 000 
francs. 

11  propose  de  demander,  sous  une  autre  forme  que 
sous  celle  de  droit  d'octroi,  par  an  : 

Francs 

Aux  matériaux  de  construction   11.000.000 

Aux  fourrages,  pailles,  etc   8.000.000 

Aux  alcools   11.680.000 


A  l'Etat,  il  réclame  : 

1°  Le  produit  des  i  centimes  de  l'Enseignement.  3.000.000 
2°  Une  augmentation  des  contributions  pour  l'en- 


tretien du  pavé  de  Paris   1.000.000 

3°  Un  prélèvement  sur  le  pari  mutuel   2.000.000 

4°  La  ci'éation  de  droits  municipaux  de  mutation 

d'immeubles  dans  Paris   4  000. 000 

Tout  cela  ne  fait  que  40.680.000  fr.  M.  André  Lefèvre 
demande  en  sus  : 

Francs 

Aux  automobiles   1.500.000 

Au  pétrole   3.500.000 

A  l'électricité   6 . 000 . 000 


Puis  il  propose  d'équilibrer  la  réforme  au  moyen 
d'une  série  de  taxes  municipales  sur  le  transport  des 


voyageurs  et  même  des  marchandises. 
Voici  ses  évaluations  : 

Francs 

Chemins  de  fer  (voyageurs   15.0t0.000 

—  Ceinture  et  Auleuil   2.760.000 

—  marchandises  petite  vitesse] .. .  4. 800.000 

—  —         (grande  vitesse) . .  1.700.000 

—  bagages    2.100.000 

Marchandises  par  eau   3.700.0UO 

Transports  en  commun  à  Paris   26.010.000 

Voitures  de  nlace   3.500.000 


Il  est  évident  que  c'est  cette  dernière  partie  qui 
constitue  la  clé  de  voûte  de  son  projet  d'abolition  des 
droits  d'octroi.  C'est  celle  qui  sera  la  plus  vivement 
contestée  et  par  les  Pouvoirs  publics  qui,  jusqu'à  pré- 
sent, ont  considéré  les  impositions  et  taxes  sur  les 
transports  comme  ressources  exclusivement  d'Etat,  et 
par  la  population  parisienne  qui,  injustement  peut- 
être,  s'effrayera  de  subir  annuellement,  sur  le  mouve- 
ment des  choses  et  des  personnes,  une  contribution 
d'environ  60  millions  de  francs. 

Les  études  de  la  future  Commission  seront  intéres- 
santes et  nous  les  suivrons  avec  attention. 


Banque  Centrale  Mexicaine.  —  Le  contrat  ré- 
glant les  relations  étroites  qu'entretient  la  Banque 
Centrale  Mexicaine  avec  les  banques  locales  d'émis- 
sion groupées  autour  d'elle  vient  d'être  renouvelé  pour 
l'année  1900. 

En  voici  les  dispositions  principales  : 

Les  Banques  locales  ont  à  recourir  pour  leurs  affai- 
res courantes  de  Banque,  négociations  des  devises,  etc., 
à  l'intermédiaire  de  la  Banque  Centrale,  qui  trouve 
dans  ces  opérations  une  source  de  bénéfices  réguliers 
très  appréciables. 

La  Banque  Centrale  ouvre  à  chacune  des  banques 
locales  un  crédit  égal  à  10  0/0  de  son  capital  souscrit, 
l'établissement  bénéficiaire  de  ce  crédit  s'en  gageant 
à  conserver  en  portefeuille  un  nombre  d'actions  de 
la  Banque  Centrale  correspondant  à  10  0/0  de  son 
capital. 

La  Banque  Centrale  représente  les  banques  locales 
auprès  du  Gouvernement  et  des  Administrations  de  la 
capitale  ; 

La  Banque  Centrale  achète  les  billets  des  banques 
locales  jusqu'à  concurrence  du  solde  créditeur  de  ces 
dernières  ou  du  crédit  qui  leur  a  été  ouvert;  les  ban- 
ques locales  s'engagent  à  rembourser  tous  les  billets 
au  pair  avant  la  fin  de  l'exercice. 
..  Si  des  billets  des  banques  locales  venaient  à  être 
présentés  à  la  Banque  Centrale  pour  des  sommes  inac- 
coutumées et  si  cette  dernière  avait  des  raisons  de 
supposer  que  l'on  cherche  à  nuire  soit  à  elle,  soit  à 
ses  correspondants,  elle  pourrait  refuser  des  billets 
présentés,  en  avisant  l'établissement  intéressé  de  sa 
décision. 

Les  obligations  et  la  responsabilité  de  la  Batu/ue 
Centrale  Mexicaine  sont  limitées  au  crédit  accordé 
respectivement  à  chacune  des  banques  locales.  Dans 
aucun  cas,  la  Banque  Centrale  n'est  tenue  de  con- 
sentir des  avances  supérieures  au  crédit  fixé.  Lors- 
que ce  crédit  est  dépassé,  la  Banque  Centrale  a  le 
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droit  de  se  couvrir  aussitôt,  de  la  façon  qui  lui  con- 
viendra le  mieux. 

Si,  à  la  suite  d'une  panique,  une  banque  d'Etat  se 
trouvait  dans  de  sérieuses  difficultés,  toutes  les  autres 
banques  locales  seraient  tenues  de  constituer  à  la 
Banane  Centrale  Mexicaine  un  tonds  équivalent  à 
50  0/0  du  capital  souscrit  de  la  banque  qui  sollicite  un 
appui,  pourvu  que  la  quote-part  de  chaque  banque, 
dans  ces  5U  0/0,  ne  dépasse  pas  2  0/0  du  capital  sous- 
crit de  chacune  d'elles.  La  demande  sera  faite  directe- 
ment ii  la  Banque  Centrale,  qui  donnera  le  secours 
demandé  et  télégraphiera  aux  banques  locales  d'avoir 
à  lui  rembourser  de  suite  la  part  qui  leur  incombe. 

En  résumé,  l'organisation  dont  nous  venons  de  rap- 
peler les  grandes  lignes  fait  des  banques  locales  un 
faisceau  dont  la  Banque  Centrale  est  le  centre  ;  son 
fonctionnement  assure  donc  à  la  fois  la  solidarité  des 
banques  intéressées  et  leur  contrôle  mutuel. 


Compagnie  du  Chemin  de  fer  Electrique  Sou- 
terrain N<  rd-Sud  de  Paris.  —  La  Compagnie  du 
Nord-Sud,  d'après  les  dernières  délibérations  du  Con- 
seil municipal,  est,  dès  à  présent,  autorisée  à  procéder 
aux  travaux  pour  toute  la  partie  comprise  entre  la 
Seine  et  la  Porte  de  Versailles.  Le  Conseil  d'adminis- 
tration de  cette  Compagnie  vient  d'approuver  les  con- 
ditions des  adjudications  qui  pourront  avoir  lieu  le 
29  courant.  En  tenant  compte  du  temps  nécessaire  aux 
entrepreneurs  pour  leurs  préparatifs,  il  est  très  proba- 
ble que  les  travaux  pourront  commencer  vers  la  fin  de 
février  ou  dans  les  premiers  jours  de  mars  au  plus 
tard. 

Dans  sa  prochaine  session,  le  Conseil  municipal  dé- 
libérera sur  la  partie  du  réseau  située  sur  la  rive 
droite  et,  dès  que  son  vote  sera  acquis,  les  travaux 
commenceront  également  sur  cette  partie. 


Régime  futur  de  l'Électricité  à  Paris.  —  Le 

Directeur  des  finances  du  département  de  la  Seine 
nous  communique  la  note  suivante  : 

L'Administration  municipale  de  Paris  porte  à  la  connais- 
sance des  intéressés,  que  conformément  à  une  délibération 
du  Conseil  Municipal  du  27  décembre  1905,  elle  recevra, 
jusqu'au  1«  mars  190(5,  dernier  délai,  les  offres  ou  proposi- 
tions relatives  à  l'organisation  du  régime  futur  de  l'électricité 
à  Paris. 

Ces  offres  ou  propositions  pourront  envisager  : 

1°  Soit  l'organisation  d'un  régime  définitif  comportant  un 
régime  transitoire  de  quelques  années,  utilisant  ou  n'utilisant 
pas  l'outillage  des  Sociétés  actuellement  concessionnaires; 

2"  Soit  l'organisation  d'un  régime  futur  indépendant  3e 
toute  période  transitoire. 

Elles  devront  être  accompagnées  de  tontes  les  pièces  et  de 
tous  les  documents  justificatifs  nécessaires,  techniques  et 
financiers. 

Ces  offres  et  propositions  devront  être  adressées  à  M.  de 
Pontich,  directeur  administratif  des  Travaux  do  Paris,  à 
l'Hôtel  de  Ville,  qui  en  accusera  réception. 


Sous-Comptoir  des  Entrepreneurs.  —  Ainsi  que 
nous  l'annoncions  à  la  date  du  "22  décembre,  les  ac- 
tionnaires de  cette  Société  se  sont  réunis  en  assem- 
blée générale  annuelle  le  même  jour.  Les  résultats  du 
dernier  exercice,  comparés  au  précédent  s'établissaient 
comme  suit,  ainsi  que  nous  l'avons  déjà  publié  : 

  Exercices 

1903-1904  1904-1905 
(En  francs) 

Bénéfices  bruts,  y  compris  re- 
ports  1.1G4.413  33   1.160.054  19 

Moins  : 

Frais  généraux,  etc   187.553  34      191.936  24 

Bénéfices  disponibles ... .       9(56  .  859  99      968.117  95 

Comme  nous  l'avions  prévu,  le  dividende  a  été  main- 


tenu à  15  francs  par  action,  et  la  répartition  s'est 
effectuée  ainsi  : 

Exercices 
"  19<J3^ÔI^T9ÔTl90.") 

(En  francs) 

Provision   de  50.000  francs  portée 


au  compte  règlements  litigieux   50.000    »  50.000  » 

Dividende  de  15  francs  par  action.. .  750.000    »  750.000  » 

Réserve  statutaire   140.000   »  140.000  » 

Caisse  des  employés   5.000   »  10.008  <> 

Report  à  nouveau'   3L859  99  ls.117  95 

Sommes  égales   966.859  99  968.117  95 


La  situation  de  la  Société  demeure  satisfaisante. 
Observons  cependant  que  les  crédits  en  cours  au 
31  octobre  étaient  au  nombre  de  1.165,  se  montant  à 
131.395.400  fr.  ;  ceux  ouverts  dans  l'année  s'élèvent  à 
328,  se  chiffrant  par  30.994 .200  fr.  ;  soit,  au  total, 
1.493  crédits  s'élevant  à  1G2.389.G00  fr.,  dont  il  faut 
déduire  :  Remboursement  des  Associations  ouvrières, 
133.900  fr.;  Crédits  éteints  :  363,  pour  38.755.100  fr.  ; 
soit,  ensemble,  38.888.900  fr.  Il  restait  donc  en  cours, 
au  31  octobre  1905,  1 . 130  crédits,  se  montant  à  123  mil- 
lions 500.700  fr.,  d'où  une  diminution  de  35  crédits  et 
de  7.894.700  francs. 

Les  1 .130  crédits  en  cours  se  décomposent  comme 
suit  :  511  crédits  de  1  à  50.000  tr.  ;  240  crédits  de 
51.UD0  à  100.000  fr.  ;  296  crédits  de  101.000  à 
300.000  fr.  ;  51  crédits  de  301.o00à  500.000  fr.  ;  et,  eniin, 
de  32  crédits  de  501.000  fr.  et  au-dessus. 

Au  cours  de  l'exercice ,  la  Société  a  vendu  deux 
immeubles,  mais  elle  a  dû  en  racheter  trois  ;  par  suite, 
au  31  octobre  1905,  son  domaine  se  compose  de  deux 
hôtels  et  de  sept  maisons,  inscrits  au  bilan  pour 
551.893  fr.  73,  et  dont  le  recouvrement  est  assuré  lar- 
gement. Ajoutons  encore  que  la  provision  de  50.000  fr. 
affectée  l'année  précédente  aux  règlements  en  litige, 
ne  laisse,  en  fln  d'exercice  1904-1905,  qu'un  montant 
disponible  de  3.611  fr.  49.  Comme  cette  somme  était 
insuffisante  pour  régler  les  transactions  en  cours,  l'as- 
semblée générale,  sur  la  proposition  du  Conseil  d'admi- 
nistration, a  prélevé  sur  le  «  Compte  de  Profits  et 
Pertes»,  ainsi  qu'on  l'a  vu  plus  haut,  une  nouvelle 
somme  de  50.000  fr.,  de  façon  à  mener  à  lionne  fin  les 
règlements  prévus  et  à  prévoir  pour  l'exercice  en  cours. 


Chemin  de  fer  Métropolitain  de  Paris.  —  Les 

recettes  du  ÇTiemm  de  fer  Métropolitain  de  Paris,  pour 
le  mois  de  novembre  dernier,  s'établissent  ainsi  : 


Redevance 

Nature  des             Produit           à  la  Reste  à  la 

billets  distribués           brut      Ville  de  Paris  Compagnie 

(En  francs) 

Aller  et  retour               566.206    »    141. 561  50  424.654  50 

P«  classe                      409.573  25   163.829  30  245.743  95 

2°  classe                    1.357.964  10   452.654  70  905.309  40 

Billets  collectifs                    12  65          ».  12  65 

Perceptions  supplé- 
mentaires                   10.944  70      5.905  05  5.03&  65 

Totaux              2.344.700  70   763.940  55  1.580.760  15 


Le  nombre  des  voyageurs  transportés  a  été  de 
13. 022.670,  se  décomposant  ainsi,  et  comparé  à  celui 
du  nombre  de  voyageurs  du  même  mois  de  19d4  : 


Prélèvement  au 
Nombre  de  profit  de  la 

Nature  des  billets  distribués        Ville  de  Paris 

1904  1905  1904  1905 
(En  francs) 

Aller  et  retour           2.354.220  2.831.030  117.711  141.551 

1"  classe                  1.649.698  1.63s. 293  164.970  163.829 

2e  classe                   8.496.955  9.053.094  424.847  452.655 

Billets  collectifs  . . .            536  253 

Perceptions  suppl.            »  »  6.466  5.905 


Totaux   12.501.409   13.522.670   713.994  763.940 


',8 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


Observons  que  chaque  billet  d'aller  et  retour  n'est 
compté  que  pour  un  voyageur,  et  que  depuis  le  25  jan- 
vier la  longueur  exploitée  est  de  31  kil.  818  métrés. 

Rappelons  que  le  mois  d'octobre  dernier  avait 
donné,  comme  produit  brut,  2.271.427  fr.,  et  comme 
redevance  à  la  Ville  de  Paris,  738.464  fr..  Il  était 
donc  resté  1.532.9G3  fr.  à  la  Compagnie. 


Port  du  Rosario.  —  La  Société  du  Port  du  Rosario 
a  reçu  le  30  décembre  dernier,  de  Buenos-Ayres,  la 
dépêche  suivante  : 

«  Le  décret  pour  la  mise  en  exploitation  des  1.000 
mètres  de  quais  a  été  signé  et  entrera  en  vigueur  le 
1"  janvier  1906.  » 

En  conséquence,  d'après  l'article  71  du  contrat  de 
concession,  la  Société  a  droit,  à  partir  de  cette  date,  à 
la  perception  des  recettes  du  port,  d'après  les  tarifs 
fixes  par  ledit  contrat. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANGE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


11  janvier 
2.868.317.414 
1.064.518.029 


recevoir  a  ce  jour 

(  Effets  Paris  

(  Effets  Etranger.. 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 
4  janvier 

Or   2.851.334.641 

Argent.    1.065. 470. 675 

3.916.805.316  3 

Effets  échus  hier 

Portefeuille  Paris 

Bons  du  Trésor . . 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs. . . 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs... 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex  banques). . . 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers   

Total  


PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital.... 

Réserves  l  Loi  du  17  mai  1834 
mobilières    Ex-banques  département, 
mobilières  (  Loi  du  9  juin  lg57  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


Total  


4  janvier 


3.916-805.316 


307.164 
350.912  797 


788. 240. 238 
732  000 
20-300 
190-540.337 
334-828.948 
180.000-000 
10.000.000 
2.980.750 
99. 627- 308 
100. 000. 000 
4.000. 000 
26-027.270 

203.016 
8.407.444 
137.938.01)4 


6.351.591.C05 


182.500.000 
8.002.313 
10.000.000 
2.980.750 
9-125.000 
4.000-000 
8-407-444 
.905. 274- 345 
47.900.971 
10. 109.053 
264.567.837 
553. 608- 709 
93.426-927 
8.913-687 
2  400.679 
2. 000-000 
238-373-288 


6.351.591.005 


11  janviei 


3. 933. 095. J 


1  296  272 
476.82ti.28i 


557.288.626 
2.145.000 
20.300 
165. 354. 21 8 
342.095.842 
180.000.000 
10.000-000 
2.980.750 
99-627  308 
100-000.000 
4.000-000 
26-034.470 

289-013 
8.407-444 
111. 633. 631 


6.021.094.626 


182.500.000 
8.002.313 
10.000.000 
2.980.750 
9.125.000 
4.000.000 
8.407.444 
4.733.135.075 
29.644.404 
10.632.426 
234  047.210 
529.952.992 
81  134- 841 
6.166.440 
3  008-040 
2.000.000 
146.357-686 


6-021.094.626 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or  

—  argent 

Portefeuille  -. 

Avances  aux  partie. 

—  à  l'Etat.... 
Compt.  cour.  Trésor 

—  partie. 
Taux  d'escompte. . . 

Prime  de  l'or  

Bén.nets (milliers  fr) 


16j  janv. 
1902 

15  janv. 
1903 

14  janv. 
1904 

12  janv. 
1905 

11  janv 
1906 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

4  270  7 

4  C02.7 

4  399.5 

4.439.6 

4.753-1 

2.439.4 

2.503.8 

2.341.3 

2.659.8 

2.868.5 

1.095.0 

1.091.3 

1.099.3 

1.093.1 

1-064.6 

667.6 

787.7 

852.1 

690  3 

834-1 

498.6 

464.1 

485-9 

507.2 

507  4 

180.0 

180.0 

180  0 

180.0 

180  0 

75.0 

86.7 

112.6 

118.7 

234-0 

502.7 

405.8 

414-6 

514-5 

611.1 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

pair 

pair 

pair 

pair 

pair 

1.83C8 

1.967.7 

2.500.0 

1.797.4 

2  719  0 

Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Le  versement  du  dernier  quart,  soit  125  francs  par  action, 
étant  appelé  le  31  décembre  présent  mois  sur  les  actions  non 
libérées  de  la  Société  Energie  Électrique  du  Littoral  Médi- 
terranéen, 

La  Chambre  syndicale  a  décidé  que  depuis  le  22  décembre, 
lesdites  actions  n°"  1G0O1  à  32.000  ne  sont  plus  négociables 
qu'en  titres  définitifs  entièrement  libérés  et  au  porteur:  tou- 
tefois ces  actions  restent  cotées  sous  une  rubrique  distincte 
des  actions  anciennes  jusqu'au  paiement  du  dividende  de 
l'exercice  1905. 


Depuis  le  23  décembre  dernier,  les  actions  de  la  Com- 
pagnie des  Chemins  de  fer  de  la  Limagne  sont  admises  aux 
négociations  de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  2e  partie  du  Bulletin  de  la  Cote. 

3.G00  actions  de  500  francs,  libérées  et  au  porteur,  rem- 
boursables à  €00  francs. 

Epoques  de  jouissance  :  15  juin,  15  décembre. 

Jouissance  courante  :  15  décembre  1005,  ex-coupon  n°  2. 

Siège  social  à  Paris,  avenue  de  Glichy,  178. 


Depuis  le  27  décembre  dernier,  les  25.000  obligations 
de  l'Emprunt  Chinois  5  0/0  or  1005,  destiné  à  l'achèvement  du 
Chemin  de  fer  de  Pékin  à  Hankéou,  sont  admises  aux  négo- 
ciations de  la  Bourse,  au  comptant  et  à  terme. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  1"  partie  du  Bulletin  de  la* 
Cote,  mais  sous  une  rubrique  distincte .  de  celle  afférente  à 
l'Emprunt  1898. 

25.000  obligations  de  500  francs,  émises  à  405  francs,  libé- 
rées et  au  porteur  ;  remboursables  an  pair  en  20  ans,  de  1909 
à  1928,  par  voie  de  tirage  au  sort,  sous  réserve  de  rembour- 
sement anticipé  à  partir  de  1907. 

Intérêt  annuel  :  25  francs  payables  par  moitié  les  1"  mars 
et  1"  septembre. 

Jouissance  courante  :  1er  septembre  1905. 

Ces  obligations  sont  actuellement  représentées  par  des  cer- 
tificats provisoires  au  porteur. 

Les  cours  se  cotent  en  obligations. 

Service  des  titres  et  des  coupons  à  Paris,  à  la  Banque  de 
Paris  et  des  Pays-Bas,  à  la  Société  Générale,  au  Comptoir 
National  d'Escompte,  à  la  Banque  Française  pour  le  Com 
merce  et  l'Industrie,  et  à  la  Banque  de  l'Union  Parisienne. 


Le  dernier  versen  ent  de  150  fr.  (plus  1.03  pour  intérêts  et 
timbre)  est  exigible  le  4  janvier  prochain  sur  les  obligations 
non  libérées  de  l'Emprunt  3  1/2  0/0  1905  du  Gouvernement 
général  de  l'Indo-Chine. 

En  conséquence,  la  Chambre  syndicale  a  décidé  que  depuis 
le  28  décembre  dernier  les  172.413  obligations  composant 
l'Emprunt  de  1905  se  négocieront  sous  une  et  même  rubrique 
en  titres  provisoires  entièrement  libérés. 


Depuis  le  27  décembre  dernier,  les  actions  de  la  Haute 
Sangha  sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au 
comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  2""'  partie  du  Bulletin  de  la 
Cote. 

15.000  actions  de  100  fr.,  émises  au  pair,  libérées  et  au 
porteur,  jouissance  31  octobre  1905,  ex-coupon  n°  2. 

Siège  social  à  Paris,  rue  de  Trévise,  37. 

Service  des  titres  et  des  coupons,  au  siège  social,  au  Crédit 
Lyonnais  et  à  la  Société  Générale. 


Le  27  décembre  dernier,  il  a  été  détaché  72  fr.  916  (net 
70  fr.)  sur  les  actions  de  la  Banque  do  France. 

Déduction  faite  de  l'impôt,  le  montant  de  ce  coupon  s'élève 
à  1.750  fr.  pour  25  actions. 


Depuis  le  2  janvier,  les  actions  et  les  obligations  de  la 
Compagnie  Urbaine  d'Eau  et  d'Electricité  ont  cessé  d'être 
négociables  à  la  Bourse. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Fiance 
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Nominations  d'Agents  de  Change  à  la  Bourse  de 
Paris.  —  Pur  décrets,  en  date  du  4  janvier  1906,  ont  été 
nommés  agents  de  change  près  la  Bourse  de  Paris  : 

MM.  Hayaux  du  Tilly  (Jean-Louis-Clément),  en  remplace- 
ment de  M.  Hayaux  du  Tilly  (Louis- Paul-Henry),  démis- 
sionnaire ;  M.  Schelcher,  en  remplacement  de  M.  Saint- Vel, 
démissionnaire. 


Le  Rendement  des  impôts.  —'L'Administration  des  fi- 
nances vient  de  publier  le  relevé  des  recettes  effectuées  pen- 
dant le  mois  de  décembre  1905. 

Le  rendement  des  impôts,  revenus  et  monopoles  s'élève, 
pour  le  mois  dernier,  à  la  somme  de  267.813.  ICO  francs. 

Ce  chiffre  représente,  par  rapport  aux  recouvrements  du 
mois  de  décembre  1904,  un  excédent  de  12.989.200  francs  et  il 
accuse,  par  rapport  aux  évaluations  budgétaires,  une  plus- 
value  de  14.375.700  francs. 

Par  rapport  aux  évaluations  budgétaires,  il  y  a  plus-value 
sur  : 

L'enregistrement,  1.482.000  fr.  ;  le  timbre,  1.724.000fr.;  l'im- 
pôt sur  les  opérations  de  Bourse,  62.500  francs;  l'impôt  de 
4  0/0  sur  les  valeurs  mobilières,  12.000  fr.  ;  les  douanes, 
5.671.000  fr.  ;  les  huiles  minérales,  51\0C0  fr.  ;  les  sels, 
103.000  fr.;  les  contributions  indirectes  (monopoles),  1.528.00(1 
francs  ;  les  postes,  5.186.800  fr.  :  les  télégraphes,  106.700  fr. 

Il  y  a  moins-value  sur  : 

Les  contributions  indirectes,  1.145.100  fr.  ;  les  sucres, 
209.000  fr.  ;  les  téléphones,  522.800  fr.  ;  les  contributions  et 
avances  pour  travaux  télégraphiques  et  téléphoniques, 
138.400  francs. 

Par  rapport  aux  recettes  opérées  en  décembre  1904,  il  y  a 
augmentation  sur  : 

L'enregistrement,  5.015.5C0  fr.  ;  le  timbre,  1.706.500  fr.; 
les  douanes,  7.982.000  fr.:  les  huiles  minérales,  677.000  iï.; 
les  contributions  indirectes  (monopoles),  308.000  fr.  ;  les  pos- 
tes, 2.917.300  francs. 

Il  y  a  diminution  sur  : 

L'impôt  sur  les  opérations  de  Bourse,  87.500  fr.  ;  L'impôt 
de  4  0/0  sur  les  valeurs  mobilières,  391.500  fr.  ;  les  contri- 
butions indirectes,  3. "46.000  fr.  ;  les  sels,  308.000  fr.  ;  les 
sucres,  464.000  fr.  ;  les  télégraphes,  144.000  fr.  ;  les  télépho- 
nes, 271.600  fr.;  les  contributions  et  avances  pour  travaux 
télégraphiques  et  téléphoniques,  204.500  francs. 


RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  G") 
du  10  au  16  décembre  1905  (50e  semaine) 

(En  milliers  de  francs) 


QJ  '/ï 
~  -QJ 

Rec. 

br.  de 

Recettes  brutes 

Désignation  des 

-S  .tS 

la  semaine 

des  années 

Di 

ïérence 

lignes 

s| 

P'  1905 

s2« 

1905 

1904 

1905 

1904 

Etat  

2.916 

1.000 

907 

51.076 

49.201 

+ 

1.875 

Paris-Lyon-Méditer. . . 

9.424 

9.100 

8.210 

453  110 

440.160 

+ 

12.950 

—   Chemins  Algériens 

513 

183 

203 

9.819 

9  815 

+ 

4 

Nord  

3.705 

4.988 

4. 431 

237.916 

224.913 

+ 

13.001 

5.843 

3.183 

3.072 

183.697 

180.0É& 

+ 

3.628 

Orléans  

7.199 

4-440 

4-103 

231.404 

221.270 

+ 

10.Ï34 

4.922 

3.826 

3.346 

190.236 

183.106 

+ 

7.130 

Midi  

3.830 

2. 102 

1.972 

109.879 

108.915 

+ 

964 

898 

192 

172 

9  237 

8-934 

+ 

303 

1.290 

217 

240 

10  675 

11.383 

708 

Ouest-Algérien  

296 

83 

99 

3.776 

3-  647 

+ 

129 

Lignes  Algériennes .  . 

874 

79 

79 

5.043 

4.653 

+ 

390 

103 

24 

25 

1.415 

1.388 

+ 
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REVUE  HEBDOMADAIRE 

du   Marché  Financier  de  Paris 


La  liquidation  de  Londres,  qui  vient  d'avoir  lieu, 
s'est  passée  sans  incident,  et  la  situation  générale  des 
Marchés  européens  est  satisfaisante.  Néanmoins,  on 
ne  s'occupe  en  ce  moment  que  fort  peu  à  la  Bourse  de 
Paris,  ce  qui  n'empêche  pas  la  Cote  de  se  montrer 
soutenue  dans  son  ensemble,  et  les  dispositions  d'être 
bonnes  au  fond.  - 

iç  -fr  Les  Rentes  Françaises  sont  restées  calmes. 


La  Rente  3  O/O  Perpétuelle,  qui  clôturait  à  terme 
à  98  £r.  92  1/2  il  y  a  huit  jours,  finit  à  98  fr.  77  1/2  ; 
au  comptant,  on  cote  98  fr.  70,  en  moins-value  de 
10  centimes. 

La  Rente  3  0/0  Amortissable  est  à  98  fr.  12  1/2  au 
comptant;  à  terme,  elle  reste  délaissée. 

Les  Obligations  Tunisiennes  sont  à  477  fr.  25  ex-cou- 
pon, au  lieu  de  482  fr.  avec  coupon  ;  Emprunt  2  1/2  0/O 
du  Protectorat  de  l'Annam  et  du  Tonkin,  81  fr.  50, 
sans  variation  appréciable  ;  Emprunt  de  Madagascar 

2  1/2  0/0,  aux  environs  de  83  fr.  ;  Emprunt  3  0/0 
1903,  94  fr.,  sans  changement  ;  3  1/2  0/O  de  l' Indo- 
Chine  1899,  481  fr.,  contre  484  fr.  ;  Obligations  3  0/0 
de  l'Emprunt  1902,  aux  environs  de  425  fr.  ;  Emprunt 

3  1/2  1905,  479  fr.  ;  Emprunt  3  0/0  1902  du  Gouver- 
nement Général  de  l'Algérie,  463  fr.  25,  contre 463  fr.  ; 
Emprunt  de  l'A  frique  Occidentale  3  0/0,  469  fr  ,  en 
moins-value  de  2  fr.  ;  Tunisien  3  0/0  1902,  458  fr.  25. 

ir  ir  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  se  sont 
montrées  légèrement  irrégulières. 

Les  Obligations  4  0/0  1865  sont  revenues  de  561  fr. 
à  559  fr.  50;  Obligations  3  0/0  1869,  en  hausse  à  476 
francs,  en  raison  de  leur  prochain  tirage  qui  aura  lieu 
le  15  courant  ;  Obligations  3  0/0  1871,  408  fr.  ex-cou- 
pon, au  lieu  de  412  fr.  25  avec  coupon  ;  Obligations 

4  0/0  1875,  568  fr.,  contre  569  fr.  ;  Obligations  4  0/0 
1876,  568  fr.,  au  iieu  de  567  fr.  25. 

Les  Obligations  2  1/2  0/0  1892  ont  reperdu  3  fr.  à 
388  fr.  ;  Obligations  2  1,2  0/0  1894-1896,  387  fr.,  en 
recul  d'un  franc  ;  Obligations  2  0/0  1898,  438  francs, 
sans  changement. 

Les  Obligations  2  0/0  1899  {Emprunt  du  Métropo- 
litain) finissent  en  reprise  de  1  fr.  50  à  429  fr.  50;  Obli- 
gations de  l'Emprunt  2  1/2  0/0  1904  ,  428  fr.,  sans 
variation  appréciable;  Obligations  2  3/4  0/0  1905 
libérées,  379  fr.  50,  en  avance  de  3  fr.  50. 

*  L'action  de  la  Banque  de  France,  qui  clô- 
turait à  3.915  fr.  à  terme  et  à  3.895  fr.  au  comptant  il 
y  a  huit  jours,  finit  à  3.930  fr.  à  terme. 

Pour  les  trois  premières  semaines  du  premier  semes- 
tre de  l'exercice  1906,  les  bénéfices  nets  des  escomptes 
et  intérêts  divers  de  notre  grand  Etablissement  de  Cré- 
dit s'établissent  à  2.719.027  fr.  35. 

£  ic  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 
qui  ont  détaché,  le  0  courant,  un  coupon  de  15  fr.,  se 
retrouvent  à  698  fr.  au  comptant,  ex-coupon,  contre 
705  fr.  avec  coupon  la  semaine  dernière. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  sont  res- 
tées actives. 

Les  Obligations  Communales  2  60  0/0  1879  sont 
soutenues  à  490  fr.,  contre  489  fr.  50;  Obligations  Fon- 
cières 3  010  1879,  504  fr.  50,  perdant  1  fr.  ;  Obligations 
Communales  1880,  504  fr.  25,  au  lieu  de  503  fr.  25; 
Obligations  Foncières  1883,  451  fr.  ex-coupon  ;  Obli- 
gations Foncières  2  60  0/0  1885,  485  fr.,  gagnant  1  fr. 

Les  Obligations  Communales  3  0/0  1891  sont  pas- 
sées de  402  fr.  à  403  fr.  ;  Obligations  Communales 
2  60  0/0  1892,  476  fr.  50ex-coupon,  contre  483  fr.  avec 
coupon  ;  Obligations  Foncières  2  80  0/0  1895,  486  fr., 
perdant  1  fr.  ;  Obligations  Communales  2  60  0/0  1899, 
485  fr.,  gagnants  fr.  ;  Obligations  Foncières  3  0/0  1903 
avec  lots,  495  fr.,  contre  496  francs. 

<K  -k  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
ont  eu  un  marché  soutenu. 

La  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  qui  a  détaché 
un  coupon  de  20  fr.,  finit  à  1.420  fr.  au  comptant  et  à 
1.425  à  terme,  au  lieu  de  1.441  fr.  et  1.445  fr.  la  se- 
maine dernière. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  se  retrouve  à  648 
francs.  Il  clôturait  jeudi  dernier  à  650  fr. 

Le  Crédit  Lrjonnais  est  forme  à  1.090  fr  au  comptant 
et  à  1.097  fr.  à  terme. 

La  Société  Générale,  que  nous  laissions  à  628  fr.  ù 
terme  et  à  626  fr.  au  comptant,  clôture,  sur  ces  deux 
marchés,  respectivement  à  639  fr.  et  à  632  fr. 

Le  Crédit  Industriel  et  Commercial  se  retrouve  à  680- 
francs  comme  précédemment. 
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La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Industrie 
clôture  à  232 fr.  au  comptant  et  à  234  fr.  à  terme,  les 
deux  ex-coupons  de  12  fr.  30,  au  lieu  de  245  fr.  et  243 
francs  avec  coupon  la  semaine  dernière  ;  Banque  Inter- 
nationale de  Paris  (en  liquidation),  sans  échanges 
suivis. 

La  Société  Foncière  Lyonnaise  a  repris  de  327  fr.  à 
332  francs. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  finit  ii  123  fr.  à  terme 
et  à  125  fr.  au  comptant. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  cote  respectivement 
805  fr.  et  810  fr.,  les  deux  ex-coupon  de  15  fr.  détachés 
le  6  courant.  . 

L^  Société  Marseillaise  se  tient  aux  environs  de 
940  francs. 

Les  Obligations  de  400  francs  de  la  Société  des 
Immeubles  de  France  finissent  à  135  fr.  ;  Obligations 
de  475  francs,  157  fr.au  comptant,  en  avance  de  2  fr. 

La  Compagnie  Française  des  Mines  d'Or  et  de  l'Afrique 
du  Sud  a  repris  de  72  fr.  à  7S  fr.  50. 

La  Banque  de  l'Algérie  est  remontée  de  1.309  fr. 
n  1.325  francs. 

Le  Sous-Comptoir  des  Entrepreneurs,  que  nous  lais- 
sions it  314  fr.,  perd  4  fr.  pour  la  semaine,  à  310  fr. 

L'action  de  ln  Banquette  l' Indo-Chine  finit  à  1.340  fr., 
en  bénéfice  de  15  francs. 

La  Rente  Foncière  a  progressé  de  220  fr.  à  terme 
et  au  comptant,  à  237  fr.  et  à  238  fr. 

La  Compagnie  Algérienne  a  détaché  le  6  courant  un 
coupon  de  12  fr.  50.  Les  échanges,  sur  ce  titre,  ne  sont1 
pas  très  suivis. 

Les  actions'de  125  fr.  nominal  libérées  du  Crédit 
Franco-Egyptien  s'échangent  à  128  fr.  à  terme,  et  à 
129  fr.  50  au  comptant. 

■#  ~tr  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 

Chemins  de  fer  sont  plutôt  calmes. 

L'action  Lyon  reste  à  1.372  fr.  au  comptant  et  à 
1.3//  fr.  à  terme  contre  1.380  fr.  et  1.384  fr.  la  semaine 

dernière;  Nord,  1.819  fr.  au  :  iptant  et  1.816  fr.  à 

terme,  les  deux  ex-coupon  de  20  fr.,  contre  1.813  fr. 
et  1.816  fr.  avec  coupon  jeudi  dernier. 

L'action  Midi  a  détaché  25  fr.  ;  elle  clôture  à  1.171  fr. 
au  comptant  et  à  1.177  fr.  à  terme,  au  lieu  de  1.208  fr. 
avec  coupon  la  semaine  dernière;  Est,  940  fr.  au  comp- 
tant, et  947  fr.  à  terme;  Ouest,  909  fr.  au  comptant, 
gagnant  4  fr.  ;  Orléans,  1.479  fr.  au  comptant,  contre 
1.480  fr.  A  terme,  on  cote  1.480  fr.,  sans  changement. 

Pour  la  cinquante  et  unième  semaine  de  l'année  1905, 
les  recettes  de  nos  six  grandes  Compagnies  de  Chemins 
de  fer  présentent  les  variations  suivantes  sur  celles  de 
la  période  correspondante  de  1904:  Augmentations: 
Orléans,  278.000  fr.  ;  Est,  720.000  fr.;  Nord,  055.000 
francs;  Ouest,  164.000  fr.  ;  Midi,  96.600  fr.;  Lyon, 
840.000  francs. 

jf  ir  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales  ont 

été  diversement  traitées.  . 

Les  Entrepôts  et  Magasins  Généraux  de  Paris 
sont  à  646  fr.,  ex-coupon  de  25  fr.,  au  lieu  de  654  fr. 
avec  coupon  ;  Compagnie  Parisienne  du  Gaz,  496  fr.  50 
au  comptant  et  498  fr.  à  terme,  en  réaction  de  18  fr.  50 
-et  de  17  francs. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffage  cl  Force 
Motrice  a  repris  de  14  fr.  à  388  francs. 

L'action  Suez  a  détaché  un  coupon  de  55  fr.  et  reste 
à  4.308  fr.  à  terme  ex-coupon,  contre  4.300  fr.  avec 
coupon  ;  Parts  de  Fondateurs,  1.900  fr.,  ex-coupon  de 
21  fr.  943  ;  Parts  Civiles,  3.104  fr.,  ex-coupon  de  42  fr.  50 
contre  3.150  fr.  avec  coupon. 

Les  Omnibus  de  Paris  sont  remontés  de  660  fr.  au 
comptant  à  695  fr.  et  de  650  fr.  à  terme  à  700  fr.  Pour 
la  première  semaine  de  1906,  cette  Compagnie  a 
réalisé,  comme  recettes,  929.192  fr.  10,  contre  844.451  fr. 
pendant  la  semaine  correspondante  do  1905. 

Les  Voitures  à  Paris  perdent  6  fr.  à  terme  à  292  fr. 
et  12  fr.  au  comptant  à  293  fr.  Les  recettes  de  cette 
Compagnie  ont  atteint,  en  1905, 17.134.460  fr.  95,  contre 
16.044.750  fr.  80  en  1904. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways 


finit  aux"  environs  de  582  fr.  ;  Compagnie  Générale 
Parisienne  de  Tramways,  212  fr.  au  comptant  et 
210  fr.  à  terme,  contre  219  fr.  et  216  fr.  ;  Est-Parisien, 
40  fr.  à  terme  ;  Tramways  de  Paris  et  du  Départe- 
ment de  la  Seine,  530  fr.  en  bénélice  de  15  fr. 

Les  actions  de  la  Compagnie  des  Tramways  Electri- 
ques et  Omnibus  de  Bordeaux  s'échangent  à  253  fr.  à 
terme  el  à  253  fr.  50  au  comptant. 

Les  Chemins  de  fer^Nogentais  se  retrouvent  aux  en- 
virons de  \  45  francs. 

L'action  de  la  Compaqnie  Française  des  Métaux 
est  revenue  de  535  fr.  à  terme  à  520*  fr.  au  comptant  ; 
Electro-Métallurgie  de  Dives,  358  fr.  au  comptant,  au 
lieu  de  366  fr. 

L'Omnium  Lyonnais  clôture  à  151  fr.  à  terme  et  à 
152  fr.  au  comptant,  contre  155  fr.  et  150  fr.  jeudi  der- 
nier. 

Le  Métropolitain  de  Paris  perd  4  fr.  à  terme,  à 
533  fr.,  et  5  fr.  au  comptant,  ii  535  fr. 

L'action  du  Nord-Sud  de  Paris  est  à  239  fr.  au 
comptant,  et  à  240  fr.  à  terme. 

L'action  de  la  Société  d 'Electricité  de  Paris  s'échange 
à  345  fr.  à  terme  et  à  347  fr.  au  comptant. 

La  Malfidano  se  tient  aux  environs  de  700  fr.  au 
comptant. 

La  Compagnie  Générale  Transatlantique,  action 
ordinaire,  cote  198  fr.  à  terme  et  200  fr.  au  comptant  ; 
actions  privilégiées;  202  fr.  à  terme  et  204  fr.  au  comp- 
tant, au  lieu  de  200  fr.  ;  Messageries  Maritimes,  282  fr. 
au  comptant  et  à  terme,  les  actions  ordinaires,  sans 
changement  ;  actions  do  priorité,  298  fr.  à  terme,  ga- 
gnant 2  francs.  .  * 

Les  Chargeurs  Réunis  ont  repris  de  782  fr.  à  813  fr. 

La  Dynamite  Centrale,  qui  se  tenait  aux  environs  de 
535  fr.,  reste  à  532  fr.  au  comptant  et  à  533  fr.  à  terme. 

Les  Phosphates  du  Dyr,  que, nous  laissions  à  110  fr., 
se  retrouvent  encore  ainsi. 

Les  actions  Urbaine-  Voitures  sont  passées  de  HOfr.  25 
à  116  fr.  ;  Obligations  4  0/0,  220  fr.,  sans  changement. 

Les  actions  ordinaires  des  Raffinerie  el  Sucreries 
C.  Say  conservent  leur  même  cours  cle  332  fr.  ;  actions 
de  priorité,  également  sans  changement  au  comptant  à 
288  francs. 

La  Compagnie  Française  pour  l'exploitation  des  Pro- 
cédés Thomson  Houston  regagne  6  fr.  au  comptant  et 

10  fr.  à  terme  à  706  fr.  et  710  fr. 

Les  Obligations  S  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé  sont  fermes  à  610  fr., 
contre  009  fr.  ;  Obligations  4  1/2  0/0,  510  fr. 

Les  Obligations  S  0/0  du  Port  du  Rosario  restent 
demandées  à  476  fr. 

L'Association  Minière  passe  de  191  fr.  à  192  fr. 

■<r  yr  Les  Fonds  d'Etal  Etrangers  ont  été  un  peu 
irréguliers. 

La  Rente  Argentine  i  0/0  1896  (Rescision)  termine 

11  92  fr.  35  ex-coupon  ;  elle  finissait  précédemment  à 
93  fr.  85  avec  coupon  ;  Rente  4  0/0  19  00  ,  94  fr.  20  au 
comptant,  en  avance  de  20  centimes. 

Le  4  0/0  Brésilien  1889  est  à  87  fr.  85  à  terme, 
sans  changement  appréciable;  Brésilien  1898  S  0/0 
(Funding),  I05.fr.  35  au  comptant  ;  Obligations  S  0/0 
de  l'Etat  de  Minas  Geraès,  503  francs  au  comptant,  au 
lieu  de  497  fr.  50. 

L'Obligation  5  0/0  1896  de  la  Principauté  de  Bul- 
garie finit,  au  comptant,  à  son  même  cours  de  490  fr.; 
Obligations  de  l'Emprunt  5  0/0  1902,  500  fr.  à  terme, 
également  sans  changement  ;  Emprunt  5  0/O  or  1904, 
479  francs  au  comptant  et  à  terme  ;  il  restait,  il  y  a 
huit  jours,  ii  473  francs  au  comptant. 

Les  Obligations  1888  à  lots  de  l'Etat  Indépendant  du 
Congo  sont  calmes,  aux  environs  de  79  fr.  75  au  comp- 
tant. 

L'Italien  S  0/0,  qui  clôturait  à  106  fr.  85  avec  cou- 
pon, finit  à  104  fr.  30,  ex-coupon  de  2  fr. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  reste  à  91  fr.  20, 
ex-coupon  trimestriel  de  1  fr.  Elle  clôturait,  il  y  a  huit 
jours,  à  92  fr.  75  avec  coupon. 

L'Emprunt.  Japonais  i  0/0  I90'.'>,  titres  libérés,  est 
■  bien  tenu  à  90  fr.  35  à  terme  et  au  comptant. 
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Ht  -fr  La  Banque  I.  R.  P.  des  Pays-Autrichiens  est 
calme  à  482  fr.  ;  Banque  Nationale  du  Mexique,  921  fr. 

à  terme,  ex -coupon  de  6  piastres,  au  lieu  de  929  fr. 
avec  coupon  ;  Banque  Impériale  Ottomane,  602  fr.  à 
terme,  contre  003  fr. 

Les  Obligations  3  1/2  0/0  de  la  Land  Bank  of  Egypl 
(Banque  Foncière  d'Egypte)  gagnent  1  fr.  à  463  fr. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Londres  et  de  Mexico 
sont  à  (310  fr.  au  comptant  et  à  terme,  ex-coupon  de 
4  piastres  80." 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  s'échange  à  442  fr.  à 
terme  et  à  443  fr.  au  comptant,  ex-coupon  de  3  piastres. 

L 'Emprunt  du  Maroc  5  0/0  1904,  ex-coupon,  se  tient 
à  449  fr.,  au  comptant  et  à  terme,  contre  511  fr.  et 
510  fr.  50  la  semaine  dernière. 

Le  Portugais  3  0/0  Nouveau,  lre  série,  finit  à 
68  fr.  30  ex  coupon,  au  lieu  de  69  fr.  95  avec  coupon; 
2e  série,  69  fr.,  ex-coupon  également  ;  3e  série,  09  fr.  30 
au  comptannt,  aussi  ex-coupon. 

Le  Roumain  4  0/0  amortissable  1894  est  à  91  fr.  50, 
ex-coupon  de  2  fr.  ;  Rente  4  0/0  1896  Amortissable, 
91  fr.  26,  contre  91  fr.  35;  Rente  4  0/0  Amortissable 
■1898,  92  fr.  et  92  fr.  40  les  petites  coupures  ;  Amortis* 
sable  4  0/0  1903,  92  fr.,  sans  changement. 

La  Rente  Russe  3  0/0  1891-1894  clôture  à  70  fr.  45 
à  terme  et.  à  71  fr.  au  comptant  les  deux  ex-coupon  ; 
Rente  3  0/0  1896,  70  fr.  50  à  terme  et  74  fr.  au  comp- 
tant ;  Russe  4  O/O  Consolidé  1901,  84  fr.  40  à  terme  et 

81  fr.  75  au   comptant  ;  Consolidés  1re  et  2e  séries, 

82  fr.  85  à  terme,  et  83  fr.  40  au  comptant,  les  deux 
ex-coupon. 

Les  Bons  du  Trésor  Russe  5  0/0  clôturent  à  491 
francs  à  terme  et  492  fr.  au  comptant,  contre  489  fr.  et 
490  fr.  jeudi  dernier. 

La  Rente  Serbe  4  0/0  Unifiée,  ex-coupon  de  2  fr., 
est  à  80  fr.  50  à  terme  et  à  80  fr.  70  au  comptant  ; 
Rente  5  0/0  or  des  Monopoles,  489  fr.  au  comptant  et 
à>  terme,  au  lieu  de  486  fr.  et  488  fr. 

Les  Valeurs  Ottomanes  sont  calmes  ;  la  Dette  Otto- 
mane Convertie  Unifiée  4  0/0  est  revenue  de  91  fr.  70 
ii  91  fr.  47  1/2;  Priorités  4  0/0,  504  fr.  au  comptant, 
contre  506  fr.  ;  Consolidation  4  0/0,  467  fr.  au  comp- 
tant, gagnant  2  fr.;  Obligations  4  0/0  de  l'Emprunt 
des  Douanes  de  1902,  490  fr.  au  comptant  et  à  terme, 
au  lieu  de  492  fr. 

Les  nouvelles  Ottomanes  4  0/0  1901- i90'6  sont 
à  460  fr.  ii  terme  et  à  463  fr.  au  comptant. 

Le  Rio-Tinto  est  en  moins-value  de  8  fr.  à  1.678  fr. 

Les  actions  des  Sucreries  et  Raffinerie  d'Egypte 
sont  à  23  fr.  au  comptant  et  à  terme,  contre  25  francs 
et  24  fr.  50  la  semaine  dernière. 

La  Sosnoivice  a  fait  de  nouveaux  progrès.  Elle  finit 
à  1.265  fr.,  au  lieu  de  1.236  fr.  Briansk,  424  fr.,  contre 
436  francs . 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  de  Tlicssalie  se  re- 
trouvent ii  150  fr.  ii  terme. 

Les  Obligations  3  0/0  Jonction-Salonique-Constan- 
tinople  sont  fermes  ii  334  fr.  50;  Obligations  anciennes 
Smyrne-Cassaba  et  prolongement  (Série  1894),  aux 
environs  de  494  fr.  au  comptant  ;  Obligations  nouvelles 
4  0/0  {Série  1895),  450  fr.  au  comptant  les  grosses 
coupures. 

Les  actions  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer 
du  Congo  aux  Grands  Lacs  Africains  se  tiennent  à 
296  fr.  au  comptant  et  ii  294  fr.  ii  terme. 

Les  Wagons-Lits,  actions  ordinaires,  sont  en  pro- 
grès à  351  fr.  à  terme  et  à  353  fr.  au  comptant; 
actions  privilégiée,  en  hausse  aussi  à  365  fr.  au  comp- 
tant et  371  fr.  a  terme.  Les  recettes  du  21  au  31  dé- 
cembre 1905  ont  été  de  560.225  fr.,  contre  527.554  fr. 
pour  la  même  décade  de  1904.  Du  Ier  janvier  au  21  dé- 
cembre 1905,  les  recettes  se  chiffrent  par  16. 784.951 
francs,  contre  15.101.947  fr.  pour  la  période  correspon- 
dante de  1904,  soit  une  différence  de  1. 683.004  fr.  en 
faveur  de  1905. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  Espagnols  sont 
très  fermes.  Les  Andalous  gagnent  4  fr.  à  479  fr.  ;  Nord 
de  l'Espagne,  171  fr.  ;  Saragosse,  309  fr.,  gagnant  3  fr. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Les  échanges,  ici,  sont  également  plus  calmes,  mais  la 
tendance  reste  quand  même  satisfaisante. 

Le  Brésil  5  0/0  1895  est  monté  de  99  fr.  97  1/2  à  100  fr.  15; 
Brésil  5  0/0  1903,  99  fr.  50,  gagnant  10  centimes;  Brésil  4  0/0 
1901-1902,  87  fr.  05  ex-coupon,  contre  88  fr.  87  avec  coupon  ; 
Mexicain  3  0/0,  95  francs,  ex-coupon  de  77  centimes;  Mexi- 
cain 5  0/0,  52  fr.  G0,  en  plus-value  de  10  centimes;  Argentin 
4  O/O  Mixte,  9L  fr.  17  1/2  contre  91  fr.  25. 

Les  obligations  de  l'Emprunt  5  0/0  de  Pernambuco 
restent  demandées  à  453  francs. 

Le  Laurium  Grec  est  revenu  de  70  fr.  75  à  64  fr.  ;  Chemins 
Ottomans,  141  francs,  gagnant  1  franc. 

Les  obligations  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du 
Nord  du  Brésil  sont  en  avance  de  5  fr.  50  à  430  fr.  50. 

Le  Cape  Copper,  ex  coupon  de  12  fr.  52  1/2",  est  à  136 
francs,  contre  147  francs  avec  coupon  ;  Tliarsis,  147  francs, 
contre  148  francs. 

L,' Union  des  Tramways  est  recherchée  à  97  fr.  50.  Ce  titre 
a  détaché  au  dernier  exercice  un  coupon  de  4  francs. 

C'est  la  Société  Unio>i  des  Tramways  qui  a  pris  un  très 
gros  intérêt  à  la  constitution  de  la  Société  l'Electrique  Lille- 
Roubaix-Tonrcoing.  C'est  elle  aussi  Tjui  a  été  chargée  de  l'en- 
treprise générale  des  travaux  :  '  lie  bénéficie  donc  directe- 
ment de  l'avenir  industriel  de  cette  entreprise. 

Le  capital  de  l'Union  des  Tramways  s'élève  à  9.375.000 
francs,  représenté  par  125.000  actions  de  capital.  Il  a  été  créé 
également,  lors  de  la  constitution  de  la  Société,  qui  remonte 
à  dix  ans,  30.000  actions  de  jouissance. 

"Il  est  fait  annuellement  sur  le  bénéfice  net  un  prélèvement 
de 5  0/0  au  moins  affecté  à  la  formation  d'un  fonds  de  réserve; 
ce  prélèvement  cesse  d'être  obligatoire  lorsque  le  fonds  de 
réserve  atteint  le  dixième  du  capital  social. 

Il  est  ensuite  prélevé  la  somme  nécessaire  pour  attribuer  à 
chaque  action,  sur  le  -  montant  dont  elle  est  libérée,  un  pre- 
mier dividende  de~5  0/0. 

Le.  surplus  est  réparti  comme  suit  :  9  0/0  au  Conseil  d'ad- 
ministration et  1  0/0  au  directeur,  sans  que  ce  ijrélèvement 
puisse  dépasser  50.000  francs  :  30  0/0  aux  actions  de  jouis- 
sance; enfin,  60  0/0  aux  actions  de  capital. 

L'action  de  Y  Electrique  lÀlle-Rouhaix-Tourcoing  est  à  310 
francs,  ex-coupon  n°  1.  Ce  coupon  est  payé,  dès  maintenant, 
aux  porteurs  d'actions  libérées  contre  présentation  du  cou- 
pon n°  1;  ce  coupon  est  à  valoir  sur  les  intérêts  du  premiei! 
exercice.  Il  est  de  2  fr.  50  moins  impôt,  soit  de  2  fr.  40  net. 
Les  paiements  se  font  au  Crédit  du  Nord  à  Lille  et  dans  ses 
succursales. 

La  Hurpencr  est  aux  environs  de  1.617  francs. 

L'action  Kertch  perd  2  fr.  25  à  37  fr.  25. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann  sont  toujours  actives. 
Elles  finissent  à  £04  francs. 

La  Huanchaca  a  fléchi  de  2  fr.  50  à  134  fr.  50. 

La  Société  Hellénique  des  Mines  reste  ferme  à  75  francs. 

L'obligation  5  0/0  du  Mashonaland  Railway  est  à  47(1  fr.. 
gagnant  1  franc. 

L'obligation  Caisse  Hypothécaire  d'Egypte  est  recherchée 
à  470  francs. 

Les  Aciéries  du  Donetz  finissent  à  1.133  francs,  en  avance 
de  38  francs  ;  Doubowaia- Ralka,  en  plus-value  de  30  francs, 
à  1.250  francs  ;  Dniéprovienne,  1.939  fr.  contre  1.970  francs. 

Les  Mines  de  fer  de  Rakhmanocka-Kriooï-Rog  ga 
5  francs  et  finissent  à  145  francs. 

La  Banque  d'Athènes  elù-ture  à  132  francs  à  terme  et  à 
133  fr.  50  au  comptant. 

L'action  privilégiée  du  Haut-Volga  clôture  à  431  francs. 

La  Vieille-Montagne  reste  bien  tenue  à  910  francs,  sans 
changement. 

La  Part  de  Monaco  recule  de  5.640  francs  à  5.560  francs. 
Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  1904  cotent 
312  francs. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  clôturent  à 
75  francs. 

Les  actions  de  la  Société  privilégiée  pour  favoriser  la 
production  et  le  commerce  du  raisin  de  Corinthe  sont 
toujours  recherchées;  elles  se  retrouvent  à  285  francs. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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11  janvier  1906. 

Blé.  —  Les  prédictions  dos  météorologistes  se  sont  réali- 
sées :  durant  la  dernière  huitaine,  la  température  s'est  main- 
tenue constamment  bien  au-dessus  de  la  normale  et  des 
averses  torrentielles  se  sont  succédé  à  de  courts  intervalles. 
Jusqu'à  présent,  nous  n'avons  eu  à  enregistrer  aucune 
plainte  sérieuse  de  la  part  de  la  culture  ;  malheureusement, 
les  bulletins  des  divers  observatoires  annoncent  la  continua- 
tion du  régime  doux  et  pluvieux  ;  grandes  doivent  être  les 
appréhensions  des  agriculteurs,  car  l'excès  d'humidité  finira 
par  occasionner  de  graves  dommages. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


14  déc. 

21  déc. 

28  déc. 

4  janv. 

lljanv. 

1005 

1905 

1905 

1906 

1906 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

23  37 

23  25 

23  37 

23  37 

23  37 

19  58 

19  15 

19  29 

19  35 

19  27 

19  .. 

19  .. 

18  75 

18  75 

18  75 

22  93 

22  1)3 

23  62 

23  77 

18  03 

18  01 

17  93 

18  06 

18  10 

16  99 

16  83 

16  61 

16  87 

16  78 

17  78 

17  65 

17  42 

17  65 

17  61 

Paris  

Liverpool  

Anvers  

Berlin  

Budapest  

Chicago  

New-York  

Les  marchés  de  province  sont  maintenant  mieux  approvi- 
sionnés, mais  1rs  affaires  sont  difficiles.  La  qualité  est  sou- 
vent défectueuse  et  la  meunerie  ne  se  soucie  guère  de  ces  blés 
impropres  à  la  mouture.  Ses  achats  ne  portent  que  sur  les 
bons  produits;  encore  sont-ils  peu  importants,  parce  que  les 
détenteurs  ne  veulent  traiter  qu'aux  pleins  prix  antérieurs, 
lesquels  sont  considérés  par  les  minotiers  comme  trop  élevés 
par  rapport  à  ceux  de  la  farine. 

A  Paris,  à  notre  réunion  hebdomadaire  d'hier,  les  offres  de 
la  culture  ont  été  plus  régulières  qu'à  la  réunion  précédente  ; 
néanmoins,  les  prix  sont  restés  les  mêmes.  On  a  fait  aux  100 
kilos,  gares  de  Paris  ou  usines  environnantes  ;  blés  de  choix, 
23  25  à  23  £0  ;  bonne  qualité,  23  à  23  25  ;  qualité  ordinaire, 
22  75  à  23  ;  blés  blancs,  23  50  à  23  75. 

A  la  Bourse  de  Commerce,  les  transactions  sont  languis- 
santes ;  acheteurs  et  vendeurs  se  tiennent  sur  une  prudente 
réserve:  l'insuffisance  des  demandes  est  contre-balancée  par 
la  rareté  des  offres,  et  les  cours  se  maintiennent  facilement. 
On  a  coté  en  clôture  : 

28  déc. 
23  37 


Courant  

Février  

Mars- Avril . 
4  de  mors. . 
4  de  mai . . . 


24  12 


4  janv. 
23  37 
23  62 

23  87 

24  12 
24  12 


Il  janv. 
23  37 
23  62 

23  87 

24  12 
24  12 


Les  100  kilos,  net,  comptant.  Poids  naturel  de  75  à  77  kilos 
à  l'hectolitre. 

Farines-fleur.  —  Le  marché  des  farines  de  commerce 
est  calme,  mais  soutenu.  Voici  les  derniers  cours  : 


Courant  

Janvier  

Mars-Avril . 
4  de  mars . . 
4  de  mai . . . 


28  déc. 
30  87 


31  62 


4  janv. 

30  87 

31  .. 
31  37 
31  62 
31  87 


11  janv. 
30  62 

30  87 

31  12 
31  37 
31  62 


Les  100  kilos,  net,  toile  perdue  sans  escompte. 

Farines  de  consommation.  —  Malgré  la  fermeté  des 
cours  du  blé  sur  tous  les  marchés  de  l'intérieur  et  la  bonne 
tenue  de  ceux  des  farines-fleur  sur  le  marché  réglementé  de 
Paris,  la  meunerie  de  notre  région  a  cru  devoir,  vendredi 
dernier,  diminuer  ses  prix  de  1  franc  par  157  kilos,  soit 
environ  64  centimes  par  100  kilos.  Cette  mesure  lui  a  été  im- 
posée par  les  difficultés  de  plus  en  plus  grandes  qu'elle  ren- 
contre dans  le  placement  de  ses  produits. 

En  effet,  depuis  plusieurs  mois,  la  boulangerie  de  la  capi- 
tale ne  s'approvisionne  qu'au  fur  et  à  mesure  de  ses  besoins 
et  se  refuse  généralement  à  passer  des  contrats  portant  sur 
une  longue  échéance.  Les  minotiers  espèrent  que,  grâce  à  la 
récente  concession  par  eux  accordée,  leurs  clients  se  décide- 
ront enfin  à  s'approvisionner  autrement  que  par  des  achats 


au  jour  le  jour  et  que  les  commandes  échelonnées  qui  leur 
seront  incessamment  transmises  par  les  courtiers  assureront 
la  marche  régulière  de  leurs  usines  pendant  un  certain 
temps. 

157kil.,net   100  kik.net 

Marques  de  choix   52  25  33  <7 

Premières  marques   52  . .  33  12 

Bonnes  marques   50  75  32  32 

Marques  ordinaires   49  50  31  52 

Conditions  :  le  sac  de  159  kilos  ou  101  kilos,  brut,  toile  à 
rendre,  franco  au  domicile  des  acheteurs,  au  comptant,  avec 
1  0/0  d'escompte  ou  à  30  jours  sans  escompte. 

Voici  quelles  ont  été  les  variations  des  prix  des  premières 
marques  depuis  le  1er  janvier  1905  (les  100  kilos)  : 

1"  janvier,  34  39;  9  janvier,  36  75:  15  février,  33  12; 
23  mars,  33  75 :  6  mai,  34  39  ;  28  juin,  33  75  ;  6  juillet,  34  39  ; 
31  juillet,  33  75:  25  août,  33  12;  18  septembre,  33  75  ;  25  sep- 
tembre, 34  39  :  12  octobre,  33  75  ;  20  novembre,  34  39  ;  13  dé- 
cembre, 33  75:  5  janvier  1906,  33  12. 

Seigle.  —  Durant  le  mois  de  décembre,  la  demande,  sans 
être  importante,  a  été  néanmoins  suffisante  pour  maintenir 
les  prix  de  cet  article  au  niveau  qu'ils  avaient  atteint  fin  no- 
vembre. Cette  fermeté  s'explique  par  l'extrême  modicité  des 
apports  sur  les  marchés  de  province. 

La  plupart  des  producteurs  ne  détiennent  plus  que  des 
stocks  insignifiants.  Comme  .nous  l'avons  déjà  indiqué,  ils 
ont  disposé,  immédiatement  après  la  moisson,  de  la  majeure 
partie  de  leur  récolte,  en  consacrant  à  la  nourriture  de  leurs 
animaux  de  trait  et  d'élévage  des  quantités  de  seigle  beau- 
coup plus  considérables  que  de  coutume. 

A  ce  moment,  ils  ne  pouvaient  compter  sur  la  clientèle  de 
la  distillerie  qui,  en  raison  de  l'abondance  exceptionnelle  des 
betteraves,  ne  de\ait  mettre  en  œuvre  que  très  peu  de  subs- 
tances farineuses.  En  outre,  ils  savaient  que  les  besoins  de  la 
meunerie  spéciale  seraient  limités.  Dans  ces  conditions,  ils 
opéraient  sagement  en  remplaçant  autant,  que  possible, 
l'avoine  par  le  seigle  dans  l'alimentation  des  bêtes  de  la 
ferme.  Grâce  aux  prix  élevés  pratiqués  pour  l'avoine,  ils  s'as- 
suraient ainsi  des  bénéfices  supplémentaires. 

Depuis,  sont  survenus  les  malheureux  événements  de  Bus- 
sio,  qui  ont  occasionné  une  suspension  .presque  complète  des 
relations  commerciales  avec  ce  pays .  L'Allemagne  et  l'Angle- 
terre ont  cherché,  sans  y  parvenir,  à  parfaire,  en  France, 
leurs  approvisionnements  de  certains  grains,  tels  que  le  sei- 
gle dont  les  cours  se  sont  aussitôt  relevés. 

Il  est  vrai  qu'il  en  aurait  été  autrement  si  nos  agricul- 
teurs avaient  été  surchargés  de  cette  marchandise.  C'est  pour- 
quoi ils  n'ont  pas  à  regretter  la  détermination  qu'ils  ont 
prise  au  début  de  la  campagne. 

Sur  le  marché  libre  de  Paris,  les  prix  varient  de  16  fr.  à 
16  fr.  75  suivant  qualité,  les  100  kilos  rendus  en  gare. 

Les  derniers  cours  cotés  sur  le  marché  à  terme  sont  les 
suivants  : 

28  déc.     4  janvier    11  janvier 

Courant   16  25         16  25         16  . . 

Février   16  25         15  87 

Mars- Avril   16  25         16  . . 

4  de  mars   16  87         16  25        16  . . 

4  de  mai   16  75         16  25         16  . . 

Les  100  kilos,  net,  comptant.  Poids  naturel  do  67  à  69  kil.  à 
l'hectolitre. 


Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


•)• 


14  déc. 
1905 

21  déc. 
1905 

28  déc. 
1905 

4  janv. 
1906 

11  janv. 
1906 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

20  25 

20  37 

20  37 

20  12 

20  25 

20  55 

20  19 

20  53 

20  22 

20  45 

20  37 

19  87 

20  .. 

19  87 

20  37 

20  80 

20  52 

20  28 

20  28 

20  52 

19  53 

19  32 

19  42 

19  32 

19  53 

20  81 

20  37 

20  50 

20  43 

20  68 

35  68 

35  68 

35  68 

35  68 

37  11 

Paris  (roux 
Londres . . . 

Anvers  

Amsterdam 
Prague  — 
Hambourg. 
New-York(moscovad) 

Notre  marché  des  sucres  blancs  n°  3  manque  toujours 
d'animation  ;  néanmoins,  depuis  quelques  jours,  sa  tendance 
s'est  légèrement  améliorée  et  les  cours  se  sont  un  peu  raffer- 
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mis.  On  croit  que  les  statistiques  concernant  le  mois  de 
décembre  accuseront  une  consommation  très  satisfaisante 
dans  les  principaux  pays  : 

28  déc.    4  janv.    11  janv. 
Blanc  n°  3  :  —  —  — 

Courant   23  87      24  12      24  12 

Février   21  37      24  37 

4  de  mars   24  75      25  ..       24  87 

4  de  mai   25  25      25  50      25  37 

4  d'octobre    

Roux  88»  disponible   20  37      20  12      20  25 

Les  100  kilos,  net,  entrepôt  Paris,  escompte  1/4  0/0. 
Les  raffinés  en  pains  valent  de  56  fr.  à  56  fr.  50  les  100 
kilos,  suivant  marques,  aux  usines. 


Alcool.  —  La  situation  de  ce  marché  ne  se  modifie  pas. 
D'un  côfé,  la  consommation  ne  fait  que  de  rares  achats  en 
disponible  et  ne  contracte  aucun  engagement  à  terme  ;  de 
l'autre,  la  fabrique  restreint  ses  offres  et  parvient  de  cette 
façon  à  soutenir  les  cours.  On  a  coté  en  clôture  : 

28  déc.  4  janv.  11  janv. 

Courant                    37  . .         37  37  37  87 

Février                                    37  50  37  87 

Mars-avril                               37  75  38  12 

4  de  mai                  37  75         33  12  38  50 

4  derniers                                36  75  37  12 

L'hectolitre  90°,  non  logé,  entrepôt  Paris,  escompte  2  0/0. 
Non  compris  la  taxe  de  1  fr.  37  à  100°. 


Vins.  —  Dans  toutes  les  régions  règne  en  ce  moment  le 
plus  grand  calme  ;  la  reprise  des  affaires  ne  commencera  à 
se  manifester  que  vers  la  fin  du  mois. 

Dans  le  Midi,  on  cote  les  bons  vins  de  plaine  de  5  à  7  fr. 
l'hecto,  et  les  coteaux  de  1  fr.  à  1  fr.  25  le  degré. 

Dans  le  Bordelais,  on  trouve  des  vins  rouges  ordinaires,  ti- 
trant de  9  à  10  degrés,  de  25  à  40  fr.  la  barrique,  et  des  blancs 
vers  les  2  fr.  50  le  degré  et  la  barrique. 

Situation  inchangée  dans  le  Centre-Nord,  la  Bourgogne  et 
le  Beaujolais-Màconnais. 

A  Bercy,  on. cote  :  Bas-Bourgogne,  28  à  33  fr.  ;  Cher,  20  à 
26;  Touraine,  16  à  22  ;  Algérie,  11  à  18;  Aramon,  10  à  15; 
Montagne,  12  à  17;  Minervois,  18  à  23;  Roussillon,  11  à  20. 
L'hectolitre  nu,  en  entrepôt. 

Les  vins  de  soutirages  valent  de  70  à  100  fr.  ;  les  Bordeaux 
ordinaires,  de  110  à  140  ;  les  Màcon  ordinaires,  de  110  à  140. 
La  pièce  de  225  litres,  suivant  qualité,  y  compris  le  fût  et  les 
droits  de  régie. 


Prix  du  Café  sur  les  principaux  marchés 
(Les  50  kilogrammes) 


Villes 

14  déc. 
1905 

21  déc. 
1905 

28  déc. 
1905 

4 janv. 
1906 

lljanv. 
1906 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Le  Havre  f  Santos  good 

45  75 

46  .. 

46  .. 

46  50 

46  50 

45  24 

45  24 

46  02 

46  17 

46  17 

47  .. 

47  .. 

47  25 

47  50 

47  50 

Hambourg  

45  62 

45  31 

46  56 

46  56 

46  25 

New- York  (Rio  n°  7). 

35  40 

35  40 

36  25 

37  75 

38  82 

Voici  quelles  étaient,  à  la  date  du  1er  janvier,  les  res- 
sources visibles  du  café,  d'après  la  circulaire  de  M.  G. 
Duuring  : 

janvier 


Stocks 


1904 


Sur  les  neuf  principaux  mar- 
chés européens   467.450 

Aux  Etats-Unis   171.230 

A  Rio   33.880 

A  Santos   73.060 

A  Bahia   1.530 


1" 

1905 

(En  tonnes) 

383.860 
219.140 
25.410 
1U3.530 
3.230 


1906 


318.100 
259.140 
17.290 
80.410 

2.820 


Total  des  stocks   752.150     765.170  677.760 


En  mer  ou  en  cours  d'embarquement 
Pour  l'Europe  : 

Du  Brésil   23.060      21.740  37.570 

De  l'Orient   4.880       2.130  690 

Des  Etats-Unis   410       1.180  6C0 

Total  pour  l'Europe   2^350      25.050  38.860 

Pour  les  Etats-Unis  : 

Du  Brésil   40.000      34.170      27.  410 

De  l'Orient   1.180  650  1.560 

De  l'Europe   »  290   »_ 

Total  pour  les  Etats-Unis.      41.180      35.110  28.970 

Total  général   821.680     825.330  745.590 

Contre  au  1«  déc.  précédent  . .     823.630     833.510  772.290 

Différence  au  l"  janvier   —  1.950   —  8.180  -26.700 

La  comparaison  avec  les  années  antérieures  fait  ressortir 
les  différences  suivantes,  à  la  date  du  1er  janvier  :  un  dé- 
ficit de  79.740  tonnes,  ou  9.6  0/0,  sur  1905;  un  déficit  de 
76.090  tonnes,  ou  9.2  0/0,  sur  1904;  un  déficit  de  28.740  ton- 
nes, ou  3.8  0/0,  sur  1903;  un  excédent  de  104.110  tonnes, 
ou  16.2  0/0,  sur  1902. 


Soies.  —  La  situation  des  principaux  marchés  reste  sta- 
tionnaire  ;  les  transactions  sont  presque  nulles  et  les  prix  ne 
subissent  que  des  fluctuations  sans  importance. 

A  Lyon,  on  a  pratiqué  en  dernier  lieu  :  Grège  Cévennes, 
extra,  12/14,  49-50  fr.  le  kilo  ;  Piémont,  extra,  12/16,  49-50  fr.  ; 
1"  ordre,  10/12,  49  fr.  ;  Italie,  1er  ordre,  11/13,  47  fr.;  2*  ordre, 
11/13,  46  fr.;  Syrie,  2e  ordre,  9/11,  45-45  fr.  50  ;  Brousse, 
2»  ordre,  13/15,  42-43  fr.  :  Organsin  France,  Ie"  ordre,  24/26, 
50  fr.  ;  Syrie,  2«  ordre,  20/22,  48  fr.  ;  Brousse,  2°  ordre,  28/32, 
46  francs. 

Voici  la  conclusion  de  la  circulaire  annuelle  de  la  maison 
Chabrières,  Morel  et  C'e,  de  Lyon  : 

«  L'année  qui  finit  peut  se  résumer  ainsi  :  la  grosse  récolte 
de  1904  a  été  facilement  absorbée  par  l'activité  de  la  con- 
sommation en  général  ;  le  déficit  de  la  récolte  1905  sur  la 
précédente,  qui  atteint  presque  1.500.000  kil.,  est  plus  consi- 
dérable que  la  réduction,  d'environ  700.000  kil.,  subie  par 
l'importation  aux  Etats-Unis  cette  année.  Les  chiffres  des 
conditions  d'Europe,  qui  permettent  de  mesurer  l'intensité 
de  la  consommation  de  notre  continent,  sont  en  avance  sur 
ceux  de  l'année  dernière,  quoique  affectés  par  la  restriction 
de  la  fabrication  en  Russie.  Si  les  stocks  en  Extrême-Orient 
sont  sensiblement  plus  lourds  que  l'an  dernier,  les  existences 
en  Europe  sont  très  légères,  et  certains  articles  sont  introu- 
vables. La  situation  est  donc  bonne  à  beaucoup  d'égards  et 
la  campagne  pourra  encore  se  terminer  d'une  façon  satis- 
faisante si,  dans  les  mois  qui  vont  suivre,  la  situation  poli- 
tique générale  favorise  la  consommation  des  fabriques  des 
deux  mondes.  » 


Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 


Métaux 


Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  3  mois  

Etain  :  disponible. . 

—  à  3  mois  

Plomb  anglais  :disp. 

—  espagnol  :  — 
Zinc  :  disponible. . . 

Glascow 
Fonte  disponible.. 


14  déc . 
1905 

21  déc. 
1905 

28  déc. 
1905 

4  janv. 
1906 

11  janv. 
1906 

£  sh.  d. 

£  sh.  d 

£  sh. 

d 

£  sh.  d. 

£  sh. 

d. 

80   o  . 

79  2 

6 

79  o 

79  17  6 

79  7 

6 

79  10  • 

78  15 

78  17 

è 

79  10  • 

78  15 

164    .  ■ 

165  . 

162  12 

6 

163   .  . 

165  12 

é 

162  15  . 

163  17 

6 

161  12 

6 

163  5 

166  . 

17  15  . 

17  5 

18  2 

6 

17  17 

n  3 

9 

17   7  6 

17  2 

è 

17  6 

3 

17  11 

17  . 

28  15  • 

28  15 

28  15 

29  7; 

29  7 

6 

54  .. 

54 

54 

54 

54 

11 

Cours  officiels  des  Métaux  à  Paris 

(Les  100  kilos  à  l'acquitté)      30  déc.  6  janv. 

Fr.  Fr. 

Cuivre  Chili,  marques  ordinaires                  209  . .  210  . . 

~     Chili,  1"'  marques                            213  50  214  50 

—  en  lingots  et  plaques  de  laminage      222  50  222  50 

—  en  lingots  propres  au  laiton               225  ..  223  50 

—  en  cathodes                                  231  50  230  75 

Étain  Banka                                             436  50  444  ... 

Plomb,  marques  ordinaires                          50  ..  50  25 

Zinc  de  Silésie  .   ,                                 78  75  79  . . 

Xavier  Girap.dot. 


54 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Allemagne 


ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  le  9  janvier  1900. 

Le  «  Livre  blanc  »  allemand.  —  Le  marché  monétaire.  —  Le  taux  de 
l'escompte  en  1905.  —  Les  émissions  publiques  en  1905.  —  Les  in- 
dustries. 

Nous  avons  enfin  vu  ce  Livre  blanc  tant  annoncé. 
Il  a  paru  et  sa  lecture  est  rassurante.  Il  ne  contient 
rien  d'agressif  contre  la  France,  rien  qui  pourrait  faire 
se  rouvrir  les  polémiques  aigres  au  sujet  du  Maroc. 
Le  Gouvernement  allemand  semble  avoir  voulu  donner 
une  première  preuve  de  sa  nouvelle  attitude  conci- 
liante. Il  cherche  à  établir,  en  termes  modérés,  qu'il  a 
toujours  été  pour  la  modération.  11  se  donne,  naturelle- 
ment, raison  dans  tout  ce  débat,  mais  il  établit  son 
bon'' droit  sans  brutalité,  en  termes  mesurés.  La 
presse  allemande  est  très  sobre  de  commentaires, 
comme  si  elle  obéissait  au  mot  d'ordre  d'apaiser  la 
querelle  :  elle  loue  même  unanimement  le  ton  courtois 
de  ce  document  à  l'égard  de  la  France.  A  vrai  dire,  on 
sent,  dans  tous  les  articles  de  la  presse  allemande, 
quelque  chose  qu'elle  ne  veut  pas  avouer  :  que  le  Livre 
blanc  allemand  ne  constitue  pas  une  réponse  très  caté- 
gorique au  Livre  jaune  tramai  >. 

A  la  Bourse  de  Berlin,  la  fermeté  et  l'activité  qui 
avaient  caractérisé  le  début  de  l'année  persistent  et 
s'accentuent  encore.  Le  marché  des  rentes  allemandes 
est  particulièrement  ferme  :  tous  les  autres  comparti- 
ments de  la  cote  sont,  d'ailleurs,  aussi  bien  soutenus. 
Cela  est  une  nouvelle  preuve  que  le  public  allemand 
ne  voit  pas  à  l'horizon  de  grandes  complications  poli- 
tiques. 

Sur  Le  marche  monétaire,  l'allégement  qu'on  avait  eu 
quelque  raison  d'espérer  ne  s'est  pas  produit.  Au  con- 
traire, on  a  vu  le  taux  de  l'escompte  libre  remonter  el 
passer  assez  brusquement  de  3  7/8  0/0  à  4  1/4  0/0.  Une 
émission  d'une  quarantaine  de  millions  de  marks  de 
bons  du  Trésor,  à-  laquelle  a  procédé  la  Revchsbank,  a 
contribué  à  ce  relèvement  du  loyer  de  l'argent.  La 
Reiclisbank  a  montré  par  là  qu'elle  a  toujours  le  moyen 
d'inlluencer  le  taux  de  l'escompte. 

Si  notre  Banque  nationale  travaille  ainsi  à  faire 
monter  le  taux  de  l'escompte  libre,  c'est  qu'elle  n'a 
pas  le  dessein  d'abaisser  le  taux  de  son  propre  es- 
compte, surtout  pendant  le  mois  de  janvier  où  les 
demandes,  à  ses  guichets  sont  encore  considérables.  Il 
faut  reconnaître  cependant  que  sa  propre  situation 
monétaire  s'est  améliorée. 

La  Reichsbcm k  vient  de  faire  paraître  une  étude  sur 
le  taux  de  son  escompte  pendant  l'année  1905  :  la 
moyenne  de  son  taux  d'escompte  a  été  de  3.81  0/0, 
contre  'i. 22  0/0  en  1904,  et  3.84  0/0;  3.22  0/0;  4.10  0/0; 
5.33  0/0;  5.03  0/0;  4.27  0,0;  3.810/0;  3.66  0/0  et 
3.14  0/0  pendant  les  neuf  années  qui  ont  précédé.  La 
moyenne  de  1905  est  donc  inférieure  de  0.41  0  0  à  celle 
de  1904. 

La  movenne  du  taux  de  l'escompte  libre  à  Berlin  a 
été,  en  1905,  de  2.84  0/0  ;  en  1904,  de  3.13  0,0  et,  en  re- 
culant d'année  en  année:  3  0/0;  2.19  0/0;  3.06  0/0; 
4. H 0/0;  4.450/0;  3.55  Ô/0;  3.080/0 ;  2.99 0/0 -;  2.02  0/0; 
1.7  7  0/0. 

Ainsi,  le  taux  de  l'escompte  qui,  depuis  1902,  avait 
sans  cesse  augmenté,  en  corrélation  avec  la  reprise  de 
l'activité,  a  interrompu,  en  1905,  sa  marche  ascen- 
dante. Cette  interruption  ne  signifie  pas  qu'il  y  a  eu 
de  nouveau  arrêt  dans  l'essor  des  industries  ;  elle  pro- 
vient uniquement  du  fait  que  la  fin  de  la  guerre  en 
Extrême  Orient  a  créé  de  nouveau  de  plus  nombreuses 
disponibilités  monétaires  en  Europe. 

Je  vous  envoie,  par  le  même  courrier,  la  statistique 
des  émissions  faites,  en  Allemagne,  pendant  l'année 
1905.  Leur  chiffre  dépasse  de  beaucoup  celui  de  1904  : 
3.082  millions  de  marks,  contre  1.813  millions  en  1904. 


Cette  augmentation  provient  des  émissions  d'obliga- 
tions comme  de  celles  d'actions.  Mais  telle  a  été,  en 
1905,  l'abondance  des  emprunts  d'Etats  --russe,  japo- 
nais, sans  compter  les  nombreux  emprunts  d'Etats 
allemands  —  que  la  proportion  des  émissions  d'actions, 
qui  avait  été  de  29.8  0/0  en  1904,  est  tombée  à  23  0/0 
en  1905. 

L'augmentation  des  émissions  d'actions  financières 
et  industrielles  est  due,  naturellement,  à  l'activité 
dont  ont  bénéficié,  toute  l'année  dernière,  les  banques 
et  les  principales  industries  ;  cette  activité  continue. 
La  concentration  des  affaires  financières,  dans  les 
grandes  banques,  se  poursuit  sans  interruption.  Quant 
aux  industries  métallurgiques' et  charbonnières*  tous 
Les  rapports  nous  les  présentent  comme  étant  dans  une 
très  bonne  situation.  La  consommation  est  abondante 
et  les  cours  se  maintiennent  à  un  niveau  très  rémuné- 
rateur. 


Informât 


el 


BILAN   DE  LA   BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

B.ilets  du  Trrsor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  ebange  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers   

PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social   

Réserve   .... 

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue.. 
Divers  


1906 


6  janv. 

iw.31  âëc. 

S.rV.  .03-2 

+  50.507 

18.588 

+  759 

19.900 

+  10.271 

1.037.806 

-191.809 

113  m 

•-  90.454 

Lu  DMl 

-  19  780 

91.167 

-  7.624 

180. 000 

non  mod. 

64.814 

non  mod. 

1.515.306 

-141.373 

524.  49o 

-166.311 

43.879 

-  446 

1905 


janv. 


Bit. 31  déc. 


968.299  +  35, 

20. 150 1  + 

■17.3*2  +  7. 
848.1511—162. 

95  941  -119  . 
182  576.—  3. 
111.350  +  9. 


179.946 
64.790 
1.444.706 
11.030 


23:  i 
485 
806 
5-39 
lit 
286 


+  29.946 
+  13  176 
-155  078 
69.267 


43  337*—  44-547 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  Oî 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


la 


DATE 

Or 
et  argent 

a 

o 

<s 

3 

O 

U 

Comptes 
courants  et 
dépôts 

Portefeuille 

Avances 

Réserve 
de  billets 

Taux 

de 
l'esc 

0/0 

837 

1.339 

509 

992. 

55 

+  18 

23  » 

875 

1  295 

553 

949 

50 

+  107 

» 

30  >  

843 

1.330 

555 

993 

64 

+  17 

)) 

7  déc  

827 

1.297 

525 

935 

54 

+  41 

n 

858 

1.322 

579 

955 

58 

4  54 

6 

23  » 

887 

1.401 

614 

1  032 

74 

+  0.4 

"  » 

31   

804 

1.657 

631 

1228 

204 

—  356 

)) 

854 

1.515 

524 

1.036 

113 

l-  153 

)) 

Les  Emissions  en  Allemagne  en  1905.  —  Gomme  chaque 
année,  la  Gazette  de  Francfort  vient  de  publier  la  statistique 
des  émissions  faites,  en  Allemagne,  pendant  l'année  écoulée. 

Elle  annonce  un  montant  total  do  3.08:2.1  millions  de  marks 
contre  1.813.8  millions,  chiffre  définitif  de  1904,  et  1.912  mil" 
lions  en  1903.  Le  tableau  suivant  comprend  les  augmenta- 
tions de  capital  îles  Sociétés  existantes,  mais  non  les  con- 
versions : 

Emissions 


Empr.  d'Etal  allem. 

—  étrangers.... 

—  de  Villes  

Obi.  hypoth.  allem. 

—  '  —  élrang. 
Autres  obligatiioQS..  • 
Act.  des  Banques. . . 

—  de  Ch.  de  fer. . . 

—  Industrielles... 

Total  

Dont  : 

Obligations  

Actions  


1902 

1903 

1P04 

1905 

;  M  illions 

de  marks 

532.82 

343.36 

28H.87 

454.68 

313.47 

136.25 

87.24 

676.89 

416.44 

340.48 

216.77 

41». 45 

373.00 

461.59 

467.38 

488.68 

6.73 

29  39 

21.34 

5.62 

211.54 

256.67 

199.24 

331.31 

61.46 

33.06 

201.45 

203.44 

22.53 

110.31 

68.91 

11.00 

94.36 

195.33 

267.60 

592.58 

2 

032.35 

1.912.14 

1.813.80 

3.0s'2.15 

1 

854.00 

1.567.74 

1.275.84 

2.375.13 

178.35 

344.70 

537.96 

707.02 

L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Angleterre 


r,r, 


Les  émissions  de  l'année  1905  se  répartissent  ainsi,  par 
semestre  : 


Einpr.  d'Etat  allem. 

—  étrangers  

—  de  Villes  

Obi.  liypoth.  allem. 

.  —  "  —  étrang. 
Autres  obligations. . 
Act.  des  Ranqucs 

—  de  Ch,  de  fer 

—  Industrielles 


1"  semestre  1905 

2e  semestre  1905 

Valeur 

Valeur 

Valeur 

Valeur 

noniin. 

au  cours 

non  un . 

oii  i •(  il i  vs 

/  ai  ni  ions 

de  marks 

454.00 

454.68 

519.71 

492.34 

204.50 

181.05 

310.86 

311.39 

104.50 

104.06 

348.68 

848.68 

140.00 

140.00 

5.62 

5.62 

206. G3 

205.40 

126.52 

125.91 

79.05 

1011.52 

72.94 

96.92 

2.10 

4.41 

4.70 

6.65 

183.51 

277.14 

143.79 

215.38 

2.110.54 

2.203.56 

802.57 

878.59 

La  Marine  marchande  de  l'Allemagne  —  A  différentes 
reprises,  notamment  dans  nos  numéros  du  24  novembre  et 
du  29 .  décembre  1905,  nous  avons  relaté  les  efforts  et  les 
dépenses  que  fait  l'Allemagne  pour  augmenter  sa  marine  et 
ses  ports  de  commerce. 

Voici  une  nouvelle  statistique  qui  montre  une  partie  des 
résultats  auxquels  elle  est  arrivée. 

D'après  VOf/ice  Impérial  de  la.  Marine,  la  valeur  de  la 
Hotte  marchande  allemande  est  estimée  actuellement  ù  810 
millions  de  marks.  Il  y  a  dix  ans  elle  n'était  évaluée  qu'à 
327  millions. 

La  marine  marchande,  à  cette  époque,  jaugeait  1.387.000 
tonnes  contre  2.353.000  actuellement.  Cette  augmentation 
dans  le  tonnage  est  duo  uniquement  à  la  préférence  donnée 
aux  bateaux  à  vapeur . 

En  lb95,  les  steamers  étaient  évalués  à  253  millions  de 
marks  ;  en  1905  à  753  millions  de  marks,  alors  que  la  valeur 
des  bateaux  à  voiles,  dans  le  même  laps  de  temps,  tombait 
de  74  à  57  millions  de  marks. 

C'est  Hambourg  qui  tient  le  record  quant  à  la  valeur  de  sa 
llottille  à  vapeur:  celle-ci  se  chiffre  à  400  millions  do  marks, 
soit  une  augmentation  de  250  0/0  en  dix  ans.  La  valeur  des 
navires  à  voiles  est  restée  stationnaire  avec  25  millions  de 
marks. 

La  Hotte  de  Hambourg  représente  donc,  à  elle  seule,  à  peu 
prés  la  moitié  dè  toute  la  flotte  commerciale, allemande. 

A  Brème,  la  valeur  de  la  flotte  marchande  a  été  portée  de 
90  à  250  millions  de  marks. 


Courrier  de  la  Course  de  Berlin 


Berlin,  11  janvier  1906. 

Les  tendances  ont  été  assez  hésitantes  :  il  y  a  lutte  visible 
entre  deux  poussées,  l'une  à  la  hausse,  l'autre  à  la  baisse, 
sans  qu'aucune  n'ait  eu  des  avantages  marqués. 

Les  Consolidés  allemands  ont  (Hé  sans  changement  et  les 
fonds  d'Etat  étrangers  un  peu  faibles. 

Les  valeurs  industrielles  sont  restées  très  calmes,  mais 
avec  une  tendance  à  s'alourdir  vers  la  fin. 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé  88  80;  Extérieure  91  75;  Lots 
Turcs  144  60  ;  Lombards  23  80.  Clôture  calme. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 

Londres, 


La  situation  monétaire.  - 
Les  faillites. 


9  janvier 

Les  recettes  de  l'Echiquier  en  1905 
-  Le  commerce  extérieur. 


1906. 


La  situation  monétaire  s'est  améliorée  cette  semaine, 
par  suite  des  paiements  de  coupons,  des  rembourse- 
ments de  L'Amortissable  argentin  et  des  retours  d'or 
de  la  province.  Le  bilan  de  la  Banque  d'Angleterre  a 


été  lui-même  meilleur  qu'on  ne  s'y  attendait,  quoique 
la  réserve,  avec  17  millions  3/4  de  livres  sterling,  n'ait 
jamais  atteint  un  chiffre  aussi  bas  depuis  la  lin  de 
l'année  1900  ;  rappelons  qu'à  la  même  date  île  l'année 
dernière,  la  réserve  était  de  21  millions  de  livres  ster- 
ling. De  même,  le  montant  des  lingots,  avec  28  mil- 
lions 1/2  de  livres  sterling,  est  inférieur  de  1  million 
et  demi  de  livres  sterling  environ  à  ce  qu'il  était  une 
année  auparavant.  Enfin,  le  rapport  de  la  réserve  aux 
engagements,  avec  29  7/8  0/0,  est  le  plus  faible  qui  ait 
été  atteint  depuis  décembre  1902.  11  semble,  toutefois, 
qu'il  n'y  ait  aucune  raison  de  s'inquiéter  de  cet  état  de 
choses,  car  c'est  là  un  fait  périodique  qui  n'est  que 
temporaire.  Chaque  année,  dans  le  courant  du  mois  île 
janvier,  le  retour  de  l'or  de  l'intérieur  prend  de  gran- 
des proportions  ;  ajoutons  que  le  remboursement  des 
avances  faites  par  ia  Banque  au  marché  monétaire  di- 
minuera notablement  le  montant  des  billets  en  circu- 
lation, et  contribuera  aiiisi  au  relèvement  du  rapport  . 
de  la  réserve  aux  engagements.  On  comprendra  que, 
dans  ces  conditions,  rien  ne  laisse  prévoir  le  renché- 
rissement de  l'argent. 

Le  rapport  sur  la  situation  financière  du  Royaume- 
Uni,  concernant  les  trois  derniers  mois  de  l'année 
1905,  vient  d'être  publie.  Les  résultats  ne  semblent  pas 
être  des  plus  satisfaisants.  Déjà,  pour  le  second  tri- 
mestre 1905,  on  se  rappelle  que  les  recettes  de  l'Echi- 
quier étaient  inférieures  de  938.910  liv.  st.  à  celle-  de- 
là période  correspondante  de  1904.  Mais  cette  diminu- 
tion avait  été  expliquée  par  la  réduction  des  droits  sur 
le  thé,  les  acheteurs  ayant  retardé  leurs  ordres  pour 
profiter  de  cette  réduction.  Naturellement,  après  l'ap- 
plication de  la  taxe  réduite,  les  importations  de  thé 
turent  beaucoup  plus  considérables,  et  cela  augmenta 
beaucoup  les  recettes  du  troisième  trimestre,  qui  se 
chiffrèrent  par  une  plus-value  de  964.767  liv.  st.  sur 
celles  de  la  période  correspondante  de  1904.  Cette  ques- 
tion des  droits  sur  le  thé  ne  se  posait  plus  toutefois 
pour  le  quatrième  trimestre,  et,  étant  donnée  l'activité 
générale  qui  se  manifestait  en  Angleterre,  on  pouvait 
espérer  une  augmentation  des  recettes.  Néanmoins,  les 
recettes  de  ce  quatrième  trimestre  ont  été  inférieures 
de  102.489  liv.  st.  à  celles  du  trimestre  correspondant 
de  1904. 

Si  l'on  considère  les  résultats  de  l'année  entière,  les 
droits  de  douane  sont  en  diminution  de  1.680.000  livres 
sterling,  les  accises  -le  550.4)00  liv.  st.,  l'income-tax  île 
250.000  liv.  st.  et  l'impôt  sur  les  terres  et  propriétés 
Inities  de  50.000  liv.  st.  Il  y  a,  par  contre,  augmenta- 
tion :  pour  l'impôt  foncier,  de  050.000  liv.  st.  ;  pour  le 
Timbre,  de  300.000  liv.  st.  ;  les  Postes,  de  4G0.00U  Livres 
sterling  ;  les  Télégraplies,  de  220.000  liv.  st.,  et  pour  le 
chapitre  «  Divers  »,  de  44.000  liv.  st. 

"Au  total,  il  v  a  diminution  de  916  000  liv.  st.  sur  les 
recettes  de  1904. 

Malgré  les  progrès  très  sensibles  du  commerce  pen- 
dant l'année  1905,  il  est  intéressant  de  signaler  l'ac- 
croissement des  faillites  survenues  dans  le  Royaume- 
Uni  pendant  cette  même  année.  Il  ressort,  en  effet, 
d'une  étude  de  la  Kemp's  Mercantile  Gazette,  publiée 
par  Y Etonomist,  que  le  nombre  des  faillites  a  été  de 
4.803  en  Angleterre  et  dans  le  pays  de  Galles,  contre 
1.515  en  1904,  soit  une  augmentation  de  288.  IL  y  a  eu 
4.154  concordats,  contre  4.360  en  1904,  soit  206  en 
moins  ;  les  actes  de  vente  sont  en  augmentation  de 
515,  avec  8.437. 

Le  commerce  d'épices,  ou  mieux  celui  des  produits 
alimentaires,  a  eu  particulièrement  à  souffrir  :  on 
trouve,  en  effet,  dans  cette  catégorie,  991  faillites,  contre 
860  en  190i  ;  985  concordats,  contre  904,  et  914  actes  de 
vente,  contre  745.  La  branche  des  fers  et  aciers  a  été 
plus  satisfaisante,  avec  une  diminution  sensible  des 
faillites  et  des  concordats.  Parmi  les  fermiers,  les  fail- 
lites se  sont  élevées  de  185  à  214,  et  les  concordats  de 
179  à  193.  Les  industries  minières  accusent  une  aug- 
mentation de  6  faillites  et  de  12  concordats.  Les 
cliiffres  ci-dessus  sont  relatifs  à  l'Angleterre  et  au 
Pays  de  Galles. 

En  ce  qui  concerne  la  totalité  du  Royaume-Uni, 


56 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Angleterre 


l'année  1905  a  été  la  plus  mauvaise  depuis  1893,  les 
faillites  enregistrées  ayant  atteint  le  nombre  de  10.774, 
contre  10.666  en  1904  et  11.022  en  1893. 

Le  nombre  des  liquidations  de  Sociétés  qui  était, 
pour  l'Angleterre  et  le  Pays  de  Galles,  de  1.574  en  1904, 
a  atteint  1.647  en  1905,  dont  1.558  liquidations  volon- 
taires. Pour  l'Ecosse,  le  nombre  de  liquidations  de 
Sociétés  a  été  de  100,  contre  134  en  1904,  et,  pour  l'Ir- 
lande, de  39  contre  45.  Parmi  les  Sociétés  liquidées  en 
Angleterre  et  dans  le  Pays  de  Galles,  1.343  sont  inscrites 
comme  entreprises  commerciales. 

Cet  accroissement  du  nombre  des  faillites  est  un  fait, 
d'autant  plus  curieux,  que  les  chiffres  du  commerce 
extérieur  pour  l'année  1905,  qui  viennent  d'être  publiés, 
accusent  une  augmentation  très  sensible  sur  ceux  de 
1904.  Le  commerce  total  pour  l'année  s'est  élevé,  en 
effet,  à  973.101.390  liv.  st.  contre  922.053.949  liv.  st. 
1904,  soit,  en  faveur  de  1905,  un  excédent  de  51.047.441 
livres  sterling.  Sur  ce  chiffre  total,  les  importations 
s'inscrivent  pour  565.2^9.402  liv.  st.  et  les  exportations 
pour  407.821.988  liv.  st. 

Les  importations,  en  1905,  ont  été  de  14.241.000  liv.  st. 
supérieures  à  celles  de  1904.  Les  produits  alimentaires 
et  le  tabac>  qui  figurent  pour  le  chiffre  de  232.000.000 
livres  sterling,  n'accusent  qu'une  augmentation  de 
972.000  liv.  st.  Par  contre,  les  matières  premières  enre- 
gistrent une  plus-value  de  5. 859.000  liv.  st.,  malgré 
une  diminution  de  2.654.000  liv.  st.  dans  les  importa- 
tions de  coton  brut.  Il  ne  faudrait  toutefois  pas  croire 
que  l'industrie  cotonniôre  se  soit  ralentie  ;  car  cette 
diminution  des  importations  de  coton  n'est  que  la 
conséquence  de  la  baisse  des  prix,  les  quantités  impor- 
tées ayant  été  supérieures  à  celles  de  l'année  précé- 
dente. Los  importations  de  produits  manufacturés 
étrangers  montrent  un  accroissement  de 7.409.000 liv.  st., 
dont  près  de  2.0C0.000  de  liv.  st.  pour  les  textiles.  Le 
chapitre  «  Divers  »  accuse  une  augmentation  de  2  mil- 
lions 723.000  liv.  st.,  due  surtout  aux  bicyclettes  et 
automobiles. 

lies  exportations  britanniques  sont  de  29.312.000  li- 
vres sterling  supérieures  à  celles  de  1904.  Ce  sont  sur- 
tout les  produits  manufacturés  qui  ont  bénéficié  de  cet 
accroissement,  ce  qui  est  une  preuve  certaine  de  l'acti- 
vité industrielle. 

Il  est  à  noter,  d'ailleurs,  que,  alors  qu'en  1904 
l'industrie  textile  était  à  peu  près  la  seule  à  profiter 
d'une  augmentation  des  exportations,  la  plupart  des 
industries  ont  participé,  en  1905,  à  l'accroissement  du 
chiffre  des  exportations.  Les  tissus  et  filés  de  coton 
s'inscrivent  en  plus-value  de  8.114.000  liv.  st.  et 
les  tissus  et  filés  de  laine  de  2.464.000  liv.  st.  Les 
métaux  et  objets  manufacturés  dérivés  sont  en  aug- 
mentation de  5.700.000  liv.  st.,  les  machines  de  2  mil- 
lions 200.000  liv.  st.,  le  cuir  de  900.000  liv.  st.  et  les 
articles  divers  de  2  829.000  liv.  st. 

Il  faut  reconnaître  que  l'élévation  des  prix  a  joué 
également  un  rôle  indiscutable  dans  l'augmentation 
des  chiffres  de  l'exportation  et  plus  particulièrement 
pour  le  fer  et  l'acier.  Mais,  même  en  tenant  compte  de 
ce  facteur,  il  n'en  reste  pas  moins  pour  1905  un  accrois- 
sement qui  permet  de  dire  que  l'année  qui  vient  de 
s'écouler  a  été  favorable  pour  le  commerce  anglais. 


Informations  Economipes  et  Financières 


La  Navigation  Maritime.  —  Voici  le  tableau  des  entrées 
et  des  sorties  dans  les  ports  du  Royaume  Uni  pendant  le 
1"  semestre  des  trois  dernières  années  : 

Entrées  Sorties 

Pavill.     Pavill.  l'avili.  Pavill. 

britann*  étranger  Totaux  britanne  étranger  Totaux 

(En  milliers  de  tonneaux) 

1905....     27.995   12.001     39.996     32.764    16.861  49.625 

1904....     27.807   12.135     39.942     31.893   16.573  48.466 

1903....     27.419   12.455     39.903     31.316    16.084  47.400 


Billets  créés 


BILAN  DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

11  Janvier  1906 
Département  des  opérations  d'émission 
passif        Liv.  st. 
....  46.943.000 


Total   46.94j.000 


actif  Liv.  st. 

Dette  fixe  de  i'Etar...  11 .015100 

Rentes  immobilisées .  7  434-900 

Or  monnayé  et  lingots  28  495.000 

Total   46.94.j.000 


Département  des  opérations  de  banque 


passif  Liv.  st. 

Capital  social   14.S53.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.458.000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   8  090.000 

Comptes  particuliers.  4*. 973. 000 

Billets  à  sept  jours,  etc.  96.000 


Total   74-170  000 


Liv.  st. 


ACTIF 

Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   18.339.000 

Portefeuille  et  avances  37.016.000 

Billets  en  réserve   17-512.000 

Or  et  argent  monnayés  1-303  000 


Total   74.170.000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATE 

Or  monnayé 
et 
lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billets  a  7  jours) 

Dépôts 

Dispon.  du  dép. 
des  opérations 
de  Banque 

Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

Taui 

de 
l'esc- 

% 

23  novembre . . 

32.975 

28.343 

55  604 

50.617 

22  882 

41  OS 

4 

30  »   

33  360 

28  718 

55.702 

50  242 

23  292 

41  75 

» 

7  décembre  . . 

33.512 

28-792 

56.609 

51.309 

23.170 

40  80 

» 

32.550 

28.803 

53.243 

50  918 

22.197 

40  11 

» 

21  »   

29.973 

29.169 

53.046 

51.692 

19.256 

36  24 

» 

28  »   

28  530 

S-9  351 

52  038 

52.334 

17  629 

33  81 

28.748 

29.349 

59.666 

59.785 

17.849 

■29  87 

11  n   

29.798 

29.433 

56.063 

55  355 

18.813 

33  50 

Le  Commerce  extérieur.  —  Voici,  d'après  la  nouvelle 
classification  du  Board  of  Trade,  les  résultats  du  commerce 
extérieur  anglais  pour  le  mois  de  décembre  1905  : 

Importations  Exportations 

Diff.  sur  Diff.  sur 

Valeur   nov.  04    Valeur     nov.  04 

(En  milliers  de  livres  sterling) 

1.  Produits  alimentaires, 

boissons  et  tabacs  . . .    20.412  »         1.664    4-  202 

2.  Matières  premières  et 
articles  non  manufac- 
turés  20.121    —     890      3.007   —  113 

3.  Arlicles  manufacturés 

ou  mi-manufacturés..    12.416   +1.162     23.367   +  331 

4.  Divers  (y  compris  les 

colis  postaux;   171   +  3         614   +     15! i 

Total   53.120   +     275     28.652   +  580 

Le  tableau  suivant  compare  les  résultats  décembre  pen- 
dant les  trois  dernières  -années  et  également  les  résultats 
totaux  des  douze  mois  de  1905  avec  ceux  des  douze  mois 
de  1904  et  1903  : 

 Marchandises  Mét.  précieux 

Export.  Béex-   Expor-  Ex- 
Impor-  britan-    por-    tations  Impor- porta- 
tations  niques  tations  totales  tations  lions 

(Milliers  de  livres  sterling) 

Décemb.  1905.    53.120   28.652     7.093  33.745   3.431  5.251 

—  1904.    52.845   28.072     G. 440   34.512   4.958  4.295 

—  1903.    52.320   24.613     5.821   30.433   4.543  5.4U0 

Diff.  en  déc. 
1905  par  rap- 
port à  : 

1904    +   275  +   580  -1-   653  +1.233  —1527  +  956 

1903  -:-   801  +4.040  +1.273  -(-5.312  —1112  -  209 

Années  : 

1905    565.279  330.023  77.799  407.822  51.560  45.392 

1904   551.039  300.711  70.304  371.015  45.564  46.303 

1903   542.600  290.800  69.574  360.374  38.968  39.233 

Différence  pour 
190">  par  rap- 
port à  : 

1904  +14241  +29312  +7.494  +36807  +5996-  911 

1903..!          +22679  +39223  +8.225  +474484-12592+6.1Ê8 
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Les  Bons  du  Trésor  anglais.  —  C'est  le  28  décembre 
dernier  qu'a  été  ouverte,  à  la  Banque  d'Angleterre,  la  sous- 
cription aux  Bons  du  Trésor  dont  nous  avons  précédemment 
annoncé  l'émission.  On  se  rappelle  que  le  montant  des  bons 
émis  s'élève  à  î. 800. 000  liv.  st.,  en  l'emplacement  des  bons 
échus  le  1"  janvier.  Il  a  été  souscrit,  au  total,  5  (J49.000 
livres  sterling  ;  les  souscripteurs  au  prix  de  98  liv.  st.  8  s.  4  d. 
ont  reçu  environ  40  0/0;  au-dessus  de  ce  prix,  les  souscrip- 
teurs ont  été  servis  intégralement.  Le  prix  moyen  a  été  de 
98  liv.  st.  8  s.  8,875  d.,  ce  qui  correspond  à  un  taux  de  3  li- 
vres sterling  2  s.  0,25  d. 

Le  tableau  ci -après  donne  le  détail  des  Bons  du  Trésor 
actuellement  existants  : 

Temps 

à  courir  Montant       Date    Taux  moyen 
Montant  en  mois  souscrit   d'émission  d'émission 


Echéance 

1900 

23  janv. 
29  janv. 
12  févr. 

26  févr. 
7  mars 

16  mars 
28  mars 
5  avril. 

27  mai.. 

24  juin. 
i»jûil. 


Liv.  st. 
2.500.000 
2.500.000 
2.000.000 
2.500  000 
2.0C0  000 
2.500  000 
1.920.000 
2. 00 J. 000 
2.000.000 
2.413.000 
1.80  i.OOO 
1.2(JO.00O 

25.333.000 


3 
6 
6 
6 

3 
6 
6 
6 

12 

12 

6 


Liv.  st. 
5.987.000 
6.764.000 
8.761.000 
7.094.0(0 
9.922  000 
8.322.000 
8.453.000 
7.389.000 
8.215.000 
6  37 'i.  000 
5.O4M0O 


1905     Liv.  sh.  d. 


18  oct. 
24  juil. 

8  août 
21  août 
1"  déc. 
11  sept. 

21  sept. 
29  sept. 

22  mai 

19  juin 
27  déc. 


3  17 
1  18 
1  18 
1  16 


6.1 

6.93 
2.77 
8.3 


6.36 
3.9 
0.86 
10.17 

0 

6.25 

Emission  faite  par  le  Conseil  de  l'Inde. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  11  janvier  1906. 
La  liquidation  a  été  plus  facile  que  la  précédente  ;  le  taux 
des  reports  a  été  plus  faible,  les  Banques  ayant  abaissé  leurs 
prétentions. 

Le  Stock-Exchange  est  ferme,  mais  on  attend  pour  la 
reprise  les  résultats  de  la  Conférence  d'Algésiras. 

Les  Consolidés  finissent  à  89  7/16  comme  jeudi  dernier. 

Les  Fonds  d'Etat  étrangers  sont  très  fermes  et  très  sou- 
tenus. L'Italien  4  0/0  est  à  104  1/2;  l'Extérieure  Espagnole 
finit  à  90  3/4  et  le  Turc  unifié  4  0/0  est  ferme  à  90  3/4. 

Les  Fonds  sud-américains  sont  actifs.  L Argentin  5  O/O 
1886  est  à  103  3/8,  et  le  Funding  à  101  1/2.  Le  Brésil  5  O/O 
est  à  100  1/2. 

Les  Chemins  anglais  sont  calmes,  mais  soutenus. 

Les  valeurs  américaines  ont  été  plutôt  irrégulières,  mais  la 
tendance  incline  cependant  vers  la  fermeté. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  180  3/8;  YErie  à  50  1/8,  et  le 
L'ouisville  à  157  ./.  ;  VAtchison  à  97  5/8,  et  le  Norfolk 
à  89  7,8. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  9  janvier  1906. 
La  tension  monétaire.  —  Les  valeurs  espagnoles.  —  Sidérurgie 
et  charbonnages. 

Notre  marché  à  terme  n'a  pas  brillé  par  une  très 
grande  activité  pendant  les  trois  dernières  semaines. 
Les  nouvelles  politiques  n'ont  pas  permis  à  la  spécula- 
tion de  s'orienter  d'un  côté  ou  de  l'autre,  et  les  bons 
avis  d'un  jour  ont  presque  toujours  reçu  leur  démenti 
le  lendemain.  En  conséquence,  les  mouvements  des 
cours  ont  toujours  été  brusques  et  larges,  pendant  que 
les  transactions,  aussi  bien  quant  à  leur  importance 
que  quant  à  leur  ampleur,  sont  restées  dans  des  limi- 
tes très  restreintes. 


La  question  monétaire  a  également  créé  des  soucis 
au  monde  de  la  Bourse.  L'argent  a  été  rare  à  la  lin  de 
l'année  dernière  et  le  taux  pour  reports  a  été  ;'i  une 
hauteur  inusitée.  Les  grandes  échéances  du  Ier  janvier 
ont  cependant  amélioré  la  situation  et  on  croit  pouvoir 
compter  sur  une  certaine  détente  pendant  le  courant 
de  ce  mois. 

Les  variations  n'ont  pas  été  bien  importantes  dans 
le  groupe  de  la  Rente  Extérieure  Espagnole.  La  baisse 
assez  rapide  du  change  sur  Paris  à  Madrid,  par  contre, 
a  encouragé  aux  achats  en  actions  des  Chemins  espa- 
gnols qui,  surtout  à  la  Bourse  de  ce  jour,  ont  pris  une 
proportion  considérable  qui  se  traduit  par  une  hausse 
de  près  de  dix  francs  sur  l'action  Saragosse.  Si  on  ne 
va  pas  trop  vite,  surtout  à  ce  moment  où  les  questions 
politiques  irritantes  restent  à  l'ordre  du  jour,  c'est 
une  question  dont  on  s'occupera  seulement  quand  il 
faudra  de  nouveau  alléger  les  positions  trop  chargées. 

Les  valeurs  de  traction  continuent  à  rester  lourdes. 
Les  positions  à  la  hausse  ont  beaucoup  diminué,  mais 
il  s'est  créé  en  flottant  qui  empêche  toute  reprise  dura- 
ble pour  le  moment. 

Le  Rio  Tinto  est  resté  calme.  Le  marché  du  cuivre 
à  Londres  s'est  bien  maintenu  presque  au  plus  haut 
cours,  et  le  marché  américain  a  conservé  ses  disposi- 
tions favorables.  Mais  on  parle  beaucoup  de  l'augmen- 
tation de  production  des  mines  de  cuivre  en  Amérique 
qui,  dans  l'avenir,  pourront  faire  baisser  le  prix  du 
métal,  et  le  Rio  Tinto,  en  particulier,  aura  à  supporter 
les  conséquences  de  la  baisse  de  la  prime  sur  l'or  en 
Espagne,  qui  ne  lui  est  pas  favorable. 

Au  comptant,  les  affaires  ne  sont  pas  devenues  plus 
actives  depuis  le  commencement  de  l'année,  et  le  rem- 
ploi des  coupons  de  janvier  qui,  d'habitude,  a  une 
grande  importance  chez  nous,  se  fait  encore  attendre. 
Cette  accalmie  ne  nous  surprend  pas.  Nous  avons 
constaté  depuis  longtemps  la  réticence  des  capitalistes 
d'acheter  aux  prix  actuels  des  valeurs  industrielles, 
pendant  que  la  spéculation,  escomptant  ces  achats,  est 
largement  chargée  de  titres,  dont  l'écoulement  est  de- 
venu difficile. 

Les  actions  de  Banques  sont  peu  traitées,  à  des 
cours  résistants.  La  Banque  de  Bruxelles  fait  1.030,  la 
Banque  Nationale  4.5C0,  la  Banque  de  Reports  et  de 
Fonds  publics  725,  le  Crédit  Général  Liégeois  73  J  et  la 
Part  de  Réserve  de  la  Société  Générale  3.850. 

Caisse  Générale  de  Reports  et  de  Dépôts  1.160.  Pour 
la  première  quinzaine  de  janvier,  la  Caisse  a  bonifié  ;'i 
ses  déposants,  en  compte  de  quinzaine,  un  intérêt  de 
3  90  0/0  net.  L'ensemble  des  opérations  conclues  pour 
cette  période  se  monte  à  la  somme  de  159  millions. 

Les  marchés  des  produits  de  l'industrie  sidérurgique 
n'ont  pas  pris  depuis  le  commencement  de  la  nouvelle 
année  le  grand  élan  qu'on  escomptait.  On  parle  bien 
partout  de  hausse  des  prix  qui  s'impose  par  suite  de 
la  cherté  de  la  matière  première,  mais  les  transactions 
nouvelles  sont  restées  rares  et  les  échéances  éloignées 
ne  sont  que  peu  engagées.  On  comprend  cette  réserve 
du  gros  commerce  avec  l'insécurité  politique,  et  si  tout 
le  monde  est  persuadé  que  les  grandes  questions  qui 
agitent  l'Europe  trouveront  une  solution  équitable;  on 
n'ose  pas  encore  aller  de  l'avant.  Les  usines,  qui  ont 
encore  de  l'ouvrage  pour  deux  ou  trois  mois,  sont 
également  dans  une  situation  difficile.  Il  est  évident 
qu'avec  la  hausse  du  coke  et  des  minerais,  qui  a  fait 
monter  la  fonte  à  un  niveau  relativement  élevé,  il  fau- 
drait augmenter  les  prix  des  fers  finis  si  on  veut  y 
réaliser  un  bénéfice.  Mais  le  gros  commerce,  s'il  ne 
discute  pas  la  nécessité  de  cette  hausse,  n'est  nullement 
assuré  que  la  consommation  suivra,  c'est-à-dire  qu'il 
aura  l'écoulement  des  quantités  dont  il  faut  passer  la 
commande  trois  ou  quatre  mois  d'avance. 

Dans  tous  les  grands  pays  producteurs  de  l'Europe 
nous  pouvons  donc  constater  une  activité  extraordi- 
naire des  usines  occupées  à  exécuter  des  ordres  reçus 
il  y  a  plusieurs  mois,  et  il  est  probable  que  le  travail 
ne  manquera  nulle  part  pendant  le  premier  trimestre. 
Par  contre,  l'avenir  ne  se  présente  plus  sous  le  même 
aspect  brillant  qu'au  commencement   de  décembre. 
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Mais  tout  pourra  encore  s'arranger,  si  la  paix  inté- 
rieure se  trouve  définitivement  rétablie  en  Russie  et  si 
la  Conférence  d'Algésiras  trouve  une  solution  au  pro- 
blème qui  lui  sera  soumis. 

A  notre  Bourse,  les  transactions  sont  rares  dans  ce 
groupe.  Les  cours  s'effritent  lentement  sous  l'influence 
•de  quelques  offres  qui  ne  trouvent  pas  contre-partie. 
Et  comme  nous  l'avons  dit,  les  cours  sont  tellement 
élevés  que  les  capitalistes  se  montrent  peu  disposés 
à  acheter.  11  faudrait  qu'on  descendit  encore  de  beau- 
coup avant  que  nous  puissions  conseiller  de  tenter 
l'aventure.  Les  bénéfices  de  l'exercice  en  coure  seront 
certainement  élevés,  mais  tout  bien  compté,  on  ne  trou- 
vera que  rarement  un  dividende  de  5  0/0  des  prix 
actuels,  et  cela  n'est  pas  assez  pour  une  période  de 
grande  effervescence,  comme  celle  que  nous  traversons. 

En  charbonnages,  on  est  lourd  pour  les  mêmes  rai- 
sons que  dans  le" groupe  du  fer,  malgré  qu'ici  la  situa- 
tion sur  le  marché  de  la  houille  est  certainement  encore 
meilleure  qu'il  y  a  un  mois.  Le  syndicat  rhénan  west- 
phalicn  de  la  houille  a  levé  toute  restriction  pour 
l'extraction  imposée  jusqu'à  maintenant  à  ses  membres. 
Cela  veut  dire  tout  simplement  que  la  consommation 
dépasse  la  production,  car  on  sait  que  les  charbon- 
nages ne  sont  pas  en  état  de  pousser  leur  extraction 
au  chiffre  du  syndicat.  Pour  y  arriver,  il  faudrait 
augmenter  la  main-d'œuvre,  et  les  bons  mineurs  ne 
se  créent  pas  du  jour  an  lendemain,  sans  compter 
l'exécution  de  travaux  préparatoires,  qui  prendront 
plusieurs  mois. 

Pour  nos  charbonnages,  la  situation  ten:lue  du  mar- 
ché allemand  aura  pour  conséquence  de  leur  permettre 
d'augmenter  les  prix  au  delà  de  la  parité.  Le  maximum 
de  hausse  que  nous  avons  évalué,  il  y  a  un  mois,  à 
1  fr.  50  pourra  bien  être  porté  à  3fr.,  a  la  prochaine 
adjudication,  et  les  résultats  de  l'année  1906  pourront 
alors  s'appprocher  de  ceux  de  1901.  Nous  croyons  donc 
qu'il  faut  surveiller  de  nouveau  attentivement  le  mar- 
ché de  nos  actions  de  charbonnages,  et  si  la  baisse 
s'accentuait  quelque  peu,  en  mettre  de  nouveau  en 
portefeuille. 


Chemins  de   fer   belges.    —   La  longueur  du  réseau 
exploité  par  l'Etat  belge,  fin  1904,  est  de'  4.307  kilomètres. 
Les  dépenses  de  premier  établissement  s'élèvent,  au  31  dé- 
cembre 1904,  à  2.232.550.6S8  fr.  82,  soit  une  augmentation  | 
de  71.305.160  fr.   34  comparativement   à  l'exercice  1903.  j 
L'augmentation  se  décompose  de  la  manière  suivante  :  6  mil-  J 
lions  449. 105  fr.  85  pour  lignes  nouvelles  eu  cours  de  con-  ■ 
struction.  Les  principaux  postes  sont  ceux  de  la  section  j 
d'Evrehailles-Bauche  à  Yvoir,  613.497'  fr.  25;  de  Wilryck  à  ; 
Malines,  1 .808.741  fr.  65;  de  Muysen-Schaerbeek-Hal  etdou- 
blement  des  voies  de  Bruxelles-Q.-L.  à  Watermael,  1  mil- 
lion 143.103  fr.  80;  de  Gand -Saint-Pierre  à  Bruxelles-Midi, 
913.205  fr.   71;    jonction  Nord-Midi   et  gare   centrale  à 
Bruxelles,  805.375  fr.  27  ;  Bruges  à  Zeebrngge,  117.621  fr.04. 
Travaux  d'extension  et  parachèvement  du  réseau  exploité, 
26.347.326  fr.  45;  matériaux  acquis  durant  l'exercice,  4  mil- 
lions 764.531  fr.  01;  matériel  de  traction,  machines  fixes, 
gros  outillage,  etc.,  31.659.507  fr.  79.  Puis  viennent  le  règle-  , 
ment  définitif  du  prix  de  rachat  de  la  ligne  Saint-Trond-ffas- 
selt,  78.566  fr.  08  et  les  intérêts  intercalaires. 

Le  «  capital  utile  »,  base  des  charges  financières  pour  19')i,  i 
est  de  2.010.751.059  fr.  82. 

Les  recettes  brutes,  produits  divers  compris,  ont  été  de  | 
232.757.740  fr.  10,  soit  7.596.276  fr.  79  de  plus  qu'en  1903.  | 
Les  dépenses  d'exploitation,  de  138.381.322  fr.  02,  c'est-à-dire  j 
4.147.2K»  fr.  21  de  plus.  L'excédent  des  recettes  a  donc  été  j 
de  94.376.418  £r.  08,  ou  3.449.066  fr.  58  de  plus  qu'en  1903.  j 
Si  l'on  déduit  les  charges  financières,  il  reste  20.378.393  fr.  09  ; 
de  boni,  lequel,  ajouté  aux  soldes  actifs  accumulés  des  exer-  j 
cices  antérieurs,  porte  l'avoir  du  chemin  de  fer,  libre  de  toute 
charge  quelconque,  non  compris  les  intérêts  réciproques, 
à  164.815.733  fr.  13. 

Le  bénéfice  réel,  depuis  l'origine  de  l'exploitation  par  l'Etat 
jusque  fin  1904,  s'élève  à  367.803.802  fr.  95,  sur  un  total  de 
recettes  brutes  de  plus  de  5  milliards  de  francs.  Le  revenu 
du  capital  utile  a  été,  en  1904,  de  4  20  0/0  contre  4  15  0/0  en 


1903  ;  le  coefficient  d'exploitation  de  59  45  0/0  contre  59  62 
en  1P03. 

Le  personnel  utilisé  s'élevait,  en  1904,  à  65.409  personnes, 
contre  62.508  en  1903.  La  dotation  des  pensions  et  secours 
annuels  présente  un  excédent  de  charges  de  6.509.0^2  fr.  58: 
l'actif  de  la  caisse  de  retraite  et  secours  n'est  que  de  20  mil- 
lions 3.463  fr.  30,  aldrs  que,  du  chef  de  pensions  et  secours 
restant  à  servir,  les  charges  s'élèvent  à  26.512.485  fr.  88. 
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LA  SITUATION 


Madrid,  le  9  janvier  l'.MO. 

La  situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne.  — 
Le  change  en  1905. 

La  semaine  a  été  mise  à  profit  par  le  Gouvernement 
pour  étudier  les  solutions  à  donner  aux  affaires  en 
suspens.  Il  y  en  a  beaucoup,  dont  plusieurs  très  im- 
portantes et  difficiles  à  résoudre.  La  principale  est 
toujours  l'attribution  aux  tribunaux  militaires  des  dé- 
lits commis,  au  moyen  de  la  presse,  contre  l'armée  et 
contre  la  patrie.  Les  promoteurs  de  cette  affaire  ont  en 
vue  une  législation  spéciale  pour  la  presse  et  ont  mis 
en  avant  les  militaires  pour  essayer  d'atteindre  ce  but 
qu'ils  poursuivent  depuis  quelques  années  sans  l'at- 
teindre. 

Une  Commission  du  Sénat  accorde  actuellement  des 
séances  publiques  pour  réunir  des  éléments  aux  lins 
de  modifier  la  loi  sur  la  validation  de  diplômes  étran- 
gers devant  servir  en  Espagne.  C'est  une  affaire  très 
importante. 

La  semaine  dernière  a  été  réduite  pour  notre  Bourse 
à  quatre  séances,  qui  n'ont  pas  été  bien  animées.  L'an- 
née 1905  ne  fut  pas  des  plus  heureuses  au  point,  de  vue 
des  affaires,  mais  les  débuts  de  1900  ne  valent  guère 
mieux;  n'étaient  lés  achats  provenant  du  remploi  du 
coupon  encaissé  sur  la  Dette  intérieure,  notre  marché 
aurait  été  encore  morne.  La  menace  de  la  loi  sur  le 
Timbre  contribue  à  augmenter  l'atonie  des  affaires  et, 
pour  brocher  sur  le  tout,  on  croit  que  la  consolidation 
des  obligations  se  fera  dans  le  courant  de  ce  mois  :  il 
va  de  soi  que  ladite  consolidation  est  inévitable  et  que 
ce  n'est  pas  par  sa  proximité  qu'elle  se  fait  sentir  sur 
les  cours  au  point  d'arrêter  en  partie  les  transactions, 
mais  bien  parce  que  ceux-là  étant,  en  partie  du  moins, 
L'œuvre  de  la  spéculation,  leur  solidité  pèche  par  sa 
base.  Sans  cela  il  est  difficile  d'expliquer  comment 
l'adjonction  de  17G  millions  à  la  masse  de  8.410  mil- 
lions de  4  0/0  déjà  existante  peut  ébranler  celle-ci. 

Le  2  janvier,  le  4  0/0,  au  comptant,  a  coté  78  79 
ex-coupon,  soit  5  centimes  au-dessous  du  cours  du  sa- 
medi précédent.  A  terme,  on  cota  un  petit  moment 
79  10  0/0,  mais  la  tendance  générale  vers  la  faiblesse 
l'a  emporté  et  peu  à  peu  nous  avons  vu  reculer  les 
cours  jusqu'à  7ï>  70  au  comptant  et  78  85  à  terme.  La 
place  de  Barcelone  se  montre  plus  optimiste  que  la 
nôtre,  mais  l'influence  du  marché  de  Paris  est  plus 
puissante  et  nous  la  suivons. 

Le  6'  0/0  a  été  plus  favorisé  :  de  98  80  il  est  arrivé  à 
99  05  avec  un  courant  d'affaires  assez  animé  ;  une 
partie  du  coupon  de  l'Intérieure  a  été  s'employer  dans 
cette  valeur,  mais  les  20  centimes  d'avance  tentent 
quelques  porteurs  qui  réalisent  leur  gain  et  ces  ventes 
ramènent  le  cours  à  98  80,  le  même  que  le  premier 
jour. 

La  crainte  de  complications  internationales  résultant 
des  affaires  marocaines  a  indisposé  aujourd'hui  le 
marché  et  le  comptant  a  opéré  de  fortes  ventes  qui  ont 
entraîné  les  cours,  quoique  pas  beaucoup.  En  général, 
on  s'accorde  à  reconnaître  que  tout  s'arrangera,  mais 
on  ne  peut  empêcher  l'épargne  de  prendre  des  pré- 
cautions. 

S'il  n'y  a  pas  beaucoup  à  dire  du  marché  des  valeurs 
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d'Etat,  vous  comprenez  bien  qu'il  en  est  de  même  de 
celui  des  titres  de  Sociétés. 

Los  actions  de  la  Banque  d'Espagne  ont  été  peu  trai- 
tées, aux  environs  de  425  0/0  d'abord,  puis  de  410, 
ex-coupon;  Tabacs  faibles,  à  380;  Hypothécaire  d'Es- 
pagne 210'  0,  0,  ex-conpon  ;  Hispano  Américaine  129  0/0; 
Carlella  75  0/0;  Espagnole  de  Crédit  au  pair  ;  Explosifs 
272  50  0/0;  Altos  Homos,  de  Bilbao,  239  0/0;  Résineras 
172  0/0;  les  Sucrières  sont  délaissées  :  on  a  coté  les 
préférences  à  72,  les  ordinaires  à  39  50  et  les  obliga- 
tions à  97  75  0/0. 

Obligations  Madrilèna  de  Electr.icidad  à  87  50  ; 
Saragosse  4  0/0,  série  G,  à  91  75  0/0  ;  Ville  de  Madrid 
6  0/0  au  pair  ;  dito  4  0/0  à  83  0/0  ;  dito  5  0/0  (expro- 
priations) à  93  50,  et  4  1/2  0/0  à  89  0/0;  Madrilène  de 
Traction  98  0/0. 

Le  cours  du  change  a  débuté  à  20  10  0/0,  en  baisse 
de  demi  pour  cent  sur  la  clôture  du  30  décembre,  et 
fini,  par  étapes  successives,  à  20  70  0/0,  25  50  0/0, 
25  15  et  24  30  0/0  aujourd'hui. 

Les  affaires  ont  atteint  en  moyenne  le  chiffre  habi- 
tuel :  les  sommes  relevées,  mais  qui  sont  un  peu  au- 
dessous  de  la  réalité,  donnent  un  total  de  1.000.000 
francs,  ce  qui  fait  un  peu  plus  de  300.000  par  jour. 
C'est  bien  ce  dont  les  preneurs  ont  besoin,  puisque  les 
seules  Compagnies  de  chemin  de  fer  absorbent  plus  de 
100  millions  par  an. 

La  baisse  est  considérable  et  de  nature  à  impres- 
sionner favorablement  le  marché.  Les  Compagnies  de 
Chemins  de  fer,  principalement  le  Saragosse,  sont 
appelées  à  bénéficier  largement  d'une  situation  pa- 
reille. 

Voici  la  comparaison  des  cours  des  principales 
valeurs  de  notre  place,  pendant  les  quatre  dernières 
semaines  : 

18déc.  33déc, 

4  0/0  Intérieur   79  50      79  45 

5  0/0  Amortissable   98  60      98  60 

Banque  d'Espagne   424  ..     422  75 


—     Hypothécaire...  215  

Gomp.  Ferm.  des  Tabacs  386  50     386  . . 

Chèque  sur  Paris   27  35      27  10 

—        Londres ...  31  96      31  90 

Cédules  hypothéc.  4  0/0.  101  10     101  . . 


30  déc. 
79  60 
98  60 
425  50 
216  .. 
385  50 
26  60 
31  75 
101  .. 


i  janv. 
78  35 
98  75 
416  .. 
210  50 
37  6  50 
24  30 
31  20 
101  20 


Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  nous  remarquons 
les  changements  suivants  :  -+-  escomptes  commerciaux, 
10  millions  ;  -f-  circulation,  715  ;  -(-  comptes  courants, 
19  ;  +  avances,  3. 

Les  variations  du  cours  du  change  en  1905  n'ont  pas 
présenté  les  à-coups  dont  les  années  précédentes 
nous  avaient  rendus  coutumiers.  Le  trait  essentiel  de 
la  cote  de  l'or  a  été  une  tendance  caractérisée  vers  la 
baisse. 

Parti  du  cours  moyen  de  32  M  1/2  0/0  en  janvier 
1905,  le  prix  du  chèque  baissa  jusqu'à  31  77  au  mois  de 
mai  ;  revint  à  32  25  0/0  en  juillet  et  descendit  presque 
sans  interruption  jusqu'à  la  fin  de  l'année.  Il  y  a  bien 
eu  quelques  moments  de  reprise,  mais  ils  sont  de  peu 
d'importance  et  disparaissent  dans  l'ensemble  des 
moyennes.  La  chute  a  été  plus  marquée  depuis  le 
mois  d'octobre  :  la  moyenne  du  cours  du  mois  de  sep- 
tembre était  de  31  . .  ;  en  octobre  elle  était  de  28  25,  en 
novembre  de  27  80  et  en  décembre  de  27  24  0/0. 

En  nous  reportant  à  quelques  années  en  arrière, 
nous  allons  constater  que  l'amélioration  de  la  monnaie 
espagnole  a  fait,  en  1905,  plus  de  chemin  qu'il  ne 
semble,  parce  que,  ainsi  que  nous  l'avons  dit,  les 
moyennes  font  disparaître  les  cours  extrêmes,  mais 
enfin,  et  même  en  négligeant  ce  fait,  l'atténuation  a 
été  évidente. 

Moyenne  Moyenne 
Années        du  cours  Années        du  cours 


1896. 
1897. 
1898. 
1899. 
1900. 


20  65 
29  58 
58  85 
24  80 
29  55 


1901 . 
1902. 
1903. 
190  >t. 
1905. 


38  15 
35  53 
35  59 
37  55 
30  89 


rer  que  l'avenir  ne  démentira  pas  les  promesses  du 
présent  et  qu'il  arrivera  un  moment  où  nous  pourrons 
envisager  sans  crainte  l'échange  d'une  monnaie  espa- 
gnole contre  une  monnaie  étrangère. 


et 


Recettes    des    Chemins    de    fer  Espagnols 

Du  1"  janvier  au  33  décembre  [51  semaines) 


LIGNES 

Kilom 
expl. 

1902 

1903 

1904 

1905 

Nord  del'Espagne: 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

Ancien  réseau.. . 

2.070 

69-718.047 

70  246 

144 

69.319.563 

68  676.112 

Asturies,  Galice. 

784 

21  290.117 

21.504 

16R 

21  913.827 

22  048.482 

Valence  à  Utiel . 

88 

840.1 538 

1.137 

865 

1  099.311 

1.063  547 

Lérida-Reus  

104 

1.363  079 

1.393 

835 

1.449.061 

1.660.736 

San  Juan  de  Las 

Abadesas  

112 

2.714.921 

2.764 

303 

2. 640.054 

2.690  328 

A  Imansa  Valence 

499 

14.555.738 

15-067 

846 

13.384  870 

15  1172-7*6 

Total  Nord  de  l'Esp.. 

3.681 

110482.460 

',12135.139 

112006.688 

111211.991 

1.067 

21.336.639 

•20  946 

301 

21.717  627 

20.627.759 

Madrid-Saragosse 

Barcel.  -France. 

3.650 

99  375- 090 

101048 

948 

101178.215 

100978  014 

Sud  de  l'Espagne. 

310 

3.747.387 

4.153 

144 

4.472.579 

4.716.876 

Les  nouvelles  Émissions  en  1905.  —  Nous  relevons, 
dans  la  Recista  de  Economie  y  Hacienda,  le  tableau  sui- 
vant, qui  donne  les  émissions  nouvelles  en  Espagne  pendant 
l'année  1905  : 

Nature 

Pesetas         des  titres 

Trésor  public   *  200  000.000  Obligations 

Municipalités   '   24.869.675  - 

Députations   1.625.000 

Administrations  des  ports  . .  13.500.000 

Chemins  de  fer  et  tramways . .  67.650.000 

—                 —  2.750.00J  Actions 

Sociétés  minières   1.125.000  — 

Sociétés  d'électricité   2. 600.000  Obligations 

_    1  000.000  Actions 

Diverses   9.000.000  — 

_    2.050.000  Obligations 

326.109.675 

On  remarquera  que  le  montant  des  émissions  nouvelles  en 
1905  a  été  particulièrement  élevé  ;  en  1904  et  en  1903,  les 
chiffres  étaient,  en  eiiét,  de  beaucoup  inférieurs,  avec  59  mil- 
lions 158.800  et  118.121.500  pesetas  respectivement. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 


Il  y  a  encore  une  pente  à  gravir  avant  de  revoir 
d'autres  cours  moins  onéreux,  mais  il  faut  bien  espé- 


Madrid,  11  janvier  1906. 
La  Bourse  reste  ferme,  mais  sans  grandes  affaires.  Le 
change  sur  Paris  est  à  23  30. 
L'Intérieure  clôture  à  78  Î5. 


ITALIE 


LA  SITUA  TION 

Rome,  9  janvier  1906. 

Le  nouveau  Ministère.  —  M.  Yiscunti-Yenosta.  —  Le  bilan  do  1905. 
L'exercice  financier  1905.  —  Bonar  situation  des  industries. 

C'est  au  25  janvier  qu'est  fixée  la  réouverture  du 
Parlement.  C'est  ce  jour  que  le  nouveau  ministère  — 
ou  plutôt  l'ancien  ministère  Fortis  replâtré  —  prendra 
contact  avec  les  députés.  On  ne  peut  guère  prévoir  ce 
que  sera  cette  première  entrevue.  Disons,  cependant, 
que  le  Ministère  n'a  pas  reçu  trop  mauvais  accueil 
dans  la  presse.  L'ancien  Cabinet  a  été  mis  en  mino- 
rité sur  la  question  du  modus  vivendi  avec  l'Espagne 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Italie 


et  non  sur  une  question  de  politique  générale.  D'autre 
part,  la  présence  de  M.  San  Giuliano  au  ministère  des 
affaires  étrangères  a  donné  quelque  relief  à  tout  le 
Cabinet. 

La  nouvelle  la  plus  importante  du  moment  —  d'une 
importance  européenne  —  c'est  la  nomination  de 
il.  Visconti-Venosta  comme  plér  ipotentiaire  italien  à 
la  Conférence  d'Algésiras.  Le  fait  tire  un  intérêt  ca- 
pital de  la  prédilection  que  l'ancien  Ministre  des  Af- 
faires étrangères  de  l'Italie  a  toujours  montrée  pour  la 
France,  même  aux  beaux  jours  de  la  politique  crispi- 
nienne.  M.  Visconti-Venosta  aura  pour  mission  évi- 
dente de  servir  de  conciliateur  entre  la  France  et 
l'Allemagne.  On  raconte  même  qu'il  est  parti  porteur 
d'un  projet  de  résolution  qui  est  certain  d'avoir  l'ap- 
probation de  la  France  et  de  l'Allemagne. 

A  la  fin  de  l'année  on  a  publié,  comme  toujours,  des 
bilans  d'ensemble  :  ils  présentent  l'année  1905  sous  un 
aspect  favorable.  L'exercice  financier  a  clôturé  avec  un 
excédent  de  recettes  de  38  millions  de  lire.  D'autre 
part,  la  Correspondance  d'Ilalie  nous  signale  que  les 
chiffres  du  commerce  italien  révèlent  un  notable 
développement  dans  les  échanges.  Pour  les  onze  pre- 
miers mois  de  l'année,  non  compris  l'or  et  l'argent,  on 
a  enregistré  les  résultats  suivants  : 

1800         Diff.  sur  1904 


Importations . . . 
Exportations  . , , 


(En  lire) 
18Xi.568.091  +  161.483.329 
1.522.338.715  +  110.616.300 


3.403.906.800  +  272.099.629 


L'importation  de  l'or  et  de  l'argent  s'est  élevée  à  plus 
de  148  1/4  millions,  supérieure  de  141  millions  à 
l'exportation  et  de  104  1/2  millions  à  l'importation  de 
la  période  correspondante  de  1904. 

Les  Banques  d'émission  accrurent,  au  30  novembre 
1905,  de  60  millions  leur  propre  fonds  métallique, 
ainsi  qu'il  résulte  de  la  comparaison  du  montant  total 
des  principaux  chapitres  de  leurs  bilans. 

Le  change  eut  des  oscillations  peu  sensibles,  se 
maintenant  une  grande  partie  de  l'année  au-dessous 
du  pair. 

Pour  ce  qui  est  des  cours  delà  Rente  italienne, notre 
confrère  donne  le  tableau  comparatif  suivant,  qui  dit 
assez  de  quelle  faveur  jouit  à  présent  ce  fonds  d'Etat  : 

Cours  à  la  fin  de 

^ÛSÔir^&^Différeiice 


Rente  italienne   5  0/0  Paris   106  20 


—  3 


5DO  Londres. . 
5  0  0  Berlin. 
5  0/0  Rome  . 
4  0/  0  -  . 
1/2  0/0  —  . 
3  0,  0     —  . 


106 

105  80 

106  70 
106  20 
105  » 

73  75 


105  10  -f  1  10 
104  1/2  -f  1  112 


104  70 

105  62 
105  10 

103  65 
74  50 


+  1  10 
+  1  05 
+  1  10 
+  1  35 
■+-  0  75 


L'année  1905  a  été  favorable  au  développement  de  la 
grande  industrie.  Son  essor  lui  a  attiré  de  nombreux 
capitaux.  Cela  ressort  du  fait,  que  le  nombre  des  So- 
ciétés anonymes  fondées  en  1905  est  environ  trois  fois 
plus  élevé  que  celui  des  Sociétés  fon.lées  en  1904.  Les 
données,  sur  ce  point  spécial,  s'arrêtent  au  15  novembre. 
Du  1er  janvier  1905  à  cette  dernière  date,  le  capital 
nominal  des  nouvelles  Sociétés  fondées  a  été  de  322  mil- 
lions de  lire,  contre  111  millions  dans  la  même  période 
de  1904;  le  capital  versé  a  été  de  plus  de  105  millions, 
contre  43. 

L'année  1905  marqua  aussi  un  réveil  de  la  marine 
marchande. 

Les  capitaux  y  affluèrent  et  le  Lloyd  Italiano,  qui  fut 
fondé  avec  un  capital  de  20  millions,  a  un  capital,  ac- 
tuellement, de  40  millions. 

La  Aavigazione  Générale  Italiana  s'est  agrandie  et 
modernisée  et  a  entrepris  de  nouvelles  constructions  de 
navires  puissants. 

Je  vous  ai  parlé,  plus  haut,  des  excédents  des  recet- 
tes laissés  par  le  budget  1904-1905. 

Les  recettes,  qui  avait  été  fixées  à  1.792. 267.000  lire, 
à  la  clôture  des  comptes,  ont  été  réellement  de  1  mil- 


liard 842.963.000  lire,  de  sorte  que  le  résultat  a  été  su- 
périeur de  50.695.000  lire  aux  prévisions. 

Une  partie  de  cette  plus-value,  c'est-à-dire  11.622.000 
lire,  est  la  conséquence  de  mesures  législatives  ;  de 
sorte  que  l'excédent  effectif  des  recettes  sur  les  prévi- 
sions reste  de  39.073.000  lire. 

Il  est  vrai  quecet  accroissement  vient  en  partie  d'une 
recette  passagère  des  douanes  sur  le  blé  évaluée  à 
12.240.000  lire.  Mais  toutes  les  autres  branches  de  re- 
cettes même  les  plus  intéressantes  pour  notre  prospé- 
rité nationale  accusent  des  augmentations  non  moins 
sensibles. 

Quant  aux  dépenses  elles  sont  restées  inférieures  aux 
prévisions  de  8.277.000  lire,  ce  qui  s'ajoute  aux  excé- 
dents de  recettes. 


et 


Les  Recettes  du  Trésor.  —  Dans  les  six  premiers  mois 
de  l'exercice  financier  en  cours,  c'est-à-dire  du  1er  juillet  1905 
au  31  décembre  1905,  les  principales  recettes  de  l'Etat  ont 
produit  le  chiffre  de  796. 204.694  lire,  supérieur  de  33.229.142 
lire  à  celui  de  la  période  correspondante  de  l'exercice  1904-05. 

La  plus  grande  partie  de  cette  augmentation  de  recettes  est 
due  aux  douanes,  mais  y  ont  contribué  également  les  taxes 
sur  les  affaires  et  le  rendement  des  tabacs  : 

Recouvrements  Différences 
juillet-déc.  1905     sur  1904-05 


(En 

Taxes  sur  les  affaires   115.680.479 

Impôt  foncier   49.349.010 

—  sur  le  bâtiment   46.925.025 

—  sur  la  richesse  mobil..  152.391.890 

Taxe  de  fabrication   66.239.436 

Douanes,  droits  maritimes...  133.7d7.488 

Octroi   38.502  251 

Tabacs   114. 717.53e 

Sels   40.647.124 

Loterie  et  taxe  sur  les  loteries  37.008.459 


lire) 


+ 
+ 


796.204.694 


7.333. 7S6 
920.522 
589.986 
2.358.669 
4.346.525 
+  22.132.488 
+  211.703 
+  2.349.859 
+  1.058.508 
+  2.834.646 

4-  33.229.142 


La  Valeur  en  Bourse  des  actions  des  principales 
Banques  et  Sociétés  italiennes.  —  D'après  VEconomista 
d'Italia,  la  valeur  de  Bourse  des  actions  de  Banques  et 
Sociétés  italiennes,  résultant  des  prix  de  compensation  de  fin 
décembre  1905,  s'élevait  à  un  total  de  3.070.811.326  lire  et 
présentait  une  diminution  de  38. 666.216  lire  comparative- 
ment aux  prix  de  fin  novembre  1905. 

En  groupant  les  différentes  espèces  de  titres  selon  leur 
nature,  on  a  la  répartition  suivante  : 

Valeur 


fin  ilrc.  1905 


Différence 
avec  nov.  1905 


En  lire 

Etablissements  de  crédit  734.100.426  —  6.330.506 

Sociétés  de  transports...  840.349.000  —  8.441.000 

Industries  du  sucre   185.855.000  —  360.000 

Mines  et  métallurgie   402.492.600  —  15.265.540 

Gaz  et  électricité   144.252.000  —  853.000 

Tissages  et  filatures   216.611.500  -  1.021.000 

Compagnies  des  Eaux...  79.146.800  —  289.200 

Moulins   55.000.000  —  2.336.000 

Produits   chimiques   100.320.000  —  3.922.000 

Industries  diverses   316.684.000  +  450.000 


3.070.811.326   —  38.666.246 


Courrier  de  la  Bourse  de  Rome 


Rome,  11  janvier  1906. 

Le  marché  est  beaucoup  plus  actif  et  les  préoccupations 
politiques  semblent  complètement  écartées.  La  clôture  est 
très  ferme. 

Voici  les  derniers  cours  : 

La  Rente  est  à  104  60  ;  Méridionaux,  730  ..  ;  les  Méditer- 
ranée. 445  ..;  Banque  Nationale,  1.274. 
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AMÉRIQUE 

BRÉSIL 

La  Dette  des  Etats.  —  D'après  notre  confrère  Le  Brésil, 
la  dette  des  Etats  envers  l'Union  est  actuellement  la  sui- 
vante :  Bahia,  18.051  contos,  en  chiffres  ronds  ;  Pernambuco, 
9.899  contos  :  Santa  Catharina,  2.876  contos  :  Parana,  2,876 
contos  ;  Sergipe,  1.677  contos;  Piauhy,  809  contos  :  Goyaz, 
500  contos,  et  Parahyba,  350  contos,  ce  qui  élève  à  37.038 
contos,  en  chiffres  ronds,  la  Dette  des  Etats  envers  l'Union 
en  1905. 


ÉTATS-UNIS 

La  Situetion  Monétaire.  —  M.  Jacob-H.  Schiff,  de  la 
Société  Kuhn,  Loeb  et  €.'-,  a  fait  récemment,  à  la  Chambre 
de  Commerce  de  New-York,  sur  la  fâcheuse  condition  mo- 
nétaire de  Wall- Street,  des  déclarations  qui  ont  produit  une 
certaine  émotion. 

Après  avoir  commenté  les  recommandations  faites  par 
M.  Shaw,  secréta'rj  du  Trésor,  flans  le  rapport  annuel  au 
Congrès,  et  appelant  l'attention  sur  la  nécessité  de  modifier 
la  législation  pour  améliorer  la  situation  monétaire,  il  ter- 
mine ainsi  : 

«  Les  conditions  monétaires  que  nous  avons  constatées  à 
New- York  durant  ces  deux  derniers  mois  sont  une  calamité 
pour  une  communauté  civilisée.  Si  l'on  n'apporte  pas  de 
modifications  sensibles  aux  conditions  monétaires  actuelles, 
je  vous  prédis  une  panique  telle,  que  toutes  les  paniques 
antérieures  n'auront  été  relativement  que  jeux  d'enfant.  » 

Ajoutons  que  si  l'émotion  produite  par  ces  déclarations  a 
été  un  peu  vive,  au  point  d'impressionner  profondément  le 
marché  de  New-York,  elle  n'a  été  que  de  courte  durée. 

D'ailleurs,  le  Gouvernement  a  déposé,  récemment,  à  la 
Chambre  des  Représentants,  un  projet  de  loi  l'autorisant 
à  effectuer  dans  les  Banques  nationales  des  dépôts  à  2  0/0 
d'intérêt  n'excédant  pas  50  0/0  du  capital  versé  et  non  grevé 
de  ces  Banques. 

Les  Banques  nationales  pourront  émettre  des  billets 
jusqu'à  concurrence  de  50  0/0  de  leur  capital,  sans  déposer 
de  fonds  d'Etat  comme  cela  se  passe  sous  la  loi  existante. 

Le  projet  ajoute  que  lorsque  le  fonds  de  garantie  sera 
supérieur  à  dix  millions  de  dollars,  on  l'emploiera  à  l'achat 
d'or  et  on  retirera  de  la  circulation  pour  une  somme  égale 
de  billets  des  Etats-Unis. 


Le  Marché  Financier  de  New-York 


New- York,  10  janvier  1900. 

M.  Roosevelt  a  transmis  au  Congrès  les  rapports  annuels 
de  la  Commission  du  Canal  de  Panama  et  de  la  Compagnie 
du  Chemin  de  fer  de  Panama.  Le  Président,  dans  un  mes- 
sage spécial  joint  à  ces  documents,  déclare  que  les  travaux 
dans  l'isthme  ont  fait  de  grands  progrès,  notamment  au 
cours  des  neuf  derniers  mois.  Le  Président  ajoute  encore 
que  ces  travaux,  pour  la  construction  du  gigantesque  canal, 
se  poursuivent  d'une  manière  admirable. 

Le  Marché  reste  très  calme  ;  on  craint  de  nouvelles  sor- 
ties d'or  pour  l'Europe. 

Le  4  0/0  ancien  finit  à  104  ./.. 

Les  transactions  en  valeurs  de  chemins  de  fer  sont  toujours 
considérables  et  les  cours  sont  en  reprise,  mais,  cependant, 
ne  restent  pas  plus  haut. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Atchison.  94  ./.;  Milwaukee,  182  5/8;  Erie,  48  3/8; 
Reading,  143  1/2;  Canadian  Pacific,  175  ./.  ;  Illinois  Cen 
tral,  175  3/4;  Louisville,  152  1/5;  Central,  223  1/2;  Union 
Pacific,  154  1/  4. 


MEXIQUE 

Le  Service  des  Postes  en  1903-1904.  —  D'après  un 
récent  rapport  de  la  Direction  générale  des  Postes  du  Mexi- 
que, il  résulte  que  le  nombre  des  bureaux  de  poste  atteignait, 
au  1"  juillet  1904,  2.355,  soit  383  de  plus  qu'en  1900. 

Par  contre,  de  9.784  employés  divers  existant  en  19o0.  nous 


n'en  re'rouvons  plus  que  9.005  en  1904  ;  cette  diminution  qui, 
à  première  vue,  pourrait  paraître  anormale,  s'explique  par 
la  réduction  des  courriers  à  pied  et  des  services  établis  par 
contrats  avec  des  particuliers  par  suite  du  développement  du 
réseau  ferré. 

L'étendue  des  routes  postales  passe,  pendant  la  même 
période,  de  87.G31  kilomètre»  à  90.174,  soit  une  augmentation 
de  2.543  kilomètres. 

Le  nombre  de  kilomètres  parcourus  sur  les  diverses  roules 
qui  était,  en  1900,  de  29.452.284  kilomètres,  atteint  actuellement 
34.389.173  kilomètres. 

En  ce  qui  concerne  le  mouvement  de  la  correspondance, 
les  augmentations  que  l'on  relève  d'année  en  année,  dopuis 
1899-1900,  sont,  en  proportion,  plus  considérables  encore  que 
celles  que  nous  avons  signalées  plus  haut.  C'est  ainsi  que 
nous  trouvons  : 

Pour  i $99- 1900 

Plis 


Service  intérieur   99.707.320 

Service  extérieur  :  expédition   7.979.561 

—  Réception   26.944. 122 


Total   134.631.0(9 


Pour  1903-1904 

Service  intérieur   Y G.  118. 864 

Service  extérieur  :  expédition   14.115.470 

—             Réception   34.06S.359 


Total   174.299  693 


Soit,  pour  cinq  ans,  un  accroissement  de  39.659.684  entre 
lettres,  cartes-postales,  imprimés,  échantillons,  colis  postaux 
et  plis  recommandés. 

Le  chapitre  des  réclamations  n'est  pas  moins  intéressant. 
Il  nous  montre  que,  pour  un  total  d'un  peu  plus  de  690  mil- 
lions de  plis  reçus  ou  envoyés  en  cinq  années,  il  n'y  a  eu 
que  20.000  réclamations,  soit  une  pour  34.418  plis. 

On  voit,  d'après  ces  chiffres,  que  si  le  service  postal  est 
l'une  des  branches  les  plus  tard  venues  de  l'Administration 
mexicaine,  elle  n'en  est  pas  moins  aujourd'hui  l'une  des  plus 
perfectionnées.  Ses  progrès,  d'ailleurs,  concourent  à  prouver 
combien  augmente  l'activité  économique  du  Mexique. 


ASIE 


CORÉE 

Ressources  minérales.  —  Le  London  and  China  Tele- 
graph  a  récemment  publié  un  extrait  d'un  rapport  du  Bu- 
reau commercial  au  Ministère  des  Affaires  étrangères  du 
Japon  sur  les  ressources  minières  de  la  Corée.  Nous  le  re- 
produisons ci- après: 

«  La  principale  richesse  minière  de  la  Corée  consiste  sur- 
tout en  or,  que  l'on  trouve  soit  en  placers,  soit  dans  les  gise- 
ments de  quartz.  L'or  est  actuellement  extrait  en  plus  de 
120  endroits.  La  quantité  produite  annuellement  atteint 
121.000  oz.,  représentant  une  valeur  d'environ  450.000  liv.  st. 
Le  quartz  aurifère  est  abondant  dans  la  province  de  Pyeng- 
An  ;  les  gisements  de  Wonsan  sont  particulièrement  riches. 

Ce  sont  les  placers  qui  fournissent  la  plus  grande  quantité 
d'or,  avec  300.000  liv.  st.  sur  une  production  totale  de 
450.(00  liv.  st.  :  soit  G6  0/0.  C'est  également  la  province  de 
Pyeng-An  qui  est  la  plus  riche  en  placers.  Cette  province 
produit  à  elle  seule  chaque  année  150.000  liv.  st.  d'or,  soit 
1  /3  de  la  production  totale. 

Il  y  a  quelques  mines  d'argent  en  Corée  ;  des  tentatives 
d'exploitation  ont  môme  été  faites.  Mais  l'exploitation  en  a  été 
abandonnée,  par  suite  de  la  trop  faible  rémunération  qu'on 
en  pouvait  tirer. 

On  trouve  le  cuivre  dans  le  nord  et  dans  le  sud  de  la 
Péninsule.  La  principale  mine  est  celle  de  Kap-San,  dans  la 
province  de  Ham-Gycng,  qui  produit,  chaque  année, 
270.000  lbs  environ  de  cuivre  pur. 

Il  y  a  du  fer  dans  le  Whang-Hai  et  quelques  autres  pro- 
vinces, mais  la  difficulté  et  le  coût  d'exploitation  ont  arrêté 
le  développement  do  cette  industrie. 

L'industrie  charbonnière  ne  semble  pas  devoir  prendre 
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une  grande  importance.  La  houille  y  est  cependant  assez 
abondante;  mais  elle  est  de  qrialité  inférieure,  d'une  nature 
bitumineuse  Ce  n'est  guère  qu'à  Pyeng-Yang  qu'on  trouve 
une  houille  qui  ne  soit  pas  fumeuse. 

La  Corée  est  riche  en  cristal,  qui  est  d'excellente  qualité. 
On  îe  trouve  surtout  dans  le  Kyeng-ju  et  dans  le  nord  de  la 
province  de  Kyeng-Sang.  Enfin,  il  existe  des  gisements  de  talc 
excellent  à  Pyeng-Hai,  dans  la  province  de  Rang-Won,  et 
dans  le  voisinage  de  Yee-Chun,  dans  la  province  deKyeng-Kei. 


JAPON 

Le  Nouveau  Ministère.  —  Voici  la -composition  du  nou- 
veau Ministère  : 
Premier  ministre  :  Marquis  Saionji. 
Affaires  étrangèw  s  :  M.  Takaaki  Kato. 
Intérieur:  M.  Hara. 
Finances  :  M.  Yoshiro  Sakatani. 
Guerre  :  Général  Terauchi. 
Marine  :  vice-amiral  Minoru  Saito. 
Communications  :  M.  Isaburo  Yamagata. 
Instruction  publique  :  M.  Makino. 
Justice  .  M.  Matsuda. 


Distribution  de  bons  d'Etat.  —  M.  Takahashi,  commis- 
saire financier  japonais,  annonce  que  le  Japon  va  distribuer 
pour  75  millions  de  dollars  de  bons  d'Etat  en  reconnaissance 
des  services  rendus  pendant  la  guerre.  Ces  bons  seront  pris 
dans  une  émission  nouvelle,  dont  le  montant  est  de  215  mil- 
lions de  dollars  et  qui  est  destinée  à  couvrir  les  dépenses 
causées  par  la  guerre. 

Le  reste  de  l'émission  sera  fait  entièrement  au  Japon. 

Cent  millions  de  dollars  de  bons  seront  placés  sur  le 
marché  et  le  Bureau  d'épargne  de  l'Etat  prendra  les  40  autres 
millions. 


Statistique  des  importations  et  exportations  échap- 
pant au  contrôle  de  la  douane.  —  D'un  récent  rapport 
du  Ministre  de  France  à  Tokio,  publié  par  le  Moniteur  Offi- 
ciel du  Commerce,  nous  extrayons  le  passage  suivant  : 

«  Il  existe  dans  tous  les  pays  une  catégorie  d'exportations 
et  d'importations  de  valeurs  qui,  ne  suivant  point  les  voies 
ordinaires  des  échanges  commerciaux,  échappe  au  contrôle 
de  la  douane  et  constitue  pour  ainsi  dire  la  partie  invisible 
des  transactions  internationales. 

Cette  partie  invisible  forme  dans  le  calcul  de  la  balance 
vraie  du  commerce  d'une  nation  un  élément  assez  considé- 
rable pour  justifier  des  tentatives  d'évaluation,  même  approxi- 
matives. 

Le  Gouvernement  japonais  vient  de  publier  sur  ce  point 
une  statistique  intéressante  qui  porte  sur  l'année  1904  et  dont 
voici  la  traduction  : 

RECETTES 

Le  fret  perçu  par  les  navires  japonais  et  les  primes  tou- 
chées par  les  Compagnies  japonaises  d'assurances  maritimes 


sont  évalués  à  10.611.964  yens. 
La  somme  se  décompose  ainsi  : 

Yens 

Fret  perçu  sur  marchandises  importées   3.199.223 

—                    —            exportées   3.157.145 

Fret  perçu  pour  le  transport  de  marchandises 

de  pavs  étranger  â  pays  étrauger   2.035.459 

Billets  de  passage  de  voyageurs   1.253.267 

Primes  d'assurance  maritime   966.870 


Les  sommes  apportées  au  Japon  par  les  navires  de  guerre 
et  de  commerce  étrangers  et  les  Compagnies  de  navigation 
étrangères  sont  évaluées  à  9.634.516  yens,  ainsi  décom- 


posés : 

Yens 

Achats  faits  par  navires  de  commerce  étrangers.  G.466.4(i0 

—              —        de  guerre  étrangers   520.025 

Construction  et  réparation  de  navires  étrangers.  1.831.213 
Dépenses  des  agences  des  Compagnies  de  navi- 
gation étrangères  au  Japon   309.308 

Droits  de  port  et  de  tonnage   507.501 


Les  dépenses  faites  au  Japon  par  les  étrangers  sont  éva- 


luées à  21.257.259  yens,  ainsi  décomposés  : 

Yens 

Dépenses  des  touriste?  et  autres  voyageurs   15.603.089 

—  des  marins  de  commerce  "étrangers  . .  1.976.701 

—  des  marins  des  flottes  militaires  étran- 
gères  447.969 

Sommes  reçues  par  les  étudiants  étrangers  rési- 
dant au  Japon   600.000 

Sommes  reçues  pour  des  usages  religieux   2.629.500 


Une  quatrième  source  de  recettes  est  constituée  par  les 
entreprises  japonaises  à  l'étranger,  qui  produisent  12. 858. 037 


yens.  La  somme  se  décompose  ainsi  : 

Yens 

Profits  des  Japonais  résidant  à  l'étranger   1.557.73'i 

Argénl  envoyé  ou  apporté  au  Japon  par  des 
émigrants   1 1 . 300 . 303 


Les  recettes  du  Gouvernement  japonais  à  l'étranger  et  les 
dépenses  des  Gouvernements  étrangers  au  Japon  s'élèvent 


au  total  de  4.293.914  yens,  ainsi  décomposés  : 

Yens 

Becettes  du  Gouvernement  japonais  provenant 

de  l'étranger   745.071 

Recettes  provenant  du  remboursement  et  des 

intérêts  des  bons  chinois   2.345.303 

Dépenses  des  Légations  et  Gouvernements  étran- 
gers au  Japon   1 . 203 . 540 

Total  général  des  receltes   58.555.690 


DÉPENSES 

Le  fret  et  les  passages  payés  par  des  Japonais  aux  Compa- 
gnies de  navigation  étrangères  est  de  1.371.786  yens. 

Les  sommes  dépensées  à  l'étranger  par  les  navires  de  guerre 
et  de  commerce,  ainsi  que  par  les  Compagnies  de  navigation 
japonaises  sont  estimées  à  13.3n8.141  yens.  Le  total  se  décom- 


pose ainsi  : 

Yens 

Dépenses  des  agences  des  Compagnies  de  navi- 
gation japonaises  a  l'étranger.   781,739 

Réparation  des  navires  de  guerre  et  de  com- 
merce japonais  à  l'étranger   199.462 

Droits  de  port,  de  tonnage  et- passage  du  canal 

de  Suez   1.730.462 

Achats  faits  à  l'étranger  par  des  marins  japo- 
nais, tant  de  la  marine  militaire  que  de  la  ma- 
rine marchande   5.545.217 

Primes  d'assurance  maritime  versées  à  des  Com- 
pagnies étrangères   699.331 

Prix  de  l'affrètement  des  navires  étrangers. ....  4  352.930 

Les  Japonais  dépensent  ;'i  l'étranger  2.909.445  yens  ainsi 
répartis  : 

Y'ens 

Dépenses  de  voyageurs  et  touristes  japonais...  69.120 

Dépenses  de  marins  japonais   1.212.334 

Etudiants  japonais   1.412.347 

Sommes  dépensées  pour  des  usages  religieux..  215.643 


Les  bénéfices  faits  au  Japon  par  les  entreprises  étrangères 
sont  estimés  à  8.578.575  yens.  On  les  classe  ainsi  : 


Yens 

Profit  net  des  étrangers  faisant  au  Japon  des 

affaires  commerciales   6.037.865 

Intérêts  touchés  par  les  étrangers  sur  des  capi- 
taux placés  au  Japon   239.632 

Intérêts  touchés  par  les  étrangers  sur  des  dépôts 

en  banque   189.378 

Sommes  déposées  par  des  étrangers   2.111.700 

Valeur  des  journaux  et  revues  importés  par  la 

voie  de  la  poste   104.741 

Enfin,  les  dépenses  faites  à  l'étranger  par  le  Gouvernement 
japonais  se  montent  à  116.551.245  yens,  ainsi  décomposés  : 

Yens 

Frais  des  Légations  el  autres  débours   101.233.700 

Paiement  du  principal  et  des  intérêts  d'em- 
prunts d'Etats  détenus  par  des  étrangers   15.103.000 

Paiement  du  principal  et  des  intérêts  d'emprunts 
municipaux  détenus  à  l'étranger   304.545 

Total  général  des  dépenses   142.824.933 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  — 


MINES  D'OR 


LA  PRODUCTION  DU  WITWATERSRAND 


Le  rendement  total  du  mois  de  décembre  s'est  élevé  à  414.421 
onces  d'or  fin  pour  les  mines  du  Witwatersrand,  et  à  17 .173 
onces  d'or  fin  pour  les  mines  des  autres  districts,  soit,  au 
total:  431 .594  onces  d'or  fin  (13.423  kilos  868),  d'une  valeur 
de  1.833.295  liv.  st.  (45. 832.375  frï),  contre  424.757  onces 
(13.211  kilos  121),  d'une  valeur  de  1.804.258  livres  sterling 
(45. 106.325  fr.)  pour  le  mois  de  novembre,  qui  se  décompo- 
saient ainsi  :  407.056  onces  d'or  fin  pour  les  mines  du  Witwa- 
tersrand, et  17.701  onces  pour  celles  des  autres  districts. 

Voici  le  tableau  des  résultats  mensuels  des  mines  du  Wit- 
watersrand depuis  1901.  Xous  ne  consacrons  pas  de  colonne 
spéciale  à  l'année  1900  qui  n'a  donné  en  tout  que  251.767 
onces,  à  savoir  :  90.797  en  janvier  ;  75.136  en  février,  et  85.834 


en  mars  : 


1901 

1902 

1903 

1904 

1905 

(En  onces) 

Janvier  . . . 

70.340 

192.934 

278.867 

357.214 

Février  

81.405 

187.977 

282.436 

351.052 

104.127 

208.456 

299.625 

385.575 

Avril  

» 

119.588 

218.900 

297.470 

385.394 

7.478 

138.602 

224.409 

306.586 

400.149 

19.779 

142.780 

228.167 

299.913 

396.188 

25.959 

149.179 

242.070 

298.825 

401.121 

Août  

28.474 

162.750 

262.569 

301.113 

410.859 

Septembre 

31.936 

170.802 

267.513 

301.131 

399.536 

.Octobre  . . . 

33.393 

179.660 

275.664 

313.928 

397.868 

Novembre.. 

39.075 

182.749 

272.107 

324.011 

407.056 

Décembre  . 

52.897 

189.537 

278.111 

349.889 

414.421 

Total 

238.991 

1.591.519 

2.858.867  3.653.794  4.706.433 

Pour  les  autres  districts,  la  production  mensuelle  s'établit 
ainsi  depuis  1898.  Notons  de  suite  qu'en  1900  et  1901,  aucune 
exploitation  n'avait  eu  lieu,  et  qu'en  1902,  on  n'avait  tra- 
vaillé que  pendant  les  trois  derniers  mois  de  l'année  qui  ont 
donné  :  octobre,  1.779  onces;  novembre,  4.626  onces;  dé- 
cembre, 6.486  onces,  soit,  en  tout,  12.891  onces.  En  consé- 
quence, nous  ne  faisons  pas  figurer  ces  trois  années  dans  le 
tableau  ci-dessous  : 


Mois 

1898 

1899 

1903 

1904 

1905 

(Eu  onces 

)  9.957 

Janvier  

22.751 

20.865 

6.345 

12.044 

Février  

23.263 

20.831 

8.536 

7.066 

12.759 

Mars  

21.736 

22.458 

9.009 

8.617 

14.248 

Avril  

18.118 

21.238 

8.971 

8.476 

13.772 

Mai  

20.856 

21.519 

9.716 

7.894 

16.246 

20.420 

21.508 

10.153 

8.306 

16.129 

Juillet  

22.663 

22.019 

9.573 

9.015 

18.384 

Août  

21.374 

22.399 

9.349 

11.164 

17.722 

Septembre. . . 

24.422 

14.794 

8.654 

11.155 

16.951 

Octobre  

23.427 

8.880 

11.697 

17.659 

Novembre , . , 

20.208 

» 

7.706 

12.156 

17.701 

Décembre .  . . 

21 . 170 

7.351 

12.375 

17.173 

260.408 

187.631 

115.243 

117.878 

190.788 

Observons  que  depuis  l'année  1901,  la  production  est 
donnée  en  onces  d'or  fin,  qui  valent  4  liv.  st.  4  sh.  11  1/2 
pence,  alors  qu'auparavant  le  prix  des  onces  provenant  de 
l'amalgamation  était  de  3  liv.  st.  10  sh.  et  celui  dos  onces 
produites  par  la  cyanuration  de  3  liv.  st. 

Rappelons  de  nouveau  qu'en  1899  la  valeur  du  rendement 
total  du  mois  d'août,  mois  le  plus  élevé  alors  depuis  l'exploi- 
tation des  mines  d'or  du  Transvaal,  n'avait  atteint  que  1  mil- 
lion 720.907  liv.  st. 


La  Main  d'œuvre  au  Transvaal 


Voici  la  statistique  officielle  de  la  main-d'œuvre  noire  dans 
le  Rand  à  la  fin  du  mois  de  décembre  : 

Indigènes  répartis  pendant  le  mois   4.747 

—  libérés  pendant  le  mois   6.757 

—  employés  à  la  fin  de  décembre   80.954 

Diminution  sur  le  mois  de  novembre   2.008 

Indigènes  arrivés,  mais  non  encore  répartis  on  décem- 
bre  494 


Mines  d'or  6:3 


Quant  aux  Chinois,  il-  étaient,  au  31  décembre,  au  nombre 
de  47.218,  contre  45.804  au  30  novembre. 

Ajoutons  que  1.040  ouvriers  chinois  sont  encore  en  route, 
à  l'heure  actuelle,  à  bord  du  steamer  «  Lndravelli  ». 


Crown  Iteef 

On  mande  de  Johannesburg  que  l'on  procède  en  ce  moment 
à  la  mise  en  place  de  trois  tube-mills  avec  des  tables  à 
secousses.  Ce  nouveau  matériel  sera  actionné  par  l'électricité. 
D'autre  part,  l'exploitation  du  minerai  de  surface  au  moyen 
de  tranchées  à  ciel  ouvert  se  poursuit  d'une  façon  satisfai- 
sante. Dans  les  niveaux  supérieurs  de  la  mine,  on  a  retrouvé 
de  larges  blocs  do  minerai  payant  qui  avaient  été  laissés  de 
coté' au  début  de  l'exploitation.  Enfin,  le  traitement  des  rési- 
dus par  le  procédé  «  SLirk  »  contribue  maintenant  pour  600 
à  800  onces  à  la  production  mensuelle,  et  le  nouveau  direc- 
teur est  convaincu  qu'il  y  a  là  unie  source  de  revenus  assurés 
pendant  un  temps  très  long. 


NIGEL,  DF.EP 


Cette  Compagnie  vient  de  publier  son  premier  rapport  tri- 
mestriel depuis  la  reprise  des  broyages  qui  a  eu  lieu  au  com- 
mencement du  mois  de  juillet.  Dans  ce  document,  on  voit 
que,  du  1"  août  au  31  octobre,  le  moulin  a  marché  avec  20  pi- 
lons qui  ont  broyé  8.392  tonnes.  La  production  s'est  élevée, 
toutes  sources  comprises,  à  5.805  onces  793,  soit  13  penny- 
weights  836  par  tonne.  Il  a  été  développé  4.260  tonnes.  La 
valeur  de  la  production  se  chiffre  par  24.256  liv.  st.  4  sh.  5  d., 
soit  2  liv.  st.  17  sh.  9  d.  696  par  tonne;  les  dépenses  ayant 
absorbé  21  liv.  st.  8  sh.  7  d.,  soit  2  liv.  st.  1J  sh.  8  d.  277 
par  tonne,  il  est  resté  un  profit  de  2.986  liv.  st.  15  sh.  10  d., 
soit  7  sh.  1  d.  419  par  tonne.  Les  bénéfices  nets  se  montent  à 
902  liv.  st.  1  sh,  1.  d.,  déduction  faite  des  sommes  dépensées 
pour  assécher  la  mine  et  des  intérêts  payés  sur  les  emprunts 
de  la  Compagnie.  Pendant  le  trimestre  en  revue,  10  pilons 
nouveaux  ont  été  ajoutés  au  moulin.  On  a  commencé  la  cons- 
truction de  nouvelles  usines  de  cyanuration  qui  doivent  être 
prêtes  à  fonctionner  avant  la  fin  du  mois  courant. 


Informations  diverses 


El  Callao  Consolidated  Gold  Mining  Company.  —  Cette 
Compagnie  nous  communique  les  résultats  de  décembre 
(troisième  mois  d'exploitation). 

La  production  a  atteint  1.200  onces  d'or.  Le  premier  mois 
(octobre)  avait  donné  550  onces  ;  le  deuxième  900. 

Le  rendement  de  décembre  correspond  à  1  once  4  dwts  1/5 
par  tonne  ;  ce  chiffre  ne  comprend  pas  ce  que  donnera  la 
cyanuration  des  tailings,  qui  ne  sera  faite  que  d'ici  quelques 
mois. 

La  production  d'or  du  deuxième  mois  est  arrivée  lundi 
(via  Trinidad-Cherbourg). 


African  Farms.  —  Les  travaux  de  reconnaissance  récem- 
ment effectués  dans  deux  des  fermes  de  cette  Compagnie  ont 
permis  de  constater  l'existence  de  gisements  stannifères.  Dans 
l'une  de  ces  fermes,  la  «  Swarkloof  »,  située  près  de  Warm- 
baths,  on  a  même  commencé  des  travaux  d'exploitation,  et 
les  résultats  obtenus  sont  satisfaisants 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  11  janvier  1906. 
La  liquidation  de  mi-janvier  s'est  effectuée  sans  difficultés. 
Comme  taux  des  reports,  on  a  coté  :  6  à  7  0/0  la  Goldfields 
et  la  Rand  Mines;  6  1/2  à  7  1/2  0/0  sur  VEast  Rand  et  la 
Randfontcin:  5  1/2  à  6  1/2  0/0  sur  la  Modderfont,,,, ,  la 
Johannesburg  Invcstment,  la  Transvaal  Land,  la  GeâUld,  la 
Simmer  and  Jack.  Dans  le  groupe  diamantifère,  on  a  fait  : 
5  à  6  0/0  sur  la  De  Beers,  4  1/2  à  5  1/2  0/0  sur  la  Jagcrsfon- 
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tein  et  la  Premier  Diamond.  Enfin,  sur  les  valeurs  vhodé- 
siennnes  on  a  fait,  en  moyenne,  6  à  7  0/0. 

***  Valeurs  de  Terrains  d'Exploration.  —  La  Char- 
tered,  qui  finissait  à  1  3/4,  s'inscrit  à  2  1/16. 

La  Transvaal  Goldfields  clôture  à  1  13/16.  General  Mining 
and  Finance  Coi poration,  reste  à  2  3/16,  sans  changement. 
Consolidated  Goldfields,  5  15/16,  contre  5  3/4. 

La  Rand  Mines  est  à  7  1/2  comme  jeudi. 

Le  Coronation  Syndicate,  qui  Unissait  à  7/8.,  se  retrouve 
à  15/16. 

District  du  Witwatersrand.  —  L'East  Rand,  qui  clô- 
turait à  6  3/8,  reste  au  dernier  moment  à  6  3/4.  Angelo, 
5  1/8  contre  4  15/16  ;  New  Cornet,  2  13/16.  Van  Ryn,  2  15/16. 

La  City  and  Suburban~  reste  à  4  3/4.  Jubilee,  3  liv. 
La  Langlaagte  Estate  clôture  a  2  7/8.  Driefontein,  3  7/16, 
contre  3  5/16:  Village,  4  1/2,  nous  la  laissions  à  4  1/4; 
Jumpers,  2  liv.  ;  Modderfonlein,  8  5/16. 

La  Ferreira  est  à  20  liv.,  contre  20  1/4  Production  do 
décembre  :  120  pilons,  20.950  tonnes  broyées,  12.343  onces 
d'une  valeur  de  58.812  liv.  st.  ;  profit,  28.578  liv.  st.  En  no- 
vembre, 120  pilons,  12.404  onces;  profit,  28.552  liv.  st.  La 
Meyer  and  Cliarlton  cote  4  5/8;  Rietfontein,  2  1/8;  Trea- 
sury,  2  1/2. 

La  New  Primrose  est  à  2  15/16.  La  Durban  Roodepoort 
sa  traite  à  3  3/4.  La  Ginsberg  est  à  1  9/16.  La  May  Con- 
solidated cote  3  3/16. 

La  Nigel  Gold  se  retrouve  à  2  7/8. 

La  Glencairn  reste  à  13/16.  Crown  Reef,  12  3/4  contre  111/4. 
Production  de  décembre  :  120  pilons,  21.155  tonnes  broyées, 
11.482  onces  d'une  valeur  de  48.142  liv.  st.  :  profit,  25.053 
livres  sterling.  En  novembre,  11.454 onces;  profit,  25.300 liv.  st. 
Randfontein,  2  1/2 ;  Worcester,  5/8. 

La  Robinson  Gold  reste  à  8  5/8. 

La  Geldenhuis  Estate  se  retrouve  à  4  9/16,  au  lieu  de  4  3/S  ; 
La  New  Heriot  est  à  3  7/8;  Wolhuter,  2  7/8. 

La  Henry  Nourse  reste  à  6  1/4.  La  Wemmer  se  traite  à 
5  5/8.  La  Robinson  Randfontein  est  à  1  3/8. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep, 
qui  s  inscrivait  à  13  liv.,  s'échange  à  13  1/4. 

La  Bonanza  est  à  13/16. 

La  Cinderella  Deep  clôture  à  5/8.  La  Nigel  Deep  est  à  9/16. 

L'Angeio  Deep  finit  à  1  3/8;  Glen  Deep,  3  5/8.  Ferreira 
Deep,  5  3/8  ;  Robinson  Deep,  5  7/16  ;  Langlaagte  Deep, 
2  1/4  ;  Brakpan,  1  3/8. 

La  Nourse  Deep  reste  à  3  5/8,  contre  3  1/2;  Roodepoort 
Central  Deep,  1  liv.  ;  Rose  Deep,  5  liv. 

La  Village  Deep  est  à  3  3/8. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  se  retrouve  à  1  2/16.  Jum- 
pers Deep,  2  3/4  ;  Rand  Victoria,  à  1  1/2. 

La  Robinson  Central  Deep  s'échange  à  5  1/4.  South  Gel- 
denhuis Deep,  1  7/8. 

La  Simmer  and  Jack  East  est  à  1  11/16. 

La  Geduld  est  à  5  3/8. 

Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Mashona- 
land  Agency  clôture  à  3/4,  inchangée  ;  Rhodesia  Gold- 
fields, 4/6. 

La  Rhodcsian  Banhet  se  retrouve  à  3  11/16. 

La  Van  Dyk  Proprietary,  qui  finissait  à  1  1/2,  s'inscrit 
à  11/16  ;  Rand  Coliieries,  1  5/8. 

La  Transvaal  and  Delagoa  Bay  Investment  s'échange  à 
2  5/8.  Transvaal  Proprietary,  3/4. 

La  Premier  Diamond,  action  différée,  reste  à  9  5/8,  au  lieu 
de  10  1/2. 

Londres,  11  janvier  1906,  6  h.  45  soir. 

(Par  téléphone.) 
Après  Bourse,  la  tendance  est  ferme. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  11  janvier  1906. 
La  semaine  qui  vient  de  s'écouler  a  été  marquée,  sur  le 
marché  sud-américain,  par  une  reprise  générale  des  valeurs 
à  rendement.  Sur  la  Ferreira,  entre  autres,  cette  reprise  a 
même  pris  des  proportions  très  importantes.  Il  semble  que 
la  Bourse  ait  voulu  réagir  contre  le  pessimisme  illogique  qui 
entraînait  dans  un  mouvement  général  de  baisse  les  actions 


des  Compagnies  minières  au  moment  même  où  le  montant 
de  leur  dividende  était  augmenté. 

Dans  un  autre  ordre  d'idées,  certains  bruits  mis  cette  se- 
maine en  circulation  ont  contribué  à  améliorer  les  disposi- 
tions du  marché  sud-africain.  On  sait  qu'un  des  principaux 
sujets  de  préoccupation  avait  été,  ces  temps  derniers,  de 
savoir  si  le  Gouvernement  anglais  entendait  respecter  ou  non 
les  autorisations  accordées  par  le  précédent  Ministère  pour 
l'importation  des  11.500  coolies  chinois  actuellement  attendus 
au  Transvaal.  Si  l'on  en  croit  les  bruits  qui  ont  couru  cette 
semaine  à  Londres,  le  Cabinet  anglais,  mis  en  demeure  de 
s'expliquer  par  lord  Selborne,  aurait  déclaré,  par  la  bouche 
du  sous-secrétaire  d'Etat  aux  Colonies,  n'avoir  nullement 
l'intention  de  s'opposer  à  l'exécution  des  engagements  pris 
par  son  prédécesseur.  Cette  nouvelle  a  naturellement  produit 
sur  le  marché  une  excellente  impression.  Si,  en  effet,  les 
intentions  que  l'on  prête  au  Gouvernement  anglais  sont 
exactes,  l'industrie  minière  serait  assurée  de  disposer  de 
toute  la  main-d'ccuvre  nécessaire,  en  attendant  que  la  colonie 
du  Cap,  ayant  obtenu  son  autonomie,  puisse  trancher  défini- 
tivement la  question  de  main  d'œuvre  chinoise. 

La  Consolidated  Goldfields  est  à  147  fr.  50,  contre  145  fr.  50; 
East  Rand  clôture  à  168  fr.  50,  au  lieu  de  161  . .  ;  Cliartered, 
52  fr.  25.  Rand  Mines,  188  fr.  . .  ;  elle  clôturait,  la  semaine 
dernière,  à  183  fr.  ... 

Le  Champ  d'Or  est  à  11  fr.  50.  La  Buffelsdoorn  Estate 
s'inscrit  à  9  fr.  ... 

h' Angelo,  que  nous  laissions  à  126  fr.  . . ,  reste  à  124  fr.  . .  ; 
la  Driefontein  cote  87  fr.  . .,  sans  changement. 

La  Ferreira,  que  nous  laissions  à  512  ..,  finit  à  507  fr.  ... 

La  Geduld  se  retrouve  à  133  fr.  ..,  contre  135  fr.  L'action 
Goerz  et  C"  clôture  à  51  fr.  25.  French  Rand,  41  fr.  50. 

La  Crown  Deep,  qui  restait  à  328  fr.  . . ,  se  retrouve  à 
331  fr.  Production  de  décembre  :  200  pilons,  30.022  tonnes 
broyées,  11.640  onces  d'une  valeur  de  48.118  liv.  st.,  profit 
21.609  liv.  st.  En  novembre,  200  pilons,  11.770  onces,  profit 
21.250  liv.  st. 

La  Geldenhuis  Estate  finit  à  114  fr.,  au  lieu  de  113  fr.  ... 
La  General  Mining  qui  clôturait  à  54  fr.  50,  se  retrouve 
à  55  fr.  25. 

La  Geldenhuis  Deep  s'inscrit  à  205  fr.  ..,  au  lieu  de 
206  francs. 

La  May  Consolidated  est  à  78  fr.  50  ;  nous  la  laissions  à 
77  fr.  75.  La  Kleinfontein  cote  45  fr.  25. 

La  Lancaster  se  retrouve  à  18  fr.  75  ;  Langlaagte  Estate, 
74  fr.  25,  contre  73  fr.  . . . 

La  Mossamédès  s'inscrit  à  10  fr.  25..  La  Mozambique 
s'échange  à  26  fr.  75.  New  Primrose,  74  fr.  . . . 

La  New  Goch  est  à  48  fr.  50. 

La  Robinson  Gold,  qui  restait  à  218  fr.  . . ,  finit  à  216  fr.  50. 
Robinson  Deep,  135  fr.  . . ,  au  lieu  de  132  fr.  . .  ;  Robinson 
Randfontein,  35  fr.  75;  Randfontein  Estâtes,  56  fr.  25. 

La  Rose  Deep  s'échange  à  123  fr.  50  ;  elle  restait  jeudi  der- 
nier à  118  fr.  50.  La  Roodepoort  Central  Deep  est  à  24  fr.  50. 

La  Village  Main  Reef  s'échange  à  111  fr.  50  ;  elle  clôturait, 
il  y  a  huit  jours,  à  112  fr.  ... 

La  Wemmer  est  à  133  fr.  . . .  La  New  Sleyn  Estate  s'échange 
à  50  fr.  50,  et  la  Simmer  and  Jack  se  retrouve  à  39  fr.  ... 
Transvaal  Consolidated  Land,  58  fr.  75.  Transvaal  Goldfields, 
45  fr.  25. 

La  Sheba  est  active  à  11  fr.  50. 

La  South  African  Gold  Trust  finit  à  98  fr.  ..,  au  lieu 
de  93  fr.  50. 
La  Van  Dyk  se  traite  à  39  fr.  50. 

Les  actions  de  la  Witwatersrand  Gold  Mining  Company 
Limited  (Knight's)  s'échangent  à  105  fr.  50,  contre  103  fr.  ... 

La  Johannesburg  Consolidated  Dwestment  se  traite  à 
44  fr.  50. 

La  De  Beers,  qui  restait  à  440  fr.  . .  l'action  ordinaire,  et  à 
436  fr.  . .  l'action  de  préférence,  se  retrouve,  respectivement, 
à  456  fr.  et  à  440  fr.  50.  On  dit  que  cette  Compagnie  s'est 
assurée  une  option  sur  l°s  terrains  diamantifères  récemment 
découverts  en  Rhodésie. 

La  Jagersfontein  se  traite  à  190  fr.,  comme  jeudi  dernier. 


L'Administrateur-Gérant  :  Georges  Bouroarel. 


Taris.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  —  Simart,  imp. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  dé  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


PRINCIP.  CHAPITRES 


=  5.3 

o-S  e 


5T§ 


FRANCE  —  Banque  de  France 


1905   19  janvier. . 

1  2.671 

1.098 

4  433 

509 

673 

509 

3 

1906     4  janvier. . 

1  2  «51 

1.065 

4.903 

647 

1.339 

526 

3 

1906   H  janvier  . 

1  2.868 

1.065 

4.733 

611 

1.034 

510 

3 

1906   18  janvier. . 

1  2.863 

1.062 

4.782 

601 

1.042 

508 

3 

ALLEMAGNE  —  Ban  .ue  de  l'Empire 


1905 
1905 
1905 
1906 


1904 
1905 
1905 
1905 


1905 
1906 
1906 
1906 


1904 
1905 
1905 
1905 


1904 
1905 
1905 
1905 


7  janvier. . . 
23  décembre 
30  décembre 

6  janvier. . . 


871 

8-20 
743 
790 


339 
289 
261 
277 


1.806  II  639 

î. 772  768 

2.071  788 

1.894  I  656 


1.060 
1.290 
1 .535 
1.295 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


30  novembre 

31  septemb. . 
31  octobre.. . 
30  novembre 


60 
55 
62 
62 


20 
21 
22 


168 
194 
177 
173 


113 
97 
109 
104 


153 
193 
186 
168 


120 
93 
233 
142 


70 

66 
55 


ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 


19  janvier. . . 
4  janvier. . 
11  janvier. . 
18  janvier. . 


830 
719 

745 
774 


691 

734 
736 
710 


1.059 
1.253 
1  199 
1.028 


617 
1.060 

925 
830 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Écosse 


19  novembre 
23  septemb.. 
21  octobre.  . 
18  novembre 


143 
134 
136 
143 


18 
18 
19 
19 


198 
186 
188 
193 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Irlande 


19  novembre  |  79 

23  septemb..  69 

2i  octobre. . .  72 

18  novembre  '  77 


h 
11 
11 
H 


182 
151 
168 
174 


Encaisse 

S* 

PRINCIP.  CHAPITRES 

» 

métallique 

atii 
iair 

Ci 

-/)  £  a> 

73  S 

DATES 

Or 

Ar 
gent 

Circul 

fiduc: 

G/COUl 

et  dépo 
particul 

O  3  O 

p*'£  g 

>  S2 

si 

1905 
1905 
1906 
1906 


1904 
1905 
1905 
1905 


1904 
1905 
1905 
1905 


1904 
1905 
1905 
1905 


AUTRICHE  —  Banque  d' Autriche-Hongrie 


BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 


ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


14  janvier  . . 
30  décembre 
5  janvier. . . 
13  janvier. . . 


GRÈCE  —  Banque  Nationale 


30  novembre 

30  septemb.. 

31  octobre.. . 
30  novembre 


HOLLANDE  —  Banque  Néerlandaise 


ITALIE  —  Banque  d'Italie 


ITALIE  —  Banque  de  Naples 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


20  décembre 
30  novembre 
10  décembre 
20  décembre 


NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


30  novembre 

30  septemb. . 

31  octobie.  . 
30  novembre 


35 

» 

84 

9 

46 

1 

36 

106 

10 

.  57 

1 

38 

ICO 

M 

54 

1 

39 

93 

11 

53 

1 

PORTUGAL  —  Banque  de  Portugal 


a 

1904 

14  décembre 

27 

34  1 

1  379 

8 

101 

1  Sl 

■ 

1905 

29  novembre 

27 

39 

379 

9 

114 

1905 

6  décembre 

27 

39 

377 

10 

111 

1  27 

m 

1905 

13  décembre 

27 

39  1 

1  376 

10 

112 

1  23 

1905 

7 

janvier. . 

1 

213 

309 

1  1 

744 

299 

537 

62 

1905 

23 

décembre 

1 

131 

305 

1  1 

799 

223 

656 

56 

1905 

31 

décembre 

1 

128 

305 

1 

939 

181 

736 

72 

1906 

7 

janvier. . . 

1 

131 

304 

!  i 

844 

211 

683 

64 

1905  12  janvier. .. 

94 

25 

674 

68 

585 

29 

190  5   28  décembre 

98 

21 

692 

79 

613 

36 

1906    4  janvier. . . 

99 

22 

690 

68 

620 

36 

1906   11  janvier.  . 

97 

21 

702 

70 

603 

40 

1904  27  décembre 

10 

10 

41 

60 

24 

18 

1905   13  décembie 

14 

14 

39 

72 

26 

13 

1905  20  décembre 

li 

13 

39 

72 

27 

13 

1905   27  décembre 

15 

14 

38 

73 

27 

13 

1904  31  décembre 

115 

152 

11 

49 

11  I 

1905  31  octobre. 

117 

» 

160 

5 

47 

8  1 

190  5   30  novembre 

118 

» 

155 

4 

44 

8 

1905  31  décembre 

129 

» 

167 

8 

47 

10  | 

373 

499  | 

1.608 

626 

821 

108 

376 

571  1 

1.550 

565 

672 

129 

376 

571 

1.558 

583 

682 

132 

376 

574  1 

1.558 

589 

682 

126 

1 

1 

131 

88 

39 

20 

2 

1 

136 

99 

33 

13 

2 

1 

132 

95 

33 

14 

2 

1 

126 

95 

33 

15 

3)  4 
454 

4)  4 


4H 

4 

5 


4% 

4  H 
4)4 
4X 


1905   14  janvier. . 

147 

157 

555 

13 

166 

111 

3 

1905   30  décembre 

167 

155 

604 

13 

171 

144 

3 

1906     5  janvier. . . 

166 

154 

613 

14 

178 

138 

3 

1906   13  janvier. . . 

167 

152 

608 

15 

178 

136 

3 

1904   20  décembre 

474 

87 

893 

190 

307 

26 

5 

1905   30  novembre 

595 

90 

1.002 

167 

384 

49 

5 

1905   10  décembie 

604 

'  91 

978 

162 

361 

43 

5 

190  5  20  décembre 

613 

94 

969 

176 

358 

47 

5 

1904  20  décembre 

108 

14 

286 

77 

l  125 

21 

5 

190  5   30  novembre 

136 

14 

319 

80 

132 

24 

5 

1905   10  décembre 

138 

14 

318 

75 

128 

22 

5 

190  5  20  décembre 

139 

14 

324 

77 

1  134 

23 

5 

41 

2 

63 

38 

50 

4 

42 

2 

75 

38 

49 

6 

II 

42 

2 

72 

38 

49 

43 

2 

70 

3S 

48 

7 

1  5 

5 
5 


5)4 
5)4 
i  1% 


nu 
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DATES 


'BDCNCIP.  CHAI'ITRRS 


0=0 


>  >  o 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


190b 

6  janvier .  ,  1 

55 

3 

169 

71 

10 

5 

1905 

23  décembre  1 

"9 

1 

244 

502 

u 

5 

lor.5 

30  décembre 

"8 

1 

242 

100 

24 

5 

1906 

6  janvier.  .  1 

78 

1 

240 

100 

24 

5 

RUSSIE  —  Banque  de  l'État 


1904   211  décembre 

2.320 

168 

2 

2:;* 

3112 

m 

462 

1905   21  novembre. 

2  332 

98 

■1 

932 

390 

54C 

593 

1905    21  décembre 

2.047 

94 

3 

110 

380 

6U7 

866 

19  0  5  29  décembre 

1.966 

87 

3 

181 

414 

643 

930 

5  y, 

7 
7 


RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


1904    15  ilejembre 

93 

2 

73 

21 

38 

21 

1905    15  novembre 

23 

2 

84 

23 

39 

21 

1905    30  novembre 

23 

2 

86 

21 

39 

20 

1905   15  décembre 

23 

2 

91 

19 

40 

21 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


190  4  30  novembre 

12 

40 

1 

12 

190  5   30  seplemb.. 

10 

9 

42 

6 

8 

13 

1905   31  octobre... 

11 

9 

41 

6 

6 

11 

190  5   30  novembre 

11 

9 

39 

6 

6 

11 

SUÈDE  —  Banque  Royale 


1904    30  novembre 

-  85 

6 

218 

64 

129 

15 

5 

190  5    30  septemb.. 

95 

6 

256 

61 

157 

13 

5 

1905  34  ootobre... 

f>5 

5 

240 

60 

149 

13 

5 

190  5   30  novembre 

95 

5 

232 

6i 

150 

12 

5 

SUISSE  —  Banques  d'Émission 


1905    1  i  |an\  1er 

107 

10 

238 

1 

300 

241 

52 

4 

1905  3(i  di  cembre 

106 

9 

243 

1 

397 

238 

57 

5 

19C  6    6  janvier; . . 

107 

11 

242 

1 

397 

238 

57 

5 

19C6   13  janvier... 

107 

13 

240 

1 

397 

238 

57 

5 

TOTAUX 


1905 

19  janvier  . 

1  9.896 

2.824 

17.080 

5.355 

6.308 

1.71 61 

19C6 

4  janvier. . 

1  9.985 

2.718 

18.819 

6  019 

8.107 

2  064 

19C6 

U  janvier.- 

1  9  8!9 

2.732 

18.848 

5  766 

7.593 

2.2-271 

19C6 

18  janvier. . 

1  9.767 

2.723 

18.830 

5. 662 

7.472 

2 . 276i 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1899  3L  décembre  . 

7.850 

2.585 

14.992 

9.321 

8.352 

4.037 

» 

1900  31  décembre  . 

8-211 

2.607 

15.906 

9.505 

8.514 

4.171 

» 

1901  31  décembre  . 

8.770 

2.725 

15.708 

10. 580 

8.172 

4.827 

1902  31  décembre  . 

8.752 

2.821 

16.213 

9.656 

6.939 

4.178 

» 

1903  31  décembre  . 

8.995 

2.930 

lli.  53!  1 

9.857 

6.147 

4.129 

M 

1904  31  décembre . 

9.811 

2.753 

17. 3 49 

9.524 

7.466 

4  144 

■•1 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants.  . 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  de 


13  déc' 

20  déc. 

27  d 

éc. 

3  janv. 

lOjanv. 

17jaiiv. 

48 

20 

48 

17 

48 

16 

48 

16 

48 

48 

11 

Anvers  

100 

35 

100 

32 

100 

28 

100 

27 

100 

27 

100 

21 

116 

50 

116 

50 

117 

116 

75 

116 

75 

116 

59 

27 

sd 

27 

90 

26 

50 

25 

90 

23 

XII 

23 

80 

81 

10 

81 

15 

81 

30 

81 

35 

81 

35 

81 

35 

100 

30 

100 

30 

100 

23 

100 

25 

100 

23 

100 

20 

Bucharest  

101 

01 

101 

05 

101 

05 

101 

05 

101 

05 

101 

05 

22 

81 

22 

76 

22 

70 

22 

71 

22 

72 

22 

72 

81 

10 

81 

17 

81 

33 

81 

37 

SI 

35 

81 

33 

99 

90 

99 

16 

99 

92 

100 

05 

100 

12 

100 

11 

100 

i:; 

100 

16 

100 

1S 

100 

19 

10b 

24 

100 

21 

565 

567 

567 

560 

565 

565 

25 

33 

25 

31 

25 

32 

25 

32 

25 

32 

25 

33 

27 

05 

27 

85 

26 

45 

25 

411 

23 

80 

23 

50 

99 

92 

99 

s; 

99 

90 

100 

05 

100 

12 

100 

11 

Saint-Pétersbourg  . 

37 

70 

37 

35 

37 

35 

37 

37 

37 

37 

37 

37 

Vienne  (a  vue)   

95 

(12 

95 

68 

95 

78 

95 

77. 

95 

72 

95 

(15 

—      (à  3  mois)  

95 

60 

95 

70 

95 

80 

95 

70 

95 

67 

93 

60 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  du  Jeudi  de  Paris  sur 


Valeurs  à  Irois  mois 


Amsterdam. . 
Allemagne.  . . 
Vienne-Tr.  .. 

Espagne  

—  verse  m. 
Lisb. -Porto  . . 
St-Pétersb.  . . 


papier  cotii-l 


Valeurs  à  vue 

Londres   —         \  % 

—    Chèque 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New- York.. . .  — 

llalières  d'or  el  d'argent 

Or  en  barre  (le  kil.) . . , 
Argent  id.  (le  kil.) ... 
Quadruples  espagnols 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  (titre  :  916m)  . 

—    (nouv.  titre  :  900 
Couronnes  de  Suéde  


Plus 


4  % 

4  % 
4  % 


4  % 


4  % 

5  % 
S  % 


au  pair 
3437  » 
218  89 


21  déc. 

28  déc; 

4  janv. 

lljanv. 

18  janv. 

205  25 
121  75 
103  37 

205  • 
121  62 
103  12 

205  75 
121  62 
103  37 

205  62 
121  56 
103  37 

205  62 
121  62 
103  44 

391  .. 
524  .. 

260  .. 

395  .. 
524  . 
260  .. 

399  50 
522  .. 
260  .- 

404  .. 
523  .. 

258 

404  50 
523  .. 
258  •• 

25  OS 
25  105 
0  37p 
0  06pr 
0  25  p 
514  .. 

25  05 
25  075 
0  31  p 
pair 
0  25p 
511  .- 

25  (1X5 

25  11 
0  28p 
0  tOp 
0  37p 
515  .. 

25  095 

25  12 
0  28p 
0  12p 
0  28p 
51  i  50 

25  12 
25  145 
0  25p 
0  12p 
0  28  p 
515  .. 

3437  .. 
111  . 

80  50 
25  80 
20  60 

40  .  -. 
27  50 

3437  .. 
110  50 
80  50 
25  80 
20  60 
40  . 
27  50 

3437  .. 
110  .. 
80  50 
25  80 
20  60 
40  . 
27  50 

3437  .. 
110  50 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 

3437  .. 
109  .. 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 

Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 

Valeur  1 
au  pair  1 
en  francsl 

Valeurs  en 

francs 

au 

change  du  jour 

21 

léc. 

28  déc. 

4  janv. 

lljanv. 

lHjanv. 

Pays  de  l'Europe 

Allemagne  (mark  or). 

1 

234 

1 

22!) 

1 

228 

1 

228 

1 

227 

1 

228 

Angleterre (11  v.  st.  or). 

25 

22 

25 

085 

25 

055 

25 

085 

25 

095 

25 

115 

Aut. -Hongrie  cour,  or) 

1 

05 

1 

04 

1 

04 

1 

04 

1 

04 

1 

04 

Belgique  (franc  or). . . 

1 

» 

1 

1 

1 

1 

1 

Espagne  (peset.  pap.). 

1 

» 

0 

78 

0 

79 

0 

80 

0 

éi 

0 

81 

Grèce  (drachme  pap.). 

1 

0 

85 

0 

85 

0 

85 

0 

85 

0 

85 

2 

083 

2 

07 

2 

07 

2 

07 

2 

07 

2 

07 

Italie  (lira)  

1 

» 

1 

1 

1 

1 

1 

Portugal  'inilreis  pap.) 

5 

60 

29 

5 

29 

5 

27 

5 

28 

5 

28 

Roumanie  (leu  or). . . 

1 

0 

99 

0 

99 

0 

99 

0 

99 

0 

99 

Russie  (rouble  or)  

2 

67 

2 

62 

2 

62 

2 

62 

2 

60 

2 

60 

1 

n 

1 

1 

1 

1 

1 

Turquie  (liv.  turq.)... 

22 

78 

22 

76 

22 

70 

22 

71 

22 

72 

22 

72 

Pays 

Extra-Européens 

États-Unis  (doll.  or). . 

5 

18 

5 

14 

5 

14 

5 

15 

5 

11 

5 

15 

Mexique  piastre  arg.) 

2 

58 

2 

70 

2 

69 

2 

6S 

2 

69 

2 

68 

Répub.Arg.(peso  pap.) 

5 

» 

9 

20 

2 

20 

2 

20 

2 

20 

2 

20 

Chili  (peso  or)..  

1 

89 

î 

53 

1 

47 

1 

47 

1 

48 

1 

47 

Brésil  milreis  papier) 

2 

84 

1 

78 

1 

77 

1 

76 

1 

78 

1 

79 

Indes  (roupie  argent). 

1 

67 

1 

69 

1 

69 

1 

69 

1 

69 

1 

69 

Japon  (yen  or)  

2 

58 

2 

58 

2 

58 

2 

58 

2 

56 

2 

56 

Chine(Stianghai)^taélarg.) 

7 

47 

3 

63 

3 

62 

3 

61 

3 

61 

3 

63 

1906 


AUX  COURS  DES  CHANGES  du  Jeudi  18  janvier 

ÎOO  francs 
en  billets  de  banque  étran 
valent  en  France  : 


100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 

en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   100  51 

En  Angleterre   100  30 

En  Autriche-Hongrie  .. .  100  30 

En  Belgique   100  25 

En  Espagne   12:',  60 

En  Grèce   116  50 

En  Hollande   100  34 

En  Italie   100  12 

En  Portugal   10(1  06 

En  Houmanie   101  05 

En  Russie   102  33 

En  Suisse   100  28 

En  Turquie   100  25 

Aux  Etats-Unis   100  58 

Au  Mexique   96  26 

En  /ippubl.  Argentine  ..  227  25 

Au  Chili   128  56 

Au  Brésil   158  65 

Aux  Indes   98  81 


Billets  Allemands  

—  Anglais  

Austro-Hongrois . 

—  Belges  

—  Espagnols  

—  Grecs  

—  Hollandais  

—  Italiens  

—  Portugais  

—  Roumains  

—  Russes  

—  Suisses  

—  Turcs  


Au  Japon. 
En  Chine. 


100  78 

205  78 


99  49 
99  70 
99  70 
99  75 
S0  90 
80  83 
99  66 
99  SS 

94  32 

95  95 
97  72 
99  72 
99  75 

Pièces  des  Etats-Unis..-    99  42 

—  du  Mexique   103  87 

Billets  de  la  Bép.  A  rgent.     44  .. 

—  du  Chili   77  "7 

—  du  Brésil   63  02 

Pièces  des  Indes   101  19 

—  du  Japon   99  22 

—  de  la  Chine   48  59 


NUMÉRAIRE,  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 


Paris,  le  18  janvier  1900. 

Une  légère  amélioration  s'est  produite  cette  semaine  dans 
le  cours  des  devises  étrangères  sur  la  place  de  Paris  :  les 
capitaux  sont  moins  attirés  vers  notre  Marché,  où  la  détente 
monétaire  a  fait  fléchir  les  taux. 

Le  florin  hollandais  se  maintient  à  205  62  ;  la  devise  aile- 
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mande  finit  on  progrès  de  6  centimes,  après  avoir  atteint 
121  68.  Le  change  austro-hongrois  s'avance  de  7  centimes. 

La  peseta  consolide  sa  récente  hausse  et  s'étabit  à  401  50  ; 
le  milreis  portugais  reste  immobile  à  523. 

Le  rouble  à  trois  mois  est  stationnairc  ;  le  versement  clô- 
ture à  262  37. 

Le  chèque  sur  Londres  s'est  amélioré  progressivement  et 
gagne  3  points  1/2  pour  ta  semaine  ;  au  cours  actuel,  on  ne 
peut  plus  parler  de  mouvement  d'or  à  travers  le  détroit.  Les 
devises  de  l'Union  latine  restent  immobiles,  à  l'exception  du 
change  belge,  qui  s'avance  de  3  centimes. 

Le  papier  à  vue  sur  New- York  est  à  515,  eu  hausse  de 
50  centimes;  le  cours  actuel  est  à  peu' près  au  goldpoint, 
étant  donnés  les  obstacles  mis  momentanément  en  France 
aux  importations  d'or. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyens  du  mercredi, 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 

Yokohama  

Singapoure  

Bombay  

Calcutta  

Hong-Kong  

Shanghai  

Rio-Janeiro  

Valparaiso  

Buenos  -  Ayres  , 
«  prime  de  l'or.. 
Or  en  barres.  . . 
Argent  en  barres 


20  déc. 


2/0  9/16 
2/2  3/8 
1/4  3/32 
1/4  3/32 
2/0  11/16 
2/10  5/8 
17  ./• 
14  19/32 

127  27 
77/11  1/2 

30  5/16 


27  <léc. 


2/0 
2/2 
1/4 
1/4 
2/0 


5/8 
9/16 
3/32 
3/32 

5/~ 


2/10  1/2 
16  29/32 
14  1/16 

127  27 
77/11  1/2 
30  3/16 


3  janvier  10  janvier  17  jauvi 


2/0  9/16 
2/2  9/16 
1/4  3/32 
1/4  3/32 
2/0  9/16 
2/10  3/8 
16  25/32 
14  ./. 

127  27 

77/10  7/8 
30  /• 


2/0 
2/3 
1/4 
1/1 
2/0 


5/8 

3/32 

3/32 

5/8 


2/10  3/8 
16  31/32 
14  1/8 

127  27 

77/9  3/8 
30  1/4 


2/0  3/8 

2/4  3/16 

1/4  1/32 

1/4  1/16 

2/0  13/16 
2/10  5/8 

17  3/32 

14  1/32 

127  27 
77/10  ./. 
30  ./• 


Le  cours  de  l'argent  en  barres  se  maintenant  aux  environs 
de  30  pence,  les  changes  chinois  restent  fermes  ;  nous  retrou- 
vons le  Shanghaï  au  cours  de  jeudi  dernier,  tandis  que  le 
Hong-Kong  progresse  de  1/8.  Le  Singapoure  poursuit  son 
mouvement  de  hausse  et  gagne  9/10  pour  la  semaine.  Le 
Yokohama  est  stationnaire. 

La  roupie  gagne  1/32  à  Calcutta.  Le  17  janvier,  la  Banque 
d' Angleterre  a  procédé  à  l'adjudication  de  120  lakhs  de  rou- 
pies de  traites  et  transferts  télégraphiques  du  Conseil  de 
l'Inde.  Ont  été  adjugées:  en  traites,  2.531.000  Rs.  sur  Cal- 
cutta, 2.494.000  Rs.  sur  Rombay,  et  480.000  Rs.  sur  Ma- 
dras, au  cours  minimum  de  1/4  1/16;  et,  en  transferts  télé- 
graphiques, 3.700.000  Rs.  sur  Calcutta,  2.489.000  Rs.  sur 
Rombay  et  300.000  Rs.  sur  Madras,  au  cours  minimum  de 
1/4  3/32.  Les  souscripteurs  au  cours  minimum  ont  reçu 
7  0/0  de  leurs  demandes  dans  chacune  des  deux  catégories. 

Le  milreis  brésilien  reconquiert  le  cours  de  17  penee, 
pendant  que  le  Valparaiso  fléchit  de  3/32. 

A  Londres,  l'or  en  barres  reste  un  peu  au-dessus  du  pair  : 
la  Banque  d'Angleterre  achète  une  partie  des  barres  ami  - 
nées sur  le  marché  ;  le  reste  est  probablement  dirige  vers 
l'Italie.  Les  monnaies  étrangères  se  négocient  à  76/5  3/8. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  pour  la  semaine 
du  4  au  11  janvier,  ont  été  les  suivants  : 

Sorties 

190.000   Bombay  £  Î3.750 

29.000   Madras   3.000 

4.000 
3.000 


Entrées 

Le  Cap  i 

Indes  occidentales. 

Australie  

Détroits  


Total   232.000  Total   70.750 

Pour  l'ensemble  du  mois  de  décembre,  les  importations 
et  exportations  d'or  se  décomposent  comme  suit  : 
Entrées  Sorties 
Afrique  du  Sud..  £  1.485.000    Amérique  du  Sudi  L8f@vQQQ 

Allemagne   204.000   France   79'.'  95)0 

Indes   186.600   Allemagne   '  623.^00 

Amérique  du  Sud..       58.000    Indes   809.000 


Total  des  entrées  .  1.933.000       Total  égal  2.941.000 

La  comparaison  du  montant  de  l'or  à  Londres,  pour  Les 
années  1904  et  1905,  donne  les  résultats  suivants,  d'après  la 
circulaire  Pixlcy  et  Abcll  : 

1904  1905 

Importations  £    33. 876". 588     38.507  895 

Exportations   33.039.138  30.829.842 

L'argent  en  barres  perd  la  légère  hausse  acquise  au  cours 
de  la  semaine  précédente. 

Les  exportations  de  métal  blanc  en  Orient  se  sont  éte-vées. 


du  4  au  11  janvier,  à  384.000  liv.  st.,  ce  qui  porte  le  total, 
depuis  le  l,r  janvier,  à  747.200  liv.  st.,  conhv  195. 400  liv. 
sterling  pour  la  période  correspondante  do  l'année  dernière. 

Pour  les  années  1904  et  1905,  les  mouvements  de  l'argent 
métal  sur  le  marché  de  Londres  ont  été  les  suivants  : 

1904  1905 

Importa  tious .'  £   11. 087 . 339     1 3 . 263 . 1  «9  S 

Exportations   12.992.014  14.501.077 

Au  cours  de  l'année  1905,  l'argent  a  été  coté  au  plus  haut 
30  5/10,  au  plus  bas  25  7/10;  la  moyenne  a  été  de  27  13/10  ; 
c'est  la  plus  élevée  qui  ait  été  atteinte  depuis  1900. 

Escompte  hors  banque  : 
21  déc.    28déc.    4janv.    lljanv.  18  janv. 


Places 

Paris  

Londres .... 

Berlin  

New  -  York  i 
(time  money) 1 


3  ./. 

4  1/16 

5  3/8 

5  1/2 


3  ./• 
3  7  8 
5  1/4 


3  ./. 

3  11/16 

4  ./. 


2  3/4 

3  3/4 
4-./. 


1/2      7  ./.       5  1/S 


2  1/2 

3  7/8 

4  ./. 

5  ./■• 


Le  18  janvier,  la  Banque  d' Allemagne  a  abaissé  le  taux  de 
l'escompte  de  0  à  5  0/0,  et  celui  des  avances  de  7  à  G  0/0. 


Situation  Générale  des  Banques  d'émission 

La  Banque  de  France  a  perdu,  cette  semaine,  5.447.000  fi'. 
Il  est  sorti  par  les  guichets  7.808.000  francs  à  Paris  et 
8.001.000  francs  dans  les  succursales  ;  les  entrées  de  matières 
s'élèvent  à  10.432.000  francs  et  les  sorties  à  170.000  francs  ; 
il  est  venu  700.000  francs  de  Suisse.  La  Banque  continue  à 
prélever,  sur  les  barres  qui  lui  sont  présentées-,  un  intérêt  de 
dix  jours  à  3  0/0,  dans  le  but  de  ralentir  les  entrées  d'or,  en 
attendant  le  vote  du  prejet  de  loi  qui  doit  lui  permettre 
d'émettre  800  millions  de  nouveaux  billets. 

Il  est  sorli,  pendant  la  semaine,  2. 237.001)  fr.  d'argent  ;  la 
circulation  a  prélevé  1.098.000  fr.  à  Paris  et  restitué  861.000 
francs  dans  les  succursales.  Il  a  été  envoyé  800.000  fr.  au 
Congo,  270.000  fr.  en  Suisse,  250.000  fr.  au  Sénégal,  50.000  fr. 
en  Guinée  et  30.000  fr.  à  Madagascar.  • 
.  La  circulation  fiduciaire  augmente  de  29  millions  et  le  por- 
tefeuille de  8  millions  ;  les  comptes  courants  particuliers  ont 
prélevé  10  millions  et  le  Trésor  42  millions;  les  avances 
diminuent  de  2  millions. 

Au  moment  de  mettre  sous  presse,  le  bilan  de  la  Banque 
d'Allemagne  ne  nous  est  pas  encore  parvenu. 

Voici  les  mouvements  d'or  de  la  semaine  à  la  Banque 
d'Angleterre  : 

Entrées  Sorties 
Achat  en  barres.  .£     345.000   Amérique  du  Sud  £  300.000 
Excéd.  des  sorties..        5.000   Java   50.000 

Total  


350.000 


Total  'les  sorties  350.000 


Les  exportations  et  les  importations  d'or  se  balancent  à 
peu  près  ;  les  rentrées  de  la  circulation  portent  à  29  millions 
l'accroissement  de  l'encaisse  et  à  26  millions  la  diminution 
de  la  circulation  ;  les  comptes  courants  diminuent  de  171 
millions,  les  dépôts  du  Trésor  de  9  millions  et  le  portefeuille 
commercial  de  95  millions.  La  Banque  a  placé  des  Consolidés 
en  report  pour  une  somme  de  137  millions.  Grâce  à  cette 
mesure  énergique,  elle  a  réussi  à  faire  passer  la  proportion 
de  la  réserve  aux  engagements  de  33  50  à  42  89  0/0  et  à  main- 
tenir le  taux  du  marché  libre  à  un  niveau  suffisamment 
voisin  du  sien. 

La  Banque  d'Autriche-Hongrie,  après  la  chute  de  l'échéance 
de  fin  d'année,  a  reçu  3  millions  d'or  et  95  millions  de  billets  : 
ses  comptes  courants  lui  ont  versé  30  millions  ;  le  portefeuille  . 
diminue  de  51  millions  et  les  avances  de  8  millions. 

A  la  Banque  de  Belgique,  la  circulation  fiduciaire  aug- 
mente de  12  millions,  par  suite  des  retraits  du  Trésor,  qui  se 
sont  élevés  à  35  millions  ;  le  portefeuille  diminue  de  23  mil- 
lions et  les  avances  de  4  millions. 

Peu  de  variations  au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  où  les 
comptes  courants  augmentent  de  G  millions,  taudis  que  les 
avances  décroissent  de  pareille  somme  ;  à  noter  toutefois 
une  diminution  de  10  millions  dans  le  portefeuille  de  feitïes. 

La  Banque  Néerlandaise  a  remboursé  5  millions  de  billets  ; 
les  autres  mouvements  sont  insignifiants. 

La  Banque  de  Russie  a  donné  81  millions  d'or,  7  millions 
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d'argent  et  71  millions  do  billets  ;  elle  a  reçu  :>4  millions  de 
ses  comptes  courants  ;  le  portefeuille  augmente  de  36  millions 
et  les  avances  de  64  millions.  Le  compte  courant  du  Trésor 
passe  de  144  millions  à  108  millions. 


LA  SITUATION  MONÉTAIRE  AUX  ÉTATS-UNIS 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 

EXPORTATIONS  IMPORTATIONS 


Du  23       Depuis  Du  23  Depuis 

or  au  30  déc.  lel"janv.  au30  déc.  lel"  janv. 

Grande-Bretagne  »             1.500  »  5.502.911 

France   »      25  352.566  »  4.266.136 

Allemagne   »             2.020  »  3.387.005 

Autres  pays ....  250.000  13.283.691  88.729  3.270.918 

Total  1905...  250.000  38.639.777  88. 729  16.426.971 

—  1904...  1.143.333  107085.411  140.289  10.508. 005 

—  1903...  116.000  33.565.812  2. 494. 8U9  22.870.321 

ARGENT 

Grande-Bretagne  1.372.772  36.363.867  » 

France   »          576.921  »  13.166 

Allemagne   »         '  17.257  »  20 

Autres  pays ....  3u0      876.642  34.461  4.150.730 

Total  1905 ...  1 . 373 . 072  37 .  834 . 687  34.461  4.163.916 

—  1904...  699.555  37.304.836  101.786  1.261.786 

—  1903...  937.837  32.930.776  35.435  1.592.135 


Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  de  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
tenders 

Circu- 
lation 

Dé- 
pôts 

Porte- 
feuille 

Surplus 
réserve 

1905  14  janv. 

1905  30  déc.  . 

1906  6  janv. 
1906  13  janv. 

215.6 
173.0 
167.3 
178.3 

88.7 
75.7 
79.2 
83.8 

43.0 
53.1 

52.9 
53.0 

1.119.2 

977.7 
983.7 
997.2 

1.064.3 
1.001.0 
1.004.7 
1.005.0 

+  24.4 
4-  4.3 
+  4.6 
-h  12.8 

Los  espèces  commencent  à  affluer  en  quantité  assez  consi- 
dérable dans  les  caisses  des  Banques  Associées,  qui  ont  pu 
améliorer  sensiblement  leur  réserve  tout  en  recevant  de  nou- 
veaux dépôts  de  leurs  clients;  il  est  à  remarquer  que  lo 
portefeuille  reste  à  peu  près  stationnaire,  ce  qui  indique  que 
la  situation  tend  à  s'assainir. 


Trésor  des  Etats- 

Unis 

30  nov. 

31  déc. 

1905 

1905 

Encaisse  : 

Millions 

de  dollars 

762.7 

765.8 

1.9 

1.2 

492.8 

491.9 

1.557.4 

1.258.9 

Circulation  : 

350.1 

350.1 

477.2 

480.9 

—       d'argent  et  billets  du  Trésoi 

479.4 

472.2 

1.306.7 

1.303.2 

Réserve  d'or   150.000.000  do  dollars 


L'accroissement  de  l'encaisse-or  du  Trésor  des  Etats-Unis 
;>  été  moins  considérable  que  pendant  les  mois  précédents; 
la  circulation,  d'autre  part,  se  trouve  un  peu  diminuée  par  le 
remboursement  de  certificats  d'argent  et  de  billets  du  Trésor 
do  1890. 
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Le  Taux  de  l'Escompte  en  Europe 

L'escompte  en  France  en  1905  est  l'esté  fixé  invariablement 
au  taux  de  3  0/0;  c'est  le  taux  le  plus  bas  de  tous  les  marchés 
européens,  ainsi  qu'on  pourra  s'en  rendre  compte  par  le  ta- 
bleau que  nous  avons  tiré  des  renseignements  fournis  par 
notre  confrère  le  Moniteur  des  Intérêts  Matériels  : 


Taux  moyen  annuel  de  l'Escompte  sur  les  sept  principaux 
marchés  de  l'Europe  pour  1899  et  les  cinq  dernières  années  : 
 Taux  moyen  annuel  31 


Pays  1899  1901  1902  1903  1904  19Q5  1905 

France   3.06  3.  »  3.  -  3.  »  3.  »  3.  »  3.  » 

Angleterre   3.75  3.72  3.33  3.75  3.30  3.  »  4.  » 

Allemagne   4.98  4.10  3.32  3.84  4.22  3.81  6.  » 

Autriche   5.04  4.08  3.55  3.50  3.50  3.70  4.50 

Russie   5.59  5.67  5.07  4.65  5.38  5.63  7.  » 

Italie   5.  »  5.  .»  5.  »  5.  »  5.  »  5.  »  5.  » 

Belgique   3.91  3  28  3.  »  3.17  3.  »  3.18  4.  » 


Moyennes  génér. .    4.48   4.12   3.75   3.84   3.91   3.90  4.79 


La  Situation  monétaire  en  Russie 

L'exposé  du  budget  russe  pour  190G,  que  nous 
analysons  plus  loin,  contient  l'étude  suivante  sur  la 
situation  monétaire  de  la  Russie  : 

Los  changements  survenus  depuis  deux  ans  dans  la  circu- 
lation monétaire  sont  en  connexion  immédiate  avec  la  guerre 
russo-japonaise  et  les  regrettables  événements  qui,  depuis  un 
certain  temps,  troublent  la  vie  intérieure  du  pays.  Au  début 
des  hostilités  (23  janvier  1904/5  février  1904),  l'ensemble  des 
ressources  métalliques  (1)  de  la  Banque  de  Russie  et  du  Tré- 
sor impérial  s'établissaient  à  1.062,9  millions  do  roubles,  les 
espèces  .l'or  circulant  dans  lo  pays  présentaient  un  total  de 
766  millions  de  roubles,  et  les  émissions  de  billets  de  crédit 
(billots  de  banque),  déduction  faite  de  ceux  se  trouvant  dans 
les  caisses  de  la  Banque  même,  étaient  de  589.5  millions  de 
roubles  seulement  (2).  A  la  fin  de  la  guerre,  c'est-à-dire  au 
l"r/14  septembre  1905,  les  ressources  métalliques,  qui  s'é- 
taient accrues  du  produit  d'emprunts  contractés  à  l'étran- 
ger (3),  s'élevaient  à  1.344  millions  de  roubles,  soit,  par  rap- 
port au  dernier  jour  de  janvier  1904,  une  différence  en  plus 
de  2.811  millions  do  roubles.  A  cette  même  date  du  1/14  sep- 
tembre 1905,  la  circulation  eflective  de  l'or  dans  le  pays  n'était 
plus  que  de  676  millions  de  roubles,  tandis  que  celle  de  la 
monnaie  liduciaire  (billets  de  crédit,  c'est-à-dire  billets  de 
banque)  atteignait  1.038  millions  de  roubles.  Ainsi,  considérés 
dans  leur  ensemble,  le  total  des  deux'  principaux  instruments 
d'échange  en  circulation  —  or  et  billets  —  a  progressé,  pen- 
dant la  guerre,  do  358,5  millions  do  roubles,  l'augmentation 
ayant,  d'ailleurs,  exclusivement  porté  sur  les  quantités  de 
billets  de  crédit  sortis  des  caisses  de  la  Banque  (1.038  mil- 
lions de  roubles  —  589,5  millions  de  roubles  =  448,5  millions 
do  roubles),  alors  que,  au  contraire,  les  quantités  d'or  en  cir- 
culation avaient  diminué  de  90  millions  de  roubles. 

S;ms  aucun  doute,  cotte  inflation  de  la  circulation  pendant 
la  guerre  ne  saurait  être  considérée  comme  sans  inconvé- 
nient, mais  on  ne  doit  pas  perdre  de  vue  qu'une  très  notable 


(1)  Lingots  et  monnaie  d'argent  non  compris.  Par  ressources 
métalliques,  on  entend  :  lo  total  des  lingots  et  espèces  d'or 
se  trouvant  à  la  Banque  de  Russie,  à  la  Monnaie,  etc.,  et  des 
soldes  créditeurs  du  Trésor  impérial  et  de  la  Banque  de  Rus- 
sie chez  leurs  correspondants  étrangers.  Il  ne  faut  pas 
confondre  ces  ressources  métalliques  avec  ce  qu'on  désigne, 
dans  le  langage  officiel,  disponibilités  du  Trésor. 

(2)  En  d'autres  termes  :  a.  la  circulation  fiduciaire  — 
589,5  millions  de  roubles  —  avait,  jiour  contre-partie,  une 
encaisse  métallique  beaucoup  plus  considérable  (1.062,9  mil- 
lions do  roubles)  ;  et  b.  l'or  circulant  dans  le  public  consti- 
tuait le  principal  instrument  des  échanges  (766  millions  de 
roubles,  alors  que  les  billets  formaient  un  total  de  589,5  mil- 
lions de  roubles,  et  que  les  écus  d'argent  et  le  billon  de  toute 
nature  entre  les  mains  du  public  représentaient  ensemble 
moins  do  250  millions  de  roubles). 

(3)  Pour  éviter  toute  interprétation  erronée,  il  ne  sera  peut- 
être  pas  inutile  de  faire  observer  que  ces  emprunts  extérieurs 
n'ont  déterminé  aucun  mouvement  d'espèces  ni  de  lingots 
entre  les  pays  qui  ont  souscrit  les  emprunts  et  la  Russie,  ces 
emprunts  ayaut  eu  pour  effet  seulement  d'accroilrc  les  soldes 
créditeurs  du  Trésor  à  l'étranger.  J.a  différence  en  plus  qui 
s'est  produite  do  février  1904  à  août  1H)5  dans  les  ressources 
métalliques  du  Gouvernement  impérial  n'a  eu  que  trois  fac- 
teurs :  la  production  des  mines  d'or  russes,  l'nngmentation 
de  l'encaisse-or  de  la  Banque,  aux  dépens  de  la  circulation  du 
pays  et  l'augmentation  des  disponibilités  du  Trésor  à 
l'étranger. 
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partie  des  billets  émis  pendant  cette  période  n'ont  cessé  de 
circuler  sur  le  théâtre  des  hostilités  (1),  que  90  millions  de 
roubles  de  billets  n'ont  fait  que  se  substituer  dans  la  circu- 
lation aux  espèces  d'or  qui  refluaient  dans  les  caisses  de  la 
Banque,  et  qu'une  certaine  fraction  du  reste  a  dû  pourvoir  à 
l'accroissement  normal  du  besoin  d'instruments  d'échange. 

Les  nombreux  désordres  qui  se  sont  produits  l'automne 
dernier  sur  divers  points  de  l'Empire  et  l'ébranlement  qui  en 
est  résulté  dans  la  situation  économique  du  pays  ne  devaient 
malheureusement  pas  tarder  à  exercer  une  très  fâcheuse 
iniluence  sur  l'état  de  la  circulation  monétaire.  Les  difficultés 
qui  survinrent  dans  les  transactions  pécuniaires  par  s-uite  de 
l'état  anormal  des  moyens  de  communication,  et  cela  juste  au 
moment  où  la  vente  de  la  îécolte  détermine  un  immense 
mouvement  d'affaires,  eurent  pour  effet  d'accroître,  dans  une 
mesure  exceptionnelle,  les  demandes  de  monnaie.  En  même 
temps,  les  entreprises  commerciales  et  industrielles  éprou- 
vaient un  pressant  besoin  de  crédit  et  cherchaient  de  l'aide 
auprès  des  banques  privées,  qui,  elles-mêmes,  se  trouvaient 
embarrassées,  leur  clientèle  retirant  ses  dépôts  et  leurs  cor- 
respondants étrangers  réduisant  les  crédits  dont  elles  dispo- 
saient chez  eux.  La  Banque  de  Russie  s'est  vue  ainsi  con- 
trainte, pour  faciliter  les  transactions  pécuniaires,  d'élargir 
ses  opérations  d'escompte  et  de  prêts,  ce  qui  a  eu  pour  effet 
d'augmenter  la  circulation  dans  le  public  des  espèces  d'or  et 
de  la  monnaie  fiduciaire.  Plus  tard,  sous  l'influence  de  l'in- 
quiétude qui  s'est  emparée  des  esprits  et,  en  partie  aussi,  à 
la  suite  des  campagnes  de  la  malveillance,  les  réalisations  et 
les  exodes  à  l'étranger  de  capitaux  mobiliers  se  sont  graduel- 
lement multipliés  ainsi  que  les  demandes  de  remboursement 
en  or  des  billets  et  des  dépôts  des  Caisses  d'épargne  (2). 

Cet  ensemble  de  conjonctures  a  eu  pour  conséquence  une 
assez  forte  diminution,  à  la  fin  de  l'année,  des  ressources 
métalliques  de  l'Etat.  Dès  le  8  décembre,  le  total  général  de 
l'encaisse-or  de  la  Banque  de  Russie  et  des  disponibilités  du 
Trésor  impérial  et  de  la  Banque  à  l'étranger  était  ramené  à 
1.099,5  millions  r.  (soit,  par  rapport  au  1er  septembre,  une 
diminution  de  244,5  millions  r.).  En  même  temps,  la  circula- 
tion effective  des  billets  (3)  atteignait  1.166  millions  de  rou- 
bles. Etant  donné  que,  à  cette  date  du  8  décembre,  les  res- 
sources métalliques  de  la  Banque  de  Russie  seule  (4)  se 
chiffraient  par  985,2  millions  r.,  les  billets  de  crédit  en  cir- 
culation avaient  une  couverture  métallique  excédant  encore  de 
plus  de  100  millions  de  roubles  le  montant  exigé  par  la  loi  (5). 

Ultérieurement,  la  situation  en  cette  matière  n'a  fait  qu'em- 
pirer et,  le  19  décembre  (1er  janvier  nouveau  style),  les  res- 
sources métalliques  de  la  Banque  de  Russie  (encaisse  du 
siège  central  et  disponibilités  à  l'étranger)  avaient  diminué, 
par  rapport  au  8  décembre,  de  61  millions  de  roubles,  pen- 
dant que  la  circulation  des  billets  progressait  de  40  millions 
de  roubles.  Un  semblable  état  de  choses  ne  saurait  manquer 
d'inspirer  des  inquiétudes  pour  notre  régime  monétaire,  qui 
se  voit  menacé  à  la  fois  par  l'action  de  deux  facteurs  :  la 


(1)  Gomme  l'expliquait  le  Bapport  de  l'année  dernière,  ni 
l'or,  ni  l'argent,  ni  le  billon  n'ont  pu  faire  office  de  médium 
circulant  en  Mandchourie,  où  toutes  les  transactions  se  ré- 
glaient en  billets  russes  II  est  naturel  que,  pour  faire  face  à 
ce  nouveau  besoin,  la  circulation  de  la  monnaie  fiduciaire 
russe  ait  dû  augmenter.  Note  du  traducteur. 

(2)  En  Bussie,  la  clause  dite  de  sauvegarde  n'existe  pas. 
Les  caisses,  sur  le  désir  des  déposants,  leur  remboursent 
immédiatement  la  totalité  de  leur  avoir.  —  La  guerre  n'avait 
eu  d'autre  effet  sur  le  mouvement  des  dépôts  que  de  ralentir 
quelque  peu  la  progression,  très  rapide  en  temps  normal, 
des  soldes  créditeurs  de  la  clientèle. 

(3)  To'.al  général  des  quantités  créées,  moins  1  :s  billets  se 
trouvant  dans  les  caisses  de  la  Banque. 

(4)  Non  compris  les  disponibilités  du  Trésor  Impérial  à 
1  étranger.  Non  compris,  bien  entendu,  les  écus  d'argent  et 
le  billon  qui,  en  aucun  cas,  ne  sont  considérés  comme  cou- 
verture métallique. 

(5)  Aux  termes  de  la  loi  monétaire,  il  peut  être  émis  à  300 
millions  de  roubles  de  billets  sans  couverture  métallique. 
.La  circulation  étant,  à  la  date  indiquée,  de  1.166  millions  de 
roubles  et  la  couverture  de  985  millions  do  roubles,  la  Banque 
avait  encore  une  faculté  légale  d'émission  de  119  millions  de 
roubles. 


raréfaction  du  stock  métallique  résultant  des  sorties  d'or  que 
la  Banque  ne  peut  empêcher  et  de  l'exode  à  l'étranger  .im- 
portants capitaux  mobiliers  (1)  et  l'augmentation,  pour  les 
besoins  du  marché  intérieur,  des  quantités  de  billets  de 
crédit  en  cireulation.  Il  est  permis  toutefois  d'espérer  que, 
grâce  au  rétablissement  du  calme  dans  le  pays,  l'action  des 
causes  qui  influent  sur  les  sorties  d'or  cessera  de  se  faire 
sentir  et  qu'ensuite  le  métal  ne  tardera  pas  à  refluer  dans  les 
caisses  de  la  Banque;  en  même  temps,  l'apaisement  sur  le- 
quel on  compte  aurait  pour  effet  de  replacer  le  commerce 
intérieur  dans  ses  conditions  normales,  de  faire  renaître  le 
crédit  et  de  diminuer  ainsi  la  demande  do  monnaie  de  la 
part  du  monde  des  affaires. 


La  Frappe  de  la  Monnaie  au  Mexique 

D'après  le  journal  Le  Mexique,  la  Monnaie  a  frappé-,  du 
l"r  mai  au  30  novembre  1905,  13.070.422  pièces,  de  différentes 
valeurs,  représentant  au  total  une  somme  de  2.o79.3'i5 
piastres.  Toutes  ces  pièces  ont  été  mises  en  circulation,  en 
vertu  de  la  nouvelle  loi  monétaire. 

Voici  le  montant  dos  monnaies  frappées  pendant  ces  sept 
mois  : 

Piastres 


En  pièces. d'or  «Je  10  piastres   45.670 

—  d'or  de   5  piastres   49.275 

—  d'argent  de  .  5<)  centavos   1.183.000 

—  d'argent  de   20      —    .410.000 

—  d'argent  de   10      —    293.000 

—  de  nickel  de  ô      —    51.000 

—  de  bronze  de  2      —    1.000 

—  de  bronze  de  1      —    46.Î0O 


2:079.345 


Les  pièces  d'or,  de  5  piastres  et  10  piastres,  ont  été  frap- 
pées en  novembre  et  représentent  une  valeur  de  94.-945 
piastres.  En  décembre  il  en  sera  frappé,  assure-t-on,  pour 
500.000  piastres. 

Du  1er  mai  au  30  novembre,  il  a  été  retiré  de  la  circulation 
pour  2.798. 'i60  piastres  58  de  monnaies,  de  coins  anciens,  des- 
tinées à  être  fondues  et  transformées  en  pièces  des  nouveaux 
types. 


Situation  Financière  Générale 


Europe.  —  France.  Hier,  la  Banque  Impériale  d'Al- 
lemagne a  réduit  le  taux  de  son  escompte  de  6  à  5  0/0 
l'an.  C'est  l'indication  d'une  grande  détente  dans  la 
situation  monétaire  à  l'étranger. 

La  liquidation  de  quinzaine  s'est  effectuée  ici  dans 
de  très  bonnes  conditions  avec  des  reports  à  peu  près 
nuls,  dus  au  peu  d'engagements  à  la  hausse  en  sus- 
pens, ainsi  qu'à  l'abondance  des  capitaux.  Cependant, 
les  échanges  sont  demeurés  plutôt  calmes,  sauf  dans 
le  compartiment  des  Sociétés  de  crédit  qui  restent  très 
demandées. 

L'élection  de  M.  Fallières  à  la  Présidence  de  la  Ré- 
publique a  été  très  bien  accueillie,  mais  elle  était  es- 
comptée. Quant  à  la  Conférence  d'Algésiras,  on  est 
d'accord  pour  dire  qu'elle  a  très  bien  commencé. 


(1)  Que  cet  exode  ait  lieu  sous  forme  d'or  monnayé,  !' 
billets  de  la  Banque  de  Bussie  ou  de  valeurs  russes,  le  résul- 
tat est  le  même,  les  billets  changés  et  les  valeurs  vendues  à 
l'étranger  revenant  immédiatement  en  Bussie  et  la  Russie 
devant  en  payer  le  prix  en  marks,  francs,  etc.  Les  remises  à 
faire  de  ce  chef  à  l'étranger  sont,  en  réalité,  effectuées  par  la 
Banque  de  Bussie,  qui  voit  ainsi  fondre  à  vue  d'œil  un  des 
deux  éléments  de  ses  ressources  métalliques:  ses  soldes  cré- 
diteurs à  Berlin,  Paris,  etc. 
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Allemagne.  —  La  presse  allemande  affiche  un  grand 
optimisme  au  sujet  de  l'issue  de  la  Conférence  d'Algé- 
siras. 

Sur  le  marché  monétaire,  la  situation  est  redevenue 
aisée;  les  disponibilités  sont  abondantes  à  la  Banque 
et  sur  la  place. 

L'exercice  financier  de  la  Prusse  pour  1904  s'est  soldé 
par  un  excédent  de  recettes  de  300  millions  de  marks. 
Le  budget  pour  1906  prévoit  aux  dépenses  et  aux  recet- 
tes 2.910.344.394  marks,  soit  192  millions  de  plus  qu'en 
1905. 

Angleterre.  —  Les  élections  ont  donné  un  avantage 
marqué  au  parti  libéral. 

Des  rentrées  d'or  ont  sensiblement  amélioré  la  situa- 
tion monétaire  de  la  Banque  d'Angleterre. 

L'année  1905,  qui  a  été  favorable  au  commerce  an- 
glais n'a  pas  été  moins  favorable  à  son  industrie  et, 
notamment,  à  son  industrie  cotonnière. 

Les  importations  totales  dans  toutes  les  colonies  an- 
glaises se  sont  élevées  en  1904  à  301.200.000  liv.  st., 
contre  198.551.000  en  1890.  L'Angleterre  entre  dans  ce 
chiffre  pour  137  millions. 

Autriche.  —  L'éternelle  crise  hongroise  se  poursuit, 
sans  qu'on  entrevoie  encore  quelque  solution. 

La  situation  monétaire  est  satisfaisante. 

La  Banque  Austro-Hongroise  va  distribuer  pour 
l'exercice  1904  un  dividende  de  70.20  couronnes,  alors 
qu'elle  n'avait  distribué  que  68  couronnes  pour  1904. 

La  valeur  nominale  des  titres  cotés  à  la  Bourse  de 
Vienne  était,  à  la  fin  de  1905,  de  27.740  millions  de 
couronnes  et  la  valeur,  au  cours,  de  18  749  millions, 
contre  respectivement  27.060  millions  et  28.238  mil- 
lions, à  la  fin  de  1904. 

Belgique.  —  Les  taux  de  report  pour  la  liquidation 
ont  été  très  bas.  Au  comptant,  les  affaires  manquent 
généralement  d'ampleur.  Au  groupe  métallurgique,  les 
transactions  sont  très  calmes  :  elles  sont  plus  calmes 
encore  au  groupe  des  charbonnages.  Cependant,  au 
marché  de  la  houille,  la  situation  est  brillante. 

Espagne.  —  Le  conflit  qui  a  éclaté  au  sujet  de  la 
réf arme  du  Code  pénal,  pourrait  bien  amener  à  une 
dissolution  de  la  Chambre. 

La  Bourse  de  Madrid  est  mieux  impressionnée  de- 
puis quelques  jours  :  l'optimisme  a  reconquis  du  ter- 
rain. 

Les  opérations  à  terme  ont  presque  complètement 
cessé,  par  suite  des  effets  de  la  nouvelle  loi  sur  le 
Timbre. 

Dans  les  onze  premiers  mois,  les  importations  de 
marchandises  se  sont  élevées  à  901.764.112  pesetas, 
contre  757.301.931,  dans  la  même  période  de  1904;  les 
exportations  se  sont  élevées  à  771.983.223,  contre 
769.567.136  pesetas. 

Turquie.  —  En  1900-1901,  l'importation  a  été  de 
2.384.756.750  piastres,  contre  2.449.653.793  piastres 
l'année  précédente. 

L'exportation  a  été  de  1.190.497.895  piastres,  contre 
1.559.140.616  piastres. 

Amérique.  —  Etals-Unis.  La  statistique  des  fail- 
lites, pour  1905,  prouve  que  l'année  a  été  particulière- 
ment satisfaisante. 

Nous  publions,  page  98,  une  statistique  de  la  récolte 
aux  Etats-Unis,  en  1905,  et  pendant  les  années  précé- 
dentes. 

Le  marché  financier  de  New-York  conserve  une  atti- 
tude assez  satisfaisante. 

Asie.  —  Chine.  Nous  publions,  page  98,  le  texte 
complet  du  traité  sino-japonais,  conclu  le 22  décembre, 
à  Pékin. 


FONDS  D'ÉTAT  EUROPEENS  &  EXTRA  EUROPÉENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi  : 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (ch.  f .  25  f  r.  20). 
Autriche  or  4  %  (ch.  f  2  fr.  50).. 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1891  

Espagne  Ext.  4  %  (ch.  f.  1  fr.).. 
Hellénique  4  %  1887  (net  9  fr.  40) . 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . 

Italie  4  %  ml  

Norvège  3  %  1888   

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898  

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suéde  3  >;  %  1895  

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4  %  ■■ 
—       Priorité  4  %  1890  

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Chinois  5  %  or  1898  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4  %  (à  New-York) . . . 

Haïti  5  %  1875  

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  

Québec  3  %  1894  

Uruguay  3  %  %  1891  
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FRANCE 


La  Politique. 


Le  Congrès.  —  Le  nouveau  Président 
de  la  République. 


Par  449  voix,  l'Assemblée  nationale,  réunie  à  Ver- 
sailles le  17  janvier  1900,  a  élu  M.  Armand  Fallières 
président  de  la  République,  pour  sept  années,,  à  partir 
du  18  février  prochain. 

Ce  choix  a  été  favorablement  accueilli  par  toute  l'opi- 
nion européenne. 

En  France,  la  très  grande  majorité  de  la  presse  a 
approuvé  sans  réserve  le  choix  fait  par  le  Congrès.  On 
a  reconnu,  dans  l'élévation  du  président  du  Sénat  à  la 
première  magistrature  de  la  République,  la  volonté  des 
mandataires  de  la  nation  de  voir  poursuivre  la  politi- 
que de  fermeté  prudente,  de  sagesse  patriotique  et  de 
loyalisme  républicain  pratiquée  par  le  Président  qui  se 
retire.  La  tranquille  et  paisible  transmission  des  pou- 
voirs de  M.  Emile  Loubet  à  M.  Armand  Fallières  con- 
tinuera sans  transition  et  sans  secousse  la  politique  de 
paisible  activité  qui  a  rendu  la  France  prospère  au 
dedans  et  respectée  au  dehors. 

Les  discours  échangés  entre  l'élu  et  les  premiers  per- 
sonnages officiels  qui  lui  ont  présenté  leurs  félicita- 
tions ont  accentué  encore  cette  signification  du  vote. 

M.  Antonin  Dubost,  vice-président  du  Sénat,  s'est 
adressé  en  ces  termes  au  nouveau  président  : 

En  vous  élevant  à  la  présidence  do  la  République,  le 
Congrès  a  répondu  aux  espérances  de  la  France  républicaine. 
Celle-ci,  en  effet,  ne  pouvait  vouloir  à  sa.  tète  qu'un  serviteur 
respectueux  et  fidèle  de  la  Constitution  et  des  lois,  en  même 
temps  qu'un  esprit  clairvoyaut  et  ferme,  en  état  de  discerner 
toutes  les  nécessités  politiques  et  sociales  et  d'influer  utile- 
ment par  ses  conseils  et  ses  choix  sur  la  marche  du  Gouver- 
nement de  la  République. 

Aussi,  est-ce  avec  une  satisfaction  profonde  que  nous  vous 
apportons  nos  félicitations  et  nos  vœux,  convaincus  que  le 
choix  du  Congrès  sera  ratifié  avec  un  empressement  unanime 
par  tous  les  patriotes. 

Après  lui,  M.  Maurice  Rouvier,  président  du  Conseil, 
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que  d'anciennes  relations  d'amitié  unissent  à  M.  Fal- 
1-ières,  a  soulevé  d'unanimes  applaudissements  par  ces 
paroles  : 

J'ai  l'honneur  de  vous  prier  d'agréer  les  félicitations  et  les 
vœux  du  Gouvernement  de  la  République. 

Ces  vœux  sont  ceux  de  la  nation  tout  entière,  pour  que  la 
haute  magistrature  que  vous  allez  bientôt  exercer  s'accom- 
plisse dans  une  ère  de  travail,  do  progrès  et  de  paix. 

Je  suis  heureux  et  lier  de  la  mission  qui  m'échoit,  heureux 
de  saluer  en  vous  l'élu  de  la  majorité  républicaine,  et  fier  de 
retrouver  en  cet  élu  le  collaborateur  que  j'ai  eu  l'inoubliable 
honneur  d'avoir  à  mes  côtés,  il  y  a  bientôt  vingt  ans,  à  une 
époque  assurément  difficile 

M.  Armand  Falliéres,  dominant  une  visible  et  légi- 
time émotion,  a  répondu  : 

Mon  émotion  et  ma  gratitude  pour  le  vote  que  vous  venez 
d'émettre  sont  aussi  profondes  et  aussi  vives  que  fut  écla- 
tante la  manifestation  républicaine  à  laquelle  nous  venons 
d'assister. 

Oui,  mon  cher  Dubost,  je  serai  le  scrupuleux  observateur 
de  la  Constitution.  Permettez-moi  donc  de  vous  dire  que  je 
ne  laisserai  en  souffrance  aucun  des  droits  qu'elle  me  con- 
fère et  que  je  ne  me  soustrairai  à  aucune  des  obligations 
qu'elle  m'impose. 

Pour  justifier  votre  choix,  je  resterai  le  serviteur  dévoué 
de  nos  institutions  et  de  la  patrie. 

Vous  venez  de  rappeler,  mon  cher  Rouvier,  des  souvenirs 
qu'on  n'oublie  pas.  Vous  pouvez  témoigner  que  dans  les  cir- 
constances auxquelles  vous  avez  fait  allusion,  je  vous  ai  ap- 
porté une  collaboration  fidèle.  Nous  traversions  à  ce  moment 
de  graves  épreuves.  Les  chefs  du  parti  républicain  ont  tous 
accompli  leur  devoir.  J'espère  que  ces  circonstances  ne  se 
renouvelleront  pas  ;  mais  si  elles  se  renouvelaient,  je  suis 
sûr  que  vous  seriez  tous  à  côté  de  moi. 

Je  sais  combien  lourde  sera  ma  tâche  et  à  quelles  respon- 
sabilités votre  confiance  me  convie.  Mais  il  y  a  une  considé- 
ration qui  me  soutiendra  :  je  vais  entrer  dans  une  maison 
où  il  y  a  un  vieux  républicain  sans  peur  et  sans  reproche, 
qui  pendant  sept  années  a  donné  tant  d'exemples  de  courage, 
de  sagesse,  de  patriotisme  et  de  désintéressement. 

Je  n'ai  qu'une  ambition,  c'est  de  marcher  sur  ses  traces. 
Si,  comme  lui,  j'accomplis  mes  sept  ans  de  mandat,  comme 
lui  je  descendrai  sans  bruit,  modestement,  du  pouvoir.  Ce 
sera  mon.  modèle  et  je  ne  manquerai  jamais  de  m'inspirer  de 
sa  conduite. 

Je  fais  appel  à  voire  concours  et,  en  toutes  circonstances, 
vous  pouvez  compter  sur  moi. 

Des  applaudissements  répétés  ont  accueilli  ce  dis- 
cours et  particulièrement  les  paroles  affectueuses  du 
nouveau  Président  de  la  République  pour  le  président 
du  Conseil,  ainsi  que  l'hommage  rendu  à  M.  Loubet. 


-w*  Le  Conseil  des  Ministres  s'est  réuni  le  12  janvier,  à 
l'Hlysée,  sous  la  présidence  de  M.  Loubet.  Tous  les  Ministres 
é  aient  présents,  sauf  M.  Clémentel,  qui  est  depuis  plusieurs 
jours  atteint  d'un  mal  do  gorge  assez  vif. 

Le  Conseil  a  définitivement  fixé  au  mercredi,  17  janvier,  la 
réunion  du'  Congrès  appelé  à  élire  le  Président  de  la  Répu- 
blique. Cette  date  a  été  choisie  suivant  l'usage,  d'accord  avec 
les  Présidents  des  deux  Chambres.  M.  Loubet  a  signe  le 
déc;  e'.  de  convocation,  qui  est  absolument  identique  à  celui 
du  23  décembre  1885,  pris  à  l'occasion  de  l'expiration  légale 
des  pouvoirs  de  M.  Jules  Grévy.  Il  est  ainsi  conçu  : 

«  Le  Président  de  la  République  française, 
«  Sur  le  rapport  du  Président  du  Conseil,  ministre  des 
Alla i ces  étran gères , 
«  Vu  l'article  3  de  la  loi  constitutionnelle  du  1G  juillet  18Ï5, 
«  Le  Conseil  des  Ministres  entendu, 

«  Décrète  : 

«  Article  1er.  Le  17  janvier  1906,  le  Sénat  et  la  Chambre 
des  députéswse  réuniront  en  Assemblée  nationale  pour  pro- 
céder à  l'élection  du  Président  de  la  République  ; 

Art.  2.  Le  Président  du  Conseil,  ministre   des  Affaires 
étrangères,  est  chargé  de  l'exécution  du  présent  décrets 
«  Fait  à.  Paris,  le  12  janvier  1906.  » 

Emile  Loubet. 
Ce  décret  a  été  promulgué  au  Journal  Officiel  du  13  janvier. 


■w,  Le  13  janvier,  le  Sénat  s'est  réuni  pour  entendre  le 
discours  du  président  M.  Falliéres.  Il  s'est  ajourné  ensuite 
au  18  janvier. 

•wv  Une  élection  sénatoriale  a  eu  lieu  le  14  janvier  dans  le 
département  des  Deux-Sèvres.  M.  Goirand,  ancien  député, 
radical,  a  été  élu  en  remplacement  de  M.  Jouffrault,  décédé. 

•wv  Le  Conseil  des  Ministres  s'est  réuni,  le  10  janvier,  à 
l'Elysée,  sous  la  présidence  de  M.  Loubet. 

M.  Rouvier,  ministre  des  affaires  étrangères,  a  entretenu 
ses  collègues  des  affaires  extérieures  en  cours. 

Le  Conseil  a  ensuite  réglé  les  dernières  mesures  concer- 
nant le  Congrès,  au  point  de  vue  principalement  de  la  con- 
duite à  tenir  à  l'égard  de  l'élu  de  l'Assemblée  nationale, |après 
la  proclamation  du  vote  à  Versailles  et  pour  le  retour  à 
Paris. 

Le  Ministre  de  l'Intérieur  a  fait  signer  un  décret  pronon- 
çant la  dissolution  du  Conseil  municipal  de  Toulouse,  que'  les 
divisions  survenues  entre  ses  membres  et  les  démissions 
données  par  d'autres  membres  ont  mis  dans  l'impossibilité 
de  gérer  les  affaires  municipales.  Une  délégation  est  instituée, 
conformément  à  l'article  44  de  la  loi  municipale  du  5  avril 
1884,  pour  remplir  les  fonctions  de  Conseil  municipal  durant 
la  période  à  courir  jusqu'aux  élections  pour  la  nomination 
d'un  nouveau  Conseil.  Cette  période  est,  on  le  sait,  de  deux 
mois  an  plus. 

Le  Conseil  s'est  occupé  de  la  question  de  l'inventaire  des 
biens  des  fabriques  et  autres  établissements  publics  de  culte 
à  propos  de  l'application  de  cet  inventaire  aux  tabernacles 
des  églises. 

Il  résulte  de  l'examen  de  la  question  que  c'est  une  erreur 
de  rédaction  de  la  Direction  de  l'enregistrement  qui  a  fait 
naître  les  réclamations  contre  les  mesures  relatives  à  l'inven- 
taire des  objets  contenus  dans  les  tabernacles. 

Le  Gouvernement,  dans"  l'application  de  la  loi  de  sépara- 
tion, n'entend  à  aucun  degré  recourir  à  des  mesures. qui 
pourraient  blesser  les  consciences  religieuses,  mesures  qui  ne 
sont  d'ailleurs  édictées  ni  par  cette  loi  ni  par  les  règlements 
d'administration  publique  destinés  à  en  assurer  l'exécution. 

Il  s'efforcera  donc  d'empêcher,  à  propos  de  l'inventaire  des 
tabernacles,  tout  moyen  qui  pourrait  être  considéré  comme 
portant  atteinte  aux  croyances  des  fidèles. 

-wv  Les  républicains  des  deux  assemblées  ont  tenu  une 
réunion  plénière  le  16  janvier  au  Sénat  pour  désigner  le 
candidat  républicain  à  la  présidence  de  la  République. 

619  votants  ont  pris  part  au  scrutin  :  M.  Falliéres  a 
obtenu  416  voix  et  M.  Doumer  191.  En  conséquence,  M.  Fal- 
liéres a  été  proclamé  candidat  des  républicains. 

w.  Le  Sénat  et  la  Chambre  des  députés  se  sont  réunis  lt> 
17  janvier  1906,  à  une  heure,  à  Versailles,  en  Assemblée 
nationale,  à  l'effet  de  procéder  à  l'élection  du  Président  de  la 
République,  conformément  à  l'article  3  de  la  loi  constitution- 
nelle du  15  juillet  1875  et  en  vertu  du  décret  du  12  janvier  1906. 

M.  Falliéres,  président  du  Sénat  et  président  de  droit  de 
l'Assemblée  nationale  a  donné  lecture  des  lois  et  décrets  rela- 
tifs à  l'élection  présidentielle.  Puis  il  a  déclaré  le  scrutin 
ouvert. 

A  la  reprise  de  la  séance,  M.  Antonin  Dubost,  vice-président 
du  Sénat,  remplaçant  M.  Falliéres,  a  donné  connaissance 
des  résultats  du  scrutin  : 


Nombre  de  votants   849 

Rulletin  blanc  ou  nul  ,    1 

Suffrages  exprimés   848 

Majorité  absolue   425 

Ont  obtenu  : 

MM.  Armand  Falliéres   449  suffrages. 

Paul  Doumer   371  — 

Divers   28  — 


M.  Armand  Falliéres,  ayant  obtenu  la  majorité  absolue  dès 
suffrages,  est  proclamé  Président  de  la  République  française 
pour  sept  ans,  à  partir  du  jour  où  prendra  fin  le  mandat  du 
Président  en  exercice. 

M.  le  Président  déclare  ensuite  la  session  de  l'Assemblée 
nationale  close. 
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QUESTIONS   DU  JOUR 


LA   CIRCULATION  FIDUCIAIRE 


BANQUE  DE  FRANCE 


DEUXIEME  ARTICLE 


Dans  le  projet  qu'il  a  déposé  jeudi,  11  janvier, 
sur  le  bureau  de  la  Chambre  des  députés, 
M.  Merlou,  ministre  des  finances,  demande  le  relè- 
vement à  5. S  0  millions  de  francs  du  maximum 
des  émissions  de  la  Banque  de  France,  que  la  loi 
du  17  novembre  1897  fixait  à  5  milliards. 

Pour  justifier  cette  modification,  l'exposé  des 
motifs  du  projet  explique  que  lors  du  vote  de  cette 
dernière  loi  la  circulation  des  billets  de  banque 
n'était  que  de  3.700  millions  de  francs,  contre  une 
encaisse  métallique  de  .">.10:'>  millions,  laissant  un 
solde  de  1.837  millions  pour  les  opérations  d'es- 
compte et  d'avances.  "Mais  l'encaisse  métallique 
s'étant  élevée  à  3.916  millions  (4  janvier  1906)  : 
par  suite  de  cette  augmentation,  ia  somme  des 
billets  susceptibles  d'être  employée  en  opérations 
productives  a  diminué  de  1.837  millions  à  1.084 
millions,  soit  une  réduction  de  près  de  800  mil- 
lions. 

C'est  simplement  pour  compenser  cette  diffé- 
rence, c'est-à-dire  pour  placer  la  Banque  de 
France,  au  point  de  vue  de  ses  rapports  avec  le 
public,  dans  une  situation  identique  à  celle  qu'elle 
avait  lers  du  dernier  renouvellement  de  son  privi- 
lège, que  le  ministre  des  finances  propose  d'élever 
le  maximum. 

En  effet,  sans  cette  mesure  la  Banque  de  France 
se  trouverait  bientôt  dans  l'alternative,  ou  de 
refuser  l'or  qui  lui  arrive  naturellement  aujour- 
d'hui par  le  trop  plein  de  la  circulation  publique, 
ou  d'effectuer  ses  opérations  d'escompte  et 
d'avances  sur  titres  en  espèces  métalliques  :  ce  qui 
provoquerait  à  la  fois  une  grande  gène  pour  le 
commerce  et  Je  public  français  et  une  instabilité 
relative  de  nos  changes  sur  l'étranger. 

*\ 

En  effet,  il  ne  faut  pas  perdre  de  vue  la  situation 
extrêmement  délicate  que  la  baisse  de  l'argent- 
métal  avait  créée  à  notre  circulation  monétaire  à 
l'époque,  déjà  éloignée,  où  le  stock  d'or  de  la 
Banque  de  France  était  inférieur  de  plus  de  la 
moitié  à  son  encaisse-argent. 

Son  premier  bilan  de  l'année  1881  se  présentait 
ainsi  : 

Circulation  fiduciaire:  2.516  millions;  Encaisse- 
or  :  556  millions;  Encaisse-argent:  1,214  millions; 
Portefeuille  commercial  :  1.005  millions.  A  cette 
époque,  les  billets  de  la  Banque  de  France  n'avaient 
qu'une  couverture  d'or  de  22  0/0  et  son  Conseil  de 
régence  était  dans  l'obligation  de  défendre  jalouse- 
ment cette  couverture  en  élevant  le  taux  de  l'es- 
compte dès  que  la  Banque  d'Angleterre  augmen- 
tait le  sien. 


M.  Joseph  Magnin  fut  nommé  gouverneur  de  la 
Banque  de  Franc  e  dans  le  courant  de  Tannée  1881, 
et  ce  sera  son  honneur  d'avoir  immédiatement  com- 
pris que  la  suppression  du  bimétallisme  interna- 
tional condamnait  fatalement  le  métal  blanc  à  une 
baisse  illimitée  et  qu'il  était  indispensable,  pour 
empêcher  notre  circulation  monétaire  de  se  dépré- 
cier à  l'extérieur,  et  pour  assurer  au  marché  fran- 
çais la  stabilité  du  taux  de  loyer  des  capitaux, 
d'attirer  l'or  étranger  à  la  Banque  de  France  et  de 
l'y  maintenir. 

M.  Magnin  eut  donc  l'intuition  très  nette  du  rôle 
prépondérant  que  l'or  allait  jouer  dans  le  régime 
monétaire  universel  et,  quoiqu'il  fût  bimétalliste 
convaincu,  il  s'efforça,  par  des  .  moyens  pratiques 
et  ingénieux,  de  mettre  la  France  à  l'abri  de  toute 
surprise  en  accroissant  son  stock  de  métal  jaune; 
et  il  y  est  parvenu  sans  un  centime  de  dépense 
pour  notre  pays. 

Au  commencement  de  tss.">,  le  stock  d'or  delà 
Banque  dépassait  le  premier  milliard  de  francs  et 
la  couverture  d'or  des  billets  en  circulation  s'éle- 
vait à  33  0/0,  contre  22  0/0  en  1881  ;  le  deuxième 
milliard  était  atteint  au  commencement  de  1895  et 
la  couverture  d'or  montait  de  son  côté  à  56  0/0. 

La  politique  monétaire  inaugurée  par  M.  Ma- 
gnin a  été  fidèlement  suivie  par  M.  Pallain  et  on 
peut  prévoir  —  si  aucun  événement  grave  ne  vient 
troubler  l'Europe  —  que  le  troisième  milliard  sera 
très  sensiblement  dépassé  en  1906. 

L'accroissement  du  stock  d'or  de  la  Banque  de 
France  a  affranchi  notre  pays  de  la  tutelle  dans 
laquelle  il-se  trouvait  à  l'égard  du  marché  anglais, 
et  a  assuré  à  notre  industrie  et  à  notre  commerce 
le  bas  prix  et  la  remarquable  stabilité  du  taux  de 
loyer  des  capitaux  qui  caractérisent  les  cinq  der- 
nières années. 

Le  tableau  suivant,  donnant  le  taux  moyen  de 
l'escompte  annuel  des  principaux  marchés  de  l'Eu- 
rope de  1901  à  1905  inclus,  est  intéressant  à  repro- 
duire : 

Taux  moyen  de  l'Escompte  en  Europe 

de  1901  à  1905 


Marchés 


France  

Angleterre  

Allemagne  

Autriehe-Hong  . 

Italie   

Belgique  

Suisse  (Berne).  . 


1901 


3.  » 
3.72 
4.10 
4.08 
5.  o 
3.28 


1902 


3.  » 
3.33 
3.32 
3.55 
5.  » 
3.  » 


1903 


3.  » 
3.75 
3.84 
3.L0 
5.  » 
3.17 
4.06 


1904 


3.  » 
3.30 
4.22 
3.50 
5.  » 
3.  » 
4.05 


1905 


3.  » 
3.  » 
3.81 
3.70 
5.  » 
3.18 
4.05 


En  augmentant  son  encaisse-or  la  Banque  de 
France  a  évidemment  travaillé  au  profit  de  l'in- 
dustrie et  du  commerce  français,  contre  l'intérêt 
de  ses  propres  actionnaires,  puisque  ses  bénéfices 
dépendent  surtout  du  taux  de  l'escompte,  et  qu'à 
l'époque  où  son  stock  d'or  était  précaire,  il  fallait 
immédiatement  relever  ce  taux  —  c'est-à-dire 
augmenter  les  bénéfices  sociaux  —  dès  que  le 
chèque  sur  Londres  s'élevait  aux  environs  du 
gold  point  de  sortie,  soit  25  fr.  32  par  livre  sterling 

D'ailleurs,  on  ne  saurait  trop  le  répéter,  l'aug- 
mentation de  la  circulation  fiduciaire  de  la  Banque 
de  France  n'a  eu  pour  cause  que  "l'accroissement 
de  son  encaisse-or.  Pour  le  prouver  il  suffit  de 
comparer  la  première  situation  de  l'année  1881  à 
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la  situation  du  11  janvier  1906  que  nous  avons  pu- 
bliée dans  notre  dernier  numéro. 

Situation  de  la  Banque  de  France  aux  6  janvier  1881 
et  11  janvier  1906 
(En  millions  de  francs) 


Désignation 


Circulation  fiduciaire  . . 

Encaisse-or  

Encaisse-argent  

Encaisse  totale  

Couverture  métallique. 

—  d'or  

—  d'argent . . . 


6  janvier 
1881 

11  janvier 
1906 

Différ. 
en  1906 

2.516 

4.733 

- 

-  2.217 

556 

2.869 

- 

-  2.313 

1.214 

1.0G4 

150 

1.770 

3.933 

\-  2.163 

70  0/0 

83  0/0 

-  13  0/0 

22  0/0 

61  0/0 

-  39  0/0 

48  0,0 

22  0/0 

-  26  0/0 

Ainsi,  à  25  années  de  distance,  la  circulation  des 
billets  de  la  Banque  de  France  a  bien  augmenté 
de  2.217  millions  de  francs,  mais  l'augmentation 
de  son  encaisse-or  a  dépassé  cette  dernière  somme 
de  96  millions  et  la  couverture  métallique  des  bil- 
lets émis  s'est  élevée  à  83  0/0,  contre  70  0/0  en 
1881.  Et,  ce  qu'il  y  a  de  plus  remarquable  dans  ce 
fait,  c'est  que,  sur  ces  83  0/0,  la  part  de  For  figure 
pour  01  0/0,  tandis  que  sur  les  70  0/0  de  1881  la 
couverture  jaune  n'atteignait  à  peine  que  22  0/0. 


* 

*  * 


Le  tableau  précédent  montre  la  place  considé- 
rable que  le  billet  de  banque  occupe  aujourd'hui 
dans  notre  circulation  monétaire.  On  se  plaint 
parfois  que  le  chèque  à  vue  soit  moins  utilisé  en 
France  qu'en  Angleterre,  mais  on  ne  se  rend  pas 
suffisamment  compte  que  le  billet  de  la  Banque 
de  France  est  le  chèque  à  vue  par  excellence, qu'il 
n'est  pas  épuisé  par  une  seule  opération  de  paie- 
ment et  qu'après  avoir  réglé  la  dette  d'un  premier 
débiteur,  il  sert,  jusqu'à  complète  usure,  à  une 
foule  d'autres  règlements  successifs. 

On  pourrait  calculer,  à  l'aide  de  la  comptabilité 
des  Sociétés  de  crédit,  la  somme  totale  des  chèques 
à  vue  tirés  annuellement  en  France  ;  mais  il  serait 
impossible  d'établir,  même  approximativement, 
l'importance  des  transactions  auxquelles  la  circu- 
lation fiduciaire  de  la  Banque  de  France  sert  de 
base  dans  le  courant  d'une  année.  C'est  par  cen- 
taines de  milliards  de  francs  qu'il  faudrait  comp- 
ter car,  en  supposant  qu'un  billet  de  banque  ne 
se  déplace  en  moyenne  que  deux  fois  par  semaine 
—  ce  qui  est  vraisemblablement  au-dessous  de  la 
vérité  —  :  cela  représenterait  déjà  500  milliards  de 
francs. 

Le  billet  à  vue  de  la  Banque  de  France  est  donc 
devenu  un  instrument  d'échange  beaucoup  plus 
commode  que  les  espèces  métalliques,  dont  il  est 
la  représentation,  et  infiniment  plus  parfait  et 
moins  coûteux  que  le  chèque  à  vue  personnel  qui 
n'entre  pas  dans  la  circulation  publique  ou,  du 
moins,  qui  en  disparaît  dès  qu'il  a  été  encaissé. 

Grâce  au  crédit  universel  dont  il  jouit,  il  est 
reçu  à  sa  parité  d'or  —  bien  qu'il  ne  soit  légale- 
ment remboursable  qu'en  argent  —  dans  presque 
toutes  les  banques  du  monde  et,  à  ce  titre,  il  sert 
de  régulateur  à  nos  changes  sur  l'étranger. 


Nous  avons  vu,  dans  notre  précédent  article, 
qu'entre  le  1"  octobre  1897  et  le  30  novembre  1905, 
la  balance  de  nos  règlements  extérieurs  avait  fait 
entrer  en  France  environ  2.500  millions  de  francs 
d'or  étranger.  Mais  on  se  tromperait  singulière- 


ment si  l'on  supposait  que  cette  somme  constitue, 
pour  cette  période,  la  totalité  du  solde  créditeur  de 
la  France  sur  l'étranger. 

En  effet,  entre  1898  et  1905,  il  a  été  introduit  ou 
émis  en  France  pour 20 milliards  de  francs  de  nou- 
velles valeurs  mobilières,  dont  voici  le  détail  an- 
nuel : 

Emissions  et  introductions  sur  le  marché  français 
de  1898  à  1905  inclusivement  : 
[En  millions  de  francs) 


Emprunts  d'Etats 

Soc.  industrielles 

et  de  Villes 

et  diverses 

Années 

Totaux 

Fran- 

Etran- 

Fran- 

Etran- 

çaises 

gères 

çaises 

gères 

1898  

8 

555 

310 

460 

1.333 

1899  

259 

357 

616 

458 

1.G90 

1900  

» 

313 

1.269 

936 

2.518 

1901  

272 

1.565 

370 

486 

2.693 

1902  

157 

778 

131 

650 

1.716 

1903  

92 

1.625 

686 

731 

3.134 

67 

1.696 

374 

1.189 

3.326 

1905  

229 

1.076 

657 

1.924 

3.886 

Totaux ,  ,  . 

1.084 

7.965 

4.413 

6.834 

20.296 

Ainsi,  et  sans  compter  les  conversions  qui  ne 
figurent  pas  dans  le  tableau  précédent,  il  a  été 
émis  ou  introduit  sur  le  marché  français  pour 
20.296  millions  de  francs  de  valeurs  mobilières 
nouvelles  au  cours  des  huit  dernières  années. 

Dans  ee  total,  les  valeurs  étrangères  entrent 
pour  14.799  millions  de  francs,  dont  7.965  millions 
de  fonds  d'Etat  et  6.834  millions  de  valeurs  indus- 
trielles et  diverses.  Certes,  nous  ne  prétendons 
pas  que  la  totalité  de  ces  14.799  millions  est  entrée 
dans  les  portefeuilles  français,  mais  un  examen 
attentif  de  toutes  les  émissions  et  introductions 
réalisées  entre  1898  et  1905  —  et  dont  nous  avons 
publié  chaque  année,  dans  l'Economiste  Européen. 
la  liste  détaillée  —  nous  permet  de  croire  que  le 
public  français  a  pris  plus  des  deux  tiers  des  nou- 
velles valeurs  étrangères  qui  lui  ont  été  offertes, 
et  que,  déduction  faite  des  amortissements  opérés 
sur  ses  anciennes  valeurs,  il  a  versé  pour  les  obte- 
nir au  moins  10  milliards  de  francs. 

Cette  somme  ne  peut  être  qu'inférieure  à  la 
réalité  des  choses,  car  elle  ne  comprend  pas  les 
titres  internationaux,  déjà  cotés  sur  le  marché 
français  avant  1898  —  telles  que  les  valeurs  sud- 
américaines,  russes,  espagnoles,  égyptiennes, 
ottomanes,  etc..  —  qui,  étant  négociées  en  même 
temps  en  Angleterre,  en  Allemagne,  en  Belgique 
et  en  Hollande,  sont  directement  venues  dans  les 
portefeuilles  français  par  la  voie  des  arbitrages  de 
Bourse. 

En  ne  comptant  que  10  milliards  de  francs  et  en 
ajoutant  à  ce  chiffre  les  2.500  millions  de  francs 
d'or  dont  nous  parlions  plus  haut,  on  arriverait  à 
un  total  de  12.500  millions  de  francs. 

De  1898  à  1905  inclusivement,  la  balance  des 
règlements  de  la  France  avec  l'étranger  se  serait 
ainsi  traduite  par  un  solde  créditeur  annuel  d'en- 
viron 1.560  millions  de  francs,  dont  1.250  millions 
auraient  été  réglés  en  valeurs  mobilières,  payables 
en  or,  et  310  millions  en  espèces  d'or. 

Par  conséquent,  le  marché  français  est  un  gigan- 
tesque producteur  d'or,  le  plus  grand  producteur 
du  inonde,  et  il  a  un  très  grand  intérêt  à  envoyer 
au  dehors  l'excédent  que  ses  propres  besoins 
laissent  disponiblés,  car  chaque  milliard  de  nou- 
veau capital  qu'il  place  à  l'étranger  augmente  sa 
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faculté  de  production  annuelle  de  40  à  50  millions 
de  francs. 

Mais  pour  fabriquer,  eu  grand,  celle  marchan- 
dise princesse,  qui  résume  toutes  les  autres  mar- 
chandises, et  pour  l'exporter  sur  une  aussi  vaste 
échelle,  sans  renchérissement  pour  le  taux  de 
loyer  des  capitaux  à  l'intérieur  et  sans  perturba- 
tion pour  nos  changes  sur  l'étranger,  il  faut  un 
puissant  outillage  monétaire,  et  le  principal  élé- 
ment de  cet  outillage,  c'est  la  circulation  fidu- 
ciaire de  la  Banque  de  France  et  le  stock  métal- 
lique qui  lui  sert  de  base. 

On  ne  doit  donc  pas  craindre  de  relever  la  limite 
de  l'émission  de  ses  billets  à  vue,  car  cette  émission 
fonctionne  d'une  manière  en  quelque  sorte  auto- 
matique, et  son  volume  est  toujours  en  raison 
directe  de  la  faculté  de  production  du  capital  fran- 
çais. 

Edmond  Théry. 


LE  BUDGET  RUSSE  DE  1906 


Le  budget  russe  de  190G  —  le  dernier  dont  l'examen 
aura  eu  lieu  au  Conseil  de  l'Empire  seulement,  sans  le 
concours  d'une  assemblée  élue  —  a  été  publié  le 
1/13  janvier,  comme  de  coutume.  Il  se  distingue  rte 
ceux  qui  l'ont  précédé  par  l'importance  considérable 
qu'y  présentent  les  dépenses  extraordinaires  et  cela  ne 
doit  pas  nous  surprendre  car,  étant  donnée  l'impossibi- 
lité où  l'on  se  trouvait  de  déterminer  à  l'avance  le  mon- 
tant des  dépenses  à  effectuer  pour  les  besoins  de  la 
guerre,  un  règlement  impérial  avait  décidé  de  les  im- 
puter sur  des  crédits  spéciaux  à  ouvrir  en  cours 
d'exercice  au  furet  à  mesure  des  besoins.  Maintenant 
que  la  paix  est. conclue,  il  est  devenu  possible  d'évaluer 
avec  quelque  précision  les  dépenses  à  faire  en  1000 
pour  la  liquidation  de  la  guerre  et  la  mise  des  troupes 
sur  le  pied  de  paix.  En  outre,  dans  le  but  de  présenter 
uh  total  aussi  complet  que  possible  des  dépenses  à 
effectuer  sur  les  fonds  du  Trésor,  le  Conseil  de  l'Em- 
pire a  jugé  nécessaire  d'inscrire  au  budget  d'autres 
allocations  extraordinaires  dont  le  chiffre  peut  être  dés 
à  présent  établi,  savoir  :  crédits  à  ouvrir  pour  venir  en 
aide  aux  provinces  qui  ont  eu  à  souffrir  d'une  mau- 
vaise récolte  et  pour  avancer  les  capitaux  destinés  à 
reconstituer  les  exploitations  de naph-te  de  Bakou. 

Ceci  posé,  voici  comment  se  présente  le  budget  ordi- 
naire : 

Roubles 

Reoettes...   2.027.858.774 

Dépenses  >  2.018.070.531) 


Excédent   0.782.224 

A  propos  des  évaluations  de  recettes  qui  dépassent 
rte  50.813.  If  6  roubles  celles  rte  1905,  il  convient  tout 
d'abord  de  signaler  la  mesure  d'une  importance  capi- 
tale qui  a  été  annoncée  par  le  manifeste  impérial  du 
3  novembre  1905  :  la  réduction  de  moitié,  à  dater  du 
1er  janvier  1900,  des  annuités  de  rachat  à  payer  par  les 
ex-serfs  de  l'Etat,  des  apanages  et  des  particuliers,  et 
l'abrogation  complète  de  ces  mêmes  taxes  dès  1907. 

Ainsi  réduit  de  moitié  par  rapport  à  1905,  le  mon- 
tant des  annuités  de  rachat  à  percevoir  pour  1906  s'éta- 
blissait ii  44.7  millions  de  roubles.  Le  Conseil  de 
l'Empire  n'a  toutefois  pas  cru  devoir  inscrire  ce  chiffre 
dans  les  prévisions  budgétaires.  Tenant  compte  de  la 
situation  peu  favorable  où  se  trouve  l'industrie  agri- 
cole par  suite  de  la  guerre,  de  la  mauvaise  récolte 
dont  ont  souffert  plusieurs  régions  et  des  troubles  qui 
se  sont  produits  en  maint  endroit,  il  a  jugé  prudent  de 
ne  faire  état  que  d'une  recette  de  35  millions  de  roubles 
au  lieu  de  44.7  millions,  montant  des  nouveaux  rôles. 


Comparativement  aux  prévisions  de  1905,  ce  chiffre 
représente  une  moins-value  de  41.4  millions. 

D'autre  part,  l'accroissement  de  dépenses  qu'a 
entraîné  la  guerre  a  rendu  indispensable  d'aggraver 
un  certain  nombre  d'impôts  et  de  taxes.  Mais  étant 
donné  les  circonstances  actuelles,  on  a  apporté  une 
grande  prudence  dans  l'évaluation  des  recettes  que 
fourniraient  au  budget  de  1900'  les  impôts  anciens  et 
les  surtaxes  qui  viennent  d'y  être  ajoutées. 

En  ce  qui  concerne  les  dépenses,  qui  excèdent  de 
102  millions  de  roubles  le  chiffre  correspondant  prévu 
au  budget  de  1905,  la  plus  grande  augmentation 
vient  rtu  service  rte  la  Dette  publique,  auquel  il  est 
affecté  31.7  millions  rte  plus  qu'en  1905  et  45  millions 
rte  plus  qu'en  190't,  pour  faire  face  aux  annuités  à 
•payer  sur  les  emprunts  contractés  en  1904  et  1905  pour 
tes  besoins  rte  la  guerre  avec  le  Japon.  Vient  ensuite 
le  Ministère  rtes  Voies  de  communications  (29.4  mil- 
lions de  roubles)  ;  le  Ministère  de  l'Intérieur  (24.5);  le 
Ministère  des  Finances  (13.2).  Voici,  d'ailleurs,  un 
tableau  des  recettes  et  dépenses  ordinaires  des  deux 
derniers  exercices  : 

Budget  ordinaire 

Recettes 

1905  19.36         Diff.  en  1906 


(En  roubles) 

Impôts  directs...'.  130.361.354  148.318.203  +  8.956.849 

-  indirects.  399.838.500  424.022.700  +  25.084.200 
Droits  et  taxes...  105.324.374  K '8. 835. 675  -+-  3.511.301 

—  régaliens..  592. 791.300  641.001.900  +  48.8 70.600 
Dom  de  l'Etat...  579.904.897  582.257.693  -+-  2.262.796 
Aliénation  de  pro- 
priétés doman. .  561.004  609.900  +  48.896 

Annuités  de  rachat  76.408.100  35.001.100  —  41.404.000 

Recouv.de  débours  77.721.224  80.474.615  +  2.753.391 

Recettes  diverses.  5. 044. 865  5.773.988  +  72^.123 


1.977.045.-618  2.027.858.774  +  50.813.156 


Dépenses 

Dette  publique  . . .  303.018. 190 
Gr.  corps  de  l'Etat  3.418.035 

Saint^Synode   28.952.790 

Maison   de  r Em- 
pereur  10.127.920 

Al'i'aires  étrangères  5.704.035 

Gueare   307.054.867 

Marine  .  .,.   116.637.050 

Finances   329.383.052 

Commerce  et  Ind.  41.839.900 

Agriculture   32.008.680 

Intérieur   106.692.697 

Instruction  puM.<  43.068.486 

Voies  de  commun .  4 48 . 299 . 104 

Justice   49.854.629 

Contrôle   9.173.326 

Haras   1.832 .810 

Divers   13.000.000 


1.916.065.571  2. 018. 070. 550  +P'2.010.970 


En  somme,  le  budget  de  1900  prévoit  2.' 27  millions 
de  roubles  de  recettes  ordinaires,  soit  50.8  millions  rte 
roubles  de  plus  qu'en  1905.  Par  rapport  aux  recouvre- 
méats  effectués  en  190i,  les  prévisions  accusent  une 
différence  en  plus  relativement  modique  de  9.5  millions 
de  roubles.  C'est  presque  exactement  de  ce  même  mon- 
tant que  les  recettes  prévues  au  budget  ordinaire  de 
1900  excèdent  l'ensemble  des  crédits  ouverts  pour  les 
dépenses  ordinaires  de  ce  même  exercice. 

«  Les  recettes  de  1906,  dit  l'exposé  du  Ministre 
des  Finances,  ont  été  calculées  en  tenant  compte  des 
divers  facteurs  qui  pourraient  agir,  tant  dans  le  sens 
d'un  accroissement  que  dans  celui  d'une  diminution 
des  recouvrements.  Un  élément  favorable  est  d'ail- 
leurs à  mentionner  pour  l'exécution  du  prochain  bud- 
get :  l'état  très  satisfaisant  des  superficies  ensemen- 
cées en  céréales.  Il  est  ainsi  permis  de  compter  que  les 
évaluations  budgétaires  seront  justifiées  par  l'événe- 
ment, pourvu,  toutefois,  que  cessent  les  troubles  qui 
se  produisent  actuellement  en  Russie.  » 


334.729.871  +  31.711.681 
5.545.656  +   2. 127.621 
29.128.155  +  173.365 

m.m  .«95  +  231.675 
5. 935. 279  +  201.244 
374.855.969  +  7.801.102 
104.079.406  —  12.557.644 
312.614. 374  +  13.231.322 
37.642.177  —  4.107.723 
36.025.054  +  4.016.374 
131.228.849  +  24.536.152 
44.121.888  +  1.053.402 
477.717.020  +  29.417.916 
52.060.K70  h-  2.206.241 
9.224.910  +  51.584 
1.839  477  +         6  667 
15.000.000  +  2.0"O.000 
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Examinons  maintenant  le  Budget  extraordinaire. 
Le  total  général  des -crédits  inscrits  .à  ce  budget 
s'établit  à  492.9  millions  de  roubles.  En  voici  le  détail  : 

Roubles 

Dépenses  connexes  à  la  guerre  Russo-Japonaise  405.375.775 

Construction  de  voies  ferrées   42:865.250 

Secours  aux  populations  avant  à  souffrir  de  la 

disette  .'  *  :   30.000.000 

Prêts  de  capitaux  à  l'industrie  du  naphte.. .   15.000.0CO 

Prêts  pour  construction  de  routes   1 55 . 2< >Q 

Total   492. 891  >.  225 

«  Les  crédits  ci-dessus  résumés,  dit  l'exposé  du 
Ministre  des  linances,  pourvoient  à  toutes  les  dépenses 
extraordinaires  que  le  Conseil  d'Empire  avait  en  vue 
lors  de  la  discussion  du  budget  de  191)6,  en  se  plaçant 
dans  l'hypothèse  que  la  vie  politique  à  l'intérieur  du 
pays  suivrait  un  cours  plus  ou  moins  normal.  La 
continuation  des  troubles  pourrait  nécessiter  des  cré- 
dits additionnels;  mais  ces  crédits,  par  leur  nature 
même  ne  sauraient  être  l'objet  de  prévisions  tant  soit 
peu  précises  ni  figurer  dans  le  budget,  si  complet  qu'on 
veuille  l'établir.  » 

Quoi  qu'il  en  soit,  l'excédent  de  budget  ordinaire, 
9.8  millions  de  roubles,  et  le  montant  présumé  de 
dépôts  perpétuels  à  encaisser  par  la  Banque  de  Russie 
(2  millions  de  roubles)  ne  fournissent  qu'une  faible 
contre-partie  des  492  millions  de  crédit  inscrits  au 
budget  extraordinaire.  Le  solde  de  481  millions  de 
roubles  sera  imputé  sur  le  produit  d'opérations  de 
crédit,  à  effectuer  en  1906. 

Voici,  en  définitive,  comment  se  présente  le  budget 
de  1906  : 

Roubles 
Recettes  '  — 

Ordinaires.. .   2.027.858.774 

Extraordinaires   2 . 000 . 000 

2.029.858.774 

A  réaliser  par  voie  d'emprunt   481.114.001 

2.510  972.775 

Dépenses 

Ordinaires   2. 018. 070. 550 

Extraordinaires   492.896.225 

■2.510.1*72.775 


Ce  projet  de  budget  établi  avec  la  modération  et  la 
sagesse  que  nous  avons  signalées,  porte  naturellement 
la  trace  des  difficultés  que  la  Russie  vient  d'éprouver  : 
mais,  aujourd'hui,  la  guerre  est  terminée  et  le  pays 
parait  être  sorti  de  la  période  de  troubles  qui  l'ont 
désolé.  C'est  donc  avec  une  impression  de  plus  grande 
confiance  que  nous  abordons  cet  exercice  1906,  et  l'on 
peut  souscrire  à  ces  conclusions  de  M.  Chipoff  : 

»  Les  époques  de  malaise  économique,  l'histoire  en 
fait  foi,  sont  ordinairement  suivies  de  périodes  de  re- 
prise et  de  prospérité.  Les  secousses  économiques  mul- 
tiplient l'énergie  des  éléments  les  plus  actifs,  les  mieux 
doués,  les  plus  entreprenants  de  la  nation  et  suscitent, 
parmi  les  masses  laborieuses,  un  travail  persévérant, 
acharné,  ce  qui  ne  manque  pas  d'entraîner  l'améliora- 
tion de  la  situation  économique  du  pays  et,  par  contre- 
coup inévitable,  celle  des  finances  de  l'Etat.  Ces  condi- 
tions favorables  pour  l'apparition  d'une  de  ces  périodes 
de  travail  fécond,  on  peut  les  apercevoir  au  milieu 
même  des  tristesses  de  l'heure  présente.  La  conscience, 
chaque  jour  plus  nette,  qu'acquièrent  de  leurs  propres 
forces  les  masses  populaires  les  amènera  bientôt,  sans 
aucun  doute,  à  comprendre  le  véritable  progrès  écono- 
mique et  éveillera  en  elles  une  tendance  à  améliorer  la 
situation  matérielle  du  pays.  Cet  essor  des  énergies 
sociales  a  son  gage  certain  dans  la  voie  d'indépendance 
où  la  nation  russe  a  été  appelée  à  entrer  et  dans  l'éga- 
lité donnée  devant  la  loi  à  tous  les  sujets  ». 

Georges  Bourgarel. 


Société  anonyme  de  Travaux  Dylc  et  Bacalan 


Dans  son  rapport  sur  l'exercice  1903-1904,  le  Conseil 
d'administration  de  la  Société  Anonyme  dé  Tfm  m. 
J)i/le  et  Bacalan  mentionnait  que  cette  entreprise  se 
trouvait  en  excellente  situation.  Ses  ateliers,  disait-il 
en  substance,  travaillaient  à  l'exécution  de  com- 
mandes rémunératrices ,  et  sa  position  financière  lui 
permettait  de  participer,  le  moment  venu,  à  toute 
entreprise  nouvelle  qui  lui  paraîtrait  avantageuse.. 

Ces  appréciations  ne  se  sont  pas  trouvées  démenties 
quant  aux  travaux  effectués.  Toutefois,  et  en  raison 
d'une  diminution  dans  les  bénéfices  du  portefeuille,  les 
profits  nets  de  l'exercice  ont  été  un  peu  inférieurs  à 
ceux  de  1903-1904.  Voici,  au  reste,  la  comparaison  à 
établir  entre  les  deux  dernières  années  sociales  : 

Exercices 

1903-1904  19041905 

.  ■    .       Produits  ■       (En  francs)  ■ 

Bénéfices  des  ateliers   869.937  43      862.509  19 

Intérêts  et  commmissiôns   27.548  51      492.270  95 

Bénélices  du  portefeuille   923.991  90      728.424  95 

Total  des  produits   1.821.477  84   2.083.205  09 

Charges 

Frais  d'administration    271.311  74      279.448  51 

Frais  d'études   48.479  52       34.943  34 

Intérêts  des  obligations  et  primes 

de  remboursement   408.742  80      400.371  73 

Intérêts    des    fcons  décennaux, 

primes  de  remboursement  des 

impôts   »»              294.614  90 

Droits  de  transmission  sur  les 

actions   17.158  64       21.286  36 

Exercice  clos. .   19.979  23        15.056  75 

Frais  litigieux   751  80         1 .867  80 

Amortissements  divers   59.204  01      179.880  21 

Exposition     internationale  de 

Liège   .»                12.496  27 

Bénéfices  nets   995.850  10      843.239  22 

Sommes  égales   1.821.477  84   2.083.205  09 

Aux  bénéfices  que  nous  venons  d'accuser  il  convient 
d'ajouter  les  reports  des  exercices  précédents,  et  alors 
les  soldes  disponibles  et  les  répartitions  auxquelles 
il  a  été  procédé  ressortent  des  états  ci-dessous  : 

Exercices 

1903-1904  1904-1905 

(En  francs) 

Bénélices  nets                                995.850  10  843.239  22 

Plus  : 

Reports  des  exercices  précédents.        85.106  05  227.184  35 

Soldes  disponibles             1.080.956  15  1.070.423  57 

Répartitiotis  :  ■ 

Réserve  statutaire                            49.792  50  42.161  96 

Dividende  de  32  fr.  50  par  action.      682.500    »  682.500  » 

Conseil  d'administration                  101.232  75  100.652  32 

Fonds  de  prévovance                        20.246  55  20.130  46 

Report  à  l'exercice  suivant              227.184  35  224.978  83 

Total  égal  au  solde  dis- 
ponible  1.080.956  15   1.070.423  57 


Le  dividende  de  l'exercice  1904-1905  a  donc  été  main- 
tenu au  même  montant  que  le  précédent,  soit  à  32  fr.  50 
par  action.  Quant  au  bilan  au  31  juillet  dernier,  le 
voici  comparé  au  précédent  : 

Bilan  au  31  juillet 


1904 


1905 


Actif  (En  francs) 

Immeubles   et   outillage  non 

amortis   7 . 887 . 612  50     8 . 401 . 809  71 

Matériel  et  mobilier   572.546  98       585.978  60 

Marchandises  en  magasins  .. .     1.323.558  83     1,055.517  02 
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Actif  (En  francs) 

Travaux  en  cours  d'exécution.  852.212  82  1.616.574  90 
Argent  en  caisse  et  chez  les 

banquiers   1.009.621  10  1.519.379  08 

Comptes  débiteurs  divers   5.451.840  19  7.292  202  26 

Valeurs  en  portefeuille   12.0H3.703    »  7.110.129  » 

Cautionnements   168.400  50  22L.100  50 

Cautionnements  des  adminis- 

trateurs   125.000   ■■  155.000  ■■ 

29.424.4^5  92   27.927.691  07 
Passif 

Capital  actions  10.500.000   »    10. 500. 000  » 

Obligations  de  500  fr.  inscrites 

pour  la  valeur  actuelle  des 

annuités  à  courir  calculée  au 

taux  effectif  de  L'emprunt...     7.515.737  16     7.354.996  83 
1 1 .000  bons  décennaux  de  500  fr. 
inscrits  pour  la  valeur  ac- 
tuelle de  10  annuités  à  courir, 
calculée  au  taux  effectif  de 

l'emprunt   »  4.938.835  86 

Fonds  de  réserve  statutaire. ..        580.083  31        6!9.875  81 

Fonds  de  prévoyance   61.642  66         81.889  21 

Comptes  créditeurs  divers....  9. 113. 169  li  3.036.202  29 
i  lautmnnements  faits  par  Les 

banquiers   147. €07  50       200.407  50 

i  lautionnement  des  administra- 
teurs  125.000   »        125.000  » 

Prolits  et  pertes  : 

Bénéfices  de  l'exercice   995.850  10       843.239  22 

Report  de  l'exercice  précé- 
dent....  85.106  05       237.184  35 

29.424. 4! 15  92   27.927.691  07 

A  tout  bien  considérer,  les  résultats  industriels  du 
dernier  exercice  se  rapprochent  sensiblement  de  ceux 
de  1903-1904,  et  le  Conseil  d'administration  fait  remar- 
quer qu'ils  auraient  accusé  une  avance  notable  si  la 
Société  avait  fait  entrer  en  ligne  de  compte  les  travaux 
exécutés  à  Bordeaux,  au  31  juillet,  sur  les  neuf  torpil- 
leurs en  cours  d'exécution  mais  non  encore  terminés 
à  celte  date.  Naturellement,  les  résultats  de  cette  im- 
portante entreprise  figureront  dans  les  comptes  qui 
seront  présentés  à  la  prochaine  assemblée  générale 
annuelle. 

Le  rapport  du  Conseil  donne  des  renseignements 
intéressants  sur  la  marche  des  'diverses  usines  de  la 
Société.  Le  développement  de  celle  des  «  Corps-Creux  », 
à  Louvain,  se  poursuit  avec  succès  et  donne  les  résul- 
tats que  l'on  espérait.  A  Bacalan,  où  deux  contre- 
torpilleurs  destinés  à  la  marine  nationale  vont  être 
mis  en  chantier,  les  demandes  des  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  et  de  la  Marine  affluent.  Quant  au  car- 
net des  commandes  à  exécuter  en  1905-1906  et  en 
1906-1907,  il  dépasse  16  millions  de  francs.  A  noter 
que  l'extension  des  travaux  dans  les  deux  usines  de 
Louvain  et  de  Bacalan  va  amener  la  Société  à  accroître 
ses  moyens  de  production.  A  l'heure  actuelle,  le  Con- 
seil étudie  les  dispositions  à  adopter  pour  faire  face, 
dans  les  meilleures  conditions,  à  ces  nouveaux  besoins. 

On  connaît  l'intérêt  que  la  Société  anonyme  de  Tra- 
vaux Dyle  et  Bacalan  possède  dans  la  Société  du  Haut- 
Volga.  Les  bénéfices  obtenus  par  cette  dernière  Société 
en  cours  de  son  dernier  exercice  ont  permis  de  réaliser 
les  espérances  conçues  l'an  dernier;  malheureusement, 
et  après  cinq  mois  qui  s'étaient  écoulés  dans  de  bonnes 
conditions,  et  qui  avaient  donné  des  profits  un  peu 
supérieurs  à  ceux  des  mois  correspondants  de  1904-1905, 
les  troubles  que  l'on  sait  sont  survenus  qui  ont  pa- 
ralysé tout  élan.  Néanmoins,  dans. des  déclarations 
verbales  faites  à  l'assemblée  générale  des  actionnaires 
du  5  janvier,  le  président  de  la  Société  Dyle  et  Bacalan 
a  cru  devoir  manifester  sa  confiance  dans  l'avenir, 
aussi  bien  à  propos  des  établissements  du  Haut-Volga, 
qu'à  propos  de  ceux  de  Louvain  et  de  Bacalan.  Les 
établissements  du  Haut-Volga  auraient  en  note  pour 
5  millions  de  commandes,  et  l'Administration  de  cette 
Société  serait  persuadée  que  le  Gouvernement  russe, 
manquant  de  voitures  et  de  wagons  pour  compléter 
son  réseau  de  chemins  fie  fer,  devra  bientôt  passer  de 
nouveaux  ordres  aux  ateliers  de  construction. 

A.  Leghenet. 


La  Production  des  Vins  et  des  Cidres  en  1905 


Nous  avons  publié  dans  notre  Revue  Commerciale  du 
14  décembre  dernier  l'estimation  officielle  de  la  récolle  des 
vins  en  1905.  Le  chiffre  de  55.904. 104  hectolitres  indiqué  à  ce 
moment  par  la  Direction  générale  des  Contributions  indi- 
rectes, vient  d'être  augmenté  de  702.000  hectolitres;  la  ré- 
colte aurait  donc  alteint  56-666.104  hectolitres. 

Cette  rectification,  faite  dans  le  Bulletin  de  Statistique  et 
de  Législation  comparée,  est  accompagnée  de  renseignements 
complémentaires  que  nous  résumons  ci-après. 

L'étendue  totale  du  vignoble  français  a  progressé  de  1  mil- 
lion 641.142  hectares  en  1904  à  1  069.257  hectares  en  1905, 
soit  un  accroissement  de  28.115  hectares  provenant  de  la 
reconstitution  de  vignes  phylloxérées. 

La  production  totale  étant  évaluée  à  56.666.104  hectolitres, 
le  rendement  moyen  à  l'hectare  ressort  à  34  hectolitres  en- 
viron. 

La  comparaison  avec  les  résultats  antérieurs  l'ait  appa- 
raître une  diminution  de  9.350.463  hectolitres  par  rapport  à 
l'année  1904  (66.016.567  hectolitres)  et  une  augmentation  de 
11 .615.769  hectolitres  sur  La  production  moyenne  des  dix 
années  1895-1804  (45.050.335  hectolitres  . 

Les  principaux  départements  producteurs  sont  les  sui- 
vants: Hérault,  10.942.000  hectol.  (12.675.000  en  1904} ;  Aude, 
5.337.121(6.492.676);  Gironde,  4.300.440(4.520.832);  Gard, 
3.073.951  (3.316.220);  Pyrénées-Orientales,  2.355.256  (2  mil- 
lions 897.361);  Saône-et-Loire,  2.112.255  (1.435.105);  Cha- 
rente-Inférieure, 1.747.565  (1.951.604);  Rhône,  "'1.076.000 
(1.335.000);  Indre-et-Loire,  1.488.000  (2.050.000);  Yar,  1  mil- 
lion 337.766  (1.641.952),  etc.. 

Yoic'i  quel  a  été,  depuis  1875,  Le  iiiouvemenl  de  La  produc- 
tion, de  l'importation  et  de  l'exportation  des  vins  : 


Années 

Produc- 
tion 
fi  in:  usa 

Importa- 
tions 

Exporta- 
tions 

Importa- 
tions 
nettes 

Reste 
pour  la 
consom- 
mation 

iMilli 

ers  d'hect 

jlitres) 

1875  

83 

838 

292 

3.731 

—  3.439 

80.397 

1876  . 

41 

847 

676 

3.331 

—  2.555 

39.292 

1877 

56 

405 

707 

3.102 

-  2.395 

54.010 

1878  

48 

729 

1.603 

2.795 

—  1 . 192 

47.537 

1879  

25 

770 

2.938 

3.047 

—  109 

25.661 

1880  

29 

067 

7.219 

2.488 

+  4.731 

34.398 

1881 

34 

139 

7.830 

2.572 

-f  5.258 

39.397 

1882 

30 

886 

7.537 

2.618 

+  4.919 

35.805 

1883  

36 

029 

8.980 

3.096 

-f  5.884 

41.913 

1884 

34 

781 

8.115 

2.470 

+  5.6'>5 

40.426 

1885  

28 

536 

8.182 

2.580 

-j-  5.602 

34.138 

1886   

25 

063 

11.011 

2.704 

+  8  307 

33.370 

1887v  

24 

333 

12.277 

2.402 

+  9.875 

34  208 

1888  

30 

102 

12.064 

2.118 

+  9.946 

40.048 

23 

224 

10.470 

2.166 

+  8.304 

31.528 

1890  ,.  , 

27 

416 

10.830 

2.162 

+  8.668 

36.084 

1891    ,  - 

30 

140 

12.280 

2.043 

+10.237 

40.377 

1892 

29 

082 

9.400 

1.840 

4-  7.560 

36.642 

1893 

50 

070 

5.895 

1.569 

-f  4.326 

54.396 

1894  , 

39 

053 

4.495 

1.724 

+  2.771 

41.824 

1895  

26 

688 

6.336 

1.696 

+  4.640 

31.328 

1896  

44 

656 

8  814 

1.783 

'+  7.031 

51.687 

1897  

32 

350 

7.530 

1.774 

-f  5.756 

38.106 

1898 

32 

282 

8.603 

1.636 

+  6.967 

39.249 

1899  

47 

908 

8.466 

1.717 

+  6.749 

54.657 

1900     , . 

67 

353 

5.217 

1.905 

+  3.310 

70.665 

1901  

57 

964 

3.708 

2.022 

+  1.686 

59.650 

1002  

39 

884 

4.447 

2.050 

+  2.397 

42.281 

19  -3    ,  . 

35 

402 

5.874 

1.726 

+  4.148 

39.550 

1901  

66 

017 

6.691 

1.645 

+  5.046 

71.063 

1905  

56 

666 

(1)  4.157 

1)1.996 

+  2.161 

58.827 

Dans  le  total  de  4.157.000  hectolitres  importés  pendant  les 
dix  premiers  mois  de  1905,  les  vins  d'Espagne  figurent  pour 
195.000  hectolitres  ;  les  vins  d'Italie  pour  11.000;  les  vins 
d'Algérie  pour  3.872.000  et  Lis  vins  de  Tunisie  pour  16.000 
hectolitres. 

En  ce  qui  concerne  l'Algérie,  l'évaluation  définitive  de  la 
(1)  10  premiers  mois  de  1905. 
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récolte  est  chiffrée  à  7.740.353  hectolitres  pour  nue  superficie 
productive  de  167.657  hectares,  savoir  : 

Hectares  Hectolitres- 

Département  d'Alger   65.073  4.089.430 

—  d'Oran   86.322  2.855.212 

—  de  Constantine   16.262        7'.  15.711 

Totaux   167.657  7.740.353 

La  production  des  vins  de  raisins  secs  a  été  de  19.283  hec- 
tolitres pour  la  période  comptée  de  novembre  1904  à  novem- 
bre 1905,  contre  52.071  hectolitres  en  1904.  La  fabrication  des 
vins  par  addition  de  sucre  et  d'eau  à  des  marcs  s'est  élevée  à 
317.015  hectolitres,  contre  437.333  hectolitres  pendant  l'aimée 
précédente  La  fabrication  des  piquettes  pour  la  consomma- 
tion de  famille  est  évaluée  à  1.327.221  hectolitres. 

CIDRES 

La  récolte  des  cidres  est  évaluée,  pour  1905,  à  4.828.093 
hectolitres,  contre  40.953.105  hectolitres  en  1904,  soit  une 
diminution  de  36.125.072  hectolitres.  Par  rapport  à  la 
moyenne  des  dix  années  antérieures,  la  diminution  est  de 
12.161.949  hectolitres. 

Cette  faible  production  succède  immédiatement  à  la  plus 
forte  constatée  depuis  1830.  époque  à  laquelle  remonte  l'éta- 
blissement des  statistiques. 


Production  du  cidre  de  1875  à  1904 


Années  Production 

Années  Production 

Années  Production 

Hectolitres 

Hectolitres 

Hectolitres 

1875.. 

.  18. 2 57. 000 

1886. 

.  8.300.758 

1897 

..  6.788.715 

1876.. 

.  7.036.000 

1887. 

.  13.430.667 

1898 

..  10.637.436 

1877.. 

.  13.345.000 

1888. 

.  9,767.181 

1899 

..  20.835.508 

1878. . 

.  11.936.000 

1889. 

.  3.701.342 

1900 

..  29.408.848 

1879. . 

.  7.738.000 

1890. 

.  11.095.228 

1901 

. .  12.733  860 

1880. . 

.  5.465.000 

1791. 

.  9.279.851 

1902 

..  9.210.864 

1881 . . 

.  17.122.000 

1892. 

.  15.141.326 

1903 

..  5.671.063 

1882. . 

.  8.921.000 

1893. 

.  31.608.585 

1904 

..  40.953.165 

1883.. 

.  23.492.263 

1894. 

.  15.541.051 

1905 

..  4.828.093 

1884. . 

.  11.907.177 

1895. 

.  25  586.514 

1885. . 

.  19.955.000 

1896. 

..  8.074.392 

Les 

principaux 

départi 

monts  producteurs 

sont   les  sui- 

vants  :  llle-el- Vilaine,  708.300  hectolitres  (6.244.800  en  1904)  ; 
Calvados,  612.024  (3.667.799);  Manche,  537.901  (5.639.654); 
Mayenne,  425.000  (2.034.000);  Eure,  353.390  (2.432.760); 
Seine-Inférieure.  311.907  2.306.736);  Loirè-Jnférieure,  287.755 
(2.426.142)  ;  Orne,  262.805  (2  678.915)  ;  Morbihan,  255.230 
(2.250.860- ;  Finistère,  184.760  (374.641),  etc.. 

X.  G. 


LA  CONFÉRENCE  D'ALGÉSIRAS 


C'est  mardi,  10  janvier,  qu'a  eu  lieu  l'ouverture  de  la 
conférence  d'Algésiras.  Douze  puissances,  en  dehors 
.du  Maroc,  y  sont  représentées.  Voici  la  liste  officielle 
de  tous  les  délégués  : 

Allemagne  :  MM.  de  Badowitz  et  comte  Tattenbach  ; 

Autriche  :  comte  Welsersheim,  ambassadeur  à  Madrid,  et 
comte  Kozibroski  ; 

Belgique  :  baron  Jostens  et  comte  Beusseret  ; 

Espagne  :  duc  d'Almodovar,  ministre  des  affaires  étran- 
gères, et  Perez  Caballero.  ministre  d'Espagne  à  Bruxelles  ; 

Etats-Unis  :  MM .  Wh'ilo,  ambassadeur  à  Borne,  et  Gum- 
mere,  consul  général  à  Tanger  ; 

France  :  M.  Bevoil  ; 

Grande-Bretagne  :  sir  Arthur  Nicholson  ; 

Hollande  :  M.  do  Testa: 

Italie  :  le  marquis  Visconti-Venosta  ; 

Portugal  :  comte  de  Tovar  et  comte  Martens  Ferao  ; 

Russie  :  comte  Cassini  et  M.  de  Bacheracht  ; 

Suéde  :  M.  Sager. 

Le  Maroc  a,  comme  principaux  délégués  :  Mohammed 
el  Torrès  et  Mohammed  el  Mokhri. 

La  première  séance,  très  courte,  a  été  consacrée  à  la 
discussion  des  questions  de  forme  et  de  procédure. 

Sur  la  proposition  do  M.  de  Radowitz,  porte-parole 
des  délégués,  la  puissance  qu'il  représente  étant  la 


première  par  lettre  alphabétique,  le  duc  d'Almodovar 
a  été  nommé  président  de  la  Conférence. 

Deux  secrétaires,  l'un  Français,  M.  de  Margerie, 
l'autre  Espagnol,  M.  pina,  ainsi  que  deux  secrétaires 
adjoints,  MM.  Ojfid'a  et  Hontoria,  ont  été  également 
nommés. 

Au  début  de  la  séance,  le  duc  d'Amoldovar  a  pro- 
noncé le  discours  suivant  : 

«  En  fixant  le  programme  qui  doit  servir  de  base  à  nos 
délibérations,  les  puissances  qui  ont  contribué  directement 
à  le  préparer,  ainsi  que  celles  qui  y  ont  adhéré  par  la  suite, 
ont  clairement  manifesté  l'intérêt  qui  s'attache  à  ce  que 
l'ordre,  la  paix  et  la  prospérité  régnent  au  Maroc.  Ce  but  est, 
en  lui-même,  aussi  désirable  pour  le  Sultan  qu'avantageux 
pour  les  autres  Gouvernements,  en  raison  de  l'influence  qu'il 
exercera  sur  le  développement  du  commerce  et  sur  les  rela- 
tions des  nations  avec  le  Maroc.  Les  puissances  sont  égale- 
ment d'accord  pour  reconnaître  que  ce  but  précieux  ne  sau- 
rait être  atteint  que  moyennant  l'introduction  de  réformes 
dans  l'Empire,  réformes  basées  sur  le  triple  principe  de  la 
souveraineté  du  Sultan,  de  l'intégrité  de  ses  Etats  et  de  l'éga- 
lité de  traitement  en  matière  commerciale,  c'est-à-dire  la 
porte  ouverte. 

Sa  Majesté  chérifienne  et  les  puissances,  en  adoptant  ce 
programme,  ne  nous  ont  pas  toutefois  investis  de  la  mission 
de  tracer  un  plan  complot  pour  la  transformation  adminis- 
trative du  Maroc  :  il  s'agirait  plutôt  d'étudier  en  commun  les 
moyens  d'application  des  mesures  qui,  dès  à  présent,  parais- 
sent être  à  la  fois  et  les  plus  urgentes  et  les  plus  faciles  à 
introduire.  La  confiance  que  nous  avons  tous  dans  l'influence 
civilisatrice  de  la  paix  et  du  commerce  nous  autorise  à  espé- 
rer que  ces  mesures,  bien  que  leur  nortée  puisse  au  premier 
abord  sembler  limitée,  seraient  aussi  les  plus  efficaces. 

Lorsque  des  corps  de  police  auront  été  organisés  là  où  la 
Conférence  le  jugera  réalisable,  lorsque  la  contrebande  des 
armes  sera  réprimée,  des  ressources  assurées  pour  les 
dépenses  publiques  et  pour  améliorer  l'outillage  des  ports, 
lorsque,  en  conséquence,  la  tranquillité  sera  rétablie  et  les 
transactions  économiques  facilitées,  la  meilleure  appréciation 
par  les  populations  marocaines  chs  bienfaits  de  la  paix  et  du 
travail  permettra  à  Sa  Majesté  chérifienne  d'ouvrir  à  son 
empire  des  perspectives  de  prospérité  si  conformes  au  désir 
de  tous. 

Le  respect  mutuel  de  nos  intérêts  réciproques  et  le  désir 
sincère  de  les  concilier  doivent  être,  à  mon  avis,  d'accord  avec 
les  principes  delà  souveraineté  du  Sultan  et  de  l'intégrité  de 
son  empire.  Notre  règle  de  conduite  à  cette  Conférence,  si 
de  semblables  sentiments  ne  nous  étaient  inspirés  par  la 
disposition  de  nos  esprits,  ainsi  que  par  l'esprit  qui  anime 
nos  Gouvernements,  nous  serait  déjà  dictée  par  l'attitude 
expeclante  du  monde  entier,  qui  s'attend  à  des  solutions  de 
concorde  conformes  aux  aspirations  toujours  croissantes  de 
la  solidarité  universelle.  .> 

Aussitôt  que  le  duc  d'Almodovar  eût  terminé,  M.  Re- 
voil  se  leva  et  prononça  les  paroles  suivantes  : 

«  Je  m'associe  aux  sentiments  éloquemment  exprimés  par 
M.  le  Président,  et  je  propose  à  la  Conférence  de  donner  son 
adhésion  à  la  pensée  qu'il  vient  de  formuler  si  heureuse- 
ment, et  de  prendre  pour  base  les  réformes  projetées  :  le 
triple  principe  de  la  souveraineté  du  Sultan,  l'intégrité  de 
ses  Etats  et  la  porte  ouverte  en  matière  commerciale. 

A  ce  principe  se  rattachent  ceux  qui  sont  inscrits  au  pro- 
gramme en  matière  économique  :  adjudication  pour  les  tra- 
vaux publics,  interdiction  de  l'aliénation  des  services  publics 
au  profit  d'intérêts  particuliers.  » 

M.  de  Radowitz  s'est  aussitôt  levé  et  a  dit  : 

«  Je  m'associe  aux  sentiments  énoncés  par  le  Président  et 
par  le  premier  représentant  de  la  France,  et  j'exprime  l'es- 
poir que  les  travaux  de  la  Conférence,  sur  laquelle  le  monde 
a  les  yeux  fixés,  donneront  de  féconds  résultats.  » 

Il  a  été  décidé  ensuite  que  la  Conférence  s'occuperait 
d'abord  de  la  question  de  la  contrebande  de  guerre, 
puis  des  réformes  financières,  et  qu'elle  aborderait 
seulement  plus  tard  l'examen  des  autres  questions. 
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Informations  Économianes  et  Financières 


Le  Rendement  des  Impôts.  —  Le  Journal  Officiel 
a  publié,  le  14  courant,  le  rendement  des  impôts  indi- 
rects et  monopoles  de  l'Etat  pour  le  mois  de  décembre 
1905.  Ce  rendement  s'est  élevé  à  la  somme  de  207  mil- 
lions 886.900  fr.,  soit  une  plus-value  de  1 5 . 400 . 600  fr. 
sur  les  évaluations  budgétaires,  et  de  13.010. 100  fr. 
sur  les  recettes  du  mois  de  décembre  1904,  ainsi  qu'il 
ressort  du  tableau  ci-dessous  : 

Différences 


Par  rapport 

aux 
évaluations 
budgétaires 


Sur 
le  mois 
de  décembre 
1904 


(Eu  francs) 

Enregistrement   -+-   1.482.000   +  5.015.500 

Produits  du  timbre   +    1.724. 000   4  1-706.500 

Impôt  sur  les  opérations  de 

Bourse   -f-       62.500   —  87.500 

Taxe  sur  le  revenu  des  valeurs 

mobilières   -f       12 . 000   —      391 . 500 

Douanes  (sucres,  sels  et  huiles 

minérales  non  compris)   +   5.671.000   +  7.982.000 

Contributions  indirectes  (sucres 

et  sels  non  compris)   —   1.145.100   —  3.740.000 

Taxe   de  fabrication  sur  les 

huiles  minérales  brutes   +      515.000   -f  677.000 

Sels   +      103.000   —  308.000 

Sucres   —      209.000   —  464.000 

Produits  de  monopoles  (allu- 
mettes, tabacs,  postes,  télé- 
graphes, etc.)  .-   +   6.185.200   +  2.626.100 

.  Différence  pour  1905. ...    +  14.400.000   +  13.010.100 

Voici,  maintenant,  la  situation  pour  les  douze  mois 
de  1905  par  rapport  aux  évaluations  budgétaires  et 
aux  produits  de  l'année  1904  : 

Différences 

Par  rapport 

aux  Sur 
évaluations  l'année 
budgétaires  1904 
(En  francs) 

Enregistrement   -t-  29.761.000  -f  34.698.000 

Produits  du  timbre   —      930.500  —  1.843.500 

Impôts  sur  lés  opérations  de 

Bourse   -+-      337.500  +  639.000 

Taxe  sur  le  revenu  des  valeurs 

mobilières   -f   5.772.000  +  1.433.000 

Douanes  (sucres  et  sels  non 

compris)   —      710.000  +  35.308.000 

Contributions  indirectes  (sucres 

et  sels  non  compris)   —      570.100  -  23.016.000 

Taxe  de  fabrication  sur  les 

huiles  minérales  brutes          —      449.000  -+■  398.000 

Sels   —      863:000  —  831.000 

Sucres   —  13.589.000  —  16.251.000 

Produits  de  monopoles  (allu- 
mettes, tabacs,  postes,  télé- 
graphes, etc.)   -f  47.176.400  -f  20.073.800 

Diflérence  pour  1904. ...    +  65.935.300  -+-  56.608.300 

Dans  ce  tableau  ne  sont  pas  compris  les  «  produits 
et  revenus  du  domaine  de  l'Etat,  produits  divers,  re- 
cettes exceptionnelles  et  recettes  d'ordre  »  qui  ont  été, 
pour  le  mois  de  décembre,  de  12.693.100  fr.,  en  di- 
minution de  55.900  fr.  sur  les  prévisions  et  de  4.637.400 
francs  sur  les  recettes  de  décembre  1904. 

Pour  l'année  1905,  ces  «  produits  et  revenus  du  do- 
maine de  l'Etat,  produits  divers,  etc.  »,  ont  donné, 
à  113.256.964  fr.,  une  somme  de  766.464  fr.  de  plus 
qu'il  avait  été  prévu,  et  8.128.536  francs  de  moins 
qu'en  1904.  —  Ajoutons  qu'en  ce  qui  concerne  ces 
chapitres,  la  comparaison  des  recouvrements  avec 
les  évaluations  n'est  donnée  que  pour  ordre  et  à  titre 
d'indication,  sans  qu'on  en  puisse  tirer  des  conclusions 
rigoureuses;  il  existe,  en  effet,  des  variations  considé- 


rables dans  les  époques  de  recouvrement  d'un  grand 
nombre  de  "Ces  produits,  et  les  évaluations  mensuelles 
ne  peuvent,  dés  lors,  s'établir  avec -quelque  précision". 

En  ce  qui  regarde  les  contributions  directes  et  taxes 
assimilées,  disons  que  les  rôles  émis,  y  compris  les 
centimes  additionnels,  s'élevaient  à  1.019.353.100  fr. 
Les  douzièmes  échus  se  chiffraient  par  934. 160.460  fr. 
et  les  recouvrements  effectués  se  sont  élevés  à  981  mil- 
lions 886  000  fr.,  soit  une  dill'érence  en  plus  de  47.725.000 
francs.  La  comparaison  des  recouvrements  de  1905 
avec  les  recouvrements  de  1904  accuse  une  augmen- 
tation do  14.613.300  fr.  Quant  aux  frais  de  poursuites, 
ils  ont  atteint  1.760.300  fr.,  soit  1.73  0/00,  contre 
1.779.000  fr.  en  1904,  ou  1.78  0/00. 


Société  Internationale  de  Houillères.  —  Par 

l'intermédiaire  de  la  banque  de  lUnion  Parisienne, 
notre  marché  va  être  bientôt  appelé  à  jiarticiper  à  une 
alfa  ire  des  plus  intéressantes. 

Une  Société  anonyme  allemande  va  être  créée,  en 
effet,"  sous  le  nom  de  Société  Internationale  de  Houil- 
lères, avec  siège  social  à  Saint- Avold,  pour  l'achat  et 
l'exploitation  des  concessions  houillères  cédées  pur  la 
Société  Internationale  de  Forage. 

On  sait  que  le  bassin  de  Saarbruck  se  prolonge  vers 
l'Ouest;  depuis  quelques  années  de  nombreux  sondages 
ont  été  effectués  dans  la  Lorraine  allemande,  et  leurs 
auteurs  ont  bénéficié  d'un  certain  nombre  de  conces- 
sions de  la  part  de  l'Etat  allemand. 

Dans  la  Lorraine  française,  des  tentatives  analogues 
se  poursuivent  actuellement,  mais  semblent  ne  pas 
devoir  donner  des  résultats  réellement  pratiques. 

Si,  en  effet,  d'un  côté  de  la  frontière,  l'on  a  rencon- 
tré du  charbon  à  des  profondeurs  de  500  mètres  enA'i- 
ron,  qui,  parfois  mémo,  n'atteignent  que  220  mètres  de 
l'autre,  les  premières  couches,  et  de  faible  épaisseur, 
n'ont  guère  été  trouvées  que  vers  850  mètres,  et  les 
venues  d'eau  très  importantes  au  cours  des  sondages, 
permettent  de  craindre  des  difficultés  sérieuses  pour  le 
forage  des  puits  d'extraction,  si  l'on  se  décidé  à  en 
établir. 

Il  en  résulte  que  la  création  d'un  charboniiagé  se 
présente  dans  des  conditions  beaucoup  plus  favorables 
du  côté  allemand  que  du  côté  français. 

Or,  la  Société  Internationale  de  Forage  d'Erkelenz 
dispose,  en  ce  moment,  de  30  concessions  de  200  hec- 
tares chacune  à  Berweiller,  Brcttnach  et  Saint-Avold, 
et  ce  sont  ces  concessions  qu'elle  cède  à  la  Société 
qui  se  constitue  pour  les  mettre  en  valeur. 

Le  capital  aetions.de  la  Société  Internationale  des 
Houillères  sera  de  16  millions  de  marks  (20  millions  de 
francs);  il  sera  souscrit  moitié  par  un  groupe  allemand 
ayant  à  sa  tète  la  Scha/ldusenscher  Bankverein  et 
composé  de  la  Dresdner  Bank,  la  Bank  fur  Handel  und 
Industrie  et  la  Berliner  Handelsgesellschàft ;  l'autre 
moitié  sera  souscrite  par  parties  égales  par  la  Banque 
de  V Union  Parisienne  et  MM.  Suuerbaclt  Thalmann  et  CK 

Le  groupe  allemand  et  le  groupe  français  auront 
droit  chacun  à  la  moitié  des  sièges  dans  le  Conseil 
d'administration. 

Le  Président  appartiendra  au  groupe  allemand  et  le 
vice-Président  au  groupe  français. 

La  Direction  technique  appartiendrait  l'élément  alle- 
mand, le  groupe  français  avant  la  faculté  de  désigner 
un  membre  français  de  la  Direction. 

Le  capital  actions  sera  divisé  en  quatre  séries  d'ac- 
tions, qu'on  libérera  entièrement  d'une  manière  suc- 
cessive. 

Les  actions  de  1.000  marks  ou  1.250  fr.  seront  rédi- 
gées en  allemand  et  en  français. 


Ranque  Générale  de  Rulgarie.  —  Une  Société 
au  capital  de  4  millions  de  levs,  divisé  en  16,000 
actions  de  250  levs,  vient  d'être  créée  à  Sofia,  sous  le 
nom  de  Banque  Générale  de  Bulgarie,  avec  le  patro- 
nage de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  et  de  la 
Banque  Générale  de  Commère  de  Pestli.  Elle  a  pour 
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objet  de  faire,  pour  son  compte  ou  pour  le  compte  de 
tiers,  en  Bulgarie  et  à  l'étranger,  toutes  opérations 
financières,  industrielles,  commerciales,  même  immo- 
bilières, et  toutes  entreprises  de  travaux  publics. 

La  Société  sera  administrée  par  un  Conseil  composé 
de  neuf  administrateurs  au  plus,  dont  quatre  au  moins 
résideront  en  France,  ou  en  dehors  de  la  Bulgarie,  et 
formeront  le  Comité  de  Paris. 

Les  membres  français  du  Conseil  d'administration 
sont  M.  Chevrant,  directeur  de  la  Banque  de  Paris  et 
des  Pays-Bas  ;  Bousquet,  représentant  des-  porteurs 
français  de  l'emprunt  bulgare  ;  de  Matharel,  commis- 
saire-censeur de  la  Société  Générale;  Jacques  Level, 
directeur  de  la  Banque  Espagnole  de  Crédit. 


Socié'é  l'Union  des  Gaz.  —  Les  résultats  de 
l'exercice  1904-1905  de  cette  Société,  clos  le  30  juin 
dernier,  n'enregistrent  qu'une  plus-value  insignifiante 
sur  ceux  de  l'exercice  1903-1904.  Voici,  comparé  au 
précédent,  le  bilan  établi  à  la  susdite  date  du  30  juin 
1905  : 

Bilan  au  30  juin 


1904 


1905 


Actif  (Eu  francs) 

Premier  établissement              04.530.859-39  66.240.599  97 

Travaux  en  cours                          547.209  64  1.578.460  21 

Valeurs  diverses                            73.704  98  74.713  47 

Fonds  de  roulement  des  usines  15.184.753  39  14.558.610  10 
Espèces  en  caisse  et  chez  les 

banquiers                               2.610.714  27  4.965.029  37 

Débiteurs  divers                            152.787  49  142.578  26 

83.100.029  14  87. 559. 991  38 
Passif 

Actions  de  priorité                    10.000.000   »  10.000.000  » 

—  de  2'  série                     15.000.000   »  15.000.000  » 

Compte  d'amortissement             13.325.207  35  15.798.727  35 

Obligations  non  amorties           33.161.585   »  37.521.295  » 

Créanciers  divers                        2.930.351  89  2.108.802  82 

Fonds  de  réserve  (assurances 

maritimes)                                458.107  54  300.000  » 

Réserve  spéciale                         3.375.000    »  2.000.000  » 

—  statutaire                        2.500.000    »  2.500.000  » 

Profits  et  pertes  : 

Bénéfices  de  l'exercice               2.087.414  93  2.106.388  85 

Report  de' l'exercice  précé- 
dent                                     262.362  43  224.777  36 

83.100.029  14  87.559.991  38 


Les  bénétices  d'une  année  à  l'autre  n'accusent  donc 
qu'une  augmentation  de  18.973  fr.  92,  et  pour  cette 
raison,  le  dividende  qui  a  été  proposé  à  la  dernière 
assemblée  générale  annuelle  est  resté  fixé  à  42  fr.  50 
par  action  de  lre  et  2e  séries,  comme  l'année  précédente. 

Le  compte  de  premier  établissement  a  progressé  de 
1.709.740  fr.  58,  mais,  par  contre,  les  amortissements 
ont  augmenté  de  2.473.520  fr.,  grâce,  toutefois,  à  un 
prélèvement  de  1.375.000  fr.  effectué  sur  la  réserve 
spéciale.  Quant  au  chiffre  des  obligations  en  circu- 
lation, il  est  passé  de  33.161.585  fr.  au  30  juin  1904,  à 
37.521.295  fr.,  la  Société  ayant  émis  au  cours  de  l'exer- 
cice, à  490  fr.,  10.527  de  ces  titres  qui  font  partie  des 
obligations  4  0  0  de  1903  amortissables  d'ici  1933. 

Voici  comment  se  décomposent  les  obligations  actuel- 
lement encore  en  circulation  : 

Frnncs 

3.772  obligations  4  1;2  0/0  (1888),  1"  série,  émi- 

-  ses  à  485  francs   1  829  420 

2.230  obligations  4  1/2  0/0  (1888),  2e  série,  émises 

à  500  francs   1.115.000 

4.568  obligations  4  1/2  0, 0  (1892),  émises  à  500  fr.  2.284  000 
8.927  obligations  4  0/0  (1896),  émises  à  500  fr.  .  4.463.500 
13.069  obligations  3  1/2  0/0  (1898  ,  émises  à  485  fr.  6.338.465 
18.949  obligations  4  0/0  1 1904),  émises  à  490  fr.. .  9.285.010 
24.910  obligations  4  0/0  (1903),  émises  à  490  fr. . .  12.205.900 

Total  des  obligations  en  circulation  :  76.425  titres  37.521.295 


Observons  que  la  Compagnie  vient  d'obtenir  une 
concession  de  vingt-huit  ans  dans  une  ville  du  Grand- 


Duché  de  Bade,  et  qu'elle  a  pu  obtenir  un  traité  avec 
la  Ville  de  Rueil  pour  la  fourniture  de  L'électricité. 
Enfin,  d'autres  contrats  ont  été  passés  pour  la  fourni- 
ture du  gaz  avec  les  communes  de  Sartrouvillo  et  de 
Maisons-Laflitte. 

Société  Métallurgique  de  l'Ariège.  —  L  ;i  <  la- 
biée générale  extraordinaire  des  actionnaires  de  cette 
Société,  qui  s'était  tenue  le  17  décembre- 1904,  avait  dé- 
cidé de  ramener  le  capital  social  de  7  millions  de 
francs  à  3.500.000  fr.  au  moyen  de  la  réduction  du  no- 
minal dés  actions  de  500  fr.  à  250  jr. 

Le  bilan  de  l'exercice  qui  a  pris  lin  le  30  juin  der- 
nier et  qui  a  été  soumis  à  l'assemblée  générale  an- 
nuelle du  28  décembre  dernier,  présente  donc,  sur  le 
précédent,  des  variations  dont  on  peut  se  rendre  compte 
par  la  comparaison  ci-dessous  : 

Bilan  au  30  juin 


1904 


1905 


Actif  (En  francs) 

Immeubles,  mines  et  usines   6 . 948 . 245  55  2 . 380 . 557  07 

Constructions  neuves   137.259  10  356.323  34 

Produits  fabriqués   1.253.349  99  1.548.731  01 

Espèccsen  caisse,  banque  et  por- 
tefeuille .. .   157.194  25  324.337  96 

Débiteurs  divers   495.303  89  433  389  35 

Total  de  l'actif   8.991.353.78  5.063.338  79 

Passif 

Capital   7. 000. 000    »  3. 500.000  » 

Réserve  légale   105.164  69  124.849  24 

Réserve  de  prévoyance   232.403  11  330. 8^ 5  86 

Obligations  émisés   112.300    »  637.000  » 

Banques,  créditeurs   5EO.00O    »  450.000  » 

Créanciers  divers   597.734  99  496.716  21 

Profits  et  pertes   393.690  99  5-i3.887  48 

Sommes  .'gales   8.991.353  78   5 .063.338  79 

Les  bénéfices  des  deux  derniers  exercices  ont  été 
répartis  ainsi  : 

Exercices 
1903-04  1904-05 
(En  francs) 

Réserve  légale   19.684  55     26.194  37 

Réserve  de^ prévoyance.  .  s.'. .     98.422  75   169.114  14 

Amortissement  des  travaux  neufs  et 
de  recherches.   139.259  10     57.846  82 

Amortissement  sur  les  travaux  d'ins- 
tallation hvdro-électrique   »         100.000  »• 

Amortissements  supplémentaires          123.390  64       -  » 

Reliquat  sur  vente  Saint-Pierre   «  4.833  40  » 

Frais  d'augmentation  de  capital  et  do 
souscription  aux  obligations   8.100  55  » 

Droits  de  transmission  sur  titres   »  15.237  35 

Bonifications  aux  souscriptions  d'obli- 
gations hypothécaires   »  41.056  » 

Provision  pour  frais  d'appel ........  »  1.514  75 

Immobilisations  et  installations  à 
Bouquiès   »  26.061  80 

A  reporter  à  nouveau   »  86.862  25 

Sommes  égales   393  690  99   523.887  48 

Tout  comme  l'année  dernière,  aucun  dividende  n'a 
été  proposé. 

Le  rapport  du  Conseil  d'administration  annonce 
crue,  pendant  la  durée  de  l'exercice,  la  concurrence 
très  vive  dans  la  région  du  sud-ouest,  et  les  prix  de 
vente  extrêmement  bas,  ont  fait  que  la  Société  n'a  pas 
réalisé  les  bénéfices  qu'elle  eût  du  normalement  retirer 
de  ses  exploitations,  mais  il  est  presque  certain  que- 
ces  bénéfices  seront  à  enregistrer  dès  que  les  travaux 
actuellement  en  cours  seront  terminés. 

Au  début  de  l'exercice  courant,  des  symptômes 
d'amélioration  se  sont  manifestés  ;  les  prix  de  vente 
ont  été  plus  fermement  tenus  et  les  demandes  plus 
abondantes.  Notons  que  la  Société  a  reçu  pour  deux 
millions  de  commandes  qui  seraient  déjà  livrées  et 
encaissées  si  les  nouvelles  installations  avaient  été 
prêtes  à  fonctionner  à  temps.  Ces  commandes  venaient 
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tant  de  l'artillerie  de  marine 
que  des  chemins  de  fer. 


et  de  l'artillerie  de  terre 


Nominations  dans  la  Légion  d'honneur.  —  Le 

Journal  Officiel  vient  de  publier  les  nominations  laites 
dans  la  Légion  d'honneur, par  le  .Ministre  delà  Guerre, 
à  l'occasion  de  la  nouvelle  année. 

Parmi  les  nouveaux  promus,  nous  sommes  heureux 
de  relever  les  suivants  : 

Au  grade  d'officier 
MM.  Moisson,  Ingénieur  en  chef,  adjoint  au  chef  de  l'ex- 
ploitation de  l'Administration  des  Chernins  de  fer  de 
l'Etal  ;  41  ans  de  services.  Che  valier  du  12  juillet  1890. 
Parent  (Louis),  ancien  ingénieur  en  chef  des  Chemins 
de  fer  de  l'Etat,  directeur  de  la  Compagnie  de 
Fives  ■  Lille  ;  40  ans  de  services,  1  campagne. 

Au  grade  de  chevalier 
MM.  Kowalski,  ingénieur  principal  de  la  traction  à  la  Com- 
pagnie des  Chemins  de  fer  de  Paris  à  Lyon  et  à  la 
Méditerranée  ;  35  ans  de  services. 
Faulcon  (Désiré-Jules),  secrétaire  de  la  Direction  de  la 
Compagnie  des  Chemins  do  fer  de  l'Ouest:  28  ans  de 
services. 

Cousteils,  inspecteur  principal  de  l'exploitation  à  la 
Compagnie  des  Chemins  de  fer  du  Midi;  35  ans  de 
services. 

Sauvaget,  ingénieur  en  chef  de  la  Compagnie  du  Che- 
min de  fer  de  I  Ouest- Algérien  ;  42  ans  de  services. 

Brisse,  ingénieur  des  mines,  sous-chef  de  l'exploitation 
à  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  de  l'Est;  21  ans 
de  services. 


Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Les  10.763  dernières  actions  de  capital  de  la  Compagnie 
Parisienne  du  Gaz  étant  appelées  au  remboursement  le 
2  janvier  1906  ont  cessé  d'être  négociables  à  la  Bourse 
depuis  cette  môme  date. 

Les  actions  de  jouissance  délivrées  en  remplacement  se 
négocieront  sous  la  même  rubrique  que  les  actions  de  jouis- 
sance anciennes. 

Les  obligations  6  0/0  de  la  Compagnie  de  Fives-Lillc  ('tant 
appelées,  par  un  dernier  tirage,  au  remboursement  le  2  jan- 
vier 1906,  ont  cessé  d'être  négociables  à  la  Bourse  depuis 
cette  date. 

Les  obligations  de  l'Emprunt  Argentin  dit  de  Consolidation 
6  0/0  or  1891  étant  appelées  au  remboursement  anticipé  le 
2  janvier  1906,  ont  cessé  d'être  négociables  à  la  Bourse  de- 
puis cette  date. 

Depuis  le  2  janvier,  les  obligations  de  la  Compagnie  Madri- 
lène d'Eclairage  et  de  Chauffage  par  le  Gaz  (jouissance  jan- 
vier 1906)  ne  sont. plus  négociables  qu'en  titres  nouveaux 
munis  de  coupons. 

Les  obligations  5  0/0  de  la  Rente  Boumaine,  émissions  1892 
et  1893,  étant  appelées  au  remboursement  le  2  janvier  1906, 
ont  cessé  d'être  négociables  à  là  Bourse  depuis  cette  date. 


Les  obligations  de  la  Compagnie  Parisienne  du  Gaz  étant 
appelées,  par  Un  dernier  tirage,  au  remboursement  le  2  jan- 
vier 1906,  ont  cessé  d'être  négociables  à  la  Bourse  depuis 
cette  date. 


Depuis  le  30  décembre,  les  obligations  émises  à  Paris  pour 
un  capital  nominal  de  12  millions  de  livres  sterling  ou  300 
millions  de  francs  de  Bente  Japonaise  4  0/0  1905,  faisant 
partie  d'un  Emprunt  du  Gouvernement  Impérial  du  Japon 
de  cinquante  millions  de  livres  sterling,  sont  admises  aux 
négociations  de  la  Bourse,  savoir  :  les  obligations  libérées, 
au  comptant  et  à  terme;  et  les  obligations  non  libérées,  au 
comptant  seulement. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  1"  partie  du  Bulletin  de  la  Cote. 

Lesdites  obligations  sont  actuellement  représentées  par  des 


certificats  provisoires  français  munis  d'un  coupon  à  l'échéance 
de  juillet  1906,  divisés  comme  suit  : 

408.000  titres  de   20  liv.  st.  ou     500  fr.  =  204.000.000  îr. 
21.000     —     de  100  liv.  st.  ou  2.600  fr.  =   54.000.COO  fr. 
8.400     —     de  200  liv.  st.  ou  5.000  fr.  =   42.000.000  fr. 

Total   3UO.000.000  fr.' 

Taux  démission:  89  90  0/0  pour  les  titres  libérés  à  la 
répartition  et  90  34  0/0  pour  les  titres  à  libérer  par  verse- 
sements  successifs  jusqu'au  30  mai  1906. 

L'Emprunt  ne  peut  être  converti  ou  remboursé  avant  le 
1er  janvier  1921.  A  partir  de  cette  date,  le  remboursement 
partiel  ou  total  est  facultatif.  Ce  qui  restera  en  circulation  de 
l'Emprunt  sera  remboursé  au  pair  le  !•»  janvier  1931. 

Intérêt  annuel  :  4  0/0  payable  semestriellement  les  1er  jan- 
vier et  1"  juillet,  à  Paris,  au  change  sur  Londres  du  jour  de 
l'échéance,  sans  que  ce  change  puisse  être  inférieur  à  25  fr. 
la  livre  sterling. 

Jouissance  courante  :  1"  janvier  1906. 

Les  cours  se  cotent  en  tant  pour  cent. 

Négociations  à  terme  par  2  000  fr.  de  rente  et  les  multiples. 

Service  des  titres  et  des  coupons  à  Paris,  chez  MM.  de 
Rothschild  frères,  rue  Laffitte,  23. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


18  janvier 
2.863  070.390 
1.062. 311. 255 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 
11  janvier 

Or    2  868.517.414 

Argent.    1. 064 .578 .029  _ 

3  933.095.444  3.923  411-845 

Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 

Portefeuille  Paris  |  *™» 

Bons  du  Trésor  

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs. . . 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs... 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex- banques). . . 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers   


Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

Réserves  \  Loi  du  17  mai  1834 
"5°?,  I"  \  Ex-banques  département, 
mobilières  {  Loi  du49  juinF1857  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


Total.. 


11  janvier 


3.933. 095.444 


1  296  272 
476.82ti.284 


537.288-626 
2.145.000 
20.300 
165- 354.218 
342.095.842 
180.000.000 
10.000.000 
2.980-750 
99.627  308 
100.000.000 
4. 000. 000 
26-034.470 

289.013 
8.407.444 
111. 633- 651 


6.021.094  626 


182.500.000 
8.002.313 
10.000.000 
2.980.750 
9.125.000 
4.000.000 
8.407.444 
.753.135.075 
29.644-404 
10.632.426 
234  047.210 
529.952.992 
81  134  841 
6  166  440 
3  008.040 
2.000.000 
156.357.686 


6.021.094.626 


18  janvier 


3.925.411.845 


28-338 
445-876.037 


596  228-572 
2-718  000 

»  « 
171.786-072 
334-058-292 
180-000.000 
10-000.000 
2.980.750 
99.375.960 
100- 000. 000 
4.000.000 
26-034.470 

?62-437 
8.407.444 
118-577.947 


6.026  046.168 


182.500.000 
8.002.313 
10.000-009 
2-980-750 
9.125.000 
4-000-000 
8.407.444 
.782.284.875 
28-724.728 
10-825  348 
192-073.315 
513-277.742 
88.121-611 
4-646-325 
3  596-858 
2- 000.000 
173-479-854 


6.026.046.168 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or  

—  argent 

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—  à  l'Etat — 
Compt.  cour.  Trésor 

—  partie. 
Taux  d'escompte. . . 

Prime  de  l'or  

Bén.nets(milliers  fr) 


23  janv. 

22  janv. 

21  janv. 

19  janv. 

18  janv. 

1902 

1903 

1904 

1905 

1906 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

4.204  0 

4  431.8 

4.366.8 

4  432.9 

4.782.3 

2.453.2 

2-508-8 

2.341.6 

26T1.1 

2.863-1 

1.0975 

1.092.3 

1.101.7 

1.C98.3 

1.062.3 

644.9 

727.1 
434  8 

840.1 

675  3 

1  042- 1 

496.8 

494.0 

509  5 

505-8 

180.0 

180.0 

180  0 

180-0 

180  0 

179.1 

106.4 

195  5 

128  5 

192.1 

471.0 

463.6 

376- 2 

509- 1 

601.4 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

pair 

pair 

pair 

pair 

pair 

2.144-0 

2  287.5 

3.118  5 

2  020.8 

3-234.4 
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Caisse  Nationale  d'Epargne.  —  Tableau  des  opérations 
effectuées  pendant  le  mois  de  novembre  1905  : 

Versements  reçus  de  304.194  déposants,  dont  41.569  nou- 
veaux '.   41.506.313  06 

Remboursements  à  143.139  déposantes  dont 
22 . 078  pour  solde   34 . 195 . 105  31 

Rentes  achetées  à  643  dépo- 
sants, pour  un  capital  de   607.268  38 


Excédent  de  dépots   6.763.939  97 

Nrmbre  de  comptes  existant  ou  30 novembre  1905 :  4.554.805. 


Chambre  de  Compensation  des  Banquiers  de  Paris. 

—  Mouvement  général  des  opérations  du  mois  de  décembre 
1905  :  1.614.230.136  fr.  30. 


Le  Commerce  de  la  Guyane.  —  L'Office  Colonial  vient 
de  recevoir  les  statistiques  du  commerce  de  la  Guyane  pour 
l'année  1904.  Voici  quels  en  sont  les  résultats  principaux 
compares  à  ceux  de  l'année  1903  : 

IMPORTATIONS 

1903  1904  Différ.enl904 


De  France.'   6.738.001  7.709.792  +  971.791 

Des  colonies  françaises  257.664  315.987  +      58  323 

De  l'étranger. . . .'   3.472.416  3 .665 .971  ^  193.555 

Totaux   10.468.081  11.691.750  +  1.223.669 


EXPORTATIONS 

1903  1904  Différ.enl904 

En  France                    11.470.610  9.736.385   —  1.734.225 

Dans  les  colonies  fran- 
çaises                            11  758  31.184   +  19-426 

A  l'étranger                      848.023  885.641    +  37.618 

Totaux           12.330.391  10.653.210  .  —  1.677.181 


TOTAUX  GÉNÉRAUX 

1903  1904  Différ.enl904 

France     18.208.611    17.446.177   —  762.434 

Colonies   269.422       347.171    +  77.749 

Etranger   4.320.439     4.551.612   +  231.173 

Totaux   22.798.472   22.344.960   —  453.512 


RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  C'«) 
du  17  au  23  décembre  1905  (51e  semaine) 


(En  milliers  de  francs) 


-a» 

Rec. 

br.  de 

Recettes  brutes 

Désignation  des 

il 

la  semaine 

des  années 

Différence 

lignes 

1* 

P 

'1905 

S" 

1905 

1904 

1905 

1904 

2.916 

1.074 

957 

52.150 

50.158 

+ 

1.992 

Paris-Lyon-Méditer. . . 

9.424 

9.140 

8.300 

462  250 

448.460 

+ 

13- 790 

—  Chemins  Algériens 

513 

183 

209 

10.002 

10  024 

22 

3.765 

5.096 

4.441 

243.342 

229.356 

+ 

13  986 

5.843 

3.288 

3.124 

187.663 

183.193 

+ 

4  470 

7.199 

4.585 

4.307 

235.989 

225.577 

+ 

10.412 

Est  

4.922 

4.083 

3.363 

194.319 

186.469 

+ 

7.850 

Midi  

3.830 

2. 157 

2.069 

112.036 

110  976 

+ 

1  060 

898 

192 

172 

9  237 

8-934 

+ 

303 

1.290 

211 

228 

10  886 

11.611 

725 

296 

80 

84 

3.856 

3.731 

+ 

125 

Lignes  Algériennes .  . 

874 

85 

94 

5.128 

4.747 

+ 

381 

103 

31 

35 

1.446 

1.422 

+ 

21 

REVUE  HEBDOMADAIRE 

du   Marché   Financier  do  Paris 


La  liquidation  du  15  janvier  s'est  passée  dans  de 
très  bonnes  conditions.  Par  suite  du  peu  d'engage- 
ments à  la  hausse  en  suspens,  et  en  raison  aussi  de 
l'abondance  des  capitaux,  les  reports  ont  été  très  bon 
marché.  Néanmoins  la  Bourse  est  restée  calme  au 
point  de  vue  des  échanges,  mais  en  très  bonnes  dispo- 
sitions toutefois,  surtout  dans  le  groupe  des  Sociétés 


de  crédit.  On  commence  à  se  rendre  compte  de  l'acti- 
vité qu'elles  vont  être  à  même  de  déployer  aussitôt  la 
clôture  de  la  Conférence  d'Algésiras,  qui  a  si  bien 
commencé. 

L'élection  de  M.  Fallières  à  la  Présidence  de  la  Répu- 
blique a  produit  une  très  bonne  impression,  mais  elle 
avait  toujours  été  considérée  comme  certaine.  Aussi 
peut-on  dire  qu'on  l'avait  escomptée.  Quant  à  la  dimi- 
nution du  taux  de  l'escompte  à  laquelle  la  Banque 
Impériale  cV Allemagne  a  procédé  hier,  elle  prouve  que 
la  situation  monétaire  se  détend  considérablement  à 
l'étranger. 

if  +  Les  Rentes  Françaises  sont  fermes. 

La  Rente  3  0/0  Perpétuelle,  qui  clôturait  à  98  fr.  771/2 
à  terme  il  y  a  huit  jours,  finit  à  99  fr.  02  1/2  ;  au  comp- 
tant, on  cote  99  fr.,  en  bénéfice  de  30  centimes. 

T. a  Mente  3  0/0  Amortissable  est  à  98  fr.  65  au  comp- 
tant, au  lieu  de  98  fr.  12  1/2;  à  terme,  elle  reste  dé- 
laissée. 

Les  Obligations  Tunisiennes  sont  pas  sées  de  477fr.  25 
à  480  fr.  ;  Emprunt  2  1/2  0/0  du  Protectorat  de  l'An- 
nam  et  du  Tonkin,  81  fr.  50,  sans  changement  ;  Em- 
prunt de  Madagascar  2  4/2  0/0,  demandé  à  83  fr.  20; 
Emprunt  3  0/0  1  903,  93  fr.  70,  contre  94  fr.  ;  3  1/2  O/O 
de  V Indo-Chine  1899,  482  fr.  50,  gagnant  1  fr.  50; 
Obligations  3  0/0  de  l'Emprunt  1902,  425  fr.  ;  Emprunt 
3  1/2  1906,  476  fr.  50;  Emprunt  3  0/0  1902  du  Gou- 
vernement Général  de  l'Algérie,  450  fr.  ex-coupon  de 
7  fr.  50  ;  Emprunt  de  l'Afrique  Occidentale  3  0/0,  467 
francs,  en  moins-value  de  2  fr.  ;  Tunisien  3  0/0  1902, 
453  fr.  25. 

ir  if  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  sont  légè- 
rement hésitantes. 

Les  Obligations  4  0/0  1865  finissent  à  561  fr.  50, 
sans  variation  appréciable  ;  Obligations  3  0/0  1869, 
475  fr.,  perdant  1  fr.  ;  Obligations  3  0/0  1811,  406  fr., 
en  moins-value  de  2  fr.  '.  Obligations  4  0/0  1875, 
568 -fr.,  comme  il  y  a  huit  jours;  Obligations  4  O/0 
t  v •.->•,  566  fr.  50,  contre  568  fr. 

Les  Obligations  2  1/2  0/0  1892  sont  revenues  de 
388  fr.  à  385  fr.  50;  Obligations  2  1/2  0/0  1894-1896, 
387  fr.,  comme  la  semaine  dernière;  Obligations  2  0/0 
1898,  437  fr.  au  iieu  de  438  francs. 

Les  Obligations  2  0/0  1899  (Emprunt  du  Métropo- 
litain) sont  bien  tenues  à  429  fr.  ;  Obligations  de  l'Em- 
prunt 2  1/2  0/0  1904,  également  à  429  fr.,  gagnant 

1  franc;  Obligations  2  3/4  0/0  1905  libérées,  378  fr.r 
en  moins-value  de  1  fr.  50. 

-K  if  L'action  de  la  Ranque  de  France,  que  nous 
laissions  à  3.930  fr.  à  terme,  finit  à  3.920  fr.  au  comp- 
tant. 

Pour  les  quatre  premières  semaines  du  premier  semes- 
tre de  l'exercice  14306,  les  bénéfices  nets  des  escomptes 
et  intérêts  divers  de  notre  grand  Etablissement  de  Cré- 
dit s'établissent  à  3.234.421  fr.  57. 

i;  if  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 
s'échangent  à  698  fr.  à  terme  et  à  700  fr.  au  comptant  ; 
elles  clôturaient,  jeudi  dernier,  à  698  fr.  au  comptant. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  ont  été 
peu  mouvementées. 

Les  Obligations  Communales  2  60  0/0  1879  sont 
à  489  fr.  75  au  lieu  de  490  fr.;  Obligations  Foncières 
3  010  1879,  505  fr.,  en  légère  avance;  Obligations  Com- 
munales 1880,  505  fr.  aussi,  contre  50i  fr.  25;  Obliga- 
tions Foncières  1883,  450  fr.  50,  au  lieu  de  451  fr.; 
Obligations  Foncières  2  60  0/0  1885,  485  fr.,  comme 
la  semaine  dernière. 

Les   Obligations  Communales  3  0/0  1891  perdent 

2  fr.  à  401  fr.  ;  Obligations  Communales  2  60  0/0  1892, 
474  fr.  25,  contre  476  fr.  50;  Obligations  Foncières 
2  80  0/0  1895,  484  fr.,  perdant  2  fr.  {Obligations  Com- 
munales 2  60  0/0  1899,  485  fr.,  sans  changement; 
Obligations  Foncières  3  0/0  1903  avec  lots,  493  fr.  25, 
perdant  1  fr.  75. 

-K  ir  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
sont,  quelques-unes  au  moins,  en  avance  sensible. 
La  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  a  progressé  de 
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1.420  fr.  au  comptant  et  de  1.425  fr.  à  terme  à  1.455  fr. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  a  regagné  2  fr.  à 
050  fr,  au  comptant  et  à  terme. 

Le  Crédit  Lyonnais  est  er  bénéfice  de  5  fr.  au  comp- 
tant à  1.095  fr  ;  à  terme  on  finit  à  1.097  fr. 

La  Société  Générale  clôture  à  634  fr.  au  comptant  et 
à  035  fr.  à  terme. 

Le  Crédit  Industriel  et  Commercial  gagne  4  fr.  à  084 
francs. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Industrie 
's'est  avancée  de  232  fr.  au  comptant  et  de  234  fr.  à 
terme  à  238  fr.  ;  Banque  Internationale  de  Paris  (en 
liquidation),  164  fr.  à  terme  et  165  fr.  au  comptant. 

La  Société  Foncière  Lyonnaise  se  tient  aux  environs 
de  330  francs. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  conserve,  au  comptant, 
son  même  cours  de  125  fr.,  mais  gagne  3  fr.  à  terme, 
à  126  francs. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne,  action  ancienne, 
cote835  fr.  au  comptant  et  S37fr.  à  terme,  contre  805 fr. 
et  810  fr.  l'a  semaine  dernière  ;  action  nouvelle,  800.fr. 
au  comptant. 

La  Société  Marseillaise  se  tient  aux  environs  de 
915  fr.  au  comptant,  l'action  libérée  de  250 fr.  seule- 
ment. 

Les  Obligations  de  400  francs  de  la  Société  des 
Immeubles  de  France  clôturent  à  133  fr.,  contre.  135 
francs;  Obligations  de  475  francs,  aux  environs  de  157 
francs  au  comptant. 

La  Compagnie  Française  des  Mines  d'Or  et  de  l'Afrique 
du  Sud  gagne  1  fr.  à' 79  fr.  50. 

La  Banque  de  l'Algérie  est  revenue  de  1.325  fr.  à 
1.280  francs. 

Le  Sous-Comptoir  des  Entrepreneurs  a  repris  de 
3  fr.  à  313  fr. 

L'action  de  la  Banque  de  V Indo-Chine  se  retrouve  à 
son  même  cours  de  1.340  fr. 

La  Benle  Foncière  s'est  avancée  de  238  fr.  au 
comptant  et  237  fr.  à  terme,  à  243  fr.  et  à  242  fr.  - 

La  Compagnie  Algérienne  est  ferme  à  839  fr.'au 
comptant. 

Les  actions  du  Crédit'  Franco-Egyptien  se  Irai  tout  à 
125  fr.  à  terme  et  h  125  fr.  50  au  comptant. 

•}r  ir  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  ont  eu  un  marché  très  soutenu. 

L'action  Lyon  est  montée  de  1.372  fr.  au  comptant 
et  de  1.377  fr.  à  terme,  à  1.383  fr.  et.  à  1-.385  fr.  ;  Nord, 
1.829  fr.  au  comptant  et  à  terme,  contre  1.819  fr.  et 
1.816  francs. 

L'action  Midi  gagne  21  fr.  au  comptant  à  1.192  fr., 
et  11  fr.  à  terme  à  1.188  fr.;  Est,  949  fr.  au  comptant, 
et  939  fr.  à  terme;  Ouest,  905  fr.  au  comptant,  reper- 
dant 4  fr.  ;  Ofléans,  1.489  fr.  au  comptant,- en  plus- 
value  de  10  francs. 

Pour  la  cinquante-deuxième  semaine  de  l'année  1905, 
les  recettes  de  nos  six  grandes  Compagnies  de  Chemins 
de  fer  présentent  les  variations  suivantes  sur  celles  de 
la  période  correspondante  de  1904  :  Augmentations: 
Orléans,  417.794  fr.  ;  Est,  700.000  fr.;  Nord,  1.006.000 
francs;  Midi,  396.566  fr.  Diminutions  :  Lyon,  980.000 
francs  ;  Ouest,  176.000  francs. 

jf  -fr  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales 
sont,  pour  la  plupart,  mieux  que  la  semaine  dernière. 

Les  Entrepôts  et  Magasins  Généraux  dé  Paris 
sont  aux  environs  de  645  fr,;  Compagnie  Parisienne 
du  Gaz,  action  de  jouissance,  499  fr.  50  au  comptant, 
gagnant  3  francs,  et  196  fr.  à  terme,  reperdant  2  francs. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffage  et  Force 
Motrice  a  rétrogradé  de  388  francs  à  351  fr.  50. 

L'action  Suez  clôture  à  4.300  francs  au  comptant  et 
à  terme,  contre  4.308  fr.;  Parts  de  Fondateurs,  1.900 
francs,  sans  changement  ;  Parts  Civiles,  '3.105  fr.,  ga- 
gnant 1  franc. 

Les  Omnibus  de  Paris  sont  montés  de  695  fr.  au 
comptant  à  750  fr.,  et  de  700  fr.  à  terme  à  747  fr.  Pour 
la  seconde  semaine  de  1906,  les  recettes,  de  cette 
Compagnie  se  sont  élevées  à  868.243  fr.  40,  contre 
817.239  fr.  90  pendant  la  même  semaine  de  1905. 


Les  Voitures  à  Paris  ont  progressé  de  24  fr.  à  terme 
et  de  23  fr.  au  comptant  à  316  francs. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramiuays 
clôture  à  586  fr.  à  terme  et  à.  590  fr.  au  comptant  ;  la 
Compagnie  Générale  Parisienne  de  Tramways,  222  fr. 
au  comptant  et  221  fr.  à  terme,  contre  212  et  210  fr.; 
Est-Parisien,  mieux  à  45  fr.  au  comptant  ;  Tramways 
de  Paris  et  du  Département  de  la  Seine,  527  fr.  50, 
reperdant  2  fr.  50. 

Les  actions  de  la  Compagnie  des  Tramivays  Electri- 
ques et  Omnibus  de  Bordeaux  s'échangent  à  253  fr.  à 
terme,  sans  changement  et  à  254  fr.  au  comptant,  en 
légère  avance. 

Les  Chemins  de.  fer  Nogentais  sont  calmes  à  445  fr. 
'  L'action  de  la  Compagnie  Française  des  Métaux 
est  en  bénéfice  de  13  francs  au  comptant,  à  533  fr.  ;  à 
terme,  on  cote  534  francs.  Electro-Métallurgie  de  Dives, 
352  francs  à  terme  ;  elle  éta-it  hier  à  358  fr.  au  comptant. 

L'Omnium  Lyonnais  est  passé  de  151  francs  à  terme 
et  de  152  francs  au  comptant,  à  163  francs. 

Le  Métropolitain  de  Paris  regagne  3  francs  à  terme 
à  536  francs  ;  au  comptant,  on  reste  à  532  francs. 

L'action  du  Nord-Sud  de  Paris  est  à  251  fr.  au 
comptant,  et  à  250  fr.  à  terme,  contre  239  fr.  et  240  fr. 
La  semaine  dernière. 

L'action  de  la  Société  d' 'Electricité  de.  Paris  s'échange 
à  353  fr.  à  terme  et  au  comptant,  au  lieu  de  345  et  347 
francs. 

La  Malfidano  se  retrouve  à  715  fr.  au  comptant,  en 
bénéfice  de  9  fr. 

La  Compagnie  Générale  Transatlantique,  action 
ordinaire,  cote  204  fr.  à  terme  et  207  fr.  au  comptant, 
contre  198  et  200  fr.  ;  actions  privilégiées,  206  fr.  à 
terme  et  207  fr.  au  comptant,  au  lieu  de  202  et  204  fr.  ; 
Messageries  Maritimes,  288  fr.  au  comptant  et  285  fr. 
à  terme,  les  actions  ordinaires,  en  avance  de  6  fr.  et 
de  3  fr.  ;  actions  de  priorité,  301  fr.  à  terme,  gagnant 
3  francs  ;  au  comptant,  on  est  à  300  francs. 

Les  Chargeurs  Béunis  sont  soutenus  à  815  fr.,  au 
lieu  de  813  fr. 

La  Dynamite  Centrale  se  tient,  à  terme,  aux  environs 
de  532  fr. 

Les  Phosphates  du  Dyr,  que  nous  laissions  à  110  fr., 
se  retrouvent  de  nouveau  ainsi. 

Les  actions  Urbaine-  Voitures  sont  en  plus-value  de 
9  francs  à  125  fr.  ;  Obligations  4  0/0  ,  220  fr.  50,  contre-' 
220  francs. 

Les  actions  ordinaires  des  Raffinerie  et  Sucreries 
C.  Say  se  sont  avancées  à  terme  de  332  fr.  à  341  fr.  ; 
actions  de  priorité, sans  changement  au  comptant  à 
288  francs. 

La  Compagnie  Française  pour  l'exploitation  des  Pro- 
cédés Thomson- Houston ,  active,  est  montée  de  706  fr. 
au  comptant  à  748  fr.,  et  de  710  fr.  à  terme  à  .744  fr. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé  sont  fermes  à  610  fr., 
comme  jeudi  dernier  ;  Obligations  4  1/2  0/0,  aux  envi- 
rons de  512  fr. 

Les  Obligations  S  0/0  du  Port  du  Rosario  sont  re- 
cherchées à  478  fr.,  contre  476  fr. 

lr  Association  Minière  s'est  avancée  de  192  fr.  à  200  à 
terme. 

Les  Fonds  d'Etat  Etrangers  sont  générale- 
ment fermes. 

La  Rente  Argentine  i  0/0  1896  (Rescision)  se  tient 
à  92  fr.  30  au  comptant;  Rente  4  0/0  1900,  93  fr.  80 
au  comptant,  en  recul  de  40  centimes. 

Le  4  0/0  Brésilien  1889  est  passé  de  87  fr.  85  à 
terme  à  88  fr.  95;  Brésilien  1898  5  0/0  (Funding), 
105  fr.  20  au  comptant  ;  Obligations  5  0/0  de  l'Etal 
de  Minas  Geraès,  485  francs  au  comptant,  ex-coupon, 
contre  503  fr.  avec  coupon. 

L'Obligation  5  0/0  1896  dé  la  Principauté  de  Bul- 
garie finit  à  466  fr.  50  au  comptant,  ex-coupon  ;  Obli- 
gations de  l'Emprunt  5  0/0  1902,  aux  environs  de 
500  fr.  50;  Emprunt  S  0/O  or  1904,  479  francs  au 
comptant  et  480  fr.  à  terme  ;  il  restait,  il  y  a  huit 
jours,  à  479  francs  au  comptant  et  à  terme. 
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Les  Obligations  1888  à  lots  de  l'Etat  Indépendant  du 
Congo  sont  fermes  à  80  fr.  50  au  comptant. 

L'Italien  5  0/0  est  en  plus-value  de  25  centimes  à 
104  fr.  55.  • 

La  Rente  Extérieure  Espagnole,  que  nous  laissions 
à  91  fr.  20,  est  passée  à  92  fr.  15,  en  avarice  de 
95  centimes. 

L'Emprunt  Japonais  l  0/0  190.'j,  titres  libérés,  est 
actif  à  90  fr.  17  1/2  à  terme  et  à  90  fr.  au  comptant. 

L'Emprunt  du  Maroc  5  0/0  1904  est  remonté  de 
499  fr.  au  comptant  et  à  terme,  à  509  francs. 

Le  Portugais-  3  0/0  Nouveau,  l'e  série,  clôture  à 

68  fr.  40,  au  lieu  de  68  fr.  30;  2e  série,  69  fr.,  sans 
changement  ;  3r  série,  69  fr.  10  au  comptant,  contre 

69  fr.  30. 

Le  Roumain  4  0/0  amortissable  1894  est  à  92  fr.  75 
les  petites  coupures;  Rente  4  0/0  1896  Amortissable, 

91  fr.  95  au  comptant,  également  les  petites  coupures  ; 
Renie  4  0/0  imartissaUe  1898,  92  fr.  et  91  fr.  50, 
toujours  les  petites  coupures  ;  Amortissable  4  0/0  1905, 

92  fr.  25,  gagnant  25  centimes. 

La  Rente  Russe  3  O/O  1891-1894  clôture  à  70  fr.  25 
à  terme  et  à  70  fr.  au  comptant  ;  Rente  3  0/0  1896, 
69  fr.  77  1/2  à  terme  et  70  fr.  au  comptant  ;  Russe  4  0/0 
Consolidé  1901,  84  fr.  42  1/2  à  terme  et  84  fr.  21  au 
comptant  ;  Consolidés  fre  et  2e  séries,  83  fr.  35  à  terme, 
et  83  fr.  15  au  comptant. 

Les  Bons  du  Trésor  Russe  S  0/0  se  retrouvent  à 

488  fr.  au  comptant  et  à  terme. 

La  Rente  Serbe   4  0/0   Unifiée   s'est  avancée  de 

80  fr.  50  à  terme  et  de  80  fr.  70  au  comptant,  à 

81  fr.  40  et  81  fr.  60  ;  Renie  5  0/0  or  des  Monopoles, 

489  fr.  au  comptant  et  487  fr.  à  ternie,  au  lieu  de 
489  fr.  sur  ces  deux  marchés  jeudi  dernier. 

Les  Valeurs  Ottomanes  sont  demeurées  très  fermes  ; 
la  Dette  Ottomane  Convertie  Unifiée  4  0/0  est  en  béné- 
fice de  1  fr.  20  à  92  fr.  67  1/2  ;  Priorités  4  0/0, 505  fr.  50 
au  comptant,  contre  504  fr.  ;  Consolidation  4  0/O, 
466  fr.  au  comptant,  perdant  1  fr.,  mais  468  fr.  à 
terme;  Obligations  4  0/O  de  l'Emprunt  des  Douanes  de 
1902,klli\\  au  comptant,  ex-coupon,  contre  490  fr. 
avec  coupon. 

Les  nouvelles  Ottomanes  4  0/0  1901-1905  sont 
à  440  fr.  50  au  comptant,  ex-coupon. 

•jf  -fc  La  Banque  I.  R.  P.  des  Pays-Autrichiens  est 
bien  tenue  à  484  fr.  ;  Banque  Nationale  du  Mexique, 
933  fr.  à  terme,  en  plus-value  de  12  fr.  ;  Ranque  Impé- 
riale Ottomane,  611  fr.  à  terme,  en  avance  de  9  fr. 

Les  Obligations  31/20/0  de  la  Land  Bank  of  Egypt 
(Banque  Foncière  d'Egypte)  sont  bien  tenues  à 
462  fr.  75. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Londres  et'  de  Mexico 
sont  à  612  fr.  au  comptant  et  à  614  fr.  à  terme,  contre 
610  francs. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  s'échange  à  445  fr.  à 
terme  et  à  443  fr.  au  comptant  ;  elle  clôturait  la  semaine 
dernière  à  442  fr.  à  terme. 

Le  Rio-Tinto  a  fléchi  de  1.678  fr.  à  1.648  fr.  Le  stock 
du  cuivre  visible  aurait  cependant  diminué  de  1.793 
tonnes  pendant  la  première  quinzaine  de  janvier, 
d'après  la  circulaire  «  Merton  » . 

Les  actions  des  Sucreries  et  Raffinerie  d'Egypte 
sont  à  22  fr.  50  au  comptant  et  à  22  fr.  à  terme.  ' 

La  Sosnowice  a  fait  encore  des  progrès.  Elle  finit  à 
1.335  fr.,  au  lieu  de  1.265  fr.  L'assemblée  ordinaire, 
qui  devait  avoir  lieu  le  22  courant,  a  été  remise  à  une 
date  qui  sera  fixée  ultérieurement,  par  suite  du  nom- 
bre insuffisant  d'actions  déposées. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  de  Thessalie  se  re- 
trouvent à  156  fr.  à  terme,  en  avance  de  6  fr. 

Les  Obligations  3  O/0  Jonction-Satonique-Constan- 
linople  sont  à  330  fr.  ;  Obligations  anciennes  Smyrne- 
Cassaba  et  prolongement  (Série  1894),  486  fr.,  au 
comptant;  Obligations  nouvelles  4  0/0  {Série  1895), 
446  fr.,  également  au  comptant. 

Les  actions  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer 
du  Congo  aux  Grands  Lacs  Africains  se  tiennent  aux 
environs  de  293  fr.  au  comptant. 


Les  Wagons-Lits,  actions  ordinaires,  ont  encore 
progressé  à  368  fr.  à  terme,  gagnant  17  fr.  :  au  comp- 
tant, on  cote  368'fr.  contre353  fr.;  actions  privilégiées, 
378  francs  au  comptant,  contre  365. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  Espagnols  sont 
de  nouveau  fermes.  Les  Andalous  gagnent  8  fr.  à  187 
francs;  Nord  de  l'Espagne,  174  fr.,  au  lieu  de  171  fr.  ; 
Saragosse,  313  £r.,  gagnant  4  fr.. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Bien  que 'peu  actif,  le  Marché  en  Banque  est  resté  forme 
sur  presque  toute  la  ligne.  Des  avances  appréciables  sont 
même  à  enregistrer  parfois. 

Le  Brésil  5  0/0  1895  gagne  75  centimes  à  100  fr.  90;  Brésil 
5  0/0  1903,  100  fr.  05  contre  !  19  iï.r>0;  Brésil  4  0/0  1901-1902, 
87  fr.  07  1/2,  en  plus-value  de  1  fr.  02  1/2;  Mexicain  3  0/0-, 
35  fr.  22  1/2,  au  lieu  de  35  fr.  ;  Mexicain  5  0/0,  52  fr.  72  1/2, 
conliv  52  fr.  60;  Argentin  4  O/O  MU'te,  91  fr.  45;  contre 
91  fr.  17  1/2. 

Les  obligations  de  l'Emprunt  5  0/0  de  Pernmribuco 
sont  fermes  à  454  francs,  contre  453  francs  la  semaine  der- 
nière. 

Le  Laurium  Grec  reprend  de  04  francs  à  65  francs  :  Che- 
mins Ottomans,  en  recul  insignifiant  à  140  fr.  5Œ 

Les  obligations  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du 
Nord  du  Brésil  sont  en  plus-value  de  3  francs  ;'i  433  fr.  50. 

Le  Cape  Copver  finit  calme  à  135  fr.  50  ;  Tharsis,  sans 
changement  à  147  francs. 

L'Union  des  Tramways  est  toujom's  très  bien  tenue  à 
07  fr.  50.  On  fait  remarquer  que  cette  Société  est  appelée  à 
tirer  do  grands  profits  des  travaux  considérables  dont  elle 
a  actuellement  la  direction  :  à  Malaga,  elle  transforme  ù 
l'électricité  tout  le  réseau  des  tramways  existants.  Dans  le 
département  du  Nord,  de  la  France,  elle  va  construire  les 
usines  d'électricité  de  la  Centrale  Electrique  du  Nord.  Dans 
le  même  endroit,  elle  a  été  chargée  des  installations  du  che- 
min de  fer  électrique  «  Lille-Roubaix-Tourcoing  ».  Elle  vient 
de  terminer  avec  succès  les  tramways  de  Galane. 

Il  paraît  certain  que  le  dividende  de  l'exercice  1905,  clôturé 
depuis  le  31  décembre,  sera  supérieur  à  celui  de  1904,  qui 
représentait  un  intérêt  de  5  fr.'  33  par  action. 

L'action  de  l'Electrique  TAlle-Rowbaix-TouTcoing  est  à  314 
francs,  gagnant  ainsi  4  francs  sur  la  semaine  dernièye. 

La  Harjpen~ei  finit  à  1.634  francs,  en  plus  value  de  :ji  fr. 

L'action  Kertch  recule  de  50  centimes  à  30  fr.  75. 

Les  actions  des  Machines  Hartnunin  sont,  do  nouveau, 
très  recherchées.  Elles  ont  progressé  de  33  francs  au  cours 
do  la  semaine.  Dernier  cours  :  837  francs. 

La  Huanchac a  est  en  moins-value  de  4  francs.  Elle  clôturé 
à  130  fr.  50. 

La  Société  Hellénique  des  Mines  clôture  à  70  francs. 

L'obligation  5  0/0  du  Mashonaland  Railway  est  en  avance 
de  5  francs  à  4SI  francs. 

L'obligation  Caisse  Hypothécaire  d'Egypte  finit  à  480  fr., 
gagnant  10  francs. 

Les  Aciéries  du  Donetz  perdent  3  francs  et  finissent  à 
1.130  fr.;  Doubowaia- Balka,  en  moins-vaine  de  30  francs  à 
1.230  francs  ;  Dniéprovienne,  1.845  fr.  perdant  94  francs. 

Les  Mines  de  fer  de  Rakhmanovka-Krivoï-Rog  perdent 
4  fr.  50  et  clôturent  à  140  fr.  50. 

La  Banque  d'Athènes  finit  à  134- fr.  50  au  comptant  contre 
133  fr.  50  et  à  133  francs  à  terme,  contre  132  francs. 

L'action  privilégiée  du  Haut-Volga  est  à  445  fr.,  contre 
434  francs  la  semaine  dernière. 

La  Vieille-Montagne  clôture  à  891  francs,  perdant  9  francs. 

La  Pari  de  Monaco  gagne  10  francs,  à  5.050  francs. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Sanla-Fé  1904  s'échan- 
gent à  319  francs,  en  avance  de  7  francs. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  restent  à  75  fr., 
sans  changement.  . 

Les  actions  de  la  Société  privilégiée  pour  juroriser  la 
production  et  le  commerce  du  raisin  de  CoriiUhc  sont 
demandées;  on  les  retrouve  à  285  francs  l'action  de  250  fr., 
et  à  23  fr.  50  la  part  de  fondateur. 


voir  les  Tableaux  des  Cours  sw  la  Couverture. 
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REVUE  COMMERCIALE 


18  janvier  1906. 
Situation  agricole.  —  Une  amélioration  des  conditions 
atmosphériques  est  survenue  celte  semaine,  mais  elle  n'a  été' 
que  passagère  :  après  trois  belles  journées,  le  mauvais  temps 
a  fait  sa  réapparition  et  de  nouvelles  pluies  diluviennes  se 
sont  abattues  sur  l'ensemble  du  territoire,  provoquant  une 
crue  excessivement  rapide  des  rivières  dont  certaines  sont 
sorties  de  leur  lit  ;  ceux  des  champs  avoisinants  ainsi  inondés 
qui  avaient  été  ensemencés  en  céréales  d'hiver,  devront  être 
retournés  au  printemps.  Leur  superficie  n'est  cependant  pas 
considérable,"  et  il  n'y  aurait  pas  lieu  de  tenir  compte  de  ce 
méfait  des  rivières  si  toutes  les  informations  ne  s'accordaient 
à  dépeindre  la  situation  générale  des  cultures  comme  très  pré- 
caiie. 

Partout,  l'humidité  dont  les  terres  sont  plus  ou  moins  im- 
prégnées et  la  douceur  exceptionnelle  de  la  température 
aident  au  développement  des  mauvaises  herbes  :  nombreuses 
sont  les  déprédations  commises  par  les  rongeurs  et  autres 
bêtes  nuisibles. 

Sans  prétendre,  comme  quelques  uns,  que  les  futures 
récoltes  sont  déjà  fortement  compi omises,  il  nous  faut  recon- 
naître maintenant  que  nos  agriculteurs  ont  sujet  à  se  plaindre. 


Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


21  déc. 
1905 

28  déc. 
1905 

4  janv. 
1906 

lljanv. 
1906 

18janv 
1906 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

23  25 

23  37 

23  37 

■23  37 

23  87 

19  15 

19  29 

19  3o 

19  27 

19  53 

19  .. 

18  75 

18  75 

18  75 

18  75 

22  93 

22  93 

23  62 

23  77 

23  93 

18  01 

17  93 

18  06 

18  10 

18  01 

16  83 

16  61 

16  87 

16  78 

16  78 

17  65 

17  42 

17  65 

17  61 

17  61 

Paris  

Liverpool  

Anvers  

Berlin  

Budapest  

Chicago  

New-York  

Si  les  pluies  persistantes  portent  préjudice  à  la  future  pro- 
duction, elles  nuisent  également  à  la  qualité  des  blés  de  la 
dernière  récolte.  La  protection  de  la  paille  qui  couvre  les 
meules  est  inefficace  et  l'eau  pénètre  les  gerbes  ;  l'humidité 
dont  l'air  est  saturé  altère  les  grains  déjà  en  tas  dans  les 
magasins.  Aussi,  les  marchés  de  province  sont-ils  main- 
tenant encombrés  de  produits  défectueux  dont  les  déten- 
teurs parviennent  à  se  débarrasser  en  accordant  quelques 
concessions  à  la  meunerie.  Ouant  aux  lots  irréprocha- 
bles, ils  ont  bénéficié,  cette  huitaine,  d'une  avance  plus  ou 
moins  marquée  suivant  les  régions. 

A  Paris,  à  notre  réunion  hebdomadaire  d'hier,  on  a  coté  : 
blés  de  choix,  23  75  à  24  . .  ;  bonne  qualité,  23  50  à  23  75  : 
qualité  moyenne,  22  75  à  23  25  ;  qualité  ordinaire,  22  . .  à 
22  50  ;  blés  blancs,  23  50  à  24  . . .  Les  100  kilos,  gares  de 
Paris. 

Sur  le  marché  réglementé,  la  tendance  est  ferme,  mais  les 
transactions  ne  sont  pa*  très  importantes. 
On  a  fait  en  clôture  : 

4  janv.      11  janv.     18  janv. 

Courant   23  37         23  37         23  87 

Février  ...      23  62         23  62         24  12 

Mars-Avril   23  87         23  87         24  12 

4  de  mars   24  12         24  12         24  37 

4  de  mai   24  12         24  12         24  37 

Les  100  kilos,  net,  comptant.  Poids  naturel  de  75  à  77  kilos 
à  l'hectolitre. 

Farines-fleur.  —  Le  marché  des  farines  de  commerce 
continue  à  régler  son  allure  sur  celle  de  la  bourse  du  blé  : 


4  janv. 

11  janv. 

18  janv 

30  87 

30  62 

30  62 

31  .. 

30  87 

31  12 

31  37 

31  12 

31  37 

31  62 

31  37 

31  62 

31  87 

31  62 

31  75 

Les  100  kilos,  net,  toile  perdue  sans  escompte. 

Farines  de  consommation.  —  Contrairement  aux  espé- 
rances de  la  meunerie,  la  baisse  réeepte  par  elle  consentie 


n'a  pas  eu  les  heureuses  conséquences  qu'elle  en  atten- 
dait; rares  sont  les  boulangers  qui  se  sont  décidés  à  con- 
clure quelques  affaires  à  terme.  Il  est  vrai  que  l'entente  n'est 
pas  parfaite  entre  les  minotiers;  quelques  uns  ont  maintenu 
le  prix  de  53  fr.  les  157  kilos  tandis  que  quelques  autres  ont 
vendu  au-dessous  de  52  fr.,  cours  des  premières  marques 
adopté  par  la  grande  majorité. 

Afin  de  remédier  à  une  pareille  situation,  qui  ne  peut  que 
porter  préjudice  à  tous  les  intéressés,  meuniers  et  boulan- 
gers, une  proposition  tendant  à  l'établissement  d'une  cote 
officielle  va  être  faite,  le  24  courant,  à  l'assemblée  générale 
que  doit  tenir  le  Syndicat  de  la  Meunerie  de  la  région  de 
Paris. 

157kil.,net  100kil.,net 

Marques  de  choix   52  25  33  ;  7 

Premières  marques   52  . .  33  12 

Bonnes  marques   50  75  32  32 

Marques  ordinaires   49  50  31  52 

Conditions  :  le  sac  de  159  kilos  ou  101  kilos,  brut,  toile  à 
rendre,  franco  au  domicile  des  acheteurs,  au  comptant,  avec 
1  '0/0  d'escompte  ou  à  30  jours  sans  escompte. 

Le  Prix  du  Pain.  —  Voici  l'évaluation  officieuse  du  prix  de 
revient  du  pain  de  2  kilos  pour  la  2°  quinzaine  de  jan- 
vier 1906,  calculée  d'après  la  valeur  des  farines  dans  la 
quinzaine  précédente  et  les  frais  de  paniiication  : 

Francs 

Prix  du  quintal   32  550 

Frais  de  paniiication   13  179 

Total   45  729 

Le  rendement  étant  de  128  kilos  de  pain  par  100  kilos 
de  farine,  le  kilogramme  de  pain  de  1"  qualité  revient  à 
0  fr.  3572,  et  le  pain  de  2  kilos  à  0  fr.  7144  ;  soit  à  0  fr.  71. 


Alcool.  —  Le  découvert  a  procédé  à  des  rachats  qui,  faute 
de  contre-parties  immédiates,  ont  relevé  sensiblement  les 
cours. 

4  janv.     11  janv.      18  janv. 

Courant   37  37         37  87         39  50 

Février   37  50         37  87         39  37 

Mars-avril   37  75         33  12         39  37 

4  de  mai   38  12         38  50         39  37 

4  derniers   36  75         37  12         37  12 

L'hectolitre  90°,  non  logé,  entrepôt  Paris,  escompte  2  0/0. 
Non  compris  la  taxe  de  1  fr.  62  à  100°. 

Certains  députés  ont  déposé  un  amendement  à  la  loi  de 
linauecs,  qui  est  ainsi  conçu  : 

«  Article  additionnel.  —  Le  droit  de  consommation  sur  les 
eaux-de-vie  provenant  de  la  distillation  des  vins,  marcs, 
cidres  et  poirés,  prunes  et  cerises,  est  fixé  à  2C0  fr.  (au  lieu 
de  22(i),  par  hectolitre  d'alcool  pur,  décimes  compris. 

«  il  est  fixé  à  240  francs  -  au  lieu  de  220]  pour  les  absinthes 
et  tous  autres  liquides  alcooliques. 

<■  A  dater  du  1"  janvier  1908,  et  sauf  pour  l'exportation, 
tout  alcool  provenant  d'autres  matières  que  celles  énumérées 
au  premier  alinéa  du  présent  article  sera  obligatoirement 
dénaturé  pour  servir  aux  usages  industriels  (éclairage,  chauf- 
fage, force  motrice,  etc.).  Son  emploi  comme  boisson  sera 
puni  d'une  amende  de  500  à  5.000  francs.  » 

Si  cette  proposition  était  adoptée  —  mais  elle  ne  le  sera 
certainement  pas  —  ou  ne  pourrait  plus  boire  que  des 
alcools  fabriqués  par  les  bouilleurs  de  cru. 


Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


21  déc. 
1905 

28  déc. 
1905 

4  janv. 
1906 

11  janv. 
1906 

18janv. 
1906 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

20  37 

20  37 

20  12 

20  25 

20  50 

20  19 

20  53 

20  22 

20  45 

20  37 

19  87 

20  .. 

19  87 

20  37 

20  12 

20  52 

20  28 

20  28 

20  52 

20  52 

19  32 

19  42 

19  32 

19  53 

19  53 

20  37 

'20  50 

20  43 

20  68 

20  50 

35  68 

35  68 

35  68 

37  11 

36  40 

Paris  (roux  88'). 

Londres  

Anvers  

Amsterdam  

Prague   

Hambourg  

New-York(moscovad) 

Le  31  décembre,  il  y  avait  58  fabriques  où  les  travaux  de 
défécation  étaient  encore  en  cours  d'exécution;  à  la  fin  de 
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1904  ces  opérations  étaient  terminées  dans  toutes  les  usines. 

Durant  les  quatre  premiers  mois  de  la  campagne,  la  pro- 
duction a  atteint  928.129  tonnes  de  raffiné,  contre  seulement 
552.332  pendant  la  période  correspondante  de  la  saison  1904- 
1905.  En  brut,  ces  quantités  font  respectivement  1.031.254  et 
613.702  tonner.  L'enquête  du  16  décembre  accusait  une  pro- 
duction de  1.019.800  tonnes:  son  évaluation  est  donc  déjà  dé- 
passée, même  si  l'on  défalque  du  chiffre  officiel  le  sucre  fictif 
pour  la  décharge  des  mélasses. 

Sur  notre  marché  des  sucres  blancs  n°  3,  les  affaires  ont 
été  très  calmes  cette  semaine  et  les  cours  n'ont  été  soumis 
qu'à  des  fluctuations  peu  étendues. 

On  a  côté  en  clôture  : 

•  4  janv.  11  jauv.  18  janv. 

Blanc  n°  3  :  —  —  — 

Cuia:,!   24  12      24  12  24  37 

Février   24  37      24  37  24  62 

4  de  mars   25  . .      24  87  25  12 

4  de  mai   25  50      25  37  25  62 

4  d'octobre    

Boux  88°  disponible   20  12      20  25  20  50 

Les  100  kilos,  net,  entrepôt  Paris,  escompte  1/4  0/0. 
Les  raffinés  en  pains  valent  de  56  fr.  à  56  fr.  50  les  100 
kilos,  suivant  marques,  aux  usines. 


Vins.  —  Il  ne  s'est  encore  traité  que  peu  d'affaires  ces 
jours  derniers,  mais  des  pourparlers  sont  entamés  entre  le 
commerce  et  les  producteurs  des  principales  régions.  Les 
prix  offerts  par  les  négociants  ne  sont  généralement  pas  ac- 
ceptés par  la  propriété;  autrement,  les  transactions  auraient 
déjà  repris  une  certaine  importance. 

Nous  empruntons  les  renseignement  suivants  au  Moniteur 
Vinicole  : 

«  Dans  le  Gard,  on  a  surtout  recherché  les  beaux  vins 
depuis  le  début  delà  campagne,  ce  qui  explique  leur  fermeté. 
A  Nîmes,  on  a  communiqué  la  cote  suivante  :  Aramon  de 
plaine,  de  5  à  6  fr.  ;  supérieur  de  coteaux,  de  6  à  7  fr.  :  mé- 
lange, de  7  à  8  fr.  l'hectolitre,  nu,  à  la  propriété. 

«  Dans  l'Hérault,  tout  se  borne  actuellement  à  des  achats 
fractionnés  à  des  prix  variant  de  5  à  10  fr.  suivant  qualité  et 
degré.  Certains  propriétaires  ont  cédé  des  petits  vins  à  4  fr. 
l'hectolitre. 

«  Dans  l'Aude,  on  a  cité  des  ventes  de  4  à  6  francs  l'hecto 
pour  des  6U5  à  8°5  ;  de  7  à  8  fr.  pour  des  9°  à  10°.  Les  beaux 
vins  dépassent  généralement  1  franc  le  degré. 

«  Il  est  à  croire  que  dans  le  Bordelais  la  reprise  ne  se 
fera  pas  attendre  pour  les  vins  de  1905  et  que  le  coiftmerce 
les  recherchera  bientôt  comme  avant  la  trêve  annuelle.  En 
effet,  la  qualité  des  produits  de  la  dernière  récolte  s'affirme 
généralement  meilleure  qu'on  ne  l'espérait  au  début  et  leurs 
cours  sont  très  abordables. 

«  Dans  le  Centre  Nord,  on  trouve  des  vins  rouges  à  partir 
de  20  fr.  la  pièce  et  au-dessus,  et  des  bons  vins  blancs  dans 
les  35  à  40  fr. 

«  Dans  le  Nantais,  on  raisonne  les  muscadets  nouveaux, 
supérieurs,  de  60  à  70  fr.,  et  les  bons  choix  de  58  à  60  fr.  la 
barrique,  logement  compris;  les  ordinaires,  de  40  à  45  fr.  la 
barrique,  sans  logement. 

«  En  Champagne,  on  a  signalé  ces  temps  derniers  des 
achats  assez  sérieux  faits  au  vignoble  par  des  maisons  fran- 
çaises et  surtout  par  des  maisons  allemandes.  Les  expédi- 
tions ont  été  très  suivies,  surtout  à  destination  de  l'Amérique 
du  Nord. 

«  En  Bourgogne,  une  période  très  fertile  en  transactions  a 
été  suivie  d'un  arrêt  normal  en  cette  saison.  En  attendant  le 
réveil,  qui  paraît  prochain,  les  propriétaires  vont  commencer 
les  soutirages  des  vins  de  1905. 

'<  En  Algérie,  on  a  traité  quelques  parties  de  vins  cou- 
rants sur  la  base  de  0  fr.  50  à  0  fr.  60  le  degré.  Les  vins 
blancs  se  paient  depuis  0  fr.  80  jusqu'à  1  fr.  25. 

«  A  Bercy,  il  ne  se  fait  que  peu  d'achats  et  les  cours  ne 
subissent  pas  de  changements.  On  recherche  cependant  les 
beaux  vins  afin  de  remonter  un  peu  les  produits  trop  légers 
de  la  dernière  récolte,  et  il  faut  payer  ces  sortes  de  18  à  22 
francs  l'hectolitre  pour  avoir  des  11  à  12  degrés  d'une  cou- 
leur suffisamment  intense.  C'est  parmi  les  Midi  et  les  Algérie 
que  les  choix  s'opèrent  surtout.  » 


Prix  du  Coton  sur  les  principaux  marchés 
(Les  50  kilogrammes) 


Villes 

21  déc. 
1905 

28  déc. 
1905 

4  janv. 
1906 

11  jan. 
1906 

18  jan. 
1906 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

76  50 

74  50 

74  .. 

71  87 

72  50 

72  45 

70  60 

70  83 

69  55 

71  06 

66  74 

65  03 

65  26 

64  .. 

65  95 

Le  Congrès  des  planteurs,  réuni  à  la  Nouvelle-Orléans,  les 
11,  12  et  13  courant,  a  terminé  ses  travaux  en  décidant,  à 
l'unanimité,  d'exigei  un  prix  de  vente  minimum  de  15  cents 
par  livre  pour  le  solde  de  la  dernière  production. 

Cette  résolution,  dont  l'application  parait  cependant  diffi- 
cile, a  eu  pour  effet  d'enrayer  la  baisse  que  le  malaise  finan- 
cier de  la  place  do  New- York  avait  provoquée  et  que  le  récent 
rapport  du  Census  avait  précipitée. 

Le  4  janvier,  M.  Jacob  ÎI.  Schitf,  de  la  Société  Kuhn,  Loeb 
et  C'*,  l'un  des  princes  de  la  haute  finance  américaine,  a 
exprimé,  devant  la  Chambre  de  Commerce  de  New-York,  ses 
craintes  de  voir  se  produire  avant  peu  une  panique  finan- 
cière dont  les  conséquences  seraient  etlroyables.  Ces  déclara- 
tions faites  par  une  telle  autorité  ont  causé  une  vive  émotion 
tant  à  la  Bourse  des  valeurs  qu'à  celle  du  commerce. 
Nombre  de  spéculateurs  ayant  des  engagements  à  la  hausse 
sur  les  cotons  ont  cherché  à  se  dégager  et  leurs  offres  ont 
pesé  lourdement  sur  les  prix. 

Le  9  janvier  est  paru  le  rapport  du  Census,  qui  évaluait  à 
9.721.000  balles  le  total  du  coton  égrené  depuis  le  commence- 
ment de  la  campagne.  On  a  conclu  de  cette  indication  que  la 
récolte  commerciale  américaine  pourrait  atteindre  10  mil- 
lions 750.000  balles  ;  avec  l'appoint  de  1.600.000  balles  fourni 
par  le  reliquat  de  la  précédente  saison,  les  approvisionne- 
ments s'élèveraient  à  12.350.000  balles,  alors  que  la  consom- 
mation ne  dépasserait  pas  11.750.000  balles. 

Cette  appréciation  a  occasionné  de  nouvelles  réalisations 
qui  seraient  sans  doute  devenues  plus  nombreuses  si  la  réu- 
nion de  la  Nouvelle-Orléans  n'avait  eu  lieu. 

Les  décisions  prises  par  cette  assemblée  ont  ramené 
la  confiance  dans  le  clan  des  haussiers  ;  quelques  vendeurs 
ont  pris  peur  et  se  sont  rachetés  :  ainsi  s'explique  le  relève- 
ment de  la  cote. 

Il  est  cependant  permis  de  douter  que  les  producteurs  ] lais- 
sent obtenir  le  prix  de  15  cents  par  livre,  lequel  correspond  à 
85  fr.  65  les  50  kilos.  Au  Havre^le  cours  le  plus  élevé  enre- 
gistré depuis  le  commencement  de  la  campagne  a  été  celui 
de  78  fr.  87  pratiqué  dans  la  journée  du  0  décembre. 


Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 


Métaux 


Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  3  mois  

Etain  :  disponible. . 

—  à  3  mois  

Plomb  anglais  :disp. 

—  espagnol  :  — 
Zinc  :  disponible. . . 

Glascow 
Fonte  disponible.. 


21  déc. 
1905 

28  déc. 
1905 

4  janv. 
1906 

11  janv. 
1906 

18  ianv. 
1906 

£  sh.  d. 

£  sh. 

d 

£  sh. 

d. 

£  sh.  d. 

£  sh.  d. 

79  2  6 

79  5 

79  17 

6 

79   7  6 

77  10  . 

78  15  . 

78  17 

6 

79  10 

78  15  . 

76  5  . 

165    .  . 

162  12 

6 

163  . 

165  12  6 

164   •  • 

163  17  6 

161  12 

6 

163  5 

166   .  • 

164  5  ■ 

17  5  . 

18  2 

6 

17  17 

17  3  9 

16  la  . 

17  2  6 

17  6 

3 

17  11 

17  . 

16  10  . 

28  15  ■ 

28  15 

29  7 

6 

29  7  6 

•28  ..  . 

54  .. 

54 

54 

54  11 

54  .. 

Cours  officiels  des  Métaux  à  Paris 

(Les  100  kilos  à  l'acquitté}      6  janv.  13  jauv. 

Fr.  Fr. 

Cuivre  Chili,  marques  ordinaires                  210  ..  209  50 

—  Chili,  1'"  marques                          214  50  213  . . 

—  en  lingots  et  plaques  de  laminage      222  50  222  1 

—  en  lingots  propres  au  laiton              223  50  224  . . 

.  —     en  cathodes                                  230  75  231  50 

Etain  Banka  ,             444  . .  452  . . 

Plomb,  marques  ordinaires                         50  25  48  50 

Zinc  de  Silésie   ,  ,       79  . .  78  75 

Xavier  Girmidot. 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Allemagne 


ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  le  1C  janvier  1906. 

La  conférence  d'Algésiras  —  Le  marché  monétaire.  —  La  réforme 
financière.  —  Les  budgets  de  l'Empire  et  de  la  Prusse. 

La  presse  allemande  al'lidie  un  grand  optimisme  au 
sujet  de  l'issue  de  la  Conférence  d'Algésiras.  La  Gazette 
de  Cologne  s'est  fait  télégraphier  de  Berlin  que  les 
bruits  qui  présentent  la  Conférence  marocaine  comme 
pouvant  amener  des  complications  guerrières  sont 
dénués  de  fondement.  Si,  d'une  part,  l'esprit  pacifique 
de  l'Allemagne  ne  fait  aucun  doute,  il  n'y  a  non  plus 
aucune  raison  de  supposer  qu'en  d'autres  lieux  on  ait 
l'intention  d'en  venir  à  la  guerre. 

La  Gazelle  de  Francfort  n'est  pas  moins  affirmative  : 
«  Nous  envisageons,  dit -elle,  'a  Conférence  d'Algésiras, 
malgr''  les  difficultés  qu'elle  a  à  surmonter,  avec  une 
ferme  confiance  dans  une  issue  satisfaisante.  » 

Et  ce  journal  énumèrc  le  programme  sur  lequel  la 
France  et  l'Allemagne  se  sont  mises  d'accord  déjà  : 

1°  Organisation  d'une  police  au  moyen  d'une  con- 
vention internationale  :  2°  surveillance  et  châtiment 
de  la  contrebande  d'armes;  à  la  frontière  orientale, 
surveillance  exclusivement  réservée  aux  autorités 
françaises  ;  3°  aide  financière  donnée  par  une  Banque 
ayant  la  faculté  d'émission  de  billets  ;  les  c-rédits 
ouverts  par  cette  Banque  seront  affectés  à  l'armement 
et  à  la  solde  des  troupes  de  police  et  aussi  au  dévelop- 
pement des  travaux  publies  ;  4»  le  Maghzen  s'engagera 
à  ne  concéder  aucun  service  public  à  des  intérêts 
privés  et  à  ouvrir  à  toutes  les  nationalités  les  adjudi- 
cations aux  travaux  publics. 

Je  dois  ajouter  que  sous  l'assurance  des  journaux 
allemands  perce  une  petite  inquiétude  et  un  malaise 
qui  sont  loin  des  accents  provocateurs  el  triomphants 
du  début  de  l'incident.  L'Allemagne  sentirait-elle  enfin 
son  isolement  ?  Quoi  qu'il  en  soit,  elle  parait  revenue 
à  une  attitude  de  modération  et  de  sagesse  que  ne 
faisaient  pas  prévoir  ses  éclats  d'il  y  a  quelques  mois. 
Voilà  qui  présage  beaucoup  pour  une  solution  paci- 
fique du  débat,  d'autant  plus  que  le  premier  jour  de  la 
Conférence  a  assez  montré  que  tous  les  délégués  — 
même  les  allemands  —  sont  animés  d'un  grand  désir 
de  concorde. 

Bien  qu'on  ne  croie  plus  à  des  complications  inter- 
nationales, les  tendances  de  la  Bourse  de  Berlin  ne 
sont  guère  brillantes  en  ce  moment.  Le  mouvement  de 
hausse  qu'on  avait  constaté  dans  les  premiers  jours  de 
l'année  a  été  de  courte  durée  et  depuis  plusieurs 
séances  l'hésitation  a  dominé. 

Sur  le  marché  monétaire  est  survenu,  par  contre,  un 
très  sérieux  allégement.  Les  disponibilités  sont  rede- 
venues plus  abondantes  sur  la  place  et,  à  la  Rèichs- 
bank,  les  rentrées  ont  été  importantes.  La  Banque  dis- 
pose actuellement  d'un  stock  important  de  billets  non 
imposables  ;  d'autre  part,  son  stock  métallique  s'est 
accru,  non  pas  avec  de  l'or  étranger,  mais  avec  du  nu- 
méraire du  pays  même.  Dans  ces  conditions,  on  croit 
pouvoir  pronostiquer  un  très  prochain  abaissement  du 
taux  de  l'escompte  officiel. 

On  voit  maintenant  combien  a  été  sage  la  politique 
monétaire  de  la  Reichsbank  qui,  par  une  courte  con- 
trainte imposée  aux  transactions,  a  rapidement  sau- 
vegardé et  amélioré  pour  l'avenir  sa  position.  Dans 
les  cercles  généralement  bien  informés,  on  croit  à  un 
abaissement  du  taux  de  l'escompte  de  la  Reichsbank 
après  la  publication  de  son  prochain  bilan. 

Aujourd'hui,  l'escompte  libre  a  oscillé  entre  4  0/0 
et  4  1/8  0/0. 

Les  projets  de  la  réforme  financière  de  l'Empire  sont 
venus  en  première  discussion  devant  le  Reichstag  :  ce 
n'a  été  qu'une  escarmouche,  la  véritable  bataille  ne 
devant  se  livrer  que  plus  tard.  Pour  le  moment,  le 


Reichstag  s'est  borné  à  tout  renvoyer  à  une  Commis- 
sion de  28  membres,  qui  préparera  la  discussion  en 
deuxième  lecture.  Le  secrétaire  d'Etat  au.  Trésor  de 
l'Empire  a  déclaré  expressément,  au  cours  des  débats, 
que  le  projet  d'impôt  sur  le  tabac  n'aura  en  aucune 
façon  le  monopole  des  tabacs  pour  conséquence. 

Pendant  qu'on  s'occupait  au  Reichstag  des  finances 
de  l'Empire,  le  Ministre  des  Finances  de  Prusse  pré- 
sentait au  Landtag  le  budget  de  ce  pays  en  même 
temps  qu'il  y  rendait  compte  des  résultats  de  l'exer- 
cice 1904.  Ce  dernier  exercice  accuse  un  excédent  de 
recettes  de  300  millions  de  marks.  L'exercice  1905  sera 
sans  doute,  a-t-il  ajouté,  également  satisfaisant. 

Le  Ministre  a  exposé  ensuite  le  projet  de  budget  pour 
l'exercice  1906,  dans  lequel  recettes  et  dépenses 
s'équilibrant,  atteignant  une  somme  de  2.910.314.396 
marks,  soit  192  millions  de  marks  de  plus  que  pour 
l'exercice  1905. 

Les  nouveaux  traités  de  commerce,  a-t-il  encore 
dit,  ont  déjà  provoqué  un  accroissement  sensible  des 
importations  et  des  exportations. 


Dernière  heure.  —  (Par  dépêche).  La  Reichsbank 
A  ient  d'abaisser'  le  taux  de  son  escompte  à  5  0/0. 


Projets  du  budget  de  l'Empire  et  du  budget  de  la 
Prusse,  pour  1906-1907.  —  Voici  les  chiffres  rectifiés  des 
projets  de  budgets  pour  l'Allemagne  et  la  Prusse,  tels  qu'ils 
sont  établis  clans  les  propositions  définitives  soumises  à  l'ap- 
probation des  Parlements  respectifs. 

Budget  de  l'Empire.  —  Le  budget  proposé  au  Reichstag 
pour  l'exercice  1900-07  s'élève,  en  dépenses  et  en  recettes, 
à  2,406.274.999  marks,  contre  2.215.232.361  marks  l'année 
précédente. 

Les  dépenses  se  répartissent  comme  suit  : 

Budget  ordinaire  :  2.146.642.400  marks,  dont  1.898  millions 
421.152  marks  de  dépenses  permanentes,  et  248.221.S48  marks 
de  dépenses  transitoires. 

Budget  extraordinaire  :  259.(332.599  marks. 

Au  projet  de  budget  ordinaire,  les  dépenses  permanentes 
et  transitoires  (le  l'Empire,  y  compris  les  dépenses  perma- 
nentes des  exploitations  industrielles  (Postes  impériales  et 
télégraphes,  Imprimerie  impériale,  chemins  de  fer  d'Empire), 
sont  portéee  pour  un  total  de  2. 140.642.000  marks,  supérieur 
aux  dépenses  correspondantes  de  l'exercice  précédent  de 
159.804.285  marks. 

Cette  augmentation  de  dépenses  porte  pour  136.205.26''  marks 
sur  les  dépenses  permanentes  et  pour  23.689.025  marks  sur 
les  dépenses  transitoires. 

Le  buget  extraordinaire,  atteignant  le  chiffre'  de  259  mil- 
lions 632.599  marks,  dépasse  celui  de  l'année  pu'écédente  de 
31.148.353  marks. 

Budget  de  la  Prusse.  —  Le  budget  de  l'Etat  prussien, 
pour  l'exercice  1906,  estime  les  recettes  à  2.910.344.396  marks. 
Les  dépenses  ordinaires  sont  évaluées  à  2.6/3.400.752  M.  et 
les  dépenses  extraordinaires  à  236.943  614  M.,  ce  qui  donne 
un  total  égal  à  celui  des  recettes. 

Ces  totaux  sont  supérieurs  de  192.067.789  marks  aux  prévi- 
sions qui  avaient  été  établies  pour  1905.  C'est  ainsi  que  les 
dépenses  ordinaires  sont,  majorées  de  154.130.425  M.  et  les 
dépenses  extraordinaires  de  37.932.364  marks. 

Le  Ministre  des  Finances  est  autorisé  à  se  procurer  100 
millions  de  marks  par  l'émission  de  bons  du  Trésor  rembour- 
sables avant  le  1er  janvier  1903. 

Parmi  les  principales  augmentations  de  revenus  prévues 
en  1906,  nous  remarquons:  chemins  de  fer,  48.488.425  M.  : 
impôts  directs,  13.170.900  M...  dont  11  millions  pour  l'impôt 
sur  le  revenu  ;  administration  forestière,  4.522.000  M.  ;  impôts 
indirects,  3.155.000  M  ;  Seehandlung,  1.117.100  M.  ;  adminis- 
tration des  domaines,  805.910  M.  ;  administration  des  mon- 
naies, 304  550  M.  ;  loteries,  205.650  M.  :  administration  des 
mines,  usines  et  salines,  14  661.890  marks. 

Le  budget  des  recettes  mentionne  pour  la  première  fois  une 
somme  de  2.797.687  marks  comme  dividende  des  actions  de  la 
Société  minière  Ilibernia  acquises  par  l'Etat. 

L'administration  de  la  Dette  publique  exige  cette  année 
6.285.035  marks  de  plus  que  l'année  dernière;  le  service  d'in- 
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térêt  entre  dans  cette  somme  pour  5.200.328  M.  et  celui  de 
l'amortissement  pour  987.977  M.  Par  contre,  la  dépense  de 
l'administration  générale  des  finances  sera  moins  élevée  de 
4.354.978  M.  que  celle  de  1905. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  18  janvier  1900. 

Les  dispositions  sont  redcvenues  meilleures  et.  bien  que  le 
volume  des  all'aires  soit  plus  restreint,  on  finit  partout  en 
tendances  soutenues. 

Les  fonds  d'Etats  allemands  et  étrangers  ont  été  bien  tenus. 

Les  actions  financières  et  industrielles  ont  clôturé  sur  des 
plus-values.  Les  valeurs  sidérurgiques  et  charbonnières  ont 
principalement  soutenu  cette  partie  du  marché, 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé  88  80;  Extérieure  92  25-;  Lots 
Turcs  144  . .  ;  Lombards  23  70.  Clôture  calme. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  16  janvier  1906. 

Les  élections  anglaises.  —  La  situation  monétaire.  —  L'industrie 
cotonnière  en  190Ô.  —  Le  développement  des  colonies  anglaises. 

NoUs  voici  en  pleine  période  électorale  ;  la  majorité 
future  est  encore  incertaine  quant  aux  chiffres,  mais  les 
résultats  déjà  acquis  permettent  de  considérer  mainte- 
nant comme  assurée  la  victoire  du  parti  libéral.  A 
l'heure  actuelle,  sur  248  sièges,  les  ministériels  en  ont 
déjà  gagné  86.  On  commente  beaucoup  l'échec  de  l'ex- 
premier  ministre,  M.  Batl'our,  à  Manchester.  Toutefois, 
il  est  intéressant  de  signaler.que  le  monde  des  affaires 
semble  se  préoccuper  bien  peu  des  élections.  Ce  grand 
calme  s'explique,  d'ailleurs,  par  ce  fait  que  l'on  est 
convaincu  du  succès  du  nouveau  Gouvernement,  et 
que,  par  conséquent,  aucune  modilication  ne  sera  ap- 
portée au  système  économique.  La  seule  question  de 
nature  à  inquiéter  le  monde  de  la  Bourse  était  celle  de' 
la  main-d'œuvre  au  Transvaal.  Oi\  l'on  sait  qu'elle  a 
été  résolue  aussi  favorablement  que  possible,  en  lais- 
sant le  dernier  mot  au  Transvaal  lui-même. 

Ainsi  que  nous  le  laissions  prévoir  dans  notre  der- 
nière correspondance,  l'or  a  déjà  commencé  à  afllucr 
de  l'intérieur,  ce  qui  a  eu  pour  conséquence  d'améliorer 
la  situation  de  la  Banque  d'Angleterre.  Il  est  arrivé, 
en  effet,  de  l'intérieur  une  somme  de  1.399.000  liv.  st. 
en  or;  par  contre,  il  a  été  exporté  pour  350.000  liv.  st. 
d'or  et  les  billets  en  circulation  ont  augmenté  de 
82.000  liv.  st.  La  réserve  s'est,  par  suite,  accrue  de 
907.000  liv  st.,  et-  elle  atteint  maintenant  18.816.000 
livres  sterling.  On  espère,  en  outre,  qu'une  grande 
partie,  tout  au  moins,  de  l'or  attendu  de  l'Inde,  pren- 
dra le  chemin  de  la  Banque  et  ira  encore  augmenter  sa 
réserve. 

Nous  avons  montré,  la  semaine  dernière,  que  l'année 
1905  avait  été  particulièrement  favorable  au  commerce 
anglais.  L'année  qui  vient  de  s'écouler  a  été  aussi  très 
satisfaisante  pour  l'industrie  en  général  et,  notam- 
ment, pour  l'industrie  cotonnière.  La  consommation 
moyenne  hebdomadaire  a  été,  en  effet,  de  71.130  balles 
en  1905,  contre  66.480  en  1898  (chiffre  jusqu'alors  le 
plus  élevé),  et  contre  59.170  en  1904.  Naturellement, 
cette  augmentation  de  la  consommation  s'est  traduite 
par  une  augmentation  des  produits  fabriqués  et  les 
exportations  de  ces  produits  ont  enregistré  en  1905  des 
progrès  très  sensibles.  Ainsi,  pour  les  filés  de  coton, 
elles  ont  atteint  205.000.9UO  lbs.,  contre  163.901.400  lbs. 
en  1904,  et  150.758. 100  lits,  en  1903.  En  ce  qui  concerne 
les  cotonnades,  il  a  été  exporté  6.198. 199. 9u0  vards  en 
1905,  contre  5.591.822.000  vards  en  1904,  et  5.157  mil- 
lions 315.600  yards  en  1903. 

L'année  1905  a  été  en  même  temps  une  année  de  gros 


profits.  Et  cependant,  il  est  à  noter  que  le  coton  brut 
américain  a  augmenté  d'environ  65  0/O  en  douze  mois. 
Ainsi,  alors  qu'à  la  lin  de  l'année  1904,  le  prix  ne  dé- 
passait pas  3,77  d.,  il  était  de  6,24  d.  à  la  fin  de  1905, 
soit  une  augmentation  de  2,47  d.  Disons  toutefois  que 
le  prix  moyen  en  1905,  avec  5,09  d.,  a  été  intérieur  à 
celui  de  1904,  avec  6,00  d.,  et  même  à  'celui  de  1903, 
avec  6,03  d . 

On  évalue  à  093. 0Q0  liv.  st.  les  profits  réalisés  par 
l'industrie  cotonnière  en  1905,  et  à  7  0/0  la  moyenne 
des  dividendes  distribués  ;  en  1904,  les  profits  n'avaient 
pas  dépassé  31.729  liv.  st.,  avec  un  dividende  de  2  1/2 
pour  cent. 

Signalons  enfin  la  fondation  de  65  nouvelles  manu- 
factures cotonnières  en  1905,  représentant  5.810.350 
broches,  dont  31  avec  2.885.356  broches  utilisant  le 
coton  égyptien,  et  34  avec  2.925.000  broches  employant 
le  coton  américain. 

Le  Gouvernement  britannique  vient  de  faire  paraître 
un  Livre  Bleu,  qui  contient  de  nombreuses  statistiques 
sur  les  affaires  générales  des  colonies  anglaises.  Ces 
chiffres,  dont  nous  reproduisons  ci-après  les  plus  inté- 
ressants, sont  une  preuve  des  progrès  enregistrés  par 
ces  colonies  au  cours  des  dernières  années. 

Les  importai  ions  totales  dans  toutes  les  colonies, 
possessions  et  protectorats  se  sont  élevées,  en  1904,  à 
301.200.000  liv.  st.  contre  198.551.000  liv.  st.  en  1890. 
Le  Royaume-Uni  entre  dans  ce  chiffre  pour  137  mil- 
lions, les  possessions  anglaises  pour  59  millions  et  les 
pays  étrangers  pour  105  millions  de  liv.  st. 

Les  exportations  sont  passées  de  191  millions  de  liv.  st. 
en  1890  à  323  millions  en  1904,  répartis  de  la  façon 
suivante  :  141  millions  de  liv.  st.  vers  le  Royaume-Uni, 
61  millions  vers  les  possessions  anglaises  et  121  mil- 
lions à  destination  des  pays  étrangers. 

L'Angleterre  a  exporté  dans  ses  colonies,  en  1904, 
26  millions  de  liv.  st.  de  plus  que  quinze  ans  aupara- 
vant ;  d'autre  part  l'étranger  dans  ses  envois  a  progressé 
de  51  millions  pendant  la  même  période.  Le  Royaume- 
Uni  a  importé  de  ses  colonies,  en  1904,  56  millions  de 
livres  sterling  déplus  qu'en  1890,  et  celles-ci  ont  expé- 
dié à  l'étranger,  en  1904,  48  millions  de  plus  qu'en  Oint1. 

Un  examen  plus  détaillé  du  Livre  Bleu  permet  de 
donner  pour  les  principales  colonies  quelques  rensei- 
gnements qui  ne  manquent  pas  d'intérêt  : 

Ainsi,  l'immigration  au  Canada  a  vu  le  nombre  des 
colons  passer  de  49.149  en  1901  à  128.384  en  1903  et  à 
146.266  en  1905. 

Les  recettes  du'  «  Commonwealth  australien  »,  qui 
étaient  de  25  millions  de  livres  sterling  en  1890,  se 
montent  à  35  millions  1/2  en  1904.  La  Nouvelle-Zélande 
a  progressé  de  4  millions  à  plus  de  7  millions,  le 
Canada  de  8  millions  à  14  millions  1/2.  Les  revenus 
publics  de  l'Inde  atteignaient  64  millions  en  1890;  en 

1903,  ils  se  montaient  à  près  de  84  millions. 

Les  droits  de  douane  ont  fourni  au  Canada  8  mil- 
lions 366.647  liv.  st.  en  1904,  soit  1  million  de  plus 
qu'au  «  Commonwealth  ».  L'Inde,  en  1903,  a  perçu, 
sous  forme  de  droits,  la  somme  de  5.342.507  liv.  st. 

Les  chiffres  de  la  dette  publique  ne  sont  pas  moins 
intéressants.  Pour  le  «  Commonwealth  »,  ils  ont  passé 
de  143.500.000  livres  en  1890  à  214.500.000  livres  en 

1904.  Au  Canada,  la  différence  est  moins  marquée  : 
59  millions  à  75  millions.  Pour  les  Antilles,  les  chiffres 
sont  2.830.977  livres  et  6.0.  0.000  de  livres  ;  pour  Terre- 
Neuve,  826.214  livres  et  4  millions  de  livres.  La  dette 
publique  dans  l'Inde  s'élevait,  en  1903,  à  près  de 
229  millions. 

Le  mouvement  maritime  des  Antilles,  qui  était  de 
7.341.741  tonnes  en  1890,  atteint,  en  1904,  12. 112.224 
tonnes.  Sur  ces  totaux,  le  tonnage  anglais  était  repré- 
senté respectivement  par  5  millions  1/2  et  par  8  mil- 
lions et  demi. 

La  navigation  de  ou  pour  l'Afrique  du  Sud  a  énor- 
mément progressé.  Pour  le  Cap  et  le  Natal,  le  tonnage 
s'est  accru  de  4  millions  de  tonnes  en  1890  à  15  mil- 
lions en  1904. 

Sur  les  96  millions  d'importations  dans  l'Inde  en 
'  1904,  59  millions  provenaient  du  Royaume-Uni  :  au 
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Cap,  la  proportion  était  de  14 
Canada,  12  millions  sur  58  ; 
8  millions  sur  13  millions. 


millions  sur  22;  au 
en  Nouvelle-Zélande, 


Informations  Economiques  et  financières 

BILAN  DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

18  Janvier  1906 

Département  des  opérations  d'émission 


PASSIF         Liv.  st. 
Billets  créés   48-024.000 


actif         Liv.  st 

Dette  fixe  de  i'Etat...  11.015-100 

Rentes  immobilisées.  "7-434-900 

Or  monnayé  et  lingots  29  5H.00C 

Total   48-024.000 


Total   48-024.000 

Département  des  opérations  de  banque 


passif  Liv.  st. 

Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.507-000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   7  733-000 

Comptes  particuliers.  41-137.000 

Billets  à  sept  jours,  etc.  119.000 


Total   67.049  000 


Liv.  st. 
Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   12.839.000 

Portefeuille  et  avances   33 . 198 . 000 

Billets  en  réserve   19  610.000 

Or  et  argent  monnayés    1 . 402  000 


Total   67.049  000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 

Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.)  


DATE 

Or  monnayé 
et 
lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billets  a  7  jours) 

Dépôts 

Dispon.  du  dep. 
des  opérations 
de  Banque 

Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

Taui 

de 
l'esc 

% 

30  novembre  . . 

33  560 

28  718 

55.702 

50  242 

23  292 

41  73 

4 

7  décembre  . 

33.512 

28-792 

56.609 

51.309 

23-170 

40  8G 

» 

14  »   

32.550 

28.803 

55-243 

50  91S 

22.197 

40  11 

» 

21  »   

29.975 

29.169 

53-046 

51.692 

19-256 

36  24 

» 

28  »   

28  530 

£9.351 

52  038 

52.334 

17  629 

33  81 

28.748 

29.349 

59-666 

59.783 

17.849 

29  87 

» 

11  »   

29  798 

29  433 

56-063 

55  355 

18-813 

33  50 

18  »   

30  976 

28.414 

48-870 

46-037 

21-012 

42  89 

La  Navigation  Maritime. 

et  des  sorties  clans  les  ports 
trois  dernières  années  : 

  Entrées 

Pavill.  Pavill. 


—  Voici  le  la 
du  Royaumi 


Pavill. 


britann0  étranger  Totaux  britann' 


ileau  des  entrées 
•Uni  pondant  les 

Sorties 

Pavill. 
étranger  Totaux 


1905. . . . 
1904.... 
1903.... 


27.995 
27.807 
27.449 


(En  milliers  de  tonneaux) 

1-2.001     39.996  32.764   16.861  49.625 

12.135     39.942  31.893   16.573  48.466 

12.455     39.903  31.316    16.084  47.400 


Aug.et  dim. 
enregistrées 
en  1903  sur  : 
1904. ...  + 
1905....  + 


137 

546 


133 
453 


54  -+-  870 
92  —1.447 


287  +1.158 
777  +2.224 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  17  janvier  1906. 

Le  Stock-Excbange  reste  au  grand  calme;  on  s'occupe  sur- 
tout de  politique  et  des  élections  qui  battent  leur  plein.  Un 
léger  resserrement  monétaire  affaiblit  cependant  la  cote. 

Les  Consolidés  finissent  à  89  3/4  contre  89  7/16. 

Les  Fonds  d'Etat  étrangers  sont  très  fermes  et  très  sou- 
tenus. L'Italien  4  0/0  est  à  104  1/2;  l'Extérieure  Espagnole 
finit  à  91  1/4  et  le  Turc  unifié  4  0/0  est  actif  à  91  5/8. 

Les  Fonds  sud-américains  sont  bien  tenus.  L'Argentin 
5  O/O  1886  est  à  103  1/4,  et  le  Funding  à  101  1/2.  Le  Brésil 
5  O/O  est  à  100  3/4. 

Les  GhèTtnins  anglais  restent  inactifs. 

Les  valeurs  américaines  faibles  au  début  reprennent  en 
clôture . 


Voici  les  derniers  cours  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  180  3/4;  YErie  à  51  7/8,  et  le 
Louisville  à  159  ./.  ;   VAtchison  à  98  3/4,  et  le  Norfolk 
96  ./.. 


AUTRICHE-HONGRIE 


LA  SITUATION 

Vienne,  16  janvier  190G. 

La  situation  en  Hongrie.  —  La  question  des  traités  de  commerce.  — 
La  Banque  Austro-Hongroise  en  1905.  —  Les  résultats  de  l'exercice 
li nancier  de  1904. 

Notre  presse  entière  s'occupe,  comme  vous  pouvez 
penser,  de  la  Conférence  d'Algésiras.  On  discute  à  perte 
de  vue  sur  les  chances  de  succès  de  la  politique  alle- 
mande, et  on  ne  lui  prédit  pas  des  succès  éclatants. 
L'opinion  des  pangermanistes  était  surtout  curieuse  à 
connaître.  Leur  principal  organe,  le  Deutsche  Tage- 
blatt,  convient  que  l'Allemagne  n'est  pas  en  très  bril- 
lante posture  :  c'est  à  peine,  ajoute-t-il,  si  elle  peut 
compter  sur  quelque  appui  de  ses  alliées.  Mais,  dit-il 
encore,  la  Conférence  d'Algésiras  aura  ceci  de  bon 
qu'elle  permettra  d'éprouver  la  solidité  de  la  Triplice. 
En  tous  cas,  on  ne  prévoit  pas  qu'il  sortira  de  la  réu- 
nion des  délégués  européens  aucune  complication 
grave. 

C'est  à  peu  près  le  langage  de  tous  les  autres  organes 
importants  de  notre  presse.  Tous  déclarent  que  la 
situation  est  assez  sérieuse,  mais  aucun  n'entrevoit  la 
possibilité  d'une  complication  pouvant  amener  la 
guerre  ;  ils  voient  plutôt  que  la  Conférence  aura  pour 
résultat  de  consolider  la  paix  en  donnant  satisfaction 
à  tous  les  besoins  commerciaux  et  en  déblayant 
l'avenir  de  toutes  causes  d'hostilité  ou  de  défiance 
entre  les  Etats. 

Comme  je  vous  l'annonce  invariablement,  dans 
chacune  de  mes  correspondances,  la  crise  hongroise 
est  stationnaire.  Mais  un  événement  s'est  produit  qui 
pourrait  donner  plus  d'acuité  encore  au  conflit  entre  la 
Couronne  et  la  coalition  d'opposition. 

Le  Cabinet  hongrois  avait  pris  sur  lui  de  ratifier, 
sans  l'avis  du  Parlement  hongrois,  les  nouveaux  trai- 
tés de  commerce  conclus  par  le  Gouvernement  impérial 
avec  différents  Etats  étrangers,  notamment  avec  l'Al- 
lemagne. Le  Gouvernement  allemand  se  déclarait 
même  satisfait  des  garanties  qu'offrirait  le  traité  de 
commerce  entre  l'Allemagne  et  l'Autriche-Hongrie 
avec  la  seule  ratification  de  François-Joseph  à  défaut 
de  l'assentiment  du  Parlement  hongrois. 

On  croyait  la  chose  arrangée  et  acceptée  par  tous, 
quand  le  Comité  directeur  de  la  coalition  déclara  so- 
lennellement que  la  nation  hongroise  ne  se  considé- 
rerait pas  comme  liée  par  l'engagement  de  l'Empereur. 

On  conçoit  la  surprise  qu'a  provoquée  cette  décla- 
ration !  On  ne  saurait  la  considérer  autrement  que 
comme  une  réponse  au  communiqué  officiel,  quelque 
peu  comminatoire,  publié  récemment,  et  dans  lequel  la 
Couronne  posait  comme  condition  préalable  de  l'entente 
avec  la  coalition  le  rétablissement  de  l'ordre  dans  les 
comitats. 

Pratiquement,  cette  protestation  de  la  coalition 
n'aura  pas  grand  effet  sur  l'exécution  des  traités  de 
commerce.  Mais  elle  est  importante  en  ceci  qu'elle  dé- 
note l'esprit  qui  va  présider,  du  côté  hongrois,  aux  né- 
gociations engagées  sous  la  direction  de  M.  Lukacs, 
en  vue  du  renouvellement  du  compromis  austro-hon- 
grois. On  croyait  aux  dispositions  conciliantes  des 
négociateurs  hongrois  :  on  commence  à  en  douter. 

Le  marché  financier  de  Vienne  ne  semble  pas  affecté, 
outre  mesure,  parles  événements  de  la  politique.  L'ac- 
tivité, certes,  n'y  est  pas  grande,  mais  la  tenue  reste 
néanmoins  assez  ferme,  surtout  dans  les  groupes  dos 
valeurs  industrielles  et  financières. 
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set 


La  publication  du  bilan  de  la  Banque  Austro  Hon- 
groise a  produit  assez  bonne  impression.  L'exercice 
1905  accuse  un  bénéfice  de  13.266.000  couronnes,  con- 
tre 12.491 .100  couronnes,  en  1904.  Le  dividende  par 
action  sera  de. 70.20  couronnes,  alors  que  pour  1904  il 
n'avait  été  que  de  68  couronnes.  La  part  qui  revient  à 
l'Autriche,  sur  les  bénéfices,  a  été  d3  1 .354.000  cou- 
ronnes ;  celle  qui  revient  à  la  Hongrie  a  été  de  787.000 
couronnes. 

.  Le  rapport  qui  accompagne  ces  données  affirme  que 
la  situation  monétaire  de  la  Banque  Austro-Hongroise 
est  satisfaisante.  Néanmoins,  en  raison  de  la  situation 
générale,  il  ne  laisse  pas  prévoir  un  abaissement  du 
taux  de  l'escompte. 

La  bonne  impression  que  le  bilan  de  la  Banque 
Austro-Hongroise  a  produite  dans  les  sphères  finan- 
cières, la  publication  du  bilan  de  «  l'Alpine  »  l'a  pro- 
duite dans  les  sphères  industrielles.  Ce  bilan  ne  porte, 
il  est  vrai,  que  sur  les  trois  premiers  trimestres,  mais 
il  est  assez  significatif.  Dans  ces  trois  trimestres,  la 
Société  a  réalisé  1.6U0.000  couronnes  de  bénéfices  de 
plus  que  dans  la  même  période  de  1904  :  ses  affaires 
ont  augmenté  de  près  de  3  millions  de  couronnes.  Les 
prix  de  vente,  qui  n'avaient  pas  varié  à  l'intérieur, 
ont  augmenté  de  beaucoup  à  l'étranger. 

Une  note  moins  favorable  nous  a  été  donnée  par  la 
publication  des  résultats  définitifs  de  l'exercice  finan- 
cier de  1904. 

Les  dépenses  s'y  sont  élevées  à  1.794.0  millions  de 
couronnes;  les  recettes  ont  été  de  1.797.7  millions; 
l'excédent  de  recettes  a  clone  été  de  3  millions  de  cou- 
ronnes. C'ast  peu.  Cette  situation  est  évidemment  meil- 
leure que  celle  laissée  par  l'année  1903,  qui  avait  clô- 
turé par  un  important  déficit,  mais  elle  est  encore 
défavorable  en  comparaison  des  exercices  antérieurs 
qui  avaient  fini  sur  des  excédents  notables.  L'année 
1902  avait  laissé  13  millions  de  couronnes  d'excédents 
et  1901  avait  laissé  20  millions.  Il  faut  ajouter,  en  fa- 
veur de  1904,  que  les  recettes  effectives  ont  dépassé  les 
prévisions  de  53  millions  1/2  de  couronnes;  il  est  vrai 
encore  que,  dans  cette  plus-value,  figure  une  augmen- 
tation passagère  des  recettes  des  douanes  du  montant 
de  17  millions  de  couronnes. 

Enfin,  l'exercice  1904  a  laissé  dans  le  Trésor  une  en- 
caisse inférieure  de  17  millions  de  couronnes  à  celle 
qu'y  avait  laissée  l'année  1903. 
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Valeur  des  Titres  cotés  à  la  Bourse  de  Vienne.  —  La 

Neuc  Freie  Presse  de  Vienne  vient  de  publier  lo  tableau 
suivant  de  la  valeur  des  titres  cotés  à  la  Bourse  de  Vienne,  à 
la  fin  de  l'année  1905  : 

Différence 
des  cours  sr  la  valeur 
Valeur  nominale 

Capital   coursablc  .  —  — — - 

nominal    fin  190ô       Total  % 

(Millions  de  couronnes)  Cour. 

Dette  générale   5.262.0     5.401.1    4    139.1    +  2.64 

Dette  des  pays  re- 
présentés  a  u 

fteichsiath   2.466.4     2.437.8   —     28.6   —  1.16 

Obligations  de  che- 
mins de   fer  de 

l'Etat   418.1       440.4    +     22.3    +  5.08 

Actions  de  chemins 
de  fer  garanties 

par  l'Etat   38.6         43.9   +      5.3   -+-  13.72 

Obligations  de  che- 
mins de  fer  garan- 
ties par  l'Etat.. . .        994.2       974.0   —     20.2   —  2.04 

Dette  hongroise. .. .     4.558.4     4.376.6   —    181.8   —  3.99 

Autres  emprunts 
publics   1.272.2     1.262.8   —      9.4   —  0.74 

Lettresdegage,  obli- 
gations communa- 
les, de  chemins  de 

fer  et  de  banques.     4.693.2     4.644.9   —     48  3   —    1  03 


96.3  — 

60.0  — 
328.3  + 


6.6 

5.2 
79.9 


6.41 

8.07 
24.32 


(Millions  de  couronnes)  Cour. 

Obligations  : 

decheminsdefer.  4.259.5     3.566.2   —   693.3   —  16.28 

d'entreprises  di- 
verses de  trans- 
port......   102.9 

de  sociétés  indus- 
trielles  65.2 

Lots  portant  intérêt  218.4 
Lots  ne  portant  pas 

intérêt   92.8 

Actions  : 

d'entreprises    d  e 

transport   1.435.1 

de  banques   1 . 082 . 0 

de  sociétés  d'assu- 
rances  40.8 

de  sociétés  indus- 
trielles   710.8 

Total....  27.740.6   28.748.3   +1.007.7    +  3.63 


227.8    +    135.0  -4-155.06 


1.523.8    +  88.7 


6. 18 


1.721.1    4    639.1    +  59.07 
216.5   +    175.7  +431.27 
1.426.8    +    716.0  +100.73 


A  la  suite,  la  Neue  Freie  Presse  publiait  un  aulro  tableau 
permettant  d'établir  la  comparaison  de  ce  total  avec  celui 
des  années  précédentes  : 

1905    27.740.6  28.748.3  +  1.007.7  +  3.63 

1904    27.066.4  28.237.3  +  1.170.9  4-4.83 

1903    26.618.4  27.858.2  4-1.239.8  4-4.66 

1902    26.074.4  27.094.7  4-1.020.3  4-  3.91 

1901   25.494.4  25.719.6  4-     225.2  4-  0.88 

19(0   25.133.1  25.584.3  4     451.2  +  1.80 

1899    24.477.2  25.306.8  +     829.6  +  3.  :-9 

1898   24.220.9  25.823.0  +  1.602.1  +  6.61 

1897   23.793.8  25.492.4  +  1.698.6  +  7.14 

1896    23.371.3  24.994.2  +  1.622.9  +  6.94 

1895   22.873.4  24.211.8  +  1.338.4  +  5.85 

Il  résulte  de  ce  dernier  tableau  que  depuis  1895  le  moulant 
nominal  des  titres  inscrits  à  la  Bourse  de  Vienne  a  passé  de 
22.873  millions  à  27.740  millions  1/2  de  couronnes,  ce  qui 
constitue  uuc  augmentation  de  plus  de  5  milliards  ou  de 
près  de  500  millions  par  an  en  moyenne. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Vienne 


Vienne,  18  janvier  190O. 

Affaires  calmes  et  tendances  fermes,  quoique  sans  grand 
entrain.  On  reste  généralement  sans  changement  notable, 
sauf  dans  les  valeurs  sidérurgiques  où  domine  la  fermeté-  et 
qui  finisseat  on  plus-value. 

On  a  coté  le  Mobilier  Autrichien  673  . .  ;  les  Lombards, 
120  50  ;  la  Lœnderbank,  442  70  ;  les  Chemins  de  fer  autri- 
chiens, 668  20  ;  l' Alpine,  528  . .  ;  Clôture  calme. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  16  janvier  19CO. 


L'industrie  sidérurgique 


—  Les  charbonnages, 
des  stocks. 


La  diminution 


Les  taux  de  reports  très  bas  cotés  en  liquidation  du 
15  courant  à  Paris,  démontrent  que  les  positions  spé- 
culatives sur  cette  place  ont  beaucoup  diminué  pendant 
les  dernières  semaines,  et  on  espère  que  l'abondance 
de  l'argent  amènera  de  nouveaux  acheteurs  aux  fonds 
d'Etat  de  deuxième  ordre  En  conséquence  le  Turc 
Unifié  l  0/0  et  la  Renie  Extérieure  ont  eu  des  achats 
suivis  aussi  chez  nous  et  les  cours  s'en  ressentent  sen- 
siblement. 

En  dehors  de  ces  deux  fonds,  notre  marché  a  encore 
été  très  actif  sur  les  actions  des  Chemins  Espagnols, 
dont  les  cours  cependant  n'ont  plus  progressé  depuis 
huit  jours  malgré  une  tenue  encore  plus  favorable  du 
change  sur  Paris  à  Madrid.  La  raison  de  cette  stabilité 
est  le  manque  d'une  nouvelle  couche  d'acheteurs,  pou- 
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vaut  alléger  la  spéculation  locale  qui  s'est  trop  chargée 
en  une  s.eule  fois  et  qui  n'a  plus  la  force  de  pousser 
plus  Loin.  Il  est  encore  bien  possible  que  malgré  la 
situation  favorable  faite  aux  Compagnies  par  la  baisse 
du  change  qui  probablement  n'a  pas  encore  dit  son 
dernier  mot,  le  calme  se  manifeste  encore  pendant 
quelque  temps  sur  ce  marché. 

Le  Rio-Tinlo  est  lourd.  Le  marché  du  cuivre  à  Lon- 
dres s'est  alourdi  sur  les  diminutions  des  achats  pour 
compte  de  la  consommation  européenne,  pendant  que 
les  offres  pour  livraisons  à  longue  échéance  de  la  part 
des  producteurs  ont  fait  leur  apparition  sur  le  marché. 

Les  valeurs  de  traction  ont  un  marché  peu  stable. 
Les  liquidations  de  positions  auxquelles  on  a  procédé 
à  la  lin  du  mois  de  décembre  dernier  ont  certainement 
débarrassé  le  marché  de  l'élément  trop  faible,  mais 
elles  ont  créé  aussi  un  grosllottant  qui  demande  à  être 
classé,  avant  qu'on  puisse  penser  à  un  relèvement  des 
cours. 

Au  comptant,  les  affaires  manquent  d'ampleur.  Les 
capitalistes  se  tiennent  très  réservés  pour  le  moment 
et  ne  procèdent  qu'à  des  achats  minimes  et  en  tout  cas 
insuffisants  pour  permettre  à  la  spéculation  de  *e  dé- 
barrasser des  gros  paquets  acculés  les  mois  derniers  en 
vue  de  la  reprise  des  affaires  avec  l'entrée  de  la  nou- 
velle année. 

Peu  de  variations  en  actions  de  Banques,  mais  tou- 
jours dans  le  sens  de  la  lourdeur.  Banque  de  Bruxelles 
L.075,  Banque  déReports  et  de  Fonds  Publics  720,  Ban- 
que S'utionule  4.585,  Crédit  Liégeois  730,  Part  de  Ré- 
serve de  la  Société  Générale  3.8(0. 

Caisse  Générale  de  Rep&rts  ri  de  Dépôts  1.152.50.  La 
caisse  a  bonifié  à  ses  déposants  en  compte  de  quin- 
zaine pour  la  deuxième  quinzaine  de  janvier,  un  inté- 
rêt de  3  86  0/0  net.  L'ensemble  des  opérations  conclues 
pour  cette  période  comporte  une  somme  de  162  mil- 
lions. 

Sur  la  situation  des  marchés  internationaux  dés  pro- 
duits de  l'industrie  sidérurgique,  nous  ne  pourrions  que 
répéter  ce  que  nous  avons  dit  la  semaine  dernière.  Très 
grande  activité  des  usines,  occupées  avec  l'exécution 
d'anciens  ordres,  mais  absence  absolue  de  nouvelles 
affaires  de  quelque  importance,  ce  qui  commence 
même  déjà  à  inquiéter  nombre  d'industriels  de  notre 
pays.  Le  Gouvernement  allemand,  en  outre,  a  encore 
créé  une  grosse  difficulté  à  son-  commerce  d'exporta- 
tion en  n'arrivant  pas  à  s'entendre  avec  les  Etats-Unis 
de  l'Amérique,  au  sujet  d'un  nouveau  traité  de  com- 
merce. On  craint  une  guerre  de  tarifs  entre  ces  deux 
Etats  ;  en  tout  cas,  les  Etats-Unis  s'y  préparent  acti- 
vement par  des  lois  permettant  une  augmentation  de 
tarif  de  25  0/0  au-dessus  de  leur  niveau  actuel,  déjà 
très  élevé.  L'industrie  allemande  du'  fer  souffrirait 
énormément  si  elle  se  voyait  subitement  fermer  les 
débouchés  qu'elle  s'est  créés  là-bas.  De  prime  abord,  il 
semble  que  nous  en  profiterions,  parce  que  nous  pour- 
rions prendre  la  place  de  l'Allemagne.  Mais  les  Alle- 
mands, ayant  perdu  le  marché  américain,  chercheront 
à  le  remplacer,  et  nous  feront  une  concurrence  énorme 
et  désastreuse  là  où  notre  industrie  est  restée  maîtresse 
absolue. 

En  Angleterre,  l'activité  est  grande  dans  toutes  les 
branches  de  l'industrie  du  fer.  Les  warrants  ont  monté, 
malgré  les  gros  stocks  de  fonte  accumulés  dans  les 
magasins  publics. 

A  notre  Bourse,  les  affaires  sont  peu  nombreuses  en 
titres  de  ce  groupe.  Les  cours  sont  en  léger  recul  de- 
puis huit  jours,  mais  ils  ne  sont  pas  encore  arrivés  à 
un  niveau  qui  tenterait  de  nouveaux  acheteurs  à  en 
mettre  en  portefeuille. 

En  Charbonnages,  nous  retrouvons  la  même  situa- 
tion qu'il  y  a  huit  jours  :  peu  de  transactions,  sans 
changement  de  prix.  La  confiance  du  public  n'y  est 
pas,  malgré  la  situation  très  brillante  du  marché  de  la 
houille.  Même  avec  un  petit  ralentissement  dans  la 
marche  des  affaires  de  l'industrie  sidérurgique,  une 
hausse  du  charbon  est  inévitable  à  la  fin  de  l'hiver,  au 
moment  du  renouvellement  des  contrats.  On  trouvera 
peut-être  irraisonnable  de  voir  la  hausse  des  combus- 


tibles au  commencement  de  la  saison  plus  chaude, 
mais  nous  allons  en  donner  les  raisons.  L'année  1905 
a  débuté  avec  des  stocks  de  charbon  d'une  importance 
extraordinaire.  Ces  stocks  ont  bien  disparu  depuis 
plusieurs  mois  des  magasins  des  charbonnages,  mais 
ils  sont  allés  tout  simplement  dans  ceux  du  commerce 
et  des  gros  consommateurs.  Comme  la  production  de 
l'hiver  était  insuffisante  pour  couvrir  tous  les  besoins, 
on  a  usé  ces  provisions.  Maintenant  on  est  à  bout,  et 
si  les  besoins  de  la  consommation  ne  diminuent  pas 
dans  une  proportion  énorme  et  improbable,  nous 
sommes  de  nouveau  à  la  veille  d'une  véritable  disette, 
comme  en  1901. 


Informations  feonomips  ot  Financière 


Recettes  des  Chemins  de  fer.  —  Les  recettes  brutes  des 
chemins  de  fer  (Etat  et  Sociétés  concessionnaires)  du  mois 
d'août  1905  s'élèvent  à  23.976.09!  fr.23,  contre 22. 131. 0157 fr. 70 
pour  le  même  mois  (le  1904,  soit  mie  augmentation  de 
1 .8'i.">.057  fr.  13.  Le  total  des  réductions  accordées  aux  trans- 
ports à  prix  réduits  pondant  le  mois  d'août  s'élève  à 
592.500  fr.  Ï4,  contre  634.690  fr.  78  en  1904,  soit  une  diminu- 
tion do  15.132  fr.  28. 

Le  tableau  suivant  donne  les  receltes  des  cinq  lignes  de 
chemins  de  fer  concédées,  pendant  fe  mois  d'août,  ainsi  que 
leur  comparaison  avec  les  recettes  do  la  même  période  de 
l'année  précédente  : 

Année 

Août  ÏÔori  1904  en  1905° 

Flandre  occident.  440.982  96  446.013  36  —   5.030  40 

Nord  belge   1.870.150  79  1.578.973  6'i  +291.177  15 

GMmay   72.037  68  74.625  60  —  2.587  92 

Maliius-Torneuz.  176.113  06  183.837  36  —   7.724  30 

Tenu. -St- Nicolas  26.399  29  27.596  H  -    1.196  83 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  16  janvier  1906. 

La  situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 

Nous  continuons  à  être  sous  la  menace  du  conllit 
causé  par  la  réforme  du  Code  pénal  dont  je  vous  ai 
indiqué  l'origine.  Malgré  les  efforts  tentés  jusqu'à  ce 
jour,  il  n'a  pas  été  possible  de  trouver  la  formule 
idéale  qui  aurait  mis  d'accord  l'huile  et  le  feu,  et  nous 
pouvons  nous  attendre  même  à  une  dissolution  des 
Chambres.  Je  n'ai  pas  à  entrer  dans  les  détails  de  ce 
conflit,  qui  peut  devenir  très  grave,  mais  je  peux  dire 
que  ce  qui  se  passe  n'est  pas  pour  donner  aux  hommes 
d'atl'aires  la  tranquillité  dont  on  a  besoin  pour  tra- 
vailler. 

La  Commission  de  la  Chambre  chargée  de  préparer 
le  rapport  relatif  au  futur  tarif  douanier  s'est  permis, 
dit-on,  de  s'écarter  du  projet  présenté  par  le  Gouver- 
nement. Celui-ci  aurait  signifié  aux  députés  que  leur 
rôle  se  borne  à  rapporter  le  projet  tel  quel  :  vous  com- 
prenez que  les  modifications  ci-dessus  étaient  conçues 
dans  un  sens  libéral.  Cette  attitude  promet  de  rendre 
difficiles  les  négociations  pour  les  futurs  traités,  car 
l'orientation  actuelle  ne  s'incline  pas  à  la  tolérance  en 
matière  commerciale. 

Absorbé  par  l'actualité  politique,  il  ne  semble  pas 
que  le  Ministre  des  Finances  ait  eu  le  loisir  de  s'occu- 
per de  l'émission  destinée  à  consolider  les  Bons  du 
Trésor.  Comme  il  arrive  toujours  en  pareille  occur- 
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rence,  les  suppositions  les  plus  fantaisistes  surgissent 
à  chaque  coin  de  rue.  Il  est  possible,  je  ne  le  nie  pas, 
que  M.  Amos  Salvador  couve  l'idée  d'élargir  le  chiffre 
de  l'emprunt,  en  créant  200  millions  de  plus  ;  de  dé- 
monétiser des  écus,  etc.,  mais  je  crois  aussi  qu'il  con- 
vient d'attendre,  avant  de  l'obliger  à  se  creuser  la  tète, 
de  savoir  combien  de  temps  il  va  être  ministre  car,  à 
l'entendre,  il  ne  pense  pas  rester  longtemps  au  Pouvoir. 

La  Bourse  était  mal  impressionnée  il  y  a  huit  jours, 
mais  la  mauvaise  humeur  causée  par  l'issue  du  mar- 
ché de  lundi  se  dissipa  le  lendemain,  en  ce  sens  que 
les  transactions  furent  plus  animées  et  que  l'optimisme 
reconquit  du  terrain  ;  les  achats  de  l'arbitrage  pour 
compte  de  la  place  de  Barcelone  ont  contribué  à  cette 
attitude,  mais  tout  cela  n'a  pas  suffi  pour  élever  sen- 
siblement les  cours.  U  Intérieure  a  coté  78  35,  50  et  45 
au  comptant.  A  terme,  l'écart  a  été  de  20  centimes, 
mais  pendant  une  '  seule  séance,  et  samedi  il  n'était 
plus  que  de  5  centimes. 

•L 'Amortissable  a  été  assez  offert  pendant  quelques 
jours  et  ces  ventes  ont  eu  pour  conséquence  une  légère 
dépression  :  après  avoir  coté  un  moment  99  0/0  il  a  vu 
les  prix  de  98  85  et  de  98  90. 

En  somme,  pendant  toute  la  semaine  la  tendance  de 
notre  marché  n'a  pas  été  clairement  définie. 

L'impression  dominante  était  que  la  conversion  des 
obligations  du  Trésor  était  sur  le  point  d'avoir  lieu, 
mais,  à  la  dernière  heure,  le  Ministre  semble  s'incliner 
à  les  renouveler  pour  une  nouvelle  période  trimes- 
trielle. S'il  met  en  pratique  cette  idée,  le  marché 
pourra  s'en  ressentir  favorablement  pendant  trois 
mois. 

En  revanche,  les  opérations  à  terme,  dont  le  main- 
tien est  si  u?ile,  sont  complètement  annulées,  du  moins 
en  apparence,  par  la  nouvelle  loi  sur  le  timbre.  Celle- 
ci  est  entrée  en  vigueur  depuis  samedi  mais  les  récla- 
mations des  spéculateurs  et  des  intermédiaires  n'ont 
pas  cessé.  L'Administration  a  imaginé  des  formalités 
pour  éviter  les  fraudes,  mais  l'avenir  seul  peut  dire  le 
résultat  qu'elles  auront. 

Aujourd'hui,  changement  de  décor  :  le  comptant  s'est 
enlevé  de  35  centimes  au-dessus  du  cours  de  samedi  ; 
l'amortissable  a  suivi,  quoique  dans  des  proportions 
plus  modestes  et  les  affaires  ont  été,  relativement, 
nombreuses. 

Les  actions  de  la  Banque  d'Espagne  avaient  amé- 
lioré leur  cours  de  416  à  422,  mais  on  fit  courir  le 
bruit,  inexact,  que  le  Ministre  des  finances  avait 
enjoint  à  la  Banque  de  vendre  70  millions  de  4  0/0 
pour  se  mettre  en  règle.  Cette  nouvelle  ramena  les 
actions  à  419,  et,  malgré  les  démentis,  elles  n'ont  pas 
bougé  de  ce  cours. 

Partie  par  ricochet  de  la  baisse  des  actions  de  la 
Banque  et  partie  par  l'état  actuel  des  recettes  du  mo- 
nopole, les  Tabacs  ont  baissé  :  ils  étaient,  lundi  der- 
nier, à  378  50,  ils  sont  arrivés  à  380  50  et  ont  fermé 
samedi  à  376  offerts  ;  aujourd'hui,  ils  se  sont  remis  un 
peu. 

Hypothécaire  d'Espagne,  210  50  0/0  ;  Hispano  anié- 
rican,  129  ;  Castilla,  sans  affaires  ;  Espagnole  de 
Crédit,  au  pair;  Altos  Hornos,  deBilbao,  234  au  comp- 
tant ;  Résineras,  171  50  ;  Sucrières,  préférence,  aux 
environs  de  70  50  0/0  ;  ordinaires  à  38  50  0/0  ;  le  mar- 
ché de  ces  titres  est  toujours  un  peu  nerveux  ;  Explo- 
sifs, 273  50  ;  Duro  Felgiiera,  96  50  0/0  ;  Conslrucciones 
Metalicas,  96  50  0/0;  Azuffem  del  Coto  de  Hellin, 
125  0/0. 

Obligations  de  la  Ville  de  Madrid  :  Erlanger,  70  0  0; 
Résultas,  82  75  0/0;  Expropriations,  93  50  0/0;  Su- 
crières, 98  0  0;  Construrcion.es  Metalicas,  96  0/0;  Ma- 
drilena  de  Electricidad,  83  50  0/0. 

Le  marché  du  change  sur  Paris  a  enregistré  trente - 
quatre  changements  de  cours  en  six  séances.  De  23  90 
à  23,  puis  à  24  40  et  ensuite  à  23  95  samedi,  on  clôture 
en  parcourant  la  gamme  des  fractions  intermédiaires. 
Les  acheteurs  n'ont  pas  manqué  et  les  ventes  ont 
atteint,  pour  les  six  jours,  2.760.000  francs  et  24.600 
livres.  Les  offres  continuent  et,  pour  le  moment,  la 
tendance  est,  sinon  à  la  baisse,  du  moins  continue  à 


se  maintenir  entre  23  et  25  0/0.  En  tout  cas,  depuis 
deux  semaines,  la  baisse  a  été  de  2  05  0/0  et  un  mo- 
ment elle  a  atteint  3  0/0. 

Aujourd'hui,  le  marché  a  ouvert  un  peu  plus  haut, 
mais  le  papier  a  afflué  et  il  a  fini  au  même  cours  que 
samedi. 

Voici  la  comparaison  des  cours  des  principales 
valeurs  de  notre  place,  pendant  les  quatre  dernières 
semaines  : 

23déc.   30  cl  ce.    8janv.  15jan. 

4  0/0  Intérieur   79  45      79  G0      78  35      78  70 

5  0/0  Amortissable   98  60      98  60      98  75      98  95 

Banque  d'Espagne   422  75     425  50     416..  419.. 

—     Hypothécaire   216..  210  50  210  50 

Oomp.  Ferm.  des  Tabacs     386  . .  385  50  376  50  377  . . 

Chèque  sur  Paris               27  10  26  60  24  30  23  90 

—        Londres...      31  90  31  75  31  20  3113 

Gédules  hypothéc.  4  0/0.     101..  101..  101  20  10125- 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  nous  remarquons 
les  changements  suivants  :  -+-  argent,  2.6  millions  ; 
-(-  comptes  courants,  5  ;  —  avances,  7. 

Le  Trésor  est  créditeur  de  32  millions,  net,  en  or. 
C'est  une  somme  rondelette  et  il  est  à  souhaiter  que 
l'Etat  puisse  l'appliquer  à  commencer  l'amélioration 
de  la  circulation  monétaire,  mais  cela  dépendra',  en 
partie  du  moins,  de  l'état  du  budget.  Si  les  dépenses 
prévues  et  à  prévoir  n'entament  pas  cette  réserve,  ce 
sera  bon  signe,  mais  il  ne  faut  pas  compter  aveuglé-, 
ment  sur  cette  aubaine. 


Informations  feonomips  et  Financières 

Recettes    des   Chemins   de   fer  Espagnols 

Du  1"  janvier  au  S  I  décembre  (52  semaines) 


LIGNES 

Kilom 
expl. 

1902 

1903 

1904 

1905 

Nord  del'Espagne: 
Ancien  réseau.  ■  ■ 
Asturies,  Galice. 
Valence  à  Utiel  . 

San  Juan  de  Las 

Abadesas  

Almansa  Valence 

Total  Nord  del'Esp.. 

Madrid-Saragosse 
Barcel. -France. 
Sud  de  l'Espagne. 

2.070 
784 
88 
104 

112 

499 

Pesetas 

71.404.386 
21.853.878 
862.684 
1.398.361 

2.780.228 
15.005.348 

Pesetas 

72  026.564 
22.028.083 
1.196.515 
1.426.920 

2.831.194 
15.543.055 

Pesetas 

71.089.982 
22. 551.861 
1  128.384 
1  496.031 

2.706.851 
16.119-802 

Pesetas 

70  588.508 
22  862.571 
1 .1.97  563 
1.700. 862 

2.755.462 
15.622. lus 

3.681 

14330S.085[115052.63'3 

115092.910 

li 4627. U73 

1.067 

3.650 
310 

22.001.105  2!. 412. 950 

101311.252  103059.466 
3.845.788!  4.232  787 

22.172.672 

103888.101 

4.558.629 

20.994,530 

10330».  981 
4.810.546 

Le  Commerce  extérieur.  —  Les  résultats  du  commerce 
extérieur  de  l'Espagne  pour  les  onze  premiers  mois  des 
années  1903,  1904  et  1905  ont  été  les  suivants  : 
Importations 

1903  1904 

(En  pesetas) 
412.548.394  393.420.938 
238.202.602  211.662.322 
113.236.891  152.218.673 


Matières  premières... 

Articles  fabriqués  

Produits  alimentaires . 


763.987.977 

Or...."   230.285 

Argent   11.284.011 


1905 

386.851.643 
194.696.954 
320.215.515 

757.301.931  901.764.112 
269.120  495.130 
9.708.672  9.572.940 


775.502.193  767.279.723  911.832.182 
Exportations 


Matières  premières. . . 

Articles  fabriqués  

Produits  alimentaires 


302.554.161 
147.675.525 
306.702.262 


299.719.246 
156.549. 'i27 
313.298.463 


756.931.948  769.567.136 


  136.670 

Argent   16.699.242 


Or 


105.360 
24.826.728 


339.542.106 
169.453.577 
272.987.540 

771.983.223 

84.960 
11.395.686 


773.769.860   794.499.224  793.463.869 
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Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 


Madrid,  17  janvier  1906. 
Le  marche  est  très  bien  tenu  et  conserve  une  allure  excel- 
lente, h' Intérieure  finit  à  78  75.  Le  change  sur  Paris  est  en 
amélioration  sensible  à  23  50.  * 


TURQUIE 


Le  Commerce  extérieur  de  l'Empire  ottoman  pendant 
l'année  1316  1900  1901).  —  L'Administration  des  Con- 
tributions indirectes  de  l'Empire  ottoman  vient  de  publier  la 
statistique  du  mouvement  commercial  de  l'Empire  pendant 
l'année  linancière  1316,  c'est-à-dire  du  14  mars  1900  au 
13  mars  1901. 

La  rareté  des  renseignements  officiels  relatifs  à  la  situa- 
tion économique  de  la  Turquie  nous  détermine  à  analyser 
ce  document,  malgré  la  date  éloignée  à  laquelle  il  se  rap- 
porte. 

La  valeur  des  produits  importés  en  Turquie  a  été,  en  1900- 
1901,  de  2.384.156.756  piastres,  contre  2.449. 6Ô3.793  piastres 
en  1899-1900,  soit  une  diminution  de  65.497.037  piastres. 

La  valeur  des  produits  exportés  pendant  la  même  année  a 
été  de  1-490.497.895  piastres,  contre  1.559.140.616  piastres  en 
1899-1900,  soit  une  diminution  de  68.642  721  piastres. 

La  balance  commerciale  de  l'Empire  ottoman  s'est  donc 
équilibrée  par  un  excès  des  exportations  sur  les  exportations 
de  893.658.861  piastres. 
Voici  le  tableau  des  importations  : 
Importations 

Valeur         Différ.  avec 
Pays  en  piastres        1899  1900 

Allemage   65.  833. 986  -f  17.140.346 

A  ii  l  riche-Hongrie   450.680.930  —  29.516.805 

Belgique   65.158.403  —  878.042 

Angleterre   831.201.430  -f  887.291 

France   276.341.639  —  30.610.098 

Etats-Unis   5.899.722  +  2.798.001 

Grèce   23.633.250  —  10.628.514 

Hollande   29.205.682  —  145.056 

Italie   136.450.736  +  3.639.013 

Perse   75.191.367  -(-  16.568.481 

Roumanie   51.955.903  —  24.176.110 

Russie   208.330.264  +  11.152.278 

Egypte   63.883.194  -f  1.820.389 

Bulgarie   83.070.805  —  23.370.472 

Danemark   »  —  3.597 

Espagne   —         3!  431 

Japon   658.306  —  2.575.874 

Samos   3.445.042  -f-         9  138 

Suède  :.   7.577.597  +  154.204 

Serbie    4.911.250  —      528. H34 

Monténégro    705.153  +  14.152 

Total   2.384.156.756     —  65.497.037 

Voici  le  tableau  des  exportations  : 

Exportations  ' 

Allemagne   60.297.666  +  15.121.776 

Autriche-Hongrie   150.010.888  +  1.833.550 

Belgique   16.703.666  -f  7.488.888 

Angleterre   567.209.444  +  15. 741. 112 

France   443  927.999  —  32.304.667 

Etats-Unis   41.101.777  -  16.111.889 

Grèce   29.266.333  —  11.290.002 

Hollande   29.366.333  —  16.597.777 

Italie   49.725.522  —  21.190.444 

Perse   1.582.792  —  240.659 

Roumanie   20.469.000  —  5  154.222 

Russie   46.603.444  —  7.938.557 

Egypte   »  » 

Bulgarie   24.679.333  —  1.209.669 

Danemark   10.683  -f  3.111 

Espagne   2.546.333  +  2.546.333 

Japon   31.777  -4-  31.777 

Samos   12  042  +  11.500 

Suède   «  » 

Serbie    6.589.333  -f  757.334 

Monténégro   364.625  —  140.222 

Total   1.490.497.895     —  68.642.721 


Une  note  de  l'Administration  des  Douanes  ottomanes  fait 
observer  que  cette  statistique  n'a  pas  été  dressée  suivant  les 
lieux  d'origine  des  produits  du  sol  et  de  l'industrie,  mais 
d'après  les  échelles  d'exportation  des  marchandises. 

Le  total  des  droits  de  douane  perçus  durant  l'année  1314 
ne  se  rapportant  qu'aux  produits  d'importation  et  d'exporta- 
tion, il  y  a  lieu  d'y  ajouter  les  droits  que  l'on  perçoit  sur  les 
marchandises  qui  circulent,  par  voie  de  mer,  entre  les  diver- 
ses échelles  de  l'Empire,  ainsi  que  certaines  autres  taxes 
douanières,  telles  que  Ardié  (magasinage),  etc.,  qui  ne  figu- 
rent pas  au  tableau  des  importations,  ce  qui  porte  le  total 
général  des  revenus  des  douanes  à  une  somme  supérieure. 

Piastres 

Total  des  droits  de  douane  peivus  :  — 

En  1899-1900  .'.   218.250.174 

En  1900-1901   :  215.227.038 

Reçu  eu  moins   3  023.136 


Voici,  d'après  les  renseignements  fournis  par  la  Direction 
de  la  Régie  cointéressée  des  Tabacs  de  l'Empire  ottoman, 
ainsi  que  par  la  Société  du  Tombac,  la  quantité  de  tabac  qui, 
ayant  été  importée  durant  l'année  1900-1901  en  Turquie,  ne 
figure  pas  au  tableau  précité  : 

1899-1900  1900-1901 

(En  piastres) 

Ctgares   318.933  433.061 

Dabac  à  chiquer   17. 508  14.277 

Tabac  à  priser   205.008  225.441 

Tumbéki   3.310.304  5.131.111 

Voici  ('■gaiement,  d'après  les  renseignements  fournis  par 
l'Administration  des  revenus  concédés  à  la  Dette  Publique 
Ottomane,  ainsi  que  par  la  Société  de  la  Régie  cointéressée 
des  Tabacs  de  l'Empire  Ottoman,  les  quantités  de  tabac  en 
feuilles  et  de  vin  exportées  durant  l'année  1316  aux  provin- 
ces autonomes  et  à  l'étranger  : 

Tabac  exporté  En  1315      En  1316 

(Kilogr.) 

Aux  provinces  autonomes   14.798.094    13  557.901 

A  l'étranger   4.676.447  4.253.825 

Totaux   19.475.141  17.811.726 

Vin  exporté   12.761.130  17.811.663 

Par  suite  de  la  franchise  accordée  par  le  Gouvernement,  ne 
sont  pas  compris  dans  le  tableau  les  droits  afférents  à  l'im- 
portation d'armes  et  autres  engins  de  guerre  de  provenance 
étrangère,  d'objets  adressés  aux  ambassades  et  aux  consulats, 
de  ceux  destinés  à  l'usage  des  écoles  et  établissements  reli- 
gieux, ainsi  que  les  instruments  agricoles  et  industriels  et 
les  matériaux  pour  chemins  de  fer,  quais,  ports  et  fabriques. 

Pour  se  rendre  compte  du  mouvement  des  transactions 
extérieures  dans  l'Empire  Ottoman,  nous  indiquons  les  chif- 
fres des  douze  dernières  années  connues  : 

Total 

Années         Importations     Exportations      des  échanges 

(Piastres) 

1305  (1889-90)   2.104.152.311     1.517.242.978  3.621.395.289 

1306   2-291.434.3~8     1.283.646.614  3.575.080.992 

1307   2 . 455 . 393 . 988     1 . 537 . 005  224     3 . 992 . 399 . 212 

1308    2.446.698.542     1.557.204  200     4.003  902.742 

1309    2.412.866.078     1.326.241.567  3.739.107.645 

1310  (1894-95)   2.407.548.747     1.375.380.169  3.782.928.916 

1311   2.057.568.044     1.553.562.534  3.611.129.478 

1312   2.153.970.631     1.542.485.794  3.678.816.425 

1313   2.343.403.557     1.474.449.851  3.814.853.408 

1314   2.662.125.255     1.342.543.955  4.004.669.210 

1315    2.449.653.793     1.559.140.616  4.008.794.409 

1316  (1900-01)   2.384.156.756     1.490.497.895  3.874.654.651 

On  remarquera  qu'au  ])oint  de  vue  du  to'a1,  des  échanges, 
c'est  l'annéc«1315  qui  a  atteint  le  chiffre  le  plus  élevé,Tannée 
1316  venant  au  5e  rang  parmi  les  douze  années  sus-men- 
tionnées. 
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AMÉRIQUE 


ÉTATS-UNIS 

Les  Faillites  en  1905.  —  L' American  Banker,  analysant 
une  étude  de  la  Dun's  agency  sur  les  faillites  aux  Etats- 
Unis,  pendant  les  douze  mois  qui  ont  précédé  le  1er  décembre 
1905,  en  tire  les  renseignements  suivants  : 

Dans  le  compartiment  des  banques,  il  y  a  eu  23  faillites  de 
moins  qu'en  1904  ;  le  montant  des  faillites  pour  les  banques  a 
atteint  24.048.155  dollars,  soit  environ  1  million  de  dollars  de 
moins  qu'en  1904. 

Parmi  les  entreprises  industrielles,  les  faillites  en  1905 
accusent  sur  1904  une  diminution  en  somme  d'ewiron  9 
millions  do  dollars,  avec  J6.582.475  dollars.  Le  nombre  des 
faillites  est  ('gaiement  moindre  en  1905  qu'en  1904. 

Les  faillites  de  commerçants  se  sont  élevées  à  une  somme 
de  52.080.400  dollars,  ou  14  militons  de  dollars  de  moins  qu'en 
190S. 

Les  faillites  de  courtiers  et  entrepreneurs  de  transports 
accusent  une  diminution  de  31  millions  de  dollars. 

En  somme,  ces  chiffres  montrent  que  l'année  1905  a  été 
particulièrement  satisfaisante,  même  si  l'on  n'envisage  que 
les  chiffres  absolus.  Ces  résultats  sont  meillei  rs  encore,  si 
1  on  considère  les  chiffres  relatifs,  c'est-à-dire  les  rapports  du 
montant  des  faillites  au  commerce  total  des  Etats-Unis. 


La  Récolte  des  Céréales  en  1905.  —  D'après  les 
statistiques  publiées  par  le  Department  of  Agriculture,  la 
récolte  du  blé  d'hiver  a  atteint,  en  1905,  428.463.000  bushels, 
contre  332.935.000  bushels  en  1904,  et  celle  du  blé  de  prin- 
temps, 264.517.000  bushels,  contre  219.464.000  bushels. 

La  récolte  totale  du  blé  s'est  élevée,  en  1905,  à  692.979.000 
bushels,  contre  552.399.000  bushels  en  1904,  soit  une  aug- 
mentation d'environ  140  000. Q00  bushels,  ou  plus  de  25  0/0. 

Après  l'année  1901,  où  la  récolte  du  blé  a  atteint  748.460.000 
bushels,  c'est  l'année  1905  qui  vient  en  tète  pour  la  produc- 
tion du  blé. 

La  récolte  du  maïs  en  1905.  avec  2.707.000.000  de  bushels, 
a  été  supérieure  aux  récoltes  de  toutes  les  années  précédentes. 

Pour  l'avoine,  c'est  l'année  1902  qui  vient  en  tête,  avec 
987.843.000  bushels.  L'année  1905  arrive  au  second  rang,  avec 
953.216.000  bushels.  , 

Le  tableau  suivant  donne,  pour  le  blé,  le  maïs  et  l'avoine 
les  chiffres  obtenus  depuis  1H96  : 

Années  Blé  Maïs  Avoine 

(En  bushels) 

1896   427.684.:!47  2.283.875.165  707.346.404 

1897   53\149.168  1.902.967.933  698.767.869 

1898    675.148.705  1.924.184.660  730.905.643 

1899   (58.534.252  2.666.410.279  943.389.375 

1900    522.229.505  2.105.102.516  809.125.989 

1901   748.460.218  1.522.519.891  736.808.724 

1902    670.063.008  2.523.648.312  987.842.712 

1903    637.821.835  2.244.176.925  784.094.199 

1904   552.399.517  2.467.480.934  894.595.552 

1905    692.979.489  2.707.993.540  953.216.197 

Si  l'on  considère  ensemble  les  récoltes  de  blé,  de  maïs, 
d'avoine,  d'orge  et  de  seigle,  on  arrive  à  un  chiffre  total  de 
4.518.456.291  bushels  pour  1905,  contre  4.081.459.522  bushels 
en  1904,  3.827.317.766  bushels  en  1903,  4.350.138.647  bushels 
en  1902  et  3  157.060.587  bushels  en  1901. 

Le  tableau  suivant  donne  les  surfaces  cultivées,  en  acres, 
et  la  valeur  en  culture,  en  dollars  : 

Acres  Dollars 

Mais   94.011.369  1.116.697.000 

Blé  d'hiver   29.864.018  334.987.000' 

Blé  de  printemps ...  17.990.061  183.386.000 

Avoine   28.046.746  277.048.000 

Orge   5.095.528  55.047.000 

Lin   2.534.836  24.049.000 

Foin..   39.361.960  515.960.000 


Le  Marché  Financier  de  IVew-York 


New- York,  17  janvier  1906. 

Le  marché  a  été  très  irrégulier  ;  l'annonce  de  la  mert  d'un 
gros  spéculateur  do  Chicago  a  d'abord  affaibli  la  cote,  mais 
les  résultats  du  commerce  extérieur  en  décembre  sont  venus 
ranimer  la  confiance,  et  la  clôture  est  meilleure. 

Le  4  0/0  ancien  finit  à  104  ./.. 

Les  valeurs  de  chemins  de  fer  sont,  en  général,  fermes. 

On  dit  que  le  groupe  Hill  aura  le  contrôle  de  la  Missouri 
Kansas  and  Texas,  et  que  le  Chicago  Mihvaukee  aura  celui 
do  la  Kansas  City  Soulliern  Raihvay.  MM.  Spcyer  Bros  an- 
nonceraient sous  pou  une. combinaison  pour  réaliser  les  pro- 
jets financiers  de  cette  Compagnie. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Atchison,  95  3/8 ;  Milwaukee,  184  ./.;  Erie,  49  7/8; 
Reading,  145  1/8;  Canadian  Pacific,  175  a/8;  Illinois  Cen- 
tral, 178  1/2;  Louisville,  154  1/4;  Central,  225  ./.;  Union 
Pacific,  157  5/8.   

MEXIQUE 

Commerce  Extérieur.  —  Le  Ministre  des  finances  a  pu- 
blié une  statistique  décennale  du  mouvement  commercial  du 
Mexique  qui  montre  les  grands  progrès  économiques  réalisés 
par  ce  pays  : 

Importations  (En  piastres) 
1874-75        1881-85        1894-95  1904-05 


Allemagne. 
Belgique.. . 
Espagne  .. . 
France .... 
Gr.-Bretag. 
Etats-Unis. 
Autres  pay 

Totaux . . 


1.005.673 

914.'p09 
3.096  990 
8.657.164 
5.028.636 
90.032 


2.447.056 
143.608 
1.097.875 
2.889.009 
6.902.945 
10.091.063 
205.129 


3.361.643 
319.580 
1.918.661 
5.576.750 
6.668.321 
15.130.367 
1  025.118 


9.810.539 
1.433.760 
3.734.485 
8.482.685 
10.418.343 
48.303.168 
3.678.103 


18.593.404   23.776.685   34.000.440  85.861.082 


Allemagne. 
Belgique. . . 
Espagne .. . 

France  

Gr.-Bretag. 
Etats-Unis. 
Autres  pay 5 


Exportation), 
444  344  1.420.605 
32.370 
1.242.645 
2.235.457 
15.367.280 
25.853.001 
519.428 


764.191 
5.724.064 
9.219.837 
10.358.168 
808.184 


3  113.235 
380.265 
914.160 
2.129.816 
15.^61.169 
67.322.986 
1.733.322 


15.719.885 
8.375.212 
1.934.316 
5.905.746 

16.719.892 
139.989.419 
5.210.247 


Totaux..    27.318.78S   46.670.845   90.854.953  193.854.717 


Il  est  à  remarquer  que  seul  le  chemin  de  fer  de  Veracruz 
à  Mexico  était  en  exploitation  en  1875,  la  plupart  des  autres 
concessions  de  chemins  de  fer  mexicains  n'ayant  été  accor- 
dées que  de  1876  à  1880. 


ASIE 

CHINE 

Le  Traité  sino-japonais.  —  Voici  le  texte  in  extenso  du 
traité  sino-japonais  qui  fut  conclu  le  22  décembre  à  Pékin  et 
qui  n'a  été  publié  que  ces  jours-ci  : 

Sa  Majesté  l'Empereur  du  Japon  et  Sa  Majesté  l'Empereur 
de  Chine  étant  désireux  de  régler  certaines  questions  d'un 
intérêt  commun,  se  rapportant  au  traité  de  paix  conclu  entre 
le  Japon  et  la  Russie  le  5  septembre  1905,  ont  décidé  de 
conclure  un  traité  clans  ce  but  et  ont  nommé  à  cet  effet  leurs 
plénipotentiaires,  qui  ont  accepté  et  conclu  les  articles  que 
voici  : 

Article  1".  —  Le  Gouvernement  impérial  chinois  accepte 
tous  les  transferts  et  assignements  que  la  Russie  a  consentis 
au  Japon  par  les  articles  5  et  6  du  traité  de  paix  précité. 

Art.  S.  —  Le  Gouvernement  impérial  japonais  s'engage,  en 
ce  qui  concerne  le  territoire  cédé  à  bail  aussi  bien  qu'en  ce 
qui  concerne  la  construction  de  voies  ferrées  et  l'exploitation, 
à  se  conformer  autant  que  possible  aux  accords  primitifs 
conclus  entre  la  Chine  et  la  Russie.  Dans  le  cas  où  une 
question  se  poserait  à  l'avenir  sous  ces  rapports,  le  Gouver- 
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nemcnt  japonais  prendra  sa  décision  ou  consultant  le  Gou- 
vernement chinois. 

Art.  3.  —  Le  traité  actuel  entrera  en  pleine  vigueur  dès  la 
date  de  la  signature.  Le  traité  doit  être  ratifié  par  LL.  MM. 
l'Empereur  du  Japon  et  l'Empereur  de  Chine,  et  la  ratification 
doit  être  échangée  à  Pékin  aussitôt  que  possible,  d'ici  à  deux 
mois  au  plus  tard. 

En  foi  de  quoi,  les  plénipotentiaires  respectifs  ont  signé  ce 
traité  en  double,  en  langues  japonaise  et  chinoise,  et  y  ont 
apposé  leurs  sceaux. 

Fait  à  Pékin  ce  22  décembre  de  la  38e  année  de  Meiji.  cor- 
respondant au  2(5*  jour  de  la  11e  lune  de  la  3P  année  de 
Kouang-Sou. ' 

komura  jutàro,  uciiiDA  yasi  va,  prince  ïomsii, 

CHICIIU.VGOHI  YCAN-CHI-KAÏ. 

Ce  traité  est  suivi  de  l'accord  suivant  : 

Les  gouvernements  du  Japon  et  de  la  Chine,  dans  le 
but  de  régler  pour  leur  gouverne  certaines  questions 
qui  les  intéressent  tous  deux  en  Mandchourie,  en  de- 
hors de  celles  sur  lesquelles  porte  le  traité  signé  ces 
jours-ci,  se  sont  entendus  comme  suit  : 

•  Article  premier.  Le  gouvernement  impérial  chinois 
accepte  que,  aussitôt  que  possible,  après  que  les  trou- 
pes japonaises  et  russes  auront  évacué  la  Mandchou- 
rie, la  Chine  elle-même  ouvre  les  villes  mandchourien- 
nes  que  voici  comme  places  de  commerce  et  de  rési- 
dence, internationales.  Dans  la  province  de  Chin- 
King  :  Toung-Hoang-Tcheng,  Liao-Yang,  Sin-Min  Ting, 
Tiéline,  Toung-Kiang-Tsou  et  Takoumen.  Dans  la  pro- 
vince de  Girine  :  Chang-Choun  (Kouang-Tcheng-Tsou), 
Girine.  Kharbine,  Ningouta,  Houn-Tchoun  et  San-Sing. 
Dans  la  province  de  Hé-Loung-Kiong  :  Tsitsikar.  Khaï- 
lar,  Aïgoun  et  Manchuli. 

Arl.  2.  Etant  donné  le  désir  sincère  que  le  gouverne- 
ment impérial  chinois  a  exprimé  de  voir  retirer  les 
troupes  et  gardes  du  chemin  de  fer  japonais  et  russe, 
aussitôt  que  possible,  et  afin  de  se  conformer  à  ce  dé- 
sir, le  gouvernement  impérial  japonais,  dans  le  cas  où 
la  Russie  accepterait  le  départ  de  ses  gardes  de  che- 
mins de  fer,  ou  dans  le  cas  où  d'autres  mesures  con- 
venables seraient  acceptées  d'un  commun  accord  entre 
la  Chine  et  la  Russie,  consent  à  prendre  des  mesures 
analogues.  C'est  ainsi  que,  une  fois  que  la  tranquillité 
sera  rétablie  en  Mandchourie,  et  que  la  Chine  sera  elle- 
même  en  mesure  d'accorder  pleine  protection  aux  per- 
sonnes et  aux  biens  des  étrangers,  le  Japon  retirera 
ses  gardes  du  chemin  de  fer  simultanément  avec  la 
Russie. 

Art.  S.  Dès  le  départ  des  troupes  du  gouvernement 
impérial  japonais  d'une  région  quelconque  de  la  Mand- 
chourie, le  gouvernement  japonais  signalera  au  gou- 
vernement impérial  chinois  la  région  évacuée  et  même 
dans  la  période  stipulée  pour  le  retrait  des  troupes 
dans  les  articles  supplémentaires  du  traité  de  paix  en- 
tre le  Japon  et  la  Russie.  Le  gouvernement  chinois 
peut  envoyer  les  troupes  nécessaires  dans  la  région 
évacuée  qui  lui  aura  été  signalée,  afin  de  maintenir 
l'ordre  et  la  tranquillité  dans  ces  régions.  Dans  le  cas 
où,  dans  la  région  d'où  les  troupes  japonaises  ne  se- 
ront pas  encore  retirées,  des  bandits  indigènes  auront 
provoqué  des  désordres  ou  causé  des  dégâts,  les  auto- 
rités locales  chinoises  peuvent  également  envoyer  les 
troupes  nécessaixes  pour  faire  prisonniers  ou  disper- 
ser ces  bandits.  Les  troupes  en  question  ne  doivent 
pas  cependant  pénétrer  dans  un  rayon  de  20  li  chinois 
de  la  limite  du  territoire  où  seront  postées  les  troupes 
japonaises. 

Art.  4.  Le  gouvernement  impérial  japonais  s'engage 
à  ce  que  les  propriétés  publiques  et  particulières  chi- 
noises en  Mandchourie  que  les  forces  japonaises  au- 
ront occupées  ou  expropriées  par  suite  de  nécessités 
militaires,  soient  restituées  au  moment  où  les  troupes 
japonaises  se  retireront  de  la  Mandchourie,  et  que  les 
propriétés  dont  on  n'aura  plus  besoin  dans  un  but  mi- 
litaire soient  restituées  même  avant  le  départ  des  trou- 
pes japonaises. 

Art.  5.  Le  gouvernement  impérial  chinois  s'engage  à 
prendre  toutes  les  mesures  nécessaires  pour  protéger 
pleinement  et  complètement  les  terrains  de  Mand- 
chourie où  sont  situés  les  tombeaux  et  monuments 
des  officiers  et  soldats  japonais  tués  pendant  la  guerre. 

Art.  6.  Le  gouvernement  impérial  chinois  convient 
que  le  Japon  a  le  droit  de  maintenir  et  exploiter  la 
ligne  de  chemin  de  fer  militaire  construite  entre  An- 


toung  et  .Moiikden  et  d'améliorer  ladite  ligne  de  façon 
a  ce  quelle  puisse  servir  à  transporter  les  marchan- 
dises commerciales  et  industrielles  de  toutes  les  na- 
tions. Ce  droit  est  concédé  pour  un  terme  de  quinze 
ans  a  partir  de  la  date  où  les  améliorations  dont  il  est 
question  pins  haut  auront  été  achevées. 

L'œuvre  de  l'amélioration  doit  être  achevée  dans  un 
délai  de  deux  ans,  sans  compter  une  période  de  douze 
mois  pendant  laquelle  les  travaux  devront  être  retar- 
der pur  suite  de  la  nécessité  qu'il  y  aura  à  se  servir 
de  la  ligne  actuelle  pour  assurer  le  départ  des  troupes. 
Le  lerme  de  la  concession  doit  donc  venir  à  expiration 
dans  la  quarante-neuvième  année  de  Kouang-Sou. 

A  l'expiration  de  ce  terme,  ledit  chemin  rie  1er  doit 
être  vendu  à  la  Chine  au  prix  que  déterminera  l'éva- 
luation de  toutes  ces  propriétés  par  un  expert  être  n- 
ger  que  choisiront  jes  deux  parties. 
^Le  transport  sur  le  chemin  de  fer  des  troupes  et  des 
munitions  de  guerre  du  gouvernement  chinois  anté- 
rieurement à  la  vente  doit  avoir  lieu  suivant  le  règle- 
ment du  chemin  de  fer  de  l'Est-Chinois. 

En  ce  qui  concerne  la  façon  dont  doivent  s'effectuer 
les  améliorations  de  la  voie  ferrée,  il  est  entendu  que 
la  personne  chargée  de  cette  œuvre  pour  le  compte 
du  .lapon  doit  conférer  avec  le  commissaire  que  la 
Chine  enverra  à  cet  effet. 

Le  gouvernement  chinois  nommera  également  un 
commissaire  à  l'effet  de  surveiller  les  affaires  ayant 
tiait  au  chemin  de  1er,  suivant  les  termes  de  l'accord 
relatif  au  chemin  de  fer  de  l'Est-Chinois.  De  plus,  il 
est  entendu  qu'un  règlement  détaillé  doit  être  arrêté 
relativement  au  tarif  du  transport  sur  le  chemin 
de  fer  des  marchandises  publiques  et  particulières  chi- 
noises. 

Art.  7.  les  gouvernements  impériaux  japonais  et 
chinois,  dans  le  but  d'encourager  et  de  faciliter  les  re- 
lations et  la  circulation,  concluront  aussitôt  que  pos- 
sible une  convention  indépendante  relativement  à  la 
réglementation  de  services  de  raccordement  entre  les 
voies  ferrées  du  sud  de  la  Mandchourie  et  toutes  les 
autres  voies  ferrées  en  Chine. 

Art.  S.  Le  gouvernement  impérial  chinois  s'engage  à 
ce  que  tout  le  matériel  nécessaire  pour  les  chemins 
de  fer  du  sud  de  la  Mandchourie  soit  exempt  de  tous 
droits,  impôts  et  likin. 

Art.  9.  Les  moyens  d'établir  la  concession  japonaise 
à  In-Kéon,  dans  la  province  de  Chingking.  qui  a  tou- 
jours été  ouverte  au  commerce,  et  à  Antoung  et  à 
Moukden,  dans  la  même  province,  villes  qui  ne  sont 
pas  encore  ouvertes,  quoiqu'elles  doivent  l'être,  seront 
réglés  et  déterminés  indépendamment  par  des  fonc- 
tionnaires japonais  et  chinois. 

Art.  10.  Le  gouvernement  impérial  chinois  accepte 
qu'une  compagnie  par  actions,  se  composant  de  capi- 
talistes japonais  et  chinois,  soit  organisée  pour  exploi- 
ter les  forêts  dans  les  régions  situées  sur  la  rivière 
Yalou  et  qu'un  accord  détaillé  soit  conclu,  accord  cVnis 
lequel  il  sera  question  du  rayon  et  du  terme  de  la  con- 
cession, aussi  bien  que  de  l'organisation  de  la  compa- 
gnie et  de  tout  le  règlement,  relatif  à  l'œuvre  conjointe 
de  l'exploitation.  Les  actionnaires  japonais  et  chinois 
auront  une  part  égale  dans  les  bénéfices  de  l'entre- 
prise. 

Art.  11.  Les  gouvernements  japonais  et  chinois  s'en- 
gagent à  ce  que,  dans  tout  ce  qui  se  rapporte  au  com- 
merce de  frontière  entre  la  Mandchourie  et  la  Corée, 
le  traitement  de  la  nation  la  plus  favorisée  soit  ac- 
cordé réciproquement. 

Art.  12.  Les  gouvernements  japonais  et  chinois  ac- 
ceptent que  dans  toutes  les  questions  sur  lesquelles 
porte  le  traité  signé  ce  jour-ci  ou  l'accord  présent,  le 
traitement  le  plus  favorable  soit  réciproquement  ac- 
cordé. Le  présent  accord  doit  entrer  en  vigueur  dès  la 
date  de  la  signature.  Lorsque  le  traité  signé  ce  jour-ci 
sera  ratifié,  le  présent  accord  deA'ra  être  considéré  éga- 
lement comme  approuvé. 

En  foi  de  quoi  les  soussignés,  dûment  autorisés  par 
leurs  gouvernements  respectifs,  ont  signé  le  présent 
accord  en  double,  en  langues  japonaise  et  chinoise  I 
ont  apposé  leurs  sceaux. 

Fait  à  Pékin,  ce  22e  jour  de  décembre  de  la  38e  année 
de  Meiji,  correspondant  au  26e  jour  de  la  11e  lune  de 
la  31e  année  de  Kouang-Sou. 

KOMURA  JUTARO,  UCHIDA  YASUYA. 

prince  tching,  chichungohk  yuan-chi-kaï. 
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La  Main-d'œuvre  de  couleur  au  Transvaal 


Ainsi  que  nous  l'avons  dil  précédemment,  pendant  le  mois 
de  décembre,  la  Native  Labour  Association  a  fourni  4.747 
indigènes  aux  mines  du  Witwatersrand  ;  6.755  était  partis 
par  suite  de  contrats  expirés  ou  autres  causes,  d'où  une  perte 
de  2.008  pendant  le  mois.  Le  nombre  d'indigènes  employée  à 
la  fin  de  décembre  s'élevait  à  80.954.  Il  y  en  avait  49i  déte- 
tenus  dans  les  casernements  comme  n'étant  pas  encore,  au 
point  de  vue  santé,  reconnus  pro;  res  au  travail. 

Il  y  avait  à  la  fin  de  novembre  45.804  Chinois  au  Trans- 
vaal. Ils  étaient  répartis  de  la  manière  suivante  : 

East  Rand  Prop   4.100  New  Kleifontein   966 

Geduld  Proprietary..  457  NourseDeep   1.042 

"Van  Ryn   1.808  Gonsol.  langlaagte . .  1.810 

Rand  Colïieries   850  Henry  Nourse   1.233 

Randfontein  Estate. .  1.774  Jumpers  Deep   1.364 

Aurora  West   258  Durban  Rood.  Deep.  902 

West  Rand  Mines...  499  Rose  Deep   1.932 

(îlonDeep   1.737  Geldenhuis  Deep   1.795 

Witwatcrsrand  Deep.  3.052  Tudor   213 

South  Nourse   -J38  Simm,  and  Jack  East.  1.144 

RoodepoortGoldMin.  164  Lancaster   1.007 

French  Rand   2.304  Jupiter   533 

Simmeraud  Jack  Pr.  4.301  Village  Deep   999 

New  Modderfontein. .  1.419  Van  Dvk  Proprietary  197 

Witwatcrsrand   2.905  Modde'rfoutein  Ext..'.  195 

New  Rietfontein   233  New  Ileriot   299 

Princess  Estate   1.387 

Au  total  :  45.807,  moins  3  décès.  Restaient  45.804  coolies 
fin  novembre.  En  décembre,  1.890  Chinois  sont  encore  arrivés. 
La  mortalité,  pendant  le  mois,  s'est  élevée  à  73,  et  l'on  en  a 
rapatrié  403.  En  somme,  47.218  Célestes  étaient  employés 
dans  les  mines,  et  on  attendait  encore  1.949,  en  route  a  bord 
du  steamer  Indravelli. 


NOURSE  DEEP 


Cette  Compagnie  vient  de  publier  un  avis  informant  les 
actionnaires  que  l'assemblée  extraordinaire,  tenue  à  Johan- 
nesburg le  19  décembre,  a  vote  l'arrangement  provisoire  passé 
avec  la  Henry  Nourse  pour  l'achat  de  tout  l'actif  de  cette 
Compagnie,  moyennant  225.000  actions  de  la  Nourse  Deep. 
En  conséquence,  l'assemblée  extraordinaire  a  décidé  de  por- 
ter le  capital  de  la  Nourse  Deep  de  450.000  liv.  st.  à  675.000 
livres  sterling,  par  la  création  de  225.000  actions  nouvelles 
et  de  changer  le  nom  de  la  Nourse  Deep  en  calui  de  Nourse 
Mines,  Limi'ed.  Elle  a  égatement  approuvé  l'arrangement 
provisoire  passé  avec  la  Xew  Ileriot  pour  la  vente  à  celle-ci 
de  34  claims  741  et  l'achat  à  cette  Compagnie  de  1  claim0127, 
moyennant  40  000  actions  New  Heriot  et  le  droit  de  parti- 
ciper au  prorata  à  la  souscription  de  35.009  actions  du  ca- 
pital d'exploitation  que  la  New  Ileriot  doit  émettre  à  3  3/4 
livres  stealing.  Les  propriétaires  d'actions  nominatives  et  au 
porteur  de  la  Nourse  Deep  sont  donc  pries  de  les  envoyer  de 
suite  à  l'agence  de  Londres  pour  être  échangées,  titre  pour 
titre,  contre  des  Nourse  Mines,  en  raison  du  fait  que  la  nou- 
velle Compagnie  va  déclarer  incessamment  un  dividende  qui 
ne  sera  pas  payable  aux  actionnaires  de  la  Nourse  Deep, 
mais  seulement  à  ceux  de  la  Nourse  Mines.  Observons  que 
l'assemblée  de  la  New  Heriot,  qui  devait  approuver  le  contrat 
passéavec  la  Nourse  Deep,  a  été  ajournée  au  26  mars. 


Cinderella  Deep 


La  dépêche  suivante  a  été  reçue  de  la  mine  : 
«  Le  sondage  foncé  à  un  angle  de  45  degrés  du  fond  du 
puits,  soit  à  la  profondeur  de  3.900  pieds,  a  recoupé  le  Main 
Reef  à  une  distance  do.  113  pieds  ;  la  carotte  a  ramené  78 
pouces  de  filon,  puis  78  pouces  de  grès,  puis  27  pouces  de 
filon  suivi  de  105  pouces  de  grès  ;  ensuite  9  pouces  de  filon 
et  24  pouces  de  grès  ;  épaisseur  totale  du  filon  aurifère  :  114 
pouces  (9  pieds  6  pouces,  2  mètres  89  centimètres).  On  pour- 


suit le  sondage.  Comme  le  Reef  a  une  inclinaison  dr  'i~>  de- 
grés, on  n'aura  plus  à  foncer  le  puits  que  de  160  pieds  envi- 
ron pour  atteindre  les  séries  du  Main  Reef.  Les  essais  sont 
favorables,  les  détails  suivront  prochainement.  » 


JVIines  d'Or  Australiennes 


La  Production  d'or  dans  l'Australie  Occidentale.  — 

La  production  d'or  dans  l'Australie  Occidentale  s'est  élevée', 
pour  le  mois  do  décembre,  à  162.091  onces,  d'une  valeur  de 
688.518  liv.  st.,  contre  165.072  onces  en  novembre. 

Pendant  1905,  la  production  totale  de  l'or  dans  l'Australie 
occidentale  s'est  élevée  à  1  955.316  onces  d'une  valeur  de 
8.305.651  liv.  st.,  contre  1.983.230  onces  d'une  valeur  de 
8.424.226  liv.  st.  en  1904.  La  production  totale,  depuis  1886, 
est  de  14.871.686  onces  d'une  valeur  de  62.649.248  liv.  st. 


La  Production  d'or  de  la  Nouvelle-Zélande.  —  La  pro- 
duction d'or  en  Nouvelle-Zélande  s'est  élevée,  en  1905,  ;'i 
37.951  onces,  évaluées  à  151.022  livres  sterling,  contre  29.131 
orces,  évaluées  à  112.017  liv.  st.  en  1904. 


Informations  diverses 


New  Kleinfontein.  —  Cette  Compagnie  a  déclaré  derniè- 
rement un  dividende  n°  4  de  7  1/2  0/0  (1  sh.  6  d.)  par  action, 
payable  à  tous  les  actionnaires  enregistrés  à  la  date-  du 
12  jaTwior. 

Quant  aux  détenteurs  d'actions  au  porteur,  un  avis  ultérieur 
leur  fera  connaître  la  date  à  laquelle  ils  pourront  présenter 
à  l'encaissement  le  coupon  n°  4.  C'est  le  premier  dividende 
déclaré  depuis  le  31  décembre  1898;  il  portera  à  118.125 
liv.  st.,  le  montant  des  répartitions  de  la  Compagnie  jusqu'à 
ce  jour. 

Les  Dividendes  des  Mines  transvaaliennes.  —  On  a 

télégraphié  ces  jours  derniers  de  Johannesburg  que,  sur  les 
4.750.000  liv.  st.  distribuées  en  1905  par  les  mines  du  Rand  à 
titre  de  dividendes,  une  somme  de  366.250  liv.  st.  doit  être 
attribuée  à  des  mines  qui  ont  fait,  pendant  cette  précédente 
année,  leur  première  déclaration  de  dividendes  depuis  la 
guerre  et  qui  ont  employé  la  main-d'œuvre  chinoise.  En 
outre,  l'accroissement  de  main-d'œuvre  a  permis  à  la  Siminer 
and  Jack  de  porter  son  dividende  à  250:000  liv.  st.  et  va  per- 
mettre à  la  Van  Ryn  Gold  Mines  de  distribuer  en  juin  19i>6 
un  dividende  intérimaire  de  50.000  livres  sterling. 


Geduld  Proprietary  Mines.  —  Une  dépèche  de  Johan- 
nesburg fait  savoir  que  le  puits  n°  2,  situé  sur  les  propriétés 
Nortlt  and  Central  Geduld.  a  été  foncé,  en  décembre,  de 
29  pieds;  profondeur  totale,  1.700  pieds.  On  a  atteint  le  plan- 
cher du  filon  aune  profondeur  do  1.695  pieds.  Des  travers- 
bancs  ont  été  commencés.  Dans  le  puits  n°  3,  situé  sur  la 
Central  Geduld,  on  a  foncé  60  pieds  :  profondeur  à  fin  dé- 
cembre, 1.424  pieds.  Puits  n"  4,  foncé  101  pieds;  profondeur 
totale,  314  pieds. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 

Londres,  le  17  janvier  1906. 

[Les  communications  téléphoniques  avec  Londres  ayant  été 
interrompues  hier,  les  cours  ci-dessous  sont  ceux  de  mer- 
credi 17  janvier.] 

Après  avoir  salué  par  une  reprise  générale  les  nouvelles 
parvenues  tant  au  point  de  vue  de  la  main-d'œuvre  chinoise 
que  des  résultats  de  l'industrie  minière,  le  marche  s'est  en- 
suite montré  plus  calme.  Néanmoins,  et  bien  que  la  clôture 
ne  s'effectue  pas  au  plus  haut,  on  est  très  soutenu. 

La  publication  de  la  correspondance  échangée  entre  lord 
Elgin,  ministre  des  Colonies,  et  lord  Solborne,  gouverneur 
j  de  l'Afrique  du  Sud,  a  définitivement  dissipé  bas  doutes  qui 
pouvaient  subsister  au  sujet  des  licences  accordées  précédem- 
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ment  pour  l'importation  des  14.700  ouvriers  chinois.  Après 
avoir  consulté  l'Attorney  Général  du  ïransvaal  et  les 
conseillers  légaux  de  la  Couronne,  le  Gouvernement  anglais 
a  reconnu  l'impossibilité  d'annuler,  sans  faire  acle  d'arbi- 
traire, les  autorisations  accordées  par  son  prédécesseur.  Il  a 
formellement  déclaré  que  les  licences  actuellement  remises 
à  leurs  bénéficiaires  seraient  maintenues.  L'importation  des 
14.700  Chinois  attendus  au  Transvaal  se  trouve  ainsi  officiel- 
lement autorisée.  D'ici  quelques  mois,  l'industrie  minière 
disposera  donc  de  près  de  GO.OoO  coolies  qui,  avec  les  ou- 
vriers indigènes,  fourniront  Uute  la  main-d'œuvre  nécessaire 
pour  l'année  1906. 

***  Valeurs  de  Terrains  d'Exploration.  —  La  Char- 

tered,  qui  finissait  à  2  1/16,  s'inscrit  à  2  liv. 

La  Transvaal  Goldfields  clôture  à  2  1/2.  General  Mining 
and  Finance  Corporation,  reste  à  2  9/16,  contre  2  3/16. 
Consolidated  Goldfields,  6  liv.,  contre  5  15/16. 

La  Rand  Mines  esta  7  '.1/16,  contre  7  1/2. 

Le  Coronation  Syndicate,  qui  finissait  à  15/16,  se  retrouve 
à  ce  cours.     ■  * 

District  du  Witwatersrand.  —  ~L'East  Rand,  qui  clô- 
turait à  6  3/4,  reste  au  dernier  moment  à  6  13/16.  Angelo, 
5  3/16  contre  5  1/8  ;  New  Cornet,  2  3/4.  Van  Ryn,  3  liv. 

La  City  and  Suburban  reste  à  5  liv.  Jubilee,  3  liv. 
La  Langlaagte  Estate  clôture  à  2  15/16.  Driefontein,  3  7/16, 
sans  changement;  Village,  4  5/8,  nous  la  laissions  à  4  1/2; 
Jumpers,  2  liv.  ;  cette  Compagnie  vient  de  déclarer  un  divi- 
dende de  4  shillings.  Modderfontein,  8  3/8. 

La  Ferreira  est  à  20  1/4  ,  contre  20  liv.  La  Meyer  and 
Cbarlton  cote  4  5/8  ;  Rietfontein,  2  3/16  ;  Treasury,  l«B/4. 

La  iVeiD  Primrose  est  à  2  15/16.  La  Durban  Roodepoort 
se  traite  à  3  3/4.  La  Ginsberg  est  à  1  1/2.  La  May  Con- 
solidated cote  3  3/16. 

La  Nigel  Gold  se  retrouve  à  2  7/8. 

La  Glencairn  reste  à  7/8.  Crown  Reef,  12  1/2  contre  12  3/4. 
Randfontein,  2  3/16;  Worcester,  5/8. 
La  Robinson  Gold  reste  à  8  5/8. 

La  Geldenliuis  Estate  se  retrouve  à  4  9/16,  sans  change- 
ment. La  New  Ileriot  est  à  3  7/8;  Wolhuter,  8  1/8. 

La  Henry  Nourse  reste  à  6  1/4.  La  Wemmer  se  traite  à 
5  3/8.  La  Robinson  Rcnd/ontein  est  à  1  3/8. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep, 
qui  s  inscrivait  à  13  1/4,  s'échange  à  ce  cours. 
La  Bonanza  est  à  7/8. 

La  Cinderella  Deep  clôture  à  2  9/16.  La  Nigel  Deep  est  à  5/*. 

lu  Angelo  Deep  finit  à  1  7/16;  Glen  Deep,  3  1/2.  Ferreira 
Deep,  5  1/2  ;  Robinson  Deep,  5  3/8  ;  Langlaagte  Deep, 
2  1/2  ;  Brakpan,  1  5/8. 

La  Nourse  Deep  reste  à  3  11/16,  contre  3  5/8;  Roodepoort 
Central  Deep,l  1/16;  Rose  Deep,  5  1/4. 

La  Village  Deep  est  à  3  1/2. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  se  retrouve  à  2  1/16.  Jum- 
pers Deep,  3   /.  ;  Rand  Victoria,  à  1  5/8. 

La  Robinson  Central  Deep  s'échange  à  5  5/16.  South  Gel- 
denliuis Deep,  1  7/8. 

La  Simmer  and  Jack  East  est  à  1  11/16. 

La  Geduld  est  à  5  3/8. 

Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Mashona- 
iand  Agency  clôture  à  13/16;  Rhodesia  Goldfields,  4/6. 

La  Rhodcsian  Banket  se  retrouve  à  3  11/16. 

La  Van  Dyk  Proprietary,  qui  finissait  à  1  11/16,  s'inscrit 
à  1  3/4;  Rand  Collieries,  2  1/16. 

La  Transvaal  and  Delagoa  Bay  Investment  s'échange  à 
2  5/8.  Transvaal  Proprietary,  13/16. 

La  Premier  Diamond,  action  différée,  reste  à  10  liv.,  au  lieu 
de  9  5/8. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  18  janvier  1906. 
La  publication  des  rendements  des  mines  du  Transvaal, 
pendant  le  mois  de  décembre,  n'a  pas  produit  une  impression 
moins  favorable  que  la  solution  de  la  question  de  la  main- 
d'œuvre  chinoise.  Elle  a  en  effet  fourni  une  nouvelle  démons- 
tration des  progrès  réalisés  ces  temps  derniers  par  l'industrie 


minière  au  triple  point  de  la  production,  des  bénéfices  et  des 
dividendes. 

Non  seulement  la  production  de  décembre  a  dépassé  celle 
des  mois  précédents,  mais  encore  la  produclion  totale  de 
l'année  1905  établit  le  record  du  rendement  des  mines  du 
Transvaal  :  il  a,  en  effet,  été  produit  pendant  cette  année  : 
4.897.221  onces  d'or  fin,  d'une  valeur  de  20.802.074  liv.  st., 
soit  plus  de  500  millions  de  francs.  Ce  chiffre  fait  ressortir 
une  augmentation  de  plus  de  125  millions  de  francs  sur  la 
production  de  l'année  précédente,  ainsi  que  sur  celle  de  l'an- 
née 1898. 

Au  point  de  vue  des  bénéfices,  les  progrès  ne  sont  pas 
moins  marqués  :  tandis  que  l'exercice  1904  n'avait  laissé  qu'un 
bénéfice  de  5  millions  de  liv.  st.,  les  résultats  actuellement 
publiés  permettent  d'estimer  à  plus  de  7  millions  de  livres 
ceux  de  1905. 

Enfin  les  dividendes  ont  subi  une  progression  également 
sensible  :  les  répartitions  effectuées  par  les  Compagnies  mi- 
nières pour  l'exercice  1905  représentent  une  somme  de  plus 
de  5.000.000  de  liv.  st.,  alors  que  celles  de  1904  étaient  infé 
rieures  à  4  millions  de  livres  sterling. 

Ce  sont  là  des  chiffres  assez  éloquents  par  eux-mêmes  et 
qui  suffisent  à  expliquer  le  brusque  revirement  qui  s'est  des- 
siné cette  semaine  sur  le  marché  sud-africain  qui,  toutefois, 
ne  conserve  pas  tout  à  fait  les  plus  hauts  cours  reconquis  par 
suite  de  réalisations. 

La  Consolidated  Goldfields  est  à  150  fr.  50,  contre  147  fr.  50; 
East  Rand  clôture  à  170  fr.  50,  au  lieu  de  168  E0;  Chartered, 
50  fr.  75.  Rand  Mines,  190  fr.  50-;  elle  clôturait,  la  semaine 
dernière,  à  188  fr.  . . . 

Le  Champ  d'Or  est  à  12  fr.  ...  La  Buffelsdoorn  Estate 
s'inscrit  à  10  fr.  25. 

h' Angelo,  que  nous  laissions  à  124  fr.  . . ,  reste  à  129  fr.  . .  ; 
la  Driefontein  cote  89  fr.  50,  contre  87  fr.  ... 

La  Ferreira,  que  nous  laissions  à  507  ..,  finit  à  511  fr.  50. 

La  Geduld  se  retrouve  à  131  fr.  . . ,  contre  133  fr.  L'action 
Goerz  et  C"  clôture  à  51  fr.  75.  French  Rand,  41  fr.  50. 

La  Crown  Deep,  qui  restait  à  331  fr.  . . ,  se  retrouve  à 
ce  cours. 

La  Geldenhuis  Estate  finit  à  114  fr.,  comme  jeudi  dernier. 
La  General  Mining  qui  clôturait  à  55  fr.  50,  se  retreuve 
à  63  fr.  50. 

La  Geldenhuis  Deep  s'inscrit  à  210  fr.  . . ,  au  lieu  de 
205  francs. 

La  May  Consolidated  est  à  80  fr.  50  ;  nous  la  laissions  à 
78  fr.  50.  La  Kleinfontein  cote  45  fr.  25. 

La  Lancaster  se  retrouve  à  19  fr.  25  ;  Langlaagte  Estate, 
73  fr.  50,  contre  74  fr.  25. 

La  Mossamédès  s'inscrit  à  11  fr.  25.  La  Mozambique 
s'échange  à  26  fr.  . . .  New  Primrose,  74  fr.  . . . 

La  New  Goch  est  à  56  fr.  75. 

La  Robinson  Gold,  qui  restait  à  216  fr.  50,  finit  à  218  fr.  50. 
Robinson  Deep,  135  fr.  ..,  sans  changement;  Robinson 
Randfontein,  34  fr.  50;  Randfontein  Estâtes,  54  fr.  50. 

La  Rose  Deep  s'échange  à  128  fr.  . .  ;  elle  restait  jeudi  der- 
nier à  123  fr.  50.  La  Roodepoort  Central  Deep  est  à  25  fr. 

La  Village  Main  Reef  s'échange  à  117  fr.  50  ;  elle  clôturait, 
il  y  a  huit  jours,  à  111  fr.  50. 

La  Wemmer  est  à  135  fr.  . . .  LaiVeiu  Steyn  Estate  s'échange 
à  57  fr.  75,  et  la  Simmer  and  Jack  se  retrouve  à  40  fr.  50. 
Transvaal  Consolidated  Land,  62  fr.  50.  Transvaal  Goldfields, 
46  fr.  50. 

La  Sheba  est  active  à  12  fr.  . . . 

La  South  African  Gold  Trust  finit  à  97  fr.  75,  au  lieu 
de  98  fr.  . . . 
La  Van  Dyk  se  traite  à  43  fr.  75. 

Les  actions  de  la  Witwatersrand  Gold  Mining  Company 
Limited  (Knight's)  s'échangent  à  105  fr.,  contre  105  fr.  50. 

La  Johannesburg  Consolidated  Investment  se  traite  à 
44  fr.  25. 

La  De  Beers,  qui  restait  à  456  fr.  . .  l'action  ordinaire,  et  à 
440  fr.  50  l'action  do  préférence,  se  retrouve,  respectivement, 
à  466  fr.  50  et  à  448  fr. 

La  Jagersfontein  se  traite  à  192  fr.,  contre  190  francs. 


L'Administrateur-Gérant  :  Georges  Bûurgarel. 


Paris.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rae  du  Croissant.  —  Simart,  imp. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar- 
gent 


PRINCIP.  CHAPITRES 


S«  g 
o  3  o 


FRANCE  —  Banque  de  France 


1905 

26  janvier. . 

1  2.693 

1.101 

4  369 

484 

639 

499 

3 

1906 

11  janvier. . 

2.868 

1.005 

4.753 

611 

1.034 

510 

3 

1906 

18  janvier  . 

2.863 

1.062 

4.782 

601 

1.042 

508 

3 

1906 

25  janvier. . 

1  2.834 

1.058 

4.721 

547 

1  000 

492 

3 

ALLEMAGNE  —  Ban  ;ue  de  l'Empire 


1905 
1905 
1906 
1906 


1904 
1905 
1905 
1905 


1905 
1906 
1906 
1906 


1904 
1905 
1905 
1905 


904 
.  905 
1905 
1905 


14  janvier  . . 
30  décembre 

6  janvier. . . 

15  janvier. . 


914 

743 
791) 

856 


356 
261 
277 
301 


1.685  II  666 

2.071  788 

1  894  '  656 

1.716  ||  698 


982 
1 .535 
1.295 
1.114 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


30  novembre 

31  septemb. . 
31  octobre. . . 
30  novembre 


60 
55 
62 
62 


24 
20 
21 
22 


168 
194 
177 
173 


113 
97 
109 

104 


153 
193 
186 
168 


66 
255 
142 
107 


70 

66 
55 
64 


ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 


26  janvier. . 
11  janvier. . 
18  janvier. 
25  janvier. . 


860 
745 
774 
811 


736 
710 
707 


1.035 
1  199 
1.028 
1.182 


616 
923 
830 
931 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Écosse 


19  novembre 
23  septemb. . 
21  octobre.  . 
1S  novembre 


145 
134 
136 
113 


18 
18 
19 
19 


198 
186 
188 
193 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Irlande 


19  novembre  ] 
23  septemb.. 
21  octobre. . .  | 
18  novembre 


79 
69 
72 
77 


li 
11 
11 
11 


DATES 


Encaisse 

métallique 

|| 

ri  ri 

Or 

Ar- 

=2 a 

gent 

3« 

1 

PRINCIP.  CHAPITRES 


o  tu  52 


O  =3  O 


u  S2 


1905 
1905 
1906 
1906 


1905 
1906 
1906 
1906 


AUTRICHE  — 

15  janvier. 
31  décembre 
7  janvier. . . 
15  janvier. . . 


Banque  d' Autriche-Hongrie 


BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


19  janvier. 
4  janvier. 
11  janvier. 
18  janvier. 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 


ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


1905 
1905 
1906 


14  janvier  . . 
30  décembre 
5  janvier. . . 


1906   13  janvier 


GRÈCE  —  Banque  Nationale 


1904 
1905 
1905 
1905 


1905 
1906 
1906 
1906 


30  novembre 

30  septemb.. 

31  octobre.. . 
30  novembre 


HOLLANDE  —  Banque  Néerlandaise 


21  janvier. . 
S  janvier. . 
13  janvier. . 
20  janvier. . 


ITALIE  —  Banque  d'Italie 


ITALIE  —  Banque  de  Naples 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


1904 
1905 
1905 
1905 


20  décembre 
30  novembre 
10  décembre 
20  décembre 


NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


1904   31  décembre 

115 

» 

152 

11 

49 

11  | 

1905   31  octobre. 

117 

» 

160 

5 

47 

8 

190  5   30  novembre 

118 

» 

155 

4 

44 

8 

1905   31  décembre 

129 

» 

167 

8 

47 

10  1 

373 

499  | 

1 

608 

626 

821 

108 

376 

571  | 

1 

550 

565 

672 

12) 

376 

571 

1 

558 

583 

682 

132 

376 

574  1 

1 

558 

589 

682 

126 

1 

1 

131 

88 

39 

20 

2 

1 

136 

99 

33 

13 

2 

1 

132 

95 

33 

14 

2 

1 

126 

95 

33 

15 

216  I 

312 

|  1.705 

1  277 

490 

50 

II 

128 

305 

1.939 

181 

736 

72 

11 

131 

304 

1.844 

211 

685 

64 

139  1 

310 

1  1.757 

1  207 

596 

51 

190  4  27  décembre 

10 

10 

4L 

60 

24 

18 

1905   13  décembie 

14 

14 

39 

72 

26 

13 

190  5   20  décembre 

14 

13 

39 

72 

27 

13 

190  5   27  décembre 

15 

14 

38 

73 

27 

13 

PORTUGAL  —  Banque  de  Portugal 


182 
151 

» 

» 

» 

1904 

28  décembre  i 

27 

35  1 

1  378 

1  102 

34  > 

» 

1905 

13  décembre  1 

27 

39 

376 

10 

H2 

25  | 

168 

» 

» 

1905 

20  décembre  1 

27 

40 

375 

10 

111 

il 

174 

1905 

27  décembre  1 

27 

40 

1  378 

1  11 

1  113 

Si 

ri  ° 


3Ji 
454 


96 

25 

664 

73 

577 

29 

3 

99 

22 

690 

68 

626 

36 

4 

97 

21 

702 

70 

693 

40 

4 

100 

22 

692 

65 

598 

39 

4 

4« 

4 

5 


454 
454 
454 
4X 


654 
654 

li 


147 

159 

547 

12 

161 

108 

3 

166 

154 

613 

14 

178 

138 

3 

167 

152 

608 

15 

178 

136 

3 

167 

153 

593 

10 

173 

131 

3 

1904   20  décembre  1 

474 

87 

893 

i90 

307 

26 

5 

1905   30  novembre 

595 

90 

1.002 

167 

384 

49 

5 

1905    10  décembie 

604 

91 

978 

162 

361 

43 

5 

1905   20  décembre  1 

613 

94 

969 

176 

358 

47 

5 

1904  20  décembre 

108 

14 

286 

77 

125 

21 

5 

190  5   30  novembre 

136 

14 

319 

80 

132 

24 

5 

1905   10  décembre 

138 

14 

318 

75 

128 

22 

5 

1905   20  décembre 

139 

14 

324 

77 

134 

23 

5 

41 

2 

63 

38 

50 

4 

5 

42 

2 

75 

38 

49 

6 

5 

42 

2 

72 

38 

49 

K 

43 

2 

70 

38 

48 

1 

5 

1904 

30  novembre 

35 

81 

9 

46  I 

1 

1  55, 

1905 

30  septemb. . 

36 

106 

10 

57 

1 

1  3 

1905 

31  octobie.  . 

38 

100 

11 

54 

1 

1905 

30  novembre 

39 

» 

93 

11 

53  1 

1 

1  5 

5X 
554 

55* 


98 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 


Encaisse 

métallique 

DATES 

Or 

Ar- 

gent 

ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


190b 

6  janvier. . .  1 

55 

3 

!69 

71 

10 

5 

1905 

23  décembre  | 

1 

244 

102 

24 

5 

1905 

.30  décembre  I 

7S 

1 

242 

100 

24 

5 

1906 

6  janvier. . .  1 

% 

1 

240 

100 

24 

5 

RUSSIE  —  Banque  de  l'Etat 


1905 

11 

janvier.  . 

2.344 

155 

1 

283 

40  0 

462 

480 

5 

1905 

21 

décembre 

2. 057 

94 

3 

110 

380 

607 

866 

7 

1905 

29 

décembre 

1.966 

87 

3 

1S1 

414 

613 

930 

7 

1906 

14 

janvier. . 

1.903 

83 

3 

212 

453 

719 

932 

7 

RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


1904 

15 

décembre 

23 

73 

21 

38 

21 

1905 

L5 

novembre 

23 

2 

84 

23 

39 

21 

1905 

30 

novembre 

23 

2 

86 

21 

39 

20 

1905 

15 

décembre 

23 

2 

91 

19 

40 

21 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


1904 

3] 

décembre 

12 

38 

1 

11 

6 

1905 

31 

octobre. . . 

11 

9 

41  . 

6 

6 

11 

6 

1905 

30 

novembre 

11 

9 

39 

6 

6 

H 

6 

1905 

31 

décembre 

12 

9 

37 

2 

5 

10 

6 

SUÈDE  —  Banque  Royale 


19  0  4   30  novembre 

85 

6 

218 

64 

129 

13 

K 

1905   30  seplemb.. 

95 

6 

256 

61 

157 

13 

5 

1905    31  octobre... 

95 

5 

240 

60 

149 

13 

5 

190  5   30  novembre 

95 

5 

232 

64 

130 

12 

SUISSE  - 

Banques  d'Émission 

1905    21  janvier 

107 

11 

234 

1.300 

241 

56 

4 

1966     g  janvier  .. 

107 

11 

212 

1.397 

23S 

57 

5 

1 9C6    13  janvier. . . 

107 

13 

240 

1.397 

238 

57 

5 

1906   20  janvier... 

107 

13 

238 

1.403 

248 

61 

5 

TOTAUX 


1905 

26  janvier  . 

. 1 10. 020 

2. 838 

16.851 

5.553 

6.120 

1.6581 

19C6 

11  janvier. . 

.1  9  819 

2.732 

18.848 

-3  766 

7.593 

2.227 

19C6 

1S  janvier. . 

9. 767 

2.723 

18.830 

5. 662 

7.472 

2.2761 

1906 

23  janvier. . 

1  9.810 

2.7481 

18.507 

5.832 

7.337 

2.210i 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1899  31  décembre  . 

7.850 

2.585 

14.992 

9.321 

8 

352 

4.037 

1900  31  décembre  . 

8.211 

2.607 

13.906 

9  505 

8 

514 

4.171 

1901  31  décembre  . 

8.770 

2.725 

15.708 

10  580 

8 

Ï72 

4.827 

1902  31  décembre  . 

8.752 

2.821 

16.215 

9.656 

6 

939 

4.178 

1903  31  décembre  . 

8.995 

2.930 

16.539 

9.S57 

6 

147 

4.129 

1904  31  décembre . 

9. 811 

2-753 

17  349 

9.524 

7 

466 

4  144 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren 
nent  les  dépota,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  de 


20  déc. 

27  déc. 

3  janv. 

lOjanv. 

17janv. 

24janv. 

48  17 

48  16 

48  16 

48  .. 

4S  11 

48  12 

Anvers  

100  32 

100  28 

100  27 

100  27 

100  21 

100  25 

116  50 

117  .. 

116  75 

116  75 

116  50 

113  75 

27  90 

26  50 

25  90 

23  80 

23  80 

23  10 

81  15 

81  30 

81  35 

81  33 

81  35 

SI  40 

100  30 

100  23 

100  2-, 

100  23 

100  20 

100  22 

101  03 

101  05 

101  05 

101  05 

101  05 

101  03 

22  76 

22  70 

22  71 

22  72 

22  72 

22  72 

81  17 

81  33 

81  37 

81  33 

81  33 

81  42 

99  16 

99  92 

100  05 

100  12 

100  11 

100  11 

100  16 

100  18 

100  19 

100  24 

100  21 

100  28 

567  .. 

567  .. 

560  .. 

565  .. 

565  .. 

565  .. 

25  31 

25  32 

25  32 

25  32 

25  33 

25  33 

27  85 

26  45 

25  40 

23  80 

23  50 

22  92 

99  87 

99  90 

100  05 

100  M 

100  11 

100  11 

Saint-Pétersbourg  . 

37  35 

37  35 

37  37 

37  37 

37  37 

37  42 

Vierme  (à  vue)   

95  68 

95  78 

95  77: 

95  72 

95  65 

95  71 

—     (à  3  mois) —  1 

95  70 

95  80 

95  70 

95  67 

93  00 

95  66 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  du  Jeudi  de  Paris  sur 


Valeurs  à  Irois  mois 

Amsterdam.,  papier con.l 

Allemagne.  . .  — 

Vienne-Tr.  . .  — 

Espagne   — 

—     verse  m.  — 

Lisb. -Porto  . .  — 

St-Pétersb.  . .  — 


Valeurs  à  vue 


Londres 


Chèque 


Belgique  . 

Italie   — 

Suisse   — 

New- York   — 

Matières  d'or  el  d'argeuf  au  pajr 
Or  en  barre  (le  kil.) . . .  3437 
Argent  id.    (le  kil.) ...   218  89 

Quadruples  espagnols  

Aigles  des  Etats-Unis  

Imper.  Russie  (titre  :  916»)  ... 

—  —  (noUv.  titre  :  900") 
Couronnes  de  Suéde  


Plus 


4  % 

4  % 

4  % 

4  % 

4  % 

4  % 


28  déc. 

4  janv. 

lljanv. 

18janv. 

SBjaav. 

205  . 
121  62 
103  12 

205  75 
121  62 
103  37 

203  62 
121  56 
103  37 

205  62 
121  62 
103  41 

205  31 
121  37 
103  37 

893 
524  .. 
26U 

399  50 
522  .. 
260  . . 

404  . . 
523  .. 
258  .. 

404  50 
523  .. 
258  .. 

407  .. 
523  .. 

255  .. 

25  05 
25  073 
0  31p 
pair 
0  23p 
514  .. 

25  085 

25  11 
0  28p 
0  lOp 
0  37p 
515  .. 

25  095 

25  12 
0  28p 
0  12p 
0  28p 
514  50 

25  12 
25  145 
0  25p 
0  12p 
0  28p 
515  .. 

25  li5 

25  14 
0  31p 
0  12p 
0  3  4p 
514  75 

3437  .. 
110  50 
80  50 
25  80 
20  60 
40  . 
27  50 

3437  .. 
HO  .- 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 

3437  .. 
110  50 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 

3437  .. 
109  .. 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 

3437  .. 
110  50 
80  50 
25  80 
20  60 
40  . 
27  50 

Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 

leur 
pair 
rancs 

Valeurs  en  francs  au 

change  du  jour 

>  §c 

28  déc. 

Il  janv. 

lljanv. 

18janv. 

25janv. 

Pays  de  l'Europe 

Allemagne  (mark  or). 

1  234 

1  228 

1  228 

1  227 

1  228 

1  216 

Angleterre  (liv.  st.  or). 

25  22 

25  035 

25  085 

25  095 

25  115 

25  115 

Aut. -Hongrie  cour,  or; 

1  05 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

Belgique  (franc  orj. . . 

1  » 

1  .. 

1  .. 

1  ... 

1  .. 

1  .. 

Espagne  (peset.  pap  ). 

1  » 

0  79 

0  80 

0  81 

0  81 

0  81 

Grèce  (drachme  pap.). 

1  » 

0  85 

0  85 

0  85 

0  85 

0  S  6 

Hollande  (fl.  or)  

2  083 

2  07 

2  07 

2  07 

2  07 

2  07 

Italie  (lira)  

1  » 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  . 

1  .. 

Portugal  unilreis  pap.) 

5  60 

5  29 

5  27 

5  28 

5  28 

5  28 

Roumanie  (leu  or). . . 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

Russie  (rouble  or)  

2  67 

2  62 

2  62 

2  60 

2  60 

2  57 

1  » 

1  -. 

1  .. 

1-.. 

1  .. 

1 

Turquie  (liv.  turq.). . . 

22  78 

22  70 

22  71 

22  72 

22  72 

22  72 

Pays 

Extra-Européens 

États-Unis  (doll.  or).. 

5  18 

5  14 

5  15 

5  14 

5  15 

5  15 

Mexique  piastre  arg.) 

2  58 

2  69 

2  68 

2  69 

2  68 

2  69 

Képuo. Arg. (peso  pap.) 

5  » 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

Chili  (peso  or)  

1  89 

1  47 

1  47 

1  48 

1  47 

1  48 

Brésil  milreis  papieri 

2  84 

1  77 

1  76 

1  78 

1  79 

1  83 

Indes  (roupie  argent). 

1  67 

1  69 

1  69 

1  69 

1  69 

1  69 

Japon  (yen  or)  

2  58 

2  58 

2  58 

2  56 

2  56 

2  56 

Chine(SbanghaïXtaëlarg.) 

7  47 

3  62 

3  61 

3  61 

3  63 

3  54 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  Jeudi  23  janvier  1906 


100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   100  72 

En  Angleterre   100  32 

En  Autriche-Hongrie  ...  100  57 

En  Belgique   100  31 

En  Esvagne   122  S5 

En  Grèce   115  73 

En  Hollande   100  40 

En  Italie   100  12 

En  Portugal   106  06 

En  Roumanie   101  05 

En  Russie   103  53 

En  Suisse   100  34 

En  Turquie   100  25 

Aux  Etats-Unis   100  58 

Au  Mexique   95  91 

En  Re'publ.  Argentine  . .  227  25 

Au  Chili   127  70 

Au  Brésil   155  19 

Aux  Indes   98  81 

Au  Japon   100  78 

En  Chine   211  01 


ÎOO  francs 
en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  :  « 

Billets  Allemands   99  28 

—     Anglais   99  68 

Austro-Hongrois .  99  43 

Belges   99  69 


81  40 
86  33 

—    Hollandais   99  40 


Espagnols. 
Grecs . 


Italiens 


99  88 


—  Portugais   94  32 

—  Roumains . 


98  95 

Russes   96  58 


Suisses. 
Turcs . 


99  66 
99 


Pièces  des  Etats-Unis ..-  99  42 

—  du  Mexique   104  26 

Billets  de  la  flép.  Argent.  44  . . 

—  du  Chili   78  30 

—  du  Rrésit   64  43 

Pièces  des  Indes   101  19 

—  du  Japon   99  22 

—  de  la  Chine   47  3S 


NUMÉRAIRE,  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 


Paris,  le  2ô  janvier  190G. 

La  détente  monétaire  persiste  sur  les  principaux  marchés 
européens  ;  sur  notre  place,  la  légère  hausse  des  changes 
signalée  la  semaine  dernière  ne  s'est  pas  maintenue  et  nous 
trouvons  en  recul  la  plupart  des  devises. 

Le  papier  sur  la  Hollande  perd  SI  centimes  et  la  devise 
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allemande  25  centimes  ;  le  change  austro-hongrois,  entraîné 
dans  le  même  mouvement,  recule  de  7  centimes. 

Le  versement  sur  Madrid  reste  remarquablement  ferme  et 
atteint  le  cours  de  407.  Quant  au  milreis  portugais,  il  main- 
tient sans  fluctuations  le  cours  de  523. 

Le  rouble  clôture  en  baisse  de  3  points  ;  le  versement  se 
négocie  à  261  37. 

Le  chèque  sur  Londres  a  été  calme  au  cours  de  la  semaine 
el  finit  en  recul  de  1/3  point.  Parmi- les  devises  de  l'Union 
latine,  l'Italie  est  sans  changement  ;  nous  retrouvons  les 
changes  sur  la  Suisse  et  la  Belgique  en  baisse  de  (S  centimes. 

Le  New- York  fléchit  de  nouveau  et  finit  à  514  75  ;  malgré 
ce  cours  très  bas,  on  ne  signale  pas  do  mouvements  d'or  à 
travers  l'Atlantique. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyens  du  mercredi, 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 

Yokohama  

Singapoure  

Bombay  

Calcutta  

Hong-Kong  

Shanghaï  

Rio-Janeiro  

Valparaiso  

Buenos  -  Ayres  , 
prime  de  l'or.. 
Or  en  barres — 
Argent  en  barres 


27  déc. 


2/0 
2/2 
1/4 
1/4 

2/0 


5/8 
9/16 
3/33 
3  32 

5/8 


2/10  1/2 
16  29/32 
14  1/16 

127  27 
77/11  1/2 
30  3/16 


3  janvier  10  janvier  17  janvier  24  janvier 


2/0 
2/2 
1/4 
1/4 
2/0 


9/16 
9/16 
3/32 
3/32 
9/16 


2/10  3/8 
16  25/32 
14  ./. 

127  27 
77/10  7/8 
30  /■ 


2/0 
2/3 


1/4  3/32 
1/4  3/32 
2/0  5/8 
2/10  3/8 
16  31/32 
14  1/8 

127  27 

77/9  3/8 
30  1/4 


2/0  3/8 

2/4  3/L6 

1/4  1/32 

1/4  1/16 

2/0  15/16 
2/10  5/8 

17  3/32 

14  1/32 

127  27 
77/10  ./. 
30  ./. 


2/0 
2/4 
1/4 
1/4 
2/0 
2/9 
17 
14 

127 

77/10 
30 


3/8 

•/• 

3/32 

3732 

1/4 

3/4 

7/16 

1/8 

27 

■  /■ 
3/16 


Le  yen  japonais  reste  immobile  aux  environs  du  pair.  Les . 
autres  changes  d'Extrême-Oiient  se  présentent  eu  recul  assez 
sensible  :  le  Singapoure  perd  3/16,  le  Shanghaï  7/8,  et  le 
Hong-Kong  11/16,  malgré  la  hausse  de  l'argcnt-niétal. 

T^a  roupie  est  toujours  recherchée  et  le  taux  des  capitaux 
dans  l'Inde  reste  élevé.  Le  Conseil  de  l'Inde  a  fixé  à  120  lakhs 
le  montant  des  traites  el  transferts  télégraphiques  offerts  en 
adjudication  le  24  janvier,  par  l'entremise  de  la  Banque 
d'Angleterre. 

Les  devises  sud-américaines  sont  en  progrès  :  le  milreis 
brésilien  gagne  17/32,  et  le  peso  chillien  7/16. 

Le  cours  de  l'or  à  Londres,  après  un  léger  relèvement, 
revient  à  77/10  ;  c'est  dire  que  la  concurrence  rencontrée  par 
la  Banque  d' Angleterre  pour  l'achat  des  barres  sur  le  marché 
est  assez  peu  active.  On  négocie  les  monnaies  françaises, 
américaines,  allemandes  et  japonaises  à  76/5  1/8  l'once. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  pour  la  semaine 
du  11  au  18  janvier,  ont  été  les  suivants  : 

Entrées  Sorties 

Le  Cap  i     471.000   Bombay  i  59.250 

Inde   69.000   Calcutta   10:000 

Australie   9.200   Colombo   2..~>0J 

Total   549.200  Total   71.750 

L'ai'gent  on  barres  se  maintient  facilement  au-dessus  de 
30  pence,  grâce  aux  achats  de  l'Inde.  Le  Mexique,  à  la  faveur 
de'  ce  cours  relativement  élevé,  continue' à  se  débarrasser  de 
ses  piastres  qu'il  vend  à  un  prix  supérieur  à  leur  valeur  en 
or  dans  le  pays. 

Les  exportations  de  métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées, 
du  11  au  18  janvier,  à  480.000  liv.  st.,  dont  280.000  en  piastres 
mexicaines,  ce  qui  porte  le  total,  depuis  le  1"  janvier,  à 
1.227.200  liv.  st.,  contre  357.300  liv.  st.  pour  la  période  cor- 
respondante de  l'année  dernière. 

Escompte  hors  banque  : 
Places         28  déc.    4janv.   lljanv.  18  janv.  25janv. 


3  ./. 
3  7  8 
5  1/4 

5  1/2 


3  ./. 

3  11/16 

4  ./. 

7 


2  3/4 

3  3/4 

4  ./. 


./.      5  l/£ 


2  1/2 

3  7/8 

4  ./. 

5  •/• 


2  3.8 

3  13/16 
3  1/2 

5  ./. 


Paris  

Londres .... 

Berlin  

New  -  York 
(Unie  money) 

Le  19  janvier,  la  Banque  Royale  de  Suède  a  ramené  à 
5  0/0  le  taux  de  son  escompte,  qui  était  fixé  à  5 1/2  0/0  depuis 
le  11  décembre  1905. 

Le  22  janvier,  la  Banque  de  l'Etat  de  Russie  a  porté  à 
8  0/0  le  taux  minimum  de  l'escompte  et  des  avances,  qui  était 
de  7  0/0  depuis  le  13  décembre  1905. 


Situation  Générale  des  Banques  d'émission 

L'encaissc-or  do  la  Banque  de  France  présente,  cette  se-, 
maine,  une  diminution  do  9.241.000  fr.  ;  Ja  circulation  a 
prélevé  3.894.000  fr.  à  Paris  et  5.868.000  fr.  dans  les  succur- 
sales ;  par  contre,  il  a  été  rem  de  Suisse  521.000  fr. 

L'encaisse-argent  perd  4.700.000  fr.  ;  rl  est  entré,  1. 282.000 
francs  par  la  circulation  à  Paris  et  sorti  617.000  dans  les  suc- 
cursales. Il  a  été  reçu  40.000  fr.  du  Maroc  et  envoyé  i.365.000 
francs  en  Sénégal,  1.000.000  en  Belgique  et  10.000  li  anes  à 
Assinie. 

Il  a  été  remboursé  61  millions  de  billets  et  les  comptes 
courants  ont  retiré  54  millions  ;  le  portefeuille  diminue  de  42 
millions  et  les  avances  de  16  millions..  Ce  bilan-  subit  l'in- 
fluence de  la  détente  monétaire,  qui  s'est  accentuée  récem- 
ment sur  notre  marché. 

On  trouvera  plus  loin  les  principaux  éléments  du  compte 
rendu  annuel  lu  à  l'assemblée  des  aciionnaires. 

La  situation  de  la  Banque  d'Allemagne  présente  une  amé- 
lioration sensible.  La  Banque  a  reçu  90  millions  d'espèces  et 
72  millions  de  billots,  et  les  comptes  courants  ont  versé  42 
millions.  Le  portefeuille  commercial  décroit  de  181  millions, 
les  avances  de  35  millions  et  le  portefeuille  de  bons  du  Trésor 
de  39  millions.  La  réserve  de  billets  s'élève  à  96  millions. 
Devant  cette  détente  réelle,  la  Banque  de  l'Empire  a  pu 
abaisser  le  taux  de  son  escompte,  ainsi,  que  nous  l'avons  si- 
gnalé- la  semaine  dernière. 

Voici  les  mouvements  d'or  de  la  semaine  à  la  Banque 
d'Angleterre  : 

Entrées 
Achat  en  barres.. i  30.000 
Australie   308.000 


Sorties 

Amérique  du  Sudt  95.000 

Lima.   lu.  000 

Afrique  du  Sud....  10.000 

Excéd.  des  entrées.  2-23.000 


Total  dos  entrées . . 


338.000 


Total  égal   338.000 


.  Les  entrées  dépassent  les  sorties  de  5  millions  1/2;  d'autre 
part,  la  circulation  continue  à  verser  dos  espèces  à  la  Banque, 
dont  l'encaisse  s'accroît  au  total  de  37  millions.  Les  dépôts 
sont  en  forte  plus-value  :  154  millions,  ainsi  que  le  porte- 
feuille :  101  millions.  La  proportion  de  la  réserve  aux  enga- 
gements diminue  un  peu  ;  elle  est  aujourd'hui  de  40.97  0/0. 

La  Banque  d'Autriche-Hongrie  subit  l'influence  de  la  dé-, 
tente  monétaire;  elle  a  reçu  8  millions  d'or,  6  millions  d'ar- 
gent et  ~87  millions  de  billets,  et  versé  4  millions  à  ses 
comptes  courants;  le  portefeuille  diminue  de  89  millions  et 
les  avances  de  13  millions.  La  situation  reste  toutefois  moins 
forte  que  l'an  dernier,  surtout  du  côté  de  l'encaisse-or,  qui 
est  en  moins- value  de  77  millions. 

Les  variations  du  bilan  de  la  Banque  de  Belgique  sont 
dans  le  même  sens,  avec  moins  d'amplitude  :  augmentation 
de  4  millions  à  l'encaisse;  diminution  de  10  millions  à  la  cir- 
culation, do  5  millions  aux  comptes  courants  et  au  porte- 
feuille. 

La  Banque  Néerlandaise  a  remboursé  13  millions  de 
billets:  le  portefeuille  et  les  avances  décroissent  de  5  millions. 

Le  dernier  bilan  publié  par  la  Banque  de  Russie  fait  res- 
sortir une  diminution  dans  l'encaisse  de  63  millions  d'or  et 
4  millions  d'argent,  et  un  accroissement  de  31  millions  dans 
la  circulation,  de  39  millions  dans  les  comptes  courants,  de 
76  millions  dans  le  portefeuille  et  de  2  millions  dans  les 
avances. 


LA  SITUATION  MONÉTAIRE  AUX  ÉTATS-UNIS 
Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 


OR 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Total  1905... 

—  1904... 

—  1903... 


(En  dollars) 

EXPORTATIONS 

Du  30  déc.  Depuis 
au  6  janv.  le  1" janv. 


518.000  518.000 


IMPORTATIONS 

Du30déc 
au  G  janv. 


Depuis 
lel,;janv. 


518.000 
2.356.370 
81.591 


518.000 
2.106.370 
84.591 


26.276 

26.276 
32.100 
625.198 


26.276 


26.276 
26.478 
625.198 


100 
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ARGENT 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Total  1905...  " 

—  1904... 

—  1903... 


1.103.494  1.109.494 


42.947 


42.947 


.101».  494 
755.921 
902.595 


.109.494 
671.081 
814.450 


42.947 
29.699 
25.719 


42.947 
6.575 
25.719 


Banques  Associées  de  Nevo-York 
(En  millions  de  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
tenders 

Circu- 
lation 

Dé- 
pôts 

Porte- 
feuille 

Surplus 
réserve 

1905  21  janv. 

1906  6  janv. 
1900  13  janv. 
1906  20  janv. 

224.0 
167.3 
178.3 
190.0 

90.7 
79.2 
83.8 
84.1 

43.0 

52.9 
53.0 
52.7 

1.163.8 
983.7 
997.2 

1.029.4 

1.098.8 
1.004.7 
1.005.0 
1.025.6 

-t-  23.7 
-+-  0.6 
-f-  12.8 
■+■  16.8 

Les  espèces  continuent  à  refluer  de  l'intérieur  vers  New- 
York,  et  la  situation  des  Banques  Associées  s'améliore  sen- 
siblement. 


Banque  dîi  Japon 
(En  millions  et  centaines  de  mille  yens) 


Encaisse 

Circula- 
tion 

Dépôts 
privés 

Por- 
tefeuille 

Avances 

1904  17  déc... 

91.0 

246.5 

10.8 

46.9 

47.8 

1905   2  déc... 

107.9 

271.6 

8.2 

66.8 

389.2 

1905   9  déc... 

108.0 

263.5 

10.6 

87.9 

387.5 

1905  16  déc... 

108.8 

264.4 

8.1 

82.1 

407.5 

Peu  de  modifications  intéressantes  à  signaler  à  la  Banque 
'/u  Japon  en  dehors  de  l'accroissement  continuel  des  avances. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 

La  Circulation  monétaire  en  Allemagne 

A  la  fin  de  l'année  1905  il  y  avait  en  circulation  dans 
l'Empire  allemand  :  Marks  :  4.164.8  millions  de  monnaie 
d'or  consistant  en  M.  3.493.2  millions  de  doubles  couronnes 
et  M.  671.6  millions  de  couronnes.  Marks  :  777.5  millions 
de  monnaies  d'argent  consistant  en  M.  202.8  millions  de 
pièces  de  5  marks;  M.  244  millions  de  pièces  de  2  marks; 
M.  245  millions  de  pièces  d'un  mark;  M.  86.7  millions  de 
50  pfennings. 

11  y  avait  encore  en  circulation  pour  M.  74.2  millions  de 
pièces  «le  nickel  et  pour  M.  17.5  millions  de  pièces  de  cuivre. 


Le  système  monétaire  des  États-Unis 

La  récente  crise  monétaire  que  viennent  de  traverser  les 
Etats-Unis  a  vivement  ému  les  autorités  financières.  Le  Gou- 
vernement lui-même  s'est  efforcé  de  trouver  un  remède  à  cet  état 
de  choses:  c'est  ainsi  que  le  Secrétaire  du  Trésor,  M.  Shaw,  a 
recommandé  au  Congrès,  dans  un  rapport  qu'il  lui  a  adressé 
le  6  novembre  dernier,  de  voter  l'autorisation  nécessaire  pour 
permettre  aux  Banques  nationales  d'émettre,  sous  la  garantie 
de  l'Etat,  des  billets  jusqu'à  concurrence  de  50  0/0  du  mon- 
tant de  la  circulation  fiduciaire  de  ces  banques  garantie  par 
des  fonds  d'Etat,  sous  réserve  de  l'application,  en  échange 
de  ce  privilège  additionnel,  d'une  taxe  de  5  à  6  0/0  sur  les 
nouveaux  billets  ainsi  émis.  Cette  conception  du  Secrétaire 
du  Trésor  a  été  critiquée,  au  cours  d'une  récente  séance  de 
la  Chambre  de  Commerce  de  New-York,  par  M.  Jacob  H. 
Schiff,  directeur  de  la  Banque  Kuhn,  Locb  of  C°,  dans  une 
déclaration  qui  a  fait  beaucoup  de  bruit.  —  M.  Schiff  a  rap- 
pelé d'abord  la  crise  qui  a  sévi  sur  le  marché  monétaire  de 
New-York  durant  deux  mois,  et  pendant  laquelle  le  taux  de 
l'argent  s'est  élevé  jusqu'à  125  0/0.  Puis  il  a  ajouté  qu'il  en  fal- 
lait voir  la  cause,  soit  dans  l'insuffisance  de  la  circulation, 
soit  dans  l'insuffisante  élasticité  de  cette  circulation.  Il  a 
rappelé  qu'au  cours  de  l'année  dernière,  il  est  allé  lui-même 
voir  le  Secrétaire  du  Trésor  pour  le  mettre  en  garde  contre 
une  crise  probable.  «  Les  Banques  nationales,  lui  dit-il,  sont 


gorgées,  de  dépôts.  Belirez  une  partie  de  ces  dépôts,  sinon  cet 
argent  partira  vers  d'autres  contrées.  Il  sera  engagé  dans  des 
entreprises,  d'où  on  ne  pourra  plus  l'en  retirer  en  cas  de 
besoin.  Fortifiez  votre  encaisse  ;  n'attendez  pas,  pour  faire 
cette  opération,  que  vous  y  soyez  contraint.  »  Le  Secrétaire 
lui  répondit  qu'il  ne  voulait  pas  toucher  à  ces  dépôts,  qui 
pouvaient  être  retirés  d'un  moment  à  l'autre.  C'est  ainsi  que, 
jusqu'à  l'automne  dernier,  il  laissa  dans  les  banques  la  ma- 
jeure partie  des  dépôts.  A  ce  moment,  il  eut  besoin  d'argent  ; 
mais  le  pays  ayant  lui-même  besoin  d'argent,  les  dépôts 
diminuèrent.  Et  la  tension  monétaire  commença  à  se  faire 
sentir,  à  laquelle  il  ne  put  apporter  aucun  secours.  «  Le 
Secrétaire  du  Trésor,  continue  M.  Schiff,  devrait,  en  effet, 
vis-à-vis  du  marché  américain,  jouer  le  même  rôle  que  la 
Banque  d'Angleterre  vis-à-vis  du  marché  monétaire  anglais. 

Quand  l'argent  est  abondant  sur  le  marché,  la  Banque 
emprunte  à  celui-ci  ;  quand  la  situation  monétaire  est  plus 
tendue,  c'est  la  Banque  qui  prête  au  marché.  Les  événements 
ont  montré  que  le  Secrétaire  du  Trésor  ne  pouvait  jouer  ce 
rôle  de  régulateur,  et  c'est  pourquoi  il  est  nécessaire  de 
changer  cet  état  de  choses,  si  l'on  veut  éviter  le  retour  d'une 
panique  qui  pourrait  avoir  des  conséquences  beaucoup  plus 
fâcheuses  que  les  précédentes.  »  M.  Schiff  laisse  percer 
ensuite  la  crainte  que  le  privilège  additionnel  accordé  aux 
banques  d'émettre,  sous  garantie,  des  billets  pour  un  mon- 
tant équivalent  à  50  0/0  de  leur  circulation  actuelle,  moyen- 
nant une  taxe  de  5  à  6  0/0,  ne  soit  surtout  profitable  à  la 
spéculation.  Et  c'est  pourquoi,  tout  en  faisant  des  réserves 
sur  ce  chiffre  de  50  0/0  qu'il  considère  comme  trop  élevé 
(cela  représente  pour  250  millions  de  dollars),  il  propose  de 
rendre  plus  saine  cette  circulation  additionnelle,  en  la  garan- 
tissant par  du  papier  de  commerce  réel.  En  somme,  M.  Schiff 
s'est  borné  à  appeler  l'attention  sur  le  danger  possible  d'une 
crise  violente,  dans  les  conditions  actuelles  du  système  mo- 
nétaire des  Etats-Unis,  sans,  toutefois,  indiquer  le  remède 
qui  permettrait  d'éviter  la  panique  qu'il  prévoit. 

On  se  rappelle  la  grosse  influence  que  les  paroles  de 
M.  Schiff  ont  exercée  sur  Wall-Streef. 

Le  Financial  News,  dans  un  article  paru  récemment  sous 
le  titre  «  Mr.  Schiff  s  indiscrétion  »,  a  bien  fait  ressortir  que 
M.  Schiff  n'avait  eu  d'autre  but  que  de  vouloir  mettre  en 
garde  le  Gouvernement  contre  le  retour  possible  d'une  crise 
monétaire,  qui  pourrait  être  plus  violente  encore  que  la  pré- 
cédente, et  qu'on  avait  eu  tort  de  dénaturer  ses  paroles,  en 
lui  prêtant  la  prédiction  d'une  panique  dans  un  temps  très 
prochain.  Notre  confrère  terminait  ainsi  :  «  Le  système  mo- 
nétaire des  Etats-Unis  est  condamné,  non  seulement  par  ses 
résultats,  mais  encore  par  ce  fait  qu'il  place  le  contrôle  du 
marché  monétaire  entre  les  mains  d'un  politicien  doctrinaire, 
alors  que  ce  contrôle  devrait  plus  logiquement  appartenir  à 
des  banquiers  expérimentés,  qui  seraient  certainement  au 
moins  aussi  capables  qu'un  fonctionnaire  du  Trésor  de  pré- 
voir le  danger  et  de  le  ])révenir.  » 

En  réponse  à  cet  article,  M.  Edward  Tuck,  le  banquier 
américain  bien  connu,  a  adressé  au  Financial  News  une  lettre 
intéressante,  que  notre  confrère  anglais  vient  de  publier,  et 
que  nous  reproduisons  ci-après  : 


«  Votre  article  paru  sous  le  titre  :  «  Mr.  Schiff's  indiscrétion  » 
m'encourage  à  ajouter  quelques  observations  dans  le  même 
ordre  d'idées.  Quand  M.  Schiff  dit  que  les  conditions  moné- 
taires qui  ont  récemment  prévalu  à  New- York  sont  une  honte 
pour  le  pays,  c'est  comme  s'il  disait  que  l'insuffisance  du 
matériel  roulant  des  chemins  de  fei,  ou,  en  fait,  que  l'aug- 
mentation rapide  et  sans  précédents  des  affaires  et  de  la  ri- 
chesse du  pays  est  une  honte,  car  cette  augmentation  est  la 
cause  première  de  tout.  Le  resserrement  du  marché  moné- 
taire est  le  résultat  naturel  de  l'accroissement  des  affaires  par 
sauts  et  par  bonds.  On  voit  quelquefois  des  parents  se  plain- 
dre de  la  croissance  si  rapide  de  leurs  enfants,  qu'ils  ne  par- 
viennent pas  à  leur  fournir  les  habits  nécessaires.  C'est  là, 
justement,  ce  qui  arrive  aux  Etals-Unis  aujourd'hui  en  ce 
qui  regarde  à  la  fois  le  matériel  roulant  de  ses  chemins  de 
fer  et  ses  besoins  monétaires.  C'est  une  difficulté  mécanique  et 
non  une  difficulté  constitutionnelle  dans  ce  dernier  cas  préci- 
sément comme  dans  le  premier;  c'est  là  la  raison  pour  la- 
quelle nous  ne  voyons  pas  maintenant  une  liquidation  et  un 
désastre  dans  '\Yall-Street,  comme  il  s'en  produit  quand  le 
resserrement  du  marché  monétaire  est  le  résultat  d'une  spé- 
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culation  outrée  et  de  l'inflation  du  crédit.  La  monnaie  en  c'r? 
culation  est  rare,  mais  le  capital  est  abondant.  Les  meilleures 
autorités  ailirment  que  les  placements  en  valeurs  dans  les 
Etats-Unis  se  font  avantageusement  dans  le  temps  présent  sur 
un  pied  sans  précédents. 

«  Dans  un  espace  de  temps  relativement  court,  les  dépôts 
dans  nos  banques  nationales  ont  augmenté  d'un  milliard  de 
dollars,  et  d'une  manière  normale;  c'est  là  une  des  manifesta- 
tions de  l'accroissement  rapide  de  la  richesse  du  pays.  Ces 
dépôts  exigent,  au  prorata,  une  accumulation  plus  grande 
d'or  dans  les  banques,  d'environ  20  0/0  de  leur  importance, 
•pour  se  conformer  à  la  loi  des  réserves  des  banques.  D'où 
peut-on  tirer  ce  montant  ?  Uaaset  currency  préconisé  par 
M.  Schiff  ne  le  fournirait  pas,  pas  plus  d'ailleurs  que  le  plan 
invoqué  par  M.  Schaw,  à  moins  d'un  déplacement  de  l'or  ac- 
tuellement entre  les  mains  du  peuple. 

«  L'accroissement  annuel  de  notre  population  est  d'environ 
1.500.000  têtes,  qui,  au  taux  actuel  de  30  dollars  par  tèler 
nécessite  aussi  un  accroissement  de  45  millions  de  dollars 
par  an  dans  la  circulation  monétaire.  Sous  l'empire  des  lois 
qui  régissent  nos  banques,  dont  il  a  depuis  longtemps  été  de 
mode  do  se  plaindre  bien  haut,  notre  circulation  de  billets  de 
banque  s'est  accrue  très  largement  pendant  ces  deux  der- 
nières années  ;  mais  ce  n'est  pas  là  de  la  réserve  monétaire, 
la  loi  exigeant  soit  de  l'or,  soit  des  greenbacks  légal  tender, 
à  cet  effet. 

<•  La  situation  des  Etats-Unis  au  regard  dos  nécessités  de  la 
circulation  est  toute  différente  de  tout  ce  qui  existe  en  Europe. 
Qu'aurions-nous  pu  faire,  en  effet,  pour  faire  face  au  rapide 
accroissement  de  nos  affaires,  si  nous  avions  agi,  par 
exemple,  sous  l'empire  du  dur  régime  anglais,  qui  n'admet 
absolument  aucune  expansion  de  la  circulation,  excepté  par 
l'importation  de  l'or  ! 

«  Il  n'est  en  aucune  façon  certain  que  le  système  allemand, 
recommandé  par  M.  Schaw,  travaillerait  bien  dans  notre 
pays.  C'est  une  question  qui  se  pose  de  savoir  si  l'accroisse- 
ment de  notre  circulation  on  billets  de  banque  (qui  ne  sont 
pas  réserve  de  monnaie  légal  tender)  pendant  ces  deux  der- 
nières années  n'a  pas  été  -trop  grand  pour  le  bien.de  notre 
santé  financière.  Le  plan  allemand  pourrait  donner  de  trop 
grandes  facilités  pour  la  spéculation  et  l'inflation,  ou,  d'un 
autre  côté,  il  pourrait  être  trop  lent  pour  faire  face  à  la 
situation  dont  on  se  plaint.  Même  en  France,  la  limite  légale 
de  l'émission  des  billets  de  la  Banque  de  France  est  atteinte, 
et  il  no  peut  se  produire  une  augmentation  de  circulation 
sans  modifier  la  loi  du  pays. 

«  Une  des  causes  principales  do  la  pénurie  en  réserve  d'or 
en  Angleterre  et  en  Amérique  a  été  la  persistance  de  l'An- 
gleterre à  discréditer  l'argent  comme  monnaie,  à  refuser  de 
coopérer,  avec  les  Etats-Unis  et  la  France,  pour  restaurer  le 
vieux  pair  bimétallique  (qui  n'a  été  rompu  que  par  la  ferme- 
ture des  Hôtels  des  monnaies  français  à  la  libre  frappe  en 
1873  et  1870),  et  à  faire  tout  ce  qu'elle  a  pu  pour  forcer  les 
pays  à  étalon  d'argent  à  substituer  l'or  à  la  monnaie  d'ar- 
gent qu'ils  préfèrent  naturellement.  Comme  conséquence  de 
cette  politique,  nous  voyons  maintenant  le  Gouvernement 
anglais  enlevant  à  la  Banque  d'Angleterre  5  ou  6  millions  de 
livres  sterling  d'or,  très  probablement  comme  réserve  pour 
l'émission  de  roupies-papier  aux  Indes,  bien  que  les  indigènes 
eux-mêmes  connaissent  seulement,  à  l'heure  présente,  la 
roupie-argent  et  qu'ils  refuseraient  l'or  si  on  le  leur  donnait. 
La  Banque  est  ainsi  privée  de  millions  d'or,  hors  marché, 
emprisonné  comme  réserve  pour  le  paiement,  sur  demande, 
à  des  milliers  de  lieues  de  distance,  de  papier-monnaie  qui  est 
virtuellement  une  obligation  d'argent. 

«  Est-co  qu'une  pareille  politique  est  de  nature  à  inspirer 
confiance  dans  le  sens  économique  et  l'esprit  des  affaires  du 
peuple  anglais,  spécialement  en  présence  de  l'insuffisance 
croissante  des  réserves  de  banque,  non  seulement  dans  la 
Banque  d'Angleterre,  mais  dans  les  banques  privées? 

«  Une  autre  conséquence  de  l'action  de  l'Angleterre  est 
qu'elle  est  obligée  d'envoyer  de  larges  quantités  d'or  dans 
1  Amérique  du  Sud  qui  est,  par  nature,  un  pays  employant 
1  argent  et  qui  serait  plus  satisfait  de  recevoir  de  l'argent' que 
de  1  or,  si  le  pair  bimétallique  avait  été  restauré.  New- York 
lui-même  doit  diminuer  ses  réserves  d'or,  déjà  trop  réduites' 
pour  en  envoyer  par  bateaux  à  Mexico  afin  d'y  acheter  des 
dollars  mexicains  pour  le  marché  anglais,  appauvrissant 
ainsi  la  circulation  mexicaine  et  s'exposant  au  risque  de  créer 


tôt  ou  tard,  à  Mexico,  un  grave  resserrement  monétaire.  De 
qui  donc  est-ce  la  faute  si,  par  ces  temps  d'énorme  production 
d'or,  la  Banque  d'Angleterre  éprouve  tant  de  difficultés  à 
pouvoir  améliorer  sa  réserve  ? 

«  Avec  la  prochaine  expansion  du  commerce  avec  l'Orient  et 
l'irrépressible  et  insatiable  demande  d'argent  par  ces  pays, 
demande  encore  accrue  comme  une  conséquence  nécessaire, 
et  avec  une  arbitraire  et  artificielle  parité  établie  entre  l'or  et 
l'argent,  à  Mexico,  aux  Philippines  et  ailleurs,  une  parité  si 
basse  que  l'on  ne  peut  accroître  avec  profit  la  production  de 
l'argent,  excepté  comme  un  produit  secondaire,  cette  question 
do  la  monnaie  d'argent,  que  les  hommes  sages  de  la  présente 
génération  ont  déclarée  à  plusieurs  reprises  être  morte,  peut 
prouver  qu'elle  est  encore  bien  vivante;  et  l'Angleterre,  alors, 
sera  peut-être  celle  qui  aura  le  plus  à' souffrir  de  la  complica- 
tion du  problème  monétaire.  Déjà,  nous  voyons  les  Etats-Unis 
obligés  de  recourir  à  .cette  méthode  du  Moyen  Age,  barbare 
et  futile,  qui  consiste  à  faire  de  l'exportation  de  la  monnaie 
d'argent  hors  des  Philippines  un  délit  puni  d'amende  et 
d'emprisonnement,  afin  de  s'efforcer  d'enrayer  l'exportation  de 
sa  circulation  sous-évaluée  au  sortir  même  des  presses  des 
Hôtels  de  Monnaie.  D'un  autre  côté,  le  Gouvernement  chinois 
a,  récemment,  promulgué  un  décret  pour  la  frappe  d'une 
pièce  d'argent  (légal  tender),  uniforme  dans  tout  l'Empire, 
qui  aura  pour  résultat  d'augmenter  plus  tard  la  demande 
d'argent  à  mesure  que  le  commerce  croîtra.  Tout  ceci  replace 
en  vedette  la  question  de  l'argent,  celle  de  l'or,  celle  du 
papier,  et  le  problème  du  maintien  des  réserves  des  Banques, 
non  pas  pour  les  E'ats-Unis  seuls,  mais  pour  toutes  les 
nations  et  spécialement  pour  l'Angleterre.  » 

Signé  :  Edward  Tuck. 
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à  la  Bourse  de  Paris 
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3  38 

,NS  T.'i 

2'l  58 

3  38 

Roumanie  4  %  1898  

92  .. 

23  .. 

4  34 

92  30 

23  12 
23  .. 

4  32 

Russie  3  %  or  1891  

70  23 

23  41 

4  21 

69  .. 

4  34 

Serbie  A  %  amort.  1895  

81  40 

20  35 

4  91 

80  90 

£0  22 

4  94 

100  50 

28  71 

3  47 

101  25 

28  92 

3  45 

100  60 

33  53 

2  98 

100  20 

35  10 

2  99 

Turquie  convertie  unifiée  4  %.. 

92  67 

23  16 

4  31 

92  57 

...  u 

4  32 

—       Priorité  4  %  1890  

505  50 

25  27 

3  95 

516  .. 

25  80 

3  87 

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

93  80 

23  45 

4  % 

94  45 

23  61 

4  23 

Brésil  4  %  1889  

88  93 

22  23 

4  49 

88  75 

22  18 

4  50 

Chinois  5  %  or  1898   

504  .. 

20  16 

4  96 

506  .. 

20  24 

4  94 

106  25 

26  56 

3  76 

106  40 

2i ;  i.o 

3  73 

Etats-Unis  4  %  (à  New-York) . . . 

104  .. 

26  -. 

3  Si 

103  .. 

25  75 

3  88 

Haïti  5  %  1875   

215  .. 

14  33 

6  97 

215  .. 

14  33 

6  97 

102  75 

20  53 

4  86 

103  .. 

20  60 

4  85 

Mexique  o  %  intérieur  

52  72 

20  79 

4  81 

52  70 

20  71 

4  81 

9i  50 

31  50 

3  17 

94  50 

31  50 

3  17 

Uruguay  3  %  %  1891  

70  80 

20  22 

4  94 

71  95 

20  55 

4  86 

Situation  Financière  Générale 


Europe.  —  France.  On  s'est  encore  montré  calme 
celte  semaine  au  point  de  vue  des  échanges,  mais  les 
dispositions  générales  du  marché  n'en  restent  pas 
moins  Donnes  au  fond.  L'opinion  générale  est  que  dès 
que  l'on  sera  définitivement  fixé  sur  là  Conférence 
d'Algésiras,  une  grande  activité  renaîtra. 
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On  ne  s'occupe  pas  encore  de  la  liquidation  de  fin 
janvier.  Toutefois^  en  raison  du  peu  de  transactions 
de  ces  jours  derniers  et  de  l'abondance  des  capitaux, 
elle  ne  pourra  s'effectuer  que  très  facilement. 

Allemagne.  —  La  Rjeichsbank  a  abaissé  le  taux  de 
son  escompte  à  5  0/0.  Le  Beiclistaij  a  renvoyé  à  une 
Commission  de  quatorze  membres  le  projet  de  création 
de  billets  de  banque  de  20  et  50  marks. 

En  1905,  les  fondations  de  Sociétés  par  actions  ont 
été  au  nombre  de  191,  représentant  un  capital  de  380 
millions  de  marks,  contre  104,  représentant  140.009.000 
marks  en  1903.  Plus  de  13  millions  de  marks  sont  al- 
lés aux  Sociétés  bouillères  et  métallurgiques. 

Angleterre.  —  Le  triomphe  du  parti  libéral  est  com- 
plet :  le  parti  unioniste  est  totalement  défait. 

La  situation  générale  de  l'industrie  anglaise  prospère. 
Le  rapport  du  Boanl  of  Trade  pour  décembre  dernier 
confirme  l'amélioration  des  conditions  du  travail. 

Nous  publions,  page  120,  le  rapport  annuel  sur  les 
opérations  du  Clearing  house  de  Londres. 

Belgique  —  Les  affaires  manquent  d'ampleur  à  la 
Bourse  de  Bruxelles.  Au  comptant,  elles  ne  sont  guère 
plus  importantes  qu'au  terme. 

La  situation  des  industries  est  bonne  actuellement, 
mais  on  n'a  pas  encore  d'assurances  pour  l'avenir.' 

En  1904,  il  y  avait  en.  Belgique  122  mines  en  acti- 
vité :  sur  335  sièges  existants,  273  ont  été  en  activité. 
La  production  totale  des  minés  de  houille  a  été  de  22 
millions  761.430  tonnes.  Les  salaires  bruts  ont  été  de 
100.054.860  fr.  Le  nombre  des  ouvriers  a  été  de  138.567. 

Espagne.  —  Le  Ministère  est  toujours  divisé  par  la 
question  de  la  répression  des  délits  contre  l'armée  et 
la  patrie. 

La  Chambre  discute  les  bases  du  futur  régime  doua- 
nier :  les  négociations  pour  les  nouveaux  traités  de 
commerce  seront  laborieuses. 

Le  Ministre  des  Finances  a  renoncé  à  consolider  les. 
bons  du  Trésor  qui  seront  prolongés  pour  un  trimestre. 

Italie. —  Le  budget  rectifié  pour  1905-1906  laisse  pré- 
voir un  excédent  de  recettes  de  29.182.634  lire.  Mais 
des  -dépenses,  hors  la  loi  des  finances,  réduiront  cet 
excédent  à  6.242.890  lire. 

Pour  le  premier  semestre  de  l'exercice  financier  en 
cours,  les  principales  recettes  de  l'Etat  se  sont  élevées 
à  "96.204.694  lire,  en  augmentation  de  33.229.142  lire 
sur  la  même  période  de  1904. 

Portugal!.  —  Le  Oouvernement  a  invité  les  banques 
du  pays  et  de  l'étranger  à  présenter  leurs  propositions 
pour  la  conversion  de  l'obligation  des  Tabacs. 

Amérique.  —  Brésil.  Dans  le  1er  semestre  de  1905, 
le  total  général  des  exportations  de  marchandises  a  été 
de  19.229.176  liv  st.,  contre- 16.984.307  liv.  st.  dans  la 
même  période  de  1904. 

Etals-Unis.  —  Les  républicains  et.les  démocrates  de 
la  Commission  du  commerce  extérieur  de  la  Chambre 
des  Représentants  se  sont  mis  d'accord  sur  un  projet 
de  tarifs  qui  comportera  un  taux  maximum  raison- 
nable. 

La  Bourse  de  New- York  est  active  et  ferme. 

Mexique-.  —  Nous  reproduisons,  page  125,  une  ana- 
lyse du  rapport  présenté  aux  Chambres  sur  la  situa- 
tion financière  du  Mexique. 

Uruguay.  —  En  novembre,  les  recettes  douanières 
se  sont  élevées  à  893.578  piastres,  contre  731.682,  en 
novembre  1904. 

Asie.  —  Japon.  Dans  les  4  premiers  -mois  de  1905, 
les  exportations  se  sont  élevées  à  10.073.345  yens, 
contre  Î0.Q85.597  dans  la  même  période  de  1904;  les 
importations  se  sont  élevées  à  10.299.476  vens,  contre 
11.223.208. 


FRANCE 


La  Politique.  —  La  date  des  élections.  —  Le  Hudget  de  1906."  — 
Le  conflit  avec  le  Venezuela.  —  Suppression  des  sous-préfets. 

On  commence  à  s'occuper  de  la  fixation  de  la  date 
des  élections  législatives.  La  législature  actuelle  prend 
fin  le  31  mai  prochain  ;  les  élections  pour  la  nomina- 
tion de  la  nouvelle  .Chambre  doivent  avoir  lieu  dans 
les  soixante  jours  précédant  cette  date.  Si  l'on  s'en 
tenait  aux  précédents,  on  pourrait  convoquer  les  élec- 
teurs, par  exemple,  le  22  ou  le  29  avril  pour  le  premier 
tour  et  le  6  ou  le  13  mai  pour  le  second  tour.  Mais  on 
a  objecté,  dans  les  milieux  parlementaires,  que  des 
manifestations  sont  organisées  pour  le  1er  mai  par  le 
parti  socialiste  et  qu'il  pourrait  y  avoir  inconvénient 
à  laisser  se  produire  ces  manifestations.au  cours  de  la 
période  électorale.  Cependant,  les  groupes  se  sont 
réunis  et,  après  examen  de  la  question,  ils  ont  reconnu 
que  le  premier  tour  de  scrutin  ne  pourrait  guère  avoir 
lieu  avant  le  22  avril. 

La  décision  définitive  ne  sera  prise,  d'ailleurs, 
qu'après  l'entrée  de  M.  Fallières  à  l'Elysée  et  lorsque 
la  situation  du  Ministère  sera  réglée. 

En  tous  cas,  la  Chambre  doit  se  rappeler  que  le  vote 
du  budget  doit  être  acquis  avant  .la  séparation  ;  or,  il 
reste  à  examiner  les  budgets  de  l'agriculture,  des 
cultes,  des  finances,  des  beaux-arts,  des  colonies,  des 
affaires  étrangères,  de  la  marine  et  de  la- guerre,  etc., 
auquels  ont  été  renvoyées  de  nombreuses  interpella- 
tions ;  sans  compter  la  loi  de  finances,  qui  doit  donner 
lieu,  entre  autres,  à  un  grand  débat  sur  les  modifica- 
tions à  apporter  à  la  législation  qui  régit  les  bouilleurs 
de  cru. 

En  même  temps  que  le  budget,  la  Chambre  devra 
voter  la  nouvelle  loi  sur  la  marine  marchande,  dont  la 
discussion  générale  n'est  pas  encore  terminée;  les  re- 
traites ouvrières,  le  traité  franco-russe,  les  lois  agri- 
coles, la  loi  sur  les  économats,  elle  devra  discuter  le 
rapport  de  M.  Barthou  sur  les  modifications  à  apporter 
à  la  loi  sur  les  Syndicats  professionnels,  etc.,  etc. 

Les  vendredis  soir  restent,  jusqu'à  nouvel  ordre, 
consacrés  à  la  discussion  du  stock  d'interpellations 
légué  par  la  dernière  session,  en  tète  duquel  continue 
à  figurer  l'interpellation  sur  les  Bourses  du  travail. 

On  voit  donc  que  si  la  Chambre  veut,  en  temps  utile, 
voter  le  budget  et  les  lois  urgentes  dont  l'adoption 
s'impose,  elle  sera  fatalement  amenée  à  tenir  deux 
séances  par  jour  pendant  toute  la  durée  de  la  session, 
e1  il  est  à  craindre  qu'elle  ne  soif  même  contrainte  à 
supprimer  ses  congés  du  samedi,  qu'elle  avait,  jusqu'ici, 
toujours  respectés. 


-wv  Le  Conseil  des  Ministres  s'est  réuni  le  1!)  janvier,  i\ 
l'Elysée,  sous  la  présidence  de  M.  Loubet. 

Le  Président  de  la  République,  à  propos  du  Congrès  du 
17  janvier,  s'est  félicité  du  calme  et  do  la  dignité  avec 
lesquels  s'était  efléetué,  conformément  à  la  Constitution, 
l'élection  de  son  futur  successeur  et  du  grand  exemple 
qu'avait  donné,  à  cette  occasion,  la  France  républicaine. 

M.-  Rouvier,  président  du  Conseil,  s'est  "  associé  aux 
paroles  de  M.  Loubet  et  a  ajouté  que  nous,  qui  étions  si 
prompts  d'habitude  à  nous  critiquer  nous-mènies,  nous 
devions  au  moins  nous  réjouir  et  nous  enorgueillir,  lorsqu'il 
nous  était  donné  do  fournir  un  pareil  spectacle. 

On  a  procédé  ensuite  ù  l'expédition  des  affaires. 

M.  Rouvier  a  entretenu  le  Conseil  des  affaires  extérieures 
en  cours  et,  en  particulier,  du  conllit  avec  le  Venezuela  sur 
lequel  nous  publions  plus  loin  des  renseignements. 

Le  Conseil  s'es.t  ensuite  occupé  des  questions  qui  se  pose- 
ront à  l'occasion  des  budgets  restant  à  discuter  devant  la 
Chambre.  • 

A  propos  du  budget  de  l'Intérieur,  M.  Dubicf  a  fait  savoir 
que,  pour  répondre  aux  préoccupations  de  la  population  de 
la  banlieue  parisienne,  il  déposerait,  à  bref  délai,  un  projet 
de  réorganisation  de  la  police_  .suburbaine. 
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wv  Le  19  janvier,  la  Chambre,  dans  sa  séance  du  matin  a 
repris  la  discussion  du  projet  de  loi  relatif  à  la  marine  mar- 
chande. 

L'après-midi,  est  venue  la  discussion  des  interpellations 
relatives  à  l'inventaire  du  bien  des  églises.  Après  une  discus- 
sion très  courtoise,  les  interpellations  ont  été  retirées.  La 
Chambre  a  repris  ensuite  la  discussion  des  interpellations  re- 
latives aux  Bourses  du  travail.  M.  Ferdinand  Buisson,  dans 
un  éloquent  discours,  a  défendu  les  instituteurs  contre  les  ac- 
cusations d'antipatriotismi'  qui  avaient  été  portées  contre  eux- 
à  la  tribune.  Il  a  mis  sous  les  j  eux  de  la  Chambre  les  votes 
émis  par  les  divers  Congrès"  d'instiluteurs  qui,  en  reconnais- 
sant le  droit  des  membres  de  renseignement  de  propager  les 
doctrines  pacifistes,  avaient,  en  même  temps,  proclamé  l'obli- 
gation primordiale*  des  citoyens  de  s'unir  sous  le  drapeau 
pour  repousser  les  agressions  brutales  dirigées  contre  la  pa- 
trie. M.  Paul  Dcschanel,  tout  en  maintenant  l'exactitude  de 
certains  faits  avancés  par  lui,  a  du  reconnaître  que  l'attitude 
do  l'immense  majorité  des  instituteurs  était  bien  celle  qui 
avait  été  définie  par  il.  Buisson. 

•v~-  Les  Ministres  se  sont  réunis  le  gg  janvier  en  Conseil 
de  Cabinet,  au  Ministère  des  Affaires  étrangères,  sous  la 
présidence  de  M.  Rouvier. 

Le  but  principal  de  cette  réunion  était  d'examiner  la  ques- 
tion des  Syndicats  professionnels,  qui  doit  venir  prochaine- 
ment en  discussion  devant  la  Chambre. 

On  sait  que  le  rapport  de  M.  Barthou,  sur  cette  question, 
conclut  à  l'extension  de  la  loi  de  188'i  dans  un  certain  nombre 
de  ras. 

Le  point  le  plus  grave  de  cette  question  est  celui  concernant 
les  fonctionnaires  des  divers  ordres. 

Le  Conseil  s'est  également  occupé  de  la  marche  des  travaux 
à  la  Chambre  ;  mais,  quant-  à  la  question  de  la  date  des  élec- 
tions générales,  elle  a  été  réservée.  Celte  question,  en  effet, 
no  sera  résolue  qu'après  le  18  février,  lorsque  M.  Fallières 
aura  pris  possession  de  la  présidence  de  la  République  et 
que  la  situation  du  Ministère  aura  été  réglée. 

•w».  Dans  sa  séance  du  matin,  la  Chambre  a  continué  la 
discussion  des  projets  de  loiretatifs  aux  Sociétés  coopératives 
agricoles. 

L'après-midi,  elle  a  continué  la  discussion  du  budget  de' 
l'intérieur.  Son  vote  le  plus  saillant  a  été  celui  d'un  amende- 
ment de  M.  Constans,  député  socialiste  de  l'Allier,  tendant  à 
la  réduction,  sur  1q  chapitre  6,  d'une  somme  de  1.435.000  fi"., 
en  vue  de  la  suppression  des  sous-préfets. 

Ce  n'est  pas  la  première  fois  que  la  Chambre  émet  un  vote 
de  cette  nature,  et  il  est  à  peu  près  certain  que  la  manifes- 
tation d'hier  aura  seulement  un  caractère  platonique. 

•wv  Le  Conseil  des  Ministres  s'est  réuni  le  23  janvier,  à 
l'Elysée,  sous  la  présidence  de  M.  Loubct. 

Il  s'est  d'abord  occupé  des  affaires  extérieures  en  cours, 
puis  des  questions  à  l'ordre  du  jour  des  Chambres. 

Les  Ministres  tiendront  prochainement  un  second  Conseil 
de  Cabinet  consacré,  comme  celui  du  22,  à  examiner  la  ques- 
tion de  l'extension  de  la  loi  sur  les  syndicats  professionnels, 
en  vue  d'arrêter  les  conclusions  du  Gouvernement  pour  le 
débat  qui  s'ouvrira  incessamment  à  la  Chambre. 

•w*  Le  Sénat  s'est  occupé  de  l'application  de  la  loi  sur  la 
répression  des  fraudes  sur  les  denrées  alimentaires. 

•wv  A  la  Chambre,  la  séance  du  matin  a  été  consacrée  aux 
retraites  ouvrières.  Les  deux  premiers  paragraphes  de  l'ar- 
ticle 3  de  la  loi  sur  les  retraites  ouvrières,  qui  décident  que 
les  caisses  de  retraites  ouvrières  seront  constituées  par  un 
prélèvement  sur  les  salaires,  un  versement  égal  des  patrons 
cl  des  majorations  de  l'E!at  ont  été  votés. 

Ces  paragraphes  fixent,  en  outre,  à  2  0/0  du  salaire  les 
prélèvements  sur  les  ouvriers  et  les  versements  des  patrons, 
sous  la  réserve  qu'aucun  prélèvement  ne  sera  fait  sur  les  sa- 
laires de  1  fr.  50  et  au  dessous.  Il  est,  dès  à  présent,  permis 
de  croire  que  la  Chambre  votera  le  projet  de  sa  Commission, 
puisqu'elle  en  a  adopté  les  bases  essentielles. 

L'après-midi,  la  Chambre  a  voté  lés  quarante-sept  premiers 
chapitres  du  budget  de  l'Intérieur. 

Le  24  janvier,  la  Chambre  des  députés  a  repris  la  suite 
de  la  discussion  de  la  loi  sur  les  retraites  ouvrières.  Les 
deux  derniers  paragraphes  de  l'art.  3  ainsi  que  l'ensemble  de 
cet  article,  et  l'article  4  ont  été  adoptés. 


Dans  sa  séance  de  l'après-midi,  la  Chambre  a  continué  la 
discussion  du  budget  du  Ministère  de  l'Intérieur.  M .  I  hivrier, 
député  socialiste,  a  l'ait  la  manifestation  habituelle  en  récla- 
mant la  suppression  du  crédit  de  un  million  affecté  aux  fonds 
secrets.  M.  Bouvier,  président  du  Conseil,  a  fait  de  son  côté' 
la  réponse  à  l'usage  de  tous  les  présidents  du  Conseil,  passés, 
présents  et  à  venir,  en  posant  la  question- de  confiance  sur  le 
vote  du  crédit.  Par  341  voix  contre  138,  la  Chambre  a  main- 
tenu les  fonds  secrets. 


QUESTIONS    DU  JOUR 


r 

Les  Elections  Anglaises 


Les  résultats  donnés  jusqu'ici  par.ies  élections 
britanniques  ont  produit  dans  tout  le  pays  une 
profonde  sensation.  L'opinion  publique  était  per- 
suadée qu'après  avoir  occupé  pendant  dix  années 
le  pouvoir,  les  conservateurs  seraient  dans  l'obli- 
gation de  le  céder  aux  libéraux,  mais  les  conser- 
vateurs paraissaient  compter  sur  une  honorable 
minorité  qui  aurait  rendu  leur  opposition  utile  et 
féconde.  Les  retentissants  échecs  subis,  dès  les 
premiers  votes,  par  M.  Balfour  et  ses  amis  ont 
complètement  modifié  cette  façon  de  voir  :  l'in- 
succès s'est  transformé  en  défaite,  la  défaite  en 
déroute. 

11  est  sans  doute  impossible  de  déterminer  à 
l'heure  actuelle  quelle  sera  la  situation  exacte  des 
deux  partis,  puisque  la  consultation  électorale  ne 
prendra  fin  que  le  27  janvier  ;  mais  le  groupe  des 
libéraux,  qui  avait  obtenu  259  sièges  aux  élections 
de  1895  et  269  à  celles  de  1900,  en  détient  déjà  406. 
tandis  que  le  groupe  des  conservateurs  n'en  a 
obtenu  que  123,  et  les  141  résultats  encore  inconnus 
ne  pourront  empêcher  les  libéraux  d'avoir  une 
majorité  beaucoup  plus  forte  que  ne  l'était  celle 
des  conservateurs  en  1895. 

Sans  attendre  la  publication  des  votes  définitifs, 
on  peut  constater  dès  maintenant  la  transforma- 
tion subie  en  ces  dernières  années  par  l'opinion  an- 
glaise et  dégager  les  conclusions  générales  de  ces 
élections. 


A  vrai  dire,  le  parti  conservateur  avait  en  lui, 
dès  1895,  un  élément  de  faiblesse  qui  se  trouvait 
être  l'importance,  sans  cesse  grandissante,  prise 
par  les  unionistes.  L'alliance  avec  ces  derniers 
était  devenue  si  intime,  à  la  suite  de  la  campagne 
contre  le  Home  ride,  que  lord  Salisbury  dut  leur 
réserver  plusieurs  places  au  sein  du  Cabinet; 
M.  Chamberlain,  devenu  l'homme  d'action  du 
Gouvernement  nouveau,  sut  prendre  immédiate- 
ment dans  la  direction  des  affaires  une  part  pré- 
pondérante  et  orienta  la  politique  anglaise  suivant 
ses  visées  :  un  nouveau  parti  se  forma  ainsi  qui, 
sous  le  nom  d'impérialisme,  groupa  toutes  les 
forces  nationalistes  et  chercha  à  assurer  de  toutes 
parts  l'expansion  britannique. 

Nous  n'avons  pas  besoin  de  rappeler  avec  quelle 
ténacité  M.  Chamberlain  s'efforça  de  réaliser  son 
rêve  d'union  douanière  intercoloniale,  avec  quels 
patients  efforts  il  tenta  de  jeter  Tes  bases  de  cette 
grande  entente.  Un  instant  rebuté  par  l'échec  de 
la  Conférence  de  1897,  craignant  que  son  projet  ne 
rencontrât  d'insurmontables  obstacles,  il  chercha 
d'autres  débouchés  et  des  marchés  neufs.  C'est 
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alors  que  se  précisa  l'idée  de  l'expansion  à  ou- 
trance, que  naquirent  les  difficultés  avec  la  France, 
puis  qu'éclata  la  guerre  du  Transvaal. 

On  connaît  les  phases  de  cette  campagne;  on., 
se  souvient  des  efforts  que  durent  faire  nos  voi- 
sins pour  avoir  raison  du  peuple  boër  ;  on  n'a  pas 
oublié  les  critiques  que  soulevèrent  chez  eux  le 
manque  d'organisation  de  l'armée,  l'incapacité  de 
certains  chefs,  les  erreurs  ou  les  fautes  de  l'Ad- 
ministration... Un  jour  vint,  cependant,  où  le 
nombre  parut  avoir  raison  de  la  petite  armée  sud- 
africaine,  où  la  ténacité  de  lord  Roberts  vainquit 
l'habileté  des  généraux  boërs.  Le  Gouvernement, 
qui  craignait  d'avoir  à  rendre  des  comptes  au 
lendemain  de  la  paix,  crut  le  moment  bien  choisi 
pour  ressaisir  sa  majorité.  Lord  Salisbury  et 
M.  Chamberlain  hâtèrent,  en  effet,  la  dissolution 
du  Parlement  et  placèrent  le  débat  sur  le  terrain 
de  l'impérialisme  et  de  la  guerre  sud-africaine. 
Cette  élection  «  khaki  »  —  suivant  un  qualificatif 
qui  fit  alors  fureur  —  eut  le  succès  prévu.  Comme 
la  guerre  n'était  pas  terminée  ;  qu'il  était  évident 
que  la  défaite  du  Gouvernement  entraverait  la 
libelle  d'action  des  généraux  sur  le  champ  de 
bataille  et  introduirait  le  doute  et  l'hésitation  où 
la  certitude  et  la  promptitude  étaient  surtout  né- 
cessaires, les  électeurs  surent  mettre  l'avenir  de 
la  nation  au-dessus  de  leurs  intérêt  politiques  et 
votèrent  simplement  pour  le  Cabinet. 

Le  succès  obtenu  par  les  conservateurs-unio- 
nistes, qui  venaient  de  restaurer  leur  ancienne 
majorité,  trompa-t-il  le  Gouvernement,  ou  celui-ci 
crut-il  être  assez  maître  de  l'opinion  pour  pouvoir 
la  guider  à  son  gré  ?  Toujours  est-il  que  les  conser- 
vateurs élargirent  subitement  leur  programme  et 
les  électeurs  s'aperçurent  bientôt  que  la  politique 
britannique  prenait  une  orientation  nouvelle  vers 
une  modification  radicale  du  système  fiscal. 

A  vrai  dire,  cette  évolution  commença  à  se  ma- 
nifester nettement  à  la  fin  de  l'année  1902,  après 
que  lord  Salisbury,  souffrant,  eut  abandonné  la 
direction  des  affaires  à  M.  Balfour.  C'est  qu'avec 
ce  nouveau  chef,  M.  Chamberlain  put  poursuivre 
plus  facilement  la  réalisation  de  son  rêve.  La  cam- 
pagne sud-africaine  ayant  eu  pour  conséquence  de 
fortifier  les  liens  moraux  de  la  Métropole  et  des 
colonies,  avait  fait  d'autant  mieux  renaître  dans 
son  esprit  l'espoir  d'un  accord  que  les  mesures 
fiscales,  prises  pour  parer  aux  nécessités  finan- 
cières de  la  guerre,  avaient  progressivement  habi- 
tué une  partie  de  la  population  anglaise  à  l'idée 
protectionniste.  Le  16  mai  1903,  M.  Chamberlain 
lançait  cette  fameuse  déclaration,  qui  eut  un  reten- 
tissement universel  : 

Il  faudrait  savoir  si  ce  grand  Empire  continuera  à  se 
dresser  comme  une  nation  libre  et  une,  en  face  du 
monde  entier,  ou  s'il  s'éparpillera  en  Etats  séparés, 
cherchant  égoïstement  leurs  intérêts  particuliers  et 
perdant  les  avantages  que  l'unité  seule  peut  donner. 

Une  pareille  réforme  devait  entrainer  une  modi- 
fication complète  dans  la  politique  économique  du 
pays,  mais  M.  Chamberlain  ne  reculait  pas  devant 
cette  éventualité  : 

Le  pays,  poursuivait-il,  ne  doit  pas  être  lié  par  une 
définition  technique  du  libre-échange  quand  nos  cosu- 
jets  sont  en  jeu,  et  il  ne  doit  pas  hésiter,  s'il  le  faut,  à 
recourir  aux  représailles  toutes  les  fois  que  les  intérêts 
existant  entre  nos  colonies  et  nous  sont  menacés. 

La  question  était  dès  lors  posée,  il  ne  lui  man- 


quait qu'une  sanction  officielle  :  elle  lui  fut  don- 
née par  M.  Balfour  qui,  dans  la  séance  du  28  mai 
suivant,  approuva,  devant  la  Chambre  des 
Communes,  les  déclarations  de  son  Ministre  des 
Colonies,  et  cela  dans  des  termes  catégoriques. 

Cette  adhésion  de  M.  Balfour  paraissait  avoir 
consolidé  plus  que  jamais  la  situation  de  M.  Cham- 
berlain. Ce  fut  donc  avec  une  grande  surprise 
qu'on  apprit,  le  10  septembre,  que  ce  dernier 
abandonnait  le  pouvoir.  Mais  cette  décision  ne 
signifiait  nullement  qu'il  renonçait  à  ses  projets. 
Il  pensait,  au  contraire,  pouvoir  mieux  les  servir 
en  dehors  du  Cabinet  et  voulait  développer  ses 
arguments  devant  le  pays,  en  toute  indépendance. 

Libre  de  toute  attache  officielle,  M.  Chamberlain 
entreprit  une  campagne  des  plus  actives  à  laquelle 
le  Gouvernement  s'associa  dans  le  fend,  sinon 
dans  la  forme  et  le  résultat  de  cette  campagne  est 
l'échec  actuel  du  parti  conservateur. 


Dans  une  série  d'études  publiées  en  décem- 
bre 1908,  j'avais  fait  pressentir  cet  échec.  Après 
avoir  indiqué  la  difficulté  d'une  entente  avec  les 
colonies,  j'avais  émis  des  doutes  sérieux  sur  l'uti- 
lité de  cette  entente.  Les  statistiques  démontrent, 
en  effet,  que  les  importations  des  colonies  an- 
glaises représentent  seulement  les  20  0/0  des  im- 
portations totales  britanniques  elles  exportations, 
les  :18  0/0.  L'intérêt  de  la  Grande-Bretagne  n'est-il 
pas,  dès  lors,  de  conserver  ses  meilleurs  client.", 
c'est-à-dire  les  pays  étrangers? 

Jamais,  ai-je  ajouté,  un  Anglais  qui  raisonne  ne  con- 
sentira;! augmenter  le  prix  de  son  alimentation  pour 
le  plaisir  théorique  de  voir  doubler,  contre  ses  concur- 
rents, le  tarif  déjà  prohibitif  que  les  colonies  appli- 
quent à  leurs  produits.  C'est  ici,  en  effet,  que  l'on  peu) 
voir  combien  une  réforme  fiscale,  dans  le  sens  protec- 
tionniste, serait  nuisible  à  l'Angleterre,  et  il  faut  s'en 
tenir  sur  ce  point  à  cette  déclaration  du  duc  de  Devons- 
hire  : 

«  Nous  ne  saurions  qu'empirer  la  situation  et  nous 
faire  du  tort  à  nous-mêmes  si,  en  sus  et  en  plus  des 
tarifs  hostiles  au  dehors,  nous  construisions  autour  de 
nous  une  muraille  qui  s'opposerait  à  l'entrée  de  mar- 
chandises étrangères  que  nous  achetons  parce  que  nous 
y  trouvons  avantage  et  qu'elles  nous  sont  nécessaires 
et  non  pas  tout  simplement  parce  que  l'étranger  lui- 
même  trouve  avantage  à  nous  les  vendre.  » 

Placée  sur  ce  terrain,  la  discussion  deviendra  difii- 
cile  pour  les  partisans  de  la  réforme  fiscale  et  leur  suc- 
cès incertain,  car  il  semble  évident,  en  effet,  que  du 
côté  des  colonies,  les  intérêts  divergents  qui  se  trouve- 
ront en  présence  empêcheront  la  réalisation  du  rêve 
impérialiste  et  que,  du  côté  de  la  Métropole,  la  perte 
immédiate  d'avantages  matériels  considérables  ne 
pourra  être  mise  en  balance  avec  l'espoir  d'avantages 
problématiques. 

Les  diverses  élections  partielles  montrèrent, 
d'ailleurs,  que  l'opinion  anglaise  était  de  plus  en 
plus  opposée  à  un  changement  de  régime. 

Les  libéraux  qui,  dans  toutes  ces  consultations, 
se  présentèrent  comme  des  défenseurs  du  libre- 
échange,  mettant  habilement  à  profit  l'imprécision 
du  programme  gouvernemental,  remportèrent  des 
succès  significatifs  :  partout  ils  gagnèrent  soit  des 
sièges,  soit  des  voix.  Ces  résultats  partiels  com- 
mencèrent à  ébranler  les  conservateurs  et  l'amé- 
lioration de  la  situation  commerciale  diminua  en 
même  temps  la  force  du  principal  argument  de 
M.  Chamberlain. 
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La  tactique  de  ce  dernier  était  des  plus  sim- 
ples :  il  allait  de  ville  en  ville  prêchant  à  tous  sa 
croisade  et  prenant  comme  thème  la  crise  dont 
souffrait  principalement  le  centre  évangélisé. 
Or,  les  années  190i  et  1905,  sans  avoir  été  très 
favorables,  ne  sauraient  être  considérées  comme 
mauvaises.  La  guerre  sud-africaine  avait  intro- 
duit des  éléments  de  perturbation  qui  s'étaient 
éliminés  peu  à  peu  :  déjà,  en  1903,  des  symptômes 
d'amélioration  s'étaient  manifestés  qui  se  sont 
accentués  :  le  marché  des  capitaux  s'est  trouvé 
mieux  approvisionné  ;  les  affaires,  en  général,  ont 
montré  une  activité  plus  grande  et  la  situation  des 
diverses  industries  s'est  quelque  peu  relevée. 
D'autre  part,  les  chiffres  du  commerce  extérieur, 
qui  servaient  d'argument  principal  pour  la  ré- 
forme, ont  bénéficié  d'une  reprise  que  les  adver- 
saires de  M.  Chamberlain  n'ont  pas  manqué  de 
signaler:  lus  importations  avaient  augmenté  de 
8.761.000  liv  st.  en  1904,  mais  les  exportations 
s'étaient  accrues  de  10.766.000  liv.  st.  et  le  déficit 
commercial  était  revenu  à  180  millions  de  liv.  st., 
au  lieu  dé  182  millions.  En  1905,  les  entrées 
ont  augmenté  de  14.240.774  liv.  st.,  les  sorties  de 
29.312.427  et  le  déficit  commercial  s'est  abaissé 
à  157.477.000  liv.  st. 

Gomme,  depuis  dix  ans,  le  déficit  n'avait  cessé 
de  s'accroître,  cette  amélioration  a  fait  naître  de 
grandes  espérances. 

Le  point  noir  de  la  situation  se  trouve  dans  les 
finances  publiques.  Les  impôts  extraordinaires 
dus  à  la  guerre  sud-africaine  ont  été  en  partie 
maintenus  ;  l'exercice  1903-04  s'est  terminé  en 
moins-value  ;  si  celui  de  1904-05  s'est  bouclé  avec 
un  excédent,  la  reprise  n'a  pas  été  assez  impor- 
tante pour  permettre  de  diminuer  les  charges  pu- 
bliques :  il  a  fallu  avant  tout  se  préoccuper  de 
réduire  la  dette  flottante  qui  pesait  d'un  poids  si 
lourd  sur  le  marché  des  fonds  anglais.  Cette  situa- 
tion, conséquence  de  la  guerre  sud-africaine, 
était  un  argument  en  faveur  des  adversaires  de 
M.  Chamberlain,  car  le  moment  est  mal  choisi, 
quand  les  finances  publiques  manquent  d'élasti- 
cité, pour  courir  le  risque  d'une  réforme  dont  on 
ignore  toujours  la  répercussion. 

*  * 

Ces  motifs  auraient  suffi  pour  rendre  certain 
l'insuccès  des  unionistes,  mais  la  campagne  de 
M.  Chamberlain  a  eu  un  autre  effet  :  celui  de 
détruire  les  anciennes  divisions  des  partis  et  de 
semer  la  discorde  au  sein  même  du  Gouvernement. 
Si  la  réforme  fiscale  devait  trouver,  en  effet,  des 
adversaires  irréductibles  chez  les  partisans  du 
libre-échange  absolu,  qui  se  recrutent  parmi  les  libé- 
raux radicaux  et  les  associations  ouvrières,  elle  en 
a  rencontré  aussi,  parmi  les  unionistes  ayant  des 
attaches  avec  les  industriels,  chez  tous  les  conser- 
.  vateurs  ennemis  d'un  changement  de  régime.  Elle 
a  eu  contre  elle  les  classes  moyennes,les  petits 
rentiers,  les  membres  des  professions  libérales,  la 
grande  majorité  des  salariés  qui  ont  craint  de  voir 
augmenter  le  prix  des  objets  de  consommation  et 
d'avoir  à  supporter  des  privations  nouvelles. 

Chez  les  ouvriers,  la  lutte  contre  le  parti  de 
M.  Chamberlain  a  été  d'autant  plus  vive  qu'ils  ont 
reproché  à  ce  dernier  les  mesures  prises  pour 
l'introduction  des  travailleurs  chinois  au  Trans- 
vaal.  Ils  avaient  cru  que  la  guerre  sud-africaine 
avait  pour  objet  d'ouvrir  un  nouveau  débouché 


à  la  main-d'œuvre  anglaise  et  d'augmenter  ainsi 
les  possibilités  du  travail.  L'importation  des  Chi- 
nois leur  a  paru  contraire  aux  engagements  pris 
par  le  Gouvernement:  ils  ont  cru  avoir  été  les 
instruments  inconscients  d'une  politique  d'intérêts 
particuliers  et  leur  vote  a  pesé  d'un  grand  poids 
dans  la  balance  électorale. 

C'est,  en  effet,  une  des  caractéristiques  de  cette 
consultation  nationale  que  l'importance  prise  tout 
à  coup  par  le  Labour  party.  Ses  représentants 
n'avaient  franchi  pour  la  première  fois  le  seuil  de 
la  Chambre  des  Communes  qu'en  1875,  et  ils 
n'étaient  alors  que  2;  ils  furent  11  en  1885,  H  en 
1892,  12  en  1895,  13  en  1900.  Aux  élections  actuel- 
les, les  ouvriers  ont  soutenu  80  candidats  et  le 
résultat  des  scrutins  déjà  connus  permet  d'évaluer 
le  nombre  de  leurs  représentants  à  une  cinquan- 
taine. 

Pour  faire  face  aux  frais  très  élevés  de  l'élection, 
ces  candidats  ont  recueilli  les  souscriptions  volon- 
taires de  leurs  camarades  affiliés  aux  mêmes 
associations.  50  se  sont  présentés  sous  les  aus- 
pices du  «  Comité  de  la  représentation  du  travail  », 
fédération  de  syndicats  qui  comptent  ensemble  un 
million  de  membres.  D'autres  Fédérations,  celle 
des  Mineurs,  qui  représente  330.000  affiliés  ;  celle 
de  l'Union  des  employés  de  chemins  de  fer,  forte 
de  59.407  membres  ;  celle  des  Trade-Unions,  qui 
en  compte  plus  de  400.000,  ont  également  soutenu 
des  candidats  et  elles  jouissent  ensemble,  écrit  un 
de  nos  confrères  anglais,  d'un  revenu  annuel 
de  plus  d'un  million  de  francs,  revenu  destine  à 
aider  les  luttes  du  Labour  party.  On  voit  que 
les  ouvriers  sont  armés  du  nerf  de  la  guerre,  non 
seulement  pour  soutenir  des  grèves  mais  aussi 
pour  payer  les  dépenses  électorales  de  leurs  can- 
didats et  leurs  assurer  un  traitement  quand  ils 
sont  élus. 

Quelque  important  que  soit  le  nombre  de  ces 
derniers  dans  la  nouvelle  Chambre,  il  leur  sera 
impossible  de  former  un  parti  à  part,  mais  les 
libéraux  ne  pourront  oublier  l'aide  qu'ils  ont  reçue  ; 
ils  ne  pourront  négliger  non  plus  la  puissante 
armée  de  travailleurs  si  fortement  organisée  qui  a 
conduit  au  Parlement  ces 50  représentants.  Comme 
je  l'avais  fait  prévoir,  la  majorité  se  composera 
ainsi  d'éléments  assez  disparates  pour  que  beau- 
coup de  ceux  qui  ont  voté  avec  les  libéraux  sur  la 
question  fiscale  soient  tentés  de  se  séparer  d'eux 
sur  d'autres  questions.  On  ne  saurait  donc  suivre 
avec  assez  d'attention  l'évolution  de  la  politique 
anglaise  ;  le  changement  de  Gouvernement  qui 
vient  de  s'opérer  marquera  certainement  une  épo- 
que dans  l'histoire  parlementaire  et  économique 
de  ce  grand  pays. 

Edmond  Théry. 


lie  Buctget  Japonais 


Le  projet  de  budget  pour  1906  a  été  soumis  hier  à  la 
Diète  japonaise.  A  l'heure  actuelle,  nous  n'en  connais- 
sons que  les  chiffres  principaux,  niais  ces  chiffres  nous 
permettent  déjà  de  dire  que  Le  Gouvernement  impérial 
a  cherché  seulement  à  poursuivre  la  liquidation  des 
dépenses  de  la  guerre  contre  la  Russie,  sans  se  pré- 
occuper encore  d'établir  un  programme  d'organisation 
nouvelle. 

L'attente  de  cette  publication  et  des  discussious 
qu'elle  devait  soulever  devant  le  Parlement  était  grande 
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au  Japon.  Des  correspondances  reçues  de  Tokio  nous 
apprenaient,  en  effet,  que  le  public  était  anxieux  de 
d  apprendre  de  quelle  façon  le  Ministre  des  Finances 
ferait  face  à  l'augmentation  des  charges  de  la  dette; 
de  connaître  la  possibilité  d'une  diminution  des  taxes; 
de  savoir,  enfin,  si  le  Gouvernement  se  déciderait  à 
entreprendre  de  nouvelles  dépenses  d'armement  ou 
d'adopter  quelque  programme  d'expansion,  comme 
celui  qui  avait  suivi  la  guerre  contre  la  Chine. 

Sur  ces  divers  points,  des  renseignements  recueillis 
par  le  Times,  et  que  la  publication  des  chiffres  du  bud- 
get sont  venus  corroborer,  nous  permettent  de  nous 
faire  une  opinion  précise. 

En  ce  qui  concerne  la  dette,  voici  quelle  est  la  situa- 
tion exacte  : 

Pendant  la  guerre  contre  la  Russie,  le  Japon  a  em- 
prunté au  dehors  820  millions  de  yens,  dont  220  mil- 
lions à  6  0/0  et  600  millions  à  4  î/2  0/0.  Un  nouvel 
emprunt  de  conversion  de  500  millions  de  yens  4  0  0  a 
élé  contracté  à  l'étranger  après  la  paix.  Mais  la 
moitié  seulement  a  été  émise  sur  les  marchés  de  Paris, 
Londres  et  Berlin  en  novembre  dernier.  Cédé  aux 
Banques  à  88  0/0,  son  produit  net  sera  de  440  millions 
de  yens. 

En  même  temps  qu'il  faisait  appel  aux  places  étran- 
gères, le  Japon  demandait  des  capitaux  à  son  marché 
intérieur.  Les  emprunts  de  cette  catégorie  effectués 
pendant  la  durée  de  la  guerre  ont  atteint  480.  millions 
de  vens  dont  200  millions  à  6  0/0  et  280  millions  à 

5  0  '0.  Le  tableau  suivant  résume  les  diverses  opérations 
de  crédit  faites  de  février  1904  à  ce  jour  : 

Emprunts  extérieurs 

Date  Montant 
d'émission  en  yen 

ï.  10  millions  de  Jiv.  st.  6  0/0 
gagé  sur  les  douanes   Mai  1904  100.OCO.000 

2.  22  millions  de  liv.  st.  6  0/0, 
émis  à  Londres  et  New-York, 

gagé  sur  les  douanes   Nov.  1904  120.000.oO0 

3.  Emprunt  4  1/2  0/0  de  30  mil- 
lions de  liv.  st.  à  Londres  et 

Ww-York   Mars  1900  300.000.000 

4.  2«  sérié  du  même   Juillet  1905  300.000.000 

5.  Emprunt  4  0/0  de  conversion       Nov.  1905  500.000.000 
dont  la  moitié  seulement,  soit  250  millions 

de  yens  ont  été  émis.   

1.320.000.000 

Fm<  runts  intérieurs 

1.  Bons  du  Trésor  5  %  l"  série.     Février  1904  100.000.000 

2           —          5% 2e    —  .       Mars  1904  100  000.000 

3'          _                                    Nov.  1904  80.000.000 

4            _           6%  4"    —   .       Avril  SNB  100.000.000 

5'.          —          6%5«    —  .       Mai  .1905  100.000.000 

480.000.000 

Emprunts  extérieurs   1. 320.000 .000 

Total  général   1.800. 000. 01 10 

Nous  avons  vu  que  le  produit  net  de  l'emprunt  exté- 
rieur de  500  millions  de  yens  sera  de  440.000.000  de 
yens  ;  l'objet  de  cet  emprunt  estla  conversion  des  dettes 

6  0/0  extérieure  et  intérieure.  En  supposant  cette  opé- 
ration complètement  terminée,  il  faut  donc  retrancher 
du  premier  de  ces  tableaux  les  emprunts  1  et  2,  repré- 
sentant 220  millions  de  yens  et  du  second,  les  emprunts 
4  et  5,  représentant  2C0  millions  :  le  total  Me  la  dette 
contractée  pour  la  guerre  se  trouve  ainsi  ramené  :à 
1.380  millions  de  yens  entraînant,  pour  le  service  des 
intérêts,  les  chargés  suivantes  : 

Intérêt  annuel 

Dettes  extérieures  :  •  Yens 

600  millions  de  vens  4  1/2  0/0    27.000.000 

500  —     "       4  0/0   20.000.000 

Dettes  intérieures  : 

280  militons  de  yens  5  0/0   14.OCO.000 

Total   Cl.  000. 000 

Pour  assurer  le  service  de  cette  dette,  un  bureau 


spécial  a  été  créé  sous  le  nom  d'  «Administration  de  la 
dette  nationale  extraordinaire  ».  Le  correspondant  du 
limes  lui  prête  le  projet  de  faire  mettre  de  cédé  110 
millions  de  yens  par  an  pour  le  service  de  la  dette  que 
l'on  pourrait  ainsi  amortir  en  20  ans.  L'adoption  de 
ce  projet  paraît  d'autant  plus  douteuse  qu'il  ne  prévoit 
aucun  remboursement  de  la  dette  extérieure  avant 
lévrier  1910  :  le  fonds  d'amortissement  s'accumulerait 
ainsi  et  resterait  improductif  pendant  quatre  années. 

Ce  ne  sont  pas,  d'ailleurs,  les  seules  charges  d'inté- 
rêts auxquelles  le  Japon  doit  faire  face.  La  dette  natio- 
nale s'élevait,  avant  la  guerre,  à  562  millions  de  yens, 
dont  227  millions  avaient  été  émis  pour  des  construc- 
tions de  chemins  de  fer  et  des  travaux  publics.  Une 
annuité  de  36  millions  est  prévue  pour  ce  service,  dont 
28.100.000  yens  d'intérêt  et  7.900.000  yens  d'amortisse- 
ment. On  voit  donc  que  la  dette  totale  de  l'Empire  est, 
à  l'heure  actuelle,  de  1.942  millions  de  yens  ;  l'intérêt 
annuel  de  cette  dette  s'élève  à  89.100.000  yens  environ 
et  l'on  voudrait  affecter  une  somme  supplémentaire  de 
50.900.000  à  l'amortissement  annuel. 

* 
*  * 

En  ce  qui  concerne  le  budget  de  1906,  le  Ministre  des 
Finances  a  établi  une  division  entre  les  dépenses  nor- 
males et  celles  affectées  par  la  guerre.  Cette  division  a 
été  admise  en  raison  des  nombreuses  dépenses  à  effec- 
tuer en  1906  qui  découlent  immédiatement  de  la  guerre  : 
rapatriement  des  troupes,  reconstitution  du  matériel, 
Indemnités  aux  soldats  et  aux  marins.  Si  les  dépenses 
courantes  n'atteignent  que  235.044.881  yens,  les  dé- 
penses provenant  de  la  guerre  s'élèvent  à  801.544.866 
yens,  soit  un  total  général  de  1.036.589.747  yens. 

Le  Ministère  leur  oppose  les  recettes  normales  sui- 
vantes : 

Yens 

Imnùts  ordinaires    141.757.440 

Droits  de  timbres   15.424.110 

Industries  et  propriétés  de  l'Etat   61.655.970 

Divers   16.221.460 

235.058.980 

A  ces  235.058.980  yens  s'ajoutent  les  recettes  extraor- 
dinaires suivantes  : 

Yens 

Taxes  de  guerre   161 . 000 . 000 

Postes   et  télégraphes  en  Mandchourie. 

Corée  et  Sakhalinc   2.459.040 

Vente  de  prises  de  guerre   9.898  950 

Excédents  de  1904-05  et  autres   39.645.710 

Solde  de  l'emprunt  extérieur  à  Londres..    150.000  000 

363.003.700 

Total  général   598.d62.080 


Cette  dernière  somme,  rapprochée  des  1.036.587  747 
yens  de  dépenses,  laisserait  un  déficit  de  438. .527. 067 
yens.  Le  projet  de  budget  demande  de  le  couvrir  par 
un  emprunt  intérieur.  Mais  comme,  sur  cet  emprunt, 
150  millions  seront  distribués  sous  forme  de  bons 
comme  récompense  pour  services  rendus  pendant  la 
guerre,  et  que  le  Gouvernement  espère  tirer  80  millions 
de  différentes  sources,  l'emprunt  ne  sera, en  réalité,  que 
de  250  millions  de  yens,  somme  qui  pourra  être  trouvée 
facilement  puisque  le  produit  de  la  dernière  émission 
extérieure  a  permis  le  remboursement  de  l'emprunt 
intérieur  de  200  millions  6  0/0. 

On  voit,  par  ces  explications,  que  le  Gouvernement 
japonais  a  encore  prévu,  pour  1906  1907,  un  budget  de 
guerre.  Bien  que  la  paix  soit  rétablie,  des  forces  consi- 
dérables sont  encore  maintenues  au  dehors  et  les  frais 
de  leur  rapatriement  seront  considérables;  il  a  donc 
fallu  renoncer  à  autoriser  des  travaux  publns  d'une 
nécessité  non  immédiate;  il  a  fallu  maintenir  les  im- 
pôts votés  pendant  la  campagne  :  il  a  fallu  renvoyer  à 
plus  tard  les  projets  d'augmentation  des  forces  mili- 
taires. Il  sera  toujours  temps  d'établir  un  budget  de 
réformes  et  de  rénovation. 

Georges  Bourgarel. 
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LA  BANQUE  DE  FRANCE  EN  1905 

L'assemblée  générale  des  actionnaires  de  la  Banque 
de  France  s'est  réunie  hier,  25  janvier,  conformément 
à  la  loi,  en  vue  d'entendre  le  compte  rendu  des  opéra- 
tions et  le  rapport  des  Censeurs,  et  de  procéder  au 
renouvellement  partiel  du  Conseil  général. 

Le  compte  rendu  présenté  par  l'honorable  gouver- 
neur, M.  Pallain,  retrace,  dans  un  langage  sobre  et  pré- 
cis, la  physionomie  de  l'année  1905  au  point  de  vue 
financier.' Les  aspects  en  ont  été  divers.  La  tendance 
des  marchés  est  restée  assez  incertaine  durant  le  pre- 
mier semestre,  mais  les  capitaux  qui  n'avaient  pas 
voulu  s'engager  à  cette  époque  ont  trouve,  dans  les 
derniers  mois,  un  emploi  rémunérateur,  par  suite  de 
la  tension  qui  s'est  produite  sur  les  diverses  places  de 
l'Europe. 

En  France,  l'essor  de  l'industrie  et  du  commerce, 
signalé  depuis  plusieurs  années,  a  poursuivi  son  déve- 
loppement. Les  incidente  survenus  sur  le  marché  des 
sucres  ont  été  la  suite  de  spéculations  exagérées  que  la 
Banque  n'a  rien  fait  pour  encourager  ;  depuis  l'ouver- 
ture de  la  nouvelle  campagne,  elle  a  eu  à  prêter  son 
concours  à  la  reprise  normale  des  opérations  de  l'in- 
dustrie sucrière. 

Les  opérations  productives  de  la  Banque  se  sont 
élevées  à  18  milliards  914  millions,  en  augmentation 
de  096  millions  sur  l'année  dernière.  Presque  toutes  les 
branches  de  l'activité  de  la  Banque  sont  en  progrès,  à 
l'exception  des  avances  sur  lingots  et  monnaies  et  des 
achats  et  ventes  de  métaux  précieux. 

En  outre  de  ces  opérations  rémunérées,  la  Banque  a 
effectué  gratuitement,  pour  le  compte  de  l'Etat,  pour 
9  milliards  150  millions  de  recettes  et  paiements,  sans 
parler  des  encaissements  de  mandats,  du  placement  de 
bons  du  Trésor  et  du  paiement  des  coupons  des  valeurs 
du  Trésor. 

L'encaisse  ne  cesse  de  croître  ;  elle  a  grossi  de  180 
millions  au  cours  de  l'année,  grâce  à  des  changes  cons- 
tamment favorables  ;  le  maximum  a  atteint  4  milliards 
89  millions  ;  la  moyenne  a  été  de  3  milliards  957  mil- 
lions, dont  2  milliards  855  millions  en  or  et  1.102  mil- 
lions en  argent. 

Grâce  à  l'importance  de  cette  réserve  métallique,  le 
taux  de  l'escompte  a  pu  rester  toute  l'année  au  chiffre 
de  3  0/0,  inférieur  au  taux  moyen  des  principaux 
marchés  européens. 

Il  a  été  escompté  19.149.000  effets  pour  10  milliards 
968  millions,  soit  133  millions  de  plus  qu'en  1904  ;  le 
portefeuille  moyen  s'est  élevé  à  040.500.000  fr.,  et  la 
valeur  moyenne  des  effets  escomptés  à  573  fr.  Les 
effets  au  dessous  de  100  fr.  forment  à  Paris  47  0/0  du 
total.  Cette  extrême  division  du  portefeuille  n'est  pas 
un  des  caractères  les  moins  remarquables  de  la  Ban- 
que de  France  ;  aucune  autre  banque  démission 
étrangère  n'est  aussi  accessible  au  petit  commerce. 

Les  effets  reçus  à  l'encaissement  par  la  Banque  ont 
atteint  570.619.000  fr.,  contre  502.935.000  fr.  en  1904. 

Le  montant  des  opérations  d'avances  sur  titres  a  été 
de  2  milliards  283  millions,  dont  la  plupart  sous  la 
forme  de  prélèvements  à  des  comptes  courants  d'avan- 
ces ;  il  avait  été  en  1904  de  2  milliards  19  millions.  Le 
portefeuille  d'avances  s'est  élevé  en  moyenne  à  484 
millions  400.000  fr. 

La  circulation  des  billets  a  atteint  le  maximum  de 
4  milliards  666  millions  et  une  moyenne  de  4  milliards 
408  millions,  en  augmentation  de  125  millions  ;  10  0/0 
seulement  de  ces  billets  représentent  de  la  circulation 
productive.  Devant  l'élévation  continue  de  ces  chiffres, 
le  Gouvernement  a  proposé  au  Parlement  d'élever  la 
limite  d'émission  à  5  milliards 800  millions.  La  Banque 
n'en  retirera  aucun  bénéfice,  car  l'accroissement  de  sa 
circulation  ne  provient  que  de  celui  de  son  encaisse  et 
non  de  l'augmentation  de  la  circulation  productive. 

Les  mouvements  de  caisse  ont  atteint  le  chiffre  de 
224  milliards  73  millions,  sur  lequel  les  virements 
figurent  pour  171  milliards  227  millions  ;  l'augmenta- 


tion est,  pour  l'année,  de  18  milliards  588  millions. 

Le  mouvement  total  des  comptes  courants  a  atteint 
197  milliards  210  millions,  versements  H  préK  vinents 
réunis.  La  movenne  des  soldes  a  été  de  573.100.000  fr., 
contre  548.800.000  fr.  en  1904;  elle  se  répartit  entre 
71.179  comptes. 

Le  montant  des  billets  à  ordre,  virements  et  eh< 
déplacés  a  été  de  4  milliards  519  millions,  en  [  lus- 
value  de  181  millions. 

Le  service  dés  recettes  en  ville  à  Paris  continue  à 
encaisser  des  sommes  de  plus  en  plus  considérables, 
qui  ont  atteint,  cette  année,  5  milliards  22  millions. 
La  recette  la  plus  forte  de  l'année  s'est  élevée,  pour  la 
journée  du  30  novembre,  à  156.158.000  fr.,  divisés  en 
333.825  effets  présentés  à  89.046  domiciles. 

Les  dépôts  de  titres  continuent  à  progresser;  au 
24  décembre  1905,  il  existait  dans  les  serres,  tant  à  Pa- 
ris que  dans  les  succursales,  10.704.176  titres  apparte- 
nant à  89.979  déposants  et  valant,  au  cours  de  la 
Bourse,  0  milliards  980 millions;  le  portefeuille  moyen 
de  chaque  déposant  s'élevait  à  59.315  francs. 

Le  montant  des  ordres  de  Bourse  exécutés  pour  la 
clientèle  a  été  de  530.169.000  francs. 

Les  produits  de  l'exercice  se  sont  élevés,  au  total,  à 
52.504.342  francs;  déduction  faite  des  frais  et  impôts, 
qui  ont  été  de  25.056.160  francs,  il  est  resté  un  bénéfice 
net  partageable  de  27.448.182  francs,  permettant  le  ver- 
sement aux  réserves  de  1. 000.000  francs  et  la  distribu- 
tion d'un  dividende  net  de  130  fr.  par  action.  La  rede- 
vance à  l'Etat,  calculée  sur  la  moyenne  de  la  circula- 
tion productive,  a  atteint  4.225.042  francs. 

Les  182.5G0  actions  de  la  Banque  sontréparties  entre 
29.130  actionnaires. 

Au  cours  de  son  compte  rendu,  M.  le  Gouverneur  a 
rendu  hommage  à  la  mémoire  du  baron  Alphonse  de 
Rothschild,  régent  de  la  Banque  pendant  plus  de  cin- 
quante ans  ;  il  a  évoqué  le  souvenir  de  cet  esprit  supé- 
rieur et  dit  «  avec  quelle  lucidité,  quelle  clairvoyance, 
«  quelle  ûnesse  il  savait,  en  quelques  mots,  ramener  à 
«  leurs  éléments  constitutifs  les  problèmes  les  plus 
«  complexes  ».  M.  Dervillé,  président  du  Conseil  d'ad- 
ministration de  la  Compagnie  P.-L.-M,  a  rappelé,  dans 
le  rapport  qu'il  a  présenté  au  nom  des  Censeurs,  la 
part  prise  par  M.  de  Rothschild,  pendant  sa  longue 
présidence  à  la  Compagnie  du  Nord,  au  développement 
des  chemins  de  fer  français.  «  Si,  parmi  tant  d'affaires 
«  dont  il  était  l'âme,  M.  le  baron  de  Rothschild,  a-t-il 
«  dit,  donnait  à  deux  d'entre  elles  une  plus  grande  part 
«  de  son  intelligence  et  de  son  temps,  c'est  qu'il  les 
«  estimait  l'une  et  l'autre  plus  étroitement  liées  au 
«  crédit  et  à  la  prospérité  du  pays,  à  laquelle  il  subor- 
«  donnait  tous  les  intérêts.  » 

L'assemblée  a  ensuite  éiu  régent  pour  cinq  ans 
M.  le  baron  Edouard  de  Rothschild,  en  remplacement 
de  M.  le  baron  Alphonse  de  Rothschild  ;  elle  a  réélu 
régents  pour  cinq  ans  MM.  Seydoux  et  Bargeton,  et 
censeur  pour  trois  ans  M.  Homberg,  dont  le  mandat 
était  expiré. 

J.  M. 


LE  COMMERCE  EXTÉRIEUR  DE  LA  FRANCE 


L'Imprimerie  Nationale  vient  de  publier  le  volume 
des  documents  statistiques  publiés  par  l'Administra- 
tion des  douanes  sur  le  commerce  de  la  France  pen- 
dant l'année  1905. 

Les  importations  se  sont  élevées,  du  1er  janvier  au 
31  décembre,  à  4.073.803.000  fr.  et  les  exportations 
à  4.761.724.000  fr. 

Ces  chiffres  se  décomposent  comme  suit  : 


IMPORTATIONS 


ANNEE 
1905 


1904 


Diftérence 
pour  1905 
(Milliers  de  francs) 
800.335       817.218      —  16.883 


Objets  d'alimentation. 
Matières  nécessaires  à 

l'industrie   3.026.224  2.853.035 

Objets  fabriqués   817.304  832.060 

Totaux  


+  173.189 
-f  15.244 


4.673.863     4.502.313      -f-  171.550 
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EXPORTATIONS 

Objets  d'alimentation.  778.262  093.261  +  85.001 
Matières  nécessaires  à 

l'industrie   1.261.483  1.220.872  -f  40.611 

Objets  fabriqués   2.379.090  2.220.212  -f  158.878 

Colis  postaux  (*)   342.8*9  310.611  +  36.278 

Totaux   4.701.724  4.450.950  +310.708 


(*)  Dont  32.509.000  fr.  pour  les  colis  postaux  contenant  des 
tissus  de  soie  ou  de  bourre  de  soie,  contre  20.426.000  francs 
en  1904. 

Voici  la  comparaison  du  commerce  pendant  le  mois 
de  décembre  des  deux  années  1905  et  1904  :  • 

MOIS  DE  DÉCEMBRE 


importations  1905  1904  Différences 

—  —  —  en  1905 

(Milliers  de  francs) 

Objets  d'alimentation.  77.861  91.678  —  13.817 
Matières  nécessaires  à 

l'industrie   308.181  293.198  +   14  983 

Objets  fabriqués   90.577  85.389  +  5.188 


Totaux   476.619  470.265  +  6.354 

EXPORTATIONS 

Objets  d'alimentation.  92.953  80.170  -f-  12.783 
Matières  nécessaires  à 

1  industrie   116.166  132.185  -  16.019 

Objets  fabriqués   216.028  256.624  —  30.596 

Colis  postaux  (*)   43.274  41.204  +  2.070 


Totaux   '  468.421        500.183      —  31.762 


(*)  Dont  3.124.000  fr.  pour  les  colis  postaux  renfermant  des 
tissus  de  soie  ou  de  bourre  de  soie. 

En  décembre,  l'ensemble  des  échanges  [9\b  millions 
en  1905,  contre  970  millions  et  demi  en  1904),  accuse 
un  recul  de  25  millions  et  demi  environ.  C'est  une  dif- 
férence considérable,  et  qui  se  justifie  par  ce  fait  que 
les  chiffres  du  mois  d'octobre  et  de  novembre  1904 
avaient  été  fortement  influencés  par  les  grèves  mari- 
times survenues  à  l'automne  de  cette  année.  S'il  n'y 
avait  pas  une  augmentation  dans  les  importations  de 
matières  premières  et  dans  celles  de  produits  fabri- 
qués, la  différence  serait  encore  plus  élevée. 

Pour  l'année  1905,  l'ensemble  des  échanges  (impor- 
tations et  exportations  réunies),  s'est  élevé  à  9.435  mil- 
lions et  demi,  au  lieu  de  8.953  millions  en  1904.  L'ac- 
croissement est  donc  supérieur  à  482  millions;  dans 
cet  excédent,  lee  exportations  comptent  pour  les  trois 
cinquièmes  environ. 

Pour  la  première  fois,  les  exportations  l'emportent, 
dans  l'ensemble  de  l'année,  sur  le  total  des  importa- 
tions. Ce  résultat  était  prévu  depuis  quelques  mois. 

Quand  on  entre  dans  les  détails,  on  constate  que, 
pour  toutes  les  sortes  d'opérations,  il  y  a  eu  excédent 
en  faveur  de  l'année  1905.  Il  n'y  a  qu'une  seule  excep- 
tion :  c'est  pour  les  importations  de  denrées  alimen- 
taires. Les  plus  fortes  différences  portent,  d'une  part, 
sur  les  importations  de  matières  premières  pour  l'in- 
dustrie et,  d'autre  part,  sur  les  exportations  de  pro- 
duits fabriqués  ;  ce  sont  les  deux  points  principaux 
qui  caractérisent  l'année.  Il  y  a  eu  aussi  un  accroisse  • 
ment  notable  dans  les  exportations  de  denrées  ali- 
mentaires et  dans  celles  opérées  sous  forme  de  colis 
postaux. 


LA  CONFÉRENCE  D'ALGÉSIRAS 


Les  délégués  se  sont  occupés,  au  cours  de  cette  se- 
maine, de  la  répression  de  la  contrebande  des  armes. 
Sur  la  proposition  de  M.  Révoil,  une  Commission  de 
cinq  membres  (MM.  de  Tattenbach,  Mahnusi,  Cahal- 
lero,  El  Mokhri  et  Regnault)  a  été  nommée  pour  éla- 
borer un  projet  dérèglement.- 

Ce  projet,  qui  vient  d'être  soumis  à  la  Conférence,  a 
été,  après  quelques  modifications  de  détail,  adopté  à 
l'unanimité. 

Il  comprend  deux  parties  :  l'une  relative  à  la  spéci- 
fication de  la  contrebande,  l'autre  relative  aux  pénali- 


tés. La  première  décide  l'interdiction  des  armes  et 
munitions  de  guerre,  sauf  exception  en  ce  qui  con- 
cerne l'armement  des  troupes  régulières  chérifiennes. 
L'importaLion  des  armes  pour  les  troupes  régulières 
est  d'ailleurs  soumise  à  certaines  formalités  précises 
pour  éviter  la  fraude. 

Le  règlement  autorise,  en  outre,  la  vente  des  fusils 
de  chasse  dans  certains  magasins  autorisés,  mais  sous 
réserve  d'une  réglementation  établie  et  .contrôlée  par 
le  corps  diplomatique  de  Tanger.  Enfin,  il  sera  permis 
aux  Européens,  conformément  aux  usages  en  vigueur, 
d'introduire  individuellement,  moyennant  une  autori- 
sation spéciale,  des  fusils  de  chasse  pour  leur  usage 
personnel. 

Les  perquisitions  et  les  visites  à  bord  des  bateaux 
suspects  continueront  à  s'exercer  en  vertu  des  traités. 
(  )n  sait,  en  effet,  que  les  autorités  marocaines  ont  le 
droit  de  perquisitionner,  assistées  d'un  représentant 
de  la  nation  à  laquelle  appartient  le  bateau  suspect. 

Les  articles  qui  suivent  ont  trait  auxprimes  à  accor- 
der aux  indicateurs  et  dénonciateurs  de  fraudes,  et 
aux  pénalités  encourues  par  les  délinquants. 

Le  18e  et  dernier  article  est  le  suivant  : 

Dans  la  région  frontière  de  l'Algérie,  l'application  du  règle- 
ment sur  la  contrebande  des  armes  restera  affaire  exclusive 
entre  la  France  et  le  Maroc.  De  même  l'application  du  règle- 
ment sur  la  contrebande  des  armes  dans  le  Riff  et,  en  gé- 
néral, dans  les  régions  frontières  des  possessions  espagnoles, 
restera  affaire  exclusive  de  l'Espagne. 

La  question  de  la  contrebande  des  armes  étant  ainsi 
réglée,  les  délégués  aborderont  maintenant  la  question 
des  impôts.  A  cet  effet,  ils  ont  chargé  MM.  de  Tatten- 
bach, Mahnusi,  Perez  Caballero  et  Regnault  d'élaborer 
sur  ce  sujet  un  questionnaire,  qui  servira  de  base  à 
l'échange  de  vues  entre  les  plénipotentiaires.  La  mé- 
thode de  procéder  suivie  pour  la  question  de  la  contre- 
bande sera  également  employée  pour  les  impôts. 


LE   CONFLIT    FRANCO  -  VÉNÉZUÉLIEN 


A  la  suite  d'une  nouvelle  offense  faite  à  M.  Taigny, 
notre  chargé  d'affaires  au  Vénézuèla,  par  le  président 
Castro,  M.  Rouvier,  président  du  Conseil,  ministre  des 
Affaires  étrangères,  a  fait  immédiatement  remettre  ses 
passeports  à  M.  Maubourguet,  chargé  d'affaires  du  Vé- 
nézuèla en  France,  qui  a  dû  le  jour  même  quitter  le 
territoire  français. 

Rappelons  que  cette  rupture  diplomatique  franco- 
vénézuélienne  n'est  pas  la  première  : 

En  mars  1896,  le  ministre  de  France  à  Caracas,  le 
marquis  de  Ripert-Montclar,  reçut  ses  passeports  à  la 
suite  de  la  publication,  dans  le  Livre  vert  italien,  des 
notes  confidentielles  où  ce  diplomate  se  plaignait  des 
dénis  de  justice  des  tribunaux  vénézuéliens.  M.  Gil 
Fortoul,  alors  chargé  d'affaires  du  Vénézuèla  à  Paris, 
fut  invité  à  quitter  la  France  dans  les  vingt-quatre 
heures. 

Cette  rupture  dura  six  ans  et  les  relations  furent  ré- 
tablies par  l'envoi  de  M.  Wiener  comme  ministre  à 
Caracas  en  1902. 


Informations  Èonomips  et  Financières 


Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas.  —  Le  Conseil 
d'administration  de  cet  Etablissement,  voulant  recon- 
naître les  excellents  services  rendus  par  M.  G.  Ro- 
querbe,  sous-directeur,  vient  de  le  nommer  directeur- 
adjoint.  La  direction  de  la  Banque  de  Paris  et  des 
Pays-Bas  est  donc  composé  de  la  façon  suivante  : 
Directeur  général,  M.  J.-H.  Thors  ;  Directeurs,  MM.  Ed. 
Chevrant,  Moret,  Dupasseur,  Turettini  ;  Directeur- 
adjoint,  M.  G.  Roquerbe  ;  Sous-directeurs,  MM.  G. 
Thenon  et  H.  Finaly. 
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Société  Internationale  de  houillères.  —  Cette 
Compagnie,  dont  nous  annoncions  la  semaine  dernière 
la  prochaine  création,  sera  probablement  constituée 
lundi  prochain,  à  Cologne. 

On  sait  qu'il  s'agit  d'une  Société  franco -allemande, 
destinée  à  exploiter  d'importantes  concessions  houil- 
lères dans  la  Lorraine.allemande.  Le  capital  de  1C  mil- 
lions de  marks  (20  millions  de  francs),  divisé  en  16. 0U0 
actions  de  1.000  marks,  sera  souscrit  par  moitié  par  le 
groupe  de  la  Banque  de  L'Union  Parisienne  et  par  un 
groupe  allemand  ayant  la  Bresdner  Bank,  la  Schaf- 
fausenscher  Bankverein,  la  Bank  fur  Handel  und  In- 
dustrie, la  Berliner  Handelsgesellschafl  à  sa  tète. 

Nous  ne  saurions  trop  insister  sur  l'importance  de 
cette  affaire,  ni  trop  féliciter  la  Banque  de  l'Union 
Parisienne  de  l'heureuse  initiative  qu'elle  a  su  prendre. 


Banque  de  l'Indo-Chine.  —  Nous  avons  annoncé 
que  les  actionnaires  de  cet  établissement,  réunis  le  27 
décembre  dernier  en  assemblée  générale  extraordi- 
naire, avaient  décidé  de  porter  le  capital  social  de  la 
Banque  de  2't  millions  de  francs  à  36  millions  par  la 
création  de  24.000  actions  de  500  fr.  chacune. 

Cette  décision  ayant  été  ratifiée  par  le  Ministère  des 
Colonies,  la  Banque  de  l'Indo-Chine  procédera,  du 
1er  au  10  février  prochain,  à  l'émission  des  nouvelles 
actions. 

Les  souscriptions  seront  reçues  au  siège  social,  rue 
Laffitte.  Il' devra  être  versé  en  souscrivant  : 

1°  Une  somme  de  125  fr.,  représentant  le  premier 
quart  de  l'action  de  500  fr.  ; 

2°  Une  somme  de  250  fr.,  constituant  la  première 
moitié  du  supplément  d'apport  destiné  à  augmenter 
les  réserves  de  toute  nature  et  amortissements  exis- 
tants. 

La  seconde  moitié  du  supplément  d'apport,  soit  250 
francs,  sera  exigible  du  1er  au  10  mars. 

Conformément  à  l'article  3  des  statuts,  un  droit  de 
préférence  appartient  à  tous  les  porteurs  d'actions  de 
la  Banque,  les  souscriptions  faites  en  vertu  de  ce  droit 
sont  irréductibles  jusqu'à  concurrence  d'une  action 
pour  deux. 

En  dehors  de  la  souscription  irréductible,  les  action- 
naires pourront  faire  une  souscription  réductible  à  tel 
nombre  d'actions  qu'ils  jugeront  bon,  ^ans  toutefois 
que  cette  souscription  éventuelle  puisse  être  supérieure 
au  nombre  d'actions  qu'ils  possèdent.  En  effet,  les 
souscriptions  réduites  ne  peuvent  avoir  pour  objet  que 
les  actions  sur  lesquelles  le  droit  de  préemption  n'aura 
pas  été  exercé.  Elles  seront  soumises  à  répartition  au 
prorata  des  actions  disponibles  par  rapport  aux  ac- 
tions demandées  à  titre  supplémentaire. 

La  souscription  réductible  devra  être  accompagnée 
d'un  versement  de  50  fr.  par  action  souscrite. 

Les  actionnaires  ont  jusqu'au  10  février,  terme  ex- 
trême, pour  exercer  leur  droit  de  préférence. 


Emprunt  de  l'Uruguay.  —  Le  contrat  d'emprunt 
intervenu  entre  le  Gouvernement  de  l'Uruguay  et  la 
Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  a  été  ratifié  par  les 
Chambres  uruguayennes. 

Ce  contrat  prévoit  la  création  d'une  nouvelle  dette 
extérieure  5  0/0  de  7  millions  de  livres  sterling;  soit 
32.900.000  piastres  or  ou  164.500.00U  fr.,  qui  sera  ga- 
rantie par  une  partie  des  recettes  douanières.  L'opéra- 
tion a  pour  but  de  convertir  les  emprunts  6  0/0,  d'amé- 
liorer ainsi  les  finances  de  la  République,  lui  per- 
mettre de  liquider  des  charges  onéreuses,  d'alléger 
le  poids  de  sa  dette  et  do  poursuivre  dans  des  condi- 
tions plus  économiques  l'aménagement  du  port  de 
Montevideo. 

Voici  les  articles  principaux  du  projet  d'emprunt 
qui  vient  d  être  ratifié  : 

1.  —  Le  pouvoir  exécutif  est  autorisé  par  la  présente  à 
procéder  au  retrait  de  la  circulation  des  obligations  de  la 


L09 


dette  produisant  un  intérêt  de  6  0/0  qui,  au  31  décembre  1905^ 
se  décomposaient  ainsi  : 

Emprunt  extraordinaire,  premières  séries,  2.02N.u(,ii  d..llaix  ; 
emprunt  certificats  du  Trésor,  $..$4.450  dollars  ;  emprunt 
extraordinaire,  deuxièmes  séries,  2.028.000  dollars  :  emprunt 
extraordinaire,  troisièmes  séries,  1.183.G00  dollars  ;  emprunt 
extraordinaire,  émissions  de  1901  et  1904,  1.829.000  dollars  ; 
obligations  du  Port,  240.500  dollars.  Total  :  12.304.050  dollars. 

2.  —  A  cet  effet,  le  Gouvernement  est  autorisé: 

a)  A  offrir  aux  porteurs  d'obligations  de  ces  emprunts  6  0/0 
des  obligations  5  0/0,  dotées  d'un  amortissement  cumulatif 
de  1  0/0,  créées  en  vertu  de  la  présente  loi,  au  pair,  avec  un 
bonus  en  espèces  de  3  dollars  par  1C0  dollars  nominal  d'obli- 
gations présentées  à  la  conversion  ; 

b)  Si  les  porteurs  d'obligations  6  0/0  préfèrent  être  payés 
en  espèces,  au  pair,  le  Gouvernement  peut  négocier,  à  l'inté- 
rieur ou  à  l'extérieur,  les  obligations  5  0/0  nécessaires  à  un 
cours  minimum  de  90  0/0  net  pour  le  Gouvernement,  le  paie- 
ment des  commissions  et  frais  d'émission,  timbres,  admis- 
sion à  la  cote  oflicielle  des  Bourses  étrangères  de  la  totalité 
de  l'emprunt,  impression  des  titres  provisoires  et  définitifs, 
publicité^  étant  à  la  charge  du  c u,  des  banquiers  chargés  de 
l'opération  ;  et 

c)  à  fixer  la  période  durant  laquelle  les  porteurs  d'obliga- 
tions G  0/0  devront  demander  le  remboursement .  Ceux  qui 
auront  négligé  de  se  conformer  à  cette  prescription  seront 
considérés  comme  ayant  adhéré  à  la  conversion  aux  condi- 
tions indiquées  au  paragraphe  a. 

3.  —  Le  Gouvernement  substituera  les  obligations  5  0/0 
créées  par  les  présentes  aux  obligations  6  0/0  non  encore 
émises  des  emprunts  suivants  : 

Obligations  Port,  6.806.500  doit  irs  ;  emprunt  travaux  de 
transit.  3  millions  de  dollars  ;  emprunt  extraordinaire  1905 
(de  guerre),  9  millions  de  dollars.  Total:  18.806.500  dollars. 

4.  —  Le  remboursement  des  obligations  indiquées  à  l'arti- 
cle 2,  paragraphe  B,  peut  être  effectué  par  tranches.  Ges obli- 
gations continueront  à  bénéficier  d'un  intérêt  de  6  0/0  jusqu'à 
la  date  de  remboursement. 

5.  —  Le  Gouvernement  est  autorisé'  à  émettre  pour  32  mil- 
lions 488.300  dollars  d'obligations  d'une  dette,  qui  portera  le 
nom  de  «  Emprunt  de  conversion  de  la  République  orientale 
de  l'Uruguay  5  0/0  or-1905  ».  Ces  obligations  jouiront  d'un 
intérêt  annuel  de  5  0/0  et  d'un  amortissement  cumulatif  an- 
nuel de  1  0/0. 

6.  —  Toutes  les  obligations  seront  admises  à  la  cote  offi 
ciclle,  à  Paris  et  "sur  les  autres  marchés  européens  que  le 
Gouvernement  pourrait  autoriser;  le  service  des  intérêts  et 
amortissements  sera  effectué  à  Montevideo,  Paris  et  dans 
d'autres  villes. 

7.  —  L'amortissement  des  obligations  s'opérera  par  voie 
d'adjudication  {à  la  puja)  si  elles  sont  cotées  au-dessous  du 
pair  et  par  voie  de  tirages,  à  leur  valeur  nominale,  si  elles 
sont  cotées  au  pair  ou  au-dessous  du  pair. 

8.  —  L'Etat  s'engage  à  no  pas  effectuer  d'amortissements 
extraordinaires  et  à  ne  pas  rembourser  en  une  seule  fois  la 
totalité  des  obligations  eu  circulation  pendant  une  période 
de  huit  ans,  c'est-à-dire  jusqu'au  1er  janvier  1914. 

9.  —  Les  obligations  et  coupons  de  l'emprunt  de  conversion 
seront  exonérés  à  tout  jamais  de  taxes. 

10.  —  Le  Gouvernement  affecte  irrévocablement,  au  service 
de  cet  emprunt,  24  0/0  des  recettes  et  revenus  bruts  des 
douanes,  sans  que  cette  affectation  implique  l'admission  d'une 
intervention  étrangère  quelconque  dans  l'Administration  des 
douanes  de  la  République. 

Il  est  probable  que  la  souscription  au  nouvel  em- 
prunt se  fera  sur  le  marché  de  Paris  pendant  la 
deuxième  quinzaine  de  février. 


Compagnie  des  Chemins  de  fer  de  Thessalie. 

—  Le  Conseil  d'administration  de  cetre  Compagnie, 
dans  sa  séance  du  30  décembre  1905/12  janvier  cou- 
rant, a  décidé,  conformément  à  l'article  44  des  statuts, 
la  distribution,  à  titre  d'acompte  sur  le  dividende  do 
l'exercice  1905,  d'un  dividende  provisoire  de  5  drach- 
mes ou  4  fr.  25  par  action. 

Ce  dividende  sera  payé,  à  partir  du  15  28  janvier 
1906,  par  la  Société  Marseillaise  de  Crédit  Industriel  et 
Commercial  el  de  Dépôts,  4,  rue  Auber,  à  Paris,  sur 
présentation  du  coupon  n°  39. 
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Chemin  de  fer  Métropolitain  de  Paris.  —  Les 

recettes  du  Chemin  de  fer  Métropolitain  de  Paris,  pour 
le  mois  de  décembre  dernier,  s'établissent  ainsi  : 

Redevance 

Nature  des  Produit  à  la  Reste  à  la 

billets  distribués  brut      Ville  de  Paris  Compagnie 

(En  francs) 

Aller  et  retour   573.130    »  143.282  50  429.847  50 

1"  classe   481.600  50  102.042  60  288.963  90 

2"  classe   1.489.112  40  490.370  80  992.741  00 

Billets  collectifs.. . .  38  60  »  38  60 
Perceptions  supplé- 
mentaires..  14.800  90  7.931)  10  6.936  80 

Totaux   2.558.75  4  40   840.226    »    1.718.528  40 


Le  nombre  des  voyageurs  transportés  a  été  de 
14,720.264  contre  13.522.670  le  mois  précédent.  Quant 
au-mouvement  des  billets  pendant  le  quatrième  tri- 
mestre de  1905  comparé  au  même  trimestre  de  1904,  il 
se  décompose  comme  suit  : 


Nature  des 
billots  distribués 


Nombre  de 
billets  distribués 


Prélèvement  au 

profit  de  la 
Ville  de  Paris 


1904 


1905 


Aller  et  retour   6.972.262 


1"  classe  

2e  classe   

Billets  collectifs  . . . 
Perceptions  suppl. 

Totaux...... 


.820.963 
25.003.793 
1.100 


1904  1905 
(En  francs) 
348.613  424.318 
482.016   510. 300 
27.708.875  1250.490  1388.444 
1.375  .       »  » 
19.321  19.508 


8.480.362 
5.1ii;i.007 


30.804.178   41.350.619  2100.519  2342.630 


Observons  que  chaque  billet  d'aller  et  retour  n'est 
compté  que  pour  un  voyageur,  et  que  depuis  le  25  jan- 
vier 1905  la  longueur  exploitée  est  de  36  Ml.  703  mè- 
tres, te  tronçon  complémentaire  (Père-Lachaise-Gam- 
betta)  ayant  été  à  l'exploitation  à  cette  date. 

Rappelons  que  le  mois  de  novembre  dernier  avait 
donné,  comme  produit  brut,  2.344.700  fr.  70,  et  comme 
redevance  à  la  Ville  de  Paris,  763.040  fr.  53.  Il  était 
donc  resté  à  la  Compagnie  1.580.760  fr.  15. 

Le  nombre  des  billets  émis  en  1905  se  compare 
comme  ci-dessous  avec  celui  des  billets  émis  en  19J4  : 


Nature 
des  billets 
distribués 


Nombre 
de  voyageurs 


Redevance 
à  la  Villo  de  Paris 


1904 


1905 


1904 


1905 


{En  francs) 


Aller  et  retour  22.690.707   30.0S3.946  1.134.835  1.504.197 

1'""  classe   14  533.336   17.634  577  1.453.334  1.703.458 

2'  classe   80.306.484  100.900.922  4.015.324  5.04*. 046 

Billets  collect.  13.994         21.376  »  » 
Perceptions 

supplément.  »               »  69.048  72.4Q5 

Totaux....  117.550.521  148.700.821  6.672.541  8.388.106 


La  redevance  à  la  Ville  de  Paris  accuse  donc,  pour 
1905,  une  augmentation  de  1.715.565  francs. 

On  sait  qu'au-dessus  du  chiffre  de  140  millions  de 
voyageurs,  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer  Métropo- 
litain de  Paris  commence  à  payer  à  la  Ville  de  Paris 
une  redevance  supplémentaire.  Cette  redevance,  qui 
est  actuellement  d'un  millime  par  voyageur,  a  été  éta- 
blie, pour  1905,  sur  les  bases  suivantes  : 

Nombre  de 
billets  distribués 

Première  classe   17.634.577 

Deuxième  classe   100.960.922 

Aller  et  retour   30.0S3.946 

Ensemble   148.679.445 

A  ajouter  : 

Billets  d'aller  et  retour  déclassés  au  retour  120.788 

Total   138.800.233 

Pour  les  8.800.233  voyageurs  en  excédent  du  chiffre 


de  140  millions,  la  redevance  supplémentaire  à  la  Ville 
de  Paris  a  donc  été  de  8.8O0  fr.  23  centimes. 


Société  Générale  des  Sucreries  et  de  la  Raffine- 
rie d'Egypte.  —  L'Association  Nationale  des  Porteurs 
français  de  valeurs  étrangères  adresse  aux  obligataires 
de  la  Société  des  Sucreries  cl  de  la  Raffinerie  d'Egypte, 
une  circulaire  relative  au  projet  do  concordat  de  cette 
Société  et  aux  formalités  à  remplir  par  lés  intéressés. 

Cette  circulaire  contient  les  bases  essentielles  des 
propositions  de  concordat,  telles  qu'elles  ont  été  re- 
mises, le  23  courant,  au  Comité  de  Défense  par  la 
Société,  comme  ne  devant  plus  recevoir  de  modifica- 
tions. Voici  la  teneur  de  ces'bases  : 

1"  —  Emission  d'un  emprunt  de  800.000  liv.  st..  en  obliga- 
tions 5  0/0  ayant  hypothèque^sur  tout  l'actif  social; 

2"  —  Vente  des  chemins  de  fer  au  Gouvernement  égyptien, 
moyennant  un  prix  que  l'on  croit  devoir  atteindre,  au  mini- 
mum, 400.000  liv.  egypt.  ; 

3°  —  Fixation  de  la  créance  de  la  Da'ira  Sugur  Corpora- 
tion à  800.000  liv.  st.,  dont  elle  sera  payée  tant  par  la  déléga- 
tion du  prix  de  vente  à  réaliser  des  chemins  de  fer,  que,  pour 
le  surplus,  par  un  prélèvement  sur  les  800. 00O  liv.  st.  en  obli- 
gations à  émettre;  le  solde  du  produit âe  cette  émission  devra 
servir  de  fonds  de  roulement  à  la  Société  ; 

4"  —  La  créance  des  porteurs  de  traites,  figurant  au  passif 
pour  24.000. 000  de  francs,  sera  réglée  par  la  remise  d'actions 
privilégiées.  Par  suite,  les  intéressés  ne 'viendront  qu'après 
les  obligataires,  dans  la  répartition  des  produits  annuels  dis- 
tribuables  : 

5"  —  Echange  des  obligations  actuelles  contre  des  obliga- 
tions à  revenu  variable,  au  capital  nominal  de  400  fr.,  pou- 
vant rapporter  un  intérêt  maximum  de  20  fr.  par  an  et  amor- 
issables  à  500  fr.  ;  l'-amortissement  se  fera  par  achats  en 
Bourse,  tant  que  les  titres  seront  au-dessous  du  pair  ;  ces 
obligations  étant  à  revenu  variable,  il  ne  leur  sera  servi  d'in- 
térêts que  dans  la  mesure  des  produits  disponibles  de  chaque 
exercice,  et  il  est  entendu  que  le  coupon  ne  se  /a  pas  cumu- 
latif. 

Gomme  on  ne  prévoit  pas  qu'il  puisse  être  réalisé  de  pro- 
duits nets  pendant  .  les  trois  premiers  exercices,  l'intérêt 
annuel  variable  ne  commencera  à  courir  qu'au  1"  juillet  1909  : 

6°  —  Toutefois,  un  intérêt  annuel  de  8  fr.  sera  garanti,  au 
moyen  d'un  dépôt  en  Banque,  pour  être  payé,  pendant 
les  trois  années  1906  à  1909,  à  ceux  des  obligataires  qui  renon- 
ceront à  tout  recours  contre  les  administrateurs  et  contre  les 
tiers.  Le  vote  du  concordat  n'entraînera  donc  pas  la  î-enoncia- 
tion  à  l'exercice  des  recours  ; 

7-  —  Aux  termes  d'un  accord  entre  la  Société  îles  Sucreries 
et  de  la  Raffinerie  d'Egypte  et  la  Liquidation  H.  Sety  et  C", 
les  deux  parties  renonceront  réciproquement  à  toute  répétition 
ou  recours  ultérieur; 

8"  —  Un  Syndicat,  des  Obligataires  sera  constitué  pour 
assurer  l'exécution  du  concordat  et  la  surveillance  des  inté- 
rêts des  obligataires. 

Le  Comité,  tout  en  exprimant  son  très  grand  regret 
de  n'avoir  pu  arriver  à  des  combinaisons  de  nature  à 
donner  plus  complète  satisfaction  aux  obligataires, 
estime  néanmoins  que  leur  intérêt  est  d'éviter  la  fail- 
lite, et,  par  conséquent,  de  voter  en  faveur  du  concor- 
dat, dont  le  texte  sera  soumis  au  vote  des  créanciers 
le  10  février  prochain. 

Le  Comité  fait  parvenir  à  ses  adhérents  les  formules 
relatives  au  dépôt  des  obligations  dans  les  caisses  des 
établissements  désignés,  et  il  appelle  toute  l'attention 
des  intéressés  sur  la  brièveté  des  délais  et,  par  suite, 
sur  la  nécessité  pour  eux  de  remettre  leurs  pouvoirs 
à  la  poste  avant  le  30  janvier  au  plus  tard. 


Nominations  dans  la  Légion  d'honneur.  —  Le 

Journal  Officiel  continue  à  publier  les  nominations 
faites  dans  la  Légion  cl  honneur,  à  l'occasion  de  la 
nouvelle  année. 

Parmi  les  nouveaux  promus,  nous  sommes  heureux 
de  relever  les  suivants  : 
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Au  titre  du  Ministère  des  Affaires  étrangères  : 
.4m  y  rade  d'of/icier 
M.  Noetzlin,  citoyen  suisse,  administrateur  de  la  Banque  de 
Paris  et  des  Pays-Bas;  administrateur  délégué  de  la  Ban- 
que Nationale  du  Mexique  et  de  la  Banque  Russo-Chi- 
noise. 

Au  grade  de  chevalier 
M.  Cardon  dit  Cardanne,  publiciste,  secrétaire  de  la  rédac- 
tion du  Figaro. 

Au  titre  du  Ministère  du  Commerce  : 
Au  qrade  d'officier 

MM. 

Lesieur  (Georges-Charles),  président  de  la  Chambre  de  Com- 
merce de  Paris.  Chevalier  du  1G  mai  1900. 

Varin-Bernier  (Jean-Rémy-Paul  ),  président  do  la  Chambre 
de  Commerce  de  Bar-le-Duc.  Chevalier  du  29  octobre  1889. 

Vernier  (Léon),  ancien  commissaire  du  Gouvernement  près 
la  Compagnie  Générale  des  Omnibus.  Chevalier  du 
9  juillet  1885. 

Au  grade  de  chevalier 

MM. 

Demenge  (Valèrc-Emile-Léon),  administrateur  délégué  de  la 
Société  des  Mines  de  Malfidano  ;  administrateur  do  la 
Compagnie  Française  des  Métaux.  Expert  inscrit  en 
douane  et  près  la  Cour  d'appel  de  Paris.  Nombreuses 
récompenses  aux  expositions  ;  24  ans  do  pratique  indus- 
trielle. 

Métayer  (Maurice),  ingénieur  en  chef  de  la  Société  anonyme 
des  Hauts  fourneaux,  Forges  et  Aciéries  fle  Denain  et 
d'Anzin,  professeur  de  métallurgie  à  l'École  centrale  des 
Arts  et  Manufactures.  Nombreuses  missions  à  l'étranger, 
notamment  en  Autriche  et  en  Allemagne.  A  représenté  le 
Comité  des  forges  de  Franco  à  l'Exposition  de  Dûsseldorf. 
Titres  exceptionnels  :  services  particulièrement  signalés 
au  commerce  d'exportation. 

Lesire  (François-Jean-Baptiste),  directeur  du  Comptoir  géné- 
ral des  fers  et  quincaillerie,  à  Perpignan  ;  trésorier  de  la 
Chambre  de  commerce  de  Perpignan.  Membre  de  la  Cham- 
bre de  commerce  française  de  Barcelone.  Conseiller  du 
commerce  extérieur  ;  27  ans  de  pratique  industrielle. 

Galicier  (Albert-Gustave),  président  du  Conseil  d'administra- 
tion des  Tramways  de  Roubaix-Tourcoing  ;  administra- 
teur de  Sociétés  à  l'étranger.  Services  rendus  au.  com- 
merce français  d'exportation  ;  13  ans  de  services  comme 
officier  de  réserve  et  de  territoriale  ;  21  ans  de  pratique 
commerciale. 


Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Une  première  répartition  de  100  francs  par  action  devant 
être  distribuée  le  5  janvier  aux  actionnaires  de  la  Compagnie 
Générale  pour  l'Industrie  en  France  et  à  l'étranger  (en  liqui- 
dation), 

La  Chambre  syndicale  a  décidé  que  depuis  cette  date, 
5  janvier,  les  actions  de  ladite  Société  ne  se  négocient  plus 
qu'à  la  2mc  partie  du  Bulletin  de  la  Cote,  en  titres  estampillés 
de  ladite  répartition. 

Depuis  le  8  janvier,  les  4.500  actions  nouvelles  de  100  pias- 
tres,, libérées  et  au  porteur,  n"  21G656  à  218155  et  253346  à 
256345,  de  la  Banque  Nationale  du  Mexique  sont  admises  aux 
négociations  de  la  Bourse,  au  comptant  et  à  terme. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  I»  partie  du  Bulletin  de  la 
Cote  sous  la  même  rubrique  que  les  actions  anciennes. 

Par  suite,  le  nombre  des  actions  de  ladite  Société,  négocia- 
bles sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  250.000  à  254.500, 
lesdites  actions  divisées  et  numérotées  comme  suit  : 

68.155  titres  unitaires,  n"  1  à  50000  et  200001  à  218155  : 
7.269  titres  de  5  actions,  n°<  220001  à  256345; 
6.000  titres  de  25  actions,  né"  50001  à  200000. 


Depuis  le  13  janvier,  les  1.528  actions  de  500  fr.  libérées  et 
au  porteur  a-  9473  à  11000,  de  la  Société  anonyme  des  Gla- 
cières de  Paris  sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse, 
au'comptant. 


Ces  titres  sont  inscrits  à  la  1"  partie  du  Bulletin  de  la 
Cote  sous  la  même  rubrique  que  les  actions  anciennes-. 

Par  suite,  le  nombre  des  actions  de  ladite  Société,  négo- 
ciables sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  9.472  à  11.000. 


Depuis  le  18  janvier,  les  obligations  de  l'Emprunt  Ottoman 
4  0/0  1901-1905  ne  sont  plus  négociables  qu'eu  titre  déiinitifs, 
divisés  et  numérotés  comme  suit  : 

8.000  titres  de  5  obligations,  n"  1  à  40000; 
201.212  titres  de  1  obligation,  n"  40001  à  241213. 
En  liquidation  du  31  janvier,  les  livraisons  s'effectueront 
exclusivement  en  titres  définitifs. 


Depuis  le  10  janvier,  k's  obligations  3  0/0  de  la  Compagnie 
des  Chemins  de  fer  du  Sud  de  la  France  ne  sont  plus  négo- 
ciables qu'en  titres  munis  de  coupons. 


Depuis  le  13  janvier,  les  obligations  3  75.0/t3I9j05  île  la 
Compagnie  des  Mines  de  Béthune  sont  admises  aux  négocia- 
tions de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  1"  partie  du  Bulletin  de  la 
Cote. 

16.750  obligations  de  400  fr.  3  75  0/0,  émises  à  393  fr.  50, 
libérées  et  au  porteur,  remboursables  a-u  pair  par  tirages  au 
sort  annuels,  en  30  ans  au  plus,  de  1916  à  1946. 

Intérêt  annuel  :  15  francs  payables  par  moitié  les  15  février 
et  15  août. 

Jouissance  courante  :  15  août  1905. 

Service  des  titres  et  des  coupons  à  Paris,  au  Crédit  Foncier 
de  France,  au  Crédit  Industriel  et  Commercial  et  au  Crédit 
Lyonnais. 


Depuis  le  13  janvier,  les  40.000  actions  nouvelles  de  500  fr., 
n»1  80001  à  120000,  libérées  et  au  porteur,  coupon  5  attaché, 
de  la  Banque  de  l'Union  Parisienne  sont  admises  aux  négo- 
ciations de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  1"  partie- du  'Bulletin  delà 
Cote  sous  une  rubrique  distincte  des  actions  anciennes,  jus- 
qu'au paiement  à  ces  dernières  du  coupon  n°  4  allèrent  au 
solde  du  dividende  1905. 

Par  suite,  le  nombre  des  actions  de  ladite  Société,  négneia- 
ciables  sur  notre  marché,  se  trouvera  porté  de  80.000  à  120.000. 

Les  actions  anciennes,  n°"  1  à  80000,  doivent  être  munies  de 
l'estampille  suivante  :  «  Capital  porté  à  60  millions  de  francs. 
Assemblées  générales  24  novembre  et  26  décembre  1905  ». 


Depuis  le  13  janvier,  les  150.000  actions  nouvelles  de  100 
francs,  n"  100001  à  250000,  libérées  et  au  porteur,  du  Crédit 
Mobilier  Français  sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse, 
au  comptant  et  à  terme. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  lre  partie  du  Bulletin  de  la  Cote 
sous  la  même  rubrique  que  les  actions  anciennes. 

Par  suite,  le  nombre  des  actions  de  ladite  Société,  négo- 
ciables sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  100.000  à  250.000. 

Les  actions  nos  1  à  75250  doivent  être  munies  des  deux 
estampilles  suivantes:  1°  «  Capital  porté  à  10  millions  de 
francs  suivant  délibération  dos  assemblées  générales  extraor- 
dinaires des  10  décembre  1904  et  12  janvier  1905  »  ;  2  «  Ca- 
pital porté  à  25  millions  de  francs  suivant  délibéra  lion  des 
assemblées  générales  extraordinaires  des  24  octobre  et  3Û  no- 
vembre 1905  ». 

Les  actions  n°'  75251  à  100000  doivent  porter  la  deuxième 
estampille  seulement. 


L'intérêt  des  Bons  du  Trésor.  —  Par  décision  du  Mi- 
nistre des  finances  en  date  du  20  janvier  1900,  l'intérêt  allaché- 
aux  bons  du  Trésor  a  été  fixé,  à  partir  du  22  janvier  inclu- 
sivement : 

A  1  0/0  pour  les  bons  de  un  mois  à  moins  de  trois  mois. 
A  2  1/4  0/0  pour  les  bons  de  trois  mois  à  moins  de  six  mois» 
A  1  1/2  0/0  pour  les  bons  de  six  mois  à  un  an. 

—  Par  décision  du  Ministre  des  finances  en  date  du  24  jan- 
vier 1906,  l'intérêt  attaché  aux  bons  du  Trésor  a  été  fixe,  à 
partir  du  25  janvier  inclusivement  : 

A  1  0  0  pour  les  bons  d'un  mois  à  un  an. 
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Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 

ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 

Or  

Argent  

Effets  échus  hier  h  recevoir  à  ce  jour 

Portefeuille  Paris  j  g**  g^.; ;; 

Bons  du  Trésor  

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  lessuccurs.. . 

Avances  sur  titres  a  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs... 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex  banques). . . 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers   

Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Béiétices  en  additions  au  capital  

Réçprvei   (  Loi  du  l~'  mai  1834 
Mobilières    Ex-banques  département, 
mobilières  (  Loi  du  9  juin  lg57  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  

Total  


18  janvier 


2.863.07030 
1.062. 311.255 


3.923.411.845 

28. 338 
445  876.037 


596  228.572 
2.71»  000 

171.786.072 
334.05V  292 
•180.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99. 575. 960 
100.000.000 
4.000-000 
26.034.410 

Î62.437 
8.4(17.444 
118.577.947 


6. 026. 046. 168 


182.500.000 
8.002.313 
10.000.000 
2.980.750 
9.125.000 
4.000.000 
8.407.444 
.782.284.875 
28.724.728 
10.825  348 
192.073.315 
513  277.742 
88.121.611 
4.646.:i25 
3  596.858 
2. 000. 000 
173.479.8S4 


6.026.046.168 


25  janvier 


2  833.829-680 
1  037.641.19» 

470.878 

20-997 


3  911 
444.869.549 


534.750.913 
2  483.000 

158.961  .'o  56 
330.093.987 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99.575-960 
100. 000. 000 
4.000.000 
26.313  238 

374.473 
8.407.444 
123.771.415 


5.958  073. «56 


182.500.000 
8.002.313 
10.000.000 
2.980.750 
9.125.000 
4.000.000 
8.407.444 
.721.289.690 
22.697.429 
10.673.984 
270.424  067 
460-430. 111 
86.718.206 
3.794  720 
3  970.621 
2.000.000 
151.059  316 


5- 938. 073. 656 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


30  janv. 

29  janv. 

28  janv. 

26  janv. 

23  janv. 

1902 

1903 

1904 

1905 

1906 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

4.255  6 

4  426.0 

4.358.5 

4.368.8 

4.721.3 

Encaisse  or  

2.458.7 

2.511-8 

2.345.1 

2. 692- 7 

2.853  8 

—     argent  — 

1.099.2 

1.094.5 

1.103.6 

1.101.4 

1.057.6 

Portefeuille  

751.8 

761-6 

937.3 

639  1 

999  6 

Avances  aux  partie. 

487.1 

442.4 

478.4 

498.8 

489-1 

—     à  l'Etat.... 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

180  0 

Compt.  cour.  Trésor 

170.6 

105.3 

202.2 

226. 3 

27C  4 

—  partie. 

534.8 

467.9 

459.1 

484.1 

731.1 

Taux  d'escompte. . . 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

Prime  de  l'or  

pair 

pair 

pair 

pair 

pair 

Bén.nets(milliers  fr) 

2.113.5 

2  15ô  8 

3-062.3 

2  315-2 

3.596.1 

Le  Budget  tunisien.  —  L'Officiel  tunisien  publie  le  rap- 
port de  M.  d'Anthouard,  délégué  à  la  Résidence,  au  Bey  sur 
le  budget  de  1906. 

Les  prévisions  des  recettes  du  budget  ordinaire  s'élèvent  à 
32.200.000  fr.,  supérieures  de  2.075.000  fr.  à  celles  de 
l'exeicice  1902,  mais  inférieures  de  4  millions  aux  recettes  de 
l'exercice  1903,  de  6  millions  aux  recettes  de  l'exercice  1904 
et  vraisemblablement  aussi  aux  recettes  de  l'exercice  1905, 
cependant  marque  par  la  mauvaise  récolte  des  céréales. 

Les  impôts  indirects  surtout  sont  en  progression  continue 
et  rapide.  Les  allocations  nouvelles  dépassent  15.300.000  fr.  ; 
elles  sont  attribuées  aux  divers  services  publics.  Les  princi- 
pales sont  motivées  par  l'incorporation  au  budget  du  protec- 
tectorat  des  dépenses,  jusqu'ici  supportées  par  le  budget  de 
la  guerre  de  la  métropole,  de  l'administration  militaire  du 
sud-tunisien,  l'ouverture  d'écoles  nouvelles,  l'extension  des 
anciennes  et  le  commencement  de  laïcisation  des  écoles  de 
filles,  et  l'entretien  des  routes. 

Le  budget  ordinaire  des  dépenses  atteint  32.100.000  fr. 

Les  ressources  exceptionnelles  provenant  de  la  réalisation 
du  solde  (16.000.000  de  francs),  de  l'emprunt  de  1902,  dit  des 
chemins  de  fer,  et  de  prélèvements  sur  les  réserves  du  Trésor 


(fonds  d'excédents  disponibles),  au  total  de  8.500.000  fr. 
seront  principalement  destinées  à  l'amélioration  des  lignes 
télégraphiques  et  téléphoniques  et  à  la  continuation  des 
efforts  pour  la  colonisation.  Un  crédit  de  500.000  fr.  est 
affecté  à  de  nouveaux  achats  de  terre,  aux  chemins  de  fer,  no- 
tamment à  la  ligne  Aïn-Moularès  et  Mehdi  ii  Mokaine,  et  à 
la  continuation  du  réseau  des  routes. 


Caisse  d'Epargne  et  de  Prévoyance  de  Paris.  —  Voici 
le  résumé  de  la  Caisse  d'Epargne  et  de  Prévoyance  de  Paris 
pendant  l'année  1905. 

Cette  Caisse  a  reçu  : 

En*  299.520  versements,  dont  34.153  nouveaux,  la  somme 
de  37.816.351  fr.  24. 

En  2.497  transferts-recettes  provenant  des  diverses  Caisses 
d'épargne,  la  somme  de  1.422.747  fr.  59. 

En  151.403  parties  d'arrérages  de  rentes  appartenant  aux 
déposants,  la  somme  do  1.049.518  fr.  50. 

Eu  11  versements  provenant  d'amollissement  de  rentes 
appartenant  aux  déposants,  la  somme  de  11.000  fr. 

En  intérêts  capitalisés  pour  le  compte  do  ses  déposants, 
la  somme  de  3.118  901  fr.  94. 

Elle  a  remboursé,  par  contre  : 

En  164.737  retraits,  dont  28.857  pour  solde,  la  somme 
de  36.534.618  fr.  57. 

En  1.800  transferts-paiements  envoyées  à  diverses  Caisses 
d'épargne^  la  somme  de  810.194  fr.  88. 

Elle  a,  en  outre,  versé  à  la  Caisse  Nationale  des  retraites 
pour  la  vieillesse,  en  137  placements  effectués  pour  le  compte 
de  ses  déposants,  la  somme  de  50.797  francs. 

Elle  a  acheté  au  nom  de  4.738  déposants  124.628  fr.  de 
rente,  qui  ont  coûté  4.122.925  fr. 

Au  31  décembre  1905,  le  solde  dû  par  la  Caisse  d'épargne 
de  Paris  à  632.310  déposants  s'élève  à  117.366.033  fr.  61. 

Par  suite,  le  nombre  d-s  livrets,  qui  était  de  627.610  au 
1"  janvier  1905,  a  diminué,  clans  l'année,  de  4.700; 

Et  le  solde  dû  aux  déposants,  qui  était,  au  1er  janvier  1905, 
de  115.467.42)  fr.  62,  a  augmenté,  dans  l'année,  de  1.8C9.207 
francs  99. 

Les  inscriptions  de  rentes  dont  la  Caisse  d'épargne  est 
restée  dépositaire  s'élèvent,  en  nombre,  à  37.909,  pour  1  mil- 
lion 40.738  fr.  de  rentes  3  0/0  et  3  0/0  amortissable,  repré- 
sentant, au  cours  moyen  du  31  décembre,  un  capital  de 
34.356. 122  fr. 


Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Voici  le  résumé 
des  opérations  des  Caisses  d'épargne  ordinaires  avec  la  Caisse 
des  Dépôts  et  Consignations  : 

I.  —  Opérations  complémentaires  de  l'année  1905 
Départements.  —  Du  21  au  31  décembre  1905 
(Résultais  parvenus  postérieurement  au  31  décembre) 

Dépôts  de  fonds  Fr.      6.099.286  34 

Retraits  de  fonds   8.008.164  93 

Excédent  de  retraits   1,908.878  59 

Excédent  de  dépôts  de  l'année  1905   25.536.080  34 

Intérêts  Liquidés  provisoirement  au  profit 
des  Caisses  d'épargne  pour  leurs  fonds  en - 
dépôt  pendant  l'année  1905   108.954.266  » 

Augmentation,  pour  l'année  1905,  des  fonds 
des  Cuisses  d'épargne  en  dépôt  à  la  Caisse 
des  Dépôts  et  Consignations   134.490.352  34 

Capitaux  encaissés  sur  les  valeurs  qui  foril  partie  du  porte- 
feuille provenant  de  l'emploi  des  fonds  des  Caisses  d'épargne, 
et  qui  ont  été  appelées  au  remboursement  pendant  l'année, 
28.262.739  fr.  68. 

II.  —  Opérations  de  l'année  1906 
Paris.  —  Du  1"  au  10  janvier  1906 

Dépôts  de  fonds   515.762  23 

Retraits  de  fonds   159.941  22 

Excédent  de  dépôts   855.821  01 

Capitaux  employés  en  achats  de  rentes,  du  1"  au  10 
janvier  1906  : 

1°  Pour  le  compte  des  déposants  des  caisses  d'épargne  or- 
dinaires :  G37.896  fr.  38; 
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12°  Pour  placement  des  excédents  de  dépôts  et,  en  outre,  des 
arrérages  et  des  capitaux  encaissés  sur  les  valeurs  compo- 
sant le  portefeuille  provenant  des  caisses  d'épargne  ordi- 
naires :  2.371.642  fr.  21. 

Voici  le  relevé  des  capitaux  employés  en  achats  de  rentes 
pendant  l'année  1905  pour  le  compte  des  divers  services  delà 
Caisse  des  Dépôts  et  Consignations  : 

Francs 

Janvier   15.235.846  59 

Février   16.909.368  47 

Mars    18.891.399  34 

Avril    18.928.790  08 

Mai    24.144.152  42 

Juin  '    21.497.406  75 

Juillet  .'   21.516.684  37 

Août   22.432.768  34 

Septembre.   23.390.843  14 

Octobre   23.6r8.101  13 

Novembre   18.823.308  67 

Décembre   17.485.940  73 

Soit  au  total   243.044.610  03 

Voici  maintenant  la  décomposition  de  ces  achats  : 
Désignation  des  services 

"pour  lesquels  Montant  des 

les  achats  ont  été  effectués    .  achats 

Caisses  d'épargne  ordinaires   130.697.686  38 

Caisse  nationale  d'épargne   85.968.57  7  32 

Fonds  provenant   des  Sociétés  de  secours 

mutuels  :   25.164.890  85 

Fonds  de  garantie  (Loi  du  9  avril  1895  sur 

les  responsabilités  des  accidents  du  travail;.  847.009  13 

Caisse  d'assurances  en  cas  d'accidents   256.915  97 

Caisse  d'assurances  en  cas  de  détès   108.930  38 

Total  égal   243.044.010  03 


Octroi  de  Paris.  —  Les  droits  d'octroi  perçus  par  la 
Ville  de  Paris  ont  produit,  pendant  le  mois  de  décembre  1905, 
une  somme  de  13.404.319  fr.,  en  augmentation  de  29.175  fr. 
sur  celles  de  décembre  1904,  et  en  diminution  de  272.705  fr. 
par  rapport  aux  évaluations  budgétaires. 

Depuis  le  1er  janvier  dernier,  les  recettes  de  l'octroi 
se  sont  élevées  au  chiffre  de  108.200.209  fr.,  ce  qui  représente 
une  moins-value  de  1.113.875  fr.  par  rapport  aux  recettes  de 
1904,  et  de  1.793.791  fr.  comparativement  aux  évaluations 
budgétaires  correspondantes. 


RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  Ci,s) 
du  24  au  31  décembre  1905  (52e  semaine) 


(En  milliers  de  francs) 
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Les  échanges  sont  restés  calmes  cette  semaine,  mais 
le  Marché  s'est  montré  constamment  résistant.  Au 
fond,  on  affecte  des  dispositions  toujours  bonnes,  mais 
on  se  tient  encore  sur  une  certaine  réserve,  en  atten- 
dant d'être  fixé  définitivement  sur  la  Conférence  d'Al- 
gésiras. 


if  i(  Les  Rentes  Françaises  sont  légèrement  plus 
lourdes. 

La  Rente  3  0 / 0  Perpétuelle,  qui  restait  à  99  fr.  (12  1/2 
à  terme  il  y  a  huit  jours,  clôture  à  98  fr.  80;  au  comp- 
tant, elle  est  à  98  fr.  85,  en  moins-value  de  15  centimes. 

La  Rente  3  O/0  Amortissable  se  retrouve  à  98  fr.  25 
au  comptant,  en  recul  de  40  centimes. 

Les  Obligations  Tunisiennes  gagnent  4  fr.  à  481  fr.  ; 
Emprunt  2  1/2  O/O  du  Protectorat  de  l'Annam  et  du 
Tonkin,  81  fr.  50,  sans  changement  ;  Emprunt  de  Ma- 
dagascar 2  1/2  0/0,  83  fr.,  contre  83  fr.  20;  Emprunt 
3  0/0  1903,  93  fr.  50,  perdant  20  centimes;  3  1/2  0/0 
de  i 'Indo-Chine  1899,  479  fr.,  au  lieu  de  482  fr.  50; 
Obligations  3  0/0  de  l'Emprunt  1902,  425  fr.,  comme 
jeudi  dernier  ;  Emprunt  3  1/2  1905,  479  fr.,  en  avance 
de  2  fr.  50;  Emprunt  3  0/0  1902  du  Gouvernement 
Général  de  i 'Algérie,  454  fr.50,en  plus-value  de  4  fr.50; 
Emprunt  de  l'Afrique  Occidentale  3  0/0,  4G7  fr.  2h4 
sans  changement  appréciable;  Tunisien  3  0/0  1902, 
458  fr.  25,  contre  453  fr.  25. 

■fr  *  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  demeurent 
fermes  en  général. 

Les  Obligations  4  0/0  1865  s'échangent  à  560  fr., 
perdant  1  fr.  25;  Obligations  3  0/0  1869,  472  fr.  50, 
contre  475  fr.  ;  Obligations  3  0/0  1871,  406  fr.,  sans 
changement;  Obligations  4  0/0  1875,  572  fr.  50,  en 
avance  de  4  fr.  50;  Obligations  4  0/0  1876,  571  fr.  50, 
en  plus-value  de  5  fr. 

Les  Obligations  2  1/2  0/0  1892  sont  à  386  fr.,  con- 
tre 385  fr.  50;  Obligations  2  1/2  0/0  1894-1896,381  fr., 
comme  la  semaine  dernière  ;  Obligations  2  0/0  1898, 
437 fr.,  également  sans  changement. 

Les  Obligations  2  0/0  1899  (Emprunt  du  Métropo- 
litain )  cotent  429  fr.  au  lieu  de  429  fr.  50  ;  Obligations 
de  l'Emprunt  2  1/2  0/0  1904,  430  fr.,  gagnant  1  fr.  ; 
Obligations  2  3/4  0/0  1905  libérées,  379  fr.,  contre 
378  francs. 

ir  L'action  de  la  Banque  de  France,  gagne  10  fr. 
à  3.930  fr.  au  comptant. 

Pour  les  cinq  premières  semaines  du  premier  semes- 
tre de  l'exercice  1906,  les  bénéfices  nets  des  escomptes 
et  intérêts  divers  de  notre  grand  Etablissement  de  Gré- 
dit  s'établissent  à  3.596.148  fr.  22. 

•fz  -jf  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 
sont  à  701  fr.  à  terme  et  à  700  fr.  au  comptant;  elles 
clôturaient,  jeudi  dernier,  à  698  fr.  et  à  700  fr.  Les 
prêts  hypothécaires  et  communaux  autorisés  par  le 
Conseil  de  cet  Etablissement  pendant  la  dernière  se- 
maine s'élèvent  à  4.535.000 fr. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  ont  été 
demandées. 

Les  Obligations  Communales  2  60  0/0  1879  ont 
passé  de  489  fr.  75  à  490  fr.;  Obligations  Foncières 
3  010  1879,  506  fr.,  contre  505  fr.  ;  Obligations  Com- 
munales 1880,  505  fr.,  sans  changement;  Obligations 
Foncières  1883,  449  fr.  50,  perdant  1  fr.  ;  Obligations 
Foncières  2  60  0/0  1885,  488  fr.  50,  en  avance  de 
3  fr.  50. 

Les  Obligations  Communales  3  0/0  1891  ont  repris 
de  401  fr.  à  404  fr.  ;  Obligations  Communales  2  60  0/0 
1892,  476  fr.  25,  au  lieu  de  474  fr.  25;  Obliaations 
Foncières  2  80  0/0  1895,  486  fr.,  regagnant  2  fr.  ; 
Obligations  Communales  2  60  0/0  1899,  485  fr.,  sans 
changement;  Obligations  Foncières  3  0/0  1903  avec 
lots,  494  fr.,  en  légère  plus-value. 

M  ^  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
ont  été  un  peu  irrégulières. 

La  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  clôture  à 
1.430  fr.  au  comptant  et  à  1.435  fr.  à  terme,  contre 
1.455  francs. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  a  reperdu  2  fr.  à 
648  fr.  au  comptant  et  à  terme. 

Le  Crédit  Lyonnais  finit  à  1.085  au  comptant  au  lieu 
de  1.095  fr  ;  à  terme  il  reste  à  1.087  fr.,  contre  1.097  fr. 

La  Société  Générale  clôture  à  634  fr.  au  comptant 
comme  jeudi  dernier,  et  à  636  fr.  à  terme,  contre  635. 
Cette  Société  vient  de  publier  son  bilan  au  31  décem- 
bre 1905.  Le  portefeuille  s'élève  à  414.576.270  fr.  56, 
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contre  444.599.289  fr,  05  au  30  novembre.  Les  reports 
se  chiffrent  par  47.389  908  fr.  30,  au  lieu  de  50.757 .008 
francs  79  ;  avances,  153-250.727  fr.  98,  contre  153  mil- 
lions 766.(558  fr.  38  ;  comptes  de  chèques,  289.984.943 
francs;  dépôts  à  échéance  fixe,  120.030. 100  fr.  Les 
bénéfices  nets  pour  les  douze  mois  de  1 905  s'établissent 
à  7.999.514  fr.  18. 

Le  Crédit  Industriel  et  Commercial  passe  de  08i  fr. 
à  085  francs. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Industrie 
cote  231  fr.  au  comptant,  contre  232  fr.,  et  234  fr.  â 
terme,  comme  la  semaine  dernière  ;  Banque  Interna- 
tionale de  Paris  (en  liquidation),  aux  environs  de  103 

francs. 

La  Société  Foncière  Lyonnaise  s'échange  à  330  fr.  au 
comptant. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  est  à  125  fr.  au  comp- 
tant, sans  variation  ;  à  terme  on  cote  120  fr.,  contre 
125  francs. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  s'inscrit  à  SU  fr. 
à  terme  et  à  812  fr.  au  comptant;  action  nouvelle, 
782  fr.  au  comptant. 

La  Société  Marseillaise  clôture  à  910  fr.  au  comp- 
tant, l'action  libérée  de  250  fr.  seulement. 

Les  Obligations  de  400  francs  de  la  Société  des 
Immeubles  de  France  finissent  à  131  fr.,  en  moins- 
value  de  2  fr.  ;  Obligations  de  475  francs,  156  fr.  au 
comptant,  contre  157  fr. 

La  Compagnie  Française  des  Mines  d'Or  et  de  l'Afrique 
du  Sud  recule  de  2  fr."  50  à  77  fr. 

La  Banque  de  l'Algérie,  que  nous  laissions  à  1.280 
francs,  se  retrouve  à  1.278  fr. 

Le  Sous-Comptoir  des  Entrepreneurs  recule  de  2  fr. 
à  311  francs. 

L'action  de  la  Banque  de  V Indo-Chine  se  retrouve  à 
1.398  fr.  faction  non  estampillée.  Au  sujet  de  cette 
Société,  nous  nous  reportons  à  1'  «  Information  »  que 
nous  publions  plus  haut. 

La  Rente  Foncière  gagne  L0  fr.  à  terme  à  252  fr.  et 
11  fr.  au  comptant  à  251  fr. 

La  Compagnie  Algérienne  a  perdu  3  fr.  au  comp- 
tant à  836  fr. 

Les  actions  du  Crédit  Franco-Egyptien  se  traitent  à 

125  fr.  à  terme,  comme  la  semaine  dernière,  et  à 

126  fr.  50  au  comptant,  contre  125  fr.  50. 

ir  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  ont  eu  un  marché  très  soutenu. 

L'action  Lyon  est  revenue  de  1.383  fr.  au  comptant 
à  1.377  fr.  ;  à  terme,  pas  de  cours  ;  Nord,  1.810  fr.  au 
comptant,  reperdant  13  francs. 

L'action  Midi  a  rétrogradé  de  1.192  fr.  au  comptant 
à  1.180  fr.  ;  Est,  942  fr.  au  comptant,  en  recul  de  7  fr.  ; 
Ouest,  909  fr.  au  comptant,  gagnant  4  fr.  ;  Orléans, 
1.470  fr.  au  comptant,  perdant  18  francs. 

Pour  la  première  semaine  de  1906,  les  recettes  de  nos 
six  grandes  Compagnies  de  Chemins  de  fer  présentent 
les  variations  suivantes  sur  celles  de  la  période  cor- 
respondante de  1905  :  Augmentations  :  Orléans,  182.000 
francs  ;  Est,  60.000  fr.;  Nord,  62.000  fr.';  Midi,  65.800 
francs  ;  Lyon,  410.000  fr.  ;  Ouest,  76.000  francs. 

j+  if  Las  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales  ont 

été  diversement  traitées. 

Les  Entrepôts  et  Magasins  Généraux  de  Paris 
perdent  5  fr.  à  640  fr.  ;  Compagnie  Parisienne  du  Gaz, 
action  de  jouissance,  500  fr.  au  comptant,  contre 
499  fr.  50  et  503  fr.  à  terme,  en  avance  de  7  francs. 

L'action  de  la  Société  d' Eclairage,  Chauffage  et  Force 
Motrice  s'est  avancée  de  351  fr.  50  à  360  francs. 

L'action  Suez  perd  20  fr.  au  comptant  à  1.280  fr.,  et 
13  fr.  à  terme  à  4.287  fr.;  Parts  de  Fondateurs,  1.895 
francs,  en  recul  de  5  fr.  ;  Parts  Civiles,  3.085  fr.,  en 
recul  de  20  francs. 

Les  Omnibus  de  Paris  sont  montés  de  750  fr.  au 
comptant  à  756  fr.,  et  de  747  fr.  à  terme  à  760  fr.  Pour 
la  troisième  semaine  de  19Û6,  les  recettes  de  cette 
Compagnie  se  sont  élevées  à  843.658  fr.  05,  contre 
768.053  fr.  25  pendant  la  même  semaine  de  1905.  Du 
1er  au  21  janvier  1906,  les  recettes  se  chiffrent  par 


2.611.093  fr.  55,  contre  2.129.743  fr.  75,  soit  une  diffé- 
rence de  211.349  fr.  80  en  faA'eur  de  l'année  en  cours. 

Les  Voitures  à  Paris,  que  nous  laissions  à  316  fr.  au 
comptant  et  à  terme,  se  sont  avancées,  sur  ces  deux 
marchés,  à  333  fr.  50  et  à  335  francs.  Pour  la  première 
quinzaine  de  janvier,  les  recettes  de  cette  Compagnie 
accusent  une  augmentation  de  167.985  fr.  15  sur  celles 
de  la  même  période  de  1905. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways 
est  revenue  de  586  fr.  à  terme  à  582  fr.  et  de  590  fr.  au 
comptant  à  581  fr.  ;  Compagnie  Générale  Parisienne  de 
Tramivays,  223  fr.  au  comptant,  contre  222  fr.  ;  Est- 
Parisien,  51  fr.  au  comptant,  gagnant  6  fr.  ;  Tramways 
de  Paris  et  du  Département  de  la  Seine,  520  fr.,  en 
moins -value  de  7  fr.  50. 

Les  actions  de  la  Compagnie  des  Tramways  Electri- 
ques et  Omnibus  de  Bordeaux  finissent  à  253  fr.  au 
comptant,  contre  254  fr. 

Les  Chemins  de  fer  Nogentais  gagnent  1  fr.  à  416 
francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Française  des  Métaux 
reperd  1  franc  au  comptant,  à  532  fr.  ;  à  terme,  on  cote 
534  fr.,  comme  jeudi  dernier,  Electro-Métallurgie  de 
JDives,  352  francs  à  terme,  également  sans  changement. 

L'Omnium  Lyonnais  finit  à  160  fr.  au  comptant,  en 
recul  de  3  francs. 

Le  Métropolitain  de  Paris  reperd  3  francs  à  terme  à 
533  francs. 

L'action  du  Nord-Sud  de  Paris  est  à  245  fr.  au 
comptant,  et  à  212  fr.  à  terme. 

L'action  delà  Société  d'Electricité  de  Paris  est  reve- 
nue de  353  fr.  à  terme  et  au  comptant,  à  341  et  à  o'iO 
francs. 

La  Malfidano  se  retrouve  à  709  fr.  au  comptant,  en 
moins-value  de  6  fr. 

La  Compagnie  Générale  Transatlantique,  action 
ordinaire,  cote  204  fr.  à  terme,  sans  changement,  et 
201  fr.  aussi  au  comptant,  contre  207  fr.  ;  actions  pri- 
vilégiées, 206  fr.  à  terme,  comme"  jeudi  dernier,  et  208 
francs  au  comptant,  au  lieu  de  207  fr.  ;  Messageries 
Maritimes,  289  fr.  au  comptant  et  287  fr.  à  terme  les 
actions  ordinaires,  en  avance  de  1  fr.  et  de  2  fr.  ;  ac- 
tions de  priorité,  297  fr.  au  comptant,  reperdant  3  fr. 

Les  Chargeurs  Réunis  s'échangent  à 813  fr.,  au  lieu 
de  815  fr. 

La  Dynamite  Centrale  se  tient,  à  terme,  à  534  fr.,  et 
au  comptant  à  535  fr. 

Les  Phosphates  du  Dyr  gagnent  2  francs  à  112  fr. 

Les  actions  Urbaine- Voitures  sont  calmes  à  124  fr., 
contre  125  francs  ;  Obligations  4  O/0,  216  francs,  en 
moins-value  de  4  fr.  50. 

Les  actions  ordinaires  des  Raffinerie  et  Sucreries 
C.  Say  reperdent  6  francs,  à  3:35  francs  ;  actions  de 
priorité,  289  francs  au  comptant  contre  288  francs. 

La  Compagnie  Française  pour  l'exploitation  des  Pro- 
cédés Thomson- Houston,  qui  était  montée  à  748  fr.  au 
comptant  et  714  fr.  à  terme,  est  revenue  à  730  francs. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé  cotent  609  fr.  75  contre 
610  francs  ;  Obligations  4  1/2  0/0,  aux  environs  de 
516  francs. 

Les  Obligations  S  0/0  du  Port  du  Rosario  sont  en 
bénéfice  de  2  francs  à  480  francs. 

L'Association  Minière  s'échange  à  190  francs  au 
comptant  et  à  192  fr.  à  terme. 

Les  Fonds  d'Etal  Etrangers  son!  demeurés 
bien  tenus  pour  la  plupart. 

La  Rente  Argentine  &  0/0  1896  (Rescision)  se  tient 
à  92  fr.  40  au  comptant  au  lieu  de.  92  fr.  30;  Rente 
4  O/O  1900,  94  fr.  45"au  comptant,  en  plus-value  de 
65  centimes. 

Le  4  0/0  Brésilien  1889  est  revenu  de  88  fr.  95  à 
88  fr.  75;  Brésilien  1898  5  0/0  (Funding),  104  fr.  20 
au  comptant  ;  Obligations  5  0/0  de  l'Etat  de  Minas- 
Geraàs,  491  fr.  50  au  comptant,  en  avance  de  6  fr.  50. 

'L'Obligation  S  010  1896  de  la  Principauté  de  Bul- 
garie finit  à  468  fr.  au  comptant,  en  avance  de  1  fr.50; 
Obligations  de  l'Emprunt  5  0/0  1902  fermes  à  503  fr.; 
Emprunt  3  0/0  or  1904,  476  francs  au  comptant  et 
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477  fr.  à  terme  ;  il  restait,  il  y  a  huit  jours,  à  479  fr. 
au  comptant  et-à  480  fr.  à  terme. 

Les  Obligations  1888  à  lots  de  l'Etat  Indépendant  du 
Congo  sont  soutenues  à  79  fr.  75  au  comptant. 

LLtalien  5  0/0  s'est  avancé  de  104  fr.  55  à  104 
francs  80. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole,  que  nous  laissions 
à  92  fr.  15,  est  revenue  à  91  fr.  92  1/2. 
.    L'Emprunt  Japonais  4  0/0  1905,  titres  libérés,  est 
actif  à  90  fr.  20  à  terme  et  à  90  fr.  35  au  comptant, 
contre  90  fr.  17  1/2  et  90  fr. 

L'Emprunt  du  Maroc  5  0/0  1904  est  sans  chan- 
gement au  comptant  à  509  fr. 

Le  Portugais  3  0/0  Nouveau,  lre  série,  clôture  à 
68  fr.  50,  au  lieu  de  68  fr.  40  ;  2e  série,  68  fr.  85, 
reperdant  15  centimes  ;  3e  série,  69  fr.  25  au  comp- 
tant, contre  69  fr.  10. 

Le  Roumain  4  0/0  amortissable  1894  est  à  91  fr.  40; 
Rente  4  0/0  1896  Amortissable,  91  fr.  50  au  comptant, 
bien  tenue;  Rente  4  O/0  Amortissable  I89S,  92  fr.  50 
et  91  fr.  75  les  petites  coupures;  Amortissable  4  0/0 
1905,  92  fr.  25,  comme  il  y  a  huit  jours. 

La  Rente  Russe  3  0/0  1891-1894  finit  à  69  fr.  à 
terme  et  à  68  fr.  60  au  comptant  ;  Rente  3  0/0  1896, 
68  fr.  85  à  terme  et  68  fr.  75  au  comptant  ;  Russe  4  0/0 
Consolidé  1901,  83  fr.  90  à.  terme  et  82  fr.  75  au 
comptant  ;  Consolidés  1Te  et  2e  séries,  81  fr.  95  à  terme, 
et  82  fr.  au  comptant. 

Les  Rons  du  Trésor  Russe  5  0/0  se  retrouvent  à 
486  fr.  au  comptant  et  à  terme. 

La  Rente  Serbe  4  0/0  Unifiée  a  rétrogradé  de  81  fr  40 
à  terme  et  de  8-1  fr.  60  au  comptant,  à  80  fr.  90  et  à 
80  fr.  55;  Rente  5  010  or  des  Monopoles,  485  fr.  au 
comptant,  en  recul  de  4  francs. 

Les  Valeurs  Ottomanes  sont  calmes  ;  la  Dette  Otto- 
mane Convertie  Unifiée  4  0/0  perd  10  centimes  à 
90  fr,  57  1/2;  Priorités  4  0/0  aux  environs  de  504  fr.  ; 
Consolidation  4  0/0,  478  et  479  fr.  les  petites  coupures; 
Obligations  4  0/0  de  l'Emprunt  des  Douanes  de  1902, 
475  fr.  50  an  comptant,  en  moins-value  de  1  fr.  50. 

Les  nouvelles  Ottomanes  4  0/0  1901-1905  sont 
à  451  fr.  au  comptant. 

-fc  La  Banque  I.  R.  P.  des  Pays-Autrichiens  se 
retrouve  à  48Ô  fr.,  contre  484  fr.  ;  Banque  Nationale 
du  Mexique,  929  fr.  à  terme,  en  moins-value  de  4  fr.  ; 
Banque  Impériale  Ottomane,  610  fr.  à  terme,  au  lieu 
de  611  francs. 

Les  Obligations  31/2  0/0  de  laLand  Bank  of  Egypt 
(Banque  Foncière  d'Egypte)  sont  aux  environs  de 
197  francs. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Londres  et  de  Mexico 
restent  à  612  fr.  au  comptant,  comme  la  semaine 
dernière. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  s'échange  à  443  fr.  à 
terme  et  à  445  fr.  au  comptant  ;  elle  clôturait  la  semaine 
dernière  à  445  fr.  à  terme,  et  à  443  fr.  au  comptant. 

Le  Rio-Tinto  a  repris  h  1.664  fr.,  regagnant  16  fr. 

Les  actions  des  Sucreries-  et  Raffinerie  d'Egypte 
sont  à  24  fr.  au  comptant  et  à  23  fr.  à  terme,  contre 
22  fr.  50  et  23  fr.  jeudi  dernier. 

La  Sosnonrice  est  à  1.306  fr.  au  comptant  et  à  1.317 
francs  à  terme. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  de  Thessalie  se  re- 
trouvent à  158  fr.  à  terme,  en  bénéfice  de  2  fr.  ;  au 
comptant  on  est  à  159  fr.  50. 

Les  Obligations  3  .0/0  Jonction-Salonique-Constan- 
tinople  sont  à  leur  même  cours  de  330  fr.  ;  Obligations 
anciennes  Smyrne-Cassaba  et  prolongement  (Série 
1894),  485  fr.  à  terme;  Obligations  nouvelles  4  0/0 
(Série  1895),  448  fr.  au  comptant,  les  unités. 

Les  actions  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer 
du  Congo  aux  Grands  Lacs  Africains  se  tiennent  aux 
environs  de  295  fr.  au  comptant. 

Les  Wagons-Lits,  actions  ordinaires,  se  maintiennent 
à  leur  cours  précédent  de  368  francs  à  terme  ;  au 
comptant,  on  cote  367  francs;  actions  privilégiées,  376 
francs  au  comptant,  contre  378  francs.  Pour  la  pre- 
mière décade  de  janvier,  les  recettes  de  cette  Compa- 


gnie se  sont  chiffrées  par  377.787  francs,  contre  373.204 
francs  pendant  la  même  période  de  I905i 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  Espcupiols  sont 
de  nouveau  fermes.  Les  Andalous  se  sont  avanci  de 
187  francs  à  195  francs;  Nord  de  l'Espagne,  176  Li  anes, 
au  lieu  de  174  francs  ;  Saragosse  318  francs,  en  avance 
de  5  francs. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Lee  affaires  ont  été  peu  actives  sur  le  Marché  en  Banque, 
et  il  y  a  eu  à  constater  un  peu  d'irrégnlarité  dans  les  diffé- 
rents groupes. 

Le  Brésil  5  0/0  1895  recule  de  12  centimes  1/2,  à  100  T<  1/3: 
Brésil  5  0/0  1903,  100  fr.  10.  en  avance  de  5  centimes;  Brésil 
i  0/0  1901-1902,  88  fr.  02  1/2,  en  plus-value  de  1  fr.  a")  : 
Mexicain  3  0/0,  35  fr.  25  contre  35  fr.  22  1/2;  Mexicain 
5  0/0,  52  fr.  70  contre  52  fr.  72  1/2  ;  Argentin  4  O/O  Mixte, 
91  fis  25,  en  moins-value  de  20  centimes. 

Les  obligations  de  l'Emprunt  5  0/0  de  Pernombuco 
restent  soutenues  à  454  francs,  sans  changement  sur  la 
semaine  dernière. 

Le  Laurium  Grec  passe  de  05  francs  à  65  fr.  75  ;  Chemins 
Ottomans,  en  avance  de  1  fr.  75  à  142  fr.  25. 
.  Les  obligations  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du 
Nord  du  Brésil  se  retrouvent  à  433  fr.  au  lieu  de  433  fr.  50 
la  semaine  dernière. 

Le  Cape  Copper  finit  à  136  francs,  contre  135  fr.  50  ;  Tharsis, 
en  avanco/tle  5  francs  à  152  francs. 

On  retrouve  l'action  de  l'Union  des  Tramways  demandée  à 
97  francs. 

Le  portefeuille  de  ce  «  Trust  »  est  composé  uniquement  de 
valeurs  d'enti éprises  dans  une  situation  prospère,  ainsi  qu'en 
témoignent  les  cours  auxquels  elles  sont  cotées.  Ces  cours, 
en  effet,  font  ressortir  pour  ces  titres  une  prime  qui,  en 
moyenne,  s'établit  à  40  0/0  de  leur  valeur  nominale. 

Quant  au  revenu  de  ce  portefeuille,  il  est  tel  qu'il  couvre 
largement  les  charges  obligataires  de  la  Société,  ses  frais 
d'études,  bref,  tous  ses  frais  généraux.  Il  s'ensuit  que  tous 
les  autres  revenus  perçus  par  la  Société  représentent  des 
profits  nets  qui  reviennent  aux  actionnaires. 

L'action  de  l'Électrique  LUle-Roubaix-Toureoin g  est  à  310 
francs. 

La  Harpencr  clôture  à  1.638  francs,  en  avance  de  4  francs. 

L'action  Kertch  est  en  moins-value  de  1  fr.  25  à  35  fr.  50. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann  ont  été'  do  nouveau 
très  demandées.  Elles  finissent  à  834  francs. 

La  Huanchaca  est  en  recul  de  1  fr.  50.  Cours  de  clôture 
129  francs. 

La  Société  Hellénique  des  Mines  est  inchangée  à  70  francs. 

L'obligation  5  0/0  du  Mashonaland  Railway  se  traite  acti- 
vement à  478  fr.  50. 

L'obligation  Caisse  Hypothécaire  d'Egypte  reste  à  480  fr., 
sans  changement  sur  la  semaine  dernière. 

Les  Aciéries  du  Donetz  sont  en  moins-value  de  0  francs  à 
1.124  fr.;  Doubowaïa-Balka,  en  recul  de  15  fr.,  à  1.215  fr.; 
Dniéprovienne,  1.835  fr.  perdant  10  francs. 

Les  Mines  de  fer  de  Rakhmanocka-Krivdi-Rog  gagm  i 
¥i  fr.  et  Unissent  à  157  fr.  50. 

La  Banque  d'Athènes  clôture  à  135  fr.  au  comptant  contre 
134  fr.  50  et  à  134  fr.  50  à  terme,  contre  133  fr.  50. 

L'action  privilégiée  du  Haut-Volga  se  traite,  à  139  francs, 
avec  de  bons  échanges. 

La  Vieille-Montagne  finit  à  895,  gagnant  ainsi  4  francs. 

La  Part  de  Monaco  recule  de  5.650  france  à  5.610  francs. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Sanla-Fé  190  î  s'échan- 
gent à  317  francs,  contre  319  francs. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  clôturent  à 
74  fr.  50,  contre  75  francs. 

Les  actions  de  la  Société  prixilcgièe  pour  favoriser  la 
production  et  le  commerce  du  raisin  de  Corinlhc  sont 
restées  demandées  :  elles  clôturent  à  285  francs  l'action  de 
250  francs  et  à  23  fr.  50  la  part  de  fondateur. 


voir  les  Tableaux  des  Cours  sw  la  Cow:e>'(we. 
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25  janvier  1906. 

Situation  agricole.  —  Tout  récemment,  et  dans  l'espace 
de  quelques  heures,  la  situation  météorologique  s'est  radica- 
lement modifiée.  La  colonne  thermométrique  a  opéré  une 
descente  rapide  ;  la  neige  est  tombée  en  abondance  dans  de 
nombreux  départements. 

Ce  temps,  tout  à  fait  conforme  à  la  saison,  a  été  bien 
accueilli  par  la  culture,  qui  eût  cependant  préféré  une  tran- 
sition plus  lente.  Il  est  possible,  en  effet,  que  les  fortes  gelées 
de  ces  trois  derniers  jours  aient  occasionné  des  dégâts  parce 
qu'elles  se  sont  produites  avant  que  les  terres  fussent  suffi- 
samment ressuyées. 

Quoi  qu'il  en  soit,  les  conditions  atmosphériques  actuelles 
sont  certainement  moins  défavorables  que  celles  qui  prédomi- 
naient depuis  le  commencement  de  novembre.  Non  seulement 
l'humidité  provoquait  un  développement  excessif  des  mau- 
vaises herbes,  mais  elle  enlevait  toute  efficacité  aux  matières 
fertilisantes  que  le  sol  renferme.  Un  froid  persistant  arrêtera 
l'essor  de  ces  plantes  adventices,  conservera  aux  engrais 
leurs  principes  utiles  et  fera  disparaître  les  bêtes  nuisibles 
qui  infestent  les  champs. 


Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 
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1905 
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1906 
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1906 
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1906 
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Fr. 
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Fr. 
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23  37 
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18  75 

18  75 
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23  93 

23  71 

17  93 
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18  01 

17  97 

16  61 

16  87 

16  78 

16  78 

16  49 

17  42 

17  65 

17  61 

17  61 

17  37 

Paris  

Liverpool  

Anvers  

Berlin  

Budapest  

Chicago  

New-York  

Blé.  —  La  plupart  des  échantillons  présentés  cette  semaine 
sur  nos  marchés  de  province  ont  encore  révélé  une  qualité 
défectueuse,  mais  il  est  probable  que  le  temps  froid  et  sec 
qui  prévaut  depuis  quelques  jours  aura  pour  effet  d'assainir 
la  marchandise. 

En  attendant,  on  constate  d'une  région  à  l'autre  de  grands 
écarts  dans  les  prix,  fait  qui  s'explique  précisément  par  la 
différence  de  la  qualité  des  grains  vendus. 

Voici  les  derniers  cours  pratiqués  :  Arras,  22  50  à  22  75  ; 
Autun,  23;  Besançon,  23  à  23  50;  Blois,  22  50  à  23;  Bourges, 

22  25  à  22  50;  Cambrai,  22  50  à  23  25;  Clermont-Ferrand, 

23  50  à  24  25;  Compiégne,  22  à  22  75;  Dijon,  22  50  à  22  75  ; 
Etampes,  21  50  à  23  ;  Laon,  22  75  à  23;  Lunéville,  23  à  23  25: 
Nancy,  23  à  23  25;  Nevers,  23  à  23  25;  Nantes,  23;  Niort, 
22  à  22  50  ;  Péronne,  22  à  22  75:  Poitiers,  22  50  à  23;  Reims, 

22  à  22  50;  Rouen,  22  75  à  23  25;  Toulouse,  23  75  à  24  25  ; 
Lyon,  22  75  à  23  25. 

A  Paris,  à  notre  réunion  hebdomadaire  d'hier,  on  a  coté  : 
blés  de  choix,  24  . .  ;  bonne  qualité,  23  75;  qualité  moyenne, 

23  ..  à  23  50  ;  qualité  ordinaire,  22  25  à  22  50;  blancs,  23  50 
à  24  ...  Les  100  kilos,  gares  de  Paris  ou  usines  environ- 
nantes. 

Le  marché  réglementé  est  ferme,  mais  il  ne  s'y  traite  que 
peu  d'affaires  : 

11  janv.      18  janv.       25  janv. 

Courant   23  37         23  87         23  87 

Février...........      23  62         24  12         24  12 

Mars- Avril   23  87         24  12         24  12 

4  de  mars   24  12         24  37         24  12 

4  de  mai   24  12         24  37         24  12 

Les  100  kilos,  net,  comptant.  Poids  naturel  de  75  à  77  kilos 
à  l'hectolitre. 

Farines-fleur.  —  Les  transactions  sont  lentes  ;  la  tendance 
est  plutôt  lourde. 

lljanv.     18  janv.      25  janv, 

Courant   30  62         30  62         30~  62 

Janvier   30  87         31  12         30  87 

Mars  Avril   31  12         31  37         31  12 

4  de  mars   31  37        31  62        31  37 

4  de  mai   31  02         31  75         31  62 

Les  100  kilos,  net,  toile  perdue  sans  escompte. 


Farines  de  consommation.  —  La  hausse  récente  du  blé 
a  déterminé  la  plupart  des  meuniers  a  relever  leurs  prix  de 
vente  :  : 

157  kil.,  net  100  kil.,  net 

Marques  de  choix                      54  25  34  55 

Premières  marques                   54  . .  34  39 

Bounes  marques                       52  75  33  60 

Marques  ordinaires                   51  50  32  80 

Conditions  :  le  sac  de  159  kilos  ou  101  kilos,  brut,  toile  à 
rendre,  franco  au  domicile  des  acheteurs,  au  comptant,  avec 
1  0/0  d'escompte  ou  à  30  jours  sans  escompte. 

Le  Syndicat  de  la  Meunerie  de  la  région  de  Paris,  réuni 
hier  en  assemblée  générale,  a  décidé  en  principe  l'établisse- 
ment d'une  cote  officielle  des  farines  de  consommation. 


Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

28  déc. 
1905 

4  janv. 
1906 

11  janv. 
'1906 

18janv. 
i906 

25janv 
1906 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

20  37 

20  12 

20  25 

20  50 

20  62 

20  53 

20  22 

20  45 

20  37 

20  37 

20  .. 

19  87 

20  37 

20  12 

20  .. 

20  28 

20  28 

20  52 

20  52 

20  28 

19  42 

19  32 

19  53 

19  53 

19  53 

20  50 

20  43 

20  68 

20  50 

20  56 

New-York(moscovad) 

35  68 

35  68 

37  11 

36  40 

37  11 

Le  Journal  Officiel  a  publié  le  résumé  de  la  situation  des 
sucres  pendant  les  quatre  premiers  mois  de  la  campagne  1905-06 
(1er  septembre  au  31  décembre),  d'après  les  constatations  du 
service  des  douanes  et  celui  des  contributions  indirectes. 

En  voici  les  chiffres  principaux,  comparés  à  ceux  de  la 
campagne  précédente  : 

1904-05  1905-06 


Tonnes  exprimées  en  raffiné 


Reprises  

Production  

Importations  

Entrées  de  sucres  libéi 


453.437 
552.332 
2i.629 


d'impôt . 
Total  des  ressources  

Consommation  

Fabrication  des  bières  

Alimentation  du  bétail  

Sucres  des  mélasses  

Exportations  

Expéditions  de  sucres  libérés  d'im- 
pôt  

Préparations  sucrées  exportées  . . . 

Pertes  matérielles  et  autres  dé- 
charges   


313.652 
928.129 
11.973 
1.720 


Total  du  mouvement 


Stock  au  31  décembre.  ...... 

contre,  au  30  novembre  

Différence  au  31  décembre.. 


1. 02U398 

1.255.474 

221.693 
12. 
1 

2.404 
110.926 

205.002 
147 
25 
4.029 
168.344 

1.410 

12 
1.509 

1 

5 

336.447 

379.073 

691.951 
704.541 

876.401 
734.088 

—  12.590 

+  142.313 

Durant  le  mois  dernier,  la  production  slest  élevée  à  124.642 
tonnes,  contre  48.367  en  décembre  1904,  soit  en  plus  76.275 
tonnes  ou  157,7  0/0  ;  les  ressources,  y  compris  les  importa- 
tions et  les  entrées  dans  les  fabriques  de  sucres  libérés  d'im- 
pôt, se  sont  accrues  de  227.782  tonnes,  au  lieu  de  seulement 
54.376  en  1904. 

La  consommation,  y  compris  les  acquittements  des  obli- 
gations d'admission  temporaire,  a  étéde47.094  tonnes,  contre 
49.667  ;  les  exportations,  de  36.057  tonnes,  contre  15.730.  Le 
total  du  mouvement  est  ressorti  à  85.469  tonnes,  au  lieu  de 
66.966,  soit  une  différence  de  18.503  tonnes  en  faveur  de  dé- 
cembre 1905.  Néanmoins,  l'intensité  de  la  production  s'est 
traduite  par  une  augmentation  de  142.313  tonnes  du  stock 
qui,  en  1904,  s'était  amoindri  do  12.590  tonnes. 

Les  résultats  peu  favorables  accusés  par  cette  statistique 
sont  restés  sans  effet,  parce  qu'ils  étaient  escomptés.  Sur 
notre  marché  des  sucres  blancs  n°  3,  les  transactions  ont  été 
limitées,  cette  huitaine,  et  les  cours  n'ont  été  soumis  qu'à 
des  fluctuations  peu  étendues. 
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On  a  côte  en  clôture  : 

11  janv.  18  janv.  25  janv. 

Blanc  n°  3  :  —  —  — 

Courant   24  12      24  37      24  12 

Février   24  37      24  62      24  25 

4  de  mars   24  87      25  12      24  75 

4  de  mai   25  37      25  62      25  25 

4  d'octobre   ....       ....       26  . . 

Roux  88°  disponible   20  25      20  50      20  62 

Les  100  kilos,  net,  entrepôt  Paris,  escompte  1/4  0/0. 
Les  î-affinés  en  pains^  valent  de  5G  fr.  à  56  fr.  50  les  100 
kilos,  suivant  marques,  aux  usines. 


Alcool.  —  Le  Journal  Officiel  du  19  courant  a  publié  le 
relevé  de  la  production  et  du  mouvement  des  alcools  pendant 
les  trois  premiers  mois  de  la  campagne  1905-19UG,  soit  du 
1"  octobre  au  31  décembre.  Voici  les  chiffres  principaux  de 
ce  tableau  : 

Douze  mois  1904-1905    1905-1906  Différence 

(Hectolitres) 

Stock  au  début  de  la  cam- 
pagne  538.947      469.651    —  69.296 

Production   1.111.245   1.290.973    +  179.728 

Importations   29.938       32.628   +  2.690 

'  Total  des  ressources.  1.680.130  1.793.252  +  113.122 

A  déduire  : 

Exportations   80.461  87.176  +  '  5.715 

Livraisons   811.859  850.567  +  38.708 

Total   893.320      937.743   -t-  44.423 

Stock  au 31  décembre  786.810  855.509  +  68.699 
Contre,  au  30  nov.         723.914      742.636   +  18.722 

Différence  au  31  décembre.    +62.896  +  112.873    +  49.977 

Ces  chiffres  comprennent  ceux  relatifs  aux  bouilleurs  de  cru 
qui,  au  30  septembre  1905,  possédaient  un  stock  approximatif 
de  89.978  hectolitres  (113.435  à  la  même  date  de  1904),  et 
dont  la  production  durant  les  trois  premiers  mois  de  la  cam- 
pagne est  évaluée  à  48.172  hectolitres,  inférieure  de  9.033 
hectolitres  à  celle  de  la  période  correspondante  de  la  saison 
précédente  (57.205). 

La  production  des  distillateurs  et  bouilleurs  de  profession, 
1.242.801  hectolitres  (1.054.040),  accuse  une  augmentation  de 
188.761  hectolitres,  soit  17.9  0/0.  On  constate  un  accroisse- 
ment de  179.728  hectolitres,  ou  16.1  0/0,  dans  le  rendement 
total. 

Durant  le  mois  dernier,  les  ressources  se  sont  augmentées 
de  433.943  hectolitres,  contre  340.918  en  décembre  1904,  soit 
en  plus  93.025  hectolitres. 

Les  exportations  ont  été  de  28.552  hectolitres,  au  lieu 
de  22.860.  Les  livraisons  au  commerce  intérieur,  y  compris 
la  consommation  personnelle  des  bouilleurs  de  cru,  ont  été 
de  292.518  hectolitres,  supérieures  de  37.356  hectolitres  à 
celles  de  décembre  1904  (255.162). 

Malgré  cette  plus  grande  importance  des  prélèvements  de 
la  consommation,  le  stock  s'est  accru  de  112.873  hectolitres, 
au  lieu  de  seulement  62.896  en  1904. 

Sur  le  marché  de  Paris,  grâce  à  une  intervention  énergique 
des  haussiers,  les  cours  des  différentes  époques  ont  pro- 
gressé. On  a  coté  en  clôture  : 

11  janv.     18  janv.      25  janv. 

Courant   37  87         39  50         40  25 

Février   37  87         39  37         40  12 

■  Mars-avril   38  12         39  37         40  25 

4  de  mai   38  50         39  37         40  25 

4  derniers   37  12         37  12         37  37 

L'hectolitre  90°,  non  logé,  entrepôt  Paris,  escompte  2  0/0. 
Non  compris  la  taxe  de  1  fr.  62  à  100°. 


Vins.  —  Le  calme  reste  encore  la  note  dominante,  mais  on 
signale  ça  et  là  quelques  affaires  qui  semblent  indiquer  une 
prochaine  reprise. 

A  Bercy,  les  provenances  du  Midi  valent  de  10  à  22  fr.  et 
celles  d'Algérie  de  10  à  18  fr.  l'hectolitre,  nu,  en  entrepôt. 

Le  détail  paie  les  soutirages  de  70  à  100  fr.  la  pièce,  dans 
Paris. 


D'après  la  statistique  mensuelle,  publiée  par  la  Direction 
des  Contributions  indirectes,  les  quantités  des  vins  sortis  des 
chais  des  récoltants  (droits  garantis  ou  acquittés)  se  sont  éle- 
vées, pendant  le  mois  de  décembre,  quatrième  de  la  campagne, 
à  3.330.092  hectolitres.  Le  stock  commercial  à  fui  décembre, 
représenté  par  la  différence  entre  les  entrées  et  les  sorties 
inscrites  au  compte  des  marchands  en  gros,  était  de  16.054.720 
hectolitres,  contre  16.085.027  hectolitres  au  30  novembre  dernier 
et  14.752.342  au  31  décembre  1904.  11  y  a  donc  diminution  de 
30.307  hectolitres  par  rapport  à  novembre  1905,  et  augmenta- 
tion de  1.302.378  hectolitres  par  rapport  à  décembre  1904. 


Prix  de  la  Laine  sur  les  principaux  marchés 


Villes 


28  déc. 
1905 


Fr. 
207  . . 


5  60 
5  37 


4  janv. 
1906 


Fr. 

194  50 


5  60 
5  07 


lljanv 

1906 


Fr. 
197  50 


5  62 
5  15 


18janv. 
1906 


Fr. 
199  50 


5  62 
5  15 


25janv. 
1906 


Fr. 
205  .. 


5  62 
5  27 


Le   Havre  (Buenos- 
Ayres  en  suintUOOk. 

Roubaix  (qualité  pei- 
gnée) le  kilog  

Anvers  (   d°    )  le  kil. 

A  Londres,  la  première  série  d'enchères  de  laines  coloniales 
de  l'année  1906  s'est  ouverte  le  16  courant;  sauf  avis  con- 
traire, elle  se  terminera  le  31. 

Les  quantités  disponibles  pour  ces  ventes  sont  les  sui- 
vantes :  Nouvelle-Galles-du-Sud,  46.000  balles;  Queensland, 
27.000;  Victoria,  23.500  ;  Australie-Méridionale,  14.800;  Aus- 
tralie-Occidentale, 16.000  ;  Tasmanie,  200  ;  Nouvelle-Zélande, 
27.500;  total  de  l'Australasie  :  155.000;  Colonie  du  Cap,  10.000  ; 
total  général  :  165.000  balles. 

Durant  les  premières  séances,  les  acheteurs  ont  fait  preuve 
d'une  assez  grande  hésitation,  laquelle  s'est  traduite  par  un 
léger  fléchissement  des  prix  des  mérinos  lavées  et  en  suint, 
comparativement  à  ceux  de  la  dernière  série  de  1905.  Par  la 
suite,  une  notable  amélioration  s'est  manifestée  ;  les  mérinos 
ont  regagné  leur  précédent  niveau,  tandis  que  les  belles  croi- 
sées bénéficiaient  d'une  hausse  de  5  0/0  environ. 

La  direction  du  marché  de  Reims  nous  informe  que  les 
ventes  publiques  aux  enchères  de  la  campagne  1906  auront 
lieu  sur  cette  place  aux  dates  suivantes  : 

1"  vente  (peauturiers),  31  mars  ;  2"  (peauturiers  et  mères- 
laines),  28  avril  ;  3e  (mères-laines),  26  mai;  4e  (mères-laines), 
16  juin  ;  5e  (mères-laines),  7  juillet  ;6"  (mères  laines),  28  juil- 
let ;  line 'septième  et  dernière  vente  aura  lieu  le  13  octobre, 
si  les  quantités  disponibles  le  permettent. 


Soies.  —  A  Lyon,  comme  d'ailleurs  sur  tous  les  autres 
marchés  européens,  les  transactions  quotidiennes  sont  tou- 
jours des  plus  limitées.  L'activité  ne  pourra  renaître  qu'après 
l'évanouissement  des  préoccupations  engendrées  par  toutes 
les  questions  de  politique  extérieure;  jusqu'à  ce  moment  le 
commerce  de  la  soie  restera  condamné  au  régime  des  petites 
affaires  effectuées  au  jour  le  jour   par  la  consommation. 

Mais,  s'il  y  a  lieu  de  se  plaindre  de  l'insuffisance  des  de- 
mandes, il  faut  constater  que  la  cote  est  fort  bien  défendue  et 
que  les  acheteurs  doivent  payer  les  pleins  prix  précédem- 
ment pratiqués.  Cette  fermeté  permet  de  supposer  qu'un  vif 
mouvement  de  reprise  se  manifestera  dès  que  la  situation 
générale  s'y  prêtera  ;  aussi  le  monde  commercial  attend-il 
avec  une  grande  impatience  l'issue  des  négociations  ouvertes 
à  Algésiras. 

Voici  les  derniers  cours  de  Lyon  : 

Grèges  Cévennes  et  Piémont  extra,  50  fr.  le  kilo  ;  Italie 
extra,  10/12,  11/13,  39-40  fr.;  2«  ordre,  47-48  fr_;  Syrie  9/11, 
1"  ordre,  46  50-47  fr.  ;  2e  ordre,  45-46  fr.  ;  Brousse,  1"  ordre, 
12/14,  14/16,  43-44  fr.  ;  2»  ordre,  42-13  fr.  ;  Chine,  filature, 
extra,  9/11,  53  50,54  fr.  ;  n°  1,  9/11,  51  fr.;  tsatlée  redévidée 
n°  1,  40  fr.  50  ;  n»  3,  39  fr.  50;  Canton,  filature,  n"  1,  10/12, 
39  fr.  ;  n»  2,  11/13,  31-39  fr.  ;  best  3,13/15,  38  fr.;  Japon,  fila- 
ture, 1  1/2  à  2,  10/12  (à  livrer),  48  fr.  ;  2,  10/12  (disponible), 
46-46  50;  1  1/2  à  2,  12/14  (disponible),  44  fr.  ;  Kakéda,  1  tète, 
43  francs. 

Xavier  Giraiujot. 
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LA  SITUATION 


Berlin,  le  23  janvier  190(5. 

Projet  de  création  de  billets  de  banque  de  '-'0  et  50  marks.  —  Abaisse- 
ment du  taux  de  l'escompte  de  la  «  Heichsbank  ».  —  Les  émissions 
publiques  et  les  fondations  de  Sociétés  par  actions  en  1905. 

Je  ne  vous  parlerai  pas  des  incidents  qui  ont  précédé 
et  marqué  la  commémoration  du  22  janvier  russe  par 
les  socialistes  allemands.  Les  dépêches  des  quotidiens 
ont  dû  vous  renseigner  à  ce  sujet.  Au  surplus,  aucun 
fait  grave  n'a  marqué  cette  journée. 

Au  Parlement,  tout  l'intérêt  de  ces  derniers  jours  a 
été  dans  la  discussion,  au  Reithstag,  du  projet  de  loi 
devant  conférer  à  la  Banque  de  l'Empire  ïa  faculté 
d'émettre  des  billets  de  £0  et  de  50  marks  On  sait  que 
maintenant  la  plus  petite  coupure  est  de  100  marks. 

Les  adversaires  du  projet,  qui  le  trouvent  dangereux, 
ont  demandé  son  renvoi  à  une  Commission.  Disons 
tout  de  suite  que  le  Reichstqg  a  ordonné  ce  renvoi. 
Mais  co  vote  ne  laisse  préjuger  en  rien  de  sa  décision 
finale. 

Au  cours  de  la  discussion  on  a  effleuré  bien  d'autres 
questions.  C'est  ainsi  que  le  docteur  Otto  Arend,  député, 
du  parti  de  l'Empire,  s'est  attaqué  avec  véhémence  à 
la  politique  financière  de  la  Reiclisbank  qui,  par  le  taux 
constamment  élevé  de  son  escompta,  cause  de  graves 
préjudices  au  commerce  et  à  l'industrie  et,  a  ajouté 
l'orateur,  met  le  crédit  de  l'Allemagne  au  niA-eau  de 
celui  des  petits  Etats  balkaniques. 

Le  comte  Posadowsky  a  réfuté  cette  manière  devoir 
en  faisant  retomber  tonte  la  responsabilité  des  hauts 
taux  de  notre  escompte  officiel  sur  le  développement 
extraordinaire  de  nos  transactions  commerciales,  ce 
dont  personne  ne  saurait  se  plaindre.  La  Reiclisbank, 
a-l-il  dit,  est  au  contraire  le  défenseur  du  crédit  alle- 
mand et  le  régulateur  de  sa  circulation  monétaire. 

On  a  parlé  aussi  de  la  question  qui  tient  tant  au 
cœur  de  tous  :  la  dépréciation  des  cours  de  nos  fonds 
d'Etat.  Le  comte  Posadowsky  n'a  trouvé  qu'une  cause 
à  cet  état  de  choses  :  c'est  que  l'Allemagne  n'oblige 
pas,  comme  les  autres  Etats,  ses  caisses  d'épargne  et 
ses  établissements,  publics  à  placer  leur  fortune  en 
rente  d'Etats. 

Bien  avant  cette  discussion,  la  Reichsbank  avait  pro- 
cédé à  un  abaissement  de  1  0/0  du  taux  de  son 
escompte  qu'elle  a  ramené  à  5  0  o.  Il  était  resté  à  6  0/0 
exactement  pendant  cinq  semaines.  En  1904,  la  Reiclis- 
bank avait  fini  l'année  awesc  un  taux  d'escompte  de 
5  0/0  et  l'avait  abaissé  à  4  0/0  le  10  janvier  1905. 

Cet  abaissement  de  l'escompte  résulte  d'une  singu- 
lière amélioration  du  bilan  de  la  Reiclisbank  Avant  le 
15  janvier  1906  elle  avait  en  circulation  pour  153  mil- 
lions de  marks  de  billets  imposables.;  aujourd'hui  elle 
en  a,  au  contraire,  pour  78  millions  en  réserve  : 
l'amélioration  a  été  de  231  millions  de  marks.  D'une 
semaine  à  l'autre  les  demandes  d'escompte  ont  aussi 
diminué  de  i'iô  millions  de  marks. 

Je  vous  envoie  par  ce  courrier  la  statistique  des 
fondations  de  Sociétés  par  actions  en  1905  :  vous  avez 
déjà  publié  celle  des  émissions  publiques.  Les  émis- 
sions de  1905  représentaient  3.082.150.000  marks, 
contre  1.813.800.000  marks  en  1904  et  1.912  millions 
440.000  marks  en  1903.  Quant  aux  Sociétés  par  actions 
on  en  a  fondé,  en  1905,  un  total  de  191,  représentant 
386  millions  de  marks,  alors  qu'en  1904  on  n'en  avait 
fondé  que  104,  représentant  255  millions  et.  en  1903, 
87  représentant  121  millions. 

L'augmentation  des  émissions  et  des  fondations  de 
Sociétés  par  actions  a  invariablement  correspondu  k 
une  ère  d'essor  financier  et  industriel,  alors  que  leur 
diminution  a  coïncidé  avec  une  ère  de  dépression  écono- 
mique :  l'année  1905  se  classe  donc  d'elle-même. 

L'étude  des  documents  qui  concernent  la  fondation 
des  Sociétés  montre  qu'il  s'agit  moins  de  créations 


proprement  dites  que  de  transformation  d'entreprises 
déjà  existantes  en  Sociétés  par  actions.  Ainsi,  le 
nombre  des  entreprises  déjà  existantes  ne  s'est  pas 
sensiblement  accru,  mais  beaucoup  ont  pris  un  déve- 
loppement considérable.  On  voit  que  les  capitalistes 
sont  revenus  de  l'éloignement  qu'ils  avaient  manifesté, 
depuis  1900,  pour  les  valeurs  à  dividende. 

Si  l'on  établit  un  classement  dans  ces  fondations,  on 
voit  que  la  majeure  partie  —  63.2  millions  de  marks  — 
sont  allés  aux  Sociétés  métallurgiques  et  houillères  ; 
20.7  millions  de  marks  sont  allés  aux  .exploitations  de 
pierres  et  de  minerais;  25.6  millions  aux  fabriques  de 
machines  et  des  métaux  ouvrés;  30  millions  aux  en- 
treprises de  produits  chimiques;  75  millions  1/2  aux 
banques;  49  millions  aux  entreprises  du  bâtiment, 
etc.,  etc.. 

11  est  encore  temps  aujourd'hui  de  faire  un  classe- 
ment identique  pour  les  émissions  dont  vous  avez 
publie  le  total  il  y  a  trois  semaines.  On  y  découvre 
que  la  proportion  des  émissions  d'actions,  par  rap- 
port à  l'ensemble,  n'a  pas  été  aussi  forte,  il  est  vrai, 
que  l'année  précédente,  car,  de  29.8  0/0  en  1904,  elle  a 
baissé,  en  1905,  à  22.9  0/0,  mais  elle  n'était  que  de 
18  0/0  en  1903  et  de  8.7  0/0  en  1902.  Les  emprunts 
«l'Etat,  au  contraire,  ont  été  exceptionnellement  nom- 
breux. 

L'Empire  allemand  a  emnrunté  l'année  dernière 
454.800.000  marks  contre  283.870.000  en  1904  ;  343 
millions  360.000  en  1903;  532.820.000  en  1902;  506 
millions  en  1902  et  172 .590. 000  en  1900. 

Depuis  quelques  années  l'Empire  allemand  prête 
beaucoup  à  l'étranger. 

Il  ne  lui  avait  prêté  que  31  millions  en  1900;  42  en 
VSM  ;  l'année  suivante,  313  1/2;  puis  136  et  87  en  1903 
et  1904;  l'année  dernière,  les  emprunts  étrangers  ont 
atteint  le  total  de  676.390.000  marks. 


MoriMioi  Écoiiomipes  et  Financières 


BILAN   DE  LA  BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  

PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social   

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue . . 
Divers  


1906 


1905 


13  janv. 

du. 6  janv. 

14  janv. 

Dil.7  janv 

925.799 

+  71.767 

1.016.024 

+  47.725 

22. 190 

+  3.602: 

2-2.317 

+  2.167 

32.404 

+  12.444 

24.868 

+  7-526 

891.197 

-1H-609 

385.537 

-  62.614 

85  186 

—  28.106 

52.996 

-  42.945 

163  864 

-  31.18(1 

170.604 

-  11.975 

99  045 

+  7.878 

97.721 

-  13.629 

180.000 

non  mod. 

179.979 

+  33 

64.814 

non  mod. 

64.804 

+  14 

1  312.715 

-142  591 

1-348  394 

-  96  312 

558.681 

+  34.185 

532.831 

+  21.801 

44-073 

+  1% 

41C56I+  719 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATE 


23  nov. 

30  » 

7  déc. 
15  » 
23  » 

31  » 

6  janv. 
13  » 


Or 
et  argent 

Circulation 

Comptes 
courants  et 
dépôts 

Portefeuille 

Avances 

Réserve 
1  de  billets 

Taux 

de 
l'esc 

0/0 

875 

1  295 

553 

949 

50 

+  107 

5k 

843 

1.330 

555 

993 

64 

+  17 

827 

1-297 

525 

935 

54 

+  41 

» 

858 

1.322 

579 

955 

58 

•+  54 

» 

887 

1.401 

614 

1  032 

74 

+  0.4 

6 

804 

1  657 

631 

1.228 

204 

-  356 

)) 

854 

1.515 

521 

1.036 

H  3 

-  153 

926 

1.373 

559 

891 

86 

+  85 

)) 

Les  Fondations  de  Sociétés  nouvelles  en  Allemagne, 
en  1905.  —  L'Economiste  aUemtmd  publie  celte  statistique 
de  la  fondation  des  Sociétés  nouvelles,  en  Allemagne,  en 
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1905,  avec  la  comparaison  dos  chiffres  dés  années  précé- 
dentes :  . 

1903  1904  1005 

g  Capital  g  Capital  g  Capital 

r5  ,3  ^ 

S  i.ooo  =  i.i  km)  g  1.000 

£  Marks  g  Marks  jg  Marks. 

Exploitations  agrienb"     ,>  >.  4  3.600  1  2.000 

Mines                          4  36.310  2  3.038  8  63.225 

Industrie  M.,  la  pierre     7  3.610  15  15.725  17  20.775 

Fabrique  de  machines   11  182.650  10  7.800  15  36.400 

Industries  chimiques.     8  7.155  13  43.910  24  29.9^0 

Sociétés  éieetrifues..     3  6.120  1  60  2  350 

Industries  textiles.  .  ,.',  t  8.000  3  7.050  11  15.770 

Papiers  et  cuirs             3  1.820  3  958  10  11.904 

Brasseries                     8  10.550  11  6.570  10  7.486 

Alimentations  divers"     »  <>  1  125  11  8.902 

Industrie  du  bâtiment     8  15.250  11  16.570  20  49.129 

Iud.  polyeraphiques.     3  420  3  933  1  1.000 

Banques                       4  2.300  7  7.300  16  75.490 

Assurances                   1  3.000  2  2.250  3  12.000 

Chemins  de  fer   .   »  1  200  2  2.500 

Transports                    5  9.446  6  9.994  18  23.559 

Hôtels-restaurants...     2  1.100  1  130  5  7.530 

Divers                        14  12.315  10  14.436  18  29.060 

Totaux  "  84  300.036  104  140.649  191  386. OCO 

On  voit  que  l'essor  pris  par  les  industries,  en  1905  a  eu 

aussi  sa  répercussion  sur  le  s  fondations  de  Sociétés. 


Importations  et  Exportations  du  fer.  —  L'exportation 
du  fer,  du  mois  de  novembre  dernier,  dépasse  non  seulement 
l'exportation  de  novembre  1904,  mais  encore  celle  du  mois 
d'octobre  qui  avait  déjà  été  en  forte  augmentation.  En  même 
temps  les  prix  de  vente  de  l'exportation 'se  sont  élevés. 

Dans  les  onze  premiers  mois  de  1905,  l'exportation  dn  fer 
s'est  élevée  'à  2.985.696  tonnes  contre  2.530.999,  dans  la 
même  période  de  1904;  l'importation  s'est  élevée  à  295.364 
tonnes  contre  316.408. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 


Beiiin,  24  janvier  1906. 
Les  affaires  ne  manquent  pas  et  l'activité  domine  dans  tous 
les  compartiments.  Néanmoins,  la  fermeté  n'a  été  que  rela- 
tive et  la  clôture  s'est  faite  un  peu  au-dessous  du  niveau  de 
la  veille. 

Les  Fondai  allemands  et  étrangers  sont  restés  à  peu  près 
sans  variations.  L'Extérieure,  seule,  a  fléchi. 

Les  valeurs  des  banques,  des  métallurgies  et  des  charbon- 
nages ont,  toutes,  légèrement  reculé. 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé  88  80;  Extérieure  «1  75;  Lots 
Turcs  145  50  ;  Lombards  23  70.  Clôture  calme.  . 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  23  janvier  1906. 
Les  Élections  anglaises.  —  L'accroissement  du  Commerce  extérieur. 
—  La  Consommation  du  Thé  en  Angleterre.  —  Les  Conditions  du 
Travail  en  décembre  f90S. 

Si  l'on  était  convaincu  que  le  cabinet  Campbell- 
Bannerman  trouverait  dans  le  nouveau  Parlement  une 
majorité  pour  le  soutenir  dans  l'exécution  de  son  pro- 
gramme, il  faut  avouer,  cependant,  qu'on  ne  s'atten- 
dait pas  à  un  triomphe  aussi  complet  du  parti  libéral. 
Les  résultats  actuellement  connus,  et  qui  portent  sur 
505  sièges,  se  décomposent,  eh  effet,  comme  suit  :2G9  li- 
béraux, 110  conservateurs,  5  conservateurs  libre-échan- 
gistes, 40  du  parti  ouvrier,  81  nationalistes  irlandais, 
soit  395  libre-échangistes  et  110  protectionnistes.  On 
voit,  par  ces  chiffres,  que  si  l'Angleterre  avait  paru, 
naguère,  prêter  une  oreille  assez  bienveillante  aux 
théories  protectionnistes,  elle  s'est,  depuis,  complète- 
ment ressaisie  et  elle  a  signifié  clairement  sa  volonté 


de  conserver  le  régime  douanier  actuellement  existant. 
Il  faut,  il  est  vrai,  reconnaître  que  le  développement 
pris  par  le  commerce  extérieur  anglais,  durant  ces  der- 
nières années,  a  aidé  singulièrement  à  ce  triomphe 
libéraux. 

Xuus  aA-ons  signalé,  dans  une  de  nos  précédentes 
correspondances,  que  le  commerce  extérieur  avait,  en 
1905,  dépassé  d'environ  51  millions  de  livres  sterling 
le  chiffre  de  1904,  dont  près  de  37  millions  pour  I 
exportations  et  plus  de  14  millions  de  livres  sterling 
pour  les  importations. 

li'Economisl  vient,  à  ce  sujet,  de  publier  une  étude 
intéressante,  d'où  il  résulte  que  cette  augmentation  de 
14. 240. 000  liv.  st.  aux  importations  est  due  à  deux 
causes  :  9.100.0U0  liv.  st.  représentent  l'augmentation 
des  importations  de  marchandises,  en  quantités,  et 
5.1'iO.U<\>  liv.  st.  correspondent  à  l'accroissement  des 
prix. 

La  méthode  adoptée,  pour  faire  cette  comparaison, 
consiste  à  calculer  la  valeur  de  chacun  des  articles 
énumérés,  avec  la  quantité,  dans  les  Accounls  of  Trade 
and  .Xnritjotion  for  190'.),  au  prix  correspondant  en  1904 . 
La  différence  obtenue  entre  la  valeur  déclarée  en  1905 
et  la  valeur  ainsi  calculée  donne  la  valeur  qui  repré- 
sente l'augmentation  de  prix  ;  la  différence  entre  la 
valeur  de  1904  et  la  valeur  calculée  pour  1905  donne 
l'augmentation  due  à  l'accroissement  des  quantités  de 
marchandises. 

Les  importations  se  sont  élevées,  en  1905,  à  565  mil- 
lions 279.402  liv.  st.;  si  les  prix  étaient  restés  les 
mêmes  qu'en  1904,  le  montant  n'aurait  atteint  nue 
560.139.000  liv.  st.  ;  on  voit  ainsi  qu'une  augmentation 
d'un  peu  plus  de  5  millions  de  livres  sterling  est  due  à 
l'élévation  des  prix,  tandis  qu'une  augmentation  de 
9  millions  de  livres  sterling  environ  est  due  à  un 
accroissement  des  quantités  de  marchandises. 

Le  tableau  suivant  résume  ces  résultats  pour  les 
années  1903,  1904  et  1905  : 

1905  1904  1903 

Valeur  déclarée,  fEà  livres  sterling) 
d'après  les  rap- 
ports commer- 
ciaux                   565.279.402     551.362.124  542.906.325 

Valeur  des  impor- 
tations, calculée 
d'après  les  prix 

de  1904   560.139,000     548.000  000  539.068.000 

Variation  due  à  la 

dilïér.  des  prix..  +  5.140.000  +  3.362.000  +  3.837.000 
Variation  duc  à  la 

différence  des 

quantités   +  9.100.000   +  5.400.000  +10.678.000 

Différences  entre 
les  valeurs  décla- 
rées  +14 .240.000   +  8  762.000   +14. 515.  OCO 

Entre  autres  articles  qui  sont  en  augmentation  à 
l'importation  figure  le  thé.  La  quantité  de  thé  con- 
sommé en  Angleterre,  en  1905,  a  atteint  259.000.000 
de  lbs,  soit  2.500  000  lbs  de  plus  qu'en  1904.  On  attri- 
bue cette  augmentation  à  la  réduction  des  droits  sur 
cet  article.  La  consommation  par  tête  d'habitant  esl 
cependant  encore  inférieure  au  chiffre  atteint  en  1901, 
soit  6,16  lbs  ;  elle  ne  s'est,  en  effet,  élevée  qu'à  5,99  lbs 
en  1905,  chiffre  qui  correspond  également  à  l'auie 
1904. 

Le  stock  de  thé  existant  dans  le  Royaume-Uni,  à  la 
date  du  31  décembre  1905,  s'élevait  à  135.144.000  lbs, 
contre  125.726.000  lbs  à  la  date  correspondante  de 
L904,  et  contre  113.469.090  lbs  en  1903. 

En  signalant  les  progrès  du  commerce,  nous  avons 
constaté,  à  diverses  reprises,  la  situation  générale- 
ment prospère  de  l'industrie  anglaise.  Le  rapport  que 
le  Département  du  Travail  du  Board  of  Triade  vient 
de  publier  sur  les  conditions  du  travail  pendant  le 
mois  de  décembre  vient,  dans  une  certaine  mesure, 
confirmer  cette  assertion. 

D'après  ce  rapport,  on  constate,  sur  les  conditions 
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du  travail  en  1904,  une  amélioration  sensible  dans 
presque  toutes  les  branches  industrielles. 

Si  l'on  envisage  les  270  associations  ouvrières  qui 
publient  des  rapports,  comprenant  ensemble  581.030 
membres,  on  voit  que  28.734  ouvriers  (4.9  0/0)  étaient 
sans  travail  à  la  fin  de  décembre  1905,  au  lieu  de 
4.7  0/0  à  la  fin  de  novembre  1905  et  7.6  0/0  à  la  fin  de 
décembre  1904.  La  légère  augmentation  qui  se  mani- 
feste en  décembre  1905,  comparativement  au  résultat 
de  novembre,  dans  le  pourcentage  des  sans-travail, 
est  surtout  due  aux  vacances  de  Noël. 

Quinze  nouveaux  différends  entre  patrons  et  ouvriers 
ont  éclaté  en  décembre,  au  lieu  de  19  en  novembre 
1905  et  0  en  décembre  idO't.  Le  nombre  total  des  tra- 
vailleurs affectés  par  les  différends  qui  ont  éclaté  ou 
qui  existaient  déjà  en  décembre  a  atteint  10.996,  soit 
1.185  de  plus  qu'en  novembre  1905  et  7.269  de  plus 
qu'en  décembre  1904.  La  durée  totale  du  chômage 
occasionné  par  tous  les  différends  du  mois,  nouveaux 
et  anciens,  a  été  de  198.800  jours  ouvrables,  soit  29.000 
de  plus  qu'en  novembre  1905  et  151.900  de  plus  qu'en 
décembre  190.4. 

Seize  différends,  nouveaux  et  anciens,  ont  été  réglés 
définitivement  en  décembre,  intéressant  3.042  per- 
sonnes. De  ces  différends,  5  furent  tranchés  au  béné- 
fice des  ouvriers,  5  en  faveur  des  patrons  et,  pour  les 
5  autres,  il  fallut,  de  part  et  d'autre,  accorder  des 
concessions. 

En  ce  qui  concerne  les  salaires,  on  constate,  pour 
décembre  1905,  une  augmentation  de  660  liv.  st.  par 
semaine.  Les  variations  de  salaires  ont  touché  20.400 
travailleurs  (non  compris  les  87.000  ouvriers  coton- 
niers, dont  la  bonification  de  5  0/0,  accordée  pour 
douze  semaines,  à  partir  du  premier  jour  de  paye  de 
septembre  1905,  est  maintenant  arrivée  à  expiration)  ; 
sur  ces  26.100  travailleurs,  20.000  ont  bénéficié  d'une 
avance  et  0.400  ont  subi  une  diminution.  Au  mois  de 
novembre  1905,  les  variations  de  salaires  avaient 
affecté  25.700  ouvriers  et  le  résultat  final  de  ces  varia- 
tions avait  été  en  augmentation  de  1.250  liv.  st.  par 
semaine.  En  décembre  1904,  le  nombre  des  travailleurs 
atteints  par  les  changements  de  salaires  avait  été  de 
39.600  et  le  résultat  de  ces  changements  avait  été  une 
diminution  de  plus  de  2.100  liv.  st.  par  semaine. 


BILAN  DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

25  Janvier  1906 

Département  des  opérations  d'émission 


PASSIF         Liv.  st. 
Billets  créés   49  369.000 


Total   49  369. 000 


ACTIF 

Dette  fixe  de  i'Etaf. . 
Rentes  immobilisées. 


Liv.  st. 

11.015.160 
7- 434-900 


Or  monnayé  et  lingots   :î0  919. 00C 
Total   49- 369.000 


Département  des  opérations  de  banque 


passif  Liv.  st. 

Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.533.000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   7  811- 000 

Comptes  particuliers.  47-287.000 

Billetsàsept  jours, etc.  94.000 


Total   73-278  000 


actif  Liv.  st. 
Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   13-439-000 

Portefeuille  et  avances  37.225-000 

Billets  en  réserve   21-091.000 

Or  et  argent  monnayés  1  523  000 


Total   73. 278. 000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 

Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATE 

i  Or  monnayé 
et 

1  lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billets  a  7  jours) 

Dépôts 

Dispon.  du  dép. 
des  opérations 
de  Banque 

Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

Taui 

de 
l'esc 

96 

7  déccmbie . . 

33.512 

28-792 

56.609 

51-309 

23-170 

40  80 

4 

14  »   

32.550 

28. 803 

55.243 

50  918 

22.197 

40  11 

» 

21  »   

29.975 

29.169 

53-046 

51-692 

19-256 

36  24 

28  »   

28  530 

29  351 

52  038 

52-334 

17  629 

33  81 

i  janvier  

23.748 

29.349 

59-666 

59.785 

17.849 

29  87 

11  »   

29  798 

29  433 

56.063 

Î5  355 

18.815 

33  50 

» 

18  »   

30  976 

28.4! 4 

4S-870 

46  037 

21.012 

42  89 

» 

25  »   

32.442 

28  278 

55-098 

50.664 

22.614 

40  97 

Le  Rapport  annuel  du  Cleaî ing  House  de  Londres. 

—  M.  B.  Martin  Holland,  .secrétaire  du  Banker's  Clearing 
House  vient  de  faire  publier  le  rapport  annuel  sur  les  sommes, 
chèques,  traites,  etc.,  payées  à  la  Chambre  de  compensation 
en  1905,  ainsi  qu'un  état  des  paiements  mensuels  et  semes- 
triels pendant  les  deux  dernières  années  : 

1905  1904  Accroiss. 

(En  milliers  de  livres  sterling) 

Total  des  compensations  : 
En  ville   11.355.250 


En  province  (chèques)  932.685 

Des  4  du  mois   497.070 

Des  jours  de  liquida- 
tion des  Consolidés.  638.783 

Des  jours  de  liquida- 
tion au  Stock-Exch.  2.070.622 


9.G77.988 
886.209 
445.281 

597.160 

1.536.586 


1.677.262 
46.476 
51.789 

41.623 

534.036 


On  remarquera  que  l'accroissement  a  été  particulièrement 
sensible  en  1905,  avec  un  surplus  de  1.723.738.000  liv.  st. 
sur  les  chiffres  de  1904,  soit  16.3  0/0.  Le  chiffre  total  pour 
l'année  1905  a  en  effet  atteint  12. 287. 935.00(1  liv.  st.  contre 
10.564. 197. 000  en  1904. 

L'état  ci-dessous  donne  les  chiffres  des  transactions  du 
Bahkers'  Clearing  House  depuis  1868,  au  31  décembre  de 
chaque  année  : 

Jours  de 
Jours  de  liquidation 
Totaux         Les  4     liquidation  du 
de  du  des  Stock- 

Années  l'année         mois     Consolidés  Exchange 


(En 

1868   3.425.185 

1869    3.626.3  6 

1870   3.914.220 

1871   4.826.034 

1872    5.916.452 

1873   6.070.948 

1874   5.936.772 

1875   5.685.793 

1876   4.963.480 

1877.   5.042.383 

1878   4.992.393 

1879   4.885.937 

1880   5.794.238 

1881   6.357.059 

1882   6.221.206 

1883   5.929.404 

1884   5.798.555 

1885   5.511.071 

1888   5.901.925 

1887   6.077.097 

1888   6.942.172 

1889   7.618.766 

1890   7.801.048 

1891   6.847.506 

1892   6.481.562 

1893   6.478.013 

1894   6.337.222 

1895    7  592.886 

1896    7.574.853 

1897   7.491.281 

1898   8.097.291 

1899   9.150.269 

1900    8.960.170 

1901   9  r561.T69 

1902   ÎO. 028. 742 

1903   10.119.825 

1904   10.564.197 

1905   12.287.935 


Les  4 
du 

mois 

milliers  de 
155.068 
169.729 
170.137 
211.095 
256.899 
272.156 
265.427 
245.810 
225.936 
232.630 
217.753 
213.348 
236.809 
253.133 
238.150 
239.080 
242.659 
221.873 
215.519 
256.469 
272.091 
290.117 
289.107 
264.501 
260.422 
268.084 
261.547 
283.610 
290.621 
302.123 
331.267 
3Î0.088 
372.463 
392.279 
385.160 
382.285 
445.281 
497.070 


livres  stei 
134.552 
149.932 
163.230 
210.647 
246.922 
249.755 
260.244 
251.572 
225.948 
228.254 
227.241 
225.381 
255.224 
278.864 
278.387 
254.620 
268.352 
249.327 
263.497 
297.199 
332.470 
351.690 
358.598 
314.807 
299.405 
300.478 
301.448 
345.446 
380.354 
362.610 
402.861 
403.042 
438.125 
484.047 
570.337 
593.605 
597.160 
638.783 


hng) 

523.349 
564.935 
634.914 
805.356 
1.015.959 
1.038.257 
1.010.456 
1.043.464 
761.091 
744.085 
795.443 
842. 9:r 
1.151.867 
1.383.430 
1.228.916 
1.058.708 
960.623 
935.084 
1.193.557 
1.145.842 
1.252.466 
1.338.842 
1.416.543 
1.067.403 
1.022.764 
1.002.664 
964.455 
1.Î0Ï.679 
1.162.866 
1.113.682 
1.231.847 
1.544.295 
1.339.571 
1.582.624 
1.666.755 
1.456.775 
1.536.î;86 
2.070.622 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  25  janvier  1906. 

La  liquidation  qui  prend  tin  aujourd'hui  n'a  pas  été  di  s 
plus  brillantes,  mais  elle  s'est  cependant  terminée  mieux 
qu'on  ne  pouvait  l'espérer.  La  tendance  du  Stock-Exchange 
reste  très  irrégulière. 

Les  Consolidés  finissent  à  §9  15/16  contre  89  3/4. 

Les  Fonds  d'Etat  étrangers  sont  très  fermes  et  très  sou- 
tenus. L'Italien  4  0/0  est  à  104  1/4;  l'Extérieure  Espagnole 
finit  à  91  1/4  et  le  Turc  unifié  4  0/0  est  actif  à  91  1/2. 

Les  Fonds   sud-américains  sont  bien  tenus.  "L'Argentin 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Belgique 


5  0/0  1886  est  à  103  1/4,  et  le  Funding  à  101  1/2.  Le  Brésil 
5  0/0  est  à  101  1/2. 

Les  Chemins  anglais  sont  plus  faibles;  certaines  lignes, 
comme  les  Middland,  par  exemple,  ont  un  bon  courant  de 
demandes. 

Les  Chemins  américains  sont  irréguliers  et  finissent  en 
assez  forte  moins  value. 
Voici  les  derniers  cours  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  179  1/4;  VErie  à  50  1/4,  et  le 
Louisville  à  156  1/4;  YAtchison  à  95  ./.,  et  le  Norfolk 
à  92  ./.. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  23  janvier  19ÛG. 

Les  Valeurs  espagnoles.  —  La  sidérurgie.  —  Les  charbonnages.  — 
Société  île  l'Ksbékieh. 

Les  affaires  ont  manqué  d'ampleur  pendant  la  der- 
nière huitaine  à  notre  Bourse.  La  grande  réserve  que 
s'imposent  actuellement  les  marchés  internationaux 
ne  permet  pas  à  notre  spéculation  locale  d'aller  toute 
seule  à  l'avant  et,  tout  en  restant  fermes,  les  cours  n'ont 
pas  beaucoup  changé. 

En  fonds  d'Etat^  les  transactions  ont  été  rares  avec 
des  pertes  de  quelques  fractions  insignifiantes. 

Toute  l'attention  s'est  portée  du  côté  des  actions  des 
Chemins  Espagnols  qui  ont  encore  gagné  du  terrain 
depuis  huit  jours.  De  gros  achats  sont  exécutés  princi- 
palement en  actions  Saragosse  qui,  en  premier  lieu, 
doivent  profiter  de  la  tendance  très  prononcée  à  la 
baisse  du  change  sur  Paris,  à  Madrid.  On  discute  éga- 
lement beaucoup  l'importance  du  dividende  qu'on 
payera  pour  l'exercice  1905  et  les  évaluations  vont  de 
huit  à  dix  pesetas  C'est  évidemment  insuffisant  pour 
un  titre  qui  cote  actuellement  315  francs,  mais  l'exer- 
cice en  cours,  si  le  change  se  maintient  simplement  au 
niveau  actuel- sera  certainement  bien  fructueux.  Avec 
un  change  du  Paris  à  Madrid  de  1  20,  le  dividende 
pourrait  être  porté  l'année  prochaine  aux  environs  de 
15  pesetas  ou  de  12  francs.  Telles  sont  du  moins  les 
appréciations  émises  en  ce  moment  par  notre  marché. 

Le  Bio  Tinto,  après  avoir  été  très  lourd,  a  vivement 
repris  sur  une  amélioration  de  la  tendance  sur  le 
marché  du  cuivre  à  Londres.  A  New-York,  par  contre, 
le  métal  est  resté  faible. 

En  valeurs  de  tractions  il  n'y  a  que  peu  de  trans- 
actions à  des  cours  qui  ne  s'écartent  pas  beaucoup  de 
ceux  de  la  semaine  antérieure. 

On  a  introduit  aujourd'hui  sur  notre  marché  à  terme 
les  actions  du  Chemin  de  fer  de  Thexsalie,  qui  sont 
déjà  cotées  ii  Paris.  Le  marché  s'est  établi  actif  aux 
environs  de  100. 

Au  comptant,  les  affaires  ne  sont  pas  plus  suivies 
que  sur  le  marché  à  terme.  La  situation  de  l'industrie 
de  notre  pays  est  assez  bonne  pour  le  moment,  mais 
l'avenir  est  trop  incertain  par  suite  de  la  situation  po- 
litique en  Europe  et  les  ordres  pour  fourniture  à  livrer 
dans  deux  ou  trois  mois  ne  rentrent  pas  en  quantité 
voulue.  En  sidérurgie,  les  prix  sont  très  élevés  par 
suite  de  la  cherté  du  charbon  et  des  demi-produits,  et 
ces  hauts  prix  ne  sont  pas  très  encourageants  pour  le 
commerce  d'exportation,  qui  se  voit  forcé  de  ralentir 
ses  opérations.  Les  industriels  commencent  à  s'inquié- 
ter de  la  rareté  des  ordres  à  longue  échéance,  car  si 
les  affaires  ne  deviennent  pas  plus  actives,  la  marche 
des  usines  se  ralentira  sensiblement  vers  la  fin  du 
mois  prochain. 

En  Allemagne,  les  affaires  semblent  se  maintenir  à 
leur  hauteur.  L'activité  est  toujours  très  grande,  sur- 
tout dans  la  partie  qui  travaille  pour  l'exportation. 
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Aucun  changement  n'est  à  prévoir  avant  l'entrée  en 
vigueur  des  nouveaux  traités  de  commerce  le  premier 
mars  prochain.  Après  on  verra  si  l'industrie  pourra 
supporter  la  surélévation  des  tarifs  ds  douanes.  L'an- 
nonce du  Syndicat  de  l'acier  d'avoir  vendu  toute  sa 
production  de  demi-produits  pour  le  premier  semestre 
n'est  qu'une  indication  que  l'industrie  transformant 
s'est  assurée  de  la  matière  dont  elle  a  besoin  ou  pourra 
avoir  besoin  pendant  ce  laps  de  temps.  Il  faut  bien 
être  à  même  d'exécuter  les  ordres  qui  se  présenteront. 

En  Angleterre,  le  marché  des  warrants  s'est  alourdi 
sous  le  poids  des  offres  suscitées  par  les  stocks  énor- 
mes accumulés  dans  les  magasins  publics.  Pour  le 
moment,  cette  baisse  n'a  pas  beaucoup  d'importance, 
car  si  les  warrants  changent  de  mains,  les  stocks  de 
fonte  continuent  tout  de  même  à  augmenter.  Il  fau- 
drait que  les  prix  descendissent  à  un  niveau  permettant 
l'exportation  à  l'étranger.  Nous  n'y  sommes  pas  en- 
core. Dans  les  autres  branches,  les  affaires  marchent 
toujours  à  souhait  par  suite  de  la  grande  activité  des 
constructeurs  navals.  Même  les  hauts  fourneaux  n'ar- 
rêtent nullement  leur  production  malgré  les  stocks  et 
le  danger  de  ce  côté  non  seulement  persiste,  mais 
augmente  encore  tous  les  jours. 

Les  titres  de  ce  groupe  traités  à  notre  Bourse  n'ont 
presque  pas  eu  de  variations  de  cours  depuis  huit 
jours.  Il  n'y  a  que  la  Cockerill  qui  monte  d'une  cin- 
quantaine de  francs,  à  1.940,  sur  le  bruit  d'une  com- 
mande de  matériel  d'artillerie  par  le  Gouvernement 
belge.  Thy  le  Château  monte  également  d'une  cen- 
taine de  francs,  mais  ici  ce  n'est  que  l'effet  de  quelques 
ordres  d'achats  sur  un  marché  trop  court. 

En  charbonnages,  c'est  encore  de  la  lourdeur  malgré 
les  avis  de  plus  en  plus  encourageants  sur  la  situation 
du  marché  de  la  houille.  Les  offres  ont  été  surtout 
abondantes  en  charbonnages  belges  sur  le  bruit  qu'on 
ne  donnera  pas  de  dividende  pour  le  dernier  exercice. 
En  1905,  les  Charbonnages  Belges  ont  certainement 
réalisé  un  bénéfice  supérieur  à  1.904,  et  comme  c'e^ 
le  plus  grand  producteur  de  coke  du  pays,  ce  char- 
bonnage semble  offrir  les  meilleures  chances  d'avenir. 
Si  le  Conseil  d'administration  décide  de  proposer  la 
suppression  du  dividende,  il  doit  y  avoir  des  raisons 
que  nous  ne  connaissons  pas. 

On  a  introduit  sur  notre  marché,  au  prix  de  'i90  fr., 
8.000  obligations  4  O'O  de  500  fr.  de  la  Société  Belge- 
Egyptienne  de  l'Ezbekieli.  C'est  une  Société  qui  pos- 
sède des  immeubles  au  quartier  do  l'Ezbekieh,  en  plein 
centre  du  Caire.  Son  capital  est  de  quatre  millions  de 
francs,  et  les  actions  de  500  fr.  sont  cotées  à  notre 
Bourse  au-dessus  de  1.200.  Le  nombre  des  obligations 
émises  ne  pourra  pas  dépasser  le  capital-action,  et  les 
immeubles  ne  pourront  être  grevés  d'aucune  hypo- 
thèque, ni  d'autre  dette  privilégiée  avant  le  rembour- 
sement des  obligations  de  cette  émission.  Les  revenus 
des  immeubles  dépassent  de  beaucoup  la  somme  néces- 
saire pour  assurer  le  service  des  obligations  dont  l'ex- 
cédent sera  employé  pour  construire  des  maisons  de 
rapport  et  des  villas  sur  le  terrain  de  la  Société,  qui 
augmenteront  encore  notablement  les  revenus. 


Informations  Emomips  et  Financières 


Les  Mines  belges  en  1904.  —  M.  Louis  Dejardin,  ins- 
pecteur général  des  mines,  vient  de  publier  son  rapport  sur 
la  marche  des  industries  charbonnière  et  métallurgique. 

En  1904,  il  y  a  eu  122  mines  en  activité,  soit  une  de  moins 
que  l'année  précédente.  Sur  les  335  sièges  existants,  273  ont 
été  en  activité.  La  production  totale  des  mines  de  houille  a 
été  de  22.761.430  tonnes.  Ce  chiffre  ne  peut  être  comparé  à 
ceux  des  années  précédentes,  parce  qu'en  1904  on  a  recensé 
la  production  nette,  c'est-à  dire  la  production  brute,  déduc- 
tion faite  des  déchets  de  triage  et  de  lavage,  ce  qui  ne  se  fai- 
sait pas  antérieurement.  La  valeur  globale  est  de  28G.048.150 
francs,  soit  12  fr.  59  à  la  tonne. 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Espagne 


Les  rnines-ont  occupe  138.567  ouvriers,  soit  1.025  de  moins 
qu'eu  100:}.  Le  nombre  des  ouvriers  à  l'intérieur  a  diminué 
de  L588  unités  ;  celui  des  ouvriers  à  la  surface  a  augmenta 
de  563.  Le  nombre  des  ouvriers  à  la  veine  a  diminué  do  193, 
ayant  passé  de  24.030  à  24.737.  La  totalité  des  ouvriers  des 
mines  a  fourni  41 .067.924  journées  de  travail,  soit  461.121  de 
moins  qu'en  1903.  Chaque  ouvrier  a  donné  une  moyenne  de 
301  journées  de  travail  en  1904,  contre  302  en  1903  et  295  en 
1902. 

En  1904,  les  salaires  bruts  payés  ont  atteint  162.501.530 
francs  au  5.10  0/0  de  moins  qu'en  1903.  Défalquant  les  rete- 
nues, faites  tant  pour  les  institutions  de  prévoyance  que  pour 
les  amendes,  les  salaires  nets  touchés  par  les  ouvriers  -se 
sont  élevés  à  160.054.860  fr.  Le  gain  annuel  net  ressort  à 
1.155  fr.,  soit  51  fr.  ou  4.2  0/0  de  moins  que  l'année  précé- 
dente. Le  salaire  journalier  moyen  général  a  passé  de  9  fr.  99 
à  9  fr.  84.  Cette  réduction  a  atteint  toutes  les  catégories  d'ou- 
vriers. 

La  valeur  de  la  production  ayant  été  de  286.648.150  francs 
et  les  dépenses  totales  s'étant  élevées  à  269  607.910  fr.,  il 
reste  un  boni  de  17.040.540  ou  de  9  fr.  75  par  tonne. 


La  Dette  Belge.  —  Voici  les  chiffres  comparés  de  la  dette 
publique  belge  au  31  décembre  des  trois  dernières  années  : 

Nature  des  dettes          1903              1904  1905 

En  francs 

%%%.                     219.959.632     219.959.632  219.959.632 

3%1"  série               100.687.100     443.891  000  462.400.775 

3%2'    —               2.133.365.982  2.218.464.482  2.300.346.082 

3%3»    —                  222.842.500     232.396.600  235.401.300 

3%servit.militair.        2.826.537       2.828.334  2.826.334 


Total  de  la  dette 
consolidée   2.988.681.751  3.117.038.048  3.220.934.123 

Dette  flottante  : 
bons  du  Trésor...      22.576.000      37.548.000  22.500.000 


Totaux  généraux  3.011.257.751  3. 154.5S4.048  3.246.474.123 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  23  janvier  1906. 

La  situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 

L'attention  publique  est  toujours  occupée  par  la  dis- 
cussion du  projet  relatif  à  la  répression  des  délits 
contre  l'armée  et  contre  l'intégrité  de  la  patrie  ;  tout 
fait  croire  que.  la  composition  du  Ministère  actuel  s'en 
ressentira. 

La  Chambre  discute  les  bases  du  futur  régime  doua- 
nier ;  le  public  s'en  désintéresse  presque  entièrement, 
à  cause  de  l'éloignement  qu'inspirent,  en  général,  les 
questions  de  chiffres,  et  parce  qu'il  s'est  rendu  compte 
que  la  discussion  aboutira  seulement  à  l'approbation 
du  projet  gouvernemental.  Le  Ministre  des  Finances 
actuel  donne  toute  satisfaction  aux  députés  des  dis- 
tricts manufacturiers,  mais  les  représentants  des  dis- 
tricts agricoles  ne  sont  pas  aussi  satisfaits,  quand  ils 
pensent  à  l'avenir  de  l'exportation. 

Il  n'y  a  pas  de  doute  que  les  négociations  pour  éta- 
blir le  régime  des  nouveaux  traités  de  commerce  seront 
laborieuses  ;  ce  qu'on  sait  des  valeurs  arbitrées  pour 
fixer  les  droits  d'importation  et  le  soin  avec  lequel  on 
a  subdivisé  les  articles  pour  fermer  le  passage  aux 
produits  transformés  n'est  pas  pour  donner  des  espé- 
rances. 

Il  y  a  cependant  un  détail  qui  inquiète  un  peu  les 
prohibitionnistes  :  de  quelque  temps,  au  moins,  l'Es- 
pagne ne  pourra  ni  produire  tout  ce  qu'elle  consomme, 
ni  consommer  tout  ce  qu'elle  produit. 

Elle  se  verra  obligée,  bon  gré,  mal  gré,  à  acheter 


certains  produits  et  à  essayer  d'en  vendre  certains  au- 
tres. Ce  fait  peut  donner  lieu  à  une  réduction  des 
droits  proposés  et  ouvrir  une  brèche  dans  le  mur  du 
tarif. 

Les  grands  journaux  essayent,  sans  succès,  de  con- 
vaincre la  masse  du  public  qu'elle  doit  apporter  un 
grand  intérêt  aux  affaires  marocaines. 

Le  Ministre  des  Finances  a  renoncé  à  consolider  les 
Bons  du  Trésor,  qui  sont  prorogés  pour  un  trimestre, 
lue  bonne  part  de  cette  mesure  correspond  au  désir  et 
•à  l'espérance  de  passer  bientôt  la  main;  son  successeur 
aura,  sans  doute,  plus  de  loisirs  pour  résoudre  les 
questions  pendantes. 

Le  marché  a  laissé  de  coté  toutes  les  questions  inté- 
rieures pour  suivre  résolument  l'impulsion  de  la  place 
"de  Paris.  Après  deux  séances  un  peu  indécises,  dans 
lesquelles  le  4  0/ 0  atteignit  le  cours  de  78  05  au  comp- 
tant, la  spéculation  l'a  poussé  à  78  95,  mais  sans  pou- 
voir le  faire  bouger  de  ce  prix,  malgré  les  efforts  dé- 
ployés dans  les  trois  dernières  journées;  les  haussiers 
ont  eu  à  faire  quelques  achats,  notamment  vendredi, 
pour  éviter  que  les  offres  fassent  reculer  les  cours,  mais 
ces  Messieurs  escomptent  la  bonne  tenue  des  places 
étrangères,  la  fermeté  qui  domineen  ce  moment  à  Bar- 
celone et  la  tendance  des  capitaux  à  s'employer  en  va- 
leurs d'Etat.  Tout  cela  est  vrai,  mais  le  contraire  l'est 
aussi  et  si,  pour  un  motif  quelconque,  un  événement 
troublait  notre  douce  quiétude,  il  y  aurait  quelques  pe- 
tites différences  à  payer.  Bien  entendu  les  détenteurs 
de  titres  sont  persuadés  qu'il  n'arrivera  rien  :  ils  le 
savent  positivement  et  du  moment  que  le  public  les 
aide  il  n'y  a  aucun  motif  pour  les  incriminer. 

Le  '6  0/0  Amortissable  a  été  très  ferme  et  s'avance 
vers  le  pair  :  pendant  la  semaine,  il  a  perdu,  de  prime 
abord,  25  centimes,  mais  il  les  a  regagnés  et  au  delà. 

Parmi  les  atouts  que  la  spéculation  compte  avoir 
dans  son  jeu  figure  le  remploi  de  fonds  provenant  des 
demandes  de  remboursement  des  Bons  du  Trésor.  Il 
n'est  pas  possible  de  savoir  en  ce  moment  quelle 
somme  atteindront  les  retraits,  ni  de  quels  moyens  se 
servira  le  Ministre  pour  y  faire  face  dans  le  cas  où  les 
demandes  s'élèveraient  à  un  chiffre  très  important  ; 
l'Etat  dispose  actuellement  de  19  millions  en  compte 
courant  plus  33  en  or,  dont  la  réalisation  augmenterait 
notablement  les  ressources  de  trésorerie,  mais  donne- 
rait lieu  à  une  baisse  rapide  du  cours  du  change..  A 
ajouter  que,  même  en  réalisant  -aux  cours  actuels,  le 
Trésor  y  perdra  de  l'argent  car  une  partie  de  ces  fonds 
a  été  admise  à  des  cours  dépassant  ceux  actuels. 

Aujourd'hui  le  marché  a  été  indécis  :  les  cours  n'ont 
pas  reculé  mais  les  affaires  n'ont  pas  été  plus  nom- 
breuses que  d'habitude. 

Les  actions  de  la  Banque  d'Espagne  sont  agitées  ;  il 
n'y  a  pas  à  douter  que  tant  que  le  régime  de  cette 
institution  de  .crédit  n'aura  -pas  été  revisé,  ses  titres 
seront  soumis  aux  influences  du  moment.  Il  n'est  pas 
exact  que  le  Ministre  des  Finances  lui  ait  donné  l'ordre 
de  vendre  du  4  0/0  ou  des  Tabacs,  mais  il  faut  compter 
avec  les  influences,  très  puissantes,  qui  veulent  appli- 
quer à  la  Banque,  dans  toule  leur  vigueur,  les  pres- 
criptions de  la  loi  de  1902  et  il  est  à  croire  que  si,  par 
un  retour  des  choses  d'ici-bas.  le  parti  conservateur 
revient  au  pouvoir,  M.  Osma  n'aura  ni  répit  ni  ivhve 
qu'il  ne  fasse  prévaloir  son  opinion  contraire  à  ce  que 
la  Banque  garde  en  portefeuille  plus  de  valeurs  qu'elle 
n'en  a  le  droit  à  son  avis.  Avec  ces  précédents  il  n'v  a 
pas  à  s'étonner  que  les  actions  aient  faibli,  bien  qu'elles 
se  soient  un  peu  relevées  ensuite. 

La  crainte  de  voir  la  Banque  jeter  sur  le  marché  des 
actions  des  Tabacs  pèse  sur  celles-ci  et  retient  leur 
marché  dans  un  état  de  torpeur  qui  ne  disparaîtra  que 
difficilement,  c'est  à-dire  quand  la  composition  du 
portefeuille  de  la  Banque  sera  définitivement  arrêtée 
et  que  le  public  saura,  une  fois  pour  toutes,  si  ces  ac- 
tions doivent  être  vendues  ou  non. 

Banque  Hypothécaire  ferme,  à  210  50  0/0;  Eispano- 
Americano,  129;  Caslilla,  sans  affaires;  Espagnole  de 
Crédit,  au  pair;  Explosifs,  277  50  0  0;  Altos  Ilornos, 
232;  Résineras,  170;  Azufrera  dcl  Coto  de  Hellin,  124  ; 
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Suerjères  préférence,  70;  ordinaires,  38  ;  Compagnie 
Madrilena  de  Urbanisation,  58  0/0. 

Obligations  sucrières,  98  0/0;  Arizas  5  0/0,  à  lOo  ; 
Madrilena  de  Eleclricidad,  88  75  0/0  ;  Duro-Felguera, 
97  75  ;  Electrica  del  Mediodia,  88  ;  Nord-Espagne 
{Huerra  Canfrann,  89  25  0/0;  Ville  de  Madrid  6  0/0, 
101;  dito  Erlanger,  71  0/0;  dito  Résultas,  82  0/0.  Ce 
dernier  titre  a  faibli  un  peu,  par  suite  de  l'imminence 
d'une  nouvelle  émission. 

Le  cours  du  change  a  subi  une  vingtaine  de  chan- 
gements pendant  la  semaine;  les  extrêmes  ont  été  24 
et  22.90  0/0;  il  semble  que  les  mouvements  vont  avoir 
moins  d'ampleur.  Pour  le  moment,  le  marché  est  abon- 
damment pourvu  et  il  ne  semble  pas  qu'une  nouvelle 
hausse  soit  à  craindre;  d'autre  part,. les  professionnels 
estiment  que  la  dépression  ne  pourra  pas  aller  beau- 
coup plus  loin,  sauf  imprévu. 

Les  affaires  traitées  ont  atteint  : 

Francs  Livres- 


15  janvier   385.000  2.000 

16  -   '   450.000 

17  —    400.000 

18  —    200.000  2.200 

19  —    375.000  2.500 

20  —    575.000  2.000 


Soi!   2.385.000  8.700 


Voici  la  comparaison  des  cours  des  principales 
valeurs  de  notre  place,  pendant  les  quatre  dernières 
semaines  : 


30 

déc. 

8  janv. 

15  jan. 

22  jan. 

79 

78  35 

78  70 

78  95 

98 

60 

98  75 

98  95 

99  10 

425 

50 

416  .. 

419  .. 

420  . . 

—  Hypothécaire... 

216 

210  50 

210  50 

212  .. 

Comp.  Ferm.  des  Tabacs 

385 

50 

376  50 

377  .. 

375  50 

26 

60 

24  30 

23  90 

23  .. 

—        Londres . . . 

31 

75 

31  20 

31  13 

Cédules  hypothéc.  4  0/0. 

101 

101  20 

101  25 

101  35 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  nous  remarquons 
les  changements  suivants  :  -+-  argent,  3  millions  ; 
—  avances,  3;  —  circulation,  5;  -f-  comptes  cou- 
rants, 5.   
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Recettes    des   Chemins   de   fer  Espagnols 

Du  1"  au  7  janvier  (/"  semaine) 


LIGNES 

Kilora 
expl. 

1903 

.  1904 

1905 

1906 

Nord  del'Espagne: 
Ancien  réseau... 
Asturies,  Galice. 
Valence  à  Utiel . 

2.070 
784 
88 
104 

112 

499 

Pesetas 

1.017.236 
316.351 
13.591 
26-046 

36  122 
237.100 

Pesetas 

1.049.357 
342.694 
26.441 
23.423 

40.638 
238.934 

Pesetas 

1.137.741 
418  674 
17.795 
28  707 

45.647 

292.364 

Pesetas 

1.057. 352 
358.010 
24  932 
28.786 

43-662 
284.439 

San  Juan  de  Las 

Abadesas  

AlmansaVale?ice 
Total  Nord  de  l'Esp.. 

3.6S1 

166b.4io 

1.721.488 

1.941.126 

1.797.221 

1.067 

3.650 
310 

328  271 

1.553  438 
72.795 

303.080 

1.512.586 
67.310 

486  613 

1.629.741 
81.083 

384.964 

1.699.310 
77.028 

Madrid-Saragosse 
Barcel  .-France . 
Sud  de  l'Espagne. 

Couirier  de  la  Bourse  de  Madrid 


Madrid,  24  janvier  1906. 
La  Bourse  reste  très  fermement  tenue,  malgré  la  presque 
nullité  des  affaires.  L'Intérieure  clôture  à  79  15.  Le  change 
sur  Paris  se  tient  à  22  92. 
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ITALIE 


LA  SITUATION 

Rome,  23  janvier  1900. 

La  Conférence  d'Algésiras.  —  La  réunion  du  Parlement.  —  Le  budget 
rectifié  de  1905-1906.  —  Les  receltes  publiques. 

On  suit  avec  d'autant  plus  d'attention  les  travaux  de 
la  conférence  d'Algésiras  que  le  délégué  italien,  le 
marquis  Visconti-Yenosta  parait  devoir  y  jouer  un  rôle 
prépondérant  —  celui  de  conciliateur.  La  presse  entière 
vient  de  donner  une  nouvelle  preuve  des  sentiments 
d'amitié  de  l'Italie  pour  la  France  en  applaudissant, 
sans  distinction  d'opinion,  au  choix  du  délégué  qui 
pourra  rendre  là-bas  le  plus  de  bons  services  à  la  di- 
plomatie française.  Cette  double  manifestation  des 
sentiments  du  Gouvernement  et  de  l'opinion  publique 
pour  la  France  mérite  d'être  signalée  et  appréciée. 

La  Chambre  italienne  doit  se  réunir,  le  30  janvier  ; 
plus  de  cent  demandes  d'interpellation  au  Gouverne- 
ment sont  déjà  déposées.  Mais  la  principale  matière  de 
discussion,  dans  cette  session,  sera  la  liquidation  des 
sommes  dues  aux  Compagnies  de  chemins  de  fer  pour 
la  reprise  de  l'exploitation  par  l'Etat. 

A  en  croire  certains  bons  avis,  l'opposition  constitu- 
tionnelle ne  livrera  pas  bataille  immédiatement.  Elle 
suppose,  à  tort  ou  à  raison,  que  le  Ministère  ne  par- 
viendra pas  à  résoudre  les  importantes  questions  qui 
encombrent  le  terrain  depuis  longtemps  déjà.  C'est 
donc  sur  ces  questions  qu'elle  se  réserve  de  déployer 
plus  efficacement  son  action. 

Les  événements  politiques,  surtout  l'incertitude  qui 
règne  au  sujet  de  l'avenir,  ont  imposé  depuis  plusieurs 
jours  une  grande  réserve  aux  transactions  financières 
sur  notre  marché.  Quelques  grandes  opérations  finan- 
cières, qu'on  croyait  déjà  prêtes  à  être  lancées,  ont  été 
renvoyées  à  une  date  indéterminée.  Il  en  est  résulté 
quelque  marasme  à  la  Bourse,  mais  les  tendances  sont 
néanmoins  fermes,  la  retenue  s'étant  conciliée,  ici, 
avec  la  fermeté.  On  sent  que  l'année  1906  débute  sur 
les  bonnes  dispositions  où  le  progrès  du  commerce  et 
le  développement  de  l'industrie,  en  1905,  ont  laissé 
notre  pays. 

A  la  fin  du  mois  dernier,  le  Ministre  du  Trésor  a 
publié  un  état  rectifié  des  prévisions  du  Budget  pour 
1905-1906. 

Dans  le  premier  projet  de  budget,  le  Gouvernement 
avait  prévu  un  excédent  de  recettes  d'un  peu  plus  de 
28  millions  de  lire.  Le  budget  rectifié  porte,  dans  les 
recettes,  une  augmentation  de  27.306.658  lire,  et  dans 
les  dépenses,  une  de  26.513.053  lire,  d'où  il  résulte, 
dans  les  résultats  d'ensemble,  une  amélioration  de 
793.605  lire,  ce  qui  porte  l'excédent  à  29.182.634  lire. 

Mais  des  lois  proposées,  hors  la  loi  des  finances  pro- 
prement dite,  viennent  modifier  ces  données.  Ces  nou- 
velles lois  ont  pour  conséquence  d'augmenter  les  dé- 
penses de  23.299.563  lire,  et  les  recettes  de  40.000  lire 
seulement.  De  cette  façon,  l'excédent  de  29.182.234  lire 
se  réduirait  à  5.963.671  lire  ;  et,  enfin,  comme  les  dé- 
couverts des  :  Mouveme>ils  de  capitaux  et  Constructions 
de  chemins  de  fer,  diminuent  de  279.219  lire,  l'excédent 
s'accroît  d'autant  et  revient  finalement  à  6.242.890  lire. 

Ce  dernier  chiffre  est  celui  qu'adopte  M.  Carcano 
pour  ses  calculs  définitifs. 

On  serait  tenté,  à  première  vue,  de  trouver  cet  excé- 
dent assez  médiocre.  Mais  si  l'on  considère  toutes  les 
dépenses  extraordinaires,  comme,  par  exemple,  les 
indemnités  et  secours  aux  sinistrés  de  la  Calabre,  que 
comportent  les  lois  additionnelles  du  budget,  on  trou- 
vera cet  excédent  très  respectable.  Au  surplus,  l'excé- 
dent prévu  sera  bien  dépassé  dans  la  réalité  car,  dès 
maintenant,  les  mois  déjà  écoulés  de  l'exercice  1905-1906 
ont  donné  des  recettes  supérieures  aux  prévisions. 

C'est  ainsi  que  nous  trouvons  que  dans  le  premier 
semestre  de  l'exercice  en  cours,  du  1er  juillet  au  31  dé- 
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cembre  1905,  les  principales  recettes  de  l'Etat  se  sont 
élevées  il  796.204.094  lire,  chiffre  qrii  dépasse  de 
33.229.142  lire  celui  de  la  même  période  de  19u4. 

Il  est  vrai  que  la  majeure  partie  de  cette  augmenta- 
tion, plus  de  22  millions,  provient  des  douanes,  du  fait 
de  plus  fortes  importations  de  céréales.  Mais  les  taxes 
sur  les  affaires  et  les  monopoles  ont  également  donné 
une  plus-value  satisfaisante. 
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Chemins  de  fer  de  l'Etat.  — Voici  les  recettes  d'ensemble 
des  chemins  de  fer  de  l'Etat  du  1"  juillet  au  31  décembre  190-~>  : 

Exercice  Exercice 

1  :  H  15-06  (1)   1904-1 6  (2     Di  fférences 


Long' exploit. ,enkilom.      10.623  10.693 


RGCGttcs  on  lirô  '. 

Voy'ageu  rs   64 . 076 . 240  59 . 810 . 696  +  4 . 265 .543 

Bagages  et  chiens   3.076.710     2.777.379   +  298.380 

Marchandises,  grande 
vitesse  et  petite  vi- 
tesse accélérée   18.5E0,073   17.328.031  -+1.252.041 

Marchandises,  petite  vi- 
tesse  84.295.359   80.171.416  +4.123.942 


Totaux   170.027.382  160.087.523    +  9.939.858 


Recettes  kilométriques.  16.C05         15.070    +  935 


(1)  Chiffres  approximatifs. 

(2)  Chiffres  définitifs. 


La  Dette  des  pensions.  —  Par  suite  des  variations  sur- 
venues durant  le  premier  semestre  de  l'exercice  financier  en 
cours,  la  dette  deTÉtat  pour  pensions  civiles  et  militaires 
s'est  accrue  de  633.344  lire,  par  rapport  à  celle  résultant  au 
30  juin  dernier,  clôture  de  l'exercice  précédent. 

Le  montant  total  de  cette  dette,  au  31  décembre  1905,  était 
représenté  en  33.340.310  lire,  sur  103.711  parties  inscrites. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Rome 

Rome,  25  janvier  1906. 

La  liquidation  a  été  des  plus  faciles,  par  suite  de  l'abon- 
dance des  ressources;  aussi,  le  Marché  s'est  il  beaucoup 
raffermi. 

Voici  les  derniers  cours  : 

La  Rente  est  à  105  05  ;  Méridionaux,  730  . .  ;  les  Méditer- 
ranée. 447  ..;  Banque  Nationale,  1.303. 


PORTUGAL 

Tabacs  Portugais.  —  Le  Gouvernement  a  lancé  une  circu- 
laire invitant  les  établissements  financiers  du  pays  et  de 
l'étranger  à  présenter  leurs  propositions  relatives  à  la  conver- 
sion des  obligations  des  tabacs. 
Voici,  d'après  O  Fxonomista,  le  texte  de  cette  circulaire  : 
«  Messieurs  :  Le  Gouvernement  portugais,  autorisé  par  le 
décret  du  29  juillet  1899,  désirant  traiter  de  la  conversion  ou 
du  remboursement  des  emprunts  de  1891  et  1896  garantis  par 
la  recette  des  tabacs,  si  les  propositions  lui  conviennent,  j'ai 
l'honneur  de  vous  inviter  à  envoyer  à  la  Direction  générale 
de  la  Trésorerie  du  MinisUrj  des  Finances,  dans  un  délai 
qui  expirera  le  29  janvier  courant,  les  propositions  que  vous 
jugerez  convenables,  prenant  en  considération  les  conditions 
suivantes  : 

1°  Prendre  ferme  autant  d'obligations  d'un  nouveau  capital 
à  l'intérêt  de  4  0/0,  amortissables  par  tirages  semestriels  en 
60  ans  (le  premier  tirage  devant  avoir  lieu  le  1er  avril  1907), 


qu'il  sera  nécessaire  pour  que,  au  prix  net  qui  sera  indiqué 
par  vous  pour  chaque  obligation,  la  somme  atteigne  celle  de 
35.929  :  800  $  000  reis  (or),  destinée  à  racheter  au  pair,  par 
remboursement  ou  par  conversion,  les  obligations  de4  1/20/0 
des  emprunts  des  tabacs  de  1891  et  180*'.,  existant  en  circula- 
tion le  1"  octobre  1906; 

2°  L'obligation  de  prendre  ferme  aux  mêmes  prix  et  condi- 
tions, en  plus,  un  nombre  d'obligations  suffisant  pour  former 
la  somme  de  500 :000g 000  reis  (or);  la  réalisation  de  cette  se- 
conde partie  de  l'emprunt  restant  soumise  à  l'approbation  des 
Chambres  ; 

3°  L'intérêt  et  les  fonds  d'amortissement  du  nouveau  capi- 
tal seront  payés  en  or,  semestriellement,  les  1er  avril  et  ^'oc- 
tobre en  Portugal  et  aux  bureaux  des  agences  du  Gouverne- 
ment portugais  à  l'étranger,  sans  impôt  ou  déduction  de  la 
part  de  ce  même  Gouvernement.  Les  dépenses  relatives  aux 
différences  do  change,  au  changement  de  place  des  fonds  re- 
mis à  l'étranger,  destinés  au  paiement  de  l'intérêt  et  à  l'amor- 
tissement des  obligations,  ainsi  que  la  commission  de  1/4  0/0 
restent  à  la  charge  du  Gouvernement  portugais  ; 

4°  Ces  nouvelles  obligations  auront  la  garantie  des  recettes 
des  tabacs,  quel  que  soit  le  régime  de  ces  recettes  ; 

5°  Les  frais  de  l'émission,  à  l'exception  de  ceux  afférents  à 
la  gravure  des  titres  définitifs  et  au  timbre  des  mêmes  titres 
dans  le  pays  où  cette  émission  se  réalisera,  restent  à  la 
charge  des  preneurs. 

6°  Le  Gouvernement  fera  les  démarches  ollicielles  accoutu- 
mées pour  obtenir  la  cotation  du  nouvel  emprunt; 

7°  Les  preneurs  du  nouvel  emprunt  restent  autorisés  à  met- 
tre les  obligations  en  circulation  à  leurs  risques  et  périls. 
Ils  peuvent  émettre  des  titres  provisoires  sans  que  le  Gou- 
vernement ait  à  payer  des  intérêts  sinon  à  partir  des  dates 
où  il  receVra  des  sommes  provenant  de  cet  emprunt: 

8°  La  somme  effective  du  produit  des  obligations  du  nou- 
vel emprunt  de  4  0/0  au  prix  pour  lequel  sera  traitée  la  nou- 
velle opération,  sera  payée  dans  les  bureaux  de  rétablisse- 
ment indiqué  par  le  Gouvernement.  Les  obligations  de 
4  1/2  0/0  des  emprunts  de  1891  et  1890  pourront  être  reçues 
en  paiement  pour  leur  valeur  nominale,  et  si  les  Chambres 
sanctionnent  l'obligation  énoncée  dans  l'article  2,  les  titres 
de  la  dette  flottante  externe  pourront  aussi  être  reçus  en  paie- 
ment, en  créditant  le  Gouvernement  des  intérêts  à  courir  de- 
puis le  jour  do  la  remise  jusqu'au  jour  de  l'échéance. 

La  somme  destinée  au  remboursement  des  obligations  ac- 
tuelles des  Tabacs  sera  mise,  à  Paris  le  1er  octobre  1906,  à  la 
disposition  du  Gouvernement  qui  aura,  préalablement,  lancé 
les  avis  nécessaires  pour  le  remboursement. 

Le  capital  provenant  de  l'emprunt  dont  il  est  question  dans 
l'article  2  sera  mis  à  la  disposition  du  Gouvernement  en  deux 
échéances  égales  à  trois  et  six  mois  de  date  de  la  promulga- 
tion de  la  loi  qui  l'aura  autorisé  ; 

9°  Le  Gouvernement  réserve  la  faculté  de  rembourser,  en 
tout  ou  en  partie,  après  avis  préalable  de  six  mois,  à  partir 
du  1er  janvier  1917,  la  somme  qui  restera  due  sur  l'emprunt 
entier. 

Les  propositions  devront  être  remises  sous  enveloppe  dû- 
ment cachetée  avec  l'indication  extérieure  de  l'objet  auquel 
elles  se  rapportent  et  être  remises  à  la  Direction  Générale  de 
la  Trésorerie  du  Ministère  des  Finances,  jusqu'au  29  janvier 
courant,  à  trois  heures  de  l'après-midi,  où  elles  seront  ouver- 
tes conformément  aux  termes  indiqués  dans  un  diplôme  spé- 
cial. Elles  devront  contenir  : 

1°  La  transcription  de  la  présente  circulaire  et  la  déclara- 
tion formelle  de  l'acceptation  de  ses  conditions; 

2e  La  valeur  nominale  de  chaque  obligation  et  le  prix  net' 
en  tant  pour  cent  offert  pour  chacune  d'elles,  prix  qui  restera 
secret,  suivant  les  usages.  Les  prix  offerts  devront  être  pro- 
posés soit  pour  l'opération  indiquée  dans  les  articles  1°  et  2°, 
soit  pour  l'opération  indiquée  dans  l'article  1°  : 

3°  Les  garanties  offeBtes  par  les  souscripteurs  qui  prennent 
la  responsabilité  de  l'opération,  ou  l'indication,  avec  les  au- 
torisations nécessaires,  des  maisons  de  banque  ou  établisse- 
ments qui  prennent  avec  le  souscripteur  la  responsabilité  de 
l'opération. 
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AMÉRIQUE 


BRÉSIL 

Exportations  du  premier  semestre  de  1905.  —  Voici, 
d'après  les  statistiques  officielles  publiées  par  la  Brazilian 
Review,  les  chiffres  des  exportations  pendant  le  premier 
semestre  de  1902  à  1905  : 

1902  1903  19C4  1905 

(En  livres  sterling) 

Animaux  et 

leurs  proi.        969.773  1.152.783  1.550.685  1.205.033 

Prod.  miner.  441.639  426.027  406.823  540.307 
—  agricol" 

et  forestiers   15.898.688  15.577.416  14. 904.118  17.481.370 

Totaux..  17.310.100  17.156.225  16.981.628  19.226.770 
Espèces....         11.414         90.570  2.679  2. 400 

Tot.génér.    17.321.514    17.246.790    16.984.307  19.229.176 


On  voit  que  les  exportations,  pendant  le  premier  semestre 
de  1905,  sont  supérieures  do  2.244.809  liv.  st.  à  celles  de  la 
période  correspondante  de  1904.  C'est  là  un  résultat  d'autant 
plus  intéressant  que,  depuis  1902,  on  avait  assisté  à  une  pro- 
gression décroissante  du  chiffre  des  exportations,  ainsi  que 
le  montre  d'ailleurs  le  tableau  ci-dessus. 


ÉTATS-UNIS 

Les  Opérations  financières  du  Post  Office.  —  Le  rap- 
port annuel  de  l'auditeur  au  «  Post  Office  Department  » 
donne,  pour  les  opérations  financières  de  l'année  se  termi- 
nant au  30  juin  1905,  les  chiffres  suivants,  que  vient  de  pu- 
blier Y  American  Banker  : 

(En  dollars) 


Recettes  du  service  postal   152.826.585 

Dépenses   167  399  169 

Mandats  délivrés  : 

Pour  l'intérieur   40". 916. 214 

Pour  l'étranger   42.503.246 

Mandats  payés  : 

Mandats  intérieurs   '.04 . 334 . 974 

—      étrangers   7.150.689 


Total  général   1.176.130.877 


Le  Marché  Financier  de  New-York 


New-York,  24  janvier  1906. 

On  annonce  de  Washington,  que  les  républicains  et  les 
démocrates  de  la  Commission  du  commerce  extérieur  à  la 
Chambre  des  Représentants  se  sont  mis  d'accord  sur  un 
projet  de  tarifs  qui  portera  le  nom  de  projet  Hepburn  et  qui 
comporte  un  taux  maximum  raisonnable. 

Le  marché  de  Wall  Street  a  été  très  agité  et  clôture  faible. 

Le  4  0/0  ancien  finit  à  103  ./.. 

Les  valeurs  de  chemins  de  fer  ont  été  très  recherchées 
surtout  les  lignes  du  Sud,  notamment  le  Southern  Railway. 
Voici  les  derniers  cours  : 

Atchison,  93  1/2;  Milwaukee,  188   ./.  ;  Erie,  49  1/8; 
Reading,  155  1/2;  Canadian  Pacific,  174  5/8;  Illinois  Cen 
tral,  178  ./.  ;  Louisville,  151  5/8;  Central,  228  1/2;  Union 
Pacific,  157  1/2. 


MEXIQUE 

La  Situation  financière.  —  Notre  confrère  Le  Mexique 
vient  de  publier  une  analyse,  que  nous  reproduisons  ci-après, 
du  rapport  annuel  présenti''  récemment  aux  Chambres  par  le 
Ministre  des  Finances,  ainsi  que  du  projet  de  budget  pour 
l'exercice  1906-1907  : 

"  On  peut  considérer  le  rapport  ministériel  sur  le  dernier 


exercice  comme  le  bilan  le  pins  exact  de  la  situation  écono- 
mique du  pays.  A  ce  titre,  il  est  satisfaisant  de  constater  que 
ce  bilan,  comme  tous  ceux  qui  l'ont  précédé  depuis  près  de 
treize  ans,  se  solde  par  un  excédent  considérable  des  recettes 
sur  les  dépenses. 

(Eu  piastres) 

Dans  l'ensemble,  les  recettes  normales  en  — 


espèces  se  sont  élevées  à   93.083.886  60 

Les  dépenses  normales  en  espèces  à   79.152.795  80 


Excédent  en  faveur  des  recettes   12.931.090  86 

Toutefois,    il  convient  de   déduire,  de  ce 

chiffré,  une  somme  de   3.138.680  » 

constituée  par  des  liquidations  de  soldes  d'exer- 
cices antérieurs,  des  dépenses  et  paiements 
qui  ne  sont  pas  encore  réglés.  De  sorte  que 
l'excédent  qui  résulte  de  la  différence  des  re- 
cettes sur  les  dépenses  normales  en  espèces  

n'est  que  de   9.792.410  86 


Si  nous  examinons,  maintenant,  dans  leur  ensemble,  les 
recettes  et  dépenses  normales  et  extraordinaires,  l'excédent  des 
recettes  s'élève  à  10.924.081  piastres  75. 

Enfin,  tous  comptes  épurés  et  déduction  faits  des  sommes 
que  représentent  Ds  différents  facteurs  ne  figurant  pas  dans 
les  chapitres  des  recettes  et  des  dépenses,  le  solde  définitif, 
en  faveur  des  recettes,  s'élève  à  7.785.401  piastres  75. 

Voici  maintenant  quelques  résultats  d'ensemble,  établis 
comparativement  à  ceux  de  l'exercice  antérieur  (1903-1904)  : 


Le  renc'e  nent  des  impôts  sur  le  commerce  — 
extérieur  a  augmenté  de   3.592.496  25 

Le  produit  des  impôts  intérieurs,  payables 
en  timbres,  a  augmenté  de   870.987  29 

Sur  les  autres  impôts  intérieurs  (droits  de 
frappe,  d'essai,  de  fonte,  de  séparation,  d'affi- 
nage, démarques  de  fabrique  et  brevets),  l'aug- 
mentation a  été  de   75.315  18 

Sur  les  impôts  spéciaux  au  District  et  aux 
Territoires,  augmentation   512.888  46 

Enfin,  sur  les  recettes  des  administrations 
publiques  (postes,  télégraphes,  chemin  de  fer 
de  Tehuanlepcc,  industrie  et  propriétés  natio- 
nales, etc.)  l'augmentation  atteint   1.329.944  18 


Augmentation  sur  les  recettes  en  espèces. . .     6.129.644  67 


Pour  terminer,  disons  que  l'amortissement  normal  de 
titres  de  la  dette  publique,  en  1904-1905,  s'est  élevé  à  3  mil- 
lions 562.848  piastres  40. 

(En  piastres) 

Pour  le  prochain  exercice,  le  Ministre  des  — 

Finances  évalue  les  recettes  normales  à   90.073.500  » 

et  les  dépenses  normales  à   89.987.397  64 


Ce  qui  laisserait  un  excédent  de   176.102  36 


Il  y  a  lieu  de  considérer  que  la  prévision  ministérielle,  en 
ce  qui  concerne  les  recettes,  est  de  1.969.500  piastres  supé- 
rieure à  l'évaluation  établie  l'année  dernière  pour  le  budget 
en  cours  et  inférieure  de  2.010.386  piast.  66  aux  recettes  de 
l'exercice  1904-1905,  dont  nous  donnons  plus  haut  le  résultat. 
Le  Ministre  des  Finances  a  tenu  compte,  en  effet,  des  dimi- 
nutions probables  de  recettes  qui  sont  la  conséquence  des 
nouvelles  franchises  accordées  à  l'industrie  minière.  Mais, 
malgré  les  diminutions  que  peuvent  entraîner  ces  franchises, 
on  peut  espérer  que  comme  d'habitude,  l'excédent  en  faveur 
du  Trésor,  pendant  le  prochain  exercice,  dépassera. de  beau- 
coup le  chiffre  prévu. 

Le  prochain  budget  de  dépenses  est  de  3.717.410  piast.  01 
plus  élevé  que  celui  en  vigueur.  » 


Le  Commerce  extérieur.  —  Le  Service  de  statistique  du 
Ministère  des  finances  du  Mexique  nous  communique  les 
résultats  provisoires  des  importations  et  des  exportations 
pendant  les  deux  premiers  mois  de  l'année  fiscale  1905-1900 
(juillet-août  1905)  : 
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Importations  (Valeur  de  facture) 

Doux  premiers  mois  

Différ.  en 
1905-06        1904-05  1905-06 

(En  piastres) 

Matières  animales   2.652.835  '2.085.525  +  566.709 

—  végétales....  3.766.347  3.241.298  +  525.049 

—  minérales....  6.912.199  7.156.115  —  243.917 

Textiles   3.289.085  3.626  878  —  337.793 

Produits  chimiques....  1.177.804  1.055.824  +  121.980 

Boissons,  Spiritueux...  1.187.889  1.H25.973  4-  161.916 

Papiers  et  applications  827.668  896.427  —  68.758 

Machines  et  accessoires  3.171.908  3.349.510  —  177.602 

Véhicules   502.548  462.827  +  39.721 

Armes  et  explosifs   811.385  1.020.070  —  208.685 

Divers   785 . 557  840 . 44  4  —  54 . 887 

Totaux   25.084.624  "24.700. 892  -f-  323.733 

Exportation  (Valeur  déclarée) 

Produits  minéraux ... .  6.330.367     5.784.911  +  595.456 

_       végétaux   10.938.fi  >3     8.807.114  +2.130.909 

—  animaux....  1.980.875     1.563.707  +  417.168 

—  manufacturés  533.018       492.308  +  40.710 

Divers   92.563        127.093  —  34.530 

Métaux  précieux   21.308.075  16.078.564  +5.229.511 

Total   41.232.921    32.853.697  +8.379.224 

Voici  comment  se  résume  la  situation  pour  le  mois  d'août 
du  1  exercice  1905-06  : 

Résumé  comparatif 

Importation  Exportation 
Valeur  de  facture  Valeur  déclarée 
en  monnaie       en  monnaie 
mexicaine  mexicaine 
Août  —  '  — 

(En  piastres) 

1904   12.957.069  19.423.355 

1905  •       12.545.935  20.165.700 

Différences  absolues...     —   411.134      +  742.345 
Différ.  proportionnelles     —  3.17  %       +  3.82  % 


URUGUAY 

Les  Recettes  Douanières.  —  Les  recettes  douanières  de 
l'Uruguay  ont  donné,  pour  le  mois  de  novembre  1905,  les 
résultats  que  voici  : 

Importations   774.515  piastres 

Exportations   49.063  — 

Département,  estimation   '70.000  — 

Total   893.578  piastres 

Voici  le  tableau  des  recettes  mensuelles  encaissées  de- 


puis  1902  : 

1902 

1903 

1904 

1905 

(En  piastres) 

917.938 

893.287 

551.-751 

940.842 

Février  

809.768 

705.200 

544.620 

886.778 

994.502 

1.011 .363 

890.497 

2.208.450 

957.803 

£05.937 

924.330 

878.439 

754.041 

821.480 

635.235 

800.937 

683.369 

801.775 

708.579 

713.495 

Juillet  

674.098 

870.938 

702.201 

1.043.897 

832.898 

866.266 

820.813 

1.087  160 

Septembre  . 

914.269 

1.006.196 

884.093 

1.220.597 

906.617 

856.336 

787.012 

945.176 

Novembre . . 

607.704 

725.010 

731.682 

893.578 

Décembre . . 

775.309 

693.184 

816.686 

Total.. 

9.826.804 

10.177.972 

8.997.199 

10.571.757 

Recettes  totales 
Piastres 


1888.. , 

1889... 

1890. . 

1891... 

1892... 

1893. . . 

1894... 


8.873.265 
10.786.602 
9  848.735 
8.648.509 
8.598.360 
8.967.780 
10.253.763 


1895. 
1896. 
1897. 
1898. 
1809. 
1900. 
1901. 


Piastres 

10.624.265 
10.261.829 
8.585.102 
9.872.977 
10.004.937 
9.438.268 
9.649.226 


ASIE 


JAPON 

Le  Commerce  extérieur.  —  Voici,  en  yens,  les  chiffres 
du  commerce  extérieur  du  Japon  pendant  le  mois  de  novem- 
bre 1905  comparés  à  ceux  de  novembre  1904  : 

Xovemb.  1905  Novemb.  1904 

Exportations   31.295.875  34.693.465 

Importations   32.224.570  33.598.231 

Total   63.520.454  68.291.696 

Excédent  des  exportations  »  1.095.234 

—        importations        928.704  » 

Onze  premiers  mois 

~10Ô5    ~      1904~  Différence 

Exportations   284.993.283   290.251.618  —  5.258.335 

Importations   454.679.889   332.772.451  +121907.438 

Total   739.673.172   623.024.06"9  +116649.103 

Excéd.  des  importât.    109.686.606     42.520.833  » 

Formose 

Novemb.  1905  Novemb.  1904 

Exportations  •   468.603  727.887 

Importations   974.423  919.402 

Total   1.443.026  1.647.289 

Onze  premiers  mois 
~T90l>  T9ûT~  Différence 

Exportations   10.073.345     10.085.597  —  12.252 

Importations   10.299.476     11.223.208  —  923.732 

Total   20.372.821     21. 308. 805  ~  035.984 


Voici  le  mouvement  des  espèces  et  métaux  précieux  au 
Japon  pendant  les  mêmes  périodes  : 

Espèces  et  métaux  précieux 

Novemb.  1905  Novemb.  1904 


—  Argent  

Importations  :  Or  

—  Argent  

Excédent  des  exportations 

—  importations 


1.394.313 

3.896.616 

■217.687 

13.270 

412.485 

496.821 

1.252.638 

•  25.401 

3.387.064 

.  53.123 

Onze  premiers  mois 


Exportations  :  Or  

—  Argent 

Importations:  Or  

—  Argent 

Excédent  des  export. 

—  import. 


1905 

12.059.223 
1.633.397 

19.581.697 
10.389.477 

16.278.554 


1904 

100.955.676 
1.379.447 


Différence 

-88.896.453 
-  253.950 


4.651.565  +14.930.132 
27.098.759  —16.709.282 


70.584.799 


L'Industrie  du  sucre.  —  La  consommation  du  sucre  au 
Japon  s'est  accrue  beaucoup  durant  ces  dernières  années. 
C'est  ainsi  que,  d'après  le  London  and  China  Telegraph, 
elle  atteint  actuellement  environ  600.000.000  de  kin  par  an  ; 
les  importations  de  cet  article  dépassent  la  somme  de  20  mil- 
lions de  yens.  L'industrie  sucrière  n'est  pas  cependant  dans 
une  situation  très  prospère,  bien  qu'il  s'y  trouve  des  terrains 
très  propices  à  ce  genre  de  culture,  comme  dans  le  Oshima. 
le  Loochoo,  à  Formose  et  quelques  autres  districts.  Les 
achats  très  importants  de  sucre  à  l'étranger  paraissent  être 
dus  à  la  faiblesse  des  droits  d'importation. 

L'opinion  se  dessine  toutefois  dans  certains  milieux  que  le 
Gouvernement  augmentera  ces  droits,  non  seulement  dans  Le 
but  d'augmenter  ses  revenus,  mais  encore  et  surtout  pour 
encourager  le  développement  de  l'industrie  sucrière  au  Japon. 
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MINES  D'OR 


La  Main-d'œuvre  de  couleur  au  Transvaal 


A  la  date  du  31  décembre  on  relevait,  comme  employés 
dans  les  Compagnies  minières  du  Witwatersrand,  y  com- 
pris les  houillères,  toutes  faisant  partie  de  la  Witwatersrand 
Native  Labour  Association  et  de  la  Chambre  des  Mines  (La 
bour  Importation  Agency),  87.673  indigènes  et  47.217  coo- 
lies. 

En  outre,  l.?47  coolies  étaient  en  route;  d'autre  pari,  la 
Labour  Importation  Agency  avait  pris  les  dernières  disposi- 
tions pour  en  importer  encore  g. 878,  pour  lesquels  des 
licences  avaient  été  émises  ;  enfin, 'le  Gouvernement  avait 
encore  octroyé  des  licences  pour  3.000  coolies,  et  des  licences 
avaient  été  demandées,  mais  non  encore  accordées,  pour  l'im- 
portation de  1.267  autres. 

La  situation  exacte  était  donc  la  suivante  : 


Cafres  employés                                                  •  87.673 

Coolies  sur"  lé*  Rand   47 . 217 

—  en  route   1.947 

—  avec  licence  et  arrêtés  définitivement  par  la 
Labour  Importation  Agency   9.878 

Coolies  pour  lesquels  des  licences  _  avaient  été  accor- 
dées mais  non  définitivement  arrêtés  par  la  Labour 

Importation  Agency  ;  3.000 

Coolies  ayant  fait  l'objet  de  demandes  de  licences   1.267 


Il  est  difficile  de  déterminer  exactement  la  part  revenant 
aux  Chinois  dans  les  résultats  obtenus  jusqu'ici  dans  les 
mines  et  dans  l'augmentation  de  leur  développement,  car, 
dans  de  nombreuses  mines,  les  Chinois  et  les  Cafres  sont 
employés  ensemble  dans  des  proportions  diverses.  11  est  en 
tous  cas  évident  que  plus  d'un  tiers  de  toute  l'industrie 
minière  dépend  aujourd'hui  complètement  de  la  main-d'œuvre 
chinoise,  et  qu'il  est  maintenant  généralement  admis  que,  vu 
la  situation  indigène  dans  l'Afrique  du  Sud,  on  ne  peut  espé- 
rer d'ici  plusieurs  années  voir  une  augmentation  appréciable 
et  continue  du  nombre  de  travailleurs  cafres  capables  de  tra- 
vailler dans  les  mines.  Depuis  sa  formation,  en  1901,  la 
Witwatersrand  Native  Labour  Association  a  dépensé,  peur 
ses  opérations  de  recrutement,  1  million  de  livres  sterling, 
dont  274.619  livres  sterling  ont  été  dépensées  en  1905, 
et,  aujourd'hui,  les  membres  de  cette  Association  emploient 
des  indigènes  recrutés  au  Transvaal,  dans  la  Colonie  du  Cap, 
le  Basutoland,  la  Province  de  Mozambique,  le  Zambèze, 
l'Afrique  Centrale  anglaise,  dans  le  nord-ouest  d<i  la  Rhodé- 
sie,  le  Nyassaland  et  l'Afrique  allemande  sud-ouest.  La  pro- 
portion des  indigènes  portugais  employés  est  maintenant 
de  68  0/0. 

Ajoutons  que  les  groupes  miniers  ont  été  questionnés  sur 
l'effet  qu'aurait  sur  les  entreprises  existantes  la  suppression 
de  toute  nouvelle  importation  de  Chinois  et  le  rapatriement, 
à  l'expiration  de  leurs  contrats,  des  coolies  qui  travaillent  ou 
travailleront  dans  les  mines  du  Rand.  Gomme,  dans  cette 
hypothèse,  plus  d'un  tiers  de  la  main-d'œuvre  serait  sup- 
primé, il  serait  absolument  impossible  de  poursuivre  les 
opérations  avec  une  activité  même  distançant  de  loin  celle 
dont  on  fait  preuve  actuellement. 

Le  travail  serait  donc  inévitablement  restreint  par  chaque 
groupe  aux  propriétés  dont  on  peut  attendre  les  meilleurs 
résultats,  et  les  travaux  sur  les  autres  propriétés  seraient 
supprimés  en  raison  de  force  majeure.  Les  conséquences  qui 
en  découleraient  peuvent  être  résumées  dans  les  chiffres 
suivants  que  les  groupes  miniers  ont  fournis  : 

1°  Le  nombre  de  pilons  actuellement  en  marche  qui'  se- 
raient arrêtés  par  suite  de  l'obligation  pour  certaines  Com- 
pagnies de  suspendre  leurs  opérations  afin  de  permettre  aux 
autres  de  faire  fonctionner  leurs  batteries  en  pleine  activité 
serait  de  3.135  ; 

2°  La  valeur  de  l'outillage  et  de  la  machinerie  immobilisés 
par  l'arrêt  de  ces  3.135  pilons  est  de  11.235.756  liv  .  st.; 

3°  Le  nombre  des  Européens  expérimenté  s  qui  devraient 
être  congédiés  par  suite  de  la  concentration  du  travail  sur 
certaines  mines,  de  l'arrêt  des  pilons  et  de  la  suspension  de& 
opérations  de  développement,  est  de  6.405; 


4"  Le  montant  des  dépenses  annuelles  locales  qui  seraient 
supprimées  s'élèverait  à  6.036.317  liv.  st. 

Il  convient  de  rappeler  que  la  production  d'or  du  mois  de 
décembre  des  mines  du  Transvaal  s'est  élevée  à  431.594  onces 
d'une  valeur  de  1.833.295  liv.  st.  Or,  cette  production  a  été 
le  fait  de  7.335  pilons  et  l'arrêt  des  3.135  pilons,  dont  il  a  été 
parlé  plus  haut,  réduirait  la  production  d'environ  40  0/0. 

En  somme,  il  y  a  matière  sérieuse  à  réflexion  pour  ceux 
qui  pensent  que  la  main-d'œuvre  chinoise  n'a  pas  une  impor- 
tance vitale  pour  l'industrie  et  l'Afrique  du  Sud. 


LES  RENDEMENTS  DE  LA  RHODESIA 


La  production  des  mines  d'or  rhodésiennes  s'est  élevée,  pour 
le  mois  de  décembre  1905,  à  37.116  onces.  Voici  le  rendement, 
mois  par  mois,  des  entreprises  rhodésiennes  depuis  1900 «jus- 
qu'à fin  décembre  1905  : 


1900 

1901 

1902 

1903 

1904 

1905 

Onces 

Onces 

Onces 

Onces 

Onces 

Onces 

Janvier . 

5.242 

10.787 

15.955 

16.245 

19.3-59 

32.531 

Février. 

6.233 

12.237 

13.204 

17.090 

18.673 

30.131 

Mars . . . 

6.286 

14.289 

16.891 

19.626 

17.776 

34.927 

Avril . . . 

5.456 

14.998 

17.559 

20.727 

17.862 

33.268 

Mai ... . 

6.554 

14.469 

19.698 

22.137 

19.425 

31.332 

Juin  . . . 

6.185 

14.863 

15.842 

22.166 

20.403 

35.256 

Juillet  . 

5.737 

15.651 

15.226 

23.571 

24.339 

34.693 

Août . . . 

10.137 

14.734 

15.747 

19.187 

24.609 

35.765 

Septem.  10.600 

13.958 

15.164 

18.741 

26.029 

35.785 

Octobre 

10.868 

14.503 

16.849 

17.918 

24.919 

33.883 

Novem . 

9.169 

16.487 

15.923 

15.714 

26.183 

32.861 

Décem . 

9.373 

15.174 

16.210 

18.750 

28  100 

37.116 

91.640 

172.060 

194.268 

231.872 

267.737 

407.548 

Obsei'vons  que  les  mines  rhodésiennes  ont  commencé  leur 
exploitation  en  septembre  1898.  Pour  ce  mois,  elles  avaient 
donné  2.846  onces;  elles  en  produisirent  3.913  en  octobre, 
5.567  en  novembre,  et  6.259  en  décembre.  En  1899,  la  produc- 
tion, pour  les  douze'  mois,  s'éleva  à  62.303  onces. 

La  production  totale  des  mines  rhodésiennes  depuis  leur 
mise  en  exploitation,  s'élève  à  1.816.445  onces. 


CONSOLIDATED  LANGLAAGTE 


Cette  Compagnie  a  été,  comme  on  sait,  le  résultat  de  la  fu- 
sion de  la  Langlaagte  Star  et  de  la  New  Crœsus.  D'après  les 
déclarations  faites  par  le  président  delà  Johannesburg  Con- 
solidated Investment  à  l'assemblée  de  cette  Compagnie,  les 
chances  d'avenir  de  la  Consolidated  Langlaagte  sembleraient 
être  assez  favorables.  A  l'heure  actuelle,  le  moulin  travaille 
avec  120  pilons  et  il  est  question  d'ajouter  prochainement  20 
pilons  nouveaux.  Les  réserves  de  minerai  existantes  s'élèvent 
à  350.000  tonnes  d'une  teneur  moyenne  de  10  dwts  45  calcu- 
lés sur  une  largeur  d'abatage  de  40  pouces.  La  Direction  es- 
time que  cette  teneur  représente  la  valeur  moyenne  à  l'essai 
du  minerai.  Comme  le  rendement  effectif  est  généralement  de 
70  0/0  de  la  teneur  à  l'essai,  on  doit  obtenir  un  rendement 
industriel  de  30  sh.  9  pence  par  tonne.  Les  frais  d'exploita- 
tion, quoique  élevés,  sont  inférieurs  à  23  shillings,  ce  qui 
laisse  un  profit  d'environ  7  sh.  9  pence  par  tonne,  correspon- 
dant à  un  profit  annuel  de  75.000  liv.  st.  avec  un  broyage  de 
16.000  tonnes.  Sur  cette  somme,  15.000  liv.  st.  doivent  être 
affectées  à  l'intérêt  des  obligations,  il  reste  donc  un  bénéfice 
de  60.000  liv.  st.;  et,  comme  aucun  remboursement  d'obliga- 
tions ne  sera  effectué  avant  quatre  ans,  il  ne  devrait  y  avoir 
aucune  difficulté  à  payer  des  dividendes  réguliers  et  satisfai- 
sants, tout  en  affectant  une  partie  des  profits  à  l'amortisse- 
ment des  obligations. 


Village  Main  Reef  et  Wemmer 


D'après  une  dépèche  de  Johannesburg,  il  est  question  de 
fusionner  la  Wemmer  avec  sa  voisine  immédiate  la  Village 
Main  Reef  sur  la  base  de  six  actions  Village  par  lot  de  cinq 
actions  Wemmer.  De  cette  manière,  les  porteurs  de  Wemmer 
recevront  exactement  la  contre-valeur  de  leurs  actions  aux 
cours  de  la  Bourse. 
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Mines  d'or 


A  cet  effet,  le  capital  de  la  Village  Main  Reef  sera  porte 
à  175.000  liv.  st.  par  la  création  de  75.000  actions,  qui  seront 
données  en  pp.ienient  de  l'actif  de  la  Wemmer,  dont  le  capital 
est  représenté  par  80.000  actions.  En  somme,  la  Village  de- 
vrait remettre  aux  actionnaires  de  la  Wemmer  95.000 actions. 
Or,  d'après  les  avis  reçus,  la  Village  se  propose  de  créer 
75.000  actions  seulement.  Mais  il  convient  de  tenir  compte  de 
ce  que  cette  Compagnie  possède  en  portefeuille  20. (XX)  actions. 
Wemmer.  C'est  pourquoi  elle  n'aurait  besoin  que  de  75.000 
actions  pour  donner  satisfaction  aux  actionnaires  de  la 
Wemmep. 

New  Heriot  Gold  Mining.  —  L'assemblée  de  cette  Com- 
pagnie, qui  avait  été  convoquée  pour  le  21  décembre  dernier, 
à  Maritzburg,  à  l'effet  de  ratifier  l'arrangement  provisoire 
conclu  avec  la  Nourse  Deep  n'a  pu  avoir  lieu,  le  «  quorum  » 
prévu  par  les  statuts  n'étant  pas  atteint.  En  effet,  l'assem- 
blée comprenait  29  actionnaires  représentant  un  quart  du 
capital,  alors  que  les  statuts  exigent  la  moitié  au  moins  du 
capital.  En  conséquence,  il' a  été  décidé  de  reporter  l'assem- 
blée au  20  mars  prochain. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  25  janvier  190G. 

La  liquidation  de  fin  janvier,  qui  a  eu  lieu  lundi,  a  été 
calme.  Les  reports  ont  été,  cependant,  légèrement  plus  élevés 
qu'à  la  liquidation  précédente.  Sur  les  valeurs  sud-africaines, 
le  laux  général  a  été  de  6  1/2  à  7  1/2  ;  valeurs  rhodésiennes, 
(i  a  s  0/0  ;  De  Beers  et  Jagersfontein,  4  à  5  0/0;  Randfon- 
tein,  Premier  Diamond,  Transvaal  Consolidated  Land,  de 
5  à  6  0/0  ;  Goldfields,  East  Rand,  Geduld,  Simmer,  5  1/2 
à  0  1  2  ;  Modderfontein,  de  G  à  7  0/0  ;  Chartered,  1  1/4  à 
1  3/4  de  penny. 

L'allure  du  Marché  sud-africain  a  été  calme  cette  semaine, 
maigri''  certaines  variations  de  cours  parfois  sensibles. 

Valeurs  de  Terrains  d'Exploration.  —  La  Char- 
tered, qui  finissait  à  2  liv.,  s'inscrit  à  1  13/16. 

La  Transvaal  Goldfields  clôture  à  1  13/16.  General  Mining 
and  Finance  Corporation,  reste  à  2  1/4,  contre  2  9/16. 
Consolidated  Goldfields,  5  5/8,  contre  6  liv. 

La  liand  Mines  est  à  7  1/4,  contre  7  9/16. 

Le  Coronation  Syndicate,  qui  finissait  à  15/16,  se  retrouve 
à  7/8. 

je**  District  du  Witwatersrand.  —  L'East  Rand,  qui  clô- 
turait à  6  13/16,  reste  au  dernier  moment  à  6  5/16.  Angelo, 
4  7/8  contre  5  3/16  ;  New  Cornet,  2  1/2.  Van  Ryn,  2  13/16 

La  City  and  Suburban  reste  à  4  7/8.  Jubilee,  2  7/8. 
La  Langlaagte  Estate  clôture  à  2  7/8.  Driefontein,  2  7/8, 
contre  3  7/16  ;  Village,  4  5/8,  nous  la  laissions  à  ce  cours  ; 
Jumpers,  2  liv.;  Modderfontein,  7  9/16. 

La  Ferreirà  est  à  19  3/4,  contre  20  1  /4  ;  la  Meyer  and 
Charlton  cote  4  3/4  ;  Riet/ontein,  2  3/16  ;  Treasury,  1  7/8. 

La  New  Primrose  est  à  2  13/16.  La  Durban  Roodepoort 
se  traite  à  3  3/4.  La  Ginsberg  est  à  19/16.  La  May  Con- 
solidated cote  3  1/8. 

La  Nigel  Gold  se  retrouve  à  2  11/16. 

La  Glencaim  reste  à  13/16.  Crown  Reef  12  1/4  contre  12  1/2  ; 
Randfontein,  2  1/16;  Worcester,  5/8. 

La  Robinson  Gold  reste  à  8  5/8. 

La  Geldenhuis  Estate  se   retrouve  à  4  3/8,  au  lieu  de 

4  9/16.  La  New  Heriot  esta  3  3/4;  Wolhuter,  2  7/8. 

La  Henry  Nourse  reste  à  6  1/4.  La  Wemmer  se  traite  à 

5  3/8.  La  Robinson  Randfontein  est  à  1  3/16. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep, 
qui  s  inscrivait  à  13  1/4,  s'échange  à  12  3/4. 
La  Ronanza  est  à  13/16. 

La  Cinderella  Deep  clôture  à  2  1/4.  La  Nigel  Deep  est  à  9/16. 

L' Angelo  Deep  finit  à  1  5/16;  Glen  Deep,  3  1/4.  Ferreira 
Deep,  5  1/8;  Robinson  Deep,  5  1/4;  Langlaagte  Deep, 
2  1/4  ;  Brakpan,  1  1/2. 

La  Nourse  Deep  reste  à  3  5/8,  contre  3  11/16;  Roode- 
poort Central  Deep,  1  liv.  ;  Rose  Deep,  4  3/4. 

La  Village  Deep  est  à  3  1/16. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  se  retrouve  à  1  15/16.  Jum- 
pers Deep,  2  3/4;  Rand  Victoria,  à  1  11/16. 

La  Robinson  Central  Deep  s'échange  à  5  1/4.  South  Gel- 
denhuis Deep,  1  7/8. 

La  Simmer  and  Jack  East  est  à  1  9/16. 

La  Geduld  est  à  3  15/16. 


Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Mashona- 

'.and  Agency  clôture  à  3/4  ;  Rhodesia  Goldfields,  4/0. 

La  Rhodcsian  Banket  se  retrouva  à  3  3/16. 

La  Van  Dyk  Proprietary,  qui  finissait  à  1  3/4,  s'inscrit 
à  1  9/16;  Rand  Collieries,  1  13/16. 

La  Transvaal  and  Delagoa  Bay  Dvuestment  s'échange  à 
2  5/8.  Transvaal  Proprietary,  3/4. 

La  Premier  Diamond,  action  différée,  reste  à  10  liv.,  sans 
changement. 

Londres,  25  janvier  1906,  6  h.  35  soir. 

(Par  téléphone.) 
Après  Bourse,  la  tendance  est  faible. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  25  janvier  1906. 

Tout  comme  le  reste  du  Marché,  les  Mines  d'or  sud-afri- 
caines sont  restées  peu  actives.  Rappelons  que  la  liste  des 
dividendes  s'est  encore  allongée  ces  jours  derniers,  par  suite 
de  la  déclaration  des  répartitions  de  trois  nouvelles  Compa- 
gnies :  la  Jumpers  20  0/0,  la  Nourse  Deep  12  1/2  0/0  et  la 
Glen  Deep  7  1/2  0/0.  Le  total  des  dividendes  déclarés  en  1905 
se  trouve  ainsi  porté  à  près  de  130  millions  de  francs,  alors 
qu'en  1904  les  répartitions  atteignaient  moins  de  100  millions 
de  francs.  Il  y  a  donc  une  augmentation  de  30  millions  de 
francs  en  faveur  de  1905. 

La  Consolidated  Goldfields  est  à  144  fr. ..,  contre  150  fr.  50; 
East  Rand  clôture  à  162  fr.  50,  au  lieu  de  170  50;  Chartered, 
48  fr.  ...  Rand  Mines,  183  fr.  ..  ;  elle  clôturait,  la  semaine 
dernière,  à  190  fr.  50. 

Le  Champ  d'Or  est  à  11  fr.  ...  La  Ruffelsdoorn  Estate 
s'inscrit  à  9  fr.  ... 

L' Angelo,  que  nous  laissions  à  129  fr.  . .,  reste  à  122  fr.  50; 
la  Driefontein  cote  76  fr.  . . ,  contre  89  fr.  50. 

La  Ferreira,  qui  se  traitait  à  511  fr.  50,  finit  à  494  fr.  ... 

La  Geduld  se  retrouve  à  100  fr.  50,  contre  131  fr.  L'action 
Goerz  et  C"  clôture  à  43  fr.  25.  French  Rand,  40  fr.  ... 

La  Crown  Deep,  qui  restait  à  331  fr.  . . ,  se  retrouve  à 
323  fr.  . . . 

La  Geldenhuis  Estate  finit  à  107  fr.  50,  contre  114  fr. 
La  General  Mining  qui  clôturait  à  63  fr.  50,  se  retrouve 
à  58  fr.  25. 

La  Geldenhuis  Deep  s'inscrit  à  207  fr.  ..,  au  lieu  de 
210  francs. 

La  May  Consolidated  est  à  76  fr.  50  ;  nous  la  laissions  à 
80  fr.  50.  La  Kleinfontein  cote  45  fr.  ... 

La  Lancaster  se  retrouve  à  15  fr.  75  ;  Langlaagte  Estate, 
72  fr.  . . ,  contre  73  fr.  50. 

La  Mossamédès  s'inscrit  à  11  fr.  ...  La  Mozambique 
s'échange  à  25  fr.  50.  New  Primrose,  74  fr.  50. 

La  New  Goch  est  à  48  fr.  . . . 

La  Robinson  Gold,  qui  restait  à  218  fr.  50,  finit  à  217  fr.  . . . 
Robinson  Deep,  133  fr.  50,  contre  135  francs  ;  Robinson 
Randfontein,  34  fr.  50;  Randfontein  Estâtes,  53  fr.  ... 

La  Rose  Deep  s'échange  à  123  fr.  50;  elle  restait  jeudi  der- 
nier à  128  fr.  ...  La  Roodepoort  Central  Deep  est  à  22  fr. 
-  La  Village  Main  Reef  s'échange  à  114  fr.  50  ;  elle  clôturait, 
il  y  a  huit  jours,  à  117  fr.  50. 

La  Wemmer  est  à  132  fr.  ...  LaA'ezu  Steyn  Estate  s'échange 
à  51  fr.  50,  et  la  Simmer  and  Jack  se  retrouve  à  39  fr.  25. 
Transvaal  Consolidated  Land,  57  fr.  . . .  Transvaal  Goldfields, 
44  fr.  50. 

La  Sheba  est  active  à  11  fr.  50. 

La  South  African  Gold  Trust  finit  à  94  fr.  50,  au  lieu 
de  97  fr.  75. 
La  Van  Dyk  se  traite  à  37  fr.  . . . 

Les  actions  de  la  Witwatersrand  Gold  Mining  Company 
Limited  (Knight's)  s'échangent  à  98  fr.  . .,  contre  105  fr.. 

La  Johannesburg  Consolidated  Divestment  se  traite  à 
42  fr.  25. 

La  De  Beers,  qui  restait  à  466  fr.  50  l'action  ordinaire,  et  à 
448  fr.  . .  l'action  de  préférence,  se  retrouve,  respectivement, 
à  464  fr.  50  et  à  449  fr.  50. 

La  Jagersfontein  se  traite  à  190  fr.  50,  contre  192  francs. 


L' Administrateur-Gérant  :  Georges  Bouroarel. 


Paris.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  me  du  Croissant.  —  Simart,  imp. 
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de  la  propriété  bâtie  à  Paris.  —  Société  Internationale  de  Houillères. 

—  Banque  d'Athènes.  —  sosnowice.  —  Finances  serbes.  —  Dette 
intérieure  du  Venezuela  —  Pages  111  à  145. 

REVUE  HEBDOMADAIRE  DU  MARCHÉ  FINANCIER  DE  PARIS, 
REVUE  COMMERCIALE  :  Blé,    Farine,   Seigle,  Avoine,  Alcool, 
Vin,  Sucre,  etc.  —  Pages  libtà  149. 

CORRESPONDANCES  HEBDOMADAIRES  ET  DOCUMENTS  SUR  : 

ALLEMAGNE  :  Pages  150  et  151.  —  ANGLETERRE  :  Pages  151  et  152. 

—  AUTRICHE-HONGRIE  :  Pages  152  et  153.—  DANEMARK  :  Pages 
153  et  151.  -  ESPAGNE  :  Pages  151  et  155.  —  HOLLANDE  :  Page 
155.  —  TURQUIE  :  Page  150.  —  AMERIQUE  :  Pages  157  et  158.  — 
ASIE  :  Page  158. 


MINES  D'OR  :  L'Or  en  1905.  - 
Marchés  de  Londres  et  de  Paris. 


Van  Rvn  Gold  Mines  Estale. 
-  Pages"  159  et  160. 


SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


PRINCIP.  CHAPITRES 


=  S.  a 

O-tu  o 


a*  ci  ' 

<  <■-  : 


1905 
1Q06 
1906 
1906 


1905 
1905 
1906 
1906 


1904 
1905 
1905 
1905 


1905 
1906 
1906 
1906 


1904 
1905 
1905 
1905 


'  904 
.  905 
1905 
1905 


FRANCE 

2  février...!  2.699 
18  janvier...  2.863 
25  janvier ...  2.831 

1  février  ...  I  2.84S 


Banque  de  France 


1.100 
1.062 
1.058 
1.053 


4.782 
4.721 
4.832 


527 
601 
347 
561 


791 
1.042 
1  0C0 
1.105 


ALLEMAGNE  —  Banque  de  l'Empire" 


23  janvier  . 
6  janvier. . 
15  janvier. . 
23  janvier. . 


972 

m 

856 
903 


378 
277 
301 
318 


1.587 
1.894 
l.ilô 
1.627 


746 

656 
698 
722 


901 
1.295 
1.114 
1.048 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


30  novembre 

31  septemb. . 
31  octobre.. . 
30  novembre 


60 
55 
62 
62 


2i 
20 
21 
22 


168 
194 
177 
173 


113 
97 
109 
104 


153 
193 
186 
168 


511 
508 
492 
499 


62 
142 
107 

66 


70 

66 
55 


73  Q. 


ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 


2  février  . . . 
18  janvier. . . 
25  janvier. . . 

1  février  . . . 


774 
811 

819 


689 
710 
707 
712 


1.006 
1.02S 
1.182 
1  131 


637 
830 
931 

872 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Écosse 


19  novembre 
23  septemb. . 
21  octobre.  . 
18  novembre 


145 
134 
136 
143 


18 
18 
19 
19 


198 
186 
188 
19J 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Irlande 


19  novembre  1  7ii 

23  septemb..  69 

21  octobre. . .  72 

18  novembre  77 


li 
11 
11 
11 


182 
151 
168 
174 


DATES 


o  9, 


PEINCIP.  CHAPITRES 


i.ï  P. 

o  —  o 
3*£  S 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


BELGIQUE  —  Banque  Nationale 

190  5  26  janvier. . 

1906  11  janvier. . 

1906  18  janvier. . 

190  6  23  janvier. 

BULGARIE  —  Banque  Nationale 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 


ESPAGNE 


1905  28  janvier. . . 

1905  13  janvier. . . 

1906  20  janvier... 
1906  27  janvier. . . 


373 
376 
376 
376 


-  Banque  d'Espagne 

505  II  1.606 
574  1.558 
577  1.554 
580  II  1.554 


GRÈCE  —  Banque  Nationale 


HOLLANDE  —  Banque  Néerlandaise 


190  5  28  janvier. .  - 

1906  13  janvier. . . 

1906  20  janvier  .. 

1906  27  janvier. .  • 


ITALIE  —  Banque  d'Italie 


ITALIE  —  Banque  de  Naples 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


1904 
1905 
1905 
1905 


1904 
1905 
1905 
1905 


20  décembre 
30  novembre 
10  décembre 
20  décembre 


NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


30  novembre 

30  septemb. . 

31  octobie.  . 
30  novembre 


35 

» 

84 

9 

46 

1  1 

36 

» 

106 

10 

57 

1 

38 

100 

11 

54 

1 

39 

» 

93 

il 

53 

1 

PORTUGAL  —  Banque  de  Portugal 


» 

» 

1904   28  décembre 

27 

35 

318 

1C2  i 

1905   13  décembre 

27 

39 

376 

10 

112 

1905  20  décembre 

27 

40 

375 

10 

111 

1905   27  décembre 

27 

40 

378 

1  11 

113  ' 

34 
25 
25 
24 


1904  31  décembre 

115 

152 

11 

49 

11  1 

1905   31  octobre. 

117 

160 

5 

47 

8  1 

190  5   30  novembre 

lis 

» 

155 

4 

44 

8  1 

1905  31  décembre 

129 

» 

167 

8 

47 

10  1 

1  638 

819 

103 

589 

682 

126 

594 

681 

12! 

J  594 

678 

123 

1904   31  décembre 

1 

1 

133 

95 

30 

20 

1905   31  octobre... 

2 

1 

132 

95 

33 

14 

190  5   30  novembre 

2 

1 

126 

95 

33 

15 

1905   31  décembre 

1 

1 

126 

98 

33 

15 

1905   23  janvier... 

1 

220 

316 

1.656 

262 

426 

47 

1905     7  janvier. . . 

1 

131 

304 

1.814 

211 

685 

64 

1 906   15  janvier. . . 

1 

139 

3i0 

1.757 

207 

596 

51 

1906   23  janvier  . . 

1 

146 

313 

1.711 

198 

546 

43 

3* 


93 

25 

666 

75 

573 

26 

% 

97 

21 

702 

70 

603 

40 

4 

100 

22 

692 

65 

598 

39 

4 

105 

23 

698 

67 

591 

36 

4 

1904   27  décembre 

10 

10 

41 

60 

24 

18 

S 

1905    13  décembie 

14 

14 

39 

72 

26 

13 

8 

1905   20  décembre 

li 

13 

39 

72 

27 

13 

8 

190  5  27  décembre 

15 

14 

38 

73 

27' 

13 

S 

4Sf 
4 


4* 

4X 
4X 
4* 


6X 
654 

» 


147 

158 

543 

13 

159 

109 

3 

167 

152 

6l  S 

15 

178 

136 

3 

167 

153 

593 

10 

173 

131 

3 

167 

154 

586 

11 

167 

128 

3 

1904   31  décembre 

476 

86 

914 

183 

340 

39 

e 

1905   10  décembre 

604 

91 

978 

162 

361 

43 

s 

1905   20  décembre 

613 

94 

969 

176 

358 

47 

tr 

1905  31  décembre 

622 

98 

1-005 

185 

401 

72 

s 

190  4  20  décembre 

108 

14 

286 

I  125 

21 

5 

190  5   30  novembre 

136 

14 

319 

80 

132 

24 

S 

1905   10  décembre 

138 

14 

318 

75 

128 

22 

5 

190  5  20  décembre 

139 

14 

324 

17 

1  134 

23 

5 

41 

2 

63 

38 

50 

4 

1  s 

42 

2 

75 

38 

49 

6 

1  3 

42 

2 

72 

38 

49 

1  1 

43 

2 

70 

38 

48 

7 

55* 

o 
5 
5 


5X 

s* 


130 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN. 


Statistique  générale 


DATES 


PRIN'CIP.  CHAPITRKS 


È  -  o 


r  >*  o 


H  <v 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1905 

6  janvier. ..  [ 

55 

3 

!69 

71 

10 

5 

1905 

23  décembre  1 

'9 

1 

244 

102 

24 

5 

1O05 

30  décembre 

"8 

1 

•242 

100 

24 

5 

1906 

6  janvier.  .  1 

"38 

1 

240 

100 

24 

5 

RUSSIE  —  Banque  de  l'État 


1905 

21  janvier. . . 

2 

360 

159 

> 

276 

449 

469 

466  | 

1905 

29  décembre 

ï 

966 

87 

3 

181 

414 

643 

930 

1905 

14  janvier. . 

1 

903 

83 

3 

453 

719 

932 

1906 

21  janvier . . . 

1 

9  2 

91 

3 

162 

440 

734 

991  1 

5  % 

7 

7 

8 


RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


1904   13  décembre 

23 

73 

21 

38 

21 

1905    15  novembre 

23 

S 

S4 

23 

39 

21 

1905  80  novembre 

23 

2 

86 

21 

39 

.  20 

1905   15  décembre 

23 

2 

91 

19 

40 

21 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


1904    31  décembre 

12 

1 

38 

1 

7 

11 

6 

1905   31  octobre... 

11 

9 

41 

6 

6 

11 

6 

1905    30  novembre 

11 

9 

39 

6 

6 

11 

6 

1905  31  décembre 

12 

9 

37 

2 

5 

10 

6 

SUÈDE  —  Banque  Royale 


1904   31  décembre 

88 

5 

238 

77 

162 

20 

5 

19C5   31  octobre... 

95 

5 

240 

60 

149 

13 

5 

19  0  5   30  novembre 

95 

5 

232 

64 

150 

12 

5 

1905   31  décembre 

93 

5 

257 

86 

181 

20 

5% 

SUISSE  —  Banques  d'Émission 


190  5   28  janvier  .. 

106 

10 

231 

1.300 

241 

56 

4 

19C6   13  janvier  .. 

107 

13 

240 

1.397 

238 

57 

K 

19C6   20  janvier. .. 

107 

13 

238 

1.403 

248 

61 

5 

1906   27  janvier... 

1C6 

13 

235 

1.403 

248 

61 

5 

TOTAUX 


1905 
19(  6 
19C  6 
19C6 


2  février 
janvier. 
25  janvier. 
1  février . 


,10.133.2. 8G9 
I  9  767  2.723 
I  9.810|2.748 
I  9  889]2.7S5 


16.830 
18.830 
18.507 
18. 489 


5.173 
5  662 
5  832 
5  842 


6.215 
7.472 
7-337 
7.339 


1.660 
2.276 
2.211) 
2.233 


TOTAUX  aux  31  décembre 


1899  31  décembre  . 

7.850 

2.585 

14.992 

9.321 

8.352 

4.037 

1900  3l  décembre  . 

8.211 

2.607 

15.906 

9.505 

8.514 

4.171 

» 

1901  31  décembre  . 

8.770 

2.725 

15.708 

10.580 

8.172 

4.827 

;> 

1902  31  décembre  . 

8.752 

2.821 

16.215 

9.656 

6.939 

4.178 

1903  3l  décembre  . 

8.995 

2.930 

16.539 

9.857 

6.147 

4.129 

» 

1904  31  décembre . 

9.811 

2-753 

17  349 

9.524 

7.466 

4  144 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Ban(,w.s  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  de 


27  iléc. 

3  janv. 

lOjanv. 

17janv. 

24jnnv. 

31  janv. 

48 

16 

48 

16 

48 

48  11 

48 

12 

48 

21 

Anvers  

100 

28 

100 

2? 

100 

27 

100  21 

100 

25 

100 

22 

117 

116 

75 

116 

75 

116  50 

113 

75 

lia 

75 

Barcelone   

26 

50 

25 

90 

23 

80 

23  80 

23 

10 

23 

45 

81 

30 

81 

35 

81 

35 

81  35 

81 

10 

8' 

50 

100 

23 

100 

25 

100 

23 

100  20 

100 

22 

100 

22 

Bucharest  

101 

05 

101 

m 

101 

05 

101  05 

101 

03 

101 

:  o 

Constantinople  

22 

10 

92 

71 

22 

72 

22  72 

22 

72 

22 

68 

81 

33 

81 

37 

SI 

35 

SI  33 

81 

42 

81 

53 

99 

92 

100 

05 

100 

12 

100  11 

100 

11 

100 

12 

100 

18 

100 

19 

100 

24 

100  21 

100 

28 

100 

29 

Lisbonne  

367 

560 

565 

565  .. 

565 

563 

25 

32 

25 

32 

25 

32 

25  33 

25 

33 

25 

3i 

26 

i'j 

25 

40 

23 

80 

23  50 

2' 

92 

23 

99 

90 

100 

05 

100 

12 

100  11 

100 

11 

100 

12 

Saint-Pétersbourg  . 

37 

35 

37 

37 

37 

37 

37  37 

37 

37 

50 

Vienne  (U  vue)   

95 

78 

95 

77 

95 

72 

95  65 

95 

S 

95 

71 

—      (à  3  mois)  

95 

N0 

95 

70 

95 

67 

95  60 

95 

95 

66 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  du  Jeudi  de  Paris  sur 


Valeurs  à  trois  mois 


Amsterdam. . 
Allemagne. . . 
Vienne-Tr.  . . 

Espagne  

—  versent. 
Lisb. -Porto  . . 
St-Pétersb.  . . 


papier  rou  i 


Valeurs  à  vue 


4  % 

4  % 

4  % 

4  % 

4  % 
4  % 

moins 

Londres   —        4  % 

—    Chèque 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New-York   — 

Matières  d'or  et  d'argent 

Or  en  barre  (le  Ml..) . . . 
Argent  id.  (le  kil.) ... 
Quadruples  espagnols 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  (titre  :  916")  . 

—  —  (nouv.  titre  :  900 
Couronnes  de  Suéde  


Plus 


4  % 

5  % 

3  % 

4  % 

au  pair 
3437  » 
218  89 


4  janv. 

lljam . 

18junv. 

25jaiiv. 

1"  fév. 

205  75 
121  62 
103  37 

205  62 
121  56 
103  37 

205  62 
121  62 
103  44 

205  31 
121  37 
103  37 

205  31 
121  50 
103  31 

399  50 
522  .. 
260  .. 

404  . . 
523  .. 
258  .. 

404  50 
523  .. 

258 

407  .. 
523  .. 

255  .. 

406  50 
523  . . 
234  .. 

25  085 

25  11 
0  28p 
0  lOp 
0  37p 
515  .. 

25  095 

25  12 
0  28p 
0  12p 
0  28p 
514  30 

25  12 
25  145 
0  25p 
0  12p 
0  28p 
515  .. 

25  115 

25  14 
0  31p 
0  12p 
0  34p 
514  73 

25  115 

25  14 
0  25p 
0  12p 
0  34p 
514  50 

3437  .. 
1!0  .. 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .  . 
27  50 

3437  .. 

llû  50 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50, 

3437  .. 
109  .. 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 

3437  .. 
UO  50 
80  50 
25  80 
20  60 
40  . 
27  50 

3437  .. 
110  50 
80  50 
25  80 
20  60 
40  . 
27  50 

Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 
Allemagne  mark  or) 
Angleterre  (tiv.  st.  or) 
Aut. -Hongrie  cour,  or; 
Belgique  (franc  or;. . . 
Espagne  (peset.  pap.). 
Grèce  (drachme  pap.). 

Hollande  (fl.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  imilreis  pap.) 
Roumanie  (leu  or). . . 
Hussie  (rouble  or) — 

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq.). . . 
Pays 

Extra-Européens 
États-Unis  (doll.  orj. . 
Mexique  piastre  arg.) 
Répub. Arg. (peso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  (milreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (yen  or)  

Chine(Sbanghaï)(taëlarg.) 


o 

Valeurs  en  francs  au 

change  du  jour 

4  janv. 

lljanv. 

18janv. 

25janv. 

fi-  fév. 

1  234 

1  228 

1  227 

1  228 

1  2.6 

1  2'7 

25  22 

25  085 

25  095 

25  115 

25  115 

25  115 

1  05 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

1  » 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

i  .. 

1  » 

0  80 

0  81 

0  81 

0  81 

0  81 

1  » 

0  85 

0  85 

0  85 

0  86 

0  86 

2  083 

2  07 

2  07 

2  07 

2  07 

2  07 

1  » 

1  .. 

1  .. 

1  ... 

1  -. 

1  .. 

5  60 

5  27 

5  28 

5  28 

5  28 

5  28 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

2  67 

2  62 

2  60 

2  60 

2  57 

2  56 

1  » 

1  .. 

1 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

22  78 

22  71 

22  72 

22  72 

22  72 

22  68 

5  18 

5  15 

5  14 

5  15 

5  15 

5  14 

2  58 

2  68 

2  69 

2  68 

2  69 

2  69 

5  » 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

1  89 

1  47 

.1  48 

1  47 

1  48 

1  55 

2  84 

1  76 

1  78 

1  79 

1  83 

1  84 

1  67 

1  69 

1  69 

1  69 

1  69 

1  69 

2  58 

2  58 

2  56 

2  56 

2  56 

2  56 

7  47 

3  61 

3  61 

3  63  1 

3  54 

3  53 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  Jeudi  1"  février  1900 

ÎOO  francs 
en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 


ÎOO  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   100  i 

En  Angleterre   lOO 

En  Autriche  Hongrie  .. .  100 

En  Belgique   100 

En  Espagne   123 

En  Grèce   115 

En  Hollande   100 

En  Italie   100 

En  Portugal   106 

En  Roumanie   101 

En  Russie   103 

En  Suisse   100 

En  Turquie   100 


63 


Billets  Allemands   99  s 

—  Anglais   99  68 

Austro-Hongrois .  99  37 

—  Belges   99  75 

—  Espagnols   81  30 

—  Grecs   S6  33 

—  Hollandais   99  60 

—  Italiens   99  88 

—  Portugais   94  32 

—  Roumains   98  70 

—  Russes   96  20 


Suisses. 
Turcs. 


99  66 

99  56 


Aux  Etats-Unis   100  68 

Au  Mexique   *  95  91 

En  Re'publ.  Argentine  ..  227  25 

Au  Chili   121  93 

Au  Brésil   154  34 

Aux  Indes   98  SI 

Au  Japon   100  78 

En  Chine   211  61 


Pièces  des  Etats-Unis . .-  99  32 

—  du  Mexique   104  26 

Billets  de  la  Hep.  Argent.  44  .. 

—  du  Chili   82  01 

—  du  Brésil   64  78 

Pièces  des  Indes   10119 

—  du  Japon   99  22 

—  de  la  Chine   47  25 


NUMÉRAIRE,  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 


Paris,  le  1er  février  1906. 

La  tendance  de  la.  eote  des  changes  s'est  montrée,  celte 
semaine,  assez  incertaine  et  les  variations  qui  se  sont  pro- 
duites en  divers  sens  ont  peu  d'amplitude. 

La  devise  hollandaise,  après  une  chute  assez  brusque,  se 
relève  en  lin  de  semaine  et  regagne  son  cours  de  jeudi  «fer- 
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nier.  Le  reichsmark  à  trois  mois  gagne  13  centimes,  mais 
reste  au-dessous  du  gold  point  d'entrée  ;  il  en  est  de  même  du 
change  de  Berlin  sur  Londres  ;  aussi  signale-t-on  quelques 
sorties  d'or  de  l'Allemagne,  vers  l'Angleterre  et  la  France.  Le 
change  sur  Vienne  fléchit  un  peu. 

Le  versement  sur  Madrid  perd'  50  centimes  sur  la  forte 
hausse  acquise  la  semaine  précédente  ;  Ée  papier  sur  Lisbonne 
reste  immobile  à  5*23. 

Le  rouble  à  trois  mois  recule  d'un  point;  le  versement  est 
coté  260  50,  donnant  lieu  à  des  exportations  d'or. 

Le  chèque  linit  à  25  14,  après  s'être  tenu  toute  la  semaine 
au-dessous  de  ce  cours.  Nous  retrouvons  sans  changement 
les  devises  de  l'Union  latine,  à  l'exception  du  change  belge, 
qui  progresse  de  6  centimes. 

La  traite  à  vue  sur  New- York  recule  de  25  centimes  ;  on 
ne  signale  pas  d'envois  d'or  en  Europe,  mais  les  E'.ats-Unis 
expédient  du  métal  en  Argentine  pour  le  compte  de  Londres, 
qui  peut  ainsi  régler  sa  dette  sans  afl'aiblir  sa  réserve. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyens  du  mercredi, 
sur  Londres  de  : 


3  janvier 

10  janvier 

17  janvier 

24  janvier 

31  janvier 

2/0  9/16 

2/0  3/8 

2/0  3/8 

2/0 

3/8 

2/0 

7/16 

2/2  9/16 

2/3  5/8 

2/4  3/16 

2/4 

•  /. 

24 

1/8 

1/4  3/32 

1/4  3/32 

1/4  1/32 

1/4 

3/32 

1/4 

3/32 

1/4  3/32 

1/4  3/32 

1/4  1/16 

1/4 

3/32 

1/4 

3/32 

2/û  9/16 

2/0  5/8 

2/0  15/16 

2/0 

1/4 

2/0 

1/4 

2/10  3/8 

2/10  3/8 

2/10  5/8 

2/9 

3/4 

2/9 

5/8 

16  25/32 

16  31/32 

17  3/32 

17 

7/16 

17 

9/16 

14  ./. 

14  1/8 

14  1/32 

14 

1/8 

14 

13/16 

127  27 

127  27 

127  27 

127  27 

127  27 

77/10  7/8 

77/9  3/8 

77/10  ./. 

77/10 

•/■ 

77/9 

1/2 

30  /■ 

30  1/4 

30  ./. 

30 

3/16 

30 

3/16 

Valeurs  à  vue 

Yokohama  

Singapoure  

Bombay  

Calcutta  

Hong-Kong  

Shanghaï  

Rio-Janeiro  

Valparaiso  

Buenos  -  Ayres  , 
prime  de  l'or.. 
Or  en  barres  — 
Argent  en  barres 

Le  cours  du  métal  blanc  est  resté,  cette  semaine,  à  peu 
près  stationnaire,  et  les  fluctuations  des  devises  qui  en  dé- 
pendent ont  été  des  plus  restreintes.  Le  Hong-Kong  s'est 
maintenu  immobile,  tandis  que  le  Shanghaï  a  gagné  1/8  et 
que  le  Singapoure  a  reculé  de  la  même  quantité.  Le  Yoko- 
hama marque  une  légère  avance  do  1/10. 

Le  change  indien  reste  ferme,  ce  que  notre  confrère  le 
Statist  attribue  aux  achats  considérables  de  produits  de 
l'Inde  effectués  par  le  Japon,  et  pour  le  paiement  desquels  ce 
pays  est  forcé  d'acheter  à  Londres  des  remises  sur  la  pénin- 
sule. Le  31  janvier,  la  Banque  d'Angleterre  a  mis  en  adjudi- 
cation, pour  le  compte  du  Conseil  de  l'Inde,  100  lakhs  de 
roupies  de  traites  et  transferts  télégraphiques,  contre  120 
lakhs  la  semaine  dernière.  Ont  été  adjugées  :  en  traites, 
689.000  Rs.  sur  -Calcutta,  559.000  Rs.  sur  Bombay,  et 
023.000  Rs.  sur  Madras,  au  cours  minimum  de  1/4  1/16  ;  et, 
en  transferts  télégraphiques,  4.760.000  Rs.  sur  Calcutta, 
3.064.000  Rs.  sur  Bombay  et  300.000  Rs.  sur  Madras,  au 
cours  minimum  de  1/4  3/32.  Les  souscripteurs  au  cours 
minimum  ont  reçu,  dans  chacune  des  deux  catégories,  15  0/0 
du  montant  de  leurs  demandés. 

Le  change  brésilien  se  maintient  à  un  cours  élevé,  grâce  à 
l'importation  des  capitaux  que  le  Brésil  emprunte  depuis 
quelques  mois  sur  les  marchés  européens  ;  il  faut  évidem- 
ment s'attendre  à  une-  réaction  lorsque  cet  afflux  cessera  et 
que  le  paiement  des  coupons  de  ces  emprunts  provoquera  mi 
mouvement  de  capitaux  en  sens  inverse. 

Le  peso  chilien  subit  une  vive  hausse  et  linit  en  progrès 
de  11/16. 

Le  marché  de  l'or  à  Londres  est  calme  et  le  cours  n'est 
plus  qu'à  1/2  penny  au-dessus  du  pair;  la  Banque  d'Angle- 
terre achète  la  plus  grande  partie  des  barres  qui  se  présen- 
tent sur  le  marché;  d'auti-c  part,  le  change  allemand  est  de- 
venu favorable  à  Londres  au  point  d'amener  quelques 
importations  d'or  venant  de  Berlin.  Les  monnaies  étrangères 
sont  cotées  uniformément  76/4  1/2. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  pour  la  semaine 
du  18  au  25  janvier,  ont  été  les  suivants  : 


Entrées 

Australie  i  312.000   Bombay  ... 

Le  Cap   152.000   Madras  .... 

Afrique  occidentale  66.000 
Indes  occidentales.  16.000 

Total   540.000  Total 

Le  marché  de  l'argent-métal  est  ferme,  £ 


Sorties 


61.200 
4.000 


  05.201» 

ràcc  aux  achats 


du  Gouvernement  de  l'Inde.  Le  mouvement  en  avant  et"ft 
enrayé  depuis  quelque  temps  par  l'arrivée  sur  le  marché  de 
piastres  mexicaines,  mais  le  bruit  court  que  le  Gouvernement 
mexicain  serait  disposé  à  interdire  l'exportation  de  ces  pièces, 
ce  qui  provoquerait  line  nouvelle  hausse  du  métal. 

Les  exportations  de  métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevée», 
"du  18  au  25  janvier,  à  388.500  liv.  st.,  dont  95.500  en  piastres 
mexicaines,  ce  qui  porte  le  total,  depuis  le  1"  janvier,  ,à 
1.615.700  liv.  st.,  contre  512.800_liv.  st.  pour  la  période  cor- 
respondante de  1905. 


Places 

Paris  

Londres .... 

Berlin  

New  -  York  I 
(timernoney)  ( 


Escompte  hors  banque  : 
4  j  an v .   1 1 j  anv .  18  j  anv .  25  j  an v . 


11/16 


7  ./. 


2  3/4 

3  3/4 

4  •/. 

5  1/2 


1/2 
7/8 
•/■ 


2  3  '8 

3  13/16 
3  1/2 


5  ./.       5  ./. 


1"  fév. 

2  5/8 

3  3  'i 

3  1/4 

4  3/4 


Situation  Générale  des  Banques  d'émission 

L'encaisse-or  de  la  Banque  de  France  est  en  diminution 
de  5.541.000  fr.  Il  est  sorti  par  les  guichets  7.065.000  far.  à 
Paris  et  7.721.000  fr.  dans  les  succursales;  les  achats  de 
matières  se  sont  élevés  à  2.578.000  fr.  ;  il  a  été  reçu  3  mil- 
lions d'Alger,  3  millions  de  Tunis,  767.000  fr.  de  Suisse  et 
50.000  fr.  de  Mulhouse  :  il  a  été  envoyé  150.000  fr.  à  Alexan- 
drie. 

L'argent  diminue  de  2.949.000  fr.  ;  la  circulation  a  prélevé 
1.333.000  fr.  à  Paris  et  versé  354.000  fr.  dans  les  succur- 
sales; il  est  sorti  1.970.000  fr.  pour  la  Suisse. 

L'échéance  de  fin  de  mois  influe  sur  les  autres  chapitres 
du  bilan,  qui  sont  en  augmentation  do  111  millions  pour  la 
circulation  fiduciaire,  de  14  millions  pour  les  comptes  cou- 
rants, de  105  millions  pour  le  portefeuille  et  de  7  millions 
pour  les  avances. 

Le  bilan  de  la  Banque  d'Allemagne  dénote  une  nouvelle  et 
sensible  amélioriation  :  l'encaisse  s'accroit  de  60  millions  ef 
les  comptes  courants  de  23  millions;  la  circulation  diminue 
de  89  millions,  le  portefeuille  de  66  millions  et  les  avances  de 
41  millions.  Toutefois,  le  portefeuille  est  encore  supérieur  'le 
143  millions  au  chiffre  do  l'année  dernière,  bien  que  le  taux 
d'escompte  soit  plus  élevé  de  1  0/0,  et  l'encaisse  a  diminué  de 
127  millions  depuis  cette  époque. 

Voici  les  mouvements  d'or  de  la  semaine  à  la 
d'Angleterre  : 

Sorties 

207.000   Amérique  du  SucU 

6.000  Gibraltar  

52.000 


Entrées 
Achat  en  barres.  .£ 
Allemagne. 


Banque 


253.000 
12.01 10 


Excéd.  des  sorties 
Total  des  entrées...  265.000  Total  des  sorties. .  265,000 
L'excédent  des  sorties  vers  l'étranger  est  faible  ;  les  ren- 
trées de  la  circulation  ont  été  plus  importantes  et  l'encaisse 
augmente  de  8  millions  ;  il  est  sorti  5  millions  de  billets.  Le 
portefeuille  diminue  de  59  millions  et  les  dépots  de  48  mil- 
lions. La  proportion  de  la  réserve  aux  engagements  s'amé- 
liore et  passe  à  42  53  0/0. 

La  Banque  d' Autriche-Hongrie  a  reçu  7  millions  d'or,  .3 
millions  d'argent  et  46  millions  de  billets  ;  _ses  comptes  cou- 
rants ont  retiré  9  millions  :  le  portefeuille  diminue  de  50 
millions  et  les  avances  de  0  millions.  Si,  comme  à  la.  Banque 
d'Allemagne,  la  situation  est  notablement  plus  chargée  qu'il 
y  a  un  an,  malgré  le  taux  d'escompte  plus  élevé. 

La  Banque  de  Belgique  a  encaissé'  0  millions  d'espèces  et 
émis  une  quantité  équivalente  de  billets  ;  le  portefeuille  dé- 
croît de  7  millions. 

A  la  Banque  d'Espagne,  il  est  entré  3  millions  d'argent; 
il  faut  noter  que  le  portefeuille  de  titres  a  diminué  de  10  mil- 
lions depuis  le  commencement  de  l'année,  et  que  cette  réali- 
sation, conforme  à  la  loi  de  1902,  ne  peut  qu'influencer  fa- 
vorablement la  valeur  du  billet. 

Le  bilan  de  la  Banque  d'Italie  se  ressent  de  l'échéance  de 
fin  décembre:  les  billets  augmentent  de  30  millions,  le  porte- 
feuille de 43  millions  et  les  avances  de 25  millions;  grâce  au 
cours  favorable  des  changes,  la  Banque  a  reçu  9  millions 
d'or . 

La  situation  de  trésorerie  de  la  Banque  de  Russie  présente 
une  amélioration,  par  la  rentrée  dans  les  caisses  de  9  millioiis 
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d'or,  8  millions  d'argent  et  50  millions  de  billets.  Le  porte- 
feuille est  en  plus-value  de  15  millions  et  les  avances  de 
01  millions. 

La  situation  des  attires  Banques  ne  donne  lieu  à  aucune 
observation. 


LA  SITUATION  MONÉTAIRE  AUX  ÉTATS-UNIS 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 


EXPORTATIONS 

Du  6  Depuis 


IMPORTATIONS 

Du  6  Depuis 


34.377 
2G.82G 
3.073.461 


GO. 653 
53.304 
8.698.059 


or  aul3janv.  lel,rjanv.  aul3janv.  lel"janv. 

Grande-Bretagne  »              »              »  » 

France   »                              »  » 

Allemagne  ... 

Autres  pays....  16.000      534.000       34.377  60.653 

Total  1905...  16.000  ' 

—  1904...  2.718.130 

—  1903...  95.300 

ARGENT 

Grande-Bretagne 

France   »               »  » 

Allemagne   »              »                 10  10 

Autres  pays....  515            515        18.768  61.715 

Total  1905...  904.915   2.014.409        18.778  ~ 

—  1904...  709.317   1.380.398  7.046 

—  1903...  1.247.860   2.062.310  17.257 


16.000  534.000 

531.01  >0 
4.824.500 
179.891 


904.400  2.013.894 


61.725 
13.621 
42.976 


Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  de  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
tenders 

Circu- 
lation 

Dé- 
pôts 

Porte- 
feuille 

1905  28  janv. 

1906  13  ianv. 
1906  20  janv. 
1906  27  jam . 

231.5 
178.3 
190.0 
193.0 

92.9 
83.8 
84.1 
84.6 

42.9 
53.0 
52.7 
52.3 

1.189.8 
997.2 
1.029.4 
1.047.1 

1.115.6 

1.005.0 
1.025.6 
1.041.1 

Surplus 
réserve 


-+-  27.0 
+-  12.8 
+  16.8 
-)-  15.8 

La  situation  dos'  Banques  Associées  de  New-York  est  re- 
devenue normale,  bien  que  l'encaisse  soit  sensiblement 
moins  forte  que  l'année  dernière  à  pareille  époque. 
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Le  Projet  de  loi  sur  l'émission  de  coupures 
de  20  et  de  50  Marks  par  la  Banque  d'Allemagne 

Nos  lecteurs  connaissent  le  projet  de  loi,  autorisant  l'émis- 
sion de  billets  de  la  Banque  Impériale  d'Allemagne  en  cou- 
pures de  20 et  de  50  marks.  Présenté  l'an  dernier  une  première 
fois,  il  est  devenu  caduc  par  la  clôturé  de  la  session  ;  le 
Gouvernement  l'a  soumis  de  nouveau  au  Reichstag.  Il  a  été 
discuté  en  première  lecture  le  22  janvier  et  renvoyé  à  l'exa- 
men d'une  Commission  de  quatorze  membres.  L'objet  principal 
est  de  faire  l'entrer  de  l'or  à  la  Banque  d'Allemagne,  tout  en 
satisfaisant  au  désir  du  public  d'avoir  des  appoints  inférieurs 
à  100  marks  à  sa  disposition . 

Nous  allons  résumer  rapidement  le  débat,  comme  nous 
l'avons  fait  précédemment.  M.  Marcour  (centre)  est  d'avis  que 
du  moment  que  le  besoin  de  petites  coupures  a  été  constaté, 
il  vaut  mieux  créer  des  billets  de  banque  que  du  papier-mon- 
naie; il  demande  que  la  quantité  à  émettre  soit  déterminée. 
Le  comte  Kanitz  (conservateur)  est  partisan  de  la  limitation 
des  billets  de  50  et  de  20  marks  ;  le  dessein  du  législateur, 
c'esf  évidemment  de  ménager  l'encaisse-or.  Une  forte  encaisse 
or  est  très  durable.  Pourquoi  a-t-elle  été  si  faible  dans  les 
derniers  temps  ?  La  hausse  de  l'escompte  à  6  0/0  par  la  Reichs- 
bank  surprend  en  présence  du  niveau  plus  bas  de  Paris  et 
de  Londres.  On  dit  que  les  besoins  du  crédit  et  du  commerce 
expliquent  le  fléchissement  de  l'encaisse,  mais  l'émission  de 
petites  coupures  n'y  changera  pas  grand'chose.  Il  faut  éviter 
la  circulation  simultanée  des  billets  et  du  papier-monnaie. 
Pourquoi  ne  pas  augmenter  la  quantité  d'argent  métal  ?  Ac- 
tuellement, elle  est  limitée  à  15  marks.  On  pourrait  la  porter 
à  20  marks  par  tête. 


M.  Arendl  (parti  de  l'Empire)  pense  que  des  mobiles 
secrets  ont  dicté  le  projet  de  loi.  11  est  adversaire  de  la 
mesure.  Un  des  principes  fondamentaux  de  la  loi  ,sur  la 
Banque,  c'est  de  ne  pas  admettre  l'émission  de  billets  au- 
dessous  de  100  marks.  Le  vrai  motif,  c'est  que  la  Banque  ne 
voit  pas  d'autre  issue  aux  difficultés  contre  lesquelles  elle  se 
débat.  Elle  tirera,  d'ailleurs,  un  grand  avantage  des  disposi- 
tions proposées,  et  aussi  pourrait  on  très  bien  ne  pas  les  lui 
accorder  sans  compensation,  tout  au  moins  attendre  jusqu'au 
renouvellement  du  privilège,  en  1910.  Un  accroissement  de 
l'encaisse-or  est  à  souhaiter.  Mais  est-il  légitime  d'y  arriver 
à  l'aide  d  emprunts  à  la  circulation  intérieure  plutôt  que  de 
les  obtenir  de  l'étranger?  Il  est  possible  que  le  projet  fasse 
augmenter  le  chiffre  des  billets  sans  rien  faire  à  l'or. 
La  faiblesse  de  la  position  de  la  Banque  a  éclaté  durant  les 
dernières  semaines.  11  n'est  pas  facile  de  comprendre  comment 
avec  une  production  mondiale  d'or  aussi  forte,  l'escompte,  à 
Berlin,  ait  pu  aller  à  6  0/0.  C'est  bon  pour  les  Etats  des  Bal- 
kans. Tous  les  autres  Etats  ont  eu  l'escompte  à  meilleur 
compte.  M.  Arendt  réclame  la  suppression  des  Reichskas- 
senscheine.  L'or  du  Juliusturm  devrait  être  versé  à  la  Banque. 
Bappelant  son  bimétallisme,  il  ne  veut  pas  gâter  la  situation 
de  l'or,  mais  l'argent  vaut  mieux  que  le  papier. 

Les  dangers  du  papier-monnaie  sont  multiples. 

M.  de  Posadowsky  a  relevé  les  attaques  de  M.  Arendt 
contre  la  Banque  qui  n'est  pas  une  simple  Société  par  actions, 
mais  une  institution  de  l'Etat.  On  a  prétendu  que  le  public 
ne  goûterait  pas  les  nouvelles  coupures.  En  ce  cas,  il  n'y 
aura  rien  de  changé,  et  l'on  n'est  exposé  à  aucun  danger;  s'il 
absorbe  les  petites  coupures,  c'est  qu'il  en  avait  le  besoin.  On 
a  dit  que  l'encaisse  était  très  faible.  Certainement  avec  l'essor 
économique,  avec  les  appels  an  crédit,  le  stock  d'or  a  diminué, 
et  c'est  grâce  au  surcroît  de  la  production  aurifère  mondiale, 
qu'on  doit  d'en  être  resté  là  où  on  en  est  aujourd'hui.  M.  de 
Posadowsky  a  rappelé  que  M.  Arendt,  il  y  a  quelques 
années,  affirmait  que  l'on  ne  retrouverait  plus  de  nouveaux 
champs  aurifères.  Les  objections  à  l'accumulation  d'or  à  la 
Reichsbank  ne  sont  pas  bien  sérieuses.  Quiconque  escompte 
un  effet  prend  la  contre-valeur  sous  la  forme  qui  lui  con- 
vient. On  a  prétendu  que  l'or,  chassé  par  les  petites  cou- 
pures, fuirait  à  l'étranger.  Sur  ce  point,  la  Banque  n'a  pas 
d'influence.  Dans  les  temps  dfficiles  l'or  émigreia.  La  loi  n'a 
aucune  action.  On  a  dit  qu'eu  dehors  des  arrivages  de  l'étran- 
ger, il  y  avait  d'autres  moyens  d'augmenter  l'encaisse-or; 
quels  sont-ils?  On  ne  peut  acheter  de  l'or  qu'avec  de  l'or.  On 
a  ajouté  que  la  mauvaise  monnaie  chasse  la  bonne.  Mais  les 
petits  billets  ne  différeront  en  rien  des  anciens;  ils  sont  l'équi- 
valent de  la  monnaie.  On  a  conseillé  de  relever  les  certificats 
de  caisse  (Reichskassenscheine),  mais  pour  cela  il  faut  des 
ressources  et  actuellement  on  ne  pourrait  guère  se  procurer 
les  120  millions.  A  une  interruption  visant  le  Juliusturm, 
M.  tle  Posadowsky  répond  qu'en  aucun  ca^  on  ne  touchera 
au  trésor  de  guerre.  La  Reichsbank  est  une  institution  qui, 
dans  sa  constitution  actuelle,  a  rendu  les  plus  grands  services 
au  commerce  :  le  monde  des  affaires  est  unanime  à  cet 
endroit. 

M.  Kœnipf  (démocrate)  combat  à  son  tour  M.  Arendt.  Les 
actionnaires  de  la  Banque  n'ont  aucun  bénéfice  à  retirer  du 
morcellement  des  billets.  La  Banque  a  toujours  placé  l'inté- 
rêt général  au-dessus  de  l'intérêt  privé.  Contre  l'accroisse- 
ment de  la  monnaie  d'argent  et  du  papier-monnaie,  il  convient 
plutôt  d'augmenter  le  billet  de  banque,  qui  a  sa  couverture 
en  métal.  M.  Arendt  recommande  de  mettre  dans  la  circula- 
tion les  120  millions  du  Juliusturm  ;  il  oublie  les  services  que 
le  Trésor  de  guerre  a  rendus  en  1866  et  1870.  L'or  produit  à 
l'étranger  doit  être  acheté  par  la  Banque.  A  la  longue,  il 
n'entre  d'or  à  la  Banque  que  si  l'on  a  des  créances  sur  l'étran- 
ger, et  pour  cela  une  bonne  politique  commerciale  est  né- 
cessaire. L'élévation  de  l'escompte  en  Allemagne  s'explique 
en  comparant  la  situation  dans  ce  pays  et  en  France.  La 
Reichsbank  est  mise  davantage  à  contribution  par  l'indus- 
trie ;  de  plus,  elle  est  obligée  de  prendre  les  bons  du  Trésor 
de  l'Empire  :  cela  cessera  avec  une  amélioration  de  la  situa- 
tion budgétaire.  Lors  du  vote  de  la  loi  sur  la  Reichsbank,  on 
n'a  pas  considéré  l'exclusion  de  coupures  inférieures  à  100 
marks  comme  définitive.  Il  s'agissait  seulement  de  mettre  une 
barre  au  papier-monnaie.  Le  système  monétaire  de  l'Alle- 
magne ne  repose  pas  sur  ce  qu'il  y  a  d'or  dans  la  Banque  et 
sur  ce  qu'il  y  a  dans  la  circulation,  mais  sur  l'addition  des 
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■deux.  Le  projet  de  loi,  s'il  est  voté,  consolidera  la  position 
de  la  Banque.  De  plus,  il  faut  développer  l'usage  du  chèque. 

Le  président  de  la  Reichsbank,  Koch,  défend  la  politique 
d'escompte  qui  a  été  suivie.  Le  dernier  relèvement  a  été  décidé 
contrairement  au  désir  des  actionnaires.  Pendant  six  mois, 
l'escompte  demeura  à  3  1/2,  jusqu'à  ce  que  les  besoins  du 
commerce  se  fussent  accrus  au  point  de  rendre  la  hausse  néces- 
saire. Les  succursales  de  la  Banque  ont  eu,  en  1905,  un 
mouvement  de  37  milliards  de  marks.  L'encaisse -or  moyenne 
a  été  plus  forte  que  jamais. 

M.  Gamp  (parti  de  l'Empire)  fait  observer  que  les  grandes 
banques  n'approuvent  pas  la  politique  d'escompte  de  la 
Banque.  Le  commerce  et  l'industrie  soupirent  sous  le  joug. 

L'encaisse-or  ne  suffit  plus,  il  faut  l'augmenter  en  retirant 
de  l'or  de  la  circulation.  Est-ce  que  vraiment  la  Banque  n'au- 
rait pu  suivre  le  mouvement  du  commerce  et  de  l'industrie, 
et  prévoir  la  nécessité  de  tendre  l'escompte?  Il  croit  que  c'est 
la  spéculation  de  Bourse  qui  a  mis  surtout  la  Banque  à  con- 
tribution, et  celle-ci  n'existe  pas  pour  cela.  Il  est  malsain,  en 
outre,  de  transformer  la  Banque  en  station  de  prêt  pour  les 
besoins  de  l'Etat,  alors  qu'on  ne  peut  plus  placer  autrement 
les  bons  du  Trésor.  Pourquoi  l'escompte  est-il  meilleur  mar- 
ché en  Angleterre,  où  le  développement  industriel  est  plus 
considérable  ? 

M.  de  Stengel,  secrétaire  d'Etat  de  la  Trésorerie,  déclare 
qu'il  n'a  pas  les  moyens  de  rembourser  les  120  millions  de 
marks  de  billets  de  l'Etat.  On  ne  saurait  songer  à  faire  em- 
ploi du  Trésor  de  guerre.  Augmenter  les  billets  de  l'Etat, 
c'est  s'engager  sur  une  pente.  Quant  à  la  monnaie  d'argent, 
on  n'a  cessé  de  l'augmenter  dans  les  limites  légales  et  on  est 
tout  près  de  les  atteindre.  On  pourra  voir  ce  qu'il  faudra 
faire  lorsque  les  résultats  du  recensement  de  1905  seront 
connus.  Le  Gouvernement  convient  qu'il  ne  faudrait  pas 
laisser  circuler  simultanément  les  billets  de  banque  et  les 
Reichskassenscheine.  Après  le  vote  du  projet  de  loi,  on  de- 
mandera au  Reichstag  de  décider  le  retrait  graduel  de  ces 
derniers.  Si  le  Trésor  émet  des  bons,  ce  n'est  pas  pour  son 
plaisir,  mais  pour  les  besoins  de  l'Empire.  Le  remède,  c'est 
d'augmenter  les  ressources  annuelles. 

M.  Mommsen  (Union  libérale)  demande  le  renvoi  à  une 
Commission  spéciale.  Les  moyens  de  circulation  suffisent 
pour  les  époques  normales,  non  pas  pour  les  crises.  On  pro- 
pose d'augmenter  l'argent-métal,  mais,  en  temps  de  crise, 
l'accroissement  de  l'argent  coûterait  beaucoup  d'or.  Le  prin- 
cipal bénéficiaire  de  la  mesure,  c'est  le  Trésor,  car  il  n'a  pas 
besoin  de  payer  d'intérêt  pour  ces  billets.  Il  n'y  a  pas  lieu 
de  discuter  ici  la  légitimité  de  l'élévation  de  l'escompte.  On 
veut  que  la  Banque  entrave  la  spéculation  ;  eh  bien  !  le  seul 
moyen,  c'est  le  relèvement  de  l'escompte  :  sans  le  taux  de 
6  0/0  en  décembre,  on  aurait  eu  des  cours  bien  plus  hauts. 

M.  Bùsing  se  prononce  contre  let  projet  de  loi.  En  Angle- 
terre, il  n'y  a  pas  de  billets  au-dessous  de  KJO  marks  ;  en 
France,  en  Italie,  en  Suisse,  il  n'y  en  a  pas  au-dessous  de 
50  francs.  Eu  Suisse,  exception  est  faite  pour  des  circonstan- 
ces extraordinaires.  Si  on  voulait  faire  la  même  -réserve  en 
Allemagne,  on  pourrait  s'entendre.  On  inondera  le  pays  do 
petites  coupures. 

M.  de  Kardorff  dit  que  l'une  des  principales  tâches  de  la 
Reichsbank  c'est  d'avoir  un  escompte  peu  élevé  et  de  renforcer 
l'encaisse-or.  Si  la  Russie  n'avait  pas  eu  une  aussi  forte  ré- 
serve, elle  n'aurait  pu  aussi  bien  placer  ses  emprunts.  Le 
système  français  devrait  servir  de  modèle;  la  France  a  réussi 
a  réunir  un  stock  de  quatre  milliards,  alors  que  l'Allemagne 
en  possède  seulement  un  milliard.  La  politique  de  la  Reichs- 
bank a  fait  banqueroute  complète.  Il  ne  faut  pas  chercher 
des  comparaisons  en  Angleterre.  M.  de  Kardorff  accepte  seu- 
lement des  billets  de  50  marks. 

_  M.  de  Posadowski  dit  que  le  cours  élevé  des  fonds  de  pays 
étrangers  vient  de  ce  qu'un  grand  nombre  de  Caisses  publi- 
ques et  d'Institutions  sont  tenues  de  placer  leur  avoir  en 
titres  de  rente.  L'encaisse  moyenne  en  or  de  la  Banque  de 
France  est  de  2.8  milliards  et  non  pas  4  milliards. 

M.  Koch,  président  de  H  Banque,  déclare  qu'après  sa  dé- 
faite dans  la  question  monétaire,  M.  de  Kardorff  s'attaque  à 
la  Banque  d'Allemagne.  Il  serait  temps  qu'il  cessât  ses  atta- 
ques. L'encaisse-or  de  la  Banque  dépend  des  conditions  éco- 
nomiques ;  on  ne  saurait  recourir  à  des  moyens  artificiels. 

M.  de  Stengel  explique  qu'au  lieu  des  Reichskassenscheine 


de  20  et  50  marks,  on  en  émettra  de  10  marks  et  on  augmen- 
tera le  nombre  des  billets  de  5  marks. 

K.  Rapil 


Les  Monnaies  nouvelles  en  Roumanie 

Les  pièces  de  monnaie  jubilaire  d'or  et  d'argent  comman- 
dées à  l'étranger  par  le  Ministre  des  Finances  seront  mises 
en  circulation  le  10  mai  1906. 

Les  nouvelles  pièces  de  nickel  de  20,  10  et  5  centimes  ont 
été  mises  en  circulation  le  25  décembre  1905  v.  st. 

On  sait  qu'elles  sont  trouées. 


Retrait  des  monnaies  de  cuivre  en  Roumanie 

On  lit  dans  l'Industrie  Roumaine  : 

Le  Ministère  des  Finances,  étant  autorisé  à  démonétiser  les 
monnaies  de  cuivre  de  5  et  10  centimes,  rappelle  à  la  connais- 
sance du  public  que  ces  monnaies  ont  été  retirées  de  la  cir- 
culation le  l"r  janvier  1906,  et  qu'il  est  accordé  aux  posses- 
seurs un  terme  de  trois  mois,  jusqu'au  soir  du  31  mars  1906, 
pour  les  porter  aux  caisses  publiques,  qui  sont  obligées  de 
les  recevoir  sans  aucune  réduction,  soit  en  paiement,  soit 
pour  les  changer  contre  l'ancienne  ou  la  nouvelle  monnaie  de 
nickel. 

A  l'expiration  du  terme  de  trois  mois,  les  monnaies 
de  cuivre  de  5  et  10  centimes  n'auront  plus  cours. 

Les  monnaies  de  cuivre  de  1  et  de  2  centimes  continuent  à 
rester  en  circulation  à  leur  valeur  nominale. 


Émission  de  Certificats  d'or  au  Mexique 

Le  Diario  Oficial  a  publié  récemment  un  décret  autorisant 
la  Commission  des  Changes  et  Monnaies  à  émettre  des  cer- 
tificats d'or,  en  échange  d'or  monnayé  étranger  ou  en  barres, 
et  à  recevoir,  lorsqu'elle  le  jugera  convenable,  des  piastres- 
argent  en  échange  d'or  monnayé  ou  en  bai'rcs. 

Ce  décret  a  pour  but,  principalement,  d'éviter  la  disette 
de  numéraire  qui  pourrait  se  produire  si  la  valeur  de  l'argent 
continuait  d'être  supérieure  à  sa  parité  légale  avec  l'or. 
Comme  le  fait  remarquer  le  décret,  dans  ses  considérants, 
l'or  que  l'on  reçoit  en  échange  d'une  partie  des  piastres 
exportées  ne  peut  être  mis  immédiatement  en  circulation, 
car  il  est  nécessaire,  auparavant,  de  le  transformer  en  mon- 
naies ;  d'autre  part,  et  en  raison  de  l'importance  des  quan- 
tités de  piastres  échangées  pour  de  l'or,  la  frappe  de  monnaies 
d'or  ne  peut  se  faire  aussi  promptement  que  pourraient  l'exiger 
les  circonstances. 

En  ce  qui  concerne  l'échange  de  piastres  par  de  l'or,  le 
décret  dit  :  «  Etant  donné  que  la  valeur  des  piastres-argent 
a,  non  seulement  atteint  la  parité  légale  avec  l'or,  mais  l'a 
dépassée,  il  n'existe  aucun  motif  de  priver  la  Commission 
des  Changes  et  Monnaies  de  la  liberté  nécessaire  pour  recevoir 
des  piastres-argent  en  échange  d'or,  lorsqu'elle  le  jugera 
opportun.  » 

En  conséquence,  il  est  décrété  : 

«  Art.  ior. —  La  Commission  des  Changes  et  Monnaies  est 
autorisée  : 

«LA  émettre  des  certificats  en  échange  de  l'or  en  barres 
ou  en  monnaies  étrangères  qu'elle  déciderait  recevoir  de  par- 
ticuliers, pour  la  frappe,  dans  les  termes  que  spécifie  le  dé- 
cret du  23  novembre  1905. 

«  IL  A  recevoir,  lorsqu'elle  le  jugera  convenable,  des  pias- 
tres-argent en  échange  d'or  monnayé  ou  en  barres,  à  la  con- 
dition que  le  marché  de  l'argent  se  trouve  dans  les  conditions 
prévues  dans  la  première  partie  de  l'art.  12  de  la  loi  moné- 
taire du  25  mars  1905. 

«  Art.  2.  —  L'évaluation  des  barres  d'or  et  des  monnaies 
étrangères  qui,  pour  la  remise  des  certificats,  seraient 
présentées  à  la  Commission  des  Changes  et  Monnaies 
sera  faite  à  raison  de  75  centigrammes  d'or  pur  pour  une 
piastre. 

«  L'or  en  barres  devra  remplir  toutes  les  conditions  qu'exi- 
gent les  articles  deuxième  et  cinquième  dudit  décret  du  23 
novembre  1905  ;  les  monnaies  étrangères  ne  seront  admises 
que  pour  leur  poids  effectif  et  lorsque,  d'après  les  lois  mo- 
nétaires du  pays  d'origine,  elles  doivent  avoir  un  titre  de  900 
millièmes  ou  plus  d'or. 
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«  Art.  S.  —  Le?  certilkats  seront  îv.uboUVsables  à  vue  et 
au  porteur,  à  moins  que  l'intéressé  ne  les  préfère  nominatifs, 
et,  'l  ins  ce  cas,  ils  seront  transmissibles  par  endos.  Ils  auront 
une  valeur  de  mille  piastres  chacun,  ou  des  multiples  exacts 
de  cette-  somme,  toutefois,  s'il  s'agit  de  certificats  nomina- 
tifs, ils  pourront  être  délivrés,  sur  la  demande  de  l'intéressé, 
pour  une  somme  quelconque,  supérieure  à  mille  piastres. 
Enfin,  ils  devront  porter,  en  plus  des  cachets  et  marques  que 
déciderait  la  Commission,  les  signatures  de  deux  membres  de 
celle-ci  et  celles  du  chef  et  du  caissier  du  Bureau.  Ces  docu- 
ments seront  exempts  de  timbres  de  toutes  sortes". 

«  Le  remboursement  des  certificats  se  fera,  au  choix  c'e  la 
Commission  des  changes  .et  monnaies,  en  monnaie  (for 
i  i-xu-aine  ou  en  monnaie  étrangère  ou  en  barres  du  même 
métal,  au  taux  établi  par  la  loi,  de  75  centigrammes  d'or  pur 
par  piastre. 

«  Art.  —  La  Commission  conservera  toujours,  comme 
dépôt  confidentiel,  à  la  Banque  Nationale  de  Mexico  ou  clans 
un  autre  établissement  do  crédit  de  premier  ordre,  une  quan- 
tité d'or  monnayé  ou  en  barres  égale,  au  moins,  au  montant 
des  certificats  en  circulation,  afin  de  pouvoir,  en  tout  temps, 
rombouis'T  Irsdits  documents  à  leur  présentation.  Uu  fois  le 
remboursement  effectué,  le  certificat  sera  annulé  et,  sous 
aucun  motif,  ne  pourra  être  émis  de  nouveau. 

<«  Art.  5.  —  Les  cerlificats  auxquels  se  rapporte  leprésont 
décret  auront  cours  facultatif.  Les  Banques  et  autres  Insti- 
tutions de  crédit  qui  les  posséderaient  les  feront  figurer,  pour 
leur  valeur,  dans  leurs  existences  en  espèces. 

<■  Dans  les  bilans  et  relevés  de  caisse  de  ces  Institutions, 
on  devra  faire  figurer  le  montant  des  existences  en  or,  soit 
en  monnaie  mexicaine,  soit  sous  forme  desdits  certificats.  » 


FONDS  D  ÉTAT  EUROPÉENS  &  EXTRA  EUROPÉENS 

à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi  : 


FOXDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (ch.  f .  25  fr.  20) 
Autriche  or  4  %  (ch.  f  2  fr.  50).. 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1891  

Espagne  Ext  4  %  (ch.  f.  1  fr.).. 
Hellénique  4  %  1887  (net  9  fr.  40) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). 

Italie  4  %  net  

Norvège  3  %  1888   ... 

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin 

Roumanie  4  %  1898  

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suéde  3  V,  %  1895  

Suisse  3  %  (chemin.de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4  %  ■ 
—       Priorité  4  %  1890  

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Chinois  5  %  or  1898  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4  %  (à  New-York) . . 

Haïti  5  %  1875   

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  

Québec  3  %  1894  

Uruguay  3  %  %  1891..  
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Europe.  —  France.  Les  reports,  en  liquidation  de 
fin  janvier,  ont  été  très  bon  marché,  ainsi  qu'il  fallait 
s'y  attendre.  C'est  de  nouveau  la  constatation  que  les 
disponibilités  sont  toujours  considérables  ici  et  que, 
d'autre  part,  la  Bourse  est  moins  chargée  que  jamais. 


Les  affaires  sont  demeurées  peu  actives  ces  derniers 
jours,  mais  la  Cote  est  très  satisfaisante  dans  son  en- 
semble au  point  de  vue  de  la  tenue  des  cours.  En 
somme,  on  est  toujours  bien  disposé  au  fond,  et  la 
reprise  des  affaires  ne  devrait  plus  tarder  mainte- 
nant. 

Allemagne.  —  La  Commission  du  Reichslag,h  laquelle 
avait  été  envoyé  le  projet  de  réforme  financière  de 
l'Empire,  a  grandement  remanié  ces  projets  mais  a 
laissé  subsister,  en  fin  de  compte,  l'augmentation  an- 
nuelle de  recettes  de  200  millions  de  marks. 

La  situation  monétaire  s'améliore  :  les  disponibilités 
augmentent.  En  1905,  l'Allemagne  a  importé  248.8  mil- 
lions de  marks  d'or  e.t  a  exporté  69.3  millions. 

La  situation  des  grandes  industries  est  satisfaisante. 

Angleterre.  —  La  victoire  des  libéraux  aux  élections 
générales  s'accentue  toujours. 

La  situation  du  marché  monétaire  n'a  guère  changé; 
celle  de  la  Banque  d'Angleterre  s'est  améliorée,  sa  ré- 
serve d'or  s'est  accrue. 

L'année  1905  a  été  favorable  à  l'industrie  anglaise, 
surtout  à  l'industrie  du  fer. 

En  1905,  on  a  lancé  en  Angleterre  795  navires  jau- 
geanl  1  623.1i68  tonnes,  sans  compter  les  vaisseaux  de 
guerre. 

Autriche.  —  Il  vient  d'éclater  entre  l'Autriche-Hon- 
grie  et  la  Serbie  un  conllit  économique  mais  qui  a  pris 
aussitôt  une  gravité  politique.  Les  relations  commer- 
ciales sont  entièrement  rompues  entre  les  deux  pays. 

La  crise  hongroise  est  toujours  stationnaire  et  l'on 
ne  prévoit  aucune  solution  prochaine. 

En  1905,  l'importation  .en  Autriche -Hongrie  s'est 
élevée  à  2.157.9  millions  de  couronnes,  en  augmenta- 
tion de  110  millions  sur  celle  de  1904.  L'exportation 
s'est  élevée  à  2.168  millions,  en  augmentation  de  79.4 
mil-lions. 

Dwtemwrk,  —  Le  roi  Christian  IX,  qui  régnait  depuis 
1863,  est  mort  le  29  janvier  dernier.  Son  fils,  Frédé- 
ric VIII,  lui  succède. 

En  1904,  les  importations  spéciales  se  sont  élevées  à 
652  millions  Ae  francs  et  les  importations  à  838  millions 
de  francs. 

Espagne.  — Il  semble  que  le  Cahinet  actuel  ne  durera 
plus  longtemps.  La  Chambre  discute  les  bases  du 
futur  tarif  douanier. 

Les  affaires  industrielles  et  financières  "sont  très 
calmes:  les  industries  et  les  banques  ne  sont  guère 
satisfaites. 

La  Bourse  de  Madrid,  après  quelques  jours  de  ma- 
rasme, a  retrouvé  de  ^'activité  et  de  la  fermeté. 

Hollande.  —  Le  mouvement  maritime  de  1904  est 
représenté  à  l'entrée  par  12.394  navires  d'une  jauge  de 
30.877.860  mètres  et,  à  la  sortie,  par  12.442  navires 
d'une  jauge  de  30.746.127  mètres.  Par  rapport  à  1903, 
il  y  a  légère  augmentation  à  l'entrée  et  à  la  sortie. 

Turquie.  —  Nous  publions,  page  156,  des  renseigne- 
ments sur  l'exploitation  des  chemins  de  fer  ottomans 
en  1904.  Les  recettes  brutes  s'y  sont  élevées  à  49.175.930 
francs  et  la  garantie  payée  par  l'Etat  à  18.280.952  fr. 

Amérique.  —  Brésil.  Pour  1906,  les  recettes  ordi- 
naires et  extraordinaires  ont  été  estimées  à  83.095:030 
milreis-or  et  240.193:400  milreis-papier.  Les  dépenses 
sont  évaluées  à  48.312: 00 J  milreis-or  et  286.348:000 
milreis-papier. 

Canada.  —  Le  montant  des  sommes  compensées  en 
1905,  par  les  Banques  canadiennes,  a  été  de  3  mil- 
liards 330.122.05U  dollars,  soit  21.4  0/0  de  plus 
qu'en  i903. 

Colombie.  —  Nous  publions,  page  157,  des  renseigne- 
ments sur  le  mouvement  maritime  de  certains  ports  de 
la  Colombie. 

Etals  Unis.  —  En  1805,  l'exportation  des  marchan- 
dises a  été  de  1.628.962.343  dollars,  contre  1  mil- 
liard 451.318.7 'i0  dollars  en  1904;  l'importation  a  été 
de  1.179.358.846  dollars,  contre  1.035.909.190. 
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En  1905,  les  sommes  compensées  par  les  Clearing- 
bouses  des' Etats  Unis  ont  été  de  143.872.974.3S9  dol- 
lars, ce  qui  est  le  chiffre  le  plus  haut  qu'on  ait  vu. 


FRANCE 


La  Politique.  —  Le  Budget  de  1906.  —  Les  retraites  ouvrières.  — 
La  séparation  des  Eglises  et  de  l'Etat. 

Les  divers  groupes  de  la  Chambre  se  sont  prooccupés, 
a  bon  droit,  du  retard  apporté  au  vote  du  budget, 
retard,  cette  année,  d'autant  plus  préjudiciable  qu'il 
est  indispensable  d'aboutir  dans  un  délai  assez  court, 
■en  raison  des  élections  législatives.  Le  Conseil  des 
Ministres,  de  son  côté,  a  délibéré  sur  les  moyens  qu'il 
y  avait  lieu  d'employer  pour  transmettre  le  plus  tôt 
possible  le  budget  au  Sénat.  La  solution  qui  a  triomphé 
au  séin  du  Gouvernement  est  celle  qui  .  a  été  indiquée 
à  plusieurs  reprises  et  dont  on  a,  d'ailleurs,  beaucoup 
parlé  dans  les  couloirs  de  la  Chambre  :  toutes  les 
séances  de  la  Chambre,  aussi  bien  celles  du  matin  que 
celles  du  soir,  seraient  réservées  au  budget  ;  puis, 
lorsque  le  Sénat  examinerait  à  son  tour  le  budget',  la 
Chambre  reviendrait  à  son  ordre  du  jour  primitif,  au 
premier  rang  duquel  figuraient  les  retraites  ouvrières. 

Le  Gouvernement  va  s'entendre  à  ce  sujet  avec  la 
délégation  des  gauches.  Si  la  délégation  se  rallie  à  cette 
manière  de  voir,  la  Chambre  ne  fera  pas,  sans  doute, 
d'opposition  et  l'on  pourra  alors  avoir  l'espoir  d'éviter 
un  troisième  douzième  provisoire. 


•wv  Le  25  janvier,  le  Sénat  a  continué  la  discussion  de  la 
proposition  de  loi  ayant  pour  objet  de  réprimer  les  actes  de 
corruption  dans  les  opérations  électorales. 

«^v»  La  Chambre  des  députés,  dans  sa  séance  du  matin,  a 
voté  les  articles  4,  5  et  6  de  la  loi  sur  les  Caisses  de  retraites 
ouvrières.  Dans  sa  séance  de  l'après-midi,  elle  a  voté  les 
derniers  chapitres  du  budget  du  Ministère  de  l'Intérieur  et 
adopté  le  projet  de  résolution  de  M.  Coûtant,  invitant  le 
Gouvernement  à  améliorer  la  situation  du  petit  personnel  de 
l'Administrât  ion  pénitentiaire. 

Elle  a  commencé  ensuite  la  discussion  générale  du  budget 
du  Ministère,  de  l'Agriculture. 

Le  2G  janvier,  le  Sénat  a  terminé  la  discussion  et 
voté  l'ensemble  de  la  loi  sur  la  corruption  électorale. 

■wv  La  Chambre  a  continué,  dans  sa  séance  du  matin,  le 
projet  de  loi  sur  la  marine  marchande  et  repoussé  le  renvoi 
à  la  Commission  demandé  par  M.  Caillaux. 

Dans  l'après-midi,  elle  a  autorisé  M;  Gerville  liéache  à 
substituer  son  interpellation  sur  les  troubles  de  la  Martinique 
à  l'interpellation  en  cours  sur  les  Bourses  du  travail.  M.  Ger- 
ville-Réachc  a  longuement  exposé  de  très  vives  accusations 
contre  M.  Boulloche,  gouverneur  de  la  Guadeloupe,  qui  a  été 
non  moins  vivement  défendu  par  M.  Gérault-Richard.  On 
entendra,  aujourd'hui,  le  Ministre  des  Colonies. 

-«^  Le  Conseil  des  Ministres  s'est  réuni  le  2G  janvier,  à 
lElysée,  sous  la  présidence  de  M.  Loubet. 

Le  Ministre  des  Affaires  étrangères  a  mis  ses  collègues  au 
courant  des  affaires  extérieures  en  cours,  puis  le  Conseil 
s'est  occupé  des  questions  en  discussion  devant  les  Cham- 
bres et  notamment  des  moyens  de  hâter  le -vote  du  budget. 

Dès  que  l'une  des  lois  mises  en  délibération  dans  les  séan- 
ces du  matin  sera  terminée  ou  suspendue,  comme  le  cas 
parait  devoir  se  produire  pour  certaines,  le  Gouvernement 
demandera. que  les  séances  devenues  disponibles  par  ce  fait 
soient  affectées  à  la  discussion  du  budget. 

Le  Conseil  s'est  occupé  de  diverses  questions  se  rattachant 
au  troisième  règlement  d'administration  publique  relatif  à 
la  séparation  des  Eglises  et  de  l'Etat,  qui  est  actuellement  en 
voie  d'élaboration. 

.  Une  de  ces  questions  a  été  soulevée  au  cours  des  délibéra- 
tions de  la  Commission  extraparlementa'r ;  chargée  de  la 
préparation  de  ce  règlement.  11  s'agissait  de  savoir  si  l'éta- 
blissement des  archevêques  et  évèques  qm  le  pape  nommera 
seul  serait  subordonné  à  la  délivrance  d'un  e.vcquatur  par  le 


Gouvernement,  et  si  le  choix  des  curés  par  les  évêques  serait 
soumis  à  un  agrément  préalable  quelconque  de  la  part  du 
Gouvernement. 

Le  Conseil  des  Ministres  a  estimé  que  les  questions  de  cet 
ordre  étaient  du  domaine  législatif  et  non  d'un  simple  dé- 
cret, et  que  du  moment  que  la  loi  de  séparation  n'avait  rien 
prescrit  à  cet  égard,  il  n'y  aurait  pas  lieu  d'insérer  dans  le  rè- 
glement d'administration  publique  des  dispositions  concernant 
des  mesures  de  ce  genre  La  séparation  sera  complète  entre 
l'Eglise  et  l'Etat,  sous  réserve  des  garanties  de  police  que  la 
loi  du  11  décembre  dernier  a  instituées. 

-wv.  Le  29  janvier,  la  Chambre,  dans  sa  séance  du  matin,  a 
voté  le  très  intéressant  projet  do  loi  qui  autorise  les  caisses 
régionales  à  faire  des  avances,  à  titre  de  prêts,  aux  Sociétés 
coopératives  agricoles. 

Dans  l'après-midi,  elle  a  continué  la  discussion  générale  du 
budget  de  l'agriculture. 

■»~».  Le  Conseil  des  Ministres  s'est  réuni,  le  30  janvier,  :'i 
l'Elysée,  sous  la  présidence  de  M.  Loubet.  La  séance  s'est 
prolongée  jusqu'à  midi  et  demi,  en  raison  du  grand  nombre 
d'affaires  à  examiner. 

Le  Conseil  s'est  notamment  occupé  des  moyens  de  hâter  la 
discussion  du  budget  à  la  Chambre.  Il  est  prêt  à  s'entendre 
avec  la  délégation  des  gauch  s  pour  appuyer  devant  la  Cham- 
bre les  propositions  tendant  à  ce  but.  En  particulier,  il 
appuiera  la  motion  tendant  à  suspendre  jusqu'après  le  vote 
final  du  budget  toutes  les  discussions  actuellement  en  cours 
clans  les  séances  du  matin,  de  manière  à  réserver  la  totalité 
des  séances  à  l'examen  du  budget. 

Le  Conseil  s'est  occupé  également  des  résistances  qui  se 
manifestent  dans  un  certain  nombre  de  localités  contre  l'ap- 
plication de  la  loi  de  séparation  en  ce  qui  concerne  l'inven- 
taire des  biens  d'église. 

1 1  a  été'  décidé  que  des  poursuites  seraient  engagées  contre 
tous  ceux  qui,  par  injures,  menaces  ou  voies  de  fait  tente- 
raient d'empècher  les  agents  du  lise  de  remplir  la  mission 
que  la  loi  leur  a  confiée. 

-v~v  Le  31  janvier,  la  Cambre  a  continué,  dans  la  matinée, 
la  discussion  de  la  loi  sur  la  Caisse  des  retraites  ouvrières. 
Elle  a  adopté  l'article  7,  relatif  au  tarif  des  retraites,  et  com- 
mencé la  discussion  de  l'article  8,  qui  vise  les  majorations  de 
l'Etat. 

Dans  l'après-midi,  elle  a  repris  la  discussion  du  budget  de 
l'agriculture.  Le  Ministre,  M.  Ru  au,  a  répondu  aux  orateurs 
qui  avaient  pris  la  parole  dans  la  discussion  générale,  qui  a 
été  close  après  son  discours.  On  a  commencé  l'examen  des 
chapitres  qu'on  a  votés  jusqu'au  chapitre  12  inclus. 

-w».  Voici  la  composition  de  la  Commission  des  finances 
telle  qu'elle  est  constituée  pour  examiner  le  budget  de  1906  : 

Président,  M.  Maguin  :  vice-présidents,  MM.  Edouard  Mil- 
laud  et  Denoix  ;  secrétaires,  MM.  Albert  Gérard,  Poincaré  et 
Boudeuoot  :  rapporteur  général,  M.  Antonin  Dubost. 

Rapporteurs  :  Finances,  M.  Ernest  Boulanger  ;  monnaies  et 
médailles,  M.  Gustave  Rivet  ;  affaires  étrangères,  M.  Edouard 
Millaud  ;  justice  et  Légion  d'honneur,  M.  Maxime  Lecomte  ; 
protectorats,  M.  Gomot  :  imprimerie  nationale.  M.  Eugène 
Lintilhac  ;  intérieur,  M.  Milliès-Lacroix  ;  services  péniten- 
tiaires, M.  Boudeuoot  ;  cultes,  M.  Savary  ;  guerre,  M.  Richard 
Waddington  ;  marine,  M.  <  '.uvinot  ;  instruction  publique, 
M.  Poincaré  ;  beaux-arts,  M.  Albert  Gérard;  commerce  et 
école  centrale,  M.  Lourlies  ;  postes  et  cais.-e  d'épargne, 
M.  Piettre  ;  colonies,  M.  Saint-Germain  lOran);  agriculture, 
M.  Denoix  ;  travaux  publics,  M.  Théodore  Girard  ;  chemins 
de  fer  de  l'Etat,  M.  Ournac  ;,  conventions  et  garanties  d'intérêt, 
M.  Gontaut. 

*»~v  Le  31  janvier  la  Chambre  a  continué,  dans  sa  séance 
du  malin,  la  discussion  de  la  loi  sur  les  retraites  ouvrières. 
M.  Tenting  a  soutenu  un  amendement  au  chapitre  8.  en  vue 
de  diminuer  la  part  contributive  de  l'Etat  dans  la  constitu- 
tion des  retraites.  Cet  amendement,  énergiquement  combattu 
par  la  Commission  et  par  M.  Jaurès,  a  rencontré  deux  défen- 
seurs inattendus  en  M.  Merlou,  ministre  des  Finances.  L-t 
M.  Trouillot,  ministre  du  Commerce,  qui  se  sont  montrés 
très  inquiets  de  la  charge  que  le  projet  de  loi  impose  à  l'Etat. 
La  Chambre  n'a  pas  partagé  leurs  craintes,  et  a  repoussé 
l'amendement  Tenting  par  443  voix  contre  ô'i  :  l'article  8  a  été 
adopté. 
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Dans  l'après-midi,  on  a  repris  la  discussion  du  budget  du 
Ministère  de  l'Agriculture,  qui  a  été  poussée  jusqu'au  vote 
du  chapitre  40.  MM.  Eagerand  et  Jumel  ont  critiqué  assez 
■vivement  le  fonctionnement  du  Conseil  supérieur  des  haras 
Et  l'Administration  des  haras  elle  même. 


QUESTIONS   DU  JOUR 


FIIiAfiCES  IVIEXICAIflES 


Une  cérémonie  intéressante  réunissait  le  31  dé- 
cembre dernier,  à  Mexico,  dans  les  locaux  de  la 
liant/ne  Nationale,  les  personnalités  les  plus  en 
vue  du  monde  financier  et  commercial.  La  Com- 
mission des  changes  et  monnaies  avait  voulu  célé- 
brer avec  une  solennité  particulière  le  dernier  jour 
de  l'année  qui  a  vu  s'accomplir  la  réforme  moné- 
taire et,  à  ses  invités  de  marque,  —  au  premierrang 
desquels  se  trouvait  M.  J.  V.  Limantour,  ministre 
des  Finances, — elle  présentait  le  stock  d'or  constitué 
à  la  suite  des  opérations  de  change  heureusement 
conduites.  Des  barils  et  des  caisses  ont  été  ouverts 
qui  contenaient  5.477.604  piastres  d'or  sous  diffé- 
rentes formes:  monnaies  mexicaines  du  nouveau 
coin,  aigles  mexicains,  barres,  etc.  Remise  solen- 
nelle a  été  faite  aux  directeurs  de  la  Banque  Na- 
tionale, de  la  Banque  de  Londres  et  Mexico,  de  la 
Banque  Centrale  Mexicaine  des  certificats  d'or  leur 
revenant  pour  les  ventes  d'argent  que  la  Commis- 
sion avaiteffectuées  en  prélevant  les  piastres  néces- 
saires sur  les  réserves  de  ces  Etablissements,  puis 
M.  P.  Macedo  a  prononcé  un  substantiel  discours 
destiné  à  expliquer  le  côté  quelque  peu  symbolique 
de  ce  programme  et  exposer,  par  conséquent,  avec 
clarté  l'historique  et  la  portée  de  la  réforme  moné- 
taire. 

Cet  historique,  nous  n'avons  })as  besoin  de  le 
refaire;  nous  n'avons  pas  besoin  non  plus  de  mon- 
trer la  réalisation  complète  desprévisions  que  nous 
avions  émises  sur  les  conséquences  de  la  réforme. 
Le  plan  de  M.  Limantour,  comme  nous  l'avons 
démontré,  était  combiné  avec  des  idées  si  justes, 
avec  une  connaissance  si  parfaite  de  tous  les  élé- 
ments de  la  question  ;  les  moyens  adoptés  pour  sa 
réalisation  étaient  si  rationnels  et  si  pratiques  que 
le  succès  final  était  certain.  11  est  bon,  toutefois,  de 
signaler  la  constatation  officielle  de  ce  succès;  il 
est  bon  aussi  d'observer  l'empressement  aveclequel 
les  Mexicains  savent  rendre  hommage  aux  vérita- 
bles artisans  de  leur  fortune  économique.  Telle 
était,  en  effet,  la  conclusion  du  discours  de  M.  Ma- 
«edo  et  la  petite  cérémonie  du  31  décembre  dernier 
n'a  été  en  résumé  qu'une  belle  manifestation  du 
monde  financier  et  commercial  mexicain  en  l'hon- 
neur du  président  Porfirio  Diaz  et  de  M.  J.  Y.  Li- 
mantour, son  ministre  des  Finances. 


Le  courrier  qui  nous  donnait  le  compte  rendu  de 
cette  tête  nous  apportait,  en  même  temps,  deux 
documents  d'une  réelle  importance  qui  nous  per- 
mettent de  montrer,  Une  fois  de  plus,  les  progrès 
accomplis  par  le  Mexique-  au  point  de  vue  écono- 
mique et  financier,  et  d'insister  sur  l'habile  gestion 
de  M.  Limantour  :  nous  voulons  parler  du  rap- 
port présenté  par  ce  dernier  sur  les  résultats  de 


l'exercice  1904-1905  et  son  projet  de  budget  pour 
l'année  fiscale  1 900-1907. 

Le  rapport  sur  le  dernier  exercice  peut  être 
considéré  comme  le  bilan  le  plus  exact  de  la  situa- 
tion économique  du  pays.  Il  est  intéressant  de 
constater  à  ce  titre  que  ce  bilan,  comme  tous  ceux 
qui  l'ont  précédé  depuis  treize  ans,  se  solde  par  un 
excédent  considérable.  Ce  fait  est  d'autant  plus 
important  à  signaler  qu'avant  l'arrivée  de  M.  Li- 
mantour, les  déficits  étaient,  au  contraire,  la  règle. 
De  1892  à  189'i,  les  finances  du  Mexique  subi- 
rent une  crise  intense  parce  que,  d'une  part, 
la  baisse  de  la  piastre  argent  avait  eu  pour  effet 
d'augmenter  brusquement  et  fortement  les  charges 
budgétaires  d'ordre  extérieur,  payables  en  or,  et 
que,  d'autre  part,  la  répercussion  favorable  de  la 
prime  de  l'or  sur  le  marché  économique  intérieur 
n'avait  pu  s'exercer  utilement,  le  pays  n'étant 
encore  qu'imparfaitement  outillé  pour  l'exploita- 
tion de  ses  produits  naturels. 

Le  9  mai  1893,  M.  J.  Y.  Limantour  fut  ap- 
pelé par  le  général  Porfirio  Diaz  au  Ministère 
des  Finances  ;  il  y  trouva  une  administration  en 
complet  désarroi,  les  caisses  vides  et  des  compli- 
cations de  toute  nature  léguées  par  les  adminis- 
trations précédentes. 

Jouissant  de  la  confiance  méritée  du  Président 
et  ayant  une  grande  autorité  sur  le  Congrès  mexi- 
cain, M.  Limantour  fit  immédiatement  adopter  une 
série  de  réformes  et  de  dispositions  législatives  qui 
ramenèrent  l'ordre  et  la  clarté  dans  les  finances 
publiques,  assurèrent  solidement  l'équilibre  bud- 
gétaire et  consolidèrent  la  Dette  extérieure  mexi- 
caine un  moment  compromise. 

Les  receites  de  1892-93  n'avaient  été  que  de 
37.692.293  piastres-argent;  celles  de  1893-94,  pre- 
mier budget  de  M.  Limantour,  s'élevèrent  à  40 
millions  211.747  piastres  et  celles  de  1894-95  à 
43.945.699  piastres.  A  partir  de  cette  date,  tous  les 
budgets  du  Mexique  se  sont  soldés  en  excédent  et 
il  est  curieux  de  les  résumer  : 


Recettes 

Dépenses 

Excédent 

Pro- 

ordinaires 

ordinaires 

des 

por- 

Exercices 

en  espèces 

en  espèces 

recettes 

tion 

(En  piastres) 

/a 

1894-93 . . 

41.945.699 

41.372.000 

2.573.0C0 

7  00 

1895  96 . . 

50.521.470 

45.070.123 

5.451.347 

12  11 

1896-97 . . 

51.500.608 

48.330.505 

3.170.103 

6  25 

1897-98 . . 

52.697.984 

51.815.285 

882.698 

1  70 

1898-9H  . . 

60.139.212 

53.499.541 

6.639.670 

12  41 

1899-1900 

64  261.076 

57.944.687 

6.316.488 

10  90 

1900  01 . . 

62.998.804 

59.423.005 

3.575.798 

6  02 

1901-02.. 

66.147  048 

63.081.513 

3.0(5.534 

4  86 

1902-03 . . 

76.023.416 

.  68.222.522 

7.8(10.893 

11  43 

1903-04 . . 

86.473.f-00 

76.381.643 

10.092.157 

13  22 

1904  05.* 

92.083.886 

79.152.795 

12.931.0fc0 

16  33 

Pendant  ces  onze  années  de  gestion,  les  recettes 
ont  donc  passé  de  43 .945 . 699  à  92 . 083 . 886  piastres, 
soit  une  augmentation  de  48.138.187  piastres 
ou  109  0/0,  et  les  dépenses  de  41.372.000  pias- 
tres à  79.152.795,  s'oit  une  augmentation  de 
37. 780. 795  piastres  seulement  ou  91  0/0.  Un  tel 
développement  des  recettes  publiques,  qui  s'est 
poursuivi  sans  fléchissement  depuis  onze  années, 
est  déjà  un  fait  important,  mais  on  ne  saurait  trop 
insister  sur  l'accentuation  de  ce  développement  au 
cours  des  trois  dernières  années.  Il  est  évident 
que  les  réformes  effectuées  pour  outiller  le  pays  et 
assurer  son  essor  économique,  mesures  dont  l'effet 
est  toujours  lent  à  se  faire  sentir,  portent  en  ce 
moment  leurs  fruits. 
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Le  tableau  que  nous  venons  de  reproduire  nous 
montre  encore  que  le  total  des  excédents  annuels, 
depuis  l'année  fiscale  1894-95,  s'élève  approxima- 
tivement à  63  millions  de  piastres.  Cette  somme, 
on  le  sait,  a  servi  à  constituer  une  réserve  dont 
le  Mexique  a  longtemps  refusé  de  se  démunir  : 
elle  lui  a  permis  depuis  trois  années  de  réaliser  di- 
vers travaux  publics  d'une  nécessité  urgente,  mais 
après  avoir  réglé  ces  dépenses,  le  Trésor  avait 
encore  en  caisse  le  30  juin  1905  une  somme  de 
57.300.190  piastres,  somme  supérieure  de  21  mil- 
lions au  chiffre  des  réserves  constaté  lors  de  la 
clôture  de  l'exercice  précédent.  Cette  énorme  diffé- 
rence d'une  année  à  l'autre  doit  être  attribuée 
principalement  à  deux  facteurs  :  à  la  mise  en 
compte  du  solde  des  produits  de  l'emprunt  de  40 
millions  de  piastres-or  4  0/0  et  de  l'excédent  bud- 
gétaire de  l'exercice  1904-1905.  Sans  doute,  comme 
le  fait  observer  M.  Limantour,  ces  disponibilités 
diminueront  :  le  reliquat  du  produit  de  l'emprunt 
4  0/01904  sera  appliqué  intégralement  aux  travaux 
des  ports  de  même  que  d'autres  dépenses  prévues 
absorberont  une  partie  des  réserves,  mais  leur 
•chiffre  est  assez  considérable  pour  qu'une  somme 
importante  puisse  être  conservée. 

.*-. 

Si  les  recettes  de  1904-05  sont  supérieures  à 
«elles  de  l'exercice  antérieur,  elles  dépassent  aussi 
le  chiffre  des  évaluations,  comme  le  montre  le 
tableau  suivant  : 

Recettes 
(En  piastres) 


Provenance  des 
recettes 

Evaluations 
budgétaires 

Résultats 
obtenus 

Augmen- 
tation 

1°  Impots  sur  le  com- 
merce extérieur. . . . 

2°  Impôts  intérieurs 
perçus  dans  la  Fé- 
dération   

3°  Impôts  intérieurs 
perçus  clans  le  dis- 

33.378.000 

31.410.000 

8.609.000 
6.568.000 

41.028.554 

33.312.995 

9.441.498 
8.883.397 

+  7.650.554 

+  1.902.995 

+  832.498 
-1-  2.315.397 

4°  Services  publics  et 

79.965.000 

92.606.445 

+  12.701.445 

Il  résulte  de  cette  comparaison  que  les  évalua- 
tions de  recettes  ont  été  faites  avec  la  plus  grande 
modération  ;  ceux  des  services  qui  ont  contribué 
le  plus  à  l'augmentation  sont  les  droits  d'importa- 
tion, le  timbre,  les.  contributions  fédérales,  les 
impôts  sur  la  propriété  minière  et  sur  les  métaux 
précieux. 

Il  est  intéressant  de  rapprocher  ces  résultats  de 
ceux  obteuns  pendant  les  cinq  dernières  années  : 

Recettes 
-  (En  milliers  de  piastres) 


Provenance  des 
recettes 

1900-01 

1901-02 

1902-03 

1903-04 

1904-05 

1°  Impôts  sur  le  com- 

merce extérieur  

28.434 

28.732 

34.784 

37.436 

41.029 

2°  Impôts  intérieurs 

perçus  dans  la  Fé- 

26.452 

28.405 

31.508 

32.556 

33.313 

3°  Impôts  intérieurs 

perçus  dans  le  dis- 

3.281 

3.413 

3.616 

8.929 

9.441 

4°  Services  publics  et 

divers  

4.829 

5.595 

6.115 

7.5E3 

8.883 

62.998 

66.147 

76.023 

86.474 

i>2.666 

Comme  il  est  facile  de  s'en  rendre  compte  par 
les  chiffres  que  nous  venonsde  reproduire,  ce  sont 


les  impôts  sur  le  commerce  extérieur  qui  consti- 
tuent la  principale  recette  :  ils  représentent  à  eux 
seuls  près  de  la  moitié  des  revenus  ordinaires 
du  Trésor.  Ils  se  composent  des  droits  de  douane 
à  l'importation,  qui  ont  donné  38.918.586  piastres, 
des  droits  de  douane  à  l'exportation,  qui  ont  pro- 
duit 917.112  piastres,  de  divers  droits  de  port,  de 
patente  et  d'importation,  etc.  Les  finances  du 
Mexique  sont  donc  fortement  intéressées  au  déve- 
loppement du  commerce  extérieur.  La  comparai- 
son des  résultats  obtenus  à  dix  années  de  distance 
nous  permet  de  nous  rendre  compte  de  ce  dévelop- 
pement : 


Commerce  extérieur  du  Mexique  en  1x04-95  et  1904-05 

chiffres  d'ensemble 
(Milliers  de  piastres) 


Désignation 

1894-95 

1904-05 

Augmentations 
en  1904-05 

% 

95.018 

208.520 

113.502 

119 

66.411 

178.204 

111.793 

166 

Total  

161.429 

386.724 

225.295 

140 

Mais  il  faut  observer  que  sur  les  111.793  000 
piastres,  de  nouvelles  importations  constatées 
entre  1894-95  et  1903-04,  les  machines,  appa- 
reils mécaniques,  outillage  industriel,  accessoires 
et  matières  premières  nécessaires  à  l'industrie, 
figurent  pour  près  de  70  millions  de  piastres, 
c'est-à-dire  environ  03  0  0  de  l'augmentation 
totale. 

Le  solde  de  la  balance  commerciale,  en  1904-05, 
est  cependant  moins  favorable  qu'en  1894-95. 
M.  Limantour  a  tenu  à  s'expliquer  sur  ce  fait  : 

Il  faut  en  réalité,  dit-il  dans  son  rapport,  tenir  compte  que 
le  pays  doit  rembourser  le  montant  de  ses  dettes  qui  vien- 
nent à  échéance;  qu'il  a  à  payer  les  intérêts  des  titres  de  sa 
Dette  publique,  lesquels  titres  sont  presque  en  totalité  aux 
mains  des  étrangers;  qu'il  doit  aussi  les  intérêts  sur  les  obliga- 
tions de  chemin  de  fer,  émis  également  à  l'étranger,  et  des 
dividendes  provenant  des  bénéfices  réalisés  par  les  éta- 
blissements industriels,  financiers  ou  commerciaux  dont  les 
propriétaires  résident  hors  du  territoire  national.  On  ne  sau- 
rait oublier  non  plus  de  faire  une  part  aux  capitaux  d'étran- 
gers qui  se  retirent  après  fortune  faite.  On  ne  saurait  donc 
considérer  que  le  solde  de  30  millions  représente  précisément 
la  somme  à  laquelle  s'élèvent  les  remises  qui  sortent  du  pays. 
Quelques  chiffres  suffiront  pour  dégager  l'inexactitude  d'une 
pareille  assertion.  Le  service  de  la  Dette  publique  fédérale 
exige  tous  les  ans,  pour  intérêts  et  amortissements,  une 
somme  de  24  millions  de  piastres.  Sur  ces  24  millions,  à 
peine  un  million  demeure  dans  le  pays  ;  encore  ce  million 
unique  est-il  compensé  par  les  remises  que  sont  obligés  de 
faire  à  l'étranger,  pour  le  service  de  leurs  dettes  respectives, 
les  Etats  de  Jalisco,  San  Luis  Potosi,  Veraeruz  et  Tamaulipas. 

Quant  aux  chemins  de  fer,  leurs  actions  et  obligations  <e 
trouvent  en  Europe  et  aux  Etats-Unis  où,  chaque  année,  les 
diverses  Compagnies  envoient  plus  de  20  millions  de  piastres 
dont  voici  le  détail  : 


Chemins  de  fer  Piashvs 

Mexicains   2.677.810 

Central   8.268.394 

National.   4.650.0  0 

International   1.462.950 

Interocéanique   1.184.526 

Du  Sud   230.996 

Autres   1.677.5.'0 


20.152.236 


Si  des  chemins  de  1er  nous  passons  aux  banques,  il  suffira 
de  rappeler  qu'en  1904,  les  deux  seules  banques  Nationale  et 
de  Londres  ont  dû  envoyer  en  Europe  plus  de  4  millions  de 
piastres  pour  le  paiement  des  dividendes  aux  actionnaires.  Il 
serait  impossible  d'exprimer  en  chiffre  toutes  les  autres 
sommes  qui  prennent  le  chemin  de  l'étranger  pour  y  aller 


138 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN..  —  France 


rémunérer  des  capitaux  engagés  au  Mexique  dans  les  mines, 
l'agriculture,  le  commerce  et  l'industrie,  mais  ils  sont  consi- 
dérables. Et,  somme  toute,  au  total  nous  arrivons  à  un  chiffre 
qui  dépasse  de  beaucoup  le  double  et  peut  être  le  triple  des 
30  millions.de  piastres  qui  représentent  l'excédent  de  nos 
exportations  sur  nos  importations. 

11  ne  faudrait  pas  en  conclure  que  le  Mexique, 
pour  compléter  la  somme  annuelle  qu'il  doit  en- 
voyer à  l'étranger,  est  obligé  de  prélever  sur  son 
capital,  c'est-à-dire  sur  la  richesse  acquise.  Des 
milliers  de  faits  prouvent,  au  contraire,  jusqu'à 
l'évidence  que,  loin  d'épuiser  ses  ressources,  le 
pavs  les  multiplie  plus  rapidement  chaque  jour. 
Ce  qui  arrive,  c'est  qùe  les  statistiques  se  bornent 
à  noter  l'entrée  et  la  sortie  uniquement  des  mar- 
chandises proprement  dites,  tandis  que  les  nations 
ont  beaucoup  d'autres  moyens  d'envoyer  ou  de 
recevoir  des  valeurs,  moyens  qui  ne  laissent  au- 
cune trace  dans  les  documents  officiels.  «  Ces 
moyens,  dit  M.  Limantour,  consistent,  la  plupart 
du  temps,  en  inversions-  de  capitaux,  qui,  sous 
les  formes  les  plus  multiples,  se  font  continuelle- 
ment au  Mexique,  et  si  Ton  étudie  attentivement 
le  mouvement,  on  constate  que  le  solde  des  comptes 
créditeur  et  débiteur  est  couvert  chaque  année  par 
l'immigration  des  capitaux.  » 

«  Il  faut  donc,  ajoute-t-il  avec  raison,  encoura- 
ger ces  apports  de  l'étranger,  augmenter  nos  rela- 
tions avec  l'extérieur  au  lieu  de  les  restreindre  et 
un  jour  viendra  —  l'histoire  du  développement, 
des  pays  plus  vieux  nous  le  prouve  —  où  la 
population  s'étant  enrichie  par  l'abondance  et  la 
multiplicité  des  éléments  de  vie  ;  mieux  instruite 
économiquement  parlant,  nos  diverses  dettes 
pourront  être  rachetées  petit  à  petit  et-  où  les 
titres,  actions  et  obligations  des  entreprises  les 
plus  florissantes  se  retrouveront  dans  le  pays 
et  n'en  sortiront  plus.  »  Ce  sera  la  conséquence 
naturelle  et  logique  de  la  marche  que  le  Mexique 
poursuit  vers  le  progrès. 

* 
*  * 

Nous  avons  déjà  dit  que  les  dépenses  de  1904-05 
se  sont  élevées  à  78.152.795  piastres,  dépassant 
de  2.771.152  piastres  seulement  celles  de  l'exercice 
antérieur.  Il  est  intéressant  d'établir,  comme  nous 
l'avons  fait  pour  les  recettes,  une  comparaison 
entre  les  résultats  des  cinq  dernières  années  : 

Dépenses  ordinaires  \en  piastres) 


1900-1901 

1901-1902 

1902-1903 

1903-1904 

1904-1905 

Pouvoirs  : 

Législatif  

981.210 

1091.149 

1103,911 

1113.311 

1121.276 

m.aoi 

159.16r, 

278.288 

247.460 

275.259 

Judiciaire  . . . . 

496.702 

503.549 

401.392 

420.021 

431.254 

Ministères  : 

Aff.  étranger6" 

899.93'? 

1019.080 

860.175 

824.462 

1395.621 

Intérieur  

4437.550 

4909.818 

5014.208 

9612.017 

11508.910 

Justice  et  Inst. 

publique .... 

2239.603 

3134.159 

3883.979 

4334.458 

4984.041 

Encourage  tfi . , 

(  lolonisation 

et  Industrie.. 

1103.866 

968.78S 

1063.536 

1497.962 

1791.800 

Communie,  et 

Trav.  publics 

7944.480 

9306.331 

8814.423 

8788.548 

9041.811 

Finances  : 

7721.932 

Servie"  adin. 

6601.315 

7036.365 

7520.241 

7511.265 

Dette  publ... 
Guer",  marin- 

2  1165.142 

2rl566,956 

24289.865  25859J0r> 

•26205.767 

14381.002 

[4235.748 

14992.499 

159611512 

14935.782 

Totaux... 

59123.005 

63081.513 

68222.022 

76381.643 

79152.795 

A&tgm.  dans  le 

total  des  paie- 

ments faits, 

par  rapport  à 

l'exercice  im- 

médiat. antér 

1.908  % 

6.1567  % 

7.535  % 

10.682-% 

3,500  % 

11  ressort  de  ce  tableau  que  les  paiements  à  la 
charge  de  la  Dette  publique  constituent  le  princi- 
pal Chapitre  des  dépenses  :  ils  représentaient,  en 
1900-1901,  33  0/0  du  total  ;  c'est  la  môme  propor- 
tion que  nous  trouvons  aujourd'hui  ;  viennent 
ensuite  les  dépenses  de  la  Guerre  et  de  la  Marine, 
dont  la  proportion  est  passée  de  23  0/0  à  18  0/0  ; 
puis  celles  du  Ministère  de  l'Intérieur,  où  nous 
trouvons  respectivement  7  et  14  0/0  ;  celles  du 
Ministère  des  Voies  de  communications  et  travaux 
publics,  qui  ont  été  de  13  0/0  et  11  0/0  ;  celles  du 
Ministère  des  Finances,  dont  la  proportion  est  au- 
jourd'hui de  9  0/0  au  lieu  de  11. 

Ce  tableau  nous  permet  encore  de  constater  qu'en 
dépit  des  accroissements  considérables  de  besoins 
créés  chaque  année  par  le  développement  du  pays, 
le  Ministre  des  Finances  a  réussi  à  comprimer  les 
dépenses  dans  de  justes  limites. 

Les  prévisions  pour  l'exercice  prochain  ont  été 
établies,  comme  de  coutume,  d'après  les  résultats 
obtenus  pendant  le  dernier  exercice  : .. 

Piastres 

Les  recettes  sont  calculées  à   90.073.500 

Les  dépenses  à   89  897.397 

L'excédent  prévu  est  donc  de   176.103 


En  ce  qui  concerne  les  recettes,  ces  chiffres  dé- 
passent de  1.969.500  piastres  l'évaluation  établie 
pour  le  budget  en  cours,  mais  sont  inférieurs  de 
2 .010. 386  piastres  aux  recettes  effectives  de  1904- 
1905.  M.  Limantour  a  tenu  compte  des  diminu- 
tions probables  de  recettes,  qui  seront  la  consé- 
quence des  nouvelles  franchises  accordées  à  l'in- 
dustrie minière.  Malgré  ces  diminutions,  on  peut 
espérer  que  l'excédent  en  faveur  du  Trésor  dé- 
passera de  beaucoup  le  chiffre  prévu. 

«  Mieux  vaut,  dit  avec  raison  le  Ministre  dans 
son  exposé  des  motifs,  disposer  d'un  excédent 
déjà  en  caisse  que  compter  sur  une  augmentation 
future  des  recettes  :  le  développement  des  services 
publics  ne  souffre  jamais  de  prévisions  peu  favo- 
vorables  ;  ce  serait  au  contraire  le  compromettre 
gravement  que  baser  nos  calculs  sur  des  perspec- 
tives qui  ne  se  réaliseraient  pas.  » 

Ces  sages  méthodes  financières  ont  trop  fait 
leurs  preuves  pour  qu'on  ne  félicite  pas  M.  Liman- 
tour d'en  continuer  l'application. 

Edmond  Théry. 


Société  Italienne  des  Chemins  de  fer  Méridionaux 


Les  conditions  dans  lesquelles  la  Société  Italienne 
des  Chemins  de  fer  Méridionaux  exploitait  les  divers 
réseaux  reliés  entre  eux  en  vertu  de  la  convention  de 
1885  se  sont  trouvées  modifiées  en  1905.  En  effet,  ainsi 
que  le  mentionnait  le  rapport  présenté  par  le  Conseil 
d'administration  à  l'assemblée  générale  ordinaire  du 
15  juin  1905,  la  Compagnie  ayant  dù  renoncer  à  tout 
arrangement  avec  le  Gouvernement  italien  à  propos  du 
réseau  de  l'Adriatique,  a  cessé,  à  partir  du  30  juin 
dernier,  l'exploit  ition  sociale  de  ce  réseau.  En  consé- 
quence, elle  a  réuni  ses  actionnaires  en  assemblée  gé- 
nérale extraordinaire  le  16  décembre  pour  leur  sou- 
mettre les  résultats  de  son  exploitation  du  réseau  de 
l'Adriatique  au  cours  du  premier  semestre  de  1905. 
Ouant  aux  résultats  du  réseau  Méridional,  pendant  la 
même  période,  elle  en  saisira  l'assemblée  générale  or- 
dinaire annuelle. 
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Il  faut  bien  considérer  que  les  résultats  du  réseau  de 
l'Adriatique  n'ont  pas  pu  être  donnés  dune  façon  très 
détaillée,  et  qu'il  n'a  pas  été  possible  d'établir  les  com- 
paraisons auxquelles  on  est  accoutumé,  une  partie  des 
statistiques  relatives  à  la  période  en  revue  manquant 
encore  par  suite  des  changements  opérés  à  partir  du 
Ie1'  juillet.  Néanmoins,  les  renseignements  fournis  sont 
intéressants  à  divers  points  de  vue. 

Tout  d'abord  l'accroissement  progressif  du  trafic, 
qui  poursuivait  sa  marche  dans  les  mêmes  proportions 
que  les  années  précédentes,  a  été  troublé  soudain  par 
a  grève  du  personnel  qui  a  eu  lieu -au  mois  d'avril,  à 
'  occasion  du  dépôt,  aux  Chambres  italiennes,  du  projet 
de  loi  pour  l'exploitation  par  l'Etat.  Il  s'ensuit  que 
l'augmentation  dans  les  recettes  brutes,  qui  avait  atteint 
neuf  millions  de  lire  environ  pour  chacun  des  deux 
exercices  précédents,  s'est  vue  réduite,  pendant  le  pre- 
mier semestre  de  J905,  à  1.957.774  lire. 

De  leur  côté,  les  frais  d'exploitation  ont  été  plus 
élevés.  Il  en  est  du  reste  toujours  ainsi  pour  le  premier 
semestre  d'une  année,  le- second  profitant  de  transports 
de  voyageurs  et  de  marchandises  plus  importants  et 
plus  rémunérateurs.  D'autre  part,  pendant  les  six  pre- 
miers mois  d'un  exercice,  il  y  a  toujours  à  compter 
avec  une  augmentation  des  frais  de  réparation  du  ma- 
tériel roulant  qu'il  faut  tenir  en  état  en  vue  des  exi- 
gences du  service  pendant  les  six  mois  suivants.  Enfin, 
les  résultats  du  1er  janvier  1905  au  30  juin  suivant  se 
sont  aussi  particulièrement  ressentis  des  récompenses 
et  des  gratifications  accordées  aux  agents  restés  en 
service  pendant  la  grève,  de  quelques  régularisations 
de  comptabilité  en  raison  de  la  clôture  de  la  gestion 
du  réseau  de  l'Adriatique,  et  enfin  des  réparations 
exceptionnelles  faites  aux  lignes  et  au  matériel  roulant 
en  vue  de  tout  apprêter  pour  la  remise  du  réseau  à 
l'Etat. 

En  somme  l'exploitation  s'est  établie  comme  suit  : 


Produits  Lire 

Quote-part  de  62  00  0/0  sur  les  recettes  brutes 

du  réseau  principal,  montant  à   41.258.797  24 

Moitié  des  recettes  brutes  du  réseau  complé- 
mentaire  2.401.559  99 

Redevance  due  par  l'Etat  de  3.000  lire  par 
kilomètre  de  longueur  virtuelle  du  réseau 

complémentaire.   2.920.684  19 

Redevances  et  revenus  divers   255.980  35 

Recettes  à  titre  de  remboursement  de  frais...  2.955.691  19 

Total  ."   49.792.712  96 


Charges 

Montant  total  des  frais  d'exploitation  tant  or- 
dinaires qu'extraordinaires   51.570.360  71 


La  perte  enregistrée  pour  le  premier  semestre  de 
1905  a  donc  été  de  1.777.047  lire  75,  mais  en  tenant 
compte  de  la  contribution  de  l'Etat  pour  le  surcroit  de 
frais  du  personnel,  elle  n'est  réellement  que  de 
885.107  lire  06. 

Le  revenu  total,  pour  le  premier  semestre  de  1905,  a 
été  de  418.447  lire  84.  En  déduisant  de  cette  somme 
l'intérêt  imputable  au  fonds  d'amortissement  des  ac- 
tions à  la  souche,  soit  19.425  lire  93,  il  est  resté  399.021 
lire  91,  dont  il  a  été  déduit:  G  0/0  pour  la  réserve 
ordinaire,  23.941  lire  31  ;  5  0/0  à  répartir  au  Conseil 
d'administration  et  aux  chefs  de  service,  19.951  lire  10  ; 
ensemble  43.892  lire  41.  Le  solde  s'est  établi  à  355.129 
lire  50,  montant  auquel  il  a  été  ajouté  5.138  lire  94, 
résidu  des  bénéfices  non  distribués  au  31  décembre 
1904.  D'où  un  montant  disponible  total  de  360.268 
lire  44. 

Huant  à  la  gestion  du  réseau  de  l'Adriatique,  elle  se 
résume  ainsi  : 

Produits  En  lire 

Moitié  de  la  subvention  kilométrique  due  à  la  — 
Société  pour  la  construction  des  lignes  : 

Aux  termes  de  l'article  7  du  contrat   16.030.822  94 

Aux  termes  de  l'article  9  de  la  convention 

du  20  juin  1888   4. 489 ^33  » 

Treizième  annualité  pour  le  passage  au-dessus 
du  pont  sur  le  Pô  à  Mezzanacorti  (conven- 


En  lire 

■  lion  du  27  novembre  1894,  approuvée  parla 

loi  du  28  juillet  1895,  n"  458)   162. 8S8  26 

Moitié  de  la  redevance  pour  l'emploi  du  maté' 
riel  roulant  et  l'exploitation  (article  26  du 

contrat  d'exploitation)   3.330.000  » 

Total   24.013.299  20 


Charges 

Intérêts  généraux  et  amortissemrut  des  ac- 
tions, des  obligations  et  des  bons  sortis   20.663  974  03 

Quote-pari.  de  l'amortissement  des  frais  de 

.  fondation  f   13 . 765  8  i 

Frais  d'administration  centrale  (admission 
des  titres  aux  cotes  étrangères,  perte  sur  le 

change,  frais  et  impôts  divers)   1 .018.371  96 

Impôt  de  la  richesse  mobilière  sur  les  revenus 

industriels  •   640.380  91 

Perte  île  l'exercice  au  net  de  la  contribution  de 
l'Etat  pour  le  surcroit  de  frais  pour  le  per- 
sonnel  885.107  06  ' 

Total   23.S21.599  80 

Résidu  actif  ".  ;   791.699  40 

Somme  égale   24.013.299  20 


Il  faut  déduire  du  montant  ei-'dess.us  do  791 1 699 
lire  40,  les  prélèvements  statutaires  qui  se  divisent 
comme  suit  : 

Lire 


6  0/0  au  fonds  de  réserve  ordinaire   47.501  96 

5  0/0  de  la  môme  sonna*  à  répartir  dans  la 
proportion  de  3/4  au  Conseil  d'administration       29  688  73 

1/4  aux  chefs  de  service.   9.896  24 

Le.  remboursement  aux  porteurs  d'actions  no- 
minatives do  la  différence  en  moins  de  l'im- 
pôt de  circulation  diminué,  payé  pour  leur 
compte  (par  effet  de  la  loi  du  23  janvier  1902 
n°  25,  annexe  C,  article  12)  '   1.186  20 

Total   88.273  13 

Il  reste  donc  une  somme  disponible  de   703.426  27 

A  ajouter  : 

Montant  disponible  de  l'emploi .  des  résidus 
actifs  appartenant  exclusivement  à  la  Com- 
pagnie  360.268  44 

Solde  à  reporter  à  nouveau   1.063.694  71 


Le  rapport  mentionne  que  les  conventions  stipulées 
avec  le  Gouvernement,  conventions  approuvées  lors  de 
la  précédente  assemblée  générale  en  vue  soit  du  rachat, 
soit  d'une  nouvelle  période  d'exploitation  sociale  du 
réseau  Méridional,,  ainsi  que  pour  la  liquidation  finale 
de  la  gestion  du  réseau  de  l'Adriatique,  demeurent 
toujours  en  suspens.  Il  a  semblé  convenable  au  Conseil 
d'attendre,  à  ce  sujet,  les  décisions  du  Gouvernement . 
En  tout  cas,  en  admettant  qu'il  soit  nécessaire  de  sou- 
mettre au  jugement  des  magistrats  les  questions  de 
leur  compétence,  la  Compagnie  dit  pouvoir  envisager 
une  semblable  éventualité  avec  la  ferme  conscience  de 
son  bon  droit.  En  attendant,  elle  est  rentrée  en  pos- 
session et  a  repris  l'exploitation,  dès  le  1er  juillet,  dos 
lignes  de  sa  propriété,  excepté  celles  qui  aboutissent  à 
la  mer  Tyrrhénienne  et  la  ligne  Lecco-Coiico.  A  ce 
propos,  le  Gouvernement  a  enjoint  l'application  des 
tarifs  et  du  régime  du  personnel  en  vigueur  sur  le 
réseau  de  l'Adriatique,  tous  droits  réciproquement 
réservés.  Enfin,  la  Compagnie  a  entrepris  jusqu'au 
31  décembre  1902,  aux  conditions  de  la  Convention  de 
1888,  l'exploitation  de  cinq  lignes  appartenant  à 
l'Etat  :  Ascoli-San-Benedetto,  Toramo-Grulianova,  Lu- 
cera-Foggia,  Nanfredonia-Foggia  et  Zollino-Gallipoli. 

A.  Lechenet. 


Le  Cinquantenaire 

DE  LA  CHAMBRE  DE  COMMERCE  DE  NANCY 

La  Chambre  de  Commerce  de  Meurthe-et-Moselle- 
vient  de  célébrer  le  cinquantième  anniversaire  de  sa 
fondation.  C'était  une  occasion  de  mesurer  les  progrès 
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accomplis  pendant  ce  demi-siècle  par  L'industrie  et  le 
commerce  de  la  Lorraine  française.  Justement  fière  des 
résultats  obtenus,  la  Chambre  de  Commerce  les  a  résu- 
més sous  la  forme  d'une  revue  des  industries  du  dé- 
partement de  Meurthe-et-Moselle.  Les  renseignements 
recueillis,  coordonnés  et  mis  au  point  par  le  distingué 
directeur  de  la  succursale  de  la  Banque  de  France  de 
Nancy,  M.  «iréau,  montrent  éloquemment  que  cette 
région,  malgré  l'amputation  subie  en  1871 ,  a  su  lutter 
énergiquement  contre  la  concurrence  étrangère  et 
conquérir  une  des  premières  places  dans  l'industrie 
française. 

Ce  qui  fait  surtout  la  richesse  du  département  de 
Meurthe-et-Moselle,  c'est  son  sous-sol.  Le  minerai  de 
fer  y  est  exploité  depuis  1844 ,  le  traité  de  Francfort 
nous  enleva  les  gisements  les  plus  productifs  et  don- 
nant les  meilleurs  produits;  mais  la  découverte  du 
bassin  de  Briey,  en  1882,  et  l'invention  du  procédé  dit 
Bessemer  basique,  permettant  de  transformer  en  acier 
les  fontes  phosphoreuses  de  Lorraine,  vinrent  donner 
an  nouvel  essora  l'industrie  métallurgique  deMeurthe- 
et  Moselle.  Ce  département,  qui  produisait,  en  1871, 
50G.000  tonnes  de  minerai  sur  2.100.000  tonnes 
extraites  dans  toute  la  France,  voyait,  en  1003,  sa  pro- 
duction s'élever  à  5.282.000  tonnes  sur  un  total  de 
6.220.000  tonnes. 

L'industrie  sidérurgique  a  progressé  parallèlement 
à  l'extraction  du  minerai;  au  lendemain  de  la  guerre 
de  1870, 18  hauts  fourneaux  produisaient  99.400  tonnes 
de  fonte  et  5.800  tonnes  de  fer  ;  en  1904,  2  millions  de 
tonnes  de  fonte,  21.000  tonnes  de  fer  et  972.000  tonnes 
d'acier  sont  sorties  de  56  hauts  fourneaux  en  activité. 
Cette  prospérité  ne  pourra  que  s'accentuer  si  les  son- 
dages entrepris  pour  retrouver,  en  France,  le  prolon- 
gement du  bassin  houiller  de  Sarrebrùçk,  démontrent 
la  présence  en  Lorraine  française  d'une  couche  de 
combustible  industriellement  exploitable.  Bien  que  les 
premières  recherches  aient  confirmé  les  prévisions  des 
géologues,  il  est  encore  impossible  de  dire  si  l'effort 
tenté  de  ce  côté  par  notre  industrie  sera  définitivement 
couronné  de  succès,  et  si  cette  région  est  appelée,  par 
la  réunion  sur  le  même  point  de  la  houille  et  du  mine- 
rai de  fer,  à  prendre  rang  parmi  les  plus  riches  de 
l'Europe  au  point  de  vue  métallurgique. 

Le  sel,  que  le  département  extrait  à  la  fois  de  sources 
salées  et  de  mines  de  sel  gemme,  trouve  un  débouché 
dans  la  fabrication  de  la  soude  artificielle  par  le  pro- 
cédé Solvay,  exploité  dans  trois  usines. 

Les  industries  manufacturières  tiennent  brillamment 
leur  place,  à  côté  des  industries  extrartives  :  il  suffit 
de  citer  la  cristallerie  de  Baccarat,  la  manufacture  de 
glaces  de  Cirey,  les  fabriques  de  chaussures  de  Nancy, 
ses  imprimeries,  les  malteries  et  les  brasseries  de  tout 
le  département,  les  filatures  de  coton,  etc.  ;  l'industrie 
de  la  verrerie  d'art  et  de  l'ameublement  a  fait  preuve 
d'un  effort  artistique  qui  la  place  sur  un  terrain  où  la 
concurrence  étrangère  est  moins  redoutable  que  sur 
celui  de  la  grosse  production. 

On  ne  saurait  passer  sous  silence,  en  parlant  du 
développement  économique  de  la  Lorraine  française, 
l'intelligente  initiative  prise  par  les  industriels  de  cette 
région,  et  consistant  à  subventionner  des  instituts 
techniques  fondés  à  l'Université  de  Nancy.  La  Faculté 
des  Sciences  de  cette  Université,  sous  l'impulsion  de 
M.  Bichat,  a  donné  à  une  partie  de  son  enseignement 
un  caractère  pratique  en  créant  des  cours  propres  à 
former,  en  vue  de  l'industrie,  des  chimistes,  des  élec- 
triciens, des  ingénieurs  ;  cette  collaboration  du  labora- 
toire et  de  l'usine  a  fourni  d'excellents  résultats. 

La  Chambre  de  Commerce  de  Nancy  termine  sa  pu- 
blication par  d'intéressants  graphiques  qui  font  voir 
d'un  coup  d'œil  les  progrès  réalisés  dans  les  trente- 
cinq  dernières  années.  Il  serait  à  souhaiter  que  toutes 
les  régions  de  la  France  eussent  accru  au  même  degré 
leur  prospérité  économique  ;  la  Lorraine  française  peut 
être  citée  en  exemple  à  beaucoup  d'entre  elles. 

G.  Roulleau. 

4 


Les  Obligations  des  filieinins  de  fer  Français 

EN  1905 


Comme  il  a  coutume  de  le  faire  au  début  de  chaque 
nouvelle  année,  notre  éminent  confrère  M.  Alfred 
Neymarck  vient  de  publier,  dans  le  Rentier,  ses  sta- 
tistiques des  émissions  et  des  remboursements  opérés 
par  nos  six  Grandes  Compagnies  de  Chemins  de  fer 
au  cours  de  l'exercice  clos  le  31  décembre  1905.  Ces 
statistiques,  ainsi  que  les  commentaires  qui  les  accom- 
pagnent, offrent  un  grand  intérêt.  Nous  les  résumons 
donc  comme  d'ordinaire. 

Voici,  en  premier  lieu,  le  nombre  de  titres  vendus 
par  nos  grandes  Compagnies  pendant  l'année  1905  écou- 
lée, avec  l'indication  de  leur  produit  : 


Nombre  d'obligations  Prix 


vendues 

moyen 

Produits 

des 

des 

Compagnies 

3  0/0 

2  1/2 

ventes 

ventes 

Francs 

Francs 

Est  

19.300 

458  95 

8.857.735 

14.900 

415  69 

6.193.781 

Lyon  

29.30i 

455  795 

13.356.611 

13.429 

411  02;2 

5.519.612 

Midi  

7.701 

456  316 

3.514.090 

1.989 

412  291 

820.047 

14.722 

463  090 

6.817.607 

4.389 

425  3G1 

1.866.908 

Orléans  

29.218 

456  956 

13.355.000 

11.294 

413  769 

4.674.000 

Ouest  

17.625 

457  30 

8.060.500 

5.200 

414'20 

2.153.900 

Totaux . . . 

117.870 

51.201 

r,  5. 189.791 

Les  117.870  Obligations  3  0/0  ont  produit  53.961.543 
francs  et  les  51.201  Obligations  2  1/2  0/0,  21.228-248 
francs.  En  1904,  il  avait  été  émis  222. 425  Obligations 
3  0/0  pour  99.581.099  fr.,  et  78.045  Obligations 
2  1/2  0/0  pour  31.624.283  fr.  Huant  aux  prix  moyens 
de  vente  obtenus,  ils  ont  été  partout  supérieurs  à  ceux 
de  l'année  1904,  ainsi  qu'en  témoigne  le  tableau  sui- 
vant : 

Cours  moyens  de  ventes 
Obligat.  3  0/0  Obligat.  2  1/2  0/0 

En  1904     En  1905       En  1904     En  1905 


Est   448  05  458  75  406  78  415  69 

Lvon   448  285  455  795  403  984  411  022 

Midi   442  287  456  316  402  846  412  291 

Nord   457  1253  463  090  414  5085  425  361 

Orléans   446  033  456.926  404  899  413  769 

Ouest   445  17  457  30  399  91  414  20 


Pour  les  Obligations  3  0/0,  les  prix  de  vente  ont 
varié,  en  1905,  de  456  à  463  fr.  en  chiffres  ronds,  d'où 
un  prix  moyen  de  459  francs,  supérieur  de  9  fr.  50  au 
prix  moyen  de  1904  et  de  6  fr.  à  celui  de  1903.  Pour  les 
Obligations  2  1/2  0/0,  les  prix  de  vente  ont  varié  de 
411  à  425  fr.,  soit  un  prix  moyen  de  418  fr.  Or,  en  1904, 
les  prix  avaient  varié  de  399  fr.  91  à  414  fr.  5085,  soit 
un  prix  moyen  de  407  fr.  21.  Rappelons  que  le  prix 
moyen  avait  été  de  410  fr.  50  en  1903  et  de  417  fr.  50 
en  1902. 

Voici,  depuis  1895,  le  nombre  d'Obligations  2  1/2  0/0 
vendues  par  chaque  Compagnie  : 

Obligations  2  1/2  O/O  vendues  depuis  1895 


Années  Est  Lyon  Midi  Nord  Orléans  Ouest 

1895   »  25.86i 

1896   «  33.162        »        7.164  24.802 

1897   8.960  33.831  35.387  27.208     49.328  65.502 

1898   27.860  55.835  36.256  21.688     72.679  67.998 

1899   16.220  45.896  75.586  36.700     74.675  81.328 

1900..!....  18.780  40.441  27.380  28.303  159.809  74.987 

1901   20.260  29.621  12.930  19.791     26.786  37.429 

\  1902   17.520  50.988  10.647     8.577     20.986  11.608 

1903   13.120  18.242     6.219     8.815     18.837  14.314 

1904   14.940  30.725     4.646     6.611     15.193  5.930 

1905   14.900  13.429     1.989     4.389     11.294  5.200 
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Si  on  totalise  les  chiffres  ci-dessus,  on  trouve  que, 
depuis  1895,  nos  six  Grandes  Compagnies  ont  placé 
1.749.565  Obligations  2  1/2  OjO. 

Comme  le  fait  observer  M.  Neymarck  quand,  en 
1895,  les  obligations  2  1/2  0/0  ont  été  créées,  on  doutait 
de  leur  succès  auprès  du  public.  Cette  innovation  en 
matière  de  placement  trouva,  comme  toutes  les  idées 
nouvelles,  ses  défenseurs  et  ses  détracteurs.  Aujour- 
d'hui, les  faits  répondent  et  confirment  les  prévisions 
favorables  émises  alors.  Ce  qui  est  certain,  c'est  que 
les  Compagnies  effectuent  maintenant  avec  la  même 
facilité  leurs  ventes  d'obligations  soit  en  3  0/0,  soit  en 
2  1/2  0/0,  en  suivant  les  goûts  et  les  facilités  du  pu- 
blic. Ajoutons  que  quand  les  obligations  2  1  2  0/0  ont 
été  créées  en  1895,  elles  valaient  415  francs  environ, 
alors  que  les  obligations  3  0/0  se  négociaient  entre  450 
ët  460  francs.  Or,  aujourd'hui,  les  obligations  2  1/2  0/0 
valent  de  415  à  425  fr.,  suivant  les  Compagnies,  tandis 
que  les  obligations  3  0  0  valent  près  de  460  fr.  et  dé- 
passent 465  fr.  pour  celles  du  Nord.  La  création  du 
nouveau  type  d'obligations  2  1/2  0/0,  comme  le  crai- 
gnaient les  adversaires  de  cette  innovation,  n'a  donc- 
pas  nui  au  placement  et  au  cours  des  obligations  an- 
ciennes 3  0/0. 

En  regard  des  titres  émis  par  nos  Grandes  Compa  ■ 
(jnies  en  1905,  il  convient  de  mentionner  les  amortis- 
sements auxquels  ces  entreprises  ont  procédé  au  cour;; 
de  la  même  année.  Ces  amortissements  ont  porté  sur 
308.385  obligations  diverses  pour  un  capital  de 
15R.521.900  francs. 

Obligations  remboursées 


Moulant 

Compagnies 

Nature 

Nombre 

remboursé 

Francs 

Est  

3% 

36.145 

18.072.500 

2  y2  % 

1.340 

670.000 

diverses 

6.804 

3.954.275 

3  % 

76.000 

38.000.000 

■    2  % 

3.383 

1.691.500 

diverses 

19.221 

12.906.375 

Midi  

3  % 

24.724 

12.302.000 

2  y2  % 

1.887 

943.500 

Nord  

3  % 

36.558 

18.329.500 

2  ys  % 

1.890 

996.500 

diverses 

964 

461.500 

3  "/ 
°  /o 

43.090 

21.015. 000 

4.500 

2. 250.  <  »0  J 

diverses 

154 

192.500 

3  % 

43.079 

21.539.500 

%■%-■%: 

3.311 

1.655.500 

diverses 

335 

391.750 

Totaux 

303.385 

158.521.900 

En  1604,  il  avait  été  amorti  299.597  obligations  pour 
153.850.950  francs,  contre  287.316  obligations  pour 
147.509.375  francs  en  1903.  Ajoutons  que  depuis  1885, 
seulement,  le  montant  total  des  remboursements  effec- 
tués a  été  de  2  milliards  165  millions  de  francs,  se 
décomposant  de  la  manière  ci-dessous  : 

Moyenne 
Total  annuelle 
(Millions  de  francs) 

De  1885  à  1891    450.0  64  3 

De  1892  à  1898   732.8  101  6 

De  1899  à  1903   670.0  134  0 

En  1904   153.8  153.8 

En  1905   158.5  158.5 

En  somme,  en  1905,  nos  six  grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  ont  remboursé  158  millions  et  demi  de 
francs  d'obligations,  alors  qu'elles  en  ont  placé  seule- 
ment pour  75  millions.  Le  montant  des  rembourse- 
ments dépasse  donc  les  ventes  de  83  millions.  Encore 
à  ces  158  millions  et  demi  de  francs  conviendrait-il 
d'ajouter  près  de  7  millions  de  remboursement  effec- 
tués sur  leurs  actions  par  les  Compagnies  de  l'Est,  du 
Midi,  du  Xord,  de  l'Ouest,  et  de  l'Orléans.  On  sait  que 
ce  n'est  qu'à  partir  de  1907  que  le  Lyon  commencera 
l'amortissement  de  ses  actions.  Il  y  a  donc  là  un  total 
d'amortissement  de  165  millions  effectués  par  les  Com- 


pagnies, alors  que  sur  le  coût  du  réseau  de  l'Etat  il  n'a 
pas  été  amorti  un  centime  depuis  1878. 

Disons  encore,  avec  notre  distingué  confrère,  que, 
depuis  1885,  les  Compagnies  ont  placé  dans  leur  clien- 
tèle, sans  nuire  à  l'ascension  du  crédit  de  l'Etat  et  aux 
cours  des  rentes  qui  ont.  pu  atteindre  et  dépasser  le 
pair,  9.432.665  obligations  pour  un  capital  de  4  mil- 
liards 16  millions  de  francs,  et  qu'elles  ont  amorti,  pen- 
dant ce  temps,  sur  leurs  anciens  et  leurs  nouveaux 
emprunts,  2  milliards  164  millions  de  francs  ! 


LA  CONFÉRENCE  D'ALGÉSIRAS 


La  question  des  impôts  n'a  pu  être  résolue  définitive- 
ment au  cours  de  cette  semaine. 

La  Conférence  a  jusqu'ici  procédé  à  l'examen  des 
propositions  formulées  par  la  délégation  marocaine  re- 
lativement à  l'amélioration  des  impôts  actueltements 
existants  et  à  la  création  de  nouveaux  impôts  destinés 
à  l'augmentation  des  revenus  du  Trésor  c.nérifien. 

En  ce  qui  concerné  le  projet  sur  l'élévation  des  droits 
de  douane,  la  discussion  a  été  ajournée  jusqu'au  mo- 
ment où  tous  les  délégués  auront  reçu  les  instructions 
demandées  à  leurs  Gouvernements  respectifs. 

Abordant  l'examen  des  nouveaux  impôts  proposés 
par  la  délégation  marocaine,  laConférence,  tout  d'abord, 
a  examiné  s'il  y  aurait  lieu  d'admettre,  et  dans  quelles 
condition?,  l'établissement  d'un  impôt  général  sur 
l'exercice  des  industries,  tant  pour  les  Marocains  que 
pour  les  étrangers. 

Vu  la  nécessité  d'étudier  les  détails  techniques  que 
comporte  cette  question,  le  Comité  de  rédaction  a  été 
chargé  de  présenter  le  projet  définitif.  La  délégation 
marocaine  ayant  en  particulier  suggéré  l'établissement 
d'un  droit  sur  la  pèche,  il  a  été  reconnu  que  cette  de- 
mande était  incompatible  avec  les  stipulations  de  plu- 
sieurs conventions  entre  le  Maroc  et  les  Puissances 
étrangères,  notamment  avec  celles  du  traité  hispano- 
marocain  de  1861. 

Un  certain  nombre  de  propositions  de  la  délégation 
marocaine  se  rapportant  à  des  questions  concernant 
seulement  les  sujets  marocains,  la  Conférence  a  émis 
l'avis  qu'elles  devaient  être  laissées  à  l'étude  directe  et 
spéciale  du  Makhzen. 

Le  Comité  de  rédaction,  qui  avait  été  chargé  par  les 
plénipotentiaires  d'élaborer  un  projet  sur  l'ensemble 
de  la  question  des  impôts,  vient  de  terminer  son  tra- 
vail, qui  sera  examiné  incessamment  en  séance  offi- 
cielle. 

Le  projet  propose  surtout  d'adopter  le  principe  de 
certains  impôts,  laissant  les  détails  à  l'examen  des 
Ministres  étrangers  à  Tanger.  Dans  le  projet  entrent 
certains  impôts  du  programme  marocain.  Rappelons 
que  la  question  des  droits  de  douane  a  été  réservée. 

Les  travaux  de  la  Conférence  vont  se  trouver  inter- 
rompus pendant  quelques  jours  par  suite  de  l'absence 
des  délégués  marocains,  qui  doivent  partir  pour  Tan- 
ger afin  d'assister  aux  fêtes  d'Aïd-el-Kébir. 


Morutioiis  feoiiomips  et  Financières 


Emprunt  de  l'Uruguay.  —  Les  signatures  rati- 
fiant le  contrat  d'emprunt  d'une  manière  définitive  ont. 
été  échangées,  cette  semaine,  entre  le  Ministre  de  l'Uru- 
guay à  Paris  et  les  représentants  de  la  Banque  de  Paris 
et  des  Pays-Bas.  L'émission  s'effectuera  sur  notre  place, 
dès  que  l'opération  de  conversion  de  la  dette  inté- 
rieure 6  0/0  sera  terminée,  c'est-à-dire  aux  environs 
du  15  février. 


Banque  de  France.  —  Le  rapport  de  M.  Jules 
Roche  sur  le  projet  de  loi  portant  élévation  du  chiffre 
maximum  des  émissions  de  la  Ranque  de  France. 
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rapport  qui  a  é té  adopté  par  la  Commission  du  bud- 
get, vient  d'être  distribué  à  la  Chambre. 
En  voici  le  texte  : 

"Messieurs, 

Aux  termes  de  l'article  13  do  la  loi  du  17  novembre  1897,  ' 
la  Banque  de  France  rie  peut  avoir  en  circulation  plus  de 
5  milliards  de  billets.  Cependant  le  bilan  du  4  janvier  cou- 
rant faisait  ressortir  que  le  montant  de  la  circulation  s'élevait 
à  4.905.274.345  francs,  c'est-à-dire  qu'il  ne  lui  restait  plus  que 
la  faculté  d'émettre  94.725.655  francs  de  billets. 

Cette  somme  peut  être  vite  franchie,  puisque  le  28  décem- 
bre 1905  au  matin,  la  Banque  n'avait  en  circulation  que 
4.565.822.950  francs. 

En  huit  jours  le  chiffre  des  billets  émis  avait  donc  aug- 
menté de  près  de  340  millions,  plus  de  40  millions  par  jour. 
C'est-à-dire  qu'il  serait  possible  que  la  Banque  eût  épuisé  de 
moitié  sa  faculté  d'émission.  Il  n'y  aurait  donc  plus  en  cir- 
culation que  les  billets  qui  rentreraient:  et  si  ces  billots 
étaient  inférieurs  aux  demandes  -la  Banque  devrait  refuser 
ses  vignettes,  même  si  on  lui  apportait  des  tonnes  d'or  en' 
échange. 

A  plus  forte  raison  devrait-elle  répondre  négativement  aux 
commerçants,  aux  banquiers  qui  viendraient  lui  demander 
d'escompter  leur  rlapier,  à  moins  qu'elle  ne.  se  démunit  de 
son  encaisse  au  delà  des  limites  permises  —  ce  qui  serait 
encore  plus  dangereux  pour  le  crédit  public  et  pour  la  vie 
économique  du  pays.  La  loi  dé  1897  a  porté  la  faculté  d'émis- 
sion de  la  Banque  de  4  milliards  à  5  milliards.  Le  moment 
est  venu,  évidemment,  de  porter  oncoi'3-plus  haut  le  pouvoir 
d'émission. 

En  1884,  le  maximum  avait  été  fixé  à  3  milliards  500  mil- 
lions ;  en  1893,  il  fut  porté  à  4  milliards  :  en  1897,  à  5  mil- 
liards ;  voici  que  huit  ans  après  !alci'de  1897,  cette  augmen- 
tation est  devenue  insuffisante.  Ne  voulant  pas  élever 
l'escompte,  voulant  avec  raison  défendre  son  encaisse-or,  ne 
]>  ou  vaut  librement  augmenter  ses  émissions  suivant  les 
besoins  du  commerce  et  le  grossissement  de  son  encaisse,  la 
Banque  se  voit  donc  contrainte,  d'un  côté,  de  refuser  l'or 
contre  des  billets,  afin  de  conserver  une  marge  pour  l'escompte 
de  l'autre  coté,  de  chercher,  comme  elle  le  peut,  à  protéger 
son  encaisse-or. 

FJue  telle  situation  —  résultat  de  la  loi  —  est  des  plus 
irrationnelle  et  pourrait  bientôt  entraîner  les  conséquences 
les  plus  fâcheuses. 

Dans  ces  conditions,  le  Gouvernement,  sans  revenir  à  la 
proposition  de  supprimer  la  limite  de  circulation,  s'est  borné 
à  vous  demander  d'augmenter  de  890  millions  le  total  de 
rémission  légale,  qui  se  trouverait  -ainsi  portée  à  5.800 
millions. 

Votre  Commission  du  budget  vous  propose  à  son  tour 
d'adopter  le  projet  de  1  ji  du  Gouvernement  ainsi  conçu  : 

PROJET  DE  LOI 

Article  unique.  —  Le  chiffre  des  émissions  de  la  Banque 
de  France  et  de  ses  succursales,  fixé  au  maximum  de  5  mil- 
liards, est  élevé  à  cinq  milliards  huit  cent  millions  de  francs. 


Les  Charges  foncières  de  la  Propriété  bâtie  à 
Paris.  —  Les  projets  d'abolition  de  l'octroi,  pour  éloi- 
gnée que  soit  leur  réalisation,  appellent  l'attention  sur 
les  charges  de  la  propriété  à  Paris.  On  a  exagéré  ou 
atténué  ces  charges,  qui  sont  en  réalité  les  suivantes  : 

On  évalue,  rien  que  pourjes  locaux  d'habitation,  la 
valeur  locative  réelle  des  immeubles  parisiens  à  543 
millions  871.750  fr.  ;  mais  sur  les  936.000  locaux  de 
chacune  des  25  catégories  qui  forment  ce  total  impo- 
sant, on  évalue  les  locaux  vacants  à  environ  30.340, 
représentant  une  valeur  locative  de  30.225.000  fr:  C'est 
ce  dernier  point  qui  forme  l'aléa  du  métier  de  propré- 
taire,  le  manque  à  gagner  ou  la  perte  suivant  les  cas. 

Quant  au  produit  de  la  propriété  bâtie  destinée  à 
l'habitation,  .on  l'évalue,  en  moyenne,  à  0  50  0/0  de  la 
valeur  vénale  de  la  maison,  c'est-à-dire  qu'une  maison 
de  200.000  fr.  rapporterait,  comme  revenu  brut,  13.000 
francs  environ,  et  qu'une  maison  de  1 .000.000  rappor- 
terait 65.000  fr.  Il  faudrait  déduire  de  ce  produit  brut 
moyen  —  il  varie  naturellement  suivant  les  quartiers 
et  l'état  d'ancienneté  et  de  commodité  de  la  maison  — 


ii  peu  près  2  0/0  pour  les  charges  totales  incombant 
aux  propriétaires,  les  impôts  d'État  et  ceux  de  la  Ville 
de  Paris  y  compris.  Le  revenu  net  ressortirait  ainsi  à 
environ  4  1/2  0/0  pour  les  maisons  surtout  destinées  à 
l'habitation . 

Pour  les  usines,  le  produit  serait,  en  moyenne,  sen- 
siblement moins  avantageux  et  ne  correspondrait  qu'à 
5  70  0/0  de  la  valeur  vénale.  Mais  cette  faiblesse  du 
rendement  serait  généralement  compensée  par  la  plus- 
value  assez  rapide  des  terrains  où  sont  installées  les 
exploitations  industrielles,  plus-value  dont  les  pro- 
priétaires bénéficient  plus  ou  moins  vite. 

Quant  aux  impôts  dont  l'Etat  et  la  Ville  de  Paris 
frappent  la  propriété  parisienne ,  ils  ressortent,  par 
cent  francs  de  loyers  annuels  encaissés  :  pour  les  lo- 
caux d'habitation  à  9  226  0/0,  dont  5  768  0/0  pour 
l'Etat  et  3  458  0/0  pour  la  Caisse  municipale;  et,  pour 
les  usines,  à  7  121  0/0,  dont  4  651  0  0  pour  le  Trésor 
et  2  770  0/0  pour  la  Caisse  de  la  Ville  de  Paris. 

Sur  cent  locaux  parisiens,  il  y  en  a  plus  des  trois 
quarts  (-76  08  0/0)  d'un  lover  inférieur  à  500  fr.  ;  il  y  en 
a  14  22  0/0  dont  le. loyer  varie  de  500  fr.  à  1.000  fr,  ;  et 
il  n'y  en  a  exactement  que  1  29  0/0  d'un  loyer  annuel 
supérieur  à  5.000  fr. 

Dans  cette  dernière  catégorie,  on  comptait  en  1904  : 

5.796  locaux  d'un  loyer  de  5.000  à  6.999  fr.  ;  3.490  lo- 
caux d'un  lover  de  7.000  à  9.999  fr.  ;  1.819  locaux  d'un 
loyer  de  10.000  à  14.999  fr.  ;  565  locaux  de  15  à  20.000  fr., 
et,  enfin,  536  locaux  d'un  loyer  supérieur  à  20.000  fr. 

EnOn,  sur  les  936.000  locaux;  il  y  en  avait,  en  1904, 
exactement  712.017  d'un  loyer  inférieur  à  500  fr.,  dont 
16.23'i  ne  trouvèrent  pas  de  locataires  au  cours  de 
toute  l'année. 


Société  Internationale  de  Houillères  (Interna- 
tionale Kohlenbergîoerks  Akttengesells'chaft}.  —  La 
constitution  de  cette  Société,  dont  le  capital  est  de 
16  millions  de  marks  ou  20  millions  de  irancs,  a  eu 
lieu,  le  29  janvier  à  Cologne.  Les  fondateurs  sont  pour 
une  moitié  :  le  A.  Schaa ffhausm sclie  Banlwerein,  la 
Bank  fur  Handel  and  Industrie,  la  Berliner  Handels- 
gesells-ôhaft,  la  Dreséner  Bank,  La  National  Bnnh  fur 
Deulschland,  la  Banque  Internationale  h  Luxembourg 
et  la  Internationale  BohrgeselUchaft. 

Et,  pour  l'autre  moitié  :  la  Banque  de  P  Union  Pari- 
sienne, représentant  plusieurs  Sociétés  de  crédit  et 
maisons  de  banque  de  notre  place. 

Le  Conseil  d'administration  se  compose  des  person- 
nalités suivantes  : 

Président  :  M.  W.  Langen,  à  Cologne,  directeur  du 
A.  Sehaafphauseri sche  Bankvèrein,  etc.  Vice-Prési- 
dent :  M.  G.  Heine,  à  Paris,  chef  de  la  maison  Heine 
et  Cic,  administrateur  de  la  Banque  de  V Union  Pari- 
sienne et  de  la  Banque  Impériale  Ottomane.  M.  le 
comte  Armand,  à  Paris,  membre  du  Conseil  de 
surveillance  de  la  Société  Schneider  et  C'e  (Creusot) 
et  administrateur  de  la  Société  civile  des  Mines  de 
liouillc  de  Maries.  M.  B.  Dernburg,  directeur  de 
la  Bank  fur  Handel  and  Industrie,  à  Berlin,  etc. 
M.  E.  Dreux,  à  Paris,  vice-président  de  la  Banque  de 
l'Union  Parisienne.  M.  le  Dr  Janssen,  à  Gappenberg, 
ingénieur  des  mines.  M.  P.  Klockner,  administrateur 
du  A.  Schaa/fliausensclie  Bankvèrein,  à  Duidsburg,  etc. 
M.  L.  Monnier,  à  Paris,  administrateur  de  la  Compa- 
gnie des  Mines,  Forges  et  Fonderies  d'Alais,  etc.  M.  W. 
Oswakl,  administrateur  de  la  Berliner  Ilandels  Gesell- 
schafl,  à  Coblentz,  etc.  M.  A.  liaky,  directeur  général 
de  la  Société  Internationale  de  Forages,  à  Erkelenz, 
etc.  M.  le  D'  W.  Rathenau,  associé  de  la  Berliner 
Handelsijcscllschaft,  à  Berlin,  etc.  M.  R.  Raoul-Duval, 
administrateur  de  la  Hfovtétê  Française  pour  l'In- 
dustrie et  les  Mines  et  des  Charbonnages  d'Fkateri- 
nofka,  Paris.  Baron  A.  Reille,  député,  Paris,  admi- 
nistrateur des  Mines,  Forges  el  Fonderies  d'Alais. 
Comte  Roederer,  administrateur  des  Manufactures  des 
Glaces  et  Produits  chimiques  de  Sainl-Gobain,  Cliauny 
et  Cirey.  S.  Samuel,  directeur  de  la  A.  Schaa/) hau- 
sen'sche  Bankvèrein,  administrateur  de  la  Harpener 
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Bergbau  Aldiengesellschaft  in  Dortmund,  etc.  A.  de 
Soubeyran,  administrateur  de  la  Compagnie  des  Mines 
de  Brïtay,  de  la  Compagnie  des  Mines  de  VEscarpelle, 
de  la  Société  Anonyme  Westinghouse.  Baron  L.  de 
Steiger,  directeur  de  la  Dresdner  Bank  à  Dresde, 
Berlin  et  Francfort.  Marquis  de  Vernou-Bonneuil,  pro- 
priétaire. 


Banque  d'Athènes.  —  On  nous  télégraphie  d'Athè- 
nes qu'une  impression  très  favorable  se  dégage  du 
bilan  de  cet  Etablissement  arrêté  sau  31  décembre  der- 
nier. Les  bénéfices  réalisés  pendant  cette  année  per- 
mettront, après  le  paiement  d'un  solde  de  dividende 
de  6  drachmes  (5  fr.  10)  pour  le  2e  semestre,  d'opérer 
de  larges  amortissements,  de  doter  la  réserve  statutaire 
d'une  nouvelle  somme  de  110.000  drachmes  ;  d'affecter 
160.000  drachmes  à  la  réserve  extraordinaire  et  de 
reporter  47.000  drachmes  à  nouveau. 
•  Le  dividende  total  de  l'année  sera  donc  de  11  drach- 
mes (9  fr.  35]  ;  au  cours  actuel  de  137  fr.  50,  l'action 
de  la  Banque  d'Athènes  représenté  un  placement 
de  6.80  0/0. 


Sosnowice.  —  Les  actions  de  cette  Société  ont  été 
l'objet  d'attaques  assez  vives  de  la  part  des  baissiérs 
qui  ont  provoqué  un  recul  des  cours  en  prétendant 
qu'il  ne  serait  distribué  aucun  dividende. 

Nous  ne  comprenons  pas  que  l'on  ait  pu  attacher  la 
moindre  importance  à  cette  rumeur.  On  sait,  en  effet, 
que  l'assemblée  générale  convoquée  pour  le  22  janvier, 
n'ayant  pu  être  tenue  faute  d'un  nombre  suffisant 
d'actions  déposées,  une  nouvelle  réunion  a  été  convo- 
quée pour  le  16  février  à  Varsovie,  au  siège  social.  Nul 
n'ignore  qu'il  lui  sera  proposé  d'autoriser  la  distribu- 
tion d'un  dividende  de  40  fr.  et  nous  croyons  savoir 
que  ce  dividende  sera  mis  en  paiement  le. 25  courant. 


Finances  serbes.  —  Les  recettes  brutes  de  Y  Admi- 
nistration Autonome  des  Monopoles  du  Royaume  de 
Serbie  se  sont  élevées,  pendant  le  mois  de  décembre 


1905,  aux  chiffres  suivants  : 

Francs 

Monopole  du  tabac..:   1.315.000 

—  "  du  sel   398.000 

—  du  pétrole   469.000 

Douanes   543.000 

Impôt  do  rOftrt   298.000 

Timbre   425.000 

Monopole  du  papier  à  cigarettes   78.000 

—  des  allumettes   •  78.000 

Recettes  brutes  du  mois  de  décembre  1905   3.60i.000 

Les  débours  pour  achat  de  matières,  frais  géné- 
raux, agio  et  commissions  se  sont  élevés  à   430.000 

Recettes  nettes  de  décembre  1905   3.174.000 


Pour  décembre  1904,  les  recettes  nettes  avaient  été 
de  2.574.000  francs.  Il  s'ensuit  donc,  pour  décembre 
1905,  une  augmentation  de  600.000  francs. 


Dette  Intérieure  du  Venezuela.   —  Par  une 


récente  communication,  le  Comité  de  défense  des  por- 
teurs de  Fonds  Vénézuéliens  a  avisé  ses  adhérents  que 
M.  Montauban,  ancien  président  de  la  Banque  du 
Venezuela,  avait  été  chargé  de  représenter  les  porteurs 
français  à  Caracas,  dans  les  négociations  déjà  engagées 
avec  le  Gouvernement  vénézuélien,  au  sujet  de  la  con- 
version des  Dettes  intérieures  .6  0/0  consolidée  et  1  0/0 
mensuel. 

Au  cours  de  ces  négociations,  le  Gouvernement  du 
Venezuela  a  rendu,  le  1"  janvier  courant,  un  décret 
fixant  les  conditions  de  cette  conversion,  décret  dont 
voici  la  traduction  : 

Le  Président  des  Etats-Unis,  du  Venezuela,  en  vertu  des 
pouvoirs  à  lui  conférés  par  le  Congrès  national,  dans  sa 
session  de  l'année  écoulée  ; 


Considérant  que  l'année  1905  a  pris  lin  sans  que  la  conver- 
sion de  la  Dette  Nationale  Intérieure  Consolidée  0  0/0  et 
des  titres  de  la  Dette  1  o/o  mensuel  ait  été  effectuée,  les  por- 
teurs ne  s'étant  pas  présentés, 

Décrète  : 

Article  premier.  —  Le  capital  auquel  se  monte  la  Dette 
Nationale  Intérieure  consolidée  0  0/0,  et  celui  des  titres  de 
la  Dette  l  0/0  mensuel,  sera  converti  au  pair  en  une  Dette 

•créée  sous  la  dénomination  de  Dette  Nationale  Intérieure 
Consolidée  3  0'/0. 

Art,  —  Les  intérêts  des  deux  dettes  ci-dessus  échus  au 
31  décembre  1905.  calculés  au  même  taux  d'intérêt  annuel 
3  0/0  dont  il  est  parlé  à  l'article  précédent,  seront  rembour- 
sés en  titres  d'une  nouvelle  dette  sans  intérêt,  qui  sera 

.nommée  Dette  Sationale  Intérieure  Consolidable,  laquelle 
sera  convertie,  au  moyen  de  rachats  semestriels,  '-n  Dette 
Nationale  Intérieure  Consolidée  3  O/0,  au  furet  à  mesure 
de  ces  rachats. 

Art.  s.-  —  Au  paiement  de  la  nouvelle  Dette  Nation/de 
Intérieure  Consolidée  s  0/0  est  affecté  intégralement  le  pro- 
duit du  revenu  des  liqueurs  (Renta  de  Licorcs)  qui,  d'après 
la  loi,  appartient  à  l'Exécutif  National,  et  qui  sera  réservé 
exclusivement  à"  ce  service. 

Ayt.  i.  —  Fn  pour  cent  du.  montant  de  cette  dette  est 
affecté  à  son  amortissement  qui  s'effectuera  par  rachats 
semestriels,  qui  auront  lieu  la  première  quinzaine  de  janvier 
et  de  juillet. 

Art.  ).  —  La  «  Junta  de  Crédit  Public  »  payera,  les  pre- 
miers jours  de  chaque  mois,  les  intérêts  échus  de  cette1 
dette,  à  compter  de  la  date  de  son  émission. 

Art.  G.  —  Il  sera  rendu  compte  au  Congrès  national  du 
présent  décret] 

Art.  7.  —  Il  est  dérogé  au  décret  rendu  le  31  mars  de1 
l'année  dernière  sur  la  matière. 

Art.  S.  —  Le  Ministre  des  Finances  et  du  crédit  public  est 
chargé  de  l'exécution  du  présent  décret. 

D'après  un  télégramme  du  correspondant  à  Caracas, 
du  Comité  de  Défense  des  porteurs,  la  conversion  ne 
serait  pas  actuellement  obligatoire. 

Comme  on  le  voit,  le  décret  établit  que  les  titres  de 
l'ancienne  Dette  G  0/O  seront  échangés  contre  des  titres 
d'une  nouvelle  Dette  Consolidée  3  0/0,  jouissant  de  la 
garantie  du  produit  intégral  du  revenu  des  liqueurs, 
avec  amortissement  de  1  0/0.  Dès  le  début  de  ses  négo- 
ciations, le  Comité  avait  déclaré  que  l'échange  au  pair 
devrait  être  une  condition  essentielle  du  règlement,  et 
le  décret  lui  donne  satisfaction  sur  ce  point. 

En  ce  qui  concerne  les  coupons  arriérés,  non  payés 
depuis  1898,  le  Gouvernement  du  Venezuela  a  admis  le 
principe  de  la  compensation  réclamée  par  le  Comité. 
Mais  ces  coupons,  d'après  le  décret,  ne  seraient  rem- 
boursés qu'avec  une  réduction  de  50  0/0  de  leur  mon- 
tant nominal,  en  titres  d'une  nouvelle  dette  sans  inté- 
rêt, dont  les  amortissements  par  rachats  seraient  effec- 
tués en  titres  de  la  Dette  Nouvelle  Consolidée  3  0/0  et 
non  en  espèces. 

Le  Comité  a  jugé  que  ces  conditions  étaient  tout  à 
fait  insuffisantes  quant  au  règlement  des  coupons  "ar- 
riérés, et  il  a  chargé  son  délégué  à  Caracas  de  deman- 
der des  modifications  à  ces  dispositons,  en  même  temps 
que  des  renseignements  précis  au  sujet  du  fonctionne- 
ment des  garanties  de  la  nouvelle  Dette. 

D'autre  part,  comme  il  l'a  fait  dans  les  communica- 
tions qu'il  a  adressées  au  Gouvernement  du  Venezuela, 
le  Comité  a  demandé,  qu'en  raison  de  l'importance  des 
capitaux,  français  engagés  "dans  la  Délie  Intérieure 
6  O/0,  l'échange  et  le  service  des  titres  soient  assurés, 
en  France,  par  une  Banque  ou  un  Etablissement  de 
crédit. 

Dès  que  les  négociations  auront  abouti  à  un  résultat 
définitif,  le  Comité  en  informera  les  porteurs,  qui  se- 
ront alors  convoqués  en  assemblée  générale  par  les 
soins  de  l'Association  Xalionale  des  Porteurs  français 
de  Valeurs  étrangères. 


l'i'i 
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Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANGE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 

ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 

Or  

Argent  

Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 
Portefeuille  Paris  j  SgVr.: 

Bons  du  Trésor  

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs.. . 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  litres  dans  les  suceurs... 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers   

Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

H«SaervM  1  Loi  du  17  mai  1834 
mobilières    Ex-banques  département, 
mobiiieies  (  Loi  du  9  juin  lg57  

Réserve  immobilière  de  la  Banque  . . 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

«Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  

Total  


25  janvier 


2.833.829.680 
1 .057.6i4.19S 


3. 911- 410-.878 

20.997 
414.869.549 


534.730.915 
2  483-000 

lo8.96l"046 
330.093.987 
180.000.000 
10.000-000 
2.980.750 
99.575-960 
100.000.000 
4.000.000 
26-313  238 

374.473 
8-407.444 
123.771.415 


5.938.073.656 


182.500.000 
8. 002. 313 
10.000.000 
2.980.750 
9.125.000 
4.000.000 
8-407.444 
4.721.289.690 
22.697.429 
10.673.984 
270.424  067 
460.430.111 
86-718.206 
3.794  720 
3  970.621 
2.000.000 
151.03H  316 


5.958.073.656 


1"  février 


2  848.287.952 
1.1)54.692.175 


3  902.980.128 

7.474.232 
464  695 • 1C0 


6i0.802.432 

3-  691  000 

171.377.143 
323.995  985 
180.000.000 

10.000.000 
2.980.750 

99.375.960 
100-000.000 

4-  000.000 
26.333-825 

824.839 
8.407.444 
133.973.690 


6.081.112  531 


182.500.000 
8.002.313 
10.000.000 
2.980.750 
9.125.000 
4.000.000 
8.407.444 
.831.684.750 
20.231.923 
10-029.376 
255.408  408 
441.664.817 
119.105.377 
:;:;o7.03o 
4.697.066 
2. 000. 000 
i67.S65.273 


6.081.112.531 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


6  févr. 

5  févr. 

4  févr. 

2  févr. 

1"  févr. 

1902 

1903 

1904 

1905 

1906 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

Circulation  

4.202.7 

4.475.9 

4.384.5 

4.457.6 

4.831.7 

Encaisse  or  

2.469.1 

2.513.8 

2.348.8 

2.698.7 

2.848.3 

—     argent .... 

1.109.9 

1.094.6 

1.106.3 

1.100-5 

1.054.7 

Portefeuille  

572.2 

739.4 

818  0 

791.0 

1.105.5 

Avances  aux  partie. 

489.1 

459.3 

486-4 

551.0 

495.4 

—      à  l'Etat  

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

180  0 

Compt.  cour.  Trésor 

118.2 

110.3 

147.4 

202.2 

119.1 

—  partie. 

518.3 

433.9 

425.8 

526-7 

697.1 

Taux  d'escompte... 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

Prime  de  l'or  

pair 

pair 

pair 

pair 

pair 

Bén.nets(milliers  fr) 

2.682  8 

3.082.4 

3.914.7 

2.381.7 

3.872.2 

Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  20  janvier,  les  obligations  de  l'Emprunt  4  1/2  0/0 
1905  du  Gouvernement  royal  de  Siam  ne  sont  plus  négo- 
ciables qu'en  titres  définitifs  divisé^  et  numérotés  comme 
suit  : 

4.000  titres  de  100  liv.  st.  n»!   1  à  5000; 
et  25.000  titres  de  20  liv.  st.  n°s  5001  à  30000. 

Depuis  le  20  janvier,  les  obligations  3  1/2  0/0  1905  de  l'Em- 
prunt du  Chemin  de  fer  du  Gouvernement  général  de  l'Indo- 
Ghine  ne  se  négocient  plus  qu'en  titres  définitifs  et  sont 
inscrites  à  la  Cote  sous  la  même  rubrique  que  les  obligations 
3  1/20/0  1899  dudit  Emprunt. 

En  liquidation  du  31  janvier,  les  livraisons  s'effectueront 
indistinctement  en  titres  définitifs  de  l'une  ou  de  l'autre 
émission. 

Depuis  le  17  janvier,  les  1.500  actions  de  100  francs,  libé- 
rées et  au  porteur,  nos  1  à  1500,  de  la  Société  Générale  des 
Compteurs  de  voitures  (Taxamètres)  sont  admises  aux  négo- 
ciations de  la  Bourse,  au  comptant. 


Ces  titres  sont  inscrits  à  la  2e  partie  du  Bulletin  de  la  Cote 
sous  la  même  rubrique  que  les  actions  n°"  1501  à  15000. 

Par  suite,  le  nombre  des  actions  de  ladite  Société,  négo- 
ciables sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  13.500  à  15.000. 

Depuis  le  25  janvier,  les  obligations  3  0/0,  4e  hypothèque, 
nus  950487  à  1138938,  de  la  Société  Autrichienne-Hongroise 
privilégiée  des  Chemins  de  fer  de  l'Etat  ne  sont  plus  négo- 
ciables qu'en  titres  munis  de  coupons. 


Les  obligations  3  1/2  0/0  1900  de  la  Chambre  de  Commerce 
de  Saint-Dizier,  étant  appelées  au  remboursement  par  un 
dernier  tirage,  ont  cessé  d'être  négociables  à  la  Bourse  depuis 
le  25  janvier. 

L'assemblée  générale  des  actionnaires  de  la  Société  Italienne 
pour  le  Gaz  (Turin),  en  date  du  27  juin  1905,  a  voté  la  réduc- 
tion du  capital  social  de  10  à  8  millions  de  lire  par  le 
remboursement  de  50  lire  à  chaque  action  de  250  lire. 

En  conséquence,  la  Chambre  syndicale  a  décidé  que  depuis 
le  23  janvier,  les  40.000  actions  de  ladite  Société  ne  sont  plus 
négociables  qu'en  titres  estampillés  au  capital  de  200  lire, 
ex-remboursement  de  50  lire. 


Depuis  le  2G  janvier,  les  500  obligations  nouvelles  de  500  fr. 
4  0/0,  pouvant  être  numérotées  de  15965  à  16499,  de  la  Com- 
pagnie des  Ports  de  Tunis,  Sousse  et  Sfax  sont  admises  aux 
négociations  de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  1"  partie  du  '  Bulletin  de  la 
Cote  sous  la  même  rubrique  que  les  obligations  anciennes. 

Par  suite,  le  nombre  des  obligations  de  ladite  Société, 
négociables  sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  15.948  à 
16.448  (n°s  1  à  16499).   

Caisse  Nationale  des  Retraites  pour  la  Vieillesse 

Opérations  du  1er  au  31  décembre  1905 
Reçu  des  déposants  : 

Paris   281. 205 vers. (dont   6.2831«3vers.)     7.886.494  66 

Départem"  465.804   —  (  —   27.428     —  5.283.208  49 

Ensemble.  747.009  33.711  13.169.703  15 

Payé  aux  déposants.  —  Arrérages  de  rentes 

viagères   8.680.096  34 

Payé  à  leurs  héritiers.  —  Remboursements  de 

capitaux  réservés  ,   1 . 688 . 678  80 

Ensemble   10.368.775  14 

Les  nouvelles  rentes  inscrites  s'élèvent  à   207.362  » 

aux  noms  de  2.247  parties. 

Le  total  des  rentes  viagères  est  de   44.377.824  » 

réparties  entre  320.148  titres. 

La  Caisse  a  perçu  pour  arrérages  ou  rembour- 
sements de  rentes  et  valeurs   30.203.023  45 

Elle  a  placé  : 

En  obligations  départementales  et  communales  44. 940.274  78 


Production  Houillère  du  Pas-de-Calais  et  du  Nord 
pendant  les  années  1905  et  1904 
1905  1904 
Chiffres      Chiffres  Différence 
approxim.   définitifs  1905 

(En  tonnes) 
Bassin  du  Pas-de-Calais  : 

Dourges   1.141.530  1.050.280  +  91.250 

Courrières  '  2.372.490  2.225.821  +  146.678 

Lens   3.300.913  3.034.237  +  266.656 

Béthune   1.732.728  1.571.863  +  160.865 

Nœux   1.546.733  1.473.599  +  73.154 

Bruav   2.362.763  2.174.130  -+-  188.633 

Maries   1.413.000  1.365.585  -)-  47.145 

Eerfay-Cauchy..  176.705  162.228  +  14.477 

Liqnv'-lez-Aire . .  142.438  129.035  +  13.353 

Liévin    1 . 589 . 184  1 . 434 . 723  -+-  154 . 461 

Meurchin   407.428  391.223  -  16.204 

Carvin   260.500  234.650  -+-  25.850 

Ostricourt   453.000  432.000  -+-  21.000 

Drocourt   503.790  517.000  -+-  20.790 

La  Clarence ....  35.893  39.001  -  3.108 

Totaux....  17.139.095   16.115.375  +1023.720 
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Bassin  du  Nord  : 


Anz  in   3 . 273 . 890  3 . 103 . 430  +  170 . 460 

Aniche   1.665.069  1.526.443  +  138.626 

Douchy   380.064  363.223  +  16.840 

Vicoisne   120.085  125.738  -  5.653 

Crespin   80.285  76.220  —  4.065 

Marlv  C)   »  1.099  -  1.09S 

Azincourt   119.251  119.525  -  274 

Thivencelles....  134.623  140.835  -  6.212 

Escarpelle   809.204  785.754  +  23.450 

Flincs-los-Rach"  121.797  127.534  -  5.737 


Totaux....    6.704.208     6.366.801  +  337.467 


Pour  les  deux 
bassins   24.183.373   22. 60 i.  128  +1361.187 


(*)  Les  travaux  de  la  mine  de  Marly  sont  suspendus  depuis 
le  18  janvier  1904.   


Le  Commerce  de  Madagascar.  —  L'Office  Colonial  vient 
de  recevoir  les  statistiques  du  commerce  du  Sénégal  pour 
l'année  1904. 

Voici  quels  en  sont  les  résultats  principaux  comparés  à 
ceux  de  l'année  1903  : 

IMPORTATIONS 

1903  1904      Difler.en  1904 


De  France   27.844.958  21.P33.394  -  5.961.564 

Des  Colonies  françaises  1.180.099  1.315.019  +  134.920 

De  l'Etranger. ... .   3.873.497  3.220.971  -  652.526 

Totaux   32.898.554  26. 419.381  —  6.479.170 


EXPORTATIONS 

1903  19(14  Difîér.enl904 

En  France                      9.884.545  13.896.811  +  4  012.266 

Dans  les  Colonies  fran- 
çaises                           682.622  298.852  —  383.770 

A  l'Etranger                   5.703.843  5.231.496  —  472.347 

Totaux  '  16.271.010  19.427.159  +  3.156.149 


TOTAUX  GÉNÉRAUX 

1903           1904  Différ.enl904 

France                         37.729.503   35.780.205  —  1.949.298 

Colonies                         1>0Î,721     1.613.871  —  248.850 

Etranger                        9.577.340     8.452.467  —  1.124.873 


49.169.56i   45.846.543   —  3.323.021 


RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  O») 
du  1"  au  7  janvier  1906  (1"  semaine) 

(En  milliers  de  francs) 


Désignation  des 

mètres 
loités 

Rec.  br.  de 
la  semaine 

Recettes  brutes 
des  années 

Différence 

lignes 

P' 1900 

19C0 

1905 

1906 

1905 

Etat  

2.916 

854 

807 

854 

807 

+ 

47 

Paris-Lyon-Méditer . . . 

9.424 

7.300 

6.890 

7  300 

6.890 

+ 

410 

—  Chemins  Algériens 

513 

152 

137 

152 

137 

+ 

15 

3.765 

4.197 

4.135 

4.197 

4.135 

+ 

62 

5.843 

2  955 

2.879 

2.955 

2.879 

+ 

76 

7.199 

3. 591 

3.409 

3-591 

3.409 

+ 
+ 

182 

Est  

4.922 

3. 308 

3.258 

3.308 

3.248 

60 

Midi  

3.830 

1.783 

1.717 

1.783 

1.717 

+ 

66 

898 

168 

127 

168 

127 

+ 

41 

1.290 

174 

168 

174 

168 

+ 

6 

296 

53 

61 

58 

61 

3 

Lignes  Algériennes  .  . 

874 

59 

76 

59 

76 

17 

103 

23 

19 

23 

19 

4 

REVUE  HEBDOMADAIRE 

du   Marché   Financier  do  Paris 


La  liquidation  de  fin  janvier,  à  laquelle  il  a  été  pro- 
cédé mercredi,  s'est  effectuée  dans  de  bonnes  condi- 
tions et  avec  des  reports  qui  ont  varié  sur  le  Marché 
officiel  entre  3/4  et  2  0/0  l'an.  C'est  une  fois  de  plus  la 
preuve  que  la  situation  de  place  est  très  saine,  les 
positions  à  la  hausse  prises  par  la.  spéculation  étant 
des  plus  restreintes,  et  que  les  disponibilités  sont  tou- 


jours considérables.  Ce  sont  là  des  faits  bons  à  consta- 
ter dés  à  présent,  car  d'un  moment  à  l'autre  il  faut 
s'attendre  à  voir  le  monde  des  affaires  se  remettre 
avec  ardeur  au  travail.  La  bonne  tenue  de  la  Cote 
semblerait  indiquer  que  nous  ne  sommes  pas  éloignés 
de  ce  moment. 

■jt  i(  Les  Renies  Françaises  sont  mieux  tenues  que 
la  semaine  dernière 
La  Mente  3  0/0  Perpétuelle  est  passée,  à  terme,  de 

98  fr.  80  lin  janvier  à  99  fr.  22  1/2  fin  février,  avec  un 
report  de  7  et  11  centimes  ;  au  comptant,  elle  est  à 

99  fr.  20,  en  plus-value  de  35  centimes. 

La  Rente  3  0/0  Amortissable  s'est  avancée  de  98  fr.  25 
au  comptant  à  98  fr.  80. 

Les  Obligations  Tunisiennes  conservent  leur  même 
cours  de  484  fr.  ;  Emprunt  2  1/2  0/0  du  Protectorat  de 
l'Annam  et  du  Tonkin,  82  fr.  50,  gagnant  1  fr.  ;  Em- 
prunt de  Madagascar  2  1/2  0/0,  aux  environs  de 
83  fr.  50;  Emprunt  3  0/0  1903,  94  fr:,  en  avance  de 
50  centimes;  3  1/2  0/0  de  V Indo-Chine  1899  et  1905, 
479  fr.,  sans  changement  ;  Obligations  3  0/0  de  l'Em- 
prunt 1902,  425  fr.,  comme  jeudi  dernier  ;  Emprunt 
3  0/0  1902  du  Gouvernement  Général  de  l'Algérie, 
453  fr.,  contre  454  fr.50;  Emprunt  de  l'Afrique  Occi- 
dentale 3  0/0,  470  fr.  au  lieu  de  407  fr.  50  ;  Tunisien 
3  0/0  1902,  402  fr.,  en  bénéfice  de  3  fr.  75. 

ir  ir  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  ont  donné 
lieu  à  de  bons  échanges. 

Les  Obligations  4  0/0  1S6S  sont  passées  de  560  fr. 
à  564  fr.  ;  Obligations  3  0/0  1869,  472  fr.,  sans  varia- 
tion appréciable  ;  Obligations  3  0/0  1811,  408  fr.,  en 
pius-valuo  de  2  fr.  ;  Obligations  4  0/0  1875,  5/5  fr., 
en  bénéfice  de  2  fr.  50  ;  Obligations  4  0/0  1876,  574 
francs  75,  en  bénéfice  de  3  fr.  25. 

Les  Obligations  2  1/2  0/0  1892  sont  à  389  fr.,  con- 
tre 386  fr.  ;  Obligations  2  1/2  0/0  1894-1896,  387  fr.  50, 
contre  387  fr.  ;  Obligations  2  0/0  1898  ,  439  fr.  50,  en 
avance  de  2  fr.  50. 

Les  Obligations  2  0/0  1899  (Emprunt  du  Métropo- 
litain) cotent  430  fr.  au  lieu  de  429  fr.  ;  Obligations  de 
l'Emprunt  2  1/2  0/0  1904,  430  fr.,  comme  jeudi  der- 
nier; Obligations  2  3/4  0/0  1905  libérées,  380  fr., 
contre  379  francs. 

+c  -k  L'action  de  la  Banque  de  France  est  revenue 
de  3.930  fr.  au  comptant  à  3.900  fr. 

Pour  les  six  premières  semaines  du  premier  semes- 
tre de  l'exercice  1906,  les  bénéfices  nets  des  escomptes 
et  intérêts  divers  de  notre  grand  Etablissement  de  Cré- 
dit s'établissent  à  3.872.227  fr.  36. 

■fc  ir  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France, 
qui  restaient  à  703  fr.  à  terme,  finissent  à  705  fr. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  ont  eu  un 
marché  animé. 

Les  Obligations  Communales  2  60  0/0  1879  gagnent 

1  fr.  à 491  fr.;  Obligations  Foncières  3  0/0  1879,  510 
francs,  en  avance  de  4  fr.;  Obligations  Communales 
1880,  508  fr.,  en  bénéfice  de  3  fr.  ;  Obligations  Fon- 
cières 1883,  453  fr.,  contre  449  fr.  50;  Obligations  Fon- 
cières 2  60  0/0  1885,  489  fr.  50,  au  lieu  de  488  fr.  50. 

Les  Obligations  Communales  3  0/0  1891  sont  à  leur 
même  cours  de  404  francs  ;  Obligations  Communales 

2  60  0/0  1892,  476  fr.  50,  contre  476  fr.  25;  Obliga- 
tions Foncières  2  80  0/0  1895,  488  fr.  50,  en  avance  de 
2  fr.50;  Obligations  Communales  2  60  0/0  1899, 
483  fr.  50,  contre  485  fr.  ;  Obligations  Foncières  3  0/0 
1903  avec  lots,  495  fr.,  contre  494  fr. 

ic  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
sont  très  fermes.  Sur  quelques-unes,  des  plus-values 
sensibles  sont  à  enregistrer. 

La  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  est  montée  de 
1.430  fr.  au  comptant  et  de  1.435  fr.  à  terme  à  1.458 
francs  et  à  1.454  fr. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  se  retrouve  à  650 
francs  au  comptant,  au  lieu  de  648  fr. 

Le  Crédit  Lyonnais  a  progressé  de  1.085  fr.  au  comp- 
tant à  1.090  fr.  et  de  1.087  fr.  à  terme  à  1.093  fr. 

Le  bilan  de  cet  Etablissement,  établi  au  31  décembre, 
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accuse  un  montant  global  de  2  milliards  216.195.859 
francs  94. 

La  Société  Générale  conserve,  au  comptant,  son 
même  cours  de  634  fr.  ;  à  terme  on  est  également  sans 
changement  à  636  fr. 

Le  Crédit  Industriel  et  Commercial  clôture  à  082  fr. 
au  comptant.  On  dit  que  cette  Société  se  dispose  à 
augmenter  son  capital  social. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Industrie 
est  passée  de  231  fr.  au  comptant  et  de  234  fr.  à  terme, 
à  234  fr.  et  à  236  En  :  Banque  Internationale  de  Paris 
(en  liquidation),  É82  francs. 

La  Société  Foncière  Lyonnaise  est  sans  changement 
à  330  fr. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  est  à  124  75  au  comp- 
tant, contre  125  fr.,  et'  à  Ï25  fr.  à  terme  au  lieu  de 
126-  francs. 

La  Banque  de  V Union  Parisienne  gagne  9  francs  à 
terme  à  820  fr.,  et  10  fr.  au  comptant  à  822  fr. 

L^i  Société  Marseillaise  clôture  sans  changement  à 
910  fr.  au  comptant,  l'action  libérée  de  250  fr.  seulement. 

Les  Obligations  de  400  francs  de  la  Société  des 
Immeubles  de  France  finissent  à  182  fr.,.  en  bénéfice 
d'un  fr.  ;  Obligations  de  475  francs,  158  fr.  50  au  camp] 
tant,  contre  150  fr. 

La  Compagnie  Française  des  Mines  d'Or  et  de  l'A  frique 
du  Sud  est  en  plus-value  de  2  francs  à  terme,  à  79  fr.  ; 
au  comptant,  on  est  à  81  francs. 

La  Banque  de  l'Algérie,  que  nous  laissions  à  1.278 
francs,  se  retrouve  à  1.272  fr. 

-  Le  Soùs-Comploir  des  Entrepreneurs,  à  313  francs, 
regagne  les  2  francs  perdus  la  semaine  dernière. 

L'action  de  la  lîanque  de  l' Indo-Chine  Unit  à  L.360 
francs  l'action  non  estampillée. 

La  Rente  Foncière  a  encore  vivement  progressé,  de 
252  francs  à  terme  et  de  254  francs  au  comptant,  à 
275  francs. 

La  Compagnie  Algérienne  est  revenue  de  83G  francs 
à  832  francs.. 

Les  actions  du  Crédit  Franco-Egyptien  se  traitent  à  ■ 
L25  francs  au  comptant. 

■jr  ir  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 

Chemins  de  fer  sont  demeurées  fermes. 

L'action  Lyon  a  repris  de  1.377  fr.  au  comptant  à 
1.395  fr.  ;  à  terme,  elle  cote  également  1.395  fr.;  Nord, 
1.831  fr.  au  comptant,  regagnant  21  fr.;  à  terme,  on  est 
à  1.840  francs. 

L'action  Midi  regagne  5  francs  au  comptant  à  1.185 
francs  ;  Est,  948  fr.  à  terme  :  on  restait  il  y  a  huit 
jours,  à  942  fr.  au  comptant  ;  Ouest,  aux  environs  de 
915  fr.,  niais  délaissé  :  Orléans,  1.485  fr.  au  comptant, 
en  plus-value  de  15  francs,  et  1.490  fr.  à  terme. 

Pour  la  seconde  semaine  de  1906,  les  recettes  de  nos 
six  grandes  Compagnies  de  Chemins  de  fer  présentent 
les  variations  suivantes  sur  celles  de  la  péçiode  cor- 
respondante de  1905  :  Augmentations  :  Orléans,  217.000 
francs;  Est,  170.000  fr.  ;  Nord,  295.000  fr.  ;  Lyon, 
490. OOo  fr.  ;  Ouest,  109.000  francs.  Diminutions  :  Midi, 
10.500  francs. 

if  if  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales  ont 

été  généralement  bien  tenues. 

Les  Entrepôts  et  Magasins  Généraux  de  Paris 
se  tiennent  aux  environs  de  645  fr.  ;  Compagnie  Pari- 
sienne du  Gaz,  action  de  jouissance,  498  fr.  au  comp- 
tant, contre  500  fr.  et  499  fr.  à  terme,  en  recul  de  4  fr. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffage  cl  Force 
Motrice  a  fléchi  de  360  fr.  à  338  fr. 

L'action  Suez  gagne  20  fr.  au  comptant  à  k.300  fr.  .et 
18  fr.  à  terme  à  4.305  fr.;  Parts  de  Fondateurs,  1.895  fr. 
'environ,  sans  échanges  suivis  ;  Parts  Civiles,  3.085  fr., 
sans  changement. 

Les  recettes  du  Canal  de  Suez,  pour  le  mois  de  jan- 
vier 1900,  s'élèvent  à  9.610.000  fr.,  contre  11.180.000  fr. 
pendant  le  même  mois  do  1905. 

Les  Omnibus  de  Paris  ont  encore  gagné  29  fr.  au 
comptant  à  785  fr.,  et  15  fr.  à  terme,  à "775  fr.  Pour  la 
quatrième  semaine  de  1906,  les  recettes  de  cette  Com- 
pagnie  se  sont   élevées  à  797.913  fr.   25,  contre 


789.433  fr.  90  pendant  la  même  semaine  de  1905.  Du 
1er  au  28  janvier  1906,  les  recettes  se  chiffrent  par 
3.439.006  fr.  80,  contre  3.219.177  fr.  65,  soit  une  diffé- 
rence de  219.829  fr.  15  en  faveur  de  l'année  en  cours. 

Les  Voilures  à  Paris  sont  revenues  de  333  fr.  50  au 
comptant  et  dè  335  fr.  à  terme,  à  314  fr. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramivays 
regagne  2  fr.  au  comptant  à  584  fr.  ;  Compagnie  Géné- 
rale Parisienne  de  Tramways,  224  fr.  au  comptant, 
contre  223  fr.  ;  Est-Parisien,  56  fr.  au  comptant  et  à 
terme,  au  lieu  de  51  fr.  ;  Tramways  de  Paris  et  du 
Département  de  la  Seine,  523  fr.,  en  reprise  de  3  fr. 

Les  actions  de  la  Compagnie  des  Tramivays  Electri- 
ques et  Omnibus  de  Bordeaux  se  sont  avancées,  au 
comptant,  de  253  fr.  à  255  fr. 

Les  Chemins  de  fer  ATogenlais  gagnent  1  fr.  à  447 
francs. 

L'action  de  la  Compaqnie  Française  des  Métaux 
e*t  montée,  au  comptant,  de  532  fr.  à  543  fr.  ;  à  terme, 
on  cote  541  fr.,  contre  5.34  fr.  ;  Electro-Métallurgie  de 
Dives,  360  francs  à  terme,  en  bénéfice  de  8  fr.  ;  au 
comptant,  on  est  à  362  francs. 

L'Omnium  Lyonnais  finit  à  100  fr.  au  comptant,  en 
bénéfice  de  6  fr.  ;  à  terme,  il  s'inscrit  à  164.  fr. 

Le  Métropolitain  de  Paris  est  remonté,  à  terme,  de 
533  fr.  ù  541  francs. 

L'action  du  Nord-Sud  de  Paris  est  à  247  fr.  au 
comptant,  contre  245  fr.,  et  à  246  fr.  à  terme,  au  lieu 
de  242  francs . 

L'action  de  la  Société  d'Electricité  de  Paris  a  repris 
de  340  fr.  au  comptant,  à  349  fr.  50,  et  de  341  fr.  à 
terme  à  348  francs. 

La  Malfidano  est  aux  environs  de  708  fr.  50  au 
comptant,  sans  échanges  suivis. 

La  Compagnie  Générale  Transatlantique,  action 
ordinaire,  cote  204  fr.  à  terme,  sans  changement,  et 
206  fr.  au  comptant,  contre  204  fr.  ;  actions  privilé- 
giées, 206  fr.  à  terme,  comme  jeudi  dernier,  et  208 
francs  au  comptant,  également  sans  variation  ;  Messa- 
geries Maritimes,  285  fr.  au  comptant  et  à  terme  les 
actions  ordinaires,  reperdant  4  et  2  fr.  ;  actions  de 
priorité,  303  fr.  au  comptant,  en  bénéfice  de  6  fr. 

Les  Chargeurs  Réunis  s'échangent  àSl'i  fr.,  au  lieu 
de  813  fr. 

La  Dynamite  Centrale  se  tient  à  536  fr.  au  comptant, 
au  lieu  de  535  fr. 

Les  Phosphates  clu'Dyr  conservent  leur  même  cours 
de  112  francs. 

Les  actions  Urbaine- Voiture  s  ont  reculé  de  124  fr.  à 
121  fr.  ;  Obligations  4  0/0,  220  fr.,  en  plus-value  de 
4  francs. 

Les  actions  ordinaires  des  Raffinerie  et  Sucreries 
C.  Say  ont  repris  de  4  fr.  à  terme,  à  439  fr.  ;  actions 
de  priorité,  294  fr.  au  comptant,  contre  289  ;  à  terme, 
on  est  à  292  fr. 

La  Compagnie  Française  pour  l'exploitation  des  Pro- 
cédés Thomson-Houston  s'est  avancée  de  730  fr.  à  741 
francs  à  terme  et  à  742  fr.  au  comptant. 

Les  Obligations  S  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé  gagnent  5  fr.  25  à  015 
francs  ;  Obligations  4  1/2  0/0,  aux  environs  de 
516  francs. 

Les  Obligations  S  0/0  du  Port  du  Rosario  finissent 
à  481  fr.  50,  contre  480  francs. 

h' Association  Minière  s'échange  à  188  fr.  à  terme, 
au  lieu  de  192  francs. 

-jr  Les  Fonds  d'Etat  Etrangers,  d'abord  légère- 
ment indécis,  clôturent  fermes,  et  quelques-uns  même 
en  forte  avance. 

La  Renie  Argentine  4  0/0  1896  (Rescision)  se  tient 
à  93  fr.  50  au  comptant  et  à  terme;  elle  cotait  la  se- 
maine dernière,  92  fr.  40  au  comptant;  Rente  4  0/0 
1900,  95  fr.  70  au  comptant,  en  plus-value  de 
1  fr.  25; 

Le  4  0/0  Brésilien  18S9  est  passé  de  88  fr.  75  à 
89  fr.  85;  Brésilien  1898  5  0/0  (Funding),  105  fr.  95 
au  comptant,  gagnant  1  fr.  75;  Obligations  S  0/0  de 
l'Etat  de  Minas  Geraès,  495  fr.au  comptant,  en  avance 
de  4  fr.  50. 
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L'Obligation  S  010  1896  de  la  Principauté  de  Bul- 
garie est  passée,  au  comptant,  de  168  fr.  à  471  fr.  50; 
Obligations  de  l'Emprunt  S  0/0  1902  sans  change- 
ment à  .r>03  fr.;  Emprunt  '6  0/0  or  1904,  479  fr.  50  au 
comptant  et  481  fr.  à  terme  ;  il  restait,  il  y  a  huit 
jours,  à  476  fr.  au  comptant  et  à  477  fr.  à  terme. 

Les  Obligations  1888  à  lots  de  VEtat  Indépendant  du 
Congo  sont  à  80  fr.  à  terme  et  à  80  fr.  25  au  comptant. 

L'Italien  5  0/0  gagne;  pour  la  semaine,  10  centimes 
à  104  fr.  90. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole,  que  nous  laissions 
à  91  fr.  92  1/2,  est  montée  à  93  fr.  pour  rester  à 
92  fr.  87  1/2. 

L'Emprunt  Japonais  l  0/0  1903,  titres  libérés,  se 
retrouve  à  89  fr.  80  à  terme  et  à  89  fr.  90  au  comptant. 

L'Emprunt  du  Maroc  5  0/0  1904,  que  nous  laissions 
à  509  fr.  au  comptant,  finit  sur  ce  marché  à  508  fr.  et 
à  507  fr.  à  terme. 

Le  Portugais  3  0/0  Nouveau,  lre  série,  clôture  à 
08  fr.  05,  au  lieu  de  68  fr.  50;  2e  série,  68  fr.  70 
au  comptant,  perdant  de  nouveau  15  centimes;  3e  série, 
69  fr.  90  au  comptant,  contre  69  fr.  25. 

Le  Roumain  4  0/0  amortissable  1894  est  à  92  fr.  80 
les  petites  coupures  ;  Rente  4  0/0  1896  Amortissable, 
92  fr.  au  comptant,  contre  91  fr.  50;  Rente  4  0/0 
Amortissable  1898,  92  fr.  25  et  92  fr.  75  les  petites 
coupures;  Amortissable  î  0/0  I90o,  92  fr.  25,  comme 
il  v  a  huit  jours. 

La  Rente  Russe  3  0/0  1891-1894  finit  à  67  fr.  90  à 
terme  et  à  68  fr.  au  comptant  ;  Rente  3  0/0  1896, 
67  fr.  85  à  terme  et  6~  fr.  65  au  comptant  ;  Russe  4  0/0 
Consolidé  1901,  82  fr.  75  à  terme  et  82  fr.  60  au 
comptant  ;  Consolidés  1re  et  2e  séries,  81  fr.  75  à  terme 
et  au  comptant. 

Les  Bons  du  Trésor  Russe  5  0/0  se  retrouvent  à 
487  fr.  à  terme  et  à  488  fr.  au  comptant  contre  186  fr. 
la  semaine  dernière. 

La  Rente  Serbe  4  0/0  Unifiée  est  remontée  de  80  fr.  90 
à  terme  ù  81  fr.  55,  et  de  80  fr.  55  au  comptant  à 
84  fr  00;  Rente  S  0/0  or  des  Monopoles,  485  fr.  au 
comptant,  sans  changement,  et  483  fr.  à  terme. 

Les  Valeurs  Ottomanes  ont  été  recherchées  ;  la  Dette 
Ottomane  Convertie  Unifiée  4  0/O  gagne  3  fr.  12  1/2 
à  93  fr.  70  ;  Priorités  4  0/0,  515  fr.,  au  lieu  de  504  fr.  ; 
Consolidation  4  0/O,  480  fr.  les  petites  coupures  ;  Obli- 
gations 4  0/0  de  l'Emprunt  des  Douanes  de  1902, 
487  fr.  au  comptant  et  485  fr.  à  terme  ;  elles  restaient, 
la  semaine  dernière,  à  475  fr.  50  au  comptant. 

Les  nouvelles  Ottomanes  4  0/0  1901-1905  sont 
à  454  fr.  75  au  comptant,  en  bénéfice  de  3  fr.  75. 

i  t  Banque  I.  R.  P.  des  Pays-Autrichiens  se 
retrouve  à  485  fr.,  sans  changement;  Banque  Natio- 
nale du  Mexique,  930  fr.  à  terme,  gagnant  1  franc; 
Banque  Impériale  Ottomane,  621  fr.  à  terme,  au  lieu 
de  610  francs. 

Les  Obligations  3  1/20/0  de  la  Land  Bank  of  Egypt 
(Banque  Foncière  d'Egypte)  sont  à  161  fr.  75. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Londres  et  de  Mexico 
restent  à  617  fr.  au  comptant,  en  avance  de  5  fr.  ; 
à  terme,  elles  cotent  614  francs. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  s'échange  à  438  fr.  à 
terme  et  à  446  fr.  au  comptant. 

Le  Rio-Tinto  finit  à  1.668  fr.,  en  bénéfice  de  4  fr. 

Les  actions  des  Sucreries  et  Raffinerie  d'Egypte 
sont  à  23  fr.  au  comptant  et  à  21  fr.  50  à  terme, 
contre  24  fr.  et  23  fr.  jeudi  dernier. 

La  Sosnoivice  finit  à  1.290  francs  au  comptant  et  à 
ternie.  Au  su  jet  de  cette  Société,  nous  nous  reportons 
à  1'  «  Information  «  que  nous  publions  plus  haut. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  de  Thessalie  se  re- 
trouvent à  155  fr.  à  terme  et  à  155  fr.  50  au  comptant. 

Les  Obligations  3  0/0  Jonclion-Salonique-Constan- 
tinople  sont  passées  de  330  fr.  à  338  fr.  à  terme  et  à  340 
francs  au  comptant;  Obligations  anciennes  Smyrne- 
Cassabaet  prolongement  (Série  1894),  en  hausse  à 
490  fr.  25  au  comptant  pour  les  petites  coupures  ;  Obli- 
gations nouvelles  4  0/0  {Série  1895),  447  fr.  au  comp- 
tant. 


Les  actions  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer 
du  Congo  aux  Grands  Lacs  Africains  sè  tiennent  a 
295  fr.  au  comptant. 

Les  Wagons-Lits,  actions  ordinaires,  gagnent  5  fr. 
à  terme  à  373  fr.  et  7  fr.  au  comptant  à  374  fr.  ;  actions 
privilégiées,  380  fr.  au  comptant,  contre  3/0  fr.  Pour 
là  seconde  décade  "de  janvier,  les  recettes  de 'cette 
Compagnie  se  sont  chiffrées  par  424.053  francs,  contre 
379.969  fr.  pendant  la  même  période  de  1905.  Du  1er  au 
20  janvier  1906,  les  recettes  ont  été  de  801.810  francs, 
contre  753.173  fr.  pendant  la  période  correspondante 
de  1905,  soit  une  augmentation  de  18.667  fr.  en  faveur 
«le  1906. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  Espagnols  ont 
accentué  leur  fermeté.  Les  Andalous  se  sont  avances 
de  195  francs  à  200  francs;  Nord  de  l'Espagne,  177  fr., 
au  lieu  de  176  francs  ;  Saragosse  320  francs,  en  avance 
de  2  francs. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Sur  ce  Marche,  les  Fonds  d'Etats  se  sont  particulièrement 
distingués  ;  quant  aux  autres  valeurs,  elles  ont  été  quelque 
peu  irrégùîjères; 

Le  Brésil  5  0/0  1895  reste  à  101  fr.  40,  contre  100  fr.  77  1/2; 
Brésil  5  0/0  1903,  100  fr.  30,  gagnant  40  centimes:  Brésil 
\  4  0/0  1901-1902,  89  fr.  35,  au  heu  de  88  fr.  02  1/2  :  Mexicain 
3  0/0,  35  fr.  00,  en  avance  de  35  centimes  ;  Mexicain  5  0/0, 
|  52  fr.  95,  en  plus-value  de  23  centimes  ;  Argentin  4  O/O 
\  Mixte,  92  fr.  03.  Il  finissait  à  à  91  fr.  23  la  semaine  dernière. 

Les  obligations  de  l'Emprunt  5  0/0  de  Pernambuco 
clôturent  demandées  à  455  francs. 

Le  Laurium  Grec  finit  à  63  fr.  50,  contre  65  francs  :  Che- 
mins Ottomans,  en  plus-value  de  3  fr.  75  à  146  francs. 

Lés  obligations  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du 
Nord  du  Brésil  restent  à  431  francs. 

Le  Cape  Copper  s'inscrit  à  134  fr.  50,  en  mbins-value  de 
1  f r.  50  ;  Tbarsis,  153  f r.  50,  contre  152  francs. 

L'action  do  l'Union  des  Tramways  est  ferme  à  97  fr  30. 
On  dit  que  le  dividende  pour  l'exercice  clôturé  le  31  décem- 
bre 1905  sera  supérieur  à  celui  de  l'année  précédente  qui 
s'était  déjà  élevé  à  5  33  0/0. 

L'action  de  l'Électrique  Lille-Roubaix-Tourcoing  est  sou- 
tenue à  312  francs. 

La  Harpener  finit  à  1.653  francs,  en  plus-value  de  5  francs. 

L'action  Kertch  est  en  recul  de  0  fr.  50  à  35  francs. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann  ont  été  de  nouveau 
très  recherchées.  Elles  sont  en  progrès  de  6  francs  sur  la 
semaine  dernière.  Dernier  cours  840  francs. 

La  Huanchaca  est  en  recul  de  1  fr.  50  à  127  fr.  50. 

La  Société  Hellénique  des  Mines  est  inchangée  à  70  francs 
mais  demandée  ainsi. 

L'obiigation  5  ii/O  du  Mashonaland  Railway  est  active,  à 
477  francs. 

L'obligation  Caisse  Hypothécaire  d'Egypte  finit  à  480  fr., 
comme  la  semaine  dernière. 

Les  Aciéries  du  Donetz  sont  en  recul  de  39  francs  à  1.085 
francs  ;  Doubowaia- Balka,  perdant  100  francs  à  1.055  francs 
Dniéprovienne,  1.795  francs,  contre  1.835  francs. 

Les  Mines  de  fer  de  Rakhmanovka-Krivoï-Rog  sent  à  157 
francs,  contre  157  fr.  50. 

La  Banque  d'Athènes  clôture  à  139  fr.  50  au  comptant 
contre  135  francs,  et  à  137  fr.  50  à  terme,  contre  134  fr.  50. 

L'action  privilégiée  du  Ilaut-Votga  finit  bien  tenue  à 
430  francs. 

La  Vieille-Montagne  clôture  à  886  francs,  eu  reçut  de  9  fr. 

La  Part  de  Monaco  est  à  5.645  fr.,  gaguant  35  fr. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  1904  sont  à 
313  francs,  en  moins-value  de  4  francs. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  finissent';! 
71  francs,  perdant  50  centimes. 

Les  actions  de.la  Société  priiUégiée  pour  favoriser  la 
production  et  le  commerce  du  raisin  de  Corinthc  sont 
restées  fermes  :  elles  clôturent  à  281  francs. 


r'oir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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1«  février  1906. 

Situation  agricole.  —  La  culture  a  éprouvé  une  grande 
déception.  Le  froid  dont  elle  escomptait  les  heureux  effets 
n'a  eu  (ja  une  courte  durée  ;  le  dégel  s'est  opéré,  et  de  nou- 
velles averses  ont  précipité  la  fonte  de  la  neige  qui,  dans  de 
nombreux  départements,  recouvrait  les  champs  :  le  sol  déjà 
saturé  d'eau  ne  parvient  pas  à  absorber  cette  nouvelle  dose 
d'humidité. 

La  situation  des  récoltes  d'automne  reste  donc  très  précaire. 
Eu  outre,  les  travaux  préparatoires  aux  ensemencements  de 
printemps  s'effectuent  dans  de  mauvaises  conditions  et  sont 
même  complètement  suspendus  dans  plusieurs  régions. 

Les  appréhensions  des  agriculteurs  sont  d'autant  plus  vives 
que,  si  l'on  en  croit  certaines  prédictions  météorologiques,  le 
temps  sera  encore  excessivement  variable  en  février.  Les 
alternatives  de  gel  et  de  dégel  qui  pourraient  se  produire 
durant  ce  mois  seraient  tout  à  fait  désastreuses,  car  elles 
détermineraient  le  déchaussement  des  jeunes  plants. 


Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

4 janv. 
1906 

lljanv. 
1906 

ISjanv. 
1906 

25  janv. 
1906 

1"  fév. 
1906 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

23  37 

23  37 

23  87 

23  87 

24  37 

19  3d 

19  27 

19  53 

19  32 

19  18 

18  75 

18  75 

18  75 

ls  75 

ls  <;•» 

23  62 

23  77 

23  93 

23  71 

23  46 

18  06 

18  10 

18  01 

17  97 

17  89 

16  87 

16  78 

16  78 

16  49 

16  26 

17  65 

17  61 

17  61 

17  37 

17  25 

Le  retour  du  régime  pluvieux  contrarie  les  battages.  Les 
fermiers  ne  peuvent  songer  à  opérer  en  plein  air  ;  ils  hésitent 
même  à  défaire  les  meules  pour  engranger  les  gerbes  qu'elles 
contiennent. 

Les  difficultés  éprouvées  par  les  producteurs  dans  la  réali- 
sation de  la  récolte  de  1905  justifient  la  raréfaction  de  la 
marchandise  constatée  cette  semaine  sur  les  marchés  de  pro- 
vince ;  de  même,  l'insuffisance  des  apports  explique  le  raffer- 
missement des  prix.  Les  belles  sortes  se  payent  couramment 
23  25  et  23  50,  gares  de  départ  ;  les  sortes  défectueuses,  pré- 
cédemment délaissées  par  la  meunerie,  trouvent  maintenant 
un  placement  presque  facile  à  des  cours  légèrement  inférieurs 
à  ceux  des  qualités  irréprochables. 

A  Paris,  à  notre  réunion  hebdomadaire  d'hier,  on  a  coté: 
blés  de  choix,  24  à  24  25;  bonne  qualité,  23  75  à  24  ;  qualité 
moyenne,  23  à  23  50  ;  blés  blancs,  23  50  "à  24.  Les  100  kilos, 
gares  de  Paris  ou  usines  environnantes. 

A  la  Bourse  de  Commerce,  la  liquidation  des  engagements 
sur  janvier  s'est  opérée  hier  dans  le  plus  grand  calme. 
Pour  se  couvrir,  les  vendeurs  retardataires  n'ont  pas  payé 
plus  de  24  francs. 

18  janv.       25  janv. 
23  87         23'  87 


Courant  

Mars  

Mars- Avril . 
4  de  mars. . 
4  de  mai . . . 


24  12 
24  12 
24  12 


1"  fév. 
24  37 
24  12 
24  12 
24  12 
24  12 


24  12 

24  37 
24  37 

Les  100  kilos,  net,  comptant.  Poids  naturel  de  75  à  77  kilos 
à  l'hectolitre. 

Farines-fleur.  —  Les  engagements  de  janvier  ont  été  li- 
quidés hier  à  30  50  et  30  55.  Peu  nombreuses  ont  été  les 
affaires  aujourd'hui  : 

18  janv. 
30  62 


Courant 

Mars  ; . 

Mars  Avril . 
4  de  mars. . 
4  de  mai . . . 


25  janv. 
30  62 


1"  fév. 
30  62 
30  87 

30  87 

31  12 
31  37 


31  37  31  12 
31  62  31  37 
31  75         31  62 

]  iCs  100  kilos,  net,  toile  perdue  sans  escompte. 

Farines  de  consommation.  —  La  Commission  nommée 
par  l'Assemblée  générale  du  Syndicat  de  la  Meunerie  de  la 
région  de  Paris  s'est  réunie  hier  à  la  Bourse  du  Commerce. 


Elle  a  étudié  les  bases  sur  lesquelles  la  cote  pourrait  être 
établie  et.  après  discussion,  elle  a  fixé  le  cours  de  co  jour  à 
54  fr.  le  sac  de  157  kilos,  soit  34  fr.  39  les  100  kilos. 

Elle  a  décidé  de  publier  cette  cote  sous  le  nom  de  Farines 
supérieures  de  consommation  de  Paris. 

Avoine.  —  Depuis  que  le  calme  a  commencé  à  renaître  en 
Russie,  la  situation  de  cet  article  s'est  modifiée.  Les  expédi- 
tions des  ports  de  la  Baltique  et  de  la  mer  Noire  s'effectuent 
maintenant  d'une  manière  à  peu  près  régulière;  les  im- 
portateurs peuvent  s'assurer  des  chargements  importants 
dans  des  conditions  qui  leur  permettent  d'offrir,  sur  le  mar- 
ché français,  les  avoines  russes  à  des  prix  relativement  avan- 
tageux. Cette  concurrence  possible  des  produits  exotiques 
explique  le  fléchissement  des  cours  survenu  durant  la  der- 
nière quinzaine  à  la  Bourse  de  Commerce  de  Paris. 

La  fin  des  troubles  en  Bussie  a  fait  disparaître  une  des 
bases  principales  sur  lesquelles  reposaient  les  opérations  des 
haussiers  ;  leur  échafaudage  est  encore  suffisamment  équili- 
bré, mais  il  pourrait  s'effondrer  si  l'introduction  en  France 
de  la  marchandise  exotique  devenait  plus  suivie. 

A  ce  sujet,  il  nous  parait  intéressant  d'indiquer  la  propor- 
tion  dans  laquelle  nous  avons  recouru  à  l'étranger  durant  les 
cinq  premiers  mois  de  la  campagne,  comparativement  aux 
chiffres  correspondants  des  deux  saisons  précédentes. 

Du  1"  août  au  31  décembre  lf05,  les  importations  se  sont 
élevées  à  1.427.902  quintaux,  contre  436.780  en  1904  et  450.289 
en  1903.  Dans  ces  chiffres',  la  Russie  figura  pour  953.195 
quintaux  en  1905,  16.658  en  1S04  et  8.268  en  1903. 

A  notre  réunion  hebdomadaire  d'hier,  les  offres  ont  été  im- 
portantes à  des  cours  sensiblement  inférieurs  à  ceux  prati- 
qués antérieurement  :  noires  de  choix,  20  fr.  50  à  21  fr.  . .  ; 
belle  qualité,  20  fr.  . .  à  20  fr.  25;  qualité  ordinaire,  19  fr.  50 
à  19  fr.  75  ;  grises,  19  fr.  50  ;  rouges,  19  fr.  . .  à  19  fr.  25  ; 
blanches  ou  jaunes,  18  fr.  50. 

Sur  le  marché  réglementé-,  où  la  liquidation  de  décembre 
S'était  effectuée  à  20  fr.  95,  les  engagements  de  janvier  ont 
été  réglés  à  19  fr.  :!ô. 

18  janv.      25  janv.      1er  fév. 

Courant   19  62         19  37         19  37 

Mars   ....         19  25 

Mars-Avril   19  37         19  37         19  25 

4  de  mars   19  37         19  37         19  23 

4  de  mai   19  12         19  12         19  12 

'  Les  100 kilos,  net,  comptant.  Poids  naturel  de  45  à  47  lui.  à 
l'hectolitre. 


Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


'i  janv. 
1906 

11  janv. 
1906 

18janv. 
1906 

25janv. 
1900 

1-  fév. 
1900 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

20  12 

20  25 

20  50 

20  62 

20  .. 

20  22 

20  45 

20  37 

20  37 

19  73 

19  87 

20  37 

20  12 

20  .. 

19  62 

20  28 

20  52 

20  52 

20  28 

19  88 

19  32 

19  53 

19  53 

19  53 

19  42 

20  43 

20  68 

20  50 

20  56 

20  12 

35  68 

37  11 

36  40 

37  11 

34  26 

Paris  (roux  88e).. 

Londres  

Anvers  

Amsterdam  

Prague   

Hambourg  

New-York(moscovad) 

A  Paris,  les  cours  du  sucre  blanc  n°  3  ont  fléchi  cette  se- 
maine; la  baisse  aurait  été  certainement  plus  accentuée  si 
les  détenteurs  ne  s'étaient  abstenus  do  vendre. 

On  a  côté  en  dernier  lieu  : 

Blanc  n°  3  : 

Courant  

Mars  

4  de  mars  

4  de  mai  

4  d'octobre  

Roux  88°  disponible. 

Les  100  kilos,  net,  entrepôt  Paris,  escompte  1/4  0/0. 

La  raffinerie  a  diminué  ses  prix  de  50  centimes.  Les  pains 
valent  maintenant  de  55  fr.  50  à  56  fr.  les  100  kilos,  suivant 
marques,  aux  usines. 


18  janv. 

25  janv. 

1"  févr 

24  37 

24  12 

23  87 

24  .. 

25  12 

24  75 

24  37 

25  62 

25  25 

24  75 

26  .. 

25  50 

20  50 

20  62 

20  .. 

Vins.  —  Dans  quelques  régions,  les  transactions  devien- 
nent plus  suivies.  On  espère  que  ce  mouvement  de  reprise 
ne  tardera  pas  à  se  généraliser. 
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En  Bourgogne,  les  demandes  du  commerce  concernent  sur- 
tout les  vins  do  1904,  dont  la  qualité  s'affirme  do  jour  en 
jour.  Ceux  de  1905  sont  négligés  ;  les  acheteurs  attendent  les 
résultats  des  soutirages,  pour  lesquels  la  température  actuelle 
n'est  pas  favorable.  Aussi,  craint-on  que  la  réussite  soit 
irrégUlière.  Pour  l'instant,  les  sortes  ordinaires  s'obtiennent 
entre  35  et  50  francs,  la  pièce  de  228  litres. 

Les  prix  restent  sans  variation  dans  le  Beaujolais-Màcon- 
nais,  mais  ceux  des  vins  de  1904  et  des  premiers  choix  de 
1905  sont  mieux  tenus  que  ceux  des  produits  secondaires  de 
la  dernière  récolte. 

Dans  le  Bordelais,  les  négociants  limitent  encore  leurs 
prélèvements  aux  lots  indispensables  à  la  reconstitution  de 
leurs  approvisionnements. 

Le  marche  parisien  est  toujours  peu  animé.  Les  stocks  du 
commerce  sont  généralement  suffisants.  Les  vins  du  Midi  se 
payent  de  11  à  16  francs,  selon  degré  et  couleur;  les  Algérie 
s'obtiennent  à  partir  de  10  francs  l'hectolitre,  nu,  en  entrepôt. 
Les  cours  des  autres  provenances  sont  stationnaires. 


Prix  du  Café  sur  les  principaux  marchés 
(Les  50  kilogrammes) 


Villes 


4  janv. 
1906 

lljanv. 
1906 

18janv. 
1906 

25  janv. 
1906 

1"  fév. 
1906 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

46  50 

46  50 

46  50 

48  .. 

48  35 

46  17 

46  17 

46  48 

46  95 

47  41 

47  50 

47  50 

48  .. 

49  .. 

49  25 

46  56 

46  23 

47  18 

48  12 

48  75 

37  75 

38  82 

38  82 

39  11 

39  68 

Le  Havre  (Santos  good 

average)  

Londres  (    d"  )  

Anvers  

Hambourg  . .   

New- York  (Rio  n°  7) 

Récemment  sont  parvenus  des  avis  annonçant  que  des 
pluies  excessives  avaient  endommagé  les  plantations  brési- 
liennes. Ces  informations,  plus  ou  moins  fondées,  ont  été 
mises  à  profit  par  les  haussiers  qui  sont  parvenus,  sans 
déployer  de  grands  efforts,  à  relever  les  prix 


Soies.  —  Durant  la  dernière  huitaine,  une  légère  amélio- 
ration est  survenue  sur  le  marché  de  Lyon.  Quelques  bonnes 
affaires  ont  été  conclues  qui  ont  porté  principalement  sur  les 
grèges  asiatiques  et  sur  certaines  catégories  de  soies  de 
France  ;  ces  demandes  ont  eu  pour  résultat  un  raffermisse- 
ment général  de  la  cote . 

On  a  pratiqué  :  Grèges  Piémont,  extra,  titres  fins,  50-51  fr., 
le  kilo;  Cévennes,  extra,  titres  fermes,  49  fr.  50;  Piémont  et 
Cévennes,  1"  ordre,  49  fr.;  Italie,  1"  ordre,  9/11,  10/12,  48-49 
francs;  2-  ordre,  11/13,  46  fr.;  Syrie  9/11,  extra,  48  fr.  ;  1er 
ordre,  46  50-47  fr.  ;  2e  ordre,  45-46  fr.  ;  Brousse,  13/15,  14/16, 
extra,  45-46  fr.  ;  1er  ordre,  44  45  fr.  ;  2e  ordre,  43  fr. 

Chine,  filature,  9/11,  extra,  54  fr.  ;  n°  1,  50-51  fr.  50  ;  n°  1, 
10/12,  49  fr.;  tsatlée  gold  kilin,  34  25-34  fr.  50. 

Canton,  filature,  extra,  11/13,  40-41  fr.  ;  n>  1,  9/11,  40  50- 
41  fr.  ;  n°  1,  10/12,  40  fr.  ;  n"  1,  13/15,  37-38  fr.  ;  best  2,  11/13, 
38-38  fr.  50;  best  3,  11/13,  35  fr.;  best  3,  13/15,  33  33  fr.  50. 

Japon,  filature,  1 1/2,9/11,  50  fr.  ;  1  1/2  à  2,  10/12,  47  fr.  50; 
1  1/2  cà  2,  11/13,  47  francs. 


Prix  de  la  Laine  sur  les  principaux  marchés 
Villes 


4  janv. 
1906 


Fr. 
194  50 


5  60 
5  07 


lljanv. 
1906 


Fr. 
197  50 


5  62 
5  15 


18janv. 
1906 


Fr. 
199  50 


5  62 
5  15 


25janv. 
1906 


Fr. 
205  .. 


5  62 

5  27 


1er  fév. 
1906 


Fr. 
203  .. 


5  67 
5  40 


Le   Havre  (Buenos- 
Ayres  en  suintllOOk, 

Roubaix  (qualité  pei- 
gnée) le  kilog  

Anvers  (   d°   )  le  kil. 

A  Londres,  une  plus  grande  affluence  d'acheteurs  et  un  ton 
très  ferme,  avec  tendance  à  la  hausse,  ont  marqué  le  cours 
de  la  seconde  semaine  de  ventes. 

Les  prix  sont  souvent  de  5  0/0  plus  élevés  qu'au  début  et, 
prises  en  bloc,  les  laines  mérinos  réalisent  pleinement  la 
parité  de  clôture  des  dernières  enchères,  voire  même  parfois 
une  fraction  en  plus. 


Quant  aux  croisés,  les  fins  s'adjugent  toujours  aux  cours 
de  clôture  de  décembre,  et  il  en  est  maintenant  de  même  des 
croisés  moyens  où.  grâce  à  la  récente  demande  d'Amérique, 
la  faiblesse  initiale  a  complètement  disparu.  Les  croisés  com- 
muns ont,  par  contre,  fléchi  de  1/2  den.  sur  décembre. 

Les  Cap.  obtiennent  la  pleine  parité  d'alors,  à  l'exception 
seulement  des  laines  très  lourdes  en  suint  qui  se  vendent 
difficilement. 

Cette  première  série  d'enchères  de  l'année  1906  a  dû  être 
close  aujourd'hui. 


Prix  du  Coton  sur  les  principaux  marchés 
(Les  50  kilogrammes) 


Villes 


Le  Havre.. 
Liverpool. . 
New- York. 


4  janv, 
1906 


Fr. 
74  .. 
70  83 
65  26 


11  jan. 
1906 


Fr. 
71  87 
69  55 
64  .. 


18  jan. 
lliiji; 


Fr. 

72  50 
71  06 
65  95 


25  jan. 
1906 


Fr. 

72  12 
69  32 
64  23 


1er  fév  r. 
1906 


Fr. 

69  62 
68  05 
62  86 


Nous  avions  raison  de  douter  que  les  résolutions  prises 
par  les  planteurs  américains  au  Congrès  de  la  Nouvelle- 
Orléans,  dont  la  principale  consistait  dans  l'obtention  d'un 
prix  minimum  de  vente  de  15  cents  par  livre  (85  fr.  65  les 
50  kilos),  devinssent  effectives.  Une  réaction  s'est  produite, 
en  effet,  laquelle  a  eu  pour  cause  le  dernier  rapport  du 
Census  paru  le  23  courant.  Il  résulte  de  ce  document  qu'entre 
le  1"  septembre  1905  et  le  15  janvier  1906,  9.998.000  balles 
de  coton  ont  été  égrenées  ;  si  donc  l'estimation  de  10.168.000 
balles  formulée  par  le  Bureau  de  V Agriculture  de  Washington 
représentait  exactement  l'importance  de  la  récolte  des  Etats- 
Unis,  il  ne  resterait  plus  à  égrener  que  seulement  170.000 
balles.  Cette  déduction  tout  à  fait  logique  a  cependant  paru 
inadmissible,  même  dans  le  clan  des  haussiers  où  l'on  com- 
mence à  envisager  comme  possible,  sinon  comme  probable, 
une  production  de  10.750.000  à  11  millions  de  balles. 

C'est  pourquoi  certains  des  manipulateurs  américains  ont 
procédé  à  la  liquidation  de  leurs  positions  et  ont  ainsi  pro- 
voqué le  recul  des  prix.  Reste  à  savoir  si  ce  mouvement 
rétrograde  ira  en  s'accentuant  ? 

Les  avis  sont  partagés.  Néanmoins,  beaucoup  d'intéressés 
considèrent  que  la  nouvelle  organisation  des  planteurs  est 
suffisamment  forte  pour  empêcher  une  dépréciation  très  pro- 
noncée jusqu'au  moment  où  les  perspectives  de  la  récolte 
de  1906-1907  entreront  en  ligne  de  compte  ;  suivant  le  carac- 
tère des  premières  informations  concernant  la  future  produc- 
tion, le  marché  universel  s'orientera  vers  la  baisse  ou  la 
hausse. 


Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 


Métaux 

4  janv. 
1906 

11  janv. 
19C6 

18  ianv 
1906 

25  janv. 
1906 

1e'  févr. 
190o 

Cuivre  en  barres  : 

£  sh.  d. 

£  sh. 

d. 

£  sh.  d. 

£  sh.  d. 

£  sh. 

d 

19  17  6 

79  7 

6 

77  10  . 

78  15  . 

78  10 

79  10  . 

78  15 

76  5  . 

76  17  6 

77  .. 

Etain  :  disponible. . 

163   .  . 

163  12 

6 

164   .  ■ 

165  15  • 

166  7 

è 

—      à  3  mois  

163   5  • 

166  . 

164  5  . 

164  15  . 

165  12 

6 

Plomb  anglais:  disp. 

17  17 

17  3 

9 

16  15  . 

17  5  . 

16  10 

—    espagnol  :  — 

17  11 

17  . 

16  10  ■ 

16  17  6 

16  5 

Zinc  :  disponible. . . 

29  7 

29  7 

6 

28  ..  . 

28   5  . 

27  2 

è 

Glascow 

Fonte  disponible.. 

54 

54 

lt 

54  .. 

53  .. 

52 

4 

Cours  officiels  des  Métaux  à  Paris 

(Les  100  kilos  à  l'acquitté)     20  janv.  27  janv. 

Fr.  Fr. 

Cuivre  Chili,  marques  ordinaires                  206  . .  208  . . 

—  Chili,  1-  marques                          210..  21150 

—  en  lingots  et  plaques  de  laminage      216  . .  218  . . 

—  en  lingots  propres  au  laiton               217  . .  218  . . 

—  en  cathodes                                    225  . .  225  50 

Étain  Banka                                            442  25  442  ». 

Plomb,  marques  ordinaires                          48  ..  18  50 

Zinc  de  Silésie  .   .-                                 75  50  75  50 

Xavier  Gikardot. 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Allemagne 


ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


.Berlin,  le  30  janvier  190G. 

Les  nouveaux  impots  d'Empire.  —  Le  Marché  financier  et  monétaire. 
Importation  et  exportation  d'or  en  1905.  —  Les  Industries. 

La  Commission  financière  à  laquelle  avait  été  ren- 
voyé le  projet  (l'augmentation  des  impôts,  dont  je  vous 
ai  entretenu  plusieurs  fois,  en  détail,  n'a  pas  encore 
terminé  ses  travaux,  mais,  dès  maintenant,  on  peut  se 
rendre  un  compte  assez  exact  de  ce  que  seront  ses  pro- 
positions. Le  projet  du  Gouvernement  a  été  lort 
remanié,  et,  cependant,  le  Gouvernement  n'a  pas  lieu 
d'être  mécontent  ;  il  arrivera  à  ses  fins  :  il  aura  l'aug- 
mentation annuelle  de 'recettes  de  200  millions  de 
marks  qu'il  avait  souhaitée.  En  somme,  si  la  Commis- 
sion a  remanié  tous  les  projets  qui  lui  avaient  été 
soumis,  elle  n'en  a  rejeté  aucun. 

Le  projet  d'impôt  sur  la  bière  a  été  le  plus  remanié, 
dans  un  sens  démocratique,  pourrait-on  dire  :  ou  a 
allégé  les  charges  qui  devaient  peser  sur  les  petites 
brasseries  pour  augmenter  celles  des  plus  importantes. 

Pour  ce  qui  est  de  l'impôt  sur  le  tabac,  la  Commis- 
sion n'a  retenu  que  les  taxes  qui  doivent  frapper"  les 
cigarettes,  les  cigares  et  les  tabacs  de  luxe  étrangers. 

La  Commission  a  encore  refusé  de  sanctionner  la 
création  des  timbres  de  quittance  et  des  timbres  mo- 
biles. 

Par  contre,  elle  a  adopté  l'impôt  sur  les  automobiles 
et  les  billets  de  chemins  de  fer.  Elle  a  comblé  les  vides 
provenant  de  ses  autres  refus  par  un  élargissement  de 
l'impôt  sur  les  successions  qui  portera  sur  les  héritages 
en  ligne  directe  et  entre  époux.  Enfin,  elle  a  créé  une 
espèce  d'impôt  militaire  que  devront  payer  tous  ceux 
qui,  à  un  titre  quelconque  seront  exemptés  du  service 
.actif. 

Tous  les  partis  ayant  contribué  à  l'élaboration  de  ce 
nouveau  projet,  on  ne  conçoit  plus  aucun  doute  sur 
son  adoption  définitive  par  le  Reichsiag.  Quant  au 
Gouvernement  impérial,  on  ne  voit  pas  quelle  objec- 
tion il  pourra  élever  contre  un  projet  qui  lui  garantit 
l'augmentation  dès  recettes  qu'il  désirait. 

11  y  a  longtemps  —  très  longtemps  —  qu'on  n'avait 
vu  régner  une  pareille  inactivité  à  la  Bourse  et  dans 
toutes  les  sphères  financières.  On  pourrait  se  croire  en 
été,  dans  les  mois  de  vacances.  Les  affaires  sont  ré- 
duites au  minimum.  On  semble  entré  dans  une  période 
de  liquidation. 

Sur  le  marché  monétaire,  la  situation  continue  à 
s'améliorer  et  le  taux  de  l'escompte  libre  a  plus  dimi- 
nué encore  que  celui  de  l'escompte  officiel.  Aussi  la 
liquidation  s'est-elle  effectuée  avec  une  grande  facilité 
et  dans  d'excellentes  conditions  de  bon  marché  de  l'ar- 
gent. Malgré  quelques  retraits  de  .disponibilités  pour 
compte  de  Paris,  le  marché  monétaire  reste  abondam- 
ment pourvu.  L'escompte  libre  est  à  3  3/4  0/0;  l'argent 
au  jour  le  jour  est  à  3  0/0. 

Depuis  décembre  dernier,  l'importation  d'or,  un 
instant  interrompue,  a  repris  avec  une  certaine  acti- 
vité. 

Nous  avons  maintenant  la  s.tatistique  de  nos  échan- 
ges d'or  avec  l'étranger,  pour  toute  l'année  1905.  La 
balance  nous  est  très  favorable.  L'importation  d'or 
s'est  élevée,  l'année  dernière,  à  248.8  millions  de  maris 
et  l'exportation  à  69.3  millions,  ce  qui  a  laissé  à  l'Al- 
lemagne un..excédent  d'importation  de  179.5  millions 
de  marks.  En  190'i,  cet  excédent  avait  été  bien  supé- 
rieur :  388.8  millions  de  marks  et  en  1903  il  avait  été 
de  189  millions  de  marks.  Parmi  les  pays  qui  ont  im- 
porté de  l'or  en  Allemagne  figure  au  premier  rang  la 
Russie,  avec  une  importation  de  105.4  millions  de 
marks. 

Les  plus-values  de  cours  dont  ont  bénéficié  dans  ces 
dernières  semaines  toutes  nos  valeurs  industrielles 
sont  une  conséquence  naturelle  de  la  bonne  situation 


où  se  trouve  actuellement  toute  notre  grande  industrie. 
Les  nouvelles  qui  arrivent  aujourd'hui  des  centres 
industriels  confirment  l'impression  qu'avaient  donnée 
toutes  les  statistiques  de  fin  d'année,  à  savoir  qu'il  y 
règne  partout  une  grande  activité,  que  la  production 
augmente  et  que  les  commandes  garantissent  cette 
prospérité  dans  l'avenir. 

Au  point  de  vue  de  la  production  et  de  l'exportation 
du  fer  brut,  l'année  1905  a  été  en  grand  progrés  sur  les 
deux  précédentes.  L'impulsion  donnée  par  1905  conti- 
nue en  1900.  Le  progrès  s'accentuera  encore  du  fait  des 
commandes  du  Gouvernement  pour  l'augmentation  de 
la  Hotte  et  l'augmentation  du  matériel  des  chemins  de 
fer.  L'Administration  des  Chemins  de  fer  a,  dans  son 
programme,  la  commande  immédiate  de  lOi  locomo- 
tives, 350  wagons  de  voyageurs,  95  fourgons  de  baga- 
ges et  5.300  wagons  de  marchandises.  Les  charbonna- 
ges ne  sont  pas  en  moins  bonne  situation.  Les  Compa- 
gnies de  navigation  ont  bien  travaillé  en  1905  et  tra- 
vaillent encore  activement.  Le  Norddeutscher  Lloyd 
annonce,  pour  le  dernier  exercice,  un  dividende 
de  7  00. 


Informations  Économipes  et  Fiiiicières 


BILAN  DE  LA  BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Bidets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  

PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social   

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue  . . 
Divers   


1906 


1905 


23  janv. 

Bif.lSjanv 

23  janv. 

WMljanv 

978  605 

+  52.806 

1.080-2S8 

+  64. 264 

•23  9% 

+  1.806 

24.764 

+   2  447 

38  101 

1-  6.297 

31.331 

+  6.463 

838  679 

-  52.158 

721.101 

-  64.436 

52  515 

•-  33. 271 

49.512 

-  3.484 

144  loi 

-  19  710 

133.163 

-  32.438 

9i  409 

-  4-686 

113.256 

+  15.535 

1S0.030 

non  inod. 

180.OCO 

+    .  SI 

64.814 

non  mod. 

64.814 

-r  1C 

1  3C1  667 

-  71.048 

1.269  454 

-  73.940 

577.39s 

+  J8.717 

597.174 

+  64.343 

47.180 

+   3  105 

46  973 

+   2  917 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATE 


30  nov, 
7  dée. 

15  >. 

'23  » 

31  » 
6  janv 

13  » 

23  >• 


843 
827 

m 

887 
804 
854 
926 
979 


1.330 
1.297 
1.322 
1.401 
1657 
1.515 
1.373 
1.302 


u  5 


555 
525 
579 
614 
631 
524 
559 
577 


993 
935 
955 
1  032 
1.228 
1.036 
891 
S39 


61 
54 
58 
74 
201 
113 
86 
52 


+  17 

+  41 

+  54 

+  0.4 

-  356 

-  153 
+  85 
+  210 


Taux 

de 
l'esc 

0/0 


La  Production  du  fer  brut  en  1905.  —  La  production 
du  fer  brut  a  été  favorisée  en  1905  par  l'essor  général  des 
industries.  Aussi  a-t-elle  pris  un  développement  assez  consi- 
dérable. En  voici  le  cLiffre  avec  la  comparaison  des  années 
précédentes  : 

Production  Production 
du  fer   brut  du   fer  brut 


(Tonnes) 

19C5    10.987.623  1901. 

1904   10.103.941  1900. 

1903   10.085.634  1899. 

190-2   8.402.660  1889. 


(Tonnes) 
7.785.882 
8.422.842 
8  029  305 
4.524.558 


L'augmentation  de  1905,  par  rapport  à  1905,  a  été  de 
883.682  tonnes  ou  de  8.74  0/0.  Par  rapport  à  1889,  la  pro- 
duction a  plus  que  doublé. 

La  production  du  fer  s'est  répartie  de  la  manière  suivante 
entre  les  diverses  catégories,  en  1905  : 
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Fontes  de  moulage   1 

—  de  Besscmer  

—  Thomas   7 

—  spéciales  

—  de  piiddlage  ........ 


Tonnes 

.905.668 
425.237 
.114.885 
724.335 
825.498 


V,.\  0  ii 
3.'J  0/0 

64.7  0/0 
6.5  0/0 
7.5  0/0 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 

Berlin,  31  janvier  1906. 

Les  dispositions  se  sont  maintenues  fermes  et  l'on  a  clô- 
turé sur  des  tendances  soutenues. 

Les  fonds  allemands  et  étrangers,  surtout  les  valeurs  espa- 
gnoles et  ottomanes  ont  lini  en  progrès  sensibles. 

Les  valeurs  industrielles  ont  eu  bonne  allure.  Les  actions 
sidérurgiques  et  charbonnières  ont  bénéficié  d'une  hausse 
sensible. 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé  89  20;  Extérieure  92  25;  Lots 
Turcs  148  ..  ;  Lombards  24  20.  Clôture  ferme. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Les  élections  anglaises 


Londres,  30  janvier  1906. 

—  La  situation  monétaire.  —  L'industrie 
du  fer  en  1905. 

Les  résultats  fournis  par  les  élections  ont  produit 
dans  tout  le  pays  une  sensation  profonde.  Bien  que 
l'opinion  publique  fût  persuadée  de  la  victoire  des 
libéraux,  elle  était  loin  de  prévoir  une  défaite  aussi 
complète  des  conservateurs.  Les  derniers  résultats 
annoncés  marquent,  en  effet,  l'élection  de  666  députés, 
sur  lesquels  les  libéraux  enlèvent  385  sièges,  le  parti 
ouvrier  42.  les  nationalistes  irlandais  84,  et  les  unionis- 
tes 155. 

Ces  chiffres  peuvent  servir  de  base  définitive  à  une 
appréciation  sur  la  situation  des  partis  à  la  nouvelle 
Chambre  des  Communes,  qui  sera  probablement  con- 
voquée vers  la,  mi-février.  A  l'ancienne  Chambre,  les 
libéraux  ne  disposaient  que  de  203  sièges  ;  leur  gain 
net  est  donc  de  182  voix  ;  les  ouvriers  remontent  de  15 
à  42  sièges,  soit  un  gain  de  27  voix  ;  les  nationalistes 
irlandais  progressent  de  82  à  84  sièges  ;  enfin,  les  unio- 
nistes tombent  de  3C9  à  155  sièges,  soit  une  perte  de 
214  voix.  Si  l'on  veut  se  mettre  uniquement  sur  Je  ter- 
rain du  libre  échange  et  du  protectionnisme,  on  trouve 
dans  le  nouveau  Parlement  511  libre -échangistes  contre 
155  protectionnistes. 

Ainsi  que  nous  l"e  disions  dans  notre  dernière  cor- 
respondance, les  élections  n'ont  pas  exercé  une  influence 
bien  sensible  sur  le  marché. 

En  ce  qui  concerne  la  situation  monétaire,  la  der- 
nière semaine  n'a  pas  apporté  de  modifications  bien 
appréciables.  Le  remboursement,  par  la  Banque  d'An- 
gleterre, des  avances  qu'elle  avait  obtenues  des  ban- 
ques, n'a  eu  aucune  influence  sur  les  disponibilités. 
Les  banques  ont  conservé  les  sommes  reçues,  soit  pour 
les  besoins  de  leur  clientèle,  principalement  celle  du 
Stock-Exchange,  soit  pour  l'établissement  des  bilans 
de  fin  de  mois.  Les  avances  au  jour  le  jour  sont  cotées 
4  0  0  et  au-dessus  ;  l'escompte  pour  bon  papier  à  trois 
mois  se  tient  à  3  11/16  0/0. 

Le  Slalist  semble  croire  que  la  Banque  d'Angleterre 
n'a  pas  l'intention  de  permettre  une  détente  des  cours 
avant  que  sa  réserve  n'attpigne  un  niveau  plus  élevé. 
Il  ajoute  qu'il  est  fort  possible,  que,  dans  ce  but,  elle 
recommence  à  emprunter  du  marché,  si  les  disponibi- 
lités deviennent  plus  abondantes. 

Si  les  efforts  de  la  Banque  obtiennent  les  résultats 
désirés,  la  position  »era  renforcée,  et  le  marché  retrou- 
vera bientôt  des  conditions  normales. 

La  situation  de  la  Banque  d'Angleterre  s'est  encore 
améliorée  pendant  la  dernière  semaine  ;  sa  réserve  d'or 


s'est  accrue  de  1.600.000  liv.  st.  ;  elle  s'élève  actuelle- 
ment à  plus  de  22  millions  1/2  de  livres  sterling,  soit 
une  augmentation  de  près  de  5  millions  de  livres  ster- 
ling en  trois  semaines.  L'an  passé,  à  pareille  époque, 
elle  était  de  25  millions  et  demi  de  livres  sterling  ;  on 
prévoit  qu'avant  peu  elle  retrouvera  ce  chiffre.  On 
compte,  en  effet,  sur  le  retour  du  numéraire  île  L'inté- 
rieur, sur  des  arrivages  de  métal  du  Sud  de  l'Afrique 
et  de  l'Australie,  et  sur  l'expédition  probable  de  2  mil- 
lions de  livres  sterling  que  doit  faire  le  Gouvernement 
indien.  Toutefois,  comme  il  faut  envisager  de  nouvelles 
sorties  d'or  pour  la  Belgique  et  pour  l'Amérique,  il  se 
peut  qu'il  se  passe  encore  plusieurs  semaines  avant 
que  la  réserve  se  retrouve  à  un  niveau  assez  élevé  pour 
rendre  possible  une  détente  du  loyer  de  l'argent. 

Nous  avons  montré,  dans  nos  correspondances  pré- 
cédentes, que  l'année  1905  avait  été  généralement  favo- 
rable à  l'industrie  anglaise;  nous  avons  déjà  indiqué, 
en  particulier,  les  progrès  réalisés  par  quelques-unes 
des  principales  industries.  D'après  une  élude  récem- 
ment publiée  par  VEcunomist,  il  ressort  que  l'industrie 
du  fer  et  de  Pacier  a  été  elle-même  plus  favorisée  en 
Angleterre  pendant  l'année  1905  qu'au  cours  des  an- 
nées précédentes.  L'une  des  principales  raisons  de  ces 
progrès  a  été  les  ordres  importants  que  les  construc- 
teurs navals  ont  reçus  au  cours  de  l'année  qui  Vient 
de  s'écouler. 

En  1905,  795  navires,  jaugeant  1.623.108  tonnes,  ont 
été  lancés  en  Angleterre,  sans  compter  les  vaisseaux 
de  guerre.  Le  nombre  de  ces  derniers,  construits  dans 
des  chantiers  gouvernementaux  ou  privés,  a  été  de  28, 
avec  129.801  tonnes  de  déplacement.  Au  total,  figurent 
donc,  pour  l'année  1905,  823  navires,  avec  1 . 7 52 . '.»<>'■  » 
tonnes.  Les  chiffres  correspondants,  pour  l'année  1904; 
étaient  seulement  de  719  navires,  avec  1.332»337  ton- 
nes ;  il  y  a  donc  eu  augmentation,  pour  1905.  de  1h 
navires  et  de  420.632  tonnes.  Un  conçoit  qu'un  tel 
développement  de  l'industrie  des  constructions  navales 
ait  donné  une  vive  impulsion  à  l'industrie  du  fer. 

La  production  de  la  fonte,  en  Angleterre,  a  atteint 
9  millions  de  tonnes  en  1903,  contre  8  millions  1/2  en 
1904. 

En  1900,  elle  avait  été  également  de  9  millions  de 
tonnes  ;  elle  a  été  seulement  de  8  millions  en  1890  et  de 
7  millions  3/4  en  1880. 

Il  est  toutefois  intéressant  de  signaler  -que  les  pro- 
grès ont  été  beaucoup  plus  sensibles  en  Allemagne,  et 
surtout  aux  Etats-Unis. 

La  production  de  la  fonte,  en  Allemagne,  est  en  effet 
passée  de  2  millions  3/4  de  tonnes,  en  1880,  à  10  mil- 
lions 3/4  en  1905  ;  aux  Etats-Unis,  la  production' qui, 
en  1880,  était  de  4  millions  de  tonnes,  a  atteint,  en 

1905,  le  chiffre  considérable  de  23  millions  de  tonnes, 
en  augmentation  de  6  millions  1/2  de  tonnes  sur  la 
production  de  1901. 

Quoi  qu'il  en  soit,  l'année  1905  peut  être  considérée 
comme  très  satisfaisante  pour  l'industrie  du  fer  en 
Angleterre  ;  et,  étant  données  les-conditions  particu- 
lièrement favorables  dans  lesquelles  s'ouvre  l'année 

1906,  étant  donnés  en  outre  les  nouveaux  débouchés 
qu'on  prévoit  en  Chine,  en  Corée  et  au  Japon,  on  s'at- 
tend à  ce  que  la  nouvelle  année  sera,  pour  cette  indus- 
trie tout  au  moins,  plus  féconde  encore  que  l'année  qui 
vient  de  finir. 


Informations  Économips  et  Financières 

BILAN  DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

l"  Février  1906 


Département  des  opérations  démission 


passif        Liv.  st. 
Billets  créés   49  597.000 


Dette  6xe  de  l'Etar... 
Rentes  immobilisées. 
Or  monnayé  et  lingots 


st. 


Liv.  . 
11  01E.100 
7  434-900 
31.147.0C0 


Total   49  597  000  1 


Total   49  397  000 
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Département  des  opérations  de  banque 
Liv.  st. 


PASSIF 

Capital  social   14-553.000 

Réserve  et  profits  et 
pertes   3.537.000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   8- 021. 000 

Comptes  particuliers.    45  3 »2 - 000 

Billets  à  sept  jours,  etc.  101-000 


Total   71-334  000 


Liv.  st. 


Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   13.939-000 

Portefeuille  et  avances  34 . 877 . 000 

Billets  en  réserve   21.123.00(1 

Or  et  argent  monnayés  1 . «jlS - 000 


Total   71.554.000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 

Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATE 

Or  monnayé 
et 
lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billets  a  7  jours) 

Dépôts 

Dispon.  du  dép. 
des  opérations 
de  Banque 

Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

Taui 

de 
l'esc 

% 

14  décembre . . 

32-550 

28-803 

55.213 

50  918 

22.197 

40  11 

4 , 

21  »   

29-975 

29-169 

53.046 

51-692 

19-256 

36  24 

» 

28  »   

28  530 

29.351 

52  038 

52-334 

17  629 

33  81 

28-748 

29.349 

59.666 

59.7S5 

17-849 

29  87 

11  »   

29.798 

29  433 

56.063 

15  355 

18.815 

33  50 

» 

1S  »   

30  976 

28.414 

48.870 

46  037 

21.012 

42  89 

» 

25  »   

32  442 

28  278 

55.098 

50. 664 

22  614 

40  97 

1  février  

32.762 

28  474 

53.363 

48.816 

22.738 

42  52 

Les  Bons  du  Trésor.  —  C'est  le  2-">  janvier  dernier  qu'ont 
été  reçues,  à  la  Banque  d'Angleterre,  les  souscriptions  à  un 
million  de  livres  sterling  de  Bons  du  Trésor  à  G  mois,  en 
remplacement  d'une  partie  des  2.500.000  liv.  st.  de  Bons 
tombant  à  échéance  le  29  janvier.  Le  montant  total  des  sous- 
criptions a  atteint  G. 418. 000  liv.  ht.:  les  souscripteurs  à 
98  liv.  st.  11  sh.  ont  reçu  environ  80  0/0. 

Le  prix  moyen  a  été  de  98  liv.  st.  11  sh.  3  d.,  ce  qui  cor- 
respond à  un  taux  moyen  d'escompte  de  2  liv.  st.  17  sh.  fi  d. 

Le  tableau  suivant  donne  le  détail  des  Bons  actuellement 
existants  : 

Temps 

à  courir  Montant       Date    Taux  moyen 
Echéance    Montant  en  mois  souscrit   d'émission  d'émission 


1906 
févr. 
févr. 
mars 
16  mars 
28  mars 


12 
26 
7 


5  avril. 
27  mai.. 
24  juin. 

1"  juil. 
29  juill. 


Liv.  st. 
2.000.000 
2.500.000 
2.OCO.O0O 
2.500.000 
1.920.000 
300.000 
2.000.000 
2.000.000 
2.413.000 
1.800.000 
1.000.000 
1.200.000 

21.633.000 


Liv.  st. 
8.761.000 
7. 094.000 
9.922  000 
8.322.000 
8.453.000 


1905     Liv.  sh.  d. 


août 

août 
déc. 
sept, 
sept. 


2.77 
8.3 


G.3C 
3.9 

Emission  faite  par  le  Conseil  de  l'Inde. 
6     7.389.000     29 sept.     2  16  0.8G 
12     8.215.000     22  mai     2  11  10.17 
12     6.374.000     19  juin     2   9  0 
6     5.049.000    27  déc.     3   2  6.25 
6     6.418.000    23jan.06    2  17  6 
Emission  faite  par  le  Conseil  de  l'Inde. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  1"  février  1906. 

Le  Marché,  mieux  influencé  par  New- York,  est  en  géné- 
ral en  reprise;  on  reste  satisfait  de  la  facilité  des  reports 
des  Consolidés. 

Les  Consolidés  finissent  à  90  9/16  contre  89  15/16. 

Les  Fonds  d'Etat  étrangers  sont  très  fermes  et  très  sou- 
tenus. L'Italien  4  OjO  est  à  104  1/4;  l'Extérieure  Espagnole 
finit  à  92  1/4  et  le  Turc  uni/lé  4  0/0  est  actif  à  92  3/8. 

Les  Fonds  sud-américains  sont  bien  tenus.  L'Argentin 
5  O/O  1886  est  à  103  1/4,  et  le  Funding  à  101  1/2.  Le  Brésil 
5  O/O  est  à  99  ./.. 

Les  Chemins  anglais  sont  irréguliers. 

Les  Chemins  américains  ont  faibli,  sur  les  nombreuses 
offres  de  Wall  Street. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  176  5/8;  VErie  à  49  1/8,  et  le 
Louisville  à  155  1/2;  YAtchison  à  95  3/4,  et  le  Norfolk 
à  94  3/4. 


AUTRICHE-HONGRIE 


LA  SITUATION 


Vienne,  30  janvier  1900. 
La  guerre  douanière  avec  la  Serbie.  —  La  crise  hongroise.  —  Le 
marché  financier.  —  Le  commerce  extérieur.  —  L'exportation  des 
fers. 

Il  vient  d'éclater,  entre  l'Autriche  et  la.  Serbie,  un 
conflit  que  la  presse  a  baptisé  du  nom  plaisant  de 
«  guerre  des  porcs  »,  et  qui  a  pris  rapidement  une- 
grande  gravité,  aussi  bien  économique  que  politique. 

L'Autriche-Hongrie  et  la  Serbie  négociaient,  à  Vienne, 
la  conclusion  d'un  traité  de  commerce.  Au  cours  de  ces 
négociations,  on  apprenait  subitement  que  la  Serbie 
venait  de  conclure  avec  la  Bulgarie  un  traité  dit 
d'union  douanière,  par  lequel  les  deux  Gouvernements, 
serbe  et  bulgare,  s'octroyaient  mutuellement  l'entrée 
en  franchise  pour  leurs  importations  réciproques.  L'Au- 
triche fut,  à  la  fois,  blessée  et  inquiétée  :  cette  union 
portant  atteinte  à  la  clause  de  la  nation  la  plus  favo-- 
risée,  dont  elle  jouit,  et  menaçant  politiquement  l'Em- 
pire d'une  ccalition  des  Etats  balkaniques.  L'Empereur 
François-Joseph  dit,  en  propres  termes,  à  M.  Vouitçh, 
ministre  de  Serbie  à  Vienne  : 

«  Je  trouve  que  le  Gouvernement  serbe  s'est  conduit 
d'une  façon  très  incorrecte  lors  des  négociations  pour 
le  traité  de  commerce.  »  Le  ministre  Vouitch  ayant 
demandé  comment,  François-Joseph  ajouta  :  <<  On  ne 
négocie  pas  avec  un  Etat  quand  on  a  conclu  contre  lui 
un  traité  secret.  » 

Immédiatement,  les  négociations  commerciales  fu- 
rent rompues  à  Vienne.  Les  négociateurs  serbes  s'en 
retournèrent  dans  leur  pays  et  l'Autriche-Hongrie 
ferma  sa  frontière  à  tous  les  produits  serbes.  La  Serbie  a 
aussitôt  usé  de  représailles  envers  l'Autriche-Hongrie. 

Cette  rupture,  qui  a  une  grosse  importance  écono- 
mique, n'a  pas  moins  d'importance  politique.  C'est 
effectivement,  comme  l'a  deviné  le  Gouvernement  de 
Vienne,  une  tentative  de  groupement  des  puissances 
balkaniques. 

Cependant,  l'opinion  dominante,  à  Vienne,  est  que 
ce  conllit  durera  peu  et  que  la  Serbie,  reconnaissant  le 
préjudice  causé  à  ses  intérêts,  préférera  renoncer  à 
l'union  douanière  avec  la  Bulgarie  pour  reprendre  les 
négociations  commerciales  avec  l'Autriche  ;  cela  parait 
dépendre  aussi  de  la  situation  en  Hongrie,  car  on  per- 
siste à  croire  à  Vienne  que  l'opposition  coalisée  hon- 
groise pousse  la  Bulgarie  et  la  Serbie  à  la  résistance 
contre  le  Ministère  des  Affaires  étrangères  à  Vienne". 

Quant  à  la  crise  hongroise,  elle  n'a  pas  fait  un  pas. 

Le  2b  janvier,  on  avait  eu,  un  moment,  l'espoir  d'une 
solution.  Le  comte  Jules  Andrassy  avait  été  mandé  à 
Vienne  pour  y  soumettre  un  programme  d'entente.  Il 
proposait  le  règlement  provisoire  des  questions  mili- 
taires par  voie  de  manifeste  royal  ;  exécution  du  pro- 
gramme rlit  du  Comité  des  neuf  (programme  du  parti 
libéral)  ;  organisation  d'une  artillerie  des  honveds,  pro- 
mise par  '  le  comte  Tisza  ;  emploi  dans  les  régiments 
hongrois  de  la  langue  hongroise  pour  le  service  et 
l'instruction  ;  transfert  à  Budapest  du  ministère  com- 
mun des  finances. 

Nous  apprenons  aujourd'hui  qu'on  n'est  arrivé  à 
aucune  conciliation.  François- Joseph  a  déclaré  au 
comte  Andrassy  qu'il  ne  saurait  renoncer  à  son  droit 
souverain  touchant  la  direction  et  l'organisation  de 
l'armée.  Néanmoins,  l'Empereur  a  offert  à  nouveau  le 
pouvoir  au  comte  Andrassy,  qui  a  refusé  ;  il  l'a  chargé 
alors  d'un  message  oral  à  la  coalition.  Il  offre  égale- 
ment le  pouvoir  à  celle  ci,  sous  la  condition  du  respect 
des  droits  du  monarque  concernant  l'armée. 

Ainsi  la  situation  reste  ce  qu'elle  est  depuis  plusieurs 
mois. 

La  situation  du  marché  financier  de  Vienne  se  res- 
sent de  l'incertitude  de  la  situation  politique.  La 
Bourse  est  en  proie  au  marasme.  Les  affaires  y  sont 
rares  et,  en  dehors  du  compartiment  des  valeurs  mé- 
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tallurgiques  on  ne  constate  que  faiblesse  des  cours.  Il 
semble  vraiment  qu'on  attende  la  fin  de  la  crise  hon- 
groise pour  recommencer  à  travailler. 

Je  vous  envoie,  par  ce  courrier,  la  statistique  du  com- 
merce extérieur  de  l'Autriche-Hongrie  en  1905.  Vous 
verrez  qu'à  première  vue,  les  résultats  n'en  sont  guère 
favorables  puisque,  par  rapport  à  1904,  l'importation 
a  augmenté  de  120  millions  de  marks  et  l'exportation 
de  79  millions.  Cependant  ces  chiffres  ne  prouvent 
rien  contre  notre  activité  industrielle  parce  que  la  ma- 
joration des  entrées  vient  surtout  des  céréales  et  que 
l'augmentation  des  sorties  provient  surtout  des  objets 
manufacturés.  L'exportation  des  produits  sidérurgi- 
ques qui  s'est  élevée  à  4.858.329  quintaux  métriques  a 
augmenté  de  319.436  quintaux  par  rapport  à  1904. 


Le   Commerce   extérieur   de  l'Autriche-Hongrie  en 

1905.  —  En  1905,  l'importation  en  Autriche- Hongrie  s'est 
élevée  à  2.157.9  millions  de  couronnes,  eu  augmentation  de 
110  millions  de  couronnes  sur  l'importation  de  1904.  L'expor- 
tation s'est  élevée  à  2.168.1  millions  de  couronnes,  en  aug- 
mentation de  79.4  millions.  Le  solde  actif  de  la  balance  com- 
merciale ressort  donc  à  10.2  millions  do  couronnes,  alors 
qu'en  1904  il  avait  été  de  40  8  millions. 

La  bonne  situation  du  commerce  extérieur  de  l'Autriche- 
Hongrie  dans  le  dernier  semestre,  ainsi  que  sa  mauvaise 
situation  dans  le  premier  semetre  —  on  avait  eu,  pour  cette 
période,  un  solde  passif  de  108  millions  de  couronnes  —  est 
due  surtout  aux  résultats  de  la  récolte.  L'importance  du 
coton  a  passé  de  12.3  millions  de  couronnes  en  1904,  à  288.2 
millions,  à» cause  do  l'augmentation  du  prix  du  coton. 

A  l'exportation,  on  constate  surtout  une  augmentation  des 
sorties  de  sucre  :  170  millions  de  couronnes,  contre  18  mil- 
lions en  ]90'i.  On  a  constaté  aussi  une  augmentation  d'expor- 
tation pour  les  tissus,  le  papier,  le  vorre,  les  machines -et 
les  instruments. 

Au  point  de  vue  du  volume,  l'importation  a  été  de  120.1 
millions  de  quintaux,  contre  113.6  millions  en  1904,  et  l'ex- 
portation a  été  de  182  millions  de  quintaux,  contre  173.4 
millions  en  1904.  

Courrier  de  la  Course  de  Vienne 

Vienne,  Ie'  février  1900. 

La  Bourse  a  eu  assez  bonne  tenue  et  toute  la  cote  a  accusé 
de  la  fermeté. 

On  a  fini  sur  des  dispositions  satisfaisantes. 

On  a  coté  le  Mobilier  Autrichien  677  70  ;  les  Lombards, 
126  70  ;  la  Lœnderbank,  443  . .  ;  les  Chemin*  de  fer  autri- 
chiens, 671  20  ;  l'Alpine,  539  . .  ;  Clôture  calme. 


DANEMARK 


La  mort  de  Christian  IX.  —  Le  roi  Christian  est  mort  le 
29  janvier  dernier,  à  l'âge  de  quatre-vingt-six  ans.  Il  était  le 
quatrième  fils  du  duc  de  Glucksbourg.  Il  avait  épousé  la  prin- 
cesse Louise  de  Hesse-Cassel,  cousine  de  Frédéric  VII,  Par  le 
traité  de  Londres,  en  1852,  les  Etats  Scandinaves,  la  France, 
l'Angleterre,  l'Autriche,  la  Russie  et  la  Prusse  avait  reconnu 
ses  droits  successoraux. 

C'est  le  16  novembre  1863,  alors  âgé  de  quarante-cinq  ans, 
qu'il  avait  succédé  à  Frédéric  VII  sur  le  trône  de  Danemark. 

Le  roi  Christian  avait,  en  1863,  marié  sa  fille  Alexandra  au 
prince  de  Galles,  aujourd'hui  roi  d'Angleterre.  Son  second 
fils  était  roi  des  Hellènes;  en  1886,  le  prince  héritier  épousait 
Louise  de  Suède,  la  fille  de  Charles  XV  et  la  nièce  d'Oscar  IL 

La  même  année  sa  seconde  fille,  Dagmar,  épousait  le  Tsa- 
révitch de  Russie  qui  devait  régner  sous  le  nom  d'Alexan- 
dre III  ;  l'année  suivante,  son  fils,  le  roi  Georges  de  Grèce, 
resserrait  encore  le  lien  de  la  cour  danoise  avec  la  famille  im- 
périale de  Russie  en  épousant  la  grande-duchesse  Olga.  En 
1878,  la  princesse  Thyra  épousait  le  fils  du  dernier  roi  de 
Hanovre,  Ernest-Auguste  de  Cumberland  ;  en  1887,  le  prince 
Valdemar  s'alliait  à  la  maison  de  France  en  la  personne  de 
Marie  d'Orléans,  la  fille  du  duc  de  Chartres. 

A  la  seconde  génération,  son  petit-fils  Charles  épousait  la 
princesse  Maud,  fille  d'Edouard  VII,  Ils  sont  devenus  roi  et 
reine  de  Norvège  en  décembre  dernier. 


C'est  le  fils  aîné  de  Christian  IX,  Christian-Frédéric,  qui 
lui  succède,  sous  le  nom  de  Frédéric  VIII. 

Le  nouveau  souverain  est  né  à  Copenhague  le  3  juin  1843. 
Docteur  en  droit  de  l'Université  d'Oxford,  il  a  épousé  la  prin- 
cesse Louise  de  Suède,  qui  est  plus  jeune  que  lui  de  huit 
années. 

De  cette  union  sont  issus  huit  enfants  dont  le  premier  a 
trente-six  ans  et  le  dernier  seize  ans  seulement. 

Le  prince  royal  s'appelle  Christian-Charles  ;  il  s'est  marié 
en  1898  à  une  duchesse  do  Mecklembourg.  Son  frère  cadet, 
Charles,  qui  a  épousé  la  princesse  Maud,  d'Angleterre,  est 
devenu  i*ôcemment  roi  de  Norvège,  sous  le  nom  de  Haakon  VU . 
Deux  des  filles  du  nouveau  roi  ont  épousé,  l'une  un  prince 
de  Schaumbourg- Lippe,  l'autre,  un  prince  de  Suède. 

Christian-Frédéric  avait  été,  de  longue  date,  associé  aux 
charges  du  pouvoir,  et  il  accomplissait,  en  particulier,  les 
devoirs  de  représentation  qui  incombaient  à  son  père.  C'est 
ainsi  qu'il  fit,  il  y  a  deux  ans,  un  voyage  important  à  Berlin. 

Le  prince  Christian-Frédéric  était  général  et  inspecteur 
général  de  l'armée  danoise,  membre  du  Conseil  d'Etat  ;  il 
possède  les  principaux  ordres  étrangers. 

En  raison  du  changement  de  souverain,  le  Président  du 
Conseil  a  remis  au  nouveau  roi,  la  démission  du  Ministère. 

Le  Roi  a  exprimé  le  désir  de  voir  le  Cabinet  conserver  ses 
fonctions.  Cette  décision  n'est  que  provisoire  ;  une  décision 
formelle  sera  prise  en  Conseil  d'Etat. 


Le  Commerce  en  1904.  —  Le  Bureau  de  statistique  de 
l'Etat  danois  vient  de  publier  le  compte  rendu  annuel  du 
mouvement  des  échanges  commerciaux  en  Danemark  au  cours 
de  l'année  1904. 

Un  extrait  de  ce  compte  rendu,  paru  récemment  dans  le 
Moniteur  officiel  du  Commerce,  montre  que  les  importations 
spéciales  se  sont  élevées  en  1904  à  466  millions  de  couronnes 
(652  millions  de  francs),  contre  443  millions  de  couronnes  en 
1903  (620  millions  de  francs). 

Les  importations  générales  ont  atteint  599  millions  de  cou- 
ronnes (838  millions  de  francs),  contre  583  millions  de  cou- 
ronnes (808  millions  de  francs)  en  1903. 

Quant  aux  exportations,  elles  ont  été  de  358,6  millions  de 
couronnes  (502  millions  de  francs).  L'excédent  des  importa- 
tions spéciales  sur  les  exportations  est  donc  de  plus  de  107 
millions  de  couronnes,  soit  149  millions  de  francs. 

Le  Danemark  a  exporté  en  1904  pour  331  millions  de  cou- 
ronnes (463  millions  de  francs)  de  produits  agricoles  et  les 
importations  spéciales  de  ces  mêmes  produits  ont  été  de  169 
millions  de  couronnes  (237  millions  de  francs,.  L'excédent  des 
exportations  s'est  donc  élevé  à  162  millions  de  couronnes 
(226  millions  de  francs),  alors  que  pendant  les  années  1890  à 
1899,  celui-ci  n'était  en  moyenne  que  de  100  millions  de  cou- 
ronnes environ  (140  millions  de  francs). 

Pourtant  les  prix  des  principaux  produits  agricoles  ont  été 
bien  moins  élevés  en  1904  qu'en  1903. 

L'exportation  du  beurre,  l'article  le  plus  important  parmi 
les  pi'oduits  agricoles  danois,  a  été,  en  1904,  de  163  millions 
de  livres  contre  160  millions  en  1903  et  140  en  1902.  Toute- 
fois, les  prix  moyens,  en  ayant  été  plus  bas  de  2  ore  par 
livre  en  1904  qu'en  1903,  la  valeur  de  l'exportation  n'a  été  que 
de  151  millions  1/2  de  couronnes  en  1904  (212  millions  de 
francs),  contre  152  millions  de  couronnes  en  1903.  La  dimi- 
nution des  prix  du  beurre  danois  sur  le  marché  anglais  est 
assez  sensible  depuis  1901.  Elle  tient  en  partie- à  la  concur- 
rence des  beurres  australiens,  dont  l'importation  augmente 
dans  une  assez  forte  proportion. 

Toutefois,  la  baisse  des  prix  du  beurre  danois  sur  le  mar- 
ché anglais  a  été  contrebalancée  par  le  développement,  en 
1904,  de  l'exportation  des  beurres  danois  en  Allemagne. 

L'exportation  des  œufs,  qui  avait  sensiblement  augmenté 
depuis  1890,  a  subi,  en  1904,  une  légère  réduction  par  rap- 
port à  l'année  1903.  Au  cours  de  cette  dernière  année,  elle 
avait  été  de  23  millions  de  vingtaines  ;  elle  n'est,  en  1904,  que 
de  21  millions  de  vingtaines. 

L'exportation  du  lard  accuse,  en  1904,  une  augmentation 
très  sensible  par  rapport  aux  années  précédentes.  La  dimi- 
nution des  prix  en  a,  toutefois,  été  assez  marquée,  comme 
pour  le  beurre  ,  et  pour  le  lard  désigné  sous  le  nom  de 
«  Bacon  »,  la  baisse  moyenne  a  été,  en  1904,  de  près  de 
4  ore  1/2  par  livre,  soit  de  10  0/0. 
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Quant  au  bétail  vivant,  l'exportation  en  a  augmenté  consi- 
dérablement en  1904.  Elle  a  été  de  91.000  têtes,  contre  62.000 
en  190:3.  L'exportation  de  la  viande  abattue  ne  s'est  accrue 
que  de  23  à  2.~>  millions  de  livres. 

L'Angleterre  est,  comme  toujours,  le  principal  acheteur  du 
beurre,  du  lard  et  des  œufs  danois;  les  chevaux,  les  bestiaux 
et  la  viande  abattue  sont  surtout  dirigés  sur  l'Allemagne.  Il 
est  à  noter  particulièrement  que  l'exportation  des  chevaux 
dans  ce  dernier  pays  accuse  une  légère  augmentation  en  1904, 
tant  pour  le  nombre  des  animaux  que  pour  les  prix. 
Par  contre,  l'exportation  des  chevaux  à  destination  de  1  An- 
gleterre a  été.  en  1901,  plus  faible  qu'en  1903. 

L'excédent  de  l'importation  spéciale  des  céréales  en  Dane- 
mark sur  ^exportation  a  été  en  lëOi  de  L465  millions  de 
livres,  soit  de  2  à  3  millions  de  livres  de  plus  que  pendant 
les  années  précédentes.  L'augmentation  de  l'importation  porte 
surtout  sur  l'orge. 

Par  contre,  celle  du  maïs  a  été  relativement  faible.  A  partir 
de  l'année  1880,  le  Danemark  a  renoncé  à  développer  encore 
la  culture  des  céréales,  reconnaissant  qu'il  lui  serait  difficile 
de  lutter  à  ce  point  de  vue  contre  la  concurrence  de  certains 
pays  étrangers  et  notamment  contre  celle  de  la  Russie  et 
qu'il  a  trouvé  plus  avantageux  pour  le  pays  et  pour  le  mou- 
vement des  exportations  danoises  de  favoriser  l'élevage  du 
bétail.  Pendant  les  25  dernières  années,  l'excédent  des  expor- 
tations de  l'élevage  du  bétail  danois  sur  les  importations  s'est 
élevé  de  72  millions  de  couronne  (98  millions  1/2  de  francs), 
à  280  millions  de  couronnes  (392  millions  de  francs)  environ; 
par  contre,  pendant  la  même  période,  l'excédent  de  l'impor- 
tation des  céréales  sur  les  exportations  s'est  élevé  à  107  mil- 
lions de  couronnes  (149  millions  de  francs). 

Signalons  enfin  le  développement  qu'ont  pris,  en  1904,  les 
importations  allemandes  en  Danemark.  Elles  se  sont  élevées 
à  214  millions  de  couronnes  (299  millions  do  francs),  contre  . 
190  millions  (206  millions  de  francs  en  1903.  Par  contre,  les 
importations  anglaises  ont  subi  un  recul  :  de  9'i  millions  de 
couronnes  en  1903,  elles  sont  tombées  à  90  millions  (120  mil- 
lions de  francs  en  1904). 


La  Navigation  maritime.  —  Le  Journal  de  la  Société 
de  Statistique  de  Paris  vient  de  publier  la  dernière  statis- 
tique officielle  sur  le  mouvement  maritime  du  Danemark,  qui 
est  afférente  à  l'année  1903.  Nous  en  extrayons  le  tableau 
suivant  en  exprimant  le  tonnage  de  jauge  net  en  milliers  de 
tonneaux-registre  ; 

Sous  Sous 
tous  les  pavillons   le  pavillon  danois 

Nombre  Tonnage      Nombre  Tonnage 


Années              de          de  de  de 

navires     jauge  navires  jauge 

Entrées 

1903                       32.164      G. 233  14.495  3.346 

1902                         33.062      6. 000  14.493  3. 175 

Différences...       —  898     4-  233  +   2  +  171 


Sorties 

1^03                       32. 3 H      6.308  14  385  3.436 

1902                        33.207      6.053  14.311  3.202 

Différences...       —  853     +  255  +   74  +  234 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  29  janvier  1906. 
La  situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 
Il  semble  de  plus  en  plus  probable  que  le  Cabinet 
actuel  va  être  disloqué  à  bref  délai  :  motif?  la  ques- 
tionne juridiction  pour  les  délits  de  presse.  Je  pense 
que  nous  ne  tarderons  plus  beaucoup  à  savoir  quelles 
sont  les  victimes  ;  mais  il  convient  de  tenir  compte 
qu'il  y  en  a  quelqu'une,  comme  le  Ministre  des  Finan- 
ces, qui  ne  demande  qu'à  être  sacrifiée  et  soupire  après 
sa  démission. 


La  Chambre  discute  les  bâtes  du  futur  tarif  douanier. 
Le  projet  du  Gouvernement  sera  approuvé,  sinon  tel 
quel,  du  moins  avec  quelques  variantes  sans  grande  por- 
tée. M.  Azcarate,au  nom  des  économistes  de  l'ancienne 
école,  a  défendu  les  principes  du  libre-échange,  mais 
il  savait  d'avance  que  sa  cause  était  perdue.  Il  a  été 
facile  de  voir,  à  cette  occasion,  que  les  partisans  d'un 
tarif  élevé  sont  la  grande  ma  jorité. 

L'abolition  des  octrois  fait  encore  parler  d'elle  :  pour 
montrer  sa  bonne  volonté  le  Gouvernement  a  nommé 
une  Commission  qui  accorde  des  audiences  publiques 
dans  le  but  de  recueillir  des  opinions,  pas  tant  au  sujet 
de  l'impôt  en  lui  même,  qu'au  sujet  des  taxes  de  rem- 
placement, mais  jusqu'à  présent  on  n'a  rien  dit  de 
précis. 

Les  affaires  sont  très  calmes  en  général  :  les -Sociétés 
industrielles  et  les  banejuiers  ne  sont  pas  tous  satis- 
faits. De  temps  à  autre  on  voit  encore  disparaître  des 
entreprises  créées  au  moment  de  la  lièvre  commerciale 
de  1900,  et  il  n'y  a  plus  beaucoup  d'entrain  pour  en 
installer  de  nouvelles.  A  Bilbao,  le  capital  employé 
en  1905  à  des  affaires  industrielles  a  été  de  19.982.2(55  pe- 
setas; il  avait  atteint  182.288.771  pesetas  en  1901. 

Les  métallurgistes  travaillent  de  nouveau  pour  re- 
constituer le  trust  :  quelques  personnes  veulent  y 
ajouter  un  comptoir  chargé  de  centraliser  les  ventes.  Je 
ne  sais.pas  si  l'une  et  l'autre  de  ces  tentatives  abou- 
tiront. On  annonce,  en  outre,  que  la  Duro-Fel (/liera  et 
la  Union  Huilera  y  Metalungica  de  Aslurias,  vont  fu- 
sionner. En  ce  cas  ce  sera  un  puissant  groupe,  au  ca- 
pital de  48.000.000  de  pesetas. 

La  Bourse  a  commencé  maussadement  à  78  95  et 
sans  animation,  mais  elle  a  secoué  sa  torpeur,  et  s'est 
mise  résolument  à  la  hausse.  Cette  fois,  ce  n'est  pas  le 
terme,  mais  le  comptant  qui  a  ouvert  la  marche  et, 
sous  cette  impulsion,  la  Dette  Intérieure  est  arrivée 
à  79  20;  mais,  après  cet.  effort,  elle  s'est  repliée,  oh, 
très  peu  !  cinq  centimes  seulement,  et  finit  samedi  sous 
une  impression  un  peu  lourde,  malgré  les  nouvelles 
annonçant  la  bonne  tenue  de  l'Extérieure;  aujourd'hui, 
le  cours  a  reculé  encore  de  cinq  centimes. 

La  liquidation  se  fait  très  bien  et  les  reports,  du 
comptant  à  fin  février,  sont  à  vingt  centimes,  soit  79  40  ; 
en  prenant  pour  base  ce  cours,-  nous  aurions  environ 
79  G5  ou  79  70  fin  mars,  mais  il  faut  se  garder  d'être 
prophète  à  deux  mois  de  date  :  il  peut  y  avoir  un 
écart  considérable  en  plus  ou  en  moins;  aujourd'hui, 
on  a  faibli  un  peu. 

11  n'est  pas  facile  d'évaluer  quelle  va  être  la  somme 
d'obligations  du  Trésor  présentées  au  remboursement  : 
ce  n'est  que  la  semaine  prochaine  qu'il  sera  possible 
d'en  fixer  le  chiffre.  Cependant,  étant  donné  l'engoue- 
ment dont  jouissent,  actuellement,  les  valeurs  d'Etat, 
il  peut  se  faire  que  les  demandes  n'atteignent  pas  une 
somme  aussi  considérable  que  d'aucuns  le  croient. 

La  Belle  Amortissable,  dont  le  coupon  échoit  le 
15  février,  a  été  très  bien  cotée  :  elle  a  atteint  99.45  u  u  ; 
autant  dire'le  pair. 

Au  fond,  et  malgré  ces  différences  qui  semb'ent  im- 
portantes, le  chiffre  d'affaires  traitées  n'est  pas  encou- 
rageant et  les  professionnels  tirent  la  langue. 

Les  actions  de  la  Banque  d'Espagne  ont  eu  assez- de 
mouvement  ;  elles  ont  été  négociées  entre  417  et  120  0,0; 
les  Tabacs,  entre  373  et  375  0/0;  IJi/polhéeaire  d'Es- 
pagne, 212  et  212  50  0/0;  Hispano-Amerieano,  129  0/0: 
Esparpwle  de  Crédit,  au  pair;  Caslilla,  sans  affaires  ; 
Suerières  préférences,  de  06  à  68  0/0;  dito  ordinaires, 
35  0/0;  Explosifs,  279  0/0;  Altos  Hornos,  228  0/0; 
Résineras,  170  0/0.  . 

Obligations  du  Trésor,  101  0/0  :  Madrilena  de  Elec- 
tricidad,  88  50  0/0;  Sacriéres,  96  50  00;  Ville  de 
Madrid  4  0/0,  80  50  0/0  ;  dito  Expropriations,  81  0 /0  : 
.Yord  Espaqne  Huesca  Can franc,  89  0/0  :  Valladolid 
ii  Ariza,  série  H,  105  50  0  0  ;  Electricité  de  Chambéri, 
79  0/0. 

-  Le  change  a  repris  cette  semaine,  quoique  la  hausse 
ne  soit  pas  très  considérable  ;  les  -extrêmes  ont  été 
22  90  et  23  10  0/0.  Les  sommes  négociées  ont  atteint 
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1.055.000  francs  et  4.800  livres  sterling,  assez  au- 
dessous  des  semaines  précédentes.  Vous  ne  serez  pas 
surpris  si  je  dis  qu'il  y  a  énormément  d'avis  pour 
expliquer  cette  amélioration  de  la  valeur  de  la  peseta. 
Celui  qui  semble  réunir  le  plus  de  suffrages  met  en  avant 
l'influence  des  réalisations  de  titres,  pour  compte  espa- 
gnol/et, peut-être,  la  croyance  que  le  crédit  du'  pays 
ne  comporte  pas  autant  de  défiance  qu'avant. 

Voici  la  comparaison  des  cours  des  principales 
valeurs  de  notre  place,  pendant  les  quatre  dernières 
semaines  : 

8janv.    I5jan.   22jan.  29  janv. 

4  0/0  Intérieur   78  35      78  70      78  95      79  10 

5  0/0  Amortissable   98  75      98  95      99  10      99  40 

Banque  d'Espagne   416  ..     419  . .     420  . .     419  .. 

-  Hypothécaire...  210  50  210  50  212..  212.. 
Gomp.  Ferai,  des  Tabacs     376  50     377  . .     375  50     373  . . 

Chèque  sur  Paris   24  30      23  90      23..       23  20 

—  Londres ...  31  20  31  13  ....  30  95 
Cédules  hypothéc.  4  0/0.     101  20     101  25     101  25     101  60 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  nous  relevons 
les  changements  suivants  :  -f-  argent,  4  millions  ; 
—  avances,  1;  -f-  comptes  courants,  t. 


Intaialioi  Écomps  et  Financières 


Recettes    des   Chemins   de   fer  Espagnols 

Du  1"  au  /  i  janvier  [2  semaines) 


LIGNES 

Kilom 
expl. 

1903 

1904 

1905 

1906 

Nord  del'Espagne: 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

Ancien  réseau..  ■ 

2.070 

2.159.112 

2.239.834 

2.450.221 

2- 379. 274 

Asturies,  Galice. 

784 

672  074 

626.479 

884  234 

791.167 

Valence  à  Utiel . 

88 

30.675 

50  79.1 

33.636 

46  195 

104 

54.884 

54.524 

58  271 

71.403 

San  Juan  de  Las 

Abadesas  

112 

90.102 

90.594 

101.401 

95.717 

A  Imansa  Valence 

499 

543.413 

539.028 

596  619 

616  605 

Total  Nord  de  l'Esp.. 

3.6M 

3.550.260 

3.601.450 

4.128.432 

4-000  621 

Andalous  

1.067 

71  S. 690 

63). 318 

784-593 

742.996 

Madrid-Saragosse 

Barcel.  -France. 

3.650 

3  428.944 

3.350.405 

3  513. 0S0 

3.647.426 

Sud  de  l'Espagne. 

310 

145.658 

142  2î 1 

176.541 

176.686 

Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 

Madrid,  31  janvier  1906. 


Le  Marché  est  très  animé 
Le  change  sur  Paris  est  à  2 


et  la  tendance -reste  très  ferme. 
>  22.  "L'Intérieure  clôture  à  79  15. 


HOLLANDE 


Le  Budget  des  Indes  néerlandaises  pour  1906.  —  Le 

budget  des  Indes  néerlandaises  pour  1906,  qui  a  été  publié 
cette  semaine,  prévoit  une  recette  totale  de  151.884.926  llorins, 
dont  19.300.063  florins  dans  les  Pays-Bas  et  132.584.863  flo- 
rins dans  les  Indes,  Les  dépenses  sont  estimées  à  159.900.275 
llorins,  dont  29.228.423  florins  dans  les  Pays-Bas  et  130.671.852 
florins  dans  les  Indes.  Ce  déficit  prévu  serait,  par  conséquent, 
de  8.015.349  florins. 

Les  principales  sources  de  revenus  dans  les  Pays-Bas  sont: 
vente  de  45.000  picols  ou  2.677.500  kilogrammes  de  café, 
1.529.734  florins  ;  vente  de  142.000  picols  ou  8.622.000  kilo- 
grammes d'étain  Bancaet  de  14.000  picols -ou  854.00D  kilogram- 
mes d'étain  raffiné,  14.109.191  florins  :  participation  dans  les 
bénéfices  de  la  Société'  Billiton  pour  l'exercice  1905-1906, 
1.800.000  florins. 

Parmi  les  recettes  prévues  dans  les  Indes,  il  y  a  lieu  de 
remarquer:  ventes  d'opium,  19.830.550  florins  ;  droits  d'im- 
portation, 11.034.000 florins;- droits  d'exportation,  1.660.000  flo- 
rins ;   accises,    7.133.000   florins  ;    contributions  foncières, 


18.377.000  florins:  ventes  de  charbons,  2.793  000  florins; 
ventes  de  sel,  12.374.000  florins;  ventes  de  café,  2.967.500  flo- 
rins ;  recettes  des  cl  e.nins  de  fer,  14.477.000  florins. 


Mouvement  maritime  en  1904.  —  Le  Moniteur  Officiel 
du  Commerce  vient  de  faire  paraître  un  extrait  du  dernier 
rapport  du  consul  de  Fiance  à  Rotterdam,  qui  contient  des 
détails  intéressants  sur  le  mouvement  maritime  des  Pays-Bas 
en  1904. 

Les  chiffres  qui  y  sont  contenus,  et  qui  proviennent  de 
l'Administration  néerlandaise,  montrent  que  le  mouvement 
de  la  navigation  dans  les  ports  est  représenté  à  l'entrée  par 
12.394  navires,  d'une  jauge  collective  de  30.877.800  mètres 
cubes,  et,  à  la  sortie,  par  12.442  navires,  jaugeant  ensemble 
30.740.127  mètres  cubes,  soit  24.836  navires  et  61.625.987 
mètres  cubes,  entrées  et  sorties  réunies. 

En  1903,  ce  mouvement  comprenait  à  l'entrée  11.989  na- 
vires, avec  29.855.781  mètres  cubes,  et  à  la  sortie  12.012 
navires,  ave:  29.678.773  mètres  cubes,  soit  ensemble  24.001 
navires,  d'une  contenance  totale  de  59.534.544  mètres  cubes. 

On  constate  donc,  en  1904,  comparativement  aux  résultats 
correspondants  de  1903,  une  augmentation  de  835  navires  et 
de  2". 091. 443  mètres  cubes. 

La  part  revenant  au  pavillon  national  a  été,  à  l'encrée,  de 
3.755  navires  (30.30  0/0)  jaugeant  8.780.651  mètres  cubes 
(28.44  0/0),  et,  à  la  sortie,  de  3.874  navires  (31.13  0/0)  d'une 
capacité  totale  de  8.854.319  mètres  cubes  (28.80  0/0;,  soit 
ensemble  7.629  navires  et  17.684  970  mètres  cubes,  contre 
7. 302  navires  et  17.585.986  mètres  cubes  en  1903. 

Si  l'on  distingue  maintenant  la  navigation  à  voile  de  la 
navigation  à  vapeur,  on  obtient  les  résultats  suivants  : 

1904  1903 

Navires  Mèt. cubes  Navires  Mèt. cubes- 
Voiliers  :                   —  —  —  — 

Entrées                     920  787.161  893  801.106 

Sorties                    1.020  802  133  971  814. 401 

Totaux   1.940  1.589.294  1.864     1  615.5'37 

Vapeurs  : 

Entrées   11.474  30.090.699  11.096  29.054.615 

Sorties   11.422  29.913.994  11.041  28:864/372 

Totaux   22.896   60.034.693     22.137  57.918.987 


A  l'entrée,  la  proportion  pour  cent  de  la  navigation  à  va- 
peur dans  le  mouvement  maritime  a  été  de  92.58  0/0  pour  le 
nombre  des  navires  et  de  97.45  0/0  pour  le  tonnage.  Eu  1903, 
elle  avait  été  respectivement  de  92.55  0/0  et  de  97.32  0/0. 

A  la  sortie,  la  part  revenant  à  la  navigation  à  vapeur  a  été 
de  91.80  0/0  et  de  97.39  0,0,  contre  91.92  0/0  et  de  97.25  0/0. 

C'est  l'Angleterre  qui  occupe  la  première  place  dans  le 
mouvement  maritime  des  Pays-Bas,  son  pavillon  ayant  cou- 
vert, à  rentrés  et  à  la  sortie,  8.642  navires  d'un  tonnage  totat 
de  20.600.634  mètres  cubes.  Le  second  rang  correspond  au 
pavillon  hollandais  avec  7.659  navires  et  17.634.970  ÉBëtreS 
cubes.  Puis  viennent  successivement  l'allemand  avec  4.33'J 
navires  et  10.593.031  mètres  cubes,  le  norvégien  avec  1.130 
navires  et  2.391.493  mètres  cubes,  l'espagnol  avec  902  navires 
et  3.502.671  mètres  cubes,  le  suédois  avec  755  navires  et 
2.440.525  mètres  cubes,  le  danois  avec  580  navires  et  1.667.560 
mètres  cubes,  le  français  avec  219  navires  et  259.531  mètres 
cubes. 

Rotterdam  occupe  de  beaucoup  le  premier  rang  parmi  les 
ports  néerlandais  avec  un  total,  enh'ées  et  sorties  réunies, 
de  18.477  navires  et  de  39  496.840  mètres  cubes,  alors  que 
Amsterdam,  qui  vient  ensuite,  accuse  seulement  3.581  navires 
et  8.840.936  mètres  cubes.  Les  chiffres  correspondants  de 
1903  avaient  été  de  13.034  navires  d'une  jauge  collective  de 
38.481.260  mètres  cubes  pour  Rotterdam  et  3.351  navires 
jaugeant  ensemble  8.076.168  mètres  cubes  pour  Amsterdam. 

La  marine  marchande  néerlandaise  comptait,  au  31  décem- 
bre 190S,  736  navires  d'une  jauge  collective  de  399.906  ton- 
neaux, contre  707  bâtiments  et  396.672  tonneaux  à  la  date- 
correspondante  de  1903,  ce  qui  représente  une  augmentation 
de  29  navires  et  de  3.234  tonneaux  comparativement  ;i  l'effec- 
tif constaté  à  la  fin  de  l'année  dernière. 
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Administration  de  la  Dette  Publique  Ottomane.  — 

Voici  les  résultats  obtenus  par  l'Administration  de  la  Dette 
publique  Ottomane  pour  le  mois  de  juin  comparés  à  ceux 
de  1904  : 

Revenus  concédés  par  Iradé  Impérial  du  81*20  décembre  1881 
24«  exercice.  —  Situation  du  mois  de  juin  190") 

t  ,      30  juin 
Recettes  Total  au  ,0  ,  .„ 
brutes  13juill. 
du  mois  '^L905~^^Î904~~ 

impots  (Livres  turques) 

Cinq  contributions  : 

Sel   90.341  334.923  332.902 

Timbre   40.938  164.819  81.350 

Spiritueux   17.129  73.178  74.867 

Pêcheries   6.674  21.142  14.420 

Soie   36.567  38.757  22  531 

Redevance  de  la  Régie   187.500  375.000  375.000 

Assignations  diverses  : 

Tribut  de  la  Bulgarie,  remplacé 
jusqu'à  fixation  de  lOO.OoO  liv.  t. 
à  prélever  sur  la  Dîme  des  Ta- 
bacs   19.264  62.004  59.586 

Redevance  de  la  Roumélie  Orient.  12.669  50.675  38.007 

Recettes  diverses   2.960  9.269  9.015 

Total  général   414.481  1130.492  1007.737 

Au  30  juin 

débours  1905  1904 

(  Livres  turques) 

Frais  d'Administration  Centrale   36.202  50.660 

Frais  des  Provinces   140.901  124.258 

Restitution  à  la  Régie  des  Tabacs. . .  25. 000  25.000 
Solde  passif  du  Compte  «  Trésorerie  »         1 . 179  9.003 

Totaux   203.281  208 . 920 

Sommes  employées  pour  amortisse- 
ment des  obligations  de  la  Dette 

Convertie  Unifiée  et  des  Lots  Turcs  171.952  146.856 

En  caisse   755.259  651.961 

Totaux   1.130.492"  1.00?. 737 

En  somme,  il  ressort  des  tableaux  ci-dessus,  que  les  re- 
cettes des  quatre  premiers  mois  de  l'année  fiscale  190.)  1906 
ont  dépassé  de  122.755  livres  turques  celles  de  la  période 
correspondante  de  1904  190o. 


Les  Chemins  de  fer  en  1904.  —  Voici,  d'après  la  très 
intéressante  étude  de  M.  Alexis  Rey,  administrateur  de  la 
Société  Damas-Hamih,  des  renseignements  sur  l'exploitation 
des  chemins  de  fer  de  l'Empire  ottoman  en  1904.  Le  tableau 
suivant  indique  comment  se  répartissent  les  résultats  de 
l'exercice  1904  entre  les  nationalités  de  capitalistes  qui  ont 
fourni,  dans  chaque  Société,  la  plus  grande  partie  des 
capitaux  : 

Nationa-  Kilomètres  Recettes 

lités  Compagnies  exploités  brutes 


Ottomans...  Hàmidië  du  Hedjaz   458 

Allemands.  .  Salonique-Monastir,   219 

»  Anatolie  : 

»            Haïda-Pacha-  Angora   ) 

»             Eski-Chéir-Koniah   [  1.034 

»             Hamidié-Ada-Bazar   ) 

Bagdad   200 

Anglais          Aïdin-Railway   516 

Autrichiens.  Orientaux   1.265 

Français  . . .  Jonction  Salonique-Gonstànt"  510 

»          Smyrne-Cassaba,  anc.  réseau  i  j-18 

»                   —            nouv.  réseau  \ 

»          Damas-Hama,  ancien  réseau  I  ,«q 

»                  —           nouv.  réseau  \ 

»                   —         raccordements  ». 

»          Jafïa-Jérusalem   87 

Divers          Mersine-Adana   67 

»          Moudania-Brousse   41 


Francs 
mémoire 
2.034.469 

6.066.929 
2.942.217 
117.805 
254.067 
8.104.296 
15.125.510 
2.225.183 
4.074.152 
1.171.695 
3.915.394 
612.881 
91.883 
877.527 
642.329 
319  619 


Deux  faits  importants  se  sont  produits  au  cours  de  l'exer- 
cice 1904.  L'ouverture  à  l'exploitation  du  Chemin  de  fer  Ha- 
midié  du  Hédjaz  et  de  la  section  Konia-Erégli  de  la  ligne  de 
Bagdad. 

Le  1"  septembre  1904,  jour  anniversaire  de  l'avènement  au 
Trône  du  Sultan,  les  premières  sections  du  Chemin  de  fer 
Hamidïé,  qui  doit  relier  la  ville  de  Damas  aux  villes  saintes 
de  l'Islam,  furent  inaugurées  sur  une  longueur  de  458  kilo- 
mètres. Toutefois,  dans  les  premiers  mois  qui  suivirent  celte 
inauguration,  le  service  commercial  de  l'exploitation  ne  fu 
pas  entièrement  organisé  ;  le  Chemin  de  fer  fut  surtout  mis  à 
la  disposition  des  pèlerins  et  de  l'armée  Impériale  et  les  re- 
cettes, peu  importantes  on  1904,  ne  sont  connues  avec  préci- 
sion; aussi  ne  figurent-elles  que  pour  mémoire  dans  les  ta- 
bleaux statistiques. 

Depuis  le  Chemin  de  fer  du  Hédjai  a  poussé  son  exploita- 
tion jusqu'à  M'déré  à  573  kilomètres  de  Damas  et  a  projeté  de 
Dérea  à  Kaïffa  un  embranchement  de  161  kilomètres. 

Le  Chemin  de  fer  Hamidié  est  à  voie  étroite  de  1  mètre  05 
d'écartement  ;  d'après  les  renseignements  recueillis  par  M.  Rey, 
il  est  bien  construit  et  muni  d'un  excellent  matériel.  Toute- 
fois, le  problème  de  l'alimentation  ne  serait  pas  entièrement 
résolu  et  des  wagons-citernes  sont  obligés  de  circuler  sur  la 
ligne  pour  fournir  l'eau  nécessaire  aux  machines.  Quoi  qu'il 
en  soit,  l'effort  tenté  par  la  Haute  Commission  du  Hédjaz  a 
été  couronné  de  succès  et  l'œuvre  accomplie  par  elle,  avec  le 
concours  d'ingénieurs  distingués  et  des  solides  entrepreneurs, 
est  considérable  et  digne  de  fixer  l'attention  des  personnes 
qui  s'intéressent  au  développement  des  voies  ferrées  en 
Turquie 

Dans  cette  même  année  1904,  le  Chemin  de  fer  de  Bagdad 
ouvrait  sa  première  section  de  200  kilomètres,  de  Konia 
à  Erégli. 

Cette  section,  à  voie  normale,  parfaitement  construite, 
exploitée  sous  la  direction  du  Directeur  Général  des  Chemins 
de  fer  d 'Anatolie,  n'a  pu  donner,  dans  les  premières  semaines 
de  son  exploitation,  que  des  recettes  sans  importance. 

Pendant  le  courant  de  l'exercice  1904.  les  recettes  des  Che- 
mins de  fer  Ottomans  ont  continué  à  progresser  d'une  manière 
satisfaisante;  elles  ont  passé  de  43.817.000  fr.,  en  1903,  à 
49.175.000  en  1904.  Par  contre,  le  montant  des  garanties 
payées  par  l'Etat  est  resté  sensiblement  stationnaire  ;  il 
a  passé  de  18.164,000  fr.,  en  1903,  à  18.235.000  fr.  en  1904. 

Deux  points,  conclut  le  rapport  de  M.  Rey,  méritent  encore 
de  ne  pas  passer  inaperçus  : 

D'une  part,  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  Orientaux 
ayant  dépassé  le  montant  de  recettes  de  10.333  fr.  33 
par  kilomètre,  a  versé  à  l'Etat,  outre  le  minimum  de  1.500  fr. 
par  kilomètre,  une  soulte  importante,  puisque  sa  redevance  a 
passé  de  1.896.000  fr.  à  un  montant  que  nous  avons  calculé 
et  porté  dans  notre  travail  à  2.824.879  fr.  58,  mais  qui  a  étéi 
en  réalité,  de  2.772.048  fr.  61,  d'après  le  dernier  rapport  à 
l'assemblée  de  cette  Compagnie. 

D'autre  part,  l'ancien  réseau  de  la  Société  Smyrne-Cassaba 
et  Prolongement  a  fait  une  recette  qui  a  dépassé  le  montant 
de  s'a  garantie,  de  sorte  qu'il  a  eu  à  rétrocéder,  en  tenant 
compte  des  différences  de  ebange,  un  peu  plus  de  45.000  fr.  au 
Gouvernement  Impérial  Ottoman. 

Certainement,  on  ne  peut  pas  compter  sur  la  permanence 
actuelle  de  ces  résultats  ;  mais  ils  sont  de  bon  augure  pour 
l'avenir,  en  ce  qu'ils  laissent  prévoir  que  certaines  lignes 
pourront  bientôt  vivre  avec  leurs  propres  ressources  et,  même, 
apporter  au  Trésor  Impérial  un  appoint  de  plus  en  plus  ap- 
préciable. 

Nous  donnons  ci-dessous,  pour  les  cinq  dernières  années, 
le  tableau  des  recettes  d'exploitation  et  des  garanties  encais- 
sées par  les  Compagnies  ottomanes  de  chemins  de  fer,  ainsi 
que  des  accroissements  successifs  du  réseau  ottoman  dans 
cette  période. 

Voici  un  tableau  d'ensemble  de  ces  résultats  : 


Années 


1900. 
1901. 
1902. 
1903. 
1904. 


Recettes  brutes 


Garanties  payées 
par  l'Etat 


(En  francs) 
25.886.000  18.752.000 
41.505.000  15.632.000 
43.028.000  15.512.000 
43.817.000  18.164.000 
49.175.956  18.280.952 
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AMÉRIQUE 

BRESIL 

Le  Projet  de  budget  pour  1906.  —  D'après  la  Braziùian 
ReoifiW,  les  recettes  ordinaires  et  extraordinaires  sont  esti- 
mées à  83.093:030  milreis-or  et  240.193:000  milrcis-papier. 
Les  dépenses  sont  évaluées  à  48.312:000  milreis-or  et  286 
mille  348:000  milrcis-papier. 

Les  prévisions  de  recettes  sont  les  suivantes  : 


Contos-or 

(  '.ontos-papier 

1906 

1905 

1906 

1905 

80.050 

45.700 

113.010 

135.890 

400 

400 

10 

10 

1.460 

1  400 

70.379 

70.819 

Droits  de  consommation  et 

35.450 

34.o;o 

Recettes  extraordinaires  . . 

614 

514 

7.006 

6.826 

Fonds  d'amortissement . . . 

3.150 

2.950 

410 

120 

7.500 

Amortissement  des  resci- 

160 

1G0 

1.658 

1.658 

Amorlissement  de  la  Dette 

2.030 

5.150 

» 

6.000 

Total   83.095   48.294   240.193  263.343 


CANADA 

Les  Compensations  des  Banques.  —  Le  tableau  sui- 
vant, que  vient  de  publier  le  Commercial  and  Financial 
Chroniclc,  donne  le  détail  des  sommes  compensées  par  les 
Banques  canadiennes  en  1905,  avec  les  chiffres  comparatifs 
de  1904  : 


19)5 

1904 

(En  dollars) 

1  324.314.227 

1.065.066.570 

1.047.490.701 

842.097.066 

303.868.179 

294.601.437 

Ottawa  

12U.891.876 

106.637.571 

Halifax  

89.251.562 

90.115.784 

87.303.203 

81.489.037 

8S. 460:391 

74.029  902 

Hainilton  

68.385.601 

59.003.094 

St..lohn  

52.836.333 

51.422.858 

50.42y.511 

45.552.230 

  36.890.464 

33.070.009 

Total  

  3.330.122.050 

2.743.085.558 

On  voit  que  le  montant  des  sommes  compensées  en  1803  a 
dépassé  de  587.036.492  dollars,  ou  21,4  0/0,  celui  des  sommes 
compensées  en  1904. 


COLOMBIE 

Le  Commerce  de  la  Colombie.  —  Dans  un  pi'écédent 
numéro,  nous  avons  publié  quelques  renseignements  concer- 
nant le  commerc  !  extérieur  de  la  Colombie  par  le  port,  de 
Carthagène  en  190i.  Nous  complétons  aujourd'hui  ces  ren- 
seignements par  quelques  données  sur  le  mouvement  com- 
mercial, en  1904,  des  ports  de  Barranquilla  et  Santa-Marta, 
qui  sont,  avec  Carthagène,  les  trois  principaux  débouchés  de 
la  Colombie  sur  l'Atlantique. 

L'année  1904  a  donné  lieu  à  une  reprise  d'affaires  assez  sé- 
rieuses à  Barranquilla;  en  même  temps  la  ville  a  continué  à 
se  développer  et  on  peut  compter  que  sa  population  atteint 
aujourd'hui  le  chiffre  de  55.000  habitants. 

Son  port  de  Savanilb  (Puerto  Çolbmbia),  a  été  visité  par 
229  steamers. 

Ce  sont  les  bâtiments  allemands  qui  transportent  la  plus 
grande  quantité  de  marchandises,  tant  aux  importations 
qu'aux  exportations. 

D'après  les  statistiques  de  la  douane  américaine,  les  Etats- 
Unis  auraient  envoyé  en  Colnmbic  en  1904  des  marchandises 
pour  une  valeur  de  3.982.163  piastres,  soit  près  de  800.000 
livres  sterling;  les  .principaux  articles  importés  des  Etats- 
Unis  sont  le  pétrole,  la  farine,  le  lard,  les  pomme?,  de  terre, 
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les  conserves,  les  machines,  les  fils  de  fer,  et  la  tôle  ondulée 
dont  on  fait  un  grand  usage  dans  les  haciendas  de  Colombie 
pour  couvrir  les  magasins  ;  puis  le  savon,  les  souliers. 

Les  principaux  produits  venant  d'Allemagne  sont  le  sucre, 
le  ciment  de  Portland,  les  produits  chimiques  et  pharmaceu- 
tiques; le  beurre  est  également  importé  par  les  maisons  al- 
lemandes de  Barranquilla,  mais  il  est  d'origine  danoise.  Celui 
fourni  par  les  Etats-Unis  est  de  qualité  inférieure. 

L'Angleterre  expédie  des  biscuits,  des  conserves,  de  la 
bière,  des  savons,  de  la  bougie  ;  les  chapeaux  de  paille  et  de 
feutre  sont  fournis  par  la  France  et  l'Italie;  les  vêtements 
confectionnés  sont  de  même  source,  en  y  ajoutant  l'Allemagne 
pour  une  certaine  quantité  ;  l'Autriche  envoie  quelques  meu- 
bles en  bois  courbé  ;  les  parapluies  sont  généralement  de  pro- 
venance italienne  ;  les  articles  de  nouveauté  et  la  parfumerie 
restent  notre  monopole. 

Le  tableau  ci-dessous  indique  les  principaux  articles  expor- 
tés par  Barranquilla  en  1904  : 

Exportés  par  bâtiments 


Anglais 

Allemands 

Divers 

Café  

Sacs 

100.704 

393.597 

79.971 

Peaux  

.  Fardeaux  | 

36.563 

186.342 

10.538 

2.116 

10.494 

489 

Tabac  

Balles 

14.673 

14.305 

505 

Dividivies.  . . 

 Sacs 

713 

4.695 

107 

546 

477 

218 

7*7 

242 

41 

Balles 

454 

604 

723 

908 

332 

37 

5.585 

59') 

10.837 

86 

107 

Les  importations  par  le  port  de  Santa-Marta  qui  n'avaient 
été,  en  1203,  d'après  les  déclarations  faites  en  douane,  que  de 
21.260  liv.  st.,  ont  atteint,  en  1904,  29.450  liv.  st.  ;  si,  dé  ce' 
chiffre,  on  déduit  un  approvisionnement  de  rails  en  acier 
introduit  pour  les  travaux  du  chemin  de  fer  de  Santa-Marta 
et  d'une  valeur  de  3.000  liv.  st.,  il  res'.e  un  total  de  26.450  liv. 
sterling,  indiquant  une  légère  reprise  des  affaires. 

Ce  sont  les  Etats-Unis  qui  ont  introduit  le  plus  grand 
nombre  de  ces  marchandises  pour  une  valeur  de  19.694  liv.  st.  ; 
l'Angleterre  vient  ensuite  (5.322)  ;  l'Allemagne  occupe  le  troi- 
sième rang  (4.290)  ;  quant  aux  produits  français,  ils  ne 
représentent  qu'une  valeur  de  1.440  liv.  st.,  portant  sur  deux 
seules  catégories  :  machines  agricoles  et  vins. 

Les  Etats-Unis  absorbent  les  90  0/0  du  commerce  d'expor- 
tation de  la  Colombie,  qui  sort  par  le  port  do  Santa-Marta  ; 
ce  commerce  qui,  en  1903,  représentait  une  valeur  de 
65.212  liv.  st.,  a  atteint,  en  1904,  le  chiffre  de  89.119  liv.  st., 
soit  une  augmentation  de  près  de  24.000  liv.  st. 

L'augmentation  sur  l'exportation  de  1903  a  porté  surtout 
sur  les  bananes,  qui  ont  donné  une  plus-value  de  16.000  liv. 
sterling,  sur  le  café  (4.500),  les  peaux  (2.000  liv.  st.)  et  les 
peaux  de  chèvre  (1.4O0  liv.  st.). 

Ajoutons  enfin,  en  ce  qui  concerne  le  port  de  Carthagène, 
que  le  mouvement  de  la  navigation  est  resté  à  peu  près  le 
même  en  1904  qu'en  1903  :  230  vapeurs,  avec  433.132  tonnes, 
au  lieu  de  246  vapeurs,  avec  408.428  tonnes. 


ÉTATS-UNIS 

Le  Commerce  Extérieur  des  Etats-Unis.  —  Voici 
les  résultats  du  commerce  extérieur  des  Etats-Unis  pour  le 
mois  de  décembre  et  pour  les  douze  mois  des  six  dernières 
années  : 

Marchandises 


Décembre 

Exportation 

Importation 

Balance 

(En  dollars) 

1900  

145.889.871 

68.697.207 

+ 

77.192.664 

1901  

136.941.539 

79.929.271 

+ 

57.012.268 

1902  

147.992.403 

94.356.987 

+ 

53.635.416 

1903  

174.734.368 

77.750.284 

+ 

96.984.084 

1904  

145.287.264 

96.564.539 

+ 

48.722.725 

1905  

199.709.068 

101.155.363 

+ 

98.553.705 

Douze  mois 

1900  

1 

477.946.113 

829.149.714 

+ 

648.796.399 

1901  

1  465.375.860 

880.419.910 

+ 

584.955.950 

1902  

1 

360.685.9^3 

969.316.870 

+ 

391.369.063 

1903..  

1 

.484.608.127 

995.473.101 

+ 

489.195.026 

1904  

1 

.451.318.740  1 

035.909.190 

+ 

415.409.550 

1905  

1 

626.962.a43  1 

179.358.846 

+ 

447.603.497 

l.'S 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Asie 


Métaux  précieux 
Balance  dos  entrées  cl  sorties 


Décembre 

Or 

Argent 

— 

(Eu  dollars) 

o 

Q7fî 

078 

-+-  4.240.48:3 

+ 

1 
1 

601 

-I-    1.934. Ni» 

DOu 

^  /o 

1  ^ 
10 

/6o 

642 

+  3.000.589 

] 

in 

lu 

flQQ 

VJ.JO 

231 

+  2.039.206 

1905 

1 

313 

508 

+  3.549.360 

Douze  mois 

1900  

12 

614 

461 

+  26.121.321 

1901  

+ 

3 

U22 

059 

-f-  24.491.576 

1902  

8 

162 

726 

-f  22.870.019 

1903  

20 

920 

862 

4-  15.224.425 

+ 

3G 

408 

593 

-f  24.04.8.203 

1905  

3 

452 

m  17 

-f  21.620.906 

'  Les  Clearing-Houses  aux  Etats-Unis.  —  Le  Commercial 
and  Financial  Chronicle  vient  de  publier  une  étude  intéres- 
sante sur  les  opérations  des  Clearing-Houses  aux  Etats-Unis 
pendant  l'année  1905.  D'après  les  chiffres  qu'il  fournit,  il 
résulte  que  les  sommes  compensées  se  sont  (levées  à  143  mil- 
liards 872.974.359  dollars  en  1905,  contre  112.4491.664015  dol- 
lars en  1904,  soit  une  augmentation  de  31.423.310.344  dollars, 
ou  27.7  0/  0. 

Le  tableau  ci-après  résume  les  opérations  des  Clearing- 
Houses  pendant  les  23  dernières  années,  en  comparant  les 
sommes  compensées  à  New-York  avec  celles  compensées  dans 
le  reste  des  Etats-Unis  : 


Années 


18S3..., 

1884 . . . 

18?5.... 

1886.... 

1887... 

lsss. . . , 

18-9.... 

1890. . . . 

1891.... 

1892.... 

1893. . . 

1894. . . . 

1895. . . . 

1896..., 

1897.... 

1898.... 

1800..., 

1900. . . , 

1901.... 

1902... 

1903... 

1904... 

1905... 


Clearing-Houses  Autres 
de  New-York  Clearing-Houses 


Total 


37.434 
30.985 
28.152 
33.676 
33.474 
31.100 
35.895 
37.458 
33.749 
36.662 
31.261 
24.387 
29.841 
28.870 
33.427 
il. 971 
60.761 
52.634 
79.427 
76.328 
65.970 
68.649 
93.822 


300.872 
S",  1.1 70 
201.336 
829.612 
556.268 
027.521 
104.905 
607.609 
322.212 
469.202 
037.730 
807.020 
796.924 
775.056 
027.471 
782.437' 
791.901 
201.865 
685.842 
189.165 
337.955 
.418.673 
060.202 


(En  dollars) 
14.265.522.8S0 
13.179.255.183 
13.287.102.263 
15.570.851.854 
17.016.680.056 
18.384.046  654 
20.215.145.550 
23.087.956.388 
22.907.857.405 
25.256.657.420 
22. 882. 489. 378 
21.072.251.587 
23.338. S03. 840 
22.375.548.783 
23.802,013.485 
26.854.774.887 
33.285.608.882 
33.436.347.818 
38.982.329.340 
41.695.109.575 
43.238.849.809 
43.800.245.342 
50.050.914.157 


51.699 
44.165 
41.439 
49.247 
51.091 
49. 484 
56.110 
60.546 
56.657 
61.919 
54.143 
45.460 
53.180 
51.246 
57.229 
68.826 
94.047 
86.070 
118.410 
118.023 
109.209 
112.449 
143.872 


823.752 
126.355 
303.599 
681.466 
230.:!24 
584.175 
.250.455 
563.997 
179.617 
120.022 
527.108 
058.609 
700.764 
.323.839 
070.956 
557.324 
400 . 783 
549.683 
.015.182 
.298.740 
.187.764 
664.015 
974.359 


Le  Marché  Financier  de  New- York 


New-York,  31  janvier  1906. 

Le  marché  a  été  très  agité,  de  nombreuses  affaires  sont 
conclues  de  part  et  d'autre  mais  les  ordres  venus  d'Europe 
ont  rendu  la  tendance  fiévreuse. 

Le  4  0/0  ancien  finit  à  103  ./.. 

Les  valeurs  de  chemins  de  fer  sont  beaucoup  plus  faibles, 
mais  les  craintes  diverses  relatives  au  Pensylvania  semblent 
se  dissiper. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Atchison.  93  1/2;  Milwaukee,  186  5/8;  Erie,  48  3/8; 
Reading,  136  5/8;  Canadian  Pacific,  172  3/8;  Illinois  Cen 
tral,  174  1/2;  Louisville,  151  3/4;  Central,  225  ./.  ;  Union 
Pacific,  152  7/8.  

MEXIQUE 

La  Situation  des  Banques  du  Mexique.  —  Le  bilan 

mensuel  des  Banques  de  la  République  présente,  au  30  no- 
vembre dernier,  la  situation  suivante  : 


Existences 

en       Porte-    Capital  Circula- 
Banques      '  caisse     feuille     social  lion  Dépôts 
(En  milliers  de  piastres) 
Naliona". Mexico  24.618.8  34.682.7  32.000.0  26.038.0  150O7.9 
Londres- Mexico  12.834.7  41.707.3  15.000.0  19.133.6  3.651.9 

Centrale...            1.239.8   8.313.7  21.000.0  »  7.596.9 

Internationale..       304.0      382.2   5.000.0  »     1024  1 

Agric.  et  Hvpot.        34.2         »      2.000.0  »  » 

Yucalèque  Vue.)    2.777.1  11.975.6   8.000.0  4.834.9  1.289  5 

Orientale  (Mexic)  2.629.1   5.325.2  6.000.0  4.240.1     203. 0 

Jalisco                 1.997.2   6.319.0   3.000.0  2.155.9  2.604.2 

Miniè"(Chihua.)   2.105.1   5.011.4  5.000.0  3  910  8    190  5 

Mercantile Yuc.)    1.657.7   4.695.9   4.000.0  2.992.5    210  3 

Guanajualo  ....    1.015.3   2.683.0   3.000.0  1.572.9  123.9 

Mercantile  Mont.:    843.7   2.530.3   2.500.0  1.457.2  92.5 

Nuevo  Loon  . . . .    1.016.4   3.088.2   2.000.0  2.442.6  1.436  4 

Mercantile(Ver.)   3.365.5   4.224.4   2.000.0  4.076.1  1.752.0 

Durango                 741.5   2.977.5   2.000.0  1.123.7  251.6 

Coahuila                 705.6   2.832.2   1.600.0  1.205.3  40.4 

Occidentale....    1.060.2   1.200.3   1.500.0  1.516.8  289.9 

Etat  de  Mexico.    1.282.8   3.816.7   1.500.0  1.853.8  1.974.3 

San  Luis  Potosi.    1.579.6   4.653.6   1.100.0  2.131.8  4.807.1 

Sonora                1.385.0   1.396.7   1.000.0  2.698.4  39.4 

Hidalgo                  691.9      591.3   1.000.0  924.8  329.9 

Oaxaca                    716.5   2.105.5   1.000.0  765.6  6.7 

Tamaulipas  . . . .      796.8   2.044.4   1.000.0  1.156.3  118.8 

Campèche               346.7      936.5   1.000.0  602.9  0.8 

Morelos                  549.0   1.303.0   1.000.0  1.082.7  6.9 

Tabasco                  575.0   1.420.5   1.000.0  754.4  218.4 

Queretaro               801.1   1.409.8   1.000.0  •    952.7  613.5 

Zacatecas                584.3   2.221.0   1.000.0  878.2  89.6 

Michoacau               271. 0   1.208.5      600.0  520.9  496.0 

Aguoscalientes  .       431.6      978.2      600.0  695.0  832.1 

Chiapas                   204.8      329.9      500.0  199.0  5.3 

Connu1-   Chili.).        16.5      200.0      200.0  »  27.2 

Toi  aux           69180.0  162522 . 0  129100.0  91918.1  45332.8 

Tôt.  31  oct.  1905   72293.0  158/13.6  126600.0  92933.7  44427.4 

—  SOnov.  1904   74585.2  141897.4  109600.0  83368.5  12236.8 

—  30  —  1903   58473.8  130586.6  105S50.0  84254.1  1M785.3 

—  30  —  1902   53553.0  127703.6   86850.0  87275.4  16046.9 

—  80  —  1897   35984.6   43231.9   44150.0  42813.0  3951.7 


ASIE 


INDES  ANGLAISES 

L9  Commerce  extérieur.  —  Pour  les  huit  mois  finissant 
le  30  novembre  1905,  le  commerce  extérieur  des  Indes  a  été 
le  suivant  : 

Importations 
Marchandises  ....  Rs  66.72,66,587. 

Métaux  précieux   13.59,09,036 

Councilbills   24,07,20,732 


Marchandises  . . . 
Métaux  précieux 


Exportations 
.  Rs  101.50,09,580 
3,49,26,483 


104,38,96,355 


En  calculant  la 
l'Inde,  qui  s'élève 


104,99,36,069 
roupie  à  1  sh.  4  <L,  la  balance  en  faveur  de 
à  Rs.  60.39,714  atteindrait  402.648  liv.  st. 


Le  Mouvement  maritime.  —  D'après  les  données  four- 
nies par  l'Annual  Statcmcnt  of  the  Seaborno  Trade  and  navi- 
gation of  British  India,  le  Journal  de  ta  Société  de  Statistique 
de  Paris  vient  de  publier  un  tableau,  que  nous  reproduisons 
ci-après,  résumant  lo  mouvement  de  la  navigation  aux  Indes 
anglaises  pendant  les  exercices  1902-03  et  1903-04  : 
Navires 
chargés  et  sur  lest 


Nombre  Tonnage 
Exercices  de  de 

navires  jauge 
—  —  Milliers 

de  tonneaux 
P  ntrècs 

1903-1904   3.831  6.273 

1902-  1903   3.661  5.425 

Différences...     +  170 

Sorties 

1903-  1904    3.738  6.175 

1902-1903   3.574  5.389 

Différences...     +  164      +  786 


_Na vires  chargés 

Nombre  Tonnage 
de  de 

navires  jauge 
—  Milliers 
de  tonneaux 


2.775 
2.721 


4.530 
4.010 


+  848       +   54      +  520 


3.534. 
3.380 

-f  154      +  792 


6.048 
5.256 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Mines  d'or 


MINES  D'OR 


I/O  II   EN  190T» 


Un  de  nos  confrères  américains,  V Engineering  and  Mining 
Journal  de  New- York,  a  évalué  la  production  d'or  dans  ïe 
monde  entier,  en  1905,  à  75.093.162  livres  sterling  (1  milliard 
877.329.050  francs)  contre  G9.453.41i  livres  sterling  fi  mil- 
liard 736. 33.'). 350  francs)  en  1904,,  soit  une  augmentation  de 
5.039.748  livres  sterling  (140.993.700  francs)  d'une  année  à 
l'antre. 

C'est  le  Transvaal  qui  vient  maintenant  en  tète  sur  la  liste 
des  pays  producteurs  de  métal  jaune,  avec  20.259.192  liv.  st. 
(506.479.800  fr.)  au  lieu  de  15.624.540  liv.  st.  t390.613.500  fr.) 
l'année  précédente.  On  trouve  ensuite- les  Etats-Unis,  avec 
17.267.540  liv.  st.  (431. 688.500  fr.),  au  lieu  de  16.144.700  liv.  st. 
(403.617.500  fr.)  en  1904,  et,  en  troisième  place,  l'Australie, 
avec  17.104.425  liv.  st.  (427.610.625  fr.)  au  lieu  de  17.420.170 
livres  sterling  (435.504.250  fr.)  l'année  précédente. 


Van  Ryn  Gold  Mines  Estate 


Le  rapport  de  cette  Compagnie  pour  l'exercice  clos  le 
30  juin  dernier,  dont  lecture  a  été  donnée  à  rassemblée  géné- 
rale des  actionnaires  du  31  janvier  écoulé,  contient  ime  com- 
munication de  l'administrateur  général,  M.  G.  Albu.  dont 
voici  les  principaux  passages  : 

En  ce  qui  concerne  la  production  de  l'or,  il  faut  noter  que, 
pendant  les  trois  premiers  mois  de  l'exercice,  c'est-à-dire  de 
juillet  à  septembre  1904,  l'effectif  de  la  main-d'œuvre  inexpé- 
rimentée occupée  dans  la  mine  n'a  suffi  que  pour  permettre 
de  continuer  le  broyage  avec  les  80  pilons  du  moulin  Ouest. 
En  août,  un  effectif  complémentaire  de  1.150  coolies  chinois 
a  été  reçu  et  au  commencement  d'octobre  il  a  été  mis  en 
marche  20  pilons  du  moulin  Est.  Mais  ce  n'est  qu'en  février 
1905  que  les  coolies  nouvellement  débarqués  s'étaient  suffi  - 
samment  familiarisés  avec  leur  travail  pour  qu'on  put  ali- 
menter les  160  pilons  du  moulin.  Depuis  cette  époque,  l'en- 
semble de  l'usine  de  réduction  a  marché  pour  ainsi  dire  sans 
interruption. 

En  examinant  les  résultats  de  l'exercice  finissant  au 
30  juin  1905,  il  ne  faut  pas  oublier  que  toute  l'usine  n'a  été 
eu  activité  que  pendant  une  période  de  cinq  mois.  Le  nombre 
des  pilons  en  marche  pendant  l'année  a  été,  en  moyenne,  de 
131.25.  Le  tonnage  broyé  a  atteint  221.010  tonnes,  et  la  valeur 
de  l'or  extrait  348.070  liv.  st.,  de  sorte  que  le  rendement  par 
tonne  a  été  de  1  liv.  st.  11  sh.  6  d.  Il  y  a  là  un  léger  abais- 
sement du  revenu  par  tonne,  dû  au  doublement  de  tonnage 
du  minerai  broyé,  et  il  est  difficile  d'éviter  ces  écarts  dans  la 
teneur,  surtout  quand  il  s'agit  de  grandes  quantités  de  mine- 
rai à  traiter.  Il  faut  remarquer,  toutefois,  que,  malgré  la  di- 
minution de  la  valeur  du  rendement,  les  bénéfices  mensuels, 
grâce  à  la  réduction  des  frais  d'exploitation,  ont  augmenté  du 
simple  au  double  depuis  la  mite  en  marche  des  160  pilons. 
La  production  d'or  de  l'exercice  a  fléchi"  du  fait  qu'en  octobre 
et  novembre  1905,  c'est-à-dir»  après  la  mise  en  service  du 
moulin  Est,  on  n'a  récupéré  qu'une  partie  de  l'or,  par  suite 
de  l'absorption  habituelle  par  les  plaques  et  le  zinc  dans  les 
caisses  d'extraction  au  moment  de  la  mise  en  marche  d'un 
nouveau  matériel.  L'exploitation  du  moulin  Est,  pendant  les 
deux  mois  en  question,  a  donné  lieu  à  une  perte  de  2.400  liv. 
sterling.  Le  produit  total  de  toutes  sources,  y  compris  les 
recettes  diverses,  a  été  de  355.543  liv.  st  ,  représentant  1  liv. 
sterling  12  sh.  2  d.  par  tonne  de  minerai  traité.  Les  frais 
d'exploitation,  à  Johannesburg,  se  sont  montés  à  231.468  liv. 
sterling,  soit  1  liv.  11  pence  par  tonne.  Il  convient  d'y  ajou- 
ter les  frais  de  Londres,  l'impôt  sur  les  bénéfices  et  certaines 
imputations  spéciales,  telles  que  les  frais  de  consti  uction,  les 
dépenses  pour  expériences,  etc.,  s'élevant  à  20.038  liv.  st.,  et 
dont  le  détail  est  donné  dans  les  comptes.  La  dépense  totale 
est  donc  de  251.506  liv.  st.,  et  il  reste  un  bénéfice  net 
de  106.537  liv.  st. 


Pendant  les  quatre  mois  de  juillet  à  octobre  1905,  nous 
avons  broyé  88.920  tonnes  de  minerai,  moyennant  une  dépense 
de  94.489  liv.  st.  Le  bénéfice  total  s'est  élevé  à  46.781  liv.  st. 
et  se  décompose  comme  suit:  juillet,  10.047  liv.  st.;  août, 
12.000  liv.  st.;  septembre,  12.635  liv.  si.;  octobre,  12.099 
livres  sterling. 

Les  frais  d'exploitation  de  la  mine,  pendant  L'exercice  qui 
a  pris  fin  au  30  juin  1905,  accusent  une  diminution  de  5  à  3 
deniers  par  tonne,  par  rapport  à  ceux  de  l'exerc-ice  précédent. 
La  dépense  mensuelle  varie  maintenant  entre  23. 0C0  et  24.000 
livres  sterling  et  dépasse  d'environ  deux  ou  trois  mille  livres 
le  chiffre  prévu  pour  l'exploitation  dans  des  conditions  favo- 
rables. Les  frais,  par  tonne,  comparés  avec  ceux  d'autres 
mines  du  bassin,  ne  sont  pas  excessifs,  surtout  si  l'on  consi- 
dère que  la  Compagnie  a  deux  moulins  distincts,  nécessitant 
chacun  une  usine  génératrice  et  un  personnel  à  part.  11  faut 
aussi  tenir  compte  du  fait' que  la  Compagnie  affecte  'i  shil- 
ling par  tonne  à  l'amortissement  du  développement  de  la 
mine.  D'autre  part,  les  chantiers  d'abatage  de  la  mine  sont 
d'une  largeur  qui  devrait  permettre  d'arriver  à  une  exploi- 
tation économique  ;  pc-r  conséquent,  les  frais  sont  encore 
susceptibles  d'une  diminution.  La  fâche  consistant  à  former 
2.000  Chinois  inexpérimentés  a  nécessairement  été  ardue  et 
onéreuse,  et  à  mesure  que  les  coolies  produiront  davantage, 
on  pourra  raisonnablement  s'attendre  à  une  réduction  pro- 
gressive des  frais  d'exploitation.  La  question  des  dépenses 
fait  l'objet  d'un  examen  attentif;  néanmoins,  on  ne  peut  en- 
core laisser  espérer  que  des  réductions  brusques  ou  radicales 
pourront  être  immédiatement  effectuées. 

D'après  l'ingénieur-conseil,  la  quantité  de  minerai  payant 
en  vue  est  de  437.074  tonnes,  c'est-à-dire  en  augmentation  de 
51.300  tonnes  sur  l'estimation  de  l'exercice  précédent.  Les 
rapports  techniques  constatent  que,  pendant  l'année  consi- 
dérée, il  a  été  développé  371.300  tonnes,  dont  83.230  sont 
restées  au-dessous  de  la  limite  arbitraire  du  minerai  payant, 
fixé  à  8  dwts  de  valeur  à  l'essai  sur  la  largeur  d'abatage  Les 
frais  ont  atteint  38.121  liv.  st.,  correspondant  à  2  sh.  8  d. par 
tonne  de  minerai  payant  développé.  Pour  la  quantité''  totale 
exposée  de  437.000  tonnes,  le  bilan  est  débité,  au  compte 
développement  de  lamine,  de  51.860  liv.  st.,  représentant 
2  sh.  5  d.  par  tonne.  Néanmoins,  à  titre  de  mesure  de  pré- 
caution, on  continue  à  imputer  4  shillings  par  tonne  au 
compte  d'amortissement  du  développement  de  la  mine  et, 
grâce  à  la  réduction  de  la  valeur  comptable  du  minerai  déve- 
loppé, il  est  ainsi  créé  une  marge  de  sécurité.  L'administra- 
teur général  considère  ce  programme  comme  sage,  car  il  pare 
à  toutes  les  fluctuations  temporaires  qui  peuvent  se  produire 
dans  la  valeur  des  développements  ;  cette  éventualité,  toute- 
fois, n'a  pas  plus  de  chance  de  se  présenter  dans  la  Van 
Ryn  que  dans  toute  autre  propriété  du  bassin. 


Informations  diverses 


Geldenhuis  Estate.  —  Un  avis  émanant  du  secrétaire  de 
la  Compagnie  annonce  que  le  coupon  nu  23  de  40  0/0  (8  shil- 
lings) par  action  a  été  mis  en  paiement  depuis  le  lor  février. 
Les  coupons  appartenant  aux  porteurs  domiciliés  en  Franco 
sont  payés  à  raison  de  7  sh.  9  d.,  par  suite  d'une  retenue 
de  3  pence  pour  le  paiement  des  taxes  dues  au  Fisc  français. 
Dans  le  cas  où  les  coupons  seraient  présentés  à  l'encaisse- 
ment au  bureau  de  la  Compagnie,  à  Johannesburg,  à  Berlin 
ou  ailleurs,  il  sera  exigé  un  «  alïidavit  »  constatant  le  nom 
et  le  domicile  du  propriétaire  des  certificats. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  1er  février  1906. 
D'abord  mou,  le  Marché  des  mines  d'or  s'est  ensuite  mou 
tro  plus  soutenu.  Ce  qui  est  certain,  c'est  que  la  question  de- 
là main-d'œuvre  chinoise  ne  préoccupant  plus  la  Bourse, 
depuis  qu'il  est  entendu  qu'elle  doit  être  tranchée  par  la 
Colonie  du  Transvaal  elle-même,  on  s'est  ingénié  à  trouver 
de  nouveaux  motifs  de  baisse;  c'est  ainsi  que  l'on  a  mis  un 
moment  en  circulation  le  bruit  de  la  démission  de  l>rd 
Selborne,  gouverneur  de  l'Afrique  du  Sud,  en  faisant  obser- 
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ver  qu'un  fonctionnaire  tory  ne  saurait  être  maintenu  par  un 
Gouvernement  libéral  à  un  poste  aussi  important.  La  spé- 
culation, qui  semblait  assez  portée  au  pessimisme,  s'est 
emparée  do  cette  rumeur,  nullement  officielle  d'ailleurs,  pour 
expliquer  ses  mauvaises  dispositions.  D'autre  part,  on  a  pris 
prétexte  des  nouvelles  relatives  à  la  Geduld  et  la  Driefontein 
pour  peser  sur  les  cours  de  toutes  les  valeurs  minières.  Tou- 
tefois, comme  nous  l'avons  dit  au  début,  on  s'est  repris  dans 
l'ensemble. 

***  Valeurs  de  Terrains  d'Exploration.  —  La  Char- 
tered,  qui  finissait  à  1  13/10,  s'inscrit  à  1  7/8. 

La  Transvaal  Goldfields  clôture  à  1  3/4.  General  Mining 
and  Finance  Corporation,  reste  à  2  3/16,  contre  2  1/4. 
Consolidated  Goldfields,  5  5/8,  sans  changement. 

La  Rand  Mines  est  à  7  3/16,  contre  7  1/4. 

Le  Coronation  Syndicate,  qui  finissait  à  7/8,  se  retrouve 
à  ce  cours. 

***  District  du  Witwatersrand.  —  L'East  Rand,  qui  clô- 
turait à  0  ."»  16,  reste  au  dernier  moment  à  ce  cours.  Angelo, 
4  5/8  contre  4  7/8  ;  New  Cornet,  2  0/16.  Van  Ryn,  2  8/4. 

La  City  and  Suburban  reste  à  4  5/8.  Jubilee,  2  3.4. 
La  Langlaagte  Estate  clôture  à  2  3/4.  Driefontein,  2  1/2, 
contre  2  7/8.  Village,  4  3/8,  nous  la  laissions  à  4  5/8  ;  Jum- 
pers,  1  7/8;  Modderfonttin,  7  13/16. 

La  Ferreira.  est  à  20  liv.,  contre  19  3/4  :  la  Meyer  and 
Charlton  cote  4  5/8  ;  Riet/ontein,  2  3/10  ;  Treasury,  1  3/4. 

La  New  Primrose  est  à  2  13/16.  La  Durban  Roodcpoort 
se  traite  à  3  3/4.  La  Ginsberg  est  à  1  1/2.  La  May  Con- 
solidated cote  3  1/16. 

La  Nigel  Gold  se  retrouve  à  2  3/4. 

La  Glencairn  reste  à  3/4.  Crown  Rcef  12  1/4,  sans  change- 
ment :  Rand fontein,  2  1/8;  Worcester,  5/8. 
La  Robinson  Gold  reste  à  8  1/2. 

La  Getdenltuis  Eslate  se   retrouve  à  4  5/16,  au  lieu  de 

4  3/8.  La  Xew  Heriot  est  à  3  3/4;  Wolliuter,  2  3/4. 

La  Henry  Nourse  reste  à  6  1/4.  La  Wemmer  se  traite  à 

5  1/8.  La  Robinson  Rr.ndfontein  est  à  1  5/16. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep, 
qui  s  inscrivait  à  12  1/2,  s'échange  à  13  1/4. 
La  Ronanza  est  à  13/16. 

LnCinderclla  Deep  clôture  à  2  1/16.  LnNiget  Deep  estàl/2. 

L'Angeio  Deep  finit  à  1  5/16;  Glen  Deep,  3  1/8.  Ferreira 
Deep,  5  liv.  ;  Robinson  Deep,  5  3/16  ;  Langlaagte  Deep, 
2  1/8  ;  Brakpan,  1  3/8. 

La  Nourse  Deep  reste  à  3  3/8,  contre  3  5/8;  Roode- 
poorl  Central  Deep,  15/16;  Rose  Deep,  4  5/8. 

La  Village  Deep  est  à  3  1/8. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  se  retrouve  à  1  7/8.  Jum- 
pers  Deep,  2  5/8;  Rand  Victoria,  à  1  9/16. 

La  Robinson  Central  Deep  s'échange  à  5  3/16.  South  Gel- 
denhuis Deep,  1  3/4. 

La  Simmer  and  Jack  East  est  à  1  7  /16. 

La  Geduld  est  à  3  9/16. 

Valeurs  Rhodèsiennes  et  diverses.  —  La  Mashona- 
land  Agency  clôture  à  3/4;  Rhodesia  Goldfields,  4/0. 

La  R/todesian  Bamket  se  retrouve  à  3  3/16. 

La  Van  Dyk  Proprietary,  qui  finissait  à  1  9/16,  s'inscrit 
à  1  7/16  ;  Rand  Collieries,  1  13/16. 

La  Transvaal  and  Delagoa  Bay  Investment  s'échange  à 
2  7/16.  Transvaal  Proprietary,  13/16 

L'East  Rand  Mining  est  à  3  1/16;  la  Vcreeniging  Estâtes 
à  1  1/8;  VAfrican  and  European  Investment  à  1  9/16;  la 
Swazilan  Corporation  à  13/16;  Great  Eastern  Collieries  7/16; 
South  African  Rreweries,  27/16. 

La  Premier  Diamond,  act  ion  différée,  reste  à  8  7/8,  contre  | 
10  livres. 

Londres,  1"  février  1906,  6  h.  soir. 
(Par  téléphone.) 
Après  Bourse,  la  tendance  est  lourde. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  1er  février  1906. 
Il  faut  bien  dire  une  fois  encore  que  l'allure  du  marché 
sud-africain  a  présenté,  en  ces  derniers  temps,  un  caractère 
vraiment  curieux  :  c'est,  en  effet,  au  moment  précis  où  les 
bénéfices  progressaient  et  où  les  Compagnies  augmentaient 


leurs  dividendes  que  la  baisse  s'est  produite.  Or,  si  l'on  éva- 
lue le  capital  représenté  par  les  titres  des  40  principales 
Compagnies  minières,  en  se  basant  sur  les  cours  d'il  y  a  un 
an,  on  arrive  à  un  total  de  près  de  84  millions  de  liv.  st.  Mais 
si  l'on  passe  au  chapitre  des  dividendes,  le  tableau  change. 
Les  mêmes  Compagnies,  qui  ne  distribuaient  que  3  mil- 
lions 016.421  liv.  st.  en  1904,  ont  réparti  4. 78:!. 404  liv.  st. 
en  1905.  Ainsi,  tandis  que  les  dividendes  ont  augmenté  de 
près  de  32  0/0  d'une  année  à  l'autre,  les  cours  ont  baissé  de 
27  0/0  pendant  la  même  période.  Le  résultat  de  ces  mouve- 
ments contraires  est  que  le  revenu  moyen  des  titres  des 
40  Compagnies  en  question  a  presque  doublé  :  alors  qu'il  ét.iit 
de  4.35  0/0  en  1904,  il  dépasse  aujourd'hui  8  0/0. 

La.  Consolidated  Goldfields  est  à  143  fr.  ...contre  144  fr.  ..  ; 
East  Rand  clôture  à  160  fr.,  au  lieu  de  162  fr.  50;  Chartered, 
49  fr.  ...  Rand  Mines,  183  fr.  ..  ;  elle  clôturait,  la  semaine 
dernière,  à  ce  cours. 

Le  Champ  d'Or  est  à  10  fr.  25.  La  Ruffelsdoorn  Estate 
s'inscrit  à  8  fr.  75. 

L'Angeio,  que  nous  laissions  à  122  fr.  50,  reste  à  116  fr.  . .; 
la  Driefontein  cote  64  fr.  . .,  contre  76  fr.  ... 

La  Ferreira,  qui  se  traitait  à  494  fr.  . . ,  finit  à  503  fr. 

La  Geduld  se  retrouve  à  89  fr.,  contre  100  fr.  50. 

On  fait  observer  que  le  fait  que  cette  Compagnie  vient  de 
recouper  le  filon  en  une  partie  pauvre  ne  saurait  donc  être 
considéré  comme  condamnant  l'avenir  de  la  mine.  Il  ne 
manque  d'ailleurs  pas  de  faits  du  même  genre  qui  engagent  à 
ne  pas  hasarder  de  conclusions  prématurées.  Ainsi,  la  Jupiter, 
qui  avait  recoupé  son  filon  il  y  a  dix-huit  mois  sur  un  point 
très  riche,  a  traversé  ensuite,  pendant  un  an,  des  parties  assez 
pauvres,  pour  développer,  depuis  quelques  mois,  des  zones 
beaucoup  plus  riches.  De  même,  l'Angelo  Deep,  après  avoir 
recoupé  un  filon  extrêmement  pauvre,  a  vu  ses  résultats 
s'améliorer  pendant  près  d'un  an  et  faire  même  des  progrès 
très  sensibles  dans  les  derniers  mois. 

L'action  Goerz  et  C"  clôture  a  40  fr.  . . .  French  Rand, 
38  fr.  ... 

La  Crown  Deep,  qui  restait  à  323  fr.  . . ,  se  retrouve  à 
310  fr.  . . . 

La  Geldenhuis  Eslate  finit  à  109  fr.,  contre  107  fr.  50. 
La  General  Mining  qui  clôturait  à  58  fr.  25,  se  rétrouve 
à  5i  fr.  ... 

La  Geldenhuis  Deep  s'inscrit  à  199  fr.  ..,  au  lieu  de 
207  francs. 

La  May  Consolidated  est  à  78  fr.  . .  ;  nous  la  laissions  à 
76  fr.  50.  La  Kleinfontein  cote  44  fr.  25. 

La  Lancaster  se  retrouve  à  13  fr.  75  ;  Langlaagte  Estate, 
71  fr.  . . ,  contre  72  fr.  . . . 

La  Mossamôdès  s'inscrit  à  10  fr.  25.  La  Mozambique 
s'échange  à  25  fr.  25.  New  Primrose,  74  fr.  50. 

La  New  Goch  est  à  46  fr.  ... 

La  Robinson  Gold,  qui  restait  à  217  fr.  . . ,  finit  à  217  fr.  50. 
Robinson  Deep,  130  fr.  50,  contre  133  fr.  50;  Robinson 
Randf'ontein,  34  fr.  50;  Randfontein  Estâtes,  52  fr.  75. 

La  Rose  Deep  s'échange  à  1 17  fr.  . .  ;  elle  restait  jeudi  der- 
nier à  123  fr.  50.  La  Roodepoort  Central  Deep  est  à  22  fr.  75. 

La  Village  Main  Reef  s'échange  à  113  fr.  50  ;  elle  clôturait, 
il  y  a  huit  jours,  à  114  fr.  50. 

La  Wemmer  est  à  127  fr.  . ..  L&New  Steyn  Eslate  s'échange 
à  48  fr.  50,  et  la  Simmer  and  Jack  se  retrouve  à  37  fr.  75. 
Transvaal  Consolidated  Land,  60  fr.  . . .  Transvaal  Goldfields, 
43  fr  

La  Slieba  est  active  à  10  fr.  75. 

La  South  African  Gold  Trust  finit  à  89  fr.  50,  au  lieu 
de  94  fr.  50. 
La  Van  Dyk  se  traite  à  37  fr.  25. 

Les  actions  de  la  Witwatersrand  Gold  Mining  Company 
Limited  (Knight's)  s'échangent  à  100  fr.,  contre  98  fr.  . . 

La  Johannesburg  Consolidated  Investment  se  traite  à 
42  fr.  . . . 

La  De  Beers,  qui  restait  à  464  fr.  50  l'action  ordinaire,  et  à 
449  fr.  50  l'action  de  préférence,  se  retrouve,  respectivement, 
à  466  fr.  . .  et  à  456  fr.  . . . 

La  Jagersfontein  se  traite  à  193  francs,  contre  190  fr.  50. 


L'Administrateur-Gérant  :  Georges  Bourgarel. 


Taris.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  —  Simart,  imp. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


--a 
5o 


PRINCIP.  CHAPITRES 


3  CL  3 

O-OJ  ^ 


o  3  o 


73  P. 

3  ° 


FRANCE  —  Banque  de  France 


1905 
1906 
1906 
1906 


9  février 
23  janvier 
1  lévrier 
8  février 


1.103 
1.058 
1.0! 
1.038 


4  312 
4.121 

viier  ..    2.848   1.055   4.832  561  1.105 

vrier . . . I  2.848    1.958   4.736  526  921 

ALLEMAGNE  —  Banque  de  l'Empire 

avier  ..     962      374     1.603  I   640  914 

nvier...     856      301     1.7.16  698  1.114 


363 
347 
561 
526 


620 
1000 
1.105 

921 


1905 
1906 
1906 
1906 


31  janvi 
15  janvier. 
23  janvier. 
31  janvier. 


856 
903 
883 


301 
318 
310 


1.116 
1.627 
1.653 


693 
722 
632 


1-048 
1.056 


1904 
1905 
1905 
1905 


1905 
1906 
1906 
1906 


1904 
1905 
1905 
1905 


904 
S  905 
1905 
1905 


30  novembre 

31  septemb.. 
31  octobre.. . 
30  novembre 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


60 
55 
62 
62 


24 
20 
21 
22 


168 
194 
177 
173 


113 
97 
109 

104 


153 
193 
186 
168 


501 
492 
499 
502 


70 
107 
66 

89 


70 

66 
55 
64 


ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 


9  février  . 
25  janvier. 
1  février  . 
8  février  . 


811 

819 
839 


683 
7<17 
712 
706 


986 
1.182 
1  134 
1.043 


611 

931 

872 
833 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Écosse 


19  novembre 
23  septemb. . 
21  octobre.  . 
18  novembre 


145 
134 
136 
143 


18 
18 
19 
19 


ANGLETERRE 


19  novembre 
23  seplemb.. 
21  octobre. . . 
18  novembre 


79 
69 
72 
77 


198 
186 


193 

Banques  d'Irlande 

182 
151 
168 
174 


Encaisse 

PRINCIP.  CHAPITRES 

u 

métallique 

I  si 

DATES 

Or 

Ar- 
gent 

Circul 
fiduc 

C/coui 
et  dépc 
particul 

Porte 
feuill 
escomç 

Kî 

Cil  qq 

1 

19G5 
1906 
1906 
1906 


1904 
1905 
1905 
1905 


1904 
1905 
1905 
1905 


AUTRICHE      Banque  d'Autriche-Hongrie 


31  janvier. 
15  janvier. 
23  janvier. 
31  janvier 


11.210 
1.139 
1-146 

11.  142 


317 
310 
313 
315 


BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 


ESPAGNE  --  Banque  d'Espagne 


GRÈCE  —  Banque  Nationale 


HOLLANDE  —  Banque  Néerlandaise 


ITALIE  —  Banque  d'Italie 


ITALIE 

31  décembre 
10  décembre 
20  décembre 
31  décembre 


Banque  de  Sicile 


NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


30  novembre 

30  septemb. . 

31  octobre.  . 
30  novembre 


35 

» 

84 

9 

46 

1 

36 

» 

106 

10 

57 

1 

38 

100 

îl 

54 

1 

39 

a 

93 

11 

53 

1 

PORTUGAL  —  Banque  de  Portugal 


1905     4  février  .  . . 

373 

504 

1.612 

638 

815 

94 

1906   20  janvier... 

376 

577 

1 .554 

594 

681 

121 

1906   27  janvier... 

316 

580 

1.554 

594 

678 

123 

1906    3  février  . . . 

376 

380 

1.553 

582 

675 

110 

1904   31  décembre 

1 

1 

133 

95 

30 

20 

1905    31  octobre... 

2 

1 

132 

95 

33 

14 

190  5   30  novembre 

2 

1 

126 

95 

33 

15 

1905  31  décembre 

1 

1 

126 

98 

33 

15 

1.717 

225 

455  1 

48 

1.757 

207 

596 

51 

1.711 

198 

546 

43 

1.800 

110 

572  1 

43 

1904   27  décembre 

10 

10 

41 

60 

24 

18 

1905    13  décembie 

14 

14 

39 

72 

26 

13 

1905   20  décembre 

14 

13 

39 

72 

27 

13 

1905  27  décembre 

15 

14 

38 

73 

27 

13 

3V, 

4  y, 

4V, 
4/, 


1905 

2  février  . . . 

96 

26 

661 

63 

582 

29 

3 

1906 

18  janvier. . . 

100 

22 

692 

65 

598 

39 

4 

1906 

25  janvier. .. 

105 

23 

698 

67 

591 

36 

4 

1906 

1  février  . . . 

108 

23 

709 

55 

605 

40 

4 

1905  31  janvier... 

102 

137 

10 

41 

10  1 

4 

190  5  30  novembre 

118 

155 

4 

44 

5 

1905  31  décembre 

129 

» 

167 

8 

47 

10 

V 

1906    31  janvier. . . 

113 

» 

150 

8 

45 

8 

5 

4V, 

4  y, 

4X 


1905    4  février  .  .  - 

147 

157 

547 

11 

157 

112 

3 

1906   20  janvier. . . 

161 

153 

595 

10 

173 

131 

3 

1906   27  janvier  .. 

167 

154 

586 

11 

167 

128 

3 

1906    3  février  . , . 

167 

154 

588 

7 

161 

128 

3 

1905 

10  janvier.  . 

477 

86 

917 

184 

319 

29 

5 

1905 

20  décembre 

613 

94 

969 

176 

358 

47 

5 

1905 

31  décembre 

622 

98 

1-005 

185 

401 

12 

5 

1906 

10  janvier. . . 

623 

98 

1.011 

173 

361 

33 

5 

ITALIE  - 

-  Banque  de  Naples 

1904 

31  décembre 

108 

14 

291 

76 

134 

21 

5 

1905 

10  décembre 

138 

14 

318 

75 

128 

22 

5 

1905 

20  décembre 

139 

14 

324 

77 

134 

23 

5 

1905 

31  décembre 

141 

14 

331 

77 

141 

22 

5 

41 

o 

71 

36 

52 

4 

1  5 

42 

2 

72 

38 

49 

43 

2 

10 

3S 

48 

î 

1  er 

43 

2 

70 

37 

47 

7 

1  5 

5fc 


» 

» 

» 

1904 

2S  décembre 

27 

35 

378 

S 

102 

34  . 

|  5« 

» 

» 

1905 

13  décembre 

27 

39 

376 

10 

fia 

25 

5V, 

» 

» 

1905 

20  décembre 

27 

40 

375 

10 

in 

f. 

5« 

» 

» 

» 

■ 

1905 

27  décembre 

27 

40 

378 

11 

113 

24 

1  5fc 

L62 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 


DATES 


I'RINCIP.  CHAPITRES 


>  > 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1O0B 
19C6 
1006 

1906 


28  janvier. . . 
6  janvier. . . 
18  janvier.  . 
27  janvier. . . 


52 
78 
78 


3 

163 

• 

63 

10 

5 

1 

240 

100 

24 

5 

1 

236 

90 

■'i 

5 

1 

231 

85 

24 

5 

RUSSIE  —  Banque  de  l'État 


1905 
19C6 
19C6 
1906 


29  janvier. . 
14  janvier. . 
21  janvier. . 
29  janvier. 


2.375 

185 

2.322 

401 

463 

465  1 

1.903 

83 

3.212 

453 

719 

932 

19  2 

91 

3.162 

440 

734 

991 

1.936 

93 

3.123 

427 

726 

9U0  1 

5  % 
7 

8 

8 


RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


1904 

15 

décembre 

23 

9 

73 

21 

38 

21 

1905 

15 

novembre 

23 

2 

84 

23 

39 

21 

1905 

30 

novembre 

23 

2 

86 

21 

39 

2(1 

1905 

15 

décembre 

23 

2 

91 

19 

40 

21 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


1904 

31 

décembre 

12 

38 

1 

7 

11 

6 

1905 

31 

octobre. . 

11 

9 

41 

6 

6 

11 

6 

1905 

30 

novembre 

•11 

9 

39 

6 

6 

11 

6 

1905 

31 

décembre 

12 

9 

37 

2 

5 

10 

6 

SUEDE  —  Banque  Royale 


1904   31  décembre 

88 

5 

1  238 

77 

162 

20 

5 

1905  81  octobre... 

95 

5 

240 

60 

149 

13 

5 

1905    30  vrml.ro 

95 

5 

232 

o; 

150 

12 

5 

1905   31  décembre 

95 

5 

257 

86 

181 

20 

0% 

SUISSE  —  Banques  d'Émission 


1905     4  lévrier  . . 

107 

7 

232 

1.300 

241 

56 

4 

19C6  20  janvier  , . 

107 

13 

238 

1.403 

248 

61 

.  5 

1906  27  lanYier.  . 

1C6 

13 

235 

1.403 

248 

61 

5 

1906     3  lévrier... 

106 

12 

236 

1.403 

248 

61 

5 

TOTAUX 


1905 

9  février  . 

.,10.182,2.871 

16.863 

5.517 

6.Ô29 

1-64  41 

1906 

25  janvier. . 

.!  9.810  2; 748 

18.507 

5. 832 

7.337 

2. 21(1 

a 

19C6 

1  février  . . 

1  9  88912.785 

18.489 

5  842 

7.339 

2.2531 

19C6 

8  février  . . 

•  1  9.89612.7831 

18.468 

5-516 

7.102 

2.159i 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1899  31  décembre  . 

7.850 

2.585 

14.992 

9.321 

8.352 

4.037 

1900  31  décembre  . 

8.211 

2.607 

15.906 

9.505 

8.514 

4,171 

1901  31  décembre  . 

8.770 

2.725 

15.708 

10. 580 

8.172 

4.827 

» 

1902  31  décembre  . 

8.752 

2.821 

16.215 

9.656 

6.939 

4.178 

1903  31  décembre  . 

8.995 

2.930 

16.539 

9.857 

6.147 

4.129 

» 

1904  31  décembre  . 

9.811 

2.753 

17  349 

9.524 

7.466 

4  144 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren 
nent  les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  du  Jeudi  de  Paris  sur 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  de 


Amsterdam  

Anvers  

Athènes  

Barcelone   

Berlin  

Bruxelles  

Bucharest  .   

Gonstantinople  

Francfort  

Gènes  

Genève  

Lisbonne  

Londres   

Madrid  

Rome  

Saint-Pétersbourg 
Vienne  (à  vue) 
—      (à  3  mois). . . 


3  janv. 

lOjonv. 

17janv. 

24janv. 

31janv. 

7  fêvr. 

48  16 

48  .. 

48  11 

48  12 

48  21 

48  18 

100  27 

100  27 

100  21 

100  25 

100  22 

100  25 

116  75 

116  75 

116  50 

115  75 

115  75 

114  50 

25  90 

23  80 

23  80 

23  10 

23  45 

21  25 

81  35 

81  33 

81  35 

81  40 

81  50 

81  50 

100  25 

100  23 

100  20 

100  22 

100  22 

100  21 

101  05 

101  05 

101  05 

101  05 

101  30 

101  10 

22  71 

22  72 

22  72 

22  72 

22  68 

22  75 

81  37 

SI  35 

81  33 

81  42 

81  53 

81  48 

100  05 

100  12 

100  11 

100  11 

100  12 

100  03 

100  19 

100  24 

100  21 

100  28 

100  29 

100  24 

560  .. 

565  .. 

565  .. 

565  ■  • 

563  .. 

564  . . 

25  32 

25  32 

25  33 

25  33 

25  31 

25  33 

25  40 

23  80 

23  50 

22  92 

23  22 

21  82 

100  05 

100  12 

100  11 

100  11 

100  12 

100  02 

37  37 

37  37 

37  37 

37  42 

37  50 

37  52 

95  77 1 

95  72 

95  65 

95  71 

95  71 

95  65 

95  70 

95  67 

95  60 

95  66 

95  66 

95  65 

Valeurs  à  trois  mois 


Amsterdam 
Allemagne. 
Vienne-Tr.  .. 

Espagne  

—  versem. 
Lisb. -Porto  . . 
St-Pétersb.  . . 

Valeurs  à  vue 

Londres   


papier  conrl 


Chèque 


Belgique  . 

Italie   — 

Suisse   — 

New- York   — 

Matières  d'or  el  d'argent 

Or  en  barre  (le  kil.l . . , 
Argent  id.  (le  kil.) . .-. 
Quadruples  espagnols 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  (titre  :  . 

—  —  (nouv.  titre  :  900 
Couronnes  de  Suéde 


Plus 


4  % 

4  % 

4  % 

4  % 

4  % 

4  % 


4  % 

4  % 

5  % 
5.% 
4  % 


au  pair 
3437  i 
218  89 


lljanv. 


205  62 
121  56 
103  37 


104  .. 
523  .. 

258 


25  095 • 

25  12 
0  28p 
0  12p 
0  28p 
514  50 


3437  .. 
110  50 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 


18janv 


205  6 
121  62 
103 


404  50 
523  . 
258  . 


25  12 
25  145 
0  25p 
0  12p 
0  28p 
515  .. 


3437  .. 
109  .. 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 


25ianv 


205  3 
121  3 
103  37 


407 
523 
255 


25  115 
25  14 
0  31  p 
0  12p 
0  34  p 
514  7.' 


3437 
110  50 
80  50 
25  80 
20  60 
40  . 
27  50 


1"  fév, 


205  31 
121  50 
103  31 


406  50 
523 
251 


25  115 

25  11 
0  25p 
0  12|> 
0  34p 
514  50 


3437  .. 
110  50 
80  50 
25  80 
20  60 
40  . 
27  50 


8  févr. 


205  31 
121  37 
103  31 


115  50 
523  .. 
257  .. 


25  135 

25  16 
0  28p 
0  12p 
0  31p 
515  .. 


3437  .. 
110  50 
80  50 
25  80 
20  60 
40  . . 
27  50 


Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 

Valeur  1 

au  pair  1 
en  francs! 

Valeurs  en 

francs 

au 

change  du  jour 

lljâiav 

18janv. 

25janv. 

1" 

fév: 

8  févr. 

Pays  de  l'Europe 

\llemagne  (mark  orj. 

1 

234 

1  227 

1 

228 

1 

2Î6 

1 

227 

1  226 

Angleterre  (liv.  st.  or). 

25 

22 

25  095 

25 

115 

25 

115 

25 

115 

25  135 

Aut. -Hongrie  cour,  or) 

1 

05 

1  04 

1 

04 

1 

04 

1 

04 

1  04 

Belgique  (franc  or). . . 

1 

» 

1  .. 

1 

1 

1 

1  .. 

Espagne  (peset.  pap.). 

1 

» 

0  81 

0 

81 

0 

si 

0 

81 

0  83 

Grèce  (drachme  pap.). 

1 

0  85 

0 

85 

0 

£6 

0 

86 

0  87 

Hollande  ifl.  or)  

2 

083 

2  07 

2 

07 

2 

07 

2 

07 

2  07 

Italie  (lira)  

1 

» 

1  .. 

1 

1 

1 

1  .. 

Portugal  (milreis  pap.) 

5 

60 

5  28 

5 

28 

5 

28 

5 

28 

5  28 

Roumanie  (leu  or). . . 

1 

0  99 

0 

99 

0 

99 

0 

99 

0  99 

Russie  (rouble  or)  

2 

67 

2  60 

2 

60 

2 

57 

2 

56 

2  60 

Suisse  (franc  or)  

1 

» 

1  .. 

1 

1 

1 

1  .. 

Turquie  (liv.  turq.). . . 

22 

78 

22  72 

22 

72 

22 

72 

22 

68 

22  75 

Pays 

Extra-Européens 

États-Unis  (doit.  or).. 

5 

18 

5  14 

5 

15 

5 

15 

5 

14 

5  15 

Mexique  piastre  arg.) 

2 

58 

2  69 

2 

68 

2 

69 

2 

69 

2  69 

Répub.Arg.(peso  pap.) 

5 

» 

2  20 

2 

20 

2 

20 

2 

20 

2  20 

1 

89 

1  48 

1 

47 

1 

48 

1 

55 

1  59 

Brésil  milreis  papier) 

2 

84 

1  78 

1 

79 

1 

83 

1 

84 

1  83 

Indes  (roupie  argent). 

1 

67 

1  69 

1 

69 

1 

69 

1 

69 

1  69 

2 

58 

2  56 

2 

56 

2 

56 

2 

56 

2  56 

Chine(sban8hai)(taëlarg.) 

7 

47 

3  61 

3 

63 

3 

54 

3 

53 

3  55 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  Jeudi  8  février  1906 


ÎOO  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   100  72 

En  Angleterre             ..  100  24 

En  Autriche-Hongrie  ...  100  63 

En  Belgique   100  28 

En  Espagne   120  33 

En  Grèce   114  50 

En  Hollande   100  40 

En  Italie   100  12 

En  Portugal   106  06 

En  Roumanie   101  10 

En  Russie   102  53 

En  Suisse   100  34 

En  Turquie   100  13 

Aux  Etats-Unis   100  58 

Au  Mexique   95  91 

En  Républ.  Argentine  . .  227  25 

Au  Chili   118  86 

Au  Brésil   155  19 

Aux  Indes   98  81 

Au  Japon   100  78 

En  Chine   210  42 


ÎOO  francs 
en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 

Billets  Allemands   99  2b 

—     Anglais   99  76 

—  Austro-Hongrois .  99  37 

—  Belges   99  72 

—  Espagnols   83  10 

—  Grecs   87  33 

—  Hollandais   99  60 

—  Italiens   99  88 

—  Portugais   94  32 

—  Roumains   98  30 

—  Russes   96  20 

—  Suisses   99  66 

—  Turcs   99  87 


Pièces  des  Etats-Unis..-  99  42 

—  du  Mexique   104  26 

Billets  de  la  Re'p.  Argent.  44.. 

—  du  Chili   84  12 

—  du  Brésil   64  43 

Pièces  des  Indes   101  19 

—  du  Japon   99  22 

—  de  la  Chine   47  52 


NUMÉRAIRE,  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRECIEUX 


Paris,  le  8  février  1906. 
La  situation  monétaire  n"a  pas  subi  de  grands  changements 
cette  semaine,  et  les  variations  de  la  cote  des  changes  n'ont 
eu,  on  général,  qu'une  amplitude  assez  restreinte.  Le  papier 
sur  la  Hollande  reste  stationnaire  à  205  31  ;  la  devise  alle- 
mande, après  avoir  fortement  fléchi,  s'améliore  un  peu  en  lin 
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de  semaine,  mais  reste  de  18  centimes  au-dessous  du  cours 
de  jeudi  dernier.  La  couronne  autrichienne  est  immobile 
à  103  31. 

La  peseta  espagnole,  qui  avait  atteint  hier  411  par  un 
progrès  continu,  passe  aujourd'hui  d'un  bond  à  415  50.  Bien 
que  cette  hausse  soudaine  soit  peut-être  un  pou  trop  rapide 
pour  être  durable,  il  est  incontestable  qu'il  y  a,  dans  la 
situation  monétaire  de  l'Espagne,  de  très  sérieux  éléments 
d'amélioration.  La  circulation  fiduciaire  ..décroît  sensible- 
ment, le  Trésor  et  la  Banque  d'Espagne  ont,  à  l'étranger, 
des  disponibilités  considérables,  et  la  dette  du  Gouvernement 
envers  l'Institut  d'émission  a  notablement  diminué  depuis 
un  an  ;  toutes  ces  causes,  jointes  à  celles  qui  ont  pu  amélio- 
rer la  balance  des  paiements,  sont  de  nature  ;i  justifier  une 
hausse  du  change  dans  les  environs  de  400. 

Le  Lisbonne  est  stéréotypé  à  523.  Le  rouble  à  trois  mois 
gagne  3  points;  le  versement  se  relève  jusqu'à  2G2  50,  la  der- 
nière situation  de  la  Banque  de  Russie  ayant  produit  une 
impression  favorable. 

Le  chèque  sur  Londres  s'avance  de  2  points;  la  baisse  de 
l'escompte  hors  banque  à  Paris  a  provoqué  à  Londres  des 
achats  de  papier  de  commerce  pour  le  compte  des  banques 
françaises.  Le  change  recule  de  3  centimes;  les  autres  devises 
de  l'Union  latine  n'ont  pas  varié. 

Le  New-York  progresse  d'un  demi-point,  mais  le  cours 
actuel  laisse  encore  la  porte  ouverte  aux  exportations  d'or  des 
Etats-Unis. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyens  du  mercredi, 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 

Yokohama  

Singapoure 

Bombay  

Calcutta  

Hong-Kong  

Shanghai  

Rio-Janeiro  

Valparaiso  

Buenos  -  Ayres  , 
prime  de  l'or.. 
Or  en  barres.  . . 
Argent  en  barres 


10  janvier 


2/0 
2/3 
1/4 
1/4 
2/0 


3/8 
5/8 
3/32 
3/32 
5/8 


2/10  3/8 
16  31/32 
14  1/8 

m  27 

77/9  3/8 
30  1/4 


17  janvier 


2/0  3/8 
2/4  3/16 
1/4  1/32 
1/4  1/16 
2/0  15/16 
2/10  5/8 
17  3/32 
14  1/32 

127  27 
77/10  ./. 
30  ./. 


24  janvier  31  janvier 


2/0  3/8 

2/4  ./. 

1/4  3/32 

1/4  3/32 

2/0  1/4 

2/9  3/4 

17  7/16 

14  1/8 

127  27 
77/10  ■/. 
30  3/16 


2/0 
2/4 
1/4 
1/4 
2/1) 
2/9 
17 
14 


7/16 
1,8 
3/32 
3/32 
1/4 
5/8 
9/16 
13/16 


127  27 

77/9  1/2 
30  3/16 


7  février 


2/0  7/16 

2/4  1/16 

1/4  1/8 

1/4  1/8 

2/0  3/8 

2/9  7/8 

17  7/16 

15  3/ 16 

127  27 

77/9  1/2 

30  3/16 


Le  yen  japonais  perd  la  hausse  acquise  la  semaine  der- 
nière. Les  changes  chinois  marquent  une  hausse  de  3/16 
pour  le  Hong-Kong  et  de  3/8  pour  le  Shanghaï.  Le  Singa- 
poure se  retrouve  sans  changement  à  2/4  1/8;  le  Gouverne- 
ment des  Détroits  annonce  qu'il  acceptera,  dorénavant  les 
souverains  en  échange  de  billets,  sur  le  pied  de  2/4  par 
dollar  et  qu'il  achètera  les  transferts  télégraphiques  à  2/4  1/4. 
C'est  un  pas  daus  la  voie  de  la  stabilisation  do  la  monnaie 
qu'a  suivie  l'Inde  il  y  a  une  dizaine  d'années  ;  la  mesure 
prise  présente  un  intérêt  particulier  pour  nous,  à  cause  de  la 
situation  monétaire  de  notre  colonie  indo-chinoise.  Le  cours 
de  stabilisation  adopté  par  les  Détroits  correspond  à  un  prix 
de  33  1/2  pence  pour  l'argent-métal. 

Dans  l'Inde,  les  besoins  de  capitaux  deviennent  de  plus  en 
plus  intenses,  et  les  Banques  de  Bombay  et  du  Bengale  ont 
élevé  le  taux  de  l'escompte  de  8  à  9  0/0.  Le  change,  à  Londres, 
est  en  hausse  de  1/32.  Le  7  février,  la  Banque  d'Angleterre 
a  mis  en  adjudication,  pour  le  compte  du  Conseil  de  l'Inde, 
100  lakhs  de  roupies  de  traites  et  transferts  télégraphiques. 
Ont  été  adjugées  :  en  traites,  3.281.000  Rs.  sur  Calcutta, 
1.982.000  Rs.  sur  Bombay,  et  434.000  Rs.  sur  Madras,  au 
cours  minimum  de  1/4  1/16  ;  et,  en  transferts  télégraphi- 
ques, 3.580.000  Rs.  sur  Calcutta,  et  723.000  Rs.  sur  Bom- 
bay, au  cours  minimum  de  1/4  1/8.  Les  souscripteurs  au 
cours  minimum  ont  reçu  13  0/0  du  montant  de  leurs  de- 
mandes dans  chacune  des  deux  catégories. 

Le  milreis  brésilien  rétrograde  de  1/8:  par  contre,  le  change 
chilien  progresse  de  3/8  et  regagne  le  cours  de  15  pence. 

A  Londres,  le  marché  de  l'or  reste  calme  et  le  cours  du 
métal  n'a  pas  varié  ;  la  Banque  d'Angleterre  achète  sans 
rencontrer  de  concurrence  toutes  les  barres  amenées  sur  le 
marché,  ce  qui  lui  permet  de  renforcer  sa  réserve.  Le  cours 
des  monnaies  étrangères  se  maintient  à  76/4  1/2. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  pour  la  semaine 
du  25  janvier  au  Ie'  février,  ont  été  les  suivants  : 


Entrées 
Afrique  du  Sud. .  .* 

Australie  

Amérique  centrale. 
Nouvelle-Zélande . . 


921.000 
20.000 

t&ooo 

6.O1I0 
965.000 


Sorties 

Bombay  £ 

Gibraltar  

Calcutta  

Colombo  


Total. 


66.800 
12.000 
10.000 
7 .500 

96.800 


rùce  aux  de- 
compte 


Total  

Le  marché  de  l'argent-métal  reste  l'erni 
mandes  de  l'Inde  ;  on  note  aussi  des  achats  pour  1 
de  la  France. 

Les  exportations  do  métal  blanc  on  Orient  se  sont  élevées, 
du  25  janvier  au  lor  février,  à  471.600  liv.  st.,  ce  qui  porte  le 
total,  depuis  le  1"  janvier,  à  2.087.300  liv.  st.,  contre  780.300 
liv.  st.  pour  la  période  correspondante  de  1905. 


Escompte  hors  banque 


Places 

Paris  

Londres .... 

Berlin  

New  -  York 
(time  money) 


11  janv. 

18- janv. 

25  jany. 

1»  fév. 

8  fév. 

2  3/4 

2  1/2 

2  38 

2  5/8 

2  1/4 

3  3/4 

3  7/8 

3  13/16 

3  3  4 

3  7/8 

4  ./. 

4  ./. 

3  1/2 

3  1/4 

3  3/8 

5  1/2 

5  ./• 

5  ./. 

4  3/4 

5  ./. 

Situation  Générale  des  Banques  d'émission 

Les  variations  de  l'encaisse-or  de  la  Banque  de  France  se 
soldent  par  une  diminution  de  121.000  fr.  ;  la  circulation  a 
prélevé  686.000  fr.  à  Paris  et  5.038.000  fr.  en  province  ;  les 
achats  de  matières  se  sont  élevés  à  5.469.000  fr.  et  les  ventes 
à  258.000  fr.  ;  il  a  été  reçu  330.000  fr.  de  Suisse  et  62.000  fr. 
de  Mulhouse. 

Par  contre,  l'encaisse-argent  s'accroit  de  3.450.000  fr.  ;  il 
est  entré  par  les  guichets  150.000  fr.  à  Paris  et  3 . 530 . 0)0  fr. 
dans  les  succursales  ;  il  a  été  envoyé  130.000  fr.  à  Assinic  et 
100.000  fr.  au  Sénégal. 

La  circulation  fiduciaire  diminue  de  96  millions,  les  comp- 
tes courants  de  35  millions  et  le  portefeuille  de  184  millions. 
Los  avances  sont  en  plus-value  de  3  millions. 

L'échéance  de  fin  janvier  n'a  produit  à  la  Banque  à' Alle- 
magne qu'un  resserrement  peu  sensible  ;  il  est  sorti  des 
caisses  30  millions  d'espèces  et  28  millions  de  billets,  et  les 
comptes  courants  ont  retiré  90  millions  ;  le  portefeuille  com- 
mercial augmente  de  8  millions  et  les  avances  de  23  millions  ; 
le  portefeuille  do  bons  du  Trésor  s'élève  à  159  millions,  en 
diminution  de  21  millions.  La  réserve  de  billets  atteint  168 
millions.  L'escompte  hors  banque  à  Berlin  est  très  éloigné 
du  taux  officiel,  mais  le  cours  élevé  du  change  sur  Londres 
et  sur  Paris  fait  sans  doute  craindre  à  la  Reiehsbanh  un 
drainage  de  son  encaisse,  si  elle  procédait  à  un  abaissement 
de  son  taux  d'escompte. 

Voici  les  mouvements  d'or  de  la  semaine  à  la  Banque 
d'Angleterre  : 

Entrées  Sorties 
Achat  en  barres.  .£     613.000   Amérique  du  Sud  i  60.000 

Gibraltar   10.000 

Chili-   6.000 

Excéd.  des  entrées.  567.000 

Total  des  entrées...     643.000    Total  égal   643.000 

Les  entrées  nettes  s'élèvent  à  14  millions  ;  de  plus,  la  cir- 
culation intérieure  ayant  versé  6  millions,  l'encaisse  s'accroit 
en  tout  de  20  millions  ;  la  circulation  fiduciaire  diminue  de 
6  millions,  les  comptes  courants  de  89  millions  et  le  porte- 
feuille de  39  millions.  La.  Banque  d'Angleterre,  renouvelant 
le  procédé  qu'elle  avait  déjà  employé  à  la  fin  de  l'année,  pour 
s'assurer  le  contrôle  du  marché,  a  placé  en  reports  34  mil- 
lions de  Consolidés.  La  proportion  de  la  réserve  aux  engage- 
ments s'élève  de  42  52  à  46  15  0/0. 

Les  besoins  de  fin  de  mois  ont  amené  à  la  Banque  d' Au- 
triche-Hongrie des  sorties  de  4  millions  d'or  et  de  89  millions 
de  billets  ;  les  comptes  courants  ont  prélevé  58  millions,  et  Le 
portefeuille  augmente  de  25  millions.  La  question  de  l'abais- 
sement du  taux  de  l'escompte  a  été  discutée,  mais  le  Conseil 
de  la  Banque  a  décidé  d'ajourner  cette  mesure. 

La  Banque  de  Belgique  a  reçu  3  millions  d'espèces  et  mis 
en  circulation  21  millions  de  billets;  le  solde  des  comptes 
courants  diminue  de  12  millions,  le  portefeuille  grossit  de  l'i 
millions. 

A  la  Banque  d'Espagne,  les  comptes  courants  particuliers 
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ont  retiré  12  millions  ;  les  avances  diminuent  de  13  millions. 
Le  compte  courant  du  Trésor  atteint  103  millions  et  les  dis- 
ponibilités à  l'étranger  77  millions. 

Après  l'échéance  de  fin  décembre,  le  portefeuille  de  la 
Banque  d'Italie  décroît  de  40  millions  et  les  avances  de  21 
millions  ;  les  comptes  courants  ont  retiré  12  millions  et  il 
est  sorti  G  millions  de  billets. 

La  situation  de  la  Banque  de  Russie  présente  une  amélio- 
ration sensible  ;  il  est  entré  dans  les  caisses  24  millions  d'or, 
S  millions  d'argent  et  39  millions  de  billets  :  les  exigibilités 
par  comptes  courants  diminuent  de  13  millions,  le  porte- 
feuille de  8  millions  et  les  avances  de  91  millions.  Les  dispo- 
nibilités à  l'étranger  atteignent  495  millions. 


LA  SITUATION  MONÉTAIRE  AUX  ÉTATS-UNIS 
Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 

EXPORTATIONS  IMPORTATIONS 

Du  13        Depuis        Du  13 
au 20  janv.  le  1" janv.  au 20 janv 


OR 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Total  1905... 

—  1904... 

—  1903... 

ARGENT 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Total  1905...  ' 

—  1904... 

—  1903... 


Depuis 
le  1"  janv. 


2.000  536.000 


58.358 


2.000 
2.942.932 
29.893 


536.000 
1.  767. 432 
209.781 


58.358 
52.959 
180.331 


119.011 

119.011 
106.263 
3.878.990 


1.503.781  3.520.675 


25Ï 


773      123.572  185.297 


1.507.039 
828.080 
1.160.277 


3.521.448 

2.208.478 
3.222.587 


123.572 
25.001 
11.235 


185.297 
38.622 
54.211 


Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  de  dollars)  . 


En- 
caisse 

Légal 
tenders 

Circu- 
lation 

Dé- 
pôts 

Porte- 
feuille 

Surplus 
réserve 

1905  4  févr. 

1906  20  janv. 
190c  27  janv. 
1906   3  févr. 

227.3 
190.0 
193.0 
192.5 

91.8 
84.1 
84.6 
84.0 

42.9 
52.7 
52.3 
52.0 

1.197.0 
1.029.4 
1.047.1 
1.061.4 

1.128.1 
1.025.6 
1.041.1 
1.057.4 

-1-  19.3 
+  16.8 
4-  15.8 
-H  16.8 

L'augmentation  des  dépôts  dans  les  Banques  Associées  de 
New-York  fait  fléchir  un  peu  le  surplus  réserve;  l'encaisse 
reste  à  peu  près  stationnaire. 


Banque  du  Japon 
(En  millions  et  centaines  de  mille  yens) 


Encaisse 

Circula- 
tion 

Dépôts 
privés 

Por- 
tefeuille 

Avances 

1904  24  déc. . . . 

90.4 

262.7 

10.1 

52.1 

45.0 

1905   9  déc  

108.0 

263.5 

10.6 

87.9 

387.5 

1905  16  déc... 

108.8 

264.4 

8.1 

82.1 

407.5 

1905  23  déc... . 

110.9 

275.6 

9.3 

86.6 

427.9 

La  situation  de  trésorerie  de  la  Banque  du  Japon  reste 
bonne;  la  circulation  n'a  rien  d'exagéré  en  face  de  l'encaisse. 
Les  avances  continuent  à  grossir  parallèlement  avec  le 
compte  courant  du  Trésor. 
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Les  Prix  de  Gros 

M.  A.  Sauerbeck  vient  de  nous  faire  parvenir  ses  index- 
mimbers,  calculés  sur  45  catégories  de  marchandises,  pour 
l'année  1905.  Voici  la  lettre  que  l'éminent  statisticien  nous 

adresse  : 

Yoici  les  index-numbers  annuels  des  prix  des  45  catégories 


de  marchandises,  la  moyenne  des  onze  années  de  186? 
1877  étant  représentée  par  100  : 


1878-87   

....  79 

1897 

1885-1894 

....  69 

1898 

1890-1899 

.  ,  ,  66 

1899 

1895-1904 

....  67 

1900 

1884  

1901 

1902 

1893  

. . .  68 

1903 

1894  

1904 

1895  

....  62 

1905 

1896  

. . , .  61 

62 
64 
68 
75 
70 
G9 
69 
70 
72 


L'index-number  est  de  deux  points  plus  élevé  que  celui  de 
l'année  précédente,  soit  72  contre  70,  et  il  est  de  28  0/0  au- 
dessous  de  celui  de  la  période-type,  qui  est  équivalent  à  la 
moyenne  de  25  années  écoulées  de  1853  à  1877;  ajoutons 
qu'il  est  de  6  0/0  au-dessus  de  la  moyenne  de  la  décade  1«90- 
1899,  qui  représente  le  chiffre  le  plus  inférieur  pour  dix 
années. 

Les  fluctuations  mensuelles  ont  été  les  suivantes  : 


1889  Décembre..  73.7 

1895  Février  ....  60.0 

1896  Juillet   59.2 

1900     —    76.2 

1902  Décembre  ..  09.1 

1904  —       ..  70.9 

1905  Janvier   71.2 

—  Février   71.4 

—  Mars   71.8 


1905  Avril   72.0 

—  Mai   71.7 

—  Juin   72.0 

—  Juillet   72.5 

—  Août   72.3 

—  Septembre..  72.4 

—  Octobre....  73.2 

—  Novembre..  74.2 

—  Décembre...  74.9 


On  remarquera  la  marche  ascensionnelle  parcourue  par 
les  index-numbers  depuis  le  début  de  l'année;  on  arrive 
ainsi,  entre  les  chiffres  de  1904  et  de  1905,  pour  le  mois  de 
décembre,  à  une  différence  de  3  1/2  0/0  en  faveur  de  1905. 
Pendant  le  mois  de  décembre  dernier,  la  viande  et  quelques 
métaux  furent  surtout  en  augmentation  de  prix. 

En  séparant  les  produits  alimentaires  des  matières  premiè- 
res, les  index-numbers  se  présentent  comme  suit  (la  moyenne 
de  18G7-77  étant  100)  : 

Produits  Matières 
alimentaires  premières 


1878-87  (moyenne).. 
1885-94  (movenne). . 
1895-1904  (movenne) 

1895  Février  

1896  Juillet  

1900  Février  

1904  Décembre  

1905  Novembre  

1905  Décembre  .... 


84 

76 

72 

67 

66 

68 

63.8" 

57.0 

60.0 

58.6 

65.8 

81.9 

69.1- 

72.3 

68.0 

78.8 

68.7 

79.4 

Les  produits  alimentaires  sont  très  peu  au-dessous  des 
chiffres  de  décembre  1904;  les  matières  premières  sont  d'en- 
viron 7  0/0  au-dessus.  La  situation  des  six  groupes  distincts 
de  marchandises  se  compare  comme  suit  : 


1885- 

1895- 

1904 

1905 

Différence' 

1894 

1904 

Déc. 

Déc. 

1905 

Produits  : 

Moy. 

Mo~y. 

/o 

végétaux  (blé, 

65 

61 

63.1 

62.5 

—  0.6 

anim. (viande, 

etc.)  

83 

81 

82.6 

89.1 

-t-  6.5- 

Sucre,  café  et 

thé  

68 

51 

57.5 

45.5 

—  12 

Minéraux  

71 

80 

85.6 

96.3 

-f  10.7 

Textiles  

62 

59 

66.6 

75.9 

+  9.3 

Mat.  premières 

diverses   

68 

67 

67.9 

71.2 

+  3.3 

On  remarquera  l'accroissement  considérable  enregistré  par 
les  minéraux  et  les  textiles. 

Le  blé  a  très  peu  varié  et  s'inscrit,  fin  1905,  légèrement 
au-dessous  du  niveau  de  décembre  1904  ;  par  contre,  l'avoine 
et  le  mais  sont  pins  élevés.  Le  prix  des  pommes  de  terre  a 
été  plus  bas  durant  toute  l'année.  Le  bœuf  a  également 
baissé,  tandis  que  le  mouton  et  le  beurre  ont  été  plus  chers  ; 
le  porc  et  le  lard  ont  progressé  de  25  à  30  0/0. 

Le  troisième  groupe  avait  enregistré  une  augmentation 
importante  en  1904,  par  suite  de  l'élévation  du  prix  du  sucre, 
mais  il  a  reperdu  toute  son  avance  au  cours  de  1905.  Le 
sucre  de  betterave,  qui  avait  passé  de  8  sh.  5  d.  par  cwt  fob. 
à  14  sh.  5  d.  en  1904,  et  avait  même  atteint  16  sh.  3  d.  en" 
janvier  1905,  a  terminé,  en  décembre  1905,  à  8  sh.  1  d.  1/2,. 
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soit  44  0/0  au-dessous  du  prix  de  janvier.  Le  sucre  de  Java 
est  tombé  de  15  sh.  6  d.  par  cwt  à  9  sh.  6  d.,  et  le  sucre 
français  en  pains,  de  18  sh.  3  d.  par  cwt  fob.,  à  11  sh.  G  d. 
Le  café  a  enregistré  une  légère  diminution,  passant  de  39  sh, 
6  d.  par  cwt,  à  37  sh.  pour  le  Santos  Standard  ;  le  thé  a  très 
peu  varié. 

Parmi  les  minéraux,  le  fer  Gleveland  s'est  élevé  de  50  sh. 
9  d.  par  tonne,  à  54  sh.  ;  l'hématite  a  enregistré  une  augmen- 
tation beaucoup  plus  grande,  passant  de  56  sh.  9  d.,  à  72  sh. 
Le  cuivre,  qui  valait  63  liv.  st.  1/8  à  la  fin  de  1904,  s'inscrit 
à  79  liv.  st.  1/2  lin  1905,  après  avoir  atteint  80  liv.  st.  3/4  en 
décembre  dernier.  L'étain  était  coté  134  liv.  st.  1/4  par  tonne 
au  commencement  de  1905;  il  est  traité  à  161  liv.  st.  fin  1905, 
après  avoir  atteint  166  liv.  st.  Le  plomb  s'est  avancé  de 
12  liv.  st.  7/8  par  tonne,  à  17  liv.  st.  3/4. 

En  ce  qui  concerne  la  houille,  le  prix  d'exportation  a  été 
seulement  de  10  sh.  7  d.  par- tonne,  contre  11  sh.  1  d.  1/2  en 
1904,  et  16  sh.  9  d.  en  1900. 

Dans  le  groupe  des  textiles,  le  coton  a  de  nouveau  enre- 
gistré de  violentes  fluctuations.  Le  «  Middling  »  américain 
s'est  élevé  de  3  d.  77  par  lb.  au  31  décembre  1904,  à  plus 
do  6  d.  en  juillet,  puis  a  baissé  d'août  à  octobre,  mais,  par 
suite  des  faibles  estimations  de  la  récolte,  il  s'est  élevé  de 
nouveau,  pour  finir  à  6  d.  24.  Le  lin  a  augmenté  à  la  lin  de 
l'année,  et  le  jute .  s'est  inscrit  en  avance  très  sensible.  La 
laine  était  finalement  en  hausse  légère;  la  soie  est  restée  sans 
changement  appréciable. 

Dans  le  groupe  des  matières  premières  diverses,  l'huile 
d'olive  et  l'huile  de  lin  se  sont  élevées  beaucoup  ;  l'huile  de 
palme  et  le  pétrole  ont  été  également  plus  hauts. 

Argent.  L'argent  a  été  très  demandé  de  la  part  de  l'Inde 
et  de  la  Russie,  et  s'est  inscrit  à  des  cours  plus  hauts.  Les 
prix  et  index-numbers  ont  été  les  suivants  (60  d.  84  l'once 
étant  la  parité  de  15  1/2  d'argent  pour  1  d'or  =  100)  : 

Prix  Index-numbers 

Moyenne  1885-1894   42d.l/4  =  69.4 

—  1895-1904   27   1/4  =  44.8 

—  1896    30   3/4  =  50.5 

—  19o2    24   1/16  =  39.6 

—  1904    28   3/8  =  43.4 

1905    27  13/16  =  45.7 

Fin  Décembre  1900   29   9/16     =  48.6 

—  Novembre  1902  (cours 

le  plus  bas)    21  11/J6  =  35.6 

—  Décembre  1904   28   3/8  =  46.6 

—  Mars  1905    25  13/16  =  42  4 

—  Novembre  1905   30   5/16  =  49.8 

—  Décembre  1905   30    ./.  =  49.3 

Or.  —  La  production  a  été  estimée  à  61. 000. 000  de  liv.  st. 
en  1902,  à  67.000.000  de  liv.  st.  en  1903,  et  à  près  de  72  mil- 
lions de  livres  sterling  en  1904.  Il  est  encore  un  peu  tôt  pour 
donner  actuellement  une  évaluation  de  la  production  totale 
en  1905.  Il  semble,  toutefois,  que  l'Australie  n'accusera  pas 
de  progrès  sensibles  ;  par  contre,  l'Afrique  du  Sud  a  produit 
au  moins  5  millions  de  livres  sterling  de  plus  qu'en  1904. 

Le  taux  de  l'escompte  a  été  légèrement  plus  bas. 

Le  taux  moyen  privé  pour  les  meilleurs  billets  sur  les 
trois  marchés  de  Londres,  Paris  et  Berlin,  a  été  d'un  peu 
plus  de  2  1/2  0/0,  contre  2  5/8  0/0  en  1904,  3  0/0  en  1903  et 
3/4  0/0  en  1900. 

* 
*  * 

.L'année  qui  vient  de  s'écouler  a  bénéficié  d'une  reprise 
très  sensible  du  commerce  en  général,  particulièrement  pen- 
dant la  seconde  moitié.  Plusieurs  des  grosses  industries, 
comme  les  constructions  navales  et  l'industrie  cotonnière,  ont 
été  très  florissantes  ;  les  constructions  de  machines  et  l'in- 
dustrie du  fer  ont  été  également  en  progrès,  malgré  l'in- 
fluence de  la  spéculation  ;  l'industrie  lainière  a  été  très  satis- 
faisante. 

Le  commerce  extérieur  accuse  une  nouvelle  avance  de  ."d 
millions  de  livres  sterling,  résultat  excellent  après  les  records 
de  1903  et  de  1904  ;  il  est  vrai  que  la  moitié  peut-être  de  ce 
chiffre  doit  être  attribuée  à  l'augmentation  des  prix. 

En  Allemagne,  le  commerce  s'est  trouvé  défavorablement 
influencé,  dès  le  début  de  l'année,  par  la  grève  des  charbon- 
nages ;  mais  il  a  repris  par  la  suite  et  s'est  accusé,  en 
somme,  très  actif,  pendant  la  plus  grande  partie  de  l'année. 

Le  commerce  des  Etats-Unis  a  été  très  prospère. 


fin  de  la  guerre  n'a  pas  diminué  les  ordres  pour  l'Ex- 
trême-Orient, mais  le  mouvement  révolutionnaire  en  Russie 
a  influencé  beaucoup  les  relations  commerciales  avec  ce 
pays. 

La  production  mondiale  du  blé  est  généralement  bonne  ; 
de  même  de  celle  du  sucre  ;  pour  le  coton,  la  récolte  sera 
inférieure  à  celle  de  l'année  de  l'année  dernière,  qui  a  été 
exceptionnelle. 

La  production  de  la  laine  a  augmenté  l'année  dernière  et 
tout  porte  à  croire  qu'elle  s'accroitra  encore  pendant  la  pré- 
sente saison. 

La  production  du  fer  a  augmenté  aux  Etats-Unis  de  plus 
de  6  millions  de  tonnes  en  1905  ;  l'augmentation  sera  proba- 
blement do  près  d'un  million  de  tonnes  à  la  fois  pour  l'An- 
gleterre et  l'Allemagne. 

Au  Stock-Exchange,  les  valeurs  de  première  catégorie  sont 
restées  à  un  taux  relativement  bas,  quoique  la  moyenne  des 
Consolidés  ait  gagné  1  1/2  0/0,  avec  89  3/4  contre  88  1/4.  Les 
valeurs  américaines  ont  été  l'objet  de  nombreuses  demandes  ; 
en  Allemagne,  les  placements  industriels  ont  accusé  une  aug- 
mentation sensible. 

Sur  les  principales  Bourses,  quelques  valeurs,  et  particu- 
lièrement les  valeurs  minières,  ont  eu  un  marché  très  peu 
animé.  Les  chiffres  que  donne  le  Bankert  Magazine  d'un 
grand  nombre  de  valeurs  font  ressortir  que  la  moyenne  de  la 
cote  a  été  d'environ  3  0/0  plus  élevée  qu'en  1984. 

Si  l'on  considère  la  situation  actuelle,  on  constate  que  les 
prix,  en  général,  tendent  à  revenir  à  un  niveau  assez  élevé. 

Il  est  impossiljle  de  prévoir  si  la  prospérité  des  Etats-Unis 
continuera,  et,  dans  ce  cas,  de  dire  pour  combien  de  temps; 
rappelons  que  l'argent  a  été  très  rare  dans  ce  pays  à  la  lin  do 
l'année  dernière;  mais  la  situation  monétaire  s'améliore. 
L'Allemagne  se  trouve,  à  ce  point  do  vue,  dans  des  condi- 
tions semblables. 

L'industrie  européenne  est  actuellement  très  affairée  dans 
toutes  les  branches,  et  rien  ne  laisse  prévoir  un  arrêt  de  cette 
activité. 

Le  rétablissement  de  l'ordre  complet  en  Russie  aurait,  sur 
le  commerce  d'importation  de  ce  pays,  une  influence  très 
heureuse. 

Les  affaires  sont  toujours  très  actives  avec  l'Extrême- 
Orient,  l'Australie  et  l'Amérique  du  Sud. 

En  résumé,  en  supposant  qu'il  n'intervienne  aucune  per- 
turbation politique  ou  financière,  l'avenir  s'annonce  devoir 
être  très  favorable  aux  affaires. 


Le  rachat  du  papier  et  l'étalon  monétaire  au  Brésil 

Nous  trouvons,  dans  le  dernier  rapport  du  Ministre  des 
Finances  du  Brésil,  les  renseignements  suivants  sur  le  ra- 
chat du  papier-monnaie  : 

«  C'est  grâce  à  la  politique  financière  suivie  dans  ces  der- 
nières années,  et  grâce  surtout  à  la  réduction  du  papier- 
monnaie,  dit  le  Ministre  des  Finances,  que  nous  avons  ob- 
tenu l'amélioration  de  notre  situation  économique.  C'est  à 
elle  que  nous  devrons  sa  complète  et  durable  régénéra- 
tion. . . 

«  Donc,  il  faut  continuer  avec  persévérance  le  rachat  du 
papier-monnaie. 

«  Le  papier  est,  par  sa  nature,  un  perturbateur  de  la  pro- 
duction et  de  la  circulation  économique-.  De  son  instabilité 
de  valeur  comme  agent  d'échange,  les  industries  et  le  com- 
merce souffrent,  ne  pouvant  plus  prévoir  même  le  lende- 
main. 

«  Sans  la  stabilité  de  la  monnaie,  la  production  ne  peut  se 
développer  ;  les  oscillations  de  prix  du  matériel,  de  la  ma- 
tière première,  du  combustible  et  des  salaires  troublent  les 
industries  ;  le  commerce  languit,  livré  au  hasard  ;  le  travail 
devient  aléatoire;  les  capitaux  et  le  crédit  se  retirent;  l'or 
disparait  et,  avec  lui,  nos  excédents  de  la  balance  internatio- 
nale et  nos  économies  nationales.  » 

Après  avoir  montré  tous  les  maux  du  cours  foret',  le  Mi- 
nistre en  examine  les  remèdes  : 

«  Comme  il  n'est  pas  possible  de  recourir  dignement  et 
avantageusement  à  l'altération  de  l'étalon  monétaire  et  qu'il 
est  urgent  de  restituer  au  pays  la  circulation  métallique,  le 
Gouvernement  n'a  qu'à  persister  dans  sa  politique  consistant 
à  réduire  la  masse  du  papier  monnaie  jusqu'à  ce  qu'il  ai 
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relevé  an  pair  la  valeur  du  papier,  fixé  lé  métal  dans  le  pays 
et  rendu  possible  la  circulation  convertible. 

«  Ce  serait  une  grande  erreur  de  croire  que  nous  pouvons 
arrêter,  sans  perdre  des  résultats  acquis,  qui  nous  ont  donné 
Le  change  à  17  pence,  la  politique  du  rachat.  Au  contraire,  il 
faut  activer  encore  plus  cette  politique  qui  a  relevé  notre  cré- 
dit et  régularisera  demain  la  vie  économique  nationale.  . 

»  Il  ne  sufit  pas,  cependant,  de  la  réduction  graduelle 
ininterrompue  de  la  circulation  pour  que  l'amélioration  du 
moyen  de  circulation  étende  son  influence  à  toutes  les  sphères 
de  l'ectivité  économique.  Il  faut  aussi,  comme  garantie  réelle 
assurant  l'efficacité  delà  politique  de  rachat,  l'intervention  du 
Gouvernement  sur  le  marché  de  l'or  pour  régulariser  l'offre 
et  la  demande,  vu  que,  par  des  circonstances  anormales,  le 
métal  a  cessé  d'être  un  agent  d'échange;  un  symbole  de  va 
leurs,  pour  devenir  irie  marchandise  d'accaparement  facile 
par  l'agiotage. 

«  Ce  rôld  de  régulateur  contre  l'agio,  le  GouvernementTa 
déjà  essayé  avec  succès  avec' la  perception  eu  cr  d'une  partie 
des  droits  de  douane  et  la  formation,  à  la  Banque  de  la  Ré- 
publique, d'un  organe  destiné  à  contrecarrer  les  menées  de 
l'agiotage  contre  la  vie  économique  nationale. 

«  Il  faut,  insiste  le  ministre,  extirper  de  notre  économie  ce 
corps  étranger  et  parasitaire,  le  papier-monnaie  de  cours 
i'oreé. 

«  Pour  cela,  il"  nous  faut  recourir  à  des  appareils,  à  un  ré- 
gime ou  à  un  organisme  financier  propre  à  éliminer  le  pa- 
pier-monnaie ou  à  neutraliser  les  éléments  perturbateurs 
résultant  de  son  existence  dans  la  circulation.  » 

FONDS  D'ÉTAT  EUROPÉENS  6c  EXTRA  EUROPÉENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi  : 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 
Français  3  %  (perpétuel)... 
Consolidés anglais (ch.  f .  25 f r. 20). 
Autriche  or  4  %  (ch.  f  2  l'r.  50).. 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1891  

Espagne  Ext.  4  %  (ch.  f.  1  fr.).. 
Hellénique  4  %  1887  (net  9  fr.  40)  • 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50).  ■ 

Italie  4  %  net  

Norvège  3  %  1888   

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898  

Russie  3  %  or  1891.  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suéde  3  K  %  1895  

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4  %  ■■ 
—       Priorité  4  %  1890  

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Chinois  5  %  or  1898   

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4  %  (à  New-York) . . . 

Haïti  5  %  1875   

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  

Québec  3  %  1894  

Uruguay  3  %  %  1891  
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3  30 
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Station  Miicti  Générale 

Europe.  —  France.  La  situation  du  Marché  est 
restée  très  bonne  cette  semaine.  Au  cours  de  la  der- 
nière séance,  cependant,  des  réalisations  d'acheteurs 
en  bénéfice  ont  fait  que  les  plus  hauts  cours  n'ont,  pas 
été  conservés  partout,  mais  les  dispositions  d'ensemble 
n'en  restent  pas  moins  très  satisfaisantes. 

Les  disponibilités  sont  toujours  très  importantes  ici, 
et  le  comptant  a  été,  ces  jours  derniers,  particulière- 
ment animé. 


'Allemagne.  —  La  situation  du  marché  monétaire 
allemand  continue  à  s'améliorer.  La  heichsbank  a  ren- 
forcé son  stock  métallique,  au  point  qu'on  prévoit  un 
nouvel  abaissement  du  taux  de  l'escompte. 

Les  industries  métallurgiques,  chimiques  et  élec- 
triques sont  toujours  florissantes. 

Le  seul  point  noir  au  .tableau  des  industries  est  une 
perspective  de  guerre  de  tarifs  douaniers  entre  l'Alle- 
magne et  les  Etats-Unis. 

Angleterre.  —  La  situation  monétaire  s'est  amélio- 
rée depuis  quelques  jours.  L'argent  serait  encore  plus 
abondant  si  la  Banque  d'Angleterre  ne  l'enlevait  au 
marché  libre  pour  empêcher  un  abaissement  du  taux 
de  l'escompte. 

La  prochaine  récolte  de  l'Inde  ne  s'annonce  pas 
comme  devant  être  très  satisfaisante.  L'Inde,  qui  a  été 
jadis  le  grand  fournisseur  ■  de  blé  ds  l'Angleterre,  se 
laisse  dépasser  par  la  Russie  et  l'Argentine. 

Belgique.  —  Le  marché  à  terme  est  redevenu  actif 
ces  jours  derniers.  Sur  les  valeurs  de.traction,  la  hausse 
a  été  assez  importante. 

En  1905,  le  commerce  général  d'importation  s'est 
élevé  à  19.408.887  tonnes,  d'une  valeur  de  2.885  mil- 
lions 250.000  fr.,  contre  17.924.800  tonnes  et  2,072  mil- 
lions 199.000  fr.  en  1904. 

L'exportation  de  1905  s'est  élevée  à  15.305. 4 93  tonnes, 
d'une  valeur  de  2.180.380.000  fr.,  contre  15.330.508  ton- 
nes, d'une  valeur  de  2.074.OO0.O0O  de  francs  en  1904. 

Espagne.  —  Les  bases  du  tarif  douanier  ont  été 
approuvées  par  la  Chambre  avec  quelques  modifica- 
tions qui  ne  changent  en  rien  le  projet  du  Gouverne- 
ment :  elles  l'ont  plutôt  aggravé  qu'adouci. 

Dans  l'année  1905,  les  recettes  budgétaires  se  sont 
élevées  à  971  millions  de  pesetas;  les  dépenses  se  sont 
élevées  à  938  millions  de  pesetas  pour  1905  et  26  mil- 
lions pour  les  exercices  arriérés. 

Grèce;  —  Dans  les  neuf  premiers  de  1905,  les  impor- 
tations se  sont  élevées  à  97.899.343  fr.,  contre  98  mil- 
lions 024.850  dans  la  même  période  de  1904;  les  expor- 
tations se  sont  élevées  à 59.311.531  fr.,  contre  09.899.583. 

Italie.  —  Une  crise  ministérielle  a  fait  succéder  un 
Cabinet  Sonnino  au  Cabinet  Fortis.  Le  nouveau  Minis- 
tère a  dans  son  programme  la  conversion  de  la  rente, 
la  réforme  et  la  liquidation  des  chemins  de  fer. 

Les  chiffres  provisoires  du  prochain  budget  1900-1907 
accusent,  par  rapport  au  précédent,  budget  une  augmen- 
tation de  Î02.885. 143  lire  aux  dépenses  et  une  augmen- 
tation de  119.833.031  lire  aux  recettes. 

La  production  minérale  de  l'Italie  s'est  élevée, 
en  1904,  à  85.204.934  lire,  à  peu  près  le  chiffre  de  1903. 

Amérique.  —  Brésil.  Dans  les  neuf  premiers  mois 
de  1905,  les  exportations  de  marchandises-  se  sont  éle- 
véesà  29.995.771  liv.  st.,  contre  27.444.990  liv.  st.  dans 
la  même  période  de  1904. 

Etats-Unis.  —  Dans  le  second  semestre  de  1905,  les 
recettes  ont  atteint  290.858.000  dollars  et  les  dépenses 
304.096.000  dollars,  contre  respectivement  277.649.000 
et  300.129.000  dolllars  dans  la  même  période  de  1904. 

La  Bourse  de  New-York  a  une  bonne  tenue  :  on 
constate  une  détente  monétaire. 

Bcpublique  Argentine.  —  Dans  le  budget  rectifié  de 
1906,  les  dépenses  ordinaires  sont  évaluées  à  125.126.879 
pesos-papier  et  24.118.459  pesos-or;  les  dépenses  ex- 
traordinaires à  40.903.955  pesos-papier  et  4.095.000 
pesos-or. 

Ces  dépenses  ont  été  estimées  à  un  chiffre  notable- 
ment inférieur  au  montant  des  revenus  encaissés  en 

1905..   (  

FRANCE 

La  Politique.  —  Les  édiles  londoniens  à  Paris.  —  Le  Budget  de  1905. 
—  Les  retraites  ouvrières.  —  Le  secret  du  vote. 

Les  membres  du  London  County  Council  sont  venus 
rendre  aux  membres  du  Conseil  municipal  de  Paris  la 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


167 


visite  que  ceux-ci  leur  avaient  faite  l'an  dernier  à 
Londres  et,  depuis  leur  arrivée,  'ils  ont  pu  constater 
qu'un  mouvement  spontané  entraînait  le  sentiment 
public  et  que  le  peuple  parisien  était  heureux  de  leur 
faire  un  excellent  accueil  et  de  marquer  son  attache- 
ment à  l'amitié  de  deux  grands  pays. 

C'est  un  nouveau  succès  pour  l'entente  cordiale  dont 
les  prémices  furent  posées  lors  de  la  visite  du  Roi 
Edouard  YII  à  notre  Président  en  mai  1903.  Le  8  avril 
1904,  l'accord  réglant  les  questions  litigieuses  entre  les 
deux  pays  fut  signé  et,  depuis  cette  époque,  les  rela- 
tions entre  les  deux  pays  se  resserrèrent  à  un  tel  point 
qu'elles  furent  mal  jugées  par  certains.  Les  inquiétudes 
que  le  pacte  d'amitié  lit  naître  sont,  maintenant,  apai- 
sées ou  près  de  l'être,  mais  il  sied  encore  de  rappeler 
que  la  nouvelle  politique  franco-anglaise  n'est  mena- 
çante ni  même  inquiétante  pour  personne.  Les  inté- 
rêts et  la  dignité  de  tous  seront  par  nous  respectés  à 
condition  que  les  nôtres  le  soient  aussi.  Nos  relations 
extérieures,  quelle  qu'en  soit  la  forme,  alliances,  en- 
tentes ou  sympathies,  n'auront  jamais,  à  moins  qu'on 
ne  nous  y  oblige,  de  pointe  contre  qui  que  ce  soit.  Elles 
se  développeront  dans  la  paix,  par  la  paix,  ne  cherchant 
dans  notre  force  propre  ou  dans  celle  de  nos  alliés  ou 
amis  —  force  qu'il  est  essentiel  de  maintenir  à  son 
maximum  —  que  la  garantie  même  de  cette  paix. 


-wv  I^e  Conseil  des  Ministres  s'est  réuni,  le  2  féviier,  à 
l'Elysée,  sou?  la  présidence  de  M.  Loubet. 

Les  Ministres  se  sont  d'abord  occupés  des  incidents  rela- 
tifs à  l'inventaire  des  biens  d'église.  Ainsi  que  l'a  déclaré  à  la 
Chambre  le  Président  du  Conseil,  le  Gouvernement  fera 
appliquer  la  loi  et  les  ordres  sont  donnés  pour  qu'elle  soit 
respectée  partout.  Une  instruction  judiciaire  sera  ouverte 
contre  les  ecclésiastiques  qui,  aux  termes  de  l'article  35  de 
la  loi  du  9  décembre  dernier,  ont  provoqué  à  la  résistance. 

Le  Conseil  s'est  ensuite  occupé  de  la  répercussion  de  la 
loi  de  séparation  sur  le  budget.  Il  s'agit  de  tenir  compte  de 
la  suppression  du  budget  des  cultes  ordonnée  par  la  loi  de 
séparation. 

Les  chapitres  de  l'ancien  budget  des  cultes  vont  être  ré- 
partis entre  trois  Ministères  différents-;  On  sait  que  l'ancien 
budget,  qui  était  de  42  millions  environ,  a  été  ramené  à 
33. 800.0(10  fr.  environ  par  l'application  de  la  loi  nouvelle.  La 
majeure  partie  de  cette  dépense  est  constituée  par  Mes  pen- 
sions viagères,  allocations  temporaires  et  anciennes  pensions, 
qui  représentent  environ  30  millions. 

Ces  pensions  et  allocations  seront  rattachées  au  Ministère 
des  Finances  ;  le  service  des  bâtiments  et  édifices  du  culte 
sera  rattaché  au  Ministère  des  Beaux-Arts.  Le  reste  des 
services  sera  rattaché  au  Ministère  de  l'Intérieur. 

La  Direction  des  cultes  sera  supprimée  et  à  sa  place  on 
laissera  subsister  un  service  très  réduit. 

Le  Conseil  a  été  ensuite  saisi  par  le  Ministre  de  la" Guerre 
du  projet  de  loi  préparé  par  une  Commission  extraparle- 
mentaire et  relatif  à  la  création  d'un  cerps  de  gendarmerie 
mobile  destiné  spécialement  à  être  employé  dans  les  grèves. 

Le  corps  spécial  qu'il  s'agirait  de  créer  comprendrait  3.000 
hommes,  qui  seraient,  répartis  sur  les  divers  points  du  ter- 
ritoire, dans  les  principales  villes,  et  pourraient  être  groupés 
par  régions  lorsque  les  circonstances  l'exigeraient.  La  dé- 
pense pour  l'entretien  de  ce  corps  serait  do  5  millions  et 
demi;  mais  l'intention  du  Gouvernement  serait  de  ne  le  créer 
que  graduellement  et,  pour  le  début,  de  n'instituer  qu'un 
effectif  de  1.300  hommes,  ce  qui  correspondrait  à  une  dépense 
de  1.700.000  francs. 

-«~v  Le  2  février,  la  Chambre  a  adopté,  dans  sa  séance  du 
matin,  les  trois  premiers  articles  de  la  loi  sur  les  primes  à 
la  marine  marchande. 

L'article  ler  accorde  aux  constructeurs  de  bâtiments  de  mer 
une  prime  de  145  fr.  par  tonneau  de  jauge  brute  pour  li  s 
vapeurs,  de  95  fr.  pour  les  voiliers. 

L'article  2  accorde  diverses  allocations  aux  constructeurs 
de  machines  destinées  à  ces  bâtiments  de  mer  :  27  fr.  50  par 
100  kilos  pour  les  machines  motrices  et  appareils  auxiliaires 
(pompes,  dynamos,  treuils,  etc.  1  ;  20  fr.  par  100  kilos  pour 
les  parties  neuves  des  machines  qui  subiraient  des  transfor- 
mations ou  des  réparations. 


L'article  3  accorde  le  droit  aux  sept  dixièmes  de  la  prime 
lorsqu'il  est  justifié  de  la  francisation  du  navire,  deux 
dixièmes  étant  payés  un  an  après  la  francisation,  le  dernier 
dixième  un  an  plus  lard. 

Dans  sa  séance  de  l'après-midi,  la  Chambre  a  adopté  le 
projet  de  loi  portant  élévation  du  chiffre  maximum  dés-i  - 
sions  de  la  Banque  de  France. 

~w  Le  5  février,  la  Chambre  a  consacré  ses  séano  d 
matin  et  de  l'après-midi  à  la  discussion  du  budget  de  l'Agri- 
culture. La  discussion  a  porté  principalement  sur  la  pèche, 
la  chasse  et  le  reboisement  des  campagnes,  et  les  derniers 
chapitres  de  ce  budget  ont  été  adoptés. 

■wv  Le  Conseil  des  Ministres  s'est  réuni  le  6  février,  à 
l'Elysée,  sous  la  présidence  de  M.  Loubet. 

Les  Ministres  se  sont  principalement  entretenus  des  divers 
incidents  relatifs  à  l'inventaire  des  biens  d'église.  Cet  inven- 
taire va  se  continuer  régulièrement  chaque  jour  jusqu'à  achè- 
vement complet. 

A  ce  sujet,  le  Ministre  de  l'Intérieur  a  informé  ses  collè- 
gues que;  sur  les  41  départements  oii  il  a  été  procédé  à  l'in- 
ventaire, dans  12  cette  opération  n'avait  provoqué  aucune 
difficulté,  dans  22  il  y  a  eu  quelques  difficultés  sans  impor- 
tance et  que  dans  les  7  autres  il  y  avait  eu  des  incidents  de 
diverses  natures,  mais  qui  n'ont  pas  empêché  l'application 
de  la  loi,  comme  dans  la  Côtc-d'Or,  par  exemple. 

wv  Le  6  février,  le  Sénat  a  voté  la  loi  relative  au  secret 
du  vote,  mais  il  a  repoussé  l'article  8  de  cette  loi,  qui  devra 
donc  revenir  devant  la  Chambre. 

•wv  La  Chambre,  -dans  sa  séance  du  matin,  a  repris  la 
discussion  de  la  loi  sur  les  retraites  ouvrières.  Un  grand 
nombre  de  députés  craignaient  que  le  système  do  la  Com- 
mission ne  portât  un  coup  funeste  à  la  prospérité  des  Socié- 
tés de  secours  mutuels.  La  Commission  s'est  efforcée  de  dis- 
siper leurs  craintes  en  modifiant  le  texte  de  la  loi  et  en 
accordant  aux  Sociétés  de  secours  mutuels  le  droit  absolu 
de  constituer  les  retraites  ouvrières  en  profitant  de  toutes 
les  bonitications  de  l'Etat.  La  Chambre  a  estimé,  à  une  im- 
portante majorité,  que  la  Commission  y  avait  réussi  et  a 
adopté  les  articles  relatifs  aux  Sociétés  de  secours  mu- 
tuels. 

Dans  l'après-midi,  elle  a  discuté  les  interpellations  de 
MM.  Paul  Constans  et  Weber,  qui  avaient  été  jointes  au 
budget  de  l'Instruction  publique. 

•wv  Le  7  février,  la  Chambre  a  continué,  dans  sa  séance 
du  matin,  la  discussion  delà  loi  sur  les  retraites  ouvrières, 
dont  elle  a  adopté  les  articles  22  à  30  inclus,  il  ne  reste  que 
neuf  articles  à  examiner  et  tout  fait  croire  que  la  loi  sera 
votée  très  prochainement. 

Dans  l'après-midi,  elle  a.  terminé  la  discussion  de  l'inter- 
pellation -  de  M.  Veber  sur  les  maîtres  répétiteurs  et  voté 
l'ordre  du  jour  présenté  par  celui-ci  et  complété  par  M.  Cou  y  lia. 
invitant  le  Gouvernement  à  réaliser  les  réformes  réclamées 
tant  par  les  répétiteurs  que  par  le  personnel  tout  entier  de 
l'enseignement  secondaire. 

La  Chambre  a  ensuite  abordé  la  discussion  générale  du 
budget  do  l'Instruction  publique. 

-v^v  La  Chambre  a  continué,  hier,  dans  sa  séance  matinale, 
la  discussion  du  projet  de  loi  sur  les  retraites  ouvrières. 

L'après-midi,  elle  a  repris  la  discussion  du  budget  de 
l'Instruction  publique. 

•wv  La  gauche  radicale  s'est  réunie.  Son  président,  M.  Sar- 
rien,  a  rendu  compte  de  l'entretien  qu'il  avait  eu,  au  nom  de 
là  délégation  des  gauches,  avec  M.  Bouvier  en  vue  do  r<  ch  c 
cher  les  moyens  de  hâter  la  discussion  du  Budget. 

Il  résulte  de  cet  entretien  que  le  président  du  Conseil  est 
disposé  à  appuyer  de  toute  son  influence  les  tentatives  qui 
seront  faites  pour  arriver  le  plus  promptement  possible  au 
vote  du  Budget. 

Mais  actuellement  son  action  est  entravée  par  la  situation 
en  quelque  sorte  transitoire  du  Cabinet  qu'il  préside. 

Jusqu'à  la  transmission  du  pouvoir,  c'est  à-dire  jusqu'au 
18  février  prochain,  il  se  considère  comme  simplement  dépo- 
sitaire du  pouvoir. 

Après  la  prise  de  possession  du  nouveau  Président  de  la 
République,  le  Cabinet,  s'il  est  maintenu,  insistera  énergi- 
quement  auprès  de  la  Chambre  pour  obtenir  le  vote  du 
Budget  en  temps  utile. 
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La  gauche  radicale  a  considéré,  en  présence  de  ces  décla- 
rations, qu'il  n'y  avait  qu'à  attendre  le  18  février. 

D'ailleurs,  à  cette  date,  la  plupart  des  discussions  autres 
que  celles  .du  Budget,  qui  occupent  les  séances  du  matin, 
seront  Vraisemblablement  terminées  et  il  y  aura  possibilité, 
en  insistant  auprès  de  la  Chambre,  d'accord  avec  le  Gouver- 
ment,  pour  faire  attribuer  au  Budget  toutes  les  séances  de- 
venues désormais  disponibles. 

On  évitera  ainsi  de  soulever  le  grave  débat  qu'aurait  iné- 
vitablement déterminé  la  motion  d'ajourner  la  suite  du  débat 
sur  les  retraites  ouvrières  jusqu'après  le  vote  du  Budget. 


QUESTIONS   DU  JOUR 


LE  SEPTENNAT 

DE 

M.  EMILE  LOUBET 

au  point  de  vue  économique 

I  . 

Gomme  sénateur  de  la  Drôme,  comme  membre 
du  Gouvernement,  et,  surtout,  comme  président 
de  la  Société  nationale  d'encouragement  à  V Agri- 
culture, M.  Emile  Loubet  a  puissamment  contri- 
bué, avec  M.  Jules  Méline,  à  l'élaboration  des 
tarifs  douaniers  de  1802,  (fui  sont  restés  en 
vigueur  pendant  toute  la  durée  de  son  septen- 
nat. 

Quelle  a  été  l'idée  maîtresse  de  la  reforme  doua- 
nière de  1892?  J'ai  déjà  eu  l'occasion  de  l'expliquer 
dans  V Economiste  Européen,  mais  il  est  utile  de 
le  répéter  ici  : 

«  Rendre  à  la  France  sa  liberté  commerciale  à 
l'égard  de  l'étranger,  la  dégager  de  ces  traités  à 
long  terme  que  des  événements  imprévus,  d'ordre 
économique  ou  politique,  pouvaient  rendre  désas- 
treux dans  l'avenir  :  traites  que  la  clause  de  la  na- 
tion la  plus  f  avorisée  rendait  d'ailleurs  beaucoup 
plus  instables  et  beaucoup  plus  variables  dans 
leur  application  respective  que  le  régime  actuel  du 
double  tarif...  Enfin,  profiter  de  cette  réforme  pour 
tenir  compte  des  transformations  de  législation 
douanière  opérées  autour  de  nous,  en  protégeant 
plus  rationnellement,  sur  le  marché  intérieur  fran- 
çais, les  produits  indigènes,  et  tout  particulière- 
ment les  denrées  agricoles,  contre  la  concurrence 
des  produits  similaires  étrangers.  » 

Il  ne  s'agissait  pas  de  prohiber  l'entrée  de  ces 
derniers  produits,  m-ais  simplement  de  leur  faire 
prendre,  en  passant  la  frontière  française,  une  part 
plus  ou  moins  proportionnelle  des  charges  qui  pè- 
sent sur  la  production  indigène. 

Pour  ne  pas  augmenter  les  prix  de  revient  de 
l'industrie  nationale,  on  laissait  les  matières  pre- 
mières exemptes  de  tout  droit  de  douane;  pour 
maintenir  à  cette  industrie  les  débouchés  qu'elle 
avait  su  se  créer  à  l'étranger,  on  adoptait  deux  ta- 
rifs: un  tarif  général,  très  élevé,  applicable  aux 
pays  qui  nous  traiteraient  avec  rigueur  ;  un  tarif 
minimum,  à  base  modérée,  consenti  aux  pays  qui 
nous  accorderaient  le  traitement  de  la  nation  la 
plus  favorisée. 

M.  Emile  Loubet  a  toujours  admis,  comme, 
d'ailleurs,  M.  Jules  Méline,  que  l'idéal  du  com- 
merce serait  un  régime  économique  international, 
qui  laisserait  à  chaque  pays  la  faculté  de  se  con- 


sacrer exclusivement  à  la  production  des  mar- 
chandises le  mieux  en  rapport  avec  la  nature  de 
son  climat,  de  son  sol  et  des  aptitudes  spéciales 
de  ses  habitants,  et  qui  lui  permettrait  d'échan- 
ger librement  ces  marchandises  —  produites  ainsi 
au  plus  bas  prix  de  revient  —  avec  celles  que  les 
autres  nations  pourraient  également  fabriquer 
avec  le  minimum  de  travail  et  de  dépenses. 

Cet  idéal  —  conforme  à  la  doctrine  d'Adam 
Smith  sur  les  avantages  de  la  liberté  des  échanges 
internationaux,  et  à  la  théorie  de  Stuart  Mill  sur 
la  division  du  travail  —  est  malheureusement 
irréalisable  à  cause  des  efforts  particularistes  que 
la  lutte  des  peuples  pour  la  vie,  et  les  nouvelles 
conditions  de  la  production  et  de  la  concurrence 
modernes,  rendent  chaque  jour  plus  énergiques  et 
plus  généraux. 

La  marine  à  vapeur  et  les  chemins  de  fer  ont 
réduit  le  coût  des  transports  internationaux  dans 
des  proportions  incroyables,  ont  triplé  ou  quadru- 
plé la  vitesse  de  circulation  des  marchandises  et 
assuré,  à  leur  livraison,  une  régularité  presque 
mathématique. 

La  Banque  cosmopolite,  en  prêtant  aux  pays 
nouveaux  Jes  capitaux  disponibles  des  nations 
riches,  en  leur  ouvrant  des  crédits,  en  quelque  sorte 
illimités,  a  provoqué  ou  facilité  la  mise  en  valeur 
de  vastes  régions  jadis  tributaires  de  l'industrie 
européenne. 

Des  ingénieurs,  des  manufacturiers,  des  cultiva- 
teurs du  vieux  monde,  se  sont  chargés  de  l'organi- 
sation économique  de  ces  pays  nouveaux.  Ils  ont 
appris  aux  indigènes  les  procédés  industriels  dont 
l'Europe  avait  autrefois  le  monopole...  et,  déjà, 
leurs  élèves  savent  créer  et  diriger  des  usines  et 
des  exploitations  agricoles,  construire  des  chemins 
de  fer,  creuser  des  ports  et  vendre  leurs  produits 
avec  une  habileté  consommée. 

L'application  rationnelle  de  l'électricité,  la  vul- 
garisation immédiate  des  découvertes  scientifiques 
et  les  applications  industrielles  de  ces  décou- 
vertes; la  connaissance  des  statistiques  de  produc- 
tion et  de  consommation,  qu'une  presse  toujours 
plus  importante  et  mieux  informée  propage,  au 
jour  le  jour,  dans  le  monde  entier;  la  vigilance 
d'une  spéculation  constamment  en  éveil  et  la 
science  nouvelle  de  l'arbitrage  international  :  tous 
ces  nouveaux  éléments,  combinés  avec  la  rapidité 
et  la  sûreté  des  transports  maritimes  et  terrestres, 
ont  nivelé  le  prix  de  vente  des  marchandises  inter- 
nationales dans  le  sens  du  plus  bas  prix  de  revient 
de  ces  marchandises. 

Ge  sont  les  pays  qui,  pour  une  raison  quelcon- 
que, peuvent  vendre  le  meilleur  marché  qui  rè- 
glent les  prix  dans  les  centres  de  consommation. 
Malheureusement,  il  n'appartient  point  aux  pro- 
ducteurs des  nations  européennes  —  qu'ils  soient 
agriculteurs  ou  industriels  —  de  réduire  à  volonté 
leurs  prix  de  revient. 

Ils  peuvent,  dans  une  certaine  mesure,  amélio- 
rer leurs  moyens  de  production,  mais  il  n'est  pas 
en  leur  pouvoir  de  s'affranchir,  individuellement, 
des  conditions  générales  de  milieu  —  salaires, 
transports,  impôts,  service  militaire,  climat,  na- 
ture du  sol,  etc.  —  auxquelles  leurs  industries 
sont  soumises. 

Si  l'on  ajoute  à  cela  que  la  politique  économique 
de  toutes  les  nations  du  monde  tend,  aujourd'hui, 
à  développer  toutes  les  branches  de  la  production 
indigène,  afin  que  cette  production  puisse  suffire  à 
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tous  les  besoins  de  la  consommation  nationale,  on 
comprendra  que  les  anciens  principes  deconomie 
politique,  sur  lesquels  les  doctrinaires  s'appuient 
encore,  pour  professer  la  liberté  commerciale  ab- 
solue, ne  répondent  plus  à  la  situation  nouvelle. 

n 

C'est  en  raison  des  faits  précédents  que  la  France 
s'est  mise,  en  1892,  au  protectionnisme,  ainsi, 
d'ailleurs,  que  tant  d'autres  grands  pays  s'y  étaient 
mis  avant  elle,  et  bien  loin  de  porter  une  atteinte 
mortelle  à  notre  commerce  extérieur —  comme  on 
pouvait  le  supposer  de  très  bonne  foi  au  moment 
de  la  discussiou  de  la  réforme  —  le  nouveau 
régime  a  développé,  d'une  manière  très  notable, 
l'ensemble  de  nos  transactions  avec  l'étranger  et 
la  position  de  notre  balance  commerciale,  surtout 
pendant  la  dernière  période  septennale,  qui  corres- 
pond exactement  à  la  durée  de  la  présidence  de 
M.  Emile  Loubet,  s'est  considérablement  amé- 
liorée. 

En  voici  la  preuve  incontestable  : 

Commerce  extérieur  de  la  France  par  périodes  septennales 
(Commerce  spécial) 
(En  millions  de  francs) 


Moyennes  annuelles 

Importa- 
tions 

Exporta- 
tions 

Déficit 
ou  excédent 

Période  1885-1891   

4.279 

3.408 

—  871 

3.977 

3.380 

—  597 

—  1899-190Ô  

4.565 

4.284 

—  281 

4.674 

4.762 

+  88 

Pendant  la  période  septennale  1885-1891,  la 
moyenne  annuelle  de  nos  importations  s'est  établie 
à  4.279  millions  de  francs,  alors  que  la  moyenne 
annuelle  de  nos  exportations  à  l'étranger  n'a  pas 
dépassé  3.408  millions  de  francs,  laissant  ainsi  à 
notre  commerce  extérieur  un  déficit  annuel  de  871 
millions  de  francs.  C'est  pour  réduire  ce  déficit 
que  la  réforme  douanière  de  1892  a  été  votée  et, 
pendant  la  première  période  septennale  du  nou- 
veau régime,  nos  importations  et  nos  exportations 
ayant  respectivement  diminué  de  302  et  de  28  mil- 
lions de  francs,  le  déficit  commercial  annuel  de  la 
France  s'est  lui-même  abaissé  à  597  millions  de 
francs,  contre  871  millions  pour  la  période  septen- 
nale 1885-1891. 

Pendant  la  période  1899-1905  les  résultats  ont  été 
particulièrement  heureux,  caria  moyenne  annuelle 
de  nos  exportations  à  l'étranger  a  augmenté  de  904 
millions  de  francs,  tandis  que  l'augmentation  de 
nos  importations  —  conséquence  naturelle  du  dé- 
veloppement de  notre  activité  industrielle  —  n'a 
cependant  atteint  que  588  millions  de  francs,  ra- 
menant ainsinotre  déficit  commercial  annuel  à  281 
millions  de  francs. 

Mais  l'année  1905,  qui  termine  la  période  1899- 
1905,  a  dépassé  toutes  les  espérances,  en  ce  sens 
que  le  chiffre  de  nos  exportations  à  l'étranger  a 
été  supérieur  de  'i78  millions  de  francs  à  la  moyenne 
de  cette  période  et  que  notre  balance  commerciale 
se  présente  avec  un  excédent  d'exportation  de  88 
millions  de  francs,  au  lieu  du  déficit  constaté  pour 
toutes  les  périodes  précédentes. 

On  peut  dire,  il  est  vrai,-  que  ces  heureux  résul- 
tats ne  sont  pas  particuliers  à  notre  pays  et  que  le 
commerce  extérieur  d'autres  nations,  en  tète  des- 
quelles se  trouvent  l'Allemagne  et  les  Etats-Unis, 
a  également  très  sérieusement  progressé  depuis 
1899.  Mais  il  faut  tenir  compte  des  conditions  d'in- 


fériorité naturelle  dans  lesquelles  notre  pays  se 
trouve  par  rapport  à  l'Allemagne  et  aux  Etats-Unis 
qui  ont  une  production  houillère  indigène  supé- 
rieure à  tous  leurs  besoins  industriels. 

Un  examen  plus  détaillé  de  notre  commerce 
extérieur  va  nous  permettre  de  plus  amples  expli- 
cations : 

A.  Matières  premières  'Millions  de  francs) 


Moyennes  annuelles 

Importa- 
tions 

Exporta- 
tions 

Déficit 
ou  excédent 

Période  1885-1891  

2.197 

827 

-  1.370 

—  1892-1898  

2.206 

850 

—  1.356 

—  189M905  

2.912 

1.164 

-  1.748 

Année  1905  

3.026 

1.261 

—  1.765 

Nous  sommes  dans  l'obligation  de  demander 
chaque  année  de  grandes  quantités  de  matières 
premières  à  l'étranger  houille,  coton,  laine,  grai- 
nes oléagineuses,  minerais,  cuivre,  zinc,  etc..) et, 
de  ce  chef,  notre  solde  déficitaire  augmente  en 
même  temps  que  notre  activité  industrielle.  C'est 
un  fait  que  nous  devons  subir,  car  il  résulte  de 
la  nature  de  notre  climat  et  de  notre  sous-sol, 
mais  qui  place  notre  grande  industrie  dans  une 
très  mauvaise  posture  vis-à-vis  de  la  grande  in- 
dustrie américaine  qui  trouve,  sur  place,  toutes 
les  matières  premières  qu'elle  met  en  œuvre. 

En  ce  qui  concerne  spécialement  l'Allemagne, 
dont  les  richesses  minérales  sont  incomparable- 
ment supérieures  à  celles  de  la  France,  il  ne  faut 
pas  oublier  que,  grâce  à  la  prodigieuse  augmenta- 
tion de  sa  population,  la  grande  industrie  y  trouve, 
indépendamment  du  charbon  à  bon  marché,  une 
main-d'œuvre  très  abondante  et  moins  exigeante 
qu'en  France,  dont  la  population  reste  malheu- 
reusement stationnaire  et  qui  est  actuellement 
obligée  d'employer  en  permanence,  dans  ses  usi- 
nes, dans  ses  chantiers  et  dans  ses  exploitations 
agricoles,  environ  -1  million  d'ouvriers  étrangers. 

Or,  malgré  ces  fortes  causes  d'infériorité  natu- 
relle, l'industrie  française  se  défend  assez  bien 
sur  les  marchés  étrangers,  ainsi  que  le  prouve  le 
tableau  suivant  : 


B.  Orjets  fabriqués  Million-,  <le  francs) 


Moyennes  annuelles 


Période  1885-1891... 

—  1892-1898... 

—  1899-1905.. 
Année  1905  


Importa- 
tions 


587 
595 
893 
847 


Exporta 
tions  (1) 


1.789 
1.790 

2.273 
2.551 


Excédents 


+  1.202 

+  1.195 

+  1.4:o 

+  1.704 


L'excédent  annuel  de  l'exportation  de  nos  objets 
fabriqués  sur  l'importation,  qui  était  de  1.202 
millions  de  francs  pendant  la  période  septennale 
1885-1891,  et  qui  avait  légèrement  diminué  pendant 
la  période  septennale  suivante,  s'est  relevé  à  1.470 
millions  pendant  la  période  1899-1905-,  pour  attein- 
dre 1.704  millions  de  francs  en  1905. 

C'est  un  résultat  magnifique,  si  l'on  observe  que 
l'organisation  industrielle  de  notre  pays  est  tôul  à 
fait  différente  de  celle  de  l'Angleterre,  de  l'Alle- 
magne, des  Etats-Unis  ou  de  la  Belgique. 

Én  effet,  les  mêmes  raisons  de  traditions,  de 
tempérament,  de  condition  sociale  et  de  milieu, 
qui  ont  fait  de  la  France  un  pays  de  moyenne  et 


(1)  Nous  avons  augmenté  le  chiffre  des  exportations  de  la 
moitié  de  la  valeur  des  colis  postaux  qui  ne  figurent  pas  aux 
importations  et  qui  so  répartissent,  d'une  manière  à  peu  près 
égale,  en  objets  fabriqués  et  en  produits  aiifnfentaircs. 
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de  petite  culture,  en  ont  fait  aussi  un  centre  de 
petites  industries,  d'industries  en  quelque  sorte 
familiales,  dans  lesquelles  l'initiative  et  le  sens 
artistique  des  patrons,  le  goût  et  l'habileté  indivi- 
duelle de  la  main  -d'œuvre  ouvrière,  jouent  un  rôle 
prépondérant. 

Cette  division  de  l'industrie  française,  qui  tend 
malheureusement  à  disparaître,  a,  il  est  vrai, 
quelques  inconvénients,  dont  le  plus  grave  est 
l'augmentation  des  prix  de  revient  de  certains  ar- 
ticles de  grande  consommation  ;  mais,  à  d'autres 
égards,  elle  présente,  pour  notre  pays,  des  avan- 
tages incontestables. 

D'abord,  au  point  de  vue  professionnel,  elle  uti- 
lise mieux  que  la  grande  industrie  les  aptitudes 
spéciales  de  nos  nationaux  ;  elle  donne  plus  de 
souplesse  à  la  fabrication,  lui  permet  de  se  prêter 
plus  facilement  aux  brusques  variations  de  la 
mode  et  de  réaliser  des  améliorations  de  détails 
qui  conservent  toujours,  aux  produits  français,  ce 
cachet  d'originalité  artistique  que  le  machinisme 
américain  ou  allemand  —  pour  si  perfectionné 
qu'il  soit  —  ne  pourra  jamais  obtenir  au  même 
degré. 

Enfin,  au  point  de  vue  social,  elle  associe  plus 
étroitement  la  destinée  de  l'ouvrier  à  celle  de  son 
patron  ;  facilite  l'accès  du  patronat  et  de  la  bour- 
geoisie aux  ouvriers  intelligents  et  laborieux  et 
diminue,  par  cela  même,  l'acuité  des  conflits,  qui 
surgissent  si  fréquemment  entre  le  capital  et  le 
travail. 

{A  suivre.)  Edmond  Théry. 


La  Situation  de  l'Uruguay 

Nous  avons  annoncé,  la  semaine,  dernière,  que  le 
contrat  d'emprunt  conclu  entre  le  Gouvernement  de 
l'Uruguay  et  la  Banijuc  de  Paris  et  des  Pays-Bas  avait 
été  définitivement  ratifié,  après  approbation  des 
Chambres,  par  le  représentant  de  ce  pays  à  Paris. 
Notre  place  va  donc  être  bientôt  appelée  à  s'occuper  de 
cette  opération,  et  la  situation  économique  et  financière 
de  l'Uruguay  s'est  assez  améliorée  au  cours  des  der- 
nières années,  —  que  troublèrent  cependant  de  fâcheux 
incidents  politiques,  —  pour  que  notre  marché  fasse 
bon  accueil  à  ce  titre  nouveau. 

C'est  au  président  Çuestas,  qui  détint  le  pouvoir  de 
1898  à  1903,  et  qui  sut  ramener  la  tranquillité  dans  la 
République,  que  nous  pouvons  attribuer  lé  mérite  de 
cette  amélioration.  La  lutte  entre  les  deux  grands 
partis,  blancos  et  colorados,  reprit,  il  est  vrai,  lorsque 
M.  Battle  y  Ordonez  lui  succéda,  mais  celui-ci  réussit 
à  rétablir  rapidement  la  paix  intérieure  et  sut  mettre 
assez  à  profit  les  bons  exemples  donnés  par  M. 
Cuestas  pour  que  le  pays  souffrît  peu  de  cette 
nouvelle  insurrection.  La  sagesse  avec  laquelle  furent 
administrées  les  finances  publiques  pendant  cette 
période  difficile  fut  même  assez  appréciée  de  l'étranger 
pour  que  le  crédit  national,  loin  de  subir  de  fâcheuses 
atteintes,  y  trouvât  un  motif  de  consolidation. 

Le  budget  de  l'Uruguay,  maintenu  depuis  plusieurs 
exercices  "à  16  millions'  de  pesos  environ,  tant  aux 
recettes  qu'aux  dépenses,  ne  s'éloigne  pas  cette  année 
de  ce  chiffre,  et  les  revenus  ordinaires  ont  suffi  à  cou- 
vrir les  dépenses  exceptionnelles  imposées  par  l'insur- 
rection de  1904.  Dans  les  recettes,  les  Douanes  entrent 
pour  10  millions  environ  et  les  charges  de  la  dette 
forment  le  principal  chapitre  des  dépenses. 

Le  montant  total  de  la  dette  publique,  qui  était  de 
124.425.390  pesos  en  1897,  lorsque  M.  Cuestas  prit  le 
pouvoir,  se  trouvait  réduit  à  123.754. 455  pesos  en  1903, 
lorsque  M.  Battle  y  Ordonez  devint  Président  :  grâce 


aux  amortissements  régulièrement  effectués,  il  n'était 
plus,  au  l'  r  juin  1905,  que  de  122.726.197  pesos. 
Voici  comment  se  décompose  cette  dette  : 

Montant  en 

Taux  circulation  au 

d'intérêt  1"  janv.  1905 

Dette  intérieure  ■'  (En  pesos) 

garantie  '.                              4  %  3.335.000 

intérieure  unifiée                        4  %  4.252.650 

de  liquidation                              6  %  213.274 

Certiiicats  du  Trésor                      0  %  4.482.550 

Emprunt  extraordinaire                   6  %  2.791.000 

—  2e  série  '. . . .      6  %  2.131.700 

—  3«  série                            6%  1.2;3.700 

—  4-  série                              0%  1.879.300 

2»  série  de  dette  amortissable...         »  2.373.407 
Dette  extérieure  : 

Dette  consolidée                      '    3  K  %  90.634.518 

Emprunt  1896                           "  5  %  6.388.898 

Dette  internationale  : 

Dette  espagnole                          5  %  81.800 

—   brésilienne                         5%  2.939  000 

112.726.197 


Ce  chiffre  de  122.726.197  pesos  n'a  rien  d'exagéré  et 
l'expérience  de  quinze  années  (puisque  l'arrangement 
intervenu  avec  les  créanciers  étrangers  remonte  à  1891  et 
que  depuis  cette  époque  tous  les  paiements  ont  été  faits 
avec  la  plus  grande  régularité)  prouve  que  l'Uruguay 
ne  s'est  pas  engagé  au  delà  de  ses  moyens.  Il  importe, 
d'ailleurs,  d'insister  sur  ce  fait  que,  depuis  l'origine, 
les  amortissements  ont  atteint  une  somme  supérieure 
à  70  millions  de  pesos,  c'est-à-dire  57  0/0  de  la  dette 
actuelle. 

Le  service  annuel  exigé  par  ces  divers  engagements 
ne  dépasse  pas  7  millions  de  pesos.  L'emprunt  conso- 
lidé 3  1/2  0/0  absorbe,  à  lui  seul,  plus  de  la  moitié  de 
cette  somme  :  cet  emprunt  a  comme  garantie  45  0/0  du 
produit  brut  des  recettes  douanières  de  la  République. 
Il  est  d'autant  plus  intéressant  de  voir  comment  se 
comportent  ces  recettes  qu'elles  serviront  à  gager, 
jusqu'à  concurrence  de  24  0/0,  l'émission  nouvelle. 

Voici  les  totaux  annuels  obtenus  depuis  1888  : 

Pesos  Pesos 

1888  '     8.873.205  1897    8.585.102 

1889   10.786.702  1898    9  872.976 

1890   9.848.735  1899   10.004.425 

1891   8.648.509  1900   9.433  269 

1892   8.614.652  1901   9.654.797 

1893   9.003.600  1902   9.849.689 

1894   10.276.233  1903......  10.321.228 

1893   10.660.513  1901   9.011.271 

1893   10.304.436  1904   10.571.757 

On  voit  que  pour  une  période  de  dix-huit  années,  la 
moyenne  de  ces  recettes  a  été  de  9.600.000  pesos  environ. 
En  1904  elles  sont  tombées  au-dessous  de  cette  moyenne, 
mais  l'écart  a  été  bien  faible  et  si  l'on  considère  le 
trouble  que  l'insurrection  a  dû  causer  aux  transactions 
commerciales,  on  peut  considérer  ce  résultat  comme 
très  favorable.  En  1905,  la  reprise  a,  d'ailleurs,  été  des 
plus  vives.  Les  recettes  des  onze  premiers  mois  ont 
atteint  10.571.957  pesos,  dépassant  déjà  de  plus  de 
1.560.0.10  fr.  le  rendement  total  de  1904  et  promettant 
pour  toute  l'année  une  rentrée  totale  èe  près  de  12  mil- 
lions de  pesos. 

Cette  augmentation  doit  forcément  se  manifester 
aussi  dans  les  résultats  du  commerce  extérieur. 

Voici,  pour  les  dix  dernières  années  connues,  quels 
ont  été  les  chiffres  de  ce  commerce  : 

Excédent 

Importations    Exportations  des  exportât. 
(En  pesos) 

1895   25.386.106      32. 513. 614  7.157.538 

1896   25.530.185      30.403.084  4.872.899 

1897   19  512.216      29.319.573  9.807.357 

1898  \      24.784.3Cl      30.276.916  5.492.555 

1899    25.652.788      36.574.164  10.921.376 

1900   243.978.606      29.388.187  5.409.581 

1901   23.691.932      27.731.126  4.039.194 

1902   23.757.471      32.519.483  8.792.012 

1903   25.103.966      37.317  909  12.213.913 

1901   21.213.689      38.456.167  17.242.478 
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Les  exportations  dépassent  toujours  les  importations 
et  leur  développement,  nullement  arrêté  par  la  crise 
politique  de  1904,  s'est  considérablement  accentué 
pendant  les  dernières  années  ;  en  dix  ans,  leur  aug* 
mentation  n'a  pas  été  inférieure  à  5.912.523  pesos,  soit 
une  proportion  c'e  18  0/0  ;  elles  devront  encore  s'ac- 
croitre  au  fur  et  à  mesure  que  l'outillage  économique 
du  pays  se  développera,  que  les  travaux  publics  entre- 
pris aujourd'hui  auront  été  menés  à  bonne  lin  et  que  les 
ressources  naturelles  de  la  République  pourront  être 
plus  facilement  exploitées. 

Telle  qu'elle  est,  la  situation  économique  de  ce  pays 
est  assez  satisfaisante  pour  justifier  la  faveur  dont  ses 
titres  jouissent  sur  les  marchés  européens  et  nous  per- 
mettre de  bien  pronostiquer  de  l'opération  projetée,  sur 
laquelle  nous  reviendrons  la  semaine  prochaine. 

Georges  Bourgaeel. 


Société  Métallurgip  de  FOiiral-Yolp 


Les  troubles  qui  se  sont  produits  en  Russie  en  1905 
et  qui  ont  apporté  dans  la  vie  économique  de  ce  pays 
de  graves- perturbations,  ont  eu  forcément  une  réper- 
cussion sur  les  entreprises  industrielles.  La  Société 
Métallurgique  de  V Oural-  Volga  a  donc,  elle  aussi,  pâti 
des  circonstances,  et  si  son  usine  de  Tsaritsyne  a  été 
épargnée  par  les  fréquents  mouvements  grévistes,  tout 
en  ayant  eu  à  souffrir  des  irrégularités  dans  les  trans- 
ports tant  par  chemin  de  fer  que  par  eau,  il  n'en  a  pas 
été  de  môme  de  celle  de  Saratotï  où,  à  la  suite  de  cessa- 
tions réitérées  de  travail,  le  Conseil  d'administration 
s'est  vu"  dans  l'obligation  d'arrêter  l'aciérie  jusqu'à 
nouvel  ordre.  Enfin,  il  faut  dire  aussi  que,  sous  l'ih- 
Uuence  des  mouvements  politiques,  l'argent  est  devenu 
moins  abondant,  conséquemment  plus  cher;  que  les 
encaissements  auprès  de  la  clientèle  n'ont  pu  s'effec- 
tuer sans  quel  pue  lenteur,  et  que  les  charges  finan- 
cières de  la  Société  s'en  sont  trouvées  accrues. 

En  somme,  l'exercice  190i-1905,  clos  le  30  juin  der- 
nier, se  serait  soldé  quand  même,  après  paiement  de 
tous  frais  généraux  des  usines,  de  Saint-Pétersbourg  et 
de  Paris,  par  un  excédent  bénéficiaire  de  540.76  ?  fr.63, 
si  les  événements  de  ces  derniers  mois  n'avaient  pas 
obligé  la  Société  de  porter  cette  somme  à  un  compte  de 
provisions  pour  risques  en  cours.  Au  reste,  voici,  com- 
paré au  précédent,  le  bilan  de  la  Société  arrêté  au  30 
juin  1905  : 

Exercices 


1903-04 


1904-05 


Actif 

Dépenses  de  pieuder  établis- 
sement  911 

Montant  des  sommes  débour- 
sées : 

Terrains,  immeubles  et  usi- 
nes   20.099 

Matériel'  ci  outillage ........    13 . 185 

Mobilier   229 

Approvisionnements   2.878 

Produits  et  demi  produits   2.764 

Débiteurs  divers   5.642 

Comptes  d'attente   240 

Caisses  et  banques   716 

Effets  à  recevoir   898 

Actions  de  la  Société  de  Kom;j- 

rovo   11.469 

Actions  de  la  Société  pour  la 

vente  des  produits  des  usines 

métallurgiques  russes   '■'>'> 

Obligations  à  revenu  variable 

non  encore  délivrées   4.102 

Comptes  d'ordre   1 . 170 

Prolits  et  pertes  : 

Soldes  des  exercices  précé- 
dents  9.595 

Total  do  l'actif  . .  .    73.941.325  08 


(Francs) 
140  85       911.140  85 


.503  50 
.976  24 
.341  27 
.068  46 
.646  35 
.910  24 
.478  15 
.273  40 
.424  90 


20.291 
13.116 

231, 
2.736 


668 
677 
186 
580 
£36 


110 
521 
3 '.9 
284 
663 
756 
696 
013 
113 


.333  33   11.469.333  33 


?.500 

.000 
.399 


75.000 


2.414 
4.162, 


500 
169 


63 

323  33     9.363.470  37 


75.520.129  42 


Passif 

Capital  actions  :  50.000  actions 

à  500fr   25.000.000   »    21.000.000  » 

Obligations  à  revenu  variable: 

50.000  à  500  fr.   25.000.000   »    25.000.000  » 

Obligations  4  0/0  1X98  (restant 

à  échanger)   941.500    »        480.500  » 

Créanciers  divers   18.945.604  40   17.859.445  75 

Comptes  d'attente  et  divers   1.017.357  52     1.447.808  41 

Abandon  par  divers  créanciers 

(art.  2  du  concordat)   231.537  90          1.177  17 

Réduction  sur  diverses  créan- 
ces (art.  5  du  concordat)   315  06          1.870  73 

Compte  de  réserve  sur  actions 

de  la  Société  de'Komarovo. .  839.991  14  839.991  14 
Fonds  de  prévovance  (att.  8  du 

concordat)...".   3.570  63         79.461  98 

Répartition  aux  obligations  et 

créances  assimilées   »                65.328  73 

Comptés  d'ordre   1.170.399   ..     i.  162  169  63 

Exercice  1902-1903    32.135  67  » 

Résultat  de  l'exercice  1903-04. .  758.913  76  » 

Reliquat  de  l'exercice  1903-04. .  >>  41.613  28 
Provision    pour    risques  en 

cours   ■   540.762  63 

Total  du  passif  . . .    73.941.3^5  08    75..r>20. 12:)  12 

Pendant  l'exercice  écoulé,  les  prix  de  vente  ne  se 
sont  pas  améliorés  ;  ils  sont  même  restés  au-dessous 
de  ceux  de  l'exercice  précédent.  Toutefois,  la  réduction 
que  le  président  du  Conseil  laissait  entrevoir  à  l'assem- 
blée générale  des  actionnaires  du  24  mars  1905  n'a  pas 
persisté  ;  aussi  a-t-il  été  possible  d'écouler,  en  1904- 
1905,  un  tonnage  légèrement  supérieur  à  celui  de 
l'exercice  précédent.  C'est  ainsi  que  la  production  totale 
des  deux. usines  s'est  élevée  à  94.120  tonnes,  contre 
89.972  tonnes  en  1903-1904,  accusant  ainsi,  d'une 
année  à  l'autre,  une  augmentation  de  4.148  tonnes,  due 
en  presque  totalité  à  l'usine  de  Tsaritsyne. 

En  somme,  les  résultats  des  deux  derniers  exercices 
se  comparent  ainsi  : 

COMPTE  DE  PROFITS  ET  PERTES 

Exercices 
1903-1904       îiiôTî'.a-,  " 

Produits  (En  francs) 

Bénéfices  d'exploitation   3.064.600   »   2.755.061  84 

Charges 

Frais  généraux                            1.807.048  57  1.788.880  53 

intérêts,  escomptes  et  commis- 
sions afférents  à  l'exploitation.      316.334  63  151.837  72 
Dépréciations  et  moins-values. . .      182.303  04  273.580  »6 
Solde  bénéficiaire                          758.913  76  540.762  63 

Sommes  égales   3.064.600   »   2.755.061  84 

Au  sujet  du  solde  bénéficiaire  ci-dessus  de  570  mille 
762  fr.  (38,  nous  nous  reportons  à  ce  qui  a  été  dit  plus 
haut,  en  ajoutant  que  la  mesure  a  été  prise  en  raison 
de  ce  fait,  que  les  marchandises  livrées  payables  à 
terme,  n'étaient  pas  encore  définitivement  réglées  et 
encaissées. 

Rappelons  maintenant  qu'à  la  date  du  11  novembre 
dernier,  la  Société  Métallurgique  de  l'Oural- Volga  avait 
réuni  ses  actionnaires  en  assemblée  générale  extraordi- 
naire pour  leur  soumettre  :  I"  une  proposition  de 
réduction  du  capital  social  ;  2°  une  émission  hvpothé- 
caires  ;  3"  un  projet  d'arrangement  intervenu 'avec  la 
Société  des  Ateliers  et  Chantiers  de  Paraloff.  Ces  pro- 
positions avaient  été  adoptées. 

La  réduction  du  capital  social  de  25  millions  de 
francs  à  7.500.000  fr.,  par  l'abaissement  de  la  valeur 
nominale  des  actions  de  500  fr.  à  150  fr.,  permettra  tout 
d'abord  à  la  Société  de  faire  disparaître  de  son  actif  le 
solde  débiteur  du  «  Compte  de  Profits  et  Pertes  »,  ainsi 
que  le  compte  «  Dépenses  de  premier  établissement  »  ; 
quant  au  solde,  il  sera  appliqué  à  l'amortissement  des 
diverses  autres  immobilisations  et  à  la  dépréciation 
éventuelle  du  portefeuille-titres.  Naturellement,  le 
bilan  au  30  juin  1905,  publié  plus  haut,  ne  porte  pas 
trace  de  ces  modifications. 
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L'autorisation  d'émettre  des  obligations  hypothé- 
caires avait  en  vue  le  règlement  des  créanciers  gagistes. 
Quant  à  la  convention  conclue  avec  la  Société  des  Ate- 
liers et  Chantiers  de  Paratoff,  elle  évite  une  concur- 
rence possible.  Cette  dernière  entreprise,  créée  par  la 
Société  de  Volga-  Vichera,  a  été  surprise  en  pleine 
période  de  construction  par  la  crise  russe,  et  elle  n'a  pu 
encore,  ni  parachever  son  outillage,  ni  mettre  ses 
usines  en  marche.  A  la  faveur  de  la  reprise  indus- 
trie! le  sa  situation  se  modifierait,  et  c'est  la  raison 
pour  laquelle  l&Société  Métallurgique  de  V Oural-Volga 
a  repris  cette  usine  dont  l'outillage,  au  cas  échéant, 
pourra  renforcer  le  matériel  de  l'usine  de  Tsaritsyne 
et  lui  permettre  ainsi  d'augmenter  sa  production. 
Bref,  les  négociations  engagées  avec  la  Société  de  Para- 
toff ont  abouti  au  plan  suivant,  qui  comporte  une  véri- 
table réorganisation  de  la  Société  Métallurgique  de 
l'Oural-Yulga,  réorganisation  à  réaliser  dès  que  la 
situation  le  permettra. 

1*  La  Société  sera  transformée  en  Société  russe; 
2°  Son  capital  sera  représenté  : 

a)  Par  192.0(10  actions  ordinaires  sans  désignation  de  va- 
leur, ces  titres  recevant  1  rouble  1/4  de  dividende  après 
paiement  d'un  intérêt  de  5  0/0  aux  actions  privilégiées.  Sur 
les  192.000  actions  ordinaires,  150.000  seront  remises  aux 
porteurs  actuels,  à  raison  de  3  actions  nouvelles  contre  une 
ancienne  et  30.000  à  la  Société  de  Parato/f;  le  surplus  res- 
tera à  la  souche  pour  être  réalisé  suivant  les  besoins  de  la 
Société  ; 

b)  Par  64.000  actions  privilégiées  de  187  roubles  1/2  ou 
.m m  francs  ayant  droit  à  un  intérêt  de  5  0/0  avant  toute  répar- 
tition aux  actions  ordinaires  ;  10.000  de  ces  titres  seront  remis 
à  la  Société  de  Parato/f  et  le  solde  servira  à  l'échange  des 
obligations  concordataires  actuelles  et  des  créances  privilé- 
giées ;  le  reliquat  non  employé  restera  à  la  souche  ; 

3°  La  Société  aura  le  droit  d'émettre  18  millions  de  francs 
d'obligations  hypothécaires  4  0/0  nouvelles  amortissables  en 
40  ans.  la  Société  de  Parato/f  s'engageant  à  souscrire  ou  à 
faire  souscrire  6.000  de  ces  titres,  correspondant  à  un  capital 
de  3  millions. 

Si  nous  revenons  au  rapport  du  Conseil  d'adminis- 
tration présenté  à  l'assemblée  générale  ordinaire  du 
31  janvier  dernier,  nous  voyons  que  les  événements 
qui  ont  été  signalés  de  Bakou  et  dans  tout  le  Caucase 
ont  touché  l'entreprise  en  tant  que  consommateur  de 
naphte,  mais  que,  grâce  au  remplacement  partiel  des 
chaudières,  la  Société  a  pu  remplacer  le  naphte  par  le 
charbon,  et  qu'elle  a  pu  ainsi  parer  en  partie  à  l'ag- 
gravation extraordinaire  du  prix  du  naphte.  Enfin,  les 
prix  de  vente  s'étant  raffermis  depuis  deux  mois,  il  est 
permis  d'entrevoir  que  les  prix  moyens  de  l'exercice 
courant  seront  légèrement  supérieurs  à  ceux  de' l'exer- 
cice écoulé,  et  qu'en  conséquence,  si  la  situation  en 
Russie  ne  s'aggrave  pas,  il  n'y  aura  pas  à  regretter  de 
trop  sérieux  mécomptes.  Enfin,  si  l'année  sociale  1905- 
1906  ne  peut  être  qu'un  exercice  d'attente,  il  ne  s'en- 
suit pas  moins,  d'après  le  rapport  même  du  Conseil 
d'administration,  que  l'ensemble  de  faits  signalés  au 
cours  de  la  dernière  année  notamment,  atteste  la  vita- 
lité de  la  Société  Métallurgique  de  VOural-Volga,  et 
donne  lieu  de  penser  que  ses  usines  ne  manqueront 
pas  de  profiter  de  toute  reprise  d'affaires  qui  pourra 
être  la  conséquence  du  rétablissement  de  conditions 
normales  dans  la  vie  politique  et  économique  de  la 
Russie. 

A.  Leghenet. 


LA  CONFÉRENCE  D'ALGÉSIFAS 


Le  projet  élaboré  par  le  Comité  de  rédaction  sur  la 
question  des  impôts  a  été  adopté  sans  modifications 
par  les  plénipotentiaires.  Ce  projet  comprend  huit 
articles,  que  nous  résumons  ci-aprés  : 

Article  premier.  —  L'impôt  tertib  sera  appliqué  aux  étran- 
gers dans  les  conditions  du  règlement  de  Tanger  de  1903  et 
dans  les  localités  où  il  sera  effectivement  perçu  par  les  Ma- 


rocains. Les  autorités  consi  laires  retiendront  un  tantième 
pour  couvrir  les  frais. 

Art.  2.  —  Conformément  à  l'article  11  de  la  Convention  île 
Madrid,  les  étrangers  pourront  acquérir  des  propriétés  ;  l'au- 
torisation de  passer  des  actes  ne  devra  pas  être  refusée  sans 
motif  légitime".  La  permission  est  accordée  dès  maintenant 
pour  l'achat  des  propriétés  dans  un  rayon  de  douze  kilomè- 
tres autour  des  ports  ouverts  au  commerce  sans  le  consente- 
ment que  la  Convention  de  Madrid  exigeait.  Les  étrangers 
pourront  élever  des  constructions  sur  leurs  propriétés. 

Art.  :i.  —  La  Conférence  reconnaît  le  principe  de  la  taxe 
sur  les  constructions  urbaines.  Une  partie  des  recettes  sera 
affectée  aux  besoins  do  la  voirie,  à  l'amélioration  et  à  l'en- 
tretien des  villes.  Cette  taxe  sera  due  par  les  Marocains  et 
les  étrangers  indistinctement.  Le  locataire  ou  le  détenteur  de 
la  clef  sera  responsable. 

Art.  4.  —  Les  fonctionnaires  marocains  ne  recevront  plus 
ni  mouna  ni  sokra. 

Art.  5.  —  Le  corps  diplomatique-  à  Tanger  est  chargé  de 
donner  une  solution  équitable  à  la  question  des  biens  habous 
et  des  biens  domaniaux  occupés  par  des  étrangers  sans  titres 
réguliers. 

Art.  I).  —  La  Conférence  prend  acte  des  propositions  des 
Marocains  de  taxer  certains  commerces,  industries  et  pro- 
fessions. 

Le  corps  diplomatique  à  Tanger  verra  si  ces  taxes  peuvent 
être  étendues  aux  étrangers  et,  dans  ce  cas,  elles  seraient 
exclusivement  municipales. 

Art.  7.  —  La  Conférence  accepte  la  proposition  marocaine 
d'établir  des  droits  de  timbre  sur  les  contrats  et  actes  au- 
thentiques passés  devant  les  adoul,  un  droit  de  mutation 
maximum  de  2  0/0  sur  les  ventes  immobilières,  un  droit  de 
statistique  et  de  pesage  de  1  0,0  ad  valorem  sur  les  mar- 
chandises transportées  par  cabotage,  droit  de  passeport  sur 
les  sujets  marocains,  droits  de  quais  et  de  phares,  dont  le 
produit  sera  affecté  à  l'amélioration  des  ports. 

Art.  8.  —  En  cas  de  difficulté,  l'entente  devra  s'établir 
entre  le  Maghzen  et  le  corps  diplumatiqae  de  Tanger. 

La  Conférence  a  rejeté  les  impôts  proposés  par  les 
Marocains  sur  les  postes,  télégraphes  et  téléphones. 

La  question  des  droits  de  douane  a  été  également 
abordée.  On  a  examiné  le  projet  présenté  par  les  délé- 
gués marocains  sur  l'augmentation  des  droits  de 
douane  relatifs  à  l'importation  des  marchandises  en 
général. 

Les  délégués  des  puissances  n'acceptant  ni  le  prin- 
cipe ni  la  quotité  de  l'augmentation  proposée,  la  Con- 
férence a  décidé  de  confier  au  Comité  de  rédaction  le 
soin  d'étudier  dans  quelles  conditions  une  légère  sur- 
taxe pourrait  être  établie  sous  forme  de  décimes  addi- 
tionnels aux  droits  de  douane,  distincts  de  ces  droits, 
et  dont  le  rendement,  sous  un  contrôle  à  déterminer, 
servirait  exclusivement  à  améliorer  l'outillage  des 
ports. 

Le  Comité  de  rédaction  a  été  en  outre  chargé  de  pré- 
parer un  projet  relatif  : 

1°  A  la  réduction  des  droits  d'exportation  sur  cer- 
taines marchandises; 

2°  A  la  question  du  commerce  des  tabacs  de  toutes 
sortes  pour  lesquels  le  Maroc  voudrait  créer  un  mo- 
nopole ; 

3°  A  l'extension  des  droits  d'exportation  du  bétail, 
aujourd'hui  limitée  quant  au  nombre  de  têtes  et  auto- 
risée uniquement  par  le  port  de  Tanger. 

La  Conférence  s'occupera  ensuite  de  l'amélioration  à 
introduire  dans  le  fonctionnement  du  service  douanier, 
et  notamment  dans  le  mode  aujourd'hui  employé  par 
les  oumanas  (douaniers),  pour  fixer  les  droits  aperce- 
voir sur  les  différentes  catégories  de  marchandises. 


Informations  ftoiiiiips  et  Financières 


i 

Les  Charbonnages  du  Donetz.  —  Les  négocia- 
tions pour  la  formation  d'un  Syndicat  des  Charbon- 
nages du  Donetz,  entreprises  depuis  plusieurs  années, 
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avaient  abouti  en  1904  à  la  création  d'une  Société 
anonyme  pour  le  commerce  du  combustible  minéral 
dont  les  statuts  avaient  été  approuvés  le  16  septembre 
1904,  mais  jusqu'à  ces  derniers  temps  la  Société  n'avait 
pu  être  définitivement  constituée.  Cette  constitution 
est  aujourd'hui  chose  faite.  Le  Syndicat  vient,  en  effet, 
de  recevoir  l'adhésion  de  toutes  les  entreprises  char- 
bonnières françaises  du  Donetz,  qui  disposent  d'envi- 
ron 50  0/0  de  l'extraction  totale  du  bassin.  Les  entre- 
prises belges,  qui  interviennent  à  raison  de  18  0/0 
dans  cette  production,  ont  également  promis  leur  par- 
ticipation. On  compte  que  quelques  entreprises  russes 
feront  également  partie  du  syndicat,  qui  disposera 
alors  d'environ  80  0/0  de  l'extraction  totale  du  Donetz. 

Le  syndicat  réglera  la  production  de  chacune  des 
Sociétés  adhérentes  et  assurera  la  vente  des  charbons 
pour  la  communauté  des  intérêts.  Son  but  est  de  main- 
tenir les  prix  pour  empêcher  aussi  bien  la  baisse 
qu'une  hausse  exagérée. 

L'influence  prépondérante  qu'il  exercera  sur  le  mar- 
ché des  charbons  du  Donetz  assurera  aux  diverses 
Compagnies  une  stabilité  d'affaires  dont  elles  étaient 
un  peu  dépourvues  jusqu'ici  ;  elle  permettra  en  même 
temps  de  régulariser  les  cours  du  charbon.  On  com- 
prend donc  la  faveur  avec  laquelle  la  constitution 
de  ce  comptoir  de  ventes  a  été  accueillie  par  les  action- 
naires des  Compagnies  intéressées,  Compagnies  à  la 
tête  desquelles  se  trouve  la  Société  des  Sels  gemmes  et 
Houilles  de  la  Russie  méridionale . 


Banque  Centrale  Mexicaine. —  Il  ressort  du  bilan 
arrêté  au  31  décembre  dernier  et  qui  sera  soumis  à 
l'assemblée  générale  de  tin  février,  que  les  bénéfices 
totaux  pour  l'exercice  1905  se  seraient  élevés  à  1  mil- 
lion 978.504  piastres  44.  Dans  ce  chiffré,  le  premier 
semestre  figure  pour  7u3.07<>  p.  02  et  le  second  semes- 
tre (avec  le  capital  augmenté)  pour  1.275.428  p.  42. 

Les  réserves  qui  étaient,  au  31  décembre  190 i,  de 
954.784  p.  57,  se  sont  augmentées,  en  1905,  de  la  prime 
sur  l'émission  des  actions  nouvelles,  soit  de  1.020.000 
piastres,  et  du  prélèvement  sur  les  bénéfices  de  1905, 
soit  i')7.850  p.  44,  de  sorte  qu'elles  atteindraient  main- 
tenant 2.172.635  p.  01  (un  solde  de  27.000  p.  étant 
reporté  à  nouveau). 

Il  ressort  de  ces  chiffres  que  les  affaires  de  la  Ban- 
que Centrale  Mexicaine  suivent  une  marche  progres- 
sive. 

Il  a  été  distribué  pour  le  premier  semestre  5  0/0, 
soit  5  piastres  de  dividende,  et  pour  le  second  semes- 
tre un  acompte  de  dividende  de  3  0/0,  soit  3  piastres. 
Il  est  de  toute  probabilité  qu'il  sera  distribué  après 
ladite  assemblée,  pour  le  second  semestre,  un  solde  de 
dividende  de  2  0/0,  soit  2  piastres. 

Rappelons  que  la  Banque  Centrale  Mexicaine  a  été 
créée,  à  Mexico,  par  un  acte  en  date  du  0  février  1899, 
avec  le  concours  du  groupe  allemand  (Deutsche  Bank 
et  Bleichroeder)  et  de  la  maison  J.-P.  Morgan  et  C°,  de 
New- York. 

A  chacune  des  assemblées  générales  des  actionnai- 
res, on  a  constaté  la  progression  des  affaires  et  le 
développement  des  relations  avec  les  banques  locales, 
dont  la  situation  a  grandi  en  raison  directe  de  la  pros- 
périté du  pays. 

Les  relations  entre  ces  Etablissements  et  la  Banque 
Centrale  Mexicaine,  leur  correspondant  dans,  le  dis- 
trict fédéral,  se  sont  développées  d'année  en  année, 
ainsi  que  cela  ressort  du  tableau  suivant  :.. 

Mouvement  des  comptes  en  millions  de  piastres 
Désignai  iou 

des  comptes        1899   1900   1901    1902     1903  1904 


Banques  des  Etats. . 
Comptes  courants  . . 
Devises  étrangères.. 
Comptes  chèques  et 

créditeurs  

Mouvcm.  de  caisse  . 

Bons  de  caisse  

Dividendes  distrib  . 


84 
47 
38 

57 
232 


159 

65 
50 


220 
94 
00 


318 
201 
201 


426  40X 
199  174 
305  218 


164     331     473      475  876 
417     710     955   1.133  1.376 
1.5     3.6     7.5     13.3  7.5 
5  %   8  %   7  %   9  %    10  %   10  % 


Comme  on  le  voit,  les  transactions  avec  les  banques 
des  Etats  ont  passé  de  84  millions  en  1899  à  ?i68  mil- 
lions de  piastres  en  1904. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  a  pris  au  Mexique 
une  place  prépondérante  et  justifié  les  espérances  de 
ses  fondateurs  clans  ce  sens  qu'elle  est  devenue  la  cor- 
respondante à  Mexico  et  dans  le  district  fédéral  des 
Banques  d'émission  des  divers  Etats  et  le  complément 
nécessaire  du  régime  de  la  pluralité  des  banques  créé 
par  la  loi  de  1897.  Ses  actions  offrent  aux  capitaux  un 
emploi  des  plus  intéressants,  et  elles  méritent  d'attirer 
l'attention  du  public  français. 


Comptoir  National  d'Escouip'ca  de   Paris.'  — 

Dans  sa  séance  du  7  février,  le  Conseil  d'administra- 
tion, eu  égard  au  développement  croissant  des  divers 
services  de  cet  établissement,  a  nommé  sous-direc- 
teurs :  MM.  Bauer  et  Lewandowski,  précédemment 
fondés  de  pouvoirs,  et  M.  Marquant,  qui  occupait  le 
poste  d'inspecteur  général. 


Chemins  de  fer  du  Sud  de  la  France.  —  Vu  ici 

les  recettes  comparées  de  cette  Compagnie  pour  les 
deux  derniers  exercices  1904  et  19:5  : 

Recettes  des  exercices 


Réseau  d'intérêt  gêné 

.  rai......  

Lignes  départementale 
du  Var  : 

Hyèpês-St-Râphaël. 

Toulôn-Hyères  

Cogolin .-St-Tropez;. . 
Lignes  départementales 
de  la  Côte-d'Or  


1904 

1905 

Lon- 
gueur 

ex- 
ploitée 

Recettes 
brutes 
impôt 

déduit 

Lon- 
gueur 

ex- 
ploitée 

Recettes 
brutes 
impôt 
déduit 

Kilom, 

Francs 

Kilom. 

Francs 

301 

s 

1.523.0:6 

301 

1.577.781 

83 

472.215 

83 
9 

473.353 
ln,;.'.)70 

Totaux 


10  75.914 

256  618 .481 
650  2.720.239 


10 

256 


63.938 
633.990 


059  2.s;,ri.o::-2 


Ainsi  qu'on  peut  s'en  rendre  compte  par  les  chiffres 
ci-dessus,  la  plus-value  à  enregistrer,  pour  l'année 
1905,  a  été  de  135.793  fr.  D'autre  part,  la  longueur  des 
lignes  exploitées  s'est  acemie  de  9  kilomètres.  Quant  à 
la  recette  brute  (impôt  déduit)  par  kilomètre,  elle  s'est 
établie,  en  1905,  à  4.333  fr.  89  contre  4.184  fr.  98  en 
1904. 

Banco  de  Londres  et  Mexico.  —  Il  résulte  des 
comptes  de  l'exercice  1905  que  le  bénéfice  net  de  cette 
Société  s'est  élevé  à  2.964.000  piastres. 

Le  dividende  a  été  fixé  à  12  0/0,  après  attribution  de 
619.000  piastres  au  fonds  de  prévoyance  ainsi  porté  à 
2.750.000  piastres,  et  l'affectation  d'une  somme  de 
400.000  piastres  pour  créances  douteuses. 

Le  fonds  de  réserve  atteint  10.750.000  piastres,  soit 
50  0/0  du  capital-actions  de  21.500.000  piastres. 


Compagnie  Générale  de  Navigation  Havre- 
Paris-Lyon-Marseille  .  —  Les  résultats  de  l'exercice 
clôturé  fin  juin  1905  de  cette  Société,  sont  encore  infé- 
rieurs à  ceux  de  l'année  précédente  par  suite  des 
grèves  et  des  basses  eaux  qui  ont  interrompu  à  plu- 
sieurs reprises  le  service  du  Rhône  pendant  le  premier 
semestre.  La  pénurie  d'eau  s'est  fait  sentir  également 
pour  les  canaux  du  Centre  et  de  Bourgogne,  et  le  ser- 
vice de  Paris  à  Lyon  a  du  être  complètement  arrêté  en 
août  et  en  septembre.  Voici  le  bilan  de  l'année  écoulée 
comparé  au  précédent  et  qui  témoigne  de  ce  qui  vient 
d'être  dit  : 
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Excrcic 

l'.iOS-ôT""-'  1904-05 

Actif  (En  francs) 

Matériel  .'   16.960.385  65  17.070.818  60 

Magasins   généraux    et  gare 

d'eau  de  Vaise. . ..   1.000. 000    »  1.000.000  » 

Immeubles   849.611  36  851  611  36 

Valeurs  industrielles  et  com- 
merciales .   1.500.000   »  1.400.000  » 

Portef eu  i  1 1  e   2 . 746 . 693  90  '2 . 986 . 139  50 

Caisse  et  Banques   2,191.574  55  2.121.755  29 

Effets  à  recevoir   62.757  90  58:702  i> 

Approvisionnements   1.149.979  31  1.046.908  37 

Constructions  en  cours   26". 708  49  208.073  88 

Comptes  d'ordre   103.098  72  153.355  19 

Lettres  de  voiture   302.448  80  278  094  30 

Débiteurs  divers   470.697  76  551.873  11 

Total   27.422.956  44  '27. 730. 631  60 

Passif 

Capital  social   16.400.000   »  16.400.000  » 

Obligations   3.709.500    »  4.166.500  » 

Obligations  amorties   457.000    »  »  » 

Réserve  statutaire   457.774  10  502.932  50 

Fonds  d'amortissement   1.752.130  05  1.990.528  70' 

—  d'assurances   1.612.999  69  1.785.174  94 

—  de  chaudières   324.4Ô0  91  330.228  29 

Fonds  de  renouvellement  des 

câbles  de  touage   401.100  20  420.885  20 

Effets  à  payer   26.687  40  53.814  45 

Coupons   d'actions  restant  à 

payer   303.953  75  304.093  75 

Coupons  d'obligations  restant 

à  payer   41.775   »  4f).300  » 

Obligations  à  rembourser   5.000    »  5.000  » 

Créditeurs  divers    453.270  0  1  406.524  34 

Comptes  d'ordre   386.270  21  334.413  é 3 

Profits  et  pertes  : 

Bénéfices  nets....   903.168  16  798.354  91 

Report  des  exercices  précé- 
dents  187.870  93  191.880  69 

Total   27.422.956  44  27.730.631  60 


Le  dividende  proposé  par  le  Conseil  d'administration 
à  l'assemblée  générale  annuelle  est  resté  fixé  à  17  fr.  50 
comme  les  deux  années  précédentes.  Voici  la  réparti- 
tion à  laquelle  il  a  été  procédé,  et  que  nous  rappio- 
chons  de  celle  de  1903-04  : 

Exercices 
I^hTÔT^  îoûTolT 
(En  francs) 

Réserve  légale  ,.     45.158  40     39.917  74 

Fonds  d'amortissement   180.000    »    180.000  » 

Amortissement  sur  le  compte  va- 
leurs industrielles   100.000 

Dividende  de  17  fr.  50  par  action          574.000    »    574.000  » 

Report  à  nouveau  r   4.009  76      4.437  17 

Total  égal  au  solde  disponible. .    903. 168  16  798.354  91 


Piâppelons  que  cette  Compagnie,  constituée  en  juin 
1893  sons  la  dénomination  de  Compagnie  Lyonnaise  de 
Navigation,  a  absorbé  en  novembre  1893,  par  voie  de 
fusion,  la  Compagnit  de  Navigation  Havre-Paris-Lyon, 
et  que,  depuis  sa  création,  elle  a  distribué  les  divi- 
dendes suivants.  Observons  que  ses  actions  ne  figu- 
rent à  la  Cote  officielle  de  la  Bourse  de  Paris,  au 
comptant,  que  depuis  le  Ie''  avril  1896: 

Dividende 
par  action 
Francs 


Exercices 


Années 


Cours  moyen 
des  actions 
Francs 


1892-  1893 . 

1893-  1894. 

1894- 1895 . 

1895-  1896 . 

1896-  1897 . 

1897-  1898 . 

1898-  1899 . 

1899-  1900. 

1900-  1901 . 

1901-  1902. 

1902-  1903. 

1933-  1904. 

1934-  1905 . 


5  % 

5  % 

15  » 

» 

20  » 

1896  .'.  

413 

15  » 

1897  

453 

20  » 

1898  

441 

22  50 

1899.  

449 

22  50 

1900  

450 

12  50 

1901  

426 

15  » 

1902  

335 

17  50 

366 

17  50 

1904  

362 

17  50 

Cours  actuel. . . 

385 

Le  service  du  Canal  du  Midi  avant  occasionné  un  dé- 
ficit de  30.000  francs,  contre  12.000  francs  en  1903- 
1904,  la  Compagnie  a  décidé  de  vendre  les  bateaux  et 
les  installations  afférentes  à  ce  service  à  la  Société  des 
Affréteurs  Réunis  qui  en  a  pris  possession  le  1er  juillet. 
I  )'autre  part,  la  suppression  du  service  des-  voyageurs 
du  service  du  Rhône  est  devenue  définitive;  elle  n'a 
donné  lieu  à  aucune  plainte  sérieuse.  Enfin,  les  recet- 
tes du  service  de  la  Saône  ont  subi  une  diminution  très 
sensible  provenant  surtout  de  la  suppression  du  service 
Lyon-Nancy.  Un  accord  est  intervenu  entre  la  Compa- 
gnie et  la  Société  des  Bateaux-Omnibus,  pour  réglemen- 
ter l'activité  des  deux  Sociétés  et  mettre  fin  à  une 
concurrence  désastreuse.  Par  contre,  le  service  de  mer 
adonné  de  nouveau  satisfaction;  il  en  est  de  même  de 
la  Compagnie  la.  Seine,  dont  l'exercice  1905  s'annonce 
meilleur  encore.  D'autre  part,  les  recettes  des  Magasins 
Généraux  et  Gare  d'eau  de  Vaise  ont  progressé,  et  les 
lignes  de  la  Bourgogne  et  du  Centre  ont  accusé  une 
augmentation  sensible. 


Le  Triphasé.  —  Voici  les  comptes  de  l'exercice 
1904-1905  de  cette  Société,  comptes  qui  ont  été  approu- 
vés par  la  dernière  assemblée  générale  annuelle. 
Ci -dessous,  comparés,  les  bilans  des  deux  derniers 
exercices  : 

30  avril 


1903-' 


1904-05 


Actif  .(En  francs) 
Compte  de  premier  établisse- 
ment                                   12.427.704  05  12.442.792  45 

Reseau   784.934  95  787.182  95 

Bateaux  électriques  :  48.563   »  48.563  » 

Matériel  d'éclairage  public. .. .  3.646  95  3.616  95 

M  atériel  d  i  vers   135 . 099  55  136 . 094  £0 

Matériel  eu  location  chez  les 

abonnés   2.515  85  2.816  40 

Cautionnements   18.629  85  18.561  65 

Valeurs  en  portefeuille   a70.000   »  1.039.5G0  » 

Magasins,  existences  à  l'inven- 
taire  249.761  50  193.102  90 

Prime  de  remboursement  sur 

obligations   240.000    »  240. 000  >, 

Caisse,  espèces   3.105  30  1.69175 

Débiteurs,  banquiers  el  divers  342.215  95  520.538  25 

Total  de  l'actif   16.226.636  95  15.440.551  20 

Passif 

Capital   6.0CO.OOO   »  6.000.000  » 

Obligations   6.000.000   »  6.000.000  » 

Amortissement   557.404  95  869.880  70 

Réserve  légale   38.075  30  50.526  35 

Créanciers  divers   1.879.514  35  '1.4(6.816  » 

Coupons  d'obli.  ations   86.915  55  •  87.742  65 

Prolits  et  pertes  : 

Bénéfices  de  l'exercice   661.946  45  845.585  50 

Report  de  l'exercice  précédent.  3.430  35  » 

Total  du  passif   15.220.836  95   15.440.551  20 

Le  compte  de  Profits  et  Pertes  de  ces  mêmes  exerci- 
ces se  décompose  ainsi  : 

Exercices 
"       l90lbÔT'  1904-05^ 

Produits:  (En  francs) 

Bénéfices  d'exploitation   1.064.099  30   1.258. 4' 5  50 

Charges  : 

Service  des  obligations   251.064  15  251.053  40 

Tantièmes   51.341    »  93.922  75 

Gratifications  au  personnel   14.060   »  .    19.245  » 

Intérêts  divers   86.137  70  58.648  85 

Bénéfices  nets   661.496  45  845.585  50 

Sommes  égales   1.064.099  30    1  258.455  50 

Les  bénéfices  nets  sont  en  augmentation  de  184 
mille  89  fr.  05  sur  1903-1904.  Quant  aux  soldes  bénéfi- 
ciaires, qui  se  montent  à  Otî'i .  020  fr.  80  pour  1903-1904, 
y  compris  le  report  de  3.430  fr.  50  de  l'exercice  précé- 
dent, et  à  845.585  fr.  50  pour  1904-1905,  ils  ont  reçu 
l'affectation  suivante: 
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Exercices 

1903-04  1904-05 
(En  francs) 

Réserve  statutaire   12.451  05    12.631  60 

Dividende  :  20  fr.  par-  action-,  sur 

12.000  actions   240.000    »    240.000  » 

Amortissement   412.475  75   592.053  00 

Total  égal  au  solde  disponible.    664. 92G  80   845.585  50 

Le  dividende  est  donc  resté  fixé  à  20  francs  par 
action,*lomnie  pour  les  quatre  exercices  précédents. 

Observons  qu'à  l'heure  actuelle,  le  total  des  réserves 
et  amortissements  s'élève  à  1.025.992  fr.  55. 


Compagnie  des  Tréfîleries  du  Havre  (Anciens 
Etablissements  Lazare  -  Weiller).  —  Les  action- 
naires de  cette  Société  se  sont  réunis  en  assemblée 
générale  annuelle  le  22  décembre  écoulé.  Voici  le 
Compte  de  Profits  et  Pertes  qui  leur  a  été  soumis  pour 
l'exercice  1904-1905,  clos  le  30  juin  dernier,  et  que  nous 
rapprochons  de  celui  de  l'exercice  190:3-1904  : 

Exercices 

1 903  1904     ~  Î9Ô449iirT 
Produits  (En  francs)- 

Bénéfices  industriels   1.230.357  97   1.070.780  50 

Report  de  l'exercice  précédent.. .         2.869  89      133.815  31 

Totaux                            1.233.227  86  1.204.601  81 

Charges 

Service  des  obligations  :  intérêts 

et  amortissements                        480.805    »  481.985  » 

Amortissements  divers                      54.057  12  0.245  20 

Soldes  disponibles                          698.364  89  716.371  61 

Sommes  égales   1.233.227  01    1.204.601  81 

La  répartition  des  soldes  disponibles  ci-dessus  s'est 
effectuée  ainsi,  comparée  à  celle  de  1903-1904  : 

Exercices 

'T9^-19ÔT^'  1904-1905^ 
Répartition       (En  francs) 

Réserve  spéciale   300.000    »      300  0CO  » 

Dividende    250.000    »      250.000  » 

Report  à  nouveau   148.364  89      166.371  61 

Sommes  égales   698.364  89      716:371  61 

Le  dividende  proposé  aux  actionnaires  pour  1904- 
1905,  et  qui  est  resté  fixé  à  5  fr.,  comme  pour  1903- 
1904,  n'a  nécessité  l'emploi  que  d'une  partie  du  solde 
bénéficiaire  ;  mais  le  Conseil  a  estimé  qu'il  était  néces- 
saire de  se  limiter  de  nouveau  au  chiffre  susdit.  Il  ne 
faut  pas  perdre  de  vue,  en  effet,  observe  le  rapport, 
que,  d'une  part,  les  installations  nouvelles  de  la  So- 
ciété ont  absorbé  une  partie  importante  du  fonds  de 
roulement  dont  elle  disposait,  et  que,  d'un  autre  côté, 
la  hausse  qui  s'est  produite  sur  le  cuivre  et  qui  a 
touché  à  la  limite  extrême  connue  jusqu'ici,  jointe  à 
l'extension  des  affaires  surles  produits  en  cuivre,  exige 
un  fonds  de  roulement-  de  plus  en  plus  considérable. 

Bilan  au  30  juin 

'      1904  ~    ^    T905  " 

Actif        —  — 
(En  francs) 

Immobilisations                         9.913.345  50  9.913.345  50 

Prime    d'amortissement  des 

obligations                             1.176. 050    »  1.155.160  » 

Rente  lrançaise  en  garantie  de 

l'indemnité  pour  accidents  . .         27.247  60  27  247  60 

Disponibilités                               313.429  97  360 '.361  73 

litres  en  portefeuille                     106.203   »  105.603  » 

Débiteurs  divers                         4.123.725  83  4.143.377  85 

Marchandises  : 

Aciers.                                     775.330  28  302.978  47 

(  .m  vre. ,                               1 . 627 . 669  1 1  2 . 347 . 043  95 

Métaux  divers                            120.912  20  65  412  14 

bous-produits,  approvision- 
nements cl  combustibles. .        225.038  58  244.165  72 

Total  de  l'actif   18.409.552  07    18.664.695  96 


Passif 

Capital  :   5.000.000   »"  5.000.000  » 

Réserve  légale   500.000   >.  500.000  » 

—      spéciale   400.000    >  700.000  » 

Obligations  amorties   765.750    »  911.250 

Provisions  pour  : 
"    Compléter  à  2.000  tonnes  le 
stock  de  cuivre  au  prix  fixe 

de  50  liv.  st.  la  tonne   6/4.356  77  577.546  77 

Renouvellement  et  améliora- 
tion d'outillage   907.572  36  235.268  77 

Liquidations  de  pensions  et 

indemnités  pour  accidents.  ■   102.016  45  95.304  20 

Obligations  en  circulation. .  7.947.500    »  7.802.000  » 

Coupons  d'obligations  échus 

et  obligations  amorties   150.500    »  161.710  » 

Créditeurs  divers  '. . .  1 .262.891  60  1 .965.244  61 

Profits  et  pertes  : 

Report  de  l'exercice  précédent  2.869  04  133.815  31 

Bénéfices  de  l'exercice   695.495  85  582.556  30 

Sommes  égales   IX. 409.552  07    18.664.695  96 

A  tout  bien  considérer,  la  situation  de  la  Société  est 
restée  à  peu  près  stationnaire  durant  le  dernier  exercice. 
Ouant  à  l'exercice  en  cours,  il  semble  qu'il  se  prépare 
bien,  le  président  de  l'assemblée  ayant  déclaré  que  les 
prix  étaient  actuellement  mieux  tenus  que  l'année  dor- 
nière,  pour  les  produits  en  cuivre.  Et  pour  ce  qui  est 
des  produits  en  acier,  leur  fabrication  reste  peu  rénu- 
mératrice,  mais  elle  permet,  avec  une  légère  marge 
bénéficiaire,  d'abaisser  les  frais  généraux  et  de  régula- 
riser la  marche  des  ateliers  quand  les  autres  fabrica- 
tions se  ralentissent. 

Société  des  Établissements  Porcher.  —  Au  cours 
de  l'exercice  1904-1905,  clos  le  30  juin  dernier,  cette' 
Société  a  eu  à  subir  une  grève  qui  n'a  heureusement 
causé  qu'un  préjudice  à  peine  appréciable  aux  résul- 
tats de  son  exploitation.  Voici  tout  d'abord  le  bilan  de 
cet  exercice,  comparé  au  précédent  : 

Bilan  des  exercices 
^1903~bM^~~19ÔT-1905  ~~ 

Actif  (En  francs) 

Espèces  en  caisse  et  en  banque.  155.001  26       69.370  58 

Effets  à  recevoir   57.430  11       96.848  30 

Débiteurs   281.452  77      300.557  29 

Loyers  d'avance   28.500    »       28.500  » 

Dépôts  au  gaz,  aux  Compagnies 
d'assurances,  au  téléphone,  aux 

Ponts  et  Chaussées   5.902  39         4.120  94 

Impôt  sur  le  revenu   2.784  94         3.556  80 

Droits  de  transmission  -..  1.869  54         1.866  86 

Marchandises  en  magasin   606.181  20      700.781  55 

Propriétés,  immeubles,  construc- 
tions i   440.317  50      435.377  05 

Matériel,  machines,  outils,  mo- 
bilier  398.861  71      405.231  60 

Installations  hydrauliques,  rac- 
cordement au  chemin  de  fer  de 
Revin  et  prise  d'eau  sur  la 

Meuse   150.000    »      150.000  » 

Brevets  et  procédés  de  fabrication  287.136  28      240.049  96 

Fonds  de  commerce   360.000    »      360.000  » 

Installations  nouvelles   32.162  80       58.692  05 

Service  des  intérêts  et  prime 
d'amortissement  des  obliga- 
tions  21.953  75       21.856  » 

Frais  occasionnés  par  l'augmen- 
tation du  capital   4.160  43  » 

Expositions  diverses   2.963  71         1.765  90 

Total  de  l'actif   2.836.678  39  2.878.574  94 

Passif 

Capital.".,   1.710.000    »  1.710.000  » 

Obligations  :  amortissement  dé — 

duit)  .'   489.500   »  487.200  » 

Réserve  légale   30.793  25  38.840  75 

Coupons  d'obligations  échus   6.750  13  9.910  82 

Dividendes  échus   378  69  1.607  60 

Obligations  à  rembourser  et  pri- 
mes d'amortissement   1.298   »  1.446  » 

Compte  créditeur   256.650  76.  242.734  38 

Factures  à  payer   83. 159  84  49.701  15 

Profits  et  pertes  : 

Reliquat  de  l'exercice  précédent.  5.244    »  26.775  71 

Bénélices  de  l'exercice   272.903  72  31'.) .358  53 

Total  du  passif   2.836.678  39   2.878.574  94 
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Le  bilan  de  1904-1905  fait  ressortir,  comme  on  le 
voit,  une  progression  appréciable  dans  les  bénéfices, 
qui  étaient  de  272.903  fr.  71  pour  l'année  précédente,  et 
qui  sont  cette  fois  de  ol0.358  fr.  53,  soit  une  augmen- 
tation de  37. 454  fr.  82  d'une  année  à  l'autre.  Voici,  com- 
parativement, les  comptes  de  profits  et  pertes  des  deux 
derniers  exercices  : 

Exercices 

11)03-1904  1904-1905 

Produits  (En  francs) 

Bénéfices  bruts  sur  marchandises. . .  648.163  11   714.223  86 

Recouvrements  divers   727    »      1.540  » 

Bénéfices  réalisés  sur  brevets  en  par- 
ticipation  33.209  25    39.740  58 

Total  des  produits   682.099  36  753.504  44 

Charges 

Conseil,  commissaires  et  représenta- 
tion  15.800    »  12.800  » 

Directeurs  et  personnel   192.890  32  207.195  74 

Frais  généraux  et  divers   91.433  60  96.477  18 

Lovers   61.589  15  65.733  15 

Contributions,  assurances  et  impôts.  26.213  C0  22.711  09 

Agios   11.351  12  16.717  05 

Assurances-accidents  des  ouvriers. . .  2.495  20  4.990  70 

Créances  litigieuses   7.422  65  15.221  » 

Bénéfices  figurant  au  bilan   272.903  72  310.358  53 

Sommes  égales   682.099  36   755.504  54 

Des  bénéfices  ci-dessus,  il  convient  de  déduire  le 
service  des  intérêts  et  prime  d'amortissement  sur  les 
obligations,  soit  21.953  fr.  75  pour  1903-1904,  et  21.850  fr. 
pour  1904-1905.  En  ajoutant  ensuite  le  report  des  deux 
derniers  exercices  qui  a  été  respectivement  de  5.244  fr. 
et  de  26.775  fr.  71,  on  obtient  alors  comme  soldes  dis- 
ponibles 256.193  fr.  90  pour  i903-190'i,  et  315.278  fr.  24 
pour  le  dernier  exercice. 

Voici  comment  ont  été  répartis  ces  soldes  : 

Exercices 

1903-1904  1904-1905 

(En  francs) 

Réserve  légale                                      8.047  50  7.483  57 

Dividende  de  0  fr.  50  par  action  pour 
1903-1904,  et  de  7  fr.  par  action 

pour  1904-190.J                               111.150    »  119.700  » 

Direction                                           13.480  50  11.337  57 

Conseil  d'administration                        6.740  25  5.668  79 

Amortissements                                  SO.OOO   »  138.831  07 

Gratification  supplémentaire                    »  6.0P0  » 

Report  à  nouveau                               26.775  71  26.257  24 

Sommes  égales   256.193  9G~  315 .'278  24 


La  nouvelle  fabrication  des  grès-porcelaines  est  en 
bonne  voie  ;  la  fonderie  de  cuivre  installée  récemment 
est  maintenant  au  point  ;  enfin  les  Etablissements  Por- 
cher ont  pu,  au  cours  du  dernier  exercice,  céder  à  la 
Société  des  Lavalories  Souterrains  les  engagements 
qu'ils  avaient  pris  vis-à-vis  de  la  Ville  de  Paris  pour 
créer  deux  galeries  souterraines  de  nécessité^dont  une 
place  de  la  Madeleine,  —  celle-ci,  devant  être  prochai- 
nement  livrée  au  public,  —  et  l'autre  place  du  Théâtre- 
Français.  Les  Etablissements  Porcher  se  sont  réservé  la 
construction  de  ces  deux  galeries  et  ils  ont  dû  se  porter 
garants  pour  les  100.000  francs  d'obligations  émis  par 
ladite  Société.  Toutefois,  dans  le  cas  où  cette  dernière 
ne  pourrait  continuer  son  exploitation,  les  Etablisse- 
ments Porcher  la  reprendraient,  et  les  actionnaires  de 
la  Société  des  Lavalories  Souterrains  perdraient,  par 
suite,  tous  leurs  droits. 


Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Par  suite  de  l'émission  à  1.000  fr.  (625  fr.  net  à  verser)  de 
24.0'i0  actions  nouvelles  de  500  fr.  (jouissance  premier  semestre 
1900)  de  la  Banque  de  l'Indo-Chine,  dont  la  souscription, 
ouverte  du  1er  au  10  février  prochain,  est  réservée  par  préfé- 


rence aux  anciens  actionnaires,  à  titre  irréductible  jusqu'à 
concurrence  d'une  action  nouvelle  pour  deux  anciennes, 

La  Chambré  syndicale  a  décidé  que  jusqu'au  1er  février 
inclus  les  actions  de  ladite  Société  se  négocieront  sous  deux 
rubriques  distinctes,  affectées: 

L'une,  aux  actions  estampillées  du  droit  à  la  souscription, 

Et  l'autre,  aux  actions  non  estampillées. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 

Or  

Argent  


Effets  échus  hier  k  recevoir  à  ce  jour 
Portefeuille  Paris  {  gffeta  langer.: 

Bons  du  Trésor  

Portefeuilles  des  succursales....'  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs.. . 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs... 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d  administrat.  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers   


Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

mobilières  Ex-banques  département, 
mobilières  (  Loi  du  9  juin  lg57  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  '.  


1er  février 


2  848  287.932 
1.034. 692.175 


3  902  980-128 

7-474.232 
464  093. ICO 


040.802. 432 
3.691  000 

171.377.143 
323.993  985 
■180.000.000 
10-000.000 
2.980.750 
99.373.960 
100-000.000 
4-000.000 
26-333-825 

824.839 
8.407.444 

133.973.690 


6.081.112  531 


Total  | 


182 

8. 
10, 
2, 
9. 
4. 
8. 
831. 
20. 
10. 
255- 
441. 
1!4. 
3. 


167 
6-OSl 


500.000 
002.313 
000-000 
980.750 
125-000 
000.000 
407.444 
684-750 
■2.11.923 
029.376 
40S  408 
6b4.817 
103.377 
307. 03u 
697-066 
000.000 
965-273 


112.531 


8  févriei 


2-848.166.919 
1.058.142.934 


3.900.309.834- 

132.619 
400.199  632 


520-736.874 
4.63Û.000 

163.233.633 
331.421.647 
180.000.000 
10.000-000 
2.980-750 
99-575-900 
100.000-000 
4.000.000 
26-334  182 

855-399 
8.407.444 
111-421.748 


5-873  249-746 


182.500.000 
8.002.313 
10.000.000 
2.980.750 
9.125-000 
4.000.000 
8.407.444 
.736.460.425 
20.755.19U 
10.326.133 
209.579  388 
440-028.717 
83.922.022 
2.970.749 
5.222-912 
2. 000. 000 
134.968.700 


5. 873. 249. 746 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or  

—  argent 

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

,  —      à  l'Etat — 
Compt.  cour.  Trésor 
—  partie. 
Taux  d'escompte. . . 

Prime  de  l'or  

Bén.nets (milliers  fr) 


13  févr. 

12  févr. 

11  févr. 

9  févr. 

8  févr. 

1902 

1903 

1904 

1905 

1906 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

4.143-3 

4.376  8 

4.305.4 

4.312.5 

4.736.5 

2-473.6 

2.516.6 

2.348.7 

2.754.2 

2.848.2 

1 .100  8 

1.094.4 

1.105.8 

1.103.1 

1.058.1 

530.3 

660.9 

776.2 

620.4 

921.0 

473.7 

437  1 

481.0 

501.3 

497.7 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

180  0 

154.4 

105.3 

145.3 
409.2 

193.8 

209.6 

479  6 

388. 5 

563.2 

526  0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

pair 
2.894.7 

pair 

pair 

pair 
2.783.1 

pair 

3.327.0 

4.232.3 

4.367.5 

Caisse  Nationale  d'Epargne.  —  Tableau  des  opérations 
effectuées  pendant  le  mois  de  décembre  1905  : 

Versements  reçus  de  297.730  déposants,  c'ont  42.738  nou- 
veaux  40.001.148  51 

Remboursements  à  155.021  déposants,  dont 
23.559  pour  solde   30. 900. 899  10 

Rentes  achetées  à  1.088  dépo- 
sants, pour  un  capital  de   956.404  11 

■    37.857.303  27 

Excédent  de  dépôts   2.143.785  24 

Nombre  de  comptes  existant  au  31  décembre  1905:  4.573.984. 


Chambre  de  Compensation  des  Banquiers  de  Paris. 

—  Mouvement  général  des  opérations  du  mois  de  janvier 
1906  :  1.903.(337.453  fr.  28. 
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Le  Commerce  de  Tahiti  et  dépendances.  —  h'Of/îce 
Colonial  vient  de  recevoir  les  statistiques  du  commerce  de 
Tahiti  et  dépendances  pour  l'aimée  1903. 

Voiéi  quels  en  sont  "les  résultats  principaux  comparés  à 
ceux  de  l'année  1904  : 

IMPORTATIONS 

1903  1901     Différ.  en  1904 


De  France   085.876  498.827  —  187.049 

Dïs  colonies  françaises  »  »  » 

De  l'étranger   3.221.410  2.722.728  —  498.712 

Totaux   3.907.316  3. 221. 555  —  635.761 


EXPORTATIONS 

1903  1904  Différ.  en  1904 

En  France                        827.295  1.136.415  +  309.120 

Dans  les  colonies  fran- 
çaises                                »  »  » 

A  l'étranger                    3.8.'0.757  2.432.043  —  1.418  714 

Totaux            4.678.052  3.568.458  —  1.109.594 


TOTAUX  GÉNÉRAUX 

1903           1904  Différ.  en  1904 

France                           1.513.171     1.635.242  +  122.071 

Colonies                                »                »  » 

Etranger                        7.072.197     5.154.771  —  1.917.426 

Totaux   _ 8.585.368     6.790.013  —  1.795.355 


RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  Clts) 
du  8  au  14  janvier  1906  (2e  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


Désignation  des 
lignes 

Kilomètres 
exploités 

Rec.  br.  de 
la  semaine 

Recettes  brutes 
des  années 

Différence 
pr 1906 

19C6 

1905 

1906 

1905 

Etat  

2.916 

914 

842 

1.769 

1  649 

+ 

120 

Paris-Lyon-Méditer. . . 

9.424 

7.920 

7.430 

15  220 

14.320 

+ 

900 

—   Chemins  Algériens 

513 

171 

159 

323 

296 

+ 

27 

Nord  

3.765 

4.512 

4.217 

8.709 

8.352 

+ 

35  i 

5  843 

2  990 

2.881 

5.945 

5.760 

+ 

185 

7.199 

3. 920 

3.673 

7.511 

7.082 

+ 

429 

Est  

4.922 

3.384 

3.214 

6.692 

6.462 

+ 

230 

Midi  

3.830 

1.862 

1.872 

3.645 

3.590 

+ 

55 

898 

173 

155 

341 

282 

+ 

59 

1.290 

146 

140 

321 

308 

+ 

13 

296 

65 

73 

123 

134 

11 

Lignes  Algériennes .  . 

874 

65 

77 

123 

152 

29 

103 

20 

19 

44 

39 

+ 
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REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  do  Paris 


Après  quelques  nouvelles  bonnes  séances,  la  Bourse 
s'est  montrée  plus  calme  et  la  Cote  a  subi  un  léger 
tassement.  La  raison  en  est  aux  réalisations  aux- 
quelles ont  cru  devoir  procéder  certains  acheteurs  en 
bénéfices;  toutefois,  et  malgré  ces  réalisations,  les 
dispositions  générales  restent  très  bonnes,  exception 
faite  cependant  pour  les  mines  d'or  sud-africaines,  qui 
finissent  lourdement. 

ic  ic  Les  Renies  Françaises  sont  restées  fermes  de 
nouveau. 

La  Rente  3  0/0  Perpétuelle  gagne  12  1/2  centimes 
à  terme,  à  99  fr.  35  ;  au  comptant,  elle  est  également 
à  99  fr.  35,  contre  99  fr.  20  jeudi  dernier. 

La  Rente  3  0/0  Amortissable  est  calme  à  98  fr.  75  au 
comptant,  au  lieu  de  98  fr.  80. 

Les  Obligations  Tunisiennes  se  sont  avancées  de  484 
francs  à  489  fr.  ;  Emprunt  2  1/2  0/0  du  Protectorat  de 
l'Annam  et  du  Tonkin,  81  fr.  50  ex-coupon,  contre 
82  fr.  50  avec  coupon  ;  Emprunt  de  Madagascar 
2  1/2  0/0,  84  fr.  50,  gagnant  1  fr.  ;  Emprunt  3  0/0 
1903,  94  fr.  50,  en  avance  de  50  centimes;  3  1/2  0/0 
de  l'Indo-Chine  1899  et  1905,  482  fr.,  contre  479  fr.  ; 
Obligations  3  0/0  de  l'Emprunt  1902,  432  fr.,  en  bé- 


néfice de  7  fr.  ;  Emprunt  3  0/0  1902  du  Gouvernement 
Général  de  l'Algérie,  455  fr.,  contre  453  fr.  ;  Emprunt 
de  l'Afrique  Occidentale  3  0/0,  474  fr.  50,  en  avance 
de  4  fr.  50;  Tunisien  3  0/0  1902,  454  fr.,  ex-coupon, 
au  lieu  de  462  fr.  avec  coupon. 

if  if  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  son!  de- 
meurées un  peu  irrégulières. 

Les  Obligations  4  0/0  1865  se  retrouvent  à  556  fr.  75 
ex-coupon  contre  564  fr.  avec  coupon  ;  Obligations 
3  0/0  1869,  469  fr.  ;  Obligations  3  O/O  1871,  408  fr.  25, 
en  légère  pius-value  ;  Obligations  4  0/0  1875,  570  fr.  50; 
Obligations  4  O/O  1876,  572  fr.  50,  contre  574  fr.  75. 

Les  Obligations  2  1/2  0/0  1892  sont  à  388  fr.  au  lieu 
de  389  fr.  ;  Obligations  2  1/2  0/0  1894-1896,  387  fr., 
sans  variation  appréciable;  Obligations  2  0/0  1898, 
445  fr.,  en  bénéfice  de  5  fr.  50. 

Les  Obligations  2  0/0  1899  {Emprunt  du  Métropo- 
litain) sont  passées  de  480  fr.  à  438  fr.  ;  Obligations  de 
l'Emprunt  2  1/2  0/0  1904  ,  432  fr.,  gagnant  2  fr.  ; 
Obligations  2  3/4  0/0  1905  libérées,  380  fr.,  comme 
la  semaine  dernière. 

-te  if  L'action  de  la  Banque  de  France  a  repris  de 
3.900  fr.  à  3.925  francs. 

Pour  les  sept  premières  semaines  du  premier  semes- 
tre de  l'exercice  19U6,  les  bénéfices  nets  des  escomptes 
et  intérêts  divers  de  notre  grand  Etablissement  de  Cré- 
dit s'établissent  à  4.367.513  fr.  05. 

f:  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 
sont  en  hausse  de  17  fr.  à  terme,  à  720  fr. ,  au  comp- 
tant, elles  finissent  à  715  fr.,  contre  705  fr. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  n'ont,  en 
général,  que  peu  varié. 

Les  Obligations  Communales  2  60  0/0  1879  restent  à 
leur  même  cours  de  491  fr.  ;  Obligations  Foncières 
3  010  1879,  508  fr.  en  recul  de  2  fr.;  Obligations  Com- 
munales 1880,  507  fr.,  contre  508  fr.;  Obligations  Fon- 
cières 1883,  453  fr.,  sans  changement;  Obligations 
Foncières  2  60  0/0  1885,  490  fr.,  en  petite  avance. 

Les  Obligations  Communales  3  0/0  1891  sont  à 
408  fr.  50,  au  lieu  de  404  fr.  ;  Obligations  Communales 
2  60  0/0  1892,  479  fr.,  gagnant  2  fr.  50;  Obligations 
Foncières  2  80  0/0  1895,  488  fr.  50,  comme  jeudi  der- 
nier ;  Obligations  Communales  2  60  0/0  1899,  485  fr., 
en  bénéfice  de  1  fr.  50;  Obligations  Foncières  3  0/0 
1903  avec  lots,  496  fr.,  contre  495  fr. 

•te  ic  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
ont  eu  un  marché  très  suivi. 

La  Banque  de  Paris  et  des  Paxjs-Bas  a  encore  pro- 
gressé, en  passant  de  1.458  fr.  au  comptant  et  de 
1.454  fr.  à  terme  à  1.490  fr.  et  à  1.482  fr. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  est  ferme  a  646  fr. 
au  comptant  et  à  617  fr.  à  terme  ;  les  deux  ex-coupon 
de  12  fr.  50  brut;  on  cotait,  il  y  a  huit  jours,  respecti- 
vement, 650  fr.  et  648  fr.  avec  coupon. 

Le  Crédit  Lyonnais  est  monté  de  1.090  fr.  au  comp- 
tant à  1.122  fr.;  et  de  1.087  fr.  à  terme  à  1.118  fr 

La  Société  Générale  gagne  5  fr.  au  comptant,  à 
639  fr.,  et  4  fr.  à  terme,  à  640  fr. 

Le  Crédit  Industriel  et  Commercial  clôture  à  688  fr. 
au  comptant,  au  lieu  de  682  fr.  jeudi  dernier.  Cette 
Société  vient  d'ouvrir  une  nouvelle  succursale  Boule- 
vard Magenta,  ce  qui  porte  à  26  le  nombre  de  ses  suc- 
cursales tant  à  Paris  que  dans  la  banlieue,  sans  comp- 
ter, naturellement,  l'agence  de  Londres. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Industrie 
s'est  avancée  de  231  fr.  au  comptant  à  243  fr.,  et  de 
234  fr.  à  ternie  à  242  fr.  ;  Banque  Internationale  de 
Paris  (en  liquidation),  141  fr.  au  comptant,  et  140  fr.  à 
terme,  ex-troisième  répartition  de  30  fr.  mise  en  paie- 
ment hier. 

La  Société  Foncière  Lyonnaise,  que  nous  laissions  à 
330  fr.,  finit  à  334  francs. 

Le  Crédit  Mobilier  Français,  qui  clôturait  à  124  75 
au  comptant  et  à  125  fr.  à  terme,  est  passé,  sur  ces 
deux  marchés,  à  132  fr. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  est  en  avance  de 
18  fr.  à  terme  et  au  comptant,  à  838  fr.  et  à  840  fr. 

La  Société  Marseillaise  clôture  à  925  fr.  l'action  libé- 
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rée  de  250  fr.  seulement,  soit  une  plus-value  de  15  fr. 
pour  la  semaine. 

Les  Obligations  de  400  francs  de  la  Société  des 
Immeubles  de  France,  finissent  à  131  fr,  50,  contre  132 
francs  ;  Obligations  de  475  fruncs,  155  fr.  environ  au 
comptant. 

La  Compagnie  Française  des  Mines  d'Or  et  de  l'A  frique 
du  Sud  a  progressé  à  terme,  à  82  fr.  ;  au  comptant,  elle 
cote  également  82  fr.,  contre  81  francs. 

La  Banque  de  l'Algérie,  que  nous  laissions  à  1.272 
francs,  se  retrouve  à  i.289  fr. 

Le  Sous-Comptoir  des  Entrepreneurs,  à  315  francs, 
gagnant  2  francs. 

L'action  de  la  Banque  de  V Indo-Chine  finit  à  1.300 
francs. 

La  Rente  Foncière  a  poursuivi  son  mouvement  en 
avant  en  passant  de275fr.  à  terme  et  au  comptant  à 
293  fr.  et  à  295 francs. 

La  Compagnie  Algérienne,  qui  était  revenue  à  832  fr., 
monte  à  850  francs. 

Les  actions  du  Crédit  Franco-Eggptien  s'inscrivent 
à  128  fr.  au  comptant,  contre  125  fr.  ;  à  terme,  elles 
sont  à  127  fr. 

ir  ir  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 

Chemins  de  fer  ont  été  aussi  très  fermes. 

L'action  Lyon  cote  au  comptant  1.395  fr.,  comme 
précédemment;  à  terme,  elle  finit  à  1.395  fr.;  Nord, 
1.850  fr.  au  comptant  et  à  terme,  gagnant,  sur  ces  deux 
marchés,  respectivement  13  fr.  et  10  fr. 

L'action  Midi  reperd  5  fr.  au  comptant  à  1.180  fr.  ; 
Est,  955  fr.  à  terme  et  au  comptant;  on  cotait  948  fr. 
à  terme  jeudi  dernier;  Ouest,  aux  environs  de  925  fr., 
mais  délaissé;  Orléans,  1.502  fr.  au  comptant,  en  plus- 
value  de  17  francs,  et  1.498  fr.  à  terme. 

Pour  la  troisième  semaine  de  1900,  les  recettes  de  nos 
six  grandes  Compagnies  de  Chemins  de  fer  présentent 
les  variations  suivantes  sur  celles  de  la  période  cor- 
respondante de  1905  ':  Augmentations  :  Orléans,  274.000 
francs;  Est,  280.000  fr.;  Nord,  372.000  fr.  ;  Lyon, 
372. OOo  fr.  ;  Ouest,  l  j'i.OOO  fr.  ;  Midi,  104.000  francs. 

jfr  ir  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales  ont 
été  irrégulières. 

Les  Entrepôts  et  Magasins  Généraux  de  Paris 
gagnent  5  francs  à  050  francs  ;  Compagnie  Parisienne 
du  Gaz,  action  de  jouissance,  500  fr.  au  comptant, 
contre  498  fr.  et  499  fr.  à  terme,  sans  changement.  Le 
Ministre  de  l'Intérieur  a  déposé  à  la  Chambre  un  projet 
de  loi  tendant  à  approuver  l'organisation  du  régime 
transitoire  de  l'exploitation  du  gaz  dans  la  Ville  de 
Paris  pendant  l'année  1906. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffage  et  Force 
Motrice  est  agitée,  mais  elle  clôture  à  350  francs,  en 
bénéfice  de  13  francs  sur  jeudi  dernier. 

L'action  Suez  s'est  avancée  4.300  fr.  au  comptant  à 
4.350  fr.,  et  de  4.305  fr.  à  terme  à  4.342  fr.;  Parts  de 
Fondateurs,  1.919  fr.,  en  avance  sensible  aussi  ;  Parts 
Civiles,  3.095  fr.  au  comptant,  en  bénéfice  de  10  francs. 

Les  Otnnibus  de  Paris  sont  à  780  fr.  au  comptant  et 
à  terme,  contre  18b  fr.  et  775  fr.  Pour  la  cinquième 
semaine  de  190G,  les  recettes  de  cette  Compagnie  se 
sont  élevées  à  848.216  fr.  45,  contre  822.826  fr.  55  pen- 
dant la  même  semaine  de  1905.  Du  1er  janvier  au 
4  février  1906,  les  recettes  se  chiffrent  par  4.287.223 
francs  25,  contre  4,042.004  fr.  20  en  1905,  soit  une  diffé- 
rence de  245.219  fr  05  en  faveur  de  l'année  en  cours. 

Les  Voitures  à  Paris  cotent  299  fr.  à  terme  et  306  fr. 
an  comptant,  contre  314  fr.  la  semaine  dernière.  Les 
recettes  de  cette  Compagnie,  pour  le  'mois  de  janvier 
1906,  s'élèvent  à  1.453.670  fr.  95,  contre  1.142.144  fr.  30 
en  janvier  1905,  soit,  en  1906,  une  augmentation  de 
311.526  fr.  65. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways  cote 
592  fr.  au  comptant  et  à  terme,  'au  lieu  de  584  fr.  au 
comptant  ;  Compagnie  Générale  Parisienne  de  Tram- 
ways, 232  fr.  au  comptant,  contre  229  fr.  ;  Est-Pari- 
sien, 50  fr.  au  comptant  et  à  terme,  reperdant  6  fr.  ; 
Tramways  de  Paris  et  du  Département  de  la  Seine, 
527  fr.  contre  523  fr. 

Les  actions  de  la  Compagnie  des  Tramways  Electri- 


ques et  Omnibus  de  Bordeaux  se  maintiennent  à  leur 
cours  précédent  de  255  francs  au  comptant. 

Les  Chemins  de  fer  Nogentais  s'avancent  de  447  fr. 
à  464  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Française  des  Métaux 

cote  540  francs  au  comptant  contre  543  francs  ;  Elec- 
tro-Métallurgie de  Dives,  371  francs  à  terme,  en  béné- 
fice de  11  francs. 

L'Omnium  Lyonnais  finit  à  165  fr.  au  comptant  et  iv 
terme,  contre  166  fr.  et  104  fr.  jeudi  dernier. 

Le  Métropolitain  de  Paris  a  progressé,  à  terme,  de 
541  fr:  à  553  francs. 

L'action  du  Nord-Sud  de  Paris  est  à  248  fr.  au 
comptant,  contre  247  fr.,  et  à  247  fr.  à  terme,  au  lieu 
de  246  francs . 

L'action  de  la  Société  d'Electricité  de  Paris  est  reve- 
nue de  349  fr.  50  au  comptant  à  345  fr.;  à  terme,  elle 
cote  343  fr.,  contre  341  fr. 

La  Malfidano  est  à  705  fr.  an  comptant. 

La  Compagnie  Générale  Transatlantique,  action 
ordinaire,  cote  208  fr.  à  terme  et  au  comptant,  contre 
204  fr.  et  206  fr.;  actions  privilégiées,  209  fr.  à  terme, 
contre  206  fr.,  et  210  fr.  au  comptant,  contre  208  fr.; 
Messageries  Maritimes,  298  fr.  au  comptant,  gagnant 
13  francs,  et  297  fr.  à  terme,  contre  285  fr.;  actions  de 
priorité,  310  fr.  au  comptant,  gagnant  7  francs. 

Les  Chargeurs  Réunis  s'échangent  à  860 fr.,  en  plus- 
value  de  46  francs. 

La  Dynamite  Centrale  se  tient  à  565  fr.  au  comptant, 
au  lieu  de  535  fr.  A  terme,  on  cote  560  fr. 

Les  Phosphates  du  Dyr  sont  à  113  fr.,  en  avance 
d'un  franc. 

Les  actions  Urbaine- Voilures  ont  repris  de  124  fr.  à 
126  fr.  ;  Obligations  4  0/0,  221  fr.,  en  plus-value  de 
1  franc. 

Les  actions  ordinaires  des  Raffinerie  et  Sucreries 
C.  Say  340  fr.  à  terme,  contre  339  fr.  ;  actions  de  prio- 
rité, 292  fr.  au  comptant,  contre  294  fr.  ;  à  terme  on 
est  à  299  fr. 

La  Compagnie  Française  pour  l'exploitation  des  Pro- 
cédés Thomson- Houston,  qui  était  remontée  à. 741  fr.  à 
terme  et  à  742  fr.  au  comptant,  revient  à  737  fr.  sur 
ces  deux  marchés. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé  progressent  de  015  fr.  à 
622  fr.  ;  Obligations  4  1/2  0/0,  515' fr. 

Les  Obligations  5  0/0  du  Port  du  Rosario  gagnent 
3  fr.  à  484  fr.  50. 

Le  tonnage  du  port  du  Rosario  a  été  de  2.931.344  ton- 
nes pour  l'année  1905,  alors  qu'il  n'avait  été  que  de 
1.051.568  en  1899,  exercice  dont  les  résultats  financiers 
on  servi  à  établir  les  bases  de  la  Société  ;  c'est  donc  un 
accroissement  remarquable  de  garanties  dont  jouissent 
ces  obligations. 

L'Association  Minière  s'échange  à  182  fr.  à  terme, 
au  lieu  de  188  francs. 

K  X  Les  Fonds  d'Etal  Etrangers  ont  eu  des  échan- 
ges très  suivis. 

La  Rente  Argentine  4  0/0  1896  (Rescision)  se  tient 
à  94  fr.  50  au  comptant  et  94  fr.  30  à  terme;  Rente  4  0/0 
1900,  97  fr.  20  au  comptant,  en  plus-value  de  1  fr.  50. 

Le  4  0/0  Brésilien  1889,  qui  restait  à  89  fr.  85  à 
terme,  cote  90  fr.  15;  Brésilien  1898  5  0/0  (Funding), 
105  fr.  70  au  comptant,  reperdant  25  centimes;  Obli- 
gations 5  0/0  de  l'Etat  de  Minas  Geraès,  492  fr.  50  au 
comptant,  en  moins-value  de  2  fr.  50. 

L'Obligation  5  0/0  1896  de  la  Principauté  de  Bul- 
garie est  passée,  au  comptant,  de  471  fr.  50  à  477  fr.  ; 
Obligations  de  l'Emprunt  5  0/0  1902,  504  fr.,  contre 
503  ir.;  Emprunt  5  0/0  or  1904,  482  fr.  au  comptant 
et  480  fr.  à  terme  ;  il  restait,  il  y  a  huit  jours,  à 
479  fr.-50  au  comptant  et  à  481  fr.  à  terme. 

L'Emprunt  du  Maroc  5  0/0  1904,  que  nous  laissions 
à  508  fr.  au  comptant,  finit  sur  ce  marché  à  510  fr.  et 
ii  512  fr.  à  terme,  contre  507  fr. 

Le  Portugais  3  0/0  Nouveau,  l,e  série,  clôture  à 
68  fr.  85,  au  lieu  de  68  fr.  65;  2e  série,  69  fr.  au 
comptant,  regagnant  30  centimes; 3e  série,  70  fr.  50  au 
comptant,  contre  69  fr.  90. 
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Le  Roumain  4  0/0  amortissable  1894  est  à'93  fr.  25; 
Rente  4  0/0  1896  Amortissable,  92  fr.  80  au  comptant, 
contre  92  fr.  ;  Renie  4  0/0  Amortissable  1898,  93  fr.  40 
au  comptant;  Amortissable  i  0/0  1903,  92  fr.  50, 
contre  92  fr.  25. 

La  Renie  Russe  3  0/0  1891-1894  finit  à  G8  fr.  65  à 
terme  et  à  G8  fr.  00  au  comptant,  contre  07  fr.  90  et 
08  fr.  ;  Rente  3  0/0  1896,  07  fr.  95  à  terme  et  68  fr.  au 
comptant,  au  lieu  de  6™  fr.  85  et  07  fr.  05  ;  Russe  4  0/0 
Consolidé  1901,  83  fr.  35  à  terme  et  84  fr.  au  comp- 
tant ;  Consolidés  1ie  et  2e  séries,' 82  fr.  00  à  terme  et 
82  fr.  80  au  comptant,  contre  81  fr.  75. 

Les  Obligations  1888  à  lots  de  l'Etat  Indépendant  du 
Congo  finissent  à  81  fr.  à  terme  et  au  comptant. 

L'Italien  5  0/0  qui  clôturait  à  104  francs  90,  gagne 
25  centimes  à  105  fr.  15. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole,  que  nous  laissions 
à  93  fr.,  se  retrouve  à  93  fr.  15. 

L'Emprunt  Japonais  4  0/0  1905,  titres  libérés,  se 
retrouve  à  89  fr.  05  à  terme  et  à  89  fr.  90  au  comptant. 

Les  Bons  du  Trésor  Russe  5  0/0  se  retrouvent  à 
493  fr.  à  terme  et  à  494  fr.  au  comptant  contre  487  fr. 
et  488  fr.  la  semaine  dernière. 

La  Rente  Serbe  4  0/0  Unifiée  est  montée  de  81  fr.  55 
à  terme  à  82  fr.  10  et  de  80  fr.  55  au  comptant  à 
82  fr.  ;  Rente  5  010  or  des  Monopoles,  490  fr.  au 
comptant,  gagnant  5  fr.,  et  489  fr.  à  terme. 

Les  Valeurs  Ottomanes  ont  été  recherchées  ;  la  Dette 
Ottomane  Convertie  Unifiée  4  0/0  gagne  10  centimes 
à  93  fr.  80  ;  Priorités  4  0/0,  514  fr.,  au  lieu  de  515  fr.  ; 
Consolidation  4  0/0,  482  fr.  les  petites  coupures,  au 
lieu  de  480  fr.  ;  Obligations  4  0/0  de  l'Emprunt  des 
Douanes  de  1902,  483  fr.  au  comptant  et  484  francs  à 
terme.. 

Les  nouvelles  Ottomanes  4  0/0  1901-1903  sont, 
à  450  fr.  au  comptant,  en  bénéfice  de  1  fr.  25. 

•4c  ~k  La  Banque  I.  R.  P.  des  Pays-Autrichiens  se 
retrouve  encore  à  485  fr.,  sans  changement;  Banque 
Nationale  du  Mexique,  947  fr.  à  terme,  gagnant  17  fr.  ; 
au  comptant  on  cote  954  fr.  ;  Banque  Impériale  Otto- 
mane, 024  fr.  à  terme,  au  lieu  de  621  francs. 

Les  Obligations  3  1/2  0/0  de  la  Land  Bank  of  Egypl 
(Banque  Foncière  d'Egypte)  sont  à  461  fr.  50. 

Les  actions  de  la  Banque  d.e  Londres  et  de  Mexico 
restent  à  630  fr.  au  comptant,  en  avance  de  13  fr.  ; 
à  terme,  elles  cotent  027  fr.,  gagnant  13  francs. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  s'échange  à  454  fr.  à 
terme  et  à  457  fr.  au  comptant,  contre  438  fr.  et  446  fr. 
jeudi  dernier.  Au  sujet  de  cette  Société,  nous  nous 
reportons  à  1'  «  Information  »  que  nous  publions  plus 
haut. 

Le  Rio-Tinto  perd  7fr.  h  1.661  fr.,  bien  qu'en  reprise 
sur  son  plus  bas  cours.  Le  cuivre  a  été  très  agité  à 
Londres  ces  jours  derniers. 

Les  actions  des  Sucreries  et  Raffinerie  d'Egypte 
cotent  24  fr.  au  comptant  et  à  tenue,  contre  23  fr.  au 
comptant  et  24  fr.  50  à  terme,  il  y  a  huit  jours. 

La  Sosnovnce  finit  à  1.310  fr.  à  terme  et  à  1.320  fr. 
au  comptant. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  de  Thessalie  clôtu- 
rent à  151  fr.  à  terme  et  à  154  fr.  50  au-  comptant. 

Les  Obligations  3  0/0  Jonction-Salonique-Constan-  . 
tinople  sont  passées  de  338  fr.  à  341  fr.  à  terme  et  à  340 
francs  au  comptant,  sans'changement  sur  la  semaine 
précédente  ;  Obligations  anciennes  Smyrne-Cassaba  et 
prolongement  (Série  1894),  en  recul  de  9'fr.  75  à 
480  fr.  50  au  comptant  pour  les  petites  coupures  ;  Obli- 
gations nouvelles  4  0/0  {Série  1895),  448  fr.  au  comp- 
tant, gagnant  1  franc. 

Les  actions  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer 
du  Congo  aux  Grands  Lacs  Africains  se  tiennent  a 
300  fr.  au  comptant,  en  plus-value  de  5  fr.  ;  à  terme, 
on  cote  290  francs. 

Les  Wagons-Lits,  actions  ordinaires,  sont  en  plus- 
value  de  2  fr.  à  terme  à  375  fr.,  et  de- 5  fr.  au  comptant 
à  379  fr. actions  privilégiées,  388  fr.  au  comptant, 
contre  380  francs. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  Espagnols  ont  été 
très  demandées.  Toutefois,  elles  ne  restent  pas  à  leurs 


plus  hauts  cours.  Les  Andalous  sont  passés  de  200  fr. 
à  203  francs  ;  Nord  de  l'Espagne,  192  francs,  contre 
177  francs  ;  Saragosse,  332  francs,  en  plus-value  de 
12  francs  sur  la  semaine  dernière. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Les  échanges  sont  restés  assez  actifs,  celte  semaine,  et  la 
tendance  est  restée  constamment  très  satisfaisante. 

Le  Brésil  5  0/0  1895  finit  à  99  fr.  (2  1/2  ex-coupon,  contre 
101  fr.  40  avec  coupon;  Brésil  5  0/0  1903,  101.fr.  05  contre 
100  fr.  50  ;  Brésil  4  0/0  1901-1902,  89  fr.  02  1/2,  gagnant 
27  1/2  centimes  ;  Mexicain  3  0/0,  35  fr.  47  1/2,  en  moins- 
value  de  12  1/2  centimes  ;  Mexicain  5  0/0,  53  fr.  20,  en  plus- 
value  de  25  centimes;  Argentin  4  O/O  Mixte;  92  fr.  75;  il 
clôturait  à  92  fr.  65  il  y  a  huit  jours. 

Les  obligations  de  l'Emprunt  5  0/0  de  Pernambuco 
finissent  recherchées  à  451  francs'. 

Le  Laurium  Grec  reste  à  02  fr.  25,  au  lieu  de  03  fr.  50; 
Chemins  Ottomans,  à  145  fr.  25  contre  143  francs. 

Les  obligations  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du 
Xord  riu  Brésil  sont  en  plus  -val  m;  de  3  francs  à  434  francs. 

Le  Cape  Copper  est  en  recul  de  1  fr.  à  133  fr.  50;  Tharsis, 
155  fr.  50  au  lieu  de  153  fr.  50. 

L'action  de  l'Union  des  Tramways  est  demandée  à  96  fr  50. 
La  plus-value  de  l'exercice  1905,  de  la  Société;  sur  1  exercice 
antérieur,  est  importante.  On  sait  que  l'Union  a  mis  en 
exploitation  les  Tramways  de  Cutané,  où  les  recettes  men- 
suelles dépassent  actuellement  40.COO  francs  et  où  le  coeffi- 
cient d'exploitation  s'élève  à  50  0/0,  ce  qui  fait  ressortir  un 
bénéfice  net  mensuel  d'environ  20.000  fraucs.  Ôr,  les  deux 
tiers  du  réseau  seulement  sont  en  exploitation  et  le  nombre 
de  voitures  en  service  est  appelé  à  être  augmenté.  Notons  que 
l'action  Catanc  est  demandée  à  120  francs,  alors  que  VUnipti 
s'est  intéressée  dans  cette  entreprise  pour  23.100  titres  au 
pair. 

L'action  de  l'Électrique  lÀlle-Boubaix-Tour  coing  est  tou- 
jours recheichée  à  312  francs. 

La  Harpener  reste  à  1.640  francs,  en  recul  de  13  francs. 

L'action  Kertch  est  sans  changement  sur  la  semaine  der- 
nière. Dernier  cours  :  35  francs. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann  sont  toujours  très 
actives  et  très  demandées.  Elles  gagnent  31  francs  et  clôtu- 
rent à  871  francs. 

La  Huanchaca  a  repris  de  4  fr.  50  à  135  francs. 

La  Société  Hellénique  des  Mines,  est  sans  changement  à 
70  francs,  mais  demandée  malgré  cela. 

L'obligation  5  0/0  du  Mashonaland  Railway -est  recherchée 
à  477  fr.  50,  contre  477  francs. 

L'obligation  Caisse  Hypothécaire  d'Egypte  clôture  à  480 
francs,  comme  il  y  a  huit  jours. 

Les  Aciéries  du  Donetz  perdent  10  francs  à  1.075  francs; 
Doubou  aïa- Balka,  en  plus-value  de  165  francs  à  1.320  francs  ; 
Dniéprovienne,  1.815  francs,  contre  1.795  francs. 

Les  Mines  de  fer  de  Rakhmanoïka-Krivo'i-Bog  résteat  à 
150  francs,  perdant  ainsi  7  francs  sur  la  semaine  dernière. 

La  Banque  d'Athènes  clôture  à  139  francs  au  comptant 
contre  139  fr.  50,  et  à  138  fr.  50  à  terme,  contre  137  fr.  50. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Borne  (unités),  vivement  de- 
mandées depuis  quelques  jours,  ont  vu  leurs  cours  passer  à 
135  francs.  Les  coupures  de  5  sont,  cependant,  encore  obte- 
uables  à  128  francs. 

L'action  privilégiée  du  Haut-Volga  finit  en  avance  de 
20  francs  à  450  francs. 

La  Vieille-Montagne  clôture  à  890  francs,  gagnant  6  francs. 

La  Part  de  Monaco  s'inscrit  à  5.770  francs,  en  avi  n  de 
125  francs. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  1904  sont  à 
316  fr.  50,  "gagnant  ainsi  3  fr.  50. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  zi miner  s'échan 
à  75  francs,  en  plus-value  de  1  franc  sur  la  semaine  précé- 
dente. 

Les  actions  de  la  Société  privilégiée  pour  favoriser  la 
productio?i  et  le  commerce  du  raisin  de  Corinthe  sont 
demandées  à  281  francs. 


voir  les  Tableaux  des  O&urs  sur  la  Couverture. 
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Blé.  —  Les  devins  qui  ont  prédit  que  février  verrait  se 
produire  de  nombreuses  variations  atmosphériques  ont  déjà 
obtenu  un  commencement  de  satisfaction.  Durant  cette  pre- 
mière semaine  du  mois,  les  pluviomètres  ont  encore  recueilli 
plusieurs  millimètres  d'eau;  le  baromètre  a  eu  de  nombreux 
soubresauts  et  le  thermomètre  enregistreur  a  procuré  aux 
météorologistes  une  courbe  très  intéressante  à  étudier. 

Mais,  si  dans  les  observatoires,  on  se  félicite  du  fonctionne- 
ment ininterrompu  de  ces  appareils,  il  n'en  est  pas  do  même 
dans  le  monde  agricole,  où  l'on  préférerait  un  temps  plus  sta- 
ble pourvu  qu'il  fût  froid  et  sec. 

A  la  faveur  de  ce  régime,  les  terres  s'assainiraient  progres- 
sivement ;  les  nombreux  parasites  dont  elles  sont  infestées 
finiraient  par  disparaître  ;  les  mauvaises  herbes  seraient  ar- 
rêtées dans  leur  croissance;  enfin,  les  cultivateurs  pourraient 
procéder  régulièrement  à  la  réalisation  de  leur  dernière  ré- 
colte. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  nionde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

lljanv. 
1906 

lSjilllV. 

1900 

25  janv, 
i90G 

1"'  1V\  . 
1906 

8  févr. 
1906 

Fr. 

F 

r. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Paris  

23 

37 

23 

87 

23  87 

24 

37 

24  12 

19 

27 

19 

53 

19  32 

19 

18 

19  12 

18 

75 

18 

75 

18  75 

18 

62 

18  02 

28 

77 

23 

93 

23  71 

23 

46 

23  40 

18 

10 

18 

01 

17  97 

17 

89 

17  59 

16 

78 

16 

78 

16  49 

16 

26 

16  30 

17 

61 

17 

61 

17  37 

17 

25 

17  30 

Au  point  de  vue  commercial,  il  n'y  a  rien  de  bien  intéres- 
sant à  signaler.  Dans  les  divers  centres  de  production,  la  mar- 
chandise est  toujours  peu  abondante,  mais  la  meunerie,  qui 
restreint  ses  achats  au  strict  minimum,  trouve  facilement  à 
s'approvisionner  quand  elle  consent  à  payer  les  cours  exigés 
par  les  détenteurs.  D'ailleurs,  ces  derniers  n'ont  pas  augmenté 
leurs  prétentions  :  les  belles  sortes  valent  de  23  fr.  .25  à 
23  fr.  75,  les  100  kilos,  gare  de  départ  :  les  qualités  ordinaires 
de  21  fr.  50  à  22  fr.  50. 

A  Paris,  à  notre  réunion  hebdomadaire  d'hier,  on  a  coté  : 
blés  de  choix,  24  ..  à  24  25;  bonne  qualité,  23  75  à  24  ..; 
qualité  moyenne,  23  . .  à  23  50  ;  qualité  ordinaire,  22  25  à 
2?  50  ;  blés  blancs,  23  75  à  24  25. 

Sur  le  marché  réglementé,  les  transactions  sont  peu  impor- 
tantes et  très  calme  la  tendance.  On  a  pratiqué  en  clôture  : 


Courant. . . . 

Mars  

Mars-Avril . 
4  de  mars. . 
4  de  mai . . , 


25  janv. 
23  87 


1"  fév. 
24  37 
24  12 
24  12 
24  12 
24  12 


8  févr. 
24  12 
23  87 

23  87 

24  12 
24  87 


2'i  12 
24  12 
24  12 

Les  100  kilos,  net,  comptant.  Poids  naturel  de  75  à  77  kilos 
à  l'hectolitre. 

Farines-fleur.  —  Depuis  quelques  jour.-,  les  offres  sont 
assez  suivies  et  pèsent  lourdement  sur  les  cours. 


25  janv.      1"  fév. 


Gourant   30  62         30  62 

Mars   30  87 

Mars  Avril   31  12         30  87 

4  de  mars   31  37         31  12 

4  de  mai   31  62        31  37 

Los  100  kilos,  net,  toile  perdue  sans,  escompte. 


S  fr  VI*. 

30  12 

30  37 
30  62 
30  87 
30  87 


Farines  de  consommation.  —  Le  prix  des  farines  supé- 
rieures de  Paris  a  été  maintenu  à  54  fr.  les  157  kilos. 
Voici  les  cours  des  principales  marques  en  disponible  : 

157  kil.,  net  100  kil.,  net 

Marques  de  choix   54  25  34  55 

Premières  marques   54  . .  34  39 

Bonnes  marques   52  75  33  60 

Marques  ordinaires   51  50  32  80 

Conditions  :  le  sac  de  159  kilos  ou  101  kilos,  brut,  toile  à 
rendre,  franco  au  domicile  des  acheteurs,  au  comptant,  avec 
1  0/0  d'escompte  ou  à  30  jours  sans  escompte. 


Le  Prix  du  Pain.  —  Voici  l'évaluation  officieuse  du  prix  de 
revient  du  pain  de  2  kilos  pour  la  1"  quinzaine  de  fé- 
vrier 1906,  calculée  d'après  la  valeur  des  farines  dans  la 
quinzaine  précédente  et  les  frais  do  panification  : 

Prix  du  quintal  Fr.      33  316 

Frais  de  panification  .-   13  179 

Total   46  495 

Le  rendement  étant  de  128  kilos  de  pain  par  100  kilos 
de  farine,  le  kilogramme  de  pain  de  1"  qualité  revient  à 
0  fr.  3632,  et  le  pain  de  2  kilos  à  0  fr.  7264  ;  soit  à  0  fr.  73. 

Seigle.  —  Comme  nous  l'avons  déjà  indiqué,  les  produc 
leurs  sont  à  court  de  disponibilités  ;  très  rares  sont  donc  les 
offres  sur  les  marchés  de  province,  où,  d'ailleurs,  les  cours 
sont  moins  fermes  depuis  que  les  relations  commerciales 
entre  la  Russie  et  les  autres  puissances  européennes  ont  été 
reprises.  L'Allemagne  et  l'Angleterre  parviennent  maintenant 
à  s'approvisionner  de  ce  coté  à  des  conditions  bien  meilleures 
que  celles  qu'elles  avaient  obtenues  précédemment  chez  nous 
pour  l'acquisition  de  quelques  lots.  Ceux  de  nos  cultivateurs 
qui  ont  encore  de  petites  quantités  à  vendre  n'ont  donc  plus 
comme  clientèle  que  celle  de  la  meunerie  spéciale  et  de  la 
distillerie,  dont  les  besoins  sont  presque  nuls.  De  là  le  flé- 
chissement des  prix  de  cet  article,  qui  a  coïncidé  avec 
la  baisse  des  avoines. 

A  Paris,  à  notre  réunion  hebdomadaire  d'hier,  il  ne  s'es 
traité  que  peu  d'affaires  entre  15  75  et  16  85  les  100  kilos,  sui- 
vant qualité,  gares  d'arrivée  Paris. 

A  la  Boiirse  du  Commerce,  les  engagements  sont  presque 
nuls  et  la  spéculation  ne  paraît  pas  disposée  à  effectuer  de 
nouvelles  opérations.  On  a  coté  en  clôture  : 

25  janvier    1"  février  8  février 

Courant   15  75         15  75         15  75 

Mars   16  ..         16  . . 

Mars-Avril   16  . .  16  . .  16  . . 

4  de  mars   16  . .         16  . .         16  .. 

'[  de  mai   15  75         15  75         15  75 

Les  100  kilos,  net,  comptant.  Poids  naturel  de  67  à  69  kil.  à 
l'hectolitre. 


Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés 
(Les  100  kilogrammes) 

Villes 


11  janv. 

18  janv. 

25janv. 

1"  fév. 

8  févr. 

1906 

1906 

1900 

1906 

1906 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

20  25 

20  50 

20  62 

20  .. 

20  12 

20  45 

20  37 

20  37 

19  73 

19  62 

20  37 

20  12 

20  .. 

19  62 

19  62 

20  52 

20  52 

20  28 

19  88 

19  61 

19  53 

19  53 

19  53 

19  42 

19  .. 

20  68 

20  50 

20  50 

20  12 

19  85 

37  11 

36  40 

37  11 

34  26 

33  54 

Paris  (roux  88e). 

Londres  

Anvers  

Amsterdam  

Prague   

Hambourg  

New-York(moscovad) 

L'inactivité  et  la  faiblesse  ont  encore  prévalu  cette  semaine 
sur  notre  marché  des  sucres  blancs  n°  3.  L'importance  exces= 
sive  des  stocks  rend  très  problématique  uni'  reprise  tant  soit 
peu  prononcée  ;  certains,  au  contraire,  prétendent  que  tôt  ou 
tard  la  fabrique  sera  contrainte  à  vendre  une  partie  de  la 
marchandise  qui  encombre  ses  magasins  et  que  ses  ollïes 
entraîneront  une  nouvelle  dépréciation  des  cours.  On  a  coté 
en  clôture  : 


Blanc  n»  3  : 

Courant  

Mars  

4  de  mars  

4  de  mai  

4  d'octobre  

Roux  88°  disponible  

Les  100  kilos,  net,  entrepôt  Paris,  escompte  1/4  0/0. 
Les  raffinés  en  pains  valent  de  55  fr.  50  à  56  fr.,  le: 
kilos,  suivant  marques,  aux  usines. 


25  janv. 

1"  févr. 

8  févr 

24  12 

23  87 

23  87 

24  .. 

24  .. 

24  75 

24  37 

24  37 

25  25 

24  75 

24  87 

26  .. 

25  50 

25  87 

20  62 

20  .. 

20  12 

100 


Vins.  —  On  continue  à  signaler  çà  et  là  quelques  transac- 
tions et  l'on  espère  que  la  reprise  générale  ne  tardera  pas  à 
se  faire  jour. 

Dans  le  Midi  l'on  a  payé  des  vins  rouges  depuis  5  fr.  50 
jusqu'à  13  fr.  l'hccto. 

Le  calme  reste  encore  la  note  dominante  en  Armagnac,  en 
Gascogne,  ainsi  que  dans  le  Bordelais  et  les  Charentcs. 
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En  Touraine,  des  vins  rouges  ont  été  payés  de  18  à  30  fr. 
les  250  litres,  nu,  et  des  blancs  de  28  à  50  francs,  selon  cru  et 
qualité. 

Dans  le  Loir-et-Cher  il  s'est  traité  quelques  lots  de  vins 
blancs  de  22  à  28  fr.  la  pièce  et  des  rouges  à  25  fr. 

Rappelons  qu'en  Bourgogne  les  cours  varient  de  25  à  50  fr. 
pour  les  vins  ordinaires. 

En  Auvergne,  on  a  payé  de  2  à  3  fr.  le  pot  du  15  litres  en 
vins  nouveaux,  de  4  fr.  50  à  5  fr.  en  vins  vieux. 

Les  affaires  sont  toujours  assez  peu  importantes  en  Al- 
gérie. 

C'est  encore  le  calme  qui  régne  à  Bercy.  On  cote  les  pro- 
duits de  1905:  Bas-Bourgogne,  28  à  33  fr.  ;  Cher,  20  à  25; 
Touraine,  16  à  21  ;  Algérie,  11  à  18  ;  Aramon,  10  à  15  ;  Mon- 
tagne, 12  à  17  ;  Minervois,  18  à  23  ;  Roussillon,  11  à  20. 
L'hectolitre,  nu,  en  entrepôt. 

Les  vins  de  soutirages  valent  de  70  à  100  fr.  ;  les  Bordeaux 
ordinaires  de  110  à  140  fr.  ;  les  Màcon  ordinaires  de  110  à 
140  fr.  La  pièce  de  225  litres,  y  compris  le  fût  et  les  droits 
de  régie.  • 

Alcool.  —  La  liquidation  de  fin  janvier  s'est  opérée  à 
39  fr.  75  et  40  fr.  Les  premières  séances  de  février  ont  été 
marquées  par  des  rachats  du  découvert,  qui  ont  relevé  la  cote, 
mais  ces  demandes  une  fois  servies,  les  cours  ont  reperdu 
leur  avance.  Voici  les  derniers  cours  : 

25  janv.     1"  fév.       8  févr. 

Courant   40  25         40  75         39  87 

Mars   40  62         39  87 

Mars-avril   40  25         40  87         39  87 

4  de  mai   40  25         40  87         39  87 

4  derniers   37  37         37  37         36  87 

3  d'octobre   36  62         36  62         36  37 

L'hectolitre  90°,  non  logé,  entrepôt  Paris,  escompte  2  0/0. 
Non  compris  la  taxe  de  1  fr.  62  à  100°. 


Prix  du  Café  sur  les  principaux  marchés 
(Les  50  kilogrammes) 


Villes 


lljanv. 

18janv. 

25janv. 

l«  fév. 

8  févr. 

1906 

1900 

1906 

1906 

1906 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

46  50 

46  50 

48  .-. 

48  25 

47  75 

46  17 

46  48 

46  95 

47  41 

47  56 

47  50 

48  .. 

49  .. 

49  25 

49  50 

46  25 

47  18 

48  12 

48  75 

47  81 

38  82 

38  82 

39  11 

39  68 

39  39 

Le  Havre  (Santos  good 

average)  

Londres  (    d°  )  

Anvers  

Hambourg  

New- York  (Rio  n»  7) . 

Voici,  d'après  M.  G.  Duuring,  de  Rotterdam,  comment 
s'établissait  la  situation  statistique  de  l'article  à  la  date  du 
31  janvier  : 

 Sept  premiers  mois  

1902-03      1903-04       1904-05  1905-06 
(En  tonnes  de  1.000  kilos) 

Stocks  au  début 
de  la  campagne 
en  Europe  et 

auxEtats-Unis      524.210      578.070      632.290  586.060 
Importations  des 
7  prem.  mois.      637.260      664.4r>0      576.660  564.650 

Totaux. . . 
Livraisons  des 
7  prem.  mois. 

Stocks  au  31  jan- 
vier   

En  mer  ou  en 
cours  d'embar- 
quement au  31 

janvier   64.460       61.470       56.580  54.740 

Stock  de  Rio  ...  31.000       34.290       25.060  12.410 

—  Santos.  71.880       61.120       92.880  63.590 

—  Bahia.  1.470         1.880         2.410         3  000 


1.161.470   1.242.520    1.208.950  1.150.710 
573.560      606.970      582.420  580.420 

587.910      635.550      623.530  570.290 


Approvisionne- 
ment visible 
n  n  iversel  au 

31  janvier  

contre,  au  31 
décembre  

Différence  au  31 
janvier  


756.720 
774.330 


794.310 
821.680 


803.460 
825.330 


17.610   —  27.370    —  21.870 


704.030 
745.590 

-  41.580 


La  comparaison  avec  les  années  antérieures  fait  ressortir 
les  différences  suivantes  à  la  date  du  l,r  février:  un  déficit 
de  99.430  tonnes,  ou  12.3  0/0  sur  1905;  un  déficit  do  90.280 
tonnes,  ou  11.3  0/0  sur  1904  ;  un  déficit  de  52.090  tonnes,  ou 
6.9  0/0  sur  1903;  un  excédent  de  50.330  tonnes,  ou  8.7  0/0 
sur  1902. 

Durant  les  sept  premiers  mois  de  la  campagne,  c'est-à  dire 
du  1er  juillet  1905  au  31  janvier  1906,  les  recettes  do  Rio  et 
Santos  se  sont  élevées  a  8.209.000  sacs  de  60  kilos,  contre 
8.315.000  pendant  la  période  correspondante  de  la  saison 
1904-1905,  8.558.000  en  1903-1904,  9.008.000  en  1S02-1903  et 
11.542.000  en  1901-1902. 


Soies.  —  L'Administration  des  Douanes  vient  de  publier 
les  résultats  provisoires  du  commerce  extérieur  de  la  France 
en  1905.  Il  résulte  de  ce  document  que  les  importations  de 
soies  grèges  et  ouvrées  ont  été  de  5.878.900  kilos,  contre 
7.319.600  en  1904  et  0.396.400  en  1903;  les  exportations  ont  at- 
teint 3.240.000  kilos,  contre  2.980.400  en  1904  et  2.711.300 
en  1903. 

En  défalquant  les  exportations  des  importations,  les  quan- 
tités de  soies  grèges  et  ouvrées  restées  à  la  disposition  de  la 
fabrique  française,  pendant  ces  trois  dernières  années,  ont 
été  respectivement  de  2.63S.900  kil.  en  1906,  4.339.200  kil.  en 
1904,  et  3.685.100  kil.  en  1903. 

Le  Moniteur  des  Soies  dit  qu'il  est  difficile  de  tirer  une 
conclusion  pratique  de  ces  chiffres,  notamment  pour  1905  qui 
semblerait  être  une  année  de  moindre  consommation  alors 
que  l'importance  de  la  mise  en  œuvre  de  l'outillage  aurait 
augmenté.  Ce  phénomène  est  d'autant  plus  saillfint  que  la 
fabrique  française  a  fait  preuve  d'une  vitalité  caractéristique 
surtout  durant  les  six  derniers  mois. 

Les  appréhensions  au  sujet  de  la  situation  politique  exté- 
rieure tendent  à  se  dissiper,  mais  elles  n'ont  pas  en- 
core fait  place  à  la  confiance.  Les  affaires  do  longue  ha- 
leine font  défaut,  et  les  achats  au  jour  le  jour  des  employeurs, 
tout  en  représentant  un  courant  régulier  de  transactions,  lais- 
sent peser  presque  tout  le  poids  des  stocks  sur  les  bras  des 
producteurs  et  des  importateurs.  Aussi  se  contentent-ils  de 
défendre  les  prix  qui  restent  stationnaires. 

Voici  les  derniers  cours  enregistrés  sur  la  place  de  Lyon  : 
Grèges  Cévennes,  9/11,  2'  ordre,  47-48  fr.,  le  kilo;  11/13, 
1er  ordre,  40  fr.  ;  Piémont  et  Messine  9/11,  extra,  51  fr.  :  10/12, 
11/13,  1"  ordre,  49  fr.  ;  Brousse,  11/13,  1"  ordre,  45  fr.  ;  Sy- 
rie 9/11,  1er  ordre,  47  fr.  ;  Chine,  filature  à  l'européenne  8/10, 
9/11,  n»  1,  51-51  fr.  50  ;  Japon,  9/11,  1 1/2,  49  fr.  ;  1  1/2,  48 
francs . 


Cuivre.  —  D'après  la  statistique  de  MM.  Merton  et  G", 
les  stocks  du  cuivre,  en  Angleterre  et  en  France,  s'élevaient, 
au  31  janvier,  à  10.951  tonnes  anglaises  de  1.016  kil.  048, 
contre  11.190  au  15  janvier,  12.983  au  31  décembre  et  13.690 
au  30  novembre. 


Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 


Métaux 


Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  3  mois  

Etain  :  disponible. . 

—  à  3  mois. . . . 
Plomb  anglais  :  disp. 

—  espagnol  :  — 
Zinc  :  disponible. . . 

Glascow 
Fonte  disponible.. 


11  janv. 
1906 

18  Janv. 
1906 

25  janv. 
1906 

1"  févr. 
1906 

8  févr. 
1916 

£  sh. 

d. 

i  sh.  d. 

i  sh.  d. 

i  sh. 

d 

i  sh. 

d. 

79  7 

è 

77  10  . 

78  15  . 

78  10 

78  .. 

78  15 

76  5  ■ 

76  17  6 

77  .. 

75  10 

165  12 

é 

164   .  . 

165  15  . 

166  7 

è 

164  10 

166  . 

164  5  . 

164  15  . 

165  12 

6 

163  .. 

17  3 

9 

16  15  . 

17  5  . 

16  10 

16  12 

6 

17  . 

16  10  • 

16  17  6 

16  5 

16  S 

9 

29  7 

6 

28  • 

28  5  . 

27  2 

è 

27  .. 

54 

11 

54  .. 

53  .. 

52 

i 

54 

1 

Cours  officiels  dos  Métaux  à  Paris 

(Les  100  kilos  à  l'acquitté)     27  janv. 

Fr. 

Cuivre  Chili,  marques  ordinaires   208  .. 

—  Chili,  1-  marques   211  50 

—  en  lingots  et  plaques  de  laminage      218  . . 

—  en  lingots  propres  au  laiton   218  :. 

—  en  cathodes   225  50 

Étain  Banka    442  . . 

Plomb,  marques  ordinaires   .        i8  50 

Zinc  de  Silésie   -       75  50 

Xavier  Gikai 


3  te\ 
Fr. 

205 

211 

215 

214 

224 

447 
47 
73 


50 
75 


132 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Allemagne 


ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 

Berlin,  le  G  février  190G. 

Optimisme  jiolitique.  —  Le  marché  monétaire.  —  Les  industries  du 
(er.  —  Menace  de  rupture  économique  avec  les  Etats-Unis. 

La  Conférence  d'Algésiras  inspire- des  articles  pacifi- 
ques et  optimistes  à  toute  notre  presse.  La  plupart  de 
nos  grands  journaux  comptent  toujours  sur  une  issue 
favorable  de  la  Conférence  ;  tous  estiment,  qu'en  tout 
état  de  cause,  la  paix  ne  saurait  être  troublée.  Les 
discours  qu'on  a  prononcés  un  peu  partout  à  propos 
de  la  fête  de  l'Empereur  ont  reflète  ce  double  opti- 
misme. 

Ces  dispositions  rassurantes  ont  eu  une  influence 
bienfaisante  sur  le  marché  financier  de  Berlin  ;  les 
derniers  jours  ont  ramené  une  sensible  amélioration  et 
un  raffermissement  général  des  cours  de  nos  grandes 
valeurs. 

La  situation  du  marché  monétaire  continue  à  s'amé- 
liorer aussi,  et  de  telle  façon  qu'on  envisage  la  perspec- 
tive d'un  nouvel  abaissement  du  taux  de  l'escompte  de 
la  Reiclisbank.  Sur  le  marché  libre,  les  offres  sont 
redevenues  presque  supérieures  aux  demandes  et  natu- 
rellement la  Reiclisbank  en  profite  pour  fortifier  sa 
propre  situation  monétaire.  Dans  la  troisième  semaine 
de  janvier  son  stock  métallique  s'est  renforcé  de  132 
millions  de  marks  ;  depuis,  il  a  augmenté  encore. 

Aujourd'hui,  l'escompte  libre  oscille  entre  3  1/4  et 
3  3/8  0/0.  L'argent  au  jour  le  jour  est  abondant  à 
31/4  0/0. 

Les  nouvelles  des  centres  métallurgiques  et  char- 
bonniers sont  toujours  satisfaisantes.  Dans  les  métal- 
hirgi.es,  surtout,  persiste  l'essor  qu'on  a  vu  naître  en 
l'année  1903.  Cet  essor  a  été  remarquable  et  ses  bons 
effets  se  feront  longtemps  sentir.  Je  vous  ai  déjà  donné 
les  chiffres  remarquables  de  la  production  du  fer  en 
1905.  Je  vous  envoie,  par  ce  même  courrier,  la  statis- 
tique de  l'exportation  et  de  l'importation.  Vous  cons- 
taterez des  changements  favorables  :  par  rapport  à 
190i,  l'importation  du  fer  a  diminué  de  22.000  tonnes  ; 
l'exportation  a  augmenté  de  580.000  tonnes  ;  de  sorte 
que  l'excédent  de  l'exportai  ion  sur  l'importation  a 
augmenté  de  plus  de  000.000  tonnes.  Le  chiffre  de 
l'exportation  du  fer  de  1905  n'égale  pas  encore  celui  de 
l'année  1903.  année  de  record.  Mais  il  faut  considérer 
qu'en  1903  l'exportation  était  devenue  une  nécessité 
pour  notre  industrie  et  qu'on  obtint  alors  cette  énorme 
quantité  d'exportation  aux  dépens. des  prix.de  vente. 
En  1905,  si  la  quantité  exportée  a  été  moindre,  on  a 
réalisé  de  plus  gros  profits  et  la  preuve  en  est  que 
l'exportation  du  fer  de  1903  a  été  évaluée  à  631. G  mil- 
lions de  marks,  tandis  que  celle  de  1905,  même  calculée 
sur  les  cours- de  1904,  est  évaluée  à  662.5  millions. 

Or,  on  sait  qu'en  1905,  les  cours  ont  été  plus  élevés 
qu'en  1904.  L'année  1905  a  donc  été,  de  beaucoup,  la 
plus  profitable  à  nos  métallurgies.  L'année  1906  s'an- 
nonce, dès  maintenant,  comme  devant  continuer  les 
traditions  de  la  précédente.  Les  grandes  commandes 
que  l'Administration  des  Chemins  de  fer  prussiens 
A'ient  de  faire  aux  usines  de  fer  et  d'acier  fortifient  en- 
core ce  pronostic. 

Les  autres  industries,  principalement  celles  des  pro- 
duits chimiques  et  de  l'électricité,  ne  paraissent  pas 
moins  florissantes.  Les  entreprises  de  navigation 
intérieure  et  de  transport,  maritime  sont  en  plein 
essor. 

Le  seul  point  noir  du  tableau  des  industries  est  la 
perspective  d'une  guerre  de  tarifs  avec  les  Etats-Unis. 
En  effet,  on  doit  perdre  tout  espoir  de  voir  aboutir  les 
pourparlers  en  vue  de  l'établissement  d'une  conven- 
tion commerciale  entre  les  Etats-Unis  et  l'Allemagne. 
A  partir  du  mois  de  mars,  le  tarif  général  allemand 
entrera  donc  en  vigueur  pour  les  importations  améri- 
caines. D'autre  part,  les  Américains  paraissent  vouloir 


élever  leur  tarif  à  l'égard  des  pays  qui  n'appliquent 
pas  les  droits  mininia  à  leurs  protiuits.  On  parle,  au 
Sénat  américain,  de  25  0/0  au-dessus  du  tarif  Dingley. 

Ainsi,  voilà  l'industrie  allemande  engagée  dans  une 
guerre  de-  tarifs  contre  les  Etats-Unis,  précisément  au 
moment  ou  les  industriels  allemands,  par  crainte  de 
grands  dommages  pour  eux,  s'efforcent  d'améliorer  les 
rapports  avec  l'Angleterre  ! 


et 


BILAN  DE  LA  BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Bolets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  -.  

PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social   

Réserve    

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue  . . 
Divers   


1906 


1905 


31  janv. 

Dif.23janv 

31  janv. 

»il.23janv 

934  238 

-  24.367 

1.068  737 

—  11.551 

24  so: 

.+  511 

24.440 

-  324 

9  990 

—  28.711 

8.392 

-  22.939 

m  967 

-F  6.2H8 

731  .-22  î 

+  10.126 

71  012 

+  19  097 

56.112 

+   6  600 

127  155 

-  16  999 

94.554 

-  '(3.609 

89  371 

-  5. 03S 

104  531 

-  8.725 

180-000 

non  mod. 

180.000 

non  mod. 

64.814 

non  mod. 

64. 81  i 

ttoii  mod. 

1  324.323 

+  22  556 

1.283  382 

+  14  378 

505.620 

-  71.778 

512.393 

-  84.781 

4M  83 

+  3 

46  954 

-  19 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATE 

Or 
et  argent 

Circulation 

Comptes 
courants  et 
dépôts 

• 

Portefeuille 

Avances 

Réserve 
[  de  billets 

Taux 

de 
l'esc 

0/0 

7 

déc  

827 

1.297 

525 

935 

54 

+  41 

15 

858 

1.322 

579 

955 

58 

4  54 

» 

23 

887 

1.404 

614 

1032 

74 

-1-  0.4 

6 

31 

804 

1.657 

631 

1.228 

201 

-  356 

» 

6 

854 

1.515 

524 

1.036 

113 

-  153 

» 

13 

92o 

1.373 

559 

891 

86 

+  85 

» 

23 

979 

1  302 

577 

839 

52 

+  210 

5 

31 

951 

1324 

506 

815 

72 

+  133 

» 

Les  Impôts  de  Bourse  dans  les  3  Ie"  trimestres  de 
1905-06.  — La  choité  de  l'argent  et  les  évéi  em  mis  politiques 
ont  encore  raréfié  les  transactions  en  décembre  et  le  rende- 
ment des  impôts  de  Bourse  s'en  est  ressenti.  Cependant,  il  y 
a  augmentation  pour  les  3  premiers  trimestres  de  l'année 
fiscale  par  rapport  à  la  même  période  de  1904. 

L'impôt  sur  les  opérations  de  Bourse  a  donné  pour  les 
9  premiers  mois  (avril-décembre)  15.882.484  marks,  soit  une 
augmentation  de  4.110.287  marks. 

Vtmpôt  sur  le  Timbre  a  donné  29.67G.8'i2  marks,  ce  qui 
constitue  une  augmentation  de  8.070.075  marks. 


Production,  importation  et  exportation  des  charbons 
en  1905.  —  Voici  la  statistique  de  tx  production  de  la  houille 
et  du  charbon  en  1905,  avec  comparaison  des  années  précé- 
dentes : 

1905  1904  1903 

(En  milliers  de  tonnes) 

Houille   121.190       120.694  11(3.638 

Lignite   52.474         48.500  45.819 

Coke   16.358         12.331  11.509 

Briquettes   13.010         11.413  10.476 

Quaht  à  l'importation  et  à  l'exportation  des  charbons,  elles 
ont  alleint,  en  1905,  les  chiffres  suivants  : 

1e.  05  1904  1903 

Imp.    Exp.    Imp.    Exp.    Imp.  Exp. 

(En  millions  de  tonnes) 

HouilD   9.4     18.1      7.3     18         6.7  17.4 

Li-nite   7.9      0  02     7.6      0.O2     7.9  0.02 

Coke   0.7      2.7      0.5      2.7      0.4  2.7 

Briquettes   0.1      0.9      0.1      0.9      0.08  0.9 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Angleterre 


Exportation  et  Importation  du  fer,  en  Allemagne,  en 

1905  —  Dans  le  dernier  numéro  de  Y  Economiste  Européen 
nous  avons  publié  la  statistique  de  la  production  du  fer,  en 
Allemagne.  Voici  le  tableau  de  ses  exportations  et  importa- 
tions de  fer  : 

Excédent 

Exportation   Importation  de  l'exportation 
(En  tonnes) 

1905   3.349.9G8         322.707  3.027.061 

1901   2  770. 27G         344.907  2.425.309 

1903  ". ..      3.481.224         315.904  3.165.320 

1902   3.909.007         268.918  3.040.089 

1901   2.347.211         400.982  1.94&.2U9 

1900   1.548.558         983.112  565.446 

Calculées  d'après  la  valeur,  ces  exportations  et  importa- 
tions s'établissent  ainsi  (les  chiffres  de  1905  sont  provisoires)  : 

Excédent 

Exportation    Importation  d'exportation 

(Millions  de  marks) 

1905    662.5  63  1  599.4 

1904    582.3  60.9  521.3 

1903   634.6  50.3  578.3 

1902    603.3  51.6  551.5 

1901   517.9  66.5  450.7 

1900   479.6  137.4  342.2 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  8  février  1900. 
Les  tendances  sont  orientées  vers  l'activité  et  la  fermeté. 
L'on  a  clôturé  sur  du  progrès  dans  presque  tous  les  com- 
partiments. 

Les  fonds  d'Étaf  allemands  et  étrangers  sont  restés  solides. 

Les  actions  des  grandes  Banques  et  des  Chemins  de  fer  ont 
bénélicié  généralement  de  légères)  plus-values. 

Seules  les  valeurs  métallurgiques  et  charbonnières  sont 
restées  hésitantes  et  un  peu  plus  faibles. 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé  89  50;  Extérieure  93  25;  Lots 
Turcs  147  10;  Lombards  25  10.  Clôture  faible. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  0  février  1006. 

La  situation  monétaire.  —  Les  importations  de  blé  en  1905.  —  Les 
progrès  économiques  des  colonies  anglaises  :  Est-Africain  et  Zan- 
zibar. 

La  situation  monétaire  paraît  s'être  plutôt  améliorée 
au  cours  de  la  semaine  dernière,  puisque  la  Banque 
d'Angleterre  a  cru  devoir  réduire  de  1/2  0/0  le  taux  de 
ses  avances.  Son  dernier  bilan  n'a  toutefois  pas  indi- 
qué de  grandes  variations  ;  son  encaisse  métallique 
est  restée  à  peu  près  la  même,  mais  on  annonce  qu'il 
va  être  expédié  un  million  de  livres  sterling  d'or  de 
l'Inde,  sans  compter  le  million  de  livres  actuellement 
en  route.  La  réserve  atteint  22.738.000  Jiv.  st.,  et  le 
rapport  de  la  réserve  aux  engagements  s'est  élevé  à 
42  1/2  0/0. 

L'argent  pourrait  être  sans  doute  plus  facile  si  la 
Banque  d'Angleterre  ne  continuait  à  enlever  au  mar- 
ché libre  une  bonne  partie  de  ses  ressources,  afin 
de  l'avoir  sous  son  contrôle,  et  empêcher  un  abaisse- 
ment du  taux  de  l'argent. 

Nous  avons  parlé,  au  cours  d'une  correspondance 
précédente,  de  l'émission  de  1  million  de  livres  sterling 
de  Bons  ^u  Trésor,  en  date  du  29  janvier  1906. 

Une  nouvelle  émission  de  2  millions  de  livres  ster- 
ling de  Bons  du  Trésor,  à  six  mois,  va  être  incessam- 
ment faite,  en  remplacement  de  ceux  tombant  à 
échéance  le  12  février  1906.  Les  souscriptions  seront 
reçues  le  7  courant  à  la  Banque  d'Angleterre.  Cette 
nouvelle  émission  ne  modifiera  pas  le  montant  total 


des  Bons  du  Trésor  actuellement  existants,  qui  s'élève 
à  21.633.000  liv.  st. 

D'après  des  récentes  nouvelles  qui  nous  sont  parve- 
nues de  l'Inde,  il  semble  que  la  prochaine  récolte  ne 
s'annonce  pas  comme  devant  être  très  satisfaisante, 
et  en  particulier  en  ce  qui  concerne  le  blé. -C'est  ainsi 
que  les  cultivateurs  indiens  refusent  actuellement  de 
vendre  leurs  stocks  de  vieux  grain.  Il  est  intéressant, 
à  ce  sujet,  de  remarquer  que  1-Tnde,  qui  a'  été  long- 
temps le  principal  fournisseur  de  blé  du  Royaume- 
Uni,  s'est  laissée  dépasser  en  1905  par  la  Russie  et  par 
la  République  Argentine.  Il  est  entré  en  effet,  en  An- 
gleterre, en  1905,  5.740.000  qrs  de. blé  provenant  de 
Russie,  5. 422.000  qrs  de  blé  venant  de  la  République 
Argentine,  et  seulement  5.320.000  qrs  contre  5  mil- 
lions 946.000  qrs  en  1901  de  blé  de  l'Inde.  Pour  com- 
pléter les  22.778.000  qrs  qui  ont  été  importés  dans  le 
Royaume-Uni  en  1905,  l'Australasie  a  fourni  2.380.000 
quarters,  les  Etats-Unis  1.548.000  qrs,  le  Canada 
1. 522.000  qrs  ;  les  autres  contrées  ont  envoyé  ensemble 
846.000  qrs.  Il  faut  remarquer  qu'il  a  été  importé  éga- 
lement 3.870.000  qrs  de  farine,  dont  la  majeure  partie 
a  été  fournie  par  les  Etats-Unis 

"  Un  récent  rapport ,  publié  par  le  Colonial  Office  sur 
YEst  Africain  britannique,  montre  la  situation  prospère 
de  cette  colonie.  C'est  ainsi  que  les  recettes  se  sont 
avancées  de- 108. 900  liv.  st.  en  1903-Oï  à  154.800  liv.  st. 
en  1904  05,  cette  augmentation  étant  due  surtout  à 
l'accroissement  des  droits  de  douanes,  des  licences  et 
taxes.  Les  dépenses,  d'autre  part,  ont  diminué  de 
418.900  liv.  st.  à 302.600  liv.  st.  Si  l'on  tient  compte 
de  la  somme  de  251.100  liv.  st.,  allouée  par  le  Parle- 
ment, on  arrive  ainsi  à  un  excédent  de  103.300  liv.  st., 
alors  que  l'exercice  précédent  accusait  un  déficit  de 
54.000  liv.  st.,  malgré  une  allocation  de  256.000  liv.  st. 
Le  commerce  a  été  lui-même  plus  actif,  s'avaneant  de 
596.800  liv.  st.  en  1903-04  à  752.700  liv.  st.  en  1904-05. 
Les  importations  ont  passé  de  437.0C0  liv.  st.  à  518.000, 
et  les  exportations,  de  159.000  liv.  st.  à  234.700.  On 
prévoit  encore  une  amélioration  sensible  pour  le  nouvel 
exercice,  grâce  à  la  voie  ferrée  de  l'Ouganda,  qui  per- 
met la  mise  en  valeur  des  territoires  de  l'intérieur.  La 
culture  du  caoutchouc  a  fait  de  sérieux  progrès,  et 
celle  du  coton  s'étend  do  plus  en  plus. 

Les  renseignements  qui  nous  sont  également  parve- 
nus concernant  l'île  de  Zanzibar  sont  aussi  très  satis- 
faisants. La  valeur  totale  des  importations  en  1904  a 
atteint,  métaux  précieux  non  compris,  1.059.000  liv.  st., 
soit  116.000  liv.  st.  de  plus  qu'en  1903.  Les  exporta- 
tions se  sont  élevées  à  1.211.000  liv.  st.  en  1904,  contre 
1.056.000  liv.  st.  en  1903,  soit  une  augmentation  de 
156.000  liv.  st.  Cette  plus-value  des  exportations  est 
due  surtout  à  l'abondance  de  la  récolte  des  clous  de 
girolle,  qui  a  été  particulièrement  bonne  dans  l'île  de 
Pemba. 

Informations  Écononûf  es  et  Financières 


BILAN  DE  LA  BANQUE  D  ANGLETERRE 

8  Février  1906 
Département  des  opérations  d'émission 


Billets  créés. 


Liv. 

50  40E 


st. 
.000 


Total   50  405.000 


ACiTIK 

Dette  fixe  de  l'Etat. . . 
Rentes  immobilisées  . 
Or  monnavé  et  lingots 


Liv.  st. 

li.015.10D 
7-434-900 
31. 955.000 


Total   50  405.000 


Département  îles  opérations  de  banque 
passif        Liv.  st 


Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  profits  ei 

pertes   3.5S1.000 

Trésor  et  administra 

tion  publique    ....  9  63S.000 

Comptes  particuliers.  41  795'. 000 

Billetsàseptjours,etc.  120.000 


Total   69  637  000 


ACTIF 

Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)  

Portefeuille  et  avances 

Billets  en  réserve  

Or  et  argent  monnayés 


Liv.  st. 

12  585.000 
33  311.000 
■2H  171.000 
1. 620. 000 


Total   69  687  000 


184 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Belgique 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATE 

Or  monnayé 
et 
lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billet8a7  jours) 

Dépôt» 

Dispon.  du  dép. 
des  opérations 
de  Banque 

Réserve 

Proportion  de 
[la  réserve  aux 
engagements 

Taui 

de 
l'esc 

n 

21  décembre . . 

29.915 

29.169 

53.046 

51. 692 

19.256 

36  24 

4 

28  »   

28. 530 

29  351 

52  038 

52.334 

17  629 

33  81 

4  janvier  

28.748 

29.349 

59.666 

59.785 

17.S49 

29  87 

» 

11  »   

29.-98 

29.433 

56.063 

15  355 

18.815 

33  50 

» 

18  »   

30  976 

28-414 

4S.870 

46  037 

21.012 

42  89 

32  442 

28.278 

55.098 

50  66  i 

22  614 

40  97 

» 

1  février  

32.762 

28.474 

53.363 

48  Mt> 

22.738 

42  52 

8  »   

33.575 

28.234 

51.433 

15.N90 

23.791 

46  14 

Finances  municipales.  —  M.  John  Burns  vient  de  nom- 
mer un  Comité  dans  son  Département  (Ministère  des  admi- 
nistrations locales)  pour  procéder  à  une  enquête  sur  le 
système  de  comptabilité  suivi  par  les  municipalités  et  admi- 
nistrations cantonales.  Il  s'agit  d'imposer  de  l'ordre  dans  la 
tenue  des  finances  locales  et  de  séparer  les  comptes  distincts 
par  leur  nature,  de  manière  que  le  contribuable  soit  à  même 
de  se  rendre  compte  à  tout  moment  des  gains  ou  des  pertes 
qui  sont  le  résultat  de  tel  service  ou  de  telle  entreprise  indus- 
trielle de  la  commune  ou  du  canton. 

Les  journaux  anglais  font,  en  général,  le  meilleur  accueil 
à  cette  création  d'un  Comité  d'enquête. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  7  février  1906. 

La  liquidation  qui  vient  de  se  terminer  a  été  facile,  les 
positions  à  la  hausse  étant  beaucoup  moins  fortes  que  précé- 
demment. Le  taux  des  reports  s'est  maintenu,  sans  grandes 
variations.  La  tendance  générale  du  marché  reste  soutenue. 

Les  Consolidés  finissent  à  90  11/1G  contre  90  9/16. 

Les  Fonds  d'Etat  étrangers  sont  très  fermes  et  en  nou- 
velle avance.  L'Italien  4  0/0  est  à  104  1/2;  l'Extérieure  Espa- 
gnole finit  à  92  5/8  et  le  Turc  unifié  4  0/0  est  actif  à  92  3/4. 

Les  Fonds  sud-américains  sont  bien  tenus.  L Argentin 
5  OjO  1886  est  à  103  1/8,  et  le  Funding  à  101  1/2.  Le  Brésil 
5  O/O  est  à  99  1/2. 

Les  Chemins  anglais  ont  eu  un  marché  meilleur.  Quelques 
lignes  sont  en  reprise. 

Le  groupe  des  Chemins  américains  a  été  très  animé  et 
leurs  cours  sont  très  fermes. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  177  ./.  ;  YErie  à  47  3/4,  et  le 
Louisville  à  155  ./.  ;  YAtchison  à  94  1/2,  et  le  Norfolk 
à  96  ./.. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  6  février  1906. 

Le  change  et  les  valeurs  espagnoles.  —  L'industrie  sidérurgique.  — 
Les  charbonnages. 

Notre  marché  à  terme  est  redevenu  actif  ces  derniers 
jours  et  les  cours  de  toutes  les  valeurs  intéressantes  de 
la  spéculation,  excepté  le  Rio-Tinto,  sont  en  hausse 
marquée.  Les  nouvelles  politiques  semblent  plus  ras- 
surantes et  on  espère  que  la  conférence  d'Algésiras,  si 
elle  ne  trouve  pas  une  solution  à  toutes  les  questions 
en  litige,  préparera  tout  de  même  un  terrain  d'entente 
pour  un  arrangement  ultérieur. 

Le  change  de  Paris  à  Madrid  s'est  maintenu  aux  en- 
virons de  25.  On  peut  en  tirer  l'indication  que  la  situa- 
tion économique  de  l'Espagne  s'est  beaucoup  améliorée 
ces  derniers  temps,  d'autant  plus  que  la  baisse  de  la 
prime  sur  l'or  s'est  faite  sans  aucune  intervention  ni 
du  législateur,  ni  de  la  haute  finance,  simplement  par 


le  jeu  naturel  de  l'offre  et  de  la  demande.  En  effet, 
l'Espagne,  grand  producteur  de  minerais,  doit  avoir  reçu 
l'année  dernière,  par  suite  dela^hausse  de  ces  produits, 
des  soniines  beaucoup  plus  grandes  de  l'étranger  que 
pendant  l'exercice  antérieur,  et  la  balance  commerciale 
a  penché  en  faveur  de  l'Espagne.  L'attention  de  la 
Bourse  a  donc  continué  de  se  porter  vers  les  actions 
des  Chemins  espagnols  qui  sont  en  forte  hausse,  pen- 
dant que  les  achats  du  portefeuille  français  ont  fait 
avancer  les  cours  de  la  Rente  Extérieure. 

La  hausse  a  été  assez  importante  sur  les  valeurs  de 
traction.  Dans  les  bas  prix  de  ûn  janvier,  de  nombreuses 
primes  ont  été  vendues  avec  des  écarts  dérisoires,  et 
avec  la  fermeté  générale  de  tous  les  marchés,  les  èchel- 
liers  sont  forcés  de  se  couvrir. 

Le  Rio-Tinto  e*t  de  nouveau  lourd  en  contradiction 
avec  tout  le  reste.  Le  cuivre  est  en  baisse  aussi  bien  à 
Londres  qu'à  New-York,  et  les  avis,  surtout  du  mar- 
ché américain,  semblent  indiquer  que  l'industrie  mé- 
tallurgique, en  général,  est  arrivée  à  son  apogée. 

Sur  le  marché  du  comptant  il  faut  d'abord  constater 
la  bonne  tenue  des  actions  de  Banques.  Non  seulement 
le  dernier  exercice  a  été  fructueux,  mais  l'avenir  se 
présente  sous  des  auspices  favorables  sous  l'impression 
des  nombreuses  affaires  qu'on  prépare,  et  qui  seront 
lancées  aussitôt  que  la  situation  monétaire  le  per- 
mettra. 

Caisse  Générale  de  Reporls  el  de  Dépôts  en  hausse  à 
1.180.  Pour  la  première  quinzaine  de  février  la  Caisse 
bonifie  à  ses  déposants,  en  compte  de  quinzaine,  un 
intérêt  de  3  64  0/0  net.  L'ensemble  des  opérations  con- 
clues pour  cette  période  comporte  une  somme  de  167 
millions  de  francs. 

Sur  le  marché  des  Tramways,  les  transactions  sont 
actives  et  les  cours,  sur  toute  la  ligne,  en  bonne  re- 
prise. 

La  situation  sur  les  marchés  des  produits  de  l'indus- 
trie sidérurgique  n'offre  plus  ce  bel  ensemble  de  grande 
prospérité  que  nous  avons  eu  à  constater  pendant 
l'hiver,  et  si  on  conserve  encore  confiance  dans  un 
développement  favorable  au  commencement  du  prin- 
temps, il  est  évident  que  nous  traversons  pour  le  mo- 
ment une  période  de  transition.  En  Belgique,  les  carnets 
de  commandes  pour  les  mois  de  mars  et  avril  semblent 
offrir  quelques  lacunes,  car  les  rabais  des  prix  pour 
fourniture  pendant  cette  période  sont  fréquents.  Quant 
aux  échéances  plus  éloignées,  il  est  impossible  pour  les 
fabricants  de  fers  finis  de  s'engager.  On  ne  sait  quels 
seront  les  prix  du  charbon  et  de  la  fonte  après  la  fin 
des  contrats  en  cours.  On  connaît  seulement  les  dispo- 
sitions des  producteurs  de  faire  la  hausse  dans  la  plus 
forte  proportion  possible. 

En  Allemagne,  il  faut  attendre  la  fin  du  mois  pour 
savoir  quelle  tournure  prendront  les  affaires.  Pour  le 
moment,  on  est  encore  activement  occupé  avec  l'exé- 
cution des  ordres  qui  doivent  passer  la  frontière  avant 
le  1er  mars.  Le  Syndicat  de  la  fonte  et  des  demi-pro- 
duits a  bien  vendu  toute  sa  production  jusqu'à  la 
fin  du  semestre,  mais  cela  n'a  pas  beaucoup  d'impor- 
tance, car  nous  savons  par  expérience  que  ces  engage- 
ments ne  sont  pas  tenus  ou  au  moins  très  mal  obser- 
vés, s'il  y  a  un  arrêt  dans  le  travail. 

Les  warrants  de  fontes  en  Angleterre  sont  en  baisse, 
sans  que  la  faiblesse  des  prix  ait  amené  des  achats  de 
la  part  de  la  consommation  pour  les  stocks  énormes 
qui  se  trouvent  dans  les  magasins  publics.  Au  con- 
traire, malgré  un  arrêt  de  quatre  hauts  fourneaux,  dû 
à  un  accident,  les  stocks  ont  encore  augmenté.  L'in- 
dustrie transformante  est  toujours  très  occupée,  mais 
elle  est  incapable  d'absorber  toute  la  production  en 
demi-produits. 

En  Amérique,  pour  la  première  fois  depuis  de  longs 
mois,  les  avis  parlent  d'une  baisse  des  prix  du  fer  brut. 
La  semaine  dernière  encore  on  nous  a  assuré  que  la 
production  ne  peut  pas  suivre  la  consommation  et  que 
l'industrie  ne  peut  pas  trouver  toute  la  quantité  dont 
elle  a  besoin.  Est-il  possible  que  cette  situation  se  soit 
subitement  retournée,  car  évidemment  il  ne  peut  pas  y 
avoir  de  baisse  si  la  quantité  offerte  ne  suflit  pas  à  la 
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demande  ?  Il  faut  plutôt  supposer  que  la  spéculation 
a  joué  un  rôle  important  dans  l'activité  extraordinaire 
de  l'hiver  dernier  et  qu'elle  est  actuellement  tellement 
saturée  d'engagements  que  l'arrêt  s'impose. 

A  notre  Bourse  les  titres  de  ce  groupe  ont  pu  amé- 
liorer leurs  cours,  sans  que  les  transactions  aient  eu 
une  très  grande  valeur.  Les  capitalistes  continuent  à 
se  tenir  à  l'écart,  les  dividendes  probables  pour  l'exer- 
cice en  cours,  malgré  les  bénéfices  importants  réalisés 
par  les  usines,  ne  répondront  nullement  à  une  capita- 
lisation proportionnée  au  risque. 

Les  actions  de  nos  Charbonnages  sont  fermes.  Les 
dividendes  pour  1905  varieront  beaucoup  d'un  charbon- 
nage à  l'autre,  suivant  que  l'affaire  a  été  plus  ou  moins 
touchée  par  la  grève  du  printemps.  A  côté  des  Sociétés 
qui  pourront  même  augmenter  leur  distribution,  il  y 
en  a  d'autres,  surtout  dans  le  Borinage,  dont  le  divi- 
dende n'atteindra  pas  le  chiffre  de  1901.  Quant  à  l'ave- 
nir, il  se  présente  très  favorable.  Comme  on  peut  le 
constater  par  la  statistique  officielle  de  fin  d'année,  les 
stocks  ont  presque  complètement  disparu.  Par  contre, 
la  demande  de  l'industrie  reste  nourrie,  et  la  hausse 
des  prix  à  l'adjudication  du  mois  prochain  ne  fait  pas 
de  doute.  Malheureusement  les  cours  des  titres  se 
trouvent  déjà  à  un  niveau  qui  fera  toute  avance  ulté- 
rieure assez  difficile. 


Wormatioiis  Êaips  et  Financières 


Le  Commerce  extérieur  de  la  Belgique.  —  Pendant 
l'année  1905,  le  commerce  général  d'importations  s'est  élevé 
à  19.408.887  tonnes,  d'une  valeur  de  2.885.250.000  fr.,  contre 
17.934,808  tonnes,  valant  2.672.199.000  fr.  pendant  l'année  1904. 

En  exportation,  cette  même  période  comporte  un  chiffre 
de  15.305.493  tonnes,  coûtant  2.186.380.000  francs,  contre 
15.330.508  tonnes,  coûtant  2. 074.000.000  de  francs,  en  1904.  De 
ces  chiffres  rassortent  un  accroissement  de  1.484.079  tonnes  ou 
8.3  0/0  et  de  213.051.000  fr.  ou  8  0/0  pour  les  importations. 
La  différence  pour  l'exportation  se  solde  par  une  augmen'a- 
tion  de  112.380.000  francs  ou  5.4  0/0  pour  l'année  1905,  avec 
une  diminution  de  25.015  tonnes. 

Le  total  des  droits  de  douane  perçus  de  ces  deux  chefs 
s'élève  à  55.572  351  francs,  contre  50.184.412  francs  en  1904, 
ce  qui  établit  une  différence  en  plus  de  10.7  0/0,  exactement 
5.387.93V)  francs. 

Dans  ces  chiffres  figurent  les  quatre  pays  principaux:  l'Al- 
lemagne, l'Angleterre,  la  France  et  les  Pays-Bas,  pour  les 
sommes  suivantes,  en  milliers  de  francs  : 


Importations 

1905 

1904 

1903 

Allemagne  

324.255 
238.712 
430.181 
234.651 

275.879 
221.017 
407.439 

232.020 

273.021 
209.407 
356.192 
217.930 

Exportations 

1905 

1904 

1903 

Allemagne  

France  

479.092 
370.940 
361.694 
249.671 

401.249 
£90.476 
343.414 
257.541 

401.558 
362.299 
387.618 
219.603 

Caisse  Générale  de  Reports  et  de  Dépôts.  —  L'exercice 
1905  se  solde  avec  un  bénéfice  net  de  1.372.260  fr.  81  qui 
trouveront  l'emploi  suivant  :  Au  fonds  de  réserve  200.000  fr., 
dividende  de  50  francs  ou  10  0/0  aux  actionnaires  1.000.000. 
Le  surplus,  en  tantièmes,  à  l'administration,  au  directeur  et 
au  personnel.  Après  la  répartition,  la  réserve  aura  une  im- 
portance de  5. 163. 708  fr.  89,  soit  51  0/0  du  capital  de  dix  mil- 
lions. Les  opérations  d'escompte  ont  porté  sur  une  somme  de 
671.6:6.801  fr.  87,  les  avances  sur  nantissements  et  reports 
sur  1.851.550.533  fr.  5i.  Le  portefeuille  titres,  de  25  millions 
28.004  fr.  50,  se  compose  entièrement  de  fonds  d'Etats. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 

Madrid,  le  5  février  1906. 
La  situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 

Nous  entrevoyons  déjà  la  fin  du  conflit  civico- 
militaire,  en  ce  sens  qu'il  est  à  croire  que,  dans  le 
courant  de  cette  semaine,  le  Sénat,  au  moins,  aura  dit 
son  mot.  Pendant  ce  temps,  la  Chambre  va  discuter 
une  motion  relative  à  l'état  des  esprits  à  Barcelone,  et 
les  affirmations  qui  seront  faites  au  cours  des  débats 
éclaireront  un  peu  l'avenir.  Ce  qui  complique  encore 
plus  cette  affaire,  c'est  que  les  sénateurs  civils,  d'ac- 
cord avec  le  Gouvernement,  ont  glissé,  dans  le  projet, 
quelques  articles  dont  l'application  ferait  revenir  la 
presse  à  l'époque  de  la  législation  du  temps  de 
Charles  X. 

Les  bases  du  tarif  douanier  ont  été  approuvées  par 
la  Chambre  avec  quelques  modifications  qui  ne  chan- 
gent en  rien  le  projet  du  <  rouvernement.  Je  dois  dire 
qu'elles  l'ont  aggravé  au  lieu  de  l'adoucir.  On  peut  me 
répondre  que  ces  aggravations  sont  peu  importantes, 
mais  elles  n'en  constituent  pas  moins  un  état  d'esprit 
avec  lequel  il  faut  compter.  Leur  tendance  est  de  ren- 
dre difficile  l'exportation  do  matières  premières  et 
parmi  celles-ci  il  y  en  a  deux  qui  intéressent  l'indus- 
trie française  :  ce  sont  les  chiffons  de  lainages  qui 
seront  frappés  d'un  droit  de  sortie  à  la  suite  des 
efforts  tentés  dans  ce  but  par  les  tisseurs  d'Alcoy  ;  ils 
veulent  avoir  plus  de  facilités  pour  s'approvisionner, 
et  les  os,  naturels  ou  calcinés  dont  les  usines  de  pro- 
duits chimiques  de  Bordeaux  et  de  Lyon  achètent  une 
certaine  quantité  à  un  prix  dépassant  celui  que  payent 
quelques  industriels  espagnols,  malgré  les  frais  de 
transport  et  autres,  à  la  charge  de  l'acheteur  français. 
Le  Président  de  la  Commission  à  la  Chambre  était,  par 
principe,  opposé  aux  droits  d'exportation,  mais,  outre 
qu'il  se  trouvait  en  minorité,  il  s'est  vu  obligé  de 
transiger  à  cause  de  la  hâte  du  Gouvernement  qui  a 
besoin  de  déblayer  le  terrain  de  certaines  questions 
vitales  afin  de  laisser  place  nette  pour  l'avenir.  Nous 
ne  connaissons  pas,  officiellement,  quels  sont  les 
droits  résultant  de  la  nouvelle  tarification,  mais  il  n'y 
a  pas  de  doute  que  pour  les  produits  ouvrés  les  sur- 
taxes seront  sensibles.  Il  est  vrai  qu'il  y  a  là  une 
contre-partie  dans  les  droits  dont  les  puissances  inté- 
ressées voudront  frapper  les  produits  espagnols. 

On  dit  dans  les  couloirs  que  la  Commission  du  Sé- 
nat va  apporter  au  projet  certaines  modifications 

La  Gaccla  a  publié  le  total  des  recettes  et  des  dépen- 
ses budgétaires  pendant  les  douze  mois  de  l'année 
1905.  Les  premières  ont  atteint  971  millions,  plus 
56  millions  provenant  des  années  antérieures  En  voici 
le  détail  : 


Contributions  directes   401.0  millions 

—         indirectes   364  6  — 

Monopoles   170.6  — 

Rentes   16.6  — 

Ventes   2.9  — 

Autres  ressourses   14.6  — 


Total   971.0  millions 


Les  dépenses  ont  atteint  933  millions  pour  1S05  et 
26  millions  pour  les  exercices  arriérés. 

L'ensemble  des  recettes  est  de  1.027  millions  et  celui 
des  dépenses  de  960,  ce  qui  laisse  un  boni  de  67  mil- 
lions; il  convient  d'attendre  la  publication  de  la  liqui- 
dation provisoire  pour  apprécier  les  résultats  de 
l'année;  d'autre  part,  et  bien  que  cette  question  soit 
indépendante  du  budget  de  1905,  il  convient  de  rappe- 
ler, au  point  de  vue  de  l'avenir,  que  les  demandes  de 
crédits  supplémentaires  dépassent  24  millions. 
.  Les  recettes  en  or  (douanes)  ont  atteint  78.885.462 
pesetas  :  le  service  des  crédits  en  or  n'a  probablement 
pas  dépassé  46  ou  48  millions. 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Grèce 


A  propos  de  la  question  marocaine  et  de  ses  consé- 
quences pour  l'Espagne,  on  fait  remarquer  qu'il  s'opère, 
depuis  dés  mois  et  en  grande  échelle,  un  rapatriement 
des  douros  espagnols  circulant  au  Maroc  :  il  y  aurait 
même  un  arbitrage,  car  les  importateurs  achèteraient, 
dans  les  places  du  Midi,  des  francs  et  des  livres  pour 
se  rembourser  de  leurs  achats.- L'opinion  publique  at- 
tribue cette  opération  aux  maisons  françaises. 

La  Bourse  a  débuté  par  une  fermeté  qui  ne  s'est  pas 
démentie  pendant  toute  la  semaine,  et  à  laquelle  a  puis- 
samment contribué  la  bonne  tenue  du  marché  de  Paris. 
La  liquidation  a  été  facile,  et.  au  lieu  du  manque  de 
titres,  rêvé  par  quelques-uns,  il  y  en  a  eu.un  petit  excé- 
dent qui  a  pris  pension  dans  les  portefeuilles  des 
grands  établissements  de  crédit.  L'argent  a  été  bien 
raisonnable,  <"ar  il  s'est  contenté  de  17  1/2  centimes,  et 
les  capitalistes  ont  remercié  les  emprunteurs. 

Grâce  à. ce  concours  de  circonstances,  auxquelles  il' 
convient  d'ajouter  la  croyance  qui  a  dominé,  pendant 
quelques  jours,  dans  l'existence  d  une  formule  mettant 
d'accord  civils  et  militaires,  le  4  0/0,  dont  la  clôture 
s'était  faite  lundi  dernier  à  79  10  0/0,  a  atteint  79  40  et 
ferme,  samedi,  à  79  35.  Ce  cours  a  amené  des  réalisa- 
tions et,  quoique  la  fermeté  domine,  le  marché  finit 
sous  la  crainte  d'un  petit  mouvement  de  recul,  mais 
la  spéculation  à  la  hausse  continue  à  garder  sa  belle 
assurance  et  escompte,  une  autre  fois,  le  prix  de  80  50  0/0 
pour  la  Dette  perpétuelle,  coupon  d'avril  détaché.  Elle 
sera  bien  heureuse  de  la  coter  avec  ce  coupon. 

Le  5  0/0  a  été  remarquablement  ferme  et  a  touché 
samedi  le  cours  de  99  95  0/0,  autant  dire  le  pair  ;  il  y  a 
eu  des  demandes  qui  n'ont  pu  être  servies  faute  de 
preneurs. 

Aujourd'hui,  la  tendance  a  été  la  même,  et  l'argent 
abondant  dans  tous  les  compartiments.  Aussi  les 
valeurs  ont  elles  regagné,  et  au  delà,  les  cours  de 
samedi. 

Les  actions  de  la  Banque  d'Espagne  se  sont  tenues 
à  des  prix  variant  de  417  50  à  4"20  0/0;  IlgpotUéraire 
cV Espagne,  211  0/0;  Tabacs  aux  environs  de  374  0/0; 
ffispano-Ameriea/no  à  127  50  0/0;  Espagnole  de  Crédit, 
à  102  50  0/0  ;  Castilla,  sans  affaires. 

Les  actions  de  la  Compagnie  Sucrière  sont  moins 
délaissées  ;  les  préférences  passent  de  66  50  à  70  0/0  ; 
les  ordinaires  à  36  0/0  ;  obligations  à  98  0/0. 

Allos  Hornos,  de  Bilbao,  à  224  0/0;  cette  valeur 
hausse  ou  baisse  selon  que  les  nouvelles  sont  favora- 
bles ou  adverses  à  la  fondation  du  trust  de  la  métal- 
lurgie. Explosifs,  279  0/0;  Résineras,  172  0/0. 

Obligations  du  Trésor  à  101  20  0/0  ;  elles  sont  très 
demandées  à  cause  de  leur  qualité  de  papier  rembour- 
sable à  trois  mois  et  parce  que  le  public  suppose  que 
cette  prorogation  sera  la  dernière;  il  a  peut-être  raison. 
Le  bruit  court  que  l'émission  de  la  nouvelle  Dette  ne 
sera  pas  limitée  au  retrait  des  obligations,  mais  qu'elle 
s'élèvera  au  double.  Enregistrons  la  nouvelle  en  atten- 
dant qu'elle  prenne  corps. 

Madrûena  de  Electricidad,  à  89  0/0  ;  Electricidad  de 
ChambériSO  0/0;  Duro-Felquera  98  0/0,  Ville  de  Ma- 
drid :  Résultas  81  0/0  ;  Ensanche  4  1  2  0/0,  90  0/0. 

Le  prix  du  change  a  reculé  de  nouveau  cette  semaine  : 
après  s'être  tenu  quelques  jours  au-dessus  de  23  0/0,  .il 
a  clôturé  samedi  à  22  70,  après  l'heure  officielle.  Les 
affaires  traitées  ont  porté  sur  1.850.000  fr.  et.  17.200 
livres  sterling.  Le  papier  est  offert  et  les  preneurs 
essayent  de  s'en  défaire  aussitôt  que  possible.  Quel- 
ques-uns sont  impressionnés  par  la  somme  en  or  à  la 
disposition  du  Trésor  public  et  par  la  croyance  qu'une 
fois  les  questions  brûlantes  résolues,  le  Gouvernement 
s'occupera  activement  de  la  réforme  monétaire.  Il  n'y 
a  aucun  doute  que,  si  les  exigences  budgétaires  ne  for- 
cent pas  le  Gouvernement  à  vendre  de  l'or  pour  se 
procurer  des  ressources,  la  réserve  de  métal  jaune 
pourra  augmenter  d'année  en  année.  L'application  du 
paiement  de  tous  les  droits  de  douane  en  or  pourra 
augmenter  le  solde  de  ce  compte.  Aujourd'hui  nouvelle 
baisse  à  22  45  0/0,  et  le  chèque  reste  offert. 

Voici  la  comparaison  des  coars  des  principales 


valeurs  de  notre  place,  pendant  les  quatre  dernières 
semaines  : 

15jan.  22  jan.   29  jan.     5  févr 

4  0/0  Intérieur   78  70      78  05      79  10      79  45 

5  0/0  Amortissable   98  95      99  10      99  40      99  95 

Banque  d'Espagne   419  ..  420  . .     419  ..     419  50 

—     Hypothécaire...     210  50  212   

Comp.  Fenn.  des  Tabacs     377  . .  375  50     373  . .     375  . . 

Chèque  sur  Paris   23  90      23  ..       23  20      22  45 

—        Londres ...      31  12      ....      30  95      30  78 

Gédules  hypothéc.  4  0/0.     101  25  101  35     101  60     102  . . 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  nous  relevons 
les  changements  suivants  :  ~\-  or,  0*1  million;  -  avan- 
ces, 3;  —  circulation,  1  ;  —  comptes  courants,  12. 


Recettes    des   Chemins   de   fer  Espagnols 

Du  1"  au  ?l  janvier  [3  semaines) 


LIGNES 

Kilom 
expl. 

1903 

1904 

1905 

1900 

Nord  del'Espagne: 
Ancien  réseau... 
Asturies,  Galice. 
Valence  à  Utiel  . 

San  Juan  de  Las 

Abadesas  

A  Imansa  Valence 

Total  Norddel'Esp.. 

2.070 
784 
88 
104 

112 

499 

Pesetas 

2.364.0r2 
1.042  51S 
45. '200 
84.985 

136.414 

806  :m 

Pesetas 

3  427.811 
998.641 
72  525 
86. (04 

138.490 

813-729 

Pesetas 

3. 67/. 569 
1.323  614 
49.645 
93  67  b 

154.960 
834  501 

Pesetas 

3.658.448 
1.205.601 
66  650 
112.388 

144.658 
913  511 

3.081 

5  479  497 

5.537.120 

0  183. 995 

6.131.256 

1.007 

3.650 
310 

1.131  Si9 

5  262. 291 
219719 

1.020.550 

5.351.967 
190  819 

1.171.434 

5.318.585 
262.374 

1.108.372 

5.649.403 
2f6  593 

Madrid-Saragosse 
Barcel .  -France . 
Sud  de  l'Espagne. 

Coui  rier  de  la  Bourse  de  Madrid 


Madrid,  7  février  1906. 

Malgré  la  rareté  des  affaires,  la  Bourse  reste  très  ferme. 
L'Intérieure  clôture  à  79  50.  Le  change  sur  Paris  poursuit 
son  amélioration  et  finit  à  21  32. 


GRÈCE 


Le  Commerce  extérieur.  —  Le  Bureau  do  statistique  du 
Ministère  des  Finances  de  la  Grèce  vient  de  publier  son 
Bulletin  relatif  au  troisième  trimestre  1905. 

"Voici,  en  ce  qui  coucerne  le  commerce  extérieur,  les  chiffres 
fournis  : 

3''  trimestre  3e  trimestre 

1904  1905—  Différence 


1  m  ]  n  «r  La  fions   35.  483.047 

Exportations   29.350.175 

Commerce  total  ...  64.833.222 
Droits  perçus,  pap.  7.974.955 
—  or.  .  1.345.853 

9  1"'  mois 
1904 


Importations   98.624.85) 

Exportations   69.849.583 

Commerce  total  . . .  168.474.  433 

Droits  perçus,  pap.  20.465.757 

—          or.  .  4.302.346 


1905— 

(En  francs) 
36.194.029 
2S. 397. 108 
64.591.137 
8.586.555 
1.273.170 
9  1"'  mois 
1905 

(En  francs) 
97.849.343 
59.311.531 
157.100.874 
22.455.935 
•2.718.896 


+ 


+ 


710.982 
953.067 
242.085 
611.600 
72.1)83 


Différence 


—  775.507 

—  10.538  052 

—  11.313.559 
+  1.990.178 

—  1.583.450 


Recettes  des  Monopoles  de  l'Etat  grec.  —  Voici  quels 
ont  été,  pendant  les.  neuf  premiers  mois  des  trois  dernières 
années,  les  produits  des  monopoles  de  l'Etat  grec  : 

Cartes 

Sel         Pétrole   Allumettes    à  jouer 


1903   1.973.018 

1904   2.172.723 

1905   2.108.612 


(Eu  drachmes-papier) 

4.304.625   1.182.263  193.773 

4.555.245   1.334.281  214.921 

4.207.605   1.312.450  181.701 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Italie 
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Mouvement  de  la  Navigation.  —  Les  tableaux  suivants 
donnent  le  mouvement  de  la  navigation  de  la  Grèce  pendant 
le  3e  trirnestie  1905,  avec  les  chiffres  comparatifs  pour  la 
période  correspondante  de  Tannée -précédente  : 


3e  trimestre 
1904 

Nombre 

de  Ton- 
navires  nage' 


3°  trimestre 
1905 

Nombre 

de 
navires 


Difl'ér.  en  1905 


Ton. 
nage 


Nombre 

de 
navires 


Tara* 
nage 


Entrées.    1.892  1.210.732  1.891  1.307.880  —    1    -+-  97.118 

Sorties.    1.783  1.209.075  1.709  1.271.842  —  74   -+-  2.767 

Neuf  Ie"  mois  Neuf  Ie'1"  mois 

1904  1905  Différ.  en  1905 

Entrées.   5.426  3.578. 30a  5.147  3.670.704  —279   -t-  92.401 

Sorties.    5.158  3.687.374  4.816  3.576.324  —342  —111.050 


ITALIE 


LA  SITUATION 


Rome,  6  février  1906. 

La  crise  ministérielle  et  le  nouveau  ministère.  —  Le  marché  financier. 
—  Le  budget  1906-190";.  —  Les  recettes  du  Trésor. 

La  crise  ministérielle  que  tout  le  monde  prévoyait  et 
que  je  vous  avais  fait  prévoir  dans  ma  dernière  lettre 
a  éclaté.  Le  premier  février,  M.  Fortis,  mis  en  mi- 
norité de  33  voix  à  la  Chambre  des  députés,  a  donné 
sa  démission.  Il  est  impossible  de  dire  exactement 
sur  quelle  question  M.  Fortis  a  été  mis  en  minorité  : 
on  ne  lui  a  fait  aucun  grief  particulier.  On  a  incriminé 
l'ensemble  de  sa  politique  :  sa  mollesse,  son  inconsis- 
tance, son  défaut  d'orientation- précise. 

Il  ne  sort  aucune  indication  bien  exacte  du  vote  qui 
a  renversé  le  ministère  Fortis.  Aussi  sa  démission  a-t- 
elle  été  suivie  d'un  premier  moment  de  désarroi,  où 
l'on  parlait  à  la  fois  de  vingt  compétiteurs  pour  la  nou- 
velle présidence  du  Conseil.  A  l'heure  où  j'écris,  le 
choix  du  Roi  s'est  définitivement  flxé  sur  l'homme  qui 
lui  a  été  désigné  par  tous  :  c'est  M.  Sonnino.  M.  Son- 
nino  a  rapidement  travaillé  à  la  constitution  du  nou- 
veau Cabinet  et  a  réussi.  On  assure  que  parmi  ses  col- 
laborateurs figureront  MM.  Salandra,  Coceo-Ortu, 
Lacava,  Carminé,  Sacchi,  Maggiorino-Ferraris. 

Ce  Ministère  semble,  dès  à  présent,  assuré  de  l'appui 
de  MM.  Rudini  et  Gallo,  il  aura  aussi  l'appui  de  la 
droite.  Un  Cabinet  constitué  sur  ces  bases  naît  dans 
des  conditions  viables  et  est  assuré  de  l'avenir. 

Le  choix  le  plus  délicat  pour  le  nouveau  président  du 
Conseil  était  celui  du  ministre  des  Affaires  étrangères. 
S'il  faut  en  croire  des  bruits  qui  circulent  dans  les 
sphères  où  l'on  est  généralement  bien  informé,  ce  por- 
tefeuille serait  attribué  à  M.  Francesco  Guicciardini. 

Les  officieux  assurent  que  le  programme  de  M.  Son- 
nino comporterait  principalement  les  points  suivants  : 
1»  Conversion  de  la  "rente  et  dévolution  d'une  partie 
des  profits  de  l'opération  en  faveur  des  provinces  du 
Midi;  2°  Réforme  et  liquidation  dts  chemins  de  fer; 
3°  Maintien  des  budgets  militaires  à  leur  état  actuel, 
en  respectant  les  engagements  imposés  par  les  conven- 
tions d'alliance. 

Le'marché  financier  de  Rome,  après  deux  semaines 
de  réserve  et  d'hésitation,  a  retrouvé  de  l'activité  et  de 
la  fermeté,  surtout  après  la  facilité  avec  laquelle  s'est 
opérée  la  liquidation.  C'est  vous  dire  que  les  disponi- 
bilités monétaires  ont  été  abondantes. 

Longtemps,  la  bonne  tenue  de  la  rente  italienne,  à 
la  Rourse  de  Rome,  a  été  le  reflet  des  hauts  cours  pra- 
tiqués à  l'étranger. 

Aujourd'hui,  notre  rente  semble  trouver  chez  nous 
des  soutiens  et  sa  fermeté  vient  des  appuis  qu'elle 
trouve  en  Italie  même. 

Je  vous  ai  envoyé,  dans  ma  dernière  lettre,  les  chif- 
fres du  budget  rectifié  de  1905-1900.  Nous  connaissons 


maintenant  les  chiffres  —  provisoires,  peut-être  —  du 
budget  de  190G-1907. 

Comparé  au  budget  précédent,  le  budget  du  prochain 
exercice  accuse  aux  dépenses  une  augmentation  de 
102.885.143  lire  ;  dans  les  recettes  une  augmentation 
de  119.8tl3.631  lire,  et,  par  suite,  un  excédent  supérieur 
de  10.998. 488  lire  à  l'excédent  du  dernier  exercice. 

Il  est  hors  de  doute  que  ces  données  subiront  plus 
d'une  modification  sérieuse.  Néanmois,  c'est  sur  ces 
bases  favorables  que  sera  établi  et  calculé  le  prochain 
budget. 

On  tiendra  compte,  actuellement,  dans  les  change- 
ments à  faire,  des  résultats  du  présent  exercice.  Ils 
s'annoncent  comme  favorables.  En  effet,  les  comptes 
du  Trésor  au  31  décembre  1905,  fin  du  premier  semes- 
tre de  l'exercice  financier  en  cours,  présentent  une 
amélioration  de  65  778.913  lire  sur  la  situation  consta- 
tée au  30  juin  de  l'année  dernière,  clôture  de  l'exercice 
précédent. 

Cette  amélioration  est  moindre  que  celle  que  l'on 
avait  au  30  novembre  dernier,  laquelle  se  trouvait  être 
de  plus  de  £.27  millions,  par  effet  des  opérations  de 
trésorerie  dépendant  des  liquidations  de  chemins  de 
fer. 

Le  total  des  recouvrements  du  môme  premier  semes- 
tre s'élève  à  945.437  837  lire,  supérieur  de  42.709.160 
lire  par  rapport  à  la  recette  du  semestre  correspondant 
du  précédent  exercice. 

Une  bonne  moitié  de  cette  augmentation  provient 
des  produits  douaniers,  toujours  du  fait  des  fortes 
importations  de  blé  ;  à  l'autre  moitié  ont  contribué 
presque  toutes  les  autres  principales  branches  de  recet- 
tes ordinaires,  sauf  l'impôt  foncier,  à  cause  des  dégrè- 
vements accordés. 


Informations  Èononiips  et  financières 


Les  Recettes  du  Trésor.  —  Dans  les  sept  premiers  mois 
de  l'exercice  financier  en  cours,  c'est-à-dire  du  l"  juillet  1905 
au  31  janvier  1900,  les  principales  recettes  de  l'Etat  ont 
produit  le  chiffre  de  909.764.371  lire,  supérieur  de  45.920.822 
lire  â  celui  de  la  période  correspondante  de  l'exercice  1904-05. 

La  plus  grande  partie  de  cette  augmentation  de  recettes  est 
due  aux  douaues,  mais  y  ont  contribué  également  les  taxes 
sur  les  affaires  et  le  rendement  des  tabacs  : 

Recouvrements  Différences 
juillet-janv.  1900     sur  1904-05 

(En  lire) 

Taxes  sur  les  affaires   145.184.676  +  11.504.915 

Impôt  foncier                            49.349.010  —  920.522 

—  sur  le  bâtiment                 46.925.025  +  589.986 

—  sur  la  richesse  mobil. .  156.444.991  +  2.083.522 

Taxe  de  fabrication                     79.580.281  —  4.122.610 

Douanes,  droits  maritimes.. .  159.101.3d5  +  28.000.173 

Octroi                                       45  297.331  —  32.259 

Tabacs   134.654.W78  +  3.613.787 

Sels                                         48.608.839  +  1.733.223 

Loterie  et  taxe  sur  les  loteries      44.618.605  +  3.416.607 


909.764  371 


45.926.822 


Budget  des  Chemins  de  fer  italiens.  —  La  Direction 
générale  des  Chemins  de  fer  de  l'Etat  et  les  Ministres  des 
Travaux  publics  et  du  Trésor  établissent  en  ce  moment  le 
budget  des  dépenses  nécessaires  pour  les  Chemins  de  fer  do 
l'Etat  pendant  la  période  financière  1906-1916'. 

Pour  redoublements  de  rails,  agrandissements  de  quais, 
d'emplacements,  etc.,  écrit  la  Chambre  de  Commerce  fran- 
çaise de  Milan  dans  son  dernier  bulletin  mensuel,  une 
somme  de  500.000.000  est  nécessaire.  Parmi  les  lignes  qui 
exigeraient  le  redoublement  des  voies,  se  trouvent  :  la  liomc- 
Pise  sur  le  trajet  Moltalto-Vada  ;  entre  Naples-Eboli,  le  trajet 
Nocera-Battipaglia.  entre  Rome-Florenco,  le  trajet  Chiusi- 
Florence  ;  entre  Yeniso-Udine,  le  trajet  Mestre-Tn  \  ise  ; 
entre  Turin-Modane,  le  trajet  Turin-Bussoleno-Salbertrand- 
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Boulard  ;  entre  Gènes-Pise,  le  (rajet  Gènes-Chiavari  et  diffé- 
rents trajets  sur  la  ligne  Gènes  à  Vintimille. 

Beaucoup  de  stations  principales  seront  agrandies  ou 
reconstruites,  entre  autres  :  Milan,  Rome,  Naples,  Bologne, 
Gatane,  Messine,  Turin,  Vérone,  Venise. 

L'augmentation  du  matériel  roulant  exigera  une  somme  de 
cent  millions  au  moins. 

Outre  les  500.000.000  de  lire  pour  les  travaux  et  les  100  mil- 
lions pour  le  matériel,  il  faut  encore  tenir  compte,  pendant 
les  dix  ans,  des  travaux  et  du  matériel  nécessaire  pour 
l'augmentation  du  trafic  à  prévoir  pendant  ces  dix  années  : 
soit  un  chiffre  de  400  millions  environ. 

Au  total,  il  s'agit  d'un  milliard  en  chiffres  ronds,  néces- 
saires en  dix  ans.  L'Administration  des  Chemins  de  fer  de 
l'Etat  propose  que  cette  somme  soit  anticipée  par  le  Trésor, 
faisant  grever  les  intérêts  sur  le  bilan  des  Chemins  de  fer  et 
promettant  de  payer,  d'autre  part,  au  Trésor  la  somme 
prévue  par  le  projet  de  loi,  sur  l'exploitation  définitive  des 
Chemins  de  fer  de  l'Etat. 


Le  tableau  suivant  nous  donne  la  production  des  usines 
métallurgiques  italiennes  en  1903  et  1004  : 


La  Production  minérale.  —  Le  corps  royal  dos  mines 
vient  de  publier  son  rapport  sur  l'exercice  1904.  Il  en  ré- 
sulte que  la  production  minérale  de  l'Italie  s'est  élevée,  pen- 
dant l'année  précitée,  à  85.204.934  lire,  au  lieu  de  85.593.615 
lire  en  1903.  La  production  des  usines  métallurgiques  a  été 
de  319. 47-2. 153  lire,  au  lieu  de  297.172.194  lire  en  1903. 

En  ce  qui  concerne  les  minerais,  voici  les  résultats  des 
six  dernières  années  : 

Minerai      Autres  minerais 


Minerai 

de  plomb, 

de 

argent 

métal  li- 

non 

soufre 

et  zinc 

.  ques 

métall. 

Totaux 

(Eu  tonnes) 

1899.. 

3.763.206 

182.215 

490.304 

547.183 

4.982.908 

1900.. 

3.028.643 

175.366 

498.920 

657.656 

4.960.585 

1901.. 

3.726.016 

179.714 

514.909 

615. 1C0 

5.036.669 

190».. 

3.581.671 

174.716 

530.200 

566.691 

4.853.284 

1903. . 

3.690.532 

200.369 

668.329 

525.896 

5.085.126 

1904. . 

3.539.444 

191.354 

752.491 

559.624 

5.042.913 

Il  faut  ajouter  en  outre  2.551.396  m.  c.  de  gaz  carburé 
naturel,  avec  une  valeur  de  86.604  lire  en  1904,  contre  2  mil- 
lions 255.596  m.  c,  avec  une  valeur  de  77.844  lire  en  1903. 

AToici  un  tab'cau  détaillé  de  la  production  en  1903  et  1004  : 

1903  1  1904 


Minerais  : 

Fer  

Manganèse  

Fer  manganèse. . . 

Cuivre  

Zinc  

Plomb   

Argent  

Or  

Antimoine  

Mercure  

Arsenic  

Mixtes  Zn,  Pb,  Cu 
Pyrites  de  fer  [mê- 
me cuprifères).. . 
Combustihles  fos- 
siles  : 

Minerais  do  soufre 

Sel  gemme  

Sel  de  source  

Pétrole  

Gaz  hydrocarbure 

naturel  

Eaux  minérales . . 
Roche  asphaltique 

Bitume  brut  

Alun  

Acide  borique. . . . 
Sulfate  de  sodium 
Graphite  

Totaux. . . . 


Quantité  Valeur 


Tonnes 
374  790 
1.930 
4.735 
114.823 
157.521 
42.443 
405 
5.734 
6.927 
55.528 
50 
2.357 

101.455 

346.887 
5.690.532 
25.911 
10.S62 
2.486 
m3 
2.255.596 
Tonnes 
31.017 
89.078 
612 
8.100 
2.583 
340 
7.920 


Lire 


5.409 
58 
58 
2.955 
17.144 
5.480 
235 
123 
209 
1.327 
4 
27 


.905 

.0.711 
.714 
.100 
.211 
.49H 
890 
.337 
.710 
.962 
.000 
.240 


1.617.370 


.940.916 
.852.437 
395. 586 
316.649 
737.293 

77.844 

412. E03 
.154.756 
78.560 
48.600 
774.900 
1.392 
149.5101 


Quantité  Valeur 


Tonnes  Lire 

409.460  5.296.042 

2.836  86.630 

157.503  3.086.401 

148.365  18.205.513 

42.846  5.591.269 

143  151.135 

1.540  22 

5.712  177.384 

60.403  1.320.020 

80  6.400 

2.953  82.093 


112. U04 

362.151 
3.539.444 
18.638 
11.878 
3.543 
m3 
2.551.396 
Tonnes 
30.955 
111.390 
510 
8.000 
2.624 
170 
9.765 


85.593.615|| 


1.763.048 


1. 


975.225 
582.108 
346.769 
345.551 
053.294 

86.604 

412.7:;0 
.530.528 
65.200 
48.000 
734.720 
5.100 
230.790 


85.204.934 


Fonte  en  pains. 

—  de  2e  fusion. 
Fer 

Acier  

Bandes  étamées. . . 

Cuivre  et  alliages. 

Plomb  eu  pains. . . . 

Argent  brut  

Or  brut  ,  

Zinc  en  pains  

Etain  en  pains  et  en 
verges  

Antimoine  

Mercure  

Agglom.  de  eharb. 

Soufre  

Sel  marin  

—  gemme  moulu. 

Sulfate  de  sodium.. 

Asphalte.  

Produits  de  la  dis- 
tillation c'"'  huiles 
minérales  et  du 
charbon  de  terre. 

Gaz  .  .(milliers  m3) 

Produits  de  l'ou- 
vraison  du  kaolin 

Amiante  ouvré 

Baryte  moulu  

(  iraphite  

Talc  

Marbre  en  cubes  . . 
—  moulu 


Totaux. 


1903 

1904 

{  i  i  i  ■  i  i  i  |  i  |  .  , 
1 1  il  1 1 1  1  U 

\j  i  Imii' 

v  dieu  1 

w  lui  11 11  le 

v  aieur 

Tonnes 

Lire 

Tonnes 

Lire 

75.279 

6.251.596 

39.340 

7.712.745 

15.465 

3.321.968 

23  258 

4.760.779 

177.392 

38.043.247 

181.335 

37.939.717 

154! 134 

33.976.364 

177.086 

40.495.149 

11.275 

4.960.000 

16.465 

7's44!200 

1L217 

21  374.645 

11.873 

22. 482 '755 

22.126 

6!235.167 

23.475 

"6.708  477 

kg. 24. 388 

2. 117.646 

kg.24.948 

2.367 .194 

kg.  63 

164.070 

lcg.10.114 

28.537 

L'ô 

63.620 
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106.065 

15 

45.000 

15 

45.0C0 

905 

386.159 

836 

361.450 

312 

1 .799  195 

352 

1.997.600 

724.993 

21  766  347 

903.610 

25  151.825 

862.591 

87.172.684 

880.524 

89.663.479 

451.633 

3.005.206 

433.810 

3.005.066 

1 .050 

9.766 

1  400 

14.280 

40 

L400 

35.757 

1.001.214 

30.817 

939 . 106 

603.648 

21.113.455 

647.638 

22.073.573 

231.367.1 

41.860.645 

244.832.9 

42.942.905 

2.000 

44  000 

2.400 

60.000 

1.258 

1.463.570 

1.500 

1.730  550 

800 

28.000 

360 

25.800 

7.007 

308.525 

8.765 

298.571 

6.300 

333.900 

6.740 

283.080 

8.198 

252.860 

8.400 

260.000 

10.074 

71.925 

10.300 

84.250 

297172.194 

319472.153 

Les  Produits  chimiques  provenant  des  usines  italiennes  se 
sont  élevés  en  1903  à  8.380.068  quintaux,  auxquels  il  faut 
ajouter  20.000  m.  c.  d'oxygène  et  40.(00  m.  c.  d'hydrogène, 
avec  une  valeur  totale  de  74.218.373  lire;  en  1904,  la  produc- 
tion a  été  de  8.675.891  quintaux,  puis  20.000  m.  c.  d'oxygène 
et  40.000  m.  c.  d'hydrogène,  pour  une  valeur  totale  de 
72.647.737  lire. 

Les  Produits  des  carrières  ont  atteint  10.316.222  tonnes, 
avec  une  valeur  de  41.164.562  lire  en  1903,  contre  10.558.148 
tonnes,  avec  une  valeur  de  43.856.105  lire  en  1904.  Le  total 
des  carrières  actives  est  passé  de  11.566  en  1904,  à  11.576  en 
1904. 

Il  y  avait,  en  1903,  11.290  fours,  qui  ont  fourni  6.881.977 
tonnes,  pour  une  valeur  de  122.809.247  lire  ;  en  1904,  il  y 
avait  11.283  fours  qui  ont  produit  6.885.574  tonnes,  pour  une 
valeur  de  127.705.806  lire. 

Il  a  été  extrait,  en  1903,  20.922  tonnes  de  tourbe,  estimées 
299.714  lire:  on  en  a  extrait  16.048  tonnes  en  1904,  pour  une 
valeur  de  230.038  lire. 

Le  tableau  suivant  donne  le  nombre  des  moteurs,  avec  leur 
puissance  en  chevaux-vapeur,  appliqués  aux  industries  mi- 
nières, métallurgiques  et  minéralurgiques  : 


1003 


1904 


Hydrauliques 
Electriques .  .  . 

A  vapeur  

A  gaz  

A  pétrole  


Xornljre 


1.093 
272 

1.225 
172 
11 


Puissance 
en 

chev.-vap. 

02.676 

5.419 
51.544 

4.719  1/2 
46 


Nombre 


961 
347 
.230 
216 
6 


Puissance 
en 

chev.-vap. 

57.650 

6.870  1/2 
54.695  1/2 

6.790 
29 


2.773     124.404  1/2      2.760  126.035 


Courrier  de  la  Bourse  de  Rome 

Rome,  8  février  1906. 
Le  Marché  s'est  alourdi  à  la  suite  de  quelques  réalisations 


de  bénéfices,  mais  la  clôture  est  meilleure 

Voici  les  derniers  cours  : 

La  Rente  est  à  105  45  ;  Méridionaux,  743 
renée,  448  ..;  Banque  Nationale,  1.343. 


;  les  Méditer- 
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AMÉRIQUE 


BRÉSIL 

Recettes  des  Douanes.  —  Pendant  le  mois  de  novembre 
dernier,  1  îs  douanes  de  l'Union  ont  encaissé,  d'après  le  jour- 
nal Le  Brésil,  20.139  contos,  en  chiffres  ronds,  dont  4.701 
contos-or  et  15.438  contos-papier. 

Pour  le  même  mois  de  l'année  dernière,  cette  recette  s'était 
élevée  à  17.823  contos  ;  il  y  a  donc  eu,  en  faveur  de  la  recette 
douanière  de  novembre  dernier,  une  augmentation  de  2.316 
contos,  dont  540  contos-or  et  1.77G  contos-papier.  •- 

La  recette  douanière,  pendant  les  onze  premiers  mois  de 
l'exercice  en  cours,  a  atteint  202. 050  contos,  dont  46.592 
contos-or  et  150.058  contos-papier,  contre  187.794  contos  pour 
la  même  période  précédente,  soit,  en  faveur  de  l'exercice  en 
cours,  une  augmentation  de  14'. "796  contos,  comprenant  4.686 
contos-or  et  10.110  contos-papier. 

La  rente  de  l'exportation  du  territoire  de  l'Acre,  pendant 
le  mois  de  novembre,  a  été  de  258  contos,  soit  123  contos  de 
plus  qu'en  novembre  1904. 

Pendant  les  onze  premiers  mois  de  l'exercice  en  cours,  la 
recette  douanière  de  ce  territoire  s'est  élevée  à  7.591  contos, 
accusant  une  augmentation  de  4.890  contos  sur  la  même 
période  précédente. 

En  additionnant  le  produit  de  l'importation  et  de  l'expor- 
tation douanière  de  l'Union  pendant  les  onze  premiers  mois 
de  l'exercice  1905,  on  trouve  un  total  de  210.241  co  itos,  soit 
19. 740  contos  de  plus  comparativement  à  l'exercice  précédent. 


Exportations  des  neuf  premiers  mois  de  1905.  — Voici, 
d'après  les  statistiques  officielles  publiées  par  la  Brazilian 
Revievo,  les  chiffres  des  exportations  pendant  les  neuf  premiers 
mois  de  1902  à  1905  : 

1902  1903 


1904 

(En  livres  sterling) 


1905 


Animaux  et 

leurs  proi.  1.365.360     1.617.725     2.144.714  1.629.741 

Prod.minér.  633.196  716.110  713.312  774.082 
—  agricol" 

etforestiers  24.O80.309   23.629.100   24.586.964  27.591.948 


Totaux... 

26.078.865 

25.962.935 

27.444.990 

29.995.771 

Espèces  

25.56.S 

95.776 

4.664 

3.224 

Tot.génér. 

26. 104.433 

26.058.711 

27.449.054 

29.998  995 

On  voit,  d'après  ces  chiffres,  que  les  exportations,  pour  les 
neuf  premiers  mois  de  1905,  sont  en  augmentation  de  2  mil- 
lions 559.781  liv.  st..  ou  9  11  0/0  sur  celles  de  la  période 
correspondante  de  1904  (espèces  non  comprises). 

Parmi  les  articles  en  augmentation,  on  remarque  surtout 
le  caoutchouc,  1 3  sucre,  le  café,  les  noix  de  Para;  parmi 
ceux  qui  sont  en  diminution,  il  y  a  les  peaux,  le  cacao  et  la 
laine. 


ÉTATS-UNIS 

La  Production  de  l  anthracite  en  1905.  —  La  produc- 
tion de  l'anthracite  en  1905,  aux  Etats-Unis,  a  dépassé  celle 
de  toutes  les  années  précédentes.  Il  est  vrai  que  les  condi- 
tions ont  été  particulièrement  favorables  à  cette  production. 
L'hiver  1904-05  a  été  très  froid,  provoquant  une  forte  de- 
mande d'anthracite  pour  le  chautîago  des  appartements  ;  l'ac- 
tivité industrielle  contribua  aussi  à  augmenter  le  chiffre  de 
la  consommation.  Le  montant  des  chargements  effectués,  du- 
rant l'année  entière,  a  atteint  61.410.201  tonnes,  contre  57 
millions  492.522  tonnes  en  1904. 

Nous  donnons  ci-après  les  chiffres  correspondants  aux 
cinq  dernières  années  : 

Tonnes  Tonnes 

1901   53.568.601         1904   57.492.522 

1902   31.200.890         1905   61.410.201 

1903   59.362.831 

Ces  chiffres  ne  comprennent  pas  les  quantités  consommées 
sur  les  lieux;  il  serait  donc  nécessaire  de  les  majorer  de  10 
à  15  0/0  environ  pour  obtenir  la  production  totale. 


Recettes  et  Dépenses  publiques.  —  Pour  les  six  der- 
niers mois  (juillet-décembre)  do  l'année  1905,  les  recettes  ont 
atteint  296.858.000  dollars  et  les  dépenses  304.096.000  dollars, 
contre  respectivement  277.649.000  el  300.129.000  dollars  pi  n- 
dant  la  période  correspondante  de  1904. 

Le  détail  est  donné  par  le  tableau  suivant  : 
Recettes 

G  premiers     6  premiers 
mois  de  mois  de 

1905-1903  1904-1905 

(En  milliers  do  dollars! 

Douanes   149.80)  131.905 

Revenus  intérieurs   128.568         121 .886 

Divers   18.421  23.858 

Total   296.858  277.649 

Dépenses 

Civiles  et  diverses   64.80J  49.889 

Guerre   59.997  70.444 

.    Marine   59.346  62.4S6 

Indiennes   6.771  6.803 

Pensions   72.464  72.339 

Travaux  publics    34.457  26.218 

Intérêts   15.261  11.950 

Total   304.096  300.129 

On  voit  qu'il  v  a,  pour  ces  six  mois,  un  excédent  de  dé- 
penses de  7.238.000  dollars. 


L'Industrie-  Electrique  aux  Etats-Unis.  —  De  notables 
progrès  ont  été  faits  par  l'industrie  électrique  aux  Etats- 
Unis  au  cours  de  l'année  dernière.  Suivant  un  rapport  du 
«  Boston  News  Bureau  »,  la  valeur  des  appareils  électriques 
confectionnés  a  atteint  217  millions  de  dollars,  soit  -41.500.000 
dollars  de  plus  qu'en  1904.  Il  est  intéressant  de  signaler  que 
les  moteurs  figurent,  en  première  ligne,  dans  ce  chiffre,  pour 
une  part  très  importante,  avec  plus  de  42  millions  de  dol- 
lars. Puis  viennent  les  fils  et  câbles,  avec  40  millions  de 
dollars,  les  appareils  téléphoniques,  avec  37.500.000  dollars. 

Les  recettes  totales  des  diverses  Sociétés  d'électricité,  en 
1905,  se  sont  élevées  à  720  millions  de  dollars,  soit  100  mil- 
lions de  plus  qu'en  1904.  Voici  comment  ces  recettes  se  ré- 
partissent : 

1905  1904 
Compagnies  :  (En  dollars) 

de  télégraphes,  câbles,  etc   45.000.000  40.000.000 

de  téléphones   140.000.000  110.000.000 

d'éclairage  électrique   135.000.o00  120.000.000 

de  tramways   325.000.000  290.000.000 

pour  fournitures -d'isolants   75.000.000  60.000.000 

On  remarquera  qu'en  dehors  des  Compagnies  électriques 
de  tramways,  dont  les  recettes  se  sont  accrues  de  35  millions 
de  dollars,  le  gain  le  plus  sensible  a  été  enregistré  par  les 
Compagnies  de  téléphones,  dont  les  recettes  bénéficient  d'une 
augmentation  de  30  millions  de  dollars. 


Le  Marché  Financier  de  IVew-York 

New- York,  7  février  1900. 

Un  député  a  protesté,  hier,  à  la  Chambre  des  Représen- 
tants, contre  la  coalition  des  Compagnies  de  chemins  de  fer 
et  des  Compagnies  de  charbonnages,  assurant  que  cette  coa- 
lition avait  pour  résultat  d'empêcher  toute  concurrence,  car 
les  Compagnies  indépendantes  ne  peuvent  pas  exploiter  de 
nouvelles  lignes,  attendu  qu'on  leur  refuse  les  wagons  néces- 
saires pour  transporter  le  charbon. 

Le  député  demande  que  le  président  Roosevelt  invite  le 
Comité  du  commerce  intérieur  à  faire  une  enquête  à  co  sujet. 

Le  marché  est  en  meilleure  tenue,  à  la  suite  de  la  détente 
monétaire  qui  vient  de  se  produire  ;  les  affaires,  sans  être 
trop  nombreuses,  sont  cependant  animées. 

Le  4  0/0  ancien  clôture  à  103  ./.. 

Les  valeurs  de  chemins  de  fer  ont  été  très  demandées.  On 
remarque  surtout  la  bonne  tenue  du  Great  Xorthern  et  du 
groupe  Illinois. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Atchison,  91  7/8;  Milwaukee,  181  1/2;  Erie,  45  3/4; 
Reading,  137  . / . ;  Canadian  Pacific,  172  ./.  ;  Illinois  Cen- 
tral, 176  1/4;  Louisville,  150  ./.  ;  Central,  223  ./.  ;  Union 
Pacific,  154  7/8. 
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RÉPUBLIQUE  ARGENTINE 

Le  Budget  pour  1906.  —  Nous  avons  précédemment 
donné  le  projet  de  Budget  pour  1900,  tel  qu'il  a  été  soumis 
au  Congrès.  Nous  donnons  ci-après  les  cliillres  rectifiés  : 

1906  1905 

Dépenses  ordinaires     (Pesos  papier) 

(  :ongrès  nat ional   2 . 953 . 970  2 . 765 . 400 

Intérieur   19.379.  180  10.441.576 

Extérieur  et  cultes   1.351.480  1.098.540 

Finances   9  568.800  8.621.940 

Dette  publique   18.105.398  14.914.335 

Justice  et  instruction  publique   22.451.247  16.137.753 

Guerre   17.035.819  16.438.620 

Marine   12.680.248  9.723.940 

Agriculture   4.185.542  3.232.542 

Travaux  oublies   12.140.760  11.611.200 

Pensions   5.261.435  5.519  256 

Divers  :   13.000   » 

Totaux   125. 120.8)9    106. 505. 109 


Extérieur  et  culte   357.021 

Dette  publique   23 . 748 . 430 

Marine   13.008 

Travaux  publics   » 

Totaux  


Pesos-or) 

348.381 
24.375  067 
16.248 
100. 0C0 


24.118.459  24.833.696 


Dépenses  extraordinaires 

En  obligations                Posos-or  3.020.000 

—   Pesos-papier  36.028.487 

En  monnaie-or   1.675.600 

—  papier   4.902.408 

Totaux  en  or   4.695.000 

—     en  papier   40.903.955 


7. 033. 024 
15.875.058 
2.807.585 

9.840.008 
15.875  051 

Les  recettes  destinées  à  couvrir  les  dépenses  seront  four- 
nies dans  les  proportions  suivantes  par  les  diverses  sources 
de  revenus  : 

Recettes  ordinaires 

1905  1906 


Importations   32 

Additionnels  

Exportations  

Magasinage  

Phares  et  bouées  

Visites  sanitaires  

Ports  et  môles  

Port  de  La  Plata  

Grues  

Droits  consulaires  

Statistiques  et  timbres  . . . 

Divers  et  amendes  

Province  de  Buenos-Ayres 

—  d'Entre-Rios  

—  de  Santa-Fé  

Mendoza  

Banque  Nationale  


(Pesos-or) 


Totaux. 


Recel  tes 


Alcool  

Tabac  

Allumettes  

Bières  

Sociétés  d'assurance.. 

Cartes  

Boissons  artificielles.. 

Taxes  sanitaires  

—    loi  3967  

Taxes  de  terrains  

Patente  

Papier  timbré  

Traction  

Postes  

Télégraphes 
Exploitation 
Ventes  et  loi 
Eventuels  et  amendes 

Chemins  de  fer  

Service  de  santé  


forestières 


le  terrains 


32 

500 

000 

38.000.000 

2 

0i  10 

000 

2 

500.000 

2 

600 

000 

1 

400 

000 

1 

700.000 

250 

000 

300.  OtO 

47 

000 

47.000 

1 

300 

000 

1 

500.000 

.» 

264.000 

220 

000 

300. 000 

350 

000 

370.000 

300 

000 

400. 0O0 

30 

000 

30.000 

1 

537 

050 

1.000.784 

330 

589 

330.589 

220 

457 

220.457 

29 

396 

29.396 

348 

232 

348.232 

43.461 

324 

47 

340.458 

1905 

1906 

(Pesos-papier) 

13 

000 

000 

15 

000.000 

12 

500 

000 

13 

000.000 

2 

500 

000 

2 

500.000 

1 

500 

000 

ï 

800.000 

350 

000 

400.000 

100 

000 

1 4O.000 

15 

ooo 

15.000 

5 

80U 

000 

6 

100.000 

600 

000 

600.000 

2 

100 

000 

2 

100.000 

2 

100 

0(  0 

2 

100.000 

6 

500 

000 

7 

500.000 

500 

ooo 

600.000 

4 

700 

000 

.6 

000.000 

1 

500 

ouo 

2 

000.000 

70 

000 

250.000 

1 

270 

000 

1 

600.000 

000 

000 

600.000 

6 

000 

000 

7 

000.000 

350 

000 

450.000 

1905  1906 

i  Pesos-papier) 

Banque  Nationale   300. C00  288.000 

Province  de  Gordôbâ   300.000  400.000 

—      de  Tucumau   144.000  144.000 

Droits  de  matricules   150.000  200.000 

Registre  des  propriétés   09.000  100.000 

Autre  bulletin  541.000  535.000 

Port  de  la  Plata   250.000 

Transports  nationaux   »  250.000 

Ti.xe  militaire   »  250.000 

Soldes   »  300.000 

Totaux   63.6SO.000  72.222.000 

Recettes  extraordinaires 

Loi  4064  (chemins  de  fer)  : 

Pesos-or   7.033.024  3.020.000 

Pesos-papier   15.875.058  39.718.819 

Crédit  du  Trésor  : 

Pesos-or  ,   2.807.581  3.740.600 

Pesos-papier   »  5.018.037 

Les  recettes  ordinaires  ont  été  estimées  à  un  chiffre  nota- 
blement inférieur  au  montant  des  revenus  encaissés  en  1905. 

Voici  le  rapport  accompagnant  le  budget  de  1900,  adressé 
au  Président  de  la  République  argentine  par  M.  Terry,  mi- 
nistre des  finances  : 

«  J'ai  le  devoir,  monsieur  le  Président,  de  vous  remettre  le 
budget  de  1906,  qui  l'enferme  les  chiffres  suivants  : 

Dépenses  ordinaires  :  24.118. 458  pesos-or  et  125.126.879 
pesos-papier,  ce  qui,  au  total,  représente  une  valeur  de 
179.tt41.720  pesos-papier.  (A  raison  de  2  fr.  20  le  peso-pa- 
pier, cela  équivaut  à  395.871.784  fr.) 

Recettes  ordinaires  :  47.340.458  pesos  or  et  72.222.000 
pesos  papier,  ce  qui,  au  total,  représente  une  valeur  de 
179.813.950  pesos-papier  (en  francs  :  395.590.690). 

Or,  il  résulte  que  les  dépenses  s'équilibrent  avec  les  recet- 
tes, sauf  une  légère  différence  en  moins  de  127.770  pesos 
papier  (en  francs  :  281.094).  Mais  je  dois  vous  faire  remar- 
quer : 

1°  Que  dans  l'unique  annexe  du  budget  ordinaire,  une 
somme  de  891.946  pesos-or  et  9.003.902  pesos-papier,  au 
total,  11.031.052  pesos-papier  (en  francs:  24.208.314,,  est 
destinée  au  fonds  de  conversion,  et  cela  prouve  que  cette 
annexe  n'est  pas  une  dépense,  mais  bien  une  économie  pour 
thésauriser. 

Que  selon  les  chiffres  indiqués  par  la  Cour  des  comptes  les 
produits  des  revemis  de  1905,  en  y  comprenant  le  calcul  des 
ressources  pour  1900,  donnent  un  excédent  de  13.137.560 
pesos-papier  sur  le  calcul  de  l'année  courante  (en  francs  : 
28.902.045).  Donc,  nous  devons  supposer  que,  tout  au  moins, 
le  produit  sera  égal  en  1900,  et  ainsi,  on  peut  disposer  de  la 
somme  sus-éuoncée  de  11.031.052  pesos  papier,  pour  le 
fonds  de  conversion,  plus  l'excédent  calculé  plus  haut  pour 
1905,  ce  qui  forme  un  total  de  24.100.0 1 8  pesos-papier  eu 
francs  :  53.209.596). 

Les  dépenses  du  budget  extraordinaire  donnent  les  chiffres 
suivants  :  Dépenses  à  effectuer  en  chemins  de  fer,  ponts, 
quais,  canaux,  réservoirs  d'eau,  constructions  diverses  : 
3.020.000  pesos-or  et  36.028.487  pesos-papier  en  titres  (en 
francs,  au  total  :  93.362.071)  ;  plus  1.675.500  pesos-or  et 
4.902.408  pesos-papier  en  effectif  (en  francs,  au  total  :  19 
millions  163.429  . 

Comme  ces  derniers  chiffres  correspondent  aux  excédents 
des  années  antérieures,  il  convient  de  rappeler  : 

1°  Qu'il  est  seulement  autorisé  à  émettre  des  nouveaux 
titres  pour  une  somme  de  16.968.014  pesos- papier  en  francs: 
37.330.950}  selon  la  loi  générale  du  budget,  car  la  différence 
se  rapporte  aux  autorisations  antérieures  ; 

2°  Que  selon  le  rapport  de  la  Cour  des  Comptes,  le  Gouver- 
nement a  été  autorisé  à  émettre,  d'accord  avec  les  lois  anté- 
rieures, 41.300.000  pesos-papier  en  titres,  et  22.542.000 
pesos-or  en  titres  (en  francs,  au  total  :  203.570.000;. 

Il  a  été  employé  sur  ces  autorisations  seulement  13.905.954 
pesos-papier  en  titres  (en  francs:  30.593.098). 

En  examinant  les  budgets  partiels  de  chaque  Ministère,  il 
résulte  la  possibilité  d'économiser  sur  les  dépenses  ordinaires 
et  extraordinaires  une  somme  d'au  moins  7  millions  de  pe- 
sos-pppier  (en  francs  :  15.400.000),  sans  porter  préjudice  à  la 
bonne  administration  et  au  progrès  du  pays.  —  Signé  :  JoséL. 
Terry,  ministre  des  finances. 
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MINES  D'OR 


Les  Dividendes  des  Mines  d'or  du  Rand  en  1905 


Pendant  l'exercice  1905,  quarante-quatre  Compagnies  de 
mines  d'or,  prises  exclusivement  parmi  les  mines  produc- 
trices du  Rand,  ont  réparti  en  dividendes,  à  leurs  action- 
naires, un  montant  de  4.981.310  livres  sterling,  soit  124  mil- 
lions 532 . 750  francs,  en  ne  comptant  la  livre  sterling  qu'à 
25  francs.  Avant  la  guerre,  et  pour  l'année  1898,  qui  avait 
été  privilégiée  à  ce  point  de  vue,  les  dividendes  n'avaient 
atteint  que  4.848.238  livres  sterling  (121.205.950  francs).  Quant 
à  l'année  1904,  elle  n'avait  permis  de  répartir  que  3.903.865 
livres  sterling  (97.596.025  francs).  Il  y  a  donc  a  constater, 
pour  1905,  une  augmentation  de  133.072  livres  sterling 
i3.326. 800  francs)  sur  1898,  et  de  1.077.445  livres  sterling 
(26.936.125  francs)  sur  1904. 

Pour  expliquer  -  cette  dernière  et  considérable  augmenta- 
tion, il  faut  observer,  tout'  d'abord,  que  douze  Compagnies 
nouvelles  y  ont  contribué,  à  savoir  :  la  Glen  Deep,  la  Jum- 
pers  Gold,  la  New  Cornet,  la  .Veto  lleriot,  la  New  Klcinfon- 
tein,  la  Xcw  Rietfontein,  la  North  Randfontein,  la  Nourse 
Deep,  la  Porges  Randjonlein,  la  Robinson  Central  Deep,  la 
Robinson  Randfontein,  la  Witwatersrand  (Knight's).  Par 
contre,  ne  figurent  pas  dans  la  liste  la  Juniper  s  Deep  et  la 
Rietfontein  A,  que  l'on  trouvait  en  1904. 

La  seconde  raison  est  que,  dans  la  plupart  des  cas,  les 
répartitions  pour  1905  ont  été  plus  substantielles  qu'en  1904. 
La  Ferreira,  par  exemple,  a  distribué,  pour  1905,  249.375 
livres  sterling  (6.234.375  francs),  contre  237.500  liv.  st. 
(5.937.500  francs)  en  1904;  la  Crown  Reef,  252  000  liv.  st 
(6.300.000  francs),  au  lieu  de  216.000  livres  sterling  (5  mil- 
lions 4(J0. 000  francs)  l'année  précédente,  etc. 

Observons  que  les  groupes  qui  ont  contribué  à  cette  aug- 
mentation sont  :  le  groupe  Eckstein-Wernher-Beil,  le  groupe 
Farrar-Anglo-French,  ceux  de  Consolidated-Goldfields.  J.-B. 
Robinson,  Goerz  and  C",  Johannesburg  Investment  (Bar- 
nato),  General  Mining  and  Finance  Corporation,  ainsi  que 
diverses  Compagnies  indépendantes.  Seul,  le  groupe  Neu- 
mann  and  C°  est  en  petite  diminution  de  16.875  livres  ster- 
ling. 

Pour  le  groupe  Eckstein-Ileit,  ses  progrès  se  sont  mani- 
festés par  l'apparition,  sur  la  liste  des  dividendes,  de  la 
Robinson  Central  Deep,  qni  y  figure  pour  la  première  fois  ; 
et  par  la  contribution,  cette  année,  de  la  Jumpers,  de  la  New 
Heriot,  de  la  Glen  Deep  et  de  la  Nourse  Deep. 

.  Do  même,  le  groupe  Farrar  a  vu  la  New  Cornet  et  la  Neic 
Kleinfontein  également  pour  la  première  fois  sur  la  liste, 
ce  qui  lui  a  permis  de  distribuer  392.187  liv.  st.,  contre 
299.375  liv.  st.  pendant  l'exercice  1904,  avec  deux  mines  seu- 
lement ;  Angclo  et  Driefontein. 

Le  groupe  Consolidated  Goldfields  doit  l'accroissement  de 
ses  répartitions  au  seul  progrès  réalisé  par  la  Robinson  Deep 
et  la  Simmer  and  Jack.  A  elle  seule,  cette  dernière  mine  a 
distribué  en  1905,  225.000  liv.  st.  de  plus  qu'en  1904. 

Dans  le  groupe  Robinson,  trois  Compagnies,  North  Rand- 
fonlein,  Porges  Ranfontein  et  Robinson  Randfontein,  ne 
figuraient  pas  sur  la  liste  en  1904.  La  North  Ranfontein  et 
la  Robinson  Randfontein  sont  entrées,  pour  la  première  fois 
en  19u5,  dans  l'ère  des  répartitions. 

La  Mai/  Consolidated  et  la  Geldenhuis  Estate  sont  les 
deux  seules  Compagnies  du  groupe  Goerz  qui  prennent  part, 
jusqu'à  présent,  aux  distributions  de  dividendes.  La  May  a 
distribué  en  1905  14.437  liv.  st.  de  plus  qu'en  1904.  La  Gel- 
denhuis Estate  a  réparti  l'année  dernière  150.000  liv.  st., 
contre  100.000  liv.  st.  en  1904. 

Le  groupe  Rarnato,  qui  figurait  sur  la  liste  de  1904  avec 
trois  mines  pour  150.000  liv.  st.,  apparaît  en  1905  avec 
quatre  mines  pour  195.383  liv.  st.,  par  l'adjonction  de  la  New 
Rietfonlcin.  La  Witwatersrand  Gold  Mining,  qui  fait  partie 
de  ce  groupe,  figure  pour  la  première  fois  sur  la  liste  des 
répartitions. 

Le  groupe  de  la  General  Mining  and  Finance  a  distribué 
184.500  liv.  st.  en  1905,  contre  159.000  liv.  st.  en  1904. 

Enfin  les  mines  indépendantes,  qui  sont  les  mêmes  poul- 
ies deux  exercices,  ont  réparti  l'année  dernière  67.924  liv.  st. 
de  plus  que  l'année  précédente. 


The  African  and  European  Investment 
Company,  Limited 


L'Agence  de  Paris  de  The  African  and  European  Invest- 
ment Company,  Limited,  15,  rue  du  Ilelder,  représentant  sur 
le  Continent  :  «  The  Vereeniging  Estate  Limited  »  commu- 
nique les  renseignements  suivants: 

Le  rapport  des  Administrateurs  qui  sera  présenté  à  l'as- 
semblée de  cette  Compagnie  convoquée  à  Johannesburg  pour 
aujourd'hui  9  février,  fait  savoir  que  la  propriété  atteint 
maintenant  129.092  acres.  Los  bénéfices  de  l'exercice  se  sont 
montés  à  22.4E0  liv.  st.  Après  amortissements  de  72.095  li- 
vres sterling  motivés  par  l'incendie  survenu  durant  l'année 
dans  la  houillère  «  Central  <>  (entièrement  remise  eu  état  au- 
jourd'hui et  produisant  à  nouveau  du  charbon)  et  l'abandon 
fait  par  la  Compagnie  des  réclamations  adressées  au  Gouver- 
nement pour  des  faits  se  rattachant  à  la  guerre,  le  solde  cré- 
diteur du  compte  Profits  et  Pertes  s'élève  à  64.026  liv.  st.  La 
Compagnie  vend  aisément  sa  production  de  houille,  qui  a 
été  l'année  dernière  de  280.968  tonnes.  De  grands  développe- 
ments sont  donnés  à  l'agriculture  et  à  l'élevage.  La  planta- 
tion forestière  de  Maccauvlei  comprend  maintenant  3.012.954 
arbres  et  bien  qu'elle  ait  acquis  depuis  son  origine  une 
énorme  pins  value,  elle  n'est  portée  sur  les  comptes  que  pour 
le  prix  coûtant.  Des  travaux  considérables  sont  entrepris 
tendant  à  augmenter  sensiblement  la  valeur  des  terrains  de 
la  ville  de  Vereeniging  et  seront  achevées  d'ici  quelques  mois. 
La  filiale  de  la  Compagnie,  la  Vereeniging  Brick  and  Tile  C", 
progresse  d'une  manière  satisfaisante,  elle  a  des  contrats  pas- 
sés avec  le  Gouvernement  pour  les  fournitures  de  briques, 
tuiles,  conduite,  etc.. 

Une  assemblée  extraordinaire  se  tiendra  aussitôt  après 
l'assemblée  ordinaire  pour  examiner  et  s'il  y  a  lieu  approuver 
'le  projet  de  porter  le  capital  social  à  1.000.000  liv.  st.  par  la 
création  de  269.420  aclions  nouvelles. 


SOUTH  NOURSE 


Le  rapport  de  cette  Compagnie  pour  l'exercice  clos  le  30 
septembre  dernier,  vient  de  parvenir  en  Europe. 

Pendant  cet  exercice,  il  a  été  dépensé  pour  le  développe- 
ment et  l'équipement  de  la  propriété  99.756  liv.  st.  ;  il  restait 
une  somme  disponible  de  37.742  liv.  st.  après  déduction  du 
passif.  Cependant,  comme  les  actions  de  workipg -capital  sont 
partiellement  libérées,  il  reste  à  appeler  une  somme  de  109.147 
livres  sterling,  ce  qui  porte  à  146.890  liv.  st.  les  disponibili- 
tés de  la  Compagnie  pour  la  continuation  des  travaux  de 
développement  et  d'équipement.  Le  Conseil  a  décidé  d'acqué- 
rir la  nue  propriété  de  sa  concession  moyennant  20.400  livres 
sterling  ;  cette  acquisition  permettra  à  la  Compagnie  d'éco- 
nomiser la  moitié  des  licences  payées  jusqu'ici  sur  lesclaims, 
et  de  participer  dans  les  bénéfices  qui  pourront  résulter  éven- 
tuellement des  bewaarplaatsen  et  waterrights  existant  sur 
les  fermes  «  Doornfontein  »  et  «  Turnfoutein  »,  sur  lesquelles 
se  trouve  la  propriété  de  la  South  Xourse. 


Informations  diverses 

Assemblées  générales.  —  Un  avis  reçu  de  Londres 
annonce  que  les  Compagnies  City  Deep,  South  City,  KUp 
Deep,  South  Wollmter,  Wolhuter  Deep,  tiendront  leurs 
assemblées  ordinaires  annuelles  le  11  avril,  à  Johannesburg. 


Premier  Diamond.  —  On  annonce  de  Johannesburg  que 
les  pluies  récentes  ont  amélioré  l'approvisionnement  d'eau,  ce 
qui  permettra  à  la  Compagnie  de  continuer  ses  lavages  sut 
une  grande  échelle.  On  dit  aussi  que  la  nouvelle  machinerie 
donne  toute  satisfaction. 


Revue  hebdomadaire  du  Marcbé  des  Mines  d'Or  de  Londres 

Londres,  le  8  février  1906. 
La  liquidation,  qui  a  eu  lieu  le  5  courant,  s'est  effectuée 
tranquillement.  Le  taux  des  reports  a  été  à  peu  près  le  mémo 
qu'à  la  liquidation  précédente.  Sur  la  Rand  Mines,  VEabt 
Rand,  la  Moddcrfonlein,  la  Geduld,  la  Gold  Tntst,  la  Johan- 
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nesburg  Consolidated,  les  reports  ont  été  de  5  1/2  à 6  1/2  0/0; 
sur  la  Randfontein,  de  4  1/2  à  5  1/2  0/0  ;  sur  la  Transvaal 
Land,  la  De  Beers,  de  3  1/2  à  4  1/2  0/0;  sur  la  Jagersfon- 
tein,  de  4  à  5  0/0  ;  sur  la  Premier  Diamond,  7  0/0  ;  sur  les 
autres  valeurs,  do  G  1/2  à  7  1/2  0/0. 

Quand  aux  affaires,  elles  sont  restées  calmes. 

#**  Valeurs  de  Terrains  d'Exploration.  —  La  Char- 
tered,  qui  finissait  à  1  7/8,  s'inscrit  à  1  13/16. 

La  Transvaal  Goldfields  clôture  à  1  3/4.  General  Mining 
and  Finance  Corporation,  reste  à  2  1/16,  contre  2  3/1G. 
Consolidated  Goldfields,  5  5/8,  sans  changement. 

La  Rand  Mines  est  à  7  1/4,  contre  7  3/16. 

Le  Coronation  Syndicate,  qui  finissait  à  7/8,  se  retrouve 
à  ce  cours. 

District  du  Witwatersrand.  —  L'East  Rand,  qui  clô- 
turait à  6  5/16,  reste  au  dernier  moment  à  ce  cours.  Angelo, 

4  1/2  contre  4  5/8;  New  Cornet,  2  7/16.  Van  Ryn,  2  3/4. 
La  City  and  Suburban  reste  à  4  5/8.  Jubilee,  2  3,4. 

La  Langlaagte  Estate  clôture  à  2  3/4.  Driefontein,  2  3/8, 
contre  2  7/8.  Village,  4  1/2,  nous  la  laissions  à  4  3/8  ;  Jum- 
pers,l  5  8;  Modderfontein,  7  13/16. 

La  Ferreira  est  à  19  3/4,  contre  20  liv.  ;  la  Meyer  and 
Charlton  cote  4  1/2  ;  Riet/ontein,  2  1/8;  Treasury,  1  3/4. 

La  New  l'rimrose  est  à  2  13/16.  La  Durban  Roodepoort 
se  traite  à  3  3/4.  La  Ginsberg  est  à  1  7/16.  La  May  Con- 
solidated cote  3  1/16. 

La  Nigel  Gold  se  retrouve  à  2  3/4. 

La  Glencairn  reste  à  3/4.  Crown  Reef  12  1/4,  sans  change- 
ment; Randfontein,  2  1/8;  Worcester,  5/8. 
La  Robinson  Gold  reste  à  8  5/8. 

La  Geldenhuis  Estate  se  retrouve  à  4  5/16,  sans  varia- 
tion. La  New  Heriot  est  à  3  5/8;  Wolhuter,  2  3/4. 
La  Henry  Nourse  reste  à  6  1/4.  La  Wemmer  se  traite  à 

5  1/8.  La  Robinson  Randfontein  est  à  1  5/16. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep, 
qui  s  inscrivait  à  13  1/4,  s'échange  à  12  1/4. 
La  Bonanza  est  à  13/10. 

La  Cinderella  Deep  clôture  à  2  1/1G.  La  Nigel  Deep  est  à  9/ 16. 

h'Angeio  Deep  finit  à  l  1/4;  Glen  Deep,  3  1/8.  Ferreira 
Deep,  5  liv.;  Robinson  Deep,  5  1/16;  Langlaagte  Deep, 
2  1/8  ;  Brakpan,  1  3/8. 

La  Bourse  Deep  reste  à  3  3/8;  Roodepoort  Central  Deep, 
7/8;  Rose  Deep,  4  1/2. 

La  Village  Deep  est  à  3  liv. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  se  retrouve  à  1  7/8.  Jum- 
pers  Deep,  2  3/8;  Rand  Victoria,  à  1  9/16. 

La  Robinson  Central  Deep  s'échange  à  5  3/16.  South  Gel- 
denhuis Deep,  1  3/4. 

La  Simmer  and  Jack  East  est  à  1  3/8. 

La  Geduld  est  à  3  5/1G. 

Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Mashona- 
land  Agency  clôture  à  11/16;  Rhodesia  Goldfields,  3/6. 

La  Rhodesian  Banket  se  retrouve  à  3  1/16. 

La  Van  Dyk  Proprietary,  qui  finissait  à  1  7/16,  s'inscrit 
à  ce  cours  ;  Rand  Collieries,  1  13/16. 

La  Transvaal  and  Delagoa  Bay  Investment  s'échange  à 
2  7/16.  Transvaal  Proprietary,  13/16. 

h'East  Rand  Mining  est  à  3  liv.  ;  la  Vcrceniging  Estâtes 
à  1  1/8;  VAfrican  and  Europeàn  Investment  à  1  1/2;  la 
Swazilan  Corporations.  11/16;  Great  Eastcrn  Collieries  3/8; 
South  African  Breweries,  2  3/8. 

La  Premier  Diamond,  action  différée,  reste  à  9  3/8,  contre 
8  7/8.   

En  raison  des  troubles  atmosphériques,  les  cours  de 
Londres  d'hier  nous  manquent . 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  8  février  1906. 
Les  échanges  sont  restés  peu  actifs  cette  semaine.  Cepen- 
dant, les  indications  sur  les  Mines  d'or,  au  point  de  vue 
industriel,  sont  toujours  très  favorables.  On  ne  saurait,  en 
effet,  méconnaître  les  réels  progrès  accomplis  clans  les  mé- 
thodes d'exploitation  des  entreprises  aurifères  du  Transvaal . 
Les  Compagnies  sud-africaines  se  sont  appliquées  à  réduire 
progressivement  leurs  frais  d'exploitation  et  à  augmenter 


leur  puissance  d'extraction.  Les  résultats  obtenus  ces  temps 
derniers  montrent  que  leurs  efforts  n'ont  pas  été  perdus. 
Alors  que  la  plupart  des  mines  se  bornaient,  il  y  a  un  an 
à  peine,  à  extraire  80  à  85  0/0  de  l'or  contenu  dans  le  mine- 
rai, plusieurs  d'entre  elles  arrivent  aujourd'hui  à  une  extrac- 
tion de  90  et  même  de  95  0/0.  C'est  là  un  résultat  dont  on  no 
saurait  se  dissimuler  l'importance  ;  cette  augmentation  do  la 
puissance  d'extraction  se  traduit,  en  effet,  par  un  accroisse- 
ment très  sensible  de  la  production  et  par  une  prolongation 
de  la  durée  des  mines.  C'est  en  se  basant  sur  cet  ordre  de 
considérations  que  le  Président  de  la  Van  Ryn  déclarait  à 
l'assemblée  des  actionnaires  de  cette  Compagnie,  réunie  ré- 
cemment, que  «  les  mines  du  Transvaal  n'avaient  jamais  été 
dans  une  situation  plus  saine  qu'aujourd'hui,  que  les  écono- 
mies n'y  avaient  jamais  été  recherchées  aussi  attentivement 
et  que  jamais  les  ingénieurs  n'avaient  mieux  compris  la 
situation.  » 

Aujourd'hui,  la  tendance  a  été  lourde  sur  l'annonce  du  sui- 
cide d'un  gros  spéculateur  de  Londres. 

La  Consolidated  Goldfields  est  à  139  fr.  . . ,  contre  143  fr.  . .  ; 
East  Rand  clôture  à  153  fr.  50,  au  lieu  de  160  fr.  ;  Chartered, 
47  fr.  . . .  Rand  Mines,  179  fr.  . .  ;  elle  clôturait,  la  semaine 
dernière,  à  183  fr. 

Le  Champ  d'Or  est  à  10  fr.  50.  La  Buffelsdoorn  Estate 
s'inscrit  à  8  fr.  25. 

L Angelo,  que  nous  laissions  à  116  fr.  . . ,  reste  à  106  fr.  50; 
la  Driefontein  cote  54  fr.  . .,  contre  64  fr.  ... 

La  Ferreira,  qui  se  traitait  à  503  fr.,  finit  à  471  fr.  50,  ex- 
coupon de  32  fr.  70  détaché  le  5  février  courant. 

La  Geduld  se  retrouve  à  il  fr.,  contre  89  fr.  ... 

L'action  Goerz  et  C"  clôture  a  38  fr,  75.  French  Rand, 
36  fr.  50. 

La  Crown  Deep,  qui  restait  à  316  fr,  . . ,  avec  coupon, 
se  retrouve  à  303  fr.  50,  ex-coupon  de  9  fr.  52. 

La  Geldenhuis  Estate  finit  à  9G  fr.  50,  ex-coupon  de  9  fr.  68, 
contre  109  fr.  . .  avec  coupon. 

ha.  General  Mining  qui  clôturait  à  54  fr.  ..,  se  retrouve 
à  50  fr.  ... 

La  Geldenhuis  Deep  s'inscrit  à  199  fr.  ..,  ex-coupon  de 

4  fr.  75,  au  lieu  de  199  francs  avec  coupon. 

La  May  Consolidated  est  à  71  fr.  75;  ex-coupon  de  4fr.  82, 
nous  la  laissions  à  78  fr.  avec  coupon.  La  Kleinf ontein  cote 

43  h.  25. 

La  Lancaster  se  retrouve  à  14  fr.  50  ;  Langlaagte  Estate, 
71  fr.  . .,  ex-coupon  de  2  fr.  50,  contre  71  fr.  . .,  avec  coupon. 

La  Mossamédès  s'inscrit  à  10  fr.  25.  La  Mozambique 
s'échange  à  23  fr.  50.  New  Primrose,  74  fr.  50. 

La  New  Goch  est  à  41  fr.  . . . 

La  Robinson  Gold,  qui  restait  à  217  fr.  50,  avec  coupon, 
finit  à  20G  fr.  50,  ex-coupon  de  11  fr.  28  ;  Robinson  Deep, 
123  fr.  50,  ex-coupon  de  4  fr.  17,  contre  130  fr.  50,  avec  cou- 
pon ;  Robinson  Randfontein,  33 fr.  50;  Randfontein  Estâtes, 
50  fr.  75. 

La  Rose  Deep  s'échange  à  112  fr.  50,  ex-coupon  de  2  fr.  38, 
elle  restait  jeudi  dernier  à  117  fr.  . .,  avec  coupon.  La  Roode- 
poort Central  Deep  est  à  22  fr.  50. 

La  Village  Main  Reef  s'échange  à  107  fr.  . . ,  ex-coupon  de 

5  fr.  01  ;  elle  clôturait,  il  y  a  .huit  jours,  à  113  fr.  50,  avec 
coupon. 

La  Wemmer  esta  128  fr.  . ..  La  New  Steyn  Estate  s'échange 
à  47  fr.  . . ,  et  la  Simmer  and  Jack  se  retrouve  à  36  fr.  50. 
Transvaal  Consolidated  Land,  56  fr.  25.  Transvaal  Goldfields, 

44  fr.  50. 

La  Sheba  est  active  à  10  fr.  . .. 

La  South  African  Gold  Trust  finit  à  87  fr.  ..,  au  lieu 
de  89  fr.  50. 
La  Van  Dyk  se  traite  à  34  fr.  50. 

Les  actions  de  la  Witwatersrand  Gold  Mining  Company 
Limited  (Knight's)  s'échangent  à  95  fr.  50,  contre  100  fr. 

La  Johannesburg  Consolidated  Investment  se  traite  à 
41  fr.  ... 

La  De  Beers,  qui  restait  à  4G6  fr.  . .  l'action  ordinaire,  et  à 
456  fr.  . .  l'action  de  préférence,  se  retrouve,  respectivement, 
à  474  fr.  ..  et  à  403  fr  50. 

La  Jagersf ontein  se  traite  à  209  fr.  50,  contre  195  fr.  ... 


V Administrateur-Gérant  :  Georges  Bourgarel. 


Taris.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  —  Simart,  imp. 
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FRANCE 

îr...|  2.813 
2.848 
2.848 
2.846 


Banque  de  France 


1.102 
1.055 
1.858 
1.056 


4  341 
4.832 
4.736 
4.719 


601 
561 
526 
497 


593 
1.105 
921 

882 


ALLEMAGNE  —  Ban  iue  de  l'Empire 


février 


966 

3_5 

1  550 

905 

318 

1.627 

883 

310 

1.655 

886 

312 

1.599 

610 
722 
632 
621 


859 
1.048 
1.056 

989 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


63 
70 
71 


22 
22 
25 
26 


189 
188 
195 
195 


105 
90 

85 
90 


110 
152 
148 
149 


493 
499 
502 
496 


62 
66 

89 
68 


86 
75 
70 
67 


ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 


922 
819 
839 

853 


676 
712 
706 
702 


965 
1  134 
1.045 


659 
872 
833 
85S 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Écosse 


145 
136 
113 
116 


18 
19 
19 
18 


198 
188 
193 
199 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Irlande 


octobre. 


72 
77 


li 
11 
11 
11 


170 
168 
174 
163 


DATES 


PRINCIP.  CHAPITRES 


1905 
1906 
1906 
1906 


AUTRICHE 

7  février. 
23  janvier. 
31  janvier. 

7  février . 


Banque  d'Autriche-Hongrie 

1.669 
1.711 
1.800 
1.756  I 


M 

211 

317  II 

1 

146 

313 

l 

142 

315  1 
315  1 

11 

Î46 

BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 


1905  31  janvier. .. 

102 

137 

10 

41 

10  1 

190  5  30  novembre 

118 

155 

4 

44 

8  « 

1905   31  décembre 

129 

» 

167 

8 

47 

10  1 

1906   31  janvier... 

113 

» 

150 

S 

45 

8  1 

Î9Ù5 
1906 
1906 
1906 


1905 
1905 
1905 
1906 


1905 
1905 
1905 
1906 


1904 
1905 
1905 
1905 


1904 
1905 
1905 
1905 


ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


11  février 
27  janvier. 
3  février 
10  février  . 


373 

503  | 

1 

.615 

639 

814 

107 

376 

580  | 

1 

554 

594 

678 

123 

376 

580 

1 

553 

582 

675 

110 

376 

578  1 

1 

559 

589 

677 

115 

GRÈCE  —  Banque  Nationale 


HOLLANDE  —  Banque  Néerlandaise 


ITALIE  —  Banque  de  Naples 


10  janvier. . . 
20  décembre 
31  décembre 
10  janvier. .. 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


10  janvier  . . 
20  décembre 
31  décembre 
10  janvier . . . 


41 

2 

66 

39 

48 

3 

43 

2 

38 

48 

1 

43 

2 

70 

37 

47 

7 

43 

2 

69 

37 

47 

6 

NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


~?  £3 


247 

420 

48 

3y» 

i% 

198 

546 

43 

140 

572 

43 

4'/, 

153 

531 

44 

1% 

1905     9  février... 

93 

25 

653 

69 

564 

29 

3 

1906  23  janvier... 

105 

23 

698 

67 

59i 

36 

4 

19C6     1  février... 

108 

23 

609 

55 

605 

40 

4 

1906     8  féviier  .  . 

11S 

26 

688 

86 

590 

39 

4 

190  4   27  décembre 

10 

10 

41 

60 

24 

18 

1905   13  décembie 

14 

14 

39 

72 

26 

13 

1905   20  décembre 

14 

13 

39 

72 

27 

13 

1605  27  décembre 

15 

14 

38 

73 

27 

13 

30  novembre 

30  septemb. . 

31  octobie.  . 
30  novembre 


PORTUGAL  — 


28  décembre 
13  décembre 
20  décembie 
27  décembre 


Banque  de  Foitugal 

102 
112 

m 

113 


27 

35 

378 

8 

27 

39 

376 

10 

27 

40 

373 

10 

27 

40 

318 

11 

5 


1904   31  décembre 

1 

1 

133 

95 

33 

20  | 

1905   31  octobre... 

2 

1 

132 

95 

33 

14 

6X 

190  5   30  novembre 

2 

1 

126 

95 

33 

15  1 

6H 

1905   31  décembre 

1 

1 

126 

98 

33 

15  i 

6  H 

1905   11  février.. - 

150 

157 

539 

20 

157 

105 

3 

1906   27  janvier. . . 

167 

154 

586 

11 

167 

128 

3 

1906     3  février  . . . 

167 

153 

588 

7 

167 

128 

3 

1906   10  février  ... 

167 

154 

576 

9 

164 

■122 

3 

ITALIE 

—  Banque  d'Italie 

1905  20  janvier.  . 

478 

87 

899 

186 

309 

23 

5 

1905  31  décembie 

622 

98 

t.  005 

185 

401 

72 

5 

1906   10  janvier  .. 

623 

98 

1 .01 1 

173 

361 

53 

5 

1906    20  janvier.  . . 

624 

99 

992 

176 

348 

41 

5 

108 

14 

288 

74 

l  125 

20 

5 

139 

14 

324 

77 

134 

23 

5 

141 

14 

331 

77 

141 

22 

5 

141 

14 

330 

76 

1  134 

22 

5 

35 

n 

84 

9 

46 

1 

'  5S 

36 

» 

106 

10 

57 

1 

38 

» 

1C0 

a 

54 

1 

39 

» 

93 

ii 

53 

1 

i  5 

84  ,i  5X 
25  |    5 '4 

24  li  s:* 
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ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1905 

4  février . . . 

I  SI 

3 

162 

» 

61 

9 

5 

1906 

18  janvier.  . 

1  78 

1 

236 

90 

24 

% 

1906 

27  janvier.  . 

1  " 

1 

234 

85 

24 

5 

1906 

3  lévrier  . . . 

1  77 

1 

232 

SI 

24 

5 

RUSSIE  —  Banque  de  l'État 


1905 
1906 
19C6 
1906 


5  février  . . 
21  janvier.. 
29  janvier. . 

5  février  . 


2.3G7 

163 

2. 332 

418 

4SI 

467  1 

1  912 

91 

3.162 

410 

734 

991 

1.936 

93 

3.123 

427 

726 

900 

1.950 

96 

3.130 

420 

715 

839  1 

5  % 

8 
8 
8 


RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


1904   15  décembre 

23 

9 

73 

21 

38 

21 

1905    15  novembre 

23 

2 

84 

23 

39 

21 

1905  30  novembre 

23 

2 

86 

21 

39 

20 

1905    15  décembre 

23 

2 

91 

19 

40 

21 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


1904  31  décembre 

12 

7 

38 

1 

7 

11 

6 

1905  31  octobre.. . 

11 

9 

41 

6 

6 

11 

6 

190  5   30  novembre 

11 

9 

39 

6 

6 

11 

6 

1905  31  décembre 

12 

9 

37 

2 

5 

10 

6 

SUEDE  —  Banque  Royale 


1904   31  décembre 

88 

s 

1  238 

77 

162 

20 

5 

1905   31  octobre... 

95 

D 

210 

60 

149 

13 

5 

190  5  30  novembre 

95 

5 

232 

64 

150 

12 

5 

1905   31  décembre 

95 

5 

257 

86 

181 

\  20 

5% 

SUISSE  - 

Banques  d'Émission 

1905   11  février  .. 

106 

10 

229 

1.300 

241 

56 

4 

196  6   27  janvier. . . 

106 

13 

235 

1.403 

218 

61 

5 

1906     3  ftvrier... 

106 

14 

236 

1.403 

218 

61 

5 

1906    10  février  ... 

106 

12 

233 

1.403 

248 

61 

4% 

TOTAUX 


1905 

16 

février  . 

.,10.256,2.869 

16.7.'ii 

5 

554 

5.874 

1.6511 

» 

1906 

1 

février  . . 

.1  9  889  2.785 

18.489 

5 

842 

7.339 

2.253 

19C6 

8 

février  . . 

.1  9.896  2.783 

18.468 

ô 

516 

7.102 

2.1591 

1906 

15 

février  . . 

.1  9.950',2.791  1 

18.312 

5 

454 

6.910 

2.056, 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1899  31  décembre  . 

7.850 

2.585 

14.992 

9.321 

8.352 

4.037 

n 

1900  31  décembre  . 

8.211 

2.607 

15.906 

9.505 

s.:, 14 

4.171 

1901  31  décembre  . 

8.770 

2.725 

15.708 

10.580 

s.172 

4.827 

1902  31  décembre  . 

8.752 

2.821 

16.215 

9.656 

6.939 

4.178 

» 

1903  31  décembre  . 

8.995 

2.930 

16.539 

9.857 

6.147 

4.129 

1904  31  décembre  . 

9.811 

2-753 

17  319 

9.524 

7.466 

4  144 

» 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent les  dépots,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  .que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  de 


lOjanv. 

17janv. 

24janv. 

31janv. 

7  févr. 

14  févr. 

Amsterdam  

48  .. 

48  11 

48  12 

48  21 

48  18 

48  25 

Anvers  

100  27 

100  21 

100  25 

100  22 

100  25 

100  22 

116  75 

116  50 

115  75 

115  75 

114  50 

113  .. 

23  80 

23  80 

23  10 

23  45 

21  25 

20  70 

81  35 

81  35 

81  40 

SI  50 

81  50 

81  50 

100  23 

100  20 

100  22 

lùû  22 

100  21 

100  17 

101  05 

101  C5 

101  05 

101  30 

101  10 

101  20 

Const  antinople  

22  72 

22  72 

09  J2 

22  68 

22  75 

22  75 

81  35 

81  33 

81  12 

81  53 

81  48 

81  47 

Gènes  

100  12 

100  11 

100  11 

100  12 

100  03 

100  02 

100  24 

100  21 

10'j  28 

100  29 

100  24 

100  28 

565  .. 

565  .. 

565  •• 

563  .. 

561  .. 

563  .. 

25  32 

25  33 

25  33 

25  31 

25  33 

25  33 

23  80 

23  50 

99  99 

23  »■> 

21  82 

20  62 

Rome  

100  12 

100  11 

iôô  iï 

1Ô0  Ï2 

100  02 

100  05 

Saint-Pétersbourg  . 

37  37 

37  37 

37  42 

37  50 

37  .".2 

37  52 

Vienne  (à  vue)  

95  72 

95  65 

95  71 

95  71 

95  65 

95  65 

—      là  3  mois). . . . 

95  67 

95  60 

95  66 

95  06 

95  65 

95  67 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  du  Jeudi  de  Paris  sur 


Valeurs  à  trois  mois 

Amsterdam...  papier con/t 
Allemagne. . . 
Vienne-Tr.  .. 

Espagne  

—  versem. 
Lisb. -Porto  . . 
St-Pétersb.  . . 

Valeurs  à  vue 

Londres 


Belgique  . . 

Italie   

Suisse  

New- York. 


Chèque 


Plus 


4  % 

4  % 

4  % 

4  % 

4  % 


moins 


au  pair 
3437 
218  89 


Matières  d'or  cl  d'argent 
Or  en  barre  (le  kiL.) . . 
Argent  id.  (le  kil.) ... 
Quadruples  espagnols 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  (litre  :  916")  ... 

—  —  (nouv.  titre  :  900"») 
Couronnes  de  Suéde  


18janv 


205  62 
121  62 
103 


404  50 
523 
258 


12 
25  145 
0  25p 
0  12p 
0  28  p 
515  .. 


3437  .. 
109  .. 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 


205  31 
121  37 
103  37 


407  .. 
523  .. 

255  .. 


25  115 

25  14 
0  31 P 
0  12p 
0  34p 
514  7; 


3437 
110  50 
80  50 
25  80 
20  60 
40  . 
27  50 


1"  fév 


205  31 
121  50 
103  31 


406  50 
523 
255 


25  115 

25  11 
0  25  p 
0  I2p 
0  34p 
514  .50 


3437  .. 
10  50 
80  50 
2-5  80 
20  60 
40  . 
27  50 


S  févr 


205  31 
121  37 
103  31 


ilS  50 
523  . 
257  . 


25  135 
25  16 
0  28p 
0  12p 
0  34p 
515  .. 


3137  .. 

110  50 

80  50 

25  80 

20  60 

40  .  . 

27  50 


15  févr. 


205  12 
121  50 
103  44 


525 
2571 


50 


25  135 

25  16 
0  25p 
0  06p 
0  31p 
515  50 


3437  .. 
111  50 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 


Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 

^  t.  0 

a  p.  g 

^  M1" 

Valeurs  en 

francs 

au  change  du  jour 

18janv. 

25janv. 

fév. 

8  févr 

15  févr. 

Pays  de  l'Europe 

411emagne  mark  or). 

1  234 

1 

228 

1 

226 

1 

227 

1 

226 

1  227 

Angleterre  (liv.  st.  or). 

25  22 

25 

115 

25 

115 

25 

115 

25 

135 

25  135 

Aut. -Hongrie  cour,  or) 

1  05 

1 

04 

1 

04 

1 

04 

1 

04 

1  04 

Belgique  (franc  or)... 

1  » 

1 

1 

i 

1 

1  .. 

Espagne  (peset.  pap.). 

1  » 

0 

81 

0 

81 

0 

« 

0 

83 

0  83 

Grèce  (drachme  pap.). 

1  » 

0 

85 

0 

86 

0 

86 

0 

87 

0  88 

Hollande  ifl.  or)  

2  083 

2 

07 

2 

07 

2 

07 

2 

07 

2  07 

Italie  (lira)  

1  » 

1 

1 

1 

1 

1  .. 

Portugal  unilreis  pap.) 

5  60 

5 

28 

$ 

28 

5 

28 

5 

28 

5  36 

Roumanie  (leu  or)... 

1  » 

0 

99 

0 

99 

0 

99 

0 

99 

0  99 

Russie  (rouble  or)  

2  67 

2 

60 

2 

57 

2 

56 

2 

60 

2  60 

1  » 

1 

1 

1 

1 

1  .. 

Turquie  (liv.  turq.). . . 

22  78 

22 

72 

22 

72 

22 

68 

22 

75 

22  75 

Pays 

Extra-Européens 

États-Unis  (doll.  or). . 

5  18 

.  5 

15 

5 

15 

5 

14 

5 

15 

5  15 

Mexique  piastre  arg.) 

2  58 

2 

68 

2 

69 

2 

69 

2 

69 

2  72 

Répub.Arg.(peso  pap.) 

5  » 

2 

20 

2 

20 

2 

20 

2 

20 

2  20 

1  89 

1 

47 

1 

48 

1 

55 

1 

59 

1  58 

Brésil  (milreis  papier) 

2  84 

1 

79 

1 

83 

1 

81 

1 

83 

1  82 

Indes  (roupie  argent). 

1  67 

1 

69 

1 

69 

1 

69 

1 

69 

1  69 

2  58 

2 

56 

2 

56 

2 

56 

2 

56 

2  56 

Chine(Shangtiai  )(taél  arg.) 

7  47 

3 

63 

3 

51 

3 

53 

3 

55 

3  60 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  Jeudi  15  février  190U 


ÎOO  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 

en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   100  62 

En  Angleterre   100  24 

En  Autriche-Hongrie  ...  100  47 

En  Belgique   100  25 

En  Espagne   120  33 

En  Grèce   113  - . 

En  Hollande   100  56 

En  Italie   100  06 

En  Portugal   105  66 

En  Roumanie   101  20 

En  Russie   102  53 

En  Suisse   100  34 

En  Turquie   100  13 

Aux  Etals-Unis   100  48 

Au  Mexique   94  85 

En  Rëpubl.  Argentine  ..  227  25 

Au  Chili   119  62 

Au  Brésil   156  15 

Aux  Indes   98  81 

Au  Japon   100  78 

En  Chine   207  50 


ÎOO  francs 
en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 

Billets  Allemands   99  38 

—  Anglais   99  76 

Austro-Hongrois.  99  53 

—  Belges   99  75 

—  Espagnols   83  10 

—  Grecs   88  49 

—  Hollandais   99  41 

—  Italiens   99  94 

—  Portugais   94  68 

—  Roumains   98  80 

—  Russes   96  20 

—  Suisses   99  66 

—  Turcs   99  87 

Pièces  des  Etats-Unis..-  99  52 

—  du  Mexique   105  42 

Billets  de  la  Re'p.  Argent.  44  . . 

—  du  Chili   83  59 

—  du  Brésil   64  08 

Pièces  des  Indes   101  19 

—  du  Japon   99  22 

—  de  la  Chine   48  19 


NUMÉRAIRE,  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 

Paris,  le  15  février  1906. 
La  tendance  de  la  cote  des  changes  à  Taris  s'est  montrée 
cette  semaine  assez  variable.  Toutes  les  devises  restent  )>icn 
au-dessous  du  pair,  ce  qui  est  devenu  sur  notre  place,  depuis 
plusieurs  années,  une  règle  qui  ne  souffre  que  de  très  rares 
exceptions  ;  mais  le  gold  point  d'importation  n'est  atteint,  en 
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ce  moment,  d'une  façon  effective  que  par  le  change  allemand  ; 
c'est  de  ce  côté  qu'il  arrive  de  l'or,  dont  la  provenance  initiale 
est,  en  réalité,  Saint-Pétersbourg,  et  qui  ne  fait  que  traverser 
l'Allemagne. 

Le  florin  hollandais  perd  19  centimes  ;  la  devise  allemande 
s'avance  de  13  centimes,  hausse  insuffisante  pour  arrêter  les 
mouvements  de  métal.  Le  change  autrichien  s'améliore  égale- 
ment de  13  centimes. 

Nous  retrouvons  la  peseta  à  son  cours  de  jeudi  dernier, 
après  quelques  tentatives  de  fléchissement.  Le  milreis  portu- 
gais marque  un  progrès  de  2  points. 

Nous  retrouvons  sans  changement  le  papier  à  trois  mois 
sur  Saint-Pétersbourg  ;  le  versement  tinit  en  reprise  à  262  87. 

Le  chèque  sur  Londres  s'est  tenu  toute  la  semaine  aux  en- 
virons de  25  10,  coùi's  auquel  les.  importations  d'or  ne  sont 
pas  possibles.  Les  devises  de  l'Union  latine  s'améliorent  un 
peu,  à  l'exception  du  papier  sur  la  Suisse  qui  reste  station- 
naire  ;  le  change  belge  gagne-3  centimes  et  le  change  italien 
6  centimes. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyens  du  mercredi, 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 

Yokohama  

Singapoure  

Bombay  

Calcutta  

Hong-Kong  

Shanghaï  

Rio-Janeiro  

Valparaiso  

Buenos  -  Ayres  , 
prime  de  l'or.. 
Or  en  barres. . . . 
Argent  en  barres 


17  janvier 


2/0  3/8 
2/4  a/16 
1/4  1/32 
1/4  1/16 
2/0  lo/16 
2/10  5/8 
n  3/32 
li  1/3: 

127  27 
77/10  ./. 
30  ■/. 


2i  janvier  31  janvier 


2/0 
2/4 
1/4 
1/4 
2/0 
2/9 
17 
14 


3/8 

•  /• 

3/32 

3/32 

1/4 

3/4 

7/16 

1/8 


127  27 

77/10  •/. 
30  3/16 


2/0 
2/4 
1/4 
1/4 
2/0 
2/9 
17 


7/16 
1/8 
3/32 
3/32 
1/4 
5/8 
9/16 


14  13/16 

127  27 

77/9  1/2 
30  3/16 


7  février 


2/0 
2/4 
1/4 
1/4 
2/0 
2/9 
17 
15 


7/16 

1/16 

1/8 

1/» 

3/8 

7/8 

7/16 

3/16 


127  27 

77/9  1/2 
30  3/16 


14  février 


2/0 
2/4 
1/4 
1/4 

I/O 


3/8 
1/8 
1/8 
1/8 
9/16 


2/10  3/8 
17  5/16 
15  1/16 

127  27 

77/9  1/2 
30  9/16 


Le  New-York  est  en  hausse  de  50  centimes  ;  il  n'y  a  pas  de 
mouvements  d'or  à  travers  l'Atlantique,  mais  on  signale  des 
envois  do  métal  de  San- Francisco  vers  le  Japon. 

Le  Yokohama  recule  de  1/16,  et  le  Singapoure  clôture  aux 
environs  du  cours  adopté  par  le  Gouvernement  des  Détroits 
pour  l'échange  des  piastres  contre  de  l'or.  Les  devises  chi- 
noises sont  en  progrès,  entraînées  par  la  reprise  du  métal 
blanc  :  Hong-Kong  gagne  3/16  et  Shanghaï  1/2.  - 

Le  change  sur  l'Inde  reste  exceptionnellement  recherché  ; 
hi  péninsule  fait  venir  de  l'or  d'Australie  et  de  l'argent  de 
Londres  ;  le  Conseil  de  l'Inde  fait  adjuger  de  grandes  quan- 
tités de  traites,  même  en  dehors  des  adjudications  ordinaires 
du  mercredi.  Hier  li  janvier,  la  quantité  offerte  par  l'inter- 
médiaire de  la  Banque  cl Angleterre  a  été  élevée  à  120  lakhs 
de  roupies. 

Les  changes  sud-américains,  Rio  et  Valparaiso,  rétrogra- 
dent tous  deux  de  1/8.  La  prime  sur  l'or  à  Buenos-Ayres  ne 
quitte  pas  le  taux  légal  de  127  27  0/0,  grâce  au  métal  accu- 
mulé dans  la  Caisse  de  Conversion. 

L'or  se  maintient,  à  Londres,  au  cours  de  77/9  1/2  et  les 
conditions,  du  marché  n'ont  pas  changé  ;  la  Banque  d'Angle- 
terre continue  à  acheter  des  barres  et  ne  reçoit  de  demandes 
pour  l'exportation  qu'à  destination  de  l'Argentine,  ce  qui  est 
normal  à  cette  époque  de  l'année.  Le  cours  des  monnaies 
étrangères  n'a  pas  varié. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  pour  la  semaine 
du  1er  au  8  février,  ont  été  les  suivants  : 


Entrées 

Australie  £ 

Afrique  du  Sud. . . . 

Bombay  

Indes  occidentales. 


Sorties 

559.000   Bombay  £  101.800 

245.000  Madras   3.000 

135.000 
23.000 


Total. 


9G2.000 


Total. 


104.800 


Pour  le  mois  de  janvier,  voici  comment  se  résument  les 
importations  et  les  exportations  relevées  par  la  douane 
anglaise  : 

Entrées  Sorties 

Afrique  du  Sud..  £  1.578.000   France  £  1. 468. 000 

Indes   189.000   Argentine   770.000 

Belgique   44.000   Belgique   297.000 

France   15.000   Indes   269.000 

Amérique  du  Sud..  10.000 

Total   1.826.000  Total  2.814.000 

Les  achats  considérables  de  l'Inde  font  progresser  les  cours 


de  l'argent-métal,  d'autant  plus  que  l'importation  -les  pias- 
tres mexicaines,  qui  fournissait  du  métal  au-dessous  du 
cours  du  marché,  a  presque  cessé. 

Les  exportations  de  métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées, 
du  1"  au  8  février,  à  527.200  liv.  st.,  dont  217.700  liv.  st.  on 
piastres,  ce  qui  porte  le  total,  depuis  le  1er  janvier,  à  2  mil- 
lions 614.500  liv.  st.,  contre  930.300  liv.  st.  pour  la  période 
correspondante  de  l'année  dernière. 

Escompte  hors  banque  : 

Places 

Paris  

Londres  

Berlin  

New  -  York 
(time  money) 

Le  9  février,  les  Banques  d'Emission  suisses  ont  abaissé  à 
4  1/2  0/0  leur  taux  d'escompte,  qui  était  lixé  à  5  0/0  depuis 
le  17  octobre  1905.  . 


18  janv. 

25  janv. 

1"  fév. 

8  fév. 

15  fév. 

2  1/2 

3  7/8 

4  ./. 

2  3/8 

3  13/16 
3  1/2 

2  5/8 

3  3/4 
3  1/4 

2  1/4 

3  7/8 

3  3/8 

2  3/8 

3  15/ 1G 
3  1/4 

5 

5  ./. 

4  3,4 

5  ./. 

5  4-: 

Situation  Générale  des  Banques  d'émission 

La  Banque  de  France  a  perdu,  cette  semaine,  2.294.000  fr. 
d'or;  la  circulation  a  versé  23.000  fr.  à  Paris  et  prélevé 
4.578.000  fr.  dans  les  succursales;  les  achats  de  matières  se 
sont  élevés  à  1.731.000  fr.,  et  les  ventes  à  43.000  fr.  Il  a  été 
reçu  450.000  fr.  de  Suisse  et  123.000  fr.  de  Mulhouse. 

L'argent  diminue  de  2.478.000  fr.;  il  est  sorti  par  les  gui- 
chets 811.000  fr.  à  Paris  et  718.000  fr.  en  province;  il  à  été 
envoyé  500.000  fr.  à  Madagascar,  399.000  fr.  en  Suisse  et 
50.G00  fr.  à  Oran. 

La  circulation  fiduciaire  a  été  réduite  de  17  millions,  les 
comptes  courants  de  29  millions,  le  portefeuille  de  39  millions 
et  les  avances  de  6  millions.  La  loi  élevant  la  limite  de  l'émis- 
sion de  5  milliards  à  5  milliards  860  millions  a  été  promul- 
guée le  11  février. 

La  Banque  d'Allemagne  a  reçu  5  millions  d'espèces  et 
56  millions  de  billets  ;  elle  a  remis  11  millions  à  ses  comptes 
courants,  réduit  son  portefeuille  de  67  millions  et  ses  avances 
de  21  millions.  Le  cours  défavorable  du  change  ne  permet 
toujours  pas  de  songer  à  un  abaissement  immédiat  du  taux 
de  l'escompte. 

Voici  les- mouvements  d'or  de  la  semaine  à  la  Banque 
d' 'Angleterre  : 

Entrées  Sorties 
Achat  en  barres.  .£     184.000   Amérique  du  Sud  £  246.000 
Excéd.  des  sorties.      72.000   Afrique  du  Sud.. . .  10.000 

Total  des  entrées. 


250.000   Total  des  sorties 


2:>6.000 


L'excédent  des  exportations  est  do  près  de  2  millions  ;  la 
circulation  intérieure  ayant  restitué  1G  millions,  l'accroisse- 
ment net  de  l'encaisse  est  de.  14  millions.  La  circulation  fidu- 
ciaire diminue  de  4  millions  et  les  comptes  courants  parti- 
culiers de  56  millions.  D'autre  part,  le  compte  du  Trésor 
s'accroît  de  101  millions,  grâce  aux  rentrées  d'impôts  qui 
s'effectuent  en  ce  moment. 

A  l'actif,  les  escomptes  et  avances  augmentent  de  25  mil- 
lions et  le  portefeuille  de  Consolidés  de  2  millions.  La  pro- 
portion de  la  réserve  aux  engagements  fléchit  un  peu  à 
45  92  0/0. 

La  Banque  d' Autriche-Hongrie  a  recouvré  les  4  millions 
d'or  qu'elle  avait  mis  en  circulation  pour  la  fin  de  mois  ; 
elle  a  reçu  44  millions  de  billets,  et  les  comptes  courants  ont 
déposé  13  millions  ;  le  portefeuille  diminue  de  41  millions. 
Ici,  également,  on  juge  que  le  moment  opportun  n'est  pas 
encore  arrivé  pour  un  abaissement  du  taux  de  l'escompte. 

A  la  Banque  de  Belgique,  il  est  rentré  13  millions  d'es- 
pèces et  21  millions  de  billets  ;  les  comptes  courants  ont 
versé  31  millions  ;  le  portefeuille  diminue  de  15  millions. 

H  est  sorti  de  la  Banque  d'Espagne  2  millions  d'argent  et 
6  millions  de  billets  ;  les  comptes  courants  ont  versé  7  mil- 
lions ;  les  fonds  à  l'étranger  continuent  à  s'accroître  :  ils 
atteignent  actuellement  79  millions. 

L'encaisse  de  la  Banque  ixéerlandaise  reste  stationna  ire  ; 
sa  circulation  diminue  de  12  millions,  son  portefeuille  de  3 
millions  et  ses  avances  de  6  millions. 

Les  entrées  d'or  se  ralentissent  à  la  Banque  d'Italie  depuis 
que  les  changes  sont  devenus  moins  favorables  au  pays  :  la 
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circulation  fiduciaire  diminue  de  19  millions,  le  portefeuille 
de  13  millions  et  les  avances  de  8  millions. 

La  situation  de  la  Banque  de  Russie  continue  à  s'amélio- 
rer peu  à  peu  ;  la  Banque  a  reçu  14  millions  d'or  et  3  mil- 
lions d'argent  et  mis  en  circulation  7  millions  de  billets.  Le 
portefeuille  diminue  de  11  millions  et  les  avances  de  61  mil- 
lions. Le  compte  courant  du  Trésor  passe  de  194  à  306 
millions,  et  les  disponibilités  à  l'étranger  de  495  à  583  mil- 
lions. Depuis  la  publication  de  ce  bilan,  la  Banque  a  décidé 
d'élever  le  taux  de  l'intérêt  alloué  à  ses  dépôts  à  vue  et  de  le 
fixer  à  2  0/0,  afin  d'attirer  les  billets  dans  ses  caisses  et  de 
réduire,  par  ce  moyen,  sa  circulation. 


LA  SITUATION  'MONÉTAIRE  AUX  ÉTATS-UNIS 
Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 


EXPORTATIONS  IMPORTATIONS 

Du  20  Depuis"  Du  20  Depuis 

or           au 27 janv.  lelorjanv.  au 27 janv.  le  1" janv. 

Grande-Bretagne          »  »    -  »  » 

France                       »  »  »  » 

Allemagne                   »  »  »  » 

Autres  pays. . . .      300.000  1.036.nQQ  46.858  163.809 

Total  1906. . .      500.000  1.036.000  46.858  165.869 

—  1905...    4.525.028  12.312.400  23.851  130.114 

—  1904...      263.859  473.034  36.698  3.915.688 

ARGENT 

Grande-Bretagne  1.217.225  4.737.900 

France                       »  »  »  » 

Allemagne                  »  »  »  10 

Autres  pays. . . .            297  1.070  33.237  218.524 

Total  1906...    1.217.522  4.738.970  33.237  218.534 

—  1905...      347.740  2.556.218  11.153  49.781 

—  1904...    1.095.276  4.317.863  14.704  68.915 


Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  de  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
tenders 

Circu- 
lation 

Dé- 
pôts 

Porte- 
feuille 

Surplus 
réserve 

1905  11  févr. 

1906  27  janv. 
19G6   3  tévr. 
19C6  10  févr. 

222.0 
193.0 
192.5 
190.9 

89.2 
84.6 
84.0 
80.3 

43!0 
52.3 
52.0 
51.5 

1.203.0 
1.047.1 
1.061.4 
1.061.0 

1.142.1 
1.041.1 
1.057.4 
1.062.0 

-+-  11.0 
+  15.8 
+-  16.8 
-H  5.9 

Le  surplus  réserve  des  Banques  Associées  de  New-York 
est  influencé  par  la  réduction  de  l'encaisse;  le  portefeuille 
augmente  par  suite  du  rapatriement  de  sommes  placées  pro- 
visoirement sur  le  marché  anglais. 


Banque  du  Japon 
(En  millions  et  centaines  de  mille  yens) 


Encaisse 

Circula- 
tion 

Dépôts 
privés 

Por- 
tefeuille 

Avances 

1905   7  janv.  . 
1905  23  déc. . . 

1905  30  déc... 

1906  6  janv.  . 

87.0 
110.9 
120.6 
121.7 

262.7 
275.6 
311.9 
288.9 

16.9 
9.3 
15.3 
13.2 

53.1 
86.6 
109.5 
91.7 

59.1 
427.9 
460.8 
458.0 

La  circulation  de  la  Banque  du  Japon  a  grossi  un  mo- 
ment sous  l'influence  des  besoins  de  fin  d'année,  mais  elle 
diminue  ainsi  que  le  portefeuille  après  l'échéance  du  31  dé- 
cembre; seules,  les  avances  conservent  leur  niveau  très  élevé. 
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La  Production  d  or  dans  la  Monde  en  1905 

L'Engineering  and  Mining  Journal,  de  New-York,  dit 
qu'autant  qu'il  est  possible  do  l'affirmer  actuellement,  la  pro- 
duction de  l'or  dans  le  monde  entier,  en  1905,  s'élève  à 
73.093.162  liv.  st.,  soit  1.877.329.030  fr.  Comparée  à  celle  do 
l'année  dernière,  celte  production  représente  une  augmen- 


tation de  5.639.749  liv.  st.,  c'est-à-dire  7.5  0/0.  On  croit  cepen- 
dant que  cette  évaluation  est  plutôt  inférieure  à  la  réalité,  car 
celle  du  Transvaal  est  actuellement  connue  comme  dépassant 
de  500.000  liv.  st.  le  chiffre  indiqué  par  le  journal  de  New- 
York,  qui  donne,  pour  le  monde  entier,  les  évaluations  sui- 
vantes : 
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(En  livres  sterling 

Transvaal   20.259.192  15.62i.540  +4.634.652 

Etats-Unis   17.267.540  16.144.700  +1.122.840 

Australie   17.104.425  17.420.170  —  315.745 

Russie   4.800.000  5.015.972  —  215.072 

Canada    2.885.800  3.280.000  —  394.200 

Mexique   2.700.000  2.521.000  +  179.000 

Inde   2.326.880  2.320.496  +  6.385 

Rhodésie   1.483.925  934.045  +  521.880 

Autres  provenances.  6.263.400  6.163  392  +  100.008 


Il  ressort  de  ce  tableau  que  le  Transvaal  est  le  pays  qui 
fournit  le  plus  d'or  au  monde.  Après  viennent  les  Etats-Unis 
et  l'Australie;  mais,  seul,  le  premier  de  ces  deux  pays  est  en 
progrès  cette  année,  la  production  du  deuxième  ayant  subi 
une  diminution. 


La  Réforme  monétaire  en  Chine 

Le  Moniteur  Officiel  du  Commerce  vient  de  publier,  rela- 
tivement à  la  réforme  monétaire  en  Chine,  un  extrait,  que 
nous  reproduisons  ci-après,  d'un  récent  rapport  du  Consul 
de  France  à  Shanghaï  : 

«  La  réforme  monétaire,  que  le  commerce  étranger  réclamait 
depuis  longtemps  du  Gouvernement  chinois,  (que  celui-ci,  du 
reste,  s'était  engagé  à  accomplir  par  le  traité  sino  aaglais  de 
1902)  et  dont  l'urgence  se  faisait  de  plus  en  plus  sentir  depuis 
quelque  temps,  du  moins  en  ce  qui  concerne  la  monnaie  de 
cuivre,  vient  enfin  d'être  décrétée. 

Une  dépêche  de  Pékin  en  date  du  2  décembre  nous  a  appris 
que  le  Gouvernement  impérial  avait  décidé  la  fermeture  à  la 
frappe  des  pièces  de  cuivre  de  toutes  les  monnaies  provin- 
ciales et  leur  remplacement  par  une  monnaie  centrale  à 
Tientsin,  laquelle  aurait  une  succursale  à  Shanghaï.  Ces  deux 
établissements  eux-mêmes,  au  lieu  d'être  placés  sous  le  con- 
trôle des  vice-io;s  du  Tcheli  et  des  deux  Kiangs,  relèveraient 
directement  du  Hou  Pou  ou  Ministre  des  Finances. 

Comme  on  le  voit,  foutes  les  monnaies  vicei'égaies  de  l'Em- 
pire jetaient,  depuis  quelques  temps,  dans  la  circulation,  des 
quantités  énormes  do  pièces  de  cuivre  de  dix  sapèques.  La 
frappe  de  ces  pièces  nouvelles  rapportant  beaucoup  aux 
vice-rois  et  gouverneurs  (environ  35  0/0,  dit-on)  ceux-ci  ne 
tenaient  aucun  compte  de  l'état  pléthorique  du  marché  et  la 
surproduction  avait  amené  une  dépréciation  des  pièces  dont 
il  s'agit.  En  l'espace  de  dix-huit  mois,  la  monnaie  de  cuivre, 
la  seule  usitée  pour  ainsi  dire  dans  toute  l'étendue  de  l'Em- 
pire pour  les  transactions  journalières,  avait  subi  une 
moins-value  de  25  0/0,  d'où  augmentation  des  prix,  du  coût 
de  la  vie  et  crise  commerciale  imminente.  La  mesure  prise 
par  le  Hou  Pou  était  donc  devenue  indispensable  et  elle  a  été 
accueillie  très  favorablement. 

D'autre  part,  un  décret  impérial  du  21  novembre  dernier 
prescrit  l'unification  des  monnaies  d'argent  par  l'adoption  et 
la  mise  en  circulation  d'une  pièce  de  monnaie  de  ce  métal 
devant  remplacer  les  piastres  ou  dollars  tant  chinois  qu'étran- 
gers, ainsi  que  l'argent  en  lingots.  Cette  nouvelle  pièce  sera 
le  taél  Kouping,  c'est-à-dire  taël  ayant  un  titre  uniforme  offi- 
ciel. Elle  contiendra  48  candarius  d'argent  pur  et  lOcandarins 
de  cuivre.  Le  demi-taël  contiendra  48  candarins  d'argent  pur 
et  5  candarins  de  cuivre  ;  la  pièce  de  0  t.  20  c,  17  candarins 
d'argent  pur  et  3  candarins  de  cuivre;  celle  de  0  t.  10  c,  8 
candarins  1/2  d'argent  pur  et  1  candarin  1/2  de  cuivre.  A 
chaque  émission,  ces  différentes  pièce/5  seront  mises  en  circu- 
lation dans  les  proportions  suivantes  :  pièces  d'un  taël,  40  0/0  ; 
0  t.  50,  20  0/0  ;  0  t.  20,  20  0/0  ;  0  t.  10,  20  0/0. 

Le  pouvoir  libératoire  de  la  pièce  d'un  taél  sera  illimité  ; 
les  pièces  inférieures  ne  seront  que  des  monnaies  d'appoint 
dont  le  pouvoir  libératoire  ne  s'élèvera  pas  à  plus  de  10 
taëls. 

L'auteur  d'un  article  consacré  par  le  North  China  Paily 
News  à  l'étude  de  cette  question,  déplore  que  la  Chine  ne 
soit  pas  décidée,  comme  le  Japon,  à  adopter  l'étalon  d'or,  et 
dit  que  la  création  projetée  de  la  nouvelle  monnaie  d'argent 
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ne  fera  qu'introduire  sur  le  marché  un  élément  de  confusion 
de  plus.  Il  fait  remarquer  que  la  vraie  monnaie  chinoise  eât 
la  sapèque,  et  que  le  Hou  Pou  eût  dû  commencer  par  fixer  tout 
d'abord  le  rapport  devant  exister  entre  le  cuivre  et  l'argent. 
«  L'émission  d'un  nouveau  taël,  dit-il,  ne  remédiera  en  rien 
aux  fluctuations  du  change  intérieur  (cuivre  et  argent)  et  du 
change  extérieur  (ai-gent  et  or),  les  deux  maux  dont  souffre  le 
commerce  étranger.  » 

Ces  remarques  paraissent  en  partie  fondées.  Dans  les  mi- 
lieux commerciaux  de  Shanghaï,  on  ne  croit  point  que  la 
réforme  conduise  à  la  moindre  stabilité  du  change.  On  doute 
même  fortement  que  les  piastres  .et  les  lingots  disparaissent, 
les  Chinois,  habitués  de  longue  date  à  l'agio,  ayant  la  passion 
des  spéculations  qui  s'y  rapportent. 

Mais,  d'autre  part,  la  Chine  pouvait-elle,  sans  inconvénient 
grave,  adopter  l'étalon  d'or  ?  Nombre  de  personnes  pensent 
qu'elle  ne  le  pouvait  pas,  car  le  taël  d'argent  est  déjà,  pour 
les  besoins  de  ses  nombreuses  populations  pauvres,  une 
unité  monétaire  beaucoup  trop  forte.  La  sapèque  est  la  mon- 
naie nationale,  celle  qui  convient  le  mieux  au  pays.  Quant  à 
établir  une  stabilité  plus  ou  moins  grande  de  change  entre  le 
cuivre  et  l'argent,  c'est  un  problème  encore  plus  ardu  que 
celui  de  la  stabilisation  du  rapport  entre  l'argent  et  l'or,  la 
valeur  commerciale  des  deux  premiers  métaux  (sans  parler 
de  l'étain  qui  entre  dans  la  composition  des  sapèques),  étant 
sujette  à  des  variations  plus  grandes  que  celle  de  l'argent,  de 
l'or  surtout.  Quoi  qu'il  en  soit,  il  ne  nous  paraît  pas  juste  de 
reprocher  à  la  Chine  de  n'avoir  pas  résolu  du  premier  coup 
un  problème  dont  la  situation  embarrasse  encore,  en  somme, 
des  pays  beaucoup  plus  avancés.  » 

Les  Prix  de  Gros 

M.  A.  Sauerbeck  vient  de  publier  son  index-mtmber, 
calculé  sur  45  catégories  de  marchandises,  en  ce  qui  con- 
cerne janvier  1906. 

La  moyenne  des  onze  années  de  1867  à  1877  étant  100, 
voici  les  chiffres  indiqués  par  le  savant  statisticien  anglais  : 


1878-87   

...  79 

1900  

1886-1895   

, . .  6? 

1901  

70 

1890-1899   

..  66 

1902  

.  69 

1896-1905   

...  68 

1884  

76 

1904  

70 

1896  

...  61 

1905  

,  72 

Nombres 

mensuels 

1889  Décembre 

.  73.7 

1905  Juillet 

72.5 

1895  Février  . . 

.  CO.O 

72.3 

1896  Juillet.  . 

.  59.2 

—  Septembre.. 

72.4 

1900     —     ,  . 

76.2 

—  Octobre  

73.2 

1901  Décembre. 

.  08.4 

—   Novembre . . 

74.2 

1904  — 

.  70.9 

—    Décembre . . 

74.9 

1905  Mars.  ,  . 

71.8 

1906  Janvier 

75.2 

72.0 

La  tendance  constamment  croissante  des  index-numbers 
s'est  poursuivie  en  janvier,  quoique  les  variations  sur  la 
plupart  des  marchandises  aient  été  très  modérées.  Les  pro- 
duits alimentaires  donnent  lieu  à  des  changements  peu 
appréciables.  Parmi  les  matières  minérales,  la  fonte  brute 
s'est  maintenue  difficilement,  et  le  plomb  et  le  cuivre  ont  vu 
leurs  prix  s'abaisser  légèrement,  tandis  que  la  houille  a  été 
plus  ferme  et  que  l'étain  s'est  avancé  de  161  liv.  st.  à  106 
livres  sterling  la  tonne.  En  ce  qui  concerne  les  textiles,  le 
coton  a  été  un  peu  plus  facile  à  la  fin  du  mois,  mais  le  jute 
et  le  chanvre  ont  été  plus  fermes  ;  la  laine  et  le  lin  ont  été 
bien  soutenus. 

Dans  le  groupe  des  matières  diverses,  le  suif,  l'huile  de 
palme,  l'huile  de  lin  et  le  nitraté  ont  accusé  une  petite 
augmentation  ;  le  pétrole  et  l'indigo  ont  été  un  peu  plus  bas. 

En  séparant  les  produits  alimentaires  4es  matières  premiè- 
res, \cs  index-numbers  se  présentent  comme  suit  (la  moyenne 
de  1867-77  étant  100)  : 

Produits 
alimentaires 

1878-87  (  moyenne)   84 

1886-95  movenne)   71 

1896-1905  (moyenne)   67 

1895  Février   63  8 

1900  Février   65.8 

1904  Décembre   69.1 

1905  Décembre   68.7 

1906  Janvier   68 ! 8 


Matières 
premières 

76 

66 

69 
57.0 
81.9 
72.3 
79.4 
79.9 


En  ce  qui  concerne  l'argent,  les  prix  et  «  index-numbers  » 
sont  les  suivants  :  (60  d.  84  l'once  étant  la  parité  de  1  d'or 
pour  15  1/2  d'argent  =  100)  : 


Moyenne  1886-1895. . 

—  1896-1905. . 

—  1896   

Fin  Décembre  1900. 

—  Novembre  1902 

le  plus  bas)  . . 

—  Décembre  1904. 

—  Mars  1905  

—  Septembre  1905 

—  Décembre  1905. 

—  Janvier  1906  


Prix  Index-numbers 


4U  tl .  1  l'i 

66.2 

27  1/8 

44.6 

30  3/4 

50.5 

29  9/16 

48.6 

21  11/J6 

a5.6 

28  3/8 

46.6 

25  13/16 

42.4 

28  ./. 

46.2 

30  ./. 

49.3 

30  3/16 

49.6 

FONDS  D'ETAT  EUROPEENS  &  EXTRA  EUROPÉENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôtoe  du  jeudi  : 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (ch.  f .  25  fr.  20). 
Autriche  or  4  %  (ch.  f  2  fr.  50).. 

Belgique  3  %  

Bulgarie  a  %  1896  

Danemark  3  %  1897  

Espagne  Ext.  4  %  (ch.  f.  1  fr.). . 
Hellénique  4  %  1887  (net  9  fr.  40). 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . 

Italie  4  %  net  

Norvège  3  %  1888   

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898  

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suéde  3  K  %  1895  

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4  %  .  ■ 
—       Priorité  4  %  1890  

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Chinois  5  %  or  1898  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4  %  (à  New-York) 

Haiti  5  %  1875   

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  o  %  intérieur  

Québec  3  %  1894  

Uruguay  3  %  %  1891  


8 

février 

15 

févrii 

•r 

' .  "  — 

OO 

3 

a> 

a 

c  S 

"»•'  a 

a 

fi 

Ë  ^ 

■a  a) 
c 

a 

>  0- 

M 

■  t. 
CL, 

"7  £ 
Cu 

99  35 

33  11 

3  01 

99  37 

33  12 

3  01 

90  60 

36  24 

2  7b 

91  .. 

36  40 

2  74 

100  60 

25  15 

3  97 

100  40 

23  10 

3  98 

100  40 

33  46 

2  98 

100  40 

33  46 

2  98 

477  .. 

19  08 

5  24 

481  .. 

19  24 

3  19 

93  55 

31  18 

3  21 

94  .. 

31  33 

3  19 

93  15 

23  28 

4  29 

93  85 

23  46 

4  26 

271  .. 

28  82 

3  46 

271  .. 

28  S2 

3  46 

99  50 

33  16 

3  01 

ICO  .. 

33  :;;> 

3  .. 

96  30 

24  07 

4  15 

96  10 

24  02 

4  16 

103  15 

26  28 

3  80 

105  25 

26  31 

3  80 

87  55 

29  18 

3  42 

86  75 

28  91 

3  45 

68  85 

22  93 

4  35 

69  20 

23  06 

4  33 

89  60 

39  86 

3  34 

S9  20 

29  73 

3  36 

94  30 

23  57 

4  24 

93  .. 

93  05 

4  30 

68  65 

22  88 

4  36 

69  60 

23  20 

4  31 

82  10 

20  52 

4  87 

82  55 

20  63 

4  84 

101  80 

29  08 

3  43 

101  95 

29  14 

3  43 

101 

33  66 

2  97 

101  50 

33  83 

2  95 

93  80 

23  45 

4  26 

94  47 

23  61 

4  23 

514  .. 

20  70 

3  89 

514  .. 

20  70 

3  89 

97  20 

24  30 

4  11 

96  60 

24  15 

4  14 

90  15 

22  53 

4  43 

90  20 

22  55 

4  43 

516  .. 

20  80 

3  87 

512  .. 

20  48 

4  88 

106  80 

26  70 

3  74 

106  90 

26  72 

3  74 

103 

25  73 

3  88 

103  25 

25  SI 

3  87 

210  .. 

14  .. 

7  14 

215  .. 

14  33 

6  97 

103  .. 

20  60 

4  85 

i03  . 

20  60 

4  85 

53  20 

20  86 

4  79 

53  15 

20  :n 

4  77 

91  50 

30  50 

3  2" 

92 

30  66 

3  26 

71  20 

20  34 

4  91 

71  25 

20  32 

4  91 

Situation  hm&n  Générale 


Europe.  —  France.  La  liquidation  de  quinzaine  qui 
a  eu  lieu  hier  s'est  effectuée  avec  d'autant  plus  de 
facilité  que  le  taux  moyen  des  reports  est  resté  très 
modéré. 

Au  point  de  vue  des  échanges,  la  Bourse  a  été  assez 
active  tous  ces  derniers  jours,  et  dans  certains  com- 
partiments on  a  commencé  à  escompter  les  résultats 
delà  Conférence  d'Algésiras.  Dès  que  l'on  sera  fixé  sur 
ce  point,  les  nombreux  capitaux  encore  disponibles 
viendront,  très  certainement,  s"utiliser  et  contribue- 
ront ainsi  à  accentuer  la  bonne  allure  du  Marché. 

Allemagne.  —  Il  parait  certain  que  le  Gouvernement 
impérial  procédera  bientôt  à  un  emprunt  ;  on  en  ignore 
encore  le  montant. 

La  situation  est  redevenue  facile  sur  le  marché 
monétaire  ;  on  ne  parle  cependant  pas  encore  d'un 
abaissement  du  taux  de  l'escompte. 

A  la  fin  de  1905,  il  existait,  en  Allemagne,  37  Banques 
hypothécaires.  Les  prêts"  consentis  à  cette  date  s'éle- 
vaient à  8.G68  millions  de  marks,  en  augmentation  de 
256  sur  1904.  La  circulation  des  obligations  hypothé- 
caires s'élevait  à  8.387  millions  de  marks. 
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Angleterre  —  Le  resserrement  monétaire  s'est  encore 
accentué. 

Le  commerce  extérieur  du  mois  de  janvier  a  été 
satisfaisant  :  les  importations  se  sont  élevées  à  53  mil- 
lions 475.830  liv.  st.,  contre  47.706  400  livres  en 
janvier  1904,  et  les  exportations  à  30.774.811  livres, 
contre  24.989.777. 

Autriche.  — Le  Parlement  hongrois  va  être  dissous 
et  les  élections  reculées  à  une 'date  indéterminée.  Le 
régime  parlementaire  a  provisoirement  vécu  dans  ce 
pays  et  est  remplacé  par  l'absolutisme  impérial. 

Ces  événements  n'ont  pas  eu  d'influence  considérable 
sur  la  Bourse  de  Vienne,  où  les  tendances  sont  restées  • 
assez  bonnes. 

Sur  le.  marché  monétaire,  la  situation  est  toujours 
facile;  les  demandes  sont  peu  nombreuses  d'ailleurs. 

La  situation  des  grandes  industries  s'améliore. 

Belgique,  — Le  marché  à  terme  de  Bruxelles  a  été 
mouvementé,  mais  les  tendances  y  sont  restées  bonnes. 
Les  valeurs  de  traction  ont  été  généralement  en  hausse.. 

Dans  le  compartiment  sidérurgique  et  charbonnier, 
les  affaires  sont  plus  calmes. 

Le  recouvrement  des  impôts  directs  a  donné,  en 
1905,  55.002.198  fr.,  contre  54.730.322  fr.  en  1904. 

Espagne.  —  La  Chambre  a  commencé  à  s'occuper 
du  conflit  des  juridictions. 

La  crise  agricole  prend,  en  Andalousie,  des  propor- 
tions inquiétantes. 

La  Bourse  de  Madrid  a  montré  de  la  fermeté,  mais 
les  affaires  sont  restreintes. 

En  1905.  les  recettes  du  Trésor  espagnol  se  sont  éle- 
vées à  1.027.050.159  pesetas,  contre  1.033.797.980  en 
1904. 

Roumanie.  —  Le  projet  de  budget  général  pour 
1900-1907  comprend  238.910.238  francs  aux  recettes  et 
233.910.238  fr.  aux  dépenses. 

Au  30  novembre  1905,  les  encaissements  du  Trésor 
s'étaient  élevés  à  109.997.077  fr.,  contre  151.834.227  à 
la  même  date  du  précédent  exercice. 

Russie.  —  Nous  publions,  page  221,  un  tableau  de  la 
Dette  russe.  Le  total  général  s'élève  à  20.485.050.000 
francs.  ■ 

Amérique.  —  Brésil.  Nous  avons  publié  les  recettes 
publiques  prévues  pour  1900.  Les  dépenses  doivent 
s'élever  à  01.881  contos-or  et  302.210  contos-papier. 

Canada.  —  Dans  le  deuxième  semestre  1905,  l'im- 
portation s'est  élevée  à  133.814.210  dollars,  contre 
123.043.050  dans  la  même  période  de  1904;  l'exportation 
s'est  élevée  à  i33.091.829  dollars,  contre  113.229.210. 

Etats-Unis.  —  En  janvier,  les  clearing-houses  ont 
fait  un  total  d'opérations  de  10.321.500.000  dollars, 
contre  11.848.350.000  dollars  en  janvier  1905. 

La  Bourse  de  New-York  est  hésitante  ;  la  situation 
monétaire  peu  satisfaisante. 

Mexique.  —  L'ensemble  de  la  Dette  publique,  calculé 
en  monnaie  nationale,  s'élevait,  au  30  juin  1905,  à 
443.090.073  piastres,  en  forte  augmentation  sur  le 
chiffre  de  l'année  précédente. 

Asie  —  Japon.  En  1905,  les  exportations  se  sont 
élevées  à  321  millions  de  yens,  contre  319.200.894  en 
1900.  Les  importations  se  sont  élevées  à  490  millions 
de  yens,  contre  371.360.739, 


FRANCE 


La  Politique.—  Le  Budget  des  Cultes.  —  La  Convention  franco- 
russe.  —  Les  Retiaites  ouvrières-. 

On  vient  de  distribuer  aux  députés  un  rapport  de 
M.  Morlot  portant  répartition  entre  les  Ministères  de 
l'Instruction  publique,  des  Beaux-Arts  et  des  Finances 
des  crédits  de  l'ancien  budget  des  cultes.  Dans  l'igno- 
rance où  l'on  se  trouvait  sur  la  date  d'application  de 


pa  loi  de  séparation,  les  crédits  afférents  au  service  des 
cultes  avaient  été  intégralement  maintenus  au  projet 
de  budget  du  Ministère  de  l'Intérieur.  L'article  41  de 
la  loi  du  9  décembre  1905  porte  que  les  sommes  ren- 
dues disponibles  chaque  année  seront  réparties  entre 
les  communes  au  prorata  du  contingent  de  la  contri- 
bution foncière  des  propriétés  non  bâties  qui  leur  a  été 
assigné  pendant  l'exercice  1904.  Mais  il  sera  impossible, 
avant  même  la  clôture  de  l'exercice  1906,  de  connaître 
le  chiffre  exact  des  économies  réalisées.  Sur  la  propo- 
sition du  Gouvernement,  on  reporte  donc  l'ensemble 
des  crédits,  soit  42  millions.  Les  sommes  annulées  en 
fin  d'exercice,  faute  d  emploi,  seront  affectées  à  ra 
dotation  d'un  chapitre  spécial  ouvert  au  Ministère  des 
Finances  avec  l'attribution  prévue  par  la  loi.  Ce  point 
principal  établi,  la  Commission  du  budget  propose,  par 
l'organe  de  son  rapporteur,  de  répartir  les  crédits  entre 
les  deux  Ministères  des  Finances  et  de  l'Instruction 
publique  et  des  Beaux-Arts.  Aux  Finances  seront  re- 
portés les  crédits  relatifs  aux  pensions,  aux  allocations, 
au  personnel  de  l'enregistrement  et  du  timbre  (aug- 
mentation) ainsi  que  le  crédit  relatif  à  l'attribution 
aux  communes  de  l'économie  à  provenir  dès  1900  de 
la  suppression  du  budget  des  cultes.  Les  crédits  mis 
.à  la  disposition  du  Ministère  des  Finances  s'élèvent  à 
38  millions. 

Les  crédits  affectés  à  l'Instruction  publique  et  aux 
Beaux-Arts  s'élèvent  à  4  millions.  Ils  sont  relatifs  au 
personnel  de  l'Administration  centrale,  aux  secours 
pour  les  édifices  cultuels,  au  matériel,  à  l'entretien  des 
édifices  cultuels  appartenant  à  l'Etat,  etc. 


'vw  Le  Conseil  des  Ministres  s'est  réuni  le  9  février  à 
l'Elysée,  soits  la  présidence  de  M.  Loubet. 

M.  Rouvier  a  entretenu  ses  collègues  des  affaires  extérieures 
en  cours. 

Le  9  février,  la  Chambre,  dans  sa  séance  du  matin,  a 
continué  la  discussion  do  la  loi- sur  la  marine  marchande  et 
l'après-midi  elle  a  continué  la  discussion  de  la  convention 
commerciale  franco-russe . 

~vv  Le  i2  février,  la  Chambre  a  ratifié  la  convention  com- 
merciale franco-russe.  La  lutte  a  été  chaude  et  trois  membres 
du  Gouvernement  sont  intervenus  à  la  tribune  pour  enlever 
le  vote  delà  Chambre  :  MM.  Trouillot,  ministre  du  Commerce  ; 
Ruau,  ministre  de  l'Agriculture,  et  enfin  M.  Bouvier,  prési- 
dent du  Conseil. 

A  la  fin  de  la  séance  de  vendredi,  l'impression  produite  par 
les-discours  des  adversaires  de  la  convention  avait  été  assez 
forte  pour  faire  douter  du  vote  du  projet,  mais  le  Gouverne- 
ment et  la  Commission  ont  reconquis  *  pendant  la  'première 
partie  de  la  séance  de  lundi  une  partie  du  terrain  perdu  dans 
les  séances  précédentes,  mais  l'issue  du  débat  était  encore 
douteuse.  C'est  alors  que  le  Président  du  Conseil,  estimant 
que,  dans  les  circonstances  actuelles,  le  rejet  de  la  convention 
pouvait  avoir  sur  notre  politique- extérieure  et  nos  relations 
avec  la  Russie  une  fâcheuse  répercussion,  a  décidé  de  poser 
la  question  de  confiance.  Dans  leurs  entretiens  les  plus  ré- 
cents, les  Ministres  ava'ient  décidé  de  ne  pas  s'engager  : 
M.  Rouvier  n'a  pas  cru  pouvoir  accepter  la  responsabilité 
d'une  décision  hostile  à  la  convention  et  a  nettement  déclaré 
qu'il  ne  resterait  pas  au  pouvoir  si  cette  convention  était  re- 
jetée ou  même  renvoyée  à  la  Commission.  Du  coup,  la  situa- 
tion s'est  trouvée  complètement  modifiée  et  la  Chambre  aus- 
sitôt renonce  à  toute  idée  de  provoquer  une  crise  sur  une 
question  intéressant  directement  nos  rapports  avec  la  nation 
alliée  :  la  convention  a  été  alors  adoptée  à  l'énorme  majorité 
de  407  voix  contre  55. 

•~v  Le  13  février,  M.  Antonin  Dubost,  vice-pvésident  du 
Sénat,  a  donné  lecture  à  la  Haute  Assemblée  de  la  lettre  de 
démission  de  M.  Faîtières.  Voici  les  termes  de  cette  lettre  : 

«  Paris,  le  13  février  1906. 

«  Monsieur  le  Président, 
«  Pour  permettre  au  Sénat,  s'il  le  juge  convenable  de  faire 
concorder,  à  quelques  jours  près,  l'élection  de  mon  succes- 
seur avec  mon  entrée  à  l'Elysée,  j'ai  l'honneur  de  remettre, 
dès  à  présent,  entre  vos  mains,  ma  double  démission  de  Pré- 
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sident  de  la  Haute  Assemblée  et  de  Sénateur  de  Lot-et- 
Garonne. 

«  J'ai  appartenu  au  Sénat  pendant  prés  de  seize  années.  Je 
n'oublierai  jamais  les  témoignages  de  sympathie  et  de  con- 
liancc  qui  m'y  ont  été  tant  de  fois  prodigués. 

«  En  me  séparant  d'eux,  non  sans  regrets,  j'offre  à  tous 
mes  collègues  l'expression  émue  de  ma  profonde  reconnais- 
sance. ■  • 

«  Veuillez  agréer,  Monsieur  le  Président,  l'assurance  de 
ma  haute  considération. 

«  Armand  Fallières  ». 

De  vifs  applaudissements  ont  signalé  la  fin  de  cette  lec- 
ture. „ 

M.  Antonin  Dubost  a  prononcé  ensuite  l'allocution  sui- 
vante : 

«  En  donnant  acte  à  M.  le  président  Fallières  de  sa  démis- 
sion, vous  me  permettrez  en  votre  nom  de  lui  adresser 
l'expression  de  nos  respects  et  de  nos  hommages.  Son  éléva- 
tion à  la  Présidence  de  la  République  a  produit  dans  le  pays 
un  effet  de  quiétude,  heureux  présage  d'un  avenir  de  calme, 
de  sécurité,  de  paix  et  de  prospérité  dont  nous  souhaitons 
tous  si  ardemment  le  développement  et  la  durée.  J'ai  confiance 
que  nos  espoirs  ne  seront  pas  trompés. 

«  J'ai  du  moins  la-certitude  que  M.  le  président  Fallières 
y  consacrera  tous  ses  efforts,  car  ceux  qui  le  connaissent 
savent  qu'il  entrera  bientôt  à  l'Elysée  ayant  clans  la  tête  et 
dans  le  cceur  la  belle  et  noble  devise  de  Gambetta  :  «  Tout 
pour  la  France  et  par  la  république  !  » 

Le  Sénat  a  décidé  de  nommer  son  nouveau  président  au- 
jourd'hui, 10  février. 

w».  Le  13  février,  la  Chambre  a  discuté,  dans  la  matinée, 
les  articles  de  la  loi  sur  les  retraites  ouvrières  relatifs  aux 
travailleurs  de  l'agriculture,  et  voté  l'article  34  qui  leur  rend 
la  loi  applicable. 

Dans  l'après-midi,  après  un  débat  provoqué  par  M.  Spronck 
sur  une  décoration  du  Ministre -du  Commerce  dont,  à  droite 
comme  à  gaucho,  ou  s'est  plu  à  constater  la  parfaite  régula- 
rité, la  Chambre  a  voté  les  derniers  chapitres  du  Ministère 
'  de  l'Instruction  publique. 

•wv  Le  Conseil  des  Ministres  s'est  réuni  le  13  février,  à 
l'Elysée,  sous  la  présidence  de  M.  Loubet. 

Il  a  définitivement  réglé  la  question  de  la  transmission 
des  pouvoirs  présidentiels,  qui  se  fera  dimanche  prochain,  18 
février. 

Le  Garde  des  sceaux  a  informé  le  Conseil  que  des  pour- 
suites allaient  être  engagées  contre  les  promoteurs  du  nouvel 
affichage  du  placard  antimilitariste  de  la  Confédération  géné- 
rale du  travail. 

Le  Parquet  examine  la  question  de  savoir  s'il  n'y  aurait 
pas  lieu  d'appliquer  la  loi  de  1894  sur  les  menées  anarchistes. 
En  cas  d'affirmative,  la  poursuite  aurait  lieu  devant  le  tri- 
.  bunal  correctionnel. 

M.  Dubief,  ministre  de  l'Intérieur,  a  rendu  compte  de  l'état 
d'avancement  des  opérations  d'inventaire  des  biens  des  églises. 
Ces  opérations  se  poursuivent  sans  grande  difficulté. 

M."  Dubief  a  ensuite  fait  part  au  Conseil  de  la  fin  de  la 
grève  de  Couéron,  près  de  Mantes. 

Il  a  annoncé  qu'à  Neuves-Maisons,  où  une  grève  s'était 
également  produite,  le  nombre  des  ouvriers  ayant  repris  le 
travail  ces  jours  derniers  a  sensiblement  augmenté. 

Quant  à  la  grève  de  Salin-de-Giraud.  par  suite  de  la  fer- 
meture de  l'usine  Solvay,  elle  laisse  sans  ressource  aucune 
quatre  cent  familles.  Le  Ministre  de  l'Intérieur  va  rechercher 
les  moyens  de  venir  en  aide  à  ces  familles. 

Sur  la  proposition  du.  Ministre  de  l'Intérieur,  le  Président 
de  la  Répubiquc  a  signé  un  mouvement  administratif. 

Le  Ministre  des  Finances  a  indiqué  au  Conseil  les  grandes 
lignes  d'un  mouvement  dans  les  trésoreries,  qu'il  sou- 
mettra incessamment  à  la  signature  du  Président  de  la  Ré- 
publique. 

Le  Ministre  de  la  Guerre  a  annoncé  qu'il  avait  terminé 
l'élaboration  du  projet  de  loi  portant  création  d'un  corps  de 
gendarmerie  mobile.  La  dépense  qui,  la  première  année,  ne 
sera  que  de  1.700.000  fr.,  s'élèvera  à  3.3UO.00O  fr.  quand  la 
loi  battra  son  plein.  Il  faudra  en  outre  prévoir,  pour  plus 
tard,  une  dépense  de  2.Ô00.0OO  fr.  pour  le  service  des  re- 
traites. 


Le  Ministre  des  Finances  a  été  chargé  d'arrêter  définitive- 
ment le  texte  du  projet. 

Le  Conseil  s'est  entretenu  des  conditions  d'application  de 
la  loi  sur  l'assistance  aux  vieillards  et  aux  incurables,  et  il  a 
discuté  les  charges  financières  qui  résulteront  du  vote,  parla 
Chambre,  des  retraites  ouvrières. 

M.  Ruau,  ministre  de  l'Agriculture,  a  fait  signer  quatre 
projets  intéressant  son  département. 

-vw  Le  14  février,  la  Chambre  a,  dans  sa  séance  du  matin, 
voté  l'article  34  de  la  la  loi  sur  les  retraites  ouvrières,  qui 
assimile  aux  ouvriers  et  employés  du  commerce  et  de  l'in- 
dustrie, les  ouvriers  et  employés  agricoles,  les  colons  par- 
tiaires,  nïétayers  et  fermiers. 

Dans  l'après-midi,  elle  a  abordé  la  discussion  des  Beaux- 
Arts,  à  laquelle  avait  été  jointe  celle  des  interpellations  sur 
le  Théâtre  populaire  et  sur  les  théâtres  subventionnés.  Ces 
interpellations,  développées  par  MM.  Millevoye,  Paul  Meu- 
nier et  Levraud,  ont  occupé  toute  la  séance. 


QUESTIONS   DU  JOUR 


LE  SEPTENNAT 

BÉE 

M.  EMILE  LOUBET 

au  point  de  vue  économique 

(Suite)  (1) 
III 

L'industrie  française  est  donc  une  industrie  de 
luxe  par  excellence,  et  sa  clientèle  étrangère  ne 
peut  être  qu'une  clientèle  riche.  Or,  l'extraordi- 
naire développement  de  la  fortune  publique  qui 
s'est  produit,  depuis  une  quinzaine  d'années,  en 
Europe  et  en  Amérique  a  considérablement  élargi 
cette  clientèle  et  c'est  surtout  à  ce  point  de  vue 
que  l'initiative  personnelle  de  M.  Emile  Loubet  a 
merveilleusement  servi  les  intérêts  de  notre  pays. 

En  effet,  sa  politique  extérieure  a  eu  constam- 
ment pour  objet  non  seulement  d'améliorer  les 
rapports  officiels  de  la  République  française  avec 
les  nations  étrangères,  mais,  aussi,  de  nouer  des 
relations  de  plus  en  plus  amicales  entre  son  gou- 
vernement et  les  chefs  d'Etat  des  grands  et  des 
petits  pays  de  l'Europe  et  de  l'Amérique  et  d'aug- 
menter, par  cela  même,  les  sympathies  que  la 
France  y  possédait  déjà. 

Jamais  notre  pays  n'avait  reçu  autant  de  visites 
souveraines  que  pendant  le  septennat  de  M.  Emile 
Loubet  et,  par  voie  de  conséquence,  jamais  autant 
de  riches  étrangers  n'avaient  franchi  nos  frontières 
et  jamais,  aussi,  nos  grands  magasins  de  modes, 
de  couture,  de  tapisserie,  d'ameublement,  de 
bijouterie,  de  lingerie,  d'orfèvrerie,  de  tabletterie, 
d'objets  d'art  de  toute  nature  ;  nos  hôtels  luxueux, 
nos  grands  restaurants,  nos  libraires,  nos  théâ- 
tres, nos  banques,  etc.,  n'avaient  réalisé  d'aussi 
brillantes  affaires. 

Exporter  beaucoup  de  produits  à  l'étranger,  c'est 
bien,  mais  attirer  le  consommateur  étranger  en 
France  c'est  mieux,  car  ce  consommateur  peut 
ainsi  apprécier  de  visu  lés  qualités  artistiques  et 
la  variété  infinie  de  notre  production  et  rester 
encore  notre  client  fidèle  quand  il  retourne  chez 
lui. 


(I)  Voir  Economiste  Européen,  n°  735. 
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D'ailleurs  chaque  pays  ne  peut  offrir  à  l'étranger 
que  les  articles  que  ses  aptitudes  particulières  et 
ses  conditions  générales  de  milieu  lui  permettent 
de  produire  avantageusement.  Nous  exportons 
moins  de  machines  à  vapeur  et  moins  d'objets 
manufacturés  de  grande  consommation  que  les 
Allemands  et  les  Américains,  mais  nous  avons  su 
conserver,  malgré  leur  concurrence,  la  spécialité 
des  articles  de  luxe  et  l'énorme  succès  que  l'in- 
dustrie automobile  française  obtient  en  ce  mo- 
ment même  à  l'étranger,  prouve  incontestablement 
notre  supériorité  à  ce  point  de  vue  particulier. 

IV 

Si  du  commerce  des  objets  manufacturés  nous 
passons  au  commerce  des  produits  alimentaires, 
nous  constatons  que  la  France,  pendant  la  période 
septennale  1899-1905,  a  réalisé,  sur  ce  terrain,  des 
progrès  plus  importants  encore  qu'en  matière 
industrielle  : 

C.  Produits  alimentaires   Millions  de  francs) 


Moyennes  annuelles 

Importa- 
tions 

Exporta- 
tions (1) 

Déficit  ' 
ou  excédent 

Période  1885-1891  

1.493 

792 

—  703 

—  1892-1898  

1.176 

740 

-  436 

—  1899-1905 

850 

847 

—  3 

801 

950 

+  149 

Pendant  la  période  1885-1891,  nous  avions  un 
déficit  alimentaire  moyen  annuel  de  703  millions 
de  francs.  Cela  revient  à  dire  que  nos  exportations 
d'ordre  alimentaire  étant  insuffisantes  pour  contre- 
balancer les  demandes  de  même  nature  que  nous 
faisions  à  l'étranger,  nous  devions  payer,  cha- 
que alinéa,  703  millions  de  francs  aux  producteurs 
étrangers  pour  liquider  la  différence. 

Entre  1892  et  1899,  grâce  à  l'influence  des  nou- 
veaux tarifs  douaniers,  notre  déficit  alimentaire 
annuel  est  tombé  à  i36  millions  de  francs  ;  mais, 
pendant  la  période  septennale  1899-1905,  ce  déficit 
a  complètement  disparu  et  au  cours  de  l'année 
1905,  dernière  année  de  la  période,  la  balance 
alimentaire  française  s'est  au  contraire  soldée  i>ar 
un  excédent  net  d'exportations  de  149  millions  de 
francs. 

Ainsi,  et  bien  que  nous  ayions  à  nourrir  une 
population  étrangère  très  considérable  (ouvriers  et 
visiteurs)  nous  pouvons,  avec  nos  exportations  de 
vins,  de  liqueurs,  de  fruits,  de  primeurs,  de  vo- 
lailles, de  beurre,  d'œufs,  d'huile  d'olive,  de 
sucre,  etc.,  payer  tous  les  produits  exotiques  qui 
entrent  dans  l'alimentation  nationale  (café,  cacao, 
thé,  épices,  fruits  tropicaux,  etc..)  et  il  nous  reste 
encore  un  excédent  très  appréciable  au  profit  de 
notre  production  alimentaire. 

Mais,  dit-on  souvent,  c'est  au  détriment  des 
consommateurs  français  que  ces  résultats  ont  été 
obtenus,  car  la  diminution  des  importations  ali- 
mentaires étrangères,  provoquée  par  les  tarifs 
douaniers  de  1892,  a  relevé  en  France  le  prix  de 
la  vie  et  ce  sont  surtout  les  classes  laborieuses  qui 
souffrent  le  plus  cruellement  de  la  cherté  des  cho- 
ses indispensables  à  l'existence. 

C'est,  en  effet,  le  reproche  que  l'on  adresse  le 
plus  fréquemment  au  régime  protecteur  de  1892 


(1)  De  même  que  pour  les  objets  manufacturés,  les  expor- 
tations de  produits  alimentaires  sont  augmentées  de1  la 
moitié  de  la  valeur  des  colis  postaux. 


sans  se  demander  s'il  est  réellement  fondé.  Pour 
démontrer  qu'il  est  injuste  il  nous  suffira  de  pro- 
duire, d'après  la  statistique  officielle,  les  prix  de 
gros  des  principaux  articles  de  l'alimentation 
parisienne  que  l'Administration  municipale  relève 
chaque  année  : 

Prix  moyens  de  gros 


des  principaux  articles  alimentaires 
à  Paris 


Objets 


Pain  (les  2  kilos)  

Vin  (la  pièce  à  Bercv) . 
Beurre  ord.  (le  kilo") . . 
Sucre  raffliué  (le  kilo) 

Bœuf          )  ,  „ ,  -, 

Veau   /  L.°  ul° 

Mouton  . .  (  va  la 
Porc   )  N 


Villctle 


Périodi 
Moyen 

s  sept1" 
.  annle* 

Prix  moyens 
annuels 

1892-98 

1899-05 

1891 

1898 

K05 

0<67 

0f66 

0f79 

0'76 

0'72 

131  » 

103  76 

146  S 

132  » 

86  » 

3  26 

2  71 

3  20 

3  06 

2  57 

1  04 

0  88 

1  07 

1  04 

0  66 

1  57 

1  40 

1  67 

1  S9 

1  34 

2  05 

1  82 

2  17 

1  87 

1  71 

1  97 

1  92 

2  15 

1  82 

1  81 

1  43 

1  37 

1  45 

1  40 

1  33 

Par  conséquent,  qu'il  s'agisse  des  moyennes 
par  périodes  septennales,  ou  des  moyennes  an- 
nuelles, le  tableau  ci-dessus  prouve  que,  depuis 
quatorze  années,  le  prix  de  gros  des  principaux 
articles  alimentaires  sur  le  marché  de  Paris,  loin 
d'avoir  augmenté  —  comme  on  l'affirme  si  facile- 
ment —  a,  au  contraire,  diminué  dans  de  notables 
proportions. 

Que  les  détaillants  n'aient  pas  abaissé  leurs  prix 
de  vente,  c'est  une  autre  question.  Cependant,  en 
consul  tan!  les  catalogues  de  la  maison  Potin,  sur 
lesquels  l'épicerie  parisienne  règle  ses  prix,  on 
pourra  voir  que,  sanfpour  quelques  rares  articles, 
tels  que  le  cacao  et  les  liqueurs  alcooliques,  les 
prix  sont  égaux  ou  intérieurs  à  ceux  de  la  période 
septennale  1885-1891. 

La  réforme  douanière  de  1892  n'a  donc  pas  aug- 
menté, en  France,  le  prix  des  grands  produits 
alimentaires,  et  pour  expliquer  ce  phénomène,  en 
apparence  inexplicable,  il  suffit  de  constater  que 
cette  réforme  a  complètement  atteint  le  but  que 
ses  auteurs  poursuivaient  en  la  proposant  au 
Parlement  :  c'est-à-dire  suppression  de  l'énorme 
déficit  que  la  France  devait  solder  chaque  année 
à  l'étranger  pour  son  alimentation,  par  le  dévelop- 
pement de  la  production  nationale. 

Voici  un  petit  tableau  qui  ne  laisse  aucun 
doute  à  cet  égard  : 

Production  du  Blé,  du  Vin  et  du  Sucre  en  France 
de  1885  à  1905  inclusivement 


BLÉ 

Moyennes  annuelles 

Milliers 

de  quintaux 

Période  1885-181)1  

78.300 

—     1892-1898     . . 

86.300 

1899  1905  

90.614 

92.100 

Milliers 
d'hectolitres  de 


26.973 
36.311 

53.028 
56.666 


Milliers 
quintaux 


4.348 
5.691 
8.236 
5.627 


Les  chiffres  précédents,  tirés  des  statistiques 
officielles  du  ministère  de  l'Agriculture,  ne  sont-ils 
pas  en  tous  points  concluants? 

En  ce  qui  concerne  spécialement  le  sucre,  la 
campagne  de  1904-1905  a  été  très  inférieure  à  la 
moyenne  de  la  période  septennale  1899-1905,  mais 
c'est  là  un  simple  accident  de  température  défa- 
vorable, car  les  résultats  de  la  campagne  1905-1906 
donnaient  au  31  décembre  dernier  une  production 
totale  de  9.281.000  quintaux  de  raffiné  contre  seu- 
lement 5.521 .000  quintaux  pour  la  période  corres- 
pondante de  la  période  précédente. 
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V 

La  France,  malgré  la  guerre  du  Transvaal  et 
malgré  la  guerre  russo-japonaise,  qui  l'ont  privée 
d'une  partie  de  sa  clientèle  étrangère,  vient  donc  de 
traverser  une  période  septennale  des  plus  actives 
et  des  plus  prospères.  Cela  peut  d'ailleurs  se 
prouver  par  des  chiffres  irrécusables. 

La  Banque  de  France  et  nos  cinq  grandes  So- 
ciétés de  dépôts  :  Crédit  Lyonnais,  Société  Géné- 
rale, Comptoir  National  d'Escompte,  Crédit  In- 
dustriel et  Société  Marseillaise,  publient  leurs 
situations  à  des  dates  régulières.  En  relevant  dans 
leurs  situations  de  fin  de  décembre  le  montant 
respectif  de  leur  portefeuille  d'escompte,  d'avances 
sur  titres  et  de  reports;  pour  chacune  des  années 
1885  à  1905  inclusivement,  puis  en  groupant  ces 
situations  de  fin  d'exercice  par  période  septennale, 
on  arrive  aux  résultats  suivants  : 

Ensemble  du  portefeuille  de  l'escompte,  des  avances  sur 
titres  et  reports,  eu  fin  d'exercice,  des  grandes  Sociétés 
françaises  de  crédit,  de  1885  à  190")  inclusivement. 
[En  millions  de  francs) 


Moyennes 
en  fin  d'exercicp 

Banque 
de  France 

Les 
5  Sociétés 

Totaux 

Période  1885-1891  

910 

1.002 

1.912 

—  1892-1898 

989 

1.529 

2.518 

1899-1905 

1.269 

2.582 

3.851 

31  décembre  190?>. . .. 

1.360 

3.029 

4.1-89 

Le  total  du  portefeuille  de  l'escompte,  des  avan- 
ces sur  titres  et  des  reports  en  fin  d'exercice  des 
-six  grands  Etablissements  ci-dessus  mentionnés 
a  donc  augmenté  de  006  millions  de  francs,  ou 
31  0/0,  entre  la  période  septennale  1885-1891  et  la 
période  1892-1898,  et  de  1.333  millions  de  francs, 
ou  53  0/0,  entre  les  deux  dernières  périodes  sep- 
tennales. 

Ces  chiffres  prouvent  évidemment  que  l'activité 
financière  de  la  France  s'est  prodigieusement  dé- 
veloppée pendant  les  sept  dernières  années,  mais  ils 
n'établissent  pas  nécessairement  que  la  fortune 
publique  se  soit  accrue.  Pour  faire  cette  démons- 
tration, nous  relèverons  d'abord  la  progression  des 
dépôts  et  comptes  courants  créditeurs  des  mêmes 
Sociétés  de  crédit  et  nous  les  grouperons  de  la 
même  manière  que  dans  le  tableau  précédent  : 

Dépôts  et  Comptes  Courants  créditeurs,  en  fin  d'exercice, 
de  la  Banque  de  France  et  de  nos  5  principales  Sociétés 
de  crédit,  de  1885  à  1905  inclusivement. 

[En  millions  de  francs) 
Moyennes  Banque  Les 

en  fin  d'exercice       de  France    5  Sociétés 


Période  1885-1891. . 

—  1892-1898.. 

—  1899  1905.. 
31  décembre  1905. 


389 
487 
520 
609 


1.163 
1.628 
2.541 
3.147 


Totaux 


3.552 
2.115 
3.061 

3.756 


La  progression  des  dépôts  et  comptes  courants 
créditeurs  a  été  de  563  millions  de  francs  ou  36  0/0 
entre  la  première  période  et  la  deuxième  et  de 
946  millions  de  francs,  ou  45  0/0,  entre  la 
deuxième  et  la  dernière  période. 

Et  il  ne  s'agit  là  que  des  dépôts  et  comptes  cou- 
rants créditeurs,  c'est-à-dire  des  disponibilités  que 
le  publie  confie  momentanément  aux  Sociétés  de 
crédit  en  attendant  deles  employer  sous  une  forme 
définitive. 

Or,  entre  les  deux  premières  périodes,  l'augmen- 
tion  globale  de  ses  disponibilités  n'a  pas  dépassé 
en  moyenne  80  millions  de  francs  par  année,  tan- 


dis que  l'augmentation  annuelle  constatée  entre  la 
deuxième  et  la  troisième  période  atteint  145  mil- 
lions. Et,  on  ne  peut  objecter  que  ces  nouvelles 
disponibilités  sont  restées  sans  emploi,  puisque 
les  Sociétés  de  crédit  les  ont  utilisées  en  escompte, 
avances  sur  titres  ou  reports. 

Nous  avons  ici  un  indice  certain  de  l'accroisse- 
ment de  la  fortune  publique  française,  mais  une 
preuve  plus  décisive  nous  est  fournie  par  la  statis- 
tistique  spéciale  du  commerce  de  l'or  entre  la 
France  et  l'étranger. 

{A  suivre.)  Edmond  Théry. 


Finances  Italiennes 


La  crise  ministérielle  qui  vient  de  se  produire  en 
Italie  était  prévue  depuis  longtemps  :  sans  pouvoir 
reprocher  à  M.  Fortis  une  mesure  précise,  sans  vouloir 
le  rendre  responsable  d'une  tante  quelconque  ou  d'une 
attitude  définie,  on  lui  a  fait  un  grief  de  l'allure  géné- 
rale de  sa  politique, 'de  son  inconstance,  de  son  défaut 
d'orientation, et,  dès  les  premières  séances  de  laCham- 
bre,  le  Président  du  Conseil  avait  compris  qu'il  Lui  était 
impossible  de  conserver  la  direction  des  affaires.  C'est 
M.  Sonnino  qui  a  été  chargé  de  former  le  nouveau 
Cabinet.  Notre  correspondant  de  Rome  nous  a  tenu 
au  courant  des  négociations  laborieuses  menées  à 
bonne  fin  par  l'éminent  homme  d'Etat,  et  l'on  sait 
qu'après  avoir  essayé  de  former  un  ministère  de  coali- 
tion, M.  Sonnino  n'a  pu  distribuer  aux  différents 
groupes  tous  les  portefeuilles  désirés.  Tel  qu'il  est 
composé,  le  Ministère  comprend  cependant  trop  d'hom- 
mes éminents,  qui  inspirent  par  leur  valeur,  leur  com- 
pétence et  leur  sérieux,  une  confiance  entière,  pour 
qu'il  ne  puisse  trouver,  devant  le  Parlement,  une  large 
majorité  lui  permettant  de  mener  à  bien  les  réformes 
attendues.  A  ce  point  de  vue,  les  noms  de  MM.  Son- 
nino, Luzzatti  et  Guicciardini  sont  la  meilleure  des 
garanties. 

Bien  que  le  programme  du  nouveau  Gouvernement 
n'ait  pas  encore  été  publié,  il  suffit  de  se  rappeler 
quelles  étaient  les  principales  difficultés  que  M.  Fortis 
avait  à  résoudre,  pour  se  rendre  compte  des  réformes 
sur  lesquelles  M.  Sonnino  et  ses  collaborateurs  porte- 
ront leurs  efforts.  La  crise  subie  par  les  provinces  mé- 
ridionales, et  les  différentes  difficultés  soulevées  par  la 
reprise  de  l'exploitation  des  chemins  de  fer  par  l'Etat 
étaient  aux  premiers  rangs  de  ces  questions  :  nous 
pouvons  dès  lors  admettre  comme  exact  le  programme 
suivant  prêté  au  ministère  par  les  organes  officieux  : 

1"  Conversion  de  la  Rente  et  dévolution  d'une  partie 
des  profits  de  l'opération  en  faveur  des  provinces  du 
Midi  ;  2°  réforme  et  liquidation  des  chemins  de  fer  ; 
3°  maintien  des  budgets  militaires  à  leur  état  actuel, 
en  respectant  les  engagements  imposés  par  les  conven- 
tions d'alliance. 

L'application  de  ces  réformes  pourra  être  poursuivie 
avec  d'autant  plus  de  facilité,  que  la  situation  écono- 
mique et  financière  de  l'Italie,  qui  s'était  si  rapidement 
améliorée  en  1899,  n'a  pas  cessé,  depuis  lors,  de  bénéfi- 
cier d'nn  progrès  sensible.  Avant  d'abandonner  le 
pouvoir,  M.  Carcano,  ministre  du  Trésor,  avait  pu 
présenter  un  exposé  très  complet  de  cette  situation,  et 
les  chiffres  fournis  par  le  ministre  laissent  l'impres- 
sion la  meilleure.  Voici  comment  depuis  1899-1900  se 
sont  soldés  les  différents  budgets  italiens: 

Années       Recettes  totales  Dépenses  totales  Excédent 


1S99-19O0 . , 

1900-  1901  . 

1901-  1*. »<>  > . 

1902-  1903 . . 

1903-  1904 . . 

1904-  1905 . , 


1.747.928.147 
1.814.549.584 
1 .1  W2.424. 293 
1.944.082. 44  0 
1.866.296.602 
1.842. 963. 000 


(En  francs) 
1  742.717.601 
1.7"i3.315.133 
1.880.842  110 
1.874.319.321 
1.832. 451. 6"/ 7 
1.795.165.000 


5  210.486 
41. 23 '«.451 
32.582.183 
69.713.11'.) 
;  3.844.925 
47.798.0C0 
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Ces  résultats  sont  ceux  qu'a  donnés  la  liquidation 
délinitive  des  budgets,  en  faisant  entrer  par  conséquent 
en  ligne  de  compte,  non  seulement  les  recettes  et  dé- 
penses effectives,  mais  le  solde  du  mouvement  des 
capitaux  et  des  constructions  de  chemins  de  fer.  Les 
280  millions  d'excédents  de  ces  six  années  ont  donc  été 
obtenus  après  qu'il  avait  été  permis  au  Gouvernement 
de  consacrer  des  sommes  importantes  à  la  construc- 
tion des  voies  ferrées  et  de  couvrir  toutes  les  dépenses 
extraordinaires. 

De  pareils  résultats  auraient  autorisé  le  ministre 
du  Trésor  à  être  très  large  dans  ses  prévisions  pour  les 
budgets  tuturs,  mais  c'est  une  justice  à  rendre  aux 
diverses  personnalités  qui  ont  tenu  ce  portefeuille 
depuis  1890:  tous  leurs  efforts  ont  tendu  à  défendre 
l'équilibre  si  heureusement  rétabli.  C'était  le  souci  de 
M.  Carcano,  quand  il  présenta  son  projet  de  budget 
pour  1000-1907,  de  ne  pas  compromettre  par  des  exa- 
gérations la  situation  acquise;  il  est  inutile  de  dire 
que  ce  sera  celui  de  M.  Luzzatti,  puisque  cet  éminent 
homme  d'Etat  est  l'auteur  des  réformes  qui  ont  rendu 
au  budget  italien  son  élasticité  et  au  pays  sa  prospérité. 

Le -tableau  que  nous  traçait  ces  jours-ci  M.  Car- 
cano dans  son  exposé  financier  mérite  d'être  cité  : 

«  Il  y  a,  disait-il,  de;;  preuves  évidentes  de  pro- 
grès dans  les  branches  de  l'activité.  De  1895  à  1905, 
les  taxes  sur  les  affaires  ont  passé  de  198  à  214  mil- 
lions; celles  de  fabrication  de  28  à  I'jO;  la  propriété 
bâtie  donne  93  millions  au  lieu  de  76  ;  les  sels  et  ta- 
bacs 295  au  lieu  de  252;  les  postes  et  télégraphes,  de 
59  millions,  ont  passé  à  96  et  les  recettes  des  chemins 
de  fer  de  87  à  121  millions.  Le  commerce  international 
est  à  3  milliards  614  millions;  les  importations"  de 
charbon  de  terre  sont  à  6  millions  de  tonnes  et  le 
réveil  économique  est  prouvé  par  un  large  développe- 
ment des  arts  textiles.  Les  Sociétés  commerciales  aug- 
mentent en  même  temps  et  les  dépôts  aux  Caisses 
d'épargne  atteignent  3  milliards. 

«  L'amélioration  économique  se  manifeste  aussi  dans 
le  cours  des  rentes  de  l'Etat  et  des  titres  publics  ou  pri- 
vés les  plus  importants.  Les  changes  sont  favorables  à 
l'Italie  et  les  Banques  d'émission  bénéficient  de  cette 
amélioration  générale. 

«  Le  montant  de  la  circulation  pour  le  compte  du 
commerce  dépassait,  le  20  novembre,  de  332  millions 
et  demi  la  situation  au  31  décembre  1894  et  les  réserves 
métalliques,  dans  le  même  laps  de  temps,  montaient 
de  479  à  955  millions. 

»  Les  opérations  d'escompte  ont  augmenté  en  quan- 
tité et  en  qualité. 

«  Les  parties  immobilisées  des  Banques  ont  été  ré- 
duit. ^  à  201  millions  et,  seule,  la  Banque  d' 'Italie,  par 
les  bénéfices  accumulés  d'année  en  année,  aura  comblé, 
au  31  décembre,  pour  90  millions  de  pertes  qui  se 
liquident  et  s'effacent.  » 

On  pourrait  amplifier  encore  ce  tableau  et  montrer 
dans  toutes  les  sources  de  l'activité  des  indices  d'amé- 
lioration. 

Si  nous  examinons  notamment  le  mouvement  du 
commerce  extérieur,  nous  constatons  depuis  1899  les 
variations  suivantes  : 

Importa-      Exporta-  Déficit 
tions  tioiis  commercial 


(En  milliers  de  francs) 

1899    1.50(1.561  1.431.416  75.145 

'  1900   t. 700.236  1.338.246  361.990 

1901    1.718.489  1.374.453  344.031 

1902    1.775.743  1.472.408  303.335 

1903    1.861.960  1.517.444  314.516 

190Î    1.913.734  1.597.219  316.515 

1903    2.078.380  1.707.363  371.012 


Le  chiffre  des  importations,  qui  était  de  1  milliard 
506.561.000  lire  en  1899,  a  atteint,  en  1905.  2.078.380.000 
lire,  soit  une  augmentation  de  571.819.000  lire  ou 
38  0/0  ;  le  chiffre  des  exportations  est  passé  de  1. mil- 
liard 431 .  V10. 000  lire  à  1.707.368.000,  soit  une  aug- 


mentation de  275.952.000 lire  ou  190/0.  La  progression 
est  considérable. 

Sans  doute  le  déficit  commercial,  c'est-à-dire  l'excé- 
dent des  importations  sur  ies  exportations  est  très 
sensible,  mais  ce  déficit  ne  prouve  pas  que  la  balance 
des  règlements  extérieurs  de  l'Italie  se  solde  contre 
elle  ;  en  effet,  et  comme  nous  l'avons  à  plusieurs  re- 
prises expliqué  pour  la  France,  des  éléments  invisibles 
entrent  dans  cette  balance,  qui  compensent  largement 
le  déficit. 

M.  Edmond  Théry  s'est  expliqué  sur  ce  fait  : 

D'après  nos  recherches  personnelles,  écrivait-il  en  1903  (1), 
nous  estimons  que  l'Italie  reçoit  chaque  année  entre  600  et 
700  millions  de  lire  des  étrangers  qui  visitent  son  territoire; 
entre  250  et  300  millions  du  chef  de  ses  émigrants  et  80  à  100 
par  les  valeurs  étrangères  que  les  capitalistes  italiens  possè- 
dent en  portefeuille  :  soit  une  rentrée  d'or  d'environ  un  mil- 
liard de  lire  par  année. 

Par  contre,  son  déficit  commercial  a  atteint  303  millions  de 
lire  en  1902  ,  pendant  la  même  année,  elle  a  payé  70  millions 
aux  porteurs  étrangers  de  sa  dette  publique  et,  à  ces  deux 
faits  connus,  il  convient  d'ajouter  une  centaine  de  millions 
pour  les  dépenses  extérieures  du  Gouvernement,  de  la  Marine 
et  des  Italiens  voyageant  à  l'étranger  :  il  resterait  ainsi,  à 
l'actif  de  l'Italie,  un  solde  d'environ  500  millions,  que  les 
Italiens  utilisent  très  régulièrement  au  rapatriement  de  leurs 
dettes  extérieures. 

Cette  situation  ne  s'est  nullement  modifiée  depuis 
que  cês  lignes  ont  été  écrites  et  l'on  peut  envisager 
comme  un  fait  très  favorable  ce  développement  du 
commerce  de  nos  voisins.  Tous  ces  exemples  suffisent, 
d'ailleurs,  à  prouver  que  le  nouveau  Gouvernement  a, 
en  face  de  lui,  une  situation  assez  florissante  pour 
lui  permettre  d'entreprendre  sans  crainte  les  différen- 
tes réformes  à  l'ordre  du  jour  et  en  premier  lieu  la 
conversion  de  la  rente  5  0/6. 

Nul  mieux  que  M.  Luzzatti  n'était  désigné  pour 
réaliser  cette  opération.  C'est  à  lui,  en  effet,  comme 
nous  le  rappelions  plus  haut,  qu'incomba  en  1896  le 
soin  de  réaliser  l'œuvre  de  liquidation  qu'au  lende- 
main du  désastre  d'Adoua  M.  di  Rudini  avait  décidé 
d'entreprendre.  Il  lui  fallut  toute  son  autorité  et  toute 
son  énergie  pour  imposer  une  politique  économique 
qu'il  résumait  ainsi  dans  son  exposé  financier  du  9 
décembre  1896  :  <<  Si  l'on  donne  un  peu  de  paix  à  notre 
nation,  si  ou  la  préserve  des  aventures  et  des  dépen- 
ses superllues,  si  l'on  modère  les  impôts  inutilement 
lourds,  et  si  l'on  garantit  et  assainit  la  circulation 
monétaire,  on  pourra,  sans  présomption,  compter  sui- 
des jours  meilleurs  ». 

L'Italie  s'est  tenue  fidèlement  à  ce  programme  :  elle 
y  a  trouvé  la  prospérité,  et  son  crédit  s'est  tellement 
relevé  que  la  délicate  opération  de  la  conversion  de 
sa  rente  5  0/0  peut  être  envisagée  aujourd'hui  avec 
confiance. 

Georges  Bourgarel. 


Compagnie  Générale  des  Tata  des  Philippines 


L'assemblée  générale  des  actionnaires  de  cette 
Compagnie  s'est  tenue  le  28  décembre,  pour  exami- 
ner et  approuver  les  comptes  de  l'exercice  clos  le 
31  décembre  1904.  On  n'ignore  pas,  en  effet,  que  vu  le 
retard  involontaire  que  cause  l'éloignement  du  siège 
social  de  l'exploitation  même,  les  résultats  définitifs  de 
chaque  exercice  ne  peuvent  être  commun iqués  que 
douze  mois  environ  après  la  clôture  de  ce  même  exer- 
cice^ 

Le  bilan  au  31  décembre  1904,  présenté  par  le  Con- 


1)  Edmond  Théry.  —  La  situation  économique  et  financière 
de  l'Italie...  Paris,  1903.  un  vol.  in-12. 
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seil  d'administration  aux  actionnaires,  se  compare 
ainsi  avec  le  précédent  : 

Exercices  

1903  1904 

Actif  (En  pesetas) 

Caisse  ". . .  4.323.987  97  3.189.064  68 

Actions  non  émises   52.500.000    »  52.500.000  » 

Comptes  débiteurs   6 . 672 . 026  59  6 . 469 . 713  87 

Administration  générale  aux 
Philippines  :  immeubles . 

fabriques,  etc.,  etc   56.873.819  53  49.222.360  75 

Contrat  de  tabacs  en  Europe.  7.746.169  ei  7.297.741  08 

Valeurs  en  cours   6.906.301  36  7.289.691  27 

Dépenses  d'installation,  mo- 
bilier et  autres,  comptes 

amortissables   319.005  26  322.099  80 

Dépôts  en  garde  et  e'n  garan- 
tie  11.150.435    »  11.306.560  » 

Totaux   146.491.745  42  137.597.231  45 

Passif 

Capital   75.000.000   »  75.000.000  » 

Obligations   21.720.000    »  20.690.000  » 

Réserve  statutaire   832.500   »  18.000  » 

(  lomptes  créditeurs   34 . 335 . 486  78  28 . 1  )7 . 643  78 

Coupons  à  payer   1 . 869 . 487  22  1 . 256 . 509  94 

Dépots   11.150.435    »  11.306.560  » 

Prolits  et  pertes   1.583.836  42  1.128.517  73 

Totaux   140.491.745  42  137.597.231  45 


La  moins-value  dans  le  solde  du  compte  de  Profits  et 
Pertes  se  chiffre  par  455.318  pesetas  09,  et  il  n'est  pas 
inutile  de  rappeler  que  les  soldes  bénéficiaires  s'éle- 
vaient à  2.480.433  pesetas  80  en  1902,  et  à  2.479.383 
pesetas  08  en  1901. 

Quoi  qu'il  en  soit,  les  profits  accusés  pour  les  deux 
derniersexercices  ressortent  des  comptes  ci-dessous  : 

COMPTE  DE  PROFITS  ET  PERTES 

Exercices 


1903 


1904 


Crédit  (En  pesetas) 

Bénéfice  brut   3.168.649  33   1.219.812  75 

A  ajouter  : 

Report  de  l'exercice  précédent  . .         5.433  80  42 

Totaux   3.174  083  13    1.228  679  17 

Débit 

Frais  généraux   1.513.607  96      840.022  69 

Amortissement  des  frais  d'instal- 
lation et  autres  comptes   74.638  75       74.638  75 

Bénéfices  disponibles   1.583.836  42      314.017  73 

Sommes  égales   3.174,083  13   1.228.679  17 

Pour  1903,  le  dividende  avait  été  fixé  à  35  pesetas 
seulement,  pour  1904  il  a  été  ramené  à  25  pesetas; 
encore  a-t-il  fallu  opérer  un  prélèvement  de  814.500 
pesetas  sur  la  réserve  statutaire.  Grâce  à  ce  prélève- 
ment, le  solde  disponible  a  été  porté  à  1.128.517  pese- 
tas 73,  et  la  répartition,  que  nous  rapprochons  de  la 
précédente,  s'est  effectuée  ainsi  : 

Exercices 
1903  1904 

Répartition       (En  pesetas) 
Dividendes  de  35  pesetas  en  1903 

et  de  25  pesetas  en  1904   1.575.000    >»    1.125.000  » 

Report  à  nouveau   8.836  42         3.517  73 

Sommes  égales   1.583.836  42   1.128.517  73 


Rappelons  les  répartitions  auxquelles  cette  entre- 
prise a  procédé  depuis  sa  constitution,  c'est-à-dire 
depuis  1881. 


Exercices 

1881-82 

1883  

1884  

1885  

1886  

1887  

1888  

1889  

1890  

1891  

1892  

1893  


Divi-  Cours 
demies  moyen 
par  des 
an  actions 


75  tï.  » 
17  50 


12 
12 
12 

35 
35 
40 
40 
40 
40 
40 


50 
50 
50 


598 
603 
505 
445 
474 
495 
554 
718 
764 
716 
6't6 
649 


Exercices 

1894  

1895  

1896  

1897  

1898  

1899  

1900  

1901  

1902  

1903  

1904  

Cours  actuel. 


Divi-  (Jours 
demies  moyen 
par  des. 
an  actions 


42  p.  50 
42  50 
45 
45 
35 
37 
45 
43 
45 
35 
25 


30 


671 
639 
598 
582 
543 
6 14 
663 
682 
734 
718 
642 
400 


Observons  que,  depuis  1894,  les  dividendes  sont 
payés  en  «  pesetas  »  et  non  plus  en  «  francs  » 

En  1903.  la  diminution  des  profits  était  due  à 
diverses  circonstances  :  une  inondation  avait  causé  de 
graves  dommages  à  la  propriété  de  San  Marcelino  où 
sont  installés  les  bureaux,  les  magasins  et  les  fabriques 
de  la  Compagnie  qui  avait  éprouvé,  de  ce  chef,  des 
pertes  importantes  sur  ses  tabacs  en  feuilles  ;  d'autre 
part,  le  bâtiment  où  l'on  manufacturait  le  tabac  avait 
été  détruit  par  un  incendie,  et  la  fabrication  avait  été, 
par  suite,  interrompue  partiellement  au  cours  de  l'exer- 
cice. En  outre,  le  service  des  transports  maritimes 
qu'exploite  la  Société  avait  subi  un  grand  préjudice  en 
raison  d'une  baisse  considérable  des  frets  ;  il  avait  été 
aussi  immobilisé  dans  une  proportion  sensible,  à  cause 
de  grosses  réparations  devenues  nécessaires.  Enfin,  la 
sucrerie  n'avait  pas  donné  de  bons  résultats,  vu  le  mau- 
vais état  du  marché  des  sucres  ;  le  commerce  extérieur 
de  l'archipel  avait  été  influencé  par  les  brusques  oscil- 
lations de  la  valeur  de  la  monnaie  et  par  l'insuffisance 
des  récoltes  de  riz  ;  une  épizootie  avait  détruit  presque 
tout  le  bétail  des  îles  Philippines;  la  vie  et  la  main- 
d'œuvre  avaient  renchéri  d'une  façon  très  appréciable  ; 
le  retrait  de  l'armée  d'occupation  avait  provoqué  une 
diminution  de  la  consommation  des  articles  d'importa- 
tion, et  jusqu'à  la  guerre  russo-japonaise  qui  avait 
occasionné  un  ralentissement  général  des  affaires. 

Or,  en  1904,  les  industries  variées  auxquelles  s'adonne 
la  Compagnie  ont  encore  souffert  d'un  concours  de 
circonstances  défavorables.  Les  oscillations  du  change, 
de  même  que  les  perturbations  survenues  au  cours  des 
années  précédentes  dans  l'ancien  système  de  classe- 
ment des  planteurs  philippins,  ont  été  préjudiciables 
aux  opérations  d'achats  de  tabacs  en  feuilles,  et  les 
affaires  de  tabacs  manufacturés  se  sont  ressenties  de 
l'incendie  de  la  fabrique  dont  il  a  été  parlé  plus  haut, 
bien  que  la  reconstruction  du  bâtiment  ait  été  terminée 
pendant  l'exercice.  Il  y  a  eu  aussi  à  tenir  compte  de 
ces  faits  :  que  le  rendement  a  été  affecté  par  l'impôt 
sur  les  revenus  intérieurs  des  Philippines;  que  la  sur- 
abondance de  matériel  naval  aux  Philippines,  dès  que 
l'occupation  militaire  a  pris  fin,  a  nui  à  l'exploitation 
du  matériel  flottant  de  la  Compagnie  ;  et  que,  s'il  y  a 
eu  à  enregistrer  une  augmentation  dans  les  bénéfices 
des  sucres,  il  y  a  eu,  par  contre,  une  diminution  dans 
la  consommation  des  alcools,  l'impôt  sur  les  revenus 
intérieurs,  qui  n'a  cependant  été  appliqué  que  pendant 
quelques  mois,  ayant  contribué  à  développer  La  con- 
sommation d'alcols  de  vins  du  pays.  Disons  encore 
que  les  opérations  d'importations  et  d'exportations  ont 
été  une  fois  de  plus  troublées  par  les  oscillations  du 
change,  que  la  consommation  des  articles  d'impor- 
tation a  diminué  par  suite  de  la  réduction  de  l'armée 
d'occupation,  et  que  la  Compagnie  n'a  pu  obtenir  le 
remboursement  d'une  somme  de  1.300.000  pesetas  re- 
présentant une  fraction  des  droits  payés  -par  elle  sur 
les  marchandises  importées  ou  exportées  par  ses  soins. 

A  certains  moments  on  avait  été  porté  à  croire  que 
la  Compagnie  Générale  des  Tabacs  des  philippines 
n'accusait  pas  l'intégralité  de  ses  bénéfices,  en  vue 
d'éviter,  au  moins  en  partie,  le  paiement  des  impôts 
onéreux  auxquels  elle  est  assujettie  tant  aux  Philip- 
pines qu'en  Espagne;  mais  ce  n'était  là  qu'une  suppo- 
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sition.  Quant  à  l'avenir,  il  semblerait  pouvoir  être  en- 
\  isagè  un  peu  plus  favorablement,  le  rapport  du  Conseil 
d'administration  laissant  entendre  que  le  développe- 
ment actuel  de  l'entreprise  comporte  une  amélioration 
par  rapport  à  l'exercice  1001.  Il  mentionne  cependant 
que  l'amélioration  du  change  espagnol  affecte  la  partie 
or  de  l'actif  et  les  opérations  effectuées  en  dehors  de 
l'Espagne,  mais  c'est  là  une  circonstance  qui  peut 
trouver  une  compensation  dans  un  relèvement  possible 
du  produit  des  opérations  d'importation  et  d'exporta- 
tion, ainsi  que  dans  la  reprise  de  l'industrie  du  tabac, 
surtout  si  le  Gouvernement  américain  consent  à  abais- 
ser les  droits  d'entrée  aux  Etats-Unis  des  tabacs  des 
Philippines. 

A.  Lechenet. 


LE  COMMERCE  EXTÉRIEUR  DE  LA  FRANCE 

EN   JANVIER  1906 


La  Direction  générale  des  Douanes  vient  ds  publier 
Je  tableau  du  Commerce  de  la  France  avec  les  autres 
pays  et  les  colonies  pendant  le  mois  de  janvier.  Voici 
ce  tableau,  en  comparaison  avec  les  résultats  du  mois 
de  janvier  précédent  : 

ANNÉE 


IMPORTATIONS 

1906 

1905 

Différence 

pour  1906 

(Milliers  de  francs) 

Objets  d'alimentation. 

63.283 

58.415 

+ 

4.868 

Matières  nécessaires  à 

3-24.683 

262.217 

+ 

62.466 

Objets  fabriqués  

59.188 

59.396 

208 

Totaux  

447.154 

380.028 

+ 

67.126 

EXPORTATIONS 

Objets  d'alimentation. 

45.366 

36  950 

+ 

8.416 

Matières  nécessaires  à 

l'industrie  

95.068 

91.011 

+ 

4.057 

171.096 

148.880 

+ 

22.216 

32.997 

27.224 

+ 

5.773 

344.527 

304.065 

+ 

40.402 

(*)  Dont  2.931.000  fr.  pour  les  colis  postaux  contenant  dos 
tissus  de  soie  ou  de  bourre  de  soie,  contre  2.415.000  francs 
en  1905. 

L'ensemble  des  échanges  a  accusé  un  total  de  près 
de  792  millions  de  francs  contre  684  millions  en  jan- 
vier 19U5.  Sans  doute,  comme  chaque  année,  il  y  a  un 
recul  assez  notable  par  rapport  au  mois  de  décembre 
précédent;  mais  il  a  été  beaucoup  moins  sensible;  la 
différence  n'a  été,  en  effet,  que  de  153  millions  et  demi, 
au  lieu  de  286  millions  en  janvier  1905,  par  rapport  au 
mois  de  décembre  1904.  Il  est  à  remarquer  que  le 
ralentissement  dans  les  exportations  a  porté  surtout 
sur  les  denrées  alimentaires  ;  il  y  avait  eu  un  excédent 
notable  de  ce  côté  au  mois  de  décembre,  principale- 
ment dans  les  exportations  de  vins  en  Suisse,  en  rai- 
son de  l'application  du  nouveau  tarif  douanier  dans  ce 
pays. 

Le  mouvement  d'augmentation,  par  rapport  au  mois 
de  janvier  1905,  est  principalement  accusé  sur  les  im- 
portations de  matières  premières  pour  l'industrie.  Il  se 
manifeste,  pour  tous  les  genres  d'exportations,  princi- 
palement pour  les  exportations  d'objets  fabriqués. 


LA  CONFÉRENCE  D'ALGÈSIEAS 


Les  délégués  se  sont  occupés,  cette  semaine,  de  la 
question  des  monopoles,  ainsi  que  de  celle  des 
douanes. 

Les  représentants  marocains  ont  accepté  le  principe, 
déjà  admis  par  l'unanimité  des  autres  délégués,  de 
l'adjudication,  sans  exception  de  nationalité,  du  mono- 
pole de  l'opium  et  du  kiff,  et  aussi  du  monopole  du 
tabac,  au  cas  où  ce  dernier  viendrait  à  être  établi. 


La  Conférence,  s'étant  constituée  ensuite  en  Comité, 
a  commencé  l'examen  d'un  avant-projet  relatif  à  la 
constitution  d'une  Caisse  spéciale,  dans  laquelle  serait 
versée  la  surtaxe  à  percevoir,  en  plus  du  droit  de 
douane  actuel,  sur  les  marchandises  importées  au 
Maroc. 

La  Conférence  a  admis,  en  principe,  que  les  fonds  de 
cette  Caisse  spéciale  pourraient  être  versés  à  la  Banque 
d'Etat,  Mont  la  création  est  prévue  par  le  programme 
de  la  Conférence. 

Le  corps  diplomatique  de  Tanger  fixera,  d'accord 
avec  le  Makhzen,  le  programme  des  travaux  à  exécuter 
pour  l'amélioration  de  l'outillage  des  ports  et  dans 
l'intérêt  général  du  commerce,  travaux  qui  seront 
donnés  par  ad  judication  sans  distinction  de  nationa- 
lité et  dont  les  dépenses  seront  payées  par  ce  fonds 
spécial. 

La  Conférence  a  examiné  ensuite  la  réponse  du 
Sultan  du  Maroc  au  règlement  relatif  à  la  répression 
de  la  contrebande  ;  elle  a  accepté  une  légère  modifica- 
tion de  rédaction  au  texte  primitif  de  l'article  14  et  a 
décidé  que  les  armes  dont  l'introduction  frauduleuse 
aura  été  tentée  et  qui  auront  été  saisies,  seront  non 
pas  détruites,  mais  employées,  si  possible,  à  l'armement 
des  troupes  ou,  sinon,  vendues  à  l'étranger  pour  le 
compte  du  Trésor  chérifien. 

La  Conférence  a  abordé  ensuite  l'étude  du  projet  de 
règlement  sur  les  douanes  de  l'Empire,  la  répression 
de  la  fraude  et  de  la  contrebande,  tel  que  l'a  préparé  le 
Comité  de  rédaction. 

Elle  a  successivement  adopté,  avec  quelques  addi- 
tions et  modifications  de  texte,  les  vingt-sept  articles 
de  ce  projet. 

Les  articles  1er  à  10  prévoient  :  les  formalités  que 
doivent  accomplir  les  capitaines  de  navires  de  com- 
merce à  leur  arrivée  dans  un  port  marocain,  en  ce  qui 
concerne  le  dépôt  du  manifeste,  l'énonciation  du  con- 
tenu de  la  cargaison  et  la  visite  et  les  vérifications 
consulaires,  en  cas  de  suspicion  de  fraude  ;  les  amen- 
des en  cas  de  retard  dans  le  dépôt  du  manifeste  ou  de 
fausseté  reconnue  dans  les  déclarations  concernant  le 
nombre  des  colis  ou  les  marchandises,  leur  valeur  ou 
Leur  nature. 

Les  articles  11  à  15  établissent  les  pénalités 
d'amende,  de  prison  et  de  confiscation  des  marchandi- 
ses dont  seront  frappés,  tant  dans  les  ports  ouverts 
que  dans  les  ports  non  ouverts  au  commerce,  les  ten- 
tatives ou  les  flagrants  délits  de  contrebande,  à  l'im- 
portation comme  à  l'exportation  des  marchandises 
soumises  aux  droits  de  douane. 

Les  articles  16  à  18  s'occupent  des  dispositions  par- 
ticulières à  la  navigation  du  cabotage. 

L'article  19  réglemente  les  conditions  dans  lesquelles 
seront  acquittés  les  droits  d'entrée  et  de  sortie. 

Dans  l'article  21  se  trouve  déterminé  la  responsabi- 
lité du  service  de  la  douane  en  cas  de  pertes  ou  d'ava- 
ries de  la  marchandise  par  la  faute  de  ses  agents. 

Les  articles  22  et  23  prévoient  la  vente  des  marchan- 
dises confisquées  et  décident  l'acquisition,  par  l'Etat, 
du  produit  net  obtenu. 

Les  articles  24,  25  et  26  déterminent  la  juridiction 
devant  laquelle  les  délinquants  devront  être  poursuivis. 

L'article  27  porte  que  le  présent  règlement  pourra 
être  revisé  par  le  corps  diplomatique,  à  Tanger,  d'accord 
avec  le  Makhzen,  à  l'expiration  d'un  délai  "de  deux  ans 
à  dater  de  son  application. 

Il  est  intéressant  de  faire  observer  que  la  Conférence 
a  réservé  pour  une  prochaine  séance  la  discussion  de 
l'article  20,  qui  vise  le  contrôle  douanier  et  le  fonction- 
nement de  la  caisse  spéciale  à  laquelle  doivent  être 
versées  les  surtaxes  destinées  aux  travaux  des  ports. 


Informations  ftonomips  et  Financières 


Le  Rendement  des  Impôts. —  Le  Journal  Officiel 
a  publié,  le  11  courant,  le  rendement  des  impôts  indi- 
rects et  monopoles  de  l'Etat  pour  le  mois  de  janvier 
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1906.  Ce  rendement  s'est  élevé  à  la  somme  de  200  mil- 
lions 601.200  fr.,  soit  une  plus-value  de  14.105.900  fr. 
sur  les  évaluations  budgétaires,  et  de  13.250.800  fr. 
sur  les  recettes  du  mois  de  janvier  1905,  ainsi  qu'il 
ressort  du  tableau  ci-dessous  : 

Différences 

Par  rapport  Sur 

aux  le  mois 

évaluations     de  janvier 
budgétaires  1905 
(En  francs) 

Enregistrement   ■+-   7.123.500   -f  8.070.000 

Produits  du  timbre   +   1.290.500   -f-  1.084.500 

Impôt  sur  les  opérations  de 
Bourse   +       72.000   —  2.000 

Taxe  sur  le  revenu  des  valeurs 
mobilières   +   1.695.500   +  265.500 

Douanes  (sucres,  sels  et  huiles 
minérales  non  compris)  ... .    —      224.000   +  1.095.000 

Contributions  indirectes  (sucres 
et  sels  non  compris)   —      735.200   —  439.000 

Taxe  do  fabrication  sur  les 
huiles  minérales  brutes   —      182.000   —  285.000 

Sels  .   +        76.000   +  213.000 

Sucres   +      921.300   +  547.000 

Produits  de  monopoles  (allu- 
mettes, tabacs,  postes,  télé- 
graphes, etc.)   +   4.033.300    +  2.695.800 

Différence  pour  1906. . . .    -f  14.105~9ÔÔ   -f  13.250.800 

Dans  ce  tableau  ne  sont  pas  compris  les  «  produits 
et  revenus  du  domaine  de  l'Etat,  produits  divers,  re- 
cettes exceptionnelles  et  recettes  d'ordre  »  qui  ont  été, 
pour  le  mois  de  janvier,  de  4.010.800  fr.,  en  augmen- 
tation de  647.000  fr.  sur  les  prévisions  et  de  473.568 
francs  sur  les  recettes  de  janvier  1905. 

Observons  qu'en  ce  qui  concerne  ces  chapitres,  la 
comparaison  des  recouvrements  avec  les  évaluations 
n'est  donnée  que  pour  ordre  et  à  titre  d'indication, 
sans  qu'on  en  puisse  tirer  des  conclusions  rigoureuses; 
il  existe,  en  effet,  des  variations  considérables  dans  les 
époques  de  recouvrement  d'un  grand  nombre  de  ces 
produits,  et  les  évaluations  mensuelles  ne  peuvent,  dès 
lors,  s'établir  avec  quelque  précision. 

En  ce  qui  regarde  les  contributions  directes  et  taxes 
assimilées,  disons  qu'à  la  date  du  31  janvier  dernier, 
les  rôles  pour  l'exercice  1906  n'étaient  pas  émis  dans 
la  plupart  des  départements.  D'autre  part,  le  premier 
douzième  de  ces  rôles  n'étant  exigible  que  le  ler  février, 
les  recouvrements  qui  ont  été  faits  par  anticipation 
pendant  le  mois  de  janvier  sont  d'importance  minime. 
En  conséquence,  la  comparaison  des  recouvrements 
par  rapport  aux  douzièmes  exigibles  ne  pourra  être 
donnée  qu'ultérieurement. 

Les  Compagnies  de  Tramways  Français.  —  Le 

Ministre  des  Travaux  publics  a  publié,  le  11  courant, 
dans  le  Journal  officiel,  les  résultats  comparatifs 
(chiffres  provisoires)  de  l'exploitation  des  Compagnies 
de  Tramways  français  pour  le  premier  semestre  de  1905, 
comparé  à  la  période  correspondante  de  1904. 

Il  y  a  là  quatre  groupes.  Dans  le  premier,  on  trouve 
les  «  Entreprises  de  Tramways  pour  voyageurs  et  mar- 
chandises ayant  une  garantie  de  l'Etat  »,  et  voici  les 
comparaisons  que  nous  relevons  : 

Tramways  ayant  une  garantie  de  l'Etat  dans  les  conditions 
de  l'article  36  de  la  loi  du  11  juin  1880 

Exercices 

1904     "  Î9Ô5 

Longueur  réellement  construite  au 

30  juin  Kil  3.601  3.915 

Moyenne  exploitée,  y  compris  les 

parcours  communs  Kil.  3.511  3.852 

Dépenses   d'établissement   au  30 

juin  Fr.  180.219.274  192.653.609 

Recettes  d'exploitation  du  l«r  jan- 
vier au  30  juin  Fr.  4.898.239  5.376.480 

Dépenses  d'exploitation  Fr.  4.620.858  4.921.039 

Produit  net  Fr.  277.411  455.441 

Recettes  par  kilomètre  Fr.  1,395  1.396 

Dépenses  par  kilomètre  Fr.  1.316  1.278 

Produit  net  par  kilomètre  Fr.  79  118 


Le  mode  de,  traction  employé  par  ces  Compagnies 
est  la  vapeur,  sauf  la  Compagnie  des  Voies  ferrées  du 
Bauphiné.  En  mitre,  une  Compagnie,  la  Société 
Tramways  de  la  Vienne,  emploie  encore,  comme  pré- 
cédemment, la  traction  animale,  mais  pour  une  partie 
de  son  réseau  seulement. 

Nous  passons,  maintenant,  au  second  groupe  : 

Tramways  pour  voyageurs  et  marchandises  n'ayant  pas 
la  garantie  de  l'Etat 

  Exercices   

1904  ^~~~VmT~ 

Longueur  réellement  construite  au 

30  juin  Kil.  535  557 

Moyenne  exploitée,  y  compris  les 

parcours  communs  Kil.  536  558 

Dépenses    d'établissement  au  30 

j,uin                                       Fr.  48.876.323  51.789.042 

Recettes  d'exploitation  du  ^'janvier 

au  30  juin  Fr.  2.262.049  2.330.132 

Dépenses  d'exploitation  Fr.  1.720.062  1.761.160 

Produit  net  Fr.  541.987  568.972 

Recettes  par  kilomètre  Fr.  4.220  4.176 

Dépenses  par  kilomètre  Fr.  3.220  3.156 

Produit  net  par  kilomètre  Fr,  1.011  1.020 

Ici,  on  n'emploie  plus  que  la  vapeur  ou  l'électricité 
par  lil  aérien,  sauf  la  Société  du  Tramway  funiculaire 
de  Rives  à  Thonon  (229  mètres)  qui  est  à  crémaillère, 
la  Compagnie  du  Chemin  de  fer  sur  roule  de  Paris  à 
Arpajon,  qui  emploie  aussi  l'air  comprimé,  et  enfin  la 
Compagnie  des  Tramways  de  Laboularié  à  Réalmont, 
qui  use  toujours  de  la  traction  animale. 

Nous  arrivons  au  troisième  groupe,  c'est-à-dire  aux 
Tramways  pour  voyageurs,  bagages  et  messageries  »  : 

Ti  amways  pour  voyageurs,  bagages  et  messageries 

Exercices 
1901     "~"  1905 

Longueur  réellement  construite  au 

30  juin  Kil.  292  296 

Moyenne  exploitée,  y   compris  les 

parcours  communs  Kil.  301  309 

Dépenses  d'établissement    au  30 

juin  Fr.    45.456.718  45.898.625 

Recettes  d'exploitation  du  1er  jan- 
vier au  30  juin  Fr.     2.960,320  2.990.055 

Dépenses  d'exploitation  Fr.     2.091.928  2.125.897 

Produit  net  Fr.    .    963.392  864.158 

Recettes  par  kilomètre  Fr.  9.835  9.677 

Dépenses  par  kilomètre  Fr.  6.950  6.880 

Produit  net  par  kilomètre'. ....  Fr.  2.835  2.797 

La  Société  du  Tramway  d'Epernay-Ay-Mareuil  a  en- 
core utilisé  la  traction  animale.  Quant  aux  autres  Com- 
pagnies, elles  ont  continué  à  se  servir  de  la  vapeur,  de 
l'air  comprimé  et  de  l'électricité  par  fil  aérien. 

Le  quatrième  groupe,  qui  comprend  les  «Tramways 
pour  voyageurs  seulement  »,  se  divise  en  deux  parties  : 
les  Tramways  du  Département  de  la  Seine  et  les  Tram- 
ways de  province  : 

Tramways  pour  voyageurs  du  Département  de  la  Seine 

Exercices 
1904  1905 

Longueur  réellement  construite  au 

30  juin  Kil.  492  492 

Moyenne  exploitée,  y  compris  les 

parcours  communs  Kil.  677  678 

Dépenses    d'établissement  au  30 

juin  Fr.    323.014.378  223.699.340 

Recettes  d'exploitation  du  1er  jan- 
vier au  30  juin  Fr.     24.383.051  24.829.390 

Dépenses  d'exploitation  Fr.     19.563.546  19.342.267 

Produitnet...  Fr.      4.820.505      5.437. 123 

Recettes  par  kilomètre  Fr.  36.016  33.622 

Dépenses  par  kilomètre  Fr.  28.896  28. £28 

Produit  net  par  kilomètre  Fr.  7.120  8.094 

La  Compagnie  Générale  des  Omnibus  et  la  Compa- 
gnie Générale  Parisienne  de  Tramways  ont  utilise  en- 
core largement  la  traction  animale.  Quant  aux  autres 
modes  de  traction  ils  comprennent  :  l'air  comprimé, 
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la  vapeur,  les  locomotives  sans  foyer,  ou  l'électricité 
par  accumulateurs,  par  contact  superficiel,  par  fils  ou 
conducteurs  aériens  ou  souterrains.  Ce  compartiment 
comprend  le  Funiculaire  de  la  Place  de  la  République 
à  l'église  de  Belleville. 

Nous  terminons  par  la  seconde  partie  du  quatrième 
groupe,  c'est-à-dire  par  les  «  Tramways  pour  voyageurs 
des  départements  »  : 

Tramways  pour  voyageurs  des  départements 

Exercices 

1904  1U05 

Longueur  réellement  construite  au 

30  juin  lui.  1.341  1.383 

Moyenne  exploitée  y  compris  les 

parcours  communs  KEL  1.472  1.523 

Dépenses   d'établissement    au  80 

juin                                    Fr.  343.904.294  352.212.942 

Recettes  d'exploitation  du  1er  jan- 
vier au  30  juin  Fr.  23.052.560  24.291.921 

Dépenses  d'exploitation   10.111.465  16.595.808 

Pi-odui t  net   6 .  ! >41 . 095  7 . 696 . 1 13 

Recettes  par  kilomètre   15.661  15.950 

Dépenses  par  kilomètre   10.945  10.897 

Produit  net  par  kilomètre   4.716  5.053 

Tous  les  modes  de  traction  sont  employés  ici  :  trac- 
tion animale,  A-apeur,  air  comprimé,  électricité  par  fils 
aériens,  etc. 

Voici,  maintenant,  la  récapitulation  des  tableaux 
qui  précèdent  : 

Exercices 
~~Î90T^  ""l9Û5~~ 

Longueur  réellement  construite  au 

30  juin  Kil.  6.261  6.643 

Moyenne  exploitée  y  compris  les 

parcours  communs   Kil.  6.497  6.920 

Dépenses   d'établissement   au  30 

juin  Fr.    841.470.897  860,283.558 

Recettes  d'exploitation  du  1"  jan- 
vier au  30  juin  Fr.     57 . 556 . 249     59 . 8 17 . 978 

Dépenses  d'exploitation   44.108.859  44.746.171 

Produit  net   13.449.390  15.071.807 

Recettes  par  kilomètre   8.859  8.644 

Dépenses  par  kilomètre   6.789  6.437 

Produit  net  par  kilomètre '   2.070  2.207 

Observons  que,  pas  plus  que  précédemment,  le  rap- 
port des  dépenses  aux  recettes  n'est  Ludique,  à  cause 
des  erreurs  d'appréciation  auxquelles  pourrait  donner 
lieu  cette  indication  prise  en  bloc.  Quant  à  l'exploi- 
tation proprement  dite,  elle  accuse  de  nouveau,  dans 
l'ensemble,  une  certaine  amélioration. 


Le  Gaz  à  Paris.  —  Le  projet  de  loi  suivant  relatif 
à  l'organisation  d'un  régime  transitoire  de  l'exploita- 
tion du  gaz  dans  la  Ville  de  Paris,  pendant  l'année 
1906,  a  été  déposé  par  M.  Dubief,  ministre  de  l'inté- 
rieur, le  5  février,  sur  le  bureau  de  la  Chambre  et 
renvoyé  à  la  Commission  : 

Article  premier.  —  Est  approuvé  le  traité  passé  le  12  jan- 
vier 1906  entre  le  Préfet  de  la  Seinè,  agissant  au  nom  de  la 
Ville  de  Paris,  d'une  part,  et  MM.  Emile  Camus,  Léon  Carez, 
Robert  Le  Bret,  Arthur  Pernolet  et  Louis  Troost,  agissant 
comme  liquidateurs  de  la  Compagnie  Parisienne  du  Gaz, 
d'autre  part,  pour  l'exploitation,  à  titre  transitoire,  du  gaz  à 
Paris  pendant  l'année  1906'. 

Art.  2.  —  La  Ville  de  Paris  est  autorisée  à  emprunter,  à 
un  taux  n'excédant  pas  trois  soixante  (3  60)  pour  cent,  inté- 
rêts, lots  et  primes  de  remboursement  compris,  une  somme 
maxima  de  cent  cinq  millions  (105.000.000  defr.)  remboursable 
en  50  ans  à  partir  de  1907,  au  moyen  d'un  prélèvement  spé- 
cial sur  les  produits  de  l'exploitation  du  gaz  à  Paris. 

Cette  Somme  sera  applicable  aux  dépenses  diverses  néces 
sitées  par  l'exécution  de  la  convention  susvisée,  passée  à  la 
date  du  12  janvier  1908  entre  la  Ville  de  Paris  et  les  liquida- 
teurs de  la  Compagnie  Parisienne  d'Eclairage  et  de  ChaufTage 
par  le  Gaz. 

Art.  3.  —  Cet  emprunt  pourra  être  réalisé,  soit  avec  publi- 
cité et  concurrence  ou  de  gré  à  gré,  soit  par  voie  de  sous- 


cription publique,  avec  faculté  d'émettre  des  obligations  au 
porteur,  avec  ou  sans  lots,  ou  transmissibles  par  endosse- 
ment, soit  auprès  de  la  Caisse  des  Dépôts  et  Consignations, 
de  la  Caisse  Nationale  des  Retraites  pour  la  Vieillesse  ou  de 
la  Société  du  Crédit  Foncier  de  France. 

Le  montant  des  lots  applicables  aux  obligations  amorties  à 
chaque  tirage  ne  pourra  être  supérieur  à  quatre  cent  mille 
francs  (400.000  fr.)  par  an. 

Lé  montant  des  émissions  successives  et  les  conditions  des 
souscriptions  à  ouvrir,  ou  les  traités  à  passer  de  gré  à  gré, 
seront  fixés  par  décret  du  Président  de  la  République,  après 
délibération  du  Conseil  municipal. 

L'exposé  des  motifs  qui  précède  ce  projet  de  loi  fait 
observer  que  l'emprunt  de  105  millions  exigerait  une 
annuité  de  4.536.000  fr.  ;  or,  le  produit  de  l'exploitation 
du  Gaz  à  Paris  s'élèvera  à  une  somme  bien  supérieure 
et,  dans  ces  conditions,  le  gage  de  l'opération  paraît 
assuré. 

«  Le  projet,  conclut  l'exposé,  paraît  répondre  le 
mieux  aux  intérêts  des  consommateurs  et  à  ceux  de 
la  Ville  de  -Parie.  Il  serait  superflu  d'insister  sur 
l'urgence  de  la  solution  à  intervenir  et  le  Gouverne- 
ment ne  peut  que  proposer  de  l'adopter.  » 


Crédit  Lyonnais.  —  Dans  sa  séance  du  13  février, 
Le  (  ionseil  d'administration  du  Crédit  Lyonnais  a  dé- 
cidé de  proposer,  à  la  prochaine  assemblée  générale 
des  actionnaires,  la  distribution  d'un  dividende  de 
50  francs  par  action. 

Les  profits  nets  de  l'exercice  1905  de  la  Société  s'élè- 
vent à  28.505.547  fr.  94.  Le  dividende  de  50  francs  par 
action  exigeant  25  millions  de  francs,  il  restera  à  re- 
porter à  nouveau  une  somme  de  3.505.547  fr.  94. 

Le  dividende  de  50  francs  serait  distribué  comme 
suit  :  un  acompte  de  20.  francs  le  25  mars  prochain,  et 
le  surplus,  soit  30  francs,  le  25  septembre  1906,  moins 
les  impôts. 

Emprunt  de  l'Uruguay.  —  En  étudiant,  la  semaine 
dernière,  la  situation  économique  et  financière  de 
l'Uruguay-,  nous  constations  que  cette  situation  était 
assez  satisfaisante  pour  justifier  la  faveur  dont  jouis- 
sent les  titres  de  ce  pays  sur  les  marchés  européens  et 
nous  permettre  de  bien  pronostiquer  du  prochain 
emprunt. 

Cette  opération  s'effectuera,  le  20  courant,  sous  les 
auspices  de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  et  de 
la  Société  Générale.  L'émission  porte  sur  146.720  obli- 
gations faisant  partie  des  348.400  créées  pour  la  con- 
version et  le  remboursement  des  emprunts  suivants  : 

Gréés  Montant 
Emprunts  en  vertu  de  en 

la  loi  du  circulation 

Pesos 

1°  Certificats  de  Trésorerie. . .     18  oct.  1898  4.394.950 
2°  Emprunt  extraordinaire  : 

1"  série  -     18  mai  1897  2.628.000 

3"  2=    —   31  oct.  1898  2.028.000 

4'  3e   —    23  mai  1839  1.183.600 

r.o  /.e    ^  29  avi'.  1901  )    -,   qqq  ^nn 

°  4  /   4  mars  1904  ^  i-8~9-uuu 

6°  Obligations  du  Port   7  nov.  1899  240.000 

Le  produit  de  l'émission  est  également  destiné  au 
règlement  des  travaux  du  port  et  de  diverses  dettes. 

L'emprunt  actuel  constitue  un  engagement  direct  de 
l'Etat;  il  est  garanti,  spécialement,  irrévocablement  et 
par  affectation  privilégiée  par  : 

24  0/0  de  la  totalité  des  recettes  et  revenus  bruts  des 
droits  perçus,  tous  les  jours,  dans  toutes  les  douanes  de 
la  République,  ces  recettes  et  revenus  faisant  partie 
des  49  1  2  0/0  libres  de  toutes  charges  et  qui  n'ont  pas 
été  engagés  ou  affectés  au  service  de  la  Dette  Conso- 
lidée existante  créée  en  vertu  du  contrat  en  date  du 
26  août  1891  et  de  l'Emprunt  5  0  '0  1896  créé  en  vertu 
du  contrat  en  date  du  25  juin  1896. 

Les  agents  des  douanes  de  la  République  ont  reçu  du 
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Gouvernement  Tordre  de  verser  directement,  jusqu'à 
complet  amortissement  de  l'Emprunt,  au  représentant 
désigné  par  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  dans 
la  République  Orientale  de  l'Uruguay,  24  0/0  de  la  to- 
talité des  recettes  ou  revenus  journaliers  encaissés 
dans  les  douanes.  Les  versements  doivent  être  effectués 
tous  les  jours. 

La.  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  à  qui  la  qua- 
lité de  représentant  des  porteurs  de  titres  de  l'Emprunt 
a  été  reconnue  irrévocablement  par  le  Gouvernement 
de  la  République  Orientale  de  l'Uruguay  pendant 
toute  la  période  de  l'Emprunt,  a  désigné,  pour  la  repré- 
senter actuellement  à  Montevideo  la  Banque  de  la  Bë- 
publique  Orientale  de  l'Uruguay.  Celle-ci  encaissera 
quotidiennement  24  0/0  de  la  totalité  des  recettes 
brutes  journalières  des  douanes  constituant  la  garantie 
spéciale  affectée  à  l'Emprunt. 

Comme  nous  le  constations  la  semaine  dernière,  les 
recettes  brutes  totales  des  douanes  de  la  République 
Orientale  de  l'Uruguay  se  sont  élevées  : 

Pesos 

Pour  l'exercice  1901-1902  à   9.512.307 

—  1902-1903  à   10.014.269 

—  1903-1904  à   9.473.779 

—  1904-1905  à   11.492.140 

soit  une  moyenne  annuelle  d'environ  10.000.000  de 
pesos,  dont  les  24  0/0  constituant  la  garantie  du  pré- 
sent emprunt  s'élèvent  à  2.400.000  pesos  ;  or  le  service 
de  l'emprunt  n'est  que  de  1.949.298  pesos. 

Indépendamment  de  ces  garanties  spéciales,  le  nou- 
veau titre  peut  attirer  l'attention  du  public  en  raison 
de  la  bonne  situation  de  l'Uruguay  qui  se  trouve  en 
plein  développement. 

Non  moins  digne  d'attention  est  le  fait  reconnu  par- 
tout que,  tout  en  ayant  à  faire  face,  à  l'intérieur,  à 
des  dépenses  exceptionnelles,  le  Gouvernement  a  versé, 
avec  une  scrupuleuse  exactitude,  les  sommes  dues  à 
ses  créanciers  pour  services  d'intérêts  et  d'amortisse- 
ment des  emprunts.  Cette  probité  dans  l'observation  de 
ses  engagements  a  été,  en  son  temps,  commentée  très 
favorablement  par  la  presse  financière  anglaise  et  le 
Council  of  Foreign  Bondholders  fait  ressortir  tous  les 
ans,  dans  son  rapport',  la  parfaite  régularité  avec  la- 
quelle le  Gouvernement  effectue  chaque  quinzaine  les 
versements,  constitués  par  des  prélèvements  sur  le 
produit  des  recettes  douanières  affectées  au  service  des 
emprunts  de  1891  et  1896. 

En  1903,  le  Gouvernement,  ayant  eu  la  libre  disposi- 
tion d'un  reliquat  assez  important  sur  les  remises 
bimensuelles  des  45  0/0,  affecta  sur  cet  excédent  100.000'" 
livres  sterling  à  un  amortissement  extraordinaire  de 
l'emprunt  3  1/2  0/0  de  1891,  ce  qui  était  d'une  excel- 
lente politique  financière. 

Il  convient  également  de  faire  ressortir  la  situation 
très  spéciale  que  l'Uruguay  occupe  par  rapport  aux 
autres  Républiques  sud-américaines  au  point  de  vue 
monétaire. 

L'Uruguay  possède  l'étalon  d'or  et  son  papier-mon- 
naie, au  lieu  d'être  déprécié  y  est  recherché.  Les  billets 
de  la  Banque  Nationale  y  sont  acceptés  au  pair  et  le 
change  sur  Londres  et  Paris  est  en  faveur  de  l'Uru- 
guay. 

Gela  tient  à  ce  que  le  commerce  extérieur,  non  seu- 
lement offre  tous  les  ans  une  balance  favorable,  l'expor- 
tation dépassant  de  beaucoup  l'importation,  mais  en- 
core, le  prorata  dans  l'augmentation  progressive  de 
l'exportation  est  supérieur  à  celui  de  l'importation, 
signe  évident  du  développement  économique  et  indus- 
triel du  pays. 


Compagnie  Générale  des  Voitures  à  Paris.  — 

Nous  écrivions  le  20  octobre  dernier,  à  propos  de  la 
hausse  enregistrée  par  les  actions  de  la  Compagnie 
Générale  des  Voilures  à  Paris  : 

La  spéculation  parait  aller  un  peu  vite  en  escomptant, 
comme  elle  le  fait  l'avenir  de  la  Compagnie,  en  ne  tenant 
compte  dans  ses  calculs  que  de  la  progression  des  recettes, 


sans  se  demander  si  les  dépenses  ne  juivent  pas  également 
une  marche  ascendante. 

Or,  le  service  beaucoup  plus  dur  imposé  à  la  cavalerie  et 
au  matériel  de  la  Compagnie  entraine  des  frais  considéra- 
bles :  la  nourriture  et  l'entretien  des  chevaux,  l'usure  des 
pneumatiques,  la  location  des  taximètres  ont  provoqué  une 
sérieuse  augmentation  de  dépenses,  et  si  la  prise  en  ch 
du  paiement  des  palefreniers  et  des  laveurs  de  voitures,  qui 
incombait  précédemment  aux  cochers,  a  eu  pour  conl re- 
partie une  diminution  de  la  participation  de  ces  derniers  au 
produit  de  la  voiture,  —  fait  qui  a  contribué  à  relever  le 
chiffre  des  recettes,  —  cette  mesure  a  entrainé  un  surcroît 
important  de  dépenses. 

Il  est  bien  évident,  dans  ces  conditions,  que  les  bénéfices 
réalisés  cette  année  sont  loin  d'avoir  suivi  la  même  progres- 
sion que  les  recettes.  Et  s'il  est  prématuré  de  parler,  dès 
aujourd'hui,  du  dividende  d'un  exercice  qui  ne  sera  clos  qu'à 
la  fin  de  l'année,  il  est  permis  de  conseiller  à  la  spéculation 
de  se  montrer  modérée  dans  ses  appréciations. 

L'événement  nous  a  donné  raison.  Les  résultats  de 
l'exercice  1905,  malgré  les  fortes  augmentations  de 
recettes,  n'ont  pas  été  ceux  que  la  Bourse  escomptait. 
Voici,  en  effet,  la  note  communiquée  le  10  février  par 
la  Compagnie  : 

«  Le  Conseil  d'administration  a,  au  cours  de  sa  séance 
du  9  février,  arrêté,  sous  réserve  de  l'examen  des  Com- 
missaires, le  Compte  de  Profits  et  Pertes  de  l'exercice 
1905  à  la  somme  de  687.878  fr.  62,  qui,  jointe  au  report 
à  nouveau  de  1904  et  après  divers  amortissements, 
laissera  un  solde  disponible  de  1.157.063  fr.  73. 

«  Le  Conseil  proposera  à  l'assemblée  générale  des 
actionnaires  remploi  suivant  de  ce  solde  : 

«  1°  Amortissement  de  171  actions  par  rachat  en 
Bourse)  ; 

«  2°  Somme  nécessaire  pour  distribuer  un  dividende 
de  7  fr.  50  par  action.  Le  solde,  d'environ  673.000  fr., 
sera  reporté  à  nouveau.  » 

A  la  suite  de  ce  communiqué,  l'action  des  Voitures 
à  Paris  a  été  ramenée  de  387  fr.  à  249  fr. 

Rappelons  que  pour  l'exercice  1904,  les  bénéfices  de 
l'exploitation  s'étaient  chiffrés  par  1.5'r2.927  fr.  90, 
contre  678.640  fr.  58  en  1903.  En  ajoutant  au  susdit 
montant  de  1.542.927  fr.  90  le  report  de  l'exercice  pré- 
cédent, soit  69.862  fr.  63,  et  2.240  fr.  09*de  dividendes 
prescrits,  on  avait  obtenu  une  somme  disponible  totale 
de  1.615.030  fr.  62,  qui,  jusqu'à  concurrence  de  798.645 
francs,  et  après  différents  amortissements  effectués, 
avait  servi  à  la  distribution  d'un  dividende  de  13  fr.  875 
par  action.  Un  solde  de  652.347  fr.  38  avait  été  reporté 
à  nouveau. 


Chemins  de  fer  de  la  Province  de  Santa-Fé.  — 

Voici  le  tableau  comparatif  des  recettes  brutes  encais- 
sées par  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  de  Santa-Fé 
sur  le  réseau  exploité,  soit  1.502  kilomètres  en  1905,  et 
1.339  kilomètres  en  1904  : 

1904  1905 


(En  francs) 

Janvier   1.553.255  1.397.000 

Février   1.535.2a)  1.399.2C0 

Mars   1.537.878  1.507.0C0 

Avril   1.440.600  1.392.600 

Mai   1.411.585  1.441.000 

Juin   1.382.252  1.192.400 

Juillet   1.459.567  1.441.000 

Août                                1.490.438  1.779.8C0 

Septembre. .'.   1 . 362 . 552  1 . 724 . 800 

Octobre   •    1  419  776  1.080.200 

Novembre   1.090.982  1.749.000 

Décembre   1.079.194  1.66.'».  iflO 

Totaux   16 . 763-  399  17.709.400 


Les  recettes  ont  donc  progressé,  ainsi  qu'en  témoigne 
le  tableau  ci-dessus, 'de  1.006.001  francs  d'une  année 
à  l'autre. 


Métropolitain  Nord-Sud  de  Paris.  —  Cette  Com- 
pagnie a  adjugé  le  10  février,  la  première  partie  de  ses 
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travaux  d'infrastructure,  qui  correspond  à  l'ensemble, 
des  projets  approuvés  par  le  Conseil  municipal  dans 
sa  dernière  session.  Les  soumissions  ont  été  nombreu- 
ses et  les  trois  lots  ont  donné  lieu  à  de  forts  rabais  sur 
les  prévisions  ;  ils  sont  échus  à  des  entrepreneurs  qui 
ont,  depuis  longtemps,  fait  leurs  preuves  dans  les 
grands  travaux  souterrains  de  Paris. 

Quant  à  la  traversée  de  la  Seine,  elle  a  été  confiée  à 
M."  Berlier,  qui  doit  l'exécuter  au  moyen  de  deux 
tubes  métalliques  par  le  procédé  qui  lui  a  si  bien 
réussi  naguère  pour  les  siphons  de  Clichy  et  de  la  Con- 
corde. L'ouverture  des  chantiers  va  donc  avoir  lieu 
dans  quelques  jours  et  les  travaux  s'annoncent  dans 
des  conditions  pleinement  satisfaisantes. 


Finances  serbes.  —  1  >ans  notre  numéro  du  2  fé- 
vrier courant,  nous  avons  donné  les  recettes  brutes  de 
Y  Administration  Autonome  des  Monopoles  du  Royaume 
de  Serbie.  Voici,  maintenant,  les  recettes  totales  pour 
l'année  1905  : 

Ann'e  1905  (Récoltes  tota'e?) 

Francs 

Monopole  du  tabac   14.628.481 

—  du  sel   5.003.575 

—  du  pétrole   3.375.961 

Douanes   5.829.785 

Impôt  de  L'Obrt   3.105.442 

Timbre    5.386.561 

Monopole  du  papier  à  cigarettes   1.129.874 

—  des  allumettes   780.075 

Total  des  recettes  brutes  en  1905    39.900.354 

Soit  une  augmentation  de  1.147.272  fr.  sur  les 

recettes  brutes  de  1904. 
Moins  :  Débours  pour  achat  de  matières,  frais 

généraux,  agio  et  commissions   6.729.393 

Recettes  nettes  pour  1905    32.570.961 

Recettes  nettes  de  190i   «1.735.804 

Augmentation  des  recettes  nettes  pour  l'année 
1905    835.157 

Rappel  des  recettes  nettes  de  1905   32.570.961 

Somme  absorbée  par  le  service  de  la  Dette  : 
Dette  ancienne  (jusqu'en  1903  .  soit  Rente  4  0/0 
"Unifiée,  Lots  1881 'et  1888  et  créance 

russe   16.924.000 

Annuités  de  l'Emprunt  5  0/0  des 

Monopoles  émis  en  1903    3.300.000 

  20.224.000 

Excédent  disponible  revenant  au  Trésor  serbe.  12.346.981 

Ces  recettes  représentent  61  0/0  de  l'annuité  totale  de 
la  Dette  servie  par  Y  Administration  des  Monopoles  du 
Royaume  de  Serbie. 

Nominations  dans  la  Légion  d'honneur.  —  Le 

Journal  Officiel  vient  de  publier  les  nominations  faites 
dans  la  Légion  d'honneur,  par  le  Minisire  des  Finances, 
à  l'occasion  de  la  nouvelle  année.  , 

Parmi  les  nouveaux  promus,  nous  sommes  heureux 
de  relever  les  suivants  : 

A  la  dignité  de  grand-officier 
M.  Pallain  (Georges),  gouverneur  de  la  Banque  de  France. 
Commandeur  du  31  décembre  1888. 

Au  grade  de  chevalier 
M.  Barbé  (Alfred-Pnul),  directeur  de  la  Banque  de  l'Union 
Parisienne  ;  1  an  de  services  militaires,  31  ans  de  pra- 
tique commerciale  :  a  puissamment  contribué  par  son 
initiative  à  développer  les  relations  commerciales  de  la 
France  à  l'étranger. 

Nous  adressons  nos  plus  vives  félicitations  à  MM. 
Pailain  et  Barbé. 


Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  10  février,  les  12.500  obligations  4  0/0,  n"s  1  à 
12500,  de  la  Banque  Hypothécaire  Franco-Argentine  sont 
admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au  comptant. 


Ces  titres  sont  inscrits  à  la  1"  partie  du  Bulletin  de  la  Cote. 

12.500  obligations  de  500  fr.  4  0/0,  émises  à  400  fr.,  libérées 
et  au  porteur,  faisant  partie  d'une  création  de  50.000  obliga- 
tions remboursables  au  pair,  par  tirages  au  sort  annuels,  de 
1907  à  1956,  sous  réserve  de  remboursement  total  ou  partiel, 
par  anticipation,  ;'i  toute  époque  ; 

Intérêt  annuel  :  20  francs  payables  par  moitié  les  l,r  janvier 
et  1"  juillet  ; 

Jouissance  courante  :  1er  janvier  1900. 


Depuis  le  10  février,  les  3.779  obligations  nouvelles  de  500 
francs,  nos  10108  à  19880,  formant  le  complément  de  l'Em- 
prunt de  3.44  0/0  1898  du  Département  de  l'Aude,  sont 
admises  aux  négociations  delà  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  1"  partie  du  Bulletin  delà  Cote, 
sous  la  même  rubrique  que  les  obligations  anciennes. 

Par  suite,  le  nombre  des  obligations  dudit  emprunt,  négo- 
ciables sur  notre  Marché,  se  trouve  porté  de  10.107  à  19.886. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque 

Or  

Argent  


Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 

Portefeuille  Paris  j  gg^" 

Bons  du  Trésor  

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs. . . 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs... 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex- banques). . . 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers   


Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  — 

R.  1  Loi  du  17  mai  1834   

mobilises  ]  Ex-banques  département, 
mobilières  (  Loj  du  9  -uin  lg57  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation..... 

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


Total.... 


8  février 


2.848.166  919 
4.0S8.142.93i 


3.906.309.854 

132.619 
400.199.632 


520.756.874 
4  630-000 

163. 253" 633 
334.421.647 
180.000.000 
10-000.000 
2.980.750 
99.575.900 
100.000.000 
4.000.000 
26.334  182 

853-399 
8.407.444 
111.421.748 


5.873.249.746 


182.500.000 
8.002.313 
10.000.000 
2.980.750 
9.125.000 
4.000.000 
8-407.444 
.736.460.425 
2C755.19U 
10.326.133 
209.579  38t> 
440-028.717 
85-922-022 
2.970.749 
5  222  912 
2.000.000 
134.968.700 


5.873.249.746 


15  février 


2.843-873  932 
1.055  663-265 


3.901.537.197 

13  451 
S6i.93o.047 


513-640-557 
3.229.000 

168.651.932 
323.868.69» 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99.375.960 
100-000.000 
4-000-000 
26-418-150 

896.525 
8.407.444 
112.760.699 


5.823  965.416 


182.500.000 
8.002.013 
10.000.000 
2.980.750 
9.125.000 
4.000.000 
8.407.444 
.719.410.545 
19. 8 45. 573 
10.666.682 
2U4.697.856 
411.259.652 
86.135.224 
2  719.031 
5.541.500 
2.000.000 
136-673.842 


5.823.965.416 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or  

—  argent .... 

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—  à  l'Etat.... 
Compt.  cour.  Trésor 

—  partie. 
Taux  d'escompte. . . 

Prime  de  l'or  

Bén.nets(milliers  fr) 


20  févr. 

19  févr. 

18  févr. 

16  févr. 

15  févr. 

1902 

1903 

1904 

1905 

1906 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

4.122.4 

4  338  9 

4.297.2 

4.341.3 

4.719.4 

2.498.9 

2.526.5 

2.345.9 

2.813.1 
1.102. 4 

2.845.9 

1.105.4 

1.098.0 

1.108.2 

1.055-7 

495-4 

632.2 

771.7 

593.5 

881.6 

44i.4 

437  3 

488-5 

495.0 

492.5 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

180  0 

150.1 

118.0 

131-2 

217.8 

204.7 

461  3 

41S.4 

433-3 

600.9 

497.4 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

pair 

pair 
3.633  5 

pair 
4.504-2 

pair 

pair 

3.140.6 

3  073.9 

4.645.0 

Le  Commerce  de  Mayotte  et  dépendances  —  L'Office 
Colonial  vient  de  recevoir,  les  statistiques  du  commerce  de 
Mayotte  et  dépendances  pour  l'année  1904. 
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VoicL  quels  en  sont  les  résultats  principaux  comparés  à 
ceux  de  l'année  1903  : 

IMPORTATIONS 

1903  1904  Difïér.enl904 


De  France   649.931  240.991  -  408.940 

Des  Colonies  françaises  350.060  186.071  —  169.989 

De  l'Etranger   709.281  344.864  —  364.417 

Totaux   1.715.272  771.926  —  943.346 


EXPORTATIONS 

1903  19(14  Diilér.enl904 

En  France                      2.197.593  2.050.480  +  452.887 

Dans  les  Colonies  fran- 
çaises                           105.079  261.677  +  156.598 

A  l'Etranger                      79.210  184.504  +  105.288 

Totaux             2.381.888  3.096.661  +  714.773 


TOTAUX  GÉNÉRAUX 

1903           1904  Dilïér.enl904 

France                           2.347.524     2.891.471  +  43.947 

Colonies                            461.139       447.748  —  13.391 

Etranger                          788.497        529.368  —  259.129 


4.097.160     S. 868. 587   —  228.573 


RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  O") 
du  15  au  21  janvier  1906  (3e  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


Désignation  des 

mètres  II 
loités  1 

Rec.  br.  de 
la  semaine 

Recettes  brutes 
des  années 

Différence 

lignes 

pr  1906 

*  <° 

19C6 

1905 

1906 

1905 

Etat  

2.916 

950 

836 

2. 719 

2  485 

+ 

234 

Paris-Lyon-Méditer. . . 

9.424 

7.840 

7.110 

23  060 

21.430 

+ 

1  630 

—  Chemins  Algériens 

513 

169 

171 

492 

467 

+ 

25 

Nord  

3.765 

4.510 

4.138 

13.219 

12.490 

+ 

729 

5.843 

3  022 

2-888 

8.967 

8.648 

+ 

319 

7.199 

4-165 

3.891 

11676 

10.973 

+ 

703 

Est  

4.922 

3.375 

3.095 

10. ce: 

9.557 

+ 

510 

Midi  

3.830 

1.976 

1.812 

5.621 

5.401 

+ 

220 

898 

164 

158 

505 

439 

+ 

66 

1.290 

169 

151 

490 

459 

+ 

31 

296 

58 

65 

181 

199 

18 

Lignes  Algériennes  .  . 

874 

66 

82 

190 

235 

45 

103 

24 

23 

67 

61 

+ 

6 

REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


La  liquidation  de  quinzaine  qui  a  eu  lieu  hier  s'est 
passée  d'une  façon  très  satisfaisante  et  avec  des  re- 
ports bon  marché,  l'argent  ayant  pu  s'obtenir  très  fa- 
cilement. Les  capitaux  disponibles  sont  donc  toujours 
considérables  ;  mais  certainement  ils  ne  tarderont  pas 
à  s'utiliser  si,  comme  tout  le  laisse  espérer,  de  plus  en 
plus  la  Conférence  d'Algésiras  donne  effectivement  les 
résultats  que  l'on  a  commencé  à  escompter  du  reste  de 
divers  côtés. 

if  if  Les  Rentes  Françaises  n'ont  pas  beaucoup  va- 
rié, mais  leur  tenue  est  bonne. 

La  Rente  3  0/0  Perpétuelle  est  passée  à  terme  de 
99  fr.  35  à  99  fr.  37  1/2;  au  comptant,  elle  s'est  avan- 
cée de  99  fr.  35  à  99  fr.  45. 

La  Rente  3  0/0  Amortissable  a  progressé  de  98  fr.  75 
au  comptant,  à  99  fr.  25. 

Les  Obligations  Tunisiennes  sont  revenues  de  489  fr. 
à  486  fr.  ;  Emprunt  2  1/2  0/0  du  Protectorat  de  l'An- 
nam  et  du  Tonkin,  81  fr.  en  moins-value  de  50  centi- 
mes ;  Emprunt  de  Madagascar  2  1/2  0/0,  84  fr.  25,  au 
lieu  de  81  fr.  50;  Emprunt  3  0/0  1903,  94  fr.  05,  en 
avance  de  15  centimes  ;  3  1/2  0/0  de  l'Indo-Chine  1899 
et  1905,  481  fr.  50,  sans  variation  appréciable  ;  Obliga- 
tions 3  0/0  de  l'Emprunt  1902,  430  fr.  50,  perdant 
1  fr.  50  ;  Emprunt  3  0/0  1902  du  Gouvernement  Géné- 
ral de  l'Algérie,  454  fr.  50,  contre  455  fr.  ;  Emprunt  de 


l'Afrique  Occidentale  3  0/0,  473  fr.,  reperdant  1  fr.  50; 
Tunisien  3  0/0  1902,  VA  fr.,  sans  changement. 

ir  if  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  ont  été 
actives. 

Les  Obligations  4  0/0  1865  sont  passées  de  556  fr.  75 
à560  fr.  ;  Obligations  3  0/0  1869  ,  472  fr.,  en  bénéfice 
de  3  fr.  ;  Obligations  3  0/0  1871,  408  fr.  50,  sans  varia- 
tion appréciable  ;  Obligations  4  0/0  1875,  575  fr.  50,  en 
avance  de  5  fr.  ;  Obligations  4  0/0  1876,  572  fr.,  contre 
572  fr.  50. 

Les  Obligations  2  1/2  0/0  1892  sont  à  390  fr.  au  lieu 
de  388  fr.  ;  Obligations  2  1/2  0/0  1894-1896,  390  fr., 
en  plus-value  de  3  fr.  ;  Obligations  2  0/0  1898,  448  fr., 
en  bénéfice  de  3  fr.  également. 

Les  Obligations  2  0/0  1899  {Emprunt  du  Métropo- 
litain) reperdent  1  fr.,  à  437  fr.  ;  Obligations  de  l'Em- 
prunt 2  1/2  0/0  1904,  433  fr.,  gagnant  1  fr.;  Obli- 
gations 2  3/4  0/0  1905  libérées,  380  fr.  50,  en  légère 
plus-value. 

-)c  if  L'action  de  la  Banque  de  France  se  retrouve 
à  3.910  fr.,  en  recul  de  15  francs. 

Pour  les  huit  premières  semaines  du  premier  semes- 
tre de  l'exercice  1906,  les  bénéfices  nets  des  escomptes 
et  intérêts  divers  de  notre  grand  Etablissement  de  Cré- 
dit s'établissent  à  4.644.975  fr.  31. 

£  ^  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 
gagnent  2  fr.  à  terme,  à  722  fr. ,  au  comptant,  elles 
clôturent  sans  changement  à  715  fr. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  sont  de- 
meurées fermes. 

Les  Obligations  Communales  2  60  0/0  1879  sont  sans 
changement  à  491  fr.;  Obligations  Foncières  3  0>O 
1879,  511  fr.,  en  plus-value  de  3  fr.;  Obligations  Com- 
munales 3  0/0  1880,  508  fr.,  contre  507  fr.  ;  Obligations 
Foncières  3  0/0  1883,  454  fr.,  contre  453  fr.  ;  Obliga- 
tions Foncières  2  60  0/0  1885,  490  fr.,  comme  la  se- 
maine dernière. 

Les  Obligations  Communales  3  0/0  1891  sont  à 
401  fr.  50,  reperdant  2  fr.  ;  Obligations  Communales 
2  60  0/0  1892,  479  fr.,  sans  changement;  Obligations 
Foncières  2  80  0/0  1895,  491  fr.  75,  gagnant  3  fr.  25; 
Obligations  Communales  2  60  0/0  1899,  485  fr.  50,  en 
petite  avance;  Obligations  Foncières  3  0/0  1903  avec 
lots,  496  fr.,  comme" il  y  a  huit  joars. 

■jt.  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
se  sont  particulièrement  fait  remarquer. 

La  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  a  fait  de  nou- 
veaux progrès  en  s'inscrivant  à  1.540  fr.  à  terme  et  à 
1.542  fr.  au  comptant,  contre  1.482  fr.  et  1.490  fr.  la 
semaine  dernière. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  est  bien  tenu  à 
643  fr.  50  au  comptant  et  à  6i3  fr.  à  terme. 

Le  Crédit  Lyonnais  s'est  avancé  de  1.122  francs  au 
comptant,  et  de  LUS  fr  à  terme  à  1.147  fr. 

La  Société  Générale  gagne  4  fr.  au  comptant,  à 
643  fr.,  et  6  fr.  à  terme,  à  646  fr. 

Le  Crédit  Industriel  et  Commercial,  que  nous  lais- 
sions à  688  fr.,  est  passé  à  694  fr. 

Le  Conseil  d'administration  de  cette  Société  propo- 
sera, à  la  prochaine  assemblée  générale,  de  fixer  le 
dividende  de  1905  à  13  fr.  20  nets  d'impôts,  au  lieu  de 
12  fr.  60  nets  en  1904. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Industrie 
est  en  bénéfice  de  2  fr.  au  comptant  à  245  fr.,  et  d'un 
franc  à  terme  à  242  fr.  ;  Banque'  Internationale  de 
Paris  {en  liquidation),  aux  environs  de  140  fr. 

La  Société  Foncière  Lyonnaise  se  maintient  à  son 
cours  précédent  de  334  fr. 

Le  Crédit  Mobilier  Français,  qui  clôturait  à  132  fr. 
à  terme,  conserve  ce  cours. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  a  progressé  de  838 
francs  à  terme  à  855  fr.,  et  de  840  fr.  au  comptant  à 
854  francs. 

La  Société  Marseillaise  clôture  à  938  fr.  l'action  libé- 
rée de  250  fr.  seulement,  soit  une  plus-value  de  13  fr. 
pour  la  semaine. 

Les  Obligations  de  400  francs  de  la  Société  des 
Immeubles  de  France  finissent  aux  environs  de  132 
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francs  ;  Obligations  de  475  francs,  159  fr.  environ  au 
comptant. 

La  Compagnie  Française  des  Mines  d'Or  et  de  l'Afrique 
du  Sud  est  revenue  dé  81  fr.  à  ternie,  i\  77  fr.  50. 

La  Banque  de  V Algérie,  que  nous  laissions  ù  1.289 
francs,  se  retrouve  ;ï  1.281  fr. 

Le  Sous-Comptoir  des  Entrepreneurs  s'est  avancé  de 
315  fr.  à  318  francs 

L'action  de  la  Banque  de  V Indo-Chine  perd,  pour  la 
semaine,  20  fr.  à  1 .280  francs. 

La  Rente  Foncière  a  encore  accentué  son  mouve- 
ment en  avant,  en  s'inscrivant  à  315  fr.  à  terme  et  à 
310  fr.  au  comptant,  contre  293  fr.  et  295  fr. 

La  Compagnie  Algérienne,  qui  était  montée  à  850  fr. 
la  semaine  dernière,  s'est  encore  avancée  à  800  fr. 

Les  actions  du  Crédit  Franco-Eijypticn  s'inscrivent 
à  [21  fr.  au  comptant,  contre  128  fr.  ;  à  terme,  elles 
-ont  à  120  fr.,  perdant  aussi  1  fr. 

•fr  fr  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  ont  maintenu  leur  bonne  tendance  au 
comptant.  A  terme,  elles  n'ont  donné  lieu  qu'à  peu 
d'échanges. 

L'action  Lyon  cote  au  comptant  1.404  fr.,  contre 
1.395  fr.  ;  à  terme,  on  est  à  1.403  fr.,  au  lieu  de  1.395 
francs;  Nord,  1.8'i8  fr.  50  au  comptant,  à  1  fr.  50  près 
comme  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Midi  monte  au  comptant  de  1.180  fr.  à 
1.190  fr.  ;  Est,  95i  fr.  au  comptant,  au  lieu  de  955  fr.  ; 
Ouest,  aux  environs  de  924  fr.  ;  Orléans,  1.495  fr.  au 
comptant. 

Pour  la  quatrième  semaine  de  1900,  les  recettes  de  nos 
six  grandes  Compagnies  de  Chemins  de  fer  présentent 
les  variations  suivantes  sur  celles  de  la  période  cor- 
respondante de  1905  :  Augmentations  :  Orléans,  228.000 
francs;  Est,  170.000  fr.;  Nord,  190.000  fr.  ;  Lyon, 
300. OOu  fr.  ;  Ouest,  138.000  fr.  ;  Midi,  16 .~550 francs. 

î4-  fr  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales  ont 
eu,  pour  la  plupart,  un  marché  actif. 

Les  Entrepôts  et  Magasins  Généraux  de  Paris 
se  retrouvent  à  leur  même  cours  de  050  fr.  ;  Compagnie 
Parisienne  du  Gaz,  action  de  jouissance,  508  fr.  au 
comptant,  contre  500  fr.  et  509  fr.  à  terme,  en  plus- 
value  de  9  fr. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffage  et  Force 
Motrice  a  fléchi  de  350  fr.  à  331  fr. 

L'action  Suez  gagne  5  fr.  au  comptant  à  4.355  fr.,  et 
8  fr.  à  terme  à  4.350  fr.;  Parts  de  Fondateurs,  1.920  fr., 
contre  1.919  fr.,  Parts  Civiles,  3.090  fr.  au  comptant, 
reperdant  5  fr. 

Les  Omnibus  de  Paris  sont  à  705  fr.  au  comptant  et 
à  772  fr.  terme,  contre  780  francs.  Pour  la  sixième 
semaine  de  19Ù0,  le.s  recettes  de  cette  Compagnie  se 
sont  élevées  à  780.371  fr.  35,  contre  815.970  fr.  25  pen- 
dant la  même  semaine  de  1905.  Du  1er  janvier  au 
11  février  1906,  les  recettes  se  chiffrent  par  5.073.594 
francs  00,  contre  4.857.974  fr.  45  en  1905,  soit  une  diffé- 
rence de  215.620  fr  15  en  faveur  de  l'année  en  cours. 

Les  Voitures  à  Paris  ont  rétrogradé  de  299  fr.  à 
terme  à  244  fr.,  et  de  300  fr.  au  comptant,  à  245  fr.  Au 
sujet  de  cette  Compagnie  nous  nous  reportons  à 
l1  «  Information  »  que  nous  publions  plus  haut. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways  cote 
001  fr.  au  comptant,  en  bénéfice  de  9  fr.  ;  Compagnie 
Générale  Parisienne  de  Tramways,  229  fr.  au  comp- 
tant, contre  232  fr.  ;  Est-Parisien,  en  reprise  à  53  fr.  50 
à  terme  et  à  54  fr.  50  au  comptant  ;  Tramways  de.  Paris 
et  du  Département  de  la  Seine,  525  fr.  contre  527  fr. 

Les  actions  de  la  Compagnie  des  Tramways  Electri- 
ques et  Omnibus  de  Bordeaux  ont  remonté  de  255  fr. 
au  comptant  à  202  fr. 

Les  Chemins  de  fer  Nogenlais  ont  reperdu  4  fr.  pour 
la  semaine  à  400  fr. 

L'action  de  la  Compagnie  Française  des  Métaux 
a  progressé  de  540  fr.  au  comptant  à' 551  fr.  ;  à  terme, 
elle  est  à  558  fr.  ;  Electro-Métallurgie  de  Dives,  370  fr. 
à  terme,  à  1  fr.  près  comme  jeudi  dernier. 

L'Omnium  Lyonnais  finit  à  108  fr.  au  comptant  et  à 
terme,  contre  165  fr.  jeudi  dernier. 

Le  Métropolitain  de  Paris  est  ferme  à  562  fr.,  au 


lieu  de  553  fr.  La  circulaire-sud  va  être  prochaine- 
ment ouverte  à  l'exploitation.  Le  premier  réseau,  d'une 
quarantaine  de  kilomètres,  se  trouvera  aimù  terminé. 

L'action  du  Nord-Sud  de  Paris  est  à  250  fr.  au 
comptant,  contre  248  fr.,  et  à  248  fr.  à  terme,  au  lieu 
de  247  francs. 

L'action  de  la  Société  d'Electricité  de  Paris,  qui  était 
revenue  à  343  fr.  à  terme,  reprend  à  348  fr.  ;  au  comp- 
tant, on  cote  349  fr.  au  lieu  de  3'i5  fr. 

La  Malfidano  est  aux  environs  de  703  fr.  au  comp- 
tant. 

La  Compagnie  Générale  Transatlantique,  action 
ordinaire,  cote  200  fr.  à  terme,  contre  208  fr.  ;  actions 
privilégiées,  209  fr.  à  terme,  sans  changement  ;  au 
comptant,  on  reste  également  ainsi  ;  Messageries  Mari- 
times, 299  fr.  au  comptant,  contre  298  fr.  et  278  fr.  à 
terme  au  lieu  de  297  fr.  ;  actions  de  priorité,  312  fr.  au 
comptant,  gagnant  2  fr.  ;  à  terme,  on  finit  à 308  fr. 

Les  Chargeurs  Réunis  ont  reperdu  G  fr.  à  854  fr. 

La  Dynamite  Centrale  se  tient  à  563  fr.  au  comptant, 
au  lieu  de  565  fr.  A  terme,  on  cote  564  fr. 

Le.s  Phosphates  du  Dyr  clôturent  à  111  fr .  au  lieu  de 
113  francs. 

Les  actions  Urbaine-Voitures  sont  revenues  de  126 fr. 
à  121  fr.  ;  Obligations  4  0/0,  222  fr.,  en  nouvelle  avance 
d'un  franc. 

Les  actions  ordinaires  des  Raffinerie  et  Sucreries 
C.  Say  se  retrouvent  à  336  fr.  à  terme,  contre  340  fr.  ; 
actions  de  priorité,  290  fr.  à  terme,  mais  délaissées  au 
comptant. 

La  Compagnie  Française  pour  l'exploitation  des  Pro- 
cédés Thomson- Houston  perd  2  fr.  au  comptant  à 735  fr., 
et  3  fr.  à  terme  à  734  francs. 

Les  Obligations  S  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Sanla-Fé  conservent  leur  même 
cours  de  022  fr.  ;  Obligations  4  1/2  0/0,  515  fr.  75,  con- 
tre 515  francs. 

Les  Obligations  5  0/0  du  Port  du  Rosario  se  sont 
avancées  de  484  fr.  50  à  487  fr.  50.  Actions,  1.050  fr., 
en  forte  avance. 

Le  tonnage  du  port  pour  le  mois  de  janvier  s'élève 
à  215.110  tonnes  contre  108.198  en  janvier  1905.  La 
part  de  la  Société  dans  les  recettes  pour  son  premier 
kilomètre  de  quai  a  été  de  53.025  piastres-or,  soit 
205.000  fr.  Cette  proportion  ira  en  augmentant,  au  fur 
et  à  mesure  que  les  installations  et  la  surface  des  quais 
exploitée  se  développeront  et  lui  permettront  d'encais- 
ser la  totalité  des  recettes  du  tonnage  du  port. 

"L'Association  Minière  s'échange  à  175  fr.  à  terme, 
en  moins-value  de  7  francs. 

-Jt  -jr  Les  Fonds  d'Etat  Etrangers  ont  eu  de  nou- 
veau des  échanges  suivis. 

La  Rente  Argentine  4  0/0  1896  (Rescision)  se  tient 
à  94  fr.  00  au  comptant  et  à  94  fr.  80  à  terme,  contre 
94  fr.  50  et  94  fr.  30  ;  Rente  4  0/0  1900,  96  fr.  60  au 
comptant,  en  recul  de  60  centimes. 

Le  4  0/0  Brésilien  18S9,  qui  restait  à  90  fr.  15  à 
terme,  gagne  30  centimes  à  90  fr.  45  ;  Brésilien  1898 
S  0/0  (Funding),  105  fr.  95  au  comptant,  en  plus- 
value  de  20  centimes  ;  Obligations  5  0/0  de  l'Etat  de 
Minas-Geraès,  493  fr.  au  comptant,  sans  variation 
appréciable. 

L'Obligation  5  010  1896  de  la  Principauté  de  Bul- 
garie gagne  4  francs  au  comptant  à  481  fr.;  Obliga- 
tions de  l'Emprunt  5  0/0  1902,  502  fr.  50  au  comp- 
tant, au  lieu  de  504  fr.  ;  Emprunt  5  0/0  or  1904,  483 
francs  au  comptant  et  482  fr.  à  terme  ;  il  restait,  il 
y  a  huit  jours,  à  482  fr.  au  comptant  et  à  480  fr.  ;i 
terme. 

Les  Obligations  1888  à  lots  de  l'Etat  Indépendant  du 
Congo  se  retrouvent  à  80  francs  au  comptant  et  à 
80  fr.  50  à  terme. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  a  progressé  de 
93  fr.  15  à  93  fr.  85. 

L'Italien  5  0/0  gagne  10  centimes  à  terme  à  105  fr.  25. 

L'Emprunt  Japonais  l  0/0  1905,  titres  libérés,  se 
retrouve  à  89  fr.  85  à  terme  et  à  89  fr.  90  au  comptant. 

L'Emprunt  du  Maroc  5  0/0  1904  est  monté  de  512  fr. 
h  terme  à  521  francs. 
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Le  Portugais  3  0/0  Nouveau,  l''e  série,  s'est  avancé 
de  68  fr.  85  à  69  fr.  20  ;  2e  série,  69  fr.  90  au  comp- 
tant, en  plus-value  cle  90  centimes  ;  3e  série,  70  fr.  50 
comptant,  comme  il  y  a  huit  jours. 

Le  Roumain  4  0/O  amortissable  1894  91  fr.  85  au 
comptant  les  grosses  coupures,  et  à  93  fr.  les  petites, 
contre  93  fr.  25  ;  Rente  4  0/0  1896  Amortissable,  93  fr. 
au  comptant,  en  plus-value  cle 20  centimes  ;  Rente  4  0/0 
Amortissable  1898,  92  fr.  50  au  comptant  ;  Amortissa- 
ble 4  0/0  t90'6,  92  fr.  50,  également  au  comptant, 
comme  la  semaine  dernière. 

La  Rente  Russe  3  O/O  1891-1894  est  montée  de  08 
francs  65  à  terme  et  de  68  fr.  60  au  comptant,  à  69 
francs  60  à  terme  et  à  69  fr.  90  au  comptant  ;  Rente 
3  0/0  1  896,  08  fr.  60  à  terme  et  68  fr.  50  au  comptant, 
au  lieu  de  67  fr.  95  et  68  fr.  ;  Russe  4  O/0  Consolidé 
1901,  84  fr.  40  à  terme  et  84  fr.  75  au  comptant,  au 
lieu  de  83  fr.  35  et  84  fr.  ;  Consolidés  1"  et  2e  séries, 
83  fr.  50  à  terme  et  83  fr.  25  au  comptant,  contre  82 
francs  60  et  82  fr.  80. 

Les  Bons  du  Trésor  Russe  5  0/0  se  retrouvent  à 
495  fr.  à  terme  et  à  493  fr.  75  au  comptant,  contre  493 
francs  et  493  fr.  75  la  semaine  dernière. 

La  Rente  Serbe  4  0/0  Unifiée  a -progressé  de  82  fr.  10 
à  terme  à  82  fr.  55,  et  de  82  fr.  au  comptant  à  82 
francs  60  ;  Rente  5  0/0  or  des  Monopoles,  488  fr.  au 
comptant,  reperdant  2  fr. 

Les  Valeurs  Ottomanes  ont  été  de  nouveau  recher- 
chées ;  la  Dette  Ottomane  Convertie  Unifiée  4  0/0 
gagne  67  centimes  1/2  à  94  fr.  47  1/2  ;  Priorités  4  0/0, 
511  fr.,  au  lieu  de  514  fr.  ;  Consolidation  4  0/0,  477  fr.  ; 
Obligations  4  0/0  de  l'Emprunt  des  Douanes  de  1902, 
482  fr.  au  comptant  et  483  francs  à  terme. 

Les  nouvelles  Ottomanes  4  0/0  1901-1905  sont 
à  458  fr.  au  comptant,  au  lieu  de  456  fr. 

ir  La  Banque  I.  R.  P.  des  Pays-Autrichiens  finit 
à  484  fr.  à  ternie  ;  Banque  Nationale  du  Mexique,  980 
francs  à  terme,  en  plus-value  de  33  fr.  ;  Banque  Impé- 
riale Ottomane,  633  fr.  à  terme,  en  avance  de  9  fr. 

Les  Obligations  3  t/2  0/0  de  la  Land  Bank  of  Egypt 
(Banque  Foncière  cV Egypte)  sont  demandées  ù  460  fr. 

Les  actions  cle  la  Banque  de  Londres  et  de  Mexico 
restent  à  630  fr.  au  comptant  et  à  terme,  gagnant  res- 
pectivement 10  fr.  et  13  fr. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  s'échange  à  466  fr.  à 
terme  et  à  470  fr.  au  comptant,  contre  454  fr.  et  457  fr. 
jeudi  dernier.  De  toutes  les  Banques  mexicaines,  la 
Banque  Centrale  est  la  meilleur  marché,  et,  à  ce  point 
de  vue,  notamment,  la  plus  intéressante. 

Le  Rio-Tinto  est  resté  discuté.  11  clôture  à  1.658  fr., 
perdant  3  fr. 

Les  actions  des  Sucreries  et  Raffinerie  d'Egypte 
cotent  26  fr.  au  comptant  et  25  fr.  à  terme,  contre  24 
francs  la  semaine  dernière. 

La  Sosnoivice  finit  on  hausse  à  1.335  fr.  à  terme,  ga- 
gnant 19  fr. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  de  Thessalie  clôtu- 
rent à  153  fr.  à  terme,]en  avance  de  2  fr . ,  et  à  154  fr.  50 
au  comptant. 

Les  Obligations  3  0/0  Jonction- S alonique-Constan- 
tinople  s'inscrivent  à  338  fr.  à  terme  et  à  339  fr.  50  au 
comptant  ;  Obligations  anciennes  Smyrne-Cassaba  et. 
prolongement  (Série  1894),  487  fr.  50  les  unités,  en 
hausse  de7fr.  ;  Obligations  nouvelles 4  0/0  (Série  1895), 
443  fr.  les  unités. 

Les  actions  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer 
du  Congo  aux  Grands  Lacs  Africains  se  tiennent  à 
298  fr.  au  comptant. 

Les  Wagons-Lits,  actions  ordinaires,  sont  en  avance 
de  5  fr.  à  380  fr.  à  terme,  et  de  1  fr.  au  comptant  à 
380  fr.  également;  actions  privilégiées,  390  fr.  au 
comptant,  contre  388  francs.  Les  recettes  du  21  au 
31  janvier  1906  ont  été  de  474.797  fr.,  contre  411.409 fr. 
pour  la  même  décade  de  1905.  Pour  le  mois  de  jan- 
vier 1906,  les  recettes  se  chiffrent  par  1.276.637  francs, 
contre  1.164.582  fr.  pendant  la  même  période  cle  1905, 
soit  une  différence  de  112.055  fr.  en  faveur  de  1906. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  Espagnols  ont  été 
très  animées.  Les  Andalous  sont  à  211  francs  au  lieu 


cle  203  francs  ;  Nord  de  l'Espagne,  197  francs,  contre 
192  francs  ;  Saragosse,  337  francs,  en  plus-value  de 
15  francs  sur  la  semaine  dernière. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Les  affaires  ont  été  actives  sur  le  Marché  en  Banque,  et, 
dans  ce  compartiment  de  la  Cote,  la  tendance  est  restée  sa- 
tisfaisante. 

Le  Brésil  5  0/0  1895  finit  4  99  fr.  C0,  contre  99  fr.  62  1/2; 
Brésil  5  0/0  1903,  101  fr.  20  contre  101  fr.  05;  Brésil  4  0j0 
1901-1902,  89  fr.  63,  au  lieu  de  89  fr.  02  1/2;  Mexicain 

3  0/0,  35  fr.  52  1/2;  nous  le  laissions  à  33  fr.  47  1/2:  Mexi- 
cain 5  0/0,  53  fr.  15;  clôture  précédenic  :  S3fr.  20.  Argentin 

4  O/O  Mixte,  92  fr.  97  1/2;  il  clôturait  à  92  fr.  70  la  semaine 
dernière. 

Les  obligations  de  l'Emprunt  5  0/0  de  I'ernnmbuco 
restent  bien  tenues  à  458  francs,  en  avance. 

Le  Laurium  Grec  finit  à  60  francs,  contre  63  fr.  50  ;  Chemins 
Ottomans,  à  145  fr.  75  au  lieu  de  145  fr.  25. 

Les  obligations  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du 
Nord  du  Brésil  sont  fermes  à  442  fr.  50. 

Le  Cape  Copper,  qui  restait  à  133  fr.  50,  finit  à  132  francs; 
Tharsis,  148  fr.  50  contre  155  fr.  50. 

L'action  de  l'Union  des  Tramways  est  recherchée  à 97  fr.  50. 
Pour  le  mois  de  septembre  dernier  seulement,  les  recettes 
des  diverses  Sociétés  auxquelles  l'Union  des  ïramways  a 
accordé  son  patronage  se  sont  élevées  à  410.000  francs,  contre 
321.000  francs  pendant  le  même  mois  de  1904  ;  quant  à  la 
plus-value  de  l'exercice  1905  de  la  Compagnie,  elle  est,  sur 
l'exercice  précédent,  considérable. 

La  Ville  de  Catane  vient  de  confier  à  cette  Société  son  éclai- 
rage électriqu'i.  C'est  la  Société  des  Tramways  de  (  alane, 
dans  laquelle  elle  a  de  gros  intérêts,  qui  se  chargera  de  l'ex- 
ploitation. 

L'action  de  l'Électrique  Lille-Roubaix-Tourcoing  est  tou- 
jours demandée  à  312  francs.  On  annonce  que  les  travaux 
d'installation  de  Lille  à  Leers  seront  commencés  au  début  du 
printemps  pi-ochain.  Les  rails  seront  posés  et  la  ligne  sus- 
ceptible d'être  mise  en  exploitation  dès  la  fin  décembre  1900. 

La  Harpener  reste  à  1.626  francs;  nous  la  laissions  jeudi 
dernier  à  1.j40  francs. 

L'action  Kertch  est  à  35  fr.  50;  elle  clôturait  à  35  francs 
la  semaine  dernière. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann  sont  toujours  bien 
tenues  à  891  francs;  elles  étaient  à  871  francs  la  semaine 
dernière. 

La  Huanchaca,  qui  avait  repris  à  135  francs,  s'échange  à 
129  fr.  50. 

La  Société  Hellénique  des  Mines  reste  demandée  à  70  fr. 

L'obligation  5  0/0  du  Mashonaland  Railway  est  recherchée 
à  477  fr.  50,  contre  476  francs. 

L'obligation  Caisse  Hypothécaire  d'Egypte  clôture  à  480 
francs,  sans  changement. 

Les  Aciéries  du  Donetz,  que  nous  laissions  à  1.075  francs, 
sont  encore  ainsi;  Doubowaia-Balka,  1.215  francs,  son 
dernier  cours,  jeudi  dernier,  était  1.220  francs;  Dniépro- 
vienne,  1.813  francs,  contre  1.815  francs. 

Les  Mines  de  fer  de  Rakhmanovka-Krivoï-Rog  restent  à 
149  francs,  au  lieu  cle  150  francs. 

La  Banque  d'Athènes  clôture  à  144  francs  au  comptant 
contre  139  francs,  et  à  143  francs  à  terme,  contre  138  fr.  50. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Rome  (unités)  sont  recher- 
chées à  128  francs. 

L'action  privilégiée  du  Haut-Volga,  qui  s'était  avancée  à 
450  francs,  se  retrouve  à  440  francs. 

La  Vieille-Montagne  clôture  à  897  francs,  au  lieu  de  890  fr. 

La  Part  de  Monaco  s'inscrit  à  5.700  francs;  jeudi  dernier, 
nous  la  laissions  à  5.770  francs. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Sanla-Fé  190  ',  restent  i\ 
313  francs. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  finissent  à 
75  francs  ;  cilles  restaient  jeudi  dernier  ainsi. 

Les  actions  de  la  Société  privilégiée  pour  favoriser  la 
production  -et  le  commerce  du  raisin  de  Corinthe  sont 
bien  tenues  à  285  francs. 


voir  les  Tableaux  des  Cours  sw  la  Couverture. 
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15  février  1906. 

Blé.  —  Les  agriculteurs  du  grand  rayon  de  Paris,  avec 
lesquels  nous  nous  sommes  entretenu  hier,  sont  moins 
inquiets  sur  le  sort  de  leurs  emblavemcnts  d'hiver. 

Grâce  au  temps  froid  et  sec  qui  a  régné  pendant  la  der- 
nière huitaine,  l'humidité  dont  les  terres  étaient  imprégnées 
a  disparu  ;  les  mauvaises  herbes  ont  été  brusquement  arrê- 
tées dans  leur  essor  ;  les  bêtes  nuisibles  ont  cessé  leurs  dépré- 
dations. 

D'ailleurs,  les  cultivateurs  de  la  banlieue  ont  un  second 
sujet  de  satisfaction.  Les  champs  étant  redevenus  praticables, 
les  travaux  préparatoires  aux.  ensemencements  de  printemps 
ont  été  repris  et  activement  poussés. 

Malheureusement,  les  avis  qui  parviennent  des  autres 
régions  ne  sont  pas  aussi  favorables;  ceux  qui  concernent  le 
Su  1  et  le  Sud-Ouest,  où  de  nouvelles  pluies  sont  tombées 
ces  jours-ci,  sont  même  pessimistes. 

On  retrouve  la  même  divergence  d'opinions  dans  les 
comptes  rendus  commerciaux  :  les  uns  nous  apprennent  que 
la  culture  se  montre  plus  libérale  dans  ses  offres  et  que  les 
meuniers  procèdent  à  des  achats  importants  à  des  prix  relati- 
vement avantageux  :  les  autres  affirment  que  les  lots  présen- 
tés à  la  vente  sont  défectueux  et  que,  cependant,  le^>  vendeurs 
se  refusent  à  accorder  la  moindre  concession. 

De  tous  ces  renseignements  il  paraît  résulter  que  la  qualité 
des  blés  de  1905  est  très  irrégulière,  que  la  réalisation  de  la 
dernière  récolte  est  plus  ou  moins  avancée  suivant  les 
contrées,  et  que  les  détenteurs  ne  sont  pas  toujours  disposés 
à  céder  leur  marchandise. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

L8janv. 
1906 

25janv. 
19C6 

1"  fév. 
1906 

8  févr. 
1906 

L5  févr, 
1906 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

23  87 

23  87 

24  37 

21  12 

24  .. 

19  53 

19  32 

19  18 

19  12 

19  03 

18  75 

18  75 

18  62 

18  62 

18  50 

23  93 

23  71 

23  46 

23  40 

23  31 

18  01 

17  97 

17  89 

17  59 

17  61 

16  78 

16  49 

16  26 

16  30 

16  28 

17  61 

17  37 

17  25 

17  30 

17  28 

Les  observations  qui  précèdent  ne  s'appliquent  pas  au 
marché  libre  de  Paris,  où  les  producteurs  des  environs  cher- 
chent à  concilier  leurs  intérêts  avec  ceux  de  la  minoterie,  à 
laquelle  ils  peuvent  procurer  des  grains  susceptibles  d'une 
bonne  conservation. 

On  a  pratiqué  hier  :  Liés  de  choix,  24  à  24  25;  bonne  qua- 
lité, 23  75  à  24  ;  qualité  moyenne,  23  à  23  50  ;  qualité  ordi- 
naire, 22  25  à  22  50  ;  blés  blancs,  23  75  à  24  25.  Les  100  kilos, 
gares  de  Paris  ou  usines  environnantes. 

Sur  le  marché  réglementé,  la  tendance  est  ferme,  mais  les 
transactions  sont  toujours  restreintes.  On  a  coté  en  clôture  : 


Courant  

Mars  

Mars-Avril . 
4  de  mars. . 
4  de  mai . . . 


I"  fév. 
24  37 
24  12 
24  12 
24  12 
24  12 


8  févr. 
24  12 
23  87 

23  87 

24  12 
23  87 


15  févr. 
24  .. 
23  87 

23  87 

24  .. 
23  87 


Les  100  kilos,  net,  comptant.  Poids  naturel  de  75  à  77  kilos 
à  l'hectolitre. 

Farines-fleur.  —  Le  marché  des  farines  de  commerce  est 
dépourvu  d'animation  et  les  cours  évoluent  dans  des  limites 
très  étroites.  On  a  coté  en  clôture  : 


Gourant 

Mars  

Murs -Avril , 
4  de  mars. , 
4  de  mai . . , 


1"  fév. 
30  62 
30  87 

30  87 

31  12 
31  37 


8  févr. 
30  12 
30  37 
30  62 
30  87 
30  87 


15  févr. 
30  12 
30  37 
30  62 

30  62 

31  87 


I>es  100  kilos,  net,  toile  perdue  sans  escompte. 

Farines  de  consommation.  —  Le  prix  des  farines  supé- 
rieures de  Paris  a  été  maintenu  à  54  fr.  les  157  kilos. 


Voici  les  cours  des  principales  marques  en  disponible  : 

157  kil.,net  100kil.,net 

Marques  de  choix   54  25  34  55 

Premières  marques   54  . .  34  39 

Bonnes  marques   52  75  33  60 

Marques  ordinaires   51  50  32  80 

Avoine.  —  Les  avoines  étrangères  sont  offertes  à  des  prix 
en  baisse,  alors  que  les  produits  indigènes  s'inscrivent  en 
hausse.  Gette  anomalie  ne  peut  subsister  :  ou  les  importa- 
tions deviendront  plus  importantes  et  occasionneront  la 
baisse,  ou  les  producteurs  français  approvisionneront  plus 
régulièrement  les  marchés  et  diminueront  leurs  prétentions. 

A  notre  réunion  hebdomadaire  d'hier,  on  a  coté  :  noires  de 
choix,  21  fr.  . .  à  21  fr.  50;  belle  qualité,  20 fr.  50  à  20  fr.  75; 
qualité  ordinaire,  20  fr.  ..  à  20  fr.  25;  grises,  19  fr.  75  a 
20  fr.  . .  :  rouges,  19  fr.  50  à  19  fr.  75  ;  blanches  ou  jaunes, 
18  fr.  75  à  19  fr.  . . . 
Voici  les  derniers  cours  du  marché  à  terme  : 

l"fév.        8  fév.        15  fév. 

Gourant   19  37         19  37         19  87 

Mars.:   19  25         19  37         19  87 

Mars-Avril   19  25         19  37         19  87 

4  de  mars   19  23         19  37         19  62 

4  de  mai   19  12         18  87         18  87 

Les  100  kilos,  net,  comptant.  Poids  naturel  de  45  à 47  kil.  à 
l'hectolitre. 


Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

18janv. 
1906 

25janv. 
1906 

1"  fév. 
1906 

8  févr. 
1906 

15  févr. 
1906 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

20  50 

20  62 

20  .. 

20  12 

20  37 

29  37 

20  37 

19  73 

19  62 

19  93 

20  12 

20  .. 

19  62 

19  62 

20  .*. 

20  52 

20  28 

19  88 

19  61 

20  .. 

Prague   

19  53 

19  53 

19  42 

19  .. 

19  32 

20  50 

20  56 

20  12 

19  85 

20  .. 

New-York(moscovad) 

36  40 

37  11 

34  26 

33  54 

32  83 

Le  Journal  Officiel  a  publié  le  résumé  de  la  situation  des 
sucres  pendant  les  cinq  premiers  mois  de  la  campagne  1905-06 
(1er  septembre  au  31  janvier),  d'après  les  constatations  du 
service  des  douanes  et  celui  des  contributions  indirectes. 

En  voici  les  chiffres  principaux,  comparés  à  ceux  de  la 
campagne  précédente  : 

1904-05  1905-06 


Tonnes  exprimées  en  raffiné 


Reprises  

Production  '  

Importations  

Entrées  de  sucres  libérés  d'impôt. 


453.437 
5Î5.709 
27  123 


313.652 
961.391 
12.918 
1.645 


Total  des  ressources. 


1.036.269  1.289.606 


Consommation  ;  

Fabrication  des  bières  

Alimentation  du  bétail  

Sucres  des  mélasses  

Exportations  

Expéditions  de  sucres  libérés  d'im- 
pôt. .-  

Préparations  sucrées  exportées  . . . 

Pertes  matérielles  et  autres  dé- 
chai'ges  


261.756 
15 
1 

3.517 
121.827 


250.314 
181 
100 
6.264 

197. §62 


1.631 
1 


2.755 
1.753 


Total  du  mouvement 


Stock  au  31  janvier  

contre,  au  31  décembre  

Différence  au  31  janvier  . . . , 


388.748 

459.236 

647.521 

830.370 

691.951 

876.401 

—   44.430  - 

-  46.031 

Durant  le  mois  dernier,  la  production  s'est  élevée  à  33.262 
tonnes,  contre  seulement  3.377  en  janvier  1905;  les  ressources, 
y  compris  les  importations  et  les  entrées  de  sucres  libérés 
d'impôt,  se  sont  accrues  de  34.132  tonnes,  au  lieu  de  7.871 
en  1905. 

La  consommation,  y  compris  les  acquittements  des  obli- 
gations d'admission  temporaire,  a  été  de  45.312  tonnes,  contre 
40.063;  les  exportations,  de  29.518  tonnes,  contre  10.901.  Le 
total  du  mouvement  est  ressorti  à  80.163  tonnes,  au  lieu  de 
52.301,  soit  une  différence  de  27.802  tonnes   en  faveur  de 
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janvier  1906,  laquelle  a  plus  que  compensé  l'excédent  de  la 
production  puisque  le  stock  a  diminué*  de  46.031  tonnes, 
contre  44.430  en  1S05. 

Les  résultats  de  cette  statistique,  plus  favorables  que  ceux 
escomptés,  ont  permis  aux  haussiers  de  consolider  les  cours. 

1"  févr.    8  févr.    Lr>  févr. 
Blanc  n°  3  :  —  —  — 

Gourant   23  87      23  87      24  .. 

Mars   24  ..      24  . .      24  25 

4  de  mars   24  37      24  37      24  50 

4  de  mai  ....      24  75      24  87      25  .. 

4  d'octobre   25  50      25  87      26  . . 

Roux  88»  disponible   20  . .       20  12      20  37 

Les  100  kilos,  net,  entrepôt  Paris,  escompte  1/4  0/0. 
Les  raffinés  en  pains  valent  de  55  fr.  50  à  56  fr.,  les  100 
kilos,  suivant  marques,  aux  usines. 


Alcool.  —  La  fabrique  est  désireuse  de  vendre,  mais  la 
consommation,  qui  se.  trouve  suffisamment  pourvue,  ne  fait 
que  de  rares  achats. 

Le  marché  à  terme  a  été  peu  animé  cette  semaine  ;  les 
vendeurs  se  sont  presque  complètement  abstenus  et  les  ache- 
teurs ont  borné  leurs  efforts  à  la  défense  de  leurs  anciennes 
positions.  On  a  clôturé  aux  cours  suivants  : 

1er  fév.       8  févr.       15  fév. 

Courant   40  75         39  87         89  25 

Mars   40  62         39  87         39  12 

Mars-avril   40  87         39  87         39  12 

4  de  mai   40  87         39  87         39  12 

4  derniers   37  37         36  87         36  50 

3  d'octobre   36  62         36  37         35  87 

L'hectolitre  90°,  non  logé,  entrepôt  Paris,  escompte  2  0/0. 
Non  compris  la  taxe  de  1  fr.  62  à  100°. 


Vins  —  Dans  certaines  régions,  les  affaires  ont  repris  leur 
courant  habituel,  mais,  dans  les  autres,  le  calme  reste  la  note 
dominante. 

Les  vins  ordinaires  des  Bouches-du-Rhône  sont  payés  de 

5  à  7  fr.  l'hecto. 

On  a  coté,  en  dernier  lieu,  à  Nîmes  :  Aramon,  de  5  à  6fr.  ; 
mélange,  de  6  à  7  fr.  ;  Montagne  et  Coteau,  de  7  à  9  francs  ; 
Costières,  de  10  à  15  fr.  ;  vin  blanc  d' Aramon,  paillet  rosé, 
de  9  à  12  fr.  Ces  prix  s'entendent  à  l'hecto,  nu,  en  cave  et  aux 
conditions  de  la  propriété. 

Dans  l'Hérault,  on  a  pratiqué  les  cours  de  5  fr.  50  à 

6  fr.  50  pour  les  vins  de  plaine,-  ceux  de  7  à  9  fr.  pour  des 
vins  de  coteaux  bien  constitués  et  titrant  de  8  à  9  degrés. 

Dans  l'Aude,  les  bons  et  beaux  vins  conservent  leurs  prix 
de  0  fr.  90  à  1  fr.  20  le  degré. 

Les  transactions  sont  toujours  rares  dans  le  Bordelais.  Le 
commerce  girondin  ne  reçoit  pas  d'ordres  du  dehors  et  a  ses 
chais  suffisamment  remplis  de  vins.  Il  borne  ses  opérations 
à  des  achats  de  réassortiment. 

Dans  le  Centre-Nord,  et  plus  spécialement  en  Loir-et-Cher, 
on  a  fait  quelques  parties  de  vins  rouges  de  24  à  30  fr.  logé 
en  bordelaises,  bonne  qualité  moyenne. 

En  Bourgogne,  les  1904  ont  été  encore  l'objet  de  transac- 
tions, d'ailleurs  assez  restreintes  ;  mais  les  1905  ne  sont  pas 
encore  recherchés. 

Des  achats  assez  importants  sont  signalés  sur  divers  points 
du  Beaujolais-Màconnais  ;  ils  portent  principalement  sur  les 
vins  de  qualité  ordinaire,  que  l'on  obtient  actuellement  à  des 
prix  qui  ne  paraissent  guère  pouvoir  laisser,  dans  l'avenir, 
de  marge  à  un  fléchissement. 

Les  affaires  sont  peu  actives  en  Algérie  et  les  cours  mar- 
quent un  peu  de  faiblesse. 


Prix  du  Café  sur  les  principaux  marchés 
(Les  50  kilogrammes) 


Villes 

18janv. 
1906 

25janv. 
1906 

1"  fév. 
1906 

8  févr. 
1906 

15  fév. 
1906 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Le  Havre  (Santos  good 

46  50 

48  .. 

48  25 

47  75 

46  75 

46  48 

46  95 

47  41 

47  56 

46  95 

48  .. 

49  .. 

49  25 

49  50 

49  25 

47  18 

48  12 

48  75 

47  81 

47  50 

New- York  (Rio  n°  7). 

38  82 

39  11 

39  68 

39  39 

38  82 

Au  Havre,  comme  d'ailleurs  sur  les  autres  places  euro- 
péennes, règne  le  plus  grand  calme.  Les  déductions  que  l'on 
peut  tirer  du  mouvement  des  recettes,  dans  les  ports  brési- 
liens, lequel  s'opère  lentement,  mais  régulièrement,  ne  sont 
pas  assez  concluantes  pour  inciter  les  spéculateurs  â  con- 
tracter de  nouveaux  engagements  soit  à  la  hausse,  soit  à  la 
baisse.  De  même,  les  dernières  informations  parvenues  an 
sujet  des  futures  récoltes  sont  trop  contradictoires  pour  per- 
mettre aux  divers  intéressés  de  se  former  une  opinion  sur 
l'importance  probable  de  la  prochaine  production.  Dans  ces 
conditions,  l'inaction  des  acheteurs  et  vendeurs  est  parfaite- 
ment compréhensible. 


Soies.  —  A  Lyon,  les  transactions  sont  un  peu  plus  im- 
portantes depuis  quelques  jours,  mais  elles  sont  loin  de  pré- 
senter toute  l'ampleur  désirable  ;  leur  extension  ne  pourra  se 
produire  que  lorsque  la  situation  politique  extérieure  sera 
redevenue  favorable. 

Comme  précédemment,  les  demandes  1rs  plus  régulières 
portent  sur  les  Syrie  et  les  Brousse  ;  les  stocks  de  ces  prove- 
nances sont  très  réduits,  ce  qui  permet  aux  détenteurs  d'éle- 
ver leurs  prétentions.  Quelques  autres  sortes  jouissent  aussi 
d'une  certaine  faveur  auprès  de  la' consommation. 

Dans  son  ensemble,  la  cote  reste  ferme  a\ec  quelques  nou- 
veaux progrès  dans  certains  compartiments.  On  a  fait  : 

Grèges  Cévennes,  extra,  14/16,  50  fr.  le  kilo;  Italie,  13/15, 
1"  ordre,  46  fr.  ;  Piémont,  17/19,  1"  ordre,  48  fr.  ;  Brousse, 
13/15,  1"  ordre,  44  fr.  50-45  fr.  ;  13/15,  2-  ordre,  43  fr.  50  ; 
Syrie,  9/11,  1er  ordre,  46  fr.  50-47  fr.  50  ;  9/11,  2»  ordre, 
45-46  fr.;  Japon,  filatures  à  l'européenne,  1  1/2,  9/11,  50  fr.; 
1 1/2,  11/13,  47  fr.  75. 


Prix  du  Coton  sur  les  principaux  marchés 
(Les  50  kilogrammes) 


Villes 


18  jan. 
1906 

25  jan. 
1906 

1er  févi . 
1906 

8  févr. 
1906 

15  févr. 
1906 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

72  50 

72  12 

69  62 

69  87 

69  25 

71  06 

69  32 

68  05 

m  55 

65  50 

65  95 

64  23 

62  86 

61  50 

60  36 

Le  Havre  

Liverpool  

New- York  

Les  circulaires  spéciales  ne  donnent  aucun  renseignement 
intéressant  ni  sur  la  position  statistique  de  l'article,  ni  sur 
l'avenir  des  cours.  Elles  reproduisent  simplement  tous  les 
arguments  pour  ou  contre  déjà  connus  et  la  plupart  arrivent 
à  cette  conclusion  qu'il  est  actuellement  impossible  de  for- 
muler aucune  prévision  raisonnée  sur  la  tendance  future  du 
marché  universel. 

La  spéculation  à  la  hausse  vient  d'être  très  éprouvée  et 
pour  qu'elle  retrouve  sa  belle  confiance,  il  faudrait  la  venue 
de  faits  nouveaux  susceptibles  de  servir  ses  intérêts. 


Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 


Métaux 


Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  3  mois  

Etain  :  disponible. . 

—  à  3  mois  

Plomb  anglais  :disp. 

—  espagnol:  — 
Zinc  :  disponible. .  ■ 

Glascow 
Fonte  disponible.. 


'S  janv 
1906 

25  janv. 
1906 

1"  févr. 
19C6 

8  févr. 
1906 

15  févr. 
19C6 

£  sh.  d. 

£  sh.  d. 

£  sh. 

d 

t  sh. 

d. 

£  sh.  d. 

77  10  . 

78  15  . 

78  10 

78  .. 

78    .  . 

76  5  ■ 

76  17  6 

77  .. 

7b  10 

76  . 

164    .  • 

165  15  . 

166  7 

è 

164  10 

167  2  6 

164  5  • 

164  15  ■ 

165  12 

6 

163  .. 

165  10  • 

16  15  . 

17   5  . 

16  10 

16  12 

6 

16   •  • 

16  10  • 

16  17  6 

16  5 

16  8 

9 

15  12  6 

28  ..  ■ 

28  5  . 

27  2 

è 

27  .. 

25  15  . 

54  .. 

53  .. 

52 

4 

54 

1 

50  4 

Cours  officiels  des  Métaux 

(Les  100  kilos  à  l'acquitté) 

Cuivre  Chili,  marques  ordinaires  

—  Chili,  1'"  marques  

—  en  lingots  et  plaques  de  laminage 

—  en  lingots  propres  au  laiton  

—  en  cathodes    

Étain  Banka   

Plomb,  marques  ordinaires   . 

Zinc  de  Silésie  ,  ".  


à  Paris 

3  févr. 
Fr. 

205  .. 

211  .. 

215  .. 

214  .. 

2  24  .. 

447  25 
47  50 
73  75 


15  févr. 
Fr. 
204  50 
208  .. 
215  50 
215  50 

441  75 
47  .. 
73  75 


Xavier  Gihaudot. 
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L  ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Allemagne 


ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  le  13  février  190G. 

La  Conférence  d'Algésiras.  —  Le  marché  monétaire.  —  Un  futur 
emprunt  allemand.  —  Le  bilan  des  colonies  allemandes. 

On  est  passablement  nerveux  en  Allemagne,  au  sujet 
de  tout  ce  qui  se  rapporte  à  la  Conférence  d'Algésiras. 
Les  journaux,  surtout  les  journaux  officieux,  ont  pu- 
blié, depuis  plusieurs  jours,  des  notes  pessimistes. 
Elles  roulent  toutes  sur  le  même  thème  :  les  exigences 
de  la  France  seraient  telles  qu'elles  rendraient  l'entente 
très  difficile,  sinon  impossible.  La  France  serait  venue 
à  la  Conférence  avec  le  projet  bien  arrêté  de  se  faire 
octroyer  un  mandat  général  de  police,  chose  à  laquelle 
on  sait,  depuis  longtemps,  que  l'Allemagne  ne  saurait 
se  prêter.  Je  vous  laisse  juge  de  ce  qu  il  y  a  de  vrai 
dans  ces  affirmations  ;  je  me  borne  à  vous  renseigner 
sur  les  assertions  de  la  presse  allemande.  Vraies  ou 
non,  elles  nous  ont  laissés  sous  l'impression  d'un 
malaise  assez  sensible  mais  qui  ne  s'est  pas  étendu 
aux  cercles  financiers.  Les  tendances  de  la  Bourse 
de  Berlin,  qui  avaient  été  excellentes  pendant  la  der- 
nière semaine,  ne  se  sont  guère  modifiées  à  la  suite 
des  nouvelles  —  ou  prétendues  nouvelles  —  d'Algé- 
siras. 

Il  y  aura  cependant  une  autre  cause  de  la  lourdeur 
du  marché  :  les  difficultés  que  l'on  commence  à  crain- 
dre à  la  suite  de  l'impossibilité  où  l'on  est  de  con- 
clure un  traité  de  commerce  -avec  les  Etats-Unis. 
Jusqu'ici,  notre  Bourse  n'a  guère  été  influencée  par  les 
discussions  des  traités  de  commerce  ;  mais  une  rup- 
ture commerciale  avec  les  Etats-Unis  aurait  des  réper- 
cussions profondes  sur  notre  marché  financier,  qui  est 
fort  intéressé  aux  valeurs  américaines  —  qui  est  sur- 
tout fort  chargé  d'actions  des  grandes  Sociétés  de  na- 
vigation. 

La  nouvelle  d'un  prochain  emprunt  allemand  a  cir- 
culé dans  les  sphères  généralement  bien  informées 
sans  qu'on  y  ait  opposé  de  démenti.  On  peut  tenir  pour 
certain  que  le  Gouvernement  impérial  projette  une 
émission  :  elle  doit  avoir  lieu  dès  que  le  marché  moné- 
taire et  diverses  autres  circonstances  ambiantes  seront 
redevenus  plus  favorables.  On  n'a  encore  rien  fait 
connaitre  de  positif  quant  à  son  montant  et  son  taux 
d'intérêt. 

Le  marché  monétaire  est  actuellement  bien  fourni 
de  disponibilités  et,  malgré  l'abaissement  du  taux  de 
l'escompte  de  la  Beichsbank,  le  stock  monétaire  de  cet 
Institut  financier  s'est  encore  consolidé.  Pendant  les 
derniers  huit  jours,  son  encaisse  métallique  a  aug- 
menté et  son  stock  de  billets  a  diminué.  L'année  der- 
nière, à  pareille  époque,  le  taux  de  l'escompte  de  la 
Rrichsbank  avait  été  de  3  1/2  0/0;  il  est  vrai  qu'il  y  a 
deux  ans  il  avait  été,  comme  aujourd'hui,  à  5  0/0. 

A  présent,  malgré  l'abondance  de  numéraire,  qui 
a  fait  tomber  le  taux  de  l'escompte  libre  à  3  1/2  0/0, 
on  craint  un  renchérissement  subit  de  l'argent,  à 
cause  de  l'émission  de  nouveaux  bons  du  Trésor. 
L'avenir,  seul,  pourra  nous  renseigner  à  ce  sujet.  On 
assure,  au  surplus,  qu'il  ne  faudra  plus  songer  à  un 
abaissement  du  taux  de  l'escompte,  à  Berlin,  tant  que, 
sur  le  marché  de  Londres,  la  situation  monétaire  ne  se 
sera  pas  améliorée.  » 

Vous  savez  que  le  Gouvernement  allemand  ne  néglige 
rien  pour  montrer  au  Bcichslag  et  à  toute  l'Allemagne, 
l'importance  des  intérêts  allemands  engagés  dans  les 
pays  d'outre-mer.  Poursuivant  cette  propagande,  il 
vient  de  faire  distribuer  à  tous  les  députés  un  mémoire 
sur  le  développement  des  colonies  allemandes  qui 
contient  des  données  fort  intéressantes. 

Nous  apprenons  ainsi  que  la  population  blanche 
des  colonies  allemandes  est  passée,  en  1904,  de  3.434  à 
A.Olô  têtes.  Cet  accroissement  porte  presque  entière- 


ment sur  l'Est  africain,  dont  le  commerce  a  passé  de 
18  à  23  millions  de  marks. 

Le  commerce  d'importation  et  d'exportation  de  toutes 
les  colonies  a  atteint,  en  1904,  61  millions  de  marks, 
contre  56  millions  en  1903.  L'augmentation  est  due, 
comme  oiî  voit,  entièrement  à  la  prospérité  croissante 
de  l'Afrique  orientale. 

Les  capitaux  allemands  employés  dans  les  colonies 
allemandes,  par  les  Sociétés  par  actions,  représentent  le 
chiffre  de  103  millions  de  marks,  dont  15  millions 
d'obligations.  Le  capital  nominal  de  ces  Sociétés  est 
de  123  millions  de  marks.  Au  point  de  vue  de  l'admi- 
nistration coloniale,  les  recettes,  qui  s'étaient  élevées, 
en  1904,  à  135  million»  de  marks,  dépassaient  de  mille 
marks  le  budget  des  dépenses.  * 

Depuis  lors,  le  domaine  colonial  allemand  vient 
d'être  hypothéqué  de  dépenses  extraordinaires  qui 
s'élèvent  à  près  d'un  demi-milliard  de  marks,  par  suite 
de  la  campagne  dans  l'Ouest  africain  qui  est  loin  d'être 
terminée  et  il  est  à  prévoir  qu'elle  coûtera  encore  des 
sacrifices  considérables  en  hommes  et  en  argent. 


et  Fi 


BILAN   DE  LA   BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  

PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social   

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  a  vue  . . 
Divers  


1906 


1905 


7  ievr. 

Dif.31janv 

7  févr. 

Dii.31janv 

958  j41 

+  4.103 

1.072-894 

-1-  4.157 

23  17S 

+  671 

25.696 

+  1.256 

16  874 

+   6  884 

15-340 

+   6  948 

791-610 

-  53-357 

086.942 

-  44.283 

m  6!7 

-  16.995 

49  298 

-  6.814 

134  0i2 

+  6  887 

72.706 

-  21.848 

85  851 

-  3.520 

93.6Î0 

-  8.861 

180.000 

non  mod. 

180. 0C0 

non  mod. 

64.814 

non  mod. 

64.814 

non  mod. 

1.278.980 

-  45-243 

1.240.192 

-  43.190 

4',)7.0:!6 

-  8-584 

488  086 

-  24.307 

43- 683 

-  1.500 

45  454 

-  1.500 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATE 


15  dec  . 

23  » 
31     »  . 

6  janvier. 
13  »  .. 
23  » 

31  » 

7  février  . 


858 
887 
80* 
854 
926 
979 
934 
958 


a 

QJ 

ulatio 

mptes 
ants 

efeuil 

ances 

iserve 
billet; 

Taux 

de 
l'esc 

Cire 

Port 

t» 

0/0 

1.322 

579 

955 

58 

-+  54 

5*. 

1.401 

614 

1  032 

74 

+  0.4 

6 

1.657 

631 

1.228 

20  i 

-  356 

» 

1.515 

524 

1.036 

113 

-  153 

» 

1.373 

559 

891 

86 

+  85 

» 

1  302 

577 

S39 

52 

+  210 

5 

1.324 

506 

845 

72 

+  135 

» 

1,279 

497 

791 

55 

+  191 

n 

Les  Banques  hypothécaires  en  1905.  —  A  la  fin  cle 

l'année  1905,  il  existait  en  Allemagne  37  Banques  hypothé- 
caires, en  dehors  des  banques  mutuelles. 

Les  prêts  consentis  à  cette  date  s'élevaient  à  8.6G8/1  mil- 
lions de  marks,  en  augmentation  de  250  millions  sur  le 
chifîre  de  1904.  Ceci  est  le  chiffre  porté  sur  les  livres,  mais 
en  réalité,  les  prêts  étaient  plus  importants. 

La  circulation  des  obligations  hypothécaires  s'élevait  à  la 
fin  de  l'année  de  l'année  dernière,  à  8.387  millions  de  marks, 
en  augmentation  de  515  millions  par  rapport  au  31  décem- 
bre 1904. 


Les  Chemins  de  fer  prussiens  en  1904-1905.  —  En 

1904-1905,  la  longueur  des  Chemins  de  fer  de  la  Prusse  a 
passé  de  33.263  kilomètres  à  33.822.  Ce  réseau  comprend  : 
21.134  kilomètres,  ou  02.5  0/0,  de  grandes  lignes  et  12.088 
kilomètres,  ou  37.5  0/0,  de  lignes  d'intérêt  local. 

Le  capital  de  premier  établissement  s'élève  à  8.932  millions 
de  marks. 

Le  nombre  des  locomotives  est  de  14.837;  celui  des  voitures 
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de  voyageurs  de  27.393  ;  celui  des  fourgons  do  bagages  de 
1.222  ;  celui  des  wagons  do  marchandises  de  310.653. 

Los  recettes  provenant  du  transport  des  voyageurs  se  sont 
élevées  à  425.5  millions  de  marks,  contre  404.6  millions  dans 
l'exercice  précédent.  Les  recettes  provenant  du  transport  des 
marchandises  se  sont  élevées  à  1.057.7  millions  de  marks,  em 
augmentation  de  55  millions  de  marks  sur  l'exercice  pré- 
cédent. 

Les  recettes  totales  —  les  autres  revenus  compris  —  se 
sont  élevées  cà  1.599.9  millions  de  marks,  ce  qui  constitue 
une  augmentation  de  80.1  millions  de  marks  sur  l'exercice 
précédent. 

Les  dépenses  totales  se  sont  élevées  à  967.2  millions  de 
marks,  en  augmentation  de  60  millions. 

L'excédent  de  recettes  pour  1904-1905  a  été  de  632.7  millions 
de  marks,  contre  611.7  millions  pour  1903-1904. 

Le  taux  de  capitalisation  est  donc  de  7  17  0/0. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  15  février  190G. 
Les  tendances  sont  fermes  et  l'activité  règne  dans  toutes 
les  transactions.  Aussi,  a-t-on  fini  partout  sur  des  cours  en 
progrès. 

Lee  Fands  allemands  et  étrangers  ont  été  l'objet  de  deman- 
des suivies  —  surtout  les  Fonds  espagnols. 

Les  avances  sont  importantes  au  groupe  des  actions  sidé- 
rurgiques et  charbonnières. 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé  89  40:  Extérieure  92  10;  Lots 
Turcs  147  ..  ;  Lombards  25  10.  Clôture  calme. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  13  février  1906. 

La  situation  monétaire.  —  La  nouvelle  émission  île  Bons  du  Trésor. 
—  Le  commerce  extérieur  en  janvier  1900.  —  La  production  de  la 
fonte  en  1905. 

Le  resserrement  monétaire  qui  s'était  fait  sentir  la 
semaine  dernière  parait  s'être  accentué  encore.  La 
Banque  d'Angleterre  est  toujours  maîtresse  de  la 
situation,  et  il  est  à  présumer  qu'elle  maintiendra  l'état 
de  choses  actuel  aussi  longtemps  qu'elle  n'aura  pas 
ramené  sa  réserve  à  un  chiffre  plus  élevé.  Cette  réserve 
s'élève  actuellement  à  "23  millions  3  4  de  liv.  st.  envi- 
ron alors  qu'elle  était  de  27  millions  1/2  de  liv.  st.  à 
pareille  époque  de  l'année  dernière. 

La  rentrée  des  impôts  a  fait  monter  de  1.617.184 
livres  sterling  les  dépots  publics  ;  les  dépôts  divers  ont 
baissé  de  3.547.019  liv.  st.  Les  fonds  d'Etat,  par  l'effet, 
apparemment,  des  emprunts  de  la  Banque,  ont  perdu 
1.354. 606  liv.  st.  Les  emprunts  et  les  échéances  ont 
réduit  de  1.565.951  liv.  st.  les  fonds  divers.  Le  stock 
métallique,  grâce,  en  partie,  à  l'arrivée  d'un  demi- 
million  de  l'étranger,  a  augmenté  de  813.626  liv.  st. , 
et  la  circulation  est  réduite  de  239.880  liv.  st. 

On  compte  sur  la  venue  prochaine  d'environ  4  mil- 
lions de  livres  sterling  d'or,  qui  doivent  arriver  de 
l'Afrique  du  Sud,  de  l'Australie  et  de  l'Inde  ;  on  at- 
tend également  des  rentrées  de  province.  D'autre  part, 
les  débours  du  Gouvernement,  qui  doivent  avoir  lieu 
fin  mars  et  au  commencement  d'avril,  ravitailleront 
le  marché. 

En  attendant,  on  paye  de  3  13/16  à  3  7/8  pour  les 
traites  à  3  mois,  de  3  11/16  à  3  3/4  pour  celles  à 
4  mois  et  de  3  3/8  à  3  1/2  pour  celles  à  6  mois. 

En  ce  qui  concerne  la  dernière  émission,  que  nous 
avions  annoncée  dans  notre  précédente  correspon- 
dance, de  2  millions  de  livres  sterling  de  Bons  du 
Trésor  à  6  mois,  en  remplacement  des  Bons  échus  le 
12  février,  le  montant  des  souscriptions  a  atteint 
7.117.000  liv.  st.  Les  offres  à  98  liv.  st.  14  sh.  et  au- 


dessus  ont  été  servies  intégralement.  Le  taux  moyen 
d'escompte  ressort  à  2  liv.  st.  10  sh.  8  il.  5. 

On  vient  de  publier  le  rapport  sur  le  roinmerce  exté- 
rieur pour  le  mois  de  janvier  ;  il  est  des  plus  satisfai- 
sants. Il  montre,  en  effet,  que  le  mouvement  progressif 
constaté  en  190-r>  se  maintient  ;  les  importations  et  les 
exportations  ont  accusé  une  augmentation 'respectivo 
d'environ  5.700.000  liv.  st.  relativement  aux  chiffres 
de  janvier  1905. 

Les  importations  pour  le  mois  de  janvier  1906  se 
sont  élevées  à  53.475.830  liv.  st.,  contre  47.766.460  l'an- 
née précédente,  soit  une  augmentation  de  5.709.37O 
livres  sterling  ou  11 .9  0/0.  Les  produits  alimentaires 
sont  en  plus-value  de  près  de  1  million  de  liv.  st.,  due 
à  l'augmentation  des  importations  de  viande,  beurre  et 
n'ufs.  Parmi  les  matières  premières,  il  v  a  accroisse- 
ment de  2.800.000  liv.  st.,  dont  1.729.000  liv.  st.  pour 
le  coton,  cette  dernière  avance  étant  due  surtout  à  une 
élévation  des  prix.  La  lainë  montre  une  augmentation 
en  valeur  de  327.611  liv.  st.  ;  des  quantités  notablement 
plus  importantes  ont  été,  en  effet,  importées  de  l'Aus- 
tralie et  de  l'Argentine.  Les  bois,  le  minerai  de  fer,  les 
graines  oléagineuses  et  les  peaux  sont  également  en 
augmentation  sensible..  Les  articles  manufacturés  sont 
en  plus-value  de  L 600.000  liv.  st.  sur  le  chiffre  corres- 
pondant de  l'année  dernière. 

La  valeur  des  exportations  britanniques  en  janvier 
1906  a  atteint  30.774.811  liv.  st.,  contre  24.989.777 
livres  sterling  en  janvier  1905,  soit  une  augmentation 
de  5.785.034  liv.  st.,  ou  23.1  0/0.  Les  produits  alimen- 
taires sont  en  plus-value  sensible  ;  pour  les  matières 
premières  il  y  a  également  un  accroissement  très  ap- 
préciable, la  houille  seule  accusant  une  augmentation 
de  près  de  300.000  liv.  st.,  par  suite  de  gros  charge- 
ments vers  la  Suède,  la  France,  l'Italie,  l'Egypte  et 
l'Amérique  du  Sud.  Les  articles  manufacturés  bénéfi- 
cient d'une  avance  de  plus  de  5  millions  de  liv.  st.  ;  il 
est  particulièrement  intéressant  de  constater  que  tous 
enregistrent  une  plus-value.  Sur  ce  chiffre,  le  fer  et 
l'acier  figurent  avec  une  augmentation  d'environ  1  mil- 
lion de  liv.  st.,  par  suite  de  chargements  plus  impor- 
tants de  fonte  vers  les  Etats-Unis,  la  Hollande  et  la 
Belgique,  de  tôle  galvanisée  vers  l'Argentine,  l'Inde  et 
l'Australie,  et  de  cuivre  vers  le  continent  et  l'Inde.  Sont 
également  en  plus-value  sensible:  les  articles  de  coton, 
avec  1.447.554  liv.  st.  d'augmentation,  les  articles  de 
laine,  les  machines,  les  produits  chimiques  et  le  cuir. 

Signalons,  enfin,  la  forte  plus-value  des  exportations 
vers  l'Allemagne,  soit  directement,  soit  par  la  Hollande 
ou  la  Belgique,  ce  qui  s'explique  parla  proximité  de 
la  mise  en  vigueur  du  nouveau  tarif,  au  1er  mars  pro- 
chain. Les  exportations  vers  les  Etats-Unis,  le  Japon, 
l'Afrique  du  Sud  et  l'Inde  sont  également  en  augmen- 
tation très  appréciable  sur  les  chiffres  de  janvier  1905. 

Nous  avons  déjà  montré  à  diverses  reprises,  et  pour 
un  certain  nombre  d'industries,  que  l'année  1905  avait 
été,  en  Angleterre,  très  satisfaisante  au  point  de  vue 
industriel.  Le  Stalisl  vient  de  publier  une  étude  sur 
la  production  de  la  fonte,  qui  met  en  relief  les  progrès 
réalisés  en  particulier  par  cette  industrie.  D'après  les 
chiffres  qui  sont  fournis,  il  ressort  que  l'Ecosse  aurait 
produit,  en  1905,  1.378.391  tonnes  de  fonte,  le  Cleve- 
land  3.370.000  tonnes,  le  Cumberland  1.345.013  tonnes, 
le  Midland  et  le  Pays  de  Galles  3.100.000  tonnes  (ce 
dernier  chiffre  approximatif).  Au  total,  la  production 
de  la  Grande-Bretagne  a  été  d'environ  0.200.000  tonnes 
de  fonte,  contre  8.562.000  tonnes  en  1904,  soit  une  aug- 
mentation de  638.000  tonnes.  Ce  chiffre  de  production 
de  1905  est,  après  celui  de  1899,  qui  fut  exceptionnel, 
avec  9.305.000  tonnes,  le  plus  élevé  qui  ait  été  atteint 
jusqu'ici. 

Les  industries  dérivées  ont  été  également  prosp<  p  -. 
ainsi  qu'en  atteste  la  quantité  de  fonte  consommée  en 
Angleterre  en  1905.  Elle  n'a  pas  été  moindre,  en  effet, 
de  8.218.000  tonnes.  Si  l'on  observe  qu'elle  n'avait  pas 
dépassé  7.840.000  tonnes  en  1904,  on  voit  ai»si  les 
progrès  réalisés  par  les  industries  métallurgiques  en 
1905,  qui  se  traduisent  par  une  augmentation  de 
378.000  tonnes  dans  la  fonte  employée. 
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BILAN  DE  LA  BANQUE  O  ANGLETERRE 

15  Février  1906 

Département  des  opérations  d'émission 

PASSIF  Liv.  st. 


Billets  créés   50  891-000 


Total   50  691000 


actif  Liv.  st 

Dette  fixe  de  i'Etaf...  11.015.10J 

Rentes  immobilisées.  7-434. 900 

Or  monnayé  et  lingots  52.4il.0C0 

Total   50  891- 000 


Département  des  opérations  de  banque 
Liv.  st. 
14.553.000 


PASSIF 

Capital  social  

Réserve  et  profits  et 
pertes   3.607-000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   13  662  000 

Comptes  particuliers.    39  554- 000 

Billetsàseptjours.etc.  120-000 


Total   71.496  000 


actif  Liv.  st. 
Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   12  679-000 

Portefeuille  et  avances  31  326-000 

Billets  en  réserve   22  827.000 

Or  et  argent  monnayés  1  664  000 


Total   71-496-000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 

Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATE 

Or  monnayé 
et 
lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billetsa7  jours) 

Dépôts 

Dispon.  du  dép. 
des  opérations 
de  Banque 

Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

Tau* 

de 
l'esc 

% 

28  décembre . . 

28.530 

29  351 

59- 666 

52-334 

17- 629 

33  81 

4 

28.748 

29-349 

56.063 

59.783 

17-849 

29  87 

» 

11  n   

29.798 

29.433 

4S-870 

Î5  355 

18-813 

33  50 

» 

18  »   

30  976 

28.414 

55.098 

46  037 

21.012 

42  89 

23  »   

32  442 

28  278 

53.363 

50  664 

22  614 

40  97 

» 

32.762 

28  474 

51.433 

48  816 

22.738 

42  52 

» 

8  »  

33.575 

28-234 

53-046 

45  896 

23.791 

46  14 

n 

31-105 

28  064 

53.216 

47  005 

24.491 

45  91 

» 

Le  Commerce  extérieur.  —  Voici,  d'après  la  nouvelle 
classification  dti  Board  of  Trade,  les  résultats  du  commerce 
extérieur  anglais  pour  le  mois  de  janvier  1906  : 

Importations  Exportations 

Dilï.  sur  Diff.  sur 

Valeur  janv.  05     Valeur  janv.  05 

(En  milliers  de  livres  sterling) 

1.  Produits  alimentaires, 

boissons  et  tabacs  .. .    19.706   -+-     937      1.510   +  234 

2.  Matières  premières  et 
articles  non  manufac- 
turés  20.420   ■+-  2.800      3.26:3   +  454 

3.  Articles  manufacturés 

ou  mi-manufacturés..    13.096   +1.860     25.600   -f  5.049 

4.  Divers  (y  compris  les 

colis  postaux)   2)3   +  82         402   +  48 

Total   53.476   +  5.709     30.775   +  5.785 

Le  tableau  suivant  compare  les  résultats  do  janvier  pen- 
dant les  trois  dernières,  années  : 

 Marchandises  Mét.  précieux 

Export.  Béex-   Expor-  Ex- 
Impor-  britan-    por-    tations  Impôt'-  porta- 
tations  niques  tations  totales  talions  tions 

(Milliers  de  livres  sterling) 

Janvier  1906.    53.475   30.774     7.445   38.220   4.481  5.114 

—  1905.    47.766   24.989     6.113   31.103   4.298  3.996 

—  1904.    46.132   24.083     5.712   29.795   4.158  4.679 

Dilï.  en  ianv. 
1906  par  rap- 
port à  : 

1905   +5.709  +5.785  -4-1.331  +7.117  +  182  +1118 

1904   -(-7.343  +6  691  +1.733  4-8.425  +  S22  +  434 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  14  février  1906. 

Le  marché,  quoique  en  tendance  très  ferme,  reste  toujours 
un  peu  irrégulior  :  la  question  marocaine  est  toujours  à 
l'ordre  du  jour,  mais,  à  ce  sujet,  on  suit  surtout  les  indica- 
tions du  Marché  de  Paris. 

Les  Consolidés  finissent  à  90  3/4  contre  90  11/16. 

Les  Fonds  d'Etat  étrangers  sont  très  fermes  et  en  nou- 
velle avance.  Ultalien  4  0/0  est  à  104  3/4;  Y  Extérieure  Espa- 
gnole finit  à  93  1/8  et  le  Turc  unifié  4  0/0  est  actif  à  93  1/8. 

Les  Fonds  sud-américains  sont  bien  tenus.  L'Argentin 
5  O/O  1886  est  à  103  ./.,  et  le  Funding  à  101  1/2.  Le  Brésil 
5  O/O  est  à  99  1/2. 

Les  Chemins  anglais  sont  lourds  et  délaissés,  par  suite  de 
recettes  peu  salisfaisantes. 

Les  valeurs  américaines  sont  en  grande  amélioration,  mais 
ne  ci  inservent  pas  leurs  plus  hauts  cours. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  177  7/8;  YErie  à  47  1/8,  et  le 
Louisville  à  153  1/2;  VAtchison  à  94  1/8,  et  le  Norfolk 

à  91 


AUTRICHE-HONGRIE 


LA  SITUATION 


Vienne,  14  février  1906. 

La  rupture  entre  l'Autriche  et  la  Hongrie.  —  Gouvernement  absolu 
en  Hongrie.  —  Les  conséquences.  —  Amélioration  de  la  situation 
industrielle. 

L'inévitable  est  enfin  arrivé.  Le  régime  parlemen- 
taire a  vécu,  pour  un  temps  au  moins,  en  Hongrie.  Une 
ère  d'absolutisme,  que  les  spectateurs  impartiaux  pré- 
voyaient depuis  longtemps,  vient  de  commencer. 

Comment  s'est  opérée  la  rupture  définitive  entre  la 
coalition  d'opposition  de  Hongrie  et  le  pouvoir  impé- 
rial de  Vienne  ?  Voici  les  faits  en  quelques  mots  : 

Une  délégation  partie  de  Budapest,  dans  les  pre- 
miers jours  du  mois  de  février,  était  venue  soumettre 
à  l'empereur  François-Joseph  les  propositions  de  l'op- 
position dans  un  mémoire  qui  en  résumait  le  mi- 
nimum. L'opposition  étant  allée,  par  là,  à  l'extrême 
limite  de  ses  concessions  et  l'ayant  fait  savoir,  ne  dou- 
tait pas  de  voir  enfin  l'Empereur  les  ratifier. 

Le  mémorandum  consentait  d'abord  à  ce  que  les 
revendications  nationales  relatives  à  l'armée  fussent 
laissées  en  suspens  jusqu'à  ce  que  le  peuple  hongrois, 
tout  entier,  eût  pu  exprimer  son  opinion  dans  une  es- 
pèce de  plébiscite  —  où  le  Gouvernement  impérial 
aurait  été  sûrement  battu.  Le  mémorandum  ne  rejetait 
pas  brutalement  les  traités  de  commerce,  mais  exigeait 
qu'ils  fussent  à  nouveau  ratifiés,  par  l'Autriche  et  par 
la  Hongrie  en  tant  qu'Etat  indépendant,  sans  tenir 
compte  des  stipulations  du  compromis,  ce  qui  équiva- 
lait à  renier  la  communauté  économique.  Dans  le 
même  ordre  d'idées,  la  coa'lition  désirait  la  création 
d'une  banque  d'émission  indépendante  à  Budapest  ; 
enfin  elle  réclamait  la  limitation  du  droit  de  la  Cou- 
ronne d'ajourner  ou  de  dissoudre  le  Parlement. 

L'acceptation  de  ces  conditions  modérées  équivalait 
certainement  à  la  rupture  du  compromis  austro-hon- 
grois. L'Empereur  refusa  même  de  les  discuter  et  leur 
opposa  un  refus  catégorique. 

Chose  étrange!  ce  refus  a  profondément  consterné  la 
coalition  hongroise.  Avait-elle  donc  eu  un  seul  instant 
l'espoir  que  François  Joseph  les  accepterait? 

Le  baron  Fejervary.  président  du  Conseil  de  Hongrie, 
est  donc  retourné  à  Budapesth  avec  des  instructions 
précises  et  énergiques. 

Il  a  commencé  par  lancer  un  appel  au  calme  et  au 
loyalisme,  menaçant  d'employer  les  moyens  les  plus 
rigoureux  pour  le  rétablissement  de  l'ordre  si  celui-ci 
venait  à  être  troublé. 
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Ensuite  il  a  laissé  connaître  qu'il  convoquerait  le 
Parlement  hongrois,  à  la  date  du  19  février,  mais  sim- 
plement pour  lui  lire  le  décret  de  dissolution  immé- 
diate. Si  le  Parlement  tentait  de  continuer  ses  séances, 
il  serait  dispersé  par  la  force. 

Les  traités  de  commerce  et  un  tarif  autonome  seront 
promulgués  sans  l'assentiment  de  la  Chambre.  Enfin, 
si  au  19  février  le  Parlement  ne  votait  pas  un  ordre  du 
jour  de  confiance  au  Ministère  Fejervary,  les  élections 
seraient  remises,  sans  date,  et  la  volonté  de  l'Empereur 
ferait,  seule,  la  loi  en  Hongrie. 

Il  était  fatal  qu'on  en  vînt  là.  Mais  hélas  !  l'ère  révo- 
lutionnaire n'est  pas  close  par  ce  procédé.  Elle  ne-fait 
au  contraire  que  commencer  et  l'avenir  reste  plus  gros 
de  complications  que  jamais. 

En  attendant,  comme  il  était  nécessaire  de  pourvoir 
aux  nécessités  immédiates,  les  deux  Gouvernements 
sont  tombés  d'accord  pour  mettre  à  la  disposition  du 
Ministre  de  la  Guerre  et  de  la  Marine,  au  moyen 
d'avances  mensuelles  partant  du  1er  janvier  1906,  l'ar- 
gent nécessaire  à  l'acquisition  de  nouveaux  canons  à 
tir  rapide  et  de  nouveaux  torpilleurs.  L'acquisition 
des  canons  pourra  donc  être  accélérée. 

Ces  événements,  qui  sont  appelés  à  avoir  une  réper- 
cussion si  considérable  sur  l'avenir  économique  de 
l'Empire,  n'ont  pas  eu,  jusqu'ici,  de  grande  influence 
sur  la  Bourse  de  Vienne.  Les  tendances  n'y  sont  guère 
mauvaises  :  on  y  constate  même  de  l'activité  et  de  la 
fermeté,  et  cette  fermeté  s'est  étendue  jusqu'aux  va- 
leurs hongroises,  surtout  aux  actions  de  banques  hon- 
groises, dont  la  situation  apparaît  comme  bonne.  Les 
fonds  hongrois  eux-mêmes  n'ont  pas  mauvaise  allure 
à  notre  Bourse. 

Sur  le  marché  monétaire,  la  situation  est  facile  :  les 
demandes  sont  peu  nombreuses,  de  sorte  que  les  offres 
sont  très  suffisantes  pour  les  besoins.  Le  taux  de  l'es- 
compte reste,  sans  changement,  à  4  0/0. 

En  général,  et  malgré  l'acuité  des  crises  politiques, 
la  situation  des  industries  accuse  des  progrès  appré- 
ciables. Cette  amélioration  est  commune  à  toutes  les 
branches  de  la  production.  Les  industries  du  fer. 
toutes  les  industries  du  bâtiment  et  les  industries  chi- 
miques tiennent  la  tête  dans  cet  essor. 

Ce  qu'on  sait  provisoirement  des  bilans  des  chemins 
de  fer,  pour  l'année  1905,  confirme  le  développement 
des  transactions  :  la  hausse  qui  s'est  produite  à  notre 
Bourse,  sur  les  cours  des  actions  de  nos  chemins  de 
fer,  est  la  conséquence  de  l'augmentation  sensible  de 
leurs  bénéfices. 
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Les  Produits  sidérurgiques.  —  Voici  quelles  ont  été  les 
quantités  de  produits  sidérurgiques  expédiées  par  les  usines 
autrichiennes  syndiquées  pendant  l'année  1905  : 

Année  1905   Dillër.  en  1904 

(Quintaux  métriques) 

Barres  et  profilés   2.677.673      +  113.648 

Poutrelles   1.142.001      -f-  51.711 

Tôles   363.957      +  93.751 

Rails   674.498      +  61.326 

Total.......       4.858.329      -f-  319.436 

On  a  donc  enregistré  un  progrès  pour  l'ensemble  de  l'année 
pour  chacune  des  branches  considérées  de  la  sidérurgie;  ce 
progrès  étant  de  4  1/2  0/0  pour  les  barres,  de  4  1/2  0/0  poul- 
ies poutrelles,  de  plus  de  25  0/0  pour  les  tôles  et  de  8  0/0  pour 
les  rails,  ce  qui  donne  environ  6  1/2  0/0  comme  progrès 
total. 


La  Banque  Austro-Hongroise  en  1905.  —  La  Banque 
Austro-Hongroise  vient  de  publier  son  bilan  pour  l'année  1905. 

Les  opérations  de  la  Banque  se  sont  élevées  à  un  total  de 
8.690.3  millions  ce  qui  constitue  une  augmentation  de  456.3 
millions  de  couronnes,  en  comparaison  de  1904.  Le  stock 
métallique  de  la  Banque  s'élevait  à  la  fin  de  1905  à  1.425  mil- 
lions de  couronnes  (—82.5  millions  par  rapport  à  1904). 


La  circulation  des  billets  a  atteint  son  maximum  au  31  dé- 
cembre, avec  1.846.9  millions  de  couronnes;  son  minimum 
avait  été  de  1.506.9  millions  de  couronnes  au  23  mars. 

L'escompte,  en  1905,  a  atteint  le  chilfre  de  3.783  millions  de 
couronnes;  il  a  dépassé  de  3.1  millions  de  couronnes  le 
chillïe  de  1904. 

Le  dividende  pour  1905  a  été  de  70.20  couronnes.  La  part 
des  deux  Etats  s'est  élevée  à  2.141.308  couronnes. 

La  Banque  Austro-Hongroise,  a  actuellement,  80  succur- 
sales et  167  bureaux  auxiliaires. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Vienne 


Vienne,  15  février  1906. 
Les  événements  de  la  Hongrie  n'ont  pas  impressionné  le 
marché  financier  autant  qu'on  aurait  crû.  Une  certaine  fer- 
meté y  règne  même,  surtout  aux  valeurs  industrielles  et 
financières. 

On  a  coté  le  Mobilier  Autrichien  673  70  ;  les  Lombards, 
127  50  ;  la  Lsenderbank,  440  50  ;  les  Chemins  de  fer  autri- 
chiens, 672  50  ;  l'Alpine,  534  50  ;  Clôturé  calme. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  13  février  1906. 

Le  marché  et  les  valeurs  espagnoles.  —  L'industrie  sidérurgique.  — 
Les  charbonnages. 

Notre  marché  à  terme  a  été  très  mouvementé  pendant 
la  dernière  huitaine,  sous  l'inlluence  des  nouvelles  po- 
litiques. Les  dernières  Bourses  ont  été  fermes  sur  les 
avis  plus  favorables  et  la  probabilité  d'un  arrangement 
entre  les  intérêts  divergents  à  Algésiras. 

La  baisse  de  la  prime  sur  l'or  à  Madrid  s'est  encore 
accentuée  et  le  change  sur  Paris  est  descendu  au-des- 
sous de  111,  pour  se  maintenir  dans  les  environs  de  ce 
prix.  En  conséquence,  les  cours  des  Chemins  espagnols 
ont  continué  de  progresser  et  on  clôture  aujourd'hui  légè- 
rement au-dessous  des  plus  hauts  de  la  huitaine.  Après 
la  campagne  de  hausse  que  viennent  de  fournir  ces  ti- 
tres, d'importantes  réalisations  de  bénéfices  sont  toutes 
naturelles,  mais  ces  grosses  ventes  ont  facilement  trouvé 
contre-partie.  La  Rente  Extérieure  Espagnole  est  éga- 
lement très  ferme  sur  les  achats  pour  compte  français. 

Le  Iiio-Tinlo  a  été  très  mouvementé  pour  clôturer 
ferme,  sur  la  hausse  de  Y Anaeonda  à  Londres.  Cepen- 
dant le  marché  du  cuivre  ne  montre  plus  la  grande 
activité  d'il  y  a  quelques  semaines,  et  les  ventes  des 
producteurs  poi*r  livraison  à  trois  mois,  avec  un  écart 
de  deux  livres  en-dessous  des  prix  du  comptant,  indi- 
que assez  bien  de  quel  côté  s'oriente  la  production.  Les 
marchés  de  tous  les  métaux  recevront  toujours  leur 
direction  par  la  situation  de  la  sidérurgie,  et,  ici,  la 
situation  demande  à  être  surveillée. 

Les  valeurs  de  traction  sont  en  hausse,  principale- 
ment le  Métropolitain  de  Paris.  Le  moment  île  la  pu- 
blication du  bilan  approche  et  on  discute  beaucoup 
en  Bourse  la  quotité  du  prochain  dividende. 

Depuis  la  semaine  dernière,  la  situation  sur  les 
marchés  internationaux  des  produits  de  l'industrie 
sidérurgique  n'a  subi  aucun  changement  notable,  niais 
les  indications  que  nous  avons  dépassé  le  point  culmi- 
nant augmentent  de  tous  les  côtés,  et  on  ne  peut  que 
souhaiter  que  la  chute  ne  soit  pas  trop  brusque. 

En  Europe,  il  est  en  général  bien  difficile  de  connaî- 
tre la  situation  exacte,  les  différents  syndicats  dispo- 
sant de  plusieurs  moyens  de  la  voiler.  Nous  savons, 
par  exemple,  que  les  syndicats  allemands  ont  vendu 
leur  production  jusqu'à  la  fin  du  premier  semestre. 
Mais  les  acheteurs  disposent  d'un  moyen  pour  ralentir 
de  beaucoup  la  fourniture,  en  traînant  avec  les  spéci- 
fications. S'ils  n'ont  pas  le  placement  pour  les  demi- 
produits  achetés,  ils  en  useront  largement,  comme  ils 
en  ont  usé  en  1901.  C'est  pourquoi  lek  producteurs 
belges  refusent  de  prendre  des  engagements  à  très 
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longue  échéance  qui  les  lient,  mais  qui  ne  lient  que 
très  mal  les  acheteurs. 

En  Belgique,  on  fait  des  concessions  importantes 
pour  fourniture  en  mars  et  pour  les  barres  de  fer,  par 
exemple,  il  y  a  un  écart  de  12  fr.  50  entre  mars  et  mai. 
On  accepte  les  ordres  avec  spécifications,"  mais  on  re- 
fuse les  autres  ordres  qui,  comme  nous  venons  de  le 
dire,  pourraient  créer  plus  tard  des  difficultés. 

En  Angleterre,  des  offres  importantes  en  warrants 
pèsent  sur  le  cours  dest  fontes,  qui  sont  descendus  à  des 
prix  qui  devront  encourager  les  acheteurs  continen- 
taux. Les  exportations  ont  aussi  augmenté  dans  une 
proportion  notable,  mais  elles  ne  sont  pas  encore  suf- 
fisantes pour  absorber  la  quantité  dépassant  la  con- 
sommation intérieure.  Les  stocks  chez  Connal  ont 
encore  augmenté  en  janvier  de  24.516  tonnes,  pour 
atteindre  le  chiffre  formidable  de  731.858  tonnes.  A 
cela  A  ient  s'ajouter  le  bruit  que  des  offres  américaines 
en  billettes  sont  sur  le  marché  et  qu'un  ordre  de  3,000 
tonnes  a  déjà  été  placé. 

Mais  la  nouvelle  la  plus  inquiétante  vient  de  l'Amé- 
rique. Il  n'y  a  pas  encore  un  mois,  on  nous  a  affirmé 
que  la  consommation  américaine  dépassait  encore  de 
beaucoup  la  production  ;  qu'on  était  à  court  enfer  brut, 
et  qu'il  fallait  des  efforts  de  la  part  de  grands  trusts  pour 
tenir  les  cours  assez  bas  pour  empêcher  l'importation 
de  fer  étranger.  Grande  donc  à  été  la  surprise  de  lire, 
la  semaine  dernière,  dans  l'Iran  Age  et  VIron  Mongçf, 
les  deux  journaux  les  plus  importants  de  la  partie, 
que  l'offre  dépasse  la  demande  et  que  les  prix  ont 
baissé  deux  fois,  dans  un  intervalle  très' court,  chaque 
fois  de  25  cents.  D'après  les  avis  particuliers,  il  parait 
que  le  point  culminant  a  été  dépassé.  Les  marchés  sont 
toujours  fermes,  mais  la  demande  diminue.  Les  usines 
ont  encore  beaucoup  d'ordres  à  exécuter  et  ne  sont  pas 
encore  touchées.  Au  niveau  où  se  trouvent  les  prix,  il 
est  à  craindre  que  la  consommation  ne  restreigne  autant 
que  possible  ses  commandes,  espérant  des  prix  plus 
bas,  ce  qui  se  ferait  sentir  d'ici  un  mois  ou  deux  dans 
les  usines.  Il  serait  intéressant  de  connaître  les  provi- 
sions dans  la  main  de  la  consommation.  Malheureuse- 
ment toute  statistique  à  ce  sujet  est  à  peu  près  impos- 
sible. Mais  avec  l'engouement  qui  a  régné  .en  maître 
pendant  tout  l'hiver,  il  est  probable  qu'elles  sont  impor- 
tantes. 

A  notre  Bourse,  les  affaires  sont  très  calmes  en  titres 
des  Sociétés  de  ce  groupe.  Les  cours  se  sont  maintenus 
à  leur  niveau  élevé,  mais  les  acheteurs  sont  rares. 
L'offre  est  assez  importante,  mais  peu  disposée  à  faire 
des  concessions. 

En  Charbonnages,  les  aifaires  sont  également  des 
plus  calmes.  Avec  la  hausse  en  perspective  pour  toute 
les  qualités  de  houille  à  la  prochaine»adjudication  qui 
aura  lieu  dans  quelques  semaines,  les  cours  des  titres 
ne  peuvent  pas  baisser,  et  d'autant  moins  que  le  flottant 
e.st  peu  important.  D'un  autre  côté,  les  acheteurs  ne  se 
montrent  nullement  disposés  à  pousser  les  cours 
encore  plus  haut  qu'ils  ne  sont  déjà  actuellement.  En 
conséquence,  les  transactions  perdent  presque  journel- 
lement de  leur  importance.  Peut-être  l'adjudication, 
qui  nous  fixera  définitivement  sur  le  quantum  de  la 
hausse,  apportera-t-elle  un  changement  favorable. 


Les  Impôts  en  Belgique.  —  Voici  le  relevé  comparatif 
des  impôts  directs  et  des  impôts  indirects  pendant  lés  an- 
nées 1905  et  1004  : 

I.  —  Impôts  directs 
Montant  des  rôles      Recouvrement'  effectués 

1904  1905 


des  impôts 


1905 


1904 


La  différence  entre  les  termes  échus  et  exigibles  et  les  re- 
couvrements effectués  à  la  fin  de  l'année  1905  est  de  2.270.01G 
francs,  contre  1.390.942  fr.  en  1904  et  2.465.786  fr.  en  1903: 

II.  —  Impôts  indirects  et  autres  produits 

Evaluations  Recouvrements 


1905 


Douanes  et 

accises  ...  127.463.557 
Enregistre  - 

ment   63.613.0:0 

Péages  2d5. 153.570 

Capitaux  et 

revenus...  20.331.800 
Rembourse,  - 

ments   5.668.500 


191)4            1905  1904 

(En  francs) 

129.731.940  141.208.264  117.989.820 

61. 013. 000   68.590.229  6*5. 960. 895 

252.201.870  278.380.165  260.726.229 

19.576.800   25.679.759  20.044.723 

5.409.500     7.971  322     6.050  208 


Totaux  ..  482.230.4i7  4(58.532.310  5fB.b29.729  471.581.875 


La  différence  entre  les 
de  1905  et  ceux  de  1904  < 
de  1904  sur  1903  était  de 


recouvrements  des  impôts  indirects 
si  de  45.247.864  fr.  :  la  différence 
18.332.076  fr. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


(En  francs) 

Contribution  : 

foncière...    27.351.388  27.041.993  26.240.212  26.014.179 
personnelle   22.958.913  22.488.315  21.922.633  21.457.405 
Droit  de  pa- 
tente             6.426.397  6.496.122  6.054.986  6.212.103 

Redevance  s*. 

des  mines. .        789.319  1.077  .621  784.367  1.052.635 

Totaux  ..    57.526.017  57.104.051  55.002.198  54.736.322  , 


Madrid,  le  12  février  1906. 

La  situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne.  — 
Le  commerce  extérieur. 

Nous  ne  sommes  pas  sortis  du  conflit  des  juridic- 
tions ;  la  Chambre  commencera  à  s'en  occuper  cette 
semaine  ;  mais,  tout  en  étant  convaincus  qu'une  fois 
qu'il  aura  passé  par  les  deux  Assemblées  il  donnera 
lieu  à  quelque  événement,  nous  ne  sommes  pas  encore 
fixé^  au  sujet  de  ce  qui  va  se  passer  :  cette  incertitude 
a  un  certain  charme. 

Le  projet  des  bases  du  tarif  douanier  va  être  rap- 
porté, à  très  bref  délai,  par  le  Sénat,  qui  y  apportera 
certaines  modifications  peu  importantes;  à  la  fin  du 
mois,  il  sera  promulgué  et  nous  serons  en  mesure  de 
connaître  quelle  sera  la  situation  créée  aux  manufac- 
turiers étrangers. 

La  crise  agricole  prend,  dit-on,  en  Andalousie,  des 
proportions  alarmantes.  Le  Ministre  de  l'Agriculture 
et  des  Travaux  publics  va  entreprendre  un  nouveau 
vovage  d'étude  et  a  l'intention  de  faire  appel  à  des 
spécialistes  anglais,  afin  de  savoir  si,  au  moyen  de 
travaux  comme  ceux  réalisés  en  Egypte  et  dans  l'Hin- 
doustan,  il  sera  possible  de  faire  jouer  au  Guadalquivir 
le  même  rôle  que  joue  Le  Nil  avec  ses  inondations 
annuelles. 

A  la  suite  du  mauvais  état  de  l'exploitation  du  liège, 
les  intéressés  ont  décidé  de  se  réunir  à  'Gerone,  pour 
y  discuter,  en  assemblée  générale,  les  moyens  de 
redonner  à  cette  industrie  quelques  bribes  de  son 
ancienne  prospérité.  Le  projet  de  tarif  douanier,  actuel- 
lement en  discussion,  prétend  porter  un  remède  à  cet 
état  de  choses  en  frappant  le  liège  brut  exporté  d'un 
droit  qui  représente  environ  10  0/0  de  sa  valeur  dans 
certains  cas. 

La  loi  sur  le  Timbre  continue  à  être  discutée  et  la 
Chambre  des  députés  a  nommé  une  Commission  qui 
doit  y  introduire  des  réformes;  elle  avait  admis  cer- 
taines modifications  proposées  par  la  Chambre  syndi- 
cale des  Agents  de  change  de  Madrid,  mais  la  Com- 
mission du  budget,  maîtresse  souveraine,  a  refusé 
d'admettre  ce  qui  peut  diminuer  les  recettes  qu'on 
attend.  L'affaire  est  à  étudier,  vu  l'influence  qu'elle 
peut  exercer  sur  les  négociations  traitées  à  la  Bourse. 

J'ai  signalé  précédemment  le  fait  que  beaucoup  de 
monde  attribue  aux  maisons  françaises  établies  au 
Maroc,  l'accroissement  de  l'encaisse  de  métal  blanc  de 
la  Banque  d'Espagne,  par  suite  de  l'importation  de 
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douros  espagnols  à  laquelle  elles  se  livrent  en  Espagne. 
Cependant,  il  peut  y  avoir  là-dessus  matière  à  discus- 
sion, attendu  que  la  somme  d'écus  espagnols  circulant 
au  Maroc- doit  être  bien  au-dessous  de  ce  que  lui  attri- 
bue l'opinion  publique.  Quelques  évaluations,  qu'il  est 
permis  d'entacher  de  fantaisistes,  calculent  d'après 
lesquelles  il  y  a  au  Maroc  150  millions  de  pesetas  en 
écus  espagnols;  à  ce  compte,  il  faudrait  rapatrier  en- 
core 70  millions.  Cependant  l'argent  monnayé  importé 
en  Espagne  en  1905  n'a  atteint  que  7.519.795  pesetas 
au  lieu  de  8  millions  en  1904  et  de  11.5  en  1903.  En 
revanche,  l'exportation  a  diminué  :  elle  a  été  de  2  mil- 
lions 196.420  pesetas  au  lieu  de  13.671.000  en  .1904. 

Le  marché  a  fait  preuve  de  la  plus  grande  fermeté, 
mais  les  affaires  sont  bien  restreintes  et  les  grands 
mouvements  de  la  semaine  se  sont  bornés  à  des  diffé- 
rences de  cinq  centimes  par  séance.  De  79  40,  au  début, 
le  cours  du  i  0/0  s'est  élevé  à  79  60,  au  comptant  et  à 
terme.  Le  S  0/0,  très  ferme,  a  atteint  le  pair,  mais  ce 
cours  n'a  été  conservé  que  pour  les  petites  coupures; 
les  grosses  reviennent  à  99  95. 

En  dernière  heure  de  samedi  on  craignait  un  recul 
par  suite  des  réalisations  du  portefeuille  de  la  Banque 
d'Espagne;  mais,  après  discussion,  le  Conseil  de  celle- 
ci  a  calculé  qu'il  lui  suffisait  de  vendre  1.000  actions 
,  des  Tabars;  cette  opération  commencée  samedi  a  porté 
sur  365  titres  :  le  solde  a  été  placé  ce  matin.  Cette  me- 
sure a  été  inspirée  par  les  discussions  auxquelles 
donne  lieu  l'interprétation  de  la  loi  de  1902,  au  point 
de  vue  des  réserves  de  la  Banque  et  il  est  désirable 
que  le  moment  arrive  où  nous  serons  fixés,  définitive- 
ment, sur  ce  point. 

Aujourd'hui  il  y  a  eu  un  petit  tassement  des  cours  et 
les  transactions  n'ont  pas  été  importantes. 

Malgré  la  crainte  inspirée  par  les  ventes  du  porte- 
feuille des  Tabacs,  auxquelles  nous  faisons  allusion 
plus  haut,  les  actions  de  la  Banque  d'Espagne  n'ont 
pas  éprouvé  Une  secousse  très  forte  dans  leurs  prix  : 
elles  ont  coté  419  au  plus  haut  et  415  au  plus  bas  ;  re- 
marquez que  cette  vente  laissera,  pour  l'exercice  en 
cours,  un  bénéfice  supplémentaire  de  1.365.000  pesetas. 
Hypothécaire  d'Espagne,  fermes  à  212  0/0  ;  Hispano- 
Americano,  128  0/0  ;  Espagnole  de  Crédit,  104  0/0  ; 
Sucrières  :  préférences,  de  75  à  70  0/0  ;  ordinaires,  de 
40  à  37  0/0  ;  le  marché  de  ce  titre  est  toujours  soumis 
à  la  spéculation.  Explosifs,  286  0/0;  Altos  Hornos,  de 
Bilbao,  de  214  à  219  0/0  ;  l'espoir  de  réaliser  le  trust 
des  usines  métallurgiques  diminue  de  plus  en  plus  ; 
Résineras,  de  175  à  172  50  0/0. 

Les  obligations  :  Electricidad  de  Chambéri  80  0/0  ; 
huro-Felguera,  97  50  0/0  ;  Màdrilena  de  Eleclricidad, 
89  0/0  ;  Construeciones  MetaKca,  96  0/0;  Ville  de  Ma- 
drid 4  0/0,  81  50  ;  6  0/0,  101  ;  Expropriations  5  0/0,  93. 

Le  prix  du  change  a  baissé  de  2  0,0  et  nous  avons 
enregistré  trente-deux  cours.  La  tendance  est  station  - 
naire  et  quelques  spéculateurs  estiment  que,  bientôt 
arrivera  le  moment  d'acheter  des  devises  étrangères 
pour  les  conserver  en  attendant  la  hausse.  Les  affaires 
ont  été  très  animées  et  le  chiffre  des  négociations 
s'élève  à  une  somme  plus  importante  que  d'habitude  : 
3.795.000  francs  et  56.680  livres  sterling.  Vous  compre- 
nez qu'une  pareille  affluence  de  papier  n'a  pas  une 
origine  exclusivement  commerciale.  La  séance  d'aujour- 
d'hui a  été  marquée  par  une  légère  reprise.  Mais  on  ne 
peut  pas  dire  encore  que  le  moment  de  voir  de  plus 
hauts  cours  est  arrivé. 

Voici  la  comparaison  des  cours  des  principales 
valeurs  de  notre  place,  pendant  les  quatre  dernières 
semaines  : 

22jan.   29  jan.     5févr.  12fév. 

4  0/0  Intérieur   78  95      79  10      79  45      79  55 

5  0/0  Amortissable   99  10      99  40      99  95      99  10 

Banque  d'Espagne   420..     419..     419  50     415  .. 

—     Hypothécaire...     212   212  .. 

Gomp.  Ferai,  des  Tabacs     375  50     373  . .     375  .  '.     374  50 

Chèque  sur  Paris   23  . .      23  20      22  45      21  20 

—        Londres   30  25      30  78      30  41 

Cédules  hypothéc.  4  0/0.     101  35     101  60     102..     102  70 


Au  bilan  de  la  Bangue  d'Espagne,  nous  relevons 
les  changements  suivants  :  —  argent,  2  millions; 
—  avances,  1;  -+-  circulation,  6,5;  -+-  comptes  cou- 
rants, 6. 

Les  résultats  provisoires  du  commerce  extérieur  en 
1905  donnent  un  total  de  978.748.802  pesetas  aux  im- 
portations et  de  877.685.969  aux  exportations,  métaux 
précieux  non  compris.  Le  solde  en  faveur  des  irnpar- 
tations  est  de  101  millions.  Les  matières  premières 
figurent  à  l'importation  pour  423  millions  et  à  l'expor- 
tation pour  376  ;  les  articles  fabriqués  pour  211  et  188 
et  les  denrées  alimentaires  pour  344  et  311  millions 
respectivement.  Si  l'importation  de  blé  n'avait  qua- 
druplé par  rapport  à  celle  de  1904,  la  situation  aurait 
été  différente.  Il  y  a  eu  progrès,  notamment,  pour  l'im- 
portation de  coton  en  rame  et  de  locomotives,  mais  les 
diminutions  sont  importantes  sur  la  plupart  des  autres 
articles;  entre  autres,  les  machines  perdent  9  millions; 
peaux  et  cuirs,  4  millions  ;  bois  ordinaire,  14  millions. 

L'exportation  a  augmenté  pour  les  minerais,  les 
métaux,  les  produits  chimiques,  les  cotonnades,  la 
laine  en  suint,  le  liège  en  -bouchons,  la  chaussure. 

En  somme,  les  résultats  ci-dessus  confirment  ce  que 
nous  savions  déjà  au  sujet  de  la  situation  économique 
rendue  visible,  dès  le  commencement  par  la  diminu- 
tion des  recettes  de  chemins  de  fer. 


Informations  Ecouomipes  et  FiMcita 


Recettes  du  Trésor  espagnol  pendant  les  années  1904 

et  1905.  —  La  Gaceta  vient  de  publier  l'état  des  recettes 
du  Trésor  pendant  l'année  1905.  Voici  les  chiffres,  comparés 
à  ceux  obtenus  pendant  l'année  1904  : 


RECETTES 


Nature  des  recettes 


1904 


1905 


Recettes  ordinaires  :  (En  pesetas) 

Contributions  immob....  192.331.721  90  187.955.522  06 

Contributions  industr....  43.897.048  53  44.456.667  10 
Impôt  : 

sur  la  richesse  mobil..  129.237.711  42  122.201.149  57 

des  droits  royaux   49.874.125  01  48.993.326  92 

de  mines   8.383.156  79  8.374.026  29 

des  cédules  personnelles  9.446.999  71  9.335.866  84 

sur  paiements  de  l'Etat  3.582.095  79  3.727.489  23 

sur  voitures  de  luxe...  927.631  76  943.973  64 
Contributions  dos  provin- 
ces basques  et  de  là 

Navarre   6 . 663 . 425  18  6 . 382 . 578  02 

Droits  de  Douane. .......  144.410.896  12  172.932.8S9  70 

Impôt  : 

sur  le  sucre   22 . 658 . 397  65  23 . 56  4 . 3  i2  34 

sur  les  alcools   9 .786 . 520  48  15 . 021 . 984  60 

Droits  des  Consulats ....  1.914.813  94  1.458.551  86 

Impôt  : 

sur  le  sel   85.221.376  55  70.879.117  71 

de  transit   24.182.521  20  20.474.758  98 

Timbres   68.916.578  27  69.136.497  09 

Lnpôt  spécial  sur  les  pé- 
troles, gaz  et  électricité  5.490.944  20  5.633.014  59 

Tabacs   131.970.152  98  129.568.324  44 

Allumettes....   5.022.515..  5.057.980  .. 

Loteries   34.391.209  50  30.860.964  61 

Impôt  spécial  sur  la  vente 
de  la  poudre  et  matières 

explosives   3 . 414 . 899  73  3 . 405 . 110  09 

Mines  d'Almaden   7.255.742  94  5.260.227  43 

-    de  Linarès   788.288  79  647.390  61 

Produit  des  canaux   1.763.418  03  1.762.597  44 

Divers                  ....  2.670.0CO  01  2.670.000.. 

Rachat  du  service  milit. .  14.381.583  33  7.362.214  28 

Autres  ressources   25.158.151  42  28.989.054  31 

Total   1033. 797. £86  23  1027.056-159  75 
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Recettes    des   Chemins   de   fer  Espagnols 

Du  l"  au  38  janvier  (  '<  semaines) 


LIGNES 

Kilom 
expl. 

1903 

1904 

1905 

1900 

Nord  del'Espagne: 
Ancien  réseau..  ■ 
Asturies,  Galice. 
Valence  à  Vtiel . 

Lérida-Keus  

San  Juan  de  Las 

Abadesas  

Almansa  Valence 

Total  Nord  de  l'Esp.. 
Andalous  

2.010 
184 
88 
104 

112 

499 

Pesetas 

4.560  280 
1421  917 
60.130 
113.196 

186  638 
1.072  619 

Pesetas 

4  629105 
1  397  780 
90.703 
116. 393 

186.883 
1  031.098 

Pesetas 

4.910.929 
1.797.620 
65-361 
120  304 

204.952 
1-127  164 

Pesetas 

4.924  430 
1.585.840 
91.927 
114  752 

193  528 
1.216  739 

3.  CM 

7 -414. SCO 

7.501  962 

8.226.229 

S.2C7  215 

i.061 

3.650 
310 

1.535 -440 

7  064.993 
300  318 

1.402.032 

7.205.398 
215  134 

1.568.531 

7.038  597 
351-842 

1.488.178 

7. 511. 980 

354.802 

Madrid-Saragosse 
Barcel. -France. 
Sud  de  l'Espagne. 

Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 

Madrid,  11  février  190G. 
Le  marché  est  fort  animé  et  la  tendance  est  très  ferme. 
L'Intérieure  finit  à  79  75.  Le  change  sur  Paris  est  offert  à  "0  02. 


ROUMANIE 


Le  Budget  pour  1906-1907.  —  Le  projet  de  budget 
général  de  l'Etat  pour  l'Exercice  1906-1907,  déposé  à  la 
Chambre,  comprend  238.016.238  fr.  aux  revenus  et  233  mil- 
lions 916.238  fr.  aux  dépenses,  clôturant  ainsi  avec  un  excé- 
dent prévu  de  5  millions  de  francs. 

Voici  le  détail  des  recettes  prévues,  avec  les  chiffres  com- 
parés de  1905-1906  : 

Diff.  pour 

Revenus  1906-1907     1905-1906  1906-1907 

(En  francs) 

Contributions  directes..    47.450.000   43.440.000  +  4.010.000 
Contributions  indirectes   4.",. 214. 000   45.214.000  » 
Timbre  et  enregistrent .    18.05(1.000   17.850.000  +  200.000 

Monopolos   50.735.000   50.535.000+  200.000 

Autres  taxes   1.114.000       986.000  +    128. 0C0 

Services  publics   30.750.000   28.030.000  +2.720.000 

Domaines   27.458.210  26.698.210  +  760.000 

Subventions   8.126.865     8.288.922  —  162.058 

Revenus  divers   10.018.164    11.578.764  — 1.:>6(  1.005 

Total   238.916.239  232.620.897  +6.295.342 

Le  tableau  ci  après  donne  le  détail  des  dépenses  : 

Dépenses  1C06-1907     1905-1906  Différence 

(En  francs) 

Dette  publique   83.225.281  87.234.788  -4.009.507 

Donations   9.687.962  »        -t-9. 687.962 

Ministères  : 

Guerre   44.113.887  41.613.887  +2.505.000 

Finances   28.440.357  38.128.319  —9.687.962 

Cultes   27.744.508  27.544.508  +  200.000 

Intérieur   21.450.000  20.758.602  +  691.398 

Travaux  publics   5.525.000  4.825.000  +  700.000 

Justice   5.802.010  5.471.152  +  330.858 

Domaines   5.004.723  4.379.404  +  625.319 

Affaires  étrangères  .. .  1.862.415  1.734.475  +  128.210 

Conseil  des  ministres.. .  56.759  56.400  +  350 

232.912.893  231.746.235  +1.166.658 

Fonds  pour  l'oxiverture 
de  crédits  supplément. 

et  extraordinaires   1.003.346       874.662  +  128.684 

233.916.239  232.620.897  +1.295.342 

Le  Curierul  Financiar  fait  observer  que  «  si  l'on  consi- 
dère l'œuvre  financière  de  ces  deux  budgets  1905-1906  et 
1906-1907,  on  constate  que,  même  avec  les  évaluations  ré- 
duites, les  améliorations  apportées  aux  moyens  dont  dispose 
l'Etat  s'élèvent  au  chiffre  de  7.405.000  francs  proviennent 
de  la  transformation  des  impôts  directs.  Si  on  ajoute  à  cette 
somme  de  7.405.600  fr.,  l'économie  de  5  millions  pi*ovenant 


delà  dernière  conversion,  ou  voit  que,  pour  ces  deux  bud- 
gets, les  moyens  dont  dispose  l'Etat  pour  satisfaire  ses  be- 
soins se  sont  élevés  de  12.405.000  fr.,  bien  que  près  de 
1.500.000  fr.  aient  été  employés  pour  rendre'  plus  juste  et 
moins  lourde  la  charge  de  l'impôt  personnel. 
«  Il  y  a  lieu  d'être  satisfait  de  ces  résultats.  » 


Nouveaux  crédits  extraordinaires.  —  Voici  l'exposé  des 
motifs  du  projet  de  loi  par  lequel  M.  Take  Ionesco,  Ministre 
des  Finances,  a  demandé  à  la  Chambre  l'ouverture  d'un 
crédit  de  67.900.000  fr.  : 

«  Les  excédents  budgétaires  dont  nous  avons  joui  pendant 
une  série  d'années  nous  ont  permis  de  faire  certaines  dé- 
penses extraordinaires. 

Cependant,  môme  pendant  celte  série  d'années  où  les  excé- 
dents ont  été  importants  —  en  moyenne,  27  millions  par  an 
—  certaines  dépenses  extraordinaires  n'ont  pu  être  couvertes 
avec  les  excédents  du  passé,  et  nous  avons  dû  demander  aux 
Corps  législatifs  l'autorisation  de  faire  des  dépenses  au  compte 
des  excédents  à  venir,  ou,  à  défaut,  surtout  autre  moyen  qui 
serait  trouvé  opportun  pour  les  couvrir.  Il  en  a  été  ainsi 
pour  la  dépense  nécessitée  par  le  changement  de  matériel  de 
notre  artillerie.  La  loi  du  12  mai  1904  a  autorisé  le  Gouver- 
nement à  contracter  une  dépense  de  28.000.000  de  francs,  à 
couvrir  soit  au  moyen  des  prélèvements  annuels  sur  les 
excédents  budgétaires,  soit,  à  défaut  d'excédents  disponibles, 
au  moyen  d'une  émission  de  rente. 

Cette  dépense,  qui  n'est  pas  la  dernière  —  car,  aussitôt  que 
les  canons  commandés  seront  arrivés,  il  faudra  en  commander 
d'autres  pour  compléter  notre  artillerie  de  campagne  —  a  été 
couverte  sur  l'emprunt  de  40.000.000  de  francs,  contracté 
celte  année. 

Aujourd'hui  que  ressort  la  nécessité  de  nouvelles  et  urgentes 
dépenses  extraordinaires,  la  forme  employée  à  propos  des 
dépenses  pour  les  canons  s'impose  avec  d'autant  plus  de 
force  que  l'exercice  financier  1904-1905  s'est  clôturé  avec  un 
excédent  de  G.  475.720  fr.  55  seulement,  qui,  en  réalité,  se 
réduit  à  2.634.170  fr.  14  disponibles;  en  d'autres  termes,  à 
une  somme  absolument  insignifiante  vu  les  nouveaux  besoins 
que  nous  allons  exposer  ci-après.' 

<  l'est  pourquoi  nous  sommes  forcés  de  recourir  à  la  formule 
employée  déjà  au  sujet  de  la  dépense  de  28.000.000  de  francs 
pour  les  canons. 

Sans  doute,  on  agissant  ainsi,  nous  escomptons  des  excé- 
dents que  nous  n'avons  pas  encore  ;  sans  doute,  les  chiffres 
des  crédits  que  nous  vous  demandons  sont  de  beaucoup  supé- 
rieurs à  tout  excédent  annuel  quel  qu'il  soit,  mais  les  dépenses 
comprises  dans  ce  projet  de  loi  peuvent  être  et  seront  enga- 
gées de  manière  que  leur  paiement  puisse  être  réparti  sur 
plusieurs  exercices. 

Il  nous  reste  à  expliquer  quels  sont  les  crédits  que  nous 
demandons  et  les  motifs  pour  lesquels  nous  les  demandons. 
■  Ils  se  répartissent  sur  quatre  Départements  : 

1°  Le  Ministère  de  la  Guerre  pour  lequel  30  millions  de 
francs  sont  demandés,  dans  le  but  de  compléter  l'armement  ; 

2°  Le  Ministère  des  Travaux  publics,  qui  demande  une 
somme  de  33  millions  répartie  en  différents  chapitres  dont 
les  plus  importants  sont  l'achat  de  wagons  et  machires  ainsi 
que  la  continuation  des  travaux  du  port  de  Constantza  ; 

3°  Le  Département  des  Domaines  a  besoin  dun  crédit  de 
4.300.000  fr.,  dont  3.000.000  pour  la  création  de  deux  fonds  : 
un  pour  la  mise  en  valeur  des  terrains  inondables  et  l'autre 
pour  la  mh,e  en  valeur  des  pêcheries  de  l'Etat  ;  le  reste  ser- 
vira au  levé  de  la  carte  géologique  du  pays  et  à  lr  conti- 
nuation de  la  mise  en  possession  des  vétérans  des  terrains  en 
Drobodgea ; 

4°  Enfin,  le  Ministère  des  Finances  a  besoin  d'un  crédit  de 
600.000  fr.  pour  la  construction  des  entrepôts  de  Jassy,  récla- 
mée par  l'application  de  la  nouvelle  loi  des  douanes. 

L'exposé  des  motifs  termine  ainsi  : 

En  somme,  les  crédits  qui  sont  demandés  s'élèvent  au  chif- 
fre important  de  67.900.000  fr.  Ils  sont  absolument  indispen- 
sables pour  le  progrès  de  TEtat  roumain  ;  si  importants 
qu'ils  soient,  nous  ne  pouvoâs  pas  nous  dispenser  de  les 
demander. 

Les  excédents  budgétaires  les  couvriront  en  grande  partie. 
Mais  précisément  pour  que  nous  ayons  conscience  de  ces 
besoins  qui,  fatalement,  se  sont  accumulés  dans  les  années 
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où  bs  besoins  de  l'Etat  ont  été  ajournes,  dans  le  budget  en 
cours  ainsi  que  dans  le  budget  que  je  vous  soumettrai  pro- 
chainement, j'ai  pris  la  lourde  charge  d'augmenter  les  res- 
sources de  l'Etat  par  de  nouveaux  impôts,  charge  qui  aurait 
été  plus  lourde  encore  si  nous  n'avions  pas  eu  l'heureuse 
satisfaction  d'avoir  opéré  avec  succès  la  conversion  de  la 
rente  5  0/0.  » 

La  Production  du  pétrole.  —  La  production  du  pétrole, 
en  Roumanie,  a  été,  dans  les  neuf  premiers  mois  de  1905,  de 
429.774  tonnes;  elle  n'avait  été  que  de  353.585  tonnes  pen- 
dant la  période  correspondante  de  1904  ;  l'augmentation  est 
donc  de  76.189  tonnes. 

Comme  le  niveau  de  la  production  tend  à  s'élever,  écrit 
l'Industrie  roumaine,  qui  publie  les  chiffres  ci-dessus,  on 
obtient  un  minimum  en  ajoutant  un  tiers  à  la  productiou  des 
trois  premiers  trimestres  pour  avoir  celle  de  toute  l'année. 
On  peut  donc  évaluer  certainement  la  production  de  1905  à 
573.032  tonnes,  et  probablement  à  600. 0U0  tonnes. 


RUSSIE 


La  Dette  russe.  —  Voici,  d'après  les  communications  du 
Gouvernement  impérial,  que  nous  transmettent  MM.  Iloskier 
et  G",  un  résumé  de  l'état  officiel  de  cette  dette  au  1er  jan- 
vier 1906  : 

Dette  de  la  Russie  au  1er  janvier  1906 

(En  milliers  de  francs 

Solde       Crédits  inscrits  au  budget 
du  capital  de  1906 

au  "— "~— — ~ —  » 

1"  janvier  Amortis- 

190o      Arrérages  semeuts  Total 


Catégories 
d'emprunts 


Dette  libellée  en  roubles  de  f/i5  impériales 
ou  en  monnaies  étrangères 
Emprunts  pour  les- 
quels il  n'est  pas  . 
fait  de  tirages  ....      246.488      11 .152 
Emprunts  amortis- 
sables par  tirages.  J^TOjJOô  296.947 

Total  


»  11.152 

36.387  333.334 


8.016.493     308.099     36.387  344.486 
Dette  libellée  en  roubles  de  ///.">  impériales 


Emprunts  pour  les- 
quels il  n'est  jjas 
fait  de  tirages. ...  8.254.779 

Emprunts  amortis- 
sables par  tirages.  4.213.784 

Total... 

Total  général 


333.103 
196.822 


31 

16.676 


333.134 
213.498 


12.468.563     529.925     16.707  546.632 


20.485.056     838.024     53.094  891.118 


Ainsi,  au  1er  janvier  1906,  la  dette-or  était  donc  de 
8.016.493.000  francs,  exigeant  une  annuité  de  344.486.000 
francs,  alors  qu'elle  était  de  8. 051. 571.000  francs  le  1"  jan- 
vier 1905,  avec  une  annuité  de  344.744.000  francs. 

Par  contre,  la  dette-papier,  qui  s'élevait  à  10.792.397.000 
francs  le  1er  janvier  1905,  avec  une  annuité  correspondante 
de  461.986.000  francs,  a  atteint,  le  Ie'  janvier  1800,  12  mil- 
liards 46^.563.000  francs,  avec  une  annuité  de  546.632.000  fr. 

Pour  une  population  de  plus  de  cent  millions  d'habitants, 
ce  chiffre  n'a  rien  de  considérable.  Du  reste,  les  ressources 
nécessaires  à  son  service  ne  sont  pas  demandées  entièrement 
à  l'impôt  :  une  partie  notable  des  crédits  inscrits  dans  ce  but 
ont,  en  etïet,  comme  contre-partie  des  ressources  provenant 
notamment  des  annuités  dues  par  les  paysans  ;  des  recettes 
nettes  fournies  par  les  Chemins  de  for  appartenant  à  l'État, 
etc.,  etc.  Le  montant  que  le  Trésor  a  à  débourser  se  trouve 
ainsi  réduit  considérablement.  De  plus,  par  le  fonctionne- 
ment de  l'amortissement  ordinaire,  clans  les  seize  dernières 
années,  la  Russie  a  éteint  environ  douze  cents  millions  de 
francs,  en  dehors  des  amortissements  extraordinaires. 

On  sait,  d'ailleurs,  qu'à  la  dette  totale  de  la  Russie  corres- 
pond un  actif  considérable  représentant  une  contre-partie 
immédiate. 


AMÉRIQUE 


BRÉSIL 

Le  Projet  de  budget  pour  1906.  —  Nous  avons  publié, 

dans  un  précédent  numéro,  le  détail  des  recettes  prévues 
pour  l'année  1906.  Voici,  d'après  la  Brazilian  Revieui,  le 
détail  des  dépenses  prévues  pour  le  même  exercice  : 

Contos-or  Contos-papicr 

1906      1905"  ^19^)6^^1905^ 

Justice  et  Intérieur                     9         12  29.137  24.557 

Affaires  étrangères                1.319    1.067  2.256  332 

Marine                                   667       050  31.664  31.396 

Guerre                                 10)        50  48.627  48.118 

Travaux  publics                   4.239     4.963  78.920  75.471 

Finances  -                   41.976   40.244  95.741  96.332 

Totaux                 48.311   47.244  286.348  276.209 

Rachat  du  papier-monnaie 

et  fonds  de  garantie            9.410     8.520  9.150  8.950 

Amortissement  de  la  dette 

intérieure                                »          ».  2.030  5.150 

Amortissement  des  resci- 
sions                                  16)       160  I.G08  1.658 

Emprunts  (travauxdu  port)     4.030     3.000  3.030  3.03O 

Totaux                 61.881   58.924  302.2' 6  294.997 


CANADA 

Le  Commerce  extérieur.  —  Le  commerce  extérieur  du 
Canada  s'est  encore  développé  dans  des  proportions  considé- 
rables au  cours  du  second  semestre  de  1905.  Comparées  à 
celles  de  la  même  période  de  1904,  les  importations  ont  aug- 
menté de  10.800.000  dollars  et  arrivant  à  133.814.215  dollars. 
Quant  aux  exportations,  elles  ont  passe  de  113.229.216  dol- 
lars à  133.091.829  dollars,  progressant  ainsi  de  près  de  20 
millions  de  dollars. 

Voici,  d'ailleurs,  quelques  détails  : 

6  derniers  mois 
1904    ^  1905~^ 

Importations        (En  dollars) 

Passibles  de  droits   73.599.847  82.718.764 

Exemptes  de  droits   49.443.803  51.095.446 

Totaux   123.043.650  133.814.210 

Exportations 

Produits  miniers   17.109.858  17.238.528 

—  des  pêcheries   0.670.469  8.966.768 

—  des  forêts   20.169.170  20.095.654 

—  des  pâturagës   40.094.123  44.471.068 

—  agricoles   18.894.954  30.870.907 

—  manufacturiers   10.268.610  11.412.343 

—  divers   22.032  36.561 

Totaux   113.229.216  133.091.829 


On  voit  que  les  produits  de  l'agriculture  ont  contribué  pour 
près  de  12  millions  de  dollars  à  l'augmentation  totale  des 
exportations.  Cela  donne  une  idée  de  la  prospérité  des  Com- 
pagnies Canadiennes.  Il  y  a  encore  eu  aussi  un  progrès  de 
4.376.000  dollars  pour  les  produits  des  pâturages,  qui,  avec 
44.471.000  dollars,  occupent  encore  la  première  place  dans  le 
commerce  d'exportation. 

Une  constatation  également  à  faire,  c'est  que  les  importa- 
tions et  les  exportations  s'équilibrent  à  quelques  centaines  de 
mille  de  dollars  près. 

Notons  enfin  que,  pour  les  six  derniers  mois  de  1905,  les 
recettes  douanières  du  Canada  se  sont  élevées  à  22.730.392 
dollars,  dépassant  de  1.526.275  dollars  le  chiffre  de  la  même 
période  de  1904. 

Les  Compensations  des  Banques.  —  Le  tableau  suivant 
donne,  d'après  le  Commercial  and  Financial  Chronicle,  le 
détail  des  sommes  compensées  par  les  Banques  canadiennes 


222 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Asie 


en  janvier  1906,  avec  les  chiffres  comparatif  de  janvier  1905 


Montréal  

Toronto  

Winnipeg  

Ottawa  

Halifax  

Québec  

Vancouver  

Hamilton  

St.  John  

London   

Victoria  — 

Total  

On  voit,  d'après  ces  chiffres,  qu'il  y  a  eu  augmentation  de 
75.183.996  dollars  en  faveur  de  janvier  1906,  ce  qui  corres- 
pond à  un  accroissement  de  26.9  0/0. 


Janvier 

1906 

1905 

(En  dollars) 

129.415.413 

95.249.202 

109.757.368 

80.3€4.783 

35.506.258 

26.276.193 

10.388.639 

9.044.346 

•8.624.473 

7.370.075 

7.615.055 

6.621.551 

8.292.718 

6.430.014 

6. £37. 825 

5.270.059 

5.013.481 

4.163.227 

5.053.197 

4.3V2.730 

3.517.434 

3.205.685 

829.52U86I 

254.337.865 

ÉTATS -UNIS 

Les  Clearing-Houses.  —  Le  tableaii  ci-après,  publié  par 
le  Commercial  and  Financial  Chronicle.  résume  les  opéra- 
tions des  Clearing-Houses  des  Etals-Unis  pendant  le  mois 
de  janvier  1906,  avec  les  chiffres  correspondants  pour  jan- 
vier 1905  : 

Janvier 
1906  1905 

(En  milliers  de  dollars  ) 

Centre  ;  non  compris  New-York)  . .  1 . 255 . 526  982 . 299 

Nouvelle- Angleterre   947.037  743.507 

CenU-e-Onest   1.433.264  1.212.515 

Pacifique  ■>   357  349  254.674 

Antres  Etats  de  l'Ouest   307  301  311.815 

Midi   722.823  608.821 

5.083.300  4.113.631 
New- York   11.238.200  7.734.725 

Total  général   16.321.500  11.848.356 

On  voit  qu'il  y  a  en  faveur  de  janvier  1906  une  augmenta" 
tion  de  4.473.144.000  dollars  sur  les  chiffres  de  janvier  1905, 
ce  qui  correspond  à  un  accroissement  de  37.8  0/0, 


Le  Marché  Finaucier  de  IXew-York 


New-York,  14  février  19C6. 

Toutes  les  propriétés  du  groupe  Heinze  ont  été  remises 
hier  à  M.  T.  F.  Gole,  agissant  pour  une  nouvelle  Compagnie 
cuprifère  qui  sera  contrôlée  par  l'Amalgamaled.  Les  termes 
de  la  transaction  ne  sont  pas  connus.  Cette  entente  met  fin  à 
un  conflit  qui  a  duré  environ  sept  ans. 

Le  Marché  reste  fort  hésitaut  par  suile  des  nombreuses 
réalisations  qui  se  sont  produites,  la  situation  monétaire 
étant  plus  mauvaise. 

Le  A  0/0  ancien  fiait  à  103  1/4. 

Les  chemins  de  fer  sont  plus  fermes  ;  on  annonce  que  le 
groupe  Ilill  a  acquis  la  haute  main  sur  la  ligne  Cincinnati, 
Hamilton  and  Dayton. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Atchison,  91  5/8;  Milwaukee,  183   ./.  ;  Erie,  45  7/8; 
Reading,  140  .  / .  ;  Canadian  Pacific,  173  3/8;  Illinois  Oen 
tral,  176  ./.  ;  Louisville,  149  7/8;  Central,  222  ./.  ;  Union 
Pacific,  154  1/4. 


ME  XIQUE 

La  Dette  publique.  —  On  sait  que  la  dette  publique  com- 
prend trois  sections  :  la  dette  payable  en  monnaie  étrangère, 
la  dette  payable  en  monnaie  mexicaine  et  la  dette  flottante. 
Les  trois  ensemble,  réduites  en  monnaie  nationale,  s'élevaient 
au  30  juin  1905  à  la  somme  de  443.690.073  piastres  70  cen- 
tièmes. 

Ce  chiffre  présente  sur  celui  de  l'année  précédente 
(286. 501. 453j  une  augmentation  considérable.  Cela  tient  sur- 


tout à  la  nouvelle  manière  adoptée  d'exprimer  Ce  chiffre  en 
monnaie  mexicaine  :  clans  les  précédents  états,  on  convertis- 
sait les  livres  anglaises  à  raison  de  5  piastres  par  livre  et  les 
dollars  américains  à  raison  de  1  piastre  pour  1  dollar:  dans 
les  comptes  que  vient  de  présenter  le  Ministère,  on  a  établi 
les  calculs  à  raison  de  9  piastres  76  pour  1  ïiv.  st.,  et  de 
2.006  piastres  pour  1.000  dollars.  C'est  une  conséquence  de 
l'application  de  la  réforme  monétaire. 
Sur  ces  données,  on  a  obtenu  les  chiffres  suivants  : 

Piastres 

Capital  de  la  dette  payable  en  monnaie  étran- 
gère  313.237.453  32 

Capital  de  la  dette  payable  en  monnaie  mexi- 
caine : 

Titres  produisant  intérêts   129.550.092  77 

Dette  flottante   ■      902.527  61 

Total   443.690.073  70 

Chaque  année,  le  capital  des  diverses' dettes  s'amortit  d'une 
façon  régulière.  Cet  amortissement,  en  1904-1905,  a  été  de 
55.654.499  piastres  60.  11  doit  être,  d'ailleurs,  considéré 
comme  exceptionnel;  on  a  remboursé,  en  effet,  les  obligations 
du  Trésor  émises  en  1903  et  1904,  ainsi  que  les  bons  de  sub- 
vention du  chemin  de  fer  de  Veracruz  au  Pacifique  et  du 
chemin  de  fer  du  Sud  (Troncal  de  Oaxaca)  et  les  certificats 
spéciaux  émis  pour  les  travaux  de  Tehuautepec. 

Pour  connaître  l'importance  de  l'amortissement  normal,  il 
suffit  de  déduire  des  55.654.499  piastres  60,  la  valeur  des 
titres  qui  furent  remboursés  au  moyen  du  produit  de  l'em- 
prunt 4  0/0  or,  c'est-à-dire  52.091.651  piastres  20.  La  diffé- 
rence, soit  3.562.848  piastres  40,  représente  l'importance  do 
l'amortissement  normal. 

Mais,  en  même  temps  que  la  dette  était  diminuée  de 
55  millions  1/2,  elle  s'augmentait  des  quantités  suivantes  : 

Piastres 

Bons  de  la  dette  4  0/0  or  1904,  valeur  con- 
vertie en  monnaie  mexicaine   80.066.265  06 

Bons  de  la  dette  intérieure  5  0/0  amortis- 
sable, 5e  série   1.936.400  » 

Crédits  provenant  des  budgets  mu-  • 
nicipaux  du  District  Fédéral...»     1.538  25 

Soldes  créditeurs  de  l'année  fiscale 

1904-1905   57.120  76 

  58.659  01 

Total   82.061.324  07 


ASIE 


JAPON 

Le  Commerce  extérieur.  —  Le  London  and  China 
Telegraplt  vient  de  publier  les  chiffres  du  commerce  exté- 
rieur du  Japon  pendant  l'année  1905,  puisés  dans  un  rapport 
récent  du  Département  du  Trésor.  Le  tableau  ci-après  donne 
les  exportations  et  les  importations  pendant  les  trois  derniè- 
res années  : 

1905  1904  1903 


321.000.000 
490.000.000 


'En  yens) 
310.260.894  289.502.442 
371.360.739  317.135.527 


Exportations  

Importations  

Total   811.000.000   69u.621.633  606.637.959 

Excédent  des  import.   169.000.000    52.099.845  27.633.075 

Cet  excédent  très  sensible  des  importations  sur  les  expor- 
tations pendant  l'année  dernière  est  une  conséquence  de  la 
guerre,  et  il  est  probable,  étant  donné  le  développement 
industriel  qui  se  poursuit  au  Japon,  et  qui  ne  tardera  pas  à 
prendre  un  plus  grand  essor  par  suite  des  travailleurs  que 
la  libération  des  troupes  va  fournir  aux  manufactures,  que 
cet  excédent  s'atténuera  assez  rapidement.  Il  ne  faut  pas 
oublier  en  outre,  ajoute  le  journal  anglais,  que  la  dernière 
guerre  a  ouvert  au  Japon  de  nouveaux  débouchés,  qui  contri- 
bueront aussi  à  rendre  encore  plus  rapide  le  développement 
industriel  de  ce  pays. 
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MINES  D'OR 


LA  PRODUCTION  DU  WITWATERSRAND 

Le  rendement  total  du  mois  de  janvier  s'est  élevé  à  411.256 
onces  d'or  fin  pour  les  mines  du  Witwatersraiid,  et  à  17.382 
onces  d'or  fin  pour  les  mines  des  autres  districts,  sort,  au 
total:  428. G38  onces  d'or  fin  (13.331  kilos  967),  d'une  valeur 
de  1.820.739  liv.  st.  (45.518.475  fr.),  contre  431.594  onces 
(13.423  kilos  868),  d'une  valeur  de  1.833.295  livres  sterling 
(45.832.375  fr.)  pour  le  mois  de  décembre,  qui  se  décompo- 
saient ainsi  :  414.421  onces  d'or  fin  pour  les  mines  du  Witwa- 
tersrand,  et  17.173  onces  pour  celles  des  autres  districts. 

Voici  le  tableau  des  résultats  mensuels  des  mines  du  Wit- 
vvatersrand  depuis  1902.  Nous  ne  consacrons  pas  de  colonne 
spéciale  aux  années  1900  et  1901  qui  n'ont  donné  en  tout  que 
251.7G7  onces  et  238.991  onces  : 

1902         1903         1904        1905  1906 

(En  onces) 

Janvier  ...  70.340  192.934  278.867  357.214  411.256 

Février...  81.405  187.977  282.436  351.052  » 

Mars   104.127  208.456  299.625  385.575 

Avril   119.588  218.900  297.470  385.394 

Mai   138.602  224.409  306.586  400.149  » 

Juin    142.780  228.167  299.913  396.188 

Juillet..  ...  149.179  242.070  298.825  401.121  » 

Août    162.750  262.569  301.113  410.859 

Septembre.  170.802  267.513  301.131  399.536  » 

Octobre...  179.660  275.664  313.928  397.868 

Novembre..  182.749  272.107  324.011  407.056 

Décembre  .  189.537  278.111  349.889  414.421 

Total. . . .  1.591.519  2.858.867  3.653.794  4.706.433  411.256 
Pour  les  autres  districts,  la  production  mensuelle  s'établit 
ainsi  depuis  1903.  Notons  qu'en  1898  et  en  1899  (9  mois),  la 
production  avait  atteint  260.408 onces  et  187.631  onces;  qu'en 
1900  et  1901,  aucune  exploitation  n'avait  eu  lieu,  et  qu'en  1902, 
on  n'avait  travaillé  que  pendant  les  trois  derniers  mois  de 
l'année  qui  ont  donné  :  octobre,  1.779  onces;  novembre,  4.626 
onces;  décembre,  6.486  onces,  soit,  en  tout,  12.891  onces.  En 
conséquence,  nous  ne  faisons  pas  figurer  ces  cinq  années 
dans  le  tableau  ci-dessous  : 

Mois  1903       1904       1905  .  1906 

(En  onces) 

Janvier    6.345  9.957  12.044  17.382 

Février   8.536  7.066  12.759 

Mars   9.009  8.617  14.248  » 

Avril   8.971  8.476  13.772 

Mai   9.716  7.894  16.246 

Juin    10.153  8.306  16.129 

Juillet   9.573  9.015  18.384  » 

Août   9.349  11.164  17.722 

Septembre   8.654  11.155  16.951  •> 

Octobre   8.880  11.697  17.659  » 

Novembre   7.706  12.156  17.701  » 

Décembre   7.351  12.375  17.173  » 

115.243    117.878    190.788  17.382 

Observons  que  depuis  l'année  1901,  la  production  est 
donnée  en  onces  d'or  fin,  qui  valent  4  liv.  st.  4  sh.  11  1/2 
pence,  alors  qu'auparavant  le  prix  des  onces  provenant  "de 
l'amalgamation  était  de  3  liv.  st.  10  sh.  et  celui  des  onces 
produites  par  la  cyanuration  de  3  liv.  st. 

Rappelons  de  nouveau  qu'en  1899  la  valeur  du  rendement 
total  du  mois  d'août,  mois  le  plus  élevé  alors  depuis  l'exploi- 
tation des  mines  d'or  du  Transvaal,  n'avait  atteint  que  1  mil- 
lion 720.907  liv.  st. 

La  Main-d'œuvre  au  Transvaal 


Voici  la  statistique  officielle  de  la  main-d'œuvre  noire  clans 
le  Rand  à  la  fin  du  mois  de  janvier  : 

Indigènes  répartis  pendant  lemois   G. 325 

—  libérés  pendant  le  mois   7  .287 

—  employés  à  la  fin  de  janvier   79.992 

Diminution  sur  'le  mois  do  décembre   9G2 

Indigènes  arrivés,  mais  non  encore  répartis  en  jan- 
vier  358 


Quant  aux  Chinois,  ils  étaient,  au  31  janvier,  au  nombre 
de  47.118,  contre  47.218  au  31  décembre. 

Ajoutons  que  1.943  ouvriers  chinois  sont  arrivés  depuis, 
amenés  par  «  l'Indravelli  »,  et  que  1.590  autres  sont  encore 
en  route,  à  bord  du  «  Cranley  ». 


TREASURY  GOLD  MINES 


Les  résultats  obtenus  par  cette  Compagn/e  se  sont  ressentis, 
ces  temps  derniers,  des  circonstances  défavorables  dans  les- 
quelles s'est  poursuivie  l'exploitation.  On  sait  qu'il  y  a  quel- 
ques mois,  un  affaissement  se  produisit  dans  la  mine;  il  eut 
pour  efi'et  d'entraver  les  travaux  pendant  quelques  semaines. 
La  Compagnie  allait  se  remettre  de  cet  accident,  lorsque  la 
teneur  du  minerai  extrait  baissa  considérablement.  En  môme 
temps  un  afiiux  d'eau  empêchait  do  travailler  au  10e  niveau 
et  le  moulin  de  60  pilons  ne  pouvait  fonctionner  entièrement 
faute  de  minerai.  Cet  ensemble  de  circonstances  défavorables 
eut  naturellement  une  répercussion  des  plus  sensibles  sur  la 
production  et  sur  les  bénéfices  :  c'est  ainsi  qu'il  fut  broyé,  en 
décembre,  près  de  1.000  tonnes  de  moins  qu'en  novembre.  Quant 
aux  btinéfices,  ils  baissèrent  à  1.019  liv.  st.,  alors  qu'ils  avaient 
été  de  3.054  liv.  st.  en  novembre  et  de  4.017  liv.  st.  en  octo- 
bre. Toutefois,  depuis,  l'eau  qui  inondait  les  galeries  infé- 
rieures a  été  pompée  et  il  semble  que  la  mine  soit  bientôt  en 
mesure  de  broyer  un  tonnage  normal  de  minerai. 


\ew  Heriot  Gold  Minin» 


Les  actionnaires  de  cette  Compagnie  sont  convoqués  à  nou- 
veau en  assemblée  générale  extraordinaire  à  Pietermaritz- 
bui'g,  pour  le  26  mars,  à  l'effet  d'examiner  la  proposition 
relative  à  l'achat  de  33  claims  de  la  Nourse  Deep.  On  sait  que 
l'assemblée  du  3  janvier  dernier  n'avait  pu  discuter  cette 
question,  faute  du  quorum  nécessaire. 

Dans  une  circulaire  qu'il  a  adressée  aux  actionnaires,  le 
Secrétaire  de  la  Compagnie  donne  des  indications  intéres- 
santes sur  les  bénéfices  que  la  New  Heriot  retirerait,  à  son 
avis,  de  la  combinaison  proposée.  Evaluant  à  4  liv.  st.  10  sh. 
pièce  les  45.000  actions  que  la  New  Heriot  remettrait  à  la 
Nourse  Deep,  en  paiement  des  33  claims  acquis,  il  montre 
que  la  Compagnie  achète,  pour  le  prix  de  202.500  liv.  st.  en- 
viron, 1.440.000  tonnes  de  minerai.  En  estimant  à  9  shillings 
par  tonne  le  bénéfice  d'exploitation,  c'est  donc  un  bénéfice 
total  de  630.000  liv.  st.  que  s'assure  la  Compagnie.  En  dé- 
duisant de  ce  chiil're  le  prix  d'achat,  et  en  tenant  compte  du 
temps  qui  s'écoulera  jusqu'à  la  mise  en  exploitation  du  mi- 
nerai, le  Secrétaire  arrive  à  la  conclusion  que  la  Compagnie 
retirera  de  l'achat  des  33  claims  en  question  un  bénéfice  sup- 
plémentaire de  121.000  liv.  st.  Sur  cette  somme,  il  calcule  que 
72  0/0  seront  distribués  aux  actionnaires  actuels  de  la  New 
Heriot,  les  28  0/0  restants  allant  aux  45.000  actions  qui  doi- 
vent être  remises  à  la  Nourse  Deep,  ainsi  qu'aux  9.852  ac- 
tions dont  la  création  sera  proposée  aux  actionnaires. 


IVIiri.es  d'Or*  Australiennes 


La  Production  de  l'or  dans  l'Australie  Occidentale.  — 

La  production  de  l'or  dans  l'Australie  Occidentale  s'est  élevée, 
pour  le  mois  de  janvier  dernier,  à  154.371  onces,  contre 
1G5.452  onces  pendant  le  mois  correspondant  de  1905. 


Revue  hebdomadaire  du  Marcbé  des  Mines  d'Or  de  Londres 

Londres,  le  15  février  190G. 
La  semaine  qui  vient  do  s'écouler  a  été  marquée,  sur  le 
marché  sud-africain  par  de  nouveaux  mouvements  provoqués 
par  une  série  d'incidents  complètement  étrangers  à  l'industrie 
minière.  La  Bourse  s'est  émue  tour  à  tour  du  suicide  d'un 
gros  spéculateur  de  Londres  fortement  engagé  sur  les  valeurs 
de  diamants,  de  dénonciations  des  reports  consentis  jusqu'ici 
à  la  spéculation  locale  par  les  banques  du  Cap  et,  enfin,  d'ar- 
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licles  publiés  par  quelques  journaux  anglais  au  sujet  de  la 
Constitution  du  Transvaal.  Il  n'y  a,  on  le  voit,  dans  ces  divers 
incidents,  rien  qui  mette  directement  en  cause  l'industrie 
minière. 

Jeudi  dernier,  on  a  détaché  les  dividendes  suivants  :  Cornet, 

2  sh.  6  d.;  Driefontein,  2  sh.  ;  Ferreira,  27  sh.  6  d.;  Gelden- 
huis Estate,  8  sh.;  Langlaagte  Estate,  2  sh.;  May,  4  sh.; 
Meyer  Und  Ckartton,  6  sh.;  Robinson,  9  six.;  Simmer  and 
Jack,  6  pence  ;  Bonanza,  6  sh.  6  d.;  Crown  Deep,  8  sh.;  Gel- 
denhuis  Deep,  4  sh.:  Robinson  Deep,  3  sh.  G  d.;  Robinson 
Central  Dee)>.  5  sh.;  Rose  Deep,  2  sh.;  Village  Main  Reef, 
4  shillings. 

***  Valeurs  de  Terrains  d'Exploration.  —  La  Char- 
tered,  qui  finissait  à  1  13/16  mercredi  dernier,  s'inscrit  à 

1  3/4. 

La  Transvaal  Goldflelds  clôture  à  1  11/16.  General  Mining 
and  Finance  Corporation,  reste  à  1  11/16,  contre  2  1/16. 
Consolidated  Gold/ields,  5  1/4,  contre  5  5/8. 

La  Rand  Mines  est  à  6  11/16,  contre  7  1/4. 

Le  Coronation  Syndicate,  qui  finissait  à  7/8,  se  retrouve 
à  1/2. 

District  du  Witwatersrand.  —  L'East  Rand,  qui  clô- 
turait à  6  5/16,  reste  au  dernier  moment  à  5 13/16.  Angelo, 

3  3/4  contre  4  1/2;  New  Cornet,  2  1/4,  ex-coupon,  contre 

2  7/16  avec  coupon.  Van  Ryn,  2  9/16. 

La  City  and  Suburban  reste  à  4  1/4.  Jubilee,  2  3/4. 
La  Langlaagte  Estate  clôture  à  2  9/16  ex-coupon,  contre 
2  3/4  avec  coupon.  Driefontein,  2  1/8  ex-coupon,  contre  2  3/8 
avec  coupon.  Village,  4  1/4,  ex-coupon,  nous  la  laissions  à 

4  1/2  avec  coupon  ;  Jumpers,  1  7/8;  Modderfontein,  7  3/16. 
La  Ferreira  est  à  18  1/2,  ex-coupon,  contre  19  3/4  avec 

coupon  ;  la  Meyer  and  Charlton  cote  4  1/8,  ex-coupon, 
contre  4  1/2  avec  coupon  ;  Riet/ontein,  2  1/16;  Treasury, 

1  5/8. 

La  New  Primrose  est  à  2  11/16.  La  Durban  Roodepoort 
se  traite  à  3  5/8.  La  Ginsberg  est  à  1  5/16.  La.  May  Con- 
solidated cote  2  7/8,  ex-dividende,  conh'c  3  1/16. 

La  Nigel  Gold  se  retrouve  à  2  3/4. 

La  Glencairn  reste  à  3/4.  Crown  Reef  12  liv.,  contre  12  1/4  ; 
Randfontein,  2  liv.  ;  Worcester,  5/8. 

La  Robinson  Gold  reste  à  8  liv.,  ex-coupon,  contre  8  5/8 
avec  coupon. 

La  Geldenhuis  Estate  se  retrouve  à  3  7/8,  ex  coupon, 
contre  4  5/16  avec  coupon.  La  New  Heriot  est  à  3  1/2;  Wol- 
Initer,  2  3/4. 

La  Henry  Nourse  reste  à  6  1/4.  La  Wemmer  se  traite  à 

4  7/8.  La  Robinson  Randfontein  est  à  1  1/4. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep, 
qui  sinscrivait  à  13  1/4  avec  coupon,  s'échange  à  11  3/4, 
ex-coupon. 

La  Bonanza  est  à  3/4,  ex-coupon,  contre  13/16,  avec 
coupon. 

La  Cinderella  Deep  clôture  à  1  3/4.  La  Nigel  Deep  est  à  1/2. 
L Angelo  Deep  finit  à   1  1/8;  Glen  Deep,  2  7/8.  Ferreira 
Deep,  4  7/8  ;  Robinson  Deep,  4  13/16,  ex-coupon,  contre 

5  1/16  avec  coupon  ;  Langlaagte  Deep,  2  1/8;  Brakpan,  1  3/16. 
La  Nourse  Deep  reste  à  3  1/4  ;  Roodepoort  Central  Deep, 

3/4;  Rose  Deep,  4  1/2,  ex-coupon,  contre  4  1/2  avec  coupon. 
La  Village  Deep  est  à  2  3/4. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  se  retrouve  à  1  5/8.  Jum- 
pers Deep,  2  3/8;  Rand  Victoria,  à  1  3/8. 

La  Robinson  Central  Deep  s'échange  à  4  3/4,  ex-coupon, 
au  lieu  de  5  3/16  avec  coupon  ;  South  Geldenhuis  Deep,  1  5/8. 

La  Simmer  and  Jack  East  est  à  1  7/16. 

La  Geduld  est  à  2  13/16. 

Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Mashona- 
land  Agency  clôture  à  11/16;  Rhodesia  Goldfields,  3/0. 

La  Rliodcsian  Ba.nket  se  retrouve  à  2  5/8. 

La  Van  Dyk  Proprietary,  qui  finissait  à  1  7/16,  s'inscrit 
à  1  5/16  ;  Rand  Collieries,  1  9/16. 

La  Transvaal  and  Delagoa  Bay  Investment  s'échange  à 

2  1/4.  Transvaal  Proprietary ,- 11/16 

LEast  Rand  Mining  est  à  2  11/16;  la  Vereeniging  Estâtes 
à  1  1/8;  Y  Africain,  and  European  Investment  à  1  1/2;  la 
Swazilan  Corporation  à  11/16;  Great  Eastern  Collieries  3/8; 
SoutJi  African  Brewcries,  2  7/16. 

La  Premier  Diamond,  action  différée,  reste  à  8  3/4,  contre 
9  3/8. 


Londres,  15  février  1906,  5  h.  45  soir. 
,    _  (Par  téléphone.) 

Apres  Bourse,  tendance  lourde. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 

Paris,  le  15  février  190G. 

Le  marché  sud-africain  s'est  montré  hésitant  cette  semaine, 
et  sa  tenue,  au  dernier  moment,  est  même  lourde. 

Il  ne  faut  pas  perdre  de  vue  ce  point,  à  savoir  que  la  situa- 
tion industrielle  des  mines  du  Transvaal  est  actuellement 
plus  favorable  que  jamais.  Non  seulement  la  production  s'est 
accrue  dans  des  proportions  très  sensibles,  mais  encore  les 
perfectionnements  apportés  aux  méthodes  d'exploitation  ont 
permis  de  réaliser  d'importantes  économies  tout  en  augmen- 
tant la  puissance  d'extraction  et,  par  suite,  la  proportion  des 
bénéfices.  L'année  1906  marquera,  à  ce  point  de  vue,  une  ère 
nouvelle.  L'emploi  des  tubes-mills,  après  avoir  été  expéri- 
menté avec  succès  dans  quelques  mines,  va  se  généraliser. 
Les  filiales  de  la  Rand  Mines  terminent  en  ce  moment  l'ins- 
tallation d'une  trentaine  de  tubes-mills  et  l'on  évalue  à  près 
de  1.500  le  nombre  de  nouveaux  pilons  qui  fonctionneront  au 
Transvaal  d'ici  la  fin  de  l'année.  Il  n'y  a  pas  de  doute  que  les 
rendements  des  mines  d'or  se  ressentiront  bientôt  de  l'inter- 
vention de  ces  nouveaux  appareils. 

La.  Consolidated  Goldfields  est  à  131  fr.  50,  contre  139  fr.  ..  ; 
East  Rand  clôture  à  144  50,  au  lieu  de  153  fr.  50;  Chartered, 
45  fr.  75.  Rand  Mines,  168  fr.  50;  elle  clôturait,  la  semaine 
dernière,  à  179  fr. 

Le  Cltamp  d'Or  est  à  10  fr.  ...  La  Buffelsdoorn  Estate 
s'inscrit  à  8  fr.  ... 

L Angelo,  que  nous  laissions  à  106  fr.  50,  reste  à  95  fr.  . .  ; 
la  Driefontein  cote  54  fr.  50,  contre  54  fr.  ... 

La  Ferreira,  qui  se  traitait  à  471  fr.  50,  finit  à  466  fr.  ... 

La  Geduld  se  retrouve  à  72  fr.,  contre  71  fr.  .  .. 

L'action  Goerz  et  C"  clôture  à  37  fr.  50.  French  Rand, 
31  fr.  . . . 

La  Crown  Deep,  qui  restait  à  303  fr.  50,  avec  coupon, 
se  retrouve  à  303  fr.  . . . 

La  Geldenhuis  Estate  finit  à  98 fr.  ..,  contre  96  fr.  50. 

La.  General  Mining  qui  clôturait  à  50  fr.  ..,  se  retrouve 
à  44  fr.  . . . 

La  Geldenhuis  Deep  s'inscrit  à  190  ..,  au  lieu  de  199  fr. 

La  May  Consolidated  est  à  68  fr.  75  ;  nous  la  laissions  à 
71  fr.  75.  La  K  le  infonte  in  cote  42  fr.  ... 

La  Lancaster  se  retrouve  à  12  fr.  75;  Langlaagte  Estate. 
63  fr.  . . ,  contre  71  fr.  . . . 

La  Mossamédès  s'inscrit  à  10  fr.  ...  La  Mozambique 
s'échange  à  24  fr.  . ..  New  Primrose,  64  fr.  . .. 

La  Neiv  Goch  est  à  31  fr.  ... 

La  Robinson  Gold,  qui  restait  à  206  fr.  50,  finit  à  203  fr.  50, 
Robinson  Deep,  119  fr.  50,  contre  123  fr.  50;  Robinson  Rand- 
fontein, 31  fr.  50;  Randfontein  Estâtes,  49  fr.  ... 

La  Rose  Deep  s'échange  à  111  fr.  . .,  au  lieu  de  112  fr.  50. 
La  Roodepoort  Central  Deep  est  à  17  fr.  50. 

La  Village  Main  Reef  se  traite  à  103  fr.  50  ;  elle  clôturait, 
il  y  a  huit  jours,  à  107  fr.  ... 

La  Wemmer  est  à  119  fr.  . ..  LaNew  Steyn  Estate  s'échange 
à  41  fr.  75,  et  la  Simmer  and  Jack  se  retrouve  à  35  fr.  50. 
Transvaal  Consolidated  Land,  54  fr.  . ..  Transvaal  Goldfields, 
42  fr.  50. 

La  Sheba  est  active  à  9  fr.  75. 

La  South  African  Gold  Trust  finit   à  80  fr.  ..,  au  lieu 
de  87  fr.  . . . 
La  l'an  Dyk  se  traite  à  32  fr.  . . . 

Les  actions  de  la  Witwatersrand  Gold  Mining  Company 
Limited  (Knight's)  s'échangent  à  89  fr.  . .,  contre  95  fr.  ">0. 

La  Johannesburg  Consolidated  Investment  se  retrouve  à 
37  fr.  75. 

La  De  Becrs,  qui  restait  à  474  fr.  . .  l'action  ordinaire,  et  à 
463  fr.  50  l'action  de  préférence,  se  retrouve,  respectivement, 
à  473  fr.  . .  et  à  403  fr  50. 

La  Jagersfontein  se  traite  à  212  fr.  50,  contre  209  fr.  50. 


L'Administrateur-Gérant  :  Georges  Bouroarel. 
Paris.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  —  Simart,  imp. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  (r.) 


DATES 


PRINCIP.  CHAPITRES 


s  S.  a 

O-Ol  « 


O  3  o 


5"° 


1905 
1906 
1906 
1906 


1905 
1906 
1906 
1906 


1905 
1906 
1906 
1906 


1905 
1906 
1906 
1906 


1904 
1905 
1905 
1905 


FRANCE 

23  février . . .1  2.821 
8  février..  2.848 
15  février...  2.846 
22  février...!  2.850 


Banque  de  France 


1.103; 
1.958 
1.056 
1.060 


4.308 
4.736 
4.719 
4.6G6 


583 
526 
497 
542 


595 
921 

882 
849 


ALLEMAGNE  —  Banque  de  l'Empire 


15  février . . . 
31  janvier. . . 
7  février  . . . 
13  février  . . . 


999 
883 
886 
921 


389 
310 
312 
324 


1.493 
1.655 
1.599 
1.543 


632 
621 
691 


827 
1.056 
989 
968 


483 
502 
496 
484 


62 
89 
68 
76 


-O  CL 


3^ 
5 


ALX.EMA.aNE  —  Banques  locales 


31  janvier. . . 
23  janvier. . . 
31  janvier. . . 
7  février  . . . 


61 
74 

59 
62 


23 
26 
21 

22 


164 
195 
163 
167 


109 
90 


148 
149 
142 
139 


ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 


23  février . . 
8  février . . 
15  février  . . 
22  février . . 


971 

839 
853 
900 


675 
706 
702 
698 


965 
1.045 

989 
1  063 


833 
858 
896 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Écosse 


17  décembre 
21  octobre. . . 

18  novembre 
16  décembre 


145 
136 
143 
146 


18 
19 
19 
18 


ANGLETERRE 


904 
,  905 
1905 
1905 


17  décembre 
2i  octobre. . . 

18  novembre 
16  décembre 


198 
188 
199 
199 

Banques  d'Irlande 

170 
168 
174 
163 


DATES 


1905 
1906 
1906 
1906 


1905 
1906 
1906 
1906 


PRINCIP.  CHAPITRES 


—  O  — ! 
=  3.3 

O-OJ  « 
"■OS 


O  3  O 


u  3 -~ 

G  ,2  — 


AUTRICHE  —  Banque  d' Autriche-Hongrie 


19C5 

15 

février . . . 

1-215 

320  1 

1  1.624 

°45 

367 

47 

1906 

31 

janvier. . . 

1.142 

315 

1.800 

140 

572 

45 

1906 

7 

février . . . 

1.146 

315 

1.756 

153 

531 

44 

1906 

15 

février . . . 

1.152 

318  1 

1.705 

145 

465 

43 

BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 


1905   31  janvier. .. 

102 

» 

137 

10 

41 

10  1 

190  5  30  novembre 

118 

155 

4 

44 

8 

1905  31  décembre 

129 

» 

167 

8 

47 

10 

1906  3l  janvier.. . 

113 

» 

150 

8 

45 

8 

ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


18  février . . 
3  février  . . 
10  février . . 
17  février  . . 


373 

508  | 

1.605 

643 

813 

100 

376 

580 

1.553 

582 

675 

110 

376 

578 

1.559 

589 

677 

115 

377 

582  1 

1.552 

586 

684 

111 

GRÈCE  —  Banque  Nationale 


HOLLANDE  —  Banque  Néerlandaise 


ITALIE  —  Banque  d'Italie 


31  janvier.. . 
lO  janvier. .. 
20  janvier. . , 
3l  janvier... 


ITALIE  —  Banque  de  Naples 


NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


1904 
1905 
1905 
1905 


1905 
1905 
1905 
1906 


30  novembre 

30  septemb. . 

31  octobie.  . 
30  novembre 


35  i 

» 

84 

9 

46 

1 

36 

106 

10 

57 

1 

38 

ICO 

U 

54 

1 

39  1 

93 

il 

53 

1 

PORTUGAL  —  Banque  de  Portugal 


1 1  janvier. . . 
20  décembre 
27  décembre 
10  janvier. . . 


27 

35 

38! 

6 

101 

32 

27 

40 

375 

10 

111 

25 

27 

40 

378 

11 

113 

24 

27 

39 

3S2 

9 

110 

23 

3  O 


3J4 


1905   16  février... 

98 

22 

656 

67 

566 

27 

3 

1906     1  février... 

108 

23 

609 

55 

605 

40 

4 

1906     8  février  . . . 

118 

26 

688 

86 

590 

39 

4 

1906   15  février... 

123 

20 

693 

77 

578 

39 

4 

1905 

4  janvier. . . 

!0 

9 

41 

77 

24 

18 

8 

1905 

20  décembre 

14 

13 

39 

72 

27 

13 

8 

1905 

27  décembre 

15 

14 

38 

73 

27 

13 

8 

1906 

4  janvier. . . 

15 

14 

38 

72 

26 

13 

8 

4* 

434 
4S 


1904  31  décembre 

S  ! 

1 

133 

95 

30 

20 

1905   31  octobre... 

1 

132 

95 

33 

14 

6* 

190  5   30  novembre 

2 

1 

126 

95 

33 

15 

6* 

1905  31  décembre 

1  1 

1 

126 

98 

33 

15 

6K 

1905  18  février  . . . 

151 

159 

535 

18 

153 

103 

3 

1906     3  février... 

167 

153 

588 

7 

167 

128 

3 

1906   10  février... 

167 

154 

576 

9 

164 

■122 

3 

1906  17  février ... 

167 

155 

569 

9 

157 

118 

3 

474 

87 

914 

182 

307 

32 

5 

623 

98 

1  011 

173 

361 

53 

5 

624 

99 

992 

176 

348 

41 

5 

626 

100 

1.009 

172 

351 

46 

5 

1905 

20  janvier... 

110 

14 

283 

78 

122 

20 

5 

74 
67 
73 

1905 

jl  décembre 

141 

14 

331 

77 

141 

22 

5 

» 

1906 

10  janvier. .. 

141 

14 

330 

76 

134 

22 

5 

1906 

20  janvier. . . 

141 

15 

319 

75 

131 

2i 

5 

73 

» 

ITALIE 

—  Banque  de  Sicile 

1905 

20  janvier. . . 

42 

2 

66 

38 

47 

5 

3 

1905 

31  décembre 

43 

2 

70 

37 

47 

7 

5 

4 

1906 

10  janvier. . 

43 

2 

69 

37 

47 

6 

tr 

» 

4 
4 

1906 

20  janvier. . 

43 

2 

69 

35 

46 

6 

5 

I  5), 


5K 
5% 

5H 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  — 


Statistique  générale 


DATES 


o  9 

O-*3 


PBINCIP.  CHAPITRES 


5  =  3 
—  ci  - 


I  

ROUMANIB  —  Banque  Nationale 


C  -  - 

e  «a 

-  r«  ~ 


Si 

H.» 


H  février... 

3 

161 

9 

1906 

27  janvier..  . 

1  % 

1 

234 

85 

m 

1  or  6 

3  février . . . 

1 

232 

81 

24 

1906 

ÎU  février  . . . 

i  il 

1 

231 

83 

24 

RUSSIE  —  Banque  de  l'État 


1905     5  février  . . . 

2.307 

163 

2-382 

418 

464 

467  1 

1906    21  janvier... 

1  9'2 

91 

3.162 

44(1 

734 

991 

1906   29  janvier.. 

1  -  930 

93 

3.123 

427 

726 

900 

1906    3  février  •  • 

1.950 

96 

1  3.130 

420 

715 

839  1 

8 
8 
8 


RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


1905    lî  janvier  . 

23 

2  | 

72 

19 

38 

20 

1905    30  novembre 

23 

86 

21 

39 

20 

1905    15  décembre 

23 

i  ! 

91 

19 

41) 

21 

1 906    13  janvier. . . 

24 

94 

16 

10 

19 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


1904  31  décembre 

12 

38 

1 

11 

6 

1905   31  octobre.. 

11 

'.1 

41 

6 

6 

11 

6 

1905    30  novembre 

11 

9 

39 

0 

6 

11 

6 

1905   31  décembre 

12 

9 

1  37 

■> 

5 

10 

6 

SUÈDE  —  Banque  Royale 


1904 

31 

décembre 

88 

5 

238 

77 

.  162 

20 

1905 

31 

oclobre. . . 

95 

S 

240 

t.O 

149 

13 

1905 

30 

novembre 

95 

5 

232 

64 

.  150 

12 

0 

1905 

31 

décembre 

95 

5 

257 

86 

181 

20 

5% 

SUISSE  —  Banques  d'Émission 


1905   18  février  .. . 

107 

10 

227 

: 

300 

241 

56 

19C6     3  février  .. 

106 

14 

236 

403 

218 

61 

1906    10  février  .  .. 

106 

12 

233 

i 

403 

248 

01 

1906    17  février... 

106 

12 

231 

! 

403 

248 

61 

4 

5 

m 

4  % 


TOTAUX 


1905 
1906 
19C6 
1906 


23  février 
8  février 
15  février 
22  février 


|10.350,2.S91 
I  <K89m2.783 
I  9.95012.751 


16.585 

3.624 

3.839 

1.61*1 

18.468 

5  316 

7.102 

2.159 

1H.S12 

5 . 434 

6.910 

2.0561 

18.121 

5. 609 

6  803 

2.050i 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1899  31  décembre  . 

7.850 

2.585 

li 

992 

9.321 

8.352 

4.037 

H 

1900  31  décembre  . 

8.211 

2.607 

14 

900 

9,50a 

8.514 

4.171 

t) 

1901  31  décembre  . 

8.770 

2.725 

15 

708 

Kl  580 

8.172 

4.827 

» 

1902  31  décembre  . 

8.752 

2.821 

16 

215 

9^656 

6.939 

4.178 

1903  31  décembre  . 

8.995 

2.930 

16 

539 

9.857 

6.147 

4.129 

» 

1904  31  décembre  . 

9.811 

2.753 

17 

349 

9.524 

7.466 

4  144 

3 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  clôture  hebdomadaires 

des  Changes  sur  Paris,  de 


17janv. 

2*janv. 

31  janv. 

7  févr. 

14  févr. 

21  févr. 

48 

11 

48 

12 

48 

21 

48 

18 

48 

25 

48 

26 

Anvers  

100 

21 

100 

25 

100 

22 

100 

25 

100 

22 

100 

27 

116 

50 

115 

75 

115 

"'5 

114 

50 

113 

110 

50 

23 

80 

23 

10 

23 

45 

21 

25 

20 

70 

16 

90 

81 

35 

81 

',ii 

8! 

50 

SI 

30 

81 

50 

81 

45 

100 

20 

100 

22 

100 

22 

100 

24 

100 

17 

100 

O.) 

Bucharest  

101 

05 

101 

05 

101 

30 

101 

10 

101 

2(1 

101 

20 

Gonst  antinople  

09 

-■> 

22 

72 

22 

6S 

22 

75 

■>9 

75 

22 

75 

81 

33 

81 

42 

81 

33 

81 

4s 

81 

47 

SI 

45 

100 

11 

10(1 

11 

100 

12 

100 

03 

100 

«2 

100 

01 

100 

21 

10'. 

28 

100 

29 

100 

24 

100 

28 

100 

30 

565 

565 

563 

364 

563 

501 

25 

33 

33 

25 

25 

33 

25 

33 

25 

33 

Madrid  

23 

50 

22 

92 

el 

21 

82 

20 

62 

17 

10 

Rome  

10(1 

11 

100 

li 

loi) 

i  -i 

100 

02 

100 

05 

100 

03 

Saint-Pétersbourg  . 

37 

37 

37 

[2 

37 

50! 

3T 

37 

32 

37 

52 

Vienne  (a  vue) 

95 

65 

95 

95 

71 

95 

63 

95 

65j 

95 

67 

V      (à  3  niùifcj. . . . 

/  95 

oo 

95 

66 

95 

661 

95 

65 

95 

07 

95 

67 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  du  Jeudi  de  Paris  sur 


Valeurs  à  trois  mois 

Amsterdam.,  papier  court 

Allemagne...  •— 

Vienne-Tr.  . .  — 

Espagne   — 

—     verse  m.  — 

Lisb. -Porto  . .  — 

St-Pétersb.  . .  — 


Valeurs  à  vue 


Londres 


Belgique  . . 

Italie  

Suisse  

New- York. 


Chèque 


Plus 


au  pair 
!437  » 
218  89 


matières  d'or  el  d'argeul 

Or  en  barre  (le  kil.l . . , 
Argent  id.  (le  kil.) ... 
Quadruples  espagnols 

Aigles  des  F.tats-Unis  

Impér.  Russie  (titre  :  916»)  . 

—  —  (nouv.  titre  :  900 
Couronnes  de  Suède  


25jauv. 

1"  fév. 

8  févr. 

15  févr. 

22  févr. 

205  31 
121  M 
103  37 

205  31 
121  50 
103  31 

205  31 
121  37 
103  31 

205  12 
121  50 
103  44 

205  .. 

121  50 
103  44 

107  .. 

523  .. 

255  .  ■ 

406  50 
523  - . 
254  .  - 

413  50 
523  .. 
,257  .. 

415  50 
525  .. 
257  .. 

420  50 
524  .. 
257  .. 

25  115 

25  14 
0  31  p 
û  12p 

U  .)-*(> 

514  75 

25  115 

25  14 
0  23p 
0  I2p 

514  50 

25  135 
25  10 
0  2Sp 
0  I2p 

fi  '}  îr\ 

515  .. 

25  135 

25  16 
0  25p 
0  06p 

U  .i  lp 

513  50 

25  135 
25  16 
0  31-p 
0  03p 

li  07n 

516  .. 

3437  -. 
110  30 
80  50 
25  80 
20  60 
40  . 
27  50 

3437  .- 
110  50 
80  50 
25  80 
20  60 
40  . 
27  50 

3437  .. 
110  50 
80  50 
25  80 
z0  60 
40  .  . 
27  50 

3437  •■ 
111  50 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 

3437  .. 
111  75 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 

Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 
\llemagne  mark  or) 
Angleterre  (liv.  st.  or) 
Aut. -Hongrie  cour,  or) 
Belgique  (franc  or). . . 
Espagne  (peset.  pap.). 
Grèce  (drachme  pap.). 

Hollande  (fl.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  milreis  pap.) 
Roumanie  (leu  or). . . 
Russie  (rouble  or)  — 

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq.). . . 
Pays 

Extra -Européens 
États-Unis  (doll.  or). . 
Mexique  piastre  arg.) 
Répub. Arg. (peso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  (milreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (yen  or)  

Chine(sban9hai)(taëlarg.) 


t.  —  ° 

3 '3  g 

CD 

Valeurs  en  francs  au 

change  du  jour 

25janv. 

1"  fév. 

8  févr 

15  févr. 

22  févr. 

1  234 

1  220 

1  227 

1  226 

1  227 

1  227 

25  22 

25  115 

25  115 

25  135 

25  135 

25  125 

1  05 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

1  » 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  » 

0  81 

0  81 

0  83 

0  83 

0  84 

1  » 

0  86 

0  86 

0  87 

0  88 

0  90 

2  083 

2  07 

2  07 

2  07 

2  07 

2  07 

1  » 

1  .. 

1 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

5  60 

5  28 

5  28 

5  28 

5  30 

5  29 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

2  67 

2  57 

2  36 

2  60 

2  60 

2  60 

1  » 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

22  78 

22  72 

22  68 

22  75 

22  73 

22  75 

5  18 

5  15 

5  14 

5  15 

5  15 

5  16 

2  58 

2  69 

2  69 

2  69 

2  72 

2  72 

5  » 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

1  89 

1  48 

1  55 

1  59 

1  58 

1  56 

2  84 

1  83 

1  81 

1  83 

1  82 

1  74 

1  67 

1  69 

1  69 

1  69 

1  69 

1  69 

2  58 

2  56 

2  56 

2  56 

2  56 

2  56 

7  47 

3  54 

3  53 

3  55 

3  60 

3  65 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  Jeudi  22  février  1906 

100  francs 
en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 


100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   100  02 

En  Angleterre   . .  100 

En  Autriche-Hongrie  . . .  100 

En  Belgique   100 

En  Espagne   118 

En  Grèce   110 

En  Hollande   100 


En  Italie  

En  Portugal  . 
En  Roumanie  . 
En  Russie  . 

En  Suisse  

En  Turquie  . .  ■ 


100 
105 
101 
102 
100 
100 


Aux  Etats-Unis   100  38 

Au  Mexique   94  85 

En  Républ.  Aroeniine  ..  227  25 

Au  Chili   121  15 

Au  Brésil   163  21 

Aux  Indes   98  SI 

Au  Japon   100  78 

En  Chine   204  63 


Billets  Allemands   99  38 

—  Anglais   99  70 

-  Austro-Hongrois .  99  53 

—  Belges   99  66 

Espagnols   84  10' 

—  Grecs   90  49 

—  Hollandais   99  39 

—  Italiens   99  97 

—  Portugais   94  50 

—  Roumains   98  80 

—  Russes   96  20 

—  Suisses.   99  63 

—  Turcs   99  87 

Pièces  des  Etats-Unis . .  -  99  62 

—  du  Mexique   105  42 

Billets  de  la  Rép.  Argent.  44.. 

—  du  Chili   82  53 

—  du  Brésil   61  26 

Pièces  des  Indes   101  19 

—  du  Japon   99  22 

—  de  la  Chine   48  82 


NUMÉRAIRE,  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 


Paris,  le  22  février  190(1. 

Les  variations  des  principaux  changes  n'ont  pas  atteint, 
cette  semaine,  une  grande  amplitude,  et  nous  retrouvons  la 
plupart  des  devises  à  des  cours  assez  peu  distants  de  ceux 
de  jeudi  dernier. 

Le  papier  à  trois  mois  sur  la  Hollande  faiblit  de  nouveau 
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et  perd  12  centimes;  le  change  allemand  s'est  maintenu  tonte 
la  semaine  an  cours  de  121  50.  Nous  retrouvons  à  103  44  la 
couronne  austro-hongroise,  après  une  légère  tentative  de  re- 
lèvement. 

Le  change  espagnol  a  fait  une  remarquable  exception  au 
calme  général  de  la  cote  ;  parti  de  415  50,  il  s'est  élevé  d'un 
bond  jusqu'à  430,  cours  qu'il  a  conservé  pendant  quelques 
jours,  pour  revenir  non  moins  brusquement  à  420  50,  cours 
de  clôture.  Si  l'on  doit  se  féliciter  de  l'amélioration  do  la 
valuta  espagnole,  il  est  cependant  à  souhaiter  qu'elle  reste  à 
l'abri  de  ces  brusques  soubresauts,  qui  jettent  le  trouble 
dans  les  relations  commerciales  normales,  et  que  le  retour 
de  la  peseta  vers  le  pair  s'effectue  par  des  étapes  sagement 
graduées. 

Le  milreis  portugais  perd  un  point  sur  la  hausse  acquise 
la  semaine  dernière  ;  le  papier  à  trois  mois  sur  Saint-Péters- 
bourg reste  stationnaire  ;  le  versement  s'inscrit  en  clôture 
à  2G2  75. 

Le  chèque  sur  Londres  n'a  subi  que  des  oscillations  très 
réduites,  et  dont  l'ensemble  se  compense  pour  la  semaine. 
Los  devises  de  l'Union  latine  ont  varié  en  divers  sens:  la 
Belgique  perd  9  centimes  et  la  Suisse  3  centimes,  tandis  que 
le  change  italien  se  rapproche  du  pair. 

Le  New- York  est  en  légère  hausse,  sous  l'influence  de 
transferts  de'  capitaux  français  sur  le  marché  américain,  où 
le  taux  de  l'intérêt  est  beaucoup  plus  rémunérateur  qu'ici. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyens  du  mercredi, 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 

Yokohama  

Singapoure  

Bombay  

Calcutta  

Hong-Kong  

Shanghai  

Rio-Janeho  

Valparaiso  

Buenos  -  Ayres  , 
prime  de  l'or.. 
Or  en  barres.  . . 
Argent  en  barres 


24  janvier 


2/0 
2/4 
1/4 
1/4 
2/0 
2/9 
17 
14 


3/8 
•/■ 
3/32 
3/32 
1/4 
3/4 
7/16 
1/8 


127  27 

77/10  ■/ 
30  3/16 


31  janvier 

7  février 

14  février 

2/0 

7/16 

2/0 

7/16 

2/0  3/8 

2/4 

1/8 

2/4 

1/16 

2/4  1/8 

1/4 

3/32 

1/4 

1/8 

1/4  1/8 

1/4 

3/32 

1/4 

1/8 

1/4  1/8 

•2/0 

1/4 

2/0 

3/8 

2/0  9/8 

2/9 

S/8 

2/9 

7/8 

2/10  3/16 

17 

9/16 

17 

7/16 

17  5/16 

14 

13/16 

15 

3/16 

15  1/16 

127  27 

127  27 

127  27 

77/9 

1/2 

77/9 

1/2 

77/9  1/2 

30 

3/16 

30 

3/16 

30  9/16 

21  février 


2/0 
2/4 
1/4 
1/4 
2/0 


3/8 
1/8 
3/32 
3/32 
7/8 


2/10  3/4 
16  9/16 
14  7/8 

127  27 
77/9  1/2 
30  1/2 

Le  yen  japonais  reste  stationnaire,  ainsi  que  le  Singapoure. 
Le  taël  Shanghaï  est  un  peu  au-dessous  de  sa  valeur,  au 
cours  de  l'argent-métal  ;  quant  à  la  piastre  à  Hong-Kong, 
bien  qu'en  hausse  de  1/4,  elle  est  déprimée  par  les  exporta- 
tions de  piastres  du  Mexique  qui  arrivent  encore  sur  les 
marchés  de  .  l'Extrême-Orient  et  empêchent  le  cours,  de 
s'élever  beaucoup  au-dessus  du  niveau  fixé  par  la  loi  mexi- 
caine. 

Le  change  indien  est  un  peu  moins  demandé,  mais  reste  au 
cours  élevé  de  1/4  3/32.  Le  Japon  a  acheté  dans  l'Inde  de 
très  grandes  quantités  de  marchandises  qu'il  paie  au  moyeu 
du  produit  des  emprunts  contractés  en  Europe  et  à  New- 
York;  grâce  à  cette  situation,'  le  Gouvernement  indien  accu- 
mule de  l'or  à  la  Banque  d'Angleterre.  Le  21  février,  cet 
Etablissement  a  procédé  à  l'adjudication  de  120  lakhs  de 
roupies  de  traites  et  transferts  du  Conseil  de  l'Inde. 

Le  milreis  brésilien  recule  de  3/4  de  point  et  le  change 
chilien  de  3/1G. 

Le  marché  de  l'or,  à  Londres,  reste  calme,  la  Banque 
d'Angleterre  achetant  à  77/9  1/2  l'once  toutes  les  barres  ame- 
nées sur  le  marché.  Le  cours  des  monnaies  d'or  étrangères 
reste  fixé  à  76/4  1/2. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  pour  la  semaine 
du  8  au  15  février,  ont  été  les  suivants  : 

Entrées 
Afrique  du  Sud. . 
Brésil  


Sorties 

453.000   Bombay  i 

10.000  Calcutta  

Colombo  


88.750 
25.000 
5.01 10 


118.750 


Total   463.000  Total  

La  cote  de  l'argent-métal  lléchit  légèrement  de  1/16,  après 
avoir  atteint  30  5/8.  Il  faut  remonter,  pour  retrouver  des 
cours  équivalents,  à  1896,  alors  que  la  Russie  frappait  de 
grandes  quantité,;  de  monnaies  d'argent,  et  que  l'étalon  d'or 
n'avait  pas  encore  été  adopté  par  le  Japon,  le  Mexique  et  les 
Détroits. 

Les  exportations  de  métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées, 
du  8  au  15  février,  à  325.000  liv.  st.,  dont  158.500  liv.  st.  en 


25  janv. 

1"  fév. 

8  fév: 

15  fév. 

23  îêV. 

2  3/8 

3  13/16 
3  1/2 

2  5/8 

3  3/4 
3  1/4 

2  1/1 

3  7/8 

3  3/8 

2  3/8 

3  15/16 
3  1/4 

2  1/2 

3  7/8 
3  1/2 

5  ./. 

4  3/4 

5  ./. 

i ./. 

4  3/4 

piastres,  ce  qui  porto  le  total,  depuis  le  l,r  janvier,  à  2  mil- 
lions 939.500  liv.  st.,  contre  1.014,700  liv.  st.  pour  la  périôdfè 
correspondante  de  l'année  dernière. 

Escompte  hors  banque  :  ■ 

Places 

Paris  

Londres .... 

Berlin  

New  -  York  / 
(time  money)  ( 

Le  19  février,  la  Banque  de  Norvège  a  abaissé  à  5  0/0  le 
taux  de  son  escompte,  qui  était  lixé  à  5  1/2  0/0  depuis  le 
12  décembre  1905. 

Situation  Générale  des  Banques  d'émission 

L'encaisse-or  de  la  Banque  de  France  s'est  accrue,  cette 
semaine,  de  14.325.000  fr.,  grâce,  surtout,  aux  importations, 
qui  ont  repris  plus  d'intensité  depuis  que  la  Banque  a  levé 
les  obstacles  qu'elle  avait,  momentanément,  opposés  à  l'entrée 
du  métal.  La  circulation  a'  rendu  973:000  fr.  à  Paris  e1 
870.000 fr.  dans  les  succursales;  les  achats  de  matières  s'é- 
lèvent à  11.912.000  fr.  ;  il  a  été  reçu  510.000  fr.  de  Suisse  et 
60.000  fr.  du  Maroc. 

L'argent  augmente  de  3.975.000  fr.  ;  il  est  entré  par  les  gui- 
■  chets  2.134.000  fr.  à  Paris,  et  3.135.000  fr.  en  province  ;  il  est 
venu  38.000  fr.  du  Maroc  et  il  est  sorti  1.000.000  pour  la 
Belgique,  232.000  fr.  pour  la  Suisse  et  100.000  fr.  pour  l'Al- 
gérie. 

Parmi  les  autres  chapitres,  la  circulation  fiduciaire  diminue 
de  53  millions,  le  portefeuille  de  33  millions  et  les  avances 
de  12  millions  :  les  comptes  courants  s'accroissent  de  45  mil- 
lions. 

La  Rcichsbank  continue  à  améliorer  sa  situation  ;  il  est 
rentré  47  millions  d'espèces  et  56  millions  de  billets  au  cours 
de  la  semaine,  et  les  comptes  courants  (particuliers  et  Trésor 
réunis)  ont  versé  70  millions  ;  le  portefeuille  commercial 
diminue  de  21  millions  et  le  portefeuille  de  bons  du  Trésor 
de  36  millions. 

Le  bilan  reste  cependant  plus  chargé  que  Palmée  dernière, 
malgré  un  taux  d'escompte  plus  élevé  de  1  1/2  0/0.  Le 
Beichstag  a  voté  la  loi  autorisant  la  Banque  à  émettre  des 
billets  de  50  et  de  20  marks. 

Voici  les  mouvements  d'or  de  la  semaine  à  la  Banque 
d'Angleterre  : 

Entrées  Sorties 
Achat  eu  barres.  .£     2"/0.000   Amérique  du  Sud  £  50.000 

Australie   807.000    Lima   10.000 

Egypte   150.000   Bolivie   5.000 

Constantinople   62.000   Excéd.  des  entrées.  1.229. 000 

Paris   5.00.0 

Total  des  entrées ...  1 : 29  i .  000        Total  égal  . . .    1.229.1  iÔi  i 

L'excédent  des  importations  d'or  est  très  considérable,  grâce 
aux  envois  de  l'Australie;  il  s'élève  à  plus  de  31  millions. 
De  plus,  16  millions  sont  rentrés  par  la  circulation  :  l'en- 
caisse se  trouve  ainsi  accrue  de  -û  millions.  La  circulation 
liduciaire  diminue  de  i  millions;  les  comptes  courants  parti- 
culiers augmentent  de  74  millions,  celui  du  Trésor  de  79  mil- 
lions par  suite  des  rentrées  d'impôts,  le  portefeuille  de  38 mil- 
lions'et  les  Consolidés  de  64  millions,  la  Banque  ayant  rem- 
boursé les  sommes  qu'elle  avait  empruntées  sur  cçs  valeurs 
auprès  des  Banques  de  Londres.  La  proportion  de  la  réserve 
aux  engagements  lléchit  un  peu  :  elle  est  aujourd'hui  de 
44  67  0/0. 

Les  demandes  de  crédit  diminuent  rapidement  à  la  Banque 
d' Autriche-Hongrie,  dont  le  portefeuille  se  trouve  celte 
semaine  réduit  do  06  millions  :  la  Banque  a  reçu  6  millions 
d'or,  3  millions  d'argent  et  51  millions  de  billets,  ei  les  comp- 
tes courants  ont  retiré  S  millions. 

La  Banque  de  Belgique  a  mis  en  circulation  5  millions  de 
billets  et  versé  9  millions  à  ses  comptes  courants  ;  son  por- 
tefeuille diminue  de  12  millions,  variation  qui  intéresse  uni- 
quement les  effets  sur  la  Belgique. 

Le  métal  blanc  recommence  à  affluer  dans  les  caisses  de 
la  Banque  d'Espagne,  qui  eu  ont  reçu  cette  semaine  pour 
4  millions  :  la  circulation,  d'autre  part,  diminue  <|e  millions, 
tandis  que  le  portefeuille  s4ecsdî1  dé  pareille  somme.  Les 
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disponibiltés  à  l'étranger  s'élèvent  à  81  millions,  en  augmen- 
tation continue. 

Peu  de  variations  intéressantes  à  la  Banque  Néerlandaise, 
qui  a  mis  7  millions  de  billets  en  circulation,  réduit  son  por- 
tefeuille de  7  millions  et  ses  avances  de  4  millions. 

L'échéance  de  fin  janvier  n'a  exercé  que  peu  d'influence 
sur  le  bilan  delà  Banque  d'Italie:  en  dehors  d'une  augmen- 
tation de  17  millions  clans  la  circulation,  les  autres  varia- 
tions sont  sans  importance. 

La  situation  des  autres  Banques  ne  donne  lieu  à  aucune 
observation. 

LA  SITUATION  MONÉTAIRE  AUX  ÉTATS-UNIS 
Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 

EXPORTATIONS 


IMPORTATIONS 


Du  27  janv. 
au  3  févr. 


Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays .... 

Total  1906... 

—  1905... 

—  1904... 

ARGENT 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Total  1906...  " 

—  1905... 

—  1904... 


Depuis 
le  1"  janv. 


Du  27 janv 
au  3  févr 


Depuis 
le  1"  janv. 


17.875  1.053.875 

17.875  1.053.875 
11.366.438  23.648.883 
335  528  809.162 


1.872.800  0.610.700 


22.991  188.800 

188.860 
344.263 
3.959.876 


22.991 
214.149 
44.188 


3.499 


Ï.569 


14.214 


100 
232.648 


1.876.299  6.615.269 
938.045  3.494.263 
673.911  4.991.774 


33.237 
5.763 
35.233 


Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  de  dollars) 


1905  18  févr. 

1906  3  févr. 
1906  10  févr. 
1906  17  févr. 


En- 

Légal 

Circu- 

Dé- 

Porte- 

caisse 

tenders 

lation 

pôts 

feuille 

221.0 

86.4 

42.9 

1.192.6 

1.136.0 

192.5 

84.0 

52.0 

1.061.4 

1.057.4 

190.9 

80.3 

51.:. 

1.061.0 

1.062.0 

183.5 

79.4 

51.0 

1.048.0 

1.052.4 

232.748 
55.544 
104.148 


Surplus 
réserve 


-H  9.2 

-I-  11.1 

-(-  5.9 

-h  5.8 


Tous  les  chapitres  du  bilan  des  Banques  Associées  de 
New-York  sont  en  diminution;  les  crédits  accordés,  ainsi 
que  les  dépôts,  sont  sensiblements  inférieurs  aux  chiffres  de 
l'année  dernière,  mais  l'encaisse  a,  de  son  côté,  perdu  près 
de  40  millions  de  dollars  depuis  cette  époque. 


Banque  du  Japon 
(En  millions  et  centaines  de  mille  yens) 


Encaisse 

Circula- 
tion 

Dépôts 
privés 

Por- 
tefeuille 

Avances 

95.9 

251.6 

16.2 

41.6 

43.3 

120.6 

311.9 

15.3 

109.5 

460.8 

121.7 

288.9 

13.2 

91.7 

458.0 

117.2 

271.6 

9.0 

68.3 

481.0 

1905  14  janv.  . 
1905  30  déc. . . . 

1905  6  janv.  . 

1906  13  'janv.  . 

Les  observations  que  nous  avons  faites  à  propos  des  pré- 
cédents bilans  peuvent  encore  s'appliquer  à  celui-ci;  la  cir- 
culation diminue,  ce  qui  est  satisfaisant,  mais  le  chiffre  des 
avances,  qui  s'est  accru  cette  semaine  de  23  millions  de  yens, 
et  qui  est  onze  fois  plus  fort  qu'il  y  a  un  an,  indique  que  les 
besoins  de  la  population  du  Japon  dépassent  de  beaucoup  ses 
ressources. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


La  Fabrication  des  Monnaies  en  France  en  1905 

La  Commission  de  contrôle  de  la  circulation  monétaire 
vient  de  publier  son  rapport  sur  ses  opérations  relatives  à 
1905;  nous  en  extrayons  les  renseignements  suivants,  don- 


nant le  détail  des  travaux  de  notre  Administration  des  Mon- 
naies pendant  l'année  qui  vient  de  s'écouler  : 

Valeur  nominale 
Pièces  Francs 
32.028.152     211.812.926  50 


Monnaies  françaises.. 
Autres  monnaies  : 

Indo-Chine  

Tunisie  

Ethiopie  

Maroc  

Venezuela  


63.560.882 
2.115 
320.000 
1  091.194 
1.150.000 


19.768.762 
3.1U0  50 
104.000  » 
2.727.985  » 
5.000.000  .. 


Totaux   98.152.343  239.416.774 


Les  Monnaies  françaises  se  subdivisent  en 


Nombre 


Or  : 
Pièces  de  : 

100  francs  

20  francs  

10  francs  

Argent  : 
Pièces  de  2  fr  

—  1  fr  

—  0  fr.  50  . 

Nickel  : 
Pièces  de  0  fr.  25. . 

Bronze  : 
Pièces  de  10  cent. 
—         5  cent. 


Valeur 
nominale 
Francs 


Montant  de  la 
fabrication 
Francs 


10.000   1.000.000   ..  ) 
9.158.132  183162.640  .. 
1.425.633  14.256.330   »  ) 


2.000.000  4.000.000  >- 
6.003. 526  6.003.526  » 
2.380.861   1.190.430  50 


8.000.000  2.000.000 


950.000 
2.100.000 


95.000  »  / 
105.000    »  ( 


Total  général   32.028.152 


198.418.970  >r 

11.193.956  50 

2.000.000  » 

200.000  » 
211.812.926  5a 


Voici,  maintenant,  le  détail  de  la  frappe  pour  YIndo-Chine 
Nombre   Valeur  au  pair  Total 
Francs  Francs 
3.560.882   19.228.762   »  \ 


Argent  : 
Pièces  de  1  piastre 

Zinc  : 
Pièces  de  1/600'  de 
piastre   60.000.000 


19.768.762 

540.000   »  ) 

La  frappe  de  1904  avait  été  de  31.053.844  fr.  80. 
Pour  la  Tunisie  on  a  frappé  : 


Nombre 


Valeur  au  pair 
Francs 


Or  : 

Pièces  de  20  fr  

-  10  fr  

Argent  : 

Pièces  de  2  fr  

-  1  fr  

-  0  fr.  50.. 

Total  général  

La  frappe  de  1904  avait  été  de  12.703.100  fr.  50. 


23 

460  » 

83 

830  » 

303 

606  » 

703 

703  » 

1.003 

501  50 

2.115 

Total 
Francs 

1.290 


1.810  50 


3.100  50 


Voici  le  détail  des  frappes  pour  les  Puissances  étrangères  ; 

ETHIOPIE 

Nombre  Valeur  au  pair 
Argent  :  Francs 
Pièces  de  1/4  talari      20.000  26.000 
—       1/20  —       300.000  78.000 

Argent  :  marog 
Pièces  de  1/2  piastre.  1.091.194  2.727.985 

Or  :  VENEZUELA 

Pièces  de  20  bolivars    100.000  2.000.000 


Total 
Francs 

104.000 


2.727.985 


Argent  : 

Pièces  de  5  bolivars  300 .000  1 . 500 . 000 
Pièces  de  2  bolivars    750 .000     1 . 500 . 000 


2.000.090 


3.000.000  » 


5.000.000  .. 

D'un  autre  côté,  les  nombreuses  fabrications  de  monnaies, 
tant  coloniales  qu'étrangères,  confiées  à  notre  Administration 
des  monnaies  pendant  la  dernière  année,  ont  contribué  à 
donner  à  ses  ateliers  une  forte  activité.  Pour  apprécier  l'in- 
tensité de  la  fabrication,  il  faut  avoir  égard  à  trois  éléments  : 
le  poids  du  métal  monnayé,  le  nombre  des  pièces  livrées  et 
leur  valeur.  Le  tableau  suivant  donne,  à  ce  triple  point  de 
vue,  la  situation  des  vingt-six  premières  années  de  la  régie  : 
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Pièces  françaises,  coloniales  et  étrangères 

Poids       Nombre  Valeur 


Années  des  pièces  des  pièces  des  pièces 

(Milliers  (Millions  (Millions 

de  kilogr.)  de  pièces)  de  francs) 

1880    20.»  2.5  0.2 

1881    79.3  15.3  13.8 

1882   293.6  39.8  17.3 

1883   100.8  32.2  11.7 

1884   59.5  8.2  17.8 

1885   91.9  11.4  8.5 

1886   163.9  15.1  43.7 

1887   198.5  23.8  53.3 

1888   H5.5  22.3  12.5 

1889    75.1  7.3  24.5 

1890    35.6  6.5  23.» 

1891   214.4  30.1  45.» 

1892   158.2  26.2  30.» 

1893   109.4  17.5  61.» 

1894    226.1  46.»  33.3 

1895    351.3  54.3  158.» 

1896   769.8  62.5  239.9 

1897   905.»  111.»  344.5 

1898   639.»  97.9  269.2 

1899   590.»  93.»  140.3 

1900   578.3  62.6  120.9 

1901   503.»  78.2  126.8 

1902   531.4  126.7  97.1 

1903   649.3  75.7  167.3 

1904   500.9  59.7  225.5 

1905    472.8  98.1  239.4 


La  combinaison  des  trois  facteurs  montre  que  la  produc- 
tion de  1905,  tout  en  restant  au-dessous  de  celles  des  années 
1896  et  1899,  est  sensiblement  égale  à  la  production  de  1904  : 
elle  représente  environ  quatre  fois  la  production  moyenne  de 
la  période  1880-1895.   


Le  taux  de  l'escompte  et  le  change  en  Suisse 

Voici  quelques  renseignements  extraits  d'un  remarquable 
rapport  de  M.  Pictet,  aux  actionnaires  de  la  Banque  de  Com- 
merce de  Suisse,  et  relatifs  à  la  question  de  l'escompte  et  du 
change  : 

Le  taux  d'escompte,  tel  qu'il  a  été  fixé  de  semaine  en 
semaine  par  le  Comité  des  Banques,  n'a  point  entravé, 
pendant  la  plus  grande  partie  de  l'exercice,  le  mouvement 
des  affaires  ;  car,  après  avoir  repris  le  20  janvier  1905  le 
chiffre  de  4  0/0,  il  est  revenu  le  10  mars  à  celui  de  3  1/2  0/0 
et  ne  l'a  plus  quitté  pendant  158  jours  ;  puis  il  a  été  porté  à 
4  0/0  le  18  août.  C'est  donc  seulement  à  partir  du  23  septembre 
qu'il  a  été  mis  à  4  1/2  0/0,  et  le  18  octobre  à  5  0/0  jusqu'à 
la  fin  de  l'année.  C'est  grâce  à  la  courte  durée  de  ces  taux 
relativement  élevés,  que  la  moyenne  de  l'année  a  pu  rester 
plutôt  inférieure  à  celle  des  deux  années  précédenfes  ;  4  04  en 
1905,  4  05  en  1904  et  4  06  en  1903.  Il  en  a  été  naturellement 
de  même  pour  le  taux  privé,  dont  la  moyenne  a  été  de  3  55  0/0 
et  qui  est  resté  au-dessous  de  4  0/0  pendant  263  jours... 

Le  change  sur  la  France  nous  a  été  un  peu  plus  favorable 
qu'en  1904,  en  ce  sens  que  la  moyenne  a  été  de  100  13  au  lieu 
de  100  20,  le  maximum  de  100  37  1/2  au  lieu  de  100  55  et  le 
minimum  de  99  88  au  lieu  de  99  91.  Le  numéraire  importé  a 
été  de  22.338.000  fr.,  avec  71.785  fr.  de  frais,  tandis  qu'en 
1904  nous  avions  dû  importer  24  millions  1/2,  avec  107.000  fr. 
■de  frais. 


La  frappe  des  Monnaies  d'or  mexicaines 

On  mande  de  Washington  que  le  Gouvernement  mexicain 
a  fait  une  seconde  commande  de  cinq  millions  en  pièces  de 
10  piastres,  à  l'Hôtel  des  Monnaies  de  Philadelphie. 

On  procède  actuellement  à  la  frappe  des  cinq  premiers 
millions,  sous  la  surveillance  de  M.  Francisco  Valdez,  délé- 
gué du  Mexique. 
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Europe.  —  France.  Le  Marché  de  Paris  a  été  sur- 
pris mardi  par  les  nouvelles  reçues  d'Algésiras,  et  la 
Cote  s'en  est  un  peu  ressentie.  Toutefois,  on  a  montré, 


au  Parquet,  une  très  grande  résistance,  et  si  l'on  se 
montre  au  dernier  moment  encore  un  peu  irrégulicr, 
les  dispositions  n'en  restent  pas  moins  satisfaisantes 
au  fond. 

Un  compartiment  clôture  pourtant  faible,  quoique 
en  reprise  sur  ses  plus  bas  cours  :  c'est  celui  des  Mines 
d'or  sud-africaines,  le  discours  du  Trône  prononcé 
lundi  au  Parlement  anglais  ayant  été  interprété  défa- 
vorablement. 

Allemagne.  —  L'Allemagne  paraît  avoir  trouvé  un 
modus  vivendi  commercial  avec  les  Etats-Unis. 

Le  Reichslag  a  voté  la  loi  autorisant  l'émission  de 
billets  de  banque  de  50  et  20  marks. 

A  la  Bourse  de  Berlin,  les  tendances  restent  fermes 
malgré  l'incertitude  de  la  situation  politique. 

L'argent  est  abondant  :  le  taux,  de  l'escompte  libre 
est  à  3  1/2  0/0. 

Angleterre.  —  La  situation  monétaire  est  toujours 
assez'tendue.  La  Banque  est  décidée  à  maintenir,  en- 
core quelque  temps,  le  taux  de  l'escompte  à  4  0/0.  On 
annonce  une  nouvelle  émission  de  2  millions  de  lire  de 
bons  du  Trésor,  à  six  mois,  en  remplacement  de  ceux 
qui  viennent  à  échéance  au  26  février. 

Les  recettes  des  Compagnies  de  chemins  de  fer  an- 
glaises ont  augmenté,  dans  le  deuxième  trimestre  de 
1905.  Le  taux  moyen  du  dividende  annuel  de  1905  res- 
sort à  4  liv.  15  sh.  10  d.  0/0. 

Belgique.  —  Le  marché  à  terme  est  resté  ferme. 

Le  marché  sidérurgique  est  assez  préoccupé  de  la  di- 
minution des  commandes.  On  essaye  de  les  rameuer 
par  des  rabais. 

A  la  Bourse,  les  actions  métallurgiques  sont  peu  de- 
mandées ;  les  actions  des  charbonnages  sont  plus 
fermes. 

En  janvier,  l'importation  s'est  élevée  à  258.900.000  fr., 
contre  207.142.000  fr.  en  janvier  1905  ;  l'exportation  a 
été  de  161.627.000  fr.,  contre  150.359.000  fr. 

Espagne.  —  La  Bourse  de  Madrid  a  été  à  la  hausse 
dans  ces  derniers  jours  ;  les  séances  ont  été  très  ani- 
mées. Les  journaux  annoncent  la  démission  du  Mi- 
nistre des  finances  sur  des  dissentiments  touchant  la 
réforme  des  tarifs  douaniers.  On  croit  que  M.  Moret, 
président  du  Conseil,  se  chargera  provisoirement  de  ce 
portefeuille. 

Italie.  —  En  1905,  l'importation  s'est  élevée  à  2  mil- 
liards 78.880.00U  lire,  en  augmentation  de  104.6i5.000' 
lire  sur  celle  de  1904  ;  l'exportation  s'est  élevée  à 
1.707.368.00U  lire,  en  augmentation  de  110.148.000  lire. 
La  majeure  partie  de  l'augmentation  de  l'importation 
provient  des  céréales. 

Dans  les  sept  premiers  mois  de  l'exercice  1905-1906, 
les  recettes  de  l'Etat  se  sont  élevées  à  906.704.371  lire, 
en  augmentation  de  45.926.822  lire  sur  celle  de  la  même 
période  de  l'exercice  précèdent. 

Suisse.  —  En  1905,  l'importation,  sans  les  métaux 
précieux,  a  été  1.359.224.043  fr.,  contre  1.240.071.044 
francs  en  1904.  L'exportation  a  été  de  969.319.90i  fr., 
contre  891.479.298  fr. 

Nous  publions,  page  252,  le  budget  des  chemins  de 
fer  suisses  pour  1906. 

Amérique.  —  Brésil.  En  1905,  il  a  été  exporté,  par 
les  ports  de  Para,  Manaos  et  Iquitos,  33.989.177  kilog. 
de  caoutchouc. 

Chili.  —  En  1905,  il  a  été  donné  une  grande  impul- 
sion à  la  construction  des  chemins  de  fer  du  Chili. 

Dans  cette  année,  les  recettes  des  chemins  de  fer  de 
l'Etat  se  sont  élevées  à  19.343.544  piastres,  en  augmen- 
tation de  968.730  piastres  sur  celles  de  190 4. 

Etats-Unis.  —  En  1905,  la  production  de  la  fonte  a 
été  considérable  :  23  millions  de  tonnes,  contre  16  mil- 
lions 1/2  en  1904.  • .  , 

En  1905,  la  valeur  de  la  production  î  uniere  a  ete  de 
706.765.000  dollars,  contre  491.883.000  dollars  en  1904. 

Le  marché  financier  de  New-York  est  reste  terme. 

Mexique.  —  Nous  publions,  page  253,  un  extrait 
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de  l'exposé  des  motifs  qui  accompagnait  le  projet  de 
budget  pour  1!R)G-1907,  que  M.  Edmond  Tkéry  a  déjà 
analyste  clans  V économiste  Européen. 

Asie.  —  Chine.  L'Asie  exporte  annuellement  environ 
GOO.000.000  de  livres  anglaises  de  thé  chinois  dont  un 
tiers  à  peu  prés  vient  de  Chine.  La  moitié  environ  est 
importée  par  l'Angleterre. 


FONDS  D'ETAT  EUROPEENS  &c  EXTRA  EUROPEENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi  : 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (ch.  f .  25  f  r.  20) 
Autriche  or  4  %  (Ch.  f  2  fr.  30).. 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1897  

Espagne  Ext.  4  %  (ch.  f.  1  fr.).. 
Hellénique  4  %  1887  (net  9  fr.  40). 

Hollande  i  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50).. 

Italie  4  %  net  

Norvège  .i  %  1888    .  ... 

Portugal  S  %  _ 

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin 

Roumanie  4  %  1898  '■ 

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suéde  3      %  1895  

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unihée  4  %  .. 
—       Priorité  4  %  1890  

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Chinois  5  %  or  1898  

Egypte  uninée  4  %  net  

Etats-Unis  4  %  (à  New-York)... 

Haïti  5  %  1875   

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  

Québec  3  %  1894  

Uruguay  3  %  %  1891  
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3  46 
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33  25 

96  10 

24  02 
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23  90 

105  25 

26  31 

3  80 
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26  30 

86  75 

28  91 

3  45 

88  50 
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69  20 

23  06 

i  33 
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23  Cl 
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29  73 

3  36 

89  10 
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La  Politique.  —  La  Transmission  des  pouvoirs.  —  Le  nouveau  Pré- 
sident du  Sénat.  —  La  Situation  ministérielle.  —  Le  p«;isonncl  de 
la  Présidence  de  la  République.  —  La  Date  des  élections.  —  Nou- 
veaux douzièmes. 

Le  dimanche  18  février,  M.  Emile  Loubet  a  remis  les 
pouvoirs  qu'il  détenait  comme  Président  de  la  Répu- 
blique à  son  successeur,  M.  Armand  Fallières.  Cette 
cérémonie  s'est  effectuée  avec  une  parfaite  simplicité 
et  une  dignité  naturelle  qui  n'est  pas  sans  grandeur. 

Les  paroles  prononcées  par  les  deux  Présidents  ré- 
pètent l'émotion  contenue  que  tous  les  assistants  ont 
éprouvée.  Rien  n'est  venu  troubler  cette  bonne  impres- 
sion, et  tous  les  bons  citoyens  constatent  avec  satis- 
'  faction  que  rien  n'a  rappelé,  ni  dans  la  rue,  ni  dans  la 
■presse,  les  manifestations  déplorables  dont  nous 
avions  eu,  il  y  a  sept  ans,  le  triste  spectacle.  Notre 
éducation  civique  se  fait  peu  à  peu,  à  mesure  que  s'im- 
plante dans  l'opinion  l'idée  que  la  forme  du  Gouverne- 
ment n'est  plus  en  cause,  mais  seulement  l'orientation 
qu'il  convient  d'imprimer  au  Gouvernement  républi- 
cain. 

La  Constitution  de  1875  prouve,  à  l'usage,  qu'elle  a 
beaucoup  de  qualités.  Elle  a  résisté  à  l'épreuve  des 
temps,  ce  qui  n'est  arrivé,  chez  nous,  à  aucune  de 
celles  qni  l'ont  précédée  durant  plus  d'un  siècle.  Elle 
n'est  [tas  parfaite,  assurément,  mais  encore  faudrait-il 
se  demander  si  la  plupart  des  imperfections  qu'on  lui 
attribue  ne  viennent  pas  surtout  de  ce  qu'elle  est  im- 
■  parfaitement  pratiquée.  En  tout  cas,  la  journée  de  di- 


w*.  Le  16  février,  M.  Loubet  a  présidé,  pour  la  dernière 
fois,  le  Conseil  des  Ministres. 

A  l'issue  de  la  délibération,  il  a,  en  termes  émus,  remercié 
M.  Bouvier  et  les  membres  du  Cabinet  du  concours  qu'ils 
lui  ont  apporté  en  toutes  circonstances.  Après  avoir  dit  que 
l'œuvre  du  Ministère  avait  été  féconde  en  résultats,  il  a 
exprimé  le  vœu  de  voir  M.  Ronvier  et  ses  collaborateurs 
continuer  cette  œuvre  pour  le  plus  grand  bien  de  la  France 
et  de  la  République. 

M.  Piouvier  a  répondu  à  M.  Loubel  qu'il  était  très  touché 
des  paroles  qu'il  venait  do  prononcer.  Le  président  du  Conseil 
a  rappelé  ensuite  combien  le  septennat  de  M.  Loubet  a  été 
utile  au  pays  et  bienfaisant  pour  la  République,  et  il  a  ter- 
miné en  disant  que  M.  Loubet  emporterait  dans  sa  retraite 
non  seulement  l'affection  de  ses  concitoyens,  mais  aussi 
l'estime  de  tous  les  Gouvernements  étrangers. 

Le  Ministre  des  Finances  a  fait  signer  un  mouvement  dans 
le  personnel  des  trésoriers-payeurs  généraux. 

■ww  Le  Sénat  a  procédé,  le  1G  février, .à  l'élection  d'un  pré- 
sident en  remplacement  de  M.  Fallières,  élu  Président  de  la 
République. 

M.  Antonin  Dubost  a  été  élu  par  241  voix. 

Le  Sénat  a  employé  le  reste  de  la  journée  à  ratifier  la 
convention  commerciale  conclue  entre  la  Russie  et  la  France. 

"*-w  La  Chambre,  dans  sa  séance  du  matin,  a  terminé  la 
discussion  de  la  loi  sur  la  marine  marchande. 

L'après-midi,  un  grand  débat  a  été  institué  sur  la  question 
des  bouilleurs  de  cru,  mais  la  suite  de  la  discussion  a  été 
ajournée  jusqu'à  l'examen  de  la  loi  de  finances. 

-*~».  Lo  17  février,  M.  Loubet  a  reçu,  au  Palais  de  l'Elysée, 
le  corps  diplomatique  qui  avait  demandé  à  venir  prendre 
congé  de  lui. 

Le  président  du  Conseil,  ministre  des  Affaires  étrangères, 
assistait  à  cette  réception. 

Son  Excellence  le  comte  Tornielli,  ambassadeur  d'Italie,  a 
prononcé  l'allocution  suivante  : 
«  Monsieur  le  Président, 

«  Le  corps  diplomatique  vous  sait  gré  d'avoir  bien  voulu 
accéder  à  son  désir  en  le  recevant  aujourd'hui  en  audience 
de  congé.  Il  tient  à  vous  dire  l'agréable  et  inaltérable  souve- 
nir qu'il  gardera,  non  seulement  de  l'affabilité  constante  qu'il 
a  trouvée  auprès  de  vous,  mais  aussi  de  votre  concours  dans 
l'œuvre  que  nous  poursuivons  de  rendre  de  plus  en  plus  in- 
times et  sures  les  relations  de  nos  pays  avec  le  vôtre. 

«  A  travers  le  septennat  qui  va  finir,  quelques-uns  d'entre 
nous  eurent  l'heur  de  vous  accompagner,  pas  à  pas,  avec  le 
vif  intérêt  que  le  beau  et  noble  pays,  de  France  inspire.  Mais 
tous  nous  connaissons  la  persévérance  et  l'énergie  déployées 
par  vous  dans  la  marche  vers  l'idéal  politique  hautement 
professé  le  jour  où,  presque  au  début  de  voire  mandat,  vous 
aviez  plaisir  à  proclamer,  en  présence  des  représentants  du 
monde  entier,  que  tous  les  Gouvernements  rendaient  hom- 
mage à  la  loi  supérieure  de  la  solidarité. 

«  Personne  de  nous  n'a  oublié  qu'avec  la  nécessité  qui 
paraît  chaque  jour  plus  pressante  de  se  conformer  à  cet  idéal, 
vous  avez  entrevu  le  triomphe  de  la  souveraineté  du  droit 
qui  imposerait  dans  l'avenir  le  règlement  amiable  des  conllits 
internationaux  et  l'afiennissement  de  la  paix. 

«  L'affirmation  incessante  de  cette  pensée  généreuse  qui  a 
si  souvent  retenti  dans  vos  discours,  n'a  pas  été  une  vainc 
promesse.  Vos  actes  s'y  sont  conformés. 

"  En  ce  moment,  la  plupart  de  nous  retrouvent  certaine- 
ment dans  leur  mémoire,  des  circonstances. où,  sous  la  pous- 
sée de  ces  idées,  les  relations  de  son  pays  avec  le  vôtre  ont 
reçu  un  heureux  et  fécond  développement. 

«  Il  ne  m'appartient  pas  de  les  énumérer. 

«  Je  ne  crois  point  toutefois  abuser  du  privilège  de  vous 
adresser  la  parole  si,  en  ma  qualité  de  représentant  de  l'Italie, 
je  me  souviens,  à  mon  tour,  que  votre  nom  restera  indisso- 
lublement lié  à  des  faits  historiques  inoubliables  pour  les 
Italiens. 

(i  Mais  nous  avons,  mes  illustres  collègues  et  moi,  un  ter- 
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rain  commun  sur  lequel  je  me  hâte  de  rentrer  en  témoignant 
de  votre  infatigable  apostolat  pour  le  développement  des 
œuvres  d'assistance,  de  mutualité  et  do  prévoyance.  Vous  en 
constatiez  déjà  le  merveilleux  élan  en  prenant  possession  de 
votre  haute  fonction  ;  néanmoins,  votre  esprit  n'a  jamais  été 
en  repos,  car,  en  toute  circonstance,  pur  l'autorité  de  votre 
chaude  et  persuasive,  vous  avez  poursuivi  le  mal  moral  avec 
la  même  intensité  que  le  mal  physique. 

«  C'est  par  le  groupement  des  efforts,  des  intelligences  su- 
périeures de  tous  les  pays  que  se  produit,  vous  l'ave/  dit, 
cette  conscience  morale  universelle  qui,  seule,  a  la  vision  do 
la  forme  la  plus  élevée  du  beau.  A  ce  groupement  vous  avez 
apporté  une  large  coopération  soutenue  par  votre  foi  vivace 
dans  le  progrès.  Vous  avez  été  un  artisan  attentif  et  vigoureux 
de  l'harmonie  de  l'Univers  qui,  de  même  que  dans  le  monde 
physique  et  économique,  ramène  toujours  dans  le  monde 
moral  l'équilibre  des  grandes  forces  vitales  de  l'humanité. 

«  Par  ce  labeur,  vous  avez  pensé  avoir  acquis  le  droit  à  un 
repos  bien  mérité,  dans  lequel  tous  nos  vœux  vous  accom- 
pagnent. >> 

Le  Président  de  la  République  a  répondu  : 
Monsieur  l'ambassadeur, 

Les  paroles  que  Votre  Excellence  vient  de  m'adresser 
me  touchent  profondément. 

Par  cette  démarche  spontanée,  le  corps  diplomatique 
va  au-devant  de  mes  vœux  les  plus  chers,  car  il  m'offre 
ainsi  l'occasion  de  lui  témoigner  le  vif  et  reconnaissant 
souvenir  que  j'emporte  de  nos  relations. 

Au  cours  des  sept  années  pendant  lesquelles  j'ai  eu 
l'insigne  honneur  de  présider  la  République  française, 
j'ai  toujours  trouvé  en  vous,  messieurs,  le  plus  haut 
sentiment  de  votre  mission,  la  conscience  des  grandes 
responsabilités  morales  qui  incombent  à  ceux  qui  par- 
lent au  nom  de  leur  patrie. 

Cette  conception  correspondait  trop  bien  à  la  mienne 
pour  qu'une  parfaite  confiance,  j'oserai  dire  une  ami- 
cale confiance,  ne  s'établit  pas  entre  nous.  Maintes 
fois,  conversant  avec  l'un  de  vous,  j'ai  pu  apprécier  ce 
que  peuvent  la  droiture  des  intentions  et  l'élévation  de 
la  pensée  pour  le  règlement  des  différents  interna- 
tionaux. 

C'est  avec  raison,  monsieur  l'ambassadeur,  que  vous 
avez  insisté  sur  l'autorité  croissante  qu'acquièrent 
dans  la  vie  des  peuples  les  idées  de  droit  et  de  solida- 
rité. Et,  quand  vous  avez  rappelé  que,  sous  ma  prési- 
dence, ces  nobles  idées  ont  fait  entrevoir  des  progrès 
nouveaux,  que  nous  nous  sommes  efforcés  d'y  confor- 
mer nos  actes,  que  la  plupart  d'entre  vous  retrouvent 
dans  leur  mémoire  des  circonstances  où  les  relations 
de  leur  pays  avec  le  nôtre  en  ont  reçu  un  heureux  et 
fécond  développement,  votre  attestation  éloquente 
m'est  allée  au  cœur. 

Je  remercie  le  corps  diplomatique  d'un  si  précieux 
témoignage  et  je  l'assure  de  ma  gratitude. 

-w.  Le  dimanche  18  février  1906,  à  quatre  heures,  s'est 
effectuée  au  palais  de  l'Elysée  la  remise  des  pouvoirs  prési- 
dentiels. 

M.  Loubet,  entouré  des  ministres  et  en  présence  des  pré- 
sidents et  des  bureaux  du  Sénat  et  de  la  Chambre  des  députés, 
en  transmettant  à  M.  Fallièi-es  les  pouvoirs  qui  lui  avaient 
été  confiés  le  18  février  1899  conformément  à  la  Constitution, 
s'est  exprimé  en  ces  termes  : 

Monsieur  le  Président, 

J'ai  l'honneur  et  le  plaisir  de  vous  souhaiter  la  bien- 
venue au  moment  où  vous  prenez  possession  des  hautes 
fonctions  que  l'Assemblée  nationale  vous  a  confiées. 

Les  sympathies  qui  vous  entourent  et  que  vous  ont 
méritées  vos  longs  et  éclatants  services  à  la  Répu- 
blique, le  concours  que  vous  trouverez  auprès  de  tous 
les  bons  citoyens  garantissent  le  succès  de  votre  prési- 
dence, pour  le  bien  de  la  République  et  du  pays. 

Nul  plus  que  moi  ne  fait  des  vœux  ardents  pour  la 
prospérité  de  la  France,  pour  le  bon  renom  de  la  Ré- 
publique et  pour  votre  bonheur  personnel. 

Puisque  MM.  les  présidents  et  les  membres  des 
bureaux  des  deux  Chambres  ont  bien  voulu,  par  leur 
présence,  associer  le  Parlement  à  cette  transmission 


des  pouvoirs,  dont  la  simplicité  est  à  l'honneur  de  la 
République,  il  me  sera  permis  d'exprimer  à  la  majorité 
républicaine  des  deux  assemblées  ma  gratitude  pour 
le  concours  qu'elle  n'a  cessé  de  me  donner. 

Dans  le  premier  message  que  j'ai  adressé  au  Parle- 
ment, j'avais  sollicité  ce  concours  pour  m'aider  à  tra- 
verser les  épreuves  qui  ne  m'ont  pas  été  épargnées  au 
début  de  ma  magistrature,  pour  essayer  de  rétablir  la 
paix,  l'union  et  la  concorde  entre  lès  bons  citoyens, 
pour  travailler  au  développement  des  institutions  de 
prévoyance,  de  mutualité,  de  retraites,  de  pnogrès 
social,  pour  maintenir,  enfin,  et  augmenter  les  sympa- 
thies que  la  République  avait  gagnées  au  delà  de  nos 
frontières... 

L'avenir  dira  si  j'ai  pu  réaliser  quelqnes  parcelles  de 
ce  programme. 

J'atteste  que  j'y  ai  consacré  tous  mes  efforts.  L'amé- 
lioration du  sort  des  malheureux  est,  aujourd'hui  une 
préoccupation  essentielle  du  Parlement.  Et  des  lois 
récentes  ont  consacré  d'utiles  progrès. 

De  même,  grâce  au  constant  appui  que  le  Parlement 
a  donné  au  Président  de  la  République,  les  rapports 
amicaux  de  la  France  et  des  autres  nations  ont  pu 
être  fortifiés  et  resserrés.  Ils  nous  permettent  d'avoir 
pleine  confiance  dans  le  maintien  de  la  paix  et  la  sau- 
vegarde de  l'honneur  national. 

-C'est  de  tout  cœur  qu'avant  de  quitter  ce  palais 
j'adresse  mes  sincères  remerciements  au  Parlement  et 
aux  ministres  pour  le  concours  et  les  sympathies  qu'ils 
m'ont  prodigués. 

M.  Fallières  a  répondu  : 

Monsieur  le  Président, 

Je  suis  profondément  touché  par  l'accueil  6i  cordial 
que  vous  me  faites  dans  cette  maison. 

J'y  viens  simplement  comme  on  va  au  devoir,  sa- 
chant que  j'aurai  la  bonne  fortune  d'être  soutenu  dans 
ma  tâche  par  le-  souvenir  des  hautes  vertus  civiques 
dont  vous  n'avez  cessé  de  donner  l'exemple  pendant  les 
trop  courtes  années  de  votre  septennat. 

Je  m'efforcerai  —  y  réussirai-je  —  de  faire  comme 
vous  ;  dans  tous  les  cas,  je  serai  tout  à  la  France  et  à 
la  République. 

Je  ne  veux  pas  terminer  sans  m'adresser,  à  mon  tour, 
aux  membres  du  Parlement:  j'ai  besoin  de  leur  sym- 
pathie et  de  leur  confiance;  j'y  fais  appel,  convaincu 
qu'elles  ne  me  feront  pas  défaut. 

En  retour,  je  tiens  à  dire  que  vous  pouvez  tous  comp- 
ter sur  moi  pour  travailler  h  la  prospérité  du  pays,  à 
la  grandeur  de  la  patrie. 

-v~«.  Après  la  transmission  des  pouvoirs  présidentiels, 
M.  Rouvier,  suivant  les  traditions  établies,  a  oll'ert  au  nou- 
veau Président  de  la  République  la  démission  de  tous  les 
membres  du  Cabinet.  M.  Fallières  a  déclaré  au  Président  du 
Conseil  qu'il  n'avait  aucune  raison  d'accepter  sa  propre  dé- 
mission, dans  les  circonstances  présentes,  et  qu'il  aurait,  par 
contre,  à  invoquer  diverses  considérations  pour  lui  demander 
de  remplir  encore  ses  fonctions  de  chef  du  Gouvernement. 

Sur  le  désir  ainsi  exprimé  par  le  Président  dj  la  Républi- 
que, le  Président  du  Conseil  a  considéré  qu'il  ne  pouvait  pas 
présentement  se  dérober  à  ses  devoirs. 

Après  avoir  pris  congé  de  M.  P'allières,  M.  Rouvier  a  réuni 
tous  ses  collaborateurs  en  Conseil,  à  six  heures  du  soir,  au 
ministère  des  Affaires  étrangères,  pour  leur  faire  connaître  la 
décision  prise  par  le  Président  de  la  République  et  pour  leur 
déclarer  qu'il  comptait  lui-même  sur  le  concours  de  ton-  si  S 
collègues. 

Le  Journal  Officiel  du  19  février  a  promulgué  les  dé- 
crets nommant  les  Ministres. 

Le  haut  personnel  de  la  Présidence  de  la  République 
qui  est  entré  en  fonctions  le  dimanche  is  février  l'.im>,  après 
la  transmission  des  pouvoirs,  est  composé  de  la  manière  sui- 
vante : 

Secrétaire  général  de  la  présidence  de  la  République  : 
M.  Jean  Lanes,  chef  de  cabinet  du  Président  du  Sénat. 

Officiers  attachés  il  la  personne  </»  Président  :  MM.  le 
lieutenant-colonel  d'infanterie  Ebener  chef  du  2»  bureau  de 
l'état-major  de  l'armée;  le  capitaine  de  frégate  Kéraudren  ; 
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]e  chef  d'escadron  d'artillerie  Jullian  (attaché  militaire  aux 
légations  de  la  République  française  en  Roumanie,  en  Serbie 
et  au  Monténégro)  ;  le  chef  d'escadron  de  cavalerie  Lasson 
(chef  d'état-major  de  la  2e  division  de  cavalerie)  ;  le  chef  de 
bataillon  Schlumberger  (chef  de  bataillon  au  4"  régiment  du 
génie). 

Chef  du  secrétariat  particulier  :  M.  Marc  Varcnne  (secré- 
taire particulier  du  Président  du  Sénat). 

Commandant  militaire:  M.  le  chef  d'escadron  de  gendar- 
merie Jacquillat  (commandant  la  compagnie  de  la  Seine). 

■w^.  Le  19  fé  vrier,  la  Chambre  a  terminé  la  discussion  du 
budget  des  Beaux-Arts  et  voté,  sans  observations,  les  dispo- 
sitions nouvelles  qui  prennent  la  place  du  budget  des  Cultes. 

Elle  a  ensuite  abordé  la  discussion  des  multiples  interpel- 
lations qui  ont  été  jointes  au  budget  des  Colonies.  M.  Rouanet 
a  commencé  un  discours  relatif  aux  sévices  exercés  sur  les 
indigènes  du  Congo  sous  l'administration  de  M.  Gentil. 

w».  Le  20  février,  le  Conseil  des  Ministres  s'est  réuni  à 
l'Elysée.  M.  Fallières  présidait  la  réunion  pour  la  première 
fois.  Le  nouveau  Président  de  la  République  a  souhaité  La 
bienvenue  aux  membres  du  Cabinet  et  a  exprimé  l'espoir  que 
la  collaboration  du  chef  de  l'Etat  et  des  ministres  serait  heu- 
reuse pour  la  République. 

M.  Fallières  a  ensuite  communiqué  au  Conseil  le  texte  du 
message  qu'il  adresse  aux  Chambres  à  l'occasion  de  sa  prise 
de  possession  du  pouvoir  présidentiel. 

Le  Conseil  a  ensuite  procédé  à  l'examen  et  à  l'expédition 
des  diverses  affaires  en  cours. 

M.  Rouvier  a  fait  connaître  l'état  des  négeciations  au  sujet 
de  l'affaire  marocaine. 

Le  Conseil,  s'occupant  ensuite  de  la  situation  parlemen- 
taire, a  été  d'avis  que  si,  comme  on  l'annonce,  une  demande 
d'interpellation  sur  la  politique  générale  doit  être  déposée  à 
l'occasion  de  la  réinvestiture  du  Cabinet,  il  convenait  d'en 
accepter  le  débat  dans  le  plus  bref  dél.ii  possible. 

Le  Conseil  a  ensuite  décidé  de  lixer  au  29  avril  les  élections 
pour  le  renouvellement  intégral  de  la  Chambre  des  députés 
Le  second  tour  aura  lieu  par  suite  le  13  mai. 

Le  Miuistrc  des  Finances  a  été  autorisé  à  déposer,  sur  le 
bureau  de  la  Chambre,  un  projet  de  loi  portant  ouverture  de 
deux  nouveaux  douzièmes  provisoires  pour  assurer  le  fonc- 
tionnement des  services  publics  pendant  les  mois  de  mars  et 
d'avril,  en  raison  de  la  prolongation  de  la  discussion  du  Bud- 
get à  la  Chambre. 

Le  Ministre  des  Finances  a  indiqué  au  Conseil  les  charges 
qui.  d'après  les  calculs  de  l'Administration  des  finances,  ré- 
sulteront de  l'application  de  la  loi  sur  les  retraités  ouvrières. 

Pour  les  dix  premières  années,  la  dépense  serait  de  270 
millions.  Elle  serait  ramenée  à  environ  150  millions  pour  les 
années  suivantes. 

Le  20  février,  après  le  discours  d'installation  de 
M.  Dubost  comme  président,  M.  Chaumié,  ministre  de  la 
justice,  a  donné  lecture  du  Message  présidentiel. 

-»~v  La  Chambre  a  reçu  le  Message  présidentiel  dont  lec- 
ture lui  a  été  donnée  par  M.  Rouvier,  président  du  Conseil, 
et  qui  a  été  applaudi  sur  tous  les  bancs  républicains,  des 
progressistes  à  l'extrème-gauche. 

Dans  la  matinée,  elle  a  continué  l'examen  de  la  loi  sur  les 
caisses  de  retraites  ouvrières,  dont  elle  a  voté  les  articles 
relatifs  aux  retraites  facultatives. 

Dans  l'après-midi,  elle  a  discuté  les  interpellations  rela- 
tives aux  actes  reprochés  à  nos  administrateurs  dans  les 
colonies  et  spécialement  au  Congo. 

-wv  Le  21  février  la  Chambre  a  abordé  la  discussion  des 
articles  de  la  loi  des  retraites  ouvrières  relatifs  aux  moyens 
financiers  par  lesquels  on  assurera  le  fonctionnement  de  la 
loi.  M.  Jules  Roche  a  évalué  à  un  taux  formidable  la  somme 
d«s  sacrifices  qui  incomberaient  au  budget  de  l'Etat,  et  en  a 
pris  texte  pour  demander  le  rejet  d'une  loi  dont  Le  coût  dé- 
passerait de  beaucoup  les  ressources  du  pays.  M.  Guieysse, 
rapporteur,  a  répondu,  et  la  suite  de  la  discussion  a  été  ren- 
voyée au  lendemain. 

Dans  l'après-midi,  la  Chambre  a  continué  la  discussion 
des  interpellations  relatives  aux  scandales  coloniaux  qui  ont 
été  closes  par  l'ordre  du  jour  pur  et  simple. 

-vw  Hier,  22  février,  la  Chambre  a  continué  le  matin  la 


discussion  delà  loi  sur  les  retraites  ouvrières.  L'après-midi 
elle  a  repris  la  discussion  du  budget  des  Colonies. 

Il  est  désormais  certain  qu'il  n'y  aura  pas  de  demande 
d'interpellation  sur  la  politique  générale.  M.  Morlol,  qui 
avait  paru  un  instant  vouloir  prendre  l'initiative  d'une  de- 
mande de  ce  genre,  y  a  renoncé. 

11  semble  maintenant  probable  que  les  adversaires  du  Ca- 
binet soient  déterminés  à  chercher  l'occasion  de  la  discussion 
des  douzièmes  provisoires  pour  engager  leur  attaque.  Il 
s'agirait  soit  de  réduire  les  douzièmes  de  deux  à  un,  sauf  à 
en  voter  un  second  plus  tard,  soit  de  proposer  une  réduction 
quelconque  du  chiffre  des  douzièmes  à  titre  de  blâme.  Mais, 
même  sur  ce  point,  rien  n'est  absolument  certain. 

11  est  quesl ion  de  provoquer,  aujourd'hui  vendredi  à  quatre 
heures,  une  réunion  de  la  délégation  des  gauches  pour  leur 
demander  un  avis  préalable  avant  d'engager  l'affaire. 

Le  débat  sur  les  douzièmes  ne  saurait  d'ailleurs  tarder 
longtemps.  Il  ne  reste  que  six  jours  pour  les  voter  dans  les 
deux  Chambres  et  les  promulguer  à  YO/ficiel.  Le  rapport  de 
M.  Baudin  sur  ces  douzièmes  a  été  distribué  hier  et  le  débat 
pourrait  venir  dès  aujourd'hui  devant  la  Chambre  si  celle-ci 
le  voulait. 


QUESTIONS   DU  JOUR 


LE  SEPTENNAT 

DE 

M.  ÉMILE  LOUBET 

au  point  de  vue  économique 

(Suite  et  fin)  U) 
VI 

Les  règlements  internationaux  ont  toujours  l'or 
pour  base,  mais  on  sait  qu'en  pratique,  ils  s'effec- 
tuent généralement  en  change  tiré,  et  que  les 
créances  existant  entre  les  divers  pays  se  liqui- 
dent par  simple  voie  de  compensation  sans  qu'i 
soit  nécessaire  d'expédier  ou  de  recevoir  du  mé- 
tal or. 

Mais  il  arrive  parfois  qu'un  pays  a  beaucoup 
plus  à  recevoir  de  l'étranger  qu'il  n'a  à  lui  payer  ; 
dans  ce  cas  spécial,  ses  cours  de  change  tiré  s'ap- 
précient, c'est-à-dire  haussent  de  valeur  par  rap- 
port aux  changes  étrangers  et,  à  partir  d'une  cer- 
taine limite,  appelée  gold  point  d'entrée,  les 
débiteurs  étrangers  ont  intérêt  à  se  libérer  de  leur 
dette  en  expédiant  de  l'or  dans  le  pays  créancier. 

En  effet,  l'or  ayant  le  privilège  de  la  frappe  libre 
et  illimitée  dans  tous  les  grands  pays  de  l'Europe 
et  de  l'Amérique,  constitue  l'instrument  libéra- 
toire par  excellence,  puisque  nul  citoyen  de  ces 
pays  ne  peut  le  refuser  en  paiement  d'une  dette. 
Par  conséquent,  lorsque  les  importations  d'or  d'un 
pays  quelconque  excèdent  sensiblement  les  expor- 
tations de  même  nature,  c'est  une  preuve  certaine 
que  la  balance  des  règlements  extérieurs  de  ce 
pays  se  solde  en  sa  faveur...  à  moins,  toutefois, 
que  cet  excédent  d'importations  d'or  soit  provoqué 
par  des  emprunts  contractés  à  l'étranger. 

La  France  n'est,  heureusement,  pas  dans  ce  der- 
nier cas  :  chaque  année  elle  prête,  au  contraire,  des 
sommes  considérables  à  l'étranger.  Si  donc,  mal- 
gré ces  nouvelles  avances  —  qui  représentent  des 
sorties  d'or  équivalentes  —  ses  importations  de 


(1)  "Voir  Y  Économiste  Européen,  n°'  735  et  726. 
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•métal  jaune  dépassent  encore  ses  exportations, 
c'est  qu'en  réalité  sa  balance  des  règlements  exté- 
rieurs se  solde  en  sa  faveur  par  des  crédits  très 
importants. 
En  voici  une  première  preuve. 


Mouvement  de  l'Or  entre  la  France  et  l'Etranger 
de  1885  à  1905  inclusivement 
(En  millions  de  francs) 


Moyennes  annuelles 

Importa 
tions 

Exporta- 
tions 

Excédent 
d'importat. 

Période  1885-1891  ... 

217 

209 

+  8 

—  1892-1898 

314 

191 

+  123 

—     1899-1905  , 

485 

135 

+  350 

779 

131 

+  648 

Les  chiffres  ci-dessus  sont  très  certainement 
inférieurs  à  la.  vérité  en  ce  sens  que  les  expédi- 
teurs, n'ay?int  pas  à  subir  de  contrôle  douanier, 
déclarent  généralement  des  sommes  moindres  que 
celles  qu'ils  envoient  réellement  afin  de  réduire 
leurs  frais  de  transport,  lesquels  sont  perçus  ad 
valorem.  Mais  en  les  tenant  seulement  pour  exacts, 
il  s'ensuit  que  le  solde  net  de  nos  règlements  exté- 
rieurs a  augmenté  le  stock  français  de  56  millions 
de  francs  pendant  la  période  septennale  1885-1891  ; 
de  861  millions  de  francs  pendant  la  période  sep- 
tennale 1892-1898  et  de  2.450  millions  de  francs 
pendant  la  période  septennale  1899-1905. 

Le  solde  de  1905  est  un  record  qui  n'a  jamais 
été  atteint  à  aucune  époque  de  notre  histoire,  car 
le  chiffre  le  plus  élevé  enregistré  par  notre  statis- 
tique douanière  :  539  millions  de  francs,  est  celui 
de  1859.  Mais  il  faut  observer  que  cette  année-là, 
sous  l'influence  de  l'invasion  de  l'or  californien  et 
australien,  l'argent  métal  fit  en  moyenne  2.37  0/0 
de  prime  à  Paris  et  que  l'once  standard,  dont  la 
parité  bimétallique  était  de  60  d.  7/8,  cota  à  Lon- 
dres jusqu'à  62  d.  3/4.  Les  créanciers  étrangers  de 
la  France  avaient  ainsi  le  plus  grand  intérêt  à 
régler  leurs  dettes  en  métal-or  puisque  ce  métal 
était  déprécié  par  rapport  à  l'argent,  et  les  cam- 
bistes trouvaient  eux-mêmes  un  grand  profit  à 
exporter  nos  monnaies  d'argent-  comme  simple 
marchandise,  puisqu'ils  en  retiraient  à  l'étranger 
une  somme  supérieure  à  leur  valeur  légale  d'or  en 
France. 

Cette  même  année  1859,  la  Monnaie  française 
frappa  pour  702.697.790  fr.  de  pièces  d'or,  contre 
seulement  8.401.813  fr.  de  pièces  d'argent  et  nos 
exportations,  d'argent  à  l'étranger  dépassèrent  les 
importations  de  171  millions  de  francs. 

Rien  de  semblable  ne  s'est  passé  en  1905  et  au 
solde  de  648  millions  de  francs  d'or  constaté  par  le 
tableau  ci-dessus  il  conviendrait  même  d'ajouter 
les  monnaies  d'or  que  les  visiteurs  étrangers  ont 
apportées  avec  eux  en  venant  en  France  et  qu'ils 
ont  directenient  échangées  contre  du  numéraire 
français  en  dehors  de  toute  statistique. 

Si  les  chiffres  de  notre  douane  sont  exacts  —  et 
il  y  a  tout  lieu  de  croire  qu'ils  sont  plutôt  trop 
faibles  que  trop  élevés  — le  stock  d'or  français  a 
augmenté  d'au  moins  2.500  millions  de  .  francs 
pendant  la  période  septennale  1899-1905,  mais  ce 
montant  est  loin  de  représenter  le  solde  total  de  la 
balance  des  règlements  extérieurs  de  la  France 
pendant  ladite  période,  car  aux  importations  nettes 
de  métal-or  il  faut  ajouter  les  sommes  que  les 
capitalistes  français  ont  consacrées,  du  1er  janvier 
1899  au  31  décembre  1905,  en  achats  de  nouvelles 
valeurs  mobilières  étrangères. 


V  II 

La  valeur  mobilière  a  complètement  transformé 
l'ancien  caractère  de  la  propriété,  qui  est  devenue, 
sous  son  influence,  collective  dans  le  vrai  sens  du 
mot,  tout  en  restant  cependant  individu  elle  et 
transmissible.  En  d'autres  termes,  la  valeur  mo- 
bilière a  donné  à  la  collectivité  tous  les  avantages 
de  l'association,  et  a  conservé  à  chacun  des  mem- 
bres de  cette  collectivité,  le  puissant  stimulant  de 
l'intérêt  personnel. 

C'est,  en  effet,  la  valeur  mobilière  qui,  en  ren- 
dant possible  le  groupement  des  capitaux  dissémi- 
nés sur  tous  les  points  du  territoire,  a  provoqué, 
par  la  transformation  des  moyens  de  production, 
la  grande  évolution  économique  et  sociale  qui  se 
poursuit  depuis  plus  d'un  demi-siècle. 

La  petite  épargne,  stérile  dans  son  ancien  isole- 
ment, a  pu,  grâce  à  elle,  revenir  dans  la  circula- 
tion monétaire  publique  dont  elle  était  sortie, 
augmenter,  par  son  activité  nouvelle,  la  puissance 
créatrice  de  cette  circulation  et  bénéficier  elle- 
même  des  résultats  obtenus. 

La  petite  épargne  s'accroît  surtout  par  la  conti- 
nuation du  travail  qui  l'a  créée,  car  elle  est  insuf- 
fisante pour  assurer  l'existence  de  ses  détenteurs. 
Or,  depuis  environ  un  demi-siècle,  l'élévation 
progressive  des  salaires,  engendrée  par  une  de- 
mande incessante  de  mise  en  œuvre  du  nouveau 
capital-argent,  a  augmenté,  du  simple  au  double, 
létaux  de  loyer  du  capital-travail;  tandis  que, 
pendant  la  même  période,  sous  l'influence  de  la 
concurrence  énergique  que  les  capitaux  nouveaux, 
en  quête  déplacement,  font  aux  capitaux  anciens  : 
le  taux  de  loyer  du  capital-argent  a  diminué  de 
la  moitié. 

En  1850,  le  revenu  annuel  de  100  fr.  de  capital 
(6  francs),  permettait  de  payer  à  peu  près  quatre 
journées  de  travail  d'un  ouvrier  agricole  (1  fr.  50 
par  journée)  ;  en  1905,  le  revenu  net  du  même  ca- 
pital représente  à  peine  une  journée  de  travail  du 
même  ouvrier.  La  petite  épargne  a  donc  beaucoup 
augmenté  sa  puissance  d'accroissement,  et  elle  a, 
par  cela  même,  beaucoup  augmenté  le  volume  du 
capital-argent  avec  lequel  elle  se  confond  d'ail- 
leurs dès  qu'elle  est  constituée;  et  les  statistiques 
les  plus  rigoureuses  (caisses  d'épargne,  dépôts 
dans  les  Sociétés  de  crédit,  certificats  d'inscrip- 
tions nominatives  de  rentes  et  de  valeurs  mobi- 
lières, bulletins  de  souscription  aux  nouveaux 
emprunts,  bordereaux  de  paiement  des  coupons, 
annuités  successorales,  etc..)  prouvent  que  sous 
l'influence  des  emplois  toujours  plus  nombreux 
de  cette  petite  épargne,  devenue  la  très  grande 
épargne,  la  propriété  en  France  —  qu'elle  se  pré- 
sente sous  la  forme  de  valeurs  mobilières  ou 
d'immeubles  —  se  morcelle  de  plus  en  plus. 

Le  nombre  des  possédants  augmente  donc  de 
jour  en  jour;  mais  comme  par  la  simple  loi  delà 
concurrence  le  capital-argot t  nouvellement  créé 
attaque  et  réduit  progressivement  lu  puissance  de 
revenu  du  capital-argent  déjà  constitué-.,  on 
peut  admettre  qu'il  n'y  aura  bientôt  plus  de  ren- 
tien  en  France  et  que  chacun —  selon  la  concep- 
tion collectiviste  —  devra  y  travailler  pour  y 
vivre. 

Dans  son  ensemble,  la  société  française  ne 
pourra  que  gagner  à  cette  évolution  qui  s'accom- 
plit pacifiquement  sous  nos  yeux  et  avec  une  ferce 
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d'autant  plus  irrésistible  qu'elle  est  naturelle  et 
conforme  aux  grandes  lois  du  progrès  humain. 

Pour  en  revenir  aux  valeurs  mobilières,  pendant 
la  période  septennale  1899-1905  il  a  été  émis  ou 
introduit  sur  le  marché  français  —  d'après  les 
statistiques  annuelles  de  YEconomistr  Européen 
—  18.96:'»  millions  de  francs,  en  capital  nominal, 
de  nouvelles  valeurs  mobilières. 

Ces  nouveaux  titres  se  subdivisent  de  la  ma- 
nière'suivante  : 

Emissions  et  introductions  de  valeurs  mobilière*  eu  Franco 
du  Ie'  janvier  1809  au  31  décembre  1905. 
(En  millions  de  francs) 


Désignation 

Français 

Etrangers 

Totaux 

Emprunts  d'Etats  et  de 
Villes  

1.076 
'i.103 

7.410 

6.3"  4 

8.486 
10.477 

Valeurs  industrielles  et 

5.179 

13.784 

18.96;'. 

Tout  ce  capital  n'a  pas  été  absorbé  par  le  porte- 
feuille français,  mais  un  examen  attentif  des 
conditions  particulières  de  chacune  des  émissions 
et  introductions  formant  lg.  total  de  18.963  mil- 
lions, nous  permet  de  croire  que  le  public  français, 
déduction  faite  des  amortissements  dont  il  a  bé- 
néficié pendant  la  môme  période,  a  déboursé  pour 
ses  achats  :  environ  1.500  millions  de  francs  pour 
les  nouveaux  titres  français  et  9  milliards  de 
francs  pour  les  nouveaux  titres  étrangers. 

11  est  môme  probable  que  la  valeur  des  nou- 
veaux titres  étrangers,  absorbés  parle  portefeuille 
français  entre  le  1er  janvier  1899  et  le  31  décem- 
bre 1905,  est  supérieure  à  cette  dernière  somme, 
car  notre  statistique  ne  comprend  pas  les  titres 
internationaux,  se  négociant  sur  les  principaux 
marchés  de  l'Europe  et  . qui  pénètrent  sur  le  mar- 
ché français  par  les  arbitrages  de  Bourse. 

Quoi  qu'il  en  soit,  les  13.784  millions  de  nou- 
veaux titres  étrangers  publiquement  émis  ou 
introduits  en  France  pendant  la  dernière  période 
septennale,  représentent  9  milliards  de  francs  d'or 
que  nous  avons  effectivement  prêtés  àdiverses'na- 
1ions.  Et  comme  malgré  cette  énorme  avance  notre 
stock  d'or  s'est  lui-même  augmenté,  pendant  la 
même  période,  de  2.500  millions  de  francs  (excé- 
dent de  nos  importations  d'or  sur  les. exporta- 
tions), il  faut  en  conclure  que  la  balance  des 
règlements  de  France  avec  l'étranger  s'est  soldée 
à  notre  profit,  entre  le  1"  janvier  1899  et  le  31  dé- 
cembre 1905,  par  un  crédit  net  d'au  moins  11.500 
millions  de  francs,  soit  un  solde  moyen  annuel  de 
près  de  1.650  millions  de  francs. 

Au  Congrès  des  valeurs  mobilières  de  1900  nous 
avions  calculé  la  valeur  probable  du  portefeuille 
français,  au  31  décembre  1899  et  à  diverses  dates 
antérieures.  En  ajoutant  au  bilan  du  31  décem- 
bre 1899  la  valeur  probable  des  nouveaux  titres 
acquis  par  nos  compatriotes  entre  le  l"1'  jan- 
vier 1900  et  le  31  décembre  1905,  on  arriverait, 
déduction  faite  des  amortissements,  aux  chiffres 
ci-après  : 


Valeur  probable  des  Valeurs  mobilières  possédées  par 
le  portefeuille  français  aux  dates  suivantes  : 


[En  millions  de  francs) 


Désignation 


1880 
1"  juillet 

1890 
Ie'  juillet 

1899 
31  déc. 

1905 

31  déc. 

45.460 

59.641 

60.535 

70.300 

4.546 

5.964 

6.653 

7.020 

40.914 
15.000 

53.677 
20.000 

59.882 
27.000 

63  180 

35.000 

55.914 

73.677 

86.882 

98.180 

1.487 

1.921 

2.250 

2.524 

Valeurs  françaises, . 

A  déduire  les  valeurs 
françaises  possé- 
dées par  des  étran- 
gers (10  0/0)  

Reste  en  valeurs 

françaises  

Valeurs  étrangères.. 

Total  général  

Moyenne  par  habi- 
tant en  francs  

D'après  le  tableau  ci-dessus,  le  capital  des  va- 
leurs mobilières  possédées  parle  portefeuille  fran- 
çais, entre  le  31  décembre  1899  et  le  31  décembre 
1905  (six  années),  se  serait  accru,  en  moyenne,  de 
1.883  millions  de  francs  par  an  (déduction  faite 
des  amortissements),  dont  environ  1.300  millions 
en  valeurs  étrangères. 

Ces  valeurs  étrangères  ont  été  souscrites,  nous 
le  répétons,  avec  le  solde  créditeur  que  nous  laisse 
chaque  année  la  balance  de  nos  règlements  exté- 
rieurs. 

Dans  une  étude  sur  la.  situation  économique  et 
financière  de  la  France  publiée  en  1901,  j'avais 
ainsi  dressé  la  balance  de  nos  règlements  exté- 
rieurs pour  la  période  septennale  1893-1899  : 

«  D'après  le  recensement  du  29  mars  1896,  il  y  avait 
à  cette  date  1.052.000  étrangers  domiciliés  en  France  : 
nous  pouvons  prendre  ce  chiffre  comme  la  moyenne  de 
la  période  1893-1899. 

«  Sur  ce  chiffre  ligurent  environ  900.000  ouvriers  ou 
employés  vivant  de  leur  travail;  le  surplus,  soit  envi- 
ron 150.000,  compose  l'ensemble  des  colonies  étrangè- 
res vivrtnl  de  leurs  revenus  pendant  toute  l'année  à  Paris 
ou  dans  quelques-unes  de  nos  grandes  villes  de  province; 
l'été  dans  nos  nombreuses  stations  thermales  et  nos 
plages  maritimes  du  Nord  et  de  l'Ouest  ;  l'hiver  sur  la 
Côte  d'Azur,  d'Hyères,  à  Menton,  à  Biarritz,  à  Pau, etc.. 

«  En  dehors  de  ces  150.000  étrangers,  à  résidence 
fixe,  la  France  est  constamment  visitée  par  des  tou- 
ristes—plus  nombreux  en  été  qu'en  hiver — qui  la  sil- 
lonnent dans  tous  les  sens.  Je  ne  crois  donc  pas  me 
placer  an-dessous  de  la  vérité  en  estimant  à  180.000 
(résidents  et  touristes)  le  nombre  moyen  des  étrangers 
vivant,  en  permanence,  de  leurs  revenus  en  France. 

«  Je  ne  crois  pas,  non  plus,  exagérer  les  choses  en 
admettant  que  chacun  de  ces  étrangers  dépense  pour 
ses  frais  de  chemins  de  fer,  d'hôtel  ou  de  logement,  de 
nourriture,  pour  ses  domestiques,  pour  ses  plaisirs  et 
ses  achats  divers  une  somme  moyenne  de  30  fr.  par 
jour  :  180.000  étrangers  à  30  fr.  par  jour  représentent, 
pour  la  France,  une  recette  annuelle  d'ordre  extérieur 
d'environ  2  milliards  de  francs. 

«  Si  nous  ajoutons  à  cette  somme  le  revenu  annuel 
des  valeurs  étrangères  possédées  par  les  Frauçait,  soit 
1.134  millions  de  francs,  nous  arrivons  à  un  total  de 
ressources  étrangères  d'environ  3.134  millions  de 
francs. 

«  Passons  aux  dépenses  de  même  nature  :  1°  Nous 
avons  eu,  pour  la  période  1893-1899,  un  déficit  com- 
mercial moyen  annuel  de  552  millions  de  francs  ; 
2"  Les  900.000' ouvriers  ou  employés  étrangers  travail- 
lant sur  notre  territoire  ont  envoyé  ou  emporté  dans 
leurs  pays  d'origine  le  quart  de  leurs  salaires,  soit 
environ  270  millions  de  francs;  3°  Nos  transports  mari- 
times nousonteoùté  en  moyenne 300  millions  de  francs 
par  année,  payés  aux  armateurs  étrangers,  déduction 
faite  des  recettes  d'ordre  étranger  réalisées  par  notre 
propre  marine  marchande  ;  4°  Les  Français  voyageant 
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à  l'étranger  (ils  ne  sont  pas  très  nombreux)  y  ont 
peut-être  dépensé  en  moyenne  250  millions  par  année  ; 
5°  Les  dépenses  extérieures  d'ordre  gouvernemental  : 
colonies,  marinede  guerre,  ambassades,  consulats,  etc., 
ont  atteint,  en  moyenne,  180  millons  ;  6°  Enfin,  les 
valeurs  françaises  possédées  par  les  étrangers  (le 
dixième  environ  de  leur  montant  total)  ont  nécessité 
une  sortie  annuelle  de  200  millions  de  francs  d'or  en 
moyenne. 

«  Total  de  nos  dépenses  annuelles  d'ordre  extérieur  : 
1.752  millions  de  francs.  C'est  la  moyenne  approxima- 
tive de  la  période  septennale  1893-1899. 

«  Si  nous  la  déduisons  des  recettes  extérieures  an- 
nuelles, évaluées  en  moyenne  à  3.134  millions  pour  la 
même  période,  il  nous  reste  un  solde  net  annuel  de 
1.300  à  1.400  millions  de  francs.  » 

Pendant  la  période  septennale  1899-1905,  notre 
solde  créditeur  annuel  extérieur  doit  avoir  aug- 
menté d'environ  200  millions  de  francs,  du  chef 
des  visiteurs  étrangers,  de  270  millions  par  la  ré- 
duction de  notre  déficit  commercial  et  de  330  mil- 
lions par  l'augmentation  des  revenus  de  notre  por- 
tefeuille valeurs  étrangères  :  soit,  au  total, 
800  millions  de  plus  que  pendant  la  période  sep- 
tennale précédente. 

Par  contre,  nos  dépenses  d'ordre  extérieur  — sur- 
tout celle  des  transports  maritimes  que  nous 
payons  aux  armateurs  étrangers  et  celle  résultant 
de  l'exportation  des  économies  des  ouvriers  étran- 
gers travaillant  en  France,  dont  le  nombre  et  le 
taux  des  salaires  ont  considérablement  augmenté 
depuis  1896  —  ont  dû,  de  leur  côté,  progresserd'au 
moins  500  millions.  11  resterait  ainsi,  pour  la 
période  1899-1905,  une  augmentation  moyenne 
annuelle  d'environ  300  millions  de  francs,  portant 
notre  solde  créditeur  annuel  étranger  à  1.650  mil- 
lions de  francs,  contre  1.350  millions  pour  la 
période  septennale  précédente. 

Ces  chiffres  ne  sont,  bien  entendu  que  des  évalua- 
tions absolument  hypothétiques.  Ces  évaluations 
peuvent  être  discutées  et  même  contestées  car  elles 
ne  reposent,  sauf  pour  deux  ou  trois  d'entre  elles, 
que  sur  des  faits  impossibles  à  vérifier  directe- 
ment. Mais  ce  qu'il  y  a,  cependant,  de  certain,  c'est 
qu'entre  le  Ie''  janvier  1899  et  le  31  décembre  1905 
(sept  années)  l'épargne  française  a  prêté  environ 
9  milliards  de  francs  de  nouveaux  capitaux  aux  na- 
tions étrangères  et  que  ces  9  milliards  ont  été  versés 
aux  pays  emprunteurs  sans  qu'un  seul  de  nos 
louis  d'or  ait  quitté  notre  territoire.  Bien  mieux, 
nous  savons  positivement  que,  pendant  cette  même 
période  septennale,  le  stock  d'or  de  la  France  s'est 
enrichi  de  plus  de  2.500  millions  de  francs,  dont 
l'encaisse  métallique  de  la  Banque  de  France  et  la 
circulation  publique  ont  absorbé  environ  les  trois 
quarts. 

Tel  est,  en  résumé,  le  bilan  économique  du  sep- 
tennat présidentiel  de  M.  Emile  Loubet  :  Nous 
avons  tout  lieu  d'espérer  que  M.  Armand  Fallières 
suivra  la  politique  extérieure  de  son  prédécesseur 
et  que  les  résultats  de  sa  présidence  seront  aussi 
heureux  pour  la  France  que  ceux  que  nous  venons 
d'enregistrer. 

Edmond  Théry. 

fin 
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L'ouverture  du  Parlement  britannique  s'est  faite,  le 
19  courant,  avec  la  solennité  habituelle,  mais  le  chan- 
gement survenu  récemment  dans  la  situation  politique 
de  nos  voisins  donnait  à  cet  événement  une  importance 
particulière  et  l'on  attendait  avec  une  impatiente  cu- 
riosité le  discours  du  Trône. 

L'impression  première  produite  par  ce  document  a 
été  naturellement  excellente  parmi  les  libéraux  ;  elle 
aurait  pu  être  également  bonne  parmi  les  autres  partis 
si  les  déclarations  concernant  l'Afrique  du  Sud  et  la 
délicate  question  du  travail  jaune  n'avaient  quelque 
peu  déconcerté  le  monde  des  affaires. 

En  dehors  de  ce  fait,  quatre  points  intéressaient  plus 
spécialement  le  public  :  la  politique  extérieure,  la 
situation  financière,  le  home  rule  et  la  réforme  fiscale. 

Au  point  de  vue  extérieur,  le  discours  s'est  borné  à 
souhaiter  que  le  résultat  des  négociations  engagées  à 
Algésiras  conduise  au  maintien  de  la  paix  entre  toutes 
les  nations.  Au  point  de  vue  financier,  le  Gouverne- 
ment libéral  était  entré  en  fonctions  depuis  trop  peu  de 
temps  pour  qu'il  ait  pu  apporter  d'importants  change- 
ments aux  dispositions  prises  par  les  unionistes  :  il 
faut  donc  s'attendre  à  un  budget  à  peu  près  semblable 
au  dernier  et  ne  compter  sur  aucun  dégrèvement. 

En  ce  qui  concerne  la  question  irlandaise,  Sir  Camp- 
bell Bannerman  avait  déjà  annoncé  qu'il  ne  propo- 
serait pas  un  projet  de  home  rule  ;  le  discours  du 
Trône  a  donc  fait  simplement  pressentir  de  très  im- 
portantes réformes  dans  l'administration  de  l'Irlande, 
qui  seront  un  pas  fait  dans  la  voie  qui  doit  conduire  à 
cette  politique  plus  large  préconisée  par  le  chef  du 
Gouvernement. 

Quant  à  la  question  fiscale,  le  dicours  du  Trône 
s'est  contenté  de  constater  la  progression  régulière  du 
commerce  extérieur  et  la  bonne  situation  économique 
du  pays  :  c'était  reconnaître  implicitement  que  la 
Grande-Bretagne  ne  songe  pas  à  modifier  l'état  de 
choses  existant. 

■  La  façon  dpnt  ces  diverses  questions  ont  été  effleu- 
rées était  de  nature  à  donner  d'autant  plus  confiance 
dans  les  travaux  de  la  prochaine  législature  que  le 
Gouvernement  a  manifesté  son  intention  de  s'occuper 
sérieusement  d'affaires  sérieuses.  Les  déclarations  rela- 
tives à  la  question  sud-africaine,  ont  malheureusement 
produit  une  fâcheuse  impression  dans  les  milieux 
d'affaires  et  ont  eu  leur  répercussion  sur  le  marché 
financier.  On  sait  qu'au  lendemain  de  la  guerre  duTrans- 
vaal,  le  Gouvernement  britannique  n'avaitpas  cru  pou- 
voir concéder  l'autonomie  aux  nouvelles  colonies:  il 
désirait,  avant  d'en  arriver  à  cette  réforme,  leur  laisser 
franchir  différentes  étapes  :  en  1904,  un  Conseil  législa- 
tif fut  donné  au  Transvaal  et  h  l'Orange,  puis  lord 
Milner  proposa  l'établissement  d'un  Gouvernement 
représentatif  et  des  lettres  patentes  furent  accordées, 
qui  réglementaient  ce  régime.  Or,  le  nouveau  Gouver- 
nement a  pensé  qu'il  était  inutile  de  faire  passer  la 
colonie  par  cette  phase  intermédiaire  et  qu'il  fallait 
lui  donner  le  plus  tôt  possible  le  sélf-government . 

On  sait  que  les  colonies  anglaises  ne  sont  pas, 
comme  les  autres,  toutes  organisées  sur  un  même  plan. 
Il  est  tenu  compte  de  la  situation  particulière  à  cha- 
cune et  leur  régime  est  approprié  àl'étal  de  léveloppe- 
ment  du  travail  de  colonisation  qui  s'y  accompli!. 

Six  d'entre  elles,  pour  des  raisons  d'ordre  politique, 
n'ont  pas  d'assemblée  délibérante  et  leur  pouvoir  i 
latif  appartient  tout  entier  au  gouverneur  coin  mis 
par  la  Couronne;  seize  ont,  au  contraire,  un  Conseil 
législatif  nommé  par  la  Couronne:  c'est  le  cas  de 
Ceylan  et  de  la  Nouvelle-Guinée  ;  huit  ont  un  Pouvoir 
législatif  partiellement  élu  par  des  corps  électoraux  à 
bases  généralement  très  restreintes  :  telles  sont  la 
Guyane  et  Maurice;  onze,  enfin,  jouissent  du  sclf- 
Qovernmcnt  complet  :  ce  sont  les  sept  colonies  austra- 
liennes, Canada,  Terre-Neuve,  Natal  et  le  Cap. 
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On  ne  pouvait  que  se  montrer  satisfait  de  voir  le 
Transvaal  et  l'Orange  arriver  immédiatement  à  ce 
dernier  degré  et  jouir  d'un  Parlement  local  légiférant 
pour  la  colonie  en  pleine  indépendance.  Mais  l'octroi 
de  cette  Constitution  demande  une  certaine  élabora- 
tion; il  en  résulte  que  ><  les  élections  de  la  première 
assemblée  législative  auxquelles  on  croyait  pouvoir 
procéder  en  juillet  doivent,  pour  cette  raison,  être 
ajournées  sans  qu'on  pense  que  le  délai  additionnel 
doive  être  de  plus  de  quelques  mois  ». 

C'est  ce  retard  dans  l'octroi  de  la  nouvelle  Constitu- 
tion qui  a  produit  une  impression  fâcheuse,  bien  que 
le  régime  promis  soit  beaucoup  plus  libéral,  et  si  l'on 
veut  savoir  la  cause  de  cette  déconvenue  du  public,  on 
n'a  qu'à  lire  la  suite  du  discours  du  Trône  : 

«  Les  instructions  qui  ont  été  données  pour  qu'au- 
cune nouvelle  autorisation  ne  soit  accordée  concernant 
l'importation  des  coolies  chinois,  demeureront  en  vi- 
gueur pendant  cette  période.  » 

Cette  décision  s'est  trouvée  encore  aggravée  par  les 
déclarations  de  sir  Campbell  Bannermau,  en  réponse 
à  une  interpellation  de  M.  Chamberlain. 

«  Le  règlement  officiel  de  la  main-d'œuvre  chinoise 
actuellement  en  vigueur,  a-t-il  dit,  contient  des  pres- 
criptions qui  peuvent  être  cruelles  ou  conduire  facile- 
ment à  des  cruautés.  C'est  le  Gouvernement  autonome 
du  Transvaal  qui  aura  à  juger  la  question  de  la  main- 
d'œuvre  chinoise.  En  attendant,  le  Gouvernement  de 
la  métropole  s'efforcera  de  prêter  la  main  à  ce  que 
tout  coolie  qui  désire  être  rapatrié  ne  soit  pas  retenu 
sous  le  simple  prétexte  qu'il  n'en  aura  pas  les  moyens.» 

C'est  la  question  de  la  main-d'œuvre  jaune  qui  s'est 
ainsi  trouvée  posée  de  nouveau. 

Elle  servait,  on  le  sait,  de  plateforme  à  la  dernière 
lutte  électorale  et  fut  l'argument  principal  du  labour 
pàrty  contre  les  unionistes.  M.  Chamberlain  avait 
persuadé  aux  ouvriers  que  la  guerre  sud-africaine 
avait  pour  objet  d'ouvrir  un  nouveau  débouché  à  la 
main-d'œuvre  anglaise  et  d'augmenter  ainsi  les  possi- 
bilités du  travail.  L'importation  des  Chinois  a  paru 
contraire  aux  engagements  pris  par  l'ancien  Gouver- 
nement; les  ouvriers  ont  cru  avoir  été  les  instruments 
inconscients  d'une  politique  d'intérêts  particuliers  et 
l'on  n'ignore  pas  de  quel  poids  leur  vote  a  pesé  dans 
la  balance  électorale. 

11  s'agit  donc,  aujourd'hui,  de  leur  donner  satisfac- 
tion et  de  faire  droit  à  quelques-uns  des  desiderata  des 
éléments  radicaux  avancés  qui  composent  une  partie 
de  la  majorité.  Si  ces  derniers  étaient  seuls  maîtres  du 
débat,  ils  ne  demanderaient  rien  moins  que  le  renvoi 
immédiat  des  Chinois,  mais  une  pareille  mesure  aurait 
des  conséquences  trop  graves  pour  qu'un  Gouverne- 
ment acceptât  d'en  prendre  la  responsabilité.  Sir  Camp- 
bell Bannerman  a  déjà  pu  se  rendre  compte  du  très 
fâcheux  effet  produit  par  sa  promesse  de  faciliter,  aux 
frais  du  Gouvernement  impérial,  le  rapatriement  de 
tout  Chinois  désirant  abandonner  le  travail. 

D'après  le  Rond  Daily  Mail,  cette  mesure  coûterait 
10  liv.  st.  par  tête;  en  supposant  que  la  moitié  des 
coolies  voulussent  en  bénéficier,  il  en  résulterait  une 
dépense  de2ï0.000  liv.  st.  que  les  sujets  britanniques 
vivant  dans  la  colonie  seraient  les  premiers  à  sup- 
porter. Et  nous  ne  parlons  pas  de  la  répercussion  que 
cet  exode  de  travailleurs  aurait  sur  l'industrie  des 
mines.  .       '  , 

Lord  Selbourne,  haut  commissaire  du  Transvaal,  n  a 
nullement  laissé,  d'ailleurs,  le  Gouvernement  anglais 
ignorant  de  ces  faits  et  c'est  probablement  à  son  atti- 
tude énergique  que  l'on  doit  la  décision  que  le  Cabinet 
parait  avoir  prise  en  dernière  analyse  :  examiner  à 
fond  la  question  et  envoyer  dans  ce  but  une  Commis- 
sion chargée  d'étudier  sur  place  les  desiderata  de  la 
population  du  Transvaal. 

Cette  détermination  donnera  satisfaction  aux  dé- 
putés libéraux  qui  ont  pris  des  engagements  précis 
vis-à-vis  de  leurs  électeurs  et  l'on  peut  être  certain 
que  le  Ministère,  dès  qu'il  sera  officiellement  ren- 
seigné sur  les  besoins  du  Transvaal,  agira  avec  la 


sagesse  qui  a  toujours  caractérisé  le  Gouvernement 
anglais,  quel  que  fût  le  parti  au  pouvoir. 

Gkorges  Bourgahel. 


LA  CRISE  AUSTRO-HONGROISE 


Depuis  bien  longtemps,  notre  correspondant  de 
Vienne  commence  toutes  ses  lettres  par  la  même 
constatation  :  «  La  crise  hongroise  n'a  pas  encore  reçu 
de  solution.  » 

Il  y  a  plus  d'un  an,  en  effet,  que  la  Hongrie  n'a  plus 
de  ministère  parlementaire.  Voici  plus  d'un  an  que  le 
Parlement  hongrois  ne  veut  plus  reconnaître  les"  mi- 
nistères que  l'Empereur  François-Joseph  nomme  —  et 
maintient  au  pouvoir  —  et  refuse  de  discuter  avec  eux. 

Le  débat,  d'origine  ancienne,  en  est  arrivé,  par  le 
temps  et  la  violence,  à  ce  degré  d'acuité  et  de  confusion 
qu'il  n'est  plus  très  aisé  d'en  préciser  les  termes.  D'une 
manière  générale,  les  Hongrois  se  plaignent  que  Fran- 
çois-Joseph soit  trop  empereur  d'Autriche  et  pas  assez 
roi  do  Hongrie  ;  qu'il  traite  la  Hongrie,  non  comme 
un  Etat  indépendant,  mais  comme  une  province  de 
l'Autriche.  Partant  de  ce  principe,  pour  affirmer  leur 
droit  à  une  existence  autonome,  ils  ont  formulé 
diverses  réclamations,  dites  nationales,  dont  les  plus 
importantes  étaient  :  que  l'armée  hongroise  fût  dis- 
tincte de  l'armée  autrichienne  et  commandée  en  hon- 
grois et  non  en  allemand  ;  que  la  Hongrie  eût  la  liberté 
de  conclure  directement  des  traités  de  commerce  avec 
l'étranger  ;  qu'il  fût  créé,  à  Budapesth,  une  Banque 
d'Etat,  d'émission,  indépendante  de  celle  de  Vienne,  etc. 

François  Joseph,  conciliant,  aurait  fait  volontiers 
toutes  les  concessions  compatibles  avec  le  maintien  in- 
tégral du  Compromis  de  1867  et  l'indivisibilité  de  l'Em- 
pire, mais  il  ne  voulait  même  pas  discuter  la  question 
de  la  dualité  de  langue  et  de  commandement  dans  l'ar- 
mée. Mais  c'était  précisément  la  conquête  à  laquelle 
les  Hongrois  attachaient  le  plus  de  prix,  qui  était  la 
base  même  du  programme  du  parti  de  l'indépendance. 
On  resta  inébranlable  des  deux  côtés,  et  c'est  autour 
de  cette  question  fondamentale  que  la  querelle  a  duré 
depuis  de  longs  moiset  s'est  enveniméede  jour  en  jour. 

Le  ministre  Fejervary,  qui  gouverne  actuellement 
la  Hongrie  malgré  les  blâmes  presque  quotidiens  que 
lui  a  votés,  à  une  majorité  énorme.  îe  Parlement  hon- 
grois, avait  cherché,  jusque  dans  ces  dernières  semai- 
nes, à  trouver  une  conciliation  entre  les  revendications 
du  parti  de  l'indépendance  hongroise  et  les  intérêts  de 
la  couronne  impériale.  Mais  un  petit  incident,  de  se- 
cond ordre,  a  brusquement  lassé  la  patience  de  l'Em- 
pereur. Un  des  préfets  nommés  par  M.  Fejervary  dans 
une  petite  ville  de  Hongrie  a  été  battu,  à  son  arrivée, 
par  les  habitants  et  laissé  pour  mort,  après  une  scène 
de  véritable  sauvagerie. 

Voyant  que  l'opposition  tournait  à  l'anarchie,  le 
Gouvernement  impérial  a  cru  devoir  recourir  aux 
moyens  radicaux.  Il  a  rompu  brusquement  toutes  les 
négociations  avec  le  parti  de  l'indépendance  et  a  en- 
voyé à  Budapesth  un  commissaire  royal,  le  général 
Nyiri,  avec  mission  de  convoquer  le  Parlement  le  19 
février,  de  lui  signifier  sa  dissolution  sine  die  et  de 
s'opposer,  même  par  la  force,  à  toute  réunion  ulté- 
rieure des  députés. 

Le  général  Nyiri  s'est  acquitté  de  sa  tâche  avec 
énergie.  Aujourd'hui,  le  régime  parlementaire  a  cessé 
de  fonctionner  en  Hongrie  et  y  est  remplacé  par  une 
espèce  de  dictature  impériale  décidée  à  faire  respecter 
l'esprit  et  la  lettre  du  Compromis  de  1867. 

Combien  de  temps  durera  cette  dictature  ?  Nul  ne 
peut  le  prédire.  Il  est  évident,  cependant,  que  François- 
Joseph  la  considère  comme  provisoire  car,  dans  le 
manifeste  lu  avant  le  décret  de  dissolution,  il  promet 
de  convoquer  rapidement  le  corps  électoral  qui  devra 
envoyer  au  Parlement  des  hommes  pouvant  «  assumer 
le  pouvoir  sans  porter  atteinte  aux  droits  garantis  au 
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souverain  par  les  lois  et  en  prenant  pour  base  des 
principes  gouvernementaux  acceptables  ». 

Espérons  que  le  parti  de  l'indépendance,  qui,  il  faut 
bien  le  reconnaître,  constitue  la  grande  majorité  du 
corps  électoral  et  reviendra  aussi  en  majorité  au  futur 
Parlement,  sortira  de  cette  crise,  assagi. 

S'il  a  soulevé  contre  lui  des  oppositions  irréductibles, 
c'est  qu'il  a  apporté  dans  ses  revendications  trop 
d'intransigeance  et  aussi  trop  de  méconnaissance  des 
graves  intérêts  qu'il  pouvait  léser.  Il  a  poussé  inconsi- 
dérément à  l'abrogation  du  Compromis  de  1867;  qui 
règle  toute  l'existence  morale  et  matérielle  de  l'Empire, 
sans  s'apercevoir  qu'il  allait  apporter  les  plus  graves 
perturbations  non  seulement  dans  la  vie  politique, 
mais  aussi  dans  la  vie  économique  des  populations. 
Ruiner  dans  ses  fondements  le  Compromis  c'est  livrer,- 
brusquement,  à  l'inconnu  tout  le  crédit  de  l' Au  triche- 
Hongrie,  tout  l'avenir  industriel  et  commercial  de 
l'Empire,  tout  le  régime  financier  et  économique  des 
deux  pays,  et  cela  non  seulement  dans  leurs  rapports 
entre  eux,  mais  dans  leurs  rapports  avec  les  pays 
étrangers.  Aucun  Gouvernement  ne  pouvait  assumer 
la  responsabilité  d'une  pareille  aventure.  Et  le  Gouver- 
nement impérial,  en  s'y  refusant,  a  peut-être  servi  la 
cause  de  la  Hongrie  plus  encore  que  celle  de  l'Autriche, 
car  la  rupture  économique  qu'on  préparait  à  Budapesth 
y  aurait  eu  de  plus  fâcheux  contre-coups  qu'à  Vienne. 
Des  statistiques  indiscutables  prouvent  que  la  Hongrie 
tire  au  moins  autant  d'avantages  que  l'Autriche  de 
l'union  économique  des  deux  parties  de  l'Empire. 

Certes,  la  Hongrie  offre  un  remarquable  débouché  à 
l'industrie  autrichienne  ;  mais  l'Autriche  est,  pour 
l'agriculture  hongroise,  une  cliente  inestimable.  Et  la 
Hongrie  ne  ferait  peut  être  pas  brillante  ligure  si,  par 
le  jeu  de  doubles  droits  protecteurs,  elle  devait  payer 
plus  cher  les  objets  qu'elle  ne  fabrique  pas  et  vendre 
plus  difficilement  les  produits  de  son  propre  sol. 

En  1905,  pour  ne  prendre  que  la  dernière  statistique, 
si  l'Autriche  a  vendu  en  Hongrie  pour  990  millions  de 
couronnes  de  marchandises,  la  Hongrie  en  a  vendu  en 
Autriche  pour  969  millions.  La  différence  en  faveur  de 
l'Autriche  n'a  été  que  de  21  millions  de  couronnes, 
c'est-à-dire  presque  rien  par  rapport  au  total.  Et  l'on 
voit  par  là  que  la  Hongrie  n'a  pas  moins  d'intérêt  que 
l'Autriche  à  maintenir  les  rapports  de  bon  voisinage. 

En  tous  cas,  même  ceux  qui  ne  croient  pas  à  l'éter- 
nité de  cette  union,  estiment  que  sa  dissolution  pourra 
produire  d'irréparables  ruines  si  elle  n'est  prudem- 
ment préparée  par  une  diplomatie  savante  et  avisée. 

On  ne  saurait  donc  que  féliciter  l'empereur  François- 
Joseph  d'avoir  refusé  d'improviser  la  solution. 

Mais  une  question  reste  en  suspens  :  a-t-il  réelle- 
ment trouvé  le  meilleur  moyen  de  prolonger  l'existence 
du  Compromis? 

Léon  Picard. 


LA  CONFÉRENCE  D'ALGÉSIRAS 


Les  travaux  de  la  Conférence  n'ont  pas  fait  de  pro- 
grès au  cours  de  cette  semaine.  On  s'est  borné,  en 
séance  officielle  tout  au  moins,  à  modifier  quelques 
articles  du  règlement  douanier.  Par  contre,  les  délégués 
allemands  et  français  ont  eu  de  fréquents  entretiens 
et  ils  ont  entamé  la  discussion  des  graves  questions  de 
la  police  et  de  la  Banque.  Un  échange  de  notes  a 
même  eu  lieu  en  ce  qui  concerne  la  question  de  la  po- 
lice. La  note  allemande,  après  avoir  proposé  délaisser 
la  police  entre  les  mains  du  Sultan,  qui  choisirait  des 
officiers  étrangers  pour  les  charger  de  l'organisation 
du  corps  de  police,  propose  secondement  le  contrôle  de 
l'organisation  de  la  police  par  le  corps  diplomatique  à 
Tanger;  un  officier  supérieur,  appartenant  à  une 
puissance  neutre,  servirait  d'intermédiaire  pour  cette 
surveillance. 

La  réponse  française  accepte  de  laisser  l'organisa- 
tion de  la  police  au  Sultan,  à  la  condition  que  les  offi- 
ciers chargés  par  lui  de  cette  organisation  dans  les 


villes  maritimes  du  Maroc  soient  Français  et  Espa- 
gnols, et  dit  que  la  France  ne  se  refusera  pas  à  exa- 
miner ultérieurement  la  question  de  la  surveillance, 
si  l'Allemagne  accepte  le  principe  que  les  officiers 
chargés  d'organiser  la  police  soient  Français  et  Espa- 
gnols. Ajoutons  que  l'Allemagne  vient  de  décliner  cette 
proposition. 

Les  délégués  allemands  et  français  n'ont  pu  égale- 
ment s'entendre  en  ce  qui  concerne  l'organisation  do 
la  Banque  à  créer  au  Maroc,  et  il  a  été  décidé,  d'un 
commun  accord,  que  cette  question  serait  soumise  à  la 
Conférence. 

Deux  projets  ont  été  présentés  :  l'un  par  la  déléga- 
tion allemande,  l'autre  par  la  délégation  française.  Un 
questionnaire  a  été  préalablement  préparé,  qui  examine 
successivement  comment  devait  être  constituée  la 
Banque,' la  répartition  de  son  capital  entre  les  diverses 
nations  représentées  à  la  Conférence,  les  opérations 
qu'elle  serait  autorisée  à  faire,  tant  au  peint  de  vue 
de  la  trésorerie,  de  l'émission  des  billets  de  banque, 
de  la  régularisation  et  du  cours  de  la  monnaie,  qu'au 
point  de  vue  de  l'assistance  financière  qu'elle  pourrait 
prêter  pour  l'exécution  des  travaux  publics. 

Il  sera  établi  également,  un  tableau  comparatif  des 
solutions  présentées  respectivement  sur  les  différents 
points  du  questionnaire  par  les  projets  allemand  et 
français. 

La  Conférence  examinera  alors  en  détail  les  deux 
projets  proposés. 


Informations  Éconoipes  et  Financières 


Le  Budget  du  département  de  la  Seine.  —  Par 

décret  daté  du  3  février,  le  Président  de  la  Bépublique 
a  réglé  le  budget  départemental  de  la  Seine  pour  1906, 
en  recettes  et  en  dépenses,  à  un  total  de 


recettes  de   89.003.795  03 

et  à  un  total  do  dépenses  de   89.003.680  03 

Ce  qui  laisse  un  excédent  de   115  » 

des  recettes  sur  les  dépenses. 


C'est  un  équilibre  peut-être  instable. 


Chemin  de  fer  Métropolitain  de  Paris.  —  Les 

recettes  du  Chemin  de  fer  Métropolitain  de  Paris,  pour 
le  mois  de  janvier  dernier,  s'établissent  ainsi  : 


Redevance 

Nature  des             Produit           à  la  Reste  à  la 

billets  distribués            brut      Ville  de  Paris  Compagnie 

(En  francs) 

Aller  et  retour               556.545    »    139.186  25  417.408  75 

p«  classe                      460.109   »   184.043  60  276.065  40 

2'  classe                    1.473.114  60   491.038  20  982.076  40 

Billets  collectifs....             40  50          »  40  50 
Perceptions  supplé- 
mentaires                   13.173  65      7.005    »  6.168  65 


Totaux   2.502.982  75   821.223  05   1.681.759  70 


Le  nombre  des  voyageurs  transportés  a  été  de 
14.414.735,  se  décomposant  ainsi,  et  comparé  à  celui 
du  nombre  des  voyageurs  du  même  mois  de  1905  : 


Prélèvement  au 
Nombre  de  profit  de  la 

Nature  des  billets  distribuas        Ville  de  Paris 

billots  distribués     -  - — ^ — — - ■  "— —  — "  ' 

1905  1906  1905  1906 

(En  francs) 

Aller  et  retour   2.359.169     2,782.725   117.958   139. 13G 

1«  classe   1.851.779     1.840.436   185.478  184.044 

2«  classe   9.635.631     9.820.764   481.782  491.038 

Billets  collectifs  .. .         1.231  810 

Perceptions  suppl.  »   7.247      7 . 03.J 

Totaux   13.850.810    14.444.735   792. 4'  i5  821.223 


Observons  que  chaque  billet  d'aller  et  retour  n'est 
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compté  que  pour  un  voyageur,  et  que  depuis  le  25  jan- 
vier 1905  la  longueur  exploitée  est  de  30  kil.  703  mètres. 

Rappelons  que  le  mois  de  décembre  dernier  avait 
donné,  comme  produit  brut,  2.558.754  fr.  40,  et  comme 
redevance  à  la  Ville  de  Paris,  840.. ,'20  francs.  Il  était 
donc  resté  1.718.528  fr.  40  à  la  Compagnie. 


Chemins  de  fer  d'Intérêt  local.  —  Voici,  d'après 
les  statistiques  que  vient  de  publier  le  Ministre  des 
Travaux  publics,  les  résultats  comparatifs  de  l'exploi- 
tation des  Chemins  de  fer  d'intérêt  local  en  France 
pendant  le  premier  semestre  des  années  1904  et  1905  : 

Chemins  de  fer  d'intérêt  local  (France) 
ayant  une  garantie  de  l'Etat  (Art.  13,loidu  11  juin  1880) 

 1"  semestre   

1904   '  1905 

Longueur  réellement  construite  au 

30  juin  Kil.  5.033  5.282 

Moyenne  exploitée  à  la  dite  date, 
y  compris  les  parcours  com- 
muns Kil.  5.037  5.285 

Dépenses   d'établissement  au  30 

juin  Fr.  343.442.949  362.663.514 

Recettes  d'exploitation  du  1er  jan- 
vier au  30  juin  Fr.  8.109.639  8.502.927 

Dépenses  d'exploitation  Fr.  6.906.565  7.212.162 

Produit  net..                          Fr.  1.143.674  1.290.765 

Recettes  par  kilomètre  Fr.  1.610  1.600 

Dépenses  par  kilomètre  Fr.  1.383  1.365 

Produit  net  par  kilomètre  Fr.  227  244 

Une  nouvelle  amélioration  s'est  produite  en  1905, 
au  point  de  vue  des  recettes.  Quant  aux  dépenses,  elles 
n'ont  pas  tout  à  fait  progressé  dans  la  même  propor- 
tion que  les  susdites  recettes. 

Chemins  de  fer  d'intérêt  local  {France)  n'ayant  pas 
de  garantie  de  l'Etat  : 

1"  semestre 
1904  1905 

Longueur  réellement  construite  au 

30  juin   Kil.  1.244  1.286 

Moyenne  exploitée  à  la  dite  date, 
y  compris  les  parcours  com- 
muns....  Kil.  1.238  1.280 

Dépenses   d'établissement   au  30 

juin   Fr.    301.471.255  340.439.140 

Piécettes  d'exploitation  du  lor  jan- 
vier au  30  juin   Fr.     15.037.641  18.624.295 

Dépenses  d'exploitation   10.780.057  13.448.742 

Produit  net   4.178.479  5.175.553 

Recettes  par  kilomètre   12.302  14.550 

Dépenses  par  kilomètre   8.885  10.507 

Produit  net  par  kilomètre   3.417  4.043 

Ce  chapitre  comprend  diverses  lignes  funiculaires 
des  départements  de  l'Aisne,  des  Alpes-Maritimes,  de 
la  Haute-Marne,  de  la  Haute-Savoie,  du  Puy-de-Dôme, 
du  Rhône,  de  la  Savoie,  de  la  Seine-Inférieure,  ainsi 
que  le  Chemin  de  fer  Métropolitain  de  Paris.  Pour  ce 
dernier,  les  détails  suivants  sont  à  relever  : 

Chemin  de  fer  Métropolitain  de  Paris 

1er  semestre 

1904  1905 

Longueur  réellement  construite  au 

30  juin                                 Kil.  25  32 

Moyenne  exploitée  à  la  dite  date.  Kil.  25  32 
Dépenses    d'établissement    au  30 

juin  Fr.  132.081.471  169.557.019 

Recettes  d'exploitation  du  1er  janvier 

au  30  juin  Fr.  10.260.454  13.778.679 

Dépenses  d'exploitation  Fr.  7.459.683  10.019.301 

Produit  net  Fr.  2.800.771  3.759.378 

Recettes  par  kilomètre  Fr.  410.418  430.584 

Dépenses  par  kilomètre  Fr.  298.387  313.103 

Produit  net  par  kilomètre  Fr.  112.031  117.481 

Les  dépenses  réelles  d'établissement  du  Chemin  de 
fer  Métropolitain  de  Paris  se  décomposent  ainsi  : 


1"  semestre 
1904  1905 
(En  francs) 

Dépenses  à  la  charge  de  la  Compa- 
gnie  62.186.6^7  76.566.999 

Dépenses  à  la  charge  de  la  Ville  ; . . .    69.894.834  92.990.020 

Sommes  égales   132.081.471  lti9.557.019 


Les  chiffres  concernant  la  Compagnie  comprennent 
diverses  dépenses  (installations,  matériel),  afférentes  à 
l'ensemble  du  réseau,  y  compris  la  partie  en  construc- 
tion. Enfin,  dans  les  dépenses,  figurent  les  prélève- 
ments effectués  par  la  Ville  de  Paris,  soit  3.311.383 
francs  pendant  le  premier  semestre  de  1904,  et  4  mil- 
lions 445.107  fr.  pendant  la  même  période  de  1905. 


La  Gestion  des  liquidateurs  de  la  Compagnie 
Parisienne  du  Gaz.  —  Le  traité  entre  la  Ville  de 
Paris  et  la  liquidation  de  la  Compagnie  parisienne  du 
Gaz  stipulant  que  les  liquidateurs,  tout  en  conservant 
toute  liberté  d'action  et  de  direction  seront  soumis  à 
un  contrôle,  le  Préfet  de  la  "Seine  vient  de  constituer 
une  Commission  chargée  du  contrôle  des  opérations 
effectuées  par  les  liquidateurs  de  la  Compagnie  du 
Gaz. 

Cette  Commission  est  composée  comme  suit  : 

M.  Sauton,  conseiller  municipal,  président  ; 

MM.  Alpy,  Caron,  Chautard,  Desplas,  Grébauval,  Félix 
Roussel  et  Henri  Turot,  conseillers  municipaux  ; 

M.  Derouin,  directeur  de  l'Inspection  général  et  du  Conten- 
tieux ;  l 

M.  de  P'ontich,  directeur  administratifs  des  Travaux  de 
Paris  : 

M.  Desroys  du  Roure,  directeur  des  Finances; 
M.  Roreux,  inspecteur  général  des  Ponts  et  chaussées,  ou 
son  délégué . 

Il  est  probable  que,  en  dehors  du  contrôle  de  la  ges- 
tion des  liquidateurs,  qui  constitue  un  régime  transi- 
toire entre  le  dernier  contrat  avec  la  Compagnie  et  le 
régime  futur  définitif ,  cette  Commission  aura  à  étudier, 
avant  qu'ils  soient  soumis  au  Conseil  municipal,  les 
projets  de  régie  intéressée  ou  d'affermage  qui  seront 
proposés  ii  la  Ville  de  Paris.  C'est  ce  qui  explique  la 
mise  à  sa  disposition  de  deux  fonctionnaires,  chefs  de 
service  :  MM.  Gaston  Cadoux,  dont  les  travaux  sur  le 
régime  futur  du  gaz  sont  connus  et  M.  Keck,  qui, 
comme  chef  de  bureau  du  personnel,  a  eu  h  préparer 
l'assimulation  des  ouvriers  et  employés  de  la  Compa- 
gnie au  personnel  municipal. 


Les  Projets  d'abolition  de  l'octroi  de  Paris.  — 

On  annonce  la  très  prochaine  publication  du  projet 
d'abolition  des  droits  d'octroi  que  présentera  M.  Chau- 
tard, président  du  Comité  du  budget  du  Conseil  muni- 
cipal, à  la  rentrée  de  cette  assemblée. 

En  vue  de  l'étude  des  diverses  propositions  de  sup- 
pression de  l'octroi  et  de  l'examen  des  taxes  ou  res- 
sources devant  remplacer,  dans  les  recettes  de  Paris,  le 
produit  des  droits  abolis,  le  Préfet  vient  d'instituer  une 
importante  Commission  qu'il  présidera  et  qui  est  com- 
posée comme  suit  : 

M.  Payelle,  conseiller  d'Etat  en  service  extraordinaire,  di- 
recteur général  des  Contributions  directes; 

M.  Louis  Martin,  conseiller  d'Etat  en  service  extraordi- 
naire, directeur  général  des  Contributions  indirectes; 

M.  Bruman,  conseiller  d'Etat  en  service  extraordinaire, 
directeur  de  l'Administration  départementale  et  communale 
au  Ministère  de  l'Intérieur; 

M.  Tardif,  maître  des  Requêtes  au  Conseil  d'Etat  ; 

M.  Feugère,  chef  de  bureau  de  l'Exploitation  commerciale 
au  ministère  des  Travaux  publics  ; 

M.  Laurent,  président  du  Tribunal  de  commerce  de  la 
Seine  ; 
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M.  Lesieur,  président  de  la  Chambre  de  commerce  de 
Paris  ; 

M.  Marguery,  membre  de  la  Chambre  de  commerce  de 
Paris  ; 

MM.  Alpi,  Chassaigne-Ooyon,  Chausse,  Chautard,  Dcsplats, 
Duval-Arnould,  Landrin,  André  Lefèvre,  Ambroise  Rendu, 
Félix-Roussel,  Henri  Turot,  membres  du  Conseil  municipal 
de  Paris; 

M.  Quennec,  directeur  des  Droits  d'entrée  et  de  l'Octroi  de 
Paris  ; 

M.  Derouin,  directeur  de  l'Inspection  générale  et  du  Conten- 
tieux à  la  Préfecture  de  la  Seine  ; 

M.  Fontaine,  président  de  la  Commission  des  contributions 
directes,  directeur  administratif  des  Travaux  du  cadastre  de 
Paris  ; 

M.  Desroys  du  Roure,  directeur  des  Finances  à  la  Pré- 
fecture de  la  Seine. 

Société  Générale  de  Crédit  Industriel  et  Com- 
mercial. —  C'est  pour  le  5  mars  prochain  que  les 
actionnaires  de  cette  Société  sont  convoqués  en  assem- 
blée générale  annuelle. 

Le  bilan  qui  leur  sera  présenté,  et  que  nous  compa- 
rons au  précédent,  se  décompose  ainsi  : 

Rilan  au  31  décembre 

1904"       ~  ~1905~~~ 

Actif  (En  francs) 

Espèces  : 

Encaisse   10.41(3.515  87  11.288.162  23 

A  la  Ranque  de  France.. . .  1.962.155  74  148.668  41 
Fonds  disponibles  dans  les 
banques  : 

En  France   1.478.094  62  1.432.155  80 

A  l'étranger   7.635.670  95  7.130.849  14 

Coupons  à  encaisser   2.539.915  63  3.282.576  03 

Effets  à  recevoir   87.059.086  44  102.321.495  16 

Reports   34.064.710  10  28.967.505  22 

Rentes,   actions  et  obliga- 
tions '   8.061.155  52  7.433.232  05 

Avances  garanties   30.810.561  53  38.132.629  30 

Comptes  courants  débiteurs.  12.560.571  81  11.855.595  30 

Crédits  d'acceptation   12.261.587  50  19.978.333  34 

Paiements  faits  sur  intérêts 

et  dividendes  de  l'exercice.  753.555   »  751.055  » 

Immeuble  social   4.000.000    »  4.000.000  » 

Versement  non  appelé   60.000.000    »  60.000.000  » 

273.603.580  71  296.722.25698 

Passif 

Capital   80.000.000    »  80.000.000  » 

Fonds  do  réserve  statutaire.  8.000.000    »  8.000.000  » 

Fonds  de  réserve  extraordi- 
naire  2.000.000   »  2.000  000  » 

Compte  de  dépôts  à  vue....  56.293.683  85  58.100.701  07 

Comptes  de  dépôts  à  préavis.  20.968.263  80  36.254.908  » 

Comptes  courants  créditeurs  89.913.980  32  88.693.413  03 

Acceptations   à  payer  sur 

garanties   12.261.587  50  19.978.333  34 

Acceptations  à  payer  sur  pro- 
visions  941.408  96  340.257  40 

Réescompte  du  portefeuille.  283.567  20  291.889  40 

Intérêts  et  dividendes  anté- 
rieurs restant  à  payer   33.009  50  33.242  51 

Profits  et  portes  : 

Rônéfices  de  l'exercice   2.337.019  24  2.375.134  57 

Report  de  l'exercice  précé- 
dent  571.030  34  654.377  66 

273.603.580  71  '  296 . 722 . 256~98 

En  ajoutant  aux  bénéfices  ci-dessus  les  reports  des 
deux  exercices  précédents,  on  obtient  comme  soldes 
disponibles  3.029.512  fr.  23  pour  1905,  contre  2  mil- 
lions 908  079  fr.  58  pour  1904. 

Il  sera  proposé  à  l'assemblée  de  fixer  le  dividende  de 
1905  à  13  fr.  75  par  action.  Celui  de  1904  avait  été  de 
13  fr.  125. 

Nous  nous  réservons  de  revenir  sur  cette  Société 
après  l'assemblée  générale  du  5  mars. 


La  Production  du  Charbon  en  France  en  i905. 

—  Le  Journal  Officiel  a  publié,  le  21  février,  le  tableau 


comparatif  de  la  production  des  combustibles  miné- 
raux pendant  les  années  1905  et  1904.  Les  chiffres  sent 
définitifs  pour  l'année  1904  et  provisoires  pour  l'année 
1905  : 

1904  1905  Diffénence 


Houille  et  anthracite  . . 
Lignite  


33.502.394 
665.572 


35.347.230  -fl. 844. 836 
701  034  -+-  35.462 


Totaux   34.167.066   36.048.264  +1.880.298 


En  comparant  les  chiffres  provisoires  de  1905  et  les 
chiffres  définitifs  de  1904,  on  cpnstate  les  augmenta- 
tions suivantes  pour  la  production  houillère  :  Pas-de- 
Calais,  1.152.891  tonnes;  Gard,  112.191  tonnes;  Nord, 
295.821  tonnes;  Loire,  147.745  tonnes;  Tarn,  53.689 
tonnes,  etc. 

Société  Générale  des  Sucreries  et  de  la  Raffi- 
nerie d'Egypte.  —  A  la  date  du  26  janvier  nous  avons 
publié  la  circulaire  que  Y  Association  Nationale  dfes 
Porteurs  français  de  Valeurs  Etrangères  avait  anressé 
aux  obligataires  de  cette  Société  au  sujet  du  projet  de 
concordat  qu'elle  sollicitait  de  ses  créanciers.  Ces 
créanciers  se  sont  réunis  samedi  au  Caire.  Voici  les 
dispositions  que  comporte  cet  arrangement  relative- 
ment à  la  Société  Civile. des  Obligataires  à  constituer 
pour  assurer  l'exécution  du  concordat  et  la  surveillance 
des  intérêts  des  ayants  droit  : 

Art.  9.  —  De  convention  expresse,  le  vote  et  l'homologation 
du  présent  concordat  emporteront  de  plein  droit,  pour  tous 
les  obligataires  dont  les  titres  sont  transformés  en  titres  à 
revenu  variable  et  pour  tous  les  porteurs  successifs  do  ces 
titres,  adhésion  au  «  Syndicat  des  porteurs  d'obligations  à 
revenu  variable  do  la  Société  des  Sucreries  et  de  la  Raffi- 
nerie d'Egypte  »,  formé  suivant  acte  sous-seings  privés, 
déposé  chez  M"  Aron,  notaire  à  Paris,  le  31  janvier  1906  et 
dont  les  statuts  sont  annexés  au  présent  ;  les  pouvoirs  con- 
férés par  ces  statuts,  tant  à  l'assemblée  générale  qu'à  ses 
administrateurs,  sont  déclarés  irrévocables  au  regard  de  la 
Société  des  Sucreries  et  de  la  Raffinerie  d'Egypte  et  toutes 
autres  associations  du  même  genre  doivent  être  considérées 
comme  inopérantes  à  l'égard  do  cette  Société. 

Les  titres  des  obligations  feront  mention  de  cette  stipu- 
lation . 

Art.  10.  —  Au  présent,  est  intervenu  M"  Saint-Plancat,  avocat 
au  Caire  agissant  en  vertu  des  pouvoirs  à  lui  confiés  dans 
les  statuts  déposés  (comme  il  est  dit  à  l'article  9  ci-dessus)  à 
l'effet  de  faire  accepter  par  les  Sucreries  et  Raffinerie 
d'Egypte  les  stipulations  formulées  au  dit  acte  et  de  les  faire 
annexer  au  présent  concordat  pour  qu'ils  en  deviennent 
partie  intégrante. 
Ces  stipulations  sont  relatives  aux  points  suivants: 
1°  La  Société  remise  à  la  tête  de  ses  affaires  ne  pourra, 
sans  le  consentement  des  obligataires  réunis  en  assemblée 
générale  ou  (suivant  le  cas)  sans  le  consentement  des  admi- 
nistrateurs du  Syndicat  : 

a)  Se  livrer  à  d'autres  entreprises  que  celles  existant 
actuellement  : 

b)  Aliéner  tout  ou  partie  de  son  actif  ; 

c)  Emettre  des  emprunts  sous  forme  d'obligations  ou  cons- 
tituer des  hypothèques  au  profit  de  tous  ou  de  quelques-ims 
de  ces  créanciers,  en  dehors  de  l'émission  prévue  à  l'article 
premier. 

3°  La  Société  des  Sucreries  et  Raffinerie  /l'Egypte  recon 
nait  le  droit  aux  administrateurs  du  Syndicat  de  designer  nu 
délégué  pris  parmi  eux  ou  non  et  elle  reconnaît  à  ce  délégué 
le  droit  : 

a)  D'assister  aux  assemblées  générales  de  la  Société,  avec 
voix  consultative  seulement  : 

b)  De  prendre  connaissance  des  procès-verbaux  des  séan- 
ces du  Conseil  d'administration,  de  la  comptabilité  de  la 
Société,  ainsi  que  du  bilan,  de  l'inventaire  et  du  compte  de 
profits  et  pertes  un  mois  avant  la  date  fixée  pour  toute 
assemblée  ordinaire  ou  extraordinaire,  en  se  faisant  assister, 
s'il  le  juge  à  propos,  par  un  ou  plusieurs  aides- de  sou  choix. 

c)  Do  se  faire  communiquer,  trois  jours  francs  au  moins 
avant  ladite  date)  le  rapport  que  le  Conseil  se  proposera  de 
soumettre  aux  dites  assemblées  générales. 
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3  a)  La  Société  prend  l'engagement  de  couvrir  les  frais 
du  fonctionnement  du  syndicat  et  lui  versera  annuellement 
à  cet  effet  une  somme  de  12.000  fr.  payables  par  semestre  et 
d'avance. 

b)  Elle  prend  rengagement  de  ne  reconnaître  aucun  autre 
groupement  de  ses  obligataires  à  revenu  variable. 

e)  Elle  admet  que  les  administrateurs  du  syndicat  auront 
le  droit  de  défendre  par  tous  moyens  de  droit  et  même  en 
justice,  les  intérêts  des  obligataires,  en  tant  qu'ils  seraient 
contraires  à  ceux  de  la  Société  elle-même,  et  ce  tant  en  de- 
mandant qu'en  défendant,  renonçant  ainsi  à  se  prévaloir  de 
la  maxime  ■<  Nul  ne  plaide  par  procureur  ». 

Ajoutons  que  l'assemblée  générale  des  créanciers  du 
17  courant  a  accepté,  à  une  très  forte  majorité,  les 
conditions  du  concordat  qui  était  soumis  à  son  appro- 
bation. 

Compagnie  Internationale  des  Wagons-Lits  et 
des  Grands  Express  Européens.  —  Le  Conseil 
d'administration  de  cette  Compagnie  convoque  les 
actionnaires  en  assemblée  générale  extraordinaire  pour 
le  lundi,  12  mars,  à  deux  heures  de  relevée,  à  l'Hôtel 
Britannique,  Place  du  Trône,  à  Bruxelles. 

L'ordre  du  jour  est  le  suivant  :  Modifications  aux 
articles  3,  21,  27,  28,  29,  30,  36  et  45  des  statuts. 

Rappelons  que  pour  assister  aux  assemblées,  les 
actionnaires,  propriétaires  de  titres  au  porteur,  doi- 
vent se  conformer  à  l'article  3G  des  statuts,  imprimé 
au  verso  des  titres. 

Pour  l'assemblée  extraordinaire  qui  vient  d'être  con- 
voquée, le  dépôt  des  actions  doit  se  faire  : 

A  Bruxelles:  au  Siège  Social,  29,  rue  Ducale;  à  la  Société 
Générale  de  Belgique,  3,  Montagne  du  Parc  et  à  la  Caisse 
Générale  de  Rejiorts  et  de  Dépôts,  12,  Marché  au  Bois. 
A  Liège  :  chez  MM.  Nagelmachers  et  Fils  et  chez  MM. 
Ueuffels  Kcef  et  C'°,  banquiers.  A  Londres  :  chez  William* 
Dcacon's  Bank  Limited,  2,  Cockspur  Street.  A  Cologne:  chez 
MM.  Sal.  Oppenhcim  Junior  et  C,  banquiers.  A  Paris  :  au 
Bureau  de  la  Direction  Générale,  40,  rue  de  l'Arcade,  et  à  la 
Société  Générale  pour  favoriser  le  développement  du  Com- 
merce et  de  l Industrie  en  France,  54,  rue  de  Provence. 

Observons  que  les  résolutions  qui  seront  soumises  à 
l'assemblée  générale  extraordinaire  du  12  mars  se 
rapportent  à  des  modifications  de  règlements  inté- 
rieurs nécessitées  par  la  mort  de  l'ancien  Directeur 
général  de  la  Compagnie. 


Banque  de  Salonique.  — Le  Conseil  d'administra- 
tion de  la  Banque  de  Salonique  vient  de  décider  de 
procéder  à  une  augmentation  du  capital  de  la  Banque 
de  Salonique,  en  le  portant  de  0.000.000  de  francs  chif- 
fre actuel,  à  8.000.000  de  francs,  par  l'émission  de 
20.000  actions  nouvelles  de  100  francs,  jouissance 
1er  janvier  1906,  dont  la  souscription  a  été  garantie  par 
un  groupe  financier  dont  fait  partie  la  Société  Marseil- 
laise. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Salonique  sont  traitées 
sur  le  Marché  en  banque,  à  terme  et  au  comptant. 

Dans  le  cours  actuel  de  194  fr.,  se  trouvent  compris: 

1°  Le  droit  de  souscription  aux  actions  nouvelles; 

2°  Le  dividende  de  10  fr.  pour  le  dernier  exercice. 

Les  réserves  de  la  Banque  de  Salonv/ue  se  montent 
actuellement  à  la  moitié  environ  du  capital  social. 

La  Banque  de  Salonique  a  vu,  en  ces  dernières  an- 
nées, ses  affaires  croître  et  prospérer.  A  ses  succur- 
sales déjà  établies  et  llorissantes  en  Turquie  et  en  Asie- 
Mineure,  elle  vient  tout  récemment  d'ajouter  des  suc- 
cursales au  Caire  et  à  Alexandrie.  Il  y  a  tout  lieu  de 
croire  que  le  développement  qu'ont' pris  récemment 
les  affaires  en  Egypte  permettra  bientôt  à  ces  succur- 
sales d'améliorer  "sensiblement  les  résultats  déjà  acquis 
par  la  Banque  de  Salonique. 


Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  10  février,  les  2.815  actions  de  100  francs  libérées 
et  au  porteur,  n"  85001  à  87185,  de  la  Sociélé  ancienne  Stéa- 


rinerie  Frédéric  Fournier  (L.  Félix  Fournier  et  C1')  sont 
admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  1"  partie  du  Bulletin  de  la 
Cote  sous  la  même  rubrique  que  les  actions  nos  1  à  85000  et 
87186  à  100000. 

Par  suite,  le  nombre  des  actions  de  ladite  Société,  négo- 
ciables sur  notre  Marché,  se  trouve  porté  de  97.815  à  100.000. 


Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Voici  le  résumé 
des  opérations  des  Caisses  d'épargne  ordinaires  avec  la  Caisse 
des  Dépôts  et  Consignations  du  1er  au  10  février  1906  : 

Dépôts  de  fonds   6.634.552  22 

Retraits  de  fonds   13.334.776  20 


Excédent  de  retraits   6.700.223  98 

Excédent  de  retraits,  du  1er  janvier  au  10  février  1906  : 

14.458.928  fr.  33. 
Capitaux  employés  en  achats   de  rentes,  du   Ie'  au  10 

février  1906  : 

1°  Pour  le  compte  des  déposants  des  caisses  d'épargne  or- 
dinaires :  1.070.063  fr.  ; 

2°  Pour  placement  des  excédents  de  dépôts  et,  en  outre,  des 
arrérages  et  des  capitaux  encaissés  sur  les  valeurs  compo- 
sant le  portefeuille  provenant  des  caisses  d'épargne  ordi- 
naires :  1.488.881  fr.  16. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 

Or  

Argent  


Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 

Portefeuille  Paris  j  g»»^; 

Bons  du  Trésor  

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs. . . 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs... 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers   


Réserves 
mobilières 


Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

Loi  du  17  mai  1834   

Ex-banques  département. 

Loi  du  9  juin  1857  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


15  février 


2.845.873  932 
1.055  663.265 


3.901.537. 197 

13  451 
367.985.047 


513.640.557 
3.229  000 

168. 651*932 
323.868.699 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99.575.960 
100.000.000 
4.000.000 
26.418.150 

896.525 
8.407.444 
112.760.699 


5.823-965.416 


182.500.000 
8.002.013 
10.000.000 
2.980.750 
9.125.000 
4.000.000 
8.407-444 
•  719.4ÎC545 
19.845  573 
10.666.682 
204.697. 856 
44 1.259- 652 
86.135.224 
2. 719.031 
5.541.500 
2. 000. 000 
136-673.842 


22  février 


2. 860. 198. 628 
1.059.639.119 


3.919.837-748 

57.897 
348.937-045 


500.509.187 
2.260-000 

160. 274-.  564 
321.665.385 
180.000.000 
10.000-000 
2.980.750 
99.575-960 
100.000.000 
4.000.000 
26.418.150 

914.992 
8.407.444 
123.035-897 


5.808.875  023 


182.500.000 
8.002.313 
10.000.000 
2.980.750 
9.125.000 
4.000.000 
8.407.444 
.665.598.830 
18.488.697 
10.272.722 
195.210.425 
455- 357.835 
86. 620. 640 
2.552.911 
5.901.032 
2.000.000 
141.856.419 


Total   5.8.23-965.416  5-808.875.023 

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


27  févr. 

26  févr. 

25  févr. 

23  févr. 

22  févr. 

1902 

1903 

1904 

1905 

1906 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

Circulation  

4153.7 

4  330  3 

4  271  8 

4  308.2 

4.665.6 

Encaisse  or  

2.303.9 

2. 533. G 

2.344.2 

2.820.9 

2.860.2 

—     argent .... 

1.104.4 

1.096.1 

1.107.7 

1-103  2 

1.059.6 

648.6 

702.3 

827.7 

595.1 

849.4 

Avances  aux  partie. 

437.9 

428  6 

480.9 

483.5 

4SI. 9 

—      à  l'Etat.... 

180.0 

180.0 

180. 0 

180-0 

180  0 

Compt.  cour.  Trésor 

169. 2 

145.7 

148.1 

255.3 

195.2 

—  partie. 

535  4 

4S7.C 

498.9 

583  1 

542  0 

Taux  d'escompte... 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

pair 

pair 

pair 

pair 

pair 

Bén.nets  (milliers  fr) 

3.041-8 

2.363,0 

4.802.9 

3.073.9 

4.986.0 
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Le  Commerce  de  la  Guyane.  —  L'Office  Colonial  vient 
de  recevoir  les  statistiques  du  commerce  de  la  Guyane  pour 
l'année  190 5 .  Voici  quels  en  sont  les  résultats  principaux 
comparés  à  ceux  de  l'année  1903  : 

IMPORTATIONS 

1903  1904  Différ.enl904 


De  France   2.068.959  6.915.271  +  4.846.312 

Des  colonies  françaises         40.472  25.670  —      14  802 

De  l'étranger   6.968-700  8.642.441  +  1.673.741 

Totaux   9. 078.131  15.583.382  +  6.505.251 


EXPORTATIONS 

1903  1904  Différ.enl904 

En  France                     2.566.591  3.606.604  +  1. 040. 013 

Dans  les  colonies  fran- 
çaises                              8  273  23.559  +  15.286 

A  l'étranger                   5 . 038 . 596  6.656.580  +  1.617.984 

Totaux             7.613.460  10.286.743  +  2.673.283 


TOTAUX  GÉNÉRAUX 

1903           1904  Différ.enl904 

France                          3.635.550   10.521.875  -f  5.886.325 

Colonies                            48.745         49.229  +  484 

Etranger                      12.007.296   15.299.021  +  3.291.725 

Totaux           16.691.591   28.870.125  +  9.178.534 


RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  C") 
du  22  au  28  janvier  1906  (4"  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


t.  -u 

Rec. 

)t 

de 

Recettes  brutes 

Désignation  des 

'S 

la  semaine 

des  années 

Différence 

lignes 

s- 
■2  5- 

1906 

B« 

1906 

1905 

1906 

1905 

Etat  

2.916 

899 

845 

3.618 

3.330 

+ 

288 

Paris-Lyon-Méditer. . . 

9.424 

7.780 

.7 

420 

30  840 

28-850 

+ 

1  990 

—   Chemins  Algériens 

513 

135 

161 

627 

628 

1 

3.765 

4.344 

4 

154 

17.563 

16.644 

+ 

919 

5.853 

3  056 

2 

918 
022 

12.023 

11.566 

+ 

457 

Orléans  

7-199 

4  250 

4 

15  926 

14.935 

+ 

931 

Est  

4.922 

3.283 

3 

li3 

13.350 

12  670 

+ 

580 

Midi  

3.830 

1.857 

1 

841 

7.478 

7  242 

+ 

236 

898 

161 

166 

666 

605 

+ 

61 

1.290 

166 

153 

656 

612 

+ 

44 

Ouest-Algérien  

296 

49 

61 

230 

260 

30 

Lignes  Algériennes .  . 

874 

69 

76 

259 

311 

52 

103 

22 

20 

89 

82 

+ 

7 

REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


Les  nouvelles  venues  d'Algésiras  ont,  mardi,  surpris 
le  Marché.  Néanmoins,  tout  en  reculant  un  peu,  il  a 
montré,  au  Parquet,  une  très  grande  résistance;  et  si, 
au  dernier  moment,  il  est  encore  un  peu  irrégulier  de 
certains  côtés,  il  n'en  affecte  pas  moins,  une  allure  sa- 
tisfaisante dans  l'ensemble. 

On  a  répandu  hier  le  bruit  que  la  convocation 
de  la  Douma,  à  Saint-Pétersbourg,  aurait  lieu  le 
18  avril/le''  mai  prochain.  Cette  nouvelle,  non  encore 
confirmée,  officiellement  toutefois,  a  produit  bonne 
impression  dans  le  compartiment  des  valeurs  russes. 

ir  ir  Les  Rentes  Françaises  n'ont  enregistré  que  peu 
de  variations. 

La  Rente  3  O/0  Perpétuelle  perd  5  centimes  à  terme, 
à  99  321/2;  au  comptant,  elle  est  revenue  de  99  fr.  45 
à  99  fr.  25. 

La  Rente  3  O/O  Amortissable,  qui  finissait  à  99  fr.25 
au  comptant,  se  retrouve  à  99  francs. 

Les  Obligations  Tunisiennes  sont  à  leur  même  cours 
de  486  fr.  ;  Emprunt  2  1/2  0/0  du  Protectorat  de  l'An- 
nam  et  du  Tonkin,  81  fr.  50,  regagnant  les  50  centimes 
perdus    précédemment  ;    Emprunt    de  Madagascar 


2  1/2  0/0,  84  fr.  50,  gagnant  25  centimes;  Emprunt 

3  0/0  1903,  94  fr.  70,  contre  94  fr.  65;  3  1/2  0/0  de 
l' Indo-Chine  1899  et  1905,  480  fr.  50,  en  recul  d'un 
franc  ;  Obligations  3  0/0  de  l'Emprunt  1902,  431  fr.  50, 
au  lieu  de  430  fr.  50  ;  Emprunt  3  0/0  1902  du  (Gouver- 
nement Général  de  l'Algérie,  459  fr.  50,  en  avance  de 
5  fr.  ;  Emprunt  de  l'Afrique  Occidentale  3  0/0,  472  fr., 
au  lieu  de  473  fr.  ;  Tunisien  3  0/0  1902,  454  fr.,  sans 
changement. 

ir  ir  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  n'ont  pas- 
tout  à  fait  maintenu  leurs  cours  précédents. 

Les  Obligations  4  0/0  1865  sont  revenues  de  560  fr. 
à  558  fr.  ;  Obligations  3  0/0  1869,  469  [fr.,  en  moins- 
valuc  de  3  fr.  ;  Obligations  3  0/0  1871,  408  fr.  50,  sans 
variation  ;  Obligations  4  0/0  1875,  575  fr. ,  contre 
575  fr.  50;  Obligations  4  O/O  1876,  574  fr.,  gagnant 

2  francs. 

Les  Obligations  2  1/2  0/0  1892  clôturent  aux  envi- 
rons de  389  fr.  ;  Obligations  2  1/2  0/0  1894-1 896,  390  fr.» 
comme  il  y  a  huit  jours;  Obligations  2  0/0  1898, 446  fr., 
reperdant  2  francs. 

Les  Obligations  2  0/0  1899  [Emprunt  du  Métropo- 
litain) reperdent  encore  1  fr.,  à  436  fr.  ;  Obligations  de 
l'Emprunt  2  1/2  0/0  1904,  aux  environs  de  430  fr.  ; 
Obligations  2  3/4  0/O  1905  libérées,  380  fr.  50,  comme 
la  semaine  dernière. 

-»c  ^  L'action  de  la  Banque  de  France,  que  nous 
laissions  à  3.910  fr.,  s'est  avancée  à  3.945  fr. 

Pour  les  neuf  premières  semaines  du  premier  semes- 
tre de  l'exercice  1906,  les  bénéfices  nets  des  escomptes 
et  intérêts  divers  de  notre  grand  Etablissement  de  Cré- 
dit s'établissent  à  4.986.040  fr.  67. 

£  ir  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  FrancQ 
sont,  à  terme,  en  nouvelle  avance  de  2  fr.,  à  724  fr. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  ont  pro- 
fité d'échanges  actifs. 

Les  Obligations  Communales  2  60  0/0  1879  se  sont 
avancées  de  491  fr.  à  492  fr.  50;  Obligations  Foncières 

3  010  1879,  509  fr.,  reperdant  2  fr.;  Obligations  Com- 
munales 3  0/0  1880,  508  fr.,  sans  changement;  Obliga- 
tions Foncières  3  0/0  1883,  453  francs,  contre  454  fr.  ; 
Obligations  Foncières  2  60  0/0  1885  ,  490  fr.  25,  en 
petite  avance. 

Les  Obligations  Communales  3  0/0  1891  sont  à 
404  francs,  gagnant  2  fr.  50;  Obligations  Communales 
2  60  0/0  1892,  480  fr.,  en  reprise  de  1  fr.  ;  Obligations 
Foncières  2  80  0/0  1895,  490  fr.  50,  perdant  1  fr.  25  ; 
Obligations  Communales  2  60  0/0  1899,  485  fr.  50, 
comme  jeudi  dernier;  Obligations  Foncières  3  0/0  1903 
avec  lots,  495  fr.  75,  sans  variation  appréciable. 

-K  "fc  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
ont,  quelques-unes  au  moins,  enregistré  des  réalisa- 
tions de  bénéfices. 

La  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  que  nous  lais- 
sions à  1.540  fr.  à  terme  et  à  1.542  fr.  au  comptant, 
s'échange,  sur  ces  deux  marchés,  à  1.530  fr. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  est  ferme  à  645  fr. 
au  comptant,  en  bénéfice  de  1  fr.  50. 

Le  Crédit  Lyonnais  finit  à  1.133  fr.  à  terme,  au  lieu 
de  1.147  francs. 

La  Société  Générale  s'est  avancée  de  4  fr.  au  comp- 
tant à  647  fr.  ;  on  reste  également  à  ce  cours  à  terme, 
contre  646  fr. 

Le  Crédit  Industriel  et  Commercial  clôture  à  690  fr. 
au  comptant  et  à  terme. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  V Industrie 
se  retrouve  à  242  fr.  au  comptant  et  à  terme  ;  Banque 
Internationale  de  Paris  (en. liquidation),  aux  environs 
de  142  fr.  au  comptant. 

La  Société  Foncière  Lyonnaise,  qui  finissait  à  334  fr. 
est,  au  dernier  moment,  à  333  fr. 

Le  Crédit  Mobilier  Français,  qui  clôturait  à  132  fr. 
à  terme,  conserve  ce  cours.  Au  comptant,  on  reste 
ainsi. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne,  qui  restait  a  8oï> 
francs  à  terme  et  à  854  fr.  au  comptant  finit,  sur  ces 
deux  marchés,  à  847  fr. 
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La  Société  Marseillaise  clôture  à  940  fr.  l'action  libé- 
rée de  350  fr;  seulement,  soit  une  plus-value  de  12  fr. 
pour  la  scniîPine. 

Les  Obligations  de  400  francs  de  la  Société  des 
Immeubles  de  France  se  retrouvent  à  132  fr.  50  ;  Obli- 
gations de  475  francs,  160  fr.,  gagnant  1  tr. 

La  Compagnie  Française  des  Mines  d'Or  et  de  l'Afrique 
du  Sud  a  repris,  à  ternie,  de  77  fr.  50  à  79  fr. 

La  Banque  de  l'Algérie  a  progressé  de  1.281  fr.  à 
1.318  francs. 

Le  Sous-Comptoir  des  Entrepreneurs  reperd  3  fr.  à 
315  francs. 

L'action  de  la  Banque  de  l' Indo-Chine,  que  nous 
laissions  à  1.280  fr.,  finit  à  1.275. 

La  Rente  Foncière  a  pris  une  nouvelle  avance,  en 
sïnscrivant  à  337  fr.  à  ternie  et  à  338  fr.  au  comp- 
tant en  plus-value  pour  la  semaine  de  22  fr.  sur  ces 
deux  marchés. 

La  Compagnie  Algérienne  conserve  son  même  cours 
de  860  fr.  Un  dividende  de  40  fr.  contre  38  fr.  l'an  der- 
nier, sera  'proposé  à  l'assemblée  générale  des  action- 
naires convoquée  pour  le  31  mars  prochain. 

Les  actions  du  Crédit  Franco-Egyptien  s'inscrivent 
à  126  fr.  au  comptant,  contre  127  fr.  ;  à  terme,  elles 
sont  à  125  fr.,  au  lieu  de  126  fr. 

ir  itr  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  sont  restées  bien  tenues. 

L'action  Lyon  cote  1.405  fr.  au  comptant  et  à  terme, 
contre  1.404  fr.  et  1.403  fr.  ;  Nord,  1.868  fr.  au  comptant, 
£n  avance  de  19  fr.  50;  à  terme,  on  est  à  1.872  fr. 

L'action  Midi  reste,  au  comptant,  ;'i  son  même  cours 
de  1.190  fr.  ;  Est,  955  fr.  au  comptant,  au  lieu  de 
954  fr.  ;  Ouest,  aux  environs  de  924  fr.  ;  Orléans, 
1.504  fr.  à  terme,  au  lieu  de  1.495  fr.  au  comptant. 

Pour  la  cinquième  semaine  de  1906,  les  recettes  de  nos 
six  grandes  Compagnies  de  Chemins  de  fer  présentent 
les  variations  suivantes  sur  celles  de  la  période  cor- 
respondante de  1905  :  Augmentations  :  Ortéa/ns,  217.000 
francs;  Est,  170.000  fr.;  Nord,  328.000  fr.  ;  Lyon, 
310. OOo  fr.  ;  Ouest,  108.000  fr.  ;  Midi,  4.000  francs. 

ir  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales  ont 

été  diversement  traitées. 

Les  Entrepôts  et  Magasins  Généraux  de  Paris 
reperdent  5  fr.  à  645  fr.;  Compagnie  Parisienne  du  Gaz, 
action  de  jouissance,  508  fr.  au  comptant,  comme 
jeudi  dernier  et  510  fr.  à  terme,  en  plus-value  d'un 
franc. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffage  et  Force 
Motrice  a  repris  de  331  fr.  à  340  fr. 

L'action  Suez  est  revenue  de  4.355  fr.  au  comptant  à 
4.350  fr.,  mais  elle  gagne  7  fr.  à  terme  à  4.357  fr.;  Parts 
de  Fondateurs,  1.938  ir.  au  comptant,  gagnant  18  fr.  ; 
Parts  Civiles,  3.110  fr.  au  comptant,  en  plus-value  de 
20  francs. 

Les  Omnibus  de  Paris  sont  à  765  fr.  au  comptant, 
sans  variation,  et  à  770  fr.  terme,  contre  772  francs. 
Pour  la  septième  semaine  de  1906,  les  recettes  de  cette 
Compagnie  se  sont  élevées  à  811.413  fr.  85,  contre 
803.085  fr.  35  pendant  la  même  semaine  de  1905.  Du 
1er  janvier  au  18  février  1906,  les  recettes  se  chiffrent 
par  5.885.008  fr.  45,  contre  5.661.059  fr.  80  en  1905,  soit 
une  différence  de  223.948  fr,  65  en  faveur  de  l'année 
en  cours. 

Les  Voitures  à  Paris  perdent  1  franc  à  terme  et 
2  francs  au  comptant  à  243  francs. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways  cote 
599  fr.  au  comptant,  en  recul  de  2  francs  ;  Compagnie 
Générale  Parisienne  de  Tramivays,  231  fr.  au  comp- 
tant, en  plus-value  de  2  francs  ;  Est-Parisien,  52  fr. 
à  terme,  au  lieu  de  53  fr.  50  ;  Tramivays  de  Paris  et  du 
Département  de  la  Seine,  522  fr.,  perdant  3  francs. 

Les  actions  de  la  Compagnie  des  Tramivays  Electri- 
ques et  Omnibus  de  Bordeaux  se  tiennent  aux  envi- 
rons de  265  francs. 

Les  Chemins  de  fer  Nogenlais  se  maintiennent  :i 
leur  cours  précédent  de  460  fr. 

L'action  de  la  Compaqnie  Française  des  Métaux 
est  revenue  de  551  fr.  au  comptant  à  540  fr.,  et  de 


558  fr.  à  terme  à  542  fr.  ;  Electro-Métallurgie  de  Dives> 
365  fr.  au  comptant;  on  restait,  il  y  a  huit  jours,  à 
370  fr.  à  terme. 

L'Omnium  Lyonnais  se  retrouve  à  164  fr.  au  comp- 
tant et  à  terme. 

Le  Métropolitain  de  Paris,  que  nous  laissions  à 
562  fr.,  cote  550  fr. 

L'action  du  Nord-Sud  de  Paris  est  à  246  fr.  au 
comptant  et  à  terme,  au  lieu  de  250  fr.  et  248  fr.  la 
semaine  dernière. 

L'action  de  la  Société  d'Electricité  de  Paris,  qui  était 
revenue  à  348  fr.  à  terme,  monte  à  367  fr.  ;  au  comp- 
tant, on  cote  365  fr.  au'lieu  de  349  fr. 

La  Malfidano  a  rétrogradé  de  703  fr.  au  comptant  à 
690  francs. 

La  Compagnie  Générale  Transatlantique,  action 
ordinaire,  cote  207  fr.  à  terme,  contre  206  fr.  ;  actions 
privilégiées,  208  fr.  à  terme,  contre  209  fr.  ;  au  comp- 
tant, on  reste  à  209  fr.  50;  Messageries  Maritimes, 
actions  ordinaires,  303  fr.  au  comptant,  contre  299  fr. 
et  304  fr.  à  terme  au  lieu  de  298  fr.  ;  actions  de  prio- 
rité, 315  fr.  50  au  comptant,  gagnant  2  fr.  50;  à  terme, 
on  fiait  à  316  fr. ,  en  avance  de  8  francs. 

Les  Chargeurs  Réunis  sont  calmes,  mais  soutenus, 
à  855  fr.,  en  bénéfice  d'un  franc. 

La  Dynamite  Centrale  se  tient  à  560  fr.  au  comptant, 
en  moins-value  de  3  francs. 

Les  Phosphates  du  Dyr  clôturent  aux  environs  de 
110  francs. 

Les  actions  Urbaine-  Voilures  cotent  120  fr.  ;  Obliga- 
tions 4  O/0,  218  fr.  25,  en  recul  de  3  fr.  75. 

Les  actions  ordinaires  des  Raffinerie  et  Sucreries 
C.  Sav  perdent  11  fr.  à  terme,  à  325  fr.  ;  actions  de 
priorité,  280  fr.  à  terme,  en  recul  de  10  fr. 

La  Compagnie  Française  pour  l'exploitation  des  Pro- 
cédés Thomson- Houston  reprend  de  14  fr.  au  comptant 
à 7 49  fr.,  et  de  10  fr.  à  terme  à  745  fr. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé  conservent  leur  même 
cours  de  622  fr.  ;  Obligations  4  1/2  0/0,  513  fr.,  au  lieu 
de  515  fr.  75. 

Les  Obligations  5  0/0  du  Port  du  Rosario  ont  pro- 
gressé de  487  fr.  50  à  491  fr.  Actions,  1.270  francs,  en 
bénéfice  de  220  fr. 

A  partir  d'hier,  les  6.440  obligations  nouvelles  de  500 
francs  5  0/0,  n°5  102001  à  108440,  de  la  Société  du  Port 
du  Rosario  sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse, 
au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  1'°  partie  du  Bulletin  de 
la  Cote  sous  la  même  rubrique  que  les  obligations  an- 
ciennes. Par  suite,  le  nombre  des  obligations  de  ladite 
Société  négociables  sur  notre  marché,  se  trouve  porté 
de  102.00C  à  108.440. 

h' Association  Minière  a  repris  de  175  fr  à  terme  à 
186  fr.  ;  au  comptant  on  cote  189  fr. 

■if  x  Les  Fonds  d'Etal  Etrangers  ont  été  mouve- 
mentés. • 

La  Rente  Argentine  4  0/0  1896  (Rescision)  se  tient 
à  94  fr.  25  au  comptant,  contre  94  fr.  60  ;  Rente  4  0/0 
1900,  97  fr.  au  comptant,  en  avance  de  40  centimes. 

Le  4  0/0  Brésilien  1889  est  passé  de  90  fr.  45  à 
terme  à  90  fr.  70;  Brésilien  1898  5  0/0  (Fwnding),  106 
francs  au  comptant,  contre  105  fr.  95;  Obligations 
S  0/0  de  l'Etat  de  Minas-Geraès,  494  fr.,  au  comptant, 
en  bénéfice  d'un  franc. 

L'Obligation  S  010  1896  de  la  Principauté  de  Bul- 
garie fléchit  de  2  francs  à  479  fr.;  Obligations  de  l'Em- 
prunt 5  0/0  1902,  503  fr.  au  comptant,  au  lieu  de 
502  fr.  50;  Emprunt  S  0/0  or  1904,  482  fr.  au  comp- 
tant, au  lieu  de  483  fr. 

Les  Obligations  1888  à  lots  de  l'Etal  Indépendant  du 
Congo  finissent  à  79  fr.  50  au  comptant. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  s'inscrit  à  93  fr.  67 1  /2, 
en  moins-value  de  17  1/2  centimes. 

L'Italien  S  0/0,  à  105  fr.  20,  est  à  5  centimes  près 
comme  jeudi  dernier. 

L'Emprunt  Japonais  4  0/0  1905,  titres  libérés,  se 
retrouve  à  89  fr.  80'  à  terme,  contre  89  fr.  85,  et  à 
89  fr.  90  au  comptant,  sans  changement. 
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L'Emprunt  du  Maroc  5  0/0  190  i,  qui  était  monté  à 
521  fr.,  revient  à  509  fr. 

Le  Portugais  3  0/0  Nouveau,  lre  série,  revient  de 
69  fr.  20  à  09  fr.  05  ;  2°  série,  69  fr.  90  au  comptant, 
sans  changement  ;  3e  série,  70  fr.  50  comptant,  égale- 
ment comme  il  y  a  huit  jours. 

Le  Roumain  4  0/0  amortissable  1894  finit  à  92  fr.  60 
les  petites  coupures,  contre  93  fr.;  Rente  4  0/0  1896 
Amortissable,  92  fr.  75  au  comptant,  reperdant  25  cen- 
times; Rente  4  O/O  Amortissable  1898,  92  fr.  50  au 
comptant,  comme  jeudi  dernier;  Amortissable  4  0/O 
1905,  92  fr.  50,  également  au  comptant,  et  aussi 
sans  changement. 

La  Rente  Russe  3  0/0  1891-1.891  est  ferme  à  69  30 
au  comptant  et  à  69  fr.  65  à  terme  ;  Rente  3  0/0  1896, 
68  francs  au  comptant;  Russe  4  0/0  Consolidé  1901, 
84  fr.  80  à  terme  et  au  comptant,  au  lieu  de  84  fr.  40 
et  84  fr.  75  ;  Consolidés  1te  et  2e  séries,  83  fr.  55  à 
terme  et  au  comptant. 

Les  Bons  du  Trésor  Russe  S  0/0  sont  bien  tenus 
à  494  fr.  à  terme  et  au  comptant. 

La  Rente  Serbe  4  0/O  Unifiée  est  revenne  à  terme  de 
82  fr.  55  à  82  fr.  40;  au  comptant,  on  cote  82  fr.  75,  au 
lieu  de  82  fr.  60  ;  Rente  5  0/0  or  des  Monopoles,  482 
francs  au  comptant,  ex-coupon,  contre  488  fr.  avec 
coupon. 

Les  Valeurs  Ottomanes  ont  été  actives  ;  la  Dette 
Ottomane  Convertie  Unifiée  4  0/0  finit  à  94  fr.  35,  contre 
94  fr.  47  1/2;  Priorités  4  0/0,  514  fr.,  gagnant  3  fr.  ; 
Consolidation  4  0/0  ,  480  fr.  50,  contre  477  fr.  ;  Obliga- 
tions 4  0/0  de  l'Emprunt  des  Douanes  de  1902,  482 
francs  au  comptant,  comme  il  y  a  huit  jours. 

Les  nouvelles  Ottomanes  4  0/0  1901-1905  sont 
à  459  fr.  75  au  comptant,  au  lieu  de  458  fr. 

+  t  La  Banque  I.  R.  P.  des  Pays-Autrichiens  a 
progressé  de  484  fr.  à  terme  à  493  fr.;  Banque  Natio- 
nale du  Mexique,  960  francs  à  terme,  reperdant  une 
partie  de  son  avance  précédente  ;  Banque  Impériale 
Ottomane,  633  fr.  à  terme,  sans  changement. 

Les  Obligations  3  1/2  0/0  de  la  Land  Bank  of  Egypt 
(Banque  Foncière  d'Egypte)  sont  recherchées  à  460  fr. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Londres  et  de  Mexico 
restent  à  635  fr.  au  comptant  et  à  631  fr.  à  terme, 
gagnant  respectivement  5  fr.  et  1  franc. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  s'échange  à  460  fr.  à 
terme  et  à  465  fr.  au  comptant,  contre  466  fr.  et  470  fr. 
jeudi  dernier. 

Le  Rio-Tinto  finit  sans  changement  à  1.658  fr. 

Les  actions  des  Sucreries  et  Raffinerie  d'Egypte 
ont  repris  de  26  fr.  au  comptant  et  de  25  fr.  à  terme, 
à  30  francs. 

La  Sasnowice  finit  en  nouvelle  hausse  à  1.357  fr.  à 
terme,  gagnant  22  fr. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  de  Thessalie  clôtu- 
rent à  152  fr.  à  ternie  et  à  155  fr.  au  comptant. 

Les  Obligations  3  0/0  Jonction-Salonique-Constan- 
tinople  s'inscrivent  à  339  fr.  au  comptant  ;  Obligations 
anciennes  Smyrne-Cassaba  et  prolongement  (Série 
1894),  480  fr.  au  comptant;  Obligations  nouvelles  4  0/0 
{Série  1895),  442  fr.,  fermes. 

Les  actions  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer 
du  Congo  aux  Grands  Lacs  Africains  se  tiennent  à 
299  fr.  au  comptant. 

Les  Wagons-Lits,  actions  ordinaires,  finissent  à  375 
francs  à  terme  et  au  comptant  ;  actions  privilégiées, 
387  fr.  au  comptant,  contre  390  francs.  Les  recettes 
du  1er  au  10  février  1906  ont  été  de  435.362  fr.,  contre 
378.382  fr.  pour  la  même  décade  de  1905.  Du  1"'  jan- 
vier au  10  février  1906  les  recettes  se  chiffrent  par 
1.711.999  francs,  contre  1.542.964  fr.  pendant  la  même 
période  de  1905,  soit  une  différence  de  169.035  fr.  en 
faveur  de  1906. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  Espagnols  ont  été 
encore  très  demandées.  Elles  ne  clôturent  pas,  cepen- 
dant, tout  à  fait  au  plus  haut.  Les  Andalous  sont  à 
205  francs  ;  Nord  de  l'Espagne,  196  francs,  contre 
197  francs  ;  Saragosse,  342  francs,  en  plus-value  de 
5  francs  sur  la  semaine  dernière'. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Tout  comme  le  Marché  officiel,  le  Maiché  en  Banque  a  été 
mouvementé  et  irrégulier.  Quant  aux  échanges,  d'abord 
actifs,  ils  se  sont  montrés  beaucoup  plus  calmes  ensuite. 

Le  Brésil  5  0/0  1895  finit  ï  99  fr.  40,  contre  99  fr.  60; 
Brésil  5  0/0  1903,  101  fr.  95  contre  101  fr.  20;  Brésil  i  0/0 
1901-1902,  89  fr.  50,    au    lieu  de  89    fr.  65;  Mexicain 

3  0/0,  35  fr.  67  1/2;  nous  le  laissions  à  35  fr.  52  1/2;  Mexi- 
cain 5  0/0,  53  fr.  15;  sans  changement  sur  jeudi.  Argentin 

4  O/O  Mixte,  92  fr.  50;  il  clôturait  à  92  fr.  97  1/2  la  semaine 
dernière. 

Les  obligations  de  l'Emprunt  S  0/0  de  Pernambuco 
restent  bien  tenues  à  463  francs,  on  nouvelle  avance. 

Le  Laurium  Grec  linit  à  61  fr.  . .,  contre  60  francs  ;  Chemins 
Ottomans,  à  143  fr.  50  au  lieu  de  145  fr.  75. 

Les  obligations  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du 
Nord  du  Brésil  sont  fermes  à  44$  fr.  50. 

Le  Cape  Copper,  qui  restait  à  102  francs,  linit  à  122  fr.  50; 
Tharsis,  148  fr.  50,  comme  jeudi  dernier. 

L'action  de  l'Union  des  Tramways  est  demandée  à 96  fr.  . .. 
La  Ville  de  Gatane,  où  cette  Société  exploite  à  l'électricité  un 
réseau  de'  20  kilomètres  environ,  a  une  population  de  plus  de 
150.000  habitants.  C'est  un  des  ports  les  plus  importants  de 
l'Italie.  Elle  possède  une  université  très  peuplée  et  est  le 
siège  d'un  archevêché.  La  population,  à  cause  de  la  tempé- 
rature clémente,  vit  dans  la  rue  comme  dans  toutes  les  villes 
méridionales  et  elle  use  beaucoup  de  tous  les  moyeas  de 
transport. 

L'Union  vient  d'être  chargée  de  l'éclairage  électrique  de  la 
ville,  qui  sera  exploité  par  la  Société  des  Tramways  de 
Catane,  où  elle  a  de  gros  intérêts. 

L'action  de  l'Électrique  Lille-Boubaix-Tourcoing  est  tou- 
jours demandée  à  310  francs.  Il  ne  parait  pas  douteux  que, 
comme  on  l'a  déjà  annoncé,  la  ligne  de  Leers  à  Lille  soit 
achevée  fin  1903.  Pour  que  cette  partie  du  réseau  pût  être 
exploitée,  il  fallait  l'entente  avec  une  usine  d'électricité  pour 
la  fourniture  du  courant  à  cette  date  déterminée.  La  Société 
a  traité  avec  le  Central  Electrique  du  Nord,  un  puissant 
organisme  électrogêne  du  département,  pour  obtenir  en  temps 
utile  l'énergie  nécessaire. 

La  Harpener  reste  à  1.635  francs;  nous  la  laissions  jeudi 
dernier  à  1.626  francs. 

L'action  Kertch  est  à  35  francs;  elle  clôturait  ;:.  35  fr.  50 
la  semaine  dernière. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann  sont  recherchées  à 
889  francs  ;  elles  étaient  à  891  francs  la  semaine  dernière. 

La  Huanchaca,  qui  était  à  129  fr.  50,  s'échange  à  124  fr.  50. 

La  Société  Hellénique  des  Mines  est  à  70  francs,  demandée 
ainsi. 

L'obligation  5  0/0  du  Mashonaland  Railway  est  ferme  à 
476  francs. 

L'obligation  Caisse  Hypothécaire  d'Egypte  clôture  à  480 
francs. 

Les  Aciéries  du  Donetz,  que  nous  laissions  à  1.075  francs, 
sont  à  1.040  francs;  Doubowaia-Balka,  1.200  francs,  son 
dernier  cours,  jeudi  dernier,  était  1.215  francs;  Dniépro- 
vienne,  1.825  francs,  contre  1.813  francs. 

Les  Mines  de  fer  de  Bakhmanovka-Krivoi-Rog  restent  à 
157  francs,  au  lieu  de  149  francs. 

La  Banque  d'Athènes  clôture  à  148  fr.  50  au  comptant 
contre  144  francs,  et  à  144  fr.  50  à  terme,  contre  143  francs. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Borne  (unités)  sont  deman- 
dées à  130  francs. 

L'action  privilégiée  du  Haut-Volga,  qui  s'était  inscrite  à 
440  francs,  se  retrouve  à  442  francs. 

La  Vieille-Montagne  clôture  à  912  fraucs,  au  lieu  de  897  fr. 

La  Part  de  Monaco  s'inscrit  à  5.790  francs;  jeudi  dernier, 
nous  la  laissions  à  5.700  francs. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  190  i  clôturent 
à  309  francs. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Z i miner  sont  à  75  fr.  ; 
elles  restaient  à  ce  cours  jeudi  dernier. 

Les  actions  de  la  Société  privilégiée  pour  favoriser  la 
production  et  le  commerce  du  raisin  de  Corinthe  se  retrou- 
vent demandées  à  282  francs. 


voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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REVUE  COMMERCIALE 

22  février  1906. 

Blé.  —  Le  Ministère  do  l'Agriculture  a  publié,  dans  le 
Journal  Officiel  du  20  courant,  son  évaluation  des  récoltes 
en  terre  en  janvier,  d'après  les  rapports  des  professeurs 
d'agriculture.  Voici  le  résumé  des  renseignements  qui  con- 
cernent les  blés. 

La  superficie  ensemencée  en  blés  d'hiver  est  estimée  à 
6.283. 63d  hectares,  contre  6.339.785  en  janvier  1905,  soit  une 
diminution  de  56.149  hectares.  Cette  réduction  est  insigni- 
lianto,  surtout  si  l'on  se  rappelle  qu'au  commencement  de 
décembre,  beaucoup  d'agriculteurs  paraissaient  décidés,  en 
raison  de  la  persistance  des  pluies,  à  suspendre  leurs  embla- 
vements.  D'ailleurs,  ce  délicit  pourra  être  compensé  par  les 
blés  «le  printemps. 

L'échelle  des  cotes  de  la  condition  des  récoltes  est  la  sui- 
vante :  100  signitie  très  bon;  80,  bon;  60,  assez  bon;  50,  pas- 
sable :  30,  médiocre:  20,  mauvais.  Ceci  posé,  voici  la  compa- 
raison des  movennes  régionales  des  deux  enquêtes  de  janvier 
1905  et  janvier  1006  : 


1" 

2« 
3« 
4« 
5« 
6> 
7e 
8' 
9" 
10* 


Régions 

Nord-Ouest. 

Nord  

Nord-Est . . . 

Ouest  

('.entre  

Ect  

Sud-Ouest . . 

Sud  

Sud-Est  

Corse  


Différences 

1905 

1906 

en  19U6 

77.7 

86.1 

—  11.6 

80.4 

73.6 

—  6.8 

74.3 

77.5 

+  3.2 

56.6 

72.7 

+  16.1 

60.5 

68.8 

+  8.3 

66.3 

62.7 

—  0.6 

67.2 

60.5 

+  6.7 

72.» 

69.5 

-  2.5 

64.5 

70... 

+  5.5 

60.» 

35.» 

-  25.» 

Comme  on  le  voit,  l'état  de  culture  est  assez  variable. 
Abstraction  faite  de  la  Corse,  qui  n'a  obtenu  que  la  note 
médiocre,  la  condition  oscille  entre  60.5  pour  le  Sud-Ouest  et 
77.5  pour  le  Nord-Est,  c'est-à-dire  entre  les  notes  assez  bon 
et  presque  bon. 

En  somme,  les  perspectives  de  la  future  récolte  sont  moins 
défavorables  qu'on  ne  le  craignait. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


Paris  

Liverpool. . 

Anvers  

Berlin  

Budapest. . 
Chicago . . . 
New-York 


25janv. 

1"  fév. 

8  févr. 

L5  févr. 

22  févr. 

1906 

1906 

1906 

19C6 

1906 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

23  87 

24  37 

24  12 

24  .. 

23  87 

19  32 

19  18 

19  12 

19  03 

18  69 

18  75 

18  62 

18  62 

18  £0 

18  12 

23  71 

23  46 

23  40 

23  31 

23  58 

17  97 

17  89 

17  59 

17  61 

17  68 

16  49 

16  26 

16  30 

16  28 

15  77 

17  37 

17  25 

17  30 

17  28 

16  87 

La  situation  commerciale  ne  se  modifie  pas.  En  province, 
les  affaires  sont  plus  ou  moins  importantes  suivant  les  mar- 
chés et  les  prix  se  maintiennent  dans  leurs  limites  précé- 
dentes. 

A  notre  réunion  hebdomadaire  d'hier,  la  meunerie  a  fait 
quelques  achats. 

On  a  pratiqué  :  blés  de  choix,  23  75  à  24  ;  bonne  qualité, 
23  50  à  23  75  ;  qualité  moyenne,  23  à  23  25  ;  qualité  ordinaire, 
22  ..  à  22  75  ;  blés  blancs,  23  50  à  24  ...  Les  100  kilos,  gares 
de  Paris  ou  usines  environnantes. 

Le  marché  réglementé  est  toujours  peu  animé.  On  a  coté 
en  clôture  : 

8  févr.      15  févr.      22  févr. 

Courant   24  12        24  . .         23  87 

Mars   23  87         23  87         23  62 

Mars-Avril   23  87         23  87         23  62 

4  de  mars   24  12         24  . .         23  62 

4  de  mai   23  87         23  87         23  37 

Les  100  kilos,  net,  comptant.  Poids  naturel  de  75  à  77  kilos 
à  l'hectolitre. 


Farines-fleur. 


Des  ventes  d'excédents  assez  considé- 


rables ont  été  effectuées,  cette  semaine,  qui  ont  porté  sur  les 
diverses  époques  de  livraison. 

8  févr.      15  févr.      22  févr. 

Courant   30  12        30  12        29  62 

Mars   30  37     ■    30  37         29  87 

Mars  Avril   30  62         30  62         30  12 

4  de  mars   30  87         30  62         31  12 

4  de  mai   30  87         31  87         30  37 

Les  100  kilos,  net,  toile  perdue,  sans  escompte. 

Farines  de  consommation.  —  Le  prix  des  farines  supé- 
rieures de  Paris  a  été  abaissé  à  53  fr.  les  157  kilos. 
Voici  les  cours  des  principales  marques  en  disponible  : 

157kil.,net  100kil.,net 

Marques  de  choix   53  25  33  91 

Premières  marques   53  . .  33  75 

Bonnes  marques   51  75  32  96 

Marques  ordinaires   50  50  32  17 

Conditions  :  le  sac  de  159  kilos  ou  101  kilos,  brut,  toile  à 
rendre,  franco  au  domicile  des  acheteurs,  au  comptant,  avec 
1  0/0  d'escompte  ou  à  30  jours  sans  escompte. 

Le  Prix  du  Pain.  —  Voici  l'évaluation  officieuse  du  prix  de 
revient  du  pain  de  2  kilos  pour  la  2°  quinzaine  de  fé- 
vrier 1900,  calculée  d'après  la  valeur  des  farines  dans  la 
quinzaine  précédente  et  les  frais  de  panification  : 

Prix  du  quintal  Fr.      33  349 

Frais  de  panification   13  179 

Total   46  528 

Le  rendement  étant  de  128  kilos  de  pain  par  100  kilos 
de  farine,  le  kilogramme  de  pain  de  1"  qualité  revient  à 
0  fr.  3635,  et  le  pain  de  2  kilos  à  0  fr.  7270  ;  soit  à  0  fr.  73. 


Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


25janv. 
1906 

1"'  1V>  v. 
1906 

8  févr. 
1906 

15  févr. 
1906 

22  févr. 
1906 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

20  62 

20  .. 

20  12 

20  37 

20  87 

20  37 

19  73 

19  62 

19  93 

20  11  ■ 

20  .. 

19  62 

19  62 

20  .. 

20 

20  28 

19  88 

19  61 

20  .. 

19  48 

19  53 

19  42 

19  .. 

19  32 

19  37 

20  56 

20  12 

P.)  85 

20  .. 

20  43 

37  11 

34  26 

33  54 

32  83 

3i  83 

Paris  (roux  88") 

Londres  

Anvers  

Amsterdam  

Prague   

Hambourg  

New-York(moscovad) 

Les  pourparlers  concernant  les  contrats  de  betteraves  sont 
engagés,  mais  il  menacent  de  traîner  en  longueur.  Les  fabri- 
cants offrent  des  prix  très  bas  qu'ils  cherchent  à  justifier  par 
la  faiblesse  des  cours  du  sucre  sur  la  nouvelle  campagne 
ainsi  que  par  la  hausse  du  charbon.  De  leur  côté,  beaucoup 
de  cultivateurs  se  refusent  à  admettre  que  le  prix  de  la  bette- 
rave doive  s'établir  en  prenant  pour  base  celui  du  sucre. 

D'ores  et  déjà,  on  prévoit  une  forte  réduction  des  ense- 
mencements ;  quelques  personnes  estiment  qu'elle  pourra 
atteindre  25  0/0. 

Dans  sa  dernière  réunion,  la  Chambre  Syndicale  des 
Fabricants  de  Sucre  a  adopté,  à  l'unanimité,  la  résolution 
suivante  : 

«  Le  Syndicat  des  Fabricants  de  Sucre  oftre  une  prime  de 
100X00  francs  à  la  personne,  qui,  la  première,  découvrira  et 
fera  appliquer  en  France  un  nouveau  mode  d'emploi  du 
sucre,  répondant  aux  conditions  suivantes  : 

1"  La  nouvelle  application  du  sucre  devra  être  faite  dans 
l'industrie  et  non  pas  avoir  pour  objet  la  fabrication  d'un 
produit  alimentaire  (destiné  aux  hommes  ou  aux  animaux)  ; 

2°  Cette  découverte  devra  donner  lieu,  pour  la  France,  à  un 
supplément  de  consommation  de  sucre  qui  devra  être  d'au 
moins  100.000  tonnes  (exprimé  en  raffiné)  pour  un  an; 

3°  Le  Bureau  de  la  Chambre  Syndicale  mettra  100  000  fr. 
à  la  disposition  de  l'inventeur  aussitôt  que  les  statistiques 
officielles  lui  auront  permis  de  constater  que  ce  nouvel  em- 
ploi do  sucre  a  bien  donné  lieu  à  ce  supplément  de  consom- 
mation, en  l'espace  d'une  année.  » 

N.  B.  —  Si  l'abaissement  ou  la  suppression  de  l'impôt 
parait  devoir  être  nécessaire  à  la  mise  en  œuvre  de  l'inven- 
tion, le  Bureau  de  la  Chambre  Syndicale  joindra  ses  efforts 
à  ceux  de  l'inventeur  pour  faire  aboutir  une  demande  de 
dégrèvement  en  faveur  du  sucre  destiné  au  nouvel  usage. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


Le  marché  des  sucres  bruts  a  été  calme  cette  semaine;  les 
cours  se  sont  peu  modifiés  : 

8  févr.    15  févr.   22  févr. 
Blanc  n°  3  :  —  —  — 

Gourant   23  87      24  . .      24  25 

Mars   24  ..       24  25      24  37 

4  de  mars   24  37      24  50      24  62 

4  de  mai   24  87      25  . .       25  37 

4  d'octobre  -     25  87      26  . .      26  25 

Houx  88»  disponible   20  12      20  37      20  87 

Les  100  kilos,  net,  entrepôt  Paris,  escompte  1/4  0/0. 
Les  raffinés  en  pains  valent  de  55  fr.  50  à  56  fr.,  les  100 
kilos,  suivant  marques,  aux  usines. 

Nous  trouvons  dans  le  Bulletin  de  Statistique  et  de  Légis- 
lation comparée  des  renseignements  sur  la  campagne  1904- 
1905,  qui,  malgré  leur  caractère  rétrospectif,  sont  très  inté- 
ressants. 

En  vue  d'amener  le  relèvement  du  cours  du  sucre,  avili 
par  suite  de  la  surproduction  générale,  les  intéressés  ont 
poussé  systématiquement  à  la  réduction  des  ensemencements. 
Déjà  diminuée  de  11.811  hectares  en  1903,  la  suporiieie  bet- 
teraviôre  n'a  été  que  de  203.772  hectares  en  1904,  contre 
236.874  en  1903,  soit  33.102  hectares  en  moins. 

D'un  autre  côté,  la  sécheresse  persistante  qui  a  régné  pen- 
dant la  période  du  développement  de  la  betterave,  a  fait 
tomber  le  rendement  moyen,  à  l'hectare,  à  22.915  kilos,  au 
lieu  de  27.462  en  1903.  . 

Agissant  dans  le  même  sens,  ces  deux  causes  ont  eu  pour 
effet  de  réduire  le  poids  total  des  betteraves  mises  en  œuvre 
à  4.669.454.772  kilos  en  1904-1905,  contre  6.505.048.530  en 
1903  1904,  soit  une  diminution  de  1.835.593.758  kilos. 

Le,  prix  moven  des  matières  premières  s'étant  lui-même 
abaissé  de  0  fr.  16  (22  fr.  23  en  1904  au  lieu  de  22  fr.  39  en 
1903;,  la  culture,  d'après  ces  données,  aurait  reçu,  durant  la 
dernière  campagne,  40.400.45(1  fr.  de  moins  que  pendant  la 
saison  précédente  (103.801.980  fr.  contre  144.202.436  en 
1903-1904). 

En  appliquant  au  rendement  cultural  le  prix  moyen  des 
betteraves,  on  constate  qu'un  hectare  a  rapporté,  en  190 i- 
1905,  509  fr.  40,  contre  614  fr.  87  en  1903-1904. 

Le  nombre  des  fabriques  en  activité  a  encore  diminué  de 
22  unités  :  270  en  1904-1905,  au  lieu  de  292  en  1903-1904.  Cette 
diminution  est  la  conséquence  des  lois  économiques  qui  obli- 
gent l'industrie,  d'une  part,  à  concentrer  le  travail  dans  des 
usines  de  plus  en  plus  importantes  afin  de  réduire  au  mini- 
mum la  quotité  des  frais  généraux  et,. d'autre  part,  à  ramener 
sa  production  dans  des  limites  en  rapport  avec  les  débouchés 
dont  elle  dispose. 

Les  270  sucreries  actives  se  répartissent  en  224  fabriques 
simples  et  46  usines  centrales  auxquelles  sont  annexées  105 
râperies. 

Des  4.669. 454. 772  kilos  de  betteraves  il  a  été  extrait  562  mil- 
lions 736.217  kilos  de  suci-e,  exprimé  en  raffiné,  y  compris,  à 
raison  de  5  0/0,  le  sucre  contenu  dans  les  mélasses  livrées 
aux  distilleries,  à  l'agriculture  et  à  l'étranger.  Cette  produc- 
tion est  inférieure  de  164.531.405  kilos  à  celle  enregistrée  en 
1903-1904  (727  267.622  kilos). 


Alcool.  —  Le  Journal  Officiel  du  18  courant  a  publié  le 
relevé  de  la  production  et  du  mouvement  des  alcools  pendant 
les  quatre  premiers  mois  de  la  campagne  1905-1900,  soit  du 
1"  octobre  au  31  janvier.  Voici  les  chiffres  principaux  de  ce 
tableau  : 

Quatre  Ie"  mois         1904-1905    1905-1900  Différence 

(Hectolitres) 

Stock  au  début  de  la  cam- 
pagne  538.947      469.651    —  69.296 

Production   1. 328. 365   1.564.834    +  230.469 

Importations   38.512       39.105   +  593 

Total  des  ressources.  1.905.824  2.073.590  4-  167.766 

A  déduire  : 

Exportations   96.017  105.166  +  9.149 

Livraisons   981.840  1.035.218  +  53.378 

Total   1.077.857   1.140.384   +  62.527 

Stock  au  31  janvier. .  827.967  933.206  +  105.239 
Contre,  au  31  déc. . .       780.810      855.509   -f  68.699 

Différence  au  31  janvier. . .    -f  41.157  +   77.697    +  36.540 


Ces  chiffres  comprennent  ceux  relatifs  aux  bouilleurs  de  cru 
qui,  au  30  septembre  1905,  possédaient  un  stock  approximatif 
de  89.978  hectolitres  (113.435  à  la  même  date  de  1904),  et 
dont  la  production  durant  les  quatre  premiers  mois  de  la  cam- 
pagne est  évaluée  à  57.394  hectolitres,  inférieure  du  12.706 
hectolitres  à  celle  de  la  période  correspondante  de  la  saison 
précédente  (70.160). 

La  production  des  distillateurs  et  bouilleurs  de  profession, 
1.507.440  hectolitres  (1.258.205),  accuse  une  augmentation  do 
249.235  hectolitres,  soit  19.8  0/0.  On  constate  un  accroisse- 
ment de  236.469  hectolitres,  ou  17.8  0/0,  dans  le  rendement 
total. 

Durant  le  mois  dernier,  les  ressources  se  sont  augmentées 
de  280.338  hectolitres,  contre  225.694  en  janvier  1905,  soit  en 
plus  54.644  hectolitres. 

Les  exportations  ont  été  de  17.990  hectolitres,  au  lieu 
de  14.556.  Les  livraisons  au  commerce  intérieur,  y  compris 
la  consommation  personnelle  des  bouilleurs  de  cru,  se  sont  éle- 
vées à  184.651  hectolitres,  supérieures  de  14.670  hectolitres  à 
celles  de  janvier  1905  (169.981). 

Malgré  cette  plus  grande  importance  des  prélèvements,  le 
stock  s'est  accru  de  77.697  hectolitres,  contre  seulement  41.157 
en  1905. 

Actuellement,  la  consommation  limite  ses  achats  et  préfère 
puiser  dans  ses  réserves.  Son  abstention  rend  les  spécula- 
teurs très  hésitants,  et  ainsi  s'explique  le  calme  qui  règne  en 
ce  moment  sur  le  marché  de  Paris.  On  a  coté  en  clôture  : 

8  févr.  15  fév.  22  fév. 

Courant   39  87  39  25  39  50 

Mars   39  87  39  12  39  62 

Mars-avril   39  87  39  12  39  62 

4  de  mai   39  87  39  12  39  50 

4  derniers   36  87  36  50  36  37 

3  d'octobre   36  37  35  87  35  87 

L'hectolitre  90°,  non  logé,  entrepôt  Paris,  escompte  2  0/0. 
Non  compris  la  taxe  de  1  fr.  62  à  100°. 


Vins.  —  Dans  certaines  régions,  les  affaires  prennent  de 
jour  en  jour  plus  d'extension,  mais,  dans  les  autres,  c'est 
encore  le  calme  qui  domine. 

Des  transactions  importantes  sont  conclues  dans  le  Midi. 
Les  petits  vins  du  Gard  obtiennent  de  6  à  7  fr.  l'hectolitre  ; 
les  bons  courants  de  7  à  9  fr.  et  les  supérieurs  de  9  à  12  fr. 
Les  belles  qualités  de  l'Aude  sont  payées  de  0  fr.  80  à  1  fr.  10 
le  degré-hectolitre. 

En  Bourgogne,  on  est  persuadé  que  la  période  des  souti- 
rages sera  marquée  par  une  reprise. 

Dans  le  Beaujolais-Màconnais,  on  continue  à  payer  les 
vins  ordinaires  entre  25  et  40  fr.  la  pièce  de  220  litres,  nu, 
et  les  qualités  supérieures  de  45  à  60  fr.,  nu  ;  les  vins  fins 
de  bons  crus  sont  tenus  de  80  à  100  francs,  logé,  suivant 
cuvées. 

Les  affaires  sont  peu  nombreuses  dans  le  Bordelais  ;  il  en 
est  de  même  dans  la  Dordotme,  les  Gharentes  et  le  Centre- 
Nord. 

A  Bercy,  la  situation  reste  stationnaire.  Il  arrive  toujours 
des  petits  vins  de  7  à  8  degrés  qu'on  offre  à  10  fr.,  voire  9  fr. 
l'hectolitre.  C'est  là  ce  qui  fait  l'objet  des  demandes.  La 
clientèle  réclame  tant  le  bon  marché  qu'on  hésite  à  acheter 
les  produits  de  belle  qualité. 

D'après  la  statistique  mensuelle,  publiée  par  la  Direction 
des  Contributions  indirectes,  les  quantités  de  vins  sorties  dos 
chais  des  récoltants  (droits  garantis  ou  acquittés),  se  sont 
élevées,  pendant  le  mois  de  janvier,  cinquième  de  la  campa- 
gne, à  3.558.116  hectolitres,  portant  à  18.546.  450  hectolitres 
le  total  des  sorties  depuis  le  commencement  de  lu  campagne 
1905-1906  (1er  septembre-31  janvier).  Le  stock  commercial  à 
fin  janvier,  représenté  par  la  différence  entre  les  entrées  et 
les  sorties  inscrites  au  compte  des  marchands  en  gros  était 
de  16.019.628  hectolitres,  contre  16.054.720  au  31  décembre 
1905  et  14.569.977  au  31  janvier  1905.  U  y  a  donc  diminution 
de  135.092  hectolitres  par  rapport  à  décembre  1905  et  aug- 
mentation de  1.449.092  hectolitres  par  rapport  à  janvier 
1905. 

Xavier  G'kaudot. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Allemagne 


ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  le  "20  février  1906. 

La  conférence  d'Algésiras.  —  Les  nouveaux  impôts.  —  Les  nouveaux 
billets  de  banque.  —  Le  régime  commercial  avec  les  Etats-Unis 
—  Le  marché  monétaire.  —  Les  industries. 

Je  crois  inutile  de  m'étendre  sur  les  nouvelles 
concernant  la  Conférence  d'Algésiras.  Votre  presse 
quotidienne  doit  vous  renseigner  longuement  :  elle  doit 
vous  faire  connaître  que  le  ton  général  de  la  presse 
allemande  est  redevenu  singulièrement  aigre  et  agres- 
sif. Même  les  journaux  connus  pour  s'inspirer  aux 
sources  officieuses  ont  repris,  vis-à-vis  de  la  France, 
le  ton  de  la  polémique  violente. 

Ici,  en  Allemagne,  l'opinion  publique,  surtout  en 
matière  extérieure,  n'existe  pour  ainsi  dire  pas.  C'est 
dommage  pour  la  paix  publique  :  il  est  fâcheux  que 
les  gouvernants  allemands  ne  puissent  être  mis  au 
courant  de  la  véritable  consternation  que  jette  parmi 
tous  nos  financiers  et  industriels  la  crainte  de 
complications;  européennes  et  de  l'aveu  qu'ils  font 
qu'une  guerre,  même  heureuse,  serait  pour  eux  un 
irrémédiable  désastre. 

Afin  de  n'avoir  pas  trop  de  négociations  à  mener  à  la 
fois,  le  Gouvernement  impérial  fait  tous  ses  efforts 
pour  éviter  une  guerre  de  tarif  avec  les  Etats-Unis.  De 
ce  côté,  il  parait  résolu  à  aller  à  l'extrême  limite  des 
concessions.  En  tous  cas,  on  est  résolu  à  établir  un 
modus  viveniii  provisoire  qui  empêcherait  la  rupture. 
Le  Chancelier,  après  s'être  entendu  avec  les  divers 
chefs  de  groupes  du  Reichstag  vient  d'arrêter  les  dis- 
positions provisoires  :  il  y  a  quasi  certitude  qu'elles 
seront  acceptées  par  le  Reichstag  e1  par  le  Gouverne- 
ment dos  Etats-Unis. 

Vous  vous  souvenez  que  le  projet  de  réforme  finan- 
cière de  l'Empire  —  ou  pour  parler  plus  exactement  : 
le  projet  d'augmentation  des  impè-ts  —  présenté  par  le 
Gouvernement  avait  été  renvoyé  à  la  Commission  des 
finances  du  Reichstag.  Cette  Commission  est  à  la  fin 
de  son  examen,  en  première  lecture.  Cet  examen  a  été 
une  refonte  complète  du  projet  du  Gouvernement  dont 
il  ne  reste  plus  rien.  Après  une  foule  de  changements 
radicaux,  de  modifications  partielles,  de  réductions, 
principalement  dans  la  catégorie  des  droits  mis  sur  la 
bière,  le  tabac  et  les  quittances,  la  Commission  se 
trouve  avoir  réduit  de  71  millions  de  marks  l'aug- 
mentation annuelle  d'impôts  qu'avait  établie  le  Chan- 
celier. Or,  ces  71  millions  de  revenu  annuel,  il  importe 
de  les  retrouver.  On  a  cherché  du  côté  d'une  augmen- 
tation du  droit  des  successions  et  d'un  nouveau  tarif 
des  cartes  postales  illustrées.  Hélas  !  ce  sont  de  mai- 
gres ressources  qui  ne  donnent  pas  71  millions  de 
marks  par  an,  et  l'on  cherche  toujours.  Le  projet  d'im- 
pôt sur  les  quittances  a  été  particulièrement  mal 
accueilli:  il  a  été  repoussé  à  l'unanimité.  Après  cet 
échec,  le  Secrétaire  d'Etat  à  la  Trésorerie  a  annoncé 
que  le  Gouvernement  était,  décidé  à  présenter  un  projet 
d'impôt  sur  les  actions  et  obligations  qui  seront  désor- 
mais émises  en  Allemagne  ou  introduites  à  une  Bourse 
allemande. 

Le  Reirlislag,  enfin,  a  voté  la  loi  autorisant  la  Banque 
de  l'Empire  h  émettre  des  billets  de  banque  de  50  et 
20  marks.  Les  papiers  de  cette  valeur  qui  circulent 
actuellement  sont  des  Bons  du  Trésor  :  ils  seront  rapi- 
dement retirés  et  remplacés  par  des  billets.  Le  papier- 
monnaie  en  circulation  se  composera  donc,  doréna- 
vant, de  coupures  de  1.000,  100,  50  et  20  marks. 

Dans  les  milieux  financiers,  les  transactions  ne  se 
ressentent  guère  de  l'incertitude  de  l'avenir  politique. 
La  tendance  ferme  domine.  La  temporisation  semble 
être,  d'autre  part,  la  tactique  du  Gouvernement  qui, 
résolu  à  émettre  un  nouvel  emprunt,  attend  que  la 
situation  du  marché  monétaire  soit  redevenue  plus 
favorable. 


Cependant,  sur  le  marché  libre,  l'argent  est  abon- 
dant, et  le  taux  de  l'escompte  a  des  tendances  à  s'a- 
baisser, malgré  les  efforts  de  la  Reiclisbank  à  le  faire 
hausser  par  l'émission  presque  continue  de  bons  du 
Trésor.  Mais,  au  plus  fort  de  cette  émission  de  bons  du 
Trésor,  le  taux  de  l'escompte  libre  n'a  monté  qu'à 
3  1/2  0,0  où  il  est  resté,  conservant  un  écart  de 
1  1/2  0/0  avec  le  taux  de  l'escompte  de  la  Reiclisbank, 
qui  reste  à  5  0/0.  C'est  le  cours  élevé  des  devises,  sur- 
tout des  devises  sur  Londres,  qui  s'oppose  actuelle- 
ment à  un  abaissement  du  taux  de  l'escompte  officiel. 

Le  taux  de  l'argent,  au  jour  le  jour,  est  de  3  0/0; 
l'argent,  pour  la  liquidation,  vaut'moins  de  4  0/0. 

Les  nouvelles  qui  arrivent  des  grands  centres  indus- 
triels sont  toujours  satisfaisantes.  Les  usines  du  fer 
sont  bien  occupées  et  ont  d'importantes  commandes.  Le 
marché  charbonnier  est  en  très  bonne  situation.  Il  tra- 
vaille très  activement  et  inaugurera,  en  avril,  un  tarif 
plus  élevé  qui  sera  aisément  accepté  par  le  consom- 
mateur. 


Informations  Écomps  el  Financières 

BILAN   DE  LA  BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  


PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social   

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue... 
Divers  


1906 


1905 


15  févr. 

Dil.7févr. 

15  févr. 

Bi(.7  févr. 

9%  214 

+  37.873 

1.110  288 

+•  37.394 

•27  750 

+  2.572 

27.685 

+  1989 

J3  210 

+   6  336 

21.684 

+  6  344 

774 • 358 

-  17  252 

661.317 

—  25  625 

60.777 

+  6.160 

49  974 

+  676 

105.415 

-  28.597 

64.559 

-  8. 147 

91.096 

+  5-245 

96  998 

+  1.328 

180. 000 

non  mod. 

180.000 

non  mod. 

64.814 

non  mod. 

64.814 

non  mod. 

1.234. 845 

-  44.135 

1.194  658 

-  45  534 

552.742 

4  55-706 

546  861 

+  53.775 

46.4491+  766 

46  172. +  118 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitr 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Million 


es  du  Bilan  de  la 
s  de  Marks) 


DATE 

Or 
et  argent 

Circulation 

Comptes 
courants  et 
dépôts 

Portefeuille 

Avances 

Réserve 
I  de  billets 

Taux 
de 

l'esc 

0/0 

887 

1.401 

614 

1  032 

74 

+  0.4 

6 

804 

1.657 

631 

1.228 

204 

-  356 

» 

854 

1.515 

524 

1.036 

113 

-  153 

» 

926 

1.373 

559 

891 

86 

+  85 

» 

23  »   

979 

1  302 

577 

839 

52 

+  210 

5 

31   

954 

1.324 

506 

845 

7  S 

+  135 

» 

958 

1.279 

497 

791 

55 

+  191 

» 

15  >  

996 

1.235 

553 

774 

61 

+  282 

Les  Chemins  de  fer  de  l'Allemagne.  —  L'administration 
des  Chemins  de  fer  do  l'Empire  vient  do  publier  une  étude 
statistique  sur  la  situation  des  chemins  de  fer,  à  la  fin 
de  1901. 

La  longueur  des  Chemins  de  fer  à  voie  normale  a  passé  de 
1894  à  1904  de  44.167  à  54.064  kilomètres,  soit  une  augmen- 
tation de  22.4  0/0. 

40.279  kilomètres,  soit  91.2  0/0,  sont  des  chemins  de  fer  de 
l'Etat;  3.888  kilomètres  ou  8.8  0/0  sont  des  voies  privées. — 
33.288  kilomètres,  soit  61.6  0/0  sont  des  chemins  de  fer  à 
voie  normale  ;  20.776  kilomètres  ou  38.4  0/0  sont  des  chemins 
de  fer  à  voie  étroite. 

En  1904,  les  chemins  à  voie  normale  employaient  21.418  lo- 
comotives ;  54  voitures  motrices  ;  43.341  wagons  de  voyageurs  ; 
43G.768  voitures  de  marchandises. 

Eu  1904,  les  recettes  pour  transport  de  voyageurs  se  sont 
élevées  à  642.1  millions  de  marks,  contre  392  millions, 
en  1894. 

Les  recettes  pour  le  transport  des  marchandises  se  sont 
élevées  à  1.468.3  millions  de  marks,  contre  963.4  millions, 
en  1894. 

L'excédent  des  recettes  sur  les  dépenses  qui  avait  été, 
on  1894,  de  562.7  millions  de  marks,  a  été,  en  1904,  de 
857  millions,  soit  une  augmentation  do  52  0/0. 
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Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  22  février  1906. 
Peu  d'animation  et  peu  de  fermeté.  On  reste  réservé  et 
assez  indécis. 

Les  Fonds  allemands  et  étrangers  sont  sans  changement. 

Les  valeurs  de  banques  et  de  chemins  de  fer  sont  assez 
soutenues  ;  mais  les  actions  métallurgiques  et  charbonnières 
clôturent  en  moins-values. 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé  80  20;  Extérieure  93  75;  Lots 
Turcs  145  50  ;  Lombards  24  70.  Clôture  ferme. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  20  février  1906. 

La  situation  monétaire.  —  Nouvelle  émission  de  Bons  du  Trésor.  — 
Les  chemins  de  1er  anglais  pendant  le  second  semestre  1905.  — 
Les  conditions  du  travail  en  janvier  1906. 

Le  marché  monétaire  continue  à  être  assez  pauvre; 
cette  raréfaction  de  l'argent  semble  être  due,  tout 
d'abord,  à  la  perception  des  impôts  qui,  en  quelques 
jours,  a  enlevé  plus  de  4  millions  de  liv.  st.,  et,  en  ou- 
tre, à  la  volonté  formelle  de  la  Banque  de  maintenir 
encore  pendant  quelque  temps  le  taux  de  l'argent  aux 
environs  de  4  0/0,  en  faisant  le  vide  sur  le  marché. 

La  situation  de  la  Banque  d'Angleterre  s'est  cepen- 
dant améliorée  au  cours  de  la  semaine  dernière; 
sa  réserve  s'est  accrue  de  700.000  liv.  st.,  sans  compter 
185.000  liv.  st.  arrivées  après  la  publication  de  son  bi- 
lan. La  réserve  a  atteint  34.492.000  liv.  st.,  et  le  stock 
d'or,  34.105.000  liv.  st.,  contre  respectivement  28  mil- 
lions 295.U<>0  liv.  st.  et  36.897.000  liv.  st.  à  la  même 
époque  de  l'année  dernière.  Il  faut  observer,  toutefois, 
que  si  la  réserve  s'est  améliorée,  il  y  a  eu  également, 
par  contre,  accroissement  des  engagements,  et,  de  ce 
fait,  le  rapport  de  la  réserve  aux  engagements  s'est 
abaissé  de  46  1/8  u/0  à  45  15/10  0/0. 

On  attend,  dans  le  courant  de  la  semaine,  l'arrivée 
d'une  quantité  d'or  assez  importante  (environ  2  millions 
de  livres  sterling),  dontl. 700.000  liv.  st.  pour  le  compte 
du  Gouvernement  indien.  On  estime  que  dans  quelques 
semaines,  la  réserve  d'or  de  la  Banque  d'Angleterre 
sera  redevenue  assez  forte  pour  qu'elle  n'ait  plus  be- 
soin d'exercer  son  contrôle  sur  le  marché  libre  ;  en  ou- 
tre, comme  la  perception  des  impôts  va  bientôt  prendre 
fin,  avec  la  clôture  de  l'année  fiscale,  il  semble  qu'on 
puisse  escompter  un  abaissement  prochain  du  taux  de 
l'argent. 

Une  nouvelle  émission  de  Bons  du  Trésor  à  six 
mois,  pour  une  somme  de  2  millions  de  livres  sterling, 
va  être  incessamment  faite,  en  remplacement  de  Bons 
tombant  à  échéance  le  26  février.  Les  souscriptions  se- 
ront reçues  à  la  Banque  d'Angleterre,  demain  21  cou- 
rant. 

Les  affaires  n'ont  pas  été  très  actives  au  Stock- 
Exchange  au  cours  de  la  semaine  dernière.  Le  com- 
partiment des  chemins  anglais  a  fait  preuve,  en  parti- 
culier, de  beaucoup  d'irrégularité.  Le  public  paraît 
délaisser  actuellement  les  valeurs  de  chemins  de  fer. 

Le  second  semestre  de  1905  a  cependant  été  très  sa- 
tisfaisant pour  les  chemins  de  fer  anglais.  Jusqu'à  la 
mi-septembre,  les  recettes  sont  restées,  il  est  vrai,  sta- 
tionnaires,  voire  même  un  peu  inférieures,  mais  les 
dix  dernières  semaines  ont  bénéficié  d'une  succession 
régulière  d'augmen rations. 

En  somme,  il  y  a  eu  accroissement  très  sensible  des 
recettes  brutes  et,  comme  les  dépenses  d'exploitation 
ont  été  relativement  faibles,  le  bénéfice  net  a  enregis- 
tré une  augmentation  considérable  sur  le  chiffre  du 
second  semestre  1904. 

Pour  quinze  des  principales  Compagnies  anglaises 


de  chemins  de  fer,  il  a  été  distribué  comme  dividendes 
une  somme  de  7.299.867  liv.  st.  Le  capital  crorespon- 
dant  à  ce  dividende  étant  304.675.212  Liv.  st.,  le  taux 
moyen  de  dividende  annuel  ressort  à  4  liv.  st.  15  sli. 
10  d.  pour  cent.  A  la  fin  de  1904,  la  somme  payi  n 
dividendes  était  de  0.833.841  liv.  st.,  pour  un  capital  do 
302.475.002  liv.  st.,  le  taux  moyen  de  dividende  ressor- 
tissant à  4  liv.  st.  10  sh.  5  d.  pour  cent  par  an.  L'aug- 
mentation pour  cette  année  est  donc  de  5  sh.  5  d. 
pour  cent. 

Toutes  les  Compagnies,  à  l'exception  du  «  Metropo- 
litan »  et  du  «  North  London  »,  ont  enregistré  une 
augmentation  des  recettes  brutes;  ajoutons,  en  outre, 
que  le  rapport  des  dépenses  d'exploitation  aux  recettes 
a  été  généralement  plus  bas  qu'il  ne  l'a  été  depuis 
plusieurs  années.  Un  certain  nombre  de  Compagnies, 
comme  le'  Great  Northern,  le  Great  Eastern,  le  South 
Eastern  et  le  Chatham  ont  enregistré  en  même  temps 
une  augmentation  des  recettes  et  une  diminution  des 
dépenses,  augmentant  ainsi  leurs  bénéfices  de  ces 
deux  faits. 

Deux  Compagnies  seulement  ont  réduit  leurs  divi- 
dendes :  le  «  Métropolitan  »  et  le  «  North  London  ». 
En  ce  qui  concerne  le  Métropolitan,  la  diminution  est 
due  à  la  transformation,  sur  cette  ligne,  de  la  traction 
à  vapeur  en  traction  électrique,  transformation  qui  a 
eu  pour  conséquence  d'interrompre  l'exploitation  et  de 
provoquer  une  augmentation  de  charges,  dont  on  n'a 
encore  retiré  aucun  profit.  Le  North  London  a  vu  6on 
trafic  diminuer  par  suite  de  la  concurrence  des  «  tu- 
bes »,  des  tramways  électriques  et  des  omnibus-auto- 
mobiles. 

Il  est  intéressant  de  signaler,  en  terminant,  les 
efforts  qui  ont  été  tentés  dans  le  but  de  réduire  les 
dépenses  : 

Pour  les  quinze  Compagnies  considérées,  les  dépenses 
totales  se  sont  élevées,  au  31  décembre  dernier,  à 
806.520.000  liv.  st.,  contre  790.264.000  liv.  st.  au  31 
décembre  1904,  soit  seulement  une  augmentation  de 
10.250.000  liv.  st.  Les  augmentations,  dans  les  deux 
années  précédentes,  avaient  été  respectivement  de 
15.501.000  iiv.  st.  et  de  19.365.000  liv.  st. 

Le  dernier  rapport  du  Département  du  Travail  du 
Board  of  Trade  sur  les  conditions  du  travail  pendant 
le  mois  de  janvier  dernier  accuse  une  certaine  amélio- 
ration par  rapport  à  décembre  1905.  L'améliora- 
tion a  été  particulièrement  sensible  dans  les  cons- 
tructions de  machines  et  les  constructions  navales. 
Dans  les  industries  du  fer,  de  l'acier  et  du  coton,  les 
conditions  du  travail  restent  très  bonnes.  Il  y  a  eu 
augmentation  de  salaire  dans  le  courant  de  janvier. 

Si  l'on  envisage  Jes  271  associations  ouvrières  qui 
publient  des  rapports,  comprenant  au  total  588.121 
membres,  on  constate  qu'il  y  a  eu,  à  la  fin  de  janvier 
1906,  27.6>4  ouvriers  sans  travail  (soit  4.7  0/0),  au  lieu 
de  4.9  0/0  à  la  fin  de  décembre  et  6.8  0/0  à  la  fin  de 
janvier  1905.  Dix-sept  nouveaux  différends  entre  pa- 
trons et  ouvriers  ont  éclaté  en  janvier,  au  lieu  de  15  en 
décembre  et  21  en  janvier  1905.  Le  nombre  total  des  tra- 
vailleurs touchés  en  janvier  1906  par  les  différends, 
anciens  et  nouveaux,  a  été  de  10.958,  ou  38  de  moins 
qu'en  décembre,  et  4.330  de  plus  qu'en  janvier  1905. 
La  durée  totale  du  chômage  occasionné  au  cours  de 
janvier  1906  par  tous  les  différends  du  mois,  anciens 
et  nouveaux,  a  été  de  213.600  jours  ouvrables,  soit 
14.800  de  plus  qu'en   décembre,  et  146.500  de  pins 
qu'en  janvier  190j.  Dix-huit  différends,  anciens  ou 
nouveaux,  furent  réglés  définitivement  en  janvier, 
affectant  3  106  personnes.  De  ces  dix-huit  différends, 
deux  furent  réglés  en  faveur  des  ouvriers,  neuf  en 
faveur  des  patrons,  et  sept  entraînèrent  des  conces- 
sions réciproques.  Les  modifications  de  salaires  sur- 
venues en  janvier  furent  presque  toutes  des  augmen 
tations  ;  le  nombre  des  personnes  intéressées  par  ce 
variations  a  été  de  près  de  120.000.  Le  résultat  de  ce 
variations  de  salaires  a  été  une  augmentation  de  3.57 
livres  sterling  par  semaine  :  115.700  travailleurs  ayan 
bénéficié  d'une  augmentation  représentant  un  accrois 
sèment  total  de  3.680  liv.  st.,  et  seulement  2.000  ayan 
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subi  des  diminutions  s 'élevant  ensemble  à  110  liv.  st. 

Les  changements  de  salaires  avaient  affecté,  en 
décembre,  20.400  travailleurs  et  ils  avaient  eu  pour 
résultat  une  augmentation  de  060  liv.  st.  par  semaine. 
En  janvier  1905,  le  nombre  des  ouvriers  affectés  par 
les  variations  de  salaires  dépassait  03.800,  et  le  résultat 
avait  été  une  diminution  de  plus  de  1.600  livres  ster- 
ling par  semaine. 


et 


BILAN  DE  LA  BANQUE  D  ANGLETERRE 

22  Février  1906 
Département  des  opérations  d'émission 

PASSIF  LiV.  St. 


Billets  créés   52  708.000 


Total   52  "08.0001 


hdtif  Liv.  st. 

Dette  Tue  de  i"Ètaf...  11.015.10) 

Rente3  immobilisées  .  7  434-900 

Or  monnayé  et  lingots  S4.258.GC0 

Total   52-708-000 


Département  des  opérations  de  banque 
passif        Liv.  st 


Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.626.000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   16  810.000 

Comptes  particuliers.  42  533.000 

Billets  à  sept  jours,  etc.  98-000 


Total. 


71-620  000 


ACTIF  Liv.  st. 

Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   15-229-000 

Portefeuille  et  avances  35. 837 .000 

Billets  en  réserve   24  799.000 

Or  et  argent  monnayés  1-755. 000 


Total   77.620-000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATE 

Or  monnayé 
et 
lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billets  a  7  jours) 

Dépôts 

Dispon.  du  dép. 
des  opérations 
de  Banque 

Réserve 

Proportion  de 
[la  réserve  aux 
engagements 

Taui 

de 
l'esc 

% 

28.748 

29-349 

56.063 

59.785 

17.849 

29  87 

,  4 

11  »   

29.798 

29-433 

48.870 

55  355 

18.813 

33  50 

» 

18  »   

30  976 

28-414 

55.098 

46  037 

21.012 

42  89 

23  »   

32  442 

28  278 

53.363 

50  664 

22  614 

40  97 

1  février  

32.762 

28  471 

51.433 

48  816 

22.738 

42  52 

» 

8  »   

33.575 

28.231 

53.046 

45  896 

ji.  m 

46  14 

» 

31-105 

28-064 

53  216 

47  005 

24.491 

43  91 

22  «   

36.013 

27.909 

59.343 

51.166 

26.554 

44  67 

Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  22  février  1906. 

Le  marché,  affecté  ces  jours  derniers  par  les  nouvelles 
d'Algcsiras,  s'est  repris  en  grande  partie  et  la  clôture  est 
bien  meilleure.  La  liquidation,  sans  être  difficile,  a  cepen- 
dant été  moins  bonne  que  précédemment  et  malgré  le  peu 
de  positions  à  reporter,  l'argent  s'est  tenu  très  cher. 

Les  Consolidés  finissent  à  90  1/2  contre  90  3/4. 

Les  Fonds  d'Etat  étrangers  restent  bien  tenus,  mais  ont 
perdu  quelques  petites  fractions.  L'Italien  4  0/0  est  à  104  3/4; 
l'Extérieure  Espagnole  finit  à  93  1/8  et  le  Turc  unifié  4  0/0 
est  actif  à  93  3/8. 

Les  Fonds  sud-américains  sont  bien  tenus,  h' Argentin 
5  O/O  1886  est  à  103  ./.,  et  le  Funding  à  101  1/2.  Le  Brésil 
5  O/O  est  à  99  1/2. 

Les  Chemins  anglais  restent  offerts  et  principalement  les 
lignes  écossaises. 

Les  Chemins  américains,  demandés  par  New- York,  se  sont 
fortement  améliorés. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  175  ex-coupon  ;  TErie  à  44  3/8, 
et  le  Louisville  à  150  3/4  ;  VAtchison  à  92  1/8,  et  le  Norfolk 
à  89  1-2. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  20  février  1900. 
Le  marché  du  cuivre.  —  L'industrie  sidérurgique.  —  Les  charbonnages. 

Notre  marché  à  terme  est  resté  très  ferme  pendant 
toute  la  huitaine  jusqu'à  la  Bourse  de  ce  jour,  où  les 
nouvelles  politiques  moins  favorables  ont  suscité  des 
réalisations  ce  qui  ne  pouvait  se  faire  qu'en  sacrifiant 
une  partie  des  fortes  avances  acquises  depuis  huit 
jours. 

L'attention  se  portait  principalement  sur  les  actions 
des  Chemins  Espagnols,  bien  influencés  par  la  baisse 
persistante  du  change  sur  Paris  à  Madrid,  qui  descend 
au  dessous  de  116,  prix  que  même  les  plus  optimistes 
n'ont  pas  osé  prévoir  il  y  a  quelques  semaines.  Certes, 
la  situation  linancière  de  l'Espagne  s'est  beaucoup 
améliorée  pendant  les  dernières  années,  et  le  com- 
merce d'exportation  en  minerais  a  fait  pencher  la 
balance  commerciale  plus  en  faveur  de  l'Espagne. 

Toul  de  même,  il  est  probable  que  la  spéculation  a 
pris  sa  part  dans  cette  baisse  rapide  de  la  prime  sur 
l'or,  et  de  ce  chef  un  retour  plus  ou  moins  important 
est  à  prévoir.  Mais  le  fait  principal,  la  diminution  des 
sommes  nécessaires  pour  couvrir  les  achats  à  l'étran- 
ger, par  suite  de  l'augmentation  de  la  valeur  et  de  la 
quantité  des  marchandises  exportées,  reste  acquis.  Le 
payement  des  droits  de  douanes,  en  or,  que  vient  de 
voter  le  Sénat  espagnol,  en  outre,  aura  pour  consé- 
quence que  l'Etat,  d'acheteur  qu'il  était  de  l'or,  devien- 
dra vendeur,  et  que  le  Gouvernement  disposera  des 
moyens  pour  maintenir  l'agio  à  un  niveau  équitable. 

Les  valeurs  de  traction  ont  suivi  les  tendances  géné- 
rales, mais  ont  été  plus  affectées  par  la  faiblesse  d'au- 
jourd'hui que  les  actions  des  Chemins  espagnols. 

Très  peu  d'affaires  en  Rio-Tinto,  dont  les  cours  ont 
moins  varié  que  d'habitude.  Le  marché  du  cuivre  se 
ressent  des  offres  importantes  pour  livraisons  à  trois 
mois,  pendant  que  les  producteurs  américains  conti- 
nuent leur  politique  qui  consiste  à  limiter  leurs  ex- 
portations vers  l'Europe  au  strict  nécessaire  de  la 
consommation,  et  font  descendre  les  stocks  visibles  à 
des  chiffres  très  bas.  En  Europe,  on  est  devenu  plus 
méfiant  à  ce  sujet,  et  les  tableaux  des  stocks  visibles, 
qu'on  sait  truqués,  n'ont  plus  la  moindre  inlluence,  ni 
sur  les  cours  du  cuivre  à  Londres,  ni  sur  les  cours  des 
titres  cuprifères  Pour  le  Rio-Tinlo  il  faudrait  encore 
tenir  compte  que  la  baisse  du  change,  depuis  un  an, 
représente  une  augmentation  notable  du  prix  de  re- 
vient et,  par  suite,  une  diminution  proportionnée  des 
bénéfices,  et  du  dividende  pour  les  actionnaires. 

Au  comptant,  le  marché  dos  actions  de  banques  est 
ferme  en  vue  des  grosses  affaires  d'émission  en  prépa- 
ration. La  part  de  réserve  de  la  Société  Générale  Belge 
monte  à  3.875,  sur  l'annonce  d'un  dividende  de  135  fr., 
contre  125  fr.  l'année  dernière.  La  Banque  de  Bruxelles 
est  ferme  à  1.110,  la  Banque  Internationale  à  560.  On 
évalue  le  dividende  de  la  dernière  à  25  fr.,  contre 
20  fr.  pour  1904.  Banque  de  Reports,  de  Fonds  pu- 
lics  et  de  Dépôts,  720;  Crédit  Général  Liégeois,  736. 

Caisse  Générale  de  Reports  et  de  Dépôts,  1.240.  La 
Caisse  a  bonifié  à  ses  déposants  en  compte  de  quin- 
zaine, pour  la  seconde  quinzaine  de  février,  un  intérêt 
de  3.58  0/0  net.  L'ensemble  des  opérations  conclues 
pour  cette  période  comporte  une  somme  de  168  mil- 
lions de  francs. 

La  situation  sur  le  marché  international  des  produits 
de  l'industrie  sidérurgique  n'a  pas  varié  depuis  huit 
jours;  le  malaise  va  grandissant  chez  nous,  en  Bel- 
gique. Le  moment  approche  où  les  ordres  dont  l'exécu- 
tion occupe  nos  laminoirs  seront  terminés,  et  il  est 
assez  difficile  actuellement  de  recevoir  de  nouvelles 
commandes.  Des  rabais  importants  pour  ordres  à  four- 
nir en  mars  et  avril  sont  accordés  sans  hésitation  à 
peu  près  par  tout  le  monde,  et  la  confiance  dans  l'ave- 
nir diminue  visiblement. 
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Sous  peu,  on  aura  à  compter  avec  une  concurrence 
croissante  de  l'Allemagne  qui  se  verra  fermer,  par  les 
nouveaux  tarifs  de  douanes,  d'anciens  débouchés 
importants.  Les  industriels,  tout  en  confirmant  la 
bonne  marche  actuelle  des  affaires,  avouent  qu'une 
partie  importante  des  ordres  qui  les  occupent  mainte- 
nant n'est  due  qu'au  désir  de  faire  passer  à  la  fron- 
tière, avant  l'entrée  en  vigueur  des  nouveaux  traités, 
autant  de  marchandises  que  possible,  et  même  si  on 
peut  conserver  dans  l'avenir  les  clients  étrangers, 
malgré  l'augmentation  des  prix  qu'il  faudra  bien 
imposer,  il  y  aura,  au  moins  pour  le  moment,  un 
ralentissement  des  affaires  par  suite  des  grandes  pro- 
visions qu'on  est  en  train  de  faire.  Pendant  cette 
période  de  calme  il  faut  chercher  autre  chose,  et  cela 
ne  peut  être  qu'une  concurrence  plus  âpre  sur  le  mar- 
ché international. 

Le  marché  des  warrants  à  Middelsborough  reste 
très  lourd.  Les  exportations  de  fonte  ont  bien  augmenté, 
depuis  que  les  prix  des  warrants  ont  baissé,  mais 
elles  sont  encore  loin  d'absorber  le  surplus  de  la  pro- 
duction sur  la  consommation  intérieure,  car  les  stocks 
dans  les  magasins  publics  continuent  à  augmenter.  On 
dit  que  la  baisse  des  warrants  n'a  pas  affecté  le  com- 
merce régulier,  que  les  hauts  fourneaux  maintiennent 
leurs  prix,  et  que  les  produits  finis  sont  en  tendance 
de  hausse.  Gela  pourrait  peut-être  durer  encore  quel- 
ques semaines,  mais,  à  la  longue,  le  marché  des  finis 
ne  pourra  pas  résister  à  la  baisse  de  la  fonte. 

Aux  Etats-Unis  de  l'Amérique,  les  deux  grands  jour- 
naux de  l'industrie  sidérurgique  continuent  à  repré- 
senter le  marché  sous  des  couleurs  moins  favorables.  La 
production  semble  décidément  dépasser  la  consomma- 
tion, ce  qui  n'étonnera  personne  qui  se  donne  la  peine 
d'étudier  le  progrès  énorme  fait  par  l'industrie,  depuis 
un  an  seulement.  Tous  les  mois  de  l'année  dernière 
étaient  des  récords  et  cela  continue.  Janvier  1900  dé- 
passe décembre  1905  de  plus  de  20.000  tonnes,  et,  pour 
février,  on  s'attend  à  un  chiffre  encore  plus  considé- 
rable. Le  Steel  trust  a  bien  essayé  d'intervenir  pour 
enrayer  la  baisse  des  fers  bruts,  par  des  gros  achats, 
mais  au  niveau  où  se  trouve  la  production,  aucune 
intervention  efficace  n'est  plus  possible. 

A  notre  Bourse,  les  affaires  sont  à  peu  près  nulles 
en  titres  de  ce  groupe,  et  les  offres  même  peu  impor- 
tantes ne  trouvent  contre-partie  qu'avec  des  conces- 
sions relativement  importantes  des  cours. 

Les  charbonnages  sont  assez  fermes,  mais  avec  un 
volume  d'affaires  restreint.  La  situation  du  marché  de 
la  houille  est  restée  favorable,  mais  comme  les  cours 
des  titres  semblent  déjà  escompter  suffisamment  l'ave- 
nir, les  nouveaux  acheteurs  ne  se  présentent  pas  en 
nombre  voulu  pour  l'activité  des  affaires.  Du  reste,  la 
quantité  des  titres  à  vendre  est  peu  considérable,  et  si 
de  gros  ordres  se  présentaient,  il  faudrait  payer  des 
prix  très  élevés  pour  pouvoir  les  exécuter. 


Recettes  des  Chemins  de  fer.  —  Les  recettes  brutes  des 
chemins  de  fer  (Etat  et  Sociétés  concessionnaires)  du  mois  de 
septembre  1905  s'élèvent  à  23.716.305  fr. 07,  contre  21.5-59.106 
francs  94  pour  le  même  mois  de  1904,  soit  une  augmentation  de 
2.167.198  fr.  13.  Le  total  des  réductions  accordées  aux  trans- 
ports à  prix  réduits  pendant  le  mois  de  septembre  s'élève  à 
495.119  fr.  49,  contre  405.308  fr.  09  en  1904,  soit  une  augmen- 
tation de  89.811  fr.  40. 

Le  tableau  suivant  donne  les  recettes  des  cinq  lignes  de 
chemins  de  fer  concédées,  pendant  le  mois  de  septembre,  ainsi 
que  leur  comparaison  avec  les  recettes  de  la  même  période  de 
l'année  précédente  : 

Septembre 
1905  1904  enC1905Ce 

Flandre  occident.  425.880  28  402.980  94  +  22.889  34 

Nord  belge   2.042.363  37  1.688.937  86  +353.405  51 

Clhmay   73.925  41  73.688  49  +      236  92 

Malines-Terneuz.  201.520  63  176.868  04  +  24.652  59 

Term.-St-Nicolas  30.615  85  30.807  16  —      191  31 


Le  Commerce  extérieur  belge.  —  fendant  le  mois  «le 
janvier  de  cette  année,  le  commerce  général  d'importation 
s'est  élevé  à  1.658.279  tonnes,  valant  258.966.000  fr.,  contre 
1.311.591  tonnes,  valant  207 .142.000  fr.  pendant  le  mois  du 
janvier  1905. 

En  exportation,  cette  même  période  comporte  un  chiffre  de 

I.  038.614  tonnes,  coûtant  161.027.000  fr.,  contre  1.161.848 
tonnes,  coûtant  150.359.000  fr.  en  1905.  De  ces  chiffres  res- 
sortent  un  accroissement  de  346.688  tonnes,  ou  26.4  0/0,  et 
de  51.824.000  fr.  ou  25  0/0  pour  les  importations.  La  diffé- 
rence pour  l'exportation  se  solde  par  une  augmentation  de 

II.  268.000  fr.,  ou  7.5  0/0  et  une  diminution  de  123.234  tonnes 
ou  10.6  0/0, 

Le  total  des  droits  do  douane  perçus  de  ces  deux  chefs 
s'élève  à  4.888.200  fr.,  contre  4.230.637  fr.  eu  1905,  ce  qui 
établit  une  différence  en  plus  de  15.5  0/0,  exactement  657.50:! 
francs. 

Dans  les  chiffres  cités,  les  quatre  pays  principaux,  l'Alle- 
magne, l'Angleterre,  la  France  et  les  Pays-Bas,  figurent  poul- 
ies sommes  suivantes  (en  milliers  de  francs)  : 

Importations  1906  1905  Différence 

Allemagne   26.383  19.695  +6.688 

Angleterre   22.479  20.023  +2.457 

France   32.254  30.318  +1.936 

Pays-Bas   16.447  15.936  +  511 

Exportations  1906  1905  Différence 

Allemagne   37.988  29.792  +8.196 

Angleterre   50.455  48.879  +1.576 

France   31.149  31.6K2  533 

Pays-Bas   15.645  17.914  -2.259 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  19  février  1906. 
La  situation.  —  La  Bourse.  —  La  Bar.«[ue  «l'Espagne. 

Au  point  de  vue  politique  nous  en  sommes  toujours 
à  la  discussion  du  projet  de  répression  dont  je  vous  ai 
entretenu.  Détail  piquant  :  ni  le  Ministre  de  la  Guerre, 
défenseur  de  l'intervention  de  tribunaux  militaires 
dans  certains  délits,  ni  le  Ministre  de  la  Justice,  au- 
teur du  premier  projet,  ne  sont  satisfaits  et,  de  ce  chef, 
on  prévoit  deux  démissions.  Si,  comme  quelques  per- 
sonnes le  désirent,  le  projet  remanié  est  approuvé,  le 
résultat  de  la  campagne  menée  par  les  militaires  sera 
tout  bonnement  une  résurrection  des  anciennes  lois  de 
suppression  des  journaux  qui  déplairont  aux  autorités. 

Le  Sénat  a  discuté  les  bases  du  tarif  douanier  ;  elles 
sont  approuvées  et  à  la  suite  de  quelques  modifications, 
sans  grande  importance,  il  faudra  convoquer  une 
réunion  contradictoire  avec  les  députés,  mais  il  est  très 
probable  qu'à  la  fin  du  mois  les  bases  susdites  pour- 
ront être  promulguées.  Après  cela  il  n'y  aura  qu'à 
entamer  les  négociations  pour  arriver  à  conclure  *des 
traités  de  commerce  :  travail  ardu,  dans  l'état  d'esprit 
où  sont  les  dirigeants  des  affaires  publiques  et  qui  va 
rendre  pénible  la  besogne  des  négociateurs  ;  au  fond, 
bon  nombre  d'industriels  ne  tiennent  pas  à  ce  que  l'on 
fasse  de  nouveaux  traités,  et  d'autres  sont  absolument 
contraires  à  ce  qu'il  soit  fait  des  concessions  au-dessous 
du  tarif  minima.  Il  faudra  tenir  compte,  également, 
du  fait  que  tous  les  droits  de  douanes  seront  payables 
en  or. 

Le  marché  s'est  emballé  et  nous  dépassons,  enfin,  le 
cours  de  80  0/0  pour  les  grosses  coupures  de  la  Dette 
intérieure  ;  le  cours  à  fin  mars  est  de  80.20  0/0,  mais, 
à  la  rapidité  vertigineuse  avec  laquelle  nous  marchons, 
il  peut  se  faire  que  le  comptant  monte  plus  encore. 
Réjouissons-nous  et  souhaitons  que  cela  dure. 

Le  comptant  et  le  terme  ont  été  de  pair  à  plusieurs 
reprises,  ce  qui  a  permis  à  la  spéculation  de  s'alléger 
et  lui  a  donné  des  forces  pour  recommencer  sur  de  nou- 
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veaux  frais:  les  capitaux  disponibles  sont  en  nombre 
suffisant  pour  prendre  en  pension,  s'il  le  faut,  les 
quelques  titres  qui  pourront  venir  sur  la  place.  Cette 
variété  des  titres  retenus  dans  les  portefeuilles  est 
désastreuse  pour  les  intermédiaires,  à  cause  de  Pabs- 
tention  de  spéculateurs  qui  ont  desappris  le  chemin 
de  la  Bourse  où  on  ne  trouve  pas,  en  ce  moment,  ma- 
tière à  travailler.  J'a  joute  pour  mon  compte  que  cet 
abandon  plus  apparent  que  réel  esr,  peut-être,  causé  par 
l'effet  de  la  nouvelle  loi  sur  le  timbre  :  à  remarquer 
que  les  modifications  admises  par  la  Commission  de 
la  Chambre  des  députés  laissent  subsister  le  droit  de 
timbre,  si  incriminé,  sur  les  opérations  à  terme. 

La  Dette  amortissable  a  été  aussi  ferme  qu'on  peut 
le  souhaiter  et  les  quelques  ventes  amenées  par  les 
réalisations  de  bénéfice  n'ont  exercé  aucune  influence; 
il  en  coûte  de  lui  faire  dépasser  le  pair  et  il  faudra  que 
la  Dette  intérieure  prenne  un  essor  très  vigoureux  pour  ■ 
y  parvenir* 

l'eu  d'affaires  en  actions  de  la  Banque  (l'Espagne  ; 
mais  elles  se  sont  raffermies  de  415  à  418;  Tabacs 
assez  fermes  également,  de  374  à  87G  0  0;  Sucrières  un 
peu  mieux  tenues  :  les  préférences,  de  09  à  70  0/0; 
dito  ordinaires,  de  3G  à  37  0/0;  le?  pourparlers  conti- 
nuent entre  la  Société  et  les  mines  indépendantes, 
mais  l'accord  n'est  pas  près  d'intervenir.  Hypothécaire 
d'Espagne,  ferme  à  212  0/0  ;  Explosifs,  demandés  à 
283  .">(i  0  0;  Hispano-A mrricano,  132  0/0;  Espagnole  de 
Crédit,  104  0/0;  Altos  Hornos,  de  Bilbao,  220.  La  spé- 
culation qui  6'était  exercée  sur  cette  valeur,  attendant 
la  formation  du  trust  de  la  métallurgie,  cède  le  terrain 
peu  à  peu,  et  peut-être  verrons-nous  des  cours  plus 
bas  :  banqw  de  Carlclia  75  0/0  ;  Résineras,  17,4  0/0. 

Obligations  :  Eleçtricidad  de  Chambéri  à' 80  0/0; 
Madrilnui  de  Etrclricidad,  88  75  O/O  ;  Arizas  5  0  0, 
105  90  0/0;  Couslru,  rionrs  Mclidira,  96  0/0;  Ville  de 
Madrid  k  0  0  (Résultas-),  81  0/0;  dito  0  0/0,  101  0/0. 

Le  marché  du  change  a  été  en  proie  à  une  véritable 
panique.  De  121  20  0/0,  cours  de  clôture  du  lundi,  nous 
.sommes  arrivés,  par  dégringolades  ininterrompues,  à 
117  50  0/0  samedi  ;  aujourd'hui  on  ferme  à  116  0/0, 
après  avoir  coté  115  50  0/0. 

Jamais  on  n'avait  assisté  à  des  séances  aussi  ani- 
mées ;  celle  de  samedi,  notamment,  a  été  remarquable 
par  l'importance  des  affaires  connues,  car  il  y  a  un 
bon  nombre  d'achats  non  enregistrés.  Voici  le*  détail 
des  six  jours. 

Francs        Liv.  sterl. 

12   650.000  4.000 

13   550.000  3  000 

14   300.000  6.500 

15   850.000  8.000 

16   650.0i0  5.000 

17   1.175.000  5(00 

4.175.000  31.500 

Les  professionnels  évaluent  à  quelque;;  millions  les 
offres  qui  n'ont  pas  trouvé  de  preneur,  et  il  est  clair 
que  s'ils  sont  dans  le  vrai,  comme  tout  porte  aie  croire, 
nous  pratiquerons  des  cours  plus  bas  ;  on  a  même 
parlé  de  10  0/0  à  la  fin  du  mois.  Je  crois  devoir 
rappeler  qu'à  ce  train  et  en  tenant  compte  des  sommes 
négociées  en  province,  nous  finirons  par  arriver,  si 
cette  aflluence  continue,  comme  quelques  personnes  le 
croient,  à  un  total  dépassant  de  beaucoup  la  réalité. 
En  une  quinzaine,  les  négociations  connues ontatteint, 
à  Madrid  seulement,  8.000.000  de  francs  et  87.000 
livres  sterling.  De  ce  pas,  nous  aurions  250.000.000  de 
francs  créés  à  la  fin  de  l'année  et  j'hésite  à  croire  que 
cela  soit  possible.  A  cette  occasion,  quelques  publi- 
cistes  ont  proclamé  la  faillite  de  la  science  économique 
et  de  ses  professeurs. 

La  critique  est  aisée  et  l'art  est  difficile.  Pour  démon- 
trer la  faillite  de  tout  ce  qui  a  été  dit  au  sujet  de  la 
crise  espagnole,  il  faudrait  voir  à  quoi  est  due  la 
baisse  actuelle,  et  en  réunissant  les  souvenirs,  on  se 
rendra  compte  qu'elle  a  eu  des  précédents,  ce  qui  n'a 
pas  empêché  le  prix  du  chèque  de  remonter  plus  tard. 
Présentement,  elle  semble  avoir  pour  cause  efficiente 
une  spéculation  sur  des  titres  négociables  à  l'étranger 


et,  ensuite,  le  désir  de  réaliser  les  produits  de  ceux-ci 
et  autres  sources  de  revenus  à  l'étranger  avec  le  plus 
de  marge  possible,  ce  qui  donne  lieu  à  une  avalanche 
d'offres  et  à  une  dépression  des  cours.  Avant  de  rien 
préciser,  il  convient  d'attendre. 

Voici  la  comparaison  des  cours  des  principales 
valeurs  de  notre  place,  pendant  les  quatre  dernières 
semaines  : 

29jan.     Sfévr.     12fév.    19  fév. 

4  0/0  Intérieur   79  10      79  45      79  55      80  . . 

5  0/0  Amortissable   99  40      99  95      99  10      99  10 

Banque  d'Espagne   419..     419  50     415  ..     418  50 

—     Hypothécaire   212  . .     212  . . 

Gomp.  Ferm.  des  Tabacs     373  . .     375  . .     374  50     379  . . 

Chèque  sur  Paris   23  20      22  45      21  20      15  50 

—  Londres...  30  25  30  78  30  41  29  10 
Gédules  hypothéc.  4  0/0.     101  60     102  . .     102  70     102  90 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  nous  relevons 
les  changements  suivants  :  -t-  argent,  4  millions  ; 
-f-  escomptes  commerciaux,  7  ;  —  avances,  2:  —  circu- 
lation, 7  ;  —  comptes  courants,  4. 

Relativement  à  l'augmentation  de  l'encaisse  argent 
de  la  Banque,  à  laquelle  contribue  notablement,  selon 
quelques  personnes,  le  rapatriement  des  douros  espa- 
gnols au  Maroc,  je  dois  faire  remarquer  que  cette 
augmentation  de  l'encaisse  a  lieu  dans  toutes  les  suc- 
cursales où  le  public  rapporte  les  écus  qu'il  trouve 
encombrants.  Ce  n'est  donc  pas  le  fait  de  la  réimpor- 
tation de  la  monnaie  espagnole  en  circulation  au, Maroc 
qui  est  cause  de  cet  afllux  de  métal  blanc. 


nations 


mm  et 


Recettes    des    Chemins    de   fer  Espagnols 

Du  1"  janvier  au  ',  février  (.5  semaine*) 


LIGNES 

Kilom 
expl. 

1903 

1904 

1905 

1906 

Nord  del'Espagne: 
Ancien  réseau... 
Asluries,  Calice. 
Valence  à  Utiel . 

San  Juan  de  Las 

Abadesas  

AlmansaValence 

Total  Nord  de  l'Esp.. 
Andalous  

2.070 
784 
88 
104 

112 

499 

Pesetas 

5*665  042 
1-731  288 
74.768 
138684 

23S  314 
1  364  308 

Pesetas 

3  763  618 
1  729.020 
114.320 
145.843 

232.030 
1  374  ('61 

Pesetas 
» 

Pesetas 
» 

3.GN1 

9  209.434 

9  360  892 

10.262  481) 

10.338.026 

1.067 

3.650 
310 

2  029  365 

9  025.672 
3X7  235 

1.873.538 

9.142.313 
300  830 

i. 964. 8 43 

8.972  231 
437.324 

1.S35.544 

9  545.564 
441.922 

Madrid-Saragosse 
Barcel .  -France . 
Sud  de  l'Espagne. 

Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 


Madrid,  21  février  1906. 
Marché  plus  faible  par  suite  de  réalisations.  Le.  change 
sur  Paris  s'améliore  à  17  10.  L'Intérieure  finit  à  7!)  85. 
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Le  commence  extérieur 
recettes  de  l'Etat.  — 


Rome,  20  février  1906. 

—  La  valeur  des  titres  eu  Bourse.  —  Les 
Le  nouveau  régime  des  chemins  de  1er. 

L'heureuse  issue  delà  dernière  crise  ministérielle  a 
produit  une  impression  d'apaisement  général.  La 
grande  majorité  de  la  presse  a  fait  bon  accueil  au  Mi- 
nistère et  reconnaît  qu'il  est  composé  de  talents  qui 
peuvent  inspirer  confiance  dans  l'avenir. 

Cependant,  l'opposition  du  Parlement  apprête  déjà 
une  attaque.  La  Chambre  devant  se  réunir  le  ï.eT  mars 
prochain,  la  bataille  s'engagera  à  propos  de  la  nomi- 
nation du  président.  L'opposition  présenterait, àfEruie- 
t-on,  un  candidat  contre  celui  que  patronnera  le  Gou- 
vernement. 
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Dans  ces  derniers  temps,  la  Bourse  de  Rome  a  eu 
une  période  de  calme,  mais,  toutefois,  sans  que  la 
faiblesse  y  ait  dominé.  On  a  constaté  surtout  une  di- 
minution dans  l'activité  des  transactions  ;  —  l'incerti- 
-  tude  de  la  situation  extérieure  a  sans  doute  provoqué 
cette  réserve,  car  on  ne  peut  lui  assigner  aucune  cause 
dans  l'intérieur  môme  du  pays. 

Je  vous  envoie,  par  ce  courrier,  la  statistique  de  no- 
tre commerce  extérieur,  en  1905.  Il  contient  des  particu- 
larités plutôt  favorables  à  l'Italie.  Par  rapport,  à  l'an- 
née 1904,  il  y  a  augmentation  de  164.645.275  lire  à 
l'importation  et  de  110.148.446  à  l'exportation.  Mais  il 
faut  noter  :  que  les  2/5  de  l'augmentation  de  l'exporta- 
tion sont  donnés  par  le  blé  et  qu'un  autre  cinquième  de 
cette  augmentation  provient  des  macbines  et  de  ma- 
tières premières  nécessaires  à  l'industrie. 

A  l'importation,  les  deux  tiers  de  l'augmentation 
proviennent  des  matières  séricicoles. 

Pour  les  métaux  précieux  qui  figurent  dans  une  sta- 
tistique séparée,  la  situation  se  révèle  comme  particu- 
lièrement bonne  :  on  a  importé  pour  169.570.000  lire  et 
exporté  pour  8.251.500  seulement,  de  sorte  que  l'excé- 
dent de  l'importation  s'est  élevé  à  161.318.500  lire. 

Au  point  de  vue  de  nos  échanges  internationaux, 
l'année  1905  a  été  une  année  de  record.  Jamais  ies  chif- 
fres de  l'importation  et  de  l'exportation  n'avaient  atteint 
ce  niveau.  Pour  la  première  fois,  l'importation  a  dé- 
passé 2  milliards  de  lire. 

Les  progrès  de  l'activité  italienne  se  reflètent  encore 
dans  le  tableau  de  la  valeur  en  Bourse  des  actions  des 
banques  et  Sociétés  italiennes  que  Y Economista  a  pu- 
blié, au  31  janvier  dernier.  A  cette  date,  leur  valeur 
totale  s'élevait  à  3.925.018.000  lire,  et  présentait  une 
augmentation  de  95.757.000  lire  sur  celle  résultant  à  la 
fin  du  mois  de  décembre  précédent. 

Il  est  à  remarquer  que  depuis  un  an,  le  nombre  des 
titres  qui  composent  ce  total  a  augmenté  de  163  et  est 
maintenant  de  241.  Il  en  résulte  que  la  valeur  nomi- 
nale de  ces  titres  a  passé  de  1.935.902.000  lire  à 
2.337.803.000  lire. 

Les  recettes  de  l'Etat  se  présentent  toujours  en 
augmentation.  Celles  du  mois  de  janvier  ont  apporté 
un  nouvel  appoint  de  près  de  13  millions  à  l'augmen- 
tation des  mois  précédents. 

Ainsi  dans  les  premiers  sept  mois  de  l'exercice 
1905-1906,  le  rendement  des  recettes  de  l'Etat  s'est 
élevé  à  909.704.371  lire,  supérieur  de  45.926.822  lire  à 
celui  de  la  période  correspondante  de  l'exercice  pré- 
cèdent. 

La  plus  grande  partie  de  cette  augmentation,  28  mil- 
lions, provient  des  douanes  du  fait  des  fortes  importa- 
tions de  céréales. 

Le  point  le  moins  satisfaisant  de  la  situation  géné- 
rale est  la  quasi  désorganisation  de  nos  services  de 
chemins  de  fer  après  sept  mois  de  rachat  par  l'Etat. 
La  désorganisation  est  même  telle,  que  l'opinion  una- 
nime réclame  la  création  d'un  Ministère  des  chemins 
de  fer.  Le  président  du  Conseil  serait  même  très  porté 
;i  donner  cette  satisfaction  au  pays. 

Les  conséquences  financières  du  rachat  paraissent 
devoir  être  plus  graves  encore.  Une  introduction  au 
projet  de  budget  pour  l'exercice  1907  nous  apprend 
qu'aune  recette  effective  de  162.324.775  lire,  corres- 
pond une  dépense  effective  de  261.620.400  lire;  d'où 
un  déficit  à  charge  de  l'Etat  de  99.295.625  lire. 

Et  encore  est-on  arrivé  à  ne  trouver  que  100  millions 
de  lire  de  déficit  en  estimant  les  recettes  des  chemins 
de  fer  de  l'Etat  à  57.148.460  lire.  Mais  qui  peut  assurer 
qu'on  réalisera  ce  chiffre?  Les  données  du  passé  ne 
permettent  guère  de  l'espérer. 


La  Valeur  en  Bourse  des  actions  des  principales 
Banques  et  Sociétés  italiennes.  —  D'après  ÏMconomiSt/X 
d'Italia,  la  valeur  de  Bourse  des  actions  de  Banques  et 
Sociétés  italiennes,  résultant  dos  prix  de  compensation  de  fin 
janvier  1906,  s'élevait  à  un  total  de  3.925.018.000  lire  et 
présentait  une  augmentation  de  95.757.17(1  lire  comparative- 
ment aux  prix  de  fin  décembre  1905. 


En  groupant  les  différentes  espèces  do  titres  scion  leur 
nature,  on  a  la  répartition  suivante  : 

Valeur  Différence 


fin  janv.  1906  fin  déc.  1905 


En  lire 


Etablissements  de  crédit 
Sociétés  de  transports. 


913.592.000 
846.854.000 


Mines  et  métallurgie   520.086.740 


Gaz  et  électricité 
Industries  du  sucre. . . 


263.543.000 
243.899.000 


Produits  chimiques   114.161.000 

Tissages  et  filatures   114.16Q.000 

Compagnies  des  Eaux...  99.666.800 

Moulins   66.352.000 

Automobiles   127.273.000 

Entreprises  immobilières  143.720.962 

Industries  diverses   399.691.000 


33.424.000 
3.421.000 

14.576.140 
8.534.000 
1.144.000 
1.515.000 
4.158.000 
40.0UO 
858. 0Ù0 

22.023.000 
3.757.030 
2. à 97.000 


3.925.018.326   +  95.757.176 

A  noter  que  les  titres  groupés  dans  le  tableau  ci-dessus  sont 
en  augmentation  de  163  sur  ceux  compris  clans  le  tableau 
de  l'année  dernière.  11  s'ensuit  que  la  valeur  nominale  de  ces 
titres,  c'est-à-dire  le  capital  nominal  des  Sociétés  qu'ils  re- 
présentent, est  passé  de  1.935.902.000  lire  à  2. 337. 803.000 
lire.  En  outre,  le  mouvement  considérable  survenu  l'année 
dernière  dans  la  création  de  nouvellet  Sociétés  par  actions, 
et  dans  l'augmentation  du  capital  de  plusieurs  déjà  exis- 
tautes,  a  accru,  par  conséquent,  le  nombre  des  titres  cotés 
en  Bourse. 


Mouvement  du  Commerce  extérieur  de  l'Italie 
pendant  l'année  1905 

(Les  sommes  s'entendent  en  milliers  de  lire) 

IMPORTATIONS  EXPORTATIONS 


CATÉGORIES 


Spiritueux,  Boissons  et 
Huiles   

Denrées  coloniales,  Dro- 
gues et  Tabacs  

Produits  chimiques,  Arti- 
cles médicinaux,  résines 
et  Parfumeries  

Couleurs  et  articles  pour 
Teinturerie  et  Tannerie . 

Chanvre,  Lin,  Jute,  etc.. 

Coton  

Laine,  Crins,  Poils  

Soie  

Bois  et  Paille  

Papier  et  Livres  

Peaux  

Minéraux,  Métaux  ctleurs 
dérivés  

Pierres,  Terres,  Poteries, 
Verres  et  Cristaux  

Céréales,  Farine,  Pâtes,  etc 

Animaux,  Produits  et  dé- 
pouilles d'animaux  

Objets  divers  

Totaux  

Métaux  précieux  

Totaux  


Année 

1905 


46 


,188 

253 


77.234 


34 

34 
272 
102. 
231 
104 

32. 

71 


253 
503 
448 
191 
829 
240 
311 
334 


308.032 


228 
284. 

156, 
37, 


2078 
169 


994 
743 


7J3 
88Ô 


2247 


570 
950 


Diffé- 
rence 
sur  1904 


6.531 
299 

964 

555 
421 
16.722 

-  1.8-1 
+31.477 
+12.079 
+  1.388 

-  4.20b 

+26.154 

22.689 
+54.709 

-  5.859 
+  3.703 


+164645 
+  125039 


+  289684 


Année 
1905 


92.537 
13.151 

55 . 556 

7.363 
66.761 

119.519 
33.>6s 

612.098 
80.152 
20.216 
35.599 

48.453 

87.886 
203.733 

193.270 
37.205 


1707.368 
8.252 


1715.620 


Diffé- 
rence 
sur  1904 


-16.921 
+  1.985 

+  2.547 

—  5 

—  6.620 
+  1.841 
+  4.513 
+74.035 

—  9.187 
+  2.064 
+  1.135 

+  4.714 

—  3.159 
+21.283 

+26.523 
+  5.400 


110148 
—  1.459 


+  108690 


L'Emigration  italienne  pendant  le  premier  semestre 
1905.  —  Durant  le  premier  semestue  1905,  le  nombre  de 
émigrants  italiens  a  été  de  430.579  individus,  dont  245.868  ont 
pris  la  direction  des  pays  transocéaniens,  etl8'i.711  celle  o  ■- 
pays  européens,  ainsi  que  des  pays  non  européens  du  bassin 
de  la  Méditerranée.  Comparativement  au  premier  semestre 
1904,  il  y  a  dans  l'émigration  totale  une  augmentation  do 
145.779  individus.  Cette  augmentation  provient  surtout  d'une 
émigration  plus  considérable  dans  la  Véuétk .  la  Sicile,  la 
Campanie,  les  Abruzzes  et  Molise  et  la  Lombardie.  Par 
contre,  l'émigration  a  été  plus  faible  en  Sardaigne. 


Courrier  de  la  Bourse  «le  Rome 

Rome,  22  février  1D06. 
'Le  marché  est  en  grande  animation.  De  nombreuses  trans- 
actions ont  été  opérées  et  la  clôture  est  loi  n  a. 
Voici  les  derniers  cours  : 

La  Rente  esta  105  25  ;  Méridionaux,  750  . .  ;  les  Méditer- 
ranée. 449  ..:  Banque  Nationale,  1.315. 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Suisse 
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Le  Commerce  extérieur  de  la  Suisse.  —  D'après  les 
relevés  provisoires  de  la  statistique  commerciale,  notre  im- 
portation s'est  montée  en  1905.  sans  les  métaux  monnayés, 
à  l.a59.224.043  fr.  En  1904  elle  avait  été  de  1.240.071.044  fr. 
Notre  exportation  a  été  de969.319.964  fr.  contre  891.479.298  fr. 
en  1904.  L'importation  des  vins,  bières,  eau-de  -vie,  esprit-de- 
vin, en  tonneau,  s'est  montée  en  chiffres  ronds  à  60  millions 
contre  31  1/3  millions  en  1904,  l'exportation  des  montres  et 
parties  de  montres  à  132  millions  1/2  contrs  122  millions.  Il 
a  été  exporté  pour  40.000.000  fr.  de  fromages  à  pâte  dure, 
contre  40.000.000  en  1904;  pour  28  millions  1/2  de  lait  con- 
deusé  contre  29.2Ou.O0O  en  1904;  pour  30.400.000  fr.  de  cho- 
colat contre  26.800.000  en  1904.  L'industrie  du  coton  accuse 
une  exportation  de  185.000.090  fr.  contre  167  millions  1/2  en 
1904,  l'industrie  de  la  soij  250.700.000  fr,  contre  235.600  000  fr., 
l'industrie  des  machines  61.250.000  contre  52.600.090,  en 
Chiffres  ronds. 

La  Banque  Nationale  Suisse.  —  Nos  lecteurs  ont  été 
tenus  au  courant  des  diverses  phases  de  la  question  de  la 
Banque  Nationale  Suisse  ;  la  loi  créant  cet  établissement  a 
été  votée  le  6  octobre  1905,  mais  ne  devait  devenir  définitive, 
suivant  la  Constitution  helvétique,  que  si  aucune  demande 
valable  de  référendum  n'était  déposée  dans  le  délai  de  trois 
mois.  Une  telle  demande  doit  réunir  30.000  signatures  ;  la 
tentative  qui  a  été  faite  pour  soumettre  la  loi  au  vote  popu- 
laire n'a  pu  en  réunir  que  28.137.  La  loi  est  donc  devenue 
exécutoire  depuis  le  6  janvier  dernier.  Toutefois,  il  ne  faut 
pas  s'attendre  à  voir  la  nouvelle  Institution  commencer  ses 
opérations  avant  l'année  1907  ;  la  souscription  du  capital,  la 
constitution  du  Conseil  de  banque,  l'élaboration  des  règle- 
ments intérieurs,  la  création  et  la  fabrication  d'un  nouveau 
type  de  billets  demanderont,  en  effet,  des  délais  assez  longs. 
Le  régime  actuel  continuera  donc  à  fonctionner  au  moins 
pendant  toute  l'année  courante  ;  toutefois,  le  Conseil  fédéral 
peut,  dès  maintenant,  rejeter  toute  demande  de  nouvelle 
émission  de  billets  ou  d'augmentation  d'émission. 


Budget  des  chemins  de  fer  pour  1906.  —  Le  projet 
de  budget  des  chemins  de  fer  fédéraux  pour  1906,  approuvé 
les  13-20  décembre  dernier  parles  Chambres  fédérales,  prévoit 
un  déficit  de  4-6  millions  de  francs.  Ce  budget  se  subdivise 
en  quatre  parties  : 

1"  Le  budget  d'exploitation,  dont  les  recettes  sont  évaluées 
à  124-2  millions  de  francs,  contre  116-7  millions  en  1905,  et 
les  dépenses  à  85-7  millions,  contre  80-9  millions  en  1905. 
L'excédent  des  recettes  serait  donc  de  38-5  millions,  au  lieu 
de  35-8  prévus  au  budget  de  1904,  mais  cet  excédent  provient 
uniquement  des  recettes  présumées  du  Simplon.  Les  prélève- 
ments à  faire  sur  ie  fonds  de  renouvellement  pour  voies, 
matériel  roulant  et  mobilier  s'élèveront  à  6  8  millions,  de 
sorte  que  l'excédent  probable  des  recettes  ne  suffira  pas  à 
couvrir  l'augmentation  présumée  des  dépenses  d'exploitation, 
qui  s'étendra  sur  2.653  kilomètres,  contre  2.606  en  1905  ; 

2°  Le  budget  du  compte  de  profits  et  pertes,  qui  prévoit 
aux  recettes  48-9  millions  (contre  51-2  en  1905)  et  aux  dépen- 
ses 53-6  millions  (contre  o3-2  en  1905).  Les  recettes  se  com- 
posent du  boni  d'exploitation  ci-dessus  :  38-5  millions  ;  du 
produit  des  capitaux  disponibles,  2-4  ;  des  intérêts  des  capi- 
taux affectés  à  des  constructions  nouvelles,  0-8;  et  du  pré- 
lèvement de  6-8  millions  sur  le  fonds  de  renouvellement. 
Quant  aux  dépenses,  elles  comportent  les  intérêts  en  comptes 
courants,  1-9  million  ;  les  intérêts  des  emprunts  consolidés, 
37  millions;  les  amortissements,  5-5  ;  le  fonds  de  renouvelle- 
ment, 8-9,  et  100.000  fr.  de  diverses.  En  1905,  les  intérêts  en 
comptes  courants  étaient  de  4-7  millions  et  comprenaient 
l'intérêt  à  3  1/2  0/0  pour  un  an  du  prix  de  rachat  du  Jura- 
Simplon,  soit  3-6  millions.  La  clôture  des  comptes  du  budget 
de  1906  laisserait,  sur  ces  bases,  un  déficit  de  4-6  millions, 
soit  2-6  millions  de  plus  qu'en  1005,  déficit  qui  a  pour  cause 
principale,  selon  le  rapport  du  Conseil  d'administration, 
l'augmentation  triannuelle  des  traitements,  la  participation 
plus  grande  aux  versements  aux  caisses  de  secours,  les  inté- 
rêts et  l'amortissement  des  dépenses  nouvelles  de  construction 
et  les  versements  au  fonds  de  renouvellement  ; 


3°  Le  budget  de  construction,  comprenant  une  dépense  to- 
tale de  36-1  millions  de  francs,  au  lieu  de  44  millions  prévus 
au  budget  de  1905  ; 

4°  Enfin,  le  budget  des  dépenses  de  capital,  qui,  outre  les 
36-1  millions  ci-dessus,  comporte  3-2  millions  pour  rembour- 
sement des  capitaux. 

Voici  quels  sont  les  divers  emprunts  consolidés  compris  au 
budget  du  compte  de  profits  et  pertes  sous  la  rubrique  inté- 
rêts des  emprunts  consolidés,  chapitre  des  dépenses  : 

Désignation  Compte       Budget  Budget 

des  emprunts  de  1904        de  1905       de  1906 

(En  francs) 

Chemins  de  fer  fédéraux 

3  1/2  0/0   12.250.000  12.250.000   14.770  000 

Rente  des  Chemins  de  fer 

fédéraux  1900    3.000.000  3.000.000  3.000.000 

Chemins  de  fer  fédéraux 

1903  3  0/0  différé   5.250.000  5.250.000  5.250.0C0 

Central  : 

4  0/0  1876   955 . 361  940 . 191       924 .422 

4  0/0  1880   740.533  736.400  732.067 

4  0/0  1892   140.608 

3  1/2  0/0  juin  1894...  1.050.000  1.050.000  1.050.000 

3  1/2  0/0  octobre  1894.  1.050.000  1.050.000  1.050.000 

4  0/0  1900   143.348 

Nord-Est  Suisse  : 

4  0/0  1880   120.000  120.000  120.000 

4  0/0  1887   889.527 

3  1/2  0/0  1894    350.000  350.000  350.000 

3  1/2  0/0  1895   245.000  245.000  255.000 

3  1/2  0/0  1896   1.225.000  1.225.000  1.225.000 

3  1/2  0/0  1897    367.937  367.937  367.937 

4  0/0  1898   185.605  »  » 

4  0/0  1899   116.136  »  » 

Nord-Est  : 
Subvention  rive  droite 
du   lac   de  Zurich 

2  1/2  0/0  et  3  0/0  . .  54.813  41.600  32.813 
Subvention  Thalwil- 

Zoug2  1/2  0/0   5.495  »  » 

Subvention  Bùlach- 

Schafïhouse  3  0/0...  31.262  7.484  3.910 
Union-Suisse  : 

4  0/0,  1"  hypothèque.  938.724  894.724  846.724 

4  0/0,  2e  hypothèque..  480.268  448.468  424.468 

3  et  5  0/0  1857   22.860  14.820  6.607 

3  et  5  0/0  1859   16.792  12.622  8.370 

Jougue-Eclépcns  3  0/0..  220.053  220.444  218.574 

Franco-Suisse  1868  2  8/11 

pour  cent   446.038  442.350  438.561 

Jura- Berne- Lucerne  31/2 

pour  cent   1.015.000  1.015.000  1.015.000 

Brunig  3  1/2  0/0    175.000  175.000  175.000 

Jura-Simplon  1894    4.836.037  4.836.037  4.836.037 

Totaux    36.322.497   34.693.077  37.090.490 

Les  quelques  diminutions  en  1906,  par  rapport  à  1905,  ré- 
sultent du  remboursement  de  titres  arrivant  à  échéance. 


Les  Recettes  des  Chemins  de  fer  Fédéraux  suisses. 

—  Au  mois  de  décembre  1905,  les  Chemins  de  fer  Fédéraux 
suisses  ont  encaissé  des  recettes  de  transport  dépassant  de 
1.232.000  francs  celles  de  décembre  1904.  Sur  cette  somme, 
307.000  francs  proviennent  du  transport  des  voyageurs  et  le 
reste  du  transport  des  marchandises. 

Les  dépenses  d  exploitation  sont  de  852.685  francs  supé- 
rieures à  celles  de  décembre  1904. 

Les  recettes  totales  de  1905  se  montent  à  114.760.079  francs 
soit  5.602.711  francs  de  plus  que  celles  de  1904.  Le  transport 
des  voyageurs  participe  à  l'augmentation  pour  2.670.000  fr. 
en  chiffres  ronds  et  celui  des  marchandises  pour  2.920.000  fr. 
Les  recettes  nettes  pour  l'exploitation  de  1905  sont  supé- 
rieures de  2.196.050  francs  à  celles  de  1904  et  se  montent  à 
46.333.226  francs. 


Recettes  du  Gothard.  —  Les  recettes  du  Gothard  sont 
montées  en  décembre  1905  à  2.020.000  fr.  contre  1.742.889  fr. 
en  décembre  1904;  les  dépenses  ont  atteint  1.400.000  francs 
en  1905  contre  1.326.992  francs  en  décembre  de  l'année  pré- 
cédente. Le  résultat  de  l'année  1905  a  été  de  25.303.343  francs 
aux  recettes  contre  23.817.928  francs  en  1904,  et  de  13.856.617 
francs  aux  dépenses  contre  13.243.010  francs  en  1904.  Le 
bénéfice  a  été  de  11.446.726  fr.  en  1905  contre  10.574.918  fr. 
en  1904. 
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AMÉRIQUE 


BRESIL 

L'Exportation  du  Caoutchouc  en  1905.  —  Le  tableau 
suivant,  dont  les  chiffres  sont  fournis  par  la  Provincia  de 
l'ara,  donne  les  quantités  de  caoutchouc  provenant  de  la 
région  de  l'Amazone  qui  ont  été  exportées,  pendant  l'année 
1005.  par  les  ports  de  Para,  Manaos  et  iquitos  : 

Kilogrammes 

Para   16.669.874 

Manaos'..'.*.'  

Iquitos   2.011.830 

Total   33.989.177' 


CHILI 

Les  Chemins  de  fer.  —  Une  grande  impulsion  a  été 
donnée  en  1905  à  la  construction  des  chemins  de  for  au 
Chili. 

On  pousse  activement  la  construction  des  lignes  de  Ovallo 
à  Trapiche,  de  Choapa  à  Illapel,  de  Milipilla  à  Puangue  et 
de  Temuco  à  Garahue,  qui  doivent  être  livrées  à  l'exploitation 
dans  le  courant  de  l'année  1906. 

En  1906  vont  également  être  commencés,  pour  le  compte  du 
Gouvernement,  les  travaux  pour  la  construction  de  398  kilo- 
mètres de  voies  nouvelles. 

La  construction  de  92  autres  kilomètres  va  être  commencée 
incessamment  dans  les  sections'  de  Animas  à  Los  Pozos, 
Paloma  à  San-Marcos,  Choapa  à  Salamanca  et  Alcones. 

Le  chemin  de  fer  transandin  par  Antuco  est  aussi  com- 
mencé ;  il  partira  de  Monte-Alegro,  sur  les  chemins  de  fer 
de  l'Etat.  La  longueur,  jusqu'à  la  frontière  de  la  République 
Argentine,  sera  de  137  kilomètres. 

L'initiative  privée  apporte  aussi  un  concours  précieux  au 
développement  du  réseau  ferré.  Vingt-cinq  concessions,  por- 
tant sur  une  longueur  de  1.748  kilomètres,  ont  été  accordées 
depuis  un  an  et  demi. 

Un  des  plus  importants  chemins  de  fer  projetés  est  celui 
qu'on  appelle  le  longitudinal,  qui  parcourra  le  territoire 
compris  entre  Tacna  et  Puerto-Montt. 

Cette  ligne  se  divise  en  trois  sections.  La  longueur  totale 
est  de  3.444  kilomètres,  dont  1.824  sont  déjà  construits. 

L'importance  de  cette  dernière  voie  ferrée  sera  très  grande 
pour  le  commerce  et  les  services  du  pays  en  général.  Le 
voyage  par  mer,  d'Arice  à  Puerto-Montt,  nécessite,  en  effet, 
12  jours,  alors  que  3  jours  seront  seulement  nécessaires 
quand  la  ligne  sera  achevée. 

Rappelons  que,  d'après  les  derniers  chiffres  parus,  il  y  avait 
4.650  kilomètres  environ  en  exploitation,  dont  2.300  kilomè- 
tres pour  les  lignes  de  l'Etal  et  2.350  kilomètres  pour  les 
lignes  des  Compagnies  privées. 

Terminons  en  disant  que  les  recettes  des  chemins  de  fer 
de  l'Etat  se  sont  élevées,  l'année  dernière,  à  19.343.544  pias- 
tres, en  augmentation  de  968.730  piastres  sur  celles  de  l'année 
précédente. 

Les  dépenses  ont  absorbé  18.337  491  piastres,  laissant  ainsi 
un  bénéfice  net  de  1.006.053  piastres. 


ÉTATS-UNIS 

La  Production  de  la  Fonte  en  1905.  —  La  production 
de  la  fonte  aux  Etats-Unis,  pendant  l'année  1905,  a  été  par- 
ticulièrement importante,  avec  près  de  23  millions  de 
tonnes,  contre  seulement  16  millions  et  demi  de  tonnes  en 
1904,  soit  une  augmentation  de  61/2  millions  de  tonnes. 

Le  tableau  suivant  donne  les  chiffres  de  la  production  de 
la  fonte  aux  Etats-Unis  pendant  les  sept  dernières  années  : 

(En  tonnes  de  2.240  lbs) 

1899   13.620.703  1903   18.009.252 

1900   13.789.242  1904   16.497.033 

1901   15.878.354  1905    22.992.380 

1902   17.821.307 


Voici,  en  ce  qui  concerne  la  production  de  1905,  la  part 
qui  revient  aux  principaux  états  producteurs  : 
(En  tonnes  de  2.240  lbs) 

Etats  du  Sud..     3.219.673         Illinois   2.034.483 

Pensylvanie  . . .    10.579.127         Michigan   288.704 

Ohio...                4.586.110         Visconsin   351. 41S 

New-York             1.198.068         Mobile   407.774 

New-Jersey. ...        311 .039         Autres  états  . . .  15.987 

Total   22.992.380 

Le  tableau  précédent  montre  que  la  Pensylvanie  vient  en 
tête  des  états  producteurs,  fournissant  près  de  la  moitié  de 
la  quantité  totale  de  fonte  produite  ;  le  chiffre  de  1904  avait 
été  de7.64L321  tonnes,  ce  qui  laisse  en  faveur  de  1905  un 
excédent  de  2.934.806  tonnes.  En  second  lieu  vient  L'Ohio, 
avec  4.586. 110  tonnes,  contre  2.977.929  tonnes  en  1904.  Deux 
autres  états  ont  produit  plus  de  1  million  de  tonnes  :  L'Illi- 
nois,  avec  2.034.483  tonnes  en  1905,  contre  1.655.991  tonnes 
en  1904,  et  le  New-York,  avec  1.198.068  tonnes  en  1905, 
contre  seulement  005.709  tonnes  en  1904. 


La  Production  Minérale  en  1905.  —  Voici  les  quan- 
tités et  valeurs  de  la  production  des  métaux,  combustibles  et 
minerai  de  fer  aux  Etats-Unis  pendant  1er.  deux  dernières- 
années  : 


1904 

1905 

Quantité 

Valeur 

Quantité 

Valeur 

Milliers 

Milliers 

dedoll. 

de  doll. 

Cuivre. . .  .livres 

817.715.005 

106.302 

925.267.840 

145.257 

3.904.986 

80.723 

4.178.592 

86.337 

Fonte. . .  tonnes 

16.497.033 

225.268 

22.992.380 

382.666 

Plomb  . .  — 

302.204 

26.043 

322.587 

30.368 

Mercure  : 

bout,  de  75  lit. 

35.258 

1.489 

30.256 

1.173 

Argent. . . .  onces 

57.786.100 

33.515 

58.938.355 

37.437 

181.303 

18.543 

199.964 

23.523 

Totaux  

» 

491.883 

706.765 

(En  milliers  de  tonnes) 

73.674 

162.152 

75.501 

181.257 

Charb.  bitumin. 

277.065 

311.667 

297.706 

366.178 

22.035 

54.178 

26.219 

79.968 

Minerai  de  fer. . 

29.462 

51.559 

44.054 

79.372 

Le  Marché  Financier  de  New-York 

New- York,  21  février  1906. 

Le  rapport  du  Comité  du  Commerce  intérieur  demande  une 
enquête  sur  les  Compagnies  de  Chemins  de  fer  propriétaires 
de  charbonnages  ou  de  gisements  pétrolifères.  Les  Compa- 
gnies ainsi  visées  sont  celles  du  groupe  Pennsylvania,  Van- 
derbilt  et  de  la  Standard  OU. 

Le  marché  reste,  en  général,  ferme  et  fait  preuve  d'ex- 
cellentes dispositions. 

Le  U  0/0  ancien  clôture  à  103  1/4. 

Les  valeurs  de  chemins  de  fer  sont  fermes;  les  Reading 
montrent  un  bon  entrain. 
Voici  les  derniers  cours  : 

Atchison.  89  1/4  ex-c.  ;  Milwaukee,  178  3/4  ;  Erie,  42  3/4  ; 
Reading,  136  3/4;  Canadian  Pacific,  172  7/8;  Illinois  Cen- 
tral, 172  ./.  ;  Louisville,  146  1/8;  Central,  215  ./.;  Union 
Pacifie,  151  1/4.  ^^^^^^^^^^^^ 

MEXIQUE 

La  Situation  économique.  —  M.  Edmond  Théry  a 
analysé,  dans  l'Economiste  Européen  du  2  février,  le  rapport 
de  M.  Limantour  sur  les  résultats  de  l'exercice  1904-1905  et 
son  projet  de  budget  pour  l'année  liscale  1906-1907.  Il  nous 
parait  intéressant  de  reproduire  ici  quelques  passages  de 
l'exposé  des  motifs  du  Ministre  des  Finances  du  Mexique, 
accompagnant  son  projet  de  budget,  car  il  fournit  de  précieux 
renseignements  sur  la  situation  économique  de  ce  pays  : 

«  La  promulgation  des  lois  monétaires  qui  nous  régissent 
actuellement,  écrit  M.  Limantour,  devait  forcément  causer 
une  certaine  perturbation  dans  les  conditions  au  milieu 
desquelles  se  développent  l'industrie  et  le  commerce.  La 
monnaie  auparavant  ne  servait  de  terme  de  comparaison 
qu'en  apparence  et  pour  un  délai  très  court.  Sa  valeur,  liée 
à  celle  de  l'argent,  suivait  toutes  tes  vicissitudes  de  ce  métal 
et  les  transmettait,  par  contre-coup,  à  tous  les  objets  qui 
sont  matières  à  commerce.  Dans  certains  cas,  l'influence 
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néfaste  de  cette  association  était  palpable  :  elle  se  manifestait 
aussi  bien  dans  tout  ce  qui  concerne  les  importations  que 
dans  toutes  les  affaires  traitées  sur  les  articles  fabriqués  dans 
le  pays.  Au  contraire,  quand  notre  unité  monétaire  acquit  la 
qualité  qui  lui  faisait  le  plus  défaut,  c'est-à-dire  la  fixité,  le 
commerce  et  l'industrie  durent  s'adapter  à  des  conditions 
économiques  nouvelles  et  les  prix  de  ebaque  chose  se  modeler 
petit  a  petit,  presque  insensiblement,  sur  le  nouvel  étalon. 
Heureusement,  il  ne  résulta  aucun  malaise  d'importance  du 
fait  de  ce  passage  qu'on  était  en  droit  de  considérer  comme 
comportant  quelque  danger.  L'équilibre  se  rétablit  vite;  la 
situation  du  pays  fut  à  peine  affectée  et  nous  avons  pu 
constater,  en  outre,  que  le  prix  de  l'argent  s'éleva  dans  des 
proportions  notables.  Ce  phénomène  ne  fut  pas  sans  influence 
sur  les  résultats  de  la  réforme  monétaire,  et  il  aida  puissam- 
ment, il  faut  le  reconnaître,  à  son  succès. 

«  Toutefois,  ce  serait  s'exposer  peut-être  à  des  déceptions 
que  de  croire  que  le  danger  a  complètement  disparu.  On  ne 
doit  pas  oublier  que  la  base  de  la  réforme  est  la  contraction 
monétaire  et  que,  au  cours  des  huit  derniers  mois,  on  a  joui 
du  stock  abondant  de  numéraire  qu'avait  laissé  l'année  1904 
et  qui  provenait  de  frappes  importantes  et  d'une  exportation 
faible.  Grâce  à  une  recrudescence  dans  les  apports  de  capi- 
taux étrangers,  le  change  sur  l'extérieur  a  pu  jusqu'à  présent 
conserver  toute  sa  fixKé,  malgré  l'abondance  de  numéraire. 
Mais  il  est  possible  que  si  l'on  venait  à  réduire  un  peu  trop 
le  nombre  des  piastres  en  circulation,  il  se  produirait  une 
certaine  paralysation  dans  les  affaires.  Aussi  doit-on  observer 
avec  soin  les  événements  susceptibles  de  fournir  des  indica- 
tions relatives  à  l'importance  et  à  la  direction  du  mouvement 
financier,  tant  au  point  de  vue  du  -commerce  international 
qu'au  point  de  vue  des  transactions  intérieures  du  pays.  » 

Si  l'on  examine  les  chiffres  du  commerce  d'importation 
pendant  les  deux  dernières  années,  oh  est  tout  d'abord 
frappé  du  développement  considérable  d'une  année  sur  l'autre. 
Ces  chiffres  globaux,  exprimés  en  piastres  or  de  5  francs, 


sont,  en  effet,  les  suivants  : 

Piastres  or 

1903  1904   78.300.771  06 

1904-1905   86. 122. 293  (16 

Soit   7.701.522  00 


d'augmeulation  en  faveur  du  dernier  exercice  économique. 

Voyons  maintenant  ce  que  deviennent  ces  mêmes  chiffres 
si  l'on  transforme  les  piastres  or  de  5  francs  en  piastres 
argent,  d'après  la  moyenne  des  variations  de  cette  monnaie. 
Sans  entrer  dans  le  détail  de  l'opération,  nous  nous  bornons 
à  transcrire  les  résultats:  . 

Piastres  argent 

Pour  1903-1904   177.861.352  34 

—    1904-1905   17 8. 204. 962  45 

La  différence  de.  343.610  11 

en  faveur  de  1904-1905  est  donc  insignifiante.  Mais  l'explica- 
tion de  ce  résultat  est  aussi  simple  que  satisfaisante.  Elle 
provient  uniquement  de  ce  que  le  taux  du  change  sur  l'exté- 
rieur a  été  plus  bas  en  1904-1905  que  pendant  l'année  précé- 
dente ;  cette  amélioration  du  change  a  permis  d'acheter  au 
dehors  plus  de  marchandises  sans  avoir  à  expédier  beaucoup 
plus  d'argent.  On  peut,  donc  dire  que,  moyennant  une  aug- 
mentation de  343.610  piastres  argent,  le  pays  a  acheté  pour 
une  valeur  de  7  millions  et  demi  de  piastres  or  de  plus 
qu'en  1903-1904. 

Quant  aux  exportations,  elles  sont  toujours  exprimées  en 
piastres  argent,  car  l'évaluation  en  est  faite  dans  le  pays, 
avant  que  la  marchandise  ne  soit  embarquée.  Pour  les  cinq 
dernières  années,  les  statistiques  donnent  les  résultats  sui- 
vants : 

Piastres 

1900-  1901    1 58 . 009 . 487  43 

1901-  1902   171.776.449  81 

1902-  1903-   207.377.793  17 

1903-  1904..   210.312.374  46 

1904-  190.-.   208.520.451  43 

Eu  apparence,  d'après  ce  tableau,  les  exportations  du 
Mexique  seraient  demeurées  stationnaires  au  cours  des  trois 
dernières  années.  S'il  en  était  réellement  ainsi,  il  n'y  aurait 
cei'tes  pas  lieu  d'être  satisfaits;  mais  il  faut,  pour  interpréter 
les  chiffres  ci-dessus,  tenir  compte  do  certaines  considéra- 
tions qui  modifient  les  résultats  apparents.         (A  suicre). 


ASIE 


CHINE 

La  Production  du  The.  —  Pendant  de  longues  années, 
la  Chine  est  restée  sans  conteste  le  grand  pays  producteur 
de  thé.  Puis  la  concurrence  est  venue,  peu  à  peu,  de  la  part 
d'autres  contrées  productrices,  notamment  de  l'Inde  anglaise, 
où  la  culture  du  thé  a  pris,  au  cours  de  ces  dernières  années 
une  grande  extension.  Alors  que  les  quantités  de  thé  ex- 
portées par  la  Chine  étaient  stationnaires,  voir  même  on 
diminution,  les  chiffres  d'exportation  du  thé  dans  les  autres 
pays  producteurs  ne  faisaient  que  grandir.  On  conçoit  que, 
dans  ces  conditions,  l'avance  de  la  Chine  devait  bientôt 
disparaître:  en  1904,  on  effet,  elle  cédait  à  l'Inde  anglaise  la 
première  place  comme  pays  exportateur  de  thé. 

Le  Bureau  des  statistiques  au  Département  du  Commerce 
et  du  Travail  des  Etals-Unis  a  donné,  dans  un  récent  rapport 
mensuel,  les  chiffres  de  la  production  et  de  la  consomma- 
tion du  thé  dans  le  monde.  Le  tableau  suivant  indique,  poul- 
ies principales  contrées  productrices,  les  chiffres  d'exporta- 
tion relatifs  aux  huit  dernières  années  : 


Inde 


Années 

anglaise 

Ceyîari 

Chine 

Japon 

■lava 

(En  milliers  de  livres 

anglaises) 

1898.... 

154.122 

122.395 

205.200 

61.531 

9.727 

1899.... 

1011.806 

129.662 

217.467 

65.044 

12.621 

1900.... 

176.387 

149.205 

184.553 

61.028 

16.830 

1901 .... 

192.193 

144.276 

154.400 

61.149 

17.299 

1902.... 

180.935 

150.830 

202.533 

64.754 

15.637 

1903.... 

183.030 

149.227 

223.733 

71.047 

21.332 

1904.... 

208.049 

» 

193.467 

68.359 

1905. . . . 

212.762 

» 

On  peut  voir,  d'après  ce  tableau  que,  jusqu'en  1904,  la 
Chine  était  le  pays  qui  exportait  la  plus  grande  quantité  dé 
thé,  quoique  ces  exportations  soient  restées  à  peu  près  sta- 
tionnaires durant  ces  sept  dernières  années,  et  qu'elles  soient 
beaucoup  inférieures  à  ce  qu'elles  étaient  il  y  a  une  vingtaine 
d'années.  Ainsi,  dans  la  période  1884-1886,  la  quantité  de  thé 
exportée  par  la  Chine  était  eu  moyenne  de  282.000.000  de 
livres  ;.  dans  la  période  1901-1904,  la  moyenne  n'était  que  de 
193.000.000  de  livres,  en  diminution  d'environ  46  0/0.  Au 
contraire,  dans  les  autres  pays  producteurs,  l'exportation 
du  thé  n'a  cessé  de  s'accroître  au  cours  de  ces  dernières 
années.  En  ce  qui  concerne  l'Inde  anglaise,  les  exportations 
ont  augmenté  d'environ  250  0/0  depuis  1884  ;  pour  Ceylan, 
les  exportations,  qui  atteignent  maintenant  150.000.000  de 
livres,  ne  dépassaient  pas  2.000,000  de  livres  en  1884. 

Les  quantités  de  thé  provenant  des  pays  autres  que  ceux 
mentionnés  ci-dessus  sont  peu  importantes. 

Sur  600.000.000  de  livres,  montant  approximatif  des  expor- 
tations totales  do  thé;  environ  la  moitié  est  importée  par 
l'Angleterre.  La  quantité  totale  de  th«  importée  dans  lo 
Royaume-Uni  s'est  élevée  de  214.000.000  de  livres  en  1884  à 
312.000.000  de  livres  en  1904,  soit  une  augmentation  de  46  0/0. 
Durant  cette  même  période,  il  y  a  eu  tendance  à  une  dimi- 
nution des  réexportations.  Ces  dernières,  qui  atteignaient 
40  000.000  de  livres  en  1884,  se  sont  abaissées  à  31.000.000  de 
livres  en  1885  ;  elles  ont  été  de  32.0iK).000  de  livres  en  1889. 
En  1900,  elles  se  sont  toutefois  relevées  à  43.000.000  de  livres, 
et  les  chiffres  de  1904  montrent  que  cette  augmentation  s'est 
maintenue.  Les  réexportations  britanniques  actuelles  de  thé 
de  l'Inde  et  de  Ceylan  ne  sont  pas  considérables  proportion- 
nellement aux  quantités  qui  sont  importées  de  ces  pays.  Sur 
le  total  de  42.000.000  de  livres  réexportées  en  1904,  il  y  a  eu 
12.000.000  de  livres  de  thé  chinois,  13.000.000  de  livres  de  thé 
indien,  14.000.000  de  livres  de  thé  de  Ceylan  et  2.700.000  livres 
de  thé  d'autres  provenances. 

En  1903,  la  consommation  du  thé- par  tête  d'habitant  dans 
les  principaux  pays  européens  et  aux  Etats-Unis  a  été  la 
suivante:  Royaume-Uni,  6.03  livres  ;  Empire  russe,  0.95  livre  : 
Allemagne,  0.12  livre  ;  Hollande,  1.59  livre  ;  France,  0.06  li- 
vre; Etats-Unis,  1.34  livre. 
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MINES  D'OR 


LES  RENDEMENTS  DE  LA  RHODESIA 


La  production  des  mines  d'or  rhodésiennes  s'est  élevée,  pour 
le  mois  de  janvier  1906,  à  42.950  onces.  Voici  le  rendement, 
mois  par  mois,  des  entreprises  rhodésiennes  dejnùs  1901  jus- 
qu'à fin  janvier  1906  : 


1901 

1902 

1903 

1904 

1905 

1906 

Onces 

Onces 

Onces 

Onces 

Onces 

Onces 

Janvier 

10.787 

15.955 

16.245 

19.359 

32.531 

42.950 

Février 

.  12.237 

13.204 

17.090 

18.673 

30.131 

» 

Mars . . 

14.289 

16.891 

19.626 

17.776 

34.927 

Avril... 

14.998 

17.559 

20.727 

17.862 

33.268 

Mai  

14.469 

19.698 

22.137 

19.425 

31.332 

» 

Juin  . . . 

14.863 

15.842 

22.166 

20.403 

35.256 

Juillet  . 

15.651 

15.226 

23.571 

24.339 

34.693 

» 

Août . . . 

14.734 

15.747 

19.187 

24.669 

35.765 

)) 

Septem. 

13.958 

15.164 

18.741 

26.029 

35.785 

)) 

Octobre 

14.503 

16.849 

17.918 

24.919 

33.883 

Novem . 

16.487 

15.923 

15.714 

26.183 

32.861 

)) 

Décem . 

15.174 

16.210 

18.750 

28.100 

37.116 

173.060 

194.268 

231.872 

267.737 

407.548 

42.950 

Observons  que  les  mines  rhodésiennes  ont  commencé  leur 
exploitation  en  septembre  1898.  Pour  ce  mois'  elles  avaient 
donné  2.840  onces;  elles  en  produisirent  3.913  en  octobre, 
5.567  en  novembre,  et  6.259  en  décembre.  En  1899,  la  produc- 
tion, pour  les  douze  mois,  s'éleva  à  62.303  onces,  et  celle  de 
1900  se  chiffra  par  91.640  onces. 

La  production  totale  des  mines  rhodésiennes  depuis  leur 
mise  en  exploitation,  s'élève  à  1.859.395  onces. 


Luipaard's  Ylei  Eslate 

A  la  dernière  assemblée  générale  ordinaire  des  action- 
naires' de  la  Luipaard's  Ylei,  réunie  pour  l'examen  des 
comptes  et  du  rapport  de  l'exercice  elos  le  30  juin  dernier, 
il  a  été  annoncé  que  cette  Compagnie  pourra  reprendre  ses 
broyages  vers  avril  prochain.  Il  faut  se  rappeler  qu'en  1898 
la  mine  avait  broyé  pendant  une  période  de  dix  mois,  mais 
qu'elle  avait  dû  interrompre  toute  production  par  suite  de 
l'insuffisance  des  travaux  de  développement  exécutés,  insuffi- 
sance qui  était  très  préjudiciable  par  suite  de  l'irrégularité 
de  la  formation  près  da  la  surface  et  de  la  présence  de 
failles.  A  l'heure  actuelle,  les  travaux  nécessaires  de  dévelop- 
pement ont  été  exécutés  et  ils  permettront  d'assurer  l'avenir 
de  la  mine. 

Au  31  octobre,  le  puits  incliné  atteignait  une  profondeur 
de  près  do  3.000  pieds  et  le  minerai  développé  s'élevait  à 
530.039  tonnes.  Sur  ces  530.039  tonnes,  413.275  avaient  une 
teneur  moyenne  d'environ  8  1/2  pennywcights.  Le  solde  ne 
pouvait  être  estimé  payable  dans  les  conditions  présentes. 

La  Compagnie  a  renoncé  au  système  de  broyage  à  sec 
qu'elle  avait  employé  précédemment,  et  elle  installe  un  mou- 
lin de  40  pilons  du  poids  de  1.550  livres.  Ace  moulin  seront 
adjoints  deux  tube-mills.  La  capacité  de  broyage  atteindra 
ainsi  facilement  11.000  tonnes  par  mois  et  il  y  a  toute  raison 
de  penser  que,  la  teneur  du  minerai  se  maintenant,  la  mine 
sera  en  mesure  de  réaliser  de  bons  profits. 

La  Compagnie  tire  un  certain  revenu  de  licences  de,  claims. 
Pendant  l'exercice  dernier,  ce  revenu  s'est  monté  à  9.966 
livres  sterling.  Il  faut  ajouter  à  ce  produit  2.032  liv.  st.  pour 
intérêts,  loyers,  etc.  La  recette  totale  s'est  donc  élevée  à 
12.002  liv.  st.  En  regard  de  cette  recelte,  la  dépense  pour 
frais  d'administration,  d'entretien,  d'income-tax  a  atteint 
11 .286  liv.  st.  Le  compte  profits  et  pertes  accuse  donc  un  solde 
créditeur  de  716  liv.  st. 

La  situation  financière  de  la  Compagnie  se  résume  comme 
suit.  L'actif  du  bilan  comprend  les  soldes  suivants  :  place  - 
ments (au  prix  coûtant),  33.401  liv.  st.  ;  prêt  à  intérêt,  4.000 
livres  sterling  ;  débiteurs  divers,  8.929  liv.  st.  ;  effets  à  rece- 


voir, 220  liv.  st.  ;  espèces  en  caisse,  8.800  liv.  st.  Au  passif 
du  bilan  on  trouve  :  effets  à  payer,  11.100  liv.  st.;  cré- 
diteurs, 4.007  liv.  st.  ;  engagements  éventuels,  33.268  livres 
sterling.  


South  African  Gold  Trust 


Cette  Compagnie  a  réuni  ses  actionnaires  en  asseiublV 
générale  annuelle,  le  25  janvier  dernier,  h  Londres. 

Du  discours  du  Président,  il  ressort  que  tous  les  efforts  du 
Conseil  d'administration  se  s'ont  heurtés,  au  cours  du  dernier 
exercice,  à  la  situation  défavorable  du  marché  minier  sud- 
africain.  C'est  ainsi  qu'il  a  été  nécessaire  de  consacrer  à- 
l'amortissement,  pour  une  dépréciation  tout  à  fait  anormale, 
une  somme  importante,  soit  210.000  liv.  st.  Aussi  n'est-il 
resté  qu'un  solde  disponible  de  48.849  liv.  st.,  qui  a  été 
reporté  à  nouveau. 

Vu  la  situation  actuelle,  la  Compagnie  a  été  dans  l'obliga- 
tion de  ne  pas  conserver  un  fonds  de  réserve  placé  en  fonds 
d'Etat  et  produisant  un  faible  intérêt.  Une  certaine  partie  de 
ces  valeurs  a  donc  été  transformée  on  obligations  d'un 
rapport  plus  productif,  mais  le  titre  de  «  Réserves  »  a  été 
conservé  à  ce  chapitre  de  profits  réalisés,  qui  s'élève  à 
50O.000  livres  sterling. 

En  dehors  des  nombreuses  valeurs  qu'elle  détient  en  porte- 
feuille, la  Compagnie  est  également  intéressée  pour  une  part, 
d'ailleurs  minime,  dans  deux  propriétés  sud-africaines  qui 
n'ont  pas  encore  fait  l'objet  de  formation  de  Compagnies. 


Vogelstruis  Consolidated  Deep 


Le  Bureau  de  Londres  de  cette  Compagnie  a  reçu  der- 
nièrement de  Johannesburg  la  dépêche  suivante  : 

«  Le  filon  rencontré  précédemment  dans  le  sondage  vient 
d'être  intersecté  dans  le  puits  Ouest  :  ce  filon  accuse  une 
épaisseur  de  8  pouces  1/2  avec  une  teneur  de  2  onces  5  dwts 
à  la  tonne,  ce  qui  correspond  à  12  dwts  18  grs.  pour  une 
épaisseur  d'abatage  de  30  pouces.  »  Si  l'on  rapproche  cette 
information  de  celle  qui  a  été  publiée  il  y  a  plusieurs  mois 
au  sujet  des  teneurs  constatées  dans  le  puits  Est,  on  doit  re- 
connaître que  cette  mine  promet  de  devenir  un  jour  une 
entreprise  prospère.  Toutefois  elle  ne  sera  pas  en  état  de 
distribuer  des  dividendes  avant  deux  ou  trois  ans.  La  Com- 
pagnie a  un  capital  relativement  peu  élevé  eu  égard  à 
l'étendue  de  sa  propriété  ;  il  comprend,  en  e  'et,  393.000  ac- 
tions, représentant,  au  cours  actuel,  196.500  livres  sterling, 
ce  qui  fait  ressortir  chacun  de  ces  356  claims  à  550  liv.  st. 
environ.  Ces  claims  furent  capitalisés  autrefois  à  plus  de 
2.000  liv.  st.,  alors  qu'on  était  beaucoup  moins  certain  de  la 
valeur  de  la  mine. 


Informations  diverses 


El  Gallao  Consolidated  Gold  Mining  Company.  Limi- 
ted. —  Le  cablogramme  annonçant  le  rendement  du  mois  de 
janvier  a  cité  retardé  par  suite  de  la  suppression  du  cable 
français  avec  La  Guayra. 

Le  rendement  total  est  de  mille  onces  pour  20  jours  de 
travail. 

Le  rendement  par  tonne  traitée  est  le  même  qu'en  dé- 
cembre ;  mais  il  y  a  eu  arrêt  du  moulin  pendant  toute  la  pre- 
mière semaine  du  mois  de  janvier,  en  raison  des  fêtes. 

La  production  de  décembre  a  été  vendue  à  la  maison  Lyon- 
Alemand,  à  raison  de  98  fr.  l'once. 


New  Jagersfontein.  —  Cette  Compagnie  aurait  vendu  su 
production  pour  l'année  courante  auprix  forfaitaire  de  70  shil- 
lings par  carat  ;  pour  sa  production  de  1905,  elle  n'avait 
obtenu  que  60  shillings.  On  annonce  que  le  bénéfice  du  mois 
dernier  s'est  élevé  à  50.000  livres  sterling,  et  l'on  prévoit  une 
augmentation  pour  les  mois  suivants. 
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Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  22  février  1900 

Les  Mines  d'or  sud-africaines  se  sont  non  seulement  res- 
senties de  ventes  venues  du  Cap  et  se  produisant  sur  un 
marché  étroit,  mais  encore  des  interprétations  diverses  aux- 
quelles a  donné  lieu  le  discours  du  Troue,  prononcé  lundi  à 
l'ouverture  du  Parlement  anglais. 

Le  Stock-Exchange  semble  avoir  inexactement  interprété 
les  passages  de  ce  document,  qui  ont  trait  aux  affaires  sud- 
africaines.  Le  discours  du  Trône  ne  fait  cependant  que  pré- 
ciser, d'une  façon  officielle,  les  intentions  connues  depuis 
longtemps  du  Gouvernement  anglais  à  l'égard  du  Transvaal. 
Ce  document  établit  que  la  Colonie  obtiendra  le  Gouverne- 
ment responsable  au  lieu  du  Gouvernement  représentatif 
proposé  par  lord  Milner.  Les  détails  de  la  Constitution  seront 
discutés  prochainement  et  tous  les  efforts  seront  faits  pour 
la  rendre  acceptable  à  tous  les  partis. 

Quant  à  la  question  de  la  main-d'a-uvre  chinoise,  elle 
semble  devoir  rester  en  suspens  jusqu'à  ce  que  le  Gouverne- 
ment responsable  du  Transvaal  puisse  la  trancher.  Au  reste, 
on  annonce  l'envoi  d'une  Commission  royale  au  Transvaal. 

„.*+  Valeurs  de  Terrains  d'Exploration.  —  La  Char- 
tered,  qui  finissait  àl  3/4  jeudi  dernier,  s'inscrit  à  1  11/16. 

La  Transvaal  Goldfields  clôture  à  1  9/16.  General  Mining 
and  Finance  Corporation,  reste  à  1  11/16,  sans  change- 
ment. Consolidated  Ooldfields,  5  1/8,  contre  5  1/4. 

La  Rand  Mines  est  à  6  9/16,  contre  6  11/16. 

Le  Coronalion  Syndicate,  qui  finissait  à  1/2,  se  retrouve 
à  ce  cours. 

District  du  Witwatersrand.  —  L'East  Rand,  qui  clô- 
turait à  5  13/16,  reste  au  dernier  moment  à  5  3/8.  Angelo, 

3  5/8  contre  3  3/4  ;  New  Cornet,  2  1/16,  contre  2  1/4.  Van 
Ryn,  2  9/16. 

La  Cily  and  Suburban  reste  à  4  1/4.  Jubilee,  2  5/8. 
La  Langlaagte  Estate  clôture  à  2  3/8,  contre  2  9/16.  Drie- 
fontein,  2  1/8.  Village,  4  liv.  ;  nous  la  laissions  à  4  1/4. 
Jumpers,  1  3/4;  Modderfontein,  7  1/16. 

La  Ferreira  est  à  18  1/4,  contre  18  1/2;  la  Meyer  and 
Charlton  cote  3  7/8,  contre  4  1/8  ;  Rietfontein,  2  liv.  ; 
Treasury,  1  9/16. 

La  New  Primrose  est  à  2  11/16.  La  Durban  Roodepoort 
se  traite  à  3  5/8.  La  Ginsberg  est  à  1  1/4.  La  May  Con- 
solidated cote  2  11/16,  contre  2  7/8. 

La  Nigel  Gold  se  retrouve  à  2  1/2. 

La  Glencaim  reste  à  11/16.  Crown  Reef  12  liv.,  sans  chan- 
gement ;  Randfontein,  1  7/8  ;  Worcester,  5/8. 

La  Robinson  Gold  clôture  à  8  liv.,  comme  jeudi  dernier. 

La  Geldenhuis  Estate  se  retrouve  à  3  13/16,  contre  3  7/8. 
La  New  Heriot  est  à  3  1/4;  Wolhuter,  2  3/4. 

La  Henry  Nourse  s'échange  à  6  1/4.  La  Wemmer  se 
traite  à  4  7/8.  La  Robinson  Randfontein  est  à  1  1/8  ex-div. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep, 
qui  s  inscrivait  à  11  3/4,  s'échange  à  ce  cours. 
La  Ronanza  est  à  5/8,  contre  3/4. 

La  Cinderella  Deep  clôture  à  1 1/2.  La  Nigel  Deep  est  à  1/2. 

Y?  Angelo  Deep  finit  à  11/4;  Glen  Deep,  2  7/8.  Ferreira 
Deep,  4  7/8;  Robinson  Deep,  4  13/16,  sans  changement; 
Langlaagte  Deep,  2  1/8;  Brakpan,  1  1/8. 

La  Nourse  Deep  reste  à  3  liv.  ;  Roodepoort  Central  Deep, 
3/4;  Rose  Deep,  4  3/8,  contre  4  1/2. 

La  Village  Deep  est  à  2  3/4. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  se  retrouve  à  1  9/16.  Jum- 
pers Deep,  2  1/4;  Rand  Victoria,  à  1  3/8. 

La  Robinson  Central  Deep  s'échange  à  4  13/16,  au  lieu  de 

4  3/4;  South  Geldenhuis  Deep,  1  1/2. 

La  Simmer  and  Jack  East  est  à  1  7/16. 
La  Geduld  est  à  2  15/16. 

***  Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Mashona- 
land  Agency  clôture  à  9/16;  Rhodesia  Goldfields,  2/6. 

La  Rhodesian  Banket  se  retrouve  à  2  3/8. 

La  Van  Dyk  Proprietary,  qui  finissait  à  1  5/16,  s'inscrit 
à  ce  cours;  Rand  Collieries,  1  1/2. 

La  Transvaal  and  Delagoa  Bay  Investment  s'échange  à 
2  1/4.  Transvaal  Proprietary,  11/16. 

Y: East  Rand  Mining  est  à  2  1/8;  la  Vereeniging  Estâtes 


à  1  liv.  ;  YAfrican  and  European  Investment  à  1  1/2;  la 
Swazilan  Corporation  à  11/16;  Great  Eastern  Collieries  5/16  ; 
South  African  Dreweries,  2  3/8. 

La  Premier  Diamond,  action  différée,  reste  à  9  1/2,  contre 
8  3/4. 

Londres,  22  février  1906,  6  h.  20  soir. 

(Par  téléphone.) 

Après  Bourse,  tendance  ferme. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  22  février  1906. 

Le  marché  sud-africain  a  été  très  faible  cette  semaine,  im- 
pressionné par  l'attitude  du  Stock-Exchango  de  Londres. 

La  situation  industrielle  des  mines  du  Transvaal  se  pré- 
sente cependant  sous  un  jour  des  plus  satisfaisants.  Grâce 
aux  méthodes  nouvelles  d'exploitation  et  aux  perfectionne- 
ments apportés  à  l'outillage,  des  économies  sensibles  ont  pu 
être  réalisées.  La  moyenne  des  frais  d'exploitation  de  l'en- 
semble des  Compagnies  minières,  pendant  l'année  1905,  fait 
ressortir  une  diminution  de  près  de  1  shilling  par  tonne  par 
rapport  à  l'année  précédente  et  de  2  shillings  par  rapport  à 
l'époque  antérieure  à  la  guerre.  Et  l'année  1906  marquera 
certainement  un  nouveau  et  sensible  progrès  dans  la  même 
voie.  On  comprendra  facilement  quel  accroissement  considé- 
rable de  bénéfices  cette  diminution  des  frais  d'exploitation 
permet  d'envisager  pour  l'industrie  minière  du  Transvaal. 

La  Consolidated  Goldfields  est  à  127  fr.  50,  contre  131  fr.  50  ; 
East  Rand  clôture  à  137  50,  au  lieu  de  144  fr.  50;  Charter ed, 
43  fr.  75.  Rand  Mines,  161  fr.  50;  elle  clôturait,  la  semaine 
dernière,  à  168  fr.  50. 

Le  Champ  d'Or  est  à  10  fr.  ...  La  Ruffelsdoorn  Estate 
s'inscrit  à  7  fr.  25. 

h' Angelo,  que  nous  laissions  à  95  fr.  . . ,  reste  à  89  fr.  . .  ; 
la  Driefontein  cote  52  fr.  . . ,  contre  54  fr.  50. 

La  Ferreira,  qui  se  traitait  à  466  fr.  . .,  finit  à  460  fr.  ... 

La  Geduld  se  retrouve  à  73  fr.,  contre  72  fr.  ... 

L'action  Goerz  et  C"  clôture  à  37  fr.  50.  French  Rand, 
32  fr.  . . . 

La  Crown  Deep,  qui  restait  à  303  fr.  ..,  se  retrouve  à 
301  fr.  50. 

La  Geldenhuis  Estate  finit  à  96  fr.  ..,  contre  98  fr.  ... 
La  General  Mining  qui  clôturait  à  44  fr.  ..,  s'échange 
à  42  fr.  ... 

La  Geldenhuis  Deep  s'inscrit  à  181  ..,  au  lieu  de  190  fr. 

La  May  Consolidated  est  à  69  fr.  . .  ;  nous  la  laissions  à 
68  fr.  75.  La  Kleinfontein  cote  39  fr.  75. 

La  Lancaster  se  retrouve  à  12  fr.  25  ;  Langlaagte  Estate. 
62  fr.  . . ,  contre  63  fr.  . . . 

La  Mossamédès  s'inscrit  à  10  fr.  50.  La  Mozambique 
s'échange  à  24  fr.  . . .  New  Primrose,  63  fr.  . . . 

La  New  Goch  est  à  29  fr.  50. 

La  Robinson  Gold,  qui  restait  à  203  fr.  50,  finit  à  200  fr.  50, 
Robinson  Deep,  122  fr.  50,  contre  119  fr.  50;  Robinson  Rand- 
fontein, 29  fr.  50;  Randfontein  Estâtes,  46  fr.  75. 

La  Rose  Deep  s'échange  à  108  fr.  . .,  au  lieu  de  111  fr.  ... 
La  Roodepoort  Central  Deep  est  à  17  fr.  25. 

La  Village  Main  Reef  se  traite  à  104  fr.  . .  ;  elle  clôturait, 
il  y  a  huit  jours,  à  103  fr.  50. 

La  Wemmer  est  à  123  fr.  ...  La.  New  Steyn  Estate  s'échange 
à  40  fr.  . . ,  et  la  Simmer  and  Jack  se  retrouve  à  33  fr.  25. 
Transvaal  Consolidated  Land,  54  fr.  . . .  Transvaal  Goldfields, 
40  fr.  75. 

La  Sheba  est  active  à  9  fr.  25. 

La  South  African  Gold  Trust  finit  à  81  fr.  ..,  au  lieu 
de  80  fr.  . . . 
La  Van  Dyk  se  traite  à  30  fr.  50. 

Les  actions  de  la  Witwatersrand  Gold  Mining  Company 
Limited  (Knight's)  s'échangent  à  89  fr.  . . ,  sans  changement. 

La  Johannesburg  Consolidated  Investment  se  retrouve  à 
35  fr.  50. 

La  De  Beers,  qui  restait  à  473  fr.  . .  l'action  ordinaire,  et  à 
463  fr.  50  l'action  de  préférence,  se  retrouve,  respectivement, 
à  471  fr.  50  et  à  457  fr  50. 

La  Jagersfontein  se  traite  à  210  fr.  ..,  contre  212  fr.  50. 

L'Administrateur-Gérant  :  Georges  Bouroarel. 
Taris.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  —  Simart,  imp. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


5J! 


PKINCIP.  CHAPITRES 


-Si-0  ? 
us  s 


FRANCE  —  Banque  de  France 


1905 
1906 
1906 
1906 


1905 
1906 
1906 
1906 


1905 
1906 
1906 
1906 


1905 
1906 
1906 
1906 


1904 
1905 
1905 
1905 


904 
i  905 
1905 
1905 


2  mars  I  2.806 

15  février..  2.816 

22  février...  2.860 

1  mars  I  2.875 


1.102 
1.056 
1.060 
1.054 


4.398 
4.719 
4.666 
4.773 


561 
497 
542 
566 


672 

8S2 
849 
986 


ALLEMAGNE  —  Banque  de  l'Empire 


23  février . .. 
7  février  . . . 
15  février . . . 
23  février  . . . 


1.032 

886 
921 
942 


401 

312 
324 
331 


1.455 
1.599 
1.543 
1.500 


810 
621 
691 
767 


843 
989 
968 
1.004 


183 
496 
484 
491 


58 


76 
66 


3M 
5 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


31  janvier. . 
31  janvier. . 
7  février  . . 
15  février  . . 


61 

59 
62 


23 
21 

2-' 
23 


164 

109 

148 

74 

163 

84 

142 

73 

167 

89 

139 

73 

172 

94 

137 

76 

» 

ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 


2  mars  

15  février  . 
22  février  . . 

1  mais.  . . 


975 
853 
900 
932 


689 

1.039 

741 

702 

989 

858 

698 

1  063 

896 

» 

707 

1.136 

951 

ANGLETERRE  —  Banques  d'Écosse 


17  décembre 
21  octobre. . . 

18  novembre 
16  décembre 


145 
136 
113 
116 


18 
19 
19 
18 


198 
188 
199 
199 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Irlande 

17  décembre  I  71  |  li  II  170 
21  octobre...     72       U  168 

18  novembre  77  11  174 
16  décembre  '    72   1   11  11  163 


DATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar- 
gent 


PEINCIP.  CHAPITRES 


_CJ-o  ^ 


O  3  o 


3  3.55 

a  —  — 

.2  *  ° 


AUTRICHE  —  Banque  d' Autriche-Hongrie 


BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 

1905  4  janvier. . . 
1905   20  décembre 

1905  27  décembre 

1906  4  janvier. 

DANEMARK  —  Banque  Nationale 


1905 
1906 
1906 
1906 


1905 
1905 
1906 
1906 


1905 
1906 
1906 
1906 


1904 
1905 
1905 
1905 


1905 
1905 
1906 
1906 


ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


GRÈCE  —  Banque  Nationale 


HOLLANDE  —  Banque  Néerlandaise 


ITALIE  —  Banque  d'Italie 


31  janvier. 
10  janvier. 
20  janvier. 
31  janvier. 


ITALIE  —  Banque  de  Naples 


31  janvier... 
10  janvier. .. 
20  janvier. . . 
31  janvier. .. 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


31  janvier. . 
10  janvier. . 
20  janvier. . 
31  janvier. . 


42 

2 

66 

37 

47 

2 

43 

2 

69 

37 

47 

6 

43 

2 

69 

33 

46 

6 

43 

2 

70 

36 

47 

6 

NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


31  décembre 
31  octobre.  . 

30  novembre 

31  décembre 


PORTUGAL  —  Banque  de  Portugal 


18  janvier.  . 
27  décembre 
10  janvier. . . 
17  janvier. . . 


27 
27 
27 
27 


35  1 

381 

103 

33 

40 

378 

H 

113 

24 

39 

382 

9 

110 

23 

40  l 

380 

9 

109 

23 

1905 

23  février... 

1 

216  1 

323 

1  1.605 

251 

343 

46 

1906 

7  février . . . 

1 

146 

315 

1.756 

153 

531 

44 

1906 

15  février  . . . 

1 

152 

3i8 

1.705 

145 

465 

43 

1906 

23  février  . . . 

1 

1Ô6  1 

32C  I 

1 .696 

147 

444 

41 

1905   31  janvier. . . 

102  1 

137 

10 

41 

10  I 

190  5   30  novembre 

118 

155 

4 

44 

8 

1905   31  décembre 

129 

» 

167 

8 

47 

10 

1906  31  janvier... 

113  1 

» 

150 

8 

45 

S 

1905 

25  février . . . 

373  1 

513  | 

1.600  1 

642 

812 

95 

1906 

10  février  . . . 

376 

578  | 

1.559 

389 

677 

115 

1906 

17  février  .  . 

377 

582 

1.552  : 

586 

684 

111 

1906 

24  février . . . 

377  1 

386  1 

1.546  U 

590 

684 

121 

1904   31  décembre 

1 

1 

133 

95 

30 

20 

1905  31  octobre... 

2 

1 

132 

95 

33 

14 

1905   30  novembre 

2 

1 

126 

95 

33 

15 

1905   31  décembre 

1 

1 

126 

98 

33 

15  1 

35 

n 

84 

14 

49 

1 

38 

ICO 

11 

54 

1 

39 

93 

11 

53 

1 

40 

92 

14 

55 

1 

3X 

4'/, 
4/, 


1905    23  février... 

98 

21 

652 

73 

573 

26 

3 

1906     8  février... 

118 

26 

688 

86 

590 

39 

4 

1906   15  février  . . . 

123 

20 

693 

77 

578 

39 

4 

1 906   22  février  . . . 

114 

19 

683 

88 

585 

38 

4 

10 

9 

41 

77 

24 

18 

8 

14 

13 

39 

72 

27 

13 

8 

15 

14 

38 

73 

27 

13 

8 

15 

14 

38 

72 

26 

13 

8 

IX 

IX 
4J4 
iX 


1905   23  février... 

151 

159 

534 

16 

148 

102 

3 

1906   10  février... 

167 

154 

576 

9 

164 

122 

3 

1906   17  février  . . . 

167 

155 

569 

9 

157 

118 

3 

1906   24  février  . . . 

161 

154 

562 

11 

155 

119 

3 

474 

87 

914 

182 

307 

32 

5 

.  623 

98 

l  011 

173 

361 

33 

5 

624 

99 

992 

176 

348 

41 

5 

626 

100 

1.009 

172 

351 

46 

5 

110 

14 

279 

80 

l  120 

20 

5 

141 

14 

330 

76 

134 

22 

5 

141 

14 

319 

75 

131 

22 

5 

141 

15 

317 

81 

1  132 

22 

5 

!  5Ji 


SB 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  — 


Statistique  générale 


DATES 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1905 

18  février . .. 

i 

i58 

53 

9 

S 

1906 

3  février  . . . 

1  S 

i 

23-2 

81 

24 

S 

1Û06 

Il)  février  .  . 

l  3 

i 

231 

83 

•24 

5 

1906 

17  février  . . . 

i 

228 

81 

24 

5 

RUSSIE  —  Banque  de  l'Etat 


1905   I  i  ir\ rier  .  . 

2 

381 

164 

2.3S6 

406 

456 

471  tl 

1906  29  janvier... 

ï 

93 

3.123 

427 

726 

m 

1 906     o  février  . . . 

1 

950 

96 

3.130 

420 

715 

839 

1906   14  février  . , . 

1 

933 

104 

3.oy4 

428 

707 

843  [ 

5X 
8 
8 
8 


RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


1905  31  janvier  . 

23 

0 

71 

18 

36 

20 

1905   15  décembre 

23 

2 

91 

19 

40 

21 

1906   15  janvier. . 

24 

2 

9i 

16 

411 

19 

1906   31  janvier... 

21 

2 

93 

la 

40 

59 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


1905   31  janvier... 

12 

6 

37 

•2 

6 

10 

6 

1905  30  novembre 

11 

9 

39 

6 

6 

11 

6 

1905  :;i  déeembre 

12 

9 

37 

2 

6 

10 

6 

1906   31  janvier. . . 

13 

9 

35 

3 

5 

8 

6 

SUÈDE  —  Banque  Royale 


1905 

31 

janvier. . . 

88 

203 

73 

134 

12 

1905 

30 

novembre 

95 

S 

232 

6; 

150 

12 

0 

1905 

31 

décembre 

95 

5 

257 

86 

181 

20 

5 

1906 

31 

janvier  ■ . 

96 

6 

218 

% 

140 

12 

5 

SUISSE  —  Banques  d'Émission 


1905  25  février  .. 

107 

9 

226 

1 

300 

241 

56 

4 

1906    10  février... 

106 

12 

233 

i 

403 

248 

61 

VA 

1906    17  février  . . . 

106 

12 

231 

1 

403 

248 

61 

4V. 

1906   24  février... 

107 

12 

229 

-1 

403 

248 

61 

i% 

TOTAUX 


1905 

2  mars  . . . 

■|10.392 

2.911 

16.583 

5.807 

5.927 

1  -598| 

1906 

13  février . . 

.!  a.950 

2.731 

18.312 

5  454 

6.910 

2.056 

1906 

22  février . . 

ilO  0*9 

i»  N06 

1S.12J 

5.609 

6.803 

2.050 

a 

1906 

.110  116 

2-8221 

18.080 

5  813 

6-968 

2.053i 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1899  31  décembre . 

7-850 

2.585 

14.992 

9.321 

8.352 

4.037 

» 

1900  31  décembre  . 

8.211 

2.607 

15-906 

9.505 

8.514 

4.171 

1901  31  décembre  . 

8.770 

2.725 

15.708 

10.580 

S. 172 

4.827 

1902  31  décembre  . 

8.752 

2.821 

16.215 

9.656 

6.939 

4.178 

1903  31  décembre  . 

8.995 

2.930 

16.539 

9.857 

6.147 

4.129 

1904  31  décembre  . 

9.811 

2-753 

17.349 

9.524 

7-466 

4  144 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  clôture  hebdomadaires 

des  Changes  sur  Paris,  de 


2  4  j  a  1 1  v . 

31janv. 

7  févr. 

Hfévr. 

21  févr. 

28févr. 

48 

12 

48  21 

48 

18 

48 

25 

48 

26 

48 

27 

Anvers  

100 

25 

100  22 

100 

25 

100 

22 

100 

97 

100 

27 

113 

75 

115  75 

114 

51» 

113 

110 

50 

109 

73 

25 

[Q 

23  45 

21 

25 

20 

70 

16 

90 

16 

es 

81 

40 

81  50 

81 

50 

81 

50 

81 

45 

81 

50 

100 

22 

100  22 

100 

21 

100 

17 

100 

22 

100 

23 

101 

03 

101  30 

101 

10 

101 

20 

101 

20 

100 

37 

22 

Î2 

22  68 

22 

75 

22 

75 

22 

75 

22 

76 

81 

'.2 

81  33 

81 

48 

81 

47 

81 

45 

81 

50 

100 

11 

100  12 

100 

03 

•100 

02 

100 

01 

100 

10L- 

28 

100  29 

100 

24 

100 

28 

lOu 

30 

100 

32 

563 

563  .. 

364 

563 

561 

560 

25 

33 

25  31 

25 

33 

25 

33 

25 

33 

25 

35 

Madrid  

90 

92 

23  22 

21 

82 

20 

62 

17 

Kl 

16 

65 

1Ô0 

11 

100  12 

100 

02 

100 

05 

100 

03 

iou 

02 

Saint-Pétersbourg  . 

37 

42 

37  50 

37 

52 

37 

52 

37 

52 

37 

52 

Vienne  (à  vue)  .... 

95 

"1 

95  71 

95 

63 

95 

65' 

95 

67 

95 

67 

—     (à  3  mois). . . . 

95 

or. 

93  66' 

95 

63 

95 

t.: 

95 

67 

95 

07 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  du  Jeudi  de  Paris  sur 


Valeurs  à  trois  mois 

Amsterdam.,  papier  tou;t 

Allemagne...  — 

Vienne-Tr.  ..  — 

Espagne   — 

—     verse  m.  — 

Lisb. -Porto  . .  — 

St-Pétersb.  . .  — 


valeurs  a  vue 

Londres   


Chèque 


Belgique  . 

Italie   — 

Suisse   — 

New- York   — 

Malières  d'or  el  d'argent 

Or  en  barre  (le  kil.) . . , 
Argent  id.    (le  kil.) ...  _ 
Quadruples  espagnols 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  (titre  :  916»)  ... 

—  —  (nouv.  titre  :  900™) 
Couronnes  de  Suède  


Plus 


4  % 

4  % 

4  % 

4  % 

4  % 

4  % 


au  pair 
3437  » 
218  89 


l"  fev. 

S  fevr. 

15  févr. 

22  févr. 

1  mars 

205  31 
121  50 
103  M 

205  31 
121  37 
103  31 

205  12 
121  50 
103  4  4 

205  .. 
121  30 
103  44 

205  .. 
121  44 
103  37 

406  50 
523  . 
254 

415  50 
523  .. 
257 

415  50 
525  .. 
257  .. 

420  50 
524  .. 
257 

429  50 
524  .. 
257  .. 

25  115 

25  14 
0  23p 
o  12u 
0  34p 
514  50 

25  135 
25  16 
0  28  p 
0  I2p 
0  34p 
515  .. 

25  135 

25  16 
0  25p 
0  06p 
0  34p 
515  50 

25  135 
25  16 
0  34p 
0  03p 
0  37p 
516  . . 

25  13 
25  155 
0  34p 
0  03p 
0  37p 
516  .. 

3437  -. 
110  50 
80  50 
25  80 
20  60 
40  . 
27  50 

3437  .. 
110  30 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .  . 
27  50 

3437  .. 
111  50 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 

3437  .. 
111  75 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 

3437  .. 
111  75 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 

Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 
Allemagne  (mark  or) 
Angleterre  (liv.  st.  or) 
Aut. -Hongrie  cour,  or) 
Belgique  (franc  or)... 
Espagne  (pesct.  pap.). 
Grèce  (drachme  pap.). 

Hollande  (fl.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  (milreis  pap.) 
Roumanie  lieu  or)... 

Russie  (rouble  or)  

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq.)... 
Pays 

Extra-Européens 
États-Unis  (doll.  or). . 
Mexique  piastre  arg.) 
Répuo.Arg.(peso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  imilreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (yen  or)  

Chine(Slïanghaï)(taëlarg.) 


Valeur 
au  pair 
en  franc; 

Valeurs  en  francs  au 

change 

du  jour 

1"  fév. 

8  févr 

15  fevr 

22  févr. 

1  mars 

1  234 

1  227 

1  220 

1  227 

1  227 

1  227 

25  22 

25  115 

25  135 

25  135 

25  125 

25  135 

1  05 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

1  » 

1 

i 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  » 

0  81 

0  83 

0  83 

0  84 

0  86 

1  » 

0  86 

0  87 

0  88 

0  90 

0  91 

2  083 

2  07 

2  07 

2  07 

2  07 

2  07 

1  » 

1  . 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

5  60 

5  28 

5  28 

5  30 

5  29 

5  29 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

2  67 

2  56 

2  60 

2  60 

2  60 

2  60 

1  » 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1 

22  78 

22  68 

22  75 

22  75 

22  75 

22  76 

5  18 

5  14 

5  15 

5  15 

5  16 

5  16 

2  58 

2  69 

2  69 

2  72 

2  72 

2  73 

5  » 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

1  89 

1  55 

1  59 

1  58 

1  56 

1  57 

2  84 

1  84 

1  83 

1  82 

1  74 

1  75 

1  67 

1  69 

1  69 

1  69 

1  69 

1  69 

2  58 

2  56 

2  56 

2  56 

2  56 

2  56 

7  47 

3  53 

3  55 

3  60 

3  65 

3  68 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  Jeudi  1»  mars 

ÎOO  francs 
en  billets  de  banque  étra 
valent  en  France  : 


ÎOO  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   100  63 

En  Angleterre   100  26 

En  Autriche-Hongrie  ...  100  57 

En  Belgique   100  31 

En  Espagne   116  41 

En  Grèce   109  75 

En  Hollande   100  61 

En  Italie   100  03 

En  Portugal   105  83 

En  Roumanie   100  37 

En  Russie  .    102  53 

En  Suisse   100  37 

En  Turquie   100  08 

Aux  Etats-Unis   100  38 

Au  Mexique   94  50 

En  Républ.  Argentine  . .  227  25 

Au  Chili   120  38 

Au  Brésil   163  21 

Aux  Indes   98  81 

Au  Japon   100  78 

En  Chine   202  98 


Billets  Allemands  

—  Anglais  

Austro-Hongrois . 

—  Belges  

—  Espagnols  

—  Grecs  

—  Hollandais  

—  Italiens  

—  Portugais...  

—  Roumains  

—  Russes  

—  Suisses  

—  Turcs  


1906 
ngers 


99  35 
99  74 
99  43 
99  66 
85  90 
91  11 
99  39 
99  97 
94  50 
99  63 
96  20 
99  63 
99  92 


Pièces  des  Etats-Unis..-  99  62 

—  du  Mex  ique   105  81 

Billets  de  Ja  /le'p.  Argent.  44  . . 

—  du  Chili   83  07 

—  du  Brésil   61  26 

Pièces  des  Indes   101  19 

—  du  Japon   99  22 

—  de  la  Chine   49  26 


NUMÉRAIRE,  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 

Paris,  le  lor  mars  190G. 
Les  changes  étrangers  sur  notre  place  se  sont  générale- 
ment affaissés  au  cours  de  la  semaine,  ce  qui  nous  a  amené 
des  importations  d'or  assez  importantes.  La  devise  hollan- 
daise, que  nous  retrouvons  au  cours  de  jeudi  dernier,  est 
tombée  dans  l'intervalle  à  204  75,  ce  qui  a  fait  sortir  de  l'or 
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de  la  Banque  Néerlandaise.  D'autre  part,  lo  change  alle- 
mand perd  6  centimes  et,  de  ce  côté,  le  métal  franchit  égale- 
ment la  frontière  ;  la  provenance  première  de  cet  or  n'est 
d'ailleurs  pas  l'Allemagne,  mais  la  Russie,  qui  èffectue  do 
cette  manière  ses  remises  à  l'étranger.  Le  rouble  se  négocie 
sans  variation  à  257  à  trois  mois  et  à  262  75  pour  le  ver- 
sement. 

La  couronne  austro-hongroise  est  en  baisse  de  7  centimes. 
Le  versement  sur  Madrid  est  revenu  clans  les  cours  élevés, 
c'est-à-dire  aux  environs  do  430.  Le  milreis  portugais  reste 
immobile  aux  environs  de  524. 

Le  chèque  sur  Londres  perd  un  demi-point.  Les  devises  de 
l'Union  latine  restent  stationnaires,  ainsi  que  le  change  amé- 
ricain, qui  se  tient  au-dessus  du  gold-point  d'entrée. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyens  du  mercredi, 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 

Yokohama  

Singapoure  

Bombay  

Calcutta  

Hong-Kong  

Shanghaï  

Rio-Janeiro  

Valparaiso  

Buenos  -  Ayres  , 
prime  de  l'or.. 

Or  en  barres  

Argent  en  barres 


31  janvier 


2/0  7/16 

2/4  1/8 

1/4  3/32 

1/4  3/32 

2/0  1/4 

2/9  5/8 

17  9/10 

14  13/16 

127  27 

77/9  1/2 

30  3/16 


7  février 


2/0 

2/4 
1/4 
1/4 
2/0 
2/9 
17 
13 

127 

77/9 
30 


7/16 

1/16 

1/8 

1/8 

3/8 

7/8 

7/16 

3/16 

27 

1/2 
3/16 


14  février 


2/0 
2/4 
1/4 
1/4 
2/0 


3/8 
1/8 
1/8 
1/8 

9/8 


2/10  3/!6 
17  5/16 
15  1/16 

127  27 
77/9  1/2 
30  9/16 


21  février 


28  février 


2/0 
2/4 
1/4 
1/4 
2/0 


3/8 
1/8 
3/32 
3/32 

1/8 


2/10  3/4 
16  9/16 
14  7/8 

i27.27 

77/9  1/2 
30  1/2 


2/0 
2/4 
1/4 
1/4 
2/1 


3/8 
1/8 

1/16 
1/16 
1/16 


2/11  1/8 
16  21/32 
14  31/32 

127  27 

77/9  3/8 
30  5/8 


Les  devises  chinoises  sont  en  progrès,  poussées  par  la 
légère  hausse  du  cours  du  métal  blanc;  le  Shanghaï  gagne 
3/8  et  le  Hong-Kong  3/1G.  Quant  au  Singapoure,  les  mesures 
prises  par  lo  Gouvernement  des  Détroits  ont  réussi  jus- 
qu'ici à  le  rendre  insensible  aux  fluctuations  do  l'argent.  Le 
Yokohama  reste  immobile  à  2/0  3/8. 

Le  change  indien  s'est,  de  nouveau,  légèrement  détendu  et 
finit  en  baisse  de  1/32.  La  quantité  de  traites  et  transferts 
télégraphiques  du  Conseil  de  l'Inde  mise  ou  adjudication  par 
la  Banque  d'Angleterre  a  été  réduite,  cette  semaine,  à 
100  lakhs  de  roupies. 

Le  Rio  est  un  peu  en  reprise  ;  le  Valparaiso  se  maintient 
aux  environs  de  15  pence. 

Le  cours  de  l'or  en  barres  a  de  nouveau  fléchi  de  1/8  de 
penny  à  Londres  ;  non  seulement  tous  les  lingots  importés 
entrent  à  la  Banque  d'Angleterre,  mais  celle-ci  reçoit  do 
plus  des  souverains  venus  d'Amsterdam,  où  le  change  est 
très  favorable  à  Londres. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  pour  la  semaine 
du  15  au  22  février,  ont  été  les  suivants  : 


Entrées 

Bombay  t  1.084.000 

Australie   838.000 

Afrique  du  Sud....  284 . 000 
Afrique  occidentale  14.000 
Indes  occidentales.  8.000 

Total   2.228.000 


Sorties 

Bombay  t 

Colombo  

Madras  


70.900 
5.250 
500 


Total. 


76.750 


La  cote  do  l'argent-métal  s'inscrit  à  30  5/8,  en  hausse  de 
1/8.  Notre  confrère  le  Statist  prévoit  que  l'Inde  va  continuer 
à  absorber  beaucoup  de  métal  blanc,  par  suite  des  remises 
du  Japon  ;  comme,  d'autre  part,  le  Mexique  commence  à 
épuiser  son  stock  de  piastres,  une  nouvelle  et  sensible  hausse 
des  cours  semble  inévitable. 

Les  exportations  de  métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées, 
du  15  au  22  février,  à  657.100  liv.  st.,  dont  432.000  liv.  st.  en 
piastres,  ce'  qui  porte  le  total,  depuis  le  1"  janvier,  à  3  mil- 
lions 596.600  liv.  st.,  contre  1.216.857  liv.  st.  pour  la  période 
correspondante  do  l'année  dernière. 


Places 

Paris  

Londres  

Berlin  

New  -  York  ) 
(time  money)  ( 


Escompte  hors  banque  : 
1"  fév.     8fév.     15£év.     22  fév. 


2  5/8 

3  3  4 

3  1/4 

4  3,4 


2  1/4 

3  7/8 
3  3/8 

5  ./. 


2  3/8 

3  15/16 
3  1/4 

5  ./. 


2  1/2 

3  7/8 

3  1/2 

4  3/4 


1"  mars 

2  1/2 

3  11/16 
3  1/2 

5  1/4 


Situation  Générale  des  Banques  d'émission 

Les  importations  d'or  ont  de  nouveau  influé  sur  l'encaisse 
de  métal  jaune  de  la  Banque  de  France,  qui  s'est  accrue  à*e 
14.887.000  fr.  La  circulation  a  prélevé  5.410.000  fr.  à  Paris  et 
6.746.000  fr.  dans  les  succursales;  mais,  d'autre  part,  il  a  été 
acheté  26.495.000  fr.  de  matières  d'or  et  il  est  venu  de  Suisse 
548.H00  francs. 

La  diminution  de  5.926.000  fr.  que  l'on  constate  sur 
l'encaisse-argent  se  décompose  ainsi  :  il  est  sorti  par  les 
guichets  342.000  fr.  à  Paris  et  1.531.000  fr.  en  province  ;  il  a  été 
envoyé  3.215.Q00  fr.  on  Belgique,  500.000  fr.  à  Madagascar  et 
338.000  fr.  en  Suisse. 

Les  mouvements  do  fin  de  mois  ont  amené  dans  les  autres 
postes  du  bilan  une  augmentation  qui  est  de  107  millions 
pour  la  circulation,  de  24  millions  pour  les  comptes  courants, 
de  137  millions  pour  le  portefeuille  et  de  7  millions  pour  les 
avances. 

A.  la  Banque  d'Allemagne,  il  est  entré  28  millions  d'espè- 
ces et  43  millions  do  billets;  les  comptes  murants  augmen- 
tent do  76  millions  et  le  portefeuille  commercial  de  36  mil- 
lions, les  avances  diminuent  de  10  millions  et  le  portefeuille 
de  bons  du  Trésor  de  30  millions.  La  tension  du  change  sur 
Londres  est  toujours  un  obstacle  à  l'abaissement  du  taux 
officiel,  qui  reste  à  5  0/0,  bien  que  le  taux  du  marché  libre 
soit  depuis  longtemps  aux  environs  de  3  1/2  0/0. 

Voici  les  mouvements  d'or  do  la  semaine  à  la  Banque 
d'Angleterre  : 

Entrées 
Achat  en  barres.. £  1.471.000 

Hollande   118.000 

Egypte   100.000 

Constantinople   40-.  000 


Total  dos  entre 


1.729.000 


Sorties 
Amérique  du  Sud£ 

Gibraltar  

Excéd.  des  entrées. 

Total  égal 


150.000 
lo. 000 
li.  569  ..000 


1.729. 000 


L'excédent  des  importations  s'élève  à  39  millions  ;  la  circu- 
lation intérieure  ayant  prélevé  7  millions,  il  reste  une  aug- 
mentation nette  d'encaisse  de  32  millions.  La  circulation  fidu- 
ciaire augmente  de  9  millions,  le  portefeuille  de  55  millions 
et  les  comptes  courants  particuliers  de  73  millions.  Les 
besoins  de  fin  de  mois  ont  exercé  leur  influence  sur  cette 
situation  ;  la  proportion  do  la  réserve  aux  engagements 
s'abaisse  â  43  13  0/0. 

En  dehors  d'une  diminution  de  21  millions  au  portefeuille, 
le  bilan  de  la  Banque  d' Autriche-Hongrie  présente  peu  de 
variations  importantes  ;  il  est  rentré  4  millions  d'or,  2  mil- 
lions d'argent  et  9  millions  de  billets.  La  situation  témoigne 
de  besoins  de  crédit  sensiblement  plus  élevés  que  l'année 
dernière  ;  le  portefeuille  et  la  circulation  sont  en  augmenta- 
tion d'une  centaine  de  millions  depuis  cette  époque,  bien  que 
le  taux  de  l'escompte  ait  été  relevé  do  1  0/0. 

La  Banque  de  Belgique  a  livré  à  la  circulation  10  millions 
d'espèces,  mais  sa  circulation  fiduciaire  diminue  de  pareille 
somme  ;  les  comptes  courants  ont  versé  11  millions  et  le 
portefeuille  augmente  de  7  millions. 

Le  métal  blanc  continue  à  rentrer  dans  les  caisses  de  la 
Banque  d'Espagne,  qui  en  a  reçu  4  millions  la  semaine  der- 
nière. La  circulation  fiduciaire  continue  à  diminuer  de  façon 
satisfaisante  ;  depuis  un  an,  la  réduction  s'élève  à  54  mil- 
lions. Les  disponibilités  à  l'étranger  atteignent  82  millions. 

La  Banque  néerlandaise,  devant  la  persistance  d'un 
change  défavorable,  a  dû  laisser  entamer  son  encaisse-or  ; 
elle  a  donné  6  millions  de  métal  jaune,  qui  ont  été  dirigés 
sur  l'Angleterre  et  la  France.  D'autre  part,  elle  a  réintégré 
dans  ses  caisses  7  millions  de  billets. 

La  situation  de  trésorerie  de  la  Banque  de  Russie  continue 
à  s'améliorer;  les  entrées  se  sont  élevées,  pour  la  dernière 
semaine,  à  3  millions  d'or,  8  millions  d'argent  et  86  millions 
de  billets.  Les  comptes  courants  ont  versé  8  millions;  le  por- 
tefeuille diminue  de  8  millions  et  les  avances  augmentent  de 
4  millions.  Les  disponibilités  à  l'étranger  s'élèvent  à  570  mil- 
lions et  le  compte  courant  du  Trésor  à  326  millions. 


LA  SITUATION  MONÉTAIRE  AUX  ÉTATS-UNIS 
L'encaisse  des  Banques  Associées  de  New-York  continuent 

à  fléchir;   les  dépôts  et  le  portefeuille  sont  également  en 

baisse.  Le  surplus-réserve  reste  peu  élevé. 
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Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 

EXPORTATIONS  IMPORTATIONS 

Du  3        Depuis  Du  3  Depuis 

or            au  10  févr.  le  1"  janv.  aulOfévr.  lel"janv. 

Grande-Bretagne          »              »  »  •> 

France                       »              »  »  » 

Allemagne                   »              »  »  » 

Autres  pays ....           »        1.053.875  70.417  259.277 

Total  1906...               '  1.053.875  70.417  259.277 

—  1905...    3.648.982  27.297.865  63.422  407.685 

-  1904...      218.435   1.027.597  32.913  8.992.789 

ARGENT 

Grande-Bretagne  1.288.845  7.899.545 

France                    164.000      164.000  » 

Allemagne                  »              »  »  10 

Autres  pays. . . .          »  4.569  94.667  327.405 

Total  1906...    1.452.845   8.068.114  94.067  327.415 

—  1905...      624.980   4.119.243  41.120  96.664 

-  1904...      683.932   5.675.706  57.099  161.247 


Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  de  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
tenders 

Circu- 
lation 

Dé- 
pôts 

Porte- 
feuille 

Surplus 
réserve 

1905  25  févr. 

1906  10  févr. 
1900  17  févr. 
1900  24  févr. 

210.4 
190.9 
188.5 
185.6 

83.8 
80.3 
79.4 
80.1 

43.1 
51.5 
51.0 
50.8 

1.150.7 
1.061.0 
1.048.6 
1.042.3 

1.109.7 
1.062.0 
1.052.4 
1.049.3 

+  6.5 
-+-  5.9 
+■  5.8 
4-  5.1 

Trésor  des  Etats-Unis 

31  déc.  31  janv. 

1905  1906 
Encaisse  :                             ,         Millions  de  dollars 

Or                                                          765.8  768.4 

Argent  Barres                                              1.2  1.3 

-     Monnaies                                       491.9  498.0 

Total  de  l'encaisse   1.258.9  1.267.7 

Circulation  : 

Greenbacks  et  autres  billets   350.1  344.6 

Certificats  d'or   480.9  508.6 

—       d'argent  et  billets  du  Trésor 

de  1890   472.2  467.1 

Total  de  la  circulation   1.303.2  1.320.3 

Réserve  d'or   150.000.000  de  dollars 

Il  est  entré  au'  Trésor  des  Etats-Unis  un  peu  d'or  et  de 
monnaies  d'argent.  La  circulation  des  greenbacks  diminue, 
mais  cette  moins-value  est  plus  que  compensée  par  l'augmen- 
tation des  certificats  d'or. 


Banque  du  Japon 
(Eu  millions  et  centaines  de  mille  yens) 


Encaisse 

Circula- 
tion 

Dépôts 
privés 

Por- 
tefeuille 

Avances 

90.5 

250.2 

11.8 

37.1 

43.6 

121.7 

288.9 

13.2 

91.7 

458.0 

117.2 

271.6 

9.0 

68.3 

481.0 

116.4 

278.7 

6.9 

74.5 

475.7 

1905  21  janv.  . 
1905   6  janv.  . 

1905  13  janv.  . 

1906  20  janv.  . 

La  circulation  dé  là  Banque  du  Japon  augmente,  ainsi 
que  le  portefeuille  ;  la  part  du  papier  étranger  dans  ce  der- 
nier chapitre  tombe  à  9  millions  de  yens,  contre  17  millions 
l'année  dernière  avec  un  portefeuille  total  de  moitié  moins 
fort.  Les  avances  sont  arrêtées  dans  leur  mouvement  ascen- 
dant. 

CHRONIQUE  MONÉTAIRE 

'  La  Circulation  monétaire  en  France 

Nous  détachons  les  renseignements  suivants  du  rapport 
annuel  de  la  Commission  de  contrôle  de  la  Circulation  moné- 
taire : 

L'importance  des  fabrications  n'a  pas  permis  à  l'a  Monnaie 


de  procéder,  en  1905,  à  des  refontes  de  pièces  d'or  légères- 
aussi  considérables  que  pendant  les  années  précédentes. 
Aussi  n'a-t-il  pas  été  fait  usage,  l'an  dernier,  du  fonds  de 
réserve  créé  en  vertu  de  la  convention  internationale  du  29 
octobre  1897  pour  l'entretien  de  la  circulation  monétaire  d'or 
et  d'argent. 

On  s'est  borné  à  refondre  et  remplacer  254.570  fr.  de 
pièces  d'or  diverses  et  à  transformer  en  pièces  de  20  fr. 
455.470  fr.  de  pièces  d'or  de  5  fr.  Cette  double  opération  a 
coûté  8.325  fr.  78,  qui  ont  été  imputés  sur  le  crédit  budgé- 
taire ordinaire. 

En  outre  de  cette  simple  réfection  d'or  monnayé,  la  Mon- 
naie a  frappé,  avec  des  lingots  et  pour  le  compte  de  la  Banque 
de  France,  1  million  de  francs  en  pièces  de  100  fr.,  182  mil- 
lions 452.600  fr.  en  pièces  de  20  fr.  et  14.256.330  fr.  en  pièces 
de  10  francs. 

C'est  grâce  à  dos  ressources  puisées  au  crédit  budgétaire 
qu'a  pu  être  continuée,  en  1905,  l'utile  opération  de  la  réfec- 
tion des  pièces  de  50  centimes.  M.  le  Directeur  des  monnaies 
a,  en  effet,  déposé  sur  le  bureau  de  la  Commission  quatre 
procès- verbaux  en  date  des  24  février,  29  mai,  12  et  19  juillet 
1905,  constatant  la  mise  au  creuset  de  5.060.005  pièces  de  50 
centimes  à  l'effigie  laurée  de  Napoléon  III  et  de  3.526  pièces 
de  1  fr.  altérées  par  le  frai.  Au  31  décembre  1905,  3.526  pièces 
de  1  fr.  ainsi  que  2.380.861  pièces  de  50  centimes  avaient 
été  refaites  et  la  perte  de  poids  qu'elles  avaient  subie  par 
suite  du  frai  a  nécessité  l'addition  de  463  k.  235.845  d'argent 
fin  d'une  valeur  de  59.036  fr.  29. 

La  Commission  applaudit  à  une  opération  ayant  pour 
objet  de  restaurer  des  monnaies  sur  l'entretien  desquelles 
elle  avait  appelé  la  sollicitude  des  Pouvoirs  publics. 

En  même  temps  qu'elle  effectuait  cette  frappe  de  pièces  de 
1  fr.  et  de  50  centimes,  l'Administration  des  monnaies  fabri- 
quait des  pièces  de  2  fr.  et  de  1  fr.  avec  le  métal  provenant 
de  la  refonte  d'écus. 

Il  a  été  ainsi  émis,  en  1905,  10  millions  de  francs  frappés 
avec  l'argent  provenant  de  la  refonte  d'une  somme  de  9  mil- 
lions 410.452  fr.  50  en  anciens  écus. 

C'est  donc  une  somme  de  9.410.452  fr.  50  oui,  par  l'abais- 
sement du  titre  (835  millièmes  au  lieu  de  900),  a  produit  dix 
millions  de  francs  de  monnaie  divisionnaire.  La  différence 
est  de  589.547  fr.50,  mais  les  frais  de  fabrication, 
montant  à  101.025  fr.  27,  la  réduisent  à   488.522  23 

Par  contre,  il  faut  ajouter  le  gain  résultant  de 
l'affinage  des  écus  aurifères  ;  cet  affinage  a  coûté 
66.989  fr.  18  et  a  donné  31  kilogr.  951.768  d'or  fin, 
représentant  une  valeur  de  109.818  fr. 22,- soit  un 
boni  net  de  .'. . .     42.829  04 

L'opération  se  solde  donc  par  un  bénéfice  de..    531.351  27 

dépassant  5  0/0  de  la  valeur  nominale  des  pièces  frappées. 

Sur  les  98.152.343  piièces  frappées  en  1905  par  la  Monnaie 
de  Paris,  il  n'y  a  pas  moins  de  66.124.191  pièces  étrangères  ; 
mais,  pour  son  rapport,  la  Commission  n'avait  pas  à  en  faire 
état.  Elle  n'a  retenu  que  les  frappes  destinées  à  la  France,  à 
l'Indo-Chine  et  à  la  Tunisie. 

L'examen  de  50.000  pièces  de  20  francs  prises  au  hasard 
dans  la  circulation  et  mises  à  la  disposition  de  la  Commis- 
sion par  la  Banque  de  France  a  permis  de  constater  que  la 
proportion  dos  pièces  étrangères  est  de  16  0/0. 

Les  vérifications  antérieures  l'avaient  fait  ressortir  à  11.35 
en  1884,  16.35  en  en  1888,  17.69  en  1889,  16.57  en  1890,  16.17 
en  1892,  10.57  en  1893,  19.89  en  1894,  10.93  en  1895,  18.06  en 
1896,  13.4  en  1897,  18.7  en  1898,  14.3  en  1899,  16  en  1900, 
1901,  1902,  17  en  1903  et  16  en  1904. 

Les  opérations  de  pesée  ont  montré  que  la  part  propor- 
tionnelle des  diverses  catégories  de  pièces  de  20  francs  fran- 
çaises (lourdes,  bonnes  ou  légères)  serait  la  suivante  : 

Pièces  lourdes  (au-dessus  de  la  tolérance  en  fort)      0.0  % 

Pièces  bonnes  (dans  les  limites  de  la  tolérance  de 

fabrication)   43.6 

Pièces  bonnes  (dans  les  limites  de  la  tolérance 

de  frai)   49.8 

Pièces  légères  (au-dessous  de  la  tolérance  de  frai).  6.6 

Total   100.0  % 


En  ce  qui  concerne  les  pièces  de  10  francs,  la  proportion 
des  effigies  étrangères  est  minime  :  1.2  0/0.  Mais  les  émis- 
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sions  récentes  n'ayant  sans  doute  pénétré  que  très  faiblement 
dans  la  circulation  départementale,  nous  voyons  que  les 
pièces  françaises  y  sont  tombées  jusqu'à  concurrence  de 
92  0/0  au-dessous  de  la  tolérance  de  frai,  et  que  8  0/0  seule- 
ment se  maintiennent  dans  les  limites  de  la  tolérance  de 
fabrication. 

Voici  le  résultat  des  classements  auxquels  ont  été  sou- 
mises les  1.000  pièces  de  10  francs  communiquées  par  la 
Banque  de  France. 

D'après  ce  tableau,  la  part  proportionnelle  des  diverses 
pièces  de  10  francs  (lourdes,  bonnes  ou  légères)  serait  la  sui- 
vante : 

Pièces  lourdes  (au-dessus  de  la  tolérance  en  fort).      0.0  % 

Pièces  bonnes  (dans  les  limites  de  la  tolérance  de 
fabrication)   8.0 

Pièces  bonnes  (dans  les  limites  de  la  tolérance  de 
frai)   0.0 

Pièces  légères  (au-dessous  de  la  tolérance  de  frai).  92.0 

Total   100.0  % 


On  voit  combien  la  réfection  des  pièces  d'or  de  10  fr.  est 
désirable.  La  Commission  signale  cette  opération  à  la  sollici- 
tude des  'Pouvoirs  publics,  en  souhaitant  qu'il  soit  possible 
au  Gouvernement  de  faire  ouvrir  les  crédits  destinés  à  l'as- 
surer. Elle  émet,  en  même  temps,  le  vœu  que  les  ressources 
consacrées  à  la  refonte  des  pièces  de  50  centimes  légères 
soient  augmentées,  de  façon  à  faire  disparaître  de  la  circula- 
tion, dans  le  plus  bref  délai,  toutes  celles  qui  sont  tombées 
au-dessous  de  la  tolérance  de  frai. 

La  Commission  termine  son  rapport  par  les  constatations 
suivantes  : 

1°  Que  les  pièces  françaises  émises  en  1905  par  l'Adminis- 
tration des  Monnaies  sont  droites  de  poids  et  de  titre  ; 

2°  Qu'il  en  est  de  même  des  pièces  frappées  pendant  la 
même  année  pour  l'Indo-Ghine  et  la  Tunisie  ; 

3°  Que  les  résultats  des  constatations  opérées,  au  commen- 
cement de  1905,  sur  les  monnaies  émises  en  1904  sont  con- 
firmés par  les  récentes  épreuves  sur  les  pièces  de  ce  dernier 
millésime  prises  dans  la  circulation. 


La  Frappe  et  la  Circulation  de  l'or  au  Mexique 

Une  dépèche  de  Washington,  publiée  par  le  journal  Le 
Nouveau  Monde,  annonce  que  M.  Casasus,  ambassadeur  du 
Mexique  aux  Etats-Unis,  a  obtenu  du  Ministère  des  Finances 
des  Etats-Unis,  l'autorisation  de  faire  frapper  de  l'or,  au 
coin  mexicain,  à  l'Hôtel  des  Monnaies  de  Philadelphie. 

La  dépèche  ajoute  que  la  frappe  de  ces  monnaies  va  com- 
mencer incessamment,  sous  l'inspection  de  M.  Francisco 
Yaldèz. 

D'autre  part,  l'Hôtel  des  Monnaies  de  Mexico  travaille  jour 
et  nuit  à  la  production  de  nouvelles  pièces  d'or. 

Malgré  les  quantités  d'Hidalgos,  relativement  considéra- 
bles, mises  en  circulation  à  la  fin  du  mois  dernier,  il  est  très 
difficile  d'en  trouver,  en  ce  moment,  à  Mexico  ;  cela  tient  à 
ce  que  beaucoup  de  personnes  ont  tenu  à  conserver  tout  ou 
partie  des  nouvelles  pièces  d'or  qu'elles  avaient  reçues.  Dans 
bien  des  familles  modestes,  on  s'est  imposé  une  légère  priva- 
tion pour  garder,  ainsi,  un  ou  plusieurs  souvenirs  de  la 
réforme  monétaire. 

Il  faut  s'attendre  à  ce  que  les  émissions  prochaines  des 
monnaies  d'or  aient,  pendant  un  certain  temps,  des  effets  à 
peu  près  semblables,  surtout  dans  l'intérieur.  Le  sentiment 
qui  fait  conserver  ces  signes  les  plus  positifs  de  la  richesse, 
est  presque  instinctif  et  il  se  manifestera,  sans  doute,  avec 
d'autant  plus  de  force  que  les  populations  du  Mexique  ont 
été  sevrées  de  monnaies  d'or  pendant  près  de  deux  généra- 
tions. Ce  sentiment  s'atténuera  lorsque  la  circulation  de  l'or 
sera  régulière  et  abondante.  Mais  le  meilleur  moyen  d'empê- 
cher l'or  de  gonfler  outre  mesure  les  bas  de  laine  et  d'éviter 
l'accumulation  de  sommes  improductives,  sera  de  multiplier 
les  affaires  dans  lesquelles  pourra  s'intéresser  la  petite 
épargne. 
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Europe.  —  France.  La  liquidation  de  lin  février 

s'est  passée  d'une  façon  très  satisfaisante,  avec  des 
taux  de  report  bon  marché  qui  témoignent,  une  fois  de 
plus  de  l'abondance  des  disponibilités.  D'un  autre  côté, 
le  Marché  semble  avoir  maintenant  une  très  grande 
confiance  dans  une  heureuse  issue  des  négociations  en 
cours  à  Algésiras.  En  conséquence,  la  tendance  du 
Marché  reste  bonne  ;  un  seul  groupe  de  vaieursl  aisse 
encore  à  désirer  :  celui  des  valeurs  sud-africaines.  Tou- 
tefois, et,  en  dépit  de  la  tenue  de  la  cote,  les  échanges 
sont  demeurés  plutôt  calmes. 

Allemagne.  —  En  1905,  l'importation  des  marchan- 
dises s'est  élevée  à  0.797  millions  de  marks  contre 6.300 
millions  en  1904.  L'exportation  s'est  élevée  à  5.623  mil- 
lions contre  5.228  millions. 

Le  marché  monétaire  de  Berlin  est  bien  pourvu  de 
disponibilités.  Mais  on  ne  prévoit  encore  aucun  abais- 
sement du  taux  de  l'escompte  de  la  Reichsbank. 

La  situation  des  industries  charbonnières  et  métal- 
lurgiques est  satisfaisante. 

Angleterre. —  La  situation  monétaire  s'est  améliorée. 
La  réserve  métallique  de  la  Banque  d'Angleterre  s'est 
accrue, 

Le  prix  de  l'argent-métal  est  ferme. 

Le  Gouvernement  a  déclaré  qu'il  laisserait  à  la  colo- 
nie du  Transvaal  elle-même  le  soin  de  régler  la  question 
de  la  main-d'œuvre  ;  l'autonomie  lui  sera  donnée  avant 
le  mois  de  mai. 

L'industrie  cotonnière  est  en  grand  progrès  et  pros- 
père. 

Autriche.  —  Le  régime  de  la  dictature  impériale  a 
été  inaugurée  en  Hongrie,  où  le  Parlement  a  été  dis- 
sous. 

Le  Gouvernement  impérial  a  promulgué,  par  décret, 
le  tarif  douanier  autonome  et  le  traité  de  commerce 
avec  l'Allemagne. 

Le  conflit  austro-serbe  a  été  résolu  par  la  soumission 
de  la  Serbie. 

En  1905,  l'Autriche  a  exporté  en  Hongrie  pour  990.7 
millions  de  couronnes  de  marchandises  ;  la  Hongrie  a 
exporté  en  Autriche  pour  949.4  millions. 

Espagne.  —  Le  Ministre  des  Finances,  qui  avait 
annoncé  sa  démission,  reste  au  pouvoir. 

La  tendance  de  la  Bourse  de  Madrid  est  bonne. 

En  1905,  l'importation  des  marchandises  a  été  de 
978.748.802  pesetas  contre  838.867.717  en  1904.  L'expor- 
tation a  été  de  877.685.909  pesetas  contre  847.816.149. 

Roumanie.  —  Nous  publions,  page  283,  le  projet  de 
loi  sur  l'impôt  mobilier. 

Au  30  novembre  1905,  les  encaissements  de  tous  les 
revenus  de  l'Etat  avaient  produit  109.997.077  fr.,  contre 
151.834.227  dans  la  même  période  de  l'exercice  précé- 
dent. Après  les  paiements,  il  restait  en  caisse  32  mil- 
lions 230.235  fr.  de  disponibilités. 

Amérique.  —  Etats-Unis.  La  situation  du  Trust  de 
l'Acier  s'est  améliorée  en  1905  par  rapport  à  1904.  Les 
bénéfices  se  sont  élevés  à  119.850.288  dollars  en  1905, 
contre  73.108.000  en  1904. 

La  Bourse  de  New-York  est  ferme,  en  général  ;  le. 
groupe  des  Chemins  de  fer  est  surtout  bien  soutenu. 

Haïti.  —  La  Dette  d'Haïti  s'élève  au  total  de  28  mil- 
lions 400.000  dollars-or  américains.  La  Dette  extérieure 
placée  à  Paris  s'élève  à  12.100.000  dollars. 

Honduras.  —  En  1903-1904,  les  importations  se  sont 
élevées  à  5.337.926  piastres-argent,  contre  3.448.823  en 
1902-1903.  Les  exportations  se  sont  élevées  à  5.322.826 
piastres-argent,  contre  4.212.150. 

Mexique.  —  Dans  les  trois  premiers  mois  de  l'exercice 
1905-1900  (juillet-septembre),  les  importations  se  sont 
élevées  à  38.505.101  piastres,  en  augmentation  de  159.493 
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piastres  sur  celles  de  la  période  correspondante  de 
1904-1905  ;  les  exportations  se  sont  élevées  à  59.748.678 
piastres,  en  augmentation  de  10.508.074. 


ÉTÉ 


FONDS  D'ÉTAT  EUROPEENS  6c  EXTRA  EUROPÉENS 

à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi  : 


FONDS  D ÉTAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (ch.  f .  25  f  r.  20). 
Autriche  or  4^%  (ch.  f  2  fr.  50).- 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1891  

Espagne  Ext.  4  %  (ch.  f.  1  fr.). . 
Hellénique  4  %  1887  (net  9  fr.  40) . 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . 

Italie  4  %  net  

Norvège  3  %  1888   

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898  

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suéde  3  %  %  1895  

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4  %  . . 
—       Priorité  4  %  1890  

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  4900  

Brésil  4  %  1889  

Chinois  5  %  or  1898  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4  %  (à  New-York)... 

Haiti  5  %  18X5  

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  

Québec  3  %  1S94  

Uruguay  3      %  1891  
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La  Politique.  —  Le  budget  de  1906.  —  Le  privilège  des  bouilleurs 

de  cru.  —  Le  timbre  à  dix  centimes. 

Le  Gouvernement  a  dû  demander  deux  nouveaux 
douzièmes  provisoires  et  ce  n'est  pas  sans  difficulté 
qu'il  les  a  obtenus.  Quelques  adversaires  ont  en  effet 
profité  de  l'urgence  du  débat  pour  attaquer  le  Cabinet, 
mais  le  Président  du  Conseil  a  su  à  propos  poser  la 
question  de  confiance  et  a  réuni  une  forte  majorité. 
M.  Rouvier  a  dû  cependant  accepter  la  jonction  dans 
le  projet  des  douzièmes  du  rétablissement  du  privilège 
des  bouilleurs  de  cru  et  de  l'abaissement  de  la  taxe  des 
lettres  à  10  centimes.  Ces  deux  mesures  auront  pour 
conséquence  de  rendre  assez  difficile  l'équilibre  du 
budget  de  1907.  Mais  avant  de  passer  au  budget  de 
1907,  il  faut  d'abord  voter  le  budget  de  1906,  ce  que  les 
Chambres  n'ont  pas  encore  fait.  Or,  l'équilibre  du 
budget  en  discussion  est  forcément  rompu,  par  suite 
de  la  diminution  des  ressources  provenant  de  la  régle- 
mentation du  privilège  des  bouilleurs  et  de  la  réduc- 
tion du  timbre  à  10  centimes.  Les  appréciations  varient 
sur  le  chiïre  exact  du  déficit  ;  on  estime,  cependant, 
d'une  façon  générale,  que  la  satisfaction  accordée  aux 
bouilleurs  coûtera  entre  vingt  et  trente  millions  et  que 
le  timbre  à  10  centimes  coûtera,  la  première  année,  en 
attendant  le  développement  des  communications  pos- 
tales, une  trentaine  de  millions.  Où  trouvera-tun  les 
ressources  correspondantes?  La  Commission  du  bud- 
get dont  le  président,  M.  Georges  Gocbery,  s'est  mon- 
tré favorable  au  timbre  à  10  centimes,  déclare  qu'on 
fera  facilement  face  à  la  réduction  des  recettes  postales 
en  affectant  au  budget  de  1900  l'emploi  des  excédents 
de  l'exercice  190'!  ;  mais  elle  n'entend  prendre  aucune 
initiative  en  ce  qui  concerne  la  compensation  à  trouver 


aux  moins-values  qui  résulteront  de  la  suppression  de 
la  déclaration  et  de  l'exercice  pour  les  bouilleurs  de 
cru.  D'autre  part,  le  Gouvernement  ne  paraît  pas  trop 
disposé  à  proposer  des  impôts  nouveaux.  Le  Président 
du  Conseil  et  le  Ministre  des  Finances  seront  probable- 
ment entendus  incessamment  par  la  Commission  du 
budget  sur  ce  point  délicat. 


•w.  Le  Conseil  des  Ministres  s'est  réuni  le  23  février,  à 
l'Elysée,  sous  la  présidence  de  M.  Fallières. 

M.  Rouvier  a  rendu  compte  des  négociations  eu  cours,  en 
ce  qui  touche  les  affaires  extérieures. 

Le  Conseil  s'est  ensuite  occupé  du  débat  politique  qui  doit 
être  greffé  à  la  Chambre  sur  l'examen  du  projet  de  loi  -des 
douzièmes  provisoires.  Ce  débat,  ainsi  qu'on  le  sait,  est 
destiné  à  remplacer  une  interpellation  sur  la  politique  géné- 
rale du  Cabinet. 

M.  Rouvier  a  fait  connaître  le  sens  des  déclarations  qu'il 
comptait  faire.  Il  a  expliqué  qu'il  s'en  tiendrait  aux  déclara- 
tions qu'il  a  faites  antérieurement,  les  négociations  actuelle- 
ment engagées  ne  lui  permettant  pas  de  fournir  au  Parle- 
ment, pour  l'instant,  de  nouvelles  explications. 

Lé  Conseil  s'est  ensuite  occupé  de  diverses  questions  se 
rattachant  a  l'application  de  la  loi  de  séparation  des  Eglises 
et  de  l'Etat. 

Tout  d'abord,  il  a  été  décidé  de  hâter  les  opérations  d'in- 
ventaire des  biens  d'église,  de  façon  à  les  avoir  terminées 
avant  l'ouverture  de  la  période  électorale. 

Sur  69.000  églises  existant  en  France,  15.000  environ  sont 
inventoriées  ;  mais,  dans  ce  dernier  nombre  sont  comprises 
les  églises  de  la  plupart  des  grandes  villes  et  des  chefs-lieux 
d'arrondissement  et  de  canton. 

Le  garde  des  sceaux  a  fait  savoir  que  le  Conseil  d'Etat  se 
réunirait  en  assemblée  générale  au  début  de  la  semaine  pro- 
chaine pour  statuer  sur  le  dernier  règlement  d'administration 
publique,  concernant  la  loi  de  séparation.  On  pense  que  ce 
règlement  pourra  être  promulgué  à  la  fin  de  la  même 
semaine. 

Saisi  de  la  question  par  le  Ministre  de  l'Instruction  pu- 
blique, le  Conseil  a  décidé  qu'il  y  avait  lieu  de  maintenir 
jusqu'à  nouvel  ordre  les  mesures  disciplinaires  qui  ont  été 
prises  contre  divers  élèves  des  lycées  et  collèges  qui  se  sont 
mêlés  aux  manifestations  provoquées  à  l'occasion  de  l'inven- 
taire des  églises. 

Le  Conseil  a  autorisé  M.  Thomson,  ministre  de  la  marine, 
à  demander  au  Parlement  les  crédits  nécessaires  à  la  con- 
struction de  trois  cuirassés  de  18.000  tonnes. 

Enfin,  le  Conseil,  examinant  les  divers  amendements  de  la 
Chambre  au  budget  de  la  guérie,  a  été  d'avis  de  ne  pas  s'op- 
poser à  celui  tendant  à  réduire  de  28  à  21  jours  la  durée  de 
la  période  d'appel  des  réservistes  et  de  18  à  8  jours  celle  de 
la  période  d'appel  des  territoriaux. 

-»~v  Le  23  février,  la  Chambre  a  terminé  la  discussion  de 
la  loi  des  retraites  ouvrières  et  en  a  voté  l'ensemble  par 
ûOl  voix  contre  5. 

On  s'attendait,  à  l'occasion  du  vote  des  deux  nouveaux 
douzièmes  provisoires,  ;i  une  grande  discussion  sur  la  poli- 
tique générale  du  Gouvernement.  Le  débat  s'est  limité  à  des 
observations  présentées  par  MM.  Denys  Cochin  et  Jaurès, 
en  ce  qui  concerne  la  situation  extérieure,  et  par  M.  Morlot 
sur  la  politique  extérieure.  La  Chambre,  après  avoir  en- 
tendu les  explications  de  M.  Rouvier,  s'est  contentée  de 
voter  à  mains  levées  le  passage  à  la  discussion  des  articles. 

Par  337  voix  contre  209,  la  Chambre  a  adopté  la  proposi- 
tion de  M.  Chappuis  tendant  au  rétablissement  du  privilège 
des  bouilleurs  de  cru.  M.  Rotwier  avait,  au  préalable,  dé- 
claré qu'il  n'attacherait  au  vote  de  la  Chambre  aucun  intérêt 
politique. 

Le  20  février,  le  Sénat  a  discuté  et  adopté  le  projet  de 
loi  des  deux  douzièmes  provisoires,  mais  en  disjoignant  de 
ce  projet  le  rétablissement  du  privilège  des  bouilleurs  décru 
et  1'abaisscmeut  du  prix  du  port  des  lettres.  Cependant, 
étant  données  les  circonstances,  le  Sénat  a  adopté  une  pro- 
position spéciale  rétablissant  le  privilège  des  bouilleurs 
de  cru. 

La  Chambre  des  députés,  dans  ses  séances  du  matin 
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et  do  l'après-midi,  a  terminé  la  discussion  du  budget  des 
colonies. 

En  fm  de  séance,  elle  a  clos,  par  le  vote  de  l'ordre  du  jour 
pur  et  simple,  une  interpellation  de  M.  Dejeante  au  Ministre 
do  la  Guerre,  relative  à  une  circulaire  sur  les  obsèques  reli- 
gieuses des  soldats  décodés  dans  les  hôpitaux  militaires. 

-»~v  Le  Conseil  des  Ministres  s'est  réuni  le  27  février,  à 
l'Elysée,  sous  la  présidence  de  M.  Fallières. 

M.  Rouvier  a  mis  ses  collègues  au  courant  des  négocia- 
tions extérieures  en  cours. 

Le  Conseil  s'est  ensuite  occupé  de  diverses  questions  rela- 
tives à  l'application  de  la  loi  de  séparation. 

Il  résulte  des  renseignements  fournis  au  Conseil  que  l'inven- 
taire des  biens  d'églises  est  termine  dans  le  département  do 
la  Seine.  Dans  les  départements,  les  opérations  seront  ter- 
minées vers  le  15  mars,  à  raison  des  nouvelles  dispositions 
prises  pour  agir  plus  rapidement  que  précédemment. 

Le  Conseil  a  décidé  que  le  Gouvernement  s'associerait  à  la 
fête  que  l'ambassadeur  des  Etats-Unis  à  Paris  se  propose 
d'organiser  pour  célébrer  la  mémoire  de  Benjamin  Franklin. 
Cette  cérémonie  est  fixée  au  20  avril  prochain. 

■wv  Le  27  février,  la  Chambre  n'a  pas  tenu  moins  do  trois 
séances  :  une  le  matin,  la  seconde  l'après-midi,  la  troisième 
à  dix  heures  du  soir. 

La  séance  de  nuit  a  été  motivée  par  le  conflit  qui  s'était 
produit  entre  le  Sénat  et  la  Chambre  au  sujet  du  timbre  à 
deux  sous.  Le  Sénat,  qui  avait  suivi  la  Chambre  dans  la 
question  des  bouilleurs  de  cru  et  réduit  ainsi  d'une  façon 
importante  les  ressources  de  l'Etat,  hésitait  à  aggraver  en- 
core les  charges  du  budget  par  la  réduction  de  la  taxe  pos- 
tale. A  une  forte  majorité,  il  avait  une  première  fois  prononcé 
ia  disjonction  de  la  réforme  du  projet  des  douzièmes  provi- 
soires. Mais  la  Chambre  ayant  maintenu  son  vote  primitif, 
M.  Rouvier  n'a  pas  hésité  à  poter  devant  la  haute  Assem- 
blée la  question  de  confiance.  Devant  l'éventualité  d'une  crise 
ministérielle,  le  Sénat  a  cédé  ;  il  a  disjoint,  il  est  vrai,  la 
réduction  de  la  taxe  postale  du  projet  des  douzièmes,  mais 
la  votée  immédiatement,  comme  il  l'avait  fait  pour  le  réta- 
blissement du  privilège  des  bouilleurs  de  cru,  sous  forme  de 
proposition  spéciale.  Dans  sa  séance  de  nuit,  la  Chambre  a 
adopté  à  son  tour  cette  proposition  et,  définitivement,  le 
projet  des  douzièmes. 

Le  rétablissement  du  privilège  dos  bouilleurs  de  cru  aura 
son  effet  à  parlir  du  1"  mars  et,  à  partir  du  16  avril,  la  ré- 
duction de  quinze  à  dix  centimes  d3  la  taxe  postale  aura 
force  de  Ici.  A  n'en  pas  douter,  il  en  résultera  une  diminu- 
tion sensible  dans  les  ressourcer,  budgétaires  dont  il  faudra 
faire  état  dans  le  budget  de  1907.  Le  premier  budget  qu'aura 
à  voter  la  Chambre  issue  des  élections  prochaines  compor- 
tera donc  inéluctablement  des  taxes  nouvelles  ou  des  aug- 
mentations des  impôts  existants  ;  le  Ministre  des  Finances, 
qui  aura  la  charge  d'établir  ce  budget,  n'aura  pas,  ou  le  voit, 
la  tâche  facile. 

-w»-  Le  28  février,  la  Chambre  a  voté,  malgré  la  très  vive 
opposition  de  M.  Etienne,  ministre  de  la  Guerre,  deux  dis- 
positions réduisant  à  quinze  jours  et  à  six  jours  la  durée 
des  périodes  d'appel  des  réservistes  et  des  territoriaux. 
M.  Breton  a  demandé  à  la  Chambre  de  surseoir  au  vote  de 
l'ensemble  de  ces  dispositions,  et  de  les  incorporer  à  la  loi  de 
finances,  dont  elles  deviendront  un  article  essentiel.  M.  Rou- 
vier, président  du  Conseil,  tout  en  combattant  la  réforme 
qu'il  estime  dangereuse  pour  la  force  de  notre  armée  et  pour 
la  défense  nationale,  a  demandé  qu'elle  constitue  un  projet 
spécial,  qui  sera  renvoyé  au  Sénat,  par  qui  il  sera  étudié  en 
dehors  du  budget,  et  sans  pouvoir  influer  sur  le  vote  de  la 
loi  de  finances.  M.  Rouvier  a  posé  la  question  de  confiance 
sur  le  vote  de  sa  proposition.  La  Chambre  s'est  rangée  à  son 
avis  par  360  voix  contre  167,  et  a  voté  par  projet  distinct  la 
réduction  du  temps  de  servir. 

Le  1"  mars  la  Chambre  a  continué  la  discussion  du 
budget  de  la  guerre. 


QUESTIONS   DU  JOUR 


STATISTIQUE  SEMESTRIELLE 

DES 

Grandes  Sociétés  Françaises  de  Crédit 


Les  prêts  hypothécaires  du  Crédit  Foncier  se 
sont  légèrement  accrus  au  cours  de  ces  six  mois  ; 
nous  les  retrouvons  au  même  point  qu'à  la  fm 
de  1904  ;  les  sommes  nouvellement  empruntées 
par  la  propriété  immobilière  n'ont  donc  pas  dépassé 
cette  année  le  montant  des  remboursements.  11 
n'en  est  pas  de  même  pour  les  communes,  qui  se 
sont  endettées  de  12  millions  pendant  le  semestre, 
et  de  17  millions  pour  toute  l'année.  Le  montant 
des  obligations  émises  pour  assurer  le  service  de 
ces  prêts  s'est  accru  de  27  millions  du  côté  des 
obligations  foncières,  par  suite  des  versements 
effectués  sur  le  dernier  emprunt.  Pour  les  obliga- 
tions communales,  au  contraire,  l'amortissement 
est  seul  entré  en  jeu,  et  le  montant  des  titres  en 
circulation  a  légèrement  diminué. 

CRÉDIT  FONCIER 

(Millions  de  francs) 


3t  déc. 

1904 

30  ;uin 
1905 

30  sept 

1905 

31  oct. 
1905 

S0  nuv. 
1905 

31  déc. 
1905 

Espèces  en  caisse  et 

3.4 

3.3 

5.9 

7.0 

3.5 

3.0 

Effets  et  val.  diverses 

153.3 

187.8 

216.7 

221.1 

232.4 

224.7 

Avances  

26.3 

23.3 

22.4 

!d2.5 

22.6 

23.7 

2010.8 

2006.9 

2008.1 

2004.4 

^008.4 

2010.1 

Prêts  communaux.. 

1562.3 

1567.8 

1566.9 

1568.1 

1572.1 

1579.6 

Prêts  réalisés  avec 

le  capital  et  les  ré- 

serves  

57.2 

57.0 

56.9 

56.9 

56.9 

57.0- 

Comptes  courants  et 

bons  à  terme  

67.7 

73.6 

78.6 

84.4 

79.5 

75.9 

Oblig.  en  circulation: 

1858.4 

1906.2 

1909.8 

1910.0 

1927.6 

1933.2 

Communales  

1488.6 

1479.7 

1473.9 

1472.9 

1472.8 

1472.8 

31.3 

31.7 

31.8 

31.8 

31.9 

•  32.0 

Les  opérations  de  banque  n'ont  ici  qu'une  im- 
portance secondaire  ;  signalons  seulement  que  le 
compte  des  effets  et  valeurs  diverses,  qui  comprend 
à  la  fois  le  portefeuille  commercial  et  le  porte- 
feuille de  titres,  est  notablement  plus  élevé  que 
dans  le  premier  semestre, 


CRÉDIT  LYONNAIS 

(Millions  de  francs) 


31  déc. 

1904 

30  juin 

1903 

30  sept. 
1905 

31  oct. 
1905 

30  nov. 

1905 

31  déc. 
19m", 

Espèces  en  caisse  et 

en  Banque  

137.9 

135.6 

116.4 

156.7 

147.9 

171.6 

Portefeuille  cominer- 

1026.1 

1078.4 

1088.5 

1079.9 

1086.4 

1029.3 

Avances  et  reports  . 

534.9 

469.4 

460.7 

455.8 

442.6 

394.3 

Portefeuille  valeurs 

et  participations.. 

7.1 

7.7 

6.8 

6.9 

6.8 

6.4 

Dépôts  et  comptes  à 

1656.6 

1598.9 

1606.6 

1636.2 

1658.0 

1546.6 

42.5 

38.9 

42.4 

41.7 

39.6 

34.5 

93.2 

119.6 

141.5 

1K3.7 

179.9 

180.6 

Les  comptes  courants  et  dépôts  à  vue  du  Crédit 
Lyonnais,  qui  avaient  repris  leur  marche  ascen- 
dante pendant  les  premiers  mois  du  second  se- 
mestre de  1905,  ont  brusquement  fléchi  vers  la  fin 
de  l'année;  pendant  le  seul  mois  de  décembre,  il  a 
été  retiré  111  millions.  C'est  une  situation  qui 
n'est  pas  particulière  à  cet  établissement,  comme 
nous  le  verrons  plus  loin  ;  elle  est  due  en  grande 
partie  à  la  reprise  d'affaires  qui  s'est  produite  vers 
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la  fin  de  l'année,  et  qui  a  attiré  vers  les  placements 
durables  des  capitaux  laissés  j  u  sque-là  disponibles. 
De  plus,  le  Crédit  Lyonnais  reste  dépositaire  d'une 
partie  des  fonds  versés  par  les  Etats-Unis  pour  le 
rachat  du  canal  de  Panama,  et  qui  ne  sont  pas 
encore  entièrement  remboursés  aux  ayants  droit; 
quelques  retraits  se  produiront  donc  encore  de  ce 
côté  à  mesure  que  les  paiements  s'achèveront. 

Du  côté  des  dépôts  à  terme,  les  remboursements 
ont  également  dépassé  les  versements.  Par  contre, 
le  chiffre  des  acceptations  a  fortement  grossi;  de 
93  millions  au  31  décembre  1904,  il  est  passé,  à 
fin  1905,  à  180  millions,  augmentant  ainsi  de 
87  millions  en  un  an  les  exigibilités. 

La  diminution  des  dépôts  a  eu  naturellement 
pour  conséquence  la  réduction  du  portefeuille, 
aussi  bien  pour  les  escomptes  que  pour  les  avances 
et  les  reports;  de  même  que  pour  les  comptes 
courants,  c'est  surtout  sur  le  mois  de  décembre 
qu'a  porté  cette  réduction.  Pour  l'ensemble  du  se- 
mestre, elle  s'est  élevée  à  49  millions  pour  le  por- 
tefeuille, à  75  millions  pour  les  avances  et  reports. 
C'est  également  sur  ce  dernier  chapitre  que  porte 
la  diminution  que  l'on  peut  constater  depuis  le 
31  décembre  1904  :  le  portefeuille  commercial, 
français  et  étranger,  a  subi  une  légère  augmenta- 
tion de  3  millions,  mais  les  deux  catégories  de 
prêts  sur  titres  ont  fléchi  de  140  millions. 

COMPTOIR  NATIONAL  D'ESCOMPTE 

(Millions  de  francs) 


Espèces  on  caisse  et 
en  Banque  

Portefeuille  commer- 
cial  

Reports  

Prêts  et  avances  .... 

Portefeuille  valeurs 
et  participations. . . 

Dépots  et  comptes  à 
vue..   

Dépôts  à  terme  

Effets  à  payer  


31  déc. 
1904 

30  juin 
1905 

30  sept. 
1905 

31  OCt. 
1900 

30  nov. 
1905 

31  déc. 
1905 

69.5 

58  5 

60.7 

70.6 

79.4 

103.0 

503.8 
99.7 
96. C 

538.9 
121.0 
113.9 

539  0 
12  ")  9 
123.7 

528.6 
105.6 
127.1 

540.1 
93.2 
130.0 

547.2 
63.5 
133.8 

32.4 

24.0 

24.0 

24.0 

25. 4 

21.  v 

746.0 
60.6 
114.7 

831.2 
62.8 
119.2 

877  0 
62.7 
150.9 

860.3 
63.0 
148.7 

860.0 

62.5 
139.2 

838.9 
63.1 
124. 1 

Les  variations  des  comptes  du  Comptoir  Natio- 
nal d'Escompte  ont  été  beaucoup  moins  étendues 
que  celles  du  Crédit  Lyonnais  ;  néanmoins,  on 
peut  constater  aussi  une  dépression  marquée  des 
comptes  courants  et  dépôts  à  vue  pendant  le  mois 
de  décembre.  Les  dépôts  à  terme  restent  sensible- 
ment stationnaires,  et  les  acceptations  présentent 
un  accroissement  de  5  millions  sur  le  chiffre  du 
30  juin  1905,  et  de  10  millions  sur  celui  du  31  dé- 
cembre 1904. 

Le  portefeuille  a  légèrement  augmenté  dans  l'en- 
semble du  semestre.  Les  avances  sur  garanties 
ont  progressé  de  19  millions  depuis  le  30  juin,  et 
de  37  millions  depuis  un  an  ;  par  contre,  les  em- 
plois de  capitaux  en  reports  ont  été  réduits  de  près 
de  moitié  dans  les  six  derniers  mois.  En  fin  d'an- 
née, les  disponibilités  immédiates  se  sont  forte- 
ment accrues  ;  le  total  des  fonds  en  caisse  et  en 
dépôt  à  la  Banque  de  France  a  atteint  103  mil- 
lions, contre  69  millions  au  31  décembre  1904. 

La  diminution  des  dépôts  à  vue  qui  a  atteint  les 
autres  Sociétés  de  crédit  n'a  pas  épargné  la  Société 
Générale  ;  elle  s'est  étendue  sur  tout  le  semestre. 
Les  dépôts  •  à  longue  échéance  n'ont,  par  contre, 
subi  que  des  variations  insignifiantes.  Du  côté  de 
l'actif,  le  portefeuille  a  fléchi,  ainsi  que  les  reports, 
mais  les  avances  sur  garanties  ont  suivi  au  cours 


du  semestre  une  progression  à  peu  près  continue, 
elles  sont  de  17  millions  plus  élevées  qu'au  30  juin: 
et  supérieures  de  27  millions  au  chiffre  du  31  dé- 
cembre 1904. 

SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE 

(Millions  de  francs) 


Espèces  en  caisse  et 
en  Banque  

Portefeuille  commer- 
cial  

Reports   

Prêts  et  avances  ... 

Portefeuille  valeurs 
et  participations . 

Dépôts  et  compt'àvue 

Dépôts  à  terme. . . . 

Effets  à  payer  .... 


31  d^c. 
1901 

30  juin 
1905 

30sppt. 
190.i 

31  oct. 
1905 

30  nov. 
1905 

31  déc. 
1905 

73.3 

74.4 

82.4 

91.5 

84.0 

92.9 

490.5 
62.5 
125.9 

524.5 
92.0 
136.1 

496.6 
58.7 
140.6 

443.0 
54.9 
143.2 

444.3 
56.8 
153.8 

414.6 
47.4 
153.3 

104.3 
323.3 
124.8 
79.3 

113.1 

349.0 
125.2 
75.7 

113.5 

332.6 
126.0 
83.9 

114.4 

323.2 
125.9 
85.4 

115.3 
319.8 
126.1 
95.1 

H1.9 

290.0 
126.0 
101.4 

Au  cours  du  semestre,  la  Société  Générale  a  con- 
clu avec  la  Banque  de  Paria  et  des  Pays-Bas  un 
accord  aux  termes  duquel  ce  dernier  Établisse- 
ment s'est  engagé  à  assurer  l'augmentation  de  ca- 
pital de  50  millions,  prévue  par  le  Conseil  d'admi- 
nistration de  la  Société  Générale.  La  liaison  plus 
étroite  ainsi  établie  entre  les  deux  Sociétés  ne  peut 
qu'avoir  de  bons  résultats. 

Malgré  les  difficultés  que  lui  a  suscitées  la  cam- 
pagne entreprise  contre  elle  pendant  les  derniers 
mois,  la  Société  Générale  n'a  pas  été  sensiblement 
plus  atteinte  que  les  autres  Sociétés  de  crédit;  ses 
dépôts  à  vue,  à  la  fin  de  1905,  ont  été  ramenés  au 
chiffre  du  milieu  de  1904;  la  récapitulation  que 
nous  donnons  plus  loin  montre  qu'il  en  est  de 
même  pour  l'ensemble  des  cinq  principaux  Eta- 
blissements de  crédit. 

CRÉDIT   INDUSTRIEL  ET  COMMERCIAL 

(Millions  de  francs) 
31  déc.  3u  juin  30 sept.  31  oct.  30  nov.  31  déc. 


Espèces  en  caisse  et 
en  Banque/  

Portefeuille  commer- 
cial   

Boports  

Prêts  et  avances  

Portefeuille  valeurs  et 
participations  

Dépôts  et  comptes  à 
vue  

Dépôts  à  terme  

Etléts  à  payer  


1904 


21.4 

87.0 
34.1 
43.1 


144.8 
20.9 
13.2 


1905 


23.6 

96.0 
40.2 
53.6 

7.6 

166.0 
al  .(i 
14.0 


19(15 


18.7 

105.1 
33.9 
61.5 

7.5 

159.8 
36.4 
17.8 


1905 


21.3 

100.6 
27.9 
57.6 

7.3 

154.9 
32.8 
18.8 


1905 


23.0 

100.1 

30  4 
54.5 

7.3 

149.8 
32.2 
18.9 


1905 


16.9 

102.1 
29.0 
58.1 

7.4 

147.0 
36.1 
20.3 


Au  Crédit  Industriel,  les  différences  entre  les 
chiffres  du  31  décembre  et  ceux  du  30  juin  sont 
moins  importantes,  mais  on  peut  constater  comme 
ailleurs  que  le  progrès  qui  s'était  manifesté  jus- 
qu'à fin  septembre  dans  le  montant  des  dépôts 
s'est  brusquement  arrêté  et  a  fait  place  dans  les 
derniers  mois  à  une  diminution  appréciable.  Du 
côté  de  l'actif,  l'ensemble  des  variations  du  semes- 
tre a  été  peu  importante;  mais  des  plus-values 
notables  sont  à  constater  sur  les  chiffres  de  l'an- 
née dernière  :  le  portefeuille  passe  de  87  à  102  mil- 
lions, les  avances  de  43  à  58  millions;  seuls,  les 
reports  sont  ramenés  de  34  à  29  millions. 

La  Société  Marseillaise  a  fait  exception  à  la 
règle  générale  ;  ses  dépôts  se  sont  accrus,  même 
pendant  les  derniers  mois  de  l'année  ;  ils  dépas- 
sent de  19  millions  le  chiffre  du  31  décembre  1904, 
et  de  9  millions  celui  du  30  juin  1905.  Les  autres 
chapitres  ont  suivi  une  progression  parallèle,  tou- 
jours à  l'exception  des  reports,  dont  le  taux  peu 
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élevé  vers  la  fin  de  l'année  était  peu  propre  à  atti- 
rer les  fonds  disponibles;  mais  le  portefeuille  a 
augmenté  de  11  millions  et  les  avances  de  7  mil- 
lions dans  le  courant  de  l'année.  Le  développe- 
ment des  opérations  de  la  Société  Marseillaise  est 
donc  loin  d'être  négligeable. 

SOCIÉTÉ  MARSEILLAISE 

[Millions  de  francs) 


Espèces  en  caisse  et 
en  Banque  

Portefeuille  commer- 
cial  

Reports  

Prêts  et  avances  

Portefeuille  valeurs 
et  participations 

Dépôts  et  comptes  à 
vue  

Dépôts  à  terme 

Effets  à  payer. . 


31  déc. 
1904 

30  juin 
1905 

30  sept. 
1905 

31  oct. 
1905 

30  nov. 
1905 

31  déc. 
1905 

2.0 

2.8 

4.9 

2.0 

2.3 

6.3 

42.7 

40.8 

48.7 

43.3 

44.4 

54.3 

8.9 

12.0 

6.6 

7.8 

10.0 

8.5 

46.1 

49.8 

47.1 

45.4 

49.2 

52.9 

9.1 

9.8 

9.3 

10.1 

9.9 

9.6 

56.3 

66.5 

70.0 

72.8 

74.0 

75.1 

)> 

» 

» 

» 

» 

» 

23.9 

22.3 

23.2 

18.9 

22.2 

27.7 

RECAPITULATION 
(non  compris  le  Crédit  Foncier) 
(Millions  de  francs) 


Espèces  en  caisse  et 
en  Banque  

Portefeuille  commer- 
cial  

Avances  cl  reports.. 

Portefeuille  valeurs 
et  participations. . . 

Dépots  et  comptes  à 
vue  

Dépôts  à  terme  . . . 

Effets  à  payer  


31  déc. 
1904 

30  juin 
1905 

30s«pt. 

1905 

31  oct. 
1905 

30  nov. 
1905 

31  déc. 
1905 

304.1 

294.9 

292.1 

342.1 

336.6 

390.7 

2150.1 

2279.1 

2277.9 

2201.4 

2215.3 

2147.5 

1051.8 

1088.9 

1058.7 

1025.3 

1020.5 

940.8 

161.0 

162.2 

160.1 

162.7 

164.7 

157.0 

2927.0 

3011.6 

3046.0 

3047.4 

3061.6 

2897.6 

248.8 

258.5 

267.5 

263.4 

260.5 

2r>9.7 

324.3 

350.8 

417.3 

435.5 

455.31  454.1 

La  comparaison  des  principaux  chapitres  du 
bilan,  à  la  fin  de  chacune  des  trois  dernières  années, 
donne  le  résultat  suivant  : 

31  déc.      31  déc.      31  déc. 
1903         1904  1905 

Millions  de  francs 
Espèces  en  caisse  et  en  banque       254.7       304.1  890.7 

Portefeuille  commercial   1.776.0     2.150.1  2.147.5 

Avances  et  reports   1.011.3     1.051.8  940.8 

Dépôts  et  comptes  à  vue   2.362.7     2.927.0  2.897.6 

Effets  à  payer   287.8       324.3  454.1 

L'augmentation  considérable  des  effets  à  payer 
est  couverte  en  grande  partie  par  l'accroissement 
des  espèces  en  caisse  et  en  Banque,  sommes  immé- 
diatement disponibles.  Quant  aux  dépôts  à  vue, 
leur  développement  a  subi,  pour  l'ensemble  de 
l'année  1905,  un  temps  d'arrêt  et  même  un  léger 
recul  ;  l'augmentation  pour  1904,  qui  était  de  564 
millions,  a  été  remplacée  par  une  réduction  de 
29  millions. 

L'épargne  française  s'est  un  peu  détournée  des 
placements  temporaires  pour  se  porter  vers  des 
emplois  définitifs  ;  ce  qui  le  montre,  c'est  que  les 
émissions  et  introductions  de  valeurs  sur  le  marché 
français  se  sont  élevées,  en  1905,  à  3  milliards 
886  millions,  contre  3  milliards  326  millions  en 
1904,  soit  une  augmentation  de  560  millions.  La 
reprise  d'affaires  qui  s'est  manifestée  très  nette- 
ment en  1905,  et  principalement  dans  le  dernier 
trimestre,  a  eu  pour  effet  d'attirer  vers  les  valeurs 
mobilières  plusieurs  centaines  de  millions  qui, 
sans  cela,  auraient  été  grossir  les  dépôts  des  Eta- 
blissements de  crédit.  L'arrêt  ainsi  provoqué  dans 
l'extension  de  ces  dépôts  a  eu  pour  conséquence  la 


réduction  des  emplois  à  court  terme  ;  le  porte- 
feuille commercial,  en  particulier,  a  lléohi  :  les 
Sociétés  ont  réescompté  à  la  Banque  de  France 
de  plus  grandes  quantités  de  papier,  en  même 
temps  que  le  taux  de  l'escompte  hors  banque 
s'élevait  jusqu'au  niveau  du  taux  officiel.  Les 
avances  sur  garanties  et  les  reports  ont  également 
subi  une  dépression,  qui  se  chiffre  par  80  millions 
pour  le  seul  mois  de  décembre.  Le  resserrement 
monétaire  provoqué  par  l'accroissement  des  be- 
soins de  crédit  s'est  ainsi  accentué  parla  réduction 
des  capitaux  disponibles  destinés  à  les  satisfaire. 

Malgré  ce  resserrement,  la  situation  de  nos  cinq 
grandes  Sociétés  de  dépôts  reste  très  saine  en  fin 
d'année  car  le  montant  de  leurs  espèces  en  caisse, 
de  leur  portefeuille  commercial  et  de  leurs  avances 
et  reports  est  de  127  millions  de  francs  supérieur 
à  leurs  exigibilités  immédiates. 

Edmond  Théry. 


La  Situation  économique  du  Chili 

Nous  venons  de  recevoir  un  très  intéressant  ouvrage 
sur  le  commerce,  la  production  et  les  ressources  du 
Chili.  C'est  un  inventaire  raisonné  des  richessses  de 
ce  pays  et  une  étude  très  complète  de  sa  situa- 
tion économique  actuelle.  Ces  documents  réunis  par 
M.  Adolfo  Ortuzar,  et  qui  n'ont  d'autre  prétention  que 
de  former  un  annuaire,  seront  lus  avec  fruit  ;  ils  vien- 
nent, d'ailleurs,  à  leur  heure,  car  l'attention  se  porte, 
de  plus  en  plus,  sur  les  contrées  sud-américaines  (1). 

Constitué  par  une  étendue  de  plaines  et  de  vallées 
enserrées  entre  la  Cordillière  des  Andes  et  le  Pacifique, 
le  Chili  a  acquis,  grâce  à  la  beauté  de  son  climat,  à  la 
nature  de  son  sol,  aux  efforts  persévérants  de  sa  race 
et  spécialement  à  la  stabilité  de  ses  institutions,  une 
place  des  plus  honorables  parmi  les  peuples  produc- 
teurs de  la  terre. 

Ses  exportations,  sont  supérieures  aujourd'hui  à  275 
millions  de  piastres-or  (2);  ses  importations  s'élèvent  à 
plus  de  157  millions,  sommes  considérables  pour  un 
pays  de  3.200.000  habitants,  mais  cependant  encore  in- 
suffisantes pour  son  territoire  de  759.000  kilomètres 
carrés. 

L'agriculture  et  les  mines  sont  les  deux  sources  de 
la  richesses  nationale.  Sans  compter  les  autres  métaux, 
l'or,  l'argent,  le  cuivre  se  rencontrent  sur  son  terri- 
ritoire  en  quantités  telles  que  l'on  peut  affirmer,  sans 
exagération,  que  le  Chili  égale  les  pays  les  mieux  dotés 
à  ce  point  de  vue,  mais  comme  centre  de  production, 
il  est  loin  d'occuper  encore  le  rang  auquel  il  pourrait 
prétendre. 

Dans  une  étude  publiée  en  1900,  notre  regretté  colla- 
borateur Pierre  des  Essars  donnait  les  raisons  sui- 
vantes de  cette  situation  : 

«  Le  manque  de  capitaux,  écrivait-il,  est  la  cause 
prépondérante.  Il  existe  des  mines  de  richesse  suffi- 
sante pour  être  immédiatement  payantes,  mais  il  faut 
des  grosses  sommes  pour  les  outiller  et  les  exploiter  et 
l'argent  manque.  Les  mines  sont,  dans  la  plupart  des 
cas,  découvertes  par  des  pauvres  gens  dans  l'impossi- 
bilité de  les  prospecter  :  ils  s'adressent  aux  capitalistes 
étrangers  qui,  presque  toujours,  refusent  de  les  exploi- 
ter ;  quant  aux  Chiliens,  ils  n'ont  aucun  esprit  d'entre- 
prise et  donnent  la  préférence  aux  placements  mobi- 
liers et  immobiliers.  Au  défaut  des  capitaux,  il  faut 
ajouter  l'insuffisance  des  chemins  de  fer.  Les  mines 
sont  souvent  éloignées  des  grands  centres  et  des  lignes 
de  chemins  de  fer  qui  les  mettent  en  communication  : 
elles  souffrent  aussi  du  manque  de  bras.  »  Depuis  que 

(1)  Le  Chili  de  nos  jours,  annuaire  national  subventionné 
par  le  Gouvernement  du  Chili,  rédigé  par  A.  Ortuzar.  —  Paris, 
Société  anonyme  de  publications  périodiques. 

(2)  La  valeur  de  la  piastre  chilienne  est  de  1  fr.  89. 
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ces  lignés  ont  été  écrites,  la  situation  s'est  sensiblement 
modifiée  :  abandonnant  les  anciennes  luttes,  le  Gouver- 
nement chilien  a  montré  son  désir  de  s'employer  sé- 
rieusement aux  œuvres  de  paix  :  l'impulsion  qu'il  a 
su  donner  à  l'activité  nationale,  les  encouragements 
qu'il  a  distribués  au  commerce  et  à  l'industrie,  les  ré- 
tormes  qu'il  a  réalisées  ont  porté  leur  fruit. 

Au  moment  où  notre  collaborateur  écrivait  son  article, 
divers  obstacles  internationaux  s'opposaient  au  déve- 
loppement du  Chili:  c'étaient  les  difficultés  avec  l'Ar- 
gentine, c'était  aussi  la  crainte  de  complications  du 
côté  du  Pérou  et  de  la  Bolivie  pour  le  règlement  des 
questions  laissées  en  suspens  par  la  liquidation  de  la 
guerre  de  1879. 

Ces  obstacles  ont  été  aplanis  :  les  difficultés  avec  la 
République  Argentine  ont  été  tranchées  définitivement 
par  l'arbitrage  du  Roi  d'Angleterre  ;  un  traité  de  paix 
avec  la  Bolivie  a  été  promulgué  le  21  mars  1905  et  la 
cordialité  qu'ont  créée  ces  pactes  entre  les  trois  nations 
permet  d'espérer  que  l'on  pourra  arriver,  avant  peu, 
à  de  nouveaux  accords  qui  renforceront  de  jour  en 
jour  les  liens  qui  unissent  heureusement  aujourd'hui 
presque  toutes  les  nations  sud-américaines. 

Deux  lignes  de  chemins  de  fer  relieront  avant  peu 
le  Chili  et  la  République  Argentine.  Les  travaux  du 
chemin  de  fer  qui  doit  réunir  le  port  chilien  de  Arica 
avec  la  Paz  commencent  cette  année. 

* 
*  * 

C'est  dans  la  progression  du  commerce  extérieur  que 
nous  trouvons  les  plus  sûrs  indices  du  développement 
économique  du  pays. 

Voici  les  résultats  obtenus  pendant  les  six  dernières 
années  connues  : 

Excédent 

Années       Importations     Exportations  des  exportations 


1899. . . 
1900. . . 
1961... 
19U2... 
1903... 
1904. . . 


106.260.358 
128.538.142 
139.300.706 
132.428.204 
142.470.569 
157.152.080 


'En  piastres-or ï 
163.106.133 
161.642.568 
171.HVi.07c 
185.879.965 
194.222.902 
215.652.422 


56.845.775 
33.104.426 
32.544.210 
53.451.761 
51.752.333 
58.500.342 


De  1900  à  1906,  les  importations  ont  donc  augmenté 
de  50.891.7-22  piastres-or,  soit  48  0  0,  et  les  exporta- 
tions de  52 . 540 . 289  piastres-or,  soit  32  0/0  pendant  la 
mê  S  e  période  ;  la  balance  commerciale  en  faveur  du 
Chili  est  passée  de  56.845.775  piastres-or  à  58.500.342 
piastres-or. 

Si  nous  bornons  notre  comparaison  aux  deux  der- 
nières années,  nous  constatons  qu'en  1904  les  exporta- 
tions ont  augmenté  de  21.429.520  piastres-or  par 
rapport  à  1908  et  les  importations  de  14.081.511  pias- 
tres-or. Une  grande  partie  de  l'augmentation  des  im- 
portations provient  de  l'introduction  de  machines  et 
matériaux  pour  de  nouvelles  exploitations  de  nitrate 
et  de  cuivre  :  les  acquisitions  de  machines  faites  par 
les  particuliers  à  l'étranger  pour  les  établissements 
miniers  récemment  fondés  ont  pris  récemment  une 
importance  considérabe  et  ce  mouvement  s'est  sensi- 
blement accentué  encore  en  1905. 

Ce  fui,  d'ailleurs,  une  des  caractéristiques  de  cette 
dernière  année  que  cette  impulsion  donnée  à  la  créa- 
tion de  Sociétés.  D'après  M.  A.  Ortuzar,  les  capitaux 
placés  pendant  le  premier  semestre  de  1905  dans  de  nou- 
velles entreprises  d'élevage,  se  sont  élevés  à  159  mil- 
lions de  piastres,  et  ces  sortes  d'entreprises  n'ont  pas 
seules  bénéficié  de  cette  activité  ;  voici,  en  effet,  le 
tableau  du  capital  des  principales  Sociétés  anonymes 
fondées  au  Chili  pendant  cette  période  : 

Capital 
Piastres 

Sociétés  pour  l'Elevage  (an  Sud  du  Chili.     159.00(1. 000 

—  nitratières  (au  Nord)   68.020.000 

—  minières   21.200.000 

Banques  nouvelles   36.100.000 

Divers   18.600.000 

302.920.000 


Grâce  à  la  formation  de  nouvelles  Sociétés  pour  l'éle- 
vage, d'immenses  étendues  de  terrains  précédemment 
incultes  ont  été  mises  en  exploitation  dans  les  pro- 
vinces du  Sud  et,  en  peu  de  temps,  le  pays  pourra 
non  seulement  s'approvisionner  de  son  propre  bétail 
pour  sa  consommation,  mais  sera  en  mesure  d'en 
exporter  d'importantes  quantités. 

En  ce  qui  concerne  les  Sociétés  nitratières,  on  espère 
que  la  loi  sur  la  vente  de  nouveaux  terrains  pourra 
être  promulguée  dans  le  courant  de  1906.  19  lots  ayant 
une  contenance  de  40  millions  de  quintaux  de  nitrate 
pourraient  ainsi  être  mis  aux  enchères.  Jusqu'à  ce  jour 
on  croyait  l'existence  du  nitrate  au  Chili  presque  limi- 
tée à  la  province  de  Tarapaca  et  on  évaluait  la  quantité 
totale  du  "pays  à  2  milliards  de  quintaux.  D'immenses 
découvertes  faites  dans  les  provinces  d'Antofagasta, 
d'Atacaina,  etc.,  ont  modifié  complètement  ces  calculs 
et  l'on  évalue  à  15  milliards  de  quintaux  le  contenu 
seul  de  la  région  récemment  découverte.  A  l'heure  ac- 
tuelle, 111  entreprises  nitratières  travaillent  au  Chili 
et  peuvent  produire  ensemble  58  millions  de  quintaux 
par  an. 

En  1906,  écrit  M.  A.  Ortuzar,  132  entreprises  fonc- 
tionneront avec  un  pouvoir  productif  de  77  millions  de 
quintaux  et  en  1907,  151  avec  un  pouvoir  productif  de 
90  millions.  On  voit  l'importance  colossale  que  cette 
industrie  est  appelée  à  prendre. 

L'activité  n'est  pas  moins  grande  parmi  les  Sociétés 
minières.  On  annonçait,  ces  jours-ci,  la  fondation  d'une 
Société  française  dont  le  but  est  de  fabriquer,  au  Chili, 
la  fonte,  le  fer  et  les  rails. 

Les  Chambres  chiliennes  ont,  en  effet,  approuvé  le 
projet  autorisant  le  Gouvernement  à  traiter  avec  le 
Creusot  la  fondation  d'un  grand  établissement  sidéro- 
technique  de  hauts-fourneaux.  C'est  une  industrie  que 
l'on  étudie  depuis  longtemps  dans  le  pays,  et  les  avan- 
tages que  l'on  tirera  de  son  implantation  seront  consi- 
dérables, car  elle  permettra  d'exploiter  les  nombreux 
gisements  de  fer  qui  existent  et  de  produire  à  des  prix 
très  bas  les  rails,  la  machinerie  en  acier,  etc.  Le  Chili 
entrera  ainsi  dan*  la  lutte  industrielle  dans  des  condi- 
tions fort  avantageuses. 

Tous  ces  faits  nous  montrent  que  cet  Etat  est  en 
pleine  transformation.  Ses  gouvernants  ont  senti  la 
nécessité  de  mettre  en  exploitation  les  grandes  res- 
sources naturelles  du  pays  ;  d'attirer  les  capitaux 
étrangers  ;  de  développer  l'esprit  d'entreprise  ;  de  réa- 
liser les  travaux  publics  nécessaires  ;  construction  de 
voies  ferrées,  amélioration  des  ports,  et,  à  en  juger  par 
le  programme  arrêté  pour  l'année  1900,  cette  ardeur 
est  loin  de  s'arrêter. 

Nous  avons  déjà  vu  l'inlluence  que  ces  mesures  ont 
eue  sur  le  développement  commercial  du  pays  :  la 
situation  budgétaire  y  a  également  trouvé  son  bénéfice; 
nous  ignorons  encore  les  résultats  du  dernier  exercice, 
mais  nous  savons  que  les  dépôts  des  excédents  d'or 
effectués  parle  Gouvernement  dans  les  Banques  étran- 
gères atteignaient,  au  31  décembre  19o5,  le  total  de 
43.846.859  piastres-or,  et  que  cette  somme  sera  aug- 
mentée, en  1906,  par  le  prix  de  vente  des  gisements  do 
nitrate,  par  la  valeur  des  terrains  domaniaux  que  l'Etat 
continue  à  céder,  et  par  les  intérêts  accumulés  du 
dépôt  lui-même.  Ce  fait  est  intéressant  si  l'on  consi- 
dère que  la  dette  extérieure  chilienne  atteint  450  mil- 
lions de  francs  seulement,  et  que  le  chiffre  prévu  pour 
son  service  en  monnaie  métallique  ne  s'élève  qu'à 
24.136.314  francs. 

Georges  Bourgarel. 


Ateliers  et  Chantiers  de  la  Loire 


Après  des  débuts  hésitants,  la  Société  Anonyme  des 
Ateliers  et  Chantiers  de  la  Loir*  a  acquis,  depuis  plu- 
sieurs années  déjà,  une  situation  prépondérante  qu'il 
n'est  pas  cependant  possible  de  faire  ressortir  autant 
qu'il  conviendrait,  son  Conseil  d'administration  se 
montrant  réservé  sous  le  rapport  des  communications. 
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Néanmoins,  les  comptes  produits  à  chaque  assemblée 
générale  fournissent  des  indications  suffisantes  pour 
se  rendre  compte  de  la  bonne  marche  de  l'affaire. 

Nous  allons,  en  premier  lieu,  rapprocher  les  deux 
derniers  bilans  de  la  Société  : 

Bilan  au  30  juin 


1904 


1905 


Actif             (En  francs) 

Compte  de  premier  établisse- 
ment.... '                             17.448.869  02  17.36G.455  99 

Dépenses  sur  travaux  en  cours   40. 347. 827  41  39.526.872  93 

Approvisionnements                    1.016.528  67  855.832  77 

Disponibilités   et   espèces  en 

caisse                                     18.597.590  31  17.564.132  50 

Portefeuille. .  !                            7.528.361  05  4.974.704  08 

Débiteurs  divers                        1.338.274  50  5.061.781  89 

92.277.450  96  85.349.780  16 


Passif 

Capital-actions                          10.000.000    »  10.000.000  » 

Obligations  4  0/0   3.718.400  » 

Eéserve  statutaire                       l.OCO.000   »  1.000.000  » 

—  spéciale                        12.000.000    »  14.000.000  » 

—  disponible                      3.520.072  43  4.413.289  68 

Acomptes  sur  travaux  en  cours   51.399.474  79  47.903.431  98 

Créanciers  divers                       6.147.040  49  3.531.759  27 

Profits  et  pertes                         4.492.463  25  4.501.299  23 

92.277.450  96  85.349.780  16 


Les  profits  de  l'exercice  1904-1905  ne  différent  que 
peu  de  ceux  de  l'exercice  précédent,  mais  dans  le 
bilan,  une  modification  apparaît.  Les  obligations 
émises  antérieurement  par  la  Société  ont  été  complète- 
ment amorties  dés  le  l01'  novembre  1904,  de  sorte  que 
le  passif  réel  ne  s'élèverait  plus,  au  30  juin,  qu'à 
5.231.759  fr.  27,  suivant  l'état  ci-dessous  : 

Francs 

Créanciers  divers   3.531.759  27 

Dividende  de  65  francs  par  action   1.300.0U0  » 

Tantièmes  du  Conseil  d'administration   400.000  » 

Ensemble   5.231.751)  27 


En  regard  de  cette  somme,  il  faut  mettre  l'actif  qui 
s'élève,  non  compris  le  Compte  de  Premier  Etablisse- 
ment, à  67.983.324  fr.  17,  dont  il  faut  déduire  toutefois 
le  montant  des  acomptes  sur  travaux  en  cours,  soit 
47.903.431  fr.  98.  L'actif  liquide  et  réalisable  atteint 
donc  20.079.892  fr.  18,  dépassant  ainsi  le  passif  exigi- 
ble de  près  de  15  millions  de  francs.  Il  s'agit  donc  là 
d'une  situation  saine. 

Depuis  sa  constitution,  la  Société  des  Ateliers  et 
Chantiers  de  la  Loire  a  distribué  les  dividendes  sui- 
vants : 

Dividendes  Cours  moyen 

Exercices  —  Années      des  actions 

Francs  Francs 

1882   7  80  »  »  » 

1883  à  1890...      néant  »  »  » 

1891-  1892    25   »»         1892   474  » 

1892-  1893    25   »         1893    513  » 

1893-  1894    30   »         1894    504  » 

1894-  1895    32  50         1895    590  » 

1895-  1896   32  50         1896   562  » 

1896-  1897    32  50         1897....   594  » 

1897-  1898    32  50         1898    725  » 

1898-  1899    40   »         1899   823  » 

1899-  1900   45   »         19C0   914  » 

1900-  1901   50   »         1901   924  » 

1901-  1902    50   »         1902    959  » 

1902-  1903   60   »         1903.....   1.117  » 

1903-  1904   60    »         1904   1.283  » 

1904-  1905   65    »         Cours  actuel  .    1.595  » 

Observons  qu'en  1889,  les  actions  de  la  Société  des 
Ateliers  et  Chantiers  de  la  Loire  étaient  tombées  au- 
dessous  de  150  fr.  et  que,  depuis  sa  constitution,  cette 
entreprise  avait  dû  procéder  à  diverses  modifications 
de  son  capital.  Fixé  d'abord  à  12  millions,  il  fut  ra- 
mené à  8  millions  en  1884,  au  moyen  de  l'échange  de 
trois  actions,  contre  deux,  et  porté  ensuite  à  12  mil- 


lions au  moyen  de  la  création  de  8.000  actions  nou- 
velles de  500  fr.  II  fut  élevé  à  19.300.000  IV.  en  1880,  et 
ramené  à  7.720.000  fr.  en  1891  par  l'échange  de  5  ac- 
tions anciennes  contre  2  nouvelles,  et,  enfin,  établi  à 
10  millions  de  francs  en  1893,  au  moyen  de  la  création 
de  4.560  actions  nouvelles  de  500  fr.  émises  au  pair. 

Quoi  qu'il  en  soit,  pour  le  dernier  exercice,  le  divi- 
dende de  la  Société  des  Ateliers  et  Chantiers  de  la  Loire 
a  été  augmenté  de  5  francs,  ce  qui  n'a  pas  empêché  le 
Conseil  d'administration  de  porter  une  somme  de 
2.800.000  francs  en  chiffres  ronds  aux  réserves  qui  dé- 
passent maintenant  22  millions  de  francs  pour  un  capi- 
tal social  de  10  millions  de  francs. 

Ce  chiffre  a  amené  un  actionnaire  à  demander,  lors 
de  la  dernière  assemblée  générale,  si  le  Conseil  ne  consi- 
dérait pas  que  le  maximum  de  réserves  était  atteint,  et 
s'il  n'y  avait  pas  lieu  d'espérer,  pour  l'exercice  nouveau, 
une  participation  plus  grande  des  actionnaires  dans  les 
bénéfices  réalisés.  Le  Président  du  Conseil  d'adminis- 
tration n'a  pas  voulu  donner  d'assurance  à  ce  sujet  ;  il 
s'est  borné  à  rappeler  que  le  dividende  réparti  annuel- 
lement s'était  élevé  progressivement  et  avec  prudence, 
la  Société  voulant,  avant  tout,  être  garantie  contre 
tout  mécompte. 

Il  ne  faut  pas  oublier,  en  effet,  que  la  Société  des 
Ateliers  et  Chantiers  de  ta  Loire  ne  peut  guère  compter 
sur  de  nouvelles  et  importantes  commandes  tant  que 
la  nouvelle  loi  sur  la  marine  marchande  ne  sera  pas 
votée.  Cependant,  la  marine  militaire  devra  alimenter, 
elle  aussi,  les  chantiers  de  construction,  et  il  est  à  es- 
pérer que  les  commandes  prévues  au  budget  de  1906  ne 
se  feront  pas  attendre.  Mentionnons  que  le  Conseil  ne 
cesse  d'entretenir  des  négociations  avec  les  Gouverne- 
ments étrangers,  et  il  y  a,  de  ce  fait,  des  résultats  à 
attendre,  non  exempts  d'aléas  toutefois.  Enfin,  il  faut 
encore  observer  que  les  grosses  commandes  qui  pour- 
raient être  obtenues  ne  profiteraient  pas  à  l'exercice  en 
cours,  mais  seulement  aux  exercices  suivants. 

A.  Lechene-k 


LA  CONFERENCE  D'ALGÉSIRAS 


Les  délégués  ont  abordé,  au  eours  de  cette  semaine, 
l'examen  du  projet  allemand  et  du  projet  français 
concernant  l'organisation  de  la  Banque  '  à  créer  au 
Maroc. 

Le  questionnaire  préparé  par  la  présidence  et  conte- 
nant sur  chaque  question  les  solutions  proposées  tant 
par  la  délégation  allemande  que  par  la  délégation  fran- 
çaise a  fait  l'objet  d'un  échange  de  vues.  Les  premiers 
points  sur  lesquels  a  porté  la  discussion  traitent  des 
attributions  générales  de  là  Banque,  de  son  privilège 
quant  à  l'émission  de  billets,  de  son  rôle  comme  agent 
financier  du  Gouvernement  marocain  et  des  opérations 
de  caisse  et  de  trésorerie,  notamment  en  ce  qui  con- 
cerne la  création  et  l'entretien  de  la  police  ainsi  que 
l'exécution  des  travaux  publics. 

La  Conférence  a  examiné  ensuite  les  conditions  dans 
lesquelles  la  Banque  aurait  à  frapper  monnaie  et  à 
faire  pour  le  compte  du  Makhzen  toute  opération 
monétaire,  le  mode  de  constitution  du  capital  die  la 
Banque,  suivant  la  situation  actuellement  acquise  au 
Maroc  par  diverses  puissances  et  le  désir  qu'elles 
auraient  de  prendre  part  à  la  fondation  de  la  nouvelle 
Banque.  Le  capital  sera  calculé  en  monnaie  d'or,  en 
raison  de  la  constitution  internationale  de  la  Banque, 
et  dans  des  conditions  garantissant  la  libre  circula- 
tion de  la  peseta  espagnole,  qui  gardera  au  Maroc  la 
force  libératoire  dont  elle  jouit  actuellement. 

Les  délégués  ont  étudie  ensuite  l'organisation  du 
Conseil  d'administration  et  de  la  direction  de  la 
Banque  ainsi  que  de  l'institution  d'un  Conseil  inter- 
national d'escompte.  Puis  ils  ont  abordé  l'examen  des 
points  qui  se  rapportent  à  la  surveillance  du  Gouver- 
nement  marocain  sur  la  gestion  de  la  Banque,  par 
l'intermédiaire  d'un  haut  commissaire,  à  la  Législation 
et  à  la  juridiction  auxquelles  la  Banque  devra  être 
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soumise,  au  siège  social  de  la  Banque,  à  la  durée  de 
la  concession  de  cet  établissement,  à  la  garantie  des 
émissions  des  billets,  au  crédit  que  la  Banque  serait 
appelée  à  ouvrir  au  Makhzen  et  à  la  franchise  des 
impôts  dont  elle  devrait  jouir. 

La  Conférence  a  examiné  enfin  dans  quelles  condi 
tions  les  statuts  de  la  Banque  devraient  être  dressés  et 
par  quels  moyens  il  conviendrait  d'assurer  la  libre 
concession  do  tous  emplois  à  des  ressortissants  de 
toutes  les  nationalités. 

Ajoutons  qu'au  cours  d'une  des  dernières  séances, 
les  délégués  marocains  ont  eux-mêmes  déposé  un  projet 
en  français,  élaboré  sur  leur  initiative  personnelle  au 
sujet  de  la  création  d'une  Banque  d'Etat. 

Ce  projet  a  été  discuté,  conjointement  avec  les  pro- 
jets allemand  et  français,  par  les  rapporteurs,  réunis 
en  comité.  On  a  commencé  par  les  points  où  l'accord 
est  facile. 

Actuellement,  six  points  sont  réservés  :  répartition 
du  capital,  siège  social,  conseil  de  surveillance  ou 
censeurs,  juridiction,  relations  de  la  Banque  avec  le 
Makhzen,  relations  avec  la  caisse  spéciale. 


Informations  Économips  et  Financière 


Budget  de  l'Etat 

Journal  Officiel  vient 
budgétaires  de  l'année 
ainsi  : 


Français  en   1905.  —  Le 

de  publier  l'état  des  recettes 
1005.  Ces  recettes  s'établissent 


Enregistrement  

Produits  du  timbre. 

1  mpôts  sur  les  opé- 
rations de  Bourse 

Taxe  sur  le  revenu 
des  valeurs  mobi- 
lières   

Douanes  (sucres, 
sels  cl  huiles  mi- 
nérales non  com- 
pris)  

Cnnti'ibutione  indi- 
rectes (sucres  et 
sels  non  compris) 

Taxe  de  fabrication 
sur  les  huiles  mi- 
nérales brutes. . . 

Sels  

Sucres  

Produits  de  mono- 
poles (allumettes, 
tabacs,  postes,  té- 
légraphes, etc.. . . 

Totaux .... 


Recouvrements 

et  recettes  Différences 
postérieures      avec  les 
Evaluations  au31déc.  1905  évaluations 
totales       (Prévisions)  totales 

(En  francs) 
506 . 290 . 500    626 . 051 . 500  +29 . 761 . 000 
189.010.700     188.251.400  —  759.300 

7.366.000       7.703.500  +  337.500 
80.067.500      85.839.500  +  5.772.000 

418.657.000  418.114.000  —  543.000 
575.963.800    575.764.800  —  199.000 


4  622.000       4.173.000  —  449.000 
34. H09. 000      33.746.000  —  863.000 
144 . 875 .  000     133 . 047 . 200  —1 1 . 827  800 


814 . 598 . 290  863.340.500  +48.742.210 
2.866.059.790  2.936.031.400  +69.971.610 


Les  droits  constatés  au  31  décembre  1905  à  recouvrer 
en  1906,  s'établissent  ainsi  : 

En  plus  aux  recouvrements  :  produits  du  timbre 
171.200  fr.;  produits  des  douanes  (sucres,  sels  et  huiles 
minérales  brutes  non  compris)  167.000  fr.;  produits  des 
contributions  indirectes  (sucres,  sels,  et  huiles  miné- 
rales brutes  non  compris;  371.100  fr.;  sucres  1.761.200 
francs;  produits  de  monopoles  1.565.810  fr.  Au  total: 
4.036.310  francs. 

Il  convient  d'observer  que  la  situation  des  recouvre- 
ments et  des  droits  restant  à  recouvrer  au  31  décem- 
bre 1905  ne  comprend  que  les  impôts  indirects  et  les 
monopoles.  On  n'a  pu  y  faire  figurer,  comme  dans  la 
situation  des  mois  précédents,  les  autres  produits  du 
budget,  attendu  que  le  montant  de  certains  d'entre 
eux  n'est  connu  qu'en  clôture  de  l'exercice.  D'ailleurs, 
les  produits  dont  il  s'agit  sont  de  peu  d'importance, 
comparativement  à  l'ensemble  des  recettes. 


Si  nous  passons  maintenant  à  la  comparaison  des 
recouvrements  probables  de  l'exercice  1905  avec  les 
recouvrements  correspondants  de  l'exercice  1904,  nous 
arrivons  au  tableau  suivant  : 


Recouvrements 
pour  les  exercices 


Enregistrement  

Produits  du  timbre. 

Impôts  sur  les  opé- 
rations de  Bourse 

Taxe  sur  le  revenu 
des  valeurs  mobi- 
lières   

Douanes  (sucres  et 
sels  non  compris) 

Contributions  indi- 
rectes (sucres  et 
sels  non  compris) 

Taxe  de  fabrication 
sur  les  huiles  mi- 
nérales brutes . . . 

Sels  

Sucres  

Produits  do  mono- 
poles (allumettes, 
tabacs,  postes,  té 
légraphes,  etc.).  . 


1904 


591.353.500 
190.073.100 


1905 


Différences 
pour  1905 


(En  francs) 

626.051.500  +34.6P8.000 
188.251.400  —  1.821.700 


7.064.500  7.703.500  +  639.000 

84.406.500  85.839.500  +  1.433.000 

415.071.000  418.114.000  +  3.043.000 

598.647.100  575.764.800  -22.882.300 


3.900.000       4.173.000  +  273.000 
34.577.000      33.746.000  —  831.000 
148.653.800     133.047.200  — 15.606.6CO 


841.977.200     863.340.500  +21.363.300 


Totaux....  2.915.723.700  2.936.031.400  +20.307.700 


Les  recouvrements  postérieurs  au  31  décembre  1904 
présentent,  sur  les  recouvrements  postérieurs  au  31  dé- 
cembre 1904,  les  différences  suivantes  pour  1905.  Aug- 
mentations :  produits  du  timbre  21.800  fr.;  produits 
des  douanes  (sucres,  sels  et  huiles  minérales  brutes 
non  compris)  76.000  fr.  ;  produits  des  contributions 
indirectes  (sucres,  sels  et  huiles  minérales  brutes  non 
compris)  133.700  fr.;  sucres  644.400  fr.  Diminutions  : 
taxe  de  fabrication  des  huiles  minérales  brutes,  125.000 
francs;  produits  des  monopoles  4.710.500  fr.  Total  : 
diminutions,  3.959.600  francs. 

En  ce  qui  regarde  les  recouvrements  en  1905  avec 
1904  des  contributions  directes  (budget  général  et  cen- 
times additionnels),  disons  qu'ils  se  sont  établis  de  la 
manière  suivante  : 

Recouvrements  Différences 
de  Ï9ÔT~"""    d(TÏ905~  pour\905 
(En  francs) 

950.139.400  27.780.200 
51.359.700  484.800 


Contrihutionsdircctes  922.359.200 
Taxes  assimilées   50.874  900 


Totaux   973.234.100  1.001.499.100  28.265.000 


Les  douzièmes  échus,  en  1905,  se  chiffraient  par 
1.022.576.500  fr.  ;  il  y  a  donc  eu  un  montant  de  21  mil- 
lions 77.400  fr.  en  moins  aux  recouvrements  effectués. 
Ouant  aux  frais  de  poursuites,  ils  ont  atteint  1.874.000 
francs  en  1905,  contre  1.839.300  fr.  en  1904. 


Les  Projets  d'abolition  de  l'Octroi  de  Paris.  — 

La  proposition  de  M.  Ghautard,  tendant  à  l'abolition 
de  l'octroi  de  Paris,  sera  incessamment  soumise  au 
Conseil  municipal  et  renvoyée  à  l'examen  de  la  Com- 
mission spéciale  déjà  saisie  du  projet  de  M.  André 
Lefèvre. 

Après  avoir  refait  le  procès  de  l'Octroi  et  rappelé  les 
griefs  exposés  par  Turgot,  Dupont-White  et  les  écono- 
mistes contemporains,  M.  Chautard  s'efforce  de  démon- 
trer que  l'Octroi  est  vexatoire  et  gênant  pour  les  parti- 
culiers et  le  commerce,  qu'il  constitue  un  impôt 
essentiellement  improportionnel,  qu'il  est  funeste  aux 
intérêts  économiques  de  Paris  et  que  les  frais  de  recou- 
vrement de  ses  taxes  sont  trop  élevés.  Cette  abondante 
critique  semble  surtout  destinée  à  armer  ses  collègues 
partisans  de  sa  proposition,  en  vue  de  la  propager  et 
de  la  défendre  devant  les  électeurs  parisiens. 

M.  Chautard  évalue  le  produit  net  tiré  de  l'Octroi  par 
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le  Conseil  municipal  de  Paris  à  environ  96.200.000  fr. 
et,  estimant  que  le  licenciement  du  personnel  laissera 
au  budget  une  surcharge  d'à  peu  près  3.800.000  fr.,  il 
pense  que  les  ressources  à  trouver,  avec  la  marge  né- 
cessaire pour  garantir  la  rentrée  des  recettes  nouvelles, 
devront  produire  une  somme  totale  de  105  millions  de 
francs  aux  futurs  budgets  municipaux. 

.Pour  procurer  cette  énorme  ressource  annuelle  au 
budget  communal,  M.  Chautard  propose  d'abord  d'al- 
léger le  poids  du  service  annuel  de  la  dette  de  Paris  au 
moyen  d'une  prorogation  de  la  durée  des  divers  em- 
prunts à  99  années  à  partir  de  1907  ou  de  1910. 

La  Ville  demanderait  au  Parlement  de  reculer  les 
échéances  d'amortissement  des  divers  emprunts  en  ré- 
partissant  cet  amortissement  sur  99  annuités  au  lieu 
de  le  réaliser  tel  qu'il  est  actuellement  prévu  (le  ser- 
vice des  intérêts  et  des  lots  restant  assuré  comme  il 
l'est  à  présent)  et  la  charge  budgétaire  afférente  à  la 
dette  s'abaisserait  ainsi  d'environ  30  millions  de  francs 
par  an  de  suite,  pour  s'alléger  davantage  après  1929, 
l'économie  atteignant  près  de  39  millions  de  1979  à  2005. 

Cette  opération,  si  elle  fait  bénéficier  les  budgets  qui 
vont  naître  de  cet  allégement  de  30  millions  par  an  a, 
comme  contre-partie,  un  accroissement  de  la  charge 
des  intérêts,  puisque,  au  lieu  de  les  payer  pendant  10, 
20  ou  45  ans,  on  aura  à  les  servir  pendant  99  ans  . 
Mais  les  deux  opérations  se  balancent  au  profit  des 
contribuables. 

L'allégement  du  service  de  la  dette  se  totalise,  en  ef- 
fet, en  99  ans,  à  2.985.855.543  fr.,  tandis  que  l'augmen- 
tation nette  due  à  l'extension  uniforme  de  la  durée  de 
l'amortissement  se  traduisait  par  une  surcharge  de 
2.530.453.350  fr.  L'avantage  des  générations  de  con- 
tribuables de  nos  jours  au  siècle  suivant  serait  donc 
exactement  de  455.41)2. 193  fr.  Et  c'est  par  cet  argument 
que  M.  Chautard  justifie  la  mesure  ingénieuse  et  hardie 
qu'il  propose  de  demander  au  Parlement  pour  aider  à 
abolir  l'octroi  en  ne  créant,  pour  remplacer  les  droits 
supprimés,  que  75  millions  de  taxes  nouvelles  au  lieu 
de  105  millions  de  francs. 

Ensuite,  M.  Chautard  propose  de  vendre  à  l'Etat, 
par  une  sorte  de  forfait,  les  droits  sur  l'alcool  que  la 
Ville  perçoit  ou  qu'elle  pourrait  demander  à  percevoir 
moyennant  30  millions  donnés  annuellement  par  le 
Trésor  à  la  Caisse  municipale.  Il  estime  que  l'Etat,  par 
les  facilites  fiscales  qu'il  obtiendra  de  cette  mesure  et 
les  plus-values  prochaines  de  cette  matière  imposable, 
ferait  une  excellente  opération. 

Ayant  ainsi  avantagé  l'Etat  et,  d'autre  part,  lui  per- 
mettant, par  l'abolition  de  l'octroi,  de  vendre  les  ter- 
rains des  fortifications  de  Paris  qu'il  évalue  à  plus  de 
200  millions  de  francs.  M.  Chautard  demande  au  Par- 
lement d'augmenter  annuellement  de  6  mi  lie  ns  de  francs 
es  diverses  participations  de  l'Etat  dans  les  dépenses  de 
police,  d'enseignement  et  de  voirie  de  la  Ville  de  Paris. 

Il  sollicite  enfin  des  Pouvoirs  publics  l'autorisation 
d'établir,  sur  les  propriétaires,  les  habitants  et  les 
Compagnies  d'assurances  contre  l'incendie,  une  taxe 
municipale  de  défense  contre  le  feu  produisant  trois 
millions  de  francs  par  an  ;  de  créer,  par  tête  de  cheval, 
âne  ou  mulet,  une  taxe  rapportant  8  millions  de  francs  ; 
et  de  remanier  les  taxes  locatives  actuelles  de  façon  à 
leur  demander  un  supplément  de  produits  de  28  mil- 
lions environ. 

Actuellement,  les  trois  taxes  de  remplacement  des 
droits  sur  les  boissons  produisent  : 

Francs 

Enlèvement  des  ordures  ménagères   5.650.000 

Taxe  sur  les  locaux  d'habitation   1.682.500 

—  commerciaux   1.753.000 

Ensemble   9.085.f.00 


On  supprimerait  ces  trois  taxes  et  on  frapperait  tous 
les  locaux,  sans  exception,  sur  le  revenu  net  foncier 
d'une  taxe  nouvelle  de  5.3333  0/0,  les  propriétaires 
ayant  à  acquitter  l'impôtque  leurs  locataires  leur  rem- 
bourserait à  raison  de  4  0  0  du  loyer  réel  pour  les  ha- 
bitations et  de  3  20  0/0  pour  les  usines.  Le  montant 
total  du  nouvel  impôt  serait  de  36.800.000  fr. 


M.  Chautard  établit  que,  pour  les  petits  locaux  au- 
dessous  de  300  fr.  de  loyer,  les  contribuables  —  qui 
ont  à  supporter  du  fait  de  l'octroi  41  fr.  par  tète  —  au- 
raient des  avantages  se  chiffrant  par  29  fr.  par  an  pour 
un  célibataire,  par  70  fr.  pour  un  ménage  sans  enfant, 
par  llï  fr.  pour  trois  personnes,  149  fr.  pour  cinq,  etc. 
Il  propose  donc  de  ne  plus,  exonérer  aucun  locataire. 
Mais  si  le  Conseil  municipal  entend  maintenir  une 
exonération,  il  montre  que,  en  exemptant  les  loyers 
au-dessous  de  500  fr.,  il  faudrait  appliquer  au  revenu 
net  foncier  un  taux  élevé  de  6.606  0/0.  Dans  ce  cas,  les 
locaux  d'habitation  verseraient  5  0/0  du  loyer  réel  et 
les  usines  4  0/0  de  la  valeur  locative  réelle. 

Tel  est  le  curieux  projet  que  la  Commission  spéciale 
dont  nous  avons  donné  la  composition  va  étudier  en 
même  temps  que  la  proposition  de  M.  André  Lefèvre. 

Les  deux  solutions  diffèrent  absolument,  et  il  est 
certain  que  les  études  dont  elles  vont  être  l'objet  les 
modifieront  sensiblement  avant  qu'une  proposition 
définitive  vienne  en  discussion  à  l'Hôtel  de  Ville. 

Nous  suivrons  ces  études  avec  toute  l'attention 
qu'elles  comportent. 


Banque  Centrale  Mexicaine.  —  L'analyse  du 
bilan  de  l'exercice  1905  permet  de  constater  les  progrès 
réalisés  par  cet  établissement. 

Après  avoir  amorti  toutes  les  créances  douteuses, 
ainsi  que  les  frais  d'installation  et  ceux  relatifs  à  la 
dernière  émission,  les  bénéfices  bruts  du  deuxième 
semestre  ressortent  à  1.275.428  piastres  42,  soit  à  un  peu 
plus  de  6  07  0/0  ;  c'est  là  un  rendement  de  plus  de  11 0/0 
pour  l'exercice  écoulé. 

En  fixant  à  5  0/0  le  dividende  du  deuxième  semestre, 
le  Conseil  d'administration  de  la  Banque  Centrale 
Mexicaine  a  été  en  mesure  de  porter  respectivement  à 
672;635.01  et  à  1.500.000  piastres  ses  fonds  de  réserves 
ordinaire  et  extraordinaire. 

Les  relations  avec  les  Banques  des  Etats  (ou  Banques 
provinciales,  dont  la  Banque  Centrale  Mexicaine  est  le 
«  clearing  house  »)  se  sont  développées  dans  les  condi- 
tions les  plus  satisfaisantes.  Parmi  celles-ci  il  y  a  lieu 
notamment  de  citer  la  Banque  de  Guanajuato  et  la 
Banque  de  l'Etat  de  Mexico,  qui  figurent  au  premier 
rang  parmi  les  correspondants. 

Le  chiffre  du  mouvement  total  pendant  le  deuxième 
semestre  1905  s'est  élevé  à  près  d'un  milliard  et  demi 
de  piastres,  en  augmentation  de  276  millions  de  pias- 
tres sur  le  premier  semestre. 

Les  opérations  du  portefeuille  valeurs  mobilières  ont 
donné,  pendant  le  deuxième  semestre,  un  rendement 
de  8  1/4  0/0  pour  le  capital  employé. 

D'ailleurs  tous  les  chapitres  accusent  de  notables 
plus-values  ;  citons,  entre  autres,  les  comptes  courants 
et  les  «  prêts  réfactionnaires  »  qui  ont  pris  une  grande 
extension. 


Emprunt  5  O/O  or  1905  de  l'Uruguay.  —  Les 

souscriptions  aux  obligations  de  l'emprunt  uruguaven 
5  0/0  or  1905,  de  : 

1  à   8  obligations  reçoivent  1  obligation 

9  à  14         —  '  —  2 

15  à  19         —  —  3  — 

20  à  25         —  —  4  — 

Au-dessus  de  ce  dernier  chiffre,  il  est  attribué  17,50 
pour  cent  des  demandes,  toute  fraction  égale  ou  supé- 
rieure à  une  demi-obligation  donnant  droit  à  une  obli- 
gation entière. 


Banque  d'Athènes.  —  A  la  date  du  2  février  der- 
nier, nous  disions  que  les  bénéfices  réalisés  par  cet 
établisssement  pendant  l'exercice  1905  clos  permet- 
traient, après  le  paiement  d'un  solde  de  dividende  de 
6  drachmes  pour  le  deuxième  semestre,  d'opérer  de 
larges  amortisssements,  de  doter  la  réserve  statutaire 
'  d'une  nouvelle  somme  de  110.000  drachmes;  d'affecter 
160.000  drachmes  à  la  réserve  extraordinaire  et  de 
reporter  47.000  drachmes  à  nouveau. 
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Cette  répartition  a  été  approuvée  par  l'assemblée  gé- 
nérale des  actionnaires  qui  s'est  tenue  hier  à  Athènes. 
Le  dividende  total  de  l'année  1905  sera  donc  de  11 
drachmes.  Au  cours  actuel  de  146  l'r.  50,  l'action  de  la 
Banque  d' A  thaïes  représente  un  placement  de  plus  de 
C  l/2  0/0  l'an. 

La  Banque  des  Pays -Autrichiens.  —  Le  Conseil 
d'administration  de  la  Banque  I.  R.  P.  des  Pays-Au- 
trichiens a,  dans  sa  séance  du  28  février,  approuvé  le 
bilan  de  l'exercice  1905,  qui  lui  a  été  soumis. 

Le  résultat  brut  s'élève  à  14.154.600  fer. ;  déduction 
faite  des  frais,  impôts  et  amortissements,  le  chiffre  net 
ressort  à  7. '136. 800  kr. 

Le  Conseil  proposera  à  l'assemblée  générale  ordi- 
naire, qui  se  tiendra  à  Vienne  le  4  avril  prochain,  la 
distribution  d'un  dividende,  pour  l'exercice,  de  24  kr. 
par  action  (soit  0  0/0;,  de  doter  le  fonds  de  pension  de 
100.000  kr.  et  de  reporter  à  nouveau  le  solde  de 
055.000  kr. 


Dette  Intérieure  du  Venezuela.  —  A  la  date  du 
2  février  dernier,  nous  avons  publié  le  texte  du  décret 
rendu  le  1er  janvier  par  le  Gouvernement  du  Venezuela, 
décret  fixant  les  conditions  de  la  Conversion  des  Belles 
intérieures  Vénézuéliennes  G  0/0  et  /  0/0  mensuel. 
Nous  parlions  aussi  de  la  Circulaire  que  venait  de  lan- 
cer à  ses  adhérents  le  Comité  de  Défense  des  porteurs 
de  Fonds  Vénézuéliens,  et  qui  exposait  les  objections 
présentées  par  le  susdit  Comité,  notamment  en  ce  qui 
concernait  le  règlement  des  coupons  arriérés  dont  les 
conditions  lui  paraissaient  insuffisantes. 

l  ne  nouvelle  circulaire,  datée  du  24  février,  men- 
tionne que  le  représentant  du  Comité  à  Caracas  pour- 
suit ses  négociations  avec  le  Gouvernement  Vénézuélien 
en  vue  d'obtenir  de  meilleures  conditions  ainsi  que  la 
désignation  d'une  Banque  ou  d'un  Etablissement  de 
Crédit  français  qui  serait  chargé  de  l'échange  des  titres 
et  du  service  des  coupons. 

L'encaissement  du  coupon  mensuel  de  0  fr.  25  c.  par 
cent  boJivars  ne  constitue  pas  un  avantage  assez  sé- 
rieux pour  déterminer  les  porteurs  à  effectuer  un 
échange  qui  nécessite  l'envoi  des  titres  à  Caracas,  et 
qui  serait  probablement  considéré  comme  une  accepta- 
tion implicite  et  intégrale  du  Décret  de  conversion. 

Le  Comité  estime,  au  contraire,  qu'il  est  de  l'intérêt 
des  porteurs  de  ne  pas  procéder  à  cet  échange  avant 
que  les  négociations  engagées  à  Caracas  aient  pris  fin. 

Rappelons  que  le  Comité  de  Défense  est  ainsi  com- 
posé :  MM.  Lhomme,  inspecteur  des  Finances,  prési- 
dent ;  Raphaël-Georges  Lévy,  vice-président;  Alfred 
Desouches,  ancien  président  des  Agréés  près  le  Tribu- 
nal de  Commerce  de  la  Seine;  Max  Boucard  ;  L.  Bro- 
chetori  ;  Descours-Desacres,  docteur  en  droit. 


Finances  serbes.  —  Les  recettes  brutes  de  Y  Admi- 
nistration, Autonome  des  Monopoles  du  Royaume  de 
Serbie  se  sont  élevées  pendant  le  mois  de  janvier  190G 
aux  chiffres  suivants  : 

Francs 

Monopole  du  tabac   ,  1.235.000 

—  du  sel   200.000 

—  du  pétrole   347.000 

Douanes   292.000 

Impôt  de  l'Obrl   193.000 

Timbre   368.000 

Monopole  du  papier  à  cigarettes   87.000 

—  des  allumettes   48.000 

Recettes  brutes  de  janvier  190G   2.770.000 

Les  débours  pour  achat  de  matières,  frais  gé- 
néraux, agio  et  commissions  se  sont  élevés  pen- 
dant ce  mois  à. .".   792.000 

Recettes  nettes  pour  janvier  1908    1.978.000 

Les  recettes  nettes  de  janvier  1905  s'étaient  élevées  à 
1.728.000  fr.  Il  y  a  donc,  pour  janvier  190G,  une  aug- 
mentation de  250,000  fr. 


Société  des  Établissements  Duval.  —  Les  résul- 
tats de  cette  Société  pour  l'exercice  1905  n'ont  pas  été 
sensiblement  supérieurs  à  ceux  de  l'exercice  1904. 

Voici,  d'ailleurs,  comment  se  comparent  les  résultats 
généraux  des  deux  derniers  exercices  : 


Exercices 


1904 


1905 


(En  francs) 

Recettes  générales   11.821.136  95   12.190.422  75 

Dépenses  de  toutes  sortes   10.626.207  25   10.992.987  85 

Bénéfices   1.194.869  70     1.197.434  90 


Il  est  tenu  compte,  dans  les  dépenses,  de  l'amortis- 
sement des  travaux  exécutés  au  cours  de  l'année  1905 
dans  divers  établissements  et  dont  le  chiffre  total  a  été 
de  103.646  fr. 

L'emploi  projeté  des  bénéfices  de  l'exercice  1905 
joints  au  reliquat  de  l'année  précédente  se  décompose 
ainsi.  Nous  mettons  en  regard  la  répartition  qui  fut 
adoptée  pour  1904  : 

Exercices 


1904 


1905 


(En  francs) 

Réserve  immobilière                         54.625   »  56.925  » 

—      extraordinaire                      114.024  45  114.051  » 

Direction                                       171.036  70  171.076  50 

Dividende  de  90  fr.  aux  9.500  ac- 
tions                                         855.000    «  855.000  >» 

Report  à  nouveau                             3.080  20  3.462  60 

1.197.766  35  1.200.515  10 


Le  dividende  reste  donc  fixé  à  90  fr.  comme  pour 
1904.  Il  convient  en  effet  de  icmarquer  que  si  les  re- 
cettes pour  1905  accusent  une  augmentation  de  369.285 
francs  80  sur  1904,  par  contre  les  dépenses  ont  pro- 
gresse en  même  temps  de  366. 720  fr<  60. 

Ii  reste  maintenant  à  savoir  ce  que  vaudra  pour 
l'exercice  en  cours  la  mesure  prise  par  la  Société 
à  partir  du  1er  janvier  dernier,  et  qui  consiste  dans 
l'adoption  d'un  service  de  repas  à  prix  fixes,  mais  un 
peu  élevés.  Cette  mesure  a  été  adoptée  dans  un  double 
but  :  faire  comprendre  les  Etablissements  Buval  dans 
la  quatrième  classe  des  restaurants,  au  lieu  de  la  troi- 
sième, et  attirer  un  supplément  de  clientèle  plus  aisée 
que  celle  qui  les  fréquente  actuellement. 


Société  Hellénique  du  Canal  de  Corinthe.  — 

Une  assemblée  générale  des  obligataires  de  la  Société 
Hellénique  du  Canal  de  Corinthe  s'est  tenue  le  mardi, 
20  février,  salle  des  Agriculteurs  de  France,  sous  la 
présidence  de  M.  Machart,  président  de  V Association 
Nationale  des  Porteurs  français  de  valeurs  étrangères. 

Près  de  350  obligataires,  porteurs  d'environ  20.000 
obligations,  étaient  présents  ou  représentés. 

M.  Tony  Chauvin,  directeur  de  ï Association  Natio- 
nale, a  donné  lecture  d'un  rapport  exposant  sommai- 
rement la  situation  de  l'affaire. 

Après  un  échange  d'observations,  les  résolutions 
suivantes  ont  été  mises  aux  voix  et  adoptées  à  l'unani- 
mité : 

Première  résolution.  —  Les  obligataires  de  la  Société 
Hellénique  du  Canal  de  Corintlic,  réunis  en  assemblée  gé- 
nérale le  20  février  1906,  par  les  soins  do  l'Association  Natio- 
nale des  Porteurs  français  de  valeurs  étrangères,  constituent 
un  Comité  de  Défense  composé  de  MM.  Léon  Arnaud,  ins- 
pecteur général  des  Ponts  et  Chaussées  en  retraite  ;  Garbe, 
ancien  président  de  la  Compagnie  des  Avocats  agréés  au 
Tribunal  de  Commerce  de  Paris,  membres  du  Conseil  général 
de  YAssociation  Nationale  ;  Charles  Bouchy,  Alfred  Boudior, 
Jules  Gautier,  Edouard  Payen,  Siegfried  Propper,  obhgatai- 
res  ;  Alphonse  Mellet,  docteur  en  droit. 

Le  Comité  aura  la  faculté  de  s'adjoindre  les  concours  qu'il 
jugera  nécessaires. 

Par  la  seconde  résolution,  le  Comité  a  reçu  pour 
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mission  de  procéder  à  l'étude  de  la  situation,  d'exami- 
ner les  diverses  solutions  qui  lui  paraîtraient  de  nature 
à  sauvegarder,  dans  la  plus  large  mesure,  les  intérêts 
des  obligataires  et  de  les  soumettre  aux  intéressés  dans 
une  prochaine  assemblée. 

Compagnie  des  Chemins  de  fer  de  Thessalie. 

—  Pour  les  quatre  premières  semaines  de  1906  les 
recettes  de  cette  Compagnie  se  comparent  ainsi  avec 
celles  de  1905  : 

Années 


Ligne  principale 
Eecettes  des  semaines  précédentes.. 
—      de  la  4°  semaine  du  22  au 


Ligne  Volo-Léchonia 
Eecettes  des  semaines  précédentes 
—      de  la  4e  semaine  du  22  au 
20  janvier  


Ligne  Léchonia-Miliés 
Eecettes  dos  semaines  précédentes 
—      de  la  4"  semaine  du  22  au 
28  janvier  


1005 

1906 

(En  drachmes) 

72.118  25 

77.631  60 

36.190  70 

38.940  25 

108.308  95 

116.571  85 

3.332  55 

3.915  40 

1.177  75 

1.302  55 

4.510  30 

5.217  95 

1.467  25 

1.881  10 

422  45 

583  85 

1.890  30 

2.464  95 

114.709  55 

124.254  75 

Les  recettes  totales  du  mois  de  janvier  1906  attei- 
gnent le  montant  de  142.731  drachmes  25,  contre 
129.773  drachmes  70  pendant  le  même  mois  de  1905. 
D'où  une  différence  en  plus,  pour  1906,  de  12.961  dr.  15. 


Association  Minière.  —  L'assemblée  générale  or- 
dinaire de  cette  Société  se  tiendra  le  24  courant,  à 
Paris. 


Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  10  février,  les  actions  de  la  Raffinerie  François 
sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  2e  partie  du  Bulletin  de  la  Cote. 

50.000  actions,  de  100  francs,  libérées  et  au  porteur,  jouis- 
sance 1er  mars  1905,  coupon  1  attaché. 

Siège  social  à  Paris,  me  Riquet,  57. 


Le  versement  di;  3»  quart,  soit  62  fr.  50  par  action,  étant 
appelé  le  20  février  présent  mois  sur  les  actions  de  la  Com- 
pagnie Générale  d'Eclairage  de  Bordeaux, 

La  Chambre  syndicale  a  décidé  que  depuis  le  12  février, 
lesdites  actions  ne  sont  plus  négociables  qu'en  titres  libérés 
de  187  fr.  50.   

Depuis  le  12  février,  les  20.000  parts  bénéficiaires  de  La 
Haute  Sangha  sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse, 
au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  28  partie  du  Bulletin  de  la  Cote- 


Par  suite  de  l'émission  à  1.520  francs  de  6.000  actions  nou- 
velles de  500  francs,  ex-dividende  1905-06,  de  la  Société  ano- 
nyme des  Forges  et  Aciéries  du  Nord  et  de  l'Est,  dont  la 
souscription,  ouverte  du  19  février  au  10  mars  inclus,  est 
réservée  de  préférence  aux  anciens  actionnaires,  à  raison  de 
1  action  nouvelle  pour  4  actions  anciennes, 

La  Chambre  syndicale  a  décidé  que  jusqu'au  3  mars  in- 
clus, les  actions  do  ladite  Société  se  négocieront  sous  deux 
rubriques  distinctes,  affectées  : 

L'une,  aux  actions  estampillées  du  droit  à  la  souscription, 

Et  l'autre,  aux  actions  non  estampillées. 


Depuis  le  22  février,  les  6.440  obligations  nouvelles  de  500 
francs  5  0/0,  n°*  102001  à  108440,  de  la  Société  du  Port  du 


Rosario  i  sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au 
comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  1"  partie  du  Bulletin  de  la 
Cote  sous  la  même  rubrique  que  les  obligations  anciennes. 

Par  suite,  le  nombre  des  obligations  de  ladite  Soci été,  aê- 
ciables  sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  102. 00o  fi  Io8.i40. 


Depuis  le  23  février,  les  actions  n°'  1  à  GOOO  de  la  Société 
Française  des  Distilleries  de  l'Indo-Chine  sont  admises  aux 
négociations  de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  2"  partie  du  Bulletin  de  la  Cote. 

6.000  actions  de  500  francs,  émises  au  pair,  libérées  et  au 
porteur,  doivent  être  munies,  savoir  : 

Les  actions  n°s  1  à  4000,  des  deux  estampilles  suivantes  : 
L  «  Capital  porté  à  trois  millions  do  francs  divisé  en  6.000 
actions  de  500  francs  (assemblée  générale  du  9  août  1902;  » 
et  2"  «  Capital  porté  à  3.500.000  francs  divisé  en  7.000  actions 
de  500  francs  (assemblée  générale  du  29  juin  1905)  »  ; 

Et  les  actions  n-°«  4001  à  6000,  de  cette  deuxième  estampille 
seulement. 

Epoques  de  jouissance  :  octobre  et  avril  (acomptes),  et 
juillet  (solde)  ; 
Jouissance  courante  :  31  octobre  1905,  ex-coupon  n°  6. 
Siège  social  à  Dijon. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 

Or  

Argent  


Effets  échus  hier  a  recevoir  à  ce  jour 

Portefeuille  Paris  I  Effets  Paris 
Forteieunie  paris  ^  Effets  Etranger_. 

Bons  du  Trésor  

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs.. . 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs... 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex- banques). . . 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 

et  des  succursales  -.  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers   


Réserves 
mobilières 


Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

Loi  du  17  mai  1834   

Ex-banques  département. 

Loi  du  9  juin  1857  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


Total  


22  février 


2.860-198.628 
1.059-639.119 


3. 919. 837. 118 

57.897 
358.937.045 


500.509.187 
2. 260- 000 

160.274.564 
321.665.385 
180.000.000 
10- 000. 000 
2.980.750 
99.575.960 
100.000.000 
4.000.000 
26-418.150 

914.992 
8.407.444 
123.035.897 


5 • 808 .875  023 


182.500.000 
8.002.313 
10.000.000 
2.980.750 
9.125.000 
4.000.000 
8.407.444 
4.665.598.83U 
18.488.697 
10.272.722 
195.21U.42o 
455. 357.835 
86'.  620. 640 
•2.552.911 
o.901.u32 
2.000.000 
141.856.419 


5-808.875.023 


1«  inar.- 


2.875.085.076 
1.053.713.267 


3.928.798.343 

7.512  318 
373-845.905 


612.592.831 
8.883.000 

169.542.273 
313. C08  096 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99.575.960 
100-000.000 
4.000.000 
26. '.19.141 

1.984.522 
8.407.444 
140  009. 311 


5.987.559.698 


182.500.000 
8. 002. 013 
10.000.000 
2.980.750 
9.125.000 
4.000-000 
8.407-444 
4.772. 711.705 
17  715-305 
10.298.556 
172.540.845 
446.7s:(.',U5 
118.8:16.535 
2  390.525 
6.498.633 
2.000.000 
212.769. ISS 


5.987 .559. 698 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or  

—  argent .... 

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—  à  l'Etat.... 
Compt.  cour.  Trésor 

—  partie. 
Taux  d'escompte. . . 

Prime  de  l'or  

Bén. nets  (milliers  ti) 


6  mars 

5  mars 

3  mars 

2  mars 

1"  mars 

1902 

1903 

1904 

1903 

1906 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

4  157.6 

4  401  0 

4  389.0 

4  398.1 

4.772  7 

2.5H4.6 

2.522.3 

2.338.0 

2. 805- 7 

2.875.1 

1.104.6 

1.094.3 

1.109.2 

1.162  1 

1.053.7 

475  3 

677.  S 

941.8 

672  2 

936.4, 

456.3 

466.  î 

510.1 

482.6 

482.6 

180.0 

180-0 
144-8 

1800 

180.0 

KsO  0 

108.2 

106. 5 

i75.3 

172.5 

460.5 

418.7 

477.6 

561- 0 

565  6  — 

3  0/0 

3  0/0 

3  00 

3  0  0 

3  0/0 

pair 

pair 

pair 

pair 

pair 

3.003.7 

5.C5'.: 

4.405  8 

2.o02.5 

4  513  .T 
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Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Voici  le  résumé 
des  opérations  des  Caisses  d'épargne  ordinaires  avec  la  Caisse 
des  Dépots  et  Consignations  du  11  au  20  février  1900  : 

Dépôts  de  fonds   8.093.665  20 

Retraits  de  fonds   7.819.966  88 

Excédent  de  dépôts   873.698  32 

Excédent  de  retraits,  du  1er  janvier  au  20  février  1906  : 

13.585.230  fr.  01. 
Capitaux  employés  en  achats   de  rentes,  du   11  au  20 

février  1906  : 

1°  Pour  le  compte  des  déposants  des  caisses  d'épargne  or- 
dinaires :  845.017  fr.  87; 

2°  Pour  placement  des  excédents  de  dépôts  et,  en  outre,  des 
arrérages  et  des  capitaux  encaissés  sur  les  valeurs  compo- 
sant le  portefeuille  provenant  des  caisses  d'épargne  ordi- 
naires :  Néant. 


Les  Caisses  d'épargne  en  1905.  —  Voici  la  situation 
provisoire  en  1905,  d'après  les  résumés  sommaires  produits 
par  ces  établissements. 

Au  31  décembre  1904,  il  existait  548  Caisses  en  activité, 
avec  1.460  succursales  ou  bureaux  auxiliaires  et  170  percep- 
teurs dont  elles  avaient  utilisé  le  concours,  soit  au  total, 
2.180  établissements.  En  1905,  une  Caisse  a  été  créée; 
25  succursales  environ  ont  été  fondées,  ce  qui,  en  tenant 
compte  des  suppressions  et  des  transformations,  en  porte 
le  nombre  à  1.480.  Le  nombre  des  percepteurs  participant 
aux  opérations  des  Caisses  d'épargne  ne  semble  pas  avoir 
dépassé  170.  On  compterait,  dès  lors,  au  total,  2.199  éta- 
blissements. 

Voici,  d'après  les  chiffres  fournis  parles  Caisses  d'épargne, 
quelle  est  approximativement  la  situation  de  ces  Caisses  au 
31  décembre  1905  : 

Livrets 

Livrets  Livrets 
ouverts  pendant  existant 
Années  l'année       au  31  déc. 

1904  [chiffres  provisoires)   492.920  7.853.838 

1905  (chiffres  définitifs)   451.445  7.428.326 

Diminution   »  » 

Augmentation   41.475  431.512 

Soit   9.18  0/0         5.81  0/0 

Crédits 

Versements   Remboursements  Solde 
effectués  en  espèces  dû 

pendant  l'année    faits  pendant     aux  déposants 
par  les  l'année  au 

Années        déposants     aux  déposants  (1)     31  décembre 
1905  (chif- 
fres prov.)  762.860.822  99   711.223.665  88   3.473.251.347  56 
1904  (chîf- 

fresdéfin.)  702.473.097  97   732.855.309  93   3.246.116.999  03 

Diminution  »         »     21.631.644  10  »  » 

Augmentât.  60.387.825  02  »         »      227.134.348  53 

Soit...  x. 59  0/0  2.95  0/0  6.99  0/0 


La  Production  du  Coke  et  des  Agglomérés  du  Pas- 
de-Calais  et  du  Nord  pendant  les  années  1904  et 
1905.  —  Voici  le  tableau  de  la  production  du  coke  des 
usines  appartenant  aux  Compagnies  houillères  du  Pas-de- 
Calais  et  du  Nord  pendant  l'année  1905,  comparée  à  la  pé- 
riode correspondante  de  1904  : 

1905  1904 
Chiffres       Chiffres  Différence 
Compagnies       approxim.    définitifs        en  1905 
(En  tonnes) 

Aniche   223.812       188.751        +  37.061 

Anzin   208.093       216.174       —  8.081 

Azincourt   42.983         41.869       -+  1.114 

Béthune   114.057       104.710       -4-  9.347 

Douchy   125.602       115.991       -+-  9.610 

Dourgés   131.647       122.698       -l-  8.949 

Drocourt   49.840         45.720       -+-  4.120 

Escarpelle  ....  79.369  70.032  -t-  9.337 
Ferfay-Cauchy        19.251         19.108       -4-  143 

Lens   516.810       387.316  -1-129.494 

Nœux   106.744         95.309       -h  11.435 

Totaux   1.620.208     1.407.679  +212.529 

(1)  Ne  sont  pas  compris  dans  ces  chiffres  les  rembourse- 


Voici  le  tableau  de  la  production  d'agglomérés  des  usines 
appartenant  aux  Compagnies  houillères  du  Nord  et  du  Pas- 
de-Calais,  pendant  l'année  1905,  comparée  à  la  période  cor- 
respondante de  1904  : 


1  OA^ 

1  MO 

1904 

cminres 

Chiffres 

Compagnies 

approxim. 

définitifs 

T)ifTpi'PT>p  f* 

(En  tonnes! 

223.292 

205.416  ' 

+-  16.876 

Anzin  

243.454 

247.456 

—  4.002 

Carvin  

34.818 

18.676 

-t-  16.142 

Escarpelle  

32.047 

32.595 

—  548 

Plines-lcs-R.  .. 

51.596 

41.984 

+  9.602 

93.541 

80.787 

-t-  12.754 

95.100 

97.413 

—  2.313 

Ostricourt  

75.050 

71.000 

-+-  4.050 

8.949 

3.958 

-t-  4.991 

113.290 

112.276 

-+-  1.014 

971.127 

912.563 

+  58.564 

La  Production  houillère  du  Bassin  de  la  Loire 
en  1904  et  1905 

L'Echo  ries  Mines  et  de  la  Métallurgie  publie  les  chiffres 
de  la  production  houillère  du  bassin  de  la  Loire,  en  1905, 
comparés  avec  ceux  de  1904. 

Ces  chiffres  montrent  que  la  situation  n'a  guère  changé 
d'une  année  à  l'autre.  Malgré  la  grande  concurrence  qui  est 
faite  aux  produits  de  ce  bassin,  la  production  se  maintient  à 
un  chiffre  très  honorable  : 

1905  1904 

Chiffres  Chiffres 
Compagnies  approximatifs  définitifs 

(En  tonnes) 

Rochc-la-Molière  et  Firminy  816.161  807.021 

Montrambert  et  Béraudière .  634.650  621.870 

La  Loire   767.350  743.958 

Saint-Etienne   555.269  538.864 

Villebœuf   90.515  94.433 

Le  Cros   66.147  43.132 

La  Chazotte   281.193  272.408 

Monthieux   54.085  57.691 

Saint-Chamond   28.255  28.046 

Péronnière   193.824  167.993 

Ri ve-de-Gier   59 . 260  48 . 575 

Ban-la-Faverge   14.709  15.354 

Divers   89.558  85.234 

Totaux             3.650.976  3.524.579 

Agglomérés 

Boche-la-Molière                       23.607  25.625 

La  Loire                                    6.630  6.675 

Saint-Etienne                            27.000  24.800 

Villebœuf                                 25.940  26.202 

Le  Cros                                        321  1.245 

La  Chazotte                              31.915  51.504 

Péronnière                                97.157  74.729 

Ban-la-Faverge   5.788  2.670 

218.358  213.450 

Cokes 

Roche-la-Molière                        23.748  19.823 

La  Loire                                   13.536  10.948 

Saint-Etienne                           59.980  50.100 

97.264~  80.871 

La  production  houillère  a  augmenté  de  126.397  tonnes  ou 
de  3  0/0,  cette  plus-value  se  répartissant  sur  l'ensemble  des 
Compagnies.  La  fabrication  des  agglomérés  n'offre  aucune 
particularité;  celle  des  cokes,  au  contraire,  a  été  très  activa: 
l'avance,  qui  est  de  16.233  tonnes  ou  20  0/0,  provient  de  la. 
reprise  de  l'industrie  métallurgique. 

ments  effectués  par  transferts,  par  versements  à  la  Caisse 
des  Retraites  pour  la  Vieillesse,  par  l'effet  de  la  prescription, 
non  plus  que  ceux  opérés  en  achats  de  rentes,  soit  d'office- 
pour  réduction  des  comptes  dépassant  le  maximum,  soit  à 
la  demande  des  déposants. 
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Le  Commerce  des  Colonies  Françaises  en  1904.  — 

L'Office  Colonial  vient  de  publier  dans  son  Bulletin  une  série 
de  tableaux  détaillés  sur  le  commerce  général  des  colonies 
françaises  et  pays  de  protectorat  pendant  l'exercice  écoulé. 

Il  ressort  de  ces  documents  que  les  échanges  des  colonies 
proprement  dites  se  sont  élevés  à  786.863.211  francs,  infé- 
rieurs de  7.448.856  francs  aux  résultats  de  1903,  qui  se  mon- 
taient à  794.312.007  francs.  La  rétrogradation  porte  en  totalité 
sur  les  importations  dans  les  colonies  : 

Différences 
1903  1904  en  1904 


Importations   447.254.680  441.637.839  —  35.010.841 

Exportations   347.057.387  375.225.372  +  28.167.985 

Les  totaux  généraux  se  répartissent  comme  suit  : 

Différence 
en  plus  ou  en 

Colonies  1904  1903  moins  en  1904 

Sénégal   79.767.632  92.283.008  —  12.525.370 

Guinée  française...  28.477.299  32.033.717  —  3.556.418 

Côte  d'Ivoire   25.870.125  16.691.591  +  9.178.534 

Dahomey   21.837.747  20.804.324  +  1.032.923 

Congo  français....  21.193.603  16.916.319  +  4.277.284 

Réunion   32.888.553  40.700.488  —  7.811.935 

Madagascar   45  846.543  497.169.564  —  3.323.021 

Marotte  et  dépend.  3.868.587  4  097.160  —  228.573 

Côte  des  Somalis..  29.164.417  17.981.121  +  11.133.296 
Etablissements  fr. 

de  l'Inde   36.172.440  37.373.613  —  1.205.173 

Indo-Chine   341.405.510  324.702.377  +  16.703  133 

St-Pierre  et  Mique- 

lon   13.891.071  17.858.861  -  3.967.790 

Guadeloupe   26.198.651  34  171.550  —  7.972.899 

Martinique   27.033.512  35.493.641  —  7.860.329 

Guvane   22.344.960  22.798.472  —  453.512 

Nouvelle-Calédonie.  23.520.154  22.635.893  +  884.461 
Etabl.  français  de 

TOcéanie .'   6.783.107  8.585.368  —  1.802.261 

Totaux   786.863.211  794.312.067  —  7.448.856 


en  faveur  de 
1903 

Dans  ce  mouvement,  les  transactions  avec  la  France  sont 
représentées  par  352.034.U3'i  francs  ;  celles  avec  l'étranger  par 
413.275.718  francs.  Quant  aux  échanges  intercoloniaux,  ils 
ont  atteint  21.552.559  francs. 

Enfin,  si  l'on  ajoute  au  chiffre  ci-dessus  de  786.803.211  fr., 
les  opérations  commerciales  de  l'Algérie  et  de  la  Tunisie,  on 
obtient  le  total  formidable  de  1.586  688.435  francs,  dans 
lequel  la  France  figure  pour  près  d'un  milliard  (955.740.742 
francs) . 


RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  G"") 
du  29  janvier  au  4  février  1906  (5e  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


ûj  en 
t.  -a> 

Rec. 

5r.  de 

Recettes  brutes 

Désignation  des 

la  semaine 

des  années 

Di 

fférence 

lignes 

s? 

Pr 1906 

19C6 

1905 

1906 

1905 

Etat  

2.916 

932 

891 

4. 570 

4-221 

+ 

349 

Paris-Lyon-Méditer. . . 

9.424 

8.070 

7.760 

38  910 

36.610 

+ 

2.300 

—   Chemins  Algériens 

513 

134 

160 

781 

788 

7 

Nord  

3. 763 

4. 600 

4.272 

22  163 

20.916 

+ 

+ 

1.247 

5.843 

3.100 

2.992 

15.123 

14.558 

565 

7.199 

4.125 

3.908 

20.051 

1S.903 

+ 

1.148 

4.922 

3.539 

3.369 

16.889 

16.039 

+ 

850 

Midi  

3.830 

1.962 

1.958 

9.441 

9.201 

+ 

240 

898 

150 

170 

816 

773 

+ 

41 

1.290 

174 

168 

830 

780 

+ 

50 

296 

42 

58 

213 

317 

44 

Lignes  Algériennes  . . . 

874 

73 

77 

332 

388 

56 

103 

23 

22 

112 

104 

8 

REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  do  Paris 


Ainsi  que  tout  l'avait  laissé  prévoir  l'argent,  pour 
les  besoins  de  la  liquidation  de  fin  février  qui  a  eu  lieu 
mercredi,  a  été  abondant,  et  les  taux  de  reports  ont 
été,  en  conséquence,  peu  élevés.  D'autre  part,  les 


préoccupations  à  l'égard  de  la  Conférence  d'Algésiras 
se  dissipent.  Il  s'ensuit  que  la  tendance  du  marché 
officiel  reste  bonne,  et  que  de  nouvelles  avances  sont  à 
enregistrer  sur  nombre  de  valeurs.  Cependant  les 
échanges  sont  sans  grande  importance  pour  le  moment. 

if  ir  Les  Rentes  Françaises  ont  été  fermes. 

La  Rente  3  0/0  Perpétuelle  est  passée  de  99  fr.  32 1/2 
fin  février,  à  99  fr.  57  1/2  fin  mars,  avec  12  et  5  centi- 
mes de  report  ;  au  comptant,  elle  s'est  avancée  de 
99  fr.  25  à  99  fr.  47  1/2. 

La  Rente  3  0/0  Amortissable,  que  nous  laissions  à 
99  fr.,  s'inscrit  à  99  fr.  20. 

Les  Obligations  Tunisiennes  sont  revenues  de  486  fr. 
à  483  fr.  50;  Emprunt  2  1/2  0/O  du  Protectorat  de 
l'Annam  et  du  Tonkin,  81  fr.  50,  sans  changement  ; 
Emprunt  de  Madagascar  2  1/2  0/0,  84  fr.  50,  comme 
jeudi  dernier;  Emprunt  3  O/O  1903,  aux  environs  de 
94  fr.  ;  3  1/2  O/O  de  V Indo-Chine  1899  et  1905,  481  fr., 
contre  480  fr.  50  ;  Obligations  3  0/0  de  V Emprunt  1902, 
435  fr.,  en  avance  de  3  fr.  50  ;  Emprunt  3  0/0  1902  du 
Gouvernement  Général  de  l'Algérie,  400  fr.,  en  légère 
avance;  Emprunt  de  l'Afrique  Occidentale  3  0/0, 
471  fr.,  au  lieu  de  472  fr.  ;  Tunisien  3  0/0  1902, 
453  fr.  25,  au  lieu  de  454  fr. 

if  if  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  sont 
demeurées  fermes  et  actives. 

Les  Obligations  4  0/0  1865  gagnent  1  franc  à 
559  fr.  ;  Obligations  3  0/0  1869,  470  fr.,  en  môme 
plus-value  que  les  précédentes;  Obligations  3  0/0 
1871,  412  fr.,  en  bénéfice  de  3  fr.  50  ;  Obligations  4  0/0 
1875,  577  fr.,  contre  575  fr.  ;  Obligations  4  O/0  1876, 
576  fr.,  gagnant  2  fr. 

Les  Obligations  21/2  0/0  1892  s'échangent  à  389  fr.  ; 
Obligations  2  1/2  0/0  1894-1896,  391  fr.  75,  gagnant 

1  fr.  75;  Obligations  2  0/0  1898,  448  fr.,  en  reprise  de 

2  francs. 

Les  Obligations  2  0/0  1899  (Emprunt  du  Métropo- 
litain) sont  bien  tenues  à  436  fr.  50;  Obligations  de 
l'Emprunt  2  1/2  0/0  1904,  429  fr.  50,  soutenues; 
Obligations  2  3/4  0/0  1905  libérées,  381  fr.  50,  contre 
380  fr.  50. 

M  if  L'action  de  la  Banque  de  France,  qui  finis- 
sait à  3.9'i5  fr.,  est  revenue  à  3.925  ir. 

Pour  les  dix  premières  semaines  du  premier  semes- 
tre de  l'exercice  1906,  les  bénéfices  nets  des  escomptes 
et  intérêts  divers  de  notre  grand  Etablissement  de  Cré- 
dit s'établissent  à  4.513.731  fr.  08. 

£  ir  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France, 
que  nous  laissions  à  724  fr.,  se  retrouvent  à  720  fr.  à 
terme. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  ont  eu  un 
marché  très  suivi. 

Les  Obligations  Communales  2  60  0/0  1879  ont  pro- 
gressé de  492  fr.  50  à  495  fr.  50;  Obligations  Foncières 

3  010  1879,  510  fr.,  en  bénéfice  de  1  fr.  ;  Obligations 
Communales  3  0/0  1880,  510  fr.,  en  avance  de  2  fr.; 
Obligations  Foncières  3  0/0  1883,  453  fr.,  sans  chan- 
gement ;  Obligations  Foncières  2  60  0/0  1885,  490  fr., 
sans  variation  appréciable. 

Les  Obligations  Communales  3  0/0  1891  sont  à 
405  francs,,  gagnant  l  fr.  ;  Obligations  Communales 
2  60  0/0  1892,  480  fr.,  comme  jeudi  dernier;  ;  Obliga- 
tions Foncières  2  8  0  0/0  1895,  492  fr.,  en  plus-value 
de  1  fr.  50;  Obligations  Communales  2  60  0/0  1899, 
485  fr.,  contre  485  fr.  50;  Obligations  Foncières  3  0/0 
1903  avec  lots,  495  fr.  75,  sans  changement. 

-K  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
sont  fermes. 

La  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  que  nous  lais- 
sions à  1.530  fr.  à  terme  et  au  comptant,  s'échange 
respectivement  à  1.550  fr.  et  à  1.53;!  fr. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  est  à  644  fr.  au 
comptant,  contre  646  fr.  A  ternie,  on  cote  645  fr. 

Le  Crédit  Lyonnais  finit  à  1.140  fr.  à  terme,  contre 
1.133  fr.  la  semaine  dernière.  L'assemblée  générale 
annuelle  des  actionnaires  de  cette  Société  aura  lieu  le 
24  courant  à  Lyon. 
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La  Société  Générale  reste  à  048  fr.  au  comptant  et  à 
à  terme,  au  lieu  de  (547  fr.  et  (34(5  fr.  la  semaine  der- 
nière. 

Le  Crédit  Industriel  et  Commercial  clôture  à  090  fr. 
au  comptant,  comme  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Industrie, 
qui  clôturait  à  2i2  fr.  au  comptant  et  à  ternie,  se  re- 
trouve, sur  ces  deux  marchés,  à  244  fr.  et  à  243  fr.  ; 
Banque  Internationale  de  Paris  (en  liquidation),  142  fr. 
au  comptant  et  145  fr.  à  terme. 

La  Société  Foncière  Lyonnaise  rTest  avancée  de  333 
francs  à  338  fr. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  monte  de  3  francs  au 
comptant  et  à  terme  à  135  fr. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  a  progressé  au 
comptant  et  à  terme,  de  847  fr.  à  855  fr.  et  à  854  fr. 

La  Société  Marseillaise  clôture  à  940  fr.  l'action  libé- 
rée de  250  fr.  seulement,  comme  il  y  a  huit  jours. 

Les  Obligations  de  400  francs  de  la  Société  des 
Immeubles  de  France  reperdent  1  fr.  50  à  131  fr.  ;  Obli- 
gations de  475  francs,  157  fr.,  en  moins-value  de  3  fr. 

La  Compagnie  Française  des  Mines  d'Or  et  de  l'Afrique 
du  Sud  s'inscrit  à  77  fr.  à  terme,  et  à  78  fr.  50  au 
comptant. 

La  Banque  de  l'Algérie  est,  pour  la  semaine,  en 
plus-value  de  33  fr.  à  1.351  fr.  On  dit  que  la  succursale 
ouverte  à  Tunis  donne  de  bons  résultats. 

Le  Sous-Comptoir  des  Entrepreneurs  se  maintient 
à  son  cours  précédent  de  315  fr. 

L'action  de  la  Banque  de  V Indo-Chine  iinil  à 
1.280  fr.  au  lieu  de  1.275  fr. 

La  Bente  Foncière  est  en  nouveau  progrès.  Elle 
clôture  à  348  fr.  à  terme  et.  au  comptant,  contre 
337  fr.  et  338  fr. 

La  Compagnie  Algérienne  conserve  de  nouveau  son 
même  cours  de  800  fr. 

Le  Crédit  Algérien  est  calme,  mais  bien  tenu  à 
1.293  francs. 

Les  actions  du  Crédit  Franco-Egyptien  s'inscrivent 
à  126  fr.  au  comptant  et  à  terme,  avec  de  bonnes  de- 
mandes. 

k  ir  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  conservent  une  bonne  allure. 

L'action  Lyon  finit  à  1.409  fr.  au  comptant  et  à 
1.410  fr.  à  terme,  contre  1.405  fr.  ;  Nord,  1.870  fr.  au 
comptant,  en  avance  de  2fr.  ;  à  terme,  on  esta  1.874  fr., 
en  même  plus-value. 

L'action  Midi  se  retrouve  sans  changement,  au 
comptant,  à  1.490  fr.  ;  Est,  Wil  fr.  au  comptant  ;  Ouest, 
923  fr.,  au  lieu  de  924  fr.  ;  Orléans,  1.500  fr.  au  comp- 
tant ;  il  restait  à  1.504  fr.  à  terme  jeudi  dernier. 

Pour  la  sixième  semaine  de  1906,  les  recettes  de  nos 
six  grandes  Compagnies  de  Chemins  de  fer  présentent 
les  variations  suivantes  sur  celles  de  la  période  cor- 
respondante de  1905  :  Augmentations  :  Orléans,  2J  1.000 
francs  ;  Est,  155.000  fr.  ;  Nord,  67.000  fr.  ;  Lyon, 
170. OOo  fr.  ;  Ouest,  66.000  fr.  ;  Diminution  ;  Midi, 
119.000  francs. 

34-  ir  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales  n'ont 
pas  été  très  actives,  à  part  quelques  exceptions. 

Les  Entrepôts  et  Magasins  Généraux  de  Paris 
regagnent  ,  à  650  fr.,  les  5  fr.  perdus  la  semaine  der- 
nière ;  Compagnie  Parisienne  du  Gaz,  action  de  jouis- 
sance, 507  fr.  à  terme  et  509  fr.  50  au  comptant,  au 
lieu  de  508  fr.  et  510  fr.  jeudi  dernier. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffage  et  Force 
Motrice  est  revenue  de  340  fr.  à  337  fr. 

L'action  Suez  est  en  bénéfice  de  13  fr.  à  4.370  fr. 
Parts  de  Fondateurs,  1.915  fr.  au  comptant,  en  recul 
de  23  fr.  ;  Parts  Civiles,  aux  environs  de  3.100  fr. 

Pour  les  deux  premiers  mois  de  1906,  les  recettes  du 
canal  s'établissent  à  18.21  i. 214  fr.,  contre  21.066.742 
francs  en  1905  et  17.970.830  fr.  en  19(  \. 

Les  Oynnibus  de  Paris  finissent  à  705  fr.  au  comp- 
tant et  à  770  fr.  à  terme,  sans  changement.  Pour  la 
huitième  semaine  de  1906,  les  recettes  de  cette  Compa- 
gnie se  sont  élevées  à  809.787  fr.  90,  contre  775.715 
francs  50  pendant  la  même  semaine  de  1905.  Du 


1er  janvier  au  25  février  1906,  les  recettes  se  chiffrent 
par  6.694.790  fr.  35,  contre  6.436.775  fr.  30  en  1905,  soit 
une  différence  de  238.021  fr.  05  en  faveur  de  l'année 

en  cours . 

Les  Voilures  à  Paris  ont  regagné  3  francs  au  comp- 
tant à  246  francs,  et  4  francs  à  terme  à  247  francs. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways  se 
maintient  à  599  fr.  au  comptant;  à  terme,  elle  cote 
596  francs.  Compagnie  Générale  Parisienne  de  Tram- 
ways, 230  francs,  perdant  1  franc  ;  Est-Parisien,  aux 
environs  de  52  fr .  50  ;  Tramways  de  Paris  et  du  Dépar- 
tement de  la  Seine,  522  fr.,  comme  jeudi  dernier. 

Les  actions  de  la  Compagnie  des  Tramways  Electri- 
ques et  Omnibus  de  Bordeaux  sont  fermes  et  en  avance 
à  272  fr.  au  comptant  et  à  273  fr.  à  terme. 

Les  Chemins  de  fer  Nogenlais  clôturent  à  458  fr. 
au  lieu  de  460  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Française  des  Métaux 
cote  541  fr.  au  comptant,  gagnant  1  fr.  ;  Electro- 
Métallurgie  de  Dives,  300  fr.  à  terme;  on  restait,  il 
y  a  huit  jours,  à  365  fr.  au  comptant. 

L'Omnium  Lyonnais  est  en  avance  de  2  francs  au 
comptant  et  de  1  franc  à  terme,  à  166  fr.  et  165  francs. 

Le  Métropolitain  de  Paris  a  repris  de  550  fr.  à 
559  francs. 

L'action  du  Nord-Sud  de  Paris  est  à  244  fr.  au 
comptant  et  à  243  fr.  à  terme,  au  lieu  de  246  fr.  la 
semaine  dernière. 

L'action  de  la  Société  d'Electricité  de  Paris  gagne 
8  francs  à  terme  et  10  fr.  au  comptant,  à  375  fr. 

La  Malfidano  perd  5  fr.  au  comptant  à  685  fr. 

La  Compagnie  Générale  Transatlantique,  action 
ordinaire,  cote  203  fr.  au  comptant  ;  elle  restait  à  207 
francs  à  terme  ;  actions  privilégiées,  206  fr.  au  comp- 
tant et  à  terme,  au  lieu  de  208  fr.  et  209  fr.  50;  Messa- 
geries Maritimes,  actions  ordinaires,  304  fr.  au  comp- 
tant, contre  303  fr.  et  303  fr.  à  terme  au  lieu  de  304  fr.; 
actions  de  priorité,  317  fr.  au  comptant,  gagnant 
1  fr.  50;  ;'i  ternie,  on  finit  à  313 fr. ,  en  recul  de  3  francs. 

Les  Chargeurs  Béunis  se  sont  avancés  de  855  francs 
a  860  francs. 

La  Dynamite  Centrale  se  tient  à  560  fr.  au  comptant, 
comme  la  semaine  dernière. 

Les  Phosphates  du  Dyr  sont  revenus  de  110  francs  à 
106  francs. 

Les  actions  Urbaine-  Voilures  ont  fléchi  de  120  francs 
à  116  francs  ;  Obligations  4  0/0,  216  francs,  en  recul 
de  2  fr.  25. 

Les  actions  ordinaires  des  Baffinerie  et  Sucreries 
C.  Say  ont  reculé  de  325  francs  à  309  francs  ;  actions 
de  priorité,  275  fr.  à  terme,  en  moins-value  de  5  fr. 

La  Compagnie  Française  pour  l'exploitation  des  Pro- 
cédés Thomson-Houston  est  en  bénéfice  d'un  franc  au 
comptant  à  750  francs,  et  2  francs  à  terme  à  747  fr. 

Les  Obligations  S  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé  sont  passées  de  622  fr. 
à  626  francs;  Obligations  4  1/2  &/0,  515  fr.  75,  au  lieu 
de  513  francs. 

Les  Obligations  5  0/0  du  Port  du  Bosario,  toujours 
recherchées,  ont  monté  à  495  fr.,  en  bénéfice  de  4  fr. 
Actions,  1.215  fr.,  reperdant  55  fr. 

L'Association  Minière  finit  à  174  fr.  à  terme  et  à 
175  fr.  au  comptant. 

-<t  ir  Les  Fonds  d'Etat  Etrangers  clôturent,  pour 
la  plupart,  dans  de  bonnes  conditions. 

Lu  Bente  Argentine  i  0/O  1896  (Bescision)  se  tient 
à  94  fr.  75  au  comptant,  contre  94  fr.  25  ;  Rente  4  0/0 
19  0  0  ,  97  fr.  60  au  comptant,  reperdant  40  centimes. 

Le  4  0/0  Brésilien  1889  est  passé  de  90  fr.  70  à 
terme  à  90  fr.  95;  Brésilien  1898  5  0/0  (Funding), 
105  fr.  75  au  comptant,  reperdant  25  centimes  ;  Obli- 
gations S  0/0  de  l'Etat  de  Minas-Geraès,  493  fr.,  au 
comptant,  en  petite  moins-value  d'un  franc. 

L'Obligation  5  0/0  1896  de  la  Principauté  de  Bul- 
garie a  repris  de  2  fr.  à  481  fr.;  Obligations  de  l'Em- 
prunt 5  0/0  1902,  505  fr.  au  comptant,  au  lieu  de 
503  fr.  ;  Emprunt  5  0/0  or  1904,  482  fr.  au  comptant, 
sans  changement. 

Les  Obligations  1888  à  lots  de  l'Etat  Indépendant  du 
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Congo  finissent  à  79  fr.  50  au  comptant,  comme  jeudi 
dernier. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  est  montée  de  93 
francs  67  1/2  à  94  fr.  30.  Le  Sénat  espagnol  a  voté  le 
projet  de  loi  portant  paiement  en  or  de  tous  les  droits 
de  douane,  et  le  projet  a  été  immédiatement  porté  aux 
Cor  tes. 

'L'Italien  5  0/0,  à  105  fr.  40,  est  en  avance  de  20 
centimes. 

'L'Emprunt  Japonais  4  0/0  1905,  titres  libérés,  se 
retrouve  à  88  fr.  90  à  terme,  contre  89  fr.  80,  et  à 
89  fr.  10  au  comptant,  en  moins- value  de  80  centimes. 

L'Emprunt  du  Maroc  S  0/0  1904,  qui  était  revenu 
à  509  fr.,  se  retrouve  à  511  fr.  au  comptant  et  à  513  fr. 
à  terme. 

Le  Portugais  3  '0/0  Nouveau,  1™  série,  à  69  fr.  10 
est,  à  5  centimes  prés  comme  il  y  a  huit  jours  ;  2e  série, 
aux  environs  de  70  fr.  ;  3e  série,  71  fr.  50  comptant. 

Le  Roumain  4  0/0  amortissable  1894  finit  à  93  fr. 
les  petites  coupures,  contre  92  fr.  60;  Rente  4  0/0  1896 
Amortissable,  93  fr.  au  comptant,  regagnant  25  centi- 
mes; Rente  i  O/0  Amortissable  1898,  92  fr.  75  au 
comptant  les  petites  coupures  ;  Amortissable  4  0/O 
1905,  92  fr.  50,  également  au  comptant,  et  de  nou- 
veau sans  changement. 

La  Rente  Russe  3  0/0  1891-1894  est  à  68  fr.  au 
comptant  et  à  terme;  Rente  3  0/0  1896,  67  francs  au 
comptant  et  67  fr.  05  à  terme;  Russe  4  OI0  Consolidé 
1901 ,  82  fr.  60  au  comptant,  et  83  fr.  75  à  terme  ; 
Consolidés  1™  et  2e  séries,  82  fr.  75  à  terme  et  82  fr.  40 
au  comptant. 

Les  Bons  du  Trésor  Russe  5  0/0  finissent  à  492  fr.  au 
comptant. 

La,  Rente  Serbe  4  0/0  Unifiée  gagne  40  centimes  à 
terme  à  82  fr  80;  au  comptant,  on  cote  83  fr.  au  lieu 
de  82  fr.  75  ;  Rente  5  0/0  or  des  Monopoles,  483  fr.  75 
au  comptant,  gagnant  1  fr.  75,  et  485  fr.  à  terme. 

Les  Valeurs  Ottomanes  ont  été  irrégulières  ;  la  Dette 
Ottomane  Convertie  Unifiée  4  0/0  finit  à  94  fr.  77  1/2, 
contre  94  fr.  35  ;  Priorités  4  0/  0,  511  fr.,  reperdant  3  fr.  ; 
Consolidation  4  0/0  ,  477fr.50,  en  moins-value  de  3fr.  ; 
Obligations  4  0/0  de  l'Emprunt  des  Douanes  de  1902, 
482  francs  au  comptant,  comme  il  y  a  huit  jours. 

Les  nouvelles  Ottomanes  4  0/0  1901-  1905  sont 
à  460  fr.  au  comptant,  presque  sans  changement,  et  à 
462  fr.  à  terme. 

ir  La  Banque  1.  R.  P.  des  Pays- Autrichiens 
reste  à  493  fr.,  comme  la  semaine  dernière;  Banque 
Nationale  du  Mexique,  964  francs  à  terme,  gagnant 
2  francs  ;  Banque  Impériale  Ottomane,  642  fr.  à  terme, 
contre  633  fr.  il  y  a  huit  jours. 

Les  Obligations  31/2  0/0  de  la  Land  Bank  of  Egypt 
(Banque  Foncière  d'Egypte)  sont  demandées  à  470  fr. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Londres  et  de  Mexico 
finissent  à  635  fr.  à  terme  et  à  638  fr.  au  comptant,  en 
plus-value  respective  de  4  fr.  et  de  3  francs. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  cote  462  fr.  à  terme, 
contre  460  fr.  et  465  fr.  au  comptant,  comme  jeudi  der- 
nier. 

Le  Rio-Tinto  s'inscrit  à  1.683  fr.,  gagnant  25  fr.,  sur 
des  bruits,  non  confirmés  du  reste,  d'un  solde  de  divi- 
dende important. 

Les  actions  des  Sucreries  et  Raffinerie  d'Egypte 
finissent  à  24  fr.  50  à  terme,  et  à  25  fr.  au  comptant. 

La  Sosnowice,  qui  clôturait  à  1.357 fr.,  a  détaché  un 
coupon  de  40  fr.  et  reste  à  1.320  fr.  ex-coupon. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  de  Thessalie  sont  à 
154  fr.  ii  terme  et  à  155  fr.  au  comptant,  sans  grand 
changement. 

Les  Obligations  3  0/0  Jonction-Salonique-Conslan- 
tinople  clôturent  à  33S  fr.  au  comptant  ;  Obligations 
anciennes  Smyrne-Cassaba  et  prolongement  (Série 
1894),  486  fr.  au  comptant;  Obligations  nouvelles  4  0/0 
{Série  1895),  442  fr.,  soutenues. 

Les  actions  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer 
du  Congo  aux  Grands  Lacs  Africains  restent  à  296 
francs  au  comptant. 


Les  Wagons-Lits,  actions  ordinaires,  clôturent  à  380 
francs  à  terme  et  à  378  fr.  au  comptant;  actions  pri- 
vilégiées, 388  fr.  50  au  comptant,  contre  387  fr. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  Espagnols  sont  très 
fermes.  Les  Andalous  sont  à  214  fr.  ;  Nord  de  C Espa- 
gne, 207  fr.,  au  lieu  de  196  fr.  ;  Saragosse,  356  fr.,  ga- 
gnant 13  fr.  pour  la  semaine. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 

La  tendance,  sur  ce  Marché,  a  d'abord  été  irrégulière; 
mais,  par  la  suite,  et  en  raison  de  la  facilité  avec  laquelle  la 
liquidation  a  eu  lieu,  on  s'est  montré  bieu  disposé. 

Le  Brésil  5  0/0  1895  reste  h  99  fr.  42 1/2,  au  lieu  de  99  fr.  40  ; 
Brésil  5  0/0  1903,  101  fr.  05  contre  1C0  fr.  95;  Brésil  4  0/0 
1901-1902,  89  fr.  95,  au  lieu  de  89  fr.  50;  Mexicain 
3  0/0,  35  fr.  63  1/2;  il  restait  à  35  fr.  67  1/2;  Mexicain 
s  0/0,  53  fr.  25,  contre  53  fr.  15  ;  Argentin  4  O/O  Mixte, 
92  fr.  72  1/2,  contre  92  fr.  97  1/2. 

Les  obligations  de  l'Emprunt  ï  0/0  de  Pernambuco 
finisseut  demandées  à  402  francs. 

Le  Laurium  Grec  clôture  à  61  fr.  ..,  comme  jeudi;  Che 
mins  Ottomans,  à  143  fr.  50  sans  changement. 

Les  obligations  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du 
Xord  du  Brésil  sont  recherchées  à  444  fr. 

Le  Cape  Copper,  qui  finissait  à  122  fr.  50,  s'inscrit  à 
123  fr.  50;  Tftarsis,  151  fr.  50,  contre  148  fr.  50. 

L'action  de  l' Union  des  Tramways  est  recherchée  à  96  fr.  . . . 
Le  dividende  de  l'exercice  1904-1905  de  cette  entreprise  s'éle- 
vait à  5  23  0/0  de  la  valeur  de  ses  actions.  11  n'est  pas  possi- 
ble de  fixer  dès  maintenant  la  valeur  du  coupon  de  l'exercice 
1905-1906,  puisque  le  rapport  du  Conseil  ne  sera  communiqué 
à  l'assemblée  générale  des  actionnaires  qu'au  mois  d'avril. 
Il  est  permis  d'espérer,  cependant,  que  la  répartition  du  der- 
nier exercice  sera  supérieure  à  celle  qui  l'a  précédée.  On  dit 
que  par  le  fait  des  travaux  en  cours,  des  contrats  de  construc- 
tions récemment  signés,  le  dividende  de  19u7  serait,  dès 
maintenant,  assuré. 

L'action  de  l'Électrique  IJUe-Roubaix-Tourcoing  est  tou- 
jours bien  tenue  à  310  francs.  Les  travaux  de  la  ligne  de 
Leers  vont  commencer  très  prochainement. 

La  Harpener  finit  à  1.600  francs;  contre  1.035  francs. 

L'action  Kertch  est  à  35  francs,  sans  variation  sur  la 
semaine  dernière. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann  sont  demandées  à 
874  francs;  elles  restaient  à  889  francs  il  y  a  huit  jours. 

La  Huanchaca,  qui  restait  à  12ifr.  50,  clôture  à  125  fr.  ... 

La.  Société  Hellénique  des  Mines  finit  à  68  francs,  recher- 
chée ainsi. 

L'obligation  5  0,  0  du  Mashonaland  Railway  est  bien  tenue 
à.  472  francs. 

L'obligation  Caisse  Hypothécaire  d'Egypte  s'inscrit  à  482 
francs. 

Les  Aciéries  du  Donetz,  qui  finissaient  à  1.040  francs,  sont 
à  1.040  francs;  Doubowaïa- Balka,  1.175  francs,  contre  1.300 
francs  ;  Dniéprovienne,  1.815  francs,  au  lieu  de  1.825  francs. 

Les  Mines  de  fer  de  Rakhmanovka-Krivo'i-Rog  clôturent 
à  158  francs,  contre  157  francs. 

La  Banque  d'Athènes  s'échange  à  146  fr.  50  au  comptant 
contre  148  fr.  50,  et  à  146  fr.  à  terme,  contre  144  fr.  50. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Rome  (unités)  sont  recherchées 
à  129  francs. 

L'action  privilégiée  du  Haut-Volga,  qui  clôturait  à  142 
francs,  s'échange  à  436  francs. 

La  Vieille-Montagne  finit  à  908  francs,  contre  912  francs. 

La  Part  de  Monaco  cote  5.850  francs  ;  jeudi  dernier,  elle 
se  traitait  à  5.790  francs. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  f90  'i  sont  à 
315  fr.  50,  gagnant  5  fr.  50. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmcr  restent  à  74  50, 
au  lieu  de  75  francs. 

Les  actions  do  la  Société  privilégiée  pour  favoriser  la 
production  et  le  commerce  du  raisin  de  Corint/ie  se  retrou- 
vent fermes  à  285  francs. 


voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  u  Couverture. 
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1"  mars  1906. 

Blé.  —  Dans  les  milieux  agricoles,  on  admet  généralement 
que  la  première  évaluation  officielle,  que  nous  avons  résumée 
dans  notre  dernière  revue,  est  suffisamment  exacte. 

Les  cultivateurs  qui,  au  début  du  mois  de  décembre,  déses- 
péraient de  mener  à  bonne  lin  leurs  ensemencements  de  blés 
d'hiver,  reconnaissent  maintenant  que,  malgré  un  temps  peu 
favorablo,  ils  ont  pu  terminer  à  peu  près  complètement  leurs 
travaux  et  que  la  levée  des  grains  confiés  tardivement  à  la 
terre  s'est  opérée  dans  des  conditions  presque  satisfaisantes. 

Les-  intéressés  observent  également  que  les  professeurs 
départementaux  d'agriculture  ont  transmis  au  Ministère  des 
renseignements  précis  et  que  les  notes  attribuées  à  chaque 
région  représentent  bien  l'état  de  culture  tel  qu'il  était  en 
janvier. 

Nous  avons  vu  que  cet  état  de  culture  était,  à  ce  moment, 
assez  variable,  mais  moins  défavorable  qu'on  ne  l'avait  cru 
précédemment.  Depuis,  les  perspectives  de  la  récolte  ne 
paraissent  pas  s'être  sensiblement  modifiées.  Il  est  vrai  qu'on 
ne  pourra  se  rendre  parfaitement  compte  des  méfaits  de 
l'humidité  qu'après  le  réveil  de  ln  végétation. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


1"  fév. 

8  févr. 

15  févr. 

22  févr. 

l"mar 

1900 

1906 

1906 

1906 

1906 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

24  37 

24  12 

24  .. 

23  87 

23  87 

19  18 

19  12 

19  03 

18  69 

18  60 

18  62 

18  62 

18  50 

18  12 

17  75 

23  46 

23  40 

23  31 

23  58 

23  21 

17  89 

17  59 

17  61 

17  68 

17  66 

16  26 

16  30 

16  28 

15  77 

15  61 

17  25 

17  30 

17  28 

16  87 

16  78 

Paris  

Liverpool  

Anvers  

Berlin  

Budapest  

Chicago  

New- York  

Un  changement  est  survenu  cette  semaine  dans  la  situation 
commerciale.  Les  marchés  de  province  ont  été  mieux  appro- 
visionnés et  les  prix  ont  fléchi  de  25  à  50  centimes  suivant 
les  places. 

Deux  causes  ont  amené  les  détenteurs  à  accorder  ces  con- 
cessions :  d'une  part  la  mévente  des  farines  ;  d'autre  part,  la 
baisse  des  produits  exotiques  déterminée  par  une  recrudes- 
cence des  expéditions  sur  l'Europe.  On  ne  peut  que  féliciter 
les  producteurs  français  d'avoir  adopté  cette  mesure;  de  cette 
façon,  ils  ont  maintenu  un  écart  suffisant  entre  le  cours 
moyen  de  la  marchandise  indigène  et  la  parité  de  l'importa- 
tion. 

A  Paris,  à  notre  réunion  hebdomadaire  d'hier,  des  offres 
libérales  ont  été  faites;  pourtant,  peu  d'affaires  ont  été 
conclues. 

On  a  pratiqué  :  blés  de  choix,  23  75  à  24  ;  bonne  qualité, 
23  50  à  23  75  ;  qualité  moyenne,  23  à  23  25  ;  qualité  ordinaire, 
22  ..  à  22  75  ;  blés  blancs,  23  50  à  23  75.  Les  100  kilos,  gares 
de  Paris  ou  usines  environnantes. 

A  la  Bourse  de  Commerce,  la  liquidation  des  engagements 
sur  février  s'est  opérée  hier  à  23  fr.  85.  On  a  coté  en  clôture  : 


15  févr. 
24  .. 


22  févr. 
23  87 


1"  mars 
23  87 
23  87 
23  75 
23  62 
28  37 


Courant  

Avril  „   .... 

Mai-Juin   .... 

4  de  mai                   23  87  23  37 

Juillet-Août   .... 

Les  100  kilos,  net,  comptant.  Poids  naturel  de  75  à  77  kilos 
à  l'hectolitre. 

Farines-fleur.  —  La  liquidation  de  février  a  en  lieu  hier 
aux  cours  de  29  65  et  29  75. 


15  févr. 
30  12 


22  févr, 
29  62 


Courant  , 

Avril   .... 

Mai-Juin   ....  .... 

4  de  mai   31  87         30  37 

Juillet-Août   ....  .... 

Les  100  kilos,  net,  toile  perdue,  sans  escompte. 

Farines  de  consommation.  —  Le  prix  des  farines  supé- 
rieures de  Paris  n'a  pas  varié  à  53  fr.  les  157  kilos. 


1er  mars 
30  12 
30  87 
30  62 
30  62 
30  62 


Voici  les  cours  des  principales  marques  en  disponible  : 

157kil.,net   100  kiL.net 

Marques  de  choix   53  25  33  91 

Premières  marques   53  . .  33  75 

Bonnes  marques   51  75  32  96 

Marques  ordinaires   50  50  32  17 

Conditions  :  le  sac  de  159  kilos  ou  101  kilos,  brut,  toile  à 
rendre,  franco  au  domicile  des  acheteurs,  au  comptant,  avec 
1  0/0  d'escompte  ou  à  30  jours  sans  escompte. 

Seigle.  —  Le  Ministère  de  l'Agriculture  évalue  la  super- 
ficie occupée  par  le  seigle  à  1.255.438  hectares,  au  lieu  de 
1.284.800  en  1905,  soit  une  diminution  de  29.422  hectares. 
L'élat  de  culture  est  généralement  satisfaisant. 

Notre  marché  réglementé  est  toujours  excessivement  calme. 
On  a  coté  : 

15  février   22  février     1er  mars 

Courant   15  75        15  75         15  50 

Avril   ....         15  50 

Mai-Juin   ....         15  75 

4  de  mai   16  . .         16  ..         15  75 

Juillet- Août   ....         15  50 

Les  100 kilos,  net,  comptant.  Poids  naturel  de  67  à  69  kil.  à 
l'hectolitre. 

Avoine.  —  D'après  l'enquête  officielle,  la  superficie  ense- 
mencée en  avoine  d'hiver  serait  de  758.383  hectares,  contre 
786.340  l'an  dernier,  soit  une  réduction  de  27.957  hectares. 
En  janvier,  la  condition  de  la  récolte  laissait  plutôt  à  désirer. 

Sur  les  marchés  de  province,  les  prix  sont  fermement 
tenus.  A  la  Bourse  de  Commerce  de  Paris,  les  transactions 
sont  régulières  ;  les  haussiers  ont  relevé  les  cours  et  pour- 
chassent le  découvert  : 

15  février   22  février     1er  mars 

Courant   19  87         20  37         20  37 

Avril   19  87 

Mai-Juin   ....         19  62 

4  de  mai   18  87         19  50         18  87 

Juillet- Août   ....         18  25 

Les  100  kilos,  net,  comptant.  Poids  naturel  de  45  à  47  kil.  à 
l'hectolitre. 


Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

1"  fév. 

8  févr. 

15  févr. 

22  févr. 

l8rmars 

1906 

1906 

1906 

1906 

1906 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

20  .. 

20  12 

20  37 

20  87 

21  .. 

19  73 

19  62 

19  93 

20  11 

20  50 

19  62 

19  62 

20  .. 

20  .. 

20  12 

19  88 

19  61 

20  .. 

19  48 

20  28 

19  42 

19  .. 

19  32 

19  37 

19  84 

20  12 

19  85 

20  .. 

20  43 

20  87 

New-York(moscovad) 

34  26 

33  54 

32  83 

32  83 

32  83 

Les  pourparlers  engagés  entre  la  fabrique  et  la  culture  au 
sujet  des  contrats  de  betteraves  se  poursuivent  pénible- 
ment. 

Dans  leurs  dernières  réunions,  les  Sociétés  départemen- 
tales d'agriculture  ont  étudié  diverses  questions  ayant  trait 
à  la  production  et  au  commerce  du  sucre. 

Parmi  les  vœux  de  ces  assemblées,  nous  ne  retiendrons 
que  ceux  émis  par  les  agriculteurs  du  Nord,  département 
dont  les  intérêts  sont  particulièrement  menacés  : 

1°  Au  sujet  des  contrats  de  betteraves  : 

«  Considérant  que  les  ruines  causées  par  la  spéculation  ont 
une  répercussion  directe  sur  la  culture  ;  que  les  producteurs 
de  betteraves  sont  toujours,  en  dernière  analyse,  ceux  qui 
supportent  le  plus  lourdement  les  fluctuations  du  marché  ; 

Considérant  que  la  plupart  des  contrats  de  betteraves  lais- 
sent place  à  des  interprétations  abusives  et  qu'il  importe  de 
donner  aux  cultivateurs  le  moyen  de  se  défendre  contre  les 
textes  insuffisamment  précis, 

La  réunion  émet  le  vœu  qu'un  contrat-type  soit  mis  à 
l'étude  par  les  Sociétés  et  Syndicats  agricoles,  de  manière  à 
sauvegarder  de  la  façon  la  plus  complète  les  droits  et  les 
intérêts  des  cultivateurs  vis-à-vis  des  interprétations  quel- 
quefois irrégulières  de  la  fabrique  de  sucre  ; 

2°  Au  sujet  de  la  création  des  Caisses  de  liquidation  : 

«  Considérant  qu'il  faut  à  tout  prix  éviter  l'immixtion  de 
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l'Etat  dans  des  institutions  commerciales  que  l'initiative 
privée  peut  facilement  réaliser  et  qu'une  mutualité  bien  com- 
prise peut  défendre  et  soutenir  contre  toutes  défaillances 
personnelles  ; 

Considérant  qu'une  certaine  école  politique  réclame  cons- 
tamment, en  vue  de  procurer  à  l'Etat  des  ressources  extraor- 
dinaires, la  création  du  monopole  de  fabrication  et  de  raffi- 
nage pour  les  sucres  et  les  alcools  ; 

Considérant  que  la  conception  de  ces  monopoles  fait  en- 
trevoir, aux  cultivateurs  et  aux  producteurs,  la  pire  des 
situations,  en  même  temps  que  la  plus  déplorable  des  erreurs 
économiques  ; 

La  réunion  appelle  instamment  l'attention  des  producteurs 
de  sucre  et  d'alcool  sur  la  nécessité  qui  s'impose  d'organiser 
eux-mêmes,  et  au  plus  tôt,  le  marché  de  ces  deux  denrées 
par  la  création  des  Caisses  de  liquidation,  avec  le  complé- 
ment de  garantie  que  donneront  les  Caisses  d'assurances 
mutuelles.  » 

Notre  marché  des  sucres  blancs  n°  3  a  été  encore  dépourvu 
d'animation  durant  cette  dernière  huitaine,  mais  sa  tendance 
a  été  plus  soutenue,  grâce  aux  avis  plus  satisfaisants  des 
principales  places  étrangères.  On  a  coté  en  clôture  : 

15  févr.   22  févr.  1"  mars 
Blanc  n°  3  :  —  —  — 

Courant   24  . .      24  25      24  75 

Avril   25  12 

4  de  mai   25  . .      25  37      25  12 

Juillet- Août   25  62 

4  d'octobre   26  . .      26  25      26  37 

Roux  88»  disponible   20  37      20  87      21  . . 

Les  100  kilos,  net,  entrepôt  Paris,  escompte  1/4  0/0. 
Les  raffinés  en  pains  valent  de  55  fr.  50  à  56  fr.,  les  100 
kilos,  suivant  marques,  aux  usines. 


Alcool.  —  La  promulgation  de  la  loi  rétablissant  le  privi- 
lège des  bouilleurs  de  cru  a  provoqué  une  baisse  marquée 
•des  cours  des  différents  termes  de  livraison  : 

15  fév.       22  fév.     1er  mars 

Courant   39  25         39  50         38  » 

Avril     38  » 

4  de  mai   39  12         39  50         37  75 

4  derniers   36  50         36  37         34  87 

3  d'octobre   35  87         35  87         34  37 

L'hectolitre  90°,  non  logé,  entrepôt  Paris,  escompte  2  0/0. 
Non  compris  la  taxe  de  1  fr.  62  à  100°. 

Le  Journal  Officiel  du  27  février  a  publié  l'avis  suivant  : 

«  Les  articles  2  et  3  de  la  loi  du  29  novembre  1905  insti- 
tuent deux  prix  : 

L'un,  de  20.000  fr.,  au  profit  de  la  personne  qui  découvrira, 
pour  l'alcool,  un  dénaturant  plus  avantageux  que  le  dénatu- 
rant actuel  et  offrant  au  Trésor  toutes  les  garanties  contre  la 
fraude  ; 

L'autre,  de  50.000  fr.,  au  profit  de  la  personne  qui  décou- 
vrira un  système  de  l'utilisation  de  l'alcool  pour  l'éclairage, 
dans  les  mêmes  conditions  que  le  pétrole.  » 

Cet  avis  est  suivi  du  programme  à  remplir  par  les  concur- 
rents. 


Prix  du  Café  sur  les  principaux  marchés 
(Les  50  kilogrammes) 


Villes 

1"  fév. 
1906 

8  févr. 
1906 

15  fév. 
1906 

22  fév. 
1906 

l"mai" 
1906 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Le  Havre  (Santos  good 

48  25 

47  75 

46  75 

46  25 

48  50 

47  ',1 

47  56 

46  95 

46  17 

48  34 

49  25 

49  50 

49  25 

48  25 

49  25 

Hambourg  

48  75 

47  81 

47  50 

46  82 

48  75 

New- York  (Rio  n°  7). 

39  68 

39  39 

38  82 

37  40 

39  97 

D'après  une  statistique  établie  par  M.  Duuring,  de  Rotter- 
dam, et  plusieurs  grands  courtiers  hollandais,  la  production 
du  Brésil  devrait  atteindre  13.100.000  sacs  de  60  kilos  en 
1906-1907,  contre  10.580.000  pour  la  campagne  en  cours, 
10.529.000  en  1904-1905  et  11.129.000  en  1903-1904. 

La  production  universelle  serait  de  16.960.000  sacs  en  1900- 
1907,  contre  14.307.0CO  en  1905-1906,  14.349.000  en  1904-1905 
et  15.757.000  en  1903-1904. 


Prix  du  Coton  sur  les  principaux  marchés 
(Les  50  kilogrammes) 


Villes 


Le  Havre. . 
Liverpool. . 
New- York. 


1er  févi . 

8  févr. 

15  févr. 

32  févr. 

lcrmar' 

1906 

1906 

1906 

1906 

1906 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

69  62 

69  87 

69  25 

67  62 

68  .. 

68  05 

66  55 

65  50 

64  81 

65  27 

62  86 

61  50 

60  36 

59  38 

59  32 

Les  résolutions  votées  par  les  planteurs  américains  lors 
du  dernier  Congrès  de  la  Nouvelle-Orléans  restent  vaines. 
Au  lieu  de  suivre  une  progression  ascendante,  les  cours  sont 
orientés  vers  la  baisse.  Contrairement  à  ce  qu'on  avait 
annoncé,  le  mouvement  de  la  récolte  continue  à  s'opérer  d'une 
manière  régulière  à  tel  point  que  quelques  personnes  envisa- 
gent maintenant  comme  possible  une  production  de  11  mil- 
lions de  balles. 

Le  total  en  vue,  au  23  février,  atteignait  8. 621.000  balles, 
contre  9.404.000  à  la  même  date  de  1905;  le  déficit  sur  la 
saison  précédente  n'était  donc  que  de  780.000  balles.  Pour 
arriver  au  chiffre  de  11  millions,  il  resterait  à  recevoir 
2.376.000  balles,  c'est-à-dire  1.786.000  balles  de  moins  que 
les  4.162.000  reçues  pendant  la  période  correspondante  de 
l'an  dernier,  lesquelles  ont  porté  la  récolte  commerciale  1904- 
1905  à  13.566.000  balles. 


Soies.  —  La  situation  du  marché  do  la  soie  s'améliore 
lentement  ;  ce  raffermissement  serait  beaucoup  plus  rapide 
si  la  grande  majorité  des  commerçants  et  industriels  ne  con- 
servaient leurs  appréhensions  au  sujet  de  la  politique  générale. 

A  Lyon,  durant  la  dernière  huitaine,  les  transactions  ont 
été  relativement  nombreuses  ;  elles  ont  porté  sur  tous  les 
genres  de  grèges  et  d'ouvrées,  mais  principalement  sur  les 
sortes  du  Levant.  La  cote  a  été  ferme  dans  son  ensemble  ; 
quelques  plus-values  ont  été  enregistrées. 

A  Lyon,  on  a  pratiqué  en  dernier  lieu  :  grèges  Cévennes 
et  Piémont,  1er  ordre,  48-49  fr.  le  kilo;  grèges  d'Italie, 
2e  ordre,  9/11,  10/12,  47-48  fr.  ;  grèges  Syrie,  \"  ordre,  9/11, 
47-48  fr.  ;  2e  ordre,  46-47  fr.  ;  grèges  Brousse,  1"  ordre,  titres 
fermes,  44-45  francs. 

Grèges  asiatiques  :  Japon  filature,  1  1/2,  9/11,  50  fr.  50  en 
disponible;  Canton  filature,  n°  1,  9/11,  44  fr.  50;  11/13, 
39,50-40  francs;  Chine  filature,  n»  1,  9/11,  51  fr.  50. 

Depuis  une  quinzaine  de  jours,  les  maîtres  et  ouvriers 
tullistes  de  la  région  de  Lyon  sont  en  grève,  mais  ce  conflit 
parait  devoir  être  réglé  incessamment.  Les  fabricants  consen- 
tent, en  effet,  à  payer  les  prix  demandés  par  les  maîtres  un 
mois  après  la  reprise  du  travail. 


Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 


Métaux 


Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  3  mois  

Etain  :  disponible. . 

—  à  3  mois  

Plomb  anglais  :  disp. 

—  espagnol:  — 
Zinc  :  disponible. . . 

Glascow 
Fonte  disponible.. 


1er  févr. 
1906 

8  févr. 
1906 

15  févr. 
1906 

22  févr 
1900 

1er  mars 
1906 

i  sh.  d 

i  sh. 

d. 

î.  sh.  d. 

i  sh.  d. 

£  sh. 

d. 

78  10  . 

78  .. 

78  . 

77  17  6 

79  2 

0 

77  ..  . 

7b  10 

76  . 

75  9  6 

77  2 

6 

166  7  6 

164  10 

167  2 

6 

166    .  . 

165  10 

165  12  6 

163  .. 

165  10 

163  5  • 

163  15 

16  10  . 

16  12 

6 

16  . 

16  15  6 

16  10 

16  5  . 

16  8 

9 

15  12 

6 

16  10  • 

16  .. 

27  2  6 

27  .. 

25  15 

25  2  6 

25  7 

6 

52  4 

54 

1 

50 

4 

48  5 

48 

Cours  officiels  des  Métaux  à  Paris 

(Les  100  kilos  à  l'acquitté)     17  févr.  24  févr. 

Fr.  Fr. 

Cuivre  Chili,  marques  ordinaires                 201  ..  205  .. 

—  Chili,  1"-  marques                          204  50  208  33 

—  en  lingots  et  plaques  de  laminage      214  ^ .  216.. 

—  en  lingots  propres  au  laiton  .      215  50  216  50 

—  en  cathodes                                    221  ..  22:!  .. 

Etain  Banka                                  ....       441  50  441 

Plomb,  marques  ordinaires                         46  75  S6  .. 

Zinc  de  Silésie  =                                 71  25  70  .. 

Xavier  Gikardot. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Allemagne 


ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  le  27  ferrite  190G. 

La  Conférence  d'Algésiras.  —  Le  Marché  monétaire.  —  Les  nou- 
veaux Impôts.  —  Essor  des  Industries.  —  Le  Commerce  exté- 
rieur en  1905. 

Pendant  <(ue  l'Empereur  se  livre  à  des  toasts  retentis- 
sants, le  ton  général  de  la  presse  allemande  reste  assez 
conciliant.  Les  journaux  crjui  méritent  d'être  pris  en 
considération  parlent  de  la  certitude  d'un  arrangement 
à  Algésiras.  Chose  assez  curieuse  :  la  Gazelle  de  Colo- 
gne et  beaucoup  d'organes  importants  après  elle,  cher- 
chent à  atténuer  le  sens  guerrier  des  paroles  de  Guil- 
laume II  :  elles  expliquent  que  c'est  là  une  simple 
façon  de  parler  très  conciliable  avec  les  dispositions 
toujours  pacifiques  de  l'Empereur.  Le  Berliner  Tage- 
blall  prêche  depuis  plusieurs  jours  la  conciliation  : 
«  L'Allemagne,  dit-il,  doit  se  rendre  compte  que  la 
France  a,  jusqu'ici,  fait  seule  toutes  les  concessions  et 
que,  s'il  est  un  peu  exagéré  de  prétendre  qu'elle  a 
absolument  dit  son  dernier  mot,  il  n'en  est  pas  moins 
certain  qu'elle  fera  extrêmement  peu  de  concessions 
désormais  et  ne  transigera  pas  sur  la  question  de  sa 
situation  privilégiée  au  Maroc. 

«  L'Angleterre,  d'autre  part,  soutient  la  France  très 
énergiquement. 

«  Le  prince  de  Biilovx*  ferait  donc  bien  de  faire 
quelques  concessions,  auxquelles  la  France  répondrait 
par  d'autres  ». 

•le  vous  ai  signalé,  dans  ma  dernière  lettre,  les  nom- 
breuses modifications  que  la  Commission  des  finances 
du  Reichstag  avait  introduites  dans  le  projet  d'impôts 
nouveaux  présenté  par  le  GouAernement.  De  ce  fait,  il 
allait  manquer,  chaque  année,  7Î  millions  de  marks 
au  total  que  le  Gouvernement  demandait.  La  Commis- 
sion, depuis,  s'était  mise  au  travail  pour  retrouver 
cette  somme  :  elle  a  créé  tant  de  nouvelles  ressources 
qu'elle  en  a  même  trouvé  bien  davantage  et  que  c'est 
l'administration  des  finances  qui,  maintenant,  modère 
son  zèle.  La  Commission,  en  effet,  propose  de  créer  un 
impôt  sur  les  exemptés  militaires.  Mais,  malgré  un 
rendement  prévu  de  30  millions  de  marks,  le  Ministre 
des  t  inances  le  trouve  impraticable.  Elle  a  encore 
proposé  un  impôt  sur  les  grands  magasins,  sur  les 
jetons  de  présence  des  administrateurs  de  Société,  sur 
les  cartouches  de  chasse,  sur  les  annonces  de  journaux 
et  cur  les  droits  de  succession. 

La  majeure  partie  des  journaux,  surtout  du  centre, 
s'élèvent  contre  le  zèle  de  la  Commission,  actuel- 
lement disposée  à  donner  au  Gouvernement  même 
plus  qu'il  ne  demande  —  ce  qui  l'affranchirait,  dans  la 
suite,  du  contrôle  financier  du  Parlement.  Quant  au 
Reickstag,  il  paraît  bien  disposé  à  n'accorder,  dans 
aucun  cas,  plus  de  200  millions  de  marks  de  nouveaux 
impôts  annuels. 

Les  tendances  de  la  Bourse  de  Berlin  n'ont  pas  été 
très  brillantes  dans  ces  derniers  jours.  Les  rumeurs 
qui  y  circulaient  au  sujet  de  la  Conférence  d'Algésiras 
ne  concordaient  pas  précisément  aA'ec  l'optimisme  que 
continuait  à  montrer  la  presse.  Pendant  plusieurs 
séances  une  sourde  inquiétude  a  pesé  sur  le  marché, 
déprimant  assez  sensiblement  les  cours.  On  parait  être 
revenu  cependant  à  de  meilleures  dispositions.  La  con- 
clusion d'un  traité  de  commerce  provisoire  avec  les 
Etats-Unis  a  surtout  contribué  à  ce  retour  de  l'activité 
et  de  la  confiance.  La  perspective  d'une  guerre  de  tarif 
avec  les  Etats-Unis  avait  pesé,  pendant  'une  semaine 
sur  le  monde  des  affaires,  comme  un  véritable  cau- 
chemar. 

Les  disponibilités  continuent  à  être  abondantes  sur 
le  marché  monétaire  et  si  la  Reichsbank  ne  réglait  le 
taux  de  l'escompte  libre  par  d'habiles  émissions  de 
bons  du  Trésor,  il  serait  tombé  bien  au-dessous  de 


3  1/4  0/0  où  on  le  voit  maintenant.  La  situation  mo- 
nétaire de  la  Re.ichsbank  a  continué  à  s'améliorer  dans 
ces  derniers  temps.  Néanmoins,  on  ne  prévoit  encore 
aucun  abaissement  du  taux  de  son  escompte  dans  un 
avenir  prochain.  Elle  est  forcée  de  maintenir  le  taux 
actuel  par  la  situation  internationale  autant  que  par 
les  hauts  prix  des  devises. 

La  situation  des  industries  charbonnière  et  sidérur- 
gique est  toujours  bonne.  Pour  les  charbonnages,  les 
commandes  sont  nombreuses  et  les  nouveaux  prix  de 
vente,  solidement  établis  ont  été  facilement  acceptés. 

Dans  les  métallurgies,  les  affaires  sont  importantes 
et  le  travail  assuré  pour  longtemps  par  des  commandes 
longues  et  avantageuses.  On  prévoit  qu'il  pourra  se 
produire  un  petit  tassement  dans  les  prix  de  vente  de 
l'exportation,  mais  cette  circonstance  n'est  pas  faite 
pour  inspirer  quelque  inquiétude. 

Je  vous  envoie,  par  ce  courrier,  la  statistique  du 
commerce  extérieur  pour  1905.  Les  importations, 
comme  les  exportations  ont  été  en  augmentation  sen- 
sible. 

Cette  statistique  confirme  ce  qu'avaient  déjà  établi 
toutes  celles  qu'on  a  publiées  depuis  le  1er  janvier,  à 
savoir  que  l'année  1905  a  été  une  période  d'essor  éco- 
nomique général. 


M 


et 


BILAN   DE  LA  BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  

PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social   

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue . . 
Divers  


1906 


1905 


23  févr. 

Hif.15  févr 

23  févr. 

Bil.lS  févr 

1.  (US.  410 

+  22.206 

1.147.595 

+  37.307 

27  654 

-  96 

29.188 

+  1.503 

28  069 

+  4  859 

26.042 

+  4  358 

803. 632 

+  29.274 

674.451 

—  13.134 

52. 600 

-  8.177 

46  618 

-  3.356 

81.550 

-  23.895 

83.643 

+  19.CS4 

93  833 

-t-  2.737 

95.807 

-  1.191 

180.000 

non  mod. 

180.000 

non  mod. 

64.814 

non  mod. 

64.814 

non  mod. 

1.200.279 

-  34.566 

1.163  854 

-  30.804 

613.466 

-f  60.724 

647  806 

+100.945 

47-199 

+  750 

46  870 

+  698 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATE 

Or 
et  argent 

Circulation 

Comptes 
courants  et 
dépôts 

Portefeuille 

Avances 

Réserve 
de  billets 

1 

Taux 

de 
l'esc 

0/0 

23  déc.   

804 

1.657 

631 

1.228 

204 

-  356 

6 

6  janvier   

854 

1-515 

524 

1.036 

113 

-  153 

n 

13  »   

926 

1.373 

559 

891 

86 

+  85 

» 

23  »   

979 

1-302 

577 

839 

52 

+  210 

5 

31  »   

954 

i-324 

506 

845 

72 

+  135 

7  février   

958 

1-279 

497 

791 

55 

+  191 

» 

15  »   

996 

1.235 

553 

774 

61 

+  282 

» 

23  »   

1  018 

1-200 

613 

804 

53 

+  344 

D 

Le  Commerce  extérieur  de  l'Allemagne  en  1905.  — 

L'Office  de  statistique  impérial  vient  de  publier  les  chiffres 
provisoires  du  commerce  extérieur  spécial  de  l'Allemagne  en 
1905.  En  voici  le  tableau  avec  la  comparaison  des  années 
précédentes  : 

Importation  (Milliers  de  marks) 


Métaux 

Années 

Marchandises 

précieux 

Total 

1905    , , . 

6.797.200 

248.800 

7 

C46.O00 

1904    , . 

6.366.465 

497.800 

6 

864.265 

6. 002. 700 

318.500 

6 

321.200 

1902  .  . 

5.031.000 

174.800 

5 

805.800 

Exportation 

1905  ..  . 

5.623.700 

69.300 

5 

693.000 

1904  , 

5.228.537 

86.900 

5 

315.437 

1903  

5.014.700 

115.600 

5 

130.300 

4.677.800 

135.000 

4 

812.800 

L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Angleterre 
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Calculées  d'après  leur  volume,  les  importations  et  exporta- 
tions de  l'Allemagne  en  1905  s'établissent  ainsi  : 

1905  1904  1903 


Importations  

Exportations  

Ensemble  . . , 


7.040 

5.693 

1-2.7M9 


6.864 
5.315 


6.331 
5.130 


12.179 


1 1 . 451 


Aux  importations,  une  trentaine  des  43  articles  du  tarif 
douanier  sont  en  augmentation,  parmi  lesquels  nous  citerons 
les  plus-values  suivantes  :  charbons  (2.608.950  tonnes,  35  mil- 
lions de  marks),  céréales  (1.282.103  tonnes,  177.UOO.000  de 
marks),  minerais  (en  plus  409.354  tonnes,  en  moins  172.000.000 
de  marks),  pierres  (352.664  tonnes),  bois  (339.865  tonnes),  dé- 
chets (152.095  tonnes),  matériel  (74.000.000  de  marks),  cuirs 
et  peaux  (30.000.000  de  marks).  Les  importations  de  coton 
sont  restées  stationnaires  et  celles  de  fer  sont  en  décroissance 
de  23.060  tonnes.  Les  céréales  sont  la  catégorie  ayant  donné 
lieu  au  plus  gros  chiffre  d'importations  :  1.183  millions  de 
marks,  soit  un  sixième  de  la  totalité  des  entrées. 

Une  trentaine  d'articles  du  tarif  douanier  comportent  égale- 
ment des  plus-values  aux  exportations  ;  les  plus  importantes 
de  celles-ci  sont:  minéraux  et  minerai  (861.711  tonnes),  fers 
(579.081  tonnes,  81.000.000  de  marks),  charbon  (230.928  ton- 
nes), pierres  (159.257  tonnes),  drogueries,  couleurs  (51.000.000 
de  marks),  cotonnades  (17.000.000  de  marks),  lainages  (20 
millions  de  marks).  La  plus  forte  diminution  constatée  porte 
sur  les  céréales  (242.816  tonnes).  Les  principaux  articles 
d'exportation  ont  été  :  les  fers  (663.000.000  de  marks)  et  la 
droguerie,  couleurs  (461. 000.000  de  marks),  les  cotonnades 
(159.000.000  de  marks),  les  lainages  (131.000.000  de  marks). 

Le  mouvement  commercial  général  est  en  augmentation  de 
4.6  0/0  et  de  11.2  0/0  sur  les  valeurs  réalisées  en  1904  et  1903. 


La  Statistique  de  la  valeur  en  Bourse  des  actions.  — 

Le  Bank  Archiv  publie  un  tableau  du  cours  moyen  des 
actions,  à  la  Bourse  de  Berlin,  en  décembre  dernier  : 

Nombre 


Banques  

Sociétés  : 

industrielles. . 

de  transport. . 

d'assurances . 


de 

Capital 

Valeur  moyenne 

Sociétés 

nominal 

au  cours  de 

a  Bourse 

1.000  M. 

1.Q06M. 

/o 

101 

2.572.146 

3.967.388 

151.20 

573 

2.982.341 

5.648.031 

189.38 

60 

684.097 

987.736 

144.40 

28 

44.615 

252.739 

566.49 

762 

6.283.199 

10.855.8O7 

172.78 

Ces  cours  moyens  avaient  été,  dans  les  mois  précédente  : 
Août       Sept.       Oct.       Nov.  Dec. 

Banques   155.85  156.94  157.40  155.18  154.20 

Industries   194.47  198.27  197.61  194.84  189.38 

Transport   140.62  146.57  147.94  146.19  144.40 

Assurances....  535.45  485.41  603.24  512.53  566.49 

174.76     177.70     178.18     174.75  172.78 

Comme  on  voit,  en  décembre,  malgré  les  difficultés  moné- 
taires, la  dépression  des  cours  n'a  pas  été  grande.  En  octobre, 
la  moyenne  avait  été  de  178.18  ;  en  décembre,  de  172.78.  Le 
recul  n'a  donc  été  que  de  5.4  0/0. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  1»  mars  1906. 

Les  tendances  du  marché  sont  satisfaisantes.  On  constate 
de  l'activité  et  de  la  fermeté, 

Les  Consolidés  allemands  sont  restés  sans  changement, 
mais  les  autres  fonds  d'Etat  ont  été  soutenus  et  ont  fini  en 
hausse. 

Les  valeurs  des  banques,  des  métallurgies  et  des  charbon- 
nages ont  clôturé  sur  des  plus-values. 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé  88  80  ;  Extérieure  93  75  ;  Lots 
Turcs  144  90  ;  Lombards  24  70.  Clôture  faible. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  27  février  1906. 

La  situation  monétaire.  —  Lo  marché  do  l'argont-métal.  —  La  main- 
d'œuvre  chinoise  au  Transvaal.  —  L'iudustrie  cotonnicre. 

La  situation  monétaire  s'est  encore  améliorée  au 
cours  de  la  semaine  dernière.  D'après  le  dernier  bilan 
publié  par  la  Banque  d'Angleterre,  sa  réserve  s'est 
accrue  de  2.003.01)0  liv.  st.,  arrivant  ainsi  à  20.555.000 
livres  sterling.  Ce  chiffre  est  encore  inférieur  de  3  1/2 
millions  de  liv.  st.  environ  à  celui  de  l'an  dernier,  à 
pareille  époque,  quand  le  taux  de  l'escompte  était  30/0  ; 
on  ne  désespère  pas  toutefois  d'arriver  bientôt  au  chif- 
fre de  30  millions  de  liv.  st.,  et  déju  l'on  parle  de  la 
possibilité  prochaine  d'une  réduction  du  taux  de 
l'escompte. 

Le  prix  de  l' argent-métal  est  resté  relativement  ferme 
durant  le  semaine  écoulée,  et  il  a  monté  même  de 
30  5/8  d.  à  30  11/10  d.,  cours  le  plus  haut  qui  ait  été 
atteint  depuis  plusieurs  années.  Le  Gouvernement 
indien  continue  ;ï  être  le  principal  acheteur.  La  quan- 
tité d'argent  expédiée  la  semaine  dernière  aux  Indes 
fait  bien  ressortir  les  achats  énormes  effectués  récem- 
ment pour  le  Gouvernement  indien.  Ces  envois  n'ont 
pas  été  inférieurs  à  057.000  liv.  st.,  dont  432.000  liv.  st. 
en  dollars  mexicains. 

Il  est  difficile  de  savoir  combien  de  temps  dureront 
les  immenses  expéditions  d'argent  aux  Indes.  L'impres- 
sion générale  est  que  la  nécessité  pour  le  Gouverne- 
ment japonais  de  remettre  de  l'argent  en  Orient  joue 
un  rôle  important  dans  ces  expéditions  d'argent-métal. 

Comme  le  Mexique  a  vendu  maintenant  une  très 
grande  partie  de  son  stock  en  dollars,  et  comme  ces 
approvisionnements  exceptionnels  peuvent  bientôt  être 
épuisés,  une  nouvelle  avance  marquée  des  cours  de 
l'argent  parait  inévitable. 

On  a  fait  beaucoup  de  bruit  ces  jours  derniers  au- 
tour de  la  question  de  main-d'œuvre  au  Transvaal. 
Les  opinions  les  plus  diverses  ont  été  émises  à  ce 
sujet,  exploitées  naturellement  par  les  baissiers  pour 
peser  sur  les  cours  des  valeurs  minières.  On  a  pré- 
tendu notamment  que  le  Gouvernement  anglais  avait 
décidé  de  n'accorder  de  self-gouvernement  au  Trans- 
vaal qu'après  l'établissement  d'une  Constitution,  dont 
un  des  articles  interdirait  ou  limiterait,  tout  au  moins, 
l'emploi  de  la  main-d'œuvre  chinoise.  La  déclaration 
faite  récemment  à  la  Chambre  des  Communes  par  le 
sous-secrétaire  d'Etat  aux  Colonies  semble  ne  plus 
devoir  laisser  place  à  aucune  ambiguïté.  C'est  bien  à 
la  colonie  elle-même  que  le  Gouvernement  anglais  en- 
tend réserver  le  soin  de  régler  définitivement  la  ques- 
tion de  la  main-d'œuvre,  et  cette  autonomie  lui  sera 
donnée  avant  le  mois  de  mai  1907,  époque  à  laquelle 
expireront  les  premiers  contrats  des  ouvriers  chinois. 
Ajoutons,  en  outre,  qu'avant  qu'il  ait  été  décidé  de  ne 
plus  augmenter  le  nombre  des  coolies  dans  le  Rand,  le 
Gouverneur  général  du  Transvaal  avait  autorisé  l'in- 
troduction de  10.000  nouveaux  coolies,  dont  une  partie 
est  déjà  débarquée  à  Durban.  Il  semble  donc  bien 
qu'il  n'y  ait  pas  à  craindre  que  la  main-d'œuvre  chi- 
noise vienne  à  manquer. 

D'après  une  étude  publiée  récemment  par  le  Stati&t 
sur  l'industrie  cotonnière,  l'année  1905  semble  devoir 
rester,  dans  les  annales  du  Lancasliire,  comme  une 
période  d'activité  sans  exemple  jusqu'ici,  et  de  grande 
prospérité. 

Les  bénéfices  déclarés  par  environ  90  Sociétés,  repré- 
sentant uii  capital  total  de  5.250.000  liv.  st.,  n'attei- 
'gnent  pas  moins  de  19  0/0  par  an.  Des  chiffres  rigou- 
reusement exacts  sont  évidemment  fort  difficiles  à 
obtenir;  on  sait  toutefois  que  les  entreprises  de  tissage 
ont  réalisé  des  bénéfices  sensiblement  supérieurs  à  ceux 
des  filatures. 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Angleterre 


Il  faut  reconnaître,  il  est  vrai,  que  la  récolte  du  coton 
américain  a  été  particulièrement  favorable,  en  1905, 
avec  13.500.000  balles,  soit  30  0/0  de  plus  qu'en  1904. 

Mais  on  ne  saurait  oublier  que,  si  la  matière  pre- 
mière a  été  particulièrement  abondante,  les  prix  ont, 
eux-mêmes,  progressé  très  sensiblement  à  la  fin  de 
l'année  dernière,  passant  de  3.77  d.  à  0.24  d.  par  lb., 
soit  une  augmentation  de  65  0/0.  Ce  fait  est  dû  aux 
estimations  de  la  récolte  prochaine,  évaluée  seulement 
à  environ  11  millions  de  balles.  Par  contre,  on  admet 
généralement  que  la  récolte  du  coton  égyptien  sera  un 
peu  plus  forte  que  celle  de  l'année  passée. 

Quoi  qu'il  en  soit,  l'industrie  cotonnière  a  fait  de 
très  grands  progrès  en  Angleterre.  Plus  de  00  nouvelles 
filatures  ont  été,  en  effet,  projetées,  dont  l'établisse- 
ment ne  coûtera  pas  moins  de  7  millions  de  livres  ster- 
ling, et  qui  emploieront  13.000  ouvriers.  Les  manufac- 
tures de  tissage  ne  restent  pas  en  arrière,  et  l'on  signale 
"une  augmentation  de  45.000  métiers,  coûtant  1  mil- 
lion 250.000  livres  sterling. 

Ajoutons  que  la  prospérité  enregistrée  en  1905 
semble  devoir  s'accentuer  encore  en  1900.  Les  rapports 
que  le  Board  of  Trade  vient  de  publier  pour  le  mois  de 
janvier  montrent,  en  effet,  qu'il  a  été  exporté,  pour  ce 
premier  mois,  571.912.000  yards  de  produits  manufac- 
turés de  coton,  contre  477.954.800  yards  en  janvier  1905, 
soit  une  augmentation  de  93.957.800  yards,  ou  20  0/0 
environ. 

Les  exportations  de  filés  de  coton  ont  été  également 
des  plus  encourageantes,  avec  18.551.000  lbs  en  jan- 
vier 11106,  contre  15.248.900  lbs  en  janvier  1905,' soit 
un  accroissement  de  3.302.100  lbs,  ou  environ  20  0/0. 
Terminons  en  disant  que  la  plupart  des  manufactu- 
riers se  montrent  très  satisfaits,  les  profits  étant  sen- 
siblement supérieurs  à  ceux  qui  ont  été  réalisés  pen- 
dant toutes  ces  dernières  années. 


et 


BILAN  DE  LA  BANQUE  D  ANGLETERRE 

1"  Mars  1906 
Département  des  opérations  d'émission 

ACTIF 

Dette  fixe  de  i'Etaf. 


passif        Liv.  st. 
Billets  créés   53  938.000 


Total   53.938. 000 


Rentes  immobilisées . 
Or  monnayé  et  lingots 


Liv.  st. 
H. 015. 100 
7  434-900 

35. 488.000 


Total   53  938  000 


Département  des  opérations  de  banque 


Capital  social  

Réserve  et  profits  et 
pertes  

Trésor  et  administra- 
tion publique  

Comptes  particuliers. 

Billets  à  sept  jours,  etc. 


Liv.  st. 
14.553.000 

3.811.000 

18  096.000 
45- 549. 000 
90.000 


Total   81.869  000 


actif         Liv.  st. 
Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   16.389.000 

Portefeuille  et  avances  38. 032. 000 

Billets  en  réserve  

Or  et  argent  monnayés 


25.672.000 
1.776.000 


Total   81  869.000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 

Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATE 

Or  monnayé 
et 
lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billets  à  7  jours) 

Dépôts 

Dispon.  du  dép. 
des  opérations 
de  Banque 

Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

Taui 

de 
l'esc 

% 

11  janvier  

29.798 

29.433 

4S.870 

55. 355 

18.815 

33  50 

4 

18  »   

30  976 

28.414 

55.098 

46  037 

21 

.012 

42  89 

23  »   

32  442 

28  278 

53.363 

50  664 

22 

614 

40  '.17 

» 

1  février  

32.762 

28.474 

51 . 433 

48  816 

22 

.738 

4°  52 

8  »   

33  .t>  i5 

28.231 

53.046 

45  896 

23 

.791 

46  14 

15  »   

31.105 

28  064 

53  216 

47  005 

2i 

.491 

45  91 

» 

22  »   

36.013 

27.909 

59.313 

51.166 

26.551 

44  67 

» 

1"  mars  

37.264 

28  266 

63.545 

54. 421 

27 

.448 

43  13 

Les  Joint  Stock  Banks  Métropolitaines.  —  UEcono- 
rnist  vient  de  publier  sa  statistique  sur  les  Joint  Stock  Banks 
Métropolitaines  pour  le  deuxième  semestre  de  1905. 


Ce  travail  comprend  15  Etablissements,  dont  5  fonctionnent 
exclusivement  à  Londres  et  10  ont  des  succursales  en  pro- 
vince. 

Voici  la  situation  de  ces  Banques  au  31  décembre  1905  : 

SITUATION  AU  31  DÉCEMBRE  1905 

Dépôts  Capi- 

àint.      tal  Es-  En- 

et  en    versé  comptes  caisse 

compte     et     Accep-     et  et 
cour,  réserve  talions  avances  titres 


Banques  purement 
métropolitaines  : 


(En  milliers  de  liv.  st.) 


London  and  Westm..    26.188  4.200  1.126  14.879  14.742 

London  Joint  Stock...    18.992  2.940  1.244  9.470  12.009 

Glyn,  Mills.  Gurrie. . .    15.468  1.500  1.418  5.133  11.465 

London  and  South- \V.    14.460   2.000  4  8.595  7.312 

Martin's                       3.032      635  301  1.937  1.593 

Totaux              78.140  11.275  3.793  40.014  47.121 

Banques 
avec  succursales  : 

Lloyds                        58.031   6.152  3.895  37.570  25.038 

National  Provincial. . .    52.684   5.300  442  29.797  27.548 

London  and  County  . .    44.024   3.450  3.590  25.779  20.872 

London  City  and  Midi    50.661   6.286  4.116  32.110  23.481 

Barclay  and  G0               43.346  4.597  193  25.054  21.563 

Union  and  Smilhs....    37.478   4.705  4.094  20.514  20.413 

Parr's  and  Alliance. . .    31.087   3.417  3.826  18.612  15.056 

Capital  and  Countiés  .    31.540   2.425  776  17.940  15.088 

Williams  Deacon's .. .    11.61(3   1.675  318  7.095  5.816 

London  and  Provincial   13.919   2.205  »  8.995  6.914 

Totaux             374.386  40.212  21.250  223.472  181.789 

Lu  situation  de  ces  divers  postes,  au  31  décembre  1904,  était 
la  suivante  : 

SITUATION  AU  31  DÉCEMBRE  1904 

Dépôts  Gapi- 

à  int.      tal  Es-  En- 

et  en    versé  comp10"  caisse 

compte     et     Accep-  et  et 

Banques  purement     cour,   réscrv  tation'  avanc"  titres 

métropolitaines  :         —        —  —  —  — 

(En  milliers  de  liv.  st.) 

London  and  Westm..    27.864   4.200  303  16.022  15.314 

London  Joint  Stock . .    16.490  2.940  1.199  8.481  10.515 

Glyn,  Mills,  Currie. . .    13.812   1.500  1.195  6.215  8.977 

London  and  South-W.    13.745   1.925  »  8.523  6.622 

Martin's                         3.038      625  310  1.706  1.825 

Totaux              74.049  11.190  3.0j7  40.947  43.253 

Banques 
avec  succursales  : 

Lloyds                         56.554   6.148  3.569  36.583  24.581 

National  Provincial...    50.694   5.300  391  29.517  25.916 

London  and  Gounty . .    44.683   3.350  1.767  26.635  20.619 

London  and  City  Midi..   48.052   6.000  2.153  29.075  23.695 

Barclay  and  C°              36.392  4.047  142  21.395  17.695 

Union  and  Smilhs....    35.075   4.705  2.171  19.463  18.973 

Parr's  and  Alliance.. .    29.138    3.417  3.5H  17.928  13.791 

Capital  and  Gounties..    29.049   2.400  474  16.747  13.815 

Williams, Deacon's...    11.461   1.625  330  7.193  5.525 

London  and  Provincial   13.490  2.180  »  8.639  6.834 

Totaux             354.593  39.172  14.571  213.175  171.444 


Voici  comment  se  résume  la  situation  pour  toutes  les  Ban- 
ques métropolitaines  : 

31  décembre 

1904  1905 
Passif      —  — 
(En  liv.  st.) 

Capital  et  réserve   50.362.000  51.487.000 

Dépôts   429  542  000  452.526.000 

Total   479.904.000  504.013.000 

Actif 

Encaisse   70.809.000  74.071.000 

Papier  à  vue   57.833.000  66.096.000 

Placements   86.055.000  88.743.000 

Escompte  et  avance   254.122.000  263.486.000 

Propriétés   11.085.000  11.617.000 

479.904.000  59i.013.000 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  — 


Autriche-Hongrie 


Les  proportions  dos  divers  chapitres  sont  les  suivantes  : 

31  décembre  

'   1905     '  1904 

/a  /a 

L.  s.  d.       L.  s.  d. 

Encaisse                                    16   7  4      16  9  8 

Papier  à  vue                               14  12  2      13   9  3 

Placements                                 19  12  2      20   0  8 

Escompte  et  avances                    58   4  6      59   3  3 

Propriétés                                    2  11  4       2   9  4 

111    7  6     111  12  2 

Les  bénéfices  semestriels  nets  ont  été  les  suivants  : 

31  déc.     30  juin  31  déc.    30  juin 

1905       1905  1904  1904 

(En  livres  sterling) 

London  and  Westminster.  174.200   200.700  186.800  191.600 

London  Joint  Stock           130.900   104.300  101.300  105.200 

London  and  South- West..  100.700     88.500  91.000  87.300 

Martin's                           26.200     23.500  20.600  20.800 

National  Provincial  (ann'")  548.700        »  549.300  » 

London  and  County           272. 900   364,100  277.500  265.800 

Llovds  (annuels)               708.400       »  705.400  » 

London  Gity  and  Midland  317.600  294.600  291.900  284.500 

Parr's  and  Alliance           207.400   194.700  197.000  189.700 

CapitalandCountiesfann.)  297.700       »  273.300  » 

Williams  Deacon's..(  —  )  170.500        »  170.000  » 

London  and  Provincial.. .    97.900     94.900  94.000  87.800 

Voici  un  tableau  des  dividendes  distribués.  Le  pourcentage 
est  calculé  par  an  : 

Banques  purement     31  déc.    30  juin  31  déc.   30  juin 

métropolitaines:        1905       1905  1904  1904 

0/                0/  0/  0/ 

Va           /o  Yq  /o 

London  and  Westminster.     13           13  13  14 

London  Joint  Stock  . .  ..11          11  11  12 

London  and  South-West.     16          16  16  16 

Martin's                              8           8  8  8 

Banques  avec  succursales  : 

Llovds                               18%       17</,  18%  17U 

National  Provincial               18           16  18  16  " 

London  and  County             20          20  20  20 

London  Cily  and  Midland     18         . 18  18  18 

Barclav  and  O.                  15          15  15  15 

Union  and  Smith                 10          10  10  10 

Parr's                                19          19  19  19 

Capital  and  Counties            18          18  18  18 

Williams  Deacon's               12)£        12>£  12^  12^ 

London  and  Provincial  . .     18  "        18  "  18'  18 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  1"  mars  1906. 

La  lourdeur  a  longtemps  persisté  sur  le  marché  à  la  suite 
de  quelques  défaillances  de  spéculateurs  en  mines  sud-afri- 
caines, mais,  par  la  suite,  une  amélioration  s'est  produite  et 
la  clôture  est  meilleure. 

Les  Consolidés  finissent  à  90  1/4,  report  compris,  contre 
90  1/2. 

Les  Fonds  d'Etat  étrangers  restent  bien  tenus,  mais  ont 
perdu  quelques  petites  fractions.  L'Italien  4  OjO  est  à  104  3/4  ; 
l'Extérieure  Espagnole  finit  à  93  1/2  et  le  Turc  unifié  4  0/0 
est  actif  à  93  1/2. 

Les  Fonds  sud-américains  sont  bien  tenus.  L'Argentin 
5  O/O  1886  est  à  103  ./.,  et  le  Funding  à  101  1/2.  Le  Brésil 
5  OjO  est  à  99  3/4. 

Les  Chemins  anglais  ont  été  quelque  peu  affectés  par  suite 
de  ventes  à  la  suite  du  décès  d'un  gros  spéculateur. 

Les  Chemins  américains  finissent  plus  lourds  malgré  les 
demandes  de  New-York. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  174  1/4  ;  VErie  à  43  5/8,  et  le 
Louisville  à  150  ./.  ;  VAtckison  à  92./.,  et  le  Norfolk 
à  87  1/4. 


AUTRICHE-HONGRIE 


LA  SITUATION 


Vienne,  28  février  1900. 

La  situation  en  Hongrie.  —  Finances  hongroises.  —  Fin  du  conflit 
aubtro-serbe .  —  La  Bouise  de  Vienne. 

La  dictature  impériale  est  définitivement  établie  en 
Hongrie  et  cette  fois  la  crise  a  reçu  une  solution  —  la 
seule  qu'aucun  ne  prévoyait.  Le  Parlement  est  dissous, 
les  chefs  de  l'opposition  réduits  au  silence  et  des  fonc- 
tionnaires impériaux  règlent  toutes  les  affaires  publi- 
ques —  y  compris  les  affaires  financières.  Inutile 
d'ajouter  que  grande  est  la  rancune  des  Hongrois,  mais 
contre  l'Allemagne  plus  encore  que  contre  l'Autriche. 
On  sait  maintenant  que  c'est  sous  la  pression  de  l'em- 
pereur d'Allemagne  que  François-Joseph  a  refusé 
toute  concession  à  ses  sujets  hongrois.  Guillaume  II 
redoutait  qu'un  affaiblissement  quelconque  de  l'Autri- 
che ne  portât  atteinte  à  la  solidité  de  la  Triplice  de 
sorte  que  le  mouvement  anti-autrichien  des  Hongrois 
se  double  maintenant  d'un  mouvement  violemment 
anti-allemand. 

Autre  contre-coup  inattendu  de  cette  crise  :  on 
semble  convaincu,  maintenant,  en  Autriche  comme  en 
Hongrie,  que  le  compromis  de  1867  est  intenable  dans 
sa  forme  actuelle.  «  Il  est  à  souhaiter,  écrit  le  Zeil, 
que  le  Parlement  autrichien,  rajeuni  par  le  suffrage 
universel  et  traitant  sur  le  pied  d'égalité  avec  le  futur 
Parlement  hongrois,  négocie  avec  ce  dernier  un  nou- 
veau compromis,  ne  fût-ce  que  pour  une  nouvelle  pé- 
riode de  quarante  ans.  » 

M.  Bœrnreither,  un  des  chefs  du  parti  constitu- 
tionnel des  grands  propriétaires  fonciers,  a  même 
reproché  au  Gouvernement  autrichien  de  se  crampon- 
ner aux  lois  de  1867  ;  il  voudrait  que  le  compromis 
austro-hongrois  fût  soumis,  d'une  commune  entente, 
à  une  revision  qui  tint  compte  du  principe  do  ut  des. 

En  attendant,  le  Gouvernement  dictatorial  de  Hon- 
grie règle  les  affaires.  Il  a  publié  un  exposé  du  projet 
des  dépenses  budgétaires  pour  l'exercice  1906,  qui  n'a 
naturellement  pas  pu  être  soumis  au  Parlement. 

Ce  projet  prévoit  les  mêmes  dépenses  que  l'exercice 
1903,  mais  en  apportant  aux  dépenses  de  notables 
réductions.  Ces  réductions  représentent  pour  les  dé- 
penses ordinaires  et  les  crédits  affectés  aux  grands 
travaux  publics,  10  millions  de  couronnes  en  chiffres 
ronds. 

Ensuite,  par  simple  voie  d'ordonnance  ministérielle, 
il  a  promulgué  le  tarif  douanier  autonome  et  le  traité 
de  commerce  avec  l'Allemagne.  C'est  la  première  fois 
depuis  1867  que  le  Parlement  n'a  été  appelé  à  donner 
son  avis  dans  une  question  de  cette  importance.  Le 
Gouvernement  a  rejeté  sa  décision  sur  le  fait  que  le 
pays  ne  pouvait  pas  être  exposé  à  la  crise  économique 
qui  le  menaçait  dans  le  cas  oû  les  relations  commer- 
ciales avec  l'Allemagne  n'auraient  pas  été  réglées  d'ici 
au  1er  mars.  Il  espère  obtenir  ultérieurement  l'appro- 
bation parlementaire.  Ainsi,  la  communauté  écono- 
mique entre  l'Autriche  et  la  Hongrie  est  assurée  pour 
douze  nouvelles  années  ;  les  questions  économiques 
sont  désormais  éliminées  de  la  crise  hongroise. 

Une  autre  crise  a  été  encore  résolue,  mais  avec  plus 
de  facilité  et  dans  un  sens  plus  favorable  :  c'est  le 
conflit  austro-serbe.  C'est  la  Serbie  qui  s'est  décidée 
au  premier  pas. 

M.  Vouitch  est  venu  remettre  au  comte  Goluchowski 
une  note  serbe  le  priant  de  faire  connaître  les  chan- 
gements que  la  Serbie  doit  apporter  dans  l'union 
douanière  serbo-bulgare  pour  satisfaire  le  Gouverne- 
ment austro-hongrois  et  obtenir  un  traité  de  commerce. 
Dans  ces  conditions,  l'entente  est  devenue  facile  et  les 
négociations  pour  un  nouveau  traité  de  commerce 
austro-serbe  sont  déjà  en  bonne  voie. 

La  crise  hongroise,  bien  que  résolue  —  pour  un  cer- 
tain temps  —  pèse  toujours  sur  le  marché.  A  la  Bourse 
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de  Vienne,  les  tendances  sont  à  la  réserve  et  à  l'abs- 
tention. Si  les  valeurs  de  chemin  de  fer  sont  meilleures, 
c'est  que  les  diverses  questions  de  rachat  sont  à  la 
veille  d'être  résolues  dans  un  sens  affirmatif. 

Sur  le  marché  monétaire,  la  situation  est  restée  sans 
changement,  c'est-à-dire  que  les  demandes  étant  peu 
nombreuses,  les  disponibilités  sont  suftisantes.  L'argent 
sur  le  marché  libre  est  à  4  1/4  0/0. 


Monnations  Écoimps  et  Financières 


La  Production  et  la  Consommation  de  la  Bière  en 
1905.  —  En  1905,  on  a  produit,  dans  l'Autriche  et  la  Bosnie- 
Herzégovine,  19.117.(558  hectolitres  do  bière,  contre  19. S'il. HO 
en  1904,  soit  une  diminution  de  (596.482  hectolitres. 

En  11935,  l'impôt  sur  la  bière  a  donné  73.264.950  couronnes, 
contre  75.686.031  couronnes  en  1904. 

La  diminution  de  la  consommation  de  la  bière  a  plusieurs 
causes  :  la  propagande  antialcoolique,  l'augmentation  du  prix 
de  certaines  bières,  par  suite  d'une  augmentation  dos  droits, 
enfin .  l'importation  plus  grande  des  vins  à  bon  marché. 


Les  Echanges  commerciaux  entre  l'Autriche  et  la 
Hongrie  en  1905.  —  (in  vient  île  publier  la  statistique  des 
échanges  entre  l'Autriche  et  la  Hongrie  en  1905,  mais  les 
chiffres  qu'elle  donne  ne  sont  que  provisoires,  car  ils  ont  été 
calculés  sur  les  prix  de  1904. 

D'après  ces  données,  les  envois  de  Hongrie  en  Autriche  se 
sont  élevés  à  969.4  niillionsde  couronnes;  les  envois  d'Autri- 
che en  Hongrie  ont  été  de  990.7  millions  de  couronnes.  Il  y  a 
donc  un  solde  de  21.3  millions  de  couronnes  en  faveur  de 
l'Autriche,  alors  qu'en  1904  il  était  resté  un  solde  de  19  mil- 
lions en  faveur  de  la  Hongrie. 


Le  Commerce  extérieur  en  janvier    1906.    —  En 

Autriche-Hongrie,  l'importation  des  marchandises,  pendant 
le  mois  de  janvier,  s'est  élevée  à  215.8  millions  de  couronnes, 
en  augmentation  de  39  millions  de  couronnes,  par  rapport  à 
janvier  1905.  L'exportation  s'est  élevée  à  183  1  millions  de 
couronnes,  en  augmentation  de  49.4  millions. 

Aux  exportations,  il  faut  signaler  surtout  celle  du  sucre, 
qui  a  passé  de  10.6  à  18.1  millions  de  couronnes,  et  celle  du 
maïs,  qui  a  passé  de  7.2  à  10.3  millions. 

L'approche  du  terme  des  traités  de  commerce  est  la  princi- 
pale cause  de  cette  augmentation. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Vienne 


Vienne,  1er  mars  1906. 

Bourse  assez  inactive  et  sans  grande  fermeté.  Les  réalisa- 
lions  l'emportent  et  les  cours  finissent  généralement  faibles. 

On  a  coté  le  Mobilier  Autrichien  669  50  ;  les  Lombards, 
127  . .  ;  la  Lœndcrbank,  448  . . .;  les  Chemins  de  fer  autri- 
chiens, 672  50  ;  l'Alpine,  538  50  ;  Clôture  calme. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 

Madrid,  le  26  février  1906. 

La  situation.  —  L'a  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 

Nous  avons  traversé  une  semaine  d'émotions  ;  sans 
être  sortis  de  la  question  des  juridictions,  qui  me- 
nace de  finir  en  queue  de  poisson,  le  Ministre  des 
Finances  a  voulu  quitter  son  poste  à  cause  des  difficul- 
tés qu'a  rencontrées  à  la  Chambre,  le  projet  de  paie- 
ment des  droits  de  douanes  en  or.  Pour  tout  dire,  ce 
n'est  pas  le  principe  de  cette  loi  qui  a  été  attaqué,  mais 
son  incorporation  avec  ses  bases  du  tarif  douanier. 


Finalement,  le  projet  a  été  scindé  et  passera  ainsi  sans 
difficulté. 

Les  amis  du  Ministre  des  Finances  lui  attribuent 
plusieurs  projets  de  grande  envergure  ;  le  plus  impor- 
tant serait  l'échange  de  l'Extérieure  en  amortissable,  ou 
en  Intérieure,  avec  une  bonification  pour  engager  les 
porteurs  à  prendre  les  nouveaux  titres.  Le  Ministre 
attribuerait,  prétend-on,  à  cette  mesure,  une  efficacité 
souveraine  pour  ramener  le  change  à  un  taux  plus 
modéré. 

Je  ne  pense  pas  qu'il  suppose,  comme  bon  nombre 
de  personnes  que,  par  le  fait  de  payer  en  pesetas,  non 
seulement  la  Dette,  mais  les  obligations  des  Chemins 
de  fer,  il  n'y  aura  plus  de  francs  à  acheter.  Ce  qu'on 
aura  fait,  c'est  transporter  au  porteur  du  titre,  la 
perte  résultant  de  la  prime  du  change  au  lieu  de  la  faire 
porter,  comme  à  présent,  par  l'Etat  ou  par  la  Société. 

La  Bourse  était  dans  les  meilleures  dispositions  pour 
atteindre  des  cours  beaucoup  plus  hauts,  mais  la 
crainte  des  complications  qui  pourraient  naître  de  la 
conférence  d'Algésiras  a  paralysé  son  élan.  Après  avoir 
coté  80  0/0  au  comptant  et  80  20  0/0  au  terme  de  mars, 
le  i  0/0  a  clôturé  samedi  à  79  85  et  80  0/0;  aujour- 
d'hui, le  cours  de  fermeture  a  été  de  ^9  80  sans  affaires 
et  avec  tendance  subordonnée  aux  résultats  des  pro- 
blèmes en  suspens. 

La  Dette  5  0/0,  qui  avait  atteint  99  10,  a  été  touchée 
également  et  recule  à  98  95  et  ferme  à  99. 

La  tendance  est  bonne  et  si  les  nouvelles,  tant  de 
l'intérieur  que  d'Algésiras  donnaient  l'espoir  d'une  so- 
lution tant  soit  peu  rassurante,  il  n'y  a  pas  à  douter 
que  nous  serions  à  81  0/0  dans  un  mois,  caria  liquida- 
tion s'annonce  bien,  quoique  la  place  de  Barcelone  ait 
abandonné,  cette  fois,  la  dette  Intérieure  pour  s'adon- 
ner aux  actions  de  Chemins  de  fer. 

La  plupart  des  autres  valeurs  ont  emboîté  le  pas 
aux  fonds  de  l'Etat  :  actions  de  la  Banque  d'Espagne, 
de  418  à  416  50  0/0  sur  réalisations  ;  Hypothécaire 
d'Espagne,  ferme  à  212  ;  Tabacs,  de  379  à  383  et  finis- 
sant, par  suite  de  réalisations,  à  380  50  ;  les  recettes 
de  la  ferme  sont  meilleures;  Hispano -Américano, 
133  0/0;  Espagnole  de  Crédit,  104  ;  Altos  Hornos  de 
Bilbao,  faiblissent  do  220  à  245,  à  la  suite  de  la  mau- 
vaise tenue  du  marché  des  minerais.  Résineras  Espa- 
nola,  de  173  à  170,  clôturent  à  175.  Explosifs,  285  50  0/0. 
Le  marché  des  valeurs  sucrières  a  été  plus  ferme  que 
d'habitude,  à  cause  des  bruits  qui  circulaient  au  sujet 
d'un  accord  avec  les  fabriques  non  syndiquées  ;  les 
préférences  sont  passées  de  (59  à  73  50  et  les  ordinaires 
ont  atteint  38  0/0;  l'échec  des  pourparlers  ci-dessus 
indiqués  les  a  fait  revenir  à  (59  et  à  37  ;  marché  très 
lourd  ;  Duro-Felguera,  lourdes  à  68  0/0  environ  ;  Trésor, 
101  50  0/0. 

Obligations  :  Madrilena  de  Electricidad,  89  0/0  ;  An- 
zas  5  0/0, 105  70  0/0;  Electricidad  de  Chambéri,  80  0/0; 
Comtrucciones  Metalica,  96  0/0;  Expropriations  5  0/0 
Ville  de  Madrid  93  0.0  ;  Résultas,  81  75  01)  ;  dito  6  0/0, 
101  0/0  ;  Sucrières,  98  25  0/0. 

Quarante-deux  changements  de  cours  pendant  la 
semaine  disent  assez  clairement  le  degré  d'agitation 
qui  a  dominé  le  marché  du  change.  Les  prix  extrêmes 
ont  été  119  50  et  116  50  samedi  ;  aujourd'hui  l'ouverture 
a  eu  lieu  à  116  55  et  la  clôture  â  {116  50,  après  avoir 
coté  à  116  45;  le  marché  a  été  résistant. 

Les  discussions  à  propos  des  motifs  et  des  consé- 
quences de  cette  amélioration  du  cours  de  la  peseta 
vont  leur  train  et  il  y  a  plus  de  chances  de  convaincre 
un  chasseur  qu'il  n'a  pas  la  perle  des  chiens  que  d'es- 
sayer de  démontrer  que  la  baisse  du  change  espagnol 
n  entraînera  pas  forcément,  à  bref  délai,  la  réapparition 
de  l'or  dans  la  circulation;  des  esprits  clairvoyants 
supputent  déjà  l'occasion  prochaine  d'émanciper  la 
Bourse  de  Madrid  de  l'influence  de  celle  de  Paris  et  de 
celle  de  Londres,  sans  se  rendre  compte  que  par  les 
temps  qui  courent  et  avec  l'enchevêtrement  d'intérêts 
qui  lie,  plus  ou  moins  directement,  tous  les  grands 
pays,  il  n'y  a  pas  un  marché  qui  puisse  dire  qu'il  est 
son  seul  maître. 

Toutes  les  opinions,  ou  à  peu  près,  rattachent  la 
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baisse  à  l'influence  du  paiement  des  droits  de  douane 
en  or,  car  ce  système  mettra  tous  les  ans  à  la  disposi- 
tion du  Trésor  une  somme  énorme  de  millions  dont  la 
vente  échelonnée  servira  pour  mettre  un  frein  à  l'agio. 

Les  ventes  connues,  pour  les  six  jours,  ont  atteint 
72.400.000  francs  et  70.000  liv.  st.,  dépassant  de  beau- 
coup le  chiffre  d'affaires  de  la  semaine  précédente. 

Voici  la  comparaison  des  cours  des  principales 
valeurs  de  notre  place,  pendant  les  quatre  dernières 
semaines*: 

5îévr.    12  fév.    19  fév.     26  fév. 

4  0/0  Intérieur   79  45      79  55      80  . .      79  80 

5  0/0  Amortissable   99  95      99  10      99  10      99  . . 

Banque  d'Espagne   419  50     415  ..     418  50     416  50 

—     Hypothécaire   212  . .     212  . .     212  . . 

Comp.  Ferm.  des  Tabacs     375  . .     374  50     379  . .     381  . . 

Chèque  sur  Paris   22  45      21  20      15  50      16  50 

—  Londres ...  30  78  30  41  29  10  29  28 
Cédules  hypothéc.  4  0/0.     102  . .     102  70     102  90     102  90 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  nous  relevons 
les  changements  suivants  :  -t-  argent,  4  millions; 
—  avances,  1,2:  —  circulation,  7;  -f~  comptes  cou- 
rants, 4. 

L'or  du  Trésor,  pour  rendement  des  douanes,  atteint 
41  millions. 


WonatM  Ëcflnnmips  et  Financières 

Recettes    des    Chemins    de    fer  Espagnols 

Du  1"  janvier  au  14  février  {6  semaines) 


LIGNES 

Kilom 
expl. 

1903 

1904 

1905 

1906 

Nord  del'Espagne: 
Ancien  réseau... 
Asturies,  Galice. 
Valence  à  Utiel . 

San  Juan  de  Las 

Abadesas  

AlmansaValence 

Total  Nord  de  l'Esp.. 

2.070 
784 
88 
104 

112 
499 

Pesetas 

6. 884. 573 
2.106.811 
86.212 
163.175 

296  615 
1.666.964 

Pesetas 

7.002.873 
2  111.728 
140.997 
165.673 

2S3.677 
1  699.440 

Pesetas 

7. 457. 823 
2.645.821 
102  235 
181. 060 

310.887 
1.731.730 

Pesetas 

7.312.981 
2. 286. 865 
134.389 
211.077 

288  475 
1-933.727 

3.681 

11. 204.335 

11.413.790 

12.449  603 

12  167.514 

1.067 

3.650 
310 

2.419.176 

10-878.364 
466  078 

2.228.513 

11-133.428 
355.033 

3.340.739 

10.880.940 
525  112 

2.239.405 

11.490  082 
528.057 

Madrid-Saragosse 
Barcel. -France. 
Sud  de  l'Espagne. 

Le  Commerce  extérieur.  —  Les  résultats  du  commercé 
extérieur  de  l'Espagne  pour  les  années  1903,  1904  et  1905  ont 
été  les  suivants  : 

Importations 


1903 

461.985.603 
259.282.614 
128.004.654 

'849.272.871 
230.285 

Argent     13.805.841 


Matières  premières... 

Articles  fabriqués  

Produits  alimentaires. 


Or 


1904 
(En  pesetas) 
436.431.398 
230.008.844 
167.427.475 

838.867.717 
295.945 
10.312.907 


1905 

423.384.848 
211.138.009 
344.225.945 

978.748.802 
611.:  :30 
9.914.605 


863.308.997  844.476.569  989.274.737 
Exportations 

Matières  premières...  329.653.825   327  612.788  376  9°6  138 

Articles  fabriqués         161.714.595   173.380.057  188.904  661 

Produits  alimentaires.  344.546.858   346.823.304  311.855.17a 

835.915.278   847.816.149  877.685.969 

Or...   175.520         109.520  85.280 

Argent   20.151.222     26.395.208     1 1 . 586 . 554 

856.242.020  874.320.877  889.357~!ij3 
Il  résulte  de  ce  tableau  que  l'entrée  dos  matières  premières 
a  diminué  de  plus  de  13  millions  de  pesetas;  celle  des  arti- 
cles fabriqués  de  17  millions  et  demi  et  celle  de  l'argent  de 
400.000  pesetas  pendant  que  l'importation  des  substances 
alimentaires  représente  à  elle  seule  une  augmentation  de  176 
millions  de  pesetas. 

L'augmentation  principale  est  duo  aux  importations  de  blé 
qui  se  sont  élevées  pendant  le  dernier  exercice  à  8*5.000  ton- 
nos,  dont  la  valeur  est  de  204  millions  de  pesetas  et  qui  re- 


présente sur  l'année  précédente  une  augmentation  de 663,000 
tonnes  de  blé  et  de  151  millions  de  pesetas. 

L'importation  des  farines  est  aussi  en  plus-value  du  19  mil- 
lions de  pesetas  sur  l'année  antérieure. 

Le  coton  à  l'importation  est  représenté'  par  104  millions  do 
pesetas,  soit  une  augmentation  de  huit  millions  sur  1904. 

A  l'exportation,  il  y  a  pour  les  matières  premières  une 
plus-value  de  49  millions  de  pesetas  :  il  y  a  augmentation  de 
15  millions  de  pesetas  pour  les  articles  fabriqués. 

Par  contre,  les  substances  alimentaires  exportées  sont  en 
diminution  de  près  de  35  millions  de  pesetas  et  celle  de  l'ar- 
gent de  près  de  15  millions  de  pesetas. 

Les  exportations  do  vins  communs  s'élèvent  à  61  millions 
et  demi  de  pesetas,  soiten  diminution  de  près  de  huitmillions 
sur  les  chiffres  de  l'année  1904.  Les  vins  de  Jerez  sont  en 
augmentation  de  deux  millions  de  pesetas. 

Les  exportations  d'iiuile  offrent  également  un  résultat  bien 
peu  satisfaisant  :  la  moins-value  est  de  20  millions  de  pesetas. 

La  balance  commerciale  présente  par  conséquent  un  défi- 
cit important  qui  ne  s'élève  pas  à  moins  de  99  millions  de 
pesetas,  tandis  que.  en  1904,  le  solde  était  favorable  à  l'Es- 
pagne pour  un  chiffre  de  30.000.000  de  pesetas. 

Les  droits  de  douane  sur  hs  blés  et  farine  ont  à  eux  seuls 
produit  an  Trésor  3C.400.000  pesetas  de  plus  qu'en  19<>4. 


Couirier  de  la  Bourse  de  Madrid 


Madrid,  28  février  1906. 
Le  Marché  est  redevenu  ferme  avec  tendance  à  la  hausse. 
L'intérieure  clôture  à  80  ...Le  change  sur  Paris  se  traite 
à  16  65. 


ROUMANIE 


L'Impôt  mobilier.  —  Le  projet  do  loi  suivant  sur  l'impôt 
mobilier  a  été  soumis  aux  Chambres  : 

Article  premier.  —  Les  revenus  des  capitaux  mobiliers  de 
Roumanie  sont  soumis  à  un  impôt  de  5  O/O  par  an  au  profit 
du  fisc,  suivant  les  règles  et  les  distinctions  établies  par  la 
présente  loi.  Cet  impôt  n'est  soumis  à  aucun  décime. 

Art.  2.  —  Le  revenu  du  capital  employé  dans  les  Sociétés 
soumises  à  la  patente  de  5  0/0  du  revenu  net  en  vertu  de  la 
loi  des  patentes  est  exempt  de  cet  impôt. 

Art.  8.  —  L'art.  3,  al.  II  de  la  loi  des  patentes  de  1899  est 
modifié  comme  suit  : 

On  entend  par  revenu  net  le  revenu  qui  est  distribué,  sous 
une  forme  ou  sous  une  autre,  aux  actionnaires,  à  la  Direction 
ou  au  Conseil  d'administration.  Sont  exclus  les  revenus  qui 
sont  passés  au  fonds  d'amortissement. 

En  échange,  le  fonds  de  réserve  est  soumis  à  la  taxe  de 
5  0/0  au  moment  de  sa  distribution,  soit  au  cours  du  fonc- 
tionnement de  la  Société,  soit  à  sa  liquidation  —  exception 
faite  pour  les  parties  du  fonds  de  réserve  qui  ont  déjà  été 
soumises  à  la  taxe  de  5  0/0  entre  les  années  1899  et  1906. 

Art.  4.  —  Cet  impôt  ne  frappe  pas  la  rente  d'Etat  et  tous 
autres  effets  de  l'Etat  ou  autres  institutions  publiques  déjà 
émis  et  exemptés  par  la  loi  de  tout  impôt. 

Art.  5.  —  Les  institutions  publiques  ou  les  Sociétés  qui  ont 
émis  ou  émettent  des  lettres  de  gage,  obligations  ou  tous  autres 
titres,  en  dehors  des  actions  prévues  à  l'art.  2  et  de  celles 
qui  sont  exemptées  par  la  loi,  sont  tenues,  sous  leur  propre 
responsabilité,  de  retenir  au  moment  du  paiement  du  coupon 
—  sur  ce  coupon  même  —  l'impôt  prévu  par  le  fisc  et  de  le 
verser  directement  à  la  caisse  du  Trésor'  à  la  date  de  l'exigi- 
bilité du  coupon. 

Art.  6.  —  Les  débiteurs  hypothécaires  sont  tonus  de  retenir 
l'impôt  dû  au  Fisc  sur  Ifs  intérêts  qu'ils  paient  à  leurs 
créanciers  et  d'en  effectuer  le  paiement  au  Fisc  en  même 
temps  que  celui  des  intérêts. 

Nulle  hypothèque  ne  pourra  être  radiée  sans  que  la  preuve 
soit  faite  que  l'impôt  dû  au  Fisj  a  été  payé. 

Art.  7.  —  La  clause  par  laquelle  il  serait  stipulé  dans  un 
contrat  d'emprunt  que  L'impôt  tombe  définitivement  à  la 
charge  du  débiteur  est  contraire  à  l'ordre  public  et  de  nu 
effet. 
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Art.  8.  —  Les  personnes  qui  auront  été  convaincues  d'avoir 
touché  des  revenus  prévus  dans  cette  loi  sans  avoir  payé 
l'impôt  dû  au  Fisc,  paieront  cinq  fois  la  valeur  dudit  impôt. 

Toutes  les  autorités  publiques  qui  auront  constaté,  dans 
différentes  circonstances,  des  fraudes  au  détriment  de  la  loi, 
devront  en  aviser  le  Ministère  des  Finances. 

Art.  9.  —  La  surtaxe  de  3  0/0,  établie  par  la  loi  du 
Timbre  et  de  l'Enregistrement  sur  les  successions  et  les  do- 
nations de  biens  mobiliers  productifs  de  revenus,  ne  sera 
perçue  que  sur  les  fortunes  mobilières  dont  le  revenu  n'est 
pas  soumis  au  présent  impôt,  telles  que  rentes  sur  l'Etat  et 
autres  valeurs  exemptées  d'impôts,  valeurs  mobilières  d'autres 
pays,  créances  ehirographaires,  etc. 

Art.  10.  —  La  présente  loi  sera  mise  en  application  le 
1"  avril  1906.   

Le  Commerce  extérieur  pendant  le  premier  semestre 
1905.  —  Dans  un  précédent  numéro  nous  avons  indiqué, 
déjà  d'une  façon  sommaire,  les  résultats  du  Commerce  exté- 
rieur de  la  Roumanie  pendant  le  premier  semestre  1905. 

Voici  le  détail,  par  catégorie  de  marchandises,  des  chiffres 
fournis  par  le  service  de  la  statistique  du  Ministère  des 


Finances  : 

Importations  Exportations 

Catégories  1904        Î9Ô1P    TÏÛM  TTiTirT^ 

de  marchandises  —           —  —  — 

—  (En  milliers  de  francs) 

Animaux  vivants ... .  2.075.1     1.825.6     1.533.7  826.9 

Produits  alimentaires 

animaux   2.457.7     2.441.3     3.592.0  2.425.1 

Farineux  et  leurs  dé- 
rivés  2.417.4   16.415.1    77.387.3  53.292.8 

Fruiis,  légumes  et  au- 
tres prod.  végétaux  2.091.9     2.841.1     2.532.0  4.704.3 

Denrées  coloniales  et 

fruits  méridionaux.  2.916.7     5.370.7         13.1  1.857.7 

Boissons   333.3       274.9       308.2  7.4 

Conserva  alimentai- 
res et  produits  de 

confiserie   1.745.1     1.838.4  5.7  17.3 

Sucs  végétaux, espèces 
médicinales  et  médi- 
caments  2.950.1     2.069.5  0.9  5.1 

Parfumerie   361.4       251.9         »  0.3 

Matières  et  produits 

chimiques   3.477.1     1.950.1     1.371.5  2.000.9 

Matières  tinctoriales, 
tanins,  couleurs  et 

laques   3.151.2     2.345.0         11.1  14.8 

Huiles,  graisses,  cire 

et  leurs  dérivés....  4.815.6     4.037.4  9.0  141.5 

Déchets   et  produits 

animaux  divers....  584.4       163.3       803.3  1.114.0 

Peaux,  bourrellerie, 
articles  de  peau  ou 
de  cuir,  chaussures 

et  pelleterie   5.900.0     3.990.0       898.6  2.189.7 

Caoutchouc ,  gutta- 
percha  et  ouvrages 

en  ces  matières....  1.007.3       847.0         87.2  40.0 

Matières   textiles  et 

dérivés   65.074.0   40.985.4     1.669.3  2.450.2 

Papier,  carton  et  leurs 

fabrications   3.058.4     2.265.8         76.2  147.9 

Bois  et  industries  qui 

en  dérivent   1.506.5     1.358.0   10.414.7  12.262.1 

Combustibles  miné- 
raux ,   bitumes  et 

leurs  dérives  .   2.670  1     2.373.3     3.402.9  3.032.6 

Matières  minérales, 
industries  cérami- 
ques et  vitrificat. . .  3.064  3     2.G05.0       305.0  522.3 

Métaux  et  fabrica- 
tions métalliques..  37.932.4   39.806.8     1.010.8  995.1 

Carrosserie   1.0U3.3     1.051.3       118.4  126.5 

Embarcations   10.3         11.1  »  » 

Objets  d'art  et  de  cu- 
riosité  46.4         77.9  2.1  2.6 

Matières ,  composi  - 
tions  et  fabrications 
diverses,  non  com- 
prises dans  les  au- 
tres catégories   3.012.5     3.394.1     1.654.8  1.424.6 


Totaux   153.663.7  140.591.4  107.208.9  89.603.2 


On  voit,  d'après  ces  chiffres,  que  les  importations  excèdent 
les  exportations  de  50.988.180  fr. 


Dans  le  premier  semestre  de  1904,  l'excédent  de  l'importa- 
tion sur  l'exportation  était  de  46.454.830  francs. 

Il  faut,  toutefois,  faire  remarquer  que  l'exportation  n'a  pas 
profité  pendant  le  premier  semestre,  de  l'autorisation  de  l'ex- 
portation du  maïs,  qui  a  été  donnée  vers  la  fin  de  l'année,  et 
dont  l'effet  se  fera  sentir  en  1906  ;  elle  n'a  pas  profité  non 
plus  de  la  récolte  du  blé,  qui  a  été  cette  année  l'une  des  plus 
riches  qu'ait  eues  le  pays. 

Le  total  du  mouvement  commercial,  importation  et  expor- 
tation réunies,  a  été  dans  le  premier  semestre  de  1904,  de 
260.872.270  francs  et  en  1905  seulement  de  230.194.654  francs. 
Cette  diminution  de  l'activité  commerciale  provient  du  fait 
que  l'importation  a  été  plus  forte  que  d'habitude  au  cours  de 
l'année  entière  1904,  de  sorte  que  dans  la  première  partie  de 
1905  on  a  moins  importé  de  marchandises.  L'importation  au- 
rait encore  été  plus  faible  si  on  n'avait  pas  importé  13  mil- 
lions 932.094  fr.  de  maïs  (10.060  tonnes). 


La  Situation  du  Trésor  au  30  novembre  1905.  — 

L'amélioration  de  la  situation  générale  économique  de  la 
Roumanie  s'observe  plus  spécialement  quand  on  examine  la 
marche  de  l'encaissement  des  impôts. 

Le  30  novembre  1905,  date  de  la  dernière  situation  publiée 
ces  jours  derniers  par  le  Ministère  des  Finances,  les  encais- 
sements des  taxes  et  contributions  qui  alimentent  le  budget 
général  des  revenus  et  dépenses  de  l'Etat  pour  l'exercice  1905- 
1906  se  montaient  à  la  somme  de  169.997  077  fr.  44,  contre 
151.834.227  fr.  47  réalisés  dans  la  période  correspondante  du 
précédent  exercice  de  1904-1905.  11  a  résulté  de  la  sorte  en 
faveur  de  l'exercice  1905-1906  un  surplus  d'encaissement 
de  18.162.849  fr.  97,  dont  16.522.379  fr.  84  proviennent  des 
propres  encaissements  de  l'année  et  le  reste,  1.640.470  fr.  13 
des  revenus  encaissés  par  anticipation  pendant  les  derniers 
exercices  pour  le  compte  du  budget  de  l'année  courante. 

Dans  le  même  intervalle  de  temps,  le  Trésor  avait  payé  au 
compte  des  crédits  mis  à  la  disposition  des  services  publics 
la  somme  de  137.766.842  fr.  21,  de  sorte  qu'il  restait  encore  de 
disponible  dans  les  caisses  publiques  une  somme  de  32  mil- 
lions 230.235  fr.  25,  ce  qui  constitue  l'excédent  provisoire  en 
espèces  à  la  fin  du  huitième  mois  de  l'exercice  courant. 


Le  Numéraire  existant  dans  les  Caisses  de  l'Etat.  — 

Les  excédents  de  numéraire  qu'ont  laissés  les  divers  budgets 
et  qui  sont  enregistrés  dans  les  livres  du  Trésor,  s'élèveift  à 
la  somme  de  100.916.765  fr.  76,  contre  53.811.279  fr.  86,  qui 
se  trouvaient  dans  les  caisses  publiques  au  commencement 
de  l'année. 

Voici» cruelle  est  la  répartition  de  ces  excédents  par  caisses 
publiques  : 

Numéraire 
au  1"  avril  1905 


Caisse  d'Etat   42.908.311  05 

—  des  pensions   1.477.146  62 

—  des  dépôts   364  042  09 

Fonds  communal   3.729.928  70 

Caisse  des  écoles   2.812.823  72 

—  des  églises   513.644  79 

Fonds  des  éoizooties   152.294  05 

—  des  ports   221.847  70 

—  delà  navigation  fluviale   120.455  56 

—  des  plantations  en  Dobroudja   26.197  13 

Caisse  des  districts   697.265  63 

Divers   787.323  02 


53.811.279  86 

«  L'abondance  de  numéraire  est  évidente,  fait  remarquer 
la  Revue.  Economique  et  Financière.  L'Etat  a  vu  doubler  son 
solde  en  numéraire  dont  il  disposait  le  1"  avril,  et  les  bud- 
gets ont  suivi  la  même  voie. 

Mais  l'immobilisation  de  cent  millions  entre  les  mains  des 
comptables  manipulateurs  du  denier  public  pourrait  consti- 
tuer un  danger  si  le  Ministère  des  Finances  ne  songait  pas  à 
établir  certaines  règles  pour  leur  placement  en  valeurs  pro- 
ductrices de  revenu. 

La  question  nous  semble  importante,  et  nous  nous  bor- 
nons, pour  le  moment,  à  la  signaler  aux  ayants  droit,  quitte 
à  revenir  sur  ce  sujet  lorsque  l'Administration  des  finances 
présentera  un  projet  pour  rendre  utilisable  un  stock  dispo- 
nible de  numéraire  qui  a  régulièrement  excédé,  depuis  quel- 
ques années,  le  chiffre  de  50  millions.  » 
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AMÉRIQUE 

ÉTATS-UNIS 

Les  Bénéfices  du  Steel-Trust.  —  La  situation  du  Steel- 
Trust  s'est  améliorée  pendant  l'année  1905,  relativement  aux 
résultats  de  1904.  Les  bénéfices  ont  atteint,  en  efl'et,  119  mil- 
lions 850.282  dollars  en  1905,  contre  seulement  73.108.000  en 
1904,  soit  une  augmentation  de  46 ..682. 282  dollars.  Rappelons 
que  les  bénéfices  avaient  été  de  109.171.152  dollars  en  1903  et 
de  133.308.764  dollars  en  1902. 

Fin  décembre,  les  commandes  non  encore  exécutées  for- 
maient un  total  de  7.605.000  tonnes,  au  lieu  de  4.696.000 
tonnes  au  31  décembre  1904,  soit  une  augmentation  de  2  mil- 
lions 909.000  tonnes. 

Voici  un  résumé  des  résultats  obtenus  pendant  les  quatre 
dernières  années  : 

Bénéfices  nets  de  la  United  States  Steel  Corporation 
et  des  Compagnies  subsidiaires 

1905  190 i  1903  1902 

(En  dollars) 

1«  trimestre   23.025.896   13.445.0(  0   25.068.707  26.715.458 

2«       _         30.305.116   19.491.000   36.642.303  37.662  058 

3e       —        31.240.582   18.774.000   32.422.955  36.945.489 

4e       _         35.278.6i8   21.458.000   15.037.182  31. 985. 759 

Total. . . .  119.850.282   73.168.000  103.171.152  133.308.764 


Voici  le  détail  de  la  production  en  1904  : 

Parla  Parles  Expéditions  %de  la 
United  Compagnies  et  Un.  Steel 
Production  totale       Steel  indé-       production  Gorpo- 


en  190i  Gorporat.  pendantes      totales  ration 
(En  tonnes) 

Minerai  de  fer..  22.249.496  27.173.343  49. 422.839  45.0 

Goke   8.652.293  14.969.227  23.621.320  36. G 

Fonte   7.369.421  9.127.612  16.497.033  44.6 

Acier   8.406.378  5.360.928  13  767.306  61.0 

Fer  marchand..  5.744.798  6.268.583  12.013.381  47.8 

Fil  de  fer,  pointes  7.998.912  3.927.749  11.926.661  67.0 


Le  Marché  Financier  de  New-York 

New-York,  28  février  1906. 

On  parle  d'un  arrangement  entre  les  mineurs  de  charbon 
mou  et  les  producteurs  qui  serait  conclu  avant  la  fin  du 
mois  prochain. 

Le  marché  reste  ferme  en  général. 

Le  4  0/0  ancien  clôture  à  103  1/2. 

Le  groupe  des  chemins  de  fer  est  très  soutenu  sous  l'in- 
fluence de  la  hausse  du  groupe  Wabach. 
Voici  les  derniers  cours  : 

Atchison,  89  1/4;  Milwaukee,  178  1/2;  Erie,  42  ./.  ; 
Reading,  136  1/2;  Canadian  Pacific,  169  ./.;  Illinois  Cen 
tral,  168  3/4  ;  Louisville,  145  1/2;  Central,  214  ./.  ;  Union 
Pacific,  149  5/8.   


HAÏTI 

La  Dette  publique.  —  On  lit  dans  le  Moniteur  des  Inté- 
rêts Matériels  :  Les  Dettes  de  la  République  haïtienne  s'élè- 
vent à  26.300.000  dollars-or  américains  et  14.100.000  gourdes 
(la  gourde  ou  piastre  d'Haïti  vaut  au  pair  5  fr.  et  le  change 
est  monté,  en  1904,  jusqu'à  680  0/O)  ;  soit,  au  total,  28  mil- 
lions 400.000  dollars-or  américains. 

La  Dette  extérieure,  placée  à  Paris  et  s'élevant  à  12.100.000 
dollars,  se  compose  comme  suit  :  dette  Domingue,  19.250.000 
gourdes  ou  3.610.000  dollars  à  5  0/0  l'an  :  emprunt  de  1896, 
45.400.000  gourdes  ou  8.513.000  dollars  à  6  0/0  l'an.  En  ce 
qui  concerne  la  Dette  intérieure,  elle  se  subdivise  comme 
suit  :  emprunts  divers,  8.360.000  dollars  or  dont  6.955.000 
dollars  à  12  0/0  et  1.405.000  à  6  0/0:  caisse  d'amortissement, 
5.525.000  dollars-or  à  5  0/0  ;  bons  du  Trésor,  303.000  dollars-or 
à  6  0/0  ;  papier-monnaie,  12.400.000  gourdes  d'Haïti  :  arriérés 
1.7O0.000  gourdes. 

Ces  emprunts  sont  gagés  par  les  droits  d'exportation  sur 
le  café,  le  cacao,  le  bois  et  le  campêche  et  par  la  surtaxe  de 
25  0/0  payable  en  or  sur  les  droits  d'importation. 


Par  suite  de  la  hausse  du  change,  l'argent  a  disparu  entiè- 
rement de  la  circulation.  Il  est  remplacé  par  du  papier- 
monnaie  (coupures  de  1  et  2  gourdes).  Le  Gouvernement, 
pour  remédier  à  la  pénurie  des  moyens  d  échange,  a  fait 
frapper  pour  600.000  dollars  de  pièces  de  nickel  de  5  cen- 
times. De  plus,  dans  le  but  de  donner  une  garantie  au 
papier-monnaie,  les  Chambres  ont  volé,  le  13  août  1905,  une 
taxe  de  timbre  proportionnel  comme  suit: 

1"  1  0/0  sur  le  montant  nominal  de  tous  les  effets  publics 
haï  liens  ou  étrangers,  les  obligations  et  les  actions  de  Sociétés 
en  circulation  ;  , 

2"  10  0/0  sur  le  revenu  de  tous  ces  titres  ; 

3°  Timbre  de  2  0/00  sur  tous  les  chèques,  traites  et  effets 
de  commerce  négociables  ; 

4°  Droit  de  transmission  de  1/2  0/0  sur  chaque  vente  de 
titres,  eflets  publics,  effets  commerciaux  et  endos  ; 

5°  Droit  de  licence  s'élevant  à  la  moitié  du  montant  de  la 
patente  à  payer  par  chaque  étranger  désirant  exercer  une 
profession,  industrie  ou  commerce  en  Haïti  ; 

6°  Droit  de  passeport,  qui  est  de  5  dollars-or  pour  chaque 
voyageur  partant  pour  l'Europe  ou  les  Etats-Unis  et  de 
2  dollars-or  pour  les  Antilles. 


HONDURAS 

Commerce  extérieur.  —  Les  chiffres  du  commerce  ex 
térieur  du  Honduras  pour  1903-1904  viennent  d'èlre  publiés. 
Pendant  l'année  économique  1903-1904  les  importations  de 
ce  pays  se  sont  chiffrées  à  5.337  926  piastres-argent,  contre 
3.448.823  piastres-argent  en  1902-1903,  période  troublée  par 
des  révolutions.  Par  ordre  d'importance,  les  pays  qui  ont 
contribué  à  ces  importations  sont  les  suivants  :  Etats-Unis, 
3.644.682  piastres-argent;  Allemagne,  514.121;  Angleterre, 
426.898;  Honduras  britannique,  347.508;  France,  121.682; 
Nicaragua,  109.593;  Belgique,  51.905;  Espagne,  45.609  pias- 
tres-argent. 

Les  articles  qui  s'importent  le  plus  au  Honduras  sont  les 
tissus  de  coton,  de  lin,  de  laine  et  de  soie,  la  quincaillerie,  les 
machines  pour  les  mines,  les  instruments  aratoires,  la  fa 
rine,  les  vins,  sucres  et  liqueurs,  les  conserves  alimentaires, 
les  produits  pharmaceutiques,  etc.,  etc. 

Les  exportations,  qui  n'atteignaient  en  1902-1903  que 
4.212.150  piastres-argent,  ont  passé  en  1903-1904  à  5  millions 
322.826  piastres-argent,  soit  une  augmentation  de  1  million 
110.677  piastres-argent. 

Les  principaux  pays  de  destination  ont  été  :  les  Etats-Unis, 
3.964.045  piastres-argent;  Cuba,  808.035;  Belize,  125.864; 
l'Allemagne,  120.353;  l'Angleterre,  95.817;  le  Guatémala, 
51.032,  etc.  Durant  cette  période,  les  exportations  du  Hon- 
duras ont  porté  spécialement  sur  les  produits  suivants: 
bananes,  2.265.164  piastres  ;  gros  bétail,  1.030.311  ;  minerais, 
525.638;  argent  en  barres,  362.864;  noix  de  coco,  234.332; 
peaux  de  gros  bétail,  210.205  ;  argent  monnayé,  145.096; 
or  en  poudre,  140.900;  café,  100.705;  caoutchouc,  62.436  ; 
peaux  de  daim,  56.925  ;  salsepareille,  39.291  ;  or  et  argent, 
37.849;  marchandises  réexportées,  11.314;  bois  d'acajou, 
11.078  ;  oranges,  10.335  piastres,  etc. 

Exprimé  en  piastres-argent,  le  budget  du  Honduras  pour 
1904-1905  se  balance  aux  recettes  et  aux  dépenses  par  3  mil- 
lions 043.500  piastres.  Les  recettes  proviennent  des  douanes, 
1.350.000  piastres;  des  impôts  de  consommation,  1.015.0CO; 
des  postes  et  télégraphes,  88.000;  des  taxes  d'exportation, 
105.000;  des  loteries  et  droits  de  port,  225.000,  et  du  timbre, 
80.0d0  piastres. 

Quant  aux  dépenses,  elles  comportent  1.166.169  piastres 
pour  le  Ministère  de  la  Guerre,  464.525  pour  celui  de  l'Inté- 
rieur, 149.020  pour  celui  de  la  Justice,  259.788  pour  celui  des 
Finances,  130.285  pour  la  Dette  publique,  58.250  pour  le  Mi- 
nistère des  Affaires  étrangères,  478.020  pour  celui  des  Tra- 
vaux publics  et  337.173  pour  celui  de  l'Instruction  publique. 


ME  XIQUE 

La  Situation  économique  (Suite)  (1) 
D'une  part,  en  effet,  la  valeur  des  marchandises  d*expor- 
tation,  exprimée  en  piastres,  semble  diminuer  à  mesure  que 
baisse  le  taux  du  change  sur  l'étranger  ;  mais  si  l'on  réduit 

(1)  Voir  Economiste  Européen,  n°  737. 
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en  dollars  américains,  par  exemple,  les  chiffres  ci  dessus,  on 
constatera  que  les  résultats  sont  absolument  différents. 

Dollars 

Les  207.377.000  piastres  argent,  qui  représen- 
tent les  exportations  de  1002-1903,  réduites  eja 
dollars  au  change  moyen  de  l'année,  sur  Xew- 
York.  soit  250  O/O.  donnent   82.950.000 

Les  210.312.000  piastres  argent,  de  1903-1904, 
réduites  en  dollars,  au  change  moyen  de  l'année, 
sur  New-York,  soit  230  0/0,  donnent   91.440.000 

Et  les  208  520.000  piastres  argent,  réduites 
dans  les  mêmes  conditions,  au 'change  moyen 
de  205  0/0,  donnent   101.710.000 

De  1902-1903  à  1903-1904,  les  exportations  ont  donc  aug- 
menté de  8.490.000  dollars,  et  de  cette  dernière  année  à 
1904-1905,  elles  ont  augmenté  de  10.270.000  dollars. 

D'autre  part,  la  réforme  monétaire  n'a  pu  manquer,  alors 
qu'elle  n'était  qu'en  projet,  de  produire  une  certaine  paraly- 
sation  dans  les  affaires,  car  on  ne  savait  à  quoi  s'en  tenir 
exactement  et,  dans  nombre  de  cas,  on  préférait  l'attente  ou 
l'abstention.  En  outre,  les  exportateurs  d'argent  suspendirent 
leurs  remises  à  l'étranger,  en  vue  de  bénéficier  des  réductions 
et  des  franchises  d'impôts  qui  leur  (''(aient  annoncées  depuis 
le  mois  de  novembre  1904,  et  qui  n'entrèrent  en  vigueur  res- 
pectivement qu'à  partir  des  mois  d'avril  et  de  juillet  1905. 
C'est  par  cette  remarque  qu'on  explique  la  différence  de  plus 
de  13  millions  et  demi  dans  les  exportations  de  métal  blanc 
entre  les  deux  dernières  années,  soit  79  millions  en  1903-1 904, 
et  seulement  65.500.000  en  1904-1905.  D'ailleurs,  le  tableau 
suivant  fait  ressortir  cette  différence  avec  plus  de  précision 

1903-04  1904  05 

—  «► 
(En  dollars) 

Argent  monnayé  mexicain. .. .    18.671.595    »     1.899.891  92 
—  étranger....         8(3.998  00         77.971  » 

Argent  en  barres   45.788.106  94   53.014.016  12 

Minerais   d'argent,  cyanures, 
sulfures,  etc   14 . 563 . 989  18   10 . 531 . 766  66 

79.110.689  72   65.553.645  70 

TI  se  dégage  clairement  de  ce  tableau  qu'en  1904-1905 
l'exportation  d'argent  a  diminué  dans  des  proportions  consi- 
dérables tandis  que,  au  contraire,  l'exportation  de  l'argent  en 
barres  augmentait  sensiblement.  Cette  augmenta  lion  repré- 
sente plus  de  7  millions  de  piastres.  Il  faut  l'attribuer  en  partie 
à  ce  qu'une  certaine  quantité  de  minerai,  qui  était  envoyée  au- 
paravant à  l'étranger,  a  été  traitée  sur  place,  ce  qui  est  pour 
le  pays  un  avantage  notoire. 

Si  l'on  examine  également  les  variations  des  statistiques 
relatives  aux  envois  faits  du  Mexique  à  l'étranger,  pendant 
les  cinq  dernières  années,  des  autres  produits  minéraux,  des 
produits  végétaux,  des  produits  animaux  et  des  articles  ma- 
nufacturés, on  serait  conduit  à  faire  les  remarques  suivantes 
qui  complètent  l'examen  des  différents  fadeurs  constitutifs 
du  commerce  d'exportation  mexicain.  C'est  par  là  que  M.  Li- 
mantour  termine  cette  première  partie  de  son  étude  :  On  n'a 
réellement  commencé  à  exporter  le  sucre  qu'en  1902",  mais 
les  envois  sont  devenus  chaque  année,  et  d'une  façon  régu- 
lière, plus  importants;  ils  atteignent,  en  1904-1905,38.701  ton- 
nes. Les  exportations  de  cuivre  passent  de  33.351  tonnes 
à  137.743.  Le  plomb,  les  graines  de  coton,  Fixtle,  le  tabac  en 
rame,  les  peaux,  sont  en  progression  constante  pendant  la 
période  sous  revue;  au  contraire,  le  henequen,  le  café,  le 
haricot,  le  chicle  présentent  des  chiffres  dont  la  progression 
est  moins  régulière.  Enfin,  d'autres  marchandises  ont  visi- 
blement diminué  ;  mais  leur  importance  n'est  que  relative  et 
on  ne  saurait  leur  attribuer  un  rôle  sérieux  dans  les  varia- 
tions éventuellement  possibles  de  la  balance  commerciale  du 
Mexique. 

En  ce  qui  concerne  le  développement  des  affaires  de  banque, 
il  faut  noter  une  augmentation  importante  dans  le  chiffre  du 
capital  social  qui  passe,  pour  les  établissements  de  crédit  à 
privilège,  de  111.350.000  dollars  à  122.600.000.  De  même,  les 
fonds  de  réserve  de  ces  mêmes  institutions  passent  de  22  mil- 
lions 012.823  dollars  à  27.403.752. 

Le  portefeuille  s'est  accru  de  23  millions,  les  comptes  de 
prêts  sur  gages  de  15  millions,  et  les  autres  comptes  débiteurs 
de  56  millions. 

On  pourrait  encore  faire  entrer  dans  cet  exposé  d'autres 
considérations  qui  faciliteraient  l'analyse  de  la  situation  éco- 


nomique du  pays  et  la  déduction  des  prévisions  pour  la  pro- 
chaine année  fiscale  ;  nous  nous  bornerons  à  celles  que  nous 
venons  d'indiquer  et  sur  lesquelles,  d'ailleurs,  M.  Limantour 
insiste  plus  spécialement.  Cependant,  écrit  notre  confrère  le 
Mexique,  nous  ne  saurions  éviter  de  noter  combien  les  phéno- 
mènes météorologiques  ont  été  contraires  aux  réco'tes  de  blé  et 
de  mais.  Or,  on  sait,  par  une  douloureuse  expérience;  l'influence 
considérable  qu'exerce  sur  le  bien-être  du  peuple  et  l'activité 
des  transactions,  la  rareté  de  ces  deux  céréales,  mais  principa- 
lement du  maïs.  Les  prix  exceptionnels  qui  ont  été  cotés  pro- 
venaient aussi,  en  grandi1  partie,  de  la  spéculation  à  laquelle 
se  livrèrent  certains  commerçants.  C'est  à  cette  spéculation 
qu'il  faut  attribuer  le  peu  d'importance  relative  des  achats 
effectués  aux  Etats-Unis,  et  cela,  malgré  les  facilités 
accordées  par  le  Gouvernement,  au  point  de  vue  des  droits 
de  douane,  et  par  les  chemins  de  fer,  en  ce  qui  concerne  les 
prix  de  transport  : 

«  Les  résultats  qui  se  dégagent  de  ce  rapide  examen,  con- 
clut M.  Limantour,  sont  faciles  à  résumer:  il  semble  prudent 
de  prévoir,  pour  le  courant  de  1906  et  peut-être  aussi  de  1907, 
des  situations  quelque  peu  difficiles,  par  suite  de  l'abondance 
ou  de  la  rareté  des  tirages  sur  l'étranger.  La  hausse  du  taux 
de  l'intérêt  et  la  limitation  conséquente  des  diverses  opéra- 
tions, occasionneront  aussi  peut-être  un  malaise  passager  ; 
mais,  tout  bien  considéré,  il  est  possible  que  le  pays  ait  plutôt 
à  s'en  louer  qu'à  s'en  plaindre.  Los  peuples,  comme  les  indi- 
vidus, ne  doivent  pas  s'habituer  par  trop  aux  situations  pros- 
pères, sans  nuages.  La  facilité  avec  laquelle  on  trouve  du 
crédit  conduit  inévitablement  à  la  prodigalité  et  aux  spécula- 
tions aventureuses.  Cet  avertissement  n'est  point  le  moins  du 
inonde  superflu  si  l'on  considère  que  la  limitation  des  res- 
sources dont  dispose  la  classe  des  travailleurs,  limitation 
occasionnée  par  l'insuffisance  des  récoltes,  tendra  à  modérer 
l'activité  des  transactions  de  tous  genres.  » 


Le  Commerce  extérieur.  —  Le  Service  de  statistique  du 
Ministère  des  finances  du  Mexique  nous  communique  les 
résultats  provisoires  des  importations  et  des  exportations 
pendant  les  trois  premiers  mois  de  l'année  fiscale  1905-1900 
.juillet-septembre  1905)  : 

Importations  (Valeur  de  facture) 

Trois  premiers  mois  

Différ.  en 
1905-06       1904-05  1905-06 

(En  piastres) 

Matières  animales   4.070.989  3.134.032  +  936.957 

—  végétales....  6.011.575  5.071.133  +  940.442 

—  minérales...,  10.197.586  10.441.011  —  243.425 

Textiles   5.335.411  6.197  377  —  861.966 

Produits  chimiques....  1.756.235  1.486.798  +  269.436 

Boissons,  Spiritueux...  1.842.767  1.493.680  -+-  349.087 

Papiers  et  applications  1.314.883  1.295.360  +  19.523 

Machines  et  accessoires  4.536.416  5.381.085  —  844.669 

Véhicules   727.422  747.210  —  19.788 

Armes  et  explosifs   1.039.952  1.800.898  —  760.946 

Divers   1.671.866  1.297.023  +  374.843 

Totaux  ~38~505.10f  18.345. 607  +  159.493 

Exportation  (Valeur  déclarée) 

Produits  minéraux ... .    10.061.447  9.581.903  +  479.544 

—  végétaux           15.201.479  11.860.415  +3.341.064 

—  animaux  ....     2.818.697  2.280.562  +  538.135 

—  manufacturés       672.544  718.816  —  46.272 

Divers                               170.926  162.754  +  8.172 

Métaux  précieux             50.823 .585  24.576.154  +6.247.431 

Total   59.748.678   49.180.604  +10. 568,. 074 

Voici  comment  se  résume  la  situation  pour  le  mois  de 
septembre  de  l'exercice  1905-06  : 

Résumé  comparatif 

Importation  Exportation 
Valeur  de  facture  Valeur  déclarée 
en  monnaie       en  monnaie 
mexicaine  mexicaine 
Septembre  —  — 

(En  piastres) 

1904   13.584.716  16.326.907 

1905   12.944.275  18.515.757 

Différences  absolues. . .     -    640.441      +  2.18K.850 
Différ.  proportionnelles     —  4.71  %       +  13.41  % 
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La  Production  d'Or  au  Transvaal 


Nous  avons  publié,  à  la  date  du  17  février,  la  production 
d'or  du  Transvaal.  Il  n'est  pas  sans  intérêt  de  donner, 
aujourd'hui,  la  valeur  de  cette  même  production,  mois  par 
mois,  depuis  1908,  lès  années  1901  et  1902  n'ayant  constitué 
.  que  le  début  de  la  reprise  des  exploitations. 

Voici,  tout  d'abord,  la  valeur,  en  livres  sterling,  de  la  pro- 
duction mensuelle  des  mines  du  seul  district  du  Witwaters- 
rand.  Les  données  1901  et  1902  avaient  données,  respective- 
ment, 1.014.087  liv.  st.  et  7.179.074  liv.  st.  : 

1903  1904  1905  1900 


(En  livres  sterling) 

Janvier   819.535  1.184.552  .1.517.349  1.746.905 

Février   798.480  1.199.712  1.491.174 

Mars   885.467  1.272.726  1.637.818  » 

Avril   929.830  1.263.572  1.637.050  » 

"Mai   953.231  1.302.294  1.699.725 

Juin   969.194  1.223.949  1.682.900 

Juillet   1.028.250  1.269.328  1.703.854  » 

Août   1.115.325  1.279.047  1.745.218 

Septembre..  1.136.325  1.279.123  1.697.121 

Octobre   1.170.946  1.333.481  1.690. 030  » 

■Novembre...  1.155.836  1.376.311  1.729.064  » 

Décembre...  1.183.887  1.486.234  1.760.349  ». 


Totaux..  12.146.300   15.520.329   20.001.658  1.746.905 

Quant  à  la  valeur  de  la  production  mensuelle  de  toutes 
les  mines  transvaaliennes,  elle  s'établit  ainsi,  toujours  en 
livres  sterling.  Les  années  1901  et  1902  avaient  donné,  la 
première  1.014.687  liv.  st.,  et  la  seconde  7.269.888 liv.  st.: 
1903  1904  1905  1906 


(En  livres  sterling) 

Janvier   846.489  1.226.8Î6  1.568.508  1.820.739 

Février   834.739  1  229.720  1.545.371 

Mars   923.739  1.309.329  1.698.340 

Avril   967.936  1.299.576  1.695.550 

Mai   994.505  1.335.826  1.768.734  » 

Juin   1.012.322  1.309.281  1.751.412  » 

Juillet   1.068.917  1.307.621  1.781.944  » 

Août   1.155.039  1.326.468  1.820.496  » 

Septembre...  1.173.211  1. 323.505  1.769.124  » 

Octobre   1.208.669  1.383.167  1.765.047  » 

Novembre...  1.188.571  1.427.947  1.804.253  » 

Décembre...  1.215.110  1.538.800  1.833.295  » 


Totaux ..  12.589.247   16.054.809   20.802.074  1.820.739 
On  voit,  par  les  tableaux  ci-dessus,  que  la  production  de 
janvier  1906  est  la  plus  importante  obtenue  jusqu'ici,  à  part 
celle  de  décembre  dernier  qui  ne  l'a,  du  reste,  dépassée  que 
de  peu. 


VILLAGE  MAIN  REEF 


Cette  Compagnie  vient  d'adresser  à  ses  actionnaires  la  cir- 
culaire suivante,  qui  a  trait  au  projet  d'achat  de  la  propriété 
et  de  l'actif  de  la  Wemmer  Gold  Mining  : 
■  «  a)  Notre  Compagnie,  mentionne  ce  document,  remettra  à 
la  Wemmer  Gold  Mininçj  Company,  Limited,  les  certiticats 
des  20.000  actions  Wemmer  qu'elle  possède  et  qui  seront 
annulés. 

<t  b)  Notre  Compagnie  augmentera  son  capital  par  la  créa- 
tion de  72.000  (soixante-douze  mille)  actions  entièrement  libé- 
rées de  1  liv.  st.,  qui  seront  délivrées  à  la  Wemmer  Gold 
Mining  Company,  Limited,  en  représentation  de  sa  propriété 
et  de  son  actif.  Ces  actions  auront  droit  aux  dividendes  et 
autres  droits  à  partir  du  1"  janvier  1906. 

«  c)  Notre  Compagnie  prendra  à  sa  charge  tout  le  passif 
de- la  Wemmer  Gold  Mining,  Company,  Limited,  y  compris 
les  frais  de  la  liquidation  do  cette  Compagnie. 

«  Les  conditions  ci-dessus  ont  été  établies  d'après  les  éva- 
luations faites  par  le  directeur  général  de  notre  Compagnie, 
M.  C.  J.  Price,  sur  la  propriété  et  l'actif  des  deux  Compa- 
gnies ;  le  projet  de  convention  a  été  approuvé  par  le  Conseil 


d'administration,  le  Conseil  local  au  Sud  de  l'Afrique,  le 
directeur  général  et  le  directeur  M.  R.  Raine. 

«  M.  Sidney  J.  Jcnnings,  ingénieur-conseil  de  la  Compa- 
gnie, a  donné  au  Conseil  les  appréciations  suivantes  : 

«  L'avantage  de  cette  amalgamation,  pour  la  Village  Main 
Reef,  serait  d'abord  qu'elL  acquerrait  un  actif  dont  elle  pos- 
sède déjà  un  quart,  et  qui,  grâce  à  l'amalgamation,  augmen- 
terait notablement  de  valeur,  par  suite  de  l'abaissement  des 
frais  d'exploitation  et  de  l'augmentation  de  l'extraction.  L'ex- 
ploitation du  minerai  à  l'ouest  du  «  Grahamstowu  I  >yke  », 
appartenant  à  la  Village  Main  Reef,  serait  facilité  par  l'amal- 
gamation. » 

«  Dans  l'évaluation  faite  par  notre  directeur  général  sur  la 
mine  Wemmer,  il  est  spécifié  qu'au  31  octobre  1905  il  y  avait 
dans  la  mine  W'enDmefP  324.775  tonnes  de  minerai  à  broyer, 
évalué  à  42  sh.  5  d.  par  tonne.  Les  frais  d'exploitation  de  la 
mine  Wemmer  sont  actuellement  beaucoup  plus  élevés  que 
ceux  de  notre  Compagnie,  et  notre  directeur  général  estime 
que  ces  frais  seront  considérablement  réduits,  quand  la 
Wemmer  sera  exploitée  sous  la  direction  de  notre  Com- 
pagnie. 

«  Notre  Compagnie  acquerra  comme  part  de  l'actif  de  la 
Wemmer  Gold  Mining  Company,  Limited,  34.926  actions  en- 
tièrement libérées  de  1  liv.  st.  de  la  Village  Deep,  Limited, 
et  vos  administrateurs  considèrent  cette  acquisition  comme 
ayant  une  grande  valeur.  » 

La  circulaire  ajoute  encore  qu'il  n'a  pas  été  tenu  compte, 
dans  l'évaluation,  d'une  source  supplémentaire  de  bénéfices 
provenant  du  minerai  contenu  dans  certains  piliers  de  la 
mine  Wemmer  et  que  l'on  pourra  extraire,  ni  du  «  clean  up  » 
général  de  la  propriété. 


DRIEFONTEIN 


La  Direction  de  Johannesburg  de  cette  Compagnie  a  adressé 
dernièrement  à  Londres  la  dépèche  suivante  : 

«  L'ingénieur-conseil  annonce  que,  suivant  les  indications 
"  présentes,  le  rendement  sera  approximativement  de  1  livre 
«  sterling  9  d.  par  tonne  pour  le  mois  de  janvier.  Il  ne  pré- 
«  voit  pas  d'amélioration  dans  le  rendement  jusqu'à  ce  que 
«  l'on  puisse  utiliser  le  minerai  du  «  North  Reef  »,  ce  qui  ne 
«  pourra  pas  avoir  lieu  avant  quatre  mois.  Le  développement 
«  dans  les  niveaux  inférieurs  du  «  South  Reef  »  continue  à 
«  ne  pas  donner  de  résultats  satisfaisants  ;  le  puits  est  foncé 
«  aussi  rapidement  que  possible  pour  ouvrir  de  nouveaux 
«  étages.  » 

Cette  dépèche  a  val  i  un  recul  aux  actions  de  la  Driejua- 
tein,  mais,  comme  on  1;  fait  observer,  on  ne  se  trouve,  en 
somme,  qu'en  présence  d'un  incident  auquel  toutes  les  mines 
sont  sujettes,  qu'il  s'agisse  de  mines  d'or,  de  diamant,  de 
cuivre  ou  d'étain.  La  seule  différence,  c'est  que  daus  les  pays 
autres  que  le  Transvaal,  le  public  n'est  pas  tenu  au  jour  le 
jour  au  courant  de  l'exploitation,  tandis  qu'au  Transvaal 
tout  se  passe  ouvertement.  Au  surplus,  d'après  les  termes  de 
la  dépèche  en  question,  l'ingénieur  pense  que  d'ici  quatre 
mois,  lorsque  les  travaux  pourront  atteindre  les  étages  infé- 
rieurs, la  teneur  se  relèvera.  Dans  cet  ordre  d'idées,  il  y  a 
lieu  de  rappeler  que  la  Cornet,  également  filiale  de  YEasl  Rond, 
a  vu  ces  temps  derniers  la  teneur  de  son  minerai  s'améliorer 
considérablement,  ainsi  qu'on  peut  le  constater  dans  les 
rapports  mensuels  et  trimestriels  de  la  Compagnie. 


Informations  diverses 


Wolhuter.  —  Les  50  pilons  mis  en  marche  fonctionnent 
bien. 

Durban  Roodepoort  Deep.  —  Les     tube-m  U    >  fonc 
tionnent  de  façon  très  satisfaisante.  Le  fonçage  du  nouveau 
puits  donne  de  bonnes  espérances. 


Geldenhuis  Estate.  —  Lue  dépêche  de  Johannesburg  a 
annoncé,  ces  jours  derniers,  qu'à  la  suite  d'un  violent  orage 
la  digue  du  réservoir  d'eau  de  la  Compagnie  avait  été  rompue. 
Les  dégâts  ont  été  relativement  peu  importants.  On  estime 
que  les  réparations  exigeront  une  dépense  d'environ  1.500 
livres  sterling.  Mais  le  fait  important  est  que  les  travaux  ne 
se  trouveront  pas  interrompus,  le  moulin  étant  resté  indemne. 
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Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  1"  mars  1906 

En  raison  de  liquidations  plus  ou  moins  forcées,  les  valeurs 
sud-atricaines  ont  encore  beaucoup  baissé. 

M.  Asquith,  ministre  des  Finances  de  la  Grande-Bretagne, 
a  été  amené  à  faire,  vendredi  dernier,  à  la  Chambre  des 
Communes  anglaise,  de  nouvelles  déclarations  au  sujet  de  la 
main-d'œuvre  chinoise  que  l'on  a  tout  d'abord  mal  comprises. 
Et  puisque  l'on  reparle  encore  de  la  main-d'œuvre  chinoise, 
observons,  ainsi  que  l'a  confirmé  sir  Henry  Campbell  Ban- 
nerman,  premier  ministre,  que  les  coolies  n'ont  jamais  été 
contraints  de  rester  dans  les  mines  contre  leur  gré  et  que, 
d'après  les  contrats  d'embauchage,  il  leur  suffit  de  payer 
leurs  frais  de  voyage  pour  obtenir  leur  rapatriement.  La 
seule  chose  nouvelle  #st  que  sir  Bannerman,  un  peu  à  la  lé- 
gère peut-être,  a  dit  que  le  Gouvernement  anglais  rapatrierait 
à  ses  frais,  si  besoin  était,  les  coolies  ne  pouvant  disposer  de 
la  somme  exigée. 

Valeurs  de  Terrains  d'Exploration.  —  La  Char- 
tered,  qui  restait  à  1  7/16  jeudi  dernier,  clôture  à  1  5/8. 

La  Transvaal  Goldfields  reste  à  1  7/16.  La  General  Mining 
and  Finance  Corporation,  finit  à  1  1/2,  contre  1  11/16  ; 
Consolidated  Goldfields,  4  9/16,  contre  5  1/8. 

La  Rand  Mines  reste  à  5  5/8,  au  lieu  de  6  9/16. 

Le  Coronation  Syndicate,  qui  s'échangeait  à  1/2,  clôture 
à  ce  cours. 

District  du  Witwatersrand.  —  L'East  Rand,  qui  clô- 
turait à  5  3/8,  reste  au  dernier  moment  à  4  5/8.  Angelo, 
3  9/16  au  lieu  de  3  5/8  ;  New  Cornet,  2  liv.,  contre  2  1/16. 
Van  Ryn,  2  1/2. 

La  City  and  Suburban  finit  à  4  1/8.  Jubilee,  2  5,8. 
La  Langlaagte  Estate-s'inscvït  à  2  3/8,  sans  changement. 
Driefontein,  2  liv.  Village,  3  7/8;  elle  restait  à  4  livres  Jum- 
pers,  1  7/8;  Modderfontein,  6  1/2. 

La  Ferreira  finit  à  17  3/4,  contre  18  1/4  ;  la  Meyer  and 
Charlton  cote  4  1/8,  contre  3  7/8;  Rietfontein,  115/16; 
Treasury,  1  1/2. 

La  New  Primrose  se  traite  à  2  7/16.  La  Durban  Roode- 
poort  est  à  3  3/4.  La  Ginsberg  est  à  1  1/4.  La  May  Con- 
solidated cote  2  3/4,  au  lieu  de  2  11/16. 

La  Nigel  Gold  se  retrouve  à  2  1/2. 

La  Glencaim  est  à  3/4.  Crown  Reef  12  liv.,  sans  change- 
ment; Randfontein,  1  11/16;  Worcester,  5/8. 

La  Robinson  Gold  cote  7  5/8,  contre  8  liv.,  jeudi  dernier. 

La  Geldenhuis  Estate  se  retrouve  à  3  3/4,  au  lieu  de 
3  13/16  ;  La  JVeui  Heriot  finit  à  3  1/8;  Wolhuter,  2  3/4. 

La  Henry  Nourse  s'échange  à  6  1/4.  La  Wemmer  se 
traite  à  4  5/8.  La  Robinson  Randfontein  est  à  1  1/8. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep, 

qui  s  échangeait  à  11  3/4,  s'échange  à  ce  cours. 

La  Ronanza  reste  à  11/16,  contre  5/8. 

La  Cinderella  Deep  clôture  à  1  3/8.  La  Nigel  Deep  est  à  1/2. 

L Angelo  Deep  finit  à  1  1/16;  Glen  Deep,  2  3/4.  Ferreira 
Deep,  4  7/8  ;  Robinson  Deep,  4  7/16,  contre  4  13/16;  Lan- 
glaagte Deep,  2  1/8  ;  Brakpan,  1  1/16. 

La  Nourse  Deep  s'échange  à  3  liv.  ;  Roodepoort  Central 
Deep,  11/16;  Rose  Deep,  4  1/8,  au  lieu  de  4  3/8. 

La  Village  Deep  cote  2  5/8. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  se  retrouve  à  1  7/16.  Jum- 
pers  Deep,  2  1/8;  Rand  Victoria,  àl  3/16. 

La  Robinson  Central  Deep  clôture  à  4  11/16,  contre  4  13/16; 
South  Geldenhuis  Deep,  1  1/2. 

La  Simmer  and  Jack  East  finit  à  1  5/16. 

La  Gcduld  est  à  2  5/8. 

Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Mashona- 
'.and  Agency  reste  à  9/16;  Rhodesia  Goldfields,  2/6. 

La  Rliodesian  Banket  se  traite  à  2  3/8. 

La  Van  DykProprietary,  qui  finissait  à  1  5/16,  s'inscrit 
à  1  3/16;  Rand  Collieries,  1  1/4. 

La  Transvaal  and  Delagoa  Bay  Investment  cote  2  1/8. 
Transvaal  Proprietary ,  11/16. 

L'East  Rand  Mining  est  à  2  15/16;  la  Vereeniging  Estâtes 
à  1  liv.  ;  VAfrican  and  European  Investment  à  1  1/2;  la 
Swazielan  Corporation  à  11/16;  Great  Eastern  Collieries  1/4  ; 
South  African  Rrewcries,  2  5/16. 


La  Premier  Diamond,  action  différée,  finit  à  9  3/4,  contre 
9  1/2. 

Londres,  1"  mars  1906,  6  h.  soir. 
(Par  téléphone.) 

Après  Bourse,  tendance  lourde. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  1er  mars  1906. 

A  Paris,  tout  comme  à  Londres,  on  a  eu  à  compter  avec 
les  allégements  qui  ont  pesé  sur  un  Marché  devenu  très  étroit. 

On  commente  toujours,  aussi  bien  ici  que  de  l'autre  côté  de 
la  Manche,  les  déclarations  faites  la  semaine  dernière  par 
plusieurs  des  membres  du  Cabinet  anglais,  mais  on  est  d'ac- 
cord pour  reconnaître  que  de  celLes  émanant  de  M.  Churchill, 
sous-secrétaire  d'Etat  aux  colonies,  il  ressort  bien  que  le 
Gouvernement  anglais  n'a  nullement  modifié  son  intention  de 
laisser  le  Transvaal  trancher  lui-même  la  question  de  la 
main-d'œuvre  chinoise.  On  remarque  aussi  que  M.  Churchill 
n'a  pas  nié  les  conséquences  désastreuses  que  le  renvoi  des 
ouvriers  jaunes  aurait  pour  la  colonie. 

Et  quant  aux  mesures  d'ordre  intérieur  que  le  Gouverne- 
ment libéral  propose  d'introduire  dans  l'organisation  actuelle, 
elles  ne  peuvent  avoir  comme  effet  que  de  couper  court,  dé- 
sormais, à  la  réédition  des  accusations  d'esclavage  dont  on  a 
tant  usé  en  Angleterre  au  cours  de  la  dernière  campagne 
électorale. 

La  Consolidated  Goldfields  reste  à  116  fr.  ..,  contre  127  50  î 
East  Rand  finit  à  120  ..,  au  lieu  de  137  fr.  50;  Charlered, 
42  fr.  ...  Rand  Mines,  150  fr.  ..  ;  elle  finissait,  il  y  a  huit 
jours,  à  161  fr.  50. 

Le  Champ  d'Or  clôture  à  10  fr.  ...  La  Buffelsdoom  Estate 
reste  à  6  fr.  75. 

h' Angelo,  qui  cotait  89  fr.,  ..,  reste  à  87  fr.  . .  ;  la  Drie- 
fontein s'échange  à  48  fr.  . .,  contre  52  fr.  ... 

La  Ferreira,  qui  finissait  à  460  fr.  ..,  cote  442  fr.  ... 

La  Geduld  se  retrouve  à  67  fr.  25,  contre  73  fr.  ... 

L'action  Goerz  et  C"  reste  à  36  fr.  ...  Frencli  Rand, 
31  fr.  ... 

La  Crown  Deep,  qui  cotait  301  fr.  50,  se  retrouve  à  296  . . . 
La  Geldenltuis  Estate  finit  à  93  fr.  50,  contre  96  fr.  ... 
La  General  Mining  oui  s'inscrivait  à  42  fr.  ..,  s'échange 
à  38  fr.  75. 

La  Geldenhuis  Deep  Unit  à  170  ..,  contre  181  fr. 

La  May  Consolidated  cote  65  fr.  75;  nous  la  laissions  à 
68  fr.  ..  il  y  a  huit  jours.  La  Kleinfontein  cote  37  fr.  ... 

La  Lancaster  se  retrouve  à  11  fr.  25  ;  Langlaagte  Estate. 
58  fr.  50,  contre  62  fr.  . . . 

La  Mossamédès  s'échange  à  10  fr.  25.  La  Mozambique 
s'inscrit  à  22  fr.  50.  Neiv  Primrose,  60  fr.  . . . 

La  New  Goch  est  à  29  fr.  50. 

La  Robinson  Gold,  qui  finissait  à  203  fr.  50,  reste  à  192  fr.  50, 
Robinson  Deep,  113  fr.  ..,  contre  122.fr.  50;  Robinson  Rand- 
fontein, 27  fr.  25  ;  Randfontein  Estâtes,  42  fr.  50. 

La  Rose  Deep  s'échange  à  101  fr.  50,  au  lieu  de  108  fr.  . . . 
La  Roodepoort  Central  Deep  reste  à  15  fr.  50. 

La  Village  Main  Reef  se  traite  à  99  fr.  . .  ;  elle  restait, 
il  y  a  huit  jours,  à  104  fr.  50. 

La  Wemmer  cote  116  fr.  50.  La  New  Steyn  Estate  est  à 
38  fr.  . . ,  et  la  Simmer  and  Jack  finit  à  31  fr.  25.  Transvaal 
Consolidated  Land,  50  fr.  50.  Transvaal  Goldfields,  35  fr.  . . . 

La  Sheba  est  à  8  fr.  50. 

La  South  African  Gold  Trust  clôture  à  72  fr.  ..,  contre 
81  fr.  . . . 
La  Van  Dyk  s'inscrit  à  29  fr.  ... 

Les  actions  de  la  Witwatersrand  Gold  Mining  Company 
Limited  (Knight's)  sont  à  81  fr.  . .,  au  lieu  de  89  fr. 

La  Johannesburg  Consolidated  Investment  est  à  32  fr.  ... 

La  De  Beers,  qui  était  à  471  fr.  50  l'action  ordinaire,  et  à 
457  fr.  50  l'action  de  préférence,  se  retrouve,  respectivement, 
à  457  fr.  . .  et  à  440  fr.  . . . 

La  Jagersfontein  se  traite  à  203  fr.  ..,  contre  210  fr.  ... 


L'Administrateur-Gérant  :  Georges  Bourgarel. 


Paris.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  —  Simart,  imp . 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


-  -a 

5<a 


PRINCIP.  CHAPITRES 


3  Ô.3 

~  -r 


S  Si 

c  a  ■ 


3  a. 


Banque  de  France 


FRANCE 

1905  9  mars  I * 2 - ~93 j 

190  6   22  février..  2.&ti0ï 

1906  1  mars   2.8:5 

1906     S  mars  I  2.8921 

ALLEMAGNE  —  Banque  de  l'Empire 


1  1.100 

4.349 

581 

542 

488 

3 

1.060 

4.666 

542 

849 

484 

3 

1.054 

4.173 

566 

986 

491 

3 

1  1.053 

4. "135 

513 

820 

498 

3 

190  5  28  février... 

1.014 

356 

1.514  M  742 

856 

81 

3 

1906   13  février  . . . 

921 

324 

1.543  691 

968 

76 

5 

190  6   23  février... 

942 

331 

1.500  '  767 

1.004 

66 

0 

1906   28  février  . . . 

921 

291 

1.563  ||  732 

1  013 

138 

5 

ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


1905   31  janvier.. . 

61 

23 

164 

109 

148 

74 

1906     7  février  ... 

62 

22 

167 

89 

139 

73 

1906   15  février  ... 

66 

23 

172 

94 

137 

76 

190  6   23  février... 

70 

22 

113 

98 

136 

78 

» 

ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 


1905 
1906 
1906 
1906 


1904 
1905 
1905 
1905 


9  mars. . . 
22  février 
1  mais.  . 
S  mars. . . 


994 

900 
932 
942 


684 

947 

661 

698 

1.063 

896 

707 

1.136 

951 

» 

707 

1.043 

831 

2M 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Écosse 


57  décembre 
21  octobre. . . 
18  novembre 
16  décembre 


143 
136 
143 
146 


18 
19 
19 
18 


198 
188 
193 
199 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Irlande 


'  904 

17  décembre  1 

1 

li 

170 

» 

» 

1905 

,  905 

21  octobre. . .  1 

11 

168 

» 

» 

1906 

1905 

18  novembre  1 

TT 

11 

174 

» 

1906 

1905 

16  décembre  1 

1  11 

163 

• 

s 

1906 

AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


1905 

28  février.. 

I1 

211 

32  i  | 

1.658 

257 

395 

47 

1906 

13  février . . 

•  M 

152 

318 

1.705 

145 

465 

43 

1906 

23  février.. 

■Il 

156 

3°0  ' 

1.696 

J  47 

444 

41 

1906 

28  février  . . 

.4 

155 

320  1 

1.754 

162 

510 

43 

BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 


ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


GRÈCE  —  Banque  Nationale 


HOLLANDE  —  Banque  Néerlandaise 


ITALIE  —  Banque  d'Italie 


ITALIE  —  Banque  de  Naples 


1905 
1906 
1906 
1906 


1905 
1906 
1906 
1906 


1905 
1905 
1905 
1906 


10  février  . . 
20  janvier. . 
31  janvier. . 
10  février  . . 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


10  février . . 
20  janvier. . 
31  janvier. . 
10  février . . 


NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


1905     4  janvier. . . 

10 

9 

41 

77 

24 

18 

1905   20  décembre 

14 

13 

39 

72 

27 

43 

1905   27  décembre 

15 

14 

38 

73 

27 

13 

1906     4  janvier. . . 

15 

14 

38 

72 

26 

13 

1905     4  mars. .  . . 

314 

514  | 

1 

600 

633 

810 

101 

1906  11  février  . 

311 

582  | 

1 

552 

586 

684 

111 

1906   24  février  .  . 

311 

586 

1 

556 

590 

684 

121 

1906     3  mars  

377 

587  1 

J 

541 

585 

682 

120  \ 

1905   31  janvier... 

1 

1 

130 

92 

33 

20 

190  5   30  novembre 

2 

1 

126 

95 

33 

15 

1905   31  décembre 

1 

1 

126 

98 

33 

15 

1906   31  janvier. . . 

1 

1 

123 

101 

33 

li 

151 

158 

539 

18 

161 

96 

1906   17  février  . . . 

167 

155 

569 

9 

157 

118 

1906  24  février... 

161 

154 

562 

11 

155 

119 

161 

153 

574 

10 

162 

120 

31  janvier. . . 

30  novembre 

31  décembre 
31  janvier. . . 


35 

» 

18 

12 

45 

1 

39 

» 

93 

14 

53 

1 

40 

92 

12 

35 

1 

40 

• 

S4 

13 

48 

1 

PORTUGAL  —  Banque  de  Portugal 


25  janvier. 
10  janvier. 
17  janvier. 
24  janvier. 


27 

35  1 

376 

7 

102 

34 

27 

39 

382 

9 

110 

23 

27 

40 

380 

9 

109 

23 

27 

40  l 

375 

S 

108 

24 

354 

4  y, 


1905 

2  mars  

99 

22 

655 

58 

5S6 

30 

3 

1906 

15  février . . . 

123 

20 

693 

77 

578 

39 

4 

1906 

22  février  . . . 

114 

19 

683 

88 

585 

38 

4 

1906 

1  mars.  

108 

18 

685 

92 

612 

42 

i 

1905   28  février  . . . 

91 

140 

3 

41 

9  1 

4 

1905   31  décembre 

129 

167 

8 

47 

10  1 

5 

1906   31  lanvjor. . . 

113 

» 

150 

8 

45 

1906   28  février  . . . 

110 

» 

153 

4 

47 

II 

3 

4M 
4  h 
4)4 
4* 


8 


1905   10  février  .  . 

476 

88 

890 

i80 

289 

29 

5 

1906    20  janvier. . . 

624 

99 

992 

176 

348 

41 

5 

1906   31  janvier. . . 

626 

100 

1.009 

172 

351 

46 

5 

1906   10  février... 

623 

100 

987 

167 

332 

40 

5 

110 

14 

278 

76 

1  118 

20 

5 

141 

14 

319 

15 

131 

22 

5 

141 

15 

317 

81 

132 

22 

5 

141 

14 

312 

77 

1  130 

21 

5 

42 

o 

65 

37 

45 

2 

5 

43 

2 

69 

33 

46 

fi 

3 

43 

2 

70 

36 

47 

6 

43 

2 

68 

36 

46 

4 

5 

I  5 


5  y, 

5>» 


5X 
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DATES 


Or 


Ar 
gent 


PB1NCIP.  CHAPITRES 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1905 

25  février  . . . 

4 

158 

M 

M 

1906 

In  lévrier  . . . 

1  S 

1 

231 

83 

24 

iori6 

17  février  . . . 

1 

228 

81 

24 

1906 

24  février  . . . 

i  a 

1 

228 

89 

25 

1905 
1906 
1906 
1906 


21  février 
5  fi'vrier 
Î4  février 
21  février 


RUSSIE 

2. 385 
1.9.-.0 
1.9  »3 
1.939 


Banque  de  l'État 


163 

2.369 

390 

462 

457  ] 

5 

as 

3.131» 

420 

715 

839 

8 

104 

3.(194 

428 

701 

843 

8 

1(17 

s. m 

438 

706 

808  1 

8 

RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


1905    15  février  .. 

23 

0 

71 

18 

35 

21 

1906    15  janvier. . 

24 

2 

94 

16 

40 

19 

1906   31  janvier. . . 

24 

2 

93 

15 

411 

19 

1906    15  février  .  . . 

24 

■> 

92 

14 

40 

18 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


1905 

31 

janvier. . . 

12 

6 

37 

■> 

6 

10 

1905 

30 

novembre 

il 

9 

39 

6 

6 

11 

1905 

31 

décembre 

12 

9 

37 

9 

6 

1(1 

1906 

31 

janvier. . . 

13 

9 

35 

3 

5 

8 

SUEDE  —  Banque  Royale 


1905    31  janvier... 

88 

205 

73 

134 

12 

5 

1905  30  novembre 

95 

5 

232 

64 

150 

12 

5 

1905    31  décembre 

95 

5 

257 

86 

181 

20 

5 

1906  31  janvier... 

96 

6 

218 

140 

12 

5 

SUISSE  —  Banques  d'Émission 


1905 

25  février  . . . 

107 

9 

226 

1.300 

241 

56 

19C6 

1(1  février 

106 

12 

233 

1.403 

248 

61 

1906 

17  février  . . . 

1C6 

12 

231 

1.403 

248 

61 

1906 

2î  février  . . . 

107 

12 

229 

1.403 

248 

61 

4'/, 


TOTAUX 


1905 

9 

mars  •  

10. 377,2. 865 

1 111 

595 

5.612 

5-782 

16171 

190  6 

22 

février . . . 

10  049,2.806 

18 

121 

5.609 

6.803 

2.050 

19f6 

"T 

mars  

1011612  822 

18 

080 

5  813 

6,968 

2.053| 

1906 

8 

10. 101 12.781 

Ils 

086 

5  646 

6.764 

2.096, 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1899  31  décembre  . 

7.850 

2.585 

14.992 

9.321 

8.352 

4.037 

» 

1900  31  décembre  . 

8-211 

2.607 

15.906 

9.505 

8.514 

4.171 

1901  31  décembre  . 

8.770 

2.725 

15.708 

10.580 

8.172 

4.827 

» 

1902  31  décembre  . 

8.752 

2.821 

16.215 

9.656 

6.939 

4.178 

» 

1903  31  décembre  . 

8.995 

2.930 

i«.;;:-;9 

9.857 

6.147 

4.129 

>i 

1904  31  décembre . 

9.811 

2-753 

17.349 

9.524 

7.466 

4  144 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent  les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  de 


31janv. 

7  févr. 

14  fé 

vr. 

21  févr. 

28  févr. 

7  mars 

48 

21 

48 

18 

48 

25 

48 

26 

48 

27 

48 

28 

Anvers  

100 

22 

100 

25 

100 

22 

100 

27 

100 

27 

100 

35 

113 

75 

114 

50 

113 

110 

50 

109 

75 

109 

75 

23 

45 

21 

25 

20 

70 

16 

90 

16 

65 

18 

10 

81 

50 

81 

50 

81 

50 

81 

45 

81 

50 

81 

40 

100 

22 

100 

21 

,  100 

17 

100 

22 

100 

23 

100 

30 

Bucharest  .   

101 

30 

101 

10 

101 

20 

101 

20 

100 

37 

101 

35 

Constantinople  

22 

68 

22 

75 

22 

75 

22 

7:, 

22 

70 

70 

81 

53 

81 

ix 

81 

47 

SI 

45 

81 

5C 

8Ï 

42 

100 

12 

100 

03 

•100 

02 

100 

Gl 

100 

100 

08 

100 

29 

100 

24 

100 

28 

100 

30 

100 

32 

100 

29 

563 

564 

563 

561 

560 

561 

25 

31 

25 

33 

25 

33 

25 

33 

25 

35 

25 

35 

23 

■>■> 

21 

82 

20 

62 

17 

10 

16 

65 

17 

82 

100 

12 

10Û 

02 

100 

05 

100 

03 

100 

02 

•100 

07 

Saint-Pétersbourg  . 

37 

50 

37 

37 

52 

37 

52 

37 

5"' 

37 

52 

Vienne  (à  vue) 

95 

71 

95 

6* 

95 

65  f 

95 

07 

95 

67 

95 

67 

—      (à  3  mois). . . 

95 

66 

95 

651 

95 

67 

95 

67 

95 

67 

95 

67 

CHANGE  DE  PARIS:  Cours  moyens  du  Jeudi  de  Paris  sur 


Valeurs  à  trois  mois 


Amsterdam. . 
Allemagne. . . 
Vienne- Tr.  . . 

Espagne  

—  verse  m. 
Lisb. -Porto  . . 
St-Pétersb.  . . 


papier  coart 


Valeurs  à  vue 


Londres 


Chèque 


Belgique  . 

Italie   — 

Suisse   — 

New-York   — 

Hatières  d'or  el  d'argent 

Or  en  barre  (le  kil.) . . 
Argent  id.   (le  kil.) .... 
Quadruples  espagnols 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  (titre  :  916»)  . . 

—   (nouv.  titre  :  900" 
Couronnes  de  Suéde  , 


Plus 


au  pan 

3437  » 
218  89 


8  févr. 

15  févr. 

22  févr 

1  mars 

8  mars 

205  31 
121  37 
103  31 

205  12 
121  50 
103  44 

205  .. 
121  50 
103  44 

205  .- 
121  44 
103  37 

204  87 
121  50 
103  37 

iÏ3  50 
523  .. 
257  .. 

415  50 
525  .. 
257  .. 

420  50 
524  .. 
257  •  ■ 

429  50 
524  .. 
257  .. 

425 
524  .. 
257  .. 

25  135 
25  16 
0  28p 
0  12p 
0  34p 
515  .. 

25  135 

25  16 
0  25p 
0  06p 
0  34p 
515  50 

25  135 
25  16 
0  3  -4  p 
0  03p 
0  37p 
516  .. 

25  13 
25  155 
0  34p 
0  03p 
0  37p 
516  .. 

25  125 

25  15 
0  37p 
0  Orip 
0  31  p 
516  50 

3437  .. 
110  50 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .  . 
27  50 

3437  .. 
111  50 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 

3437  - 
111  75 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 

3437  .. 
111  75 
80  50 
25  80 
20  60 
40  . 
27  50 

3437  .. 
109  50 
80  50 
25  80 
20  60 
40  . 
27  50 

Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Exirope 

•Mlemagne  mark  or) 
Angleterre  (liv.  st.  or) 
Aut. -Hongrie  cour,  or) 
Belgique  (franc  or). . . 
Espagne  (peset.  pap.). 
Grèce  (drachme  pap.). 

Hollande  (fi.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  i  milreis  pap.) 
Roumanie  (leu  or). . . 

■Russie  (rouble  or)  

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq.). . . 
Pays 

Extra-Européens 
États-Unis  (doll.  or). . 
Mexique  piastre  arg.) 
Répuo. Arg. (peso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  ', milreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (yen  or)  

Chine(SLaDgbii)(taëlarg.) 


Valeur 
au  pair 
en  francs 

Valeurs  en  francs  au 

change  du  jour 

8  févr 

15  févr. 

22  févr. 

Il  mars 

8  mars 

1  234 

1  226 

1  227 

1  227 

1  227 

1  227 

25  22 

25  135 

25  135 

25  125 

25  135 

25  125 

1  05 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

1  » 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  » 

0  83 

0  83 

0  84 

0  86 

0  85 

1  » 

0  87 

0  88 

0  90 

0  91 

0  91 

2  083 

2  07 

2  07 

2  07 

2  07 

2  07 

1  » 

1  .. 

1  .. 

1  -. 

1  -. 

1 

5  60 

5  28 

5  30 

5  29 

5  29 

5  20 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  9S 

2  67 

2  60 

2  60 

2  60 

2  60 

2  60 

1  » 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

22  78 

22  75 

22  75 

22  75 

22  76 

22  76 

5  18 

5  15 

5  15 

5  16 

5  16 

5  16 

2  58 

2  69 

2  72 

2  72 

2  73 

2  64 

5  » 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

1  89 

1  59 

1  58 

1  56 

1  57 

1  58 

2  84 

1  83 

1  82 

1  74 

1  75 

1  71 

1  67 

1  69 

1  69 

1  69 

1  69 

1  69 

2  58 

2  56 

2  56 

2  56 

2  56 

2  59 

7  47 

3  55 

3  60 

3  65 

3  68 

3  65 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  Jeudi  8  mars  1000 


100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   100  62 

En  Angleterre   100  28 

En  Autriche-Hongrie  ...  100  57 

En  Belgique   100  H7 

En  Espagne   117  55 

En  Grèce   109.75 

En  Hollande   100  67 

En  Italie   100  06 

En  Portugal   105  85 

En  Roumanie   101  35 

En  Russie   102  53 

En  Suisse   100  31 

En  Turquie   100  08 

Aux  Etats-Unis   100  29 

Au  Mexique   97  72 

En  Républ.  Argentine  ..  227  25 

Au  Chili   119  62 

Au  Brésil   166  08 

Aux  Indes   98  81 

Au  Japon   99  02 

En  Chine   204  65 


1O0  francs 
en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 

Billets  Allemands   99  38 

—  Anglais   99  72 

Austro-Hongrois .  99  43 

—  Belges   99  63 

—  Espagnols   85  . 

—  Grecs   9i  11 

—  Hollandais   99  33 

—  Italiens   99  94 

—  Portugais   94  50 

—  Roumains   98  65 

—  Russes   96  20 

—  Suisses   99  69 

—  Turcs   99  92 

Pièces  des  Etats-Unis..-  99  71 

—  du  Mexique   102  32 

Billets  de  la  Rép.  Argent.  44  . . 

—  du  Chili   83  59 

—  du  Brésil   60  21 

Pièces  des  Indes   101  19 

—  du  Japon   100  3S 

—  de  la  Chine   48  85 


NUMÉRAIRE,  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 


Paris,  le  8  mars  1000. 

La  situation  monétaire  a  subi  sur  notre  place  un  léger 
resserrement;  dans  leur  ensemble,  les  changes  continuent  à 
nous  être  favorables,  et  plusieurs  devises  restent  au-dessous 
du  gold  point  d'entrée. 

Le  papier  à  trois  mois  sur  la  Hollande  fléchit  de  13  cen- 
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Unies  ;  des  importations  d'or  sont  toujours  possibles  do  ce 
côté.  Le  change  allemand  est  dans  une  situation  analogue, 
malgré  une  reprise  de  6  points  ;  le  métal  qui  nous  arrive  de 
ce  côté  est,  en  grande  partie  d'origine  russe,  ainsi  que  nous 
l'avons  déjà  signalé. 

La  couronne  austro-hongroise  s'est  maintenue  toute  la 
semaine  au  cours  très  bas  de  103  37.  Nous  trouvons  en  réac- 
tion le  versement  sur  Madrid,  ce  qui  n'est  pas  surprenant 
après  la  très  vive  hausse  des  deux  dernières  semaines  ;  la 
situation  monétaire  de  l'Espagne  s'améliore  sensiblement, 
grâce  aux  disponibilités  accumulées  à  l'étranger.  Le  milreis 
portugais  finit  à  524,  sans  changement. 

Le  chèque  sur  Londres  subit  peu  de  fluctuations  depuis 
quelques  semaines  ;  les  mouvements  des  huit  derniers  jours 
se  soldent  par  une  baisse  d'un  demi-point. 

Le  papier  sur  la  Belgique  subit  une  nouvelle  baisse  de 
3  centimes  ;  au  cours  actuel,  le  drainage  des  écus  est  des 
plus  rémunérateurs  pour  ceux  qui  s'y  livrent,  aussi  est-il 
devenu  très  intense.  Le  change  suisse,  par  contre,  s'améliore 
et  gagne  6  centimes  ;  quant  au  papier  sur  l'Italie,  il  tombe 
à  G  centimes  au-dessous  du  pair. 

Le  New- York  est  à  516  50,  en  hausse  de  50  centimes'  ;  aucun 
mouvement  d'or  n'est  à  prévoir  de  ce  côté. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyens  du  mercredi, 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 

Yokohama  

Singapoure  

Bombay  

Calcutta  

Hong-Kong  

Shanghaï  

Rio-Janeiio  

Valparaiso  

Buenos  -  Ayres  , 
prime  de  l'or.. 
Or  en  barres. . . . 
Argent  en  barres 


7  février 

14  février 

2/0 

7/16 

2/0  3/8 

2/4 

1/16 

2/4  1/8 

1/4 

1/8 

1/4  1/8 

1/4 

1/8 

1/4  1/8 

2/0 

3/8 

2/0  9/8 

2/9 

1/8 

2/10  3/16 

n 

7/16 

17  5/16 

15 

3/16 

15  1/16 

121  27 

127  27 

TÎ/9 

1/2 

77/9  1/3 

30 

3,16 

30  9/16 

2/0 
2/4 
1/4 
1/4 
2/0 
2/10 
16 
14 

Ï27 
77/9 
30 


3/8 

1/8 

3/32 

3/32 

7/8 

3/4 

9/16 

7/8 

27 

1/2 
1/2 


2/0 
2/4 
1/4 
1/4 

"1/1 


3/8 

1/8 

1/16 

1/16 

1/16 


2/11  1/8 
16  21/32 
14  31/32 

127  27 
77/9  3/8 
30  5/8 


2/0 
2/4 
1/4 
1/4 
2/0 


3/4 

1/8 

1/16 

1/16 

1/4 


2/10  3/4 
16  9/32 
15  1/16 

127  27 

77/9  3/8 
29  5/8 


Parmi  les  devises  d'Extrême-Orient,  le  yen  japonais  clôture 
en  progrès  de  3/8  ;  le  Singapoure  so  maintient  un  pou  au- 
dessus  de  sa  valeur  légale.  Quant  aux  changes  chinois,  la 
baisse  du  métal  blanc  les  fait  fléchir  :  le  Hong-Kong  perd 
13/16  et  le  Shanghai  3/8. 

Dans  l'Inde,  le  taux  de  l'argent  reste  élevé,  mais  la  ten- 
dance du  change  est  un  peu  plus  facile.  Le  7  mars,  la  Banque 
d'Angleterre  a  procédé  à  l'adjudication  de  100  lakhs  de  rou- 
pies de  traites  et  transferts  télégraphiques  du  Conseil  de 
l'Inde. 

Le  milreis  brésilien  recule  de  3/8  ;  il  est  peu  probable  qu'il 
se  maintienne  longtemps  aux  cours  élevés  qu'avait  amenés  la 
conclusion,  en  Europe,  d'une  série  d'emprunts;  le  paiement 
des  intérêts  ne  tardera  pas  à  peser  sur  le  change.  Le  peso  chi- 
lien est  en  hausse  de  3/32. 

A  Londres,  le  cours  de  l'or  en  barres  se  tient  un  peu  au- 
dessus  du  pair  ;  la  Banque  d'Angleterre  reste  le  seul  ache- 
teur. Le  coûts  des  monnaies  étrangères  s'établit  à  76/4  3/8 
l'once. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  pour  la  semaine 
du  22  février  au  1er  mars,  ont  été  les  suivants  : 


Entrées 

Le  Cap  £ 

Australie  


Total. 


586.000 
2.000 


588.000 


Sorties 

Bombay  t  71.100 

Calcutta   27.250 

Colombo   2.500 


Total   100.850 


L'ergent-métal  a  subitement  fléchi,  et  le  cours  a  reculé  d'un 
penny  au  cours  de  la  semaine.  Le  ralentissement,  probable- 
ment passager,  des  achats  de  l'Inde  est  la  cause  principale 
de  cette  faiblesse,  à  laquelle  coopère  aussi  le  Mexique  par  la 
reprise  des  exportations  de  piastres. 

Les  exportations  de  métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées, 
du  22  février  au  1er  mars,  à  197.310  liv.  st.,  ce  qui  porte  le 
total,  depuis  le  1»  janvier,  à  3.794.910  liv.  st.,  contre 
1.410.557  liv.  st.  pour  la  période  correspondante  de  l'année 
dernière. 


Places 

Paris  

Londres  

Berlin  

New  -  York  i 
(time  money) 1 


Escompte  hors  banque 
8  fév.     15fév.  22fév. 


1"  mars  8  mars 


2  1/4 

3  7/8 

3  3/8 

5  ./. 


2  3/8 

3  15/10 
3  1/4 

5  ./. 


2  1/2 

3  7/8 

3  1/2 

4  3,  4 


2  L2 

3  11/16 
3  1/2 

5  1/4 


2  3/4 

3  1/2 

4  ./. 


Situation  Générale  des  Banques  d'émission 

La  situation  des  changes  continue  à  être  favorable  à 
l'accroissement  de  l'cncaisse-or  de  la  Banque  de  France,  où 
il  est  entré  cette  semaine  17.102.000  fr.  de  métal  jaune.  Les 
achats  de  matières  s'élèvent  à  29.881.000  fr.  et  il  a  été  re<;u 
de  Suisse  520.000  francs  ;  mais,  d'autre  part,  la  circulation  a 
prélevé  2.807.000  fr.  à  Paris  et  10.492.000  fr.  dans  les  suc- 
cursales. 

L'argent  est  en  diminution  do  980.000  fr.  Il  est  entré  par- 
les guichets  504.000  fr.  à  Paris  et  2.180.000  fr.  en  province  ; 
il  a  été  envoyé  3.215.000  fr.  en  Belgique,  405.000  fr.  en  Suisse 
et  50.000  fr.  en  Algérie. 

La  circulation  fiduciaire  diminue  de  38  millions,  les  comptes 
courants  de  53  millions  et  le  portefeuille  de  166  millions  ;  par 
contre,  les  avances  augmentent  de  7  millions. 

Les  besoins  de  fin  de  mois  influent  sur  la  situation  de  la 
Banque  d'Allemagne,  qui  a  mis  en  circulation  61  millions 
d'espèces  et  63  millions  de  billets  ;  35  millions  ont  été  retirés 
par  les  comptes  courants  :  le  portefeuille  commercial  aug- 
mente de  9  millions,  le  portefeuille  de  bons  du  Trésor  de 
28  millions  et  les  avances  de  72  millions.  Malgré  le  resserre- 
ment provoqué  par  l'échéance,  la  réserve  de  billets  s'élève 
encore  à  282  millions. 

Voici  les  mouvements  d'or 
d'Angleterre  : 

Entrées 
Achat  en  barres.  .£ 

Australie  

Allemagne  


de  la  semaine  à  la  Banque 


495.000 
531.000 
6.000 


Total  des  entrées. . .  1.032.000 


Sorties 
Amérique  du  Sudt 

Chili  

Excéd.  des  entrées. 

Total  égal 


271.000 
6.000 
;  55 .000 

1.032. 00O 


L'excédent  des  importations  s'élève  à  19  millions;  la  circu- 
lation intérieure  a  prélevé  9  millions,  ce  qui  ramène  à  lu  mil- 
lions l'accroissement  do  l'encaisse.  La  circulation  fiduciaire 
n'a  pas  sensiblement  varié;  les  comptes  courants  des  parti- 
«uliers  diminuent  de  93  millions,  celui  du  Trésor  de  17  mil- 
lions, et  le  portefeuille  de  120  millions.  La  proportion  de  la 
réserve  aux  engagements  passe  de  43  13  à  46  9i  0/0.  Bien  que 
la  situation  s'améliore,  le  bilan  de  cette  semaine  est  moins 
favorable  que  celui  de  l'année  dernière  à  pareille  époque,  qui 
avait  permis  d'abaisser  le  taux  de  l'escompte  à  2  1/2  0/0,  alors 
qu'on  ne  peut  actuellement  prévoir  une  réduction  très  pro- 
chaine au-dessous  de  4  0/0. 

Les  variations  de  l'encaisse  delà  Banque  d' Autriche-Hon- 
grie sont  insignifiantes,  mais  la  circulation  augmente  de  58 
millions,  les  comptes  courants  de  15  millions  et  le  porte- 
feuille do  60  taillions  ;  teus  ces  mouvements  ont  été  provoqués 
par  les  besoins  de  l'échéance  de  fin  février. 

La  Banque  Nationale  de  Belgique  a  donné  7  millions  d'es- 
pèces et  2  millions  de  billots  ;  les  comptes  courants  ont  versé 
4  millions  ;  le  portefeuille  s'accroît  de  27  millions,  dont  20 
pour  les  effets  sur  la  Belgique  et  7  pour  les  effets  sur  l'étran- 
ger; la  Banque  possède  en  ce  moment  pour  176  millions  de 
ce  dernier  papier. 

La  Banque  d'Espagne  continue  à  comprimer  réguli.  re- 
nient sa  circulation,  ce  qui  ne  peut  que  faciliter  l'améliora- 
tion du  change  ;  elle  reçoit  encore  un  peu  d'argent.  Le 
compte  courant  du  Trésor  est  en  augmentation  de  6  mil- 
lions ;  les  disponibilités  à  l'étranger  atteignent  84  millions. 
L'encaisse-or  reste  à  peu  près  stationnaire  ;  le  paiement  en 
or  de  la  totalité  des  droits  de  douane  aura  pour  effet  de  lui 
imprimer  un  mouvement  de  hausse  plus  accentué, 

Les  seules  variations  notables  du  bilan  de  la  Banque  Néer- 
landaise consistent  en  une  augmentation  de  12  millions  à  la 
circulation  et  de  7  millions  an  portefeuille. 

La  Banque  d'Italie  a  remboursé  22  millions  do  billets  et 
versé  5  millions  à  ses  comptes  courants  ;  le  portefeuille  s'est 
dégonflé  de  l!i  millions,  diminution  qui  porte  surtout  sur  le 
papier  italien. 
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La  Banque  de  Russie  a  perdu  14  millions  d'or,  exportés  à 
l'étranger,  mais  diminué  sa  circulation  do  44  millions.  Les 
comptes  courants  augmentent  de  10  millions.  Les  avances 
continuent  ;i  fléchir;  les  remboursements  nets  ont  atteint, 
cette  semaine,  35  millions.  Les  disponibilités  à  l'étranger 
passent  de  570  à  557  millions. 


LA  SITUATION  MONÉTAIRE  AUX  ÉTATS-UNIS 
Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 

EXPORTATIONS 


OR 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Total  1900... 

—  1905... 

—  1904... 

ARGENT 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Total  1906... 

—  1905... 

—  1904... 


Du  10  Depuis 
aul7févr.  lel"janv. 


1.954.500  3.008.375 

1.954.500  3.008.375 
964.300  28.262.165 
16.700  1.044.297 


IMPORTATIONS 

Du  10  Depuis 
au  17  févr.  lel"'janv. 


15.589  274.866 


1.043.072 
278.000 
» 

1.762 


s.;>43.517 
442.000 

6.331 


15.589 
69.641 
22.895 


11.725 


274.866 
477.326 
4.015.684 


10 

339.130 


1.323.734 
537.151 
743.536 


9.391.848 
4.653.394 
6.419.242 


11.725 
5.133 
1.017 


339.140 
101.797 
162.264 


Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  de  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
tenders 

Circu- 
lation 

Dé- 
pôts 

Porte- 
feuille 

Surplus 
réserve 

1905    4  mars 

219.6 

86.3 

42.9 

1.190.0 

1.1S4.4 

+  8.3 

1906  17  févr. 

188.5 

79.4 

51.0 

1.048.6 

1.052.4 

4-  5.8 

1900  24  févr. 

185.6 

80.1 

50.8 

1.042.3  1.049.3 

■+•  5.1 

1906  3  mars 

182.7 

79.7 

50.9 

1.029.51.040.8 

+■  5.0 

Les  Banques  Associées  de  New-York  envoient  des  espèces 
vers  l'intérieur  des  Etats-Unis;  leurs  comptes  courants  sont 
en  diminution,  mais  le  portefeuille  reste  sensiblement  plus 
élevé  (pic  les  dépôts,  ce  qui  est  généralement  regardé  comme 
défavorable. 

Chronique  monétaire 

Ls  Paiement  en  or  des  droits  de  douane  en  Espagne 

Voici  l'exposé  des  motifs  qui  accompagne  le  projet  de  loi 
espagnol  relatif  au  paiement  en  or  de  tous  les  droits  de 
douane  : 

«  Les  avantages  assurés  à  l'Etat  par  l'application  des 
clauses  du  décret  royal  du  30  novembre  1901  et  du  22  février 
1902  relatifs  au  paiement  en  or  des  droits  d'importations  sur 
toutes  marchandises  et  l'influence  favorable  exercée  par  les 
dispositions  susdites  sur  le  change  international  amènent  le 
Gouvernement  à  solliciter  du  Parlement  l'autorisation  néces- 
saire pour  percevoir  en  or  tous  les  droits  de  douane  indiqués 
dans  les  tarifs  douaniers  d'importations  et  d'exportations. 

Toutefois,  la  date  à  laquelle  le  Gouvernement  commencera 
à  faire  usage  de  cette  autorisation  dépendra  des  diverses  cir- 
constances que  seul  le  Gouvernement  peut  apprécier.  Dans 
cos  conditions,  la  faculté  doit  lui  en  être  donnée  sans  limita- 
tion de  temps.  » 

Voici  maintenant  le  texte  même  du  projet  : 

«  Article  premier.  —  Tous  les  droits  de  douane  sur  les 
marchandises  importées  et  exportées  seront  dus  et  perçus  eu  or. 

Article  2.  —  Le  Gouvernement  fixera  la  date  à  laquelle 
les  dispositions  de  l'article  précédent  entreront  en  vigueur.  » 


Frappes  roumaines 

Le  Gouvernement  roumain  fera  procéder  à  une  nouvelle 
émission  de  3.500.000  fr.  de  monnaies  de  nickel  trouées,  des- 
tinées à  remplacer  toutes  les  monnaies  de  bronze  en  circula- 
tion et  les  monnaies  de  nickel  non  trouées. 


La  frappe  de  ces  monnaies  sera  accordée,  comme  la  précé- 
dente émission,  par  moitié  à  la  monnaie  royale  de  Bruxelles 
et  à  la  monnaie  de  Hambourg. 

Cette  fois,  le  prix  du  bronze  ayant  considérablement 
augmenté,  le  métal  des  pièces  démonétisées  sera  vendu  aux 
enchères  publiques. 

La  Circulation  aux  Etats-Unis 

Voici  le  tableau  des  monnaies  d'or  et  d'argent  en  circula- 
tion au  l"r  février  1906  : 

l"janv.  1905  1"  janv.  1906  Ie' févr.  1906 
En  dollars 

Monnaies  d'or....  649.548.528  054.108.025  654.793.697 

Dollars  d'argent . .  80.039.395  83.736.227  80.417.645 

Monnaies  division- 
naires d'argent..  102.891.327  110.029.365  107.589.534 

Certificats-or   466.739.689  480.939.019  508.569.639 

—       argent.  468.017.227  463.960.485  459.019.134 

Billets  du  Trésor 
(loi  du  14  juillet 

1890)   10.940.054  8.274.884  8.057.279 

Billets  des  Etats- 
Unis   342.287.027  343.262.091  337.693.281 

Billets  des  Banque' 

Nationales   449.157.278  527.173.475  524.489.823 

Total          2.569.621.125  2.671.543.571  2.680.629.932 

La  population  des  Etats-Unis  était  évaluée,  au  1er  jan- 
vier 1900,  à  76.977.000  habitants  et  la  proportion  par  tête 
ressortait  à  25  doll.  73.  Au  1"  janvier  1901,  la  population 
était  évaluée  à  77.080.000  habitants  et  la  proportion  ressor- 
tait  à  28  doll.  19.  Au  1er  janvier  1902,  la  population  était  de 
78.437.000  habitants  et  la  proportion  de  28  doll.  69.  Au 
1"  janvier  1903,  la  population  était  évaluée  à  79.799.000  ha- 
bitants et  la  proportion  était  de  29  doll.  43.  Au  1er  janvier 
1904,  la  population  était  évaluée  à  81.177.000  habitants  et  la 
proportion  était  de  30  doll.  38.  Au  1"  janvier  1905,  la  popu- 
lation était  évaluée  à  82.562.000  habitants  et  la  proportion 
était  de  31  doll.  12.  Au  1er  janvier  1906  la  population  était 
évaluée  à  83.960.000  habitants  et  la  proportion  était  de 
31  doll.  82.  Au  1"  février  1906,  la  population  est  évaluée  à 
84.077.000  habitants,  et  la  proportion  est  de  31  doll.  88. 


Réception  de  Monnaies  d'or  au  Mexique 

La  Commission  des  changes  et  monnaies  a  reçu  récemment 
par  express  la  somme  d'un  million  de  piastres,  en  hidalgos 
de  5  piastres  et  de  10  piastres,  frappées  à  Philadelphie.  Cette 
somme  constitue  la  première  remise  sur  les  premiers  cinq 
millions  qui  doivent  être  transformés  en  pièces  d'or  à  l'Hôtel 
des  monnaies  de  Philadelphie.  Comme  les  matrices  ont  été 
envoyées  de  Mexico,  ces  pièces  ne  se  distinguent  en  rien  de 
celles  frappées  au  Mexique. 

Le  solde  de  l'or  qui  doit  être  monnayé  aux  Etats-Unis 
sera  envoyé  à  Mexico,  peu  à  peu,  par  remises  hebdoma- 
daires. De  son  côté,  la  Monnaie  de  Mexico  travaille,  avec  la 
plus  grande  activité,  à  la  frappe  de  pièces  d'or. 

Bappelons  qu'en  dehors  de  cette  première  commande  de 
cinq  millions  de  piastres  en  pièces  de  5  et  de  10  piastres,  le 
Gouvernement  a  fait,  à  l'Hôtel  des  Monnaies  de  Philadelphie, 
une  seconde  commande  de  cinq  millions  de  piastres  en  pièces 
de  10  piastres. 

Le  Change  chilien 

Dans  un  article  récemment  publié,  le  South  American 
Journal  fait  observer  que,  à  rencontre  des  changes  des 
autres  contrées  sud-américaines,  le  change  chilien  a  enre- 
gistré une  baisse  sensible  au  cours  de  l'année  dernière.  De 
16  1/2  d.  qu'il  était  dans  la  seconde  moitié  de  janvier  1905 
(le  pair  étant  18  d.),  il  est  descendu  à  14  1/16  d.  à  la  lin  de 
décembre. 

Cette  année,  le  change  s'est  abaissé  même  à  14  d.  ;  il  est 
vrai  qu'un  relèvement  à  15  d.  vient  d'être  annoncé.  En  1904, 
le  cours  le  plus  bas  avait  été  de  16  1-8  d. 

La  tendance  décroissante  est  attribuée  aux  grosses  impor- 
tations de  marchandises,  qui  ont  nécessité  une  augmentation 
des  paiements  à  l'étranger;  toutes  les  branches  du  commerce 
d'importation  au  Chili  ont  été,  eu  ell'et,  actives  l'an  dernier. 
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Ajoutons  que  d'autres  influences  ont  également  affecté  le 
cours  du  change;  par  exemple,  l'augmentation  dos  dépenses 
à  l'étranger  par  suite  des  exportations  nitratiéres  du  Chili,  les 
placements  effectués  en  Argentine  par  les  Compagnies  chi- 
liennes s'occupant  de  l'élevage  des  moutons,  et  les  placements 
importants  faits  par  les  capitalistes  chiliens  sur  les  mines 
d'argent  du  Pérou  et  les  mines  d'étain  de  la  Bolivie.  De  plus, 
les  entreprises  maritimes  chiliennes,  telles  que  la  «  Compania 
Sudamericana  do  Vapores  »,  ont  dépensé  do  gros  capitaux 
à  l'extérieur  pour  l'achat  de  nouveaux  vapeurs. 

Terminons  en  signalant  que  les  négociants  chiliens  ont 
récemment  décidé  de  déposer  dans  les  banques  américaines 
une  somme  en  or  de  5  millions  de  dollars,  dans  le  but  de 
raffermir  le  cours  du  change  chilien. 


FONDS  D'ETAT  EUROPEENS  &  EXTRA  EUROPÉENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi  : 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (oh.  f.  25 /r.  20). 
Autriche  or  4  %  (ch.  f  2  fr.  50).. 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1897  

Espagne  Ext.  4  %  (ch.  f.  1  fr.).. 
Hellénique  4  %  1887  (net  9  fr.  40). 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . 

Italie  4  %  net  

Norvège  3  %  1888   

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898  

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suéde  3  K  %  1895  

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4  %  .. 
—       Priorité  4  %  1890  

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Chinois  5  %  or  1898  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4  %  1825  (à  New-York) 

Haïti  5  %  1875   

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  

Québec  3  %  1894  

Uruguay  3  %  %  1891  
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Situation  Financière  Générale 


Europe.  —  France.  La  Bourse  en  est  toujours  au 
même  point  en  ce  qui  regarde  la  Conférence  d'Algési- 
ras,  mais  la  confiance  qu'elle  a  toujours  dans  une  heu- 
reuse issue  des  négociations  lui  a  permis  de  maintenir 
ses  bonnes  dispositions.  Les  échanges,  cependant,  sont 
demeurés  plutôt  limités. 

La  démission  du  Ministère,  qui  a  eu  lieu  mercredi,  a 
surpris  le  Marché  ;  mais  l'attention  de  ce  dernier  étant 
tournée  entièrement  vers  Algésiras,  cet  incident  inté- 
rieur n'a  pas  produit  de  véritable  effet  sur  la  Cote. 

Allemagne.  —  L'optimisme  règne  toujours  dans  les 
sphères  allemandes  au  sujet  de  l'issue  de  la  Conférence 
d  Algésiras. 

L'argent,  depuis  quelques  jours,  a  un  peu  renchéri. 
Le  taux  de  l'escompte  libre  est  remonté  à  4  0/0. 

,?0^!\1905'  la  Reichsbank  distribue  un  dividende  de 
615  0/0  sur  180.000.000  de  marks;  pour  1904,  elle  avait 
distribué  7  04  0/0  sur  150.000.0U0  de  marks. 

Les  nouveaux  traités  de  commerce,  le  régime  Bïdoiv, 
viennent  d'entrer  en  vigueur.  L'industrie  et  le  com- 
merce en  attendent  un  nouvel  essor. 

Angleterre.  —  La situation  monétaire  s'est  améliorée; 


mais  le  prix  de  l'argent  n'a  toujours  pas  faibli.  La 
réserve  d'or  de  la  Banque  d'Angleterre  a  attèi  it  :î)  mil- 
lions 264  .000  livres  sterling. 

En  1905,  la  production  de  houille  de  l'Angleterre  a  été 
de  236.111.500  tonnes,  contre  232.411. "/é^  tonnes  en 
1904. 

'  La  dette  de  la  ville  de  Londres  est  de  'i  '  .600.000  liv. 
sterling. 

La  dernière  liquidation,  au  Stock-ftxchange,  s'i  st 
accomplie  sans  difficulté  et  très  régulièrement. 

Belgique.  — Les  cours  ont  perdu  un  peu  de  terrain 
à  la  Bourse  de  Bruxelles  pendant  ces  derniers  jours.  Le 
Bio,  cependant,  a  monté.  Les  actions  des  charbonna- 
ges ont,  aussi,  conservé  quelques  fermeté. 

Les  bénéfices  bruts  de  la  Banque  nationale  de  Bel- 
gique, en  1905,  se  sont  élevés  à  18.970.170  fr.  :  il  est 
resté  un  bénéiiee  net  de  9.604.838  fr.,  contre  9.905.342 
francs  en  1904.  On  a  distribué  154  fr.  par  action. 

Espagne.  —  On  a  la  sensation  d'nn  apaisement  po- 
litique. A  la  Bourse,  la  liquidation  s'est  opérée  sans 
difficulté.  On  approche  du  moment  où  il  va  falloir  con- 
solider les  bons  du  Trésor. 

11  a  été  décidé  que  tous  les  futurs  traités  de  com- 
merce seront  soumis  à  l'approbation  du  Parlement. 

Italie.  —  L'avenir  du  Cabinet  Sonnino  parait  assez 
peu  assuré  ;  on  ne  voit  guère  une  majorité  à  la  Chambre 
pour  le  soutenir. 

La  Bourse  de  Home  est  toujours  à  la  fermeté.  La  li- 
quidation a  été  facile. 

Dans  les  huit  premiers  mois  de  l'exercice  en  cours, 
les  recettes  du  Trésor  se  sont  élevées  à  1.001 .  L78.939  lire, 
en  augmentation  de  56.694.774  lire  sur  celles  de  la 
même  période  de  1904-1905. 

Turquie.  —  En  1905,  le  commerce  extérieur  de 
l'Egypte  s'est  établi  ainsi  :  importations,  21.504.076  liv. 
égyptiennes;  exportations,  20.360.285  livres. 

Le  commerce  de  l'Egypte  avec  la  France  est  en 
augmentation. 


Amérique. 


Cuba.  En  1904, 


commerce  exté- 


rieur de  Cuba  s'est  établi  ainsi  :  exportations,  ,S'.>  mil- 
lions 978.000  pesos;  importations,  82.8110.000  pesos. 
Au  total,  870  millions  de  francs. 


Costa-Rica.  —  Au  lec  juillet  1905,  la  cletl 
de  Costa-Bica  était  de  05.625.000  fr.  ;  la 
rieure  était  de  18.885.064  fr.  En  tout,  84.510.064. 

Etats-Unis.  —  Dans  les  sept  premiers  mois  île  l'exer- 
cice en   cours  les    recettes   publiques    ont  atteint 
347.648.845  dollars  et  les  dépenses  351.021. 
contre  respectivement  321.060.138  et  349.657, 
pendant    la  période    correspondante  de 
précédent. 

La  Bourse  de  New- York  a  été  très  ferme. 

Mexique.  —  Nous  publions,  page  318,  la  situation 
des  banques  au  Mexique,  au  31  décembre. 

Asie.  —  Chine.  Dans  le  3e  trimestre  1905,  le 
douanières  delaChine  se  sont  élevées  à  8.209 
wan  taëls. 


extérieure 
lette  inté- 


70  dollars 
44  dollars 
l'exercice 


ettes 
îaik- 


FRANCE 


La  Politique.  —  La  chute  du  ministère  l;<nivier.  —  La  question 
des  Nouvelles-Hébrides.  —  Le  budget  de  la  Guerre. 

Le  Cabinet  Bouvier  est  démissionnaire.  A  la  suite 
d'un  débat  sur  les  incidents  qui  ont  marqué  les  der- 
niers inventaires  des  biens  d'églises,  la  Chambre,  par 
267  voix  contre  234,  a  refusé  de  voter  l'ordre  du  jour 
de  confiance  que  réclamait  le  Gouvernement. 

Ce  vote  de  la  Chambre  provoquera  dans  le  pays  une 
surprise  profonde  et  semblera  d'autant  plus  inexplicable 
que  les  députés  avaient,  quelques  instants  auparavant, 
décidé  l'affichage  du  discours  de  M.  Dubief,  ministre 
de  l'intérieur.  Il  ne  pouvait  venir  à  un  moment  plus 
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inopportun  :  tandis  que  la  Conférence  d'Algésiras,  où 
les  pins  grands  intérêts  de  la  patrie  se  trouvent  en- 
gagés, n'a  pas  encore  reçu  sa  solution.  Et  ce  serait 
manquer  de  toute  équité  de  ne  pas  rendre  justice  à 
l'homme  d'Etat  qui  avait  assumé  le  pouvoir  dans  une 
période  aussi  difficile  et  qui,  pendant  de  longs  mois,  a 
consacré  toutes  les  ressources  de  sa  grande  intelli- 
gence à  assurer  la  paix  et  la  dignité  de  la  France. 

La  journée  de  mercredi  restera,  d'ailleurs,  légen- 
daire dans  les  annales  de  la  Chambre  des  députés, 
car  pour  la  première  fois  l'affichage  de  quatre 
discours  a  été  voté,  alors  que  ces  discours,  sur  une 
même  question,  étaient  conçus  dans  un  esprit  tout  à  fait 
différent  ;  les  noms  seuls  de  leurs  auteurs  montrent 
l'éclectisme  avec  lequel  la  Chambre  a  procédé  :  ce  sont 
ceux  de  MM.  Dubief,  comme  nous  l'avons  déjà  dit, 
Aristide  Briand,  Ribot  et  l'abbé  Lemire. 

Il  est  difficile,  on  le  conçoit  aisément,  d'indiquer  dès 
maintenant  le  personnage  politique  auquel  le  Prési- 
dent de  la  République  se  propose  de  faire  appel  pour 
constituer  le  nouveau  Cabinet.  La  situation  est  trop 
confuse  pour  qu'une  indication  sérieuse  puisse  être 
donnée  et  l'on  comprend  que  le  Président  de  la  Répu- 
blique soit  embarrassé  pour  donner  une  solution  à  la 
première  crise  ministérielle  qu'il  est  chargé  de  dénouer. 

Le  ministère  Rouvier,  constitué  le  25  janvier  1905. 
aura  vécu  exactement  1  an,  1  mois  et  10  jours. 


*vw  Les  Ministres  se  sont  réunis  le  2  mars  en  Conseil  à 
l'Elysée,  sous  la  présidence  de  M.  Fallières. 

M.  Clémente!,  ministre  des  Colonies,  a  fait  connaître  les 
résultats  de  la  mission  envoyée  à  Londres  pour  le  règlement 
de  la  question  des  Nouvelles-Hébrides.  Un  protocole  a  été 
signé  par  MM.  Saint-Germain,  sénateur,  et  Picanon,  gouver- 
neur des  colonies,  pour  la  France,  et  par  sir  Eldon  Gorst, 
sous-secrétaire  d'Etat  aux  Affaires  étrangères  et  llugh-Ber 
Ira  m  Cox,  sous-secuélaire  d'Etat  aux  Colonies,  pour  l'An- 
gleterre. 

L'arrangement  met  fin  aux  difficultés  résultant  de  l'absence 
de  juridiction  sur  les  indigènes  des  Nouvelles-Hébrides  et 
aux  différends  fonciers  entre  les  ressortissants  des  deux 
Gouvernements. 

Le  Garde  des  Sceaux  a  soumis  à  la  signature  du  Président 
de  la  République  un  décret  portant  nomination  dans  la  ma- 
gistrature. 

Enfin,  le  Conseil  a  procédé  à  l'expédition  des  affaires  cou- 
rantes. 

~v  Le  2  mars,  à  la  Chambre,  M.  Lasies,  à  propos  du 
budget  de  la  Guerre,  a  mis  en  demeure  le  Gouvernement 
d'evoir  à  poursuivre  le  général  André,  accusé  de  faux  par  le 
commandant  Cuignet,  ou  le  commandant  Cuignet  s'il  jugeait 
qu'il  avait  calomnié  le  général  André. 

MM.  Etienne,  ministre  de  la  Guerre,  et  Chaumié,  ministre 
de  la  Justice,  ont  répondu  que  la  Cour  de  cassation  étant 
saisie  de  l'incident  dans  le  procès  en  revision  de  Dreyfus, 
c'était  à  elle  de  prononcer. 

M.  Jaurès  est  intervenu  pour  déclarer  que  le  débat  soulevé 
par  M.  Lasies  ne  tendait  qu'à  créer  une  agitation  dans  le 
pays  au  moment  des  élections,  M.  Auffray  a  contesté  la 
loyauté  des  intentions  de  M.  Jaurè.s,  qui  lui  a  répondu,  au 
milieu  d'un  violent  tumulte,  par  des  paroles  qui  constituaient 
un  véritale  outrage.  On  s'est  cru,  un  moment,  revenu  aux 
discussions  passionnées  de  l'affaire  Dreyfus,  mais  tout  s'est 
vite  apaisé  et  l'incident  n'aura  pas  de  suites. 

■vw  Le  5  mars,  la  Chambre  a  continué,  dans  sa  séance  du 
matin,  le  budget  de  la  guerre,  qu'elle  a  achevé  de  voter  dans 
sa  séance  de  l'après-midi. 

M.  Gauthier  (de  Clagny)  a  développé  un  projet  de  résolu- 
tion tendant  à  la  suppression  définitive  des  délégués  admi- 
nistratifs. M.  Etienne,  ministre  de  la  Guerre,  a  répondu  que 
ces  pseudo-fonctionnaires,  sans  mandat  légal  et  sans  respon- 
sabilité, avaient  été  supprimés  dès  le  début  du  cabinet  actuel, 
conformément  aux  engagements  qui  avaient  été  pris  par 
M.  le  présideut  du  Conseil,  et  M.  Dubief,  ministre  de  l'Inté- 
rieur, a  conlirmé  la  déclaration  de  son  collègue,  tout  en 
revendiquant  pour  l'administration  préfectorale  le  droit  de 
se  renseigner  auprès  des  comités  républicains.  M.  Gauthier 


(de  Clagny)  s'est  déclaré  suffisamment  satisfait  de  cette 
double  déclaration  et  a  retiré  son  projet  de  résolution. 

•wv  Le  Conseil  des  Ministres  s'est  réuni  le  (i  mars,  à 
l'Elysée,  sous  la  présidence  de  M.  Fallières. 

M.  Rouvier  a  entretenu  ses  collègues  des  affaires  exté- 
rieures en  cours  et  particulièrement  des  délibérations  de  la 
Conférence  d'Algésiras. 

M.  Dubief,  ministre  de  l'intérieur,  a  fait  connaître  l'état 
des  opérations  d'inventaire  des  biens  d'églises.  Une  note 
communiquée  à  ce  sujet  dit  : 

«  Ces  opérations  se  continuent  partout  de  manière  à  être 
à  peu  près  complètement  terminées  au  15  mars  :  il  n'y  a  été 
sursis  qu'exceptionnellement  dans  des  communes  où  des 
conflits  sanglants  sont  à  redouter  et  où,  en  outre,  existent 
des  inventaires  récents  dressés  à  la  suite  de  la  circulaire 
d'avril  1005.  fl  ne  sera  d'ailleurs  procédé  à  aucune  dévolution 
de  biens  qu'après  un  inventaire  fait  conformément  à  la  loi  de 
séparation.  » 

Le  Garde  des  Sceaux  a  été  autorisé  à  déposer  au  Sénat  un 
projet  de  loi  ayant  pour  objet  d'autoriser  dans  certains  cas  la 
loi  de  1836  sur  les  loteries  aux  concours  ouverts  par  les 
journaux. 

On  considère  comme  à  peu  près  certain  que  le  Conseil 
d'Etat  aura  terminé  cette  semaine  ses  délibérations  sur  le 
troisième  et  dernier  règlement  d'administration  publique 
destiné  à  assurer  l'exécution  de  la  loi  de  séparation. 

•wv  Le  7  mars,  le  débat  provoqué  par  l'abbé  Lemire  sur 
l'application  de  la  loi  de  séparation  et  la  sanglante  bagarre 
de  Boeschepe,  s'est  terminé  par  la  chute  du  Cabinet  Rouvier. 

Il  a  été  mouvementé,  comme  on  pouvait  s'y  attendre,  et, 
surtout,  très  confus.  Son  début,  toutefois,  fut  d'une  certaine 
a  m  pleur. 

Répondant  à  M.  Plichon,  qui  blâmait  les  déploiements  de 
force  auxquels  il  attiibuait  les  désordres,  M.  Aristide  Briand, 
rapporteur  de  la  loi,  avait  élevé  la  discussion  en  émettant, 
avec  son  éloquence  habituelle,  l'opinion  qu'if  fallait  appliquer 
cette  loi  sans  défaillances,  mais  avec  le  tact  rendu  nécessaire 
par  l'ignorance  des  populations  rebelles.  L'abbé  Lemire  avait 
réclamé  ensuite,  en  un  discours  très  libéral  et  fréquemment 
applaudi  par  la  gauche,  l'ajournement  des  inventaires  à  une 
époque  plus  propice. 

M.  Dubief,  ministre  de  l'intérieur,  se  rallia  à  la  thèse  de 
M.  Aristide  Briand  et  fut  également  très  applaudi.  M.  Ribot 
intervint  alors  pour  demander  au  Gouvernement  de  s'enten- 
dre avec  les  évêques  «  ennemis  des  désordres  »  avant  de  con- 
tinuer les  inventaires. 

L'éminent  orateur  du  centre  fut  approuvé  autant  que 
venait  de  l'être  MM.  Dubief,  Lemire  et  Briand.  L'affichage 
fut  voté  pour  les  quatre  discours...  Et  M.  Péret  présenta  un 
ordre  du  jour  de  confiance  dans  le  Gouvernement. 

Mais  M.  Massé,  au  nom  d'une  partie  de  l'extrème-gauche, 
protesta  contre  toute  équivoque.  Il  demanda  au  Gouverne- 
ment de  se  prononcer  sur  la  question  des  négociations  avec 
les  évêques.  M.  Rouvier,  président  du  Conseil,  déclara  alors 
qu'il  n'entamerait  jamais  de  pareilles  négociations  et  qu'il 
songeait  simplement  à  faire  appliquer  la  loi  avec  mesure. 

M.  Massé  et  «es  amis  marquèrent  leur  désapprobation  au 
président  du  Conseil  qui  selon  eux,  n'avait  point  garanti 
l'application  intégrale  de  la  loi.  Et  ils  aidèrent  à  constituer  la 
majorité  qui  renversa  le  Cabinet. 

Cette  majorité  de  2G7  voix  comprit  la  droite  entière,  la 
moitié  des  progressistes  avec  M.  Ribot,  la  plupart  des  socia- 
listes et  de  nombreux  radicaux  socialistes. 

Après  le  rejet  de  l'ordre  du  jour  de  confiance,  M.  Maurice 
Rouvier  et  ses  collègues  du  Cabinet  ont  quitté  la  salle  des 
séances,  tandis  (pie  la  Chambre  s'ajournait  à  lundi. 

-wv  Les  membres  du  Gouvernement  se  sont  rendus  au 
Ministère  des  Affaires  étrangères  et,  réunis  sous  la  prési- 
dence de  M.  fîouvier,  ils  ont  décidé  de  démissionner. 

Le  Président  du  Conseil  est  allé  informer  le.  Président  de 
la  République  de  la  décision  prise  par  ses  collègues.  M.  Fal- 
lières a  accepté  la  démission  du  Cabinet  et  prié,  comme 
d'usage,  M.  Rouvier  de  rester  aux  affaires  avec  ses  collabo- 
rateurs jusqu'à  la  nomination  du  nouveau  Ministère. 

Le  Président  de  la  République  a  reçu  hier  matin  M.  Antonin 
Dubost,  président  du  Sénat,  et  l'après-midi,  M.  Paid  Doumer, 
président  de  la  Chambre. 

-wv  Au  cours  de  la  réunion  tenue  au  Ministère  de  Affaires 
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étrangères,  les  Ministres  démissionnaires  ont  procédé  à  un 
échange  de  vues  sur  la  politique  intérieure  et  extérieure  de 
la  France. 

11  a  été  décidé  que  M.  Dubief,  ministre  de  l'intérieur, 
adresserait  immédiatement  à  tous  les  préfets  une  dépèche 
leur  enjoignant  ae  poursuivre  les  inventaires  dans  toutes  les 
communes  où  ces  opérations  n'ont  pas  encore  été  faites,  en 
leur  recommandant  toutefois  de  n'exposer  sous  aucun  pré- 
texte les  agents  du  fisc,  les  gendarmes  ou  les  soldats. 

Eu  ce  qui  concerne  la  question  marocaine,  le  Gouvernement 
a  décidé  que  rien  ne  serait  changé  aux  dernières  instruc- 
tions envoyées  au  représentant  de  la  France  à  la  Conférence 
d'Algésiras. 


QUESTIONS   DU  JOUR 


LES  CLEARING  -HOUSES 

Et  la  Circulation  Monétaire 


■  I 

M.  Emmanuel  Vidal,  le  savant  directeur  de  la 
Cote  de  la  Bourse  et  de  la  Banque,  vient  d'écrire 
sur  l'histoire  et  le  fonctionnement  des  Clearing - 
Itouscs  (i),  ou  Chambres  de  compensation,  un  petit 
livre  très  instructif. 

Après  avoir  constaté  que  si  l'usage  de  ces  Insti- 
tutions s'est  surtout  généralisé  en  Angleterre  et 
aux  Etats-Unis,  c'est  cependant  à  la  Chambre  de 
Commerce  de  Lyon  que  revient  l'honneur  d'avoir 
institué,  la  première,  une  véritable  Chambre  de 
compensation  (1667),  «  de  façon  à  réduire  au  mi- 
nimum les  recettes  et  les  paiements  »,  M.  Emma- 
nuel Vidal  rappelle  les  origines  du  chèque  à  vue  : 

«  Au  moyen- âge,  clit-il,  dans  la  société  chrétienne,  le 
trafic  de  l'argent  ou  de  ses  signes  représentatifs  se 
confondait  avec  l'usure  et  le  prêta  intérêt  était  défendu 
par  l'Eglise.  Les  juifs  seuls  étaient  autorisés  ;i  le  pra- 
tiquer. Etant  donné  que,  quoi  qu'ils  dussent  faire,  les 
juifs  devaient  aller  en  enfer,  on  pouvait  bien  leur  per- 
mettre d'escompter  leur  triste  sort  en  l'autre  monde. 
C'est  ainsi  que  les  juifs  s'enrichirent  et  que  les  chré- 
tiens, de  temps  en  temps,  leur  reprirent  les  biens 
acquis  par  l'usure.  On  faisait  à  la  fois,  parait-il,  une 
bonne  affaire  et  une  bonne  action. 

«  Les  juifs  traqués,  poursuivis,  tolérés,  rappelés, 
étaient  en  état  constant  de  mobilisation.  Ils  mobilisè- 
rent aussi  leurs  biens.  En  exil,  ils  avaient  trouvé  le 
moyen  de  retirer  leurs  effets,  consignés  entre  les  mains 
de  leurs  confidents,  par  des  lettres  secrètes  et  connues 
en  peu  de  mots  :  ils  faisaient  valoir  ces  lettres  par 
l'entremise  des  voyageurs  et  des  marchands  étrangers. 
De  là  naquirent  les  lettres  de  change,  merveilleuse 
invention  qui  modifia  complètement  les  conditions  de 
la  vie  économique,  constitua  le  crédit  de  chaque 
nation,  et  fut  l'embryon  des  relations  internationales. 

«  La  lettre  de  change,  si  les  formules  s'en  sont 
quelque  peu  modifiées,  si  les  conditions  s'en  sont  nota- 
blement élargies,  a  conservé  les  principes  du  moyen- 
âge  qui  ont  assuré  son  succès  et  son  application  univer- 
selle. C'est  un  ordre  écrit  de  donner  à  un  (tiers  une 
certaine  somme,  d'un  lieu  sur  un  autre,  avec  obligation 
pour  le  tireur  de  payer  lui-même,  si  le  tiré  n'accepte 
pas  la  lettre  et  ne  paye  pas  au  jour  de  l'échéance...  » 

«  La  lettre  de  change,  d'un  constant  usage  jusqu'au 
milieu  du  siècle  dernier,  est  aujourd'hui,  dans  un  très 
grand  nombre  de  cas,  remplacée  par  le  chèque. 

«  Le  chèque  est  un  autre  instrument  de  crédit  relati- 
vement récent  dont  l'utilité  a  fait  étendre  l'usage  depuis 
trente  ans  dans  de  vastes  proportions.il  tienbà  la  fois 


(1)  Les  Clearinn-ltoHses  :  Félix  Alcan,  éditeur,  Paris. 


de  la  lettre  de  change  et  du  billet  à  ordre.  C'est  un 
mandat  de  paiement  à  vue,  détaché  d'un  livre  à  sou- 
ches, qui  sert  au  tireur  à  effectuer  le  retrait  à  son 
profit  ou  au  profit  d'un  tiers  de  tout  ou  partie  di  s 
fonds  disponibles  portés  au  crédit  de  sou  compte  chez 
le  tiré. 

«  Ce  n'est  pas  en  principe  une  valeur  de  crédit, 
comme  la  lettre  de  change  ou  le  billet  à  ordre  ;  il  sert 
à  éviter  les  transports  de  numéraire. 

«  L  diffère  de  la  lettre  de  change  en  ce  qu'il  est  à  vue, 
tandis  que  la  lettre  de  change  est  à  échéance  fixe.  La 
lettre  de  change  pendant  longtemps  devait  être  de  place 
à  place,  tandis  que  le  chèque  peut  être  tiré  sur  la  même 
place.  Cette  distinction  n'existe  plus  aujourd'hui  pour 
la  lettre  de  change.  A  la  différence  du  billet  à  ordre  qui 
doit  avoir  une  date  de  paiement  et  qui  indique  la  per- 
sonne recevante,  le  chèque  est  toujours  à  vue  et  peut 
être  au  porteur.  » 

Les  Belges  s'attribuent  l'origine  du  chèque  qui 
était  de  temps  immémorial  employé  à  Anvers  sous 
le  nom  de  beurys  ;  mais  c'est  en  Angleterre  qu'il 
s'est  surtout  généralisé  car,  dès  la  lin  du  XVII I"  siè- 
cle, il  y  jouait  déjà  un  rôle  considérable  dans  les 
règlements  intérieurs. 

Tous  les  pays  du  monde  civilisé  font  aujour- 
d'hui usage  du  chèque,  mais  dans  une  proportion 
bien  moindre  qu'en  Angleterre,  où  les  banques  de 
dépôts  ont  une  importance  très  sensiblement  supé- 
rieure à  celle  qu'elles  ont  en  France  par  exemple. 

Pour  en  donner  une  idée,  il  nous  suffira  d'indi- 
quer qu'à  la  date  du  31  décembre  dernier,  le  mon- 
tant total  des  dépôts  à  vue,  à  terme  et  comptes 
courants  créditeurs  de  nos  cinq  principales  So- 
ciétés de  dépôts  :  Crédit  Lyonnais,  Société  Géné- 
rale, Comptoir  National  d'Escompte,  Crédit  In- 
dustriel et  Société  Marseillaise,  s'élevait  à  peine  à 
3.157'  millions  de  francs,  tandis  que  le  môme 
montant  atteignait,  à  la  même  date,  11.312  mil- 
lions de  francs  dans  les  15  principales  banques  de 
dépôts  anglaises  (Joint  Stocks  Bancks),  dont 
5  fonctionnant  exclusivement  à  Londres  et  10 
ayant  leur  siège  central  à  Londres  et  des  succur- 
sales dans  les  diverses  provinces  du  Royaume- 
Uni. 

Vis-à-vis  des  particuliers,  les  banques  de  dépôts 
anglaises  remplissent  le  même  ollice  que  nos  éta- 
blissements similaires  à  l'égard  de  leur  clientèle 
respective;  mais  dans  leurs  règlements  de  banque 
à  banque,  elles  utilisent  quotidiennement  l'inter- 
médiaire d'un  clearing-house,  ou  chambre  de 
compensation,  ce  qui  leur  évite  des  déplacements 
inutiles  de  numéraire  et  simplifie  considérable- 
ment leurs  opérations. 

II 

Il  existe  des  clearing -hou se -s  dans  presque  toutes 
les  grandes  villes  du  Royaume-Uni.  Celui  de 
Londres  comprend  28  banques  de  la  Cité  :  16  ban- 
ques par  actions  ( Joint  Stocks  Banks )  et  12 banques 
privées ( Prioate  Banks);  il  est  administré  par  un 
Comité  de  28  membres,  comprenant  un  délégué 
pour  chacune  des  banques  admises  au  clearing- 
house. 

Nous  avons  publié  dans  le  n°  733  de  Y  Economiste 
Européen  (20  janvier  1906)  un  résumé  du  rapport 
annuel  du  clearing-house  de  Londres  et  en  s'y  re- 
portant on  verra  que  le  montant  des  compensa- 
tions effectuées  entre  les  28  banques  participantes 
pendant  l'année  1905  s'est  élevé  à  307  milliards 
de  francs. 

A  Paris  il  existe,  depuis  1872.  une  Chambre  de 
compensation  qui  fonctionne  d'après  les  principes 
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des  Cleàring-hoitses  anglais,  mais  dont  les  opéra- 
tions annuelles  sont  insignifiantes  comparative- 
ment à  celles  du  Clearing-home  de  Londres.  Cette 
Chambre  comprend  cependant  les  banques  asso- 
ciées suivantes  : 

Banque  de  France,  Comptoir  National  d'Es- 
compte, Crédit  Foncier,  Crédit  Industriel  et  Com- 
mercial, Crédit  Lyonnais,  Société  Générale,  Ban- 
que de  Paris,  Claude  Lafontaine,  Martinet  et  Cie, 
Offroy  Guiarcl  et  Cie,  Lehideux  et  C'e,  Henrotte 
fils  et  Cie. 

La  Chambre  de  compensation  de  Paris  est  ad- 
ministrée par  un  Président  nommé  pour  trois  ans; 
par  un  inspecteur  délégué,  choisi  par  le  Président, 
pour  effectuer  les  opérations  de  la  Chambre,  et  par 
un  trésorier.  Les  compensations  se  réalisent  cha- 
que jour  non  fériés,  de  10  heures  du  matin  à 
2  heures  3/4  pour  les  jours  ordinaires,  et  à  3  h.  3/4 
pour  les  jours  de  grandes  échéances,  c'est-à-dire 
les  15  et  les  fins  de  mois. 

La  Chambre  syndicale  des  Agents  de  change  de 
Paris  pratique  également,  à  chaque  liquidation, 
une  compensation  centrale  qui  permet  aux  70 
agents  de  change  du  Parquet  parisien  de  balancer 
entre  eux  leurs  comptes,  titres  et  espèces,  sans 
déplacement  de  titres  ou  de  numéraire,  sauf  pour 
les  soldes. 

Enfin,  la  Banque  de  France  remplit,  dans  une 
certaine  mesure,  la  fonction  de  Clearing-house  à 
l'égard  des  banquiers,  agents  de  change  ou  parti- 
culiers ayant  chez  elle  un  compte  courant  crédi- 
teur. Le  chèque  rouge,  ou  chèque  de  virement, 
permet  en  effet  de  passer  au  crédit  d'un  titulaire 
de  compte  courant  une  somme  portée  au  débit 
d'un  autre  titulaire  sans  qu'il  y  ait  déplacement 
de  numéraire. 

Mais  le  montant  de  ces  virements  gratuits,  qui 
se  développent  cependant  d'année  en  année,  est  en- 
core très  inférieur  au  montant  des  sommes  com- 
pensées par  le  Clearing-house  de  Londres,  et  le 
tableau  suivant  est,  à  ce  titre,  intéressant  à  con- 
sulter : 

Montant  des  sommes  compensées  par  le  Clearinq^House  de 
Londres  et  la  Chambre  de  Compensation  de  Paris  et  va- 
leur des  virements  à  la  Banque  de  France  : 


(  Millions  de  francs) 


Années 

Clearing-bous" 
de  Londres 

Chambre 
de  Compensât, 
de  Paris 

Banqu* 

de  France 

1875  

142.145 

1.417 

59.638 

1880  

144.856 

2.440 

65.427 

137.777 

3.195 

60.734 

1890  

195.026 

4.136 

86.661 

1895  

189.822 

5  528 

104.945 

1900  

224.004 

6.948 

102.447 

1901  

239.029 

7.202 

111.828 

250.719 

7.354 

120.233 

252.99o 

8.023 

124.963 

1904  

264.205 

8.560 

152.822 

1C05  

307.198 

10.276 

171.228 

Les  chiffres  ci-dessus  montrent  que  les  compen- 
sations du  Clearing-house  de  Londres  ne  peuvent 
être  comparées  qu'aux  virements  dè  la  Banque  de 
France. 

En  1905,  le  montant  des  sommes  compensées 
par  le  Clearing-house  de  Londres  a  été  supérieur 
de  135.970  millions  de  franesau  montant  des  vire- 
ments gratuits  de  la  Banque  de  France  ;  mais  il 
faut  observer  qu'alors  que  l'augmentation  n'a  été, 
nour  les  compensations  du  Clearing-house,  que 
-  de  116  0/0  entre  1875  et  1905  et  de'  37  0/0  entre 
1900  et  1905,  elle  a  été,  pendant  les  mêmes  pé- 


riodes, de  187  0/0  et  de  67  0/0  pour  les  virements 
de  la  Banque  de  France. 

Le  public  français  se  sert  beaucoup  moins  du 
chèque  à  vue  que  le  public  anglais.  Le  fait  est  in 
contestable,  et  nous  partageons  absolument  l'opi- 
nion de  M.  Emmanuel  Vidal,  qui  considère  le 
chèque  comme  un  instrument  de  progrès  considé- 
rable en  matière  de  crédit  et  que  nous  devons 
chercher  à  développer. 

«  La  lettre  de  change,  écrit-il,  a  organisé  le  système 
financier  au  Moyen  âge;  elle  a  fait  l'office  d'un  train 
omnibus  remplaçant  la  voiture  de  poste. 

«  Le  chèque,  lui,  fait  l'office  de  train  express  en  ma- 
tière de  transaction  ;  il  est  essentiellement  plus  expé- 
ditif  que  la  lettre  de  change.  Avec  une  organisation 
plus  complète,  en  développant  les  Chambres  de  compen- 
sation, les  clearing-houses  dans  chaque  pays,  et  même 
de  pays  à  pays,  'on  arrivera  à  obtenir  peu  à  peu  les 
trains  rapides,  les  trains  éclairs  de  la  circulation.  » 

C'est  parfaitement  exact,  mais  M.  Emmanuel 
Vidal  n'a  peut-être  pas  suffisamment  tenu  compte 
du  rôle  que  les  billets  de  la  Banque,  de  France 
jouent  dans  cette  question  de  la  vitesse  de  la  cir- 
culation. 

Un  billet  de  1.000  francs  qui  sert  à  Paul  pour 
payer  à  Pierre  une  dette  de  pareille  somme  va 
immédiatement  être  utilisé  par  celui-ci  pour  faire 
un  règlement  à  Jacques  et,  dans  la  même  journée, 
le  même  billet  de  1.000  francs  pourra  compenser 
successivement  une  série  de  créances  particulières 
que  nulle  statistique  ne  recensera,  mais  dont  le 
montant,  à  la  fin  de  l'année,  s'élèvera  peut-être  à 
100  fois  la  valeur  du  billet  ce  qui  représenterait 

—  pour  l'ensemble  de  notre  circulation  fiduciaire 

—  une  somme  supérieure  de  plusieurs  centaines 
de  milliards  de  francs  au  montant  des  créances 
particulières  soldées  par  la  circulation  fiduciaire  de 
la  Banque  d' 'Angleterre  et  des  banques  d'émission 
de  l'Ecosse  et  de  l'Irlande  réunies,  dont  le  total 
ne  dépasse  pas  1.100  millions  de  francs,  contre  les 
1.773  millions  de  francs  de  billets  en  circulation 
de  la  Banque  de  France. 

(A  suivre.)  Edmond  Théry. 


De  Budget  Roumain 


Nous  avons  publié  ces  jours -ci  le  projet  de  budget 
pour  1906-1907  soumis  par  le  Ministre  des  Finances  à 
la  Chambre  roumaine.  Ce  budget  prévoit  238.916.238  fr. 
de  recettes  et  233.916.238  fr.  de  dépenses,  y  compris 
un  fonds  de  1.003.3'j5  fr.  pour  l'ouverture  de  crédits 
supplémentaires  et  extraordinaires,  soit  un  excédent 
de  5  millions  de  francs.  Comparativement  à  l'exercice 
en  cours,  les  recettes  prévues  sont  en  augmentation  de 
6.295.342  fr.  et  les  dépenses  de  1.295.342  fr. 

En  dehors  de  quelques  changements  apportés  dans 
la  classification  des  divers  chapitres,  le  projet  actuel 
ne  diffère  pas  sensiblement  du  précédent  et  ne  se 
départit  pas  du  principe  posé  en  avril  1901  par 
M.  Stourdza  :  «  les  budgets  doivent  à  tout  prix  être 
établis  en  vue  de  produire  des  excédents  ». 

Dans  son  ouvrage  sur  la  Sihialun  économique  et 
financière  de  la  Roumanie,  publié  en  1904,  et  dans  les 
études  qu'il  a  écrites  depuis,  notre  rédacteur  en  chef, 
M.  Edmond  Théry,  a  rappelé  à  quelle  situation  diffi- 
cile le  Gouvernement  roumain  avait  du  faire  face  à 
cette-époque.  Dans  une  période  de  treize  années  budgé- 
taires, de  18^8  à  1901,  huit  exercices  avaient  présenté 
des  excédents,  s'élevant,  au  total,  à  la  somme  de 
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60.370.084  fr.  Les  autres  exercices  avaient  donné, 
ensemble,  un  déficit  total  de  96.166.4S}2  fr. 

Si  tous  les  excédents  avaient  été  employés  à  leur 
destination  naturelle  :  celle  de  couvrir  les  déficits,  la 
situation  se  serait  soldée,  au  30  septembre  1901,  avec 
un  découvert  de  35.796.347  fr.  Mais,  en  réalité,  à  cette 
date,  il  y  avait  un  déficit  eje  ri.Tih.2iH  fr.,  attendu 
qu'une  grande  partie  des  excédents,  soit  35.078.860  fr., 
avait  été  employée  à  de  nouvelles  dépenses. 

Telle  étaifla  situation  que  trouva  le  Gouvernement 
de  M.  Stoivrdza  et  contre  laquelle  il  s'efforça  immédia- 
tement de  lutter,  en  s'attachant  à  un  double  but  : 
combler  les  anciens  déficits  et  rétablir  l'équilibre  budgé- 
taire. 

Une  commanication  du  Président  du  Conseil,  en 
date  de  décembre  1902,  fit  connaître  que,  grâce  à  la 
création  de  ressources  spéciales,  le  premier  de  ces 
objets  se  trouvait  déjà  rempli  et  que  les  déficits  pe- 
sant sur  le  Trésor  roumain  se  trouvaient  complète- 
ment liquidés.  Le  second  but  fut  atteint  par  une  ré- 
duction des  dépenses  et  la  suppression  de  tous  les 
crédits  extraordinaires.  Les  résultats  définitifs  des 
années  1901-1902,  1902-1903,  1903-1904  sont  là  pour 
nous  montrer  l'utilité  de  ces  mesures. 

Les  réformes  avaient  cependant  besoin  de  subir  la 
pénible  expérience  d'une  année  malheureuse  pour 
qu'on  pût  se  rendre  compte  de  leur  solididé,  et  c'est 
par  cette  épreuve  qu'elles  ont  passé  en  1904. 

Il  faut  remonter  à  1889  pour  trouver  une  année  aussi 
défavorable  que  l'a  été  celle-ci  pour  la  Roumanie.  La 
sécheresse  avait  détruit  récoltes  et  fourrages  et  réduit  la 
plus  grande  partie  de  la  population  agricole  à  un  état 
voisin  de  la  famine.  On  se  rendra  compte  de  toute 
l'étendue  du  mal  quand  nous  aurons  dit  que  la  récolte 
du  blé  n'a  été  que  de  17  millions  d'hectolitres,  au  lieu 
de  25.971.615  en  1903,  26.859.886  en  1902,  25.508.800 
en  1901,  19.967.900  en  1900.  La  récolte  du  maïs  a  été 
encore  pire:  les  2.090.000  hectares  cultivés  n'ont  donné 
que  6.930.000  hectolitres,  alors  que  la  moyenne  des 
cinq  dernières  années  avait  été  de  26.600.000  hectoli- 
tres ;  depuis  1862,  on  n'avait  pas  enregistré  de  résultat 
aussi  faible. 

Une  des  conséquences  de  cet  état  de  choses  fut  de 
rendre  de  nouveau  passive  la  balance  commerciale  qui, 
depuis  1900,  était  devenue  active.  La  valeur  de  l'im- 
portation s'est  élevée,  en  effet,  en  1904,  à  311.371.613 
francs  et  celle  de  l'exportation  à  261.872.339  fr.,  ce  qui 
a  laissé  un  déficit  de  49  499.274  fr. 

En  dépit  de  ces  faits,  la  crise  a  été  loin  de  prendre 
les  proportions  qu'elle  avait  eues  en  1899,  car  elle  a 
trouvé  le  pays  mieux  armé,  en  raison  des  mesures 
prises  en  temps  utile  et  des  réserves  que  le  Gouverne- 
ment avait  su  constituer. 

L'ère  des  économies,  inaugurée  il  y  a  quatre  ans,  a 
permis  de  faire  face  à  tous  les  besoins  et  engagements 
sans  atteindre  en  rien  le  crédit  de  la  Roumanie  ou  sa 
situation  financière. 

L'état  des  recettes  publiques  est  intéressant  à  con- 
sulter à  ce  propos.  Voici  un  tableau  des  résultats  bud- 
gétaires obtenus  depuis  1901-02  : 


Exercices          Recettes         Dépenses  Excédents 

(En  francs) 

1901-  02              237.242.537      2lfi.U25.348  21  217.189 

1902-  03               218.469.774      216  110.014  32.329.760 

1903-  04              216.759.270      218.090.537  28  668.733 

1904-  05              231.504.017      225.028.290  6.475.726 


Donc,  on  dépit  de  la  crise  subie  en  1904,  l'exercice 
1904-05  a  pu  se  solder  avec  un  excédent.  D'autre  part, 
le  budget  de  1905-06,  qui  n'a  prévu  que  232.620.896  fr. 
aux  recettes  et  231 .746.235  fr.  aux  dépenses,  a  été  établi 
avec  une  prudence  excessive,  en  tenant  compte  du 
contre-coup  qu'une  année  déficitaire  exerce  toujours 
-sur  l'exercice  prochain  et,  au  31  décembre  1905,  les 
résultats  des  neuf  premiers  mois  donnent,  d'ailleurs, 
une  plus-value  de  11  millions  805.000  fr.  par  rapport  aux 
évaluations  de  recettes,  tandis  que  les  dépenses  sont 
inférieures  de  10  millions  à  celles  effectuées  pendant 
la  période  correspondante  de  1904-1905. 


En  ne  prévoyant,  pour  1905-190>;,  qu'un  excédent 
d'un  million  de  francs,  le  Ministre  des  Finances  avait 
donc  tenu  compte  des  éventualités  1r  s  plus  fâcheuses, 
et  si  nous  constatons  que  la  crise  de  1899  avait  valu 
au  budget  roumain  un  déficit  de  35  millions  en  1899- 
1900,  de  27  millions  en  1900-1901,  sans  parler  d'un  em- 
prunt onéreux,  les  chiffres  que  nous  venons  de  repro- 
duire montrent  combien  différente  est  la  situation 
actuelle. 

En  nous  en  tenant  aux  exercices  définitivement  clos, 
nous  constatons  que  les  quatre  années  1901-1902  à 
1904-1905  ont  laissé  des  excédents  se  chiffrant  par  une 
somme  totale  de  88.091.408  fr.,  et  ces  excédents  ont 
permis  de  réaliser  certaines  dépenses  extraordinaires 
qu'on  aurait  demandées  autrefois  à  l'emprunt. 

Cette  continuité  dans  l'amélioration  de  la  situation 
budgétaire  a  déterminé  le  Gouvernement  roumain  à 
réaliser  certaines  réformes  indispensables  que  l'on 
avait  dû  ajourner  jusqu'ici.  C'est  dans  ce  but  que  le 
Ministre  a  déposé  à  la  Chambre  une  demande  d'ouver- 
ture de  crédits  extraordinaires  destinés  à  compléter 
l'armement;  à  continuer  les  travaux  d'aménagement 
du  port  de  Constantza  ;  à  mettre  en  valeur  des  terrains 
inondables  et  des  pêcheries  de  l'Etat  ;  à  construire 
les  entrepôts  de  Jassy.  Ces  dépenses  s'élèveront,  au 
total,  à  68  millions  de  francs  environ,  et  les  excé- 
dents budgétaires  les  couvriront  en  grande  partie. 
Mais,  pour  hâter  leur  paiement,  les  ressources  de 
l'Etat  ont  été  augmentées,  dans  les  budgets  de  1905-1906 
et  1906-1907,  par  de  nouveaux  impôts,  et  la  conversion 
de  la  rente  5  0/0,  heureusement  effectuée  l'année  der- 
nière, contribuera  pour  sa  part  à  accroître  les  revenus 
publics. 

Georges  Rourgarel. 


SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE 

DE 

CRÉDIT  INDUSTRIEL  ET  COMMERCIAL 


A  la  date  du  23  février,  YEconomisle  Européen,  dans 
ses  «  Informations  Economiques  et  Financières  »,  a 
publié  le  bilan  arrêté  au  3l  décembre  dernier  de  la 
Société  Générale  de  Crédit  Industriel  et  Commerriul , 
en  le  comparant  à  celui  au  31  décembre  1904.  De  ce 
bilan  il  ressort  que  les  bénéfices  de  l'exercice  1905  se 
sont  élevés  à  2.375.134  fr.  57,  au  lieu  de  2.337.019  fr.  24 
l'année  précédente,  soit  une  augmentation  de  38  mille 
115  fr.  33.  Rappelons  que  ies  bénéfices  avaient  progressé 
de  24.520  fr.  63  en  1904,  de  07.883  fr.  49  en  1903,  de 
105.034  fr.Oben  1902.  Voici  la  répartition  que  le  Conseil 
d'administration  a  proposé  à  l'assemblée  générale  an- 
nuelle des  actionnaires  qui  a  eu  lieu  le  5  courant.  Nous 
la  rapprochons  de  la  précédente  : 

Exercices 
1904  1905 

Bénéfices  disponibles  (En  francs) 

Bénéfices  de  l'exercice   2.337.019  24   2.375.134  ;7 

Report  de  l'exercice  précédent . .      571.060  34      654.377  &'> 

Totaux   2.908. 079  58   3.029.512  23 


Répartition 
Dividende  de  13  fr.  75  par  action 
pour  1905,  contre  13  fr.  125 

pour  1904   2.100.000   »   2.200.000  . 

Tantièmes  du  Conseil   153.701  92      157.513  45 

Solde  à  reporter   654.377  66      671.998  ;s 

Sommes  égales.    2.90^.079  58   3.029.512  y-.; 

Le  dividende  pour  1905.  qui  représente  11  0  0  du 
capital  versé,  est  donc  en  augmentation  sur  le  précè- 
dent, et  l'établissement  des  comptes  a  été  fait  par  le 
Conseil  conformément  à  sa  prudence  habituelle,  apivs 
amortissement  complet  des  importants  travaux  d'agran 
dissement  entrepris  au  siège  social,  travaux  dont  Les 
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exercices  futurs  n'auront  plus  ainsi,  en  rien,  à  sup- 
porter la  charge. 

Le  rapport  communiqué  aux  actionnaires  fait  res- 
sortir qu'au  cours  de  l'année  sociale  1905,  les  affaires 
de  la  Société  ont  accusé  de  nouveaux  progrès,  qui  se 
sont  traduits  par  une  augmentation  de  23  millions 
128.076  fr.  27  dans  le  total  du  bilan,  par  un  mouve- 
ment général  des  caisses  qui  est  passé  de  10  milliards 
353  millions  à  15  milliards  989  millions  de  francs,  et 
par  un  solde  moyen  du  portefeuille  commercial  qui 
s'est  établi  à  97  millions  au  lieu  de  88  millions  l'année 
précédente.  D'autre  part,  il  y  a  eu  une  augmentation 
de  7.32  0/0  dans  les  coupons  payés  ;  de  9.62  0/0  dans 
les  comptes  de  dépôts  à  préavis;  de  21.54  0/0  dans  les 
dépôts  à  vue  ;  de  23.84  0/0  dans  les  comptes  courants 
créditeurs.  Notons  enfin  que  les  droits  de  garde,  la 
location  des  coffres-forts,  les  ordres  de  Bourse,  ont  été 
en  plus-values  respectives  de  3.80,  8.67  et  21.50  0/0. 
Observons  que  l'agence  de  Camion  Street,  à  Londres, 
a  participé  à  ce  développement,  et  qu'elle  a  été,  plus 
que  jamais,  l'organisme  utile  que  l'on  avait  prévu  en 
la  créant  il  y  a  dix  ans. 

En  dehors  de  ses  opérations  de  banque  proprement 
dites,  la  Société  Générale  de  Crédit  Industriel  et  Com- 
mercial a,  dans  le  courant  de  l'exercice,  prêté  son 
concours  à  l'Emprunt  d<-  In  Ville  de  Paris  de  100  mil- 
lions de  francs;  à  l'Emprunt  du  Siam;  à  l'Emprunt 
Oiloman  4  0  0  de  120  millions  de  francs;  aux  emprunts 
de  l'Afrique  Occidentale- et  du  Gouvernement  de  î'Inâo- 
Chine;  à  l'Emprunt  Japonais  i.  0/0,  ainsi  qu'à 
l'augmentation  de  capital  du  Chemin  de  fer  électrique 
souterrain  Nord-Sud  de  Paris.  De  plus,  elle  a  pris 
part,  avec  la  Banque  Nationale  d'Egypte,  la  Banque 
d'Italie,  la  Banque  Commerciale  Italienne  et  le  Crédit 
Italien,  à  l'émission  des  actions  de  la  Banque  d'Abys- 
sinie.  Tout  en  regrettant  que  l'élément  français  ne  fut 
pas  plus  largement  représenté  dans  le  Conseil  d'admi- 
nistration de  cette  dernière  institution,  le  Crédit  In- 
dustriel et  Commercial  a  cru  intéressant,  même  au 
point  de  vue  national,  de  se  mêler  de  la  sorte  à  la  vie 
économique  d'un  pays  ami  de  la  France. 

Poursuivant  son  programme  d'extension  à  Paris  et 
dans  la  banlieue,  la  Société  Générale  de  Crédit  Indus- 
triel et  Commercial  a  ouvert  deux  nouveaux  bureaux 
de  quartier  à  Neuilly  et  à  Paris,  et  elle  en  prépare  un 
autre  également  dans  la  capitale,  qui  sera  le  vingt- 
septième.  De  cette  façon,  elle  se  rapproche  de  sa  clien- 
tèle, facilite  ses  relations  avec  elle,  les  multiplie,  et 
accroît  sa  force  financière. 

Comme  de  coutume  nous  allons,  dans  le  tableau  ci- 
dessous,  et  en  revenant  sur  les  chiffres  du  bilan,  établir 
la  situation  de  la  Société  au  31  décembre  dernier  : 

(En  francs) 
Exigibilités  immédiates 

Compte  de  dépôts  à  vue   50.293.683  85     58.100.701  07 

Comptes  courants  créditeurs  '     .  ■ 

en  France  et  à  l'étranger'.     89.913.980  32    88.693.413  03 
Intérêts  et  dividendes  anté- 
rieurs non  réclamés   33.009  50  33.242  51 

Solde  de  dividende  de  l'exer- 
cice et  tantièmes  du  Con- 
seil   1.500.146  92      1.557.513  45 

Ensemble   147.740.820  59    Pi8.384.870  06 

Autres  exigibilités 

Comptes  de  dépôts  à  préavis 
et  à  échéances...   29.968.263  80     36.254.908  » 

Acceptations  à  payer  sur  ga- 
ranties et  sur  provisions. .     13.202.996  46     20.313,590  74 

Ensemble   34.171.260  26     56.573.498  74 

Disponibilités  immédiates 
En  caisse  au  Sièg«  social,  à 
la  Banque  de  France  et  dans 
les  Banques  françaises  et 

étrangères   21.492.437  18  19.999.835  58 

Coupons  à  encaisser. .......  2 . 539 . 915  73  Si 282 . 576  03 

Effets  à  recevoir   87.059.086  44  102.321.495  16 

Reports    31.064.710  10  28.967.505  22 

Bénies,  actions  et  obligations  8.061.155  52  7  433.232  05 

Ensemble   153.217.304  87  162.004.644  03 


Autres  disponibilités 

Avances  sur  titres  et  sur  ga- 
ranties  30.810.561  53     38.132.629  30 

Comptes  courants  débiteurs.  12.560.571  81     11.855.595  30 

Crédits  d'acceptation  garantis  12.261.587  50     19.978.333  34 

Versements  non  appelés  sur 

les  actions   60.000.000    ■»     60.000.000  » 

Ensemble   115.K32. 720  84    129.966.557  94 

Les  disponibilités  immédiates  dépassent  les  exigibi- 
lités immédiates  de  13.619.773  fr.  98  et  l'ensemble  des 
disponibilités  atteint  le  montant  de  291. 971. 201  fr.  98, 
non  compris  4  millions  d'immeubles,  contre  une  somme 
globale  d'exigibilités  de  204.958.368  fr.  80;  d'où  un 
excèdent  de  87.012.833 fr.  18.  Quant  aux  réserves,  elles 
s'élèvent  à  10  millions  de  francs,  non  compris  le  report 
à  nouveau  de  671.998  fr.  78,  et  elles  vont  encore  être 
augmentées  de  5  millions  de  francs  en  raison  de  ce  qui 
suit. 

A  la  date  du  lef  mai  1900,  les  actionnaires  de  la 
Société  Générale  de  Crédit  Industriel  et  Commercial 
avaient  autorisé  l'augmentation  du  capital  social  de  60  à 
80  millions,  avec  faculté  de  l'élever  à  100  millions  par 
décision  du  Conseil  d'administration.  Or,  pour  mettre 
les  moyens  d'exécution  de  la  Société  en  harmonie  avec 
ses  besoins,  et  de  proportionner  à  l'importance  des 
dépôts  la  garantie  des  déposants,  le  Conseil  d'adminis- 
tration a  cru  le  moment  venu  d'user  de  la  faculté  qui 
lui  avait  été  laissée. 

En  conséquence,  il  a  décidé  la  création  de  40.000 
actions  nouvelles  de  500  francs  à  libérer  seulement 
d'un  quart,  et  dont  la'  souscription,  dès  à  présent 
ouverte,  est  réservée  aux  actionnaires  actuels  à  raison 
d'une  action  nouvelle  pour  quatre  anciennes. 

Ces  actions,  qui  portent  jouissance  du  premier  jan- 
vier dernier,  sont  émises  à  625  fr.,  soit  net  250  francs  à 
payer,  dont  125  fr.  pour  le  versement  du  premier  quart 
et  125  fr.  de  prime,  représentant,  en  quelque  sorte,  le 
droit  d'entrée  des  nouvelles  actions,  c'est-à-dire  l'équi- 
valent de  la  quote-part  des  actions  actuelles  dans  le 
fonds  de  commerce,  les  réserves,  les  provisions,  le 
report  à  nouveau  et  les  bénéfices  en  cours.  Cette  prime 
donnera  les  5  millions  dont  nous  avons  parlé  plus 
haut  et  qui  seront  portés,  à  savoir  :  2  millions  à  la 
réserve  légale  pour  la  maintenir  à  son  plein  ;  et  3  mil- 
lions à  la  réserve  extraordinaire,  qui  atteindra  alors 
5  millions  de  francs. 

Cette  augmentation  ne  sera-t-elle  qu'une  étape,  s'est 
demandé  le  Conseil  d'administration.  L'avenir  le  dira. 
En  tout  cas,  avec  un  capital  de  cent  millions  de  francs 
au  quart  versé,  avec  quinze  millions  de  francs  de 
réserves  qui  grossiront  encore,  avec  dès  collaborateurs 
éprouvés,  une  clientèle  élargie  et  l'estime  réciproque  de 
ses  correspondants  de  France  et  de  l'étrange,  la  Société 
Générale  de  Crédit  Industriel  et  Commercial  est  mieux 
que  jamais  ouiillée  pour  travailler  avec  fruit. 

A.  LecheneTi. 


LA  CONFÉRENCE  D'ALGÉSIRAS 


Les  délégués  ont  continué,  au  cours  de  cette  semaine, 
la  discussion  de  la  question  de  la  Banque,  mais  sans 
arriver  toutefois  à  un  résultat  définitif.  Dans  la  séance 
du  3  mars,  quelques  représentants  ont  proposé  d'abor- 
der la  question  de  la  police.  Devant  l'opposition  des 
délégués  allemands,  le  président  de  la  Conférence  a 
dû  prendre  l'avis  des  représentants  des  puissances. 
L'Allemagne,  l'Autriche  et  le  Maroc  ont  voté  non. 
Toutes  les  autres  puissances  ont  voté  oui.  Les  repré- 
sentants de  la  Belgique  et  de  la  Suède  avaient  déclaré, 
au  moment  de  donner  leur  opinion,  que  leur  avis  serait 
celui  de  la  majorité. 

C'est  dans  la  séance  du  5  courant  que  la  Conférence, 
réunie  en  Comité,  a  examiné  la  question  de  la  police. 

M.  Bacherach  ayant  pris  le  premier  la  parole  a,  au 
nom  de  la  Bussie, "préconisé  l'organisation  d'une  police 
franco-espagnole.  M.  de  Badowitz  a  naturellement  sou- 
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tenu  une  autre  thèse,  d'où  il  semble  ressortir  que 
toutes  les  puissances  représentées  à  Algésiras  devront 
coopérer  à  l'organisation  et  au  fonctionnement  de  cette 
police.  M.  Revoil  déclara  alors  que  la  France  était 
prête  à  accepter  le  projet  présenté  par  M.  Bacherach. 
La  police  comprendrait  2.000  soldats  marocains  com- 
mandés par  16  ofliciers  dont  le  choix  serait  soumis  à 
l'agrément  du  Sultan.  Sir  Arthur  Nicholson.  au  nom 
de  l'Angleterre  s'est  associé  à  cette  proposition  ainsi 
que  le  comte  de  Tovar,  délégué  portugais.  Enfin, 
M.  Ferez  Gaballero,  au  nom  de  l'Espagne,  a  l'ait  remar- 
quer que  l'association  de  la  France  et  de  l'Espagne 
dans  l'organisation  de  la  police  n'est  pas  contraire  à 
l'égalité  des  puissances  et  ne  met  point  en  risque  le 
principe  de  la  liberté  économique.  M.  de  Radowitz  a 
demandé  à  répondre  ultérieurement. 

Le  projet  de  police,  préparé  par  la  délégation  de  la 
France,  comporte  cinq  paragraphes.  En  voici  l'ana- 
lyse : 

'  Pour  répondre  au  désir  du  Sultan  du  Maroc  d'éta- 
blir la  sécurité  dans  les  huit  ports  ouverts  au  com- 
merce, il  sera  créé  un  corps  de  police  composé  de 
musulmans  marocains,  avec  des  instructeurs  français 
et  espagnols  qui  s'occuperont  de  l'instruction  de  ces 
corps,  de  leur  administration  et  de  leur  solde. 

Les  sommes  nécessaires  seront  avancées  par  la 
Banque  d'Etat.  Le  nombre  des  hommes  des  corps  de 
police  ne  sera  pas  supérieur  à  2.500,  ni  inférieur  à 
2.000.  La  répartition  se  fera  dans  les  ports,  en  y  met- 
tant entre  200  et  500  hommes. 

Le  projet  de  police  français  prévoit  une  durée  de 
trois  ans. 

Le  nombre  maximum  des  officiers  français  et  espa- 
gnols sera  de  16,  celui  des  sous-officiers  de  32. 

D'après  les  dernières  nouvelles  qui  nous  arrivent, 
aujourd'hui  8  mars,  il  semble  que  la  Conférence  ait 
fait  un  pas  dans  la  voie  de  la  conciliation.  Voici,  en 
effet,  le  communiqué  officiel  de  la  séance  de  ce  matin  : 

La  Conférence  a  tout  d'abord,  en  séance  officielle, 
continué  l'examen  des  points  réservés  sur  ia  Banque. 

Les  délégués  marocains  ont  présenté  sur  ces  points, 
comme  aussi  sur  certains  autres  articles  du  projet,  des 
observations  et  des  amendements  qui,  après  avoir  été 
examinés  par  la  Conférence,  ont  été  renvoj'és  au 
Comité  de  rédaction  chargés  d'établir  le  texte  définitif. 

L'article  23,  relatif  à  la  constitution  des  parts  de  la 
Banque,  a  été  seul  réservé  pour  la  discussion  dans  la 
prochaine  séance. 

La  Conférence,  s'étant  ensuite  constituée  en  Comité, 
a  continué  l'étude  de  la  question  de  la  police. 

M.  de  Radowitz,  premier  délégué  allemand,  a  déclaré, 
au  sujet  des  vues  exposées  par  les  différents  délégués 
dans  la  dernière  séance,  que  son  Gouvernement  n'au- 
rait pas  d'objections  à  une  organisation  de  la  police 
par  la  France  et  par  l'Espagne,  dans  les  ports  ouverts 
au  commerce,  sous  les  garanties  propres  à  assurer  la 
liberté  économique. 

Le  président  a  ensuite  donné  lecture  du  projet  exposé 
par  la  délégation  française. 

Le  premier  délégué  de  l'Autriche-Hongrie  a  présenté 
à  son  tour  un  projet  de  police. 

Après  un  court  échange  de  vues,  les  délégués  ont 
demandé  un  certain  délai  pour  étudier  les  deux  pro- 
jets présentés  et  ont  décidé  de  se  réunir  samedi  matin 
pour  poursuivre  l'étude  de  l'article  23  du  projet  de 
Banque  et  l'examen  des  bases  sur  lesquelles  il  pourrait 
paraître  possible  d'établir  un  projet  définitif  de  police. 


S  fit 


La  Lettre  à  10  centimes.  —  Le  Journal  Officiel 
du  7  mars  a  promulgué  la  loi  datée  du  6  mars  1900 
concernant  le  transport  par  la  poste  des  lettres  et  im- 
primés non  périodiques  : 

«  Article  unique.  — Dans  le  service  intérieur  et  dans 
les  relations  franco-coloniales,  la  taxe  des  lettres 


affranchies  est  fixée  à  dix  centimes  (Q  fr.  10)  par  15 
grammes. 

«  La  taxe  des  lettres  non  affranchies  est  fixée  à  vinge 
centimes  (0  fr.  20)  par  15  grammes  ou  fraction  de 
15  grammes. 

«  Les  lettres  insuffisamment  affranchies  sont  frap- 
pées d'une  surtaxe  égale  au  double  de  l'insuffisance  do 
l'affranchissement. 

«  Le  port  des  cartes  électorales,  comme  celui  des 
circulaires  électorales  et  des  bulletins  de  vote,  est  fixé 
h  un  centime  (0  fr.  01)  par  25  grammes,  quel  que  soit 
le  mode  d'expédition,  sous  bande  ou  sous  enveloppe 
ouverte. 

«  La  date  d'application  de  ces  dispositions  est  lixée 
au  10  avril  1900.  » 


Crédit  Lyonnais.  —  Les  actionnaires  de  cet  Eta- 
blissement sont  convoqués  en  assemblée  générale  ordi- 
naire pour  le  samedi  24  mars  courant. 

L'assemblée  générale  est  appelée  à  délibérer  sur  les 
comptes  de  l'exercice  1905,  sur  la  lixation  du  dividende, 
et  sur  les  autres  objets  de  sa  compétence  qui  seront 
portés  à  l'ordre  du  jour. 

Ainsi  que  nous  l'avons  déjà  annoncé,  le  Conseil 
d'administration  proposera  de  fixer  le  dividende  à  50 
francs  par  action,  comme  l'année  dernière. 

Voici  le  bilan  qui  sera  soumis  aux  actionnaires  et 
que  nous  rapprochons  de  celui  de  l'exercice  pré- 
cédent : 

Bilan  au  81  décembre 


l'.iOi 


1905 


Actif  (En  francs) 

Espèces  en  caisse  et  dans 

les  banques   137.946.214  74  171.554.052  82 

Portefeuille-effets   1.025.347.163  25  1.030.060.878  68 

Avances  sur  garanties  et 

reports   537.031.249  35  395.085.193  93 

Comptes  courants  débi- 
teurs  478.630.577  07  535.566.961  42 

Actions,  bons,  obliga- 
tions, rentes   0.637.922  67  5.440.754  89 

Comptes  d'ordre  et  divers  1 . 320 . 421  80  1 . 422 . 772  67 

Immeubles    anciens  et 

nouveaux   37.000.000    »  37.000.000  » 

Total ..... .  2 . 223 . 963 . 548  88  2.176.736.614  41 

Passif 

Capital  entièrement  versé  250. 000. 000    »  250.000.(X10  » 

Réserves  diverses   100.000.000   »  100.000.000  « 

Dépôts  et  bons  à  vue. . .  709.867.652  04  706.650. 5u0  36 
Comptes  courants  crédi- 
teurs  954.825.645  46  855.272.484  78 

Acceptations   93.210.144  29  180.559.616  46 

Bons  à  échéance   42.455.825  31  34.468.343  94 

Comptes  d'ordre  et  divers  31 . 748 . 060  86  4 . 423 . 900  01 
Prolits  et  pertes  : 

Bénéfices  de  l'exercice.  32.200.935  50  28.505.547  94 
Report  do  l'exercice 

précédent   9.049.285  42  16.856.220  92 

Total   2.223.963.548  88  2.176.736.614  41 


Le  rapport  des  Commissaires  des  Comptes  fait  re- 
marquer que  les  affaires  de  cet  Etablissement  ont  con- 
tinué, pendant  l'exercice  1905,  à  se  développer  et  que 
l'exploitation  s'est  faite  dans  des  conditions  normales. 
Les  risques  ont  été  surveillés  attentivement.  La  So- 
ciété n'a  pas  été  atteinte  par  les  sinistres  importants 
qui  ont  frappé  le  marché  de  Paris,  et  la  trésorerie  est 
demeurée  aussi  large  que  par  le  passé. 

Des  améliorations  ont,  en  outre,  été  apportées  à 
l'installation  d'un  grand  nombre  de  sièges  et  deux 
sous-agences  ont  été  créées.  Tous  les  frais  qui  sont 
résultés  de  ces  aménagements  et  créations  ont  été  inté- 
gralement amortis  sur  les  bénéfices  de  l'exercice. 

Disons,  en  terminant,  que  L'inventaire  a  été  dressé 
avec  la  scrupuleuse  rigueur  qui  est  une  des  habi- 
tudes de  cette  grande  institution,  sur  laquelle  nous 
nous  réservons  de  revenir  après  l'assemblée  générale 
du  2î  mars. 
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Association  Minière.  —  Nous  avons  annoncé  que 
l'Assemblée  générale  ordinaire  de  cette  Société  avait 
été  convoquée  pour  le  24  courant.  Voici  le  détail  des 
chapiti  ■  du  Bilan  et  du  compte  de  Prolits  et  Pertes 
qui  séroh»  oQumis  aux  actionnaires  : 

BILAN  AL"  31  DÉCEMBRE  1905 

Actif  Francs 

En  caisse  et  en  banque  .   249.233  35 

Avances  ,  ce  compte  comprend  les  impôts  sur 

actions  à  récupérer)   81.399  35 

Renorts             ■■  ■  "   9.723.708  05 

PortefeuiÙè-titres   13.403.303  90 

Proiits  et  perles   1.678.3'i4  (>0 

Total   25.13li.0o9  85 

Passif 

Capital-actions....:........-   25.C00.f00  » 

Compte  d'ordre   i 36. 039  85 

Total   25.136.039  85 

COMITE  DE  PROFITS  ET  PERTES 

Débit 

Frais  généraux  : 
Forfait  avec  M.  S.  Neumaun,  du  11  février, 
date  de  la  constitution  de  la  Société,  au 
31  décembre,  à  raisou  de  250.000  francs 

par  àn   221.232  85 

Frais  de  voyages   1.856  55 

Allocation  aux  commissaires  des  comptes  . .  2.000  » 

Contributions   J3.821  25 

Abonnement  au  timbre   12. (U2  a) 

Dépréciation  sur  titres  en  portefeuille   2.J25.52o  70 

Prospections   ^ll"^!  ''- 

Perte  au  cliange   :j7.0;>0  05 

Frais  de  constitution  (amortissement)   23.1.0 j5  15 

Ensemble   2.766.288  75 

Crédit 

Commissions,  intérêts  et  bénéfices  divers   1.087.944  15 

Le  solde  débiteur  du  compte  de  profits  et  pertes 
ressort  donc  à   1.678.344  G0 

Le  rapport  des  commissaires  des  comptes  l'ait  ob- 
server que  les  frais  de  constitution  de  la  Société,  qui 
s'élevaient  à  331.045  fr.  15  ainsi  que  ceux  de  prospec- 
tions en  dehors  du  Transvaal  pour  un  chiffre  de 
122.208  fr.  50,  ont  été  entièrement  amortis. 


Métropolitain  Nord-Sud.  —  La  construction  d'une 
grande  estacade  vient  d'être  entreprise  sur  les  bords 
de  la  Seine,  en  face  de  la  Chambre  des  députés.  Cette 
construction  marque  Tinaugviration  des  travaux  du 
nouveau  métropolitain  Nord-Sud. 

L'estacade  servira  à  amener  les  matériaux  de  cons- 
truction par  le  fleuve  et  à  évacuer,  sans  emprunter  la 
voie  publique,  les  déblais  à  provenir  du  percement  des 
galeries  souterraines.  C'est  une  réelle  innovation. 

On  s'est  plaint,  à  maintes  reprises,  de  l'encombre- 
ment produit  dans  les  rues  de  Paris  par  l'ouverture 
de  nombreux  chantiers  à  l'occasion  de  la  construction 
des  lignes  métropolitaines. 

Les  précédents  travaux  ont  occasionné  un  nombre 
incalculable  de  protestations  et  de  réclamations.  Les 
commerçants  et  les  habitants  ont  fait  valoir  non  sans 
raison  qu'on  avait  transformé,  à  leur  grand  préjudice, 
beaucoup  de  rues  de  Paris  en  chantiers  ouverts.  Les 
ingénieurs  du  chemin  de  fer  électrique  souterrain  Nord- 
Sud  ont  l'intention  de  procéder  tout  autrement  et  ont 
dès  lors  décidé  l'établissement  de  cette  estacade. 

De  plus,  la  navigation  n'aura  à  redouter  aucun  trou- 
ble du  passage  delà  nouvelle  ligne  sous  la  Seine,  qui 
s'effectuera  non  par  l'enfonçage  de  caissons,  mais  par 
l'emploi  du  procédé  dont  M.  Berlier  a  déjà  fait  l'expé- 
rience. On  passera  réellement  sous  le  lit  du  fleuve  par 
un  tunnel  métallique  qui  sera  posé  avec  l'aide  du 
bouclier. 

Le  tunnel  fait  disparaître  toutes  les  difficultés  qui 
sont  nées  de  l'emploi  des  caissons  au  regard  de  la  gêne 
apportée  à  la  navigation. 

La  construction  du  chemin  de  fer  Nord-Sud,  ainsi 
comprise,  a  de  tels  avantages  qu'il  était  intéressant 


d'indiquer  dans  quelles  conditions  heureuses  s'ouvrent 
ces  travaux  qui  auront  pour  résultat  de  doter  Paris 
d'une  ligne  transversale  ardemhient  désirée,  reliant  les 
deux  rives  de  la  Seine  et  les  quartiers  extrêmes  de  la 
périphérie  de  Paris. 

Société  du  Musée  Grévin.  —  Les  actionnaires  de 
cette  Société  sont  convoqués  en  assemblée  générale 
annuelle  pour  le  29  courant.  Voici  le  compte  de  profits 
et  pertes  qui  sera  soumis  aux  actionnaires  et  que  nous 
rapprochons  de  celui  de  l'exercice  précédent  : 

Exercices 


1904 


1905 


Produits  (En  francs) 

Recettes  spéciales  au  Musée   224.459    »  232.875  » 

Produit  du  théâtre  (comprenant  le 
droit  d'entrée  des  spectateurs  au 

Muséè)   126.151  20  144.332  75 

Produit  du  cinématographe   37.390  95  44.198  20 

—  des  catalogues  et  souvenirs.  24.417  75  21.615  95 

—  du  vestiaire   6.960  65  7.769  40 

—  des   distributeurs  automa- 
tiques  1.641  25  1.441  30 

Productions  artistiques   176   »  194  » 

Intérêts  des  fonds  placés   13.684  45  16.388  85 

Coupons  périmés   532  90  532  70 

Vente  de  vieux  sujets   4.480    »  1.530  » 

Total  des  produits   439.894  15  470.878  15 

Charges 

Assistance  publique  (Musée,  théâtre 

et  cinématographe)   48.013  75  51.306  50 

Publicité   23.169  30  17.702  40 

Costumes   2.836  50  2.771  05 

Décors   1.658  70  5.589  65 

Ateliers   30.663  95  33.141  45 

Frais   généraux   (loyers,  appointe- 
ments, éclairage,  etc.)   181.460  70  182.618  55 

Installations  et  réparations  diverses.  6.050  70  7.441  90 

Bénéfices  nets   146.040  55  170.306  65 

Sommes  égales   439.894  15  470.878  15 


Aux  bénéfices  nets  exposés  ci-dessus,  il  convient 
d'ajouter  les  reports  des  exercices  précédents  qui  ont 
été  de  195  fr.  50  en  1904,  et  0  fr.  80  en  1905,  ce  qui 
donne  alors  comme  soldes  disponibles  146.236 fr.  05  en 
1904  et  170.307  fr.  45  en  1905. 

Voici  la  répartition  qui  sera  proposée  aux  action- 
naires. Nous  la  rapprochons  de  celle  de  1904  : 

Exercices 


1904 


1905 


(Francs) 

Amortissements  : 

Compte  Catacombes   14.451  15  15.000  » 

Installation  de  l'éclairage  électrique  2.000   »  3.000  » 

Dividende  aux  actions  de  capital  : 

40  fr.  45  â  1,712  actions  en  1904  .  69.250  40  » 

44  fr.  75  à  1.699  actions  en  1905  .  »  76.030  25 

Dividende  aux  actions  de  jouissance  : 

15  fr.  45  à  288  actions  en  190 i ...  4.449  60 

19  fr.  75  à  301  actions  en  1005  .. .  »  5.944  75 

Dividende  aux  cinquièmes  de  parts 
bénéficiaires  : 

74  francs  à  125/5*  en  1904   9.250   »  » 

94  fr.  60         —       1905   >»  11.825  » 

Dividendes  aux  80e*  de  parts  de  fon- 
dateurs : 

13  fr.  85  à  2.000/80"  en  1004...  27.700  .. 

17  fr.  70          —           1905...  »  35.500  » 

Tantièmes  du  Conseil   12.978  45  15.230  74 

Amortissement  du  capital   6.155  65  7.867  65 

Report  à  nouveau   0  80   9  00 

146.226  05  170.307  45 


Par  suite  de  l'amortissement  de  15.000  francs  résolu, 
le  compte  «  Catacombes  »  se  trouve  complètement 
amorti.  D'un  autre  côté,  le  compte  «  Installation  de 
l'Eclairage  électrique  »  se  trouve  ramené  à  50.000  fr. 
En  somme,  l'exercice  1905  témoigne  pour  la  Société, 
d'un  regain  de  faveur  auprès  du  public,  faveur  qui 
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peut  s'accentuer  encore  grâce  à  la  constante  initiative 
de  la  direction. 


Compagnie  du  Chemin  de  fer  de  Paris  à 
Orléans.  —  Le  Conseil  d'administration  de  cette  Com- 
pagnie a  décidé  qu'il  proposerait  à  l'assemblée  générale 
des  actionnaires  du  30  mars  courant,  de  fixer  à  59  fr. 
le  chiffre  du  revenu  de  chaque  action  pour  l'exercice 
1905. 

C'est  le  même  dividende  que  pour  les  trois  exercices 
précédents. 

Rappelons  que  lé  dividende  garanti  aux  actionnaires 
par  la  Convention  de  1883  est  de  56  fr.  par  action  ; 
mais  chaque  année  il  est  augmenté  d'un  supplément 
prélevé  sur  les  revenus  des  immeubles  et  réserves  dé- 
pendant du  domaine  privé  de  la  Compagnie. 


Compagnie  des  Tramways  de  l'Est-Parisien. 

—  Les  résultats  obtenus  par  cette  Compagnie  pour 
l'exercice  social  qui  a  pris  fin  le  31  décembre  dernier, 
et  qui  ont  été  soumis  à  l'assemblée  générale  annuelle 
qui  s'est  tenue  le  24  février,  sont  en  amélioration  sen- 
sible sur  ceux  de  l'année  sociale  1904. 

Voici  le  compte  de  «  Profits  et  Pertes  »  dressé  à  la 
susdite  date  du  31  décembre  1905,  que  nous  rappro- 
chons de  celui  de  l'exercice  antérieur  : 

Exercices 

1904  1905 

Produits  :  (En  francs) 

Intérêts  et  escomptes   16.182  46       17.234  12 

Recottes  des  réseaux.   4.911.334  45   5.116.683  30 

Recettes  diverses   394.944  87      361.446  92 

Perle  des  exercices   770.924  63          »  » 

Total  des  produits   6.093.336  41   5.495.364  34 

Charges  : 

Frais  généraux  d'administration  141.654  78      113.477  17 

Frais  d'exploitation  et  d'entretien  4.040.555  72   4.030.038  46 

Dépenses  et  charges  diverses  . . .  G39.828  60  430.615  41 
Dépenses  arriérées  des  exercices 

précédents   119.973  66          a  » 

Intérêts  de  l'emprunt  de  23  mil- 
lions  1.151.323  6"> 

Bénéfice  dus  exercices.   »        »      915.233  30 

Sommes  égales   6.093. 336  41   5.455.364  34 


Des  comptes  de  «  Profits  et  Pertes  »  ci-dessus,  il 
ressort  que  les  bénéfices  de  1905  se  sont  élevés  à 
915.233  fr.  30,  contre  une  perte  de  770.9*24  fr.  63  pour 
l'année  1 9u4. 

Toutefois,  il  convient  de  faire  remarquer  que  ce 
résultat  n'est  pas  uniquement  dû  à  l'amélioration  de 
l'exploitation;  il  est  dû,  pour  la  majeure  parLie,  à  ce 
fait  que  le  dernier  exercice  n'a  pas  été  grevé  de  l'intérêt 
sur  l'emprunt  de  23  millions,  qui  s'était  élevé  pour 
1904  à  1.151.3^3  fr.  65. 

Quant  au  bilan  qui  a  été  communiqué  aux  action- 
naires, il  se  compare  comme  suit  au  précédent  : 

Bilan  au  31  décembre 


Actif 

Comptés  de  premier  établisse- 
ment  4G 

G  mtrat  d'éclairage  

Mobilier  et  installations  

Reprise  des  anciennes  Sociétés  8 
Frais  de  constitution   et  de 

construction  

Charges  de  règlement  transac- 
tionnel  2. 

Comptes  débiteurs. .  ....  

Espèce  en  caisse  et  en  banque 
Prolits  et  pertes  :  solde  débi- 
teur    2 

Total  de  l'actif   64. 


1904  1905 
(En  francs) 


320.851  02 
522.234  70 
73.947  46 
619.246  74 

787.968  38 

229. 6P3  34 
440. 156  v2 
245.035  32 


46.742.400  86 
522.234  70 
74.511  96 
8.619.246  74 

787.968  38 

2.229.693  34 
2.492.595  42 
597.331  45 


784.658  50  1.869.425  20 
023.791  6 S    63  935.408  05 


Passif 

Capital  •   36. 00 J.  000  » 

Emprunt  de  construction.....  26.470.359  06 

Provision  pour  travaux   50.393  05 

Comptes  divers  créditeurs   133.687  71 

Créditeurs'  divers   1 . 369 . 351  86 

Sommes  égales   64  023.791  68 


36.100.0(0  » 
26. 470. 3t 9  06 
2.091  94 
141.606  12 
1.321.550  t3 

63.935.408  05 


Observons  que  le  bilan  de  l'exercice  1905  ne  porte 
pas  trace  des  modifications  auxquelles  la  Compagnie 
va  procéder.  On  sait,  en  elfet,  qu'elle  a  proposé  à  ses 
créanciers,  en  juillet  dernier,  de  réduire  son  capital 
social  de  36  millions  de  francs  à  7.200.000 fr.  au  moyen 
de  la  transformation  de  ses  actions  de  500  fr.  en  actions 
ordinaires  de  100  fr.,  et  do  consolider  son  «  Emprunt 
de  construction  »  en  créant  264.000  actions  privilégiées 
4  0/0  de  100  fr.,  jouissance  du  'Ie*  janvier  1905.  Les 
bénéfices  de  l'exercice  écoulé  ont  donc  été  attribués  aux 
actions  privilégiées,  dont  ils  ne  couvrent  cependant  pas 
tout  à  fait  l'intérêt  qui  n'est  pas  cumulatif,  ce  qui  veut 
dire  que  l'insuffisance  peu  importante,  du  reste,  qu'il 
y  a  à  signaler  ne  donnera  pas  lieu  à  rappel  sur  les 
exercices  à  venir. 

Le  remaniement  du  cahier  des  charges  poursuivi 
depuis  plusieurs  années  auprès  des  pouvoirs  publics 
n'a  pas  encore  pu  être  réalisé  au  cours  de  l'exercice 
1905,  la  réorganisation  des  transports  dans  Paris  étant 
encore  l'objet  des  études  de  l'Administration .  Néan- 
moins, le  Conseil  d'administration  a  obtenu  dans  l'ex- 
ploitation des  lignes  Bondy-Concorde,  Charenton-La 
Varenne  et  Saint-Maur-Vincennes,  certaines  modifica- 
tions avantageuses.  Il  a  aussi  demandé  la  concession 
du  prolongement  de  la  ligne  Saint-Maur-Vincennes 
jusqu'au  Cours  de  Vincennes,  de  façon  à  rejoindre  le 
«  terminus  »  du  Chemin  de  fer  Métropolitain  de  Paris. 
et  celle  d'un  embranchement  de  la  même  ligne  destiné 
à  desservir  Joinville,  le  vieux  Saint-Maur,  Champi- 
gny  et  La  Varenne  Saint-Hilaire .  Quant  au  rétablis- 
sement des  installations  détruites  rue  du  4-Septcmbre 
et  rue  Réaumur  au  cours  des  travaux  de  construction 
du  Chemin  de  fer  Métropolitain,  il  n'a  pas  encore  fait 
l'objet  d'un  compromis  avec  la  Ville  de  Paris. 

Une  assemblée  générale  extraordinaire  s'est  tenue  à 
la  suite  de  rassemblée  ordinaire.  Elle  a  approuvé  la 
réduction  du  capital,  l'accord  intervenu  avec  Us  créan- 
ciers en  janvier  1905,  et  l'attribution  à  ces  derniers  «les 
264.000  actions  privilégiées  4  0/0  dont  il  a  été  parle 
plus  haut. 


Société  des  Tramways  d'Amiens.  —  L'exercice 
190  i  de  cette  Société  avait  accusé  une  moins-value 
dans  les  bénéfices.  Il  n'en  a  pas  été  de  même  pour  1905, 
ainsi  qu'il  ressort  du  «Compte  de  Profits  et  Pertes» 
ci-dessous,  que  nous  rapprochons  de  celui  de  l'exercice 
précédent  : 

COMPTE  DE  PROFITS  ET  PERTI S 

Exercices 


Produits 


1904  1905 
(En  francs) 


Recettes  d'exploitation 


Recettes  et  intérêts  cliver: 


Service  des  obligations.. 
Frais  d'émission  d?s  obi 
Compte  de  dépréciai  ion. 
Soldes  bénéficiaires  


Cliarge* 


atu 


.    617.426  25 
.    ;82.<r:Sl  (34 

639.723  20 
392.164  V3 

234.794  61 

247.558  27 

11.116  53 

40.734  05 

245.911  14 

291.2: 12  32 

.     44.8"'5  •> 
2.470  ■> 
.     22.600  '» 
.    175.96'i  14 

47'». 225  » 
» 

2'.9.0ti7  32 

2.5.9: 1  14 

2s  4.2.12  32 

En  ajoutant  les  soldes  reportés  des  exercices  précé- 
dents, on  arrive  aux  montants  suivants  : 
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Exercices 
îyoT" '  ~~T905 
(En  francs) 

Bénéfices  de  l'exercice   175.966  14   249.067  33 

Report  de  l'exercice  précédent   53.369  67     60.537  51 

Soldes  disponibles..    229.330  81    jQ9.604  83 


La  plus-value  constatée  dans  les  produits  nets,  d'une 
année  à  l'autre,  a  permis  au  Conseil  d'administra- 
tion de  proposer  aux  actionnaires  la  répartition  d'un 
dividende  de  25  fr.  contre  20  fr.  l'année  précédente. 
Voici  les  résultats  des  cinq  derniers  exercices  : 
Produits  de  l'exploitât. 

— — — Bénéfices  Divi- 
Années  brut  net  nets  dendes 

(En  francs) 

1901   574.348      202.631       138.982  15  » 

1902   598.213      225.234       158.022  17  50 

1903    618.698      245.894       192.714  20  » 

1904    617.426      234.794       175.966  20  -, 

1905    639.723      247.558       249.067  25  » 

Comme  suite  aux  chiffres  précités,  il  est  intéressant 
de  reproduire  les  bilans  des  deux  derniers  exercices 
qui  se  comparent  ainsi  : 

Exercices 
1904  1905 

Actif  (En  francs) 
Dépenses  d'établissement  du  ré- 
seau : 

Immeubles   249.665  22  249.665  22 

Usines   696.189  54  697.944  44 

Voies  anciennes  et  nouvelles. .  2.564.2S3  95  2.685.765  63 

Indemnités  et  frais  divers   175.577  45  187.699  50 

Matériel  roulant,  dépôts,  ate- 
liers et  stations   780.725  47  985.916  92 

Disponibilités  : 

Caisse  et  banquiers   60.716  78  78.519  21 

Portefeuille   343.329  92  30.167  75 

Débiteurs  divers   10.706  45  1.303  75 

Approvisionnements  divers...  101.158  33  154.729  09 

Comptes  divers...   124.581  30  123.869  15 

Acompte  sur  le  dividende  de 

l'exercice   80.000   »  80.000  » 

5.186.939  41  5.275.580  66 

Passif 

Capital  actions                            4. 000. 000    »>  4.000.000  » 

Obligations                                     624.500    »  610.500  » 

Réserve  statutaire                            28.007  26  36.805  56 

—     extraordinaire                       3-768  26  .3.768  26 

Amortissement  des  obligations. .      116.000    »  127.340  » 

Compte  général  d'amortissement      125.000    »  125.000  » 

Comptes  divers                                60  328  C8  62.56a  01 

Profits  et  pertes  : 

Bénéfices  de  l'oxercice                   175.966  14  249.067  32 

Report  de  l'exercice  précédent.        53.369  67  60.537  51 

5.186.939  41   5.275.580  66 


L'assemblée  générale  ordinaire  des  actionnaires,  qui 
a  eu  lieu  le  2  mars,  a  approuvé  les  comptes  ci-dessus, 
ainsi  que  la  proposition  de  dividende  qui  lui  a  été 
faite  par  le  Conseil  d'administration,  et  dont  il  a  été 
parlé  plus  haut. 

Banque  Suisse  et  Française.  —  C'est  pour  de- 
main, 10  mars,  que  les  actionnaires  de  cette  Société 
sont  convoqués  en  assemblée  générale  annuelle.  Comme 
pour  l'année  dernière,  il  sera  proposé  aux  actionnaires 
la  répartition  d'un  dividende  de  20  francs  par  action. 
Voici  le  bilan  qui  sera  présenté  par  le  Conseil  d'admi- 
nistration et  que  nous  comparons  à  celui  de  l'exer- 
cice 1904  : 

Bilan  au  31  décembre 


1904 


1905 


Actif  (En  francs) 

Caisse  et  Banque  de  France...  1.313.242  63  2.295.423  44 
Portefeuille-effets   14.949.925  84   17.404.158  20 


Actif  (En  francs) 

Portefeuille-titres   1.274.426  80  1.204.911  76 

Participations  financières   476.583  45  486.506  55 

Reports   6.186.307  80  5.055.615  90 

Agents  de  change  et  coulissiers 

(titres  à  livrer)   682.901  55  2.374.714  »» 

Comptes   débiteurs   avec  ga- 
rantie  10  882.792  97  15.072.665  03 

Correspondants  et  comptes  cou- 
rants  12.610.059  10  15.717.007  17 

Coupons  à  encaisser   1.280.537  52  1.687.844  93 

Mobilier  et  coffres-forts.  ■   239.405  83  101.711  48 

Comptes  d'ordre  et  divers   88.975  61  118.099  59 

Total  de  l'actif   49.995.159  10  61.518.659  05 

Passif 

Capital   10.000.000   »  10.000.000  » 

Réserve  légale   1.000.000   »  1.000.000  » 

Fonds  de  prévoyance   78.191  85  106.087  75 

Réserve  pour  amortissements.  1.300.000   »  1.300.000  » 
Réserve  pour  mobilier  et  coffres- 
forts   150.000  » 

Agents  de  change  et  coulissiers 

(titres  à  lever)   1 . 71 8 . 029  90  1 . 587 . 780  60 

domptes  courants  créanciers..  28.199.071  03  37.318.406  92 

Acceptations   6.481.702  39  8.667.898  37 

Dividendes  restant  à  payer. ...  3.033  43  1 .430  74 

Comptes  d'ordre  et  divers   393.768  86  308.952  87 

Profits  et  pertes  : 

Bénéfices  de  l'exercice   557.917  43  984.636  06 

Solde  reporté  de  l'exercice  pré- 
cédent  113.444  21  243.465  74 

Sommes  égales   49.995.159  10  61.518.659  05 


En  ajoutant  aux  bénéfices  nets  de  l'exercice'  les 
soldes  reportés  des  exercices  précédents,  on  obtient 
les  soldes  disponibles  suivants  : 

Exercices 


1904 


1905 


(En  francs) 

Bénéfices  nets   557.917  43      984.636  06 

Soldes  reportés   113.444  21      243.465  74 

Soldes  disponibles   671.361  64   1.228.101  80 

Voici  maintenant  comment  s'effectuera,  selon  toutes 
probabilités,  la  répartition  du  solde  disponible.  Nous 
rapprochons  cette  répartition  de  celle  de  1904  : 

Exercices 

1904  1905 

Répartition  (En  francs) 

Amortissement,  extraordinaire...  27.895  90      500.000  » 

Fonds  de  prévoyance   »              143.912  25 

Intérêt  de  4  0/0  sur  un  capital 
de  10  millions,  distribué  comme 

dividende   400.000    »      400.000  » 

Report  à  nouveau   243.465  74      184.189  55 

Total  égal  au  solde  dis- 
ponible  671.361  64   1.228.101  80 

Comme  on  peut  s'en  rendre  compte  par  les  chiffres 
ci-dessus,  la  Banque  Suisse  et  Française  a  dû  procéder 
à  des  amortissements  importants  en  raison  de  deux 
mauvaises  affaires  qui  ont  occasionné  une  grande 
perte.  Autrement,  le  dividende  aurait  pu  être  porté  à 
un  chiffre  supérieur  à  celui  qui  sera  proposé  aux 
actionnaires. 

L'Octroi  de  Paris.  —  Le  produit  des  droits  d'octroi  de 
la  Ville  de  Paris  s'est  élevé  pendant  le  mois  de  février  dernier 
à  9.660.170  fr.,  contre  9.387.819  fr.  pendant  la  période  cor- 
respondante de  l'année  dernière,  soit  en  faveur  de  l'année 
courante  une  augmentation  de  272.351  fr.  et  une  plus-value 
de  264.070  fr.  sur  les  évaluations  budgétaires. 

Depuis  le  commencement  de  l'année,  il  y  a  augmentation 
de  378.840  fr.  sur  1905  et  de  363.685  fr.  sur  les  évaluations 
budgétaires. 
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Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 

Or  

Argent  


Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 

Portefeuille  Paris  {  ™f*  £g*J£; 

Bons  du  Trésor  

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  lessuccurs.. . 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs... 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex- banques). . . 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers   


Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital 
Loi  du  11  mai  1834 


mobieHère8s  J  Ex-banques  département, 
mobilières  (  Loi  du  9  juin  lg5?  

Réserve  immobilière  de  la  Banque  . . 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


Total  


1"  mars 


2.875.085.076 
1.053.71 3.  -267 


3.928. 798. 343 

7.512  31S 
373.845.905 


612.592.831 
8.883.000 

169. 542. 273 
313.008  096 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99.575.960 
100.000.000 
4.000.000 
26.419-141 

1.984.322 
8.407.444 
140. 009. 311 


5.987.559.098 


182.500.000 
8.002.013 
10.000.000 
2.980.750 
9.125.000 
4.000.000 
8.407-444 
4.772. 711. 7C5 
17  715.305 
10.298.556 
172.540.845 
446.783.505 
118.836.535 
2  390.525 
6.498.053 
2.000.000 
212- 769. 158 


5.987.559.098 


8  mars 


2.892.187.771 
1.052.732  624 


3.944.92U.395 

40.455 
329.929.437 


4S9.960.447 
8  S83-000 

163  145.273 
321.373.197 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99.627  258 
100.000.000 
4-000.000 
26-439  618 

2.018.193 
8.407.444 
113  053-928 


5.809.779.399 


182.500.000 
8. 002. 313 
10.000.000 
2.980.750 
9.125.000 
4. 000. 000 
8.407.444 
4.735-328.450 
18-948  391 
10.305.438 
142.592.341 
424  990.321 
87  597.974 
2.273.710 
7.048-602 
2.000.000 
153.678  65S 


5.809  779.399 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


13  mars 

12  mars 

10  mars 

9  mars 

8  mars 

1902 

1903 

1904 

1905 

1906 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

Circulation  

4.126-0 

4-329  6 

4.316.0 

4  349.0 

4.735.3 

Encaisse  or  

2.521.7 

2.517.2 

2.335.5 

2.793.5 

2-892  2 

—  argent  

1.102.6 

1-094.7 

1  107  8 

1.100.3 

1.052.7 

Portefeuille  

478  6 

702. 0 

755.3 

542  3 

819  9 

Avances  aux  par'ic. 

447-0 

442.9 

505-7 

488.1 

4X4.5 

—      à  l'Etat.... 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

180  0 

Compt.  cour.  Trésor 

96.4 

199.9 

95.5 

i45.0 

142  6 

—  partie. 

504  9 

395.7 

442.2 

581. 1 

512.6 

Taux  d'escompte. . . 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

Prime  de  l'or  

pair 

pair 

pair 

pair 

pair 

Bén.nets  (milliers  frl 

3.251-9 

4.052  3 

-4.943.1 

3.085.7 

5.U30.4 

Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Le  dernier  versement  est  appelé  du  1"  au  15  mars  prochain 
sur  les  obligations  non  libérées  de  l'Emprunt  de  la  Ville  de 
Paris  2  3/4  0/0  11105,  à  raison  de  130  fr.  (net  126  fr.  94  par 
obligation  et  de  32  fr.  50  (net  31  fr.  73j  par  quart  d'obligation. 

En  conséquence,  la  Chambre  syndicale  a  décidé  qu'à  partir 
du  9  mars,  les  obligations  (unités  et  quarts)  de  l'Emprunt 
2  3/4  0/01905  ne  sont  plus  négociables  qu'en  titres  entière- 
ment libérés  et  définitifs,  jouissance  mars  1906. 

En  liquidation  de  fin  mars,  les  livraisons  s'effectueront 
exclusivement  en  titres  libérés  et  définitifs. 


Un  versement  de  50  fr.  (net  47  fr.  45,  après  déduction  d'un 
coupon  de  2  fr.  55)  est  appelé  du  10  au  20  mars  prochain,  sur 
les  obligations  foncières  3  0/0  1903. 

En  conséquence,  la  Chambre  syndicale  a  décidé  qu'à  partir 
du  14  mars  inclus,  lesdites  obligations  ne  seront  plus  négo- 
ciables qu'en  titres  libérés  de  350  fr. 

En  liquidation  de  fin  mars,  les  livraisons  devront  s'eflec Luci- 
en titres  libérés  dudit  versement. 


Par  suite  de  l'émission  de  1.000  couronnes  (plus  intérêts  à 
4  0/0  à  compter  du  1"  janvier  1906)  de  30.000  actions  nou- 


velles de  300  couronnes  du  Crédit  Foncier  d'Autriche,  dont  la 
souscription,  ouverte  du  26  février  au  12  mars  inclus,  est  Ré- 
servée de  préférence  aux  anciens  actionnaires,  à  raison  de 
1  action  nouvelle  pour  4  anciennes. 

La  Chambre  syndicale  a  décidé  que,  jusqu'au  5  mars 
inclus,  les  actions  de  ladite  Société  se  négocieront,  au  comp- 
tant, sous  deux'  rubriques  distinctes,  affectées  : 

L'une,  aux  actions  estampillées  du  droit  à  la  souscription, 

Et  l'autre,  aux  actions  non  estampillées. 

En  liquidation  du  15  mars,  les  négociations  n'auront  lu  u 
qu'en  actions  estampillées. 


Depuis  le  28  février,  les  140.720  Obligations,  n"  1  à  14672D, 
faisant  partie  de  l'Emprunt  de  conversion  5  0/0  or  1965  de 
174.200.000  francs  de  la  République  Orientale  de  l'Uruguay, 
sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse  au  comptant  et  à 
terme. 

Ces  titres  sont  inscrits  à.  la  1"  partie  du  Bulletin  de  la  Cote. 

146.720  Obligations  de  500  francs,  émises  à  97  50  0/0,  libé- 
rées et  au  porteur,  amortissables  soit  au  pair  par  tirages  au 
sort  semestriels,  soit  par  rachats  en  Bourse,  en  trente-six 
années  au  plus,  de  1906  à  1942,  sous  réserve  de  rembourse- 
ment anticipé  à  partir  de  1914. 

Lesdites  Obligations  sont  actuellement  représentées  par 
des  certificats  provisoires  unitaires  français  à  échanger  ulté- 
rieurement contre  des  titres  définitifs  de  1,  5  et  10  Obliga- 
tions. 

Intérêt  annuel  :  5  0/0,  soit  25  francs  par  titre  de  500  francs, 
payables  par  trimestre  les  1"'  janvier,  1er  avril,  l'r  juillet  et 
1er  octobre. 

Jouissance  courante  :  1"  avril  1906. 

Les  cours  se  coteront  en  tant  pour  cent. 

Négociations  à  terme  par  2.500  francs  de  rente  et  les  mul- 
tiples. 

Service  des  titres  et  des  coupons  à  Paris,  à  la  Banque  de 
Paris  et  des  Pays-Bas,  rue  d'Aiitin,  3,  et  à  la  Société  Géné- 
rale, rue  de  Provence,  54. 

L'intérêt  des  Bons  du  Trésor.  —  Par  décision  du 
nistre  des  finances  en  date  du  3  mars  1900,  l'intérêt  attaché 
aux  bons  du  Trésor  a  été  fixé,  à  partir  du  5  mars  1906  inclu- 
sivement : 

A  1  1/2  0/0  pour  les  bons  d'un  mois  ;i  moins  de  trois  mois. 
A  2  1/2  0/0  pour  les  bons  de  trois  mois  à  moins  de  six  mois. 
A  2  0/0  pour  les  bons  de  six  mois  à  un  an. 


Caisse  Nationale  d'Epargne.  —  Tableau  dos  opérations 
effectuées  jjendant  le  mois  de  janvier  1906  : 

Versements  reçus  de  519.906  déposants,  dont  69.248  nou- 
veaux  57.487.195  76 

Remboursements  à  189.537  déposants,  dont 
30 . 508  pour  solde   46. 660 . 357  SI 

Rentes  achetées  à  792  dépo- 
sants, pour  un  capital  de   867.365  66 

 _47 .52;  .723  47 

Excédent  de  dépôts   9.959.472  29 

Nr.nibre  de  comptes  existant  ou  31  janvier  1906  :  4.613.050. 


5.500.923  52 
1.539.131  02 

7.100.054  54 


1.148.494  41 


Caisse  Nationale  des  Retraites  pour  la  Vieillesse 

Opé rations  du  1er  au  31  janvier  1900 
Reçu  des  déposants  : 

Paris   11. 589  vers,  (dont  9891"'vers.) 

Départem»    75.792   —  (  —    10.012  — 

Ensemble.    87.381  11.001 
Payé  aux  déposants.  —  Arrérages  de  rentes 

viagères    

Payé  à  leurs  héritiers.  —  Remboursements  de 

capitaux  réservés   1 .500.861  98 

Ensemble   2.709.350  39 

Les  nouvelles  rentes  inscrites  s'élèvent  à   182.577  » 

aux  noms  de  1.720  parties. 

Le  total  des  rentes  viagères  est  de   44.047.922  » 

réparties  entre  317.293  titres. 

La  Caisse  a  perçu  pour  arrérages  ou  rembour- 
sements do  rentes  et  valeurs   15.876.507  04 

Elle  a  placé  : 

En  obligations  départementales  et  communales    4. 677.0: il  11 
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Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Opérations  des 
Caisses  d'épargne  ordinaires  avec  la  Caisse  des  Dépôts  et 
Consignations,  du  21  au  28  février  1906  : 

Dépôts  de  fonds   8.243.675  21 

Retraits  de  fonds   5. 612. 458  78 

Excédent  de  dépôts   2.631.216  43 

Excédent  de  retraits,  du  1er  janvier  au  28  février  1900  : 
10.954.013  fr.  58. 

Capitaux  employés  en  achats  de  rentes,  du  21  au  28 
février  1906  : 

1°  Pour  le  compte  des  déposants  des  caisses  d'épargne  or- 
dinaires :  641.503  fr.  70; 

2°  Pour  placement  des  arrérages  et  des  capitaux  encaissés 
sur  les  valeurs  composant  le  portefeuille  provenant  des 
caisses  d'épargne  ordinaires  :  Néant. 

Le  montant  des  capitaux  employés  en  achats  de  rentes 
pendant  le  mois  de  lévrier  1906  a  été  de  9.266.405  fr.  02, 
dont  voici  la  répartition  : 

Fonds  provenant  ctes  Sociétés  de  Secours  mu- 


tuels   4.766.834  76 

Caisse  nationale  d'épargne   2.8"/9.711  20 

Caisses  d'épargne  ordinaires   1.488.881  16 

Caisse  d'assurance  en  cas  de  décès   65.685  83 

Caisse  d'assurance  en  cas  d'accidents   64.992  07 


Total  égal   9.266.405  02 


Chambre  de  Compensation  des  Banquiers  de  Paris. 

—  Mouvement  général  des  opérations  du  mois  de  février 
1906  :  1.601.753.339  fr.  76. 


RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  G1") 
du  5  au  1 1  février  1906  ;(>'  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


2?  -Si 

Rec.  br.  de 

Recettes  brutes 

Désignation  des 

la  semaine 

des  années 

Différence 

lignes 

1906 

2  " 

19C6 

1905 

1906 

1905 

Etat  

2.916 

960 

926 

5  530 

5.148 

+ 

382 

Paris-Lyon-Méditer. . . 

9.424 

8.310 

8.140 

47  220 

44-750 

+ 

2.47D 

—   Chemins  Algériens 

513 

130 

171 

911 

959 

48 

Nord  

3.705 

4.424 

4.357 

26  587 

25.273 

+ 

1.314 

Ouest  

5.843 

3.123 

3. 057 

18.248 

17.615 

+ 

631 

Orléans  

7.199 

4.037 

3.846 

24.108 

22.749 

+ 

1.359 

Est  

4.922 

3. 563 

3.408 

20.452 

19.447 

+ 

1.005 

Midi  

3.830 

1.869 

1.988 

11.309 

11.188 

+ 

121 

898 

93 

156 

9C9 

931 

22 

1.290 

170 

143 

1.000 

923 

+ 

77 

296 

47 

70 

319 

387 

68 

Lignes  Algériennes  .  . 

874 

60 

75 

392 

462 

70 

103 

22 

21 

134 

123 

+ 

9 

REVUE  HEBDOMADAIRE 

du   Marché   Financier  de  Paris 


Bien  que  les  échanges  soient  encore  restés  limités,  la 
tendance  générale  du  Marché  de  Paris  n'en  est  pas 
moins  demeurée  satisfaisante  dans  son  ensemble.  Le 
monde  des  affaires  conserve  une  entière  confiance 
dans  l'issue  de  la  Conférence  engagée  à  Algésiras,  et 
c'est  cette  confiance  qui  fait  que  la  retraite  du  Minis- 
tère n'a  pas  causé  plus  d'impression  sur  la  Cote. 

je  je  Les  Renies  Françaises  sont  demeurées  calmes 
et  n'ont,  par  conséquent,  que  peu  varié. 

La  Rente  3  0/0  Perpétuelle  est  revenue,  à  terme,  de 
99  fr.  57  1/2  à  99  fr.  471/2;  au  comptant,  elle  reste 
très  ferme  à  99  fr.  60  au  lieu  de  99  fr.  47  1/2. 

La  Rente  3  0/0  Amortissable,  qui  finissait  à  99  fr.  20, 
s'inscrit  à  99  fr.  30  au  comptant. 

Les  Obligations  Tunisiennes,  qui  restaient  à  483  fr.  50, 
sont  aujourd'hui  à  484  fr.  75;  Emprunt  2  1/2  0/0  du 
Protectorat  de  l'Annam  et  du  Tonkin,  81  fr.  75,  au  lieu 
de  81  fr.  50;  Emprunt  de  Madagascar  2  i/2  0/0, 
84  fr.  75,  contre  84  fr.  50  jeudi  dernier  ;  Emprunt  3  0/0 
1903,  94  fr.  ;  3  1/2  0/0  de  i 'Indo-Chine  1899  cil  905, 
481  fr.  50,  contre  481  fr  ;  Obligations  3  0/0  de  l'Emprunt 


1902,  435  fr.,  sans  changement  ;  Emprunt  3  0/0  1902 
du  Gouvernement  Général  de  l'Algérie,  464  fr.,  contre 
4CU  fr.  ;  Emprunt  de  l'Afrique  Occidentale  3  0/0,472  fr. 
au  lieu  de  471  fr.  ;  Tunisien  3  0/0  1902,  459  fr.  50,  en 
plus-value  de  6  fr.  25. 

je  ie  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  ont  con- 
servé un  très  bon  courant  de  demandes. 

Les  Obligations  4  0/0  1865  clôturent  à  559  fr.  ; 
Obligations  3  0/0  1869,  470  fr.  50,  au  lieu  de  470  fr.  ; 
Obligations  3  0/0  1871,  410  fr.  50,  contre  412  fr.  ;  Obli- 
gations 4  0/0  187S,  575,  au  lieu  de  577  fr.  ;  Obligations 
4  0/0  1876,  577  fr.  50  :  elles  cotaient  576  fr.  la  semaine 
dernière. 

Les  Obligations  2  1/2  0/0  1892  finissent  à  389  fr.  ; 
Obligations  2  1/2  0/0  1894-1896,  390  fr.  75,  au  lieu  de 
391  fr.  75;  Obligations  2  0/0  1898,  448  fr.,  contre 
442  francs. 

Les  Obligations  2  0/0  1899  [Emprunt  du  Métropo- 
litain) sont  à  435  fr.  ex-coupon,  contre  436  fr.  50 
avec  coupon. 

Obligations  de  l'Emprunt  2  1/2  0/0  1901,  433  fr.,  au 
lieu  de  429  fr.  50  ;  Obligations  2  3/4  0/0  1905  libérées, 
376  fr.  50  ex-coupon,  contre  381  fr.  50  avec  coupon. 

-K  ir  L'action  de  la  Banque  de  France,  qui  restait 
à  3.925  lr.,  est  revenue  à  :i.90O  fr. 

Pour  les  onze  premières  semaines  du  premier  semes- 
tre de  l'exercice  1906,  les  bénéfices  nets  des  escomptes 
et  intérêts  divers  de  notre  grand  Etablissement  de  Cré- 
dit s'établissent  à  5.030. 4(39  fr.  24. 

j:  je  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 
se  retrouvent  à  715  fr.  à  terme,  contre  720  fr.  jeudi 
dernier. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  ont  été 
actives  de  nouveau. 

Les  Obligations  Communales  2  60  0/0  1879  sont 
passées  de  495  fr.  50  avec  coupon,  à  491  fr.  50  ex-cou- 
pon; Obligations  Foncières  3  010  /$79,  510  fr.,  sans 
changement;  Obligations  Communales  3  0/0  18S0,  504, 
ex-coupon,  au  lieu  de  510  fr.  avec  coupon  ;  Obligations 
Foncières  3  0/0  1883,  453  fr.;  elles  restaient  la  se- 
maine dernière  à  ce  cours  ;  Obligations  Foncières 
2  60  0/0  1885,  492  fr.,  en  avance  de  2  fr. 

Les  Obligations  Communales  3  0/0  1891  restent  à 
407  fr.,  contre  405  francs  ;  Obligations  Communales 
2  60  0/0  1  892,  483  fr.,  au  lieu  de  480  fr.  ;  Obligations 
Foncières  2  80  0/0  1895,  494  fr.,  en  avance  de  2  fr.  ; 
Obligations  Communales  2  60  0/0  1899,  487  fr.  50, 
en  plus-value  de  2  fr.  50;  Obligations  Foncières  3  0/0 
1903  avec  lots  à  leur  même  cours  de  495  fr.  75. 

+(.  ie  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
ont  donné  lieu,  pour  la  plupart,  à  de  bonnes  demandes. 

La  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  qui  cotait 
1.550  fr.  à  terme  et  1.553  fr.  au  comptant,  se  retrouve 
respectivement  à  1.561  fr.  et  à  1.565  fr. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  finit  à  644  fr.  au 
comptant,  sans  changement.  A  terme,  on  reste  aussi  à 
644  fr.,  au  lieu  de  645  fr. 

Le  Crédit  Lyonnais  clôture  à  1.138  fr.  à  terme,  contre 
1.140  fr.  la  semaine  dernière. 

La  Société  Générale  s'inscrit  à  648  fr.  50  au  comp- 
tant et  à  050  fr.  à  terme,  au  lieu  de  648  fr.  il  y  a  huit 
jours. 

Les  actionnaires  de  cette  Société  sont  convoqués  en 
assemblée  générale  annuelle  pour  le  30  mars.  Le  Con- 
seil d'administration  a  décidé  de  proposer  la  distribu- 
tion d'un  solde  de  dividende  de  9  fr.  37  par  action  libé- 
rée de  250,  ce  qui,  avec  l'acompte  de  6  fr.  25  touché  le 
1e1'  octobre  dernier,  fait  un  total  de  15  fr.  62  pour  l'an- 
née entière. 

Le  Crédit  Industriel  et  Commercial  clôture  à  675  fr., 
ex-droit  de  souscription  aux  nouvelles  actions  offertes 
en  ce  moment  aux  anciens  actionnaires. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Industrie, 
qui  s'inscrivait  à  244  fr.  au  comptant  et  à  243  fr.  à 
terme,  reste  sur  ces  deux  marchés,  à  243  fr.  et  à  241 
francs  ;  Banque  Internationale  de  Paris  (en  liquidation), 
143  fr.  au  comptant  et  146  fr.  à  terme,  en  bénéfice  d'un 
franc  sur  ces  deux  marchés. 
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La  Société  Foncière  Lyonnaise  s'inscrit  à  33G  fr.  au 
lieu  de  333  fr.,  soit  une  avance  de  3fr.  pour  la  semaine, 

Le  Crédit  Mobilier  Français,  que  nous  laissions  à 
135  fr.  au  comptant  et  à  terme,  clôture  à  134  francs. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  est  revenue  de 
855  fr.  au  comptant  et  de  854  fr.  à  terme,  à  849  fr.  50 
et  à  846  francs. 

La  Société  Marseillaise  finit  à  943  fr.  l'action  libérée 
de  250  fr.  seulement,  contre  940  francs,  jeudi  dernier. 

Les  Obligations  de  400  francs  de  la  Société  des 
Immeubles  de  France  passent  de  131  fr.  à  133fr.  ;  Obli- 
gations de  475  fr.,  158  fr.  25,  en  plus-value  de  1  fr.  25. 

La  Compagnie  Française  des  Mines  d'Or  et  de  l'Afrique 
du  Sud  reste  à  75  fr.*  à  terme,  et  à  74  fr.  au  comp- 
tant au  lieu  de  77  fr.  et  78  fr.  50  la  semaine  dernière. 

La  Banque  de  l'Algérie  a  rétrogradé  de  1.351  fr.  à 
1.337  fr. 

Le  Sous-Comptoir  des  Entrepreneurs,  qui  restait  à 
315  fr.,  se  retrouve  sans  changement. 

L'action  de  la  Banque  de  l' Indo-Chine  finit  à 
1.270  fr.  au  lieu  de  1.280  fr. 

La  Rente  Foncière  a,  dans  sa  séance  de  mardi,  vio- 
lemment rétrogradé  à  245  fr.,  sous  le  poids  de  ventes 
précipitées.  Elle  finit  mieux  à  276  fr.  à  terme,  perdant 
cependant  encore,  pour  la  semaine,  72  fr. 

La  Compagnie  A  lgérienne  gagne  5  fr.,  à  865  fr. 

Le  Crédit  Algérien  est  revenu  de  1.298  fr.  à  1.270  fr. 

Les  actions  du  Crédit  Franco-Egyptien  s'inscrivent 
à  133  fr.  au  comptant  et  à  134  fr.  à  terme,  gagnant 
respectivement  5  fr.  et  6  fr. 

•je  ir  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  sont  restées  calmes  ;  un  peu  de  lour- 
deur est  cependant  à  enregistrer  sur  ces  titres. 

L'action  Lyon  reste  à  1.400  fr.  au  comptant  et  à 
1.405  fr.  à  terme  :  elle  s'inscrivait  respectivement  à 
1.409  fr.  et  à  1.410  fr.  jeudi  dernier  ;  Nord,  1.859  fr.  au 
comptant  contre  1.870  fr.  à  terme  ;  on  reste  à  1.867  fr., 
au  lieu  do  1 . 874  fr. 

L'action  Midi  s'inscrit  à  1.190  fr.  à  terme  et  à 
1.188  fr.  au  comptant  ;  Est,  941  fr.  au  comptant,  en 
recul  de  6  fr.  ;  Orléans,  1.500  fr.  au  comptant  et 
1.504  fr.  à  terme,  comme  jeudi  dernier. 

Pour  la"  septième  semaine  de  1906,  les  recettes  de  nos 
six  grandes  Compagnies  de  Chemins  de  fer  présentent 
les  variations  suivantes  sur  celles  de  la  période  cor- 
respondante de  1905  :  Augmentations  :  Orléans,  169.000 
francs  ;  Est,  180.000  fr.  ;  Nord,  114.000  fr.  ;  Lyon, 
440. OOo  fr.  Diminution  :  Midi,  191.000  francs  ;  Ouest, 
55.000  fr. 

)f  ir  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales  ont 
été  diversement  traitées. 

Les  Entrepôts  et  Magasins  Généraux  de  Paris 
reperdent,  à  645  fr.,  les  5  fr.  regagnés  la  semaine  der- 
nière ;  Compagnie  Parisienne  du  Gaz,  action  de  jouis- 
sance, 509  fr.  à  terme  et  507  fr.  au  comptant,  aù  lieu 
de  507  fr.  et  509  fr.  la  semaine  précédente. 

L'action  de  la  Société  d' Eclairage,  Chauffage  et  Force 
Motrice  est  revenue  de  337  fr.  à  335  fr.  50. 

L'action  Suez  est  sans  variation,  à  4.370  fr.  ;  Parts 
de  Fondateurs,  1.940  fr.  au  comptant,  en  reprise  de 
25  fr.  ;  Parts  Civiles,  3.110  fr.  au  comptant. 

Les  Omnibus  de  Paris  clôturent  à  775  fr.  au  comp- 
tant contre  765  fr.  ;  et  à  776  fr.  à  terme,  au  lieu  de 
770  fr.  Pour  la  neuvième  semaine  de  1906,  les  recettes 
de  cette  Compagnie  se  sont  élevées  à  889.257  fr.  75, 
contre  827.896  fr.  25  pendant  la  même  semaine  de  1905. 
Du  Ie1'  janvier  au  4  mars  1906,  les  recettes  se  chiffrent 
par  7.584.054  fr.  10,  contre  7.264.672  fr.  55  en  1905,  soit 
une  différence  de  319.381  fr,  55  en  faveur  de  1906. 

Les  Voitures  à  Paris,  qui  s'inscrivaient  à  246  fr.  au 
comptant  et  à  247  fr.  à  terme,  sont  respectivement  à 
260  fr.  et  à  257  fr.  Les  recettes  de  cette  Compagnie,  du 
16  au  28  février,  se  sont  chiffrées  par  609.054  fr.  60, 
contre  490  528  fr.  30  pour  la  même  période  de  1905. 
Depuis  le  1er  janvier,  les  recettes  ont  été  de  2  millions 
.  762.885  fr.  15,  contre  2.184.525  fr.  85  en  19u5,  soit  une 
différence  de  578.359  fr.  30  en  faveur  de  l'exercice  en 
cours. 


La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways  se 
retrouve  à  598  fr.  au  comptant;  à  terme,  elle  reste  à 
596  fr.  ;  Compagnie  Générale  Parisienne  de  Tramways, 
228  fr.,  en  moins-value  de  2  fr.  ;  Est-Parisien,  aux 
environs  de  52  fr.  ;  Tramways  de  Paris  et  du  Dépar- 
tement de  la  Seine,  525  fr.,  contre  522  fr.  la  semaine 
dernière. 

Les  actions  de  la  Compagnie  des  Tramways  Electri- 
ques et  Omnibus  de  Bordeaux  sont  à  274  fr.  au  comp- 
tant et  à  terme,  en  avance  de  2  fr.  et  d'un  franc. 

Les  Chemins  de  fer  Nogenlais  s'inscrivent  à  454  fr., 
contre  458  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Française  des  Métaux 
est  à  536  fr.  au  comptant,  au  lieu  de  541  fr.  ;  Electro- 
Métallurgie  de  Dives,  359  fr.  au  comptant  ;  elle  clôtu- 
rait, il  y  a  huit  jours,  à  360  fr.  à  terme. 

L'Omnium  Lyonnais  est  calme  à  162  francs  à  terme, 
contre  165  fr.,  et  à  164  fr.  au  comptant,  contre  166  fr. 

Le  Métropolitain  de  Paris  est  passé  de  559  fr.  à  562 
francs. 

L'action  du  Nord-Sud  de  Paris  finit  à  244  francs  au 
comptant  et  à  242  fr.  à  terme,  sans  changement  sur 
la  semaine  dernière. 

L'action  de  la  Société  d'Electricité  de  Paris  passe 
de  375  fr.  au  comptant  et  à  terme  à  379  fr.  et  à  318  fr. 

La  Malfidano  a  fléchi  de  685  fr.  à  670  fr. 

La  Compagnie  Générale  Transatlantique,  action 
ordinaire,  cote  202  fr.  au  comptant  ;  elle  restait  à  203 
francs  la  semaine  dernière  ;  actions  privilégiées,  206 
francs  au  comptant  et  à  2u5  fr.  à  terme,  au  lieu  de 
206  fr.  sur  ces  deux  marchés;  Messageries  Maritimes, 
actions  ordinaires,  294  fr.  au  comptant,  contre  304  fr.; 
actions  de  priorité,  311  fr.  au  comptant,  reperdant 
6  francs. 

Les  Chargeurs  Réunis  sont  revenus  de  860  francs 
à  852  francs. 

La  Dynamite  Centrale  se  tient  à  555  fr.  au  comptant, 
contre  560  fr.  A  terme,  on  cote  559  fr. 

Les  Phosphates  du  Dyr  ont  rétrogradé  de  106  francs 
à  100  francs. 

Les  actions  Urbaine- Voitures,  qui  restaient  à  116fr., 
sont  encore  ainsi  ;  Obligations  4  O/0,  218  fr.,  au  lieu 
de  216  francs. 

.  Les  actions  ordinaires  des  Raffinerie  et  Sucreries 
C.  Say,  qui  finissaient  à  309  fr.,  sont  à  301  francs; 
actions  de  priorité,  275  francs  à  terme,  sans  change- 
ment. 

La  Compagnie  Française  pour  l'exploitation  des  Pro- 
cédés Thomson- Houston  gagne,  pour  la  semaine,  15  fr. 
au  comptant  à  756  francs,  et  19  fr.  à  terme  à  766  fr. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé  sont  passées  de  626  fr. 
à  627  francs;  Obligations  4  1/2  0/0,  515  francs,  contre 
515  fr.  75. 

Les  Obligations  5  0/0  du  Port  du  Rosario,  toujours 
demandées,  sont  à  497  fr.,  au  lieu  de  495  fr.  Actions, 
1.270  fr.,  contre  1.215  fr.  Rappelons  que  les  obligations 
de  cette  entreprise  sont  garanties  contre  tout  rembour- 
sement ou  toute  conversion  jusqu'en  1913. 

L'Association  Minière  finit  à  186  fr.  à  terme  et  à 
186  fr.  75  au  comptant,  en  reprise  de  12  francs  et  de 
11  fr.  75. 

-jr  X  Les  Fonds  d'Etat  Etrangers  se  sont  montrés 
un  peu  irréguliers. 

La  Rente  Argentine  i  0/O  1896  (Rescision)  finit  à 
94  fr.  50  au  comptant,  contre  94  fr.  75  ;  Rente  4  0/0 
1900,  97  fr.,  au  lieu  de  97  fr.  60. 

Le  4  0/0  Brésilien  18S9  est  passé  de  90  fr.  95  à 
terme  à  91  fr.  ;  Brésilien  1898  5  0/0  (Funding), 
105  fr.  75  au  comptant,  sans  changement:  Obligations 
5  0/0  de  l'Etat  de  Minas-Geraès,  495  fr.,  au  comp- 
tant, contre  493  francs. 

L'Obligation  5  010  1896  de  la  Principauté  de  Bul- 
garie gagne  1  franc  à  482  fr.;  Obligations  de  l'Em- 
prunt 5  0/0  1902,  507  fr.  50  au  comptant,  au  lieu 
de  505  fr.  ;  Emprunt  5  0/O  or  1904,  486  fr.  au  comp- 
tant, contre  482  francs. 

Les  Obligations  1888  à  lots  de  l'Etat  Indépendant  du 
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Congo,  peu  actives,  se  tiennent  aux  environs  de  79  fit. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  est  à  94  fr.  42  1/2; 
elle  restait  à  94  fr.  30  il  v  a  huit  jours. 

h' Italien  5  0/0  est  à  105  fr.  10,  contre  105  fr.  40  la 
semaine  dernière. 

L Emprunt  Japonais  4  0/0  1905,  titres  libérés,  se 
retrouve  à  89  fr.  40  à  terme,  en  avance  de  50  cen- 
times, et  à  89  fr.  50  au  comptant,  au  lieu  de  89  fr.  10. 

L'Emprunt  du  Maroc  5  0/0  1904  est  passsédeoll  fr. 
au  comptant  à  518  fr.,  et  de  513  fr.  à  terme  à  519  fr. 

Le  Portugais  3  0/0  Nouveau,  lre  série,  gagne  20 
centimes  à  terme,  à  09  fr.  30;  2e  série,  70  fr.  ;  3e  série, 
71  fr.  35  au  comptant,  au  lieu  de  71.  fr.  50. 

Le  Roumain  4  0/0  amortissable  1894  finit  à  92  fr.  ; 
Rente  4  010  1896  Amortissable,  92  fr.  80  au  comptant, 
perdant  20  centimes  ;  Rerite  4  0/0  Amortissable  1898, 
92  fr.  95  au  comptant;  Amortissable  4  0/O  1905, 
92  fr.  50,  également  au  comptant,  et  de  nouveau  sans 
changement. 

+  La  Banque  1.  R.  P.  des  Pays-Autrichiens 
finit  à  492  fr.,  contre  493  fr.,  la  semaine  dernière; 
Banque  Nationale  du  Mexique,  962  fr.  à  terme,  per- 
dant ainsi  son  avance  de  2  francs  d'il  y  a  huit  jours  ; 
Banque.  Impériale.  Ottomane,  639 fr.  à  terme,  au  lieu  de 
642  fr,  jeudi  dernier. 

Les  Obliyalions  3  1/2  0/0  de  la  Land  Bank  of  Egypl 
(Banque  Foncière  d'Egypte)  Unissent  à  459  fr. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Londres  et  de  Mexico 
clôturent  à  636  fr.à  terme  et  à  640  fr.  au  comptant,  ga- 
gnant respectivemeut  i  fr.  et  2  francs. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  reste  à  464  fr.  à 
terme,  contre  462  fr.  et  à  465  fr.  au  comptant,  sans  chan- 
gement sur  la  semaine  précédente. 

La  Rente  Russe  3  O/O  1891-1894  est  passée  de 
68  fr.  au  comptant  et  à  terme,  à  68  fr.  05  et  68  fr.  40  ; 
Rente  3  0/0  1896,  06  fr.  70  au  comptant  et  67  fr.  25  à 
terme;  Russe  4  O/0  Consolidé  1901,  82  fr.  50  au 
comptant  et  82  fr.  85  à  terme  :  Consolidés  iT"  et  2"  sé- 
ries, 82  fr.  85  à  terme,  contre  82  fr.  /■">,  et  82  fr.  60  au 
comptant,  en  bénéfice  de  20  centimes. 

Les  Bons  du  Trésor  Russe  5  0/0  finissent  à  494  fr.  75 
au  comptant,  en  avance  de  2  fr.  75;  à  terme,  on  cote 
495  francs. 

La  Rente  Serbe  4  0/0  Unifiée  gagne  10  centimes  à 
terme  à  82  fr.  90  ;  Rente  5  0/0  or  des  Monopoles,  484  fr. 
à  terme,  au  lieu  de  485  fr. 

Les  Valeurs  Ottomanes  ont  été  soutenues  ;  la  Dette 
Ottomane  Convertie  Unifiée  4  0/0  gagne  15  centimes  à 
94  fr.  92  1/2;  Priorités  4  0/0,  512  fr.  à  terme;  Conso- 
lidation 4  0/0  ,  480  fr.,  gagnant  2  fr.  50  ;  Obligations 
4  0/0  de  l'Emprunt  des  Douanes  de  1902,  485  fr.  au 
comptant,  en  bénéfice  de  3  fr. 

Les  nouvelles  Ottomanes  4  0/0  1901-  1905  sont 
à  462  fr.  50  au  comptant,  en  plus-value  de  2  fr.  50. 

Le  Rio-Tinto  finit  à  1.693  fr.,  en  plus-value  de  10  fr. 

Les  actions  des  Sucreries  et  Raffinerie  d'Egypte 
clôturent  à  20  fr.  à  terme,  et  à  19  fr.  au  comptant. 

La  Sosnowice,  qui  restait  à  1.320  fr.,  se  retrouve  à 
1.326  francs. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  de  Thessalie  clôtu- 
rent à  155  fr.  à  terme  et  à  157  fr.  au  comptant,  gagnant 
respectivement  1  fr.  et  2  fr.  Du  1er  janvier  au  4  février, 
les  recettes  de  cette  Compagnie  se  sont  élevées  à 
158.810  drachmes  50,  contre  149.657  drachmes  45  pen- 
dant la  même  période  de  1905.  D'où  une  augmentation 
de  9.153  drachmes  05  pour  1906. 

Les  Obligations  3  0/0  Jonction-Salonique-Constan- 
tinople  finissent  à  338  fr.  au  comptant,  sans  change- 
ment; Obligations  anciennes  Smyrne-Cassaba  et  prolon- 
gement (Série  1894),  488  fr.  au  comptant;  Obligations 
nouvelles  4  0/0  {Série  1895),  445  francs,  gagnant  3  fr. 

Les  actions  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer 
du  Congo  aux  Grands  Lacs  Africains  se  retrouvent  à 
297  francs  au  comptant. 

Les  Wagons-Lits,  actions  ordinaires,  clôturent  à  372 
francs  à  terme  et  à  374  fr.  au  comptant;  actions  pri- 
vilégiées, 386  francs  au  comptant,  au  lieu  de38Sfr.  50. 
Les  recettes  de  cette  Compagnie,  du  11  au  20  février, 


se  sont  élevées  à  479.473  fr.  contre  428.695  fr.  pendant 
la  même  décade  de  1904.  Du  1er  janvier  au  20  février, 
les  recettes  totales  se  chiffrent  par  2.191.472  francs, 
contre  1.971.059  francs  pour  la  même  période  1905; 
d'où  une  plus-value  de  219.813  franesen  1906. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  Espagnols  sont  en 
très  léger  recul.  Les  Andalous  finissent  à  213  francs  ; 
Nord  de  l'Espagne,  204  francs  ;  Saragosse,  355  francs 
contre  350  francs. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Ou  s'est,  en  général,  peu  occupé  cette  semaine  sur  le 
Marché  en  Banque,  d  tout  d'abord  la  tendance  a  été  irrégu- 
lière. Par  la  suite  on  a  été  ferme,  èt  les  bonnes  dispositions 
s'affirment  de  nouveau. 

Le  Brésil  5  0/0  1895  reste  à  99  fr.  20,  contre  99  fr.  42  1/2; 
Brésil  5  0/0  1903,  100  fr.  90  au  lieu  de  101  fr.  05;  Brésil  4  0/0 
1901-1902,  90  fr.  05;  il  finissait  à  89  fr.  95;  Mexicain  3  0/0, 
30  fr.  25;  il  restait  à  35  fr.  62  1/2;  Mexicain  5  0/0, 
53  fr.  30,  au  lieu  de  53  fr.  25  ;  Argentin  4  O/O  Mixte, 
93  fr.  52  1/2,  contre  92  fr.  72  1/2. 

Les  obligations  de  l'Emprunt  5  0/0  de  Pernambuco 
fmisseut  recherchées  à  400  francs. 

Le  Laurium  Grec  clôture  à  57  fr.  75,  contre  01  francs  ; 
Chemins  Ottomans,  à  143  francs  au  lieu  de  143  fr.  50. 

Les  obligations  de  la  Compagnie  des  C/temins  de  fer  du 
Nord  du  Brésil  sont  demandées  à  445  fr.  50. 

Le  Cape  Copper,  qui  clôturait  à  122  fr.  50,  s'inscrit  à 
129  fr.  50;  Tharsis,  152  fr.  50,  au  lieu  de  151  fr.  50. 

L'action  de  l'Union  des  Tramways  est  très  demandée  à 
95  fr.  50.  11  suffirait  d'un  bénéfice  à  répartir  de  700.000  fr. 
pour  pouvoir  donner  5  francs  de  dividende  à  chaque  action 
de  capital.  Or,  la  Société  a  souscrit  plus  de  30.000  titres  au 
pair  de  l'Electrique  Lille-Koubaix-Tourcoing,  ce  qui,  au 
cours  actuel  de  la  Bourse,  lui  procure  près  de  doux  millions 
de  francs  de  profits. 

L'action  de  l' Electrique  Lille-Roubaix-Tour  coing  est  tou- 
jours soutenue  à  309  francs.  Les  travaux  de  la  ligne  de  Leers 
vont  bientôt  commencer. 

La  llarpener  reste  à  1.590  francs;  centre  1.000  francs. 

L'action  Kertch  finit  à  31  fr.  25,  contre  35  francs  la  semaine 
dernière. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann  sont  recherchées  à 
887  francs;  elles  finissaient  à  874  francs  jeudi  dernier. 

La  Huanchaca,  qui  finissait  à  125  francs,  reste  à  116  fr.  50. 

La  Société  Hellénique  des  Mines  clôture  à  67  francs,  de-, 
mandée  ainsi. 

L'obligation  5  0/0  du  Mashonaland  Railmay  est  soutenue 
à  473  francs. 

L'obligation  Caisse  Hypothécaire  d'Egypte  reste  à  481  fr. 

Les  Aciéries  du  Donetz,  qui  clôturaient  à  1.040  francs, 
finissent  à  1.050  francs;  Doubowaia-Balka,  1.175  francs,  à 
son  cours  précédent;  Dniéprovienne,  1.724  francs,  contre 
1.815  francs. 

Les  Mines  de  fer  de  Rakhmanovka-Krivo'i-Rog  s'inscri- 
vent à  155  francs,  contre  158  francs. 

La  Banque  d'Athènes  cote  146  francs  au  comptant  ex-coupon 
de  5  fr.  20,  coDtre  146  fr.  50,  et  143  fr.  50  à  terme,  également 
ex-coupon,  contre  14ti  francs. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Rome  (unités)  sont  demandées 
à  129  francs. 

L'action  privilégiée  du  Haut-Volga,  qui  finissait  à  432 
francs,  est  actuellement  à  437  francs. 

La  Vieille-Montagne  cote  898  fr.  50,  contre  908  francs. 

La  Part  de  Monaco  finit  à 5.930  francs;  jeudi  dernier,  elle 
restait  à  5.850  francs. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  1 904  sont  à 
300  francs. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  se  retrouvent  à 
75  francs,  au  lieu  do  74  fr.  50. 

Les  "actions  de  la  Société  privilégiée  pour  favoriser  la 
production  et  le  commerce  du  raisin  de  Corinthe  clôturent 
demandées  à  285  francs. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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8  mars  1906. 

Blé.  —  Depuis  dimanche  nous  jouissons  d'une  température 
vraiment  printanière.  Cette  heureuse  modification  des  condi- 
tions atmosphériques  s'est  produite  fort  à  propos;  nous 
entrons,  en  effet,  dans  la  période  des  ensemencements,  alors 
que  les  travaux  préparatoires  ne  sont  pas  terminés. 

Les  pluies  excessives  qui  sont  tombées  presque  sans  inter- 
ruption pendant  de  longues  semaines  ont  détrempé  le  sol,  à 
tel  point  que  certains  champs  sont  devenus  absolument  im- 
praticables :  il  ne  fallait  pas  songer  à  y  mettre  la  charrue, 
ni  à  y  transporter  les  engrais. 

Mais  déjà,  sous  l'action  bienfaisante  du  soleil,  une  rapide 
évaporation  s'est  effectuée;  encore  quelques  belles  journées 
et  ces  terres  seront  suffisamment  ressuyées  pour  qu'on  puisse 
reprendre  les  opérations  forcément  suspendues. 

Des  plaintes  assez  nombreuses  provoquées  par  les  inon- 
dations sont  récemment  parvenues,  mais  on  ne  pourra  juger 
des  dommages  ainsi  occasionnés  que  lorsque  les  rivières 
seront  rentrées  dans  leur  lit. 

A  part  ces  accidents,  la  situation  des  blés  d'hiver  reste  à 
peu  près  normale  ou  du  moins  ne  donre  lieu  à  aucune  ob- 
servation de  la  part  des  cultivateurs.  D'ailleurs,  comme  nous 
l'avons  dit,  ceux-ci  ne  pourront  se  prononcer  en  connaissance 
de  cause  qu'après  la  reprise  de  la  végétation. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

8  févr. 

15  fsvr. 

22  févr. 

l"mai" 

8  mars 

1906 

1906 

1906 

1906 

1906 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Paris  

24  12 

24  .. 

23  87 

23  87 

23  87 

19  12 

19  03 

18  69 

18  60 

18  34 

18  62 

18  50 

18  12 

17  75 

17  50 

23  40 

23  31 

23  58 

23  21 

22  87 

17  59 

17  61 

17  68 

17  66 

17  40 

16  30 

16  28 

15  77 

15  61 

15  01 

17  30 

17  28 

16  87 

16  78 

16  26 

Les  marchés  de  province  ont  été  bien  approvisionnés  cette 
huitaine  et  les  détenteurs  ont  accordé  quelques  nouvelles 
concessions  à  la  meunerie;  mais  celle-ci  n'a'  pas  largement 
profité  des  propositions  abordables  qui  lui  étaient  faites. 

Les  offres  ont  été  particulièrement  importantes  dans  le' 
Nord;  les  blés  du  rayon,  dont  la  qualité  est  très  diverse,  ont 
été  cotés  de  22  fr.  50  à  23  fr.  25. 

A  Paris,  à  notre  réunion  hebdomadaire  d'hier,  les  affaires 
ont  été  encore  limitées.  Comparées  à  ceux  de  la  semaine  der- 
nière, les  prix  pratiqués  no  présentent  pas  de  variations  ap- 
préciables :  blés  de  choix,  23  75  à  24  ;  bonne  qualité,  23  50  à 
23  75;  qualité  moyenne,  23  h  23  25  ;  qualité  ordinaire,  22  •>» 
à  22  75;  les  blés  blancs,  23  50  à  23  75.  Les  100  kilos,  gares 
de  Paris  ou  usines  environnantes. 

Le  marché  à  terme  est  excessivement  calme.  A  tort  ou  à 
raison,  la  spéculation  ne  prévoit  pas  de  grandes  fluctuations 
d'ici  la  fin  de  la  campagne.  Voici  les  derniers  cours  : 

22  févr.     1"  mars      8  mars 

Courant   23  87 

Avril   ..  .. 

Mai-Juin  

4  de  mai   23  37 

Juillet-Août   . .  . . 

'  Les  100  kilos,  net,  comptant.  Poids  naturel  de  75  à  77  kilos 
à  l'hectolitre. 


23  87 
23  87 
23  75 
23  62 
23  37 


23  87 
23  87 
23  62 
23  37 
23  12 


Farines-fleur.  —  Les  farines  de  commerce  ne  font  l'ohjet 
que  de  lentes  transactions  :  acheteurs  et  vendeurs  sont  égale- 
ment indécis. 

22  févr 
  29  62 


Courant  

Avril  

Mai-Juin  

4  de  mai   30  37 

Juillet-Août  

Les  100  kilos,  net,  toile  perdue,  sans  escompte. 

Farines  de  consommation.  —  La  meunerie  de  la  région 
de  Paris  éprouve  de  grandes  difficultés  dans  le  placement  de 


1er  mars 
30  12 
30  37 
30  62 
30  62 
30  62 


8  mars 
30  12 
30  12 
30  37 
80  37 
30  37 


ses  produits.  Certains  fabricants,  désireux  de  se  débarrasser 
d'une  partie  des  stocks  qui  encombrent  leurs  magasins,  ont 
ri'Ci'inment  diminué  leurs  prix  de  vente,  mais  la  cote  officielle 
des  farines  supérieures  est  restée  fixée  à  53  fr.  les  157  kilns. 
Les  cours  des  autres  marques  principales  n'ont  pas  non  plus 
varié  : 

157kil.,net  100kil.,net 

Marques  de  choix   53  25  33  91 

Premières  marques   53  . .  33  75 

Bonnes  marques   51  75  32  96 

Marques  ordinaires   50  50  32  17 

Conditions  :  le  sac  de  159  kilos  ou  101  kilos,  brut,  toile  à 
rendre,  franco  au  domicile  des  acheteurs,  au  comptant,  avee 
1  0/0  d'escompte  ou  à  30  jours  sans  escompte. 

Le  Prix  du  Pain.  —  Voici  l'évaluation  officieuse  du  prix  de 
revient  du  pain  de  2  kilos  pour  la  1"  quinzaine  de 
mars  1906,  calculée  d'après  la  valeur  des  farines  dans  la 
quinzaine  précédente  et  les  frais  de  panification  : 

Prix  du  quintal  Fr.      32  924 

Frais  de  panification   13  179 

Total   46  103 

Le  rendement  étant  de  128  kilos  de  pain  par  100  kilos 
de  farine,  le  kilogramme  de  pain  de  1"  qualité  revient  à 
0  fr.  36,  et  le  pain  de  2  kilos  à  0  fr.  72. 


Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


8  févr. 

15  févr. 

22  févr. 

lermars 

8  mars 

1906 

1900 

1906 

i90i; 

1906 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

20  12 

20  37 

20  87 

21  .. 

21  25 

19  62 

19  93 

20  11. 

20  50 

20  39 

19  62 

20  .. 

20  .. 

20  12 

20  12 

19  61 

20  .. 

19  48 

20  28 

20  80 

19  .. 

19  32 

19  37 

19  84 

19  74 

19  85 

20  .. 

20  43 

20  87 

20  81 

33  54 

32  83 

3i  83 

32  83 

33  54 

1"  mars    8  mars 


Paris  (roux  88')  

Londres  

Anvers  

Amsterdam  

Prague   

Hambourg  

New-York(moscovad) 

Les  négociations  engagées  entre  fabricants  et  cultivateurs 
à  propos  des  contrats  de  betteraves  se  poursuivent  pénible- 
ment. On  ne  peut  donc  encore  prévoir  quelle  sera  l'étendue 
des  ensemencements;  cependant,  certaines  personnes  persis- 
tent à  prétendre  que  la  superficie  cultivée  présentera  une 
réduction  de  20  à  25  0/0  par  rapport  à  celle  de  l'an  dernier. 

Notre  marché  des  sucres  bruts  continue  à  conformer  son 
attitude  à  celle  des  bourses  extérieures.  Pour  l'instant,  ces 
dernières  se  comportent  assez  bien,  grâce  à  une  notable  aug- 
mentation des  demandes  effectuées  pour  le  compte  de  l'An- 
gleterre, oii  les  négociants  et  les  gros  consommateurs  sont 
maintenant  convaincus  que  la  réduction  des  droits  d'impor- 
tation qu'ils  avaient  escomptée  ne  sera  pas  proposée  par  le 
Gouvernement. 

On  a  pratiqué  en  dernier  lieu  : 

22  févr. 

Blanc  n°  3  :  — 

Courant   24  25 

Avril  

4  de  mai   25  37 

Juillet-Août   . . 

4  d'octobre   26  25 

Boux  88»  disponible   20  87 

Les  100  kilos,  net,  entrepôt  Paris,  escompte  1/4  0/0. 
Les  raffinés  en  pains  valent  de  56  fr.  à  56  fr.  50,  les  100 
kilos,  suivant  marques,  aux  usines. 

Le  15  courant,  un  marché  à  terme  sur  les  sucres  indigènes 
commencera  à  fonctionner  sur  la  place  du  Havre.  La  base 
adoptée  pour  les  transactions  est  le  type  n°  3  de  la  Bourse  de 
Paris  ;  l'unité  de  contrat  est  de  400  sacs.  Pour  le  moment,  la 
Caisse  de  liquidation  n'enregistrera  que  les  affaires  sur  les 
mois  de  la  prochaine  campagne.  Le  déposit  a  été  fixé  à  2  fr. 
par  sac.   

Alcool.  —  La  mauvaise  impression  produite  par  le  réta- 
blissement, tout  à  fait  inattendu,  du  privilège  des  bouilleurs 
de  cru  s'est  beaucoup  atténuée.  Les  intéressés  ont  sans  doute 
considéré,  comme  M.  Bouvier  l'avait  fait  avant  eux,  que  la 
loi  nouvelle  n'implique  pas  nue  extension  abusive  de  ce  pri- 
vilège. Si  les  bouilleurs  de  cru  peuvent  désormais  distiller 


24  7.5 

25  12 
25  12 

25  62 

26  37 
21  .. 


25  .. 
25  12 
25  75 

25  87 

26  37 
21  25 
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leur  récolte,  en  consommer  l'alcool  ou  le  garder  en  magasin 
il  ne  leur  sera  pas  permis  de  sortir  des  limites  légales  et  de 
vendre  leur  alcool  indemne  de  droits.  Ainsi  que  l'a  déclaré 
le  Président  du  Conseil,  les  fraudeurs  seront  impitoyable- 
ment poursuivis. 

Quoi  qu'il  en  soit,  la  tendance  a  été  beaucoup  moins  lourde 
cette  semaine.  On  a  coté  en  clôture  : 

22  fév.      1"  mars      8  mars 


Courant   39  50  38  . .  39  25 

Avril   38  ..  39  12 

4  de  mai   39  50  37  75  38  75 

4  derniers   36  37  34 '87  35  7b 

3  d'octobre   35  87  34  37  34  75 


L'hectolitre  90°,  non  logé,  entrepôt  Paris,  escompte  2  0/0. 
Non  compris  la  taxe  de  1  fr.  62  à  100°. 


Prix  du  Café  sur  les  principaux  marchés 
(Les  50  kilogrammes) 


Villes 

8  l'évr. 
1906 

15  fév. 
1906 

23  fév. 
1906 

l,rmar" 
1906 

8  mars 
1906 

Fr. 

FrT 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Le  Havre,  Suntosgood 

average)  

47  75 

46  75 

46  25 

48  50 

48  50 

47  56 

46  95 

46  17 

48  34 

47  :-i 

49  50 

49  25 

48  25 

49  25 

49  25 

Hambourg  

47  81 

47  50 

46  82 

48  75 

48  43 

New- York  vRio  n°  7) 

39  39 

38  82 

37  iO 

39  97 

39  11 

Voici,  d'après  M.  G.  Duuring,  de  Rotterdam,  comment 
s'établissait  la  situation  statistique  de  l'article  à  la  date  du 
28  février  : 

 Unit  premiers  mois 


1902-03  1903-04       1904-05  1905-06 

(En  tonnes  de  1.000  kilos) 

Stocks  au  début 
de  la  campagne 
en  Europe  et 

auxEtats-Uuis      524.210  578.070      632.290  586.060 

Importationsdes 


8  prem.  mois.  715.960      760.720      647.940  632.370 

Totaux...  1.240.170    1.338.80J    1. 280. 230  1.218.430 

Livraisons  des 

8  prem.  mois.  656.010      691.160      647.320  662.130 

Stocks  au  28  fé-  "  ~ 

vrier   534.160      647.640      632.910  556.300 

En  mer  ou.  en 
cours  d'embar- 
quement au  28 

février.......  66.520       38.190       46.710  49.4"0 

Stock  de  Rio  ...  28.060       39.820       19.760  8.710 

—  Santos.  56.820       58.940       82.760  55.940 

—  Bahia.  1.880         2.120         2.410  2.710 

Approvisionne- 
ment visible 
u n iversel  au 

2i  février   737.440      786.710      784.550  673.110 

contre,   au  31 

janvier   756.720      794.310      803.460  704.030 


Différence  au  28 
février   —  19.280   —   7.600   —  18.910   —  30  920 


La  comparaison  avec  les  années  antérieures  fait  ressortir 
les  différences  suivantes  à  la  date  du  1er  mars  :  un  déficit  de 
111.440  tonnes,  ou  14  2  0/0,  sur  1905;  un  déficit  de  113.600  ton- 
nes, ou  14  4  0/0  sur  1904  :  un  déficit  de  64.330  tonnes,  ou 
8  7  0/0  sur  1903  :  un  excédent  de  12.000  tonnes,  ou  1  80  0/0 
sur  1902. 

Durant  les  huit  premiers  mois  de  la  campagne,  c'est-à-dire 
du  1"  juillet  1905  au  28  février  1903,  les  recettes  de  Rio  et 
Santos  se  sont  élevées  à  8.525.000  sacs  do  60  kilos,  contre 
8.750.000  pendant  la  période  correspondante  delà  saison  1904- 
1905.  9.059.000  on  1903-1904,  9.694.000  en  1902-1903  et  12.429.000 
.-n  1901-1902. 

Depuis  qui  lques  jours,  une  certaine  animation  règne  sur  les 
divers  marchés.  Ce  changement  des  dispositions  n'a  été  pro- 
voqué ni  par  l'amélioration  de  la  position  statistique,  ni  par 
les  informations  concernant  les  futures  récoltes  du  Brésil, 
mais  par  la  nouvelle  que  les  Etats  de  Sao-Paulo,  Rio-de-Ja- 


,ueiro  et  Minas-Géraès  venaient  de  conclure  une  convention 
ayant  pour  objet  de  porter  le  prix  du  café  à  55  fr.  en  or, 
par  sac  de  60  kilos,  pour  le  type  n°  7. 

A  cet  etl'et,  ces  Etals  achèteront  une  partie  do  la  récolte  du 
café  au  Brésil,  qui  est  en  moyenne  de  dix  millions  de  sacs, 
soit  environ  les  deux  tiers  de  la  production  du  monde,  afin 
de  la  retirer  de  la  consommation  et  d'arriver,  en  équilibrant 
l'offre  et  la  demande,  à  remédier  à  la  mévente  de  cette  denrée 
et  à  en  relever  le  cours. 

Les  Etats  contractants  autorisent  l'Etal  de  Sao-Paulo  à 
faire  un  emprunt  de  15  millions  de  livres  sterling,  gagé  par 
une  taxe  spéciale  sur  le  café 


Vins.  —  Pendant  la  dernière  quinzaine,  le  mouvement  des 
transactions  s'est  sensiblement  développé  dans  la  plupart 
des  régions.  Il  est  vrai  que  les  affaires,  relativement  nom- 
breuses, qui  ont  été  conclues  ne  portaient  généralement  que 
sur  de  petites  quantités.  Malgré  cela,  les  propriétaires  se 
montrent  presque  satisfaits  ;  ils  le  seraient  complètement  si 
cette  reprise  de  l'activité  déterminait  un  raffermissement  des 
prix  qui,  jusqu'à  présent,  ne  s'est  pas  produit. 

Le  Moniteur  Yinicole  nous  fournit  les  renseignements 
suivants  : 

Dans  le  Gard,  l'on  a  payé  de  0  fr.  70  à  0  fr.  80  pour  de  bons 
Aramons  et  1  franc' le  degré  environ  pour  de  beaux  vins  de 
coteaux. 

Dans  l'Hérault,  l'on  peut  acheter  à  partir  de  5  fr.  l'hecto  ; 
mais  les  bons  vins  courants  se  tiennent  entre  6  fr.  et  8  fr.  50 
et  les  supérieurs  de  9  à  11  fr. 

Dans  l'Aude,  il  s'est  fait  encore  quelques  parties  dans  les 
6  fr.  pour  des  vins  de  8  degrés,  et  dans  les  1  fr.  à  1  fr.  10  le 
degré  pour  les  produits  de  belle  couleur  et  de  fort  degré. 

Les  cours  restent  stationnaires  daus  le  Roussillon,  et  se 
raisonnent  de  6  à  7  fr.  l'hecto  pour  des  9  à  10  degrés;  de  9  à 
12  fr.  pour  des  11  à  12  degrés  ;  de  12  à  17  fr.  pour  des  titres 
supérieurs  jusqu'à  13  degrés  1/2. 

Le  calme  domine  en  Armagnac. 

Dans  le  Bordelais,  on  nous  signale  des  achats  assez  suivis 
pour  combler  les  vides  qui  se  font  peu  à  peu  dans  les  stocks 
du  commerce. 

Les  transactions  sont  peu  actives  dans  les  Charenles. 

Dans  le  Poitou,  les  cours  de  vins  blancs  varient  do  20  à  25 
francs  les  270  litres.  Parfois  leur  titre  ne  dépasse  pas  5  degrés. 
Ceux  qui  titrent  8  degrés  valent  30  fr.  au  moins. 

Dans  le  Nantais,  les  Muscadets  valent  de  5  V  à  90  francs  la 
barrique,  logé,  selon  qualité,  et  les  gros  plants  de  15  à  30  fr. 
les  225  litres,  nu. 

Eu  Touraine  et  dans  le  Loir-et-Cher,  les  prix  demeurent 
dans  les  limites  précédemment  indiquées. 

Il  en  est  de  même  en  Bourgogne  où  les  soutirages  des  vins 
nouveaux  se  généralisent. 

De  petits  achats  de  réapprovisionnement  se  font  dans  le 
Beaujolais-Mâconnais,  en  attendant  la  reprise  qui  se  mani- 
feste d'ordinaire  en  mars. 


Cuivre.  —  D'après  la  statistique  de  MM.  Merton  et  C", 
les  stocks  du  cuivre,  en  Angleterre  et  en  France,  s'élevaient, 
au  28  février,  à  8.946  tonnes  anglaises  de  1.016  ML  048, 
contre  10.235  au  15  février,  et  10.951  au  31  janvier. 

Durant  la  dernière  quinzaine,  les  importations  ont  été'  de 
12.582  tonnes,  dont  7.044  provenaient  de  l'Amérique  du  Nord, 
1.581  de  l'Espagne  et  du  Portugal,  450  du  Chili,  800  de  l'Aus- 
tralie et  2.607  d'autres  contrées.  Les  livraisons  ont  atteint 
13.871  tonnes  ;  elles  ont  donc  été  supérieures  de  1.289  tonnes 
aux  importations.   


Cours  officiels  des  Métaux  à  Paris 


(Les  100  kilos  à  l'acquitté)  24  fève.  3  mues 

Fr.  Fr. 

Cuivre  Chili,  marques  ordinaires   205  ..  205  .. 

~     Chili,  1'"  marques   208  25  207  25 

—  en  lingots  et  plaques  de  laminage  216  . .  .    215  . . 

—  en  lingots  propres  au  laiton  .....  216  50  218  75 

—  en  cathodes   223  ..  222  75 

Ëtain  Banka   441  . .  438  . . 

Plomb,  marques  ordinaires                         46  . .  46  50 

Zinc  de  Silésie  ,                                 70  . .  69  . . 


Xavier  Girardot. 
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LA  SITUA  TION 


Berlin,  le  6  mars  1900. 

La  conférence  d'Algésiras.  —  Le  marché  monétaire.  —  Le  bilan  de  la 
i;  Reichsbank  »  pour  190b.  —  Les  nom  eaux  traités  de  commerce. 
—  Les  industries. 

Je  ne  puis  vous  donner  sur  la  Conférence  d'Algésiras 
que  les  appréciations  allemandes  :  celles-ci  ont  cessé 
d'être  pessimistes.  On  considère  de  plus  en  plus  la 
possibilité  d'un  arrangement  amiable,  bien  que  les 
dernières  séances  aient  valu  quelques  déboires  aux 
Allemands.  Pour  vous  donner  une  idée  des  nouvelles 
dispositions  de  nos  sphères  officielles,  je  vous  signa- 
lerai simplement  que  l'Allemagne  serait  décidée  à  ne 
pas  faire  une  grande  opposition  aux  projets  français 
si  l'on  donnait  des  garanties  suffisantes  que  les  prin- 
cipes établis  par  la  Conférence  seront  respectés.  Il 
semble  que  l'Allemagne,  se  rendant  compte  qu'elle  s'est 
engagée  dans  une  mauvaise  route  où  ne  la  suit  aucune 
puissance,  ne  cherche  plus  qu'une  retraite  conciliable 
avec  les  exigences  de  son  amour-propre. 

L'optimisme  qui  règne  dans  les  sphères  allemandes 
est  assez  récent.  Il  y  a  quelques  jours  à  peine  qu'il  est 
né  et,  précédemment,  l'on  était  assez  inquiet  pour  que 
la  tenue  de  la  Bourse  de  Berlin  s'en  fût  ressentie.  On 
sort  d'une  période  d'incertitude  et  de  dépression.  Et 
j'exagère  peut-être  en  disant  qu'on  en  est  sorti  :  la 
vérité  est  qu'on  essaye  d'en  sortir. 

On  avait  cru  pouvoir  prédire  un  abaissement  du 
taux  de  l'escompte  de  la  Reichsbank  pour  la  fin  de 
février.  Nous  voici  déjà  fortement  engagés  en  mars  et 
cet  abaissement  parait  encore  éloigné.  La  situation  du 
marché  monétaire  ne  s'est  guère  améliorée  depuis  huit 
jours.  Au  contraire,  mars  semble  avoir  ramené  quelque 
tension  des  disponibilités.  Comme  il  fallait  s'y  attendre, 
Londres  s'est  fait  faire  quelques  expéditions  d'or  de 
Berlin  et  aussitôt  le  taux  de  l'escompte  libre  a  ren- 
chéri. Il  est  remonté  à  4  0/0.  Malgré  tout,  les  offres 
sont  restées  nombreuses.  La  Seehandlung  a  offert  de 
l'argent  à  fin  mars  sans  trouver  preneur. 

Cette  hausse  du  taux  de  l'escompte  survenant  sans 
que  les  disponibilités  aient  fort  diminué,  le  Bœrsen 
Currier  l'attribue  à  la  politique  financière  de  la  Ban- 
que d'Empire,  qui  continue  à  faire  offrir  à  la  Bourse 
des  bons  du  Trésor. 

On  vient  de  publier  le  bilan  de  la  Reichsbank  pour 
toute  l'année  1905.  Le  bénéfice  brut,  45.247.285  marks, 
est  le  plus  élevé  qu'elle  ait  réalisé  depuis  1900  ;  le 
bénéfice  net  :  25. 106.36?  marks,  est  légèrement  inférieur 
à  celui  de  1904,  parce  que  les  frais  d'exploitation  ont 
été  un  peu  plus  élevés  en  1905  qu'en  1904.  Le  dividende 
pour  1905  est  de  6.15  0/0  sur  180.000.000  de  marks, 
alors  qu'il  avait  été  de  7.04  0/0  pour  1904,  mais  sur 
150.000.000  de  marks.  Comme  on  voit,  les  bénéfices  de 
la  Reichsbank  se  sont  tout  de  même  ressentis  du  fait 
que  le  taux  de  son  escompte  est  resté  pendant  plus  de 
la  moitié  de  l'année  à  3  0/0.  Le  bilan  fait  ressortir  que, 
dans  le  second  semestre  de  l'année,  les  demandes 
d'escompte  de  la  part  du  commerce  et  de  l'industrie 
ont  brusquement  augmenté  et  d'une  façon  considéra- 
ble; cette  augmentation  a  correspondu  à  un  grand 
essor  économique,  qui  s'est  révélé  brusquement  aussi. 
"  L'essor  économique  des  derniers  mois  de  1905  est 
indéniable.  Mais  s'il  faut  en  croire  l'opinion  univer- 
selle des  négociants  et  financiers,  cet  essor  ne  serait 
encore  rien  en  comparaison  de  celui  qu'on  doit  atten- 
dre de  la  mise  en  vigueur  des  nouveaux  traités  de 
commerce.  Vous  savez  que  notre  commerce  et  notre 
industrie  ont  vécu  jusqu'à  ce  jour  sous  ce  qu'on  appe- 
lait le  régime  Caprivi.  Nous  venons  d'entrer  dans  l'ère 
de  régime  Rïdow,  et  tout  le  monde  s'en  promet  à  mer- 
veille, même  ceux  qui,  jusqu'ici,  ne  s'étaient  jamais 
préoccupés  du  régime  douanier. 


D'autre  part  —  car  il  faut  bien  faire  entendre  tous 
les  sons  de  cloche  —  le  bruit  sort  des  cercles  de  la 
métallurgie  qu'on  n'envisagerait  pas  l'avenir  sans  une 
certaine  inquiétude.  Déjà  les  grandes  commandes  de 
l'année  dernière  sont  terminées  et  les  nouvelles  n'as- 
surent plus  le  travail  pour  longtemps.  Les  métallur- 
gistes estiment,  d'ailleurs,  que  les  nouveaux  traités 
leur  sont  peu  favorables  à  eux  personnellement.  La 
tenue  des  actions  métallurgiques,  en  Bourse,  a  reflété 
ces  préoccupations. 


Informations  ftoiionips  et  Financières 


BILAN   DE  LA  BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  

PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social   

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue.. 
Divers  


1906 


1905 


28  févr. 

W.23  févr 

28  févr. 

Dil.23  févr 

969. 537 

-  48.883 

1.096-361 

-  51.231 

-n  041 

-  613 

28.153 

-  1.035 

9  132 

-  18  937 

9.555 

-  16  487 

810.614 

+  6.982 

684.915 

+  iO  464 

110  646 

+  58. 046 

64  522 

+  17-904 

103. 149 

-1-  22.199 

119.638 

+  33- 995 

91  994 

+  4.161 

94  131 

-  1-656 

180.000 

non  mod. 

180.000 

non  mod. 

64.814 

non  mod. 

64.8U 

non  mod. 

1.250.272 

+  49-993 

1.211  040 

+  41.186 

585.527 

-  27.939 

394-012 

-  53.794 

48-100 

+  901 

47.429!+  559 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATE 


janvier. 


février . 


a 

O) 

a 

atio 
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Les  Récoltes  en  Allemagne  en  1905.  —  D'après  les 
chiffres  olliciels  publiés  par  le  Bureau  de  la  statistique  im- 
périale, les  différentes  récoltes  se  sont  réparties  comme  suif 
en  1905,  comparativement  à  celles  des  deux  années  précé- 
dentes, les  chiffres  étant  exprimés  en  tonnes  : 

1903  1904  1905 

Blé  d'hiver..!   3.002.444  3.516.864  3.444.672 

Blé  de  pintemps   552.620  287.964  255.209 

Seigle  d'hiver   9.732.409  9.919.219  9.468.241 

Seigle  de  printemps ....  172.084  141 .543  138.586 

Orge   3.323  639  2  943.184  2.921.953 

Avoine   7.873.385  6.936.003  6.546  503 

Pommes  do  terre   42.901.530  36.287.192  48.323.352 

On  voit,  par  ce  tableau,  que  toutes  les  céréales  ont  accusé 
des  diminutions  de  production  en  1905;  de  même,  la  qualité 
de  la  dernière  récolte  de  grains  a  été  très  inférieure.  La 
récolte  des  pommes  de  terre  a  fourni  un  rendement  excep- 
tionnellement élevé  qui  n'a  été  dépassé  qu'en  1901  avec 
48.687.261  tonnes. 

Il  est  vrai  que  la  proportion  des  pommes  de  terre  atteintes 
par  la  maladie  a  été  de  6.8  0/0  du  total,  contre  1.3  0/0  seule- 
ment en  1904. 

Les  fourrages  ont  donné  une  bonne  récolte. 


La  Population  de  la  Prusse.  —  La  Correspondance 
Statistique  croit  savoir  que  les  résultats  du  recensement  de 
la  population  à  la  date  du  1"  décembre  1905  donnent  pour 
la  population  de  là  Prusse  37.271  762  habitants,  au  lieu  de 
34.472.500  habitants  qu'elle  comptait  lé  l"  décembre  1900. 

L'augmentation  a  été  de  8.13  0/0  ou,  en  moyenne,  de 
1 .57  0/0  par  année. 
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Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 

Berlin.  8  mars  190G. 

La  tendance  de  la  Bourse  reste  ferme,  sur  la  croyance  que 
la  crise  ministérielle  qui  visât  d  éclater  eu  France  ne  chan- 
gera rien  au  cours  des  négociations  engagées  à  Algésiras. 

Les  Consolidés  allemands  ont  été  sans  affaires  et  sans 
changement.  Les  rentes  étrangères  ont  été,  en  général,  très 
fermes. 

Les  actions  sidérurgiques  et  charbonnières  ont  bénéficié 
de  légères  hausses. 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé  88  70;  Extérieure  93  75;  Lots 
Turcs  144  r>0  ;  Lombards  24  20.  Clôture  ferme. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  G  mars  1906. 

La  situation  monétaire.  —  La  production  de  la  houille  en  1905.  — 
L'industrie  du  gaz  d  éclairage. 

La  situation  monétaire  s'est  encore  améliorée  au 
cours  de  la  semaine  dernière,  grâce  aux  déboursés 
effectués  par  le  Gouvernement  et  aux  distributions 
d'intérêts  et  de  dividendes.  Le  prix  de  l'argent  n'a  tou- 
tefois pas  faibli.  Les  avances  au  jour  le  jour  ont  valu 
de  3  3/4  à  4  0/0;  les  prêts  à  huit  jours  se  sont  négociés 
à  4  1/4  0/0.  Par  contre,  l'escompte  a  accusé  moins  de 
fermeté  :  le  papier  à  2  mois  vaut  de  3  9/10  à  3  5/8  0/0; 
le  papier  à  3  mois  s'obtient  à  3  1/2  0/0;  le  papier  à  six 
mois  est  coté  de  3  1/8  à  3  3/10  0/0. 

La  Banque  d'Angleterre  continue  à  renforcer  sa  po- 
sition. La  réserve  a  augmenté  de  893.000  liv.  st.,  ce 
qui  la  porte  à  27.448.000  liv.  st.,  et  l'encaisse-or  a 
atteint  37.261.000  liv.  st.  En  maintenant  ferme,  comme 
elle  le  fait,  le  taux  de  l'argent  sur  le  marché  libre,  là 
Banque  arrivera  sans  peine  à  porter  sa  réserve  à 
30  millions,  chiffre  auquel  elle  se  trouvait  l'an  passé  à 
pareille  époque.  Le  marché  est  toujours  débiteur  de  la 
Banque,  et  le  Slatist  estime  qu'il  ne  pourra  sans  doute 
se  libérer  complètement  avant  le  commencement 
d'avril. 

On  a  commenté  assez  vivement  l'annonce  d'un  envoi 
de  1  million  de  livres  sterling  d'or  de  l'Inde  sur  le 
Japon,  et  cette  nouvelle  a  réveillé  les  craintes  d'expor- 
tations de  métal  jaune  d'Angleterre.  On  se  demande 
comment  le  Japon,  qui  possède  à  Londres  plus  de 
20  millions  de  livres  sterling,  utilisera  ses  balances.  On 
avait  cru  que  la  couverture  des  balances  japonaises 
serait  opérée  par  des  expéditions  de  produits  et  do  mé- 
tal blanc.  L'envoi  au  Japon  d'un  million  de  livres  ster- 
ling d'or  a  renversé  cette  opinion,  et  a  amené  à 
conclure  que  les  balances  japonaises  seront  remises  au 
moven  de  produits,  d'argent  et  d'or. 

On  admet,  par  contre,  que  l'on  continuera  à  recevoir 
de  la  Russie  de  nouvelles  quantités  de  métal  jaune; 
quelques-uns  estiment 'à  10  millions  de  livres  sterling 
environ  la  valeur  de  l'or  qui  sera  ainsi  importé  de 
Russie. 

Nous  avons  déjà,  à  plusieurs  reprises,  montré  que, 
pour  un  grand  nombre  d'industries  anglaises,  l'an- 
née 1905  avait  été  une  période  de  prospérité.  Il  semble 
que  les  Compagnies  de  charbonnages  n'aient  pas  été 
aussi  favorisées. 

Le  rapport  sur  les  mines  et  carrières,  publié  par  les 
soins  du  .Ministère  de  l'Intérieur,  estimé  que  la  produc- 
tion totale  de  la  houille  dans  le  Royaume-Uni,  pour 
l'année  1905,  a  été  de  236.111.150  tonnes,  au  lieu  de 
232.411.78i  tonnes  en  1904,  soit  une  augmentation  de 
3.099.366  tonnes,  ou  1  59  0/0.  D'après  les  rapports  du 
Commerce  et  de  la  Navigation,  les  exportations  de 
houille  se  sont  élevées  à  49.359.272  tonnes  en  1905, 
contre  48.250.280  tonnes  en  1904  ;  de  plus,  il  a  été 
chargé  par  les  navires,  dans  leurs  propres  soutes, 
17.396.146  tonnes  en  1905,  contre  17.190.900  tonnes 
en  1904,  ce  qui  porte  donc  les  exportations  totales  à 


66.755.418  tonnes  pour  1905,  contre  65.441.180  tonnes 
pour  1904;  soit  une  augmentation  de  1.314.238  tonnes. 
Il  s'ensuit  que  la  consommation  intérieure  s'est  accrue 
de  2.385  128  tonnes. 

L'augmentation,  assez  faible  d'ailleurs,  dans  la  pro- 
duction et  l'exportation  de  la  houille  n'a  pas  été  une 
source  de  profits  pour  les  Compagnies  de  charbonnages, 
par  suite  d'un  abaissement  sensible  des  prix.  C'est 
ainsi  que  la  valeur  de  la  houille  exportée  en  1905  n'a 
atteint  que  26.061.117  liv.  st.,  au  lieu  de  26.863.386  liv. 
sterling  en  1904  ;  les  prix  pour  l'intérieur  ont  subi 
également  une  réduction  correspondante.  Ajoutons  que 
les  propriétaires  de  charbonnages  n'ont  été  que  partiel- 
lement dédommagés  de  cette  différence  par  l'abaisse- 
ment du  taux  des  salaires  payés  aux  ouvriers  mineurs  ; 
et  cela  explique  la  diminution  à  peu  près  générale  des 
dividendes  distribués  par  les  Compagnies. 

Il  peut  être  intéressant,  à  la  suite  de  ces  quelques 
mots  sur  l'extraction  de  la  houille,  de  donner  une 
brève  analyse  des  résultats  obtenus  dans  l'industrie 
du  gaz,  qui  est  liée  intimement  à  l'industrie  houillère. 

Les  rapports  annuels  relatifs  à  l'industrie  du  gaz  en 
Angleterre,  pendant  l'année  1905,  accusent  des  progrès 
sensibles.  Il  est  intéressant  d'observer  que  ces  progrès 
sont  plus  marqués  pour  les  entreprises  privées  que 
pour  les  entreprises  municipales.  La  production  des 
Compagnies  privées,  pour  les  douze  mois  de  l'exercice 
(1er  janvier-31  décembre  1904  ),  a  atteint  105.311.980.000 
cub.  feet,  au  lieu  de  101.490.083.000  cub.  feet  pendant 
l'année  précédente.  Les  entreprises  municipales  ont 
produit,  pour  les  douze  mois  de  l'exercice  (1er  avril 
1904-31  mars  1905  \  63.335.696.000  cub.  feet,  contre 
62. 717.759.000  cub.  feet.  Dans  ces  chiffres  sont  compri- 
ses les  quantités  de  gaz  à  l'eau  produites,  et  qui  ont 
été  les  suivantes  :  pour  les  Compagnies  privées, 
13.718.857.000  cub.  feet,  contre  13.056.741  000  cub,  feet 
pendant  l'année  précédente  ;  pour  les  entreprises  mu- 
nicipales, 5.0:33.643.000  cub.  feet,  contre  4.850.007.000 
cub.  feet. 

Le  capital-actions  versé  s'élevait,  pour  les  Compa- 
gnies privées,  à  08.953.306  liv.  st.  à  la  fin  de  1904, 
contre  67.417.798  liv.  st.  à  la  fin  de  1903,  et  le  capital- 
obligations,  à  13.775.734  liv.  st.,  au  lieu  de  13.451.381 
livres  sterling. 

Les  emprunts  contractés  par  les  autorités  munici- 
pales pour  produire  elles-mêmes  le  gaz  se  montaient  à 
38.512.295  liv..  st.  au  31  mars  1905,  contre  37.103.729 
livres  sterling  à  la  même  époque  de  1904. 

Si  l'on  envisage  maintenant  les  résultats  financiers 
acquis,  on  arrive  aux  résultats  suivants  :  les  recettes 
des  Compagnies  privées  ont  atteint  17.828.872  liv.  st., 
et  les  dépenses  13.897.727  liv.  st.,  toit  un  excédent  de 
4.431.055  liv.  st.  En  ce  qui  concerne  les  entreprises 
municipales,  les  recettes  se  sont  élevées  à  9.546.682 
livres  sterling,  et  les  dépenses  à  7.052.474  liv.  st.,  ce 
qui,  après  paiement  des  intérêts  et  autres  charges, 
laisse  un  bénéfice  net  de  790.450  liv.  st.,  soit  une  dimi- 
nution de  176.744  liv.  st.  sur  le  bénéfice  net  de  l'année 
précédente. 


BILAN  DE  LA  BANQUE  O  ANGLETERRE 


8  Mars  1906 

Département  des  opérations  d'émission 

Aorif 

Dette  fixe  de  i'Ktaf. . . 


passif         Liv.  st. 
Billets  crées   54.346-000 


Rentes  immobilisées. 
Or  monnavé  et  lingots 


Liv.  st. 

11.015.100 
7. 434. 900 

S3.8"ti.0C0 


Total   54.346.000  Total   34.346-000 

Département  des  opérations  de  banque 


Capital  social  

Réserve  et  profits  et 
pertes  

Trésor  et  administra- 
tion publique  

Comptes  particuliers. 

Billetsàsapt  jours, etc. 


Liv.  st. 
14-553.000 

3.64-5.000 

17  404-000 
41-738-000 
79-000 


Total. 


.459  000 


Liv.  st. 
Renies  disponibles  (à 

la  Banque)   16.3Sl.flO0 

Portefeuille  et  avances  33- 255. 000 

Billets  en  réserve   26-055.000 

Or  et  argent  monnayés  1.768-000 


Total   77.459-000 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Belgique 
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STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATE 
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et 
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» 

8  »   

37.664 

28.291 

59. 142 

49.636 

27.823 

46  S8 

La  Dette  de  Londres.  —  On  s'attend,  dans  les  milieux 
politique  anglais,  à  ce  que  le  nouveau  Gouvernement,  au  lieu 
de  restreindre-,  comme  le  dernier  Ministère,  autant  que  pos- 
sible les  entreprises  industrielles  des  grandes  villes,  favorise 
les  entreprises  communales  et  la  municipalisation  des 
services  publics  dans  une  très  large  mesure. 

Les  polémiques  sur  les  avantages  et  les  inconvénients  de 
ce  système  vont  recommencer  ;  elles  donnent  un  intérêt  d'ac- 
tualité à  l'exposé  de  la  dette  assumée  depuis  1889  par  le 
Conseil  de  Comté  de  Londres,  qui  sera  le  plus  mis  en  cause. 

La  dette  de  Londres,  qui  était  en  1895  d'environ  19  mil- 
lions 1/2  de  liv.  st.,  s'élève,  à  présent,  à  'i4.GOO.000  liv.  st.; 
mais  il  faut  dire  que  la  majeure  partie  de  cette  dette  lui  a  été 
léguée  par  d'anciens  corps  municipaux  auxquels  le  Conseil 
do  Comté  s'est  trouvé  substitué  par  des  lois  votées  par  les 
conservateurs. 

C'est  ainsi  que  l'ancienne  administration  des  écoles  (London 
School  Board)  ayant  disparu  et  l'instruction  primaire  et  pro- 
fessionnelle devenant  une  des  charges  du  Conseil  de  Comté, 
la  dette  du  School  Board,  soit  11  millions  1/2  de  liv.  st.,  a 
été  assumée  par  le  Conseil  de  Comté,  qui  doit  payer  les  inté- 
rêts et  rembourser  la  dette. 

De  même,  l'ancienne  administration  dos  Travaux  publics, 
absorbée  par  le  Conseil  de  Comté,  lui  a  laissé  le  soin  de  ser- 
vir et  d'amortir  une  dette  d'environ  17  millions  de  livres 
sterling,  dette  que  les  travaux  de  voirie  projetés  ou  en  cours 
augmenteront  sans  doute. 

A  côté  des  sommes  empruntées,  dont  le  Conseil  de  Comté 
do  Londres  a  le  service  et  l'amortissement,  il  existe  une  dette 
formidable  qui  a,  en  quelque  sorte,  également  un  caractère 
municipal,  et  qui  résulte  du  rachat  par  l'Administration  des 
Eaux  (Water  board)  des  anciennes  Compagnies  qui  desser- 
vaient Londres  et  sa  banlieue  et  qu'une  loi  assez  récente  a 
fait  exproprier  pour  instituer  cette  nouvelle  administration. 
Mais  cette  dette,  comme  quelques-unes  de  celles  des  entre- 
prises municipales  du  Conseil  de  Comté,  trouve  son  service 
et  son  amortissement  dans  les  produits  tirés  de  l'exploitation 
du  monopole  urbain  ainsi  constitué. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  8  mars  1906. 

Les  affaires  sont  restées  calmes,  quoique  la  liquidation 
soit  à  peu  près  terminée.  Cette  opération  s'est  effectuée, 
d'ailleurs,  fort  régulièrement,  mais  le  taux  des  reports  a  été 
un  peu  plus  élevé  que  d'ordinaire. 

Les  Consolidés  finissent  à  90  3/4,  contre  90  1/4. 

Les  Fonds  d'Etat  étrangers  restent  bien  tenus,  mais  ont 
perdu  quelques  petites  fractions.  L'Italien  4  0/0  esta  104  3/4; 
l'Extérieure  Espagnole  finit  à  93  3/4  et  le  Turc  unifié  4  0/0 
est  actif  à  93  3/4. 

Les  Fonds  sud-américains  restent  fermes.  L'Argentin 
5  O/O  1886  est  à  102  3/4,  et  le  Fundinq  à  101  1/2.  Le  Brésil 
5  O/O  est  à  99  1/2. 

Les  Chemins  anglais  sont  lourds  et  irréguliers. 

Les  Chemins  américains  sont  bien  tenus  sur  les  demandes 
de  New-York. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  175  5/8;  l'Eric  à  43  ./.,  et  le 
Louisville  à  149  3/4;  YAtckison  \  93  1/2,  et  le  Norfolk 
à  89 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  6  mars  1900. 

Les  stocks  des  fontes.  —  La  sidérurgie.  —  Les  charbonnages.  — 
La  vente  du  charbonnage  Marcinelle  et  Couillet. 

Les  nouvelles  d'Algôsiras  ont  imposé,  pendant  les 
derniers  jours,  une  plus  grande  réserve  à  notre  marché 
à  terme,  et  les  cours  ont  perdu,  en  général,  un  peu  de 
terrain,  par  suite  d'importantes  réalisations  de -béné- 
fices. 

Les  actions  des  Chemins  Espagnols  sont  restées 
très  actives  et  le  recul  des  cours  est  peu  important,  eu 
égard  au  chemin  parcouru  depuis  à  peine  un  mois.  Le 
change  sur  Paris  à  Madrid  est  un  pou  moins  favorable 
par  suite  des  rachats,  car  il  n'y  a  pas  de  doute  que  les 
ventes  spéculatives  ont  été  pour  beaucoup  dans  la 
baisse  trop  précipitée.  Le  commerce  et  l'industrie  ont 
besoin  d'un  certain  temps  pour  s'habituer  à  l'augmen- 
tation de  la  valeur  de  la  peseta  en  or. 

En  valeurs  de  traction,  les  transactions  sont  peu  ac- 
tives et  les  gros  mouvements,  d'abord  en  hausse,  après 
en  baisse,  ne  répondent  nullement  au  chiffre  d'affaires. 

Le  Rio-Tinto  a  beaucoup  monté  sur  le  bruit  que  le 
dividende  pour  le  deuxième  semestre  1905  sera  de 
50  shillings.  Le  cuivre,  à  Londres  et  à  New- York,  est 
également  en  hausse,  par  suite  de  la  volonté  du  groupe 
américain  qui  garde  la  direction  de  ce  marché.  Celte 
hausse  est  en  contradiction  absolue  avec  les  nouvelles 
sur  la  situation  du  marché  industriel,  qui  accentue  la 
tendance  à  la  baisse,  et  même  les  avis  de  Berlin  sur  les 
affaires  d'électricité,  des  grands  consommateurs  de 
cuivre,  sont  moins  favorables  qu'il  y  a  quelques 
semaines. 

Les  nouvelles  sont  rares  depuis  quinze  jours  des 
marchés  internationaux  des  produits  de  l'industrie 
sidérurgique.  Chez  nous,  les  affaires  sont  devenues 
très  difficiles.  Les  offres  abondent  pour  les  fors  finis  à 
des  prix  en  baisse  qui  ne  concordent  nullement  avec 
la  fermeté  des  fontes  et  des  demi-produits.  Les  offres 
en  Unis  sont  basées  sur  d'anciens  contrats  en  fonte 
S'il  fallait  se  procurer  aujourd'hui  la  matière  première,- 
les  laminoirs  réaliseraient  une  grosse  perte  en  vendant 
les  finis  aux  cours  actuels.  Cela  ne  peut  durer  qu'un 
temps,  car  les  anciens  contrats  s'épuisent,  et,  après,  il 
faiulra  trouver  une  solution  qui,  d'après  la  situation 
actuelle,  ne  peut  être  que  la  baisse  de  la  fonte. 

En  Allemagne,  une  baisse  de  4  marks  sur  les  fontes 
luxembourgeoises  a  causé  un  grand  malaise.  On  a  bien 
voulu  expliquer  cette  baisse,  qui  ne  s'applique  qu'aux 
pays  où  il  y  a  la  concurrence  étrangère  à  redouter,  par 
suite  de  la  nécessité  d'empêcher  l'importation  de  la 
fonte  anglaise.  On  ajoute  que  l'industrie  allemande 
peut  suffire  à  toutes  les  demandes  et  qu'on  n'a  pas  be- 
soin de  l'importation.  Cette  explication  cadre  très  mal 
avec  ce  qu'on  nous  a  dit  if  y  a  quelques  semaines  pour 
justifier  la  hausse  de  la  fonte.  On  disait  que  la  demande 
dépasse  de  beaucoup  la  production  et  qu'il  n'est  plus 
possible  de  faire  face  aux  besoins  de  la  consommation. 
Ba.sés  sur  l'augmentation  énorme  de  la  production  de- 
puis un  an,  nous  avons  fait  à  ce  moment  nos  réserves. 
Les  affaires  ont  bien  marché  à  la  fin  de  1905  c'est  cer- 
tain, mais  il  est  peu  probable  que  la  consommation  ait 
augmenté  d'une  année  à  l'autre  de  près  de  cinquante 
pour  cent. 

En  Angleterre,  on  est  occupé  avec  ia  liquidation  des 
warrants  en  fonte.  Les  prix  n'ont  plus  baissé  depuis 
quinze  jours,  mais  les  stocks  chez  Connal  n'ont  pas 
diminué  non  plus.  Les  hauts  fourneaux  ont  encore  de 
l'ouvrage  assuré  par  d'anciens  contrats  jusqu'à  la  fin 
du  mois  probablement.  Ils  ne  sont  donc  pas  sur  le 
Marché  avec  leur  production.  Si  la  spéculation  rèussil 
à  se  débarrasser  d'une  grande  partie  des  stocks  d'ici  à 
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a  fin  du  mois,  le  Marché  pourra  se  maintenir.  Dans 
le  cas  contraire  une  lutte  est  à  prévoir  qui  ne  sera  pas 
favorable  pour  la  situation  de  tous  les  pays. 

En  Amérique,  on  prévoit  une  baisse  des  fers  bruts. 
La  production  est  arrivée  à  un  niveau  qui  dépasse  la 
consommation,  et  cette  dernière,  qui  est  couverte  pour 
plusieurs  mois  par  d'anciens  contrats,  se  tient  très  ré- 
servée et  s'abstient  de  tout  achat. 

Les  affaires  ont  manqué  d'activité  dans  les  titres  de 
ce  groupe  à  notre  Bom-se.  Les  cours  ont  peu  changé  et 
restent  en  tendance  lourde. 

La  Société  Marcirtelle  et  Coaillel,  dont  beaucoup  de 
titres  se  trouvent  en  France,  a  soumis  à  ses  actionnai- 
res, réunis  en  assemblée  générale,  un  projet  de  vente 
de  son  charbonnage.  La  vente  pure  et  simple  de  cette 
partie  de  l'avoir  a  semblé  très  désavantageuse  à  la 
Bourse,  et  les  actions  ont  baissé  de  près  de  cent  francs. 
Cependant  l'économie  du  projet  est  tout  autre.  On  for- 
mera, du  charbonnage  de  Marcinelle,  une  nouvelle 
Société  au  capital  de  dix  millions,  en  vingt  mille  ac- 
tions de  500  fr.,  mais  seize  mille  de  ces  actions  seront 
offertes  aux  actionnaires  de  Couillet  au  pair.  Les  qua- 
tre mille  restant  sont  prises  par  la  Société  Générale 
Belge,  en  partie  comme  paiement,  en  partie  pour  four- 
nir le  fonds  de  roulement.  Avec  les  huit  millions  en 
espèces  que  recevra  Couillet,  on  épurera  la  situation 
financière  et  on  exécutera  des  travaux  de  transforma- 
tion qui  mettront,  d'après  le  Conseil  d'administration, 
l'affaire  au  premier  rang  des  Sociétés  sidérurgiques 
belges. 

Pour  les  actionnaires,  l'importance  réside  dans  ce 
droit  de  souscription  aux  actions  de  charbonnages  au 
pair  de  cinq  cents  francs.  Le  charbonnage  de  Marci- 
nelle est  une  bonne  affaire.  Les  bénélices  moyens  de 
la  dernière  décade  mit  été  de  900.000  fr.  par  an  va- 
riant de  2.200.000  fr.  en  1900-1901  à  O'i'i.UOO  en  1904- 
1905).  Un  dividende  de  30  à  35  fr.  est  à  prévoir  connue 
minimum  pour  la  nouvelle  affaire  Dans  ces  condi- 
tions, le  nouveau  titre  vaudra  beaucoup  plus  que  le 
prix  d'émission,  et  le  droit  de  souscription  équivaut  à 
un  remboursement  partiel  du  capital. 

En  charbonnages  on  est  très  ferme.  La  situation  sur 
le  marché  de  la  houille  reste  favorable,  et  si  on  attend 
avec  une  certaine  impatience  la  prochaine  adjudica- 
tion, c'est  seulement  pour  connaître  exactement  les 
disponibilités  de  nos  charbonnages.  Muant  aux  prix, 
ils  ne  seront  pas  discutés  :  ils  seront  ceux  du  marché, 
soit  une  hausse  de  2  à  3  fr.  sur  l'adjudication  de  l'au- 
tomne dernier. 

Peu  d'affaires  en  actions  de  Banques  aux  anciens 
cours.  La  Caisse  Générale  de  Reports  et  de  Dépôts  est 
à  1.228.  Elle  a  bonifié  à  ses  déposants  en  compte  de 
quinzaine,  pour  la  première  quinzaine  de  mars,  un 
intérêt  de  3  52  0/0  net.  L'ensemble  des  opérations, 
pour  cette  période,  comporte  une  somme  de  lGi  mil- 
lions. 
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La  Banque  Nationale  de  Belgique   en   1905.  —  Le 

Gouverneur  delà  Banque  Nationale  de  Belgique  a  lu,  devant 
l'assemblée  des  actionnaires  tenue  le  26  février  dernier,  son 
rapport  sur  les  opérations  de  l'année  1905.  Le  mouvement 
des  principaux  comptes  est  en  augmentation  sensible  sur  les 
chiffres  de  l'année  précédente. 

Le  mouvement  général  des  caisses  recettes  et  paiements) 
s'est  élevé  à  30  milliards  121  millions,  contre  27  milliards  815 
millions  en  1904.  L'encaisse,  en  fin  d'exercice,  atteignait  117 
millions  621. KI7  fr.,  dont  100.746.035  fr.  en  or;  cette  propor- 
tion du  métal  jaune  dans  l'encaisse  totale,  qui  est  de  86  0/0, 
est  remarquable  ;  elle  est  notablement  plus  élevée  que  dans 
les  banques  d'émission  des  autres  pays  de  l'Union  latine. 
L'encaisse  en  pièces  de  5  fr.  n'est  que  de  5.426.460  fr.  ;  la 
circulation  monétaire  belge  tend  à  s'appauvrir  en  écus  par 
suite  de  l'exportation  vers  la  France. 

Par  contre,  la  circulation  fiduciaire  est  en  augmentation  : 
la  moyenne  de  1905  atteint  676.841.930  fr.,  en  augmentation 
de  30  millions. 


Le  mouvement  général  des  comptes  courants  particuliers 
s'i'st  élevé  à  20  milliards  522  millions,  et  le  solde  moyen  à 
63.189.682  fr.  11  a  été  émis  508.034  accréditifs  pour  1.488 
millions.  • 

Les  ellets  escomptés  sur  la  Belgique  se  sont  élevés  à  3  mil- 
liards 82  millions,  pour  un  portefeuille  moyen  de  400.8U0.000 
francs  ;  l'écbéance  moyenne  a  été  de  43  jours.  11  est  entré, 
de  plus,  pour  779  millions  d'effets  sur  l'étranger,  qui  consti- 
t  uc-nt  toujours  une  forte  proportion  du  portefeuille  de  la 
Banque  de  Belgique.  Le  montant  total  des  escomptes  atteint 
ainsi  3  milliards  861  millions,  contre  3  milliards  603  millions 
en,  1904. 

Les  avances  sur  fonds  publics  se  sont  élevées  à  199  millions, 
pour  un  portefeuille  moyen  de  30  millions. 

La  banque  effectue  toujours  d'importantes  opérations  pour 
le  compte  du  trésor  public  ;  le  mouvement  total  a  été,  en 
1905,  de  4  milliards  739  millions.  Au  31  décembre,  le  Trésor 
avait  en  dépôt,  à  la  Banque,  21.171.279  francs  à  son  compte 
courant  et  2  milliards  75  millions  en  fonds  publics.  La  Banque 
a,  de  plus,  escompté  au  Trésor  pour  581  millions  d'effets, 
pour  un  portefeuille  moyen  de  53  millions  ;  elle  a  prêté  à  la 
Caisse  Générale  d'Epargne  et  de  Retraites  825  millions  sous 
forme  d'escomptes  et  d'avances. 

Les  dépôts  libres  continuent  à  s'accroître  ;  cette  augmen- 
tation porte  beaucoup  plus  sur  les  dépôts  à  découvert  que 
sur  les  dépôts  fermés.  Au  31  décembre  1905,  le  montant  total 
des  dépôts  volontaires  était  de  674  millions. 

Le  taux  de  l'escompte,  qui  a  été  de  3  0/0  pondant  la  pre- 
mière partie  de  l'année,  a  été  élevé  à  4  0/0  à  partir  du  30 
octobre  ;  la  moyenne  a  été  de  3.17  0/0,  contre  3  0/0  en  1904. 
Quant  au  taux  des  avances,  il  a  été  maintenu  toute  l'année 
à  3  0/0. 

Les  bénéfices  de  toute  nature  se  sont  élevés  à  18.970.170 
francs  :  déduction  faite  de  9.365.333  francs  de  frais,  impôts  et 
redevances,  il  est  resté  un  bénéfice  net  de  9.604.838  francs, 
contre  9.965.342  fr.  en  1904  ;  il  a  permis  la  répartition  d'un 
dividende  de  154  fr.  par  action  de  1.000  fr.,  contre  152  fr.  en 
1904  et  150  fr.  en  1903.   

La  Fortune  mobilière  en  Belgique.  —  Le  Moniteur  des 
Intérêts  matériels  vient  de  publier  son  évaluation  trimes- 
trielle des  valeurs  mobilières  en  Belgique. 

Le  nombre  des  valeurs  cotées  était  de  991  en  janvier  1903, 
974  en  janvier  1904,  1.028  en  janvier  1905,  1.054  en  avril, 
1.059  en  juillet,  1.075  en  octobre  et  de  1.090  à  fin  décembre. 
Voici  les  résultats  totaux  constatés  par  notre  confrère  : 

Valeur  totale  au  cours  de 
Janv.  1905   Oct.1905  Janv.  1906 
(Milliers  de  francs) 

Fonds  d'Etat,  provinces  et 
villes   4.769.786   4.923.890  4.932.936 

Obligations,  actions  privilé- 
giées, actions  à  revenu  fixe   1.270.813   1.339.259  1.324.719 

Obligations  à  revenu  va- 
riable  3Î.326       32.769  35.060 

Banques,  assurances  et  en- 
treprises immobilières. . .      667.099      784.199  747.882 

Chemins  de  fer  et  canaux..      250.291      291.284  299.469 

Tramways  et  chemins  de  fer 
économiques   576.806      731.992  752.425 

Aciéries,  ateliers  de  cons 
traction,  fabriques  de  fer 

et  hauts  fourneaux   414.230      565.959  577.171 

Charbonnages   567.698      722.262  746.706 

Zinc,  plombs  et  mines   264.372      327.765  309.505 

Glaceries  et  industries  ver- 
rières  51.327       74.175  80.008 

Distributions  d'eau    36.719       39.759  38.365 

Entreprises  de  gaz  et  d'éclai- 
rage   106.419      127.682  128.702 

Industries  textiles   39.194       44.625  31.715 

—  delaconstruction       56.379       59.679  57.944 

—  diverses   312.950      459.260  440.192 

Affaires  étrangères   357.655      356.369  358.586 

Totaux   9.774.034  10.880.928  10.861.385 

«  Le  dernier  trimestre  de  l'année  1905,  dit  notre  confrère, 
a  été  moins  bon  que  les  précédents.  Les  préoccupations 
d'ordre  politique,  le  resserrement  monétaire,  la  hausse 
mémo,  presque  ininterrompue,  qui  avait  prévalu  pendant  les 
mois  antérieurs,  ont  constitué  autant  d'obstacles  à  un  pro- 
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grès  nouveau  du  marche  des  valeurs  mobilières.  On  ne  pou- 
vait donc  s'attendre  à  ce  que  le  tableau  habituel  de  la  fortune 
mobilière  enregistrât  de  la  hausse  pour  cette  période.  Du 
moins,  la  baisse  constatée  n'est-olle  guère  importante,  ainsi 
qu'on  peut  s'en  rendre  compte  par  les  chiffres  suivants  : 

La  valeur  coursable  au  30  septembre  des  1.075  valeurs 
inscrites  au  tableau  représentait  au  total,  en 
chiffres  ronds   10-881  millions 

Au  31  décembre  le  tableau  comprend  1.090 

valeurs  s'élevaut  à   10.801  millions 

dont  il  y  a  lieu  de  déduire 
les  augmentations  de  capital 
et  les  introductions  faites 
pendant  le  trimestre,  moins 

les  radiations,  soit   72  — 

ce  qui  donne   10.789  — 

La  différence  en  moins  ressort  ainsi  à   92  millions 

Ces  92  millions  ne  représentent  qu'une  petite  moins-value 
de  0  84  0/0  sur  l'ensemble. 

En  parcourant  les  différentes  catégories  de  la  cote,  on  s'aper- 
cevra que  cette  diminution  a  été  plus  particulièrement  sup- 
portée par  les  obligations  et  par  les  établissements  de  crédit. 
La  baisse  est  beaucoup  moins  sensible  dans  les  autres 
compartiments  ;  plusieurs  même  sont  en  légère  amélioration. 

Le  trimestre  n'a  donc  pas  été  réellement  mauvais;  il  y  a  eu 
simple  tassement  des  cours,  tassement  que  l'on  peut,  d'ail- 
leurs, considérer  comme  salutaire  si,  comme  nous  le  faisions 
observer  au  début,  on  tient  compte  de  la  marche  suivie  pen- 
dant les  trimestres  précédents. 

En  procédant,  en  effet,  pour  l'anm:e  entière  comme  il  vient 
d'être  fait  ci-dessus,  on  obtient  les  résultats  suivants  : 


La  valeur  totale  au  31  décembre  1905 

étant  de   10.801  millions 

si  nous  en  retranchons  les  augmentations  de 
capital  et  les  introductions  effectuées  pen- 
dant l'année,  déduction  faite  des  radiations, 
soit   537  — 


nous  obtenons  par  différence  w   10.324  millions 

qui,  mis  en  regard  du  chiffre  total  au  31  dé- 
cembre 19u4  ou   9.774  — 


laissent  une  plus-value  de   510  millions 


La  cote  a  donc  enregistré,  pendant  l'année,  une  hausse  de 
550  millions,  qui  représente  une  proportion  de  5  62  0/0  sur 
l'ensemble  des  valeurs  inscrites  à  la  lin  de  l'année  1934.  On 
se  montrerait  difficile  en  ne  trouvant  pas  qu'un  tel  résultat 
est  largement  satisfaisant. 

Un  autre  chiffre  témoigne  de  l'activité  montrée  par  le  mar- 
ché belge  pendant  l'année  :  c'est  à  030  millions  —  valeur  sur 
le  marché  —  que  se  sont  montées  les  introductions  de  titres 
nouveaux  à  la  cote  et  les  augmentations  de  capital  des  va- 
leurs existantes.  L'aisance  avec  laquelle  cette  somme  impor- 
tante a  été  absorbée  est  une  preuve  nouvelle  de  l'abondance 
des  capitaux. 

En  résumé,  l'année  1905  a  été  une  année  de  hausse,  inter- 
rompue seulement  pendant  les  derniers  mois.  Ce  temps  d'ar- 
rêt a  permis  au  marché  de  se  recueillir  et  de  prendre  des 
forces  nouvelles,  et  si,  comme  il  est  à  espérer,  rien  de  fâcheux 
ne  sort  de  la  Conférence  d'Algésiras,  l'année  1930  se  présente 
sous  les  meilleurs  auspices. 
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LA  SITUATION 

Madrid,  le  5  mars  1906. 
La  situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 

Nous  touchons,  semble-t-il,  à  la  lin  du  désaccord 
entre  les  Ministres  et  entre  ceux-ci  et  les  Chambres. 
L'approbation  de  la  loi  sur  le  paiement  des  droits  de 
douane  a  enlevé  le  dernier  obstacle  qui  pouvait  em- 
pêcher le  Président  du  Conseil  de  remanier  son  Cabinet 
ébranlé  dans  ses  fondements  par  le  célèbre  projet 
des  juridictions,  dont  l'article  premier  a  été  voté; 


comme  il  y  en  a  vingt-trois,  il  esl  possible  que  les 
Chambres  arrivent  à  la  lin  de  leur  session  avant  de 
les  discuter  tous.  11  n'y  a  qu'une  seule  chose  qui 
pourra,  peut-être,  retarder  la  formation  d'un  nouveau 
Cabinet,  libéral  ou  autre.  Les  préparatifs  du  mariage 
du  Roi  ont  causé  des  formalités  dans  lesquelles  doit  in- 
tervenir le  Gouvernement. 

La  Commission  des  valeurs  en  douanes  s'occupe 
d'arbitrer  le  tarif;  cette  besogne  durera  peu  de  temps 
et  alors  nous  pourrons  ncus  rendre  compte  de  la  con- 
texture  de  ce  travail.  Il  a  été  décidé  que  les  futurs 
traités  de  commerce  devront  être  soumis  aux  Cham- 
bres, pour  leur  approbation.  Il  esta  prévoir  que  les 
concessions  douanières  seront  discutées  pied  à  pied, 
surtout  à  présent  que  la  baisse  du  change  a  alarmé  les 
agriculteurs  et  les  industriels  :  les  uns  pour  leurs 
exportations,  les  autres  à  cause  des  exportations 
qu'ils  redoutent. 

Le  Ministre  des  Finances  a  été  félicité  à  cause  de  la 
baisse  du  change  et  a  très  bien  admis  les  félicitations, 
mais  on  aurait  pu  peut-être  se  rappeler  qu'il  a  eu 
des  précurseurs  qui  ont  préparé,  au  moins  dans  une 
certaine  mesure,  la  baisse  du  change.  Ceci,  sans  entrer 
dans  d'autres  détails  relatifs  à  la  dépression  actuelle, 
trop  violente  pour  être  normale. 

En  attendant  tous  ceux,  et  ils  sont  nombreux,  qui 
réalisaient  avec  la  prime  de  l'or  un  bénéfice,  en  grande 
partie  illusoire,  rechignent  tout  bas  jusqu'à  ce  qu'ils 
commencent  à  rechigner  tout  haut. 

La  liquidation  a  eu  lieu  sans  l'ombre  d'une  difficulté 
et  notre  place  a  été  très  ferme  dans  son  ensemble  ;  il  y 
a  eu  quelques  réalisations,  très  naturelles,  qui  ont 
donné  lieu  à  de  petites  différences  dans  les  cours,  mais, 
à  part  cela,  la  tendance  du  marché  a  toujours  été  à  la 
hausse.  Le  4  0/  0  a  coté  79  90  0/0,  80  10  et  est  revenu  sa- 
medi à  80  0/0  au  comptant.  Les  reports,  très  faciles, 
ont  permis  à  la  spéculation  d'atteindre  le  cours  de 
80  27  1/2  à  fin  courant,  mais  samedi,  il  est  revenu  à 
80  07  1/2;  j'ajoute  que  ce  fait  est  dû,  en  partie,  à  la 
faiblesse  du  marché  de  Barcelone  où  les  valeurs  lo  aies 
sont  en  recul  sensible.  Le  o  0/0  a  eu  des  affaires  entre 
99  et  99  20  0/0.  La  semaine  finit  sur  une  impression  de 
lourdeur. 

Il  ne  faut  pas  oublier  que  nous  approchons  du  mo- 
ment où  il  faudra  penser,  sérieusement,  à  consolider 
les  bons  du  Trésor. 

Les  actions  de  la  Banque  d'Espagne  ont  été  échan- 
gées de  416  50  à  419  0/0  ;  les  Tabacs,  de  381  à  385  ; 
Hypothécaire  d'Espagne,  à  212  ;  Hispano-Americano, 
134  ;  Explosifs,  à  280  0/0  ;  Suer  ivres  :  préférences ,  de 
70  ii  71,  finissent  à  69  75  0/0  ;  dito  ordinaires,  de  35  50 
à  37  25;  marché  sans  animation  :  les  pourparlers  pour 
mettre  d'accord  le  syndicat  et  les  fabriques  libres 
échouent  constamment.  Altos  Hornos  de  Viscaya,  214  \ 
cette  valeur  se  ressent  de  la  baisse  du  change  par  la 
crainte  que  l'importation  étrangère  puisse  se  relever  ; 
d'autre  part,  la  situation  du  marché  des  métaux  n'est 
pas  pour  lui  faire  revoir  de  très  hauts  cours  et  il  peut 
se  faire  que  nous  la  revoyions  encore  plus  bas.  Résine- 
ras Espanola,  à  172,  sans  grandes  affaires  ;  cette  So- 
ciété marche  bien  mais  elle  est  menacée,  dit-on,  dans 
ses  exportations  par  la  baisse  du  change,  que  l'on 
retrouve  partout  et  toujours. 

Obligations  :  Sucrières,  à  98  75  0/0  ;  Madrid-Sarar 
gosse,  c.  92  75  ;  Madrilena  de  Eleclricidad,  89  0/0  ; 
Eleclricidad  de  Chambéri,  58;  Construcciones  Mètalica, 
96  0/0;  Huesca  Canfran,  88  75  0/0;  Ville  dt  Madrid 
4  0/0,  81  75  0/0;  dito  Expropriations  5  0  O.  93;  dito 
Ensanche  4  1/2,  90  0/0;  dito  6  0/0,  100  50  ;  dito  Erlan- 
ger, 69  0/0.  La  Ville  prépare  une  émission  de  6  mil- 
lions de  pesetas  en  Résultas  4  0/0  ;  une  petite  partie  de 
cette  somme  servira  à  payer  de  nouvelles  Expropria- 
tions. 

La  séance  d'aujourd'hui  a  été  marquée  par  une 
grande  fermeté,  mais  on  a  remarqué  qu'il  y  a  d  abon- 
dantes offres  du  comptant. 

Le  marché  du  change  n'a  pas  fait  preuve  d'une  agi- 
tation aussi  exagérée  que  celle  des  semaines  précé- 
dentes :  les  cours  extrêmes  ont  été  16  55  et  16  75  0/0, 
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ce  qui  ne  représente  rien.  Les  sommes  offertes  ont  été 
très  inférieures  au  montant  échangé  depuis  le  com- 
mencement de  février,  comme  vous  verrez  par  le  dé- 
tail ci-après  : 

Francs         Liv.  st. 

26  février   1.150.000  8.000 

27  —    400.000  3.0U0 

28  —    50.000  2.000 

1"  mars   250.000  1.000 

2  —    400.000  4.000 

3  —    250.001)  5.000 

Totaux   2.500.000~  23.000 

Ces  chiffres  sont  de  deux  tiers  au-dessous  de  ceux  de 
l'autre  semaine.  Il  semble  que  le  rapatriement  des  capi- 
taux, anxquel  on  peut  attribuer  une  bonne  part  dans 
cette  panique,  est  terminé  ou  s'est  interrompu.  Les 
commerçants  importateurs  sont  navrés  de  cette  réduc- 
tion subite,  vu  qu'ils  ont  encore  en  magasin  bon  nom- 
bre de  marchandises  payées  au-dessus  de  25  0/0. 

Pour  compléter  autant  que  possible  mon  informa- 
tion, j'ajoute  qu'une  bonne  partie  des  devises  étran- 
gères réalisées  sur  notre  place  a  été  placée  par  les  pre- 
neurs à  l'étranger.  Londres  a  reçu  pour  compte  espa- 
gnol des  sommes  assez  importantes  et  un  grand 
nombre  de  titulaires  de  crédits  commerciaux  sur  l'An- 
gleterre ont  renoncé  à  les  convertir  en  pesetas  en  ce 
moment  :  ils  espèrent  les  négocier  à  des  cours  plus 
hauts,  i 

Sous  l'influence  des  faits  énumérés,  le  marché  d'au- 
jourd'hui a  repris  et  promet  de  reprendre  encore;  on  a 
ouvert  à  18  0/0  avec  de  nombreuses  demandes -et  en 
clôture  on  reste  à  17  75  0/0. 

Voici  la  comparaison  des  cours  des  principales 
valeurs  de  notre  place,  pendant  les  quatre  dernières 
semaines  : 

12fév.    19  fév.     26  fév.    5  mars 

4  0/0  Intérieur   79  55      80  . .      79  80      80  . . 

5  0/0  Amortissable   99  10      99  10      99..      99  05 

Banque  d'Espagne   415  ..     418  50     416  50  418.. 

—  Hypothécaire.  .  212  . .  212  ..  212  ..  213  .. 
Comp.  Ferrn.  des  Tabacs     374  50     379  . .     381  . .     385  . 

Chèque  sur  Paris   21  20      15  50      16  50      17  75 

—  Londres ...  30  41  29  10  29  28  29  60 
Cédules  hypothéc.  4  0/0.     102  70     102  90     102  90     102  90 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  nous  remarquons 
les  changements  suivants  :  -+-  argent,  0.8  million; 

—  escomptes  commerciaux,   2;    —  circulation,  5; 

—  comptes  courants,  5. 


lûmiim  ËûŒpss  et  Financières 

Recettes    des    Chemins    de   fer  Espagnols 

Du  1"  janvier  au  i8  février  (7  semaines) 

1905  1906 


LIGNES 

Kilom 
expl. 

1903 

1904 

Nord  del'Espagne: 

Pesetas 

Pesetas 

Ancien  réseau... 

2.070 

8  120.561 

8.22  4  2" 

Asturies,  Galice. 

784 

2.525-213 

2  511.377 

\alence  à  Vtiel . 

88 

100  155 

167.787 

Lérida-Reus  

104 

191.766 

208.317 

San  Juan  de  Las 

Abadesas  

112 

353  350 

331.560 

AlmansaValence 

499 

1.978.602 

2  029.732 

Total  Nord  de  l'Esp.. 

3.681 

13  269. 647 

13  473  050 

1.061 

2.807.168 

2.597-654 

Madrid-Saragosse 

Barcel. -France. 

3.650 

12. 811  330 

12. 929. 396 

Sud  de  l'Espagne. 

310 

545  542 

415.209 

Pesetas 


14  615.345 


2. 748. 418 

12.741.687 
614-298 


Pesetas 


14.213.250 


2.633.058 

13.382  127 
623.155 


Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 


Madrid,  7  mars  1906. 
Le  Marche  conserve  sa  fermeté  et  redevient  très  actif. 
'L'Intérieure  clôture  à  80  20.  Le  change  sur  Paris  se  tient 
à  17  82. 


ITALIE 


La  SITUA  TION 

Rome,  7  mars  1906. 

Le  ministère  Sonnino  et  la  majorité.  —  Le  marché  financier  de  Rome. 
—  Les  receltes  publiques.  —  Le  traité  de  commerce  italo-russe. 

On  s'intéresse  toujours,  mais  sans  passion,  à  la 
Conférence  d'Algésiras.  On  croyait,  au  début,  que  le 
représentant  de  l'Italie  serait  appelé  à  jouer  le  rôle 
d'arbitre  entre  les  deux  partis.  On  ne  voit  pas  qu'il  ait 
tenu  cet  emploi  ;  on  ne  voit  pas  surtout  quelle  sera  la 
fin  de  cette  réunion.  A  vrai  dire,  la  chose  ne  cause  ni 
souci  ni  émoi.  La  politique  intérieure  intéresse  bien 
davantage. 

Quel  sera  le  sort  du  Cabinet  Sonnino  ?  Nul  ne  peut 
encore  rien  dire  et  l'avenir  à  ce  sujet  est  très  incer- 
tain. On  s'aperçoit  aujourd'hui  que  la  fameuse  con- 
centration des  partis  qui  devait  contenter  tout  le 
monde  n'a  satisfait  presque  personne  et  l'on  se  de- 
mande où  le  Président  du  Conseil  rencontrera  les 
éléments  de  sa  ma  jorité. 

Actuellement,  les  députés  présents  à  Rome  sont  tous 
de  l'opposition,  circonstance  peu  favorable.  11  est 
vrai  que  le  Ministère  a  déjà  mis  un  gros  atout  dans 
son  jeu  en  faisant  proposer  et  accepter  la  candidature 
à  la  présidence  de  la  Chambre  à  M.  Biancheri.  Le  pre- 
mier effort  de  l'opposition  devait  porter  à  faire 
échouer  le  candidat  de  M.  Sonnino.  Mais  voilà  qu'il  a 
porté  son  choix  sur  M.  Biancheri,  dont  la  personnalité 
est  également  sympathique  à  tous  les  partis.  M.  Bian- 
cheri, qui  a  été  déjà  président  à  plusieurs  reprises,  est 
le  doyen  de  la  Chambre. 

Il  avait  décliné  deux  fois  les  offres  de  M.  Sonnino. 
Mais  le  président  du  Conseil  envoya  alors  à  Vintimille, 
où  M.  Biancheri  est  actuellement,  le  ministre  Boselli 
qui  a  finalement  emporté  le  consentement  de  M.  Bian- 
cheri. Celui-ci  a  posé  comme  condition  que  son  nom 
ne  servira  de  drapeau  à  aucun  parti  et  qu'il  sera 
accepté  par  tous  Les  groupes  constitutionnels. 

Voici  peut-être  le  Ministère  sauvé  pour  quelque 
temps,  par  ce  souci  d'enlever  toute  signification  poli- 
tique à  l'élection  du  Président.  Il  est  vrai  que  le  répit 
ne  sera  sans  doute  pas  de  longue  durée,  l'opposition 
aiguisant  déjà  ses  interpellations  dans  la  coulisse. 

Le  marché  financier  de  Rome  est  toujours  ferme.  La 
dernière  liquidation  a  été  des  plus  faciles,  ce  qui  a 
encore  encouragé  les  bonnes  dispositions.  La  rente 
italienne  a  été  particulièrement  ferme. 

Les  finances  de  l'Etat  accusent  toujours  une  situation 
en  progrès.  Le  compte  du  Trésor  au  31  janvier  dernier 
présente  une  amélioration  de  119  millions  1/4  environ 
par  rapport  à  la  situation  au  30  juin  1905,  clôture  de 
l'exercice  précédent. 

Pendant  les  huit  premiers  mois  de  l'exercice  finissant 
au  28  février,  les  recouvrements  du  Trésor,  par  re- 
cettes ordinaires  effectives  du  budget,  se  sont  élevées 
à  1.061. 178.939  lire,  chiffre  supérieur  de  56  millions 
694.774  lire  à  celui  de  la  période  correspondante  de 
l'exercice  1904-1905. 

Les  recettes  du  mois  de  janvier  1906  ont  donné  des 
résultats  particulièrement  favorables. 

Pour  ce  qui  a  été  des  débits  et  crédits  de  Trésorerie, 
l'excédent  des  premiers  sur  les  seconds,  à  la  fin  des 
sept  premiers  mois,  se  trouve  diminué  de  198  millions  7. 
Le  seul  mois  de  janvier  a  apporté  dans  ce  compte  une 
amélioration  de  plus  de  153  millions. 

Il  s'ensuit  qu'au  31  janvier  dernier  la  dette  effective 
de  Trésorerie  se  réduisait  à  197.'i58.000  lire. 

On  annonce  la  prochaine  conclusion  d'un  traité  de 
commerce  avec  l'Italie.  La  Russie,  dit  la  presse  ita- 
lienne, aurait  apporté  aux  négociations  les  disposi- 
tions les  plus  conciliantes.  Un  exemple  entre  vingt  :  le 
droit  d'entrée  sur  les  soies  italiennes  était  de  3  roubles 
le  poud,  soit  environ  les  16  kilos,  mais  le  nouveau 
tarif  avait  porté  ce  droit  à  10  roubles,  qui  pouvaient  se 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Turquie 


315 


transformer  en  20  roubles  au  bout  de  cinq  ans,  et  en 
30  roubles  au  bout  de  cinq  autres  années. 

Or,  la  Russie  vient  de  consentir,  grâce  aux  démar- 
ches de  l'ambassadeur  d'Italie,  à  maintenir  ce  droit  à 
3  roubles. 


Informations  Éciomips  et  Financières 


Les  Recettes  du  Trésor.  —  Dans  les  huit  premiers  mois 
de  l'exercice  financier  en  cours,  c'est-à-dire  du  1er  juillet*  1905 
au  28  février  1900,  les  principales  recettes  de  l'Etat  ont 
produit  le  chiffre  de  1.061.178.939  lire,  supérieur  de  56.094.774 
lire  à  celui  de  la  période  correspondante  do  l'exercice  1904-05. 

En  voici  le  détail  : 

Recouvrements  Différences 
juillet-févr.  1906  srarl904-05 


(En  lire) 

Taxes  sur  les  affaires  

162.178.338 

4- 

12.664.476 

64.873.551 

1.836.643 

—    sur  le  bâtiment  

62.163.445 

+ 

500.613 

—    sur  la  richesse  mobil. . 

184.324.177 

+ 

2.987.833 

Taxe  do  fabrication  

93.693.469 

1.918.381 

Douanes,  droits  maritimes... 

182.724.880 

+ 

33.737.187 

51  813.000 

1.032 

152.975.596 

+ 

4.313.321 

Sels  

55.159.556 

+ 

1.001.419 

Loterie  et  taxe  sur  les  loteries 

51.272.927 

+ 

4.343.917 

1.061.178.939 

+  56.694.774 

Les  Recettes  des  Chemins  de  fer.  —  Les  recettes  des 
Chemins  de  fer  italiens,  dans  le  premier  semestre  de  l'exer- 
cice courant  1905-1906,  ont  été  Jes  suivantes,  d'après  le 
Popolo  Romano  : 

,_..,    „  Kilo-  Différence 

Chemins  de  fer  mètres       Recettes       avec  1904-05 

Etat   10.640     169.246.011     -+-  8.873.034 

Méridionaux    (  v°o  i  e  s 
principales  et  se  - 

condaires)   2.278      23.339.832     +   1.124  798 

Sardes   1.006       1.766.465     -f  174.885 

Vénitiens   469       2.039.946     +       76  295 

Divers   1.725       9.236.569     -f  1.112.956 

Totaux   16.118     205.628.823     +  11.362.968 


Relativement  à  la  longueur  effective  des  divers  groupes, 
les  recottes  kilométriques  pendant  la  même  période  ont  été 
Jes  suivantes  : 

Recettes  Différence 


Chemins  de  fer 


Etat  

Méridionaux  

Divers  

Vénitiens  

Sardes   

Recette  moyenne 


kiloraétr.     avec  1904-05 


(En 

lire) 

15.907 

•    +  834 

10.246 

+  493 

5.354 

+  645 

4.349 

-f  162 

1.756 

+  174 

12.758 

+  705 

Courrier  de  la  Bourse  de  Rome 


Rome,  7  mars  1906. 

Malgré  un  certain  nombre  de  réalisations,  le  marché  con- 
serve toute  sa  fermeté  et  les  cours  sont  résistants.  La  ten- 
dance continue  à  être  excellente. 

Voici  les  derniers  cours  : 

La  Rente  est  à  105  42  ;  Méridionaux,  702  .  ;  les  Méditer- 
ranée. 450  ..;  Banque  Nationale,  1.337. 


TURQUIE 


Le  Commerce  extérieur  Egyptien  en  1905.  —  L'Ad- 
ministration des  Douanes  égyptiennes  a  récomment  publié 
les  chiffres  du  commerce  extérieur  de  l'Egypte  en  1905. 
D'après  ces  renseignements,  les  importations  se  sont  élevées 
à  21.564.07ii  liv.  égypt.  contre  20.559.588  liv.  égypt.  en  1904, 
soit  une  augmentation  de  1.004.488  liv.  ëgypt.  ;  les  exporta- 
tions ont  atteint  20.360.285  liv.  égypt.  contre  20.811.040  livres 
égyptiennes  en  1904,  soit  une  diminution  de  450.755  livres 
égyptiennes. 

il  est  intéressant  toutefois  d'observer  que,  étant  donné  que 
la  douane  déduit  10  0/0  de  la  valeur  des  marchandises  expor- 
tées, l'année  1905  présente  une  exportation  totale  de  22. 390. 313 
livres  égvptiennes,  somme  qui  excède  les  importations  de 
832.237  livres  égyptiennes. 

Voici,  par  pays  de  provenance  ou  de  destination,  comment 
s'est  réparti  le  mouvement  commercial  de  l'Egypte  pendant 
les  deux  dernières  années  : 

Importations 

Pays  de  provenance  1905  1904  Différences 


(En 

Angleterre  et  possess..  8.042.i48 

Allemagne   948.612 

Amérique   487.685 

Autriche-Hongrie   1.492.566 

Belgique   828.111 

Chine  et  Exfr.-Orieni. .  389.709 

Espagne   20.184 

France  et  Algérie   2.322.257 

Grèce   281.061 

Hollande   28.914 

Italie   1.133.562 

Maroc   52.908 

Perse   85.351 

Russie   741.349 

Roumanie   213.361 

Suéde   516.560 

Turquie   3.478.382 

Suisse   105.220 

Autres  pays  . .    796 . 135 

Totaux....  21.564.076 


livres  égyptiennes 
8.198 
1.020 

284 
1.458 

748 


303 
21 
1.949 
263 
71 
1.168 
49 
46 
750. 
172. 
410. 
2.814 
130. 
699. 


141 

.269 
.227 
.524 
.085 
.982 
.233 
.055 
.103 
538 
.120 
2H3 
.649 
044 
495 
357 
059 
729 
775 


+ 


+ 


+ 


155.993 
71.657 
203.458 
34.042 
80.026 
85.727 
1.049 
3/3.202 
17.953 
42.623 
34.558 
3.705 
38.702 
8.695 
40.866 
106.203 
664.323 
25.509 
96.360 


20.559.588   -f 1.004. 488 


Pays  de  provenance 


Exportations 
1905 


1904 


Différences 


(En 

Angleterre  et  possess..  10.904.936 

Allemagne   1.737.350 

Amérique   1.257.848 

Autriche-Hongrie   991 . 177 

Belgique   111.743 

Chine  et  Extr. -Orient.  .  222.944 

Espagne   397.101 

France  et  Algérie   1.702.848 

Grèce   12.897 

Hollande   46.698 

Italie   629.006 

Maroc   1.788 

Perse   19.610 

Russie   1.043.096 

Roumanie   734 

Suède   11.694 

Turquie   424.400 

Suisse  •   769.040 

Autres  pays   65.375 

Totaux....  20.360.285 


livres  égyptiennes) 
11.203  " 
1.803 
695 
938 
201 
224 
509 
1.621 
17 
43 
960 


3 

.340 

12. 

399 
769 
65 


079 
523 
884 
875 
353 
399 
.077 
.542 
.409 
.723 
.027 
174 
835 
.030 
258 
>17 
714 
396 
625 


4- 

+ 


298.143 
66.113 
561.964 

52.302 
89.610 
1.455 
111.976 
81.300 
4.512 
2.975 
331.621 
1.614 
15.775 
296.  £34 
476 
823 
24.686 
359 
250 


10.811.C40 


450.755 


11  est  intéressant  de  remarquer  que  le  commerce  avec  la 
France  est  en  augmentation,  alors  que  les  importations  an- 
glaises, allemandes  et  italiennes  sont  en  diminution. 

Notons  enfin  que  la  valeur  totale  du  numéraire  importé  en 
Egypte  en  1905  a  atteint  4.782.215  liv.  égypt.  eoutiv  ~<  6t.Mi.8iii 
livres  égvptiennes  en  1904  ;  et  celle  du  numéraire  exporté 
3.869.939  liv.  égypt.  contre  2.730.890. 
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AMÉRIQUE 

CUBA 

Le  Commerce  extérieur  pour  190-4.  —  Nous  avons 
indiqué  déjà,  dans  un  numéro  précédent,  les  chiffres  du  com- 
merce extérieur  de  Cuba  pour  1904.  Nous  complétons  aujour- 
d'hui ces  renseignements  en  reproduisant  un  extrait  d'un 
récent  rapport  du  Ministre  de  France  à  La  Havane  : 

Durant  l'année  1904,  le  commerce  extérieur  de  la  Répu- 
blique de  Cuba  s'est  élevé  . 

Pesos 

Pour  les  importations   82. £36.000 

Pour  les  exportations   89  978.000 

En  tout   172.814.000 


Soit  S70  millions  de  francs  environ,  c'est-à-dire  une  aug- 
mentation de  27.000.000  de  pesos  (140  millions  de  francs)  sur 
l'année  précédente.  Sur  cet  ensemble,  le  tratic  monétaire 
représente  5.800.000  pesos  à  l'entrée  et  P65.000  pesos  à  la  sortie. 

En  1894,  durant  le  dernier  exercice  complet  avant  le  début 
de  la  révolution,  le  commerce  extérieur  de  l'île  avait  atteint 
193  millions  de  pesos,  ce  qui  fait  prés  d'un  milliard.  L'im- 
portance de  ce  chiffre  s'ex)  1  que  par  l'espèce  de  monopole 
qu'avait  alors  le  sucre  cubain  sur  le  marché  américain  avant 
les  progrès  réalisés,  durant  la  période  révolutionnaire,  par  la 
production  du  sucre  de  betterave  en  Europe  et  aux  États- 
Unis  On  peut  donc  dire  qu'il  a  fallu  moins  de  cinq  ans  à 
Cuba  pour  réparer,  au  point  de  vue  de  son  essor  commer- 
cial, les  dommages  dune  lutte  qui,  pendant  prés  de  quatre 
ans,  avait  ou  tonte  l'île  pour  théâtre. 

L'augmentation  du  chiffre  des  importations  en  1904,  sur 
celui  de  l'exercice  1903,  est  de  15.564.000  pesos.  Cette  avance 
se  répartit  comme  suit  : 

Pesos 


Etats-Unis   7.226.000 

Autres  pays  d'Amérique   1.350.000 

Angleterre  :  1.895.003 

Allemagne   1.107.000 

France   850.000 

Espagne   327.000 

Divers....   806.000 


L'accroissement  du  volume  des  importations  américaines 
(42  au  lieu  de  40  0/0  de  l'ensemble)  traduit  dans  une  large 
mesure  les  avantages  retirés  par  les  Etats-Unis  du  traité  de 
réciprocité  signé  à  la  fin  de  1902. 

Quant  au  commerce  d'exportation,  nous  relevons  dans  les 
tableaux  dressés  sous  cette  rubrique,  le  chiffre  de  73  millions 
de  pesos  pour  les  achats  des  Etats-Unis  (83  0/0  de  l'ensemble), 
soit  14  millions  de  pesos  de  plus  que  pour  l'année  1903. 

Les  achats  des  autres  pays  ont  été  presque  pour  tous  en 
décroissance;  savoir  une  diminution  de  1.340.000  pesos  pour 
l'Allemagne,  de  700.000  pesos  pour  la  Grande-Bretagne,  de 
542.000  pesos  pour  l'Espagne,  chiffres  qui,  totalisés,  forment 
la  réduction  de  2.600.000  pesos  à  constater  sur  ce  courant 
d'affaires . 

Si  nous  passons  aux  exportations  cubaines,  nous  constate- 
rons que,  comme  toujours,  le  premier  rang  dans  ce  domaine, 
appartient  au  sucre  avec  54.258.000  pesos  (61  0/0  du  total),  soit 
13.800.000  pesos  de  plus  qu'en  1903. 

Au  second  rang  vient  le  tabac  avec  2i.258.000  pesos  (soit 
280/0  du  chiffre  global  des  ventes;.  La  valeur  des  autres  pro- 
duits exportés  ne  dépasse  pas  8. 445.000  pesos,  soit  792.000 
pe:-os  de  moins  qui:  l'an  passé.  Cette  diminution  est  à  répartir 
entre  les  bois,  les  plantes  textiles,  les  articles  pour  la  teintu- 
rerie, les  produits  miniers  (fer,  manganèse,  asphalte),  le 
miel,  la  cire,  les  écailles  et  les  éponges. 

Il  y  a  lieu  en  revanche  de  relever,  dans  ce  chiffre  global  de 
8."445.000  pesos,  une  notable  avance  du  commerce  des  fruits 
(bananes,  oranges,  ananas,  cacao)  qui  ont  progressé,  d'une 
année  à  l'autre,  d'un  demi-million  de  pesos. 

La  part  de  la  France  (1.390.662  pesos  très  effacée  du  côté 
des  a  -liais  où  elle  ne  représente  que  1  t>/0  de  l'ensemble, 
prend  plus  d'ampleur  du  enté  des  importations,  où  611c  figure 
pour  7.130.000  i  e^os,  soit  8  0/0  du  total.  Il  convient  toute- 


fois de  déduire  do  ce  chiffre  les  remises  de  la  Bégie  pour  ses 
opérations  dans  l'île,  ainsi  que  certaines  avances  de  numé- 
raires nécessitées  par  les  planteurs. 


COSTA  -  RICA 

La  Situation  financière.  —  D'un  "récent  rapport  du 
Consul  de  France  à  San-José  de  Costa-Rica,  nous  extrayons 
sur  la  situation  financière  de  ce  pays  les  chiffres  ci-après  : 

Au  Ie'  juillet  1905,  la  Dette  nationale  était  la  suivante  : 

Francs 

Dette  extérieure   65.625.000 

Dette  intérieure   18.885.064 

Total  de  la  Dette  nationale   84.510.064 


Voici  quelles  ont  élé  les  recolles  de  l'Etat  pour  l'exercice 
financier  1904-1905  (du      avril  1904  au  31  mars  1905)  : 


Francs 

Recettes  — 

Douanes   8.870.798  45 

Liqueurs   2.581.584  47 

Tabacs   338. S 06  25 

Postes  et  télégraphes   452.063  01 

Entrées  diverses   125.061  20 

Services  publics  (Enregistrement,  Impri- 
merie Nationale,  Lycée,  etc.)   366.306  67 


Total  des  recettes  ordinaires   12.731.719  05 

Recettes  extraordinaires   1.538.927  t5 


Total  général  des  recettes   14.273.647  » 


Voici  quelles  ont  été  les  dépenses  pendant  le  mémo  exer- 


cice : 

Francs 

Dépenses  — 

Pouvoir  législatif    142.933  05 

Ministère  de  l'Intérieur   1.307.394  31 

—  de  la  Police   355.893  60 

—  des  Travaux  publics   907.777  65 

—  des  Relations  extérieures   216.409  77 

—  de  la  Justice   681.984  43 

—  des  Cultes   53.316  » 

—  de  la  Bientaisance   86.315  61 

—  de  l'Instruction  publique  !  1.957.055  04 

—  de  la  Guerre   1.094.508  48 

—  de  la  Police  d'ordre,  etc  :  708.468  55 

—  de  la  Marine   99.774  62 

—  des  Finances   2.260.941  38 


Total  des  dépenses  ordinaires..   9.872.772  49 

Dépenses  extraordinaires  (amortis- 
sement, Dette  intérieure)   4.400.874  51 


Total  général  des  dépenses   14. 273:647  » 


Enfin,  il  peut  être  intéressant  de  donner  le  détail  de  la 
monnaie  en  circulation  dans  la  République  à  la  fin  de  l'exer 
cice  financier  1904-1905. 

Monnaies  en  circulation  au  31  mars  1005 

Francs 


Billets  de  la  Banque  du  Costa-Bica   4.548.000 

—              Anglo-Costaricienne....  2.851.200 

Or  américain   5.848.884 

Or  national   6.971.916 

Argent  national   l.fSO.OOO 

Nickel   30.240 


Total   22.230.240 

Moins  50  0/(1  réserve  légale  des  Banques.  3.699.600 


Total  eu  circulation   18.530.640 


ETATS-UNIS 

Recettes  et  Dépenses  publiques.  ■ —  Pour  les  sept  der- 


niers mois  (juillet  1905-janvier  1900),  les  recettes  ont  atteint 
347.648.845  dollars  et  les  dépenses  351.021.570  dollars,  contre 
respectivement  321.0.0.138  et  349.657.744  dollars  pendant  la 
période  correspondante  de  1904. 
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Le  détail  est  donné  par  le  tableau  suivant  : 
Recettes 

7  premiers     7  premiers 
mois  de         mois  de 
1905-1906  19044905 

(En  milliers  do  dollars) 

Douanes   17B>759  154.210 

Revenus  intérieurs   148,353  130.185 

Divers   22.547  27  665 

Total   347.049    '      321  QtiO 

Dépenses 

Civiles  et  diverses   76.740  90.680 

Guerre   58.6  Tj  80.345 

Marine   68.756  71.067 

Indiennes   7.742  8.216 

Pensions...   83  329  82.628 

Travaux  publics    38.608  » 

Intérêts   17.109  16.121 

Total   351  .Qj2  340.658 

On  voit  qu'il  y  a,  pour  ces  six  mois,  un  excédent  de  dé- 
penses de  3.372.725  dollars. 

Le  Marché  Financier  de  New-York 

New-York,  7  mars  19C0. 

Après  quelques  jours  de  faiblesse,  le  Marché  s'est  raffermi 
et  clôture  en  meilleures  tendances. 

Le  4  0/0  ancien  finit  à  103  3/4  et  le  4  0,'0  nouveau  à 
130  ./.. 

Le  groupe  des  chemins  de  fer  est  resté  ferme  et  bien  tenu. 
Voici  les  derniers  cours  : 

Atchison.  89  7/8;  Milwaukee,  177  7/8:  Erie,  M  7,8; 
Reading,  127  7/8;  Canadian  Pacific,  170  1/4;  Illinois  Cén 
tral,  165  3/4  ;  Louisville,  144  3/4;  Central,  212  1/2;  Union 
Pacific,  150  5/8.   

M8XIQD  E 

La  Situation  des  Banques  du  Mexique.  —  Le  bilan 
rnensuel  des  Banques  de  la  République  présente,  au  31  dé- 
cembre dernier,  la  situation  suivante  : 
Existences 

en       Porte-    Capital  Circula- 
Banques         caisse     feuille     social       tion  Dépôts 
(En  milliers  de  piastres) 
Nationa"  Mexico  24.467.7  35.898.5  32.000.0  27.749.3  16281.8 
Londres- Mexico  11.556.2  41.490.5  21.500.0  19.183.4  3.676.5 

Centrale   1.204.7   8.42G.0  21.000.0         »  9.429.0 

Internationale..      300.0      302.0   5.000.C         »  1.061.4 
Agric.  et  Hypot.        34.4         »      2.000.0  » 
Yucatèque(Yuc)    2.93Ô.4  12.702.6   8.000.0   5.048.4  908.7 
Mercantile(Yuc)    1.843.3   7.553.2  6.000.0  2.888.2  0.3 
Orientale  (Mexic)  2.558.4   5.312.5   6.000.0   3.987.4  160.0 

Jalisco   1.900.4   6.590.2   6.000.0   2. 2l3. 6  2.547.7 

Miniè"(Chihua.)  2.204.4  5.105.2  5.000.0  3.867.7  144.0 
Etat  de  Mexico.  1.343  1  4.087.3  2.959.4  1.979.8  1.960.7 
Guanajuato  . . . .  1.002.1  3.294.4  3.000.0  1.581.4  99.9 
Mercantile(Mont)  920.8  2.573.2  2.500.0  1.548.5  33.7 
Nuevo  Loon  . . . .  996.8  3.367.5  2.000.0  2.474.3  1.141.4 
Mercantile(Ver.)    3.307.8   4.070.4   2.000.0   4.080.1  1.670.3 

Durango   772.7   3.303.6   2.000.0   1.175.6  250.0 

Coahuila   699.2   2.970.5   1.600.0   1.222.2  50.3 

Sonora   1.423.3   1.376.0   1.000.0   2.703.0  44.4 

Occidentale....  1.223.1  1.205.9  1.500.0  1.501.9  3E6.0 
San  Luis  Potosi.    1.478.8   4.811.2   1.100.0   2.119.8  4.907.7 

Hidalgo   702.1      561.6   1.000.0      974.4  393.9 

Oaxaca    700.4   2.168.3   1.000.0      812.5  1.7 

Tamaulipas  ....      777.7   2.113.0   1.000.0   1.246.1  96.7 

Campèche   340.9      953.9   1.000.0      618.6  0.5 

Morelos   557.1   1.363.2   1.000.0   1.039.6  6.5 

Tabasco   587.1    1.448.4   1.000.0      737.8  184.2 

Queretaro   824.5   1.384.2   1.000.0      098.5  604.5 

Zacatecas   571.9   2.249.9   1.000.0      892.2  87.8 

Michoacan   309.5   1.172.9      600.0      546.3  498.8 

Aguascalientés .      467.6    1.004.2      600.0      692.7  966.4 

Chiapas   213.2      334.6      500.0      227.2  5.0 

Comm"  (Chih.).        19.9      201.6      200.0.  »  25.7 

Totaux   68312.0  160402.6  142059.4  94141.4  47581.1 

Tôt.  30 nov.  1905  69180.1  162522.0  129100.0  91918.2  45332.8 

—  3ldéc.  1904  78333.8  145414.5  109600.0  83525.9  12239.0 

—  31  —  1903  61565.0  131749.5  105350.0  84202.7  14284.4 

—  31  —  1902  53008.7  125493.4   89350.0  86145.2  14603.7 

—  31  —  1897  34782.2   45020.7   44150.0  44808.3  3739.4 


La  Navigation  maritime.  —  On  sait  que,  par  suite  de  la 
conformation  du  territoire  mexicain,  dont  lo  développement 
total  des  côtes,  en  comptant  le  littoral  des  îles,  n'est  pas 
inférieur  à  10.000  kilomètres,  la  navigation  maritime  joue, 
au  Mexique,  un  rôle  de  première  importance  pour  les  échanges 
internationaux. 

En  etlet,  si  nous  considérons  l'année  1902-1903,  par  exemple, 
la  dernière  pour  laquelle  nous  possédions  des  chiffres  com- 
plots permettant  la  comparaison,  les  ports  maritimes  ont 
reçu  ou  envoyé  17.571  navires,  représentant  près  de  15  mil- 
lions de  tonnes,  et  chargés  de  2.422.000  tonnes.  Par  contre, 
les  quatre  gares-frontières  qui  servent  de  soudures  aux  che- 
mins de  fer  mexicains  et  à  ceux  des  Etals-Unis,  ont  enre- 
gistré seulement,  pendant  l'année  considérée,  37.370  fourgons, 
chargés  do  705.000  tonnes. 

On  voit,  par  ces  chiffres,  que  la  part  de  la  navigation  mari- 
time dans  le  commerce  extérieur  est  infiniment  plus  considé- 
rable que  celle  du  transport  par  voie  ferrée.  Au  surplus,  fait 
observer  le  journal  Le  Mexique,  cette  différence  ne  peut,  à 
notre  avis,  que  s'accentuer  dans  l'avenir;  deux  facteurs 
influeront  dans  ce  sens  :  ce  sera,  d'une  part,  l'achèvement  du 
merveilleux  outillage  des  ports  du  Pacifique  que  l'on  poursuit 
depuis  plusieurs  années  avec  une  remarquable  méthode,  et  ce 
sera,  d'autre  part,  la  mise  en  contact  prochaine  de  ces  divers 
ports  avec  l'intérieur  du  pays,  par  les  voies  ferrées  déjà 
amorcées,  pour  la  plupart,  des  deux  côtés  du  lourd  massif  de 
la  Sierra  Madré  Occidentale. 

Il  nous  paraît  intéressant  d'analyser  rapidement  une  étudo 
que  vient  de  publier  le  journal  précité,  relativement  à  la  na- 
vigation maritime  au  Mexique,  et  qui  fait  bien  ressortir  les 
progrès  accomplis  par  ce  pays. 

Pendant  la  domination  espagnole,  une  Hotte  de  18  vaisseaux 
venait,  une  fois  l'an,  mouiller  en  vue  de  Veracruz,  pour 
débarquer  des  marchandises  exclusivement  espagnoles.  Vers 
la  fin  du  dix-huitième  siècle  ce  nombre  augmenta  un  peu  et 
atteignit  96,  soit  un  mouvement  d'entrées  et  de  sorties  de 
102  unités.  Pour  les  années  suivantes,  nous  nous  bornerons 
à  citer  seulement  quelques  chiffres  qui  représentent  les 
entrées  et  sorties  réunies  : 

1819   281  navires. 

1850   1.678  — 

1875   5.200  — 

1885   8  912  — 

1895   10.148  — 

La  progression  se  continue  de  la  sorte,  continuellemen 
ascendante,  non  pas  précisément  au  point  de  vue  du  nombre 
des  navires,  lequel  baisse  plutôt  à  cause  do  la  tendance  à 
augmenter  le  tonnage  de  jauge  de  chaque  unité,  mais  bien 
au  point  de  vue  de  cette  même  jauge  et  surtout  au  point  de 
vue  des  marchandises  réellement  embarquées  et  débarquées. 
Le  tableau  suivant  suffira  pour  qu'on  s'en  rende  compte; 
les  chiffres  qui  y  sont  consignés  représentent  les  entrées  et 
les  sorties  réunies  : 

Nombre        Tonnage  Marchandises 
de  navires      '    brut  transportées 

(En  tonnes) 

18P8-1899   18.005       11.326.000  1.663.000 

1900-1901   17.000       13.930.000        1.!  68.000 

1902-1903   18.571        14.884.000  2.422.000 

L'industrie  de  la  navigation  proprement  dite  et  celle  de  la 
construction  maritime  sont  de  celles  qui  exigent  pour  être  mon- 
tées, les  plus  forts  capitaux.  Cette  remarque  expliquera  suffi- 
samment pourquoi  la  marine  commerciale  mexicaine,  si  elle 
est  en  voie  de  développement,  occupe  encore  une  place  peu 
importante.  D'après  une  liste  officielle,  publiée  en  1904  par  le 
Ministère  de  la  Guerre  et  Marine,  il  n'existe,  en  effet,  que 
448  bâtiments  portant  pavillon  national,  encore  que  l'on  com- 
prenne dans  ce  nombre  les  plus  faibles  unités,  depuis  le  ca- 
not de  5  tonnes,  jusqu'au  vapeur,  en  passant  par  la  balandre 
ou  cutter,  la  chaloupe,  la  petite  goélette,  le  cayuco,  sorte 
d'embarcation  plate,  originaire  du  Venezuela  et  lo  brick.  Ces 
448  bâtiments  jaugent  ensemble  environ  40.000  tonnes.  Il  y  a 
59  unités  de  plus  de  100  tonnes  (ensemble  18.582  tonnes)  mais 
de  moins  de  1.100  tonnes. 

Dans  les  chiffres  du  mouvement  général  de  la  navigation 
de  1902-1903,  que  nous  avons  cités  plus  haut,  le  pavillon 
mexicain  figure  (entrées  et  sorties  réunies)  pour  11.915  unités, 
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3.026.77-3  t. mues  brutes  et  432.371  tonnes  de  marchandises. 
Les  statistiques  ofûcielles  divisent  la  navigation  en  trois  caté- 
gories :  internationale  directe  (long  cours),  internationale 
d'escales  (grand  cabotage)  et  cabotage  (petit  cabotage).  Pour 
la  seule  navigation  au  cabotage  qui  correspond  à  celle  que 
nous  désignons  en  France  par  petit  cabotage,  nous  relevons 
11.842  unités,  jaugeant  2.984.462  tonnes  brutes  et  ayant  trans- 
porté 426.600  tonnes  de  marchandises.  La  navigation  fluviale 
ne  ligure,  d'ailleurs,  pas  dans  ces  chiffres.  Il  faudrait  en  te- 
nir compte  pour  connaître  l'importance  du  mouvement  de  la 
navigation  mexicaine;  mais  on  ne  possède  aucune  donnée 
précise  à  cet  égard. 


ASIE 


CHINE 

Les  Recettes  douanières  de  la  Chine.  —  Voici,  d'après 
les  statistiques  des  Douanes  Maritimes  chinoises,  à  Shan- 
ghaï, le  tableau  des  recettes  des  douanes  et  de  la  navigation, 
pendant  le  troisième  trimestre  de  1905  : 

Navigation 

Ports  Recettes      Entrées  Sorties 

(Haikwan  taëls)  (Tonneaux) 

Nioutchouang   185,157  208,512  204,457 

Chimvangtao   26,852  39,440  42,516 

Tientsin    847,853  307,374  309,385 

Ch.tou    '            .....  217,588  545,710  547,813 

Kiaotchaou   126.715  112,175  114,835 

Chungking   90,971  6,714  84,672 

Ichaae  .    110,090  56,569  55,273 

shasi"    4,021  79,272  79,272 

ChaneVka   22,527  77,670  77,075 

Yochou  '   2,502  155,447  155,447 

Hankéou   785,383  558,!)28  554,147 

Kiukiane   203,826  724,826  723,682 

Wuhu   .    182,069  752,152  756,332 

Nankin   47,876  529,094  528,305 

Chinkiang   261,883  971,797  971,680 

Shanghai   2,945,039  1,798,463  1,817,183 

Soochow   89,929  ->  » 

Hangtchéou   240,470 

Ninsoo   220.240  149,124  149,052 

Wencïiow   13,528  6,422  6,292 

Santuao   29,940  10,245  10,518 

Fou-Tchéou   242,266  170,159  171,977 

Amov    216,186  307,985  307,698 

Swatow  .'   365,277  331,724  835,793 

Canton   835,296  697,366  705,669 

Kongmoon   27,875  67,040  67,040 

Samshui   55,628  121,714  121.714 

Wuchow   170,566  56,608  56.608 

Kiunechow   82,190  100,556  100,433 

Pakhoï    38,274  19,680  19,434 

Kowloon   82,910  >»  » 

Lappa   105,236  »  » 

Lungchow   1,734  330  182 

Mengtzu   42,850  2,649  2,617 

Szemao   367  ■>  » 

Tengyueh   4,946 

Total   8,887,660     8,965,745  8,992,431 

Total  en  1904  .. .     8,209,375     7,805,241  7,781,044 

La  totalité  des  recettes  pour  les  36  ports  s'élève  donc  à 
8.887.666  hkw.  taëls,  contre  8.209.375  hkw.  taèls  pendant  le 
3'  trimestre  de  1904,  soit  une  augmentation  de  678.291  hkw. 
taèls,  ou  8.26  0/0.  Les  ports  qui  ont  des  plus-values  à  enre- 
gistrer sont  :  Nioutchouang,  Tientsin,  Chefou,  Kiaotchaou, 
Hankéou,  Kiukiang,  Shanghaï,  Ningpo,  Canton,  Wuchow, 
Kiungchow,  Kowloon  et  Lappa.  Par  contre,  les  ports  sui- 
vants ont  à  signaler  des  moins-values  :  Chungking.  Ichang, 
Wuhu,  Chinkiang,  Hangtchéou,  Fou-Tchéou,  Amoy  et 
Swatow. 

Parmi  les  articles  importés  qui  sont  en  progrès,  il  faut 
citer  :  les  fils  de  coton  anglais,  qui  bénéficient  d'une  augiaen- 
tation  de  8.233  piculs,  et  les  pétroles  américains,  qui  accu- 
sent un  accroissement  d'environ  10.000.000  de  gallons. 

Les  fils  de  coton  de  provenance  indienne  sont  en  diminu- 


tion de  114.285  piculs  ;  ceux  de  provenance  japonaise  sont  en 
diminution  de  145.948  piculs.  Les  importations  de  pétroles 
russes  sont  inférieures  de  8.000.000  de  gallons  ;  celles  des 
pétroles  des  Indes  hollandaises,  de  6.000.000  de  gallons  sur 
celles  de  la  période  correspondante  de  1904.  L'opium  est  en 
diminution  de  2.200  piculs. 

L'exportation  du  thé  a  été  un  peu  plus  faible  ;  une  aug- 
mentation sensible  est  à  signaler  pour  l'exportation  de 
la  soie.  * 

La  navigation  a  été  très  active,  avec  17.958.176  tonneaux 
(entrées  et  sorties),  contre  15,586.285  tonneaux  pour  le  troi- 
sième trimestre  1904,  soit  une  augmentation  de  2.371.891 
tonneaux,  dont  1.160.504  pour  les  entrées  et  1.211.387  pour 
les  sorties. 


JAPON 

Le  Commerce  extérieur.  —  Le  London  and  China  Te- 
legraph  vient  do  publier  les  chiffres  rectifiés  du  Commerce 
extérieur  du  Japon  pendant  l'année  1905:  nous  les  reprodui- 
sons ci-après,  pour  compléter  les  renseignements  que  nous 
avons  donnés  dans  notre  numéro  du  16  courant  : 

1905  1904  Différence 

(En  yens) 

Exportations   321.594.000   319.200.895  +  2.333.105 

Importations   488.265.000    371.200.538  -(-116974.462 

Total   809.859.000   690.551.433  +119307.567 

Excéd.  des  importai.    166.671.000     52.029.643  » 


Esjiùccs  et  métaux  précieux 


Exportations  :  Or  

—  Argent 

Importations  :  Or  

—  Argent 

Excédent  des  export, 

—  import. 


1905 

1904 

Différence 

14.708.000 

106.026.564 

—91.318.564 

1.635.000 

•  1.759.764 

—  124.764 

20.167.000 

5.456.322 

-4-14.710.678 

11.195.000 

28.490.321. 

-17.295.321 

73.839.865 

» 

15.0l9.0u0 

On  voit  que  la  commerce  extérieur  du  Japon  en  1905  a 
atteint  le  chiffre  encore  sans  précédent  de  809.859.000  yens, 
enregistrant  sur  1904  une  augmentation  de  119.307.567  yens. 
Les  progrès  sont  encore  plus  appréciables  si  on  compare  le 
chiffre  de  1905  avec  celui  de  1896,  par  exemple.  En  dix 
années,  le  chiffre  du  commerce  extérieur  s'est  élevé  de 
289.517.234  yens  à  809.859.000  yens,  soit  un  accroissement  de 
520.341.706  yens.  Il  est  nécessaire,  toutefois,  d'observer  que 
la  balance  du  commerce  n'est  pas  favorable  au  Japon  :  les 
importations  ont  dépassé,  en  effet,  les  exportations  de  166 
millions  671.000  yens.  Le  plus  fort  excédent  constaté  jus- 
que-là, et  qui  avait  été  observé  en  1893,  n'atteignait  que  112 
millions  de  yens.  Si  l'on  examine  les  chiffres  du  commerce 
extérieur  pendant  les  dix  dernières  années,  on  arrive  à  ce 
résultat  que  le  Japon  a  reçu  de  l'extérieur  pour  573  1/4  mil- 
bons  de  yens  de  marchandises  de  plus  qu'il  n'en  a  vendu. 

Dans  la  décade  se  terminant  en  1905,  l'excédent  des  expor- 
tations, pour  les  métaux  précieux,  a  été  do  13.816.805  yens. 
Il  semblerait  donc  que  le  Japon  a  acheté  pour  573  1/4  mil- 
lions de  yens  de  marchandises,  en  payant  seulement  14  mil- 
lions de  yens  en  espèces.  Mais  on  ne  saurait  oublier  que  des 
sommes  importantes  ont  été  expédiées  de  l'étranger,  venant 
ainsi  redresser  la  balance  du  commerce. 

L'excédent  des  importations  constaté  en  1905  peut  d'ail- 
leurs s'expliquer  facilement  :  tout  d'abord,  la  guerre  a  en- 
levé à  l'industrie  près  d'un  million  de  travailleurs  ;  en  outre, 
de  grandes  quantités  de  produits  manufacturés  ont  été  trans- 
portées sur  le  théâtre  de  la  guerre  par  les  soins  du  Gouver- 
nement du  Japon,  et  ne  figurent  pas,  par  conséquent  dans 
les  chiffres  des  douanes.  Ces  deux  faits  sont  venus,  naturel- 
lement, diminuer  le  chiffre  des  exportations.  Par  contre,  les 
importations  ont  été  augmentées  par  suite  d'achats  très  im- 
portants effectués  à  l'étranger  par  les  Japonais,  quoiqu'ils 
aient  ou  à  supporter  la  lourde  charge  de  160  millions  de  yens 
do  taxes  supplémentaires. 
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MINES  D'OR 


Les  Progrès  du  Transvaal 


Le  Transvaal  ne  s'est  pas  aussi  vite  remis  des  secousses  de 
la  guerre  qu'on  l'avait  espéré,  pour  cette  raison  que  les 
dommages  matériels  ne  se  réparent  pas  en  un  jour.  Mais  les 
résultats  obtenus  en  1905  sont  là  pour  prouver  que  la  reprise 
sur  laquelle  ont  avait  tablé  est,  maintenant,  un  fait  accompli. 
Ils  se  comparent  ainsi  avec  ceux  de  l'année  1904  : 
Main-d'œuvre  employée  en  fin  d'année  : 

1904  1905 


Ouvriers  blancs   15 . 962         18 . 159 

_       noirs   67.259  93.831 

_       Chinois   20.885  47.267 


.  103.106 

159.257 

Production  minière  totale  : 

1904 

1905 

<En  livres  sterling) 

Valeur  totale  de  la  production 

.  18.144.117 

22.698.275 

4.071.591 

5.207.191 

Mines  d'or  : 

16.028.883 

20.860.141 

3.995.805 

4.857.538 

.  5.600.000 

7.10O.000 

10.428.883 

13.760.141 

Mines  ds  charbon  :' 

1.115.024 

992.330 

75.780 

89.653 

Mines  de  diamants  : 

884.891 

856.272 

260.000 

Il  convient  d'ajouter  que  les 

chiffres  ci-dessus  sont  supé- 

périeurs  à  ceux  de  l'année  qui  a  précédé  la  guerre  et  que, 
par  suite,  tout  prouve  que  l'industrie  transvaalienne  com- 
mence à  entrer  dans  la  voie  de  développement  que  l'on  pré- 
voyait pour  elle.   


Jubilee  Gold  Company,  Limited 

Le  rapport  présenté  à  la  dernière  assemblée  des  action- 
naires de  cette  Compagnie  a  fourni  d'intéressantes  indications 
sur  les  travaux  de  la  mine.  Voici,  d'abord,  comment  se  sont 
établis  les  résultats  de  l'exercice  écoulé  : 

Liv.  st.  Par  tonne 

Recettes  totales   91.115       27  sh.   3  1/4  d. 

Frais  d'exploitation   63.096       18  sh.  10  1/2  d. 

Bénéfice   28.019         8  sh.   4  3/4  d. 

Le  montant  des  bénéfices  est  inférieur  de  prss  de  14.000 
livres  sterling  à  celui  de  l'an  dernier.  Cette  diminution  pro- 
vient à  la  fois  d'un  fléchissement  de  0  dwt  375  dans  le  rende- 
ment du  minerai  broyé  et  d'une  augmentation  des  frais  d'ex- 
ploitation de  près  de  13.000  liv.  st.,  soit  2  shillings  par  tonne. 

L'accroissement  des  frais  se  trouve  expliqué  par  les  tra- 
vaux extraordinaires  accomplis  cette  année.  Au  cours  du 
dernier  exercice,  la  Jubilee  a  entrepris,  en  effet,  le  reboisage 
d'anciennes  galeries  ;  en  outre,  pour  tirer  parti  de  tout  le 
minerai,  on  a  abattu  d'anciens  piliers  qui  avaient  été  négli- 
gés au  début  de  l'exploitation.  D'autre  part,  le  moulin  qui 
date  déjà  de  quelques  années,  a  été  visité  et  partiellement 
réparé.  Enfin,  des  installations  nouvelles  ont  été  faites  en 
vue  du  traitement  des  slimes  et  des  tailings.  C'est  à  cet  en- 
semble de  travaux  exceptionnels  que  doit  être  attribué  l'ac- 
croissement des  frais  d'exploitation. 

Rappelons  que,  depuis  sa  création,  en  1887,  la  Jubilee  a 
payé  en  dividendes  1.015  0/0  sur  son  capital  d'origine  qui 
était  de  15.000  liv.  st.  Ce  capital  a  été  porté'  successivement  à 
26.000  liv.  st.  en  1889,  à  30.000  liv.  st.  en  1892  et  à  50.000  liv. 
sterling  en  1895.  Ajoutons  que  les  actionnaires  ont  reçu  en 
1898,  comme  «  bonus  »,  80  actions  Village  Main  Reef  pour 
100  actions  Jubilee  et,  en  1902,  37  actions  1/2  South  City  pour 
100  actions  Jubilee. 


EXPLORATION  COMPANY 

L'assemblée  générale  des  actionnaires  de  cette  Société  a  eu 
lieu  le  27  février  dernier. 

Le  rapport  du  Conseil  d'administration,  après  avoir  indiqué 
que  le  capital  autorisé  et  émis  reste  fixé  à  750.000  liv.  st.. 
passe  en  revue  les  principaux  chapitres  du  bilan  Le  compte 
créditeurs  divers,  qui  s'élève  à  32.051  liv.  st.  comprend, 
parmi  d'autres  soldes,  les  sommes  dues  au  31  décembre  pour 
les  actions  dont  l'acquisition  a  été  faite,  ainsi  que  des  Com- 
missions diverses  et  des  dividendes  non  réclamés.  Dans  la 
valeur  du  portefeuille,  qui  s'élève  à  693.114  liv.  si . ,  les  valeurs 
sud-africaines  figurent  pour  178.756  liv.  st.  Contrairement  au 
système  adopté  l'année  dernière  pour  l'évaluation  du  porte- 
feuille, c'est  le  prix  d'achat  qui  a  servi  de  base  et,  par  coïnci- 
dence, il  s'est  trouvé  que  le  montant  des  évaluations  était,  à 
quelques  centaines  de  livres  près,  celui  des  cours  au  31  dé- 
cembre. L'acquisition  des  actions  sud-africaines  a  été  décidée 
par  suite  de  la  confiance  que  possède  le  Conseil  dans  l'avenir 
du  Transvaal,  mais  le  rapport  ne  cache  pas  que  cette  acqui- 
sition aurait  été  différée  s'il  avait  été  possible  de  prévoir  la 
baisse  récente  des  valeurs  de  ce  marché. 

Le  rapport  parle  do  l'Exploration  Assets  Company  en  rap- 
pelant que  les  valeurs  reçues  de  cette  Compagnie,  à  l'époque 
do  la  reconstitution,  figuraient  dans  les  livres  pour  une  somme 
de  404.985  liv.  st.  Une  évaluation  provisoire  fut  faite,  qui 
donna  une  valeur  de  307.522  liv.  st.  L'année  précédente,  une 
partie  de  ce  portefeuille,  évaluée  à 37.731  liv.  st.  avait  été  ven- 
due moyennant  unesomme  de  43.677  liv.  st.  L'année  dernière, 
une  autre  partie  évaluée  à  33.009  liv.  st.  5sh.  9  d.,  futvendue 
moyennant  29.780  liv.  st.  18  sh.  Le  montant  des  recettes  de 
cette  source  est  donc  de  73.458  liv.  st.  14  sh.  3  d.,  laissant  un 
solde  invendu  qui  est  évalué  à  250.612  liv.  st.  Sur  lemontant  des 
ventes  effectuées,  il  est  distribué  1  shilling  par  action,  à  titre 
de  remboursement  de  capital  et  non  de  dividende,  car  ainsi 
que  le  rappelle  le  rapport,  il  s'agit  d'une  liquidation.  Le 
même  rapport  rappelle  aussi  que  ce  capital  n'est  pas  repré- 
senté par  des  actions,  mais  par  des  obligations  dont  la  valeur 
nominale,  après  ce  remboursement,  sera  réduite  à  19  shil- 
lings. 


JVEines  ci' Or*  Australiennes 


La  Production  d'or  de  la  Nouvelle-Zélande.  —  La  pro- 
duction d'or  en  Nouvelle-Zélande  s'est  élevée,  pour  le  m'ois 
de  février  dernier,  à  32.708  onces  d'or  contre  31.816  onces 
en  février  1905. 


Informations  diverses 


Nigel  Gold.  —  Les  cinq  pilons  supplémentaires  âoirJ 
l'installation  était  annoncée  dans  le  dernier  rapport  annuel 
ont  été  mis  en  marche  le  l9r  janvier  1900,  ce  qui  a  porté  la 
puissance  de  broyage  à  55  pilons.  Pendant  le  mois  de  jan- 
vier, des  travaux  de  sondages  ont  été  entrepris  en  vue  de 
rechercher  s'il  n'existe  pas  d'autres  filons  passant  au-dessous 
du  «  Nigel  Reef  ».  Le  rapport  trimestriel  de  la  Compagnie 
ajoute  que  les  travaux  miniers  se  trouvent  sériouseniînt  en- 
través par  la  pénurie  de  main-d'œuvre. 


Transvaal  Gold  Mining  Estâtes.  —  Le  dernier  rapport 
trimestriel  de  cette  Compagnie  fait  ressortir  un  bénéfice  d'ex- 
ploitation de  14.223  liv.  st.  au  31  décembre,  ce  qui  constitue 
un  progrès  sensible  en  comparant  ce  résultat  avec  celui  pour 
les  trois  mois  finissant  au  30  septembre  précédent,  qui  était 
de  8.013  liv.  st.  La  recette  par  tonne  s'étant  élevée  à  33  sh. 
11  d.  contre  31  sh.  11  d.  pendant  le  trimestre  précédent,  et 
les  frais  ayant  été  réduits  à  25  sh.  6  d.  contre  26  Sh.  5  cl.,  le 
profit  par  tonne  ressort  à  8  sh.  contre  5  sh,  6  d.  au  mois  de 
septembre. 

Premier  Diamond.  —  On  télégraphie  de  Johannesburg 
que  les  bénéfices  de  cette  Compagnie,  pour  l'année  sociale 
qui, a  pris  fin  au  31  octobre  dernier,  se  sont  élevés  à  623. OOo 
livres  sterling,  contre  668.000  liv.  st.  l'année  précédente.  La 
part  du  Gouvernement  représente  260.000  liv.  st. 

Le  «  Cullinan  »,  le  fameux  diamant  trouvé  l'année  der- 
nière, a  été  évalué  au  bilan  pour  3.300  liv.  st.  On  croit  avoir 
trouvé  le  moyen  de  le  vendre  très  prochainement. 
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Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  8  mars  1906 

Le  marché  sud-africain  a  encore  été  très  irrégulier,  au 
moins  au  début  de  la  semaine,  les  allégements  ayant  conti- 
nué. Mais  la  liquidation  est  venue,  qui  nous  a  valu  des  ra- 
chats, et  en  même  temps  des  achats  se  produisaient  qui  ont 
tait  reprendre  toute  la  Cote. 

Le  taux  des  reports  a  été  légèrement  plus  faible  qu'à  la 
liquidation  précédente.  Il  s'est  tenu,  en  moyenne,  entre  61/2 
et  7  1/2  0/0.  On  a  fait  5  1/2  à  6.1/2  0/0  sur  la  Modderfon- 
tein  ;  de  5  à  6  0/0  sur  la  Rand  Mutes,  l'East  Rand.  la  Gold- 
fields, la  Gold  Trust,  la  Simmer  ;  de  4  1/2  à  5  1/2  0/0  sur  la 
Randfontein,  la  Geduld,  la  Iransvaàl  Land;  de  5  à  6  0/0 
sur  la  Premier  Diamond  ;  3  1/2  sur  la  Jagersfontein ;  de 
2  1/2  à  3  1/2  0/0  sur  la  De  Jieers. 

Valeurs  de  Terrains  d'Exploration.  —  La  Char- 
tered,  qui  linissait  à  1  5/8  jeudi  dernier,  s'inscrit  à  1  11/16. 

La  Transvaal  Goldfields  s'échange  à  1  1/2.  La  General 
Mining  and  Finance  Corporation,  reste  à  1  3/4,  au  lieu 
de  1  11/16;  Consolidated  Goldfields,  4  7/8,  contre  4  9/16. 

La  Rand  Mines  clôture  à  6  3/16,  contre  5  5/8. 

Le  Coronation  Syndicate,  qui  restait  à  1/2,  clôture  à  ce 
cours. 

District  du  Witwatersrand.  —  L'East  Rand,  qui 
s'échangeait  à  \  5/8,  finit  ù  5  1/8.  Anqelo,  4  1/8  contre 
contre  3  9/16;  New  Cornet,  2  5/16,  au  lieu  de  2  liv.  ;  Van 
Ryn,  2  5/8. 

La  City  and  Suburban  reste  à  4  1/2.  Jubilee,  2  5/8 
La  Langlaagte  Estate  s'inscrit  à  12  1/2,  au  lieu  de  2  3/8; 
Driefontein,  2  3/8  Village,  41/8;  elle  finissait  à  3  7/8;  Jum- 
pers,  2  liv.  ;  Modderfontein,  7  1/16. 

La  Ferreira  finit  à  18  1/4,  au  lieu  de  17  3/4;  la  Meyer  and 
Char  lion  cote  4  1/8,  sans  changement  ;  Riet/ontein,  21/16; 
Treasury,  1  3/4. 

La  New  Primrose  cote  2  1/2.  La  Durban  Roodepoort 
reste  à  4  liv.  La  Ginsberg  est  à  1  1/4.  La  May  Consoli- 
dated se  traite  à  2  11/16,  contre  2  3/4. 

La  Nigel  Gold  se  retrouve  à  2  5/8. 

La  Glencairn  est  à  5/8.  Crown  Reef  12  liv.,  comme  jeudi  ; 
Randfontein,  1  13 j lii  ;  Worcester,  5/8. 

La  Robinson  Gold  s'inscrit  à  8  1/8,  au  lieu  de  7  5/8. 

La  Geldenhuis  Estate  clôture  à  4  liv.,  contre  3  3/4;  La 
New  Heriot  reste  à  3  1/4;  Wolhuter,  2  3/4. 

La  Henry  Nourse  se  retrouve  à  6  1/4.  La  Wemmer 
s'échange  à  5  liv.  La  Robinson  Randfontein  est  à  1  3/16. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep, 
qui  fiuissait  à  11  3/4,  s'échange  à  12  liv. 

La  Ronanza  clôture  à  3/4,  contre  11/16. 

La  Cinderella  Deep  reste  à  1  5/8.  La  Nigel  Deep  est  à  7/16. 

L'Angeio  Deep  s*inscrit  à  1  1/4;  Glen  Deep,  2  7/8.  Fer- 
reira Deep,  5  iiv.  ;  Robinson  Deep,  5  1/16,  au  lieu  de  4  7/16; 
Langlaagte  Deep,  2  1/8  ;  Brakpan,  1  3/16. 

La  Nourse  Deep  s'échange  à  3  liv.  ;  Roodepoort  Central 
Deep,  11/16;  Rose  Deep,  4  1/4,  au  lieu  de  4  1/8. 

La  Village  Deep  cote  2  3/4. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  se  retrouve  à  1  9/16.  Jum- 
pers  Deep,  2  1/4;  Rand  Victoria,  àl  3/8. 

La  Robinson  Central  Deep  est  à  4  7/8,  contre  4  11/16; 
South  Geldenhuis  Deep,  1  1/2. 

La  Simmer  and  Jack  East  finit  à  1  3/8. 

La  Geduld  est  à  2  3/8. 

Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Mashona- 

land  Agency  reste  à  9/16;  Rhodesia  Goldfields,  2/6. 

La  Rhodesian  Banket  se  traite  à  2  9/16. 

La  Van  Dyk  Proprietary,  qui  finissait  à  1  3/16,  s'inscrit 
à  ce  cours;  Rand  Collieries,  1  3/8. 

La  Transvaal  and  Delagoa  Bay  Investment  cote  2  1/4. 
Transvaal  Proprietary,  5/8. 

L'East  Rand  Mining  est  à  1  7/8;  la  Vcrcentging  Estâtes 
a  1  liv.  ;  YAfrican  and  European  Investment  à  1  9/16  ;  la 
Swazielan  Corporation  à  5/8;  Great  Eastern  Collieries  5/16; 
South  African  Rrewcries,  2  1/4. 

La.  Premier  Diamond,  action  différée,  finit  à  11  1/8,  contre 
9  3/4. 


Londres,  8  mars  1906,  6  h.  soir'. 
(Par  téléphone.) 

Après  Bourse,  tendance  ferme. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  8  mars  1906. 

Il  y  a  eu  encore  à  enregistrer,  ces  jours  derniers,  une 
série  de  liquidations  plus  ou  moins  volontaiies  qui  ont,  une 
fois  de  plus,  pesé  sur  les  cours.  Mais  on  s'est  repris,  et  le 
marché  minier  clôture  mieux  disposé. 

Ce  qui  est  certain,  c'est  qu'en  dépit  de  ce  qui  s'est  passé, 
la  quantité  d'or  à  extraire  des  mines  du  Rand  n'a  pas  dimi- 
nué. Il  est  même  à  remarquer  que  la  baisse  s'est  produite 
juste  au  moment  où  les  mines  voyaient  leurs  bénéfices  s'ac- 
croître et  où  nombre  d'entre  elles  augmentaient  leurs  divi- 
dendes. C'est  ainsi  que  certaines  valeurs  donnent  aujourd'hui 
un  revenu  supérieur  à  celui  qu'elles  donnaient  lorsqu'elles 
étaient  cotées  30  0/0  ou  même  50  0/0  plus  haut.  La  baisse 
actuelle  n'est  donc  pas  la  résultante  d'une  diminution  du  ren- 
dement ni  des  bénéfices.  Il  est  vrai  que  la  question  de  la 
main-d'œuvre  chinoise  a  vivement  émotionné  le  marché  sud- 
africain.  Mais  on  peut  dès  à  présent  se  rendre  compte  que  le 
Gouvernement  anglais  comprend  parfaitement  le  danger  qu'il 
y  aurait  à  bouleverser  l'industrie  minière  .  d'un  pays  qui  a 
coûté  6  milliards  de  francs  à  conquérir. 

Lu  Consolidated  Goldfields  reste  à  123  fr.  50,  contre  116  ..  ; 
East  Rand  finit  à  130  ..,  au  lieu  de  120  fr.  ..;  Chartered, 
44  fr.  75.  Rand  Mines,  157  fr.  ..  ;  elle  finissait,  il  y  a  huit 
jours,  à  150  fr.  . . . 

Le  Champ  d'Or  clôture  à  9  fr.  25.  La  Rufjelsdoorn  Estate 
reste  à  7  fr.  ... 

L'Angelo,  qui  cotait  87  fr.,  ..,  finit  à  105- fr.  . .  ;  la  Drie- 
fontein  s'échange  à  59  fr.  50,  contre  48  fr.  ... 

La  Ferreira,  qui  finissait  à  442  fr.  ..,  cote  465  fr.  ... 

La  Geduld  se  retrouve  à  58  fr.  50,  contre  67  fr.  25. 

L'action  Goerz  et  C"  reste  à  34  fr.  75.  French  Rand, 
33  fr.  . . . 

La  Crown  Deep,  qui  cotait  296  fr.  50,  se  retrouve  à  307  ... 
La  Geldenhuis  Estate  finit  à  102  fr.  ..,  contre  93  fr.  50. 
La  General  Mining  qui  s'inscrivait  à  38  fr.  75,  s'échange 
à  42  fr.  25. 

La  Geldenhuis  Deep  finit  à  177  ..,  contre  170  fr. 

La  May  Consolidated  cote  69  fr.  75;  nous  la  laissions  à 
65  fr.  75  il  y  a  huit  jours.  La  Klein fontein  cote  40  fr.  50. 

La  Lancaster  se  retrouve  à  11  fr.  25  ;  Langlaagte  Estate. 
62  fr.  75,  contre  58  fr.  50. 

La  Mossamédès  s'échange  à  10  fr.  25.  La  Mozambique 
s'inscrit  à  23  fr.  ...  New  Primrose,  62  fr.  50. 

La  New  Goch  est  à  33  fr.  ... 

La  Robinson  Gold,  qui  finissait  à  192  fr.  50,  reste  à  205  fr.  . ., 
Robinson  Deep,  128  fr.  ..,  contre  113  fr.  50;  Robinson  Rand- 
fontein, 32  fr.  . .  ;  Randfontein  Estâtes,  47  fr.  50. 

La  Rose  Deep  s'échange  à  109  fr.  . .,  au  lieu  de  101  fr.  50. 
La  Roodepoort  Central  Deep  reste  à  16  fr.  50. 

La  Village  Main  Reef  se  traite  à  107  fr.  50  ;  elle  restait, 
il  y  a  huit  jours,  à  99  fr.  ... 

La  Weinmer  cote  125  fr.  ,50.  La  New  Steyn  Estate  est  à 
40  fr.  50,  et  la  Simmer  and  Jack  finit  à  34  fr.  25.  Transvaal 
Consolidated  Land,  53  fr .  25.  Transvaal  Goldfields,  39  fr.  . . . 

La  Sheba  est  à  9  fr.  ... 

La  Soittli  African  Gold  Trust  clôture  à  86  fr.  ..,  contre 
72  fr.  . . . 
La  Van  Dyk  •  s'inscrit  à  30  fr.  . . . 

Les  actions  de  la  Witwatersrand  Gold  Mining  Company 
Limited  (Knight's)  sont  à  83  fr.  50,  au  lieu  de  81  fr. 

La  Johannesburg  Consolidated  Investment  est  à  36  fr.  ... 

La  De  Beers,  qui  était  à  457  fr.  . .  l'action  ordinaire,  et  à 
440  fr.  . .  l'action  de  préféi'ence,  se  retrouve,  respectivement, 
à  454  fr.  50  et  à  435  fr.  50. 

La  Jagersfontein  se  traite  à  214  fr.  ..,  contre  209  fr.  ... 


L'Administrateur-Gérant  :  Georges  Bourgarel. 


Paris.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  —  Simart,  imp . 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


Encaisse 
métallique 


DATES 


FRANCE  —  Banque  de  France 


1905 

16  mars. . . 

.1  2. "771 

1.100 

4  338 

526 

532 

480 

3 

1006 

1  mars. . . 

2.875 

1.054 

4.773 

566 

986 

491 

3 

1906 

8  mars. . . 

i.  «92 

1.053 

4.735 

513 

820 

498 

3 

1906 

.1  2.8951 

1.048 

4.727 

503 

818 

492 

3 

ALLEMAGNE  —  Ban  jue  de  l'Empire 


1905     7  mars  

1.003 

352 

1  501 

1906   23  février... 

912 

331 

1.500 

1906   28  février... 

921 

291 

1.563 
1.545 

919 

290 

763 

876 

68 

3 

767 

004 

66 

5 

732 

î 

013 

138 

5 

719 

1 

024 

83 

5 

ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


190  5   28  février... 

63 

25 

161 

118 

147 

75 

» 

1906   13  février  . . . 

66 

23 

172 

94 

137 

76 

190  6    23  février  ... 

70 

22 

173 

98 

136 

78 

190  6  28  février... 

60 

18 

156 

91 

135 

82 

» 

ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 


1905 

16 

mars. . . . 

.  I   991  1 

677 

1 

113 

811 

1906 

1 

mars..  . 

707 

1 

136 

951 

1906 

S 

mais.  .. 

!     912  1 

» 

707 

1 

043 

831 

» 

1906 

15 

.1   933  1 

698 

1 

023 

843 

2X 
4 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Écosse 


1904   17  décembre 

143 

18  1 

198 

» 

1905  21  octobre. . . 

136 

19 

188 

9 

1905   18  novembre 

113 

19 

193 

1905   16  décembre 

146 

18  l 

199 

* 

ANGLETERRE  —  Banques  d'Irlande 


i  904    17  décembre  1 

74 

li 

170 

» 

» 

i  905  2i  octobre.. . 

72 

11 

168 

» 

1905   18  novembre 

77 

11 

174 

» 

» 

1905   16  décembre  ' 

72 

il 

163 

» 

» 

DATES 


MINCIT.  CHAPITRES 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


19C5 

1 

212 

324 

1 

620 

266 

379  1 

48 

1906 

23  février  . . . 

1 

156 

320 

1 

696 

147 

444 

41 

1906 

28  février... 

1 

155 

320 

1 

754 

162 

510 

43 

1906 

7  mars.  . . . 

! 

155 

320 

1 

7i9 

159 

486  1 

41 

BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 


1905   27  janvier. . . 

12 

11 

37 

73 

24 

14 

1906     4  janvier. . . 

15 

14 

38 

72 

26 

13 

1906    20  janviei . . . 

16 

15 

37 

74 

26 

13 

1906   27  janvier. . . 

16 

16 

36 

75 

25 

13 

DANEMARK  —  Banque  Nationale. 


190  5   28  février  ... 

97 

140 

3 

41 

1905   31  décembre 

129 

167 

8 

47 

■n 

1906   31  janvier... 

113 

» 

150 

8 

45 

1906   28  février  . . . 

110 

» 

153 

4 

47 

1 1 

ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


1905 
1906 
1906 
1906 


H  mars. . 
24  février 
3  mars  . . 


i  374 

515  1 

1.596 

642 

810 

97 

377 

586 

1.546 

590 

684 

121 

377 

587 

1.541 

585 

682 

120 

1  377 

5S8  1 

1.539 

590 

682 

115 

GRÈCE  —  Banque  Nationale 


1905   31  janvier... 

1 

1 

130 

92 

39 

20 

190  5   30  novembre 

2 

1 

126 

95 

33 

15 

1905   31  décembre 

1 

1 

126 

98 

33 

15 

1906   31  janvier. . . 

1 

1 

123 

101 

33 

14 

HOLLANDE  —  Banque  Néerlandaise 


1905   11  mars  

151 

156  | 

534 

14 

160 

93 

1906   24  février  . . . 

161 

154 

562 

11 

155 

119 

1906     3  mars  

161 

153 

574 

10 

162 

120 

1906   10  mars  

152 

153  II 

568 

5 

165 

121 

ITALIE  —  Banque  d'Italie 


1905  20  février  .  . 

475 

91 

871 

185 

284 

3! 

1906   31  janvier. .. 

626 

100 

1.009 

172 

351 

46 

1906    10  février  .  . . 

625 

100 

987 

167 

332 

40 

1906   20  février... 

625 

102 

964 

179 

335 

42 

ITALIE  —  Banque  de  Naples 


1905  10  février  . . . 
190  6  20  janvier. ., 

1906  31  janvier. . 
1906  10  février  ... 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


1905 
1906 
1906 
1906 


1905 
1905 
1905 
1906 


1905 
1906 
1906 
1906 


42 

o 

63 

37 

45 

2 

5 

43 

2 

69 

35 

46 

6 

5 

43 

2 

70 

36 

47 

6 

gg 

43 

2 

68 

36 

46 

4 

5 

10  février . . 
20  janvier . . 
31  janvier. . 
10  février  . . 

NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 

3!  janvier.  . 

30  novembre 

31  décembre 
31  janvier. . . 

PORTUGAL 

1  février  .  . 
17  janvier. 
24  janvier. . 
31  janvier. . 


35 

» 

78 

12 

■  45 

1 

39 

93 

14 

53 

1 

40 

» 

92 

12 

55 

1 

40 

S4 

13 

48 

1 

—  Banque  de  Portugal 


27 

37  I 

369 

9 

1C3 

35  - 

27 

40 

380 

9 

109 

23 

27 

40 

375 

8 

103 

21 

27 

40  1 

371 

8 

10S 

24 

3J4 
4V, 


1905     9  mars 

99 

22 

648 

65 

561 

29 

3 

1906   22  février  . . . 

114 

19 

683 

88 

585 

38 

4 

1906    1  mars.  .  . 

108 

18 

685 

92 

612 

42 

4 

1906     8  mars  

110 

18 

663 

Î00 

590 

42 

4 

4  y, 


110 

14 

278 

76 

i  118 

20 

5 

141 

14 

319 

75 

131 

22 

5 

141 

15 

317 

81 

132 

22 

5 

141 

14 

312 

77 

1  130 

21 

5 

I  5 


5S 


554 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  — 


statistique  générale 


DATES 

I2n  caisse 
métallique 

S  p 

Or 

Ar 
gent 

I'1'.IN'CIP.  CHAPITRES 

V 

■  JP  "g; 

nces  1 
leurs 

-O  ex 

L>  S 

S  o 

5  g 

£§| 

Cl 

H.» 

ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1B0K     4  ::iars  

19C6  17  février.. 

lor6  24  février  .  • 

1906     3  mars  


4 

157 

55 

1 

■m 

Si 

24 

1 

228 

» 

89 

25 

2 

226 

91 

25  1 

RUSSIE  —  Banque  de  l'Etat 


1905 
1906 
19f  6 
1906 


8  mars. . 
21  février 
1  mars. . 
S  mars. . 


2  373 

170 

2.406" 

i!.') 

452 

457  1 

1.939 

107 

43S 

706 

808 

1.963 

11.'. 

3.039 

419 

665 

817 

1  993 

123 

3.069 

454 

657 

773  1 

8 


RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


19C5 

28 

février  . . 

23 

o 

72 

18 

36 

21 

19C6 

31 

janvier. . 

24 

o 

93 

la 

40 

19 

19C6 

15 

février . . . 

24 

2 

92 

14 

40 

18 

19C6 

28 

février .  . 

23 

2 

93 

16 

10 

20 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


1905 

31 

janvier. . . 

12 

6 

37 

■) 

6 

10 

19C5 

30 

novembre 

11 

9 

39 

6 

6 

11 

1905 

31 

décembre 

12 

il 

37 

2 

6 

10 

1906 

31 

janvier. . . 

13 

9 

35 

3 

5 

8 

SUÈDE  —  Banque  Royale 


1905 
1905 
1905 
19C6 


31  janvier.. . 

30  novembre 

31  décembre 
31  janvier. . . 


S8 

7 

295 

73 

134 

12 

5 

95 

5 

232 

6i 

150 

12 

5 

95 

5 

257 

86 

181 

20 

5 

96 

6 

218 

75 

140 

12 

5 

SUISSE  —  Banques  d'Émission 


1905 

11 

107 

9 

226 

1 

327 

210 

58 

19C6 

24 

février  . . . 

107 

12 

229 

1 

403 

248 
239 

61 

19C6 

3 

106 

1! 

230 

1 

432 

62 

19C6 

10 

mars  

107 

10 

228 

1 

432 

299 

62 

3!4 
4'/, 
4  H 


TOTAUX 


1905 
19C  6 
191.6 
19C6 


16  mars 
I  mais. 
8  mars . 


,10.312  2.873 
hO  116  2-822 
Il0.1oil2.78l 


16-514 

5.829 

5.859 

1.5821 

• 

)  H.  (18(1 

5.813 

6-968 

2.(053 

18.086 

5.646 

6.764 

2.0961 

17-959 

5  667 

6.687 

2.005' 

7.850 

2.585 

14.992 

9.321 

8.352 

4.037 

t> 

8.211 

2.607 

15.906 

9.505 

8-514 

4.171 

H 

8.770 

2.725 

15-708 

10  580 

8-172 

i  827 

» 

8.752 

2.821 

16.215 

9.656 

6-939 

4.178 

8.995 

2.930 

16.539 

9.857 

6.147 

4.129 

» 

9.811 

2.753 

17. 3 19 

9.524 

7.466 

4  144 

TOTAUX  aux  31  décembre 

1899  3L  décembre  . 

1900  31  décembre  . 

1901  31  décembre  . 

1902  31  décembre  . 

1903  31  décembre  . 

1904  31  décembre 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren 
nent  les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 

CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  de 


Amsterdam  ■ 

Anvers  

Athènes  

Barcelone   

Berlin  

Bruxelles  

Bucharest  

Constnntinople. . . . 

Francfort  

Gènes  

Genève —  

Lisbonne  

Londres   

Madrid  

Rome  

Saint-Péter  sbou  rg 
Vienne  (à  vue) 
—      (à  3  mois).. . 


CHANGE  DE  PARIS:  Cours  moyons  dii.leudi  do  Pari?  su 


Valeurs  à  Irois  mois 


Amsterdam. 
Allemagne. . 
Vienne-Tr.  . . 

Espagne  

—  versem. 
Lisb. -Porto  . . 
St-Pétersb.  . . 

Valeurs  à  vue 

Londres 


papier  cuu.'l 


Belgique  . . 

Italie  

Suisse  

New- York. 


Chèque 


Plus    15  févr.  22  févr 


4  % 
4  % 

moins 
4  % 

4  % 

5  % 

.  %  % 
5  % 


au  pair 
3437  » 
218  89 


Matières  d'or  el  d'argent 

Or  en  barre  (le  kil.) . . 
Argent  id.    (le  kil.) . . . 

Quadruples  espagnols  

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  (titre  :  916m)  ... 

—   (nnuv.  titre  :  900'") 
Couronnes  de  Suéde   


205  12 
121  50 
103 

iis  50 

525 
•>.Yï 


25  135 

25  16 
0  25p 
0  06p 
0  3ip 
515  50 


3437  -. 

m  50 

80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 


205 
121  50 
103  44 

420  50 


25  135 
25  16 
0  34p 
0  03p 
0  37p 
516  . 


3437  . 
i  1  i  75 
80  50 
25  80 
20  60 
40 

27  50 


i         I  11» 

1  mars  8  mars  h  mar- 


205  . 
121  44 
103  31 

m  50 

524  .. 
257  .. 


25  13 
25  155 
0  34  p 

o  o:;p 

0  37p 
516  .. 


3437  .. 
111  75 
80  50 
25  80 
20  60 
40  . 
27  50 


21  4  87 

121  50 
103  3; 

425 
524  . 
257 


25  125 

25  l  a 
0  37p 
0  9*p 
o  31p 
516  50 


3437  -, 
109  50 
80  50 
25  80 
20  60 
40  . 
27  50 


204  75 
121  ii 
103  37 

434 

524  .. 

251  .. 


25  14 
0  37p 
0  06p 
0  31  p 
516  50 


3437  ■- 
!08  50 
80  50 
25  80 
ïO  60 
40  -  - 
27  50 


Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 
Mlemagne  mark  or). 
Angleterre (liv.  st.  or). 
Aut. -Hongrie  cour.orj 
Belgique  (franc  or). . . 
Espagne  (peset.  pap.J. 
Grèce  (drachme  pap.). 

Hollande  (fi.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  '  milreis  pap., 
Roumanie  (leu  or). . . 

Russie  (rouble  or)  

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq.). . . 
Pays 

Extra-Européens 
États-Unis  (doll.  or). . 
Mexique  piastre  arg.) 
Répub.Arg.fpeso  pap.) 

Chili  (peso  or)..  

Brésil  i  milreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (yen  or)  

Chine(Sbangbaï)(taël  arg.) 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 


15févr. 

22févr. 

1  mars 

8  mars 

15mars 

1  234 

1 

227 

1 

227 

1 

227 

1 

227 

1  226 

25  22 

25 

135 

25 

125 

25 

135 

25 

125 

25  115 

1  05 

1 

04 

1 

04 

1 

34 

1 

04 

1  04 

1  » 

1 

1 

1 

1 

1  .. 

1  >» 

0 

83 

0 

84 

n 

?0 

0 

85 

0  87 

1  » 

0 

88 

0 

90 

6 

9J 

0 

91 

0  91 

2  083 

2 

07 

2 

07 

2 

07 

2 

07 

2  06 

1  » 

1 

1 

1 

1 

1  .- 

5  60 

5 

30 

5 

29 

5 

29 

5 

23 

5  29 

1  » 

0 

99 

0 

99 

0 

99 

0 

98 

0  99 

2  67 

2 

60 

2 

60 

2 

60 

2 

60 

2  60 

1  » 

1 

1 

1 

1 

1  .. 

22  78 

22 

75 

22 

75 

22 

7è 

22 

76 

22  73 

5  18 

5 

15 

5 

16 

5 

16 

5 

16 

5  16 

2  58 

2 

72 

2 

72 

2 

73 

2 

64 

2  63 

5  » 

2 

20 

2 

20 

2 

20 

2 

20 

2  20 

1  89 

1 

58 

1 

56 

1 

57 

1 

58 

1  58 

2  84 

1 

82 

1 

74 

1 

75 

1 

71 

1  70 

1  67 

1 

69 

1 

69 

1 

69 

1 

69 

1  69 

2  58 

9 
fi 

56 

2 

56 

2 

56 

2 

59 

2  56 

7  47 

3 

60 

3 

65 

3 

68 

3 

65 

3  65 

7  févr. 

14  févr. 

21  févr. 

28  févr. 

7  mars 

limais 

48 

18 

48 

0 

25 

48 

26 

48 

27 

48 

28 

48 

28 

100 

25 

100 

22 

100 

27 

100 

27 

100 

33 

100 

35 

114 

50 
25 

113 

20 

110 

50 

109 

15 

109 

75 
10 

109 

21 

70 

il, 

90 

16 

65 

18 

15 

65 

81 

50 

81 

50 

81 

81 

50 

81 

40 

S' 

40 

100 

21 

100 

17 

100 

22 

100 

23 

100 

30 

100 

31 

101 

10 

15 

10! 

20 

101 

20 

100 

37 

101 

35 

HO 

■_2 

22 

92 

75 

22 

75 

22 

70 

29 

i6 

''2 

81 

48 

81 

47 

SI 

45 

81 

50 

81 

42 

81 

40 

j(IO 
100 

03 
24 

100 

02 

100 

01 

100 

100 

08 

100 

06 

100 

2S 

loo 

30 

100 

32 

105 

29 

100 

20 

561 

563 

561 

560 

501 

35 

557 

25 

33 

25 

33 

25 

33 

25 

35 

25 

25 

35 

21 

82 

20 

62 

17 

10 

16 

65 

17 

82 

15 

47 

101) 

02 

100 

05 

100 

03 

100 

02 

MO 

07 

100 

07 

37 

52 

37 

52 

37 

52 

37 

•;•> 

37 

52 

37 

52 

95 

65 

95 

07 

95 

67 

95 

67 

95 

67 

95 

7:) 

95 

65 

95 

07 

95 

67 

95 

67 

95 

67 

95 

73 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  Jeudi  15  mars  1906 

100  francs 
en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 


100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale 

En  Allemagne  

En  Angleterre  

En  Autriche-Hongrie  ... 

En  Belgique   100  37 

En  Espagne   115  20 

En  Grèce   109  75 

En  Hollande   100  73 

En  Italie   100  06 

En  Portugal   105  8o 

En  Roumanie   10L  82 

En  Russie   102  53 

En  Suisse   MO  31 

En  Turquie   100  22 


% 
100  65 
100  32 
100  57 


Billets  Allemands   99  35 

—  Anglais   99  68 

Austro-Hongrois.     99  43 

—  Belges   99  63 

—  Espagnols   86  80 

—  Grecs  

—  Hollandais. 
Italiens 


Aux  Etats-Unis   100  29 

Au  Mexique   98  10 

En  Républ.  Argentine  ..  227  25 

Au  Chili   119  62 

Au  Brésil   167  05 

Aux  Indes   98  81 


Au  Japon. 
En  Chine. 


100  78 
204  65 


91  11 
99  27 
99  94 

—  Portugais   94  50 

—  Roumains   99  18 

—  Russes   86  20 

—  Suisses   99  69 

—  Turcs   99  78 

Pièces  des  Etats-Unis..-  99  71 

—  du  Mexique   101  93 

Billets  de  la  Re'p.  Argent.  44.. 

—  du  Chili   83  59 

—  du  Brésil   59  85 

Pièces  des  Indes   101  19 

—  du  Japon   99  22 

—  de  la  Chine   48  85 


NUMÉRAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRECIEUX 

Paris,  le  15  mors  1906. 
Le  resserrement  monétaire  s'est  accentué,  aussi  bien  sur 
notre  place  que  sur  les  aulres  marchés  européens.  Ici,  l'es- 
compte hors  banque  s'est  relevé  jusqu'au  niveau  du  taux 
officiel,  et  les  principales  devises  étrangères  ont  fléchi,  pro- 
voquant de  nouvelles  importations  d'espèces.  Le  fait  le  plus 
remarquable  de  la  semaine  a  été  le  drainage  d'or  qui  s'est, 
brusquement  établi  sur  la  place  de  Londres  au  profit  des 
Elats-Unis.  Il  est  possible  qu'il  soil  le  résuitat  des  envois 
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de  métal  jaune  dirigés  depuis  quelque  temps  de  San-Fran- 
cisco  vers  le  Japon  et  provenant  du  produit  d'emprunts  ;  ces 
sorties  ont  raréfié  jusqu'à  un  certain  point  le  métal  aux 
Etats-Unis.  S'il  en  est  ainsi,  les  marchés  européens  subis- 
sent indirectement  le  contre-coup  des  suites  de  la  guerre 
russo-japonaise,  car  ce  drainage  d'or  éloigne  la  perspective 
d'un  abaissement  du  taux  d'escompte  de  la  Banque  d'An- 
gleterre. 

A  Paris,  la  devise  hollandaise  perd  13  centimes  et  le  change 
allemand  6  centimes.  Le  papier  sur  Vienne  reste  stationnaire 
à  103  37. 

La  peseta  a  repris  son  mouvement  en  avant;  il  faut  re- 
monter à  dix  ans  pour  retrouver  le  cours  do  435,  coté  cette 
semaine.  Quant  au  milreis  portugais,  il  est  immobile  à  524. 
Le  rouble  à  trois  mois  est  stéréotypé  à  257  ;  le  versement 
se  négocie  à  202  75. 

Le  chèque  sur  Londres  clôture  à  25  14,  après  avoir  fléchi 
jusqu'à  25  13  1/2,  mais  la  hausse  de  l'or  à  Londres  ne  per- 
met pas  d'importer  de  l'or,  malgré  le  bas  prix  do  la  livre  à 
Paris. 

Nous  retrouvons  sans  changement  les  devises  de  l'Union 
latine.  Quant  aux  Etats-Unis,  leurs  demandes  d'or  ne  sont 
pas  dirigées  sur  notre  place  ;  il  en  est  seulement  résulté  une 
hausse  passagère  du  dollar  à  517  50. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyens  du  mercredi, 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 


2/0 
2/4 
1/4 
1/4 
2/0 
2/10 
17 
15 

127 
77/9 
30 


3/8 
1/8 
1/8 
1/8 
9/8 
3/lfi 
5/16 
1/16 

27 

1/2 
9/16 


21  février 

28  février 

2/0  3/8 

2/0  3/8 

2/4  1/8 

2/4  1/8 

1/4  3/32 

1/4  1/16 

1/4  3/32 

1/4  1/16 

2/0  7/8 

2/1  1/16 

2/10  3/4 

2/11  1/8 

16  9/16 

16  21/32 

14  7/8 

14  31/32 

127  27 

127  27 

77/9  1/2 

77/9  3/8 

30  1/2 

30  5/8 

7  mars 


2/0  3/4 

2/4  1,8 

1/4  1/18 

1/4  1/16 

2/0  1/4 

2/10  3'4 

16  9/32 

15  1/16 

127  27 

77/9  3/8 
29  3/8 


14  mars 


2/0  3/8 

2/4  1/16 

1/4  1/32 

1/4  1/32 

2/ù  1/4 

2/9  3/4 

16  3/16 

15  1/16 

127  27 

77/9  3/4 

29  1/2 


Yokohama  

Singapoure  

Bombay  

Calcutta  

Hong-Kong  

Shanghai  

Rio-Janeiro  

Valparaiso  

Buenos  -  Ayres  , 
prime  de  l'or.. 
Or  en  barres.  .. 
Argent  en  barres 

Les  fluctuations  du  cours  du  métal  blanc  se  résumant  par 
une  baisse  insignifiante,  le  cours  dos  changes  chinois,  qui  se 
règle  sur  celui  de  l'argent,  se  retrouve  au  même  point  que  la 
semaine  dernière.  Le  Singapoure  fléchit  légèrement  et  lo 
Yokohama  perd  les  3/8  de  point  acquis  pendant  les  huit 
jours  précédents. 

Les  devises  indiennes  continuent  à  baisser  et  la  péninsule 
n'achète  plus  d'or  en  Australie.  La  quantité  des  traites  et 
transferls  télégraphiques  du  Conseil  de  l'Inde,  mise  hebdo- 
madairement en  adjudication  parl'intermédiaire  do  la  Banque 
d'Angleterre,  a  été  réduite,  cette  semaine,  de  100  à  80  lakhs 
de  roupies. 

Nous  retrouvons  aux  mémos  cours  que  jeudi  dernier  les 
changes  sud-américains. 

Le  cours  de  l'or  à  Londres  s'est  subitement  élevé  dans  les 
derniers  jours  de  la  huitaine,  par  suite  des  demandes  venues 
inopinément  de  New- York;  la  hausse  est  de  3/8  penny  par 
once.  Les  derniers  cours  des  monnaies  étrangères  qui  nous 
soient  parvenus  ne  subissent  pas  encore  l'influence  de.  cette 
hausse  et  restent  à  76/4  3/8. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  pour  la  semaine 
du  1er  au  8  mars,  ont  été  les  suivants  : 


Entrées 

Australie  £  666.000 

Le  Cap   560.000 

Bombay   110.000 

Afrique"  occidentale  60.000 

Indes  occidentales.  25.000 


Sorties 

Bombay  £  03.100 

Colombo   2.500 


Total   1.421.000 


Total. 


Pour  le  mois  de  février,  voici  le  total  des  mouv 
d'après  les  évaluations  de  la  douane  anglaise  : 


05.500 
emonts 


Entrées 

Le  Cap  £  1.894.000 

Australie   1.892.000 

Indes   1.220.000 

Allemagne   154.000 

Belgique   51.000 

France   23.000 


Total 


5.234.000 


Sorties 

Amérique  du  Sud.£  632.000 

Indes   390.000 

France   273.000 

Belgique   158.000 

Le  Cap   10.000 

Total   1.403.000 


La  situation  du  marché  de  l'argent-métal  est  restée  station- 
naire au  cours  de  la  semaine,  et  le  cours  fléchit  do  1/8. 

Les  exportations'  de  métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées, 
du  1"  au  8  mars,  à  315.000  liv.  st.,  dont  105.000  liv.  st.  en 
piastres  mexicaines,  ce  qui  porto  lo  total,  depuis  In  1«  jan- 
vier, à  4.169.910  liv.  st.,  contre  1.649.057  liv.  st.  pour  la 
période  correspondante  do  l'année  dernière. 

Escompte  hors  banque  : 
Places  15\fév.     22  fév.    1er  mars  8  mars   15  mars 


Paris  

Londres .... 

Berlin  

New  -  York  / 
(time  money)  | 


2  3/8 

3  15/16 
3  1/4 

5  ./. 


2  1/2 

3  7/8 

3  1/2 

4  3,  4 


2  1/2 

3  11/16 
3  1/2 

5  1/4 


2  3  4 

3  1  2 

4  ./. 

5  1/4 


3  ./. 

3  y/16 

4  1/8 

5  1/2 


Situation  Générale  des  Banques  d'émission 

Il  est  entré,  cette  semaine,  3.071.000  fr.  d'or  à  la  Banque 
de  France.  Les  sorties  par  les  guichets  ont  été  de  320.000  fr. 
à  Paris  et  de  4.816.000  fr.  dans  les  succursales;  il  a  été 
acheté  pour  7.961.000  fr.  do  matières  ;  il  est  venu  286.000  fr. 
de  Suisse  et  il  a  été  envoyé  40.000  fr.  à  la  Canée. 

L'encaisse-argent  présente  une  diminution  do  5.151.000  fr. 
La  circulation  a  versé  1.013.000  fr.  à  Paris  et  prélevé  1  mil- 
lion 714.000  fr.  dans  les  succursales;  il  est  sorti  3  millions 
pour  la  Belgique,  900.000  fr.  pour  la  Suisse,  500.000  fr.  pour 
Madagascar  et  50.000  fr.  pour  l'Algérie. 

Parmi  les  autres  chapitres  du  bilan,  la  circulation  fidu- 
ciaire diminue  de  8  millions,  les  comptes  courants  do  8  mil- 
lions, le  portefeuille  de  2  millions  et  les  avances  de  6  millions. 
Le  compte  courant  du  Trésor  est  en  augmentation  de  vingt 
millions. 

A  la  Banque  d'Allemagne,  l'encaisse  diminue  de  3  mil- 
lions et  la  circulation  de  18  millions;  les  comptes  courants 
ont  rotin;  13  millions  ;  il  est  entré  11  millions  dans  le  porte- 
feuille et  53  millions  d'avances  ont  été  remboursés.  Les  enga- 
gements restent  notablement  supérieurs  aux  chiffres  de  l'an 
dernier,  avec  une  encaisse  plus  faible,  malgré  un  taux  d'es- 
compte plus  élevé  de  2  0/0. 


Voici  les  mouvements  d'or  de  la  semaine  à  la 
d'Angleterre  : 


Banque 


Entrées 
Achat  en  barres.  .£ 

Hollande  

Australie  

Total  des  entrées  . . 


:!2'.  1.O00 
29.000 
20.000 

378.000 


Sorties 
Amérique  du  Sud  i 
Excéd.  des  entrées. 


50.000 
328.000 

Total  égal  ....  378;©80 

Les  importations  d'or  forment  la  plus  grosse  part  de  l'ac- 
croissement de  l'encaisse,  qui  s'élève  à  11  millions.  La  circu- 
lation fiduciaire  diminue  de  9  millions,  ce  qui  porto  à  20  mil- 
lions l'augmentation  de  la  réserve.  Les  comptes  courants 
particuliers  ont  retiré  18  millions,  et  les  rentrées  d'impôts 
ont  grossi  do  43  millions  le  compte  du  Trésor.  Le  portefeuille 
augmente  de  12  millions,  et  la  proportion  de  la  réserve  aux 
engagements  passe  de  46  98  à  47  55  0/0. 

L'encaisse  de  la  Banque  d' Autriche-Hongrie  reste  station- 
naire ;  il  a  été  remboursé  pour  35  millions  do  billets,  et  le 
portefeuille  se  dégonfle  de  24  millions  après  la  chute  de 
L'échéance  de  lin  février. 

La  circulation  do  la  Banque  de  Belgique  diminue  de 
20  millions  et  lo  portefeuille  de  22  millions,  dont  15  millions 
pour  les  effets  sur  la  Belgique  et  7  millions  pour  lo  papier 
étranger.  Les  comptes  courants  ont  versé  8  millions. 

Les  variations  subies  par  le  bilan  de  la  Banque  d'Espagne 
n'ont  eu,  cette  semaine,  que  peu  d'importance.  Signalons  qne 
les  disponibilités  à  l'étranger  continuent  à  s'accroitre  et  at- 
teignent actuellement  88  millions. 

Les  exportations  d'or  affaiblissent  l'encaisse  de  la  Banque 
Néérlàridai  e,  qui  perd  9  millions  de  métal  jaune;  la  circula* 
tion  diminue  de  6  millions  et  les  compte--  courants  do  5  mil- 
lions ;  le  portefeuille  grossit  de  3  millions. 

La  Banque  d'Italie  a  remboursé  23  millions  de  billets  et 
porté  12  millions  au  crédit  de  ses  comptes  courants.  Le 
compte  du  Trésor  passe  de  179  à  195  millions. 

La  Banque  de  Russie  a  reçu  30  millions  d'or,  en  échange 
desquels  elle  a  émis  une  somme  équivalante  de  billets;  do 
plus,  les  comptes  courants  ont  versé  35  millions.  Le  porte- 
feuille a  dimine  do  8  millions  et  les  avances  de  44  millions. 
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LA  SITUATION  MONÉTAIRE  AUX  ÉTATS-UNIS 
Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 


EXPORTATIONS  IMPORTATIONS 


^DuTr~ 

Depuis 

'^Dul7~' 

Depuis 

OR 

au  25  févr. 

le  1"  janv.  au  24  févr. 

le  1"  janv. 

Grande-Bretagne 

» 

» 

„ 

France  

» 

». 

» 

Autres  pays  

625.000 

3.633.375 

110  "472 

OOX  OOO 

doo . 008 

Total  190G... 

625.000 

3.633.375 

110.472 

385.338 

—  1905... 

945.031 

29.207.196 

221.485 

698.311 

—  1904... 

65.622 

1.109.919 

17.664 

4.033.348 

ARGENT 

Grande-Bretagne 

•774.648 

9.718.165 

» 

» 

442.000 

» 

Allemagne  

» 

"  10 

Autres  pays  

3  "i39 

9.770 

35.222 

374.352 

Total  1906... 

778.087 

10.169.935 

35.222 

374.302 

—  1905... 

1.039.206 

5.695.600 

52.222 

154.019 

—  1904... 

1.179.376 

7.598.618 

449 

162.713 

Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  de  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
tenders 

Circu- 
lation 

Dé- 
pôts 

Porte- 
feuille 

Surplus 
réserve 

1905  11  mars 

1906  24  févr. 
1900   3  mars 
1900  10  mars 

221.2 
185.6 
182.7 
178.7 

85.0 
80.1 
79.7 
78.3 

42.9 
50.8 
50.9 
51.4 

1.187.7 
1.042.3 
1.029.5 
1.001.9 

1.182.9 
1.049.3 
1.040.8 
1.019.6 

+  9.3 
+  5.1 
-t-  5.0 
+-  0.5 

Les  dépôts  dans  les  Banques  Associées  de  New-York  con- 
tinuent à  décroître  assez  rapidement,  ce  qui  permet  au  sur- 
plus-réserve de  se  maintenir  malgré  le  fléchissement  de 
l'encaisse. 


Banque  du  Japon 
(Eu  millions  et  centaines  de  mille  yens) 


Encaisse 

Circula- 
tion 

Dépôts 
privés 

Por- 
tefeuille 

Avances 

1905  4  févr... 

1906  20  janv.  . 
1906  27  janv.  . 
1906   3  févr... 

118.5 
116.4 
128.5 

129.3 

266.6 
278.7 
281.4 
268.5 

8.0 
6.9 
5.6 
11.2 

58.0 

74.5 
60.2 
63.0 

57.6 
475.7 
476.4 
473.7 

L'encaisse'  de  la  Banque  du  Japon  est  en  progrès  assez 
marqué  sur  le  chiffre  de  l'année  dernière,  avec  une  circula- 
tion presque  égale.  Les  avances  semblent  arrêtées  dans  leur 
marche  ascendante. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


La  Réforme  monétaire  aux  Philippines 

D'un  article  de  M.  Joseph  Chailley,  paru  dans  la  Quin- 
zaine Coloniale,  nous  détachons  les  intéressants  renseigne- 
ments suivants  sur  la  réforme  monétaire  des  Philippines  : 

Devenus  maîtres  de  ces  îles,  les  Etats-Unis  ne  devaient  pas 
tarder  à  sentir  les  effets  désastreux  de  la  dépréciation  cons- 
tante de  la  monnaie  d'argent  qui  y  a  cours  :  dollars  mexi- 
cains, pesos  des  Philippines,  menue  monnaie  circulant  dans 
l'intérieur.  Ils  en  avaient  dans  leur  Trésor  des  quantités  si 
importantes  qu'en  1903  ils  eurent  à  supporter  une  déprécia- 
tion de  plus  de  1.600.000  dollars  (à  5  fr.  25  le  dollar).  Voilà 
pour  la  perte  du  Trésor.  Quant  aux  troubles  du  commerce, 
c'était  bien  pis.  Le  dollar  mexicain  ne  cessait  de  baisser.  En 
juillet  1902,  un  dollar  américain  (5  fr.  25)  valait  2.27 
dollars  mexicains  ;  en  1903,  au  mois  de  mars,  il  en  valait 
2.66.  Le  Gouvernement  des  Etats-Unis,  en  présence  de 
ces  faits,  résolut  de  frapper,  pour  les  Philippines,  une  mon- 
naie spéciale,  monnaie  d'argent,  sans  doute,  mais  reposant 
sur  un  rapport  plus  juste  de  l'or  à  l'argent.  Cela  fut  décidé 
par  une  loi  du  2  mars  1903.  Or,  le  3  mars  1903,  était  aussi 


instituée  la  Commission  appelée  du  «  Change  international  ». 
On  voit  le  lien  qui  existe  entre  les  deux  créations. 

De  cette  Commission  faisaient  partie  des  hommes  tels  que 
MM.  Jenks  et  Conant,  bien  connus  dans  le  monde  qui  s'oc- 
cupe des  questions  monétaires.  Pour  remplir  le  mandat  que 
le  Congrès  américain  lui  avait  confié,  la  Commission  décida 
de  voyager.  Elle  vint  en  Europe,  en  France,  où  les  Direc- 
teurs de  nos  grandes  Banques  se  rencontrèrent  avec  elle  ; 
elle  envoya  un  de  ses  membres,  M.  Jenks,  aux  Iles  Philippi- 
nes. Il  y  arriva  à  la  fin  de  1903,  et  y  resta  pondant  les  pre- 
miers mois  de  1904.  Son  but  était  d'y  étudier  l'effet  que  pro- 
duirait sur  le  change  et  le  commerce  la  nouvelle  monnaie  que 
les  Américains  venaient  de  décider  d'introduire. 

Cette  nouvelle  monnaie  des  Philippines  était  un  dollar  du 
poids  de  25  grammes,  qui  valait  exactement  50  cents  américain, 
c'est-,à-dire  environ  2  fr.  62.  Cette  valeur,  correspondant  à' 
peu  près  à  la  valeur  réelle  de  l'argent,  à  l'époque,  substituait 
à  l'ancien  rapport  de  15  1/2  qui,  pendant  un  siècle,  avait  été 
la  règle  du  change  en  Europe,  un  rapport  nouveau,  entre 
l'or  et  l'argent,  de  30.  On  appelait  ce  dollar  :  Conant  dollar, 
du  nom  du  célèbre  membre  de  la  Commission.  Il  fut  mis  en 
circulation  en  juillet  1903.  A  ce  moment,  circulèrent,  dans  les 
îles  simultanément  deux  sortes  de  monnaies  :  la  nouvelle 
que  je  viens  de  décrire,  et  l'ancienne  qui  se  composait  de 
dollars  mexicaius,  d'anciens  hispano-philippins  et  de  menues 
monnaies  locales. 

A  peine  les  nouveaux  dollars  —  Conant  dollars  —  furent- 
ils  lancés  dans  le  public,  qu'on  s'aperçut  qu'ils  n'avaient 
pas  acquis,  aux  yeux  de  la  population,  plus  de  valeur  que 
les  dollars  mexicains  et  le?  anciens  pesos,  lesquels,  pour- 
tant, ne  valaient  en  or  que  40  ou  45  cents.  Tous  avaient  ou 
semblaient  avoir  le  même  pouvoir  d'achat,  et  l'on  assista  aux 
phénomènes  imprévus  que  voici.  Les  fonctionnaires,  par 
exemple,  par  l'intermédiaire  de  qui  on  lançait  dans  le  public 
cette  monnaie  nouvelle,  s'empressaient,  l'ayant  à  peine  reçue, 
d'aller  la  changer  contre  des  dollars  mexicains  ou  philippins, 
et  de  réaliser  ainsi  un  gain  au  change  de  10  à  15  0/0.  Les 
populations,  à  leur  tour,  se  munissaient  de  préférence  de 
ces  dollars  mexicains.  La  lutte  habituelle  fut  instituée  entre 
les  importateurs  et  les.  exportateurs.  Les  importateurs,  les 
gros  commerçants,  et  tous  ceux  qui  ont  intérêt  à  un  change 
lixe,  tenaient  pour  la  monnaie  nouvelle  et  en  favorisaient,  de 
tout  leur  pouvoir,  la  diffusion.  Les  exportateurs,  au  con- 
traire, qui  ont  intérêt  à  acheter  à  bas  prix  les  produits 
locaux,  tenaient  pour  l'ancienne  monnaie  mexicaine  et  phi- 
lippine. Tant  et  si  bien,  que  la  monnaie  nouvelle  fut  un 
temps  délaissée.  La  poiiulation  qui  achète  au  détail  et  les 
exportateurs  recherchaient,  par-dessus  tout,  les  dollars  mexi- 
cains, et  l'on  en  vit  réimporter  plus'eurs  centaines  de  mille 
qui  avaient  été  précédemment  exportés. 

Le  Gouvernement  américain  ne  pouvait  s'accommoder  de  ce 
trafic.  La  Commission  des  Philippines  —  bien  probablement 
sur  les  conseils  de  M.  Jenks  —  vota,  le  30  décembre  1903  et 
le  14  janvier  1  £04,  deux  lois,  dont  voici  l'économie. 

Elles  visaient  à  interdire  à  l'avenir  l'usage  de  toute  mon- 
naie qui  n'était  pas  considérée  par  la  loi  comme  «  légal  ten- 
der  »,  c'est-à-dire  ayant  plein  pouvoir  libératoire,  et  établit, 
dans  ce  but,  un  impôt  sur  tous  les  instruments  commerciaux  : 
chèques,  billets,  dépôts  dans  les  banques,  etc.,  qui  étaient 
stipulés  payables  ou  remboursables  en  monnaie  j  anciennes. 
De  plus,  de  ces  monnaies  anciennes  :  dollars  mexicains,  pesos 
philippins,  etc.,  on  interdisait  l'exportation.  Toute  infraction 
à  cette  interdiction  entraînait  la  saisie  des  monnaies  impor- 
tées :  1/3  de  la  valeur  (en  lïnrrot)  des  pièces  importées  était 
attribué  au  dénonciateur,  et  les  deux  autres  tiers  étaient 
versés  au  fonds  de  la  réserve  d'or. 

Pour  celles  de  ces  monnaies  qui  circulaient  dans  le  pays, 
on  décida  qu'à  partir  du  mois  de  janvier  1904,  elles  n'auraient 
plus  cours  légal;  mais  on  recourut"  à  des  mesures  transi- 
toires qu'il  est  intéressant  de  noter,  parce  qu'elles  attestent 
la  prudence  du  Gouvernement,  l  es  monnaies  espagnoles- 
philippines  seraient  rachetées  par  le  Gouvernement,  jusqu'au 
1"  juillet  1904,  à  un  prix  équivalent  à  peu  près  à  celui  qu'on 
attribuait  en  or  aux  dollars  mexicains.  Ce  prix  varierait,  de 
temps  à  autre,  par  décision  du  Gouvernement,  suivant  les 
circonstances  locales.  Cette  mesure  constituait  en  faveur  des 
monnaies  espagnoles-philippines  une  véritable  prime  d'environ 
10  0/0  sur  la  valeur  réelle  du  métal  qu'elles  renfermaient. 
Mais  on  crut  devoir  concéder  cet  avantage  aux  porteurs  de 
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ces  monnaies  espagnoles-philippines,  pour  les  mettre  à  peu 
près  sur  le  même  pied  que  les  porteurs  de  dollars  mexicains. 

Par  ce  procédé,  le  Gouvernement  élimina  environ  de  30  à' 
40  millions  de  dollars  mexicains  ou  philippins  et  de  menue 
monnaie  dépréciée. 

Aujourd'hui,  on  constate  que  le  résultat  de  l'introduction 
de  monnaie  nouvelle  a  été  de  rendre  le  change  à  peu  près 
fixe  et  de  faciliter  le  commerce. 


Les  Prix  de  Gros 

M.  A.  Sauerbcck  vient  de  publier  son  index-number, 
calculé  sur  45  catégories  de  marchandises,  en  ce  qui  con- 
cerne février  1906. 

La  moyenne  des  onze  années  de  1867  à  1877  étant  100, 
voici  les  chiffres  indiqués  par  le  savant  statisticien  anglais  : 


1878-87   

...  79 

1900  

.,  75 

1886-1895   

...  68 

1901  

70 

1890-1899  

,  66 

1902  

.  69 

1896-1905   

...  68 

1903  

.  69 

1884  

76 

1904  

70 

1896  

,  .  61 

1905  «  

. .  72 

Nombres 

mensuels 

1889  Décembre . 

.  73.7 

1905  Juillet 

72.5 

1895  Février  ... 

.  60.0 

72.3 

1896  Juillet 

,  59.2 

—  Septembre.. 

72.4 

1900  — 

76.2 

—  Octobre  

73.2 

1901  Décembre . 

.  68.4 

—  Novembre . . 

74.2 

1904  — 

.  70.9 

—   Décembre . . 

74.9 

1905  Mars  

71.8 

1906  Janvier 

75.2 

72.0 

—  Février  

75.0 

Durant  le  mois  de  février,  quelques  articles  ont  un  peu 
diminué  parmi  les  produits  alimentaires,  par  exemple,  le  blé 
étranger,  les  pommes  de  terre  et  le  thé  de  qualité  inférieure. 
Dans  le  groupe  des  matières  premières,  la  fonte,  le  plomb, 
la  houille  pour  usage  domestique,  à  Londres,  le  coton,  le 
•chanvre  et  l'huile  de  lin  n'ont  pas  été  très  soutenus  ;  par 
contre,  la  houille  pour  l'exportation,  la  laine  anglaise,  la 
soie,  le  lin,  le  jute,  les  peaux  et  le  cuir  ont  accusé  une  légère 
augmentation. 

En  séparant  les  produits  alimentaires  des  matières  premiè- 
res, les  index- numbers  se  présentent  comme  suit  (la  moyenne 
de  1867-77  étant  100)  : 


1878-87  (moyenne).. 
1886-95  (moyenne).. 
1896-1905  (moyenne) 

1895  Février  

1900  Février  ....... 

1904  Décembre  

1905  Décembre 

1906  Janvier  

—  Février  


Produits 

Matières 

alimentaires 

premières 

84 

76 

71 

66 

67 

69 

63.8 

57.0 

65.8 

81.9 

69.1 

72.3 

68.7 

79.4 

68.8 

79.9 

68.3 

79.9 

Les  prix  des  produits  alimentaires  sont  un  peu  plus  bas  ; 
ceux  des  matières  premières,  un  peu  plus  élevés  qu'à  la  fin 
de  l'année  dernière. 

L'argent  a  eu  un  marché  ferme  le  mois  dernier  et  a  atteint 
30  13/16  d.  l'once  le  27  février,  cours  le  plus  haut  qui  ait  été 
constaté  depuis  1896.  Le  dernier  cours  do  février  a  été  de 
30  5/8  d.,  mais  on  est  redescendu  depuis  à  29  5/8  d. 

Voici,  pour  l'argent,  les  prix  et  «  index-nùmbers  »  :  (60  d.  84 
l'once  étant  la  parité  de  1  d'or  pour  15  1/2  d'argent  =  100)  : 

Prix  Index-numbers 

Moyenne  1886-1895  

—  1896-1905  

—  1896   

Fin  Décembre  1900  

—  Novembre  1902  (cours 

le  plus  bas)  

—  Décembre  1904  

—  Mars  1905  

—  Septembre  1905   

—  Décembre  1905  

—  Janvier  1906  

—  Février  1906  '. 


40  d. 1/4 

66.2 

27  1/8 

44.6 

30  3/4 

50.5 

29  9/16 

48.6 

21  11/16 

35.6 

28  3/8 

46.6 

25  13/16 

42.4 

28  ./. 

46.2 

30  ./. 

49.3 

30  3/16 

49.6 

30  5/8 

50.3 

Situation  Financière  Générale 


Europe.  —  France.  La  semaine  a  été  favorable,  et 
sur  nombre  de  valeurs,  de  nouvelles  avances  ont  été 
enregistrées.  Quant  à  la  liquidation  de  quinzaine,  qui 
a  eu  lieu  hier,  elle  s'était  d'abord  signalée,  comme  les 
précédentes,  par  le  bon  marché  des  reports;  mais  vers 
la  clôture,  une  brusque  tension  des  capitaux  s'est' pro- 
duite, qui  a  rendu  le  Marché  plus  calme. 

On  est  toujours  dans  l'attente  des  décisions  que 
prendra  la  Conférence  d'Algésiras,  et  en  ce  qui  re- 
garde le  nouveau  Ministère,  disons  que  la  Bourse  l'a 
accueilli  favorablement. 

Allemagne.  —  La  situation  du  marché  monétaire  est 
moins  aisée  que  la  semaine  dernière.  Le  taux  de  l'es- 
compte libre  reste  à  4  0/0  et  même  un  peu  au-dessus. 

Nous  publions,  page  342,  le  bilan  des  grandes  ban- 
ques berlinoises, en  1905.  L'année  leur  a  été  favorable; 
les  bénéfices  ont,  été  en  augmentation,  par  rapport  à 
1904.  La  concentration  des  affaires  dans  les  banques  a 
augmenté.  Aussi,  beaucoup  vont-elles  procéder  à  des 
augmentations  de  leur  capital  social. 

Les  grandes  industries  sont  toujours  bien  occupées. 

Angleterre.  —  La  situation  monétaire  continue  à  s'a- 
méliorer lentement.  Le  recensement  de  l'Empire  bri- 
tannique de  1901  vient  d'être  publié.  L'Empire  avait, 
cette  année-là,  une  superficie  de  11.908.378  milles  car- 
rés et  une  population  de  398.401.704  habitants.  Le 
Royaume-Uni,  seul,  avait  41.458.721  habitants. 

Dans  les  deux  premiers  mois  de  l'année,  les  impor- 
tations se  sont  élevées  à  101.004.000  liv.  st..  contre 
90.611.000  dans  la  même  période  de  1905,  et  les  expor- 
tations à  74.997.000  liv.  st.,  contre  63.992.000. 

Autriche.  —  Le  calme  matériel  n'a  pas  été  troublé  en 
Hongrie  à  la  suite  du  coup  d'Etat  impérial.  Les  ban- 
ques de  Budapesth  ont  mis  à  la  disposition  du  Gou- 
vernement un  compte  courant  de  100.000.000  de  cou- 
ronnes. 

Pour  1905,  la  situation  du  Trésor  hongrois  a  accusé 
un  déficit  de  recettes  de  160.000.000  de  couronnes  par 
rapport  à  1904. 

Le  contrat  pour  le  rachat  de  la  Nordbalm  a  été  signé 
à  Vienne. 

Les  grandes  banques  viennoises  ont  eu,  en  1905,  un 
exercice  favorable. 

Belgique.  —  Le  marché  à  terme  reste  généralement 
ferme.  Les  valeurs  métallurgiques  sont  assez  peu  soli- 
dement tenues  ;  celles  des  charbonnages  sont  plus 
résistantes. 

En  1905,  la  Belhique  possédait  71  navires  marchands, 
d'un  tonnage  net  de  100.543  tonnes  :  le  dernier  chiffre 
est  en  décroissance  sur  1904. 

Espagne.  —  La  Bourse  de  Madrid  a  très  bonne  allure 
depuis  plusieurs  jours. 

Les  recettes  du  Trésor  espagnol  en  janvier  dernier  se 
sont  élevées  à  75.147.727  pesetas,  contre  55.025.271,  en 
janvier  1905. 

Nous  publions,  page  347,  le  bilan  de  la  Banque  d'Es- 
pagne en  1905. 

Portugal.  —  En  1905,  la  Banque  de  Portugal  a  repro- 
duit à  peu  de  chose  près,  le  bilan  de  1904.  La  réserve 
d'or  n'a  pas  changé.  Le  dividende  a  été  de  9  1/2  0/0. 

Amérique.  —  Canada.  En  février  1906,  les  Ban 
canadiennes  ont  compensé  282.085.312  dollars,  contre 
223.106.505,  en  février  1905. 

Cuba.  —  Les  pluies  ont  détruit  presque  totalement 
la  récolte  du  tabac  de  certaines  provinces,  causant  une 
perte  de  30  à  40  millions  de  dollars. 

Etats-Unis.  —  Au  31  janvier,  la  Dette  publique  des 
Etats-Unis  atteignait  991.524.506  dollars,  l'encaisse  du 
Trésor  non  compris,  soit  une  augmentation  de  3  mil- 
lions 345.122  dollars  sur  décembre  1905. 

Les  exportations  des  Etats-Unis  se  sont  élevées  dans 
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les  huit  premiers  mois  de  l'exercice  à  645.240.397  dol- 
lars, contre  514.407.794 dans  la  mêBÏe  période  de  l'exer- 
cice précédent. 

Guatemala.  —  En  1904,  les  importations  se  sont  éle- 
vées à  5.014.1VJ  piastres-or,  contre  2.971.638  en  1903; 
les  exportations  se  sont  élevées  à.  7. 551. 800  piastres-or 
contre  6.718.980. 

Jièpuhlii/iic  Arpcntine. —  Le  président  Manuel  ijuin- 
tana  est  mort  :  le  vice-président  Figueroa  Alcorta 
achè  vera  la  période  présidentielle. 

Asie.  —  Siam.  En  1904,  les  importations  ont  été  de 
1  19.629.361  francs,  contre  87.005.514  en  1903;  les  ex- 
portations ont  été  de  141.941.038  francs,  contre  99  mil- 
lions 37.675  francs. 


FONDS  D'ETAT  EUROPEENS  &  EXTRA  EUROPEENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi  : 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  fch .  f .  25  f  r.  20). 
Autriche  or  4  %  (ch.  f  2  fr.  50).. 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  ".  1896  

Danemark  3  %  1697  

Espagne  Ext.  4  %  (ch.  f.  1  fr.).. 
Hellénique  4  %  18S7  (net  10  fr.  20j 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . 

Italie  4  %  net  

Norvège  3  96  1888    

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  l  %  1898   

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suéde  3  %  %  1895  

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4  %  .. 
—        Priorité  4  %  1890  

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1X89  

Chinois  5  %  or  1898  

Egypte  unifiée  4  %  net»  

Etats-Unis  4  %  1825  (à New-York,) 

Haïti  5  %  1875   

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  

Québec  3  %  1894  

Uruguay  3  %  %  1891  


8  iuar> 


99  47 

90  90 
100  20 
100  85 
482  .. 

94  50 

91  42 
273  75 

9ï  20 

95  .. 
103  lo 

88  50 
69  30 
88  60 

93  70 
68  lu 
82  90 

102  25 
lui  .. 

94  92 
512  .. 


97  .. 

91  .. 

'.98  .. 
107  30 
130  . . 
217  . 
100  50 
53  30 

92  50 
72  50 


3  01 

2  75 

3  99 

2  9 
5  18 

3  1' 

4  2: 
3  72 

3  18 

4  21 
3  80 
3  38 


3  38 

4  26 
4  38 
4  82 

3  4; 

2  9 

4  2 

3  90 


24  25  4  12 
il)  33  [4  39 


19  92 
26  82 
32  50 
14  46 

20  10 
20  98 
3u  83 
20  71 


02 
3  72 

3  07 
6  81 

4  97 
4  76 

3  24 

4  82 


15  mars 


99  70 
90  80 

100  15 

100  65 
192  . 

9.,  :.o 

94  95 
272  50 

98  50 

95  l'5 
105  35 

87  75 
70  20 

88  75 
94 

70  35 

83  :<< 

102  05 

101  .. 
95  30 

512  .. 


97  30 
92  15 
502  . 
107  40 
131  50 
215  .. 
100  75 
53  45 
92  50 
73  .. 


33  23 
36  32 

25  03 
33  35 

19  0X 

31  s.; 

23  73 

20  71 

29  50 
23  76 

26  33 
29  25 
23  40 
29  58 
23  50 
23  43 
20  92 
29  15 
33  66 
23  82 
25  60 


24  32 
23  03 
20  08 
26  85 
32  87 
14  33 
20  15 
20  96 
30  83 
20  85 


3  .. 

2  75 

3  99 

2  98 
5  08 

3  14 

4  21 
3  74 

3  05 

4  2! 
3  79 

3  41 

4  27 

3  38 

4  25 
4  26 
4  77 

3  42 

2  97 

4  19 

3  90 


4  11 
4  34 

4  98 
3  72 

3  04 
6  97 

4  96 
4  74 

3  24 

4  79 
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La  Politique.  —  Le  ministère  Sarrien.'  —  La  catastrophe 
de  Courriéres.  —  Le  budget  de  1906. 

Le  nouveau  Cabinet  s'est  présenté  le  14  mars  devant 
le  Parlement  et  a  vu  ses  déclarations  bien  accueillies 
par  la  majorité  ;  il  ne  pouvait  guère  en  être  autrement, 
car,  formé  avec  des  hommes  de  groupes  divers,  le 
Gouvernement  devait  préconiser  et  affirmer  une  poli- 
tique d'union  républicaine.  Les  transactions  qui  ont 
dû  s^ëpérer  entre  les  idées  fort  opposées  de  plusieurs 
des  ministres  empêchaient  d'employer  un  langage  de 
combat. 

Au  point  de  vue  des  affaires  étrangères,  le  Ministère 
demeure  fidèle  aux  vues  du  pays,  qui  est  profondé- 
ment pacifique,  dans  les  limites  où  son  honneur,  sa 
dignité  et  ses  intérêts  primordiaux  sont  respectés. 

Le  Cabinet  Sarrien  accepte  donc  avec  raison  l'héri- 
tage d'une  alliance  qui  nous  est  précieuse,  d'amitiés 
qui  r.ous  sont  chères,  de  sympathies  dont  nous  appré- 
cions toute  la  valeur.  La  France  prendra  acte  avec 
plaisir  des  assurances  que  lui  donne,  à  cet  égard,  la 
parole  ministérielle. 


En  assumant,  la  responsabilité  du  pouvoir,  à  une 
heure  aussi  voisine  des  élections  générales,  M.  Sarrien 
a  agi  comme  l'aurait  fait  tout  ferme  républicain,  en 
s'entourant  de  collègues  qui,  par  le  fait  de  leur  colla- 
boration, personnifient  le  dévouement  à  la  République, 
sans  autre  épithète,  sans  aucun  esprit  d'exclusion. 

La  majorité  qui  a  voté  l'ordre  du  jour  de  confiance 
indique,  par  son  chiffre  même,  que  c'est  bien  là  la 
signification,  à  ses  yeux,  du  nouveau  <  iouvernement. 

La  Chambre  n'a  pas  voulu  voir,  dans  les  noms  des 
nouveaux  ministres,  le  triomphe  de  thèses  et  de  théo- 
ries; elle  a  pensé  qu'en  arrivant  aux  responsabilités  du 
pouvoir,  on  en  acceptait  les  nécessités,  parmi  lesquel- 
les, en  ce  moment,  aucune  n'est  plus  pressante  que 
l'accord  entre  tous  les  républicains. 


Dans  la  matinée  du  10  mars,  une  effroyable  catas- 
trophe est  venue  jeter  la  consternation  par  toute  la  France. 
Près  del.lOU  mineurs  ont  été  tués  dans  les  mines  de  Cour- 
riéres (Pas-de-Calais)  par  un  coup  de  grisou. 

Le  Journal  Officiel  du  10  mars  a  publié  la  note  sui- 
vante : 

«  A  l'issue  de  la  dernière  séance  de  la  Chambre  des  dépu- 
tes, le  Président  du  Conseil  et  les  Ministres  ont  remis  leurs 
démissions  au  Président  de  la  République,  qui  les  a  accep- 
tées. 

«  Sur  la  demande  du  Président  de  la  République, 'ils  de- 
meurent chargés  de  l'expédition  des  affaires  courantes  jus- 
qu'à la  nomination  de  leurs  successeurs.  » 

■»~v  Une  élection  sénatoriale  a  eu  lien,  le  11  mars,  dans 
les  Basses  Pyrénées.  M.  de  Gontaul-Biron,  député  républi- 
cain progressiste,  a  été  élu  en  remplacement  de  M.  Casson, 

décédé.. 

w.  Le  12  mars,  la  Chambre  des  députés,  après  avoir  en- 
tendu une  allocution  de  M.  Rouvier  à  l'occasion  de  la  catas- 
trophe de  Courriéres,  a  adopté,  à  l'unanimité,  une  proposition 
de  loi  tendant  à  l'ouverture  d'un  crédit  de  500.000  fr.  pour  les 
familles  des  victimes  de  la  catastrophe. 

-»~~  Le  18  mars,  le  Sénat  s'est  réuni  et,  après  avoir  en- 
tendu une  allocution  de  M.  Antonin  Dubost,  il  a  voté,  à 
l'unanimité,  le  projet  de  résolution  suivant  : 

«  Le  Sénat,  prenant  un  grande  part  au  deuil  qui  vient  de 
frapper  si  cruellement  la  population  ouvrière  des  mines  de 
Courriéres,  adresse  aux  malheureuses  familles  des  victimes 
l'expression  do  ses  condoléances  les  plus  sympathiques  et 
s'associe  au  sentiment  de  solidarité  qui  se  manifeste  dans 
tout  le  pays.  » 

Lo  Sénat  a  ensuite  voté,  à  l'unanimité,  après  déclaration 
d'extrême  urgence,  le  crédit  de  500.000  fr.  pour  secours  aux 
familles  des  victimes  de  la  catastrophe. 

■v"w  Après  six  jours  de  crise,  M.  Sarrien  a  réussi  à  former 
son  ministère  dont  voici  la  composition  : 

MM. 

Présidence  et  Justice   Sarrien. 

Affaires  étrangères   Léon  Bourgeois. 

Intérieur   Clémenceau. 

Finances   Poincaré. 

Instruction  publique  et  Cultes.  Aristide  Briand. 

Guerre   Etienne. 

Marine   Thomson. 

Colonies   Leygues. 

Travaux  publics,    Postes  et 

Télégraphes   Louis  Barthou. 

Commerce,  Travail  et  Industrie  Dot  mergue. 

Agriculture   Ruau. 

Sott.s-secrctaires  d'Elnl  : 

Intérieur   Albert  Sarraut. 

Postes  et  Télégraphes   Bérard. 

Beaux-Arts   Di.iakdin-Beaumetz. 

On  remarquera  que  le  Ministère  du  Commerce  et  de  l'In- 
dustrie, auquel  était  rattaché  précédemment  le  sous-secré- 
tariat des  Postes  et  Télégraphes,  portera  désormais  la 
dénomination  de  Ministère  du  Commerce,  du  Travail  et  de 
l'Industrie,  et  que,  d'autre  part,  le  sous-secrétariat  des  Postes 
et  Télégraphes  dépendra  du  Ministère  des  Travaux  publics. 
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Les  décrets  nommant  les  nouveaux  ministres  ont  paru  le 
14  mars  au  Journal  Officiel. 

•vw  Le  nouveau  Ministère  comprend  trois  sénateurs  : 
MM.  Léon  l'.nurgcois,  Poincaré  et  Clemenceau.  Les  huit 
antres  ministres  appartiennent  à  la  Chambre  des  députés; 
ainsi  que  les  trois  sous-secrétaires  d'Etat. 

Trois  des  ministres,  MM.  Etienne,  Thomson  et  Ruau, 
conservent  les  fonctions  qu'ils  occupaient  clans  le  Cabinet 
précédent.  C'est  également  le  cas  de  deux  dessous-secrétaires 
d'Etat,  MM.  Dujardiu-Beaunietz  et  Bérard. 

Des  huit  autres  ministres,  six  avaient  déjà  fait  précédem- 
ment partie  du  Gouvernement:  M.  Léon  Bourgeois  (qui  fut 
mémo  président  du  Conseil),  puis  MM.  Sarrien,  Poincaré, 
Barthou,  Georges  Leygues  et  Doumergue. 

Les  seuls  nouveaux  venus  aux  ailaires  sont  MM.  Clemen- 
ceau, Briand  et  Albert  Sarraut. 

Au  point  de  vue  des  opinions  politiques,  le  cabinet  Sarrien 
compte  : 

r>  républicains  de  gauche  :  MM.  Poincaré,  Etienne,  Thom- 
son, Georges  Leygues  et  Louis  Barthou  : 

5  radicaux  :  MM.  Sarrien,  Léon  Bourgeois,  Ruau,  Dujar- 
din-Beaumetz  et  Alexandre  Bérard  ; 

3  radicaux-socialistes  :  MM.  Clemenceau,  Gaston  Dou- 
mergue et  Albert  Sarraut.  ; 

1  socialiste  :  M.  Aristide  Briand. 

•vw  Les  nouveaux  Ministres  se  sont  réunis,  le  14  mars,  à 
neuf  heures  du  matin,  au  Ministère  de  la  Marine  où  ils  ont 
tenu,  sous  la  présidence  de  M.  Sarrien,  leur  premier  Conseil 
de  Cabinet. 

A  dix  heures,  ils  se  sont  réunis  à  l'Elysée,  sous  la  prési- 
dence de  M.  Fallières. 

Le  président  du  Conseil  a  donné  lecture  du  projet  de  décla- 
ration ministérielle,  qui  a  été  approuvé  à  l'unanimité. 

Cette  déclaration  a  été  communiquée  à  la  Chambre  par  le 
président  du  Conseil  et  au  Sénat  par  le  Ministre  des  Ailaires 
étrangères. 

M.  Léon  Bourgeois,  ministre  des  Affaires  étrangères,  a  mis 
ses  collègues  au  courant  de  la  situation  diplomatique  à 
la  Conférence  d'Algésiras. 

Les  Ministres  ont  pris  connaissance  des  renseignements 
parvenus  au  sujet  de  la  catastrophe  de  Courrières. 

<vw  Le  14  mars,  le  nouveau  Ministère,  présidé  par  M.  Sar- 
rien, s'est  présenté  devant  la  Chambre.  Le  Président  du 
Conseil  a  donné  lecture  de  la  déclaration  ministérielle. 
M.  Flandiu  a  déposé  une  interpellation  sur  la  politique  géné- 
rale du  Gouvernement.  M.  Sarrien  a  répondu  en  précisant 
sur  quelques  points,  notamment  sur  la  question  des  inven- 
taires et  sur  celles  des  svndicats  de  fonctionnaires,  les  décla- 
rations qu  il  venait  de  porter  à  la  tribune.  Après  quelques 
observations  de  M.  Ribot  et  do  M.  Sembat,  nu  ordre  du  jour 
de  confiance  a  été  déposé  par  MM.  Mougeot  et  Couyba.  La 
priorité  lui  a  été  accordée  par  299  voix  contre  190  ;  l'ordre  du 
jour  a  été  voté  au  fond  par  304  voix  contre  183. 

-vw  Au  Sénat,  la  déclaration  ministérielle  a  été  lue  par 
M.  Bourgeois  :  le  Sénat  s'est  ensuite  ajourné  au  mardi 
20  mars. 

-wv  Hier,  13  mars,  la  Chambre  dos  députés  a  terminé  la 
discussion  générale  du  budget  de  la  Marine. 


RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  C'< 
du  12  au  18  février  1906  (7e  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


QUESTIONS   DU  JOUR 


Désignation  des 
lignes 


Etat  

Paris-Lyon-Méditer. . . 

—   Chemins  Algériens 

Nord  

Ouest  

Orléans  

Est  

Midi  

Est- Algérien  

Bône-Guelma  

Ouest-Algérien   

Lignes  Algériennes  .  . 
Médoo  


2Ï 


2. 910 
9.  42  4 
13 
3.765 
5.a43 
-.19!) 
4.922 
3.83» 
898 
1.290 
296 
874 
103 


1906 


1905 


Recettes  brutes 
des  années 

1906  1905 


963  930 
670  8.280 
153  156 
391  4.277 
056 13.«1 
163  3  994 
530!3.3".û 
868;2.059| 

1  '.A 


164 

891 
601 
70! 


140 

170  i 
67| 
74' 
26 


6.493 
55.890 
1.064 
30.978 
21.3(12 
28  27  i 
239N2j 
13  177 
1.073 
1.087 
3X0 
463  ! 
158 


Différence 
P'  1906 


4- 


6.078 
52.980 
1.115 
29  550 
20  726 
26.743i-|- 
22. 7911 -t- 
13.247|- 
1-071 1  + 
1.093  - 
454  i - 
537,- 
151 1  + 


415 
2.91U 
51 
1.428 
576 
1 .528 
1.185 
70 
2 
6 
74 
74 


LES  CLEARING -HO  USES 

Eî  la  Circulation  Monétaire 

Suit  a  el  fin  (i) 


III 

Chaque  pays  a  ses  usages  spéciaux  qui  sont  la 
conséquence  de  son  tempérament,  de  ses  condi- 
tions de  milieu  et  de  la  nature  de  son  commerce 
et  de  son  industrie.  En  France,  le  public  com- 
prend le  rôle  du  numéraire  d'une  manière  assez 
différente  du  rôle  que  le  public  anglais  lui  assigne. 
Nos  compatriotes,  commerçants  ou  industriels, 
aiment  à  .constituer  dans  leur  propre  caisse  les 
sommes  nécessaires  à  leurs  échéances.  En  Angle- 
terre, au  contraire,  les  commerçants,  les  indus- 
triels et  môme  les  rentiers  ne  gardent  par-devers 
eux  que  le  numéraire  strictement  indispensable  à 
leurs  besoins  quotidiens,  et  se  servent  des  ban- 
ques pour  encaisser  leurs  créances,  pour  payer 
leurs  traites  et  pour  obtenir  du  crédit  si  les 
échéances  des  unes  ne  coïncident  pas  avec  celles 
des  autres. 

Avec  la  généralisation  de  ce  dernier  système, 
complété  par  le  fonctionnement  des  clearing  - 
homes,  les  besoins  de  numéraire  sont  réduits,  dans 
le  pays,  au  strict  minimum  ;  au  contraire,  avec  le 
système  français,  les  commerçants,  les  industriels 
et  les  rentiers  ont  plus  d'indépendance  à  l'égard 
des  banques,  sont  plus  à  l'abri  des  brusques  varia- 
tions que  le  taux  du  loyer  des  capitaux  peut  subir, 
et,  par  cela  même,  sont  plus  sûrs  du  lendemain  : 
mais  ils  paient  cette  garantie,  car  le  numéraire 
qu'ils  conservent  en  caisse  ne  leur  produit  aucun 
intérêt. 

Les  deux  systèmes  ont  des  avantages  et  des  in- 
convénients. En  temps  normal,  le  Système  anglais 
est  excellent  en  ce  sens  qu'il  permet,  avec  une  très 
petite  quantité  de  numéraire,  de  faire  face  à  une 
somme  énorme  de  transactions;  mais,  à  la  moindre 
alerte,  la  rareté  du  numéraire  devient  un  danger 
public.  Avec  le  système  français,  les  crises  d'ordre 
monétaire  sont  beaucoup  moins  à  craindre,  et  le 
crédit  public  conserve  une  stabilité  qui  ne  se  ren- 
contre jamais  au  même  degré  dans  les  pays  à  cir- 
culation restreinte.  Mais  le  capital  disponible  tra- 
vaillant moins  qu'avec  le  système  anglais,  procure 
à  ses  détenteurs  des  résultats  proportionnellement 
moindres. 

Quel  est  le  meilleur  des  deux  systèmes  ?  C'est 
ce  qui  reste  encore  à  démontrer.  Il  y  a  déjà  près 
d'un  demi  siècle  que  Michel  Chevalier,  dans  son 
étude  sur  la  Monnaie  (Dictionnaire  d'Economie 
politique),  a  examiné  le  problème,  et  il  n'est  pas 
sans  intérêt  de  rappeler  ici  son  opinion  : 

«  Le  crédit  est  un  élément  par  le  moyen  duquel  des 
engagements  de  formes  très  diverses,  écrits  sur  des 
morceaux  de  papier,  tiennent  lieu  de  monnaie  pendant 
un  laps  de  temps  pins  ou  moins  long.  La  force  des 
choses  conduit  îiaturellemenl  a  organiser  des  institu- 
tions vers  lesquelles  ces  différents  engagements  con- 
vergent de  manière  à  y  être  contrôlés  et  soldés,  en  se 
balançant  en  grande  partie  les  uns  les  antres. 


\ï)  Voir  Y  Économiste  Européen. 
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«  Par  le  moyen  de  ces  institutions,  qui  agissent 
comme  des  compensateurs  et  des  régulateurs,  il  ne 
faut  plus,  dans  les  affaires,  du  numéraire  métallique, 
que  ce  qui  est  nécessaire  pour  payer  des  balances  très 
faibles  par  rapport  à  la  masse  des  engagements.  Les 
instruments  de  crédit  sont  assez  variés,  et  les  institu- 
tions, où  ces  instruments  viennent  se  présenter,  afin 
que  les  engagements  qu'ils  portent  s'y  compensent,  et 
sauf  de  faibles  balances,  s'y  liquident  les  uns  par  les 
autres,  ne  le  sont  pas  moins. 

«  Parmi  les  instruments  de  crédit,  nous  signalerons 
le  billet  de  banque,  la  lettre  de  change,  le  billet  à 
ordre,  qui  n'est  qu'une  variante  de  la  lettre  de  change, 
et  la  traite  à  vue  sur  un  banquier,  qui  est  extrêmement 
usitée  en  Angleterre  sous  le  nom  de  check,  et  le  compte 
courant.  Parmi  les  institutions  de  crédit,  celles  qui 
frappent  le  plus  les  regards  sont  les  Banques,  puis  les 
maisons  de  banque.  On  peut  citer  aussi  en  ce  genre  les 
établissements  de  centralisation,  tels  que  celui  qui  est 
connu  à  Londres  sous  le  nom  de  la  Maison  de  liqui- 
dation (Clearing-House)... 

m  Dans  un  Etat  dont  l'organisation  commerciale  est 
lionne,  on  arrive  par  des  degrés  successifs  de  centrali- 
sation à  réduire,  d'une  manière  incroyable,  la  quantité 
d'espèces  qui  autrement  serait  indispensable.  Les 
grandes  Banques,  telles  que  sont,  à  Londres,  la  Banque 
a  Angleterre,  et,  à  Paris,  la  Banque  de  France.,  servent 
d'une  manière  admirable  :'i  remplir  cet  objet.  C'est 
dans  leur  sein  que  viennent  se  liquider  de  prodigieuses 
masses  de  transactions,  avec  des  quantités  réellement 
très  bornées  de  numéraire  métallique. . . . 

«  On  a  par  là  un  des  aspects  sous  lesquels  se  peut 
le  mieux  mesurer  l'étendue  des  services  que  le  crédit 
rend  à  la  Société,  et  on  s'explique  comment  des  fai- 
seurs de  projets  et  des  écrivains  peu  réfléchis  ont 
attribué  au  crédit  une  puissance  sans  pareille  et  lui 
ont  demandé  tout,  même  l'impossible. 

«  Tous  ces  titres  et  ces  instruments  de  crédit  sont 
des  substituts  de  la  monnaie  mais  aucun  d'eux  n'est 
de  la  monnaie,  et  l'on  ne  saurait,  sans  les  plus  grands 
inconvénients,  tenter  de  les  y  assimiler  complètement. 
Ce  serait  une  méprise  de  la  même  force  que  si  l'on 
confondait  un  portrait  avec  l'original,  l'ombre  avec  la 
substance. 

«  Dans  tous  les  emplois  qu'on  peut  en  faire,  sous 
toutes  les  formes  qu'il  peut  revêtir,  le  crédit,  par  cela 
seul  qu'il  est  exprimé  en  francs  ou  en  livres  sterling, 
suppose  absolument  que  l'individu  crédité  au  créan- 
cier ait  la  faculté  d'exiger  la  livraison  d'une  somme 
effective  de  monnaie,  c'est-à-dire,  nous  ne  saurions 
trop  le  faire  remarquer,  d'or  ou  d'argent  en  nature, 
caries  écus  sonnants  ne  sont  pas  autre  chose.  Toujours 
finalement  l'or  ou  l'argent  servent  de  gage  possible  à 
la  transaction. 

«  De  là,  pour  tous  les  titres  de  crédit,  une  condition, 
facultative  pour  le  créancier,  de  conversion  en  espèces 
métalliques,  condition  en  l'absence  de  laquelle  la  sti- 
pulation portée  sur  le  titre  de  crédit  courait  grand 
risque  d'être  mensongère. 

«  En  effet,  quelle  autre  garantie  incontestable  puis-je 
avoir  que  tous  ces  engagements  représentent  un  certain 
nombie  de  francs,  c'est-à-dire  un  certain  nombre  de 
fois  5  grammes  d'argent  au  titre  de  9/10,  si,  lorsque  j'ai 
lieu  de  soupçonner  le  contraire,  je  n'ai  le  pouvoir  de 
les  échanger  effectivement  contre  la  quantité  de  métal 
dont  ils  portent  le  nom?... 

«  On  voit  par  là  que  c'est  une  entreprise  chimérique 
de  viser  à  se  passer  des  métaux  précieux  comme  ins- 
trument des  échanges,  c'est-à-dire  comme  monnaie.  » 

L'expérience  a  prouvé  plusieurs  fois  que  cette 
théorie  de  Michel  Chevalier  est  profondément 
juste  et  que  le  développement  du  crédit,  sous 
toutes  les  formes  qu'il  peut  prendre,  doit  rester 
proportionnel  à  la  valeur  du  numéraire  qui  lui 
sert  de  base. 


IV 

«  Que  les  banques  anglaises,  dit  M.  Emmanuel 
Vidal,  se  mettent  à  l'abri  de  la  disette  de  numé- 
raire et  que  les  banques  françaises  se  mettent  à 
l'abri  de  la  pléthore  et  les  unes  et  les  autres  agi- 
ront sagement.  » 

Mais  les  banques  anglaises  ne  souffrent  pas  de 
la  disette  de  numéraire  car  cette  disette  rend  leurs 
services  indispensables  au  public  et  leur  assure 
des  bénéfices  considérables.  Et  nous  ne  pensons 
pas  que  les  banques  françaises  aient  à  se  plaindre 
de  l'abondance  du  numéraire  existant  dans  notre 
pays  car,  d'une  part,  elles  emploient  fructueuse- 
ment en  escompte,  avances  sur  titres  et  reports 
la  partie  de  ce  numéraire  qui  leur  est  confiée 
comme  dépôts  remboursables  à  vue  et,  "d'autre 
part,  elles  utilisent  pour  leurs  émissions  de  nou- 
velles valeurs  mobilières,  le  numéraire  resté  entre 
les  mains  du  public. 

M.  Emmanuel  Vidal  estime  que  l'or  et  l'argent 
qui  deviendraient  libres  en  France,  grâce  à  l'éta- 
blissement des  clearing-homes,  s'élèveraient  au 
moins  à  3  milliards  de  francs  !  «  Ces  3  milliards 
employés,  ajoute-t-il,  augmenteraient  effective- 
ment la  richesse  de  ceux  qui  les  utiliseraient. 
L'intérêt  de  cet  argent,  fût-il  réduit  à  3  0/0,  repré- 
sente près  de  100  millions.  Et  l'augmentation  de 
notre  outillage,  et  l'occupation  de  plus  de  bras,  de 
plus  de  têtes,  et  l'augmentation  même  des  produits 
diminueraient  le  nombre  des  nécessiteux  et  met- 
traient à  meilleur  marché  la  nourriture,  le  vête- 
ment, le  logement.  » 

Notre  distingué  confrère  admet  donc  qu'il  existe 
en  France  4  ou  5  milliards  de  francs  de  numéraire 
absolument  inactifs,  car  il  ne  peut  supposer  que 
les  clearing -houses  refouleraient  brusquement 
dans  les  caisses  des  banques  la  totalité  de  l'or  et 
de  l'argent  que  les  commerçants,  les  industriels  et 
les  rentiers,  par  crainte  ou  par  simple  prévoyance, 
conservent  actuellement  chez  eux  :  Qu'il  nous 
permette  de  lui  dire  qu'il  commet  là  une  vérita- 
ble erreur. 

D'après  l'enquête  monétaire  du  15  octobre  1903, 
M.  de  Foville  a  calculé  que  la  France  possédait  à 
cette  époque  7i.800  millions  de  francs  de  monnaies 
d'or  et  2.130  millions  de  pièces  de  5  francs  :  soit  au 
total  6.930  millions  de  monnaies  libératoires  ;  les 
pièces  divisionnaires  d'argent  et  la  monnaie  de 
billon  n'étant  pas  comprises  dans  ce  total. 

Pendant  les  années  1904  et  1905,  la  différence 
entre  les  importations  d'or  en  France  et  nos  expor- 
tations d'or  à  l'étranger,  nous  a  laissé  un  excédent 
net  de  1.142  millions  de  francs,  sur  lesquels  le 
quart  au  moins  a  dû  être  utilisé  par  l'orfèvrerie  et 
nos  industries  artistiques.  Si  cette  statistique  est 
exacte,  notre  stock  monétaire  d'or  —  représenté 
par  les  monnaies  circulant  dans  le  public  et  par 
l'encaisse-or  de  la  Banque  de  France  —  s'élèverait 
à  environ  5.650  millions  de  francs  au  commence- 
ment de  l'année  1906. 

Le  stock  de  nos  pièces  de  5  francs  d'argent,  dont 
la  frappe  est  supprimée  depuis  1878,  diminuant  au 
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contraire  d'environ  15  millions  de  francs  par  an- 
née, l'ensemble  de  notre  circulation  monétaire 
devrait,  au  commencement  de  janvier  1906,  se 
rapprocher  des  chiffres  suivants  : 

Stock,  probable  de  la  Circulation  monétaire  française  (non 
compris  les  pièces  divisionnaires  et  le  billon)  au  commen- 
cement de  janvier  1906  : 

{Millions  de  francs) 


Désignation 

Banque 
de  France 
(1) 

Circula- 
tion 
publique 

Total 

2.851 

2.799 

5.650 

Circulation  fiduciaire  de  la 
Banque  de  France,  non 
couverte  par  l'encaisse  . . . 

1.065 

1.035 
988 

2.100 

988 

3.910 

4.822 

8.738 

Est-il  admissible  que  la  moitié  de  cette  masse 
monétaire  soit  inutilisée,  reste  en  «  jachère  »,  selon 
l'expression  de  M.  Emmanuel  Vidal?  Non,  car, 
sauf  quelques-  exceptions  provenant  de  gens 
timorés  qui  craignent  toujours  une  guerre  ou  une 
révolution  sociale,  le  numéraire  n'est  jamais  sans 
emploi. 

Il  est  employé  même  lorsqu'il  stationne  dans  la 
caisse  du  banquier,  de  l'agent  de  change,  de  l'indus- 
triel, du  négociant,,  du  détaillant,  du  comptable 
public,  du  particulier,  etc.,  parce  qu'il  est  indis- 
pensable à  leurs  opérations  quotidiennes  et  que, 
dans  certains  cas,  il  constitue  la  réserve  néces- 
saire au  développement  éventuel  de  ces  opéra- 
tions. 

Ce  qui  prouve,  d'ailleurs  que  le  numéraire  fran- 
çais, pour  si  abondant  qu'il  soit,  n'est  pas  toujours 
suffisant  pour  l'ensemble  des  besoins  du  pays,  ce 
sont  les  brusques  variations  de  la  circulation  fidu- 
ciaire de  la  Banque  de  France  non  gagée  par 
l'encaisse  métallique. 

A  la  date  du  28  décembre  1905  (dernière  situa- 
tion de  l'année),  la  circulation  fiduciaire  de  la 
Banque  de  France  représentait  4. 560  millions  de 
francs  ;  son  encaisse  or  et  argent  s'élevant  alors  à 
3.953  millions,  la  circulation  non  gagée  n'était  que 
de  613  millions.  En  d'autres  termes,  la  France 
avait  alors  cà  sa  disposition  7.750  millions  de  francs 
environ  d'espèces  d'or  et  d'argent  à  puissance  libé- 
ratoire —  dont  3.953  millions  dans  les  caisses  de 
la  Banque,  mais  circulant  cependant  dans  le 
public  sous  forme  de  billets  représentatifs  —  et 
.613  millions  de  monnaie  fiduciaire  proprement 
dite. 

Une  semaine  plus  tard,  le  4  janvier  1900,  la 
circulation  de  la  Banque  de  France  atteignait 
4.905  millions  de  francs,  contre  une  encaisse  mé- 
tallique de  3.916  millions.  À  cette  date,  la  circula- 
tion non  gagée  représentait  donc  988  millions  de 
francs:  ce  qui  revient  à  dire  qu'à  sept  jours  de 
distance  la  Banque,  indépendamment  de  37  mil- 
lions d'espèces  d'or  et  d'argent,  a  dù  ajouter  au 
numéraire  français  un  excédent  de  375  millions  de 
francs  en  monaaie-papier,  qui  étaient  sans  doute 
nécessaires  au  public  puisque,  d'une  part,  son 
portefeuille  de  l'escompte  et  des  avances  a  aug- 
menté de  220  millions  et  que,  d'autre  part,  ses 
comptes  courants  créditeurs  (Trésor  et  particuliers) 
ont  diminué  de  203  millions. 

Nous  ne  pouvons  donc  admettre,  comme  le  fait 
M.  Emmanuel  Vidal,  que  «  l'argent  et  l'or  qui  de- 


viendraient libres,  grâce  aux  clearing -houses,  re- 
présenteraient au  moins  3  milliards  »,  mais  nous 
reconnaissons  cependant  avec  lui  que  la  générali- 
sation de  ces  établissements  en  France  rendrait 
surtout  de  grands  services  aux  maisons  de  banque 
en  diminuant,  dans  une  certaine  mesure,  leurs 
besoins  d'encaisse  disponible  et  en  simplifiant 
leurs  opérations  de  compensation. 

Le  public  français  y  gagnerait  aussi,  comme  il 
gagne  chaque  fois  qu'un  perfectionnement  des 
instruments  de  crédit  vient  à  accélérer  la  vitesse 
de  la  circulation  monétaire,  et  c'est  à  ce  point  de 
vue  que  nous  souhaitons  que  le  projet  de  M.  Em- 
manuel Vidal  soit  pris  en  sérieuse  considération. 

Edmond  Théry. 


LE  FIGARO 


(1)  Première  situation  de  l'aime 


L'assemblée  générale  annuelle  ordinaire  des  action- 
naires de  la  Société  du  Figaro  a  été  tenue  le  14  mars, 
à  la  salle  des  anciens  élèves  des  Arts  et  Métiers,  rue 
Chauchat,  sous  la  présidence  de  M.  Prestat,  président 
du  Conseil  de  surveillance. 

Les  brillants  résultats  obtenus  pendant  les  trois 
années  190.?,  1903  et  1904  se  sont  encore  trouvés  dé- 
passés en  190O,  et  c'est  avec  une  satisfaction  unanime 
que  les  actionnaires  ont  entendu  la  lecture  du  très  inté- 
ressant rapport  de  M.  Gaston  Calmette. 

Voici  les  chiffres  du  bilan  au  31  décembre  1905,  rap- 
prochés de  ceux  du  31  décembre  1904  : 

31  déc.  1904     01  déc.  1905 

Actif  (En  francs) 
Fonds  disponibles  fen  caisse  et 

en  banque)   443.427  02  498.167  » 

Recouvrements  à  effectuer   477.059  09  369.742  96 

Débiteurs  divers   115.14K  82  149.024  82 

Immeubles   1.600.000    »  1.600.000  » 

Mobilier  et    installations  nou- 
velles  63.597  14  81.363  46 

Propriété  et  matériel  de  l'impri- 
merie  135.000   ..  67.000  » 

Matériel  nouveau  de  composition  62.005  90  144.199  95 

Actionnaires   192.000   »  192.000  » 

tiérance   19.200   »  19.200  >» 

Propriété  du  journal   1.200.000    »  1.200.000  » 


4.307.437  97    4 . 32 •  .4v<S  19 


Passif 

Capital  social   1.200.000 

Dividendes  arriérés   57.192 

Emprunt  Crédit  Foncier   557.049 

Amortissement  Crédit  Foncier  .,.  42.950 

Réserve  spéciale  Crédit  Foncier.  4.708 

Fonds  de  réserve   1.200.000 

Réserve  extraordinaire   Hl!. 324 

Créditeurs  divers   242.638 

Abonnements  à  servir   328.558 

Soldes  exercices  antérieurs   102.885 

Profits  et  pertes   460.131 


1.200 
58 
551, 
48 


1 


200 
111 

257 
325 
94 
469 


000  .. 
673  31 
495  21 
Eût  79 
7(i8 
fOO  » 
324  22 
176  33 
301  75 
603  50 
711  05 


4.307  437  97   4  321.498  19 


c  4  janvier  1900 


exigibilités  n'atteignaient  que  310.849  fr.,  l'excédent 
des  premières  était  donc  de  701. G75  fr. 

L'actif  immobilisé,  qui  comprend  les  .chapitres  sui- 
vants: propriété  du  journal,  immeubles,  propriété  et 
matériel  de  l'imprimerie,  matériel  nouveau,  mobilier 
et  installations,  a  pu  se  maintenir  à  peu  de  chose  près 
au  même  niveau  qu'en  1904,  malgré  les  dépenses  effec- 
tuées pour  l'augmentation  du  nombre  de  machines, 
l'installation  d'énergie  électrique  pour  la  fourniture 
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de  la  lumière  et  du  chauffage  et  le  fonctionnement 
des  monte-charges.  Le  Figaro  est  ainsi  devenu  son 
propre  producteur  de  lumière,  de  chaleur  et  de  force 
comme  il  était  déjà  devenu  son  propre  imprimeur. 

Les  réserves  ordinaire  et  extraordinaire  se  sont 
maintenues  aux  chiffres  élevés  auxquels  elles  étaient 
parvenues.  La  situation  de  la  Société  reste  donc  très 
solide. 

Voici  comment  se  présente,  pour  l'exercice  1905,  le 
compte  des  recettes  et  dépenses  proprement  dites  : 

Recettes 

Recel  les  des  difl<  ronts  services  :  abonnements,  vente,  pu- 
blient. Ions  courtages  déduits,  librairie  du  Fiqaio  et  recettes 
diverses   3.488.581  61 

Les  recettes  avaient  été  l'année  dernière,  de  3  mil- 
lions 460.389  fr.  :!0;  elles  ont  donc  bénéficié,  en  1905, 
d'une  augmentation  de  28.192  fr.  31.  Ces  recettes  ne 
sont  dues  à  aucune  cause  anormale,  à  aucune  cause 
imprévue  ou  accidentelle.  Elles  proviennent,  unique- 
ment, des  sources  régulières  qui  alimentent  le  journal; 
de  l'abonnement,  de  la  vente  au  numéro,  de  la  publi- 
cité et  des  affaires  de  librairie. 

Voici,  maintenant,  l'état  des  dépenses  : 

Dépenses 

Affranchissements,  messageries,  imprimerie,  rédaction, 
administration,  départ,  dépenses  diverses,  éclairage,  frais 


généraux,  invendus,  etc   2.931.849  8S 

Excédent  de  recettes   566.731  73 

à. ajouter  pour  diminution  de  la   dette  des 

abonnements     3.256  36 

Bénéfice   969*98&  09 


Le  total  des  dépenses  avait  été,  l'année  dernière,  de 
2.931.079  fr.  21.  11  y  a  donc  eu,  en  1905,  une  diminu- 
tion de  9.229  fr.  33.' 

Quant  aux  bénéfices,  ils  suivent  une  marche  ascen- 
dante,  malgré  la  concurrence  toujours  plus  forte  de  la 
presse  quotidienne  à  cinq  centimes  et  malgré  les  dé- 
penses toujours  plus  grandes  que  notre  confrère  est 
contraint  d'engager  pour  soutenir  son  rang. 

En  se  reportant  aux  cinq  dernières  années  de  l'ex- 
ploitation du  Figaro,  on  constate  que  cette  augmenta- 
tion des  bénéfices  est  continue.  Ils  ont  été  les  suivants, 
en  chiffres  ronds  : 

Francs  Francs 

1901   155.000      1904   520.000 

1902   427.000      1905    569.888 

1903   431.000 

Ce  qu'il  faut  noter,  parce  que  l'indication  est  encore 
plus  éloquente  et  plus  probante,  c'est  que  ces  béné- 
fices ne  proviennent  plus  des  économies  nécessaires 
qui  ont  été  apportées  dans  l'administration,  ni  de  la 
suppression  des  contrats  que  la  gérance  a  pu  résilier  ; 
ces  bénéfices  coïncident  avec  l'augmentation  des  re- 
cettes. 

Le  relèvement  de  ces  dernières  est  la  marque  la  plus 
incontestable  du  relèvement  de  l'entreprise. 
En  voici  le  relevé  : 

Francs  Francs 

1902   2.980.000      1904    3. 460. 000 

1903   3.148.0CO      19U5   3.488.5"81 

Les  amortissements,  qui  sont  chaque  année  prélevés 
sur  les  bénéfices,  permettent  de  maintenir  sans  lourde 
dépense  la  maison  toute  entière  et  son  important  maté- 
riel en  constante  harmonie  avec  les  pi-ogrès.  Ils  dé- 
passent, cette  année  encore,  cent  mille  francs  et  se  dé- 
composent ainsi  : 

Francs 

Installations   nouvelles  :  salon  des  abonnés,  — 
10  0/O  sur  le  mobilier,  agence  de  Londres,  pavil- 
lon de  Deauville   32.277  04 

Propriété  et  matériel  de  l'Imprimerie   (  8.000  » 

1 0.i. 277  04 


L'ensemble    de  ces  amortissements  porto  le 

bénéfice  net  à   469.711  05 

auquel  il  faut  ajouter   94.603  50 

report  de  l'exercice  1904,  ce  qui  donne  un  total 

disponible  de   564.314  55 

soit,  en  déduisant  les  10  0/0  de  la  gérance  sur 

469.711  fr.  05   46.971  10 


Une  somme  nette,  à  répartir,  de   517.843  45 


Le  dividende  de  22  francs  dont  les  actionnaires  ont 
voté  la  distribution  absorbera  422.000  francs.  Il  reste 
ainsi  à  reporter  à  l'exercice  suivant  une  somme  de 
94,943  fr.  io,  supérieure  encore  au  report  à  nouveau 
de  l'année  dernière. 

En  proposant  cette  répartition  modérée,  la  Gérance 
a  voulu  fortifier  l'avenir  : 

Nous  espérons,  dit  le  rapport  de  M.  Gaston  Calmottos,  que 
les  actionnaires  recueilleront  le  prix  de  cette  prévoyante  pru- 
dence. 

C'est  dans  cet  esprit  que  nous  nous  appliquons  à  accomplir 
les  réformes  et  les  progrès  qui  peuvent  augmenter  la  pros- 
périté de  votre  maison. 

Nous  avons  installé  cette  année,  dans  les  sous-sols,  une 
nouvelle  machine  à  six,  huit,  dix  et  douze  pages  qui  assure, 
dans  des  conditions  beaucoup  plus  rapides,  le  tirage  du  jour- 
nal et  qui  en  même  temps,  avec  l'ensemble  de  nos  deux  au- 
tres rotatives,  aura  le  grand  avantage  de  nous  permettre  le 
tirage  d'autres  journaux  et  de  procurer  ainsi  à  notre  impri- 
merie des  possibilités  de  recettes  nouvelles  avec  un  outillage 
meilleur.  Dans  les  mêmes  sous-sols,  une  installation  d'énergie 
a  été  faite  pour  la  fourniture  de  la  lumière  et  du  chauffage  et 
pour  le  fonctionnement  des  monte-charges. 

Nous  sommes  ainsi  devenus  nos  producteurs  de  lumière, 
de  chaleur  et  de  force,  comme  nous  sommes  devenus  nos 
imprimeurs,  toutes  choses  que  votre  Société  n'avait  pas  con- 
nues autrefois  et  dont  elle  récoltera  bientôt,  nous  l'espérons, 
les  bénéfices. 

A  la  fin  de  celte  même  année  1905,  nous  avons  ressuscité 
le  Supplément  Littéraire  du  samedi,  qui  était  une  des  pa- 
rures du  Figaro  d'autrefois  et  qui  avait  été  abandonné  il  y  a 
douze  ans. 

Ce  supplément  n'a  pas  encore  trois  mois  d'existence  et  nous 
avons  cependant  la  satisfaction  de  pouvoir  vous  annoncer 
que,  chaque  samedi,  la  vente  du  Figaro,  grâce  à  lui,  est  déjà 
très  supérieure  à  la  vente  des  autres  jours. 

Encouragés  par  ce  succès,  nous  avons  décidé  de  donner 
chaque  mois,  non  plus  seulement  à  nos  abonnés  mais  en 
même  temps  à  tous  nos  acheteurs,  un  supplément  illustré 
destiné  à  la  femme  et  consacré  à  la  mode  ;  il  remplacera  le 
Figaro-Modes  et  aura  sur  cette  publication  l'immense  avan- 
tage d'être  en  rapport  plus  direct  et  plus  cons'.ant  avec  la 
mode  elle-même  et  avec  l'actualité  puisque  son  tirage  sur 
machines  plates  et  sur  papier  de  luxe  sera  plus  rapide  en 
raison  même  de  son  format  qui  nous  dispense  du  bro- 
chage :  ce  supplément  de  modes  aura  le  format  du  Figaro 
quotidien.  • 

Nos  efforts  sont  incessants,  vous  le  voyez,  et  répandus  sur 
tous  les  services  de  notre  entreprise. 

Votre  Gérant,  fidèle  au  programme  que  vous  aviez  approuvé 
le  jour  où  vous  avez  bien  voulu  le  choisir  pour  diriger  ce 
journal,  poursuit  ainsi,  d'année  en  année,  la  réalisation  des 
projets  qu'il  considère  comme  indispensables  pour  la  plus 
large  extension  du  Figaro. 

Ces  déclarations  ont  été  accueillies  avec  une  unanime 
faveur  et  les.  actionnaires  ont  approuvé  toutes  les  pro- 
positions après  avoir  voté  au  Directeur  et  à  la  Gérance 
des  félicitations  bien  méritées  pour  l'œuvre  accom- 
plie. 

Georges  Bourgarel. 


CRÉDIT  FONCIER  ÉGYPTIEN 


Pendant  l'exercice  clos  le  31  octobre  1904,  les  opéra- 
tions du  Crédit  Foncier  Egyptien  avaient  pris  une  nou- 
velle importance,  ainsi  que  nous  le  faisions  remarquer 
à  la  date  du  3  mars  1905,  mais  un  nouveau  pas  en 
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avant  aété  marqué  au  cours  de  l'année  sociale  1904-1905 
dont  il  a  été  rendu  compte  à  l'assemblée  générale  an- 
nuelle des  actionnaires  qui  s'est  tenue  au  Caire  le 
31  janvier  dernier.  C'est  ce  qu'en  témoigne  le  tableau 
ci-dessous,  dans  lequel  sont  comparés  les  résultats  des 
deux  derniers  exercices  : 

Exercices 


1903-1904 


1904-1905 


Produits 


(En  francs) 


Intérêts  des  prêts  hypothé- 
caires  13.783.958  83   16.670.356  18 

Commissions  des  prêts  hypo- 
thécaires  11.921  45         10.770  84 

Intérêts  des  prêts  sur  nantis- 
sement  199.793  OS         95. 121  12 

Intérêts  et  produits  divers   541.629  78  841.250'il 

Total  des  produits..    14.537.303  14    17.617.498  35 

Charges 

Intérêts,  primes  et  lots  des 
obligations  en  circulation...    10.237.402  1!   12.125.032  68 

I  mpôts  payés  au  Gouvernement 
français  sur  titres  négocia- 
bles en  France  : 

Actions   134.583  46       179.632  59 

Obligations   642.789    »  688.656.90 

Frais  généraux  et  d'adminis- 
tration  6;0.951  49       843.748  80 

Bénéfices  nets   2.841.577  05     3.780.427  33 

Sommes  égales   14.537.303  14    17.617.198  35 


D'une  année  à  l'autre,  les  bénéfices  ont  donc  aug- 
menté de  938.000  f'r.  en  chiffres  ronds. 

Aux  profits  de  1903-1904,  il  avait  été  ajouté  une 
somme  de  280.000  f'r.  provenant,  jusqu'à  concurrence 
de  7  f'r.  par  action,  d'une  partie  de  la  prime  demandée 
aux  40.000  nouvelles  actions  émises  au  mois  de 
juin  1904,  et  qui  correspondait  à  la  fraction  du  divi- 
dende couru  depuis  le  1er  novembre  1903  jusqu'au 
31  mai  190i.  Le  solde  disponible  de  l'exercice  s'était 
établi,  en  conséquence,  à  3.121.577  fr.  05.  Comparons, 
maintenant,  la  répartition  de  ces  profits  à  celle  qui  a 
été  faite  des  bénéfices  du  dernier  exercice  : 


Exercices 


1903-1904 


1904-19C5 


(En  francs) 


Réserve  statutaire  

Tantièmes  au  Conseil  

Fonds  de  prévoyance  

Dividende  de  15  francs  par  action 
en  1904  1905,  contre  12  fr.  50 
en  1903-1904    2.500.000  » 

Dividende  aux  parts  de  fonda- 
teur, 171  francs  pour  1904-1905, 
contre  122  francs  en  1903-1904.      243.336  55 


162.157  69      228.042  74 
81.078  85      114.021  37 
135.103  96       96.299  17 


3.000.000 


342.064  10 


Sommes  égales. 


3. 121. 577  05   3.780.427  38 


Le  dividende  des  actionnaires,  en  1904-1905,  a  donc 
augmenté  de  2  fr.  50  sur  celui  de  1903-1904,  et  il  n'est 
pas  sans  intérêt  de  rappeler  les  répartitions  auxquelles 
il  a  été  procédé  pour  les  dix  derniers  exercices.  Nous 
notons,  en  même  temps,  les  cours  moyens  enregistrés 
par  les  actions  de  cette  Société  pendant  la  même  pé- 
riode : 

Dividende  ■  Cours  moyen 

Exercices       par  action        Années        des  actions 
Francs  Francs 


1894-  18P5. 

1895-  1896 . 

1896-  1897  . 

1897-  1898 . 
1K08-1K99. 
1899-1900 . 
11100-1901 . 

1901-  1902, 

1902-  1903  . 

1903-  1904. 
19J4-1905 . 


50 


o 
5 

6  » 

7  ».' 

8  » 

8  50 

9  50 
10  50 
12  » 
12  50 
15  « 


1*95... 
1896  .. 
1897... 
1898... 
1899... 
1900... 
1901... 
1902... 
1903... 
1904... 
1905. . . 
Cours 


ictael.. 


459 
4(59 
489 
521 
539 
532 
541 
622 
656 
670 
771 
791 


Le  capital  du  Crédit  Foncier  Egyptien  avait  été  fixé, 


à  l'origine,  à  40  millions  de  francs;  il  étail  divisé  en 
80. 0U0  actions  do  500  fr.  nominal.  En  1881,  il  l  ut  porté 
à  80  millions  au  moyen  de  la  création  de  80.000  ac- 
tions de  500  f'r.  émises  à  502  fr.  50  et,  en  juin  1904, 
4O.000  nouvelles  actions  de  500  fr.  furent  encore  créées  et 
olfertes,  par  préférence,  aux  porteurs  d'actions  ancien- 
nes et  de  parts  cie  fondateurs,  au  prix  de  I>:i2  fr.,  moins 
375  fr.  représentant  les  versements  non  encore  appelés. 
Le  capital  social  se  trouva,  par  suite,  ûxé  à  100  mil- 
lions de  francs.  Mais,  au  cours  de  l'exercice  1904-1905, 
cette  institution  fut  amenée  à  procéder  à  la  création  de 
200.000  actions  nouvelles  de  500  fr.,  libérées  de  125  fr., 
par  suite  de  l'acquisition  ù  laquelle  elle  procéda  des 
créances  et  des  terrains  de  la  Société  Egyptienne  de  la 
Daïra-Sanieh,  transformation  de  l'ancienne  Daïvït- 
Sanieli  Company,  Limited,  créée  en  1898  à  l'effet  d'ache- 
ter au  Gouvernement  égyptien  les  domaines  de  la 
«  Daïra  Sanieh  ». 

Au  sujet  de  cette  opération,  le  rapport  du  Conseil 
d'administration  donne  d'intéressants  renseignements 
que  nous  croyons  devoir  résumer. 

La  Société  Egyptienne  de  la  Daïra-Sanieh  a  cédé  au 
Crédit  Foncier  Egyptien,  aux  taux  de  5  et  5  12  0/0, 
les  annuités  qui  lui  étaient  dues  par  les  acquéreurs  de 
ses  terres,  et  elle  s'est  engagée  à  lui  prendre,  en  paie- 
ment partiel  de  cette  cession,  les  200.000  actions  nou- 
velles dont  il  vient  d'être  parlé,  jouissance  1er  novem- 
bre 1905,  au  prix  de  810  fr.,  c'est-à-dire  avec  une 
prime  de  310  fr.  par  titre. 

Pour  acquitter  le  solde  de  son  achat,  qui  s'élevait  à 
environ  6  millions  de  livres  égyptiennes,  le  Crédit 
Foncier  Egyptien  s'est  entendu  avec  un  Syndicat 
financier  de  Paris,  qui  lui  a  garanti  la  totaiité  des 
sommes  à  payer,  au  moyen  d'émissions  d'obligations 
3  0/0  de  500  fr.,  dont  le  prix  de  revient,  tous  frais  et 
impôts  compris,  ne  dépasse  pas  le  taux  de  4  0/0.  Cette 
combinaison  ayant  été  obtenue  grâce  à  i'intermédiaire 
de  la  Société  Egyptienne  de  la  Daïra-Sanieh,  le  Crédit 
Foncier  Egyptien,  en  compensation  de  cet  avantage, 
a  abandonnéà  la  susdite  Société  une  partie  de  la  prime 
qu'elle  consentait  à  payer  sur  les  actions  qui  lui  étaient 
attribuées,  ce  qui  ne  l'a  pas  empêché  de  doer  à  la 
réserve  extraordinaire,  constituée  l'année  précédente, 
d'une  somme  d'environ  20.700.000  fr. 

En  raison  de  la  transaction  intervenue,  le  Crédit 
Foncier  Egyptien  a  porté  à  l'actif  de  ses  prêts  hvpo- 
thécaires  un  total  de  8  millions  de  livres  égyptiennes  à 
5  et  5  1/2  0/0,  contre  une  charge  de  0  millions  de  livres 
au  taux  de  4  0/0.  Observons  que  le  capital  de  8  mil- 
lions de  livres  de  créances  acquises  représentent  les 
prix  auxquels  les  terres  ont  été  vendues  par  la  Société 
Egyptienne  de  la  Daïra-Sanieh,  sous  déduction  des 
versements  qui  ont  été  demandés  aux  acquéreurs,  et 
qui  ont  permis  au  Crédit  Fonricr  Egyptien  de  conclure 
l'affaire  avec  la  marge  exigée  par  ses  statuts. 

Mais  dans  l'arrangement  conclu,  ce  qu'il  y  a  à  con- 
sidérer par-dessus  tout,  ce  sont  les  avantages  tout 
particuliers  qu'en  retire  le  Crédit  Foncier  Egyptien. 

La  Société  Egyptienne  de  la  Daïra-Smiirh .  par  la 
A'enle  totale  de  son  domaine,  moyennant  paiements 
par  annuités,  laissait  une  situation  hypothécaire  qui 
devait  naturellement  amener  la  création  d'une  Société 
similaire  au  Crédit  Foncier  Egyptien,  et  qui  aurait 
débuté  avec  un  ensemble  de  prêts  de  8  millions  de 
livres  égyptiennes,  jouissant  de  garanties  indiscu- 
tables. A  la  tête  de  l'affaire,  on  trouvait  des  éléments 
financiers  puissants  qui  pouvaient  ouvrir  les  marchés 
d'Europe  à  la  nouvelle  Société,  lui  procurer  de  l'argent 
aux  conditions  les  plus  avantageuses  et  lui  permettre 
ainsi  d'augmenter  facilement  le  chiffre  de  ses  prêts. 
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C'était  donc  une  concurrence  certaine  et  sérieuse  avec 

laquelle  le  Crédit  Foncier  Egyptien  aurait  eu  à  compter, 
et  qu'il  n'y  a  plus  à  envisager. 

Voici,  maintenant,  les  deux  derniers  bilans  de  la 
Société  : 

Bilan  au  31  octobre 
(Clôture  de  l'exercice) 

1904  1905 

Actif  (En  francs) 

Actions    75.000.000   »  150.000.000 

Immeuble  social   994.671  39  1.279.335  78 

Mobilier   62.018  97  100.549  29 

Caisse   356.977  16  472.110  54 

Effets  et  valeurs  diverses...  939.029  43  1.180.596  83 
Comptes  de  Banque  et  cor- 
respondants débiteurs   16.084.366  42  17.584.969  05 

Prêts  hypol  hécaires  : 

Lon"  terme   206.580.754  58  272.621.788  07 

Court  terme   3.965.848  44  4.473.368  37 

Par  vente  d'immeubles.. . .  6.341.883  62  5.367.864  76 

Par  ouvertures  de  crédit. .  10.071.532  72  11.793.639  17 

En  réalisation   1.198.298  61  1.179.649  59 

Tiers  acquéreurs  d'immeu- 
bles  403.813  35  277.654  69 

Semestres  d'annuités   7.339.008  14  7.720.680  24 

Prêts  sur  nantissement   4.555.731  01  1.032.825  87 

Débiteurs  divers   1.754.070  75  869.769  38 

Créances  Daïra-Sanieh   »  208.369.981  24 

Intérêts  acquis,    mais  non 

échus.....   9.865.127  67  13.347.605  32 

Totaux   345  499.132  36  697.699.388  19 

Passif 

Capital  social   103. 000. 000   »  200.000.000  » 

Réserve  statutaire   458.701  12  642.58136 

Réserve  extraordinaire   4.427.039  97  25.165.860  46 

Réserve  spéciale  pour  accé- 
lérer l'amortissement  de  la 

prime  sur  obligations   9.601.919  89  9.604.919  89 

Compte  de  prévoyance  pour 

parer  aux  risques  des  prêts .  772.549  06  907.653  02 

Provision  pour  l'amortisse- 
ment des  obligations   6.439.224  26  6.989.761  30 

Comptes  de  Banque  et  cor- 
respondants créditeurs   1.142  78  64.137  34 

Versements  différés  sur  orèts 

hypothécaires  T....  ? 12. 558  36  049.264  65 

Obligations  en  circulation. . .  212.u85.423  96  393.767.597  27 

Obligations  sorties  aux  tira- 
ges à  rembourser   064.731  50  562.739  » 

Intérêts,  lots  et  dividendes  à 

payer   982.293  80  1.333.103  44 

Débiteurs  divers  et  créan- 
ciers ..    3.467.244  32  5.379.384  02 

Effets  à  paver   203  88  1.058.473  94 

Société  égyptienne  Daïra:.  .  .  »  43.324.175  81 

Intérêts  dus  mais  non  échus.  2.761.522  41  4.469.306  31 

Prolits  et  pertes   3.121.577  05  3.780.427  38 

Totaux   345.499.132  26  697.699.388  19 


On  v<->it  qu'en  dehors  du  capital-actions,  le  compte 
h  Obligations  en  circulation  »  a  considérablement  pro- 
gressé. C'est  la  conséquence  de  ce  qui  a  été  dit  plus 
haut.  Et  à  propos  de  ce  compte,  dont  la  valeur  nomi- 
nale est  de  475.586.870  francs,  nous  devons  mentionner 
qu'il  se  décompose  ainsi  : 

Francs 

Net  de  421.508  obligations  3  1/2  0/0   173.593.397  30 

Net  de  341.495  obligations  à  lots,  émission 

1886  71.713.949  99 

Net  de  122.546  obligations  à  lots,  émission 

1903      30.636.500  » 

Net  de  285.000  obligations  3  0/0  sans  lots..    117.823.749  98 

Somme  égale   393.767.597  27 


En  somme,  dans  le  courant  de  l'exercice  1904,-1905, 
il  a  été  vendu  98.125  obligations  3  1/2  0/0  de  500  fr. 
nominal,  et  76.878  obligations  3  0/0  à  lots  de  250  fr. 
nominal,  émission  1903,  et  qui  font  partie  de  la  se- 


conde série  de  400.000  titres  dont  il  avait  été  parlé  lors 
de  la  précédente  assemblée  générale  annuelle.  La  vente 
de  ces  derniers  titres  ayant  été  effectuée  au-dessus  du 
pair,  le  compte  de  cette  nouvelle  série,  ouvert  pour 
parer  éventuellement  aux  risques  des  tirages  qui  pour- 
raient être  défavorables  à  la  Société,  est  créditeur  de 
2.134.585  fr.  75.  Enfin  il  a  été  aussi  placé  285.001)  obli- 
gations 3  0/0  sans  lots,  de  500  fr.  nominal,  et  dont  le 
produit  a  été  versé  à  la  Société  Egyptienne  de  la 
Daïra-Sanieh,  en  règlement  partiel  de  sa  cession  de 
créances. 

Mentionnons,  en  terminant,  l'importance  des  réser- 
ves diverses  accumulées  par  le  Crédit  Foncier  Egyp- 
tien, réserves  qui  atteignent  le  chiffre  de  43.310.779 
francs  03,  et  disons  encore  qu'en  raison  de  la  grande 
opération  conclue  avec  la  Société  Egyptienne  de  la 
Daïra-Sanieh,  cet  établissement,  en  dehors  des  bé- 
néfices que  lui  assurent  les  annuités  représentant  les 
créances  acquises,  s'est  attiré  une  clientèle  considé- 
rable parmi  la  population  aisée  de  la  Haute-Egypte,  et 
qu'il  s'est  ainsi  créé  une  source  de  profits  futurs  qui, 
selon  les  termes  mêmes  du  rapport  du  Conseil  d'ad- 
ministration, ne  feront  qu'accroître  encore  sa  pros- 
périté. 

A.  Lechenet. 


Le  Marché  du  Zinc 


Nous  trouvons  dans  une  revue  italienne,  la  Rassegna 
Miner aria ,une  étude  très  documentée  sur  la  production 
et  le  commerce  du  zinc,  dans  laquelle  se  trouve  expli- 
quée la  prospérité  extraordinaire  dont  bénéficie,  depuis 
déjà  deux  années,  le  marché  de  ce  métal.  Il  nous  parait 
intéressant  de  reproduire  les  parties  essentielles  de  cet 
article  qui  contient  de  nombreux  renseignements  re- 
cueillis aux  meilleures  sources. 

L'année  1904  a  été  très  favorable  à  cette  industrie. 
La  production  mondiale  du  métal  brut  (625.000  tonnes 
métriques)  a  accusé  une  augmentation  de  54.000  tonnes, 
ou  9.45  0/0,  sur  1903. 

Les  Etats-Unis  ont  contribué  pour  une  bonne  part  à 
cet  accroissement,  avec  une  production  de  166.000  ton- 
nes en  1904,  contre  142.000  tonnes  en  1903.  En  Europe, 
la  production  totale  a  passé  de  429.000  tonnes  en  1903 
à  459.000  en  1904,  soit  une  augmentation  de  30.000  ton- 
nes. L'accroissement  a  été  surtout  sensible  pour  l'Alle- 
magne, avec  10.500  tonnes,  dont  7.000  environ  pour  la 
Silésie;  puis  pour  la  Belgique,  avec  9.000  tonnes,  et 
enfin  pour  la  France  et  l'Espagne,  avec  une  augmen- 
tation globale  de  6.500  tonnes. 

L'Allemagne  traite  principalement  les  minerais  in- 
digènes :  716.000  tonnes  en  1904,  contre 083.000 en  1903. 
Néanmoins  il  a  été  importé,  en  1904,  93.500  tonnes  de 
minerais  étrangers;  par  contre,  40.000  tonnes  de  mine- 
rais indigènes  ont  été  exportés. 

La  Belgique  traite  presque  exclusivement  les  mine- 
rais importés,  provenant  de  la  Sardaigne,de  l'Espagne, 
des  Pays  Scandinaves,  de  l'Afrique  septentrionale  et 
de  l'Australie. 

L'Allemagne  reçoit  des  Etats-Unis  des  quantités  im- 
portantes de  minerais.  Toutefois,  il  faut  remarquer 
que  les  exportations  de  minerais  de  zinc  faites  par 
l'Amérique  à  destination  de  l'Europe  diminuent  de 
plus  en  plus  :  de  50.000  tonnes  en  1902,  ces  exporta- 
tions sont  descendues  à  36.000  tonnes  en  1903,  à  33.000 
en  1904,  et  elles  ont  diminué  encore  en  1905. 

La  consommation  du  zinc  a  fait  des  progrès  plus 
rapides  encore  que  la  production,  et  cela  explique 
l'augmentation  notable  des  prix  :  à  Londres,  le  prix 
moyen  pour  1904  a  été  en  efi'et  de  22  liv.  st.  9  sh.  ?  d. 
la  tonne  anglaise,  contre  20  liv.  st.  17  sh.  5  d.  en  1903. 

En  1905,  la  prospérité  du  marché  du  zinc  s'est  encore 
accentuée  :  le  prix  moyen  a  été  de  25  liv.  st. 4  sh.  8  d. 

Le  tableau  suivant,  établi  d'après  les  statistiques  de 
MM.  H.  R.  Merton  et  Cie,  de  Londres,  donne  la,  pro- 
duction universelle  du  zinc  pendant -les  cinq  dernières 
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années  et  les  prix  moyens  pratiqués  sur  le  marché 
anglais  : 

Pays  1901      1902      1903      1904  1905 

(Ea  tonnes  métriques) 

Belgique   125.332  123.982  131.064  139.982  145.456 

Silésie   108.085  117.123  118.703  125.672  129.995 

Prusse  rhénane   56.803   56.579   62.295   65.388  67.244 

Angleterre   30.535   40.244  44.109   46.216  50.927 

France  et  Espagne.  40.05.")   40.171   42.446   49.082  50.388 

Hollande   7.979   10.067   11.698   13.099  13.767 

Autriche  et  Italie  7.820     8.594     9.168     9.248  9.35G 

Pologne   6.030     8.279     9.899   10.606  7.640 

Total  de  l'Europe.  382.639  405  039  429.382  459.293  474.773 
Etats-Unis   124.8C0  140. 3C0  141.930  165.850  183.173 

Total  général          507.439  545.339  571  312  625  143  657.946 

Prix  moyen  annuel        L.  st.  par  tonne  de  1.010  k.  U48 
àLondi-es   17.0.7  18.11 .0  20.17.5   22.9.7  25.4.8 

La  progression  des  prix  paraît  devoir  être  attribuée 
à  l'augmentation  de  la  demande  plutôt  qu'à  un  déficit 
du  minerai  :  la  création  do  nouvelles  usines  justifie 
cette  assertion.  Voici,  d'ailleurs,  quelle  a  été  l'impor- 
tance de  la  consommation  pendant  la  période  19C0- 
1904  : 

Pays  1900      1901      1902      1903  1904 

(En  tonnes  métriques) 

Allemagne                125.806  133.251  131.8*0  143.017  151.576 

Angleterre                  94.726   90.384  122.859  124.082  129.144 

France                      62.266   55.610   6  4.922   6  4.630  67.241 

Autriche-Hongrie..,    23.782   23.212   23.506   22.523  25.287 

Italie                          3.32S     3.797     3.588     4.158  5.079 

Belgique                    47.000   45.900   42.200   46.900  56.700 

Hollande                     8.700     3.700     3.700     3.700  3.700 

Espagne                      3.704     3.530     4.069     2.Î03  4.010 

Russie                       14.66<   17.5S0   17.200   17.800  20.000 

Etats-Unis                  92.743  122.068  137.918  U0.8S0  157.061 

Pays  divers                 8.000     8.600     8.000     9.100  9.100 

Total   477.723  506.682  559.833  579.696  628.898 

Comme  on  le  voit,  en  cinq  années  la  consommation 
s'est  accrue  de  151.175  tonnes,  ou  31,6  0/0,  c'est-à-dire 
d'environ  un  tiers. 

Les  chiffres  concernant  l'année  1905  ne  sont  pas  en- 
core connus,  mais  on  peut  sans  crainte  affirmer  que 
les  prélèvements  de  l'industrie  ont  été  sensiblement 
plus  importants  qu'en  1904. 

X.  G. 


LA  CONFÉRENCE  D'ALGÉSIRAS 


La  Conférence  a  continué,  au  cours  des  dernières 
séances,  l'examen  des  projets  présentés  pour  la  Banque 
et  pour  la  police. 

En  ce  qui  concerne  la  question  de  la  Banque,  les 
délégués  ont  étudié  les  conditions  dans  lesquelles  les 
parts  de  capital  pourraient  être  distribuées  entre  les 
puissances  participantes  et  le  consortium  des  banques 
signataires  de  l'emprunt  de  1904,  en  compensation  de 
la  cession  que  le  consortium  faisait  à  la  Banque  de  son 
droit  de  préférence  en  matière  d'emprunts,  et  d'une 
cession  analogue  que  les  porteurs  de  titres  de  l'em- 
prunt pourraient  éventuellement  faire  à  la  Banque  de 
leur  droit  de  contrôle. 

La  Conférence  se  montre  disposée,  en  ce  qui  con- 
cerne l'institution  des  censeurs,  à  examiner  une  com- 
binaison qui  consisterait  à  les  faire  désigner  par  les 
Banques  d'Etat  de  l'Angleterre,  de  l'Allemagne,  de  la 
France  et  de  l'Espagne. 

Relativement  à  la  question  de  la  police,  les  repré- 
sentants des  puissances  ont  continué  la  discussion  des 
trois  projets,  français,  autrichien,  marocain,  qui  ont 
été  déposés.  Ils  n'ont  pu  toutefois  jusqu'ici  s'entendre 
sur  un  certain  nombre  de  points. 

Les  délégués  allemands  attendent  de  nouvelles  ins- 
tructions de  leur  Gouvernement.  Les  travaux  de  la 
Conférence  subissent  de  ce  fait  une  interruption,  que 


le  Comité  de  rédaction  met  à  profit  pour  expliquer  aux 
Marocains  ce  qui  a  été  fait  jusqu'ici. 

D'après  les  nouvelles  parvenues  d'Algésiras;  on 
parait  admettre  que  le  changement  de  Ministère  en 
France  n'aura  aucune  inlluence  sur  la  marche  dès 
négociations.  La  déclaration  du  nouveau  Cabinet, 
approuvant  la  politique  extérieure  du  Ministère  précé- 
dent, semble  bien  confirmer  cet';e  manière  de  voir. 


Informations  Économips  et  Financière 


Société  des  Mines  de  Courrières.  —  L'épouvan- 
table catastrophe  qui  s'est  produite  samedi  dans  les 
mines  de  cette  Société  et  qui  a  coûté  la  vie  à  prés  de 
1.100  travailleurs,  nous  amène  à  rappeler  ce  qu'a  été 
jusqu'ici  cette  entreprise. 

La  Société  des  Mines  de  Courrières  a  été  constituée 
le  27  octobre  1852  sous  la  forme  civile.  Ses  concessions 
ont  une  superficie  de  5.452  hectares  s'étendant  sous 
dix-huit  communes  de  la  région  est  et  sud-est  de  l'ar- 
rondissement de  Béthune  (Pas-de-Calais).  Son  capital 
social,  à  l'origine,  était  représenté  par  2.000  actions 
d'une  valeur  nominale  de  1.000  francs  chacune,  sur 
lesquelles  il  ne  fut  jamais  appelé,  comme  versements, 
que  300  francs.  Le  solde  fut  libéré  par  la  Société  même, 
sur  les  bénéfices  réalisés. 

A  la  date  du  Ie''  janvier  1897,  la  Société  des  Mines  de 
Courrières  devint  Société  anonyme,  et  à  ce  moment, 
chacune  des  actions  existantes  fut  divisée  en  30  actions 
nouvelles,  dont  la  valeur  nominale  fut  fixée  à  100  fr. 
Par  suite,  le  capital  de  l'entreprise,  qui  n'a  reçu  de  ses 
associés  que  600.000  francs,  est.  de  6  millions  de  francs, 
et  divisé  en  60.000  actions  de  100  francs. 

Depuis  1857  jusqu'en  1872,  les  dividendes  répartis 
aux  anciennes  actions  passèrent  de  150  fr.  à  800  fr.  En 
1873,  ils  s'élevèrent  à  1.G00  fr.  ;  à  1.750  fr.  en  1874;  à 
1.600  fr.  en  1875,  pour  varier,  de  1876  à  1881,  entre 
500  et  909  fr.  A  partir  de  1882,  les  répartitions  variè- 
rent de  1.000  à  2.300  francs,  et,  depuis  1896.  les  tren- 
tièmes d'anciennes  actions  ont  reçu  :  54  fr.  pour  1896  ; 
60  fr.  pour  1897;  70  fr.  pour  1898  ;  90  fr.  pour  1899; 
125  fr.  pour  1900  ;  110  fr.  pour  1901  ;  100  fr.  pour  cha- 
cun des  trois  exercices  1902,  1903  et  1904. 

En  dépit  de  ses  importantes  répartitions  à  ses  action- 
naires, la  Société  des  Mines  de  Courrières  s'est  toujours 
montrée  prudente.  C'est  ainsi  qu'en  1904  ses  bénéfices 
avaient  atteint  9.015.993  fr.,  et  qu'elle  n'a  distribué 
que  6  millions  à  ses  associés.  De  plus,  en  regardant 
son  bilan  au  31  décembre  1904,  on  voit  que  contre 
28.715.544  fr.  53  d'immobilisations  (concession,  che- 
min de  fer,  dépenses  de  premier  établissement,  appro- 
visionnements, immeubles  sans  utilité  industrielle 
immédiate,  etc.),  la  Société  avait  3  millions  de  réserve 
statutaire  !  moitié  du  capital  nominal  !  et  32.535.276  fr.  92 
de  fonds  de  prévoyance.  Enfin  elle  n'avait,  à  cette  même 
époque,  comme  comptes  à  régler  aux  marchands  four- 
nisseurs, que  4.070.921  fr.  60,  alors  qu'elle  possédait 
en  espèces  en  caisse  ou  chez  ses  banquiers,  en  valeurs 
mobilières,  etc.,  etc.,  20.587.750  fr.  32. 

La  Société  des  Mines  de  Courrières  était  donc  dans 
une  situation  financière  excessivement  prospère.  D'au- 
tre part,  son  extraction  a  été  presque  sans  cesse  en 
progressant,  puisqu'elle  avait  atteint  2.225.818  tonnes 
en  1904,  contre  2.190.743  tonnes  en  1903,  1.780.490 
tonnes  en  1902,  1.944.997  tonnes  en  1901,  1.912.233 
tonnes  en  1900,  1.904.512  tonnes  en  1899,1.766.000 
tonnes  en  1898,  etc.  Les  comptes  de  l'exercice  1905  ne 
sont  pas  encore  connus,  l'assemblée  générale  annuelle 
des  actionnaires  n'ayant  lieu  ordinairement  qu'en  mai, 
mais  on  annonce  que  la  production,  pour  l'année  écou- 
lée, s'est  chiffrée  par  2.372.000  tonnes.  Enfin,  au 
Ie'  janvier  dernier,  un  acompte  de  dividende  de  21  fr.60 
avait  été  payé  aux  actionnaires,  à  valoir  sur  l'exer- 
cice 1905. 

En  résumé,  si,  comme  étendue  de  concessions,  la 
Société  des  Mines  de  Courrières  était  dépassée,  dans  le 
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Pas-de-Calais,  par  les  Charbonnages  de  Vicoigne  et 
hcpuar,  de  têns  et  de  Béihune,  eliè  ne  s'en  tenait  pas 
moin.-,  au  point  de  vue  de  la  production,  au  second 
rang  des  houillères  du  département,  en  venant  immé- 
diatement après  ixns. 

Quelles  seront  les  conséquences  de  la  catastrophe 
qui  vient  de  se  produire,  c'est  ce  qu'il  est  impossible 
de  dire  encore.  Pour  le  moment,  bornons-nous  à  cons- 
tater que  les  actions  de  la  Société  des  Mines  de  Cour- 
rières,  dont  le  dernier  cours  coté  à  la  Bourse  de  Paris 
était  a.  785  fr.,  et  qui  n'ont  donné  lieu  à  aucune  trans- 
action ces  jours  derniers,  ont  fléchi,  à  la  Bourse  de 
Lille,  à  l'annonce  du  désastre  survenu,  de  3.080  fr.  à 
3.050  fr.,  puis  à  2.450  fr.,  pour  reprendre  à  2.000  fr. 


Les  délais  de  concession  du  Métropolitain.  — 

Le  cahier  des  charges  de  la  concession  donnée  à  la 
Compagnie  du  chemin  de  fer  Métropolitain  lixe  la 
durée  de  cette  concession  de  la  manière  suivante  dans 
son  article  16  : 

«  La  durée  de  la  concession  est  fixée  à  35  ans.  Pour 
«  le  point  de  départ  de  cette  durée  de  35  ans,  le  Métro- 
«  poli^ain  est  divisé  en  trois  réseaux  : 

"  É"  réseau  comprenant  les  3  sections  A,  B,  G. 

«  2e     —  —  —      D,  E,  F. 

«  3e     —  —        les  autres  lignes. 

«  Pour  chaque  réseau,  la  concession  partira  de  la  rè- 
«  ceplion  de  la  dernière,  fraction  du  réseau  et  se  termi- 
«  nera  35  ans  après  cette  date,  etc. . .  » 

Le  premier  réseau,  défini  à  l'article  2  du  même  cahier 
des'  charges,  précise  que  les  sections  A,  B  et  C  sont 
formées  de  la  ligne  Porte-Vincennes-Porte-Dauphine, 
de  la  Circulaire  par  les  houlevards  extérieurs,  et  de  la 
ligne  de  la  Porte-Maillot  à  Ménilmontant. 

Or,  la  dernière  partie  des  ouvrages  d'infrastructure 
du  premier  réseau,  comprenant  le  viaduc  métallique 
d'Austerii/.  qui  franchit  la  Seine  et  les  travées  des 
abords  de  ce  pont,  a  été  remise  par  les  ingénieurs  de  la 
Ville  à  la  Compagnie,  le  23  décembre  1905.  Le  délai  est 
ainsi  fixé. 

Cette  remise  a  une  grande  importance  en  ce  qu'elle 
marque  le  point  do  départ  de  la  durée  de  35  ans  de  la 
concession  pour  ce  premier  réseau,  tel  qu'il  a  été  défini 
dans  l'article  10  dudit  cahier  des  charges. 

.Pour  ces  trois  sections,  il  va  falloir,  à  présent,  que 
l'exploitation  tienne  compte  d'un  amortissement,  ce 
qui  n'avait  pas  semblé,  nécessaire  avant  que  la  livrai- 
son ne  fixât  définitivenient  le  point  de  départ  de  la 
durée  de  la  concession. 


Banque  d'Athènes.  —  Nous  apprenons  avec  plai- 
sir la  nomination  de  notre  ancien  collaborateur  M.  Ch.- 
R.  Wehrung,  de  la  Banque  d<'  l'Union  Parisienne, 
comme  administrateur  de  la  Banque  d'Athènes. 

La  Banque  de  l'Union  Pai'isienne  était  déjà  représen- 
tée dans  ce  Conseil  d'administration  par  son  vice-pré- 
sident, M.  Dreux.  Les  relations  très  étroites  d'intérêts 
et  de  coopération  existant  entre  les  deux  Etablisse- 
ments expliquent  cette  nouvelle  nomination  que  les 
actionnaires  tram  ais,  dont  le  nombre  augmente  cha- 
que jour,  accueilleront  avec  satisfaction. 


Compagnie  du  Chemin  de  fer  de  Victoria  à 
Minas. —  Hier,  15  mars,  il  a  été  offert  au  public  00.000 
obligations  nouvelles  de  500  fr.  5  0/0  de  la  Compa- 
gnie  du  Chemin  de  fer  de  Victoria  à  Minas  (Etats- 
Unis  du  Brésil). 

Au  taux  le  440  fr.  auquel  elles  ont  été  émises,  ces 
obligations,  qui  sont  exemptes  de  tous  impôts  brési- 
liens, présents  et  futurs,  et  donnent  un  intérêt  annuel 
de  25  fr.,  constituent  un  placement  de  5  21  0/0  net, 
sans  tenir  compte  de  la  prime  de  remboursement  au 
pair,  c'est-à-dire  à  500  fr. 

La  Compagnie  du  Chemin  de  fer  de  Victoria  à  Minas 
s'est  interdit  toute  conversion  ou  remboursement  avant 


1912,  sauf  le  cas  de  rachat  de  la  ligne  par  l'Etat.  Ces 
obligations  jouissent  pendant  trente  ans  d'une  ga- 
rantie or  du  Gouvernement  fédéral  brésilien  et.  ont 
en  outre  une  garantie  générale  privilégiée  formée 
par  tout  l'actif  et  tous  les  biens  de  la  Société  situés 
au  Brésil. 

La  ligne,  qui  traverse  une  zone  des  plus  riches  et  des 
plus  peuplées,  aura  une  longueur  d'environ  "700  kilo- 
mètres, dont  100  sont  déjà  en  exploitation.  La  cons- 
truction est  poussée  avec  grand  activité  et,  à  la  lin  de 
l'année,  plus  de  200  kilomètres  seront  ouverts  au  ser- 

ice  public. 

Les  souscriptions  étaient  reçues,  à  Paris,  à  la  Banque 
Baszovich  et  Gers,  22,  rue  Vivienne. 


Compagnie  d'Aguilas.  —  Les  actionnaires  de  cette 
Compagnie  viennent  d'être  convoqués  en  assemblée 
générale  annuelle  pour  le  20  mars  courant.  Voici  le 
bilan  qui  leur  sera  proposé  et  que  nous  comparons  au 
précédent  : 

Bilan  au  31  décembre 


1904 


1905 


Actif  —  — 

Immobilisations  :  (En  francs) 
Domaine  minier  en  propriété 

et  eu  location   8.659.967  65  8.659.967  65 

Fonderies,  immeubles  et  che- 
min de  fer   110.020  30  75.668  52 

Matériel  et  mobilier  en  service  163.600  84  141.9N0  65 
Portefeuille  de  valeurs  minières  263.004  25  204.402  25 
Matériel,  marchandises  et  mi- 
nerais eu  magasin   270.264  19  302.250  85 

Caisses,  banques  et  reports...  937.777  66  898.4H5  10 

Débiteurs  divers   860.833  47  923.922  21 

Actionnaires  ,  Comptes  d'im- 
pôts)  26.984  42  67.724  87 

11.292.452  78  11  274  403  TT) 

Passif 

Capital-actions   7.500.003   »  7.500.000  » 

Bons  hypothécaires  ;  Emprunt 
de  3.000.000  de  francs  du 
1er  mai  1898,  sur  lesquels 
1.407.500  fr.  étaient  amortis 
au  31  décembre  1904  et  2  mil- 
lions 407.500  fr.  au  31  dé- 
cembre 1905   1.592.500   »  592. 50D  » 

Fonds  de  réserve   342.064  16  371.700  40 

Fonds  de  prévoyance   270.000    »  » 

Amortissement  des  immobili- 
sations ,   769.318  03  1.604.318  06 

Effets  à  payer   1.596  30  2.176  » 

Créditeurs  divers   198.  <-0i  23  228.20*  13 

Compte  d'ordre   21.513  31  60.277  27 

Profits  et  pertes  : 

Bénéfices  de  l'exercice   592.724  76  918.304  76 

Report  de  l'exercice  précé- 
dent  3.831  96  1.920  48 

11.292.452  78  11.274.403  10 


Du  bilan  ci-dessus,  il  ressort  que  les  bénéfices  de 
l'année  1905  sont  en  forte  augmentation  sur  ceux 
de  l'année  précédente.  Voici,  au  reste,  comment  se 
comparent  les  «  Comptes  de  Profits  et  Pertes  »  des 
deux  derniers  exercices  :  . 

Exercices 


1904 


1005 


Produits 


(En  francs) 


Bénéfices  de  l'exploitation   7  3.751  22 

Dividendes  d'actions  de  mines  ....    118.637  83 


1.119.412  51 
55.767  57 


Total  des  produits  

Charges 

Frais  généraux  

Abonnements  au  Timbre  (actions) . 
Service  des  bons  hypothécaires. . .  * 
Portefeuille  de  valeurs  minières. . . 
Bénéfices  nets  

Sommes  égales  


823.389  05    1 .175. 180  08 


132.528  42 
22.f00  » 
74.635  87 

592.724  76 


133.941  23 
22.500  » 
41.832  09 
58.602  » 

918.304  76 


822.389  05    1 .175.1*0  08 


Aux  bénéfices  nets  ci-dessus,  il  convient  d'ajouter 
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le  reliquat  des  exercices  précédents,  soit  3.831  fr.  96 
pour  $904,  et  1.990  fr.  48  pour  1905.  On  obtient  alors 
respectivement,  comme  soldes  disponibles,  596.550  fr.  72 
et  920.225  fr.  24,  qui  ont  été  répartis  ainsi  : 

Exercices 

1904  1905 
(En  francs) 

Réserve  légale                                   59.636  24  45.915  24 

Remboursement  des  bons  hypothé- 
caires                                          065.000   »  292.500  » 

Dividende  de  8  francs  en  1905  à 

60.000  actions                                      »  480.000  .. 

Tantièmes  du  Conseil  d'administration         »  49.931  » 

Report  à  nouveau                                1.920  48  51.879  » 

596.556  72   920.225  24 

Le  dividende  pour  1905  a  donc  été  fixé  à  8  francs, 
alors  qu'aucune  répartition  n'avait  été  faite  pour  1904, 
attendu  que,  sur  les  profits  réalisés  en  cette  année, 
565.000  francs  avaient  été  prélevés  pour  être  affectés, 
avec  270.000  francs  provenant  du  «  Fonds  de  Pré- 
voyance »,  et  165.000  fr.  du  «  Fonds  de  roulement  »,  à 
un  amortissement  de  1.000.000  de  francs  sur  le  mon- 
tant des  bons  hypothécaires.  Toutefois,  et  malgré  la 
part  réservée  anx  actionnaires  pour  1905,  la  Société 
s'est  montrée  prudente,  puisqu'elle  a  encore  réservé 
292.500  fr.  pour  le  remboursement  de  ses  bons  hypo- 
thécaires, dont,  le  montant  se  trouve,  par  suite,  réduit 
à  300.000  fr. 


Société  Française  d'Incandescence  par  le  Gaz 
(Système  Auer).  —  C'est  pour  le  22  mars  courant 
que  les  actionnaires  de  cette  Société  sont  convoqués  m 
assemblée  générale  annuelle,  pour  recevoir  communi- 
cation des  comptes  de  l'exercice  1905.  La  situation  au 
31  décembre  1905  de  cette  Société,  s'établit  ainsi,  com- 
parée à  celle  dressée  au  31  décembre  1904  : 

Rilan  au  31  décembre 

~îâ04  "l905 

Actif  (En  francs) 

Caisse   73.019  73  64.315  70 

Banquiers   1.482.364  97  1.506.456  56 

Portefeuille  : 

Effets  à  recevoir   81.912  62  84.957  08 

Valeurs   667.109  40  659.169  90 

Avances  diverses   32.198  75  32.812  15 

Impôts  sur  titres   24.831  24  20.248  18 

Immeuble   475.893  70  475.000  » 

Marchandises  en  magasin   883.013  28  1.057.787  81 

Mobilier  et  matériel   15.066  40  7.013  48 

Installations   9.516  05  5.705  48 

Outillage  et  installations  (Atelier 

du  Pressoir)   4.440  30  4.440  30 

Brevets  divers   10.427  40  10.170  81 

Compte  B  : 

Achat  brevet  Osmium   1.000.000    »  1.000.000  » 

Dépenses  engagées   128.795  57  141.438  59 

Compte  participation  brevet 

lampe  à  arc   66.634  51  105.829  55 

Débiteurs  divers   8C0.841  47  943.998  40 

5. 762 .(165  42  6.119.373  99 

Passif 

Capital   2.000.000    »  2.000.000  » 

Réserve  légale   200.000    »  200.000  » 

Fonds  de  prévoyance   800.000   «  8  0.000  .. 

Réserve  spéciale  d'amortissement  1.000.000   »  1.125.000  » 

Compte  spécial  de  prévision   200.000   »  200.000  » 

Coupons  numéro  : 

H    140  64 

12   130  64  130  64 

13   97  83  97  83 

14   1.568  64  555  56 

lo  -   6.135  14  627  25 

l.6-   »  4.333  44 

Créanciers  divers   231.374  90  332.550  90 

Profits  et  pertes  : 

Soldes  reportés  antérieurs  ... .  565.C33  33  570.421  38 

Bénéfices, .de  l'exercice   7:>6.98l  30  885.655  99 

5.762.065  42   H. 119.373  99 


Du  bilan  ci-dessus,  il  ressort  que  les  bénéfices  de 
.l'exercice  ont  été  en  augmentation  sensible.  Voici  com- 
ment se  comparent  les  «  Comptes  de  Profits  et  Pertes  » 
des  deux  derniers  exercices  : 

Exercices 
1904  ÏÏiij:. 
Produits        [En  franos) 

Marchandises  générales  : 

France   1.267.420  47    1.210.985  31 

Espagne   54.483  62       59.289  55 

Intérêts   43  651  55       43.265  73 

Bénéfice  sur  portefeuille   43.404  15  » 

Totaux   1.408.^59  79  1.313.540  59 

Charges 

Frais  généraux   601.320  94  389.299  75 

Frais  judiciaires,  contentieux. . .  1.077  35  » 

Amortissements  : 

Immeubles   25.000    »  25.838  30 

51)  0/0  sur  mobilier  et  matériel  15.064  85  7,04/  90 

50  0/0  sur  installations   9.515  35  5.704  65 

Bénéfices  nets   756.981  30  885.655  99 

Sommes  égales   1. 408. 959  7!)    1 .313.540  59 


Le  dividende  qui  sera  proposé  aux  actionnaires  a  été 
d'ores  et  déjà  fixé  à  30  francs  par  action,  en  augmen- 
tation de  5  francs  sur  1904.  Il  n'absorbera,  tantièmes 
compris,  que  725.000  francs  environ.  Il  restera  doue, 
ainsi,  environ  160.000  francs  pour  doter  les  fonds 
d'amortissements  et  le  report  à  nouveau. 


Compagnie  Internationale  des  Wagons  Lits 
et  des  Grands  Express  Européens.  —  Ainsi  qup 
nous  l'avions  annoncé  précédemment,  les  actionnaires 
de  cette  Compagnie  se  sont  réunis  en  assemblée  géné- 
rale extraordinaire  le  12  mars,  mais  vu  le  nombre 
insuffisant  de  titres  déposés,  ils  n'ont  pu  délibérer  et, 
en  conséquence,  une  nouvelle  assemblée  extraordi- 
naire est  convoquée  pour  le  17  avril  prochain.  Cette 
date  est  la  même  que  celle  fixée  par  les  statuts  pour 
l'assemblée  générale  annuelle. 

La  principale  modification  aux  statuts  sur  laquelle 
les  actionnaires  auront  à  se  prononcer  est  la  suivante. 
11  s'agit  de  l'article  45  qui,  par  suite  du  décès  de 
l'ancien  Directeur  général,  se  trouvera  rédigé  désor- 
mais ainsi  : 

Le  bénéfice  net  accusé  par  le  bilan,  après  déduction  de 
l'amortissement  et  de  toutes  les  charges  sociales,  sera  réparti 
dans  l'ordre  suivant  : 

a)  10  0/0  pour  la  formation  d'un  fonds  de  réserve  ;  ce  pré- 
lèvement cessera  d'être  obligatoire  lorsqu'il  aura  atteint  le 
dixième  du  capital  social  et  aussi  longtemps  qu'il  se  main- 
tiendra à  ce  chiffre  ; 

b)  La  somme  nécessaire  pour  servir  aux  actions  privilégiée* 
un  premier  dividende  de  5  0/0  sur  le  montant  versé. 

Dans  le  cas  où  les  bénéfices  d'une  année  ne  seraient  pas 
suffisants  pour  payer  ce  premier  dividende,  celui-ci  sera  pré- 
levé, sans  intérêt,  sur  les  bénéfices  réalisés  dans  les  exercices 
suivants,  après  le  prélèvement  (a)  ci-dessus,  mais  avant  toute 
autre  distribution  ; 

c)  Ensuite,  la  somme  nécessaire  pour  payer  un  premier 
dividende  de  5  0/0  aux  actions  ordinaires. 

Le  snrplus  sera  attribué  dans  la  proportion  do  7  1/2  0/0 
au  Conseil  d'administration  et  92  1/2  0/0  à  toutes  les  actions 
privilégiées  et  ordinaires  indistinctement,  au  prorata  de  leur 
nombre.  Toutefois  l'assemblée  générale  pourra,  sur  la  pro- 
position du  Conseil  d'administration,  décider  tous  reports  à 
nouveau  ainsi  que  le  prélèvement  des  sommes  destinées  à  la 
création  d'un  fonds  de  prévision  dont  elle  déterminera  le 
montant. 

Tous  les  dividendes  non  touchés  dans  les  cinq  ans  de  leur 
exigibilité  sont  prescrits  et  acquis  à  la  Société. 

Bien  qu'aucune  délibération  n'ait  pu  prendre  place 
le  12  courant,  quelques  explications  ont  été  échangées, 
et  la  plus  intéressante  est  la  déclaration  du  président 
assurant  que,  contrairement  aux  bruits  qui  ont  couru 
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depuis  quelque  temps,  les  actions  toucheront,  pour 
1905,  le  même  dividende  que  celui  réparti  pour  l'exer- 
cice 1904. 

Nomination  dans  la  Légion  d'honneur.  —  Par 

décret  en  date  du  12  mars,  rendu  sur  la  proposition 
du  Président  du  Conseil,  Ministre  des  Affaires  étran- 
gères, 

M.  Grunbaum  (Léon),  vice-président  de  la  Chambre 
syndicale  des  banquiers  en  valeurs  à  terme  près  la 
Bourse  de  Paris,  a  été  nommé  chevalier  de  la  Légion 
d'honneur  pour  services  rendus  aux  intérêts  français 
à  l'étranger. 

Nous  adressons  nos  félicitations  au  nouveau  légion- 
naire. 


Nominations  au  Ministère  des  finances.  —  Par 

décret  en  date  du  20  février  1906,  rendu  sur  le  rapport 
du  Ministre  des  finances  :  M.  Miriel  (Emile-llené-Gil- 
bert),  chef  du  Cabinet  du  Ministre  des  finances,  chargé 
de  la  direction  du  personnel  et  du  matériel,  a  été 
nommé  sous-directeur  de  2e  classe  à  l'Administration 
centrale. 

M.  Miriel  a  été  chargé,  en  cette  qualité,  de  la  direc- 
tion du  personnel  et  du  matériel,  en  remplacement  de 
M.  Moreau,  qui  a  été  appelé  à  d'autres  fonctions. 

Par  décret  en  date  du  20  février  1900,  rendu  sur  le 
rapport  du  Ministre  des  finances,  M.  Luquet  (Georges- 
André),  inspecteur  des  finances  en  disponibilité,  a  été 
nommé  directeur  du  contrôle  des  Administrations 
financières  et  de  l'ordonnancement,  en  remplacement 
de  M.  Privat-Doschancl,  qui  a  été  appelé  à  d'autres 
fonctions. 

Banque  de  l'Algérie.  —  Par  décret  en  date  du  20 
février  1906,  rendu  sur  la  proposition  du  Ministre  des 
Finances,  M.  Moreau  fAimé-Hilaire-Ernile),  directeur 
du  personnel  et  du  matériel  au  Ministère  des  Finances 
en  disponibilité,  a  été  nommé  directeur  de  la  Banque 
île  l 'Algérie,  en  remplacement  de  M.  Lafon,  appelé  à 
d'autres  fonctions. 

Caisses  d'Epargne  ordinaires.  —  Application  de  la 
prescription  aux.  comptes  abandonnés  dont  la  dernière  opé- 
ration a  été  effectuée  dans  le  courant  de  l'année  1875,  et  qui 
ont  été  atteints  par  la  prescription  au  1er  janvier  190G. 

Etat  résumant  de  l'opération.  —  Comptes  abandonnés  et 
prescrits,  au  nombre  de  13.724,  après  publication  tant  au 
Journal  Officiel  que  dans  les  journaux  d'annonces  judiciaires 
des  arrondissements  où  sont  situées  les  caisses  d'épargne 
dépositaires  des  comptes  de  5  francs  et  au-dessus  (art.  56  de 
la  loi  du  22  avril  1905)   236.250  56 

Frais  de  publication  dans  les  journaux  lo- 
caux   20.053  31 

Frais  do  publication  au  Journal 
Officiel   4.906  44 

Frais  de  préparation  et  de  revision 
des  épreuves  du  Journal  Officiel   472  45 

Reconstitutions  spéciales  de  comp- 
tes. (Application  de  la  circulaire  du 
2  février  1903)   2.019  20 

Ensemble  à  déduire   27.451  40      27.451  40 

Reste  (produit  net1   208.799  16 

à  remettre  en  bloc  au  Ministre  de  l'Intérieur,  par  les  soins 
de  la  Caisse  des  dépôts  et  consignations,  pour  être  attribués 
aux  Sociétés  de  secours  mutuels  ayant  des  caisses  de  re- 
traites,   trois  cinquièmes  du  produit  net  ci- 
dessus,  soit   125.279  496 

A  répartir  entre  les  Caisses  d'épargne  par  les 
soins  de  la  Caisse  des  dépôts  et  consignations, 
proportionnellement  au  montant  du  bordereau 
des  sommes  prescrites  produit  par  chacune 
d'elles  (sommes  dont  elles  seront  créditées  valeur 
au  1er  janvier  19C6j  les  deux  autres  cinquièmes 
du  produit  net,  soit   83.519  654 

Total  égal   208.799  16 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 

ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 

Or  

Argent  

Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 

Portefeui.le  Paris  j  «g*  ggJjS; 

Bons  du  Trésor  

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs. . . 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs... 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex- banques). . . 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers   

Total......... 

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

Réserves  (  Loi  du  17  mai  1834 
mobilières    Ex-banques  département, 
mobilières  (  Loi  du  9  juin  ,g57  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  

Total  


8  mars 


2. 892. 187. 771 
1.052. "32. 624 


3. 944. 920. 396 

40.455 
329.929.437 


489.960.441 
8  883.000 

163  145.273 
321.373.197 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99.627  m 
100.000.000 
4-000.000 
26.439  618 

2.018.193 
8.407.444 
113  053.928 


5.809.779.399 


182.500.000 
8.002.313 
10.000.000 
2.980.750 
9.123.000 
4.000.000 
8-407.444 
4.735.328.450 
18.948  391 
10.303.438 
142.592.341 
421  990.321 
87  £97.974 
2.273.710 
7.048.602 
2.000.000 
133.678  658 


5.8U9  779.399 


15  mars 


2.893.258.392 
1. 047. 582. 041 


3.942.840.434 

81.264 
338.619.545 


479.183.680 
8.206.000 

166.014.473 
317  626  680 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99.627.258 
100.000.000 
4.000-000 
26.442.28a 

2  046.062 
8-407.444 
113  672.336 


5.799.749.111 


182.500.000 
8.C02.313 
10.000.000 
2.980.750 
9.125.000 
4.000.000 
8.407.444 
.727.457.085 
18.451.668 
10.474-231 
162.562.590 
421.808.908 
83.280.973 
2. 151. 015 
7.496  840 
2.000.000 
139.050.200 


5.799.749.111 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


20  mars 

19  mars 

17  mars 

16  mars 

13  mars 

1902 

1903 

1904 

1905 

1906 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

Circulation  

4.101.9 

4-293  8 

4.277  1 

4. 337. 6 

4.727  5 

Encaisse  or  

2.543-5 

2.526.3 

2. 338. 9 

2  777.4 

2.895  3 

—     argent .... 

1.106.2 

1.098.5 

1  109  0 

1.099. 8 

1.047  6 

Portefeuille  

438  0 

674  1 

761.4 

532  0 

817  8 

Avances  aux  partie. 

446-4 

441.8 

493.9 

479.9 

483.6 

—     à  l'Etat.... 

180.0 

180.0 

180  0 

180.0 

180  0 

Compt.  cour.  Trésor 

93.9 

209.9 

135. 1 

180.3 

162  6 

—  partie. 

537  9 

415.7 

451. 0 

326  0 

584  1 

Taux  d'escompte. . . 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

pair 

pair 

pair 

pair 

pair 

Bén.nets(milliers  fr) 

3.490  4 

4.432.7 

5.313.8 

3. 400- 2 

5.450.8 

Statistiques  Coloniales.  —  Navigation.  —  TJOffice  Colo- 
nial vient  d'établir  les  statistiques  générales  de  la  navigation 
en  1904  dans  les  colonies  françaises. 

Le  mouvement  des  ports  des  Colonies  et  Pays  de  Protecto- 
rat, qui  relèvent  du  Ministère  des  Colonies,  s'est  élevé,  en 
1904,  à  17.266. 404  tonnes,  en  augmentation  de  3.770.789  tonnes 
sur  l'année  précédente. 

A  l'entrée,  20.476  navires  ont  été  relevés  pour  un  tonnage 
de  8.6ol.657  tonnes.  C'est  une  augmentation  sur  1903  de 
5.788  navires  et  de  1.878.584  tonnes. 

Les  marchandises  débarquées  représentent  un  tonnage  de 
1.538.797  tonnes  et  une  valeur  de  430.566.332  francs. 

A  la  sortie,  24.782  navires  ont  été  relevés  pour  un  tonnage 
de  8.608.747  tonnes.  C'est  une  augmentation  sur  1903  de  11.208 
navires  et  de  1.886.204  tonnes. 

Les  marchandises  embarquées  représentent  un  tonnage  de 
2.093.239  tonnes  et  une  valeur  de  385.784.054  fr. 

La  part  de  la  France  dans  le  mouvement  de  la  navigation 
a  été  de  25.106  navires  d'un  tonnage  de  8.147.400  tonnes  dont 
10.372  navires  à  l'entrée  représentant  4  094.217  tonnes  et 
14.734  navires  à  la  sortie  représentant  4.053.183  tonnes.  Ces 
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navires  ont  débarqué  893.726  tonnes  de  marchandises  d'une 
valeur  de  286.981.455  fr.  et  ont  embarqué  799.035  tonnes 
d'une  valeur  de  207.729.31.')  fr. 

La  part  de  l'étranger  a  été  de  20.152  navires  d'un  tonnage 
de  9  119.004  tonnes  dont  10. 104  navires  à  l'entrée  représen- 
tant 4.563.440  tonnes  et  10.048  navires  à  la  sortie  représentant 
4.555.564  tonnes.  Ces  navires  ont  débarqué  645.071  tonnes 
de  marchandises  d'une  valeur  de  143.584.877  francs  et  en  ont 
embarqué  1.294.204  tonnes  d'une  valeur  de  178.054.739  fr. 


Le  Commerce  extérieur  du  Maroc  en  190*.—  D'après 
un  rapport  établi  par  le  Service  du  contrôle  des  douanes,  il 
résulte  que  le  mouvement  commercial  des  ports  du  Maroc  ne 
s'est  élevé  qu'à  90.984.940  fr.  pour  l'année  1904,  alors  qu'il 
avait  atteint  l'année  précédente  le  chiffre  de  99.003.885  fr. 
Cette  diminution  de  8.018.945  fr.  porte  presque  entièrement 
sur  l'importation. 

Le  tableau  comparatif  ci-après  indique,  pour  les  années 
1903  et  1904,  la  répartition  entre  les  différents  pays  du  com- 
merce maritime  au  Maroc  : 


1903  1904 

(En  francs) 

France                      24.321.035  22.709.259 

Grande-Bretagne..     45.036.094  39.266.450 

Allemagne                  10.522.183  10.900.875 

Espagne                      7.903.076  7.662.972 

Belgique                     3.010.373  2.430.047 

Etats-Unis                   1.583.306  1.258.856 

Autriche                      1.432.508  1.401.886 

Egypte                       2.010.990  2.353.907 

Italie                             922.620  1.510.127 

Pays-Bas                       590.905  81.163 

Portugal                        509.125  407.248 

Turquie  et  Tripoli.            7.295  ■  » 

Divers                        1 . 1 54 . 375  992.150 

99.003.885  90.984.940 


Différence 
par  rapport 
à  1903 


+ 


1.611.776 
5.769.644 
378.692 
240.104 
580.326 
314.450 
30.622 
342.917 
587.507 
509.742 
101.877 
7.295 
162.225 


8.018.945 


Il  convient  de  noter  que  dans  le  total  de  22.709.259  fr.  re- 
présentant pour  1904  la  valeur  des  transactions  entre  la 
France  et  le  Maroc,  ne  figurent  pas  les  chiffres  relatifs  au 
commerce  du  Maroc  avec  l'Algérie  par  la  frontière  de  terre. 
Or,  le  montant  de  ces  dernières  transactions  a  été  6.704.573  te. 
pour  l'année  1904.  Le  commerce  total  de  la  France  et  de 
l'Algérie  avec  le  Maroc  a  donc  atteint  le  chiffre  de  29  mil- 
lions 413.832  fr.  Il  y  a  d'ailleurs  lieu  de  constater  que  le 
mouvement  du  Maroc  avec  l'Algérie  a  subi,  par  suite  de  l'état 
d'insécurité  delà  région  frontière  el  l'anarchie  des  tribus  ma- 
rocaines, une  diminution  progressive  depuis  trois  années, 
passant  de  16.781.000  fr.  en  1901,  à  11.802.000  fr.  en  1902,  à 
10.492.000  en  1903  et  à  6.704.573  en  1904. 

Si,  aux  90.984.940  fr.  représentant  le  mouvement  des  ports 
marocains,  on  ajoute  6.704.573  fr.,  chiflre  des  échanges 
avec  l'Algérie,  on  atteint  pour  le  commerce  du  Maroc  pen- 
dant l'année  1904  un  total  de  97.689.513  fr. 

L'Angleterre  et  la  France  conservent  les  deux  premières 
places  dans  le  mouvement  commercial  du  Maroc  avec  res- 
pectivement un  chiffre  d'affaires  de  39.266.450  fr.  et  29  mil- 
lions 413.832  fr.  L'Allemagne  vient  au  troisième  rang  avec 
le  chiffre  de  10.900.875  fr.,  suivie  de  près  par  l'Espagne, 
7.662.972  fr. 

La  participation  des  puissances  étrangères  clans  ce  mouve- 
ment d'affaires  est  la  suivante  : 

Angleterre,  40.20/0;  France,  30  0/0;  Allemagne,  11.1  0/0; 
Espagne,  7.8  0/0;  Belgique,  2.5  0/0;  autres  Etats,  8.4  0/0. 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché   Financier  de  Paris 


Les  bonnes  dispositions  du  Marché  se  sont  encore 
accentuées  cette  semaine,  bien  que  la  Conférence 
d'Algésiras  n'ait  pas  encore  abouti.  Quant  au  nouveau 
Cabinet,  la  Bourse  l'a  accueilli  favorablement.  Toute- 
fois, au  dernier  moment,  on  est  un  peu  plus  calme, 


l'argent,  pour  la  liquidation  qui  a  eu  lieu  hier,  s 'étant 
brusquement  tendu  vers  la  clôture. 

fr  fr  Les  Renies  Françaises  sont  fermes,  quoique  ne 
clôturant  pas  tout  à  fait  à  leurs  plus  hauts  cours. 

La  Rente  3  0/0  Perpétuelle  clôture,  à  terme,  à  99  70, 
contre  99  fr.  471/2;  au  comptant,  elle  finit  à  99  65, 
au  Heu  de  99  fr.  00. 

C'est  aujourd'hui  que  ce  Fonds  détache  son  coupon 
trimestriel  de  75  centimes. 

La- Rente  3  0/0  Amortissable,  qui  restait  à  99  fr.  30, 
clôture  à  99  fr.  50  au  comptant. 

Les  Obligations  Tunisiennes,  qui  clôturaient  à 
484  fr.  75,  restent  aujourd'hui  à  486  fr.  ;  Emprunt 
2  1/2  O/O  du  Protectorat  de  l'Annam  et  du  Tonkin, 
82  fr.  50,  contre  81  fr.  75;  Emprunt  de  Madagascar 
2  1/2  0/0,  délaissé  pour  le  moment  ;  Emprunt  3  0/0 
1903,  93  fr.  25;  3  1/2  0/O  de  l'Indo-Chine  1899  et 
1903  ,  486  fr.  au  lieu  de  481  fr.  50  ;  Obligations  3  0/0  de 
VEmprunt  1902,  433  fr.,  contre  435  fr.  ;  Emprunt  3  0/0 
1902  du  Gouvernement  Général  de  l'Algérie,  465  fr., 
contre  464  fr.  ;  Emprunt  de  l'Afrique  Occidentale  3  0/0, 
473  fr.  50  au  lieu  de  472  fr.  ;  Tunisien  3  0/0  1902, 
453  francs. 

■fr  -fr  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  ont  été 
un  peu  irrégulières. 

Les  Obligations  4  0/0  1865  finissent  à  554  fr.  ; 
Obligations  3  0/0  1869,  470  fr.  25,  contre  470  fr.  50; 
Obligations  3  0/0  1871,  411  fr.  50  au  lieu  de  410  fr.  50  ; 
Obligations  4  0/0  1875,  578  fr.  ;  elles  restaient  à  575  fr.  ; 
Obligations  4  O/O  1876v  578  fr.,  contre  577  fr.  50. 

Les  Obligations  2  1/2  0/0  1892  clôturent  à 389  fr.50; 
Obligations  2  1/2  0/0  1894-1896,  h  leur  même  cours  de 
390  fr.  75;  Obligations  2  0/0  1898,  438  fr.  ex-coupon, 
au  lieu  de  448  fr.  avec  coupon. 

Les  Obligations  2  0/0  1899  {Emprunt  du  Métropo- 
litain) finissent  à  437  fr.;  elles  restaient  la  semaine 
dernière  à  435  francs  ;  les  Obligations  de  l'Emprunt 
2  1/2  0/0  1904,  qui  clôturaient  à  433  francs  il  y  a  huit 
jours,  restent  à  431  fr.;  Obligations  2  3/4  0/0  1905 
libérées,  379  fr.,  gagnant  2  fr.  50. 

-fr  L'action  de  la  Banque  de  France,  qui  clôtu- 
rait à  3.900  fr.,  s'inscrit  à  4.000  francs. 

Pour  les  douze  premières  semaines  du  premier  semes- 
tre de  l'exercice  1906,  les  bénéfices  nets  des  escomptes 
et  intérêts  divers  de  notre  grand  Etablissement  de  Cré- 
dit s'établissent  à  5.449.877  fr.  89. 

fr  -fr  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France, 
qui  restaient  à  715  fr.  à  terme,  se  retrouvent  à  715  50 
au  comptant. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  sont  de- 
meurées actives. 

Les  Obligations  Communales  2  60  0/0  1879  sont 
à  492  fr.  75  :  elles  cotaient  491  fr.  50  la  semaine  der- 
nière ;  Obligations  Foncières  3  010  1879,  508  fr.  25  au 
lieu  de  510  fr.  ;  Obligations  Communales  3  0/0  1880, 
qui  clôturaient  à  504  fr.,  finissent  à  503  fr.  ;  Obliga- 
tions Foncières  3  0/0  1883,  à  leurs  mêmes  cours  de 
453  fr.;  Obligations  Foncières  2  60  0/0  1885,  494  fr. 
au  lieu  de  492  fr . 

Les  Obligations  Communales  3  0 / 0  1 891  finissent  a 
406  fr.,  au  lieu  de  407  fr.  ;  Obligations  Communales 
2  60  0/0  1892,  483  fr.  50,  contre  483  fr.  ;  Obligations 
Foncières  2  80  0/0  1895,  494  fr.,  sans  changement; 
Obligations  Communales  2  60  0/0  1899  ,  488  fr.  50; 
elles  restaient  à  487  fr.  jeudi  dernier;  Obligations  Fon- 
cières 3  0/0  1903  avec  lots  495  fr.  50,  au  lieu  de 
495  fr.  75. 

-K  *  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
ont  enregistré  des  échanges  suivis.  . 

La  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  qui  finissait  a 
1.561  fr.  à  terme  et  1.565  fr.  au  comptant,  s  inscrit  res- 
pectivement à  1.551  fr.  et  à  1.570  fr. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  clôture  a  647  fr.  au 
comptant,  contre  614  fr.  A  terme,  on  clôture  a  643  tr., 
au  lieu  de  644  fr.  Les  actionnaires  de  cette  bociete  sont 
convoqués  en  assemblée  générale  annuelle  pour  le  S 
avril  prochain. 
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Le  Crédit  Lyonnais  reste  à  1.143  fr.  à  terme,  au  lieu 
de  1.138  fr.  jeudi  dernier. 

La  Société  Générale  cote  652  fr.  au  comptant  et 
656  fr.  à  terme,  contre  648  fr.  50  et  656  fr.  la  semaine 
dernière. 

Le  Crédit  Industriel  et  Commercial  s'échange  à660fr. 
axi  comptant. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l' Industrie , 
qui  clôturait  à  243  fr.  au  comptant  et  à  241  fr.  à  terme, 
finit  sur  ces  deux  marchés  à  2i2  fr.  et  à  244  fr.  ;  Ban- 
que Internationale  de  Paris  (en  liquidatiQru),  152  fr.  au 
comptant'  et  153  fr.  à  terme,  contre  143  fr.  et  146  fr. 
jeudi  dernier. 

La  Société  Foncière  Lyonnaise  gagne  1  îranc  pour 
la  semaine  à  337  fr. 

Le  Crédit  Mobilier  Français,  qui  restait  à  134  fr. 
au  comptant  et  à  terme,  clôture,  sur  ces  deux  marchés, 
à  136  fr.  50  et  à  136  francs. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  est  passée  de 
849  fr.  50  au  comptant  et  de  816  fr.  à  terme,  à  855  fr. 
et  u  850  francs. 

La  Société  Marseillaise  s'inscrit  à  950  fr.  l'action 
libérée  de  250  fr.  seulement,  au  lieu  de  943  fr.  il  y  a 
huit  jours.  L'art  ion  entièrement  libérée  se  traite  à 
955  francs. 

Les  Obligations  de  460  francs  de  la  Société  des 
Immeubles  de  France,  qui  finissaient  à  133  fr.,  se  retrou- 
vent à  134  fr.  ;  Obligations  de  475  fr.,  156  fr.,  en  recul 
de  2  fr.  25. 

La  Compagnie  Française  des  Mines  d'Or  et  de  l'Afrique 
du  Sud  reste  à  70  fr.  à  terme  et*  au  comptant,  contre 
75  fr.  et  74  fr.  il  y  a  huit^jours. 

La  Banque  de  l'Algérie  est  passée  de  1.337  fr.  à 
1.349  francs. 

Le  Sous-Comptoir  des  Entrepreneurs,  qui  finissait 
à  315  fr.,  se  retrouve  aujourd'hui  encore  ainsi. 
L'action    de   la    Banque  de  l 'Indo-Chine   reste  à 

1.269  fr.  contre  !  .270  fr. 

La  Rente  Foncière,  qui  finissait  à  276  fr.,  reste  à  267. 

La  Compagnie  Algérienne  clôture  à  880  fr.  au  comp- 
tant, contre  865  fr. 

Les  Obligations  4  0/0  de  la  Banque  Hypothécaire 
Franco- Argentine  sont  demandées  à  468  fr. 

Le  Crédit  Algérie»  se  tient,  sans  échanges  suivis,  à 

1.270  francs. 

Les  actions  du  Crédit  Franco-Egyptien  s'inscrivent 
à  135  fr.  75  au  comptant  et  à  135  fr.  à  terme. 

•jr  -jr  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  sont  demeurées  bien  tenues. 

L'action  Lyon  finit  à  1.407  fr.  au  comptant  et  à 
1.405  fr.  à  terme:  elle  clôturait  respectivement  à 
1.400  fr.  et  à  1.405  fr.  jeudi  dernier  ;  Nord,  1.850  fr.  au 
comptant  contre  1.859  fr.  ;  à  terme,  on  reste  également 
à  1.850  francs. 

L'action  Midi  cote  1.186  francs  au  comptant  ;  Est, 
959  francs  au  comptant;  Orléans,  1.509  francs  au  comp- 
tant contre  1.500  francs;  Ouest,  915  francs. 

Pour  la  huitième  semaine  de  1906,  les  recettes  de  nos 
six  grandes  Compagnies  de  Chemins  de  fer  présentent 
les  variations  suivantes  sur  celles  de  la  période  cor- 
respondante de  1905  :  Augmentations  :  Orléans,  239.000 
francs  ;  Est,  245.000  fr.  ;  Nord,  283.000  fr.  ;  Lyon, 
610. OOo  fr.  ;  Ouest,  138.000  francs.  Diminution  ;  Midi, 
13.800  francs. 

it  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales  ont 
été  diversement  traitées.  Sur  quelques-unes,  des  avan- 
ces importantes  sont  à  signaler. 

Les  Entrepôts  et  Magasins  Généraux  de  Paris, 
qui  restaient  à  645  fr.,  finissent  aux  environs  de  ce 
cours,  mais  délaissés  ;  Compagnie  Parisienne  du  Gaz, 
action  de  jouissance,  506  fr.  à  terme  et  502  fr.  au 
comptant,  contre  509  fr.  et  507  fr.  la  semaine  précé- 
dente. 

L'action  de  la  Société  d' Eclairage,  Cnourfage  el  Force 
Motrice  est  revenue  de  335  fr.  50  à  333  fr. 

L'action  Suez  gagne  45  fr.  à  4.415  fr.  ;  Parts  de 
Fondateurs,  1.990  fr"  au  comptant  ;  Paris  Civiles,  3.175 
francs  au  comptant,  en  avance  de  35  fr. 


Les  Omnibus  de  Paris  s'inscrivent  à  830  fr.  au 
comptant  contre  775  fr.  ;  et  à  825  fr.  à  terme,  au  lieu 
de  776  fr.  Pour  la  dixième  semaine  de  1906,  les  re- 
cettes de  cette  Compagnie  se  sont  élevées  à  926.974 
francs  20,  contre  843. 074  fr.  40  pendant  la  même  se- 
maine de  1905.  Du  1er  janvier  au  4  mars  1906,  les  re- 
cettes se  chiffrent  par  8.511.028  fr.  30,  contre  8.107.746 
francs  95  en  1905,  soit  une  différence  de  403.281  fr,  35 
en  faveur  de  1906. 

Les  Voitures  à  Paris,  qui  finissaient  à  260  fr.  au 
comptant  et  à  2.37  fr.  à  terme,  s'inscrivent  respective- 
ment à  275  t'r.  et  à  274  fr. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways 
s'échange,  au  comptant  à  629  fr.,  contre  598  fr.  ;  à. 
terme,  elle  clôture  à  630  fr.  ;  Compagnie  Générale 
Parisienne  de  Tramways,  238  fr.  au  lieu  de  228  fr.  ; 
Est-Parisien,  aux  environs  de  50  fr.  ;  Tramways  de 
Paris  et  du  Département  de  la  Seine,  538  fr.  ;  ils  res- 
taient à  525  fr.  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  de  la  Compagnie  des  Tramways  Electri- 
ques et  Omnibus  de  Bordeaux  finissent  à  276  fr.  au 
comptant  et  à  terme,  contre  271  fr.  jeudi  dernier. 

Les  Chemins  de  fer  Nogentais  restent  à  465  fr.,  contre 
454  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Française  des  Métaux 
clôture  à  550  fr.  au  comptant,  elle  s'inscrivait  à  536  fr. 
il  y  a  huit  jours  ;  Electro-Métallurgie  de  Dives,  356  fr. 
au  comptant  ;  elle  restait,  la  semaine  dernière,  à 
359  francs. 

L'Omnium  Lyonnais  est  à  164  francs  à  terme,  au  lieu 
de  162  fr.,  et  à  165  fr.  au  comptant,  contre  164  francs. 

Le  Métropolitain  de  Paris  est  à  569  francs,  contre 
562  francs,  en  avance  de  7  francs. 

L'action  du  Nord-Sud  de  Paris  reste  à  243  francs  à 
terme,  gagnant  1  franc. 

L'action  de  la  Société  d'Electricité  de  Paris  est 
soutenue  à  377  francs  au  comptant  et  à  terme. 

La  Malfidano,  qui  restait  à  670  fr.,  est  à  675  francs. 

La  Compagnie  Générale  Transatlantique,  action 
ordinaire,  finit  à  202  fr.  à  terme  ;  actions  privilégiées, 
203  fr.  au  comptant  et  à  terme,  contre  206  fr.  et 
2t)5  fr.  ;  Messageries  Maritimes,  actions  ordinaires, 
300  fr.  au  comptant,  contre  294  fr.;  actions  de  priorité, 
315  fr.  au  comptant,  au  lieu  de  311  fr. 

Les  Chargeurs  Réunis  sont  à  894  fr.,  contre  852  fr. 

La  Dynamite  Centrale  se  tient  à  578  fr.  au  comptant, 
au  lieu  de  555  fr.  A  terme,  on  clôture  à  574  fr.,  en 
avance  de  15  fr. 

Les  Phosphates  du  Dyr  clôturent  à  108  fr.,  au  lieu 
de  100  francs. 

Les  actions  Urbaine- Voitures,  qui  finissaient  à  116 
francs,  sont  à  119  fr.;  Obligations  4  0/0,  221  fr.,  contre 
218  francs. 

Les  actions  ordinaires  des  Raffinerie  et  Sucreries 
C.  Say,  qui  restaient  à  301  fr.,  s'inscrivent  à  308  fr.; 
actions  de  priorité,  286  francs  à  terme,  contre  275  fr. 

La  Compagnie  Française  pour  l'exploitation  des  Pro- 
cédés Thomson- Houston  gagne,  pour  la  semaine.  49  fr. 
au  comptant  à  805  francs,  et  27  fr.  à  terme  à  "93  fr. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé  sont  à  630  fr.,  contre  626 
francs  ;  Obligations  4  1/2  0/0,515  fr.,  contre  515  fr.  50. 

Les  Obligations  5  0/0  du  Port  du  Rosario,  toujours 
recherchées,  finissent  à  497  fr.  Actions,  1.275  fr., 
contre  1.270  francs. 

Les  recettes  de  cette  entreprise  bénéficient  d'une 
rapide  progression  ;  elles  ont  atteint  396.213  francs  en 
février  1906,  contre  265.000  en  janvier,  soit  une  aug- 
mentation de  131.213  francs.  Les  rcettes  totales  des 
deux  premiers  mois  de  1906  se  sont  donc  élevées  à 
661.213  francs. 

L'Association  Minière  reste  à  178  francs  à  terme. 

TT  x  Les  Fonds  d'Etat  Etrangers  ont  été  demandés. 
Ils  ne  clôturent  cependant  pas  tous  à  leurs  plus  hauts 
cours. 

La  Renie  Argentine  i  0/0  1896  ( Rescision)  cote 
94  fr.  80  au  comptant,  contre  94  fr.  50  ;  Rente  4  0/0 
1900,  aux  environs  de  97  fr.  30  au  comptant. 

Le  4  0/0  Brésilien  1889  finit  à  92  fr.  15  contre  91  fr.; 
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Brésilien  4898  5  0/0  (Funding),  106  f'r.  30  au  comp- 
tant, au  lieu  de  105  fr.  75  ;  Obligations  5  0/0  de  l'Etal 
de  Minas-Geraès,  495  fr.,  au  comptant,  sans  chan- 
gement. 

L'Obligation  5  010  1896  de  la  Principauté  de  Bul- 
garie gagne  10  francs  à  492  fr.;  Obligations  de  l'Em- 
prunt S  O/O  4902,  510  fr.  au  comptant,  contre  50?  fr.  50; 
Emprunt  5  0/O  or  1904,  492  fr.  au  comptant,  au  lieu 
de  480  francs 

Les  Obligations  488S  à  lots  de  l'Etal  Indépendant  du 
Congo  sont  passées  à  80  fr.  50  à  terme  et  à  81  fr.  50  au 
comptant. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  finit  à  94  fr.  95, 
après  avoir  franchi  un  moment  le  cours  de  95  francs  ; 
elle  restait  à  94  fr.  42  1/2  il  y  a  huit  jours. 

L'Italien  5  0/0  s'inscrit  à  105  fr.  35,  contre  105  fr.  10 
il  y  a  huit  jours. 

L'Emprunt  Japonais  4  0/0  1903,  titres  libérés,  se 
tient  à  90  fr.  35  à  terme,  en  bénéfice  de  95  centimes, 
et  à  90  fr.  35  également  au  comptant,  contre  89  fr.  50. 

L'Emprunt  du  Maroc  5  0/0  4904  est  à  519  fr.  50  au 
comptant,  contre  518  francs. 

Le  Portugais  3  0/0  Nouveau,  lre  série,  s'avance  de 
90  centimes  à  terme,  à  70  fr.  20;  2e  série,  71  fr.  ; 
3e  série,  72  francs  au  comptant,  contre  71  fr.  35. 

Le  Roumain  4-0/0  amortissable  4894  est  passé  de 

92  francs  à  92  fr.  50;  Rente  4  0/0  4896  Amortissable, 

93  fr.  90  au  comptant,  gagnant  1  fr.  10  ;  Rente  4  0/0 
Amortissable  1898,  94  francs  au  comptant;  Amortissable 
4  0/0  1905,  aux  environs  de  92  fr.  50. 

La  Rente  Russe  3  O/O  4891-4894  est  passée  de 
08  fr.  05  au  comptant  et  de  08  fr.  40  à  terme,  à  70  fr.  40 
et  à  70  fr.  35  ;  Rente  3  0/0  4896,  09  fr.  30  au  comptant 
et  09  fr.  10  à  terme;  Russe  4  o/0  Consolidé  4904, 
84  fr.  50  au  comptant  et  84  fr.  25  à  terme  ;  Consolidés 
/re  et  2°  séries,  84  fr.  à  terme,  contre  82  fr.  75,  et 
84  fr.  15  au  comptant,  gagnant  1  fr.  55. 

Les  Bons  du  Trésor  Russe  5  0/0  clôturent  à  503  fr. 
au  comptant,  en  plus-value  de  8  fr.  25;  à  terme,  on 
s'inscrit  à  505  francs. 

La  Rente  Serbe  4  0/0  Unifiée  est  en  plus-value  de 
80  centimes  à  terme  à  83  fr  70;  Rente  5  0/0  or  des 
Monopoles,  488  fr.  au  comptant,  contre  484  fr.  à  terme. 

Les  Valeurs  Ottomanes  ont  été  recherchées  ;  la 
Dette  Ottomane  Convertie  Unifiée  4  0/0  est  passée  de 

94  fr.  1)2  1/2  à  95  fr.  30;  Priorités  4  0/0,  512  fr.  les 
unités  ;  Consolidation  4  0/0  ,  483  fr.,  en  bénéfice  de 
3  fr.  ;  Obligations  4  0/0  de  l'Emprunt  des  Douanes 
de  1902,  488  fr.  au  comptant,  au  lieu  de  485  fr. 

Les  nouvelles  Ottomanes  4  0/0  1901-  1905  sont 
k  400  fr.,  au  lieu  de  462  fr.  50. 

-fr  La  Bangue  1.  R.  P.  des  'Pays-Autrichiens 
s'inscrit  à  487  francs,  au  lieu  de  492  francs  ii  y  a  huit 
jours  ;  Banque  Nationale  du  Mexique,  970  fr.  à  terme  ; 
Banque  Impériale  Ottomane,  643  fr.  à  terme,  au  lieu  de 
639  francs. 

Les  Obligations  3  1/2  0/0  de  la  Land  Bank  of  Egypl 
(Banque  Foncière  d' Egypte )  restent  à  459fr.  75. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Londres  et  de  Mexico 
clôturent  à  041  fr.  à' terme  et  à  042  fr.  50  au  comptant, 
contre  636  francs  et  640  francs. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  cote  468  fr.  à  terme, 
contre  464  francs  à  terme  et  468  francs  également  au 
comptant. 

Le  Rio-Tinlo  reste  à  1.690  fr.,  en  recul  de  3  fr.  On 
dit  que  le  solde  de  dividende  de  1905  sera  de  45 
shillings  et  peut-être  même  de  42  1/2  shillings  seu- 
lement. 

Les  actions  des  Sucreries  et  Raffinerie  d'Egypte 
cotent  1?  fr.  à  terme,  et  18  fr.  au  comptant. 

La  Sosnoivice,  qui  finissait  à  1.326  fr.,  est  aujour- 
d'hui à  1.405  fr.,  en  hausse  pour  la  semaine. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  de  Thessalie  cotent 
161  fr.  à  terme  et  162  fr.  au  comptant. 

Les  Obligations  3  <>/()  Jonclion-Salonique-Constan- 
tinople  clôturent  à  338  fr.  au  comptant  ;  Obligations 
anciennes  Smyrne- Cassaba  et  prolongement  (Série 
4894),  487  fr.  au  comptant;  Obligations  nouvelles  4  0/0 
(Série  4  895),  446  fr.,  gagnant  1  fr. 


Les  actions  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer 
du  Congo  aux  Grands  Lacs  Africains  se  retrouvent  à 
295  francs  au  comptant. 

Les  Wagons-Lits,  actions  ordinaires,  finissent  à  372 
francs  à  ternie  et  à  374  fr.  au  comptant;  actions  pri- 
vilégiées, 385  francs  au  comptant,  au  lieu  de  ;!<S6  francs. 
Les  recettes  de  cette  Compagnie,  du  11  au  20  février, 
se  sont  élevées  à  419.802  fr.  contre  355.543  fr.  pendant 
la  même  décade  de  1904.  Ou  1,n  janvier  au.  28  février, 
les  recettes  totales  se  chiffrent  par  2. 611. 214  francs, 
contre  2.327.202  francs  pour  la  même  période  1905; 
d'où  une  plus-value  de  284.072  francs  en  1906, 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  Espagnols  sont  en 
assez  forte. avance.  Les  Andalous  clôturent  à  218  fr.  ; 
Nord  de  l'Espagne,  216  francs  ;  Saragosse,  36'.»  francs, 
au  lieu  de  355  francs. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


L'allure  du  Marché  en  Banque  a  été  bonne  pondant  les 
premières  séances  de  la  semaine,  et  1rs  affaires  ont  été  sui- 
vies. Un  temps  d'arrêt  a  été  signalé  ensuite;  néanmoins,  les 
dispositions  restent  satisfaisantes  dans  l'ensemble. 

Le  Brésil  S  0/0  1895  finit  à  !)9  fr.  60,  au  lieu  de  99  fr.  20  ; 
Brésil  5  0/0  1903,  101  fr.  72  contre  100  fr.  90;  Brésil  4  0/0 
1901-1903,  91  fr.  05;  il  restait  à  90  fr.  05;  Mexicain  3  0/0, 
36  fr.  50;  il  cotait  36  fr.  25  ;  Mexicain  5  0/0,  53  fr.  45,  contre 
53  fr.  30;  Argentin  4  O/O  Mixte,  93  fr.  50,  au  lieu  de 
93  fr.  52  1/2. 

Les  obligations  de  YEmpran',  5  0/0  de  Pernambuço 
Unissent  demandées  à  460  francs. 

Le  Laurium  Grec  reste  à  64  francs,  contre  57  fr.  75  ; 
Chemins  Ottomans,  à  143  fr.  50;  ils  clôturaient  à  143  francs. 

Les  obligations  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du 
Nord  du  Brésil  sont  recherchées  à  445  francs. 

Le  Cape  Copper,  qui  Unissait  à  122  fr.  50,  clôture  à 
129  francs;  TharsiS,  140  fr.  50,  contre  152  fr.  50. 

L'action  de  l'Union  des  Tramways  est  active  à  94  fr.  50. 
C'est  un  titre  intéressant  vu  le  présent  et  encore  plus  l'avenir 
de  l'entreprise. 

L'action  de  Y  Electrique  îdllerRoubaix-Tourcoing  a  de 
bonnes  demandes  à  308  francs. 

La  Harpener  finit  à  1.593  francs;  au  lieu  de  1.590  francs. 

L'action  Kertch  reste  à  35  fr.  75,  contre  31  fr.  25  il  y  a  huit 
jours. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann  sont  demandées  à 
922  francs;  elles  clôturaient  à  887  francs  la  semaine  dernière. 

La  Huanchaca,  qui  restait  à  116  fr.  50,  finit  à  121  fr.  50. 

La  Société  Hellénique  des  Mines  s'inscrit  à  72  fr.  75. 

L'obligation  5  0/0  du  Mashonaland  Raili/^ay  est  à  474  fr., 
contre  473  francs. 

L'obligation  Caisse  Hypothécaire  d'Egypte  clôture  à  481  fr. 

Les  Aciéries  du  Donetz,  qui  restaient  à  1.050  francs, 
finissent  à  1.090  francs;  Doubowaïa-Balka,  1.175  francs, 
sans  changement  :  Dnic  provienne,  1.707  francs,  au  lieu  de 
1.724  francs. 

Les  Mines  de  fer  de  Rakhmanoïka-Krivo'i-Rog  cotent 
153  francs,  au  lieu  de-  155  francs. 

La  Banque  d'Athènes  Unit  à  149  francs  au  comptant,  contre 
146  francs,  et  à  148  francs  à  terme,  au  lieu  de  143  fr.  50. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Boute  (unités)  sont  recherchées 
à  126  francs. 

L'action  privilégiée  du  Haut-Volga,  qui  restait  ù  437  francs, 
est  aujourd'hui  à  452  francs. 

La  Vieille-Montatjue  finit  à  899  francs,  contre  898  fr.  50. 

La  Part  de  Monaco  cote  5.945  francs;  la  semaine  précé- 
dente, elle  Unissait  à  5.930  francs. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fe  190  \  restent  à 
305  francs,  gagnant  5  francs. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmcr  sont  à  7  ï  fr.  75, 
contre  75  francs. 

Les  actions  de  la  Société  prkilégiée  pour  favoriser  la 
production  et  le  commerce  du  raisin  de  Corinthe  se  retrou- 
vent demandées  à  285  francs. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 


310 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


REVUE  COMMERCIALE 


15  mars  1906. 

•  Le  temps  magnifique,  mais  tout  à  fait  exceptionnel,  qui 
réjouissait  les  populations  des  villes  et  celles  des  campagnes, 
n'a  pas  eu  une  longue  durée.  Le  ciel  s'est  assombri,  l'atmos- 
phère s'est  rapidement  refroidie,  la  pluie  et  la  neige  sont 
tombées  tour  à  tour  ;  enfin,  et  c'est  ce  qui  a  le  plus  inquiété 
le  monde  agricole,  il  a  gelé  assez  fortement  clans  la  nuit  de 
lundi  à  mardi. 

Malgré  ce  retour  des  intempéries,  la  culture  a  pu  pour 
suivre  ses  travaux  ;  les  ensemencements,  qui  avaient  été 
activement  poussés  pendant  les  dernières  belles  journées, 
sont  maintenant  suffisamment  avancés  pour  que  les  inté- 
ressés puissent  espérer  les  parfaire  à  une  date  normale. 

Quant  a  la  situation  des  blés  d'hiver,  elle  parait  satisfai- 
sante. Les  seules  plaintes  entendues  concernent  les  exploi- 
tations voisines  des  rivières.  Les  inondations  ont  certaine- 
ment causé  des  dégâts  ;  mais,  comme  nous  l'avons  déjà  dit, 
on  ne  pourra  se  rendre  compte  des  dommages  ainsi  occa- 
sionnés qu'après  la  lin  des  débordements. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


L5  févr. 

22  févr. 

l"mar 

8  mars 

15mars 

1906 

1906 

1906 

1906 

1906 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

24  '.. 

23  87 

23  87 

23  87 

21  12 

19  03 

18  69 

18  60 

18  34 

18  02 

18  50 

18  12 

17  75 

17  50 

17  .. 

23  31 

23  58 

23  21 

22  87 

22  50 

17  Gl 

17  68 

17  66 

17  40 

17  47 

16  28 

15  77 

15  61 

15  01 

14  63 

17  28 

16  87 

16  78 

16  26 

15  94 

Paris  

Liverpool  

Anvers  

Berlin  

Budapest  

Chicago  

New-York  

Retenus  par  leurs  nombreuses  occupations,  les  producteurs 
n'onl  pas.  cette  semaine,  fréquenté  assidûment  leurs  mar- 
chés respectifs.  Les  offres  ont  donc  été  limitées  ;  néanmoins, 
elles  ont  suffi  à  couvrir  les  demandes  de  la  meunerie  qui 
continue  à  temporiser.  Les  prix  ne  se  sont  pas  modifiés. 

A  Paris,  à  notre  réunion  hebdomadaire  d'hier,  l'assistance 
«'•ta il  peu  nombreuse;  les  affaires  ont  été  restreintes.  On  a 
coté  :  blés  de  choix,  24  francs;  bonne  qualité,  23  50  à  23  75; 
qualité  moyenne,  22  50  à  23  25  ;  qualité  ordinaire,  21  à  22  25  ; 
blés  blancs,  23  50  à  24  . . .  Les  100  kilos,  gares  de  Paris 
ou  usines  environnantes. 

Sur  le  marché  à  terme  les  transactions,  sans  être  impor- 
tantes, ont  été  plus  nombreuses  ces  jours-ci  ;  le  mauvais 
temps  a  provoqué  des  rachats  et  des  achats.  On  a  pratiqué 
en  clôture  : 

l"r  mars 

Courant   23  87 

Avril   23  87 

Mai-Juin   23  75 

4  de  mai   23  62 

Juillet  Août   23  37 

Les  100  kilos,  net,  comptant.  Poids  naturel  de  75  à  77  kilos 
à  l'hectolitre. 


8  mars 
23  87 
23  87 
23  62 
23  37 
23  12 


15  mars 
24  12 
2i  87 
23  87 
23  62 
23  37 


Farines-fleur.  —  Des  demandes  assez  suivies  de  la  part 
du  découvert  ont  relevé  l'ensemble  de  la  cote  : 


Courant . . . 

Avril..  

Mai  .loin  .  . 
4  de  mai . . 
Juillet-Août 


1er  mars 
30  12 
30  37 
30  62 
30  G2 
30  62 


8  mars 
30  12 
30  12 
30  37 
80  37 
30  37 


15  mars 
S0  37 
30  62 
30  62 
30  75 
30  87 


Les  100  kilos,  net,  toile  perdue,  sans  escompte. 

farines  de  consommation.  —  La  meunerie  de  la  région 
de  Paris  a  relevé,  hier,  ses  prix  de  1  franc  par  157  kilos, 
soit  64  centimes  environ  par  100  kilos.  Le  prix  des  farines 
supérieures  a  été  fixé  à  54  fr.  le  gros  sac.  On  cote  les  autres 
marques  principales  : 


Marques  de  choix. . . 
Premières  marques. 

Bonnes  marques  

Marques  ordinaires. 


157kil.,net  100kil.,net 

54  25  34  55 

54  . .  34  39 

52  75  33  60 

51  50  32  80 


Conditions  :  le  sac  de  159  kilos  ou  101  kilos,  brut,  toile  à 


rendre,  franco  au  domicile  des  acheteurs,  au  comptant,  avec 
1  0/0  d'escompte  ou  à  30  jours  sans  escompte. 

Avoine.  —  La  concurrence  des  produits  étrangers  est 
moins  efficace  depuis  que  le  service  de  la  batellerie  est  inter- 
rompu par  suite  de  la  crue  de  la  Seine  ;  les  deux  principaux 
centres  des  arrivages  sont,  en  effet,  le  Havre  et  Rouen. 
D'ailleurs,  les  cours  des  avoines  exotiques  sont  aussi  plus 
élevés  sur  le  marché  anglais  en  raison  de  la  hausse  des  frets. 

En  province,  bien  que  la  culture  ait  procédé  à  de  nom- 
breux battages,  les  oll'res  sont  toujours  insuffisantes  ;  les 
quelques  lots  présentés  trouvent  facilement  preneurs  aux 
conditions  exigées  par  les  détenteurs. 

A  Paris,  les  prix  ont  encore  progressé.  A  notre  réu- 
nion hebdomadaire  d'hier,  ou  a  pratiqué  :  noires  de  choix, 
22  à22fr.25;  belle  qualité,  21  50  à  21  fr.  75;  qualité  ordinaire 
21  à  21  fr.  25;  grises,  20  50  à  20  fr.  75:  rouges,  20  25  à 
20  fr,  50;  blanches  ou  jaunes,  18  50  à  19  fr.25.  Les  100  kilos, 
par  wagon  complet,  gares  d'arrivée  Paris. 

A  la  Bourse  de  Commerce,  les  vendeurs  éprouvent  de 
grandes  difficultés  à  s'assurer  la  marchandise  nécessaire  ;  la 
plupart  se  rachètent  et  leurs  demandes  inlluencent  favorable- 
ment la  cote  : 

l°r  mars     8  mars      15  mars 

Courant   20  37         20  37         20  62 

Avril   19  87         20  12         20  37 

Mai-Juin   19  62         19  62         19  87 

4  de  mai   18  87         19  . .         19  25 

Juillet-Août   18  25         18  37         18  62 

Les  100  kilos,  net,  comptant.  Poids  naturel  de  45  à  47  kil.  à 
l'hectolitre. 


Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés 
(Les  100  kilogrammes) 

Villes 


15  févr. 

22  févr. 

lermars 

8  mars 

15  mars 

1900 

19U0 

1906 

1906 

1906 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

20  37 

20  87 

21  .. 

21  25 

21  62 

19  93 

20  11 

20  50 

20  39 

20  86 

20  .. 

20  .. 

20  12 

20  12 

20  50 

20  .. 

19  48 

20  28 

20  80 

20  80 

19  32 

19  37 

19  84 

19  74 

20  05 

20  .. 

20  43 

20  87 

20  81 

21  25  ; 

32  83 

'èi  83 

32  83 

33  54 

33  54 

Paris  (roux  88'). 

Londres  

Anvers  

Amsterdam  

Prague   

Hambourg  

New-York(moscovad) 

Le  Journal  OlpcieL  a  publié  le  résumé  de  la  situation  des 
sucres  pendant  les  six  premiers  mois  de  la  campagne  1905-06 
(1er  septembre  au  28  février),  d'après  les  constatations  du 
service  des  douanes  et  celui  des  contributions  indirectes. 

En  voici  les  chiffres  principaux,  comparés  à  ceux  de  la 
campagne  précédente  : 

1904-05  1905-00 


Tonnes  exprimées  en  raffiné 


Reprises  

Production  

Importations  

Entrées  de  sucres  libérés  d'impôt. 

Total  des  ressources  


453.437 
558.112 
29.047 


313.652 
970.462 
16.753 
2.111 


Consommation  

Fabrication  des  bières  

Alimentation  du  bétail  

Sucres  des  mélasses  

Exportations  

Expéditions  de  sucres  libérés  d'im- 
pôt  

Préparations  sucrées  exportées  . . . 

Pertes  matérielles  et  autres  dé- 
charges   

Total  du  mouvement  


Stock  au  28  février  

contre,  au  31  janvier. . . . 

Différence  au  28  février. 


1.0Î0.596 

1.302.978 

300.475 

293.065 

19 

228 

261 

4.921 

8.521 

131.227 

222.112 

3.131 

1.826 

1.956 

1 

7 

438.471 

529.281 

602.125 

773.697 

647.521 

830.370 

—  45.396 

—  56.673 

Durant  le  mois  dernier,  la  production  s'est  élevée  à  9.071 
tonnes,  contre  seulement  2.403  en  février  1905;  les  ressources, 
y  compris  les  importations  et  les  entrées  de  sucres  libérés 
d'impôt,  se  sont  accrues  de  13.372  tonnes,  au  lieu  de  4.327 
en  1905. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


La  consommation,  y  compris  les  acquittements  des  obli- 
gations d'admission  temporaire,  a  été  de  42.751  tonnes,  contre 
38.719  ;  les  exportations,  de  24.250  tonnes,  contre  9.400.  Le 
total  du  mouvement  est  ressorti  à  70.045  tonnes,  au  lieu  de 
49.723,  soit  une  différence  de  20.322  tonnes  en  faveur  de 
février  1906,  'laquelle  a  plus  que  compensé  l'excédent  des 
ressources  puisque  le  stock  a  diminué  de  56.673  tonnes, 
contre  45.396  en  1905. 

Cette  nouvelle  amélioration  de  la  situation  statistique  a 
causé  une  bonne  impression  sur  notre  marché  des  sucres 
bruts  où  les  avis  favorables  des  places  étrangères  avaient 
déjà  provoqué  une  reprise  sensible  des  cours. 

1er  mars  8  mars   15  mars 
Blanc  n°  3  :  —  —  — 

Gourant   24  75      25  . .      25  37 

Avril   25  12      25  12      25  62 

4  de  mai   25  12      25  75      26  12 

Juillet-Août   25  62      25  87      26  37 

4  d'octobre   26  37      26  37      27  . . 

Roux  88°  disponible   21  . .      21  25      21  62 

Les  100  kilos,  net,  entrepôt  Paris,  escompte  1/4  0/0. 
Les  raffinés  en  pains  valent  de  56  fr.  50  à  56  fr.  les  100 
kilos,  suivant  marques,  aux  usines. 


Alcool.  —  L'impression  causée  par  le  rétablissement  du 
privilège  des  bouilleurs  de  cru  n'aura  été  que  momentanée. 
Les  producteurs  et  détenteurs  se  montrent  de  nouveau  très 
réservés  dans  leurs  offres,  et  comme  il  existe  encore  un  dé- 
couvert assez  important,  les  cours  du  rapproché  se  main- 
tiennent. 

Les  affaires  sur  la  prochaine  campagne  sont  insignifiantes 
elles  deviendront  certainement  régulières  quand  la  spécula-' 
tion  sera  fixée  sur  l'étendue  des  prochains  ensemencements 
de  betteraves.  On  a  coté  en  clôture  : 

1"  mars      8  mars     15  mars 

Gourant   38  . .         89  25         40  25 

Avril   38  ..         39  12         40  25 

4  de  mai   37  75         38  75         39  62 

4  derniers   34  87         35  75         36  37 

3  d'octobre   34  37         34  75         35  50 

L'hectolitre  90°,  non  logé,  entrepôt  Paris,  escompte  2  0/0. 
Non  compris  la  taxe  de  1  fr.  62  à  100°. 

Le  Journal  Officiel  du  13  a  publié  le  décret  suivant  : 
A  partir  du  1"  janvier  1907,  la  taxe  de  fabrication  établie 
par  les  lois  du  25  février  1901  (art.  59)  et  du  30  mars  1902 
(art.  15)  sera  perçue  sur  le  taux  de  1  fr.  72  par  hectolitre 
d'alcool  pur. 


Vins.  —  Nous  lisons  dans  le  Moniteur  Vinicolc  : 

«  Mars  a  débuté  avec  une  température  beaucoup  trop 
chaude  pour  la  saison;  et  si  le  soleil  avait  continué  à  darder 
ses  rayons  ardents  sur  la  terre  saturée  dos  pluies  d'hiver,  la 
végétation  n'aurait  pas  tardé  à  prendre  un  rapide  essor. 

«  Déjà  en  Algérie  les  cépages  précoces  ont  débourré,  leurs 
bourgeons  commencent  à  s'allonger,  et  ce  mouvement  de  la 
sève  ne  tardera  pas  à  se  généraliser. 

a.  Dans  le  Midi,  la  fleur  des  amandiers  s'est  épanouie,  la 
nature  revêt  partout  son  aspect  verdoyant.  Même  dans  nos 
régions  moins  avancées,  les  bourgeons  commencent  à  pointer 
sur  les  arbres,  quelques-uns  ont  éclaté  déjà,  pour  montrer 
un  petit  bouquet  de  feuilles.  La  plupart  des  arbres  frujtiers 
commencent  à  fleurir.  Ce  réveil  hâtif  do  la  nature  est  plutôt 
à  redouter,  et  il  serait  bon  qu'une  diminution  de  la  chaleur 
la  replongeât  pour  quelque  temps  dans  la  torpeur. 

«  Dans  tous  les  cas,  les  viticulteurs  fei'ont  bien  de  faire 
les  préparatifs  nécessaires  pour  protéger  les  vignes  contre 
les  gelées  qui  sévissent  parfois  jusqu'à  la  fin  de  mai.  » 

Au  point  de  vue  commercial,  nous  n'avons  rien  d'intéres- 
sant à  signaler  ;  dans  toutes  les  régions  la  situation  reste  la 
même  que  celle  que  nous  avons  précédemment  indiquée. 

A  Bercy,  le  commerce  n'achète  qu'au  fur  et  à  mesure  de 
ses  besoins  et  au  plus  bas  prix  possible. 

Le  demi-gros  et  le  détail  payent  en  entrepôt,  aux  conditions 
d'usage,  les  vins  du  Midi  depuis  15  jusqu'à  25  fr.,  et  les  Algé- 
rie de  18  à  24  fr.  l'hecto,  selon  qualité  et  degré  ;  les  Bordeaux 
de  80  à  160  fr.,  les  Mâconnais-Beaujolais  de  !J0  à  180  fr;,  et  les 
Basse- Bourgogne  de  120  à  140  fr.  la  pièce. 


Prix  du  Coton  sur  les  principaux  marchés 
(Les  50  kilogrammes) 


Villes 


Le  Havre.. 
Liverpool.. 
New- York. 


15  févr. 
1906 


Fr. 

69  25 
65  50 
60  36 


22  févr. 
1906 


Fr. 

67  62 
64  81 
59  33 


l"mar 
1906 


Fr. 
68  .. 

65  27 
59  32 


mars 
1906 


Fr. 
68  87 
66  20 
60  64 


15  mars 
1906 


Fr. 

67  37 
64  46 

57  90 


Depuis  le  1er  septembre  1905  jusqu'au  28  février  1£06, 
c'est-à-dire  pendant  les  six  premiers  mois  de  la  saison,  le 
mouvement  de  la  récolte  américaine  a  été  de  8.679.000  balles, 
contre  9.605.000  durant  la  période  correspondante  de  1904-05, 
8.729.000  en  1903-1905,  8.829.000  en  1902-1903,  8.775  000  en 
1901-1902  et  8.228.000  en  19C0-1901. 

Certaines  personnes  l'ont  remarquer  que  les  mouvements 
ultérieurs  les  plus  forts,  exception  faite  de  ceux  vraiment 
extraordinaires  de  l'an  dernier,  ont  été  de  710.000  balles  en 
mars  1903,  489.000  en  avril  1901,  334.000  en  mai  1903  et  de 
690.000  pour  les  trois  mois  de  juin,  juillet  et  août  1901,  soit 
un  total  de  2.223.000  balles  qui,  ajouté  aux  8.679.000  balles 
déjà  en  vue,  donne  le  chiffre  maximum  de  10.902.000  balles 
pour  l'ensemble  de  la  récolte  commerciale. 

Un  tel  calcul  n'a  pas  grande  signification  ;  il  n'y  est  tenu 
aucun  compte  de  l'énorme  reliquat  laissé  par  la  précédente 
saison.  D'ailleurs,  le  futur  mouvement  de  la  récolte  sera 
subordonné  aux  perspectives  de  la  prochaine  campagne  :  si 
celles-ci  sont  favorables  et  indiquent  une  forte  production,  les 
planteurs  se  décideront  sans  doute  à  expédier  leur  coton  ; 
si  elles  sont  défavorables,  il  est  probable  que  les  détenteurs 
retiendront  leur  marchandise. 


Soies.  —  A  Lyon,  durant  la  dernière  quinzaine,  les  pré- 
occupations politiques  ont  été  beaucoup  moins  apparentes 
que  précédemment.  Certes,  il  serait  inexact  de  prétendre  que 
les  nouvelles  contradictoires  d'Algésiras  n'exercent  plus 
aucune  inlluence  sur  notre  grand  marché,  mais  il  est  indé- 
niable que  les  appréhensions  soulevées  par  la  question  du 
Maroc  se  sont  sensiblement  atténuées.  D'ailleurs,  cette  amé- 
lioration des  tendances  n'est  pas  seulement  particulière  à  1  in- 
dustrie et  au  commerce  de  la  soie  ;  dans  toutes  les  brandies 
de  notre  activité  nationale  la  même  constatation  peut  être 
faite.  En  somme,  le  monde  des  affaires  admet  maintenant  que 
la  Conférence  peut  échouer  sans  que  la  paix  européenne  soit 
par  cela  menacée.  Dans  chaque  spécialité,  les  facteurs  pure- 
ment économiques  paraissent  avoir  retrouvé,  du  moins  en 
partie,  l'efficacité  dont  les  incidents  de  la  politique  extérieur!? 
les  avaient  privés. 

Les  transactions  sont  encore  loin  de  présenter  toute  l'am- 
pleur désirable,  mais  leur  modicité  s'explique  par  les  pré- 
tentions des  détenteurs  lesquelles  contrarient  les  bonnes 
dispositions  des  acheteurs. 

On  a  pratiqué  récemment  :  grèges  Cévennes  11/13,  2e  ordre, 
47  fr.  le  kilo;  12/16,  extra,  50  fr.  ;  Piémont  et  Messine  9/11, 
1"  ordre,  49-50  fr.  ;  10/12,  11/13,  extra,  51  fr.  ;  12/10,  1"  or- 
dre, 48-49  fr.  ;  autres  provenances  cKItalie  9/11,  1"  ordre, 
50  fr.  ;  10/12,  11/13,  12/16,  1"  ordre,  48  fr.  :  Brousse,  10/12, 
11/13,2»  ordre,  45-46  fr.  ;  13/15,  14/16,  16/18,  extra  46.  fr.; 
Syrie,  8/10,  2»  ordre,  47  fr.;  9/11,  1er  ordre,  47-48  francs. 

Canton,  filatures  à  l'européenne,  10;  12,  n°  1,  40  50-41  fr.  ; 
Chine,  filatures  à  l'européenne,  9/11,  n°  1,  51  fr.  50;  Japon, 
filatures  à  l'européenne,  9/11,  1  1/2,  50-50  fr.  50. 

La  grève  générale  des  maîtres  tullistes  est  terminée.  Les 
fabricants  ont  accepté  de  payer  les  prix  demandés  par  l.'s 
maîtres  un  mois  après  la  reprise  du  travail.  Celle-ci  a  eu  lieu 
le  mardi  27  février,  non  seulement  à  Lyon  et  dans  la  ban- 
lieue, mais  aussi  dans  les  départements  voisins. 

Le  confit  entre  les  maîtres  et  les  ouvriers  tullistes  qui 
étaient  déjà  tombés  d'accord  sur  la  fixation  de  la  journée  à 
dix  heures,  a  été  également  concilié  sur  la  base  d'une  majora- 
tion de  tarif  qui  devait  être  appliqué  après  un  délai  de  q.iiuze 
jours. 

Xavier  Giraiîdot. 
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ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  le  13  mars  190G. 

La  Conférence  d'Algésiras  et  la  Triplice.  —  Los  grandes  Banques  de 
Berlin.  —  Le  régime  douanier.  —  Les  industries. 

Les  nouvelles  d'Algésiras,  qui  avaient  favorable- 
ment influencé  le  marché  de  Berlin  pendant  la  semaine 
dernière,  produisent,  depuis  quelques  jours,  une  im- 
pression contraire.  Les  négociations,  qu'on  s'imagi- 
nait toucher  à  leur  lin,  traînent  de  nouveau  en  lon- 
gueur ;  l'entente  qu'on  croyait  réalisée  devenant  de 
nouveau  incertaine,  un  malaise  général  a  pesé  sur  les 
affaires  et  les  cours  de  nos  principales  valeurs  s'en 
sont  un  peu  ressenties.  Ce  qui  produit  ici  une  impres- 
sion particulièrement  fâcheuse,  c'est  encore  moins  la 
longueur  de  la  discussion  que  l'attitude  assez  peu 
amicale  que  conserve  l'Italie.  On  y  devine  un  relâche- 
ment des  liens  de  la  Triplice.  Aussi,  comme  obéissant 
à  un  mot  d'ordre  officiel,  toute  notre  grande  presse  se 
répand  en  plaintes  et  parfois  même  en  menaces  contre 
l'Italie.  Et  l'on  reste  désagréablement  surpris  de  voir 
que  ces  menaces,  à  peine  voilées,  laissent  absolument 
indifféranl  leiGouvermejaaenl  italien,  qui  gaude  son  atti- 
tude favorable  pour  la  France. 

La  situation  assez  difficile  du  marché  monétaire  ne 
contribue  pas  peu  à  maintenir  ce  malaise.  Aujour- 
d'hui, on  approuve  sans  réserve  la  Reichsbank  d'avoir 
résisté  aux  sollicitations  do  ceux  qui  voulaient  un 
abaissement  du  taux  de  son  escompte.  On  a  cru  assez 
longtemps  que  l'émission  des  bons  du  Trésor  avait, 
seule,  fait  renchérir  Le  taux  de  l'escompte,  libre.  On 
s'aperçoit  aujourd'hui  que  ce  renchérissement  était  dû 
encore  à  d'autres  émisés,  radins  artificielles.  Bien  que 
cette  émission  ait  diminué,  le  taux  de  l'escompte  libre 
a  remonté  à  4  0,  0.  Cependant  les  disponibilités  ont  été 
bien  suffisantes  pour  la  liquidation,  qui  s'est  effectuée 
le  plus  facilement  du  monde. 

Je  vous  envoie  par  ce  courrier  un  premier  aperçu 
d'ensemble  du  travail  et  du  bénéfice  des  banques  pen- 
dant l'année  dernière  :  c'est  le  bilan  des  neuf  grandes 
banques  de  Berlin.  Vous  constaterez,  que  ces  banques 
ont  largement  profité  de  l'essor  économique  de  l'an- 
née 1905  et  cela  malgré  le  niveau  constamment  bas  du 
taux  de  l'escompte.  Toutes  ces  banques  ont  réalisé  des 
bénéfices  supérieurs  à  ceux  de  191)4  et  distribué  des  di- 
videndes plus  importants.  Pendant  cette  année  on  a 
vu  s'accentuer  encore  les  tendances  qu'avaient  les 
Etablissements  de  crédit  à  concentrer  leurs  efforts  pour 
de  grosses  opérations.  Aujourd'hui  une  affaire  ne  peut 
plus  être  dite  «  mûre  pour  la  Bourse  »  que  quand  les 
grandes  banques  lui  ont  déjà  assuré  le  concours  de 
très  grands  capitaux.  Aussi,  fa  Gazette  de  'Francfort 
nous"annonce-t-elle  toute  une  série  d'augmentations  de 
capital  de  grandes  banques,  les  capitaux  dont  elles 
disposenl  actuellement  ne  suffisant  plus  aux  nouvelles 
affaires.  Leurs  disponibilités  sont  si  insuffisantes  que 
ces  augmentations  de  capital  seront  considérables. 
Dans  le  tableau  que  je  joins  a  cette  Lettre  on  petit  voir 
que  les  engagements  des  banques  en  question  ont 
augmenté,  en  un  an,  de  o3<'>  millions  de  marks,  alors 
que  leur  capital  n'a  augmenté  que  de  64  millions  de 
marks. 

Dans  les  sphères  commerciales  et  industrielles  on 
n'envisage  pas  sans  quelque  inquiétude  les  consé- 
quences de  la  nouvelle  ère  douanière  que  vient  d'inau- 
gurer l'Empire.  Les  charges  pesant  sur  les  industries 
s'en  trouvent  fort  aggravées  et  ce  n'est  pas  un  mystère 
que  depuis  pas  mal  de  temps  l'industrie  subsistait  sur- 
tout de  son  exportation.  Si  celle-ci  se  trouvait  entravée 
par  certaines  mesures  de  représailles  douanières  que 
prendrait  l'étranger,  il  en  résulterait  pour  le  pays  un 
grand  malaise.  Il  est  encore  impossible  de  calculer, 
même  approximativement,  les  conséquences  qu'aura 


cette  situation  sur  nos  industries  métallurgiques  et 
charbonnières,  les  plus  intéressées  à  la  question  ;  mais, 
de  ravis  de  tous,  on  ne  tardera  pas  à  être  bientôt  fixé 
et  l'on  n'attend  rien  de  satisfaisant  de  l'innovation. 
Ajoutons  pourtant  que  les  rapports  des  métallurgies 
représentent  encore  la  situation  actuelle  comme  bonne  ; 
à  la  Bourse  de  Berlin  le  compartiment  des  valeurs  in- 
dustrielles est  toujours  ferme. 


Mutions  Éconoipes  et  Financières 


BILAN  DE  LA   BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Bi/lets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  

PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social   

Réserve    

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue . . 
Divers  


1906 


1905 


1  mars 


967.213 
27  207 
16  329 

819  :;75 
67 .943  : 
91.4671 
85  686 


ftif.28  fêvrî  7  mars 
-   2.294  1.083.941 


180.000 
64.814 
1.236.341 

575. 237 
19- 060  ! 


166 
+  7-397 
+  .8  761 

-  42  701 

-  12  282 

-  12  308 


non  mod. 
non  mod. 
-  13.931 
--  10  290 
29.040 


tif.28  f  évr 


2X.951I  + 

16.552  + 
700. 5M  + 

54  024 1  — 
119.700  + 

84.776 


îso.oro 

64. Mi 
.200  590 
610  560 
32  531 


12  420 
798 
6  H97 
i  G  -  636 
10-498 
62 
9.375 


non  mod. 
mm  mod. 

—  10  450 
+  16.548 

-  14.898 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Milfions  de  Marks) 


DAT3 


13  janvier 
23  » 
31    »  . 

7  lévrier 
)5  »  . 
23  »  . 
28    »  . 

7  mars  . 


Or 
et  argent 

Circulation 

Comptes 
courants  et 
dépôts 

Portefeuille 

Avances 

Réserve 
i  de  billets 

92S 

1.373 

559 

891 

86 

+  85 

979 

1  302 

577 

839 

52 

+  210 

954 

1.324 

506 

84a 

72 

+  135 

958 

1-279 

497 

791 

55 

+  191 

996 

1 .235 

553 

774 

61 

-f  282 

1.0)8 

1.200 

613 

804 

53 

+  344 

970 

1.250 

586 

811 

111 

+  225 

967 

1-236 

575 

819 

63 

■f  244 

Taux 
de 
l'esc 

0/0 


Les  Banques  de  Berlin,  en  1905.  —  La  Gazette  de 
Francfort  publie  une  étude  sur  la  situation  des  grandes  Ban- 
ques berlinoises  en  190."). 

Cette  étude  porte  sur  9  banques  qui,  toutes,  ont  mis  gran- 
dement à  profit  l'essor  industriel  de  1905.  Malgré  le  taux 
constamment  bas  de  l'escompte,  le  bénéfice  brut  réalisé  par 
ces  9  établissements  de  crédit  a  été  supérieur  de  près  de 
37  millions  de  marks  à  celui  réalisé  en  1904  et  le  bénéfice 
net  a  été  supérieur  de  21  millions  1/2. 
Voici  le  tableau  résumant  le  bilan  général  : 
(En  millions  de  marks) 

Dividende 


Capital 
rémunéré 

Réserves 

Bénéfices 
nets 

Noms 

1905 

contre 
190  i 

1905 

contre 
1904 

1905 

contre 
1904 

Dtscli.  Bk. 
Disk.-Ges.. 
Dresd.  Bk. 
Darm-st.Bk 
Scliaaffhs. . 
B.ïlandelsg 
Nat.  B;mk.. 
G.  u.  Disko. 
MitteldKrB 

180.9 
170.0 
160.0 
151.0 
125.0 
100.0 
80 . 1 
85.0 
54.1 

» 

—  2 

—  1 

—  4 

» 

4-  20 
-t-  35 
+  9 

76.6 
57.5 
41.5 
29.5 
24.7 
29.0 
11.2 
11.3 
0.5 

+  1.6 

+  ï.3 
+  2.5 
+  1.0 

+  1.5 
+  4.0 

+.  1.4 

■27.27 
18.42 
20.98 
13.04 
13  83 
11.72 
7.54 
7.05 
3.41 

+2.o;» 
+1.36 
+4.29 
+2.02 
+2.81 
+2.07 
+2.5!- 
+3.03 
+0.26 

Total . . 

1.108 

+  64 

•2S8.0 

+13.3 

124.3 

+21.4 

1905 


21.no 

15.30 

la  60 
12.32 

10.31 


4. 

5  52 

3.22 


Jo.77 


contre 
1904 


+2.40 
+0.85 
+2.73 
+3.08 
+2.15 
+1.  » 
90  -(-1.30 
+2.27 
+0.52 


+16.3 


Les  bénéfices  bruts  de  1905  s'étaient  élevés  à  184.700.000 
marks. 

Les  effets  à  l'acceptation  qui  n'avaient  cessé  d'augmenter 
depuis  plusieurs  années  ont  encore  augmenté  de  101  mil- 
lions de  marks,  en  1905,  pour  s'élever  au  total  de  896  mil- 
lions. 
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L;i  situation  des  Banques,  envisagée  au  point  de  vue  ries 
disponibilités,  donne  le  tableau  suivant  : 
(En  millions  de  marks) 

D'une  réalisation 


Acceptât1" 
et  avals. 
Dépôts  . . . 
Créancier5 

Ensemble 


Engagements 


1905 


890.0 
10il.9 
1«69.2 


3y07.2 


1904 


794.3 
815. 2 
1600.8 


don- 

 il 

.■il  il  15 


101 


Kncaisse 
Effets  . .  . 


4-  220  IîeporU 
+  :$08  .Titres . 


facile 


1005 

1904 

don- 
nant 
P' 1905 

408.6 
1206.3 
745.1 
397.8 

434.5 
1053.3 
650.7 
363. 5 

+  25 
4-  153 
+  94 
+  34 

^757.9 

2502.1 

+  -^55 

■  +  6î&i! 

Ainsi,  à  la  fin  de  1905,  les  engagements  envers  les  tiers  ont 
augmenté  de  636  millions  de  marks.  L'actif  réalisable  a  aug- 
menté de  255.77  millions. 

Ce  dernier  tableau  montre  la  situation  de  ces  banques  sous 
une  autre  face  : 


Noms 


Deutsche  Bank. . 
Diskonto  Gesells. 
Dresdner  Bank  . . 
Dârmstadt  Bank. 

Schuaff  lis  

Banker  Handelsg 
National  Bank. . . 
C.  u.  Disko.  B.. 
Mittcld  Kr.  B  


Total. 


Dépôts 


1905 


contre 
1904 


340.P6  +54.63 
110  051-f-lO.OI 


1H3.'i6 
147.78 
58.81 
98.00 

» 

96.07 
2S .  v«) 


1041.9 


+26.79 
+55.28 
+  17.97 

+35.  .. 

+22.46 
+  4.fO 


■226  6 


Encaisse 
et  compte 
en  Banque 


1905 


171.20 

81.64 
54.2(1 
25.50 
26.78 
S».lî 
24.5; 
4.70 


408.38 


contre 
1004 


+27.16 


-57 
+20 
-37 
+  4 

+  4. 

+  o. 


Portefeuille 


1005 


400  53 
210.18 
176.76 
04.96 
63.77 
69.53 
57.47 
59.33 
23  87 


contrr 
100'i 


+37.40 
+20.30 
+1\98 
+26.29 
+  8.03 
+  2.86 
+1(5.55 
+21.87 
+  4.23 


1206.2+153.9 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  15  mars  1906. 

L'ensemble  du  Marché  témoigne  etoGOre  de  dispositions 
favorables,  malgré  quelques  défaillances  particulières. 

Les  Consolidés  allemands  sont  faiblement  tenus.  Les  Fonds 
étrangers  sont  plus  fermes. 

Les  valeurs  industrielles  et  financières  sont  firmes:  les 
valeurs  métallurgiques  et  charbonnières  bénéficient  de  plus- 
values. 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé  88*  80:  Extérieure  95  10:  Lots 
Turcs  146  40;  Lombards  23  80.  Clôtuie  faible. 


ANGLETERRE 

LA  SITUATION 

Londres,  L3  mars  1906. 

La  situation  monétaire  —  La  dernièie  émission  de  Bons  du  Trésor. 
—  Résultats  du  recensement  de  1901  dans  l'Empire  britannique.  — 
Le  commerce  extérieur  pendant  le  mois  de  février  19u6. 

La  situation  monétaire  s'est  encore  améliorée  cette 
semaine.  Il  faut  reconnaître  pourtant  que  les  besoins  de 
la  liquidation  ont  obligé  le  marché  à  faire  de  nouveaux 
emprunts  à  la  Banque  d'Angleterre^  On  avait  escompté 
le  remboursement  de  2  millions  de  liv.  st.  de  Bons  du 
Trésor,  mais  ces  fonds  ne  sont  pas  arrivés  pour  le 
marché;  ils  ont  pris  le  chemin  du  Japon.  On  a  pavé 
jusqu'à  4  1 /2  0/0  pour  les  avances  au  jour  le  jour,  et 
de  3  3/4  à  4  0/0  pour  les  avances  à  la  semaine  ;  le  taux 
de  l'escompte  a  été  plus  faible  à  3  7/16  pour  le  papier 
à  trois  mois,  de  3  1/4, à  3  3/8  pour  les  traites  à  quatre 
mois,  et  de  2  7/8  à  3  0/0  pour  celles  à  six  mois 

La  réserve  d'or  de  la  Ëanqy/è  d'Angleterre  s'est  ac- 
crue au  cours  de  la  dernière  semaine  de  374.000  liv.  st. 
Il  lui  est,  en  réalité,  rentré  755.000  liv.  st.  d'or  de  l'ex- 
térieur, mais  il  est  sorti  381.600  liv.  st.  pour  l'inté- 


rieur. L'encaisse-or  mentionnée  au  dernier  bilan  était 
de  37.634.000  liv.  st.,  et  la  réserve,  27.S22.0OO  liv.  st. 
Le  rapport  de  la  réserve  aux  engagements  s'est  avancé 
de  '(3  1/8  à  47  0/0. 

D'après  le  Staitst,  il  n'est  pas  impossible  que  la  ré- 
serve atteigne  30  millions  de  liv.  st.  Si  ce  chiffre,  qui 
se  rapproche  du  montant  de  la  réserve  de  la  Banque 
l'an  dernier  ù  pareille  époque,  pouvait  être  obtenu, 
peut-être  pourrions-nous  voir  la  Banque  réduire  de  4  à 
3  0/0  le  taux  de  son  escompte.  On  ne  saurait  oublier, 
en  effet,  que  l'année  dernière,  avec  seulement  trois 
millions  d'or  de  plus  que  le  montant  de  la  réserve 
actuelle,  la  Banque  a  réduit  le  taux  de  son  escompte  de 
3  à  2  1/2  0/0. 

Nous  avons  annoncé  précédemment  l'émission  de 
1.500.000  liv.  st.  de  Bons  du  Trésor  anglais  à  six  mois, 
en  remplacement  d'une  partie  des  2. 500. 000  liv.  st.  de 
Bons  échéant  le  16  mars. 

C'est  le  12  courant  qu'a  été  ouverte,  à  la  Banque 
d 'Anqlrterre,  la  souscription  à  ces  Bons  du  Trésor.  Il 
a  été  souscrit,  au  total,  3.657.000  liv.  st.  ;  le  taux  moyen 
n'a  pas  dépassé  2  liv.  st.  11  sh.  6  d. 

On  connaît  actuellement  les  résultats  du  recensement 
de  l'Empire  britannique  en  1901.  Le  rapport  qui  a  été 
adressé  à  ce  sujet  au  président  du  «  Local  Government 
Board  >»,  nionrre  que  au  1er  avril  de  l'année  précitée, 
la  superficie  de  l'Empire  était  de  11.908.378  milles  car- 
rés, et  la  population  de  398.401.704  habitants.  Dans 
ces  chiffres  sont  compris  ceux  du  Royaume  Uni,  soit  : 
pour  la  superficie  121  089  milles  carrés,  et  pour  la  po- 
pulation vl. 458. 721  habitants.  La  population  de  l'Empire 
des  Indes  atteint  295  millions  d'individus,  ne  parlant 
pas  moins  de  147  dialectes  distincts. 

En  1861,  l'Empire  britannique  comprenait,  en  nombre 
rond,  8  millions  1/2  de  milles  carrés;  dans  les  deux» 
périodes  décennales  1861-1871  et  1871-1881,  il  n'y  eut 
aucune  augmentation  territoriale  importante  ;  mais, 
entre  1881  et  1891,1e  territoire  s'accrut  d'environ  2  mil- 
lions de  railles  carrés. 

Depuis  1891,  la  superficie  s'est  étendue  encore,  sur- 
tout en  Afrique  et  en  Asie,  et  est  arrivée  à  11.908.378 
milles  carrés,  soit  plus  de  1/5  de  la  surface  du  globe. 

En  1861,  la  population  de  l'Empire  britannique,  y 
compris  les  différents  Etats  indiens,  était  d'environ 
259  millions  d'individus  ;  en  1871,  elle  atteignait  283 
millions  ;  en  1881,  près  de  3lo  millions  ;  en  1891,  grâce 
surtout  à  de  nouvelles  acquisitions  territoriales,  à  plus 
de  381  millions  ;  et  en  1901,  elle  arrivait  à  près  de  400 
millions. 

Les  398  millions  de  sujets  britanniques  peuvent  être 
divisés  en  deux  classes:  les  «  blancs  »,  au  nombre 
d'environ  5i  millions,  ou  13.6  0/0  du  total,  et  les  autres 
races,  représentées  par  344  millions  d'individus.  Sur  ce 
dernier  chiffre,  il  y  a  plus  de  295  millions  d'indigènes 
indiens  ou  de  descendants  d'émigrantsTndiens. 

Le  Board  of  Trade  vient  de  publier  les  résultats  du 
commerce  extérieur  anglais  pour  le  mois  de  février  1906. 
Ces  chiffres  sont  très  satisfaisants. 

Pour  les  importations  on  est  arrivé,  en  effet,  à  47 
millions  528.835  liv.  st.,  contre  42.844.937  liv.  st.  en 
février  1905  soit  une  augmentation  de  '1. 683.898  liv.  st. 
ou  10.9  0/0.  Pour  les  deux  premiers  mois  de  1906,  le 
total  des  importations  a  atteint  101. 004.605  liv.  st.  au 
lieu  de  90.611.397  liv.  st.  pour  la  période  corres;  0- 
elante  de  1905,  soit  une  augmentation  de  10.393.268 
livres  sterling,  ou  11.4  0/0.  Il  y  a  notamment  plus- 
value  de  1.136.748  liv*» st.  dans  les  importations  de 
produits  alimentaires  ;  les  importations  de  matières 
premières  se  sont  accrues  de  5.840.813  liv.  st.,  ce  qui 
est  dû  surtout  à  la  hausse  des  prix  du  coton  brut. 
L'accroissement  du  coton  importé  a  été,  en  effet,  seu- 
lement de  319  898  cvts  en  quantité,  ou  8.1  0/0,  alors 
qu'en  valeur  l'accroissement  a  atteint  3.200. i85  livres 
sterling,  ou  32.2  0/0. 

Les  importations  de  produits  manufacturés,  pendant 
les  deux  premiers  mois  de  1906,  excèdent  de  3  mil- 
lions 312.492  liv.  st.  celles  de  la  période  correspondante 
de  1905.  Il  faut  dire  qu'une  bonne  part  de  cette 
augmentai  ion  revient  à  certains  articles,  comme  le 
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cuivre  et  Tétain,  qui  pourraient  être  considérés  plutôt, 
dans  une  certaine  mesure,  comme  des  matières  pre- 
mières. A  signaler  aussi  l'accroissement  des  importa- 
tions d'articles  demi-manufacturés  :  fer,  acier,  appa- 
reils électriques  ou  accessoires,  machines,  cuir,  coton 
ou  laine. 

Les  exportations  anglaises,  pour  le  mois  de  février, 
se  sont  élevées  à  28.781.123  liv.  st.  au  lieu  de  25  mil- 
lions 269.063  liv.  st.  pour  février  1905,  soit  une  augmen- 
tation de  3.512.060  liv.  st..  ou  13.9  0/0. 

Pour  les  deux  premiers  mois  de  1906,  le  chiffre  des 
exportations  a  atteint  59.555.934  liv.  st.,  contre  50  mil- 
lions 258.840  liv.  st.  pour  la  même  période  de  1905, 
soit  un  accroissement  de  9.297.094  liv.  st.,  ou  18.5  0/0. 

Les  principales  augmentations  portent  sur  les  pro- 
duits alimentaires  (son  et  recoupe,  sucre  raffiné,  con- 
fiture, confiserie),  la  houille,  la  laine  indigène,  les 
peaux  et  fourrures,  et  plus  particulièrement  sur  les 
produits  manufacturés.  Il  y  a,  notamment,  pour  les 
exportations  de  fer  et  d'acier,  une  plus-value  de 
754.222  liv.  st.  Les  autres  métaux  sont  en  progrès  de 
409.903  liv.  st.  Les  exportations  de  machines  ont 
augmenté  de  963.291  liv.  st. 

Signalons  enfin  l'accroissement  très  important  enre- 
gistré jjar  les  textiles,  et  surtout  par  les  articles  de 
coton  manufacturés,  avec  1.656.279  liv.  st.  de  plus  que 
pour  les  deux  premiers  mois  de  1905. 


innés  et 


Le  Commerce  extérieur.  —  Voici,  d'après  la  classifica- 
tion du  Board  of  Trade,  les  résultats  du  commerce  extérieur 
anglais  pour  le  mois  de  février  1906  : 

Importations  Exportations 

Difî'.  sur  Diff.  sur 

Valeur   i'évr.  05     Valeur    i'évr.  05 

(En  milliers  de  livres  sterling) 

1.  Produits  alimentaires, 

boissons  et  tabacs  . .  16.573   +■     170      1.312   4-  171 

2.  Matières  premières  et 
articles  non  manufac- 
turés   18.178   -+-  3.041      3.C95   +  258 

Articles  manufacturés 

ou  mi-manufacturés..  12.566  +  1.452  24.026  +3.071 
Divers  (y  compris  les 

colis  postaux)   212    +      21         348    +  12 

Total   47.529   +  4.684     28.781   +  3.513 

Le  tableau  suivant  compare  les  résultats  de  février  pen- 
dant les  trois  dernières  années  : 

Marchandises  Mét.  précieux 

Export.  Réex-   Ex'por-  Ex- 
Impor-  britan-    por-    tations  Impor- porta- 
tations  niques  tations  totales  tations  tions 

(Milliers  de  livres  sterling) 

Février  1903.    47.528   28.781     7.995   36.776   7.669  3  851 

—  1905.    42  844   25.269     7.619   32.888   5.293  2.857 

—  1904.    44.110   23.891     7.405   31.300   3.998  4.686 

Diff.  en  février 
1906  par  rap- 
port à  : 

1905    +4.683  +3.512  +   376  +  3.888  +2369  +  994 

1904   -t-3.418  +4.886  +   590  +-5.476  +S670  —  834 

2  1'"  mois  : 

1906    101.004  59.555  15.441  74.997  12.150  8.966 

1905!..!....  90.611  50.258  13.733  63.992   9.598  6.853 

1904   90.243  47.978  13.117  61.095   8.157  9:366 

Différ.  pour  les 
2  1"' mois  par 

1905..  ..'  ..  -t-10393  +  9297  +1.708  +11005  +2551  +2112 
1904   +10761  +11577  +2.324  +13302  +3993  —  399 


BILAN  DE  LA  BANQUE  D  ANGLETERRE 

15  Mars  1906 

Département  des  opérations  d'émission 
passif        Liv.  st. 
Billets  créés   54.758.000 


Total. 


j 4  758.000 


actif  Liv.  st. 

Dette  fixe  de  i'Etar...  11.015.101) 

Rentes  immobilisées.  7 . 434-900 

Or  monnayé  et  lingots  S6  308.000 

Total   54-758.000 


Département  des  opérations  de  banque 

passif  Liv.  st. 

Capital  social   14.553-000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.703.000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   19  121.000 

Comptes  particuliers.  41  012.000 

Billetsàseptjours.etc.  t.5.000 


Total. 


.474  000 


actif  Liv.  st. 
Rentes  disponibles  (a 

la  Banque)   18.115.000 

Portefeuille  et  avances  33  723. 000 

Billets  en  réserve   26. 832.000 

Or  et  argent  monnayés  1-804.000 


Total   78. 474. 000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 

Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATE 

Or  monnayé 
et 
lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billets  a  7  jours) 

Dépôts 

Dispon.  du  dép. 
des  opérations 
de  Banque 

Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

Taui 

de 
lèse 

% 

32  442 

28  278 

53.363 

50  664 

22  614 

40  97 

i 

1  février  

32.762 

28. 474 

51 . 433 

48  816 

22.738 

42  52 

» 

8  »   

33-575 

28.234 

53.046 

45  896 

23.791 

46  14 

)) 

3».  105 

28. 064 

53  216 

47  005 

24.491 

45  91 

)) 

22  »   

36.013 

27  909 

59.343 

51.166 

26.554 

44  67 

)> 

1"  mars  

37.264 

28  266 

63  545 

54  42! 

27  448 

43  13 

» 

8  »  

37.664 

28.291 

59.142 

49.636 

27.823 

46  S8 

15   

38.112 

27.926 

60  133 

49.838 

28.636 

47  55 

La  Navigation  Maritime.  —  Voici  le  tableau  des  entrées 
et  des  sorties  dans  les  ports  du  Royaume-Uni  pendant  le 
mois  de  février  1906,  avec  les  chiffres  correspondants  pour 
1905  et  1904: 

  Entrées  Sorties 

"Pavill     PavîlL  ^PaviTT^n^vÏÏT 
britann'  étranger  Totaux  britann'  étranger  Totaux 


Février  : 
1906.... 
1905. . . . 
1904.... 
2  premiers 

mois  : 
19(16.... 
1905.... 
1904... . 

I  >iff.  pi  inr 
les  deux  le,s 
mois  1906 
par  rapport 
à  1905. . 

1904..  - 


2.009 
1.932 
2.030 


4.345 
4.075 
4.151 


269 
193 


(En  milliers  de  tonneaux) 


790 
7fc5 
S59 


1.736 
1.556 
1.718 


+  180 
+  18 


2.800 
2.098 
2.890 


6.081 
5.031 

5.869 


450 
211 


2.541 
2.452 


5.263 
4.955 
4.787 


307 
476 


1.329 
1.241 
1.162 


2.823 
2.457 
2.390 


3.870 
3.G93 
3.507 


8.086 
7.413 
7.178 


365 
432 


672 
908 


Courriel*  de  la  Bourse  <le  Londres 


Londres,  15  mars  1906. 

Le  Stock-Exchange  reste  au  grand  calme.  La  rareté  des 
affaires  est  toujours  due  à  la  cherté  de  l'argent,  car  on  s'oc- 
cupe peu  des  affaires  marocaines,  cette  question,  depuis  deu 
jours,  est  cependant  revenue  à  l'ordre  du  jour  du  marché. 

Les  Consolidés  finissent  à  90  3/8,  contre  90  3/4. 

Les  Fonds  d'Etat  étrangers  sont  toujours  fort  bien  tenus. 
h' Italien  4  0/0  est  à  104  1/2;  l'Extérieure  Espagnole  finit  à 
94  3/8  et  le  Turc  unifié  4  0/0  est  actif  à  92  1/4. 

Les  Fonds  sud-américains  restent  fermes.  L'Argentin 
5  O/O  1886  est  à  102  3/4,  et  le  Funcling  à  101  1/2.  Le  Brésil 
5  0/0  est  à  99  3/4. 

Les  Chemins  anglais  sont  faibles  et  en  légère  moins-value. 

Les  valeurs  américaines  sont  généralement  fermes,  mais 
les  craintes  de  grèves  empêchent  les  cours  d'avancer. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  175  3/8  ;  ÏErie  à  43  3/4,  et  le 
LouisviUe  à  154  ./.  ;  VAtchison  4.  96  3/8,  et  le  Norrolk 
à  90..'.. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN. 


—  Autriche-Hongrie  et  Belgique 


AUTRICHE-HONGRIE 


LA  SITUATION 


Vienne,  13  mars  190G. 

Les  suites  du  coup  d'Etat  hongrois.  —  Influences  hongroises.  — 
Le  rachat  de  la  Nordbahn.  —  Le  marché  linancier  de  Vienne. 

Le  coup  d'Etat  impérial  qui,  selon  les  pronostics  des 
chefs  de  la  coalition  hongroise,  devait  être  suivi,  en 
Hongrie,  d'une  révolution,  a  été,  au  contraire,  accueilli 
avec  calme.  Les  protestations  ont  été  nombreuses, 
mais  tout  platoniques,  et  le  Ministère  Fejervary  gou- 
verne assez  tranquillement. 

La  coalition  d'opposition  aura  peut-être  plus  à 
souffrir  que  le  Gouvernement,  car  elle  va,  sans  doute, 
être  coupée  en  deux.  Le  baron  Banffy  vient  d'adresser 
à  ses  électeurs  une  lettre  où  il  recommande  la  conci- 
liation et  la  modération,  où  il  conseille  une  certaine 
acceptation  du  fait  accompli,  sous  réserve  du  maintien 
de  l'indépendance  économique  de  la  Hongrie.  Or,  cette 
indépendance-là,  personne  ne  la  menace.  Grande  colère 
des  intransigeants  qui,  à  la  suite  de  cette  manifesta- 
tion, veulent  exclure  M.  Banffy  de  la  coalition.  Mais 
M.  Banffy  a  des  partisans  qui  lui  resteront  fidèles  et  le 
suivront.  D'où  menace  d'une  scission  dans  l'oppo- 
sition. 

Une  publication  est  d'ailleurs  venue  à  point  pour 
calmer  les  plus  exaltés.  C'est  le  rapport  sur  la  situa- 
tion du  Trésor  hongrois  à  la  fin  de  1905.  Il  accuse  un 
déficit  de  recettes  de  160.600.000  couronnes  par  rapport 
à  l'année  précédente,  et  une  diminution  de  42.700.000 
couronnes  dans  les  dépenses. 

Le  déficit  dans  les  recettes  provient  du  non-paie- 
meni  d'impôts  directs  qui  n'avaient  pas  été  votés  par 
le  Parlement. 

Certaines  branches  des  contributions  indirectes 
montrent  cependant  une  augmentation  ;  c'est  ainsi 
qu'il  y  a  accroissement  de  8.100.000  couronnes  pour  les 
recettes  des  Tabacs,  de  3.800.000  couronnes  pour  les 
Postes  et  Télégraphes,  de  13.100  000  couronnes  pour  les 
Chemins  de  fer  de  l'Etat. 

La  différence  des  recettes  entre  1905  et  190'i  parait 
d'autant  plus  sensible  que  l'année  1904  a  bénéficié  de 
paiements  d'impôts  de  1903,  le  Parlement  n'ayant  pas 
non  plus  en  l'année  1903  voté  les  impôts. 

Quant  à  l'avenir,  il  parait  assuré,  autant  par  les 
ressources  ordinaires  que  pourra  se  procurer  le  Gou- 
vernement que  parles  ressources  extraordinaires  qu'on 
veut  bien  mettre  à  sa  disposition.  En  effet,  les  grandes 
Banques  de  Budapesth  se  sont  entendues  pour  ou- 
vrir au  Gouvernement  un  compte  courant  de  100  mil- 
lions de  couronnes  à  des  conditions  très  acceptables. 

Jusqu'ici  le  Gouvernement  a  pu  se  passer  de  cette 
contribution.  Mais  on  prévoit  déjà  qu'il  profitera  de 
cette  offre  des  banques  quand  arrivera  l'échéance  de  la 
Rente  hongroise-or,  en  couronnes. 

A  Vienne,  le  Parlement  discute  dans  le  plus  grand 
calme  la  future  loi  électorale. 

L'événement  financier  le  plus  important  est  la  signa- 
ture du  contrat  de  rachat  du  chemin  de  fer  du  Nord 
autrichien.  Il  prévoit  que  l'Etat  reprend,  à  partir  du 
ler  janvier  1906,  toutes  les  lignes  concessionnaires  de 
la  Société,  ainsi  que  les  chemins  vicinaux,  contre  une 
rente  annuelle,  libre  d'impôt,  de  30.537.000  couronnes 
pour  les  chemins  de  fer  et  de  1.616.166  couronnes  poul- 
ies vicinaux.  La  Société  garde  ses  propriétés  charbon- 
nières et  le  Gouvernement  se  charge  de  la  dette  d'obli- 
gations 4  0/0  et  de  61  1/2  millions  de  couronnes  qui 
n'est  pas  comprise  dans  le  prix  de  rachat.  La  valeur 
d'une  action  se  calcule,  de  cette  façon,  à  4.980  marks, 
les  propriétés  minières  sont  évaluées,  en  Bourse,  à 
565  couronnes  par  action. 

Ce  rachat  sera  soumis,  le  31  mars,  à  la  ratification 
de  l'assemblée  générale  des  actionnaires  de  la  Nord- 
bahn. Cette  convention  a  provoqué,  en  Bourse,  une 
hausse  sensible  des  cours  de  toutes  les  valeurs  de  che- 
mins de  fer. 


La  nouvelle  que  l'Autriche  allait  assumer,  à  la  Con- 
férence, le  rôle  de  médiateur  qu'on  avait,  un  instant, 
imparti  à  l'Italie,  a  llatté  peut  être  l'amour-propre  au- 
trichien, mais  n'a  rien  enlevé  de  la  méfiance  qu'on  gar- 
dera, ici,  jusqu'à  l'issue  définitive  des  négociations. 

Aussi,  le  marché  financier  reste-t-il  sur  une  grande 
réserve.  La  tendance  générale  n'a  pas  été  mauvaise 
dans  ces  derniers  jours,  mais  les  affaires  ont  manqué 
d'ampleur. 

Sur  le  marché  monétaire,  les  disponibilités,  sans 
être  abondantes,  sont  cependant  suffisantes.  Le  taux 
de  l'escompte  libre  est  à  4  1/8  0/0. 

Les  grandes  banques  de  Vienne  n'ont  pas  encore  pu- 
blié leurs  bilans.  Mais  on  annonce  déjà  que  l'an- 
née 1905  ne  leur  a  pas  été  défavorable  et  que  les  divi- 
dendes seront  égaux,  sinon  supérieurs  à  ceux  qu'on  a 
distribués  pour  1904.  L'Union  Bank,  qui  est  la  seule  au 
sujet  de  laquelle  on  ait  des  renseignements  positifs, 
distribue  7  0/0,  comme  l'année  précédente. 


Le  Bankverein  (Chambre  de  Compensation;  de  Vienne, 

en  1905  —  En  1905,  le  Bankverein  de  Vienne  a  réalisé  un 
bénéfice  brut  de  17.053.877  couronnes,  contre  14.779.604 
couronnes  en  1904,  et  un  bénéfice  net  do  10.407.290  couron- 
nes, contre  8.064.367  couronnes.  Le  dividende  sera,  comme 
le  précédent,  de  7  1/2  0/0. 

L'ensemble  des  opérations  a  été  de  33.265.370.000  couron- 
nes, contre  29.030.964.00(1,  en  1904.  Le  nombre  des  comptes 
a  passé  de  21.675  à  25.246. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Vienne 

Vienne,  15  mars  1906. 

L'abstention  et  la  lourdeur  dominent;  aussi,  sauf  quel- 
ques actions  de  banques  et  de  métallurgies,  toute  la  cote 
est-elle  en  recul. 

On  a  coté  le  Mobilier  Autrichien  670  70  ;  les  Lombards, 
125  ..  ;  la  Lsenderbank,  442  50;  les  Chemins  de  for  autri- 
chiens, 674  20  ;  l'Alpine,  542  70  ;  Clôture  calme. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 

Bruxelles,  13  mars  1900. 
Le  stock  des  fontes.  —  L'industrie  sidérurgique.  —  Les  charbonnages. 

Notre  marché  à  terme  a  été  très  ferme  pendant  la 
dernière  huitaine  sur  les  nouvelles  d'Algésiras,  qui  per- 
mettent de  prévoir  une  solution  favorable  de  toutes  les 
questions  en  litige.  La  crise  ministérielle  en  France 
passe  presqu'inaperçue  ;  on  regrette  seulement  qu'elle 
se  soit  produite  à  un  moment  inopportun,  car  elle 
peut  amener  un  retard  dans  le  règlement  définitif  de 
la  Conférence. 

Les  actions  des  Chemins  espagnols  ont  fait  l'objet 
principal  des  opérations  de  la  spéculation  qui  ne  voit 
plus  que  le  pair  comme  limite  à  la  baisse  du  change 
sur  Paris  à  Madrid.  Il  nous  semble  que  le  mouvement 
qui  a  ramené  le  prix  du  franc  à  Madrid  en  quelque 
semaines  de  135  à  115  a  été  trop  brusque  pour  ne  pas 
être  en  partie  le  fait  de  l'intervention  de  la  spéculation. 

La  situation  financière  de  l'Espagne  s'est  certaine- 
ment beaucoup  améliorée  depuis  quelques  années,  et 
on  pouvait  s'étonner  de  voir  le  change  se  maintenir 
au-dessus  de  130.  Il  y  avait  là  une  volonté  qui  tirait 
profit  de  cette  situation  et  qui  empêchait  la  baisse.  Au- 
jourd'hui c'est  le  contraire  qui  se  produit. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  est  tou  jours  favorisée 
par  les  achats  du  portefeuille  français.  Notre  marché 
également,  qui  l'avait  négligée  pendant  un  temps,  com- 
mence de  nouveau  à  s'en  occuper. 

Le  hio-Tinlo  ne  s'écarte  pas  beaucoup  du  cours 
de' 1.700  tantôt  en  hausse,  tantôt  en  baisse.  Malgré  la 
hausse  du  cuivre  et  la  meilleure  tenue  de  New- York 
pour  les  valeurs  cuprifères,  on  reste  méfiant  au  sujet 
de  l'avenir.  On  sait  que  la  baisse  des  stocks  visibles  en 
Europe  n'est  qu'une  conséquence  de  la  diminution  des 


34G 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN..—  Espagne 


envois  du  métal  de  l'Amérique,  diminution  qui,  poul- 
ies deux  premiers  mois  de  l'année,  atteint  le  chiffre  de 
6.000  tonnes.  On  sait  aussi  que  la  production  a  fait  des 
progrès  énormes  depuis  un  an.  11  est  donc  probable 
qu'au  lieu  des  stocks  visibles  en  Europe,,  il  y  en  a 
maintenant  d'invisibles  en  Amérique,  dont  l'impor- 
tance échappe  à  tout  contrôle  et  qui  nous  apporteront 
une  surprise  désagréable  le  jour  où  cela  fera  l'attaire 
des  Américains. 

La  situation  de  l'industrie  sidérurgique  devient  de 
moins  en  moins  favorable.  La  baisse  des  fers  finis 
s'accentue  ;  les  ordres  se  font  rares  ;  par  contre,  la 
fonte  et  les  demi-produits,  sur  le  continent  de  l'Eu- 
rope, restent  fermes,  de  manière  que  les  laminoirs, 
qui  devraient  acheter  actuellement  leurs  blooms,  per- 
draient de  l'argent  en  acceptant  des  ordres.  Aucune 
affaire,  pour  livraison  en  deux  ou  trois  mois,  n'est 
pins  possible.  Jusqu'à  fin  mars,  on  est  couvert  par 
d'anciens  contrats,  et  on  pourrait  peut-être  marcher 
jusqu'à  la  mi-avril  avec  les  provisions  qu'on  aura  en 
magasin.  Au  delà,  c'est  l'inconnu. 

Pour  la  situation  en  Allemagne,  les  déclarations  du 
Stahlwerksverband  dépeignent  assez  bien  la  situation. 
L'état  des  ordres  en  carnet  est  favorable.  Les  ordres 
d'achats  ont  été  très  importants  parce  qu'on  s'attendait 
à  une  hausse.  Mais  nous  sommes  décidés  à  maintenir 
les  prix  et,  depuis  qu'on  le  sait,  le  nombre  des  ordres 
nouveaux  a  diminué.  Si  on  veut  lire  entre  les  lignes, 
on  non-  di1  simplement  que  l'activité  extraordinaire 
des  derniers  temps  est  due  à  la  spéculation,  qu'on  est 
maintenant  occupé  d'exécuter  ces  ordres,  que  la  spécu- 
lation placera  comme  elle  pourra. 

En  Angleterre,  les  stocks  de  fonte  ont  encore  "aug- 
menté, en  février,  de  28.000  tonnes.  Depuis  le  com- 
mencement du  mois  de  mars,  il  y  a  une  diminution  de 
3.000  tonnes,  et  ce  fait  a  eu  pour  conséquence  de  faire 
remonter  la  fonte  au-dessus  de  48  shillings.  Ce  prix 
représente  encore  une  grosse  marge  contre  la  fonte 
luxembourgeoise  et  l'industrie  belge,  naturellement, 
ne  fera  pas  faute  d'en  tirer  profit.  Les  exportations  de 
l'Angleterre  ont  pris,  pendant  les  dernières  semaines, 
une  importance  extraordinaire.  Les  envois  vont  sur- 
tout vers  la  Belgique,  l'Allemagne  et  !a  France.  S'ils 
continuent,  ce  qui  est  probable,  ils  débarràsseront  bien 
les  Anglais,  mais  la  concurrence  ne  sera  pas  la  bien- 
venue pour  les  hauts  fourneaux  du  continent,  qui 
seront  bien  forcés  d'abaisser  leurs  prix.  Nous  nous 
trouvons  donc,  par  suite  de  ces  stocks,  à  la  veille  d'un 
mouvement  des  prix,  de  la  fonte  d'abord,  de  tous  les 
autres  produits  de  la  sidérurgie  ensuite,  mouvement 
que  nous  n'avons  cessé  d'annoncer  depuisque  ces  stocks 
ont  commencé  de  prendre  une  proportion  inquiétante. 

En  Amérique,  la  situation  n'a  pas  changé.  Les  pro- 
ducteurs tiennent  à  leurs  prix  et  la  consommation 
s'abstient.  Les  nouvelles  sur  la  situation  dans  les 
districts  miniers  de  la  Pensylvanie  donnent  quelques 
inquiétudes. 

Dans  les  rapports  des  Sociétés  américaines,  on 
trouve  souvent  des  chiffres  intéressants  qui  permet- 
tent de  juger  ce  qu'était  l'année  1905  pour  l'indus- 
trie. La  Pressed  Steel  Cy,  par  exemple,  nous  dit 
qu'elle  a  occupé,  le  Ie'  janvier  1906,  8.000  ouvriers, 
contre  2.4U0  le  1er  janvier  1905.  Elle  évalue  le  besoin 
des  Etats-Unis,  en  voitures  de  chemins  de  fer  de  toutes 
sortes,  à  195.000  par  an.  En  1903  et  1904,  les  com- 
mandes n'ont  été  que  de  130.000;  mais  en  1905,  on  a 
commandé  340.000.  Il  est  évident  qu'on  ne  peut  pas 
continuer  de  marcher  de  ce  pas  et  que  le  ralentisse- 
ment est  presque  une  nécessité. 

Très  peu  d'affaires  à  notre  Bourse  en  titres  de  ce 
groupe.  Les  cours  se  maintiennent  sans  grands  chan- 
gements. On  sait  bien  que  la  situation  de  l'industrie 
du  pays  justifierait  un  recul,  mais  on  espère  une 
reprise  qui  remettra  tout  en  état. 

En  charbonnages,  les  cours  sont  très  résistants, 
mais  les  affaires  sont  plus  calmes.  L'adjudication  du 
printemps  pour  nos  Chemins  de  fer  aura  lieu  le 
20  courant,  mais  comme  elle  n'apportera  que  la  con- 
sécration des  prix  actuels  du  marché,  on  n'y  attache 
plus  beaucoup  d'importance. 


Le  Commerce  de  la  Belgique.  —  Voici,  d'après  l'Office 
de  Statistique  universelle  d'Anvers,  le  tableau  du  commerce 
spécial  de  la  Belgique  avec  les  diverses  contrées  du  monde 
en  1904  : 

Importation  Exportation 
en  ,  de 

Belgique  Belgique 


(En  francs) 


Allemagne  

351.023.570 

50o 

472.903 

Autriche-1  Eongrie 

10.34u.lS8 

19 

692 . 292 

Bulgarie  . . 

53.477.529 

1 

498.660 

Danemark 

2. 442. 598 

11 

187  871 

33.282.757 

48 

255.504 

France 

465.083.885 

34  b 

009  314 

Grau  de- Bretagne 

935  4us  847 

3()2 

324.308 

Grèce  . 

4.797.9r*3 

54S  490 

Italie 

34  153  087 

44 

Norvège 
Pays-Bas  . 

1'!  01 'S  x;i i 

10 

240.572.9S4 

268 

781 .477 

Roumanie 

102  1 73  lis:! 

g 

948  530 

Russie  . 

212. 119.424 

26 

071  '.  190 

Suède 

37.285.792 

13 

46 1  645 

Suisse.  

7 .2 22. 038 

418.212 

Turquie 

21 .068  402 

20 

224.  ('86 

Chine  

8.769.538 

545.898 

Hindoustan  

141 .608.912 

25 

860.270 

Indo-Chine  britannique, . . 

7.935.810 

3 

789.951 

2.191 .421 

10 

993.208 

Algérie...  „  

lo  753.014 

681.325 

Congo  Etat  indépendant). 
Egvptc  

53.100.208 

14 

048.952 

4.255.865 

24 

.696.985 

Brésil  

41.839.457 

22 

895.069 

7.486.625 

9 

8H5.543 

Chili  

39.222.256 

8 

796.764 

222.301.104 

86 

324.249 

5.020.935 

9 

021.829 

4.499.772 

1 

359.295 

République  Argentine  .... 

198.912.750 

41 

.:  08. 313 

15.112.093 

1 

.765.836 

Venezuela  

66.43 1 

25  1.289 

Java  et  dépendances  

5.032.540 

9 

.051.067 

Australie  (fédération)  

58.189.910 

ii 

.274.494 

La  Marine  marchande  belge.  —  Voici,  d'après  Y  Echo 
de  ï Industriel,  le  nombre  total  des  navires  belges,  leur  ton- 
nage global  et  leur  tonnage  .moyen  par  bateau  (en  tonneaux 
2  me  83)  depuis  1881  : 

Tonnage  Tonnage 


Nombre 

moyen 

Nombre 

moyen 

de 

total 

par 

de  • 

total 

par 

navires 

net 

bateau 

navires 

net 

bateau 

1881 

59 

0(1.644 

1 . 129 

1894. 

55 

79.188 

1.439 

1882 

62 

70.759 

1.141 

1895. 

59 

87.213 

1.478 

1883 

62 

73.938 

1.192 

1890. 

58 

85.739 

1.478 

1884 

64 

80.592 

1.259 

1897. 

01 

85.427 

1.400 

1885 

65 

84.862 

1.305 

1898. 

66 

90  971 

1.378 

1886 

67 

86.837 

1.299 

1899. 

73 

108.537 

1.487 

1887 

65 

86.391 

1.329 

1900. 

73 

113.259 

1.531 

1888 

50 

77.055 

1.316 

1901. 

72 

110.457 

1.534 

1S89 

51 

70.222 

1.377 

1903. 

73 

108.182 

1.454 

1890 

56 

75.946 

1.356 

19(13. 

71 

102.760 

1.447 

1891 

55 

72.905 

1.325 

1904. 

69 

102.737 

1.488 

1892 

53 

70  395 

1  328 

1905. 

71 

100.543 

1.416 

1893 

56 

75.538 

1.349 

Loin  d'augmenter,  le  tonnage  l  otal  est  donc  en  décroissance 
constante  depuis  1900  et  il  a  continué  à  diminuer  eu  1905, 
bien  que  le  nombre  des  navires  se  soit  accru  de  deux. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  12  mars  1906. 
La  situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 
Nous  nous  traînons,  agréablement,  entre  la  loi  rela- 
tive aux  juridictions  et  les  interpellations  relatives  aux 
causes  de  la  perte  des  colonies.  Four  la  première,  on 
continue  à  chercher  un  moyen  d'entente;  pour  les  se- 
condes, elles  aboutiront  sans  doute  au  néant,  comme 
celles  qui  les  ont  précédées. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Espagne 
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Le  Ministre  des  Finances  médite  de  vastes  projets, 
encore  inconnus,  du  moins  pour  la  masse  du  public. 

La  Direction  des  Douanes  a  commencé  à  établir  les 
nouveaux  droits.  Ce  qu'on  sait  déjà  des  travaux  de  la 
Junta  de  Avanceles  y  Valoraciones  confirme  les  pre- 
mières impressions  :  un  grand' nombre  de  valeurs  ont 
été  majorées  dans  des  proportions  phénoménales  ;  trois 
et  quatre  fois  leur  prix  réel. 

La  Bourse  a  poussé  les  cours  dans  une  impulsion 
fantastique,  à  Laquelle  ont  puissamment  contribué  les 
rumeurs  d'une  alliance  avec  l'Angleterre.  Au  début, 
l'avance  a  été  modérée,  5  centimes  d'abord,  15  ensuite, 
20  après;  mais,  vendredi,  elle  a  été  de  40  centimes,  que 
nous  avons  consolidés  samedi,  c'est-à-dire  que  le  A  O/O 
a  gagné  80.  centimes  en  six  jours  :  de  80  à  80  80  0/0 
au  comptant.  Il  y  a  un  an,  cette  Dette  était  cotée  à 
78  45,  qui  semblait  un  prix  élevé  :  nous  avons  fait  du 
chemin  depuis,  2  fr.  12  0/0  de  hausse,  et  ce  n'est  pas 
fini.  Aussi  est-il  bien  inutile  d'essayer  d'enrayer  le 
mouvement,  et  d'ici  à  deux  ou  trois  ans,  l'Intérieure 
sera  à  90  0/0,  parait-il. 

Naturellement,  ['Amortissable  n'a  pas  voulu  rester  en 
arrière  et  a  gagné  00  centimes  dans  la  semaine  :  '  elle 
ferme  samedi  à  9.)  o50  0,  et  il  y  a  trois  semaines  qu'elle 
a  détaché  un  coupon. 

Cette  hausse  a  amené,  comme  il  était  à  prévoir,  des 
réalisations  de  titres,  et  ces  sommes  ont  été  employées 
à  l'achat  d'autres  valeurs,  dont  le  rendement  est  plus 
élevé  que  celui  des  Rentes  sur  l'Etat.  Mais  tout  a  été 
acheté  sans  désemparer. 

Le  taux  réduit  de  l'intérêt  du  4  0/0  a  fait  naître  un 
problème;  les  capitalistes  quitteront-ils  les  valeurs  de 
l'Etat  pour  se  mettre  en  quête  de  placements  plus  ré- 
munérateurs ?  Il  est  encore  trop  tôt  pour  y  répondre, 
d'autant  plus  qu'actuellement  l'industrie  n'offre  pas  un 
champ  très  vaste. 

A  la  séance  d'aujourd'hui,  l'élan  a  été  encore  plus 
fort  et  nous  fermons  à  81  40  au  comptant  :  00  centimes 
au-dessus  de  la  clôture  de  samedi.  L'Amortissable  ga- 
gne 40  centimes  et  clôture  au  pair. 

Parmi  les  autres  valeurs  quelques-unes  ont  bénéficié 
de  la  bonne  tenue  du  marche  : 

Banque  d'Espagne  de  418  à  427  0/0  ;  Hypothécaire 
d'Espagne,  à  214  ;  Tabacs,  de  385  à  400  ;  Hispano- 
Amcricano,  loi  et  138  0/0;  Espagnole  de  Crédit, 
101  50  0/0.  Les  titres  de  la  Compagnie  Suorière  sont 
lourds  ;  les  préférences  à  09  75  et  les  ordinaires  à 
37  50  0/0  ;  Altos  Hornos  de  Vizraya  21850  0/0.  faibles  ; 
A  Icolwlera  Espanola  97  50  0/0  ;  Nord  Espagne  51 20  0/0  ; 
Explosifs,  288  5  )  0/0  ;  Résineras,  172  0/0. 

Obligations  du  Trésor,  101  25  0/0  ;  Nord  Espagne, 
90  0/0;  Daro-Felguera  97  50;  Madeilena  île  Ehxtri- 
cidad,  89  75  0/0;  Arizas  5  0/0,  106  25  0/0;  Ville  de 
Madrid,  4  1/2  0/0,  91  ;  dit  5  0/0  93  ;  4  0/0,  82  ;  0  0/0, 
101  0/0  ;  Sucrières,  98  75  0/0. 

Nous-  devons  constater  quelques  soubresauts  du 
cours  du  change  qui,  de  118  0/0,  est  redescendu  brus- 
quement à  114  75,  pour  se  remettre  ensuite  à  115  30. 
Le  motif  de  cette  chute  a  été  l'annonce  que  le  Ministre 
des  Finances  allait  vendre  une  partie  des  fonds  en  or 
que  la  Banque  d'Espagne  détient  pour  compte  du 
Trésor  ;  il  n'a  pas  donné  suite  à  son  projet  car  il  a 
obtenu  ce  qu'il  voulait  :  empêcher  le  change  de  remon- 
ter. On  peut  douter  que,  si  les  demandes  s'accentuent, 
la  simple  nouvelle  d'une  vente  par  le  Trésor  empêche 
une  reprise.  Les  chiffres  connus  des  sommes  échan- 
gées pendant  la  semaine  atteignent  : 

Francs  Livres 

5  Mars   900. 000  i.000 

6  —    300.0' 0  4.000 

7  —    355.001)  3.000 

8  —    1.075.000  14.000 

9  —    830.000  7.000 

10  —   975.01 10  1.000 

Totaux   4 . 435 . 001  >  33.000 

Cette  somme  est  un  peu  plus  élevée  que  celle  enre- 
gistrée la  semaine  précédente,  ce  qui  s'explique  par  le 


fait  de  l'approche  de  l'échéance  du  lei  avril  et  parce 
que  les  porteurs  de  francs  Les  négocient  au  jour  le  jour. 

Aujourd'hui,  le  marché  a  ouvert  à  15,  en  baisse  sur 
la  clôture  de  samedi,  et  s'élève  par  fractions  jusqu'à 
15  20  0/0  sans  tendance  définie,  mais  il  semble  plutôt 
mou. 

Voici  la  comparaison  des  cours  des  principales 
valeurs  de  notre  place,  pendant  les  quatre  dernières 
semaines  : 

19  fév.     26  fév.    5  mars  12  mars 

4  0/0  Intérieur   80..      79  80      80..      81  40 

5  0/0  Amortissable   99  10      99..       99  05  100.. 

Banque  d'Espagne   418  50     410  50     418..     427  .. 

—  Hypothécaire...  212  ..  212  ..  213  ..  214  .. 
Comp.  Ferm.  des  Tab  ics     379  . .     381  . .     385  . .     400  . . 

Chèque  sur  Paris   15  50      10  50      17  75      15  20 

—  Londres ...  29  10  29  28  29  00  28  93 
Cédules  hypothéc.  4  0/0.     102  90     102  90     102  90  103.. 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  nous  remarquons 
les  changements  suivants  :  -+-  argent,  1  million  ; 
—  avances,  7;  —  circulation,  0.4;  -)-  comptes  cou- 
rants, 5.  Le  Trésor  est  créditeur  de  43  millions. 


et 


ÎÈres 


La  Banque  d Espagne  en  1905.  —  Le  rapport  de  la 
Banque  d'Espagne  pour  1905  a  été  approuvé  par  l'assemblée 
générale  des  actionnaires".  Parmi  les  faits  les  plus  saillants 
de  l'année,  il  faut  remarquer  la  diminution  de  la  circulation 
fiduciaire  :  1.550  millions  au  lieu  de  t. 599  millions;  il  faut 
tenir  compte,  pour  ne  pas  faire  erreur,  eu  attribuant  à  cette 
réduction  une  cause  autre  que  la  véritable,  qu'elle  est  duo 
presque  entièrement  à  la  crise  agricole  dont  on  retrouve  les 
traces  dans  la  diminution  des  escomptes  :  ceux-ci  ont  aug- 
menté de  2.087.000  pesetas  à  Madrid,  mais  sur  les  autres 
places  ils  ont  subi  une  diminution  de  43.10Ù.CO0  pesetas,  bien 
que  le  nombre  des  effets  ait  augmenté. 

La  Banque  a  ouvert,  en  1905,  des  comptes  courants  avec 
garantie  de  marchandises  :  les  affaires  traitées  de  ce  chef  ont 
atteint  lu.  100. 000  pesetas.  Cette  branche  d'opérations  a  com- 
pensé la  différence  qu'il  y  a  en  moins  dans  les  prêts  sur  -va- 
leurs et  sur  marchandises. 

Les  titulaires  de  comptes  de  crédit  personnel  ont  disposé 
de  201.100.000  pesetas  :  21.000.000  de  plus  qu'en  1904. 

L'emploi  des  virements  et  l'élévation  du  tarif  du  timbre 
l'ait  diminuer  le  nombre  des  tirages  :  il  n'y  en  a  eu  que  pour 
il. OOO.OOO  pesetas,  au  lieu  de  48.100.001»  en  1904. 

Il  faut  remarquer  une  diminution  de  551  millions  dans  le 
mouvement  des  comptes  courants  :  la  différence  est  petite,  en 
la  comparant  à  l'ensemble  de  ce  compte,  qui  a  atteint  18.683 
millions.  C'est  le  chiflïe  le  plus  bas  depuis  quelques  années, 
comme  vous  pouvez  voir  par  le  tableau  ci-après  : 

,  Millions  Millions 


1900. 
1901. 
1902. 


19.406 
19. 131 

18.738 


1003.... 

1904... 

1905.... 


19.545 
19.534 
18.683 


La  circulation  a  diminué,  avons-nous  dit;  elle  est  au- 
dessous  do  celle  des  dernières  années,  comme  on  peut  le 
constater  par  le  détail  ci-après  : 

Millions  Millions 


1900. 
1901. 
1902. 


]  .591 
1.638 
1  623 


1903. 
1904. 
1905. 


1.608 
1.599 
1.550 


.  Ces  chiffres  représentent  le  solde  du  compte  au  8l  décem- 
bre de-chaque  année;  mais,  dans  l'ensemble,  il  y  a  eu  des 
bilans  où  nous  avons  vu  apparaître  1.650  millions. 

L'encaisse-or,  au  31  décembre,  était  de  413  millions  ;  l'en- 
caisse-argent  de  570  millions  ;  le  solde,  des  escomptes  'Hait  de 
216  millions,  non  compris  424  millions  de  pagarès  du  Trésor  ; 
le  solde  des  prêts  sur  valeurs  était  de  25  millions.  Les 
comptes  courants  avec  garantie  de  valeurs  mobilières  avaient 
disposé  de  77  millions  et  il  leur  restait  30  millions  libres. 
Les  comptes  courants  avec  garantie  personnelle  avaient  dis- 
posé de  201  millions  et  pouvaient  disposer  de  75  autres. 
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L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Portugal 


Le  compte  de  profits  et  pertes  a  atteint  56.648.C50  pesetas, 
moins  2.2  millions  de  réescompte,  soit  net  54.3  millions, 
dont  25.5  provenaient  des  valeurs  d'Etat  ;  les  frais  d'admi- 
nistration atteignent  7  millions;  on  a  appliqué  2.5  millions 
aux  créances  irrécouvrables  ou  douteuses;  1.100.000  à  la 
prime  de  l'or  acheté.  Le  solde  à  répartir  a  été  ramené  à  41.6 
millions,  dont  31.500.000  ont  servi  à  distiibuer  un  dividende 
de  105  pesetas  par  action  et  8  millions  aux  impôts  divers  ;  le 
reliquat  à  reporter  à  1906  a  été  de  1.708.242  pesetas. 


Recettes    des   Chemins   de   fer  Espagnols 


Du  1"  janvier  au  25  février  semaines) 


LIGNES 

Kilom 
expl. 

1903 

1904 

1905 

19C6 

Nord  del'Espagne: 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

Ancien  réseau... 

2.070 

9.287.387 

9.405.3S7 

9 

894.331 

9.892  633 

Asturies,  Galice. 

784 

2-905  623 

2  871  901 

3 

376.591 

3  116  813 

Valence  à  Utiel . 

88 

112  332 

191.901 

139.822 

182  574 

104 

222.677 

240.931 

244.298 

277-550 

San  Juan  de  Las 

Abadesas  

112 

399  513 

380.877 

418.078 

389.114 

A  Imansa  Valence 

499 

2.281.776 

2  348.725 

2 

347.002 

2.627.298 

Total  Nord  de  l'Esp.. 

3.681 

la  209.830 

13. 112  726 

16 

420  121 

16  486.032 

1.067 

3.193.153 

2.954.064 

3 

151.178 

3.035.883 

Madrid-Saragosse 

Barcel.  -France. 

3.650 

14.766  889 

15-007.235 

14 

557.322 

15.494  325 

Sud  de  l'Espagne. 

310 

620  350 

480.773 

702-373 

731.770 

Recettes  du  Trésor  espagnol  pendant  le  mois  de  jan- 
vier des  années  1905  et  1906.  —  La  Gaceta  vient  de 
publier  l'état  des  recettes  du  Trésor  pendant  le  mois  de 
janvier  1906.  Voici  les  chiffres,  comparés  à  ceux  obtenus  pen- 
dant le  mois  de  janvier  1905  : 


RECETTES 


Nature  des  recettes 

1905 

1900 

Recettes  ordinaires  : 

(En  pesetas) 

Contributions  immob  

2.624.727  60 

2 

784.5V.I  67 

Contributions  industr  

87U.754  26 

800.681  70 

Impôt  : 

sur  la  richesse  mobil.. 

2.069.310  83 

5 

986.724  06 

des  droits  royaux  

3.876.286  31 

3 

536.087  23 

1.(123.259  56 

1 

018.592  24 

des  cédules  personnelles 

145.524  34 

163.427  15 

sur  paiements  de  l'Etat 

334.518  86 

327.211  50 

sur  voitures  de  luxe. . . 

27.336  87 

23.775  83 

Contributions  des  provin- 

ces basques  et  de  la 

»  » 

)>  » 

11.597.369  74 

13 

919.130  13 

Impôt  : 

1.814.645  42 

2 

191.096  S9 

1.208.111  58 

1 

323.620  11 

Droits  des  Consulats  

93.823  65 

S34.432  48 

Impôt  : 

4.817.353  61 

4 

837.376  11 

1.683.338  95 

1 

648.526  45 

5.940.151  44 

5 

296.017  44 

Impôt  spécial  sur  les  pé- 

troles, gaz  et  électricité 

791.093  69 

874.803  44 

Tabacs  

10.642.723  49 

10 

733.124  62 

625.000  » 

625.000  04 

2.021.929  » 

2 

209.905  » 

Impôt  spécial  sur  la  vente 

de  la  poudre  et  matières 

268.931  88 

601.425  30 

—    de  Linarès  

93.750  » 

93.750  >» 

274.084  54 

267.063  37 

32.573  68 

59.090  57 

Rachat  du  service  milit. . 

1.500  » 

12 

748.000  » 

2.147.172  27 

2 

844.310  59 

Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 

Madrid,  14  mars  1906. 

Les  dispositions  du  Marché  sont  toujours  excellentes.  Le 
change  sur  Paris  se  tient  à  15  47;  Y  Intérieure  avance  à  81  80. 


PORTUGAL 


La  Banque  de  Portugal  en  1905.  —  La  physionomie  de 
l'exercice  1905,  à  la  Banque  de  Portugal,  n'a  pas  différé  sen- 
siblement de  celle  des  années  précédentes. 

L'encaisse,  qui  était  au  31  décembre  1904  de  10.988.000 
milreis  s'élevait,  à  la  fin  do  1905,  à  11.923.000  milreis,  mais 
cette  augmentation  porte  exclusivement  sur  l'argent  et  le 
billon  ;  la  réserve  d'or  de  la  Banque  reste  immuable,  depuis 
plusieurs  années,  au  chiffre  de  4.837.501  milreis.  Les  mou- 
vements de  caisse  ont  été  de  829.820.000  milreis,  en  diminu- 
tion de  38.758.000  milreis  sur  l'exercice  1904.  Quant  à  la 
circulation  elle  atteignait,  au  31  décembre  1905,  67.814.000 
milreis,  chiffre  presque  équivalent  à  celui  de  l'année  précé- 
dente. 

Les  dépôts  en  espèces  ont  donné  lieu  à  un  mouvement  de 
185  millions  de  milreis  ;  le  solde  en  fin  d'exercice  s'élevait  à 
2.257.000  milreis. 

Il  a  été  escompté  243.006  effets  sur  le  Portugal,  représen- 
tant un  total  de  73.844.000  milreis;  les  opérations  de  change 
se  sont  élevées  à  1.646.000  milreis,  contre  3.447.C00  en  1904. 
Le  portefeuille  en  tin  d'année  atteignait  20.860.000  milreis, 
dont  3.618.000  milreis  en  bons  du  Trésor  achetés  à  l'Etat  et 
38.000  milreis  en  bons  du  Trésor  escomptés  à  des  particu- 
liers. 

Les  avances  se  sont  élevées  à  41.311.000  milreis,  presque 
entièrement  prêtées  sous  forme  de  comptes  de  crédit.  Le 
solde  au  31  décembre  était  de  4.083.000  milreis,  en  diminution 
de  1.762.000  milreis. 

La  valeur  au  cours  du  jour  des  titres  en  dépôt  à  la  Banque 
était,  au  31  décembre  1905,  de  57  millions  de  milreis. 

Les  opérations  avec  le  Trésor  forment  toujours  une  des 
branches  les  plus  considérables  de  l'activité  de  la  Banque.  Le 
mouvement  du  compte  courant  du  Trésor  a  été,  pour  l'année 
1905,  de  233  millions  de  milreis.  Le  solde  débiteur  s'élevait 
au  31  décembre  à  25.915.000  milreis;  en  y  ajoutant  13.500.000 
milreis  d'avances  permanentes  ;  3.618.000  milreis  de  bons  du 
Trésor  escomptés,  0.1(17.000  milreis  d'avances  pour  le  service 
des  pensions  de  retraite,  et  892.000  milreis  de  prêts  divers,  la 
dette  totale  de  l'Etat  vis-à-vis  de  la  Banque  de  Portugal  se 
trouve  portée  à  53  millions  de  milreis,  contre  55  millions  au 
31  décembre  1904.  D'autre  part,  le  Comité  du  Crédit  public  a 
en  dépôt  à  la  Banque  1.822.000  milreis. 

Le  taux  de  l'escompte  est  resté  fixé  toute  l'année  à  5  1/2  0/0. 
Les  bénéfices  bruts  se  sont  élevés  à  2.648.000  milreis,  les  frais, 
impôts  et  redevances  à  913.000  milreis,  ce  qui  laisse  un  béné- 
fice net  de  1.735.000  milreis,  ayant  permis  la  répartition  d'un 
dividende  de  9  1/2  0/0  sur  un  capital  de  13.500.000  milreis, 
et  l'attribution  aux  réserves  d'une  somme  de  407.000  milreis. 
La  réserve  totale  en  lin  d'exercice,  atteignait  2.860.000  milreis. 

Comme  on  le  voit,  la  situation  de  la  Banque  de  Portugal 
ne  s'est  pas  sensiblement  améliorée  au  cours  de  l'année  1905. 
Son  passif  exigible  (circulation  et  comptes  courants  ,  s'élevait 
en  fin  d'année  à  70. 071. 000  milreis  ;  il  était  couvert  par 
11.923.000  milreis  d'encaisse,  17.204.000  milreis  de  portefeuille 
commercial  (non  compris  les  bons  du  Trésor)  et  4.083.000  mil- 
reis d'avances  sur  titres,  soit  au  total  33  210.000  milreis.  Le 
reste,  c'est-à-dire  plus  de  la  moitié  du  passif,  n'est  gagé  que 
sur  le  crédit  de  l'Etat  ;  cette  proportion  reste  à  peu  près  sta- 
tionnaire  depuis  plusieurs  années.  Comme,  d'autre  part,  la 
Banque  n'a  pas  augmenté  d'un  milreis  son  encaisse- or,  qui 
est  des  plus  réduites,  ce  n'est  pas  dans  l'amélioration  de  la 
situation  monétaire  qu'il  faut  rechercher  les  causes  do  l'abais- 
sement de  la  prime  sur  l'or  au  cours  d<i  l'année  dernière; 
rien  n'indique  un  acheminement  du  Portugal  vers  une  reprise, 
même  lointaine,  du  remboursement  des  billets  en  espèces. 


Total 


55.025.271  57     75.147.727  12 
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CANADA 

Les  Compensations  des  Banques.  —  Le  tableau  suivant 
donne,  d'après  le  Commercial  and  Financial  (  hronicle,  le 
détail  des  somme?  compensées  par  les  Banques  canadiennes 
en  février  1906,  avec  les  chiffres  comparatifs  de  février  1905  : 


Montréal. . 
Toronto . . . 
Winnipeg  . 

Ottawa  

Halifax  . . . 

Québec  

Vancouver 
Hamilton. . 
St.  John... 
London  . . . 
Victoria. . . 


Total. 


Février 

1906 

190  i 

(En 

dollars) 

121.910.224 

83.620.765 

88.736.612 

75.987.290 

26.272.887 

20.452.960 

8.885.325 

7.989.457 

6.758.412 

5.834.004 

6.131.620 

5  412.761 

7.563.087 

5.337.364 

4.782.286 

4.675.0!  0 

4.112.407 

3.336.824 

4.044.435 

3.290.281 

2.888.017 

2.169.799 

282.085.312 

223  106.505 

On  voit,  d'après  ces  chiffres,  qu'il  y  a  eu  augmentation  de 
58.978.807  dollars  en  faveur  de  février  1906,  ce  qui  corres- 
pond à  un  accroissement  de  26.6  0/0. 


CUBA 

La  Production  du  Tabac  et  du  Sucre.  —  La  mission  de 
Belgique  à  La  Havane  écrit  que  le  Sénat  cubain  vient  de  voter 
un  crédit  extraordinaire  de  400  000  dollars,  soit  un  peu  plus 
de  2  millions  de  francs,  pour  des  travaux  publics  à  exécuter 
dans  une  province. 

En  réalité,  cette  mesure  a  pour  but  de  venir  en  aide  aux 
populations  si  éprouvées  de  la  Vuelta-Abajo. 

Pendant  tout  le  mois  do  décembre  dernier,  il  est  tombé  à 
Cuba,  principalement  dans  la  partie  occidentale  de  l'île,  des 
pluies  torrentielles  tout  à  fait  exceptionnelles  pour  la  saison. 
Les  nouvelles  qui  arrivent  de  toutes  parts  sont  navrantes  et 
n'accusent  rien  moins  que  la  destruction  totale  de  la  récolte 
de  tabac,  ce  qui  représenterait  une  perte  de  30  à  40  millions 
de  dollars. 

Il  est  à  espérer  que  ces  nouvelles  sont  exagérées  et  qu3 
quelques  «  vegas  »,  mieux  situées  que  d'autres,  auront 
échappé  au  désastre.  Il  n'en  est  pas  moins  certain  qu'une 
foule  de  petits  cultivateurs  sont  plongés  dans  la  misère,  d'où 
la  mesure  humanitaire  du  Sénat  cubain. 

La  campagne  sucrière,  de  son  côté,  souffre  beaucoup  de 
ces  perturbations  atmosphériques.  Dans  un  grand  nombre 
d'usines,  on  n'a  pas  encore  pu  mettre  en  marche,  soit  que 
l'état  des  routes  ne  permette  pas  le  transport  de  la  canne, 
soit  que  les  champs  soient  encore  inondés. 

L'année  dernière,  à  pareille  date,  il  y  avait  déjà  75.000 
tonnes  de  sucre  dans  les  ports  d'embarquement;  aujourd'hui, 
il  y  en  a  à  peine  15.000. 

Si  la  saison  des  pluies  arrive  tardivement,  l'été  prochain, 
le  mal  sera  réparable  ;  mais  si  les  averses  recommencent 
vers  la  mi-mai,  leur  époque  normale,  il  est  à  craindre  que  la 
production  ne  soit  inférieure  à  celle  de  l'année  dernière, 
quoique  l'établissement  de  plusieurs  sucreries  nouvelles  eût 
donné  l'espoir  d'une  récolte  sans  précédent  à  Cuba. 


ÉTATS-UNIS 

La  Dette  publique  aux  États-Unis.  —  La  statistique 
mensuelle  publiée  par  le  Trésor  montre  que  la  dette  publi- 
que atteignait,  le  31  janvier  1906,  991.524.596  dollars,  l'en- 
caisse du  Trésor  non  compris,  soit  une  augmentation  de 
3.345.122  dollars  sur  le  mois  de  décembre  1905. 

La  dette  se  divise  comme  suit  : 


Dette  portant  intérêt  

Dette  qui  a  cessé  de  porter  intérêt. 
Dette  ne  portant  pas  intérêt  

Total  


(En  dollars) 
895.159.180 
1.170.825 
389.079.673 

1.285.409.678 


Ce  montant,  toutefois,  ne  comprend  pas  1.015.264.869  de 
dollars  représentant  les  bons  du  Trésor  émis,  et  qui  sont 
compensés  par  une  somme  égale  gardée  en  caisse,  comme 
fonds  de  réserve,  pour  leur  rachat.  L'encaisse  du  Trésor  se 
décompose  ainsi  : 

(En  dollars) 

Réserve  or   150. 000. 000 

Fonds  de  réserve   1.015.204.870 

Fonds  ordinaires   169.953.761 

Dépôts  à  la  Banque  nationale   64.343.643 

Trésor  des  Philippines   5. 148.603 

Total   1.404.710.877 


Le  montant  des  engagements  du  Trésor  s'élevant  à  L  mil- 
liard 110.025.795,  il  reste  comme  balance  de  caisse,  293  mil- 
lions 885.082  dollars.   

Les  Clearing-Houses.  —  Le  tableau  ci-après,  publié  par 
le  Commercial  and  Financial  Chronicle,  résume  les  opéra- 
tionl  des  Clearing-Houses  des  Etats-Unis  pendant  le  mois 
de  février  1906,  avec  les  chiffres  correspondants  pour  février 
1905: 

Février 


l'.iDi  ; 


1905 


Centre  (non  compris  New-York) . . 

Nouvelle  Angleterre  

Centre-Ouest  

Pacifique  

Autres  Etats  de  l'Ouest  

Midi  


(En  milliers  de  dollars) 
871.235 
622.240 
.062.450 
219.613 
256.307 
50(1.500 


New- York 


997.714 
734.741 
1.101.361 
312.177 
307.171 
592.206 

4.138.370 
8  324.424 


::.:.:!2.345 
7.118.319 


Total  général   12.462.794  10.650.664 

On  voit  qu'il  y  a  en  faveur  de  février  1906  une  augmenta- 
tion de  1  812.130.000  dollars  sur  les  chiffres  de  février  1905, 
ce  qui  correspond  à  un  accroissement  de  17  0/0. 


Le  Commerce  extérieur  de  Porto  Rico  en  1905.  — 

Voici,  d'après  un  récent  rapport  du  consul  de  France,  à 
Saint-Jean-de-Porto-Rico,  les  résultats  du  commerce  exté- 
rieur de  cette  contrée  pendant  l'année  1905,  avec  les  chiffres 
comparatifs  de  1904  : 

Importations 

1904  1905      Diff.  sur  1904 


Des  Etats-Unis. 
De  l'étranger . . . 

Totaux  


Aux  Etats  Unis  . . . 
A  l'étranger  


(En  dollars! 
10.727.015  13.974.070 
1.958.969  2.562.189 


-3.247.055 
-  603.220 


12.685.984   16.536.259  +3.&30. 


Exportations 

11.576.992  15.633.145  +4.056.153 
4.543.077     3.076.420  —1.460.657 


Totaux  . . 


16.120,069   18.709.565   +2.589  496 


La  balance  commerciale  des  échanges,  qui  présentait  en 
1904  un  solde  de  3.434.085  dollars  en  faveur  de  Porto-Rico, 
se  chiffre  encore  en  1905  par  un  boni,  mais  réduit  à  2.173.306 
dollars. 

Les  importations,  très  faibles  en  1904.  ont,  en  effet,  aug- 
menté en  partie  par  l'utilisation  des  bénéfices  de  cette  même 
année  1904  et  correspondent,  pour  une  bonne  part,  à  des*  dé- 
penses productives,  faites  en  vue  du  grand  essor  pris  par  la 
culture  de  la  canne  et  la  fabrication  du  sucre. 

Les  exportations  reconnaissent  pour  cause  de  diminution 
la  très  mauvaise  récolte  du  café  par  rapport  à  l'année  anté- 
rieure. 11  faut  tenir  compte  au  surplus  que  leur  total  est 
arrêté  au  30  juin,  date  do  clôture  de  l'année  fiscale,  et  ne 
comprend  pas  dès  lors  une  notable  partie  du  prix  de  vente 
des  sucres,  dont  l'expédition  n'était  pas  encore  achevée  à  cette 
époque.  Or,  cette  vente  a  été,  cette  année,  exceptionnellement 
favorisée  par  les  hauts  cours. 


Le  Marché  financier  de  IVew-York 

New- York,  14  mars  1906. 
Une  grande  animation  règne  sur  le  marché  des  cotons. 
Les  baissiers  attaquent  vivement  le  marché.  Les  vendeurs  à 
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découvert  se  sont  trouves  encouragés  par  l'apathie  de  Liver- 
pool  et  par  les  réductions  de  prix  de  vente  des  cotonnades. 

M.  .1.  Roekfeller  jeune  a  résigné  ses  fonctions  de  directeur 
du  Missouri  Pacific.  On  en  conclu;  qu'il  y  a  divergence  de 
vue  entre  les  groupes  Roekfeller  et  Gould. 

Le  marché  reste  calnie  malgré  l'avis  que  M.  Roosevelt  fera 
tous  ses  efî'orts  pour  éviter  la  grève  dans  les  districts  de 
l'anthracite. 

Le  A  0/0  ancien  finit  à  104  3/4  et  le  -{  0,'0  nouveau  à 
131  1/2. 

Les  valeurs  de  chemins  de  fer  sont  plus  fermes,  les  lignes 
à  charbon  sont  particulièrement  favorisées. 
Voici  les  derniers  cours  : 

Atchison.  93  1/4;  Milwaulcee,   176  ./.  :  Erie,  -42  12; 
Readin.0, 127  5/8;  Canaâian  Pacific,  I0i>  7/8:  Minois  •>« 
tral,  170  lrii  l.ouisvitle,  148  1/2;  Central,  217  ./.  .  Union 
P  152  1/2  


G  U  A  T  E  M  A  L  A 

Commerce  extérieur.  —  Depuis  quelques  années,  le  com- 
merce du  Guatamala  a  une  tendance  à  se  relever,  en  dépit  du 
cours  forcé  du  papier-monnaie.  Voici,  d'après  le  Moniteur 
des  Intérêts  matériels,  quelles  ont  été  les  importations  et  les 
exportations  de  1898  à  1904  : 


Années  Importations  Exportations 

(En  piastres- or) 

1898                         .  '1.850.835  4.881.733 

1899   3.967.555  8.380.555 

1900   3.1S8.102  7.393.203 

1901   4.258.956  7.519.485 

1902   4.016.869  9.013.507 

1903    2.971.638  6.718.9K5 

19,)4   5.014.142  7.551.366 


Dans  les  importations  de  1904,  l'Allemagne  ligure  pour 
1. OIS. 933  piastres-or,  contre  486.831  en  1903;  les  Etats-Unis 
pour  1.441.165,  contre  1.062.568:  l'Angleterre,  pour  1.038.331 
contre  439.454  ;  l'Italie,  pour  50.582,  contre  34.701  ;  la  France, 
pour  174.595,  contre  110.166  et  la  Belgique,  pour  113.746, 
contre  120.450.  Mais  le  chiffre  de  ce  dernier  pays  ne  repré- 
sente pas  la  situation  exacte  et  l'on  peut  estimer  à  400.000 
piastres-or  environ  (2  millions  de  francs)  le  commerce  que 
fait  la  Belgique  avec  le  Guatémala  soit  directement,  soit  par 
l'intermédiaire  de  maisons  de  commerce  do  Hambourg  et  de 
Londres. 

Le  principal  article  d'exportation  est  le  café. 


RÉPUBLIQUE  ARGENTINE 

Mort  du  Président  de  la  République.  —  Le  président 
de  la  République  Argentine,  M.  Manuel  (Juintana,  est  mort 
le  12  courant. 

Sa  santé,  depuis  longtemps  précaire,  l'avait  forcé  à  aban- 
donner momentanément  le  pouvoir  entre  les  mains  du  vice- 
président,  M.  Figueroa  Alcorta. 

Le  Président  défunt  était  âgé  de  soixante-douze  ans.  Il 
avait  débuté  comme  avocat  et  professeur  de  droit.  Fut  ré 
dans  la  politique  vers  18(10,  il  siégea  dans  la  Législature  de 
la  province  de  Bueuos-Ayres,  puis  à  la  Chambre  des  députés 
fédérale  et  au  Sénat.  Il  fut  plénipotentiaire  au  Congrès  de 
droit  sud-américain  de  Montevideo  et  au  Gongrès  panamé- 
ricain  de  Washington,  en  1889.  Il  avait  été  ministre  de  l'in- 
térieur du  président  Saenz  Pena  et  fut  lui-même  élu  prési- 
dent en  juin  1904,  sous  les  auspices  du  parti  autonomiste  du 
général  Roca,  pour  la  période  présidentielle  d'octobre  1904  à 
octobre  1910. 

Le  vice-président  Figueroa  Alcorta  achèvera  la  période 
présidentielle. 

Recettes  des  douanes  en  1905.  —  Les  droits  d'impor- 
tation ont  produit,  en  1905,  43.615.426  piastres-or,  soit  3  mil- 
lions 394.234  piastres-or  déplus  qu'en  1904. 

Le  rendement  des  droits  d'exportation  a  été  de  2.413.406 
piastres  or. 

Les  autres  recettes  encaissées  par  la  douane,  et  ne  prove- 
nant pas  des  taxes,  se  sont  élevées  à  4.560.492  piastres-or  et 
1.225.434  piastres-papier. 

Le  revenu  total  de  la  douane  a  donc  atteint,  l'année  der- 
nière, 50.589.324  piastres-or  et  1.225.434  piastres-papier.  Le 
budget  l'avait  estimé  à  40.995.000.  Ces  prévisions  ont  donc 
été  dépassées  d'environ  10  millions  de  piastres-or. 


URUGUAY 

Recensement  du  bétail.  —  Le  dernier  recensement  du 
bétail  de  l'Uruguay  montre  bien  l'importance  de  cette  contrée 
comme  pays  d'élevage  : 

Voici  le  nombre  des  tètes  de  bétail  en  chiffres  ronds  : 
race  bovine,  7  600.000;  race  ovine,  20.500.000;  race  cheva- 
line, 600.000:  race  porcine,  100.000;  race  caprine,  22.000;  et 
mulets,  24.000. 

Les  éleveurs  étrangers  possèdent  à  eux  seuls  plus  de  -la 
moitié  de  ce  bétail  :  ce  sont  les  Brésiliens,  les  Espagnols,  les 
Anglais,  puis  les  Français,  les  Italiens  et  les  Argentins. 


ASIE 


SIAM 

Le  Commerce  du  Siam  en  1904.  —  Nous  extrayons 
d'un  récent  rapport  du  vice-consul  de  France  à  Gliantabouni 
quelques  renseignements  qui  nous  permettent  de  compléter 
les  chiffies  que  nous  avons  précédemment  donnés  sur  le 
commerce  extérieur  du  Siam  en  1904. 

Voici,  tout  d'anord,  en  francs,  les  chiffres  comparatifs  des 
importations  et  des  exportations  pendant  les  années  1903  et 
1904  : 

1903  1904  Augment. 

(En  francs) 

Importations   87.005.544    109.6i9.3'il  22.623.817 

Importations   99.037.675    141.941.038  42.903.363 

Total   186.043.219   251.570.399     65.527. ItO 

L'augmentation  sur  les  importations  est  en  réalité  plus  con- 
sidérable;'! l'examen  qu'elle  n'apparaît  par  la  simple  constata- 
tion des  chiffres.  Si,  en  effet,  les  diverses  mesures  liuameiè- 
res  prises  par  le  Gouvernement  siamois  ont  amené  une 
importation  d'or,  d'argent  et  de  bronze  (feuilles  d'or,  or  et 
argent  monnayés,,  or  et  argent  en  lingots,  monnaie  de  cuivre) 
en  1902  de  22.202. (562  fr.  et  en  1903  de  25.629.276  fr.,  cette 
importation  est  tombée  en  1904  à  16.221.665  fr.  L'augmenta- 
tion des  marchandises  importées  n'est  donc  pas  de  22.623,817 
francs,  mais  en  réalité  de  32.031.428  fr.  par  rapport  ï.ux  im- 
portations de  l'année  L903. 

Gette  augmentation  porte  surtout  sur  les  papouns  (jupons, 
lissés  teints,  coton)  impressions  et  perses,  sacs  de  jute  pour 
le  riz,  shirting  gris,  bijouterie,  machines  et  opium. 

A  l'exportation,  l'augmentation  considérable  de  42.903.363 
francs  porte  principalement  sur  les  riz:  74.165.923  fr.  en  1903, 
contre  110.884.793  fr.  en  1904,  soit  36.718.870  fr.  Pour  les  bois 
de  teck,  l'exportation  est  passée  de  11.007.625  fr.  en  1903  à 
14.072.415  fr.  en  1904,  soit  une  augmentation  de  3.064.790  fr. 
En  1903,  le  tonnage  dos  bois  de  teck  exportés  avait  été  de 
58.146  tonnes,  en  1904  il  a  été  de  77.531  tonnes. 

Parmi  les  principaux  articles  d'importation  figurent  :  les 
cotonnades,  avec  17.269.848  fr.  ;  l'opium,  6.462.312  fr.  ; 
les  sacs  de  jute,  4.225.898  fr.  ;  les  soieries.  3.601.921  fr.  :  le 
sucre,  3.372.486  francs. 

Les  pays  fournisseurs  sont  surtout  :  Singapore,  pour 
35.449.280  fr.  ;  Hong-Kong,  26.041.393  fr.  :  l'Angleterre,  21 
millions  496.304  fr.  ;  l'Allemagne,  6. 509. 931  fr.,  et  la  Chine. 
4.924.908  fr.  La  France  arrive  au  dixième  rang,  avec  05* 
mille  288  francs. 

A  1  exportation,  on  trouve  :  le  riz,  avec  110.884.793  fr.  ;  le 
bois  de  teck,  avec  14.072.415  fr.  ;  le  riz  cassé,  avec  2.446.570 
francs,  et  le  poivre,  avec  1.822.833  francs. 

Les  meilleurs  clients  du  Siam  sont  :  Hong-Kong,  avec  67 
millions  622.966  fr.  ;  Singapore,  49.9(57.490  fr.  :  l'Inde.  7  mil- 
lions 45.097  fr.  ;  l'Angleterre,  2.^95.108  fr.  La  France  ne 
figure  que  pour  472.523  francs. 

En  1900  les  importations  avaient  été  de  60.752.101  fr.  et 
les  exportations  de  72.807.532  fr.,  c'est-à-dire  qu'en  cinq  an- 
nées le  commerce  du  Siam  a  presque  doublé.  Le  Siam  pos- 
sède peu  de  chemins  de  fer,  mais  les  voies  ferrées  projetées 
et  notamment  celle  de  Bangkok-Xicn  Mai  déjà  terminée  jus- 
qu'à Paknain  Pho,  en  rendant  plus  faciles  les  relations  com- 
merciales avec  l'intérieur,  sont  appelées  à  augmenter  le  mou- 
vement commercial  de  ce  pays. 
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MINES  D'OR 

LA  PRODUCTION  DU  WITWATERSRAND 

Le  rendement  total  du  mois  de  février  s'est  ÇLévé'ô  389.283 
ouces  d'or  fin  pour  les  mineà  du  Witwatersrand,  et  à  18.385 
onces  d'or  fin  pour  les  mines  des  autres  districts,  soit,  au 
total:  407. 068  onces  d'or  fia  12.079  kilos  69.7),  d'une  valeur 
de  1.731. 664  liv.  st.  (43.291.600  fr.),  contre  428.6118  onces 
(13.331  kilos  927),  d'une  valeur  do  1.820.739  livres  sterling 
(40.518.475  fr.)  pour  le  mois  de  janvier,  qui  se  décompo- 
saient aiusi  :  411 .250  onces  d'or  fin  pour  les  mines  du  Witwa- 
tersrand,  et  17.382  onces  pour  celles  des  autres  districts. 

Voici  le  tableau  des  résultats  mensuels  des  mines  du  Wit- 
watersrand  depuis  1902.  Nous  ne  consacrons  pas  de  colonne 
spéciale  aux  années  1900  et  1901  qui  n'ont  donné  en  tout  que 
251.707  onces  et  238.991  onces  : 

1902         1903         1904        1905  1906 


(En  onces) 

Janvier...  70.340  192.934  278.867  357.214  411.256 

Février...  81.405  187. 9i7  2K2.436  351.052  389.28:! 

Mars   104.1^7  268.496  299.625  985.575 

Avril   119.588  218.900  297.470  385.394 

Mai   138.602  224.409  306.586  41)0.149  » 

Juin    142.780  223.167  299.913  396.188 

Juillet   149.179  242.070  298.825  401.121 

Août   162.750  262.569  301.113  410.859  » 

Septembre.  170.802  267.513  301.131  399.536  » 

Octobre...  179.660  275.664  313.928  397.868 

Novembre..  182.749  272.107  324.011  407.056 

Décembre.  189.537  278.111  349.889  414.421  » 


Total ....  1 .591  519  2 . 858 . 867  3 . 653 . 794  4 . 706 . 433  800 . 539 
Pour  les  autres  districts,  la  production  mensuelle  s'établit 
ainsi  depuis  1903.  Notons  qu'en  1898  et  en  1899  (9  mois),  la 
production  avait  atteint  260.408 onces  et  187.631  onces;  qu'en 
1900  et  191)1,  aucune  exploitation  n'avait  eu  lieu,  et  qu'en  1902, 
ou  n'avait  travaillé  que  pendant  les  trois  derniers  mois  de 
l'année  qui  ont  donné  :  octobre,  1.779  onces;  novembre,  4.620 
onces;  décembre,  6.486  ouces,  soit,  en  tout,  12.891  onces.  En 
conséquence,  nous  ne  faisons  pas  figurer  ces  cinq  années 
dans  le  tableau  ci-dessous  : 

Mois  1903       1904       1905  1906 


(Eu  onces) 

Janvier   6.355  9.957  12.044  17.382 

Février   8.536  7.066  12.759  18.385 

Mars   9.009  8.617  14.248  » 

Avril   8.971  8.476  13.772 

Mai   9.716  7.894  10.240 

Juin    10.153  8.306  16.129 

Juillet   9.573  9.015  18.384  .. 

Août   9.349  11.164  17.722 

Septembre   8.654  11.155  10.951 

Octobre   8.880  11.697  17.659  » 

Novembre   7.706  12.156  17.701  » 

Décembre   7.351  12.375  17.173  » 


115.243    117.878    19(1.788  35.767 

Observons  que  depuis  l'année  1901,  la  production  est 
donnée  en  onces  d'or  fin,  qui  valent  4  liv.  st.  4  sh.  11  1/2 
pence,  alors  qu'auparavant  le  prix  des  onces  provenant  de 
l'amalgamation  était  de  3  liv.  st.  10  sh.  et  celui  des  onces 
produites  par  la  cyanuration  de  3  liv.  st. 

Rappelons  de  nouveau  qu'en  1899  la  valeur  du  rendement 
total  du  mois  d'août,  mois  le  plus  élevé  alors  depuis  l'exploi- 
tation des  mines  d'or  du  Trausvaal,  n'avait  atteint  que  1  mil- 
lion 720.907  liv.  st. 


La  Main  d'œuvre  au  Transvaal 


Voici  la  statistique  officielle  de  la  main-d'œuvre  noire  dans 
le  Piand  à  la  fin  du  mois  de  février  : 

Indigènes  répartis  pendant  le  mois   5.617 

—  libérés  pendant  le  mois   (i.71'i 

—  employés  à  la  fin  de  février   78 .'895 

Diminution  sur  le  mois  de  janvier   1.097 

Indigènes  arrivés,  mais  non  encore  répartis  en  février  28i j 

Quant  aux  Chinois,  ils  étaient,  au  28  février,  au  nombre 
de  49.995,  contre  47.118  au  31  janvier. 


I ,  A  \  <  ;  ! .  A  A  GTE  ESTATE 


Du  rapport  présenté  à  la  dernière  assemblée  générale  des 
actionnaires,  il  ressort  que  le  manque  de  main-d'œuvre  n'a 
pas  permis,  en  1905,  à  cette  Compagnie,  de  faire  fonctionner 
la  baiterie  entière  de  200  pilons.  Pendant  la  majeure  partie 
de  l'année,  175  pilous  seulement  en  moyenne  ont  fonctionné  tt 
ont  broyé  314.068  tonnes  de  minorai.  Malgré'  le  manque  de 
main  d'œuvre  et  les  dépenses  supplémentaires  qui  en  sont 
résultées,  la  Compagnie  a  pu  cependant  réduire  de  22  sli. 
10  d.  à  20  sh.  Il  d.  ses  frais  d'exploitation. 

Les  recettes  5e  sont  élevées  à  427.110  liv.  st.  et  les  frais 
d'exploitation  ont  été  de  312.779  liv.  st.  L'exercice  1905  s'est 
donc  soldé  par  un  bénéfice  de  114.331  liv.  st.  Ajoutons  qu'à 
la  tin  de  l'exercice,  les  réserves  de  minerai  en  vue  étaienl 
évaluées  à  573.044  tonnes. 

Dans  le  rapport  on  trouve  des  chiffres  intéressants  relatifs 
à  la  situation  financière  au  31  décembre  1905.  Le  bilan  établit 
qu'à  cette  date, après  prélèvement  d'une  somme  de  94.000  liv. 
sterling,  pour  le  paiement  d'un  dividende  de  20  0/0,  la  Lang- 
laagte possédait  en  caisse  ou  en  banque  une  somme  liquide 
de  70.712  liv.  st.  D'autre  part,  son  portefeuille  estimé  à 
771.252  liv.  st.,  se  composait  de  titres  do  la  Langlaagle 
Et&ptarœtiion  and  Building  Company,  de  la  Consolidated 
Langlaagtc  Mines  et  do  la  Block  B  Langlaagte.  Eu  ce  qui 
concerne  cette  dernière  Compagnie,  le  président  a  annoncé 
qu'un  arrangement  était  intervenu  aux  ternies  duquel  la 
La  nglaagte  Estate  se  charge  de  développer  entièrement  la 
mine  et  de  traiter  dans  son  moulin  le  minerai  extrait;  elle  se 
charge  en  outre  de  l'installation  de  tous  les  tramways  néces- 
saires pour  le  transport  du  minerai,  de  la  construction  des 
bâtiments,  de  la  machinerie  et  des  accessoires.  Enlin,  elle  va 
procurer  à  la  Langlaagtc  Block  B  une  somme  de  82.500  liv. 
sterling,  pour  le  remboursement  des  actions  de  préférence  et 
elle  s'engage  à  payer  un  dividende  minimum  de  8  0/0  à  ses 
actions  de  préférence  jusqu'à  ce  qu'elles  soient  remboursées. 
Pour  assurer  l'exécution  îles  termes  du  contrat,  la  Langlaagte 
Estate  deva  fournir,  s'il  en  est  besoin,  des  capitaux  jusqu'à 
concurrence  de  250.000  liv.  st. 

Le  délai  exigé  pour  le  développement  de  la  mine  Langlaagtc 
Block  B  étant  évalué  à  deux  ans,  cette  dernière  Compagnie 
ne  participera  aux  bénéfices  qu'à  partir  du  1"  janvier  1908, 
date  à  laquelle  on  estime  que  l'exploitation  de  la  mine  pourra 
commencer.  D'ici  là,  la  Langlaagtc  Estate  assurera  le  paie- 
ment du  dividende  aux  actions  de  préférence,  ainsi  que  l'ac- 
quittement de  tous  droits  et  taxes  relatifs  à  la  propriété 
cédée  à  bail.  Passé  ce  délai  de  deux  ans,  les  deux  mines 
Langlaagte  et  Block  B  seront  exploitées  en  commun,  et  les 
bénéfices  provenant  de  cette  exploitation  commune  seront 
partagés;  après  remboursement  des  dépenses  et  des  avances 
faites  par  la  Langlaagte  Estate,  à  raison  de  deux  tiers  à  la 
Langlaagtc  Estate  et  de  un  tiers  à  la  Block  B. 

Les  directeurs  se  proposent  de  porter  la  puissance  de 
broyage  de  la  Langlaagte  Estate,  qui  est  actuellement  de 
200  pilons,  à  300  pilons,  soit  au  moyen  de  l'adjonction  de 
100  pilons  supplémentaires,  soit  par  l'installation  de  tube- 
mills.  On  calcule  qu'avec  cette  nouvelle  installation,  il  pour- 
rait être  broyé  40  à  ';5. 000  tonnes  de  minerai  par  mois. 

Les  rapports  des  directeurs  ont  fait  ressortir  les  avantages 
que  la  combinaison  projetée  présente  pour  chacune  des  deux 
Compagnies.  En  ce  qui  concerne  la  Langlaagte  Estate,  cette 
combinaison  offre  l'avantage  de  prolonger  de  v'ingtvcinq  ans 
la  durée  de  la  mine  et  de  permettre  d  accroître  sensiblement 
ses  bénéfices  pendant  cette  période.  Quant  à  la  Block  B.  la 
combinaison  lui  évite  la  nécessité  d'avoir  à  se  procurer  les 
300.000  liv.  st.  jugées  nécessaires  à  son  entier  développe- 
ment. D'autre  part,  l'exploitation  en  commun  des  deux  mines 
semble  devoir  donner  des  résultats  plus  satisfaisants  et,  en 
tout  cas,  plus  rapides  que  si  la  mine  Block  Savait  été  réduite 
à  ses  seules  ressources.  Enfin,  le  remboursement  des  actions 
de  préférence  aura,  pour  les  porteurs  d'actious  ordinaires  de 
la  Block  B,  l'avantage  de  faire  disparaître  une  créance  privi- 
légiée de  82.500  liv.  st.  sur  l'actif  de  la  Compagnie,  et  de  sup- 
primer le  prélèvement  annuel  de  16  0/0  sur  'e<  bénéfices  au- 
quel les  actions  de  préférence  avaient  droit  avant  toute 
répartition  aux  actions  ordinaires. 
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Premier  Diamoni.  —  On  télégraphie  de  Johannesburg 
que  la  Direction  de  cette  Compagnie  fait  attaquer  énergique- 
mont  les  grosses  masses  de  couche  supérieure  pauvre  et 
qu'elle  commence  à  rencontrer  des  terres  meilleures  dont 
l'influence  se  fera  probablement  sentir  sur  la  production  du 
mois . 

British  South  Africa  Company  (Chartered).  —  Les  der- 
nières nouvelles  de  Tthodésie  signalent  des  pluies  abondantes 
telles  qu'il  n'en  était  pas  tombé  depuis  dix  ans  dans  le  pays. 
On  voit  de  nouveau  de  l'eau  dans  des  sources  asséchées, 
disent  les  dépèches,  depuis  l'époque  de  Lobengula  et  encore 
s'attend-on  à  voir  la  saison  des  pluies  durer  un  mois  de  plus. 
Cette  nouvelle  est  particulièrement  bien  venue,  parce  que  la 
rareté  de  la  pluie  au  début  de  la  saison  avait  fait  concevoir 
des  craintes  qui  ne  se  sont  heureusement  pas  réalisées.  Le 
pays  tout  entier  offre  le  plus  bel  aspect. , 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 

Londres,  le  15  mars  190G 

Le  Marché  africain  s'est  tout  d'abord  ressaisi,  le  monde 
des  affaires  ayant  compris,  combien  il  était  peu  vraisem- 
blable que  le  Gouvernement  anglais  prît  à  l'égard  des  Mines 
du  Transvaal  des  mesures  qui,  en  jetant  le  trouble  dans  l'in- 
dustrie minière,  menaceraient  d'avoir  des  répercussions  désas- 
treuses, sur  les  intérêts  économiques  et  financiers  de  l'Angle- 
terre. Diverses  indications  ont  d'ailleurs  déjà  permis  de  con- 
clure que  le  Ministère  libéral,  reconnaissant  toute  la  gra- 
vité du  problème  de  la  main-d'œuvre  au  Transvaal.  recher- 
cha les  moyens  de  donner  satisfaction  aux  sentiments  huma- 
nitaires de  son  parti,  sans  porter  atteinte  à  la  situation  de 
l'industrie  minière.  Cependant,  par  suite  de  nouvelles  réalisa- 
tions, on  est  revenu  en  arrière. 

Valeurs  de  Terrains  d'Exploration.  —  La  Char- 
tered, qui  restait  à  1  11/16,  finit  à  1  5/8. 

La  Transvaal  Gold/ields  cote  1  7/16.  La  General  Mining 
and  Finance  Corporation  s'échange  à  1  11/16,  contre  1  3/4; 
Consolidated  Gold/ields,  4  9/16,  au  lieu  de  4  7/8. 

La  Rand  Mines  finit  à  5  13/16,  contre  6  3/16. 

Le  Coronation  Syndicale,  qui  finissait  à  1/2,  reste  à  5/8. 
District  du  Witwatersrand.  —  L'East  Rand,  qui 
était  à  5  1/8,  reste  à  4  13/16.  Angelo,  4  1/16  au  lieu  de  4  1/8; 
New  Cornet,  2  1/16,  contre  2  5/16;  Van  Ryn,  2  13/16. 

La  City  and  Suburban  finit  à  4  3/8,  ex-dividende  de 
4  shillings.  Jubilee,  2  3/4  ;  La  Langlaagte  Estate  s'ins- 
crit à  2  1/4,  contre  2  1/2;  Driefontein,  2  1/16;  Village, 
41/4,  elle  s'inscrivait  à  4  1/8;  Jumpers,  1  3/4,  ex-dividende 
de  4  shillings:  Modderfontein,  6  13/16. 

La  Ferreira  teste  à  18  1/2,  au  lieu  de  18  1/4;  la  Meyerand 
Charlton  cote  4  1/2,  contre  4  1/8;  Riet/ontein,  2  liv.  ;  Trea- 
sury,  1  3/4. 

La  New  Primrose  est  à  2  9/16.  La  Durban  Roodepoort 
reste  à  4  liv.  La  Ginsberg  finit  à  1  1/4.  La  May  Consoli- 
dated s'inscrit  à  2  3/4,  contre  2  11/16. 

La  Nigel  Gold  cote  2  9/16,  ex-dividende  de  4  shillings. 

La  Glencairn  est  à  11/16.  Crown  Reef  12  liv.,  sans  change- 
ment ;  Randfontein,  1  13/16;  Worcester,  5/8. 

La  Robinson  Gold  clôture  à  8  liv.,  contre  8  1/8. 

La  Geldenhuis  Estate  s'inscrit  à  3  7/8,  elle  restait  à  4  liv., 
la  semaine  dernière.  La  New  Ileriot  finit  à  31/8;  ex-dividende 
de  4  shillings:  Wolhuter,  3  1/16. 

La  Wemmer  est  à  5  liv.  La  Robinson  Randfontein  s  échange 
à  1  3/16. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep, 
qui  restait  à  12  liv.,  cote  actuellement  11  3/4. 

La  Ronanza  s'échange  à  3/4,  comme  la  semaine  dernière. 

La  Cinderella  Deep  finit  à  1 15/16.  Lu  Nigel  Deep  reste  à  7/16. 

L' Angelo  Deep  s'inscrit  à  1  3/16;  Glen  Deep,  2  7/8,  ex- 
dividende de  1  1/2  shilling  ;  Ferreira  Deep,  5  liv.  ;  Robinson 
Deep,  cote  4  13/16,  Langlaagte  Deep,  2  liv.  ;  Brakpan,  1  1/4. 

La  Nourse  Deep  reste  à  3  .liv.  ;  ex-dividende  de  2  1/2  shil- 
lings. Roodepoort  Central  Deep,  3/4;  Rose  Deep,  4  1/8, 
contre  4  1/4. 

La  Village  Deep  s'échange  à  2  5/8. 

Durban  Roodepoort  Deep  1  1/2.  Jumpers  Deep,  2  1/8; 
Ranci  Victoria,  1  5/16. 


La  Robinson  Central  Deep  finit  à  5  liv.,  au  lieu  de  4  7/8; 
South  Geldenliuis  Deep,  1  3/8. 

La  Simmer  and  Jack  East  est  à  1  5/16. 

La  Geduld  finit  à  2  3/8. 

Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Mashona- 
iand  Agency  clôture  à  9/16;  Rltodesia  Gold/ields,  2/6. 

La  Rltodesian  Ranhet  s'inscrit  à. 2  3/8. 

La  Van  Dyk  Proprietary,  qui  cotait  1  3/16,  reste  à  1  5/16. 
Rand  Collieries,  1  3/8. 

La  Transvaal  and  Delagoa  Bay  Investment  s'inscrit  à  2 1/4. 
Transvaal  Proprietary,  5/8. 

L' East  Rand  Mining  cote  1  15/16;  la  Vereeniging  Estâtes 
est  à  31/32;  VAfrican  and  European  Investment  1  9/16  la 
Swazielan  Corporation  à  5/8;  Great  Eastern  Collieries  à 
5/16;  Soutlt  African  Rrewcries,  2  1/4. 

La  Premier  Diamond,  action  différée,  clôture  à  12  liv.,  au 
lieu  de  11  1/8. 

Londres,  15  mars  1906,  5  h.  40  soir. 

(Par  téléphone.) 

Après  Bourse,  tendance  lourde. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  15  mars  1906. 

Le  Marché  sud-africain  de  Paris  a  conformé,  cette  semaine, 
son  attitude  à  celle  du  Marché  de  Londres.  D'abord  ferme, 
il  s'est  plus  tard  alourdi,  malgré  un  courant  suivi  d'achats 
de  portefeuilles. 

La  Consolidated  Gold/ields  finit  à  112  fr.  ..,  au  lieu  de 
123  fr.  50;  East  Rand  à  120  ..,  sans  change. uent;  Chartered, 
42  fr.  25.  Rand  Mines,  145  fr.  . .  ;  elle  res'.ait  à  157  fr.  . .  la 
semaine  dernière. 

Le  Champ  d'Or  s'inscrit  à  8  fr.  75.  La  Ruffelsdoorn  Estate 
cote  6  fr.  . . . 

L Angelo,  qui  s'inscrivait  à  105  fr.  . . ,  reste  à  101  fr.  . .  ; 
la  Driefontein  se  traite  à  56  fr.  50,  au  lieu  de  48  fr.  ... 

La  Ferreira,  qui  restait  à  442  fr.  ..,  finit  à  457  fr.  ... 

La  Geduld  cote  59  fr.  25,  contre  58  fr.  50. 

L'action  Goerz  et  C"  clôture  à  37  fr.  ...  French  Rand, 
30  fr.  50. 

La  Crown  Deep,  qui  était  ;i  307  fr.  . .,  se  retrouve  à  298  . .. 

La  Geldenhuis  Estate  est  à  96  fr.  25,  au  lieu  de  102  fr.  . .. 

La  General  Mining  qui  restait  à  42  fr.  25,  est  à  43  fr.  ... 

La  Geldenhuis  Deep  cote  170  ..,  au  lieu  de  177  fr. 

La  May  Consolidated  reste  à  69  fr.  25;  nous  la  laissions  à 
69  fr.  75  la  semaine  dernière.  La  Kleinfontein  finit  à  37  fr.  50. 

La  Lancaster  se  retrouve  à  11  fr.  . .  ;  Langlaagte  Estate, 
64  fr.  25,  au  lieu  de  62  fr.  75. 

La  Mossamcdès  est  à  9  fr.  75.  La  Mozambique  clôture 
à  22  fr.  75.  New  Primrose,  63  fr.  50. 

La  New  Goch  s'inscrit  à  32  fr.  50. 

La  Robinson  Gold,  qui  restait  à  205  fr.  . . ,  est  à  201  fr.  50  ; 
Robinson  Deep,  121  fr»  . . ,  au  heu  de  128  fr.  50  ;  Robinsori 
Randfontein,  30  fr.  ..  ;  Randfontein  Estâtes,  45  fr.  25. 

La  Rose  Deep  s'échange  à  103  fr.  ..,  contre  109  fr.  ...  La 
Roodepoort  Central  Deep  est  à  18  fr.  ... 

La  Village  Main  Reef  se  traite  à  101  fr.  50  ;  elle  finissait 
jeudi  dernier  à  107  fr.  50. 

La  Wemmer  s'inscrit  à  120  fr.  ...  La  New  Steyn  Estate 
finit  à  38  fr.  ..,  et  la  Simmer  and  Jack  reste  à  32  fr.  50. 
Transvaal  Consolidated  Land,  48  fr.  75.  Transvaal  Goldfields, 
36  fr.  . . . 

La  Sheba  cote  9  fr.  . . . 

La  South  African  Gold  Trust  est  à  75  fr.  75,  au  lieu  de 
86  fr.  . . . 
La  Van  Dyk  clôture  à  32  fr.  50. 

Les  actions  de  la  Witwatersrand  Gold  Mining  Company 
Limited  (Knight's)  finissent  à  79  fr.  . .,  contre  83  fr.  50. 

La  Johannesburg  Consolidated  Investment  reste  à  35  fr.  25. 

La  De  Becrs,  qui  s'échangeait  à  455  fr.  50  l'action  ordi- 
naire, et  à  435  fr.  50  l'action  de  préférence,  finit,  respective- 
ment, à  456  fr.  50  et  à  439  fr.  . . . 

La  Jagersfontein  se  traite  à  213  fr.  50,  au  lieu  de  214  fr. 

L' Administrateur-Gérant  :  Georges  Bourgarel. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


ci 


PRINCIP.  CHAPITRES 


3  0.3 

C  -x.  ^ 

o-O'-S 


O  3  O 


FRANCE  —  Banque  de  France 


1905 

23  mars  

2.768 

1.101 

i  297 

500 

513 

476  1 

3 

1906 

8  mars  

2.892 

1.053 

4.733 

513 

820 

498 

3 

1906 

15  mars  

2.895 

1.048 

4.727 

50.3 

818 

492 

3 

1906 

2.901 

1.051 

4.661 

535 

775 

493  1 

3 

ALLEMAGNE  —  Banque  de  l'Empire 

1905 

la  mars  .... 

1.039 

364 

1  486  1 

857 

884 

72 

3 

1906 

28  février  . . . 

921 

29 1 

1.563 

732 

1.013 

138 

5 

1906 

919 

29) 

1.5S5 

719 

1  024 

85 

5 

1906 

935 

301 

1.537  | 

801 

1.028 

87 

5 

ALLEMAGNE  — 

Banques  locales 

1905 

28  février  . . . 

63 

25 

161 

118 

147 

73 

» 

1906 

23  février  . . . 

70 

22 

173 

98 

136 

78 

1906 

28  février  . . . 

60 

18 

158 

91 

133 

82 

1906 

62 

20 

165 

99 

134 

84 

» 

ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 

1905 

23  mars  . . . 

1  007 

680 

987 

710 

VA 
4 

1906 

S  mars . . 

912 

: 

707 

1.043 

831 

1906 

15  mais.  . . . 

933 

698 

1.023 

843 

» 

4 

1906 

966 

: 

702 

1.068 

883 

4 

ANGLETERRE  —  Banques  d'É 

cosse 

1904 

17  décembre 

113 

18 

1  198 

» 

1905 

21  octobre.  . 

136 

19 

188 

1905 

18  novembre 

113 

1  19 

193 

n 

1905 

16  décembre 

116 

1  18 

1  199 

ANGLETERRE  —  Banques  d'Irlande 

904 

17  décembre 

1  74 

1  li 

» 

,  905 

21  octobre. . . 

72 

11 

1905 

18  novembre 

11 

11 

11 

L! 

1905 

16  décembre 

i  72 

1  11 

1  » 

* 

DVTFS 


1905 
1906 
1906 
1906 


1905 
1906 
1906 
1906 


1905 
1905 
1905 
1906 


1905 
1906 
1906 
1906 


t. -a 

5« 


PRINCIP.  CHAPITRES 


os  3 


o  3  o 


g  3-3 


AUTRICHE  --  Banque  d' Autriche-Hongrie 


19C5 

15  mars  

1 

215 

326 

1.592 

1  268 

343  1 

47 

19C6 

28  février  . . . 

1 

155 

320 

1.751 

1C2 

510 

43 

1906 

7  mais .  . . . 

1 

155 

32C 

1.7.9 

139 

4Î-6 

41 

1906 

15  mars.  . . . 

1 

159 

322 

1.694 

1  163 

459  1 

33 

3  y, 

4J4 
4'/, 
4H 


BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


1905   16  mars 

100 

22 

615 

o5 

553 

23 

1906     1  mars  

108 

18 

685 

92 

612 

42 

19C6     8  mars. 

110 

18 

665 

100 

590 

42 

1906    15  mars,  .  .  , 

111 

18 

611 

75 

572 

41 

BULGARIE  —  Banque  Nationale 


190  5   27  janvier. . . 

12 

11 

37 

73 

21 

14 

1906     4  janvier. . . 

15 

14 

38 

72 

26 

13 

190  6   20  janvier.. . 

16 

15 

37 

74 

26 

13 

1S06  27  janvier. . . 

16 

16 

36 

75 

25 

13 

DANEMARK  —  Banque  Nationale 


1905   28  février  ... 

97 

» 

140 

3 

41 

9  1 

4 

1905   31  décembre 

129 

167 

8 

47 

10  1 

5 

1906   31  janvier... 

113 

» 

150 

8 

45 

^  1 

190  6  28  février ... 

110 

» 

153 

4 

47 

8  1 

O 

ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


•18  mars. 
3  mars. 
10  mars 
17  mars. 


374 

519  1 

1 

587 

634 

808 

92  1 

377 

587  | 

1 

511 

585 

682 

120 

377 

588 

1 

539 

590 

682 

115 

377 

592  I 

1 

532 

583 

679 

114 

GRÈCE  —  Banque  Nationale 


1905   31  janvier. . . 

1 

1 

j  130 

92 

39 

20  | 

190  5   30  novembre 

2 

1 

126 

95 

33 

15 

1905   31  décembre 

1 

1 

126 

98 

33 

15 

1906  31  janvier. . . 

1 

i 

1  123 

101 

33 

14  i 

HOLLANDE  —  Banque  Néerlandaise 


1905   18  mars  

151 

158 

528 

19 

158 

93 

1906     3  mars  

161 

153 

574 

10 

162 

120 

1906   10  mars  

132 

153 

568 

5 

165 

121 

1906   17  mars  

152 

152 

565 

9 

163 

122 

ITALIE  —  Banque  d'ItaUe 


ITALIE  —  Banque  de  Naples 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


42 

o 

63 

37 

44 

2 

43 

2 

70 

36 

47 

6 

43 

2 

68 

36 

46 

4 

43 

2 

69 

36 

47 

4 

20  février  . . . 
31  janvier. . . 
10  février  . . 
20  février  . . . 

NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 

31  janvier.  . 

30  novembre 

31  décembre 
31  janvier. . . 

PORTUGAL  —  Banque  de  Poitugal 

15  février  . 
31  janvier. 
7  février  . 
14  février  . 


35 

n 

78 

12 

45 

1 

39 

93 

14 

53 

1 

40 

» 

92 

12 

35 

1 

40 

84 

13 

48 

1 

27 

35  1 

366 

102 

27 

40  l 

371 

1  ! 

108 

«  i 

27 

40 

368 

I  l 

108 

22 

27 

40  1 

367 

110 

22  I 

1% 

4  h 
4}', 


« 


VA 

3 
3 


1905  28  février  .  . 

1  476 

87 

834 

Î78 

275 

38 

5 

1906   10  février 

625 

100 

987 

167 

3.12 

40 

5 

1906   20  février 

623 

100 

964 

179 

335 

42 

5 

190  6   28  février  . . . 

1  627 

102 

974 

171 

355 

47 

5 

19  0  5  20  février  . . . 

110 

15 

276 

79 

117 

20 

5 

1906   31  janvier. .. 

141 

15 

317 

81 

132 

22 

5 

1906   10  février  . . . 

141 

14 

312 

77 

130 

21 

5 

1906   20  février  ... 

141 

15 

310 

78 

132 

20 

5 

I  5 


s  y, 

Sft 


354 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1905 

11 

mars  

i 

158 

» 

58 

52 

5 

1906 

février . . . 

I  s 

i 

228 

89 

25 

5 

1006 

0 

226 

91 

25 

5 

1906 

10 

l  3 

ï 

226 

92 

23 

5 

RUSSIE  —  Banque  de  l'État 


1905 

1* 

mars  

2.:J78 

170 

2.397 

4!'. 

439 

454  I 

1906 

1 

mars  

1.963 

113 

3.039 

419 

663 

817 

19C6 

8 

1.993 

123 

3.069 

4M 

657 

773 

1906 

14 

mars  

2.005 

127 

3.064 

451 

631 

773  I 

554 
8 
8 
8 


RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


1905  28  février  . 

1906  31  janvier. 
1906  13  février . 
190  6  28  février. 


23 

2 

72 

18 

36 

21 

24 

2 

93 

15 

40 

19 

24 

2 

92 

11 

411 

18 

23 

2 

93 

le. 

40 

20 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


1905 

31 

janvier. . . 

12 

6 

37 

•j 

6 

10 

6 

1905 

30 

novembre 

11 

9 

39 

6 

6 

11 

6 

1905 

31 

décembre 

12 

9 

37 

ô 

6 

10 

6 

1906 

31 

Janvier. . . 

13 

9 

35 

3 

5 

8 

6 

SUÈDE  —  Banque  Royale 


1905   31  janvier... 

88 

7 

2IU 

73 

134 

12 

5 

1905   30  novembre 

95 

5 

232 

64 

150 

12 

5 

1905  31  décembre 

95 

5 

257 

86 

181 

20 

5 

1906   31  janvier. . . 

96 

6 

218 

140 

12 

5 

SUISSE  —  Banques  d'Émission 


1905 

18 

mars  

106 

10 

223 

1.343 

213 

55 

19C6 

3 

mars  

106 

1! 

230 

1.432 

239 

62 

1906 

10 

107 

10 

228 

1.432 

299 

62 

1906 

17 

107 

11 

227 

1.436 

228 

59 

354 
*» 


TOTAUX 


1905 

23  mars  . . 

.-110.389 

2.894 

16.412 

5.768 

5.680 

1.5771 

» 

1906 

..110  101 

2.781 

18.086 

5  .'646 

6.764 

2.096 

1906 

15  mars .  , 

.110.149 

2.791 

[7.959 

5. 667 

6.687 

2.0051 

1906 

22  mars. . . 

..110.225 

2.817 

17. sus 

5.806 

6.626 

2.011i 

» 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1899  31  décembre  . 

7.850 

2.585 

14.992 

9.321 

8.352 

4.037 

» 

1900  31  décembre  . 

8.211 

2.607 

15.906 

9.505 

8.514 

4.171 

» 

1901  31  décembre  . 

8.770 

2.725 

15.708 

III  5MI 

8-172 

4.827 

» 

1902  31  décembre  . 

8.752 

2.821 

16.215 

9.656 

6.939 

4.178 

» 

1903  31  décembre  . 

8.995 

2.930 

16.539 

9.857 

6.147 

4.129 

» 

1904  31  décembre  . 

9. 811 

2.753 

17.349 

9.524 

7.466 

4  144 

:> 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  clôture  hebdomadaires 


des  Changes  sur  Paris 

de 

lifévr. 

21  fëvr. 

28févr. 

7  mars 

limars 

21niars 

48  25 

48  26 

48  27 

48  28 

48  28 

48  28 

Anvers  

100  22 

100  27 

100  27 

100  33 

100  35 

100  40 

113  .. 

110  50 

109  75 

109  75 

109  75 

108  25 

20  70 

16  90 

16  65 

18  10 

13  65 

15  80 

81  50 

81  45 

81  50 

81  40 

s!  40 

81  45 

100  17 

100  22 

100  23 

100  30 

100  31 

100  36 

101  20 

101  20 

100  37 

101  35 

100 

100  65 

22  75 

22  75 

22  76 

22  76 

22  73 

22  75 

81  47 

81  45 

81  50 

81  42 

81  40 

81  45 

100  02 

100  01 

100  .. 

100  08 

100  06 

100  06 

100  28 

100  30 

100  32 

100  29 

100  20 

100  23 

563  .. 

561  .. 

560  .. 

561  .. 

557  .. 

358  .. 

Londres   

25  33 

25  33 

25  35 

25  35 

25  35 

25  35 

20  62 

17  10 

16  65 

17  82 

15  47 

14  80 

Rome  

100  05 

100  03 

100  02 

100  07 

100  07 

100  06 

Saint-Pétèrsboiirg  . 

37  52 

37  52 

37  52 

37  52 

37  52 

37  3,2 

Vienne  (à  vue)      .  . 

95  65 

95  67 

95  67 

95  67 

95  73 

93  70 

-      (à  3  mois).... 

95  67! 

95  67 

95  67 

95  67 

95  73 

95  70 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  du  Jeudi  de  Paris  sur 


Valeurs  à  Irois  mois 

Amsterdam.,  papier  court 

Allemagne ...  — 

Vienne-Tr.  ..  — 

Espagne   — 

—     versem.  — 

Lisb. -Porto  . .  — 

St-Pétersb.  . .  — 


Valeurs 


a  vue 


Plus 


4  94 

4  % 

4  % 

4  % 

4  % 

4  % 


Londres   —         4  % 

—    Chèque 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New-York   — 

Matières  d'or  et  d'argent 

Or  en  bai  re  (le  kil.) . . . 
Argent  id.  (le  kil.) . . . 
Quadruples  espagnols 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  (titre  :  916»)  ... 

—  —  (nouv.  titre  :  900»') 
Couronnes  de  Suéde  


% 
% 
% 
% 

au  pair 
3437 
218  89 


22févr 


205 
121 
103 


420  50 
524 
337 


25  135 
25  16 
0  34  p 
0  03p 
0  37p 
516  .. 


3437  - 
111  75 
80  50 
25  80 
20  60 
40  -. 
27  50 


1  mars 


205 
121  44 
103  37 


429  50 
524 
251 


25  13 
25  155 
0  34p 
0  03p 
0  37p 
516  ., 


3437  .. 

111  75 

80  50 

25  80 

20  60 

40  .. 

27  50 


204  87 
121  30 
103  37 


425  . 
524  . 
257  . 


25  125 

25  15 
0  37p 
0  Orip 
0  31p 
516  50 


3437  .. 
109  50 
80  50 
25  80 
20  60 
40  . 
27  50 


15mars  22Baa"i 


204  75 
121 
103  37 


434  . 
524  . 

257  . 


25  115 

25  14 
0  37p 
0  06p 
0  31p 
516  50 


3437 
108  50 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .  . 
27  50 


204  62 
121  37 
103  31 


435  50 
524  .. 
257  .. 


25  103 

25  13 
0  44p 
0  06p 
0  31p 
516  50 


3437  .. 
110  25 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 


Valeurs  des  monnaies 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 


d'après  le  change 

22févr. 

1  mars 

8  mars 

lomars 

22mars 

Pays  de  l'Europe 

Allemagne  (mark  or). 

1  234 

1  227 

1  227 

1  227 

1  226 

1  225 

Angleterre  (liv.  st.  or). 

25  22 

25  125 

25  135 

25  125 

25  115 

25  105 

Aut. -Hongrie  cour,  or) 

1  05 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

Belgique  (franc  or). . . 

1  » 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  -. 

Espagne  (peset.  pap.). 

1  » 

0  84 

0  86 

0  85 

0  87 

0  87 

Grèce  (drachme  pap.). 

1  » 

0  90 

0  91 

0  91 

0  91 

0  92 

Hollande  (fl.  or)  

2  083 

2  07 

2  07 

2  07 

2  06 

2  06 

Italie  (lira)  

1  » 

1  .. 

1  .. 

1  ■ 

1  -. 

1  .. 

Portugal  i  milreis  pap.) 

5  60 

5  29 

5  29 

5  23 

5  29 

5  29 

Roumanie  (leu  or). . . 

1  » 

0  99 

0  99 

0  98 

0  99 

0  99 

Russie  (rouble  or)  

2  67 

2  60 

2  60 

2  60 

2  60 

2  60 

Suisse  (franc  or)  

1  » 

1  .. 

1 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

Turquie  (liv.  turq.). . . 

22  78 

22  75 

22  76 

22  76 

22  73 

22  75 

Pays 

Extra-Européens 

États-Unis  (doll.  or).. 

5  18 

5  16 

5  16 

5  16 

5  16 

5  16 

Mexique  i piastre  arg.) 

2  58 

2  72 

2  73 

2  64 

2  63 

2  68 

Répub.Arg.(peso  pap.) 

5  » 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

1  89 

1  56 

1  57 

1  58 

1  58 

1  58 

Brésil  (milreis  papier) 

2  84 

1  74 

1  75 

1  71 

1  70 

1  71 

Indes  (roupie  argent). 

1  67 

1  69 

1  69 

1  69 

1  69 

1  68 

Japon  (yen  or)  

2  58 

2  56 

2  56 

2  59 

2  56 

2  56 

Chine(Sbangbaij(taël  arg.) 

7  47 

3  65  1 

3  68 

3  65 

3  50 

3  61 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  Jeudi  22  mars  1906 


ÎOO  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   100  72 

En  Angleterre   100  36 

En  Autriche-Hongrie  ...  100  63 

En  Belgique   100  44 

En  Espagne   114  80 

En  Grèce   108  25 

En  Hollande   100  79 

En  Italie   100  06 

En  Portugal   105  83 

En  Roumanie   100  65 

En  Russie   102  53 

En  Suisse   100  31 

En  Turquie   100  13 

Aux  Etats-Unis   100  29 

Au  Mexique   96  27 

En  Républ.  Argentine  -.  227  25 

Au  Chili   119  62 

Au  Brésil   166  08 

Aux  Indes   99  41 

Au  Japon   100  78 

En  Chine   206  92 


ÎOO  francs 
en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 

Billets  Allemands   99  28 

—  Anglais   99  64 

Austro-Hongrois .    99  37 

—  Belges   99  56 

—  Espagnols   87  10 

—  Grecs  

—  Hollandais  

—  Italiens  


92  37 
99  21 
99  94 

—  Portugais   94  50 

—  Roumains   99  35 

—  Russes   96  20 


Suisses. 
Turcs . 


99  69 
99  87 


Pièces  des  Etats-Unis ..-  99  71 

—  du  Mexique   103  87 

Billets  de  laRép.  Argent.  44  . . 

—  du  Chili   83  59 

—  du  Brésil   60  21 

Pièces  des  Indes   100  59 

—  du  Japon   99  22 

—  de  la  Chine   48  32 


NUMÉRAIRE,  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 

Paris,  le  22  mars  190G. 

Le  léger  resserrement  monétaire  qui  s'est  produit  sur 
notre  place  a  sulïi  à  y  rappeler  les  capitaux,  bien  que 
l'escompte  hors  banque  reste  ici  plus  bas  que  sur  les  autres 
marchés  européens.  La  cote  des  changes  manifeste  une  fai- 
blesse générale. 

La  devise  hollandaise  perd  13  centimes  et  le  change  alle- 
mand 7  centimes.  Le  papier  à  trois  mois  sur  Vienne  fléchit 
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également  et  rectifie  de  6  centimes  sur  le  cours  déjà  très  bas 
coté  depuis  quelques  semaines. 

La  peseta  fournit  une  exception  remarquable  à  la  lourdeur 
générale  de  la  cote  :  elle  gagne  1  point  1/2  et  a  même  atteint 
436  dans  le  courant  de  la  semaine  ;  on  ne  pourrait  espérer  la 
consolidation  de  cours  aussi  élevés  que  si  de  nouveaux 
elïorls  étaient  faits  pour  éteindre  la  dette  du  Trésor  vis-à-vis 
de  la  Banque  d'Espagne  et  réduire  la  circulalion  d'argent 
dans  le  pays.  Il  faut,  toutefois,  tenir  compte  des  importantes 
disponibilités  accumulées  à  l'étranger  par  le  Trésor  et  la 
Banque,  et  des  entrées  d'or  qui  vont  résulter  du  paiement  en 
espèces  de  la  totalité  des  droits  de  douane. 

Le  milrcis  portugais  est  stéréotypé  à  524,  et  le  rouble  à 
trois  mois  à  2-77  ;  le  versement  sur  Saint  -Pétersbourg  est  coté 
262  francs. 

Le  chèque  sur  Londres  fléchit  d'un  point  :  au  cours  actuel, 
les  règlements  en  espèces  sont  possibles;  aussi  voyons-nous 
un  drainage  d'or  se  dessiner  dans  notre  direction  sur  le  mar- 
ché anglais. 

Le  papier  sur  la  Belgique  perd  encore  6  centimes  ;  les 
autres  devises  de  l'Union  latine  n'ont  pas  varié. 
Nous  retrouvons  sans  changement  le  New- York  à  516  50. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyens  du  mercredi, 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 

21  février 

28  février 

7  mars 

14  mars 

21  mars 

Yokohama  

2/0 

3/8 

2/0 

3/8 

2/0 

3/4 

2/0 

3/8 

2/0 

3/8 

2/4 

1/8 

2/4 

t/8 

2/4 

1/8 

2/4 

1/16 

2/4 

1/16 

174 

3/32 

1/4 

1/16 

1/4 

1/16 

1/4 

1/32 

1/4 

0/0 

1/4 

3/32 

1/4 

1/16 

1/4 

1/16 

1/4 

1/32 

1/3 

31/32 

2/0 

7/8 

2/1 

1/16 

2/0 

1/4 

2/0 

1/4 

2/0 

5/8 

Shanghaï  

2/10 

3/4 

2/11 

1/8 

2/10 

3/4 

2/9 

3/4 

2/10 

3/8 

16 

9/16 

16  21/32 

16 

9/32 

16 

3/16 

16 

H/ 32 

Valparaiso  

14 

7/8 

14  31/32 

13 

1/16 

15 

1/16 

15 

1/8. 

Buenos  -  Ayres  , 

prime  de  l'or.. 

î27 

27 

127 

27 

127 

27 

12" 

27 

127 

27 

Or  en  barres  — 

77/9 

1/2 

77/9 

3/8 

77/9 

3/8 

77/9 

3/4 

77/9 

7/3 

Argent  en  barres 

30 

1/2 

30 

5/8 

29 

5/8 

29 

1/2 

30 

1/8 

La  reprise  des  cours  de  l'argent  a  influencé  les  changes 
chinois,  qui  Unissent  en  hausse  de  3/8  pour  Hong-Kong  et 
de  5/8  pour  Shanghaï.  Le  Singapoure,  dont  la  stabilisation 
est  favorisée  par  la  bonne  tenue  du  métal  blanc,  se  retrouve 
sans  changement  un  peu  au-dessus  du  pair.  Aucune  variation 
à  noter  sur  le  yen  japonais. 

Le  change  indien  continue  à  fléchir  et  le  câble-transfert 
tombe  même  un  peu  au-dessous  du  pair  à  Calcutta.  Les 
capitaux  devenant  plus  abondants,  les  Banques  de  Bombay 
et  du  Bengale  ont  abaissé,  le  15  mars,  leur  taux  d'escompte 
de  9  à  8  0/0.  Le  21  mars,  la  Banque  d'Angleterre  a  mis  en 
adjudication  60  lakhs  de  roupies  de  traites  et  transferts  télé- 
graphiques du  Conseil  de  l'Inde.  Ont  été  adjugées  :  en  traites, 
y.ô'iô.OOO  Rs.  sur  Calcutta,  660.000  Rs.  sur  Bombay  et  1  mil- 
lion 151.000  Rs.  surMadrasau  cours  minimum  de  1/3  31/32; 
et,  en  transferts,  344.000  Rs.  sur  Calcutta  et  300.000  Rs.  sur 
Bombay,  au  cours  minimum  de  1/4.  Les  souscripteurs  au 
cours  minimum  ont  reçu  16  0/0  du  montant  de  leurs  sou- 
missions dans  chacune  des  deux  catégories. 

Le  milreis  brésilien  progresse  de  1/32  et  le  Valparaiso 
de  1/16. 

L'or  a  subi  une  nouvelle  hausse  sur  le  marché  de  Londres; 
la  baisse  du  chèque  a  orienté  les  exportations  vers  Paris,  et 
la  Banque  d'Angleterre  n'a  pu  acheter  qu'une  petite  partie 
des  arrivages  de  barres.  Les  monnaies  étrangères  suivent  le 
même  mouvement  et  s'inscrivent  en  hausse  de  3/8  à  76/4  3/4. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marche  libre,  pour  la  semaine 
du  8  au  15  mars,  ont  été  les  suivants  : 


'Entrées 
Afrique  du  Sud. 
Australie  


312.000 
20.000 


Sorties 

Bombay   £  84.000 

Calcutta   15.000 

Colombo    2.500 


Total. 


101.500 


332.000  Total  

L'argent-métal  est  en  reprise  et  franchit  de  nouveau  le 
cours  de  30  pence  à  la  suite  des  achats  de  l'Inde  et  de  la 
France. 

Les  exportations  de  métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées, 
du  8  au  15  mars,  à  404.000  liv.  st.,  dont  85.900  liv.  st.  en 
piastres  mexicaines,  ce  qui  porte  le  total,  depuis  le  1er  jan- 
vier, à  4.514.010  liv.  st.,  contre  1.799.357  liv.  st.  pour  la 
période  correspondante  de  l'année  dernière. 


Escompte  hors  banque 


Places 

Paris  

Londres .... 

Berlin  

New  -  York 
(time  money) 


22  fév. 

l"r  mars 

8  mars 

15  mars 

22  mars 

2  1/2 

3  7/8 
3  1/2 

2  1/2 

3  11/16 
3  1/2 

2  3  4 

3  1,2 

4  ./. 

3~. 

3  9/16 

4  1/8 

3~. 

3  9/16 

4  1/8 

4  3/4 

5  1/4 

5  1,4 

5  1/2 

5  1/4 

Situation  Générale  des  Banques  d'émission 

L'encaisse-or  do  la  Banque  de  France  s'est  accrue,  cette 
semaine,  de  6,216.000  fr.  La  circulation  a  prélevé  1  mil- 
lion 283.000  fr.  à  Paris  et  restitué  2.2:17.000  fr.  dans  les  suc- 
cursales; les  entrées  de  matières  s'élèvent  à  4.922.000  fr.  ;  il 
est  venu  de  Bàle  365.000  fr.,  et  il  est  sorti  25.0U0  fr.  pour 
Nouméa. 

Les  mouvements  de  l'encaisse-argent  se  soldent  par  une 
entrée  de  8.198  000  fr.  11  est  entré  par  les  guichets  1  mil- 
lion 479.000  fr.  à  Paris,  et  2.002.000  fr.  en  province  ;  il  a  été 
envoyé  615.000  fr.  en  Suisse  ;  il  est  arrivé  250.000  fr.  de  la 
Côte  occidentale  d'Afrique,  50.000  fr.  du  Sénégal  et  32.000  fr. 
du  Maroc. 

La  circulation  fiduciaire  est  en  diminution  de  66  millions 
et  le  portefeuille  de  43  millions;  les  comptes  courants  parti- 
culiers ont  versé  30  millions  et  le  Trésor  24  millions.  Le 
portefeuille  se  tient  à  un  niveau  notablement  plus  élevé  que 
l'an  dernier,  en  raison  de  la  légère  tension  monétaire  qui  a 
amené  l'escompte  hors  banque  à  3  0/0  alors  qu'il  n'était,  il  y 
a  un  an,  que  de  11/2  0/0. 

La  Beichsbank  a  reçu  dans  ses  caisses  47  millions  d'espèces 
et  8  millions  de  billets:  les  comptes  courants  Trésor  et  par- 
ticuliers) augmentent  de  82  millions,  le  portefeuille  de  4  mil- 
lions et  les  avances  de  2  millions.  La  réservé  de  billets  s'élève 
à  373  millions,  mais  il  faut  noter  qu'il  y  a  un  an  elle  attei- 
gnait 571  millions,  avec  un  taux  d'escompte  de  3  0/0  et  une 
encaisse  de  1.400  millions.  Sans  être  aussi  tendue  qu'en  1900, 
la  situation  monétaire  do  l'Allemagne  ne  peut  donc  être  consi- 
dérée comme  facile. 


Voici  les  mouvements  d'or 
d'Angleterre  : 

Entrées 
Achat  en  barres.  .£  198.000 
Australie   352.000 


de  la  semaine  à  la  Banque 
Sorties 

Amérique  du  Sud  £  209.000 

Excéd.  des  entrées.  341.000 

Total  égal  ....  550.000 


Total  des  entrées  . .  550.000 

L'encaisse  augmente  de  13  millions,  dont  8  millions  prove- 
nant des  importations  et  5  millions  de  la  circulation  inté- 
rieure ;  il  a  été  émis  pour  4  millions  de  billets  ;  le  portefeuille 
augmente  de  40  millions  et  les  comptes  courants  do  43  mil- 
lions. Ici,  comme  en  Allemagne,  la  situation  est  moins  bonne 
qu'il  y  a  un  an;  en  mars  1905,  la  proportion  de  la  réserve 
aux  engagements  était  de  55.05  0/0  avec  un  taux  d'escompte 
de  2  1/2  0/0;  aujourd'hui,  le  taux  est  maintenu  à  4  0/0,  et  la 
proportion  ne  s'élève  qu'à  46.64  0/0;  la  réserve  est  plus  faible 
de  63  millions. 

La  Banque  d' Autriche-Hongrie  a  reçu  4  millions  d'or, 
2  millions  d'argent-et  25  millions  de  billets;  ses  comptes 
courants  lui  ont  versé  4  millions  ;  le  portefeuille  diminue  de 
27  millions  et  les  avances  de  2  millions. 

La  circulation  de  la  Banque  de  Belgique  augmente  de 

6  millions  ;  l'encaisse  reste  à  peu  près  stationnaire  ;  les 
comptes  courants  sont  en  moins-value  de  25  millions  et  le 
portefeuille  de  18  millions,  dont  7  millions  pour  le  papier 
étranger  ;  la  mauvaise  tenue  du  change  est  sans  doute  en 
partie  la  cause  de  cette  dernière  diminution. 

Le  métal  blanc  continue  à  affluer  à  la  Banque  d'Espagne, 
qui  en  a  reçu  pour  4  millions  ;  d'autre  part,  elle  a  remboursé 

7  millions  de  billets  et  5  millions  à  ses  comptes  courants.  Les 
disponibilités  à  l'étranger  augmentent  de  3  million-,  ce  qui 
les  porte  à  91  millions,  chiffre  qui  n'avait  pas  été  atteint 
depuis  plusieurs  années. 

A  la  Banque  Néerlandaise,  l'exode  d'or  a  pris  fin  sans 
dommage  sérieux  pour  l'encaisse  ;  le  bilan  ne  présente  que 
des  variations  peu  importantes. 

La  Banquc-â'  Italie  continue  à  recevoir  un  peu  d'or;  la  fin 
du  mois  a  amené  20  millions  dans  son  portefeuille;  elle  a 
émis  10  millions  de  billets  et  payé  8  millions  à  ses  comptes 
courants. 

La  Banque  de  Russie  continue  à  reconstituer  son  encaisse, 
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un  peu  entamée  depuis  quelques  mois:  l'excédent  des  entrées 
s'élève  cette  semaine  à  12  millions  d'or  et  4  millions  d'ar- 
gent; de  plus,  il  est  rentré  5  millions  de  billets.  Le  porte- 
feuille diminue  do  26  millions,  malgré  une  augmentation  de 
9  millions  dans  le  papier  sur  l'étranger;  les  avances  s'ac- 
croissent do  -r>  millions. 


LA  SITUATION  MONÉTAIRE  AUX  ETATS-UNIS 
Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 
exportations" 


or 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays .... 

Total  1906... 

-  1905... 

-  1904... 

ARGENT 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Total  1906...  " 

—  1905... 

—  1904... 


Du  24  févr.  Depuis 
au  3  mars  lel,rjanv. 


15.000   3 .658.375 

15.000  3.658.375 
29.207.196 
251.355  1.361.274 


1.000.810  10.718.975 
>»  442.000 


IMPORTATIONS 

Du  24  févr.  Depuis 
au  3  mars  lel"janv. 


9.650 
54 "988 


64.638 
44.309 
115.910 


9.770  102.220 


9.650 

440.326 

449.976 
743.120 
4.149.258 


10 

476.572 


1.000. SKI  11.170.745 
1.107.938  6.803.538 
2.040.013  8.638.631 


102.220 
167.420 
4.247 


476.5S2 
321.445 
166.960 


Banques  Associées  de  New-Yorh 
(En  millions  de  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
tende  rs 

Circu- 
lation 

Dé- 
pôts 

Porte- 
feuille 

Surplus 
réserve 

1905  18  mars 

1906  3  mars 
1906  10  mars 
1906  17  mars 

215.1 
182.7 
178.7 
180.5 

83.7 
79.7 
78.3 
77.6 

42.8 
50.9 
51.4 
50.9 

1.174.4 
1.029.5 
1.001.9 
1.008.9 

1.127.7 
1.040.8 
1.019.0 
1.025.4 

+  5.2 
+  5.0 
-f-  6.5 
-t-  5.9 

La  situation  des  Banques  Associées  de  New-York  reste  ;'t 
peu  près  stationnaire,  mais  l'encaisse  est  plus  faible  de  35 
millions  de  dollars  que  l'année  dernière. 


Banque  du  Japon 
(En  millions  et  centaines  de  mille  yens) 


Encaisse 

Circula- 
tion 

Dépôts 
privés 

Por- 
tefeuille 

Avances 

1905  10  févr... 

1906  27  ]anv.  . 
1906   3  févr... 
1906  10  févr... 

131.7 
128.5 
129.3 
128.7 

250.0 
281.4 
2«8.5 
248.9 

14.6 
5.6 
11.2 
20.6 

41.5 
69.2 
63.0 
47.6 

42.5 
470.4 
473.7 
489.4 

La  diminution  du  portefeuille  de  la  Banque  du  Japon 
porte  surtout  sur  le  papier  indigène;  la  circulation  diminue 
de  20  millions,  mais  les  avances  sont  de  nouveau  en  augmen- 
tation. 
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La  Situation  monétaire  en  Perse 

On  télégraphie  de  Téhéran  le  20  mars  : 

Le  prix  élevé  de  l'argent  a  engagé  des  spéculateurs  à  ache- 
ter en  grande  quantité  la  monnaie  d'argent  persane  pour  l'ex- 
porter dans  l'Inde,  où  les  krans  sont  fondus  et  transformés 
eu  roupies. 

Par  suite  de  l'élévation  du  prix  de  l'argent,  on  a  suspendu 
la  frappe  à  la  Monnaie  de  Téhéran; 

On  ressent  à  un  même  degré  que  les  conséquences  de  la 
rareté  de  l'argent,  celles  de  l'excès  de  circulation  des  billets 
de  la  Banque  anglaise  du  Chabinchach,  établissement  qui  a 
le  monopole  de  l'émission  du  papier-monnaie.  Beaucoup  de 
commerçants  refusent  déjà  d'accepter  le  papier,  et  l'on  craint 
que  la  population  n'éprouve  quelque  jour  de  la  méfiance  et 
n'exige  le  remboursement  des  billets  en  monnaie  métallique. 


La  Frappe  des  Monnaies  à  la  Monnaie  royale 
de  Hongrie  de  1867  à  1903 

Le  Bulletin  de  Statistique  du  Ministère  des  Finances  vient 
de  publier  1?  détail  des  monnaies  frappées  à  la  Monnaie 
royale  de  Hongrie  de  1867  à  1903. 
Voici  le  tableau  relatif  aux  monnaies  d'or  : 

monnaies  d'or  (  Valeur  en  milliers  de  couronnes) 


Pièces 

Ducats 

de  20 
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» 
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52 
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4.144 
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Années  : 
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20.454 

318 

20  772 

1897  

» 

» 

72.746 
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77  .'924 
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» 

25.628 
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27.803 

1899........ 

14.230 

2.3)8 

16.538 

1900  

» 

8.694 

2.276 

10.970 

Moyenne  : 

1896-1900. . . 

28.350 

2.4f2 
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Années  : 
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» 
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» 

» 

» 
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» 
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Total  : 
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46.512 
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» 
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49.376 
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» 

» 
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30.752 

7.007 

37.759 
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13.512 

105.82t. 

6.288 

399.086 

39.986 

ôb4.698 

En  1894,  on  a  frappé  en  outre,  au  compte  du  Gouverne- 
r-ut de  Bulgarie,  pour  une  valeur  de  202.662  couronnes  de 
pièces  de  100  fr.  en  or,  pour  1.620.242  couronnes  de  pièces  de 
20  fr.  et  pour  603.572  couronnes  de  pièces  de  10  fr.  en  or. 

1 .1  tableau  ci-après  donne  le  détail  de  la  frappe  pour  les 
monnaies  d'art/ent  : 

monnaies  d'argent  (Valeur  en  milliers  de  Gouronnes) 


Moveune  : 

1867-1870. 

1871-1875. 

1 «70- 1880. 

1881-1885. 

1886-1890. 
Années  : 

1891  

1892  

1893  

1894  

1895  

Movenne  : 

1891-1895. 
Années  : 

1896  

1897  

1893..  

1899  

1900  

Muvenne  : 

1896-1900. 
Années  : 

1901  

1902  

1903  

Total  : 

1867-1880. 

1881-1890. 

1891-1900. 

1901-1903. 
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En  1894,  on  a  frappé,  en  outre,  au  compte  du  Gouverne- 
ment de  Bulgarie,  pour  une  valeur  de  7.290.776  couronnes 
de  pièces  de  5  francs,  pour  1.620.132  couronnes  de  pièces  de 
2  francs,  pour  810.032  couronnes  de  pièces  de  1  franc. 

Le  tableau  ci-après  donne  le  détail  de  la  frappe  pour  les 
monnaies  de  change  : 

MONNAIES  DE  CHANGE 

(Valeur  en  milliers  de  couronnes) 
Pièces 


Moyen. 
1867-70. 
1871-75. 
1870-SO. 
1881-85. 
1886-90. 
Années 
1891 . . . 
1892 . . . 
1893 . . . 
1894 . . . 
1895 . . . 
Moyen. 
1891-95. 
Années 
1896 . . . 
1897 . . . 
1898 . . . 
1899 . . . 
1900 . . . 
Moyen. 
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1901 . . . 
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1903 . . . 
Total  : 
18o7-80. 
1881-90. 
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Le  Monnayage  en  Allemagne 

Voici,  d'après  le  Reichsanzeiger,  quel  est  le  montant  des 
frappes  de  monnaies  effectuées  pour  l'Empire  en  1905. 

Les  retraits  dont  il  est  fait  mention  sont  totalisés  depuis 
1872  : 

Frappes  Retraits  Total  net 
Monnayage  jusqu'à  jusqu'à  au31déc. 
en  1905     fin  1905   lin  1905  1905 
Pièces  d'or  (1)  :  (Milliers  de  marks) 

De  20  marks   132.980   3.510.873   17.657   3.493  216 

De  10  marks   19.126      704.001   32.397  671.604 

Ensemble  . . . .  152.106~4.214.874  50.054  4.164.820  (2) 

Pièces  d'argent  (1)  : 

De   5  marks   »         202.940  94  202.845 

De   2  marks   19.617      244.112  157  243.954 

De   1  mark   15.378      244.174  93  244.081 

De  50  pfennigs...  33.411      105.719  19.036  86.683 

Ensemble ....     68.406  796.944  19.380  777.563 

Pièces  de  nickel  (1  )  : 

De  10  pfennigs...      1.486  50.000  281  49.718 

De   5  pfennigs...         750  24.597  32  24.566 

Ensemble....  2.236  74.597  313  74.284 

.  Pièces  debronze: 

De  2  pfennigs....  228  6.631  2  6.629 

De  1  pfennig   415  10.807  2  10.805 

Ensemble   643        17.438  ~       4  17.434 

(1)  Le  Reichsanzeiger  ne  donne  plus  le  nombre  des  pièces 
de  5  marks  en  or  et  des  pièces  de  20  pfennigs  en  argent  et 
en  nickel  qui  restent  en  circulation. 

(2)  Sur  ce  chiffre,  il  a  été  frappé  à  titre  particulier  2  mil- 
liards 917.207.620  marks. 


Europe.  —  France.  Bien  que  rien  de  définitif  ne 
soit  encore  intervenu  à  Algésiras,  la  Bourse  reste  sous 
l'impression  qu'une  solution  favorable  est  proche. 
Aussi  la  tenue  du  Marche  reste-t-elle  bonne  dans  son 
ensemble,  avec  des  échanges  .plutôt  actifs. 

Le  groupe  espagnol  s'est,  au  dernier  moment,  montré 
particulièrement  ferme.  Quant  à  la  situation  moné- 
taire, elle  est  toujours  des  plus  satisfaisantes  ;  aussi 
n'attache-t-on  pas  d'importance  au  petit  resserrement 
des  capitaux  que  l'on  signale  à  Londres  et  à  New- York. 

Allemagne. —  Les  dispositions  du  marché  financier 
de  Berlin  sont  soutenues,  car  on  a  confiance  dans  le 
maintien  de  la  paix. 

Les  disponibilités  du  marché  monétaire  sont  suffi- 
santes; néanmoins  le  taux  de  l'escompte  libre  a  re- 
monté à  4  1/8  0/0. 

Il  se  confirme  que  l'Allemagne  et  la  Prusse  auront 
toutes  deux,  prochainement,  recours  à  des  emprunts. 

Nous  publions,  page  374,  le  bilan  de  la  Reichsbank 
en  1905. 

Angleterre.  —  M.  Churchill  a  déclaré  à  la  Chambre 
des  Communes  que  le  recrutement  des  coolies  chinois 
pour  le  Transvaal  serait  arrêté  dès  qu'aura  été  effectué 
celui  des  16.000  autorisés  par  le  Gouvernement  pré- 
cédent. 

Le  marché  monétaire  est  resté  sans  changement.  On 
signale  d'importantes  entrées  dans  les  Caisses  publi- 
ques. 

Les  chantiers  navals  sont  bien  occupés.  Fin  décem- 
bre il  y  avait  en  construction,  en  dehors  des  navires 
de  guerre,  515  navires  d'un  tonnage  total  de  .1  mil- 
lion 355.756  tonnes,  soit  de  305.896  tonnes  de  plus 
qu'en  décembre  1904. 

Belgique.  —  Le  marché  à  terme  a  conservé  ses  bon- 
nes dispositions. 

Le  marché  sidérurgique  est  calme  ;  celui  de  la 
houille  est  en  grande  effervescence.  Tous  les  prix  sont 
en  hausse. 

Dans  les  deux  premiers  mois  de  1906,  l'importation 
s'est  élevée  à  535.568.000  fr.,  contre  427.014.000  fr. 
dans  la  même  période  de  1905,  et  l'exportation  à  36i 
millions  511.000  fr.,  contre  318.567.100  fr. 

Espagne.  —  La  loi  sur  les  juridictions  militaires  a 
passé  à  la  Chambre. 

A  la  Bourse  de  Madrid,  les  dispositions  générales 
restent  à  la  hausse.  La  baisse  du  change  s'est  ac- 
centuée. 

L'impôt  sur  le  sucre  a  donné,  en  1905,  23.548.324 
pesetas  en  grande  augmentation  sur  Tannée  pré- 
cédente. 

Italie.  —  A  la  fin  de  février,  les  recettes  de  l'Etat 
présentaient  un  excédent  de  58  millions  sur  celles  de 
la  même  période  de  l'exercice  précédent. 

La  Chambre,  sur  la  proposition  du  Gouvernement, 
a  voté  de  grands  crédits  pour  la  réorganisation  du 
service  des  Chemins  de  fer. 

En  1905,  les  recettes  douanières  se  sont,  élevées  à 
256.618.418  francs  contre  224.728.834  en  1904. 

Amérique.  —  Etats-Unis.  L'année  1905  a  été  très 
satisfaisante  pour  les  Chemins  de  fer.  Pour  128  lignes, 
dont  on  connaît  les  résultats,  les  recettes  brutes  se 
sont  élevées  à  1.907.424.202  dollars,  contre  L755.38i.568 
dollars  en  1904. 
On  craint  toujours  une  grève  des  mines. 
La  Bourse  de  New-York  est  assez  ferme. 

premiers  mois  de 
élevées  à  52.330.835 


Mexique.  —  Dans  les  quatre 
l'année,  les  importations  se  sont  e__ 
piastres,  contre  53.746.250  dans  la  même  période  de 
l'exercice  précédent,  et  les  exportations  à 
piastres,  contre  60.978.598. 


79.126.225 
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République  Argentine.  —  Le  nouveau  Ministère  est 
constitué. 

Au  31  décembre  1904,  la  population  de  la  République 
Argentine  était  de  5.410.028  habitants. 

Asie.  —  Ixdcs  anglaises.  En  1895,  la  récolte  du  coton, 
aux  Indes,  a  été  de  19.603.000  balles,  contre.  19.195.000 
balles  en  190'i. 


FONDS  D'ÉTAT  EUROPÉENS  &  EXTRA-EUROPÉENS 

à  la  Bourse  de  Paris 


Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi  : 
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La  Politique.  —  Le  Budget  de  1906.  —  L'équilibre. 

Les  déclarations  faites  à  la  Commission  du  budget 
par  M.  Poincaré,  et  dont  nous  parlons  plus  loin,  ont  le 
rare  mérite,  par  ce  temps  de  circonspection  parlemen- 
taire, d'être  très  nettes  et  de  placer  la  Chambre  en  face 
de  la  véritable  situation  financière. 

Déjà,  les"  personnes  au  courant  des  questions  budgé- 
taires n'ignoraient  pas  que  les  recettes  et  les  dépenses 
ne  s'équilibraient  que  sur  le  papier,  par  des  moyens 
artificiels. 

Le  budget  de  1906,  comme  tant  d'autres  avant  lui, 
a  été  classé  par  ses  auteurs  dans  la  catégorie  des  bud- 
gets d'  c<  attente  ».  Cette  formule  commode,  une  fois 
acceptée,  à  quoi  bon  se  gêner  pour  chercher  un  équi- 
libre vrai?  N'a-t-on  pas  l'avenir  devant  soi  pour  son- 
ger à  ce  détail?  La  Chambre  s'est  habituée  doucement, 
sous  l'influence  des  douzièmes  provisoires,  à  cette 
quiétude  inconsciente  que  donne  l'idée  d'une  besogne 
remise  au  lendemain. 

A  la  veille  des  élections  générales,  il  faut  louer  le 
Ministre  des  Finances  de  ses  déclarations  aussi 
franches. 

La  Chambre  a  voté  diverses  augmentations  de  dé- 
penses, et  elle  est  sur  le  point  d'en  voter  d'autres.  Dès 
maintenant,  ces  dépenses  s'élèvent  à  près  de  10  mil- 
lions, soit,  exactement,  9.856.963  fr.,  à  ajouter  aux 
dépenses  prévues  par  la  Commission.  Du  côté  des 
recettes,  il  y  a  fléchissement  sur  l'alcool,  en  baisse  de- 


puis 1905.  Les  deux  premiers  mois  de  1906  accusent 
une  diminution  dans  le  rendement  de  2  millions.  S'il 
en  est  ainsi  avec  les  tendances  constatées,  on  peut  esti- 
mer le  déficit  sur  l'alcool  à  une  trentaine  de  millions. 
En  résumé,  les  recettes  seront  diminuées  d'environ 
54  millions. 

Pour  faire  face  au  déficit,  M.  Poincaré  a  proposé  très 
franchement  de  recourir  à  l'emprunt  :  on  émettra  donc 
des  obligations  sexennaires.  Il  vaut  mieux  le  dire 
maintenant  que  de  recourir,  dans  quelques  mois,  au 
système  des  crédits  supplémentaires.  Il  serait  peut-être 
vain  de  croire  que  l'on  n'en  usera  pas  ;  toutefois,  la 
nécessité  d'emprunter  pour  boucler  le  budget  de  1906 
est  affirmée. 


-wv  Le  15  mars,  la  Commission  sénatoriale  des  finances  a 
nommé  M.  Milliès-Lacroix  rapporteur  général,  par  12  voix 
contre  11  à  M.  Boudenoot,  en  remplacement  de  M.  Poincaré, 
devenu  ministre  des  finances. 

M.  Savary  a  été  chargé  du  rapport  du  budget  de  l'intérieur 
en  remplacement  de  M.  Milliès-Lacroix. 

La  Commission  a  entendu  M.  Ruau  sur  le  budget  de  l'agri- 
culture. 

~w  Les  Minislres  se  sont  réunis  le  16  mars,  à  l'Elysée, 
sous  la  présidence  de  M.  Fallières. 

Le  Garde  des  Sceaux  a  l'ait  connaître  au  Conseil  l'étal  de 
l'inslruclion  judiciaire  ouverte  à  Bétliune  et  à  Arras  au  len- 
demain de  la  catastrophe  de  Courrières,  afin  d'en  rechercher 
les  causes  et  d'établir  les  responsabilités. 

Le  Ministre  de  l'Intérieur  a  fait  savoir  qu'il  avait  été 
avisé  que  les  Directeurs  des  Compagnies  minières  avaient 
accepté  ta  proposition  qui  leur  avait  été  faite  de  se  réunir  à 
Paris  avec  les  délégués  des  ouvriers  mineurs.  Les  ouvriers 
n'ont  pas  encore  fait  connaître  leur  réponse  à  cette  proposi 
tion,  mais  elle  sera  certainement  affirmative. 

Enfin,  les  Ministres  ont  décidé  que,  dorénavant,  ils  lien 
dront  un  Conseil  de  Cabinet  par  semaine. 

•vw  Le  1G  mars  la  Chambre,  au  cours  de  ses  deux  séances, 
a  terminé  le  budget  de  la  Marine  et  a  volé  93  chapilres  du 
budget  des  finances.  ^ 

Extraordinairement,  la  Chambre  a  tenu  séance  le  sa- 
medi 17  mars.  Elle  a  voté,  dans  sa  séance  du  matin,  les 
derniers  chapitres  du  budget  des  finances,  le  budget  des 
Monnaies  et  médailles,  et'commcncé  la  discussion  du  budget 
des  Postes  et  télégraphes,  qu'elle  a  continuée  dans  la  séance 
de  l'après-midi,  el  dont  ©lié  a  volé  les  huit  premiers  cha- 
pitres. 

-w».  Le  17  mars,  M.  Poincaré,  ministre  des  Finances,  a  été 
entendu  par  4a  Commission  du  budget  au  sujet  de  l'équilibre 
du  budget  de  1906. 

Si  l'on  ne  tient  pas  compte  des  modifications  apportées  aux 
recettes'  par  les  votes  relatifs  à  la  réforme  postale  et  aux 
bouilleurs  de  cru,  l'excédent  en  l'état  actuel  des  délibérations 
de  la  Chambre  s'élève  à  455.551  francs.  Mais  les  deux  budgets 
qui  restent  à  examiner  comportent  une  augmentation  de 
dépenses  do  10.312.516  francs,  savoir  :  9.905.866  fr.  pour  les 
postes  et  télégraphes  (renforcement  du  personnel,  application 
de  la  réforme  postale)  et  406.650  francs  pour  les  affaires  étran- 
gères (conférence  d'Algésiras,  ambassade  à  Tokio,  postes  en 
Extrême-Orient). 

.On  se  trouvera  donc,  une  fois  les  budgets  des  différents 
Ministères  entièrement  votés,  en  face  d'une  augmentation  de, 
dépenses  de  9.856.962  francs.  D'un  autre  côté,  la  réduction 
de  la  taxe  des  lettres  à  10  centimes  entraine  une  diminution 
des  recettes  de  23. 530. 700  francs;  les  mesures  récemment  pri- 
ses en  faveur  des  bouilleurs  de  cru  et  les  rectifications  qu'il 
paraît  nécessaire  d'apporter  aux  évaluations  du  produit  de 
l'impôt  sur  l'alcool,  par  suite  des  résultats  mieux  connus  de 
la  dernière  récolte,  comportent  une  réduction  approximative 
de  20  millions  sur  les  chilfres  primitivement  admis. 

L'excédent  des  dépenses  sur  les  recettes  se  trouve- par  suite 
élevé  à  53.393.062  francs. 

M.  Poincaré  a  fait  connaître  à  la  Commission  qu'il  ne 
croyait  pas  devoir  proposer  de  faire  face  à  cette  insuffisance 
soit  par  des  remaniements  des  évaluations  de  recettes,  soit 
par  un  prélèvement  sur  l'excédent  de  l'exercice  1904.  Ll  es- 
time, d'une  part,  que  les  prévisions  de  recettes  doivent  être 
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fuites  avec  sincérité  et  prudence,  <lc  façon  à  ménager  les 
plus-values  probables;  d'autre  part',  qu'il  importe  de  faire 
ressortir  nettement  la  physionomie  véritable  du  budget  pro 
chain  et  de  laisser  à  chaque  exercice  ses  ressources  et  ses 
charges  propres..  Il  préfère  donc  acquitter  à  leur  échéance, 
roiiiuiTni'nicnt  aux  dispositions  de  la  loi  de  financés,  les  obli- 
gations à  court  lerme  qui  expirent  en  1906.  et  boucler  s'il  y 
a  lieu  le  budget  de  1900  au  moyen  .d'une  émission  nouvelle.  11 
est  permis  d'espérer,  d'ailleurs,  étant  donnée  la  modération 
apportée  dans  les  évaluations  de  recettes  et  si  l'on  en  juge 
par  les  plus-values  déjà  réalisées  aux  cours  des  deux  pre- 
miers mois,  que  le  Gouvernement  n'aura  pas  à  user  en  tota- 
lité, à  la  clôture  do  l'exercice,  de  la  faculté  qu'il  demande  aux 
Chambres 

La  Commission  du  budget,  après  délibération,  a  accepté  à 
l'unanimité  les  propositions  du  Ministre  des  Finances. 

•wv  Les  Ministres  se  sont  réunis,  le  18  mars,  en  Conseil  dé 
Cabinet,  au  Ministère  de  la  Justice,  sous  la  présidence  de 
M.  Sarrien. 

MM.  Dujardiu-Baumetz,  Bérard  et  Sarraut,  sous-secrétaires 
d'Etat,  assistaient  à  la  délibération. 

M.  Léon  Bourgeois,  miuistre  des  Affaires  étrangères,  a 
rendu  compte  de  l'état  des  travaux  de  la  Conférence  d'Algé- 
siras. 

Le  Ministre  île  l'Instruction  publique  et  des  Cultes  a  fait 
savoir  qu'en  conformité  de  la  loi  sur  la  Séparation,  environ 
trois  mille  ministres  des  cultes  avaient  fait  parvenir  des  de- 
mandes de  pension.  Douze  cents  de  ces  demandes  sont  déjà 
instruites. 

Le  Conseil  a  décidé  que,  par  les  soins  du  Ministre,  de  l'In- 
térieur, un  Comité  sera  chargé  de  centraliser  les  fonds  re- 
cueillis pour  venir  en  aide  aux  familles  des  victimes  de 
Courrières  et  d'en  surveiller  la  distribution. 

Toutes  les  souscriptions  venant  de  l'étranger  ou  recueillies 
en  France  seront  publiées  au  Journal  Officiel. 

Le  Conseil  a  admis  le  principe  de  la  réunion  d'une  Commis- 
sion interministérielle  ayant  pour  mission  de  déterminer  les 
règles  à  établir  pour  les  frais  de  séjour  des  fonctionnaires 
dans  certaines  villes. 

Les  Ministres  ont  décidé  de  se  réunir  en  Conseil  des  mi- 
nistres le  mardi  et  le  samedi  et  en  Conseil  de  Cabinet  le 
jeudi. 

•wv  Le  19  mars  la  Chambre,  dans  sa  séance  du  matin,  a 
voté  les  derniers  chapitres  du  budget  des  Postes  et  télégra- 
phes et  le  budget  des  Affaires  étrangères.  M.  Bourgeois  a 
demandé  et  obtenu  l'ajournement  des  interpellations  qui 
avaient  été  jointes  à  la  discussion  de  ce  budget,  et  s'est  con- 
tenté de  se  référer  à  la  partie  de  la  déclaration  ministérielle 
qui  vise  notre  politique  extérieure. 

Pans  l'après-midi,  elle  a  commencé  la  discussion  de  la  loi 
de  finances  dont  elle  a  voté  les  quatre  premiers  articles. 

-wv  Le  '20  mars,  la  Chambre  a  continué  dans  ses  deux 
séances  du  matin  et  de  l'après-midi  la  discussion  de  la  loi  de 
finances.  Elle  a  disjoint  tous  les  amendements  relatifs  aux 
bouilleurs  de  cru.  Elle  a  l'ail  remise,  à  l'unanimité,  aux  an- 
ciens obligataires  de  la  première  Compagnie  de  Panama  de 
la  partie  des  droits  de  timbre  et  d'enregistrement  qui  ont 
été  mis  à  leur  charge  par  le  Tribunal  civil  de  la  Seine,  sur 
un  montant  total  de  13.5U0.U00  fr. 

v^v  Au  Sénat,  répondant  à  M.  Gandin  de  Villaine,  qui  lui 
demandait  de  préciser  les  intentions  du  Gouvernement  rela- 
tivement à  l'emploi  de  la  force  au  cours  des  inventaires, 
M.  Clemenceau,  ministre  de  l'Intérieur,  a  affirmé  que  la  loi 
continuerait  à  être  appliquée. 

Mais  il  a  réservé,  sur  la  question  de  l'emploi  des  moyens 
violents,  la  liberté  d'action  du  Gouvernement. 

■wy  Le  20  mars,  les  Ministres  se  sont  réunis  en  Conseil,  à 
l'Elysée,  sous  la  présidence  de  M.  Fallières. 

lia  été  décidé  que,  dorénavant,  les  membres  du  Cabinet  ne 
pourraient  présider  aucune  réunion  publique  sans  y  avoir 
été  autorisés,  au  pré&lable,  par  le  Conseil  des  Ministres. 

Conformément  à  cette  résolution,  M.  Thomson,  ministre  de 
la  Marine,  a  reçu  mandat  de  représenter  le  Gouvernement 
au  banquet  qui  sera  donné  à  Paris,  le  23  mars,  en  l'honneur 
de  M.  Emile  Combes,  et,  de  son  coté,  M.  Barthou,  ministre 
des  Travaux  publics,  a  été  autorisé  à  présider  le  banquct'des 
Sociétés  de  tir. 


1,0  21  mars,  un  débat  sur  la  justice  militaire  a  rendu 
intéressante  la  discussion  de  la  loi  de  finances.  La  Chambre 
n'a  pas  voulu  adopter  l'amendement  de  M.  Constans,  tendant 
à  la  suppression  pure  et  simple  de  la  justice  militaire.  Ce 
faisant,  elle  a  écouté  M.  Sarrien  qui  lui  proposait  de  voter, 
"avant  tout,  le  budget. 

Mais  elle  a  décidé,  sur  la  proposition  de  sa  Commission, 
que  les  recours  formés  contre  les  jugements  îles  tribunaux 
militaires  iraient  désormais  à  11  Cour  de  Cassation.  Elle  a, 
en  outre,  refusé  do  disjoindre,  c'est  à  dire  de  repousser  impli- 
citement la  proposition  de  M.  Morlot,  tendant  à  la  réforme, 
dans  un  sens  humanitaire,  des  Conseils  de  guerre  en  temps 
de  paix. 

Un  courant  favorable  s'est  donc  dessiné  en  faveur  d'une 
modification  du  fonctionnement  actuel  de  la  justice  mili- 
taire. 

-wv  Les  Ministres  se  sont  réunis  hier,  22  mars,  en  Conseil 
de  Cabinet  au  Ministère  de  la  Justice,  sous  la  présidence  de 
M.  Sarrien. 

MM.  Thomson  et  Poincaré,  -  retenus  à  la  séance  de  la 
Chambre,  n'assistaient  pas  à  la  délibération. 

M.  Bourgeois,  ministre  des  Aflaircs  étrangères  a  rendu 
compte  de  l'état  des  travaux  de  la  Conférence  d'Afgésiras. 

Le  Conseil  a' décidé  d'accorder  des  distinctions  honorifiques 
aux  sauveteurs  allemands  et  français  qui  ont  participé  aux 
opérations  de  sauvetage  à  Courrières. 

M.  Barthou,  ministre  des  Travaux  publics,  a  été  désigné 
pour  représenter  le  Gouvernement  à  la  célébration  du 
deuxième  centenaire  de  la  naissance  de  Franklin.  Au  cours 
de  cette  cérémonie  qui  aura  lieu  le  '20  avril,  une  statue  de 
Franklin  sera  offerte  .à  la  Ville  de  Paris  par  M.  Jones  llaryès. 

Le  Ministre  du  Commerce  a  été  désigné  pour  présider  di- 
manche prochain,  à  la  Sorbonne,  l'assemblée  générale  de  la 
Mutualité  commerciale. 


QUESTIONS   DU  JOUR 


Il-i  -A. 

Question  ae  la  maiD-ff'œavre  Génoise 

AU  TRW'SYAAl, 


L'attitude  que  le  Gouvernement  libéral  anglais 
vient  de  prendre  relativement  à  l'a  question  de  la 
main-d'œuvre  chinoise  au  Transvaal  a  profondé- 
ment surpris  et  attristé  non  seulement  les  nom- 
breux porteurs  d'actions  sud-africaines  résidants 
sur  \i  continent,  mais  aussi  tous  les  véritables 
amis  de  l'Angleterre,  car  cette  attitude  prouve 
manifestement  que  l'Angleterre  d'aujourd'hui 
n'est  plus  l'Angleterre  froide,  judicieuse  et  métho- 
dique d'autrefois. 

En  effet,  en  septembre  18!)!),  l'Angleterre  a 
déclaré  la  guerre  au  gouvernement  transvaalien 
pour  soutenir  les  revendications  des  propriétaires 
anglais  des  mines  d'or  du  Witwatersrand  qui,  à 
tort  ou  à  raison,  se  prétendaient  lésés  par  les  pro- 
cédés de  l'administration  boër. 

Si  la  manière  dont  cette  guerre  a  été  conduite 
par  le  gouvernement  conservateur  anglais  a  mé- 
rité les  justes  critiques  de  l'opposition  libérale 
d'alors,  il  n'en  est  pas  moins  vrai  que  son  principe 
même  fut  approuvé  par  la  grande  majorité  de  la 
nation  anglaise:  Le  fait  n'est  pas  contestable 
ayant  été  reconnu  en  plein  parlement  par  sir 
William  Harcourt,  leader  de  l'opposition. 

Quand  le  Transvaal,  subissant  la  loi  du  plus 
fort,  devint  colonie  de  la  Couronne  (Ier  juin  1902), 
on  crut  de  très  bonne  foi,  en  Europe,  que  l'Angle- 
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terre  allait  justifier  sa  politique  en  donnant  au 
p  lys  conquis  une  administration  conforme  à  ses 
véritables  intérêts.  Et  c'est  à  cette  époque  que  les 
capitalistes  du  continent  qui,  par  expérience  du 
passé,  avaient  confiance  dans  le  bon  sens  pratique 
de  la  nation  anglaise,  reprirent  de  nouveau  les 
actions  minières  sud-africaines,  qu'ils  avaient 
réalisées  au  moment  de  la  déclaration  de  guerre. 
•  Or,  la  question  de  laquelle  dépendait  l'avenir  de 
l'industrie  aurifère  transvaalienne  et  la  prospérité 
des  possessions  britanniques  de  l'Afrique  du  Sud, 
est  cette  fameuse  question  de  la  main-d'œuvre 
indigène  qui  s'était  déjà  posée  bien  avant  la 
guerre,  mais  que  l'ancienne  administration  boër 
avait  toujours  laissée  en  suspens.  On  trouva  donc 
tout  naturel  que  la  nouvelle  administration  réglât 
immédiatement  cette  question,  capitale  entre 
toutes,  et  on  se  souvient  que  la  Conférence  inter- 
coloniale réunie,  à  cet  effet,  à  Bloemfontein  en 
mars  1903,  par  lord  Milner,  termina  ses  travaux 
en  adoptant  une  série  de  résolutions  dont  voici  les 
conclusions  : 

Après  avoir  pris  connaissance  de  statistiques  dignes 
de  loi  et  des  rappor-ts  des  plus  grandes  autorités  offi- 
cielles des  différents  Etats,  la  Conférence  est  arrivée  à 
la  conclusion  que  la  population  indigène  du  Sud  du 
Zambèze  ne  possède  pas  suffisamment  d'ouvriers  pour 
répondre  aux  besoins  des  diverses  colonies  et  pour 
fournir,  en  même  temps,  la  quantité  de  travail  néces- 
saire aux  grands  centres  industriels  et  miniers.  La 
Conférence  estime,  en  conséquence,  que,  dans  l'intérêt 
de  tous  les  Etats  sud-africains,  il  faut  ouvrir  au  recru- 
tement de  la  main-d'œuvre  de  nouveaux  déboucbés, 
dans  toutes  les  possessions  anglaises  du  Sud,  de  l'Est 
et  du  Centre  de  l'Afrique,  et  laisser  les  indigènes  choi- 
sir eux-mêmes  le  genre  de  travail  qu'ils  préfèrent. 

I.  —  Il  devra  exister  une  seule  et  même  réglementa- 
tion pour  tous  les  immigrants  que  l'on  ne  désire  pas 
voir  rester  à  demeure  dans  l'Afrique  du  Sud. 

If.  —  La  Conférence  estime  que  le  fait,  pour  la  race 
asiatique,  de  s'établir  à  titre  permanent  dans  l'Afrique 
du  Sud,  serait  nuisible  et  devra  être  interdit,  mais  que, 
si  le  besoin  s'en  fait  sentir  pour  le  développement 
industriel  du  pays,  il  sera  permis  de  faire  venir  des 
ouvriers  asiatiques,  sous  le  contrôle  du  Gouvernement, 
qui  s'occupera  de  leur  embauchage  et  les  rapatriera  à 
l'expiration  de  leur  contrat. 

Après  une  année  de  nouvelles  études  et  de  nou- 
velles recherches,  il  a  été  reconnu  que  l'emploi  de 
la  main-d'œuvre  asiatique  était  absolument  indis- 
pensable et  l'importation  des  Chinois  au  ïransvaal 
fut  enfin  autorisée  par  une  ordonnance  du  11  fé- 
vrier 1904,  complétée  par  une  convention  du 
13  mai  suivant  signée  entre  lord  Lansdowne  et  le 
ministre  de  Chine  en  Angleterre. 

C'est  cette  ordonnance  et  cette  convention  que 
les  libéraux  et  leurs  alliés,  les  membres  du 
labour-party,  ont  surtout  exploitées  contre  les 
conservateurs  en  les  accusant  d'avoir,  sous  une 
forme  déguisée,  rétabli  l'esclavage  au  Transvaal. 

L'accusation  est  absurde,  car  le  texte  des  deux 
documents  que  nous  avons  jadis  publié,  prouve, 
d'une  manière  indubitable,  que  les  engagements 
des  coolies  sont  absolument  volontaires  et  que  les 
conditions  de  ces  engagements  sont  parfaitement 
connues  et  comprises  ds  ceux  qui  les  acceptent. 
On  sait  enfin,  par  deux  années  d'expérience,  que 
les  coolies  chinois  sont  traités  avec  humanité  dans 
les  mines  où  ils  travaillent  et  qu'ils  y  jouissent 
de  garanties  sérieuses  pour  leur  santé,  leur  indé- 
pendance et  leur  dignité. 


L'accusation  est  tellement  absurde  qu'elle  a 
été  finalement  abandonnée  par  les  représentants 
du  gouvernement  libéral  devant  la  Chambre  des 
Communes,  mais  on  l'a  utilisée  avec  grand  succès 
pendant  la  lutte  électorale  et  c'est  sans  doute  pour 
justifier  sa  victoire  que  le  nouveau  gouvernement 
anglais  persiste  dans  son  attitude  agressive  à 
l'égard  de  l'industrie  minière  sud-africaine  et 
continue  à  déclarer  qu'il  faut  moraliser  le  régime 
du  travail  au  Transvaal  en  y  supprimant  la  main- 
d'œuvre  chinoise. 

C'est  cependant  l'importation  des  coolies  asia- 
tiques qui  a  enfin  permis  aux  entreprises  minières 
d'organiser  leur  exploitation  sur  des  bases  ration- 
nelles et.  d'après  le  rapport  (30  décembre  1905)  de 
lord  Selborne,  haut  commissaire  du  Transvaal, 
contenu  dans  le  livre  bleu  que  le  gouvernement 
anglais  a  publié  vers  la  fin  du  mois  de  février  der- 
nier, «  les  Compagnies  minières,  pensant  qu'elles 
disposeraient  régulièrement  de  la  main-d'œuvre 
dont  elles  auraient  besoin,  se  sont  lancées  dans 
des  dépenses  énormes  pour  effectuer  des  travaux 
de  développement  et  élargir  ainsi  la  sphère  de 
leurs  opérations  minières.  Mais  toutes  ces  dépen- 
ses auraient  été  faites  en  pure  perte  si  la  main- 
d'œuvre,  sur  laquelle  elles  comptaient,  venaient  à 
leur  manquer.  » 

Et  après  avoir  montré  jusqu'à  quel  point  la 
prospérité  industrielle,  agricole  et  commerciale  du 
Transvaal,  et  même  de  l'Afrique  du  Sud,  dépend  de 
la  stabilité  de  l'industrie  aurifère  du  Witwaters- 
rand,  lord  Selborne  ajoute  : 

«  La  véritable  question  est  en  somme  la  suivante  : 
ou  bien  le  Transvaal  doit  être  condamné  à  renoncer 
au  développement  de  ses  ressources  par  suite  de  la 
pénurie  de  la  main-d'œuvre  nécessaire;  ou  bien,  puis- 
qu'il est  partout  admis  que  le  développement  du  pays 
ne  peut  pas  être  mesuré  d'après  la  quantité  de  main- 
d'œuvre  indigène,  ou  même  d'après  la  quantité  de 
travailleurs  qui  peuvent  être  tirés  de  l'Afrique  Aus- 
trale anglaise,  son  développement  doit  être  retardé  en 
raison  d'une  distinction  de  principe  que,  je  l'avoue,  je 
ne  comprend  pas,  entre  l'importation  d'Africains  pro- 
venant de  l'Afrique  portugaise  et  de  coolies  venant  de 
Chine.  » 

Toutes  les  enquêtes,  officielles  ou  privées,  faites 
avant  ou  après  la  guerre  ont  démontré  que  la 
main-d'œuvre  indigène  étant  absolument  insuf- 
fisante pour  satisfaire  aux  besoins  toujours  crois- 
sants des  colonies  britanniques  sud-africaines,  il 
fallait  nécessairement  importer  cette  main-d'œu- 
vre des  pays  étrangers,  et  le  gouvernement  anglais 
s'est,  lui-même,  entremis  pour  en  faciliter  le  recru- 
tement dans  l'Afrique  orientale  portugaise,  qui 
est  un  peu  plus  peuplée  que  les  territoires  de 
l'Afrique  australe  britannique. 

Lord  Selborne,  qui  est  cependant  en  mesure 
d'être  parfaitement  renseigné  sur  ce  qui  se  passe 
au  Transvaal,  avoue  ne  pas  comprendre  la  distinc- 
tion de  principe  que  le  gouvernement  libéral  an- 
glais essaye  maintenant  d'établir  entre  l'importa- 
tion d'Africains  provenant  de  l'Afrique  portugaise 
et  l'importation  de  coolies  chinois.  Il  n'existe,  en 
effet,  aucune  différence  appréciable  entre  les  deux 
genres  d'importation  et  c'est  avec  une  profonde 
stupéfaction  que  les  porteurs  étrangers  d'actions 
minières  sud-africaines  —  qui  croyaient  de  bonne 
foi  cette  grave  question  de  main-d'œuvre  chinoise 
définitivement  résolue  —  constatent  aujourd'hui 
qu'ils  sont  les  victimes  d'une  simple  querelle  de 
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partis  et  que  c'est  sur  leur  dos  que  les  libéraux 
anglais  règlent  leurs  dettes  politiques. 

Est-il  possible  que  le  gouvernement  libéral  per- 
siste dans  sa  fàclieuse  attitude  et  réalise  sa  menace 
de  supprimer  la  main-d'œuvre  jaune  au  Trans- 
vaal,  et  sa  menace,  plus  grave  encore,  d'opposer 
son  veto  dans  le  cas  certain  où  le  Transvaal,  devenu 
colonie  autonome,  voudrait  la  rétablir?  Nous  ne  le 
pensons  pas,  car  l'Angleterre  en  agissant  ainsi,  par 
simple  raison  de  politique  locale,  porterait  une 
atteinte  irrémédiable  à  son  prestige  extérieur. 

Elle  donnerait,  en  effet,  à  l'étranger  l'impression 
qu'elle  est  devenue  une  nation  fiévreuse,  agitée; 
que  chez  elle  les  nerfs  et  l'esprit  de  parti  l'empor- 
tent maintenant  sur  la  logique  et  la  raison  et 
qu'ayant  modifié  sa  nature  elle  risque  de  perdre 
les  qualités  traditionnelles  qui  ont  maintenu  jus- 
qu'ici sa  puissance  économique  et  édifié  son  ex- 
traordinaire fortune. 

Nous  pensons  qu'après  réflexion,  le  Gouverne- 
ment libéral  se  décidera  à  répondre  favorablement 
à  la  dépèche  que  lord  Selborne  lui  a  adressée  à  la 
date  du  18  janvier  dernier  et  qui  mérite  d'être  in- 
tégralement reproduite  ici  : 

«  J'accueille  avec  plaisir  l'idée  d'une  Commission 
que  j'avais  proposée  moi-même  avant  l'arrivée  au 
pouvoir  du  Gouvernement  actuel.  Je  conseille,  en  effet, 
la  nomination  de  cette  Commission  avant  la  réunion 
du  Parlement.  Je  sais  que  l'industrie  minière  l'accueil- 
lerait volontiers.  J'en  prends  à  témoin  le  discours  de 
lord  Harris  le  21  novembre  à  l'assemblée  de  la  Gold- 
fields.  Je  n'ai  pas  besoin  de  dire  que  j'y  mettrais,  pour 
seule  condition,  que  ladite  Commission  soit  composée 
d'hommes  de  jugement  et  réellement  impartiaux;  leur 
opinion  devrait  également  être  donnée  sous  la  foi  du 
serment.  Je  pense,  naturellement,  que  la  nomination 
de  la  Commission  proposée  ne  devrait  pas  porter  pré- 
judice au  règlement  de  la  question  constitutionnelle 
et  à  la  convocation  d'une  assemblée  reconnue  capable 
de  régler  la  question  d'une  importation  nouvelle  de 
main-d'œuvre  chinoise.  » 

Le  Gouvernement  libéral  n'a  pas  accepté  lé 
principe  de  cette  Commission  parce  que  M.  Cham- 
berlain a  eu  peut-être  le  tort  de  la  réclamer  trop 
impérieusement  et  de  l'invoquer,  à  son  tour, 
comme  une  revanche  d'ordre  politique. 

C'est  cependant  la  seule  solution  possible  du 
débat  soulevé  pendant  la  période  électorale  et  nous 
•croyons  sincèrement  que  le  Gouvernement  libéral 
finira  par  s'y  rallier  car,  en  refusant  l'enquête  de- 
mandée par  le  haut  commissaire  du  Transvaal,  il 
montrerait  trop  que  son  attitude  actuelle  est  domi- 
née par  des  considérations  de  politique  locale  et 
qu'il  craindrait  de  fournir  à  ses  adversaires  le 
moyen  de  se  justifier  des  accusations  qu'on  a  por- 
tées trop  légèrement  contre  eux. 

Edmond  Théry. 


LA  DETTE  PUBLIQUE  OTTOMANE 

Les  membres  du  Conseil  d'administration  delà  Dette 
publique  ottomane  ont  tenu,  le  15  courant,  leur  séance 
de  lin  d'année,  clôturant  le  2ie  exercice. 

M.  le  commandant  Berger,  qui  reprenait  les  fonc- 
tions de  président,  après  M.  Adam  Block,  délégué  des 
bondholders  anglo-néerlandais,  a  saisi  cette  occasion 
pour  prononcer  un  discours  fort  remarqué  qui  est 
l'exposé  le  plus  complet  des  travaux  accomplis  par 


l'Administration  de  la  Del  te  publique,  non  seulement 
pendant  le  dernier  exercice,  mais  depuis  ses  débuts. 

L'importance  de  ce  document  nous  met  dans 
l'agréable  obligation  d'en  présenter  à  nos  lecteurs  une 
longue  analyse;  ils  pourront  constater  que  les  résultats 
de  l'exercice  1905-1906  sont  les  meilleurs  qui  aient  été 
obtenus;  les  porteurs  ont  donc  eu  raison  d'avoir  con- 
fiance dans  la  loyauté  du  Gouvernement  ottoman,  car, 
en  capital  comme  en  intérêt,  leur  situation  est  bien 
meilleure  qu'avant  l'unification  et  leurs  perspectives 
d'avenir  sont  des  plus  satisfaisantes. 

La  caractéristique  du  24e  exercice  a  été  l'effort 
déployé  par  l'Administration  pour  améliorer  les  revenus, 
celui  du  Timbre  en  particulier,  régler  définitivement 
les  opérations  consécutives  à  l'unification  et,  en  coor- 
donnant les  règlements  généraux  intérieurs,  apporter 
spécialement  à  la  comptabilité  des  simplifications 
permettant  d'arrêter  plus  rapidement  les  comptes.  Le 
Conseil  n'a  pas  manqué  de  rechercher,  en  même 
temps,  tous  les  moyens  d'administrer  avec  économie 
et,  dans  l'établissement  de  son  budget  de  prévision, 
nombre  de  chapitres  reflètent  cette  préoccupation. 

Il  résulte  de  l'examen  de  chaque  revenu,  quoique  les 
comptes  ne  soient  pas  encore  définitivement  arrêtés, 
que  les  résultats  del'année  sont  des  plusbrillants  :  le  total 
général  atteindra  un  minimum  de  3.315.000  liv.  t.,  en 
augmentation,  en  chiffres  ronds,  de  13 L. 000  liv.  t.  sur 
la  précédente  année  et  de  98.000  liv.  t.  sur  l'année 
1902-190d  qui, 'depuis  l'origine,  présentait  le  plus  fort 
rendement  de  recettes  générales,  avec  3.037.000  liv.  t., 
grâce  au  rappel  des  arriérés  de  trois  annuités  de  rede- 
vance de  la  Roumélie  orientale,  dont  le  paiement  avait 
été  effectué  en  bloc  cette  année-là. 

Après  avoir  effectué  les'paiements  exigés  par  le  ser- 
vice de  la  Dette,  il  était  resté,  l'an  passé,  50.415  liv.  t. 
pour  l'amortissement,  33.610  liv.  t.  pour  les  lots;  la 
part  du  Gouvernement  avait  été  de  252.075  liv.  t. 

Ce  résultat  était  en  sorte  la  conséquence  de  la  recette 
extraordinaire  enregistrée  dans  cet  exercice  du  chef 
des  soldes  en  caisse  et  s'élevant  à  45.000  liv.  t.  Par  suite 
de  la  comptabilité  adoptée  pour  l'unification,  pareille 
recette  n'aura  plus  à  se  reproduire  et  ne  s'est  pas  re- 
produite cette  année.  Il  y  a  donc  à  ajouter  aux  chiffres 
des  partages  effectués  pour  le  23e  exercice  des  131.000 
livres  turques  d'augmentation, diminuées  de  ces  45.000 
livres  turques,  soit  80.000  liv.  t.,  suivant  les  stipulations 
du  décret-annexe.  Dans  ces  conditions,  après  satisfac- 
tion du  service  financier,  l'amortissement  extraordi- 
naire recevra  63.000  liv.  t.  au  lieu  de  50.415;  les  lots 
auront  à  effectuer  pour  42  000  liv.  t.  de  rachats  sup- 
plémentaires au  lieu  de  33.610.  La  part  revenant  au 
Gouvernement  impérial  sera  augmentée  de  65.000  et 
dépassera  ainsi  317.600  liv.  t.  Ce  bénéfice  est  susceptible 
de  s'accroître  encore  chaque  année. 

La  réserve,  enfin,  qui  s'élevait  au  1/14  mars  1905  à 
1.525.871  liv.  t.,  est  aujourd'hui  de  1.6Ô7.000  liv.  t. 

Le  24e  exercice  a  vu  s'achever  le  règlement  des  opé- 
rations de  l'unification.  Le  solde  des  titres  des  ancien- 
nes séries  B,  C,  D  restant  en  circulation  à  ce  jour  n'a 
plus  qu'une  valeur  nominale  réduite  de  22.380  liv.  st., 
ce  qui  est  insigniliant.et  le  solde  des  scrips  mm  rentrés 
n'est  plus  que  de  49.370  liv.  st.,  chiffre  qui  fond  chaque 
jour.  Les  longues  et  délicates  opérations  relaiivcs  à 
l'unification  ont  pu  ainsi  se  terminer  sans  qu'une  seule 
réclamation  se  soit,  produite  de  la  part  du  Gouverne- 
ment impérial,  ni  de  celle  des  Etablissements  finan- 
ciers chargés  des  opérations  d'échange,  ni  enfin  de 
la  part  des  porteurs. 

* 

Après  avoir  fourni  des  renseignements  sur  les  résul- 
tats du  dernier  exercice,  le  commandant  Berger  a  jugé 
intéressant  de  jeter  un  regard  rétrospect if  sur  l'Admi- 
nistration à  ses  débuts  pour  voir  d'où  elle  est  partie  et 
où  elle  est  arrivée. 

Tout  d'abord,  a  dit  le  commandant  Berger,  rappelons  le 
montant  de  la  Dette  du  Gouvernement  ottoman,  pour  la  partie 
dont  il  nous  a  confié  le  service  an  moment  où  a  été  promul- 
gué le  décret  du  8/'20  décembre  1881. 
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Réduit  au  taux  démission  et  majoré  de  10  0/0  en  repré- 
sentation des  intérêts  des  emprunts  du  capital  nominal,  ce 
montant  se  chiffrait  par  101.iW.410  livres  turques  pour  les 
emprunts  et  la  Dette  générale  et  par  15.032.547  liv.  t.  poul- 
ies obligations  à  lots  des  Chemins  de  fer  de  la  Turquie 
d'Europe,  également  réduites  au  taux  moyen  d'émission  avec 
la  majoration  de  10  0/0  pour  les  intérêts  et  les  primes  de 
l'Emprunt  des  Lots  turcs. 

Au  8/20  décembre  1881.  il  existait  donc  une  dette  s'élevant 

au  total  de  Ltq.  117.080.957 

Au  moment  où  l'unification  fut  décrétée  le 
1/14  septembre  1903,  26.768.246  liv.  t. 
étaient  amorties,  sur  lesquelles  2.183.751 
pour  les  Lots  turcs  ;  il  y  avait  aussi  à  dé- 
duire comme  capital  prescrit  945.895  liv.  t., 

soit  au  total   27.714.141 

ce  qui  laissait  en  circulation  à  la  même   

date   Ltq.  89.366.816 

A  cette  même  date  du  1/14  septembre  1903,  par  suite  de 
l'unification,  les  porteurs  des  séries  ont  accepté  de  voir  leur 
créance  réduite  de  44.866.453  liv.  t.  nominales,  ce  qui  a  ra- 
mené la  Dette  Générale  à  31.051.566  liv.  t.,  et  ils  ont  aban- 
donné, en  outre,  au  Trésor  impérial,  les  3/4  des  excédents 
qui  pourraient,  à  l'avenir,  se  produire  dans  leurs  revenus, 
une  fois  leur  coupon  payé. 

Gomme,  pour  faire  face  aux  clauses  do  l'art.  2  du  décret- 
annexe,  il  avait  dû  être  créé  un  capital  de "'32. 738. 772  liv.  t., 
l'amortissement  fait  depuis  lors  jusqu'aujourd'hui,  de  542.306 
Livres  turques  pour  la  Dette  générale  et  412.156  liv.  t.  pour 
les  Lots  turcs,  a  laissé  en  circulation,  lo  1/14  mars  1906,  pour 
la  Dette  générale,  32. 196. 400  liv.  t.;  pour  les  Lots  turcs, 
130.030.640  liv.  t.,  dont  il  reste  encore  à  défalquer  la  valeur 
nominale  de  63.000  liv.  t.  effectives,  consacrées  cette  année 
pour  compte  de  l'exercice  écoulé  à  l'amortissement  extraor- 
dinaire et  les  42.000  liv.  t.  employées  jcn  rachats  de  lots, 
également  pour  1905  00. 

En  résumé,  entre  le  8/20  décembre  1881  (décret  de  Mou- 
harrem)  et  In  1/14  mars  1906  (clôture  du  dernier  exercice), 
soit  en  24  ans,  le  Gouvernement  ottoman  a  amorti  le  quart 
environ  de  sa  dette  générale  envers  les  porteurs  qui  lui  ont 
fait,  en  outre,  de  leur  côté,  remise  gracieuse,  au  moment  de 
1'  «  unification  »  de  44.860.455  liv.  t.,  qui  représentaient 
59  0,  0  de  ce  qui  leur  était  du. 

Le  Gouvernement  a  encore  amorti  sur  15.632.547  liv.  t.  de 
lots,  2.595.000  liv.  t.,  et  a  obtenu  des  porteurs  de  cette  va- 
leur une  renonciation  à  leurs  droits  à  un  intérêt  éventuel  et 
à  d'autres  avantages  qu'ils  pouvaient  espérer  contre  une  aug- 
mentation de  114.000  liv.  t.  de  l'annuité  qui  leur  était 
allouée  jusqu'alors,  augmentation  susceptible  d'être  encore 
améliorée. 

Après  cette  vue  d'ensemble,  le  commandant  Berger 
a  établi  quelques  comparaisons  entre  le  rendement 
des  revenus  administrés  directement  par  le  Conseil  au 
moment  de  leur  remise  et  leur  rendement  actuel. 


Le  décret  de  Mouharrem,  promulgué  le  8/20  décem- 
bre 1881,  est  entré  en  vigueur  le  1/13  janvier  1882  par 
le  transfert  de  l'Administration  des  six  contributions 
indirectes  au  nouveau  Conseil  de  la  Dette  publique 
ottomane.  Le  1er  exercice  de  la  Dette  publique  fut 
donc  compté  du  1/13  janvier  1882  au  1/13  mars  1883, 
soit  14  mois.  M.  le  commandant  Berger  l'a  scindé  en 
deux  périodes  :  celle  afférente  à  janvier  et  février  1882 
et  celle  afférente  à  l'exercice  des  12  mois  1882-83. 

Cette  explication  donnée,  voici  un  tableau  compa- 
rant le  1er  exercice,  revenu  pour  revenu,  avec  les  ré- 
sultats du  23e  exercice  (1904-1905)  régulièrement  ar- 
rêté et  avec  les  résultats  des  12  mois  du  dernier 
exercice  (1905-1900)  d'après  les  prévisions  : 


Tableau  comparatif  des  résultais  des  23*  et  24*  Exer- 
cices par  rapport  au  f  «  Exercice  de  ï Administration 
de  la  Dette 


1"  c 

Janv. 
et  IV' vr. 
1882 

xerciee 

12  mois 

Mars 
1882-1883 

23e  exer- 
cice 

1901-1905 

24e  exer- 
cice (*) 

Revenus  gênés  direc- 
tement par  le  Con- 
seil de  la  Dette  : 
Sel  

Pêcheries  

Recettes  hors  budget 

Totaux  

Monopole  : 
Revenu  des  tabacs.. 

Assignations  fixes  et 
dime  des  tabacs  : 
Dime  des  tabacs  (3). 
Redevance  de  la  Rou- 
mélie  Orientale. . . 
Traites     sur  la 

Totaux  généraux . . 

73.232 
60.234 
18.497 
3.138 
295 

618.030 
178.860 
140. 702 
22.636 
18.952 

949.892 
268.288 
359.790 
48.587 
83.823 
39.800 

990.000 
262.000 
450.000 
63.000 
120.000 
(1)  30.000 

155.390 

985.240 

1.750.180 

1.915.000 

146.911 

878.813 

(2)833.510 

820.O00 

» 
)) 
)) 

9.843 
204.200 
180.000 

153.624 
114.019 
152.596 

133.000 
114.019 
152  596 

394.043 

420.239 

399.615 

302.307 

2.258.090 

3.003.929 

3.134.615 

Par  rapport  au  1er  exercice  de  12  mois,  les  cinq 
revenus  dont  la  gestion  directe  est  confiée  à  l'Admi- 
nistration de  la  Dette  ont  donc  donné,  pour  le  23e  exer- 
cice, une  augmentation  de  77.04  0/0,  et,  pour  le 
24'  exercice,  une  augmentation  de  94.37  0/0.  En  ajou- 
tant à  ces  revenus  ceux  des  Tabacs,  la  Dîme  des  Ta- 
bacs et  les  assignations  fixes,  nous  trouvons  à  l'égard 
du  même  1er  exercice,  augmenté  des  mêmes  facteurs, 
une  augmentation  générale  de  33.03  0/0  par  rapport 
au  23L'  exercice,  et  de  38.81  0/0  par  rapport  au  24e. 


Après  avoir  donné  ces  renseignements,  le  comman- 
dant Berger  s'est  expliqué  sur  la  surtaxe  douanière  qui 
va  être  incessamment  décrétée  et  sur  l'intérêt  que  cette 
réforme  présente  pour  les  porteurs  de  la  Dette.  L'im- 
portance toute  particulière  de  cette  question  nous  fait 
un  devoir  de  reproduire  les  paroles  du  président  du 
Conseil  d'administration  de  la  Dette  publique  Otto- 
mane : 

Quant  à  l'excédent  des  recettes  des  Douanes  résultant  de  la 
modification  du  taux  des  taxes  de  cette  nature,  il  est  de  noto- 
riété publique  qu'à  la  suite  de  négociations  en  cours  depuis 
un  certain  temps  déjà  entre  la  Sublime-Porte  et  les  repré- 
sentants des  puissances  à  Constântinople,  cet  excédent  serait 
sur  le  point  de  se  produire  par  une  augmentation  de  3  0/0 
sur  les  droits  8  0/0  ad  valorem  déjà  perçus,  droits  qui 
seraient  ainsi  portés  à  11  0/0.  Que  cette  augmentation  résulte 
de  la  modification  des  tarifs  douaniers,  qui  est  déjà  essen- 
tiellement une  revision  des  traités  de  commerce  —  la  preuve 
en  est  dans  le  fait  que  l'autorité  des  ambassadeurs  est  jugée 
nécessaire  pour  que  cette  mesuré~Boit  prise  —  ou  bien  que  ce 
soit  à  la  suite  d'une  revision  générale  de  ces  traités  que  cette 
augmentation  se  produise,  les  dispositions  y  relatives  du 
décret  de  Mouharrem  et  du  décret-annexc  doivent  certaine- 
ment entrer  en  jeu.  Et,  d'ailleurs,  avant  même  la  promulga- 
tion de  ces  décrets,  la  Sublime-Porte  n'a-t-elle  pas  manifesté 


(*)  Prévision  des  12  mois  (mars  1905-1906). 

(1)  Il  a  été  porté  chaque  année,  depuis  1317,  des  recettes 
hors  budget  qui  étaient  comprises  dans  chaque  revenu  res- 
pectivement dans  les  premiers  exercices. 

(2)  Ce  résultat  comprend  trois  semestres  par  suite  de  la 
nouvelle  comptabilité  adoptée  après  l'unification. 

(3)  En  remplacement  provisoire  du  Tribut  de  Bulgarie. 

(4)  En  remplacement  de  l'excédent  de  Chypre.  A  valoir 
sur  les  droits  de  tumbéki. 
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ses  inton lions,  spécialement  sur  le  point  do  la  modification 
des  taxes  douanières,  par  sa  circulaire  du  2  octobre  1880 
(23  Chewal  1297)  aux  représentants  d'Allemagne,  de  France, 
de  Grande-Bretagne,  d'Italie  et  de  Russie  à  Goristantinople, 
relative  à  certaines  questions  (la  question  linanciére  était  du 
nombre)  soulevées  par  le  traité  de  Berlin  ?  Et  la  notification 
du  décret  de  Mouharrcm,  qui  n'est  que  la  codification  de  la 
question  financière  traitée  dans  cette  circulaire,  n'a-t-elle  pas 
été  la  confirmation  officielle  faite  à  ces  représentants  de 
toutes  les  puissances  indiquées  plus  haut,  sans  exception, 
malgré  que  les  porteurs  de  fonds  ottomans,  de  nationalité 
russe,  n'aient  pas  de  délégué  pour  les  représenter  au  sein  du 
Conseil  de  la  Dette  publique  Ottomane?  Nul  doute  donc  que 
l'augmentation  de  3  0/0  qui  va  être  décidée  rentre  parfaite- 
ment dans  le  cas  prévu  par  l'article  8  paragraphe  3  du  dé- 
cret de  Mouharrem,  et  par  l'article  S  du  décret-annexe. 

Aussi,  le  Conseil  s'est-il  fait  un  devoir  de  faire  connaître  au 
Gouvernement  Impérial,  dans  sa  séance  du  16/ler  mars  der- 
nier, qu'il  était  obligé  de  revendiquer  les  droits  des  porteurs 
pour  l'encaissement  de  cette  surtaxe.  Nous  attendons,  à  pré- 
sent, que  le  Gouvernement,  qui  s'est  toujours  montré  scru- 
puleux observateur  de  ses  engagements  envers  les  porteurs, 
veuille  bien  s'entendre  avec  nous  pour  prendre,  comme  le 
prévoit  le  paragraphe  3  que  je  viens  de  citer  du  décret  de 
Mouharrcm,  toutes  les  dispositions  nécessairea  au  règlement 
de  cette  question. 

Le  décret  de  Mouharrem,  après  avoir  démontré  par  les 
excellents  résultats  que  j'ai  indiqués  plus  haut,  l'esprit  pra- 
tique des  législateurs  qui  l'ont  élaboré  et  la  haute  prévoyance 
du  Souverain  qui  en  avait  conçu  l'idée,  a  été  remplacé  par  un 
décret-annexe  déjà  appelé,  dès  maintenant,  à  prouver  une 
fois  de  plus  la  clairvoyance  du  Sultan,  qui  l'a  revêtu  de  sa 
sanction  impériale. 

Quoi  de  plus  sage,  en  effet,  au  moment  de  la  création  d'une 
importante  ressource  dont  la  majeure  partie  doit  avoir  une 
répercussion  immédiate  sur  le  bien-être  des  populations  et 
faciliter  l'action  gouvernementale,  ce  dont  les  porteurs,  eux 
aussi  ne  peuvent  que  ressentir  les  plus  heureux  effets,  que 
d'avoir  déjà  prévu  la  part  à  en  consacrer,  comme  une  réserve, 
à  l'avenir  ?  Notre  Administration,  choisie  à  cet  effet  par  le 
décret-annexe,  n'a-t-ello  pas  prouvé,  je  crois  l'avoir  démontré 
complètement,  combien  elle  était  apte  à  remplir  cette  mission? 
n'a-t-elle  pas,  dans  son  service  Trésorerie,  une  élasticité  bien 
capable  d'élargir  encore  au  besoin  le  concours  qu'elle  n'a 
cessé  de  prêter  au  Gouvernement,  et  lui  permettant,  grâce  à 
la  sécurité  des  gages  dont  elle  a  l'encaissement,  d'eseompter 
à  des  échéances  convenues,  même  un  peu  anticipées,  si  c'était 
nécessaire,  certaines  recettes  dvant  revenir  au  Trésor  et  que 
leur  application  à  un  but  déterminé  exigerait  peut-être  un 
peu  avant  les  échéances  comptables  ? 

Il  est  difficile  de  définir  entièrement  dès  aujourd'hui 
les  avantages  réservés  par  la  nouvelle  recette  douanière 
à  cet  avenir;  on  peut  cependant  dégager  tout  au  moins 
partiellement  la  portée  qu'elle  aura  sur  la  situation 
financière  future  de  la  Turquie. 

Abstraction  faite  des  excédents  qui  viendront  s'ajouter  de 
la  sorte  à  la  somme  déjà  considérable  revenant  au  Gouver- 
nement, dit  le  commandant  Berger,  quel  sera  l'effet  du 
25  0/0  qui  restera  pour  servir  d'après  les  dispositions  lé- 
gales à  dos  amortissements  extraordinaires  du  titre  ottoman 
Unifié?  Il  est  facile  de  répondre,  par  un  calcul  très  simple, 
que  l'amortissement  général  de  l'Unifié  se  trouvera  accéléré 
dans  des  proportions  dont  la  limite  inférieure  sur  laquelle  je 
base  ma  prévision  rendra  à  S.  M.  I.  le  Sultan,  8  à  10  ans  au 
moins  avant  l'époque  qui  peut  être  envisagée  aujourd'hui,  la 
libre  disposition  de  tous  les  revenus  concédés  aux  porteurs 
par  le  décret  de  Mouharrem  et  le  décret-annexe.  La  consé- 
quence à  prévoir  encore  de  la  création  de  cette  nouvelle  res- 
source, c'est  la  possibilité,  lorsqu'elle  sera  suffisamment 
assise  pour  que  l'amortissement  soit  revenu  à  1  0/0  ou  peut- 
être  même  dépasse  ce  taux,  d'obtenir  un  nouvel  abaissement 
du  taux  do  l'intérêt  à  payer  par  le  Gouvernement  tant  aux 
porteurs  d'Unifié,  —  dont  le  titre  remboursé  au  pair  pourrait 
être  converti  à  nouveau  et  cette  fois  dans  des  conditions  nor- 
males, —  qu'à  tout  autre  prêteur  auquel  le  Trésor  serait  dans 
le  cas  d'avoir  encore  recours.  La  diminution  de  l'intérêt  à 
payer  laisserait  au  Trésor  la  disposition  d'un  revenu  qui 
pourrait  être  capitalisé,  ou  bien  employé  pour  les  besoins  de 


l'Etat.  Ainsi  le  fonds  d'Etat  Ottoman  prendra  place  parmi  les 
plus  solides  de  n'importe  quel  grand  pays. 

On  peut  ajouter  que  les  porteurs  ont  escompté  cet  amor- 
tissement extraordinaire  provenant  des  excédents  promis 
dans  le  décret-annexe  et  que  c'est  avec  cette  idée  qu'ils  ont 
accepté  de  réduire  à  0.45  le  1  0/0  d'amortissement  assuré 
avant  l'unilication  et  qui  soutenait  la  valeur  du  titre  en  don- 
nant lieu  à  d'importants  achats,  à  tout  moment,  sur  les  mar- 
chés. Ce  ressort  venant  à  être  rétabli,  la  valeur  intrinsèque 
de  l'Unifié  ne  manquerait  pas  de  s'en  ressentir  très  proinpte- 
ment,  au  plus  grand  avantage  du  crédit  de  l'Empire  et  des 
porteurs  qui,  alors  comme  en  toute  circonstance,  ont  leurs 
intérêts  confondus  avec  ceux  du  Gouvernement  ottoman. 

Les  douanes  de  l'Empire  sont,  au  surplus,  très  susceptibles 
d'apporter  encore  à  son  Trésor  un  soulagement  dont  cette 
surtaxe  de  3  0/0  est  loin  d'atteindre  la  limite.  Lorsque  le 
Gouvernement  se  sera  mis  d'accord  pour  ses  traités  de  com- 
merce avec  les  puissances  étrangères,  nul  doute  que,  par 
l'application  des  tarifs  différentiels,  il  n'obtienne  encore  un 
relèvement  sensible  de  ses  recettes  douanières.  En  attendant, 
les  améliorations  qui  ont  été  introduites  dernièrement  à  la 
Douane  auront  leur  effet,  il  faut  l'espérer,  et  le  développe- 
ment industriel  des  immenses  ressources,  encore  en  léthargie, 
que  possède  ce  pays  complétera  l'essor  qu'on  peut  prédire  à 
ce  revenu. 

Ces  sages  observations  ne  manqueront  pas,  nous  en 
sommes  convaincus,  de  produire  une  forte  impression 
et  nous  ne  doutons  pas  que  le  Gouvernement  ottoman 
ne  s'entende  bientôt  avec  l'Administrai  ion  de  la  Dette 
publique.  Elle  a  trop  montré  —  et  l'éloquent  discours 
que  nous  venons  d'analyser  en  fournit  une  nouvelle 
preuve  —  qu'on  peut  se  fier  à  elle  en  pleine  confiance 
pour  la  protection  de  tous  les  intérêts  dont  elle  assume 
la  défense. 

Georges  Bourgarel. 


SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE 


Pendant  l'exercice  1905  qui  a  pris  fin  le  31  décembre 
dernier,  et  dont  il  sera  rendu  compte  à  l'assemblée  gé- 
nérale annuelle  convoquée  pour  le  30  courant;  la  So- 
ciété Générale  pour  favoriser  le  développement  du  Com- 
merce el  de  l'Industrie  en  France  a  réalisé  de  nouveaux 
progrès,  et  elle  a  vu  ses  bénéfices  nets  s'établir  à 
8.489.062  fr.  29,  contre  6.722.302  fr.  78  en  1904,  soit  en 
augmentation  de  1.767.359  fr.  51  d'une  année  à  l'autre. 

On  sait  qu'au  cours  de  cet  exercice  le  Conseil  d'ad- 
ministration, conformément  à  la  décision  prise  par 
l'assemblée  extraordinaire  du  20  avril  1905,  décision 
qui  l'autorisait  à  porter  le  capital  de  20  iàM00  millions 
de  francs  en  une  ou  plusieurs  fois,  a  procédé  dans  le 
courant  du  mois  de  mai  à  l'émission,  au  prix  de  630  fr., 
de  100.000  actions  nouvelles  de  500  franc-,  libérées  de 
250  francs.  Cette  émission  a  obtenu  Le  plus  vif  succès 
puisque  les  demandes  avaient  dépasse  200.000  titres,  et 
elle  a  contribué  au  développement  de  plus  en  plus  ac- 
centué des  opérations  de  la  Société.  Ct  développement 
ressort  de  l'examen  du  bilan  et  des  chiffres  contenus 
dans  le  rapport  que  les  Commissaires  des  comptes  pré- 
senteront à  l'assemblée  générale  du  30  mars. 

Le  bilan  accuse  donc,  d'une  année  à  l'autre,  et  dans 
son  ensemble,  des  augmentations  de  51.146.120  fr.  58 
à  l'actif  et  de  50.000.192  fr.  18  au  passif,  se  décompo- 


sant ainsi  : 

A  ctif  Francs 

Caisse  et  banques   21.785.604  74 

Coupons  à  encaisser   985.032  22 

Avances  sur  garanties   27.585.782  21 

Participations  financières   8.831.165  19 

Immeubles  ;   7.476.453  71 

Comptes  de  banque  à  l'étranger  et  comptes 

courants  divers   53.491.877  18 

Appel  différé  sur  actions   20.u00.000  » 


Total   145.155.915  25 
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Report   l'iô.155.915  2ô 

Moios  : 

Portefeuille   72.865.450  61 

Effets  à  l'encaissement   4.523.984  44 

Reports   15.163.514  31 

Hontes,  actions,  bons,  obliga- 
tions  1.361.845  31 

Participations  industrielles  .et 

commerciales   95.000  » 

  94.009.794  67 


Augmentation  de  l'actif   51.146.120  58 


Passif 

Capital   50.000.000  » 

R  '•serve   4.451.733  88 

Dépôts  à  échéances  fixes   1.093.800  » 

Effets  à  payer   21.872.303  05 

Comptes  de  banque  à  l'étranger  et  comptes 

courants  divers   4.816.703  11 

Intérêts  et  dividendes  à  payer  aux  action- 
naires  29.043  39 


82.263.583  43 

Moins  : 

Comptes  de  chèques  32.257.391  25 

Augmentation  du  i  assit   50.0C6.193  18 


Tous  les  montants  ci-dessus  ne  provenant  que  des 
soldes  au  31  décembre,  on  se  rendra  encore  mieux 
compte  de  l'activité  déployée  par  la  Société  Générale  au 
cours  de  l'année  1905,  par  les  chiffres  ci-dessous  : 

Augmentation 

Exercice  1905  sur  1904 

Mouvement  général  de  la 

caisse                         Fr.  65.099.000.000  11.298.000.C00 

Mouvement  du  portefeuille  : 

Montant  des  escomptes  Fr.  20.486.000.000  1.767.000.000 

Nombre  d'effets..:   46.131.373  2.577.269 

Mouvem.  desell'etscncaissés  : 

Montant                      Fr*.  2. 457. 000. 000  785.422.000 

Nombre  d'effets   5.743.864  669.066 

Paiement  des  coupons. .  Fr.  635.429.000  54.604.000 
Ordres  de  Bourse  : 

Nombre    797.394  156.393 

Comptes  de  chèques  : 

Nombre   138.238  8.767 

Quant  au  mouvement  général  des  Comptes  [de  chè- 
ques, il  a  atteint  le  montant  de  G  milliards  313.461.000 
francs. 

Le  développement  des  affaires  de  la  Société  a  amené 
le  Conseil  d'administration  à  accroître,  en  190~>,  le 
nombre  de  ses  guichets  de  67.  Ce  nombre  se  trouve  ainsi 
porté,  au  31  décembre  1905,  à  561  dont  229,  au  lieu  de 
185  au  :;i  décembre  1904,  sont  pourvus  d'un  service  de 
location  de  coffres-forts.  Par  suite  de  cet  accroissement, 
les  impôts,  non  compris  celui  de  4  0/0  sur  le  revenu, 
se  sont  élevés  à  la  somme  de  1.919.630  fr.  80,  en  aug- 
mentation de  132.898  fr.  14  sur  l'année  précédente. 
Observons,  en  outre,  que  le  nombre  des  actionnaires  de 
la  Société  Générale  était,  au  31  décembre  dernier,  de 
44.885,  alors  qu'il  n'était  que  de  37.322  au  31  décembre 
1904  ;  il  y  a  donc,  d'une  année  à  l'autre,  une  augmen- 
tion  de  7.563  actionnaires,  et  c'est  là  une  des  constata- 
tions les  plus  intéressantes  a  l'aire. 

Nous  avons  déjà  dit  que  le  Conseil  d'administration 
de  la  Société  Générale  avait  fixé  à  15  fr.  62  par  action 
libérée  de  250  fr.,  tant  ancienne  que  nouvelle,  soit  à  15 
francs  nets,  le  dividende  de  l'exercice  1905.  Ce  divi- 
dende est  égal  au  précédent,  mais  il  ne  faut  pas  oublier 
qu'il  y  a  eu  cette  fois  à  rémunérer  un  capital  versé  de 
125  millions  de  francs,  représenté  par  500.000  actions, 
alors  qu'en  1904  le  capital  versé  ne  s'élevait  qu'à  100 
millions  de  francs  et  n'était  représenté  que  par  400.000 
actions. 

Nous  attendrons  l'assemblée  générale  du  30  mars 
pour  revenir  sur  les  renseignements  intéressants  que  ne 
manquera  pas  de  fournir  à  ses  associés  le  Conseil  d'ad- 
ministration. 

A.  Lechknei, 


LA  CONFERENCE  D'ALGESIRAS 


Tous  les  délégués  sont  d'accord  pour  admettre  que 
le  désir  de  s'entendre  domine  à  Algésiras.  Il  faut, 
cependant,  reconnaître  que  les  négociations  n'ont  guère 
fait  de  progrès  cette  semaine. 

Le  Comité  s'efforce  pourtant  de  faire  un  travail  pra- 
tique. C'est  ainsi  qu'il  a  cherché  à  établir  le  budget 
pour  la  police.  Pour  baser  ce  budget,  on  a  été,  natu- 
rellement, amené  à  parler  des  effectifs  qu'il  faut  don- 
ner aux  différents  ports. 

On  est  tombé  d'accord  sur  ce  point  que  Tanger, 
Rabat,  Mogador  et  Casablanca  étaient  les  ports  les 
plus  importants,  et  que,  dans  ces  ports,  les  effectifs 
devaient  être  plus  considérables. 

Le  Comité  a  décidé  ensuite  quels  devaient  être  la 
solde  des  officiers,  leurs  frais  d'entretien,  leurs  dépen- 
ses pour  leurs  chevaux,  maisons  et  déplacements,  et 
la  solde  et  les  dépenses  qui  seront  payées  par  le 
Maghzen.  Enfin,  on  a  discuté  les  attributions  de  l'ins- 
pecteur général  neutre. 

La  discussion  a  été  générale  sur  cette  question,  et 
on  semble  être  tombé  d'accord  sur  le  principe  que 
l'inspecteur  doit  présenter  ses  rapports  au  Sultan  et 
une  copie  de  ces  rapports  au  doyen  du  corps  diploma- 
tique à  Tanger. 

M .  Hegnault  a  cependant  dit  qu'il  faisait  des  réser- 
ves sur  ce  point,  sans  toutefois  y  insister.  Le  Comité 
n'a  pas  discuté  la  résidence  de  l'Inspecteur  général  ; 
mais  on  estime  que  ce  sera  Tanger,  et  non  Casablanca, 
On  n'a  pas  non  plus  discuté  l'organisation  de  la  police . 
à  Casablanca,  le  gros  point  litigieux,  et  on  a  réservé 
également  la  question  de  la  répartition  des  officiers 
français  et  espagnols  dans  les  différents  ports. 

Un  fait  intéressant  est  à  signaler  cette  semaine: 
c'est  l'envoi  par  l'Angleterre  et  la  Russie  à  leurs  repré- 
sentants respectifs  à  Algésiras  des  instructions  précises 
que  nous  reproduisons  ci-après. 

Voici  d'abord  les  instructions  télégraphiées  par  sir 
Edward  Grey  à  sir  Arthur  Nicholson  : 

1°  D'une  façon  générale  maintenir  à  la  France,  clans  l'avenir 
comme  dans  le  passé,  pour  toutes  les  questions  encore  à 
trancher,  un  appui  absolu  et  sans  réserve  ;  ~ 

2°  Plus  spécialement  appuyer  énergiquement  la  France  dans 
son  refus  d'admettre  que  l'Inspecteur  de  la  police  ait  le  com- 
mandement du  port  de  Casablanca  ou  de  quelque  autre  que  ce 
soit  et  qu'ainsi  ce  port  soit  soustrait  à  la  police  franco-espa- 
gnole. 

Voici  maintenant  les  instructions  adressées  au  comte 
Gassini  par  le  comte  Lamsdorf  : 

Il  est  absolument  faux  que  le  Gouvernement  russe  ail 
conseillé  à  la  France  d'accepter  les  propositions  autrichiennes 
relatives  à  l'organisation -de  la  police.  Il  est  également  faux 
que  le  Gouvernement  impérial  pense  que  le  Gouvernement 
français  puisse  admettre  que  l'organisation  de  la  police  à 
Casablanca  soit  confiée  à  une  puissance  neutre. 

Le  Gouvernement  impérial  n'a  jamais  cessé  et  ne  cessera 
pas  de  se  conduire,  vis-à-vis  de  la  France,  en  allié  fidèle, 
estimant  travailler  ainsi  pour  le  mieux  au  succès  de  la  solu- 
tion conciliante  qu'il  souhaite. 

Vu  l'importance  de  la  question  et  pour  dissiper  tout  mal- 
entendu, vous  communiquerez  ce  télégramme  au  plénipoten- 
tiaire français  et  vous  en  ferez  part  aux  représentants  des 
autres  puissances  à  Algésiras. 

Les  Gouvernements  représentés  à  la  Conférence  en  seront 
également  informés. 

Ces  instructions  ont  eu  naturellement  pour  effet  de 
détruire  les  fausses  nouvelles  répandues  par  la  presse 
allemande  au  sujet  de  l'attitude  delà  Grande-Bretagne 
et  de  la  Russie  à  l'égard  de  la  France  dans  la  phase 
actuelle  du  débat  marocain. 
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Le  Rendement  des  Impôts.  —  Le  Journal  Officiel 
a  publié,  le  18  courant,  le  rendement  des  impôts  indi- 
rects et  monopoles  de  l'Etat  pour  le  -mois  de  lévrier 
1906.  Ce  rendement  s'est  élevé  a  la  somme  de  203  mil- 
lions 427.000 fr.,  soit  une  plus-value  de  7.080.700  fr. 
sur  les  évaluations  budgétaires,  et  de  1.201.100  fr. 
sur  les  recettes  du  mois  de  février  1905,  ainsi  qu'il 
ressort  du  tableau  ci-dessous  : 

Différences 

Par  rapport  Sur 

aux  le  mois 

évaluations     de  février 
budgétaires  1905 
(En  francs) 

Enregistrement   -f-   3.396.500   —  577.000 

Produits  du  timbre   +    1.005.000   +  08.500 

Impôt  sur  les  opérations  de 
Bourse   —        51.000   —  158.500 

Taxe  sur  le  revenu  des  valeurs 
mobilières   —    1.303.500   —  523.500 

Douanes '(sucres,  sels  et  huiles 
minérales  non  compris)  ... .    —    1.083.000   —  48.000 

Contributions  indirectes  (sucres 
et  sels  non  compris)   —   1.9E5.700   —  2.136.000 

Taxe  de  fabrication  sur  les 
huiles  minérales  brutes   —       220.000    —  184.000 

Sels   +      1(15.000   +  31.000 

Sucres   +   1.871.400   +  1.191.000 

Produits  de  monopoles  (allu- 
mettes, tabacs,  postes,  télé- 
graphes, etc.)   +   5.203.000    +  3.537.600 

Différence  pour  1906. . . .    +   7.0807tÔÔ   -f-  1.201.100 

Voici,  maintenant,  la  situation  pour  les  deux  pre- 
miers mois  de  19ÛG  par  rapport  aux  évaluations  bud- 
gétaires et  aux  produits  des  mois  correspondants  de 
1904  : 

Différences 

Par  rapport         Sur  les 

aux  2  1""  mois 

évaluations      de  l'année 
budgétaires  1905 
(En  francs) 

Enregistrement.   -h  10.525.000  +  7.499.000 

Produits  du  timbre   +   2. 295.500  +  1.153.000 

Impôts  sur  les  opérations  de 

Bourse   -+-       21.000  —  1G0.5O0 

Taxe  sur  le  revenu  des  valeurs 

mobilières   +      392.000  —      258  000 

Douanes  (sucres  et  sels  non 

compris)   —    1.307.000  +    1  047.000 

Contributions  indirectes  (sucres 

et  sels  non  compris)   —   2.670.900  -  2.575.000 

Taxe  de  fabrication  sur  les 

huiles  minérales  brutes   —      402.000  —  469.000 

Sels   +      181.000  -f  244.000 

Sucres   -(-   2.792.700  +  1.738.000 

Produits  de  'monopoles  (allu- 
mettes, tabacs,  postes,  télé- 
graphes, etc.)   -f   9.359.300  +  6.233.400 

Différence  pour  1904. ...    +  21. 186.600   +  14.451.900 

Dans  ce  tableau  ne  sont  pas  compris  les  «  produits 
et  revenus  du  domaine  de  l'Etat,  produits  divers,  re- 
cettes exceptionnelles  et  recettes  d'ordre  »  qui  ont  été, 
pour  le  mois  de  février,  de  5.534.700  fr.,  en  augmen- 
tation de  787.600  fr.  sur  les  prévisions  et  de  626.932 
francs  sur  les  recettes  de  février  1905. 

Pour  les  deux  premiers  mois  de  1906,  ces  «  produits  et 
revenus  du  domaine  de  l'Etat,  produits  divers,  etc.»,  ont 
donné  1.434.600  fr.  de  plus  qu'il  n'avait  été  prévu,  et 
1.100.500  fr.  de  plus  également  que  ceux  de  la  même 
période  de  1905.  Ajoutons  qu'en  ce  qui  concerne  ces 
chapitres,  la  comparaison  des  recouvrements  avec  les 
évaluations  n'est  donnée  que  pour  ordre  et  à  titre  d'in- 
dication, sans  qu'on  en  puisse  tirer  des  conclusions 
rigoureuses;  il  existe,  en  effet,  des  variations  considé- 
rables dans  les  époques  de  recouvrement  d'un  grand 


nombre  de  ces  produits,  et  les  évaluations  mensuelles 
ne  peuvent,  dès  lors,  s'établir  avec  quelque  précision. 

En  ce  qui  regarde  les  contributions  directes  et  taxes 
assimilées,  disons  qu'à  la  date  du  1er  mars,  et  de  même 
que  les  années  précédentes,  il  n'a  pas  été  possible 
d'établir  la  situation  du  recouvrement  des  contributions 
directes  et  des  taxes  y  assimilées,  pour  lesquelles  les 
rôles  n'étaient  pas  encore  émis  dans  un  certain  nombre 
de  départements. 

Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas.  —  Les  action- 
naires de  cet  Etablissement  sont  convoqués  en  assem- 
blée générale  annuelle  ordinaire  pour  le  10  mai  pro- 
chain, au  siège  social.  Le  conseil  d'administration  pro- 
posera à  l'assemblée  de  fixer  le  dividende  pour  1905  à 
60  francs  par  action,  comme  l'année  dernière.  Les  im- 
portants bénéfices  réalisés  pendant  cet  exercice  per- 
mettent en  même  temps  de  grossir  beaucoup  les 
réserves. 

Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris.  — 

L'exercice  1905  de  cet  Etablissement,  d'après  les  comp- 
tes qui  seront  soumis  à  l'assemblée  générale  des  action- 
naires convoquée  pour  le  4  avril  prochain,  se  solde 
par  un  bénéfice  net  de  8.908.842  fr.  17,  alors  qu'il  n'avait 
été  que  de  8.843.819  fr.  49  en  1904. 

En  ajoutant  à  ces  montants  les  soldes  reportés  des 
exercices  antérieurs,  on  obtient,  pour  1905,  un  solde 
disponible  de  9.107.126  fr.  12,  contre  9.004.080  fr.  05 
en  1904,  d'où  une  augmentation,  pour  la  dernière  année 
sociale,  de  103.046  fr.  07.  Voici  la  répartition  qui  sera 
proposée  aux  actionnaires  à  l'assemblée  générale;  nous 
la  comparons  à  celle  de  1904  : 

Exercices 


1904 


1905 


(En  francs) 

Réserve  statutaire   442.190  95      445.442  10 

Dividende  de  27  fr.  50  à  300. 0U0 

actions   3. 2."  0.000  » 

Conseil  d'adininistratioa   ib  081  40 

Paris  de  fondateur  (1  fr.  142  en 

1904  et  l  fr.  2203  en  1905)   68.5?3  75 

A  reportera  nouveau   108.283  95 

Totaux   9.004.080(5 


8.250.000  » 
48.170  » 

73.218  40 
290.295  62 

9.107.126  12 


Le  dividende  pour  1905  restera  donc  fixé  à  27  fr.  50 
comme  pour  les  deux  précédents  exercices. 

Nous  nous  réservons  de  revenir  sur  cette  Société 
après  l'assemblée  générale  ;  en  attendant,  disons  que 
les  bénéfices  de  1905  ont  été  établis  après  un  prélève- 
ment pour  la  réserve  immobilière  de  133.937  fr.  65,  et 
que  le  bilan  au  31  décembre  dernier  s'élève  à  1  milliard 
211.431.126  fr.  98,  contre  1.136.709.632  fr.  30  au  31  dé- 
cembre 1904,  soit  une  augmentation  de  74. 721.494  fr.  68 
sur  l'exercice  précédent. 

Le  Projet  du  régime  futur  du  gaz.  —  Le  Conseil 
municipal  de  Paris,  par  une  délibération  du  31  décem- 
bre 1905,  avait  invité  le  Préfet  de  la  Seine  à  dresser  un 
projet  théorique  de  cahier  des  charges  en  vue  d'orga- 
niser, par  une  régie  intéressée,  le  régime  futur  du  gaz 
à  Paris . 

Le  Préfet  vient  de  présenter,  dans  un  mémoire, 
l'étude  qui  lui  a  été  demandée.  Cette  solution  de  la 
régie  intéressée  est  proposée  pour  une  période  de  vingt 
années,  du  1er  janvier  1907  au  31  décembre  1926,  mais 
avec  faculté  de  résiliation  pour  la  Ville  de  Paris  tous 
les  cinq  ans.  La  liberté  de  la  Ville  n'est  aliénée  que 
temporairement,  elle  ne  se  trouve  réellement  liée  que 
pour  cinq  années. 

On  imagine  donc  une  Société  assumant  le  service  de 
la  production  et  de  la  fourniture  du  gaz  à  Paris  au 
moyen  des  usines  et  de  la  canalisation  dont  la  Ville  va 
se  rendre  seule  propriétaire  au  moyen  du  paiement  de 
90  millions  à  la  liquidation  de  la  Compagnie  Parisienne. 
Cette  Société  serait  engagée  pour  vingt  ans  et  l'accom- 
plissement de  ses  engagements  serait  garanti  par  un 
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cahier  des  charges  —  assez  semblable  à  celui  de  la 
Compagnie  du  Gaz  —  annexé  au  Mémoire. 

Le  prix  de  vente  du  gaz  serait  de  15  centimes  pour 
l'éclairage  public  et  de  20  centimes  le  mètre  cube  pour 
les  particuliers  au  début  de  la  régie,  ce  prix  de  vente 
pour  les  particuliers  pouvant  diminuer  ensuite  au  fur 
et  à  mesure  du  développement  des  recettes  de  l'entre- 
prise. 

Les  dépôts  de  garantie  seraient  supprimés  pour  les 
abonnés  habitant  des  logements  d'un  loyer  inférieur  à 
500  fr.  et  ils  seraient  dispensés  de  frais  accessoires;  ces 
frais  accessoires  seraient  abaissés  de  moitié  pour  tous 
les  autres  abonnés. 

Le  capital-actions  jugé  nécessaire  pour  faire  fonc- 
tionner cette  régie  intéressée  serait  de  30  millions  de 
francs  et  —  ceci  mérite  d'être  relevé  —  serait  obtenu 
soit  par  un  emprunt  émis  par  la  régie,  soit  par  un  em- 
prunt émis  par  la  Ville  elle-même  pour  le  compte  de  la 
régie  intéressée. 

Cette  clause  de  l'émission  directe  par  la  régie  ou 
indirecte  par  la  Ville  pour  le  compte  de  la  régie  inté- 
ressée sera  fixée  par  le  Conseil  municipal.  Elle  com- 
plique une  affaire  déjà  fort  complexe. 

Une  autre  nouveauté,  qui  surprendra  quelque  peu, 
consiste  dans  ce  fait  que  les  actions  ne  seraient  pas 
amorties  ;  le  préfet  juge  nécessaire  qu'une  partie  im- 
portante du  capital-actions  contribue,  avec  le  caution- 
nemeni  provenant  du  même  capital  et  déposé  à  la 
Caisse  municipale,  à  garantir  la  Ville  contre  certaines 
éventualités. 

La  Société  serait  rémunérée  par  une  allocation 
annuelle  fixe  représentant  5  0/0  de  son  apport.;  en 
outre,  si  les  recettes  de  l'exploitation  atteignaient 
certains  chiffres,  la  Société  recevrait 'des  allocations 
complémentaires  calculées  de  manière  que  les  action- 
naires puissent,  en  cas  de  prospérité  de  l'entreprise, 
recevoir  des  dividendes,  intérêts  compris,  s'élevant 
jusqu'à  71/2  0/0,'dans  les  dernières  années  de  la  régie 
intéressée. 

Si,  au  contraire,  l'exploitation  n'étant  pas  prospère, 
les  sommes  revenant  annuellement  à  la  Ville  descen- 
daient au-dessous  d'une  limite  déterminée,  les  alloca- 
tions supplémentaires  seraient  d'abord  supprimées  ; 
puis,  au-dessous  d'autres  limites  fixées,  la  rémunéra- 
tion ordinaire  de  5  0/0  du  capital  serait  elle-même 
réduite  d'abord  à  4  0/0,  puis  à  3  0/0. 

Mais  ce  projet-type  envisage  deux  hypothèses  : 

Dans  la  première,  tout  se  passant  comme  il  vient 
d'être  résumé,  la  Ville  tirerait  une  redevance  annuelle 
de  22  à  24  millions  de  francs  en  sus  du  service  de  ses 
deux  emprunts  de  100  et  de  105  millions  de  francs  ; 

Dans  la  seconde  hypothèse,  on  suppose  que  les  obli- 
gations émises  par  la  Société  seraient  amorties  en 
vingt  ans  de  la  date  de  chaque  émission,  au  lieu  d'être 
amorties,  comme  dans  la  première  hypothèse,  pendant 
la  durée  même  de  la  régie  intéressée*  la  Ville  recevrait 
annuellement  également  de  22  à  24  millions  ;  la  moyenne 
annuelle,  un  peu  moins  élevée,  serait  de  23.532.500  fr. 

Dans  les  deux  hypothèses,  le  prix  du  gaz  privé  est 
prévu  de  19  centimes  5  en  1909,  de  19  centimes  en  1911 
et  de  18  centimes  5  en  1913. 

Suivant  la  première  hypothèse,  il  descendrait  à 
18  centimes  en  1918  et  à  17  centimes  5  en  1922,  alors 
que,  dans  la  seconde,  le  prix  de  18  centimes  serait 
atteint  dès  1016  et  celui  de  17  centimes  5  en  1921. 

Les  rémunérations  de  la  Régie  intéressée  seraient  un 
peu  plus  élevées  dans  la  seconde  hypothèse  que  dans 
la  première. 

On  voit  que  les  deux  systèmes  envisagés  sont  sensi- 
blement analogues.  Le  premier  parait  cependant  pré- 
férable au  Préfet  :  il  présenterait,  dit-il,  l'avantage  de 
ne  laisser  à  la  Ville,  au  31  décembre  1926,  aucune  autre 
charge  que  celle  d'acheter  les  approvisionnements, 
alors  que,  si  le  second  svstème  devait  être  préféré,  la 
Ville  resterait  chargée  d'amortir  5.970.000  fr. 

L'Administration  demande  donc  au  Conseil  muni- 
cipal de  fixer  un  projet-type  définitif  en  adoptant 
1  une  ou  l'autre  hypothèse  et  de  faire,  sur  ce  projet, 


une  sorte  de  concours  pour  la  réception  des  proposi- 
tions des  futurs  concessionnaires. 

Les  projets  déposés,  qui  ne  pourraient  différer  du 
projet-type  que  sur  des  points  de  détail,  seraient 
soumis  à  une  Commission  d'admissibilité  spéciale 
composée  de  membres  du  Conseil,  de  fonctionnaires, 
d'ingénieurs  de  l'Administration  et  de  quelques  per- 
sonnalités d'une  compétence  éprouvée. 

Cette  Commission  baserait  son  choix,  tant  sur  la 
valeur  des  propositions  et  leur  conformité  aux  prin- 
cipes adoptés  dans  le  projet-type,  que  sur  les  garanties 
présentées  par  les  auteurs  de  ces  propositions. 

Dans  le  cas  où  l'on  adopterait  le  système  de  rému- 
nération de  la  Société  prévu  dans  le  projet  de  conven- 
tion, les  auteurs  des  propositions  jugées  admissibles 
seraient  invités  à  déposer  des  soumissions  contenant 
l'offre  d'un  rabais  unique  de  tant  pour  cent  sur  le 
chiffre  de  la  rémunération  annuelle  ordinaire  de  5  0/0 
et  des  rémunérations  complémentaires. 

Le  demandeur  agréé  à  soumissionner,  qui  aurait 
offert  le  rabais  le  plus  élevé,  serait  choisi  comme 
régisseur  intéressé. 


Compagnie  des  Chemins  de  fer  de  Thessalie. 

—  Les  recettes  de  cette  Compagnie  du  1e''  janvier  au 
18  février  s'établissent  ainsi  : 

Années 


1905 

1906 

Ligne  principale 

(En  drachmes) 

Recettes  des  semaines  précédentes. . 

167.884  G5 

180.015  95 

—      de  la  7°  semaine  du  12  au 

37.352  30 

34.441  20 

205.236  95 

214.457  15 

Ligne  Volo-Lcchonia 

Recettes  des  semaines  précédentes.. 

7.043  85 

7.808  45 

—      de  la  7e  semaine  du  12  au 

1.559  45 

2.131  50 

8.003  30 

9.939  95 

Ligne  Léchonia-Miliiis 

Recettes  des  semaines  précédentes. . 

2.930  50 

3.681 

—      de  la  7*  semaine  du  12  au 

18  février  

638  45 

746  35 

3.568  95 

4.427  35 

Du  1"'  janvier  au  18  février  1900,  les  recettes  totales 
de  la  Compagnie  des  Chemins  dé  fer  de  Thessalie  se 
sont  élevées  à  228. 92'/  drachmes  45,  contre  217.409 
drachmes  20  pendant  la  même  période  de  1905. 


Compagnie  Internationale  des  Wagons-Lits 
et  des  Grands  Express  Européens.  —  Nous  rappe- 
lons que  l'assemblée  générale  extraordinaire  de  cette 
Compagnie,  convoquée  pour  le  12  mars,  n'ayant  pas 
été  en  nombre  pour  délibérer  valablement,  le  Conseil 
d'administration  invite  les  actionnaires  à  assister  à 
une  seconde  assemblée  qui  sera  tenue  le  mardi  17  avril 
à  une  heure  et  demie  de  relevée,  à  l'Hôtel  Britannique, 
place  du  Trône,  à  Bruxelles,  pour  délibérer,  quel  que 
soit  le  nombre  d'actions  rc|  résentées,  sur  les  objets 
mis  à  l'ordre  du  jour  de  la  première  séance. 

L'ordre  du  jour  porte,  comme  on  sait,  modifications 
aux  articles  3,  21,. 27,  28,  29,  30,  36  et  45  des  statuts. 

Pour  la  même  date  du  17  avril,  le  Conseil  d'admi- 
nistration convoque  également  les  actionnaires  en 
assemblée  générale  ordinaire. 

L'ordre  du  jour  est  le  suivant  : 

1°  Rapport  du  Conseil  d'administration  et  du  Conseil  de 
surveillance; 

2°  Examen,  et  le  cas  échéant,  approbation  du  bilan  arrêté 
au  31  décembre  1905; 
3"  Fixation  du  dividende  ; 

4°  Nomination  d'administrateurs  et  de  commissaires.  » 

Pour  assister  aux  assemblées,  MM.  les  actionnaires, 
propriétaires  de  titres  au  porteur,  devront  se  conformer 
à  l'article  36  des  statuts,  imprimé  au  verso  des  titres. 
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Le  dépôt  des  actions  devra  se  faire  :  à  Paris,. au 
bureau  de  la  Direction  générale,  40,  rue  de  l'Arcade,  et 
à  la  Société  Générale  pour  favoriser'  le  développement  du 
Commerce  et  de  l'Industrie  en  France,  54,  rue  de 
Provence. 

Ancienne  Compagnie  du  Canal  de  Panama.  — 

La  Chambre  des  députés,  dans  sa  séance  du  20  courant, 
a  adopté,  à  l'unanimité,  un  amendement  à  la  loi  de 
finances  ainsi  conçu  : 

«  Il  est  fait  remise  entière  en  faveur  de  la  Compagnie  univer- 
selle du  Canal  de  Panama,  en  liquidation,  de  la  partie  — 
qui  aura  été  reconnue  devoir  retomber  définitivement  à  sa 
charge  —  des  droits  d'enregistrement,  se  montant  à  13.500.000 
francs,  que  la  Compagnie  nouvelle  du  Canal  de  Panama  a 
été  condamnée  à  payer  au  Trésor  par  un  jugement  du  tribu- 
nal civil  de  la  Seine  du  8  février  1906. 

«  En  cas  de  désaccord  entre  la  Régie  et  les  intéressés  pour 
la  détermination  du  quantum  de  la  somme  ainsi  remise,  ce 
quantum  sera  fixé,  sur  la  demande  de  la  partie  la  plus  dili- 
gente, par  le  tribunal  civil  de  là  Seine  jugeant  comme  en 
matière  d'enregistrement.  » 

Avant  le  vote,  M.  Cappatti,  directeur  général  de 
l'enregistrement,  avait  déclaré  : 

«  Messieurs,  l'Administration  n'a  jamais  mis  en  cause  jus- 
qu'à présent  V Ancienne  Compagnie  de  Panama  ;  elle  n'a 
exercé  de  poursuites  que  contre  la  Société  nouvelle  de  Panama. 

«  Je  n'ai  pas  besoin  d'ajouter  qu'en  présence  du  texte  qui 
a  été  proposé  par  la  Commission  du  Budget  et  que  la  Cham- 
bre va  voter,  nous  nous  abstiendrons,  comme  nous  l'avons 
fait  jusqu'à  présent,  de  prendre  aucune  mesure  do  nature  à 
retarder  la  liquidation  et  d'adresser  aucune  réclamation,  aux 
obligataires. 

«  En  ce  qui  concerne  le  délai  dans  lequel  une  solution 
pourra  intervenir,  je  ne  saurais  le  déterminer  dès  maintenant, 
car  il  faut  que  je  me  mette  moi-même  en  rapport  avec  les  repré- 
sentants  de  la  Société  nouvelle  et  de  l'ancienne  Société. 

«  Nous  y  mettrons  la  plus  grande  diligence  et  nous  nous 
efforcerons  de  terminer  l'affaire  dans  le  plus  bref  délai  pos- 
sible. » 

Il  reste  tout  naturellement  à  obtenir  encore  l'appro- 
bation du  Sénat. 


Compagnie  du  Zambèze.  —  La  Compagnie  du 
Zambèze  vient  de  s'assurer,  avec  le  concours  de  la  Ban- 
que de  V Union  Parisienne,  une  augmentation  de  son 
capital  et  son  Conseil  va  profiter  de  ces  nouvelles  res- 
sources financières  pour  donner  une  plus  grande  im- 
pulsion aux  opérations  commerciales  et  industrielles 
dans  ses  riches  concessions. 

Afin  d'assurer  une  action  plus  énergique  dans  la  nou- 
velle phase  où  la  Compagnie  va  entrer,  le  Conseil  d'ad- 
ministration a  créé  à  Lisbonne  la  charge  de  directeur 
général  et  il  en  a  investi  M.  de  Roma  Machado,  ingé- 
nieur distingué,  ayant  une  longue  expérience  des  af- 
faires de  l'Afrique  orientale  portugaise.  M.  de  Roma 
Machado  a  été  pendant  plusieurs  années  membre  du 
Conseil  de  surveillance  de  la  Compagnie,  et  il  est  au 
courant  de  tout  ce  qui  s'est  fait  jusqu'ici. 

La  Compagnie  du  Zambèze  possède  ses  concessions 
dans  la  Zambèzie,  qui  est  le  district  considéré  comme 
le  plus  fertile  et  un  des  plus  richement  minéralisés  de 
l'Afrique  orientale,  sur  une  étendue  cinq  fois  supé- 
rieure à  celle  de  la  Belgique:  Son  territoire  est  bien  ar- 
rosé et  propre  aux  cultures  des  pays  chauds.  La  Com- 
pagnie est  la  propriétaire  exclusive,  par  délégation  du 
Gouvernement,  de  toutes  les  mines  du  pays. 

Dans  ses  domaines  habite  une  population  nombreuse, 
bien  soumise,  et  un  des  plus  grands  éléments  de  succès 
de  la  Compagnie  est  incontestablement  l'abondance  de 
travail  facile  et  très  économique  dont  elle  dispose. 

A  ce  propos,  il  est  bon  de  rappeler  que  la  province 
de  Mozambique  jouit  de  l'avantage  de  l'introduction 
en  franchise  au  Transvaal  des  produits  de  son  agri- 
culture et  de  son  industrie,  alors  que  les  colonies  du 
Cap  et  du  Natal  ont  des  droits  à  acquitter.  C'est  la 


compensation  de  l'importante  fourniture  de  main- 
d'œuvre  que  l'Afrique  portugaise  fait  à  ces  colonies. 

La  Compagnie  n'a  pas  de  dettes  ni  de  charges  ;  les 
grands  frais  qu'exigent  l'occupation  et  l'administration 
d'un  si  vaste  terrritoire  sont  déjà  couverts  par  ses 
revenus  ;  elle  a  même  dès  à  présont  un  solde  de  re- 
cettes obtenu  par  son  commerce  et  ses  exploitations 
générales,  et  ceci  quand  ses  plantations  d'arbres  indus- 
triels n'ont  presque  pas  encore  commencé  à  produire, 
et  quand  elle  n'a  pas  encore  commencé  à  retirer  le 
moindre  avantage  de  ses  grandes  richesses  minérales. 

Aujourd'hui,  la  Compagnie  du  Zambèze  est  sortie  de 
la  période  de  tâtonnements  inhérents  aux  débuts 
d'une  aussi  vaste  entreprise.  Elle  se  trouve  à  présent 
dans  une  situation  saine  et  solide.  Elle  se  suffit  à  elle- 
même  et  n'a  plus  besoin  que  d'appliquer  plus  d'éner- 
gie et  de  vigueur  dans  son  action  et  de  compter  pour 
tous  les  développements  qui  ne  tarderont  pas  à  se  pro- 
duire dans  le  pays,  sur  un  fort  appui  comme  celui 
qu'elle  s'est  assuré. 

Société  Lorraine  des  anciens  Etablissements 
de  Diétrich  et  Cie  de  Lunéville.  — Les  actionnaires 
de  la  Société  Lorraine  des  anciens  Etablissements  de 
Jhéirich  et  Cie  ont  tenu  leur  assemblée  générale  le  1G 
courant. 

Cette  Société  a  pour  origine  la  Société  en  comman- 
dite de  Diétrich  et  Cie,  dont  la  première  usine  fut  créée 
en  Alsace  en  1084  :  elle  exploite  les  usines  établies  en 
France  après  la  guerre  pour  la  construction  du  maté- 
riel roulant  des  chemins  de  fer  et  s'est  placée  au  pre- 
mier rang  dans  cet  ordre  d'industrie. 

Depuis  189(3  la  Société  s'est  intéressée  à  l'industrie 
automobile  qui  est  devenue  son  principal  objet  :  sa 
marque  est  aujourd'hui  une  des  plus  réputées  du  monde 
entier  et  les  nombreux  succès  qu'elle  a  remportés  lui 
ont  acquis  une  notoriété  universelle. 

Jusqu'au  5  mars  1905,  la  Société  Lorraine  avait  fonc- 
tionné sous  la  forme  de  Société  en  commandite  sous  la 
raison  sociale  de  Diétrich  et  Cie  ;  à  cette  date,  et  par 
une  délibération  prise  à  l'unanimité,  les  porteurs  de 
parts  ont  décidé  la  transformation  de  la  Société  en 
commandite  par  actions  sous  le  titre  de  Société  Lorraine 
des  Etablissement*  dé  Diéêrich  et  Cie  de  Licnéville,a\ee 
un  capital  de  3.0:27.000  fr.,  qui  a  été  porté  à  5  millions 
par  la  création  de  3.946  actions  de  500  fr.  qui,  émises 
en  mars  1905,  n'ont  été  complètement  libérées  qu'en 
octobre  dernier,  soit  après  la  clôture  de  l'exercice. 

L'exercice  dont  il  a  été  rendu  compte  était  donc  le 
premier  de  la  Société  actuelle. 

Voici  les  comptes  qui  ont  été  soumis  à  l'assemblée: 

BTLAN  AU  30  SEPTEMBRE  1906 

Actif  Francs 
Actionnaires  (250  francs  restant  à  verser  sur 

3.946  actions)   986.500  » 

Usine  de  Lunévillo,  ateliers,  machines,  voies 

ferrées,  outillage  et  maisons  ouvrières   i. 464. 657  » 

Garage  de  Neuilly  :  constructions  cl  outillage.        167.205  33 

Mines  de  Laxou  .-       100.000  >• 

Frais  de  transformation  de   la   Société  e1 

d'émission  des  obligations   143.543  85 

Portefeuille  et  disponibilités   497. 010  18 

Matières  et  approvisionnements  divers,  châs- 
sis, voitures  automobiles  et  wagons  en  ma- 
gasin ou  en  fabrication   4.763.336  82 

Débiteurs  divers  et  obligations  restant  à. 
émettre   3.015.008  68 

14.137.321  86 

Passif 

Capital  actions  ••••     5.000.000  » 

Obligations   5.500.000  » 

Réserve  statutaire   Sïï'ïoa  f 

Amortissements  sur  immobilisations   634. 68^  96 

Créanciers  divers   1.403.237  03 

Comptes  d'ordre   h>6.003  bl 

Profits  et  pertes  •  •  •     1.313. 12 d  80 

14.137.321  86 

Les  bénéfices  se  sont  ainsi  élevés  à  1.313.129  fr.  80, 
soit  environ  -20  0/0  du  capital  social. 
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La  proportion  des  bénéfices  est  d'autant  plus  remar- 
quable que  l'exercice  n'a  pas  profité  de  la  totalité  des 
capitaux  nouveaux  entrés  dans  la  Société  ;  ceux-ci  ont 
été  employés,  en  effet,  dès  leur  versement,  soit  en 
construction,  soit  en  achats  d'outillage,  dont  la  mise 
en  marche  ne  profitera  qu'à  l'exercice  en  cours 

Le  Conseil  proposerait  de  répartir  comme  suit  les 
bénéfices  disponibles  : 

Répartition*  Francs 
Amortissements  sur  matières,  approvisionne- 
ments et  immeubles   398.977  30 

Provision  pour  caisse  de  pensions  du  per- 
sonnel  117.245  29 

Débiteurs  douteux  '.       200.000  » 

Amortissements  des  frais  de  premier  établis- 
sement  143.543  85 

Dividende  des  actions   196.770  80 

Tantièmes  divers   73.820  44 

Réserve  légale.   22.668  16 

Report  à  nouveau   160.103  96 

1.313.129  80 


L'exercice  en  cours  promet  de  donner  des  résultats 
plus  élevés  :  il  ressort,  en  effet,  des  déclarations  faites 
à  l'assemblée  que  les  ateliers  pourront  livrer  au  mini- 
mum 050  voitures  dont  la  vente  paraît  assurée,  sans 
compter  les  pièces  de  rechange  et  les  réparations  qui 
se  chiffrent  à  près  d'un  million. 

En  outre,  le  carnet  de  commandes  contient  pour 
13  millions  environ  de  commandes  de  matériel  roulant 
pour  les  Compagnies  de  Chemins  de  fer  dont  la  moitié 
sera  vraisemblablement  livrée  dans  le  courant  de 
l'exercice. 

Nominations  au  Ministère  des  finances.  —  Par 

décret  en  date  du  16  mars  1906,  rendu  sur  le  rapport 
du  Ministre  des  finances:  M.  Miriel  (Emile-René-Gil- 
bert), sous-directeur  à  l'Administration  centrale  des 
finances,  chargé  de  la  direction  du  personnel  et  du 
matériel,  a  été  nommé  directeur  du  personnel  et  du  ma- 
tériel au  Ministère  des  finances. 

Par  arrêté  du  Ministre  des  finances  en  date  du 
l'i  mars  1906,  M.  Georges  Grand,  docteur  en  droit,  ré- 
dacteur principal  au  Ministère  de  l'intérieur,  a  été 
nommé  chef  du  cabinet  du  Ministère  des  finances. 


Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Par  suite  de  l'émission  à  525  francs  de  32.000  actions  nou- 
velles de  500  francs,  .do  la  Société  Énergie  Électrique  du  Lit- 
toral Méditerranéen,  dont  la  souscription,  ouverte  du  13  au 
21  mars  inclus,  est  réservée  de  préférence  aux  ancions 
actionnaires,  à  raison  de  1  action  nouvelle  pour  1  action 
ancienne, 

La  Chambre  syndicale  a  décide  que  jusqu'au  14  mars 
inclus,  les  actions  n«  16000  et  1601)1  à  32000  de  ladite  Société 
se  négocieront,  respectivement,  sous  deux  rubriques  distinctes, 
affectées  : 

L'une,  aux  actions  estampillées  du  droit  à  la  souscription, 
Et  l'autre,  aux  actions  non  estampillées. 


Depuis  le  15  mars,  les  24.000  actions  nouvelles  de  500 
francs,  libérées  du  quart  et  nominatives,  n°"  48001  à  72000, 
de  la  Banque  de  l'Indo-Chine,  sont  admises  aux  négociations 
de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  1e  partie  du  Bulletin  de  la 
Cote,  sous  une  rubrique  distincte  des  actions  anciennes,  qui 
ont  seules  droit  au  dividende  du  2e  semestre  1905,  payable  le 
1"  juillet  prochain. 

Par  suite,  le  nombre  des  actions  de  ladite  Société,  négo- 
ciables sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  48.000  à  72.000. 


Depuis  le  15  mars,  les  actions  n»s  1  à  32000  de  la  Société 
Énergie  Électrique  du  Littoral  Méditerranéen  se  négocient 
sous  une  seule  et  même  rubrique,  jouissance  15  mars  1906, 

cx-coupon  3. 

Ledit  coupon  n°  3  est  payable  à  raison  de  20  francs  (net 


18  fr.  18)  pour  les  actions  nus  1  à  10000, 
6  fr.  60)  pour  les  actions  n°»  16001  à  32000. 


et  6  fr.  875  (net 


Depuis  le  17  mars,  les  Obligations  de  l'Emprunt  Norvégien 
3  1/3  0/0  1904  delà  Banque  Norvégienne  des  Propriétés  agri- 
coles et  Habitations  ouvrières  sont  admises  aux  négociations 
de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  1"  partie  du  Bulletin  de  la 
Cote. 

41.666  Obligations  de  3G0  couronnes  ou  500  francs,  émises  à 
495  francs,  libérées  et  au  porteur,  amortissables  soit  au  pair 
par  tirages  au  sort,  soit  par  rachats,  en  60  ans,  de  1906  à 
1966,  sous  réserve  de  remboursement  anticipé  à  partir  de  1914. 

Intérêt  annuel  :  17  fr.  50  payables  par  moitié  les  15  mai  et 
15  novembre  : 

Jouissance  courante  :  15  novembre  1905. 

Les  cours  se  coteront  en  Obligations. 

Services  des  titres  et  des  coupons  à  Paris,  au  Crédit  Lyon- 
nais et  à  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 

ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 

Or  

Argent  

Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 

Portefeuilte  Paris  {  ™%  g^; 

Bons  du  Trésor  

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs.. . 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs... 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers   

Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

Réserva   l  Loi  du  17  mai  1834 
nVobilières    Ex-banques  département, 
momneres  (  Loi  du  9  jUin  ,g57  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  

Total  


15  mare 


2. 893.258. 392 
10i7.b8-2.041 


3-942.840.434 

81.264 
338.619.343 


479.183.680 
8-2U6-Û00 

166  014. 473 
317  G26  680 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99.627.2li8 
100.000.000 
4.000.000 
26 ■ 442  280 

2  046.062 
8.407.444 
113  672.336 


5.799.749.111 


182.500.000 
8.C02.313 
10.000-000 
2.980.750 
9.125.000 
4.000.000 
8.407-444 
.727.457.085 
18.451. 668 
10.474.231 
162.562.590 
421. SOS. 908 
83.2S0.973 
2  151.015 
7.490  840 
2.000-000 
139.050  200 


5. 799.749- 111 


22  mars 


2.901.475.320 
1  050.778  843 


3.952.234.166 

84.121 
313.903.913 


460-737.837 
7  880.000 

164.961.534 
320.183.807 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99.627  258 
100.000.000 
4.000.000 
26.497.694 

2.061.518 
8.407.444 
119. 231. 023 


5.772.871.070 


182.500.000 
8.002.313 
10.000.000 
2.980.750 
9.125.000 
4.000.000 
8.407.444 
.661.360.710 
17.901.723 
10.307.331 
187  106.421 
452.507.190 
82.680  272 
2.037  346 
7.908.853 
2.000.000 
123.985-712 


5. 772. 871. 070 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or  

—  argent .... 

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—  à  l'Etat.... 
Compt.  cour.  Trésor 

—  partie. 
Taux  d'escompte. . . 

Prime  de  l'or  

Bén.nets  (milliers  fr) 


27  mars 

26  mars 

24  mars 

23  mors 

22  mars 

1902 

1903 

1904 

1905 

1906 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

4-113.0 

4-272  9 

4.227.2 

4-297.1 

4. 661. 4 

2.553. 1 

2.526  2 

2.354  3 

2  768.1 

2.901  5 

1.107.1 

1.099.7 

1.Î13.4 

1.101  (l 

1.050.8 

543.6 

680.7 

719.2 

512  7 

774  7 

443.0 

439  5 

494.5 

475-9 

485.1 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

180  0 

92. 7 

236.9 

194.3 

228.4 

187.1 

626  2 

397.2 

428.5 

499.6 

535. 2 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

pair 
3.771  5 

pair 

pair 

pair 

pair 

4.704.5 

5.687.2 

3  642.6 

5.907-3 

Le  Commerce  de  la  Guinée  Française.  —  L 'Office 
Colonial  vient  do  recevoir  les  statistiques  du  commerce  d«- 
la  Guinée  française  pour  l'année  1804. 
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Voici  quels  en  sont  les  résultats  principaux  comparés  à 
ceux  de  l'année  1903  : 

IMPORTATIONS 

1903  1904  Difïér.cnl90i 


De  France   5.919.226  4.730.763  -  1.188.463 

Des  Colonies  françaises  54.852  53.303  —  1.549 

De  l'Etranger   11.968.896  10.017.997  —  1.950.899 

Totaux   17.942.974  14.802.063  —  3.140.911 


EXPORTATIONS 

1903  1904  Diflér.enl904 

En  France                      2.625.625  2.622.548  —  3.077 

Dans  les  Colonies  fran- 
çaises                           214.774  36.535  —  178.239 

A  l'Etranger                  11.250.344  11.016.153  —  234.191 

Totaux           14.090  743  13.675.236  —  415.507 


TOTAUX  GÉNÉRAUX 

1903           1904  Différ.enl904 

France                           8.544.851     7.353.311  —  1.191.540 

Colonies...;                      £09.626         89.838  —  179.788 

Etranger                      23.319.240   21.034.150  —  2.185.090 

32.033.717   28.477.299  —  3.556.418 


RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  C"'") 
du  19  au  25  février  1906  {8e  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


Désignation  des 

mètres 
loités 

Rec.  br.  de 
la  semaine 

Recettes  brutes 
des  années 

Différence 

lignes 

■§5" 

p' 19C6 

19C6 

1905 

19C6 

1905 

Etat  

2.916 

1.024 

918 

7.5!6 

6.995 

+ 

521 

Paris-Lyon-Méditer. . . 

9.424 

8.840 

8.230 

64.730 

61.210 

+ 

3.520 

—   Chemins  Algériens 

513 

159 

154 

1  223 

1.269 

46 

3.765 

4.500 

4.217 

35.478 

33.767 

+ 

1.711 

5.843 

3.365 

3.227 

24  667 

23  953 

+ 

714 

Orléans  

7.199 

4.473 

4  234 

32.744 

30  977 

+ 

1.767 

Est  

4.922 

3.589 

3.344 

27.571 

26-141 

+ 

1.430 

Midi  

3.831» 

1.984 

2.998 

15.162 

15.246 

84 

898 

157 

141 

1.230 

1212 

+ 

18 

1.290 

203 

194 

1.291 

1.287 

4 

296 

75 

68 

454 

522 

68 

Lignes  Algériennes  .  . 

874 

78 

87 

541 

624 

83 

103 

27 

22 

185 

174 

+ 

11 

REVUE  HEBDOMADAIRE 

du   Marché   Financier  de  Paris 


Le  Marché,  sans  s'être  montré  très  actif  cette 
semaine,  a  témoigné  de  nouveau  de  dispositions  favo- 
rables. On  est  de  plus  en  plus  porté  à  croire  que  la 
Conférence  d'AIgésiras  va  aboutir,  très  prochainement, 
à  une  solution  qui  satisfera  les  parties  en  présence, 
et  qu'aussitôt  après  s'ouvrira  une  longue  période 
d'affaires. 

■jr  ir  Les  Rentes  Françaises  sont  bien  tenues. 

La  Rente  3  0/0  Perpétuelle,  qui  a  détaché  le  16  cou- 
rant son  coupon  trimestriel  de  75  centimes,  finit,  à 
terme,  à  99  32  1/2  ex-coupon,  contre  99  fr.  70  avec 
coupon  ;  au  comptant,  elle  reste  à  99  fr.  30,  également 
ex-coupon,  au  lieu  de  99  fr.  65. 

La  Rente  3  0/0  Amortissable,  qui  était  à  99  fr.  50, 
reste  à  99  fr.  55  au  comptant.  C'est  le  premier  avril 
que  ce  dernier  fonds  détachera  son  coupon  trimestriel 
de  75  centimes. 

Les  Obligations  Tunisiennes,  qui  s'inscrivaient  à 
486  fr.,  clôturent  à  487  fr.  ;  Emprunt  2  1/2  0/0  du 
Protectorat  de  l'Annam  el  du  Tonkin,  82  fr.  40,  contre 
82  fr.  50;  Emprunt  de  Madagascar  2  1/2  0/0,  calme  à 
84  fr.  95;  Emprunt  3  0/0  1  903,  93  fr.  25,  sans  change- 
ment ;  3  1/2  0/0  de  V Indo-Chine  1899  et  1905,  486  fr., 
comme  jeudi  dernier  ;  Obligations  3  0/0  de  l'Emprunt 
1902,  435  fr.,  au  lieu  de  433  fr.  ;  Emprunt  3  0/0  1902 
du  Gouvernement  Général  de  l'Algérie,  466  fr.,  au  lieu 
de  465  fr.  ;  Emprunt  de  l'Afrique  Occidentale  3  0/0,  476 


francs,  contre  473 fr.  50  ;  Tunisien  3  0/0  1902,  455  fr.  50, 
en  avance  de  2  fr.  50. 

ir  ir  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  ont  con- 
servé une  activité  normale. 

Les  Obligations  4  0/0  1865  sont  à  555  fr.  50, 
contre 554  fr.  ;  Obligations  3  0/0  1869,  472  fr.,  au  lieu 
de  470  fr.  25;  Obligations  3  0/0  1871,  410  fr.,  reperdant 

1  fr.50;  Obligations  4  0/0  1875,  580  fr.  :  elles  clôturaient 
à  578  fr.  ;  Obligations  4  0/0  1876,  581  fr.,  gagnant 
3  francs. 

Les  Obligations  2  1/2  0/0  1892  s'inscrivent  à  393  fr.; 
Obligations  2  1/2  0/0  1894-1896,  391  fr.  25,  au  lieu  de 
390  fr.  75;  Obligations  2  0/0  1898,  439  fr.  ex-coupon, 
contre  438  fr.  avec  coupon. 

Les  Obligations  2  0/0  1899  (Emprunt  du  Métropo- 
litain) restent  à  435  fr.;  elles  étaient,  la  semaine  der- 
nière  à  437  francs  ;    les  Obligations  de  l'Emprunt 

2  1/2  0/0  1904,  qui  s'inscrivaient  la  semaine  dernière 
à  431  fr,  clôturent  à  434  fr.  25  ;  Obligations  2  3/4  0/0 
1905  libérées,  380  fr.,  contre  379  francs. 

M  ir  L'action  de  la  Banque  de  France,  qui  restait 
à  4.000  fr.,  se  tient,  présentement,  aux  environs  de 
3.975  francs. 

Pour  les  treize  premières  semaines  du  premier  semes- 
tre de  l'exercice  1906,  les  bénéfices  nets  des  escomptes 
et  intérêts  divers  de  notre  grand  Etablissement  de  Cré- 
dit s'établissent  à  5.907  .334  fr.  97. 

t:  ir  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France, 
qui  clôturaient  à  715  50  au  comptant,  se  retrouvent  à 
718  fr .  à  terme. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  ont  été 
de  nouveau  recherchées  par  les  capitaux  de  l'épargne. 

Les  Obligations  Communales  2  60  0/0  1879  s'ins- 
crivent à  490  fr.  25  ;  elles  finissaient  à  492  fr.  75  jeudi 
dernier  ;  Obligations  Foncières  3  010  1879,  508  fr.  50, 
contre  E308  fr.  25;  Obligations  Communales  3  0/0  1880, 
qui  cotaient  503  fr.  sont  à  503  fr.  75  ;  Obligations 
Foncières  3  0/0  1883,  452  fr.,  au  lieu  de  453  fr.  ; 
Obligations  Foncières  2  60  0/0  1885,  493  fr  au  lieu 
de  49 'i  fr. 

Les  Obligations  Communales  3  0/0  1891  cotent  406 
francs  50,  contre  4C6  fr.  ;  Obliqations  Communales 
2  60  0/0  1  892,  479  fr.  au  lieu  de  483  fr.  50;  Obliga- 
tions Foncières  2  80  0/0  1895,  à  leur  même  cours 
de  494  fr.  ;  Obligations  Communales  2  60  0/0  i899, 
487  fr.  50  ;  elles  étaient  à  488  fr.  50  il  y  a  huit  jours  ; 
Obligations  Foncières  3  0/0  1903  avec  lots  497  fr., 
contre  495  fr.  50. 

-K  ir  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
ont  été,  quelques-unes  au  moins,  très  demandées, 

La  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  qui  "restait  à 
1.551  fr.  àtermeet  1.570fr.  au  comptant,  cote  respec- 
tivement à  1.577  fr.  et  1.579  fr. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  finit  à  648  fr.  au 
comptant,  contre  647  fr.  A  terme,  on  clôture  à  649  fr., 
contre  642  fr. 

Le  Crédit  Lyonnais  s'inscrit  à  1.1761'r.  à  terme,  contre 
1.143  fr.  la  semaine  dernière. 

La  Société  Générale  finit  à  653  fr.  au  comptant  et  à 
655  fr.  à  terme,  au  lieu  de  652,  et  656  fr.  il  y  a  huit 
jours. 

Le  Crédit  Industriel  et  Commercial  s'échange  à  070  fr. 
au  comptant,  gagnant  4  fr. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Industrie, 
qui  était  à  242  fr.  'au  comptant  et  à  244  fr.  à  terme, 
reste  sur  ces  deux  marchés  à  255  fr.  et  à  254  fr.;  Ban- 
que Internationale  de  Paris  (en  liquidation),  aux  envi- 
rons de  156  fr. 

La  Société  Foncière  Lyonnaise  reperd  3  fr.  pour  la 
semaine  à  334  fr. 

Le  Crédit  Mobilier  Français,  qui  clôturait  à  136  fr.  50 
au  comptant  et  à  136  fr.  à  terme,  reste  sur  ces  deux 
marchés  à  137  francs. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne-,  que  nous  laissions 
à  855  fr.  au  comptant,  et  à  850  fr.  à  terme,  s'est  avan- 
cée, respectivement,  à  875  fr.  et  à  872  francs. 

La  Société  Marseillaise  cote  960  fr.  au  comptant, 
l'action  libérée  de  250  fr.  seulement,  contre  950  fr.  la 
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semaine  dernière.  L'action  entièrement  libérée  est  à 
960  fr.  au  comptant,  contre  955  fr.  Les  actionnaires 
sont. convoqués  en  assemblée  générale  annuelle  pour  le 

5  avril. 

Les  Obligations  de  400  francs  de  la  Société  des 
Immeubles  de  France,  qui  clôturaient;!  134  fr.,  se  retrou- 
vent ainsi;  Obligations  de  475  fr.,  157  fr.  50,  contre 
15G  francs . 

La  Compagnie  Française  des  Mines  d'Or  et  de  l'A  friquc 
du  Sud  finit  à  69  fr.  50  à  terme  et  à  68  fr.  50  au  comp- 
tant, au  lieu  de  70  fr.  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  de  l'Algérie  est  passée  de  1.849  fr.  à 
1.350  francs. 

Le  Sous-Comptoir  des  Entrepreneurs,  qui  cotait 
315 fr.,  se  retrouve  sans  changement,  à  peu  près  délaissé 
du  reste. 

L'action  de  la  Banque  de  V Indo-Chiné  finit  à 
1.370,  au  lieu  de  1.269  fr.,  gagnant  101  fr.  pour  la  se- 
maine. 

La  Rente  Foncière,  qui  s'inscrivait  à  267  fr.,  resté  à 
232  fr.  à  terme  et  à  233  fr.  au  comptant. 

La  Compagnie  Algérienne  clôture  à  895  fr.  au  comp- 
tant, au  lieu  de  880  francs. 

Les  Obligations  4  0/0  de  la  Banque  Hypothécaire 
Franco-Argentine  sont  recherchées  à  467  fr. 

Le  Crédit  Algérien  finit  à  1.270  francs. 

Les  actions  du  Crédit  Franco-Egyptien  s'échangent 
à  139  fr.  au  comptant  et  à  138  fr,  à  terme,  gagnant 
4  fr.  25  et  4  francs. 

ir  ir  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  ont  été  quelque  peu  irrégulières. 

L'action  Lyon,  que  nous  laissions  à  1.407  francs  à 
terme  et  1.405  francs  au  comptant,  se  traite,  au  comp- 
tant, à  1.408  francs  ;  Nord,  1.855  francs  au  comptant, 
en  bénéfice  de  5  francs,  et  1.854  francs  à  terme,  en 
plus-value  de  4  francs. 

L'action  Midi  cote  1.176  francs  au  comptant  :  Est, 
950  francs  au  comptant;  Orléans,  1.506  francs  au  comp- 
tant au  lieu  de  1.509  francs;  Ouest,  913  francs,  perdant 
2  francs. 

Pour  la  neuvième  semaine  de  1906,  les  recettes  de  nos 
six  grandes  Compagnies  de  Chemins  de  fer  présentent 
les  variations  suivantes  sur  celles  de  la  période  cor- 
respondante de  1905  :  Augmentations  :  Orléans,  243.000 
francs  ;  Est,  105.000  fr.  ;  Lyon,  290. OOu  fr.  ;  Ouest, 
151.000  francs.  Diminution;  Midi,  22.300  francs; 
Nord,  11.000  francs.  " 

-fr  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales  ont 
été  assez  activement  traitées. 

Les  Entrepôts  et  Magasins  Généraux  de  Paris, 
qui  finissaient  aux  environs  de  645  fr.,  sont  à  656  fr.; 
Compagnie  Parisienne  du  Gaz,  action  de  jouissance, 
508  fr.  à  terme  et  507  fr.  50  au  comptant,  contre  506 
francs  et  502  fr.  la  semaine  précédente. 

On  annonce  que  le  Conseil  d'administration  de  la 
Compagnie  Parisienne  du  Gaz  proposera,  à  la  pro- 
chaine assemblée  générale  des  actionnaires,  la  distri- 
bution, pour  l'exercice  1905,  d'un  dividende  de  61  fr. 
par  action  de  jouissance,  au  lieu  de  67  fr.  50  pour 
1904.  Ce  dividende  ne  comprend  pas,  bien  entendu,  les' 
12  fr.  50  d'intérêt  statutaire  qui  ont  été  payés  en 
octobre  dernier  aux  actions  de  capital. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffage  et  Force 
Motrice  est  à  339  fr.,  contre  333  fr.,  en  bénéfice  de 

6  francs. 

L'action  Suez  gagne  78  francs  à  4.488  fr.  ;  Parts  de 
Fondateurs,  sans  changement  à  1.990  fr.  au  comptant  ; 
Parts  Civiles,  3.219  fr.  au  comptant  ;  en  plus-value  de 
44  francs. 

Les  Omnibus  de  Paris  clôturent  à  815  francs  au 
comptant  contre  830  fr.  ;  et  à  820  fr.  à  ternie,  au  lieu 
de  825  fr.  Pour  la  onzième  semaine  de  1906,  les  re- 
cettes de  cette  Compagnie  se  sont  élevées  à  899.392 
francs  85,  contre  836.696  fr.  50  pendant  la  même  se- 
maine de  1905.  Du  1er  janvier  au  18  mars  1906,  les  re- 
cettes se  chiffrent  par  9.410.421  fr.  15,  contre  8.944.443 
francs  45  en  1905,  soit  une  différence  de  465.977  fr,  70 
en  faveur  de  1900. 

Les  Voitures  à  Paris,  qui  restaient  à  275  fr.  au 


comptant  et  à  274  fr.  à  terme,  clôturent  respective- 
ment à  275  fr.  et  à  276  fr.  Les  recettes  de  cette  Com- 
pagnie, pour  la  deuxième  quinzaine  de  mars,  se  sont 
établies  à  740.704  fr.  70,  contre  593.765  fr.  pour  la 
même  quinzaine  de  1905.  Du  1er  janvier  au  15  mars 
1906,  les  recettes  totales  accusent  un  montant  do  3  mil- 
lions 503.589  fr.  85,  soit  une  augmentation  de  725.299 
francs  sur  la  même  période  de  l'année  dernière. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways 
s'échange,  au  comptant,  à  633  fr.,  contre  629  fr.,  ;  à 
terme,  elle  clôture  à  635  fr.  en  avance  de  5  fr  ;  Compa- 
gnie Générale  Parisienne  de  Tramways,  233  fr.,  con- 
tre 238  fr.  ;  Est-Parisien,  aux  environs  de  48  fr.  ;  Tram- 
ways de  Paris  et  du  Département  de  la  Seine,  548  fr.  ; 
ils  restaient  à  538  fr.  jeudi  dernier. 

Les  actions  de  la  Compagnie  des  Tramways  Electri- 
ques et  Omnibus  de  Bordeaux  clôturent  à  283  fr.  au 
comptant  et  à  284  fr.  à  terme,  contre  276  fr.  il  y  a  huit 
jours. 

Les  Chemins  de  fer  Nogenlais  finissent  à  469  fr.,  en 
bénéfice  de  4  fr. 

L'action  de  la  Compagnie  Française  des  Métaux 
reste  à  545  fr.  au  comptant,  elle  clôturait  à  550  fr.  la 
semaine  dernière  ;  à  terme  on  est  au  môme  cours  ; 
Electro-Métallurgie  de  Dives,  358  fr.  au  comptant  ; 
elle  finissait  à  359  fr.  ;  à  terme  on  est  à  354  fr. 

L'Omnium  Lyonnais  est  à  173  francs  à  terme,  au  lieu 
de  164  fr.,  et  à  172  fr.  au  comptant,  contre  165  francs. 

Le  Métropolitain  de  Paris  finit  à  568  fr.,  sans  chan- 
gement. 

L'action  du  Nord-Sud  de  Paris  reste  à  243  francs  à 
terme,  comme  la  semaine  dernière.  Au  comptant  on 
cote  244  fr. 

L'action  de  la  Société  d'Electricité  de  Paris  est 
à  372  fr.  au  comptant  et  à  .373  fr.  à  terme. 

La  Malfidano,  qui  finissait  à  675  fr.,  gagne  2  fr.  à 
677  francs. 

La  Compagnie  Générale  Transatlantique,  action 
ordinaire,  finit  à  200  fr.  à  terme  ;  actions  privilégiées, 
201  fr.  au  comptant  et  200  fr.  à  terme,  contre  205  fr. 
Messageries  Maritimes,  actions  ordinaires,  282  fr. 
au  comptant,  contre  300  fr.;  actions  de  priorité,  300  fr. 
au  comptant,  au  lieu  de  315  fr. 

Les  Chargeurs  Réunis  ont  reculé  de  894  fr.  à  840  fr. 

La  Dynamite  Centrale  reste  à  575  fr.  au  comptant, 
contre  578  fr.  A  terme,  on  finit  à  577  fr.,  en  avance 
de  3  fr. 

Les  Phosphates  du  Dyr  s'inscrivent  à  115  fr.,  au  lieu 
de  108  fr. 

Les  actions  Urbaine- Voilures,  qui  restaient  à  119 
francs,  sont  à  116  fr.;  Obligations  4  0/0,  223  fr.  50, 
contre  221  francs. 

Les  actions  ordinaires  des  Raffinerie  et  Sucreries 
C.  Say,  qui  finissaient  à  308  fr.,  s'inscrivent  à  321  fr.; 
actions  de  priorité,  287  francs  à  terme,  contre  286  fr. 

La  Compagnie  Française  pour  l'exploitation  des  Pro- 
cédés Thomson- Houston  reperd  5  fr.  au  comptant  à 
800  fr.,  mais  gagne  10  fr.  à  terme  à  803  fr. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Sanla-Fé  sont  à  633  fr.,  au  lieu  de 
630  fr.  ;  Obligations  4  1/2  0/0,  515  fr.,  sans  change- 
ment. 

Les  Obligations  5  0/0  du  Port  du  Rosario,  toujours 
demandées,  finissent  à  498  fr.  Actions,  1.420  fr.,  contre 
1.275  fr.  Les  recettes  de  la  Compagnie  qui,  jusqu'ici, 
n'exploite  qu'un  kilomètre  de  quais,  sont  passées  de 
265:000  fr.  pour  le  mois  de  janvier  à  396.213  fr.  pour 
le  mois  de  février,  donnant  ainsi  une  recette  totale  de 
661.213  fr.  du  1er  janvier  au  28  février  1906. 

L'Association  Minière  finit  à  185  fr.  à  terme,  en  plus- 
value  de  7  fr. 

•jf  x  Les  Fonds  d'Etal  Etrangers  ont  eu  une  bonne 
tenue. 

La  Rente  Argentine  4  0/0  1896  (Rescision)  reste 
à  95  fr.  au  comptant,  contre  94  fr.  80,  et  à  94  fr.  60  à 
terme  ;  Rente  4  0/0  1900,  aux  environs  de  97  fr.  35 
au  comptant,  h  5  centimes  près  comme  il  y  a  huit 
jours. 

Le  4  0/0  Brésilien  1SS9  cote  92  fr.  50  contre  92  fr.  15  ; 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


371 


Brésilien  1898  5  0/0  (Funding),  106  fr.  60  au  comp- 
tant, au  lieu  de  106  fr.  30  ;  Obligations  S  0/0  de  l'Etal 
de  Minas-Geraès,  497  fr.,  au  comptant,  au  lieu  de 
495  fr. 

L'Obligation  5  010  1896  de  la  Principauté  de  Bul- 
garie finit  à  485  fr.  à  terme  et  à  484  fr.  au  comptant, 
les  deux  ex-coupon  ;  Obligations  de  l'Emprunt  5  0/0 
1902,  495  fr.  50  au  comptant,  ex-coupon,  contre  510  fr. 
avec  coupon;  Emprunt  5  0/0  or  1904,  490  fr.  au 
comptant,  au  lieu  de  492  francs. 

Les  Obligations  1888  à  lots  de  l'Etat  Indépendant  du 
Congo  restent  calmes  à  80  fr.  50  à  terme. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  reste  à  95  fr.  30; 
elle  restait  à  94  fr.  95  il  y  a  huit  jours. 

L'Italien  5  0/0  clôture  à  105  fr.  20  au  comptant, 
contre  105  fr.  35  la  semaine  dernière  à  terme. 

L'Emprunt  Japonais  4  0/0  1905,  titres  libérés,  s'ins- 
crit à  90  fr.  72  1/2  à  terme,  au  lieu  de  90  fr.  35;  et  à 
90  fr.  80  au  comptant,  en  plus-value  de  45  centimes. 

L'Emprunt  du  Maroc  5  O/0  1904  est  à  524  francs  au 
comptant,  au  lieu  de  519  fr.  50.  A  terme  on  est  à  523 
francs. 

Le  Portugais  3  0/0  Nouveau-,  lre  série,  s'avance  de 
62  1/2  centimes  à  terme,  à  70  fr.  82  1/2;  2e  série, 

71  fr.  à  terme  ;  3e  série,  72  fr.  15  au  comptant,  contre 

72  francs. 

Le  Roumain  4  0/0  amortissable  1894-  est  à  94  fr.  30; 
Rente  4  0/0  1896  Amortissable,  93  fr.  60  au  comptant, 
reperdant  30  centimes;  Rente  4  0/0  Amortissable  1898, 
94  francs  au  comptant;  Amortissable  4  0/O  1905,  aux 
environs  de  9i  fr.  40. 

La  Renie  Russe  3  0/0  1891-1894  est  montée  de 
70  fr.  40  au  comptant  et  de  70  fr.  35  à  terme,  à  71  fr.  25; 
Rente  3  0/0  1  896,  70  fr.  25  au  comptant  et  70  fr.  60  à 
terme;  Russe  4  O/0  Consolidé  1901,  84  fr.  50  au  comp- 
tant et  84  fr.  95  à  terme  ;  Consolidés  lre  et  2e  séries, 
84  fr.  75  à  terme,  contre  84  fr.  et  84  fr.  60  au  comptant, 
gagnant  45  centimes. 

Les  Bons  du  Trésor  Russe  5  0/0  s'inscrivent  à 
507  fr.  50  au  comptant;  à  terme,  on  s'inscrit  à  508  fr. 

La  Rente  Serbe  4  0/0  Unifiée  est  en  bénéfice  de 
20  centimes  à  terme  à  83  fr,  90;  Rente  5  0/0  or  des 
Monopoles,  488  fr.  à  terme,  sans  variation. 

Parmi  les  Valeurs  Ottomanes,  la  Dette  Ottomane 
Convertie  Unifiée  4  0/O  est  à  93  fr.  90  ex-coupon, 
contre  95  fr.  30  avec  coupon  ;  Priorités  4  0/0,  505  fr. 
ex-coupon  les  unités  ;  Consolidation  4  0/0,  472  fr. 
ex-coupon,  au  lieu  de  483  fr.  ;  Obligations  4  0/0  de 
l'Emprunt  des  Douanes  de  1902,  489  fr.  au  comptant, 
au  lieu  de  488  fr. 

Les  nouvelles  Ottomanes  4  0/0  1901-  1905  sont 
à  472  fr.,  en  hausse  de  6  francs. 

ir  -fr  La  Banque  1.  R.  P.  des  Pays- Autrichiens 
reste  à  485  fr.,  contre  487  fr.  il  y  a  huit  jours  ;  Banque 
Nationale  du  Mexique,  977  fr.  à  terme  ;  Banque  Impé- 
riale Ottomane,  651  fr.  à  terme. 

Les  Obligations  3  1/2  0/0  de  la  Land  Bank  of  Egypt 
(Banque  Foncière  d'Egypte)  finissent  à  459  fr.  50,  de- 
mandées. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Londres  et  de  Mexico 
restent  à  640  fr.  à  terme  et  à  642  francs  au  comptant, 
contre  641  fr.  et  642  fr.  50. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  est  à  473  fr.  à  terme 
et  à  4/5  fr.  au  comptant,  au  lieu  de  468  fr.  à  terme  et 
au  comptant  jeudi  dernier. 

Le  Rio-Tinio  est  en  recul  de  83  fr.  à  1.682  fr. 

Les  actions  des  Sucreries  et  Raffinerie  d'Egypte 
finissent  à  14  fr.  à  terme  et  à  13  fr.  au  comptant. 

Contrairement  aux  prévisions,  la  Cour  d'Alexandrie 
a  confirmé  la  déclaration  de  faillite  de  cette  Société. 
Les  groupes  intéressés  se  concertent,  dit-on,  en  vue  de 
demander  le  concordat  après  faillite. 

La  Sosnovnce  s'est  avancée  de  1.405  fr.  à- 1.432  fr., 
gagnant  27  fr.  pour  la  semaine. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  de  Thessalie  s'ins- 
crivent à  172  fr.  à  terme,  contrel61  fr.,  et  à  172 francs, 
également  au  comptant. 

Les  Obligations  3  0/0  Jonction-Salonique-Constan- 
tinople  sont  à  340  fr.  au  comptant  et  à  terme  ;  Obli- 


gations anciennes  Smyrne  -  Cassaba  et  prolongement 
(Série  1894),  488  fr.  50  au  comptant  ;  Obligations  nou- 
velles 4  0/0  (Série  1895),  445  fr.  à  terme. 

Les  actions  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer 
du  Congo  aux  Grands  Lacs  Africains  ^'inscrivent  à 
leur  même  cours  de  295  fr.  au  comptant. 

Les  Wagons-Lits,  actions  ordinaires,  clôturent  à 
373  fr.  à  terme  et  à  374  fr.  au  comptant;  actions  pri- 
vilégiées, 384  francs  au  comptant  et  385  fr.  à  terme. 
Les  recettes  de  cette  Compagnie,  du  1er  au  10  mars, 
se  sont  élevées  à  590.763  fr.  contre  527.543  fr.  pendant 
la  même  décade  de  1904.  Du  Ie1'  janvier  au  10  mars, 
les  recettes  totales  se  chiffrent  par  3.202.037  francs, 
contre  2.854.745  francs  pour  la  même  période  1905; 
d'où  une  plus-value  de  347.292  francs  en  1906. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  Espagnols  sont 
fermes.  Les  Andalous  finissent  à  233  fr.,  en  bénélice 
de  15  fr.  ;  Nord  de  l'Espagne,  219  francs,  contre  216 
francs  ;  Saragosse,  377  fr.  au  lieu  de  369  fr. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Le  Marché  en  Banque  s'est  montré  plutôt  calme,  cette 
semaine. 

Le  Brésil  5  0/0  1895  clôture  à  99  fr.  60,  comme  jeudi  ; 
Brésil  5  0/0  1903,  loi  fr.  75  au  lieu  de  101  fr.  73';  Brésil 
â  O/0  1901-190Î,  91  67  1/2;  il  était  à  91  fr.  65;  Mexicain  3  0/0, 
36  fr.  50;  il  s'inscrivait  à  ce  cours  ;  Mexicain  5  0/0,  53  57  1/2, 
au  lieu  de  53  fr.  45;  Araentin  4  O/O  Mixte,  93  fr.  90,  contre 
93  fr.  52  1/2. 

Les  obligations  de  l'Emprunt  5  0/0  de  Pernambuco 
ont  des  échanges  suivis  à  460  francs. 

Le  Laurium  Grec  est  à  60  fr.  75,  contre  04  fr.  . .  ; 
Chemins  Ottomans,  à  145  fr.  75;  ils  clôturaient  à  143  fr.  50. 

Les  obligations  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du 
Nord  du  Brésil  sont  demandées  à  445  francs. 

Le  Cape  Copper,  qui  restait  à  129  francs,  s'inscrit  à 
131  francs;  Tharsis,  148  fr.  50,  au  lieu  de  116  fr.  50. 

L'action  de  l' Union  des  Tramways  est  bien  tenue  à  9i  fr.  50. 
On  dit  que  le  dividende  de  cette  Compagnie,  pour  1905,  ne 
sera  pas  inférieur  à  6  70  0/0. 

L'action  de  l'Électrique  Lille-Roubaix-Tourcoing  est  recher- 
chée à  305  fr.  50. 

La  Harpener  reste  à  1.636  francs,  contre  1.593  francs. 

L'action  Kertch  s'échange  à  34  fr.  50,  au  lieu  de  35  fr.  75 
la  semaine  dernière. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann  sont  recherchées  à 
950  francs  ;  elles  s'inscrivaient  à  922  francs  la  semaine  der- 
nière. 

La  Huanchaca,  qui  cotait  121  fr.  50,  est  à  122  fr.  50. 

La  Société  Hellénique  des  Mines  clôture  à  80  francs. 

L'obligation  5  0/0  du  Mashonaland  Railway  finit  à  474  fr., 
comme  il  y  a  huit  jours. 

L'obligation  Caisse  Hypothécaire  d'Egypte  reste  à  182  fr. 

Les  Aciéries  du  Donetz,  qui  clôturaient  à  1.090  francs, 
sont  à  1 . 095  francs  ;  Doubowaïa-Balka,  1.194  francs,  contre 
1.175  francs;  Dniéprovienne,  1.775  francs,  contre  1.767  fr. 

Les  Mines  de  fer  de  Rakhmanovka-Krivoi-Rou  s'inscrivent 
à  153  francs,  sans  changement  sur  la  semaine  dernière. 

La  Banque  d'Athènes  est  à  156  francs  au  comptant,  contre 
146  francs,  et  à  150  fr.  50  à  terme,  au  lieu  de  143  francs. 

Les  actions  de  la  Baûque  de  Rome  (unités)  s'échangent 
à  124  fr.  50,  demandées  ainsi. 

L'action  privilégiée  du  Haut-Volga,  qui  clôturai!  à  452  francs 
jeudi  dernier,  est  aujourdihui  à  485  francs. 

La  Vieille-Montagne  cote  899  fr.  50,  au  lieu  de  899  francs. 

La  Part  de  Monaco  finit  à  5.995  francs;  la  semaine  précé- 
dente, elle  cotait  5.930  francs. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  190 't  clôturent 
à  328  fr.  50,  contre  305  francs. 

Les  actions  Brass'eries  et  Tavernes  Zimmcr  restent  à 
75  francs,  au  lieu  de  74  fr.  75. 

Les  actions  de  la  Société  privilégiée  pour  favoriser  la 
production  et  le  commerce  du  raisin  de  Corinlhe  se  retrou- 
vent recherchées  à  283  francs. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 


372 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


REVUE  COMMERCIALE 


22  mars  1906. 

A  l'occasion  de  la  Mi-Carême  la  Bourse  de  Commerce  de 
Paris  a  chômé  aujourd'hui. 

Blé.  —  Malgré  de  fréquentes  giboulées,  les  agriculteurs 
ont  pu  poursuivre,  cette  semaine,  leurs  ensemencements  de 
céréales  de  printemps.  Ces  travaux  sont  terminés  dans  le 
Midi  et  le  seront  incessamment  dans  le  Centre  et  le  rayon  de 
Paris,  sauf  toutefois  dans  les  exploitations  qui  compren- 
nent des  terrains  voisins  des  rivières;  celles-ci  ont  mainte- 
nant regagné  leur  lit,  mais  les  champs  qui  ont  été  inondés  ne 
pourront  être  retournés  avant  un  certain  laps  de  temps.  Dans 
les  régions  tardives  du  Nord,  les  opérations  sont  beaucoup 
moins  avancées  ;  elles  sont  cependant  menées  très  active- 
ment, mais,  en  raison  de  la  plus  grande  importance  des  cm- 
blavements,  laquelle  est  la  conséquence  de  la  réduction  de  la 
superficie  consacrée  à  la  culture  des  betteraves,  on  ne  pré- 
voit leur  complet  achèvement  que  pour  les  premiers  jours 
d'avril. 

Si  l'on  no  lient  pas  compte  des  dégâts,  d'ailleurs  peu  con- 
sidérables, occasionnés  par  le  débordement  des  cours  d'eau, 
la  situation  des  blés  d'hiver  doit  être  considérée  comme  favo- 
rable ;  les  divers  rensoiguemonls  donnés  par  les  journaux 
spéciaux  indiquent,  en  effet,  que  la  condition  des  jeunes 
plants  s'est  généralement  améliorée  depuis  la  publication  de 
la  première  enquête  officielle. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


Paris  

Liverpool.. 
Anvers. . . . 
Berlin  .... 
Budapest. . 
Chicago. . . 
New-York 


22  févr. 

P'mai" 

8  mars 

15mars 

21  mars 

1906 

19C6 

1906 

1906 

19C6 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

23  87 

23  87 

23  87 

21  12 

24  12 

18  69 

IX  60 

18  34 

18  02 

18  14 

18  12 

17  75 

17  50 

17  .. 

17  12 

23  58 

23  21 

22  87 

21  50 

22  78 

17  68 

17  66 

17  40 

17  47 

17  36 

15  77 

15  61 

15  01 

14  63 

14  98 

16  87 

16  78 

16  26 

15  94 

16  35 

En  province,  les  offres  sont  toujours  limitées  ;  elles  sont 
cependant  suffisantes  pour  contrebalancer  les  demandes  du 
commerce  et  de  la  meunerie.  Les  cours  ne  se  modifient  pas 
sensiblement. 

A  Paris,  noire  réunion  hebdomadaire  d'hier  n'a  pas  été 
plus  animée  que  celle  du  mercredi  précédent.  Les  minotiers 
n'ont  fait  que  quelques  achats,  lesquels  ont  seulement  con- 
cerné les  bonnes  qualités  :  les  grains  humides  et  médiocres, 
dont  les  échantillons  ne  manquaient  pas,  n'ont  pas  trouvé 
preneurs.  On  a  coté  :  blés  de  choix,  24  à  24  25  ;  bonne  qua- 
lité, 23  50  à  23  75;  qualité  moyenne,  22  50  à  23  25;  qualité 
ordinaire,  21  à  22  25  ;  blés  blancs,  23  75  à  24  25.  Les  100  ki- 
los, gares  de  Paris  ou  usines  environnantes. 

Sur  le  marché  réglementé,  la  tendance  a  été  jlutôt  calme 
durant  la  dernière ' huitaine.  Les  cours  ont  peu  varié  : 

8  mars      15  mars      21  mars' 

Courant   53.87         24  12         24  12 

Avril  23  87         2}  87         24  .. 

Mai-Juin   23  62         23  87         23  87 

4  de  mai   23  37         23  62         23  62 

Juillet-Août   23  12         23  37         23  37 

Les  100  kilos,  net,  comptant.  Poids  naturel  de  75  à  77  kilos 
à  l'hectolitre. 

Farines-fleur.  —  Le  découvert,  impressionné  par  la  dimi- 
nution progressive  du  stock  (43.800  quintaux  contre  62.860  au 
1"  mars),  a  effectué  de  nouveaux  rachats  qui  ont  affermi  la 
cote  : 

8  mars      15  mars      21  mars 

Courant   30  12         80  37         30  37 

Avril   30  12         30  62         30  62 

Mai-Juin   30  37         30  62         30  75 

4  de  mai   80  37         30  75         30  G2 

Juillet-Août   30  37         30  87         30  62 

Les  100  kilos,  net,  toile  perdue,  sans  escompte. 

Farines  de  consommation.  —  La  vente  est  calme.  Les 


prix  ne  varient  pas.  Les  farines  supérieures  valent  54  fr, 
les  157  kilos.  On  cote  les  autres  marques  principales  : 

157kil.,net  100kil.,net 

Marques  de  choix   54  25  34  55 

Premières  marques   54  . .  34  39 

Bonnes  marques   52  75  33  60 

Marques  ordinaires   51  50  32  80 

Conditions  :  le  sac  de  159  kilos  ou  101  kilos,  brut,  toile  à 
rendre,  franco  au  domicile  des  acheteurs,  au  comptant,  avec 
1  0/0  d'escompte  ou  à  30  jours  sans  escompte. 

Le  Prix  du  Pain.  —  Voici  l'évaluation  officieuse  du  prix  de 
revient  du  pain  de  2  kilos  pour  la  2*  quinzaine  de 
mars  1906,  calculée  d'après  la  valeur  des  farines  dans  la 
quinzaine  précédente  et  les  frais  de  panification  : 

Prix  du  quintal  Fr.      32  887 

Frais  de  panification   13  179 

Total   46  066 

Le  rendement  étant  de  128  kilos  de  pain  par  100  kilos 
de  farine,  le  kilogramme  de  pain  de  1"  qualité  revient  à 
0  fr.  3598,  et  le  pain  de  2  kilos  à  0  fr.  7196,  soit  0  fr.  72. 


Seigle.  —  On  s'accorde  généralement  à  reconnaître  que 
la  situation  des  seigles  en  terre  est  à  peu  près  normale, 
mais  les  perspectives  de  la  future  récolte  n'exercent,  quant  à 
présent,  aucune  intluencc  sur  les  affaires.  Dans  toutes  les  ré- 
gions, les  offres  sont  excessivement  minimes  et,  bien  que  les 
demandes  soient  également  restreintes,  les  prix  ne  sont 
soumis  qu'à  des  variations  insignifiantes;  les  dernières 
transactions  ont  fait  ressortir  les  cours  extrêmes  de  15  fr.  50 
dans  le  Nord  et  de  16  fr.  25  cbns  le  Midi. 

A  Paris,  quelques  lots  ont  trouvé  preneurs  sur  le  marché 
libre  à  15  fr.  50  les  100  kilos,  gares  de  Paris  ou  usines  envi- 
ronnantes. 

A  la  Bourse  de  Commerce,  les  opérations  spéculatives  font 
presque  complètement  défaut.  On  a  coté  en  dernier  lieu  : 
8  mars      15  mars      21  mars 

Courant   15  50         15  50         15  25 

Avril   15  50         15  50         15  50 

Mai-Juin   15  75         15  75         15  50 

4  de  mai   15  75         15  75         15  62 

Juillet-Août   15  50         15  50         15  50 

Les  100  kilos,  net,  comiitant.  Poids  naturel  de  67  à  69  kil.  à 
l'hectolitre. 


Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 

Villes 


22  févr. 

lermars 

8  mars 

15  mars 

21  mars 

1906 

1906 

1906 

1906 

1906 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

20  87 

21  .. 

21  25 

21  62 

22  25 

20  11 

20  50 

20  39 

20  86 

21  04 

20  .. 

20  12 

20  12 

2)  50 

20  87 

19  48 

20  28 

20  80 

20  80 

20  80 

19  37 

19  84 

19  74 

20  05 

20  37 

20  43 

20  87 

20  81 

21  25 

21  31 

3>  83 

32  83 

33  54 

33  54 

34  26 

Paris  (roux  88')  

Londres  

Anvers  

Amsterdam  

Prague   

Hambourg  

New-York(moscovad) 

Les  pourparlers  enlre  fabricants  et  cultivateurs  traînent  en 
longueur;  actuellement,  plus.de  la  moitié  des  contrats  sont 
encore  en  suspens.  Cependant,  de  part  et  d'autre,  on  fait 
preuve  de  dispositions  conciliantes  ;  les  sucriers  font  des  pro- 
positions plus  libérales  et  les  cultivateurs  se  montrent  moins 
intransigeants. 

Les  conditions  en  ce  moment  soumises  aux  producteurs  de 
betteraves  sont  assez  variables,  suivant  les  endroits  ;  nous 
pouvons  dire,  toutefois,  que  les  prix  offerts  dans  le  grand 
rayon  de  Paris  et  la  région  du  Nord  sont  compris  entre  le 
minimum  de  16  fr.  la  tonne  et  le  maximum  de  18  fr. 

Notre  marché  des  sucres  bruts  continue  à  témoigner  de 
dispositions  relativement  satisfaisantes.  Voici  Ls  cours: 

Blanc  n°  3  : 

Courant  

Avril  

4  de  mai  

Juillet-Août  

4  d'octobre  

Roux  88°  disponible. 

Les  100  kilos,  net,  entrepôt  Paris,  escompte  1/4  0/0. 


8  mars 

15  mars 

21  mars 

25  .. 

25  37 

25  62 

25  12 

25  62 

25  87 

25  75 

26  12 

26  37 

25  87 

26  37 

26  62 

26  37 

27  .. 

27  25 

21  25 

21  62 

22  25 

L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


Les  raffinés  eu  pain -s  valent  de  57  fr. 
kilos,  suivant  marques,  aux  usines. 


57  fr.  50  les  100 


Alcool.  —  Le  Journal  Officiel  du  18  courant  a  publié  le 
relevé  de  la  production  et  du  mouvement  des  alcools  pendant 
les  cinq  premiers  mois  de  la  campagne  1905-190G,  soit  du 
1"  octobre  au  28  février.  Voici  les  chiffres  principaux  de  ce 
tableau  : 

Cinq  1""  mois  1904-1905    1905-1906  Différence 

(Hectolitres) 

Stock  au  début  do  la  cam- 
pagne  538.947      409. G51    —  69.296 

Production   1  501.268   1.756.705    +  255.437 

Importations   45.913       53.883    +  7.971 

Total  des  ressources.  2.086.127  2.280.239  +  19i.ll2 

A  déduire  : 

Exportations                         125.3'.)4  126.589  +  1.195 

Livraisons   1.192.475  1.232.916  +  40.441 

Total   1.317.869   1.359.505   -+-  41.636 

Stock  au  28  février..  768.258  920. 73i  +  152.476 
Contre,  au  31  janvier      827.967      933.206   +  105.239 

Différence  au  28  février  ...  —  59 . 709  —  12 . 472  —  47 . 237 
•  Ces  chiffres  comprennent  ceux  relatifs  aux  bouilleurs  de  cru 
qui,  au  30  septembre  1905,  possédaient  un  stock  approximatif 
de  89.978  hectolitres  (113.435  à  la  même  date  de  1901),  et 
dont  la  production  durant  les  cinq  premiers  mois  de  la  cam- 
pagne est  évaluée  à  60.858  hectolitres,  inférieure  de  16.280 
hectolitres  à  celle  de  la  période  correspondante  de  la  saison 
précédente  (77.138). 

La  production  dos  distillateurs  et  bouilleurs  de  profession, 
1.695.847  hectolitres  (1.424.130),  accuse  une  augmentation  do 
271.717  hectolitres,  soit  19.1  0/0.  On  constate  un  accroisse- 
ment de  255.437  hectolitres,  ou  17.0  0/0,  dans  le  rendement 
total. 

Durant  le  mois  dernier,  les  ressources  se  sont  augmentées 
de  206.649  hectolitres,  contre  180.303  en  février  1905,  soit  en 
plus  26.346  hectolitres. 

Les  exportations  ont  été  de  21.423  hectolitres,  au  lieu 
de  29.377.  Les  livraisons  au  commerce  intérieur,  y  compris  la 
consommation  personnelle  des  bouilleurs  de  cru,  n'ont  atteint 
que  197.698  hectolitres  ;  elles  ont  été  inférieures  de  12.937 
hectolitres  à  celles  de  février  1905  (210.635). 

Bref,  le  stock  n'a  diminué  que  de  12.472  hectolitres,  alors 
que  l'an  dernier  il  avait  subi  une  réduction  de  59.709  hecto- 
litres. 

C-tte  statistique  a  provoqué  des  réalisations  sur  le  marché 
de  Paris,  mais  ces  ventes  ont  été  assez  facilement  absorbées. 
On  a  coté  en  clôture  : 

8  mars     15  mars      21  mars 

Courant   39  25        40  25        40  75 

Avril   39  12         40  25         40  87 

4  de  mai   38  75         39  62         40  63 

4  derniers   35  75         36  37         36  87 

3  d'octobre   3i  75         35  50         35  75 

L'hectolitre  90°,  non  logé,  entrepôt  Paris,  escompte  2  0/0. 
Non  compris  la  taxe  de  1  fr.  62  à  100°. 


Prix  du  Café  sur  les  principaux  marchés 
(Les  50  kilogrammes) 


Villes 


22  fév. 

l"rmar5 

8  mars 

15mars 

22  mars 

1906 

1906 

1906 

1906 

1906 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

46  25 

48  50 

48  50 

47  25 

47  75 

46  17 

48  34 

47  72 

46  79 

46  48 

48  25 

49  25 

49  25 

48  25 

49  .. 

46  82 

48  75 

48  43 

47  50 

47  81 

37  40 

39  97 

39  11 

37  68 

38  54 

Le  Havre  (San tos  good 

average)  

Londres  (   d°  )  

Anvers  

Hambourg  

New-Xork  (Rio  n°  7). 

Différentes  informations  concernant  la  future  récolte  sont 
parvenues  ces  jours  derniers,  lesquelles  n'ont,  d'ailleurs, 
exercé  aucune  influence  sur  les  marchés  européens. 

Selon  les  unes,  la  cueillette  était  déjà  commencée  dans 
l'Etat  de  Rio;  d'après  les  autres,  la  récolte  serait  tardive 
dans  l'Etat  de  Sao-Paulo  et  aurait  subi  des  dommages  du 
fait  du  mauvais  temps. 


En  outre,  une  dépêche  a  annoncé  que  le  projet  de  loi  pour 
la  valorisation  du  café  avec  stabilisation  du  change  sera  dé- 
posé dès  l'ouverture  de  la  session  ordinaire  du  Congrès  fé- 
déral, c'est  à-dire  le  3  mai. 


Prix  de  la  Laine  sur  les  principaux  marchés 
Villes 


Le   Havre  (Buenos- 
Ayrcsen  suintUOOk. 

Roubaix  (qualité  pei- 
gnée) le  kilog  

Anvers  (   d°    )  le  kil. 


22  fév. 
1906 


Fr. 
204  .. 


5  72 
5  50 


lermars 
1906 


Fr. 
194  50 


5  77 
5  52 


8  mars 
1906 


Fr. 
195  .. 


5  92 
5  57 


15mars 
I'.hh; 


Fr. 

197  .. 

5  97 
5  67 


22mais 
1906 


Fr. 

196  50 


6  05 
5  75 


A  Londres,  la  deuxième  sérié  d'enchères  de  laines  colo- 
niales de  l'année  1906  s'est  ouverte  le  13  courant  ;  sauf  avis 
contraire,  elle  se  terminera  le  24. 

Les  quantités  disponibles  pour  ces  ventes  sont  les  suivan- 
tes :  Nouvelle-Galles  du  Sud  24.000  balles,  Queensland  13.500, 
Victoria  16.000,  Australie  Méridionale  G.0Û0,  Australie  Occi- 
dentale 7.000,  Tasmanie  500,  Nouvelle-Zélande  58.500  ;  total 
de  l'Australasie  125.500,  Colonie  du  Cap  6.500  ;  total  général 
1S2.C00  balles. 

De  nombreux  représentants  de  l'industrie  européenne  atten- 
daient le  commencement  de  ces  enchères.  Dès  la  première 
réunion,  sous  l'influence  d'une  demande  très  active  et  d'une 
compétition  fort  vive  entre  les  divers  acheteurs,  les  mérinos 
progressèrent  de  5  0/0,  les  belles  croisées  de  5à7  1/2  0/0, 
les  croisées  moyennes  et  inférieures  de  10  à  15  0/0,  compara- 
tivement aux  cours  pratiqués  à  la  fin  de  la  série  de  janvier. 
Les  séances  suivantes  ont  été  aussi  animées  et  les  prix  ont 
facilement  conservé  leurs  avances  initiales  ;  les  sortes  infé- 
rieures de  mérinos  se  sont  même  inscrites  en  nouvelle  hausse 
et  ont  dépassé  de  7  1/2  à  10  0/0  les  cours  de  janvier. 


Cuivre.  —  D'après  la  statistique  de  MM.  Merton  et  C", 
les  stocks  du  cuivre,  en  Angleterre  et  en  France,  s'élevaient, 
au  15  mars,  à  9.283  tonnes  anglaises  de  1.016  kil.  048, 
contre  8.946  au  28  février,  et  10.235  au  15  février. 

Durant  la  dernière  quinzaine,  les  importations  ont  été  de 
12.764  tonnes,  dont  7.205  provenaient  de  l'Amérique  du  Nord, 
148  de  l'Espagne  et  du  Portugal,  850  du  Chili,  900  de  l'Aus- 
tralie et  3.661  d'autres  contrées.  Les  livraisons  ont  atteint 
12.427  tonnes  ;  elles  ont  donc  été  inférieures  de  337  tonnes 
aux  importations. 


Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 


Métaux 


Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  3  mois  

Etain  :  disponible. . 

—  à  3  mois  

Plomb  anglais  :  disp. 

—  espagnol  :  — 
Zinc  :  disponible. . . 

Glascow 
Fonte  disponible.. 


22  févr 

1er  mars 

8  mars 

15  mars 

22 

mars 

1906 

19U6 

1900 

1906 

1906 

£  sh.  d. 

£  sh. 

d 

£  sh. 

d 

£  sh. 

d. 

£ 

sh.  d. 

77  17  6 

79  2 

G 

79  17 

6 

80  2 

6 

81 

7  6 

75  9  6 

77  2 

6 

78  .- 

78  12 

6 

18 

15  . 

166 

165  10 

163  2 

è 

166  7 

6 

167 

15  . 

163  5  • 

163  15 

162  15 

165  7 

6 

16S 

17  6 

16  15  6 

16  10 

16  5 

16  5 

16 

2  6 

16  10  . 

16  .. 

16  2 

è 

16  2 

è 

16 

25   2  6 

23  7 

6 

2i  10 

25  .. 

24 

17  6 

48  5 

48 

0 

47 

s 

48 

47  11 

Cours  officiels  des  Métaux  à  Paris 

(Les  100  kilos  à  l'acquitté)     3  mars  10  mars 

Fr.  Fr. 

Cuivre  Chili,  marques  ordinaires                   2C6  25  207  .. 

—  Chili,  1"'  marques                          208  75  209  P0 

—  en  lingots  et  plaques  de  laminage      216  2:>  216  75 

—  en  lingots  propres  au  laiton               217  50  218  . . 

—  en  cathodes                                    224  25  224  25 

Étain  Banka                                            439  . .  443  .. 

Plomb,  marques  ordinaires..                      46  ..  16  50 

Zinc  de  Silésie                                         «7  75  70  50 

Xavier  Gihardot. 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Allemagne 


ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 

Berlin,  le  20  mars  19Ô6, 

Le  marché  monétaire.  —  Echanges  d'or  avec  l'étranger.  —  Les  grandes 
industries.  —  Les  Compagnies  de  navigation  maritime. 

Les  dispositions  générales  du  Marché  de  Berlin 
prouvent  que  la  situation  politique  internationale 
n'inspire  guère  d'inquiétude.  L'activité  et  la  fermeté 
dominent  et  Ton  envisage  l'avenir  avec  confiance.  La 
presse  allemande,  à  peu  d'exceptions  prés,  fait  d'ailleurs 
tout  le  nécessaire  pour  maintenir  cet  optimisme.  Le 
ton  de  sa  polémique  s'est  singulièrement  radouci.  Elle 
parle  de  la  nécessité  de  la  conciliation  et  estime  que, 
de  façon  ou  d'autre,  on  arrivera  à  un  accord.  Les 
journaux  les  pins  hostiles,  au  début,  à  la  France,  tels 
que  le  Lokal  Anzeiger,  jugent  qu'il  faut  discuter  jusqu'à 
ce  que  toutes  les  questions  soient  réglées  à  la  satisfac- 
tion générale 

Tout  cela  nous  promet  un  avenir  pacifique  et  la 
bourse  de  Berlin  a  conformé  sa  tenue  à  cette  espé- 
rance. 

Ceux  qui  a  Avaient  compté  sur  une  prochaine  diminution 
du  taux  de  l'escompte  de  la  Reichsbank  ont  dû  éprouver 
quelque  déception  à  la  lecture  des  dernières  déclara- 
tions du  président  de  cette  Banque:  pour  lui,  ni  la 
situation  monétaire  ni  la  situation  politique  ne  permet- 
tent encore  une  semblable  mesure  et  l'avenir  reste 
encore  trop  plein  d'incertitude  pour  que  la  Banque 
Lmpériale  puisse  se  départir  de  sa  politique  de  pru- 
dence . 

Certes,  en  janvier,  le  stock  métallique  de  la  Reichs- 
bank a  été  renforcé.  Mais  tout  l'or  rentré  venait  du 
pays  même  et  nullement  de  l'étranger.  En  janvier  der- 
nier, l'importation  d'or  de  toutes  sortes  s'était  élevée  à 
6.024  kilogrammes,  l'exportation  à  1.003  kilogrammes 
ce  qui,  en  espèces,  a  donné  un  solde  importateur  de 
14  millions  de  marks,  au  plus.  C'est  plus  qu'en  janvier 
1905,  mais  c'est  encore  fort  peu  et  ce  n'est  évidemment 
pas  de  l'importation  qu'est  venu  le  renforcement  du 
stock  métallique  de  la  Reichsbank. 

Je  vous  signale,  puisque  j'en  suis  à  la  question  des 
rapports  monétaires  avec  l'étranger,  que  le  Gouverne- 
ment russe  a  décidé  d'augmenter  les  erédits  de  la 
Russie  à  Berlin.  Cette  semaine,  15  millions  d'or  ont 
été  expédiés.  On  attend  de  nouveaux  envois  qui  seront 
plus  importants  encore.  L'un  d'eux  est  même  arrivé 
déjà. 

Sur  le  marché  libre,  les  offres  ont  été  un  peu  moins 
abondantes  et  l'escompte  libre  a  légèrement  monté  à 
4  1/8  0/0.  La  Seehandlung  n'a  donné  et  prorogé  qu'à 
de  courtes  échéances. 

•  D  se  confirme  que  l'Empire  et  la  Prusse  auront  tous 
deux  recours  à  des  emprunts,  à  bref  délai.  Un  avait 
parlé  d'abord  du  mois  d'avril.  Mais  comme  la  loi  des 
finances  ne  sera  pas  encore  votée  par  le  Reichslag,  le 
mois  prochain,  on  parle  maintenant  du  mois  de  mai. 
Quelle  que  soit  la  date,  les  emprunts  sont  certains  et 
l'on  peut  être  assuré  que  les  sommes  demandées  se- 
ront considérables.  On  affirme,  aussi,  que  les  emprunts 
seront  du  type  31/2  0/0. 

Des  bruits  peu  rassurants  ayant  couru  à  propos  de 
l'avenir  de  nos  grandes  industries  —  surtout  des  in- 
dustries métallurgiques  —  la  Direction  du  Syndicat  de 
l'acier  a  cru  nécessaire  de  les  démentir.  Elle  annonce 
que  dans  toutes  les  usines  travaillant  l'acier  et  le  fer, 
la  situation  est  non  seulement  normale,  mais  favorable. 
On  n'a  constaté,  nulle  part,  de  ralentissement  du  tra- 
vail ou  d'arrêt  dans  les  commandes.  Ce  qui  a  pu 
donner  lieu  à  quelques  inquiétudes  a  été  un  ralentisse- 
ment indéniable  de  l'exportation  dans  les  pays  d'outre- 
mer. Mais  la  consommation  intérieure  et  d'autres  élé- 
ments favorables  auraient  largement  compensé  cet 
arrêt. 

Les  entreprises  qui  auraient  le  plus  à  se  plaindre 


d'un  régime  douanier  qui  entraverait  l'exportation  se- 
raient certainement  les  grandes  Compagnies  de  navi- 
gation maritime  qui,  après  plusieurs  années  de  .  ma- 
rasme ont  enfin  vu,  en  1905,  leurs  bénéfices  augmenter 
dans  des  proportions  importantes.  Le  Norddeutscher 
Lloyd  et  la  Hamburg  America  Linie  ont  eu  une  année 
exceptionnelle  et  vont  distribuer  des  dividendes  ines- 
pérés. La  première  de  ces  Compagnies  n'a  pas  encore 
publié  son  bilan  officiel.  Mais  la  seconde  annonce  un 
bénéfice  net  net  de  19.133.000  marks,  contre  17  millions 
959.000  marks  en  1904. 

Le  dividende  a  été  fixé  à  11  0/0,  contre  9  0/0  distri- 
bués l'année  dernière.  Les  bénéfices  bruts  se  sont 
élevés  à  40  millions  contre  31  millions  l'année  dernière. 
Les  amortissements  sont  d'environ  21  millions.  Le 
fonds  de  réserve  s'élève  maintenant  à  9.890. 01)0  marks 
sur  un  capital  de  100  milliom;. 

L'activité  des  chantiers  navals  n'a  pas  été  moins 
remarquable,  en  1905,  que  celle  des  Compagnies  de 
navigation  elles-mêmes. 


et 


BILAN  DE  LA  BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  

PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social   

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue . . 
Divers   


1906 


15  mars  «il. 7  mars 


1.005.033 
29  074 
23  392 

822  139 
69  229 

105.732 
81. 066  j- 


+  37  792 
+  1.867 
+  T-063 
+  2  764 
+  1.284 
+  14.265 
4.620 


180.000 
64.814 
1  229.019 

641.190 
20  244 


non  mod. 
non  mod. 
-  6.722 
-I-  65.953 
4-  1.184 


1905 


15  mars 


Bil.7mar> 


1.122.849  +  38.908 


29.901 

23.258 
707- 301 

57  565 
119.718 

75  404 


180.0110 
64.  M  4 
1.188  921 

685  465 
16  S02i 


950 
6  706 
6.756 
3.541 
18 
9.372 


non  mod. 
non  mod. 

-  11.669 
+  74.905  ■ 

-  15.729 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATE 

Or 
et  argent 

Circulation 

Comptes 
courants  et 
dépôts 

Portefeuille 

Avances 

Réserve 
I  de  billets 

Taux 

de 
l'esc 

0/0 

979 

1  302 

577 

839 

52 

+  210 

6 

31   

934 

1.324 

506 

845 

72 

+  135 

5 

958 

1.279 

497 

791 

55 

+  191 

» 

15  •  

996 

1.235 

553 

774 

61 

+  282 

» 

23  »   

1.018 

1.200 

613 

804 

33 

+  344 

» 

28  »   

970 

1.25G 

586 

811 

111 

+  225 

» 

967 

1.236 

575 

819 

63 

+  244 

» 

15  »   

1.005 

1.230 

C41 

822 

69 

4-  298 

» 

La  Banque  de  l'Empire  d'Allemagne  en  1905.  —  La 

Reichsbank,  au  cours  de  l'exercice  1905,  a,  pour  la  première 
fois,  fonctionné  avec  la  totalité  du  capital  que  lui  attribue  la 
loi  du  7  juin  1899  sur  le  renouvellement  du  piivilége  d'émis- 
sion. Ce  capital,  fixé  à  120  millions  de  marks  antérieurement 
à  cette  loi,  a  été  porté  par  elle  à  180  millions  de  marks,  au 
moyen  de  l'émission  de  60.000  actions  de  1.000  marks. 

Le  rapport  présenté  à  l'assemblée  générale  des  actionnaires 
du  5  mars  dernier  constate  l'abondance  de  l'argent  qui  s'est 
manifestée  pendant  la  première  partie  de  l'année,  et  qui  a 
permis  à  la  Banque  de  conserver  un  taux  d'escompte  do 
3  0/0  depuis  février  jusqu'à  septembre.  Durant  les  derniers 
mois,  la  situation  s'est  complètement  modifiée  ;  les  besoins 
du  commerce  et  de  l'industrie,  le  retrait  de  capitaux  étrangers 
précédemment  employés  sur  le  marebè  allemand,  ont  produit 
un  vif  resserrement,  et  le  taux  de  l'escompte  a  (.lu  être  pro- 
gressivement élevé  jusqu'à  G  0/0.  Toutefois,  grâce  à  la  facilité 
des  conditions  de  crédit  au  début  de  l'année,  la  moyenne  du 
taux  officiel  n'a  été  que  de  3.817  0/0,  contre  4.222  0/0  en  1904. 

La  moyenne  de  l'encaisse  s'est  élevée  à  972.9.">9.000  marks  ; 
en  190i,  elle  n'avait  été  que  de  926.059.00J  marks.  Cet  accrois- 
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sèment  est  du  entièrement  à  l'or,  dont  la  part  dans  l'encaisse 
moyenne  est  de  715. '277.000  marks,  contre  ti82.202.000  marks 
l'année  dernière  ;  la  Reichsbank  a  donc  concouru,  pour  sa 
part,  à  l'absorption  de  la  forte  production  de  mêlai  jaune  de 
1005.  Quant  à  l'argent,  il  est  en  diminution  de  17  millions  ; 
les  thalers,  qui  entraient  pour  148  millions  do  marks  dans 
l'encaisse  moyenne  de  1904,  n'y  figurent  plus  que  pour  93 
millions  en  1905  ;  cette  diminution  provient  sans  doute  de  la 
refonte  de  ces  pièces  et  de  leur  transformation  en  monnaies 
de  l'Empire. 

Les  acliats  d'or  se  sont  élevés  .à  152  millions  de  marks, 
contre  204  millions  l'année  précédente. 

La  circulation  fiduciaire,  dont  le  maximum  a  atteint  1.682 
millions  de  marks,  a  été  en  moyenne  de  1.336  millions,  soit 
une  augmentation  do  47  millions.  Le  contingent  légal  de 
billets  émis  en  excédent  de  l'encaisse  et  non  soumis  à  l'im- 
pôt est  resté  fixé  à  470  millions.  Cette  limite  a  été  dépassée 
plusieurs  fois,  notamment  vers  la  lin  de  l'année,  et  l'impôt 
que  la  Reichsbank  a  dû  payer  de  ce  chef  s'est  élevé  à  1  mil- 
lion 651.003  marks. 

Le  mouvement  dos  comptes  courants  particuliers,  verse- 
ments et  prélèvements'  réunis,  a  été  de  178  milliards  573 
millions  do  marks,  pour  un  solde  moyen  de  296  millions  de 
marks  réparti  entre  22.425  comptes.  Le  mouvement  des 
compensations,  clans  les  douze  villes  où  la  Banque  a  ins- 
tallé ce  service,  s'est  élevé  à  37  milliards  603  millions  de 
marks. 

Les  versements  au  crédit  des  titulaires  de  comptes  courants 
et  provenant,  soit  d'autres  clients,  soit  de  personnes  étran- 
gères à  la  Banque,  ont  atteint  34  milliards  731  millions  de 
marks  ;  ce  chilî're  est  compris  dans  le  mouvement  lolal  des 
comptes  courants. 

Le  mouvement  des  coiîiptcs  courants  de  l'Empire  et  des 
Etats  a  été  de  Î3  milliards  564  millions,  leur  solde  moyen  de 
181.508.000  marks. 

Il  a  été  émis,  en  1905,  pour  43  millions  de  marks  de  man- 
dats, dont  12  millions  gratuitement. 

Les  effets  escomptés  sur  l'Allemagne  ont  été  au  nombre 
de  4.747.078,  pour  une  somme  de  8  milliards  947  millions  de 
marks,  ce  qui  donne  une  moyenne  de  1.884  marks  ;  le  por- 
tefeuille moyen  s'est  élevé  à  875.723.000  marks,  avec  une 
échéance  moyenne  do  36  jours.  Il  a,  de  plus,  été  acheté 
33.063  effets  sur  l'étranger  pour  229  millions  de  marks  ;  le 
solde  moyen  de  ce  portefeuille  a  été  de  33  millions.  Les  es- 
comptes de  coupons,  titres  sortis  au  tirage,  etc.,  ont  atteint 
857  millions  au  cours  de  l'année. 

Les  encaissements  d'effets  pour  compte  de  tiers  se  sont 
élevés  à  383  millions,  en  assez  forte  diminution  sur  1901,  la 
Iieichsbank  ayant  cessé,  à  partir  du  1er  avril  1905,  d'encais- 
ser gratuitement  les  effets  remis  par  les  titulaires  de  comptes 
courants.  • 

Les  avances  sur  gages  mobiliers  se  sont  montrées  un  peu 
plus  actives  que  l'an  dernier  ;  il  a  été  consenti  80.9/3  nou- 
veaux prêts  pour  2  milliards  93  millions,  contre  1  milliard 
957  millions  on  1904.  Le  solde,  en  fin  d'exercice,  comprenait 
200.983.200  marks  d'avances  sur  titres  et  effets  de  commerce, 
3.347.900  marks  de  prêts  sur  marchandises,  et  8.800  marks 
d'avances  sur  métaux  précieux. 

Au  31  décembre  1905,  les  dépôts  à  découvert  étaient  au 
nombre  de  294.244,  pour  une  valeur  nominale  de  3  milliards 
187  millions  ;  il  a  été  encaissé,  au  cours  de  l'année,  pour 
120  millions  d'arrérages.  La  Reichsbank  conserve,  en  outre, 
6.642  dépôts  fermés  et  1.207  dépôts  pupillaires. 

Les  bénéfices  bruts  de  l'exercice  1905  ont  été  de  45  mil- 
lions 253.063  marks,  dont  il  y  a  lieu  de  retrancher  19  mil- 
lions 840.917  marks  de  frais  et  d'impôts  ;  le  bénéfice  net  res- 
tant, soit  25.412.146  marks,  a  été  réparti  conformément  à  la 
loi  ;  le  Trésor  de  l'Empire  a  reçu  14.329.775  marks  et  les 
actionnaires  11.070.000  marks  ;  il  est  resté  à  reporter  à  nou- 
veau 13.171  marks.  Le  dividende  a  été  fixé  à  6.15  0/0,  contre 
7.04  0/0  l'année  précédente  ;  il  a  été  réparti  entre  18.578  ac- 
tionnaires, dont  16.559  de  nationalité  allemande  et  2.019  étran- 
gers. 

Il  est  à  remarquer  que  la  répartition  des  bénéfices  ne  com- 
porte pas  d'attribution  à  la  réserve.  Celle-ci  a,  en  effet, 
atteint  depuis  1904  le  chiffre  légal  de  60  millions  de  marks, 
grâce  à  l'appoint  fourni  par  la  part  du  prix  d'émission  des 
nouvelles  actions,  afférente  à  la  plus-value  acquise  par  le 
titre. 


Ajoutons,  pour  terminer,  que  la  Rciclisbank  a  augmenté, 
en  1905,  le  nombre  do  ses  établissements,  qui  est  passé  de  415 
à  443,  dont  1  siège  central,  19  succursales  principales,  67  suc- 
cursales, 342  agences  et  14  dépôts  de  marchandises. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  22  mars  1906. 

La  tendance  est  bonne  et  les  affaires  actives. 

Les  Fonds  allemands  sont  calmes,  mais  tous  les  autres 
Fonds  d'Etats  sont  soutenus.  • 

Les  actions  des  banques  et  des  Chemins  de  fer  allemands 
sont  fermes. 

Les  valeurs  sidérurgiques  et  charbonnières  sont  sans 
changement  depuis  quelques  jours. 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé  89  . .  ;  Extérieure  95  25;  Lots 
Turcs  148  50  ;  Lombards  23  70.  Clôture  calme. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  20  mars  1906. 

La  question  Je  la  main-d'œuvre  danoise.  —  L'exercice  budgétaire  en 
cours.  —  Nouvelle  émission  de  Bons  du  Trésor.  —  Les  chemins 
de  fer  de  F licosse. 

Los  déclarations  faites  par  le  sous-Secrétaire  d'Etat 
aux  Colonies  à  la  Chambre  des  Communes,  relative- 
ment à  la  question  de  la  main-d'œuvre  chinoise,  sont 
l'objet  de  nombreux  commentaires.  M.  Churchill  n'a 
sans  doute  appris  rien  de  nouveau  lorsqu'il  a  déclaré 
que  le  recrutement  des  coolies  serait  arrêté  dès  qu'aura 
été  effectué  celui  des  16.000  autorisé  sous  le  Gouver- 
nement précédent.  Mais  on  a  beaucoup  discuté  sur  la 
question  du  droit  de  veto  dont  le  Gouvernement,  selon 
lui,  serait  disposé  à  user,  au  cas  où  la  Chambre  des 
représentants  librement  élue,  au  Transvaal,  se  pro- 
noncerait en  faveur  de  l'immigration  chinoise.  Natu- 
rellement, le  marché  des  valeurs  sud-africaines  ne 
pouvait  rester  insensible  à  ces  polémiques,  et  les  cours 
ont  reperdu  l'avance  gagnée  pendant  les  jours  pré- 
cédents. 

En  ce  qui  concerne  le  marché  monétaire,  le  paiement 
des  impôts  qui,  d'ailleurs  chaque  année,  à  pareille 
époque,  est  particulièrement  important,  s'est  fait  sen- 
tir d'une  façon  sensible  au  cours  de  la  semaine  der- 
nière. Il  est  vrai  que  l'argent  qui  entre  dans  les  coffres 
de  l'Etat  ne  tarde  généralement  pas  à  en  sortir,  tout 
au  moins  en  partie.  Les  dépenses,  d'après  le  budget 
1905-1900,  doivent  s'élever  à  142  millions  de  livres 
sterling  ;  or,  à  la  fin  de  la  dernière  semaine,  il  n'était 
sorti  du  Trésor  que  125  millions  de  livres  sterling  ;  de 
sorte  qu'il  reste  encore  à  débourser  17  millions  de  livres 
sterling,  qui  vont  ainsi,  au  moins  en  partie,  rentrer 
dans  la  circulation  et  permettre  au  marché  monétaire 
de  faire  face  plus  facilement  aux  besoins  de  la  fin  du 
trimestre 

Il  est  vrai,  que  des  économies  ont  pu  être  réalisées 
sur  les  dépenses  prévues  ;  il  est  à  noter,  en  effet,  que 
l'exercice  en  cours  se  présente  scus  un  jour  très  favo- 
rable. 

Les  recettes  prévues  pour  le  présent  exercice,  qui  doit 
se  terminer  le  31  courant,  étaient  évaluées  à  142  mil- 
lions 450.000  liv.  st.,  soit  910.000  liv.  st.  de  moins  que 
pour  l'exercice  précédent,  par  suite  de  la  réduction 
des  droits  sur  le  thé.  Les  dépenses,  y  compris  les  éva- 
luations supplémentaires,  étaient  estimées  à  142  mil- 
lions 100.000  liv.  st.,  en  augmentation  de 210.000  livres 
sterling  sur  celles  du  précédent  exercice. 

Or,  à  la  date  du  10  mars  1906,  les  recettes  pour  le 
présent  exercice  n'étaient  inférieures  que  de  505.000 
livres  sterling  à  celles  de  l'exercice  précédent  jusqu'au 


37G 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Angleterre 


11  mars  1905,  les  chiffres  respectifs  étant  13-2. 130.000  et 
132.695.000  liv.  st. 

Déplus,  au  10  mars  1906,  les  dépenses  n'avaient  en- 
core atteint  que  135.0Q2.000  liv.  st.,  alors  qu'elles 
avaient  été  de  127.499.000  liv.  st.  pour  la  période  cor- 
respondante de  la  précédente  année  fiscale. 

Tout  en  reconnaissant  que  ces  résultats  très  favora- 
bles pourront  se  trouver  modifiés  jusqu'à  la  lin  de 
l'exercice,  il  semble,  cependant,  qu'on  puisse  dés  main- 
tenant, escompter  que  la  présente  année  fiscale  se  ter- 
minera avec  un  excédent  très  appréciable. 

Une  nouvelle  émission  de  1  million  de  livres  ster- 
ling de  bons  du  Trésflr,  pour  remplacer  en  partie  les 
bons  échéant  le  28  mars,  va  être  incessamment  faite. 
Les  souscriptions  doivent  être  reçues  à  la  Banque 
d'Angleterre  le  23  courant. 

Les  Bons  feront  respectivement  de  1.000,  5.000  ou 
10.000  livres  sterling. 

Ils  seront  datés  du  28  mars  1906  et  seront  rembour- 
sables à  six  mois,  c'est-à-dire  le  28  septembre  1906. 

Les  Compagnies  de  chemins  de  fer  de  l'Ecosse  vien- 
nent de  publier  leur  bilan  pour  le  semestre  finissant 
au  31  janvier  1906. 

Les  chiffres  produits  accusent  une  amélioration  ap- 
préciable sur  les  résultats  de  la  période  correspondante 
de  1905. 

C'est  ainsi  que  les  porteurs  d'actions  ordinaires  re- 
cevront 685.406  liv.  st.  au  lieu  de  649.912  l'année 
précédente.  Le  capital  représenté  par  les  actions  ordi- 
naires des  cinq  Compagnies  :  Caledonian,  Glasgow 
and  Smltuvestern,  Greal  Norlh  of  Scoiland,  North 
British  et  Higfïland  s'élève,  cette  année,  approximati- 
vement à  39.894.886  liv.  st.,  et  le  dividende  annuel 
correspondant  ressort  à  3  liv.  st.  8  sh.  9  d.  pour  cent  ; 
le  capital  existant  à  la  même  époque  de  l'année  der- 
nière était  de  39.712.735  Liv.  st.,  et  le  dividende  annuel 
correspondant  avait  été  seulement  de  3  liv.  st.  5  sh. 
6  d.  Ainsi,  le  dividende  moyen  pour  cette  année  est  donc 
de  3sh.  3  d.  pour  cent  supérieur  à  celui  de  l'année 
dernière. 

Si  l'on  fait  abstraction  de  la  Compagnie  Highland, 
pour  laquelle  les  résultats  ne  sont  pas  encore  connus, 
les  recettes  brutes  des  quatre  autres  Compagnies,  pen- 
dant le  semestre  finissant  le  31  janvier  dernier,  se  sont 
élevées  à  5.756.577  liv.  st.,  en  augmentation  de  139.478 
sur  celles  de  la  période  correspondante  de  l'année  pré- 
cédente. Les  dépenses  d'exploitation  ont  atteint  3  mil- 
lions 2.282  liv.  st.  Les  recettes  nettes  ont  été  de  2  mil- 
lions 754.295  liv.  st.,  enregistrant  ainsi  un  progrès  de 
68.584  livres  sterling. 

C'est  surtout  la  Compagnie  Caledonian  qui  a  profité 
de  l'augmentation  des  recettes  nettes;  aussi  a-t-elle 
pu,  seule,  accroître  le  dividende  distribué  sur  les  ac- 
tions ordinaires,  qui  a  atteint  4  1/4  0/0,  contre  4  0/0 
en  1905. 


et 


BILAN  DE  LA  BANQUE  D  ANGLETERRE 

22  Mars  1906 
Département  des  opérations  d'émission 


PASSIF  I.1V.  St. 

Billets  crées   55  280-000 


Total   55  280.000 


a  o  ri  F 

Dette  fixe  de  i'Etar. . . 
Rentes  immobilisées . 
Or  monnayé  et  lingots 


Liv.  st 

11.015.10J 
7  434-900 

36  830.000 


Total   55  280-000 


Département  des  opérations  de  banque 


passif  Liv.  st. 

Capital  social   14-553.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3. 109.000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   19  366.000 

Comptes  particuliers.  42  700-000 

Billetsàsept  jours, etc.  92.000 


Total. 


120  000 


Liv.  st. 


ACTIF 

Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   16.llo.000 

Portefeuille  et  avances  35  31  ;  .000 

Billets  en  réserve   27.1X8.000 

Or  et  argent  monnayés  1-800.000 


Total   80  420-000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATE 

Or  monnayé 
et 
lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billets  a  7  jours) 

Dépôts 

Dispon.  dudép. 
des  opérations 
de  Banque 

Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

Tau* 

de 
l'esc  ■ 

% 

1 

32.762 

28- 474 

51.433 

48.816 

22.738 

42  52 



4 

8 

»   

33-575 

28-234 

53.046 

45  896 

23.791 

46  14 

13 

»   

31.105 

28  064 

53  216 

47  005 

24.491 

45  91 

22 

»   

36.013 

27.909 

59.313 

51-166 

26.554 

44  67 

» 

l' 

3 7- 264 

28  266 

63  545 

54  42! 

27  448 

43  13 

8 

»   

37  664 

28.291 

59. 142 

49.636 

27.823 

46  98 

» 

la 

38.112 

27.926 

60  133 

49.838 

28.636 

47  55 

» 

22 

38.630 

28  092 

62.065 

51 . 432 

28.988 

47  39 

Constructions  navales.  —  Le  récent  rapport  du 
Lloyd  Register  of  SJiipping  fait  ressortir  les  progrès  accom- 
plis par  les  chantiers  de  construction  du  Royaume-Uni. 

Il  y  avait  en  construction,  lin  décembre,  en  dehors  des 
vaisseaux  de  guerre,  515  navires,  d'un  tonnage  total  de 
1.355.756  tonnes,  soit  805.896  tonnes  de  plus  qu'au  31  dé- 
cembre 1904. 

Voici,  le  détail,  par  catégories,  des  navires  en  construction 
fin  décembre  1904  et  1905  : 

31déc.  1905  31  déc.  1901 

Nombre   Tonnage    Nombre  Tonnage 

(Tonnes  (Tonnes 

Navires  à  vapeur  :                 anglaises)  anglaises) 

Acier                           485      1.350.279  363  1.037.283 

For                                 1              iOJ  1  250 

Bois  et  composés ...         1                tiO  2  250 

Total   487  1.350.839  871  1.037.788 

Navires  à  voiles  : 

Acier   12           2.940  13  10.162 

Fer   •>              »  1  180 

Bois  et  composés  . . .  J16            1.977   18  1.730 

Total   JS_  4.917       32  12.072 

Ensemble   51ô_  "  1.355.756      4u3       1.04' 1.860 

En  ce  qui  concerne  la  répartition  du  tonnage  entre  les 
chantiers  de  'construction,  la  prépondérance  revient  aux 
chantiers  de  la  Clyde,  avec  283.780  tonnes  pour  Glasgow, 
contre  227.345  tonnes  à  la  fin  de  1905,  et  219.555  tonnes  pour 
Greenock,  contre  138.590  tonnes.  Newcastle  vient  ensuite 
avec  253.894  tonnes,  contre  202.615;  puis  Suuderland,  avec 
174.109  lonnes,  contre  166.362,  Middlesbroùgb.  et  Stockton, 
avec  88.051  tonnes,  contre  44.010  et  Hartlepool  et  Whitby, 
avec  70.630  tonnes,  contre  49.617.  Le  tonnage  des  navires  en 
construction  à  Belfast  est  de  194  510  tonnes,  contre  169.510 
à  la  fin  de  1904. 

Voici  un  tableau  du  tonnage  des  bâtiments  en  construction 
dans  les  principaux  pays  au  31  décembre  1905,  avec  les 
chiffres  correspondants  de  l'année  1904  : 

1105  1904 

(En  tonnes) 

Etats-Unis   66.008  48.892 

Allemagne   269.952  177.841 

France   40.3U0  68.695 

Italie   41.637  70.558 

Norvège   83.a58  20.153 

Japon   26.570  17.671 

477.885  403. 8Ï3 

De  ces  chiffres  ressort  surtout  l'augmentation  considérable 
enregistrée  par  l'Allemagne.  La  France  continue  son  mouve- 
ment rétrograde  Les  Etats-Unis  arrivent  seulement  au  quart 
du  tonnage  de  1902,  qui  atteignait  alors  près  de  260.000 
tonnes.  Quant  aux  autres  nations,  l'accroissement  est  très 
peu  sensible.  ____________ 

Courrier  «te  la  Bourse  «le  Londres 

Londres,  22  mars  1906. 
Les  affaires  sont  toujours  au  grand  calme;  cependant,  la 
tendance  est  toujours  bonne,  par  suite  des  nouvelles  cUAlgc- 
siras. 
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La  réponse  des  primes  s'est  effectuée  aujourd'hui  dans 
d'excellentes  conditions  et  on  estime  que  la  liquidât  01,  qui 
commence  demain,  sera  plus  facile  que  les  précédentes. 

Les  Consolidés  finissent  à  90  1/2,  contre  90  3/8. 

Les  Fonds  d'Etat  étrangers  sont  toujours  fort  bien  tenus. 
L'Italien  i  0/0  est  à  lOi  1/4;  l'Extérieure  Espagnole  iinit  à 
94  5/8  et  le  Turc  unifié  4  0/0  est  actif  à  92  1/2. 

Les  Fonds  sud-américains  restent  fermes.  L'Argentin 
5  O/O  1886  est  à  102  3/4,  et  le  Funding  à  101  1/2.  Le  Brésil 
5  O/O  est  à  99  1/2. 

Les  Chemins  anglais  sont  fort  irréguliers.  On  signale  de 
nombreuses  et'  importantes  demandes  en  Great  Eastern. 

Les  Chemins  américains  se  raffermissent,  sur  des  achats 
de  New-York. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Le  Canadian  Pacifie  est  à  176  1/8;  VErie  à  43  5,8,  et  le 
Louisville  à  154  1/2;  VAtcldson  à  95  3/4,  et  le  Norfolk 
à  89  12. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  20  mats  1906. 

Le  s'.ock  anglais  et  le  marché  des  fontes.  —  La  sidérurgie. 
Les  charbonnages. 

Notre  marché  à  terme  est  resté  dans  les  bonnes  dis- 
positions antérieures  et  si  les  plus  hauts  cours  n'ont 
pas  pu  se  maintenir  par  suite  d'importantes  réalisa- 
tions de  bénéfices  dans  les  valeurs  les  plus  en  vue,  le 
chemin  parcouru  depuis  quelques  semaines  est  telle- 
ment important  que  cette  réaction  ne  vaut  presque  pas 
la  peine  d'être  mentionnée. 

Les  Chemins  Espagnols  restent  dans  le  centre  du 
mouvement  et  les  transactions  surtout  en  actions  Sa- 
ragossc  continuent  d'avoir  une  importance  considéra- 
ble. Les  bruits  de  crise  ministérielle  en  Espagne  qui 
ont  circulé  aujourd'hui  ont  bien  suscité  quelques  ven- 
tes ;  mais,  comme  nous  venons  de  le  dire,  la  réaction 
des  plus  hauts  cours  est  absolument  insignifiante.  Pour 
la  spéculation,  la  baisse  de  la  prime  sur  l'or  à  Madrid 
restera  un  fait  acquis,  malgré  un  changement  éven- 
tuel du  Ministre  des  Finances.  Cependant,  cette  baisse 
du  change  a  été  trop  rapide  pour  ne  pas  amener  quel- 
ques reprises  et  il  serait  prudent  de  surveiller  étroite- 
ment ce  marché. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  est  moins  traitée 
chez  nous,  mais  la  hausse  atout  de  même  fait  un  pas 
important  depuis  huit  jours.  Le  prix  auquel  est  arrivé 
la  Rente  Intérieure  à  Madrid  doit  bien  susciter  des  ar- 
bitrages entre  ces  deux  fonds  pour  les  porteurs  étran- 
gers qui  voudront  mettre  à  l'abri  leurs  bénéfices 
énormes. 

Les  valeurs  de  traction  sont  lourdes  sans  raisons  bien 
apparentes.  Les  réalisations  ne  trouvent  que  difficile- 
ment contre  partie  dans  un  marché  qui  est  entière- 
ment absorbé  par  les  Chemins  espagnols  où  la  marge 
à  la  hausse  lui  parait  plus  grande  que  sur  les  titres  de 
ce  groupe. 

Les  actions  du  Chemin  de  fer  de  Thessalie,  qui  ont 
été  introduites  sur  notre  marché  à  terme  il  y  a  quel- 
ques semaines,  ont  bénéficié  de  nombreuses  demandes 
sur  la  publication  du  bilan  du  dernier  exercice  et  sur 
les  bulletins  de  recettes  depuis  le  commencement  de 
l'année  en  cours. 

Le  Rio-Tinto  est  très  ferme  sur  l'approche  de  la  décla- 
ration du  dividende  qu'on  continue  à  évaluer  à  environ 
45  shillings.  Le  prix  du  cuivre  est  également  en  hausse 
à  Londres,  sous  l'influence  des  manipulations  du  groupe 
américain  des  intéressés.  A  la  Bourse  de  New-York, 
cependant,  les  titres  cuprifères  sont  en  baisse  assez 
importante,  mal  influencés  par  les  avis  sur  la  situation 
actuelle  du  marché  industriel. 

Au  comptant,  les  actions  de  Banques  sont  fermes 
sans  grandes  transactions  et  sans  s'écarter  beaucoup 
des  cours  antérieurs. 


La  Caisse  Générale  de  Reports  et  de  Dépôts  de  notre 
ville  a  bonifié  à  ses  déposants  en  comptes  de  quin- 
zaine un  intérêt  de  3  50  0/0  pour  la  deuxième  quin- 
zaine de  mars.  Les  sommes  employées  pour  cette 
période  ont  atteint  le  chiffre  de  165  millions  de  francs. 

Les  nouvelles  sur  la  situation  des  marchés  des  pro  - 
duits de  l'industrie  sidérurgique  sont  peu  concordantes 
depuis  huit  jours.  Chez  nous,  les  prix  des  fers  finis 
restent  bas  et  en  désaccord  complet  avec  la  fermeté  de 
la  fonte  et  du  charbon.  Pour  le  premier  article,  on  a 
probablement  un  remplaçant  par  la  fonte  anglaise, 
qu'on  peut  obtenir  à  un  prix  sensiblement  plus  bas 
que  la  fonte  du  pays  et  du  syndicat  luxembourgeois. 
Nous  allons  voir,  du  reste,  que  ce  syndicat  ne  tient 
plus  avec  la  même  fermeté  ses  prix  là  où  la  concur- 
rence anglaise  est  à  craindre. 

En  Allemagne,  peut-être  pour  donner  un  démenti 
aux  bruits  d'une  diminution  du  travail,  le  Siahtwerks- 
verband  a  augmenté  les  participations  de  ses  membres 
de  cinq  pour  cent.  A  notre  avis,  cela  ne  veut  pas 
signifier  grand'chose,  car  les  usines  produisent  déjà 
également  jusqu'à  la  limite  de  leur  capacité  et  ne 
seront  jamais  en  état  de  fournir  ces  cinq  pour  cent.  A 
notre  avis,  il  y  a  là  une  manœuvre  car  si  la  demande 
est  vraiment  si  grande,  pourquoi  le  syndicat  luxem- 
bourgeois de  fer  brut  vient-il  d'accorder  un  nouveau 
rabais  de  deux  marks  à  ses  clients  dans  le  rayon  du 
littoral  où  la  concurrence  anglaise  est  venue  faire  des 
offres  ?  Depuis  plusieurs  mois  on  nous  assure  que  la 
fonte  manque  et  il  faut  prévoir  une  véritable  disette, 
et  voilà  que  l'on  diminue  depuis  un  mois  le  prix  de 
six  marks,  simplement  pour  empêcher  la  concurrence. 

En  Angleterre,  les  stocks  de  fonte  dans  les  maga- 
sins publics  ont  diminué  de  6.000  tonnes  depuis  le 
commencement  du  mois.  A  Middelsborough  les  war- 
rants ont  monté  jusqu'à  49  shillings  sans  pouvoir 
maintenir  ce  prix  qui  offre  cependant  une  marge  im- 
portante pour  les  importateurs  du  continent  Nous 
avons  dit  que  le  Syndicat  luxembourgeois  a  immédia- 
tement baissé  ses  prix  pour  les  mettre  au  niveau 
anglais,  et  il  continuera  s:  cela  ne  suffit  pas  pour 
arrêter  les  importations.  Les  Anglais  ont  absolument 
besoin  de  se  débarrasser  de  leur  stock  qui  pèse  d'au- 
tant plus  lourd  que  la  production  est  au  chiffre  le  plus 
élevé.  Les  warrants  baisseront  donc  de  nouveau  et  les 
Allemands  suivront.  Nous  tournons  là  dans  un  cercle 
vicieux  qui  pourrait  amener  un  changement  complet 
dans  le  marché  mondial.  Nous  avons  prévu  cette  si- 
tuation depuis  des  mois,  et  nous  trouvons  qu'on  ne 
fait  pas  actuellement  le  nécessaire  pour  débarrasser  le 
marché  du  poids  des  stocks  anglais.  On  devrait  laisser 
vendre  les  Anglais,  et  diminuer  plutôt,  pendant  un 
temps,  la  production  des  hauts  fourneaux  du  Syndicat. 

En  Amérique,  les  affaires  sont  rares.  La  consomma- 
tion couverte  pour  plusieurs  mois  s'abstient  de  tout 
achat,  escomptant  une  baisse  des  prix  qui,  d'après 
Y Ironmonger  ne  tardera  plus  à  se  produire.  Les  pro- 
ducteur:-, par  contre,  n'offrent  rien  en  dessous  des  prix 
actuels,  parce  que  d'anciens  contrats  assurent  encore 
le  travail  pour  quelque  temps.  On  joue  là  aussi  au  plus 
fort,  et  c'est  toujours  dangereux  pour  la  marche  régu- 
lière des  affaire*.  A  cela  vient  s'ajouter  la  question  de 
la  main-d'œuvre  dans  les  mines  d'anthraci'e  de  Pen- 
sylvanie.  Jusqu'à  maintenant  les  patrons  ont  refusé 
toute  concession  aux  ouvriers,  mais  on  espère  tout  de 
même  que  la  grève  pourrait  être  évitée. 

Dans  ces  conditions,  il  est  compréhensible  que  les 
titres  des  entreprises  sidérurgiques  qui  se  traitent  à 
notre  Bourse  sont  en  tendance  lourde.  Les  offres  peu 
importantes  ne  trouvent  contre-partie  qu'à  des  cours 
en  baisse,  et  les  acheteurs  se  font  de  plus  en  pius 
rares. 

Le  marché  de  la  houille  représente  un  tableau  tout 
autre  que  celui  de  l'industrie  qui  est  son  meilleur 
client.  Pendant  la  période  de  grande  activité  indus- 
trielle que  nous  venons  de  traverser,  les  stocks  de  char- 
bon aussi  bien  dans  les  mines  qu'entre  les  mains  de  la 
consommation  ont  complètement  disparu  et  les  char- 
bonniers sont  maîtres  de  dicter  les  prix  qui  leur  con- 
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viennent.  A  l'ad  judication  de  ce  jour  pour  nos  chemins 
de  fer  la  hausse  a  été  de  3  à  4  francs  par  tonne.  Nous 
manquons  encore  de  détails,  mais  nous  y  reviendrons. 
Cette  hausse  prévue  depuis  quelque  temps  a  encore 
fait  monter  les  cours  de  nos  charbonnages  qui  se  trou- 
vent tout  en  escomptant  l'avenir  à  un  taux  de  capita- 
lisation beaucoup  trop  élevé  pour  ce  genre  d'entrepri- 
ses qui  offre,  malheureusement,  nous  venons  de  le  voir 
à  Lens,  des  aléas  dont  il  faut  absolument  tenir  compte. 
Aussi,  croyons-nous,  observer  sur  le  marché  que  la 
hausse  des  derniers  temps  est  un  fait  de  notre  spécula- 
tion locale,  pendant  que  le  portefeuille  français,  large- 
ment intéressé  comme  on  sait  dans  ces  affaires,  est 
plutôt  disposé  à  réaliser. 


et  ï 


Chemins  de  fer  Economiques  du  Nord    —  Le  délai 

accordé  aux  porteurs  de  parts  et  aux  actionnaires  de  la 
Société  des  Chemins  de  fer  Economiques  du  Nord  pour 
exercer  leur  droit  privilégié  de  souscrire  au  pair  aux  20.000 
actions  nouvelles  de  300  francs  chacune,  jouissance  du  1"  jan- 
vier 1900,  créées  conformément  au  vote  de  l'assemblée  géné- 
rale extraordinaire  du  5  mars  dernier,  a  pris  lin  le  20  mars. 

Le  premier  quart  se  versait  en  souscrivant  et  le  solde  au 
plus  tard  le  1"  mai  piochain. 

Les  souscriptions  étaient  reçues  au  siège  social,  à  Anzin  ;  au 
siège  administratif,  à  Paris,  8,  rue  Auber,  et  chez  MM.  Ein- 
pain,  banquieis,  à  Bruxelles. 


Le  Commerce  extérieur  belge.  —  Pendant  les  deux 
premiers  mois  dè  1906,  le  commerce  général  d'importation 
s'est  élevé  à  3.220.960  tonnes,  valant  535.568.000  h\.  contre 
2.648.449  tonnes,  valant  427.614.000  fr.  pendant  les  deux 
premiers  mois  de  1905. 

En  exportation,  cette  même  période  comporte  un  chiffre  de 
2.279.243  tonnes,  coûtant  361.511.000  fr.,  contre  2.362.249 
tonnes,  coûtant  318.5(57.000  fr.  en  1905.  De  ces  chiffres  res- 
sortent  un  accroissement  de  572.511  tonnes,  ou  21.6  0/0,  et 
de  107.954.000  fr.  ou  25.2  0/0  pour  les  importations.  La  diffé- 
rence pour  l'exportation  se  solde  par  une  augmentation  de 
42.944.000  fr.,  ou  15.3  0/0  et  une  diminution  de  82.999  tonnes 
ou  3.5  0/0. 

Le  total  des  droits  de  douane  perçus  de  ces  deux  chefs 
s'élève  à  9.558.360  fr.,  contre  8.601.523  fr.  eu  1905,  ce  qui 
établit  une  différence  en  plus  de  11.1  0/0,  exactement  956.837 
francs. 

Dans  les  chiftres  cités,  les  quatre  pays  principaux,  l'Alle- 
magne, l'Angleterre,  la  France  et  les  Pays-Bas,  figurent  poul- 
ies sommes  suivantes  (en  milliers  de  francs)  : 

Importations  1906  1905  Différence 

Allemagne   55.194  40.591  +14.603 

Angleterre   44.489  40.087  +  4.402 

France   65.044  63.239  +  1.805 

Pays-Bas   33.123  31.198  -|-  1.925 

Exportations  1906  1905  Différence 

Allemagne   90.506  68.020  +22.486 

Angleterre   62.666  59.749  +  2.917 

'France   72.759  59.322  +13.437 

Pays-Bas   37.350  38.106  —  756 
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Madrid,  le  19  mars  1906. 
La  situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne.  — 
L'industrie  suerière. 

A  la  suite  d'un  incident  parlementaire,  la  minorité 
républicaine  a  quitté  la  Chambre  ;  les  (hmutés  catala- 
nistes  l'ont  imitée  et  la  disparition  de  ces  deux  groupes 


a-permis  de  faire  passer,  comme  une  lettre  à  la  poste, 
le  fameux-projet  de  loi  sur  les  juridictions.  Le  rema- 
niement partiel  du  Cabinet  aura  lieu,  parait-il,  cette 
semaine  et  tout  fait  croire  que  les  Chambres  seront 
prorogées  pour  quelque  temps. 

Au  train  dont  nous  allons,  ee  n'est  qu'une  affaire  de 
quelques  mois  pour  atteindre  le  cours  dû  pair  sur  la 
Dette  ï  0/0,  Jusqu'à  présent,  une  hausse  de  1  0/0  de- 
mandait au  moins  quelques  mois  et  on  trouvait  que 
cela  allait  très  vite.  Maintenant,  nous  comptons  les 
points  à  raison  de  un  par  mois.  Donc,  dans  deux  ans, 
le  4  0/0  ne  produira  que  3  20  et  je  pense  que  l'Amor- 
tissable sera  aux  environs  de  120  0/0.  Voilà,  du  moins, 
l'impression  qu'on  peut  retirer  des  enthousiastes  et  le 
fait  est  que,  jusqu'à  présent,  l'événement  leur  donne 
raison. 

Lundi  dernier,  le  4  0/0  clôturait  à  81  40  an  comptant 
et  à  82  15  à  lin  d'avril.  C'était  beau,  mais  ces  prix  ten- 
tèrent quelques  porteurs,  qui  commencèrent  à  réaliser 
et  firent  rétrograder  les  cours  à  81  35,  en  alléguant  que 
le  Ministre  des  Finances  préparait  la  conversion  des 
Bons  du  Trésor,  dont  le  dernier  coupon  échoit  le 
1er  mai.  Comme  il  n'y  a  encore  rien  sous  cloche,  le 
marché  s'est  remis  un  peu  èt  a  fermé  samedi  à  81  55  au 
comptant  et  à  SI  70  à  terme,  sur  le  4  0/0. 

L 'Amortissable  a  dépassé  le  pair,  à  100  10  0/0;  comme 
il  est  très  bien  classé  et  qu'il  n'y  a  pas  de  doute  que  la 
conversion  des  Bons  du  Trésor  aura  lieu  en  Dette  in- 
térieure, elle  n'a  reculé  que  très  peu,  à  99  95  et  revient 
samedi  à  100  10  0/0. 

Le  marché  des  autres  valeurs  a  bénéficié  dans  une 
certaine  mesure  de  la  hausse  des  fonds  «'Etat  : 

Al  lions  Banque  d'Espagne  de  427  à  429.;  Tabacs,  de 
400  à  398  50  sur  de  furies  réalisations;  Hypothécaire 
d'Espagne,  fermes  à  21')  ;  Hispano-Americano,  de  138  à 
140;  Espagnole  de  Crédit,  102  0/0.  ;  Explosifs  288  50; 
Sucrières  :  préférences  aux  environs  de  70  0/0;  dito 
ordinaires  à  36  50  0/0  ;  le  marché  de  ces  titres  est  très 
lourd  ;  très  peu  d'affaires  en  Altos  Hornos  de  Bilbao  à 
218  ;  Résineras,  à  170,  bien  tenues. 

Obligations  Sucrières,  à  99  0/0;  Madrilcna  de  Elcc- 
tricidad,  à  90  25  0/0;  Ville  de  Madrid  3  0  <»,  69  0/0; 
dito Résultas,  83  0/0  ;  Expropriations  5  0/0,  99  ;  Sara- 
gosse,  série  C,  93  25. 

Le  cours  du  change  est  toujours  contenu  par  la 
crainte  de  A'oir  agir  le  Trésor  au  moyen  de  la  forte 
réserve  d'or  qu'il  possède  et  on  peut  presque  affirmer 
que  nous  nous  trouvons  en  présence  d'une  spéculation 
à  la  baisse  ;  celle-ci  a  encore  à  son  avantage  qu'il  y  a 
moins  de  demandes  pressantes.  Aussi  les  négociations 
connues  sont-elles  assez  au-dessous  de  celles  de  la 
semaine  précédente  :  les  cours  extrêmes  ont  été  15  70 
et  14  90  0/0. 

Comme  on  pouvait  s'y  attendre,  les  exportateurs 
commencent  à  demander  une  compensation  à  la  baisse 
du  change  qui  les  met  en  mauvaise  posture  pour 
écouler  certains  produits.  Une  des  pétitions  tend  à  ce 
que  le  Gouvernement  espagnol  négocie  avec  les  puis- 
sances étrangères  pour  obtenir  des  réductions  de  droits 
de  douane  appliqués  aux  produits  espagnols.  Cela  n'ira 
pas  sans  certaines  difficultés  et  je  pense  qu'il  faudra 
que  l'agriculture  espagnole  se  résigne  à  s'occuper  de 
son  marché  intérieur,  qu'elle  néglige  beaucoup  au  pré- 
judice de  tous. 

Voici  la  comparaison  des  cours  des  principales 
valeurs  de  notre  place,  pendant  les  quatre  dernières 
semaines  : 

26  fév.  5  mars    12  mars  19  mars 

4  0/0  Intérieur                    79  80  80  . .      81  40      81  55 

5  0/0  Amortissable              99..  99  05     10J  . .  10110 

Banque  d'Espagne              416  E0  418..     427  ..  429.. 

—     Hypothécaire...     212  ..     213  . .  214  

Comp.  Ferm.  des  Tabics     381..  385..     400..     398  25. 

Chèque  sur  Paris               16  50  17  75      15  20  15.. 

—        Londres ...      29  28  29  00      28  93      28  93 

Cédules  hypothéc.  4  0/0.     102  90  102  Ou     103..     103  40 

Au  bilan  de  la  Banque  d' Espagne,  nous  relevons  les 
changements  suivants  :  +  or.  1,6  million  ; -f- argent, 
3,4;  —  escomptes,  2;  —  circulation,  7;  —  comptes 
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courants,  5.  Le  compte  des  recettes  de  douanes  est 
créditeur  de  46  millions. 

Le  produit  de  l'impôt  sur  le  sucre,  en  1905,  a  été  de 
23.548.324  pesetas  net  ;  nous  voilà  loin  des  chiffres 
dérisoires  des  années  précédentes.  L'année  commença 
avec  un  stock  de  62.981  tonnes,  auxquelles  vinrent 
s'ajouter  97.784  produites  pendant  les  douze  mois  ;  les 
sorties  ont  été  de  104.387  tonnes  et  il  en  restait  en 
magasin,  le  31  décembre,  56.379,  soit  6.602  de  moins 
qu'à  la  lin  de  1904.  La  diminution  des  prix  assurée  par- 
la concurrence  entre  le  Syndicat  et  les  fabriques  libres 
y  est  peut-être  pour  quelque  chose  ;  mais,  à  ce  train, 
il  faudra  neuf  ans  pour  que  la  Compagnie  sucfière, 
parvienne  à  liquider  toute  sa  fabrication  arriérée,  cela 
en  tenant  compte  que  la  production  a  diminué  un  peu 
—  3.125  tonnes  —  en  1905.  Ce  ne  peut  être  qu'en  abais- 
sant le  coût  de  fabrication  qu'il  sera  possible"  d'arriver 
à  quelque  résultat  et  il  y  a  beaucoup  de  chemin  à 
faire.  Songez  qu'à  l'occasion  des  affaires  marocaines, 
il  a  été  fait  en  ce  pays  une  information  commerciale 
qui  a  révélé,  entre  autres  curiosités,  que  le  sucre  fran- 
çais vendu  au  Maroc  revient  meilleur  marché  que  le 
sucre  espagnol  au  sortir  de  l'usine. 


Wonations  ÉcouGiiîîç[nes  et  Financières 


Recettes    des    Chemins    de   fer  Espagnols 

Du  1"  janvier  au  î  mats  {'■)  semaines) 


LIGNES 

Kilom 
expl. 

1903 

1904 

1905 

1906 

Nord  del'Espagne: 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

Ancien  réseau.. . 

2.070 

10.884.788 

10.708.311 

10.929.707 

10.940.319 

Asturies,  Galice. 

784 

•2.220-961 

3.221.078 

3.689.192 

3  454.778 

Valence  à  Vtiel . 

88 

124.609 

213.887 

156.943 

200.734 

Lérida-Reus  

104 

248.003 

272.785 

263.358 

306.680 

San  Juan  de  Las 

Abadesas  

112 

452.629 

436.807 

468.374 

435.464 

AlmansaValence 

499 

2.565.142 

2  690 .  i:.!6 

2.625-563 

2.903.493 

Total  Nord  de  l'Esp.. 

3.681 

16.996.132 

17.545-334 

18.135-338 

18.2S3.767 

1.067 

3.693.424 

3.503.1Ï5 

3  534-881 

3.392.568 

Madrid-Saragosse 

Barcel. -France. 

3.650 

J 6.744-399 

17.418.066 

16.559-766 

17.450  i24 

Sud  de  l'Espagne. 

310 

701. 861 

565.827 

788.766 

824  892 

Couirier  de  la  Bourse  de  Madrid 

Madrid,  21  mars  1906. 
La  Bourse  est  ferme,  mais  les  affaires  sont  à  peu  près 
nulles.  L 'Intérieure  ferme  à  81  65.  Le  change  sur  Paris  est 
à  14  80. 


ITALIE 


LA  SITUA  TION 


Rome,  21  mars  1906. 

Le  ministère  Sonnino.  —  La  question  des  chemins  de  fer.  — 
Les  finances  publiques.  —  La  Bourse  de  Rome) 

En  dépit  des  pronostics  de  chute  immédiate,  le  Mi- 
nistère Sonnino  est  toujours  debout  et  solide.  Sa 
situation  se  fortifie  même. 

La  Chambre,  immédiatement  après  avoir  constitué 
son  Bureau,  s'est  mise  au  travail  et  a  abordé  l'impor- 
tante question  des  chemins  de  fer.  On  sait  que  la  ques- 
tion de  la  réorganisation  des  chemins  de  fer  est  vitale 
pour  le  pays.  Mais,  pour  cette  réorganisation,  il  faut 
de  l'argent,  beaucoup  d'argent,  et  le  Gouvernement  est 
désagréablement  tiraillé  entre  ceux  qui  veulent  donner 
beaucoup  et  ceux  qui  veulent  tout  refuser.  M.  Daneo, 
rapporteur  de  la  Commission  extraparlementaire  des 
chemins  de  fer,  demande  énormément.  A  la  séance  de 


la  Chambre  du  16  mars  dernier,  il  a  montré  que  les 
voies  ferrées  représentent  une  dépense  de  4  milliards 
et  demi  et  un  rendement  net  de  57  millions,  qui,  d'un 
autre  côté,  est  absorbé  par  les  subventions. 
C'est  un  maigre  revenu. 

Il  faut  réorganiser  toute  l'administration  et  tout  le 
matériel  pour  les  mettre  en  état  de  rendre  au  p  lys  les 
services  qu'il  en  attend.  Pour  cela,  les  crédits  prévus 
au  budget  sont  absolument  insuffisants. 

M.  Luzzatti,  le  ministre  du  Trésor,  a  pris  le  juste 
milieu,  entre  les  avares  et  les  prodigues.  Il  est  d'avis 
de  donner  aux  chemins  de  fer  le  maximum  de  ce  qu'on 
pourra  leur  attribuer  sans  déséquilibrer  le  budget. 
Longtemps,  a-t-il  dit,  l'état  des  finances  italiennes  a 
forcé  de  les  sacrifier.  Mais  maintenant  le  budget  de 
l'Etat  est  assez  solide  pour  supporter  des  charges 
même  lourdes. 

Et  il  a  exposé  la  situation  financière. 

Il  a  déjà  été  payé  1.756  millions  pour  intérêts  et 
amortissement  qui  pèsent  tout  entier  sur  l'entreprise 
des  chemins  de  fer. 

Les  certificats  de  chemins  de  fer  sont  des  titres  d'Etat, 
d'une  grande  utilité,  ils  constituent  un  excellent  emploi 
pour  les  caisses  de  dépôts  et  prêts. 

Même  à  l'étranger,  ils  jouissent  d'une  faveur  qui  est 
prouvé  par  les  offres  faites  récemment  pour  les  groupes 
financiers  étrangers  de  placer  plusieurs  millions  de  ces 
certificats  sur  les  marchés  étrangers  à  un  taux  qui 
serait  au  dessous  de  3.50  0/0. 

M.  Luzzatti  n'a  ni  accepté  ni  refusé,  tout  en  laissant 
entrevoir  que  cette  offre  pourrait  un  jour  être  agréée, 
mais,  a-t-il  ajouté,  à  la  seule  condition  que  le  paiement 
serait  fait  en  papier  et  non  en  argent  métallique,  car 
notre  situation  est  tellement  prospère  qu'aujourd'hui 
notre  papier  a  le  droit  d'être  assimilé  à  l'or. 

Pour  montrer  que  la  perspective  de  grandes  dépenses 
ne  l'effrayait  pas,  M.  Luzzatti  a  fait  un  rapide  exposé 
financier  : 

A  fin  février,  le  budget  de  l'Etat  présentait  un  excé- 
dent de  58  millions  environ  en  comparaison  de  l'année 
passée,  et  on  peut  espérer  que  l'exercice  clôturera  avec 
un  excédent  estimé  entre  60  et  89  millions. 

Ainsi,  la  situation  du  budget  permet  de  nouveaux 
sacrifices  pécuniaires  d'où  pourront  résulter  de  grands 
avantages  pour  le  progrès  et  le  développement  de  notre 
pays. 

Après  la  série  des  discours,  la  Chambre  a  voté 
205  millions  de  nouvelles  dépenses  extraordinaires  en 
les  répartissant  ainsi  :  45  millions  pour  l'exercice  1905- 
1906,  60  millions  pour  celui  de  1906-1907  et  enfin 
100  millions  pour  celui  de  1907-1908. 

Depuis  plusieurs  jours,  le  marché  financier  italien  a 
une  tenue  assez  faible,  en  sympathie  avec  plusieurs 
autres  marchés  européens.  Les  affaires  sont,  en 
général,  peu  actives  et  la  faiblesse  a  dominé.  On  a  eu 
à  enregistrer  des  pertes  assez  sensibles  sur  la  plupart 
des  valeurs  cotées.  Les  plus  éprouvées  ont  été  les 
valeurs  industrielles.  Mais  pour  ces  dernières,  on 
s'attendait  bien  à  une  réaction  après  la  poussée  un  peu 
exagérée  dont  elles  avaient  bénéficié  récemment  . 

Sur  le  marché  monétaire,  on  constate  un  léger  res- 
serrement des  disponibilités,  mais  il  est  moins  appa- 
rent ici  que  sur  les  places  étrangères  à  cause  de 
l'exiguïté  des  demandes. 


Informations  Economiaues  et  Financières 


Les  Recettes  douanières  en  1905.  —Nous  empruntons 
à  la  statistique  commerciale,  publiée  par  la  Direction  géné- 
rale des  Gabelles,  les  chiffres  provisoires  des  recettes  doua- 
nières pendant  l'année  1905. 

Le  produit  des  droits  de  douane,  qui  avait  été  de  250  mil- 
lions en  1890,  de  235  millions  en  1897,  de  235  millions  en  1898, 
de  2i0  millions  en  1899,  de  249.  millions  en  1900,  de  264  mil- 
lions en  1901,  de  26G  millions  on  1902,  de  259  millions  en 
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1903  et  de  224  millions  en  1904,  atteint  256  millions  (chiffre 
provisoire)  en  1905. 

Voici  comment  se  subdivise  la  recette  totale  en  1905  et 
en  1904  : 


Désignation 
des  droits 


1905 


Produit  des  droits 

Diff.  en  1905 


Droits  d'importation .  235. 995 . 873 

—  d'exportation.  1.025.856 
Surtaxe  second™  fa- 
cation    3.950.297 

Droits  de  statistique.  2.844 .248 

—  de  timbre   1.446.023 

Taxe  sur  les  soufres 

de  Sicile   470.209 

Produits  divers   838.932 

Droits  de  navigation.  10 . 0 16. 980 

Totaux   256.61H.41S 


1904 


(En  francs) 

206.158.557  +  29.837.316 
944.201  +  81.655 


2.715.694  + 
2.459.86i  + 
1.48"/.  830  — 

494.747  — 
709.870  + 
9,758.071  + 


1.234.603 
384.S34 
41.807 

24.5SK 
129.062 
288.949 


224. 728.884  4-  31.889.584 


La  Valeur  en  Bourse  des  actions  des  principales 
Banques  et  Sociétés  italiennes.  —  D'après  YEconomista 
d'Italia,  la  valeur  de  Bourse  des  actions  de  Banques  et 
Sociétés  italiennes,  résultant  des  prix  de  compensation  de  fin 
février  1906,  s'élevait  à  un  total  de  4.031.330.214  lire  et 
présentait  une  augmentation  de  106.312.252  lire  comparative- 
ment aux  prix  de  fin  janvier  1906. 

En  groupant  les  différentes  espèces  de  titres  selon  leur 
nature,  on  a  la  répartition  suivante  : 

Valeur  Différence 
fin  févr.  1906  fin  janv.  1906 


Etablissements  de  crédit  939.987. 

Sociétés  de  transports. . .  877.841. 

Mines  et  métallurgie   537.912. 

Gaz  et  électricité   264.288. 

Industries  du  sucre   248.069. 

Produits  chimiques   121.542. 

Tissages  et  filatures   276.802. 

Compagnies  des  Eaux...  98.109. 

Moulins   74.186. 

Automobiles   140.370. 

Entreprises  immobilières  147.069. 

Industries  diverses   305.513. 


En  lire 
000   +  23. 
000   +  12, 
050   +  17 


500  + 

000  +  4 

000  +  7 

000  +  2 

200  4-  1 

000  4-  7 

000  4-  13 

974  4-  3 

000  4-  2 


395.000 
627.000 
8-.J5.340 
745.500 
170.000 
382.000 
623.000 
442.400 
834.000 
097.000 
349.012 
822.000 


4.031.330.214  4-106.312.252 


L'Industrie  automobile.  —  II  Sole  vient  de  publier  une 
étude  sur  l'industrie  automobile  en  Italie,  qui  fait  bien  res- 
sortir les  progrès  réalisés  dans  cette  brancha  par  nos  voisins 
au  cours  de  ces  dernières  années. 

Le  tableau  suivant  donne  le  nombre  et  la  valeur  en  lire 
des  automobiles  importées  en  Italie  de  1900  à  1905  : 

Importations 

Années   Nombre   Valeur  Années   Nombre  Valeur 

KO)   199     1.204.000      1903   297  2.806.985 

1901   298     2.341.923      1904    410  4.110.860 

1902    276     2.149.640      1905    663  6.249.000 

En  prenant  comme  base  =  100  les  chiffres  de  1900,  on 
arrive  au  tableau  suivant  : 

Importations 

Années   Nombre    Valeur  Années   Nombre  Valeur 

1900   100     1.000.00)      1903   150     2. 830.000 

1901   150     1.950.000      190)   206  3.400.000 

1902   139     1.780.000      1905    500     5. 200.000 

Ces  chiffres  montrent  que  les  importations  d'automobiles 
en  Italie  se  sont  accrues,  en  l'espace  de  six"  années,  de  400  0/0 
en  nombre,  et  de  420  0/0  en  valeur. 

En  ce  qui  concerne  les  exportations,  les  chiffres  sont  les 
suivants  : 

Exportations 

Années   Nombre   Valeur         Années   Nombre  Valeur 

1900   6         36.000      1903   52  536.000 

1H01   20       102. 400      19)4   127  1.112.560 

1802   30       170. S50      1905   253  2.784.000 


En  prenant  comme  base  =  100  les  chiffres  de  1900,  on 
obtient  les  résultats  ci-après  : 

Exportations 

Années   Nombre   Valeur         Années   Nombre  Valeur 


1900. 
LOI. 
1902. 


100 
333 
500 


1.000.000 
2. 840.000 
4.730.000 


1903. 
1904. 
1905. 


806  16.200.000 
2116  39.000.000 
4283  77.330.000 


Ces  chiffres  montrent  que  les  exportations  d'automobiles 
faites  par  l'Italie  ont  augmenté  au  cours  de  ces  six  dernières 
années,  de  4.183  0/0  en  nombre  et  de  7.633  0/0  en  valeur. 

Il  peut  être  intéressant  de  donner  la  valeur  moyenne  des 
automobiles  exportées,  ainsi  que  les  chiffres  comparatifs  en 
prenant  pour  base  =  100  la  valeur  moyenne  correspondant 
à  1900  : 

Exportations 

Années   Nombre   Valeur         Années   Nombre  Valeur 


1900. 
1901. 
1902. 


100 

85 
95 


6.000.000 
5.100.000 
5.680.000 


1903. 
1904. 
1905. 


188  11.270.000 
150  9.000.000 
182  11.000.000 


Voici,  maintenant,  par  pays,  les  importations  et  les  expor- 
tations italiennes  d'automobiles  pendant  l'année  1904  : 


Importations 


Autriche-Hongrie. . 

Belgique  

France  

Allemagne  

Angleterre  

Etats-Unis  

Suisse  

Turquie  d'Europe  . 

Totaux , 


Nombre 

Valeur 

5 

40.000 

3 

20.000 

304 

3.112.860 

43 

435.000 

1 

8.000 

48 

453.000 

5 

27.000 

1 

15.000 

410 

3.957.860 

Exportations 

Nombre 

Autriche-Hongrie   12 

Belgique   » 

France   70 

Allemagne    1 

Angleterre   1 

Portugal   2 

Espagne   1 

Suisse   2 

Turquie  d'Europe   1 

Inde  anglaise   2 

Chine   1 

Tunisie   2 

Etats-Unis   24 

Argentine   4 

Brésil  ,..  1 

Pérou   1 

Uruguay   1 

Totaux   127 


Valeur 

104.000 

684.000 
5.500 

10.000 
9.000 
5.500 

18.500 
6.000 
6.000 
5.000 

17.060 
185.000 

33.500 
8.000 

10.500 
5.000 


1.112  560 


«  Cette  longue  énumération  de  pays  étrangers,  termine  le 
Sole,  montre  les  efforts  tentés  par  nos  constructeurs  pour 
disputer  aux  autres  contrées  les  principaux  marchés,  et  cette 
initiative,  qui  permet  de  répandre  au  loin  le  bon  renom  de 
nos  produits,  ne  peut  que  contribuer  à  assurer  à  L'Italie 
l'une  des  premières  places  parmi  les  nations  s'occupant  de 
cette  branche  d'industrie.  » 


Courrier  de  la  Bourse  de  Rome 


Rome,  21  mars  1906. 
Le  marché  reste  calme.  De  nombreuses  réalisations  ont  é-té 
effectuées  par  crainte  de  resserrement  de  l'argent. 
Voici  les  derniers  cours  : 

La  Rente  est  à  105  32  ;  Méridionaux,  762  ..  ;  les  Méditer- 
ranée. 450  ..;  Banque  Nationale,  1.340. 
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AMÉRIQUE 


ÉTATS-UNIS 

Les  Chemins  de  fer  en  1905.  —  D'après  une  étude  pu- 
bliée par  le  Commercial  and  Financial  Chroniçie,  il  ressort 
que  l'année  1905  a  été  très  satisfaisante  pour  les  Chemins  de 
fer  des  Etats-Unis.  Relativement  a  1*8  lignes  dont  on  connaît 
actuellement  les  résultats,  et  représentant  une  longueur  totale 
de  180.398  milles,  les  recettes  brutes  se  sont  élevées  à  1  mil- 
liard 907.424.202  dollars,  contre  1.755.384.568  dollars  en  1904, 
soit  une  augmentation  de  152.039.634  dollars,  ou  8.66  0/0.  La 
longueur  totale  des  Chemins  de  fer  aux  Etats-Unis  étant  de 
210.000  milles,  il  est  probable  qu'on  arriverait  au  chiffre  de 
105.000.000  de  dollars,  si  l'on  tenait  compte  des  30.000  milles 
pour  lesquels  les  résultats  ne  sont  pas  encore  connus. 

Le  tableau  suivant  résume,  à  partir  de  1896,  les  résultats 
connus  d'une  façon  précise  : 

Lon-  Recettes  brutes 

An-  bre  de  ^  on  pour  l'année  pour  l'année  Différence 
nées  lignes  milles    mentionnée      précédente       en  plus 


Receltes 
Nombre 
de  lignes 


brutes  mensuelles 


1896.. 
1897.. 
1898.. 
1899.. 
1900.. 
1901 . . 
1902.. 
1903. . 
1904.. 
1905.. 


196  148 

192  154 

190  157 

168  156 

171  157 

157  172 

147  170 

142  172 

135  179 

128  180 


.916 
.930 
.801  1 
.958  1 
.401  1 
.879  1 
.395  1 
.788  1 
.668  1 
.398  1 


879.622 
974.466 
050.895 
123.928 
216.924 
495.915 
.542.725 
755.678 
,773.338 
,907.424 


(Eu  dollars) 
.029  877.303.635 
.753  919.976.190 
.038  973.247.319 
.916  1.027.612.030 
.951  1.116.009.184 
.406  1.352.897.605 
.83?  1.449.841.005 
.836  1.573.578.987 
.878  1.762.201.391 
.202  1.755.384.568 


2.318.394 
54.490.563 
77.647.719 
101.316.886 
100.915.767 
143.017.801 
92.884.827 
182.099.849 
11.137.487 
152.039.634 


Les  chiffres  sus-mentionnés  sont  incomplets,  puisque  les 
résultats  font  défaut  pour  un  certain  nombre  de  lignes.  On 
peut  toutefois  évaluer,  d'une  façon  approchée,  les  chiffres  se 
rapportant  au  réseau  complet.  C'est  ainsi  qu'on  peut  estimer 
à  165.000.000  de  dollars  l'accroissement  des  recettes  brutes 
en  faveur  de  1905,  comparativement  à  celles  de  1904.  L'ac- 
croissement en  1904  peut  être  évalué  à  10.000.0CO  de  dollars  ; 
en  remontant  ainsi  d'année  en  année,  on  arrive  à  une  aug- 
mentation de  210.000.000  de  dollars  pour  1903,  à  105.000.000 
de  dollars  pour  1902,  à  155.000.000  de  dollars  pour  1901, 
à  120.003.000  de  dollars  pour  1900,  à  140.000.000  pour  1899, 
à  90.000.000  pour  1898  et  à  75.000.000  pour  1897.  On  arrive 
ainsi,  pour  la  période  de  neuf  années  1896-1905,  à  un  accrois- 
sement global  de  1.070.000.000  de  dollars  des  recettes  brutes. 
En  d'autres  termes,  les  recettes  des  Chemins  de  fer  des 
Etats-Unis  ont  été,  en  1905,  de  1.070.000.000  do  dollars  supé- 
rieures ii  celles  de  1896,  année  de  la  campagne  de  l'argent. 

Il  faut  reconnaître,  il  est  vrai,  que  les  conditions  ont  été 
particulièrement  favorables  aux  chemins  de  fer  pendant 
l'année  1905.  Toutes  les  industries  ont,  en  effet,  bénéficié  de 
progrès  croissants  et  ininterrompus,  contribuant  ainsi  dans 
une  large  mesure  au  développement  du  trafic  des  voies 
ferrées.  Quelques  chiffres  feront  mieux  comprendre  celte 
assertion.  Il  a  été  chargé  dans  les  ports  des  Grands  Lacs, 
34.100.000  tonnes  de  minerai  de  fer  en  1905,  contre  21.822,839 
tonnes  en  1904  La  production  du  fer  s'est  élevée  à  22.992.380 
tonnes,  contre  16.497.033  en  1904.  La  production  du  coke  a 
atteint,  dans  la  région  de  Connellsville,  17.896.526  tonnes, 
contre  seulement  12.427.468  tonnes  en  1604.  Enfin,  la  houille 
a  été  transportée  sur  toutes  les  voies  ferrées,  d'une  façon 
générale,  en  quantités  sensiblement  plus  considérables  que 
pendant  l'année  précédente.  Si  l'on  considère- en  particulier 
les  Chemins  do  fer  de  Pensylvanie-Est,  de  Pittsbourg  et  de 
l'Erié,  on  arrive  au  chiffre  de  46.329.562  tonnes  en  1905,  con- 
tre seulement  40.2'i5.935  tonnes  en  1904. 

Ajoutons  que  cette  augmentation  de  trafic  se  retrouve 
également  pour  les  produits  agricoles  et  pour  le  coton. 

Il  est  à  noter,  d'ailleurs,  que  l'accroissement  des  recettes 
que  nous  signalions  tout  à  l'heure  s'est  manifestée  pendant 
toute  l'année,  ainsi  que  le  montre  le  tableau  suivant  : 


Janvier  

Février  

Mars  

Avril  

Mai  

Juin  

Juillet  

Août ....... 

Septembre  . 
Octobre 
Novembre  . 
Décembre . , 


116 
117 
118 
115 
118 

m 

115 
115 
115 
115 
115 
57 


127. 
113. 
143, 
136. 
144 
125, 
143 
154 
161 
170 
165 
62 


1905 

,073.058 
714.506 
622.857 
595.868 
103.256 
942.575 
658.287 
972.550 
431.629 
515.148 
977.137 
469.679 


1904 
(En  dollars) 
119.220.078 
117.252.135 
130.879.540 
127.237  317 
129.712.739 
114.845  032 
130.328.530 
141.867.461 
147.709.816 
157.100.827 
150.405.695 
57.027.847 


Différences 

■+•  7.852.980 
—  3.537.629 
+  12.743.311 
+  9.358.551 
+14.390.517 
+11.097.543 
+13.329.757 
+13.105.089 
+13.721.813 
+13.414.321 
+15.571.442 
+  5.441.832 


La  petite  différence  en  moins  enregistrée  pour  le  mois  de 
février  s'explique  facilement  par  les  faits  suivants  :  1°  ce  mois 
n'a  eu  en  1905  que  28  jours,  contre  29  en  1904;  2°  le  trafic  du 
coton  a  diminué  beaucoup  en  février  1905  par  suite  du  mau- 
vais temps;  3°  le  mauvais  temps  également  a  provoqué  une 
interruption  du  trafic  dans  le  sud  et  le  sud  ouest. 

Il  peut  être  intéressant,  pour  terminer,  de  donner  les  re- 
cettes des  principaux  groupes  de  Chemins  de  fer  en  1905, 
avec  les  chiffres  comparatifs  de  1904  : 

1905  1904 
(Eh  dollars) 

88.654.051  85.594.336 


Groupe  du  Centre  et  du  <  lenlre 
Ouest  

—  Nord-Ouest  et  du  Paci- 

fique-Nord  318.558.537 

—  du  Sud   186.544.151 

—  de  la  région  houillère. .  107.757.333 

—  du  Sud-Ouest   393.8i7.938 

Tïunk  Lines   487.775.545 


283.894.010 
175.279.585 
97.545.768 
367.943.650 
448. C03 .324 

Totaux   1.583. 117. 555  1.458.257.673 


Le  Marché  Financier  de  New-York 

New- York,  21  mars  19C6. 
On  craint  toujours  la  grève  des  mines.  M.  Roosevelt,  assisté 
de  la  Steel  Trust,  cherche  à  éviter  un  conflit.  Le  stock  des 
diverses  mines  suffit,  dit-on,  pour  cinq  mois  d'approvision 
nement. 

Le  marché,  très  calme  au  début,  se  raffermit  progressive- 
ment et  la  clôture  est  plus  soutenue. 

Le  4  0/0  ancien  finit  à  104  3/4  et  le  4  010  nouveau  à 
132  1/4. 

Les  valeurs  de  chemins  de  fer  sont,  en  général,  tenues  plus 
faiblement  que  la  dernière  semaine. 
Voici  les  derniers  cours  : 

Atchison.  92  3/8;  Milwaukee,   173   ./.;   Erie,  M  3/4;. 
Readina,  127  1/2;  Canadian  Pacific,  170  3/8;  Illinois  Cen- 
tral, 108  ./.  ;  Louisville,  149  5/8;  Central,  215  ./.  ;  Union 
Pacific,  151  3/8.   

MEXIQUE 

Le  Commerce  extérieur.  —  Le  Service  de  statistique  du 
Ministère  des  finances  du  Mexique  nous  communique  les 
résultats  provisoires  des  importations  et  des  exportations 
pendant  les  quatre  premiers  mois  de  l'année  fiscale  1905-1906 
(juillet-septembre  1905)  : 

Importations  (Valeur  do  facture) 

Quatre  premiers  mois 

Différ.  en 
1905-06        1904-05  1905-06 

(En  piastres) 

Matières  animales   5.160.289  4.393.971  +  766.317 

—  végétales...,  8.253.172  7.280.279  +  972.832 

—  minérales....  14.515.044  15.575.504  —1.060.460 

Textiles   7.158.972  8.073  155  —1.514.183 

Produits  chimiques....  2.391.071  2.053.506  +  337.565 

Boissons,  Spiritueux...  2.344.096  2.075.631  +  268.465 

Papiers  et  applications  1.755.400  1.709.384  +  46.015 

Machines  et  accessoires  6.146.814  7.020.363  —  873.549 

Véhicules   1.041.801  1.000.494  +  41.306 

Armes  et  explosifs   1.323.546  2.178.925  —  855.379 

Divers   2.240.627  1.785.033  +  455.593 

Totaux   52.330.835  "53>/46.250  —1.415.415 

Exportation  (Valeur  déclarée) 

Produits  minéraux....  12.985.772  11.456.639  +1.529.133 

—  végétaux   20.282.607  15.244.6«5  +5.037.922 

—  antmaux  ....  3 . 687 . 482     2 .  9*3 .014  +   754 . 468 

—  manufacturés  891.003     1.373.592  —  482.589 

Divers    233.278       223.072  +  10.206 

Métaux  précieux   41.016.083  29.747.596  +11298.487 

Total   79.126.225   60.978.598  +18.147.627 
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Voici  comment  se  résume  la  situation  pour  le  mois  d'oc 
tobre  de  l'exercice  1905-00  : 

Résumé  comparatif 

Importation  Exportation 
Valeur  de  facture  Valeur  déclarée 
en  monnaie       en  monnaie 
mexicaine  mexicaine 


Octobre 


1904  

1905  

Différences  absolues. . . 

Difler.  proportionnelles 


(En  piastres) 
15.400.643  11.797.994 
13.825.734  19.377.547 


—1.574.909      -f  7.579.553 
+  04.24  % 


■10.23 


REPUBLIQUE  ARGENTINE 

Le  nouveau  Ministère.  —  Le  Ministère  est  définitive- 
ment constitué  comme  suit  : 
Intérieur  :  M.  Quirno  Costa. 
Affaires  étrangères  :  M.  Augnsto  Montés  de  Oca. 
Justice  :  M.  Federico  Pinedo. 
Finances  ;  M.  Norbert©  Pinero. 
Agriculture  :  M.  Ezecuiel  Ramos  Mezia. 
Travaux  publics  :  l'ingénieur  Miquel  Tedin. 
Guerre  :  général  Luiz  Campo. 
Marine  :  contre-amiral  Belbeder. 


La  Population  en  1904.  —  D'après  les  chiffres  publiés 
par  le  Bureau  des  statistiques,  concernant  l'année  1904,  la 
proportion  des  naissances,  mariages  et  décès,  pour  chaque 
1.000  habitants,  a  été  :  pour  l'Est,  34,2;  le  Centre,  30,0; 
l'Ouest,  33,8  :  le  Nord,  38,7  ;  les  territoires,  34,0. 

Ces  données  comparées  à  celles  de  1903  démontrent  que  le 
nombre  des  enfants  nés  viables  a  diminué  dans  les  régions  de 
l'Est,  de  l'Ouest,  du  Nord  et  des  territoires  notant  une  aug- 
mentation dans  la  région  du  Centre. 

Les  mariages  célébrés  en  1904  par  1.000  habitants  donnent 
les  résultats  suivants  :  région  de  l'Est,  6,1  ;  du  Centre,  6,8  ; 
de  l'Ouest,  5,3  ;  du  Nord,  6,2;  des  territoires,  5,0. 

Confrontant  ces  données  à  celles  de  1903,  on  note  que  le 
nombre  des  mariages  a  augmenté  en  1904  dans  les  régions  de 
l'Ouest  et  du  Centre,  est  resté  le  même  dans  celle  de  l'Est, 
mais  a  diminué  dans  celles  du  Nord  et  des  territoires. 

Les  décès,  toujours  dans  la  même  proportion  de  1.000  habi- 
tants, ont  donné  le  résultat  suivant  :  Dans  l'Est,  14,9  ;  le 
Centre,  14,0;  l'Ouest,  18,6;  le  Nord,  26,5  ;  les  territoires,  11,8. 

Ces  chiffres  compaiés  à  ceux  de  1903  donnent  le  résultat 
suivant  :  en  1904,  les  décès  ont  augmenté  dans  la  région  du 
Nord  et  diminué  dans  toutes  les  autres,  particulièrement 
dans  celle  de  l'Ouest,  de  22,5  à  18,6. 

La  population  de  la  République  Argentine  au  31  décembre 
1904,  était  la  suivante:  dans  l'Est,  3.590.428  habitants:  le 
Contre,  748.128;  l'Ouest,  444.910;  le  Nord,  454.588  et  les  ter- 
ritoires, 161.908.  Total  :  5.410.028  habitants. 
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INDES  ANGLAISES 

La  Récolte  du  coton  en  1905-1906.  —  D'après  les 
chiffres  officiels  fournis  par  le  «  Commercial  Intelligence  De- 
partment »  du  Gouvernement  de  l'Inde,  la  superficie  totale 
des  terres  consacrées  à  la  culture  du  coton  dans  l'Inde  an- 
glaise pendant  la  saison  1905-1906  a  été  d'environ  19.605.000 
acres,  en  augmentation  de  410.000  acres,  ou  moins  de  2.2  0/0 
sur  celle  de  l'année  précédente.  On  évalue  la  récolte  totale  à 
3.212.000  balles  de  400  lbs  chacune,  contre  3.630.000  balles  en 
1904-1905,  soit  une  diminution  de  rendement  de  11.5  0/0. 

Ces  chiffres  se  rapportent  à  tout  le  territoire  anglais  de 
l'Inde  et  aux  Etats  natifs,  à  l'exception  toutefois  de  l'Etat 
d'Ajmer-Merwara.  La  surface  consacrée  au  coton  dans  ce 
dernier  Etat  ne  s'élève  qu'à  environ  0.3  0/0  de  la  surface 
ensemencée  clans  l'Inde  anglaise. 

Le  tableau  suivant  (chiffres  officiels)  donne,  par  provinces 
et  par  Etats,  l'indication  des  surfaces  livrées  à  la  culture  et 


l'évaluation  des  récoltes  dans  l'Inde  anglaise  en  1905-1900, 
comparaison  faite  avec  1904-1905  : 

l90.->-1900 


Acres 


Balles 


Bombay  (1)   4.914.000  927.000 

SLnd  (1)   248.000  75.000 

Madras  (S)   1.413.000  133.(00 

Provinces  centra- 
les et  Berar . ...  4 . 783 . 000  826 . 000 
Provinces  Unies.  1. 353.000  390.0(10 

Penjab  (3)   1.868.000  190.000 

Frontière   Nord  - 

Ouest   59.000  13.000 

Bengale  (4).   70 . 000  18 . 000 

Bengale  Est  et 

Assain   61.000  20.C00 

Burma   193.0(0  40.0 10 

Baroda   704.000  181.  COU 

Hyderabad   2. 537.000  206.000 

Mvsore   71.CO0  5.000 

Inde  centrale  (5) .  948.000  128.000 

Bajputana  (6). . . .  283.000  60.000 

Total   19.605.000  3.212.000 


1904-1905 
Acres  Balles 

4.908.000  625.000 
221.000  97.000 
1.514.000  118.000 

4.553.000  1.229.O00 
1.201.000  368.000 
1.686.000  400.000 


49.000 
78.000 

50.000 
189.000 
641.000 
2.731.000 

71.000 
843.000 
460.000 


10.000 
20.000 

17.000 
42.000 
99.000 
282.000 
5.000 
135.000 
183.000 


19.195.000  3.680.000 


La  récolte  de  l'Inde  anglaise  donnait,  en  général,  de  belles 
promesses,  mais,  au  dernier  moment,  elle  fut  endommagée 
par  un  arrêt  prématuré  des  pluies.  L'augmentation  des  sur- 
faces consacrées  à  la  culture  doit  être,  pour  quelques  régions, 
attribuée  à  ce  fait  que  l'on  dut  substituer  le  coton  à  d'autres 
plantes  pour  lesquelles  l'humidité  était  encore  plus  néces- 
saire. Les  conditions  pendant  la  période  de  croissance  ont 
été  variables  dans  les  principales  provinces  productrices. 

Dans  la  province  de  Bombay,  la  plante  s'est  bien  com- 
portée d'une  façon  générale.  Dans  les  provinces  centrales  et 
le  Bérar  la  saison  fut  d'abord  favorable,  quoique  un  peu 
tardive  ;  mais  les  prévisions  furent  détrompées  grâce  à  des 
pluies  mal  distribuées  et  à  l'absence  de  rosée. 

La  diminution  des  terres  ensemencées  dans  l'IIyderabad, 
comparativement  à  l'année  précédente,  est  attribuée,  en  partie, 
à  l'insuffisance  des  rapports  ;  mais  il  faut  dire  aussi  que  la 
récolte  a  été  sérieusement  affectée  par  le  manque  des  pluies 
de  fin  de  saison.  L'augmenLation  do  18  0/0  enregistrée  cette 
année  au  Penjab,  sur  la  surface  de  l'année  dernière,  porte 
tout  entière  sur  les  terres  irriguées  ;  elle  est  attribuée  à 
l'élévation  des  cours  des  deux  dernières  saisons,  et  aussi  à  ce 
fait  qu'on  a  ensemencé  en  coton  les  terres  plantées  on  canne 
à  sucre  et  que  la  gelée  avait  dévastées. 

Les  plantations  furent  effectuées  dans  des  conditions  favo- 
rables, mais  un  arrêt  de  la  mousson  pendant  deux  mois  fut 
absolument  désastreux  pour  les  cultures  non  irriguées.  Les 
cultures  irriguées,  elles  aussi,  subirent  de  sérieux  dommages 
du  fait  des  insectes  et  des  «  bolhvorms  ». 

La  récolte  totale  est  estimée  à  moins  de  la  moitié  de  celle 
de  la  précédente  année.  Dans  la  province  de  Madras,  les 
cultures,  quoique  réclamant  de  la  pluie  au  moment  de  la 
rédaction  du  rapport,  étaient  données  comme  se  trouvant 
dans  de  bonnes  conditions.  Dans  les  Provinces-Unies,  la 
plante  a  bien  poussé  et  fourni  de  belles  promesses  jusqu'à 
la  fin  de  juillet,  mais  ensuite  l'arrêt  des  pluies  fit  beaucoup 
de  mal,  et  quoique  les  cultures  irriguées  aient  bien  donné, 
celles  non  irriguées  out  été  en  déficit  sur  de  grandes  surfaces. 
Les  rapports  de  lîajputana  et  de  l'Inde  centrale  sont  incom- 
plets. Le  faible  rendement  du  Sind  est  dû  aux  ravages  du 
«  bolhvorm  ». 


(1)  Y  compris  les  Etats  natifs  dans  les  limites  de  la  pro- 
vince . 

(2)  Seulement  les  terres  «  raiyatwari  ».  La  surface  ense- 
mencée en  1905-1906  dans  les  autres  terres  est  évaluée  ;ï 
87.400  acres  contre  72.100  l'année  dernière  ;  mais  les  rapports 
sont  incomplets. 

(3)  Y  compris  l'Etat  Patiala,  dont  107.000  acres  sont  livrés 
à  la  culture  du  coton. 

(4)  Non  compris  les  Etats  natifs  dont  la  récolte  en  1905-1906 
a  atteint  à  peine  900  balles. 

(5)  Non  compris  Bagli  (2.000  acres)  et  les  parties  de  Eun- 
delkhand,  Mahva  et  Bhopawar. 

(6)  Non  compris  Shahpura  qui,  l'année  précédente,  avait 
8.000  acres  consacrés  au  coton. 
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L  Industrie  de  l'Or  au  Transvaal  en  1905 


Le  rapport  annuel  de  la  Chambre  des  Mines  du  Transvaal 
contient,  sur  l'exploitation  des  mines  d'or  en  1905,  des  ren- 
seignemi'iits  intéressants  : 

Au  mois  de  mai,  le  rendement  d'avant  la  guerre  a  été 
dépassé  avec  une  production  de  410.395  onces  ou  11.259  on- 
ces de  plus  que  pour  le  mois  d'août  1899.  Ce  nouveau  record 
a  été  de  nouveau  battu  dans  le  dernier  mois  de  l'année  où  la 
production  a  atteint  431.594  onces  d'une  valeur  de  1.83:3.295 
livres  sterling. 

En  décembre  1904,  le  nombre  moyen  de  pilons  en  marche 
était  de  5.835  et  en  décembre  1905  ce  nombre  était  passé  à 
7.335.  Cinq  tube-mills  étaient  aussi  en  marche. 

La  production  totale  du  Transvaal  en  1905  a  été  de  4  mil- 
lions 897.221  onces  d'une  valeur  de  20.802.074  liv.  st.,  dépas- 
sant celle  de  la  précédente  année  de  1.117.600  onces,  d'une 
valeur  de  4.747.205  liv.  st.  Cette  augmentation  se  décompose 
ainsi  : 


Onces 

Liv.  st. 

Augmentation  en  or  recueilli  au  moulin. 

696.205 

2.057.540 

—              —      des  concentrés. 

18.898 

80.274 

—              —      des  sables  

30  t. 568 

1.314.962 

—              —      des  boues  

89.358 

379.509 

—              —      parles  banques 

11.919 

50.629 

1.120.008 

4.^2.980 

8.408 

35.715 

1.117.600 

4.747.265 

Roodcpoort  (*old  Sliiiiiia,- 


Les  comptes  de  l'exercice  clos  le  31  août  1905  tic  cette  Com- 
pagnie n'ont  pas  fait  ressortir  de  modification  très  sensible, 
si  ce  n'est  l'accroissement  du  compte  de  premier  établisse- 
ment.  La  propriété  a  été  portée  dans  les  écritures  pour 
130.581  liv.  st.,  soit  une  augmentation  de  89.442  liv.  st.  par 
rapport  à  l'année  Î904. 

L'encaisse  et  les  dépôts  chez  les  banquiers  atteignaient 
77.393  liv.  st.  à  la  clôture  de  l'exercice  1905. 

En  présence  de  l'impossibilité  de  se  procurer  d'autre 
main-d'o'uvre,  la  Compagnie  a  fait  venir  des  coolies  chinois. 
Un  nouveau  compound  et  un  hôpital  ont  été  construits  pour 
recevoir  ces  nouveaux  ouvriers.  Mais  les  coolies  n'étant 
arrivés  qu'en  janvier,  les  derniers  mois  do  l'exercice  ont 
seuls  bénéficié  de  ce  supplément  de  main-d'œuvre. 

Il  ressort  des  travaux  .effectués  que,  sur  52.750  tonnes  de 
minerai  développé,  28.440  tonnes  seulement  ont  été  reconnues 
comme  payantes.  Aussi,  avec  une  prudence  qu'on  ne  saurai; 
trop  approuver,  les  Directeurs  de  la  Compagnie  ont-ils  décidé 
de  n'engagçr  les  dépenses  relatives  à  l'installation  d'un 
moulin  que  lorsque  la  richesse  de  la  mine  aura  été  pleine- 
ment démontrée.  D'autre  part,  divers  indices  ayant  permis 
de  penser  que  la  mine  s'enrichissait  en  profondeur,  les  travaux 
ont  été  suspendus  dans  les  niveaux  supérieurs  et  le  fonçage 
du  puits  central  a  été  poussé  activement.  A  la  profondeur  du 
dixième  niveau,  le  «  south  reef  »  et  le  «  main  reef  »  ont  été 
intersectés. 

Le  «  south  reef  •>  n'a  donné  à  l'essai  que  des  résultats 
assez  médiocres.  Mais  le  «  main  reef  »  a  été  reconnu  comme 
payant.  Aussi,  le  Conseil  d'administration  déclare-t-il  dans 
son  rapport  que  les  travaux  effectués  lui  donnent  confiance 
dans  l'avenir  de  la  mine. 


Pendant  l'année,  une  activité  plus  grande  a  été  signalée 
dans  les  districts  autres  que  celui  de  Wihvatersrand.  Ici, 
le  nombre  des  Compagnies  qui  ont  donné  des  rendements  a 
été  do  69.408  onces,  et  le  nombre  de  pilons  en  marche  a  été 
de  425,  soit  140  de  plus  que  la  précédente  année. 


LES  RENDEMENTS  DE  LA  RHODESIA 


La  production  des  mines  d'or  rhodésiennos  s'est  élevée,  ]jour 
le  mois  de  février  1906,  à  38.037  onces.  Voici  le  rendement, 
mois  par  mois,  des  entreprises  rhodésiennes  depuis  1901  jus- 
qu'à fin  février  1906  : 


1901 

1902 

1903 

1904 

1905 

1906 

Onces 

Onces 

Onces 

Onces 

Onces 

Onces 

Janvier 

10.787 

15.955 

16.245 

19.359 

32.531 

42.950 

Février 

12.237 

13.204 

17.090 

18.673 

30.131 

38.037 

Mars . . . 

14.289 

16.891 

19.626 

17.776 

34.927 

Avril... 

14.998 

17.559 

20.727 

17.862 

33.268 

Mai  

14.469 

19.698 

22.137 

19.425 

31.332 

Juin  . . . 

14.863 

15.842 

22.166 

20.403 

35.256 

Juillet  . 

15.651 

15.226 

23.571 

24.339 

34.693 

Août . . . 

14.734 

15.747 

19.187 

24.669 

35.765 

» 

Soptem.  13.958 

15.164 

18  741 

26.029 

35.785 

» 

Octobre 

14.503 

16.849 

17.918 

24.919 

33.883 

» 

Novem . 

16.487 

15.923 

15.714 

26.183 

32.861 

» 

Décem . 

15.174 

16.210 

18.750 

28.100 

37.116 

172.060 

194.268 

231.872 

267.737 

407.548 

80.987 

Il  convient  de  faire  remarquer  que  la  diminution  de  pro- 
duction en  février  est  due,  pour  la  plus  grande  part  tout  au 
moins,  à  ce  que  ce  mois  n'a  compté  que  28  jours. 

Observons  que  les-mines  rhodésiennes  ont  commencé  leur 
exploitation  en  septembre  1898.  Pour  ce  mois,  elles  avaient 
donné  2.846  onces;  elles  en  produisirent  3.913  en  octobre, 
5.567  en  novembre,  et  6.259  en  décembre.  En  1899,  la  produc- 
tion, pour  les  douze  mois,  s'éleva  à  62.303  onces,  et  celle  de 
1900  se  chiffra  par  91.640  onces. 

La  production  totale  des  mines  rhodésiennes  depuis  leur 
mise  en  exploitation,  s'élève  à  1.897.432  onces. 


Informations  diverses 


El  Callao.  —  Cette  Compagnie  nous  informe  que  la  l 'ré- 
duction de  février  a  été  de  1.243  onces  d'or,  d'une  valeur 
approximative  do  117.000  francs.  La  production  de  janvier 
avait  été  de  1.000  onces. 

La  Compagnie  prend  actuellement  des  mesures  pour  aug- 
menter son  personnel  ouvrier  ;  elle  a  envoyé  dans  ce  but  des 
recruteurs  aux  Antilles.  Les  chantiers  permettraient,  en 
effet,  une  augmentation  sensible  de  la  production. 


Le  Groupe  Robinson  et  la  Chambre  des  Mines.  —  Le 

groupe  «  Robinson  »  vient  de  se  séparer  de  la  Chambre  des 
Mines  du  Transvaal.  On  attribue  cette  résolution  au  fait  que 
ladite  Chambre  a  choisi  pour  la  présider  M.  do  Jongh,  du 
groupe  «  Lewis  and  Marks  »,  au  lieu  de  M.  Langermann,  du 
groupe  a  Robinson  ». 


The  Vereeniging  Estâtes,  Limited.  —  L'Agence  de  Paris 
de  The  African  and  European  Investment  Company,  Limi- 
ted, 15,  rue  du  Helder,  représentant  sur  le  Continent  The 
Vereeniging  Estâtes,  Limited,  communique  les  renseigne- 
ments suivants  : 

«  A  l'assemblée  annuelle  de  cette  dernière  Compagnie, 
tenue  à  Johennesburg  le  9  février,  le  président,  M.  J.-N.  de 
Jongh,  analysant  le  rapport  et  les  comptes  pour  l'exercice 
terminé  le  30  septembre  1905,  a  fait  observer  que  les  bénéfices 
se  sont  montés  à  48.780  liv.  st.  et  que,  malgré  des  amortis- 
sements très  importants  motivés  par  le  rejet  du  Gouverne- 
ment des  réclamations  de  la  Compagnie  pour  des  faits  re- 
montant à  la  guerre  et  par  l'incendie  de  la  Central  Mine,  le 
compte  de  profits  et  pertes  accuse  un  solde  créditeur  do 
64.020  liv.  st.  reporté  à  nouveau. 

Parlant  des  travaux  de  l'année,  le  président  a  fait  savoir 
que  le  barrage  à  travers  le  Vaal  est  terminé,  que  le  soDdagô 
pour  retrouver  les  couches  du  Rand  n'a  pas  donné  de  résultat, 
qu'enfin  des  contrats  ont  été  passés  pour  fournir  du  charbon 
aux  chemins  de  fer.  Il  a  ensuite  parlé  du  projet  d'installer 
sur  le  domaine  une  source  centrale  d'énergie  pour  donner  la 
force  motrice  aux  mines  du  Rand  et  à  d'autres  industries  et 
a  annoncé  à  ce  sujet  qu'un  puissant  Syndicat  s'est  déjà 
constitué  en  Europe  pour  réunir  les  capitaux  nécessaires  et 
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que  deux  ingénieurs  ont  été  envoyés  en  Afrique  du  Sud  pour 
faire  une  étude  sur  place.  La  mise  à  exécution  de  ce  projet 
permettra  une  exploitation  intensive  du  bassin  houiller  de 
Vereeniging  et  donnera  une  grande  valeur  au  terrain  et  à  la 
ville  de  Vereeniging,  qui  deviendra  un  important  centre  in- 
dustriel. 

Le  rapport  et  les  comptes  ont  été  adoptés  à  l'unanimité 
ainsi  que  la  proposition  de  porter  le  capital  social  à  1  mil- 
lion de  livres  sterling. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 

Londres,  le  15  mars  1906 

Le  Marché  sud-africain  s'est  montré  une  fois  de  plus  irré- 
gulier, en  raison  des  nouvelles  discussions  auxquelles  la 
question  de  la  main-d'œuvre  a  donné  lieu.  Néanmoins,  on  se 
montre  calme,  les  déclarations  du  Ministère  libéral  ne  s'étant 
pas  traduites,  jusqu'à  présent,  par  des  actes,  et  l'intransi- 
geance dont  les  membres  du  Cabinet  ont  fait  preuve  dans 
leurs  discours  ne  les  ayant  pas  amenés  encore  à  entraver 
l'importation  de  16.000  nouveaux  coolies  au  Transvaal. 

Valeurs  de  Terrains  d'Exploration.  —  La  Char- 
tered,  qui  finissait  à  1  5/8,  finit  à  1  11/16. 

La  Transvaal  Goldfields  reste  à  1  7/16.  La  General  Mining 
and  Finance  Corporation  finit  à  1  7/8,  contre  1  11/16; 
Consolidated  Goldfields,  4  11/16,  au  lieu  de  4  3/16. 

ha\Rand  Mines  cote  6  1/4,  elle  restait  à  5  13/16  jeudi  dernier. 

Le  Coronation  Syndicate,  qui  clôturait  à  5/8,  s'inscrit 
à  ce  cours. 

District  du  Witwatersrand.  —  h'East  Rand,  qui 
('•tait  à  5  1/8,  reste  ainsi.  Angelo,  4  1/8  contre  4  1/16; 
New  Cornet,  2  1/8,  elle  restait  à  2  1/16;  Van  Ryn,  2  11/16. 

La  Cily  and  Suburban  clôture  a  4  1/4,  Jubilee,  2  3/4  ; 
la  Langlaagte  Estate  cote  2  5/8,  contre  2  1/2;  Driefon- 
tein,  2  1/16:  Village,  4  1/8,  elle  cotait  4  1/4;  Jumpers, 
1  11/16  ;  Modderfontein,  7  3/16. 

La  Ferreira  s'échange  à  18  1/4,  au  lieu  de  18  1/2;  la  Meyer 
and  Charlton  cote  4  3/8,  au  lieu  de  4  1/2;  Riet/ontein,  1  7/8  ; 
Treasury,  15/8. 

La  New  Primrose  reste  à  2  1/2.  La  Durban  Roodepoort 
finit  à  4  liv.  La  Ginsberg  reste  à  1  1/4.  La  May  Consoli- 
dated cote  2  U/16,  contre  2  3/4. 

La  Nigel  Gold  s'inscrit  à  2  9/16. 

La  Glencairn  clôture  à  5/8.  Croivn  Reef  12  3/8,  contre 
12  liv.;  cette  Compagnie  vient  de  déclarer  un  dividende  semes- 
triel de  22  shillings  ;   Randfontein,  17/8;    Worcester,  5/8. 

La  Robinson  Gold,  que  nous  laissions  à  8  liv.,  reste  à  ce 
cours. 

La  Geldenbuis  Estate  s'inscrit  à  3  7/8,  elle  finissait  à  ce  cours 
il  y  a  huit  jours.  La  New  Heriot  cote  3  liv.  ;  Wolhuter,  3  1/16. 

La  Wemrner  reste  à  4  7/8.  La  Robinson  Rand/ontcin  finit 
à  1  3/16. 

.,.*.,.  Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep, 
qui  clôturait  à  11  3/4,  finit  actuellement  à  ce  cours. 

La  Ronanza  s'échange  à  11/16,  au  lieu  de  3/4. 

La  Cinderella  Deep  est  à  2  1/4.  LaNigel  Deep  cote  3/8. 

L Angelo  Deep  reste  à  1  1/8  ;  Glen  Deep,  2  7/8  ;  Fer- 
reira Deep,  5  liv.  ;  cette  Compagnie  vient  de  déclarer  un  divi- 
dende semestriel  de  3  shillings  6  pence  ;  Robinson  Deep  est 
à  5  liv.,  Langlaagte  Deep,  2  liv.  ;  Rrakpan,  1  1/4. 

La  Nourse  Deep  finit  à  2  15/16;  Roodepoort  Central  Deep, 
11/16;  Rose  Deep,  4  1/4,  au  lieu  de  4  1/8. 

La  Village  Deep  se  retrouve  à  2  5/8. 

Durban  Roodepoort  Deep  1  1/2.  Jumpers  Deep,  2  1/8; 
Ratid  Victoria,  1  1/4. 

La  Robinson  Central  Deep  est  à  4  15/16,  contre  5  liv.  ; 
South  Geldenhuis  Deep,  1  3/8. 

La  Simmer  and  Jack  East  s'inscrit  à  1  5/16. 

La  Geduld  reste  à  2  7/8. 

#**  Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Mashona- 
iand  Agency  clôture  à  9/16;  Rhodesia  Goldfields,  2/6. 
La  Rhodesian  Ranket  finit  à  2  7/16. 

La  Van  Dyk  Proprictary,  qui  finissait  à  1  3/16,  cote  1  5/16. 
Rand  Collieries,  1  3/8. 

La  Transvaal  and  Delagoa  Bay  Investment  est  ù  2  1/8. 
Transvaal  Proprietary,  5/8. 

VEast  Rand  Mining  clôture  à  1 13/16;  la  Vereemging  Es- 


tâtes reste  à  15/16,  VAfrican  and  European  Investment  à 
1  9/16  ;  la  Swazielan  Corporation  à  5/8;  (-ireat  Eastern  Col- 
lieries à  1/4;  South  African  Rrewerics,  2  3/16. 

La  Premier  Diamond,  action  différée,  s'échange  à  1215/16, 
contre  12  livres. 

Londres,  22  mars  1906,  5  h.  35  soir. 

(Par  téléphone.) 

Après  Bourse,  tendance  calme. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  22  mars  1906. 

Bien  que  l'on  no  conserve  pas  les  plus  hauts  cours  recon- 
quis ces  jours  derniers,  le  marché  sud-africain  n'en  est  pas 
moins  résistant,  grâce  à  des  achats  suivis  qu'expliquent  les 
placements  de  8  à  10  0/0,  amortissement  déduit,  que  donnent 
aux  prix  auxquels  elles  sont  revenues,  certaines  valeurs 
transvaaliennes.  Citons  parmi  les  valeurs  à  rendement  les 
plus  avantageuses  :  la  Robinson,  la  Ferreira,  la  Simmer  and 
Jack,  la  Klein  fontein. 

Ainsi  que  nous  l'avons  annoncé,  la  production  totale  des 
Mines  du  Transvaal  s'est  élevée  en  février  à  407.668  onces 
d'or  fin  contre  428.638  onces  en  janvier.  Si  l'on  tient  compte 
de  ce  que  le  mois  de  février  a  compté  trois  jours  de  moins 
que  janvier,  cette  diminution  appai'ente  de  production  se 
change  en  un  progrès  sensible;  la  production  quotidienne  a 
été,  en  effet,  de  14.560  onces  en  février,  contre  13.827  onces 
en  janvier. 

La  Consolidated  Goldfields  est  à  116  fr.  50,  au  lieu  de 
123  fr.  50;  East  Rand  à  126  ..,  contre  120  fr.  ;  Chartered, 
43  fr.  . . .  Rand  Mines,  154  fr.  . .  ;  elle  clôturait  à  145  francs, 
il  y  a  huit  jours. 

Le  Champ  d'Or  reste  à  8  fr.  25.  La  Ruffelsdoorn  Estate 
cote  5  fr.  75. 

U  Angelo,  qui  finisssait  à  101  fr.  . .  est  à  105  fr.  . .  ;  la 
Drie/ontein  s'échange  à  54  fr.  50,  contre  56  fr.  50. 

La  Ferreira,  qui  clôturait  à  457  fr.  ..,  finit  à  463  fr.  ... 

La  Geduld  reste  à  72  fr.  75,  au  lieu  de  59  fr.  25. 

L'action  Goerz  et  C"  est  à  38  fr.  75.  French  Rand,2>2  fr.  50. 

La  Crown  Deep,  qui  était  à  298  fr.  . .,  reste  à  303  . .. 

La  Geldenhuis  Estate  est  à  96  fr.  . .,  contre  96  fr.  25. 

La  General  Mining  qui  finissait  à  43  fr.  . .,  est  à  46  fr.  25. 

La  Geldenhuis  Deep  se  retrouve  à  173  ..,  contre  170 fr.  ... 

La  May  Consolidated  que  nous  laissions  à  69  fr.  25  la 
semaine  dernière,  reste  à  68  fr.  25  ;  la  Kleinfontein  finit  à 
39  fr.  50. 

La  Lancaster  est  à  12  fr.  ..  ;  Langlaagte  Estate,  67  fr.  .., 
contre  64  fr.  25. 

La  Mossamcdès  cote  10  fr.  ...  La  Mozambique  s'inscrit 
à  22  fr.  25.  New  Primrose,  63  fr.  . . . 

La  New  Goch  se  retrouve  à  33  fr.  . .. 

La  Robinson  Gold,  qui  clôturait  à  201  fr.  50,  reste  à  203  fr.  . . . 
Robinson  Deep,  123  fr.  50,  contre  121  fr.  . .  ;  Robinson  Rand- 
fontein, 31  fr.  ..  ;  Randfontein  Estâtes,  46  fr.  75. 

La  Rose  Deep  clôture  à  108  fr.  . .,  au  lieu  de  103  fr.  ...  La 
Roodepoort  Central  Deep  est  à  17  fr.  . . . 

La  Village  Main  Reef  s'échange  à  106  fr.  . .  ;  elle  restait 
la  semaine  dernière  à  101  fr.  50. 

La  Wemrner  se  traite  à  123  fr.  ...  La  New  Steyn  Estate 
s'échange  à  38  fr.  . . ,  et  la  Simmer  and  Jack  est  à  33  fr.  ... 
Transvaal  Consolidated  Land,  51  fr.  25.  Transvaal  Goldfields, 
35  fr.  50. 

La  Sheba  cote  9  fr.  50. 

La  South  African  Gold  Trust  finit  à  79  fr.  25,  contre 
75  fr.  75. 
La  Van  Dyk  clôture  à  33  fr.  50. 

Les  actions  de  la  Witwatersrand  Gold  Mining  Company 
Limited  (Knight's)  qui  restaient  à  79  fr.  . . ,  sont  à  83  fr. 

La  Johannesburg  Consolidated  Investment  est  à  34  fr.  50. 

La  De  Beers,  qui  était  à  455  fr.  50  l'action  ordinaire,  et 
à  439  fr.  . .  l'action  do  préférence,  clôture,  respectivement,  à 
473  fr.  . .  et  à  450  fr.  . . . 

La  Jagcrsfontein  s'échange  à  222  fr.  . .,  au  lieu  de  214  fr. 


L'Administrateur-Gérant  :  Georges  Bjuroarel. 


Taris.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  -  Simart,  imp. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


o  F 
«'S 


PRINCIP.  CHAPITRES 


3 -S  o 


O  =3  O 

a.  «2  £ 


-  ça  3 


FRANCE  —  Banque  de  France 


1905 
1906 
1906 
1906 


30  mars  I  2.163 

15  mars....  2.895 

22  mars   2.901 

29  mars  I  2.923 


1.10 
1.048 
1.031 
1.051 


374 
4.721 
4.661 
4.704 


555 
505 
535 
6U0 


635 


775 
864 


ALLEMAGNE  —  Banque  de  l'Empire 


1905 
1906 
1906 
1906 


1905 
1906 
1906 
1906 


1905 
1906 
1906 
1906 


1905 
1905 
1905 
1906 


23  mars. 
7  mars. 
15  mars. 
23  mars. 


1.059 
919 

955 
983 


373 
290 
301 
310 


1  514 
1.545 
1.537 
1.576 


719 
801 
797 


907 
1.024 
1  028 
1.028 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


28  février 
28  février 
7  mars  . 
15  mars. . 


63 
60 
62 
63 


25 
18 
20 
21 


161 
156 
165 
177 


118 
91 

99 


147 
135 
134 
133 


471 
491 
49? 
482 


67 
85 
87 
72 


75 
82 


ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 


30  mars. 
15  mars. 
22  mais. 
29  mars. 


994 
933 
966 
961 


700 
698 
702 
712 


1.064 
1.023 
1-068 
1.090 


835 
843 
883 
919 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Ecosse 


14  janvier. . . 
18  novembre 
16  décembre 
13  janvier. . . 


133 
113 
146 
135 


18 
19 
18 
18 


184 
199 
199 
187 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Irlande 


1905 
1905 
1905 
1906 


14  janvier. . . 
18  novembre 
16  décembre 
13  janvier. . . 


69 
77 


67 


li 
11 
11 
11 


159 
174 
163 
1S5 


DATES 


ca  =a 

"3 'a 
t.  ^ 


PRINCIP.  CHAPITRES 


3  ^L- 

on  s 


o  aS 
(US  fi 


S  a  -S 
a  £- 
?  PS 

3T§ 


AUTRICHE  —  Banque  d' Autriche-Hongrie 


1905 
1906 
1906 
1906 


23  mars  

7  mars  

15  mars.  . . . 
23  mars.  ... 


11.214 
1.155 
1.159 
1.161 


328 
32C 
322 
324 


1.582 

257 

329 

43 

1.719 

159 

41 

1.694 

163 

459 

39 

1.685 

157 

410 

39 

BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 


ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


1905 
1906 
1906 
1906 


1905 
1905 
1905 
1906 


25  mars. 
10  mars. 
17  mars 
24  mars. 


GRÈCE  —  Banque  Nationale 


31  janvier... 

30  novembre 

31  décembre 
31  janvier. . . 


HOLLANDE  —  Banque  Néerlandaise 


1905   20  février  . . . 

12 

12 

37 

74 

23 

14 

1906     4  février  ... 

18 

17 

33 

75 

25 

13 

1906   !3  février... 

17 

17 

34 

76 

24 

13 

1S0  6  20  février... 

18 

17 

3b 

76 

24 

13 

373 

522  1 

1 

583 

636 

807 

94 

377 

588  I 

1 

539 

590 

682 

115 

377 

592 

1 

532 

585 

679 

114 

377 

596  1 

1 

527 

585 

679 

113 

1 

1 

130 

92 

39 

20  | 

2 

1 

126 

95 

33 

15 

1 

1 

126 

98 

33 

15 

1 

1 

123 

101 

33 

14  I 

3K 
4H 


190  5  23  mars 

100 

22 

6S4 

70 

562 

25 

3 

1906     8  mars...  . 

110 

18 

663 

Î00 

590 

42 

4 

111 

18 

671 

75 

572 

41 

4 

190  6  22  mars  .  . . 

110 

18 

664 

72 

565 

40 

4 

190  5  28  février  ... 

97 

» 

140 

3 

41 

9  1 

4 

1905  31  décembre 

129 

167 

8 

47 

10 

5 

1906  31  janvier... 

113 

» 

150 

8 

45 

s 

f 

190  6   28  février... 

110 

» 

153 

4 

47 

8 

O 

4X 
4V, 
4Ji 
4K 


1905 

152 

159 

52  i 

24 

155 

93 

M 

1906 

152 

153 

568 

5 

165 

121 

3 

3 

1906 

132 

152 

565 

9 

163 

122 

3 

3 

1906 

152 

152 

562 

10 

161 

121 

3 

3 
3 

ITALIE 

—  Banque  d'Italie 

1905 

28  février .  . 

476 

87 

884 

178 

275 

38 

5 

1906 

10  février  . . . 

625 

100 

987 

167 

332 

40 

5 

3 

1906 

20  février  . . . 

625 

100 

964 

179 

335 

42 

5 

5 
5 

1906 

28  février ... 

627 

102 

974 

171 

355 

47 

5 

5 

ITALIE  - 

-  Banque  de  Naples 

1905 

28  février  . . . 

110 

15 

280 

77 

124 

20 

5 

» 

1906 

10  février  . .. 

141 

14 

312 

77 

130 

21 

5 

1906 

20  février  . . . 

141 

13 

310 

78 

132 

20 

5 

1906 

28  février  . . . 

141 

15 

318 

79 

139 

22 

5 

» 

ITALIE 

—  Banque  de  Sicile 

1905 

28  février  . . . 

42 

2 

64 

36 

44 

2 

4 

1906 

10  février . . . 

43 

2 

68 

36 

46 

4 

II 

1906 

20  février . . 

43 

2 

69 

36 

47 

4 

1  K 

4 

1906 

28  février  . . . 

43 

2 

71 

35 

48 

4 

1  5 

4 

NORVÈGE 

—  Banque  de  Norvège 

1905 

28  février 

35 

80 

13 

47 

1 

» 

1905 

31  décembre 

40 

92 

12 

55 

1 

5^ 
2* 

1906 

31  janvier. . . 

40 

84 

13 
14 

48 

1 

1906 

28  février  . . . 

40 

» 

87 

43 

1 

1  0 

PORTUGAL 

—  Banque  d 

e  Fortug»! 

1905 

22  février  . . . 

27 

35 

364 

102 
108 

24 

* 

1906 

7  février  . . . 

27 

40 

36S 

1  ! 

22 

1906 

14  février  . . 

27 

40 

367 

i  s 

110 

■>> 

» 

1906 

21  février  . . . 

27 

40 

366 

109 

22 

1  6  g 
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DATES 


PBINCIP.  CHAPITRES 


c  2- 


I — 

ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1905 

1S 

mars  

i 

151 

60 

!3 

5 

1906 

3 

mars  — 

:l  S 

■m 

* 

91 

25 

5 

1O06 

10 

ï 

92 

25 

5 

1906 

n 

•1  3 

1 

226 

90 

24 

5 

RUSSIE  —  Banque  de  l'Etat 


1905   21  mars...  . 

2. 394 

180 

2.384 

419 

439 

443  1 

1.993 

123 

3.069 

454 

657 

773 

2. 005 

127 

3.064 

454 

631 

778 

1.961 

128 

3.021 

479 

623 

736  1 

VA 
8 
8 
8 


RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


1905    28  février.  .. 

2" 

9 

72 

18 

36 

21 

1906   31  janvier.. 

24 

2 

93 

15 

40 

19 

19"06    15  février  . . . 

24 

2 

92 

14 

40 

18 

190  6   28  février... 

23 

2 

93 

16 

40 

20 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


1905    28  février  .  . 

il 

8 

35 

1 

6 

9 

6 

1905  31  décembre 

ta 

9 

37 

2 

H 

10 

6 

1906   31  janvier... 

13 

9 

35 

3 

8 

6 

1906  28  fé\  rier  . . . 

14 

9 

33 

3 

5 

7 

6 

SUÈDE  —  Banque  Royale 


190  5    28  février... 

88 

7 

210 

82 

131 

12 

4 

1905  31  décembre 

95 

S 

257 

86 

181 

20 

5 

1906  31  janvier  . . 

96 

6 

218 

140 

12 

190  6   28  février.. . 

96 

6 

224 

91 

153 

14 

5 

SUISSE  —  Banques  d'Émission 


1905 

25 

mars  

107 

10 

227 

1 

343 

213 

55 

19C6 

10 

mars. .... 

107 

10 

228 

! 

432 

299 

62 

kV% 

1906 

17 

107 

11 

227 

1 

436 

22S 

59 

i% 

1906 

24 

110 

li 

228 

! 

436 

228 

59 

i% 

TOTAUX 


1905  30  mars 

1906  15  mars. 
1906  22  mars. 
1906  29  mars. 


10.392  2.922 
10  149  2.791 
10  225  2-817 


16.489 

5.955 

5.948 

1.5511 

17.959 

5.667 

6.687 

2.005 

n.m 

5. 806 

6.626 

2.011 

17. 901 

5  923 

6.728 

1.942i 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1899  31  décembre  . 

7.850 

2.585 

14.992 

9.321 

8.352 

4-037 

» 

1900  31  décembre . 

8.211 

2.607 

15.906 

9.505 

8.514 

4.171 

» 

1901  31  décembre  . 

8.770 

2.725 

15.708 

10.580 

8-172 

4.827 

» 

1902  31  décembre  . 

8.752 

2.821 

16.215 

9.656 

6-939 

4.178 

» 

1903  31  décembre  . 

8.995 

2.930 

16.539 

9.857 

6-147 

4.129 

» 

1904  31  décembre  . 

9. 811 

2.753 

17-349 

9.524 

7-466 

4  144 

a 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  de 


2t'févr. 

28févr. 

7  mars 

14mars 

21mars 

28mars 

48 

26 

48 

27 

48 

28 

48 

28 

48 

28 

48  30 

Anvers  

100 

27 

100 

27 

100 

33 

100 

35 

100 

10 

100  36 

110 

50 

109 

75 

109 

75 

109 

75 

108 

25 

106  25 

16 

90 

16 

65 

18 

10 

15 

65 

15 

80 

15  20 

81 

45 

81 

50 

81 

10 

81 

40 

81 

45 

81  45 

100 

■)•) 

100 

23 

100 

30 

100 

31 

100 

36 

100  31 

101 

20 

100 

37 

101 

35 

100 

82 

100 

65 

100  80 

Gonstantinople  

22 

75 

22 

76 

22 

76 

22 

73 

22 

75 

22  75 

SI 

45 

81 

50 

81 

12 

81 

40 

81 

45 

81  49 

100 

01 

100 

100 

08 

100 

06 

100 

06 

100  04 

100 

30 

100 

32 

100 

29 

100 

20 

100 

23 

100  21 

561 

560 

561 

557 

558 

560  .. 

25 

33 

25 

35 

25 

35 

25 

35 

25 

25  35 

17 

10 

16 

65 

17 

82 

15 

n 

14 

80 

15  .. 

Rome  

100 

03 

100 

02 

100 

07 

100 

07 

100 

06 

100  05 

Saint-Pétersbourg  . 

37 

52 

37 

52 

37 

52 

37 

52 

37 

go 

37  52 

Vienne  (i  vue) 

95 

67 

95 

67 

95 

67 

95 

73 

95 

70 

95  78 

—     (à  3  mois)  

95 

67 

93 

67 

95 

67 

95 

73 

95 

70 

95  7S 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  du  Jeudi  de  Paris  sur 


Valeurs  à  (rois  mois 

Amsterdam.,  papier  coud 

Allemagne...  — 

Vienne-Tr.  . .  — 

Espagne   — 

—     versem.  — 

Lisb. -Porto  . .  — 

St-Pétersb.  . .  — 

Valeurs  à  vue 


Londres    — 

—    Chèque 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New-York   — 

Matières  d'or  el  d'argent 

Or  en  barre  (le  kil.) . . . 
Argent  id.  (le  kil.)... 
Quadruples  espagnols 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  (titre  :  916»)  ... 

—   (nouv.  titre  :  900'") 
Couronnes  de  Suède  


Plus 


4  % 

4  % 

4  % 

4  % 


% 


4  % 

4  % 

5  % 

%  % 
5  % 

au  pair 
3437 
218  89 


1  mars 


205 
121  44 
103  37 


429 
524 
257 


25  13 
25  155 
0  34p 
0  03p 
0  37p 
516  .. 


3437  .. 
111  75 
80  50 
25  80 
20  60 
40  . 
27  50 


8  mars 


204  87 
121  50 
103  37 


425  .. 
524  . 
257  .. 


25  125 
!5  15 
0  37p 
0  Orip 
0  31  p 
516  50 


3437  .. 
109  50 
80  50 
25  80 
20  60 
40  . 
27  50 


15mars  22iuars 


204  75 
121 
103  37 


434 
524 
257 


115 
25  14 
0  37p 
0  00p 
0  31  p 
516  50 


3437 
108  50 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .  . 
27  50 


204  62 
121  37 
103  3 


435  50 
524 
257 


25  105 

25  13 
0  44p 
0  06  p 
0  31  p 
516  50 


3437 
110  25 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 


29mars 


204  81 
121  37 
103  25 


435 
524 
257 


25  10 
25  125 
0  44p 
0  06p 
0  31p 
516  50 


3437  .. 
109  75 
80  50 
25  80 
20  60 
40  -. 
27  50 


Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 
Allemagne  (mark  or). 
Angleterre  (liv.  st.  or). 
Aut. -Hongrie  cour,  or) 
Belgique  (franc  or). . . 
Espagne  (peset.  pap.). 
Grèce  (drachme  pap.}. 

Hollande  (fl.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  'milreis  pap.; 
Roumanie  (leu  or). . . 

Russie  (rouble  or)  

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq.). . . 
Pays 

Extra-Européens 
États-Unis  (doll.  or). . 
Mexique  piastre  arg.) 
Répub. Arg. (peso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  i  milreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (yen  or)  

Chme(Sbaogbaï)(taëlarg.) 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 


>  i  c  1  mars  8  mars  lSmars  22mars  29mars 


1  23 
25  22 
1  05 
1  » 
1  » 

1  » 

2  083 
1  » 
5  60 

1  » 

2  67 
1  » 

22  78 


5  18 
2  58 
5  » 

1  89 

2  84 

1  67 

2  58 
7  47 


1  227 
25  135 
1  04 

1  .. 
0  86 

0  9) 

2  07 

1  .. 
5  29 

0  99 

2  60 

1  •• 
22  76 


5  16 
2  73 
2  20 
1  57 
1  75 

1  69 

2  56 

3  68 


1  227 
25  125 
1  04 

1  -. 
0  85 
0  91 

2  07 
1 

5  29 

0  98 
2  60 

1  .. 
22  76 


5  16 
2  64 
2  20 
1  58 
1  71 

1  69 

2  59 

3  65 


1  226 
25  115 
1  04 

1  .. 
0  87 

0  91 

2  06 

1  - 
5  29 

0  99 

2  60 

1  .. 
22  73 


5  16 
2  63 
2  20 
1  58 
1  70 

1  69 

2  56 

3  50 


1  225 
25  105 
1  04 

1  .. 
0  87 

0  92 

2  06 

1  .. 
5  29 

0  99 

2  60 

1  .. 
22  75 


5  16 
2  68 
2  20 
1  58 
1  71 

1  68 

2  56 

3  61 


1  225 
25  095 
1  04 

1  .. 
0  87 

0  99 

2  06 

1  .. 
5  29 

0  99 

2  60 

1  .. 
22  75 


5  16 
2  67 
2  20 
1  58 
1  70 

1  68 

2  56 

3  61 


AUX  COURS  DES  CHANGES  du  Jeudi  29  mars  1906 


100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   100  72 

En  Angleterre   100  38 

En  Autriche-Hongrie  ...  100  69 

En  Belgique   100  44 

En  Espagne   114  94 

En  Grèce   106  25 

En  Hollande   100  70 

En  Italie   100  06 

En  Portugal   105  83 

En  Roumanie   100  80 

En  Russie   102  53 

En  Suisse   100  31 

En  Turquie   100  13 

Aux  Etats-Unis   100  29 

Au  Mexique   96  60 

En  Républ.  Argentine  ..  227  25 

Au  Chili   119  62 

Au  Brésil   167  05 

Aux  Indes   99  41 

Au  Japon   100  78 

En  Chine   206  92 


1O0  francs 
en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 

Billets  Allemands   99  28 

—  Anglais   99  62 

Austro-Hongrois.  99  31 

—  Belges...   99  56 

—  Espagnols   87  . . 

—  Grecs   94  11 

—  Hollandais   99  30 

—  Italiens   99  94 

—  Portugais   94  50 

Roumains   99  20 


—  Russes   96  20 

—  Suisses   99  69 

—  Turcs   99  87 

Pièces  des  Etats-Unis..-  99  71 

—  du  Mexique   103  44 

Billets  de  la  Rép.  Argent.  44.. 

—  du  Chili   83  59 

—  du  Brésil   59  85 

Pièces  des  Indes   100  59 

—  du  Japon   99  22 

—  de  la  Chine   48  32 


NUMÉRAIRE,  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 

Paris,  le  29  mars  1906. 
La  situation  géuérale  de  notre  cote  des  changes  ne  s'est  pas 
sensiblement  modifiée  cette  semaine  ;  c'est  toujours  la  fai- 
blesse qui  prédomine,  et  la  place  de  Paris  reçoit  de  l'or  do 
Londres  et  de  Berlin  ;  le  métal  qui  arrive  de  cette  dernière 
provenance  ne  fait  en  grande  partie  que  transiter  par  l'Aile- 
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magno,  qui  reçoit  en  ce  moment  do  l'or  de  Russie.  La  devise 
allemande  se  maintient  sans  changement  à  121  37. 

Le  papier  à  trois  mois  sur  Amsterdam  finit  en  reprise  de 
19  centimes,  tandis  que  le  change  autrichien  fléchit  encore  de 
G  centimes. 

La  peseta  se  maintient  dans  les  cours  élevés  ;  les  fluctua- 
tions sont  peu  nombreuses  et  se  soldent  par  une  baisse  d'un 
demi-point.  Le  Lisbonne  est  figé  à  524. 

Le  rouble  à  trois  mois  reste  à  257  ;  le  versement  se  relève 
jusqu'à  262  75. 

Le  chèque  sur  Londres  fléchit  d'un  demi-point  ;  malgré  la 
hausse  du  métal,  le  cours  actuel  laisse  un  bénéfice  appré- 
ciable aux  importateurs  d'or.  Nous  retrouvons  sans  variation 
les  devises  de  l'Union  latine,  ainsi  que  le  dollar  américain. 
Aucun  mouvement  d'or  n'est  possible  entre  Paris  et  New- 
York,  mais  le  marché  de  Londres  craint  que  la  baisse  du 
câble  transfert  ne  provoque  des  demandes  de  métal  de  la  part 
des  Etats-Unis. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyens  du  mercredi, 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 

Yokohama  

Singapoure  

Bombay  

Calcutta  

Hong-Kong  

Shanghai  

Rio-Janeiro  

Valparaiso  

Benuos  -  Ayres  , 
prime  de  l'or.. 
Or  en  barres.  . . 
Argent  en  barres 


28  février 

7  mars 

2/0  3/8 

2/0  3/4 

2/4  1/8 

2/4  1,8 

1/4  1/16 

1/4  1/16 

1/4  1/16 

1/4  1/16 

2/1  1/16 

2/0  1/4 

2/11  1/8 
16  21/32 

2/10  3/4 

16  9/32 

14  31/32 

15  1/16 

127  27 

127  27 

77/9  3/8 

77/9  3  8 

30  5/8 

29  3/8 

li  mais 


2/0  3/8 

2/4  1/16 

1/4  1/32 

1/4  1/32 

2/0  1/4 

2/9  3/4 

16  3/16 

15  1/16 

127  27 

Î7/9  3/4 

29  1/2 


21  mars 


2/0  3/8 
2/4  1/16 
1/4  0/0 
1/3  31/32 
2/0  5/8 
2/10  3/8 
16  11/32 
15  1/8. 

127  27 

77/9  7/8 
30  1/8 


28  mars 


2/0  3/8 
2/4  1/16 
1/3  15/16 
1/3  31/32 
2/0  11/16 
•2/1Û  3/32 
16  7/8 
15  1/8 

127  27 

77/10  ./. 
30  ./• 


Le  yen  japonais  reste  fixe  à  2/0  3/8,  ainsi  que  le  Singa- 
poure à  2/4  1/16.  Quant  aux  changes  chinois,  leurs  varia- 
tions ont  été  de  peu  d'importance,  en  raison  de  la  stabilité 
des  cours  du  métal  blanc  ;  le  Hong-Kong,  seul,  subit  une 
légère  hausse  de  1/16. 

Le  taux  de  l'argent  continue  à  s'abaisser  dans  l'Inde  ;  la 
Banque  de  Bombay  et  la  Banque  du  Bengale  ont  ramené  le 
taux  de  leur  escompte  de  8  à  7  0/0.  Le  change  fléchit  de  1/16 
à  Bombay.  Les  sommes  mises  en  adjudication,  le  28  mars, 
par  l'intermédiaire  de  la  Banque  d'Angleterre  en  traites  et 
en  transferts  télégraphiques  du  Conseil  de  l'Inde  se  sont 
élevées,  comme  la  semaine  dernière,  à  60  lakhs  de  roupies. 

Le  change  sur  Rio  perd  1/8;  le.  peso  chilien  reste  station- 
nairo  un  peu  au-dessous  de  15  pence.  A  Buenos-Ayres,  la 
Caisse  de  Conversion  reçoit  de  nouvelles  quantités  d'or,  ce 
qui  assure  la  stabilité  complète  du  change. 

A  Londres,  le  cours  de  l'or  atteint  maintenant  77/10.  Les 
exportations  vers  la  France  continuent  à  absorber  une  partie 
des  arrivages  de  l'Afrique  du  Sud,  mais,  d'autre  part,  le  cours 
élevé  du  métal  attire  d'Allemagne  l'or  que  ce  pays  reçoit  en 
ce  moment  de  la  Russie.  Les  monnaies  françaises,  améri- 
caines, allemandes  et  japonaises  sont  cotées  76/4  7/8  l'once. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  pour  la  semaine 
du  15  au  22  mars,  ont  été  les  suivants  : 

Entrées 
Afrique  du  Sud ...  £     382 . 000 

Australie   358.00;) 

Bombay...   69.000 

Amérique  du  Sud. . .      26 . 000 


Total. 


835.000 


Sorties 

Bombay  £ 

Calcutta  

Colombo  

Rangoun  

Penang  

Total  " 


84.000 
10.000 
2.500 
2.500 
300 


Paris  

Londres .... 

Berlin  

New  -  York  j 
(time  money)  j 


2  1  2 

3  11/16 

3  1/2 

5  1/4 


2  3  4 

3  1/2 

4  ./. 

5  1/4 


3  ./. 

3  9/16 

4  1/8 

5  1/2 


3  ./. 

3  9/16 

4  1/8 

5  1/4 


■  /■ 
7/16 

•/• 

1/4 


99.300 


Le  cours  de  l'argent-métal  reste  ferme  aux  environs  de 
30  pence. 

Les  exportations  do  métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées, 
du  15  au  22  mars,  à  247.900  liv.  st.,  dont  61.200  liv.  st.  en 
piastres  mexicaines,  ce  qui  porte  le  total,  depuis  le  1er  jan- 
vier, à  4.761.910  liv  st.,  contre  1.960.457  liv.  st.  pour  la 
période  correspondante  de  l'année  dernière. 

Escompte  hors  banque  : 
Places  1"  mars  8  mars   15  mars  22  mars  29 mars 


Situation  Générale  des  Banques  d'émission 

L'état  favorable  des  changes  a  provoqué  des  entrées^d'or  :\ 
la  Banque  de  France;  l'accroissement  de  l'encaisse  de  métal 
jaune,  au  cours  de  la  semaine,  a  été  de  21.168.000  fr.  La  cir- 
culation a  prélové  2.060.000  fr.  à  Paris  et  1.U76.000  fr.  dans 
les  succursales  ;  les  achats  de  matières  se  sont  élevés  à 
24.410.000  fr.,  et  les  ventes  à  519.000  fr.  ;  il  a  été  reçu  de 
Suisse  413.000  fr. 

Les  mouvements  de  l'encaisse-argent  se  soldent  par  une 
entrée  de  92  000fr.  Il  est  entré,  par  les  guichets,  116.000  fr. 
à  Paris  et  775.000  fr.  en  province  ;  il  a  été  envoyé  500.000  fr. 
à  Madagascar  et  299.000  fr.  en  Suisse. 

La  circulation  fiduciaire  augmente  de  43  millions,  les 
comptes  courants  particuliers  de  (m  millions  rtle  portefeuille 
de  89  millions  ;  les  avances  diminuent  de  11  millions. 
L'échéance  trimestrielle  commence  à  faire  sentir  son  influence 
sur  ce  bilan. 

La  Banque  il  Allemagne  a  reçu  37  millions  d'espèces  et 
émis  39  millions  de  billets  ;  les  comptes  courants  diminuent 
de  4  millions  et  les  avances  de  15  millions.  L'augmentation 
do  l'encaisse  est  attribuée  surtout  aux  entrées  d'or  venant  de 
Russie,  et  dont  une  partie  reste  à  la  Banque  Impériale. 

Voici  les  mouvements  d'or  do  la  semaine  à  la  Banque 
d'Angleterre  : 

Entrées 
Achat  en  barres..!  214.000 

Allemagne   405. non 

Calcutta   80.000 


Sorties 
Amérique  du  Sud  t 
Excéd.  des  entrées. 


Total  des  entrées 


699.000 


Total  égal 


195.000 
504.000 

099.000 


L'excédent  des  importations  s'élève  à  près  de  13  millions; 
mais  la  circulation  intérieure  a  prélevé  18 millions;  l'encaisse 
diminue  par  suite  de  5  millions  ;  la  circulation  fiduciaire  aug 
mente  de  10  millions,  les  comptes  courants  particuliers  de 
22  millions  et  le  portefeuille  do  36  millions.  La  proportion  de 
la  réserve  aux  engagements  s'abaisse  à  45  13  0/0.  Les  besoins 
de  fin  de  trimestre  influent  sur  ce  bilan  comme  sur  celui  de 
la  Banque  de  France. 

Il  est  entré  à  la  Banque  d' 'Autriche-Hongrie  4  millions 
d'espèces  et  9  millions  do  billets  ;  les  comptes  courants  ont 
retiré  0  millions  et  le  portefeuille  diminue  de  19  millions. 

La  Banque  de  Belgique  a  remboursé  7  millions  de  billets  ; 
le  portefeuille  diminue  do  pareille  somme  ;  les  variations  des 
autres  chapitres  n'ont  que  peu  d'importance. 

L'encaisse-argent  de  la  Banque  d'Espagne  continue  à  s'ac- 
croître en  même  temps  que  sa  circulation  fiduciaire  diminue. 
Les  avances  sur  titres  se  sont  sensiblement  développées  de- 
puis un  an  ;  l'augmentation  est  de  près  de  20  millions. 

Aucun  mouvement  intéressant  à  signaler  dans  le  bilan  do 
la  Banque  néerlandaise. 

Il  est  sorti  44  millions  d'or  de  la  Banque  de  Russie,  dont 
la  circulation  fiduciaire  diminue  d'autre  part  de  43  millions. 
Les  comptes  courants  ont  déposé  25  millions  ;  le  portefeuille 
diminue  de  8  millions,  malgré  l'accroissement  des  effets  sur 
l'étranger,  et  les  avances  de  42  millions.  Les  disponibilités 
à  l'étranger  s'élèvent  à  497  millions,  en  augmentation  de 
32  millions. 


LA  SITUATION  MONÉTAIRE  AUX  ÉTATS-UNIS 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 

EXPORTATIONS  IMPORTATIONS 

Du  3        Depuis  Du  3  Depuis 
or           aulOmars  lel"janv.  aulOmars  lel*'janv. 

Grande-Bretagne          »               »  »  » 

France                        »              »  »  9.650 

Allemagne                   »               »  »  » 

Autres  pays....         4.000   3.652.375  31.653  471.979 

Total  1906...          4.000   3.652.375  31.K53  481.629 

—  1905...         1.000  29.208.196  73.095  816.216 

—  1904...         1.500   1.362.774  71.625  4.220.879 

.  ARGENT 

Grande-Bretagne  1.024.084  11.7W.050 

France                        »          442.000  » 

Allemagne                   890           890  »  10 

Autres  pays. . . .         1.548        i  1.318  19.980  496.552 

Total  1906. . .    1.026.522  12. 197 .  t;7  19.980  496.552 

—  1905...      684.776   7.488.314  54.298      375  743 

—  1904...    2.031.433  10.670.064  3.694  170.654 
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Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  do  dollars) 


En- 

Légal 

Circu- 

Dé- 

Porte- 

Surplus 

caisse 

tenders 

lation 

pôts 

feuille 

réserve 

1905  25 

mars 

210.4 

83.8 

43.1 

1.150.7 

1.109.7 

+  6.5 

1906  10 

mars 

178.7 

78.3 

51.4 

1.001.0 

1.019.6 

+  6.5 

190r.  17 

mars 

180.5 

77.6 

50.9 

1.008.9  1.025.4 

-t-  5.9 

1900  24 

mars 

182.4 

77.1 

51.4 

1.013. l!l. 029. 3 

-H  6.4 

La  situation  des  Banques  Associées  de  New-York  présente 
peu  de  changements  ;  le  surplus  réserve  est  maintenant  au 
même  niveau  que  l'an  dernier. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


La  Monnaie  d'Or  en  Autriche-Hongrie 

Vers  la  fin  de  l'année  191)5,  l'émission  de  monnaie  d'or,  en 
Autriche  Hongrie,  s  élevait  à  la  somme  nette  de  275.548.480 
couronnes.  L'augmentation  dans  l'année  avait  été  de  45.065.540 

couronnes. 

Ainsi,  sur  les  1.031  millions  de  couronnes  émis  depuis  le 
début  du  régime  monétaire,  755.7  millions  étaient  rentrés 
dans  les  caisses. 

Sur  ces  275.548.480  couronnes  en  circulation,  197.425.000 
représentaient  des  pièces  de  20  couronnes  et  78.122.000  repré- 
sentaient des  pièces  de  10  couronnes.  Dans  l'année  1905,  la 
circulation  des  pièces  de  20  couronnes  a  augmenté  de  18.2  0/0 
et  celle  des  pièces  de  10  couronnes  de  23  0/0. 

Depuis  le  commencement  du  régime  monétaire  jusqu'à  la 
fin  de  l'année  1905,  le  mouvement  des  monnaies  d'or  dans 
les  caisses  de  l'Etat  a  été  le  suivant  : 

Entrées  Sorties 
2)  cour.  10  cour.       20  cour.  10 cour. 

i  En  milliers  do  couronnes) 

Vienne   207.901     34.542       298.981  61.199 

Suceurs.  Autrich.    274.424     63.942       366.527  95.687 

Rudapesth   40.468     16.591         29.370  34.506 

Suceurs.  Hongr..     87.146     30.742       112.487  32.547 

Total   609.939   145.817        807.365  223.939 

755.756  1.031.304 
Soit  une  circulation  totale  de  275.548.480  couronnes. 


La  Monnaie  de  billon  en  Wallonie 

Le  Ministre  des  finances  de  Belgique  vient  d'adresser  la 
lettre  suivante  à  un  député  da  Gharlcroi  : 

«  A  raison  de  la  coutume  qui  existe  dans  votre  région, 
paraît-il,  de  percer  d'un  trou  les  pièces  de  2  centimes  que 
certaines  personnes  jettent  à  l'occasion  des  baptêmes,  on 
demande  que  le  Gouvernement  décrète  la  démonétisation  des 
pièces  du  type  actuel  et  leur  remplacement  par  une  monnaie 
trouée,  à  l'instar  de  la  nouvelle  monnaie  de  nickel. 

«  Le  Gouvernement  ne  peut  pas  entrer  dans  cette  voie. 

«  Les  pièces  de  monnaie  volontairement  altérées  ne  doivent 
pas  être  simplement  refusées,  elles  doivent  être  cisaillées, 
s;hi>  préjudice  des  peines  qu'encourent  les  auteurs  d'altéra- 
tions de  ce  genre. 

«  Le  Gouvernement  a  adopté  pour  la  monnaie  de  nickel  le 
type  perforé,  parce  que  les  anciennes  pièces,  surtout  quand 
elles  étaient  usées,  pouvaient  facilement  être  confondues  avec 
les  pièces  divisionnaires  d'argent.  Pareil  inconvénient  n'existe 
pas  en  ce  qui  concerne  le  billon  de  cuivre,  et  il  y  a  d'autant 
moins  lieu  d'admettre  la  modification  préconisée,  que  les 
personnes  malhonnêtes  pourraient  commettre  des  tromperies 
en  faisant  fonctionner  au  moyen  de  pièces  de  cuivre,  qui 
seraient  régulièrement  perforées,  les  appareils  automatiques 
construits  pour  recevoir  les  nouvelles  monnaies  de  nickel  et 
établis  actuellement  dans  un  grand  nombre  de  débits. 

«  Au  surplus,  à  supposer  que  le  type  perforé  soit  adopté 
pour  la  monnaie  de  cuivre,  il  est  vraisemblable  que  l'étrange 
fantaisie  dont  parle  la  pétition  se  manifesterait  par  un  autre 
mode  d'altération  des  nouvelles  pièces.  Au  lieu  de  s'incliner 


devant  -de  pareils  caprices,  l'autorité  doit  s'eilbrcer  d'y  couper 
court,  et  je  me  propose  d'examiner  ce  que  l'on  pourrait  faire 
à  cette  fin.  » 


La  Situation  monétaire  de  la  République  argentine 

Le  journal  Le  Brésil  vient  de  publier  une  étude  qui  montre 
que  la  situation  monétaire  de  la  République  Argentine  devient 
de  plus  en  plus  satisfaisante. 

La  balance  commerciale  a  laissé  un  solde  de  588  millions 
de  francs  en  faveur  de  l'exportation  argentine  en  1905  et  a 
déterminé  un  mouvement  d'espèces  qui  accuse  un  solde  de 
158.700.825  fr.  pour  l'importation  d'or  dans  le  pays. 

A  la  fin  de  janvier,  la  Caisse  de  conversion  avait  un  dépôt 
d'or  de  92.403.265  pesos-or,  le  fonds  de  conversion  à  la 
Banque  de  'a  Nation  comprenait  11.210.515  pesos-or  et  les 
autres  dépôts  d'or  représentaient  6.101.286  pesos-or,  soit 
en  tout  109.718.097  pesos -or,  servant  de  couverture  à 
503.272.429  pesos-papier  de  billets  valant,  au  cours  légal 
do  44  centavos  par  peso,  221.439.807  pesos.  Celte  couverture 
métallique  correspond  donc  à  près  de  50  0/0  de  la  circulation 
fiduciaire. 

Au  21  mars,  avec  les  3.500.000  francs-or  que  la  Banque  de 
Londres  et  du  Rio  de  la  Platd  vient  de  déposer  à  la  Caisse 
de  conversion,  le  fonds  de  celle-ci  se  monte  à  500.948.395 
francs-or,  Sur  ce  montant,  la  Caisse  a  délivré,  tout  dernière- 
ment, 500.948.287  fr.  de  billets-or;  ce  qui  donne,  avec  les 
045.183.017  fr.  des  anciennes  émissions  en  circulation,  un 
total  de  1.146.131.304  fr.  de  papier-monnaie. 

Dans  les  autres  banques  de  la  capitale,  l'encaisse  en  or  se 
chiffre  par  215  millions  de  francs. 

Rappelons  que  la  loi  de  conversion  du  papier-monnaie  sur 
la  base  du  nouveau  change  pair  de  44  centavos  ou  2  fr.  20 
le  peso  de  5  francs,  a  créé  une  caisse  de  conversion  qui 
émet  des  billots-or  pour  le  montant  équivalent  à  l'or  qui  y  est 
déposé  et  sert  de  garantie  à  l'émission  faite  en  échange. 

Pour  la  conversion  des  285.000.000  de  pesos  papier-mon- 
naie existant  antérieurement  sans  garantie,  il  est  constitué 
un  fonds  de  conversion  s'élevant  actuellement  à  environ  12. 
millions  do  pesos-or.  Le  Trésor  y  verse  chaque  mois  sur 
ses  excédents  500.000  pesos-or,  soit  6  millions  de  pesos-or 
par  an,  et  ces  versements  seront  continués  jusqu'à  concur- 
rence de  30  millions  de  pesos-or  jugés  nécessaires  pour 
assurer  la  convertibilité  des  285.000.000  de  pesos-papier 
existant  avant  la  loi  de  conversion  et  qui,  au  pair  légal  de 
44  centavos,  leprésentent  125  millions  de  pesos-or. 

Dans  trois  ans  environ,  l'Argentine  serait  donc  on  mesure 
de  réaliser  la  conversion  sur  la  base  du  nouvel  étalon. 

L'expansion  que  la  réserve  d'or  a  permis  de  donner  à 
l'émission  des  billets  métalliques  qui  remplaceront  alors  défi- 
nitivement l'ancien  papier-monnaie  inconvertible  a  permis  de 
donner  un  développement  considérable  à  toutes  sortes  d'affaires 
et  d'entreprises.  Toutefois,  il  ne  faudrait  pas  que  de  mauvai- 
ses récoltes,  le  gaspillage  et  l'abus  du  crédit  fissent  se  retour- 
ner contre  le  pays  la  balance  commerciale,  car  alors  la  ré- 
serve d'or  serait  menacée  et  la  circulation  fiduciaire  verrait 
s'évanouir  ses  garanties. 


ituation  Fi 


Europe.  —  France.  A  l'heure  actuelle,  la  Conférence 
d'Algésiras  est  considérée  comme  ayant  virtuellement 
abouti.  Toutefois,  cette  solution  ayant  été  escomptée 
déjà,  on  se  trouve,  à  l'heure  actuelle,  en  présence 
d'acheteurs  désireux  d'assurer  leurs  bénéfices,  et  dont 
les  offres  pèsent  un  peu  sur  un  Marché  encore  étroit. 

C'est  aujourd'hui  que  commence  la  liquidation  de 
fin  de  mois,  par  la  réponse  des  primes.  Demain,  on 
procédera  aux  reports,  mais  il  semble  que,  contraire- 
ment à  certaines  craintes  émises,  l'argent  s'obtiendra 
facilement,  à  un  taux  raisonnable. 

Allemagne.  —  On  parle  dans  la  presse  allemande  de 
la  possibilité  du  départ  du  chancelier  de  Biilow. 

Le  resserrement  monétaire  s'est  encore  accentué 
cette  semaine. 
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L'activité  des  industries  est  toujours  grande,  surtout 
dans  les  mètallurgies  et  les  charbonnages. 

Au  recensement  du  1er  décembre  1905,  la  population 
de  l'Allemagne  était  de  60.605.183  habitants  ;  l'aug- 
mentation, en  cinq  ans,  a  été  de  7.5  0/0. 

Angleterre.  —  Sur  le  marché  monétaire,  on  a  cons- 
taté une  augmentation  des  disponibilités,  due  surtout 
aux  débours  du  Gouvernement;  cette  augmentation 
pourrait  bien  n'être  que  passagère. 

En  1904,  les  versements  à  la  Caisse  d'épargne  pos- 
tale ont  atteint  40.612.967  liv.  st.,  contre  40.857.290 
livres  en  1903,  et  les  retraits  41.904.393  livres,  contre 
43.786.025  livres. 

Le  projet  de  budget  pour  1906-1907  évalue  les  recettes 
à  86.495.100  liv.  st.  et  les  dépenses  à  85.621.000,  ce 
qui  laisse  un  excédent  de  recettes  de  874.100  liv.  st. 

Autriche.  —  L'empereur  François-Joseph,  contraire- 
ment aux  bruits  mis  en  circulation,  est  en  bonne 
santé. 

La  situation,  en  Hongrie,  est  toujours  fort  calme. 

Le  marché  financier  de  Vienne  est  languissant  ;  sur 
le  marché  monétaire,  les  disponibilités  sont  moins 
abondantes. 

En  1905,  l' Autriche-Hongrie  a  exporté  142.386  tonnes 
de  produits  sidérurgiques,  contre  136.913  en  1904. 

Belgique.  —  Le  marché  à  terme  a  été  calme,  mais 
est  resté  ferme. 

La  cherté  prévue  des  reports  pour  la  liquidation  a 
imposé  de  la  réserve. 

Les  industries  sidérurgiques  sont  en  assez  bonne 
situation  :  à  la  Bourse,  les  actions  de  ce  groupe  sont 
bien  tenues. 

Les  actions  des  charbonnages  montrent  de  nouvelles 
tendances  à  la  hausse. 

Espagne.  —  Le  Cabinet  actuel  semble'  devoir  rester 
intact  au  pouvoir. 

Le  Ministre  des  Finances  travaille  à  stabiliser  le 
change. 

A  la  Bourse  de  Madrid  on  est  très  ferme  :  on  semble 
vouloir  pousser  tous  les  cours  en  avant. 

En  janvier  dernier,  les  importations  de  marchan- 
dises se  sont  élevées  à  76.696.935  pesetas,  contre 
67.557.695  en  janvier  1905,  et  les  exportations  à 
77.922.146  pesetas,  contre  61.176.465. 

Portugal.  —  Le  nouveau  Cabinet  Hintze  Ribeiro  est 
constitué. 

Dans  les  dix  premiers  mois  de  1905,  le  rendement 
des  douanes  a  été  de  10.395 : 237  $  565  reis,  contre 
17.995:687  $  243  reis  dans  la  même  période  de  1904. 

Roumanie.  —  Dans  les  neuf  premiers  mois  de  1905, 
l'importation  a  été  de  235.329.427  fr.,  contre  225  mil- 
lions 164.279  fr.  dans  la  même  période  de  1904;  l'ex- 
portation a  été  de  278.242.832  fr.,  contre  203.375.894. 

Amérique.  —  Brésil.  Dans  le  premier  semestre  de 
1905,  l'importation  s'est  élevée  à  15.372.051  liv.  st., 
contre  12.709.501  liv.  st.  dans  la  même  période  de  1904. 

Colombie.  —  Le  budget  colombien  de  1906  a  été  éta- 
bli ainsi  :  Recettes,  10.632.389  piastres  ;  dépenses, 
10.632.389  piastres. 

Etats-Unis.  —  Dans  les  huit  premiers  mois  de  l'exer- 
cice en  cours,  l'importation  s'est  élevée  à  799.926.000 
dollars,  contre  728.989.037  dans  la  même  période  de 
l'exercice  précédent  ;  l'exportation  à  1.198.346.000  dol- 
lars, contre  1.010.029.095. 

On  s'attend  à  une  grève  des  mineurs. 

La  Bourse  de  New-York  est  soutenue. 

Mexique.  —  On  assure  que  la  grande  œuvre  du  ra- 
chat des  chemins  de  fer  serait  à  la  veille  d'être  com- 
plétée par  l'absorption  du  Mexicain  dans  les  lignes 
nationales. 

République  Argentine.  —  En  1905  l'importation  s'est 
élevée  à  20o.154.420  pesos-or  en  augmentation  de  17  mil- 
lions 848.451  pesos  sur  celle  de  1900;  l'exportation  s'est 
élevée  à  322.843.841  pesos-or,  en  augmentarion  de 
-58.686.316. 


Asie.  —  Japon.  Le  budget  japonais  a  passé  de  69 
millions  de  yens  en  1875  à  118  millions  en  1895  et  à 
380  millions  en  1905. 


FONDS  D'ÉTAT  EUROPÉENS  &  EXTRA-EUROPÉENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi  : 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (ch.  f .  25  fr.  20). 
Autriche  or  4  %  (ch.  f  2  fr.  50).. 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1897  

Espagne  Ext.  4  %  (ch.  f.  1  fr.).. 
Hellénique  4  %  1887  (net  10  fr.  20) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . 

Italie  4  %  net  

Norvège  3  %  1888  

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898  

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suéde  3  K  %  1895  

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4  %  . . 
—       Priorité  4  %  1890  

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Chinois  5  %  or  1898-  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4  %  1825  (à New- York) 

Haïti  5  %  1875   

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  

Québec  3  %  1894  

Uruguay  3  %  %  1891  
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La  Politique.  —  Le  Budget  de  190G.  —  La  date  0e»  élections. 
Le  déplacement  des  Instituteurs. 

Le  budget  de  1906  est  enfin  voté  par  la  Chambre. 
A  la  lin  de  la  séance  du  23  mars,  la  Chambre  a  pu  ter- 
miner la  discussion  du  dernier  article  de  la  loi  de 
finances  et  passer  au  vote  de  l'ensemble  du  budget. 
Celui-ci  a  été  adopté  par  464  voix  contre  45.  Les  dépu- 
tés ont  ensuite  décidé  de  s'accorder,  ea  raison  de  l'ef- 
fort qu'ils  venaient  de  faire,  un  petit  congé:  ils  ?e 
sont  ajournés  au  mardi  3  avril,  ce  qui  leur  a  permis 
de  se  rendre  dans  leurs  circonscriptions  respectives 
et  de  préparer  leur  prochaine  campagne  électorale. 

Avant  de  se  séparer,  la  Chambre  a  réglé  l'ordre  du 
jour  des  séances  qu'elle  tiendra  à  partir  du  3  avril; 
elle  a  décidé  de  discuter  d'abord  le  projet  sur  les  éco- 
nomats, puis  les  lois  sur  la  liberté  et  la  sincérité  du 
vote  et  enfin  la  proposition  relative  à  la  suppression 
des  Conseils  de  guerre. 

Le  Sénat,  saisi  à  son  tour  du  budget,  n'en  pourra 
vraisemblablement  commencer  la  discussion  que  le 
lundi  2  avril;  la  Commission  sénatoriale  des  finances 
a,  il  est  vrai,  examiné  les  budgets  particuliers  do 
dépenses  au  fur  et  à  mesure  qu'ils  étaient  adoptés  par- 
la Chambre,  mais  il  faut  tenir  compte  du  temps  maté- 
riel nécessaire  à  l'impression  des  rapports  sur  ces 
budgets  et  du  rapport  général.  Une  dizaine  de  jours, 
au  moins,  devront  être  consacrés  à  la  discussion  pu- 
blique, et  ce  laps  de  temps  est  extrêmement  court  -i 
l'on  considère  le  nombre  de  séances  tenues  par  la 
Chambre  pour  examiner  ce  même  budget. 

Le  budget  reviendra  donc  au  plus  tôt  à  la  Chambre 
le  13  avril;  si  la  Chambre  veut  s'en  aller  avanl  Pâques, 
qui  tombe  cette  année  le  15  avril,  elle  n'aura  donc  que 
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deux  jours  pour  se  mettre  d'accord  avec  la  haute 
Assemblée  sur  les  modifications  qui  auront  été  appor- 
tées à  son  texte;  ce  délai  sera  sans  doute  suffisant, 
étant  donné  le  désir  qu'auront  tous  les  député-  de 
regagner  le  plus  tôt  possible  leurs  circonscriptions, 
travaillées  dès  maintenant  par  leurs  concurrents  éven- 
tuels. 


-w.  Le  23  mars,  la  Chambre  a  tenu  deux  séances  et  a  ter- 
miné l'examen  du  budget  de  1906.  L'ensemble  a  été  adopté 
par  464  voix,  contre  45.  La  Chambre  s'est  ajournée  ensuite 
au  3  avril.  Elle  discutera  d'abord  la  question  des  économats, 
puis  les  lois  électorales,  ensuite  la  réforme  des  Conseils  de 
guerre. 

Le  Sénat  a  discuté  une  interpellation  de  M.  Le  Provost 
de  Launay  sur  les  écoles  libres.  Après  une  réplique  de 
M.  Briand,  un  ordre  du  jour  approuvant  ses  déclarations  a 
été  adopté  par  492  voix  contre  37.  Avant  la  clôture  de  la 
séance,  M.  Poincaré.  ministre  des  Finances,  a  déposé  le  pro- 
jet de  budget  de  l'exercice  19U6. 

->~v  Le  Conseil  des  Ministres  s'est  réuni  le  24  mars,  à 
l'Elysée,  sous  la  présidence  de  M.  Fallières. 

Le  Conseil  a  d'abord  fixé  la  date  des  élections  législatives  ; 
son  choix  était  limité  aux  deux  dates  du  6  et  du  13  mai, 
puisque  le  retard  apporté  nu  vote  définitif  du  budget  empê- 
chait de  s'en  tenir  à  la  date  du  29  avril  arrêtée  par  le  précé- 
dent Cabinet. 

La  date  du  13  mai,  quoique  possible  légalement,  a  dû  être 
écartée  pour  des  raisons  d'ordre  matériel.  En  choisissant  le 
13  mai  on  eût  dû  procéder  aux  ballottages  le  27  mai,  ce  qui 
aurait  reporté  la  formalité  du  recensement  au  31  mai,  veille 
de  la  réunion  de  la  nouvelle  Chambre.  Il  y  aurait  eu,  dès 
lors,  de  sérieux  empêchements  à  la  convocation  des  nouveaux 
élus  pour  la  première  séance. 

Le  Conseil  a  donc  adopté  définitivement  la  date  du  6  mai 
pour  les  élections,  ce  qui  porto  au  20  mai  les  scrutins  de 
ballottage. 

Le  Conseil  a  ensuite  décidé  que  les  fonctionnaires  qui  se- 
raient candidats  aux  prochaines  élections  seraient  mis  en 
congé  sans  traitement  dès  l'ouverture  de  la  période  élec- 
torale. 

M.  Poincaré,  ministre  des  Finances,  a  fait  savoir  qu'au 
sujet  du  dépôt  au  Sénat  du  budget  de  1906,  dont  le  vote 
venait  d'être  achevé  par  la  Chambre,  il  avait  eu  occasion  de 
s'entretenir  au  Luxembourg  avec  le  Président  et  le  Rappor- 
teur général  de  la  Commission  des  Finances.  Il  a  reçu  l'assu- 
rance que  cette  Commission  ferait  tous  ses  efforts  pour 
mettre  le  Sénat  en  état  de  discuter  le  budget  le  plus  prompte- 
mont  possible. 

M.  Briand,  ministre  de  l'Instruction  publique,  a  indiqué 
son  intention  de  supprimer  la  Direction  des  cultes,  qui  de- 
vient sans  objet  depuis  la  mise  en  vigueur  de  la  loi  de  sépa- 
ration des  Eglises  et  de  l'Etat  et  le  rattachement  au  Minis- 
tère des  Finances  du  service  des  pensions  et  allocations 
ecclésiastiques.  M.  Briand  compte  substituer  à  la  Direction 
des  cultes  un  simple  service  de  bquidation. 

-v~  Le  Conseil  des  Ministres  s'est  réuni  le  27  mars,  à 
l'Elysée,  sous  la  présidence  de  M.  Fallières. 

M.  Léon  Bourgeois,  ministre  des  Atfaires  étrangères,  a  fait 
connaître  au  Conseil  l'état  des  travaux  et  des  négociations  à 
la  Conférence  d'Algésiras. 

M.  lïnand,  ministre  de  l'Instruction  publique,  a  fait  savoir 
qu'il  était  convoqué  par  la  Commission  de  l'Enseignement 
qui  désire  le  consulter  sur  la  question  du  déplacement  des 
instituteurs.  Le  prédécesseur  de  M.  Briand  a  saisi  la  Cham- 
33re  d'un  projet  de  loi  exigeant  l'avis  préalable  du  Conseil 
départemental  pour  le  déplacement  d'oiïice  par  le  préfet. 
D'autres  propositions  émanées  de  l'initiative  parlementaire 
vont  plus  loin  et  ne  permettent  le  déplacement  d'office  de 
l'instituteur  que  si  le  Conseil  départemental  a  donné  un  avis 
favorable . 

C'est  sur  ces  diverses  questions  que  le  Ministre  actuel  doit 
s'expliquer  devant  la  Commission. 

Enfin  le  Conseil  s'est  occupé  de  la  situation  à  Courrières 
tant  ail  point  de  vue  de  la  grève  qu'au  point  de  vue  de  l'ins- 
truction judiciaire  ouverte  sur  les  causes  de  la  catastrophe. 

Le  27  mars,  le  Sénat  a  adopté  la  loi  sur  les  habita- 


tions à  bon  marché  et  la  proposition  de  loi  ayant  pour  objet 
d'étendre  à  toutes  les  exploitations  commerciales  les  dispo- 
sitions de  la  loi  de  1898  sur  les  accidents  du  travail. 

Les  Ministres  se  sont  réunis,  hier,  29  mars,  en  Conseil 
de  Cabinet  au  Ministère  de  la  Justice,  sous  la  présidence  de 
M.  Sarrien. 

M.  Clemenceau,  ministre  de  l'Intérieur,  n'assistait  pas  à  la 
délibération, 

M.  Léon  Bourgeois,  ministre  des  Affaires  étrangères,  a 
rendu  compte  des  travaux  de  la  Conférence  d'Algésiras. 

M.  Sarrien,  garde  des  sceaux,  a  fait  part  au  Conseil  de 
l'état  des  instructions  ouvertes  contre  les  antimilitaristes, 
ainsi  que  des  nouvelles  poursuites  engagées.  Ces  poursuites 
suivent  leur  cours  régulier. 

Le  Conseil  a  décidé  que  le  Gouvernement  se  tiendra  à  la 
disposition  de  la  Chambre  dès  la  semaine  prochaine  pour  la 
discussion  de  la  question  de  la  réformes  des  Conseils  de 
guerre. 

M.  Briand,  ministre  de  l'Instruction  publique,  a  indiqué 
qu'il  préparait  une  circulaire  pour  régler  les  conditions  de 
déplacement  d'office  des  instituteurs,  de  manière  à  donner  à 
ces  fonctionnaires  toutes  garanties  contre  l'arbitraire. 


QUESTIONS   DU  JOUR 


Le  Crédit  à  l'Industrie 

EUST  FRANCE 

PREMIER  ARTICLE 


11  n'y  a  pas  de  pays  au  monde  où  les  capitaux 
disponibles  soient  aussi  abondants  qu'en  France 
et  où  l'escompte  des  effets  de  commerce  et  les 
avances  sur  bonnes  valeurs  mobilières  s'obtien- 
nent à  meilleur  compte  ;  mais,  par  une  contradic- 
tion en  apparence  inexplicable,  il  n'y  a  peut-être 
pas  de  pays  au  monde  où  l'industrie  proprement 
dite  ait  moins  de  facilité  de  crédit  que  chez  nous. 

Cela  tient  à  plusieurs  causes  dont  les  deux  prin- 
cipales sont  l'organisation  et  le  fonctionnement 
actuels  des  grandes  Sociétés  de  dépôts,  et  la  mé- 
thode que  nos  industriels  suivent,  par  habitude, 
pour  la  création  et  le  développement  de  leurs  en- 
treprises. 

Les  opérations  de  nos  grandes  Sociétés  de  dépôts 
ont  pris,  depuis  la  guerre  de  1870-1871,  une  im- 
portance vraiment  prodigieuse  : 

Groupement  des  Comptes  des  cinq  grandes  Sociétés  fran- 
çaises de  dépôts  :  Crédit  Lyonnais,  Société  Générale, 
Comptoir  d'Escompte,  Crédit  Industriel  et  Société  Mar- 
seillaise (situations  de  fin  d'année). 

(Millions  de  francs) 


An- 
nées 

Capital 
versé 

En- 
caisse 

Dépôts 
à  vue 

Dépôts 
à 

tenue 

Purtef. 

com- 
mercia1 

Avanc . 

et 
reports 

Etrets 
à 

payer 

1875. 

197 

61 

459 

106 

377 

205 

71 

1880. 

225 

93 

755 

225 

484 

356 

94 

1885. 

275 

139 

782 

130 

580 

238 

105 

1890. 

235 

129 

1.115 

187 

848 

280 

200 

1895. 

355 

201 

1.273 

238 

955 

462 

293 

1900. 

460 

271 

1.894 

277 

1.493 

747 

344 

1905. 

550 

391 

2.897 

260 

2.147 

940 

454 

Ainsi,  les  cinq  grands  établissements  financiers 
ci-dessus  désignés  ont  mis  à  la  disposition  du  pu- 
blic, sous  forme  d'escompte,  d'avances  sur  titres 
ou  de  reports,  des  sommes  dont  le  montant  global, 
en  fin  d'année,  s'est  successivement  élevé  de  582 
millions  de  francs  en  1875,  à  818  millions  en  1885, 
à  1.417  millions  en  1895  et  à  3.087  millions  en  1905. 
Ce  qui  constitue  une  augmentation  de  crédit  de 
40  0/0  entre  le  commencement  et  la  fin  de  la  pre- 
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mière  période  décennale  ;  73  0/0  pour  la  période 
décennale  suivante  et,  enfin,  118  0/0  pour  la  der- 
nière période. 

Mais  on  remarquera  que  ce  n'est  pas  avec  leur 
capital  social  que  ces  grands  établissements  ont 
pu  accorder  ces  nouveaux  crédits  à  leur  clientèle, 
puisque,  entre  1875  et  1905,  les  fonds  versés  par 
leurs  actionnaires  à  titre  de  nouveau  capital  social, 
n'ont  atteint  que  353  millions  de  francs  et  que  cette 
somme  représente,  à  peu  de  chose  près,  l'augmen- 
tation de  leur  encaisse  disponible,  qui  a  progressé 
de  330  millions  entre  les  deux  dates. 

C'est  avec  leurs  dépôts  à  vue  et  à  terme  que  les 
cinq  grandes  Sociétés  ont  pu  consentir  à  leurs 
clients  les  2.505  millions  de  francs  de  nouveaux 
crédits  constatés  entre  la  fin  des  années  1875  et 
1905,  et  le  tableau  ci-dessus  nous  montre,  en  elfet, 
que,  pendant  la  même  période,  le  chiffre  de  leurs 
dépots  à  vue  a  progressé  de  2.438  millions  de  francs, 
celui  de  leurs  dépôts  à  terme  de  154  millions  ;  soit 
une  augmentation  totale  de  2.592  millions  de 
francs. 

Il  est  maintenant  nécessaire  d'examiner  dans 
quelles  proportions  les  opérations  similaires  de  la 
Banque  de  France  se  sont  développées  pendant  la 
môme  période. 

Banque  de  France  :  Encaisse  métallique,  circulation  fidu- 
ciaire, comptes  courants  particuliers,  escomptes  et  avances 
sur  titres  d'après  la  dernière  situation  de  l'année  : 
(Millions  de  francs) 


Circul.  fiduciaire 

Compte* 

En- 
caisse 
mé- 

non 

Por- 

Avances 

Années 

Totale 

couvert* 

cour" 
particu- 
liers 

teîeuille 

sur 
titres 

tallique 

par 

escom. 

lencais" 

1875.... 

1.665 

2.360 

701 

279 

1.122 

73 

1880.  .. 

1.778 

2.339 

561 

414 

926 

163 

18S5.... 

2.257 

2.786 

529 

358 

607 

285 

1890.... 

2.372 

3.052 

680 

432 

868 

264 

1895.... 

3.203 

3.473 

270 

619 

608 

340 

1900.... 

3.4 12 

4.127 

6?5 

459 

746 

507 

1905.... 

3.953 

4.566 

613 

716 

1.093 

503 

D'une  manière  générale,  la  circulation  fiduciaire 
de  la  Banque  de  France  constitue,  à  l'égard  du 
public,  tin  énorme  dépôt  remboursable  à  vue, 
dont  tous  les  porteurs  de  billets  de  banque  sont 
respectivement  bénéficiaires,  au  prorata  du  mon- 
tant de  leurs  billets. 

Mais,  dans  la  pratique,  cette  circulation  fidu- 
ciaire se  décompose  en  deux  parties  :  1°  la  circula- 
tion improductive,  représentée  dans  les  caisses  de 
la  Banque  par  une  valeur  équivalente  eh  espèces 
d'or  et  d'argent  ayant  cours  légal  en  France  ; 
2°  la  circulation  productive,  non  couverte  par  des 
espèces,  mais  gagée  par  le  portefeuille  de  l'es- 
compte, des  avances  sur  titres  et  par  toutes  les 
réserves  que  la  Banque  de  France  possède. 

C'est  cette  partie  de  la  circulation  fiduciaire, 
habituellement  désignée  sous  le  nom  de  circula- 
tion à  découvert,  qui  sert  aux  opérations  d'es- 
compte et  d'avances  sur  titres  de  la  Banque, 
concurremment  avec  les  sommes  que  les  titulaires 
de  ses  comptes  courants  créditeurs  particuliers 
laissent  à  sa  disposition  et  que  l'on  peut  assimiler 
aux  dépôts  à  vue  ou  comptes  courants  créditeurs 
des  Sociétés  de  dépôts. 

Entre  la  fin  de  1875  et  la  fin  de  1905,  la  circula- 
tion fiduciaire  de  la  Banque  de  France  a  aug- 
menté, dans  son  ensemble,  de  2.200  millions  de 
francs  ;  mais,  pendant  la  même  période,  son  en- 
caisse métallique  a,  elle-même,  progressé  de  2  mil- 
liards 288  millions  de  francs  •  la  circulation  à 


découvert  a  donc  diminué  de  88  millions  entre  les 
deux  dates  :  ce  qui  signifie  que  c'est  à  l'aide  des 
nouvelles  disponibilités  de  ses  comptes  courants 
créditeurs  —  qui  ont,  en  effet,  augmentéde  V'w.mil- 
lions  entre  1875  et  1905  —  que  la  Banque  de 
France  a  pu  faire  au  public  les  430  millions  de 
francs  de  nouveaux  prêts  sur  titres  constatés  par 
le  tableau  précédent. 

Mais  il  faut  observer  que  son  portefeuille  de 
l'escompte  a  diminué  de  2'i  millions  de  francs 
alors  <jue,  pendant  la  même  période  de  trente  an- 
nées, il  a  augmenté  de  1.770  millions  de  francs 
dans  nos  cinq  grandes  Sociétés  de  dépôts;  et  ceci 
nous  permet  d'établir  une  comparaison  intéres- 
sante. 

Situation  dos  cinq  grandes  Sociétés  françaises  de  dépôts, 
et  de  la  Banque  de  France,  à  la  lin  des  années  1875  et  1905 
(Millions  de  francs) 


Sociétés 

Capital 
social 

I  >épôts  à  vue 
et 

à  terme 

Portefeuille, 
escompte, 
avances  et 
reports 

1875 

1905 

1875 

1905 

1875 

1905 

Crédit  Lyonnais . . . 
Société'  Générale. . . 
Compt.  d'Escompte 
Crédit  Industriel. . 
Société  Marseillaise 

37.5 
60 
80 
15 

5 

250 
125 
150 
20 
15 

155 
211 
122 

63 
14 

1.581 
416 
902 
183 

7f 

yi7, 

KO 
101 

25 

1.423 
616 
744 
189 
115 

Totaux  

197.5 

560 

565 

3.157 

582 

3.087 

Banque  de  France. 

182.5 

182.;. 

•279 

716 

1.195 

1.601 

Totaux  généraux. 

380.0 

742.5 

844 

3.87B 

1.777 

4.688 

Ce  tableau  donne  une  idée  précise  du  dévelop- 
pement des  opérations  des  cinq  grandes  Sociétés 
françaises  de  dépôts,  en  regard  des  opérations 
similaires  de  la  Banque  de  France. 

C'est  le  Crédit  Lyonnais  qui  tient  la  tête  du 
mouvement  avec  des  augmentations  de  212  mil- 
lions 500.000  francs  pour  le  capital  social,  1  mil- 
liard 426  millions  pour  les  dépôts  à  vue  et  à  terme 
et  1.200  rnillions  pour  l'escompte,  les  avances  et 
les  reports. 

Le  Comptoir  d'Escompte  vient  ensuite  avec 
70  millions  pour  le  capital  social,  780  millions 
pour  les  dépôts  et  643  millions  pour  l'escompte,  les 
avances  et  les  reports  :  quant  à  la  Banque  de 
France,  elle  n'arrive  qu'au  troisième  rang  pour 
l'augmentation  de  ses  comptes  courants  créditeurs 
particuliers,  et  au  quatrième  rang  pour  l'escompte 
et  les  avances  sur  titres. 

Si.  maintenant,  on  veut  considérer  l'ensemble 
des  opérations  des  cinq  grandes  Sociétés  de  dépôts 
par  rapport  aux  opérations  de  la  Banque  de 
France,  on  peut  grouper  les  chiffres  du  précédent 
tableau  de  la  manière  suivante  : 

Ensemble  des  comptes  des  cinq  grandes  Sociétés  de  dépôts 
et  de  la  Banque  de  France  à  la  tin  des  années  1875  et  1905 
[Millions  de  francs) 


Cinq 

Ba  liqui- 

Proportion 
dans  le  total 

Comptes 

So- 
ciétés 

de 
F  rance 

Totaux 

Cinq 
So- 
ciétés 

Banque 

de 
F  rance 

Dépôts  à  vue  et  à 
terme  : 

1875  

1905  

565 
3.157 

279 
716 

.  844 
3.873 

67% 
82  % 

33  % 
18  % 

Escompte,  avances 

et  reports  : 

582 

1.195 

1.777 

33  % 

67  % 

1905  

3.087 

1.601 

4.688 

66  % 

34  % 
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En  d'autres  termes,  dans  l'ensemble  des  dépôts 
à  vue,  à  terme  et  comptes  courants  créditeurs  exis- 
tants à  la  Banque  de  France  et  dans  les  5  Sociétés 
à  la  fin  de  1875,  la  part  de  ces  dernières  était  de 
67  0/0  et  celle  de  la  Banque  de  33  0/0.  A  la  fin  de 
3  905,  la  part  des  5  Sociétés  s'élève  à  82  0/0  et  celle 
de  la  Banque  s'abaisse  à  18  0/0. 

Même  phénomène  pour  l'ensemble  des  opérations 
d'escompte,  d'avances  sur  titres  et  de  reports,  ces 
derniers  pouvant  être  assimilés  aux  avances  sur 
titres  :  entre  1875  et  1905  la  part  des  5  Sociétés  a 
progressé  de  33  0/0  à  66  0/0,  tandis  que  celle  de  la 
Banque  de  France  a  été  ramenée  de  67  0/0  à  34  0/0. 

On  peut  encore  présenter  ces  résultats  sous  une 
autre  forme  en  disant  que  sur  l'ensemble  des  nou- 
veaux dépôts  et  comptes  courants  créditeurs  enre- 
gistrés dans  les  5  Sociétés  et  à  la  Banque  de 
France  entre  1875  et  1905,  et  sur  l'ensemble  de 
leurs  nouvelles  opérations  d'escompte  et  d'avances 
sur  titres  pendant  la  même  période  :  la  part  des 
5  Sociétés  a  été  d'environ  86  0/0  et  celle  de  la  Ban- 
que de  seulement  14  0/0. 

Ce  double  phénomène  s'explique  par  le  fait  que 
les  Sociétés  de  dépôts  servent  un  léger  intérêt  à 
leurs  déposants,  alors  que  la  Banque  ne  paye  abso- 
lument rien  à  ses  comptes  courants  créditeurs,  et 
parce  que  ces  Sociétés  accordent  à  leur  clientèle 
respective  des  avantages,  tant  au  point  de  vue  du 
taux  de  l'intérêt  qu'au  point  de  vue  des  facilités 
de  crédit,  que  la  Banque  de  France,  jugulée  par 
ses  statuts,  ne  peut  consentir. 

Mais  c'est  surtout  le  commerce  et  le  monde  de 
la  finance  qui  bénéficient  de  la  concurrence  que 
les  grandes  Sociétés  de  dépôts  et  la  Banque  de 
France  se  font  entre  elles  :  Les  industriels  n'en 
profitent  qu'indirectement,  et  d'une  manière  abso- 
lument précaire,  car  leurs  affaires  n'entrent  géné- 
ralement pas  dans  le  cadre  de  ces  opérations 
réalisables  à  court  terme  que  la  Banque  de  France, 
à  cause  de  sa  circulation  fiduciaire  remboursable 
à  vue,  et  les  Sociétés  de  dépôts,  en  raison  de  leurs 
dépôts  également  remboursables  à  vue,  recher- 
chent de  préférence. 

L'attitude  de  la  Banque  de  France  à  l'égard  des 
prêts  ou  des  avances  à  l'industrie  se  justifie  par  la 
fonction  monétaire  qu'elle  exerce  dans  notre  pays. 
Le  crédit  de  sa  circulation  fiduciaire  doit  être  in- 
discutable, car  cette  circulation  sert  aujourd'hui 
de  base  à  l'ensemble  de  nos  transactions  inté- 
rieures, et  les  billets  de  la  Banque  de  France  ne 
joueraient  pas  de  la  confiance  que  leur  convertibi- 
lité effective  inspire  à  tout  le  monde,  s'ils  avaient 
comme  contre-partie  des  valeurs  et  des  avances 
remboursables  à  longue  échéance. 

Mais  cette  question  de  principe  n'existe  pas  au 
même  degré  pour  les  Sociétés  de  dépôts  qui  sont, 
évidemment,  tenues  d'avoir  en  espèces  disponibles, 
en  valeurs  et  en  opérations  immédiatement  réali- 
sables le  montant  de  leurs  dépôts  à  vue,  mais  qui 
ont  cependant  à  leur  disposition  leur  capital  social 
versé,  leurs  réserves  et  le  montant  de  leurs  dépôts 
à  terme. 

Ces  Sociétés  pourraient  donc  facilement,  sans 
compromettre  leur  situation  ou  leur  crédit,  accorder 
des  avances  à  l'industrie  soit  sous  forme  de  prêts 
à  long  terme,  soit  même  sous  forme  de  commandite, 
ainsi  que  pela  se  pratique  couramment  en  Alle- 
magne; et  nous  examinerons,  dans  notre  prochain 
article,  comment  elles  devraient  opérer. 

{A  suivre.)  Edmond  Théry. 


COMPAGNIE  GÉNÉRALE  DE  CHEMINS  DE  FER 

LA  PROVINCE  DE  BUENOS- AYRES 


La  Compagnie  Générale  de  Chemins  de  fer  dans  la 
province  de  Buenos- Ayres,  dont  les  obligations  4  1/20/0 
seront  offertes  au  public  le  10  avril  prochain  est  desti- 
née, comme  on  le  sait,  à  drainer  vers  les  trois  grands 
ports  de  l'Argentine:  Buenos  Ayres,  Rosario  et  Bahia- 
Blanca,  le  tralic  d'une  des  plus  riches  parties  de  la 
République. 

Grâce  à  la  fertilité  du  sol  et  à  une  période  déjà  longue 
de  sagesse  et  de  travail  soutenus,  l'Argentine  est  deve- 
nue un  terrain  d'affaires  particulièrement  intéressant 
pour  les  capitaux  européens.  Des  statistiques  récentes 
montrent,  en  effet,  avec  quel  intérêt  les  grandes  puis- 
sances financières  du  vieux  monde  suivent  le  dévelop- 
pement de  ce  jeune  pays  et  avec  quel  empressement 
elles  s'efforcent  d'y  participer.  Les  capitaux  anglais 
actuellement  investis  en  valeurs  argentines  :  Fonds 
d'Etat,  Chemins  de  fer,  Banques,  Sociétés  d'Exploita- 
tion agricole,  etc.,  s'élèvent  à  4  milliards  726  millions 
de  francs. 

La  France,  qui  avait  été  aussi  prompte  que  l'Angle- 
terre à  deviner  l'avenir  du  pays,  a  été  cependant  beau- 
coup plus  lente  à  développer  ses  placements  et  le  capital 
français  importé  est  évalué  à  923  millions  de  francs. 
Cette  somme  est  à  peine  supérieure  à  celle  que  l'Alle- 
magne, venue  pourtant  plus  tard,  a  déjà  envoyée  en 
Argentine  et  qu'on  estime  à  750  millions. 

Si  l'on  envisage,  d'autre  part,  l'ensemble  des  capi- 
taux étrangers  employés  dans  le  pays  sous  la  forme  de 
valeurs  mobilières,  on  arrive  au  total  dê  7.930  millions 
de  francs. 

La  confiance  manifestée  par  ces  diverses  nations  est 
pleinement  justifiée  par  les  progrès  extraordinaires 
que  la  République  Argentine  a  réalisés  depuis  15  ans. 
Après  avoir  été  longtemps  tributaire  de  l'étranger,  sa 
situation  a  changé  du  tout  au  tout  et  les  chiffres  du 
commerce  extérieur  montrent  la  place  qu'elle  a  su 
prendre  sur  les  marchés  internationaux. 


Années  Importation  Exportation  Commerce  total 
(En  pesos-or) 

1890   142.240.812  100.818.993  243.059.805 

1895   95.096.438  120.067.790  215.164.228 

1900   113.485.069  154.600.412  268.085.481 

1901   113.959.749  167.716.102  281.675.851 

1902   103.039.256  179.486.727  282.525.983 

1903   131.206.600  220.984.524  352.191.124 

1904   187.305.909  264.157.525  451.463.494 

1905   205.154.420  322.843.841  527.998.261 


Une  situation  aussi  nettement  favorable  tient  à 
d'autres  causes  que  la  persistance  d'une  température 
propice  à  la  réussite  des  récoltes.  Elle  est  liée  à  deux 
ordres  de  faits  qui  sont,  pour  la  République  Argentine, 
de  la  plus  haute  importance  :  l'accroissement  de  la 
population  et  l'augmentation  de  la  surface  des  terres 
cultivées. 

Bien  qu'un  certain  nombre  d'immigrants  retournent 
chez  eux  après  avoir  gagné  assez  d'argent  pour  acheter 
un  peu  de  terre  dans  leur  pays,  la  population  n'a  cessé 
de  s'accroître  dans  de  larges  proportions.  En  1861,  le 
nombre  d'habitants  n'était  que  de  1.375.481;  en  1890, 
il  s'élevait  à  3.377.780;  en  1900,  à  4.512.342  et,  en  1904, 
à  5.022.248. 

Cette  augmentation  des  forces  vives  de  la  Nation 
n'a  pas  été  perdue  pour  l'agriculture  et  la  superficie 
des  terres  cultivées  s'est  étendue  dans  les  proportions 
suivantes  : 


Cultures         1888  1895  1902  1904 

(Hectares  cultivés) 

Blè   815.438   2.049.683   3  695.343  4.903.124 

Lin   121.073      387.324   1.307.196  1.082.890 

Maïs   801.583   1.244.182   1.801.644  2.287.040 

Luzerne....      390.000      700.000   1. 720. 163  2.000.000 


Totaux.    2. 12-1.094   4.381.189   8.534.346  10.273.054 
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En  même  temps,  et  comme  conséquence  naturelle 
du  développement  de  la  culture  et  de  l'accroissement 
de  la  richesse  nationale,  la  valeur  de  la  terre  s'élevait 
progressivement.  Aucune  statistique  précise  ne  peut 
être  établie  sur  ce  point,  mais,  d'une  manière  générale, 
suivant  les  provinces,  les  plus-values  acquises  depuis 
quelques  années  varient  entre  20  et  200  0/0. 

Le  progrès  simultané  de  la  population,  de  l'agricul- 
culture  et  du  commerce  devait  avoir  une  répercussion 
directe  sur  les  chemins  de  fer.  Cette  action  fut  d'autant 
plus  vive  que  le  défaut  de  routes  et  l'absence  de  voies 
navigables  intérieures  attribuent  aux  chemins  de  fer 
le  monopole  des  transports  et  nécessitent,  dès  lors, 
l'établissement  d'un  réseau  proportionnellement  plus 
serré  qu'en  d'autres  pays  où  les  moyens  de  communi- 
cation abondent. 

La  construction  d'une  voie  ferrée  réagit  à  son  tour 
sur  l'état  économique  des  régions  qu'elle  traverse  et 
l'on  voit  s'établir  rapidement  le  long  de  la  ligne,  sur 
une  bande  de  terrains  de  25  à  30  kilomètres  de  largeur, 
des  centres  de  colonisation  agricole,  qui  accroissent 
encore  le  trafic  de  la  ligne. 

C'est  pourquoi  de  1890  à  1905,  pendant,  que  la  lon- 
gueur des  lignes  exploitées  doublait  seulement,  le 
nombre  des  voyageurs  transportés  passait  de  1U. 060.606 
à  25.293.034  et  celui  des  tonnes  de  marchandises  de 
5.420.782  à  22.703.547. 

Ces  résultats  sont  d'autant  plus  concluants  qu'ils 
comprennent  un  certain  nombre  de  lignes  improduc- 
tives, construites  prématurément  dans  des  régions 
d'une  fertilité  médiocre  et  d'un  avenir  éloigné 

Le  réseau  de  la  Comprit/nie  Générale  de  Chemins  de 
fer  dans  la  Province  de  Buenos-Ayres  comporte,  au 
contraire.  1.8U0  kilomètres  environ  de  voies  ferrées,  se 
développant  sur  un  territoire  qui  comprend,  comme  on 
le  sait,  les  terres  les  plus  riches  de  la  République  et 
dont  le  climat  tempéré  est  particulièrement  favorable 
à  l'agriculture. 

La  population  du  territoire  de  Buenos-Ayres,  y 
compris  la  capitale,  s'élève,  d'ailleurs,  à  plus  de 
2  millions  d'habitants  et  la  terre  y  atteint  des  prix 
plus  élevés  que  dans  n'importe  quelle  autre  région. 

En  dehors  de  ces  conditions  générales,  le  tracé  du 
nouveau  réseau  est  intéressant  à  plusieurs  points  de 
vue.  D'abord,  il  relie  entre  eux  les  trois  grands  ports 
argentins  .  Pvosario,  qui  compte  150.000  habitants  ; 
Buenos-Ayres,  dont  la  population  dépasse  1  million  et 
dont  le  mouvement  commercial,  doublé  depuis  vingt 
ans,  atteint  aujourd'hui  une  valeur  de  234  millions  de 
pesos,  et  Bahia-Blanca,  point  terminus  de  plusieurs 
voies  ferrées  qui  tendent  de  plus  en  plus  à  en  faire  le 
grand  port  de  l'Argentine  du  Sud. 

En  second  lieu,  les  lignes  de  la  nouvelle  Compagnie 
étant  à  voie  étroite  comme  celle  des  Chemins  de  fer  de 
Santa-Fé  et  des  Chemins  de  fer  de  l'Etat  sont  destinées  à 
recueillir,  à  Rosario,  une  grande  partie  du  trafic  de 
ces  réseaux,  qui  doit  actuellement  subir  le  transbor- 
dement pour  descendre  sur  Buenos-Ayres. 

D'autre  part,  au  point  de  vue  financier,  le  réseau  à 
voie  de  1  mètre  présente  d'incontestables  avantages. 
Son  prix  d'établissement  sera  plus  réduit  que  celui  des 
voies  de  1  m.  07  construites  par  les  autres  Compagnies 
installées  dans  la  même  province  et,  loin  que  son  ren- 
dement en  soit  sensiblement  inférieur  il  sera  compa- 
rable à  celui  de  ces  Compagnies,  car  l'extrême  régula- 
rité du  terrain  permettra  l'adoption  de  tracés  où  la 
circulation  des  grands  wagons  de  25 tonnes  sera  facile. 

Grâce  à  la  disposition  de  son  réseau,  qui  repond  à 
des  besoins  réels,  aussi  bien  qu'àja  méthode  de  stricte 
économie  appliquée  à  sa  construction,  la  Compagnie 
Générale  de  Chemins  de  fer  dans  la  Province  de 
Buenos-Ayres  constitue  l'une  des  plus  intéressantes 
parmi  les  affaires  entreprises  en  Argentine  par  les 
capitaux  européens. 

Georges  Bourgarel. 


CRÉDIT  LYONNAIS 


Comme  nous  l'annoncions  à  la  date  du  9  courant, 
les  actionnaires  du  Crédit  Lyonnais  se  sont  réunis  le 
24  mars  en  assemblée  générale  annuelle  ;  étaient  pré- 
sentes, ou  représentées,  143.513  actions. 

A  la  susdite  date  du  9  mars,  nous  avons  rapproché 
le  bilan  arrêté  au  31  décembre  dernier  de  celui  au  31 
décembre  19(Ji.  Nous  n'y  reviendrons  donc  pas  pour  le 
moment,  préférant  nous  reporter  au  rapport  présenté 
par  le  Conseil  d'administration,  et  qui  est  un  véritable 
historique  de  la  marche  de  la  Société  au  cours  du  der- 
nier exercice. 

En  premier  lieu  nous  dirons  que  le  mouvement  des 
affaires  du  Crédit  Lyonnais  a  encore  progressé  en  1905, 
ainsi  qu'en  témoigne  l'état  suivant  : 

Exercices 

L904  1905 
Portefeuille  :  —  — 
Nombre  d'ellets  entrés  pen- 
dant l'année                            19.113.178  19.427.423 

Montant  des  effets  entrés  pon- 
dant l'annés   Fr.    13.003.048.721  14.039.550.987 

Coupons  à  l'encaissement: 

Nombre  do  coupons   86.379  790  88.241.950 

Montant  des  coupons  ...  Fr.        841.109.208  b89.107.358 

Nombre  de  comptes  : 
Nombre  de  comptes  au  31 
décembre   387.118  416.230 

.  Les  chiffres  ci-dessus  accusent  donc,  d'une  année  à 
l'autre,  des  augmentations  importantes  ;  à  savoir  : 
nombre  d'effets  entrés  pendant  l'année,  284.245; 
montant  des  effets  entrés,  436.502.200  fr.  ;  nombre  de 
coupons  à  l'encaissement,  1.862.100;  montant  des  cou- 
pons, 48.088.150  fr.  ;  nombre  décomptes  29.112.  Ces 
chiffres  indiquent  l'activité  que  le  Crédit  Lyonnais  a 
su  maintenir  dans  ses  services. 

En  ce  qui  regarde  ces  derniers,  il  faut  dire  qu'à 
Lyon,  le  remaniement  commencé  l'année  dernière 
dans  les  locaux  du  siège  social  n'est  pas  encore  arrivé 
à  son  terme,  mais  les  résultats  partiels  déjà  obtenus 
permettent  de  préjuger  les  avantages  que  l'exécution 
complète  des  travaux  en  cours  apportera  au  fonction- 
nement de  ce  siège.  , 

On  sait  que  les  agences  des  départements  sont  divi- 
sées en  deux  réseaux.  Le  premier  comprend  les  agences 
les  plus  anciennes,  telles  que  Marseille,  Saint-Etienne, 
Grenoble,  Toulouse  et,  en  général,  celles  du  Sud-Est 
et  du  Midi,  y  compris  Genève.  Le  second  réseau  se 
compose  d'agences  plus  récentes,  telles  que  Bordeaux, 
Nantes,  Le  Havre,  Rouen,  Nancy,  Lille  et  celles  de 
l'Ouest,  et  du  Nord  de  la  France,  y  compris  la  place  de 
Bruxelles.  Or,  les  résultats  donnes  par  chacun  de  ces 
réseaux  avaient  présenté  pendant  longtemps  des  diffé- 
rences assez  sensibles  en  faveur  du  groupe  le  plus 
ancien,  mais  ces  différences  s'atténuent  de  jour  en  jour 
et  elles  ne  tarderont  sans  doute  pas  à  disparaître. 

Dès  à  présent,  tous  les  sièges  des  départements 
exploitent  dans  des  conditions  normales;  mais  s'ils 
ont  déjà  beaucoup  fait  pour  la  formation  de  leur 
clientèle,  ils  ont  encore  beaucoup  à  faire,  toutes  les  na- 
tures d'opérations  se  présentant,  dans  les  périmètres 
qui  leur  sont  assignés,  sous  des  formes  variées  et  à  des 
degrés  de  développements  différents,  depuis  les  entre- 
prises les  plus  modestes,  jusqu'aux  agglomérations  les 
plus  puissantes.  Dans  ces  diverses  régions,  les  éléments 
d'att'aires  abondent;  aussi  peut-on  espérer  encore  d'im- 
portants développements  pour  les  agences  des  dépar- 
tements. 

L'Etablissement  de  Paris,  secondé  par  47  bureaux 
auxiliaires,  rend  à  la  population  de  la  capitale  des 
sarvices  de  plus  en  plus  nombreux,  et  il  continue  à 
entretenir  avec  l'étranger  des  relations  très  étendues. 
Il  travaille  dans  toutes  les  parties  du  monde  sous 
forme  d'ouvertures  de  crédits  et  d'escomptes  de  papier. 
Grâce  aux  deux  branches  d'affaires  qu'il  exploite,  il 
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joue  un  rôle  de  plus  en  plus  important,  dans  l'ensemble 
'des  opérations  de  la  Société,  à  ce  point  que  son  per- 
sonnel manque  d'espace,  et  qu'au  moyen  de  locations 
faites  au  dehors,  il  a  dû  transporter  momentanément 
plusieurs  de  ses  services  hors  de  son  immeuble.  Il  ne 
s'agit  là  que  d'un  état  de  choses  passager  et  qui  per- 
met d 'attendre  l'achèvement  des  travaux  devenus  in- 
dispensables et  qui  sont  déjà  commencés.  On  se  sou- 
vient, en  effet,  qu'en  1900,  le  Crédit  Lyonnais  avait 
acquis  de  la  Compagnie  d'assurances  sur  la  vie  La 
Nationale,  les  immeubles  que  cette  Société  possédait 
sur  les  rues  de  Choiseul,  de  Grammont  et  du  Quatre- 
Septembre,  et  qu'en  s'assurant  ainsi  la  possibilité  de 
faire  face  à  des  extensions  ultérieures,  il  était  resté 
juge  du  moment  où  il  lui  conviendrait  de  faire  usage 
de  cette  réserve. 

Les  agences  de  l'étranger  ont  donné  des  résultats 
qui,  dans  leur  ensemble,  se  sont  peu  écartés  de  ceux 
de  l'exercice  précédent.  Les  opérations  qui  forment 
l'aliment  des  agences  égyptiennes  se  sont  poursuivies 
avec  régularité  et  dans  de  bonnes  conditions,  en  dépit 
de  la  concurrence  qui  augmente  beaucoup  dans  ce 
pays.  A  Constantinople  et  à  Smyrne,  les  agences  éta- 
blies dans  ces  villes  onl  donné  des  résultats  analogues 
à.  ceux  des  années  antérieures,  bien  que  la  concur- 
rence, là  aussi,  rende  les  affaires  plus  difficiles. 

En  Espagne,  les  agences  de  Madrid,  Barcelone,  Va- 
lence et  Séville  voient  leur  clientèle  se  développer  et 
leurs  relations  s'étendre  dans  toutes  les  provinces. 
Quant  aux  agences  de  Russie,  elles  ont  eu  à  redoubler 
de  prudence,  en  raison  des  événements  survenus  à 
l'intérieur  de  l'Empire,  mais  elles  ont  été  assez  heu- 
reuses pour  pouvoir,  dans  ces  temps  troublés,  ne  subir 
aucune  perte.  Enfin,  l'agence  de  Londres  est  toujours 
le  centre  d'affaires  très  importantes.  Correspondant  en 
Angleterre  non  seulement  de  tous  les  sièges  du  Crédit 
Lyonnais,  mais  encore  de  beaucoup  de  maisons  de  dif- 
férents pays,  elle  est  mêlée  à  de  grands  mouvements 
d'affaires  et  de  papier.  Ses  résultats  sont  en  rapport 
avec  l'étendue  et  l'activité  des  opérations  internatio- 
nales qui  se  traitent  par  ses  soins. 

Observons  que  pendant  l'exercice  dernier,  le  Crédit 
Lyonnais  a  de  nouveau  fait  tout  ce  qui  était  nécessaire 
pour  maintenir  dans  le  meilleur  état  possible  l'outil- 
lage de  tous  ses  sièges  français  et  étrangers.  C'est  ainsi 
qu'il  a  opéré  des  remaniements  plus  ou  moins  impor- 
tants sur  quatre-vingts  points,  et  créé  deux  sous- 
agences,  l'une  à  Castres,  dépendant  d'Albi,  et  l'autre  à 
Trouville,  dépendant  de  Gaen.  Toutes  les  dépenses 
effectuées  jusqu'au  31  décembre  1905  ont  été  intégrale- 
ment amorties  sur  les  résultats  de  l'exercice  qui  se 
sont  traduits  par  un  solde  bénéficiaire  net  de  28  mil- 
lions 505.547  fr.  94.  Ce  solde,  jusqu'à  concurrence  de 
25  millions  de  francs,  sert  à  répartir  un  dividende  de 
50  fr.  par  action  et  laisse  un  reliquat  de  3.505.547 
francs  94,  qui  a  été  reporté  à  l'exercice  1906. 

Le  dividende  de  50  fr.,  dont  il  vient  d'être  parlé, 
comprend  :  un  acompte  de  20  fr.  qui  a  été  mis  en 
.  paiement  dès  le  2G  mars,  et  un  solde  de  30  fr.  payable 
•Te  25  septembre  prochain;  au  total,  50  fr.,  moins  les 
impôts. 

Ce  dividende  a  été  voté  par  les  actionnaires  qui  ont 
aussi,  et  à  l'unanimité,  approuvé  les  comptes  qui  leur 
étaient  soumis  et  rééiu,  comme  administrateurs, 
MM.  Mazerat, Brice  et  B.osselli,  et  comme  commissaires 
des  comptes,  MM.  Le  Myre  de  Vilers,  Des  Vallières, 
Pierre  Tresca  et  Théodore  Vautier. 

Avant  le  vote,  l'honorable  président  du  Conseil  d'ad- 
ministration, M.  Mazerat,  a  prononcé  une  allocution 
dans  laquelle  il  a  donné  sur  les  chiffres  du  bilan  les 
renseignements  les  plus  intéressants. 

Parlant  du  «  Portefeuille  »  qui  atteint,  au  31  décem- 
bre dernier,  1.030.060.878  fr.  68,  M.  Mazerat  a  bien 
spécifié  qu'il  ne  s'agissait  pas  là  de  titres,  mais  seule- 
ment d'effets  dont  l'échéance  la  plus  éloignée  est  à  trois 
mois  et  dont  l'échéance  moyenne  est  de  trente-cinq  à 
quarante-cinq  jours.  Plus  de  la  moitié  de  ces  effets 
peut  être  escomptée  à  la  Banque  de  France  le  matin, 
pour  en  recevoir  la  contre-valeur  dans  l'après-midi. 


Quant  au  solde  de  ces  effets  il  consiste  en  papier  sur 
l'étranger,  principalement  sur  Londres,  où  existe  le 
plus  grand  marché  de  l'Europe.  Ce  papier,  on  peut  le 
négocier  à  Paris  sur  le  marché  des  changes  où  les 
transactions  sont  fréquentes  et  animées,  ou  bien  l'en- 
voyer dans  les  pays  où  il  est  payable,  d'où  l'on  envoie 
l'argent  par  retour  du  courrier.  Il  n'y  a  donc  aucune 
crainte  à  avoir  au  sujet  de  ce  portefeuille,  qui  est  la 
base  la  plus  solide,  la  plus  inébranlable  qu'il  soit  pos- 
sible de  donner  h  un  grand  édifice  financier  comme  le 
Crédit  Lyonnais. 

Un  autre  chapitre  du  bilan,  le  <>  Portefeuille-Titres  », 
comprend  les  actions,  bons,  obligations  et  rentes  en 
possession  de  la  Société,  et  il  n'atteint  que  5  mil- 
lions 446.754  fr.  89.  En  voici  sa  composition  :  1°  2  mil- 
lions 300.000  fr.,  représentant  le  cautionnement  que  le 
Crédit  Lyonnais  a  été  obligé  de  constituer  entre  les 
mains  du  Gouvernement  russe,  en  titres  russes, 
lorsque,  à  une  époque  déjà  un  peu  éloignée,  il  a  obtenu 
l'autorisation  de  créer  ses  agences  de  Saint-Péters- 
bourg, Moscou  et  Odessa,  et  ces  titres  sont  évalués  à 
un  cours  tel  qu'aucun  mécompte  n'est  possible  lors  de 
leur  réalisation;  2°  1.200.000  fr.  d'actions  d'une  Société 
que  le  Crédit  Lyonnais  a  fondée  en  Portugal,  sous  le 
nom  de  Crédit  Franco-Portugais,  et  dont  il  possède  la 
presque  totalité  des  actions.  Quant  au  solde  de  2  mil- 
lions de  francs  environ,  il  est  constitué  par  des  titres 
destinés  à  la  vente  aux  guichets,  c'est-à-dire  par  des 
obligations  des  Grandes  Compagnies  de  Chemins  de 
fer,  du  Crédit  Foncier  de  France  et  de  la  Ville  de 
Paris. 

Au  bilan,  les  «  Avances  sur  garanties  et  reports  » 
att  irent  aussi  l'attention.  Elles  se  chi  firent  par  395  mil- 
lions 685.193  fr.  93,  soit  124  millions  environ  de  reports 
et  271  millions  d'avances.  Pour  les  reports,  les  avances 
sont  faites  sous  la  responsabilité  des  agents  de  change 
et  des  maisons  de  crédit,  avec  la  garantie  de  titres  qui 
ont  généralement  un  marché  assez  large.  D'autre  part, 
pour  les  avances  proprement  dites,  qui  se  chiffrent  par 
271  millions,  le  Crédit  Lyonnais  se  trouve  en  présence 
de  38.900  clients,  et  les  titres  qu'il  a  en  mains,  évalués 
à  la  Cote,  représentent  548  millions  de  francs,  c'est-à- 
dire  que  les  avances,  au  Crédit  Lyonnais,  se  font  sur 
le  pied  de  50  0/0  environ. 

Toutes  ces  choses  étaient  bonnes  à  dire,  et  M.  Mazerat 
les  a  fort  bien  dites.  Mais  ce  qu'il  a  ajouté  est  à  retenir 
aussi. 

Autrefois,  a-t-il  déclaré  en  substance,  le  Crédit  Lyon- 
nais avait  à  créer  sa  situation,  et  aujourd'hui  il  a  à  la 
défendre,  à  la  protéger  contre  la  concurrence,  à  la 
maintenir  au  même  niveau.  Il  y  réussira  en  amenant 
à  ses  guichets  une  clientèle  plus  nombreuse.  Toutefois, 
dans  le  domaine  de  l'escompte,  particulièrement,  le 
progrès  du  commerce  français  n'est  pas  suffisant  pour 
fournir  du  papier  d'escompte  en  assez  grande  quantité  ; 
c'est  pourquoi  il  recherchera  aussi  des  affaires  de  titres, 
non  pas  de  celles  qui  l'amèneraient  à  être  propriétaire 
de  titres,  mais  celles  dans  lesquels  il  peut  remplir  le 
rôle  qui  lui  incombe,  c'est-à-dire  celui  d'intermédiaire 
et  de  dépositaire.  Mais,  pour  en  arriver  <  une  nouvelle 
expansion,  il  n'a  nul  besoin  d'élargir  encore  son  cadre  ; 
il  ne  s'agit  que  de  le  remplir  par  une  marche  progres- 
sive de  ses  opérations.  Et  c'est  dans  cette  voie,  en 
utilisant  d'une  façon  de  plus  en  plus  complète,  utile  et 
efficace,  les  moyens  dont  elle  dispose,  que  cotte  grande 
et  puissante  organisation  qu'est  le  Crédit  Lyonnais 
arrivera  à  mettre  en  pleine  valeur  tous  ses  éléments 
cle  succès. 

A.  Lechenet. 


COMPAGNIE  PARISIENNE 

d'Eclairage  et  de  Chauffage  par  le  Gaz 

(EN  LIQUIDATION") 


Le  Comité  de  liquidation  de  cette  Compagnie  dont 
l'existence,  d'après  les  statuts,  a  pris  fin  le  31  décembre 
dernier,  avait  convoqué,  pour  le  27  courant,  les  ac- 
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tionnaires  eu  assemblée  générale  ordinaire  pour  leur 
soumettre  les  comptes  du  dernier  exercice  social. 
Etaient  présentes  ou  représentées,  à  cette  assemblée, 
40.487  actions. 

Bien  que  la  comparaison  des  résultats  de  l'exercice 
écoulé  avec  ceux  de  l'exercice  précédent  n'ait  pas  le 
même  intérêt  que  précédemment,  nous  l'établissons, 
ne  serait-ce  qu'à  titre  de  document.  : 

Exercices 


1904 


1905 


Produits  (En  francs) 

Produit  de  la  vente  du  gaz..  102.200.101  22  106.122.878  40 

Coke  des  cornues   15.533.156  04  15.450.909  91 

Sous-produits  divers ,  loca- 
tions, intérêts   10.039.073  15  9.598.350  11 

Total  des  produits. . . .  127  772.330  41  131.178.138  42 
Charges 

Fabrication-matières   29.899.707  71  31.090.683  16 

Service  des  usines   9.610.334  04  9.943.455  73 

Service  de  l'éclairage  et  de  la 

canalisation   0.208.229  63  5.736.221  13 

Administration  centrale   3.810.854  75  8.761.267  25 

Charges  de  capital   22.742.757  41  22.742.697  41 

—  municipales   8.210.104  70  8.454.044  55 

—  envers  l'Etat...   1.203.245  16  1.213.445  91 

Caisse  des  retraites  et  de 

prévoyance   2. 76 h 329  27  2.936.882  56 

Bénéfices  nets   43.325.767  68  45.299.440  72 

Sommes  égales. . . .  127.772.330  41  134. 178.138  42 


Les  soldes  ci-dessus  doivent  être  augmentés  des  re- 
ports des  exercices  précédents,  mais  diminués  des 
dépenses  non  encore  soldées  en  lin  d'exercices.  A 
savoir  : 

Exercices 


1904 


1905 


(En  francs) 

Bénéfices  nets   43.325.767  68     45.299.440  72 

A  ajouter  : 

Report  de  l'exercice  précédent       397.646  30         399.980  59 

43.723.413  98     45.699.421  31 

Moins  :  . 
Montants  réservés  pour  dé- 
penses   non   liquidées  au 
31  décembre  


523.413  98 


551.318  77 


Bénéfices  disponibles....  43.200.000 


45.148.102  54 


Des  bénéfices  de  1904  il  y  a  eu  lieu  de  déduire  le 
prélèvement  de  11.200.000  fr.,  auquel  la  Compagnie  a 
droit  chaque  année.  Il  était  donc  resté,  comme  béné  • 
fices  à  répartir,  32.000.000  de  francs  pour  1904.  Cette 
année,  du  solde  de  45.148.102  fr.  54,  il  a  fallu  défal- 
quer, en  dehors  de  ce  même  montant  de  11.200.0U0  fr., 
un  prélèvement  de  248.102  fr.  51  au  profit  de  la  Ville 
de  Paris,  destiné  à  compléter  le  versement  effectué  par 
la  Société  d'Eclairage,  Chauffage  et  Force  Motrice,  en 
compensation  de  l'abaissement  du  prix  du  gaz  dans  la 
banlieue;  soit,  au  total,  11.448.102  fr.  54.  Le  solde  de 
bénéfices  disponibles  s'établit  donc  à 33.700.000  fr. 

Les  soldes  sont  à  partager  entre  ia  Ville  de  Paris  et 
la  Compagnie,  et  la  part  de  la  Ville  de  Paris,  de 
16.850.000  fr.  se  trouve  augmentée,  pour  1905,  des 
248.102  fr.  54  dont  il  est  parlé  plus  haut;  en  tout 
17.098.102  fr.  54,  sur  lesquels  il  convient  de  prélever,  à 
titre  de  provision,  pour  les  charges  éventuelles  que  la 
liquidation  pourrait  avoir  à  supporter  du  chef  de 
l'exploitation  qui  a  pris  fin  le  31  décembre  1905  et  de  la 
gestion  transitoire  de  1906,  une  somme  de  3.250.000  fr. 
destinée  à  être  utilisée  par  la  liquidation  jusqu'à  due 
concurrence  s'il  y  a  lieu.  La  somme  à  verser  à  la  Ville, 
à  titre  d'acompte,  est  donc  de  13.848.102  fr.  54.  Quant 
à  la  part  des  actionnaires  elle  se  totalise  de  la  manière 
suivante.  Nous  la  rapprochons  de  celle  de  l'année 
dernière. 


Exercices 
1904  1905 
(En  francs) 

Prélèvement   11.200.000       11.200  000  » 

Part  égale  à  celle  de  la  Ville. .  16.000.000  »  16.850.000  » 
Somme  portée  au  crédit  des 

actionnaires  en  vertu  du  vote 

de  l'assemblée  du  23  mars 

1875   50.000   »         50.0C0  .» 

Solde  reporté  au  crédit  des  ac- 
tionnaires  358.606  76       392.776  07 

27.608.606  76  '28.492.770  67 


Voici  maintenant  comment  ont  été  répartis  les  mon- 
tants susdits  : 

Exercices 
1904  1905 
(En  francs) 

Réserve  spéciale  (l  franc  par 
action)   336.000    »       336.000  » 

Amortissement  des  actions. .. .     3.717.542  60     3.953.292  59 

Provisions  pour  charges  éven- 
tuelles de  la  liquidation, 
somme  égale  à  celle  prélevée 
sur  la  part  de  la  Ville  de 

Paris   »  3.250.000  » 

Acompte  de  12  fr.  50  payé  aux 

actions  non  amorties   482.287  50       247.037  50 

Dividende  complémentaire  de 

67  fr.  50  pour  1904,  et  do 

61  fr.  pour  1905   22.680.000   »    20.490.000  » 

Reliquat  à  reporter  à  nouveau.       392.776  66       210.446  58 

27.608.606  76   28.492.776  67 

Les  actions  de  la  Compagnie,  qui  sont  maintenant 
toutes  des  actions  de  jouissance,  reçoivent  donc  61  fr. 

Interrogé  par  un  actionnaire,  M.  Pernollet,  un  des 
administrateurs-liquidateurs,  a  fait  la  déclaration  sui- 
vante, que  nous  reproduisons  d'après  les  comptes 
rendus  sténographiques  qui  ont  été  donnés.  Cette 
déclaration  se  rapporte  à  l'estimation  de  la  valeur 
actuelle  de  l'action  de  jouissance  de  la  Compagnie 
Parisienne  du  Gaz  ; 

Il  y  a  des  parties  certaines  et  des  parties  incertaines. 
Voici  les  parties  certaines.  Vous  allez  toucher,  à  partir  du 

6  avril,  un  dividende  de  61  francs,  plus  les  103  fr.  50  de  la  ré- 
serve spéciale,  soit  environ  164  fr.  50.  Vous  aurez,  en  outre,  à 
vous  répartir,  à  des  dates  qui  dépendront  des  paiements  de 
la  Ville,  les  90  millions  acquis  en  principe  au  31  décembre  ; 
mais  supposons  que,  au  lieu  de  payer  à  des  dates  différentes, 
la  Ville  paye  267  80.  Cela  constitue  la  partie  absolument  sûre 
de  vos  rentrées. 

D'autre  part,  l'exercice  1906,  celui  dans  lequel  nous  nous 
trouvons  aujourd'hui,  et  au  cours  duquel  nous  exploitons  à 
titre  provisoire  tous  les  services  du  gaz,  ne  peut  pas  produire 
plus  de  10  millions,  parce  que  la  Ville  a  limité  à  ce  chiffre  la 
part  qui  nous  reviendra  ;  nous  partageons  avec  elle  le  solde 
d'un  compte  d'exploitation  à  la  charge  duquel  elle  a  mis  des 
redevances  qui,  au  total,  font  5  centimes  par  mètre  cube  ;  il 
reste  un  solde  que  nous  avons  calculé  et  qui  représentera  à 
peu  près  les  10  millions  dont  nous  avons  parlé,  si  nous  n'avons 
pas  de  mécomptes,  caries  grèves  du  Nord  peuvent  en  être  une 
cause.  Cela  produira  26  ou  27  fr.  et  le  total  représentera 
45?  39  que  vous  toucherez  à  des  époques  qui  dépendront  des 
dates  de  paiement.  Il  me  semble  donc,  que  si  vous  voulez 
estimer  la  valeur  absolue  de  l'action  à  ce  jour,  il  faut  déduire 
un  certain  intérêt  d'argent  pour  la  période. 

Nous  aurons  à  vous  répartir  en  plus  de  la  réserve  que  nous 
avons  constituée,  une  réserve  pour  laquelle  nous  avons  lon- 
guement bataillé  avec  la  Ville  et  qui  est  la  cause  du  retard  de 
notre  rapport.  Nous  avons  tenu  à  ce  que  la  Ville  participât 
à  cette  réserve,  car  nous  estimions  que  puisqu'elle  partageait 
la  moitié  des  résultats  définitifs  de  notre  exploitation,  elle  de- 
vait courir  le  risque  de  la  liquidation.  Cette  îvservc  est  de 

7  millions,  il  faut  y  ajouter  les  2  millions  de  la  réserve  statu- 
taire, de  sorte  que,  pour  cela,  il  peut  revenir  encore  10  ou 
15  francs. 
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Autrement  dit,  la  valeur  intrinsèque  de  l'action  serait  au- 
jourd'hui de  470  à  475  fr.,  moins  les  intérêts  à  courir  jus- 
qu'aux époques  de  paiement  des  différentes  sommes 'dont  je 
viens  de  donner  le  détail. 

Terminons  -en  disant  que  l'assemblée  des  action- 
naires a  voté  une  résolution  approuvant  les  inventaires 
tels  qu'ils  ont  été  présentés  par  le  Comité  de  liquida- 
tion et  a  donné  décharge  aux  membres  du  Conseil 
d'administration,  dont  les  pouvoirs  ont  expiré  le  31  dé- 
cembre 1905. 

P.  B. 


LE  COMMERCE  EXTÉRIEUR  DE  LA  FRANCE 

EN  FÉVRIER  1906 


L'Imprimerie  Nationale  vient  de  publier  le  volume 
des  documents  statistiques  publiés  par  l'Administra- 
tion des  douanes  sur  le  commerce  de  la  France  pen- 
dant les  deux  premiers  mois  de  1900. 

Les  importations  se  sont  élevées,  du  1er  janvier  au 
28  février,  à  885.219.000  fr.  et  les  exportations  à 
749.952.000  fr. 

Ces  chiffres  se  décomposent  comme  suit  : 

MOIS  DE  FÉVRIER 


importations  1906  1905  Différences 

—  —  —  'en  1906 

(Milliers  de  francs) 

Objets  d'alimentation.  56.349  61.717  —  5.368 
Matières  nécessaires  à 

l'industrie   305.636  293.749  +  11.887 

Objets  fabriqués   76.080  72.326  +  3.753 


Totaux   438.065  427.792  +  10.273 

EXPORTATIONS 

Objets  d'alimentation.  45.544  40.994  +  5.550 
Matières  nécessaires  à 

l'industrie   99.857  95.033  4-  4.824 

Objets  fabriqués   226.778  202.487  +  24.291 

Colis  postaux  (*)   32.246  26.870  +  5.376 


Totaux   405.425       365.384      +  40.U41 


(*)  Dont  2.222.000  fr.  pour  les  colis  postaux  renfermant  des 
tissus  de  soie  ou  de  bourre  de  soie,  contre  2.837.0UO  fr.  en 
février  1905. 

Le  tableau  suivant  donne,  du  l"  janvier  au  28  fé- 
vrier 1906,  le  mouvement  du  commerce  extérieur 
comparé  à  celui  de  la  période  correspondante  de  l'an- 
née 1905  : 


DEUX 

PREMIERS 

MOIS 

IMPORTATIONS 

1906 

1905 

Dillérence 

pour  1906 

(Milliers  de  francs) 

Objets  d'alimentation. 

119.632 

120.132 

500 

Matières  nécessaires  à 

630.319 

555.966 

+ 

74.353 

Objets  fabriqués  

135.268 

131.722 

+ 

3.546 

Totaux  

885.219 

807.820 

+ 

77.399 

EXPORTATIONS 

Objets  d'alimentation. 

91.910 

77.944 

+ 

13.966 

Matièrer.  nécessaires  à 

194.925 

186.044 

+ 

8.881 

397.874 

351.367 

+ 

46.507 

Colis  postaux  (")  

65.243 

54.094 

+ 

11.149 

Totaux  

749.952 

669.449 

+ 

80.503 

(*)  Dont  6.153.000  fr.  pour  les  colis  postaux  contenant  des 
tissus  de  soie  ou  de  bourre  de  soie,  contre  5.252.000  francs 
pour  les  deux  preririers  mois  de  1905, 

L'activité  commerciale,  pendant  les  deux  premiers 
mois  de  l'année  1906,  a  été  notablement  plus  grande 
que  pendant  les  deux  mois  correspondants  de  l'année 
1905.  En  effet,  le  mouvement  total  des  échanges  s'est 
élevé  à  1.635  millions  au  lieu  de  1.477  pendant  la 
même  période,  en  augmentation  de  158  millions  envi- 
ron.   Cet   accroissement  se  partage  à  peu  près  en 


parties  égales  entre  les  exportations  et  les  importa- 
tions. 

Toutes  les  catégories  de  marchandises  sont  portées 
en  augmentation,  en  ce  qui  concerne  les  exportations. 
Du  côté  des  importations,  la  plus  grande  part  de  l'aug- 
mentation porte  sur  les  matières  premières  pour  les 
besoins  industriels. 

Toutefois,  il  y  a  lieu  de  faire  observer,  d'autre  part, 
que  si  le  mois  de  février  a  continué  à  manifester  le 
mouvement  ascensionnel  manifesté  déjà  précédem- 
ment, il  n'a  pas  présenté,  par  rapport  au  mois  de 
janvier  précédent,  une  différence  aussi  notable  qu'il  y 
a  un  an. 


LA  CONFÉRENCE  D'ALGÉSIRAS 


Un  pas  décisif  a  été  fait  cette  semaine.  On  peut  dire 
en  effet  que  l'entente  entre  les  délégués  est  maintenant 
un  fait  acquis,  quoique  plusieurs  séances  soient  sans 
doute  encore  nécessaires  pour  la  réaliser  pratiquement. 

En  ce  qui  concerne  la  question  de  la  police,  on  se 
souvient  des  deux  thèses  opposées  soutenues  par 
MM.  de  Radowitz  et  Pievoil.  Le  premier  déclarait  que 
le  contrôle  du  fonctionnement  de  ia  police  par  les  soins 
directs  du  corps  diplomatique  était  pour  lui  une  ques- 
tion de  principe  capitale,  tandis  que  le  délégué  fran- 
çais s'efforçait  de  démontrer  les  inconvénients  de  ce 
système.  On  craignait  sérieusement  que  ces  diver- 
gences de  vues  ne  ralentit  les  travaux  de  la  Conférence. 
Mais  une  proposition  faite  par  le  délégué  américain  a 
réussi  à  rallier  tous  les  sullrages. 

L'amendement  de  la  délégation  américaine  comprend 
deux  articles  qui  formeront  l'article  7  et  l'article  8 
dans  le  projet  de  rédaction.  Ils  sont  ainsi  conçus  : 

Art.  7.  —  Les  rapports  et  communications  faits  au  Maghzen 
par  l'inspecteur  général  au  sujet  de  la  mission,  seront  en 
même  temps  remis  en  copie  au  doyen  du  corps  diplomatique 
à  Tanger,  afin  que  le  corps  diplomatique  soit  mis  en  mesure 
de  constater  que  la  police  chérifienne  fonctionne  conformé- 
ment aux  décisions  do  la  Conférence,  et  de  surveiller  si  elle 
garantit,  d'une  manière  efficace  et  conforme  aux  traités,  la 
sécurité  des  personnes  et  des  biens  des  ressortissants  étran- 
gers, ainsi  que  celle  des  transactions  commerciales. 

Art.  8.  —  En  cas  de  réclamations  dont  le  'corps  diploma- 
tique serait  saisi  par  une  légation  intéressée,  le  corps  diplo- 
matique pourra,  en  avisant  le  représentant  du  Sultan,  de- 
mander à  l'inspecteur  de  faire  une  enquête  et  d'établir  un 
rapport  sur  ces  réclamations,  à  toutes  fins  utiles. 

Le  seul  point  qui  reste  à  régler  à  l'heure  actuelle 
dans  la  question  de  la  police  est  la  répartition  des 
ports.  Mais  l'entente  à  ce  sujet  ne  paraît  faire  aucun 
doute. 

Dans  la  question  de  la  banque,  on  a  réservé  ce  qui 
concerne  les  censeurs.  Sir  Arthur  Nicholson  n'a  pas 
pu  déclarer,  sans  consulter  au  préalable  son  Gouver- 
nement, si  la  Banque  d'Angleterre  renonce  à  désigner 
un  censeur.  Dans  ce  cas,  l'accord  se  fera  sur  trois  cen- 
seurs nommés  par  les  banques  d'Etat  de  France, 
d'Espagne  et  d'Allemagne.  Les  autres  grandes  lignes 
de  l'accord  sur  la  question  de  la  banque  sont  les 
suivantes  : 

La  France  aura,  comme  puissance,  une  part  sur 
quinze.  Le  consortium  aura  lui-même  deux  parts,  qui 
représenteront  la  cession  de  son  droit  de  préférence. 


Informations  ftonomips  et  Financières 


Le  Futur  emprunt  Russe.  —  Depuis  le  règlement 
de  la  question  d'Algésiras,  les  négociations  engagées 
entre  le  Gouvernement  russe  et  les  représentants  du 
consortium  des  Etablissements  français  en  vue  d'un 
nouvel  emprunt  sont  devenues  très  actives.  On  estime 
que  cette  opération  pourra  s'effectuer  dans  le  courant 
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du  mois  prochain,  mais  il  serait  prématuré  de  parler, 
dès  aujourd'hui,  des  conditions  de  cette  affaire  car 
plusieurs  points  d'une  importance  première  n'ont  pas 
encore  été  réglés  :  le  taux  d'émission  n'a  pas  été  ar- 
rêté ;  il  n'a  pas  été  décidé  si  le  marché  français  s'oc- 
cuperait seul  de  l'emprunt  ou  si  l'opération  serait 
internationale  ;  il  reste  enfin  à  déterminer  les  condi- 
tions dans  lesquelles  les  porteurs  de  bons  du  Trésor 
5  0/0  190i  pourront  exercer  leur  privilège  de  sous- 
cription. 

Banque  de  l'Union  Parisienne.  —  Les  action- 
naires de  la  Banque  de  l'Union  Parisienne  sont  convo- 
qués en  assemblée  générale  ordinaire  le  jeudi  3  mai 
prochain,  à  4  heures.  Le  Conseil  d'administration  pro- 
posera de  fixer  le  dividende  de  l'exercice  1905  à  35  fr. 
par  action.  Un  acompte  de  15  francs  ayant  été  payé 
en  janvier,  le  solde  de  20  francs  serait  payé  en  juillet. 


Banque  d'Athènes.  —  Les  actions  de  cet  établisse- 
ment seront  admises,  le  31  courant,  aux  négociations 
de  la  Bourse  de  Paris,  au  comptant  et  à  terme. 

Ce  fait  ne  peut  que  contribuer  à  assurer  le  parfait 
classement  de  ces  titres  et  élargir  les  opérations  dont 
ils  sont  l'objet. 

On  sait  que  les  bénéfices  réalisés  par  la  Banque  d'A- 
thènes pendant  l'exercice  1905  ont  permis,  après  le 
paiement  d'un  dividende  de  11  drachmes,  d'effectuer 
de  larges  amortissements,  de  doter  la  réserve  statu- 
taire d'une  nouvelle  somme  de  110.000  drachmes; 
d'affecter  160.000  drachmes  à  la  réserve  extraordinaire 
et  de  reporter  47.000  drachmes  à  nouveau. 

Etant  donnée  l'amélioration  constante  dont  le  change 
grec  a  bénéficié,  l'action  de  la  Banque  d'Athènes  repré- 
sente, au  cours  de  150  fr.,  un  placement  de  7  0/0,  prix 
exceptionnellement  avantageux  pour  une  affaire  se 
trouvant  dans  une  situation  aussi  prospère  et  offrant 
de  telles  chances  d'avenir. 


Banque  Centrale  Mexicaine.  —  L'assemblée  gé- 
nérale annuelle  ordinaire  des  actionnaires  de  la  Banque 
Centrale  Mexicaine  a  été  tenue  le  28  courant,  à  Mexico. 
Les  propositions  présentées  par  le  Conseil  d'adminis- 
tration ont  été  votées  et  le  dividende  du  21?  semestre  a 
été  fixé  à  5  0/0  (5  piastres),  après  avoir  porté  672.635 
piastres  à  la  réserve  ordinaire  et  1.500.000  piastres 
à  la  réserve  extraordinaire. 

M.  Mauricio  Ullmann,  associé  de  la  Maison  Hauser 
Zivy,  a  été  nommé  administrateur  en  remplacement  de 
M.  Àlfredo  Bloch,  décédé. 

Un  acompte  de  3  piastres  ayant  été  payé  au  mois  de 
février,  les  actionnaires  ont  à  recevoir  un  solde  de 
2  piastres. 

Finances  serbes.  —  Les  recettes  brutes  de  l'Admi- 
nistration Autonome  des  Monopoles  du  Royaume  de 
Serbie  se  sont  élevées  pendant  le  mois  de  février  1906 
aux  chiffres  suivants  : 

Francs 

Monopole  du  tabac   1.082.000 

—  du  sel   239.000 

—  du  pétrole   273.000 

Douanes   454.000 

Impôt  de  l'Obi't   252  000 

Timbre  '. . .        433!  000 

Monopole  du  papier  à  cigarettes   114.000 

—  des  allumettes   64.000 

Recettes  brutes  de  janvier  1906   2.911.000 

Les  débours  pour  achat  de  matières,  frais  gé- 
néraux, agio  et  commissions  se  sont  élevés  pen- 
dant ce  mois  à   537.000 

Recettes  nettes  pour  janvier  1906    2.374.000 

Les  recettes  nettes  de  février  1905  s'étaient  élevées  à 
1.633.000  fr.  Il  y  a  donc,  pour  février  1906,  une  aug- 
mentation de  711.000  fr. 

Compagnie  Algérienne.  —  C'est  demain,  31  mars, 
que  les  actionnaires  de  cet  Etablissement  doivent  se 
réunir  en  assemblée  générale  annuelle. 


Le  bilan  arrêté  au  31  décembre  1905  esr,  dans  son 
ensemble,  sans  variations  sensibles  sur  celui  de  l'exer- 
cice 1904.  Toutefois  on  remarque  que  le  compte  «  Ter- 
rains »  a  complètement  disparu,  et  que  les  sommes  qui 
y  figuraient  ont  été  réparties  sur  les  comptes  «  Im- 
meubles Urbains  »  et  «  Immeubles  Ruraux_  ». 

Le  «  Compte  de  Profits  et  Pertes  »  de  1905  se  balance 
par  un  solde  créditeur  de  2.462.931  fr.  86  contre  2  mil- 
lions 318.369  fr.  47  en  1904.  A  ces  soldes  il  faut  ajouter 
les  reliquats  des  exercices  antérieurs,  soit  1  million 
878.002  fr.  41  pour  1904  et  1.989.963  fr.  21  pour  1905  ; 
d'où  un  montant  disponible,  de  4.196.371  fr.  88  pour 
l'année  1904,  et  une  somme  de  4.452,895  fr.  07  pour 
.1905.  La  répartition  qui  sera  proposée  à  l'assemblée 
générale  du  31  mars  s'établira  ainsi,  comparée  à  la 
précédente  : 

Exercices 
19ÔT^"  1905 

(En  francs) 

Réserve  légale   115.918  47      123.146  59 

Dividende  de  40  fr.  à  50.000  ac- 
tions contre  38  fr.  précédem- 
ment 1.900.000    »    2.000.000  .» 

Tantièmes  .-   95.245  10      1(8. 978  52 

Caisse  de  prévoyance   95.245  10      108.978  52 

Report  à  nouveau   1.989.J63  21    2.111.791  44 

Totaux  égaux  aux  soldes  dispo- 
nibles 4.196.371  88   4.452.895  07 

Le  dividende  du  dernier  exercice  est  donc  supérieur 
de  2  francs  à  celui  de  1904,  de  2  fr.  50  à  celui  de  1903 
et  de  4  francs  à  ceux  des  exercices  1902,  1901  et  1900. 


Compagnie  de  Rio-Tinto.  —  Le  Conseil  d'admi- 
nistration de  cette  Compagnie  vient  de  fixer  à  40  shil- 
lings par  action  ordinaire  le  solde  de  dividende  pour 
l'exercice  1905;  ce  dividende  se  trouve  donc  porté  à 
80  shillings.  Voici  les  répartitions  qui  ont  été  faites 
pour  les  neuf  derniers  exercices  : 

Acomptes  Soldes 

de  de  Dividendes 

Années        dividendes  dividendes  totaux 

sh.  p.  sh.  p.  liv.  st.  s.  p. 

1897   20.0  20.0  2  0  O 

1898   20.0  27. G  2  7  6 

18S9   35.0  45.0  4  0  0 

1900...   40.0  45.0  4  5  0 

1901   35.0  37.6  3  12  6 

1902   22.6  27.6  2  10  0 

1903   32.6  37.6  3   10  0 

1904   32.6  37.6  3    10  0 

1905   40.0  40.0  4     0  0 

La  répartition  pour  1905  dépasse  de  10  shillings  celle 
de  1904  ;  elle  est  cependant  inférieure  à  celle  sur 
laquelle  on  paraissait  compter. 

On  ne  possède  encore,  sur  les  résultats  de  l'exercice, 
que  des  renseignements  très  succincts.  Tout  ce  que  l'on 
sait,  jusqu'à  présent,  c'est  que  les  amortissements  ont 
reçu  une  somme  de  89.000  liv.  st.,  et  que  le  report  à 
nouveau  a  été  fixé  à  26.0(  0  liv.  st. 


Compagnie  des  Chemins  de  fer  Nogentais.  — 

L'assemblée  générale  des  actionnaires  de  cette  Compa- 
gnie est  convoquée  pour  le  5  avril  prochain.  Voici 
comment  se  comparent  les  «  Comptes  de  Profits  et 
Pertes  »  des  deux  derniers  exercices  : 

COMPTE  DE  PROFITS  ET  PERTES 

 •  Exercices  

1904  ~  1905 

Produits  (En  francs) 

Recettes  des  lignes   2.816.879  45   3.C03.641  45 

Recettes  des  abonnements   5.713  70         5.654  50 

Publicité  et  divers   14.789  £4       18.463  94 

Vente  de  courant   12.301  01         7.534  56 

Subventions   9.500    »         9.500  » 

Total  des  produits   2.859.183  50   3.044.792  45 
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Charries 

Dépenses  d'exploitation  '..  2.024.306  71  2.135.427  92 

Service  des  obligations   437 ..615   »  436.925  » 

Dépréciation  et  provision  pour 

accidents  et  renouvellements. .  35.C00   »  35.000  » 

Intérêts  et  divers   16.957  25  3  .668  37 

Bénéfices  nets   345.264  54  ,  433.773  16 

Sommes  égales   2. 859. 183 "50   3.1144.794  16 

Aux  bénéfices  nets  stipulés  ci-dessus,  il  convient  d'a- 
jouter le  report  des  deux  exercices  précédents,  soit 
14.938  fr.  40  en  1904,  et  26.294  fr.  72  en  1905.  D'où,  res- 
pectivement, un  solde  disponible  de  300.202  fr.94  pour 
1904,  et  de  460.067  fr.  88  pour  1905. 

Voici  maintenant  la  répartition  qui  sera  proposée  aux 
actionnaires,  et  sur  laquelle  ils  auront  à  statuer.  Nous 
la  rapprochons  de  la  précédente  : 

Exercices 
"  1904  '*~~~~mÊT~ 

(En  francs) 

Amortissements  divers  : 

Réserve  légale   17.263  22     21.688  65 

Remboursement  d'actions   17.500   »     22.000  » 

Dividence  de  18  fr.  75  sur  19.908 
actions  en  1905  contre  15  fr.  sur 

19.943  actions  en  1904   299.145    »    373.275  » 

A  reporter  à  nouveau   26.294  72     53.104  23 

Sommes  égales  au  solde  disponible. .    360.202  94   400.067  88 

Le  Conseil  d'administration  proposera  donc  à  l'as- 
semblée des  actionnaires  de  fixer  le  dividende  à  18  fr.  75 
par  action,  soit  une  augmentation  de  3  fr.  75  sur  le 
précédent. 

Observons  que  l'amélioration  des  résultats  de  l'an- 
née 1905  est  due  principalement  à  l'accroissement  des 
recettes  d'exploitation,  qui  sont  en  augmentation  de 
185.610  fr.  95  sur  celles  de  l'année  antérieure,  alors  que 
les  charges  ne  se  sont  accrues  que  de  97.102  fr.  33. 


Association  Minière.  —  Les  actionnaires  de  Y  As- 
sociation Minière  se  sont  réunis  ie  24  mars  en  assem- 
blée générale  ordinaire  pour  examiner  les  comptes  de 
l'exercice  1905  clos  le  31  décembre  dernier,  et  qui 
constitue  la  première  année  sociale  de  la  Société. 
Etaient  présentes  ou  représentées,  33.398  actions. 

Voici  le  bilan  qui  a  été  soumis  aux  intéressés  : 

BILAN  AU  31  DÉCEMBKE  1905 

Actif 

En  caisse  et  en  Banque.  

Reports  

Portefeuille-litres  : 
Emprunt  Ville,  obligations  de 

chemins  de  fer  et  diverses  ... .    1.933.793  80 

Actions  privilégiées   2.810.886  25 

Actions  ordinaires   8.658.623  85 

  13.403.303  90 

Avances  (impôts  sur  actions  à  récupérer)   81.399  35 

Profits  et  pertes  ,   1 .678.344  60 


Francs 
249.283  35 
.723.708  65 


Total  de  l'actif   25.136.039  85 


Passif 

Capital-actions   25.000.000  » 

Compte  d'ordre   136.039  85 

.Total  du  passif   25.136.030  85 

L'exercice  1905  s'est  donc  soldé  par  un  déficit  de 
1.678. 34 \  fr.  60,  à  propos  duquel  le  rapport  du  Conseil 
d'administration  s'exprime  ainsi  : 

«  Une  Société  comme  la  notre  est,  par  l'essence  même  de 
son  objet,  exposée  à  des  aléas  de  ce  genre.  Vos  fondateurs 
avaient  tniu  à  mettre  ce  point  en  lumière  dans  le  rapport 
qu'ils  avaient  soumis!  à  votre .  assemblée  constitutive  du 
1"  février  1905;  mais  nous  devons  avouer  qu'à  cette  époque, 
nul  ne  pouvait  prévoir  que,  des-  deux  côtés  de  la  médaille, 
c'est  le  mauvais  que,  dés  le  premier  exercice,  nous  serions 
amenés  a  placer  devant  vos  yeux. 

«  Bien  au  contraire,  tont  à  ce  moment  semblait  promettre 


à  notre  Société  une  carrière  immédiatement  fructueuse.  Nous 
étions  suivis,  dans  la  voie  où  nous  nous  engagions,  par  les 
groupes  sud-africains  les  plus  importants:  le  plus  puissant 
d'entre  eux,  la  maison  Wernher  Beit  et  C°,  au  lendemain  de 
notre  création,  constituait  la  Central  Mining,  au  capital  de 
150  millions  de  francs,  sur  des  bases  à  peu  près  identiques  à 
celles  de  l'Association  Minière  et,  peu  de  temps  après,  la 
Consolidated  Goldfi&ldS  fondait,  de  son  côté,  la  Gold  Mines 
InvèStment,  au  capital  de  25  millions. 

«  Des  exemples  aussi  siguificalifs  ne  pouvaient  que  fortifier 
en  nous,  en  la  justifiant,  notre  confiance  dans  le  succès  de 
notre  entreprise. 

«  Néanmoins,  nous  n'avons  procédé  à  des  achats  de  valeurs 
minières  qu'avec  ménagement  et,  dès  que  le  marché  a  présenté 
dos  symptômes  de  défaillance,  nous  nous  sommes  tenus  dans 
la  plus  extrême  réserve,  soucieux  de  ne  pas  augmenter  le 
chiffre  de  nos  engagements.  >> 

Quelles  sont  les  causes  de  la  crise  qui  s'est  produite 
et  qui  persiste  encore  ?  Comme  le  fait  observer  le  do- 
cument auquel  nous  nous  reportons,  il  parait  difficile, 
à  part  quelques  cas  isolés,  de  les  rechercher  dans  une 
origine  industrielle.  En  effet,  l'industrie  des  mines  d'or 
du  Witwatersrand,  si  profondément  affectée  par  la 
guerre  anglo-boer,  n'a  pas  cessé,  depuis  trois  ans,  de 
progresser,  et  l'on  en  trouve  la  preuve  évidente  :  dans 
les  totaux  de  la  production  annuelle  qui,  de  401  mil- 
lions de  francs  en  1904,  passent  à  520  millions  de  francs 
en  1905;  dans  les  chiffres  des  bénéfices  globaux  qui  ont 
progressé,  dans  la  même  période,  de  137  millions  de 
francs  environ,  à  plus  de  187  millions;  dans  le  mon- 
tant des  dividendes  distribués  qui  se  chiffraient  par 
98  millions  de  francs  pour  l'année  1904,  et  qui  se  sont 
élevés  à  126  millions  pour  l'année  1905.  Enfin,  la  réduc- 
tion, lente  il  est  vrai,  mais  continue  des  frais  d'exploi- 
tation est  une  autre  preuve  plus  démonstrative  encore 
des  progrès  accomplis  ou  en  voie  de  réalisation. 

Ainsi  donc,  la  crise  actuelle  ne  devant  être  attribuée 
qu'à  des  motifs  étrangers  à  l'industrie,  il  conviendrait 
d'envisager  l'avenir  avec  confiance,  si  l'industrie  mi- 
nière n'avait  pas  encore  un  obstable  à  franchir.  Cet 
obstacle  n'existait  pas  il  y  a  un  an,  mais  les  hasards 
delà  politique  britannique  l'ont  fait  naître  il  y  a  quel- 
ques mois.  Il  s'agit  de  la  question  de  la  main-d'œuvre 
chinoise,  qui  est  l'instrument  nécessaire  de  la  prospé- 
rité des  mines  ;  le  recrutement  en  sera-t-il  rendu  libre, 
ou  une  législation  étroite  en  restreindra-t-elle  ou  en 
supprimera-t-elle  l'emploi?  Voilà  le  problème  et,  tant 
qu'il  ne  sera  pas  résolu,  l'avenir  demeurera  incertain. 
Toutefois,  il  faut  espérer  fermement  que,  par  l'octroi 
au  Transvaal'd'un  régime  autonome,  la  question  de  la 
main-d'œuvre  se  résoudra  définitivement  à  l'avantage 
des  mines. 

Comme  on  le  voit,  c'est  avec  la  plus  absolue  fran- 
chise que  le  Conseil  d'administration  de  l' Association 
Minière  s'est  exprimé  dans  son  rapport,  et  cette  fran- 
chise, le  président  l'a  encore  accentuée,  lorsque,  sur 
une  question  qui  lui  a  été  posée,  il  a  commencé  l'énu- 
mération  des  valeurs  qui  composent  le  portefeuille- 
titres  de  la  Société. 

Ce  portefeuille,  qui  figure  au  bilan  pour  13.403.303  fr. 
90  c.  comprend,  notamment  :  5.167  actions  ordinaires 
et  13.175  actions  de  préférence  de  la  mine  Premier 
Diamond,  évaluées,  les  premières,  à  11  liv.  st.  (pour 
1.426.608  fr.  70),  et  les  secondes  au  cours  actuel  de 
8  1/2  liv.  st.  (pour  2.810.886  fr.  25);  4.600  actions  de 
la  Central  Mining  portées  dans  les  comptes  au  31  dé- 
cembre au  prix  de  399  fr.  ;  6.545  actions  ordinaires  de 
VA /rican  Banking  Corporation;  19.125  liv.  st.  d'obli- 
gations 60/0  de  la  Consolidated  Langluagte  ;  32.370  liv. 
sterling  d'un  emprunt  de  la  Ville  de  Johannesburg; 
des  obligations  3  0/0,  pour  106.375  fr.  du  Chemin  de 
fer  Natal  Zoulouland;  24.308  actions  de  mines  de 
charbons;  pour  1.933.793  fr.  80  d'obligations  de  Com- 
pagnies minières  dont  la  South  Rose  Deep,  etc. 

Cette  énumération,  le  président  l'aurait  complétée  si 
l'assemblée,  consultée  par  lui  sur  l'invitation  d'un 
actionnaire,  ne  s'était  pas  montrée  opposée  à  cette  com- 
munication. En  tout  cas,  ce  qu'il  y  a  de  particulière- 
ment intéressant  à  relever,  c'est  que  depuis  le  31  dé- 
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cembre,  le  déficit  ne  s1est  pas  augmenté.  Sur  différents 
postes  il  y  a  bien  une  nouvelle  perte  de  290 . 000  fr.  à 
enregistrer,  mais  sur  d'autres,  il  y  a  à  noter  un  béné- 
fice de  295.000  fr.,  sans  tenir  compte  du  profit  de 
10  millions  de  francs  de  reports  qui  s'emploient  faci- 
lement à  Londres,  de  4  à  5  0/0,  ni  des  coupons  encais- 
sés depuis  le  premier  janvier. 

Et  pour  en  revenir  à  l'exercice  1905,  disons  que  le 
«  Compte  de  Profits  et  Pertes  »  s'est  établi  ainsi  : 


Francs 

Crédit  — 

Commissions   42.234  05 

Intérêts  et  dividendes  afférents  au  portefeuille- 
titres   480.545  20 

Intérêts  du  compte  «  Reports  »   402  J21  » 

Bénéfices  sur  réalisations  de  titres   163.043  90 

Total   1.087.944  15 


Débit 

Dépréciation  des  cours,  au  31  décembre  1905, 
des  titres  en  portefeuille   2.125.525  70 

Frais  généraux  Paris  et  Londres  et  participa- 
tion dans  les  frais  de  M.  S.  Neumann  dans 
l'Afrique  du  Sud   225.089  40 

Contributions,  abonnement  au  timbre  et  perte 
de  change   62.420  » 

Frais  de  constitution   231.045  15 

Frais  de  prospections  pour  diflérentes  affaires 
en  Amérique   122.208  50 


Total   2.766.288  75 


D'où  le  déficit  de  1.678.344  fr.  60  accusé  par  le  bilan. 
Remarquons  que,  pour  ne  pas  augmenter  les  frais  gé- 
néraux, le  Conseil  d'administration  a  renoncé  aux 
25.000  fr.  de  jetons  de  présence  qui  lui  avaient  été 
attribués  par  l'assemblée  générale  constitutive.  Quant 
à  1'  «  avoir  »  de  la  Société,  il  se  résume  ainsi  :  10  mil- 
lions 788.742  fr.  en  espèces  ;  4.744.680  fr.  de  valeurs  à 
rendement  fixe  ;  1.426.608  fr.  d'actions  de  mines  de  dia- 
mant ;  780.327  fr.  d'actions  de  banque  ;  520.503  fr.  d'ac- 
tions de  charbonnages  et  5.115.534  fr.  de  «  trusts  »  et 
de  valeurs  aurifères.  Observons,  à  propos  de  l'un  des 
plus  importants  de  ces  postes,  celui  qui  regarde  les 
actions  ordinaires  et  privilégiées  de  la  Premier  Dia- 
mond, qu'après  les  premiers  résultats  qui  avaient  jus- 
tifié les  espérances  conçues  des  travaux  de  prospection, 
une  diminution  du  rendement  en  carats  s'est  produite, 
mais  que,  de  l'enquête  à  laquelle0 il  a  été  procédé, 
ainsi  que  des  déclarations  fournies  par  la  Compagnie, 
cette  diminution  ne  serait  que  temporaire,  et  elle 
serait  simplement  due  à  l'impossibilité  où  s'est  trouvée 
l'exploitation  après  l'installation  de  son  nouveau  ma- 
tériel de  lavage,  de  séparer  du  terrain  diamantifère  la 
totalité  de  la  cape  à  peu  près  stérile  qui  le  recouvre. 
Mais  ces  difficultés  seront,  d'après  l'avis  des  ingénieurs, 
bientôt  surmontées,  et,  dans  quelques  mois,  la  Com- 
pagnie améliorera  graduellement  ses  résultats.  Quant 
à  la  qualité  de  la  pierre,  elle  n'a  jamais  cessé  d'être 
bonne,  et  toute  la  production  de  la  Premier  Diamond 
trouve  acheteur  à  des  prix  d'environ  33  0/0  supérieurs 
à  ceux  obtenus  auparavant. 

Dans  le  rapport,  nous  voyons  encore  que  le  Direc- 
teur général  de  la  Société,  M.  S.  Neumann,  est  parti 
pour  le  Transvaal,  dans  les  premiers  jours  de  février, 
afin  de  se  rendre  compte  par  lui-même  de  la  situation 
générale  de  l'industrie,  et  examiner  de  plus  près  les 
affaires  dans  lesquelles  sa  maison  et  V Association  Mi- 
nière ont  des  intérêts.  Plusieurs  dépêches  sont  déjà 
parvenues  de  lui.  Elles  présentent  l'avenir  de  la  colo- 
nie sous  un  jour  meilleur,  et,  pour  la  Premier  Diamond 
notamment,  l'impression  de  M.  S.  Neumann  parait 
être  des  plus  favorables.  Aussi,  le  Conseil  d'adminis- 
tration de  l'Association  Minière  déclare-t-il  qu'il  ne 
faut  pas  se  laisser  aller  au  découragement,  et  qu'il 
espère  pouvo  r  présenter,  l'année  prochaine,  une  situa- 
tion plus  favorable. 

Terminons  en  mentionnant  que  l'assemblée  générale 
du  24  courant  a  approuvé  les  comptes  qui  lui  étaient 
soumis,  et  qu'elle  a  réélu  commissaires  des  comptes 
MM.  Renaut  et  Henriquez,  commissaires  sortants. 


Chemin  de  fer  Métropolitain  de  Paris.  —  Les 

recettes  du  Chemin  de  fer  Métropolitain  de  Paris,  p-.ur 
le  mois  de  février  dernier,  s'établissent  ainsi  : 


Redevance 

Nature  des            Produit          à  la  Reste  à  la 
billets  distribués           brut      Ville  de  Paris  Compagnie 

(En  francs) 

Aller  et  retour               532.208  60   133.052  15  399.156  45 

1»  classe                      398.126  50   159.250  60  238.875  90 

2»  classe                    1.286.579  70   428.859  90  857.719  80 

Billets  collectifs....            119  05          »  119  85 
Perception*  supplé- 
mentaires 11.394  15      6.105  15  5.289  * 

Totaux   2.228.428  60   727.267  80   1. 50t.  16' i  80 


Le  nombre  des  voyageurs  transportés  a  été  de 
12.833,140,  se  décomposant  ainsi,  et  comparé  à  celui 
du  nombre  des  voyageurs  du  même  mois  do  1905  : 


Prélèvement  au 
Nombre  de  profit  de  la 

Nature  des  billets  distribués        Ville  de  Paris 

1905           1906  1905  1906 
(En  francs) 

Aller  et  retour           2.353.860  2.661.043  117.6^3  133.052 

1- classe                  1.579.395  1.592.506  157.939  159.250 

2«  classe                   8.369.473  8.577.198  418.474  428.860 

Billets  collectifs  .. .         1.171  2.393 

Perceptions  suppl.            »                »  6.027  6.105 

Totaux   12.303.899   12.833.140   700.133  727.267 

  -  ^  —  — ;  i 

Observons  que  chaque  billet  d'aller  et  retour  n'est 


compté  que  pour  un  voyageur,  et  que  depuis  le  25  jan- 
vier 1905  la  longueur  exploitée  est  de  36  kil.  703  mètres., 
Rappelons  que  le  mois  de  janvier  dernier  avait 
donné,  comme  produit  brut,  2.502.982  fr.  75,  et  comme 
redevance  à  la  Ville  de  Paris,  821.223  fr.  05.  Il  était 
donc  resté  1.681.759  fr.  70  à  la  Compagnie. 


Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Opérations  des 
Caisses  d'épargne  ordinaires  avec  la  Caisse  des  Dépôts  et 
Consignations,  du  11  au  20  mars  1906  : 

Dépôts  de  fonds   4.426.342  05 

Retraits  de  fonds   5.607.562  83 

Excédent  de  retraits. . . .     1.181.220  78 

Excédent  de  retraits,  du  lor  janvier  au  20  mars  1906  : 
9.744.437  fr.  30. 

Capitaux  employés  en  achats  de  rentes,  du  11  au  20 
mars  1900  : 

1°  Pour  le  compte  des  déposants  des  caisses  d'épargne  or- 
dinaires :  703.391  fr.  61; 

2°  Pour  placement  des  arrérages  et  des  capitaux  encaissés 
sur  les  valeurs  composant  le  portefeuille  provenant  des 
caisses  d'épargne  ordinaires  :  Néant. 


Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  17  mars,  les  obligations  de  l'Emprunt  Norvégien 
3  1/2  0/0  1905  sont  admises  aux  négociations  de  ia  Bourse, 
au  comptant  et  à  terme. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  1"  partie  du  Bulletin  de  la 
Cote,  sous  la  même  rubrique  que  l'Emprunt  3  1/2  0/0  1904. 

Ledit  Emprunt,  au  capital  de  41.066.760  couronnes,  ou 
57.870.500  francs,  est  divisé  en  115.741  obligations  de  360 
couronnes,  ou  500  francs,  nos  1  à  116741,  émises  à  99.50  0/0, 
libérées  et  au  porteur,  amortissables  soit  au  pair  par  tirages 
au  sort,  soit  par  rachats,  en  58  ans,  do  1906  à  1905,  sous 
réserve  de  remboursement  anticipé  à  partir  de  101  i. 

Intérêt  annuel  :  3  1/2  0/0,  soit  17  fr.  50,  payables  par 
moitié,  les  15  juin  et  15  décembre. 

Jouissance  courante  :  15  décembre  1905. 

Service  des  titres  et  des  coupons  à  Paris,  au  Crédit  Lyon- 
nais et  à  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas. 
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Depuis  le  15  mars,  les  actions  n°s  1  à  6000  de  la  Compa- 
gnie des  Tramways  de  Itoubaix  et  de  Tourcoing  ne  sont 
plus  négociables  qu'en  titres  nouveaux,  teinte  chamois, 
coupon  n°  28  attaché. 

L'échange  des  titres  s'effectue  à  Paris  au  siège  adminis- 
tratif de  la  Société,  rue  Auber,  13. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 

Or  

Argent  


Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 

Portefeuille  Paris  {  ggg  — 

Bons  du  Trésor  

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  lessuccurs.. . 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs... 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex  banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers   


Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

Résprvps  (  Loi  du  11  mai  1834 
mobilières    Ex-banques  département. 

mobilières  (  Loi  du  9  juin  1857  

Réserve  immobilière  de  la  Banque  . . 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


Total. 


22  mars 


2.nûl.47S.320 
1.050.778.843 


3- 952. 234. 166 

84.121 
313.963.913 


460.737.837 
7  S80.000 

164.961.534 
320.183.867 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99.627  238 
100.000.000 
4-000.000 
26.497.094 

2.061.518 
8.407.444 
119. 231. 023 


.772.871.070 


182.500.000 
8.002.313 
10-000.000 
2.980.750 
9.123.000 
4.000.000 
8.407.444 
4.661.360.710 
17.901.723 
10.307.331 
1S7  106.421 
452.507.190 
82.680.272 
2-037  346 
7.908.853 
2.000.000 
123.985.712 


5. 772. 871. 070 


29  mars 


2.922.612.311 
1 .O30.S71 .830 


3. 973. 514. 341 

13.737 
349. 699. 328 


514.480.711 
2.860.000 

■""» 

163.010.762 
315.876  379 
■180.000.0CO 
10.000.000 
2.980.750 
99.602.474 
100.000.000 
4.000.000 
26.513.999 

2. 517. 307 
8.407.444 
133. 737. 091 


.887.214,528 


182.500.000 
8.002.313 
10-000.000 
2.980.750 
9.123.000 
4.000.000 
8.407.444 
.703-557.220 
16.864.762 
10.520.104 
196.9S0.804 
499.578.471 
100.729.521 
1  954.451 
8. 397. 157 
2.000.000 
121.556  527 


5.887.214.528 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


3  avril 

2  avril 

31  mars 

30  mars 

29  mars 

1902 

1903 

1904 

1905  . 

1906 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

Circulation  

4.174.5 

4. 373- 4 

4.427.9 

4-374.3 

4.703  6 

Encaisse  or  

2.553.9 

2.513.2 

2.362.6 

2.765.3 

2.922  6 

—     argent .... 

1.103.2 

1.099.1 

1.114.5 

1.10(1  6 

1.050.9 

Portefeuille  

418.9 

860.1 

775-6 

635  0 

864  2 

Avances  aux  partie. 

459.1 

439. 6 

503.3 

470.9 

478.9 

—     à  l'Etat.... 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

180  0 

Compt.  cour.  Trésor 

60.3 

178.9 

208.4 

229.5 

193.9 

—  partie. 

493-8 

430.7 

502-6 

554.8 

600  3 

Taux  d'escompte. . . 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

pair 

pair 

pair 

pair 

pair 

Bén.nets  (milliers  fr) 

3.241.9 

4.171.4 

5.859.6 

3-571.5 

5.879.8 

L'Exploitation  du  monopole  des  allumettes  chimiques 
en  1904.  —  Le  rapport  de  la  Direction  Générale  des  Manu- 
factures de  l'État,  publié  par  le  Bulletin  de  Statistique  du 
Ministère  des  Finances,  montre  qu'en  1904  les  recettes  de 
toute  nature  provenant  du  monopole  des  allumettes  se  sont 
élevées  à  85.357.634  fr.,  en  augmentation  de  338.445  fr.  sur 
celles  de  1903. 

Les  dépenses  nettes,  compte  tenu  des  variations  survenues 
d'une  année  à  l'autre  dans  la  valeur  réelle  du  capital,  ont 
atteint  0.272.891  fr.,  en  diminution  de  59.915  fr.  sur  les  dé- 
penses correspondantes  de  l'année  antérieure. 

De  sorte  que  le  bénéfice  a  été  de  2G. 084. 743  fr.,  supérieur 
de  398.360  fr.  à  celui  de  1903. 

Les  ventes  se  sont  élevées,  en  1904,  à  34.910.811  fr.,  dont 
34.862.750  fr.  pour  les  ventes  en  France  et  48.055  fr.  poul- 
ies ventes  à  l'étranger. 


Le  prix  moyen  des  ventes  a  été,  par  million  d'allumettes., 
de  893  fr.  58  pour  les  ventes  en  France  et  de  244  fr.  19  poul- 
ies ventes  à  l'étranger. 

Les  remises  faites  au  commerce  ont  atteint,  pour  les  ventes 
à  l'intérieur,  0.627.047  fr.,  qui  ont  été  prélevés  sur  les  som- 
mes déboursées  par  les  consommateurs.  Ces  remises,  que  se 
sont  partagées  les  négociants  en  gros  et  les  détaillants,  repré- 
sentent sur  le  tarif  de  vente  au  public  une  bonification 
moyenne  de  15.97  0/0,  dont  10  au  moins  ont  été  attribués  aux 
détaillants. 

La  consommation  moyenne  par  habitant  a  été,  pour  l'année 
1904,  de  1.006  allumettes,  représentant  un  débours  de  lfr.  07, 
dont  0  fr.  90  sont  revenus  au  Trésor. 

Dans  les  six  manufactures  d'allumettes,  qui  toutes  appar- 
tiennent à  l'Etat,  il  a  été  fabriqué,  durant  l'année  1904,  une 
quantité  de  35.669.601.250  allumettes,  supérieure  de  332.015.130 
à  la  fabrication  de  l'année  précédente. 

Rappelons  que  ces  six  manufactures  sont  situées  à  Pantin- 
Aubervilliers,  Marseille,  Trélazé  (Maine-et-Loire),  Bègles 
(Gironde),  Aix-en-Provence,  Saintines  (Oise).  Des  ateliers  de 
construction  à  Limoges  sont  chargés  de  la  confection  d'une 
partie  de  l'outillage  de  ces  établissements. 

Le  personnel  commissionné  des  manufactures,  composé 
normalement  de  22  agents,  a  donné  lieu,  en  1904,  à  une  dé- 
pense de  93.579  francs. 

Les  préposés  (chefs  de  section,  contremaîtres  et  contremaî- 
tresses, surveillants  et  surveillantes,  concierges  et  garçons  de 
bureau)  étaient,  fin  1904,  au  nombre  de  102,  dont  82  hommes 
et  20  femmes.  Les  gages  de  ces  agents  se  sont  élevés  à  195.868 
francs . 

Le  personnel  ouvrier  se  composait,  à  la  date  du  31  décem- 
bre 1904,  de  646  hommes  et  1.429  femmes.  Les  salaires  de  ce 
personnel  ont  atteint  la  somme  de  2.857.363  fr.  Cette  dépense 
correspond,  pour  10  heures  de  travail,  à  un  gain  moyen  de 
6  fr.  68  pour  les  ouvriers  et  de  5  fr.  pour  les  ouvrières. 

Les  achats  de  matières  premières  ont  donné  lieu,  en  1904. 
à  une  dépense  de  2.740.928  francs. 

Voici  un  tableau  synoptique  des  résultats  comparés  de  1904 
et  de  1903  : 

1904  1903 

Quantités  d'allumettes  ven- 
dues......  39.211.442.750  38.811.164.050 

Roccttcs  ' 

Produit  des  ventes. . . .  Fr.  34.910.810  74  34.587.413  39 
Recettes  accessoires   446.823  67         431.775  91 

Total   35.357.034  41  35.019.189~30 

Dépenses  budgétaires..   9.539.545  47      9.554.870  69 

Variations  du  capital  : 
Matières  premières  et  pro- 
duits fabriqués   -   409.108  03     —  410.178  85 

Immeubles,  machines,  etc.  -i-l.037.949   »     -+-  337.449  » 

Pour  corrections   —   362.187   »     -+-  294.784  » 

Total   -h   266.653  97     +  222.064  15 

Dépenses  nettes   9.272.891  50      9.332.806  54 

Bénéfice  net ... .     26. 084.742  91     25.686.382  76. 


Le  Commerce  de  la  Réunion.  —  L'Office  Colonial  vient, 
de  recevoir  les  statistiques  du  commerce  de  la  Réunion  pour 
Tannée  1904. 

Voici  quels  en  sont  les  résultats  principaux  comparés  à 
ceux  de  l'année  1903  : 

IMPORTATIONS 

1903  1904  Différ.enl904 

De  France   12.038.848   10.264.720   —  1.774.128 

Des  colonies  françaises  1.339.181  3.738.260  +  2.399.079 
De  l'étranger   8.130-559     5.302.890   —  2.827.669 

Totaux  ~2T.508.588   19.305.870   —  2.202.718 

EXPORTATIONS 

1903  1904      Différ.  en  1904 

En  France                    18.372.714  12.799.651    -  5.573.063 

Dans  les  colonies  fran- 
çaises                           348  201  224.558   —  123.643 

A  l'étranger                      470 . 985  558.474   -f  87.489 

Totaux   19.191.900   13.582.683   —  5.609.217 
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TOTAUX  GÉNÉRAUX 

1903  1904 

France    30.411.562  23.064.371 

Colonies   1.687.:J82  3.962.818 

Etranger   8.601.544  5.861.364 

Totaux   40.700.488  32.888.553 


Différ.  en  1904 

—  7.347.171 
4-  2.275.436 

—  2.740.180 

—  7.811.935 


Le  Commerce  du  Congo  français.  —  lJOffi.ce  Colonial 
vient  de  recevoir  les  statistiques  du  commerce  du  Congo 
français  pour  l'année  1904. 

Voici  quels  en  sont  les  résultats  principaux  comparés  à 
ceux  de  l'année  1903  : 

IMPORTATIONS 

1903  1904     Différ.  en  1904 

De  France   3.316.779     4.804.944   +  1.488.165 

Des  colonies  françaises  13.154  89.018  -f  75.864 
De  l'étranger.   3.648.144     4.164.178   +  516.034 

Totaux   6.978.077     9 .008.140   4-  2.080.003 

EXPORTATIONS 

1903  1904     Différ.  en  1904 

En  France   3.113.905  4.933.996  4-  820.091 

Dans  les  colonies  fran- 
çaises                                »  66  4-  66 

A  l'étranger   6.824.337  8.201.401  4-  1.377  064 

Totaux   9.938.242   12.135.463    4  2.197.221 

TOTAUX  GÉNÉRAUX 

1903  1904     Différ.  en  1904 

France   6 . 430 . 684     8 . 738 . 940   4-  2 . 308 . 256 

Colonies   13.154         89.084   4-  75.930 

Etranger   10.472.481   12.365.579   -+-  1.893.098 

Totaux   16.916.319   21.193.603   -+-  4.277.284 


RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  C'") 
du  26  février  au  4  mars  1906  ;(9e  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


2 -S 

Rec.  br.  de 

Recettes  brutes 

Désignation  des 

il 

la  semaine 

des  années 

Différence 

lignes 

P' 

1906 

1906 

1905 

1906 

1905 

Etat  

2.916 

955 

977 

8.47! 

7.972 

4 

499 

Paris-Lyon-Méditer. . . 

9.424 

9.130 

8.840 

73.860 

70.050 

4 

3.810 

—   Chemins  Algériens 

513 

174 

177 

1.397 

1.446 

49 

3.765 

4.526 

4.537 

40.004 

38.304 

+ 

1.700 

5.843 

3.410 

3.259 

28.077 

27  212 

4 

865 

Orléans  

7.199 

4.458 

4  215 

37.202 

35  192 

4 

2.010 

Est  

4.922 

3.635 

3.530 

31.206 

29.671 

+ 

1.535 

Midi  

3.830 

1.955 

2.977 

17. 116 

17.222 

106 

898 

168 

151 

1.398 

1.363 

+ 

35 

1.290 

176 

178 

1.467 

1.465 

4 

2 

296 

62 

60 

517 

582 

65 

Lignes  Algériennes .  . 

874 

74 

90 

615 

715 

100 

103 

24 

27 

209 

200 

+ 

9 

REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché   Financier  do  Paris 


Bien  que  les  plénipotentiaires  étrangers  réunis  à 
Algésiras  ne  se  soient  pas  encore  séparés,  on  considère 
la  Conférence  comme  ayant  virtuellement  abouti.  Tou- 
tefois, cette  solution  ayant  été  déjà  escomptée  par  la 
Bourse,  au  moins  en  partie,  il  s'ensuit  qu'à  l'heure 
actuelle  un  certain  nombre  d'acheteurs  cherchent  à 
réaliser;  et  comme  le  Marché  n'a  pas  repris  encore 
toute  son  ampleur  et  que,  d'autre  part,  nous  sommes 
à  la  veille  de  la  liquidation  de  fin  mars,  leurs  offres 
pèsent  un  peu  sur  la  Cote.  Aussi  n'a  t-on  pas  pu  con- 
server partout  les  plus  hauts  cours  conquis. 

Pour  les  reports  dont  la  Bourse  s'occupera  demain, 
il  semble  que  les  capitaux  seront  facilement  obtenables. 

■jç  if  Les  Rentes  Françaises  sont  plus  irrégulières. 


La  Rente3  0/0  Perpétuelle,  qui  restait  à  99  fr.  321/2 
à  terme,  est  à  99  fr.  05  ;  au  comptant,  elle  s'inscrit  à 
99  fr.,  contre  99  fr.  30. 

La  Rente  3  0/0  Amortissable,  qui  clôturait  à  99  fr.  55 
au  comptant,  finit  à  99  fr.  80,  avec  un  coupon  trimes- 
triel à  détacher  lundi. 

Les  Obligations  Tunisiennes,  qui  finissaient  à  487  fr., 
restent  à  489  fr.  ;  Emprunt  2  1/2  0/0  du  Protectorat 
de  VAnnam  et  du  Tonkin,  82  fr.  50  au  lieu  de  82  fr.  40  ; 
Emprunt  de  Madagascar  2  1/2  0/0,  85  fr.,  il  restait  à 
84  fr.  85  il  v  a  huit  jours  ;  Emprunt  3  0/0  1903  et  1903, 
92  fr.  60,  contre  93  fr.  25;  3  1/2  O/O  de  l' Indo-Chine 
1899  et  1905,  487  fr.  "5  au  lieu  de  486  fr.  la  semaine 
dernière;  Obligations  3  0/0  de  l'Emprunt  1902,  439  fr., 
gagnant  4  fr.  ;  Emprunt  3  0/0  1902  du  Gouvernement 
Général  de  V Algérie,  469  fr.,  contre  466  fr.  ;  Emprunt 
de  V A  frique  Occidentale  3  0/0,  475 fr.,  au  lieu  de  476  fr.  ; 
Tunisien  3  0/0  1902,  délaissé. 

ir  Les  Obligations  deda  Ville  de  Paris  sont  de- 
meurées actives,  surtout  celles  dont  les  cours  se  tiennent 
au-dessous  du  pair. 

Les  Obligations  4  0/0  1863  restent  à  555  fr.,  au  lieu 
de  555  fr.  50;  Obligations  3  0/0  1869,  473  fr.,  contre 
472  fr.;  Obligations  3  0/0  1811,  410  fr.,  sans  change- 
ment; Obligations  4  0/0  1873,  578  fr.  :  elles  restaient  à 
580  fr.  ;  Obligations  4  0/0  1  816,  578  fr.  50,  reperdant 

2  fr.  50. 

Les  Obligations  2  1/2  0/0  1892  clôturent  à  392  fr.; 
Obligations  2  1/2  0/0  1894-1896,  392  francs,  contre 
391  fr.  25;  Obligations  2  0/0  1898,  438  fr.  50,  sans 
variation  appréciable. 

Les  Obligations  2  0/0  1899  {Emprunt  du  Métropo- 
litain) s'inscrivent  à  431  fr.  :  elles  clôturaient  à  'i35  fr. 
il  y  a  huit  jours  ;  les  Obligations  de  V Emprunt  2  1/2  0/0 
!90î,  qui  cotaient  434  fr.  25  il  y  a  huit  jours,  s'inscri- 
vent à  435  fr.  ;  Obligations  2  3/4  0/0  1905  libérées, 
380  fr.,  sans  changement. 

M  ii  L'action  de  la  Banque  de  France,  qui  finis- 
sait à  3.975  fr.,  est  montée  à  4.065  francs. 

Pour  les  quatorze  premières  semaines  du  premier  se- 
mestre de  l'exercice  1906,  les  bénéfices  nets  des  es- 
comptes et  intérêts  divers  de  notre  grand  Etablisse- 
ment de  Crédit  s'établissent  à  5.879.849  fr.  83. 

■fc  if  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France, 
qui  s'inscrivaient  à  718  fr.  à  terme,  gagnent  5  fr.  à 
723  francs. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  ont  un 
marché  de  plus  en  plus  suivi. 

Les  Obligations  Communales  2  60  0/0  1819,  qui 
finissaient  à  490  fr.  25  jeudi  dernier,  sont  aujour- 
d'hui à  491  fr.  50  ;  Obligations  Foncières  3  010  1819, 
510  fr.,  contre  508  fr.  50  ;  les  Obligations  Communales 

3  0/0  1880,  qui  finissaient  à  503  fr.  75,  restent  à  504 
francs;  Obligations  Foncières  3  0/0  1883,  454  fr., 
contre  452  fr.  ;  Obligations  Foncières  2  60  0/0  1885, 
495  fr  ,  en  avance  de  2  fr. 

Les  Obligations  Communales  3  0/0  189t  finissent  à 
405  fr.  50,  au  lieu  de  406  fr.  50  ;  Obligations  Commu- 
nales 2  60  0/0  1892,  480  fr.,  contre  479  fr.  ;  Obligations 
Foncières  2  80  0/0  1893,  492  fr.  50,  en  moins-vàlue  de 
1  fr.  50  ;  Obligations  Communales  2  60  0/0  1899,  490  fr.  : 
elles  clôturaient  à  487  fr.  50  il  y  a  huit  jours  :  Obli- 
gations Foncières  3  0/0  1903  avec,  lots  500  fr.  50  au 
lieu  de  497  francs. 

<K  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
ont  conservé  une  bonne  tendance. 

La  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  qui  clôturait 
à  1.577  fr.  à  terme  et  1.579  fr.  au  comptant,  reste  res- 
pectivement à  1.576  fr.  et  à  1.570  francs. 

Le  Comptoir  A'ational  d'Escompte  s'inscrit  à  646  fr. 
au  comptant,  contre  648  fr.  A  terme,  il  finit  également 
ainsi. 

Le  Crédit  Lyonnais  s'échange  à  1.155  fr.  à  terme,  ex- 
coupon de  20  fr.,  au  lieu  de  1.176  fr.  avec  coupon  il  y 
a  huit  jours. 

La  Société  Générale  est  à  653  fr.  au  comptant  et  a 
656  fr.  à  terme,  contre  653  fr.  et  655  fr.  la  semaine  der- 
nière. 
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Le  Crédit  Industriel  et  Commercial  s'inscrit  ;iG7Ûfr., 
comme  la  semaine  dernière. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Industrie, 
qui  finissait  à  255  fr.  au  comptant  et  à  254  fr.  à  terme, 
reste  sur  ces  deux  marchés  à  348  fr.  et  à  249  fr.;  Ban- 
que Internationale  de  Paris  (en  liquidation),  aux  envi- 
rons de  152  fr.,  en  moins-value  de  4  francs. 

La  Société  Foncière  Lyonnaise  a  repris  de  5  fr.  au 
comptant,  à  389  francs. 

Le  Crédit  Mobilier  Français,  qui  cotait  137  fr.  à 
terme  et  au  comptant  s'inscrit  respectivement  aux 
mêmes  cours. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne,  que  nous  laissions 
à  875  fr.  au  comptant,  et  à  872  fr.  à  terme,  clôture,  sur 
ces  deux  marchés  à  868  fr. 

La  Société  Marseillaise  veste  à  945  fr.  au  comptant, 
l'action  lihérée  de  250  fr  seulement.  L'action  entière- 
ment libérée  est  à  943  fr.  au  comptant.     ,  . 

Les  Obligations  de  400  francs  de  la  Société  des 
Immeubles  de  France  sont  passées  de  134  fr.  à  139  fr.  ; 
Obligations  de  475  fr.,  156  fr.  50,  contre  157  fr.  50. 

La  Compagnie  Française  des  Mines  d'Or  et  de  l'A  frique 
du  Sud  est  en  bénéfice  de  2  fr.  50  au  comptant,  à  71  fr.  ; 
à  ternie,  elle  cote  70  fr.  au  lieu  de  69  fr.  50.  ■ 

La  Banque  de  l'Algérie,  quoique  ne  restant  pas  au 
plus  haut,  gagne  9  fr.  à  1.359  francs. 

Le  Sous-Comptoir  des  Entrepreneurs  est  sans  varia- 
tioa  appréciable  à  314  fr.  50. 

L'action  de  la  Banque  de  V Indo-Chine  est  passée  de 
1.370  à  1.375  francs. 

La  Rente  Foncière  a  repris  de  232  fr.  à  terme  et  de 
233  fr.  au  comptant,  à  258  fr.  et  à  259  fr. 

La  Compagnie  Algérienne  reste  à  919  fr.  au  comp- 
tant, accusant,  pour  la  semaine,  une  avance  de  39  fr. 

Les  Obligations  4  0/0  de  la  Banque.  Hypothécaire 
Franco-Argentine  restent  bien  tenues  et  demandées 
à  466  fr.  75. 

Le  Crédit  Algérien  se  tient  aux  environs  de  1.270  fr. 
Les  actions  du  Crédit  Franco-Egyptien  s'échangent 
à  137  fr.  75  au  comptant  et  à  137  fr.  à  terme. 

•jr  ir  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  ont  été  de  nouveau  irrégulières. 

L'action  Lyon  reperd  3  fr.  au  comptant,  à  1.405  fr.  ; 
à  terme,  elle  cote  1.400  fr.  ;  Nord,  1.843  francs  au 
comptant,  en  recul  de  12  francs,  et  1.845  francs  à 
terme,  en  moins-value  de  9  francs. 

L'action  Midi  est  passée,  au  comptant,  de  1.176  fr. 
à  1.180  fr.  ;  Est,  959  fr.  au  comptant;  Orléans,  1.502  fr. 
au  comptant,  au  lieu  de  1.506  fr.  ;  à  terme,  on  cote 
1.509  francs  ;  Ouest,  919  fr.,  gagnant  6  francs. 

Pour  la  dixième  semaine  de  1906,  les  recettes  de  nos 
six  grandes  Compagnies  de  Chemins  de  fer  présentent 
les  variations  suivantes  sur  celles  de  la  période  cor- 
respondante de  1905  :  Augmentations  :  Orléans,  214.000 
francs  ;  Est,  150.000  fr.  ;  Lyon,  540.000  fr.  ;  Ouest, 
104. 000  francs;  Midi,  102.000  fr.  ;  Nord,  175.000  fr. 

jf  if  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales  ont 
été  diversement  traitées. 

Les  Entrepôts  et  Magasins  Généraux  de  Paris 
conservent,  au  comptant,  leur  même  cours  de  656  fr.  ; 
à  terme,  on  est  à  658  fr.  ;  Compagnie  Parisienne  du 
Gaz,  action  de  jouissance,  490  fr.  à  terme  et  482  fr. 
au  comptant,  contre  508  fr.  et  507  fr.  50  la  semaine 
précédente. 

L'assemblée  générale  annuelle  a  eu  lieu  le  27  cou- 
rant. Elle  a  approuvé  la  répartition,  aux  actions  de 
jouissance,  d'un  dividende  de  61  fr.,  ainsi  que  les 
comptes  qui  lui  étaient  soumis. 

L'action  de  la  Société  d' Eclairage,  Chauffage  et  Force 
Motrice  a  repris  de  339  fr.  à  355  fr. 

L'action  Suez,  qui  était  montée  à  4.480  fr.,  revient  à 
4.450  fr.  au  comptant  et  à  4.447  fr.  à  terme  ;  Parts  de 
Fondateurs,  1.980  fr.  au  comptant,  reperdant  10  fr.; 
Parts  Civiles,  aux  environs  de  3.220  fr. 

Les  Omnibus  de  Paris  ont  progressé  de  815  fr.  au 
comptant  et  de  820  fr.  à  terme,  à  865  et  à  864  francs. 
Du  1er  janvier  au  25  mars,  les  recettes  s'établissent  à 
10.217.340  fr.,  contre  9.822.580  fr.  10  en  1905. 


Les  Voitures  à  Paris  sont  à  275  fr.  au  comptant  et  à 
terme,  sans  changement  appréciable. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways 
s'échange,  au  comptant  et  à  terme  à  628  fr.,  contre  633 
francs  cl  635  fr.  ;  Compagnie  Générale  Parisienne  de 
Tramways,  223  fr.,  reperdant  10  fr  ;  Est-Parisien,  aux 
environs  de  50  fr.  ;  Tramways  de  Paris  et  du  Départe- 
ment de  la  Seine,  540  fr.  ;  ils  restaient  à  548  fr.  jeudi 
dernier. 

Les  actions  de  la  Compagnie  des  Tramivays  Electri- 
ques et  Omnibus  de  Bordeaux  clôturent  à  284  fr.  à 
terme  ;  elles  cotaient,  la  semaine  dernière,  283  fr.  au 
comptant,  et  284  fr.  à  terme 

Les  Chemins  de  fer  Nogentais  sont  en  plus-value  de 
3  fr.  à  472  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Française  des  Métaux 
reste  à  540  fr.  au  comptant,  elle  clôturait  à  545  fr.  la 
semaine  dernière  ;  à  terme,  on  est  à  541  fr.  ;  Electro- 
Métallurgie  de  Dives,  358  fr.  au  comptant,  sans  chan- 
gement; à  terme,  on  cote  365  francs. 

L'Omnium  Lyonnais  est  à  169  francs  à  terme,  au  lieu 
de  173  fr.,  et  à  168  fr.  au  comptant,  contre  172  francs. 

Le  Métropolitain  de  Paris  est  revenu  de  568  fr.  à 
543  francs. 

L'action  du  Nord-Sud  de  Paris  perd  3  fr.  à  terme  et 
au  comptant,  à  240  fr.  et  à  241  francs. 

L'action  de  la  Société  d'Electricité  de  Paris  est 
à  371  fr.  au  comptant  et  à  370  fr.  à  terme,  au  lieu  de 
372  fr.  et  373  francs. 

La  Malfidano  a  fait  de  nouveaux  progrès  en  s'avan- 
çant  de  677  fr.  à  685  fr.  au  comptant. 

La  Compagnie  Générale  Transatlantique,  action  ordi- 
naire, finit  à  200  fr.  à  terme,  sans  variation;  actions 
privilégiées,  204  fr.  au  comptant  et  203  fr.  à  terme, 
contre  201  fr.  et  200  fr.  ;  Messageries  Maritimes,  ac- 
tions ordinaires,  298  fr.  au  comptant,  gagnant  16  fr.  ; 
actions  de  priorité,  314  fr.  50,  au  comptant,  au  lieu  de 
300  francs. 

Les  Chargeurs  Réunis  ont  de  nouveau  fléchi,  en  re- 
venant de  840  fr.  à  825  fr. 

La  Dynamite  Centrale  reste  à  580  fr.  au  comptant, 
contre  575  fr.  A  terme,  on  finit  à  578  fr.,  en  avance 
de  1  fr. 

Les  Phosphates  du  Dyr  s'inscrivent  à  121  fr.,en  plus- 
value  de  6  fr. 

Les  actions  Urbaine- Voitures,  qui  restaient  à  116 
francs,  se  retrouvent  ainsi  ;  Obligations  4  0/0,  222  fr. 
contre  223  fr.  50. 

Les  actions  ordinaires  des  Raffinerie  et  Sucreries 
C.  Say,  qui  finissaient  à  321  fr.,  s'inscrivent  à  320 fr.; 
actions  de  priorité,  286  francs  à  terme,  contre  287  fr. 

La  Compagnie  Française  pour  l'exploitation  des  Pro- 
cédés Thomson-Houston  recule  de  7  fr.  à  terme  à 
776  fr.,  et  de  5  fr.  au  comptant  à  795  fr. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé  sont  à  655  fr.,  au  lieu  de 
633  fr.  ;  Obligations  4  1/2  0/0,  513  fr.,  en  moins- 
value  de  2  fr. 

Les  Obligations  5  0/0  du  Port  du  Rosario  gagnent 
2fr.  à  500  fr.  Actions,  1.620  fr.,  contre  1.420  fr.  Les 
obligations  de  cette  Compagnie,  qui  sont  garanties 
contre  tout  risque  de  conversion  ou  de  remboursement 
jusqu'en  1913,  donnent  encore,  au  cours  actuel,  un  re- 
venu de  4  1/2  0/0  net. 

L'Association  Minière  finit  à  187  fr.  à  terme,  en  plus- 
value  de  2  fr. 

*  x  Les  Fonds  d'Etal  Etrangers  ont  donné  lieu  à 
quelques  réalisations. 

Lu  Rente  Argentine  4  0/0  1896  (Rescision)  reste 
à  95  fr.  au  comptant,  comme  la  semaine  dernière  ; 
Renie  4  0/0  1900,  aux  environs  de  97  fr.  40  au  comp- 
tant, sans  échanges  suivis. 

Le  4  0/0  Brésilien  1889  cote  92  fr.  contre  92  fr.  50; 
Brésilien  1898  5  0/0  (Funding),  106  fr.  65  au  comp- 
tant, au  lieu  de  106  fr.  60;  Obligations  5  0/0  de  l'Etat 
de  Minas-Geraès,  495  fr.,  au  comptant,  au  lieu  de 
497  francs. 

L'Obligation  5  0/0  1896  de  la  Principauté  de  Bul- 
garie est  bien  tenue  à  485  fr.  25  au  comptant  ;  Obliga- 
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tions  de  l'Emprunt  5  0/0  1902,  495  fr.  au  comptant, 
contre  495  fr.  ;  Emprunt  5  0/0  or  1904,  491  fr.  au 
comptant,  au  lieu  de  490  francs. 

Les  Obligations  1888  à  lots  de  l'Etat  Indépendant  du 
Congo  sont  fermes  à  81  fr.  au  comptant  et  à  terme. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  reste  à  94  fr.  85; 
elle  restait  à  95  fr.  30  il  y  a  huit  jours. 

L'Italien  5  0/0  clôture  à  105  fr.  10  au  comptant, 
contre  105 fr.  20  la  semaine  dernière;  à  terme,  on  cote 
105  fr.  15. 

L'Emprunt  Japonais  4  0/0  1903,  titres  libérés,  s'ins- 
crit à  91  fr.  30  à  terme,  au  lieu  de  90  fr.  72  1/2,  et  à 
91  fr.  40  au  comptant,  gagnant  60  centimes. 

L'Emprunt  du  Maroc  5  0/0  1904  est  à  528  francs  au 
comptant,  au  lieu  de  524  fr.  A  terme  on  est  à  527  fr. 

Le  Portugais  3  0/0  Nouveau,  i"  série,  est  revenu  de 
70  fr.  02  1/2  à  70  fr.  50;  2e  série,  71  fr.  au  comptant; 
3e  série,  72  fr.  50  au  comptant,  contre  72  fr.  15. 

La  Rente  Russe  3  0/O  1891-189A  est  ferme  à  71  fr. 
à  terme  et  à  71  fr.  25  au  comptant;  Rente  3  0/0  1896, 
69  fr.  80  au  comptant  et  70  fr.  20  à  terme;  Russe  4  O/0 
Consolidé  1901,  84  fr.  60  au  comptant  et  à  terme; 
Consolidés  /"  et  2e  séries,  84  fr.  40  au  comptant  et  à 
terme. 

Les  Bons  du  Trésor  Russe  5  0/0  s"inscrivent  à 
509  fr.  50  au  comptant,  en  avance  de  2  fr.  à  terme  ;  à 
terme,  on  s'inscrit  à  510  fr.,  au  lieu  de  508  fr. 

La  Rente  Serbe  4  0/0  Unifiée  est  en  recul  de  20  cen- 
times à  83  fr.  70;  Rente  5  0/0  or  des  Monopoles,  488 
francs  à  terme,  sans  variation  ;  au  comptant,  on  cote 
490  francs. 

Parmi  les  Valeurs  Ottomanes,  la  Dette  Ottomane 
Convertie  Unifiée  4  0/0  est  revenue  de  93  fr.  90  à 
93  fr.  55  ;  Priorités  4  0/ 0,  506  fr.  50  ;  Consolidation 
4  0/O,  472  fr.,  sans  variation;  Obligations  4  0/0  de 
l'Emprunt  des  Douanes  de  1902,  488  fr.  25  au  comp- 
tant. 

Les  nouvelles  Ottomanes  4  0/0  1901-  1905  sont 
à  472  fr.  à  terme,  sans  changement. 

if  if  La  Banque  1.  R.  P.  des  Pays- Autrichiens 
reste  à  485  fr.,  comme  la  semaine  dernière  ;  Banque 
Nationale  du  Mexique,  983  fr.  à  terme,  gagnant  6  fr.  ; 
Banque  Impériale  Ottomane,  647  fr.  à  terme,  au  lieu 
de  651  fr. 

Les  Obligations  31/20/0  de  la  Land  Bank  of  Egypt 
(Banque  Foncière  d'Egypte)  finissent  à  459  fr.  50,  re- 
cherchées ainsi. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Londres  et  de  Mexico 
restent  à  640  fr.  à  terme,  sans  changement,  et  à  639 
francs  au  comptant. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  est  à  472  fr.  à  terme 
et  à  473  fr.  au  comptant,  au  lieu  do  473  fr.  à  terme  et 
475  fr.  au  comptant  jeudi  dernier. 

Le  Rio-Tinto  regagne  7  fr.  à  1.689  fr.  Nous  nous 
reportons,  au  sujet  de  cette  Compagnie,  à  1'  «  Infor- 
mation »  que  nous  publions  plus  haut. 

Les  actions  des  Sucreries  et  Raffinerie  d'Egypte 
finissent  à  15  fr.  50  à  terme  et.  au  comptant. 

La  Sosnovnce  est  revenue  de  1.432  fr.  à  1.397  fr. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  de  Thessalie  s'ins- 
crivent à  176  fr.  à  terme,  contre  172  fr.,  et  à  175  francs 
ail  comptant,  au  lieu  de  172  francs. 

Les  Obligations  3  0/0  Jonction-Salonique-Constan- 
tinople  sont  à  343  fr.  50  au  comptant  et  à  343  fr.  à 
terme  ;  Obligations  anciennes  Smyrne-Cassaba  et  pro- 
longement (Série  1894),  487  fr.  au  comptant  les  unités; 
Obligations  nouvelles  4  0/0  {Série  1895),  448  fr.  au 
comptant. 

Les  actions  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer 
du  Congo  aux  Grands  Lacs  Africains  se  tiennent  aux 
environs  de  297  francs. 

Les  Wagons-Lits,  actions  ordinaires,  clôturent  à 
370  fr.  à  terme  et  à  372  fr.  au  comptant;  actions  pri- 
vilégiées, 385  francs  au  comptant  et  386  fr.  à  terme. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  Espagnols  sont 
restées  actives.  Les  Andalous  finissent  à  233  fr.,  sans 
changement;  Nord  de  l'Espagne,  215  fr,,  contre  219 
francs  ;  Saragosse,  372  fr.  au  lieu  de  377  fr. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 

La  tendance  du  Marché  en  Banque  est  restée  soutenue,  en 
tant  que  cours;  quant  aux  échanges,  ils  sont  demeurés  plutôt 
calmes. 

Le  Brésil  5  0/0  1895  Unit  à  99  fr.  75,  contre  99  fr.  60; 
Brésil  5  0/0  1903,  102  francs  au  lieu  de  101  fk  75;  Brésil 
4  0/0  1901-1902,  91  57  1/2;  il  restait  à  91  fr.  67  1/2;  Mexicain 
3  0/0,30  fr.  40;  il  finissait  à  36  fr.  50;  Mexicain  5  0/0, 
53  fr.  75,  contre  53  fr.  57  1/2  ;  Argentin  4  O/O  Mixte,  93  fr.  97, 
au  lieu  de  93  fr.  90. 

Les  obligations  de  l'Emprunt  S  0/0  de  Pernambuco 
sont  recherchées  à  460  fr.  50. 

Le  Laurium  Grec  reste  à  65  francs,  au  lieu  de  60  fr.  75  ; 
Chemins  Ottomans,  à  li'i  fr.  25  ;  ils  Unissaient  à  145  fr.  75. 

Les  obligations  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du 
Nord  du  Brésil  sont  actives  à  449  francs. 

Le  Cape  Copper,  qui  finissait  à  134  francs,  s'inscrit  à 
131  francs;  Tharsis,  147  francs,  contre  148  fr.  50. 

L'action  do  l'Union  des  Tramways  est  ferme  et  recherchée 
à  94  fr.  50.  On  a  maintenant  la  confirmation  que  le  divi- 
dende de  cette  Compagnie,  pour  le  dernier  exercice,  ne  sera 
pas  inférieur  à.  6  70  0/0.  Il  faut  ajouter  que  c'est  après  une 
dotation  importante  aux  fonds  do  réserve  et  une  évaluation 
des  titres  du  portefeuille  à  un  taux  inférieur  de  2  millions  de 
francs  aux  cours  officiels  de  la  Bourse,  que  ce  résultat  a  été 
obtenu. 

L'action  de  l'Électrique  Lille-Roubaix-Tourcoing  est  de- 
mandée à  302  fr.  50. 

La  Harpener  finit  à  1.638  francs,  au  lieu  de  1.636  francs. 

L'action  Kertch  à  33  fr.  50,  contre  34  fr.  50  il  y  ahuit  jours. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann  sont  revenues  à  925 
francs  ;  elles  finissaient  à  950  francs  la  semaine  dernière. 

La  Huanchaca,  qui  clôturait  à  122  fr.  50,  reste  à  125  fr.  50. 

La  Société  Hellénique  de  Mines  s'inscrit  à  76  francs. 

L'obligation  5  0/0  du  Mashonalanal  Railiray  est  à  475  fr., 
contre  474  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'obligation  Caisse  Hypothécaire  d'Egypte  finit  à  483  fr. 

Les  Aciéries  du  Donetz,  que  nous  laissions  à  1.095  francs, 
restent  à  1.085  francs;  Doubowaia-Balka,  1.200  francs,  au 
lieu  de  1.194  francs  ;  Dniepr  ovienne,  1.765  francs,  contre 
1.775  francs. 

Les  Mines  de  fer  de  Rakhmanovka-Krivoï-Rog  finissent 
à  154  francs,  au  lieu,  de  153  francs. 

La  Banque  d'Athènes  cote  154  fr.  50  au  comptant,  contre 
156  francs,  et  à  151  francs  à  terme,  au  lieu  de  150  fr.  50. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Rome  (unités)  sont  recher- 
chées à  124  fr.  50. 

L'action  privilégiée  du  Haut-Volga,  qui  clôturait  à  485  francs 
la  semaine  dernière,  reste  aujourd'hui  à  486  francs. 

La  Vieille-Montagne  finit  à  905  francs,  contre  899  fr.  50. 

La  Part  de  Monaco  clôture  à  5.980  francs;  il  y  a  huit 
jours,  elle  finissait  à  5.995  francs. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  190-i  se  retrou- 
vent à  334  francs,  au  lieu  de  328  fr.  50. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  s'inscrivent  à 
75  francs,  sans  changement. 

Les  actions  de  la  Société  privilégiée  pour  favoriser  la 
production  et  le  commerce  du  raisin  de  Corinthe  sont  de- 
mandées à  277  fr.  50. 

Les  actions-  anciennes  de  la  Société  Lorraine  (Anciens 
Etablissements  Diclrich)  sont  à  870  francs  ;  actions  nou- 
velles, 850  francs.  L'exercice  auquel  se  référaient  les  comptes 
que  nous  avons  publiés  était  le  premier  de  la.  Société  ano- 
nyme actuelle  ;  mais  l'affaire  fonctionnait  déjà  depuis  fort 
longtemps  et  s'est  acquis  antérieurement  à  sa  transformation 
une  réputation  universelle  pour  la  construction  des  automo- 
biles à  laquelle  elle  s'est  adonnée  depuis  1896.  Les  usines  de 
Lunéville,  d'autre  part,  fabriquent,  depuis  plus  de  trente  ans, 
tout  le  matériel  roulant  des  chemins  de  fer  et  dans  les  dix 
dernières  années  elles  ont  livré  aux  Compagnies  françaises 
5.756  voitures  représentant  une  valeur  de  42  millions  en- 
viron;, dans*  cette  branche,  elles  détiennent  actuellement 
pour  13  millions  de  commandes. 

Rappelons  que  le  dividende  de  l'exercice  1904-1905  sera  mis 
en  paiement  le  1"  avril,  à  raison  de  24  fr.  85  net  au  porteur 
et  de  25  fr.  45  net  au  nominatif  pour  les  actions  anciennes  et 
de  8  fr.  79  net,  nominatif  ou  porteur,  pour  les  actions  nou- 
velles. 
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REVUE  COMMERCIALE 


29  mars  1906. 

Blé.  —  Depuis  le  21  courant  nous  sommes  au  printemps, 
mais,  ces  jours-ci,  il  était  permis  d'en  douter.  A  aucun 
moment  de  l'hiver  dernier,  nous  n'avons  eu  à  supporter  une 
température  aussi  rigoureuse.  La  neige  a  fait  sa  réapparition 
—  nous  allions  dire  son  apparition  —  recouvrant  de  son 
blanc  manteau  la  plupart  des  champs  ;  des  gelées  nocturnes 
très  intenses  ont  été  funestes  aux  arbres  fruitiers  déjà  en  flo- 
raison et  aux  cépages  les  plus  précoces  de  la  vigne. 

Quant  aux  céréales  d'automne,  il  semble  qu'elles  aient 
résisté  victorieusement  à  cette  attaque  imprévue  du  froid. 
Certains  affirment  même  que  ce  régime  exceptionnel  a  eu 
pour  heureux  résultat  d'anéantir  les  limaces  qui  se  livraient 
à  de  nombreuses  déprédations  et  les  plantes  adventices  dont, 
sur  quelques  points,  ou  redoutait  l'envahissement. 

Pourtant,  les  producteurs  forment  des  vœux  pour  que  les 
conditions  atmosphériques  redeviennent  normales.  Ceux  de 
la  région  du  Nord  se  montrent  les  plus  impatients  car  ils 
ont  dù  interrompre  leurs  ensemencements  qu'ils  espéraient 
naguère  terminer  dans  les  premiers  jours  d'avril. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

l"mar* 
19C6 

8  mars 
1906 

15mars 
1906 

21mars 
1906 

29m  a  rs 
1906 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

23  87 

23  87 

24  12 

24  12 

23  87 

18  60 

18  34 

18  02 

18  14 

18  10 

17  75 

17  50 

17  .. 

17  12 

17  25 

Berlin  

23  21 

22  87 

22  50 

22  78 

22  93 

17  66 

17  40 

17  47 

17  36 

17  20 

15  61 

15  01 

14  63 

14  98 

14  77 

16  78 

16  26 

15  94 

16  35 

16  28 

La  situation  commerciale  ne  s'est  pas  sensiblement  mo- 
difiée. Dans  les  départements,  les  offres  sont  toujours  res- 
treintes, mais  suffisantes  ;  bien  que  la  qualité  des  lots  pré- 
sentés à  la  vente  soit  souvent  défectueuse,  les  prix  se  main- 
tiennent facilement. 

A  Paris,  à  notre  réunion  hebdomadaire  d'hier,  on  a  coté  : 
blés  de  choix,  24  à  24  25  ;  bonne  qualité,  23  75  à  24  . .  ;  qua- 
lité moyenne,  22  50  à  23  50  ;  qualité  ordinaire,  21  à  22  25  ; 
blés  blancs,  23  75  à  24  25.  Les  100  kilos,  gares  de  Paris  ou 
usines  environnantes. 

Sur  le  marché  à  terme,  les  transactions  ont  été  languis- 
santes pendant  les  dernières  séances  et  la  tendance  plutôt 
lourde.  Voici  les  cours  : 

15  mars     21  mars      29  mars 

Courant   24  12         24  12         23  87 

Avril   2  3  87         24  ..         23  87 

Mai-Juin   23  87         23  87         23  87 

4  de  mai   23  62         23  62         23  62 

Juillet-Août   23  37         23  37         23  12 

Les  100  kilos,  net,  comptant.  Poids  naturel  de  75  à  77  kilos 
à  l'hectolitre. 

Farines-fleur.  —  A  la  requête  d'un  certain  nombre  de 
meuniers  qui  réclamaient  la  suppression  du  marché  des 
farines-fleur,  une  assemblée  générale  a  eu  lieu  lundi  dernier. 
Mais,  la  question  qui  motivait  celle  réunion  a  été  distraite  de 
l'ordre  du  jour  par  les  pétitionnaires  eux-mêmes.  Une  dis- 
cussion s'est  alors  engagée  à  propos  du  rétablissement  de 
l'anonymat  et  de  la  réduction  de  la  filière  de  150  à  100  quin- 
taux. Finalement,  il  a  été  décide  i  QU6  ici  Commission  du 
marché  convoquerait  de  suite  le  Syndicat  de  la  Meunerie  de 
Paris  pour  arriver,  si  possible,  à  une  entente.  Au  cas  où 
celle-ci  né  se  ferait  pas,  une  nouvelle  assemblée  générale 
serait  convoquée,  laquelle  prendrait  une  décision  avant  le 
15  avril  prochain. 

Depuis  plusieurs  jours,  les  affaires  sont  peu  importantes 
et  les  cours  liéchissent  : 

15  mars      21  mars     29  mars 

Courant   30  37         30  37         29  87 

Avril   30  62         30  62         30  25 

Mai-Juin   30  62         30  75         30  62 

4  de  mai   30  75         30  62         30  50 

Juillet-Août   30  87         30  62         30  62 

Les  100  kilos,  net,  toile  perdue,  sans  escompte. 


Farines  de  consommation.  —  Par  suite  de  la  cherté  des 
bons  blés  et  de  la  diminution  du  stock  au  marché  régle- 
menté, la  meunerie  de  la  région  do  Paris  a  relevé,  lundi,  ses 
prix  de  un  franc  par  gros  sac,  soit  environ  64  centimes  par 
100  kilos.  En  conséquence,  les  farines  supérieures  de  Paris 
sont  cotées  55  fr.  les  157  kilos. 

On  cote  les  autres  marques  principales  en  disponible  : 

157kil.,net  100kil.,net 

Marques  de  choix   55  25  35  19 

Premières  marques   55  . .  35  03 

Bonnes  marques   53  75  34  23 

Marques  ordinaires   52  50  33  44 

Conditions  :  le  sac  de  159  kilos  ou  101  kilos,  brut,  toile  à 
rendre,  franco  au  domicile  des  acheteurs,  au  comptant  avec 
1  0/0  d'escompte  ou  à  30  jours  sans  escompte. 


Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 

Villes 


lermars 
1906 

8  mars 
11106 

15  mars 
1906 

21  mars 
1906 

29mars 
1906 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

21  . . 

21  25 

21  62 

22  25 

22  . . 

20  50 

20  39 

20  86 

21  04 

20  58 

20  12 

20  12 

20  50 

20  87 

20  87 

20  28 

20  80 

20  80 

20  80 

21  17 

19  84 

19  74 

20  05 

20  37 

20  16 

20  87 

20  81 

21  25 

21  31 

20  93 

32  83 

33  54 

33  54 

34  26 

35  68 

Paris  (roux  88»)  

Londres  

Anvers  

Amsterdam  

Prague   

Hambourg  

New-York(moscovad) 

Comme  nous  l'avons  déjà  indiqué,  le  relèvement  des  cours 
sur  la  future  campagne  a  permis  aux  fabricants  de  faire  aux 
cultivateurs  des  oUïes  plus  acceptables.  Dans  ces  conditions, 
il  est  probable  que  la  diminution,  par  rapport  à  l'an  dernier, 
de  la  superficie  consacrée  à  la  culture  des  betteraves  sera 
moins  sensible.  Il  y  a  quelque  temps,  on  tablait  sur  une 
réduction  de  20  0/0;  on  donne  maintenant  la  proportion  de 
15  0/0  seulement. 

En  raison  des  avis  moins  encourageants  de  l'étranger,  notre, 
marché  des  sucres  bruts  a  été  moins  ferme  cette  semaine.  On 
a  coté  en  clôture  : 

15  mars  21  mars 

Blanc  n°  3  : 

Courant  

Avril  

4  de  mai  

Juillet-Août  

4  d'octobre  

Roux  88°  disponible. 

Les  100  kilos,  net,  entrepôt  Paris,  escompte  1/4  0/0. 
Les  raffinés  en  pains  valent  de  57  fr.  à  57  fr.  50  les  100 
kilos,  suivant  inarques,  aux  usines. 

Voici  quelle  a  été  la  consommation  du  sucre  dans  les  prin- 
cipaux pays  faisant  partie  de  la  Convention  de  Bruxelles  pen- 
dant les  six  premiers  mois  de  la  campagne  1905-1906  : 

Différence  en 
1905-1906  1905-1906 


29  mars 


25  37 

25  62 

25  37 

25  62 

25  87 

25  50 

26  12 

26  37 

26  .. 

26  37 

26  62 

26  25 

27  .. 

27  25 

27  .. 

21  62 

22  25 

22  .. 

1904-1905 


France  

Allemagne  - 

Autriche-Hongrie. . . 

Belgique  

Angleterre  

Hollande  


300.475 
493.309 
217.212 

38.021 
757.714 

44,891 

1.851.622  1.986.594 


(En  tonnes) 
293.065 
546.236 
253.179 
37.827 
809.103 
47.184 


7.410 
52.967 
35.967 
194 
51.389 

2.293 


134.972 


La  diminution  constatée  pour  la  France  correspond  à 
2,4  0/0.  L'augmentation  générale  est  de  7,2  0/0,. 

Dans  le  projet  de  la  loi  de  finances  (art.  9),  adoplé  par  la 
Chambre  des  députés,  la  taxe  de  raffinage,  de  2  fr.  depuis  le 
1"  septembre  1903,  est  abaissée  à  1  fr.  à  partir  du  1er  sep- 
tembre 1906. 

On  sait  que  la  taxe  de  raffinage  n'est  pas  considérée  comme 
une  ressource  budgétaire;  elle  forme  un  compte  à  part, 
destiné  à  couvrir  les  détaxes  de  distance.  Cette  taxe,  étant 
appliquée  à  tout  le  sucre  raffiné  livré  à  la  consommation 
intérieure,  produisait,  depuis  le  1"  septembre  1903,  une 
réserve  beaucoup  plus  forte  que  celle  qu'absorbaient  les 
détaxes  de  distance  de  nos  sucres  coloniaux  et  des  sucres 
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bruis  indigènes  expédiés  dans  les  raffineries  de  l'Atlantique 
et  de  la  Méditerranée  ;  mais  il  restait  à  combler  un  déficit 
de  l'ancien  compte  des  primes  directes  d'exportation.  Main- 
tenant que  ce  déficit  est  soldé,  la  taxe  de  raffinage  do  1  fr.  par 
100  kilos  sera  même  plus  que  suffisante  pour  faire  face  aux 
détaxes  de  distance. 


Alcool.  —  Les  arrivages  sur  le  marché  parisien  sont  insi- 
gnifiants ;  le  stock  n'est  que  de  S.OuO  pipes  de  6  hectol.  20, 
contre  8.200  à  la  même  date  de  1905  et  14.800  en  1904.  Cette 
situation  permet  aux  haussiers  de  soutenir  tant  bien  que 
mal  les  cours  du  rapproché.  Le  livrable  sur  la  prochaine 
campagne  ne  donne  lieu  qu'à  de  races  transactions. 

On  a  coté  en  clôture  : 

15  mars     21  mars      29  mars 

Courant   40  25         40  75         39  62 

Avril   40  25         40  87         40  . . 

4  de  mai   39  62         40  62         39  87 

4  derniers   36  37         86  87         36  37 

3  d'octobre   35  50         35  75         35  75 

L'hectolitre  90°,  non  logé,  entrepôt  Paris,  escompte  2  0/0. 
Non  compris  la  taxe  de  1  fr.  62  à  100°. 


Vins.  —  Après  avoir  appréhendé,  au  commencement  du 
mois,  un  faux  départ  de  la  végétation,  les  viticulteurs  avaient 
favorablement  accueilli  la  venue  d'un  temps  frais  qui  retar- 
dait la  montée  de  la  sève.  Malheureusement,  le  thermomètre 
ne  s'est  maintenu  que  pendant  quelques  jours  à  un  niveau 
normal;  il  a  ensuite  effectué  une  descente  très  rapide,  de 
telle  sorte  que  des  gelées  se  sont  produites. 

De  ce  brusque  retour  de  l'hiver  les  amandiers,  les  pêchers, 
les  abricotiers  et  les  pruniers  ont  eu  beaucoup  à  souffrir. 
Quant  à  la  vigne,  il  ne  semble  pas  qu'elle  ait  subi  de  graves 
dommages.  Toutefois,  avant  de  se  prononcer  sur  ce  point,  il 
convient  d'attendre  des  informations  circonstanciées. 

Les  affaires  ont  toujours  le  même  courant  :  beaucoup  de 
petits  achats,  peu  de  grosses  opérations. 

Les  prix  pratiqués  dans  les  diverses  régions  sont  les 
mêmes  que  ceux  que  nous  avons  précédemment  indiqués. 

D'après  la  statistique  mensuelle,  publiée  par  la  Dh'ection 
des  Contributions  indirectes,  les  quantités  des  vins  sorties  des 
chais  des  récoltants  (droits  garantis  ou  acquittés),  se  sont 
élevées,  pendant  le  mois  do  février,  sixième  de  la  campagne, 
à  2  995.793  hectolitres,  portant  à  21.542.243  hectolitres  le 
total  des  sorties  depuis  le  commencement  de  la  campagne 
1905-1906  (1er  septembre-28  février).  Le  stock  commercial  à 
fin  février,  représenté  par  la  différence  entre  les  entrées  et 
les  sorties  inscrites  au  compte  des  marchands  en  gros  était 
de  15.611.851  hectolitres,  contre  16.019.028  au  31  janvier 
1906  et  14.969.328  hectolitres  au  28  février  1905.  Il  y  donc 
diminution  de  407.177  hectolitres  par  rapport  à  janvier  1900 
et  augmentation  de  612.523  hectolitres  par  rapport  à  février 
1905. 


Prix  du  Coton  sur  les  principaux  marchés 
(Les  50  kilogrammes) 

Villes 


Le  Havre.. 
Liverpool.. 
New-York. 


l"mar" 

8  mars 

15  mars 

22mars 

29mars 

1906 

1906 

1906 

1906 

190(3 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

68  .. 

68  87 

67  37 

70  37 

72  23 

65  27 

66  20 

64  46 

67  24 

68  17 

59  32 

60  64 

57  90 

62  30 

64  18 

Le  rapport  final  du  Census  a  été  connu  le  mardi  20  courant 
à  New- York  et  le  lendemain  à  Liverpool  et  au  Havre. 

Ce  document  donne  comme  total  du  coton  égrené  10  mil- 
lions 697.000  balles,  chittre  qui  dépasse  de  529.000  balles 
l'estimation  formulée  en  décembre  dernier  par  le  Bureau 
d'Agriculture  de  Washington,  10.168.000  balles. 

La  publication  de  ces  renseignements  a  provoqué  une 
baisse  accentuée  sur  le  marché  de  New-York,  mais  ce  mou- 
vement rétrograde  a  été  rapidement  enrayé  grâce  à  de  nom- 
breux achats  d'intervention.  Ceux  des  haussiers  qui  avaient 
pris  peur  se  sont  rassurés  ;  leurs  collègues  plus  persévérants 
n'ont  pas  eu  beaucoup  de  peine  à  leur  démontrer  que  la  situa- 
tion n'avait  jamais  été  aussi  favorable  et  d'un  commun 
accord  on  a  décidé  de  pousser  les  cours.  Telle  est  l'origine 
-de  la  hausse  désordonnée  de  ces  derniers  jours. 


Pour  justifier  leurs  opérations,  les  manipulateurs  améri- 
cains prétendent  que  la  quantité  nette  de  cotôn  utilisable  par 
la  filature  est  seulement  de  10  millions  de  balles,  tandis  que 
les  besoins  s'élèvent  à  11.700.000  balles  au  minimum. 


Prix  de  la  Laine  sur  les  principaux  marchés 
Villes 


lermars 
1906 


Fr. 

194  50 


5  77 
5  52 


8  mars 
1906 


Fr. 
195  .. 


5  92 
5  57 


15mars 
1906 


Fr. 
197  .. 


5  97 

5  67 


22mars 
L906 


Fr. 

196  50 


6  05 
5  75 


29mars 
1900 


Fr. 
199  50 


6  22 
5  92 


Le  Havre  (Buenos- 
Ayres  en  suintUOOk. 

Roubaix  (qualité  poi- 
gnée) le  kilog  

Anvers  (   d°    )  le  kil. 

A  Londres,  la  deuxième  série  d'enchères  de  laines  colo- 
niales a  clôturé  le  24  courant  en  tendance  très  ferme.  Pen- 
dant toute  la  série,  la  demande  a  été  extrêmement  animée  et. 
parfois  en  contraste  frappant  avec  les  séries  correspondantes 
des  deux  années  précédentes.  En  résumé,  les  prix  comparés 
à  ceux  de  janvier  indiquent  les  variations  suivantes  :  mérinos 
en  suint,  hausse  7  1/2  0/0;  lavées  supérieures,  7  1/2  0/0; 
inférieures  et  moyennes,  10  0/0  ;  croisées  moyennes  et  supé- 
rieures, 12  1/2  et  15  0/0  :  communes,  15  0/0  ;  Cap  et  Natal 
lavées  et  en  suint,  5  à  7  1/2  0/0.  La  prochaine  série  com- 
mencera le  8  mai. 


Soies.  —  Sur  tous  les  marchés,  tant  en  Europe  qu'en 
Extrême-Orient,  la  fermeté  reste  la  note  dominante,  mais  le 
courant  des  transactions  est  seulement  alimenté  par  les  de- 
mandes les  plus  urgentes  de  la  consommation  ;  les  opérations 
spéculatives  sont  excessivement  rares. 

Les  achats  auxquels  procèdent  les  employeurs  portent  sur 
les  titres  fins  des  diverses  provenances  ;  néanmoins,  les 
sortes  du  Levant  sont  les  plus  recherchées  parce  qu'elles 
trouvent  un  large  emploi  dans  la  fabrication  de  nombreuses 
étofl'es. 

A  Lyon,  on  a  pratiqué  cette  semaine  :  grèges  Cévennes, 
extra,  10/12,  11/13. 50  fr.  le  kilo  ;  2"  ordre,  11/13,  48  fr.  ;  Italie, 
1»  ordre,  9/11,  10/12,  50  fr.:  Syrie,  9/11,  extra,  49-50  fr.  ; 
l"  ordre,  46-49  fr.  :  2e  ordre,  46-48  fr.  ;  Brousse,  1"  ordre, 
13/15,  14/16,  45-46  fr.  ;  2"  ordre,  44-45  fr. 

Chine,  filature,  extra,  9/11,  55  fr.  ;  n"  1,  9/11,  52-52  fr.  50 
n»  2,  10/12,  48-49  fr. 

Canton,  filature,  n°  1  10/12,  41  fr.  50-42  fr.  ;  13/15,  38  fr.  50- 
40  fr.  ;  2  13/15,  39  fr.  ;  Best  3  12/15,  34  fr.  50-35  fr. 

Japon,  filature,  1  1/2,  10/12,  49-49  fr.  50;  1  1/2  à  2.  13/16 
4(5  fr.  50. 


Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 


Métaux 

1"  mars 
1906 

8  mars 
1906 

15  ma 
1906 

rs 

22  mars 
1906 

29  mars 
1906 

Cuivre  en  barres  : 

£  sh. 

d 

£  sh. 

d 

*  sh. 

d. 

£  sh.  d. 

£  sh.  d. 

79  2 

C 

79  17 

6 

80  2 

6 

81   7  6 

84   .  . 

77  2 

6 

78  .. 

78  12 

6 

78  13  . 

81  15  . 

Etain  :  disponible. . 

165  10 

163  2 

6 

166  7 

6 

167  15  . 

168  5  . 

—      à  3  mois  

163  15 

162  15 

165  7 

6 

165  17  6 

166  10  . 

Plomb  anglais  :disp. 

16  10 

16  5 

16  5 

16  2  6 

16  5  . 

—    espagnol  :  — 

16  .. 

16  2 

6 

16  2 

6 

16   .  . 

16    .  • 

Zinc  :  disponible. . . 

25  7 

6 

24  10 

25  .. 

24  17  6 

24  17  6 

Gtascow 

Fonte  disponible.. 

48 

5 

47 

S 

48 

8 

47  11 

48  3 

Cours  officiels  des  Métaux  à  Paris 

(Les  100  kilos  à  l'acquitté)     3  mars  10  mars 

Fr.  Fr. 

Cuivre  Chili,  marques  ordinaires                  207  ..  211  .. 

—  Chili,  1'»  marques                         209  SO  213  50 

—  en  lingots  et  plaques  de  laminage      216  75  218  7o 

—  en  lingots  propres  au  laiton              218  ..  221  . . 

—  en  cathodes                                    224  25  2i>  . . 

Étain  Banka....                                     **§  *»  - 

Plomb,  marques  ordinaires                          46  50  jo  3-j 

Zinc  de  Silésie  ,                                ^0  50  /0  . . 

Xavier  Gikardot. 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Allemagne 


ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  le  27  mars  1906. 

La  situation  du  prince  de  Biilow.  —  L'isolement  de  l'Allemagne.  — 
Les  industries  métallurgiques  et  charbonnières.  —  Les  chemins 
de  fer. 

On  a  beaucoup  parlé,  depuis  quelques  jours,  de  la 
possibilité  delà  retraite  du  prince  de  Biilow.  Ce  sont 
des  bruits,  de  simples  bruits,  mais  ils  sont  reproduits 
avec  assez  d'insistance  par  les  organes  les  plus  sérieux 
de  la  presse. 

.  Dernièrement,  sur  le  désir  de  l'Empereur,  le  Chan- 
celier avait  demandé  au  Reichstag  de  créer  un  Secré- 
taire d'Etat  des  Colonies,  poste  qui  devait  être  réservé 
au  prince  héritier  de  Hohenlohe.  Mais  le  centre  tout 
entier,  hostile  à  ce  projet,  l'a  fait  échouer  :  la  person- 
nalité du  futur  Secrétaire  d'Etat  déplaisait,  dit-on. 
Mais  la  vérité  serait  autre,  affirme-t-on  encore.  L'élé- 
vation du  prince  de  Hohenlohe  à  la  Secrètairerie  d'Etat 
des  Colonies  ne  devait  être  qu'un  acheminement  vers 
la  grande  chancellerie.  Or,  le  centre  qui  «  aurait  conclu 
un  mariage  de  raison  »  avec  le  prince  de  Biilow  n'a 
pas  cru  devoir  préparer  lui-même  le  chemin  à  son  suc- 
cesseur. Voici  les  on-dit  parlementaires.  Nul  ne  sait 
ici  à  quoi  s'en  tenir  exactement.  Mais  la  situation  du 
prince  de  Biilow  parait  tout  de  même  ébranlée,  après 
le  peu  de  succès  de  la  diplomatie  allemande  à  la  Con- 
férence d'Algésiras. 

La  situation  extérieure  de  l'Allemagne  apparaît  telle, 
à  présent,  que  Bebel,  avant-hier,  pendant  la  discus- 
sion des  crédits  pour  la  marine  a  pu  parler  du  «  splen- 
dide  isolement»  de  l'Empire,  contre  laquelle  il  voit 
«  la  Russie,  la  France  et  l'Angleterre,  étroitement 
unies,  et  l'Italie,  de  son  côté,  cherchant  à  se  détacher 
de  la  Triplice  ». 

Le  léger  resserrement  monétaire,  que  je  vous  avais 
signalé  dans  ma  dernière  lettre,  n'a  pas  disparu,  de 
sorte  que  tous  les  efforts  pour  abaisser  le  taux  de 
l'escompte  sont  restés  stériles.  Mais  il  faut  ajouter  que 
ceux  qui  s'y  sont  livrés  n'y  ont  pas  renoncé  et  les 
poursuivent  toujours.  Ainsi,  la  Sechanlung  continue  à 
donner  des  sommes  importantes  pour  la  liquidation  à 
un  taux  relativement  bas.  Sur  la  liquidation  elle- 
même  on  ne  saurait  encore  rien  dire,  sinon  que  le 
découA'ert  paraît  être  assez  important  dans  tous  les 
domaines. 

Une  des  causes  principales  de  la  rareté  du  numéraire 
sur  la  place  paraît  être  la  réserve  où  l'on  se  tient  dans 
l'éventualité  d'un  grand  emprunt  russe,  immédiatement 
après  l'issue  de  la  conférence  d'Algésiras.  Les  nom- 
breuses allées  et  Avenues  de  M.  Mendelsohn  entre  Saint- 
Pétersbourg  et  Berlin  n'auraient  pas  eu  d'autre  but. 

Dans  les  grands  centres  industriels,  l'activité  est 
toujours  grande  et  l'on  ne  s'aperçoit  pas  encore  qu'on 
a  passé  dans  une  nouvelle  ère  de  tarits  douaniers.  Les 
usines  du  fer  sent  encore  à  leur  maximum  de  produc- 
tion et  de  nouvelles  commandes  sont  mêmes  arrivées. 
La  production  du  fer  brut  des  deux  premiers  mois  de 
1906  a  dépassé  de  beaucoup  celle  des  deux  premiers 
mois  de  1905.  Elle  est  montée  à  1.952.42o  tonnes,  con- 
tre 1.438.682  tonnes,  dans  la  même  période  de  l'année 
dernière.  La  plus  grande  augmentation  de  production 
a  porté  sur  les  fers  Thomas.  Quant  au  Syndicat  de 
l'acier  il  a  décidé  une  nouvelle  augmentation  de  5  0/0 
pour  la  répartition  des  produits:  c'est  la  troisième  aug- 
mentation qu'il  décide  depuis  sa  création. 

Quant  aux  prix  de  vente  des  industries  sidérurgiques 
ils  conservent  des  tendances  très  marquées  à  la  hausse. 

Même  fermeté  et  même  activité  au  marché  du  char- 
bon. La  production,  ainsi  que  les  expéditions  sont  très 
actives.  Les  grèves  du  nord  de  la  France  ont  été  extrê- 
mement profitables  aux  charbonnages  de  la  Ruhr  qui 
n'ont  de  limite  à  leurs  expéditions  que  la  pénurie  des 


wagons.'  Les  journaux  allemands  font  remarquer,  avec 
insistance,  que  sur  la  demande  des  industriels  fran- 
çais on  a  installé  un  dépôt  de  charbons  allemands  à 
Rouen. 

Nos  chemins  de  fer  profitent,  naturellement,  de  cet 
essor  général  des  industries.  On  ne  possède  encore  que 
les  statistiques  de  février.  Dans  ce  mois,  les  recettes  de 
tous  les  chemins  de  fer  allemands  se  sont  élevées  à 
163.770.212  marks,  ce  qui  a  constitue  une  augmenta- 
tion de  23.831.319  marks  ou  15.1  0/0  sur  les  recettes  de 
février  1905. 

Les  recettes  de  mars  présenteront  une  augmentation 
plus  grande.   


BILAN   DE  LA  BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  


PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue . . . 
Divers  


1906 


1905 


23  mars 

Dif.lo  mar 

23  mars 

Dif.l5mar 

1.034.448 

+  29  413 

1.145.330 

+  22.481 

•21.930 

-  1.144 

30-141 

+  240 

29.374 

+  5.782 

27.233 

+   3  975 

822  834 

+  695 

725.639 

+  18.332 

57. -788 

-  11.441 

53  530 

-  4.035 

111.804 

4  6.072 

119.719 

+  1 

80.271 

-  795 

80.802 

+  5.398 

180.000 

non  mod. 

180.000 

non  mod. 

64.814 

non  mod. 

64.814 

non  mod. 

1.261.100 

+  31.541 

1.210  932 

+  22.011 

637.320 

-  3.870 

709  439 

+  23.974 

21  155 

+  911 

17.209i+  407 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATE 

Or 
et  argent 

Circulation 

Comptés 
courants  et 
dépôts 

Portefeuille 

Avances 

Réserve 
de  billets 

Taux 

de 
l'esc. 

0/0 

954 

i.324 

506 

845 

72 

+  135 

5 

958 

1.279 

497 

791 

55 

+  191 

» 

996 

1.235 

553 

774 

61 

+  282 

» 

23  »   

1.018 

1.200 

613 

804 

53 

+  344 

» 

28  »   

970 

1.250 

586 

811 

111 

+  225 

967 

1 .236 

575 

819 

63 

+  244 

» 

15  »   

1.005 

1.230 

641 

822 

69 

+  298 

» 

23  »   

1.034 

1.261 

637 

823 

5S 

-t-  301 

a 

La  Population  de  l'Allemagne.  —  On  vient  de  publier 
les  résultats  du  recensement  effectué  dans  l'Empire  au 
lor  décembre  1905. 

En  1900,  la  population  de  l'Allemagne  était  de  56  mil- 
lions 367.118  habitants  ;  en  1905,  la  population  est  de  60  mil- 
lions 605.183  habitants,  ce  qui  donne  une  augmentation 
de  4.238.005  habitants,  c'est-à-dire  de  7.52  0/0. 

Tous  les  Etats,  sans  exception,  accusent  une  augmentation. 
En  tête  vient  la  Prusse,  avec  37.278.820  habitants,  population 
presque  égale  à  celle  de  la  France,  bien  que  son  territoire 
soit  moins  étendu  de  187.807  kilomètres  carrés. 

Le  nombre  des  grandes  villes  de  100.000  habitants  et  plus 
est  passé  de  33  à  4L 


La  Dette  prussienne.  —  Le  Deutsche  OEkonomist  publie 
le  tableau  suivant  indiquant  le  montant  de  la  dette  prus- 
sienne au  1er  avril  1906  : 

1905  1906 

(En  marks) 

3  1/2  consolidés   5.497.961.850  5.497.500.150 

3  0/0  consolidés   1.486. 107.6(10 

Bons  du  Trésor   105.000.000 

Actions  et  obligations  de  che- 
mins de  fer   116.655,173 

Dette  des   anciens  pays  du 

Royaume   7.205.724.623 

Dette  des  nouveaux  pays  du 

Royaume    3.228.470 

Total   7.208.953.093 


1.616.085.800 
145.000.000 

111.848.177 


7.370.434.127 
3.181.992 


7.373.616.059 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Angleterre 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  29  mars  1906. 

Les  dispositions  générales  du  marché  sont  satisfaisantes  et 
les  affaires  assez  actives.  On  a  terminé  en  progrès. 

Les  Consolidés  allemands  sont  restés  fermes,  ainsi  que 
tous  les  fonds  étrangers. 

Les  actions  des  banques  sont  en  hausse  ;  les  actions  mé- 
tallurgiques et  charbonnières  sont  demandées  et  finissent  en 
plus-values. 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé  89  10;  Extérieure  95  25;  Lots 
Turcs  148  ..  ;  Lombards  24  40.  Clôture  ferme. 

1   ~  I  BBgjjgQB— g  jj 


ANGLETERRE 


LA  SITUATIOA 


Londres,  27  mars  190G. 

La  situation  monétaire.  —  La  dernière  émission- de  Bons  du  Trésor. 
—  Les  opérations  de  la  Caisse  d'épargne  postale  en  1904.  —  La 
situation  financière  de  l'Inde  anglaise. 

Les  déboursés  du  Gouvernement  ont  un  peu  accru  la 
semaine  dernière  les  disponibilités  du  marché  ;  c'est 
ainsi  que  le  papier  trimestriel  a  pu  être  négocié  à 
3  1/2  0/0,  voire  même  à  3  7/16  0/0  ;  le  papier  à  4  mois 
a  fléchi  à  3  5/16  0/0  ;  et  l'escompte  des  effets  à  6  mois 
est  descendu  à  3  0/0. 

L'augmentation  des  disponibilités  semble  d'ailleurs 
ne  devoir  être  que  temporaire.  Le  marché  doit  encore 
à  la  Banque  plusieurs  millions  sous  forme  d'avances 
qui  lui  ont  été  consenties  et  d'effets  à  échéance  du 
mois  d'avril  qui  lui  avaient  été  portés  au  mois  de  fé- 
vrier. Les  besoins  de  fin  de  mois  et  de  liquidation 
l'obligeront  encore  sans  doute  à  faire  appel  à  la  Banque 
et  l'encaissement  des  coupons  d'avril,  après  rembour- 
sement des  emprunts,  ne  lui  laissera  apparemment  que 
peu  de  surplus. 

Dans  son  analyse  hebdomadaire,  le  Slatist  dit  ne 
pas  prévoir  de  forte  détente  de  cours  en  avril.  L'argent, 
d'après  lui,  pourra  être  obtenu  facilement  sur  bonne 
sécurité,  mais  ne  sera  pas  bon  marché.  Le  paiement 
des  coupons  et  les  sorties  de  numéraire  pour  les  va- 
cances enlèveront  à  la  Banque  environ  5  millions  de 
livres  sterling,  et  sa  réserve  s'abaissera  alors  à  près  de 
24  millions  de  livres  sterling.  Il  est  clair  que,  dans  ces 
conditions,  la  Banque  ne  pourra  livrer  beaucoup  de 
métal. 

Nous  avons  annoncé,  dans  notre  dernière  correspon- 
dance, l'émission  de  1  million  de  livres  sterling  de  Bons 
du  Trésor  à  Omois.  Les  souscriptions  ont  atteint  4  mil- 
lions 207.000  liv.  st.  Les  demandes  au  prix  de  98  liv.  st. 
5  shil.  recevront  environ  98  0/0  du  montant  souscrit. 
Au-dessus  de  ce  prix  elles  obtiendront  la  totalité.  Le 
taux  moyen  a  été  de  2  1/2  0/0.  Les  agents  japonais  ont 
dû  sans  doute  obtenir  une  bonne  partie  des  Bons 
émis . 

Le  total  des  Bons  du  Trésor  en  cours  serait  apparem- 
ment abaissé  maintenant  à  21.133.000  liv.  st.  ;  l'opéra- 
tion ci-dessus  comprenant  un  remboursement  de  020.000 
livres  sterling.  Il  est  à  penser  toutefois  que  ce  chiffre 
aura  été  réduit  par  les  achats  effectués  au  cours  de  ces 
dernières  semaines  par  le  Gouvernement  et  les  Com- 
missaires de  la  Dette  Nationale  et  dont  on  ne  connaîtra 
l'importance  que  par  l'exposé  du  budget. 

D'après  le  dernier  rapport  annuel  du  Postmaster  gé- 
néral, les  versements  à  la  Caisse  d'épargne  postale  ont 
atteint,  en  (904,  un  total  de  40.612.967  liv.  st.,  contre 
40.857.206  liv.  st.  en  1903,  et  les  retraits  41.904.393 
livres  sterling,  contre  43.786.025  en  1903. 

Si  les  versements  sont  encore  en  décroissance  comme 
les  années  précédentes,  l'excédent  des  retraits  sur  les 
versements  est,  toutefois,  inférieur  de  600.000  liv.  st.  à 
celui  de  l'année  antérieure. 

En  1904,  les  intérêts  dont  les  déposants  ont  bénéficié 


se  montent  à  3.495.633  liv.  st.,  et  à  la  fin  de  l'année,  le 
montant  total,  intérêts  compris,  des  comptes  crédi- 
teurs des  déposants  atteignait  le  chiffre  de  148.339.354 
livres  sterling,  contre  146.135.147  liv.  st.  au  31  décem- 
bre 1903. 

Le  montant  moyen  des  comptes  était  de  15  liv.  st. 
6  shil.  8  d.,  en  diminution  de  4  sh.  2  d.  En  dépit  des 
bas  cours  qui  ont  prévalu,  les  acquisitions  des  fonds 
d'Etat  nationaux  pour  le  compte  des  déposants  sont  en 
diminution  pour  l'année  ;  il  n'a  été  placé  ainsi  que 
2.507.546  liv.  st.,  contre  3.131.172  liv.  st.  en  1903,  alors 
que  les  ventes  ont  atteint  1.131.543  liv.  st.,  contre 
1.085.578  en  1903.  Au  31  décembre  1904,  le  montant  to- 
tal du  crédit  des  déposants,  possesseurs  des  fonds  na- 
tionaux, était  de  17.357.090  liv.  st.,  en  augmentation  de 
1.192.402  liv.  st.  Le  nombre  des  déposants,  possesseurs 
de  fonds  d'Etat,  était  de  138.582,  en  augmentation  de 
7.329  pour  l'année. 

Par  suite  de  la  réduction  du  taux  d'intérêt  des  Con- 
solidés, les  dépenses  de  la  Caisse  d'épargne,  y  compris 
le  paiement  des  intérêts  aux  déposants  ont,  dans  l'an- 
née, dépassé  les  recettes  de  112.090  liv.  st.  En  1903,  le 
déficit  avait  été  de  107.403  liv.  st. 

L'Economist  vient  de  publier  une  étude  sur  l'Inde 
anglaise,  qui  montre  que  ce  pays,  malgré  les  pertes 
considérables  qu'il  a  dû  subir  par  le  fait  de  la  séche- 
resse, se  trouve  dans  une  situation  financière  très  sa- 
tisfaisante. D'après  le  rapport  récemment  soumis  au 
Conseil  législatif  de  Calcutta,  l'année  financière,  se  ter- 
minant au  31  mars  1905,  s'est  clôturée  avec  un  excé- 
dent de  3.456.000  liv.  st.,  au  lieu  du  chiffre  prévu  de 
918.700  liv.  st.  Ce  résultat  est  d'autant  plus  intéressant 
à  constater  que,  pendant  cette  même  année,  de  nom- 
breuses diminutions  ou  exemptions  d'impôts  furent 
accordées  par  le  Trésor  dans  les  provinces  ayant  sur- 
tout souffert  de  l'insuffisance  des  pluies,  et,  en  outre, 
qu'il  fallut  faire  face  à  une  dépense  extraordinaire  de 
1.200.000  liv.  st.  nécessitée  par  la  réorganisation  et  le 
réarmement  de  l'armée,  et  par  l'expédition  au  Thibet. 

Quand  le  Ministre  des  Finances  dressa  son  projet  de 
budget  pour  1905-1906,  il  mit  à  j^rofit  cette  situation 
prospère  pour  réserver  une  somme  importante  à 
l'exemption  d'impôts  et  à  l'application  de  réformes  ad- 
ministratives. Il  abaissa  d'environ  25  0/0  la  taxe  sur  le 
sel  ;  il  réduisit  également  le  tarif  postal  intérieur  ;  il 
accorda  aux  districts,  où  la  famine  se  fit  sentir,  une 
aide  financière  équivalente  à  2  0/0  du  montant  de  leurs 
contributions  foncières  ;  enfin,  il  prit  une  part  contri- 
butive dans  les  dépenses  effectuées  par  les  Gouverne- 
ments provinciaux  dans  le  but  d'améliorer  l'enseigne- 
ment et  la  police  et  de  développer  l'agriculture.  Malgré 
ces  diverses  mesures,  évaluées  à  2.495.000  liv.  st.,  on 
escomptait  encore  un  excédent  estimé  à  903.800  liv.  st. 
Or,  d'après  un  état  des  recettes  et  des  dépenses  tout 
récemment  dressé  et  comprenant  les  résultats  acquis 
pour  les  dix  premiers  mois:  de  l'exercice  en  cours 
(1er  avril  1905-31  janvier  1906),  et  les  prévisions  poul- 
ies deux  derniers  mois  (1er  février-3l  mars  1906),  il 
ressort  que  l'excédent  parait  devoir  atteindre  1.755.700 
livres  sterling,  soit  851. 90U  liv.  st.  de  plus  que  le  chif- 
fre primitivement  prévu. 

Terminons  en  donnant  les  chiffres  du  projet  de  bud- 
get pour  l'année  financière  1906-1907.  Les  recettes  sont 
évaluées  à  86.495.100 liv.  st.  et  les  dépenses  à85.621.000 
livres  sterling,  ce  qui  laisse  un  excédent  de  recettes  de 
874.100  liv.  st. 


Informations  Economiaues  et  Fmancières 

BILAN  DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

29  Mars  1906 

Département  des  opérations  d'émission 

passif        Liv.  st.                      laits  Liv.  st. 

Billets  créés                 55  080.000   Dette  T.xe  de  i'Ktaf  . .  11.015-100 

j                                                     Rentes  immobilisées  7  434-900 

Or  monnayé  et  lingots  56  tiliO-CCO 

Total   55  OSO.000  Total   55  OSO-OOO 
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Déparlement  des  opérations  de  banque 
passif        Liv.  st. 


Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.7S0.000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   19  258.000 

Comptes  particuliers.  43  619. 000 

Billetsàseptjours.etc.  61-000 


Total   81.  271  000 


actif  Liv.  st. 
Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   16  113  000 

Portefeuille  et  avances  36 . 754  ■  000 

Billets  en  réserve   26  582.000 

Or  et  argent  monnayés  1.820.000 


Total   81  271.000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 

Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATE 

Or  monaavé 
et 
lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billets  a  7  jours) 

Dépôt» 

Dispon.  du  dép. 
des  opérations 
de  Banque 

Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

raui 

de 
l'esc- 

% 

8 

février  

33.575 

28.234 

53.046 

45.896 

23.791 

46  14 

4 

15 

31.105 

28.064 

53  216 

47. 005 

24.491 

45  91 

» 

22 

»   

36.013 

27.909 

59.343 

51.166 

26.554 

44  67 

» 

1' 

r  mars  

37.264 

28.266 

63.543 

54. 42! 

27.448 

43  13 

8 

»   

37.664 

28.291 

59.142 

49.636 

27.823 

46  98 

)) 

15 

38.112 

27.926 

60  133 

49.83S 

28.636 

47  35 

» 

11 

38  630 

28  092 

62.066 

51 . 432 

2S.HSS 

46  63 

l'J 

38.150 

28.498 

62.877 

52.869 

28-402 

45  12 

» 

Le  Commerce  extérieur  du  Honduras  britannique  en 

1903.  —  Le  commerce  extérieur  du  Honduras  britannique 
pendant  l'année  1903  a  atteint  3.  025.957  dollars,  dont  1.772.770 
dollars  pour  les  importations,  et  1.853.181  dollars  pour  les 
exportations. 

Rappelons  que  cette  colonie  anglaise,  qui  a  une  superficie 
de  19.578  kilomètres  carrés,  n'avait  que  38.981  habitants  en 
1£03,  presque  tous  Caraïbes  et  nègres  des  Antilles.  Les  recet- 
tes en  1902-03  se  sont  élevées  à  259.000  dollars  et  les  dépenses 
à  252.242  dollars,  les  produits  des  douanes  à  138.120  dollars. 
Elle  a  une  dette  publique  de  34.730  liv.  st.  (877.084  fr.)  con- 
tractée pour  l'embellissement  et  l'amélioration  de  la  ville  et 
du  port  de  Balize.  Le  budget  des  travaux  publics  pour  1903  a 
été  de  43.305  dollars. 

Il  n'existe  dans  la  colonie  d'autres  industries  que  l'exploi- 
tation forestière  et  la  fabrication  du  sucre  et  des  cigares. 

Voici  quel  a  été  le  commerce  extérieur  des  années  189G  à 
1903  : 

Importations 


Bovaume 

Colonies 

Etats- 

Autres 

Années 

"Uni 

•brilanniq 

Unis 

pays 

Totaux 

(En  dollars 

) 

1896 

523.208 

8.551 

790.458 

140 

420 

1.462.637 

1897 

486.463 

8.129 

761.768 

105 

588 

1.422.097 

1898 

421 1.127 

2.723 

70Ô.472 

119 

730 

1.248.910 

1899 

323.493 

4.609 

615.168 

88 

143 

1.031.473 

376.172 

2.089 

708.403 

.112 

128 

1.198.772 

1901 

373.506 

3.941 

731.137 

118 

618 

1.227.202 

1902  .... 

337.300 

920 

662.624 

226 

959 

1.227.803 

1903  

463.915 

2.592 

938.414 

368 

055 

1.772.776 

Exportations 

1896     . . 

760.522 

312.997 

305 

082 

1.378.G01 

1897.  . 

769.867 

56 

238.187 

396 

279 

1.401.387 

1898  ..  , 

853.173 

531 

214.327 

214 

562 

1.282.593 

1899     . . 

860.378 

2i5.864 

172 

375 

1.278.617 

613.565 

)> 

352.358 

334 

642 

1.300.565 

1901  

6:15.913 

)) 

595.285 

156 

400 

1  .ri*7.598 

1902.  .  . 

417.202 

» 

723.059 

221 

889 

1.362.210 

339.293 

1.116.597 

397 

291 

1.853.181 

Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  29  mars  1906. 

Le  marché  s'est  beaucoup  raflermià  la  suite  des  excellentes 
nouvelles  venues  d'Algésiras. 

Les  Consolidés  Unissent  à  90  5/8,  contre  90  1/2. 

Les  Fonds  d'Etat  étrangers  sont  toujours  fort  bien  tenus. 
Ultalien  J,  0/0  est  à  104  1/4;  l'Extérieure  Espagnole  finit  à 
94  3/8  et  le  Turc  unifié  4  0/0  est  actif  à  92  3/8. 

Les  Fonds  sud-américains  restent  fermes.  L'Argentin 
5  O/O  1886  est  à  102  3/4,  et  le  Funding  à  101  1/2.  Le  Brésil 
5  OjO  est  à  99  1/2. 


Malgré  la  moins- value  constatée  dans  les  recettes  d'un  cer- 
tain nombre  de  lignes  la  tenue  des  Chemins  anglais  reste 
bonne. 

Les  valeurs  américaines  sont  bien  tenues. 
Voici  les  derniers  cours  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  177  3/8;  VErie  à  46  ./.,  et  le 
Louisville  à  156  ./.  ;  YAtchison  •k  97  1/4,  et  le  Norfolk 

à  90  3/4. 


AUTRICHE-HONGRIE 


LA  SITUATION 


Vienne,  27  mars  1900. 

La  crise  hongroise.  —  Le  marché  monétaire.  —  Les  industries.  — 
Kchanges  commerciaux  entre  l'Autriche  et  la  Hongrie. 

On  a  été  fort  surpris,  ici,  des  bruits  de  maladie  de 
l'Empereur  François-Joseph  qui  nous  sont  venus. . .  du 
dehors.  Vous  devez  savoir  maintenant,  comme  nous- 
niême,  qu'il  n'en  est  rien.  Dans  ses  dernières  sorties, 
on  a  au  contraire  fort  admiré  la  vigueur  du  vieux  sou- 
verain . 

La  situation  est  toujours  la  même  en  Hongrie.  Le 
coup  d'Etat  impérial  y  est  accueilli  avec  un  calme  qui 
déconcerte  la  coalition  d'opposition  et  l'humilie  aussi. 
On  avait  prédit  une  révolution  :  on  n'a  même  pas  vu 
d'émeute  et  la  machine  gouvernementale  fonctionne 
assez  régulièrement.  Les  autorités  militaires  ont  fait 
appeler  les  classes  1905  et  1906  et  vont  les  incorporer  ; 
on  ne  signale  nulle  part  de  résistance.  Les  impôts  ren- 
trent comme  par  le  passé. 

Voyant  que  les  choses  étaient  acceptées  avec  cette 
placidité,  le  Gouvernement  impérial  a  cru  pouvoir 
aller  encore  plus  loin  :  il  a  dissous  le  comité  directeur 
de  la  coalition  et  a  interdit  ses  réunions.  Le  comité  a 
protesté,  mais  tout  seul  :  aucune  autre  voix  que  la 
sienne  ne  s'est  élevée.  Cet  incident  a  encore  eu  pour  le 
Gouvernement  ce  profit  de  jeter  la  discorde  parmi  les 
chefs  de  l'opposition,  entre  les  ultras  qui  veulent  la 
résistance  à  tout  prix  et  les  modérés  qui  recherchent 
maintenant  un  modus  vivendi.  Le  Cabinet  hongrois 
tout  entier  vient  de  se  transporter  à  Vienne  pour  tenir 
un  Conseil  des  Ministres  sous  la  présidence  même  de 
l'Empereur.  Il  paraît  certain  qu'il  a  emporté  des  pro- 
positions de  ce  parti  de  l'opposition  modérée  qui  pour- 
ront servir  de  point  de  départ  à  un  retour  au  Gouver- 
nement constitutionnel. 

A  Vienne  on  a  continué  la  discussion  du  projet  de 
réforme  électoral  qui,  en  fin  de  compte,  a  été  renvoyé 
à  la  Commission  :  il  y  restera  quelque  temps. 

La  situation  de  la  Hongrie  et  la  dépression  des 
grandes  valeurs  hongroises  a  lourdement  pesé  sur  le 
marché  de  Vienne  pendant  toute  la  semaine  dernière. 
Depuis  deux  ou  trois  jours,  on  a  constaté,  cependant, 
une  amélioration  générale  des  tendances,  et  l'opti- 
misme semble  vouloir  revenir.  Peut-être  ces  bonnes 
tendances  se  seraient-elles  manifestées  plus  sérieuse- 
ment encore,  sans  un  resserrement  assez  sensible  du 
marché  monétaire  où,  malgré  le  petit  nombre  des 
demandes,  les  offres  semblent  encore  très  rares.  Aussi, 
l'argent,  sur  le  marché  libre,  est-il  monté  à  5  0/0.  Cette 
hausse  du  taux  de  l'argent  a  certainement  compté  pour 
beaucoup  dans  la  gêne  qu'ont  éprouvée,  cette  semaine, 
toutes  les  transactions  financières.  Notons,  cependant, 
symptôme  assez  heureux,  que  les  valeurs  industrielles 
paraissent  aujourd'hui  les  privilégiées  et  les  préférées 
à  la  Bourse.  C'est  la  répercussion  des  nouvelles,  géné- 
ralement satisfaisantes,  qui  nous  sont  arrivées  des 
centres  industriels.  Les  actions  des  Sociétés  d'électri- 
cité et  de  métallurgie  profitent  surtout  de  cette  faveur, 
parce  que  ces  industries  se  trouvent  aujourd'hui  en 
très  bonne  posture  :  le  travail  y  est  actif  et  les  prix  de 
vente  rémunérateurs.  Les  chemins  de  for,  surtout,  ont 
été,  dans  l'année  écoulée,  d'excellents  clients  des  métal- 
lurgies. 
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Toutes  les  industries  ne  présentent  pas,  malheureu- 
sement, le  même  tableau  :  les  industries  textiles,  et 
surtout  les  industries  chimiques,  sont  en  assez  mé- 
diocre état  ;  chez  ces  dernières,  l'importation  a  rem- 
placé, en  1905,  une  bonne  partie  de  la  production. 

Le  conflit  austro-serbe  que  je  vous  avais  montré  en 
voie  d'arrangement  est  maintenant  terminé.  La  Serbie 
a  accepté  toutes  les  conditions  formulées  par  Vienne  : 
liberté  absolue  du  transit  réciproque  et  traitement  de 
la  nation  la  plus  favorisée. 

Il  est  heureux  que  l'Autriche  ait  réussi  à  faire 
rouvrir  promptement  ce  débouché  à  son  industrie,  car 
de  plus  en  plus  la  Hongrie  s'efforce  de  se  libérer  d'elle. 
En  janvier  dernier,  les  envois  de  Hongrie  en  Autriche 
ont  été  de  72.6  millions  de  conronnes,  alors  que  ceux 
d'Autriche  en  Hongrie  n'ont  été  que  de  60  millions.  Il 
en  est  résulté  pour  l'Autriche  uu  solde  passif  de  121/2 
millions,  alors  qu'en  janvier  1905,  on  avait  constaté  un 
solde  actif  de  4  millions. 


L'Exportation  des  Fers  en  1905.  —  Voici  le  tableau 
des  exportations  de  l'Autriche-Hongrie  pour  les  produits 
sidérurgiques  pendant  les  années  1904  et  1905  : 

1904  1905 


(En  tonnes) 

Vieilles  fontes  et  riblons   23.996  17.022 

Fontes  : 

d'aflinage   10.460  10.877 

de  moulage   10.280  7.702 

spiegeleisen   6.838  18.906 

ferro-mang.,  ferro-silicium,  etc. .  9.168  7.806 

Totaux  :  fontes  et  mitrailles..  60.742  62.313 

Massiaux  et  lingots   5.700  1.490 

Fer  et  acier  en  barres   46.549  45.472 

Rails   1.527  1.981 

Tôles  de  fer  et  d'acier   13.016  21  374 

Fils   3.408  4.188 

Moulages  en  fonte   5.771  5.568 


Totaux  généraux   136.713     142  386 


Le  tableau  ci-dessus  fait  ressortir  pour  1905  une  augmen- 
tation de  5.673  tonnes  ou  de  4.14  0/0  par  rapport  à  l'année 
dernière,  provenant  surtout  des  tôles  de  fer  et  d'acier,  qui 
donnent  un  progrès  de  plus  de  7.000  tonnes. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Vienne 


Vienne,  29  mars  1906. 

Peu  d'affaires  et  dispositions  peu  encourageantes.  Seules, 
deux  ou  trois  actions  de  banques  sont  fermes.  Le  reste  est 
abandonné  et  en  léger  recul. 

On  a  coté  le  Mobilier  Autrichien  669  . .  ;  les  Lombards, 
127  70  ;  la  Lœnderbank,  439  . .  ;  les  Chemins  de  fer  autri- 
chiens, 673  20  ;  l'Alpine,  538  . .  ;  Clôture  calme. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  27  mars  1906. 

Le  Rio-Tinto.  —  L'industrie  sidérurgique.  —  La  Société  ilarcinelle- 
Nord.  —  Les  charbonnages. 

Notre  marché  à  terme,  bien  que  très  ferme,  a  été 
plus  calme  pendant  la  dernière  huitaine.  L'approche 
de  la  liquidation  de  fin  mars,  pour  laquelle  on  prévoit 
l'argent  un  peu  plus  cher,  a  imposé  une  certaine  ré- 
serve à  la  liquidation,  mais  quelques  réalisations  qui 
se  sont  produites  ont  facilement  trouvé  contre-partie 
sans  influencer  les  cours. 

Les  Chemins  Espagnols  maintiennent  leur  cote  éle- 
vée. Comme  le  change  n'a  plus  varié  depuis  quinze 
jours,  la  liquidation  n'en  peut  plus  tirer  un  élément 
pour  pousser  les  cours,  et,  d'un  autre  côté,  les  posi- 


tions sont  suffisamment  chargées  pour  forcer  à  un 
répit.  Du  reste,  la  stabilité  du  marché  demande  éga- 
lement un  temps  de  repos;  le  chemin  parcouru  depuis 
deux  mois  est  trop  grand,  et  il  faut  maintenant  éviter 
des  soubresauts  qui  pourraient  devenir  dangereux. 

Très  peu  d'affaires  en  fonds  d'Etat  sans  variations 
des  cours. 

Les  valeurs  de  traction  continuent  à  avoir  un  mar- 
ché très  court,  et  les  quelques  ventes  qui  se  traduisent 
de  temps  à  autre  sont  d'une  exécution  assez  difficile  et 
entament  les  cours  dans  une  proportion  trop  large.  On 
attend  avec  une  certaine  impatience  la  publication  du 
bilan  du  Métropolitain  de  Paris,  qui  donnera,  es- 
père-t-on,  une  nouvelle  direction  au  marché. 

Le  Rio-Tinto  a  eu  à  subir,  à  peine  pendant  une 
heure,  l'influence  de  la  déclaration  du  dividende,  qui 
reste  largement  au  dessous  des  évaluations  les  plus 
basses.  La  hausse  importante  du  cuivre  à  Londres,  et 
les  rachats  des  vendeurs  à  découvert  ont  vivement  fait 
remonter  le  cours.  Cependant  les  quelques  chiffres  du 
bilan  que  nous  connaissons  ne  sont  nullement  rassu- 
rants, et  il  faut  attendre  le  rapport  du  Conseil  d'admi- 
nistration qui  nous  expliquera  peut-être  comment, 
avec  un  prix  très  élevé  du  cuivre  et  une  diminution 
notable  des  charges,  par  suite  du  rachat  des  obliga- 
tions, remplacées  très  avantageusement  pour  la  Com- 
pagnie par  l'émission  de  50.000  actions  nouvelles,  on 
n'a  même  pu  réaliser  le  même  bénéfice  que  pendant  le 
premier  semestre  1905. 

Les  nouvelles  sur  la  situation  des  produits  des 
marchés  de  l'industrie  sidérurgique  sont  un  peu  meil- 
leures depuis  huit  jours.  Chez  nous  les  prix  n'ont  plus 
baissé  et  la  demande  semble  un  peu  plus  active.  Cela 
ne  suffit  naturellement  pas  à  l'industrie  transforma- 
trice, qui  ne  peut  pas  nouer  les  deux  bouts  en  achetant 
le  charbon  et  les  demi-produits  à  leur  cote  actuelle. 
Mais  on  a  plus  d'espoir  d'arriver  à  équilibrer  sans 
heurts  extraordinaires. 

Rien  de  nouveau  du  côté  de  l'Allemagne.  Les  diffé- 
rents Syndicats  ont  décidé  de  maintenir  leurs  prix 
sans  changement  pendant  le  troisième  semestre,  et 
aussi  longtemps  que  le  travail  marche,  il  n'y  a  au- 
cune raison  de  faire  des  concessions  à  la  consomma- 
tion. 

En  Angleterre,  malgré  la  grande  activité  du  commerce 
d'exportation  et  une  diminution  de  la  production  de  la 
fonte  Cleveland  par  suite  d'un  changement  de  marche 
de  plusieurs  hauts  fourneaux,  qui  ont  eu  comme  con- 
séquence une  diminution  des  stocks  visibles  de  fonte 
de  13.000  tonnes  depuis  le  commencement  du  mois,  la 
reprise  des  prix  des  warrants  que  nous  avons  signalée 
la  semaine  dernière  n'apas  pu  se  maintenir.  La  baisse 
des  prix  du  Syndicat  luxembourgeois  a  forcé,  comme 
nous  l'avons  prévu,  Middelsborough  à  suivre  le  mou- 
vement en  arrière.  La  spéculation  anglaise,  qui  détient 
ces  stocks,  se  rend  bien  compte  de  la  nécessité  absolue 
de  se  débarrasser  de  deux  à  trois  cents  mille  tonnes  au 
moins,  au  plus  vite  possible,  si  on  ne  veut  pas  s'expo- 
ser à  une  baisse  beaucoup  plus  importante  à  la  fin  de 
la  saison.  Il  faut  maintenant  attendre  ce  que  feront 
les  Allemands: 

Le  marché  américain  semble  en  disposition  meil- 
leure sur  quelques  gros  ordres  en  rails  que  viennent  de 
placer  les  Compagnies  de  chemins  de  fer.  On  espère 
aussi  pouvoir  encore  éviter  la  grande  grève  des  mi- 
neurs de  Pensylvanie.  Les  négociations  continuent,  et, 
en  tout  cas,  il  parait  probable  que  le  commencement 
de  la  grève  sera  ajourné  au  10  avril. 

A  notre  Bourse,  le  ton  général  dans  le  groupe  des 
titres  sidérurgiques  était  un  peu  meilleur.  On  ne  peut 
pas  encore  parler  de  reprise,  mais  les  acheteurs  sont 
plus  disposés  à  payer  les  prix  qu'on  leur  demande,  et 
qui  ne  sont  pas  exagérés,  si  on  croit  à  une  amélioration 
des  affaires. 

Il  v  a  quinze  jours,  nous  avons  attiré  l'attention  sur 
Marcinelle  et  Couillel  aux  environs  de  310  fr.,  prix  qui 
nous  semblait  intéressant  par  suite  de  la  combinaison 
de  vente  du  charbonnage  de  Marcinelle-Nord.  L'assem- 
blée générale  de  la  semaine  dernière  a  ratifié  le  pro-  • 
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gramme  de  transformation  et  les  titres  ont  monté  à 
350  fr.  Voici  le  projet  A  otô  :  Il  sera  constitué  une  So- 
ciété de  Charbonnage  qui  s'appellera  iiarcinelle-Nord, 
au  capital  de  dix  millions,  en  80. 000  actions  de  500  fr. 
Ces  actions  seront  offertes  au  pair  de  500  fr.  aux  por- 
teurs d'actions  de  Mareinelle  et  C&uillet,  à  raison  de 
sept  nouvelles  pour  dix  anciennes.  Les  titres  aban- 
donnés par  les  actionnaires  de  Marcinelle  et  Conillet 
pourront  être  souscrits  au  même  prix  par  les  porteurs 
d'obligations.  En  outre,  la  Société  Générale  Belge,  pour 
parer  à  toute  protestation  de  la  part  des  porteurs  d'o- 
bligations, offre  de  racheter,  jusqu'au  1er  mai,  lesdites 
obligations  au  prix  de  475  fr.,  plus  intérêt  couru.  A  la 
Bourse  de  ce  jour,  il  y  avait  des  demandes  en  droit  de 
souscription  aux  actions  Martine  Lie,  au  prix  de  70  fr., 
ce  qui  mettrait  la  valeur  de  MsvrCinelle-ÈorÛ  à  GO0  fr. 

Le  résultat  de  l'adjudication  de  charbons  pour  nos 
chemins  de  fer,  qui  a  eu  lieu  mardi  dernier,  a  dépassé 
l'attente.  La  hausse  des  prix,  depuis  le  mois  de  sep- 
tembre dernier,  varie  entre  3  fr.  25  et  4  fr.  On  a  offert 
116  lots  pendant  que  la  demande  portait  sur  110.  Notre 
administration  se  verra  donc  forcée  de  prendre  à  peu 
près  tout  ce  qu'on  a  mis  à  sa  disposition.  Comme 
offres  de  l'étranger  il  n'y  avait  que  quelques  lots  anglais 
à  des  prix  extraordinaires,  de  manière  qu'il  faut  se 
demander  si  ces  soumissions  ont  été  faites  sérieuse- 
ment . 

En  tous  cas,  il  résulte  de  cette  adjudication  que  la 
situation  de  notre  marché  de  la  nouille  est  des  plus 
florissantes  et  que  l'avenir  se  présente  sous  le  même 
aspect  qu'en  1900.  La  grève  en  France  n'a  pas  la  moin- 
dre importance  pour  nous.  L'adjudication  a  démontré 
que  nos  charbonnages  n'ont  rien  à  vendre  et  que  la 
production  suffira  tout  juste  pour  couvrir  les  besoins 
du  pays. 

A  notre  Bourse,  les  titres  de  ce  groupe  ont  encore 
beaucoup  monté  depuis  huit  jours,  et  pour  quelques- 
uns  la  hausse  dépasse  toute  mesure.  En  général,  il  ne 
faut  pas  oublier  qu'on  est  parti  cette  fois  d'un  niveau 
déjà  très  élevé,  et  qu'on  escompte  depuis  trois  mois  la 
hausse  du  charbon,  qui  est  maintenant  officielle. 


Recettes  des  Chemins  de  fer.  —  Les  recettes  brutes  des 
chemins  de  fer  (Etat  et  Sociétés  concessionnaires)  du  mois  de 
novembre  1905  s'élèvent  à  20.662.606  fr,  96,  contre  18.718.723 
francs  70  pour  lé  même  mois  de  1904,  soit  une  augmentation  de 
1.943.883  fr.  26.  Le  total  des  réductions  accordées  aux  trans- 
ports ;'i  prix  réduits  pendant  le  mois  de  novembre  s'élève  à 
197.882  fr.  01,  contre  260.281  fr.  27  en  1904,  soit  une  augmen- 
tation de  14.260  fr.  66  pour  les  onze  premiers  mois  de  1905. 

Le  tableau  suivant  donne  les  receltes  des  cinq  lignes  de 
chemins  de  fer  concédées,  pendant  le  mois  de  novembre,  ainsi 
que  leur  comparaison  avec  les  recettes  de  la  même  période  de 
l'année  précédente  : 

Novembre 

Ï9oTT**  1904    ~  enl905Ce 

Flandre  occident.  371.597  59  322.933  18  +  48.664  41 

Nord  belge   1.782.080  73  1.566.274  87  -f-215.805  86 

Chimay   71.130  35  65.421  77  +   5.708  62 

Malines-Terneuz.  209.638  35  182.663  63  +    2.697  88 

Term.-St- Nicolas  29.683  76  25.749  25  +   3.934  51 
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La  situation. 


La  Bourse. 


Madrid,  le  26  mars  1906. 
-  La  Banque  d'Espagne. 


La  résolution  de  conserver  le  Cabinet  intact  n'a  pas 
laissé  de  surprendre  beaucoup  de  monde  qui  s'atten- 
dait à  voir  apparaître  en  scène  des  hommes  nou- 
veaux,  mais  le  nombre   des  personnes  auxquelles 


il  avait  été  promis,  sérieusement,  des  portefeuilles,  dé- 
passait le  nombre  des  places  et  il  a  fallu  ajourner  la 
combinaison. 

Les  Chambres  ont  suspendu  leurs  séances  pour 
quoique  temps  et  l'impression  générale  est  qu'elles 
n'auront  pas  l'occasion  de  travailler  beaucoup  cette 
année. 

Le  Ministre  des  Finances  va  s'occuper,  dit-on,  de 
prendre  des  mesures  pour  obtenir  la  stabilité  du 
change;  actuellement  il  procède  à  la  confection  du 
tarif  douanier  qui  pourra  être  publié,  croit-on,  lin  mars 
ou  Sans  les  premiers  jours  du  mois  d'avril.  Ensuite  il 
entreprendra  la  mise  au  point  du  budget,  mais  il  n'y  a 
aucun  indice  que  celui-ci  vienne  en  discussion  avant  la 
tin  de  l'année. 

Les  délégués  des  houillères  espagnoles  ont  demandé 
que  le  droit  sur  la  houille  étrangère  soit  porté  au 
maximum  prévu  dans  les  bases  du  tarif  douanier, soit 
15  0/0  de  sa  valeur.  Us  ont  allégué  qu'à  la  suite  de  la 
baisse  du  change  et  delà  suppression  du  droit  desortie 
sur  le  charbon  anglais,  la  situation  des  mines  espa- 
gnoles serait  intenable.  Le  Ministre  des  Finances  a 
répondu  qu'il  prenait  note  de  la  pétition  et  qu'en  aucun 
cas  la  marge  de  protection  pour  ladite  industrie  ne 
sera  inférieure  au  droit  actuel. 

Parmi  les  mesures  que  le  Ministre  des  Finances 
semble  vouloir  inscrire  au  budget  de  1907,  ligure, 
paraît-il,  la  démonétisation  de  la  monnaie  d'argent.  Il 
y  a  beaucoup  de  monde  qui  attache  de  l'importance  à 
cette  mesure  et  qui  estime  qu'il  est  urgent  de  profiter 
de  la  hausse  de  l'argent.  Je  dois  ajouter  que  ces  per- 
sonnes la  réclamaient  déjà  quand  le  métal  blanc  était 
avili  et  que,  si  leur  opinion  avait  été  suivie,  le  Trésor 
espagnol  aurait  sacriiié,  en  pure  perte,  un  bon  nombre 
de  millions. 

La  spéculation  n'est  pas  encore  arrivée  au  bout  de 
son  rouleau  et  continue  à  pousser  les  cours  de  la  Belle 
4  0/0:  de  81  45  0/0  mardi,  elle  a  fait  coter  82  0/Ojeudi, 
mais  à  ce  cours  il  y  a  eu  quelques  réalisations  qui 
l'ont,  ramenée  à  celui  de  81  85  qu'elle  a  conservé  samedi. 
Le  lin  avril  est  arrivé  à  83  25,  cours  qu'il  a  perdu  pour 
rester  samedi  à  82  15.  Les  séances  de  la  fin  de  la  se- 
maine ont  été  plus  lourdes,  ce  qui  n'a  rien  de  surpre- 
nant et  les  travaux  de  la  liquidation  ont  commencé  ; 
c'est  une  mesure  de  prudence,  car  l'argent  s'annonce 
comme  devant  être  cher  ;  la  différence  entre  le  comp- 
tant et  le  terme  a  été  un  moment  de  40  centimes,  ce 
qui  est  très  joli  pour  les  prêteurs,  mais  pas  autant  pour 
les  emprunteurs. 

La  consolidation  des  174  millions  de  Bons  du  Trésor 
semble  être  proche  ;  maintenant,  il  semble  qu'au  lieu 
d'une  émission  publique  il  y  aura  une  offre  directe 
aux  porteurs. 

Eu  égard  à  la  difficulté  de  trouver  un  placement,  il 
est  probable  que  la  majorité  des  porteurs  prendront  les 
titres  qu'on  leur  offrira,  mais  à  contre-cœur,  vu  qu'ils 
espéraient  avoir  fait  cette  opération  à  des  conditions 
plus  avantageuses. 

La  Dette  amortissable  marche  moins  vite  que  la  Per- 
pétuelle :  elle  a  coté  100  30,  pour  revenir  à  100  20  0/0. 

La  séance  d'aujourd'hui  a  été  signalée  par  de  fortes 
ventes  au  comptant  :  le  report  se  fait  payer  et  il  est 
probable  que  la  liquidation  va  être  pénible. 

Quand  on  prend  de  la  hausse  on  ne  saurait  s'arrêter 
et  nous  avons  résolu  de  pousser  toutes  les  valeurs 
autant  que  possible.  Les  honneurs  de  la  semaine  ont 
été  pour  les  actions  de  la  Banque  cl' Espagne,'  qui 
passent  de  429  à  437  ;  après  les  avoir  dépréciées  on  les 
réapprécie.  Tabacs,  de  398  à  401,  par  suite  des  meilleu- 
res recettes  ;  la  contrebande  a  été  plus  rigoureusement 
réprimée  pendant  le  mois  dernier;  il  parait  qu'elle 
florissait  comme  dans  ses  meilleurs  temps  ;  Bgpothé- 
caires,  fermes  à  214  0/0  ;  ffispano-Àmertcano,  139  50  et 
140  ;  Espagnole  de  Crédit,  106  0/0  ;  Sucrières,  avec  un 
marché  réduit  à  sa  plus  simple  expression  :  les  préfé- 
rences se  traînent  à  70  0/0  ;  les  ordinaires  à  36  50  0/0  ; 
les  obligations  dito  trouvent  quelques  amateurs  à  99; 
Altos  Hornos  de  Bilbao,  à  220,  papier;  Besineras, 
171  50,  avec  très  peu  d'affaires  ;  Explosifs,  289. 
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Obligations:  Electricilad  de  Chambevi,  67  0/0  ;  Mé- 
tallurgiques Mura  Felguera,  97  50  0/0;  Madrilcna  de 
Eleclrkidad,  90  75  0/0;  Arizas  5  0 /Û,  107  0/0  ;  Union 
Alcolwlera  Èspanola,  97  50  0/0  ;  Ville  de  Madrid  6  0/0, 
à  102  ;  4  0/0.  84  50;  Emane he  4  1/2,  92  0/0  ;  Expropria- 
tions 5  0/0,  95  ;  l'émission  de  titres  4  0/0  que  projetait 
le  maire  de  Madrid  semble  avoir  échoué. 

Le  cours  du  change  est  destiné  à  ne  pas  dépasser 
15  0/0  ;  la  hausse  de  50  centimes  de  mardi  dernier 
décida  le  Ministre  à  offrir  des  francs  et  des  livres  au- 
dessous  du  cours  susdit.  Mercredi  on  négocia  500. 000 
francs;  vendredi  1.850.0'J0 et  ainsi  de  suite;  l'ensemble 
des  négociations  pendant  les  cinq  jours  a  été  de  : 

Francs  Livres 

20   200.000  8.000 

21   675.000  0.000 

22   1.850.000  1.000 

23.....   2.050.001  2.000 

•  24    980.000  2.000 

5.755.000  19.000 

Vous  comprenez  que  dans  ces  conditions  le  marché 
libre  ne  négocie  que  le  strict  nécessaire  et  que  sur  le 
chiffre  des  ventes  connues,  les  deux  tiers  au  moins 
appartiennent  au  Trésor  ;  celui-ci  cédait  samedi  à 
15  0/0  tout  ce  qu'on  lui  demandait  et  il  y  a  eu  quelques 
opérations  à  14  90  0/0.  Les  amis  du  Ministre  des  Fi- 
nances assurent  qu'au  mois  de  juin  le  change  espagnol 
sera  à  10  0/0;  c'est  possible,  mais  en  vendant  1  mil- 
lion par  jour  le  solde  du  compte  du  Trésor  sera  vite 
épuisé.  Il  est  vrai  de  dire  que  la  loi  portant  encaisse- 
ment de  la  totalité  des  droits  de  douanes  en  or  a  été 
promulguée  et  que  de  ce  chef  l'Etat  encaissera,  dans 
quelque  temps,  beaucoup  plus  qu'à  présent.  Peut-être 
veut-on  céder  d'une  main  ce  qu'on  reçoit  de  l'autre, 
afin  de  ne  pas  désorganiser  le  marché.  Én  tout  cas,  il 
sera  intéressant  de  suivre  de  près  l'expérience  et  de 
rendre  compte  -de  ses  résultats.  Après  cela,  il  faut 
encore  mettre  en  ligne  la  façon  dont  le  Gouvernement 
tirera  parti  de  ces  ressources. 

Aujourd'hui,  on  a  coté  15  05,  14  90  et  15  0/0;  les 
Compagnies  de  chemins  de  fer  ont  acheté  ferme  en 
couverture  de  l'échéance  d'avril  et  le  Trésor  a  donné 
tout  ce  qu'on  lui  a  demandé.  J'ajoute  qu'à  cette  occa- 
sion ce  n'est  pas  la  Banque  d'Espagne  qui  intervient; 
c'est  le  Trésor  qui  a  délégué  un  agent  de  change  et 
s'entend  directement  avec  celui-ci. 

Voici  la  comparaison  des  cours  des  principales 
valeurs  de  notre  place,  pendant  les  quatre  dernières 
semaines  : 

5  mars    12  mars  19  mars  26  mars 

4  0/0  Intérieur   80  . .      81  40      81  55      81  70 

5  0/0  Amortissable   99  05     100  . .     101  10     100  10 

Banque  d'Espagne   418..     427  ..     429..  435.. 

—     Hypothécaire...     213  . .     214   214  .. 

Gomp.  Ferm.  des  Tabacs     385  . .     400  . .     398  25     400  . . 

Chèque  sur  Paris   17  75      15  20      15  . .       15  .. 

—  Londres ...  29  60  28  93  28  93  28  90 
Cédules  hypothéc.  4  0/0.   "  102  90     103  . .     103  40     103  50 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  nous  relevons  les 
changements  suivants  :  -H  argent,  4  millions  ;  —  cir- 
culation, 5.  Le  Trésor  est  créditeur  de  92  millions  en 
comptes  courants. 


Monoatiiss  ÉcoKipes  et  Financières 

Le  Commerce  extérieur.  —  Voici  comment  se  décompose 
le  commerce  extérieur  pendant  le  mois  de  janvier  des  trois 
années  1904  à  1906  : 

Importations 

1904  1905  1906 

(En  pesetas) 

Matières  premières. . .  38.194.973  38.817.280  36.647.142 
Articles  fabriqués  ... .  16. 418. "-81  14.777.319  15.561.786 
Produits  alimentaires.    12.955  829     13.983.096  24.488.007 

67.479.586     67.557.695  70.696.935 

Or   16.260  50.700  67.175 

Argent   1.518.515      1.458.430  762.560 

69.014.361     69.066.825  77.520.670 


Matières  premières. . . 
Articles  fabriqués 
Produits  alimentaires. 


Exportations 

24.011.064     23.776.571  30.914.530 

10.322.464     13.130.308  18.365.068 

27.635.653     24.269.586  28.642.548 


Or  

Argent  


61.969.181  61.176.465 
3.321.220 


65.29U.401  62.758.525 


7.922.146 
115.200 

1.582.000   L228.050 

~797265"39(> 


Recettes    des    Chemins    de    fer  Espagnols 

Du  1"  janvier  au  il  mars  (10  semaines) 


LIGNES 


Nord  del'Espagne: 
Ancien  réseau.. . 
Asturies,  Galice. 
Valence  à  Utiel . 

Lérida-Reus  

San  Juan  de  Las 

Abadesas  

AlmansaValence 

Total  Nord  de  l'Esp.. 

Andalous  

Madrid-Saragosse 
Barcel.  -France. 
Sud  de  l'Espagne. 


Kilom 
expl. 

1903 

1904 

1905 

2.070 
784 
88 
104 

U2 
499 

Pesetas 

11. 628. 330 
3- 605. 278 
141  190 
277.  m 

506.612 
2  868. 000 

Pesetas 

11. 970. 421 
3.60u  887 
237.990 
29S.;92 

489.709 
3  007.267 

Pesetas 

» 
» 

» 

3.681 

19  020  576jl9  605  081 

20  048  088 

1.067 

3.650 
310 

4  088.7X9  3-866.856 

18  707  7S5  19  362.729 
784  0361  641.210 

3  909.823 

18. 309- 645 
872  772 

1906 


Pesetas 


20-389  462 


3. 768.404 

19  409  731 
925.315 


Couiriei*  de  la  Bourse  de  Madrid 


Madrid,  28  mars  1906. 
Le  marché  est  ferme  et  bien  tenu  malgré  la  presque  nul- 
lité des  transactions.  U  Intérieure  finit  à  81  70.  Le  change 
sur  Paris  est  à  15  20. 


PORTUGAL 


Le  Nouveau  Ministère.  —  La  crise  ministérielle  qui 
s'était  déclarée  par  suite  de  la  retraite  du  Cabinet  progressiste 
de  M.  Luciano  de  Castro,  s'est  rapidement  dénouée. 

Rappelons  que  déjà,  à  la  fin  de  décembre  dernier,  M.  Lu- 
ciano de  Castro  avait  donné  sa  démission  ;  mais  le  roi  l'avait 
prié  de  reconstituer  le  Cabinet  avec  de  nouveaux  éléments. 
Ce  nouveau  Cabinet  avait  reçu  à  l'ouverture  des  Cortès,.  lo 
2  février,  un  accueil  tellement  hostile  que  le  Président  du 
Conseil  avait  demandé  et  obtenu  la  dissolution  de  la  Chambre. 

Les  élections  avaient  été  fixées  de  façon  que  les  nouvelles 
Cortès  pussent  se  réunir  le  1er  juin.  En  attendant,  le  Gou- 
vernement continuait  à  gouverner  dictatorialement  sans 
Parlement. 

Le  roi  a  fait  cette  fois-  appel  au  chef  de  l'opposition, 
M.  Hintze  Ribeiro,  pour  constituer  le  nouveau  Cabinet,  dont 
la  composition  est,  la  suivante  : 

Présidence  du  Conseil  et  intérieur,  M.  Hintze  Ribeiro  ; 

Justice,  M.  Campos  Henriquez  ; 

Finances,  M.  Teixeira  Souza  ; 

Guerre,  M.  Pimentai  Pinto  ; 

Travaux  publics,  M.  Fereira  Santos  ; 

Marine,  M.  Antonio  Azevedo  ; 

Affaires  étrangères,  M.  Wenceslao  Lima. 

Les  élections  sont  fixées  au  29  avril  et  les  Cortès  se  réuni- 
ront le  1er  juin. 

Le  Commerce  extérieur  pendant  les  10  premiers 
mois  de  1905.  —  D'après  les  chiffres  publiés  par  O  Eco- 
nomista  Portunuez,  la  totalité  du  commerce  général,  pendant 
les  10  premiers  mois  do  1905,  a  atteint  104.166  contas  de  reis, 
valeur  de  l'or  et  de  l'argent  en  barres  et  monnayés  non  com- 
prise, contre  108.546  contos  pendant  le  même  période  de 
l'année  dernière.  Le  la  somme  susmentionnée,  65.984  contos 
appartiennent  à  l'importation  et  38.182  coutos  à  L'exportation. 

L'importation  pour  la  consommation  et  l'exportation  natio- 
nale et  nationalisée  réunies  sont  représentées  par  75.898 
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contos  de  reis,  dont  .51.850  pour  l'importation  et  24.018  pour 
l'exportation. 

Le  rendement  de  toutes  les  douanes  du  pays,  pour  les  dix 
premiers  mois  de  1905,  a  été  de  19.358:273$565  reis,  contre 
17.995:687$243  reis  pendant  la  période  correspondante  de  1904. 


Les  Droits  d'importation  en  1905.  —  Durant  l'année 
dernière,  les  droits  d'importation  recouvrés,  sur  les  mar- 
chandises étrangères  et  sur  les  dépôts,  par  la  Douane  de 
Lisbonne  et  ses  annexes,  ont  atteint  la  somme  importante  de 
9.080:783  milreis  253  reis,  offrant  une  différence  en  plus,  sur 
le  rendement  de  l'année  1904,  de  391 : 027  milreis  665  reis. 

L'importation  de  céréales  a  contribué  à  cette  somme  pour 
1.824:145  milreis  745  reis,  présentant  ainsi  une  augmentation 
de  539:246  milreis  191  reis. 

Le  tabac  a  fourni  191:915  milreis  467  reis,  en  diminution 
de  3: 377  milreis  929  reis. 

Le  charbon  de  pierre  a  produit  189:818  milreis  126  reis, 
soit,  en  plus,  4:902  milreis  811  reis. 

Les  autres  articles,  qui  sont  désignés,  dans  la  classilica- 
tion  douanière,  sous  la  rubrique  importation  générale,  ont 
fourni  6.879:903  milreis  915  reis,  avec  une  diminution  de 
149:743  milreis  347  reis. 

En  vertu  du  dispositif  du  texte  de  la  loi  du  23  mars  1895, 
les  droits  afférents  aux  tabacs  ont  été  remis,  dans  leur  tota- 
lité, à  la  Compagnie  qui  exploite  cette  industrie  ;  et  23  0/0 
des  droits  recouvrés  sur  le  charbon  de  pierre,  soit 
43:658  milreis  168  reis,  sont  destinés,  par  arrêté  ministériel 
du  14  août  1893,  à  la  restitution  du  combustible  consumé  sur 
les  navires. 


ÉTATS  BALKANIQUES 


BULGARIE 

Le  Budget  bulgare  pour  1906.  —  Les  estimations  bud- 
gétaires pour  1906,  qui  viennent  d'être  soumises  au  Sobranié, 
prévoient  un  léger  excédent  de  recettes  de  136.432  francs, 
ainsi  qu'il  résulte  des  chiffres  ci-après  : 

Recettes 

Contributions  directes   40  025.000 

—          indirectes   34.485.000 

Péages   10.650.000 

Timbre   6.085.000 

Amendes   580.000 

Voies  et  communications   14.380.000 

Biens  de  l'Etat   7.873.000 

Becettes  extraordinaires   3.703.000 

Total     117.793.000 

Dépenses 

Administration  supérieure   2.577.480 

Service  de  la  Dette  publique   32.060.362 

Cour  des  comptes   254.020 

Ministère  des  affaires  étrangères. . .  5.086.264 

—  de  l'intérieur   7.652.242 

—  de  l'instruction  publique  10.669.754 

—  des  finances   7.7C7.451 

—  de  la  j  ustice   4 . 478 . 336 

—  de  la  guerre   27 . 821 . 804 

—  du  commerce  et  agricult.  4.880.605 

—  des  travaux  publics   14.408.350 

Total.    117.656.568 

Excédent   '  136.432 


Le  Commerce  extérieur  pendant  le  3»  trimestre  1905. 

—  La  Direction  de  la  statistique  de  la  principauté  bulgare  a 
publié  ces  jours-ci  les  résultats  de  son  commerce  extérieur, 
obtenus  dans  le  3e  trimestre  de  l'année  1905. 
Des  chiffres  présentés  par  cette  publication,  en  comparaison 


des  résultats  obtenus  l'année  dernière  dans  le  même  inter- 
valle de  temps,  résulte  la  situation  suivante  : 

3»  trim.  1904    Diff.  avec  1904 

(En  francs) 

Importations   34.109.198      —  6.968.745 

Exportations   43.180.313      —  9.336.348 

Total   77.289.511 

Excéd.  des  exportations.        9.071 .115 

On  constate,  d'après  ces  chiffres,  une  diminution  totale  de 
16.305.093  i'r.  sur  la  période  correspondante  de  1903,  dont 
6.968.745  aux  importations  et  9.336.348  aux  exportations. 


ROUMANIE 


Le  Commerce  extérieur  pendant  les  neuf  premiers 
mois  1905.  —  Voici,  d'après  le  Bulletin  statistique  du  Mi- 
nistère des  Finances  de  Boumanie,  quels  ont  été  les  chiffres 
du  Commerce  extérieur  roumain  pendant  les  trois  premiers 
trimestres  1905,  avec  les  chiffres  comparatifs  de  1904  : 

 Importations   Exportations 

~~Ï9ÔT-'       ~Î9Ô5~       ~l90T^"  "Î905 

(En  francs) 

1"  trim..  ..  74.697.059  58.453.576  41.424.040  27.507.014 
2-  —  ...  78.993.626  82.654.711  65.784.905  62.115.621 
3«   _    _;.    71.473.694   94.221.140     96.166.879  188.620.197 


91«"  mois.  225.164.379  235.329.427   203.375.824  278.242.832 

Le  commerce  extérieur  total,  importation  et  exjiiortation 
réunies,  a  donc  été,  pour  les  neuf  premiers  mois  de  1904,  de 
428  millions  1/2,  et,  pour  ceux  de  1905,  de  513  millions  1/2,  et 
l'activité  commerciale  a  été  beaucoup  plus  grande  en  1905 
qu'en  1904.  Il  y  a  à  cela  deux  causes  principales  connues  de 
tous  :  la  récolte  exceptionnellement  bonne  de  1905,  qui  a 
donné  l'essor  à  l'exportation,  et  le  désir  des  commerçants 
d'importer  le  plus  de  marchandises  possible  d'après  l'ancien 
tarif,' qui  a  fait  monter  l'importation.  Tenant  compte  de  ce 
que  ces  deux  faits  n'ont  exercé  leur  influence  que  dans  la 
deuxième  moitié  de  1905,  nous  croyons  que  pour  évaluer  le 
commerce  de  l'amiée  entière,  on  peut  prendre  pour  le  dernier 
trimestre  le  tiers  du  total  des  neuf  mois  et  y  ajouter  10  0/0  à 
l'importation  et  10  0/0  à  l'exportation,  ce  qui  donne,  pour 
1905,  une  importation  de  321  millions  de  francs  et  une  expor- 
tation de  380  millions  de  francs. 

En  tout  cas,  l'excédent  de  l'exportation  sur  l'importation 
dépasse,  en  1905,  45  millions  de  francs,  et,  probablement 
aussi,  50  millions  de  francs.  Ce  résultat  est  d'autant  plus  fa- 
vorable que,  dans  l'année  qui  vient  de  commencer,  l'importa- 
-tion  sera  certainement  petite  parce  que  de  très  grands  ap- 
provisionnements de  marchandises  ont  été  constitués,  non 
seulement  parles  commerçants,  mais  aussi  par  les  industriels 
qui  importent  des  matières  premières  et  des  machines  de 
l'étranger,  et  qu'une  partie  de  ces  appiwisionnements  doit 
être  consommée  avant  leur  renouvellement,  parce  que  l'étran- 
ger a  accordé  en  1905  des  crédits  plus  importants  et  plus  pro- 
longés que  d'habitude,  qui  ne  seront  aussi  renouvelés 
qu'après  acquittement  au  moins  partiel. 

Si  l'exportation  n'est  pas  faible  en  1906,  c'est-à-dire  si  la 
récolte  est  au  moins  moyenne,  l'excédent  de  l'exportation  sur 
l'importation  sera  également  sensible. 

Les  catégories  qui,  à  l'importation,  présentent  la  plus 
grande  augmentation  sont  :  les  farineux,  avec  18.428.000  fr., 
contre  4.364.000  en  1904;  les  denrées  coloniales,  avec  10  mil- 
lions 566.000  fr.,  contre  4.055.000  fr.,  et  les  métaux  et  dérivés, 
avec  64.184.000  fr.,  contre  54.153.000  fr. 

Parmi  les  catégories  qui,  à  l'exportation,  présentent  des 
chiffres  plus  élevés  qu'en  1904  figurent,  notamment,  les  fari- 
neux, avec  194.875.231  fr.,  contre  157.244.918  fr.  ;  les  fruits 
et  semences  oléagineuses,  avec  37.720.221  fr.,  contre  3  mil- 
lions 619.255  fr.  ;  les  bois  et  articles  de  bois,  avec  17.532.183 
francs,  contre  16.326.267  fr.  ;  les  denrées  coloniales,  2.008.969 
francs,  contre  132.577  fr.  ;  les  déchets  et  produits  animaux 
divers,  1.321.171  fr.,  contre  916.659  fr.  ;  les  peaux  et  cuirs, 
2.984.755  fr.,  contre  1.400.201  fr.  :  les  textiles  et  dérivés, 
3.685.302  fr.,  contre  2.320.617  fr. 
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AMÉRIQUE 


BRÉSIL 

Importations  du  1er  semestro  de  1905.  —  Voici,  d'après 
les  statistiques  ofliciclles  publiées  par  la  Brazilian  Review, 
les  chiffres  des  importations  pendant  le  1"  semestre  1905, 
qui  complètent  ainsi  les  renseignements  que  nous  avons 
précédemment  publiés  sur  les  exportations  pendant  la  même 
période  : 

Valeur  en  milreis-pap. 


1904 


1905 


Valeur  en  liv.  sterl. 
1904 


82.518  166.134 
2.174.889  2.399.003 
5.716.837  6.387.692 


Animaux  viv. 

et  autres   1.647:115  2.747:598 

Matières  prem.   43.444  521   38  496  697 
Objets  manuf..  114.213  012  103.010  698 
Sul)stcincGS  cili* 
mentaires  . . .    86.441  313   75.370  246     4.327.488  4.662.897 

Total  des  mar- 
chandises... .  245.745  961  219.625  239 
Espèces  et  bil- 
lets  de  banque     8.122  040   28.155  006 


12.301.732  13.615.726 

407.769  1.756.325 
Total  général..  253.868:001  247.780:245   12.709.501  15.372.051 

Voici  comment  se  répartissent  ces  importations  entre  les 
divers  pays  : 

Valeur  en  milreis-pap^  Valeur  en  liv.  sterl. 
1904     "7  1905  ^904^^1905^ 

Allemagne   30.520:952  28.576.:2S9  1.528.034  1.772.300 

Répub.  Argent.  24.981  383  25.989  459  1.249.447  1.608.079 

Autr. -Hongrie.  4.948  989  3.567  542  247.676  221.794 

Belgique   6.815  808  8.420  352  341.085  522.506 

Etats-Unis....  29.495  276  23.872  837  1.476.347  1.484.598 

France   21.974  528  18.674  780  1.099.882  1.160.802 

Gr.-Bretagne  . .  67.725  982  58.153  565  3.390.432  3.607.865 
Poss.  angl.  et 

pays  de  prot. .  7.636  558  7.538  619  382.238  472.535 

Espagne   1.888  749  1.268  011  94.600  76.834 

Hollande   1.098  025  1.057  287  54.991  65.064 

Italie   9.253  775  8.397  773  462.957  517.499 

Portugal   19.140  368  17.173  995  958.087  1.065.904 

Suède  et  Norv.  2.376  861  2.420  639  118.983  450.974 

Suisse   2.090  833  1.634  576  104.647  101.316 

Uruguay   13.540  864  10.175  024  678.800  619.991 

Autres  pays...  2.257  010  9.296  641  113.526  167.365 

Le  chiffre  des  importations  pendant  le  premier  semestre 
1905  montre  ainsi,  sur  la  période  correspondante  de  1904,  une 
augmentation  de  2.662.550  liv.  st.,  ou  20.94  0/0. 

La  valeur  moyenne  par  mois  a  été  de  2.562.008  liv.  st., 
contre  2.118.250  liv.  st.  de  janvier  à  juin  1904,  soit  une 
augmentation  de  443.758  liv.  st.  par  mois. 

Parmi  les  articles  qui  figurent  à  l'importation  avec  une 
plus-value  supérieure  à  50.000  liv.  st.,  on  trouve  le  fer  et 
l'acier,  les  machines,  le  bétail,  la  laine,  le  riz,  le  blé  et  les 
substances  alimentaires. 


COLOMBIE 


Budget  de  1906.  —  Voici  le  budget  colombien  pour  1906 
tel  que  l'établit  un  décret,  du  19  janvier  dernier: 


Recettes 


Piastres 


Douanes   5.000.000 

Salines   450.000 

Timbre   17L595 

Postes  et  télégraphes   438.000 

Droits  consulaires   645.044 

Mines  d'émeraudes  do   Santa-Ana,  Supia, 

Marmato   578.500 

Droits  de  phare,  port   60.000 

Droits  sur  l'alcool   1.200.C00 

Monopole  des  cigarettes   350.000 

Monopole  des  allumettes   340.000 

Impôt  sur  le  tabac   350.000 

Di-oits  d'abattoirs,  peaux   850.000 

Chemins  de  fer   80.000 

Lazarets  et  divers   219.250 

10.632.389 


Dépenses 

Ministère  de  l'Intérieur   2.249.958 

—  des  Affaires  étrangères   155.787 

—  des  Finances   5.237.334 

—  de  la  Guerre   1.775.582 

—  de  l'Instruction  publique   244.240 

—  des  Travaux  publics   889.488 

10.632.389 


Ceci  est  un  budget  annuel,  le  Gouvernement  colombien 
ayant  renoncé  au  budget  biennal  qui  était  précédemment  en 
usage.   


ÉTATS-UNIS 

Le  Commerce  Extérieur  des  Etats-Unis.  —  Voici 
les  résultats  du  commerce  extérieur  des  Etats-Unis  pour  lo 
mois  de  février  et  pour  les  huit  mois  des  six  dernier;!  exer- 
cices : 

Marchandises 
Février        Exportation     Importation  Balance 

(En  dollars) 

1900                     112.957.014  64.501.699  -f   48.455  315 

1901                     191.569.695  68.350.459  -f   33.219  236 

1902                     125.586.024  82.622.246  +  42.963.778 

1903                     118.800.282  89.022.500  -f  29.777.782 

1904                     109.024.069  103.057.052  4-  5.967.017 

1905                     141.720.000  104.202.000  +  37.518.000 

Huit  mois 

1900-  01              1.015.194.984  523.539.840  +  491.655.144 

1901-  02                 974.238.113  594.467.457  +  379.770.656 

1902-  03                  982.068.063  680.771.760  +  301.296.303 

1903  04              1.047.946.626  654.362.184  +  393  584.442 

1904-  05              1.010.029.095  728.989.037  +  281.040.058 

1905-  06              1 . 198 . 346 . 000  799 . 926 . 000  +  398 . 420 . 000 

Métaux  précieux 
Balance  des  entrées  et  sorties 
Février  Or  Argent 

(En  dollars) 

1900   —  1.442.462  +  2.389.760 

1901   4-  6.968.513  +  1.920.942 

1902   —  311.086  +  2.179.507 

1903   —  4.301.758  +  1.833.902 

1904   +  12.603.332  +  1.972.782 

1905   +  5.602.000  +  2.784.000 

Huit  mois 

1900  01    —  23.916.195  +  18.590.604 

1901-  02   —  3.0C4.796  +  15.530.111 

1902-  03   —  17.487.605  +  16.825.555 

1903-  04   —  50.216.748  +  13.323.213 

1904-  05   +  43.258.735  +  15.871.429 

1905-  06   —  17.983.000  +  17.280.000 


Le  Marché  Financier  de  IVew-York 


New-York,  28  mars  1906. 
Une  conférence  a  eu  lieu,  à  Indianopolis,  entre  les  ouvriers 
mineurs  et  les  propriétaires  de  mines  ;  mais  ces  derniers  ont 
refusé  les  demandes  des  mineurs.  On  s'attend  à  la  déclaration 
de  la  grève. 

Wall  Street,  est  soutenu,  en  général  :  mais  on  constate, 
cependant,  un  certain  nombre  de  réalisations. 

Le  4  0/0  ancien  finit  à  104  3/4  et  le  A  OjO  nouveau  à 
132  1/4. 

Les  valeurs  de  chemins  do  fer,  demandées  pour  compte 
anglais,  sont  en  légère  reprise  et  clôturent  fermes. 
Voici  les  derniers  cours  : 

Atchison,  94  1/8;  MUwaukee,  176  ./.  ;  Erie,  44  3/4  ; 
Reading,  135  1/8;  Canadian  Pacific,  172  3/8  :  Minois  Cen- 
tral, 172  1/4  ;  Louisville,  150  3/4;  Central,  217  ./.  ;  Union 
Pacific,  154  7/8. 

ME  XIQUE 

Les  Lignes  nationales  mexicaines.  —  Nous  lisons 
le  journal  Le  Mexique  : 

Si  nous  en  croyons  des  rumeurs  qui  nous  parviennent  de 
très  bonne  source,  le  rachat  des  grandes  lignes  de  chemins  de 
fer,  l'œuvre  si  habilement  réalisée  par  le  Ministère  des 
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Finances,  serait  à  la  veille  d'être  complété  par  l'absorption 
du  Mexicain  dans  les  lignes  nationales. 

On  sait  l'importance  des  lignes  nationales.  Elles  compren- 
nent le  National  proprement  dit  (Mexico  à  Laredo).  l'Intero- 
céanique et  l'International.  L'Etat  a  pu  grouper  ces  trois 
Sociétés  en  une  seule  entreprise,  en  acquérant  la  majorité  des 
actions.  Il  a  obtenu  que  la  Direction  générale  de  ces  lignes 
réunies  soit  établie  à  Mexico.  Or,  on  assure  qu'il  a  racbcté, 
avec  sa  discrétion  habituelle,  plus  de  la  moitié  des  titres  de 
la  Compagnie  du  Mexicain  et  que,  le  1"  avril  prochain, 
celui-ci  sera  incorporé  dans  les  lignes  nationales. 

Nous  ne  saurions  passer  sous  silence  une  affaire  aussi  im- 
portante, dont  la  réalisation  assurerait  au  Gouvernement  le 
contrôle  absolu  des  communications  ferrées  entre  la  capitale 
et  le  premier  port  mexicain  de  l'Atlantique. 


REPUBLIQUE  ARGENTINE 

Le  Commerce  extérieur  en  1905.  —  Le  Bureau 
national  de  Statistique  de  la  République  Argentine  vient  de 
publier  les  chiffres  relatifs  au  commerce  extérieur  pendant 
l'année  1905.  La  situation  qui  nous  est  révélée  par  ce  docu- 
ment est  des  plus  prospères. 

L'ensemble  des  importations  et  des  exportations  a  atteint 
527.998.261  pesos-or,  contre  451. 403. 494  pesos-or  en  1904, 
soit  une  augmentation  de  78.584.767  pesos-or. 

La  valeur  des  importations  s'est  élevée  à  205.154.420  pe- 
sos-or contre  187.305.969  en  1904,  soit  une  plus-value  de 
17.848.451  pesos-or. 

Voici  comment  se  répartissent  les  importations,  d'après  la 
nature  des  produits  : 

Importations 

Différence 
par  rapport 
1905  à  1904 


Animaux  vivants   1 .307.808 

Articles  alimentaires   13.739.650 

Tabacs   4.455.508 

Boissons   9.167.812 

Produits  textiles   46.218.951 

Huiles   5.556.067 

Produits  chimiques   5  565.136 

Teintures  et  couleurs  .. .  .  1.441.726 

Bois  et  dérivés   14.168.163 

Papier  et  dérivés   4.133.842 

Cuirs  et  dérivés   1 . 796 . 844 

Fer  brut  et  manufacturé. .  26. 172 . 285 

Produits  agricoles   16.532.552 

Ma  tériel  de  locomotion  ...  23 . 362 . 431 

Métaux  divers   5.894.656 

Produits  chimiques   17.466.903 

Electricité   2.034.674 

Divers   5.428.832 

Totaux   205  154.420 


(Pesos-or) 
+ 


+  i. 


+ 
+  i 
-+- 
+ 
+ 1 

+10 
4-  1 

+  1 
+ 

+ 


340.174 
56.598 
123.090 
377.027 
911.963 
649.687 
(540  .  620 
287.287 
027.351 
110.122 
386.227 
192.165 
369.782 
529.730 
265.682 
6(55.111 
708.229 
69.462 


+17.848.451 


Le  tableau  suivant  indique  les  principales  provenances  des 
importations  de  l'Argentine  : 

Diff.  par  rapport 
1905  à  1904 


Grande-Bretagne. 

Allemagne  

Etats-Unis  

France  

Italie  

Belgique  

Espagne  

Brésil  

Paraguay  

Pays-Bas  

Uruguay  

Chili  

Cuba  

Bolivie  

Afrique  

Divers  


La  valeur  des  exportations  a  atteint  322.843.841  pesos-or 


(En 

lesos-or) 

68.391.043 

+ 

8 

873.040 

29.083.027 

+ 

4 

156.749 

28.920.443 

+ 

4 

446.566 

21.248.202 

+ 

4 

138.486 

20.284.673 

+ 

1 

156.771 

8.727.076 

342.047 

5.726.872 

+ 

928.876 

5.328.004 

704.969 

1.615.917 

+ 

47.798 

1.288.995 

+ 
+ 

281.356 

1.023.612 

161.592 

669.679 

+ 

20). 145 

505.062 

66.808 

126.237 

+ 

17.994 

34.130 

91.886 

12.180.448 

356.112 

205.154.420 

+  17.848.451 

en  1905,  contre  264.157.525  en  1904,  soit  une  augmentation 
de  58.586.316  pesos-or. 
Voici  la  répartition  des  exportations,  d'après  la  nature  des 

articles  : 

Exportations 

Différence 
par  rapport 
1905  à  1904 


+ 
+ 
+ 
+ 


(En  pesos-or) 

I.  Produits  de  l'élevage  : 

Bétail  vivant   7.189.254 

Matières  animales   122.002.917 

Produits  travaillés   10.148.3Sl 

Résidus   1.642.434 

II.  Produits  agricoles  : 
Matières  premières   161.188.255 

—      travaillées   5.584.308 

Résidus   3.462.672 

ILI.  Produits  forestiers   7.125.332 

IV.  Produits  des  mines   261.516 

V.  Produits  de  la  chasse.  .  790.734 
VI.  Produits  divers   3.388.038 

Totaux   322.843.841 


2.748.282 
29.265.383 
2.641.263 
1.023.484 


+  19.965.511 
697.529 
638.724 
2.359.724 
151.598 
245.299 
647.823 


+ 
+ 


+ 

+ 


+  58.686.316 


Il  est  intéressant  de  constater,  d'après  ce  tableau,  le  déve- 
loppement remarquable  de  l'agriculture  et  de  l'élevage. 
Les  principaux  pays  acheteurs  ont  été  les  suivants  : 

Exportations 

Diff.  par  rapport 
1905  à  1904 


(En  pesos-or) 


Grande-Bretagne   44 . 826 . 670 

France   37.594.281 

Allemagne   37.058.221 

Belgique   20.780.850 

Etats-Unis   16.717.458 

Brésil   13.039.31)5 

Uruguay   6.705.016 

Italie   6.468.941 

Afrique   5.524.338 

Pays-Bas   3.761.377 

Chili   1.510.831 

Bolivie   539.574 

Cuba   420.525 

Paraguay   330.238 

A  ordre..   109.030.728 

Divers   17.201 1.596 

Totaux   322.843.841 


+  8 

+  6 

+  7 

+  3 

+  5 

+  2 

+  1 

+  2 
+ 
+ 
+ 
f 
f 

+  12 

+  6. 


381.531 
,9t)7.722 
536.109 
214.816 
.502.469 
612.383 
684.490 
123.989 
583.024 
260.543 
70.565 
147.076 
137.807 
113.770 
777.119 
131.994 


+■  58.586.316 


Les  droits  d'importation  ont  produit  en  1905  43.615.426 
pesos-or,  soit  3.394.234  pesos  or  de  plus  qu'en  1904. 

L3  rendement  des  droits  d'exportation  a  été  de  2.413.406 
pesos-or. 

Les  autres  recettes  encaissées  par  la  douane  et  ne  prove- 
nant pas  des  taxes  se  sont  élevées  à  4.560.492  pesos-or  et 
1 . 225 . 434  pesos-papier. 

Le  revenu  total  de  la  douane  a  donc  atteint,  l'année  der- 
nière, 50.589.324  pesos-or  et  1.225.434  pesos-papier.  Le 
budget  l'avait  estimé  à  40.995  000.. Ces  prévisions  ont  donc 
été  dépassées  d'environ  10  millions  de  pesos-or. 


ASIE 


JAPON 

L'Accroissement  du  budget.  —  Voici,  suivant  des  docu- 
ments officiels  publiés  par  le  Gouvernement  japonais,  la 
marche  ascendante  du  budget  (ordinaire  et  extraordinaire) 
depuis  trente  ans,  par  périodes  quinquennales. 

En  1875,  environ  69  millions  de  yens  ;  en  1880,  environ 
63  millions  ;  en  1885,  environ  62  millions  ;  en  1890,  environ 
106  millions  ;  en  1895,  environ  118  millions  :  en  1900,  environ 
295  millions;  en  1905,  environ  380  millions,  de  yens. 

Les  prévisions  pour  le  budget  de  1900  s'élèvent  à  493  mil- 
lions yens,  soit  près  de  plus  de  huit  fois  le  montant  du 
budget  d'il  y  a  21  ans. 
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MINES  D'OR 


British   South   Africa  (Ghartered) 


Cette  Compagnie  a  réuni,  le  26  courant,  ses  actionnaires 
en  assemblée  générale  annuelle. 

•C'est  la  première  fois  qu'elle  se  trouve  en  mesure  avant 
la  fin  de  l'année  financière  qui  suit  celle  dont  les  comptes 
sont  présentés  aux  actionnaires,  et  la  promesse  faite  l'année 
dernière  par  son  Président  se  trouve  réalisée.  On  sait,  en 
effet,  que  l'exercice  social  de  cette  entreprise  prend  fin  le 
31  mars. 

L'assemblée  qui  a  eu  lieu  a  donc  eu  à  examiner  les  comptes 
de  l'exercice  clos  le  31  mars  1905. 

Le  rapport  qui  lui  a  été  soumis  constate  qu'en  raison  du 
peu  de  temps  qui  s'est  écoulé  depuis  la  réunion  de  la  dernière 
assemblée  tenue  le  22  novembre  1905,  les  renseignements  à 
fournir  sont  à  peu  près  nuls,  en  dehors  de  ceux  exposés  par 
la  comptabilité  elle-même.  Celle-ci,  en  revanche,  présente  un 
certain  intérêt  en  ce  qu'elle  fournit  la  preuve  de  la  réalisa- 
tion de  progrès  importants.  D'abord,  en  ce  qui  concerne  leur 
établissement  ;  au  lieu  d'évaluations  comme  auparavant,  elle 
donne  un  état  des  recettes  et  dépenses  encore  soumis,  il  est 
vrai,  à  des  rectifications  possibles,  mais  qui,  de  l'avis  des 
censeurs,  seront  probablement  de  peu  d'importance. 

Ce  bilan  provisoire  de  l'exercice  1904-1905  accuse  un  en- 
semble de  recettes  qui  s'élève  à  641.300  livres  sterling,  soit 
en  augmentation  de  13.400  liv.  st.  sur  la  précédente  évalua- 
tion. Par  contre,  les  dépenses,  qui  atteignent  à  898.700  1.  st., 
dépassent  le  devis  de  49.300  liv.  st.  et  il  s'ensuit  que  le  déficit 
s'élève  à  257.400  liv.  st.,  c'est-à-dire  supérieur  de  35.900 
livres  sterling  aux  prévisions.  En  dépit  de  ce  déficit,  on  ne 
peut  s'empêcher  de  reconnaître  que  le  progrès  réalisé  est 
sensible  quand  on  compare  ce  résultat  avec  les  déficits  anté- 
rieurs et  que  l'on  joint  surtout  à  cette  comparaison  celle  des 
recettes  qui  vont  en  augmentant,  tandis  que  les  dépenses 
diminuent  sensiblement,  ainsi  que  l'indique  le  tableau  ci- 
dessous,  qui  comprend  les   résultats   des  sept  dernières 


années  ! 

Dépenses 

Années              générales  Recettes  Déficit 

(En  livres  sterling) 

1898-1899                      978.300  326.000  652.500 

.  1899-1900                     873.600  394.100  479.500 

1900-  191»!                     810.800  502.500  308.300 

1901-  1902                     933.200  586.100  347.100 

1902-  191)3                   1.051.400  633.000  418.400 

1903-  191 '4                  1.073.800  608.300  465.500 

1904-  1905                     898.700  641.300  257.400 


Quant  à  l'exercice  1905-1906,  qui  sera  clos  le  31  courant, 
il  ne  peut  encore  être  analysé.  Disons  seulement  que  les  re- 
cettes ont  été  évaluées  à  681.500  liv.  st.,  et  les  dépenses  à 
792.700  liv.  st.,  d'où  seulement  un  déficit  prévu  de  111.200 
liv.  st.,  déficit  qui,  d'après  le  rapport  même  du  Conseil  d'ad- 
ministration, pourrait  même  faire  place  à  un  excédent  s'il  ne 
survien;  aucun  événement  imprévu. 


VILLAGE    MAIX  REEF 

L'assemblée  générale  des  actionnaires  de  cette  Compagnie 
était  convoquée  pour  hier,  29  mars. 

Les  comptes  de  l'exercice  1905  qui  lui  ont  été  soumis  font 
ressortir  une  amélioration  seusible  sur  l'exercice  précédent. 
Les  recettes  totales  se  sont  élevées,  en  effet,  à  482.387  liv.  st., 
contre  434.071  liv.  st.  en  1904. 

Si  l'on  compare  maintenant  les  conditions  d'exploitation 
des  deux  derniers  exercices,  on  en  arrive  à  constater  que  le 
rendement  par  tonne  a  diminué  de  2  si t il .  1  d.  7,  mais  que, 
par  contre,  les  frais  .d'exploitation  ont  été  réduits  de  2  shil- 
lings 8  d.  8.  En  somme  donc,  il  en  est  résulté  une  augmenta- 
tion dans  les  bénéfices  de  7  pence  par  tonne  de  minerai  broyé. 
Et,  de  fait,  les  bénéfices  d'exploitation  se  sont  élevés  à  175.250 
livres  sterling,  d'où  une  augmentation  de  34.761  liv.  st.  sur 
l'année  précédente. 


Après  déduction  des  frais  d'administration  et  charges  di- 
verses, le  bénéfice  net  de  l'exercice  s'établit  à  158.748  liv.  st. 
En  tenant  compte  du  solde  reporté  de  l'exercice  précédent,  lfi 
solde  disponible  de  l'exercice  1905  s'élève  à  18^.731  liv.  st. 
Une  somme  de  160.000  liv.  st.  a  été  absorbée  par  le  paiement 
du  dividende  do  8  shil.  par  action  et  le  solde,  soit  23.731  livres 
sterling  a  été  reporté  à  nouveau. 

A  l'issue  de  l'assemblée  ordinaire,  les  actionnaires  de  la 
Village  Main  Reef  se  sont  réunis  en  assemblée  extraordinaire 
à  l'eflet  de  statuer  sur  la  convention  provisoire  passée  avec 
la  Wemmer  pour  l'acquisition  de  la  propriété  et  des  biens  de 
cette  dernière  Compagnie.  Rappelons  qu'aux  termes  de  cette 
convention,  le  capital  de  la  Village  Main  Reef  sera  porté  à 
472.000  liv.  st.  par  la  création  de  72.000  actions  de  1  liv.  st. 
entièrement  libérées,  qui  seront  remises  aux  actionnaires  rie 
la  Wemmer  Gold  Mining.  Les  20.000  actions  de  la  Wemmer 
que  la  Village  Main  Reef  possède  en  portefeuille  seront 
annulées. 

Le  rapport  des  administrateurs  ajoute  que  le  Conseil  a  jugé 
opportun  d'acheter  les  biens-fonds  d'environ  lOOclaims  de  la 
Compagnie  au  prix  net  de  31.500  liv.  st.  La  Compagnie  pos- 
sédera ainsi  ses  droits  de  surface,  et  les  directeurs  estiment 
qu'on  raison  de  la  proximité  de  la  ville  de  Johannesburg,  la 
Compagnie  pourra  disposer  du  terrain  et  bâtir  dans  de  bon- 
nes conditions  de  bénéfices.  Le  Conseil  a  proposé  également 
l'acquisition  des  biens-fonds  des  claims  de  la  Wemmer,  ce  qui 
occasionnera  une  dépense  supplémentaire  de  43.000  liv.  st. 

D'après  les  termes  du  rapport  des  administrateurs,  les  tra- 
vaux relatifs  à  l'installation  des  tube-mills  et  à  l'augmenta- 
tion du  matériel  comportent  une  dépense  de  05.000  liv.  st. 

Afin  de  se  procurer  les  fonds  nécessaires  à  l'achat  des  biens- 
fonds,  et  pour  couvrir  les  frais  d'installation  du  nouveau 
matériel  et  de  la  machinerie,  le  Conseil  d'administration  a 
proposé  à  l'assemblée  d'émettre  des  obligations  5  0/0,  rem- 
boursables en  cinq  ans.  Une  option  sera  accordée  pour 
échanger,  à  un  prix  qui  sera  fixé,  ces  obligations  contre  les 
actions  Village  Deep  que  la  Village  possède  en  portefeuille. 
Le  Conseil  d'administration  déclare  dans  son  rapport  que 
l'augmentation  des  bénéfices  qui  va  résulter  de  l'exploitation 
faite  dans  les  nouvelles  conditions  assurera  le  service  des 
obligations  sans  réduire  le  montant  actuel  du  dividende. 


JVEin.es  d'Or»  Australiennes 

La  Production  d'or  de  l'Australie  Occidentale,  —  On 

avise  que  les  exportations  d'or  et  les  dépôts  à  la  Monnaie  de 
Perth,  en  février,  se  sont  élevés  à  142.427  onces  d'or  fin,  d'une 
valeur  de  001.990  liv.  st.,  contre  154.033  onces,  d'une  valeur 
de  654.290  liv.  st.  en  février  1905. 


Informations  diverses 


Les  Tube-Mills.  —  Le  fonctionnement  des  «  tube  mails  » 
a  commencé  à  la  Crown  Deep  et  à  la  Village  Main  Reef. 


Cinderella  Deep.  —  Cette  Compagnie  vient  de  communi- 
quer l'avis  suivant  : 

«  Uu  télégramme,  reçu  du  siège  social  à  Johannesburg, 
annonce  que  la  partie  supérieure  du  filon  a  été  entamée  dans 
un  coin  du  puits.  La  section  voisine  du  mur  du  filon  montre 
de  l'or  visible  à  certaines  places,  mais  aucun  essai  n'a  été 
fait. 

«  On  ne  pourra  établir  un  tableau  complet  des  moyennes 
que  lorsque  le  lilou  aura  été  traversé  de  tous  côtés  daus  le  puits, 
et  ce  travail  demandera  probablement  encore  une  dizaine  do 
jours.  80  pieds  environ  de  filons  seront  alors  exposés  dans  le 
puits  même,  et  il  sera  possible  d'établir  une  teneur  moyenne 
permettant  d'apprécier  la  valeur  des  rendements  futurs.  » 


Wemmer  et  Ferreira  Deep.  —  Par  suite  des  résultats 
favorables  des  travaux  de  développement  dans  la  mine 
Ferreira,  où  de  nouveaux  blocs  importants,  de  «  main  reef  •> 
ont  été  prouvés  payants,  des  opérations  de  sondage  ont  été 
commencées  aux  mines  Wemmer  et  Ferreira  Deep  à  l'effet  de 
déterminer  le  «  main  reef  »  qui  fut  négligé  par  ces  deux 
Compagnies  en  raison  de  sa  teneur  non  payante  dans  les 
parties  de  ces  mines  où  il  fut  exposé. 
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Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 

Londres,  le  29  mars  1906. 

La  liquidation  de  fin  mars,  qui  s'est  effectuée  le  23  cou- 
rant, s'est  effectuée  sans  incidents.  Comme  reports,  on  a  fait 
5  1/2  à  6  1/2  sur  la  South  African  Gold  Trust  et  la  Sim- 
mer ;  de  5  à  6  0/0  sur  la  Johannesburg  Consolidated  et  la 
Iramvaal  Land;  de  4  1/2  à  5  1/2  0/0  sur  la  Rand  Mines, 
YEast  Rand,  la  Goldfields,  la  Randfontein,  la  Geduld.  Sur 
les  autres  valeurs,  on  a  fait  de  G  à  7  0/0.  Dans  le  comparti- 
ment diamantifère,  on  a  fait  de  5  à  6  0/0  sur  la  Premier 
Diamond  ;  3  1/4  0/0  sur  la  Jagersfontein  ;  3  à  4  0/0  sur  la 
De  Beers.  Enfin,  sur  les  Valeurs  Rhodésiennes,  l'argent  a 
valu  6  à  7  0/0.  Au  point  de  vue  des  échanges,  le  Marché  est 
est  resté  calme,  mais  ses  dispositions  restent  très  satisfai- 
santes au  fond. 

Valeurs  de  Terrains  d'Exploration.  —  La  Char' 
tered,  qui  restait  à  1  11/16,  clôture  à  ce  cours. 

La  Transvaal  Goldfields  finit  àl  3/8.  La  General  Mining 
and  Finance  Corporation  reste  à  2  liv.,  au  lieu  de  1  7/8; 
Consolidated  Goldfields,  4  11/16,  sans  changement. 

La  Rand  Mines  s'inscrit  à  61/4;  elle  cotait  ce  cours  il  y  a 
huit  jours. 

Le  Coronation  Syndicate,  qui  restait  à  .5/8,  conserve  ce 
cours. 

District  du  Witwatersrand.  —  h'East  Rand,  clô- 
ture à  5  1/8,  sans  changement  ;  Angelo,  4  1/4  au  lieu  de 
41/8.  New  Cornet,  2 1/4,  elle  finissait  à  2  1/8-  Van  Ryn,  2  3/4- 

La  City  and  Suburban  finit  à  4  3/8,  Jubilee,  2  5,8;  la 
Langlaagte  Estate  est  à  2  3/4,  contre  2  b/8  ;  Driefon- 
tein,  2  3/16;  Village,  4  1/4,  elle  était  à  4  1/3;  Jumpers, 
1  11/16;  Modderfontein,  7  1/16. 

La  Ferreira  clôture  à  18  1/2,  contre  18  1/4;  la  Meyer  and 
Char l ton  reste  à  4  3/8,  comme  jeudi  dernier  ;  Rietfontein, 
1  15/16;  Treasvry,  1  5/8. 

La  New  Primrose  est  à  2  9/16.  La  Durban  Roodepoort 
s'échange  à  3  7/8.  La  Ginsberg  finit  à  1  5/16.  La  May  Con- 
solidated cote  2  11/16,  sans  changement. 

La  Nigel  Gold  cote  2  11/16. 

La  Glencairn  est  à  11/16.  Crown  Reef  12  3/8,  sans  chan- 
gement. Randfontein,  1  7/8;  Worcester,  5/8. 

La  Robinson  Gold,  qui  clôturait  à  S  liv.,  finit  à  8  1/8. 

La  Geldenhuis  Estate  s'échange  à  3  7/8,  elle  s'inscrivait  à 
ce  cours  la  semaine  dernière.  La  New  Heriot  cote  3  1/8  ; 
Wolhuter,  3  7/16. 

La  Wemrner  se  retrouve  à  5  liv.  La  Robinson  Randfon- 
tein est  à  1  3/16. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep, 
qui  finissait  à  11  3/4,  clôture  à  12  liv. 

La  Bonanza  cote  11/16,  sans  changement. 

La  Cinderella  Deep  finit  à  2  9/16.  La  Nigel  Deep  est  à  3/8. 

L' Angelo  Deep  clôture  à  1  3/16  ;  Glen  Deep,  2  13/16  ;  Fer- 
reira Deep,  5  liv.  ;  la  Robinson  Deep  reste  à  4  15/16  ;  Lan- 
glaagte Deep,  2  liv.  ;  Brakpan,  1  1/4. 

La  Nourse  Deep  est  à  3  1/8;  Roodepoort  Central  Deep, 
11/16;  Rose  Deep,  4  3/8,  contre  4  1/4. 

La  Village  Deep  s'inscrit  à  2  3/4. 

Durban  Roodepoort  Deep  1  9/16.  Jumpers  Deep,  2  1/8; 
Rand  Victoria,  1  1/4. 

La  Robinson  Central  Deep  cote  5  1/16,  au  lieu  de  4  15/16; 
South  Geldenhuis  Deep,  1  5/16. 

La  Simmer  and  Jack  East  finit  à  1  7/16. 

La  Geduld  est  à  2  3/4. 

Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Mashona- 
land  Agency  cote  à  9/16;  Rhodesia  Goldfields,  3/0. 

La  Rhodesian  Banket  clôture  à  2  9/16. 

La  Van  Dyk  Proprietary,  qui  restait  à  1  5/16,  est  à  1  3/8. 
Rand  Collieries,  1  3/8. 

La  Transvaal  and  Delagoa  Bay  Investment  est  bien  tenue 
à  2  1/4.  Transvaal  Proprietary,  9/16. 

L'East  Rand  Mining  reste  à  1  15/16;  la  Vereemging  Es- 
tâtes s'inscrit  à  15/16  ;  Y  African  and  European  Investment  à 
1  9/16  ;  la  Swazieland  Corporation  à  1/2;  Great  Eastern  Col- 
lieries à  1/4;  South  African  Breweries,  2  3/16. 

La  Premier  Diamond,  action  différée,  cote  13  5/8,  contre 
12  15/16. 

Londres,  29  mars  1906,  5  h.  20  soir. 

(Par  téléphone.) 

Après  Bourse,  tendance  calme. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  29  mars  1906. 

Les  valeurs  sud-africaines  sont  bien  tenues.  La  semaine 
dernière,  la  question  de  la  main-d'œuvre  chinoise  était  revenue 
une  fois  de  plus  devant  le  Parlement  anglais,  mais  la  Bourse 
semble  avoir  pris  son  parti  de  ces  interminables  discussions 
qui  se  poursuivent  sans  modifier,  en  somme,  aucunement  la 
situation.  Du  reste,  l'impression  qui  se  dégage  des  multiples 
déclarations  ministérielles  est  que  l'intransigeance  des  pre- 
miers jours  s'est  notablement  atténuée.  Le  Cabinet  libéral, 
comprenant  les  conséquences  que  pourraient  avoir  des  me- 
sures trop  radicales,  entend  maintenant  laisser  les  choses  en 
l'état  jusqu'à  ce  que  le  Transvaal  soit  pourvu  d'un  Gouver- 
nement autonome,  c'est-à-dire  apparemment  jusqu'en  1907. 
Le  Transvaal,  une  fois  devenu  autonome,  pourra  se  pro- 
noncer en  toute  liberté  pour  ou  contre  la  main-d'œuvre  chi- 
noise. Mais,  dans  le  cas  où  l'emploi  de  la  main-d'œuvre 
asiatique  serait  maintenu,  le  Gouvernement  britannique  se 
réserve  le  droit  d'examiner  les  règlements  d'importation  et 
de  travail  afin  d'apporter  les  modifications  do  détail  qui  lui 
sembleront  nécessaires.  Il  y  a  loin  de  là,  comme  on  le  voit, 
au  renvoi  pur  et  simple  des  ouvriers  chinois. 

Le  marché  sud-africain  a  d'ailleurs  puisé  en  lui-même  un 
autre  élément  de  fermeté,  La  dernière  baisse  a  eu  pour  effet 
de  constituer  un  important  découvert  dont  les  rachats  con- 
tribuent maintenant  à  accélérer  la  reprise.  D'autre  part,  on 
est  revenu  à  des  cours  qui,  pour  beaucoup  de  valeurs,  sont 
tentants. 

Demain,  vendredi,  réponse  des  primes  de  la  liquidation  de 
fin  mars.  Après-demain,  journée  des  reports. 

La  Consolidated  Goldfields  finit  à  118  fr.  ..,  contre  116  50; 
East  Rand  à  128  ..,  au  lieu  de  126  fr.  ..  ;  Cliartered, 
43  fr.  50.  Rand  Mines,  157  fr.  . .  ;  elle  restait  à  154  francs, 
la  semaine  dernière. 

Le  Champ  d'Or  est  à  8  fr.  50.  La  Buffelsdoorn  Estate 
finit  à  6  fr.  25. 

h' Angelo,  qui  clôturait  à  105  fr.  ..  est  à  104  fr.  ..  ;  la 
Driefontein  s'inscrit  à  54  fr.  50,  au  lieu  de  56  fr.  50. 

La  Ferreira,  qui  restait  à  463  fr.  ..,  finit  à  467  fr.  ... 

La  Geduld  est  à  68  fr.  25,  contre  72  fr.  25. 

L'action  Goerz  et  C''  reste  à  38  fr.  25.  French  Rand,  30  fr.  50. 

La  Crown  Deep,  qui  s'inscrivait  à  303  fr.  . .,  reste  à  305 

La  Geldenhuis  Estate  clôture  à  97  fr.  . . ,  au  lieu  de  96  fr.  . . . 

La  General  Mining  que  nous  laissions  à  46  fr.  25,  finit 
à  49  fr.  25. 

La  Geldenhuis  Deep  se  retrouve  à  176  fr.  ..,  au  lieu  de 
173  fr.  . . . 

La  May  Consolidated  qui  s'inscrivait  à  68  fr.  25  la  semaine 
dernière,  est  à  69  fr.  . .  ;  la  Kleinfontein  clôture  à  40  fr.  25. 

La  Lancaster  reste  à  11  fr.  50  ;  Langlaagte  Estate,  69  fr.  . ., 
au  lieu  de  67  f  r.  . . . 

La  Mossamédès  est  à  10  fr.  ...  La  Mozambique  finit  à 
22  fr.  25.  New  Primrose,  63  fr.  . . . 

La  New  Goch  s'échange  à  34  fr.  . .. 

La  Robinson  Gold,  qui  était  à  203  fr.  ..,  reste  à  207  fr.  ... 
Robinson  Deep,  125  fr.  ..,  au  lieu  de  123  fr.  50;  Robinson 
Randfontein,  30  fr.  25  ;  Randfontein  Estâtes,  46  fr.  50. 

La  Rose  Deep  est  à  105  fr.  50,  contre  108  fr.  ...  La  Roode- 
poort Central  Deep  reste  à  17  fr.  ... 

La  Village  Main  Reef  s'inscrit  à  107  fr.  50  ;  elle  finissait 
il  y  a  huit  jours  à  106  fr.  ... 

La  Wemrner  clôture  à  126  fr.  50.  La  New  Steyn  Estate 
s'inscrit  à  38  fr.  75,  et  la  Simmer  and  Jack  cote  32  fr.  75. 
Transvaal  Consolidated  Land,  51  fr.  75.  Transvaal  Goldfields, 
34  fr.  . . . 

La  Sheba  est  à  9  fr.  25. 

La  South  African  Gold  Trust  s'échange  à  79  fr.  50,  au 
lieu  de  79  fr.  25.  - 
La  Van  Dyk  finit  à  34  fr.  ... 

Les  actions  de  la  Witwatersrand  Gold  Mining  Company 
Limited  (Knight's)  qui  s'inscrivaient  à  83  fr.  sont  à  84  fr.  50, 

La  Johannesburg  Consolidated  Investment  reste  à  36  fr.  50. 

La  De  Beers,  qui  cotait  473  fr.  ..  l'action  ordinaire,  et 
450  fr.  l'action  de  préférence,  finit,  respectivement,  à  468  fr.  50 
et  à  447  fr.  50. 

La  Jagersfontein  est  à  224  fr.  . .,  contre  222  fr. 


L'Administrateur-Gérant  :  Georges  Bourgarel. 


Faris.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  —  Simart,  imp. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


5'a 


PRINC1P.  CHAPITRES 


o  -oj  ° 
«xi  3 


O  3  O 

3- .2  Si 


FRANCE  —  Banque  de  France 


1905 

6  avril  

2.768 

1.1011 

4.414 

512 

584 

492  1 

3 

1906 

22  mars.... 

2.901 

1.051 

4.661 

535 

775 

493 

3 

1906 

29  mars..  .. 

2.923 

1.851 

4.701 

600 

864 

482 

3 

1906 

5  avril  

2.925 

1.0511 

4.825 

562 

895 

507  i 

3 

ALLEMAGNE  —  Banque  de  l'Empire 

1905 

31  mars  

958 

337 

1  929  1 

739 

1.236 

143 

3 

1906 

955 

301 

1.537 

801 

1  028 

87 

5 

1906 

983 

310 

1.576 

797 

1.028 

72 

5 

1906 

845 

266 

2.036 

736 

1.374 

232 

5 

ALLEMAGNE  — 

Banques  locales 

1905 

28  février  . . . 

63 

25 

161 

118 

147 

75 

» 

1906 

7  mars  

62 

20 

165 

99 

134 

84 

1906 

15  mars  

65 

21 

177 

98 

133 

84 

1906 

23  mars  .... 

66 

21 

182 

96 

134 

80 

» 

ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 

1905 

969 

719 

1.014 

714 

2K 

1906 

22  mars. .  . . 

966 

702 

1.068 

883 

4 

1906 

29  mai  s .  ... 

96  i 

» 

712 

1.09(1 

919 

» 

4 

1906 

5  avril  

929 

729 

1069 

839 

3  y, 

ANGLETERRE  —  Banques  d'Écosse 

1905 

11  février  . . . 

124 

18 

172 

» 

» 

1905 

16  décembre 

146 

18 

199 

s 

1905 

13  janvier. . . 

135 

18 

187 

1906 

10  février  . . . 

123 

18 

174 

ANGLETERRE  —  Banques  d'Irlande 

1905 

H  février... 

68 

li 

1  158 

» 

» 

» 

1905 

16  décembre 

72 

11 

163 

» 

D 

1905 

13  janvier. . . 

61 

11 

ir-5 

n 

» 

1906 

10  février  .... 

68 

11 

il  154 

» 

» 

» 

DATES 


o  SJ 


PRINCIP.  CHAPITRES 


g! 


O  3  o 


3  ^  — 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 


ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


GRÈCE  —  Banque  Nationale 


HOLLANDE  —  Banque  Néerlandaise 


ITALIE  —  Banque  d'Italie 


ITALIE  —  Banque  de  Naples 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


PORTUGAL  —  Banque  de  Portugal 


1905  8  mars  ..... 

1906  21  février.  , 
1906  28  février.. 
1906  7  mars  


1905 

23 

mars. . . 

..11.214 

328 

1.582 

257 

329 

45 

1906 

7 

..1.155 

32C 

1.719 

159 

486 

41 

1906 

15 

mais.  . 

- .1.159 

322 

1.694 

m 

459 

39 

1906 

ïi 

mars.  . 

..'1.161 

324 

1.685 

157 

440 

39 

1905    13  mars  .  . 

13 

12 

38 

75 

22 

14 

1906   27  février... 

17 

17 

35 

76 

24 

13 

1906     8  mars  

18 

17 

33 

77 

24 

13 

18 

17 

36 

77 

24 

13 

1905    10  mars  

42 

2 

62 

38 

45 

2 

1906    20  lévrier  . . . 

43 

2 

69 

36 

47 

4 

1906   28  février  .. 

43 

2 

71 

35 

48 

4 

1906    10  mars   

43 

2 

70 

35 

49 

4 

3* 
434 
•S 
4* 


190  5   30  mars  

98 

22 

1  674 

59 

575 

27 

2 

111 

18 

671 

75 

572 

41 

k 

190  6   22  mars. 

110 

18 

664 

72 

565 

40 

4 

190  6   29  mars  , 

107 

18 

1  675 

60 

561 

41 

-i 

1905 

31 

108 

147 

4 

43 

1905 

31 

janvier. . . 

113 

150 

8 

45 

1  1 

1906 

février  . . . 

110 

» 

153 

4 

47 

1906 

31 

mars . . 

11* 

» 

158 

4 

51 

I  1 

1905 

1 

avril  .... 

372 

525  | 

1.586 

641 

810 

102 

1906 

n 

mars.. 

377 

592 

1  532 

585 

679 

114 

1906 

24 

mars  ..  . 

377 

59tj 

1.527 

585 

679 

113 

1906 

81 

mars  

377 

599  1 

1.526 

583 

681 

115 

190  5   28  février... 

1 

1 

128 

94 

29 

19  1 

1905   31  décembre 

1 

1 

126 

98 

33 

1 905   31  janvier. . . 

1 

1 

123 

101 

33 

14 

19  0  6  28  février... 

1 

1 

120 

103 

35 

14  i 

1905   10  mars..  .  . 

1  480 

93 

853 

i76 

264 

35 

1906   20  février 

625 

100 

964 

179 

335 

42 

190  6   28  février  . . 

627 

102 

974 

171 

355 

47 

1  627 

103 

959 

168 

343 

43 

1905 

2S  février  . . . 

35 

n 

80 

13 

47 

1  1 

1905 

31  décembre 

40 

92 

12 

55 

1 

1906 

31  janvier. . . 

40 

S4 

13 

48 

1 

1906 

28  février  . . . 

40 

87 

14 

45 

1 

27 

35  1 

36S 

7 

104 

23 

27 

40 

366 

9 

109 

22 

27 

40 

367 

8 

109 

23 

27 

40  1 

368 

7 

108 

23 

4% 
454, 
4  % 
4* 


654 
654 

Té 

65k 


1905 

1 

151 

160 

546 

12 

165 

93 

1906 

17 

152 

152 

565 

9 

163 

122 

¥ 

1906 

24 

mars.  

152 

152 

562 

10 

161 

121 

3 

1906 

31 

mars  

152 

152 

581 

6 

168 

127 

3 

1905   10  niais  

110 

15 

283 

72 

l  118 

20 

5 

1906   20  février  ... 

141 

15 

310 

78 

132 

20 

E 

190  6   28  février... 

141 

13 

318 

79 

139 

22 

5 

1906    10  mars  

141 

15 

313 

78 

1  137 

21 

S 

554 


5JÉ 
554 


418 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 


DATES 


o  £ 

5*3 


£.-a 

■QIC 


PRINCIT.  CHAPITRES 


§"g.s 
S"  3  5 


5>.sK, 


c  .2  — 

.5  ° 


H  3 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1005 

25 

mars  

i 

559 

62 

li 

5 

1006 

10 

mars  

:|  S 

1 

•226 

• 

92 

25 

5 

1006 

n 

1 

226 

90 

24 

5 

1906 

2  s 

•1  3 

1 

225 

97 

23 

5 

RUSSIE  —  Banque  de  l'Etat 


1005   29  mars  

2 

404 

183 

2.359 

427 

436 

438  1 

1006    1  i  mars  

ï 

005 

127 

3.064 

454 

631 

778 

1006   21  mais  

1 

961 

128 

3.021 

479 

623 

736 

1 

9i2 

132 

2. 981 

473 

592 

700  1 

5« 
8 


RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


1905   15  mars. .  . . 

23 

2 

70 

18 

36 

20 

1006    15  février  . . 

2i 

•2 

92 

H 

411 

18 

100  6    28  février... 

23 

2 

93 

16 

40 

20 

24 

2 

94 

15 

41 

19 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


1005   28  février... 

11 

8 

35 

1 

6 

9 

6 

1005  31  décembre 

12 

9 

37 

2 

H 

10 

6 

1006   31  Janvier... 

13 

9 

35 

3 

8 

6 

1906   28  février... 

14 

9 

33 

3 

5 

7 

6 

SUÈDE  —  Banque  Royale 


1905 
1005 
10C6 
10C6 


28  février  . . . 
31  décembre 
31  janvier. . . 
28  février . . . 


88 

7 

210 

82 

131 

12 

95 

5 

257 

86 

181 

20 

96 

6 

218 

140 

12 

96 

6 

22-i 

91 

153 

14 

SUISSE  —  Banques  d'Émission 


1905 

1 

107 

9 

233 

1.343 

213 

55 

10C6 

17 

mars  

107 

11 

227 

1.436 

228 

59 

1906 

24 

110 

1! 

228 

1.436 

228 

59 

1906 

31 

110 

9 

238 

1.43H 

228 

59 

3'/, 
4'4 
4  V, 
4 '4 


TOTAUX 


1905 

6  avril  . . 

.  i 10. 2*0,2. 898 
..110.225  2.811 

16.976 

a 

702 

6.116 

1  6461 

> 

1906 

22  mars. . . 

17.868 

5 

806 

6.626 

2.011 

19C6 

29  mars. . . 

.  - 1 10  221)12.885 

17.901 

5 

923 

6.728 

1.942 

1906 

.  .110  025  '.797  1 

18.473 

5 

773 

7.000 

2.090i 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1899  31  décembre  . 

7.850 

2.585 

14.992 

9.321 

8.352 

4.037 

» 

1900  31  décembre  . 

8-211 

2.607 

15.906 

9.505 

8.514 

4.171 

» 

1901  31  décembre  . 

8.770 

2.725 

15.708 

10.580 

8.172 

4.827 

» 

1902  31  décembre  . 

8.752 

2.821 

16.215 

9.656 

6.939 

4.178 

1903  31  décembre  . 

8.995 

2.930 

16.539 

SI.ÎS57 

6.147 

4.129 

» 

1904  31  décembre . 

9.811 

2.753 

17  349 

9.524 

7.466 

4  144 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  de 


2Bfévr. 

7  mars 

14mars 

21mars 

28mars 

4  avril 

48 

27 

48  28 

48 

28 

48 

28 

48 

30 

48 

32 

Anvers    

100 

27 

100  33 

100 

35 

100 

40 

100 

36 

100 

40 

109 

75 

109  75 

109 

75 

108 

2.'; 

106 

25 

106 

25 

16 

H5 

18  10 

15 

65 

15 

80 

15 

2C 

15 

50 

81 

50 

81  40 

81 

10 

81 

45 

81 

45 

81 

50 

100 

23 

100  30 

100 

31 

100 

36 

100 

31 

100 

36 

100 

37 

101  35 

ICO 

2 

100 

65 

100 

80 

100 

70 

22 

76 

22  76 

22 

73 

22 

75 

22 

75 

22 

71! 

Francfort  

81 

50 

81  42 

81 

40 

81 

45 

81 

49 

SI 

52 

100 

100  08 

100 

Oti 

100 

un 

100 

04 

100 

03 

100 

32 

100  29 

100 

20 

100 

23 

100 

21 

100 

25 

560 

561  .. 

557 

558 

560 

560 

25 

m 

25  35 

25 

:i:i 

25 

35 

25 

35 

25 

33 

16 

(.5 

17  82 

15 

il 

14 

80 

15 

15 

45 

Rome   . 

100 

r>2 

100  07 

100 

07 

100 

06 

100 

05 

100 

05 

Saint-Pétersbourg  . 

37 

•;o 

37  52 

37 

52 

37 

> 

37 

52 

37 

52 

Vienne  (a  vue) 

95 

67 

95  67 

95 

73 

95 

70 

95 

7  S 

95 

77 

—      (à  3  mois)  

95 

67 

95  67 1 

95 

73 

95 

70 

95 

7s 

95 

77 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  du.leudi  de  Pari?  sur 


Valeurs  à  trois  mois 

Amsterdam.,  papier roa.-t 

Allemagne...  — 

Vienne    — 

Espagne   — 

—    versent.  — 

Lisb. -Porto  . .  — 

St-Pétersb.  . .  — 


Val 


eurs  a  vue 


Londres    — 

—    Chèque 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New- York   — 

Matières  d'or  et  d'argent 

Or  en  barre  (le  kil.) . . . 
Argent  id.  (le  kil.) ... 
Quadruples  espagnols 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  (titre  :  916°)  ... 

—  —  (nouv.  titre  :  900") 
Couronnes  de  Suéde   


Plus 


4  % 

4  % 
4  % 


4  % 
4  % 

moins 

3  %  % 


% 
% 

:  % 
% 

au  pair 
3437  » 
218  89 


8  mars 

lie 

15mars 

22iuars 

29mars 

5  avril 

204  87 
121  50 
103  37 

204  75 
121  44 
103  37 

204  02 
121  37 
103  31 

204  81 
121  37 
103  25 

204  69 
121  40 
103  25 

425  .. 

524  .. 

~0  !    .  ■ 

434  . 
524  .. 

CO  i    .  - 

435  50 
524  .. 

435  . 
524  .. 
257  •  ■ 

434  .. 
524  .. 
257  . . 

25  125 

25  15 
0  37p 
0  OHp 
0  31p 
516  50 

25  115 

25  14 
0  37p 
0  06p 
0  31p 
516  50 

25  105 

25  13 
0  44p 
0  Ofip 
0  31p 
516  50 

25  10 
25  125 
0  44p 
0  06p 
0  31p 
516  50 

25  095 
25  115 
0  44p 
0  06p 
0  31  p 
516  50 

3437  -. 
109  50 
80  50 
25  80 
20  60 
40  . 
27  50 

3431  .. 
108  50 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .  . 
27  50 

3437  .. 
110  25 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 

3437  -. 
109  75 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 

3437  .. 
108  50 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 

Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 
<Ulemagne  (mark  or). 
Angleterre  (liv.  st.  or). 
Aut. -Hongrie  cour,  or) 
Belgique  (franc  or). . . 
Espagne  (peset.  pap.). 
Grèce  (drachme  pap.). 

Hollande  (fi.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  (milreis  pap.) 
Roumanie  (leu  or). . . 

Russie  (rouble  or)  

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq.)... 
Pays 

Extra -Européens 
États-Unis  (doll.  or).. 
Mexique  (piastre  arg.) 
Répub. Arg. (peso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  (milreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (yen  or)  

ChinefSbanjbaiXtaëlarg.) 


<u  p.  g 


1  23 
25  22 
1  05 
1  » 
1  » 

1  » 

2  083 
1  » 
5  60 

1  » 

2  67 
1  » 

22  78 


5  18 
2  58 
5  » 

1  89 

2  84 

1  67 

2  58 
7  47 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 

8  mars  15mars  22mars  29mars  5  avril 


1  227 
25  125 
1  04 

1  .. 
0  85 

0  91 

2  07 

1  . 
5  29 

0  98 

2  60 

1  .. 
22  76 


5  16 
2  64 
2  20 
1  58 
1  71 

1  69 

2  59 

3  65 


1  226 
25  115 
1  04 

1  .. 
0  87 

0  91 

2  06 

1  .. 
5  29 

0  99 

2  60 

1  .. 
22  73 


5  16 
2  63 
2  20 
1  58 
1  70 

1  69 

2  56 

3  50 


1  22! 
25  105 
1  04 

1  .. 
0  87 

0  92 

2  C6 

1  .. 
5  29 

0  99 

2  60 

1  .. 
22  75 


5  16 
2  68 
2  20 
1  58 
1  71 

1  68 

2  56 

3  61 


1  225 
25  095 
1  04 

1  .. 
0  87 

0  94 

2  06 

1  .. 
5  29 

0  99 

2  60 

1  .. 
22  75 


5  16 
2  67 
2  20 
1  58 
1  70 

1  68 

2  56 

3  58 


1  226 
25  085 
1  04 

1  .. 
0  87 

0  94 

2  C6 

1  .. 
5  29 
0  99 

2  60 
1 

22  73 


5  16 
2  64 
2  20 
1  62 
1  66 

1  68 

2  55 

3  58 


AUX  COURS  DES  CHANGES 

ÎOO  francs 
en  billets  de  banque  français         en  b 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   100  68 

En  Angleterre   100  42 

En  Autriche-Hongrie  ...   100  69 

En  Belgique   100  44 

En  Espagne   US  20 


En  Grèce   106  25 

En  Hollande   100  76 

En  Italie   100  06 

En  Portugal   105  85 

En  Roumanie   100  70 

En  Russie   102  53 

En  Suisse   100  31 

En  Turquie   100  21 

Aux  Etats-Unis   100  29 

Au  Mexique   97  72 

En  Re'publ.  Argentine  ..  227  25 

Au  Chili   116  66 

Au  Brésil   171  08 

Aux  Indes   99  41 

Au  Japon   101  17 

En  Chine   208  66 


du  Jeudi  5  avril  1906 

ÎOO  francs 
illets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 


Billets  Allemands  

—  Anglais  

Austro-Hongrois. 

—  Belges  

—  Espagnols...  

—  Grecs  

—  Hollandais  

—  Italiens  

—  Portugais  

—  Roumains  

—  Russes  

—  Suisses.  

—  Turcs  


99  32 
99  58 
99  31 
99  56 
86  80 
94  îl 
99  24 
99  94 
94  50 
99  30 
96  20 
99  69 
99  79 


Pièces  des  Etats-Unis..-  99  71 

—  du  Mexique   102  32 

Billets  de  la Re'p.  Argent.  44.. 

—  du  Chili   85  71 

—  du  Brésil   58  45 

Pièces  des  Indes   100  59 

—  du  Japon   98  83 

—  de  la  Chine   47  92 


NUMÉRAIRE,  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 


Paris,  le  ô  avril  1906. 
Paris  reste  le  centiv  d'attraction  de  l'or  ;  la  détente  moné- 
taire qui  s'est  produite  sur  les  autres  marchés  européens,  et 
qui  vient  do  se  traduire  par  l'abaissement  du  taux  de  la 
Banque  d'Angleterre,  n'est  pas  de  nature  à  modifier  cet  état 
de  choses.  La  cote  des  changes,  dans  son  ensemble,  reste 
faible  sur  notre  place.  Le  papier  sur  l'Allemagne  est  la  seule 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 


devise  qui  clôture  avec  une  amélioration  sur  jeudi  dei'nier; 
encore  reste-t-il  au-dessous  du  gold-point  d'entrée. 

Le  florin  hollandais  perd  la  plus  grande  partie  de  sa  hausse 
de  la  semaine  dernière  ;  le  change  sur  Londres  est  également 
défavorable  à  Amsterdam,  bien  qu'on  ne  signale  pas,  aux 
Pays-Bas,  d'exportations  d'or.  Le  change  austro-hongrois 
reste  stationnaire  à  103  25. 

La  peseta,  après  avoir  fléchi  jusqu'à  433  50,  se  relève  un 
peu  en  fin  de"  semaine  ;  l'importance  des  disponibilités  du 
Trésor  impressionne  le  marché,  qui  voit  pour  le  Gouverne- 
ment espagnol  la  possibilité  d'influencer  le  change  par  des 
ventes  persistantes  de  francs.  Le  Lisbonne  est  à  524. 

Le  versement  sur  Saint-Pétersbourg  continue  à  progresser 
et  se  négocie  à  203  87. 

Le  chèque  sur  Londres  s'est  maintenu  toute  la  semaine 
dans  les  bas  cours;  l'abaissement  du  taux  de  la  Banque 
d'Angleterre  Ini  fait  encore  perdre  1/2  point  en  clôture. 

Les  devises  de  l'Union  latine  se  retrouvent  au  même  point 
que  jeudi  dernier,  ainsi  que  le  New-York,  qui  finit  à  516  50. 
CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyens  du  mercredi, 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 

Yokohama  

Singapoure.  ... 

Bombay  

Calcutta  

Hong-Kong.... 

Shanghaï  

Rio- Janeiro  

Valparaiso  

Benuos  -  Ayres 
prime  de  l'or. 
Or  en  barres.  . 
Argent  en  barres 

Le  change  à 


7  mars 


2/0 
2/4 
1/4 
1/4 
2/0 


3/4 

1/8 

1/16 

1/16 

1/4 


2/10  3/ 
16  9/3 
15  1/16 

127  27 

77/9  3  8 
29  3/8 


2/0 
2/4 
1/4 
1/4 
2/0 
2/9 
16 
15 


3/8 

1/16 

1/32 

1/32 

1/4 

3/4 

3/16 

1/16 


127  27 

77/9  3/4 
29  1/2 


21  mars 


2/0  3/8 
2/4  1/16 
1/4  0/0 
1/3  31/32 
2/0  5/8 
2/10  3/8 
16  11/32 
15  1/8. 

127  27 
77/9  7/8 
30  1/8 


28  mars 

4  avril 

2/0  3/8 

2/0  5/ 16 

2/4  1/16 

2/4  1/8 

1/3  15/16 

1/3  31/32 

1/3  31/32 

1/3  31/32 

2/0  11/16 

2/0  9/16 

2/10  3/32 

2/10  1/8 

16  7/8 

15  7/8 

15  1/8 

15  7/16 

Ï27  27 

127  27 

77/10  ./. 

77/10  1/8 

30  ./. 

29  11/16 

vue  sur  Yokohama  se  maintient  aux  environs 
du  pair,  avec  une  baisse  insignifiante  de  1/16;  le  Singapoure 
se  relève  légèrement,  devenu  indifl'érent  aux  fluctuations  du 
métal  blanc,  grfice  aux  mesures  prises  par  le  Gouvernement 
des  Détroits.  Quant  aux  devises  chinoises,  elles  restent  au- 
dessous  de  leur  parité  avec  le  cours  de  l'argent  ;  le  Hong- 
Kong  perd  1/8  et  le  Shanghaï  1/4. 

Le  taux  de  l'argent  devient  plus  modéré  dans  l'Inde,  en 
même  temps  que  le  change  sur  la  péninsule  est  moins  recher- 
ché à  Londres  Le  29  mars,  la  Banque  de  Bombay  a  abaissé 
le  taux  de  l'escompte  de  7  à  6  O/O.  Les  sommes  mises  en 
adjudication,  le  4  avril,  pour  le  compte  du  Conseil  de  l'Inde 
par  l'intermédiaire  de  la  Banque  d'Angleterre  ont  été  abais- 
sées à  30  lakhs  de  roupies.  Ont  été  adjugées  :  en  traites, 
1.060.000  Rs.  sur  Calcutta,  939.000  Rs.  sur  Bombay  et 
241.000  Rs.  sur  Madras  au  cours  minimum  de  1/3  31/32;  et, 
en  transferts  télégraphiques,  760.000  Rs.  sur  Bombay  à  1/4. 
Les  souscripteurs  au  cours  minimum  ont  reçu  34  0/0  du 
montant  de  leurs  demandes  dans  chacune  des  deux  caté- 
gories. 

Le  milreis  brésilien  a  fléchi  d'un  point  au  cours  de  la 
semaine  ;  par-  contre,  le  Valparaiso  gagne  5/16. 

Le  cours  de  l'or  à  Londres  a  subi  une  nouvelle  hausse  de 
1/8,  par  suite  du  drainage  qui  s'exerce  dans  la  direction  de 
Paris.  Le  cours  des  monnaies  d'or  étrangères  a  été  élevé  à 
76/5  l'once. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  pour  la  semaine 
du  22  au  29  mars,  ont  été  les  suivants  : 

Entrées  Sorties 

Afrique  du  Sud..  .£     437 . 000   Bombay  i      82 . 500 

Australie   83.000 

Indes  occidentales.  17.000 


Total   537.000  Total   82.500 

Le  cours  de  l' argent-métal,  toujours  soumis  à  l'influence 
des  achats  de  l'Inde,  recule  de  5/16. 

Les  exportations  de  métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées, 
du  22  au  29  mars,  à  253.700  liv.  st.,  ce  qui  porte  le  total, 
depuis  le  1er  janvier,  à  5.015.610  liv.  st.,  contre  2.069.957 
liv.  st.  pour  la  période  correspondante  de  l'année  dernière. 
Escompte  hors  banque  : 
Places  8  mars   15  mars  22  mars  29 mars   ô  avril 


Paris  

Londres .... 

Berlin  

New  -  York  i 
{time  money)  | 


2  3  4 

3  1/2 

4  T. 

5  1,4 


3  ./. 

3  9/16 

4  1/8 

5  1/2 


3  ./. 

3  9/16 

4  1/8 

5  1/4 


3  .-/. 

3  7/16 

4  ./. 

5  1.4      5  1/2 


3  ./. 
3  ./. 
3  1/4 


Situation  Générale  des  Banques  d'émission 

Les  entrées  d'or  à  la  Banque  de  France  par  voie  d'impor- 
tation et  les  sorties  dues  aux  demandes  de  fin  de  mois  se  sont 
compensées  partiellement  ;  l'accroissement  net  de  l'encaisse 
est  de  2.166.000  fr.  Les  achats  de  matières  se  sont  élevés  à 
20.164.000  fr.,  et  les  ventes  à  468.000  fr.  ;  il  est  sorti  par  les 
guichets  7.769.000  fr.  à  Paris  et  9.906.000  fr.  dans  les  suc- 
cursales; la  Suisse  a  envoyé  145. <  00  fr. 

L'encaisse-argent  a  augmenté  de  69.000  fr.  ;  la  circulation 
e  prélevé  455.(100  fr.  à  Paris  et  verse  1.029.000  fr.  en  pro- 
vince; il  est  sorti  604.000  fr.  pour  la  Suisse  et  il  a  été  reçu 
100. 000  fr.  du  Sénégal. 

Il  a  été  mis  ea  circulation  121  millions  de  billets,  et  les 
comptes  courants  particuliers  ont  retiré  38  millions;  le  Tré- 
sor a  prélevé  61  millions  sur  son  compte,  en  raison  du  paie- 
ment du  coupon  trimestriel  de  la  Rente  ;  le  portefeuille  aug- 
mente de  31  millions  et  les  avances  de  25  millions. 

L'échéance  de  lin  de  trimestre  a  énergiquemenl  exercé  son 
influence  sur  la  situation  de  la  Reichsbank.  Il  est  sorti  des 
caisses  182  millions  d'espèces  et  400  millions  de  billets  el  il  a 
été  versé  61  millions  aux  comptes  courants  ;  le  portefeuille 
commercial  augmente  de  346  millions  et  les  avances  de  160 
millions;  le  Trésor  a  également  eu  recours  à  la  Banque,  dont 
le  portefeuille  de  bons  du  Trésor  passe  de  140  à  252  millions. 
La  portion  de  la  circulation  soumise  à  l'impôt  atteint  295  mil- 
lions, contre  26  millions  seulement  au  31  mars  1905.  Le 
cours  défavorable  du  change  sur  Londres  et  Paris  est  tou- 
jours un  obstacle  à  l'abaissement  du  taux  officiel,  bien  que 
l'escompte  hors  banque  soit  tombé  aux  environs  de  3  0/0. 

Voici  les  mouvements  d'or  de  la  semaine  à  la  Banque 
d'Angleterre  : 

Entrées  Sorties 
Achat  en  barres.  .£     585.000   Amérique  du  Sud  £  443.000 

Allemagne   8.000    Gibraltar   16.000 

Excéd.  des  entrées.  134.000 

Total  des  entrées  . .  593.000  Total  égal  ....  593.000 
Malgré  l'excédent  des  importations,  l'encaisse  diminue  de 
32  millions  par  suite  des  prélèvements  de  la  circulation  inté- 
rieure, qui  a  pris  d'autre  part  17  millions  de  billets.  Les 
comptes  courants  des  iDarticuliers  diminuent  de  21  millions 
et  celui  du  Trésor  de  92  millions,  à  cause  du  paiement  du 
coupon  des  Consolidés.  Le  portefeuille  fléchit  de  80  millions. 
La  proportion  de  la  réserve  aux  engagements  reste  à  peu 
près  stationnaire  à  45  28  0/0.  En  présence  de  la  baisse  du 
taux  de  l'escompte  hors  banque  et  de  l'amélioration  persis- 
tante de  la  proportion  de  la  réserve,  la  Banque  d'Angleterre 
a  abaissé  de  4  à  3  1/2  0/0  le  taux  de  l'escompte. 

Il  semble,  en  effet,  probable  que  la  détente  monétaire,  qui 
ne  s'est  produite  cette  année  que  tardivement,  va  se  mainte- 
nir; afin  de  conserver  le  contrôle  du  marché  sans  recourir  à 
des  mesures  restrictives  dont  la  place  de  Londres  aurait  eu  à 
souffrir,  la  Banque  ne  pouvait  que  modérer  ses  conditions 
d'escompte,  malgré  le  bas  cours  du  chèque  sur  Paris  ;  cet 
état  des  changes  n'amène  pas  d'ailleurs,  un  drainage  d'or  in- 
tensif. 

La  Banque  Nationale  de  Belgique  perd  3  millions  d'es- 
pèces et  11  millions  de  billets  ;  elle  a  versé  12  millions  à  ses 
comptes  courants  ;  son  portefeuille  diminue  de  4  millions 
par  suite  de  ventes  d'effets  sur  l'étranger. 

La  situation  de  la  Banque  d'Espagne  n'a  subi  que  des  va- 
riations de  faible  amplitude  ;  l'encaisse  argent  s'accroît  pro- 
gressivement et  atteint  tout  près  do  600  millions. 

L'échéance  de  fin  mars  a  fait  sortir  19  millions  de  billets 
des  caisses  de  la  Banque  Néerlandaise,  qui  a  augmenté  son 
portefeuille  de  7  millions  et  ses  avances  de  6  millions  ;  4  mil- 
lions ont  été  versés  aux  comptes  courants  particuliers. 

La  circulation  do  la  Banque  d'Italie  diminue  de  15  millions, 
son  portefeuille  de  12  millions  et  ses  avances  do  4  millions. 

La  Banque  de  Russie  continue  à  réduire  les  crédits  qu'elle 
avait  dù  ouvrir  au  commerce  sous  forme  d'escomptes  et 
d'avances  ;  la  diminution  est,  cette  semaine,  de  31  millions 
pour  le  portefeuille  commercial  et  de  36  millions  pour  les 
avances  aux  gages  mobiliers.  Ces  rentrées  ont  permis  à  la 
Banque  de  retirer  40  millions  de  billets  de  la  circulation  : 
cette  dernière  est  maintenant  inférieure  de  249  millions  à 
l'émission  maxima  que  pourraient  légalement  gager  les  dis- 
ponibilités en  or.  Les  exportations  de  métal  jaune  à  l'étranger 
ont  fait  fléchir  l'encaisse-or  de  19  millions. 
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LA  SITUATION  MONÉTAIRE  AUX  ÉTATS-UNIS 
Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 

EXPORTATIONS 


Or 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Total  190G... 

—  1905... 

—  1904... 

Argent 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays. . .'. 

Total  1906...  ' 

—  1905... 

—  1904... 


Du  10  Depuis 
au  17 mars  lel"janv. 


3.652.375 

3.052.375 
f.80.875  29.889.071 
551.030  1.913.774 


680.740  12.423.799 
»  442.000 
>■  890 
11.318 


IMPORTATIONS 

Du  10  Depuis 
au  17  mars  leD'janv. 


23.028 


23.028 
1.388.291 
52.764 


27.219 


9.650 

495.007 

£04.657 
2.204.506 
4.273.643 


10 

523.771 


680.740  12.878.007 
567.686  8.056.000 
618.512  11.288.576 


27.219  523,781 
192.963      568  70(1 
1.632  172.286 


Banques  Associées  .de  New-York 
(En  millions  de  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
tenders 

Circu- 
lation 

Dé- 
pôts 

Porte- 
feuille 

Surplus 
réserve 

1905  14  avril. 

209.5 

83.8 

43.7 

1.138.7 

1.099.3 

+  8.7 

1906  17  mars 

180.5 

77.6 

50.9 

1.008.9 

1.025.4 

+  5.9 

190<'>  24  mars 

182.-4 

77.2 

5 1  4 

1.013.1 

1.029.3 

-f-  6.4 

1906  31  mars 

177.9 

78.3 

51.8 

1.004.31.025.5 

+■  5.1 

La  tension  monétaire  du  marché  de  New  York  exerce  son 
influence  sur  le  bilan  des  Banques  Associées, dont  le  surplus 
réserve  reste  très  peu  élevé. 


Banque  du  Japon 
(En  millions  et  centaines  de,  mille  yens) 


Encaisse 

Circula- 
tion 

Dépôts 
privés 

Por- 
tefeuille 

Avances 

1905  25  févr... 

122.4 

247.5 

17.7 

38.0 

41.2 

1906  10  févr... 

128.7 

248. 0 

:i0.6 

47.6 

489.4 

1906  17  févr... 

127.2 

246.6 

23.7 

39.3 

492.1 

1906  24  févr... 

125.7 

247.3 

20.3 

49.7 

4Î2.1 

La  situation  de  la  Baîique  </u  Japon  reste  à  pou  près 
slationnaire  ;  lés  chiftres  du  bilan  sont  peu  différents  de  ceux 
de  l'année  dernière,  à  l'exeptioii  clos  avances  et  du  compte 
courant  du  Trésor,  dont  le  solde  atteint  485  millions  de  yens. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


La  Situation  monétaire  aux  Etats-Unis 

Le  Statist  vient  de  publier,  sur  la  silualion  monétaire  aux 
Etats-Unis,  une  étude  intéressante. 
Nous  avons  signalé,  en  son  temps,  que  le  Secrétaire  du 
-  Trésor  des  Etats-Unis,  dans  son  rapport  annuel  adressé  au 
Congrès,  en  décembre  dernier,  avait  appelé  l'attention  sur  la 
nécessité  de  modifier  la  législation  actuelle  au  point  de  vue 
monétaire.  Il  faisait  en  même  têmps  ressortir  que,  alors 
qu'en  juillet  l'argent  était  d'une  abondance  extrême,  le  taux 
des  prêts  s'élevait,  par  contre,  jusqu'à  25  0/0  en  novembre. 
On  se  souvient  que  le  taux  arriva  même  jusqu'à  125  0/0  en 
décembre. 

D'après  M.  Schaw,  cet  état  de  choses  était  dû  en  grande 
partie  aux  lois  qui  régissent  actuellement  l'organisation  des 
banques  ;  et  c'est  pourquoi  il  recommandait  d'autoriser  les 
Banques  nationales  à  émettre,  sous  la  garantie  de  l'Etat,  des 
billets  jusqu'à  concurrence  de  50  0/0  dû  montant  de  la  cir- 
culation fiduciaire  de  ces  banques  garantie  par  des  fonds 
d'Etat,  sous  réserve  de  l'application,  en  échange  de  ce  privi- 
lège additionnel,  d'nne  taxe  de  5  à  6  0/0  sur  les  nouveaux 
billets  ainsi  émis. 

Nous  avons  mentionné,  dans  un  numéro  précédent,  les 


déclarations  faites  à  la  Chambre  de  Commerce  de  New- 
York  par  M.  Jacob  Schiff,  de  la  Société  Kuhn,  Loeb  et  Cu, 
sur  la  fâcheuse  condition  monétaire  de  Wall-Street,  et  nous 
avons  dit  qu'il  avait  recommandé  la  nomination  d'une  Com- 
mission financière  pour  étudier  le  projet  de  M.  Schaw,  et, 
d'une  façon  plus  générale,  les  mesures  qui  pourraient  être 
prises  pour  porter  remède  à  cet  état  de  choses. 

On  se  souvient  que  M.  Schiff  avait  été  même  jusqu'à  émet- 
tre la  crainte  d'une  grande  panique,  au  cas  où  des  modifica- 
tions sensibles  ne  seraient  pas  apportées  promptement  aux 
conditions  monétaires  actuelles,  et  l'on  n'a  pas  oublié  la  vive 
émotion  produite  par  ces  déclarations  sur  le  marché  de 
New-York.  En  réalité,  cette  émotion  n'avait  aucune  raison 
d'être,  car  elle  était  due  à  une  fausse  interprétation  des  pa- 
roles do  M.  Schiff,  qui  voulait  seulement  montrer  que  la 
période  actuelle  de  prospérité  et  de  crédit  était  particulière- 
ment favorable  à  une  judicieuse  réforme. 

La  Commission  financière,  préconisée  par  M.  Schiff,  a 
maintenant  terminé  ses  travaux.  Entre  autres  conclusions, 
elle  a  déclaré  que  la  circulation  des  Etats-  Unis  est  déjà  très 
suffisante,  et  que  le  point  défectueux  n'était  certainement  pas 
imputable  au  montant  de  cette  circulation,  mais  à  son  peu 
d'élasticité. 

Aux  Etats-Unis,  il  n'y  a  pas  moins,  actuellement,  do  huit 
sortes  de  monnaies  différentes  :  pièces  d'or,  pièces  d'argent 
standard,  pièces  d'argent  divisionnaires,  certificats  d'or,  cer- 
tificats d'argent,  billets  du  Trésor,  billets  legal-tender  et  bil- 
lets de  banque.  La  Commission  n'est  nullement  disposée  à 
favoriser  une  neuvième  espèce  de  monnaie  ;  elle  r.e  parait  pas 
disposée  à  admettre  davantage  la  proposition  de  M.  Schaw, 
tendant  à  augmenter  encore  la  circulation  fiduciaire.  Celle-ci 
atteignait,  au  1"  novembre,  512  millions  de  dollars  ;  les  50  0/0 
projetés  par  M.  Schaw  représenteraient  ainsi  256  millions  de 
dollars.  Aux  yeux  de  la  Commission,  ce  serait  agir  avec  beau- 
coup d'imprudence  que  d'autoriser  des  milliers  de  banques, 
dont  beaucoup  ont  un  capital  ne  dépassant  pas  10.000  liv.  st., 
voire  même  5.000  liv.  st.,  à  émetlre  un  montant  de  billets 
aussi  considérable,  sans  garantie  spéciale,  et  en  engageant  la 
responsabilité  du  Gouvernement. 

(Juand  les  conditions  monétaires  des  Etats-Unis,  écrit  le 
Statist,  seront  établies  sur  une  base  scientifique,  le  réforma- 
teur no  devra  pas  s'occuper  seulement  des  billets  en  circula- 
tion, mais  aussi  de  toutes  les  espèces  de  papier-monnaie.  Il 
n'est  pas  désirable  que  le  Gouvernement  d'une  contrée  grande 
e!  libre  ait  sur  le  marché  un  contrôle  aussi  grand  que  celui 
que  le  Trésor  exerce  actuellement  sur  le  marché  monétaire 
des  Etats-Unis. 

Toutes  les  fois  que  l'argent  devient  rare  et  cher,  comme 
c'est  le  cas  en  ce  moment,  il  faut  demander  au  Secrétaire  du 
Trésor  d'intervenir  et  d'apporter  au  marché  son  appui.  Cet 
état  de  choses  est  regrettable,  et  il  faut  souhaiter  que  le  Tré- 
sor arrivera  à  n'être  aucunement  lié  au  marché.  Le  premier 
pas  qui  pourrait  être  fait  dans  ce  but  serait  de  transférer  aux 
banques  le  pouvoir  d'émission  du  Trésor.  Les  Banques  pour- 
raient être  autorisées,  par  exemple,  à  émettre  des  billets  sans 
qu'il  leur  soit  nécessaire  de  déposer  au  Trésor,  à  titre  de  ga- 
rantie, des  fonds  d'Etat  (Dette  des  Etats-Unis  portant  inté- 
rêt). Naturellement,  cette  mesure  devrait  être  prise  de  telle- 
façon  qu'elle  ne  déterminât  aucune  perturbation  dans  la  cir- 
culation. Ne  pourrait-on  pas,  par  exemple,  au  lieu  du  dépôt 
exigé  actuellement,  demander  aux  banques  de  l'or  en  garantie 
des  billets  émis  ?  Ce  serait  déjà  un  premier  point  acquis.  On 
donnerait  ensuite  aux  banques  l'autorisation  de  pouvoir  di- 
minuer le  montant  des  billets  par  elles  émis  quand  l'argent 
est  abondant,  et  de  l'augmenter  quand  l'argent  devient  rare. 

D'après  les  termes  de  la  loi  actuelle,  les  Banques  natio- 
nales des  Etats-Unis  ne  peuvent,  ensemble,  rembourser  en 
un  mois  plus  de  3  millions  de  dollars  de  billets.  Si  l'on  se 
rappelle  que  le  montant  des  billets  en  circulation  aux  Etats- 
Unis  atteignait  512  millions  de  dollars  au  cominencement  de 
novembre  dernier,  on  voit  qu'il  est  impossible  aux  Banques, 
dans  ces  conditions,  de  rembourser  une  quantité  importante 
de  billets,  mémo  quand  l'argent  esl  abondant. 

En  outre,  il  est  de  règle,  dans  tous  les  pays,  que  l'argent 
devienne  relativement  rare  et  cher  au  printemps  et  plus 
particulièrement  encore  à  l'automne.  Or,  ce  fait  est  surtout 
sensible  aux  Etafs-Unis  qui,  malgré  les  progrès  gigantesques 
réalisés  au  point  de  vue  industriel,  n'en  demeurent  pas  moins 
aujourd'hui  encore  un  pays  essentiellement  agricole;  il  serait 
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du  plus  haut,  intérêt  que  les  banques  eussent  la  possibilité 
de  pouvoir  augmenter  rapidement  leur  circulation  au  mo- 
ment des  récolles,  où  les  demandes  d'argent  sont  considé- 
rables. 

Or,  actuellement,  les  banques  ne  peuvent  augmenter  le 
montant  de  leurs  émissions  de  billets  que  moyennant  le 
dépôt  au  Trésor,  à  titre  de  garantie,  de  fonds  d'Etat  (Dette 
des  Etats-Unis,  portant  intérêt).  On  conçoit  que  cette  forma- 
lité ne  leur  permette  généralement  pas  une  augmentation 
d'émission  rapide.  Un  a  prétendu  aussi  que  cette  clause 
légale  entravait  le  remboursement  de  la  Dette  des  Etats- 
Unis.  Quelques-uns  ont  alors  proposé  d'accepter  également 
des  banques,  à  titre  de  garantie  des  billets  émis,  des  titres 
de  rente  des  grands  Etats,  d'une  sécurité  indiscutable. 
D'autres  ont  demandé  que  cette  garantie  soit  représentée  par 
l'actif  môme  des  banques  d'émission.  Mais  ces  deux  proposi- 
tions soulèvent  des  difficultés.  Même  en  faisant  abstraction 
du  fait  que  le  crédit  des  différents  Etats  est  loin  d'être  le 
même,  il  n'en  subsiste  pas  moins  que  les  rentes  d'Etats  et 
l'actif  des  banques  ne  constituent  pas  des  capitaux  immédia- 
tement réalisables;  or,  le  billet  de  banque  étant  une  promesse 
de  payer  à  présentation,  on  voit  le  grave  inconvénient  qui 
résulterait  de  semblables  garanties. 

Au  cas  où  l'on  exigerait  des  banques  d'émission  leur  actif 
à  titre  de  garantie,  quelques-unes  d'entre  elles,  sans  doute, 
se  prémuniraient  d'une  quantité  d'or  suffisante  pour  faire 
face,  au  besoin,  au  remboursement  de  leurs  billets.  Mais  rien 
ne  prouve  que  toutes  les  banques  d'émission  agiraient  de 
cette  façon;  un  certain  nombre  même  n'en  auraient  sans 
doute  pas  les  moyens. 

Et  c'est  pourquoi,  termine  le  Statist,  il  convient  de  revenir 
à  cette  proposition,  qui  semble  être  réellement  la  plus  simple 
■et  la  plus  sûre,  qui  consiste  à  autoriser  les  banques  à 
émettre  des  billets,  moyennant  une  garantie  qui  pourrait 
être  indifféremment  ou  de  l'or,  ou  des  fonds  d'Etat  tels 
qu'ils  sont  actuellement  requis. 


La  Circulation  monétaire  du  Brésil 

Au  31  août  1898,  il  y  avait  en  circulation  au  Brésil  788.365 
contos  en  papier-monnaie  ;  jusqu'en  février  1906,  118.9'r2 
contos  avaient  été  retirés  de  la  circulation. 

Le  31  janvier  1906,  il  existait  en  circulation  669.460  contos, 
et  le  28  février  dernier,  il  n'existait  plus  que  669.422  contos, 
soit  38  contos  de  moins. 

Dans  cette  différence,  30  contos-papier  ont  été  échangés 
contrt,  de  la  monuaie  de  nickel  et  8  contos  ont  été  retirés  de 
la  circulation.  » 

La  Circulation  aux  Etats-Unis 

"Voici  le  tableau  des  monnaies  d'or  et  d'argent  en  circula- 
tion au  1er  mars  1906  : 

l"janv.  1905  1"  janv.  1906  lermarsl906 
En  dollars 

Monnaies  d'or  ... .  649 . 548 . 528  654 . 168 . 025  648 . 856 . 052 

Dollars  d'argent . .  80.039.395  83.736.227  79.303.766 

Monnaies  division- 
naires d'argent..  102.891.327  110.029.365  107.381.453 

Certificats-or   466.739.689  480.939.019  491.733  319 

—       argent.  468.017.227  463.960.485  462.752.963 

Billets  du  Trésor 
(loi  du  14  juillet 

1890)   10.940.054  8.274.884  7.912.455 

Billets  des  Etats- 
Unis   342.287.627  343.262.091  336.086.877 

Billets  des  Banque" 

Nationales   449.157.278  527.173.475  537.215.618 

Total          2.569.621.125  2.671.543.571  2.671 .302. 503 

La  population  des  Etats-Unis  était  évaluée,  au  1"  jan- 
vier 1900,  à  76.977.000  habitants  et  la  proportion  par  tête 
ressortait  à  25  doll.  73.  Au  1"  janvier  1901,  la  population 
était  évaluée  à  77.080.000  habitants  et  la  proportion  ressor- 
tait à  28  doll.  19.  Au  1"  janvier  1902,  la  population  était  de 
78.437.000  habitants  et  la  proportion  do  28  doll.  09.  Au 
1"  janvier  1903,  la  population  était  évaluée  à  79.799.000  ha- 
bitants et  la  proportion  était  de  29  doll.  43.  Au  1er  janvier 
1904,  la  population  était  évaluée  à  81.177.000  habitants  et  la 
proportion  était  de  30  doll.  38.  Au  1er  janvier  1905,  la  popu- 


lation était  évaluée  à  82..">62.000  habitants  et  la  proportion 
était  de  31  doll.  12.  Au  1er  janvier  1906  la  population  était 
évaluée  à  83.900.000  habitants  et  la  proportion  était  de 
31  doll.  82.  Au  1er  mars  1906,  la  population  est  évaluée  à 
84.194.000  habitants,  et  la  proportion  est  de  31  doll.  73. 


FONDS  D'ETAT  EUROPEENS  oc  EXTRA  EUROPEENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi  : 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (ch .  f .  25  tr.  20) 
Autriche  or  4  %  (ch.  f  2  fr.  50).. 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1897  

Espagne  Ext.  4  %  (ch.  f.  1  fr.). 
Hellénique  4  %  1887  (net  10  fr.  20) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50) 

Italie  4  %  net  

Norvège  3  %  1888   

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898  

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suéde  3  K  %  1895  

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4  % 
—       Priorité  4  %  1890  


EXTRA-EUROPEENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Chinois  5  %  or  1898  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4  %  1825  (à  New-York) 

Haïti  5  %  1875   

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  

Québec  3  %  1894  

Uruguay  3  V%  %  1291  


2< 

i  mai' 

5 

— ~- 

a>  " 

■ .   1  - 

a)  m 

—  £-« 

'O  a) 

a 

^>  QQ 

*-7s 

<y  o 
>  - 

—  E* 

a  a 

<L>  3 

a 

a. 

« 

SS 

99  05 

ni 

Ju  Ul 

■î  fil 

99  07 

90  (iO 

-  lu 

91  20 

99  80 

4   •  • 

98  35 

101  15 

H  Tl 

OU    J  1 

^  % 

100  25 

485  25 

lu  <il 

^  1  K 
0   J  ■  > 

".fi 

94  90 

94 

94  85 

-i   1 1 

i  01 
i  —1 

94  20 

274  75 

26  93 

3  71 

27  4  75 

09  . . 

33  .. 

3  03 

95  30 

93  80 

23  45 

4  26 

95  50 

105  15 

26  2i 

3  80 

105  20 

89 

29  66 

3  37 

89  .. 

70  50 

23  50 

A  25 

70  67 

89  10 

29  70 

3  36 

89  30 

93  25 

23  31 

4  28 

94  45 

71  .. 

23  66 

4  22 

69  .. 

83  70 

20  92 

4  77 

84  .. 

102  25 

29  15 

3  42 

100  75 

101  75 

33  91 

2  94 

100  25 

93  55 

23  38 

4  27 

93  37 

505  .. 

25  25 

3  96 

504  25 

97  40 

24  35 

4  10 

97  60 

92  .. 

23  .. 

4  34 

89  40 

501  50 

20  06 

4  98 

501  50 

107  50 

26  87 

3  lï 

107  90 

132  25 

33  06 

3  02 

132  25 

232  .. 

15  46 

6  46 

223  50 

iOO  75 

20  15 

4  96 

101  .. 

53  75 

20  76 

4  SI 

53  10 

93  50 

31  16 

3  20 

93  70 

74  70 

21  31 

4  68 

73  .. 

eu  u 


3  03 
2  74 

4  06 

2  99 

5  11 

3  19 

4  24 
3  71 

3  14 

4  18 
3  80 
3  37 

5  65 

3  35 

4  23 
4  34 
4  76 

3  47 
2  99 

4  38 
95 


40  4  20 
22  35  4  42 
20  06 


26.  97 
33  06 
14  90 
20  20 
20  50 
31  23 
20  85 


3  70 

3  02 
6  71 

4  95 
4  87 

3  20 

4  79 


Situation  Financière  Générale 


Europe.  —  France.  Les  reports,  en  liquidation  de 
lin  mars,  ont  été  moins  élevés  qu'on  ne  le  croyait.  Les 
grandes  opérations  financières  en  perspective  no  de- 
vant pas  voir  le  jour  avant  la  liquidation  du  15  avril, 
on  a  pu  employer  encore  les  disponibilités  existantes 
en  reports  de  quinzaine.  Par  contre,  il  y  a  eu  à  comp- 
ter avec  quelques  réalisations  de  bénéfices,  avec  quel- 
ques ventes  effectuées  en  vue  do  participer  plus  large- 
ment encore  à  ces  opérations,  de  sorte  que  la  tendance, 
quoique  très  bonne  au  fond,  a  été  légèrement  irrégu- 
lière. 

On  a  procédé,  hier,  au  détachement  d'un  certain 
nombre  de  coupons.  D'autre  part,  la  Banque  d  AngU  - 
terre  a  réduit  le  taux  de  son  escompte  de  \  à  3  1  2  0/0, 
mais  cette  mesure  n'a  pas  produit  d'effet. 

Allemagne.  —  L'issue  de  la  Conférence  d'Algésiras 
a  rendu  de  l'activité  et  de  la  fermeté  à  la  Bourse. 

Sur  le  marché  monétaire,  le  resserrement  a  persisté  : 
le  taux  de  l'escompte  libre  est  à  une  moyenne  de 
4  1/2  0/0.  Les  demandes  d'escompte  à  la  Jieu  hsbank 
augmentent. 

Les  emprunts  allemand  et  prussien  sont  renvoyés  à 
fin  mai  ou  commencement  de  juin. 

La  situation  de  la  grande  industrie  est  toujours  fa- 
vorable, surtout  pour  les  industries  chimiques,  élec- 
triques et  métallurgiques. 

Angleterre.  —  On  vient  de  publier  les  résultats  de 
l'exercice  fiscal  ;  ils  sont  des  plus  satisfaisants  :  les  re- 
cettes se  sont  élevées  à  143.978.000  liv.  st.,  en  augmen- 
tation de  007.000  liv.  st.  sur  les  recettes  de  1904-1906, 
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et  une  plus-value  do  1.523.000  liv.  st.  sur  les  prévi- 
sions budgétaires.  Quant  aux  dépenses,  elles  ont  été 
inférieures  de  1.719.000  liv.  st.  aux  prévisions.  La 
plus-value  totale  est  donc  de  3.491.000  liv.  st. 

Dans  les  trois  premiers  mois  de  1906,  les  émissions 
publiques  ont  été  de  30.265.000  liv.  st.,  contre  67  mil- 
lions 301.000  liv.  st.  dans  le  premier  trimestre  de  1905. 

Belgique.  —  Le  marché  à  terme  est  resté  très  ferme, 
sauf  sur  les  valeurs  de  traction. 

L'amélioration  de  l'état  de  l'industrie  sidérurgique 
persiste  toujours. 

Les  recettes  et  dépenses  ordinaires  du  Congo  ont  été 
fixées  à  la  somme  de  29.452.725  fr.  ;  les  dépenses  ex- 
traordinaires, évaluées  à  4 .798.075  fr.,  seront  couver- 
tes par  un  emprunt. 

Espagne.  —  Le  Président  du  Conseil  parait  décidé  à 
demander  au  roi  la  dissolution  de  la  Chambre. 

La  liquidation  provisoire  du  budget  de  1905  montre 
que  les  recettes  nettes  ont  été  de  1.026.549.252  pese- 
tas et  le  boni  effectif  de  23  1/2  millions  de  pesetas. 

Le  nouveau  tarif  douanier,  franchement  protection- 
niste, a  été  promulgue  :  il  entrera  en  vigueur  le 
1er  juillet. 

Italie.  —  Une  crise  assez  sérieuse,  mais  évidemment 
passagère,  sévit  sur  toutes  les  valeurs  de  la  Bourse  de 
Rome.  La  situation  du  marché  monétaire  n'est  pas 
très  favorable  non  plus. 

Le  dernier  exercice  de  la  Banque  d'Italie  a  été  satis- 
faisant. Cette  banque  a  presque  entièrement  réalisé 
l'œuvre  d'assainissement  pour  laquelle  elle  avait  délai 
jusqu'à  fin  1908. 

La  situation  des  métallurgies  est  bonne. 

Russie.  —  Nous  publions,  page  444,  la  nouvelle  loi 
sur  l'impôt  industriel. 

Amérique.  —  Brésil.  En  1901,  le  commerce  exté- 
rieur du  Brésil  a  été  de  06.159.412  liv.  st.,  contre 
62  .144  .800  en  1903. 

Les  importations  se  sont  élevées  5  26.720.376  liv.  st., 
contre  25.159.183  en  1903.  Les  exportations  à  39  mil- 
lions 439.036  liv.  st.,  contre  36.985.617. 

Etats-Unis.  —  Dans  les  huit  mois  passés  de  l'exer- 
cice en  cours,  les  recettes  publiques  se  sont  élevées  à 
395.844.000  dollars,  contre  365.668.000,  dans  la  même 
période  de  1904  1905.  Los  dépenses  se  sont  élevées  à 
394.742.000  dollars,  contre  391.119.000. 

L'encaisse  du  Trésor  est  de  1.434.138.954  dollars. 

On  craint  un  resserrement  monétaire. 

Mexique.  —  Nous  publions,  page  416,  la  situation 
.  des  banques  mexicaines  au  31  janvier  dernier. 

Asie.  —  Indes  anglaisés.  Les  exportations  de  coton 
brut  se  sont  beaucoup  accrues  depuis  5  ans  :  elles 
avaient  été,  en  190<>,  de  'i89.823.000  ibs  et,  on  1905,  de 
888.280.000  ibs. 

Japon.  —  Dans  le  budget  de  l'année  prochaine,  les 
droits  de  douane  sont  évalués  à  30.787.165  yens. 

On  a  constitué  une  Société  japonaise  pour  l'exploi- 
tation des  mines  de  charbon  de  l'île  de  Hokkaido, 
dont  la  richesse  est  connue  depuis  longtemps. 


FRANCE 


La  Politique  —  Lé  Conseil  supérieur  de  )a  Défense  nationale.  — 
Le  Budget  de  190G.  —  Les  Responsabilités  de  Ja  Catastrophe  de 
Courrières. 

Le  décret  instituant  un  Conseil  supérieur  de  la  dé- 
fense nationale,  que  le  Ministère  avait  précédemment 
annoncé  à  la  Chambre  et  qui  vient  d'être  signé  par  le 
Président  de  la  République,  a  pour  but  de  régler  la 
coopération  étroite  des  ministres  appelés  à  assrarer  la 
défense  du  territoire  français,  tant  métropolitain  que 
colonial.  Ces  Ministres  sont  directement  ceux  de  la 


Guerre,  de  la  Marine  et  des  Colonies,  dont  les  efforts 
doivent  être  d'accord,  en  outre,  avec  ceux  des  minis- 
tères des  Affaires  étrangères  et  des  Finances. 

Le  nouveau  Conseil  sera  un  organe  centralisateur, 
chargé  d'assurer  entre  tous  l'unité  de  vues  et  de  déci- 
sion, sous  la  haute  direction  du  Président  de  la  Répu- 
blique. Ce  Conseil  indiquera  aux  ministres  intéressés 
les  directions  générales  des  études  à  entreprendre 
pour  assurer  l'action  concordante  de  nos  forces  mili- 
taires en  Europe  et  hors  d'Europe. 

La  présidence  effective  est  dévolue  au  président  du 
Conseil  des  ministres;  mais  le  chef  de  l'Etat  la  prendra 
lui-même  toutes  les  fois  qu'il  le  jugera  utile.  Les 
membres  sont  :  le  Ministre  des  Affaires  étrangères,  les 
Ministres  de  la  Guerre,  de  la  Marine  et  des  Colonies,  le 
Ministre  des  Finances. 

Les  chefs  d'état-major  général  de  l'armée  et  de  la 
marine  et  le  président  du  Comité  consultatif  de  dé- 
fense des  colonies  assisteront  aux  séances  avec  voix 
consultative. 

Le  Conseil  pourra  aussi  convoquer  et  entendre  à 
titre  consultatif  toutes  les  personnes  susceptibles  d'ap- 
porter un  concours  utile  à  ses  travaux. 

Le  Conseil  supérieur  se  réunira  au  moins  une  fois 
par  semestre;  le  Président  de  la  République  pourra 
en  provoquer  la  réunion  toutes  les  fois  qu'il  le  jugera 
à  propos.  Les  avis  et  délibérations  seront  remis  au 
président  du  Conseil,  qui  en  saisira  le  Conseil  des 
ministres. 

Ajoutons  que  les  Conseils  supérieurs  qui  existent 
déjà  auprès  des  ministres  intéressés  ne  sont  pas  rem- 
placés par  le  nouveau  Conseil  :  il  s'y  superposera  pour 
toutes  les  questions  concernant  plusieurs  de  ces  Mi- 
nistères. 


■wv  Une  éleetion  sénatoriale  a  eu  lieu  le  25  mars  à  La 
Réunion.  M.  Félix  Crispin,  conservateur  a  été  élu  en  rem- 
placement de  M.  Louis  Brunet,  décédé. 

Le  Conseil  des  ministres  s'est  réuni  le  30  mars,  à 
l'Elysée,  sous  la  présidence  de  M.  Fallières. 

Après  l'exposé  fait  par  le  Ministre  des  Affaires  étrangères 
des  négociations  extérieures  en  cours,  le  Conseil  s'est  occupé 
presque  exclusivement  des  questions  que  soulève  la  catas- 
trophe d  3  Gourrières  et  de  la  situation  de  la  grève  dans  la 
région. 

Le  président  du  Conseil  a  fait  savoir  qu'il  était  avisé  par 
M.  Basly,  député  du  Pas-de-Calais,  do  son  intention  d'inter- 
peller dès  la  rentrée  de  la  Chambre  au  sujet  des  responsabi- 
lités encourues  par  la  catastrophe. 

M.  Barthou,  ministre  des  Travaux  publics,  a  indiqué  les 
mesures  qu'il  a  prises  pour  assurer  une  (  nquèto  impartiale 
soit  sur  les  causes  de  la  catastrophe,  soit  sur  les  conditions 
dans  lesquelles  s'est  effectué  le  sauvetage. 

Il  doit  conférera  ce  sujet  avec  M.  Clemenceau  pour  arrêter 
les  mesures  complémentaires  qui  seraient  reconnues  néces- 
saires. 

Enfin,  M.  Barthou  a  fait  approuver  par  le  Conseil  l'exten- 
sion aux  ingénieurs  des  mines  du  décret  du  30  mai  1895  con- 
cernant les  ingénieurs  des  ponts  et  chaussées. 

Cette  extension  aura  pour  effet  d'interdire  aux  ingénieurs 
des  mines  attachés  au  contrôle  de  l'Etat  le  passage  de  ce 
service  public  à  celui  de  l'industrie  piivée  avant  un  délai 
déterminé,  qui  sera  probablement  de  cinq  années. 

Le  Conseil  a  approuv  '  le  projet  portant  création  d'un 
corps  de  gendarmerie  qui  comprendra  un  effectif  de  2.000 
hommes 

Le  Président  de  la  République  a  signé  un  décret  instituant 
un  Conseil  supérieur  de  la  défense  nationale. 

-wv  Le  31  mars,  le  Sénat  a  adopté  une  série  de  projets  de 
lois  et  M.  Milliès-Lacroix  à  déposé  le  rapport  général  du 
budget  de  190G. 

La  Commission  sénatoriale  des  finances  a  terminé 
l'examen  de  la  loi  de  finances  et  arrêté  définitivement  l'équi- 
libre du  budget  de  1906. 

On  sait  que  la  Commission  a,  dans  la  loi  de  finances,  réta- 
bli la  taxe  de  6  fr.  sur  les  vélocipèdes,  abaissé  par  la  Chambre 
à  3  fr.,  et  repoussé  l'article  22,  qui  autorisait  le  Ministre  des 
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Finances  à  négocier  jusqu'à  concurrence  de  8.800.000  fr.  on 
capital  les  inscriptions  de  rentes  attribuées  à  l'Etat  par  voie 
de  donations  ou  de  legs  au  1er  janvier  1900.  Du  fait  de  cette 
double  modification,  les  évaluations  ou  recettes  subissaient 
donc,  d'une  part,  une  augmentation  de  3  millions  et,  d'autre 
part,  une  diminution  de  8.8(10.000  francs.  En  conséquence,  la 
Commission  des  finances  se  trouverait  en  présence  d'uuc  di- 
minution do  -"1.800. 000  francs  par  rapport  aux  chiffres  de  la 
Chambre.  Pour  combler  ce  déficit,  la  Commission  propose, 
d'une  part,  de  diminuer  de  1.800.1 '00  francs  les  dépenses  des 
différents  budgets  ;  d'autre  part,  d'augmenter  de  4  millions  le 
montant  de  l'émission  d'obligations  à  court  terme  fixé  par 
l'article  28  à  53  millions. 

Le  Conseil  des  ministres  s'est  réuni  le  3  avril  à  l'Ely- 
sée, sous  la  présidence  de  M.  Falliéres. 

Le  Conseil  s'est  occupé  des  questions  qui  vont  être  discu- 
tées dans  les  Chambres. 

Au  sujet  de  la  question  des  Conseils  de  guerre,  qui  doit 
être  soulevée  par  divers  députés,  le  Conseil  des  ministres  est 
d'avis  de  prendre  pour  base  de  discussion  le  projet  Morlot, 
présenté  au  nom  de  la  Commission  de  la  réforme  du  Code 
de  justice  militaire. 

Mais  comme  il  n'est  pas  certain  que  ce  débat,  à  raison  de 
son  étend  ic,  puisse  être  amené  â  terme  avant  l'expiration  de 
la  législature,  le  Gouvernement  a  pensé  qu'il  était  nécessaire 
de  modifier  dés  aujourd'hui  sur  un  point  important  le  fonc- 
tionnement des  Conseils  de  guerre  en  les  obligeant  à  moti- 
ver désormais  leurs  décisions. 

En  conséquence,  le  Ministre  de  la  Guerre  déposera  sur  le 
bureau  de  la  Chambre  un  projet  de  loi  modifiant  la  loi  de 
1857  relative  aix  Conseils  de  guerre,  en  vue  d'ajouter  aux 
conditions  que  doivent  remplir  les  décisions  de  ces  Conseils 
l'énoncé  des  motifs  qui  les  ont  déterminées. 

Le  Miuistro  des  Colonies  a  été  autorisé  à  déposer  deux 
projets  de  loi  :  le  premier  portant  ouverture  d'un  crédit  de 
20(1. 000  francs  pour  venir  en  aide  aux  victimes  du  cyclone 
qui  a  dévasté  les  établissements  français  de  l'Océanie;  le 
second  tendant  à  donner  au  Gouvernement  le  droit  de  pren- 
dre les  mesures  provisoires  pour  assurer  la  continuation  des 
travaux  du  chemin  de  fer  de  Laokay  à  Yunnan-Sen. 

-ww  Le  .3  avril,  à  la  Chambre,  M.  Basly  a  développé  son 
interpellation  sur  les  causes  de  la  catastrophe  de  Courriéres, 
sur  l'attitude  des  ingénieurs  et  sur  l'affolement  avec  lequel 
on  a  procédé  aux  opérations  de  sauvetage.  Il  a  demandé  la 
recherche  rigoureuse  des  responsabilités  engagées  et,  le  cas 
échéant,  l'application  des  plus  sévères  sanctions.  M.  Barthou, 
ministre  des  Travaux  publics,  a  répondu  que  le  Gouverne- 
ment ne  pouvait  pas,  avant  la  clôture  de  l'enquête,  soumettre 
à  la  Chambre  des  conclusions  complètes  et  précises  ;  il  a 
affirmé  que  l'enquête  serait  poursuivie  avec  la  volonté  abso- 
lue de  dégager  les  responsabilités  et  a  déclaré  que,  le  cas 
échéant,  il  appliquerait  sans  faiblesse  les  sanctions  néces- 
saires. Sur  une  observation  de  M.  Bouvcri.  reprise  par 
M.  Jaurès,  M.  Barthou  a  reconnu  que  ces  sanctions  compre- 
naient éventuellement  la  déchéance  de  la  Compagnie  de 
Courriéres.  La  Chambre,  à  l'unanimité  de  542  voix,  a  voté 
un  ordre  du  jour,  accepté  par  M.  Barthou,  qui  prenait  acte 
de  ces  déclarations. 

-»~v  Le  Sénat  a  adopté  en  partie  le  projet  de  loi  sur  le  repos 
hebdomadaire. 

Le  rapport  général  de  M.  Milliès-Lacroix  sur  le 
Budget  de  1900  a  été  distribué  hier,  5  avril,  aux  sénateurs 
qui  doivent  en  commencer  aujourd'hui  la  discussion. 

Dans  ce  travail,  M.  Milliès-Lacroix  proteste  contre  le  pro- 
cédé qui  place  chaque  année  le  Sénat  dans  l'obligation  de 
voter  le  Budget  sans  exercer  efficacement  son  devoir  de 
conlrô  e. 

Le  rapporteur  fixe  ainsi  les  chiffres  des  prévisions  : 

Dépenses   Fr.     3.708  5T5. 198 

Recettes   3.  ï  08. 891. 503 

Ces  recettes  sont  obtenues  de  la  façon  suivante  : 

Impôts,  taxes  et  revenus  Fr.  3.G16.089.803 

Annuité  chinoise   . .    11.121.700 

Solde  de  l'emprunt  de  Chine   2-4.080  000 

Obligations  à  court  terme   57.000.000 

M.  Milliès-Lacroix  établit  la  situation  exacte  du  budget  de 
1904,  montrant  que  l'excédent  de  recettes  qui,  en  apparence 


s'élevait  à  100  millions,  est  tombé  en  réalité  à  10  millions,  en 
raison  des  dépenses  extra-budgétaires. 

Le  rapporteur  examine  ensuite  l'état  des  dépenses  enga- 
gées sur  l'exercice  1905,  puis,  arrivant  à  la  situation  de  la 
dette  publipue,  il  établit  que  la  dette  perpétuelle  et  conso- 
lidée, qui  n'a  fourni  à  l'Etat  que  M.070  millions  de  ressour- 
ces, doit  être  évaluée,  au  cours  actuel  des  rentes,  à  22.222 
millions.  La  dette  remboursable  a  suivi  un  mouvement  iden- 
tique d'accroissement. 

M.  Milliès-Lacroix  termine  son  exposé  général  par  l'indi- 
cation de  la  situation  de  nos  chemins  de  fer  et  par  des  ré- 
serves concernant  l'augmentation  incessante  des  crédits  né- 
cessaires au  service  des  pensions  militaires  et  civiles. 

Les  Ministres  se  sont  réunis  hier,  5  avril,  en  Conseil 
de  Cabinet,  au  ministère  de  la  Justice,  sous  li  présidence  de 
M.  Sarrien. 

Ils  se  sont  d'abord  occupés  de  la  situation  des  grèves  qui 
existent  sur  divers  points  du  territoire  :  Nord  et  Pas-de- 
Calais,  Toulon  et  Fressenneville,  près  d'Abb?ville.  Dans  cette 
dernière  localité,  où  ont  eu  lieu,  comme  on  sait,  des  désor- 
dres, sept  cents  hommes  de  troupe  ont  été  envoyés. 

Le  Conseil  s'est  ensuite  occupé  de  la  discussion  sur  les 
Conseils  de  guerre,  qui  doit  commencer  à  la  Chambre. 

On  sait  que  le  Gouvernement  a  déposé,  pour  le  cas  où  il 
ne  serait  pas  possible  d'achever,  avant  le  départ  de  la 
Chambre,  l'examen  du  projet  de  réforme  de  la  législation 
des  Conseils  de  guerre,  un  projet  de  loi  stipulant  que  désor- 
mais les  décisions  des  Conseils  de  guerre  devraient  être  moti- 
vées en  fait  et  en  droit. 

Le  Conseil  a  décidé  pour  compléter  cette  disposition  d'ac- 
cepter un  amendement  de  M.  K'otz,  portant  qu'en  cas  de  refus 
d'obéissance  d'un  militaire  à  une  réquisition  civile,  c'est 
devant  la  juridiction  civile  que  le  militaire  serait  poursuivi. 

Dans  sa  prochaine  séance  le  Conseil  examinera  la  question 
de  savoir  si  la  marche  de  la  discussion  du  budget,  qui  va 
s'engager  au  Sénat,  permettra  de  maintenir  au  6  mai  les  élec- 
tions générales,  ou  si  l'on  devra  reporter  ces  élections  au 
13  mai. 


QUESTIONS   DU  JOUR 


pin  de  la  Conférence  d'Algesiras 


C'est  samedi  dernier  que  les  délégués  des  puis- 
sances, représentées  à  la  Conférence  d'Algésiras, 
ont  pu  enfin  se  mettre  d'accord  sur  les  termes 
de  l'acte  protocolaire  que  tous  les  gouvernements 
ratifieront  très  certainement,  car  grâce  au  télégra- 
phe ils  ont  été  tenus  au  courant,  heure  par  heure, 
de  tous  les  détails  delà  discussion.  C'est  donc  le 
31  mars  1ÎJ0G  que  la  Conférence  internationale  a 
terminé  son  amvre  pacifique  et  c'est  le  31  mars 
1905  que  l'empereur  d'Allemagne,  arrivé  en  croi- 
sière à  Tanger,  le  matin  même,  avait  dit  en  ré- 
ponse aux  compliments  de  bienvenue  que  l'oncle 
du  sultaji  du  Maroc  venait  de  lui  adresser  : 

«  Ma  visite  à  Tanger  a  eu  pour  but  de  faire  savoir 
que  je  suis  décidé  à  faire  tout  ce  qui  est  en  mon  pou- 
voir pour  sauvegarder  efficacement  les  intérêts  de 
l'Allemagne  au  Maroc,  puisque  je  considère  le  Sul- 
tan comme  souverain  absolument  libre.  C'est,  avec  lui 
que  je  veux  m'entendre  sur  les  moyens  propres  à  sau- 
vegarder ces  intérêts.  Quant  aux  réformes  que  le  Sul- 
tan a  l'intention  de  faire,  il  me  semble  qu'il  faut  pro- 
céder avec  beaucoup  de  précaution,  en  tenant  compte 
des  sentiments  religieux  de  la  population  pour  que 
l'ordre  public  ne  soit  pas  troublé.  » 

C'était  l'ouverture  officielle  d'un  conflit  diploma- 
tique entre  la  France  et  l'Allemagne  qui  a  duré 
juste  une  année,  et  la  publication  du  Livre  blanc 
allemand  nous  a  montré  par  quels  procédés  le 
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Maghzen  avait  provoqué  ce  conflit,  en  dénaturant, 
auprès  du  gouvernement  impérial,  les  paroles  et 
le  caractère  de  la  mission  de  M.  René  Saint-Tail- 
landier. 

Ce  n'était,  au  fond,  qu'un  malentendu,  mais  un 
malentendu  grave  car,  dès  son  début,  la  chancel- 
lerie allemande  refusa  toute  discussion  particu- 
lière au  sujet  de  nos  intentions  sur  le  Maroc,  et  ré- 
clama la  reunion  d'une  Conférence  internationale 
pour  régler  la  question  marocaine  d'accord  avec 
les  représentants  du  Maghzen  et  avec  l'approbation 
de  toutes  les  puissances  signataires  de  la  Conven- 
tion de  .Madrid  de  1880. 

L'attitude  du  gouvernement  allemand  finit  par 
prendre  un  caractère  presque  comminatoire  et  l'on 
n'a  pas  oublié  que  dans  un  entretien  qui  eut  lieu 
le  10  juin  1905  entre  M.  Maurice  Rouvier,  prési- 
sident  du  conseil,  ministre  des  affaires  étrangères, 
et  le  prince  Radolin,  ambassadeur  d'Allemagne  à 
Paris  —  entretien  rapporté  par  le  Livre  jaune 
français  —  le  prince  avait  dit  à  M.  Rouvier  :' 

«  Si  les  puissances  refusent  cette  Conférence,  il 
Faudra  rester.dans  le  sla'u  (/no.  Jl  vous  appartient  de 
voir  si,  iiour  une  question  de  forme,  il  faut  risquer  de 
ne  pas  améliorer  les  relations  entre  la  France  el  l'Alle- 
magne. »  Et  à  la  fin  de  l'entretien,  le  prince  de  Radolin 
avait  répété  :  «  Nous  tenons  pour  la  Conférence.  Si 
elle  n'a  pas  lieu,  c'est  le  statu  quo  et  il  faut  que  vous 
sachiez  que  nous  sommes  dtrrière  Le  Maroc.  » 

Le  gouvernement  français,  fort  de  son  droit  et 
de  la  parfaite  j  ustice  de  sa  cause,  finit  par  accepter 
—  dans  un  esprit  de  conciliation  que  tout  le 
monde  a  approuvé  —  le  principe  de  la  Conférence 
internationale  réclamée  par  l'Allemagne,  et,  dans 
te  séance  du  16  décembre,  M.  Maurice  Rouvier 
expliqua,  d'une  manière  très  précise,  dans  quelles 
conditions  cette  Conférence  allait  s'ouvrir  : 

«La  question  qui  se  pose-devant  elle,  dit-il,  est 
simple:  Chaque  puissance  a  des  droits  au  Maroc  ;  ils 
ne  sont  pas  contestés.  Chaque  puissance  y  bénéficie 
des  traités:  il  n'a  jamais  été  question  d'y  porter 
atteinte.  Chaque  puissance,  enfin,  dans  unê  mesure 
quelconque,  peut  faire  valoir  ses  intérêts  :  ces  intérêts 
doivent  être  respectés.  Mais  ce  que  nous  avons  le 
devoir  de  montrer  à  la  Conférence,  c'est  la  qualité 
spéciale  de  nos  droits  et  l'importance  de  nos  propres 
intérêts.  » 

Et  il  ajouta  : 

«  D'ailleurs,  des  droits  aussi  légitimes,  des  intentions 
aussi  modérées  que  les  nôtres  ne  sauraient  se  heurter, 
à'aucun  coté,  à  une  opposition  irréductible.  Nous  at- 
tendons avec  calme  les  résultats  de  la  Conférence  ». 

L'événement  vient  de  prouver  que  M.  Maurice 
Rouvier  avait  une  impression  très  juste  de  la 
situation,  car  la  Conférence  internationale  d'Algé- 
siras  a  confirmé  tous  les  droits  sur  lesquels  la 
France  s'était  appuyée  en  signant  ses  accords  de 
1904  avec  l'Angleterre  et  l'Espagne. 


La  Conférence  a  été  laborieuse,  mais  qui  peut 
s'en  plaindre  puisque  chaque  puissance  ayant  le 
droit  «  de  faire  valoir  ses  intérêts  »,  chacune  a  pu 
discuter  librement  les  solutions  proposées  et  c'est 
donc  en  parfaite  connaissance  de  cause  que  l'una- 
nimité nécessaire  a  été  obtenue. 

A7oilà  donc  la  question  marocaine  réglée  par 
-rapport  aux  puissances  signataires  de  la  Conven- 


tion de  Madrid  de  1880.. . ,  mais  il  reste  maintenant 
à  savoir  comment  le  sultan  Moulai  et  ses  conseil- 
lers accueilleront  la  décision  des  puissances. 

C'est  bien  le  Maghzen  qui,  d'accord  avec  l'Alle- 
magne, a  demandé  la  réunion  de  la  Conférence, 
mais  n'avait-il  pas  la  secrète  espérance  que  ses 
travaux  n'aboutiraient  à  aucune  solution  prati- 
que? S'inclinera-t-il,  comme  vient  de  le  faire  le 
gouvernement  allemand,  et  se  prêtera -t-il  de  bonne 
grâce  à  la  réalisation  des  réformes  que  toutes  les 
puissances,  y  compris  l'Allemagne,  —  et  non  plus 
la  France  isolée  —  considèrent  aujourd'hui  comme 
absolument  indispensables  ? 

En  effet,  le  sultan  Moulai  n'a  pas  encore  répondu 
aux  décisions  prises  par  la  Conférence  et  au  sujet 
desquelles  ses  représentants  ont  fait  des  réserves  ; 
mais  les  délégués  des  puissances  semblent  avoir 
voulu  ne  lui  laisser  aucun  doute  sur  la  portée  de 
l'accord  unanime  intervenu  à  Algésiras,  car  ils  ont 
décidé,  avant  de  se  séparer,  de  confier,  au  ministre 
d'Italie  à  Tanger,  doyen  du  corps  diplomatique  au 
Maroc,  la  mission  de  se  rendre  à  Fez  pour  obtenir 
l'adhésion  du  sultan  aux  résolutions  contenues 
dans  l'acte  général  de  la  Conférence,  «  qui  doivent, 
d'après  eux,  si  puissamment  contribuer  aux  ])ro- 
grès  de  l'empire  chérifien  ». 

H  paraît  certain  aujourd'hui  que  la  France  s'é- 
tant  mise  d'accord,  en  1904,  avec  l'Angleterre  et 
l'Espagne  —  les  deux  autres  nations,  après  elle, 
les  plus  directement  intéressées  auMaroc  —  toutes 
les  questions  que  l'Allemagne  a  demandé  à  la 
Conférence  de  résoudre  auraient  pu  l'être,  à  la 
satisfaction  de  l'Allemagne  et  de  toutes  les  puis- 
sances signataires  de  la  Convention  de  1880,  par 
des  négociations  directes  entre  le  gouvernement 
français  et  les  gouvernements  intéressés.  C'était 
l'opinion  de  M.  Maurice  Kouvier,  mais,  pour  des 
raisons  que  des  engagements  pris  par  l'Allemagne 
à  l'égard  du  gouvernement  marocain  peuvent  seuls 
expliquer,  la  chancellerie  allemande  a  voulu 
absolument  une  Conférence  internationale. 

Ouel  en  est  le  résultat? 

Aujourd'hui,  dit.  le  Times  du  3  avril,  la  France  a 
l'Europe  de  son  côté;  elle  est  forte  de  l'approbation  des 
puissances,  plus  forte  qu'elle  ne  l'était  l'été  dernier. 
Nous  ne  désirons  pas  passer  sous  silence  l'attitude 
conciliante  de  l'Allemagne,  mais  nous  n'oublions  pas 
non  plus  que  l'Allemagne  n'a  adopté  cette  attitude 
qu'à  fa  dernière  heure,  et  nous  pouvons  dire  qu'elle 
s'est  décidée  à  modifier  son  attitude  seulement  lors- 
qu'elle s'est  aperçue  que  tout  espoir  d'affaiblir  l'entente 
anglo-française  était  vain. 

Or,  loin  d'affaiblir  cette  entente,  l'incident  marocain 
l'a  affermie  d'une  façon  éclatante. 

De  plus,  l'alliance  de  la  Russie  avec  la  France  sort 
glorieuse  de  l'épreuve  ;  la  France  et  la  Russie  sont  des 
alliées  aussi  fermes  que  jamais,  et  un  grand  nombre 
d'Anglais  ont  conçu  l'espoir  que  la  Conférence  d' Algé- 
siras donnera  une  nouvelle  impulsion  à  la  politique 
inaugurée  par  lord  Lansdowne  et  sir  Charles  Harding, 
politique  consistant  à  compléter  l'alliance  franco-russe 
et  l'entente  anglo-française  par  l'alliance  cordiale  de  la 
Crande-Eretagne  et  de  la  Russie. 

Si  nous  voulions  tirer  vanité  de  notre  succès, 
nous  pourrions  citer  l'opinion  des  principaux  jour- 
naux de  l'Europe  et  des  Etats-Fnis,  et  même  de 
quelques  grands  organes  allemands  qui  tous,  sans 
exception,  rendent  justice  à  notre  modération  et  à 
notre  équité;  nous  nous  contenterons  de  repro- 
duire la  déclaration  suivante  que  le  comte  de 
Cassini,  réminent  représentant  de  la  Russie  à  la 
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Conférence  d'Algésiras,  a  bien  voulu  faire  au  cor- 
respondant du  Temps  : 

«  Vous  pouvez  écrire,  me  dit  le  comte,  que  je  consi- 
dère le  résultat  de  la  Conférence  ccmme  très  satisfai- 
sant. J'estime,  en  ce  qui  concerne  la  France,  qu'elle 
peut  partir  d'Algésiras  la  tête  haute.  Elle  le  doit 
d'abord  à  la  compétence  de  son  représentant  à  Algé- 
siras,  ensuite  au  concours  de  ses  alliés  et  amis.  Je  me 
hâte  d'ajouter  que  les  décisions  de  la  Conférence  ne 
lèsent  les  intérêts  de  personne  et  que  l'esprit  de  conci- 
liation qui  a  caractérisé  durant  ces  derniers  quinze 
joui";  l'attitude  des  délégués  allemands  n'a  pas  peu 
contribué  à  faciliter  notre  tâche. 

«  Croyez-moi,  ajoute  en  souriant  l'ambassadeur,  la 
diplomatie  ne  mérite  pas  toujours Ja  réputation  d'im- 
puissance qu'on  lui  fait.  La  Conférence  a  bien  mérité 
du  monde  civilisé.  L'essai  de  son  oeuvre  au  point  de 
vue  marocain  est  encore  à  faire,  mais  elle  va,  et  c'est 
là  l'important,  rétablir  sur  des  bases  plus  solides  les 
relations  internationales  et  ouvrir  une  ère  de  paix  et 
de  tranquillité  dont  tous  les  peuples  ont  besoin.  » 

C'est  la  moralité  de  l'incident  et  nous  sommes 
heureux  de  constater  que  l'opinion  du  comte  Cas- 
sini  est  également  partagée  par  les  milieux  poli- 
tiques allemands,  car  la  Gazette  de  l' Allemagne 
du  Nord  vient  de  dire  à  ce  propos  : 

«  Le  Maroc  reste  un  champ  libre  pour  la  lutte  éco- 
nomique entre  toutes  les  nations  ;  nous  reconnaissons 
volontiers  que  la  France  a  apporté  son  concours  loyal 
et  elle  a  ainsi  permis  à  l'Allemagne  et  à  toutes  les  au- 
tres puissances  neutres  signataires  de  pouvoir  tenir 
compte  des  intérêts  particuliers  de  la  France  et  de 
l'Espagne  dans  le  maintien  de  l'ordre  à  l'intérieur  de 
l'empire  chériDen. 

«  Nous  espérons  sincèrement  que  l'inquiétude  qui 
avait  pris  naissance  sans  la  faute  de  l'Allemagne  et  qui 
a  troublé  pendant,  longtemps  la  situation  internatio- 
nale cédera  maintenant  la  place  à  une  confiance  géné- 
rale dans  un  fécond  et  pacifique  labeur.  « 

L'inquiétude  ëtiit  pourtant  justifiée  et  toutes 
les  puissances  neutres  ont  proclamé  qu'elle  ne 
provenait  point  de  l'attitude  delà  France;  mais 
l'incident  est  clos  et  nous  devons,  en  oubliant  les 
discussions  et  les  polémiques  de  ces  derniers 
jours,  nous  féliciter  bien  sincèrement  de  l'heureuse 
issue  de  la  Conférence  d'Algésiras,  parce  que  le 
succès  qu'elle  vient  d'y  obtenir  permettra  à  la 
France  d'avoir  désormais  avec  l'Allemagne  des 
rapports  faciles  et  courtois  et,  disons  le  mot,  des 
relations  amicales  ayant  pour  base  nos  intérêts 
communs. 

Edmond  Thf.ry. 


Les  Colonies  Françaises  en  1904 


Le  Ministère  des  Colonies  vient  de  publier  le 
'tableau  général  du  commerce  des  colonies  françaises 
en  1904.  D'après  ce  document,  le  mouvement  du  com- 
merce général  des  colonies  et  pays  de  protectorat, 
l'Algérie  et  la  Tunisie  non  comprises,  s'est  élevé,  en 
1904,  à  une  somme  totale  de  186.8i2.052  fr.  C'est  une 
diminution  de  7.490.015  fr.  sur  l'année  précédente, 
et  une  augmentation  de  08.04-2.829  fr.  sur  la  moyenne 
de  la  période  quinquennale  antérieure  à  1903. 

A  l'importai  ion,  les  valeurs  ont  atteint  le  chiffre  de 
411.037.839  fr.;  elles  ont  été  ainsi  inférieures  de 35 
millions  610.841   fr.  à   celles  de  l'année  précédente 


et  supérieures  de  26.786,370  fr.  à  la  moyenne  quin- 
quennale. En  voici,  d'ailleurs,  le  détail  par  colonie  : 
Importations 

Des  colonies 
De    et  pêcheries  De 
France  françaises  l'étranger  Totaux 


(En  milliers  de  francs 


t£nj 

i  O-J 

61  .Ofj,) 

'lu .  O'I  I 

Guinée  

\ 

731 

10.017 

14.802 

6 

915 

26 

8.642 

15.583 

1 

77G 

» 

8.905 

10.681 

Congo  

4 

805 

89 

4.164 

9.058 

10 

26."> 

3.738 

5.303 

19.306 

Madagascar  

•21 

402 

1.339 

3.678 

26.119 

Mayôtte  et  dépendanc. 

241 

186 

345 

772 

Côte  des  Somalis  

o 

784 

4 

9.878 

12.666 

Inde  

705 

39 

4.894 

5.638 

83 

I8i  ; 

3.315 

98/494 

184.996 

St-Pierre  et  Miquelbn. 

2 

939 

8 

3.283 

6.231 

Guadeloupe  

6 

418 

372 

6.471 

13.260 

Martinique  

7 

485 

072 

6.831 

14.988 

Guyane   

7 

710 

316 

3.666 

11.692 

Nouvelle-Calédonie  . . . 

6 

542 

275 

5  661 

12.479 

Tahiti  

499 

2.721 

3.220 

Totaux  

194 

189 

13.460 

203.989 

411.638 

P.our  mémoire  : 

Algérie  

310.920 

6.730 

49.761 

367.411 

46 

420 

6.637 

30.327 

83.384 

Totaux  généraux  . . 

552.010 

26.802 

283.621 

862.433 

Les  colonies  ayant  profité  de  la  plus  forto  augmen- 
tation, par  rapport  aux  résultats  de  1903,  sont  :  la 
Côte  d'ivoire  (6.505.251  fr.)';  la  Côte  des  Somalis 
(5.136.117-fr.);  le  Congo  (2.080.003  fr.);  la  Guyane 
(1.223.009  fr.).  Parmi  les  colonies  dont  l'importation  a 
diminué,  nous  trouvons  d'abord  l'Indo-Chine  (19  mil- 
lions 258.208  fr.),  puis,  Madagascar  (6. 179.170  fr.  ;  la 
Martinique  (5.401.777  fr.)  ;  l'Inde  3.681.660  fr.  ;  la 
Guinée  (3. 140.911  fr.  I  ;  la  Guadeloupe  (3.098.681  fr.): 
la  Réunion  1 2.202. 718  fr.) ;  Saint-Pierre  et  Miquelon 
(2.075.430  fr.);  le  Sénégal  (£.816.257  fr.);  la  Nouvelle- 
Calédonie  (1.193.330  fr.).  Viennent  ensuite  :  Mavctte, 
(943.346  fr.);  les  Etablissements  d'Océànie  687.427  fr.); 
le  Dahomey  .j83.020  fr.). 

En  ce  qui  concerne  les  exportations,  leur  total  a 
atteint,  en  1904,  le  chiffre  de  375.184.213  fr.,  en  aug- 
mentation ^de  28.120.820  fr.  sur  l'année  précédente 
et  de  41.255.959  fr.  sur.  la  moyenne  quinquennale. 
Voici  le  détail  par  colonie: 

Exportations 

Pour  les 
co'onies  et 
Pour  la  pêcheries  Pour 
France  françaises  l'étranger  Totaux 


(En  milliers  de  francs 


19 

928 

194 

9.794 

29.921 

2 

(123 

37 

11.016 

13.675 

3 

607 

23 

0.(57 

10.287 

Dahomev   

3 

758 

24 

7.374 

11.156 

O 

934 

8.2"l 

12.135 

12 

800 

228 

555 

13.583 

Madagascar  

14 

119 

599 

4.709 

19.427 

Mayolte  ël  dépendanc. 

0 

650 

267 

185 

3.097 

<  'ôtc  des  Somalis  

.-,.",0 

105 

15.8*2 

16.498 

Inde  

10 

357 

2.850 

17.357 

•r  0.535 

Indo-Chine  

38 

556 

2.652 

115.165 

156.374 

St-Pierre  et  Miquelon. 

6- 

561 

383 

717 

7.660 

12 

295 

523 

115 

12  933 

Martinique  

10 

967 

471 

1.208 

12.646 

Guyane   

9 

736 

31 

886 

10.653 

Nouvelle-Calédonie . . . 

4 

060 

18 

6.P04 

11.041 

Tahiti  

1 

186 

2.427 

3.563 

Totaux  

157 

587 

8.406 

209.  191 

375.184 

Pour  mémoire  : 

Algérie  

214.596 

8.627 

4H.975 

272.1!'>8 

41 

770 

7.035 

27.127 

76.832 

Totaux  généraux  . . 

413.953 

24  968 

285  „29M 

724.214 

Les  principales  auginentatitms,  par  rapport  à  1903, 


42G 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


ont  été  obtenues  par  l'Indo-Chino  i35. 925.182  fr.);  la 
eôte  des  Somalis  (6.047.179  fr.);  Madagascar  (8.156,149 
francs);  la  Côte  d'Ivoire  (2.197.221  fr.)  ;  la  Nouvelle- 
Calédonie  (2.077.597  fr.).  Viennent  ensuite,  le  Daho- 
mey, avec  1.615.943  fr.  ;  Mayotte,  avec  714.773  francs. 

Du  côté  des  diminutions,  nous  trouvons  :  le  Sénégal 
(10.709.119  fr.)  ;  la  Réunion  (5.009.217  fr.)  ;  la  Guade- 
loupe (4.879.218  fr.);  la  Martinique  (2.458.552  fr 
Saint-Pierre  (1.892.360  fr.);  la  Guyane  (1.677.181  fr. 
l'Océanie  (1.114.834  fr.);  la  Guinée  (415.507  fr.). 

Le  tableau  suivant  résume  la  situation  pour  l'en- 
semble des  colonies  : 


Importations  : 


Des  colon,  françaises 
De  l'étranger  . . , 


Exportations  : 

Pour  la  France  

Pour  les  colon,  franc 
Pour  L'étranger  


1903 

1904 

Difïér.en  1904 

216.338.831 
11.020.  731 
219. SIC.  118 

194.188.623 
13. 4i  il  1.036 
203.989.180 

-22.150.208 
+  2.439.305 
— 15.905.938 

447.254.68Q 

411.637.830 

—35.616.841 

154.314.350 
7.685.338 
185.057.699 

157.587.448 
8.406.259 
209.190.506 

-h  3.273.098 
-f-  720.921 
+24.132.807 

347.057.387 

375.184.213 

+  28.126.820 

Ce  tableau  fait  ressortir  une  diminution  sensible  des 
importations  de  France  {22.100.208  francs)  et  une 
légère  augmentation  des  exportations.  Tous  les  échan- 
ges entre  colonies  ont  progressé  et  si  les  importations 
de  l'étranger  ont  lléchi  de  15.905.938  francs,  les  expor- 
tations ont  bénéficié  d'une  augmentation  de  24.132.807 
francs. 

En  résumé,  la  part  de  la  France  dans  le  mouvement 
commercial  des  colonies  a  été,  en  1904,  de  351.776.071 
francs,  dont  194.188.623  francs  à  l'importation  et 
157.587.448  francs  à  l'exportation,  représentant  pour 
l'ensemble  44.6  0/0  du  commerce  total,  47.2  0/0  des 
marchandises  importées,  41.9  0/0  des  marchandises 
exportées. 

Le  commerce  entre  colonies  françaises  représente 
31.866.295  francs,  dont  13.460.036  francs  pour  l'im- 
portation et  8.406.259  francs  pour  l'exportation  re- 
présentant 2.8  0/0  du  total,  3.4  0/0  de  l'importation, 
2.3  0/0  de  l'exportation. 

Les  échanges  avec,  les  pays  étrangers  se  sont  élevés 
à  413.179.686  francs,  dont  '  203.989. 180  francs  à  l'im- 
portation et  209.190.506  francs  à  l'exportation,  soit 
52.6  0/0  du  total,  49.4  0/0  de  l'importation  et  55.8  0/0 
de  l'exportation. 

Le  rapport  du  Ministre  du  Commerce  renferme  un 
tableau  d'ensemble  qui  nous  permet  de  nous  rendre 
compte  du  mouvement  commercial  des  dix  dernières 
années. 

Voici  d'abord  les  chiffres  de  l'importation  : 

Importations  (1)   

de      des  Colonies  de 
Années         France     françaises  l'Etranger  Total 

(Milliers  de  francs) 

1895  ....  91.708         7.253  142.476  241.438 

a896  ....  96.875         8.450  134.335  239.661 

1897'.  .  104.748  11.373  134.366  250.489 

1898'  125.822  12.877  144.318  28*.019 

1809  163.338  12.765  153.264  329.3*9 

1900  "*'!  190.572  12.970  213.874  417.417 

1901  ".  229.281  20  110  207.758  457.1--0 
1902'....  218.050  13.932  205.317  437.300 
190?  .  216.338  11.020  219.898  447.254 
1904.....  194.188  13.460  203.989  411.637 

En  dix  ans,  les  importations  totales  de  nos  colonies 
ont  donc  progressé  de  70  0/0;  la  part  proportionnelle 
de  la  France,  qui  était  de  38  0/0  en  1895,  s'est  élevée 
à  47  0/0  en  1904,  et  celle  de  l'étranger  est  revenue  de 
59  à  49.4  0/0.  Les  chiffres  les  plus  élevés,  et  pour  les 


(1)  Ces  chiffres  diffèrent  de  ceux  qui  ont  été  publiés  avant 
l'année  1903,  les  totaux  du  mouvement  monétaire  n'étant  plus 
compris  aujourd'hui  dans  ceux  du  mouvement  commercial. 


importations  totales  et  pour  la  part  de  la  France  ont 
été  cependant  obtenus  en  1901  ;  depuis  cette  époque, 
nous  constatons  un  fléchissement. 
Les  exportations  ont  donné  les  résultats  suivants  : 
 Exportations  (1) 

pour        pour  les  pour 
Années       la  France    Colonies    l'Etranger  Total 

(Milliers  de  francs) 

1895   102.468         3.646  127.349  233.464 

1896   104.604         4.516  120.819  229.940 

1897   102.205         9.336  147.706  259.249 

1898   129.673  11.983  140.968  282  625 

1899   131.604         7.218  166.968  305.790 

1900.....  155.109         9.336  175.(0 i  340.050 

1901   158.524  13.388  178.513  350.427 

1902   158.202  11.743  221.007  390.953 

1903   154.314  7.685  185.057  347.057 

1904   157.587  8.406  209.190  375.184 

En  dix  ans,  les  exportations  totales  ont  augmenté  de 
61  0/0,  mais  la  part  proportionnelle  de  la  France,  qui 
était  de  44  0/0  en  1895,  est  revenue  à  41.9  0/0  en  1904, 
tandis  que  celle  de  l'étranger  a  légèrement  pro- 
gressé de  53  à  55.8  0/0.  Ces  simples  constatations 
nous  permettent  de  dire  que  nous  sommes  loin  d'avoir 
établi  avec  nos  possessions  un  courant  d'échanges 
aussi  important  qu'il  devrait  l'être. 

Georges  Bourgarel. 


SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE 


L'exercice  1905  de  cette  Société,  dont  il  a  été  rendu 
compte  à  l'assemblée  générale  du  30  mars,  a  été  mar- 
qué par  une  nouvelle  augmentation  du  capital  qui,-  de 
200  millions  de  francs,  a  été  porté  à  250  millions  de 
francs,  et  nous  disions,  à  la  date  du  7  avril  1905,  que 
cette  mesure  aurait  les  mêmes  conséquences  que  celles 
auxquelles  il  avait  été  procédé  en  1899,  puis  en  1903, 
c'est-à-dire  qu'elle  permettrait  à  la  Société  d'élargir 
davantage  encore  le  rayon  de  ses  opérations  et  la  met- 
trait à  même  de  répondre  aux  besoins  d'une  clientèle 
en  continuel  accroissement. 

Or,  à  la  date  du  23  mars,  nous  avons  fourni  des 
chiffres  qui  prouvaient  l'activité  de  plus  en  plus  grande 
de  la  Société  Générale  et  ces  chiffres,  noirs  les  rappe- 
lons, en  les  complétant,  dans  le  tableau  ci-dessous  qui 
condense  les  opérations  ordinaires  de  cette  institution 
pendant  l'exercice  écoulé  : 

Augmentation 
Exercice  1905        sur  1904 

Mouvement  général  de  la 
caisse   Fr.    65.099.000.000   11 .298.000. C00 

Mouvement  du  portefeuille  : 
Montant  des  escomptes  Fr.    20.486.000.000     1 .767.000.000 
Nombre  d'effets   46_.131.373  2.577.269 

Mouvem.  des  effelsencaissés  : 

Montant   Fr.     2.457.000.000  785.422.000 

Nombre  d'effets   5.743.864  669.066 

Paiement  des  coupons. .  Fr.        665.429.000  54.604.000 

Ordres  de  Bourse  : 

Montant   Fr.     2.555.081.094  668.721.150 

Nombre    797.394  156.393 

Comptes  de  chèques  Solde 
de  ces  comptes  au  31  dé- 
cembre) : 

Nombre   138.238  8.767 

Mouvement  génér.  en  1905  Fr.  6 . 313 . 461 . 389  1 . 145 .915. 174 
Dépôts  à  échéance  fixe  en 

cours  au  31  décembre.  Fr.        126.016.100  1.093.800 

Pendant  l'année,  la  Société  Générale  a  encore  aug- 
menté son  réseau  en  fondant,  en  province,  une  agence 
à  Aubenas,  et  25  bureaux  rattachés  à  Ainbert,  les 
Andelys,  Arcachon,  La  Bassée,  Bellegarde,  charmes, 
le  Creusot,  Comines,  Denain,  Gisors,  Lunéville, 
Mayenne,  Pont-à-Mousson,  Pont- de  Beauvoisin,  la 
Réole,  Revel,  Romorantin,  Royan,  Sancoins,  Saint- 
Dizier,  Saint-tiirons,  Tullin»,  Yals-les- Bains,  Valo- 
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gnes,  Yilledieu-les-Poêles.  En  outre,  il  a  été  créé  à 
Paris  cinq  bureaux  de  quartier  et  un  bureau  spécial 
de  change,  3,  rue  Halévy,  et  dans  la  banlieue,  deux 
bureaux,  à.  Bourg-la  Reine  et  Colombes.  L'organisa- 
tion de  la  Société  s'étend  donc  aujourd'hui  sur  4.83 
villes  de  province,  y  compris  les  bureaux  rattachés, 
bureaux  hebdomadaires  ou  bi  hebdomadaires  et  elle 
compte  de  plus,  à  Paris,  trois  succursales,  45  bureaux 
de  quartier,  30  agences  de  banlieue,  soit,  au  total, 
501  guichets.  Ajoutons  que  le  service  des  coffres-forts, 
établi  depuis  plusieurs  années,  non  seulement  au 
siège  central,  mais  dans  les  principaux  bureaux  et 
agences,  donne  les  meilleurs  résultats,  et  dans  peu 
d'années,  tous  les  frais  d'établissement  en  seront 
éteints  de  sorte  que  le  montant  des  produits  n'aura 
plus  de  charges  à  supporter. 

Et  puisque  nous  en  sommes  sur  le  chapitre  des  in- 
stallations et  des  agrandissements,  notons  que  la  Société 
Générale  a  acheté  la  portion  du  terrain  occupé,  rue  de 
Provence,  par  son  siège  central,  et  qui  appartenait  en- 
core à  l'Assistance  publique,  et  qu'elle  a  acquis  aussi, 
pour  dégager  son  siège  central,  les  beaux  immeubles 
constituant  le  triangle  bordé  par  le  boulevard  Hauss- 
mann,  la  rue  Halévy  et  la  rue  Gluck,  et  qui,  transfor- 
més, fourniront  aux  services  en  rapport  direct  avec  le 
public,  des  locaux  répondant  largement  aux  exigences 
de  la  clientèle  ainsi  qu'à  l'extension  toujours  crois- 
santes des  opérations  de  la  Société. 

Si  nous  passons  maintenant  à  un  autre  ordre  d'idées, 
nous  voyons  que  pendant  l'année  1905,  la  Société  Géné- 
rale a  participé  aux  affaires  les  plus  importantes  qui 
se  sont  traitées  sur  la  place  de  Paris,  notamment  à 
celles  dont  rénumération  suit  :  Emission  des  Obliga- 
tions du  Crédit  Foncier  Egyptien  ;  Emission  des  Obliga- 
tions du  Gouvernement  Général,  de  l 'Algérie  3  O/O 
1902  ;  Emprunt  Municipal  de  la  Ville  de  Paris  1905  ; 
liquidation  de  la  Compagnie  Universelle  du  Canal 
Interocéanique  de  Panama,  et  émission  du  solde  des 
Bons  à  lots;  Emprunt  4  1/2  O/O  du  Gouvernement 
Royal  de  Siam  ;  actions  de  la  Société  Anonyme  du  Che- 
min de  fer  souterrain  Nord-Sud  de  Paris;  Conversion 
des  Rentes  5  OjO  amortissables  de  1881-1888  et  de 
1892-1893  du  Royaume  de  Bulgarie  en  Rentes  4  O/O 
amortissables  de  1905  ;  Emprunt  du  Gouvernement 
Impérial  Ottoman  î  O/O  1901-1905  ;  Loterie  au  béné- 
fice des  Caisses  de  Secours  et  de  Retraites  des  Associa- 
tions de  la  Presse  Parisienne  et  de  la  Presse  Départe- 
mentale; Augmentation  du  capital  de  la  Banque  I.  R.  P. 
des  Pays-Autrichiens  ;  Emprunt  3  1/2  O/O  du  Gouver- 
nement Général  de  l  Indo-Chine,  et  Emprunt  Japonais 
4  O/O.  Ajoutons  que  sur  les  226. 723  créanciers  qui  ont 
produit  à  la  liquidation  de  la  Compagnie  de  Panama, 
la  Société  Générale  est  intervenue  dans  ces  dépôts 
pour  52.737  clients,  soit  23  0/0  environ  du  montant 
total. 

La  Société  Générale  s'est  donc  très  occupée  en  1905. 
Quant  à  ses  filiales,  elles  ont  donné  toute  satisfaction. 
"  La  Société  Française  de  Banque  et  de  Dépôts  et  la 
Société  Génréale  Alsacienne  de  Banque  ont  vu  leurs 
opérations  s'étendre,  et  elles  sont  de  plus  en  plus  ap- 
préciées dans  les  régions  où  elles  fonctionnent.  De  son 
côté,  la  Banque  du  Nord  a  supporté  sans  dommage  les 
événements  qui  ont  affecté  la  marche  des  affaires  en 
Russie.  Quant  à  ce  qui  concerne  la  Participation 
Guano  et  le  Po>'l  du  Callao,  aucun  changement  n'est 
intervenu  depuis  la  précédente  assemblée,  mais  il  sem- 
ble que  les  circonstances  vont  devenir  plus  favorables. 
En  attendant,  le  Port  du  Callao  reste  très  fréquenté, 
et  les  opérations  maritimes  y  ont  été  sensiblement 
égales  à  celles  de  10(14. 

En  résumé,  la  Société  Générale  n'a  qu'à  se  louer  des 
résultats  financiers  de  l'exercice  1905,  malgré  les  évé- 
nements retentissants  qui  en  ont  marqué  le  second 
semestre,  et  à  la  suite  desquels  certains  bruits  ont  été 
répandus  sur  les  engagements  importants  qu'elle  aurait 
pris  sur  le  marché  des  sucres.  Or,  le  rapport  mentionne 
que,  malgré  l'étendue  de  ses  relations  à  Paris  et  sur 
les  grandes  places  de  commerce,  l'ensemble  des  crédits 
ouverts  par  la  Société  aux  négociants  en  sucre  ne  se 
chiffrait  que  par  4.006:575  francs. 


De  plus,  ces  engagements,  aujourd'hui  liquidés,  étaient 
répartis  entre  huit  clients,  et  assez  largement  gagés 
pour  n'avoir  pas  donné  lieu  à  des  préoccupations.  Néan- 
moins, la  Société  n'a  pas  ménagé  son  concours  à  ceux 
qui  se  sont  efforcés  d'empêcher  la  ruine  des  entreprises 
compromises.  Au  surplus,  le  bon  sens  de  sa  clientèle, 
l'attachement  de  ses  actionnaires  et  le  dévouement  do 
sa  clientèle  ont  vite  réagi,  et  comme  symptôme  de  la 
confiance  du  public  un  fait  est  à  signaler  :  c'est  que 
de  37.000  qu'il  était  à  la  fin  de  l'année  1904,1e  nombre 
des  actionnaires  de  la  Société  Générale  est  passé  à 
45.0Û0  au  31  décembre  1905. 

En  nous  reportant  au  «  Compte  de  Profits  et  Pertes  » 
de  la  Société  Générale  pour  l'exercice  1965,  nous  allons 
opérer  le  rapprochement  suivant  avec  celui  de  190 i  : 

COMPTE  DE  PROFITS  ET  PERTES 

Exercices 


1904 

(En  fi 
6.722.702  78 


Produits  de  l'exercice  

A  déduire  : 
5  0/0  à  la  réserve  statutaire  

6.386.587  65 

5  0/0  d'intérêt  aux  actions  sur  le 
montant  versé,  soit  12  fr.  50 
sur  40(t.000  actions  en  1904  et 
500.000  en  1005    5.000.000  » 


1905 

aucs) 

8.489.662  29 


336.115  13      424.483  II 


8.065.179  18 


6.250.000 


Dont  il  faut  défalquer  : 
10  0/0  pour  les  administrateurs 
et  les  censeurs  


1.386.587  65   1.815.179  18 


138.618  76      181.517  91 


1.247.968  89 

A  ajouter  : 

Report  do  l'exercice  précédent. . .        91.809  10 
Soldes  distribuantes. 


1.633.661  27 
89.377  S9 


1  339.777  99    1.723.039  26 


Ces  soldes  ont  reçu  l'attribution  suivante  : 

Exercices 
1904*"  1905 


Prélèvement  effectué  pour  porter 
la  répartition  à  15  francs  nets 
sur  400.000  actions  en  1904,  et 
sur  500.000  actions  en  1905  

Solde  à  reporter  à  nouveau  

Sommes  égales  


(En  francs 


1.250.000  » 
89.377  99 


1.542.968  75 
180.070  51 


1.339.377  99    1.723.039  26 


Comme  on  le  voit,  le  dividende  est  resté  fixé  au 
même  montant,  mais  il  v  a  eu  cette  fois  à  rémunérer 
500.000  actions  contre  400.000  en  1904. 

Remarquons,  à  ce  propos,  que  le  Conseil  d'adminis- 
tration a  jugé  le  moment  venu  de  porter  son  capital 
social  à  300  millions  de  francs  montant  total  pour 
lequel  il  avait  obtenu  l'autorisation  des  actionnaires  à 
l'assemblée  générale  extraordinaire  du  20  avril  1905. 
Cette  augmentation  de  capital  va  être  réalisée  prochai- 
nement, et  les  actionnaires  actuels  auront,  tout  natu- 
rellement, un  droit  de  souscription  par  préférence  aux 
nouvelles  actions,  droit  dont  ils  useront  largement, 
comme  il  y  a  un  an.  Au  reste,  un  groupe  à  la  tête 
duquel  se  trouve  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
participe  à  la  garantie  de  cette  opération. 

Si,  maintenant,  nous  examinons  le  bilan  dressé  au 
31  décembre  dernier,  nous  trouvons  que  la  situation 
de  la  Société  Générale,  comparée  à  celle  du  31  décem- 
bre 1904,  s'établit  ainsi  : 

Bilan  au  31  décembre 


1904 


1905 


Disponibilités  : 
Espèces  en  caisse  et  en 

banque  

Portefeuille  :  Effets  de 

commerce  

Etl'ets  à  l'encaissement.. 

Reports  

Coupons  à  encaisser  


(En  francs) 


73.760.030  37 

453.123.600  93 
40.757.284  22 
62.696.488  71 
15.795.764  75 


95.545.635  11 

380.258.150  32 
36.233.299  78 
47.532.974  40 
16.780.796  97 
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Bilan  au  -31  décembre 
1904  1905 

Disponibilités  :  (  En  francs) 

Rentes-  et  actions,  bons 
et  obligations    48.0C8.310  88       46.700.4*5  57 

Avances  sur  garanties..      125.925.0t8  11      153.510.790  32 

Comptes  de  banques  à 
l'étranger  et  comptes 
courants  débiteurs  di- 
vers  205.601.192  20      259.393.069  44 

.Participa'  ions  : 

Financières  .        51 .  1G!  .748  66    -  62.9J2.913  85 

Industrielles   et  com- 
merciales  2.030.120  50         1.935.120  50 

Total   1.082  219.549  39    1 . 100.889.216  26 

Exigibilités-: 

dompte  do  chèques. . . . .       323.409.027  91      291 .151 .636  06 

Effets  à  payer   81.475.930  90      103.348.234  04 

Comptes  de  banque  à 
l'étranger  et  comptes 

courants  divers   435.269.205  71      440.085.968  82 

Intérêts  et  dividendes 
aux  actionnaires  res- 
tant à  payer   375.538  29  404.581  68 

Solde  des  intérêts  et  du 
dividende  à  paver  aux 

actionnaires   3.750.000   »         4.607.968  75 

Tantième  des  adminis- 
trateurs et  censeurs. . .  138.618  76  181.517  91 

Dépôts  à  échéance  fixe..       124.922.300   »      126.016.100  » 

Total   969.340.681  6H      965.856.007  86 

Ainsi  les  disponibilités  dépassent  les  exigibilités,  au 
31  décembre  1905,  de  135  millions  de  francs  en  chiffres 
ronds,  contre  113  millions  au  31  décembre  1904,  et  dans 
ces  chiffres  ne  sont  pas  compris  les  immeubles,  qui 
étaient  représentés,  dans  le  bilan  précédent  par  9  mil 
lions  398.393  fr.  03,  et  qui  figurent,  au  31  décembre 
dernier  par  16.874.816  fr.  74.  De  même  il  n'est  pas 
tenu  compte  des  appels  de  fonds  différés  sur  les  ac- 
tions, qui  se  montent  actuellement  à  125  millions  de 
francs  au  lieu  de  100  millions  de  francs  il  y  a  un  an. 
Il  s'ensuit  que  la  situation  de  la  Société  Générale  reste 
toujours  excellente  sous  tous  les  rapports. 

C'est  à  l'unanimité  que  les  comptes,  ainsi  que  les 
propositions  du  Conseil  d'administration,  ont  été  ap- 
prouvés par  les  actionnaires  ;  mais  avant  le  vote  le 
Président,  répondant  à  une  question  qui  lui  était 
adressée  par  un  actionnaire,  a  été  araené  à  rendre 
hommage  à  l'activité,  nu  dévouement,  et  à  l'expérience 
de  l'honorable  directeur  de  la  Société,  M.  Dorizon, 
hommage  auquel  l'assemblée  entière  s'est  associée. 

A.  Leghenet. 


et 


Le  Futur  Emprunt  russe.  —  Les.  négociations 
relatives  au  futur  emprunt  russe  se  sont  poursuivies 
cette  semaine,  mais,  en  dépit  des  informations  répan- 
dues en  Bourse,  elles  n'ont  pas  encore  abouti.  A  l'heure 
actuelle,  l'importance  de  l'emprunt  n'a  pas  été  défini- 
tivement fixée,  pas  plus  que  le  taux  d'intérêt  du  titre, 
son  prix  d'émission  et  la  date  de  la  souscription.  Cela 
n'a  pas  empêché  la  spéculation  d'engager  des  opéra- 
tions nombreuses  sur  cette  valeur  à  venir  :  elle  estime 
que  l'opération  est  imminente,  qu'elle  portera  sur  1.200 
millions  de  francs  et  que  le  Russe  nouveau  sera  du  type 
5  0/0  émis  à  90  francs.  C'est,  en  effet,  aux  environs  de 
ces  chiffres  que  l'on  discute,  mais,  à  bien  des'  points 
de  vue,  il  eût  mieux  valu  laisser  terminer  cette  dis- 
cussion avant  d'entreprendre  des  négociations  sur 
notre  marché  libre. 


Le  Régiras  futur  de  l'Electricité  à  Paris.  —  Le 

lîrèfet  de  la  Seine  vient  de  saisir  le  Conseil  municipal 


d'un  nouveau  mémoire  sur  cette  importante  question. 

Cet  acte  de  l'Administration  parisienne  met  fin  aux 
pourparlers  qui,  depuis  quelques  mois,  avaient  été  en- 
tamés avec  les  Secteurs. 

On  se  souvient  que,  dans  un  précédent  mémoire,  le 
Préfet  de  la  Seine  avait  demandé  au  Conseil  munici- 
pal ou  bien  d'accepter  les  propositions  faites,  en  vue 
(l'organiser  le  régime  futur  et  d'assurer,  en  même  temps 
l'éclairage  pendant  la  période  transitoire,  par  les  éta- 
blissements du  Creusot  ou  bien  de  prendre  ces  propo- 
sitions comme  base  d'une  sorte  de  concours  auquel 
tous  les  demandeurs  qualifiés  seraient  conviés. 

C'est  à  ce  dernier  parti  que  se  rangea  l'assemblée 
communale  et  le  Ie1'  mars  fut  la  date  extrême  à  laquelle 
ce  concours  devait  être  clos  Une  large  publicité,  par 
affiches  et  par  insertions  de  notes  dans  la  presse  invita 
donc  à  soumettre  à  la  Ville  des  offres  avant  le  1er  mars 
1900.  Douze  propositions,  en  y  comprenant  celle  des 
établissements  du  Creusot,  que  MM.  Schneider  et  Mildé 
déclarèrent  maintenir,  ont  été  ainsi  soumises  à  la  Ville 
de  Paris  et  elles  sont  analysées  et  résumées  clans  un 
rapport  des  ingénieurs  de  l'éclairage  joint  au  mémoire 
du  Préfet  de  la  Seine. 

Il  ne  fallait  rien  moins  que  la  compétence  des  ingé- 
nieurs spécialisés  dans  les  questions  d'éclairage  pour 
faire  un  choix  entre  les  offres  ainsi  présentées  et  qui, 
naturellement,  diffèrent,  non  seulementpar  les  chiffres 
de  la  redevance  qu'elles  acceptent  de  payer  annuelle- 
ment à  la  caisse  municipale,  mais  par  les  tarifs  de 
vente,  par  les  conditions  de  l'exploitation,  de  la  cession 
à  la  Ville  des  outillages  en  cas  de  rachat  ou  en  fin  de 
concession,  etc. ,  etc.. 

Finalement,  l'Administration  parait  avoir  considéré, 
comme  les  plus  avantageux  pour  la  Ville,  les  nouveaux 
projets  déposés  par  MM.  Nave,  Sciama,  Coizeau  ;  mais, 
après  avoir  comparé  les  avantages  offerts,  elle  s'est 
déterminée  en  faveur  du  projet  de  MM.  Schneider  et 
Mildé,  comme  étant  celui  qui,  tout  compte  fait,  restait 
finalement  encore  préférable. 

Le  motif  qui  fait  écarter,  par  l'Administration,  les 
offres  de  MM.  Sciama,  et  Coizeau  est  que,  pour  réali- 
ser ces  projets,  la  Ville  aurait  à  traiter  séparément  avec 
les  secteurs  pour  aspirer  le  service  public  et  privé  au 
cours  de  la  période  transitoire  qui  existera  entre  l'expi- 
ration successive  des  concessions  en  cours  et  le  début 
de  la  nouvelle  exploitation. 

Au  contraire,  les  Etablissements  du  Creusot  se  por- 
tent fort  d'assurer  le  service  pendant  cette  période 
transitoire  ;  ils  prennent  à  leur  charge,  en  portant  ce 
genre  de  dépenses  au  compte  de  premier  établissement 
de  leur  entreprise,  l'utilisation  éventuelle  de  l'outillage 
des  secteurs,  les  opérations  de  transfert  des  abonnés, 
les  modifications  d'installations,  etc.,  etc..  C'est  un 
gros  souci  de  moins  pour  la  Ville. 

Enfin  le  concurrent  qui  est  arrivé  le  plus  près  du  but 
après  le  Creusot,  M.  Coizeau,  demandait  trente-cinq 
années  de  concession  tandis  que  MM.  Schneider  et 
Mildé  n'en  demandent  que  trente,  avec  la  faculté  pour 
la  Ville  de  racheter  l'entreprise  au  1e'' janvier  1924  dans 
des  conditions  modérées. 

Comme  redevances  à  la  Ville  de  Paris,  les  établisse- 
ments du  Creusot  (dirent  deux  choses:  d'abord  8  0/0 
sur  les  recettes  brutes  de  l'entreprise,  ensuite  45  0/0 
des  bénéfices  réalisés  par  l'exploitation,  un  minimun 
de  4  millions  pour  l'ensemble  des  redevances  annuelles 
étant  garanti . 

Quant  aux  prix  de  vente  ils  seraient,  dans  ce  projet, 
ainsi  fixés  :  70  centimes  le  kilowatt-heure  de  190*  à 


191S 


puis 


de 


1913  à  1922  un  double  tarif  de  70  centi- 
mes pour  la  lumière  et  de  20  centimes  pour  la  force 
motrice  ;  enfin,  de  1923  à  1938  ce  double  tarif  serait 
réduit  à  (30  centimes  pour  la  lumière  et  à  15  centimes 
pour  la  force.  On  sait  que  le  tarif  maximum  actuel  est 
de  un  franc  cinquante. 

Les  conclusions  de  l'Administration  en  faveur  du 
projet  des  établissements  du  Creusot  s'appuient  sui- 
des considérations  qui  ont,  certainement,  une  réelle 
valeur.  Le  Conseil  municipal  va  examiner  les  pièces 
de  cet  important  dossier  en  toute  connaissance  de 
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cause,  car  tous  les  projets  reçus  y  sont  reproduits  in- 
tégralement. Il  va  étudier  l'affaire  qui  ne  sera  discutée 
en  séance  publique  qu'au  cours  de  la  session  du  15  mai 
au  15  juin. 

Banque  de  l'Union  Parisienne.  —  Les  action- 
naires cle  cet  Etablissement  sont  convoqués  pour  le 
jeudi  3  mai,  en  assemblée  générale  ordinaire.  Voici  le 
bilan  qui  leur  sera  soumis  : 

Francs 
Actif  — 

Actionnaires   15.COO.000  » 

Espèces  en  Caisse  et  à  la  Banque  de  France.  7. 521. 450  95 
Portefeuille  : 

Effets  à  recevoir   31.833.543  30 

Rentes,  actions,  obligations   24.iyO.42G  85 

Coupons  en  caisse   448.449  O'i 

Prêts  sur  titres  ■   5.415.411  » 

Participations  financières   8.847.132  26 

Reports   20. 8)2.368  65 

Comptes  courants   68.475.1 10  94 

Comptes  divers  et  comptes  d'ordre   1.021.500  81 

Agents  de  change  (ventes  au  comptant)   2.895.849  20 

Immeubles  :  5  et  7,  rue  Chauchat  et  14,  rue 

Le  Peleticr   1.983.10G  50 

Terrains   6*1.131  Ç0 

Mobilier   96.522  45 

Frais  augmentation  capital  social     516.4<N6  70 

189.738. 4 1G  55 

Passif 

Capital  :   60.000.000  » 

Réserve  légale   141.448  49 

Réserve  spéciale   1O.0C0.100  » 

Effets  à  payer   45.092.571  99 

Coupons  à  payer   853.957  39 

Comptes  courants   G3. 529. 753  38 

Comptes  divers  et  comptes  d'ordre   1 .602.363  20 

Agents  do  change  (achats  au  comptant)   2.502.792  70 

Profits  et  pertes  : 

Solde  de  l'exercice  1904    526.684  8C 

Exercice  1905   5.488.844  51 

1X9.738.416  55 

Les  bénéfices  de  l'exercice  ressortent  du  compte  de 
prolits  et  pertes  dont  voici"  le  détail  : 

'iOMPTJï  DE  PROFITS  ET  PERTES 

Francs 

Débit  — 

Amortissements  ; 
Solde  des  frais  de  constitution  de  190 i  et 
droits  de  mutation,  immeuble  rue  Le  Pe- 

lolLr   110.879  50 

Travaux  d'appropriation  des  immeubles  ... .  10.436  45 

Coffies-l'orls  et  mobilier   20.315  40 

Droits  d'abonnement  au  timbre  des  actions   24.<>00  » 

Impôts  et  contributions   51.753  43 

Frais  généraux   1. 066. 457  77 

Solde  bénéficiaire   5.488.844  51 

Total   6.772.687  06 

Crédit 

Intérêts,  escompte  et  produit  des  reports   1.996.169  80 

Bénétices  sur  portefeuille,   participations  et 

divers   3.330.879  61 

Commissions,  changes,  services  divers   1 .445  637  65 

Total.   G. 7 72. 687  06 

Le  compte  de  profits  et  pertes  scLSolde  donc  par  un 
excédent  bénéficiaire  de  5,488.844  fr.  50  (au  lieu  de 
2.828.969  fr.  93  pour  l'année  1901,  qui  n'avait  eu  qu'une 
durée  de  neuf  moisi  et  ce  résultat  a  été  obtenu  après 
de  larges  amortissements  sur  divers  chapitres,  parti- 
culièrement du  solde  des  frais  de  constitution  et  des 
droits  de  mutation  concernant  le  nouvel  immeuble  de 
la  rue  Le  Peletier. 

Le  Conseil  d'administration  propose  de  prélever  sur 
ce  solde  une  provision  de  1.00(5.388  fr.  95  pour  amortir 
le  montant  des  traites  tirées  par  la  liquidation  Say  et 
acceptées  par  la  Société  Générale  des  Sucreries  et  Raf- 
finerie d'Egypte  qui  sont  restées  impavées  a  leur 
échéance.  Le  reliquat  de  4.482.455  fr.  56,  sous  déduc- 
tion des  prélèvements  statutaires,  permet  la  distribu- 


tion d'un  dividende  de  35  francs  avec  un  solde  à  repor- 
ter à  nouveau  d  i  1.646.267  fr.  77. 

Ces  répartitions  effectuées,  la  Banque  de  l'Union 
Parisienne,  après  avoir  réalisé  les  importants  amortis- 
sements que  nous  venons  de  signaler,  disposera  de 
12  millions  de  réserves.  On  voit  la  forte  situation  prise 
aujourd'hui  par  ce  grand  Etablissement. 


Augmentation  de  capital  de  la  Société  Géné- 
rale. —  Dans  sa  séance  du  30  mars  dernier,  le  Con- 
seil d'administration  de  la  Société  Générale,  usant  des 
droits  qui  lui  ont  été  donnés  par  l'article  6  des  sta- 
tuts, et  s'appuyant  sur  les  résolutions  votées  par  l'as- 
semblée générale  extraordinaire  du  20  avril  1905,  a 
décidé  de  porter  le  capital  social  de  250  à  300  millions 
de  francs,  au  moyen  de  la  création  de  100.000  actions 
nouvelles  de  500  francs  nominal. 

Un  droit  de  préférence  est  réservé  aux  porteurs  d'ac- 
tions anciennes  de  la  Société,  et  les  actions  nouvelles 
seront  émises,  jouissance  du  1er  janvier  1906,  au  pris: 
de  635  francs,  soit  une  prime  de  135  francs. 

La  souscription  sera  ouverte  le  17  avril  et  close  le  21- 


Comptoir  National  d'Escompte  de   Paris.  — 

Ainsi  que  nous  l'annoncions  le  23  mars,  les  action- 
naires du  Comptoir  National  d'Escompte  se  sont  réunis 
le  3  courant  en  assemblée  générale  annuelle,  sous  la 
présidence  de  M.  Mercet,  président  du  Conseil  d'admi- 
nistration. Etaient  présentes  ou  représentées  plus  de 
103.000  actions. 

On  sait  que  les  bénéfices  du  dernier  exercice  se  sont 
élevés  à  9.107.126  fr.  12,  contre  9.004.080  fr.  05  en  1904. 
La  répartition  de  ces  prolits  s'est  effectuée  ainsi  ;  nous 
la  rapprochons  de  la  précédente  : 

Exercices 


1904 


1905 


(En  francs) 

Réserve  statutaire   442.190  95  445. 442  1C 

Dividende  de  27  fr.  50  à  300.000 

actions   3.2."0.000    »  8.250.000  » 

Conseil  d'administration   15  081  40  48.170  « 

Parts  de  fondaient  (1  fr.  142  en 

1904  et  1  fr.  2203  en  1905)   68.523  75  73.218  4H 

A  reporter  à  nouveau   198.283  95  290..295  G2 

Totaux   9.004.080  (  5  9  107. 126  12 


Voici  les  résolutions  votées  par  l'assemblée  à  l'una- 
nimité : 

1°  L'assemblée  générale,  après  avoir  entendu  le  rapport 
du  Conseil  d'administration,  ceux  de  la  Commission  de 
contrôle  et  des  Commissaires,  approuve  les  comptes  de  l'exer- 
cice 1905  tels  qu'ils  viennent  d'être  présentés  et  détaillés,  et 
arrête,  en  conséquence,  à  la  somme  de  8.908.842  fr.  17,  le 
solde  créditeur  du  compte  de  Profits  et  Pertes. 

2°  L'assemblée  générale  fixe  la  répartition,  pour  l'exer- 
cice 1905,  à  27  fr.  50  par  action. 

Un  acompte  de  12  fr.  50  ayant  été  distribué  le  31  janvier 
dernier,  le  solde,  soit  15  fr.  par  action,  sera  payé  à  partir  dit 
31  juillet  prochain,  sous  déduction  des  impôts  établis  par  Ut 
loi. 

La  répartition  de  1  fr.  2203  par  part  de  fondateur,  pour  le 
même  exercice,  sera  payable,  sous  déduction  des  impôts,  à 
partir  de  la  même  da^e  du  31  juillet  prochain. 

Le  solde  disponible,  après  approbation  des  comptes  de 
l'exercice  1905,  montant  à  290.295  fr.  62,  sera  reporté  à  nou- 
veau à  l'exercice  1906  au  compte  des  actionnaires. 

3°  L'assemblée  générale  réélit  MM.  Mercet  et  Lazarus, 
administrateurs. 

Elle  ratiûe  la  nomination  comme  membres  du  Conseil  d'ad- 
ministration de  MM.  Vacherie  ot  Cllmann. 

Elle  donne  quitus  à  M.  Méliodon,  administrateur  démis- 
sionnaire. 

4°  L'assemblée  générale  réélit  M.  Georges  Martin,  membre 
de  la  Commission  permanente  de  contrôle. 

5"  L'assemblée  générale  réélit  MM.  Blondeau  et  Bourgeois, 
commissaires  des  comptes,  à  l'effet  de  présenter  un  rapi>ort 
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sur  les  comptes  de  l'exercice  1906.  étant  entendu  qu'en 
cas  de  décès,  démission  ou  empêchement  de  l'un  d'eux,  pour 
quelque  cause  que  ce  soit,  le  rapport  pourra  être  présenté 
par  un  seul  commissaire. 

.6°  L'assemblée  générale,  eu  conformité  de  l'article  40  de  la 
loi  du  24  juillet  1867,  donne,  en  tant  que  de  besoin,  à  MM.  les 
Administrateurs  toutes  autorisations  nécessaires  de  prendre 
ou  de  conserver  un  intérêt  direct  ou  indirect  dans  toutes 
opérations  faites  ou  à  faire  avec  ou  pour  le  Comptoir,  dans  le 
sens  dudît  article  40  de  la  loi  du  24  juillet  1867. 

Nous  nous  réservons  de  revenir  sur  le  rapport  qui  a 
été  communiqué  par  le  Conseil  d'administration,  ainsi 
que  sur  les  divers  renseignements  que  contient  ce 
document.   

Métropolitain  Nord-Sud.  —  Le  bruit  a  été  ré- 
pandu hier  à  la  Bourse,  que  des  retards  seraient  sur- 
venus dans  l'exécution  des  travaux  de  cette  Compa- 
gnie. Ces  bruits  sont  tout  à  fait  injustifiés. 

En  ce  qui  concerne  la  partie  de  la  ligne  située  sur  la 
rive  gauche,  les  travaux  sont  commencés  depuis  quel- 
ques jours.  Des  palissades  élevées  sur  le  boulevard 
Saint-Germain  et  une  estacade  près  du  pont  de  la 
Concorde  marquent  l'emplacement  des  chantiers  pour 
les  travaux  de  la  traversée  de  la  Seine  confiés  à 
M.  Berlier.  Les  adjudicataires  des  trois  autres  lots  de 
travaux  sur  la  rive  gauche  poursuivent  à  leur  tour  les 
formalités  pour  l'installation  de  leurs  puits  qu'ils  doi- 
vent attaquer  incessamment.  Déjà  même  le  passage 
de  la  nouvelle  ligne  au  boulevard  Pasteur  sous  la  ligne 
métropolitaine  circulaire  Sud,  qui  doit  être  inaugurée 
vers  le  15  avril,  est  achevé. 

En  ce  qui  concerne  la  partie  de  la  ligne  située  sur  la 
rive  droite,  le  Conseil  municipal  est  en  ce  moment 
saisi  de  deux  dossiers  concernant  le  parcours  par  la 
rue  Saint-Florentin,  et  celui  allant  de  la  gare  Saint- 
Lazare  à  la  porte  de  Saint-Ouen.  Ces  dossiers  vont  in- 
cessam aient  être  rendus  approuvés.. 


Compagnie  des  Chemins  de  fer  de  l'Ouest.  — 

L'assemblée  générale  des  actionnaires  de  la  Compa- 
gnie des  Chemins  de  fer  de  l'Ouest,  tenue  le  31  mars,  a 
voté,  comme  d'ordinaire,  un  dividende  de  38  fr.  50.  Un 
acompte  de  17  fr.  50  ayant  été  mis  en  paiement  le 
1er  octobre,  le  solde  de  21  fr.  a  été  mis  en  paiement, 
sous  déduction  des  impôts,  depuis  le  1er  avril  : 

Voici  les  résultats  du  dernier  exercice  comparés  à 
ceux  du  précédent  : 

Exercices 

1904     ~~"    '  1905 
(En  francs) 

Recettes  des  lignes  en  exploi- 
tation complète   192.636.437  95   197.867.192  06 

Moins  : 

Dépenses  d'exploitation   107.860.430  45    110.052.407  52 

Excédeni  des  recettes   84.775.998  50     87.814.784  54 

Charges  du  capital  : 

Capital-obligations   95.818.818  11     96.224.636  33 

Capital-actions   (revenu  ré- 
servé compris]   11.947.271  01     11.949,437  98 

107.763  089  12   108.174.074  31 

A  déduire  : 
Annuités  de  l'Etat  et  ren- 
trées diverses  sur  les  char- 
ges des  emprunts   13.079.014  56     12.874.974  40 

Reste  pour  charges  nettes  . .     91.687.074  56    95.299.099  91 

Les  charges  comparées  aux  recettes  s'établissent 
donc  ainsi  : 

Exercices 

1904  1905 
(En  francs) 

Charges  nettes   94.687.074  56     95.299.099  91 

Excédent  des  recettes   84.775.U98  50     87.814.784  54 

Moins -values    des  recettes 
nettes   9.911.076  06      7.484.315  37 


La  moins-value  des  recettes  nettes  a  donc  été  de 
9.9L1.07G  fr.  00  en  1904  et  de  7.484.315  fr.  37  en  1905. 
Ces  sommes  constituent  l'avance  à  faire  par  l'Etat,  à 
titre  de  garantie  d'intérêt. 

Ainsi  que  le  font  ressortir  les  comptes  ci-dessus, 
l'appel  à  la  garantie  a  été  inférieur,  pour  1905,  de 
2.426.760  fr.  09  à  celui  de  1904,  mais  ce  n'est  pas  là  la 
seule  amélioration  qui  ressort  de  la  comparaison  des 
deux  derniers  exercices. 

En  effet,  d'une  part,  les  annuités  à  recevoir  de  l'Etat 
pour  l'établissement  anticipé  des  secondes  voies  ne 
comprenaient  plus,  à  partir  de  cette  année,  l'annuité 
afférente  à  la  seconde  voie  de  la  section  de  Dreux  à 
Surdon  qui  passe  au  compte  de  la  Compagnie,  le  trafic 
kilométrique  de  cette  section  ayant  atteint  35.000  fr. 
en  1904.  L'augmentation  des  charges  est,  de  ce  fait,  de 
234.000  fr.  ;  d'autre  part,  l'exercice  1904  avait  bénéficié 
d'une  rentrée  exceptionnelle  pour  droits  d'octroi  affé- 
rente aux  exercices  antérieurs  et  restitués  par  la  Ville 
de  Paris,  soit  298.000  fr.;  ce  qui  donne  ensemble  comme 
différence  pour  1905,  un  total  de  532.000  francs. 

En  tenant  compte  de  ces  deux  circonstances  qui  tour- 
nent au  désavantage  du  dernier  exercice,  on  trouve 
que  l'amélioration  véritable  d'une  année  à  l'autre  est 
de  plus  de  3  millions  de  francs. 


Compagnie  Générale  des  Omnibus.  —  L'assem- 
blée générale  annuelle  des  actionnaires  de  cette  Com- 
pagnie a  eu  lieu  le  31  mars  dernier.  Voici  le  «  Compte 
de  Profits  et  Pertes  »  qui  a  été  soumis  aux  intéressés 
et  que  nous  rapprochons  de  celui  de  l'exercice  anté- 
rieur : 

Exercices 

1904~  1905 

Produits  (En  fraiics) 

Omnibus  cl  tramways   45.140.620  03  44.069.818  40 

Indemnités  et  redevances  kilo- 
métriques   259.350  3i  195.245  64 

Locations  diverses   646  75  21.607  43 

Fumiers  •   S72.482  28  327. (  92  73 

Affichage   133.446  65  117.259  35 

Lovers   214.737  17  190.020  18 

Recettes  diverses   271.683  34  492.310  53 

Recettes  d'ordre   137/:03  08  _     79.581  40 

Recettes  et  produits  . .    46.530.169  64   45. 494 .135  66 

Charges 
Dépenses  d'exploitation  et  d'or- 
dre                                     41.734.424  07  39.928.890  75 

Timbre  des  obligations                    31.097  40  29.173  12 

Intérêts  des  obligations               2.071.598  54  1.970.085  94 

Amortissement  des  obligalions     7.173.500    »  7.457.500  » 

Total  des  charges.-. . . .    51.010.620  01    49.385.649  81 

Ainsi  que  l'on  peut  s'en  rendre  compte  par  les 
chiffres  ci-dessus,  le  total  des  charges  qui,  l'année  der- 
nière, avait  dépassé  les  produits  de  4.480.450  fr.  37, 
n'a  plus  été,  pour  1905,  que  de  3.891.514  fr.  15;  il  y  a 
donc  amélioration  d'une  année  à  l'autre.  Toutefois,  et 
tout  naturellement,  aucune  distribution  de  dividende 
n'a  encore  pu  avoir  lieu. 

En  ce  qui  regarde  le  trafic,  mentionnons  que  le 
nombre  des  voyageurs  transportés  a  été  de  250.121.235 
en  1905,  contre  2o6. 369. 648  en  1904,  soit  une  diminu- 
tion de  6.218.413  voyageur  ?  pour  l'année  qui  vient  de 
ji rendre  fin. 

Après  la  lecture  du  rapport  du  Conseil  d'administra- 
tion, du  rapport  complémentaire,  du  rapport  du 
Commissaire  des  Comptes,  le  Président  a  passé  en 
revue  ce  qui  a  trait  à  la  situation  actuelle. 

Il  a,  tout  d'abord,  refait  l'historique  de  la  Compagnie 
Générale  des  Omnibus  depuis  l'année  1900,  date  à  la- 
quelle on  a  imposé  à  la  Compagnie  une  concurrence 
très  grande  :  celle  du  Chemin  de  fer  Métropolitain  de 
Paris.  C'est  depuis  ce  moment  que  les  recettes  n'ont 
cessé  de  décroître.  En  1901,  elles  s'inscrivaient  encore 
à  49  millions  environ,  mais,  en  1902,  elles  revenaient  à 
48  in i liions  ;  en  1903,  à  47  millions  ;  en  1904,  à  46  mil- 
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lions  ;  et,  enfin,  en  1905,  à  45  millions.  En  tout,  la 
Compagnie  a  perdu  4  millions  depuis  1901. 

En  face  de  cette  situation,  il  était  nécessaire  de 
comprimer  les  dépenses  :  c'est  à  cela  que  le  Conseil 
s'est  ingénié,  et  voici  les  résultats  obtenus.  Les  dé- 
penses ont  été  de  46  millions  1/2  en  1901  ;  de  46  mil- 
lions en  1902;  de  45  millions  en  1903;  de  43  millions 
en  1904;  enfin,  en  1905,  elles  se  sont  établies  à  41  mil- 
lions. On  a  donc  économisé  pendant  toute  cette  période 
5.200.000  francs;  soit  1  million  par  an. 

Nous  nous  réservons  de  revenir  ultérieurement  sur 
cette  entreprise.  En  attendant,  mentionnons  que  la 
Compagnie  a  obtenu  le  renouvellement  de  la  conces- 
sion Loubat  (tramways  du  Louvre  à  Vincennes,  à 
Sèvres,  et  à  Saint-Cloud)  jusqu'au  31  mai  1910,  date 
de  l'expiration  de  ses  autres  concessions  ;  qu'elle  attend 
toujours  la  réorganisation  des  transports  dans  Paris, 
qui  n'avance  que  très  lentement,  mais  qui  a  fait  quand 
même  l'objet  d'un  projet  élaboré  par  la  Commission 
spéciale  de  cette  question  ;  que  les  résultats  qu'elle  a 
obtenus  sur  sa  ligne  de  tramways  Villette-Trocadéro, 
aujourd'hui  à  traction  mécanique  et  à  tarif  réduit,  a 
dépassé  les  espérances  ;  qu'elle  a  demandé  les  autori- 
sations nécessaires  pour  utiliser  la  traction  mécanique 
également  sur  diverses  lignes  d'omnibus  ;  enfin,  et 
d'après  les  déclarations  mêmes  du  Président  du  Con- 
seil d'administration,  que  ses  immeubles,  en  se  basant 
sur  la  plus-value  acquise  par  les  terrains  dans  Paris, 
ont  maintenant  une  valeur,  non  pas  de  30  millions 
comme  l'indique  le  bilan,  mais  bien  de  50  à  60  millions 
de  francs. 


Compagnie  Générale  de  Chemins  de  fer  dans 
la  province  de  Buenos-Ayres.  —  La  rapide  pros- 
périté de  la  République  Argentine,  dont  les  résultats 
généraux  sont  connus  de  tout  le  monde,  ne  peut  être 
attribuée  également  à  toutes  les  parties  de  cette  mer- 
veilleuse contrée.  Certaines  d'entre  elles  doivent  à  un 
climat  plus  propice,  à  un  sol  plus  riche  ou  à  la  proxi- 
mité des  ports,  le  rôle  prépondérant  qu'elles  jouent 
dans  le  développement  économique  du  pays. 

Au  premier  rang  de  ces  régions  favorisées  se  trouve 
la  province  de  Buenos-Ayres.  Absorbant  à  elle  seule 
la  moitié  environ  des  immigrants  et  composée  de 
terres  d'une  qualité  exceptionnelle,  la  superficie  et  le 
rendement  des  cultures  y  sont  naturellement  plus  éle- 
vés que  dans  les  autres  provinces.  On  peut  s'en  rendre 
compte  par  les  chiffres  suivants  relatifs  à  l'année  1905  : 
Blé 


Hectares  Rendement 

'  Provinces         ensemencés  par  hect.  Tonnes 

Kilogr. 

Buenos-Ayres             2.006.910      1.108  2.223.30) 

Santa-Fé                    1.398.457         707  988.072 

Cordoba                     1.092.155         589  643.279 

Entre-Rios                    297.450         806  239.831 

Graine  de  Lin 

Buenos-Ayres                277.575         836  232.124 

Santa-Fé                      547.071         800  441.090 

Cordoba                       131.588         982  112.640 

Entre-Rios                    120.800         773  93.330 


En  1895,  la  culture  du  maïs,  pour  toute  l'Argentine, 
occupait  une  surface  totale  de  1.244.182  hectares,  dont 
669.000  dans  la  province  de  Buenos-Ayres,  qui,  depuis 
cette  époque,  a  maintenu  sa  supériorité. 

Pour  le  blé,  qui  est  une  des  principales  cultures  de 
l'Argentine,  la  même  province  comprend  à  elle  seule 
40.9  0/0  de  la  surface  cultivée  et  comme  le  rendement 
par  hectare  y  est  beaucoup  plus  élevé  que  partout  ail- 
leurs, sa  production  totale  atteint  52.8  0/0  de  la  pro- 
duction générale  du  pays. 

Pour  le  lin,  qui  occupe  une  place  moins  large>  la 
province  de  BuenosAyres  comprend  24.8  0/0  delà  cul- 
ture totale  et  produit  25.9  0/0  du  rendement  général. 

Les  statistiques  de  la  campagne  agricole  1905-1906 
montrent  un  nouveau  progrès.  Si  les  terres  ensemen- 
cées en  graine  de  lin  subissent  une  légère  diminution 
de  14.000  hectares,  la  culture  du  blé  absorbe  2.400.050 


hectares,  soit  une  augmentation  de  391.  t  îG  hectares. 

Ces  résultats  sont  encore  plus  frappants  si  l'on  consi- 
dère que,  faute  de  moyens  de  communications,  une 
grande  partie  des  terres  ne  sert  qu'à  l'élevage. 

C'est  l'affaire  des  voies  ferrées  d'ouvrir  à  la  culture 
des  régions  mal  exploitées  jusqu'à  présent.  La  Compa- 
gnie générale  de  Chemins  de  fer  dans  la  province  de 
Buenos-Ayres,  qui  établit  son  réseau  dans  cette  fertile 
contrée  efm  d'en  relier  toutes  les  parties  aux  trois  grands 
ports  d'exploitation,  y  jouera  donc  un  rôle  bienfaisant 
en  même  temps  qu'elic  accomplira  un  travail  rémuné- 
rateur. 

Les  obligations  4  1/2  0/0  qu'elle  émet  à  450  fr.  seront 
bien  accueillies  par  les  capitalistes  qui  se  préoccupent 
d'assurer  à  leur  portefeuille  un  rendement  avantageux 
et  des  chances  sérieuses  de  plus-value. 

Ces  obligations  sont  productives  d'un  intérêt  annuel 
de  22  fr.  50,  payables  par  semestre  les  1er  avril  et 
1er  octobre  de  chaque  année,  à  raison  de  11  fr.  25,  sous 
déduction  des  impôts.  Elles  doivent  être  remboursées 
à  500  fr.  en  95  ans  au  maximum,  par  tirages  annuels, 
conformément  au  tableau  d'amortissement.  Les  tirages 
auront  lieu  le  Ie1'  juillet  de  chaque  année,  à  partir  du 
1er  juillet  1907,  et  les  titres  sortis  au  tirage  doivent 
être  remboursés  le  1er  octobre  suivant.  La  Compagnie 
se  réserve  le  droit  d'augmenter,  en  tout  temps,  le 
nombre  d'obligations  à  amortir. 

Le  prix  d'émission  de  ces  obligations,  qui  seront 
livrées  jouissance  Ie*  avril  1906,  a  été  fixé  à  450  fr., 
payables  50  fr.  en  souscrivant  et  400  fr.  à  la  réparti- 
tion, du  18  au  20  avril.  Les  souscripteurs  qui  n'auront 
pas  effectué  leur  versement  à  la  répartition  seront  pas- 
sibles d'un  intérêt  calculé  à  raison  de  5  0/0  l'an  ;  après 
le  1er  octobre  1906,  les  titres  sur  lesquels  le  dernier 
versement  n'aurait  pas  été  fait  seront  vendus  à  la 
Bourse  de  Paris,  sans  mise  en  demeure,  pour  le  compte 
et  aux  risques  et  périls  des  retardataires.  Lors  de  la 
répartition,  la  Compagnie  délivrera  sans  frais  des 
titres  nominatifs  aux  souscripteurs  qui  lui  en  feront 
la  demande. 

Le  produit  net  de  ces  obligations,  en  déduisant  les 
impôts  et  en  négligeant  la  prime  de  remboursement, 
ressort  à  4  60  0/0. 

La  souscription  sera  ouverte  le  10  avril  1906  et 
close  le  même  jour  ;  elle  aura  lieu  à  la  Banque  de 
l'Union  Parisienne,  à  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays- 
Bas  et  à  la  Société  Générale,  et  dans  les  succursales 
et  agences  de  ces  Etablissements  ;  toutefois,  les  sous- 
criptions par  correspondance  sont  reçues  dès  mainte- 
nant. 

Les  formalités  nécessaires  à  l'admission  de  ces  obli- 
gations à  la  Cote  officielle  doivent  être  remplies  par  la 
Compagnie. 


Compagnie  dest  Chemins  de  fer  de  Thessalie. 

—  Les  recettes  de  cette  Compagnie  du  1er  janvier  au 
11  mars  s'établissent  ainsi  : 

Années 

1905    ~  ~vm~ 


Ligne  principale  (En  drachmes) 

Recettes  des  huit  premières  semaines  236.546  50  250.169  85 
—      de  la  9°  semaine  (26  février 

au  11  mars)   35.558  80     33.705  60 

Ensemble   272.105  30  283.87545 


Ligne  Volo-Lcchonia 

Recettes  des  huit  premières  semaines  10.180  70  11.587  15 
—      de  la  9*  semaine  (26  février 

au  11  mars)   2.019  65  1.503  25 

Ensemble   12.200  35     13.090  40 


Ligne  Léchonia-Miliës 

Recettes  des  huit  premières  semaines  4.376  70      5. 207  20 
—      do  la  9'  semaine  (20  février 

au  11  mars)   Cto  65         710  8o 

Ensemble   5.002  35      5.1)78  05 


Du  1er  janvier  au  11  mars  1906,  les  recettes  totales' 
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de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  de  Thessalie  se 
sont  élevées  à  302. 943  drachmes  90,  contre  289.308 
drachmes  pendant  la  même  période  de  1905;  d'où  une 
augmentation  de  13.635  dr.  90  pour  l'année  en  cours. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANGE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 

ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 

Or  

Argent  

Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 

Portefeuille  Paris  {  g{£ 

Bons  du  Trésor  

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs. . . 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs... 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex  banques). . . 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers   

Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénétices  en  additions  au  capital  

Rpsprves   l  Loi  du  17  mai  1834 
mobilières    Ex-banques  département, 
momneres  (  Loj  du  9  juin  ,g57  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  

Total  


29  mars 


2.922.642.311 
1. OM. SU. 830 


3- 9/3. 314. 341 

13.137 
349.699-328 


514.4S0.7U 

2. 860. 000 
» 

163  010. 702 
315  876  579 
180.0Û0.0C0 
10.000.000 
2.980.750 
99.602.474 
100.000.000 
4.000.000 
26.513.999 

2  517.307 
8.407.444 
133  137.091 


5.887.214.528 


182.500.000 
8.002.313 
10.000.000 
2.980.150 
9.125.000 
4. 000. 000 
8.407.444 
.703-557.220 
16.964.762 
10.520.104 
196-940.804 
499.578.471 
100. 729. 521 
1  954.451 
8. 397. 157 
2.000.000 
121.556  527 


5.887.214-528 


2.924.807.696 
1. 050. 942. 099 


3-97 


49.793 
68.260 
3S3.3S9.212 


511  168. OIS 
2  803.000 

171.679.242 
332.42S.173 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.150 
99.602  414 
100.000.000 
4.000.000 
26.536.048 

3.339.429 
8.401.444 
116. 145. 456 


.92x.S97.966 


182.500.000 
8  002.313 
10.000.000 
2.980.750 
9.123.000 
4.000.000 
8. 401. 444 
4-824  562.800 
38.990.012 
11.321.411 
135. 417. 864 
418.720.427 
83  421.029 
1.864-596 
9.182.903 
2.000.000 
117. SOI. 293 


5.928.891.966 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or  

—  argent.... 

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—  à  l'Etat.... 
Compt.  cour.  Trésor 

—  partie. 
Taux  d'escompte. .. 

Prime  de  l'or  

Béa.nets  (milliers  tr) 


10  avril 

9  avril 

7  avril 

6  au-il 

5  avril 

1902 

1903 

1904 

1905 

1906 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

4.174.9 

4-359  8 

4.320.4 

4-413.6 

4.824  6 

2.551.1 

2-505.8 

2.371.5 

2.768.0 

2.924  8 

1.104-4 

1.098.5 

1.114.4 

1.100  8 

1.050.9 

455.7 

679.8 

809.5 

584.1 

894  6 

453.3 

458.2 

521.2 

492.2 

504  1 

180.0 

180.0 

180. 0 

180.0 

180  0 

56.6 

152.9 

141.2 

161.6 

135.4 

403.4 

383.9 

509.3 

512-3 

562  1 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

pair 

pair 

pair 
6-133.5 

pair 

pair 

3.463.4 

4.744.3 

3-630.9 

6  443  5 

Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  20  mars,  les  actions  de  capital  et  de  jouissance 
de  la  Société  du  Cirque  d'Hiver  (Ch.  Franconi  et  C'e)  ne  sont 
plus  négociables  qu'en  litres  nouveaux  datés  du  1"  janvier 
1900,  coupon  1  attaché. 

Depuis  le  24  mars,  les  obligations  de  la  Société  des  Che- 
mins de  fer  sur  Routes  d'Algérie  sont  admises  aux  négocia- 
tions de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  lr»  partie  du  Bulletin  de  la  Cote. 

11.000  obligations  de  500  francs  4  0/0,  entièrement  libérées 
et  au  porteur,  remboursables  au  pair  par  tirages  au  sort 
annuels  en  décembre,  de  190.">  à  1945  ; 

Intérêt  annuel  :  20  francs  payables  par  moitié  les  30  juin 
et  31  décembre. 

Jouissance  courante  :  31  décembre  1905. 


Depuis  le  2  avril,  le  groupe  de  la  Rente,  ainsi  que  les  qua- 
tre groupes  spéciaux  créés  en  plus  de  la  Corbeille  pour  les 
opérations  à  terme,  seront  modifiés  et  composés  comme  suit  : 

Groupe  ee  la  Rente.  —  Rente  3  0/0  ;  Rente  3  0/0  amor- 
tissable :  Obligations  Tunisiennes  S  0/0  1892  ;  Annam  et  Ton- 
kin,  Emprunt  2  1/2  0/0;  Colonie  de  Madagascar,  Emprunts 

2  1  2  0/0  et  3  0/0  :  Afrique  Occidentale  Française,  Emprunt 

3  0/0  1903  ;  Algérie,  Emprunt  3  0/0  1902  ;  Indo-Chine,  Obli- 
gations 3  1/2  0/0  et  3  0/0;  Gouvernement  Tunisien,  Emprunt 

3  0/0  1902;  Ville  de  Paris  :  Emprunts  1865,  1869,  1811, 
1875,  1876,  1892,  1894-96,  1898,  1899,  1904,  190:,. 

1"  Groupe.  —  Rente  Extérieure  d'Espagne  ;  Actions 
l'Union  et  le  Phénix  Espagnol  :  Actions  Banque  Espagnole 
de  Crédit;  Actions  Banque  Hypothécaire  d'Espagne  ;  Ac- 
tions Chemins  de  fer  Andalous  ;  Actions  Nord  de  l'Espagne  ; 
Actions  Saragossc  ;  Actions  Tabacs  des  Philippines. 

2'  Groupe.  —  Actions  Compagnie  d'Aguilas  ;  Emprunts 
d'Haïti  1875  et  1890;  Dette  Portugaise  Extérieure  3  0/0,  1", 
2"  et  3'  séries;  Obligations  Tabacs  de  Portugal  4  1/2  0/0" 
1891  :  Actions  Banque  Nationale  de  l'Afrique  du  Sud; 
Chemin*  de  fer  Portugais,  Actions  et  Obligations  S  0/0  de 
1er  et  2'  rang;  Actions  Rio-Tinto  :  Actions  Treasury  Gold 
Mines  ;  Actions  Tabacs  de  Portugal. 

3'  Groupe.  —  Actions  Chemin  de  fer  Métropolitain  de 
Paris;  Actions  Nord-Sud  de  Paris;  Actions  Omnium  Lyon- 
nais île  Chemins  de  fer  et  Tramways  ;  Actions  Société  Pari- 
sienne Industrie  des  Chemins  de  fer  et  Tramways  ;  Actions 
Tramways  électriques  et  Omnibus  de  Bordeaux  ;  Actions 
Tramways  de  l'Est-Parisien  ;  Actions  Compagnie  Générale 
Française  de  Tramways  ;  Actions  Compagnie  Générale  Pa- 
risienne de  Tramways  ;  Actions  Compagnie  Générale  de 
Traction  :  Emprunts  du  Congo  :   Lots  1888  et  Obligations 

4  0/0  1901  ;  Actions  Chemins  de  fer  Congo  Supérieur  aux 
Grands  Lacs  ;  Actions  Nitrate  Raihvays  Company  :  Actions 
Compagnie  Générale  de  Raihvays  et  d'Électricité  ;  Actions 
Chemins  de  fer  de  Thessalie  :  Actions  Lagunas  Nitrate  Com- 
pany :  Actions  Lautaro  Nitrate  Company  :  Aations  Compa- 
gnie d Electricité  Thomson-IIouston  de  la  Méditerranée. 

4'  Groupe.  —  Ce  groupe  comprendra  deux  subdivisions  : 
La  première,  composée  des  valeurs  Ottomanes  et  Serbe 
4  0/0  qui  s'y  négocient  actuellement,  savoir  :  Rente  Serbe 
4  0/0  :  Fonds  d'État  Ottomans  :  Dette  Convertie  Unifiée 
4  0/0,  Obligations  Ottomanes,  Consolidation,  Priorité,  Doua- 
nes, Ottoman  Tribut  4  0/0  1891,  Tombac  4  0/0  1893,  Ottoman 

4  0/0  1894,  Tribut  3  1/2  0/0  1S94,  Obligations  Ottomanes 

5  0/0  1896  ;  Actions  Banque  Ottomane  ;  Actions  Tabacs  Otto- 
mans. 

Et  la  deuxième,  composée  des  valeurs  ci-après  :  Emprunts 
Bulgares  1896,  1902  et  1904;  Emprunt  Serbe  5  0/0  or  1902: 
Emprunt  Ottoman  4  0/0  1901-1905  ;  Actions  The  Land  Bank 
of  Egypl  ;  Actions  Banque  de  Crédit  industriel  de  Grèce; 
(  Ibligations  Damas-Hamah  variables  et  privilégiées  ;  Actions 
Compagnie  d'Exidoitation  des  Chemins  de  fer  Orientaux  : 
Obligations  Salonique-Constantinople  ;  Obligations  Smyrne- 
Cassaba,  anciennes  et  nouvelles  ;  Actions  Société  Générale 
des  Sucreries  et  Raffinerie  d'Egypte. 


Depuis  le  24  mars,  les  21.000  actions  et  les  10.000  obliga- 
tions 5  0/0  de  la  Compagnie  Industrielle  des  Pétroles  sont 
admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  1"  partie  du  Bulletin  de  la 
Cote,  sous  les  rubriques  suivantes  : 

I  —  Actions  anciennes  de  500  francs,  nes  1  à  16000,  libérées 
et  au  porteur,  jouissance  1"  octobre  1905,  ex-coupon  nu  1  ; 

Lesdites  actions  nos  1  à  16000  doivent  être  munies  de  l'es- 
tampille suivante  :■  «  Par  résolution  de  l'assemblée  générale 
extraordinaire  du  9  septembre  1905,  le  capital  social  a  été 
porté  à  10.500.000  fr.,  divisé  en  21.000  actions  de  500  fr.  »  ; 

II  —  Actions  nouvelles  de  500  francs,  nu»  16001  à  21000, 
libérées  et  au  porteur,  coupon  n°  2  attaché  ; 

Ces  actions  ne  seront  assimilées  aux  actions  anciennes 
qu'après  le  Daiement  du. dividende  de  l'exercice  1905-1906  ; 

III  —  10.000  obligations  de  500  fr.  5  0/0,  émises  à  490  fr., 
remboursables  au  pair  par  tirages  au  sort  annuels,  en  dé- 
cembre, de  1908  à  1932,  sous  réserve  de  remboursement  anti- 
cipé à  partir  de  1911  ; 

Intérêt  annuel  :  25  fr.  payables  par  moitié  les  1"  janvier  et 
1"  juillet  ; 
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Jouissance  courante  :  1er  janvier  1906. 
Siège  social  à  Paris,  rue  Blanche,  12. 
Service  des  titres  et  des  coupons,  au  Comptoir  National 
d'Escompte  de  Paris,  rue  Bergère.  14. 


les  10.000  obligations  aou- 
4.0001  ;i  50000,  de  la  Com- 
idmiscs  aux  négociations 


Dopais  le  24  mars  présent  moi? 
velles  de  500  fr.  4  0/0,  3»  série,  n< 
pagnie  Générale  d'Electricité  sont 
de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  1 
Cote  sous  la  même  rubrique  qtic  les  obligations  anciennes 
4  0/0,  3°  série. 

Par  suite,  le  nombre  des  obligations  de  ladite  Société,  négo- 
ciables sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  40.000  à  ">0.000. 


partie  du  Bulletin  de  la 


Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Opérations  des 
Caisses  d'épargne  ordinaires  avec  la  Caisse  des  Dépôts  et 
Consignations,  du  21  au  31  mars  1906  : 

Dépôts  de  fonds   5.099.952  13 

Retraits  de  fonds   0.625.699  03 


1. 


Î47  80 


Excédent  do  retraits.. 

Excédent  de  retraits,  du  1er  janvier  an  31  mars  1906  : 
11.270.185  fr.  10. 

Le  total  des  capitaux  employés  on  achals  de  rentes  pen- 
dant le  mois  de  mars  1906  par  la  Caisse  des  Dépôts  et  Con- 
signations s'élève  à  9.241.  428  fr.  82. 

Cette  somme  se  répartit  ainsi  : 
Fonds  provenant   des  Sociétés  do  secours 

mutuels   5. 367. 342  30 

Caisse  nationale  d'épargne   3.874.08O  12 


Caisse  Nationale  d'Epargne.  —  Tableau  des  opérations 
effectuées  pendant  le  mois  de  février  1906  : 

"Versements  reçus  de  361.290  déposants,  dont  40.461  nou- 
veaux  43  589.589  11 

Remboursements  à  161.063  déposants,  dont 
31.150  pour  solde   84.270.284  32 

Rentes  achetées  à  854  dépo- 
sants, pour  un  capital  de   941.047  28 

  35.211.331  60 

Excédent  de  dépôts   8.378.257  51 

Ncmbrede  comptes  existant  au  28  février  1906  :  4.628.361. 


RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  C") 
du  5  au  1 1  mars  1906  (10'  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


Désignation  des 
lignes 


Etat  

Paris-Lyon-Méditer. . . 
—  Chemins  Algériens 

Nord  

Ouest  

Orléans  

Est  

Midi  

Est-Algérien  

Bône-Guelma  

Ouest- Algérien  

Lignes  Algériennes  .  . 
Medoc  


Kilomètres 
exploités 

Rec.  br.  de 
la  semaine 

Recettes  brutes 
des  années 

Différence 
pr 1906 

19C6 

1905 

1906 

1905 

2.916 

1  003 

959 

9.474 

8. 931 

+ 

543 

9.424 

9.450 

8.910 

83.310 

78.960 

+ 

4.350 

513 

199 

183 

1.596 

1.629 

33 

4.479 

4  -  30  i 

44.483 

42.608 

+ 

1.875 

3.351 

3.2i7 

31.428 

30.459 

+ 

969 

7.199 

4.353 

4.139 

41 . 555 

39.331 

+ 

2.224 

4.922 

3.659 

3.509 

34.865 

33.180 

+ 

1.685 

3.830 

2.025 

1.922 

19  142 

19-145 

3 

898 

188 

170 

1.587 

1  534 

+ 

53 

1.290 

175 

178 

1.642 

1.643 

1 

296 

63 

59 

580 

641 

-  61 

874 

88 

77 

703 

791 

88 

103 

23 

22 

232 

223 

+ 

y 

REVUE  HEBDOMADAIRE 

du   Marché   Financier  do  Paris 


La  liquidation  de  lin  mars  a  été  aisée,  et  les  reports 
moins  élevés  qu'on  ne  le  prévoyait  tout  d'abord.  La 
raison  en  est  que  les  grandes  opérations  financières 
en  perspective,  ne  devant  pas  avoir  lieu  dans  la  pre- 
mière quinzaine  d'avril,  on  est  resté  libre  d'employer 
encore,  en  placement  temporaire,  les  disponibilités 
existantes. 

Quant  à  la  tenue  du  Marché,  elle  a  été  légèrement 


irrégulière,  à  cause  des  réalisations  de  bénéfices  qui 
se  sont  produites,  et  des  ventes  auxquelles  on  a  pro- 
cédé de  divers  côtés  pour  se  mettre  ù  même  de  partici- 
per largement  aux  nouvelles  opérations  dont  il  est 
parlé  plus  haut. 

La  Banque  d'Angleterre  a  réduit  le  taux  de  son 
escompte  de  4  0/0  à  3  1/2  0,  0.  Cette  mesure  a  été  bien 
accueillie,  mais  elle  n'a  pas  produit  de  réel  effet  sur  la 
Cote.  Ajoutons  qu'hier,  un  certain  nombre  de  coupons 
ont  été  détachés. 

■jr  ir  Les  Renies  Françaises  ont  été  peu  mouve- 
mentées. 

La  Renie  3  0/0  Perpétuelle,  qui  restait  à  99  fr.  05 
fin  mars  à  terme,  est  à  99  fr.  07  1/2  fin  avril  ;  au  comp- 
tant, elle  s'inscrit  à  98  fr.  80,  perdant  20  centimes. 

La  Rente  3  0/0  Amortissable,  qui  clôturait  à  99  fr.  80 
au  comptant,  finit  à  98  fr.  65,  ex-coupon  trimestriel 
de  75  centimes  détaché  lundi. 

Les  Obligations  Tunisiennes,  qui  finissaient  à  489  fr., 
restent  à  486  fr.  25,  ex-coupon  ;  Emprunt  2  1/2  0/0 
du  Protectorat  de  l'Annam  et  du  Tonkin,  82  fr.,  en  recul 
de  50  centimes;  Emprunt  de  Madagascar  2  1/2  0/0, 
85  fr.  50,  il  restait  à  85  fr.  il  y  a  huit  jours;  Emprunt 
3  0/0  1903  et  1903,  92  fr.  50,  contre  92  fr.  60;  3  4/2 
p.  c.  de  V Indo-Chine  1899  et  1905,  488  fr.  au  lieu  de 
487  fr.  "5  la  semaine  dernière;  Obligations  3  0/0  de 
l'Emprunt  1902,  436  fr.,  reperdant  3  fr.  ;  Emprunt 
3  0/0  1902  du  Gouvernement  Général  de  l'Algérie, 
464  fr.,  contre  469  fr.  ;  Emprunt  de  l'Afrique  Occiden- 
tale 3  0/0  ,  465  fr.,  ex-coupon,  au  lieu  de  475  fr.,  avec 
coupon  ;  Tunisien  3  0/0  1902,  486  fr.  25. 

iz  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  se  retrou- 
vent avec  des  échanges  suivis. 

Les  Obligations  l  0/0  1865  restent  à  553  fr.  25,  au 
lieu  de  555  fr.;  Obligations  3  0/0  1869,  aux  environs 
de  472  fr.  ;  Obligations  3  0/0  1871,  408  fr.,  perdant 

2  fr,  ;  Obligations  4  0/0  1815,  582  fr.  :  elles  restaient 
a  587  fr.  ;  Obligations  4  0/0  1876,  également  à  582  fr., 
gagnant  1  fr.  50. 

Les  Obligations  2  1/2  0/0  1892  clôturent  à  395  fr., 
en  avance  de  3  fr.  ;  Obligations  2  12  0/0  1894-1896, 
390  fr.  50,  contre  392  fr.  ;  Obligations  2  0/0  1898, 
439  fr.  75,  en  plus-value  de  1  fr.  25. 

Les  Obligations  2  0/0  1899  {Emprunt  du  Métropo- 
litain) s'inscrivent  à  432  fr.  :  elles  clôturaient  à  431  fr. 
il  va  huit  jours  fies  Obligations  de  l'Emprunt  2  1/2  0/0 
t90't,  qui  cotaient  435  fr.  jeudi  dernier,  s'inscrivent  à 
434  fr.  75  ;  Obligations  2  3/4  0/0  1905  libérées,  381  fr., 
en  bénéfice  d'un  franc. 

-K  ir  L'action  de  la  Banque  de  France  est  revenue 
de  4.065  fr.  à  4.005  fr. 

Pour  les  quinze  premières  semaines  du  premier  se- 
mestre de  l'exercice  1906,  les  bénéfices  nets  des  es- 
comptes et  intérêts  divers  de  notre  grand  Etablisse- 
ment de  Crédit  s'établissent  à  6.443.533  fr.  75. 

•£  -jr  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 
finissent  à  720  fr.  à  terme  et  à  721  fr.  au  comptant. 
Dans  sa  dernière  séance  hebdomadaire,  le  Conseil 
d'administration  a  autorisé  pour  6.990.000  fr.  de  nou- 
veaux prêts  hypothécaires  e!  communaux. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  ont  eu, 
tout  comme  ordinairement,  de  bonnes  demandes. 

Les  Obligations  Communales  2  60  0/0  187 9,  qui 
finissaient  à  491  fr.  50  jeudi  dernier,  sont  aujour- 
d'hui à  490  fr.  50  ;  Obligations  Foncières  3  O'O  1879, 
513  fr.,  en  avance  de  3  fr.  ;  les  Obligations  Communales 

3  0/0  1880,  qui  finissaient  à  504  fr.,  se  retrouvent 
ainsi  ;  Obligations  Foncières  3  0/0  1883,  453  fr., 
contre  454  fr.  ;  Obligations  Foncières  2  60  0/0  1885, 
486  fr.  ex-coupon,  contre  495  fr.  avec  coupon. 

Les  Obligations  Communales  3  0/0  1891  sont  à  4C0  fr. 
également  ex-coupon,  au  lieu  de  405  fr.  50  avec  cou- 
pon ;  Obligations  Communales  2  60  0/0  1892,  482  fr., 
en  avance  de  2  fr.  ;  Obligations  Foncières  2  80  0/0  1895, 
492  fr.  75,  sans  variation  appréciable  ;  Obligations  Com- 
munales 2  60  0/0  t899,  488  fr..  en  recul  de  2  fr.  :  Obh- 
aations  Foncières  3  0/0  1903,  avec  lots  499  fr.  lo  au 
lieu  de  500  fr.  50. 
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-K  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
ont  été  très  demandées. 

La  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  qui  clôturait 
à  1.570  fr.  à  ternie  et  1.570  fr.  au  comptant,  reste  res- 
pectivement à  1.580  fr.  et  1.586  francs. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  s'inscrit  à  648  fr. 
au  comptant,  en  plus-value  de  2  francs. 

Le  Crédit  Lyonnais  s'échange  à  1.170  fr.  à  terme,  ga* 
gnant  13  fr.,  et  à  1.167  fr.  au  comptant. 

La  Société  Générale,  qui  restait  à  653  fr.  au  comp- 
tant et  à  636  fr.  à  terme,  a  détaché  un  eoupon  de 

0  fr.  37,  et  se  retrouve  ex-coupon,  à  648  fr.  à  terme. 
Au  sujet  de  cette  Société,  nous  nous  reportons  à  l'arti- 
cle et  à  1'  «  Information  »  que  nous  publions  plus  haut. 

Le  Crédit  Industriel  et  Commercial  s'inscrit  à  670  fr., 
comme  la  semaine  dernière. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Industrie, 
qui  finissait  à  248  fr.  au  comptant  et  à  249  fr.  à  terme, 
reste  sur  ces  deux  marchés  à  250  fr.  et  à  249  fr.;  Ban- 
que Internationale  de  Paris  (en  liquidation),  en  hausse 
à  166  fr.  à  terme  et  àl72  fr.  au  comptant. 

La  Société  Foncière  Lyonnaise  clôture  à  338  fr.  à 

1  franc  près  comme  il  y  a  huit  jours. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  est  en  bénéfice  de  2  fr. 
au  comptant  et  à  terme  à  139  fr. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  s'est  avancée  de 
868  fr.  à  871  fr.  à  terme  et  à  874  fr.  au  comptant. 

La  Société  Marseillaise  est  aux  environs  de  945  fr. 
l'action  libérée. 

Les  Obligations  de  400  francs  de  la  Société  des 
Immeubles  de  France  sont  revenues  de  139  fr.  à  135  fr.  ; 
Obligations  de  475  fr.,  fermes  aux  environs  de  164  fr. 

La  Compagnie  Française  des  Mines  d'Or  et  de  l'Afrique 
du  Sud  a  progressé,  au  comptant,  de  71  fr.  à  74  fr. 

La  Banque  de  l'Algérie,  qui  restait  à  1.359  fr.,  gagne 
11  fr.  à  1.370  fr. 

Le  Sous-Comptoir  des  Entrepreneurs  est  en  bénéfice 
de  3  fr  50  à  318  fr. 

L'action  de  la  Banque  de  V Indo-Chine  s'est  avancée 
de  1.375  fr.  à  1.400  francs. 

La  Rente  Foncière  cote  256  fr.  à  terme,  contre  258  fr. 
et  259  fr.  au  comptant,  sans  changement.  Le  déport, 
sur  ce  titre,  s'est  élevé,  en  liquidation,  jusqu'à  20  fr. 

La  Compagnie  Algérienne  est  aux  environs  de910fr. 

Les  Obligations  4  0/0  de  la  Banque  Hypothernire 
Franco-Argentine  sont  recherchées  à  465  fr. 

Le  Crédit  Algérien  a  rétrogradé  de  1.270fr.  à  1.251  fr. 

Les  actions  du  Crédit  Franco-Egyptien  s'échangent 
à  142  fr.  50  au  comptant  et  à  143  fr.  à  terme,  contre 
137  fr.  75  et  137  fr.  il  y  a  huit  jours. 

je  -jr  Les  actions,  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  ont  été  de  nouveau  irrégulières. 

L'action  Lyon  remonte  de  5  fr.  au  comptant  et  de 
10  francs  à  terme,  à  1.410  fr.  ;  Nord,  1.845  francs  au 
comptant  et  à  terme,  contre  1.843  et  1.845  francs  la 
semaine  dernière. 

L'action  Midi  perd  1  franc  au  comptant  à  1.175  fr.; 
Est,  958  francs  à  terme,  contre  959  fr.  au  comptant  ; 
Orléans,  1.455  fr.  au  comptant,  ex-coupon  de  39  francs, 
contre  1.502  fr.  avec  coupon  ;  à  terme,  on  cote  1.464 
francs  ;  Ouest,  890  fr.  au  comptant,  ex-coupon  de  21 
francs,  contre  910  fr.  avec  coupon.  . 

Pour  la  onzième  semaine  de  1906,  les  recettes  de  nos 
six  grandes  Compagnies  de  Chemins  de  fer  présentent 
les  variations  suivantes  sur  celles  de  la  période  cor- 
respondante de  1905  :  Augmentations  :  Orléans,  144.000 
francs  ;  Est,  90.000  fr.  ;  Lyon,  650.000  fr.  ;  Ouest, 
127.000  francs;  Midi,  66.600  fr.  Diminutions:  Nord, 
72,000  francs. 

3+  ic  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales  ont 
été,  quelques-unes  au  moins,  mouvementées. 

Les  Entrepôts  et  Magasins  Généraux  de  Paris 
gagnent  4  fr.  au  comptant  à  660  fr.  ;  Compagnie  Pari- 
sienne du  Gaz,  action  de  jouissance,  327  fr.  à  terme  et 
326  fr.  au  comptant.  On  a  détaché  hier,  sur  ces  titres, 
164  fr.  538,  k  savoir  :  61  fr.  de  dividende,  et  103  fr.  538 
provenant  du  partage  de  la  réserve  spéciale  apparte- 
nant aux  actionnaires.  On  cotait,  jeudi  dernier,  490  fr. 
à  terme  et  482  fr.  au  comptant. 


L'action' de  la  Société  d' Eclairage,  Chauffage  et  Force 
Motrice  342  fr.,  en  moins-value  de  13  fr. 

L'action  Suez  a  fléchi  de  4.447  fr.  à  terme,  à  4.435 
francs  ;  Parts  de  Fondateurs,  aux  environs  de  1.980  fr.  ; 
Parts  Civiles,  3.225  fr.  au  comptant,  gagnant  5  fr. 

Les  Omnibus  de  Paris  sont  en  nouvelle  avance, 
quoique  ne  restant  pas  aux  plus  hauts  cours.  Ils  ga- 
gnent 15  francs  au  comptant  à  880  fr.,  et  13  francs  à 
terme,  à  877  francs. 

Les  Voitures  à  Paris  sont  revenues  de  275  francs,  au 
comptant  et  à  terme,  à  205  fr.  et  à  258  francs. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways 
perd  1  franc  à  627  francs  ;  Compagnie  Générale  Pari- 
sienne de  Tramways,  223  fr.  à  terme,  sans  change- 
ment ;  Est-Parisien,  encore  aux  environs  de  50  fr.  ; 
l'ramways  de  Paris  et  du  Département  de  la  Seine, 
544  francs,  en  bénéfice  de  4  francs. 

Les  actions  de  la  Compagnie  des  Tramways  Electri- 
ques et  Omnibus  de  Bordeaux  clôturent  à  280  fr.  au 
comptant,  au  lieu  de  284  fr.  à  terme  jeudi  dernier. 

Les  Chemins  de  fer  Nogenlais  reperdent  4  francs  à 
468  francs. 

L'action  de  la  Compaqnie  Française  des  Métaux 
esi  passée  de  540  fr.  au  comptant  à  548  fr.  50  ;  Electro- 
Métallurgie  de  Dives,  365  fr.  au  comptant,  et  362  fr.  à 
terme. 

L'Omnium  Lyonnais  est  à  102  francs  à  terme,  au  lieu 
de  169  fr.,  et  à  164  fr.  au  comptant,  contre  108  francs. 

Le  Métropolitain  de  Paris,  qui  cotait  543  fr.,  reste  à 
542  fr.  à  terme. 

L'action  du  Nord-Sud  de  Paris  finit  à  239  fr.  à 
terme  au  lieu  de  240  fr.,  et  243  fr.  au  comptant,  en 
avance  de  2  fr.  sur  ce  dernier  marché. 

L'action  de  la  Société  d'Electricité  de  Paris  est 
à  305  fr.  au  comptant  et  à  366  fr.  à  terme,  au  lieu  de 
371  fr.  et  370  francs. 

La  Malfidano  est  calme,  ne  reperdant,  au  comptant, 
que  4  fr.  à  681  fr. 

La  Compagnie  Générale  Transatlantique,  action  ordi- 
naire, finit  à  202  fr.  à  terme,  regagnant  2  fr.  ;  actions 
privilégiées,  205  fr.  au  comptant  et  203  fr.  à  terme, 
contre  204  fr.  et  205  fr.  ;  Messageries  Maritimes,  ac- 
tions ordinaires,  291  fr.  au  comptant,  reperdant  7  fr.  ; 
actions  de  priorité,  309  fr.  au  comptant,  au  lieu  de 
314  fr.  50. 

Les  Chargeurs  Réunis  reprennent  de  825  fr.  à  830  fr. 

La  Dynamite  Centrale  reste  à  584  fr.  au  comptant, 
contre  580  fr.  A  terme,  on  finit  à  587  fr.,  en  avance 
de  8  francs. 

Les  Phosphates  du  Dyr  s'inscrivent  à  124  fr.,  en  plus- 
value  de  3  fr. 

Les  actions  Urbaine-  Voitures,  qui  restaient  à  116 
francs,  reviennent  à  114  fr.  ;  Obligations  4  O/0,  220  fr. 
con-tre  222  fr.  - 

Les  actions  ordinaires  des  Raffinerie  et  Sucreries 
C.  Say  sont  passées  de  320  fr.  à  327  fr.;  actions  de 
priorité,  290  fr.  à  terme,  contre  286  francs. 

La  Compagnie  Française  pour  l'exploitation  des  Pro- 
cédés Thomson-Houstôn  est  montée,  à  terme,  de  776 
francs  à  797  francs. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé  sont  à  654  fr.,  au  lieu  de 
055  fr.  ;  Obligations  4  1/2  0/0,  515  fr.,  regagnant 
les  2  fr.  perclus  précédemment. 

Les  Obligations  5  0/0  du  Port  du  Rosario  sont  re- 
cherchées à  499  fr.  Leur  prochain  coupon  de  12  fr.  50 
est  à  l'échéance  du  1"  juillet.  Actions,  1.480  fr.  au 
lieu  de  1.620  fr.  par  suite  de  réalisations. 

L' Association  Minière  s'est  avancée  de  187  fr.  ;'i  terme 
à  190  fr. 

yt  Les  Fonds  d'Etat  Etrangers  se  sont  montrés 
irréguliers. 

La  Rente  Argentine  i  0/0  1896  (Rescision)  reste 
à  94  fr.  72  1/2  à  terme  ;  elle  clôturait,  jeudi  dernier, 
k  à  95  fr.  au  comptant;  Rente  4  O/O  1900,  aux  envi- 
rons de  97  fr.  60  au  comptant,  toujours  sans  échanges 
suivis. 

Le  4  0/0  Brésilien  1889  cote  89  fr.  40,  ex-coupon, 
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au  lieu  de  92  francs  avec  coupon  ;  Brésilien  1898  5  0/0 
(Funding),  entre  103  fr.  80  et  104  fr.  15,  ex-coupon, 
selon  les  coupures  ;  Obligations  S  0/0  de  l'Etat  de 
Minas- Geraès,  499  fr.,  au  comptant,  au  lieu  de  497  fr. 

'L'Obligation  5  0/0  1896  de  la  Principauté  de  Bul- 
garie gagne  3  fr.  25  au  comptant,  à  488  fr.  50;  Obliga- 
tions de  l'Emprunt  5  0/0  1902,  496  fr.  au  comptant, 
contre  495  fr.  ;  Emprunt  5  0/0  or  1904,  également 
496  fr.  au  comptant,  au  lieu  de  491  francs. 

Les  Obligations  1888  à  lots  de  l'Etal  Indépendant  du 
Congo  sont  demandées  à  481  fr.  25  au  comptant. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  clôture  à  94  fr.  20; 
ex- coupon  d'un  franc;  on  restait  la  semaine  dernière 
à  94  fr.  80  avec  coupon. 

"L'Italien  5  0/0  clôture  à  105  fr.  20  au  comptant, 
contre  105  fr.  10  la  semaine  dernière;  à  terme,  on  cote 
également  105  fr.  20,  au  lieu  de  105  fr.  15. 

L'Emprunt  Japonais  4  0/0  1905,  titres  libérés,  s'ins- 
crit à  91  fr.  60  à  ternie,  en  avance  de  30  centimes,  et 
à  91  fr.  40  au  comptant,  comme  jeudi  dernier. 

L'Emprunt  du  Maroc  5  0/0  1904  est  à  530  francs  au 
comptant,  au  lieu  de  52S  fr.  A  terme,  on  cote  aussi 
530  fr.,  contre  527  fr.  la  semaine  dernière. 

Le  Portugais  3  0/0  Nouveau,  lre  série,  a  repris  de 
70  fr.  50  à  70  fr.  67  1/2;  2e  série,  71  fr.  au  comptant, 
sans  changement;  3e  série,  72  fr.  50  au  comptant. 

La  Renie  Russe  3  0/0  1891-1894  est  à  69  fr.,  ex- 
coupon trimestriel  ;  Rente  3  0/0  1896,  68  fr.  10  au 
comptant  et  68  fr.  40  à  terme;  Russe  4  O/0  Conso- 
lidé 1901,  82  fr.  75  au  comptant  et  83  fr.  à  terme  ; 
Consolidés  lce  et  2e  séries,  82  fr.  au  comptant,  ex- 
coupon trimestriel,  et  82  fr.  20  à  terme. 

Les  Bons  du  Trésor  Russe  5  0/0  sont  passés 
de  509  fr.  50  au  comptant  et  de  510  fr.  à  terme  à 
519  fr.,  par  suite  du  droit  de  souscription  au  nouvel 
Emprunt  russe  qu'ils  possèdent  par  privilège. 

La  Rente  Serbe  4  0/0  Unifiée  gagne  30  centimes  à 
84  fr,  ;  Rente  5  0/0  or  des  Monopoles,  489  fr.  au  comp- 
tant, reperdant  1  fr. 

Parmi  les  Valeurs  Ottomanes,  la  Dette  Ottomane 
Convertie  Unifiée  4  0/0  est  revenue  de  93  fr.  55  à 
93  fr.  37  1/2;  Priorités  4  0/0,  502  fr.  50;  Consoli- 
dation 4  0/O,  474  fr.  les  unités  ;  Obligations  4  0/0  de 
l'Emprunt  des  Douanes  de  1902,  496  fr.  au  comptant, 
en  bénéfice  de  1  fr.  50. 

Les  nouvelles  Ottomanes  4  0/0  1901-  1905  sont 
à  470  fr.  au  comptant,  au  lieu  de  472  fr.  à  terme. 

if  fr  La  Banque  1.  R.  P.  des  Pays-Autrichiens 
reste  à  485  fr.  50  au  comptant  ;  Banque  Nationale  du 
Mexique,  979  fr.  à  terme,  reperdant  4  fr.  ;  Banque 
Impériale  Ottomane,  649  fr.  à  terme,  au  lieu  de  647  fr. 

Les  Obligations  3  1/2  0/0  de  la  Land  Bank  of  Egypt 
(Banque  Foncière  d'Egypte)  clôturent  bien  tenues  à 
459  fr.  25. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Londres  et  de  Mexico 
finissent  à  642  fr.  à  ternie,  en  bénéfice  de  2  francs,  et  à 
640  fr.  au  comptant,  contre  639  fr. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  est  à  470  fr.  à  terme 
et  à  471  fr.  au  comptant,  au  lieu  de  472  fr.  à  terme  et 
473  fr.  au  comptant  jeudi  dernier. 

Le  Rio-Tinto  gagné  9  fr.  à  1.698  fr. 

Les  actions  des  Sucreries  et  Raffinerie  d'Egypte- 
tinissent  à  13  fr.  à  terme. 

La  Sosnowice  a  de  nouveau  progressé;  elle  s'est 
avancée  de  1.397  fr.  à  1.418  fr. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  de  Thcssalie  s'ins- 
crivent à  183  fr.  à  terme,  contre  176  fr.,  et  à  184  francs 
au  comptant,  au  lieu  de  175  francs. 

Les  Obligations  3  0/0  Jonclion-Salonique-Constan- 
tinople  sont  à  345  fr.  à  terme,  gagnant  2  fr.  ;  Obliga- 
tions anciennes  Smyrne-Cassaba  et  prolongement  (Sé- 
rie 1894),  491  fr.  50  au  comptant  les  unités;  Obliga- 
tions nouvelles  4  0/0  {Série  1895),  aux  environs  de  448 
francs.  , 

Les  actions  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer 
du  Congo  aux  Grands  Lacs  'Africains  se  tiennent  aux 
environs  de  296  francs. 

Les  Wagons-Lits,  actions  ordinaires,  clôturent  à 
373  fr.  à  terme,  en  avance  de  3  fr.  ;  actions  privilé- 


giées, 392  fr.  à  terme,  gagnant  6  fr.  Les  recettes  de 
cette  Compagnie,  du  il  au  20  mars,  se  sont  élevées  à 
603.115  fr.  contre  554.362  fr.  pendant  la  mémo  décade 
de  1904.  Du  Ie*  janvier  au  20  mars,  les  recettes  to- 
tales se  chiffrent  par  3.805.152  fr.,  contre  3.409.107 
francs  pour  la  même  période  1905  ;  d'où  une  plus- 
value  de  396.045  francs  en  1906. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  Espagnols  sont 
restées  calmes.  Les  Andalous  finissent  à  233  fr.,  sans 
changement  ;  Nord  de  l'Espagne,  215  fr,,  contre  219 
francs,  également  comme  jeudi  dernier  ;  Saragosse, 
373  fr.  au  lieu  de  372  fr. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


D'abord  soutenu,  le  Marché  on  Banque  a  eu  à  supporter 
quelques  réalisations,  qui  ne  lui  ont  pas  permis  de  clôturer 
aux  plus  hauts  cours,  sauf  dans  le  compartiment  des  Valeurs 
Industrielles  Russes. 

Le  Brésil  5  0/0  1895  est  à  99  fr.  85,  contre  99  fr.  75; 
Brésil  5  0/0  1903,  102  fr.  05  au  lieu  de  102  francs;  Brésil 

4  0/0  1901-1902,  91  fr.  45;  il  finissait  à  91  fr.  57  1/2;  Mexicain 
3  0/0,  36  fr.  47;  il  cotait  36  fr.  40  jeudi  dernier;  Mexicain 

5  0/0,  53  fr.,  ex-coupon  de  1  fr.  295,  au  lieu  de  53  fr.  75  avec 
coupon;  Argentin  4  O/O  Mixte,  91  fr.  65,  ex-coupon  de 
1  fr.  906,  contre  93  fr.  97  avec  coupon. 

Les  obligations  de  l'Emprunt  -5  0/0  de  Pernambuco 
sont  demandées  à  462  fr.  50. 

Le  Laurium  Grec  est  à  67  fr.  75,  au  lieu  de  65  francs  ; 
Chemins  Ottomans,  à  143  fr.  50;  ils  cotaient  144   fr.  25. 

Les  obligations  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du 
Nord  du  Brésil  sont  bien  tenues  à  450  francs. 

Le  Cape  Copper,  qui  clôturait  à  131  francs,  est  à  139  fr.  ; 
Tharsis,  150  francs,  au  lieu  de  147  francs. 

L'action  do  VU?iion  des  Tramways  est  à  96  fr.  50. 

L'action  de  YÊlectrique  Lillc-Roubaix-Tourcoing  se  re- 
trouve à  302  francs. 

La  Harpcner  reste  à  1.649  francs,  contre  1.638  francs. 

L'action  Kertch  est  à  34  fr.  75,  au  lieu  de  33  fr.  50  la  se- 
maine dernière. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann  sont  à  970  francs; 
elles  clôturaient  à  925  francs  il  y  a  huit  jours. 

La  Huanchaca,  qui  s'inscrivait  à  125  fr.  50,  est  à  134  francs. 

La  Société  Hellénique  de  Mines  s'échange  à  77  francs. 

L'obligation  5  0/0  du  Mashonaland  Rail  ira  y  reste  ;i  171  fr. 

L'obligation  Caisse  Hypothécaire  d'Egypte  s'échange  à 
483  francs. 

Les  Aciéries  du  Donetz,  qui  s'inscrivaient  à  1.035  francs, 
sont  à  1.130  francs;  Doubowdia-Balka,  1.200  francs,  sans 
changement;  Dnié  provienne,  1.837  francs,  au  lieu  de  1.765  fr. - 

Les  Mines  de  fer  de  Rakhmanoc  ka-Krivoi-Rog  s'inscrivent 
à  155  francs,  contre  154  francs. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Rome  (unités)  sont,  deman- 
dées à  118,  ex-coupon  de  7  lire. 

L'action  privilégiée  du  Haut-Volga,  qui  finissait  à  486  fr., 
il  y  a  huit  jours,  est  aujourd'hui  à  485  francs. 

La  Vieille-Montagne  cote  910  francs,  au  lieu  de  905  francs. 

La  Part  de  Monaco  s'inscrit  à  6.000  francs  ;  la  semaine 
dernière,  elle  restait  à  5.980  francs. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  1904  s'échan- 
gent à  339  francs,  contre  334  francs. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Ziutmcr  clôturent  à 
75  francs,  comme  jeudi  dernier. 

Les  actions  de  la  Société  privilégiée  pour  favoriser  la 
production,  et  le  commerce  du  raisin  de  Corinthe  sont  re- 
cherchées à  277  fr.  50. 

Les  actions  anciennes  de  la  Société  Lorraine  Anciens 
Etablissements  Diélrich)  ont  détaché  leur  coupon  et  se  trai- 
tent à  880  francs.  Un  des  côtés  intéressants  de  celle  entre- 
prise, c'est  qu'elle  est  outillée  à  la  fois  pour  la  construction 
des  automobiles  et  la  fabrication  du  matériel  roulant  des 
Chemins  de  fer  :  elle  fabrique,  notamment,  des  wagons 
automoteurs  dont  l'usage  commence  à  se  répandre.  Suivant 
les  circonstances  donc  elle  peut  reporter  son  activité  sur  la 
branche  la  plus  rémunératrice  de  son  industrie,  ce  qui  est 
un  avantage.   

Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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Blè.  —  Les  vœux  formulés  par  les  producteurs  do  céréales 
paraissent  devoir  être  exaucés.  Déjà  cette  semaine,  les  con- 
ditions atmosphériques  se  sont  heureusement  modifiées  : 
duraut  les"  dernières  journées,  le  soleil  a  brillé  d'un  vif  éclat 
et  ses  chauds  rayons  ont  déterminé  une  évaporation  rapide 
de  l'humidité  dont  certains  champs  étaient  encore  saturés. 

Cet  assainissement  du  sol  a  permis  aux  cultivateurs  du 
Nord  de  poursuivre  leurs  ensemencements  de  céréales  de 
printemps,  que  le  brusque  et  récent  retour  de  l'hiver  avait 
interrompus;  ces  travaux  sont  poussés  avec  une  hâte  fébrile 
et  leur  achèvement  est  prochain. 

Dans  les  régions  plus  précoces,  les  blés  d'hiver  et  ceux  des 
blés  de  mars  déjà  sortis  de  terre"reprcnnent  de  la  vigueur  ; 
la  lovée  des  grains  semés  postérieurement  s'opère  d'une  ma- 
nière normale. 

Bref,  la  situation  agricole  est  presque  satisfaisante  ;  une 
longue  période  de  beau  temps  la  rendrait  certainement  favo- 
rable. 

l'rix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


Paris  

Liverpool. 
Anvers. . . 
Berlin  . . . 
Budapest. 
Chicago. . 
New-Yorli 


<S  mars 

lômars 

21  mars 

29mars 

.">  avril 

1900 

1906 

1906 

1906 

19C6 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

23  87 

2i  12 

24  12 

23  87 

23  87 

1S  34 

18  02 

18  14 

18  10 

18  48 

17  50 

17  .. 

17  12 

17  25 

17  12 

22  87 

'2i  50 

22  78 

22  93 

23  15 

17  40 

17  47 

17  36 

17  20 

17  34 

15  01 

14  03 

14  98 

14  77 

14  89 

16  26 

15  94 

16  85 

16  28 

16  42 

Aucun  changement  appréciable  ne  s'est  encore  manifesté  sur 
les  marchés  de  province.  Les  détenteurs  maintiennent  leuis 
prétentions,  bien  que  les  lots  présentés  à  la  vente  soient  ra- 
rement de  qualité  irréprochable:  Quant  à  la  meunerie,  qui 
ne  parvient  pas  à  écouler  ses  stocks  de  farines,  elle  limite 
ses  achats  de  matière  première  au  strict  nécessaire. 

A  Paris,  à  notre  réunion  hebdomadaire  d'hier,  les  affaires 
ont  été  égale. nent  très  calmes.  Ou  a  coté  :  blés  do  choix,  24 
à  24  25;  bonne  qualité,  23  75  à  21  ..;  qualité  moyenne, 
22  50  à  23'  50;  qualité  ordinaire,  21  . .  à  22  à5;  blés  blancs, 
21  75  à  24  25.  Les  100  kilos,  gares  do  Paris  ou  usines  envi- 
ronnantes. 

-Sur  le  marché  réglementé,  acheteurs  et  vendeurs  témoi- 
gnent de  la  plus  grande  indécision;  rares  sont  les  transac- 
tions et  insignifiantes  les  fluctuations  des  cours. 


Courant  

Mai  

Mai-Juin  

4  de  mai  

Juillet  Août . , 


21  mars 
24  12 

23  87 
23  C2 
23  37 


29  mars 
23  87 

23  87 
23  62 
21  12 


5  avril 
23  87 
21  87 
23  87 
23  62 
23  12 


Les  100  kilos,  net,  comptant.  Poids  naturel  de  75  à  77  kilos 
à  l'hectolitre. 

Farines-fleur.  —  Le  commerce  des  farines-fleur  s'est 
réuni  mardi  en  assemblée  générale  pour  examiner  lts  divers 
projets  tendant  soit  à  la  suppression,  soit  à  une  nouvelle  ré- 
glementation de  ce  marché'.  La  discussion  a  été  très  animée, 
mais  la  séance  a  pris  fin  sans  qu'aucune  décision  ait  été 
prise.  Une  troisième  assemblée  sera  tenue  incessamment. 
On  a  pratiqué  en  dernier  lieu  : 

21  mars     29  mars 
30  37         29  87 


Courant  

Mai  

Mai-Juin  

4  de  mai  

Juillet-Août  . . 


30  75 
30  G2 
30  62 


30  62 
30  50 
30  V>> 


5  avril 
30  12 
30  37 
30  62 
30  62 
30  62 


Les  100  kilos,  net,  toile  perdue,  sans  escompte. 

Farines  de  consommation.  —  La  meunerie  a  baissé,  hier, 
ses  prix  de  un  franc  par  157  kilos,  soit  64  centimes  environ 
par  100  kilos.  Les  farines  supérieures  de  Paris  valent  54  fr. 


les  157  kilos.  Ou  cote  les  autres  marques  principales  en  dis- 
ponible : 

157kil.,net  100kil.,net 

Marques  de  choix   54  25  34  55 

Premières  marques   54  ..  34  39 

Bonnes  marques   52  75  33  60 

Marques  ordinaires   51  50  32  80 

Conditions  :  le  sac  de  159  kilos  ou  101  kilos,  brut,  toile  à 
rendre,  franco  au  domicile  des  acheteurs,  au  comptant  avec 
1  0/0  d'escompte  ou  à  30  jours  sans  escompte. 

Le  Prix  du  Pain.  —  Voici  l'évaluation  officieuse  du  prix  de 
revient  du  pain  de  2  kilos  pour  la  l"  quinzaine  d'avril 
1906,  calculée  d'après  la  valeur  des  farines  dans  la  quin- 
zaine précédente  et  les  frais  de  panification  : 

Prix  du  quintal  Fr.      33  564 

Frais  de  panification   13  179 

Total   46  743 

Le  rendement  étant  do  128  kilos  do  pain  par  100  kilos 
de  farine,  le  kilogramme  de  pain  de  1"  qualité  revient  à 
0  fr.  8651,  et  le  pain  de  2  kilos  à  0  fr.  7302,  soit  0  fr.  73. 

Avoine.  —  Il  y  a  quelques  semaines,  les  acheteurs  pré- 
voyaient une  réaction  des  prix  qui  devait  être  provoquée 
soit  par  une  augmentation  des  offres  sur  les  marchés  de  l'in- 
térieur, soit  par  une  recrudescence  des  arrivages  de  produits 
exotiques.  Une  nouvelle  déception  leur  était  réservée. 

Bien  que  nos  agriculteurs  aient  poursuivi  à  peu  près  régu- 
lièrement la  réalisation  de  leur  dernière  récolte,  peu  nom- 
breux ont  été  les  lots  présentés  à  la  vente  lors  des  récentes 
réunions  de  province.  La  concurrence  extérieure,  dont  les 
elfcts  étaient  escomptés  par  les  consommateurs,  ne  s'est  pas 
exercée  d'une  manière  efficace,  les  imporlateurs  n'ayant  pas 
réussi  à  s'assurer,  dans  des  conditions  avantageuses,  des 
chargements  susceptibles  de  trouver  immédiatement  pre- 
neurs. 

A  Paris,  les  avoines  étrangères  valent  de  18  50  à  19  50, 
mais  comme  il  est  nécessaire  de  les  amél  orer  par  des  mé- 
langes appropriés,  elles  ne  sont  pas  en  faveur.  La  marchan- 
dise indigène  est  donc  recherchée  ;  ainsi  s'expliquent  les 
cours  élevés  actuellement  pratiqués. 

D'ailleurs,  la  spéculation  engagée  à  la  hausse  a  su  tirer 
profit  de  cotte  situation.  A  la  Bourse  de  Commerce,  la  liqui- 
dation de  mars  s'est  effectuée  à  22  60,  contre  seulement  20  50 
à  lin  février.  On  a  coté  aujourd'hui  : 

21  mars  29  mars  5  avril 

Courant   20  87  22  12  21  37 

Mai   ....  '  20  87 

Mai-Juin   20  12  20  37  20  87 

4  de  mai   19  37  19  62  20  12 

Juillet-Août.   18  87  18  87  19  12 

Les  100  kilos,  net,  comptant.  Poids  naturel  de  45  à  47  kil.  à 
l'hectolitre. 

A  notre  réunion  hebdomadaire  d'hier,  les  vendeurs  deman- 
daient les  prix  suivants  :  noires  de  choix,  22  fr.  25  à 
22  fr.  50;  belle  qualité,  21  fr.  75  à  22  fr.  ;  qualité  ordinaire, 
21  fr.25  à  21  fr.  50;  grises,  21  fr.  ;  rouges,  20  fr.  75;  blanches 
ou  jaunes,  18  75  à  19  fr.25. 

Durant  les  sept  premiers  mois  de  la  campagne,  c'est-à-dire 
du  1er  août  au  2$  février,  les  importations  ont  été  de  1  mil- 
lion 785  677  quintaux,  contre  652.146  pendant  la  période 
correspondante  de  1904-1905  et  515.749  en  1903-1904. 


Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés 
(Les  1C"   —~ N 

Villes 


8  mars 

15  mars 

21  mars 

29mars 

5  avril 

1906 

1906 

19C0 

1900 

1900 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

21  25 

21  62 

22  25 

22 

22  25 

20  39 

20  86 

21  04 

20  58 

20  94 

20  12 

2  >  5D 

20  87 

20  87 

20  75 

20  80 

20  80 

20  80 

21  17 

21  04 

19  74 

20  05 

20  37 

20  10 

20  37 

'0  81 

21  yô 

21  31 

21)  93 

21  18 

33  54 

33  54 

34  20 

85  68 

34  26 

Paris  (roux  88'). 

Londres  

Anvers  

Amsterdam  

Prague   

Hambourg  

New-York(moscovad) 

Les  avis  moins  encourageants  des  places  étrangères  ont 
déterminé  sur  notre  marché,  durant  les  dernières  séances  de 
mars,   des  ventes  d'excédents  assez  importantes,   qui  ont 
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permis  au  découvert  de  se  racheter  à  bon  compte;  les  retar- 
dataires n'ont  pas  paye  plus  de  25  50  au  moment  de  la  li- 
quidation. 

Actuellement,  la  tendance  est 'calme  sur  le  rapproché  et 
inactive  sur  les  premiers  mois  de  la  campagne  1906-1907. 
Voici  les  cours  : 

21  mars   29  mars   5  avril 
Blanc  n°  3  :  —  —  — 

Courant   25  62      25  37      25  62 

Mai   25  87 

4  de  mai   26  37      56  . .      26  12 

Juillet- Août   26  62      26  25      26  37 

4  d'octobre   27  25      27  . .      27  25 

Roux  88"  disponible   22  25      22  . .       22  25 

Les  100  kilos,  net,  entrepôt  Paris,  escompte  1/4  0/0. 
Les  raffinés  en  pains  valent  de  56  fr.  50  à  57  fr.  les  100 
kilos,  suivant  marques,  aux  usines. 


Alcool.  —  Depuis  la  liquidation  de  mars,  qui  a  fait  res- 
sortir le  cours  de  40  fr.  25,  les  transactions  sont  très  res- 
treintes ;  néanmoins,  le  marché  reste  orienté  vers  la  fermeté. 

On  a  coté  en  clôture  : 

21  mars      29  mars      5  avril 

Gourant   40  75         39  62         39  62 

Mai   ....  ....         39  75 

4  de  mai   40  62         39  87         39  75 

4  derniers   36  87         36  37         36  37 

3  d'octobre   35  75         35  75         35  62 

L'hectolitre  90°,  non  logé,  entrepôt  Paris,  escompte  2  0/0. 
Non  compris  la  taxe  de  1  fr.  62  à  100°. 


Vins.  —  Il  est  maintenant  certain  que  les  récentes  gelées 
ont  occasionné  des  dommages  importants  parmi  les  vignobles 
du  Midi  dont  la  végétation  était  plus  avancée  que  partout 
ailleurs.  Dans  cette  région,  le  froid  a  sévi  avec  une  telle 
intensité  que  non  seulement  les  bourgeons  déjà  éclatés  ont  été 
atteints,  mais  aussi  un  grand  nombre  de  ceux  qui  étaient  en- 
core dans  leur  bourre.  Aux  environs  de  Béziers,  on  estime  que 
laprocliaine  récolte  est  déjà  réduite  d'un  tiers;  les  viticulteurs 
craignent,  en  outre,  que  le  refoulement  de  la  sève  contrarie 
l'éclosion  des  contre-boutons,  lesquels  seraient  susceptibles 
de  remplacer,  dans  une  certaine  mesure,  les  bourgeons  brûlés. 

En  dehors  du  Midi,  les  cépages  les  plus  précoces  de  l'Ar- 
magnac, du  Bordelais,  de  la  Dordogne  et  des  Charentes  ont 
eu  à  souffrir  de  la  rigueur  de  la  température,  mais  ces  acci- 
dents locaux  et  partiels  peuvent  paraître  insignifiants. 

Ce  brusque  retour  de  l'hiver  a  eu  pour  autre  conséquence 
de  restreindre  le  mouvement  des  affaires  ;  le  commerce 
hésite  à  payer  les  plus-values  demandées  par  la  propriété, 
lesquelles  sont  cependant  justifiées  parla  diminution  prévue 
du  futur  rendement  et  aussi  par  l'amélioration  incontestable 
des  produits  des  dernières  vendanges. 

A  Bercy,  on  cote,  à  l'hectolitre  nu,  en  entrepôt  :  Bas-Bour- 
gogne, 29  à  33  fr.  ;  Cher,  21  à  26  ;  Touvaine,  17  à  22;  Algérie, 
12  à  20  ;  Aramon,  11  à  16;  Montagne,  13  à  18;  Minervois, 
19  à  23  ;  Roussillon,  12  à  30. 

Les  vins  de  soutirages  valent  de  70  à  103  fr.  ;  les  Bordeaux 
ordinaires  de  110  à  140  fr.  ;  les  Màcon  ordinaires  de  110  à 
140  fr.  La  pièce  de  225  litres,  fût  et  droits  de  régie  compris. 


Prix  du  Café  sur  les  principaux  marchés 
(Les  50  kilogrammes) 


Villes 


8  mars 

15mars 

22mars 

29  mar  s 

5  avril 

1906 

1906 

1900 

1906 

1906 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

48  50 

47  25 

47  75 

47  . 

47  25 

47  72 

46  79 

46  48 

46  80 

47  10 

49  25 

48  '^5 

49  .. 

48  50 

48  25 

48  43 

47  50 

47  81 

48  12 

47  81 

39  11 

37  68 

38  54 

38  25 

37  68 

Le  Havre  (Santos  good 

average)  

Londres  (    d°  )  

Anvers  

Hambourg  

New- York  (Rio  n»  7). 

M.  Duuring  s'exprime  ainsi  dans  son  rapport  concernant 
le  mois  de  mars  : 

«  L'attention  des  marchés  s'est  portée  sur  le  projet  de  va- 
lorisation du  café  brésilien,  dont  l'efficacité  est  subordonnée 
à  l'établissement  simultané  d'un  taux  fixe  du  change.  Le  Con- 
grès ne  devant  se  prononcer  sur  cette  question  qu'au  mois  de 
mai,  il  est  inutile  de  chercher  d'ores  et  déjà  à  prévoir  sa 
décision. 


Plus  intéressante  est  l'observation  du  mouvement  de  la 
dernière  récolte,  les  recettes  ont  été  excessivement  modérées, 
de  telle  sorte  que  les  stocks  de  Rio  et  Santos  sont  des- 
cendus au  niveau  le  plus  bas  constaté  depuis  plusieurs 
années. 

En  outre,  les  récoltes  de  cafés  doux  semblent  devoir  être 
plus  faibles  qu'on  ne  l'avait  prévu  :  celle  du  Guatemala  est 
maintenant  évaluée  à  400.000  sacs,  contre  540.0  J0  en  décem- 
bre ;  celle  de  Gosta-Rica  à  200.000  sacs,  au  lieu  de  250.000  et 
celle  du  Mexique  à  environ  la  moitié  de  la  production  de  l'an 
dernier.  Par  snite,  les  stocks  de  ces  sortes  sont  appelés  à 
subir  une  nouvelle  et  considérable  réduction. 

Les  perspectives  de  la  future  récolte  du  Brésil  sont  moins 
satisfaisantes  ;  des  pluies  abondantes  ont  provoque  une  chute 
des  cerises.  » 

Durant  les  neuf  premiers  mois  de  la  campagne,  c'est-à-dire 
du  1"  juillet  1905  au  31  mars  1906,  les  recettes  de  Rio  et 
Santos  ont  été  de  8.902.000  sacs  de  60  kilos,  contre  9.165.003 
pendant  la  période  correspondante  de  la  saison  1904-1905, 
9.434.000  en  1903-1904,  10.495. U00  en  1902-190:1,  13.18?  .oou  en 
1901-1902  et  9.339.000  en  1901  1902. 

Pendant  le  mois  dernier,  l'approvisionnement  visible  uni- 
versel a  diminué'  de  32.430  tonnes,  contre  seulement  18.470 
en  mars  1905. 


Cuivre.  —  MM.  H.  R.  Merton  et  Compagnie,  de  Londres, 
viennent  de  publier  leur  statistique  annuelle  sur  la  produc- 
tion universelle  du  cuivre. 

Pendant  l'aunée  1905,  la  production  totale  s'est  élevée  à 
708.810  tonnes  anglaises  de  1.016  kilog.  f!48,  contre  644. C0Û 
en  1904,  soit  une  augmentation  de  64.810  tonnes  ou  10  0/0. 

Le  tableau  suivant  donne  le  développement  de  la  produc- 
tion cuprifère  depuis  1891  et  le  prix  moyen  annuel  de  la  tonne 
sur  le  marché  de  Londres  : 

Et. -Unis  Espagne     .   ,  Product 
Années    d'Amé-        et        Autres  UB^_ 
rique     Portugal      Pa3's  vcrselle 


(En  tonnes  de  1.016  kilog.  048) 


Prix  moyen 

annuel 
de  la  tonne 


Liv  s.  d. 

1891   128.179      53.915      97.297    279.391      51   :!  G 

1892   152.620      56.462     11)1.31)0    310.472      4  5  9  6 

1893   147.210      53.995     102.:i25    303.530      43   6  9 

1894   159.695      54.175     110.635    324.505      40   2  6 

.1895   172  300      54.950     107.315    334.565      42  17  6 

1896    203.893      53  325    116.145     373.363      47   4  8 

1897   216.060      53.000     130.610    399.730      49   O  10 

1898   234.271      52.375     142.980    429.626      51    7  10 

1899   262.206      52.168     157.870    472.244      72  16  6 

1900   263. 502      52.872     163.140    479  514      73  10  7 

1901   265.250      53.621     197.757    516.628      07  19  3 

1802          292.870      49.790     198.635    541.295      52  13  5 

1903    307.570      49.740    217.465    574.775      57  18  8 

1904    365.050      47.035    231.915     044. 00O      58  14  8 

1905           413.070      44.810  I  250.930     708.810      69   2  6 

Voici  quelle  a  été  la  part  contributive  des  divers  pays;  eu 

1905:  Etats-Unis,  58.3  0/0;  Mexique,  9.2  0/0  ;  Espagne  et 
Portugal,  6.3  0/0;  Australasie,  5.2  0/0;  Japon,  5.1  0/0; 
Chili,  4.1  0/0  ;  Allemagne,  3.1  0/0  ;  Canada,  2.8  0/0  :  autres 
contrées,  5.9  0/0. 

La  production  des  Etats-Unis,  qui  avait  été  de  365.. 050 
tonnes  en  1904,  s'est  accrue  de  48.020  tonnes  ou  13.2  0/0  :  celle 
du  Mexique  a  progressé  de  50.945  à  65.185  tonnes,  soit  en  plus 
14.240  tonnes  ou  28  0/0;  celle  de  l'Espagne  et  du  Portugal 
a  fléchi  de  47.035  à  44.810  tonnes,  soit  en  moins  4.7  0  0  ;  le 
rendement  de  l'Australasie  s'est  avancé  de  34.160  à  36.560 
tonnes.,  c'est-à-dire  de  7  0/0  ;  celui  du  Japon,  35.910  tonnes, 
accuse  une  augmentation  de  3  0/0  ;  le  Chili  n'a  donné  que 
29.165  tonnes,  au  lieu  de  30.110  ;  la  production  de  l'Allemagne. 
22.160  contre  21.045  tonnes,  présente  un  accroissement  de 
5.3  0/0;  celle  du  Canada,  20  535  tonnes,  est  en  progrès  de 
7  0/0;  la  Russie  n'a  fourni  que  8.700  tonnes  au  lieu  de  10.700 
en  1905. 

—  D'après  la  statistique  de  MM.  Merton  et  C",  les 
stocks  du  cuivre,  en  Angleterre  et  en  France,  S'élevaient, 
au  31  mars,  à  9.016  tonnes  anglaises  de  1.016  kil.  048, 
contre  9.283  au  15  mars,  et  8.986  au  28  février. 

Durant  la  dernière  quinzaine,  les  importations  ont  été  de 
18.406  tonnes,  dont  7.701  provenaient  de  l'Amérique  du  Nord. 
1.630  de  l'Espagne  et  du  Portugal,  1.200  du  Chili,  1.400  de 
l'Australie  et  6.475  d'autres  contrées.  Les  livraisons  ont  atteint 
18.673  tonnes  ;  elles  ont  donc  été  supérieures  de  267  tonnes 
aux  importations. 

Xavier  Gikakuot. 


438 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN..  —  Allemagne 


ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  le  3  avril  1906. 

La  fis  de  la  Conférence  d'Algésiras.  —  Le  marché  monétaire.  — 
Les  prochains  emprunts  d'Etats.  —  Bonne  situation  de  la  grande 
industrie. 

C'est  avec  un  vif  sentiment  de  soulagement  que  le 
monde  des  affaires  a  appris  l'heureuse  fin  des  négocia- 
tions engagées  à  Algésiras.  Ce  n'est  pas  qu'on  consi- 
dère que  l'Allemagne  a  remporté  un  grand  triomphe 
diplomatique.  Mais  la  paix,  du  moins,  est  assurée 
pour  le  moment  et  il  en  pourra  résulter  des  relations 
plus  amicales  entre  toutes  les  puissances.  Cependant  une 
triste  constatation  en  est  ressortie  pour  l'Allemagne: 
l'inanité  de  la  Triplice.  Le  peu  d'appui  que  l'Ailemagne 
doit  trouver  désormais  auprès  de  son  alliée,  l'Italie, 
lui  devient  un  cuisant  souci.  Toute  la  presse  constate 
la  défection  de  l'Italie  ety  insiste.  La  Gazelle  de  Franc- 
fort a  nettement  défini  cette  déception  :  «  Les  puis- 
sances, écrivait-elle,  étaient  séparées  en  deux  groupes 
à  la  Conférence  :  d'un  côté,  la  France,  avec  l'appui  de 
la  Russie,  de  l'Angleterre  et  de  l'Espagne,  et,  à  un 
moindre  degré,  avec  celui  de  l'Italie  ;  de  l'autre  côté, 
l'Allemagne,  qui  comptait  sur  ses  alliées  de  la  Tripla- 
Alliance,  sur  les  petits  Etats,  dont  elle  défendait  les 
intérêts  par  sesefforts  d'internationalisation  du  Maroc, 
cl,  enfin,  tsur  le  Maroc.  L'événement  a  montré  que 
l'Allemagne  s'était  trompée:  l'Italie  s'est  rapprochée 
plus  de  la  France  que  de  l'Allemagne  et  les  petits  Etats, 
tantôt  se  sont  ahstenus  de  jouer  aucun  rôle,  tantôt 
sont  tomhés  sous  l'influence  de  la  France.  » 

Les  bruils  .le  retraite  du  chancelier  de  Bûlow,  dont 
je  me  suis  fait  l'écho  dans  ma  dernière  lettre,  étaient 
devenus  si  persistants  que  M.  de  Bûlow  a  cru  utile  de 
les  démentir  à  la  tribune  du  Reichstag  même.  Il  est 
vrai  que  le  Chancelier  avait  remporté,  un  instant 
avant,  un  succès  parlementaire  assez  vif  :  il  avait 
réussi  à  faire  voter,  par  l'assemblée,  la  création  de  la 
secrétairie  d'Etat  des  colonies,  pour  laquelle  il  négo- 
ciait depuis  pas  mal  de  lemps.  Le  centre  seul  résistait  : 
on  voit  que  le  Chancelier  a  eu  l'habileté  de  faire  cesser 
cette  résistance.  Ainsi  se  trouvent  étouffés,  et  pour 
longtemps,  croit-on,  tous  les  bruits  de  crise  de  chan- 
cellerie. 

La  fin  de  la  Conférence  a  eu  pour  première  consé- 
quence de  rendre  de  la  fermeté  et  de  l'activité  au 
Marché  financier,  assez  déprimé  depuis  quelque  temps. 

Sur  le  marché  monétaire  est  apparu  un  allégement. 
Les  dispositions  sont,  sinon  plus  abondantes,  du 
moins  plus  apparentes  :  les  donneurs  sont  moins 
timides  et  il  pourrait  en  résulter,  bientôt,  un  abaisse- 
ment du  taux  de  l'escompte.  Pour  le  moment  il  en  est 
d'autant  moins  question  que  l'emprunt  russe  est  plus 
voisin.  Actuellement  le  taux  de  l'escompte  libre  se 
maintient  à  4  1/8  0/0.  Mais  pour  les  grands  délais  il 
est  plus  élevé.  La  Seehandlung  a  trouvé  preneur  pour 
de  grosses  sommes  à  4  3/4  0/0  et  même  4  7/8  O'O. 

Ainsi  donc  il  faut  renoncer,  une  fois  de  plus,  h 
l'espoir  d'un  prochain  abaissement  du  taux  de  l'es- 
compte de  la  Reichsbank,  d'autant  plus  que  les  de- 
mandes d'escompte  sont  redevenues  importantes. 
Cependant  la  Direction  de  la  Reichsbank  a  déclaré 
qu'elle  procédera  à  cet  abaissement  dès  que  la  possi- 
bilité' en  sera  entrevue. 

Dans  les  derniers  huit  jours,  on  a  constaté  d'impor- 
tantes arrivées  d'or  de  Saint-Pétersbourg  à  plusieurs 
grandes  banques  en  relation  avec  la  Banque  de  Russie. 
La  Reichsbank  en  a  reçu  environ  15  millions  de  marks 
pour  sa  part . 

On  sait  aujourd'hui,  de  source  au  moins  officieuse, 
que  les  emprunts  allemand  et  prussien,  dont  l'émis- 
'  sinn  est  certaine,  n'auront  lieu  que  dans  la  seconde 
quinzaine  de  mai  et,  peut-être  même,  au  commencement 
de  juin.  A  cause  de  ce  retard,  aucune  négociation  n'a 
encore  été  entamée  avec  les  Banques. 


Le  public  de  la  Bourse,  se  préoccupant  plus  que 
jamais  de  concentrer  tous  les  renseignements  des  dis- 
tricts industriels,  on  peut  trouver  une  indication  de  la 
marche  de  nos  industries  dans  la  tenue  même  de  leurs 
actions  sur  notre  marché.  Durant  toute  la  semaine,  les 
actions  des  Charbonnages  et  des  industries  électriques 
ont  été  l'objet  de  demandes  importantes  et  ont  fort 
monté:  les  actions  des  industries  chimiques,  et  des 
brasseries  ont  haussé  également,  ces  dernières  sur  une 
augmentation  du  prix  de  vente  de  la  bière. 

Dans  les  métallurgies,  la  situation  n'est  pas  moins 
favorable.  Le  travail  est  actif  et  les  prix  de  vente  res- 
tent avantageux. 


Informations  Économips  et  Financières 


BILAN   DE  LA  BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

1906 

1905 

31  mars 

Dif .23  mar 

31  mars 

Dif.23  mar 

888  980 

-145  4CS 

1.015.884 

-129.446 

'23.930 

-  4.00C 

27.18U 

-  2.961 

1U  011 

-  19.363 

9.424 

-  17  809 

1.099.336 

+276.502 

989  198 

+263.559 

185  86 i 

+  28  076 

114.162 

+  60  632 

201  7i)li 

+  89  986 

171.538 

+  51.819 

76-465 

-  3.806 

70.613 

-  10.189 

PASSIF  (milliers  de  marks) 

180.000 

non  mod. 

180.000 

non  mod. 

64.814 

non  mod. 

64.814 

non  mod. 

Circulation  de  billets  

1.629.  (.98 

+  367.938 

4.543  5CS 

+  332  573 

Autres  engagements  à  vue... 

588  996 

-  48  324 

591  001 

-118  438 

23  468 

+  2  313 

13  679i  +  1.470 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATE 

Or 
et  argent 

Circulation 

Comptes 
courants  et 
dépôts 

Portefeuille 

Avances 

Réserve 
1  de  billets 

Taux 
de 
l'esc. 

0/0 

958 

1.279 

497 

791 

55 

+  191 

5 

15   

996 

1.235 

553 

774 

61 

+  282 

» 

23  »   

1  018 

1.2(11) 

613 

804 

53 

+  344 

28  >•   

970 

1.250 

586 

811 

111 

+  225 

» 

967 

1.236 

575 

819 

63 

+  244 

» 

15  »   

1.005 

1.230 

651 

822 

69 

+  298 

» 

23  »   

1.034 

1-261 

637 

823 

5S 

f  301 

» 

31  »   

889 

1.629 

589 

1-099 

186 

-  236 

L'Emigration  en  1905.  —  Le  nombre  des  émigrants 
pour  les  pays  d'outre-mer,  qui  se  sont  embarqués,  en  1905, 
dans  les  ports  allemands,  a  été  de  306.753,  parmi  lesquels 
284.787  étrangers  et  21.906  allemands. 

Le  chiffre  des  émigrants  allemands  a  été,  à  quelques  dizaines 
près,  le  môme  qu'en  1904.  Par  contre,  celui  des  émigrants 
étrangers  a  été  très  supérieur.  11  dépasse  de  1G.5G0  celui 
de  1903,  qui  avait  été  jusqu'à  présent  le  plus  fort:  il  dépasse 
de  G5.G91  personnes  celui  de  1904. 

Sur  ces  306.753  émigrants,  18G. 854  passèrent  par  Brème; 
119.899  passèrent  par  Hambourg. 

En  dehors  des  21.966  allemands  émigrés  par  les  ports  de 
l'Europe,  il  en  émigra  erri?e  6.109  par  des  ports  étrangers, 
principalement  par  Anv  ; 


Le  Kassenverein  Ssambres  des  Compensations  de  ■ 
Berlin,  en  1905.  —  L  activité  du  Kassenverein  berlinois  a 
été  grande,  en  1905.  Les  remises  à  l'encaissement  ont  dé- 
passé de  21  milliards  de  marks;  l'année  précédente,  ils  ne 
s'étaient  élevés  qu'à  15  milliards  3/4  et,  en  1899,  l'année  où 
jusqu'à  présent  leur  chiffre  avait  été  le  plus  élevé,  ils  ne 
s'étaient  élevés  qu'à  18.2  milliards.  L'ensemble  des  opéra- 
tions a  atteint  un  total  de  52  7  milliards  de  marks. 

Le  bénéfice  brut  a  été  de  715.690  M.  contre  754.225  en 
1904  et  le  bénéfice  net  de  493.548  M.  contre  550.328.  Le  divi- 
dende a  été  fixé  à  5  1/6  0/0  contre  5  2/3  0/0  pour  1904. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Angleterre 


m 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 

Berlin,  5  avril  Î9U6. 
Après  quelques  jours  de  dispositions  très  favorables,  les 
tendances  sont  redevenues  hésitantes  et  les  réalisations  do- 
minent. 

La  faiblesse  est  générale,  mais  le  recul  a  cependant  été 
léger. 

Les  Fonds  d'Etat  ont  lini  en  recul.  Les  actions  des  grandes 
banques  et  des  grandes  industries  ont  fini  en  moins-value. 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé  89  20;  Extérieure  95  23;  Lots 
Turcs  146  75;  Lombards  24  20.  Clôture  ferme. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  3  avril  1906. 

Le  marché  monétaire.  —  L'exercice  fiscal  1905-1906.  —  Le  Livre 
bleu  sur  le  commerce  extérieur  de  1904.  —  Le  commerce  extérieur 
du  Commonwealtli  en  1905. 

Le  Marché  a  eu  à  l'aire  face,  au  cours  de  la  semaine 
dernière,  aux  besoins  de  la  liquidation  et  en  même 
temps  à  de  nombreux  appels  de  fonds  sur  les  titres 
récemment  émis.  Cependant,  il  a  pu  satisfaire  à  toutes 
les  demandes  sans  augmenter  sa  dette  vis-à-vis  de  la 
Banque  d'Angleterre. 

Le  taux  des  avances  pour  la  semaine  a  été  de  4  0/0  ; 
il  s'est  élevé,  pour  les  avances  au  jour  le  jour,  à 
4  1/2  0/0. 

Les  résultats  de  l'exercice  fiscal  1905-1906,  qui  vien- 
nent d'être  publiés,  sont  des  plus  satisfaisants.  Les 
recettes  se  sont  élevées,  en  effet,  à  143.978.000  liv.  st. 
(non  compris  une  somme  de  9.901.000  liv.  st.  payée 
comme  impositions  locales),  soit  une  augmentation'  de 
607.000  liv.  st.  sur  les  recettes  de  1904-1905,  et  une 
plus-value  de  1.523.000  liv.  st.  sur  le  chiffre  de  l'esti- 
mation budgétaire. 

Si  l'on  fait  abstraction  de  la  réduction  de  2  d.  par  lb. 
des  droits  sur  le  thé,  les  différents  chapitres  des  recet- 
tes du  budget  accusent  une  augmentation  sur  l'année 
précédente,  à  l'exception  des  accises,  qui  sont  en  dimi- 
nution de  520.000  liv.  st.,  et  de  l'impôt  sur  les  proprié- 
tés bâties,  qui  enregistre  une  moins-value  de  80.000 
livres  sterling. 

La  réduction  des  droits  sur  le  thé  avait  été  estimée 
devoir  occasionner  une  perte  de  1.550.000  liv.  st.  pour 
le  Trésor.  Cependant,  les  recettes  douanières  se  sont 
élevées,  pour  l'exercice  1905-1906,  a  34.475.000  liv.  st., 
soit  seulement  1.255.000  liv.  st.  de  moins  que  l'année 
précédente,  et  425.000  liv.  st.  de  plus  que  l'évaluation 
budgétaire. 

Parmi  les  chapitres  qui  contribuent  surtout  à  l'aug- 
mentation des  recettes,  on  trouve  les  Postes,  qui  béné- 
ficient d'un  accroissement  de  780.000  liv.  st.  sur  le 
chiffre  de  l'année  dernière  ;  l'impôt  foncier,  avec 
620.000  liv.  st.  ;  le  Timbre,  avec  480.000  liv.  st.  ;  les 
Télégraphes,  avec  300.000  liv.  st.;  l'income-tax,  avec 
100.000  livres  sterling. 

Parallèlement  à  l  augmentation  des  recettes,  il  faut 
également  enregistrer  une  diminution  des  dépenses. 
Ainsi,  d'une  part,  il  y  a  accroissement  de  1.523.000 
livres  sterling  dans  les  recettes  sur  les  estimations 
budgétaires  ;  d'un  autre  côté,  les  dépenses  ont  été  in- 
férieures de  1.719.000  liv.  st.  au  chiffre  prévu.  Cela 
donne,  au  total,  la  somme  de  3.242.000  liv.  st.,  qui, 
ajoutée  aux  249.000  liv.  st.  représentant  l'excédent 
prévu  au  budget,  donne  amsi  une  plus-value  totale  de 
3.491.000  liv.  st. 

Dans  le  courant  de  la  semaine  dernière  a  paru, 
comme  supplément  aux  rapports  de  1904  sur  le  com- 
merce extérieur  du  Royaume-Uni,  un  Livre  Bleu  qui 
contient  des  modifications  sensibles  relativement  aux 
chiffres  prèdemment  publiés  concernant  les  relations 
commerciales  des  contrées  étrangères  avec  la  Grande- 
Bretagne. 


Ce  Livre  Bleu  a  été  d'autant  mieux  accueilli  que, 
depuis  longtemps  déjà,  on  savait  fort  bien  que  si  les 
statistiques  fournies  par  le  Board  of  Trade  pouvaient 
prétendre  à  quelque  exactitude  en  ce  qui  concerne  les 
totaux  généraux,  elles  étaient  par  contre  absolument 
erronées  relativement  aux  pays  d'origine,  pour  les 
importations,  et  aux  pays  de  destination,  pour  les 
exportations. 

Voici,  à  cet  égard,  quelques  chiffres  qui  ne  sont  pas 
sans  intérêt  : 

D'après  les  résultats  publié»  par  le  rapport  du  Board 
of  Trade  pour  le  commerce  de  1904,  la  France  figure 
pour  51.107.000  liv.  st.  aux  importations;  le  chiffre 
rectifié  es  t  44.798.000  liv.  st.,  soit  une  différence  en 
moins  de  6.309.000  liv.  st.  L'Allemagne,  qui  figurait 
pour  33.944.000  liv .  st.,  arrive,  en  réalité,  ;'i  49  mil- 
lions 512.000  liv.  st.,  soit,  en  plus,  15.568.000  liv.  st. 
Signalons  encore  la  Hollande  et  la  Belgique,  qui  voient 
leurs  chiffres  diminuer  respectivement  de  18  mil- 
lions 325.000  liv.  st.  et  de  10.796.000  liv.  st.  Les  chiffres 
rectifiés  sont,  par  contre,  profitables  à  quelques  autres 
contrées,  comme  la  Suisse,  qui  passe  de  zéro  à  7  mil- 
lions 454.000  liv.  st.,  l'Italie,  qui  gagne  2.611.000  liv. 
sterling,  l' Autriche-Hongrie,  qui  bénéficie  de  4  mil- 
lions 9<i4.000  liv.  st. 

Pour  l'ensemble  des  pays  étrangers,  les  chiffres  recti- 
fiés accusent  une  diminution  aux  importations  de 
768.000  liv.  st.,  dont  profitent,  par  contre,  les  posses- 
sions britanniques. 

En  ce  qui  concerne  les  exportations  du  Royaume- 
Uni,  les  possessions  britanniques  gagnent  encore 
486.000  liv.  st.  au  détriment  des  contrées  étrangères. 

Enfin,  pour  les  réexportations,  les  possessions  bri- 
tanniques enregistrent  encore,  avec  leurs  chiffres  rec- 
tifiés, une  augmentation  de  33.000  liv.  st.  sur  les 
chiffres  primitifs,  les  pays  étrangers  accusant  naturel- 
lement une  diminution  équivalente. 

La  Direction  des  Douanes  du  Commonwealth  vient 
de  publier  les  chiffres  du  commerce  extérieur  pour  l'an- 
née 19u5.  Il  ressort  des  renseignements  fournis  que  le 
commerce  a  atteint,  en  1905,  95.152.150  liv.  st.,  contre 
94.510.058  liv.  st.  en  1904,  soit  une  augmentation  de 
642.092  livres  sterling. 

Les  importations  sont  en  plus-value  de  1  mil- 
lion 380.961  liv.  st.,  avec  38.401.803  liv.  st.  en  1905, 
contre  37.020.842  liv.  st.  en  1904.  Si  l'on  examine  seule- 
ment les  importations  de  marchandises,  en  faisant 
abstraction  des  mouvements  de  l'or,  on  arrive  aux 
chiffres  suivants  :  36.905.067  liv.  st.  en  1905,  contre 
35. 816. 991  liv.  st.  en  1904,  soit  une  augmentation  de 
1.088.073  liv.  st.  Cet  accroissement  porte  surtout  sur 
les  navires  nouveaux  achetés  au  dehors. 

Les  exportations  totales  sont  en  diminution  de 
738.869  liv.  st.,  avec  56. 750.347  liv.  st.  en  1905,  contre 
57.489.216  liv.  st.  en  1904.  En  faisant  abstraction  des 
mouvements  de  l'or,  c'est-à-dire  en  ne  considérant  que 
les  exportations  de  marchandises,  les  chiffres  sont  les 
suivants  :  45.784.735  liv.  st.  en  1905,  au  lieu  de 
39.722.147  liv.  st.  en  1904,  soit  une  plus-value  de 
6.062.588  liv.  st. Cette  différence  provient  surtout  de  la 
laine,  des  peaux,  des  viandes,  etc. . .  La  valeur  de  ces 
produits  qui  était,  en  effet,  de  20.107.000  liv.  st.  seu- 
lement en  1904,  a  atteint  24.262.000  liv.  st.  en  1905, 
soit  une  augmentation  de  4.155.000  liv.  st. 


Informations  Econoips  et  Financières 

BILAN  DE  LA  BANQUE  D  ANGLETERRE 

5  Avril  1906 

Département  des  opérations  d'émission 

passif        Liv.  st.                       actif  Liv.  st. 

Billets  créés                53  857-000  Dette  Hte  de  i'Et.if...  11 .015-103 

Rentes  immobilisées.  7  434-900 

Or  monnayé  et  lingots  Sii  407. 0CÔ 

Total   53  85Î.O00  Total   53  857-00» 
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PASSIF 

Capital  social  

Réserve  et  profits  et 
perte?  

Trésor  et  administra- 
tion publique  

Comptes  particuliers. 

Billets  à  sept  jours,  etc. 


Département  des  opérations  de  banque 
Liv.  st. 


14.553.000 
3-155.000 


5S9 . 000 
750.000 
68.000 


Total   16.115  000 


ACTIF 

Renies  disponibles  (à 

la  Banque)  

Portefeuille  et  avances 

Billets  en  réserve  

Or  et  argent  monnayés 


Liv.  st. 

15  113  000 
33  554. 000 
24  679.000 
1.769.000 


Total   76  115. 000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitras  du  Bilan  de  la 

Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATE 

Or  monnayé 
et 
lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billets  a  7  jours) 

Dépôt» 

Dispon.  du  dép. 
des  opérations 
de  Banque 

Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

Taui 

de 
l'esc 

% 

3 i.105 

28.061 

53  216 

47  005 

24.491 

45  91 

4 

22  »   

36.013 

27  909 

59.343 

51.166 

26.554 

44  67 

1"  mars  

37.264 

28.266 

63.545 

54  42! 

27.448 

43  13 

8  »   

37  664 

28  291 

59.142 

49.636 

27.823 

46  ?8 

15   

38.112 

27.926 

60  133 

49.838 

28.636 

47  55 

22  »   

38  630 

28  092 

62.065 

51.432 

28.988 

46  63 

» 

29  »   

38.450 

28.498 

62. 877 

■■■2  Sti'.i 

28.402 

45  12 

5  avril  

37.176 

29.17.8 

58.339 

49.667 

26.448 

45  28 

Les  Emissions  anglaises  pendant  le  premier  tri- 
mestre 1906.  —  h'Eeonomist  vient  «'o  publier  le  relevé 
des  émissions  anglaises  pendant  le  premier  trimestre  190G. 

Voici  les  chiffres  obtenus  depuis  1902  : 

1906       1903    ■    1904        1903  1902 


1er  trimestre . 

2»   

3«       —  ! 
4«  — 
Totaux. . 


30.265 


(En  milliers  de  livres) 
67.301     19.905  22.226 
36.915     50.654  55.188 
22.854      9. 547  15.0(53 
40.117     42.913  15.986 


47.993 
58.397 
21.276 
26.146 


..     30.265   167.187    123.019   108.463  153.812 

Passant  à  l'examen  des  différentes  natures  d'emprunts 
effectués  pendant  le  premier  trimestre  1906,  l'Economist  les 
classe  de  la  manière  suivante  : 

Ie'  trimestre 


l'.HHi 


1905 

(En  livres  sterling) 


1904 


Emprunts  anglais   » 

—  coloniaux....  4.272.000 

—  étrangers....'  2.911.200 

—  munie,  angl.  123. 0J0 
Corporations  colon,  an- 
glaises et  étrangères. .  » 

Ch.  de  1er  anglais   3.630.500 

—  ind.  et  colon.  5  lisl.000 

—  étrangers   3.294.2Û0 

Compagn.  minières  : 

Australiennes   430.000 

Sud-Africaines   » 

Autres   556.400 

C^'d'Explor.et  de  territ.  1.726.200 

Brasseries  et  Distilleries  130.000 

Commission,  exportât.. .  193.000 

Manufactures   6^3.700 

Sociétés  commerciales..  462.300 

—  territoriales....  1.328.400 

—  métallurgiques.  848. '^00 

—  d'électricité....  1.279.000 
Tramways  et  Omnibus. .  1.952  500 

Gaz  et  Eaux   201.300 

Hôtels.  Théâtres   55.000 

Sociétés   pour  acquisi- 
tion de  brevets   27.700 

Docks   ». 

Banques  et  assurances..  469.200 

Divers   .  500.000 


5. 310.000 
6.022.300 
17.629.300 
3.467.700 

6.675.000 
2.420.000 
12.002.700 
1.000.000 

65.600 
2.258.200 
298.100 
616.600 
840.000 

20.000 
240.000 
650.300 
503. £00 
1.233.300' 
232.300 
886.100 
139.000 
600.000 


3.377.5^0 
343.700 
415.000 


7.245.000 

53.000 
93.000 

316.800 
3.189.000 

392.700 
1.307.500 

71.000 
109.000 
233.200 
735.000 
1.1 00. 000 

600.000 
322.100 
130.000 
682.500 
1.551.700 

650.  

491.600 
20.000 

6.000 

560.000 
42.500 


30 . 264 .800   67 . 301 . 200   19 . 904 . 700 


Courrier  de  la  lîosirse  de  Londres* 

Londres.  5  avril  1906. 
La  Banque  d'Angleterre  a  abaissé  de  4  0/0  à  3  1/2  0/0  le 
taux  de  son  escompte.  La  détente  monétaire  qui  se  produit 
en  ce  moment  est  très  profitable  au  marché  et  facilitera 
certainement  beaucoup  la  liquidation  qui  commence  demain. 


Les  Consolidés  finissent  à  91  1/16,  contre  90  5/8. 

Les  Fonds  d'Etat  étrangers  sont  toujours  fort  bien  tenus. 
Ultalien  4  0/0  est  à  104  1/2;  l'Extérieure  Espagnole  finit  à 
13  5/8  et  le  Turc  unifié  4  0/0  est  actif  à  92  3/4. 

Les  Fonds  sud-américains  restent  fermes.  L' Argentin 
5  O/O  1886  est  à  102  3/4,  et  le  Funding  à  101  1/2.  Le  Brésil 
5  O/O  est  à  99  1/2. 

Les  transactions  en  chemins  anglais  sont  rares  et  peu 
suivies  ;  cependant  ces  titres  conservent  toule  leur  fermeté. 

Les  Chemins  américains  ont  eu  un  marché  ferme  et  actif, 
mais  cependant  ils  n'ont  pu  conserver  leurs  plus  hauts  cours. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  173  1/4;  VErie  à  46  3,4,  et  le 
Louisville  à  155  3/4;  YAtchison  à   96  1/2,  et  le  Norfolk 

à  92  7  8. 


BELGIQUE 

LA  SITUATION 

Bruxelles,  3  avril  1906. 

L'industrie  sidérurgique.  —  La  Socicié  Marcinelle-Nord.  — 
Les  charbonnages. 

Notre  marché  à  terme  est  resté  très  ferme  pendant 
toute  la  semaine  dernière  sur  les  valeurs  espagnoles, 
faillie  par  contre  sur  les  valeurs  de  traction,  où.  d'im- 
portantes réalisations  de  bénéfices  ont  pesé  sur  les 
cours.  Notre  Bourse,  qui  a  une  grande  importance  pour 
les  négociations  au  comptant  en  valeurs  industrielles 
et  en  Tramways,  n'est  qu'on  marché  secondaire  quant 
aux  transactions  à  terme.  Notre  spéculation  a  pris  ces 
derniers  temps  de  gros  engagements  en  valeurs  espa- 
gnoles et  en  chemins  de  Thessalie,  et  pour  ne  pas  trop 
charger  les  engagements,  les  intermédiaires  incitent 
la  clientèle  à  alléger  les  positions  à  la  hausse  en  valeurs 
de  traction  qui  existent  depuis  longtemps  et  sur 
lesquelles  il  y  a  d'importants  bénéfices  à  prendre.  Ces 
dernières  sont  en  conséquence  plus  offertes,  et  la  contre- 
partie ne  se  présente  pas  toujours  en  nombre  suffisant 
pour  soutenir  les  cours,  d'où  une  baisse  quelquefois 
clans  une  proportion  bien  trop  grande  pour  l'impor- 
tance des  transactions. 

Les  actions  de  Banques  au  comptant  sont  toujours 
fermes  en  attendant  les  nouvelles  émissions  qu'on  dit 
être  prêtes  et  qui  viendront  probablement  sur  le  marché 
immédiatement  après  les  vacances  de  Pâques. 

Caisse  Générale  de  Reports  et  de  Dépôts  recherchée  à 
1.170.  Cette  institution  de  crédit  a  bonifié  à  ses  dépo- 
sants en  compte  de  quinzaine,  pour  la  première  quin- 
zaine d'avril,  un  intérêt  de  3  64  0/0  net.  L'ensemble  des 
opérations  conclues  pour  cette  période  comporte  une 
somme  de  164  millions  de  francs. 

L'amélioration  que  nous  avons  pu  constater  la  se- 
maine dernière  dans  la  situation  de  l'industrie  sidé- 
rurgique de  notre  pays  s'est  encore  accentuée  légère- 
ment depuis  huit  jours.  Les-offres  arrivent  en  quantités 
plus  importantes,  et  si  les  prix  pour  les  fers  finis  n'ont 
pas  encore  monté,  il  est  évident  qu'avec  la  plus  grande 
abondance  des  demandes  ce  n'est  qu'une  question  de 
temps.  En  outre,  nos  industriels  peuvent  se  procurer 
maintenant  la  fonte  anglaise  à  un  prix  de  beaucoup 
inférieur  à  la  fonte  indigène  et  n'était  l'excessive 
cherté  des  combustibles,  on  pourrait  presque  être  satis- 
fait. 

De  l'étranger,  les  nouvelles  manquent  d'intérêt  ;  on 
observe  toujours  attentivement  la  situation  dans  les 
Etats-Unis,  où  la  grève  des  mineurs  a  singulièrement 
compliqué  la  question.  En  Angleterre,  on  espère  que 
cette  grève  facilitera  l'écoulement  de  stocks  de  fontes 
accumulés  dans  les  magasins  publics,  et  les  autres 
pays  exportateurs,  comme  l'Allemagne  et  la  Belgique, 
ne  verront  pas  d'un  mauvais  œil  une  diminution  de  la 
concurrence  américaine  sur  le  marché  international. 

A  notre  Bourse,  les  affaires  en  titres  de  ce  groupe 
n'ont  toujours  pas  l'ampleur  voulue,  mais  l'offre  se 
raréfie  et  les  cours  se  maintiennent  facilement. 
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On  s'est  beaucoup  occupé,  cette  semaine,  de  Marci- 
nelle et  Couillet,  qui  a  eu  un  marché  large  et  actif. 
Les  droits  de  souscription  aux  Marcinelle  Nord  ont 
monté  à  100  fr.  et  quelques  transactions  ont  eu  lieu  en 
Marcinelle  Nord  aux  environs  de  660. 

Nous  avons  parlé,  la  semaine  dernière,  de  la_scission 
de  Marcinelle  el  Couillet  en  deux  affaires  distinctes  : 
l'ancienne  affaire  sidérurgique  restant  dans  sa  situa- 
tion actuelle,  pendant  que  le  charbonnage  Marcinelle 
Nord  sera  constitué  en  affaire  distincte  pour  laquelle 
les  actionnaires  de  Marcinelle  et  Couillet  sont  invités 
à  fournir  le  capital,  sous  forme  d'un  droit  de  souscrip- 
tion par  préférence.  Gomme  il  y  a  beaucoup  de  ces 
titres  en  France,  quelques  renseignements  sur  le  char- 
bonnage permettront  aux  porteurs  de  se  rendre  compte 
de  quoi  il  s'agit. 

La  concession  de  Marcinelle  Nord  a  une  extension 
de  1.981  hectares  ;  elle  est  située  dans  le  centre  du 
bassin  de  Charleroi,  entre  les  charbonnages  de  Mar- 
chienne,  de  Sacré-Madame,  Réunis  de  Charleroi,  etc. 
Il  y  a,  en  tout,  sept  puits,  dont  trois  seulement  sont  en 
exploitation  et  dont  l'installation  est  tout  à  fait  mo- 
derne. L'extraction  est  d'environ  450.000  tonnes  en 
gras,  trois  quarts  de  gras  et  demi-gras.  La  production 
de  coke  a  été  arrêtée  par  suite  de  l'épuisement  des 
couches  de  charbon  de  cette  qualité,  comme,  du  reste, 
dans  Ions  les'  autres  charbonnages  du  bassin.  Elle  a 
été  remplacée  par  la  production  de  briquettes,  qui 
donne  de  bons  résultats. 

La  comptabilité  de  Marcinelle  cl  Couillet  fournit 
quelques  détails  sur  la  marche  des  affaires  du  char- 
bonnage. L'exercice  l90i-1905  a  été  relativement  peu 
fructueux  par  suite  de  la* 'grève  qui  a  fait  descendre 
la  production  de  425.000  tonnes  en  1903-1904  à  379,000 
tonnes  en  1904-1905.  Le  bénéfice  net,  qui,  en  outre,  avait 
à  souffrir  de  la  modicité  des  prix  pendant  une  partie 
de  l'exercice,  s'élève  tout  de  même  à  644.000  francs,  ce 
qui  aurait  permis  la  distribution  d'un  dividende  d'en- 
viron 30  francs,  si  le  charbonnage  avait  été  constitué 
comme  il  le  sera  dans  l'avenir.' 

L'exercice  1904-1905  a  été  le  plus  mauvais  depuis 
1898.  Le  plus  favorable  a  été  1900-1901,  qui  a  donné  un 
bénéfice  net  de  2.212.000  francs,  et  la  moyenne  des 
derniers  six  ans  est  d'environ  1.200. 000. francs. 

Pour  connaître  la  valeur  de  l'action  Marcinelle  Nord, 
relativement  aux  autres  charbonnages  déjà  cotés,  on 
peut  prendre  comme  comparaison  Sacré-Madame,  qui 
exploite  à  peu  près  dans  les  mêmes  conditions. 

Sacré-Madame  a  une  concession  de  203  hectares,  Mar- 
cinelle a  1.981  hectares.  Sacré-Madame  a  quatre  puits, 
Marcinelle  n'en  a  que  trois.  Sacré-Madame  est  au  capi- 
tal de  3.000  actions  qui,  au  cours  de  la  Bourse,  repré- 
sentent 11  millions.  L/extraction  est  de  242.000  tonnes 
ou  de  22  tonnes  par  mille  francs  de  capital  au  cours 
de  la  Bourse.  Si,  pour  Marcinelle,  nous  prenons  comme 
base  un  cours  de  650  francs,  le  capital  vaudrait  13  mil- 
lions et  l'extraction  serait  de  30  tonnes  par  mille  francs 
de  capital.  Il  y  aurait  encore  d'autres  chiffres  à  com- 
parer, mais  cela  nous  mènerait  trop  loin. 

En  Charbonnages,  c'est  toujours  la  hausse,  et  on  ne 
sait  vraiment  pasoù  le  mouvement  s'arrêtera.  Mais  tous 
les  titres  ne  profitent  pas  dans  la  même  proportion  de  la 
faveur,  et  une  recherche  attentive  permettra  de  décou- 
vrir parmi  les  négligés,  quelques-uns  qui  valent  mieux 
que  leurs  voisins  qui  jouissent  de  la  vogue. 


Tramways  de  Trévise  Venise-Padoue.  —  Le  14  mars 
dernier  a  été  constituée  à  Bruxelles  une  Société  au  capital  de 
1.300.000  fr.  en  actions  et  1.200  000  fr.  d'obligations  qui  a 
pour  but  de  construire  un  réseau  de  tramways  desservant  la 
province  de  Vénétie.  La  Société,  qui  aura  le  titre  Tramways 
Interprooinciaux  de  Trévise-Venise-Padoue  s'est  vu  octroyer 
une  première  concession  de  106  kilomètres  qui  aura  pour 
centre  la  ville  de  Trévise. 

Le  Conseil  d'administration  sera  composé  par  le  comte  île 
Felissent,  maire  de  Trévise  ;  MM.  Henri  Béliard,  Théophile 
van  der  Veeken,  Léon  Moniez,  Henri  Bastin. 


Le  Budget  du  Congo  pour  1906.  —  Un  décret  en  date 
du  23  décembre  1905  tixe  les  recettes  et  les  dépenses  ordi- 
naires pour  l'année  190(3  à  la  somme  de  29. 452. 725  fr.  Les 
dépenses  extraordinaires,  qui  sont  arrêtées  à  4.798.075  fr., 
seront  couvertes  par  les  ressources  de  l'emprunt. 

Le  tableau  suivant,  que  nous  extrayons  du  Moniteur  des 
Intérêts  Matériels,  donne  la  répartition  des  recettes  el  de- 
dépenses  entre  les  différents  services  : 


RECETTES  ORDINAIRES 

Nature  des  recettes  Francs 

Taxes  d'enregistrement   3.000 

Vente  et  location  de  terres  domaniales,  coupes 

d'arbres,  etc   32.000 

Douane  :  Droits  do  sortie   4.5o0.000 

—       Droits  d'entrée,  y  compris 

les  droits  sur  les  alcools. .  1.8CO.00O 

  6.350.000 

Impositions  directes  et  personnelles   600.000 

Taxes  sur  les  coupes  de  bois   105  0O0 

Beceltes  postales   180.000 

Taxes  maritimes   60.000 

Recettes  judiciaires     30.000 

Droits  de  chancellerie   6.000 

Transports  et  services  divers  de  l'Etat   2.750.000 

Taxes  sur  le  portage   60.000 

Produit  du  domaine  privé  de  l'Etat,  des  tributs 

et  impôts  payés  en  rfature  par  les  indigènes. . .  16.100.000 

Produit  du  portefeuille   2.856.725 

Droits  de  patente  de  Sociétés  congolaises   170.000 

Becettes  extraordinaires  et  accidentelles. .  r   150.000 


Total  des  recettes   29.452.725 


DÉPENSES  ORDINAIRES 

Désignation  des  dépenses  et  des  services 

Traitement  du  secrétaire  d'Etat.   21.C00 

Traitements  du  personnel  du  service  central   45.360 

Frais  de  bureau  et  correspondances   6.000 

Bibliothèque,  mobilier,  loyers,  chauffage,  éclai- 
rage, assurances,  téléphone,  etc   25.0(  0 

Immeubles  :  entretien   10.000 

Département  de  l'intérieur 

Service  administratif  d'Europe   250. Oro 

—  d'Afrique   4.663.795 

Force  publique   5.710.760 

Service  de  la  marine   2.(81.265 

—      sanitaire   557.645 

Travaux  publics   1.128.429 

Missions  diverses  et  établissements  d'instruction  123.425 

Département  des  finances 

Service  administratif  d'Europe   117.000 

—  d'Afrique   558.125 

Agriculture   1  553.931 

Exploitation  du  domaine   6.521.700 

Services  de  la  Caisse  d'épargne,  des  intérêts  des 

emprunts  et  des  capitaux  garantis   2.922.000 

Départements  des  affaires  étrangères 
et  de  la  justice 

Service  administratif  d'Europe   113.000 

Posées     9t. 000 

Navigation   183.200 

Justice   1.030.000 

Cultes    350.000 

Dépenses  imprévues  des  divers  services   140. OûO 


Total  des-  dépenses  ordinaires. . .  29.452.725 


Quant  aux  dépenses  extraordinaires,  elles  ont  pour  desti- 
nations les  suivantes  : 

Achat  d'immeubles,  annuités  dues  pour  expro- 
priations et  divers   753.000 

Augmentation  du  portefeuille  :  participation  de 
l'Etat  dans  le  capital  de  diverses  Sociétés 
d'études  pour  la  construction  de  chemins  rie 

fer  et  pour  recherches  minières,  etc   1.447.3*5 

Service  de  la  navigation  du  Haut-Congo   93.950 

Télégraphes,  téléphones  et  travaux  publics  di- 
vers et  missions  diverses   1.496.529 

Service  de  l'agriculture  •        'i'r  ~'^ 

Etudes  de  chemins  de  fer   2/5.000 

Missions  "scientifiques  et  commerciales  et  divers.        570. 000 


Total  des  dépenses  extraordinaires  4.798.075 
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ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  2  avril  1906. 

La  situation.  —  Le  budget  de  1905.  —  Le  tarif  douanier.  — 
La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 

Maintenant  ce  n'est  pas  une  crise  ministérielle  qui 
nous  menace,  c'est  plis  grave  :  le  Président  du  Conseil 
aspire  à  dissoudre  les  Chambres  pour  obtenir  une  ma- 
jorité à  lui  et  il  semble  bien  décidé  à  demander  au  Roi 
le  décret  de  dissolution,  mais  peut-être  les  courants 
changeront-ils  d'ici  là. 

Quelques  personnes  ont  mené  grand  bruit  autour  des 
travaux  faits  pour  un  soulèvement  carliste  en  Catalo- 
gne :  il  est  vrai  qu'on  a  découvert,  de  nouveau,  des 
dépôts  d'armes,  mais,  en  les  regardant  de  près,  on  peut 
s'apercevoir  que  ce  sont  d'anciens  modèles  et  qu'il 
n'y  a  pas  de  cartouches  pour  les  utiliser;  aussi  l'opi- 
nion, qui  s'est  montrée  très  sceptique  depuis  le  pre- 
mier jour,  a-t-elle  fini  par  se  désintéresser  de  cette 
algarade,  sur  l'origine  de  laquelle  on  nous  promet  des 
détails  curieux. 

La  liquidation  provisoire  du  budget  de  1905  a  été 
établie  et  donne  les  résultats  suivants  :  les  recettes 
nettes  ont  été  de  1.002.843.159  pesetas  ;  les  rôles  liqui- 
dés ont  atteint  1.031.734  931  pesetas  ;  les  recettes  nettes 
ont  été  de  1.026.549.252  pesetas  et  le  reliquat  qui  passe 
aux  comptes  d'arriérés  eat  de  64.171 . 663  pesetas.  Le 
boni  effectif,  c'est-à-dire  encaissé,  a  été  de  23,7  millions. 
Les  dépenses  étaient  évaluées  à  981.328.965  pesetas; 
les  engagements  liquidés  figurent  pour  964.097.391 
pesetas  et  les  paiements  effectués  atteignent  960.402.291 
pesetas;  30.501.011  pesetas  passent  aux  conmtes  arrié- 
rés. La  différence  entre  les  recettes  vérifiées  et  les  dé- 
penses est  de  70.637.539  pesetas  ;  les  recettes  nettes 
dépassent  de  66.176.961  pesetas  les  engagements  nets. 

Les  contributions  directes  ont  donné  437.377.901  pe- 
setas, 1 .354.029  au-dessous  des  prévisions;  les  mono- 
poles et  les  services  exploités  par  l'Administration  ont 
donné  171 .373.298  pesetas,  1.354.608  de  moins  que  les 
recettes  attendues;  les  rentes  ont  produit  18.692.108, 
1.622.175  de  moins  que  les  évaluations.  Il  y  a  eu  un 
boni  de  864.113  pesetas  sur  les  ventes  qui  ont  atteint 
2.999.534  pesetas.  Ce  sont  les  contributions  indirectes 
qui  ont  sauvé  la  situation  avec  une  recette  de 
381.385.409  pesetas,  27.286.492  de  plus  que  les  évalua- 
tions, grâce  surtout  aux  droits  d'importation  qui  ont 
produit  14U. 92(  1.008 pesetas,  au  lieu  de  1 17. 500. 000 pré- 
vus ;  l'impôt  sur  les  transports  maritimes  et  à  la  sortie 
par  les  frontières  a  produit  23.377.522  pesetas,  au  lieu 
de  10.175.000.  En  revanche,  le  nouveau  régime  de 
l'alcool  a  laissé  un  mécompte  de  9 . 978 . 800  pesetas  ;  les 
rentrées  étaient  prévues  pour  25.000.000  et  elles  n'ont 
été  que  de  16.393.669;  les  tabacs  sont  en  baisse  de 
4.431.417  pesetas  et  ils  en  ont  produit  129.564.633; 
j'avais  déjà  signalé  ce  fait  à  plusieurs  reprises  :  il  est 
attribué,  plus  encore  qu'à  la  contrebande,  à  la  mau- 
vaise qualité  de  la  matière  première.  Les  différences 
relevées  dans  les  autres  chapitres  sont  insignifiantes. 

Parmi  les  dépenses,  le  plus  gros  morceau  appartient 
à  la  Dette  :  400.008.783;  le  Ministère  de  la  guerre  a 
absorbé  140.157.713;  ces  deux  comptes  enlèvent  plus  de 
la  moitié  du  total  des  dépenses. 

Le  résultat  de  l'exercice  n'a  pas  été  mauvais,  car, 
même  en  tenant  compte  des  demandes  de  crédits  dé- 
posées par  le  Gouvernement  depuis  quelques  mois  et 
qui  atteignent  le  chiffre  respectable  de  36  millions,  le 
boni  peut  y  suffire,  mais  il  ne  restera  rien. 

La  Gaceta  a  publié  le  tarif  douanier  qui  entrera  en 
vigueur  le  1er  juillet;  les  réclamations  contre  les  droits 
fixés  seront  admises  pendant  le  courant  du  mois 
d'avril  seulement;  le  Gouvernement  les  étudiera  pen- 
dant le  mois  de  mai  et  emploiera  le  mois  de  juin  à 
rédiger  le  texte  définitif. 


Ainsi  que  je  vous  l'ai  indiqué  à  plusieurs  reprises,  le 
nouveau  tarif  est  franchement  protectionniste;  le 
(  iouvernement  espagnol  n'accordera  le  bénéfice  de  la 
deuxième  colonne  du  tarif  qu'aux  pays  qui  accueille- 
ront les  produits  espagnols  dans  des  conditions  qui  lui 
sembleront  assez  avantageuses.  La  nouvelle  nomen- 
clature comprend  607  numéros  dont  plus  de  la  moitié 
ont  subi  des  relèvements  de  droits  qui  seront  payés  en 
or.  La  loi  ne  dit  pas  qu'il  sera  accordé  de  bonification 
de  change,  ce  qui  représente,  actuellement,  une  nou- 
velle taxe  sur  les  produits  importés  :  l'impression  des 
importateurs  est  franchement  pessimiste  au  point  de 
vue  de  leurs  rapports  avec  l'étranger. 

Comme  on  pouvait  s'y  attendre,  il  y  a  eu  un  peu  de 
tassement  dans  les  cours  de  la  Dette  intérieure,  mais 
la  spéculation  veillait,  et  bien  qu'à  un  moment  donné 
quelques  titres  de  plus  qu'elle  ne  voulait  soient  venus 
peser  sur  le  cours  du  terme,  les  haussiers  ont  tenu 
bon  et  la  fermeté  a  été  si  peu  atteinte  qu'il  ne  faut  pas 
en  parler.  Le  cours  du  comptant  a  été  de  81  50  au  plus 
bas  et  ce,  pendant  une  séance  ;  à  terme,  le  plus  bas 
prix  pratiqué  a  été  de  81  80  et  samedi  on  a  fermé  à 
82  20  0/0.  Ijes  reports  se  sont  fait  payer  jusqu'à  40 
centimes,  soit  5  85  0/0,  joli  prix  et  beaucoup  plus  ré- 
munérateur que  le  revenu  de  la  Dette.  Cependant,  le 
public  ne  laisse  pas  d'acheter,  mais  ce  ne  sont  que  des 
remplois  :  la  masse  s'abstient,  attendant  les  événements 
et  le  recul,  sur  lequel  on  compte,  quand  le  Ministre 
des  Finances  annoncera  la  consolidation  des  Bons  du 
Trésor  ;  les  personnes  qu'il  a  consultées  lui  ont  conseillé 
de  laisser  une  marge  de  1  50  0/0  au  moins.  Aussi,  les 
achats  se  portent  ces  jours-ci  vers  les  Bons  du  Trésor, 
qui  ont  fermé,  samedi,  à  101  45  et  aujourd'hui  à 
1017O0/0. 

La  Dette  Amortissable  a  emboîté  le  pas  à  la  Dette 
intérieure  et  a  atteint  le  cours  de  100  30  0/0;  il  ne  faut 
pas  désespérer  de  la  voir  arriver  à  105  ou  110  0/0;  au 
train  dont  vont  les  choses,  peut-être  trouvera-t-on  des 
porteurs  assez  héroïques  pour  courir  le  risque  de  per- 
dre une  partie  de  leur  capital  au  remboursement.  S'il 
faut  en  juger  d'après  la  séance  d'aujourd'hui,  ce  jour 
n'est  pas  loin  :  la  Dette  4  0/0  ferme  à  81  65,  coupon 
détaché,  et  Y  Amortissable  à  100  55;  le  marché  est  plus 
ferme  que  jamais. 

Le  reste  des  valeurs  a  été  un  peu  agité  par  des  réa- 
lisations: les  actions  de  la  Banque  d'Espagne  revien- 
nent de  436  à  430  et  ferment  aujourd'hui  à  434;  les 
Tabacs  reculent  un  jour  à  397  et  ferment  au  jourd'hui  à 
400  ;  les  actionnaires  ont  été  mal  impressionnés  par  le 
fait  que  depuis  deux  ans  il  n'est  fait  aucune  alloca- 
tion au  fonds  de  réserve,  afin  de  conserver  le  même 
dividende,  malgré  la  diminution  des  bénéfices.  Sans 
doute  les  ventes  peuvent  reprendre,  mais,  pour  cela,  il 
faut,  non  seulement  réprimer  la  contrebande,  mais 
donner  du  tabac  de  meilleure  qualité.  Hypothécaires 
d'Espagne  fermes  à  214  ;  Eispano-Americano,  140  0/0  ; 
Espagnole  de  Crédit,  105  75  0/0  ;  très  peu  d'affaires  en 
actions  de  la  Compagnie  Sucrière  :  préférences  à 
69  50  0/0,  et  ordinaires  à  36  0/0;  Explosifs,  288;  Altos 
Ilornos  de  Bilbao,  214  ;  Résineras,  172;  Cunstrucriones 
Melalicas,  80  0/0;  Electricilad  de  Chamberi,  68  0/0. 

Obligations  :  Saraqossc  4  0/0,  à  94  40  00;  Arizas 
5  0/0, 107  0/0;  Huescd-Canfranc  \  0  0  00  75;  Madrilena 
de  Electriridad,  90  55  0/0;  Ville  de  Madrid  3  0/0 
(Erlanger),  68  0/0;  Résultas  84  50;  Expropriations 
5  0/0,  94  50;  dito  4  1/2,  92. 

Le  cours  du  change  a  été  livré,  cette  semaine,  à  une 
nouvelle  combinaison  plus  ou  inoins  fantaisiste  :  le 
Ministre  des  finances  jugeant  qu'il  ne  lui  convenait  pas 
de  continuer  à  vendre  des  francs,  a  suspendu  les  opé- 
rations et  a  demandé  à  la  Banque  d'Espagne  de  réaliser 
une  partie  des  fonds  qu'elle  a  à  l'étranger,  proposition 
que  la  Banque  a  déclinée,  naturellement.  Il  faut  dire 
qu'il  y  a,  à  Madrid,  des  personnes,  occupant  de  hautes 
situations  dans  le  monde  de  la  finance  qui  disent  que 
la  Banque  ayant  diminué  sa  circulation,  peut  vendre, 
sans  inconvénient,  l'excédent  de  ses  disponibilités  à 
l'étranger  ;  cela  fait  environ  35  millions.  Ce  n'était  pas 
la  peine,  assurément,  de  tant  crier  contre  la  Banque 
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pour  l'obliger  à  acheter  de  l'or.  Après  cela,  si  l'émis- 
sion vient  à  se  relever,  ces  mêmes  personnes  deman- 
deront avec  ensemble  l'accroissement  des  réserves  or 
de  la  Banque. 

Grâce  au  fait  que  les  demandes  ont  été  peu  nom- 
breuses, le  cours  du  change  ne  s'est  relevé  que  de 
1/2  0/0;  les  opérations  connues  ont  atteint  les  sommes 
suivantes  : 

Francs  Livres 

26  mars   1.350.000  11.000 

27  —   950.000  4.500 

28  —    2.150.000  3.000 

29  —    125.000  7.900 

30  —    150.000 

31  —    50.000 

4.375.000  26.400 

Tout  ce  qu'on  a  voulu  payer  à  15.50  et  à  15/10  a  été 
servi  par  les  banquiers  samedi  et  aujourd'hui.  Il  est 
probable  que  le  Trésor  négociera  de  nouveau. 

Voici  la  comparaison  des  cours  des  principales 
valeurs  de  notre  place,  pendant  les  quatre  dernières 
semaines  : 

12  mars  19  mars  26  mars   2  avril 

4  0/0  Intérieur   81  40      81  55      81  70      81  05 

5  0/0  Amortissable   100  . .     100  10     100  10     100  50 

Banque  d'Espagne   427  ..     429  . .     435  ..     484  . . 

—     Hypothécaire...     214   214  . .     213  . . 

Comp.  Ferm.  des  Tabacs     400  . .     400  . .     400  . .     400  . . 

Chèque  sur  Paris   15  20      15  . .       15  . .       15  40 

—  Londres ...  28  93  28  93  28  90  29  01 
Cédules  hypothéc.  4  0/0.     103  . .     103  40     103  50     101  50 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  nous  relevons  les 
changements  suivants  :  +  argent,  3  millions;  +  es- 
comptes, 3;  +  avances,  4;  —  circulation,  1;  — comptes 
courants,  4  millions. 


Recettes  du  Trésor  espagnol  pendant  les  deux  pre- 
miers mois  des  années  1905  et  1906.  —  La  Gaceta 
vient  de  publier  l'état  des  recettes  du  Trésor  pendant  les 
deux  premiers  mois  do  1906.  Voici  les  chiffres,  comparés  à 
ceux  obtenus  pendant  la  période  correspondante  de  1905  : 

RECETTES 

Nature  des  recettes  1905  1900 

Recettes  ordinaires  :  (En  pesetas) 

Contributions  immob  '  26.126.058  08  25.151  569  14 

Contributions  industr....  6.362  890  62  6.494.797  90 
Impôt  : 

sur  la  richesse  mobil..  9.644.035  82  9.507  144  12 

des  droits  royaux   8.275.416  14  7.875^677  48 

de  mines   1.491.920  59  1.632.919  38 

des  cédules  personnelles  269.404  44  279.419  16 

sur  paiements  de  l'Etat  683.246  39  618.771  53 

sur  voitures  de  luxe. . .  89.251  42  84.631  57 
Contributions  des  provin- 
ces basques  et  de  la 

Navarre   67.806  94  52.117  62 

Droits  de  Douane   28.022.355  58  28.487.266  27 

Impôt  : 

sur  le  sucre   3.852.753  80  4.091.778  74 

sur  les  alcools   2.589.592  74  2  059.624  07 

Droits  des  Consulats   207.708  57  369.765  83 

Impôt  : 

sur  le  sel   10.319.8i9  39  10.288.390  37 

de  transit   3.154.356  46  3.176.648  51 

Timbres   10.568.633  60  10.628.017  06 

Impôt  spécial  sur  les  pé- 
troles, gaz  et  électricité  1.177.378  02  1.301  192  59 

Tabacs   20.724.931  46  20.682.044  64 

Allumettes   625.000    »  1.078.62:}  21 

Loteries   '     3.363.972   »  3.611.235  » 

Impôt  spécial  sur  la  vente 
de  la  poudre  et  matières 

explosives   750.006   »  750.006  » 

Mines  d'Almaden   1.149.548  48  1.072.400  84 

—    de  Linarès   93.760    «  93  750  » 

Produit  des  canaux   433.504  87  412  942  05 

Divers   498.394  29  493  013  43 

Rachat  du  service  milit..  1.500    »  12.748  000  » 

Autres  ressources   4.207.238  45  5. 218. OOO  40 

Total   143. 750 . 504  75  158.859.124  96 


Recettes    des   Chemins   de   «er  Espagnols 

Du  1"  janvier  au  17  mars  [11  semaines) 


LIGNES 

Kilom 
expl. 

1903 

1904 

1905 

1906 

Nord  del'Espagne: 
Ancien  réseau... 
Asturies,  Galice. 
Valence  à  Vtiel . 

San  Juan  de  Las 

Abadesas  

A  Imansa  Valence 

Total  Nord  de  l'Esp.. 

2.070 
784 
88 
104 

112 

499 

Pesetas 

12.901 .160 
3.988  023 
li;4.886 
304.649 

557. 4  il 
3.177.269 

Pesetas 

13. 198. Ou 
3.982.814 

259  549 
325. 322 

540  645 
3  315. 886 

Pesetas 

13.261  795 
4.5U6.3H4 
191  078 
318  851 

572  440 
3.212.67U 

Pesetas 

13.456.602 
4.336.281 
247  608 
364.600 

531.966 
3  522  309 

3.681 

24.063.428 

21  622-290 

22  063  198 

22  459.365 

1.067 

3.650 
310 

4.473.066 

20.632.871 

866  382 

4.258-334 

21  310.313 
715-935 

4.273-733 

20.075-656 
968.695 

1. 148-752 

21.485.701 
1.031.281 

Madrid-Saragosse 
Barcel .  -France . 
Sud  de  l'Espagne. 

Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 


Madrid,  5  avril  1906. 
La  Bourse  est  très  ferme  et  en  tendance  à  la  hausse.  Le 
change  sur  Paris  est  à  15  45.  L'Intérieure  clôture  à  81  55. 


ITALIE 


LA  SITUA  TION 


Rome,  8  avril  1900. 

La  Conférence  d'Algésiias.  —  Le  rùle  de  l'Italie.  —  Une  crise  à  la 
Bourse  de  Rome.  —  L'industrie  métallurgique. 

La  fin  de  la  Conférence  d'Algésiras  a  généralement 
été  bien  accueillie  en  Italie  On  y  est  satisfait  de  la 
conduite  qu'y  a  tenue  l'Italie  et  des  grands  résultats 
moraux  qu'elle  en  a  tirés.  «L'Italie,  dit  la  Tribuna, 
sort  de  cette  Conférence  entourée  des  sympathies  gé- 
nérales pour  sa  conduite  loyale  et  digne.  Alliée  de 
l'Allemagne  et  amie  de  la  France,  l'Italie  s'est  compor- 
tée de  telle  sorte  que  tous  ont  dû  reconnaître  notre 
bonne  foi.  » 

L'Italie,  qui  a  manifesté  en  diverses  circonstances 
ses  sympathies  pour  la  Triplice,  avoue,  elle  aussi,  que 
le  pays  a  tiré  profit  de  son  attitude  sympathique  pour 
la  France.  «  Personne,  dit  elle,  ne  se  refusera  de  rendre 
ù  l'Italie  cette  justice  qu'elle  a  travaillé  de  toutes  ses 
forces  à  l'arrangement  du  malentendu  et  qu'en  tra- 
vaillant à  cet  arrangement,  l'Italie  est  restée  fidèle  à 
son  pacte  d'alliance  avec  l'Allemagne  et  à  son  accord 
d'amitié  avec  la  France.  » 

Les  nouvelles  de  la  Bourse  de  Rome  ne  peuvent 
prendre,  aujourd'hui,  une  tournure  optimiste.  La 
baisse  sévit  sur  presque  toutes  nos  valeurs,  principa- 
lement les  valeurs  industrielles,  et  les  prophéties  qui 
annonçaient  une  reprise  pour  le  commencement  du 
mois  d'avril  se  sont  trouvées  démenties.  Les  valeurs 
industrielles  de  premier  ordre,  les  valeurs  financières 
les  plus  recommandables  n'ont  pu  résister  à  la  tour- 
mente. Il  est  vrai  que  les  valeurs  de  pure  spéculation 
ont  enregistré  les  plus  grandes  pertes. 

Le  plus  étonnant,  c'est  que  les  actions  de  la  Banque 
d'Italie  ont  été  elles-mêmes  très  fortement  atteintes 
malgré  les  publications  très  satisfaisantes  relativement 
au  dernier  exercice. 

Ceux  qui  se  sont  attachés  à  rechercher  les  causes  de 
cette  baisse  en  ont  naturellement  découvert  plusieurs, 
mais  sans  qu'il  soit  prouvé  que  ce  soient  les  bonnes. 

On  a  certainement  exagéré,  dans  ces  derniers  temps, 
les  créations  de  Sociétés  nouvelles  et  les  augmentations 
de  capital:  l'inévitable  réaction  est  arrivée  parce  qu'on 
est  allé  trop  vite. 
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La  situation  du  marché  monétaire  est,  aussi,  défavo- 
rable. Les  disponibilités  sont  peu  nombreuses,  au 
moins  peu  apparentes  et  rarement  les  donneurs  se 
sont  tenus  sur  une  pareille  réserve.  Mais  il  n'y  a  là  rien 
de  particulier  à  l'Italie  et  ce  resserrement  se  manifeste 
également  sur  un  certain  nombre  de  places  de  l'Eu- 
rope, surtout  depuis  l'annonce  d'un  emprunt  russe. 

Quoi  qu'il  en  soit,  la  crise  qui  sévit  présentement  sur 
la  Bourse  de  Rome  est  indéniable,  mais  parce  qu'elle 
n'a  pas  de  cause  bien  définie,  peut-on  espérer  qu'elle 
sera  toute  passagère. 

Au  surplus,  s'il  fallait  une  preuve  de  la  bonne  situa- 
tion économique  de  l'Italie,  on  la  trouverait  dans  la 
situation  de  la  Banque  d'Italie,  dont  l'assemblée  géné- 
rale annuelle  a  eu  lieu  le  26  mars  dernier.  Le  rapport 
sur  le  dernier  exercice  est  entièrement  favorable  :  à 
noter  qu'elle  a  presque  entièrement  réalisé  l'œuvre 
d'assainissement  pour  laquelle  elle  avait  délai  jusqu'à 
la  fin  de  1008.  - 

Le  31  mars  a  eu  lieu,  à  Rome^  l'assemblée  des  action- 
naires des  métallurgies  Ansaldo  Armstrong.  Le  rapport 
qui  a  été  lu  est  un  document  d'une  telle  portée  écono- 
mique que  notre  confrère  l'Italie  le  commente  ainsi  : 

«  Si,  il  y  a  vingt  ou  vingt-cinq  ans,  on  avait  prévu, 
pour  l'industrie  métallurgique,  qui,  à  cette  époque, 
n'existait  point,  la  situation  tlorissante  où  elle  se  trouve 
actuellement,  on  se  serait  récrié  comme  contre  une 
véritable  utopie.  En  effet,  prédire  pour  un  pays  tel  que 
l'Italie  —  qui  est  presque  sans  fer  et  sans  charbon,  les 
deux  éléments  essentiels,  sinon  uniques,  de  l'industrie 
métallurgique  — que  cette  industrie  aurait  pris  rapide- 
ment un  développement  extraordinaire  capable  de 
mettre  l'Italie  au  premier  rang  des  nations'  qui  ont 
ébloui  le  monde  entier  par  leurs  surprenantes  créations 
métallurgiques,  cela  aurait  semblé  un  paradoxe  ab- 
surde, un  rêve  irréalisable.  » 

Voilà  qui  peut  consoler  d'une  baisse  passagère  des 
actions  industrielles  en  Bourse. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Rome 


Informations  Économips  et  îiiiaiicita 


Mouvement  du  Commerce  extérieur  de  l'Italie 
pendant  le  mois  de  janvier  1906 

(Les  sommes  s'entendent  en  milliers  de  lire) 

IMPORTATIONS  EXPORTATIONS 


CATEGORIES 


Janvier 
1906 


Spiritueux,  Boissons  et 
Huiles  

Denrées  coloniales,  Dro- 
gues et  Tabacs  

Produits  chimiques,  Arti- 
cles médicinaux,  résines 
et  Parfumeries  

Couleurs  et  articles  pour 
Teinturerie  et  Tannerie . 

Chanvre,  Lin,  Jute,  etc.. 

Coton  

Laine,  Crins,  Poils  

Soie  

Bois  et  Paille  

Papier  et  Livres  

Peaux  

Minéraux,  Métaux  et  leurs 
dérivés  

Pierres,  Terres,  Poteries, 
Verres  et  Cristaux  

Céréales,  Farine, Pâtes, etc 

Animaux,  Produits  et  dé- 
pouilles d'animaux  

Objets  divers  

Totaux  

Métaux  précieux  

Totaux  


3.885 
4.418 

4.078 

2.151 
4.106 

18.252 
6.331 

21.178 
9.221 
2.586 
5.825 

26.062 

18.573 
26.028 

9.393 
3.591 


166.278 
8.667 


174.945 


Diffé- 
rence 
sur  1905 


—  1.254 
4-  1.170 

—  768 

-+-  267 
+  147 

—  1.020 
-+-  470 

—  1.948 
-+-  3.261 
-+-  289 

—  269 

-+-  5.917 

+,  5.950 
+  7.089 

-+-  792 
■+-  1.181 


+19.691 
+■  8.162 


+  27.854 


Janvier 
19GG 


10.432 
909 

4.739 

686 
7.565 

10.420 
2.354 

31.801 
4.913 
1.476 
2.739 

5.137 

5.959 
16.382 

9.161 
2.035 


116.709 
558 


117.267 


Diffé- 
rence 
sur  1905 


-f-  3.098 
+  5 

-  110 

-t-  129 
+  1.439 
+  2.335 

-  118 

-  7.542 
-h  217- 
+  194 

-  188 

-f-  2.157 

-  151 
-+-  2.786 

-  1.399 

-f-  31 


2.880 
230 


+  3.111 


Rome,  5  avril  1906. 

La  dernière  liquidation  a  été  moins  facile  qu'on  ne  l'espé- 
rait et  quelques  difficultés  sont  survenues  qui  ont  influé  dé- 
favorablement sur  la  tenue  générale  du  marché,  qui  a  eu  à 
subir  d'assez  nombreuses  roalisations. 

Voici  les  derniers  cours  : 

La  Rente  est  à  105  50  ;  Méridionaux,  780  ..  ;  les  Méditer- 
ranée. 457  ..;  Banque  Nationale,  1.300. 


RUSSIE 


La  Nouvelle  loi  sur  l'impôt  industriel.  —  Relativement 
aux  nouvelles  mesures  fiscales  décrétées  par  le  Gouvernement 
russe,  l'avis  du  Conseil  d'Etat,  approuvé  par  oukase  impé- 
rial, porte  que,  en  modification  et  comme  complément  de  la 
législation  actuelle,  sont  établis  temporr  irement  pour  deux 
années  à  partir  du  Ie*  janvier  1906  les  règlements  suivants  : 

1"  L'impôt  sur  le  capital  des  entreprises  soumises  à  la  pu- 
blicité de  leur  comptabilité  et  dont  le  bénéfice  net  ne  dépasse 
pas  ;!  0/0  de  leur  capital  fondamental  est,  payé  dans  la  pro- 
portion de  15  kopeks,  et,  pour  les  autres,  dans  la  proportion 
de  20  kopeks  pour  chaque  centaine  de  roubles  de  capital  fon- 
damental de  l'entreprise  ; 

2°  Les  entreprises  soumises  à  la  publicité  de  leur  compta- 
bilité dont  le  bénéfice  net  dépasse  3  0/0  de  leur  capital  fonda- 
mental paient,  outre  l'impôt  fondamental  et  l'impôt  sur  le 
capital,  un  impôt  proportionnel  sur  les  bénéfices  dans  la  me- 
sure suivante  : 

a)  Entreprises  faisant  un  bénéfice  net  de  plus  de  3  0/0 
jusqu'à  4  0/0,  3  0/0  ;  de  4  à  5,  4  0/0;  de  5  à  6,  5  0/0  ;  de  G 
à  7,  5  1/2  0/0  ;  de  7  à  8,  6  0/0  ;  de  8  à  9,  6  1/2  0/0  ;  de  9  à  10, 

7  0/0;  de  10  à  11,  7  1/2  0/0;  de  11  à  12,  8  0/0;  de  12  à  13, 

8  1/2  0/0  ;  de  13  à  14,  9  0/0  ;  de  14  à  15,  9  1/2  0/0:  de  15  à  16, 
10  0/0  :  de  16  à  17,  11  0/0  :  de  17  à  18,  12  0/0  ;  de  18  à  19. 
13  0/0;  de  19  à  20,  14  0/0; 

b)  Entreprises  faisant  un  bénéfice  net  de  plus  de  20  0/0  du 
capital  fondamental  :  14  0/0  sur  tout  le  montant  du  bénétice 
net,  plus  10  0,0  de  la  somme  de  bénéfice  net,  qui  dépasse 
20  0/0  du  capital  fondamental. 

L'impôt  proportionnel  pour  les  en!reprises  non  soumises  à 
la  publicité  de  leur  comptabilité  est  perçu  sur  la  partie  du 
bénéfice,  qui  dépasse  li  montant  do  l'impôt  industriel  fonda- 
mental, multiplié  par  20,  qui  est  payé  par  lesdites  entrepri- 
ses, et  ce  dans  la  proportion  de  1  rouble  par  chaque  20  rou- 
bles de  cette  partie  du  bénéfice  ; 

4°  Les-  entreprises  mentionnées  dans  les  points  1  et  2  de 
l'article  517  du  statut  sur  les  impôts  directs,  édition  1903, 
sont  soumises  au  paiement  de  l'impôt  proportionnel  sur  les 
bénéfices  ; 

5°  Pour  les  administrateurs,  commissaires,  gérants,  adjoints 
ou  fondés  de  pouvoirs  de  Sociétés  commerciales  et  autres 
entreprises,  le  montant  de  l'impôt  fondamental  industriel  sur 
les  fonctions  industrielles  personnelles  est  calculé  d'après  le 
montant  reçu  pendant  l'année  par  lesdites  personnes  à  titre 
d'appointements,  de  gratifications  en  espèces,  dans  toutes  les 
entreprises  au  service  desquelles  ces  personnes  se  trouvent  et 
est  perçu  pour  chaque  centaine  de  roubles  dans  la  mesure 
ci-après:  pour  un  émolument  allant  jusqu'à  1.000  roubles, 
1  0/0;  de  plus  de  1.000  jusqu'à  3.000  r.,  2  0/0;  de  3.001  à 
5.000  r.,  3  0/0;  de  5.001  à  10  000  r.,  4  0/0;  de  10.001  à  15.000 
roubles,  5  0/0  ;  de  15.001  à  20.000  r.,  6  0/0  ;  de  plus  de  20.000 
roubles,  7  0/0  ; 

6°  Toute  personne  qui  prend  a  son  nom  un  certificat  com- 
mercial (patente)  paie  pour  ledit  cerlilicat  au  profit  de  l'Etat, 
pour  la  première  guilde,  75  roubles  et  pour  la  seconde  guilde, 
30  roubles,  indépendamment  des  redevances  locales  instituées 
pour  les  besoins  des  corporations  et  métiers. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Amérique 


AMÉRIQUE 


BRÉSIL 

Le  Commerce  extérieur  en  1904.  —  D'après  les  statis- 
tiques officielles  publiées  par  la  Brazilian  Review,  le  com- 
merce extérieur  du  Brésil  a  atteint  le  chiffre  de  1.305.030:063- 
milreis-papier  (60.159. 4  12  liv.  stO,  en  1904,  contre  1.250.242:9i0 
milreis-papier  (G2. 144. 800  liv.  st.)  en  1903. 

Les  importations  se  sont  élevées  à  328. 477:041  milreis- 
papier  (26.720.376  liv.  st.)  en  1904.  contre  505.538:114  milreis- 
papier  (25.159.183  liv.  st.  en  1903). 

Voici,  par  catégories,  le  détail  des  importations  pendant 
les  deux  années  sus-indiquées  : 

Importations  (Valeur  c.  a.  f.) 

Valeur  en  milreis-pap.    Valeur  en  liv.  sterl. 


1903 


1904 


1903 


19(>4 


Animaux  viv. 

et  autres             4.605:319     3.189:763  228.585  161.632 

Matières  prem.    8S.169  674   89.808  768  4.387.791  4.537.181 
Objets  manuf..  223.551  398  241.054  371  11.123.643  12.185.840 
Substances  ali- 
mentaires . . .  170.162  553  178.534  982  8.4G7.791  9.030.770 


Total  des  mar- 
chandises.. . .  486.488  944  512.587  889   24.207.810  25.915.423 

Espèces  et  bil- 
lets de  banque   19.049  170   15.889  152       951.373  801.953 

Total  général..  505.538:114  528.477:041   25.159.183  26.720.376 

Voici  comment  se  répartissent  ces  importations  entre  les 
divers  pays  : 

Valeur  en  milreis-pap.    Valeur  en  liv.  sterl. 

1903  1904  1903  1904 

Allemagne   59.942:809  64.977: 18i  2.981.966  3.285.459 

Répub.  Argent.  43.535  998  52.706  914  2.106.713  2.666.503 

Autr. -Hongrie.  8.869  110  9.996  816  441.007  504.889 

Belgique   14.217  753  16.008  378  707.653  839.8.i0 

Etats-Unis....  54.929  £87  57.114  305  2.731.928  2.884.775 

France   42.831  363  45.813  047  2.132.471  2.316.773 

Gr.-Bretagne  . .  137.815  308  142.262  447  6.859.002  7.190.367 
Poss.   angl.  et 

paysdeprot..  22.892  625  20.572  708  1.139.136  1.044.988 

Espagne   4.106  329  4.179  579  207.230  212.413 

Hollande   3.100  305  2.U2  404  154.788  110.017 

Italie   18.143  892  18.640  493  901.259  942.259 

Portugal   35.057  335  37.609  934  1.747.925  1.898.170 

Suède  et  Norv.  5.489  723  5.418  133  273.274  274.010 

Suisse   3.996  688  4.035  036  198.931  203.678 

Uruguay   26.343  436  25.100  410  1.309.258  1.269.300 

Autres  pays...  5.120  223  5.371  041  255.270  272.020 

Les  exportations  se  sont  élevées  à  700.543:022  milreis- 
papier  (39.439.030  liv.  st.)  en  1904,  contre  744.704:830  milreis- 
papier  (30.985.617  liv.  st.)  en  1903. 

Le  tableau  suivant  donne,  par  catégories,  le  détail  des 
exportations  pendant  les  années  1903  et  1904  : 

Exportations  (Valeur  f.  o.  b.) 

Valeur  en  milreis-pap.  A^aleur  en  liv.  sterl. 

1903            1904  1903  1904 

Animaux  et 

leurs  prod. . .    41.318:377   52.529:087  2.061.840  2.648.877 

Minéraux            18.752  027   18.592  £65  935.550  937.9X5 

Végétaux  682.561  874  705.245  766  33.885.785  35.843.274 

Total  des  mar- 
chandises... .  742,632  278  776.307  418  36.883.175  39.430.136 

Espèces  et  bil- 

letsdebanque     2.072  55K       175  601  102.412  8.900 

Total  général..  744.704:833  776.543:022   36.985.617  39.439.036 


Voici  comment  se  répartissent  ces  exportations  entre  les 
divers  pays  : 

Valeur  en  milreis-pap.    Valeur  en  liv.  sterl. 


1903           1904  1903 

Allemagne  ....  109.835:462  108.272:428 
Répub.  Argent.  15.868  9S4  22.136  714 
Autr.-Hongrie.    20.149  181    21.560  566 

Belgique   14.071  568   12.918  072 

Etats-Unis  ....  306.582  050  390.430  987 

France   70.084  242   39.504  434 

Gr.-Bretagne  ..  143.385  578  120.152  288 
Poss.  angl.  et 

paysdeprot..     3.311  033     3.399  191  163.224 

Espagne               1.338  259     1.757  114  66.685 

Hollande             22.722  096   14.986  401  1.129.893 

Italie                   6.284  654     7.320  188  312.240 

Portugal              9.505  301     6.839  716  470.559 

Suède  et  Norv.       605  912       268  720  30.031 

Uruguay              6.515  930   11.305  992  323.f)84 

Autres  pays...    12.372  028    9.514  617  662.842 


1904 


5.469.851  5.492.875 

790.2f.0  1.116.064 

1.000.680  1.105.522 

700.702  656.354 

15.200.592  19.872.077 

3.433.86-5  1.998.831 

7.128.170  8.374.696 


172.333 
10.019 
764.314 
373.313 
345.848 
13.563 
570.033 
484.294 


ÉTATS-UNIS 

Recettes  et  Dépenses  publiques.  —  Pour  les  huit  der- 
niers mois  (juillet  1905-février  1900),  les  recettes  ont  atteint 
395.843.572  dollars  et  les  dépenses  394.742.208  dollars,  contre 
respectivement  365.068.210  et  391.118.979  dollars  pendant  la 
période  correspondante  de  1904. 

Le  détail  est  donné  par  le  tableau  suivant  : 

Recettes 

8  premiers  8  premiers 

mois  de  mois  de 

1905-1906  1904-1905 

(En  milliers  de  dollars) 

Douanes   200.591  175.792 

Revenus  intérieurs   160.572  155.899 

Divers   5:8.681  33.977 

Total   395.844  365.008 

Dépenses 

Civiles  et  diverses   84.989  100.335 

Guerre  ,.  63.119  88.109 

Marine   77.042  79.750 

Indiennes   8.815  9.551 

Pensions   95.767  95.640 

Travaux  publics    43.735  » 

Intérêts   18.275  17.728 

Total  •    394.742  391.119 


On  voit  qu'il  y  a,  pour  ces  huit  mois,  un  excédent  de 
receltes  de  1.102.000  dollars. 


Le  Marché  Financier  de  FVew-York 


New- York,  4  avril  19C6. 

Pendant  le  mois  écoulé,  le  montant  de  la  Dette  publique  a 
dimiLU  :  de  5.898.117  dollars.  L'encaisse  du  Trésor  public 
s'élève  à  1.434.138.954  dollars. 

On  télégràphie  d'Indianopolis  que  les  Compagnies  de  char- 
bons bitumineux,  employant  environ  100.000  ouvriers,  ont 
signé  la  nouvelle  échelle  des  salaires  èt,  qu'ainsi,  les  craintes 
de  grève  générale  ont  disparu. 

Un  courant  assez  fort  de  réalisations  s'est  produit  sur  le 
marché  par  crainte  d'un  resserrement  monétaire. 

Le  4  0/0  ancien  finit  à  103  3/4  et  le  4  0,'0  nouveau  à 
132  1/4. 

Les  valeurs  de  chemins  de  fer  tout  en  ne  restant  pas  au 
plus  haut,  sont  fermes  et  bien  tenues. 
Voici  les  derniers  cours  : 

Atchisoh,  93  3/4;  Milwaukee,  177  1/4;  Erie,  45  1/8; 
Reading,  138  5/8;  Canadian  Pacific,  172  7/8;  Illinois  ren- 
trai, 172  1/2  ;  Louisville,  151  1/3;  Central,  218  ./.  ;  Union 
Pacific,  158  3/8. 


L'ECONOMISTE 


EUROPEEN.  —  Asie 


MEXIQUE 

La  Situation  des  Banques  du  Mexique.  —  Le  bilan 
mensuel  des  Banques  de  la  République  présente,  au  31  jan- 
vier dernier,  la  situation  suivante  : 
Existences 


en  Porte-  Capital  Circula- 
Banques  caisse  feuille  social  tion  Dépôts 
(En  milliers  de  piastres) 
Nationa" Mexico  23.347.4  35.903.8  32.000.0  27.350.1  17310.2 
Londres- Mexico  11.139.0  40.457.5  21.500.0  19.268.2 

Centrale   1.302.9  7.472  5  21.000.0  »  6.530.2 

Internationale..  163.1  309.2  5.000.0  »  1.121.2 

Agric.  et  Hvpot.  52.6  »  2.000.0 

Yucatèque(Yuc)  2.506.6  13.053.3  8.000.0  5.063.9  31.2 

Mercantile(Yuc)  1.613.0  7.575.5  6.000.0  2.879.5  148.2 

Orientale  (Mexic)  2.724.5  5.331.4  6.000.0  4.093.1  196.5 

Jalisco   1.071.6  6.824.8  6.000.0  2.019.8  646.8 

MimHChihua.)  2.191.6  5.117.0  5.000.0  3  815.6  117.5 

Etat  de  Mexico.  1.373.0  4.419.6  3.000.0  1.927.3  294.8 

Guanajuato  ....  785.2  3.410.3  3.000.0  1.555.5  113.7 

Mercantile(Mont.)    936.8  2.551.1  2.500.0  1.635.4  42.4 

Nuevo  Léon  . . . .  1.010.3  3.402.4  2.000.0  2.431.8  59.9 

Mercantile(Ver-)  2.418.6  4.057.4  2.000.0  4.065.2  610.8 

Durango   738.5  3.215.6  2.000.0  1.181.6  208.7 

Coalmila   425.6  3.006.7  1.600.0  1.294.0  44.1 

Sonora   1.423.2  1.329.1  1.500.0  2.560.5  86.8 

Occidentale....  1.231.4  1.310.7  1.500.0  1.572.4  205.6 

San  Luis  Polosi.  1.404.6  4.794.3  1.100.0  2.067.3  409.3 

Hidalgo   558.5  692.1  1.000.0  950.0  357.0 

Oaxaca   679.4  2.199.7  1.000.0  767.9  5.6 

Tabasco   567.2  1.405.0  1.000.0  806.4  148.6 

Tamaulipas  . . . .  770.5  2.232.2  1.000.0  1.147.4  49.5 

Campêche   344.3  952.4  1.000.0  648.7  0.5 

Morelos   527.4  1.222.4  1.000.0  1.035.8  6.6 

Queretaw)   841.5  1.430.6  1.000..0  1.005.4  195.9 

Zacatocas   427.9  2.290.7  1.000.0  894.0  12S.2 

Michoacan   297.0  1.194.2  600.0  519.8  -15.7 

Aguascalientes .  458.7  1.046.4  600.0  706.8  58.7 

Chiapas   182.4  341.5  500.0  294.7  6.7 

Comm'-  (Chili.).  15.0  197.9  200.0  »  32.7 


Totaux   63529.5  168747.1  142600.0  93597.9  29243.0 

Tôt.  31  déc.  1905  68312.0  169402.6  142059.3  94141.4  28093.8 

—  31janv.l904  80619.0  147014.7  109600.0  82995.6  6044.0 

—  31  —  1903  57863.9  131535.8  105850.0  83540.4  8088.1 

—  31  —  1902  52780.4  124432.3   92150.0  88264.2  8395.4 

—  31  —  1897  34752.4   47212.8   44900.0  46471.6  1699.7 


ASIE 


INDES  ANGLAISES 

Les  Exportations  de  coton  brut  dans  l'Inde  anglaise. 

—  Les  exportations  de  coton  brut  dans  l'Inde  anglaise  se  sont 
beaucoup  accrues  pendant  les  cinq  années  fiscales  finissant 
au  31  mars  1904,  passant  de  500  millions  de  lbs  la  première 
année  à  900  millions  la  dernière. 

Le  tableau  suivant,  qui  donne  par  pays  de  destination  les 
quantités  exportées,  montre  que  le  marché  le  plus  important 
pour  ce  coton,  en  1903  1904,  a  été  le  Japon  (188.000.000  de  lbs), 
irais  ensuite  l'Allemagne  (176.000.000  do  lbs)  : 

Année  finissant  au  31  mars 


Destination  1900  1901  1902  1903  1904 

En  milliers  de  lbs) 

Japon   259.748  70.958  282.932  192.839  188.213 

Allemagne   59.492  73.436  84.422  125.672  175.668 

Belgique   33.328  67.121  46.282  87.280  121.984 

Italie   41.478  47.114  58.231  72.521  112.100 

Autr.-llongrie.  22.882  42.636  41.745  63.736  78.988 

Royaume-Uni..  14.850  42.674  18.616  41.641  73.044 

France   19.924  31.266  29.872  46.971  62.692 

Divers   38.126  25.273  76.302  46.358  75.591 

Totaux....  489.828  400.478  638.402  677.018  888.280 


En  1903-1904,  Bombay  a  fourni  71  0/0  des  exportations 
totales,  Sind  13  0/0,  Madras  12  0/0,  Bengale  3  0/0  et 
Burma  1  0/0. 

En  dehors  du  coton  brut,  l'Inde  anglaise  exporte  des  quan- 


tités considérables  de  coton  tordu  et  filé,  qui  vont,  pour  la 
presque  totalité,  en  Chine.  L'exportation  globale  de  ces 
articles,  en  1903-1904,  a  été  de  252  millions  de  lbs,  dont 
236  millions  ont  été  envoyés  en  Chine. 

11  est  intéressant  de  noter,  à  ce  propos,  que  l'Inde 
anglaise,  pendant  chacune  des  cinq  années  antérieures  à  1904 
et  finissant  au  31  mars,  a  importé  plus  de  2  milliards  de 
mètres  de  cotonnades,  venant  presque  exclusivement  d'An- 
gleterre. 

En  1902,  la  récolte  du  coton  dans  l'Inde  anglaise  représen- 
tait 14  0/0  de  la  récolte  mondiale  et  20  0/0  de  la  récolte  des 
Etals-Unis.  En  1903,  elle  représentait  26  0/0  et,  en  190i,  21  0/0 
de  la  récolte  de  ce  dernier  pays. 


JAPON 

Les  Recettes  douanières.  —  En  1891,  les  recettes  du 
Japon,  provenant  des  droits  de  douane,  s'élevaient  à  4  mil- 
lions 728.471  yens;  en  1905,  elles  ont  atteint  34.293.519  yens. 
Encore  faut-il  faire  remarquer  qu'en  1891,  les  droits  de 
douane  avaient  été  prélevés  à  la  fois  sur  les  exportations  et 
les  importations,  tandis  qu'en  1905,  ils  n'ont  été  prélevés  que 
sur  les  importations. 

Dans  le  budget  pour  l'année  prochaine,  le  Gouvernement  a 
estimé  le  produit  des  droits  de  douane  à  30.787.165  yens  seu- 
lement, car  on  admet  que  le  commerce  d'importation,  en  1905, 
a  été  grossi  d'une  façon  anormale  par  les  fournitures  de 
guerre. 

Le  budget,  pour  l'année  précédente,  avait  estimé  les 
recettes  douanières  à  23  697.346  yens;  il  y  a  donc  eu, en  1905, 
en  faveur  du  Trésor,  un  excédent  d'environ  10  millions  de 
yens. 


La  Production  minière.  —  Nous  donnons  ci-dessous, 
d'après  le  Bulletin  de  l'Office  de  statistique  universelle 
d'Anvers,  quelques  chiffres  intéressant  la  production  minière 
du  Japon  : 


Années 

Antimoine 

Argent 

Or 

1886  

1890  

1900  

1902  

J903  

Kin 
3.994.209 
3.164.885 
2.805.729 

716.477 
1.026.601 

977.228 

Mommé 
8.982.577 
14.091.754 
19.272.544 
15.681.595 
15.371.045 
15.627.245 

Mommé 
123.888 
193.762 
239.041 
566.535 
793.518 
835.847 

Années 

Fer 

Cuivre 

Manganèse 

1886  

1890  

1900  

1902  

Kwan 
3.669.054 
5.603.481 
6.879.306 
6.634.447 
8.568.059 
9.016.383 

Kin 
16.290.325 
30.192.447 
31.856.887 
40.528.612 
48.390.637 
55.312.343 

Kin 

669.775 
4.319.131 
28.520.061 
28.384.526 
18.110.792 
9.344.482 

Années 

Houille 

Pétrole 

Soufre 

1886  

1890  

1900  

1902  

Tonnes 
1.374.209 
2.608.284 
4.810.835 
7.488.891 
9.701.682 
10.138.707 

Tonnes 
5.936 
8.051 
22.125 
113  529 
156.880 
192.800 

Kin 
10.745.414 
34.499.523 
25.884.250 
24.064.196 
30.478.728 
38.123.175 

Le  kwan  équivaut  à  1.000  mommé  ou  3  kilogrammes  750. 
Le  kin  équivaut  à  6  kilogrammes. 


Nouvelles  mines  de  charbon.'—  Le  Japan  limes 
annonce  la  constitution  d'une  Société  japonaise  dont  les 
150.000  actions  ont  été  souscrites  par  une  cinquantaine  de 
fondateurs,  pour  exploiter  les  mines  de  charbon  de  l'île  de 
Hokkaido,  dont  la  richesse  est  connue,  mais  dont  l'exploita- 
tion a  été  très  primitive  jusqu'à  présent.  La  Société  cons- 
truira un  chemin  de  fer  à  elle,  d'une  longueur  de  170  kilo- 
mètres environ,  qui  partira  de  la  rivière  Ishikari  et  attein- 
dra les  régions  minières  des  provinces  de  Yubari  et  de 
Sorachi.  Un  port  important  sera  construit  à  l'embouchure  de 
l'Ishikari. 


MINES  D'OR 


LA  SITUATION  AU  SUD  DE  L'AFRIQUE 


Les  nouvelles  qui  parviennent  de  Johannesburg  témoignent 
des  progrès  constants  réalisés  par  l'industrie  minière. 

En  premier  lieu,  les  discussions  auxquelles  on  s'est  livré 
n'ont  pas  un  seul  instant  arrêté  la  marche  des  batteries  du 
Rand,  et  les  Compagnies  ont  poursuivi  régulièrement  leur 
tâche,  sans  se  préoccuper  des  menaces  dont  elles  étaient 
l'objet,  et  sans  rien  abandonner  de  leurs  projets.  De  toutes 
parts,  les  mines  actuellement  productrices  s'occupent  à  aug- 
menter leur  équipement  ou  à  le  moderniser,  et  des  mines 
nouvelles  se  préparent  à  entrer  dans  la  période  d'exploita- 
tion. 

D'ici  quelques  semaines,  on  estime  qu'une  soixantaine  de 
tube-mills  seront  mis  en  fonctionnement,  et  l'on  peut  s'atten- 
dre, de  ce  chef,  à  une  amélioration  sensible  des  résultats 
industriels.  Dès  le  mois  de  février,  des  tube-mills  ont  été 
installés  à  la  Rose  Deep,  à  la  Nourse  Deep,  à  la  Crown  Deep 
et  à  la  Durban  Roodepoort  Deep,  et  s'il  est  encore  trop  tôt 
pour  porter  un  jugement  définitif  sur  la  proportion  de  béné- 
fices supplémentaires  que  procureront  ces  nouveaux  appareils, 
d'autant  plus  qu'ils  n'ont  pas  encore  fonctionné  régulièie- 
ment  et  qu'il  faut  s'attendre  à  ce  que  les  débuts  des  tube- 
mills,  comme  d'ailleurs  de  toute  innovation  en  matière  d'in- 
dustrie, soient  marqués  par  une  série  d'expériences  et  de 
tâtonnements,  encore  est-on  en  droit  d'espérer,  du  fait  des 
nouveaux  appareils,  en  une  amélioration  sensible  des  condi- 
tions d'exploitation. 

Quant  à  ce  qui  a  trait  aux  frais  d'exploitation,  des  progrès 
sensibles  ont  été  obtenus  sans  trop  de  difficulté.  Ce  n'est 
toutefois  là  qu'un  commencement  et  il  l'esté  encore  beaucoup 
à  faire.  En  effet,  si  on  est  déjà  parvenu  à  réaliser  d'impor- 
tantes économies,  cela  ne  veut  pas  dire  que  l'on  ne  pourra 
pas  en  réaliser  d'autres.  Et  il  est  une  chose  à  laquelle  on 
n'a  pas  osé  touché  jusqu'ici,  bien  que  ce  soit  de  ce  côté  que 
des  réformes  s'imposent.  Il  s'agit  de  la  main-d'œuvre  et,  tout 
particulièrement,  de  la  main-d'œuvre  blanche.  Des  faits 
révèlent  un  véritable  relâchement  dans  le  travail  fourni  dans 
les  mines,  mais  il  suffirait  d'une  surveillance  un  peu  plus 
rigoureuse  pour  mettre  lin  à  un  pareil  état  de  choses,  et  pour 
obtenir  des  ouvriers  un  travail  plus  efficace. 

Si  l'on  pense  que  le  total  des  salaires  payés  l'an  dernier  par 
les  mines  d'or  du  Transvaal  a  représenté  plus  de  40  0/0  de  la 
production,  on  voit  immédiatement  quelle  répercussion  consi- 
dérable aurait  sur  l'industrie  minière  une  utilisation  plus  effi- 
cace de  la  main-d'onwre.  Les  salaires  payés  aux  blancs  qui, 
à  eux  seuls,  absorbent  GO  0/0  de  la  totalité  des  salaires,  re- 
présentent 25  0/0  de  la  production  et  égalent  le  montant  des 
dividendes  payés  l'année  dernière. 

D'autres  faits  sont  là,  qui  attirent  l'attention  :  il  s'agit  des 
nouvelles  qu'on  reçoit  des  mines.  Beaucoup  de  choses  ont  été 
dites  depuis  trois  mois  sur  la  Geduld.  D'autres  ont  été  col- 
portées sur  la  Rose  Deep  et  sur  la  Driefontein  où  une  zone 
pauvre  avait  été  rencontrée,  mais  il  faut  observer  que  le 
Transvaal  ne  doit  pas  être  considéré  comme  un  bloc  de  mine- 
rai uniformément  minéralisé,  et  que  la  rencontre  d'une  zone 
pauvre  dans  une  mine  ne  peut,  logiquement,  suffire  à  faire 
condamner  en  masse  toutes  les  entreprises  minières. 

Or,  il  vient  de  se  produire  ceci  :  A  la  City  and  Suburban, 
une  des  vieilles  mines  du  Rand,  on  découvre  dans  les  niveaux 
supérieurs,  considérés  jusqu'à  présent  comme  entièrement 
épuisés,  un  filon,  qui  n'est  autre  que  le  «  Main  Reef  »,  d'une 
richesse  très  supérieure  à  celle  du  minerai  exploité  jusqu'à 
ce  jour.  A  la  Wolhuler,  on  reconnaît  l'existence,  dans  une 
partie  non  explorée  de  la  mine,  d'une  zone  de  minerai  pyri- 
teux  à  or  visible,  et  des  indications  semblables  sont  relevées 
à  la  Meyer  and  Charlton  et  à  la  Ferreira.  A  la  Robinson, 
enfin,  on  constate  une  forte  élévation  de  la  teneur  du  «  South 
Reef.  » 

D'autre  part,  combien  de  fois  n'a-t-on  pas  répété  que  les 
filons  s'appauvrissaient  en  profondeur?  Or,  dans  la  mine  la 
plus  profonde  du  Rand,  la  Cinderelta  Deep,  on  vient  de  re- 
couper, à  une  profondeur  de  4.000  pieds,  un  filon  d'une  teneur 
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supérieure  à  celle  de  l'affleurement.  C'est  là,  on  en  convien- 
dra, une  nouvelle  preuve  de  l'inexactitude  des  théories  répan- 
dues ces  temps  derniers  au  sujet  des  mines  d'or,  et  son  im- 
portance n'échappera  à  personne. 


Bantjes  Consolidated 

Le  bilan  de  celte  Compagnie,  qui  vient  d'être  publié,  ne 
présente  aucun  changement  sur  celui  de  l'année  dernière, 
sauf,  toutefois,  au  chapitre  des  dépenses.  Les  dépenses 
annuelles  se  montent  à  12.022  liv.  st.  12  Sû.  11  d.,  portant  à 
96  582  liv.  st.  la  somme  totale  déboursée  par  la  Compagnie 
depuis  sa  création.  Les  recettes  provenant  de  la  vente  des 
stands,  ajoutées  à  la  part  des  licences  qui  revient  à  la  Com- 
pagnie comme  propriétaire  des  claims  et  stands,  s'élèvent  à 
5.174  liv.  st.  10  sh.  1  d.  Le  montant  des  comptes  «  Pro- 
priété »,  «  Développement  »  et  «  Améliorations  />  reste 
tel  quel. 

Là  neuvième  assemblée  générale  ordinaire  a  été  tenue  sous 
la  présidence  de  M.  W.  H.  Dawe.  Le  Président  a  fait 
ressortir  qu'aucun  travail  n'a  été  activement  mené  pendant 
l'année  écoulée  et  que  les  rapports  et  comptes  soumis 
n'étaient  qu'une  pure  formalité,  le  temps  n'ayant  pas  été 
propice  pour  former  un  projet  afin  d'établir  la  Compagnie 
sur  une  base  financière  solide. 

Les  plans  do  la  ville  New  et  Old  Florida  ont  été  approuvés 
par  le  Gouvernement  et  les  difficultés  pour  l'approvisionne- 
ment d'eau  ont  été  surmontées  grâce  à  un  accord  conclu  avec 
le  Conseil  du  Service  des  Eaux  du  Rand. 


Simmer  and  Jack 


Le  moulin  de  cette  Compagnie,  qui  fonctionne  actuelle- 
ment avec  320  pilons,  est  le  plus  puissant  du  Rand  :  il  broie 
une  moyenne  de  2.000  tonnes  de  minerai  par  jour. 

Pour  alimenter  une  exploitation  aussi  intensive,  la  Simmer 
and  Jack  est  dans  l'obligation  de  pousser  très  activement  ses 
travaux  de  développement  et  do  faciliter  les  moyens  d'extrac- 
tion du  minerai.  Dans  ce  but,  la  Compagnie  a  entrepris  la 
construction  de  nouveaux  chevalements  au-dessus  des  puits 
n°a  1  et  3.  D'autre  part,  les  anciennes  stations  de  triage, 
trop  étroites,  vont  être  remplacées  par  de  nouveaux  aména- 
gements plus  vastes  et  qui  permettront  d'employer  une  plus 
grande  quantité  d'ouvriers  à  cette  opération.  On  espère  ainsi 
obtenir  un  relèvement  sensible  du  rendement  à  la  tonne.  Il 
n'est  pas  sans  intérêt  de  rappeler  à  ce  propos  que  le  rende- 
ment à  la  tonne  est  actuellement  de  31  sh.  5  1/2  d.,  alors 
qu'il  était  de  Si  sh.  11  d.  avant  la  guerre. 


JVEines  cl 'Or*  Australiennes 


La  Production  de  l'or  dans  l  Australie  Occidentale. 

—  La  production  de  l'or  dans  l'Australie  Occidentale  s'est 
élevée,  pondant  le  mois  de  mars,  à  155.575  onces,  représen- 
tant une  valeur  de  660.839  livres  sterbng,  contre  160.917 
onces,  soit  683.534  livres  sterling-,  en  mars  1905. 


Informations  diverses 


Great  Eastern  Collieries,  Limited.  —  L'Agence  de  Paris 
de  Tlie  African  and  European  lnrestment  Company,  Limi- 
ted, 15,  rue  du  Hclder,  représentant  sur  le  continent  The 
Great  Eastern  Collieries,  Limited,  communique  le  càblo- 
gramme  suivant,  reçu  de  Johannesburg  en  date  du  2  avril  : 

«  Production  de  charbon  en  mars,  12.408  tonnes.  » 


New  Heriot  Gold  Mining.  —  Les  actionnaires  de  cette 
Compagnie  étaient  convoqués,  la  semaine  dernière,  en  assem- 
blée générale  extraordinaire,  à  l'effet  d'examiner  la  proposi- 
tion relative  à  l'achat  de  33  claims  de  la  Sourse  Deep.  Mais 
devant  l'opposition  d'un  certain  nombre  d'actionnaires,  le 
Conseil  d'administration  a  îenoncé  à  ce  projet.  L'augmenta- 
tion de  capital  prévue  pour  réaliser  cet  achat  se  trouve  ainsi 
abandonnée  et  la  situation  de  la  New  Heriot  reste  ce  qu'elle 
était  auparavant. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Mines  d'or 


i'i8  L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Mines  dor 


Revue  ùBbtaaûihre  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 

Londres,  le  5  avril  1906 
Le  Marché  sud-africain  d'abord  actif  sur  l'heureux  dénoue- 
ment de  la  Conférenoo  d'Algésiras,  s'est  montré  ensuite  plus 
calme. 

En  dehors  de  cet  événement  qui  a  un  élat  d'incertitude 
avait  forcément  exercé  une  certaine  inquiétude,  on  a  pu  se 
rendre  compte  qu'au  furet  à  mesure  que  l'on  s'éloigne  de  la 
période  électorale,  l'importance  accordée  en  Angleterre  à  la 
main-d'œuvre  chinoise  s'atténue.  Peu  à  peu  les  esprits  se 
calment  et  le  cabinet  libéral  prend  une  attitude  moins  intran- 
sigeante ;  sa  principale  préoccupation  semble  être  aujour- 
d'hui de  concilier  les  principes  humanitaires  du  parti  libéral 
avec  les  intérêts  considérables  engagés  dans  l'industrir  mi- 
nière. Il  y  a  loin  de  là,  on  le  voit,  à  la  campagne  menée  pen- 
dant les  élections  par  les  candidats  libéraux. 

Valeurs  de  Terrains  d'Exploration.  —  La  Char- 
tered,  qui  s'inscrivait  à  1  11/10,  reste  à  1  5/8. 

La  Transvaal  Goldfiehh  est  à  1  3/8.  La  General  Mining 
and  Finance  Corporation  clôture  à  2  1/16,  contr  2  livres, 
Consolidated  Goldfields,  4  5/8,  au  lieu  de  4  11/16. 

La  Rand  Mines  finit  à  6  1/4;  elle  cotait  ce  cours  la  semaine 
dernière. 

Le  Coronation  Syndicale,  qui  finissait  à  5/8,  reste  à  3/4. 

District  du  Witwatersrand.  —  L'East  Rand,  cote 
5  1/8,  sans  changement;  Angelo,  4  1/4.  New  Cornet,  2  1/4; 
elle  clôturait  à  ce  cours.  Van  Ryn,  2  3/4. 

La  City  and  Suburban  s'inscrit  à  4  9/16,  Jubilee,  2  5,8; 
la  Langlaagte  Estate  reste  à  2  3/4;  Driefontein,  2  3/16; 
Village,  4  1/2;  elle  Unissait  à  4  1/4;  Jumpers,  1  3/4  ;  Mod- 
derfontein,  7  3/16. 

La  Ferreira  est  à  18  1/2,  sans  changement;  la  Meycr  and 
Charlton  cote  4  3/8;  Riet/ontein,  1  15/16;  Treasury,  1  11/16. 

La  New  Primrose  finit  à  2  9/16.  La  Durban  Roodepoort 
s'échange  à  3  7/8.  La  Ginsberg  reste  à  1  3/8.  La  May  Con- 
solidated clôture  à  2  3/4,  au  lieu  de  2  11/16. 

La  Nigel  Gold  s'inscrit  à  2  3/4. 

.La  Glencairn  est  à  11/16.  Crown  Reef  12  1/2,  contre  12  3/8. 
Randfontein,  1  7/8;  Worcester,  5/8. 

La  Robinson  Gold,  qui  finissait  à  sis.  reste  à  ce  cours. 

La  Geldenliuis  Estate  s'inscrit  à  3  15/16,  elle  cotait  3  7/8  la 
semaine  dernière.  La  New  Heriot  est  à  3  1/16.  Wolkuter,  3  5/8. 

La  Wemrner  se  retrouve  à  5  7/16.  La  Robinson  Randfon- 
tein reste  à  1  3/16. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep, 
qui  s'échangeait  à  12  liv.,  clôture  à  12  1/4. 

La  Ronanza  finit  à  11/16,  comme  jeudi  dernier. 

La  Cinderella  Deep  reste  à  2  9/16.  La  Nigel  Deep  est  à  3/8. 

L'Angeio  Deep  s'échange  à  11/8,;  Glen  Deep,  2  3/4; 
Ferreira  Deep,  5  1/8;  la  Robinson  Deep  cote  4  15/16;  Lan- 
glaayte Deep,  2  1/8  ;  Brakpan,  1  1/4. 

La  Nourse  Deep  est  à  3  liv.  ;  Roodepoort  Central  Deep, 
11/16;  Rose  Deep,  4  1/4,  au  lieu  de  4  3/8. 

La  Village  Deep  reste  à  2  3/4. 

Durban  Roodepoort  Deep  1  9/16.  Jumpers  Deep,  2  1/8; 
Rand  Victoria,  1  3/16. 

La  Robinson  Central  Deep  finit  à  5  1/16,  sans  changement.  _ 
South  Geldenliuis  Deep,  1  1/4. 

La  Simmer  and  Jack  East  cote  1  7/16. 

La  Geduld  est  à  3  1/16. 

Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Mashona- 
lund  Agency  clôture  à  9/16;  Rhodesia  Gold/ields,  2/6. 

La  Rhodesian  Rankct  cote  2  7/16. 

La  Van  Dyk  Proprietary,  qui  s'inscrivait  à  1  3/8,  reste 
à  ce  cours.  Rand  Collieries,  1  1/2. 

La  Transvaal  and  Delagoa  Bay  Investment  est  bien  sou- 
tenue à  2  1/4.  Transvaal  Proprietary,  9/16. 

U East  Rand  Mining  linit  à  1  15/16;  la  Vereeniging  Estâtes 
est  à  15/16;  V  African  and  European  Investment  à  1  7/16; 
la  Swazieland  Corporation  à  1/2;  Great  Eastern  Collieries 
à  5/16;  Soutli  African  Breweries,  2  1/8. 

La  Premier  Diamond,  action  différée,  reste  à  14  3/4,  au 
lieu  de  13  5/8. 


L'Administrateur-Gérant  :  Georges  Bourgarel. 
Taris.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  —  Simart,  imp . 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 

Paris,  le  5  avril  1906. 

Le  Marché  sud-africain  a  été  très  ferme  pendant  les  pre- 
mières séances  de  la  semaine.  Il  s'est,  ensuile,  montré  plus 
hésitant,  en  concordance  avec  le  reste  du  Marché. 

En  ce  qui  concerne  la  situation  de  l'industrie  aurifère,  les 
nouvelles  du  Transvaal  continuent  d'être  très  satisfaisantes. 
Les  discussions  parlementaires  qui  ont  tant  émotioniiô  la 
Bourse  ces  temps  derniers,  n'ont  pas  ralenti  un  seul  instant 
les  travaux.  Il  s'est  même  produit  cette  semaine  un  incident 
qui  éclaire  d'un  jour  tout  particulier  l'état  actuel  des  esprits 
à  la  Bourse.  On  se  rappelle  quel  bruit  on  mena,  il  y  a  tantôt 
deux  mois,  autour  des  nouvelles  relatives  aux  développe- 
ments défavorables  de  la  Gedjild  et  à  la  rencontre  d'une 
zone  pauvre  dans  la  Driefont-in.  Bien  que  ces  deux  Compa- 
gnies soient  situées  à  l'extrème-est  du  Rand,  la  Bourse  avait 
pris  prétexte  de  ces  nouvelles  pour  peser  sur  les  cours  de 
toutes  les  mines,  sans  se  soucier  de  ce  qu'une  pareille  géné- 
ralisation avait  d'excessif.  Cette  semaine,  dans  la  même 
partie  du  Rand,  une  autre  mine,  la  Cinderella  Dccp,  a  obtenu 
des  résultats  exceptionnellement  satisfaisants  ;  elle  a  recoupé 
au  moyen  d'un  puits,  dans  cette  même  région  que  la  Bourse 
considérait  il  y  a  quelques  semaines  comme  condamnée,  un 
filon  d'une  richesse  supérieure  à  la  moyenne  du  Rand.  Mais 
la  spéculation  qui  s'était  tant  émue  des  nouvelles  défavo- 
rables que  nous  mentionnons  plus  haut,  a  laissé  passer  cette 
découverte  complètement  inaperçue. 

Ce  fait  montre,  une  fois  de  plus,  que  quand  la  Bourse  est 
portée  au  pessimisme,  elle  ne  tient  compte  que  des  facteurs 
qui  confirment  sa  manière  de  voir,  et  qu'elle  laisse  délibéré- 
ment de  côté  les  nouvelles  qui  iraient  à  rencontre  de  son 
état  d'esprit. 

La  Consolidated  Gold/ields  est  à  117  fr.  ..,  au  lieu  de 
110  fr.  . .  ;  East  Rand  à  128  fr.  50,  contre  128  fr.  . .  ;  Char- 
tered,  42  fr.  50.  Rand  Mines,  158  fr.  ..  ;  elle  finissait  à  157 
francs  il  y  a  huit  jours. 

Le  Champ  d'Or  reste  à  8  fr.  75.  La  Buffelsdoorn  Estate 
cote  6  fr.  25. 

IS  Angelo,  qui  s'inscrivait  à  104  fr.  . . ,  est  à  108  fr.  . .  ; 
la  Driefontein  clôture  à  56  fr.  50,  contre  54  fr.  50. 

La  Ferreira,  qui  clôturait  à  468  fr.  50,  finit  à  467  fr.  ... 

La  Geduld  s'échange  a  78  fr.  2."j,  au  lieu  de  68  fr.  25. 

L'action  Goerz  et  C"  est  à  40  fr.  75.  French  Rand,  30  fr.  25. 

La  Crown  Deep,  qui  s'inscrivait  à  305  fr.  ..,  clôture  à 
ce  cours. 

La  Geldenliuis  Estate  s'inscrit  à  08  fr.  75,  au  lieu  de  97  fr. 
La  General  Mining  qui  s'échangeait  à  49  fr.  25,  reste  à 
51  fr.  25. 

La  Geldenliuis  Deep  se  retrouve  à  173  fr.  ..,  contre 
176  fr.  . . . 

La  May  Consolidated,  qui  cotait  69  fr.  . .  la  semaine  der- 
nière, est  à  69  fr.  75;  la- Klein  fonte  in  clôture  à  42  fr.  ... 

La  Lancaster  reste  à  14  fr.  . .  ;  Langlaagte  Estate,  70  fr.  50, 
contre  69  fr.  . .. 

La  Mossamédès  est  à  10  fr.  ...  La  Mozambique  reste  à 
22  fr.  75. 

La  New  Goch  clôture  à  39  fr.  . .. 

La  Robinson  Gold,  qui  finissait  à  207  fr.,  reste  à  ce  cours. 
Robinson  Deep,  123  fr.  50,  contre  125  fr.  . .  ;  Robinson  Rand- 
fontein, 31  fr.  . .  ;  Randfontein  Estâtes,  46  fr.  50. 

La  Rose  Deep  est  à  109  fr.  ..,  au  lieu  de  105  fr.  50.  La 
Roodepoort  Central  Deep  reste  à  16  fr.  ... 

La  Village  Main  Reef  finit  à  110  fr.  50  ;  elle  restait  la 
semaine  dernière  à  107  fr.  50. 

La  Wemrner  s'inscrit  à  132  fr.  ...  La  New;  Steyn  Estate 
cote  40  fr.  50,  et  la  Simmer  and  Jack  est  à  3'i  fr.  25.  Trans- 
vaal Consolidated  Land,  52  fr.  75.  Transvaal  Goldfields, 
35  fr.  . . . 

La  Sheba  reste  à  8  fr.  75. 

La  South  African  Gold  Trust  finit  à  80  fr.  ..,  contre 
79  fr.  50. 
La  Van  Dyk  est  à  38  fr.  . . . 

Les  actions  de  la  Witwatersrand  Gold  Mining  Company 
Limited  (Knight's)  qui  clôturaient  à  84  50,  sont  à  84  fr.  . .. 

La  Johannesburg  Consolidated  Investment  est  à  35  fr.  25. 

La  De  Beers,  qui  restait  à  468  fr.  50  l'action  ordinaire, 
et  447  fr.  50  l'action  de  préférence,  cote,  respectivement, 
466  fr.  50  et  445  fr.  50. 

La  Jagersfontein  s'échange  à  225  fr.  . .,  au  lieu  de  222  fr. 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 


ABONNEMENTS 

à  partir  du  i"  de  chaque  mois 

France  &  Algérie  :  Un  an. . .  25  fr. 

—       Six  mois.  14  fr. 

Étranger  (U.-P.)  :  Un  an   32  fr. 

—  —      Six  mois..  18  tr. 

Adresse  lêlégranhiaue 


Paraissant  le  Vendredi 
Rédacteur  en  chef  :  Edmond  THÉRY 

Prix  de  chaque  Numêko  : 
France  :  0  fr.  50  ;  Étranger  :  0  fr.  60 
Écononéen-Paris 


INSERTIONS 

Ligne  anglaise  t»  6  centimètre* 

Annonces  en  ?  points   2.50 

Réclames  ea  8  points   4  » 

Ce  tarif  ne  s'applique  pas  aux  annonces 
et  réclames  d'émission. 

TÉLÉPHONE  N°  246-61 


N°  744.  —  29e  volume.  US) 


Bureaux  :  H ,  Rue  Monsipy,  Paris  (  2e  Arr'  ) 


Vendredi  13  Avril  1906» 


SOMMAIRE   DU  N«  744 

STATISTIQUE  GÉNÉRALE  :  Situation  de  toutes  les  Banques 
d'émission.  —  Cours  et  Revue  des  Changes,  Numéraire  et  Métaux 
précieux.  —  Pages  449  à  452. 

CHRONIQUE  MONÉTAIRE.  —  Les  Billets  de  Banque  allemands.— 
Frappes  roumaines.  —  La  Frappe  et  la  Circulation  de  l'Or  au 
Mexique.  —  Page  452. 

SITUATION  FINANCIÈRE  GÉNÉRALE.  —  Pages  452  et  453. 

FRANCE.  —  La  Politique.  —  QUESTIONS  DU  JOUR.  —  Le  Crédit 
à  l'Industrie  en  France.  —  Crédit  Foncier  de  France.  —  Comptoir 
National  d'Escompte  de  Paris.  —  La  Conférence  d'Algésiras.  — 
Pages  453  à  460. 

INFORMATIONS  ÉCONOMIQUES  ET  FINANCIÈRES.  —  Le  Futur 
Emprunt  russe.  —  Société  Générale.  —  Compagnie  Générale  des 
Voitures  à  Paris.  —  Le  Gaz  à  Paris.  —  Compagnie  Générale  des 
Chemins  de  fer  dans  la  province  de  Buenos-Ayres,  etc.  —  Pages 
460  à  465. 

REVUE  HEBDOMADAIRE  DU  MARCHÉ  FINANCIER  DE  PARIS, 
REVUE  COMMERCIALE  :  Blé,    Farine,  Seigle,  Avoine,  Alcool, 
Vin,  Sucre,  etc.  —  Pages  465  à  409. 

CORRESPONDANCES  HEBDOMADAIRES  ET  DOCUMENTS  SUR  : 

ALLEMAGNE  :  Pages  470  et  471.  —  ANGLETERRE  :  Pages  471  et  472. 
—  AUTRICHE-HONGRIE  :  Pages  472  et  473.  —  ESPAGNE  :  Pages 
473  et  474  —  RUSSIE  :  Page  475.  —  ETATS  SCANDINAVES  : 
Pages  475  et  470.  —  AMERIQUE  :  Pages  477  et  478.  —  ASIE  : 
Page  478. 

MINES  D'OR  :  La  Production  du  Witwatersrand.  —  La  Main- 
d'œuvre  au  Transvaal.  —  Informations  diverses.  —  Les  Marchés  de 
Londres  et  de  Paris.  —  Pages  479  et  4S0. 


SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


PR1NCIP.  CHAPITRES 


SK3 


5-3  B 
o  ^  o 


FRANCE  —  Banque  de  France 


1905   13  avril . . . 

.1  2.172 

1.097 

i  401 

786 

709 

613  1 

3 

1906  29  mars... 

2.923 

1.051 

4.704 

600 

864 

482  | 

3 

1906     5  avril  . . . 

.  2.925 

1.051 

4.825 

562 

895 

507  j 

3 

1906    12  avril  ... 

..1  2.959 

1.050 

4.782 

559 

886 

487  1 

3 

ALLEMAGNE  —  Banque  de  l'Empire 


1905 
1906 
1906 
1906 


7  avril . 
23  mars. 
31  mars. 

7  avril . 


938 

855 
870 


332 
310 
266 
275 


1.791 
1.516 
2.036 
1.847 


749 
791 
136 
681 


1.096 
1.028 
1.374 
1-195 


114 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


1905 

31  mars  

58 

21  1 

189 

114 

171 

16 

» 

1906 

65 

21 

177 

98 

133 

84 

1906 

23  mars.  

66 

21 

182 

98 

134 

80 

1906 

3i  mars  .... 

58 

18  1 

119 

89 

131 

92 

» 

ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 

1905 

13  avril  

943 

1  116 

1.036 

661 

2M 
4 

1906 

29  mars. .  . . 

961 

» 

112 

1.09(1 

883 

1906 

5  avril  .  ... 

059 

»  j 

129 

1  069 

919 

» 

3'/, 

1906 

815 

1  732 

1.116 

808 

3K 

ANGLETERRE  —  Banques  d'É 

cosse 

1905 

11  février  . . . 

124 

18 

172 

» 

1905 

16  décembre 

146 

18 

199 

s 

1905 

13  janvier. . . 

135 

18 

181 

» 

1906 

10  février  . . . 

123 

18 

174 

ANGLETERRE  —  Banques  d'Irlande 

1905 

11  février  . . . 

-8 

li 

1  158 

» 

» 

» 

1905 

16  décembre 

1  11 

163 

» 

» 

1905 

13  janvier. . . 

61 

11 

155 

» 

» 

1906 

10  février  . . . 

1  68 

1  11 

1  154 

» 

Encaisse 

!» 

métallique 

Or 

Ar- 

5s"S 

gent 

...  ! 

PRINCIP.  CHAPITRES 


Z    z,    -  ' 


S  ^  — 

et  et 


AUTRICHE      Banque  d' Autriche-Hongrie 


1905 

1 

205 

32a 

1 

672 

238 

39i  | 

47 

1906 

15  mars  

1 

159 

322 

1 

163 

39 

1906 

23  mars.  .. . 

1 

161 

324 

1 

685 

151 

410 

39 

1906 

31  mars.  . . . 

1 

151 

323 

1 

194 

162 

54C  ! 

42 

BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 


ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


1905 
1906 
1906 
1906 


8  avril  . 
24  mars. 
81  mars 

1  avril . 


GRÈCE  —  Banque  Nationale 


HOLLANDE  —  Banque  Néerlandaise 


ITALIE  —  Banque  d'Italie 


ITALIE  —  Banque  de  Naples 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


NORVÈGB  —  Banque  de  Norvège 


1905 
1905 
1906 
1906 


28  février  .  . 
31  décembre 
31  janvier. . . 
28  février  . . . 


PORTUGAL  —  Banque  de  Poitugal 


1905  22  mars... 

1906  7  mars  . . 
1906  14  mais. . . 
1906  21  mars 


x  g 


371 

520 

1 

597 

631 

818 

98  1 

371 

59b 

1 

527 

585 

679 

113 

377 

599 

1 

526 

583 

681 

115 

317 

595 

1 

544 

577 

689 

101 

3'/, 

4« 

4v; 


1905     6  avril  ,  , . 

101 

22 

652 

65 

556 

30 

3 

110 

18 

664 

72 

565 

40 

4 

1906   29  mars.  ,  . 

107 

18 

675 

60 

56! 

41 

4 

1906    5  avril  .  . 

115 

18 

672 

72 

581 

43 

4 

1905    13  mars  

13 

12 

38 

75 

22 

14 

8 

1 906  27  février  . . . 

17 

17 

35 

16 

24 

13 

7 

1906     8  mars  

18 

17 

33 

77 

24 

13 

18 

17 

36 

77 

24 

13 

1 

1905 

31 

108 

147 

4 

43 

8  1 

4 

1905 

31 

janvier. . . 

113 

150 

8 

45 

8  1 

5 

1906 

28 

février  . . . 

110 

» 

153 

4 

47 

S  1 

1906 

31 

114 

» 

158 

4 

51 

8  1 

5 

i% 

4  y, 

45i 
4K 


190  5  28  février... 

1 

1 

128 

94 

29 

19  | 

6J< 

1905    31  décembre 

1 

1 

126 

98 

33 

15 

6X 

1905  31  janvier. . . 

1 

1 

123 

ICI 

33 

14 

190  6  28  février... 

1 

1 

120 

103 

35 

14  I 

6S 

1905     1  avril  

151 

160 

546 

12 

165 

93 

1906   17  mars  

152 

152 

565 

9 

163 

122 

1906   24  mars  

152 

152 

562 

10 

161 

121 

1906   31  mars  

152 

152 

581 

6 

168 

127 

42 

2 

62 

38 

45 

2 

190  6   20  février... 

43 

2 

69 

36 

47 

4 

190  6   28  février  . . 

43 

2 

71 

35 

48 

4 

1906    10  mars   

43 

2 

70 

35 

49 

4 

35 

n 

80 

13 

47 

1  1 

10 

92 

12 

55 

1 

40 

* 

S4 

13 

48 

1 

40 

87 

14 

45 

1 

27 

35 

364 

104 

22 

27 

40 

368 

108 

23 

27 

41 

367 

1.4 

108 

23 

27 

41  1 

366 

106 

22 

2% 
3 
3 
3 


1905 

20  mars. .  .  . 

1  486 

94 

858 

180 

260 

35 

5 

1906 

28  février  . . . 

627 

102 

974 

171 

355 

41 

5 

1906 

621 

103 

959 

168 

343 

43 

5 

1906 

1  628 

103 

956 

172 

340 

42 

5 

1905  10  mars  

110 

15 

283 

72 

118 

20 

5 

1906   20  février  ... 

141 

15 

310 

18 

132 

20 

5 

190  6   28  février... 

141 

15 

318 

19 

139 

22 

5 

141 

15 

313 

78 

137 

21 

5 

5  M 
5  S 


5X 
5K 
554 
5* 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 


DATES 


PlilNCII».  CHAPITRES 


OS 


-—  Ë 

0  =  0 


Cl) 


■s  s. 

«I 
28 

H.<u 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1905  1  avril  . 

1906  n  mars 
ioo6  i\  mats. 
1906  31  mais. 


46 


i 

159 

59 

15 

5 

1 

22C 

n 

90 

24 

5 

1 

225 

97 

23 

5 

1 

225 

101 

2i 

5 

RUSSIE  —  Banque  de  l'Etat 


1905 

29  mars  

2 

;r>4 

183 

2.359 

427 

136 

1906 

14  mars  

> 

665 

127 

3.0»4 

43* 

031 

1906 

ï 

901 

128 

3.021 

479 

623 

1906 

29  mars  

1 

912 

132 

2.981 

473 

592 

138  | 
77>i  j 

ne, 
700  I 


s% 

8 

8 
8 


RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


1905   15  mars, .  . 

23 

9 

70 

18 

36 

20 

1906    15  février  . . 

24 

2 

92 

14 

4» 

18 

1906  28  février... 

23 

2 

93 

16 

40 

20 

1906    15  mais...  . 

21 

2 

94 

15 

41 

19 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


1905  28  février  . . . 

il 

8 

35 

1 

6 

9 

6 

1905   31  décembre 

12 

9 

37 

2 

ti 

10 

6 

1906   31  janvier. . . 

13 

9 

35 

8 

6 

1906   2s  février... 

14 

9 

33 

3 

5 

7 

6 

SUÉDE  —  Banque  Royale 


190  5   28  février  ... 

88 

1  210 

82 

131 

12 

1905   31  tlécemlire 

95 

5 

257 

86 

20 

5 

1906  31  janvier.. . 

96 

6 

21s 

140 

12 

1906   28  février... 

96 

6 

224 

91 

153 

14 

5 

SUISSE  —  Banques  d'Émission 


1905     1  avril 

107 

9 

233 

1 

343 

211 

55 

107 

11 

227 

1 

43  S 

22S 

59 

1906    2i  mars  

110 

1! 

228 

1 

136 

228 

59 

110 

9 

23.8 

1 

436 

228 

59 

3'/s 

4  V, 

i>/. 


TOTAUX 


1905 

13  avril  ... 

.110.232 

2.S82 

16.920 

■:i 

987 

6.122 

1 

7121 

1906 

29  mars . . . 

..110.220 

2-885 

17.9IH 

5 

923 

6.728 

1 

942 

19C6 

5  avril  . . . 

I 10  025 

2. 797 

18.473 

5 

773 

7.000 

2. 

090l 

1906 

. . I 10  027 

2.708  i 

18-360 

5 

770 

6.911 

ï. 

960 

» 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1899  31  décembre  . 

7.850 

2.585 

14.992  I 

9.321 

8.352 

4.037 

» 

1900  31  décembre  . 

8-211 

2.607 

15.906 

9.505 

8.514 

4.171 

» 

1901  31  décembre  . 

8.770 

2.725 

15.708 

10. 580 

8.172 

4.827 

1902  31  décembre  . 

8.752 

2.821 

16.215 

9.656 

6. 939 

4.178 

» 

1903  31  décembre  . 

8.995 

2.930 

16.539 

9.857 

6.147 

4.129 

1904  31  décembre  . 

9.811 

2.753 

17.349 

9.524 

7.466 

4  114 

» 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren 
nent  les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosst 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  de 


7  murs 

14mars 

21msrs 

28m 

ira 

4  avril 

11  avril 

48  28 

48 

28 

48 

28 

48 

30 

48 

32 

48 

32 

Anvers  

100  33 

100 

35 

100 

40 

100 

36 

100 

40 

100 

36 

109  75 

109 

75 

108 

25 

106 

25 

100 

25 

107 

18  10 

15 

65 

15 

80 

15 

20 

15 

50 

15 

50 

,81  40 

81 

40 

81 

45 

81 

45 

81 

50 

81 

50 

100  :io 

100 

31 

100 

36 

100 

31 

100 

36 

100 

32 

Bucharest  

101  35 

100 

82 

100 

65 

100 

80 

100 

70 

100 

M) 

Constantinople  

22  76 

2y 

7;; 

22 

75 

22 

75 

22 

73 

22 

7.1 

81  42 

81 

40 

81 

45 

81 

49 

,sï 

52 

81 

52 

100  08 

100 

06 

10O 

06 

100 

04 

100 

D3 

100 

02 

Genève  

10L-  29 

100 

20 

100 

23 

100 

■21 

tuo 

25 

100 

22 

Lisbonne  

561  .. 

557 

558 

560 

560 

560 

25  35 

25 

35 

25 

35 

95 

35 

25 

33 

25 

32 

17  82 

15 

r, 

14 

su 

15 

15 

45 

15 

20 

Rome  

100  07 

100 

(17 

100 

06 

100 

05 

100 

23 

10O 

05 

Saint-Pétersbourg  . 

37  52 

37 

52 

37 

52 

37 

52 

37 

52 

37 

50 

Vienne  (a  vue)      .  . 

95  67 

95 

73 

95 

711 

95 

7  S 

95 

77 

95 

75 

—      ("à  3  mois)  

95  67 

95 

73 

95 

70 

95 

78 

95 

77 

95 

75 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  du  Jeudi  de  Paris  sur 


Valeurs  à  Irois  mois 

Amsterdam.,  papier ton.-l 

Allemagne...  — 

Vienne    — 

Espagne   — 

—     verse  m.  — 

Lisb. -Porto  . .  — 

St-Pétersb.  . .  — 


Valeurs 


a  vue 


Londres 


Belgique  . . 

Italie  

Suisse  , 

New-York. 


Chèque 


Plus 


4  % 

4  % 

4  % 

4  % 

4  % 


3  % 


% 

i  % 


au  pair 
3437 
218  89 


Matières  d.'or  el  d'argent 

Or  en  barre  fie  kil.) . . 
Argent  id.    (le  kil.) .... 
Quadruples  espagnols 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  (titre  :  916")  ... 

—  —  (nouv.  titre  :  900m) 
Couronnes  de  Suède  


204  75 
121 
103  37 


434  . 
524  . 
257  . 


25  115 

25  14 
0  37p 
0  06p 
0  31p 
516  50 


3137  .. 
108  50 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .  . 
27  50 


aaniar 


204  62 
121  37 
103  31 


435  50 
524  . . 
257  .. 


25  105 

25  13 
0  44p 
0  OKp 
0  :ilp 
516  50 


3437  .. 
110  25 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50' 


29mars  5  avril 


204  81 
121  3 
103  2 


435  . 
524  . 
257  . 


25  10 
25  125 
0  44p 
0  Obp 
0  31p 
516  50 


3437  .. 
109  75 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 


204  69 
121  '.0 
103  25 


434 
524 
257 


25  095 
25  115 
0  44p 
0  OOp 
0  3ip 
516  50 


3437  .. 
108  50 
80  50 
25  80 
20  60 
40  . 
27  50 


t  avril 


204  69 
121  31 
103  37 


431 
524 
258 


25  093 
25  115 
0  44p 
0  0op 
0  31  p 
517.. 


3437  .. 
108  50 
80  50 
25  80 
20  60 
40  . 
27  50 


Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 
Allemagne  unark  or). 
Angleterre  (liv.  st.  or). 
Aut. -Hongrie  cour,  or) 
Belgique  (franc  or). . . 
Espagne  (peset.  pap.). 
Grèce  (drachme  pap.). 

Hollande  (fl.  or;  

Italie  (lira)  

Portugal  'inilreis  pap.) 
Roumanie  (leu  or). . . 

Russie  (rouble  or)  

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq.)... 
Pays 

Extra-Européens 
États-Unis  (doll.  or). . 
Mexique  piastre  arg.) 
Répub. Arg. (peso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  (milrëia  papier) 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (yen  or)  

Ctiine(Sbangb3i)(taè'larg.) 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 


15m.irs 

22mars 

29m  ars 

5  avril 

12  avril 

1  234 

1  226 

1  2^5 

1  225 

1  226 

1  225 

25  22 

25  115 

25  1Ô5 

25  095 

25  085 

25  085 

1  05 

1  04 

1  04 

1  04 

1  01 

1  04 

1  »> 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  » 

0  87 

0  87 

0  87 

0  87 

0  87 

1  » 

0  91 

0  92 

0  94 

0  94 

0  93 

2  083 

2  06 

2  06 

2  06 

2  06 

2  06 

1  » 

1  .. 

1  .. 

1  • 

1  .. 

1 

5  60 

5  29 

5  29 

5  29 

5  29 

5  23 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

2  67 

2  60 

2  60 

2  60 

2  60 

2  61 

1  » 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

22  78 

22  73 

22  75 

22  75 

22  73 

22  73 

5  18 

5  16 

5  16 

5  16 

5  16 

5  18 

2  58 

2  63 

2  68 

2  67 

2  64 

2  60 

5  » 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

1  89 

1  58 

1  58 

1  58 

1  62 

1  61 

2  84 

1  70 

1  71 

1  70 

1  66 

1  61 

1  68 

i  69 

1  68 

1  08 

1  6S 

1  68 

2  58 

2  56 

2  56 

2  56 

2  55 

2  55 

7  47 

3  50 

3  61 

3  58 

3  08 

3  58 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  Jeudi  12  avril  1906 


ÎOO  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   100  75 

En  Angleterre   100  42 

En  Autriche-Hongrie  .. .  100  57 

En  Belgique   100  44 

En  Espagne   115  20 

En  Grèce   107  .  - 

En  Hollande   100  76 

En  Italie   100  06 

En  Portugal   105  85 

En  Roumaine   100  80 

En  Russie   102  33 

En  Suisse   100  31 

En  Turquie   100  21 

Aux  Etats-Unis   100  . . 

Au  Mexique   99  23 

En  Républ.  Argentine  ..  227  25 

Au  Chili   117  39 

Au  Brésil   176  39 

Aux  Indes   100  .. 

Au  Jupon   101  17 

En  Chine   208  60 


1O0  francs 
en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 

Billets  Allemands   99  25 

—  Anglais   99  58 

Austro-Hongrois.  99  43 

—  Belges  -.   99  56 

—  Espagnols   86  80 

—  Grecs   93  45 

—  Hollandais   99  24 

—  Italiens   99  94 

—  Portugais   94  50 

—  Roumains   99  20 

—  Russes   97  72 

—  Suisses   99  69 

—  Turcs   99  79 

Pièces  des  Etats-Unis ...  100  .. 

—  du  Mexique   102  77 

Billets  de  la  He'p.  Argent.  44  . . 

—  du  Chili   !s5  18 

—  du  Brésil   56  72 

Pièces  des  Indes   100  .. 

—  du  Japon   98  83 

—  de  la  Chine   47  92 


NUMERAIRE,  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 


Paris,  le  12  avril  1906. 

La  spéculation  très  active  qui  s'exerce  depuis  plusieurs 
semaines  sur  le  marché  de  New-York  a  provoqué  sur  cette 
place  une  tension  monétaire  considérable  ;  les  capitaux  sont, 
par  suite,  attirés  dans  cette  direction,  ce  qui  s'est  traduit  par 
une  baisse  très  vive  du  change  sur  Londres  à  New- York,  et 
par  des  exportations  d'or  dans  ïà  direction  des  Etats-Unis. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 


15* 


Notre  place  n'a  pas  pris  part  à  ce  mouvement,  et  le  change 
américain,  malgré  une  hausse  d'un  demi-point,  s'y  maintient 
au-dessous  du  pair,  mais  la  hausse  du  métal  jaune  ne  permet 
plus  les  règlements  en  espèces  entre  Londres  et  Paris,  même 
au  cours  actuel  du  chèque,  qui  est  de  25  11 1/2. 

Les  autres  devises  ont  en  général  peu  varié.  Nous  retrou- 
vons le  florin  hollandais  à  204  69,  sans  changement.  Le 
papier  à  trois  mois  sur  Berlin  marque  une  baisse  de  9  centi- 
mes malgré  le  léger  resserrement  qui  s'est  produit  en  Alle- 
magne depuis  quelques  jours,  et  l'émission  des  emprunts 
d'Etat.  La  devise  autrichienne  progresse  de  12  centimes. 

Le  versement  sur  Madrid  reste  stationnaire  à  434  ;  le  Lis- 
bonne est  stéréotypé  à  524.  Le  rouble  à  trois  mois  gagne  un 
point,  ainsi  que  le  versement,  qui  passe  de  263  87  à  264  87, 
influencés  tous  deux  par  les  négociations  de  l'emprunt. 

Les  changes  de  l'Union  latine  n'ont  subi  aucune  variation; 
le  papier  sur  la  Belgique  et  la  Suisse  se  maintient  assez 
éloigné  du  pair. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyens  du  mercredi, 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 


14  mars 

21  mars 

28  mars 

4  avril 

11  avril 

2/0  3/8 
2/4  1/16 
1/4  1/32 
1/4  1,32 
2/0  1/4 
2/9  3/4 
16  3/16 
15  1/16 

2/0  3/8 
2/4  1/16 
1/4  0/0 
1/3  31/32 
2/0  5/8 
2/10  3/8 
16  11/32 
15  1/8- 

2/0  3/8 
2/4  1/16 
1/3  15/16 
1/3  31/32 
2/0  11/16 
2/10  3/32 
16  7/8 
15  1/8 

2/0  5/16 
2/4  I/O 
1/3  31/32 
1/3  31/32 
2/0  9/16 
2/10  1/8 
15  7,8 
15  7/16 

2/0  3/8 
2/4  1/8 
1/3  31/32 
1/3  31/32 
2/0  9/16 
2/10  1/8 
15  5/8 
15  5/16 

127  27 

77/9  3/4 
29  1/2 

127  27 

77/9  7/8 
30  1/8 

127  27 
77/10  ./. 
30  ./. 

127  27 
77/10  1/8 
29  11/16 

127  27 

78/.  ./. 
29  3/4 

Yokohama  

Singapoure  

Bombay  

Calcutta  

Hong-Kong  

Shanghaï  

Rio-Janeiro  

Valparaiso  

Benuos  -  Ayres  , 
prime  de  l'or.. 
Or  en  barres.  .. 
Argent  en  barres 

Le  yen  japonais  perd  la  très  légère  hausse  acquise  la  se- 
maine dernière  ;  à  Singapoore,  le  cours  de  la  piastre  reste 
immobile  à  2/4  1/8.  Quant  aux  devises  chinoises,  elles  se  pré- 
sentent, comme  le  métal  blanc,  sans  variation  sensible. 

Le  change  indien  reste  peu  demandé  sur  le  marché  de 
Londres,  où  la  roupie  se  maintient  au-dessous  du  pair.  Le 
5  avril,  la  Banque  du  Bengale  a  abaissé  son  taux  d'escompte 
de  7  à  6  0/0,  suivant  l'exemple  donné  la  semaine  précédente 
par  la  Banque  de  lloinbay.  Le  montant  total  des  traites  et 
transferts  télégraphiques  du  Conseil  de  l'Inde,  adjugés  par 
l'entremise  de  la  Banque  d'Angleterre  a  été  maintenu  à 
30  lakhs  de  roupies. 

Le  change  brésilien  continue  à  fléchir  et  perd  9/10  pour  la  se- 
maine; de  son  côté,  le  Valparaiso  recule  de  1/8.  L'emprunt  de 
93  millions  qui  vient  d'être  émis  par  le  Gouvernement  chilien 
pourra  soutenir  pendant  quelque  temps  le  cours  du  peso, 
mais  le  paiement  des  arrérages  tendra,  par  la  suite,  à  rendre 
la  balance  des  paiements  moins  favorable  au  pays;  toutefois, 
l'opération  se  justifie  par  l'emploi  qui  doit  être  fait  des 
sommes  empruntées  en  travaux  productifs. 

A  Londres,  le  cours  du  métal  jaune  s'est  élevé  brusquement 
jusqu'au  cours  très  élevé  de  78/0.  Ce  sont  les  demandes  des 
États-Unis  qui  sont  responsables  de  ce  mouvement;  la  baisse 
rapide  du  càble-transfcrt  sur  Londres  a  même  provoqué  des 
sorties  de  monnaies  américaines  à  la  Banque  d'Angleterre 
comme  on  le  verra  plus  loin.  Lo  cours  des  monnaies  d'or 
étrangères  s'est  élevé  à  76/5  1/8. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  pour  la  semaine 
du  29  mars  au  5  avril,  ont  été  les  suivants  : 


Entrées 

Afrique  du  Sud..  .£  612.000 

Australie   557.000 

Bombay   117.000 

Afrique  occidentale  41.000 

Brésil   15.000 

Indes  occidentales.  7.000 

Nouvelle-Zélande . .  5 . 000 

Chili   5.000 


Sorties 

Bombay  t  '  87.500 

Calcutta   10.000 

Madras   2.500 

Colombo   2.500 


Total   1.359.000  Total   102.500 

Le  marché  de  l'argent  reste  calme  et  les  demandes  modé- 
rées; les  mouvements  de  la  semaine  se  soldent  par  une 
hausse  de  1/16. 

Les  exportations  de  métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées, 
du  29  mars  au  5  avril  à  356.350  liv.  st.,  dont  105.100  liv.  st. 
en  piastres  mexicaines,  ce  qui  porte  le  total,  depuis  le 


1er  janvier,  à  5.371.960  liv  st.,  contre  2.290.760  liv.  st. 
pour  la  période  correspondante  do  l'année  dernière. 

Escompte  hors  banque  : 

Places 


Paris  

Londres  

Berlin  

New  -  York  ) 
(time  money)  ( 


15  mars 

22  mars 

29  mars 

5  avril 

12  avril 

3  ./. 

3  9/16 

4  1/8 

3  ./. 

3  9/16 

4  1/8 

3  ./. 

3  7/16 

4  ./. 

3  ./. 
3  ./. 
3  1/4 

3  ./. 
3  1/8 
3  1/4 

5  1/2 

5  1/4 

5  1/4 

5  1/2 

5  1/2 

Situation  Générale  des  Banques  d'émission 

L'encaisse-or  de  la  Banque  de  France  s'est  accrue,  cette 
semaine,  de  33.750.000  francs.  Il  est  sorti  par  les  guichets 
3.166.000  francs  à  Paris  et  8.243.000  francs  dans  les  succur- 
sales ;  les  achats  do  matières  se  sont  élevés  à  45.478.000  fr., 
et  les  ventes  à  879.000  francs;  il  a  été  reçu  600.000  francs 
de  Suisse  et  envoyé  40.000  francs  à  La  Canée. 

L'argent  a  diminué  de  835.000  francs;  la  circulation  a  pré- 
levé 555.000  fr.  en  province  et  restitué  165.000  fr.  à  Paris; 
il  est  sorti  pour  la  Suisse  514.000  fr.,  et  il  est  arrivé  69.0H0 
francs  du  Sénégal. 

La  circulation  fiduciaire  a  diminué  de  43  millions,  les 
comptes  courants  particuliers  de  3  millions,  le  portefeuille 
de  9  millions  et  les  avances  de  20  millions  ;  par  contre,  le 
solde  du  compte  courant  du  Trésor  passe  de  135  à  173  millions. 

En  Allemagne,  la  détente  du  commencement  du  trimestre 
a  fait  rentrer  dans  les  caisses  de  la  Reichsbank  34  millions 
d'espèces  et  189  millions  de  billets  ;  les  comptes  courants 
diminuent,  de  55  millions,  le  portefeuille  de  179  millions  et  les 
avances  de  118  millions  ;  la  circulation  dépasse  cependant 
encore  la  limite  légale  de  61  millions,  les  changes  étrangers 
restent  défavorables,  et  il  n'a  pas  été  possible  d'abaisser  le 
taux  de  l'escompte,  même  à  l'approche  des  émissions  des 
emprunts  de  l'Empire  et  de  la  Prusse. 

Voici  les  mouvements  d'or 
d'Angleterre  : 

Sorties 

128.000   Etats-Unis  t 

286.000   Amérique  du  Sud  . 
239.000 


de  la  semaine  à  la  Banque 


Entrées 
Achat  en  barres.  .£ 

Australie  

Excéd.  des  sorties.. 


452.000 
201.000 


Total   653.000      Total  des  sorties. 


.000 


Aux  6  millions  d'excédent  d'exportations  viennent  s'ajoute/ 
48  millions  de  sorlii  s  par  la  circulation,  qui  portent  à  54 
millions  la  réduction  de  l'encaisse;  il  est  sorti  3  millions  de 
billets.  Les  comptes  courants  particuliers  augmentent  de 
47  millions  ;  le  compte  du  Trésor  perd  136  millions  par  suite 
du  paiement  des  coupons  de  Consolidés,  et  le  portefeuille 
31  millions.  La  proportion  de  la  réserve  aux  engagements 
passe  de  45  28  à  44  10  0/0. 

Par  suite  des  besoins  de  l'échéance  de  lin  de  trimestre,  la 
Banque  d'Autriche-IIongrie  a  livré  à  la  circulation  4  mil- 
lions d'or,  1  million  d'argent  et  109  millions  de  billets  ;  les 
comptes  courants  ont  versé  5  millions,  le  portefeuille  a  aug- 
menté de  100  millions  et  les  avauces  de  3  millions. 

A  la  Banque  de  Belgique,  l'encaisse  s'accroît  de  8  millions, 
les  comptes  courants  particuliers  de  12  millions,  celui  du 
Trésor  de  17  millions,  le  portefeuille  de  20  millions  et  les 
avances  de  2  millions;  il  a  été  remboursé  pour  3  millions  de 
billets. 

La  circulation  a  prélevé,  à  la  Banque  d'Espagne,  4  mil- 
lions d'argent  et  18  millions  de  billets  ;  les  comptes  courants 
ont  retiré  6  millions  ;  les  variations  du  portefeuille  et  des 
avances  se  compensent.  Les  disponibilités  à  l'étranger  s'élè- 
vent à  80  millions,  et  le  compte  courant  d'effectif  du  Trésor 
à  96  millions. 

L'encaisse  de  la  Banque  d'Italie  continue  à  progr"s>.  t. 
quoique  beaucoup  plus  lentement  qu'à  la  fin  de  l'année  der- 
nière, alors  que  le  cours  favorable  du  change  faisait  aflluer 
l'or  dans  la  péninsule.  Le  dernier  bilan  ne  présente  que  des 
variations  d'assez  faible  amplitude. 

Au  moment  de  mettre  sous  presse,  les  bilans  hebdoma- 
daires des  autres  banques  ne  nous  sont  pas  encore  par- 
venus. 
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LA  SITUATION  MONÉTAIRE  AUX  ÉTATS-UNIS 
Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 

EXPORTATIONS  IMPORTATIONS 

Du  17       Depuis       Du  17  Depuis 
au  24  mars  leD'janv.  au  24  mars  lel"janv. 


Or 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Total  1906... 

—  1905... 

—  1904... 

Argent 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Total  1906. . . 

—  1905... 

—  1904... 


3.652.375 


827.305 
89.977 


»  3.052.375 
1.069.000  30. 958. 071 
770.000  2.683.774 

963.433  13.387.232 
»  442.000 

890 

1.626  12.944 


917.302 
974  .  432 
48.725 


il.660 


9.650 
827.3H5 
58V004 

1.421.959 
3.178.938 
4.322.368 


10 

575.431 


965.059  13.843.066  51.660 
766.001  8.822.001  37.496 
909.246  12.197.822  46.688 


Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  de  dollars) 


En- 

Légal 

Circu- 

Dé- 

Porte- 

caisse 

tenders 

lation 

pôts 

feuille 

1905   8  avril. 

208.0 

82.7 

44.1 

1.128.1 

1.000.8 

1906  24  mars 

182.4 

77.2 

51.4 

1.013.1 

1.029.3 

1900  31  mars 

177.9 

78.3 

51.8 

1.004.311.025.5 

1906  7  avril 

171.8 

76.5 

51.7 

1.003.41. 032. 7 

575.441 
606.202 
218.974 


Surplus 
réserve 


+  8.7 
-|-  6.4 
+  5.1 
-  2.5 

Le  portefeuille  des  Banques  Associées  de  New-York  aug- 
mente en  même  temps  que  les  dépôts  diminuent  légèrement; 
la  tension  monétaire  a  provoqué  un  drainage  tel  que  la  ré- 
serve des  Banques  retombe  encore  une  fois  au-dessous  de  la 
limite  légale. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 

Les  Billets  de  banque  allemands 

Le  Lokal  Anzeiger  annonce  que  le  Reichstag  vient  d'être 
saisi  du  projet  de  loi  relatif  aux  billets  de  banque,  projet  qui 
était  annoncé  depuis  quelque  temps.  La  Banque  d'Empire  a 
été  autorisée,  par  une  loi  du  20  février  1900,  à  émettre  des 
billets  de  banque  de  50  et  de  20  marks.  Or,  le  projet  actuel 
supprime  les  billets,  garantis  par  le  Trésor,  d'une  valeur  de 
50  et  de  20  marks.  Il  y  a  donc  là,  à  ce  point  de  vue,  une  sim- 
ple substitution. 

D'autre  part,  le  projet  comporte  l'émission  de  billets,  garan- 
tis par  le  Trésor,  eu  coupures  de  5  et  de  10  marks  qui  se 
subtitueront  aux  anciens  billets. 

Le  Conseil  fédéral  fixera  le  détail  des  dispositions  à  adop- 
ter pour  l'exécution  de  ces  mesures. 


Frappes  roumaines 

L'hôtel  des  monnaies  de  Bruxelles  exécute  actuellement, 
pour  le  compte  du  Gouvernement  roumain,  2.500.000  pièces 
de  vingt  bani,  17.500.000  pièces  de  dix  bani  et  25.000.000  de 
pièces  de  cinq  bani.  Ces  monnaies  pèsent  respectivement  5, 
4  et  2  1/2  grammes.  Les  pièces  de  dix  et  de  cinq  bani  ont  le 
même  diamètre  que  les  pièces  belges  de  dix  et  de  cinq  cen- 
times. Comme  elles,  elles  sont  trouées.  Elles  sont  à  25  0/0 
de  nickel  et  75  0/0  de  cuivre.  La  monnaie  fabrique  en 
moyenne  par  jour  900  kilogrammes  de  ces  pièces.  Elles  por- 
tent à  l'avers  la  couronne  royale  et  dans  une  banderole  le 
mot  «  Romania  «  ;  au  revers,  l'expression  de  la  valeur  et  le 
millésime. 

La  frappe  et  la  circulation  de  l'Or  au  Mexique 

Notre  confrère  le  Courrier  du  Mexique  annonce  que  par 
suite  d'une  légère  baisse  dans  les  cours  de  l'argent  métal,  la 
Commission  des  changes  et  monnaies  va  suspendre  momen- 
tanément les  achats  d'or.  Ce  n'est  là  qu'un  temps  d'arrêt;  il 


est  d'autant  plus  justifie  qtie  la  Commission  peut  considérer 
aujourd'hui  comme  menée  à  bonne  (in,  la  tâche  considérable 
qui  lui  avait  été  confiée,  lorsque  le  Gouvernement  la  chargea 
de  transformer,  en  or,  dans  une  proportion  donnée,  le  stock 
monétaire  du  pays. 

Profitons  de  ce  temps  d'arrêt,  dit  notre  confrère,  pour  exa- 
miner succinctement,  l'œuvre  accomplie  par  la  Commission. 

Jusqu'à  présent  et  par  ses  soins,  26.764.500  piastres,  en 
piastres  mexicaines,  ont  été  transformées  en  pièces  d'or.  Cette 
somme  a  été  prélevée,  partie  sur  le  fonds  régulateur,  confié 
à  la  Commission,  partie  sur  les  réserves  des  Banques. 

D'autre  part,  celte  Commission  a  réuni  13.X13.500  piastres, 
on  barres  d'or  do  production  nationale,  en  monnaies  d'or  an- 
ciennes et  en  sommes  importées  de  l'étranger  pour  augmenter 
le  capital  de  plusieurs  grandes  banques. 

Au  total,  c'est  une  somme  de  iG. 578. 000  piastres  que  la 
Commission  a  réunie.  Sur  ce.  chiffre,  elle  a  reçu,  jusqu'au 
12  courant,  14.815.500  piastres  en  nouvelles  monnaies.  On 
procède  activement,  à  Philadelphie  et  à  Mexico,  à  la  frappe 
des  25  millions  701.500  piastres  restantes. 

On  évalue  de  800.000  piastres  à  1.000.000  de  piastres,  la 
quantité  d'or,  extrait?  mensuellement  des  mines  du  pays. 
Cette  quantité  s'ajoutera,  graduellement,  au  stock  d'or  déjà 
considérable  formé'  par  la  Commission. 

Voici  comment  ont  été  réparties  les  quantités  d'Hidalgos  de 
5  piastres  et  10  piastres  frappées  jusqu'à  présent  : 

A  Mexico,  partie  aux  Banques,  partie  à  la  Trésorerie  Géné- 
rale, 5.865.810  piastres;  Mérida,  1.000.000  de  piastres:  Mon- 
terrey,  1.000.000  de  piastres;  Chihuahua,  l.OOn.000  de 
piastres;  Veracruz,  700.000  piastres;  'îuadalajarn,  650.000 
piastres;  San  Luis  Potosi,  650.000  piastres;  Tampico, 
500.000  piastres;  Durango,  400.000  piastres;  Puebla, 
400.000  piastres;  Pachuca,  350.690  piastres;  Zacatecas, 
350.000  piastres;  Saltillo,  30 J. 000  piastres;  Querétaro, 
300.000  piastres;  Guanajuato,  250.000  piastres;  Mazatlan, 
200.000  piastres;  Guaymas,  200.000  piastres;  lorréon, 
200.000 piastres;  Toluca, 200.000 piastres;  Léon,  lOO.OOOpiastrès; 
Aguascalientes,  100.000  piastres;  Morelia,  lOO.OOOpiastrès. 
Soit  an  total,  8.950.690  piastres. 

Les  dix  millions  de  piastres  qu'il  reste  à  frapper  à  Phila- 
delphie seront  en  pièces  de  10  piastres. 

Comme  nous  l'avons  dit  plusieurs  fois,  les  opérations  de  la 
Commission  ont  été  heureuses  et  profitables  sous  tous  les 
rapports.  Le  pays  n'en  a  éprouvé  aucun  malaise.  On  peut 
dire  que  c'est  sans  la  moindre  secousse,'  d'une  manière  pour 
ainsi  dire  imperceptible,  que  la  transformation  en  or  des 
ressources  monétaires  du  pays  s'est  opérée. 

La  Commission  a  déployé  une  activité  non  moins  remar- 
quable dans  la  frappe  de  monnaies  divisionnaires,  dont  la 
création  a  été  prévue  par  la  loi  monétaire  du  mois  de  mars 
de  l'année  dernière.  On  sait  que  cette  frappe  a  commencé  par 
les  monnaies  de  moindre  valeur.  Elle  se  poursuit,  à  l'heure 
actuelle,  aussi  rapidement  que  le  permet  le  retrait  et  la  fonte 
des  anciennes  pièces. 

En  résumé,  la  réforme  monétaire  peut  être,  aujourd'hui., 
considérée  comme  terminée,  dans  ses  parties  essentielles, 
puisqu'il  existe  maintenant  au  Mexique  une  quantité  d'or 
suffisante  au  maintien  de  la  partie  légale. 


Europe.  —  France.  L'approche  des  jours  de  fête 
et  la  fermeture  des  Bourses  de  Londres  et  de  Berlin 
pendant  quatre  jours  ont  fait  que  l'on  s'est  montré, 
tous  ces  jours  derniers,  peu  actif.  D'autre  part,  et  sur 
un  certain  nombre  de  valeurs,  dos  ventes  ont  été  si- 
gnalées de  la  part  de  capitalistes  désireux  de  se  mettre 
à  même  de  souscrire  au  nouvel  Emprunt  Busse.  La 
tendance  générale,  quoique  très  bonne  au  fond,  est 
donc  restée  irrégulière. 

Allemagne.  —  Le  Chancelier  de  l'Empire  va  mieux, 
bien  que  son  état  ait  été  beaucoup  plus  grave  qu'on 
n'avait  déclaré. 

Le  Gouvernement  a  émis,  le  11  avril,  les  deux  em- 
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prunts  allemand  et  prussien  3 1/2  0/0  en  préparation. 
L'emprunt,  offert  au  public  au  pair,  a  été  couvert. 

On  a  constaté  une  détente  dans  la  situation  du  mar- 
ché monétaire. 

Les  industries  sont  en  bonne  situation.  La  produc- 
tion de  l'acier,  en  1900,  a  été  de  10.030.553  tonnes, 
contre  8.930.291  tonnes  en  1905. 

Angleterre.  —  La  réduction  du  taux  de  l'escompte 
officiel  de  4  0/0  à  3  1/2  0/0  n'a  produit  aucune  in- 
fluence sur  le  marché  monétaire. 

En  comparant  le  commerce  extérieur  du  premier 
trimestre  1900  à  celui  de  la  même  période  de  1905,  on 
constate  une  augmentation  de  16  1/2  0/0  pour  les  ex- 
portations et  10  1/2  0/0  pour  les  importations. 

Les  recettes  budgétaires  de  1905-1900  se  sont  élevées 
à  143.978.000  liv.  st.,  contre  143.371.000  en  1904- 
1905. 

Autriche.  —  Le  régime  de  dictature  impériale  a  vécu 
en  Hongrie  :  la  situation  normale,  constitutionnelle,  a 
été  rétablie.  Un  nouveau  Ministère  Wekerlé  a  été 
constitué  :  il  négociera  l'entente  définitive  entre  les 
deux  parties  de  l'Empire.  La  fin  du  conflit  a  été  ac- 
cueillie avec  grande  satisfaction  des  deux  côtés  de  la 
Leitha.  ' 

L'Autriche  et  la  Hongrie  vont  procéder,  toutes  deux, 
à  des  emprunts  :  la  première  pour  150  millions  de  cou- 
ronnes, la  seconde  pour3UÔ  millions. 

L'Autriche  Hongrie  doit  prendre  une  part  de  200 
millions  de  couronnes  dans  l'emprunt  russe. 

Espagne.  —  Il  est  vraisemblable  que  la  Chambre  va 
être  prorogée  jusqu'en  octobre. 

Nous  publions,  page  474,  quelques  tarifs  du  nouveau 
régime  douanier. 

La  rente  est  assez  faiblement  tenue  sur  le  marché 
financier,  mais  le  reste  est  ferme. 

Russie.  —  Nous  publions,  page  475,  une  analyse  du 
projet  d'impôt  sur  le  revenu. 

Norvège.  —  Les  événements  politiques  dont  la  Nor- 
vège a  été  le  théâtre,  l'année  dernière,  n'ont  pas  exercé 
d'influence  sur  son  activité  économique. 

La  Banque  de  Norvège  a  distribué  un  dividende  de 
3  0/0  sur  un  capital  de  15.500.000  couronnes. 

L'importation  de  1904  a  été  de  292  millions  de  cou- 
ronnes, "contre  292.8  en  1903  ;  l'exportation  a  été  de 
192,8  millions  contre  193.3. 

Suisse.  —  En  1905,  l'émigration  suisse  a  compris 
5.049  citovens  ce  qui  représente  une  augmentation  de 
5  0/0  sur  1904. 

Les  postes  suisses  ont  réalisé,  en  1905,  un  bénéfice 
net  de  4.496.117  francs  contre  3.377.603  fr.  en  1904. 

Amérique.  —  Brésil.  Nous  publions,  page  477,  le 
texte  de  la  convention  intervenue  entre  les  États  pro- 
ducteurs de  café  pour  valoriser  le  café,  régulariser  son 
commerce,  augmenter  la  consommation  et  créer  une 
caisse  de  conversion  pour  la  fixation  de  la  valeur  de 
la  monnaie.  Cette  convention  devra  être  ratifiée  par  le 
Congrès. 

Costa  Rica.  —  En  1905,  la  récolte  du  café  de  Costa- 
Rica  a  été  supérieure  de  4  0/0  à  celle  de  1904. 

Etats-Unis.  —  Il  y  a,  en  ce  moment,  en  construction 
aux  Etats-Unis,  13.014  milles  de  nouvelles  lignes  et 
8.438  milles  en  projet. 

La  Bourse  de  New-York  est  en  proie  à  une  activité 
fébrile,  mais  la  situation  monétaire  est  délicate. 

Mexique.  —  En  1905,  le  capital  des  banques  d'émis- 
sion a  augmenté  de  32.460.000  piastres.  A  l'heure 
actuelle,  le  capital  social  des  Banques  à  charte  du 
Mexique  s'élève  à  142.959.350  piastres. 

République  Argentine.  —  Le  développement  commer- 
cial stimule  puissamment  la  construction  des  chemins 
de  fer.  En  1904,  les  voies  ferrées  avaient  une  longueur 
de  15.315  kilomètres. 

Asie.  —  Japon.  L'administration  japonaise  de  For- 


mose  donne  d'excellents  résultats.  En  1904,  le  pays  a 
fait  plus  de  50.000.000  de  yens  de  commerce  avec  le 
dehors  dont  la  moitié  avec  le  Japon. 


FONDS  D'ÉTAT  EUROPÉENS  &:  EXTRA  EUROPÉENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi  : 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  angla  is  (ch.  f .  25  fr.  20). 
Autriche  or  4  %  (ch.  f  2  fr.  50).. 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1897  

Espagne  Ext.  4  %  (ch.  f.  1  fr.).. 
Hellénique  4  %  1887  (net  10  fr.  20) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . 

Italie  4  %  net  

Norvège  3  %  1888   

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898  

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suéde  3  K  %  1895  

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  i  %.. 
—       Priorité  4  %  1890  


EXTRA-EUROPEENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Chinois  5  %  or  1898  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4  %  1825  (à New-York) 

Haiti  5  %  1875   

Japon  5  %  (a  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  

Québec  3  %  1894  

Uruguay  3  'A  %  1891  
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33  41 
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101  50 

33  83 

2  93 
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19  54 

5  11 

487  .. 

19  48 

5  13 

94  .. 

31  33 

3  19 

94  25 

31  41 

3  18 

94  20 

23  55 

4  24 

94  02 

23  50 

4  25 

274  75 

20  93 

3  71 

275  . 

26  96 

3  70 

95  30 

31  76 

3  11 

%  50 

31  30 

3  17 

95  50 

23  87 

4  18 

o;  16 

24  36 

4  10 

103  20 

26  30 

3  80 

105  20 

20  30 

3  80 

89  .. 

29  011 

3  37 

89  50 

29  83 

3  35 

70  67 

17  66 

i  i*ï 

70  45 

23  M 

4  25 

89  30 

29  76 

3  3S 

88  80 

29  60 

3  34 

94  45 

23  61 

4  23 

94  25 

23  01 

4  24 

69  . 

23  .. 

4  31 

68  25 

17  06 

5  86 

84  .. 

21  .. 

4  76 

83  87 

20  96 

4  76 

100  75 

28  78 

3  47 

101  70 

29  05 

3  45 

10(1  25 

33  41 

2  99 

101  95 

33  98 

2  94 

93  37 

23  34 

4  38 

93  10 

23  '7 

4  29 

504  25 
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FRANCE 


La  Politique.  —  Les  Elections  législatives.  —  Le  Budget  de  1906.  — 
L'Eruption  du  Vésuve.  —  La  Grève  des  facteurs. 

Après  bien  des  tergiversations,  dues  à  la  lenteur  de 
la  discussion  du  budget  à  la  Chambre,  le  Gouverne- 
ment s'est  décidé  à  fixer  la  date  des  élections  législa- 
tives. Il  faut  ajouter  que  le  Sénat  lui  a  facilité  cette 
tâche,  puisque,  en  une  semaine,  il  a  pu  discuter  et 
voter  la  loi  financière.  La  date  choisie  antérieurement 
a  été  maintenue,  et  c'est  ie  G  mai  prochain  que  les 
électeurs  seront  appelés  à  nommer  leurs  députés.  Ces 
élections  se  feront  dans  les  circonstances  telles  qu'elles 
existent  actuellement,  et,  par  suite,  la  Chambre  nou- 
velle aura  le  môme  nombre  de  membres  que  la  Cham- 
bre dont  le  mandat  va  prendre  fin. 

En  effet,  les  résultats  du  recensement  quinquennal 
de  la  population,  effectué  le  4  mars  dernier,  ne  pour- 
ront être  proclamés  officiellement  qu'à  la  fin  de  la 
présente  année. 

Les  changements  dans  le  nombre  et  la  composition 
des  circonscriptions  et  le  nombre  des  députés  résul- 
tant des  changements  de  population  révélés  par  le 
recensement  ne  pourront  être  opérés  que  pour  la 
Chambre  qui  suivra  celle  issue  des  prochaines  élec- 
tions. 

La  Chambre  des  0.  et  20  mai  1900  comprendra  donc 
591  membres  comme  celle  qui  s'en  va.  Toutefois, 
celle-ci  n'avait,  en  fait,  que  590  membres,  parce  que 
la  catastrophe  de  la  Martinique,  survenue  le  5  mai 
1902,  entre  les  deux  tours  de  scrutin,  avait,  en  déter- 
minant la  disparition  de  la  population  dans  la  deuxième 
circonscription,  empêché  de  nommer  le  député  de  cette 
circonscription. 

Le  repeuplement  de  la  deuxième  circonscription, 
effectué  depuis  quatre  ans,  va  permettre  de  ne  pas 
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laisser  plus  longtemps  vacant  le  second  siège  de  député 
de  la  Martinique,  dont  les  deux  circonscriptions  seront 
convoquées,  cette  fois,  pour  le  6  mai. 


■»~v  Le  6  avril,  le  Sénat  a  commencé  l'examen  du  budget 
de  1905.  La  discussion  générale  a  tenu  toute  la  séance.  Le 
Ministre  des  Finances  a  répondu  aux  divers  orateurs  qui 
avaient  critiqué  la  loi,  son  discours  a  été  très  apprécié  par  la 
Haute  Assemblée  qui  en  a  ordonné  l'affichage.  On  a  com- 
mencé ensuite  la  discussion  du  budget  des  linances. 

-wv  La  Chambre  a  consacré  sa  séance  au  vote  de  diverses 
lois  d'inégale  importance,  parmi  lesquelles  il  faut  signaler 
celle  relative  au  régime  du  gaz  à  Paris  pendant  l'année  1906, 
et  celle  qui  protège  les  sardines,  les  prunes  et  les  conserves 
de  légumes  françaises  contre  les  produits  similaires  étran- 
gers. 

-~v  Le  Conseil  des  Ministres  s'est  réuni  le  7 avril,  a  l'Ely- 
sée, sous  la  présidence  de  M.  Fallières. 

KL  Thomson,  ministre  de  la  Marine,  n'assistait  pas  au 
Conseil,  en  raison  d'un  deuil  de  famille. 

Le  Conseil  a  définitivement  confirmé  la  date  du  G  mai  pour 
les  élections  législatives.  Les  ballottages  auront  lieu,  par 
suite,  le  20  mai.  Le  décret  de  convocation  a  paru  le  10  avril, 
au  Journal  Officiel.  La  période  électorale  doit,  on  le  sait, 
être  de  vingt  jours  francs  au  minimum,  c'est-à-dire  non 
compris  le  jour  du  décret  et  le  jour  du  vote.  Dans  le  cas  pré- 
sent, elle  sera  de  vingt-quatre  jours. 

On  sait  que  la  loi  de  séparation  des  Eglises  et  de  l'Elat  a 
décidé,  par  son  article  4,  que  les  sommes  rendues  disponibles 
chaque  année  par  la  suppression  du  budget  des  Cultes, 
seront  réparties  entre  les  communes,  au  prorata  du  contin- 
gent de  la  contribution  foncière  des  propriétés  non  bâties  qui 
leur  a  été  assigné'  pendant  l'exercice  précédant  la  promulga- 
tion de  cette  loi. 

Ces  sommes  disponibles  doivent  provenir  de  la  différence 
entre  le  traitement  des  Ministres  des  Cultes,  tels  qu'ils  exis- 
taient sous  le  régime  concordataire,  et  les  pensions  viagères 
et  allocations  temporaires  à  servir  dans  le  régime  de  la  sépa- 
ration. 

Les  Ministres  des  Finances  et  des  Cultes  ont  fait  savoir 
qu'ils  s'étaient  mis  d'accord  pour  nne  répartition  à  faire  aux 
communes  sur  le  reliquat  disponible  d'un  premier  acompte 
de  quatre  millions. 

On  présume  qup,  lorsque  toutes  les  pensions  et  allocations 
seront  fixées,  le  reliquat  disponible  sur  le  budget  des  Cultes 
sera,  en  1906,  de  8  millions.  Il  doit  s'élever  progressivement 
d'année  en  année,  par  suite  de  l'extinction  graduelle  des  béné- 
ficiaires de  pensions  et  d'allocations. 

Le  Conseil  a  décidé  d'instituer  une  Commission  chargée  de 
préparer,  pour  la  prochaine  Chambre,  un  projet  de  loi  com- 
binant par  fusion  les  lois  de  IttOl  sur  les  Associations,  et  de 
1884  sur  les  syndicats  professionnels,  en  vue  de  résoudre  la 
question  des  syndicats  de  fonctionnaires. 

Le  7  avril,  lo  Sénat  a  adopté  successivement  les  bud- 
gets des  Finances,  des  Monnaies  et  Médailles,  de  la  Justice, 
de  l'Imprimerie  Nationale,  de  la  Légion  d'honneur,  de  l'Ins- 
truction publique,  du  Commerce  et  de  l'Ecole  centrale. 

-w^v  Une  élection  sénatoriale  a  eu  lieu  le  8  avril  dans  le 
département  du  Lot-et-Garonne.  M.  Belhomme,  conseiller 
général,  radical-socialiste,  a  été  élu  en  remplacement  de 
M.  Fallières,  élu  président  de  la  République. 

■»~v  Le  dimanche  8  avril,  le  Sénat  a  tenu  une  séance  exce})- 
tionnelle  et  a  adopté  dans  son  entier  le  budget  de  la  Guerre. 

-vw  Le  9  avril,  le  Sénat  a  discuté  et  voté  le  budget  de  la 
Marine  et  celui  des  Beaux- Arts. 

-wv  Le  Conseil  des  ministres  s'est  réuni  le  10  avril  à 
l'Elysée,  sous  la  présidence  de  M.  Fallières. 

M.  Léon  Bourgois,  ministre  des  Affaires  étrangères,  a  fait 
savoir  qu'il  lirait  jeudi  à  la  Chambre  une  déclaration  sur  la 
politique  extérieure,  dans  le  but  de  fournir  les  explications 
réclamées  au  moment  de  l'examen  du  budget  des  Affaires 
étrangères  et  qu'il  avait  dû  ajourner  jusqu'après  l'achève- 
ment des  travaux  de  la  Conférence  d'Algésiras.  C'est  le  vote 
du  crédit  demandé. pour  les  frais  de  nos  représentants  à 
cette  Conférence  qui  sera  l'occasion  de  cette  déclaration. 

Le  Conseil  a  décidé,  sur  la  proposition  des  Ministres  de  la 


Marine  et  des  Affaires  étrangères,  d'envoyer  à  Naples  une 
division  de  l'escadre  de  la  Méditerranée  pour  coopérer  au 
sauvetage  des  victimes  do  l'éruption  du  Vésuve  et  donner  un 
témoignage  do  sympathie  à  la  nation  italienne. 

•v»v  Le  10  avril,  au  cours  de  ses  deux  séances,  le  Sénat  a 
voté  les  crédits  de  l'Agriculture,  des  Colonies,  des  Postes  et 
Télégraphes,  etc. 

~w  Le  11  avril,  le  Sénat,  au  cours  de  ses  deux  séances,  a 
volé  les  crédits  des  Travaux  publics,  des  Chemins  de  fer  de 
l'Etat,  de  l'Intérieur  et  des  Affaires  étrangères;  puis  la 
haute  Assemblée  a  commencé  la  discussion  do  la  loi  de 
finances. 

Au  cours  de  la  séance  de  l'après-midi,  M.  Antonin  Dubost 
a  prononcé  une  allocution  au  sujet  de  l'éruption  du  Vésuve  et 
a  proposé  d'adresser  au  Président  du  Sénat  italien  la  dépêche 
suivante  : 

Au  Président  du  Sénat,  italien,  Rome. 

«  La  terrible  éruption  du  Vésuve  plonge  la  nation  italienne 
dans  un  nouveau  deuil  ;  elle  nous  réunit  dans  un  senti- 
ment profond  de  solidarité  et  de  sympathie.  Le  Sénat  fran- 
çais est  unanime  en  me  chargeant  de  vous  adresser  ses 
vœux  ardents  pour  que  cette  force  de  ruine  et  de  destruction 
s'apaise  enfin  et  en  me  priant  de  transmettre  ses  condoléances 
attristées  au  Sénat  italien,  aux  populations  éprouvées  et  à 
l'Italie  tout  entière.  » 

Le  Gouvernement  s'est  associé  à  ce  témoignage  de  sym- 
pathie. 

Hier,  12  avril,  la  Chambre  a  discuté  une  interpellation 
d  M.  Sembat  au  sujet  de  la  grève  des  facteurs.  Les  déclara- 
tions du  Gouvernement  ont  été  approuvées  par  466  voix 
contre  86. 


QUESTIONS   DU  JOUR 


Le  Crédit  à  l'Industrie 

E1ST  FFLAISTGE 


DEUXIÈME  ARTICLE 

Les  grandes  Sociétés  de  dépôts  ont  rendu  de 
réels  services  aux  intérêts  généraux  du  pays  en 
habituant  le  public  de  la  petite  et  de  la  moyenne 
épargne  aux  placements  sur  valeurs  mobilières, 
et  en  remettant  en  circulation,  sous  forme  d'es- 
compte, d'avances  sur  titres  ou  de  reports,  la  plus 
grande  partie  des  capitaux  mis  à  leur  disposition 
par  leurs  déposants. 

Ainsi  que  nous  avons  déjà  eu  l'occasion  de  le 
démontrer,  la  valeur  mobilière  a  complètement 
transformé  l'ancien  caractère  de  la  propriété,  qui 
est  devenue,  sous  son  influence,  collective  dans  le 
vrai  sens  du  mot,  tout  en  restant  cependant  indi- 
cidnelle  et  transmissible.  En  d'autres  termes,  la 
valeur  mobilière  a  donné  à  la  collectivité  tous  les 
avantages  de  l'association  et  a  conservé,  à  chacun 
des  membres  de  cette  collectivité,  le  puissant  sti- 
mulant de  l'intérêt  personnel. 

De  sorte  que  la  petite  épargne,  stérile  dans  son 
ancien  isolement,  a  pu,  grâce  à  elle,  sortir  du  bas 
de  laine,  revenir  dans  la  circulation  monétaire 
publique  dont  elle  était  sortie  sans  profit  pour 
personne,  augmenter  par  son  activité  nouvelle  la 
puissance  créatrice  de  cette  circulation  et  béné- 
ficier, elle-même,  des  nouveaux  résultats  obtenus. 

Or,  il  faut  loyalement  reconnaître,  malgré  les 
préventions  plus  ou  moins  justifiées  que  l'on  peut 
avoir  contre  les  grandes  Sociétés  de  dépôts,  dont 
le  fonctionnement  présente  évidemment  certains 
inconvénients  :  cette  remise  en  mouvement  des 
capitaux  improductifs,  du  numéraire  inutilisé  par 
les  particuliers,  a  une  très  grande  importance  éco- 
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nomique  dans  un  pays  comme  le  nôtre,  où  les 
seuls  besoins  d'existence  de  la  population  dépasse 
36  milliards  de  francs  par  année,  et  où  le  total  de 
la  circulation  monétaire  est  inférieur  à  9  milliards. 

Les  Sociétés  de  dépôts  rendent  la  vie  à  plus  du 
tiers  de  cette  circulation  et  c'est  à  ce  point  de  vue 
spécial  que  leur  liber  lé  d'exercice  mérite  d'être  res- 
pectée. 

Leur  fonctionnement  rend,  en  outre,  de  nom- 
breux services  au  public  en  lui  facilitant  toutes  les 
opérations  de  paiement  et  de  recouvrement  d'espè- 
ces, d'achat,  de  vente  et  de  garde  de  valeurs  mobi- 
lières françaises  et  étrangères  dont  elles  encaissent 
les  coupons  et  surveillent  les  tirages  ;  mais  on 
peut  leur  faire  le  reproche  de  trop  se  spécialiser 
dans  le  commerce  des  valeurs  mobilières,  dans  les 
opérations  de  banque  ayant  un  caractère  purement 
commercial  ou  financier,  et  de  s'écarter,  systéma- 
tiquement, de  l'industrie. 

On  leur  faisait  jadis  le  même  reproche  à  propos 
de  l'agriculture  ;  mais  depuis  l'organisation  ration- 
nelle du  Crédit  agricole,  dont  le  parti  protection- 
niste a  si  heureusement  doté  le  pays,  les  agricul- 
teurs français  ont  pu,  par  l'intermédiaire  des 
Syndicats  agricoles,  fonder  sur  tous  les  points  du 
territoire  de  véritables  banques  locales  de  Crédit 
mutuel  qui  permettent  à  leurs  membres  partici- 
pants de  se  passer  des  services  des  grandes  Sociétés 
de  dépôts. 


L'industrie  est  malheureusement  plus  mal  par- 
tagée que  l'agriculture,  car  il  n'existe  pas  en 
France  d'institutions  de  crédit  industriel  dans  le 
vrai  sens  du  mot.  Chaque  chef  d'industrie  est 
obligé  de  chercher  le  crédit  nécessaire  au  dévelop- 
pement de  ses  affaires,  et  même  à  ses  simples 
opérations  courantes,  là  ou  il  peut  le  trouver. . . . 
et  c'est  généralement  en  dehors  des  grandes  Socié- 
tés de  dépôts  qu'il  l'obtient,  car  ces  Sociétés  ne 
veulent  pas  courir  les  risques  de  pertes,  ou  de  trop 
longs  délais  de  remboursement,  qu'elles  supposent, 
par  principe,  attachés  àtouteentrepriseindustrielle. 

Elles  ont  certainement  tort  parce  que  l'industriel 
qui  possède  une  usine,  une  manufacture,  ou 
même  un  simple  atelier,  et  qui  produit  des  mar- 
chandises de  consommation  courante,  n'a  pas  plus 
d'aléas,  dans  son  exploitation,  que  le  commer- 
çant intermédiaire  qui  revend  ces  marchandises. 

Il  a  sans  doute  besoin  d'un  crédit  à  plus  long 
terme  que  le  commerçant,  car,  entre  le  moment  où 
il  achète  ses  matières  premières  et  le  moment  où 
il  les  livre  transformées,  il  peut  s'écouler  plu- 
sieurs mois;  de  même,  s'il  veut  augmenter  ses 
moyens  de  production,  agrandir  son  usine,  acqué- 
rir un  matériel  plus  perfectionné  :  il  lui  faudra  du 
temps  pour  regagner  le  capital  dépensé,  c'est-à-dire 
des  échéances  à  plus  longue  durée  que  celles  dont 
le  commerce  proprement  dit  se  contente. 

Toujours  préoccupées  d'avoir,  en  contre-partie 
de  leurs  dépôts  à  vue,  des  valeurs  réescomptables 
par  la  Banque  de  France,  ou  des  opérations  im- 
médiatement réalisables,  nos  grandes  Sociétés  de 
dépôts  ont,  par  cela  même,  une  réelle  terreur  de 
ces  prêts  industriels  qu'elles  considèrent,  à  raison 
il  est  vrai,  comme  de  véritables  commandites. 

Mais  les  capitaux  engagés  dans  des  industries 
bien  dirigées  ne  sont  pas  plus  exposés  que  ceux 
que  les  commerçants,  les  plus  habiles,  consacrent 
à  la  transformation  de  leurs  magasins  et  au  recru- 


tement de  leur  clientèle.  C'est  ce  que  les  grandes 
Sociétés  allemandes  de  dépôts,  telles  que  la  Denis- 
che  Bank,  la  Disconlo,  la  Dresdner  Bank,  la 
DarmstaedÊer,  etc.,  ont  parfaitement  compris. 

Ces  grands  établissements,  qui  détiennent  tous 
des  dépôts  à  vue  très  importants,  ont,  par  leur 
initiative  en  matière  industrielle,  contribué  pour 
une  très  large  part  aux  extraordinaires  progrès 
économiques  que  l'Allemagne  a  réalisés  depuis 
une  quinzaine  d'années. 

Elles  n'ont  pas  hésité  à  prendre  la  tête  du  mou- 
vement et  la  simple  lecture  du  Saline/ s  Bœrsen- 
J'ahrbuch,  qui  correspond  à  notre  Annuaire  des 
Agents  de  change  de  Paris,  nous  indique  (pie 
toutes  ces  banques  ont  des  administrateurs  dans 
un  très  grand  nombre  de  Sociétés  industrielles,  ce 
qui  signifie  —  et  leurs  rapports  annuels  en  font 
foi  —  qu'elles  sont  directement  intéressées  à  leur 
exploitation. 

Nous  ne  voulons  certes  pas  conseiller  à  nos 
grandes  Sociétés  de  dépôts  d'imiter,  en  tous 
points,  les  grandes  banques  de  dépôts  allemandes, 
car  l'expérience  a  récemment  prouvé  qu'elles 
avaient  exagéré  leur  formule. 

Au  commencement  de  1902,  examinant  les  causes 
de  la  crise  que  l'Allemagne  traversait  alors,  nous 
écrivions  dans  VEconomiste  Européen  (14  mars, 
n°  531)  : 

«  Les  banques  se  sont  étroitement  associées  au  mou- 
vement économique  qui  a  transformé  l'Allemagne,  et 
elles  ont  généralisé  ce  mouvement  en  plaçant  dans  le 
publie  une  masse  de  valeurs  industrielles,  et  en  faci- 
litant ainsi  la  constitution  des  innombrables  affaires 
métallurgiques,  électriques  et  chimiques,  dont  nous 
parlerons  plus  loin,  et  auxquelles,  par  la  force  des 
choses,  elles  sont  restées  directement  intéressées. 

«  Il  est  donc  rationnel  que  la  crise  industrielle  et 
commerciale,  dont  le  second  semestre  190U  a  marqué 
le  début,  se  soit  répercutée  avec  une  grande  intensité 
sur  les  affaires  des  Banques.  Ces  établissements 
avaient  trop  cédé  à  l'engouement  général  et  elles 
avaient  en  portefeuille  trop  de  Mtlr.es  industriels  pour 
échapper  aux  effets  d'une  crise  qui  avait  précisément 
pour  point  de  départ  une  inflation  du  crédit  et  une 
surproduction  manifeste  de  toutes  les  branches  de  l'in- 
dustrie indigène.  » 

Les  faits  ont  donc  démontré  que  les  banques  de 
dépôts  allemandes  s'étaient  trop  engagées  dans  les 
entreprises  industrielles  ;  mais  entre  leurs  exagé- 
rations et  l'excessive  prudence  de  nos  grandes  So- 
ciétés de  dépôts,  il  y  a  un  juste  milieu" auquel  ces 
dernières  pourraient  facilement  s'arrêter,  sans 
compromettre  leur  crédit,  sans  léser  les  intérêts  de 
leurs  actionnaires  et,  surtout,  sans  porter  atteinte 
à  la  sécurité  de  leurs  dépôts  à  vue. 


Nous  avons  constaté,  dans  le  premier  tableau 
du  précédent  chapitre,  qu'à  la  fin  de  1905  nos  cinq 
grandes  Sociétés  de  dépôts  avaient  2  8VÎ  millions 
de  francs  de  dépôts  à  vue,  260  millions  de  dépôts  à 
terme  et  un  capital  social  versé  de  550  millions, 
non  compris  leurs  réserves. 

Que  le  montant  des  dépôts  à  vue  soit  représenté 
par  des  espèces  en  caisse  et  par  des  opérations 
d'escompte  et  d'avances  réalisables  à  court  terme, 
rien  de  plus  sage  et  de  plus  rationnel  :  c'est  la  con- 
dition essentielle  de  la  sécurité  des  déposants. 
Mais  la  question  est  toute  différente  pour  les  dé- 
pôts à  terme  et  pour  la  partie  du  capital  social  et 
des  réserves  que  l'encaisse  laisse  disponibles,  et 
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on  ne  voit  pas  les  inconvénients  qu'il  y  aurait  à  en 
employer  une  fraction  importante  à  cles  prêts  in- 
dustriels ott'rant  de  bonnes  garanties. 

Les  grandes  Sociétés  de  dépôts  répareraient 
ainsi  le  préjudice  indirect  que  leurs  agences  dépar- 
tementales causent  à  l'industrie,  et  surtout  à  l'in- 
dustrie de  province,  en  drainant,  au  profit  du  mar- 
ché commercial  et  financier  parisien,  l'épargne 
disséminée  sur  tous  les  points  du  territoire. 

En  effet,  dans  toutes  les  localités  où  les  grandes 
Sociétés  parisiennes  de  dépôts  ont  établi  des  suc- 
cursales, les  petites  banques  locales  ont  dû  dispa- 
raître:')!', les  industriels  de  la  région  trouvaient 
dans  ces  banques  locales  des  capitaux,  à  un  taux 
parfois  très  élevé,  mais  enfin  ils  en  trouvaient, 
tandis  qu'aujourd'hui,  les  succursales  leur  refusent 
à  peu  près  tout  crédit. 

Gomment  faire  cesser  cet  état  de  choses  ? 

En  organisant  le  Crédit  industriel  comme  on  a 
organisé  le  Crédit  agricole?  Non!  Le  Crédit  agri- 
cole a  pour  base  la  mutualité  et  pour  instruments 
d'exécution  les  syndicats  agricoles  qui  groupent 
dans  une  action  commune  des  particuliers,  pro- 
priétaires ou  fermiers,  exerçant  à  peu  près  la 
même  industrie  et  dont  les  risques  professionnels 
sont  à  peu  près  identiques  :  le  même  principe 
n'esi  donc  pas  applicable  à  l'industrie  parce  que  sa 
nature  se  prête  moins  aux  combinaisons  de  la 
mutualité  et  parce  que  ses  risques  professionnels 
sontinfiniment  plus  variés  que  ceux  de  l'agriculture. 

En  créanl  nue  véritable  banque  de  »  Irédit  indus- 
triel que  l'Etat  subventionnerait  comme  il  subven- 
tionne le  Crédit  agricole?  Non  plus!  Une  banque 
de  crédit  purement  industriel  serait  très  difficile  à 
organiser;  elle  aurait,  tout  d'abord,  beaucoup  de 
peine  à  réunir  un  capital  social  sérieux,  car  toutes 
les  tentatives  de  ce  genre  ont  échoué  jusqu'à  ce 
jour:  il  lui  faudrait  ensuite,  à  l'exemple  des 
grandes  Sociétés  financières  existantes,  de  longues 
années  pour  former  un  personne]  capable  et  expé- 
rimenté, soit  pour  son  administration  centrale, 
soit  pour  les  agences  ou  succursales  qu'elle  devrait 
nécessairement  créer  dans  les  principales  régions 
industrielles  de  la  France;  enfin,  pendant  une  pé- 
riode de  plusieurs  années  elle  aurait  à  supporter 
des  frais  généraux  en  disproportion  avec  le  chiffre 
d'affaires  lucratives  qu'elle  pourrait  normalement 
réaliser  pendant  ses  premiers  exercices:  toutes 
choses  qui  nuiraient  à  son  crédit  et  qui  l'empê- 
cheraient, par  cela  même,  de  rendre  à  l'industrie 
les  services  attendus. 


Quel  est  alors  le  système  à  préconiser?  L'inter- 
vention des  grandes  Sociétés  de  dépôts  —  qui  ont 
toutes  un  personnel  de  premier  ordre,  qui  peuvent 
trouver  du  capital  à  très  bon  marché  et  dont  le 
champ  d'action  rayonne  sur  tout  le  territoire  fran- 
çais —  pour  la  création  d'un  Syndicat  de  Crédit 
industriel  organisé  et  fonctionnant  d'après  les 
piincipes  qui  ont  été  appliqués  par  nos  grandes 
Compagnies  françaises  de  chemins  de  fer,  ayant 
leur  tête  de  ligne  à  Paris,  pour  fonder  le  Syndicat 
du  chemin  de  fer  de  Ceinture  de  Paris  (1851-1853), 
le  Syndicat  du  chemin  de  fer  de  Grande-Ceinture 
de  Paris  (1875)  et  le  Syndicat  d'exploitation  des 
deux  chemins  de  fer  de  Ceinture  de  Paris 
(1880-1881). 

Ces  Syndicats  sont  administrés  par  un  Conseil 
composé  de  deux  administrateurs  de  chacune  des 


Compagnies  intéressées  :  il  en  serait  de  même  pour 
le  Syndicat  de  Crédit  Industrie/,  qui  aurait  son 
siège  à  Paris,  un  capital  social  peu  élevé,  auquel 
chaque  Société  de  dépôts  souscrirait  au  prorata  de 
son  propre  capital  social,  un  personnel  central 
autonome:  mais  qui  disposerait,  dès  le  premier  jour, 
de  l'admirable  outillage  des  banques  in  éressées. 

Ces  banques,  admettant  désormais  les  opéra- 
tions d'escompte  et  d'avances  à  l'industrie,  pré- 
senteraient les  demandes  de  crédit  industriel —  qui 
leur  arriveraient  par  leurs  succursales  —  au  Con- 
seil du  Syndicat,  et  celui-ci  prononcerait  en  dernier 
ressort,  comme'le  fait  le  Conseil  d'escompte  de  la 
Banque  de  France. 

En  contre-partie  des  sommes  prêtées,  le  Syn- 
dicat tic  Crédit  Industriel  pourrait  :  soit  recevoir, 
à  un  taux  d'intérêt  uniforme,  des  dépôts  à  longs 
tenues,  versés  par  les  banques  syndiquées  à 
l'aide  de  leurs  propres  dépôts  à  terme,  ou  de  leurs 
réserves;  soit  émettre,  sous  la  responsabilité  col- 
lective desdites  banques,  des  obligations  au  pair 
pouvant  être  remboursées  également  au  pair  à  la 
volonté  du  Syndicat. 

Les  Sociétés  de  dépôts  n'ayant  plus  aucune 
raison  d'écarter  les  affaires  industrielles  —  puisque 
les  affaires  de  cetle  nature,  proposées  parleurs 
agences,  devant  être  tinalement  réalisées  par  les 
capitaux  du  Syndicat,  ne  créeraient  pas  d'immo- 
bilisation dans  leur  portefeuille  —  prendraient 
enfin  contact  avec  l'industrie  de  province  et  lui 
rendraient,  dans  la  mesure  du  possible,  les  services 
d'argent  dont  elle  a  tarit  besoin  et  qu'elle  mérite  à 
tous  égards. 

Mais  aucune  de  nos  grandes  Sociétés  de  dépôts 
ne  voudra  isolément,  par  crainte  d'échec  ou  par 
simple  esprit  de  prudence,  assumer  la  responsa- 
bilité d'engager  les  premiers  pourparlers  relative- 
ment à  cette  création,  si  le  ministre  des  finances 
et  le  ministre  du  commerce,  de  l'industrie  et  du 
travail  n'en  prennent  eux  mêmes  l'initiative  en 
nommant  un  Comité  d'étude  dont  les  représentants 
de  ces  Sociétés,  et  les  représentants  des  principales 
Associations  industrielles  de  France,  feraientpartie. 

En  effet,  il  s'agit  avant  tout  de  savoir  s'il  serait 
vraiment  utile,  pour  les  intérêts  industriels  de 
notre  pays  et  pour  le  développement  de  sa  puis- 
sance économique,  de  faire  en  faveur  de  l'industrie 
ce  qui  existe  déjà  pour  le  commerce  et  pour  l'agri- 
culture ;  et  dans  le  cas  où  l'organisation  rationnelle 
du  crédit  industriel,  c'est-à-dire  une  meilleure  ré- 
partition du  crédit  en  faveur  de  l'industrie,  serait 
reconnue  nécessaire  :  de  rechercher  le  système  le 
plus  pratique  et  les  moyens  d'exécution  les  plus 
rapides  pour  atteindre  ce  but  sans  engager  la  res- 
ponsabilité financière  de  l'Etat,  et  sans  léser  aucun 
intérêt  particulier. 

Un  Comité  d'étude  constitué  sous  les  auspices 
des  deux  ministres  compétents  et  composé  comme 
nous  venons  de  le  dire,  pourrait  répondre  à  cette 
double  question  en  toute  connaissance  de  cause. 

Edmond  Thkry. 
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CRÉDIT  FONCIER  DE  FRANCE 


L'exercice  1905  du  Crédit  Foncier  de  France,  dont 
il  a  été  rendu  compte  à  l'assemblée  générale  annuelle 
des  actionnaires  tenue  le  7  courant,  s'est  fait  remar- 
quer par  une  certaine  augmentation  dans  les  profits 
nets  qui  ont  atteint  ll.b21.636  fr.  82,  y  compris  Le 
report  de  l'exercice  précédent,  de  79.130  fr.  80,  au  lieu 
de  10.923.147  fr.  07,  montant  dans  lequel  était  inclus 
le  report  de  42  821  fr.  55  de  l'année  1903.  Cependant, 
quelques  variations  sont  à  signaler  dans  les  opéra- 
tions statutaires  qui,  comparées  avec  celles  réalisées 
en  1904,  se  résument  comme  suit  : 

 Exercices 

1904  1905 
(En  francs) 

Prêts    nouveaux  hypothé- 
caires  117.655.419  34    107.107.015  75 

Prêts  nouveaux  communaux     76.662.142  78    58.634.019  77 

Total   194.317.562  12  165.741.035  52 

D'autre  part,  1rs  rembourse- 
ments anticipés   se  sont 

élevés  à   74.Fi60.285  08  89.532.126  24 

L'excédent  des  prêts  nou- 
veaux a  donc  été  de   119.~57.277  04     76.208.909  28 

Les  prêts  hypothécaires,  en  1905,  ont  porté  sur  4.057 
prêts,  au  lieu  de  4.052  l'année  précédente,  presque 
sans  changement,  et  le  montant  des  remboursements 
anticipés  a  atteint  80.494.295  ir.  30,  en  augmentation 
de  12.745.623  fr.  72  d'une  année  à  l'autre,  mais  infé- 
rieur de  26.6  2.720  fr.  45  au  montant  des  prêts  nou- 
veaux consentis.  D'autre  part,  le  nombre  des  prêts 
communaux  consentis  a  été  de  1.631,  contre  1.336  en 

1904,  d'où  une  augmentation  de  295  ;  et  si  leur  montant 
est  inférieur  de  18.028.123  fr.  01  à  celui  de  l'année 
précédente,  par  contre  il  dépasse  de  49  596.178  cr.  83 
le  total  des  remboursements  anticipés.  Notons,  après 
avoir  fait  état  des  sommes  ci-dessus,  qu'on  arrive  à 
constater  que,  depuis  sa  création  jusqu'au  31  décembre 

1905,  les  prêts  Hypothécaires  réalisés  par  le  Crédit 
Foncier  de  France  se  chiffrent  par  139.704  comme 
nombre,  et  5  milliards  296. 003  992  fr.  88  comme  mon- 
tant. Quant  aux  prêts  communaux  consentis  en  qua- 
rante-six années,  c'est-à-dire  depuis  la  loi  du  6  juillet 
1860  jusqu'au  31  décembre  dernier,  ils  s'élèvent,  en 
nombre,  à  33.019  et,  en  sommes,  à  3  milliards  376  mil- 
lions 324.650  fr.  80.  Ajoutons,  a\ant  de  quitter  ce 
chapitre,  que  les  prêts  réalisés  en  1905  en  Algérie  par 
notre  grand  Etablissement  hypothécaire  avec  le  Crédit 
Foncier  et  Agricole  d'Algérie,  se  décomposent  ainsi  : 
70  prêts  hypothécaires  pour  1.5  .'0.000  francs,  et  6  prêts 
communaux  pour  5,307.685  francs.  Le  total  des  prêts 
réalisés  en  Algérie  depuis  que  le  Crédit  Foncier  de 
France  y  fonctionne,  s'élève,  au  Ml  décembre  dernier, 
à  7.523  prêts  hypothécaires,  représentant  un  montant 
de  140.784.879  fr.  66,  et  à  581  prêts  communaux  s'éle- 
vant  à  143.154.181  fr.  11. 

En  représentation  des  prêts  dont  il  vient  d'être  fait 
mention  le  Crédit  Foncier  de  France  a  émis  des  obli- 
gations hypothécaires  et  communales  qui  figurent  à 
son  bilan,  pour  leur  valeur  nominale,  les  premières 
pour  1  milliard  933.167.029  fr.  94,  contre  1  milliard 
858.366.96s  fr.  62  en  M04,  et  les  secondes  pour  1  mil- 
liard 472.751.311  fr.  64  au  lieu  de  1.488.638.610  fr.  29 
l'année  précédente.  De  ces  montants  il  faut  déduire  les 
obligations  retirées  de  la  circulation  soit  par  tirages 
spéciaux,  soit  par  rachats  en  Bourse)  de  sorte  que  le 
solde  des  obligations  en  circulation  au  31  décembre 
1905  s'établit  ainsi  :  Obligations  hypothécaires,  1  mil- 
liard 799.410  200 fr.  62;  Obligations  communales,  1  mil- 
liard 41S.oG6.966  fr.  07;  ensemble,  3  milliards  217.477.166 
francs  69,  alors  que  les  prêts  hypothécaires  et  commu- 
naux, non  compris  ceux;  réalisés  avec  les  fonds  du 
capital  social  et  des  réserves,  atteignent  le  montant  de 
3  milliards  589.138.354  fr.  56;  d'où  un  excédent  de 
prêts  d3  371  661.187  fis.  87.  Au  reste,  voici  le  bilan  au 
31  décembre  1905  rapproché  du  précédent  : 


Bilan  au  31  décembre 


1904  1905 
Actif        (En  francs) 

Espèces  en  caisse  et  à  la 

Banque  do  France....  3.440.854  42  2.946.818  24 
Effets  et  voleurs  diverses      153.208.822  19      225.656.368  19 

Trésor  public   19.500.695  56       21.3b7.876  41 

Avances  sur  dépôts  de 

titres..   26.342.593  54       23.702.761  55 

Correspondants   6.981.090  43        13.976.386  76 

Banque  hyuothécairc  (en 

liquidation)   25.208.041  46       21.241.243  63 

Prêts  hypothécaires....    2.010.782.240  99  2.010.108.556  12 

Prêts  communaux   1.562.274.753  45    1.579.029.798  44 

Prêts  réalisés  avec  les 

fonds  du  capital  social 

et  des  réserves   57.232.550  07       56.969.821  90 

Semestres  d'annuités 

échus   28.118.741  21        28.607.656  60 

Obligations  retirées  de 
la  circulation,  soit  par 
tirages  spéciaux,  soit  par 
rachats  en  Bourse  (arti- 
cles 63  et  87  des  statuts)  : 

Obligations  foncières  . . .       136.934.374  33      133.756.S29  32 

Obligations  communales       64.549.312  21        54.684.345  57 

Immeubles  acquis  par  la 
Société  à  la  suite  d'ex- 
propriations  15.928.423  49       14.282.970  04 

Hôtels  et  mobilier   13.422.048  15       13.369.780  25 

Divers   27.113  912  76       27.536.450  45 

Intérêts  acquis,  mais 
non  échus   51.195.793  88       51.149.322  29 

Dépenses  d'administra- 
tion  4.2'.0.794  43         4.282.896  22 

4.206.571.042  57    4.282.699.891  04 

Passif 

Capital  social   200.000.000   »  200.000.000  » 

Réserve  obligatoire   19.746.492  85  19.790.509  12 

Provisions  ordinaire  el 

o  x  t  r  a  o  r  d  i  n  aire  pour 

l'amortissement  des 

emprunts   178.440.953  64  187.104.324  77 

Réserves   et  provisions 

diverses   17.593.4i0  22  16.545.853  25 

Dépôts  en  comptes  cou- 
rants   67.711.310  20  75.892.659  96 

Correspondants  09.883.938  13  98.474.041  04 

Sous-Comptoir  des  En- 
trepreneurs   4.133.793  97  3.8P8.506  14 

Versements  différés   129.339.603  C3  125.870.762  f3 

Obligations  foncières  . . .  1.858.3»6.968  62  1.933. 167  022  94 

—         communales  1.488.638.610  29  1.472.751.311  64 

Bons  à  lots  en  circulation  31.283.069  23  32.008.787  11 

Obligations  à  rembour- 
ser et  intérêts  échus  à 

payer   21.583.978  66  22.719.589  24 

Semestres  d'annuités  re- 
çus par  anticipation. . .  8.032.245  83  12.921  110  53 

Divers                            •  20.589.479  33  2^.582.470  67 

Intérêts  dus,  mais  non 

échus   36.057.216  47  36.398.i09  06 

Prolits  et  pertes  : 

Reliquat  de  l'exercice 

précédent   42.821  55  79.130  80 

Prolits  et  pertes  de  l'exer- 
cice   15 . 1 27 . 1 1 9  95  15 . 525 . 402  24 

4.206.571  042  57    4.282.699.891  04 

Comme  nous  l'avons  dit  au  début,  le  montant  dis- 
ponible pour  l'exercice  1905  atteint  11.321.636  fr.  82, 
au  lieu  de  10.923.147  fr.07.  Ces  sommes  ont  reeu  l'attri- 
bution suivante  : 

  Exercices 

1904  1905 
(Francs) 

Mise  à  la  réserve  obligatoire. .  44.016  27  62.125  30 
Acompte  de  15  francs  pavé  le 

1"  janvier  aux  actions,  soit..  6.000.000  »  6.000.000  » 
Dividende  complémentaire  de 

12  fr.  par  action  pour  1904 

et  de  13  fr.  pour  1905    4. 800. 000    .,     5.200.000  .. 

Ensemble   10.844.016  27   11.2U2.125  3Q 

Il  est  reporté-  à  nouveau   7H.13»  80         5!>.ôll  52 

Total  égal   1<i.ni*.147  07    11.321.636  82 

_ 
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Pour  1905,  le  dividende  est  donc  on  augmentation 
d'un  franc,  et  comme  le  fait  observer  le  rapport  du 
Conseil  d'administration,  si  cette  augmentation  a  été 
résolue,  c'est  que  la  situation  du  Crédit  Foncier  de 
France  reste  toujours  aussi  satisfaisante.  Pour  s'en 
convaincre  on  n'a  qu'à  se  reporter  au  bilan  qui  accuse 
un  solde  de  prêts  hypothécaires  sans  changement,  et 
un  solde  de  prêts  communaux  en  augmentation,  en 
dépit  d'une  diminution,  non  du  nombre,  mais  de  l'im- 
portance moyenne  des  prêts  hypothécaires  consentis 
au  cours  de  l'exercice. 

Si  nous  passons  maintenant  aux  réserves  et  prévi- 
sions de  cette  institution,  nous  trouvons  que  ce  chapi- 
tre, au  31  décembre  dernier,  se  compare  ainsi  avec  les 
chiffres  dressés  au  31  décembre  1904  : 

Exercices 

1904      '  1905 

(En  francs) 

Réserve  obligatoire                  19.746.492  85  19.790.509  12 

Réserve  prélevée  sur  les  pro-  ■ 

fits  de  l'exercice                         44. QUI  27  62.12o  30 

Provision  pour  l'amortisse-  ■  ,     •  ■ 

nient  des  Emprunts              178.440.953  64  187.104.324  /7 

Réserves  et  provisions  di- 

verses                                 17.503.440  22  16. 5-15 .853  2g 

Ensemble   215.824.002  98   223.502.812  44 

D'une  année  à  l'autre,  les  réserves  et  provisions  ont 
donc  progressé  de  7.G77.909  fr.  46. 

En  .somme,  les  espérances  qu'avait,  laissé  concevoir 
l'honorable  gouverneur  du  Crédit  Foncier  de  France, 
M.  Morel,  à  l'assemblée  générale  annuelle  du  15  avril 
1905,  se  sont  réalisées,  et  il  est  à  croire  que  notre  grand 
.tablissemcnt  hypothécaire  trouvera  encore  un  élé- 
ment d'activité  dans  l'application  de  la  mesure  qu'il 
a  adoptée  et  qui  consiste  à  consentir,  sur  les  obliga- 
tions émises  par  lui,  une  avance  de  90  0/0,  au  lieu  de 
80  0/0,  maximum  adopté  jusqu'ici. 

Georges  Bourgarel. 


COMPTOIR  NATIONAL  D'ESCOMPTE  DE  PARIS 

Ainsi  que  nous  le  disions  à  la  date  du  23  mars  der- 
nier dans  nos  «  Informations  Economiques  et  Finan- 
cières »,  le  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris  a 
réalisé,  pendant  l'exercice  1905,  un  montant  de  prolits 
nets  de  8.008.842  fr.  17,  .au  lieu  de  8.843.819  fr.  49  en 
1904.  L'année  sociale  a  donc  été  favorable,  et  elle  l'au- 
rait été  bien  davantage,  observe  le  rapport  présenté  à 
l'assemblée  générale  annuelle  du  4  avril,  si  la  situation 
troublée  de  la  Russie,  avec  laquelle  la  France  a  des 
intérêts  de  tous  ordres,  n'avait  éveillé  des  inquiétudes, 
et  si  des- préoccupations  inattendues  de  politique  exté- 
rieure n'avaient  comporté  une  prudente  concentration 
de  ressources  et  une  réduction  momentanée  d'activité. 

Néanmoins,  et  en  dépit  de  ces  circonstances  adverses, 
l'année  écouîèe  a  accusé  un  nouveau  développement 
des  opérations  du  Comptoir  National  d'Escompte  dont 
le  bilan,  au  31  décembre  1905  accuse,  sur  le  précédent, 
des  variations  parfois  importantes  : 

Bilan  au  31  décembre 


1904 


1905 


Espèces  en  caisse  el  en  ban- 


Correspondants  <•  efï'ets  à 
l'encaissement  »  

(  iomp'tes  courants  débiteurs. 

Rentes  obliquions  et  valeurs 
diverses  

Participations  financières. . . 

Avances  garanties  


Actif 


(En  francs) 


69.460.389  51 
504.115.749  71 
99.690.694  58 

57.508.441  03 
116.386.085  25 

24.432.875  44 
8.005.053  70 
96. 77 7. 300  38 


102.951. 
547.221. 
63.531. 

57.642. 
114.555, 

14.220. 

7.487 
133.835 


208  39 
116  43 
456  44 

433  33 
788  63 

.656  97 
.148  70 
.425  37 


Comptes  débiteurs  par  accep- 

tations   115.838.174  23  124.213.449  58 

Agences  hors  d'Europe   7.437.600  10  8.546.119  23 

Comptes  d'ordre  et  divers. . .  25.724.843  67  24.138.653  97 

Immeubles   11.332.328  70  13.087.669  94 

1.136.709.032  30  1.211.131.126  98 

Passif 

Capital   150.000.000   »  150.000.000  » 

Réserve  statutaire   3.916.736  25  4.358.927  20 

Réserves  diverses    6.875.000   »  6. 875.000  » 

Réserve  spéciale   5.000.000   »  5.000.000  » 

Réserve  supplémentaire   1.100.000  »  1.100.000  » 

Réserve  immobilière   1.370.882  25  1.510.820  » 

Comptes  de  chèques  et  comp- 

lesd'.'M-oini.te..   478.112.647  54  512.079.890  32 

Comptes couranlscréditeurs.  301.910.435  30  328.292.937  67 

lions  et  dépôts  à  échéance  fixe  60.550.840  10  63.117.174  30 

Acceptations   114.703.748  80  124.122.846  28 

Comptes  d'ordre  et  divers...  4.159.261  91  5.206.396  09 

Compte  des  actionnaires   160.260  56  198.283  95 

Profits  et  pertes   8. 843. *19  49  8.008.842  17 

1.136.709.632  30  1.211.431.126  98 

Le  total  du  bilan  est  donc,  d'une  année  à  l'autre,  en 
augmentation  de  75  millions  de  francs  en  chiffres 
ronds.  C'est  là  une  remarque  intéressante  à  faire, 
mais  il  ne  s'agit  là  que  de  soldes.  Aussi  les  détails  ci- 
dessous  sont-ils  à  ajouter. 

Pendant  l'exercice  il  est  passé,  dans  le  portefeuille 
commercial  du  Comptoir  National,  pour  L3  milliards 
123  million»" de  francs  d'effets,  au  lieu  de  12  milliards 
L20  millions  en  1904.  D'autre  part,  le  mouvement  des 
Caisses  a  été  de  25  milliards  895  millions  aux  entrées, 
et  de  25  milliards  819  millions  aux  sorties.  En  1904, 
les  entrées  avaient  été  de  22  milliards  143  millions,  et 
les  sorties  de  22  milliards  112  millions  ;  d'où,  respec- 
tivement, des  différences  de  3  milliards  752  millions  et 
3  milliards  707  millions  en  faveur  de  1905.  De  plus,  le 
mouvement  des  Comptes  de  chèques  et  des  Comptes 
d'escompte  a  été  de  7  milliards  988  millions  aux  en- 
trées et  de  7  milliards  475  millions  aux  sorties,  contre 
7  milliards  148  millions  cl  de  0  milliards  670  millions 
en  1904.  Enfin,  le  total  des  sommes  confiées  au  Comp- 
toir National  par  le  public  et  par  sa  clientèle  d'affaires 
en  France  et  a  l'étranger,  atteint  ,  au  31  décembre  1905, 
90i.u90.0ll  fr.  29,  contre  840  millions  573.922  fr.  9i  au 
31  décembre  1904. 

Ce  rapprochement  de  chiffres  est  édifiant,  et  il  té- 
moigne de  l'extension  nouvelle  prise  par  tous  les  ser- 
vices de  la  Société  et  de  l'accroissement  de  ses  rela- 
tions à  l'étranger  qui  constituent,  du  reste,  à  l'heure 
actuelle,  une  de  ses  branches  d'affaires  les  plus  impor- 
tantes. A  ce  propos,  reportons-nous  au  rapport  du 
Conseil  d'administration  pour  nous  rendre  compte  de 
la  marche  actuelle  de  la  Société. 

La  succursale  de  la  place  de  l'Opéra  voit  son  succès 
s'affirmer  de  plus  en  plus.  Les  bureaux  de  quartiers  et 
de  banlieue  donnent  toute  sati-faction,  et  le  Comptoir 
National  a  accru  encore  leur  action  par  la  création  de 
nouveaux  bureaux  au  boulevard  de  Strasbourg,  à 
Passy,  àNoisy-le-Sec,  au  Parc  Saint-Maur  et  à  Sceaux, 
ce  qui  porte  à  43  le  nombre  de  sièges  d'exploitation 
dans  Paris  et  autour  de  Paris,  sans  compter  l'Admi- 
nistration centrale,  rue  Bergère. 

En  province,  les  agences  installées  précédemment 
gagnent  chaque  année  plus  d'influence  sur  la  clientèle 
locale,  bien  qu'au  cours  de  l'exercice  plusieurs  d'entre 
elles,  dans  le  Midi,  aient  dû  travailler  avec  réserve,  en 
raison  de  la  crise  vinicole  occasionnée  par  une  surpro- 
duction anormale.  Ces  agences  ont  été  augmentées  de 
trois  nouvelles,  établies  en  1905,  à  Angers,  à  Melun  et, 
enfin  à  Cherbourg,  où  l'ancienne  et  honorable  maison 
Le  Brun  a  transmis  au  Comptoir  National  sa  clientèle. 
En  dehors  de  ces  trois  installations,  neuf  sous-agences 
nouvelles  ont  été  créées  :  à  Fontainebleau,  Château- 
roux,  Vienne,  Saint-Brieuc,  Biarritz,  La  Flèche,  Ro- 
milly -sur-Seine,  Aubagne,  Aurillac,  et  chacune  des 
agences  de  Lyon  et  de  Marseille  a  été  dotée  d'un  bu- 
reau de  quartier. 

A  l'étranger,  les  agences  de  Londres,  Liverpool  et 
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Manchester,  qui  constituent  le  groupe  le  plus  impor- 
tant des  installations  hors  France,  ont  contribué  large- 
ment aux  bénéfices  réalisés  pendant  l'exercice.  De  son 
côté,  l'agence  de  Bruxelles  a  fait,  d'une  année  à  l'autre, 
de  rapides  progrès  et  un  bureau  a  été  créé  à  Ostende, 
qui  fonctionnera  pendant  la  saison  estivale  ;  ce  bureau 
a  recueilli  les  clients  de  la  Banque  Smith,  qui  avait 
déjà  cédé  au  Comptoir  National  ses  affaires  à  Monte- 
Carlo. 

En  dehors  de  ce  qui  précède,  il  faut  noter  qu'une 
agence  a  été  fondée  à  Saint-Sébastien,  et  que  la  repré- 
sentation de  la  Société  à  New- York  permet  au  Comp- 
toir National  de  s'intéresser  a  ce  marché  avec  une 
sûreté  d'informations  de  plus  en  plus  complète.  Par 
contre,  les  agences  d'Australie,  dont  le  rendement  était 
autrefois  rémunérateur,  n'obtiennent  plus  que  de  faibles 
résultats. 

L'agence  de  Bombay  a  travaillé  fructueusement  en 
1905,  et  celle  installée  au  cours  de  l'exercice  à  Alexan- 
drie (Egypte),  a  eu  des  débuts  qui  font  bien  augurer  de 
l'avenir.  Quant  aux  agences  du  Maroc  et  de  Tunisie, 
elles  se  sont  ressenties  :  les  premières,  des  vicissitudes 
politiques,  et,  les  secondes,  du  fléchissement  du  loyer  de 
l'argent,  fléchissement  occasionné  par  la  venue,  dans 
la  Régence,  de  la  Banque  de  V Algérie,  dont  l'entente 
avec  le  Comptoir  National  d'Escompte,  entente  qui 
remonte  à  la  création  même  de  cette  Banque,  a  été 
sanctionnée  par  un  remaniement  des  rapports  exis- 
tants. Enfin,  les  relations  du  Comptoir  National  avec 
les  Banques  coloniales  ont  été  toujours  satisfaisantes, 
mais  elles  ont  peu  différé,  dans  leur  nature  et  leur 
mouvement,  de  ce  qu'elles  avaient  été  l'année  précé- 
dente. 

Au  cours  de  l'exercice,  le  Comptoir  National  d'Es- 
compte a  coopéré  avec  d'autres  établissements  de  crédit, 
à  l'émission  des  Obligations  2  3/4  0/0  de  la  Ville  de 
Paris;  des  Obligations  du  Gouvernement  général  de 
l'Afrique  Occidentale  française;  de  Y  Emprunt  Japonais 

4  0  0  1905;  du  complément  de  V Emprunt  Algérien 
3  0/0  1902  ;  de  ['Emprunt  3  1/2  0/0  de  V Indo-Chine  ;  de 
l'Emprunt  siamois  41/2  0/0  de  1905;  de  l'Emprunt  Otto- 
man 4  0/0  1901-1905  ;  des  Obligations  3  0/0  du  Crédit 
Foncier  Egyptien  et  de  Y  Emprunt  Chinois  5  0/0  or  1905; 
Il  a,  de  plus,  avec  un  groupe  international  constitué 
pour  les  affaires  roumaines,  traité  avec  le  Gouverne- 
ment de  ce  pays  pour  la  conversion  de  ses  Rentes 

5  0/0,  conversion  qui  a  obtenu  un  plein  succès,  et  il  a 
pris  part  à  des  avances,  sous  forme  de  Bons,  au  Gou- 
vernement de  l'Afrique  occidentale  française,  ainsi 
qu'aux  Gouvernements  sué  lois  et  argentin. 

D'autre  part,  le  Comptoir  National  a  participé,  avec 
d'autres  Sociétés  de  crédit,  à  l'augmentation  du  capital 
de  la  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways,  aux 
émissions  d'actions  de  préférence  des  Raffinerie  et 
Sucreries  Say  et  des  Magasins  du  Printemps.  Il  a  éga- 
lement contribué  au  placement  des  Obligations  â  0/0 
de  l'Energie  électrique  du  littoral  méditerranéen,  des 
Bons  à  lots  de  la  Presse,  des  Bons  Panama  réalisés  par 
la  liquidation,  et  d'Obligations  Bulgares  émises  pour 
solde  de  l'Emprunt  190'i. 


Si  nous  revenons  maintenant  aux  résultats  de  1905, 
nous  voyons  que  leur  comparaison  avec  ceux  de  1904 
s'établit  ainsi  : 


Exercices 

1904 

1905 

(En  francs) 

Bénéfices  de  l'exercice  

8.843.819  49 

8.908.842  17 

A  déduire  : 

442.190  95 

445.442  10 

Montant  disponible... 

8.401.6-28  54 

». 463. 400  07 

Moins  :  5  0/0  d'intérêt  aux  ac- 

tions sur  les  montants  versés. 

7.500.000  » 

7.500.000  » 

Reste  

901.628  54 

963.400  07 

Dont  5  0/0  au  Conseil  d'adminis- 

45.081  40 

48.170  » 

856. 5 17  14 

915.230  07 

A  appliquer  : 

Aux  parts  de  fondateur   68.523  75  73.218  40 

Aux  actionnaires   750. 000    »  750.000  » 

Solde  à  reporter  à  nouveau   38.023  39  92.011  67 

Sommes  égales   856.547  14  915.230  07 


Le  dividende  des  actions  est  donc  encore  resté  fixé  à 
27  fr.  50,  et  les  parts  de  fondateur  reçoivent,  1  fr.  2203 
au  lieu  de  1  fr.  142  en  1904. 

C'est  à  l'unanimité  que  les  actionnaires  ont  approuvé 
les  comptés  qui  leur  étaient  soumis,  et  voté  les  diverses 
propositions  du  Conseil  d'administration.  Avant  ce 
vote,  le  Président  a  donné  des  renseignements  sur  le 
détournement  effectué  en  1905.  La  perte  éprouvée  de 
ce  fait  n'est  que  de  300. 00O  francs  environ,  et  elle  a  été 
amortie  dans  les  comptes  de  l'exercice  écoulé. 

/  A.  Lechenet. 


LA  CONFÉRENCE  D'ALGÉSIRAS 


C'est  le  31  mars  1906  que  les  délégués  des  puissances 
à  la  Conférence  d'Algésiras  ont  pu  se  mettre  d'accord 
sur  les  termes  de  l'acte  protocolaire,  et  c'est  samedi 
dernier,  7  avril,  qu'ils  ont  signé  ce  document  diploma- 
tique. 

Après  un  préambule  rappelant  les  puissances  qui 
ont  pris  part  à  la  discussion  du  problème  marocain, 
et  énumérant  leurs  représentants  respectifs,  l'acte 
constate  que  ces  représentants  ont  successivement 
discuté  et  adopté  : 

I.  Une  déclaration  relative  à  l'organisation  de  la  police; 

II.  Un  règlement  organisant  la  surveillance  et  la  répres- 
sion de  la  contrebande  des  armes  ; 

III.  Un  acte  de  concession  d'une  Banque  d'Etat  marocaine  ; 

IV.  Une  déclaration  concernant  un  meilleur  rendement 
des  impôts  et  la  création  de  nouveaux  revenus  ; 

V.  Un  règlement  sur  les  douanes  de  l'empire  et  la  répres- 
sion de  la  fraude  et  de  la  contrebande; 

VI.  Une  déclaration  relative  aux  services  publics  et  aux 
travaux  publics. 

Les  plénipotentiaires,  ayant  jugé  que  ces  différents 
documents  pourraient  être  utilement  coordonnés  en  un 
seul  instrument,  les  ont  réunis,  en  y  ajoutant  quelques 
dispositions  spéciales,  en  un  acte  général  qui  comprend 
123  articles,  répartis  en  7  chapitres. 

Nous  ne  reviendrons  pas  sur  les  chapitres  II,  IV 
et  V,  sur  lesquels  l'entente  a  pu  se  faire  sans  difficulté, 
et  dont  nous  avons  donné  une  analyse  dans  nos  nu- 
méros précédents. 

Le  premier  chapitre  est  relatif  à  l'organisation  de  la  police. 
Il  mentionne  que  la  police  sera  placée  sous  l'autorité  souve- 
raine du  Sultan.  Elle  sera  recrutée  par  le  Maglizen  parmi  les 
Musulmans  marocains,  commandée  par  des  caids  marocains 
et  répartie  dans  les  huit  ports  ouverts  au  commerce. 

Pour  venir  en  aide  au  Sultan  dans  l'organisation  de  cette 
police,  des  officiers  et  sous-ol'liciers  instructeurs  espagnols, 
des  officiers  et  sous-ofticiers  instructeurs  français  seront  mis 
à  sa  disposition  par  leurs  Gouvernements  respectifs,  qui 
soumettront  leur  désignation  à  l'agrément  de  Sa  Majesté 
cliérilicnue.  Un  contrat  passé  entre  le  Maghzen  cl  les  instruc- 
teurs déterminera  les  conditions  de  leurs  engagements  et. 
fixera  leur  solde  et  leurs  indemnités  :  résidence,  logement,  etc. 

Les  Gouvernements  auxquels  ressortissenl  les  instructeurs 
se  réservent  le  droit  de  les  rappeler  et.  de  les  remplacer  par 
d'autres,  agréés  et  engagés  dans  les  mêmes  conditions. 

Les  officiers  et  sous-officiers  prêteront,  pour  uni'  durée  de 
cinq  années  à  dater  de  la  ratification  de  l'Acte  de  la  Confé- 
rence, leur  concours  à  l'organisation  des  corps  de  policé 
chérifiens.  D'une  façon  générale,  ils  devront  surveiller  l'ad- 
ministration des  troupes  et  contrôler  le  payement  de  la  solde 
qui  sera  effectué  par  l'Amin,  assisté  de  l'oflicier  instructeur 
comptable.  Ils  prêteront  aux  autorités  marocaines,  investies 
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du  commandement  de  ces  corps,  leur  concours  technique 
pour  l'exercice  de  ce  commandement. 

Les  dispositions  réglementaires  propres  à  assurer  le  recru- 
tement, la  discipline,  l'instruction  et  l'administration  des 
corps  de  police,  seront  arrêtées  d'un  commun  accord  entre  le 
Ministre  de  la  Guerre  cliérifien  ou  son  délégué,  l'inspecteur, 
l'instructeur  français  et  l'instructeur  espagnol  les  plus  élevés 
en  grade. 

Le  règlement  devra  être  soumis  au  corps  diplomatique  à 
Tanger,  qui  formulera  son  avis  dans  le  délai  d'un  mois.  Passé 
ce  délai,  le  règlement  sera  mis  en  application. 

L'effectif  total  des  troupes  de  police  ne  devra  pas  dépasser 
deux  mille  cinq  cents  hommes,  ni  être  inférieur  à  deux  mille, 
ïl  sera  réparti,  suivant  l'importance  des  ports,  par  groupes 
de  cent  cinquante  à  six  cents  hommes.  Le  nombre  des  offi- 
ciers espagnols  et  français  sera  de  seize  à  vingt  ;'Celui  des 
sous-olliciers  espagnols  et  français  de  trente  à  quarante. 

Les  fonds  nécessaires  à  l'entretien  et  au  paiement  de  la 
solde  des  troupes  et  des  officiers  et  sous-olficiers  instruc- 
teurs seront  avancés  au  Trésor  cliérifien  par  la  Banque 
d'Etat,  dans  les  limites  du  budget  annuel  attribué  à  la  police, 
qui  ne  devra  pas  dépasser  deux  millions  et  demi  de  pesetas 
pour  un  effectif  de  deux  mille  cinq  cents  hommes. 

Le  fonctionnement  de  la  police  fera,  pendant  la  même  pé- 
riode de  cinq  années,  l'objet  d'une  inspection  générale,  qui 
sera  confiée  par  S.  M.  Chérifienne  à  un  officier  supérieur  de 
l'année  suisse,  dont  le  choix  sera  proposé  à  son  agrément 
par  le  Gouvernement  fédéral  suisse. 

Cet  officier  prendra  le  titre  d'inspecteur- général  et  aura  sa 
résidence  à  Tanger. 

Sans  intervenir  directement  dans  le  commandement  ou 
l'instruction,  l'inspecteur  général  se  rendra  compte  des  résul- 
tats obtenus  par  la  police  chérifienne  au  point  de  vue  du 
maintien  de  l'ordre  et  de  la  sécurité  dans  les  localités  où  cette 
police  sera  installée. 

Les  rapports  et  communications,  faits  au  Makhzen  par 
l'inspecteur  au  sujet  de  sa  mission,  seront  en  même  temps 
remis  en  copie  au  doyen  du  corps  diplomatique  à  Tanger, 
afin  que  le  corps  diplomatique  soit  mis  à  même  de  constater 
que  la  police  chérifienne  fonctionne  conformément  aux  déci- 
sions prises  par  la  Conférence  et  de  surveiller  si  elle  ga- 
rantit, d'une  manière  efficace  et  conforme  aux  traités,  la 
sécurité  des  personnes  et  des  biens  des  ressortissants  étran- 
gers, ainsi  que  celle  des  transactions  commerciales. 

En  cas  de  réclamations  dont  le  corps  diplomatique  Serait 
saisi  par  la  légation  intéressée,  le  corpsdiplomatiqne pourra, 
f-.u  avisant  le  représentant  du  Sultan.  demander  a  l'inspecteur 
général  de  faire  une  enquête  et  d'établir  un  rapport  sur  ces 
réclamations,  à  toutes  fins  utiles. 

L'inspecteur  général  recevra  un  traitement  annuel  de 
vingt  cinq  mille  francs.  Il  lui  sera  alloué,  en  outre,  une  in- 
demnité de  dix  mille  francs  pour  frais  de  tournées.  Le 
Makhzen  mettra  à  sa  disposition  une  maison  convenable  et 
pourvoira  à  l'entretien  de  ses  chevaux. 

Le  chapitre  II  comprend  un  règlement,  que  nous  avons 
analysé  clans  notre  numéro  733,  organisant  la  surveillance  et 
la  répression  de  la  contrebande  des  armes. 

*** 

Le  chapitre  lll  n'est  autre  que  l'acte  de  concession  d'une 
Banque  d  Etat  marocaine.  Il  porte  qu'une  Banque  sera  ins- 
tituée au  Maroc,  sous  le  nom  de  «  Banque  d'Etat  du  Maroc  », 
pour  exercer  les  droits  dont  la  concession  lui  est  accordée  par 
le  Sultan  pour  une  durée  de  quarante  années,  à  partir  de  la 
ratification  du  présent  acte. 

La  Banque,  qui  pourra  exécuter  toutes  les  opérations  ren- 
trant dans  les  attributions  d'une  banque,  aura  le  privilège 
exclusif  d'émettre  des  billets  au  porteur,  remboursables  à 
présentation,  ayant  force  libératoire  dans  les  caisses  publi 
ques  de  l'Empire  marocain. 

La  Banque  maintiendra,  pour  le  terme  de  deux  ans,  à 
compter  de  la  date  de  son  entrée  en  fonctions,  une  encaisse, 
au  moins  égale  à  la  moitié  de  ses  billets  en  circulation,  et  au. 
moins  égale  au  tiers,  après  cette  période  de  deux  ans  révo- 
lue. Celte  encaisse  sera  constituée  pour  au  moins  un  tiers  en 
or  ou  monnaie  d'or. 

La  Banque  remplira,  à  l'exclusion  de  toute  autre  banque 
ou  établissement  de  crédit,  les  fonctions  de  trésorier  payeur 


de  l'Empire.  A  cet  effet,  le  Gouvernement  marocain  prendra 

les  mesures  nécessaires  pour  faire  verser  dans  les  caisses  de 
la  Banque  les  revenus  des  douanes,  à  l'exclusion  de  la  partie 
affectée  au  service  de  l'emprunt  1904,  et  les  autres  revenus 
qu'il  désignera. 

Quant  au  produit  de  la  taxe  spéciale  créée  en  vue  de  l'ac- 
complissement de  certains  travaux  publics,  le  Gouvernement 
marocain  devra  le  faire  verser  à  la  Banque,  ainsi  que  les 
revenus  qu'il  pourrait  ultérieurement  affecter  à  la  garantie  de 
ses  emprunts,  la  Banque  étant  spécialement  chargée  d'en 
assurer  le  service,  à  l'exception  toutefois  de  l'emprunt  1904, 
qui  se  trouve  régi  par  un  contrat  spécial. 

La  Banque  sera  l'agent  financier  du  Gouvernement,  tant  au 
dedans  qu'au  dehors  de  l'Empire,  sans  préjudice  du  droit 
pour  le  Gouvernement  de  s'adresser  à  d'autres  maisons  de 
banque  ou  établissements  de  crédit  pour  ses  emprunts  publics. 
Toutefois,  pour  lesdits  emprunts,  la  Banque  jouira  d'un  droit 
de  préférence,  à  conditions  égales,  sur  toute  autre  maison  de 
banque  ou  établissement  de  crédit. 

Mais,  pour  les  Bons  du  Trésor  et  autres  effets  de  tréso- 
rerie à  court  terme  que  le  Gouvernement  marocain  voudrait 
négocier,  sans  en  faire  l'objet  d'une  émission  publique,  la 
Banque  sera  chargée,  à  l'exclusion  de  tout  autre  établisse- 
ment, d'en  faire,  pour  le  compte  du  Gouvernement  marocain, 
la  négociation,  soit  au  Maroc,  soit  à  l'étranger. 

A  valoir  sur  les  rentrées  du  Trésor,  la  Banque  fera  au 
Gouvernement  marocain  des  avances  en  compte-courant 
jusqu'à  concurrence  d'un  million  de  francs. 

La  Banque  ouvrira,  en  outre,  au  Gouvernement,  pour  une 
durée  de  dix  ans,  à  partir  de  sa  constitution,  un  crédit  qui 
ne  pourra  pas  dépasser  les  deux  tiers  de  son  capital  initial. 

Ce  crédit  sera  réparti  sur  plusieurs  années  et  employé  en 
premier  lieu  aux  dépenses  d'installation  et  d'entretien  des 
corps  de  police,  organisés  conformément  aux  décisions  prises 
par  la  Conférence,  et  subsidiaircment.  aux  dépenses  de  tra- 
vaux d'intérêt  général  qui  ne  seraient  pas  imputées  sur  le 
fonds  spécial  prévu. 

Le  taux  de  ces  deux  avances  sera  au  maximum  de  sept 
pour  cent,  commission  de  banque  comprise,  et  la  Banque 
pourra  demander  au  Gouvernement  de  lui  remettre  en  ga- 
rantie de  leur  montant  une  somme  équivalente  en  Bons  du 
Trésor. 

Si  avant  l'expiration  des  dix  années  le  Gouvernement  ma- 
rocain venait  à  contracter  un  emprunt,  la  Banque  aurait  la 
faculté  d'obtenir  le  remboursement  immédiat  des  avances 
faites. 

La  Banque  prendra  les  mesures  qu'elle  jugera  utiles  pour 
assainir  la  situation  monétaire  au  Maroc.  La  monnaie  espa- 
gnole continuera  à  être  admise  à  la  circulation  avec  force 
libératoire. 

En  conséquence,  la  Banque  sera  exclusivement  chargée  de 
l'achat  des  métaux  précieux,  de  la  frappe  et  de  la  refonte  des 
monnaies,  ainsi  que  de  toutes  autres  opérations  monétaires 
qu'elle  fera  pour  le  compte  et  au  profit  du  Gouvernement 
marocain. 

La  Banque,  dont  le  siège  social  sera  à  Tanger,  établira 
des  succursales  et  agences  dans  les  principales  villes  du 
Maroc  et  dans  tout  autre  endroit  où  elle  le  jugera  utile. 

La  Banque,  ses  succursales  et  agences,  seront  exemptes  de 
tout  impôt  ou  redevance  ordinaire  ou  extraordinaire,  exis- 
tants ou  à  créer;  il  en  est  de  même  pour  les  immeubles 
affectés  à  ses  services,  les  titres  et  coupons  de  ses  actions  et 
ses  billets.  L'importation  et  l'exportation  des  métaux  et  mon- 
naies, destinés  aux  opérations  de  la  Banque,  seront  autorisées 
et  exemptes  de  tout  droit. 

Le  Gouvernement  cliérifien  exercera  sa  haute  surveillance 
sur  la  Banque  par  un  haut  commissaire  marocain,  nommé 
par  lui  après  entente  préalable  avec  le  Conseil  d'administra- 
tion de  la  Banque. 

Ce  haut  commissaire  aui-alc  droit  de  prendre  connaissance 
de  la  gestion  de  la  Banque  ;  il  contrôlera  l'émission  des  billets 
de  banque  et  veillera  à  la  stricte  observation  des  dispositions 
de  la  concession. 

Le  haut  commissaire  devra  signer  chaque  billet  ou  y 
apposer  son  sceau;  il  sera  chargé  de  la  surveillance  des  rela- 
tions de  la  Banque  avec  le  Trésor  impérial. 

il  ne  pourra  pas  s'immiscer  dans  l'administration  et  la 
gestion  des  affaires  de  la  Banque,  mais  il  aura  toujours  le 
droit  d'assister  aux  réunions  des  censeurs. 
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Le  Gouvernement  chérifieu  nommera  un  ou  deux  commis- 
saires adjoints,  qui  seront  spécialement  chargés  de  contrôler 
les  opérations  financières  du  Trésor  avec  la  Banque. 

Un  règlement,  précisant  les  rapports  de  la  Banque  et  du 
Gouvernement  marocain,  sera  établi  par  le  Comité  spécial  et 
approuvé  par  les  censeurs. 

La  Banque  constituée  avec  approbation  du  Gouvernement 
de  S.  M.  chérifienne,  sous  la  forme  des  Sociétés  anonymes, 
est  régie  par  la  loi  française  sur  la  matière. 

Les  actions  intentées  par  la  Banque  au  Maroc,  seront 
portées  devant  le  Tribunal  consulaire  du  défendeur  ou  devant 
la  juridiction  marocaine,  conformément  aux  règles  de  com- 
pétence établies  par  les  traités  et  les  firmans  chérifiens. 

Les  actions,  intentées  au  Maroc  contre  la  Banque,  seront 
portées  devant  un  tribunal  spécial,  composé  de  trois  magis- 
trats consulaires  et  de  deux  assesseurs.  Le  corps  diploma- 
tique établira,  chaque  année,  la  liste  des  magistrats,  des 
assesseurs  et  de  leurs  snppléants. 

Ce  tribunal  appliquera  à  ces  causes  les  règlements  de 
droit,  de  procédure  et  de  compétence,  édictés  en  matière  com- 
merciale par  la  législation  française. 

L'appel  des  jugements  prononcés  par  ce  tribunal  sera  porté- 
devant  la  Cour  fédérale  do  Lausanne,  qui  statuera  en  dernier 
ressort. 

En  cas  de  contestation  sur  les  clauses  de  la  concession  ou 
de  litiges  pouvant  survenir  entre  le  Gouvernement  marocain 
et  la  Banque,  le  différend  sera  soumis,  sans  appel  ni  recours, 
à  la  Cour  fédérale  de  Lausanne. 

Seront  également  soumises  à  cette  Cour,  sans  appel  ni 
recours,  toutes  les  contestations  qui  pourraient  s  élever  entre 
les  actionnaires  et  la  Banque  sur  l'exécution  des  statuts  ou  à 
raison  des  affaires  sociales. 

Les  statuts  de  la  Banque  seront  établis  par  un  Comité 
spécial.  Us  seront  approuvés  par  les  censeurs  et  ratifiés  par 
l'assemblée  générale  des  actionnaires. 

La  Direction  de  la  Banque  sera  lixée  à  Tanger. 

La  Banque  sera  administrée  par  un  Conseil  d'administra- 
tion composé  d'autant  de  membres  qu'il  sera  fait  de  parts 
dans  le  capital  initial. 

Les  administrateurs  auront  les  pouvoirs  les  plus  étendus 
pour  l'administration  et  la  gestion  de  la  Société. 

Les  administrateurs,  dont  la  nomination  sera  faite  par 
l'assemblée  générale  des  actionnaires,  seront  désignés  à  son 
agrément  par  les  groupes  souscripteurs  du  capital. 

Le  premier  Conseil  restera  en  fonctions  pendant  cinq 
années.  A  l'expiration  de  ce  délai,  il  sera  procédé  à  son 
renouvellement  à  raison  de  trois  membres  par  an.  Le  sort 
déterminera  l'ordre  de  sortie  des  administrateurs  ;  ils  seronl 
rééligibles. 

Chacun  des  établissements  ci-après:  Banque  de  l'Empire 
allemand.  Banque  d'Angleterre,  Banque  d'Espagne,  Banque 
de  France,  nommera,  avec  l'agrément  de  son  Gouvernement, 
un  censeur  auprès  de  la  Banque  d'Etat  du  Maroc. 

Les  censeurs  resteront  en  fonctions  pendant  quatre  années. 
Les  censeurs  sortants  peuvent  être  désignés  à  nouveau. 

En  cas  do  'décès  ou  de  démission,  il  sera  pourvu  à  la 
vacance  par  rétablissement  qui  a  procédé  à  la  désignation  de 
l'ancien  titulaire,  mais  seulement  pour  le  temps  où  ce  der- 
nier devait  rester  en  charge. 

Les  quatre  censeurs  dresseront,  d'un  commun  accord,  un 
rapport  annuel  qui  sera  annexé  à  celui  du  Conseil  d'adminis- 
tration. Le  Conseil  d'administration  transmettra,  sans  délai, 
une  copie  de  ce  rapport  à  chacun  des  Gouvernements  signa- 
taires de  l'Acte  de  la  Conférence. 

11  sera  institué,  à  Tanger,  auprès  de  la  Direction,  une 
Commission  de  membres,  choisis  par  le  Conseil  d'adminis- 
tration sans  dislinction  de  nationalité,  parmi  les  notables 
résidant  à  Tanger,  propriétaires  d'actions  de  la  Banque. 

Cette  Commission,  qui  sera  présidée  par  un  des  directeurs 
ou  sous-directeurs,  donnera  son  avis  sur  les  escomptes  et 
ouvertures  de  crédit. 

Elle  adressera  un  rapport  mensuel  sur  ces  diverses  ques- 
tions au  Conseil  d'administration. 

Le  capital,  dont  l'importance  sera  fixée  par  le  Comité  spé- 
cial désigné  à  l'article  57,  sans  pouvoir  être  inférieur  à 
quinze  millions  de  francs,  ni  supérieur  à  vingt  millions,  sera 
formé  en  monnaie  or,  et  les  actions,  dont  les  coupures  repré- 
senteront une  valeur  équivalente  à  500  fr„  seront  libellées 


dans  les  diverses  monnaies  or  â  un  change  fixa,  déterminé 
par  les  statuts. 

Ce  capital  pourra  être  ultérieurement  augmenté,  en  une  ou 
plusieurs  fois,  par  décision  de  l'assemblée  générale  des  ac- 
tionnaires. 

La  souscription  de  ces  augmentations  de  capital  sera  réser- 
vée à  tous  les  porteurs  d'aclions,  sans  distinction  de  groupes,, 
proportionnellement  aux  titres  possédés  par  chacun  d'eux. 

Le  capital  initial  de  la  Banque  sera  divisé  en  autant  de 
parts  égales  qu'il  y  aura  de  parties  prenantes  parmi  les 
puissances  représentées  à  la  Conférence. 

A  cet  effet,  chaque  puissance  désignera  une  Banque  qui 
exercera,  soit  pour  elle-même,  soit  pour  un  groupe  de 
Banques,  le  droit  de  souscription  ci-dessus  spécifié;  ainsi  que 
le  droit  de  désignation  des  administrateurs.  Toute  Banque, 
choisie  comme  chef  de  groupe,  pourra,  avec  l'autorisation  de 
son  Gouvernement,  être  remplacée  par  une  autre  Banque  du 
même  pays. 

Les  Etats  qui  voudraient  se  prévaloir  de  leur  droit  de  sous- 
cription auront  à  communiquer  cette  intention  au  Gouverne- 
ment royal  d'Espagne  dans  un  délai  de  quatre  semaines,  à 
partir  de  la  signature  du  présent  acte  par  les  représentants 
des  Puissances. 

Toutefois,  deux' parts  égales  à  celles  réservées  à  chacun 
des  groupes  souscripteurs  seront  attribuées  au  consortium 
des  banques  signataires  du  contrat  du  12  juin  1D04,  en  com- 
pensation des  droits  cédés  par  le  consortium  à  la  Banque 
d'Etat  du  Maroc. 

Dans  un  délai  de  trois  semaines,  à  partir  de  la  clôture  de 
la  souscription,  notifiée  par  le  Gouvernement  royal  d'Espagne 
aux  Puissances  intéressées,  un  Comité  spécial,  composé  de 
délégués  nommés  par  les  groupes  souscripteurs,  dans  les 
conditions  prévues  à  l'article  50  pour  la  nomination  des  ad- 
ministrateurs, se  réunira  afin  d'élaborer  les  statuts  de  la 
Banque. 

L'assemblée  générale  constitutive  de  la  Société  aura  lieu 
dans  un  délai  de  deux  mois,  à  partir  de  la  ratification  du 
présent  acte. 

Le  rôle  du  Comité  spécial  cessera  aussitôt  après  la  consti- 
tution de  la  Société. 

Le  Comité  spécial  fixera  lui  même  le  lieu  de  ses  réunions. 

Aucune  modification  aux  statuts  ne  pourra  être  apportée, 
si  ce  n'est  sur  la  proposition  du  Conseil  d'administration  et 
après  avis  conforme  des  censeurs  et  du  haut  commissaire 
impérial. 

Ces  modifications  devront  èlre  votées  par  l'assemblé'1,  géné- 
rale des  actionnaires,  à  la  majorité  des  trois  quarts  des  mem- 
bres présents  ou  représentés. 

*** 

Le  chapitre  IV,  contient  une  déclaration,  dont  nous 
avons  donné  un  résumé  dans  notre  n°  73ô,  concernant 
un  meilleur  rendement  des  impôts  et  la  création  de 
nouveaux  revenus. 

Le  chapitre  V  comprend  un  règlement,  que  nous 
avons  analysé  dans  notre  n°  736,  sur  les  douanes  de 
l'empire  marocain  et  la  répression  de  la  fraude  et  de 
la  contrebande. 

Le  chapitre  VI  renferme  une  déclaration  relative  aux 
services  publics  et  aux  travaux  publics  ;  en  voici  les 
points  principaux  : 

Aucun  des  services  publics  do  l'Empire  chériûen  ne  pourra 
être  aliéné  au  profit  d'intérêts  particuliers  L'autorité  de 
l'Etat  devra  demeurer  entière  sur  toutes  les  grandes  entre- 
prises d'intérêt  général  pour  lesquelles  il  serait  fait  appelant 
capitaux  étrangers  ou  à  l'industrie  étrangère.  Toute  concus- 
sion, pour  être  valable,  devra  être  subordonnée  au  i  riucipe 
de  l'adjudication  publique.  En  cas  d'exécution  de  travaux 
publics  par  voie  d'adjudication,  les  nations  de  toutes  les  puis- 
sances signataires  devront  pouvoir  prendre  communication 
du  cahier  des  charges.  Celui-ci  ne  devra  contenir  aucune , im- 
position pouvant  porter  atteinte  à  la  libre  concurrence.  L'ad- 
judication sera  prononcée  par  le  Gouvernement  chéritien  eu 
faveur  du  soumissionnaire  qui,  en  se  conformant  aux  pres- 
criptions du  cahier  des  charges,  présentera  l'offre  la  plus 
avantageuse. 

Les  articles  suivants  de  ce  même  chapitre  ont  trait  à  l'ex- 
propriation. 11  est  notamment  stipulé  que  L'expropration  ne 
pourra  avoir  lieu  que  pour  cause  d'utilité  publique  cl  qu'au- 
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tant  que  la  nécessité  en  aura  été  constatée  par  une  enquête 
administrative.  Des  règles  spéciales  sont  ensuite  mentionnées, 
dont  on  devra  faire  l'application  dans  le  cas  où  les  proprié- 
taires des  immeubles  à  exproprier  seraient  étrangers. 

Le  7"  èl  dernier  chapitre  est  consacré  à  des  disposi- 
tions générales,  don\  quelques-unes  ne  sont  pas  sans 
intérêt.  11  est  stipulé,  par  exemple,  que  les  ratifications 
de  l'Acte  général  par  les  puissances  intéressées  devront 
être  déposées  à  Madrid  le  plus  tôt  que  faire  se  pourra, 
et  au  plus  lanl  le  31  décembre  1906;  et  que  cet  Acte 
entrera  en  vigueur  le  jour  où  toutes  les  ratifications 
auront  été  déposées.  Il  est  mentionné,  enfin,  que  tous 
les  traités  des  puissances  signataires  avec  le  Maroc 
restent  en  vigueur.  Toutefois,  il  est  entendu  qu'en  cas 
de  conilit  entre  leurs  dispositions  et  celles  de  l'Acte 
général,  les  stipulations  de  ce  dernier  prévaudront. 

Un  protocole  additionnel  confie  à  M.  Malmusi,  minis- 
tre d'Italie  au  Maroc,  et  doyen  du  corps  diplomatique 
à  Tanger,  le  soin  de  faire  les  démarches  nécessaires 
en  vue  de  la  ratification  de  l'Acte  général  par  le  Sultan. 


Dans  la  séance  de  la  Chambre  du  jeudi  12  courant, 
M.  Bourgeois,  ministre  des  affaires  étrangères,  a  pro- 
fité du  vote  des  crédits  relatifs  à  la  Conférence  d'Algé- 
siras  pour  résumer  les  importants  travaux  des  délégués 
des  puissances  et  dégager  la  haute  moralité  de  cette 
œuvre  paciliquo.  Nous  ne  saurions  passer  sous  silence 
les  paroles  éloquentes  du  ministre,  qui  termine  ainsi 
son  discours  : 

«  En  parvenant  à  s'accorder,  après  de  si  longs  et  si  ditli- 
ciles  débats,  sur  les  termes  d'une  transaction  honorable  pour 
tous,  fondée  sur  la  raison  et  l'équité,  toutes  les  Puissances 
présentes  uni  manifesté  leur  volonté  de  subordonner  leurs 
vues  particulières  aux  nécessités  de  la  bonne  entente  géné- 
rale et  d'assurer  pour  l'avenir  au  monde  le  calme  et  cette  con- 
fiance que  donne  l'état  normal  des  relations  internationales. 

«  C'est  dans  ce  même  esprit  que  le  Gouvernement  a  suivi 
les  travaux  de  la  Conférence  et  que  la  démocratie  républi- 
caine en  interprétera  certainement  les  résultats. 

«  La  France  y  a  pu  mettre  à  l'épreuve  la  solidité  de  ses 
alliances  et  de  ses  amitiés,  auxquelles  sont  venues  s'ad- 
joindre des  sympathies  précieuses  ;  elle  puise  dans  cette  situa- 
tion des  forces  d'autant  plus  grandes  qu'elle  entend  seulement 
les  mettre  au  service  de  la  civilisation,  de  la  justice  et  de  la 
paix.  » 

De  vifs  applaudissements  on';  salué  ce  discours. 
Ajoutons  que  les  crédits  pour  la  Conférence  d'Algé- 
siras  ont  été  votés  à  l'unanimité  de  524  votants. 


Manatioiis  Économiquec  et  Financières 

Le  Futur  Emprunt  russe.  —  Les  négociations 
relatives  au  futur  emprunt  russe  se  sont  poursuivies 
cette  semaine,  mais  n'ont  pas  encore  donné  de  résultat 
définitif.  Le  fait  ne  doit  pas  surprendre,  puisque 
M.  Kokovtzof,  ministre  des  Finances  de  Russie,  et  les 
représentants  des  banques  étrangères,  qui  prendront 
part  à  l'opération,  ne  sont  arrivés  que  mercredi  dernier 
à  Paris.  La  première  réunion  plénière  des  participants 
à  l'emprunt  a  été  tenue  hier  matin  12  avril  ;  une  se- 
conde réunion  a  eu  lieu  dans  la  soirée,  mais  les  nécessi- 
tés de  la  liquidation  de  quinzaine  exigent  que  l'accord 
soit  obtenu  aujourd'hui  si  -l'on  veut  que  l'émission 
jmisse  se  faire  le  26  ou  le  28  courant,  comme  on  le 
désire. 

Pour  l'instant,  le  montant  total  de  l'emprunt  a  été  fixé 
à  2  milliards  de  francs,  mais  il  s'agit  de  déterminer  la 
part  des  divers  pays  et  les  chiffres  publiés  jusqu'ici, 
qui  donnaient  1.200.0Û0.ÔU0  à  la  France,  200  millions  à 
l'Angleterre,  100  millions  aux  Etats-Unis,  lÛOmillions 
à  la  Belgique  et  la  Hollande,  fjO  millions  à  l'Italie,  20J 
millions  aux  banques  russes,  150  millions  à  FAutriené 
ont  subi  des  modifica'  ions.  La  participation  de  plusieurs 
pays  —  celle  de  l'Italie,  notamment,  eu  égard  à  la  ca- 


tastrophe du  Vésuve  —  a  été  retirée  ou  demeure  incer- 
taine ;  il  importe  donc  de  combler  les  vides  faits 
par  ces  changements.  Il  importe  aussi  d'arrêter  le  prix 
i rémission  et  de  s'entendre  sur  bien  des  détails. 

On  a  annoncé  qu'afin  de  faciliter  aux  porteurs  de 
bons  du  Trésor  russe  5  0/0  1904,  ainsi  qu'aux  acqué- 
reurs subséquents  l'exercice  du  privilège  de  souscrip- 
tion qui  est  réservé  à  ces  bons,  il  avait  été  décidé  par 
le  consortium  des  banques  qu'il  suffirait  de  présenter 
aux  guichets  d'émission  du  nouvel  emprunt  russe  le 
coupon  venant  à  échéance  le  1/14  mai  prochain,  en 
garantissant  ces  guichets  contre  tout  double  emploi 
pouvant  provenir  de  la  présentation  du  titre  lui-même. 

Celte  mesure  devait  avoir  pour  conséquence  de  sim- 
plifier les  opérations.  Mais  après  réflexion,  les  banques 
ont  reconnu  que  le  droit  de  souscription  est  attaché 
au  titre  non  pas  au  coupon. 

Les  conditions  auxquelles  les  détenteurs  de  bons 
pourront  exercer  ou  négocier  leur  droit  de  préférence 
seront  déterminées  ultérieurement  et  portées  à  la  con- 
naissance des  intéressés  le  plus  promptement  possible. 


Société  Générale.  —  Dans  notre  dernier  numéro, 
nous  annoncions  que  le  Conseil  d'administration  de 
cette  Société,  usant  des  droits  qui  lui  avaient  été  don- 
nés par  l'article  6  des  statuts,  et  s'appuyant  sur  les 
résolutions  votées  par  l'assemblée  générale  extraordi- 
naire du  20  avril  1905,  avait  décidé  de  porter  le  capital 
social  de  250  à  300  millions  de  francs,  au  moyen  de  la 
création  de  100.000  actions  nouvelles  de  5ÔÛ  fr.  no- 
minal. 

Comme  nous  le  disions,  un  droit  de  préférence  est 
réservé  aux  porteurs  d'actions  anciennes  de  la  Société, 
et  les  actions  nouvelles  seront  émises,  jouissance  du 
1er  janvier  1906,  au  prix  de  635  fr.,  soit  135  fr.  de 
prime. 

La  souscription  sera  ouverte  le  mardi  17  avril  cou- 
rant et  prendra  fin  le  21  du  même  mois. 

Rappelons  que  c'est  en  1899  que  la  Société  Générale 
pour  favoriser  le  développement  du  Comme' ce  et  de 
t  Industrie  en  France  s'est  transformée  en  Société 
anonyme  libre,  régie  par  les  lois  de  1867  et  1893,  et 
qu'elle  a  décidé,  en  même  temps,  la  première  augmen- 
tation de  son  capital  social.  Ce  capital,  qui,  au  début, 
était  de  120  millions  de  francs,  a  donc  été  porté  d'abord 
à  160  millions,  puis,  en  l'année  1903,  à  200  millions  de 
francs.  Au  cours  du  dernier  exercice,  et  en  vertu  du  vote 
de  l'assemblée  générale  extraordinaire  du  20  avril  1905, 
100.000  actions  nouvelles  ont  encore  été  émises,  à  va- 
loir sur  les  200.000  autorisées  par  ladite  assemblée,  et 
c'est  le  solde  de  ces  200.000  actions  qui  va  être  offert 
dans  le  courant  de  la  semaine  prochaine,  comme  nous 
l'avons  mentionné  plus  haut. 

Ces  augmentations  successives  ont  toujours  répondu 
au  développement  de  plus  en  plus  accentué  des  opé- 
rations de  la  Société,  ainsi  qu'en  témoigne  le  tableau 
ci-dessous  : 

Années 


1899  1900  1901  1902  1903  1904  1905 


(En  milliards  de  francs) 

Mouvement    général  de 

la  caisse   25     34     38     43     48     53  G5 

Mouvement  général  du 

portefeuille  commercial     13     14     14     15     17     IX  2(> 

Il  est  bon  de  faire  remarquer  que  l'exercice  1899  ac- 
cusait déjà,  sur  la  période  quinquennale  précédente, 
d'importantes  augmentations.  En  effet,  en  1895,  le 
«  Mouvement  général  de  la  Caisse  »,  n'avait  atteint 
que  18  milliards  de  francs  ;  le  «  mouvement  général 
du  portefeuille  »  8  milliards.  De  1895  à  1904,  la  pro- 
gression des  opérations  de  la  Société  Générale  a  donc 
été  considérable,  et  elle  ressortira  davantage  encore  de 
l'état  ci-dessous.  Disons  encore  qu'en  1*95,  le  montant 
total  du  bilan  ne  s'élevait  qu'à  591  millions  de  francs. 
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Total  dit  Bilan 
Exercices 


1899      1900      1901      1902  1903 


1904 


1905 


826 


(Eu  millions  de  francs) 
849       915       957  1.005 


1.191  1.2'i6 


En  mémo  temps,  les  répartitions  aux  actionnaires 
passaient,  de  12  fr.  50  en  1898,  à  14  fr.  84375  brut  en 
1901  et  à  15  francs  nets  en  1904  et  en  1905,  bien  que 
pour  cette  dernière  année  il  v  ait  eu  à  rémunérer 
500.000  actions  au  lieu  de  400.000  en  1904.  En  somme, 
donc,  chaque  augmentation  du  capital  a  eu  pour  con- 
séquence la  plus-value  de  profits  que  le  Conseil  d'ad- 
ministration prévoyait  depuis  1899.  Il  en  sera  encore 
de  même  cette  fois,  car  plus  les  années  s'écoulent,  et 
plus  cet  Etablissement  fait  preuve  d'initiative  et  accuse 
de  nouveaux  progrès  que  rendent  faciles  du  reste  les 
561  guichets  qu'elle  a  en  fonctionnement  à  l'heure  ac- 
tuelle . 


Compagnie  Générale  des  Voitures  à  Paris.  — 

En  attendant  l'assemblée  générale  des  actionnaires  de 
cette  Compagnie  qui  se  tiendra  le  28  courant,  nous 
croyons  devoir  indiquer  les  résultats  obtenus  au  cours 
de  l'exercice  1905  clos  le  31  janvier  dernier.  Nous  les 
rapprochons  de  ceux  de  l'exercice  précédent  : 

Exercices 

19oT~  '  1905 

Produits         (En  francs) 

Recettes  du  trafic  : 

Voitures  de  place                   14.138.704  65  15.245.778  70 

—  ii  la  petite  pièce... .        655.323  30  665.293  » 

—  à  l'ordinaire               1.162.367  25  1.134.228  45 

Location  de  chevaux                    81.054  05  80.114  05 

Recettes  hors  trafic  : 

Vente  de  fumiers                        139.740  60  129.929  08 

Recettes  diverses                           3.884    »  13.340  81 

Locations  dans  les  immeubles  54.710  60  57.354  51 
Loyer  d'ordre  des  ateliers  de 

La  Villette                             101.938  70  101.958  » 

Total  des  produits..  16 .337. 723 H  17.427.996  60 

Charges 

Frais  généraux   2.496.675  28  2.593.994  72 

Personnel  -. .  1 . 866 . 065  53  2 . 085 . 273  09 

Taxe  et  impôts   1.257.739  19  1.313.077  93 

Cavalerie   6.429.745  39  6.653.642  69 

Entretien  et  renouvellement  du 

matériel   2.654.943  39  4.001.769  45 

Entretien  des  bâtiments   89.626  47  91.760  10 

Rénéfice  de  l'exploitation   1.542.927  90  687.878  62 

Sommes  égales   16.337.723  15   17.427.996  60 

Aux  soldes  bénéficiaires  de  1904  sont  venus  s'ajouter 
2.240  fr.  09  de  dividendes  prescrits,  ce  qui  a  porté  le 
produit  total  à  1.615.030  fr.  62,  y  compris  un  report 
de  69.862  fr.  63  de  l'exercice  précédent.  Pour  1905,  il  v 
a  lieu  d'adjoindre,  au  montant  ci-dessus  de  687.878 
francs  62,  1.276  fr.  03  de  dividendes  prescrits,  et  le 
report  de  l'exercice  précédent,  qui  était  de  652.347  fr.  38  ; 
soit,  au  total,  1.341.502  fr.  03.  Voici  le  relevé  du 
compte  de  Profits  et  Pertes  : 

Exercice  1905 
Crédit.  — 

(En  francs) 

Rénéfices  de  l'exploitation  1905   687.878  62 

Report  de  l'exercice  1904   652.347-38 

Dividendes  prescrits  en  1905    1.276  03 

Total   1.341.502  03 

Amortissements  :  Débit 
sur  capital.  Rachat  de  163  actions,  exercice 

1904   32.941  48 

sur  dépenses  d'installation  des  pneumatiques  22.883  37 

sur  premier  établissement  des  taximètres  (1/5°)  25.332  35 

des  dépenses  de  conservation  du  Pilier   17 . 9(  10  31 

de  pertes  sur  marchandises  hors  d'usage   23.249  47 

sur  constructions,  infirmerie  du  Pilier  (1/18»)  10.841  66 


solde  do  la  taxe  des  actions  en  1899   1.289  66 

Réserve  pour  amortissements   50.000  » 

Bénéfices  disponibles   1.157.063  73 

Total   1.341.502  03 

Etant  données  les  charges  nécessitées  par  l'entretien 
et  le  renouvellement  des  pneumatiques,  l'installation 
et  le  paiement  de  la  location  des  taximètres,  etc.,  le 
Conseil  d'administration  proposera  la  répartition  d'un 
dividende  de  7  fr.  50  par  action,  qui  n'absorbera  que 
430.477  fr.  50,  ce  qui  laissera  un  report  à  nouveau  de 
679.443  fr.  13,  après  prélèvement  d'une  somme  de 
47.143  fr.  10  pour  l'amortissement  de  171  actions,  con- 
formément aux  statuts  et  au  tableau  d'amortissement. 


Le  Gaz  à  Paris.  —  Dans  sa  séance  du  6  courant, 

la  Chambre  des  députés  a  voté  le  projet  de  loi  approu- 
vant le  traité  passé  le  12  janvier  1900  entre  le  Préfet 
de  la  Seine  et  la  Compagnie  Parisienne  du  Gaz  (en 
liquidation)  pour  l'exploitation,  à  titre  transitoire,  du 
gaz  à  Paris  pendant  Tannée  1906.  Ce  projet  de  loi,  dont 
nous  avons  publié  le  texte  dans  Y  Economiste  Européen 
du  16  février,  autorise  la  Ville  de  Paris  à  emprunter 
une  somme  de  105  millions  de  francs. 

Dans  son  rapport,  présenté  par  M.  Morlot,  la  Com- 
mission de  la  Chambre  avait  conclu  ainsi  à  l'adoption 
du  projet  : 

Le  projet  de  loi  qui  est  soumis  à  l'examen  des  Chambres 
a  pour  objet  d'obtenir  l'approbation  de  la  Convention  inter- 
venue avec  la  Compagnie.  Cette  Convention,  en  ce  qui  concerne 
l'exploitation  du  gaz,  a  une  durée  très  limitée,  puisqu'elle 
expire  à  la  lin  de  l'année.  Les  inconvénients,  si  elle  en  a, 
seront  donc  de  courte  durée.  Elle  a  l'avantage  de  livrer  sans 
contestation  possible,  au  31  décembre  prochain  au  plus  tard, 
à  la  Ville  de  Paris,  toutes  les  usines,  tout  l'outillage  et  tout 
le  matériel  d'exploitation  nécessaires  au  service  du  gaz;  la 
Ville  en  deviendra  absolument  maîtresse  sans  avoir  à  re- 
douter aucune  résistance  contentieuse  ou  autre  des  anciens 
propriétaires.  La  Convention  réserve  enfin  d'une  façon  com- 
plète l'avenir  en  ce  qui  concerne  le  futur  régime  du  gaz. 

Le  Conseil  municipal  a  donc  la  pleine  liberté  d'action 
pour  1907;  il  peut,  à  son  choix,  soit  traiter  avec  un  nouveau 
concessionnaire,  soit,  comme  vient  de  le  proposer  l'Adminis- 
tration préfectorale,  mettre  en  adjudication  un  système  de 
régie  intéressée,  soit  même  établir  la  régie  directe  dans  des 
conditions  où  les  lois  administratives  permettent  aux  com- 
munes de  recourir  à  ce  système  pour  la  gestion  des  services 
publics. 

La  Convention,  dans  ces  conditions,  paraît  acceptable  à 
votre  Commission,  elle  ne  fait  aucune  objection  à  l'adoption 
de  l'article  premier  du  projet  du  Gouvernement. 

Ce  projet  renferme  une  seconde  partie  qui  est  relative  à 
l'autorisation  d'un  emprunt  de  105  millions  à  contracter  par 
la  Ville  de  Paris. 

La  Convention  passée  avec  les  liquidateurs  de  la  Compagnie 
Parisienne  du  Gaz  prévoit  le  versement,  par  la  Ville,  d'une 
somme  forfaitaire  de  90  millions  poiir  le  rachat  de  sa  part 
d'actif.  D'autre  part,  l'article  lfi  met  à  la  charge  de  la  Ville 
tous  les  frais  et  droits  auxquels  donnera  lieu  l'exécution  des 
trois  premiers  articles  de  la  Convention.  Ce  sont  ceux  qui  ont 
trait  à  la  translation  de  l'actif  indivis  dont  la  Ville  et  la  Com- 
pagnie en  liquidation  sont  devenues  copropriétaires.  En 
outre,  l'article  12  oblige  la  Ville  à  mettre  à  la  disposition  des 
liquidateurs  les  sommes  nécessaires  aux  dépenses  de  premier 
établissement  pour  les  travaux  dont  elle  exigera  l'exécution 
en  1906,  notamment  celles  relatives  à  rétablissement  de  nou- 
velles conduites  montantes  dont,  bien  entendu,  la  Ville  res- 
tera propriétaire.  La  somme  nécessaire,  tant  pour  ces  avances 
que  pour  les  frais  de  licitation,  est  évaluée  par  les  services 
municipaux  à  12.500.000  francs,  cliillre  qui  ne  nous  parait 
avoir  rien  d'excessif.  Enfin,  il  faut  prévoir  les  frais  d'émis- 
sion, évalués,  d'après  les  précédents,  à  2.500. 000  francs.  C'est 
donc  à  une  dépense  de  105  millions  que  la  Ville  aura  à  faire 
face  pour  l'exécution  de  ses  conventions  avec  les  liquidateurs 
du  Gaz.  Elle  demande  à  se  procurer  cette  somme  au  moyen 
d'un  emprunt. 

Cet  emprunt  serait  contracté  à  un  taux  n'excédant  pas 
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3.00  OU,  lots  et  primes  de  remboursement  compris.  Il  serait 
remboursable  en  cinquante  ans,  à  partir  de  1907,  au  moyen 
d'un  prélèvement  spécial  sur  les  produits  de  l'exploitation 
du  gaz.  Ce  sont  là  les  conditions  accordées  pour  l'emprunt  de 
120  millions  qui  était  annexé  au  projet  de  régie  directe.  Ces 
conditions  avaient  été  acceptées  aussi  bien  par  la  Chambre 
que  par  le  Sénat.  Aucun  événement  ne  permet  de  supposer 
que  l'opinion  du  Parlement  se  soit  modifiée  sur  ce  point. 
Nous  sommes,  par  suite,  d'avis  qu'il  y  a  lieu  d'autoriser  la 
Ville  à  contracter  son  emprunt  de  105  millions  dans  les 
conditions  des  articles  2  et  3  du  projet. 


'  Le  projet  de  loi  voté  par  la  Chambre  sera  très 
Lablement  ratifié  avant  peu  par  le  Sénat. 


tir  du  3  avril  les  obligations  non  libérées  dudit  Emprunt  ne 
seraient  plus  négociables  qu'en  titres  libérés  de  50  0/0. 


pro- 


Compagnie  Générale  des  Chemins  de  fer  dans 
la  province  de  Buenos  Ayres.  —  L'émission  des 
obligations  de  cette  Compagnie  a  eu  lieu,  comme  nous 
l'avons  annoncé,  le  10  avril  à  la  Banque  de  l'Union 
Parisienne,  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  et  la 
Société  Générale.  Son  succès  a  dépassé  toutes  les  pré- 
visions :  500.000  titres  environ  ont  été  demandés 
quand  l'émission  n'en  comportait  que  00.000. 

Voici  l'avis  de  répartition  : 

Les  souscriptions  de  1  à  20  obligations  recevront 
1  obligation  ;  celles  de  21  à  40  en  recevront  deux,  et 
ainsi  de  suite  à  raison  de  5  0/0,  toute  fraction  donnant 
droit  à  une  obligation  entière. 


Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  28  mars,  les  33.149  obligations  de  500  francs, 
n°"  100583  à  133731,  de  l'Emprunt  supplémentaire  3  0/0  1905 
de  la  <  '.olonie  de  Madagascar  sont  admises  aux  négociations 
de  la  Bourse,  au  comptant  et  à  terme. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  lre  partie  du  Bulletin  de  la  Cote, 
sous  la  même  rubrique  que  les  obligations  de  l'Emprunt 
3  0/0  1903. 

Par  suite,  le  nombre  desdites  obligations  3  0/0  1903-1905, 
négociables  sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  100.582 
à  133:731. 


Depuis  le  31  mars,  les  actions  de  la  Banque  d'Athènes  sont 
admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au  comptant  et  à 
terme. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  lre  partie  du  Bulletin  de  la  Cote. 

200.000  actions  de  100  drachmes,  n<"  1  à  200000,  libérées  et 
au  porteur,  représentées  par  des  titres  de  1,  5, 10  et  25  actions. 
(Les  coupures  de  100  actions  qui  ne  sont  pas  négociables, 
peuvent  être  échangées  sans  frais  contre  des  titres  unitaires.) 

Jouissance  courante  :  7  mars  1906,  ex-coupon  n°  24. 

Siège  social  à  Athènes. 

Service  des  titres  et  des  coupons  à  Paris,  à  la  Banque  de 
l'Union  Parisienne,  rue  Chauchat,  7. 


Un  versement  est  appelé,  du  2  au  14  avril  prochain,  sur  les 
obligations  de  l'Emprunt  de  la  Ville  2  1/2  0/0  1904  (Métro- 
politain), à  raison  de  50  francs  (net  46  fr.  91)  par  obligation 
et  de  10  francs  (net  9  fr.  38)  par  cinquième  d'obligation. 

En  conséquence,  la  Chambre  syndicale  a  décidé  qu'à  partir 
du  9  avril,  les  obligations  dudit  Emprunt  ne  seront,  plus- 
négociables  qu'en  titres  libérés  de  330  francs  l'unité  et  de 
G6  francs  le  cinquième. 

En  liquidation  de  fin  avril,  les  livraisons  s'effectueront  ex- 
clusivement en  titres  libérés  du  cinquième  versement. 


Les  obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  Française  pour  l'ex- 
ploitation des  Procédés  Thomson-Houston  ayant  été  appe- 
lées au  remboursement  anticirjé  le  2  avril,  ont  cessé  d'être 
négociables  à  la  Bourse  à  partir  de  cette  date. 


Le  deuxième  versement  de  30  0/0  (soit  150  fr.  par  titre  de 
500  fr.)  est  appelé  le  9  avril  sur  les  obligations  non  libérées 
de  l'Emprunt  Japonais  4  0/0  1905. 

En  conséquence,  la  Chambre  syndicale  a  décidé  qu'à  par- 


Depuis  le  2  avril,  les  obligations  des  Emprunts  Roumains 
de  1905  ne  sont  plus  négociables  qu'en  titres  définitifs,  divi- 
sés et  numérotés  comme  suit  : 

Rente  4  0/0  amortissable  1905,  série  B 
33.000  titres  de      500  francs,  n-   22001  à 
15.000      —       1.000     —      n«>   65001  à 
7.200      —       2.500     —      n°'   84801  à 
2.244      —       5.000     —      Â-   93257  à 
Rente  convertie  4  0/0  amortissable  : 
305.786  titres  de      500  francs,  n<"   95501  à  401286; 
51.252      —       5.000     —      n°s  401287  à  452538; 
773      —      20.000     —      n°5  452530  à  453311. 


55000; 
80000; 
92000; 
95500. 


Nomination  d'Agent  de  change.  —  Par  décret  du  Pré- 
sident de  la  République  en  date  du  31  mars  1906,  rendu 
sur  la  proposition  du  Ministre  des  Finances,  M.  Jourdan 
(Frédéric-Joseph- André)  a  été  nommé  agent  do  change  près 
la  Bourse  de  Marseille,  en  remplacement  de  M.  Coste,  démis- 
sionnaire. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 

ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 

Or  

Argent  

Effets  échus  hier  a  recevoir  à  ce  jour 

Portefeuille  Paris  {  gj£  gg*^ 

Bons  du  Trésor  

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  lessuccurs.. . 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs... 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  .'. 

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers   

Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

Réserves  (  Loi  du  17  mal  1834 
niobuières    Ex-banques  département, 
mobilières  {  Loi  du  Q  jujn  lg57  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  

Total  


5  avril 


2.924.807.690 
1.050.942.09'.) 


12  avril 


3.975.749.793 

68.260 
3S3.389.212 


al li 08. 078 
2.803.000 

171.679.242 
332.428.773 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99.602  474 
100.000.000 
4.000.000 
26.53b. 048 

3.339.429 
8.407.444 
116.745.456 


3.928.897.966 


182.500.000 
8.002.313 
10.000.000 
2.980.730 
9.125.000 
4.000.000 
8.407.444 
4.824  562.860 
38.990.012 
lt.321.Mi 
133.417.864 
478. 720. 427 
83  421.029 
1- 86 4- 596 
9.782.963 
2.000.000 
117.801.293 


5.928.897.960 


2.958.558.183 
10jO.106.082 


.008.664.265 

155.028 
372.850.467 


513.638.115 
2. 803. 000 

162.207.821 
322  215.401 
■180.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99.002.474 
100.000.000 
4.000.000 
26-546.758 

3.392.439 
8.407.444 
116  933.916 


.93 4. 437. 889 


182.500.000 
8.002.313 
10.000.000 
2.980.750 
9.125.000 
4.000.000 
8.407.444 
.782.122.530 
27  195.516 
10.814.346 
173.421.659 
475.032.727 
83.547.885 
1  708.831 
10.566. 145 
2.000.000 
142. 932. 739 


5.934  437-889 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


17  avril 

16  avril 

14  avril 

13  a\ril 

12  avril 

1902 

1903 

1904 

1905 

1906 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

Circulation  

4.187.3 

4-370  8 

4.342.0 

4-400.9 

4.782  1 

Encaisse  or  

2.5ti65 

2-4H9.6 

2-373.7 

2  771. 9 

2.938.6' 

—  argent.... 

1.106.0 

1.098.2 

1  112.1 

1.097  4 

1.050.1 

Portefeuille  

482  7 

721  0 

787. 9 

708.6 

886  5 

Avances  aux  partie. 

445-8 

446.0 

4!,'8.o 

612. 3 

484.4 

—      à  l'Etat  

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

180  0 

Compt.  cour.  Trésor 

60.7 

154.8 

130.7 

168  6 

173-4 

—  partie. 

308  6 

388.9 

416.2 

785  6 

558  6 

Taux  d'escompte. . . 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

Prime  de  l'or  

pair 

pair 

pair 

pair 

pair 

Bén. nets  (milliers  frl 

3.715  8 

5.152.2 

6.634.9 

4. 063. 7 

7.173-7 
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Chambre  de  Compensation  des  Banquiers  de  Pans. 

—  Mouvement  général  des  opérations  du  mois  de  mars 
1906  :  1.529.573.040  fr.  80. 


L'Octroi  de  Paris.  —  Le  produit  de  l'octroi  do  Paris 
pour  le  mois  de  mars  présente  une  plus-value  do  99.880  fr. 
par  rapport  aux  évaluations  budgétaires,  et  une  augmenta- 
tion de  105.963  francs  par  rapport  aux  recettes  de  mars  1905. 

Le  produit  du  premier  trimestre  de  1906  présente  une  plus- 
value  de  403.505  francs  par  rapport  aux  évaluations  budgé- 
taires, et  une  augmentation  de  484.803  francs  par  rapport  aux 
recettes  de  la  période  correspondante  de  1905. 


Caisse  Nationale  des  Retraites  pour  la  Vieillesse 

Opérations  du  1er  au  28  février  1906 


Reçu  des  déposants  : 

Paris   9. 599  vers,  (dont   1.9881e"vers.)     1.749.335  58 

Départem"  101.211    —  (  —    11.386     —  1.745.052  73 


Ensemble.  110.810  13.37  4  3. 404. 388  31 


Payé  aux  déposants.  —  Arrérages  de  rentes 

viagères   1.130.915  49 

Payé  à  leurs  héritiers.  —  Remboursements  de 

capitaux  réservés   1.387.627  98 

Ensemble   2.518.543  47 


Les  nouvelles  rentes  inscrites  s'élèvent  à   629.114  » 

aux  noms  de  6.456  parties. 

Le  total  des  rentes  viagères  est  de   44.628.112  » 

réparties  entre  323.220  titres. 

La  Caisse  a  perçu  pour  arrérages  ou  rembour- 
sements de  rentes  et  valeurs   9.560  44 

Elle  a  placé  : 

En  obligations  départementales  et  communales     7 . 026 . 098  03 


RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  ©•») 
du  12  au  18  mars  1906  (11'  semaine) 


(En  miiliers  de  francs) 


a>  no 
u  -<i> 

Rec. 

)r.  de 

Recettes  brutes 

Désignation  des 

il 

la  semaine 

des  années 

Di 

Eférence 

lignes 

P' 1906 

1906 

1905 

1906 

1905 

Etat  

2.916 

1  019 

940 

!0.i93 

9.870 

+ 

622 

Paris-Lyon-Méditer. . . 

9-424 

9.570 

8.920 

92.880 

87.S80 

+ 

5.000 

—   Chemins  Algériens 

513 

196 

202 

1.792 

1.831 

39 

Nord  

3.765 

4.2:<7 

4.299 

48.710 

46  907 

+ 

1.803 

5.848 

3.358 

3.231 

35.038 

33  690 

+ 

1  348 

7.199 

4-351 

4.207 

45.906 

43.538 

+ 

2.368 

Est  

4.922 

3.596 

3.506 

38.461 

36.68b 

+ 

1.775 

Midi  

3-830 

2.082 

2.015 

21.223 

21.160 

+ 

63 

898 

186 

172 

1.773 

1-706 

+ 

67 

Bône-Guelma  

1.290 

205 

171 

1.847 

1.814 

+ 

33 

296 

76 

76 

656 

708 

52 

Lignes  Algériennes .  . 

874 

79 

91 

782 

883 

101 

103 

22 

21 

253 

247 

+ 

6 

REVUE  HEBDOMADAIRE 

du   Marché  Financier  de  Paris 


On  a  peu  travaillé  au  cours  de  ces  derniers  jours,  en 
raison  des  vacances  de  Pâques  et  des  chômages  qu'elles 
vont  occasionner.  C'est  ainsi  que  les  Bourses  de  Lon- 
dres et  de  Berlin  ont  fermé  leurs  portes  hier  soir  jeudi 
pour  ne  les  rouvrir  que  mardi. 

Au  point  de  vue  de  la  tendance,  on  s'est  montré 
irrégulier.  La  raison  en  est  que  l'annonce,  non  encore 
officielle  cependant,  du  nouvel  Emprunt  Russe,  a  occa- 
sionné, sur  un  certain  nombre  de  valeurs,  des  arbi- 
trages qui  s'expliquent  tout  naturellement. 

•fc  if  Les  Rentes  Françaises  ont  été  peu  mouve- 
mentées. 


La  Rente  3  0/0  Perpétuelle,  qui  restait  ;'i  99  fr.  07  1/2 
à  terme,  est  à  99  fr.  02  1/2  ;  au  comptant,  elle  s'inscrit 
à  98  fr.  7."),  perdant  5  centimes. 

La  Rente  3  0/0  Amortissable,  qui  clôturait  ù  98  fr.  63 
au  comptant,  finit  à  98  fr.  OU. 

Les  Obligations  Tunisiennes,  qui  finissaient  n  186fr.25, 
restent  à  481  fr.  ;  Emprunt  2  1/2  U/O  du  Protectorat  de 
l'Annam  et  du  Tonkin,  82fr.  G5,  regagnant  65  centimes  ; 
Emprunt  de  Madagascar  2  1/2  0/0,  85  fr.  85,  il  restait 
à  85  fr.  50  il  v  a  nuit  jours  ;  Emprunt  3  O/O  1903  et 
1905,  9:2  fr.  90,  en  avance  de  40  centimes  ;  3  1/2  0/0 
de  Vlndo-Chine  1899  et  1905,  487  fr.  au  lieu  de  488  fr. 
la  semaine  dernière  ;  Obliqations  3  0/0  de  l'Emprunt 

1902,  438  fr.,  regagnant  2  iï.  ;  Emprunt  3  0/0  1902  du 
Gouvernement  Général  de  l'Algérie,  401  fr.,  perdant 
3  fr.  ;  Emprunt  de  l'Afrique  Occidentale  3  0/0,  408  fr.  50, 
au  lieu  de  465  fr.  ;  Tunisien  3  0/0  1902,  457  francs. 

ir  if  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  ont  été 
légèrement  indécises. 

Les  Obliqations  4  0/0  1S65  restent  à  555  fr.  au  lieu 
de  553  fr.  25;  Obligations  3  0/0  1869,  400  fr.  ;  Obliga- 
tions 3  0/0  1871,  i08  fr.  25,  en  petite  avance  ;  Obli- 
gations 4  0/0  1875,  580  fr.  :  elles  restaient  à  582  fr.  ; 
Obligations  A  O/O  1876,  578  fr. 

Les  Obligations  2  1/2  0/0  1892  clôturent  à  891  fr.50, 
en  recul  de  3  fr.  50;  Obligations  2  1i2  0/0  1894-1896, 
391  fr.  50,  gagnant  1  fr.  ;  Obligations  2  0/0  1S9S, 
440  fr.,  sans  variation  appréciable. 

Les  Obligations  2  0/0  1899  (Emprunt  du  Métropo- 
litain) s'inscrivent  à  431  fr.  :  elles  clôturaient  à  432  fr. 
il  v  a  huit  jours  ;  les  Obligations  de  l'Emprunt  2  I /2  0/0 
1904,  qui  cotaient  434  fr.  75  jeudi  dernier,  s'échangent 
à  435  fr.  ;  Obligations  2  3/4  O/O  1905  libérées,  381  fr., 
sans  changement. 

-K  if  L'action  de  la  Ranque  de  France  a  repris  de 
20  fr.  à  4.025  fr. 

Pour  les  seize  premières  semaines  du  premier  se- 
mestre de  l'exercice  1900,  les  bénéfices  nets  des  es- 
comptes et  intérêts  divers  de  notre  grand  Etablisse- 
ment de  Crédit  s'établissent  à  5.173.705  fr.  78. 

•fc  if  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 
finissent  à  715  fr.  à  terme  et  à.  714  fr.  au  comptant. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  ont  eu 
de  nouveau  des  échanges  suivis. 

Les  Obligations  Communales  2  60  0/0  1S79,  qui 
finissaient  à  490  fr.  50  jeudi  dernier,  sont  aujour- 
d'hui à  491  fr-  ;  Obligations  Foncières  3  0>0  1879, 
512  fr.,  reperdant  1  fr.  ;  les  Obligations  Communales 
3  0/0  1880,  qui  finissaient  à  504  fr.,  se  retrouvent 
à  502  fr.  50;  Obligations  Foncières  3  0/0  1883  ,  453  fr.. 
sans  changement;  Obligations  Foncières  2  60  0/0  1885, 
488  fr.,  gagnant  2  francs. 

Les  Obligations  Communales  3  0/0  1891  sont  à 
4G0  fr.  25,  au  lieu  de  400  fr.  ;  Obligations  Communales 
2  60  0/0  1892,  481  fr.,  en  recul  de  1  fr.  ;  Obliqations 
Foncières  2  80  0/0  1895,  493  fr.,  en  légère  plus-value; 
Obligations  Communales  2  60  0/0  1899,  488  fr.  50,  ga- 
gnant une  petite  fraction  ;  Obligations  Foncières  3  UjO 

1903,  avec  lots,  497  fr.  au  lieu  de  499  fr.  75. 

if  Le  groupe  des  actions  de  nos  Grandes  Sociétés 
de  Crédit  s'est  un  pe'u  tassé. 

La  Ranque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  qui  restait 
à  1.580  fr.  à  terme  et  1.580  fr.  au  comptant,  reste  res- 
pectivement à  1.571  fr.  et  1.505  francs. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  s'inscrit  à  048  fr. 
au  comptant,  sans  changement.  A  terme,  il  se  lient  à 
ce  même  cours. 

Le  Crédit  Lyonnais  s'échange  ;'i  1.160  fr.  ù  terme,  re- 
perdant 10  fr.,  et  à  1.100  fr.  au  comptant,  à  1  fr.  près 
comme  jeudi  dernier. 

La  Société  Générale,  qui  restait  à  648  fr.  a  terme, 
passe  à  049  fr.  Au  comptant,  on  cote  647  fr. 

Le  Crédit  Industriel  et  Commercial  s'inscrit  a  071  fr., 
au  lieu  de  070  fr.  la  semaine  dernière. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Industrie, 
qui  finissait  à  250  fr.  au  comptant  et  à  2i9  fr.  à  terme, 
reste  ainsi  sur  ces  deux  marchés  ;  Ranque  Inlernalio- 
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nale  de  Paris  (en  Liquidation),  gagnant  4  francs  à  terme 
à  170  francs. 

La  Société  Foncière  Lyonnaise  clôture  à  336  fr.  en 
moins-value  de  2  francs. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  est  bien  tenu  à  137  fr.  à 
terme  et  au  comptant. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  s'échange,  à  terme 
et  au  comptant,  à  863  francs. 

La  Société  Marseillaise  est  aux  environs  de  945  fr. 
l'action  libérée.  L'assemblée  générale  annuelle  des 
actionnaires  a  été  tenue  le  5  courant  à  Marseille.  Elle 
a  approuvé  la  répartition  d'un  dividende  de  40  francs 
par  actions  libérées  et  de  30  francs  par  actions  non 
libérées,  impôts  à  déduire. 

Les  Obligations  de  400  francs  de  la  Société  des 
Immeubles  de  France  cotent  134  fr.,  au  lieu  de  135  fr.  ; 
Obligations  de  475  fr.,  aux  environs  de  164  fr.,  mais 
sans  échanges  suivis. 

La  Compagnie  Française  des  Mines  d'Or  et  de  l'Afrique 
du  Sud  se  traite  à  74  fr.  au  comptant  et  à  74  fr.  50  à 
terme. 

La  Banque  de  l'Algérie,  qui  restait  à  1.370  fr.,  perd 
5fr.  à  1.305  fr. 

Le  Sous-Comptoir  des  Entrepreneurs,  que  nous  lais- 
sions à  318  fr.,  cote  317  fr. 

L'action  de  la  Banque  de  V  Indo-Chine  est  revenue 
de  1.40D  fr.  à  1.370  fr.,  reperdant  son  avance  précé- 
dente. 

La  Renie  Foncière  cote  259  fr.  à  terme,  contre  256  fr. 
et  257  fr.  au  comptant,  en  recul  do  2  fr.  Le  Conseil 
d'administration  a  décidé  de  proposer  à  l'assemblée 
générale  un  dividende  de  5  fr. 

La  Compagnie  Algérienne  est  aux  environs  de910fr. 

Les  Obligations  4  0/0  de  la  Banque,  Hypothécaire 
Franco^ Argentine  sont  demeurées  actives  ;  on  les  de- 
mande ;'i  165  fr. 

Le  Crédit  Algérien  est  monté  de  1.251  fr.  à  1.269  fr. 

Les  actions  du  Crédit  Franco-Egyptien  s'échangent 
à  144  francs  au  comptant  et  à  145  fr.  à  terme,  contre 
142  fr.  50  et  143  fr.  il  y  a  huit  jours. 

ir  -jfe-  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  se  sont  conformées  à  la  tendance  gé- 
nérale. 

L'action  Lyon  est  revenue  de  1.410  fr.  à  terme  et  au 
comptant,  à  1.402  fr.  et  à  1.401  fr.  ;  Nord,  1.840  fr. 
au  comptant  et  à  1.841  fr.  à  terme,  contre  1.845  fr. 
la  semaine  dernière. 

L'action  Midi  regagne  1  franc  à  1.176  fr.  ;  Est,  955 
francs  au  comptant,  reperdant  4  fr.  ;  Orléans,  1.459 
francs  au  comptant,  gagnant  4  fr.  ;  Ouest,  895  fr.  au 
comptant,  en  plus-value  de  5  francs. 

Pour  la  douzième  semaine  de  1906,  les  recettes  de  nos 
six  grandes  Compagnies  de  Chemins  de  fer  présentent 
les  variations  suivantes  sur  celles  de  la  période  cor- 
respondante de  1905  :  Augmentations  :  Orléans,  180.000 
francs  ;  Est,  10.000  fr.  ;  Lyon,  530. OOu  fr.  ;  Ouest, 
142.000  francs;  Midi,  62.600  fr.  Diminutions  :  Nord, 
266.000  francs. 

>f  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales  ont 
été  plus  calmes  en  général. 

Les  Entrepôts  et  Magasins  Généraux  de  Paris 
reperdent  3  fr.  à  657  fr.  ;  Compagnie  Parisienne  du 
Gaz,  action  de  jouissance,  338  fr.  à  terme  et  335  fr. 
au  comptant,  en  hausse  respective  de  11  francs  et  de 
9  francs. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffage  cl  Force 
Motrice  a  progressé  de  342  fr.  à  359  fr. 

L'action  Suez,  qui  restait  à  4.435  fr.  à  terme,  cote 
4.420  fr.  au  comptant  ;  Parts  de  Fondateurs,  1.975  fr., 
au  lieu  do  1.980  fr.  ;  Parts  Civiles,  3.200  fr.  au  comp- 
tant, perdant  20  fr. 

Les  Omnibus  de  Paris  ont  encore  progressé.  Ils  finis- 
sent à  907  fr.  à  terme,  au  lieu  de  877  francs. 

Pour  les  trois  premiers  mois  de  1906,  les  recettes  de 
cette  Compagnie  s'élèvent  à  11.086.322  fr.  50,  en  aug- 
mentation de  348.064  fr.  50  sur  la  période  correspon- 
dante de  19U5. 

Les  Voitures  à  Paris  ont  fléchi  de  265  fr.  au  comp- 
tant et  de  258  fr.  à  terme  à  254  fr.  et  à  255  fr.  Les  re- 


cettes de  cette  Compagnie,  du  1er  janvier  au  31  mars, 
s'élèvent  à  4.312.192  fr.  60,  en  plus-value  de  840.104 
francs  75  sur  celles  des  trois  mois  correspondants 
de  1905. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramivays 
recule  de  6  francs  à  621  francs  ;  Compagnie  Générale 
Parisienne  de  Tramways,  223  fr.  au  comptant  :  nous 
les  laissions  ainsi  à  terme  ;  Est-Parisien,  47  fr.  à  terme 
et48fr.  50  au  comptant  ;  Tramways  de.  Paris  et  du 
Département  de  la  Seine,  543  fr.  50,  au  lieu  de  544 
francs. 

Les  actions  de  la  Compagnie  des  Tramways  Electri- 
ques et  Omnibus  de  Bordeaux  clôturent  à  279  fr.  au 
comptant,  contre  280  fr.  la  semaine  dernière. 

Les  Chemins  de  fer  Nogentais,  qui  clôturaient  à 
468  francs,  finissent  à  465  francs 

L'action  de  la  Compaqnie  Française  des  Métaux 
cote  548  fr.  au  comptant,  contre  5'i8  fr.  50;  Electro- 
Métallurgie  de  Dives,  362  fr.  au  comptant,  en  moins- 
value  do  3  fr. 

L'Omnium  Lyonnais  est  à  163  francs  à  terme,  en 
plus-value  d'un  franc. 

Le  Métropolitain  de  Paris,  qui  cotait  542  fr.  à  terme, 
se  traite  à  543  francs. 

L'action  du  Nord-Sud  de  Paris  finit  à  239  fr.  à 
terme,  sans  changement,  et  à  242  fr.  au  comptant,  en 
petite  moins-value  d'un  franc. 

L'action  de  la  Société  d'Electricité  de  Paris  est 
à  364  fr.  au  comptant  et  à  363  fr.  à  terme,  au  lieu  de 
365  fr.  et  366  francs. 

La  Malfidano,  qui  était  revenue  à  681  fr.,  reprend  à 
685  francs. 

La  Compagnie  Générale  Transatlantique,  action  ordi- 
naire, finit  à  201  fr.  à  terme,  perdant  1  franc  ;  actions 
privilégiées,  202  fr.  au  comptant,  contre  205  fr.  ;  Mes- 
sageries Maritimes,  actions  ordinaires,  288 fr.  au  comp- 
tant, en  moins-value  de  3  fr.  ;  actions  de  priorité, 
305  fr.  au  comptant,  au  lieu  de  309  fr.  ;  à  terme,  on 
cote  également  305  francs. 

Les  Chargeurs  Réunis  ont  fléchi  de  830  fr.  à  795  fr. 

La  Dynamite  Centrale  reste  à  591  fr.  au  comptant, 
contre  584  fr.  A  terme,  elle  s'avance  de  7  fr.  à  594  fr. 

Les  Phosphates  du  Dyr  s'inscrivent  h  131  fr.,en  nou- 
velle avance  ;  ils  restaient,  il  y  a  huit  jours,  à  124  fr. 

Les  actions  Urbaine-  Voitures,  qui  étaient  revenues 
à  114  fr.,  perdent  encore  3  fr.  à  111  fr.  ;  Obligations 
4  O/0,  219  fr. 

Les  actions  ordinaires  des  Raffinerie  et  Sucreries 
C.  Say  gagnent  10  fr.  à  terme  à  337 fr.;  actions  de 
priorité,  289  fr.  50  au  comptant. 

La  Compagnie  Française  pour  l'exploitation  des  Pro- 
cédés Thomson-Houston  est  revenue  de  797  fr.  à  785  fr. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé  sont  à  648  fr.,  au  lieu  de 
654  fr.  ;  Obligations  4  1/2  0/0,  513  fr.,  reperdant 
les  2  fr.  gagnés  précédemment. 

Les  Obligations  5  0/0  du  Port  du  Rosario  finissent 
demandées  à  498  fr.  Les  recettes  du  port  du  Rosario  se 
sont  élevées,  pour  le  mois  de  mars,  à  454.495  fr.  Pour 
les  trois  premiers  mois  de  1906,  les  recettes  totales 
atteignent  1.115.708  fr. 

L' Association  Minière  a  progressé  de  190  fr.  à  terme  à 
196  francs. 

if  -jr  Les  Fonds  d'Etal  Etrangers  ont  été  générale- 
ment plus  indécis,  par  suite  de  réalisations. 

La  Renie  Argentine  4  0/0  1896  (Rescision)  reste 
à  95  francs  au  comptant,  sans  changement  ;  Rente 
4  0/0  1900,  94  fr.  40  au  comptant. 

Le  4  0/0  Brésilien  1889  recule  de  89  fr .  40  à  88  fr.  05  ; 
Brésilien  1898  5  0/0  (Funding),  entre  104  fr.  70  et 
105  francs,  selon  les  coupures  ;  Obligations  5  0/0  de 
l'Etat  de  Minas-Geracs,  499  fr.,  au  comptant,  sans 
changement. 

L'Obligation  5  010  1896  de  la  Principauté  de  Bul- 
garie perd  1  fr.  50  à  488  fr.  50  ;  Obligations  de  l'Em- 
prunt 5  010  1902,  496  fr.  50  au  comptant,  contre  496 
francs  ;  Emprunt  5  0/0  or  1901,  490  fr.,  plus  lourd. 

Les  Obligations  1888  à  lois  de  l'Etat  Indépendant  du 
Congo  sont  fermes  à  481  fr.  au  comptant. 
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La  Rente  Extérieure  Espagnole  perd  17  centimes  1/2 
à  94  fr.  02  1/2. 

L'Italien  5  0/0  clôture  à  105  fr.  20  au  comptant, 
comme  la  semaine  dernière  ;  à  terme,  on  cote  aussi 
105  fr.  20,  comme  il  y  a  huit  jours. 

L'Emprunt  Japonais  4  0/0  1905,  titres  libérés,  est 
revenu  de  91  fr.  60  à  terme  à  91  fr.  45  ;  au  comptant, 
il  conserve  son  même  cours  de  91  fr.  40. 

L'Emprunt  du  Maroc  5  0/0  190i  est  à  534  francs  au 
comptant,  au  lieu  de  530  fr.  A  terme,  on  cote  532  fr., 
contre  530  fr.  la  semaine  dernière. 

Le  Portugais  3  0/0  Nouveau,  lre  série,  a  reculé  de 
70  fr.  67  1/2  à  70  fr.  45;  2e  série,  70  fr.  90  au  comp- 
tant en  moins-value  de  10  centimes  ;  3e  série,  72  fr.  45 
au  comptant,  au  lieu  de  72  fr.  50. 

La  Rente  Russe  3  O/O  1891-1894  est  à  68  fr.  25, 
à  terme,  et  à  68  fr.  35  au  comptant  ;  Rente  3  0/0  1896, 
67  fr.  65  au  comptant  et  67  fr.  90  à  terme;  Russe  4  O/0 
Consolidé  1901,  82  fr.  au  comptant  et  82  fr.  25  à 
terme  ;  Consolidés  lte  et  2e  séries,  81  fr.  30  au  comp- 
tant, et  81  fr.  55  à  terme. 

Les  Bons  du  Trésor  Russe  5  0/0  sont  fermes 
à  518  francs  au  comptant  et  à  terme. 

La  Rente  Serbe  4  0/0  Unifiée  est  revenue  de  84  fr. 
à  83  fr.  87  1/2;  Rente  5  0/0  or  des  Monopoles,  489  fr.  75 
au  comptant,  en  légère  avance. 

Dans  le  groupe  des  Valeurs  Ottomanes,  la  Dette  Otto- 
mane Convertie  Unifiée  4  0/0  perd  45  centimes  à 
93  fr.  10;  Priorités  4  0/0,  500  fr.,  en  moins-value  de 
2  fr.  50  ;  Consolidation  4  0/0,  471  fr.  à  terme  et  472  75 
au  comptant  ;  Obligations  4  0/0  de  VEmprunt  des 
Douanes  de  1902,  488  francs  au  comptant,  reperdant 
2  francs. 

Les  nouvelles  Ottomanes  4  0/0  1901-  1905  sont 
à  468  fr.  au  comptant,  au  lieu  de  470  fr.  à  terme. 

ic  -fr  La  Banque  1.  R.  P.  des  Pays-Autrichiens 
se  retrouve  à  465  francs,  ex-  coupon  de  25  fr  25,  au 
lieu  de  485  fr,  50  avec  coupon  ;  Banque  Nationale  du 
Mexique,  970  francs  à  terme,  en  moins-value  de  9  fr.  ; 
Banque  Impériale  Ottomane,  644  fr.  à  terme,  au  lieu  de 
649  francs. 

Les  Obligations  3  1/20/0  de  la  Land  Bank  of  Egypl 
(Banque  foncière  d'Egypte)  sont  fermes  à  459  francs. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Londres  et  de  Mexico 
finissent  à  636  fr.  à  terme,  et  à  637  francs  au  comptant. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  est  à  466  fr.  à  terme 
et  à  468  fr.  au  comptant. 

Le  Rio-Tinto  est  revenu  de  1.698  fr.  à  1.678  fr.  On  a 
parlé  d'éboulements  survenus,  mais  cette  nouvelle  n'a 
pas  encore  été  confirmée. 

Les  actions  des  Sucreries  et  Raffinerie  d'Egypte 
finissent  à  12  fr.  50  à  terme  et  au  comptant. 

La  Sosnoivice,  après  avoir  été  mouvementée,  se  re- 
trouve à  1.412  fr.,  contre  1.418  fr.  Briansk,  477  fr. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  de  Thessalie  s'ins- 
crivent à  185  fr.  à  terme,  contre  183  fr.,  et  également 
à  185  fr.  au  comptant^  au  lieu  de  184  francs. 

Les  Obligations  3  0/0  Jonction-Salonique-Constan- 
linople  sont  à  345  fr.  au  comptant-  les  petites  coupu- 
res ;  Obligations  anciennes  Smyrne-Cassaba  et  prolon- 
gement (Série  1894),  488  fr.  au  comptant  les  unités; 
Obligations  nouvelles  4  0/0  [Série  1895),  450  fr.  les 
unités. 

Les  actions  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer 
du  Congo  aux  Grands  Lacs  Africains  se  tiennent  aux 
environs  de  293  francs. 

Les  Wagons-Lits,  actions  ordinaires,  clôturent  à 
370  fr.  à  terme.  ;  actions  privilégiées,  388  fr.  à  terme. 
Les  recettes  de  cette  Compagnie,  du  21  au  31  mars,  se 
sont  élevées  à  608.219  fr.  contre  554.235  fr.  pendant  la 
même  décade  de  190'i.  Du  1er  janvier  au  31  mars, 
les  recettes  totales  se  chiffrent  par  4.413.371  fr.,  contre 
3.963.462  francs  pour  la  même  période  1905;  d'où 
une  plus-value  de  449.909  francs  en  1906. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  Espagnols  sont 
plus  hésitantes.  Les  Andalous  finissent  à  225  fr.,  en 
recul  de  8  fr.  ;  Nord  de  l'Espagne,  214  fr.,  contre 
215  francs  ;  Saragosse,  370  fr.  au  lieu  de  373  fr. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Les  affaires  ont  été  calmes,  en  raison  des  prochains  jours 
de  congé.  Quant  à  la  tendance,  clic  a  été  plutôt  un  peu  irré- 
gulière. 

Le  Brésil  r,  0/0  1895  est  à  99  fr.  65,  contre  99  fr.  85; 
Brésil  5  0/0  1903,  101  fr.  70  au  lieu  de  102  fr.  05;  Brésil 
4  0/0  1901-190-2,  90  fr.  90:  il  restait  à  91  fr.  4â;  Mexicain. 
3  0/0  ,  36  fr.  40  :  il  cotait  36  fr.  47  1/2  jeudi  dernier  ;  Mexi- 
cain 5  0/0,  52  fr.  67,  au  lieu  de  53  francs;  Argentin  4  O/O 
Mixte,  91  fr.  05,  contre  91  fr.  65. 

On  a  introduit,  mardi,  au  cours  do  72  francs,  la  Rente 
Intérieure  Espagnole  4  0/0;  clôture  :  71  fr.  90. 

Les  obligations  de  l'Emprunt  5  0/0  de  Pernambuco 
sont  recherchées  à  462  francs. 

Le  Laurium  Grec  est  à  68  fr.  75,  au  lieu  de  67  fr.  75; 
Chemins  Ottomans,  à  144  fi-ancs  :  ils  finissaient  à  143  fr.  50. 

Les  obligations  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du 
Nord  du  Brésil  sont  fermes  à  450  francs. 

Le  Cape  Copper,  qui  clôturait  à  139  francs,  est  à  137  fr.  60; 
Tharsis,  149  fr.  50,  contre  150  francs. 

L'action  de  Y  Union  des  Tramways  reste  à  99  fr.  50.  L'as- 
semblée générale  de  cette  Société  se  tiendra  le  14  courant.  11 
se  vérilie  que  le  dividende  de  l'exercice  ne  sera  pas  inférieur 
à  6  70  0/0.  Ces  résultats  auraient  été  acquis  en  ne  portant 
pas  en  compte  les  bénéfices  réalisés  du  chef  de  l'Electrique 
Lille-Roubaix-Tourcoing,  qui  ont  été  réservés  pour  les  exer- 
cices prochains.  Les  contrats  de  travaux,  tant  pour  le  chemin 
de  fer  électrique  que  pour  d'autres  entreprises  importantes, 
et  qui  doivent  procurer  à  l'Union  des  Tramways  de  beaux 
avantages,  assureraient,  observe-t-on ,  les  dividendes  de 
l'avenir. 

L'action  de  l'Électrique  lÀllc-Boubaix-Tourcoing  est  de- 
mandée à  302  francs. 

La  Harpener  finit  à  1.653  francs,  contre  1.649  francs. 

L'action  Kertch  est  à  34  francs,  au  lieu  de  34  fr.  75  jeudi 
dernier. 

Les  actions  des  Mac/Unes  Hartmann  finissent  à  976  francs  ; 
elles  s'inscrivaient  ainsi  il  y  a  huit  jours. 

La  Huanchaca,  qui  s'échangeait  à  134  fr.,  est  à  132  fr.  50. 

La  Société  Hellénique  de  Mines  clôture  à  70  francs. 

L'obligation  5  0/0  du  Mashonaland  Bailway  est  à  471  fr. 

L'obligation  Caisse  Hypothécaire  d'Egypte  s'inscrit  à  483 
francs. 

Les  Aciéries  du  Donetz,  qui  finissaient  à  1.130  francs,  sont 
à  1.150  francs;  Doubowaïa-Balka,  1.270  francs,  contre  1.200 
francs;  Dniepr ovienne,  1.853  francs,  au  lieu  de  1.837  francs. 

Les  Mines  de  fer  de  Raklunanoïka-Kriooi-Bog  s'échangent 
à  166  francs,  contre  155  francs. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Borne  (unités)  sont  recher- 
chées à  115  fr.  50. 

L'action  privilégiée  du  Haut-Volga,  qui  s'échangeait  à  485 
francs  il  y  a  huit  jours,  est  aujourd'hui  à  479  francs. 

La  Vieille-Montagne  cote  918  francs,  contre  910  francs. 

La  Part  de  Monaco  est  à  6.014  francs  :  jeudi  dernier,  elle 
était  à  5.980  francs. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  1904  s'échan- 
gent à  343  francs,  contre  339  francs. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmcr  sont  à  75  francs, 
sans  changement. 

Les  actions  de  la  Société  privilégiée  pour  favoriser  la 
production  et  le  commerce  du  raisin  de  Corinthe  sont  de- 
mandées à  277  fr.  50. 

Les  actions  anciennes  de  la  Société  Lorraine  (Anciens 
Etablissements  Diélrich)  sont  passées  de  800  fr.  à  908  fr.  Jl 
est  bon  de  rappeler  que  la  vente  de  600  à  650  voitures  de 
modèle  1906  est  assurée  pour  l'exercice  en  cours  :  avec  un 
chiffre  de  vente  de  moitié  moindre,  la  Société  Lorraine  a 
gagné,  l'année  dernière,  1.313.129  fr.  80,  soit  plus  de  20  0/0 
du  capital  social,  et  bien  que  les  installations  nouvelles 
n'aient  été  achevées  que  postérieurement  à  la  clôture  de 
l'exercice  ,  on  peut  donc  compter,  pour  1905-1906,  sur  un 
dividende  supérieur.  Et  comme  les  amortissements  et  les 
fonds  de  provision  ont  été  très  richement  soldés,  il  sera 
possible  de  relever  le  taux  du  dividende. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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12  Avril  1906. 

Blé.  —  Cotte  semaine,  la  culture  a  profité  du  beau  temps 
pour  activer  ses  travaux  du  dehors.  Elle  a  procédé  avec  une 
telle  rapidité  qu'elle  a  mené  L  bonne  fin  ses  ensemencements 
de  céréales  de  printemps  ;  seuls  les  producteurs  de  la  région 
du  Nord  n'ont  pas  encore  terminé  ces  opérations,  mais  ils 
prévoient  leur  complet  achèvement  pour  Pâques. 
Les  diverses  informations  qui  nous  sont  parvenues  sur  la 
s  d'automne  et  des  pre 


blés  de  mars 
pielques-unes 


condition  des  blés  d'automne 
sont  pour  la  plupart  satisfais: 
signalent  un  arrêt  de  la  végéta 
le  vent  violent  a  desséchées, 
conclure  que  les  fermier: 
ques  bonnes  averses,  3 
hâter  le  développement 
des  grains  semés  en  dernier  lieu. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


miers 
ndant 

es  terres  légères  que 
De  ces  renseignements  il  faut 
ueilleraient  favorablement  quel- 
elles   seraient   susceptibles  de 
luciennes  plantations  et  la  levée 


Villes 

lôrnars 
1906 

21  mars 
1906 

29mars 
1906 

5  avril 
1906 

12  avril 
1906 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Paris  

24 

12 

24 

12 

23 

87 

23 

87 

23  87 

18 

02 

18 

14 

18 

10 

18 

48 

18  70 

Anvers  

17 

17 

12 

17 

25 

17 

12 

17*12 

2-4 

50 

22 

78 

22 

93 

23 

15 

23  15 

17 

47 

17 

36 

17 

20 

17 

34 

17  30 

14 

63 

14 

98 

14 

77 

14 

89 

14  85 

15 

94 

16 

35 

16 

28 

16 

42 

16  35 

Les  marchés  de  province  mit  été  plus  fréquentés  cette  hui- 
taine, mais  il  ne  s'y  est  encore  traité  que  peu  d'affaires.  La 
marchandise  offerte  laisse  toujours  à  désirer  tant  au  point 
de  vue  de  la  siccité  qu'à  celui  du  poids  spécifique.  Aussi, 
malgré  les  concessions  consenties  par  les  détenteurs,  la  meu* 
nerie  qui  continue  à  se  plaindre  de  la  mévente  des  farines, 
n'a-t-elle  effectué  que  de  rares  achats. 

A  Paris,  notre  réunion  hebdomadaire  d'hier  s'est  passée 
dans  le  plus  grand  calme.  On  a  coté  :  blés  de  choix,  24 
à  24  25;  bonne  qualité,  23  75   à  2i  ..;  qualité  moyenne, 

22  50  à  23  50;  qualité  ordinaire,  21  ..  à  22  25;   blés  blancs, 

23  75  à  24  25.  Les  100  kilos,  gares  de  Paris  ou  usines  envi- 
ronnantes. 

Sur  le  marché  réglementé,  les  transactions  sont  très  res- 
treintes, mais  les  cours  des  différentes  époques  de  livraison 
demeurent  souteaus. 

29  mars      5  avril       12  avril 

Courant   23  87         23  87         23  87 

Mai   2  !  87         23  87 

Mai-Juin   23  87         23  87         23  87 

4  de  mai   23-62-        23  62         23  62 

Juillet-Août   21  12         23  12         23  37 

Les  100  kilos,  net,  comptant.  Poids  naturel  de  75  à  77  kilos 
à  l'hectolitre. 

Farines-fleur.  —  Lundi  dernier,  le  commerce  des  farines- 
fleur  s'est  prononcé  sur  les  modifications  à  apporter  à  la 
réglementation  de  ce  marché.  A  partir  du  Ie1'  sepembre  1906, 
l'anonymat  sera  falcutatil ';  les  conditions  d'acceptation  ont 
été  quelque  peu  modifiées  ;  l'unité  de  filière  a  été  maintenue 
à  150  quintaux. 

On  a  coté  en  clôture  : 

29  mars      5  avril      12  avril 

Courant   29  87         30  12         31  12 

Mai   30  37       .  30  75 

Mai-Juin   30  62         30  62     -    30  87 

4  de  mai   30  50         30  62         30  87 

Juillet-Août   30  62         30  62         30  62 

Les  100  kilos,  net,  toile  perdue,  sans  escompte. 

Farines  de  consommation.  —  La  vente  est  très  calme. 
Les  cours  se  retrouvent  sans  changement.  Les  farines  supé- 
rieures de  Paris  valent  54  fr.  les  157  kilos.  On  cote  les  autres 
marques  principales  en  disponible  : 


157kil.,net  100kil.,net 

Marques  de  choix                      54  25  34  55 

Premières  marques                   54  . .  34  39 

Bonnes  marques                          52  75  33  60 

Marques  ordinaires                   51  50  32  80 

Conditions  :  le  sac  de  159  kilos  ou  101  kilos,  brut,  toile  à 
rendre,  franco  au  domicile  des  acheteurs,  au  comptant  avec 
1  0/0  d'escompte  ou  à  30  jours  sans  escompte. 


Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés 
(Les  100  kilogrammes) 

Villes 


15  mars 
1906 

Slmars 
1906 

29mars 
1906 

5  avril 
1906 

12  avril 
1906 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

21  62 

22  25 

22 

22  25 

22  62 

20  86 

21  04 

20  58 

20  94 

21  07 

20  50 

20  87 

20  87 

20  75 

21  .. 

20  80 

20  80 

21  17 

21  04 

21  45 

20  05 

20  37 

20  16 

20  37 

20  47 

21  25 

21  31 

20  93 

21  18 

21  37 

33  54 

34  26 

35  68 

34  26 

24  26 

Paris  (roux  88"). 

Londres  

Anvers  

Amsterdam  

Prague   

Hambourg  

New-York(moscovad) 

Les  semailles  de  betteraves  sont  commencées,  mais  les 
agriculteurs  ne  pourront  y  procéder  régulièrement  que  dans 
quelques  jours,  c'est-à-dire  après  l'achèvement  de  leurs 
autres  travaux. 

On  ne  possède  encore  aucun  renseignement  circonstancié 
sur  l'étendue  de  la  superficie  qui  sera  consacrée  à  cette  cul- 
turc.  On  envisage  cependant  une  réduction  de  15  0/0  compa- 
rativement à  l'an  dernier. 

Notre  marché  des  sucras  blancs  n°  3  a  été  dépourvu  d'acti- 
vité durant  toute  la  semaine;  sa  tendance  a  été  pourtant 
soutenue.  On  cote  en  clôture  : 


29  mars 

5  avril 

12  avril 

Blanc  n°  3  : 

25  37 

25  62 

25  87 

Mai  

25  87 

26  .. 

26 

26  12 

26  37 

26  25 

26  37 

26  62 

27  .. 

27  25 

27  50 

Roux  88°  disponible  

22 

22  25 

22  62 

Les  100  kilos,  net,  entrepôt  Paris,  escompte  1/4  0/0. 

Les  raffinés  en  pains  valent 

de  56  fr. 

50  à  57 

fr.  les 

100 


kilos,  suivant  marques,  aux  usines. 


Alcool.  —  Le  découvert  a  effectué  récemment  quelques 
rachats  qui  ont  relevé  les  prix  du  courant  et  du  rapproché. 
Quant  au  livrable  sur  la  future  campagne,  il  n'a  encore- 
donné  lieu  qu'à  des  transactions  insignifiantes.  Voici  les  der- 
niers cours  pratiqués  : 

29  mars      5  avril      12  avril 

Courant   39  62         39  62         40  12 

Mai   39  75         40  25 

4  de  mai   39  87         39  75         39  87 

4  derniers   36  37         36  37         36  87 

3  d'octobre   35  75         35  62         35  87 

L'hectolitre  90°.  non  logé,  entrepôt  Paris,  escompte  2  0/0. 
Non  compris  la  taxe  de  1  fr.  62  à  100°. 


Vins.  —  11  se  confirme  que  les  gelées  à  glace  qui  ont  sévi 
vers  la  fin  de  mars  et  les  gelées  blanches  qui  se  sont  manifes- 
tées au  commencement  d'avril,  ont  sérieusement  compromis  la 
future  production  du  Midi.  Les  dommages  ainsi  occasionnés 
sont  surtout  importants  dans  les  Pyrénées-Orientales,  l'Aude, 
l'Hérault  et  le  Gard,  c'est-à-dire  dans  quatre  départements 
dont  la  quote-part  dans  le  rendement  général  a  dépassé 
40  0/0  durant  les  dernières  années. 

Pour  l'instant,  on  estime  que  les  promesses  de  la  récolte 
des  vignobles  méridionaux  doivent  être  réduites  d'au  moins 
un  tiers  ;  néanmoins,  il  est  impossible  de  traduire  en  hecto- 
litres de  vin  la  perte  résultant  de  la  destruction  des  nombreux 
bourgeons  qu'un  faux  départ  de  la  végétation  avait  fait  éclore 
.dès  les  premiers  jours  du  mois  dernier.  D'ailleurs,  la  lune 
rousse  nous  réserve  peut-être  d'autres  surprises  désagréables. 

La  vente  des  produits  de  1905  est  toujours  très  lente  ;  il 
semble  cependant  que  la  propriété  puisse  bientôt  écouler  sas 
stocks  à  des  prix  plus  avantageux. 

Dans  le  Midi,  on  enregistre  déjà  une  plus-value  de  2  à3fr. 
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par  hectolitre,  comparativement  aux  cours  pratiqués  avant 
les  gelées.  Les  vignerons  du  Bordelais  exigent  une  augmen- 
tation moyenne  de  20  fr.  par  tonneau  pour  leurs  vins  ordi- 
naires. 

A  Bercy,  on  constate  une  hausse  légère.  On  cote,  en  entre- 
pôt, les  vins  du  Midi,  de  15  à  30  fr.  l'hecto  selon  qualité  et 
titre  variant  de  8  à  11  degrés  ;  les  Roussillon  8  à  12°,  de  19  à 
30  fr.  ;  des  vins  d'Algérie  11  à  12°,  de  19  à  25  fr.  Les  Bordeaux 
valent  de  85  à  165  fr.  la  pièce,  les  Mâconnais-Bcaujolais  de 
95  à  185  fr.  et  les  Basse-Bourgogne  de  105  à  145  fr. 


Prix  du  Café  sur  les  principaux  marchés 
(Les  50  kilogrammes) 


Villes 


15mars 

22mars 

29mars 

5  avril 

12  avril 

1906 

1906 

1906 

1900 

1906 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

47  25 

47  75 

47  . 

47  25 

47  .. 

46  79 

46  48 

46  80 

47  10 

46  63 

48  25 

49  .. 

48  50 

48  25 

48  50 

47  50 

47  81 

48  12 

47  81 

47  50 

37  68 

38  54 

38  25 

37  68 

37  40 

Le  Havre  (  Santos  good 

average)  

Londres  (    d°  )  

Anvers  

Hambourg  

New-York  (Rio  n°  7). 

Voici,  d'après  M.  G.  Duuring,  de  Rotterdam,  comment 
s'établissait  la  situation  statistique  do  l'article  à  la  date  du 
31  mars  : 

Neuf  premiers  mois 
1902-03      1903-04       1904-05  1905-06 
(En  tonnes  de  1.000  kilos) 

Stocks  au  début 
de  la  campagne 
en  Europe  et 
aux  Etats-Unis 
Importationsdes 
9  prem.  mois. 

Totaux . . . 
Livraisons  des 
9  prem.  mois. 

Stocks   au  31 

mars  

En  mer  ou  en 
cours  d'embar- 
quement au  31 

mars  

Stock  de  Rio  . . . 

—  Santos. 

—  Bahia . 

Approvisionne- 
ment visible 
universel  au 

31  mars  

contre,  au  28 
février  


524.210 
809.400 


578.070 
823.830 


632.290 
723.890 


586.060 
723.990 


1.333.610   1.401.900   1.356.180  1.310.050 
743.830      766.550      728.300  759.670 


589.780      635.350      627.880  550.380 


53.560  35.850 

29.240  43.820 

57.700  54.940 

1.940  2.060 


47.310  43.470 

18.180  4.120 

69.710  40.240 

3.000  2.470 


732.220  772.020  766.080  640. G80 
737.440      786.710      784.550  673.110 


Dilférence  au  31 
mars  


5.220    —  13.690 


18.470   —  32.430 


La  comparaison  avec  les  années  antérieures  fait  ressortir 
les  différences  suivantes  à  la  date  du  1er  avril  :  un  déficit  de 
125.400  tonnes,  ou  16  4  0/0,  sur  1905;  un  déficit  de  131.340  ton- 
nes, ou  17  0/0  sur  1904  ;  un  déficit  de  9*1.540  tonnes,  ou 
12  5  0/0  sur  1903  ;  un  déiieit  de  28.400  tonnes,  ou  4  2  0/0 
sur  1902. 

Malgré  son  caractère  favorable,  cette  statistique  n'a  exercé 
aucune  influence  sur  les  marchés  européens,  où  depuis  plu- 
sieurs semaines  l'élément  spéculatif  fait  absolument  défaut. 

Aucune  nouvelle  information  intéressante  n'a  été  publiée 
sur  le  projet  de  valorisation  du  café  brésilien. 


Soies.  —  Les  quelques  personnes  qui,  à  la  fin  du  mois 
dernier,  étaient  convaincues  qu'une  heureuse  solution  do  la 
Conférence  d'Algésiras  serait  immédiatement  suivie  d'une 
vive  reprise  de  l'activité  sur  les  divers  marchés  européens, 
s'aperçoivent  maintenant  de  leur  erreur.  Au  lieu  de  prendre 
une  plus  grande  extension,  le  mouvement  des  affaires  s'est 
sensiblement  ralenti. 

Cette  réduction  du  volume  des  transactions  provient  des 
difficultés  éprouvées  par  la  fabrique  dans  le  placement  de 


ses  tissus.  Comme  nous  l'avons  déjà  Signalé,  elle  ne  parvient 
pas  à  obtenir,  pour  ses  étoffes,  les  plus-values  justifiées  par 
la  hausse  de  la  matière  première  et  le  relèvement  des  façons 
île  tissage. 

Jusqu'à  présent,  celle  diminution  de  la  demande  n'a  exercé 
aucune  influence  sur  la  cote. 

A  Lyon,  on  a  pratiqué  en  dernier  lieu  : 

Grèges  Cévennes,  ltr  ordre,  10/12,  51  fr.  le  kilo  ;  Italie, 
1"  ordre,  11/13.  50  fr.:  Piémont,  1"  ordre,  10/12,  50  fr.  50: 
Brousse,  1"  ordre,  13/15,  46  fr.;  2"  ordre,  13/15,  45  fr.  ;  Syrie, 
1"  ordre,  9/11,  48  fr.  50  ;  2»  ordre,  13/16,  47  fr.;  Canton,  fila- 
tures à  l'européenne,  extra,  9/11,  11/13,  43  fr.;  Chine,  filatures 
à  l'européenne,  extra,  9/11,  55-55  fr.  50;  Japon,  filatures  à 
l'européenne,  1  1/2,  9/11,  51  fr.  50;  11/13,  49  50-50  fr. 


Prix  de  la  Laine  sur  les  principaux  marchés 
Villes 


15mars 
1906 

22mars 
1906 

29mars 
1906 

5  avril 
1906 

12  avril 
1906 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

197  .. 

196  50 

199  50 

195  50 

195  50 

5  97 

5  67 

6  05 

5  75 

6  22 
5  92 

6  07 
5  75 

6  17 
5  85 

Le  Havre  (Buenos- 
Ayres  en  suint^lOOk. 

Roubaix  (qualité  pei- 
gnée) le  kilog  

Anvers  (   d°    )  le  kil. 

A  Reims,  la  première  vente  publique  de  1906  a  eu  lieu  le 
31  mars.  Les  enchères  ont  été  très  animées  ;  tous  les  lots 
présentés  ont  trouvé  preneurs  à  des  prix  en  hausse  de  30  0/0 
environ  sur  ceux  de  l'an  dernier  à  pareille  époque.  Voici  les 
cours  pratiqués  : 

Laines  fines  supérieures  (Ardennes,  Côte  d'Or  et  Marne), 
2  fr.  40  à  2  fr.  55  le  kilo  ;  laines  fines  courantes,  2  fr.  10  à 
2  fr.  375;  laines  métis  courantes,  1  fr.  90  à  2  fr.  175;  laines 
croisées,  2  fr.  20  à  2  fr.  40  ;  agneaux,  2  fr.  40  à  2  fr.  50. 

Les  six  ventes  du  marché  de  Dijon  sont  fixées  aux  dates 
suivantes  : 

lre  vente,  26  avril;  2e,  23  mai;  3%  14  juin;  4",  5  juillet; 
5%  31  juillet;  6°,  13  septembre. 


Prix  du  Coton  sur  les  principaux  marchés 
(Les  50  kilogrammes) 

Villes 


Le  Havre.. 
Liverpool. . 
New- York. 


15  mars 

1 1  ars 

29m  ars 

5  avril 

12  avril 

1906 

1906 

1900 

1906 

1900 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

«7  37 

70  37 

72  25 

71  87 

73  .. 

64  46 

67  24 

68  17 

68  86 

G9  90 

57  90 

62  30 

64  18 

63  78 

64  63 

Pendant  les  sept  premiers  mois  de  la  campagne,  c'est- 
à-dire  du  1er  septembre  1905  au  31  mars  1906,  le  mouvement 
de  la  récolte  américaine  a  été  de  9.340.000  balles,  contre 
10.632.000  pour  la  période  correspondante  delà  saison  1904- 
1905  et  9.206.000  en  1903-1904. 

Les  haussiers  continuent  à  prétendre  que  la  récolte  totale 
ne  dépassera  pas  10  millions  de  balles,  mais  on  croit  généra- 
lement qu'elle  pourra  atteindre  11  millions. 

Par  contre,  beaucoup  de  personnes  admettent  maintenant 
que  la  consommation  de  coton  américain  s'élèvera  à  12  mil- 
lions de  balles  et  elles  prévoient  l'épuisement  complet  des 
disponibilités  on  tin  de  saison.  Un  simple  calcul  va  nous 
montrer  leur  erreur  : 

Au  1er  septembre  1905,  l'approvisionnement  visible  était 
de  ....Balles.  1.594.000 

Les  sto.cks  en  filature  étaient  évalués  à   1.476.000 

La  récolte  commerciale  donnera   1 1  jiro.Of O 

Les  ressources  seront  donc  do  Balles.    14. Q7Q.000 

En  supposant  que  la  consommation  prélève  12  millions  de 
balles,  il  resterait  à  reporter  sur  la  prochaine  campagne 
2.070.000  balles. 

Les  manipulateurs  de  New- York  et  de  New-Orléans  se 
montrent  moins  entreprenants  depuis  quelques  jours  et  se 
contentent  de  maintenir  les  cours. 

A  Liverpool  et  au  Havre,  la  fermeté  reste  la  note  domi- 
nante, mais  les  affaires  se  restreignent  chaque  jour  davan- 

Xavier  Gikardot. 
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ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 

Berlin,  le  10  avril  1900. 

La  maladie  du  priuce  de  Biilow.  —  Les  nouveaux  emprunts  allemand 
et  prussien.  —  Le  marché  monétaire.  —  Lus  n étallurgies  et  les 
charbonnages.  —  La  production  de  l'acier  en  1905. 

Vous  savez  quelU.  de  Bulow,  le  Chancelier  de  l'E'.m- 
pire,  va  beaucoup  mieux,  et  qu'il  se  prépare  à  partir 
en  Italie  pour  se  remettre  complètement.  Ce  que  vous 
ne  savez  peut-être  pas,  c'est  que  son  état  a  été  plu- 
sieurs jours  très  grave  —  beaucoup  plus  grave  qu'on 
ne  l'a  dit,  si  grave  même  qu'on  a  songé  sérieusement  à 
la  création  d'un  poste  de  vice-chancelier,  lequel,  dans 
la  pensée  de  l'Empereur,  était  destiné  à  M.  de  Tatten- 
bach . 

Vous  savez  que  le  chancelier  a  été  frappé  au  Reichs- 
tag  même,  au  moment  où  il  allait  exposer  ce  que 
l'Allemagne  a  voulu  et  obtenu  à  Algésiras.  Il  n'a  pu 
finir  son  discours,  mais  ce  qù'il  en  a  dit  suffit  à  résu- 
mer toute  sa  pensée.  L'Allemagne  a  d'abord  voulu 
prouver  qu'elle  ne  consentirait  jamais  à  se  laisser 
traiter  en  «  quantité  négligeable  ».  Ensuite,  elle  a 
voulu  maintenir  le  principe  de  la  ><  porte  ouverte  »  au 
Maroc  et  celui  de  la  libre  concurrence.  La  diplomatie 
allemande,  d'après  M.  de  Bulow,  peut  se  flatter  d'être 
arrivée  complètement  à  son  but. 

Nous  avons  eu,  cette  semaine,  une  grosse  surprise  : 
l'annonce  des  emprunts  allemand  et  prussien  pour  le 
11  avril.  La  veille  du  jour  du  communiqué  officiel 
fixant  cette  date  de  l'émission,  tout  le  monde  croyait 
encore  l'emprunt  ajourné  à  fin  mai.  Il  y  a  eu  dans  cette 
hâte  une  préoccupation  exclusivement  financière  et 
c'est  à  tort,  croyons-nous,  qu'on  a  parlé  d'arrière- 
pensée  politique  :  la  preuve  en  est  que  jusqu'au  der- 
nier moment  M.  Mendelsohn  a  négocié  avec  Saint- 
Pétersbourg.  Mais  la  grande  préoccupation  du  Gouver- 
nement impérial  a  été  de  faire  réussir  son  propre 
emprunt  et  la  situation  du  Marché  monétaire  allemand 
est  si  tendue  qu'on  a  craint  qu'il  ne  pût  suffire  à  deux 
grandes  émissions.  De  là  cette  hâte.  L'empereur  a 
voulu  accaparer  les  disponibilités  de  la  haute  banque 
pour  ses  propres  besoins  qui  sont  pressants. 

Les  emprunts  émis  aujourd'hui  même  sont  de  260 
millions  de  marks  pour  l'Allemagne  et  300  millions 
pour  la  Prusse.  Ils  sont  tous  deux  du  type  3  1/2  0/0. 
Ils  ont  été  pris  ferme  à  09  40  0/0  par  un  consortium  à  la 
tête  duquel  figurent  la  Reichsbank,  la  Seekandlung,  la 
Vereinsbank  de  Hambourg,  Y  AWjcmeine  Deutsche  Cré- 
dit AnstaU  de  Leipzig  et  comprenant  toutes  les  autres 
grandes  banques  ordinairement  intéressées  à  ces  opé- 
rations. Le  prix  d'émission  a  été  fixé  au  pair  poul- 
ies titres  qui  resteraient,  bloqués  jusqu'au  15  octobre  ; 
à  100  1/10  0/0  pour  les  autres. 

Le  dernier  emprunt  d'Empire  avait  été  émis  en  avril 
1905  à  100.10  0/0  et  1Û0.20  0/0.  Son  montant  avait  été 
de  300  millions  de  marks. 

Les  emprunts  du  11  avril  seront  émis  en  coupures 
de  200,  500,  1.000,  5.000  et  10.000  marks. 

Dans  l'attente  de  tous  ces  événements  financiers,  le 
marché  de  Berlin  s'est  tenu,  tous  ces  jours  derniers, 
sur  une  prudente  réserve.  Ni  l'activité,  ni  la  fermeté 
n'ont  été  remarquables. 

Sur  le  marché  monétaire,  la  situation  s'est  détendue. 
Le  dernier  bilan  de  la  Reichsbank  montre  une  situation 
meilleure.  L'encaisse  métallique  est  en  augmentation 
de  26.811.000  marks.  Les  billets  d'autres  banques  ont 
augmenté  de  8.941.000  marks.  Le  portefeuille  effets  est 
tombé  de  143.160.000  marks.  Les  avances  sur  titres  ont 
diminué  de  94.633.000  marks.  Le  portefeuille  valeurs 
s'est  accru  de  7.235.000  marks.  Enfin,  la  circulation 
des  billets  est  tombée  de  151.811.000  marks. 

Gomme  on  voit,  le  reflux  de  l'argent  a  été  important 
et  rapide,  aussi  bien  par  les  rentrées  du  dehors  que  par 
celles  du  pays.  Mais  l'Administration  a  encore  de 


grands  besoins  d'argent  et  cette  circonstance  empê- 
chera certainement  la  Heichsbank  de  procéder,  avant 
quelque  temps  encore,  à  un  nouvel  abaissement  du 
taux  de  son  escompte.  D'abord,  le  cours  des  devises 
étrangères  est  peu  favorable  ;  ensuite,  malgré  son 
amélioration,  la  situation  de  la  Reichsbank  apparaît 
encore  comme  trop  tendue. 

En  Allemagne,  comme  en  France,  de  grandes  grèves 
sévissent  ou  se  préparent  dans  nombre  de  centres 
industriels  importants.  Mais  la  situation  générale  des 
grandes  industries  reste  si  prospère  que  ces  menaces 
passent  en  quelque  sorte  inaperçues.  Le  marché  sidé- 
rurgique allemand  est  en  excellente  posture,  tant  au 
point  de  vue  des  commandes  que  des  prix  de  vente. 
L'ouvrage  est  abondant,  surtout  pour  l'exportation.  Le 
Syndicat  allemand  du  fer  et  de  l'acier  nous  apprend 
qu'en  1905,  la  production  d'acier  en  Allemagne  a  été 
de  10.036.553  tonnes,  contre  8.930.291  et  6.394.222 
tonnes  en  1901  et  1903. 

Le  marché  charbonnier  n'est  pas  dans  une  situation 
moins  satisfaisante:  les  prix,  en  hausse  depuis  le 
début  de  l'année,  n'ont  pas  nui  à  la  vente. 


et  fi 


BILAN  DE  LA   BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  

PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capilal  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  a  vue . . 
Divers  


1906 


7  avril 


915.791 

•23.685 
ls  932 
956.176 
91.231 

209  025 

7i  56  S 


Dii.3i  mar 


+  26  811 

-  255 
+  8-941 
-143. 16C 

-  94.633 
+  7.235 

-  1.399 


1905 


180.011(1 
61.814 
1  477.2x7 
544.514 
22.811 


non  mod. 
non  mod. 
-151  811 

-  44  482 

-  657 


7  avril 

Dii.31  mar 

1.015  760 

-  124 

26.702 

-  ,478 

17.823 

+  8.399 

8T7.t'24 

-112.174 

68-061 

-  46  101 

211.145,+  39.607 
78.1J5  +  7.502 


1 SC.  010 
64.814 
1.133  217 

599-629 
16.970 


non  mod. 
non  mod. 
-110.288 
+  8.62S 
-  1.709 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATE 

Or 
et  argent 

a 

o 

« 

a 

o 

O 

Comptes 
courants  et 
dépôts 

Portefeuille 

Avances 

Réserve 
!  de  billets 

Taux 

de 
l'esc. 

0/0 

15  février  

996 

1 .235 

553 

774 

61 

+  282 

5 

23  -   

1.018 

1.200 

613 

804 

53 

+  344 

» 

28  »   

970 

J.25G 

5.S6 

811 

111 

■+  225 

» 

y67 

1.236 

575 

819 

63 

+  244 

15  ».   

1.005 

i.230 

641 

822 

69 

+  29S 

» 

23  >  

1.034 

1.261 

637 

823 

5S 

-1-  301 

» 

31  »   

889 

1.629 

589 

1-099 

188 

-  236 

» 

916 

1-477 

545 

956 

91 

-  49 

s 

Les  Banques  hypothécaires  à  la  fin  de  1905.  —  L'an- 
née 1905  a  été  une  année  d'activité  et  de  prospérité  pour  les 
banques  hypothécaires  de  l'Allemagne.  L'augmentation  de  la 
population  et  du  bien-être  général  leur  a  été  très  profitable. 

Cependant  à  la  tin  de  1905,  on  ne  comptait  que  30  de  ces 
établissements,  conti'e  37  à  la  lin  de  1904. 

Le  capital-actions  de  ces  banques  s'élevait  à  07G.2  millions 
de  marks  et  les  réserves,  à  205  millions. 

Les  prêts  consentis  à  la  fin  de  1905  s'élevaient  à  8.906. 6 mil- 
lions de  marks  en  augmentation  de  571.7  millions  sur  le 
chiffre  de  1904. 

Les  obligations  hypothécaires  en  circulation  représentaient 
9.398.5  millions  de  marks,  en  augmentation  de  513  millions. 

Le  total  des  bénéfices  nets  réalisés  par  toutes  ces  banques 
s'est  élevé,  en  1905,  à  76.8  millions  de  marks.  La  moyenne  du 
dividende  distribué  a  été  de  8.14  0/0. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Angleterre 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 

Berlin,  12  avril  1906. 
Après  un  début  hésitant,  on  s'est  ressaisi  et  l'on  a  clôturé 
sur  une  fermeté  relative.  En  somme,  on  a  regagné  les  cours 
dont,  depuis  plusieurs  jours,  les  principales  valeurs  ne  s'écar- 
tent pas. 

Pas  de  changement  aux  fonds  allemands. 

Les  valeurs  de  banques  ont  fini  assez  hésitantes.  Les  va- 
leurs sidérurgiques  et  charbonnières  se  sont  bornées  à  dé- 
fendre leurs  cours. 

L'argent  est  à  3  3/8  0/0. 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé  88  70;  Extérieure  95  . .  r  Lots 
Turcs  147     ;  Lombards  24  10.  Clôture  ferme. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  10  avril  1906. 

La  réduction  de  4  à  3  t/2  0/0  du  taux  ofliciel  de  l'escompte.  —  Le 
commerce  extérieur  britannique  en  mars  1906-  —  Le  développe- 
ment économique  de  la  Colonie  du  Cap  et  du  Tiarisvaal  en  1905. 

La  réduction,  par  la  Banque  d'Angleterre,  du  taux 
de  l'escompte  à  3  1/2  0/0,  après  l'avoir  maintenu  pen- 
dant six  mois  à  4  0  0,  n'a  exercé  aucune  inlluence  sen- 
sible sur  le  marché  monétaire.  On  admet,  d'ailleurs, 
que  ce  n'est  là  qu'une  mesure  transitoire  ;  mais  on 
reconnaît  en  même  temps  que  le  taux  du  loyer  de  l'ar- 
gent semble  avoir  touché  le  niveau  le  plus  bas  qu'il 
puisse  atteindre  actuellement.  Le  Statist  craint,  en 
effet,  de  nouveaux  retraits  d'or,  par  suite  de  la  baisse 
du  change  sur  le  Continent,  et  comme  conséquence 
aussi  du  rapatriement  des  balances  françaises  en  vue 
du  prochain  emprunt  russe.  Parmi  les  autres  facteurs 
de  la  situation  monétaire  actuelle,  il  faut  mentionner 
encore  la  difficulté  pour  la  Beichsbank  de  réduire  actuel- 
lement son  taux  officiel,  malgré  l'émission  du  Gouver- 
nement allemand,  et  à  cause  de  l'accroissement  de  la 
circulation  des  billets.  Enfin,  la  tension  prolongée  du 
marché  monétaire  américain,  qui  provoquera  proba- 
blement des  transferts  de.  positions  de  New-York  à 
Londres.  Dans  ces  conditions,  il  est  préférable,  d'après 
le  Statist,  qu'il  ne  se  produise  pas  à  présent  de  plus 
forte  détente  du  taux  de  l'argent. 

On  connaît  maintenant  les  résultats  du  commerce 
extérieur  britannique  pendant  le  mois  de  mars  der- 
nier ;  ils  sont  des  plus  satisfaisants  :  les  exportations 
sont,  en  effet,  supérieures  de  12.7  0/0  à  celles  de  mars 
1905,  et  l'augmentation  des  importations  est  de  8.7  0/0. 
Voici,  d'ailleurs,  quelques  chitïres  qui  montrent  bien 
l'accroissement  continu  enregistré  pendant  le  mois  de 
mars  des  trois  dernières  années. 

En  1904,  les  exportations  atteignaient  24.250.000 
livres  sterling;  elles  étaient  de  28.000.000  de  livres 
sterling  en  1905;  elles  sont  arrivées  à  31.050.000  liv.  st. 
en  1900. 

En  ce  qui  concerne  les  importations,  elles  s'élevaient 
à  48.700.000  liv.  st.  en  1904  et  à  49.000.000  de  livres 
sterling  en  1905;  le  chiffre  de  4906  est  53.270.000 
livres  sterling. 

L'augmentation  des  exportations  est  due  surtout  aux 
articles  manufacturés  ou  mi-inanufacturés,  qui  sont 
en  plus-value  de  3.700.000  liv.  st.  Ce  sont  les  articles 
de  coton  qui  enregistrent  les  progrès  les  plus  sensibles, 
avec  environ  750.000  liv.  st  ;  à  citer  également  les 
articles  de  laine,  avec  210.000  liv.  st.  ;  le  fer  et  l'acier 
manufacturés  gagnent  379.000  liv.  st. 

Aux  importations,  l'augmentation  revient  surtout 
aux  matières  premières,  et  surtout  au  coton,  qui  béné- 
ficie de  plus  de  2  millions  de  livres  sterling  ;  les  grai- 
nes oléagineuses,  les  peaux  et  la  catégorie  «  Divers  » 
enregistrent  également  une  avance,  très  appréciable. 

Si  l'on  compare  les  résultats  du  premier  trimestre 
1900  à  ceux  de  la  période  correspondante  de  1905,  on 
arrive,  en  faveur  de  1900,  à  une  augmentation  de 
10  1/2  0/0  pour  les  exportations,  et  de  10  l'2  0/0  poul- 
ies importations.  La  plus-value  atteint  presque  13 
millions  de  livres  sterling  pour  les  exportations,  et 


elle  dépasse  14  1/2  millions  de  livres  sterling  pour  les 
importations. 

D'après  les  rapports  publiés  par  le  Bureau  statisti- 
que des  douanes  de  l'Afrique  du  Sud,  le  commerce 
total  d'importations  pour  la  colonie  du  Cap  s'est  élevé, 
pour  le  second  semestre  1905,  à  10.289.000  liv.  st.,  en 
augmentation  de  151.000  liv.  st.  sur  la  période  corres- 
pondante de  1904. 

Les  matières  premières  gagnent  187.000  liv.  st.,  avec 
593.000  liv.  st.,  contre  400.000  liv.  st.  en  1904;  les 
produits  alimentaires  sont  en  diminution  de  21.000 
livres  sterling,  avec  2.598  000  liv.  st.,  contre  2.019.000; 
les  articles  manufacturés  bénéficient  de  10.000  liv.  st., 
avec  5.384.000  liv.  st.,  au  lieu  de  5.374.000. 

L'accroissement  des  importations  de  matières  pre- 
mières et  d'articles  manufacturés  est  un  fait  satisfai- 
sant, tandis  que  la  dimiminution  des  importations  des 
produits  alimentaires  est  une  preuve  irréfutable  du 
développement  agricole  de  la  colonie. 

Les  recéttes  ordinaires  de  la  colonie  du  Cap,  pour  le 
semestre  clos  le  31  décembre  dernier,  se  sont  élevées 
à  2.020.230  et  les  dépenses  à  2.188.522  liv.  st. 

Voici,  en  ce  qui  concerne  le  Transvaal,  quelques 
chiffres  relativement  au  commerce  extérieur  pendant 
l'année  1905.  Le  total  des  importations  a  dépassé  de 
2. 240. 000  liv.  st.  environ  celui  de  1904,  avec  environ 
10  millions  de  livres  sterling  d'achats.  La  part  de 
l'empire  britannique  dans  ce  commerce,  qui  était  de 
70  0/0  en  1904,  a  atteint  84  0/0  en  1905. 

Les  recettes  des  chemins  de  fer  ont  passé  de  4  mil- 
lions 587.779  liv.  st.  en  1904  à  5.358.905  liv.  st.  en  1905. 
Le  tonnage  du  charbon  extrait  dépasse  de  200. OuO  ton- 
nes celui  de  1904. 

Les  exportations  n'ont  consisté,  comme  les  années 
précédentes,  qu'en  or  et  diamants.  La  production  de 
l'or  a  augmenté  de  10.080.000  liv.  st.  en  1904  à  20  mil- 
lions 800.000  liv.  st.  en  1905,  et  le  Transvaal  est  de- 
venu le  premier  producteur  d'or  du  monde.  Il  a  pro- 
duit, en  outre,  dans  l'année  finissant  le  1er  juillet  1905, 
tout  près  d'un  million  de  carats  de  diamants,  exacte- 
ment 995.002. 

Les  recettes  du  Trésor  du  Transvaal,  pour  le  semes- 
tre clos  le  31  décembre  dernier,  se  sont  élevées  à  2  mil- 
lions 20.055  liv.  st.,  au  lieu  de  1.805.237  liv.  st.  pour 
la  période  correspondante  de  1904.  Les  dépenses  ont 
atteint  2.005.434  liv.  st.,  contre  1.911.158  liv.  st. 
en  1904. 


BILAN  DE  LA  BANQUE  D  ANGLETERRE 

12  Avril  1906 

Département  des  opérations  d'émission 


passif         Liv.  st. 
Billets  crées   5i  812-000 


A^riF 

Dette  fixe  de  i'Etaf . . . 
Rentes  immobilisées  - 
Or  monnayé  et  lingots 


Liv.  st. 

11.015.100 
7  434-900 

S3.362.0C0 


Total   5d  812.000 


Total   31.8ia.000 


Département  des  opérations  de  banque 


passif  Liv.  st. 

Capital  social   14.353.000 

Réserve  et  profits  et 

perles   3.192.000 

Trésor  et  administra- 
tion publique    10  142.000 

Comptes  particuliers.  44-639.000 

Billets  à. sept  jours,  etc.  "2-000 


Total. 


.618  000 


Liv.  st. 


Rentes  disponibles  (à 
la  Banque)   1 6- 11 3. 000 


Portefeuille  et  avances 

Billets  en  réserve  

Or  et  argent  monnayés 


Total. 


32.304.000 
22  551.000 
1.650.000 


12  618.000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATE 

Or  monnayé 
et 
lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billets  à  7  jours) 

Dépôts 

Dispon.  du  dép. 
des  opérations 
de  Banque 

Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

Tau» 

de 
l'esc- 

% 

22 

février.  

36.013 

21.909 

59.313 

51-166 

26.554 
27  4-18 

44  67 

4 

[' 

r  mars  

31.264 

2 S. 266 

63.545 

54  421 

43  13 

)> 

8 

»   

37-664 

2s  291 

59.142 

49.636 

27-823 

46  SS 

» 

15 

38-112 

27.926 

60  133 

49  -3N 

US. 636 

47  55 

» 

22 

38  630 

28  092 

62.066 

51.532 

28-H.nS 

46  63 

n 

29 

»   

38.450 

28.498 

62  S77 

2  86!» 

2». 402 

4:.  12 

a 

ê 

37.176 

29.178 

58. 339 

49.667 

2t>.  i  .8 

45  28 

3  X 

12 

û   

35.012 

29.261 

./t  m 

48.411 

24.201 

44  10 

» 

472 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Autriche-Hongrie 


Les  Recettes  budgétaires  de   1905-1906.   —  Pour 

compléter  les  renseignements  généraux  que  nous  avons 
donnés  la  semaine  dernière,  nous  publions  ci-après  l'état  des 
recettes  budgétaires  effectuées  du  1"  avril  1905  au  31  mars 
1906  : 

Recettes  au  31  mars  Différence 

1904-05        1905-06  1905-06 

(Livres  sterling) 

Douanes   35.730.000  34.475.000  —1.255  0C0 

Accises   30.750.000  30.230.000  —  520  000 

Impôt  foncier   12.350.000  12.970.000  -+-  620.000 

Timbre    7.700.000  8.180.000  -+-  480.(100 

Impôt  sur  les  terres  et 

sur  les  propr.  bâties*.  2.750.000  2.670.000  —  80.000 

Income-tax   31.250.000  31.350  000  -+-  100.000 

Postes   16.100.000  16.880.000  -h  780.O00 

Télégraphes   3  830.000  4.130.000  h-  300. 000 

Domaine  de  la  Couronne  470.000  480.000  -+  10.000 
Recettes  du  Canal  de 

Suez  et  divers   1.015.000  1.099.000  -+-  84.000 

Divers   1.426.000  1.514.000  +  88.000 

Total  des  recettes....  143.371.000  143.978.000   -4-  607.000 


Il  faut  mentionner,  en  outre,  une  somme  de  9.901.000  liv. 
sterling  payée  comme  impositions  locales,  ce  qui  fait  res- 
sortir, en  réalité,  à  153.879.000  liv.  st.  le  montant  total  des 
recettes  pour  l'exercice  1905-1906. 


La  Navigation  Maritime.  —  Voici  le  tableau  des  entrées 
et  des  sorties  dans  les  ports  du  Royaume-Uni  pendant  Le 
mois  de  mars  1906,  avec  les  chiffres  correspondants  pour 
1905  et  1904  : 

Entrées  Sorties 


AUTRICHE-HONGRIE 


Pavill. 
britauuc 


Pavill.  Pavill.  Pavill. 

étranger  Totaux  britann"  étranger  Totaux 


Mars  : 

1906.... 
1905. . . . 
1904.... 
3  premiers 

mois  : 
1906.... 
1905. . . . 
1904.... 

Diff.  pour 
les  trois  Ie" 
mois  1906 
par  rapport 
à  1905. . 

1904..  - 


2.270 
2.187 
2.258 


6.616 
6.263 
6.410 


206 


En 
971 

927 
986 


2.707 
2.483 
2.704 


-f  224 
+  3 


milliers  de  tonneaux) 

3.241      3.002     1.569  4.571 

3.115      2.643     1.411  4.054 

3.245      2.723     1.424  4.148 


9.328 
8.746 
9.115 


577 

203 


8.266  4.392  12.658 
7.599  3.869  11.468 
7.511     3.815  11.326 


667 
755 


523 
577 


+1190 

-^1332 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  12  avril  1906. 

Le  Stock-Exchange,  qui  restera  fermé  à  partir  de  ce  soir 
jusqu'à  mardi  prochain,  est  forcément  calme,  les  affaires 
étant  nullès  ou  à  peu  de  chose  près.  On  espère  que  les  transac- 
tions reprendront  après  les  fêtes. 

Les  Consolides  finissent  à  91  ./.,  contre  91  1/16. 

Les  Fonds  d'Etat  étrangers  restent  toujours  bien  tenus. 
L'Italien  4  0/0  est  à  104  1/2;  l'Extérieure  Espagnole  finit  à 
93  ./.  et  le  Turc  unifié  4  0/0  est  encore  bien  tenu  à  92  1/4. 

Les  Fonds  sud-américains  restent  fermes.  L'Argentin 
5  O/O  1886  est  à  102  5/8,  et  le  Funding  à  101  1/2.  Le  Brésil 
5  O/O  est  à  99  1/4. 

Les  Chemins  anglais  ont,  au  contraire  des  autres  groupes, 
profité  d'un  petit  courant  d'achats,  les  recettes  augmentant 
à  l'occasion  des  fêtes. 

Les  Chemins  américains  restent  calmes. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  178  1/2;  l'Erie  à  46  3/4,  et  le 
Louisville  à  154  1/2;  YAtchison  à  96  5/8,  et  le  Norrolk 
à  92  1/2. 


LA  SITUATION 


Vienne,  10  avril  1906. 

Rétablissement  d'une  situation  constitutionnelle  en  Hongrie.  —  Les 
futurs  emprunts  autrichien  et  hongrois.  —  Le  marché  monétaire. 
—  Les  industries. 

Vous  êtes  déjà  au  courant  de  la  grande  nouvelle  :  le 
régime  d'exception  et  de  dictature  a  vécu,  en  Hongrie: 
une  .situation  normale,  constitutionnelle  a  été  rétablie. 

La  chose  ne  remonte  qu'aux  premiers  jours  de  ce 
mois;  les  chefs  de  la  coalition  d'opposition,  las,  divi- 
sés, sentant  l'émiettcment  continu  de  leur  parti  ont 
décidé  de  remettre  à  plus  tard  la  principale  de  leurs 
revendications  :  celle  qui  a  trait  aux  questions  mili- 
taires, à  la  magyarisation  de  la  partie  hongroise  de 
l'armée  impériale.  Dans  ces  conditions,  on  pouvait 
s'entendre  avec  le  pouvoir  de  Vienne  pour  le  rétablis- 
sement de  la  paix  politique.  Un  des  chefs  de  l'opposi- 
tion et  M.  de  Fejervary  sont  allés  ensemble  à  Vienne, 
annoncer  la  nouvelle  à  l'Empereur  et  conférer  avec 
lui,  au  sujet  de  l'avenir.  De  ces  conférences  est  sorti 
un  nouveau  ministère  hongrois  ainsi  composé  : 

Alexandre  Wekerlé,  présidence  et  finances  ;  Jules 
Andrassy,  intérieur;  Albert  Apponyi,  instruction  et 
cultes  ;  François  Kossuth,  commerce;  Geza  Polonyi, 
just  ice  ;  Aladar  Zichy,  ministre  a.  latere  près  la  per- 
sonne du  Souverain  ;  Ignace  Daranyi,  agriculture. 

Les  titulaires  du  Ministère  de  la  défense  ou  des 
lionveds  et  du  Ministère  pour  la  Croatie  sont  le  géné- 
ral Hoffmann  et  le  baron  Jossipovitch. 

Ce  ministère  composé  tout  entier  d'hommes  éminents 
se  déclare  lui-même  provisoire  et  fixe  sa  durée  à  la  lin 
des  élections  au  Parlement,  qui  auront  lieu  sous  le  ré- 
gime de  la  nouvelle  loi  électorale. 

L'opinion  publique  espère  beaucoup  du  nouveau  Ca- 
binet. Il  a  déclaré  compter  dans  son  programme  :  la 
régénération  des  finances,  le  rachat  des  chemins  de 
fer,  la  régularisation  de  la  valuta,  l'introduction  du 
mariage  civil,  et  maintenant  c'est  lui  qui  va  introduire 
le  suffrage  universel. 

Budapesth  et  Vienne  lui  sont  entièrement  favorables 
et  faciliteront  sa  tâche.  D'après  le  Fremdenblatt, 
«  l'allégresse  occasionnée  en  Hongrie  par  le  message 
de  paix  doit  montrer  suffisamment  aux  chefs  de  la 
coalition  combien  ils  ont  eu  raison  d'accepter  la  main 
qui  leur  était  tendue.  La  paix  qui  met  fin  à  une  lutte 
dans  laquelle  il  n'y  aura  eu  rien  à  gagner  et  tout  à 
perdre,  sera  loyale  et  honorable,  jiarce  qu'il  n'y  aura 
d'autre  vainqueur  que  le  droit  ». 

La  Nouvelle  Presse  Libre  fait  ressortir  «  que  ce  qui  a 
permis  la  conclusion  de  la  paix  au  dernier  moment, 
c'est  d'une  part  la  menace  d'une  débâcle,  d'autre  part, 
la  crainte  de  l'immense  responsabilité  qui  aurait  pesé 
sur  tous  les  facteurs  intéressés  ». 

En  somme,  tout  le  monde  se  réjouit  de  la  fin  d'une 
véritable  guerre  civile.  En  tout  cas,  voici  les  relations 
normales  de  l'Autriche  et  de  la  Hongrie  assurées  pour 
jusqu'en  1917 . 

Les  marchés  financiers  et  industriels  ne  se  réjouis- 
sent pas  moins  de  cet  événement  que  les  cercles  poli- 
tiques. Le  premier  effet  de  la  cessation  des  hostilités  a 
été  une  forte  reprise  des  rentes  hongroises.  Les  deux 
Gouvernements  vont  profiter  de  ce  retour  des  bonnes 
dispositions  pour  émettre  chacun  un  emprunt  dont  ils 
semblent  avoir,  tous  deux,  grand  besoin.  L'emprunt 
autrichien  sera,  selon  toute  apparence,  de  150  millions 
de  couronnes;  l'émission  de  rente  hongroise  sera  d'au 
moins  300  millions  de  couronnes.  Cette  double  opéra- 
tion paraît  devoir  se  faire  vers  la  lin  du  mois  prochain. 

Le  marché  monétaire  de  Vienne  semble  bénéficier 
d'une  légère  détente  et  la  Direction  dé  la  Banque 
Ausiro-llongroise  ne  serait  pas  très  éloignée  de  con- 
sentir à  un  abaissement  du  taux  de  son  escompte,  qui 
est  actuellement  de  4  1/2  0/0.  Cependant,  rien  n'est. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Espagne 


473 


décidé;  il  est  certain,  d'autre  part,  que  le  taux  de 
i  1/2  0/0  ne  saurait  contrarier  rémission  des  emprunts 
projetés. 

Au  surplus,  r Autriche-Hongrie  va  prendre  une  part 
importante  à  l'emprunt  russe,  malgré  le  refus  de  plu- 
sieurs grandes  banques  viennoises  de  se  mêler  de 
l'opération  et  malgré  la  répugnance  connue  de  la 
bourse  de  Vienne  pour  les  valeurs  étrangères.  L'in- 
dustrie autrichienne  pourrait  bien  recevoir  en  échange 
une  partie  des  commandes.  On  assure  que  la  part 
réservée  aux  banques  de  l'empire  serait  de  200  mil- 
lions de  francs. 

En  ce  moment,  la  situation  des  grandes  industries, 
surtout  des  métallurgies,  est  satisfaisante.  Les  livrai- 
sons qu'elles  ont  faites  dans  les  deux  premiers  mois 
de  l'année  dépassent  de  beaucoup  celles  des  deux  pre- 
miers mois  de  1905;  elles  les  dépassent  de  18  0/0  pour 
les  poutrelles  et  de  22  0/0  pour  les  rails. 

Malheureusement  dans  ces  deux  mois,  le  passif  de 
la  balance  commerciale  a  encore  augmenté,  comme 
vous  verrez  par  la  statistique  que  j'envoie  ci-joint. 


Informatious  temps  et 


Le  Commerce  extérieur  des  deux  premiers  mois.  — 

Dans  les  deux  premiers  mois  de  l'année,  la  valeur  de  l'im- 
portation en  Autriche-Hongrie  a  été  de  512  millions  de  cou- 
ronnes, en  augmentation  de  161  millions  sur  celle  de  la  même 
période  de  1905  ;  la  valeur  do  l'exportation  a  été  'de  399.8 
millions,  en  augmentation  de  123  millions. 

Le  solde  passif  ressort  à  112.1  millions  de  couronnes, 
contre  71  millions  dans  les  deux  premiers  mois  de  1905. 


La  Banque  austro-hongroise  en  1805.  —  Le  rapport 
présenté  à  l'as- emblée  générale  des  actionnaires  delà  Banque 
austro-hongroise  constate,  dans  les  deux  Etats  do  l'empirc- 
royaume,  une  situation  économique  généralement  satisfai- 
sante. L'activité  industrielle  et  commerciale  qui  s'est  mani- 
festée en  1905  a  provoqué  de  nouveaux  besoins  de  capitaux 
qui  ont  eu  leur  répercussion  sur  les  opérations  de  la  Banque. 
Au  point  de  vue  monétaire,  la  balauce  du  commerce,  rendue 
défavoiable  par  la  mauvaise  récolte  de  1904,  a  rendu  le  cours 
des  devises  étrangères  très  élevé  en  Autriche,  et  la  Banque, 
après  avoir  procédé  à  des  ventes  de  papier  sur  l'étranger,  a 
dû  se  résoudre,  au  mois  d'octobre,  à  élever  le  taux  de  son 
escompte  de  3  1/2  à  4  1/2  0/0. 

Toutefois,  la  réserve  d'or,  a  été  légèrement  entamée;  de 
1.153  millions  de  couronnes  à  la  lin  de  1904,  die  descend,  au 
31  décembre  1905,  à  1.074  millions;  quant  à  l'encaisse- 
argent,  elle  est  restée  à  peu  près  stationnaire  et  atteint 
291  millions  à  la  clôture  de  l'exercice.  Le  mouvement  total 
des  caisses  (entrées  et  sorties  réunies)  s'est  élevé  à  80  mil- 
liards 43  millions  do  couronnes,  en  augmentation  de  9  mil- 
liards 229  millions  de  couronnes  sur  celui  de  1904. 

La  circulation  fiduciaire  a  atteint,  le  31  décembre,  1.847  mil- 
lions de  couronnes  ;  c'est  le  chiffré  le  plus  élevé  constaté 
jusqu'ici  par  les  situations  do  la  Banque  austro-hongroise. 
Le  mouvement  total  des  comptes  courants  particuliers,  com- 
prenant les  versements  et  les  prélèvements,  a  été  de  48  mil- 
liards 590  millions,  pour  un  solde  moyen  de  184  millions, 
réparti  entre  5.440  comptes. 

Il  a  été  émis  3.370  mandats  pour  une  somme  de  18.012.000 
couronnes. 

Le  mouvement  des  escomptes  a  atteint  2.262.107  effets  de 
commerce,  warrants  et  coupons  pour  3.783.041.000  couron- 
nes; le  solde  moyen  s'est  élevé  à  3f-0.700.000  couronnes,  en 
augmentation  de  61  millions  sur  1904  ;  le  montant  moyen  des 
effets  escomptés  ressort  donc  à  1.672  couronnes  et  leur 
échéance  moyenne  à  37  jours.  La  Banque  a,  de  plus,  en  por- 
tefeuille 60  millions  d'effets  sur  l'étranger  qu'elle  est  auto- 
risée, aux  termes  de  ses  statuts,  à  faire  figurer  dans  son 
encaisse  comme  garantie  de  ses  billets. 

Il  a  été  remis  à  l'encaissement,  au  cours  de  l'année  1905, 
238.928  effets  pour  673.455.000  couronnes,  et  49.637  coupons 
et  titres  amortis  pour  1.319.000  couronnes. 


Les  sommes  avancées  sur  garantie  de  valeurs  mobilières 
se  sont  élevées  à  254.120.000  couronnes,  contre  207 . 700 . 000 
couronnes  en  1904  ;  le  solde,  en  fin  d'exercice,  était  de 
68.242.000  couronnes,  et  la  valeur  nominale  des  titres  déposés 
en  garantie  de  107.365.000  couronnes. 

Au  31  décembre  1905,  les  dépôts  de  titres  atteignaient  2 
milliards  2  millions,  dont  la  plus  grande  partie  (1.947  mil- 
lions) administrés  parla  Banque  ;  cette  somme  était  répartie 
entre  182.981  dépôts. 

On  sait  que  la  Banque  Austro-Hongroise  possède  un  ser- 
vice de  prêts  hypothécaires  ;  le  solde  de  ces  prêts,  en  fin 
d'exercice,  était  de  283.080.000  couronnes,  dont  19*5  millions 
prêtés  sur  propriétés  non  bâties.  La  circulation  des  lettres  de 
gage,  émises  par  la  Banque  pour  se  procurer  les  fonds  néces- 
saires à  ces  opérations,  s'élevait,  à  la  même  date,  à  273.655.000 
couronnes. 

Le  taux  moyen  de  l'escompte  a  été,  en  1905,  de  3.70  0/0, 
contre  3.50  0/0  en  1903  et  1904  ;  le  taux  des  avances  a  suivi 
une  progression  parallèle. 

Les  bénéfices  bruts  de  l'exercice  1905  ont  atteint  24.553.349 
couronnes,  et  les  dépenses  de  toute  nature,  y  compris  les 
impôts,  11 .286.740  couronnes  ;  le  bénéfice  net  résultant,  qui 
a  été  de  13.266.609  couronnes,  a  été  réparti  entre  les  action- 
naires, qui  ont  reçu  10.530.000  couronnes  pour  un  dividende 
de  70  couronnes  20  par  action,  l'Etat,  qui  a  prélevé  pour  sa 
part  2.141.308  couronnes,  et  les  réserves,  auxquelles  ont  été 
attribuées  583.993  couronnes  ;  le  surplus  des  bénéfices  a  été 
reporté  sur  l'exercice  1906. 

Au  cours  de  l'année  1905,  la  Banque  a  ouvert  11  nouvelles 
agences,  ce  qui  porte  à  25i  le  nombre  total  des  places  banca- 
bles en  Autriche-Hongrie. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Vienne 


Vienne,  12  avril  1906. 

Pas  d'affaires  considérables.  On  sont  l'approche  des  va- 
cances. Cependant,  on  n'a  constaté  aucun  fléchissement  dans 
les  cours,  qui  sont  restés  généralement  soutenus. 

On  a  coté  le  Mobilier  Autrichien  683  50  ;  les  Lombards, 
127  50;  la  Lsenderbank,  440  50;  les  Chemin*  de  fer  autri- 
chiens, 687  . .  ;  l'Alpine,  557  50  ;  Clôture  ferme. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  9  avril  1906. 

La  situation.  —  Le  tarif  douanier.  —  La  Bourse.  — 
La  Banque  d'Espagne. 

Nous  n'avons  pas  avancé  d'une  semelle  en  ce  qui 
concerne  le  règlement  des  affaires  intérieures  du  parti 
libéral  et  il  est  à  présumer  que  dans  les  jours  qui  vont 
suivre,  nous  n'avancerons  pas  davantage;  ce  qui  de- 
vient de  plus  en  plus  probable,  c'est  la  fermeture  de  la 
Chambre  pendant  quelques  mois,  soit  jusqu'en  octobre. 

Les  distillateurs  d'alcool  mènent  une  campagne  des 
plus  vives  contre  la  loi  en  vigueur  et  les  viticulteurs 
sont  assez  naïfs  pour  les  aider  :  ils  ne  s'aperçoivent 
pas  qu'ils  forgent  eux-mêmes  les  fers  qui  les  mettent 
à  la  merci  des  distillateurs.  Ainsi  que  je  vous  l'ai  com- 
muniqué, ceux-ci  sont  peu  nombreux,  et  très  riches; 
aussi  leur  est-il  facile  de  se  grouper  et  d'illusionner  la 
masse.  Ils  ont  commencé  par  écraser  le  prix  du  vin,  et 
ont  diminue  leur  production,  ce  qui  a  empêché  l'impôt 
de  rendre  davantage.  De  cette  façon,  ils  espèrent  : 
1°  Que  les  viticulteurs  les  aideront  à  obtenir  du  Gou- 
vernement la  modification  de  la  loi  ;  2°  que  l'Etat,  de 
guerre  lasse,  leur  accordera  le  monopole  de  la  fabri- 
cation et  de  la  vente  de  l'alcool  et  de  ses  dérivés.  Pour 
aboutir  à  leurs  fins,  ils  font  une  campagne  active, 
mais,  jusqu'à  présent,  le  Ministère  des  Finances  refuse 
de  se  laisser  intimider  et  il  faut  espérer  qu'il  persévé- 
rera dans  cette  attitude. 
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Les  commerçants  importateurs  continuent  à  s'agiter 
contre  le  tarif  douanier;  je  soupçonne  que  cette  agita- 
tion ainsi  que  les  demandes  de  rectifications  qui  vont 
être  adressées  au  Directeur  général  des  Douanes, 
arbitre  de  la  question,  n'aboutiront  à  rien.  Cependant 
ce  n'est  pas  une  raison  pour  laisser  travailler  à  une 
réduction  du  tarif. 

Il  est  bien  difficile  de  donner  des  détails  circonstan- 
ciés au  sujet  de  l'effet  que  ce  nouveau  régime  douanier 
pourra  exercer  sur  les  rapports  commerciaux  franco- 
espagnols;  cependant,  on  peut  donner  un  aperçu  des 
changements  apportés  à  la  tarification  de  quelques 
articles. 

Les  marbres,  les  jaspes  et  les  albâtres,  bruts  ou 
équarris,  payaient  1  75  pesetas  les  100  kilogrammes, 
ils  paieront  1  20;  le  ciment  payait  20  centimes  las 
100  kilogrammes,  il  paiera 0.50;  lè  goudron,  la  créosote 
non  purifiée,  l'asplialthe,  le  bitume  et  les  schistes 
paieront  0.20  par  100  kilogrammes  au  lieu  de  0.40;  les 
eaux  minérales  naturelles  paieront  25  pesetas  par  hec- 
tolitre au  lieu  de  5  pesetas;  les  produits  pharmaceu- 
tiques non  dénommés,  2  pesetas  le  kilogramme,  au  lieu 
de  10  centimes;  la  parfumerie  à  base  d'alcool,  4  pese- 
tas au  lieu  de  2  50  par  kilogramme.  La  classe  IV, 
comprenant  le  coton  et  ses  dérivés  avait.  16  numéros  : 
elle  en  a  à  présent  49,  ce  qui  dit  assez  clairement  les 
variations  apportées;  l'Angleterre  et  l'Allemagne  se- 
ront plus  atteintes  que  la  France  :  il  y  a  des  droits  qui 
atteignent  120  0/0,  de  la  valeur  de  la  marchandise;  les 
filés  de  jute,  d'agara,  d'alara  et  de  ramie  ont  vu  leur 
classification  remaniée,  mais  pas  pour  les  dégrever  : 
ils  payent  10  50  pesetas,  27  50  et  45  selon  leur  numéro; 
ils  paieront  à  l'avenir  35,  40  ou  50,  ce  qui  fait  une 
augmentation  de  plus  du  triple  par  rapport  à  l'ancien 
tarif  dont  le  numéro  169  comprenait  des  filés  jusqu'au 
numéro  12,  qui  payaient  10  50  pesetas;  la  Belgique 
sera,  elle  aussi,  très  atteinte  par  ces  changements. 

La  VIe  classe,  laine  et  ses  dérivés,  avait  18  numéros 
dans  l'ancien  tarif,  elle  en  a  45  dans  le  nouveau  ;  les 
filés  payaient  de  2  50  à  \  85  ;  ils  payeront  de  2  45  à 
3  25  pesetas  les  100  kilogrammes  ;  les  terrés  payaient 
de  1  50  le  kilogramme  à  10  !~>  ;  ils  payeront  de  1  50  à 
12  ;  mais  la  somme  des  droits  anciens,  qui  était  de 
73  75  pesetas,  se  trouve  portée  à  249  30,  trois  fois  et 
demie  en  plus. 

Le  chevaux  hongres  payeront  150  pesetas  au  lieu  de 
180  ;  les  mules  et  les  mulets  payeront  15 pesetas  jusqu'à 
deux  ans  et  30  au  delà,  au  lieu  de  80  pesetas  comme 
actuellement  ;  les  vaches  laitières  payeront  80  pesetas  ; 
les  bovins  destinés  à  la  boucherie  paveront  35  pesetas 
au  lieu  de  35  et  de  40  qu'ils  payent  actuellement  *  les 
peaux  et  les  cuirs  non  apprêtés,  secs,  payeront  4  40  pe- 
setas les  100  kilogrammes  au  lieu  de  6. 

La  XIe  classe,  comprenant  les  instruments,  ma- 
chines et  appareils  appliqués  au  mobilier,  à  l'indus- 
trie ou  aux  transports,  comprend  81  numéros  au  lieu 
du  36  ;  il  y  a  des  numéros  qui  ont  subi  peu  ou  point 
de  changement;  d'autres  ont  vu  leurs  droits  augmentés 
sérieusement,  et  on  a  fait  disparaître  le  tarif  spécial 
accordé  précédemment  aux  Compagnies  de  chemins 
de  fer. 

Le  liège  payera  0.60  au  lieu  de  0.90. 

Les  droits  sur  la  morue  n'ont  pas  changé  ;  pas  plus 
que  ceux  qui  frappent  les  légumes  secs,  mais,  pour 
ces  produits  comme  pour  les  autres,  il  faut  tenir 
compte  de  l'aggravation  que  représente  le  change. 

La  Bourse  ne  demandait  pas  mieux  que  de  pour- 
suivre la  hausse,  mais  tout  a  une  fin,  et  cette  fin  a  été 
double  :  d'abord,  des  ventes  de  gros  spéculateurs  qui, 
attelés  à  la  roue  depuis  quelques  mois,  ont  cru  qu'il 
leur  était  utile  de  prendre  du  repos  ;  pour  ce  faire,  ils 
ont  doucement  passé  leurs  positions  aux  nouveaux 
arrivés  et  comptent  leurs  bénéfices  ;  ensuite,  l'impres- 
sion que  causera  la  consolidation  des  Bons  du  Trésor. 
Pour  contrebalancer  l'effet  déprimant  de  ces  deux 
éléments,  les  intéressés  ont  mis  en  avant  l'admission, 
tant  annoncée,  de  la  Dette  intérieure  à  la  Cote  du  mar- 
ché libre  de  la  Bourse  de  Paris  ;  mais,  en  général,  on 
n'attache  pas  grande  importance  à  ce  fait. 

Sollicité  en  arrière,  beaucoup  plus  qu'en  avant,  le 


fi  0/0,  qui  était  arrivé  à  82  05  au  comptant,  est  re- 
venu à  81  35  samedi,  soit  70  centimes  de  baisse;  à 
terme,  on  cotait  82  40  pour  finir  à  81  60,  soit  80  cen- 
times de  moins  ;  les  reports  se  sont  fait  payer  assez 
cher,  30  et  35  centimes.  Le  S  O/O,  qui  était  arrivé  à 
100  70,  revient  à  100  30  0/0.  Aujourd'hui,  malgré  l'in- 
lluence  du  marché  de  Barcelone,  qui  avait  ouvert  en 
hausse,  la  faiblesse  a  persisté  ;  le  4  O/O  clôture  à  81  et 
le  5  O  O  à  100  10;  la  lutte  pour  la  conversion  continue 
entre  les  amateurs  des  deux  valeurs  :  on  «lit  qu'elle 
aura  lieu  en  4  0/0  à  79. 

Le  reste  du  marché  a  été  assez  ferme  dans  son  en- 
semble :  actions  Banque  d'Espagne,  aux  environs  de 
434  0/0  ;  Bypoihécaires,  213;  l^abacs,  aux  environs  de 
401  0/0  ;  Hi&panQ-Americanoi,  140  0/o;  ALlos  Hornos  de 
Bilbao,  219;  Résineras,  172;  Sucrières  :  préférence, 

69  0/0  et  ordinaire,  36  0/0;  ce  titre  est  très  négligé; 
Çonstruccïones  Metalicasr  79  0/0;  Banque  de  Caslilte, 

70  0/0;  Espagnole  de  Crédit,  105;  Electricitad  de 
Chamberi,  70;  Electricitad  del  Mediodia,  64  0/0. 

Parmi  les  obligations,  nous  notons  :  Madrilena  de 
Electricidad,  1)0  80  0/0;  Arizas  5  0/0,  106  0/0;  Sara- 
qos&e  4  0/0,  94  40  9/0  ;  Ville  de  Madrid  4  0/0,  83  ;  dito 
5  0/0.9:!;  Trésor,  101  70 ;  spéciales  Almansa-Yalencia, 
105  lb;Oucst  de  C  Espagne,  2e  émission,  86  0/0. 

Le  change,  livré  à  lui-même,  s'est  maintenu  entre 
15,20  et  15,60.  Le  Ministre  semble  avoir  compris  que 
son  idée  de  l'amener  à  10  0/0,  à  date  fixe,  est  une 
utopie,  mais  il  ne  renonce  pas  à  vendre,  afin  de  le 
contenir  dans  des  limites  raisonnables.  Les  quantités 
connues,  négociées  la  semaine  dernière,  sont  les  sui- 
vantes : 

Francs  Livres 

2  avril   135.000  36.500 

3  —    175.000  » 

4  —    200.000  5.900 

5  —    325.000  » 

6  —    350.000  3.800 

7  —    350.000  3.0U0 


1.535.000  49.200 
il  est  tout  naturel  que 


la  ten- 


Dans  ces  conditions- 
dance  soit,  indécise. 

Voici  la  comparaison  des  cours  des  principales 
valeurs  de  notre  place,  pendant  les  quatre  dernières 
semaines  : 


4  0/0  Intérieur 


19  mars 

26  mars 

2  avril 

9  avril 

81  55 

81  70 

81  05 

81  .. 

100  10 

100  10 

100  50 

100  10 

429  .. 

435  .. 

434  .. 

433  .. 

214 

213  .. 

400 

400  .. 

400  .. 

15  .. 

15  .. 

15  40 

15  35 

28  93 

28  90 

29  01 

28  98 

103  40 

103  50 

101  50 

101  70 

—  Hypothécaire... 
Gomp.  Ferm.  des  Tabacs 

Chèque  sur  Paris..  

—  Londres . . . 
Cédules  hypothéc.  4  0/0. 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  nous  relevons  les 
changements  suivants  :  l'argent  a  diminué  de  4,3  mil- 
lions; escomptes  commerciaux  - 
nibles  sur  titres  —  8;  circulation 
rants  —  7. 


crédits  dispo- 
17;  comptes  cou- 


Recettes    des    Chemins    de    iar  Espagnols 

Du  1"  janvier  au  i~>  mars  (/:?  semaines) 


LIGNES 

Ki.lom 
expl. 

1903 

1904 

1905 

1906 

Nord  del'Espagne: 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

Ancien  réseau... 

2.070 

14.119  913 

14.373  085 

14-500 

598 

J4.5S9.363 

Asturies,  Galice. 

784 

4. 363  077 

4.349  005 

4.937 

567 

4.692.557 

Valence  à  Vtiel . 

88 

169  940 

277-121 

211 

535 

265.786 

Lérida-Reus  

104 

330.396 

352.926 

351 

593 

393.254 

San  Juan  de  Las 

585. 733 

Abadesas  

112 

609.222 

591.094 

626 

054 

Almansa  Valence 

499 

3  482-923 

3  613  522 

3.  SCO 

«3 

3. 827. 142 

Total  Nord  de  l'Esp.. 

3.681 

23  075.501 

23  558  753 

24  128 

232 

21  334.035 

Andalous  

1.067 

4.853.018 

1.612.913 

4-634 

146 

4  311.732 

Madrid-Saragosse 

■23.352-937 

Barcel.  -France. 

3.650 

22.544.487 

21.978 

417 

23.297.85S 

Sud  de  l'Espagne. 

310 

950  279 

799  179 

1.054 

737 

1.124.166 

Coui  rier  de  la  Bourse  <le  Madrid 

Madrid,  11  avril  1906. 
Le  Marché  est  très  ferme.  J^'hitcrteure  clôture  à  81  75. 
Le  change  sur  Paris  s'établit  à  15  20. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  — 


Russie  et  Etats  Scandinaves 


RUSSIE 

Impôt  sur  le  Revenu.  —  La  Gazette  da  Commerce  et 
de  l'Industrie  a  récemment  publié  une  analyse,  que  nous 
reproduisons  ci-après,  du  projet  d'impôt  sur  le  revenu  en 
Russie. 

L'impôt  prévu,  qui  n'acquerra  force  de  loi  que  par  le  vote 
de  la  future  Douma,  est  un  impôt  de  superposition,  complé- 
men taire  aux  impositions  existantes. 

Y  seront  astreints  :  1°  tous  les  sujets  russes,  à  l'exclusion 
des  membres  de  la  maison  impériale  et  des  sujets  russes  ré- 
sidant depuis  deux  ans  au  moins  à  l'étranger  :  2°  tous  les 
étrangers  (exception  faite  pour  les  membres  du  corps  diplo- 
matique) séjournant  dans  les  limites  du  pays  pondant  plus 
d'un  an,  ou  moins  d'un  an  s'ils  y  viennent  dans  un  but  d'in- 
dustrie ou  de  lucre  ;  3°  toutes  Sociétés  et  institutions,  Com- 
pagnies par  actions,  coopératives,  à  l'exception  des  institutions 
de  bienfaisance  et  d'instruction.  Elles  payeront  l'impôt  sur 
les  immeubles,  entreprises  et  industries,  quel  que  soit  le  lieu 
de  leur  domicile  ou  de  leur  siège  ;  les  personnes  seront  sou- 
mises à  l'impôt  sans  égard  à  leur  nationalité. 

Les  Sociétés  fondées  en  Russie  seront  soumises  au  paiement 
de  l'impôt  d'après  leur  revenu  global,  où  que  se  trouve  l'en- 
treprise. 

L'impôt  portera  sur  le  revenu  global,  quelle  qu'en  soit  la 
source,  lés  revenus  inférieurs  à  !)00  roubles  étant  totalement 
exonérés.  Les  revenus  dépassant  cette  somme  seront  imposés 
progressivement,  depuis  0  7  0/0  à  5  0/0,  atteignant  ce  dernier 
pourcentage  extrême  pour  les  revenus  de  100. 0U0  roubles. 

Seront  imposés  les  revenus  venant  : 

1°  De  capitaux  en  argent,  où  qu'ils  se  trouvent,  en  Russie 
ou  à  l'étranger  ; 

2°  De  biens  immeubles,  do  leur  location,  fermages,  etc.  ; 

3°  D'entreprises  commerciales  et  industrielles  ; 

4°  De  professions  et  d'occupations  industrielles  person- 
nelles ; 

5°  De  traitements  et  de  paiements  de  services  ; 
6°  De  recettes  périodiques  do  toute  sorte  et  de  tirages  de 
loteries. 

Seront  décomptés  du  revenu  les  paiements  pour  dettes, 
assurances,  amortissements,  etc. 

La  base  de  la  perception  repose  sur  le  principe  de  la  décla- 
ration contrôlée. 

D'après  les  données  établies  par  le  Ministère  des  Finances, 
la  somme  globale  des  revenus  dépassant  900  roubles  repré- 
sente pour  toute  la  Russie  environ  1.800  millions  de  roubles. 

L'impôt,  avec  l'échelle  prévue,  peut  donner,  dans  ces  con- 
ditions, approximativement  43  millions  de  roubles. 

Toutefois,  basé  qu'il  est  sur  des  données  moyennes  et  non 
d'après  le  décompte  du  revenu  effectif,  il  .sera  plus  régulier 
de  ramener  l'évaluation  du  rendement  de  l'impôt  aux  limites 
de  25  à  40  millions  de  roubles. 


La  Banque  de  Finlande  en  1905.  —  On  sait  que  la 
Finlande  a  toujours  conservé  le  privilège  d'avoir  une  Banque 
d'émission  spéciale,  placée  sous  la  surveillance  do  la  Diète  et 
administrée  par  des  délégués  de  cette  assemblée.  La  Banque 
de  Finlande  n'a  pas  d'actionnaires;  son  capital  de  25  mil- 
lions de  marks  a  été  fourni  par  l'Etat  finlandais,  qui  a  l'en- 
tière disposition  des  bénéfices  réalisés. 

Au  cours  de  l'année  1905,  l'encaisse  de  cette  Banque  n'a  pas 
subi  do  variations  importantes;  elle  s'élevait,  au  31  décembre, 
à  25.310.890  marks  filandais,  dont  23.482.353  marks  en  or. 

La  circulation  fiduciaire  s'élevait,  en  fin  d'exercice,  à 
92.710.723  marks,  contre  72.497.649  marks  au  31  décem- 
bre 1904;  une  partie  de  cette  circulation  est  en  billets  de 
1  à  20  marks.  Le  mouvement  des  comptes  courants  particu 
liers  (versements  et  paiements  réunis)  a  atteint  147  millions 
405.000  marks,  et  le  solde  au  31  décembre  6.132  000  marks. 
A  la  même  date,  le  solde  créditeur  du  compte  du  Trésor 
finlandais  était  de  11.517.000  marks. 

Il  a  été  escompté  pour  135.508.000  marks  de  papier  sur  la 
Finlande  et  pour  42.694.000  marks  d'efTets  sur  l'étranger;  le 
solde  en  fin  d'année  des  deux  portefeuilles  réunis  était  de 
40.849.000  marks.  Il  a  été  avancé  sur  gages  mobiliers 
100. 080. 000 marks;  le  montant  des  avances  en  cours  au  31  dé- 
cembre s'est  élevé  à  19.068.000  marks. 


En  fin  d'exercice,  les  sommes  disponibles  chez  les  corres- 
pondants étrangers  atteignaient  59.464.000  marks,  contre 
39.111.C00  marks  en  1904. 

Le  taux  minimum  de  l'escompte  et  celui  des  avances  ont 
été  maintenus  toute  l'année  à  5  0/0.  Lrs  bénélices  nets  se 
sont  élevés  à  3.768.419  marks,  qui  ont  été  mis  en  réserve. 


ÉTATS  SCANDINAVES 

NORVÈGE 

La  Banque  de  Norvège  en  1905. —  Les  événements 
politiques  dont  la  Norvège  a  été  le  théâtre  au  cours  de 
l'année  dernière  n'ont  pas  exercé  d'influence  notable  sur  son 
activité  économique  ;  c'est  du  moins  ce  qui  ressort  de  la 
lecture  du  rapport  sur  les  opérations  de  la  Banque  de 
Norvège  en  1905. 

L'encaisse  métallique,  entièrement  composée  d'or,  s'élevait, 
au  31  décembre,  à  28.273.132  kroner,  sur  lesquels  3.936.519 
kroner  appartenaient  aux  autres  Banques  d'émission  Scandi- 
naves. La  circulation  fiduciaires  atteignait  65.664.540  kroner, 
contre  60.171.033  kroner  à  la  fin  de  1904.  Elle  était  gagée  par 
l'encaisse  ef,  en  outre,  par  les  crédits  disponibles  chez  les 
correspondants  étrangers,  et  qui  s'élevaient  à  13.442.432 
kroner. 

Le  mouvement  total  des  comptes  courants  a  été  de 
605.575.000  kroner  et  le  solde  en  fin  d'exercice  de  9.980.919 
kroner.  Il  a  été  émis  pour  15.632.000  kroner  de  mandats. 

Les  escomptes  de  papier  sur  la  Norvège  ont  atteint  le 
chiffre  de  245.248.000  kroner  ot  le  portefeuille,  eu  fin  d'exer- 
cice, celui  de  31.091.000  kroner  ;  au  31  décembre,  la  Banque 
de  Norvège  avait,  de  plus,  en  portefeuille  4.039.000  kroner 
d'effets  sur  l'étranger. 

Il  a  été  consenti,  au  cours  de  l'année,  18.911.000  kroner 
d'avances  sur  titres,  de  prêts  sur  engagements  par  lettres  de 
change  et  sur  crédits  de  caisse;  le  total  des  avances,  au 
31  décembre,  était  de  8.931.000  kroner,  y  compris  3.274.000 
kroner  de  prêts  hypothécaires. 

Le  taux  de  l'escompte  a  varié  entre  4  1/2  et  5  1/2  0/0, 
donnant  une  moyenne  de  4  86  0/0. 

Les  bénéfices  bruts  se  sont  élevés  à  3.115.231  kroner  et  les 
frais  à  1.554.128  kroner,  faisant  ressortir  un  produit  net  de 
1.561.103  kroner.  Il  a  été  distribué  un  dividende  de  3  0/0  sur 
le  capital,  qui  est  de  15. 500.000  kroner. 


Le  Commerce  extérieur  en  1904.  —  Le  commerce  exté- 
rieur de  la  Norvège  en  1904  a  atteint  environ  485  millions  de 
kroner,  contre  486  millions  en  1903. 

Le  tableau  suivant  réunit  les  résultats  des  20  dernières 
années  connues  1K85-1904)  : 

Importations  et  exportations  annuelles 

Poids  Valeur 


Années 

Impoli. 

Export. 

Import. 

Expert. 

Millions 

de  kilogr. 

Millions 

de  kroner 

1885  

1.422.6 

1.648.4 

145.6 

101.9 

1886  

1.363.6 

1.694.5 

135.2 

102.8 

1887  

1.376.5 

1.778.5 

133.7 

106.6 

1888  

1.620.2 

1.859.6 

158.4 

122.4 

1889.....  

1.822.2 

2.179.9 

191.6 

132.7 

1890  

1.730.6 

2.167.7 

208.7 

131.1 

1891  

1.909.9 

2.115.5 

223.0 

130.4 

1892  

1.920.2 

2.153.6 

200.0 

126.5 

1893  

1.985.4 

2.196.8 

204.6 

136.1 

1894  

2.178.7 

2. 162.6 

206.0 

132.0 

1895  

2.281.4 

2.186.7 

222.3 

137.3 

1896  

2.389.5 

2.480.8 

240.2 

147.8 

1897  

2.608.9 

2.718.7 

263.7 

167.7 

1898  

2.617.4 

2.926.6 

280.2 

159.3 

1899  

2.963.3 

2.877.4 

310.5 

159.4 

1900... ....... 

3  024.3 

2.708  4 

310.7 

192.9 

1901  

2.744.9 

2.638.4 

287.2 

165.1 

2.957.3 

2.841.9 

290.2 

180.8 

1903  

3.839.4 

3.769.4 

292.8 

193.2 

1904  

4.193.0 

4.063.6 

292.1 

192.8 

Les  exportations  et  les  importations  de  1904  sont  infé- 
rieures, comme  quantité  et  comme  valeur,  à  celles  de  l'année 
pi'écédente. 
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L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Suisse 


Les  principales  importations  de  190'i  concernent  les  arti- 
cles suivants  : 

Céréales,  52.2  millions  de  kroncr  contre  56.8  en  1903  ; 

Matières  minérales,  32.4  millions  contre  34.8  en  1903  ; 

Denrées  coloniales,  22.4  millions  contre  22.7  en  1903. 

Voici,  maintenant,  comment  se  répartissent  les  importa- 
tions et  les  exportations  par  principaux  pays  de  provenance 
et  de  destination  : 

Importations 


Pays  de  provenance 

1903 

1904  • 

(Kroner) 

Allemagne  

78.957.000 

83 

182. 2C0 

68.419.009 

74 

779.900 

30.780.000 

34 

249.400 

38.662.000 

32 

088 . 200 

■Danemark  

17.397.000 

J.7 

281.000 

13.300.000 

13 

724 . 900 

11.541.500 

11 

271.7i  0 

Etats-Unis  

11.801.000 

9 

474 . 21  >0 

5.553.000 

4 

307^200 

Exportations 

Pays  de  destination 

1903 

1904  - 

(Kroner) 

Grande-Bretagne  

78.S92.000 

76 

803.300 

24.873.000 

26 

621.900 

Pays-Bas  

15.515.000 

17 

542.900 

15.627.000 

13 

945.000 

Espagne  

11.425.000 

11 

323.100 

Danemark  

8.571.000 

8 

219.600 

7.055.000 

7 

941.100 

France  

7.147.000 

7 

293.200 

5.021.000 

5 

758.600 

SUÈDE 

La  Banque  royale  de  Suède  en  1905.  —  La  circulation 
fiduciaire  de  la  Banque  royale  de  Suède  s'est  considérable- 
ment développée  depuis  qu'elle  exploite  seule  le  privilège 
d'émission,  qu'elle  partageait  avant  1903  avec  les  Banques 
privées.  La  moyenne  des  billets  émis,  qui  était  en  1902  de 
104  millions  de  couronnes,  est  passée  en  1905  à  163  millions. 
L'encaisse  a,  d'ailleurs,  suivi  une  progression  parallèle  ;  elle 
s'est  élevée  dans  le  même  intervalle  de  54  à  70  millions  ,  au 
31  décembre  1905,  elle  atteignait  71.600.000  couronnes,  dont 
plus  de  6*  millions  en  or  servant  à  gager  184  millions  de 
billets.  Il  faut  ajouter  à  l'encaisse  les  disponibilités  à  l'étran- 
ger, s'élevaut  à  la  même  date  à  30. 900. 000  couronnes. 

Le  mouvement  des  comptes  courants  à  la  Banque  royale 
a  été,  l'année  dernière,  en  versements  et  paiements,  de  3  mil- 
liards 623  millions  de  couronnes  et  le  solde  en  fin  d'exercice 
de  53.165.000  couronnes.  Il  a  été  émis,  au  cours  de  l'année, 
85.754  mandats  pour  261.407.000  couronnes. 

Le  montant  des  escomptes  a  été  de  621.530.000  couronnes 
pour  319.939  effets  ;  le  solde  du  portefeuille,  au  31  décembre, 
de  123.171.000  couronnes,  non  compris  6-030.000  couronnes 
d'effets  sur  l'étranger. 

Les  avances  aux  particuliers  sont  de  natures  diverses  :  il  a 
été  avancé  97  millions  de  couronnes  en  prêts  sur  gages  mobi- 
liers et  immobiliers,  5.800.000  couronnes  en  prêts  cautionnés, 
prélevés  sur  un  fonds  spécial  de  12.500.000  couronnes  ;  de 
plus,  85  millions  ont  été  prêtés  sous  forme  de  crédits  de 
caisse,  analogues  aux  cash  crédits  des  banques  écossaises,  et 
les  Banques  privées  qui,  en  échange  de  l'abandon  de  leur 
droit  d'émission  ont  reçu  le  droit  de  se  faire  ouvrir  des  crédits 
à  la  Banque  royale,  ont  prélevé  129  millions.  L'ensemble  des 
avances  de  toute  nature  en  cours  au  31  décembre  1905  attei- 
gnait 70  millions  de  couronnes. 

Le  taux  de  l'escompte  et  des  avances  a  varié  entre  4  1/2  et 
5  1/2  0/0,  avec  une  moyenne  de  4.73  0/0.  Les  bénéfices  bruts 
se  sont  élevés  à  8.669.000  couronnes,  et  les  bénéfices  nets  à 
6.206.000  couronnes.  Le  compte  rendu  donne  la  répartition 
du  bénéfice  net  de  1904,  qui  était  de  5.705.000  couronnes,  sur 
lesquelles  5.100.000  couronnes  ont  été  versées  à  l'Etat  et 
575.000  à  la  réserve.  Cette  réserve  s'élève  actuellement  à 
8.110.000  couronnes- pour  un  capital  de  50  millions  entière- 
ment fourni  par  l'Etat. 


SUISSE 


L'Emigration  suisse.  —  La  Tribune  de  Genève  annonce, 
qu'en  1905,  un  nombre  total  de  5.049  citoyens  suisses,  ou  de 
personnes  habitant  notre  pays,  ont  quitté  la  Suisse  pour 
émigrer  dans  les  pays  d'outre-mer.  Les  cantons  qui  ont 
fourni  les  plus  forts  contingents  sont  :  Berne  (1.005),  Zurich 
(748),  Tessin  (549),  Saint-Gall  (421),  les  deux  Bâle  (415).  Les 
cantons  romands  présentent  des  chiffres  beaucoup  plus 
restreints.  C'est  Neuchâtcl  qui  a  le  maximum  avec  169  émi- 
grants,  puis  viennent  Vaud  (167),  Genève  (152),  Fribourg  (57) 
et  Valais  (24). 

Alors  que  l'émigration,  en  1904,  avait  fait  constater  un  forte 
diminution  (17  0/U)  du  mouvement  sur  l'année  précédente, 
l'année  1905  présente,  par  contre,  une  augmentation  de 
presque  5  0/0.  Cependant,  ce  résultat  n'atteint  pas  les 
moyennes  des  vingt-cinq  dernières  années,  .qui  se  montent 
à  6.415. 

On  émigré  maintenant  beaucoup  au  Canada,  laissant 
quelque  peu  de  côté  les  Etats-Unis,  sans  doute  à  cause  des 
exigences  toujours  plus  élevées  du  Gouvernement  de  Was- 
hington, et  aussi  parce  qu'une  propagande  active,  à  laquelle 
des  agents  ne  doivent  pas  être  étrangers,  se  fait  dans  les 
cantons  agricoles  de  la  Suisse  orientale. 


Les  Postes  suisses.  —  Les  recettes  de  l'Administration 
des  Postes  se  sont  élevées  en  1905  à  44.549.954  fr.  55,  les 
dépenses  à  40.953.836  fr.  86,  donnant  un  bénéfice  net  de 
4.496.117  fr.  69,  contre  3.377.603  fr.  82  en  1904.  La  plus- 
value  sur  les  évaluations  pour  1905  est  de  1.440.117  fr.  60. 


La  Régale  du  Sel.  —  En  vertu  de  l'article  de  la  Consti- 
tution fédérale  de  1874,  les  cantons  ont  le  droit  d'établir,  à 
leur  profit,  la  régale  sur  le  sel.  Tous  les  cantons  ont  usé  de 
ce  droit  en  imposant  toutefois  des  prix  de  vente  qui  diffè- 
rent assez  sensiblement  de  canton  à  canton,  alors  que  les 
conditions  dans  lesquelles  fonctionne  la  régale  sont  à  peu 
près  partout  les  mêmes.  La  surveillance  de  la  vente  et  la 
répression  de  la  contrebande  appartiennent  aux  autorités  lo- 
cales, ainsi  qu'à  la  gendarmerie  (Landjticyerkorps)  et  à  la 
police. 

Nou*  donnons  ci-après,  comme  exemple  de  la  législation 
cantonale  sur  le  sel,  la  loi  actuellement  en  vigueur  dans  le 
canton  de  Saint-Gall. 

Article  premier.  —  La  vente  du  sel  constitue  une  régale  de 
l'Etat  et  appartient  exclusivement  à  l'Administration  canto- 
nale du  sel. 

Art.  3,  —  Toute  personne  habitant  le  canton  est  tenue 
d'acheter  le  sel  nécessaire  à  sa  consommation  dans  les  dépôts 
établis  par  le  Gouvernement  cantonal  ou  chez  les  débitants 
désignés  par  les  autorités  compétentes. 

Art.  3.  —  Les  débitants  sont  tenus  de  vendre  le  sel  aux 
conditions  de  prix  et  de  poids  fixées  par  la  loi. 

Art.  4.  —  Dans  le  canton  de  Saint-Gall,  le  sel  destiné  à 
d'autx'es  cantons  ne  pourra  être  ni  livré,  ni  vendu,  soit  à  la 
livre,  soit  en  sacs  ou  en  barils,  à  des  habitants  de  ces  can- 
tons, ni  à  des  Saint-Gallois,  ni  à  qui  que  ce  soit,  sans  que 
soient  encourues  les  pénalités  prévues  en  matière  de  contre- 
bande du  sel. 

Art.  ô.  —  Toute  contravention  à  la  régale  du  sel  sera  con- 
sidérée  comme  acte  de  contrebande  et  sera  punie  comme  tel 
conformément  aux  dispositions  du  Code  pénal  applicables  en 

l'espèce. 

Art.  6.  —  Toute  créance  relative  à  une  opération  de  con- 
trebande, et  dont  on  voudrait  poursuivre  le  recouvrement 
devant  les  tribunaux  ne  sera  pas  reconnue  valide,  qu'elle  ait 
pris  on  non  son  origine  dans  le  canton. 

Art.  7.  —  Tout  dépôt  de  sel  pour  le  compte  d'autres  can- 
tons est  interdit  dans  le  canton  de  Saint-Gall,  sans  une  auto- 
risation expresse  du  Gouvernement.  Le  sel  qui  se  trouverait 
dans  ces  dépôts  doit  être  mis  sous  scellés. 

Il  a  été  extrait  des  salines  suisses  510.000  quintaux  de  sel 
en  1902  et  520.000  quintaux  en  1903. 

Le  produit  net  du  monopole  a  atteint,  en  1903,  3.761.845  fr., 
ce  qui  représente  1  fr.  13  par  tète  d'habitant. 
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AMÉRIQUE 


BRESIL 

Le  Convenio  des  Etats  caféiers.  —  Nous  donnons  ci- 
après  le  texte,  publié  récemment  par  le  journal  Le  Brésil,  de 
la  convention  intervenue  le  26  février  dernier  entre  les  Etals 
de  Rio-de-Janeiro,  Minas  et  Sao-Paulo,  dans  le  but  de  valo- 
riser »  le  café,  de  régulariser  son  commerce,  de  promouvoir 
l'augmentation  de  la  consommation  et  de  créer  une  caisse  do 
conversion  pour  la  fixation  de  la  valeur  de  la  monnaie: 

Article  piemicr.  —  Pendant  la  durée  utile,  pouvant  être 
prorogée  ou  réduite  par  mutuel  accord,  les  Etats  contractants 
S'engagent  à  maintenir  sur  les  marchés  nationaux  le  prix  mi- 
nimum de  55  à  65  francs  or,  ou  l'équivalent  en  monnaie  cou- 
rante du  pays,  par  sac  de  60  kilos  du  type  7  américain.  Pour 
les  qualités  supérieures  à  ce  type,  les  prix  indiqués  seront 
augmentés  proportionnellement.  Dans  la  première  année,  le 
prix  minimum  pourra  être  élevé  jusqu'à  60  francs. 

Art.  2.  —  Les  Gouvernements  contractants  empêcheront, 
par  des  mesures  adéquates,  l'exportation  de  cafés  inférieurs 
et  favoriseront  le  développement  de  la  consommation  dans  le 
pays. 

Art.  3.  —  Los  Etats  s'engagent  à  organiser  et  maintenir  un 
service  régulier  de  propagande  du  café,  en  vue  d'augmenter 
la  consommation  par  le  développement  des  débouchés  ac- 
tuels et  par  l'ouverture  et  la  conquête  de  nouveaux  marchés 
et  alin  d'assurer  la  défense  du  café  contre  les  fraudes  et  les 
falsifications. 

Art.  4.  —  Les  Gouvernements  contractants  établiront  op- 
portunément les  types  de  cafés  nationaux  et  encourageront  la 
création  de  Bourses  ou  Chambres  syndicales  de  commerce 
des  cafés  qui  fixeront  et  maintiendront  d'accord  les  prix  dos 
nouveaux  types,  conformément  à  l'article  premier. 

Art.  5.  —  Il  sera  facilité  aux  producteurs  les  moyens 
d'améliorer  la  qualité  de  leurs  produits. 

Art.  6.  —  Les  Etats  contractants  créeront  une  surtaxe  de 
3  fr.,  sujette  à  augmentation  ou  réduction,  par  sac  de  café 
exporté,  et  maintiendront  les  lois  et  mesures  tendant,  à  l'aide 
d'un  impôt  élevé,  à  empêcher  l'augmentation  des  plantations 
de  café  sur  leur  territoire,  pondant  deux  années,  prorogea- 
bles  moyennant  accord. 

Art.  7.  —  Cette  surtaxe  sera  payée  à  la  sertio  du  produit 
et  sera  affectée  au  paiement  des  intérêts  et.de  l'amortisse- 
ment des  capitaux  nécessaires  à  l'exécution  de  ce  convenio, 
l'excédent  du  produit  de  la  surtaxe  étant  affecté  aux  autres 
dépenses  résultant  de  l'exécution  de  la  convention. 

La  perception  de  cette  surtaxe  commencera  aussitôt  après 
exécution  des  dispositions  de  l'article  8. 

Art.  8.  —  Pour  l'exécution  du  convenio,  l'Etat  do  Sao- 
Paulo  est  dès  maintenant  autorisé  à  réaliser,  dans  le  pays 
ou  à  l'étranger,  avec  la  garantie  de  la  surtaxe  de  3  fr.,  créée 
par  l'article  6,  et  sous  la  responsabilité  solidaire  des  trois 
Etats,  les  opérations  de  crédit  nécessaires  jusqu'à  concur- 
rence de  15  millions  do  livres  sterling.  Ce  capital  sera  affecté 
au  fonds  de  garantie  d'une  Caisse  d'émission  à  base  métal- 
lique et  de  conversion  qui  sera  créée  par  le  Congrès  national 
pour  la  stabilisation  de  la  valeur  de  la  monnaie  : 

§  1er-  —  Le  produit  de  l'émission-or  faite  sur  cette  garantie 
sera  affecté,  aux  termes  du  convenio,  à  la  régularisation  du 
commerce  du  café  et  à  sa  valorisation,  sans  préjudice  des 
autres  dotations  aux  fins  prévues  par  la  loi  ; 

§  2.  —  L'Etat  de  Sao  Paulo,  avant  de  conclure  les  opéra- 
tions do  crédit,  en  soumettra  les  clauses  et  les  conditions 
aux  Gouvernements  de  l'Union  et  des  Etats  contractants- 

§  3.  —  Si  l'endossement  ou  la  caution  de  l'Union  pour'ces 
opérations  de  crédit  était  nécessaire,  les  dispositions  de  l'ar- 
ticle 2,  chapitre  X  de  la  loi  du  30  décembre  1905,  fixant 
les  recettes  fédérales  pour  l'exercice  courant,  seront  obser- 
vées. 

Art.  9.  —  L'organisation  et  la  direction  des  services  seront 
confiées  à  une  Commission  de  trois  membres  choisis  dans 
chaque  Etat,  sous  la  présidence  d'un  quatrième  membre 
choisi  par  les  trois  Etats.  Le  Président  aura  simplement 
voix  prépondérante  pour  départager  les  votes  de  la  Com- 
mission. 


Chaque  directeur  aura,  en  cas  d'empêchement,  un  suppléant 
également  nommé  par  l'Etat  respectif. 

Art.  10.  —  La  Commission  créera  les  services  et  nommera 
le  personnel  nécessaire  à  l'exécution  de  ce  convenio  et  pourra 
confier  en  partie  son  exécution  à  toute  association  ou  entre- 
prise nationale,  sous  son  contrôle  immédiat. 

Art.  11.  —  Le  siège  de  la  Commission  sera  la  ville  de 
S.  Paulo  et  le  gouvernement  de  S.  Paulo,  comme  délégué  clos 
Etats  contractants,  surveillera  ses  travaux. 

Art.  12.  —  La  Commission  organisera  pour  ses  travaux  un 
règlement  soumis  à  l'approbation  des  trois  Etats  contrac- 
tants qui  devront  se  prononcer  dans  les  quinze  jours,  faute 
de  quoi  leur  approbation  sera  considérée  comme  acquise. 

Art.  13.  —  Les  charges  et  avantages  résultant  de  cette  con- 
vention seront  partagés  entre  les  Etats  contractants  propor- 
tionnellement à  la  quote-part  de  chacun  dans  le  produit  de 
la  surtaxe. 

Art.  14.  —  Les  Etats  contractants  reconnaissent  et  acceptent 
le  Président  de  la  République  comme  arbitre  de  tous  diffé- 
rends pouvant  surgir  dans  l'exécution  du  convenio. 

Ce  projet  do  convenio  devra  être  ralifié  par  le  Congrès 
brésilien. 


COSTA  -  RICA 

La  Récolte  du  café  en  1905.  —  D'après  les  renseigne- 
ments fournis  par   des   rapports  consulaires  américains 
publiés  récemment  par  le  Moniteur  Officiel  du  Commerce, 
la  récolte  du  café  de  1905  au  Costa-Rica  a  été  supérieure  de 
40  0/0  à  celle  de  1904. 

Un  tiers  environ  du  café  récolté  est  do  première  qualité  et 
a  été,  pour  la  totalité,  expédié  à  destination  de  l'Angleterre. 
Les  qualités  inférieures  ont  été  vendues  aux  Etats-Unis  " 
l'exportation  totale  sur  ce  pays  s'est  élevée  à  8.031.491  lbs' 
sur  lesquelles  7.597.964  lbs  ont  été  dirigées  sur  San-Fran- 
cisco. 

Le  prix  moyen  net,  pour  toute  la  récolte,  sans  distinction 
de  qualité,  et  déduction  faite  des  frais  d'exportation  et  de 
vente,  a  été  de  6,  8  cents  par  lb,  soit  un  rendement  net  de 
2.687.298  dollars  pour  les  producteurs. 

Les  exportations  ont  été  les  suivantes  : 

Année  finissant  au  30  septembre 

Café  en  parche   Café  en  fèves 
(En  lbs) 

Angleterre   22.217  081         5.493  793 

Etats-Unis   655.057         7  376  434 

Allemagne   1.365.891         1  595  744 

France   21.444  640  655 

Autriche-Hongrie   166.844  16  402 

Canada   »  183.698 

Autres  pays   54.560 

Total   24.426.317  15.361.286 

En  déduisant  18  0/0  des  cafés  en-  parche,  on  obtient  un 
total  de  35.390.806  lbs  de  café  en  fèves. 


ÉTATS -UNIS 


Les  Nouveaux  Chemins  de  fer.  —  Suivant  le  «  Railway 
Age  »  il  y  a  en  ce  moment,  en  cours  de  construction  aux 
Etats-Unis,  13.014  milles  de  nouvelles  lignes  et,  en  projet, 
8.433  milles  de  nouvelles. 

Au  commencement  de  1905,  il  y  avait  7.500  milles  de  nou- 
velles lignes  en  projet  et  5.000  milles  furent  terminés  dans 
l'année.  Comme  on  le  voit  par  ces  chiffres,  la  différence 
entre  les  constructions  de  l'an  dernier  et  celles  de  cette  année 
sera  très  grande. 

Les  deux  tiers  des  nouvelles  voies  ferrées  appartiennent  à 
38  Compagnies,  cequi  donne  pour  chacune  d'elles  une  moyenne 
de  231  milles.  Depuis  plusieurs  années,  le  Sud-Ouest  des 
Etats-Unis  a  été  la  partie  du  pays  où  on  a  construit  le  plus 
de  nouvelles  lignes,  mais  cette  année-ci  ce  sera  le  centre  qui 
l'emportera  sur  le  Xord-Ouest  et  l'Ouest. 


Le  Marché  Financier  de  New-York 

New- York,  11  avril  1906. 
Les  propriétaires  de  mines  d'anthracite  ont  repoussé  la 
demande  d'arbitrage  des  mineurs.  Ils  ont  présenté  un  contre- 


m  L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Asie 


projet  tendant  à  convoquer  à  nouveau  la  Commission  des 
houillères  pour  examiner  si  elle  devrait  modifier  la  sentence 
arbitrale  de  1902.  La  Conférence  des  propriétaires  et  des 
mineurs  s"est  ajournée  au  12  avril. 

Le  Marché  est  en  proie  à  une  activité  fébrile  ;  la  situation 
monétaire  devient  inquiétante  et  influe  défavorablement  sur 
les  acheteurs. 

Le  4  0/0  ancien  finit  à  103  ./.  et  le  4  OjO  nouveau  à 
131  8/4. 

Les  valeurs  de  chemins  de  fer  ont  été  diversement  éprou- 
vées, mais  la  faiblesse  s'est  manifestée  dans  tout  ce  groupe. 
Voici  les  derniers  cours  : 

AtchUon.  93  3/8;  Milwaukee,  176  3/8;  Erie,  44  3/4  ; 
Reading,  137  1/2;  Canadian  Pacific,  172  1/4;  Illinois  Cen 
tral,  173  1/2  ;  Louis  ville,  149  ./.  ;  Central,  215  ./.  ;  Union 
Pacific,  158  3/8.   


MEXIQUE 

Les  Banques  mexicaines  en  1905.  —  Nous  reprodui- 
sons ci-après  un  article  du  journal  Le  Mexique,  qui  montre 
le  développement  acquis  par  les  Etablissements  de  crédit  de 
la  République  mexicaine: 

D'après  les  chiffres  récemment  publiés,  le  capital  des 
Banques  d'émission  a  augmenté,  en  chiffres  ronds  de  32  mil- 
lions 460.003  piastres  ;  cette  augmentation  a  été  plus  forte  au 
cours  du  second  semestre  que  pendant  le  premier  ;  les 
chiffres  correspondants  à  ces  deux  périodes  sont,  respective- 
ment, de  11.000.000  de  piastres  pour  le  semestre  de  janvier  à 
juin  et  21.460.060  piastres  pour  celui  de  juillet  à  décembre. 

Cette  remarque  a  son  importance,  car  ce  n'est  qu'à  partir 
du  mois  de  septembre  dernier  qu'est  entrée  en  vigueur  la 
circulaire  du  Ministère  des  Finances,  en  vertu  de  laquelle  les 
Banques  d'émission  ne  sont  autorisées  à  augmenter  leur 
capital  que  sous  certaines  réserves.  Rappelons  qu'ans  termes 
de  cette  circulaire,  l'augmentation  doit  être  justifiée  par 
L'extension  des  opérations  de  la  Banque  et  qu'elle  doit  se 
traduire  par  un  apport  réel  de  fonds,  et  non  par  une  simple 
émission  de  nouveaux  titres.  Les  augmentations  signalées 
représentent  donc  bien  un  accroissement  des  ressources  en 
espèces. 

A  l'heure  actuelle,  le  capital  social  des  Banques  à  charte 
du  Mexique  s'élève  à  142.059.350  piastres.  Sur  ce  chiffre, 
139.059.350  piastres  sont  versées.  Les  trois  millions  qui 
restent  à  verser  représentent  une  très  faible  somme,  si  on 
la  compare  à  celle  mise,  pour  ainsi  dire,  à  la  disposition  du 
public. 

Par  rapport  à  l'année  dernière,  le  portefeuille  a  augmenté 
de  34.600.000  piastres  (22.600.000  piastres  pour  les  Banques 
de  la  Capitale  et  12.000.000  de  piastres  pour  celles  des  Etats). 

Cette  extension  considérable  des  crédits,  représentée  par  la 
hausse  du  portefeuille,  est  la  conséquence  logique  de  l'aug- 
mentation du  capital.  Pour  donner  une  idée  de  l'importance 
de  ces  opérations  de  crédit,  il  nous  suffira  de  rappeler  que, 
d'après  le  bilan  général  des  Banques,  au  31  décembre  der- 
nier, le  portefeuille  des  Banques  de  Mexico  s'élevait,  à  cette 
date,  à  86.000.000  de  piastres,  en  chiffres  ronds,  et  le  montant 
total  de  leurs  prêts  sur  garanties  était  de  72.000.000  de  piastres. 

A  cette  même  date,  le  portefeuille  des  Banques  des  Etats 
représentait  une  somme  de  169.000.000  de  piastres,  et  leurs 
prêts  sur  garanties  de  88.200.000  piastres. 

Les  existences  en  espèces  ont  subi,  dans  le  cours  de  l'an- 
née, des  fluctuations  assez  sensibles.  La  principale  cause  en 
a  été  la  transformation,  en  or,  d'une  grande  pai'tie  du  stock 
monétaire.  Nous  croyons  superflu  de  revenir  sur  le  méca- 
nisme de  cette  transformation.  Qu'il  nous  suffise  de  rappeler 
qu'elle  s'est  réalisée  à  la  faveur  de  la  hausse  de  l'argent,  et 
qu'elle  a  été  effectuée  en  vendant  à  l'étranger,  contre  de  l'or, 
une  certaine  partie  des  existences  argent  qui  constituent  les 
réserves  des  Banques.  Ces  opérations  ont  été  faites  par  la 
Commission  des  Changes  et  Monnaies,  avec  autant  d'habi- 
leté que  de  prudence  ;  elles  n'ont  provoqué  jusqu'ici  aucune 
disette  monétaire,  aucune  perturbation  dans  les  affaires. 

Cet  échange  des  stocks-argent  des  Banques  contre  de  l'or 
est  surtout  devenu  très  actif  dans  les  dernières  semaines  de 
1905  et  pendant  les  deux  premiers  mois  de  la  présente  année. 
C'est  à  cela,  nous  le  répétons,  qu'il  faut  attribuer  les  brusques 
écarts  qui  se  sont  produits  dans  les  relevés  des  existences  en 
espèces.  Au  31  décembre  dernier,  ces  existences,  dans  les 


Banques  à  charte  de  Mexico,  s'élevaient  à  37.000.000  piastres 
et,  dans  les  Banques  des  Etats,  à  3u.000.000  piastres,  soit,  au 
total,  68  200.0UO  piastres. 

Enfin,  la  circulation  des  billets  était,  à  la  même  date,  de 
88.000.000  de  piastres,  sur  une  émission  totale  de  94  mil- 
lions 100.000  piastres. 


RÉPUBLIQUE  ARGENTINE 

Les  Chemins  de  fer.  —  La  prospérité'  actuelle  et  le  dé- 
veloppement commercial  de  l'Argentine  stimulent  puissam- 
ment, depuis  quelque  temps,  la  construction  de  chemins  de 
fer  en  Argentine.  11  y  a  quarante  ans  environ  que  la  Répu- 
blique a  été  dotée  de  ses  premières  voies  ferrées.  Il  est  inté- 
ressant de  voir  ce  qu'est  devenu  son  réseau  ferré  depuis  cette 
époque.  Voici  une  statistique  qui  nous  renseigne  à  cet  égard, 
tout  en  s'arrêtant  à  la  lin  de  1904.  Elle  nous  montre,  de  dix 
en  dix  ans,  l'importance  des  lignes,  le  capital  engagé  et  les 
résultats  de  l'exploitation  : 


Développe-  Intérêt 
meut  du  En  milliers  de  piastres-or         sur  le 

réseau    -  — -— -  — — — —  —  capital 

—         Capital   Recettes  Dépenses  Bénéf.  — 
Kilom.         —  —  —  —       p.  c. 

1864.         25  61.2      110.9      107.6         3.2  0.52 

1874.  860  29.823.3  3.002.5  1.593.0  1.404.4  4.71 
1884.  1.748  55.354.4  8.673.7  4.510.2  4.163  5  7.52 
1894.  10.785  389. 092. O  20.654.4  11.116.0  9.628.0  2.47 
1904.    15.315     514.647.8  53.359.2  27.812.3  25.546.8  4.96 

 .Nombre  de  

voyageurs 

transportés  tonnes 

1864   187.132  4.857 

1874   1./30.210  279.735 

1884   3.027.434  1.301.380 

1894   13.207.516  6.918.443 

1904   22 . 026 . 058  17 . 631 . 215 


ASIE 

JAPON 

La  Situation  économique  de  Formose.  —  Le  chef  de 
l'Administration  civile,  dans  un  récent  rapport,  a  montré  que 
les  mesures  prises  par  le  Gouvernement  du  Japon  avaient 
donné  à  Formose  d'excellents  résultats,  et  qu'il  n'était  pas 
nécessaire  de  modifier  la  ligne  de  conduite  adoptée  jusqu'ici  ; 
il  demande  seulement  que  les  moyens  d'éducation  soient 
rendus  plus  faciles. 

Les  finances  de  l'île  sont  pleines  de  promesses  ;  les  princi- 
pales sources  de  revenus  proviennent  des  quatre  monopoles 
d'Etat  :  le  camphre,  l'opium,  le  sel  et  le  tabac.  Aussi,  les 
autorités  ont  proposé  d'allouer  un  capital  plus  considérable 
au  développement  de  ces  industries,  et  on  estime  que  le 
revenu,  qui  atteint  actuellement  25  millions  de  yens,  pourra 
conséquemment  arriver  à  30  millions  de  yens. 

En  ce  qui  concerne  le  commerce  de  Formose,  voici  les 
chiffres  qui  sont  fournis  par  le  London  and  China  Telegrapli 
pour  l'année  1904,  comparativement  aux  chiffres  de  1900  : 

1904  1900 
(En  yens) 

Commerce  avec  les  contrées  étran- 
gères  25.230.000  19.590.000 

Commerce  avec  le  Japon   25.900.000  5.830.000 

D'après  le  london  and  China  Télégraphe  l'île  de  Formose 
peut  être  divisée  en  deux  parties  bien  distinctes  :  l'une,  cou- 
vrant environ  les  2/5  de  sa  superficie,  est  peuplée  par  environ 
3  millions  de  Chinois  civilisés  ;  l'autre,  couvrant  les  3/5  res- 
tants, est  habitée  par  des  peuplades  sauvages,  comprenant 
100.000  individus  environ  d'après  les  statistiques,  quoique  le 
nombre  exact  de  ces  indigènes  ne  paraisse  pas  devoir  dépasser 
de  50.000  à  60.000.  Ces  sauvages  sont  répartis  en  20  tribus, 
dont  les  langages  varient  complètement  de  l'une  à  l'autre. 

Pour  réduire  à  l'obéissance  ces  peuplades,  on  a  organisé 
un  système  de  police  locale,  qui  les  enserre  de  plus  en  plus. 
On  espère  arriver  ainsi,  peu  à  peu,  en  employant  à  la  fois  la 
force  et  la  persuasion,  à  vaincre  leur  résistance. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Mines  d'or 


MINES  D'OR 


LA  PRODUCTION   DU  WITWATERSRAND 

Le  rendement  total  du  mois  de  mars  s'est  élevé  à  424  .773 
onces  d'or  fin  pour  les  mines  du  Witwatcrsrand,  et  à  18.950 
onces  d'or  fin  pour  les  mines  des  autres  districts,  soit,  au 
total"  443.743  onces  d'or  fin  (13.801  kilos  116),  d'une  valeur 
de  1.884.815  liv.  st.  (47.120.375  fr.),  contre  407.668  onces 
(12.679  kilos  697),  d'une  valeur  de  1.731.664  livres  sterling 
(43.291.600  fr.)  pour  le  mois  de  février,  qui  se  décompo- 
saient ainsi  :  389.283  onces  d'or  fin  pour  les  mines  du  Witwa- 
tcrsrand, et  18.385  onces  pour  celles  des  autres  districts. 

Observons  de  suite  que  la  production  du  mois  de  mars 
1906  dépasse. de  12.129  onces  la  production  mensuelle  anté- 
rieure la  plus  forte. 

Voici  le  tableau  des  résultats  mensuels  des  mines  du  Wit- 
watersrand  depuis  1902.  Nous  ne  consacrons  pas  de  colonne 
spéciale  aux  années  1900  et  1901  qui  n'ont  donné  en  tout  que 
251.767  onces  et  238.991  onces  vu  l'état  de  guerre  : 

1902         1903         1904        1905  1906 


Janvier 
Février  . 


(En  onces) 

70.340  192.934  278.867  357.214  411.256 

81.405  187.977  282.436  351.052  389.283 

Mars"    '  .    104.127  208.456  299.625  385.575  424.773 

Avril  119.588  218.900  297.470  385.394 

Mai.  ..    .    138  602  224.409  306.586  400.149  » 

Juin...".'..    142  780  22S.167  299.913  396.188 

Juillet..  ..    149.179  242.070  298.825  401.121 

Août    162.750  262.569  301.113  410.859 

Septembre.    170.802  267.513  301.131  399.536 

Octobre...    179.660  275.664  313.928  397.868 

Novembre..   182.749  272.107  324.011  407.056 

Décembre  .    189.537  278.111  349.889  414.421  » 

Total....  1.591. 519  2.858.867  3.653.794  4.706.433  1.225.312 
Pour  les  autres  districts,  la  production  mensuelle  s'établit 
ainsi  depuis  1903.  Notons  qu'en  1898  et  en  1899  (9  mois),  la 
production  avait  atteint  260.408 onces  et  187.631  onces;  qu'en 
1900  et  1901,  aucune  exploitation  n'avait  eu  lieu,  et  qu'en  1902, 
on  n'avait  travaillé  que  pendant  les  trois  derniers  mois  de 
l'année  qui  ont  donné  :  octobre,  1.779  onces;  novembre,  4.626 
onces;  décembre,  6.486  onces,  soit,  en  tout,  12.891  onces.  En 
conséquence,  nous  ne  faisons  pas  figurer  ces  cinq  années 
dans  le  tableau  ci-dessous  : 

Mois  1903       1904       1905  1906 


Janvier  . . . 
Février. . . . 

Mars  

Avril  

Mai  

Juin  

Juillet  

Août  

Septembre. 
Octobre  . . . 
Novembre. 
Décembre . 


(En  onces) 

6.315  9.957  12.044  17.382 

8.536  7.066  12.759  18.385 

9.009  8.617  14.248  18.950 

H. 971  8.476  13.772 

9.716  7.894  16.246 

..     10.153  8.306  16.129 

9.573  9.015  18.384 

9.349  11.164  17.722 

8:654  11.155  16.951 

8.880  11.697  17.659  » 

7.706  12.156  17.701  » 

7.351  12.375  17.173   » 

~115.243  1Ï7T878   190.788  54.717 

Notons  que  depuis  l'année  1901 ,  la  production  est 
donnée  en  onces  d'or  fin,  qui  valent  4  liv.  st.  4  sh.  11  1/2 
pence,  alors  qu'auparavant  le  prix  des  onces  provenant  de 
l'amalgamation  était  de  3  liv.  st.  10  sh.  et  celui  des  onces 
produites  par  la  cyanuration  de  3  liv.  st. 

Rappelons  de  nouveau  qu'en  1899  la  valeur  du  rendement 
total  du  mois  d'août,  mois  le  plus  élevé  alors  depuis  l'exploi- 
tation des  mines  d'or  du  Transvaal,  n'avait  atteint  que  1  mil- 
lion 720.907  liv.  st. 

La  Main  d'œuvre  au  Transvaal 


Voici  la  statistique  officielle  de  la  main-d'œuvre  noire  dans 
le  Rand  à  la  fin  du  mois  de  mai's  : 


Indigènes  répartis  pendant  le  mois  

—  libérés  pendant  le  mois  

—  employés  à  la  fin  de  mars  

Diminution  sur  'le  mois  de  février  

Indigènes  arrivés,  mais  non  encore  répartis  en  mars. 


6.821 
7.040 
78.676 
219 
315 


Onant  aux  Chinois,  ih  étaient,  au  31  mars,  au  nombre 
de "49. 877,  contre  49.955  au  28  février. 

A  propos  de  la  question  de  la  main-d'œuvre,  lord  Elgin, 
ministre  des  colonies  de  la  Grande-Bretagne,  questionné  par 
un  membre  de  la  Chambre  des  Communes  a,  dans  le  cou- 
rant de  la  semaine  dernière,  donné  des  renseignements  que 
nous  résumons  ainsi  : 

Employés  Valeur  delà 

Employés       de        Employés  production 
blancs      couleur       chinois      en  liv.  st. 
1905  —  —  —  — 

Janvier   15.530       89.895       27.222  1.578.847 

Février    15.831       97.882       31.424  1.557.291 

Mars   16.225      105.184       34.335  1.699.991 

Avril   16.232      107.756       35.575  1.712.071 

Mai   16.676      106.864       38.111  1.767.438 

Juin   16.989      104.902       41.340  1.760.044 

Juillet   17.170      103.623       43.191  1.778.112 

Août   17.429      100  081        44.609  1.836.172 

Septembre....       17.794        97.721        44  538  1.763.973 

Octobre   18.359       96.392       45.956  1.768.798 

Novembre....  18.125  96.283  45.856  1.799.595 
Décembre....       18.159       93.831       47.267  1.837.809 

1906 

Janvier   18.582       93.93S       47.166  1.824.983 

Février    18.529       93.843       49.955  1.731.664 

Les  chiffres  de  mars  concernant  les  employés  blancs  ne 
sont  pas  encore  connus.  Pour  les  autres,  on  peut  se  reporter 
à  ce  qui  est  dit  plus  haut. 

Vendredi  dernier  a  eu  lieu  le  départ  de  la  Commission 
d'enquête  nommée  par  le  Gouvernement  pour  étudier  sur 
place  les  projets  de  Constitutions  à  conférer  au  Transvaal  et 
à  la  Colonie  de  l'Orange.  Le  président,  sir  West  Ridgeway, 
a  dit  qu'il  ne  pensait  pas  que  l'absence  de  la  Commission  pàt 
dépasser  de  beaucoup  trois  mois. 


informations  diverses 


Village  Deep  et  Turf  Mines.  —  Les  actionnaires  de  ces 
deux  Compagnies  sont  convoqués  en  assemblée  extraordi- 
naiie  pour  le  25  mai,  à  l'effet  d'examiner  le  projet  dont  nous 
avions  récemment  parlé  à  propos  de  ces  deux  Compagnies. 
Il  s'agit  d'un  arrangement  comportant  l'acquisition  simul- 
tanée de  101  claims  du  groupe  de  la  Booysen's  Estate,  dont 
65  pour  la  Turf  Mines  et  36  pour  la  Village  Deep. 

Pour  réaliser  cette  opération,  la  Turf  Mines  propose  de 
créer  287.500  nouvelles  actions  de  1  livre  sterling'et  la  Village 
Deep  52.500  nouvelles  aclions  de  1  livre  sterling. 


The  Great  Eastern  Collieries,  Limited.  —  L'agence  de 
Paris  de  The  African  and  European  Inicstment  Company, 
Limited,  15,  rue  du  Jlelder,  représentant  sur  le  continent 
The  Great  Eastern  Collieries,  Limited,  communique  les 
renseignements  suivants  : 

L'assemblée  générale  annuelle  de  cette  dernière  Compagnie 
s'est  tenue  à  Johannesburg  le  28  février.  En  proposant  l'adop- 
tion des  rapports  et  des  comptes,  le  président,  M.  J.-N.  de 
Jongh,  a  observé  que  par  suite  de  la  concurrence  très  vive 
que  se  font  les  charbonnages  sud-africains,  la  production  de 
la  houillère  n'a  été,  l'année  dernière,  que  de  178.460  tonnes. 
L'exercice  en  cours,  dit-il,  offre  de  bien  meilleures  perspec- 
tives grâce  aux  contrats  qui  viennent  d'être  conclus  et  qui 
assurent  à  la  Compagnie,  à  partir  du  1er  avril  et  pour  une 
période  d'un  an,  une  vente  mensuelle  de  plus  de  25.000  tonnes. 
Des  efforts  sont  faits  pour  conclure  d'autres  marchés,  et  l'on 
espère  y  réussir'. 

A  une  question  posée  par  un  actionnaire  sur  la  probabilité 
de  répartiiiou  prochaine  de  dividende,  le  président  a  répondis 
que  cela  dépondra  des  résultats  que  donnera  l'exercice  1906 
ilont  les  perspectives  sont  bonnes. 

Les  rapports  et  les  comptes  ont  été  adoptés  à  l'unanimité. 


Jubilee  Gold  Company.  —  Cet:.  Compagnie  a  déchiré 
récemment  un  dividende  do  25  0/0,  soit  5  shillings,  payable  à 
tous  les  actionnaires  enregistrés  à  la  date  du  30  avril  1906. 
Les  chèques  arriveront  en  Europe  vers  la  fin  du  mois  de 
juin;  à  cette  époque,  un  avis  de  la  Compagnie  fera  savoir  la 
date  à  laquelle  les  propriétaires  d'actions  au  porteur  pour- 
ront encaisser  ledit  dividende,  contre  remise  du  coupon  u*  10. 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  — 


Mines  d'or 


Knight's  Central.  —  Le  rapport  qui  a  été  présenté  à  la 
dernière  assemblée  générale  ne  fournit  pas  de  détails  très 
intéressants.  Les  travaux  du  puits  Ouest  ont  été  suspendus 
depuis  le  mois  de  février  lfi04 .  Tous  les  efforts  de  la  Compa- 
gnie s'étaient  reportés  sur  le  puits  Est  ;  mais,  à  la  profondeur 
de  1.785  pieds,  le  percement  d'uae  faille  provoqua  une  telle 
venue  d'eau  que  les  travaux  furent  momentanément  interrom- 
pus. Un  sondage  effectué  dans  le  puits  a  révélé  la  présence  de 
minerai  à  une  profondeur  de  2  270  pieds  ;  toutefois,  le  prési- 
dent a  déclaré  lui-même  à  l'assemblée,  qu'eu  raison  de  la 
nature  mouvementée  du  terrain,  il  était  impossible  de  se 
former  une  opinion  définie  sur  la  portée  de  ce  soudage  jus- 
qu'à ce  que  le  filon  soit  recoupé  par  le  puits. 

Meyer  and  Charlton.  —  Des  échantillons  de  quartz  au- 
raient donné  des  essais  exceptionnellemcment  élevés  aux 
treizième  et  quatorzième  niveaux. 


Revue  hebdomadaire  du  Marche  des  Mines  d'Or  de  Londres 

Londres,  le  12  avril  1906 
La  liquidation  bi-mensuclle,  qui  a  eu  lieu  vendredi  dernier, 
a  profité  de  taux  de  reports  un  peu  inférieurs  à  ceux  de  la 
liquidation  prééedente.  On  a  fait  de  4  à  5  0/0  sur  la  Rand 
Mines,  VEast  Rand  et  la  OoldfieUU  ;  de  5  à  G  0/0  sur  la 
Modderfontein,  la  iiold  Trust,  la  Jaliannesburg  Investment  : 
de  5  1/2  à  6  1/2  0/0  en  moyenne  sur  les  autres  valeurs 
trausvaaliennes,  et  de  5  à  7  0/0  sur  les  valeurs  rhodésieuucs. 
Enfin,  sur  la  De  Beers  el  la  Jagersfontein,  on  a  fait  3  1/2 
et  4  1/2  0/0. 

La  production  totale  de  mars  a  produit  un  très  bon  elfet. 
Le  Stock-Exchange  de  Londres  se  sépare  ce  soir  jusqu'à 
mardi  matin. 

sjc**  Valeurs  de  Terrains  d'Exploration.  —  La  Char- 
tered,  qui  clôturait  à  1  5/8,  est  à  1  11/16; 

La  Transvaal  Goldfields  reste  à  1  3/8.  La  General  Mining 
and  Finance  Corporation  cote  à  2  1/16,  contre  2  livres, 
Consolidated  Goldfields,  ï  /  s,  au  lieu  de  4  11/16. 

La  Rand  Mines  s'échange  à  G  7/16  ;  elle  cotait  (>  1/4  il  y  a 
huit  jours. 

Le  Coronation  Syndicate,  qui  s'inscrivait  à  3/4,  est  à  15/10. 
District  du  Witwatersrand.  —  L'East  Rand,  cote 
5  1/4,  au  lieu  de  5  1/8;  Angelo,  4  3/8.  New  Cornet,  2  3/8  ; 
elle  finissait  à  2  1/4.  Van  Ryn,  2  15/16. 

La  City  and  Suburban  est  à  4  1/2,  Jubilee,  2  5/8;  la 
Langlaagte  Estate  reste  à  2  3/4  ;  Driefontein,  2  5/16;  Vil- 
lage, lk  1/2;  elle  cotait  4  1/4;  Jumpers,  1  13/16  ;  Modderfon- 
tein, 7  5/16. 

La  Ferreira  est  à  18  3/4,  contre  18  1/2  ;  la  Meyer  and 
Charlton  finit  à  4  1/2;  Riet/ontein,  2  ./.  ;  Treasury,  1  5/8. 

La  New  Pritnrose  s'inscrit  à  2  9/16.  La  Durbaîi  Roode- 
poort s'échange  à  3  7/8.  La  Ginsberg  est  à  1  1/4.  La  May 
Consolidated  reste  à  2  3/4,  au  lieu  de  2  11/16. 

La  Nigel  Gold  clôture  à  2  5/8. 

La  Glencairn  est  à  11/16.  Crown  Reef  12  3/4,  au  lieu  de 
12  1/2.  Randfontein,  1  15/16;  Worcester,  5/8. 

La  Robinson  Gold,  qui  (Hait  à  8  1/8,  reste  à  8  1/4. 

La  Geldenhuis  Estate  s'inscrit  à  4  .  / . ,  elle  restait  à  3  15/16 
jeudi  dernier.  La  New  Heriot  reste  à  3  1/8.  Wolkuter,  3  5/8. 

La  Wemmcr  se  retrouve  à  5  3/8.  La  Robinson  Randfon- 
tein est  à  1  3/16. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep, 
qui  finissait  à  12  1/4,  clôtm'e  à  ce  cours. 

La  Ronanza  finit  à  11/16,  sans  changement. 

La  Cindcrella  Deep  s'échange  à  2  9/16.  La  Nigel  Deep  reste 
à  3/8. 

L' Angelo  Deep  clôture  à  1  3/16;  Glen  Deep,  2  13/16;  Fer- 
reira Deep,  5  1/8;  la  Robinson  Deep  cote  4  5/16;  Lan- 
glaayte Deep,  2  3/16;  Brakpan,  1  5/16. 

La  Nourse  Deep  s'échange  à  3  1/8;  Roodepoort  Centrât 
Deep,  11/16;  Rose  Deep,  4  7/16,  contre  4  1/4. 

La  Village  Deep  est  à  2  3/4. 

Durban  Roodepoort  Deep  1  9/16.  Jumpers  Deep,  2  1/8; 
Rand  Victoria,  1  3/16. 

La  Robinson  Central  Deep  reste  à  5  5/16,  au  lieu  de  5  1/16; 
South  Geldenhuis  Deep,  1  3/8.  . 

La  Simmer  and  Jack  East  s'échange  à  1  1/2. 

La  Gcduld  est  à  3  5/16. 


Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Mashona- 

'.arid  Agency  finit  à  1/2;  Rhodesia  Goldfields,  3/0. 

La  Rhodesian  Ran/ict  s'échange  à  1  9/16. 

La  Van  Dyk  Proprietary,  qui  finissait  à  1  :;/8,  reste  à 
1  7/16.  Rand  Collieries,  1  11/16. 

La  Transvaal  and  Delagoa  Bay  Investment  est  à  2  3/8. 
Transvaal  Proprietary,  9/16. 

L'East  Rand  Mining  reste  à  1 15/16;  la  Verceniging  Estâtes 
est  à  15/16;  YA/rican  and  European  Investment  à  1  7/16; 
'j.  Swazleland  Corporation  à  1/2;  Gyeat  Eastern  Collieries 

5/16;  South  A/rican  Rreweries,  2  1/8. 

La  Premier  Diamond,  action  différée,  clôture  à  15  7/8,  au 
l'eu  de  13  5/8. 

Londres,  12  avril  1906,  5  h.  30  soir. 
(Par  téléphone.) 

Après  Bourse,  tendance  soutenue. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 

Paris,  le  12  avril  1906. 

Les  nouvelles  parvenues  du  Sud  de  l'Afrique  au  cours  de 
ces  derniers  jours  ont  redonné  du  ton  au  marché  des  Mines 
d'or  Iransvaaliennes.  Par  suite  do  l'approche  des  vacances  de 
Pâques  et  de  la  fermeture  de  la  Bourse  de  Londres  pendant 
quatre  jours,  les  échanges  sont  cependant  demeurés  calmes  ; 
mais  plus  nous  allons,  et  plus  l'on  s'accorde  à  trouver  que 
les  cours  auxquels  on  est  revenu  sont  plus  que  jamais  faits 
pour  attirer  l'attention  des  capitalistes. 

La  Consolidated  Goldfields  est  a  121  fr.  50,  contre  110  fr.  . .; 
East  Rand  à  132  fr.  50,  au  lieu  de  128  fr.  50  ;  Chartered, 
44  fr.  25.  Rand  Mines,  161  fr.  50;  elle  restait  à  158  fr.  la 
semaine  dernière. 

Le  Champ  d'Or  est  à  8  fr.  75.  La  Ruffelsdoorn  Estate 
cote  6  fr.  50. 

L Angelo,  qui  finissait  à  108  fr.,  ..,  est  à  108  fr.  50;  la 
Driefontein  s'inscrit  à  58  fr.  50,  contre  56  fr.  50. 

La  Ferreira,  qui  clôturait  à  467  fr.,  reste  à  475  fr.  ... 

La  Geduld  finit  à  84  fr.  50,  contre  78  fr.  25. 

L'action  Goerz  et  C"  cote  42  fr.  25.  French  Rand,  31  fr.  25. 

La  Crown  Deep,  qui  s'échangeait  à  305  fr.  ..,  clôture  à 
308  fr. 

La  Geldenhuis  Estate  finit  à  100  fr.  . .,  au  lieu  de  98  fr.  75. 
La   General  Mining  qui  s'inscrivait  à  51  fr.  25,  est  à 
52  fr.  . . . 

La  Geldenhuis  Deep  se  retrouve  à  177  fr.  50,  contre 
173  fr.  . . . 

La  May  Consolidated,  qui  était  à  69  fr.  75  la  semaine  der- 
nière, reste  à  ce  cours;  la  Kleinfontein  s'échange  à  43  fr.  50. 

La  Lancasler  finit  à  14  fr.  75  ;  Langlaagte  Estate,  70  fr.  50, 
sans  changement. 

La  Mossamëdès  est  à  10  fr.  ...  La  Mozambique  clôture  à 
22  fr.  75. 

La  Neiv  Goch  s'inscrit  à  41  fr.  25. 

La  Robinson  Gold,  qui  s'inscrivait  à  207  fr.,  reste  à  209  50. 
Robinson  Deep,  127  fr.  50,  au  lieu  de  123  fr.  50;  Robin- 
son Randfontein,  30  fr.  50  ;  Randfontein  Estâtes,  48  fr.  ... 

La  Rose  Deep  reste  à  110  fr.  ..,  au  lieu  de  109  fr.  ...  La 
Roodepoort  Central  Deep  est  à  17  fr.  25. 

La  Village  Main  Reef  s'échange  à  112  fr.  ..  ;  elle  finissait 
la  semaine  dernière  à  110  fr.  50. 

La  Wemmer  cote  135  fr.  . .  ;  New  Steyn  Estate  40  fr.  . .  ; 
Simmer  and  Jack,  34  fr.  ..  ;  Transvaal  Consolidated  Land 
en  hausse  à  59  fr.  25  sur  le  bruit  de  la  découverte  de  gise- 
ments d'étain  dans  les  concessions  de  cette  Compagnie. 
Transvaal  Goldfields,  35  fr.  . . . 

La  Sheba  est  à  8  fr.  75. 

La  South  A/rican  Gold  Trust  s'échange  à  80  fr.  ..,  au 
lieu  de  79  fr.  50. 
La  Van  Dyk  reste  à  37  fr.  50. 

Les  actions  de  la  Wilivatersrand  Gold  Mining  Company 
Limited  (Knight's)  qui  finissaient  à  84  fr.  . .  sont  à  84  fr.  50. 

La  Johannesburg  Consolidated  Investment  est  à  36  fr.  25. 

La  De  Beers,  qui  s'échangeait  à  466  fr.  50  l'action  ordi- 
naire, et  445  fr.  50  l'action  de  préférence,  cote,  respecti- 
vement, 464  fr.  50  et  444  fr.  . . . 

La  Jagersfontein  s'inscrit  à  224  fr.  contre  225  fr. 

L'Administrateur-Gérant  :  Georges  Bouroarel. 
.  iris.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  —  Simart,  imp . 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


PRINCIP.  CHAPITRES 


3- S"  5 


1905 
1906 
1906 
1906 


1905 
1906 
1906 
1906 


1905 
1906 
1906 
1906 


1905 
1906 
1906 
1906 


1905 
1905 
1905 
1906 


1905 
1905 
1905 
1906 


20  avril . 
5  avr  1  . 
12  avril  . 
19  avril  . 


FRANCE  - 

....I  2.T79I 
. . .  1  2.925 
. ...  2.959 


Banque  de  France 


1.101, 

1.051, 
1.0501 
1.030 


4. 401 
4.825 
4.782 
4.779 


602 
562 
559 
572 


675 
895 
886 
913 


ALLEMAGNE  —  Banque  de  l'Empire 


15  avril  . 
31  mais. 
7  avril . 
15  avril 


968 
845 
870 
892 


340 
266 
275 
282 


1.693 
2.036 
1.847 
1.733 


829 
736 
68! 
739 


999 
1.374 
1.195 
1  100 


479  I 
507 
487 
488  I 


73 
232 
114 

77 


Q. 


31  mars. 
23  mars 
3i  mars. 
7  avril 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


66 

58 
62 


21 
21 
18 
19 


189 
182 
179 
181 


114 

96 
89 
94 


171 
134 
137 
134 


76 

80 
92 
87 


ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 


20  avril  . 
5  avril 
12  avril . 
19  avril 


908 
929 
875 
815 


724 
729 
732 
722 


975 
1  069 
1.116 
1  088 


659 
919 
808 
797 


354 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Écosse 


11  février  . . . 
16  décembre 
13  janvier. . . 
10  février  . . . 


124 
116 

135 
123 


18 
18 
18 
18 


ANGLETERRE  — 

il  février...!  68  |  li 
16  décembre  72  IL 
13  janvier.  . .  67  11 
10  février  ... 1    68    I  11 


172 
199 
187 
174 

Banques  d'Irlande 

158 
163 
155 
154 


DATES 


Encaisse 

«  „, 

métallique 

.2  S 

ri  ri 

Or 

Ar- 

rcul 
duci 

gent 

3« 

i 

PRINCIP.  CHAPITRES 


3  5.3 

O  -03  2 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


19C5 

7  avril  . . 

..Il 

205 

327  1 

1-641 

233 

361 

4fi 

I  3Vi 

1906 

23  mars. . . 

•M 

161 

324 

1  685 

157 

440 

39 

|.  '*'/. 

1906 

31  mais.  . 

157 

323 

1.794 

162 

540 

42 

1906 

7  avril .  . 

..'i 

159 

322  1 

1.768 

1 43 

5U4 

41 

1   i  14, 

BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


1905    13  avril 

97 

22 

657 

58 

559 

28 

3 

107 

18 

675 

60 

561 

41 

4 

1906     5  avril  .. .  . 

115 

18 

672 

-,2 

581 

43 

4 

1906    12  avril 

104 

11 

6:9 

58 

564 

il 

i 

BULGARIE  —  Banque  Nationale 


1905    13  mars  

13 

12 

38 

75 

22 

14 

1906   27  février  ... 

17 

17 

35 

76 

2i 

13 

19C6     8  mars  

18 

17 

33 

77 

24 

13 

1906    14  mars  

18 

17 

36 

77 

24 

13 

DANEMARK  —  Banque  Nationale. 


1905    31  mars 

108 

147 

4 

43 

8  1 

4 

1905   31  janvier. . . 

113 

» 

150 

8 

45 

8  1 

5 

190  6   28  février  ... 

110 

» 

153 

4 

47 

8  ! 

1906   31  mars..  .. 

11  i 

158 

4 

51 

8  i 

3 

ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


1905    15  avril  .... 

371 

523  | 

1.599 

638 

818 

94 

1906    81  mars  .  . 

377 

599  1 

1.526 

583 

681 

115 

1906     7  avril  . .  . 

377 

595 

1.544 

577 

689 

107 

1906   14  avril  

377 

593  1 

1.547 

552 

687 

106 

GRÈCE  —  Banque  Nationale 


190  5   28  février... 

1 

1 

128 

94 

29 

19  I 

1905   31  décembre 

1 

1 

126 

98 

33 

15 

1905   31  janvier. . . 

1 

1 

123 

ICI 

33 

14  I 

190  6   28  février  ... 

1 

1 

120 

103 

35 

14  , 

HOLLANDE 


Banque  Néerlandaise 


ITALIE  —  Banque  d'Italie 


ITALIE  —  Banque  de  Naples 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


190  5   20  mars  

42 

2 

62 

37 

42 

2 

1906    28  février... 

43 

2 

71 

35 

48 

4 

1906    10  mars  .  . . 

43 

2 

70 

35 

49 

4 

190  6   20  mars  

43 

2 

71 

35 

48 

4 

NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


1905 
1905 
1906 
1906 


1905 
1906 
1906 
1906 


28  février  .  . 
31  décembre 
31  janvier. . . 
28  fé.-rier... 


35 

80 

13 

1 

40 

» 

92 

12 

55 

1 

40 

» 

S4 

L3 

48 

1 

40 

87 

14 

45 

1 

PORTUGAL  —  Banque  de  Portugal 


29  mars 
14  mars 
21  mais. 
28  mars 


27 

366 

1  9 

107 

22 

27 

8  ! 

367 

10 

108 

23 

27 

S!  i 

366 

106 

22 

27 

365 

1  8 

109 

19 

4% 

i% 
4M 
4S 


6  4 
6* 
654 


1905    15  avril  

153 

157 

545 

10 

175 

107 

2 

152 

152 

581 

6 

168 

127 

3 

1906     7  avril  

152 

150 

579 

8 

170 

126 

3 

1906   14  avril  

152 

148 

581 

8 

172 

126 

3 

19  0  5  20  mars.  .  . 

486 

94 

838  1 

Ï80 

260 

35 

5 

1906  28  février  ... 

627 

102 

974 

171 

355 

47 

5 

1906   10  mars  

627 

103 

959 

168 

343 

43 

5 

1906   20  mars  

628 

103 

936 

172 

340 

42 

5 

1905 

20 

mars  

111 

111 

15 

279 

75 

l  116 

20 

5 

1906 

28 

février . .. 

45 

318 

79 

139 

22 

5 

1906 

10 

mars  

141 

15 

313 

78 

137 

21 

5 

1906 

20 

141 

15 

313 

78 

I  138 

20 

5 

I'' 

t>v. 


DM 


482 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 


DATES 


PRINCIP.  CHAPITRES 


i>2t  a. 

O  3  o 


g»» 

rt  aj  n 
5  ^  O 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1905 

8  avril 

.  I  45 

4 

!60 

» 

59 

16 

5 

1906 

.1  75 

1 

225 

97 

23 

5 

1906 

1 

•225 

101 

21 

5 

1906 

•i  g 

1 

227 

97 

24 

5 

RUSSIE  —  Banque  de  l'Etat 


1905 

avril  

2.397 

182 

2.389 

382 

Ht 

436  1 

1906 

21 

1.961 

1 28 

3.021 

479 

623 

736 

1906 

29 

mars . .  .. . 

1.942 

132 

2.981 

473 

592 

700 

1906 

5 

1.918 

131 

3.018 

473 

591 

709  1 

5% 

8 

8 


RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


1905    31  mars.  . 

23 

2 

71 

19 

36 

21 

190  6   28  février.. 

23 

■> 

93 

16 

40 

20 

1906    15  mai  -   

2i 

2 

94 

15 

41 

19 

1906   31  mars  

23 

2 

93 

16 

39 

20 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


1905    28  février... 

11 

8 

35 

1 

6 

9 

6 

1905  31  décembre 

12 

9 

37 

2 

6 

10 

6 

1906   31  janvier... 

13 

9 

35 

3 

5 

8 

6 

1906   28  février... 

14 

9 

33 

3 

5 

7 

6 

SUÈDE  —  Banque  Royale 


190  5   28  février  . . . 

88 

7 

210 

82 

131 

12 

1905   31  décembre 

95 

5 . 

257 

86 

181 

20 

1906  31  janvier. .. 

96 

6 

218 

75 

140 

12 

190  6   28  février... 

96 

6 

224 

91 

153 

14 

SUISSE  —  Banques  d'Émission 


1905 

8  avril  .... 

107 

9 

231 

1 

343 

213 

55 

1906 

110 

1! 

228 

J 

m 

228 

59 

1906 

110 

9 

238 

i 

4.-Î6 

228 

59 

1906 

110 

9 

237 

î 

136 

228 

59 

3K 
1% 


TOTAUX 


1905 

20  avril  ... 

.  |10.225 

2.892 

16.833 

5 

773 

5.969 

1 

5731 

1906 

..1 10  025 

2.797 

1.S.173 

5 

773 

7.000 

2 

090 

1906 

12  avril . . . 

. . 1 10  027 

2.798 

IX  360 

5 

770 

6. 911 

1 

9601 

1906 

19  avril . . . 

..|  9.985 

2.797 

18.256 

5 

790 

6.774 

1 

920' 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1899  31  décembre  . 

7.850 

2.585 

14.992 

9.321 

8.352 

4.037 

1900  31  décembre  . 

8.211 

2.607 

15.906 

9.505 

8.514 

4.171 

» 

1901  31  décembre  . 

8.770 

2.725 

15.708 

10.580 

8.172 

4.827 

» 

1902  31  décembre  . 

8.752 

2.821 

16.215 

9.656 

6.939 

4.178 

» 

1903  31  décembre  . 

8.995 

2.930 

16.539 

9.857 

6.147 

4.129 

» 

1904  31  décembre . 

9.811 

2-753 

17. 3 49 

9.524 

7.466 

4  144 

:> 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosst 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  de 


llmars 

21mars 

28mars 

4  avril 

11  avril 

ISavril 

48 

28 

48  28 

48 

30 

48 

32 

48 

32 

48 

35 

100 

35 

100  40 

100 

36 

100 

40 

100 

36 

100 

42 

109 

75 

108  25 

106 

25 

106 

25 

107 

107 

15 

65 

15  80 

15 

2C 

15 

50 

15 

50 

15 

20 

SI 

40 

81  45 

81 

45 

81 

50 

81 

50 

81 

60 

100 

31 

100  36 

100 

31 

100 

100 

32 

100 

36 

100 

82 

100  65 

100 

80 

100 

70 

100 

xo 

100 

70 

22 

73 

22  75 

22 

75 

22 

73 

22 

73 

22 

73 

81 

40 

81  45 

81 

49 

81 

52 

81 

52 

81 

62 

100 

06 

100  06 

100 

04 

100 

03 

100 

02 

100 

03 

100 

20 

100  23 

100 

21 

100 

25 

100 

22 

100 

21 

557 

558  .. 

560 

560 

560 

562 

25 

35 

25  33 

25 

35 

25 

33 

25 

32 

25 

32 

15 

m 

14  80 

15 

15 

io 

15 

20 

15 

10 

100 

07 

100  06 

100 

05 

100 

05 

100 

05 

100 

02 

Saint-Pétersbourg  . 

37 

52 

37  52 

37 

52 

37 

52 

37 

50 

37 

50 

Vienne  (à  vue)  

95 

73 

95  70 

95 

78 

95 

77 

95 

73 

95 

85 

—      (à  3  mois)  

95 

73 

95  70 

95 

7S 

95 

77 

95 

75 

95 

85 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  du  Jeudi  de  Pari?,  sur 


Valeurs  à  trois  mois 

Amsterdam.,  papier  court 

Allemagne...  — 

Vienne    — 

Espagne   — 

—     versem.  — 

Lisb. -Porto  . .  — 

St-Pétersb.  . .  — 


Valeurs  à 

Londres   


Belgique  . . 

Italie  

Suisse  

New-York. 


vue 


Chèque 


4  % 

4  % 

4  96 

4  % 

4  96 
4  96 

moins 
3  lA  % 


5  9 


Matières  d'or  et  d'argent  au  pair 

Or  en  barre  (le  kil.) . . .  3437 
Argent  id.   (le  kil.) ...   218  89 

Quadruples  espagnols  

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  (titre  :  916»)  ... 

—  (nouv.  titre  :  900»') 
Couronnes  de  Suéde  


22mars 

29mars 

5  avril 

J2avril 

19avrii 

204  62 
121  37 
103  31 

204  81 
121  37 
103  25 

204  69 
121  i0 
103  25 

204  69 
121  31 
103  37 

204  50 
121  37 
103  37 

435  50 
524  .. 
257  .. 

435  . 
524  .. 
257  .. 

434  .. 
524  ■  • 
257  .. 

434  .. 
524  . . 
258  .. 

434  50 
526  .. 
258  .. 

25  105 

25  13 
0  44p 
0  OHp 
0  31  p 
516  50 

25  10 
25  125 
0  44p 
0  06p 
0  31p 
516  50 

25  093 
25  115 
0  44p 
0  06p 
0  31p 
516  50 

25  095 
25  115 
0  44p 
0  Orip 
0  31  p 
517  •• 

25  075 
25  095 
0  50p 
0  06p 
0  31p 
516  .. 

3437  .. 
110  25 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 

3437  .. 
109  75 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 

3437  .. 
108  50 
80  50 
25  80 
20  60 
40  ... 
27  50 

3437  .. 
108  50 
80  50 
25  80 
20  60 
40  . 
27  50 

3437  .. 
109  50 
80  50 
25  80 
20  60 
40  . . 
27  50 

Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 
Allemagne  (mark  or). 
Angleterre  (liv.  st.  or). 
Aut. -Hongrie  cour,  or] 
Belgique  (franc  or). . . 
Espagne  (peset.  pap.). 
Grèce  (drachme  pap.). 

Hollande  (fl.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  (milreis  pap.) 
Roumanie  (leu  or). . . 

Russie  (rouble  or)  

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq.)... 
Pays 

Extra-Européens 
États-Unis  (doll.  or).. 
Mexique  'piastre  arg.) 
Répub. Arg. (peso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  (milreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (yen  or)  

Chine(Sbangbai  )(taël  arg.) 


1  234 
25  22 
1  05 
1  » 
1  » 

1  » 

2  083 
1  » 
5  60 

1  » 

2  67 
1  » 

22  78 


5  18 

2  58 
5  » 

1  89 

2  84 

1  es 

2  58 
7  47 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 
22mars  29mars  5  avril  12 avril  19avril 


1  225 
25  105 
1  04 

1  .. 
0  87 

0  92 

2  06 

1  .. 
5  29 

0  99 

2  60 

1  .. 
22  75 


5  16 
2  68 
2  20 
1  58 
1  71 

1  68 

2  56 

3  61 


1  22! 
25  195 
1  04 

1  .. 
0  87 

0  94 

2  06 

1  .. 
5  29 

0  99 

2  60 

1  .. 
22  75 


5  16 
2  67 
2  20 
1  58 
1  70 

1  68 

2  56 

3  58 


1  226 
25  085 
1  04 

1  .. 
0  87 

0  94 

2  06 

1  .. 
5  29 
0  99 

2  60  ' 
1 

22  73 


5  16 
2  64 
2  20 
1  62 
1  66 

1  68 

2  55 

3  58 


1  225 
25  085 

1  04 
* 

0  87 

0  93 

2  06 

1  .. 
5  29 

0  99 

2  61 

1  .. 
22  73 


5  18 

2  60 
2  20 
1  61 
1  61 

1  68 

2  55 

3  58 


1  226 
25  075 

1  04 
0  99 
0  87 

0  93 

2  06 

1  .. 
5  31 

0  99 

2  61 

1  .. 
22  73 


5  16 
2  60 
2  20 
1  60 
1  56 

1  68 

2  55 

3  63 


AUX  COURS  DES  CHANGES  du  Jeudi  19  avril  1906 


100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
èn  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   100  72 

En  Angleterre   100  46 

En  Autriche-Hongrie  ...  100  57 

En  Belgique   100  50 

En  Espagne   115  07 

En  Grèce   107  . 

En  Hollande   100  96 

En  Italie   100  06 

En  Portugal  F.  105  4C 

En  Roumanie   100  70 

En  Russie   102  33 

En  Suisse   100  31 

En  Turquie   100  21 

Aux  Etats-Unis   100  38 

Au  Mexique   99  23 

En  Républ.  Argentine  . .  227  25 

Au  Chili   118  12 

Au  Brésil   182  . . 

Aux  Indes   100  .. 

Au  Japon   101  17 

En  Chine   205  78 


ÎOO  francs 
en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 

Billets  Allemands   99  28 

—  Anglais:   99  54 

Austro-Hongrois .  99  43 

—  Belges   99  50 

—  Espagnols   86  90 

—  Grecs   93  45 

—  Hollandais   99  04 

—  Italiens   99  94 

—  Portugais   94  86 

—  Roumains   99  30 

—  Russes   97  72 

—  Suisses   99  69 

—  Turcs   99  79 

Pièces  des  Etats-Unis...  99  62 

—  du  Mexique   102  77 

Billets  de  la  Re'p.  Argent.  44  . . 

—  du  Chili   84  63 

—  du  Brésil   54  92 

Pièces  des  Indes   100  .. 

—  du  Japon   98  83 

—  de  la  Chine   48  59 


NUMÉRAIRE,  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 

~  Paris,  le  19  avril  1906. 
L'approche  de  l'emprunt  russe  fait  refluer  les  disponibilités 
vers  la  place  de  Paris:  les  changes,  malgré  leur  niveau  déjà 
fort  bas,  ont  encore  subi  un  nouveau  fléchissement  ;  bien 
qu'une  reprise  assez  sensible  se  soit  manifestée  aujourd'hui, 
les  cours  de  clôture  sont  inférieurs  dans  plusieurs  cas  à  ceux 
de  jeudi  dernier.  C'est  ainsi  que  le  florin  hollandais,  après 
être  tombé  à  204  37,  finit  en  perte  de  19  centimes  pour  la 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 


semaine.  Le  change  allemand  termine  à  121  37  après  121  12  ; 
c'est  dire  que  les  règlements  en  espèces  sont  toujours  possi- 
bles de  ce  côté. 

Le  papier  sur  Vienne  regagne  le  cours  de  103  37  :  la  peseta 
progresse  do  50  centimes,  et  le  milreis  portugais  sort  de  sa 
longue  immobilité  par  une  hausse  de  2  points.  Le  rouble  à 
trois  mois  maintient  son  avance  de  la  semaine  dernière  ;  le 
versement  se  négocie  à  204  50. 

Le  chècpie  sur  Londres  perd  2  points  ;  le  renchérissement 
de  l'argent  à  Paris,  où  les  reports  ont  été  très  élevés  en  liqui- 
dation, rappelle  ici  les  capitaux  employés  sur  le  marché  an- 
glais ;  d'un  autre  côte,  l'exode  d'or  de  Londres  sur  New-York 
maintient  élevé  le  cours  du  métal,  ce  qui  permet  à  notre 
change  sur  l'Angleterre  de  descendre  à  un  niveau  très  bas 
sans  provoquer  de  drainage  d'or  intense. 

Parmi  les  devises  de  l'Union  latine,  le  change  belge  obéit 
à  la  tendance  générale  et  recule  de  7  centimes  ;  la  Suisse  et 
l'Italie  résistent  mieux. 

Le  New-York  perd  un  point,  entraîné  par  le  chèque  sur 
Londres. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyens  du  mercredi, 
sur  Londres  de  : 


21  mars 

28  mars 

4  avril 

11  avril 

18  avril 

2/0  3/8 
2/4  1/16 
!/4  0/0 
1/3  31/32 
2/0  5/8 
2/10  3/8 
16  11/32 
15  1/8. 

2/0  3/8 
2/4  1/16 
1/3  15/16 
1/3  31/32 
2/0  11/16 
2/10  3/32 
16  7/8 
15  1/8 

2/0  3/16 
2/4  1/8 
1/3  31/32 
1/3  31/32 
2/0  9/16 
2/10  1/8 
15  7/8 
15  7/16 

2/0  3,8 
2/4  1/8 
1/3  31/32 
1/3  31/32 
2/0  9/16 
2/10  1/8 
15   5  8 
15  5/16 

2/0  3/8 
2/4  1/8 
1/3  31/32 
1/3  31/32 
2/0  o/8 
2/10  5/8 

14  29/32 

15  1/4 

127  27 
77/9  7/8 
30  1/8 

127  27 
77/10  ./. 
30  ./• 

127  27 
77/10  1/8 
29  11/16 

127  27 

78/.  ./. 
29  3/4 

127  27 
77/11  1/4 

29  13/16 

Valeurs  à  vue 

Yokohama.  

Singapoure  

Bombay  

Calcutta  

Hong-Kong  

Shanghaï  

Rio-Janeiro  

Valparaiso  

Benuos  -  Ayres  , 
prime  de  l'or.. 

Or  en  barres  

Argent  en  barres 

Nous  retrouvons  sans  changement  le  Yokohama  à  2/0  3/8 
et  le  Singapoure  à  2/4  1/8.  Les  changes  chinois  suivent  la 
hausse  de  l'argent,  et  (missent  en  progrès  de  1/16  pour  le 
Hong-Kong  et  1/2  pour  le  Shanghaï, 

La  roupie  est  un  peu  plus  ferme  à  Londres,  mais  sans  va- 
riation appréciable  des  cours.  Le  18  avril,  la  Banque  cl  An- 
gleterre a  procédé  à  l'adjudication  de  30  lakhs  de  traites  et 
transferts  télégraphiques  du  Conseil  de  l'Inde. 

Le  milreis  brésilien  continue  à  rétrograder  rapidement  :  le 
cours  de  15  pence  a  été  perdu  cette  semaine.  Le  peso  chilien 
reste  assez  stable,  et  termine  la  huitaine  par  un  léger  fléchis- 
sement de  1/1G. 

Le  cours  de  l'or  à  Londres  se  détend  sensiblement  ;  la 
baisse  est  de  7/8  penny  par  once  standard  pour  l'ensemble  de 
la  semaine.  Les  demandes  des  Etats-Unis  influent  toujours 
sur  le  marché,  malgré  le  peu  de  bénéfice  que  les  exporta- 
tions laissent  aux  arbitragistes.  La  Banque  d'Angleterre  a 
élevé  à  76/8  le  prix  de  vente  des  aigles  ;  les  autres  monnaies 
étrangères  se  sont  cotées  76/6. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  pour  la  semaine 
du  5  au  12  avril,  ont  été  les  suivants  : 


Entrées 

Afrique  du  Sud...*  360.500 

Australie   85.000 

Inde   69.000 

New- York   6.300 

Détroits   3.000 

Total   523.800 

Pour  l'ensemble  du  mois  de  mars 


Sorties 

Bombay  *  81.000 

Calcutta   12.500 

Colombo   1.000 


Total. 


94.500 


les  importations  et  les 
exportations  d'or  se  décomposent  comme  suit,  suivant  les 
indications  fournies  par  la  douane  anglaise  : 
Entrées 

Le  Cap  £  2.367.000 

Australie   1.106.800 

Allemagne   1.053.500 

Hollande   253.400 

Inde   184.200 

Egypte   108.400 


Afrique  occident. 

Belgique  

Indes  occidentales. 

Brésil  

France  

Nouvelle-Zélande. . 

Total 


89.100 
39.000 
31.000 
30.600 
22.400 
7.400 

5.292.800 


Sorties 

Amérique  du  Sud.£ 

712.900 

508.600 

452.700 

Etats-Unis  

296.500 

Brésil  

72.700 

Afrique  occidentale 

10.200 

10.000 

3.400 

L'argent  progresse  de  3/16  par  suite  des  achats  des  bazars 
de  l'Inde.  Les  exportations  de  métal  blanc  en  Orient  se  sont 
élevées  du  5  au  12  avril,  à  277.018  liv.  st.,  dont  48.000  liv.  st. 
en  piastres  mexicaines,  ce  qui  porte  le  total,  depuis  le  1er  jan- 
vier, à  5.648.978  liv.  st.,  contre  2.365.160  liv.  st.  pour  la  pé- 
riode correspondante  de  l'année  dernière. 

Escompte  /tors  banque  : 
Places         22  mars  29  mars    5  avril    12  avril  19  avril 


Paris  

Londres .... 

Berlin  

New  -  York  / 
(timemoney)  ( 


Total   2.067.000 


3  ./. 

3  9/16 

4  1/8 

5  1/4 


3  ./.  3  ./. 

3  7/16  3  . / . 

4  ./.  3  1/4 

5  1/4  5  1/2 


3  ./.  3  ./. 
3  1/8  3  1/4 
3  1/4      3  1/2 


5  1,2 


5  1/4 


Le  17  avril,  la  Banque  de  l'Etat  de  Russie  a  abaissé  de 
7  l/2'O/O  le  taux  de  l'escompte,  qui  était  iixé  à  8  0/0  depuis 
le  22  janvier  dernier. 

Situation  Générale  des  Banques  d'émission 

Les  mouvements  de  l'or  à  la  Banque  de  France  se  soldent 
par  une  diminution  de  3.095.000  fr.  Il  est  sorti  par  les  gui- 
chets 662.000  fr.  à  Paris  et  2.887.000  fr.  dans  les  succur- 
sales; les  achats  de  matières  se  sont  élevés  à  3.695.000  fr 
et  les  ventes  à  3.401.000  fr.  ;  il  a  été  reçu  de  Suisse 
160.000  francs. 

L'argent  augmente  de  106.000  fr.  ;  la  circulation  a  prélevé 
1.015.000  fr.  à  Paris  et  rendu  1.981.000  fr.  en  province/ 
il  a  été  envoyé  500.000  fr.  à  Madagascar  et  360. 000  fr.  en 
Suisse. 

Parmi  les  autres  chapitres  du  bilan,  la  circulation  fidu- 
ciaire diminue  de  3  millions,  les  comptes  courants  augmen- 
tent de  13  millions,  le  portefeuille  de  27  millions  et  les  ava 
d'un  million. 

La  situation  de  la  Banque  d'Allemagne  présente  une  nou- 
velle amélioration,  et  la  circulation  retombe  au-dessous  de  la 
limite  légale.  Entre  les  deux  derniers  bilans,  il  est  rentré 
29  millions  d'espèces  et  114  millions  de  billets,  les  comptes 
courants  ont  versé  58  millions,  le  portefeuille  commercial  a 
diminué  de  95  millions  et  les'  avances  de  37  millions.  Le  por- 
tefeuille de  bons  du  Trésor  s'élève  à  281  millions. 

Voici  les  mouvements  d'or  de  la  semaine  à  la  Banque 
d'Angleterre  : 

Entrées  Sorties 

Australie  £      84.000  Etats-Unis           £  90^000 

Exced.  des  sorties..     873.000   Amérique  du  Sud  .  55.000 


Total. 


957.000      Total  des  sorties.  957.000 


L'excédent  des  exportations  est  de  près  de  22  millions  ;  les 
sorties  par  la  circulation  portent  à  30  millions  la  diminution 
totale  de  l'encaisse.  Il  a,  de  plus,  été  livré  au  public  10  mil- 
lions de  billets  ;  les  comptes  courants  ont  retiré  28  millions 
et  le  portefeuille  diminue  de  11  millions.  La  proportion  de 
la  réserve  aux  engagements  passe  de  44.10  à  43.71  0/0. 

Il  est  entré  dans  les  caisses  de  la  Banque  d  Autriche- 
Hongrie  2  millions  d'or  et  26  millions  de  billets;  les  comptes 
courants  ont  retiré  13  millions  ;  le  portefeuille  se  dégonfle  de 
36  millions. 

A  la  Banque  de  Belgique,  l'encaisse  diminue  de  12  mil- 
lions, les  dépôts  des  particuliers  de  14  millions,  le  compte 
courant  du  Trésor  de  23  millions,  le  portefeuille  de  17  mil- 
lions et  les  avances  de  2  millions;  la  circulation  saccroit  de 
7  millions. 

La  Banque  d'Espagne  a  miaen  circulation  2  millions  d'ar- 
gent et  3  millions  de  billets  ;  les  comptes  courants  ont  retiré 
5  millions  ;  les  variations  des-  autres  comptes  sont  insigni- 
fiantes. 

Aucun  changement  intéressant  à  signaler  à  la  Banque 
néerlandaise,  dont  l'encaisse-or  reste  intacte,  malgré  le  change 
défavorable. 

Il  est  sorti  de  la  Banque  de  Russie  24  millions  d'or  et  37 
millions  de  billets  ;  les  avances  augmentent  de  9  millions  et 
les  autres  chapitres  restent  à  peu  près  stationnaires. 
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LA  SITUATION  MONÉTAIRE  AUX  ETATS-UNIS 
Banques  Associées  de  Neva-York 
(En  millions  de  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
tenders 

Circu- 
lation 

Dé- 
pôts 

Porte- 
feuille 

Surplus 
réserve 

1905  15  avril. 

•210.9 

83.3 

44.4 

1.139.7 

1.099.6 

+  9.3 

1906  31  mars 

177.9 

78.3 

51.8 

1.004.3 

1.025.5 

-1-  5.1 

1906   7  avril 

171.8 

76.5 

51.7 

1.003.4 

1.032.7 

—  2.5 

1900  14  avril 

172.7 

77.5 

51.5 

981.91.009.3 

+  4.8 

La  réduction  des  dépôts  et  du  portefeuille  exerce  une  action 
favorable  sur  la  situation  dos  Banques  Associées  de  New- 
York,  dont  la  réserve  se  réserve  au-dessus  du  minimum 
légal  de  25  0/0  des  dépôts. 


Banque  du  Japon 
(Eu  millions  et  centaines  de  mille  yens) 

Circula- 
tion 


1905  11  mars. . 

1906  24  tïvr... 
1906  3  mars. . 
190G  10  mars . . 


Encaisse 


119.5 
125.7 
L25  5 
131.7 


231.5 
247.3 
255.7 
240.1 


Dépôts 
privés 

Por- 
tefeuille 

Avances 

7.9 

38.2 

48.5 

20.3 

49.7 

493.1 

20.8 

36.8 

488.5 

23.4 

20.1 

489.7 

Le  portefeuille  de  la  Banque  du  Japon  se  réduit  rapide- 
ment :  les  effets  sur  l'étranger  n'y  figurent  actuellement  que 
pour  7  millions  de  yens.  Nous  croyons  qu'il  est  sans  exem- 
ple dans  l'histoire  des  banques  démission,  qu'un  bilan  ait 
présenté  une  telle  disproportion  entre  le  portefeuille  et  les 
avances. 
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Quelques  données  rétrospectives  sur  le  paiement 
de  l  indemnité  de  guerre  1871-1874 

M.  Léon  Say,  dans  un  rapport  qui  est  un  chef- 
d'œuvre  de  clarté  et  de  précision,  a  fait  l'histoire  des 
grandes  opérations  de  change  au  moyen  desquelles 
l'indemnité  de  guerre  a  été  transportée  de  France  en 
Allemagne.  Le  paiement  des  cinq  milliards  a  été  effec- 
tué, grâce  à  un  ensemble  de  mesures  qui  forment  un 
des  chapitres  les  plus  curieux  et  les  plus  instructifs 
de  l'histoire  économique,  dans  des  conditions  qui  ont 
frappé  d'étonnement  les  ennemis  de  la  France. 

Tout  ce  qui  vient  compléter  la  connaissance  que 
nous  possédons  déjà  est  donc  bienvenu.  M.  Giesecke, 
conseiller  intimo  de  comptabilité,  le  dernier  survivant 
des  fonctionnaires  allemands  qui  furent  employés  à 
recevoir  à  Strasbourg  2.844  millions  de  francs  (dont 
2  milliards 97  millions  en  effets  de  commerce),  a  publié 
récemment  une  monographie  sur  cette  partie  de  l'opé- 
ration (1). 

Les  termes  de  paiement  à  l'Allemagne  ont  été  anti- 
cipés de  près  de  deux  ans,  comme  l'on  sait  :  dès  le 
mois  de  septembre  1873,  la  totalité  de  l'indemnité  avait 
été  acquittée.  Le  mode  de  paiement  consista  en  or  ou 
en  argent,  en  billets  de  la  Banque  d'Angleterre,  de  la 
Banque  de  Prusse,  de  la  Banque  Royale  des  Pays-Bas, 
de  la  Banque  Nationale  de  Belgique,  en  billets  à  ordre 
ou  en  lettres  de  change  négociables  de  premier  ordre, 
valeur  comptant  sur  ces  mêmes  pays.  Le  change  du 
thaïér  était  fixé  à  3  fr.  75,  celui  du  florin  d'Allemagne 
à  2  fr.  15.  Pour  les  autres  valeurs  qui  n'étaient 
pas  libératoires,  elles  pouvaient  être  données  en  paie- 
ment, mais  le  montant  n'en  était  porté  en  compte  que 
pour  le  produit  net  en  thalers  ou  en  florins  de  la  négo- 


(1)  Die  Abnahme  der  franzos'schcn  Kriegsentscha'digiing 
1870-71,  in  Strassburg,  von  Ludwig  Giesecke.  (La  .réception 
de  l'indemnité  de  guerre  française,  à  Strasbourg,  d'après  les 
documents  conservés  dans  les  archives  d'Alsace-Lorraine.) 
Edité  par  les  soins  du  Centralverband  des  Deutschen  Bank- 
und  Bankiergewerbes.  Berlin,  1906. 


ciation  que  se  réservait  de  faire  le  Gouvernement  alle- 
mand. 

Un  des  articles  additionnels  au  traité  de  Francfort 
admet  que,  par  exception,  sur  le  second  demi-milliard 
de  l'indemnité,  125  millions  de  francs  purent  être  versés 
en  billets  de  la  Banque  de  France. 

Ces  125  millions  furent  payés  à  Strasbourg  entre  les 
mains  du  conseiller  de  gouvernement  Ulrich,  délégué 
à  cet  effet  par  le  général  gouverneur.  La  première  partie 
de  cette  somme,  soit  40  millions,  fut  versée  le  1er  juin, 
30  millions  en  billets  de  1.000  fr.,  5  millions  en  billets 
de  500  fr.,  4  millions  en  billets  de  100  fr.,  1  million  en 
billets  de  20  fr.  Les  commissaires  français  s'excusèrent 
de  n'avoir  pu  livrer  davantage  de  petites  coupures  par 
suite  des  difficultés  du  transport;  le  8  juin,  ils  émirent 
40  millions  (26  en  billets  de  mille,  7  1/2  en  billets  de 
cinq  cents,  6  1/2  en  billets  de  cent  francs)  ;  le  15  juin, 
45  millions  (30  en  billets  de  mille,  8  en  billets  de  cinq 
cents,  6  en  billets  de  cent,  1  en  billets  de  vingt  francs). 
Les  deux  derniers  versements  de  85  millions  furent 
transmis  à  la  Seehandlung  (institution  gouvernemen- 
tale de  la  Prusse)  qui  céda  79  millions  à  la  Dis- 
contogesellschaft,  4  millions  à  Dreyfus  Jedels  de 
Francfort,  2  millions  à  des  maisons  de  Strasbourg 
contre  paiement  par  celles-ci  en  thalers  au  cours  de 
3  fr.  75.  Quarante  millions  furent  remis  à  la  Caisse 
centrale  d'Alsace  pour  des  indemnités  aux  victimes  de 
la  guerre  pour  compte  de  l'Empire.  Les  fonctionnaires 
allemands  qui  ont  coopéré  à  l'encaissement  à  Stras- 
bourg s'appelaient  Rembe,  v.  Sybel,  Carvio,  Pielzsch, 
Giesecke,  Otto;  ce  dernier  avait  longtemps  vécu  en 
France  et  servit  d'interprète.  D'après  les  instructions 
reçues,  il  fallait  accepter  les  monnaies  en  thalers,  le 
florin  autrichien  et  sud-allemand,  à  raison  d'un  franc 
par  8  silbergros,  28  kreuzers  sud-allemands  et  40  kreu- 
zers  d'Autriche,  la  livre  sterling  à  25  22,  le  florin  de 
Hollande  à  2  10,  le  thaler  or  de  Brème  à  4  15,  le  mark 
banco  à  187,  le  marc  allemand  à  1  25;  les  monnaies 
pontificales  étaient  exclues.  15  fr.  étaient  l'équivalent 
de  4  thalers,  7  florins  sud-allemands,  6  florins  d'Au- 
triche. 

Il  fut  payé  à  Strasbourg  très  peu  de  billets  de  ban- 
que, qui  étaient  aussitôt  remis  à  la  Caisse  centrale 
d'Alsace  pour  compte  de  la  Caisse  centrale  de  l'Em- 
piré, à  laquelle  on  envoyait  aussi,  avec  des  bordereaux 
nominatifs,  les  effets  de  commerce.  Les  monnaies  d'or 
et  les  monnaies  allemandes  en  argent  durent  être  ex- 
pédiées à  Berlin  pour  la  frappe,  et  par  ordre  du  Chan- 
celier de  l'Empire,  transmises  aux  différents  Gouver- 
nements allemands.  Les  écus  de  cinq  francs  demeurè- 
rent à  Strasbourg,  où  on  s'en  servit  pour  effectuer  des 
paiements  incombant  à  l'Empire,  pour  payer  des 
achats  d'or  ou  pour  des  remises  à  des  maisons  de  ban- 
que à  Berlin,  contre  paiement.  Il  fallut  prendre  des 
dispositions  spéciales  pour  emmagasiner  tout  le  métal 
blanc  ;  en  septembre  1873,  le  stock  s'en  éleva  à  226 
millions  de  francs.  On  dut  installer  différents  caveaux, 
dans  l'un  desquels  on  conserva  simultanément  de  la 
charcuterie  et  des  viandes  fumées.  Au  début,  les  Com- 
missaires français  faisaient  transporter  les  valeurs 
dans  l'ancienne  succursale  de  la  Banque  de  France,  où 
le  comptage  de  l'argent  avait  lieu.  Les  premiers  en- 
vois consistèrent  en  monnaies  allemandes,  dont  l'em- 
ballage était  défectueux  par  suite  des  différences  de 
poids.  On  fit  venir  un  personnel  d'auxiliaires  de  Carls- 
ruhe  et  de  Cassel,  pour  compter  les  pièces.  Mais  les 
différences  constatées  furent  minimes  et  l'on  renonça 
au  comptage  à  Strasbourg,  se  réservant  de  débiter  les 
différences  en  moins  à  la  France,  mais  il  n'y  eut  pas. 
"lieu  de  le  faire.  Plus  tard,  la  réception  se  fit  à  la  gare. 
Les  sacs  d'or  étaient  pesés  dans  les  wagons  même, 
étiquetés  et  aussitôt  envoyés  à  Berlin  ;  les  sacs  d'ar- 
gent étaient  comptés  et  transportés  dans  les  caveaux 
préparés  à  Strasbourg.  Une  grosse  somme  fut  remise 
en  écus  italiens  de  cinq  francs,  sous  cachet  de  la  Ban- 
que Nationale  (succursale  de  Milan)  en  caisses  de 
15-000 fr.  L'or  était  en  sacs  de  20.000,  10.000,  5.000  fr., 
suivant  qu'il  s'agissait  de  pièces  de  vingt,  dix  et  cinq 
francs.  Les  Français  décomptaient  les  1/6  de  thaler  à 
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raison  de  60  centimes,  alors  que  ces  pièces  auraient  dû 
figurer  pour  62  centimes  1/2.  M.  Giesecke  ne  sait  pas 
s'il  a  été  tenu  compte  de  la  différence. 

En  1871  on  compta  toutes  les  pièces  allemandes  en 
rendant  les  pièces  démonétisées  ou  fausses.  Parmi  les 
billets  de  banque  allemands,  on  trouva  des  réclames 
ayant  la  forme  de  billets  de  25  thalers. 

Pendant  la  première  période,  durant  laquelle  la 
France  avait  dû  payer  1.500  millions,  il  avait  été  livré 
à  Strasbourg  1  068.311.638  fr.  73,  dont  109.000.000  de 
francs  en  or  français;  41.020.805 fr.  en  argent;  125 mil- 
lions de  francs  en  billets  ;  44.823  895  fr.  en  argent  al- 
lemand; 30.695.195  fr.  en  billets  de  banque  allemands, 
anglais,  hollandais,  belges  et  717.771.593  en  effets  de 
-commerce  (13  209  fr.  ne  furent  pas  payés  et  furent  res- 
titués.) 

Les  Allemands  eurent  à  payer  24.974  fr.  60  pour  les 
sacs. 

M.  Giesecke  rappelle  qu'une  conséquence  de  ces  mou- 
vements de  numéraire  fut  une  disette  de  monnaie  di- 
visionnaire en  France;  il  fallut  y  suppléer  par  des 
billets  de  un,  deux  et  cinq  francs  (bons  de  monnaie) 
que  la  Société  Générale  fut  autorisée  à  émettre.  M.  de 
Henckel  Donnersmarck,  dans  une  lettre  du  17  décem- 
bre 1871,  en  envoie  des  spécimens  âu  Chancelier  de 
l'Empire,  en  lui  disant  qu'il  en  est  certainement  la 
cause. 

Durant  la  seconde  période  (janvier-mars  1872),  il  fut 
versé  à  Strasbourg  626.401.135  fr.,  dont  : 
Francs 

181.132   en  or  français  ;  ' 
2.490.002   en  argent  français  ; 
076.404   on  argent  allemand  ; 
762.427   en  billets  de  banque; 
622.290.826  en  effets  de  commerce. 

Durant  la  troisième  période,  du  29  août  au  10  dé- 
cembre 1872,  449.853.695  fr.  65  dont  : 
Francs 

49.985    »    on  or  français; 
32.030.370  80   en  argent  français; 
26.032.772  09   en  argent  allemand  ; 
14.027.970  46   en  billets  de  banque; 
377.699.079  4.3   en  effets  de  commerce. 

A  la  fin  de  1872,  il  restait  encore  à  Strasbourg  30  mil- 
lions 135.338  fr.  en  argent. 

Durant  la  quatrième  période,  du  16  janvier  au  13  sep- 
tembre 1873,  il  fut  reçu  700.329.031  fr.  13,  dont  37  mil- 
lions 437.225  fr.  30  furent  payés  par  des  banquiers  de 
Strasbourg  à  la  Caisse  centrale  d'Alsace  pour  compte 
du  Gouvernement.  Il  fut  payé  : 
Francs 

97.463.500   en  or  français  ; 

209.665.336  en  argent  français  ; 
2.430.313   en  argent  allemand  ; 

10.985.429   en  billets  de  banque  ; 

379.765.337  en  effets  de  commerce. 

Le  24  septembre  1873,  il  y  avait  encore  à  Strasbourg 
en  argent  236  millions  de  francs,  dont  10  millions  de 
francs  en  argent  français  furent  avancés  à  la  Société 
de  Crédit  foncier  et  communal,  à  raison  de  3  O'O  l'an 
avec  préavis  de  dix  jours  et  l'obligation  de  rembourser 
en  argent  allemand. 

Le  12  septembre  1873,  le  paiement  de  l'indemnité  de 
guerre  avait  été  terminé. 

Il  avait  passé  2.844.920.475  fr.  par  Strasbourg.  Les 
effets  de  commerce  étaient  généralement  à  30  jours 
d'échéance  dans  les  derniers  paiements;  il  v  eut  des 
effets  à  2  mois  1/3. 

L'effet  le  plus  considérable  en  livres  sterling  avait 
ete  une  traite  de  1.265.000  liv.  st.  tirée  à  vue  par  de 
Rothschild  frères,  à  Paris,  sur  MM.  Rothschild,  à 
Londres;  en  florins  hollandais,  2.500.000,  par  de 
Rothschild  frères  sur  D.  L.  Goldschmidt,  à  Amster- 
dam ;  en  francs  belges,  8.000.000,  par  de  Rothschild 
frères  sur  S.  Lambert,  à  Bruxelles  ;  en  thalers,  4.000.000, 
-par  de  Rothschild  frères  sur  Bleichrœder,  à  Berlin  ; 
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en  florins  sud-allemands,  21.057.940,  par  le  Ministre  des 
Finances  à  Paris  sur  J.  S.  Stein,  à  Francfort  ;  en 
marks  Banco,  24.701.357,  par  L.  Behrens,  à  Hambourg, 
sur  le  Comptoir  d'Escompte  à  Paris;  en  marks  alle- 
mands, 3.120.000,  par  L.  Behrens,  à  Hambourg,  sur  la 
Norddeutsche  Bank,  à  Hambourg. 

Toutes  les  traites  sur  Londres,  remises  après  le  18 
février  1872,  étaient  en  appoints  de  100.000  livres,  tirés 
par  le  Ministre  des  Finances  sur  l'Agent  du  Trésor,  à 
Londres. 

Il  y  eut  des  effets  minuscules:  4  liv.  st.  15  sh.,  284 
florins  hollandais,  55  francs  sur  Bruxelles,  13  thalers 
sur  Berlin,  108  marks  sur  Hambourg. 

L'effet  sur  Behrens,  Hambourg  (24.701.357  M.  B.), 
portait  619  timbres  de  10  thalers  (6.175  thalers  9  gros) 
collés  sur  des  allonges. 

Après  la  troisième  période,  sauf  les  cinq  effets  de 
lOO.OnO  livres  sur  l'argent  du  Trésor  français  à  Lon- 
dres, il  ne  fut  plus  remis  d'effets  sur  des  places  non 
allemandes.  Le  montant  moyen  des  effets  a  été  de 
73.957  fr.  durant  la  troisième  période,  de  36.053  dans 
la  quatrième,  de  93.000  dans  la  première,  de  140.749 
dans  la  seconde. 

A  la  fin  il  resta  226  millions  de  francs  en  argent,  à 
Strasbourg,  au  crédit  de  l'Empire.  La'Société  de  Crédit 
Foncier  et  Communal,  qui  avait  reçu  un  dépôt  de 
10  millions  de  francs  en  argent  français,  se  déclara 
prête  à  prendre  à  la  valeur  nominale  tous  les  colis 
d'argent,  dont  l'emballage  avait  souffert,  à  condition 
d'en  avoir  la  jouissance  gratuite  pendant  quatre  mois, 
ou  d'en  rembourser  la  contre-valeur  à  Berlin  en  argent 
allemand.  Elle  reçut  ainsi  0  millions  de  francs,  ulté- 
rieurement 15  millions  de  francs  à  3  0/0,  contre  un 
dépôt  de  titres  et  une  prime  de  1/8  th.  par  300  fr. 
L'avance  avait  été  remboursée  le  31  mai  1876.  La 
Société  a  fait  une  bonne  opération. 

Le  reste  des  pièces  d'arpent  françaises  fut  vendu  à 
des  maisons  de  banque  (Rothschild,  Paris  ;  Allard, 
Bruxelles  ;  etc.)  à  raison  de  5  et  10  millions  par  ordre 
du  Chancelier,  mais  les  conditions  n'en  sont  pas 
connues  à  M.  Giesecke. 

A  la  fin  de  mars  1874  il  n'y  avait  plus  de  pièces 
françaises  dans  les  caves  de  l'Empire  à  Strasbourg,  et 
aussitôt  le  cours  du  change  tourna  en  faveur  de  la 
France  :  les  pièces  françaises  reprirent  tout  naturelle- 
ment la  route  de  la  patrie.  On  n'eut  plus  que  des 
billets  et  des  pièces  d'or,  avec  une  disette  de  monnaie 
divisionnaire. 

Dans  un  recensement  monétaire  du  10  mai  1874 
(caisses  publiques  et  maisons  de  banque),  on  trouva 
8.400.0i'0  fr.  en  billets  de  banque,  900.000  fr.  en  arpent, 
30.000  fr.  en  or,  16.000  fr.  en  billon,  tandis  que  la 
Caisse  centrale,  en  dehors  de  4  1/2  millions  de  billets, 
détenait  928  fr.  en  argent,  328  fr.  en  billon, -23.000  fr. 
en  or. 

Le  1er  janvier  1875,  la  monnaie  d'Empire  fut  intro- 
duite en  Alsace-Lorraine. 

Les  sacs  avec  de  l'or  fram-ais  (200.000  fr.)  pesaient 
130  livres,  les  sacs  avec  de  l'argent  v10. 000  fr.)  pesaient 
100  livres.  C'étaient  des  sacs  larges  de  20  centimètres, 
longs  de  60,  épais  de  15  centimètres.  Dans  un  espace 
de  6  mètres  de  long,  5  mètres  de  large,  4  mètres  de 
haut,  on  emmagasinait  30  millions.  Les  thalers  étaient 
emballés  autrement  :  1.500  à  3.000  th.  Les  vieux  thalers 
étaient  plus  grands  et  plus  lourds. 

On  chargeait  un  million  en  argent  par  wagon.  Le 
transport  de  22  millions  de  francs  en  or  de  Strasbourg 
à  Berlin  a  duré  trois  jours,  et  cela  parce  qu'il  ne  cir- 
culait pas  de  train  de  nuit  dans  le  Palatinat. 

Le  travail  de  M.  Giesecke  est  complété  par  des 
tableaux  qui  indiquent  comment  se  sont  répartis  les 
2.845  millions  payés  par  l'intermédiaire  de  Strasbourg. 

Or  français   206.694.677  89 

Argent  français  '.   285.206.51i  32 

allemand   73. 96:}. 565 

Valeur  des  sacs   57.788  05 

Billets  de  banque   56.471.022  65 

—            français   125.000.000  » 

Effets  '.   2. 097. 526.  '">6  » 
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Si  l'on  examine  le  détail  des  effets,  on  trouve  : 

Effets  Francs 

2 . 003  sur  l'Angleterre  pour   568 . 351 . 713 

1 . 550  sur  la  Hollande   245 . 530 . 005 

2.030  sur  la  Belgique   143.984.(520 

12.960  sur  l'Allemagne  thalers   675.816.649 

993  sur       —      [florins)   168.017.397 

2.911  sur       —      (mark  banco)...  265.216.991 

2.039  sur       —      (reichsmark) . . .  30.622.739 

'  2.4.496  2.097.540.115 


M.  Léon  Say,  dans  son  rapport,  indique  comment 
les  4.990.660.453  francs  payés  à  l'Allemagne  se  com- 
posent : 

Billets  de  la  Banque  do  France   125.000.000 

Or  français   273.003.058 

Argent  français   239.291.875 

Numéraire  et  billets  de  banque  alle- 
mands  105.039.145 

Effets  : 

Thalers   2.485.313.721 

Florins  de  Francfort   235.128.152 

Marks  banco   265.216.990 

Beichsmarks   79 . 072 . 309 

Florins  de  Hollande   250.540.821 

Francs  de  Belgique   295.704.546 

Livres  sterling   637.349.832 

Sur  les  273  millions  payés  en  or,  150  millions  furent 
tournis  par  la  Manque  de  France,  en  vertu  de  la  con- 
vention du  mois  de  mai  1873,  123  millions  provinrent 
de  quelques  achats  faits  sur  la  place,  mais  surtout  des 
rentrées  des  caisses  publiques. 

La  plus  grande  partie  des  paiements  a  été  effectuée 
en  lettres  de  change.  Au  début,  la  France  n'a  remis 
qu'un  quart  environ  des  effets  en  valeurs  allemandes 
libératoires,  mais  l'expérience  démontra  qu'il  était 
plus  avantageux  pour  le  Trésor  français  d'acheter  lui- 
même  ses  effets  sur  l'Allemagne  que  de  laisser  le  Tré- 
sor allemand  opérer  le  décompte  des  effets  étrangers. 

Il  y  a  une  différence  dans  les  chiffres  relatifs  à  l'ar- 
pent français  :  M.  Léon  Say  indique  239  millions, 
M.  Giesecke  285  millions.  Quoi  qu'il  en  soit,  sur  l'ar- 
gent portant  l'empreinte  française,  il  y  eut  une  grosse 
partie  de  pièces  neuves.  93  millions  de"  fr.  furent  ache- 
tés à  Hambourg,  à  la  Hamburger  Girobank,  par  les 
banquiers  qui  avaient  traité  avec  le  Gouvernement 
français  ;  cette  opération  facilita  la  liquidation  de  cet 
établissement,  qui  comptait  236  années  d'existence. 
Les  lingots  furent  transportés  à  Paris,  transformés  en 
pièces  de  cinq  francs  et  livrés  sous  cette  forme  à  l'Al- 
lemagne ;  c'est  ce  qu'on  fit,  d'ailleurs,  avec  des  thalers 
pour  40  millions  de  fr.  ;  le  reste  fut  puisé  dans  la  circu- 
lation et  à  la  Banque  de  France. 

M.  Thonvart,  de  Francfort,  a  fait  observer  que  les 
détails  de  la  plus  grande  opération  financière  du 
XIX''  siècle  sont  assez  mal  connus.  On  est  mieux  ren- 
seigné sur  ce  qui  s'est  fait  du  côté  français  que  du 
côté  allemand.  M.  Thorvvart  croit  que  la  caisse  centrale 
du  Trésor  allemand  a  prolongé  un  certain  nombre  des 
effets,  lorsqu'ils  sont  venus  à  échéance.  Les  effets  tim- 
brés en  Allemagne  ont  eu  une  valeur  globale  de 


1870. 
1871. 
1872. 
1873. 


Millions  M. 

8.210 
9.400 
12.865 
14  128 


1874. 
1875. 
1876. 


Millions  M. 

12.674 
12.983 
12.374 


Il  serait  curieux  de  savoir  clans  quelles  années  se 
placent  les  3.398  millions  de  marks  d'effets  que  l'Alle- 
magne a  reçus  de  la  France. 

K.  Raph 

Les  Anciennes  monnaies  d'or  mexicaines 

En  vertu  d'une  récente  disposition  du  Ministère  des 
Finances  du  Mexique,  les  anciennes  monnaies  d'or,  d'une 
valeur  nominale  de  16  piastres,  8  piastres,  4  piastres  et  2 
piastres,  sont  reçues  dans  les  caisses  des  administrations 
publiques  pour  les  valeurs  suivantes  : 


Celles  de  16  piastres  pour  31  piastres  58,  celles  de  8  piastres 
pour  15  piastres  79,  celles  de  4  piastres  pour  7  piastres  89  et 
celles  de  2  piastres  pour  3  piastres  94. 

Un  petit  nombre  de  ces  monnaies  est  encore  eu  circulation. 


Situation  Financière  Générale 


Europe.  —  France,  Au  cours  de  ces  derniers  jours, 
le  Marché  a  eu  à  supporter  le  poids  de  réalisations  qui 
ont  pesé  sur  l'ensemble  de  la  cote.  Il  faut  dire  que  ces 
réalisations  sont  surtout  dues  à  cette  circonstance,  à 
savoir  :  que  la  souscription  au  nouvel  Emprunt  Russe 
5  0/0  est  annoncée  pour  le  25  courant,  et  que,  de  tous 
côtés,  on  a  tenu  à  se  créer  des  disponibilités  en  vue  de 
participer  à  cette  opération  dans  la  plus  large  mesure. 

Ces,  du  reste,  l'annonce  de  cette  grande  opération 
qui  a  fait  que  les  reports  en  liquidation  du  15  avril 
ont  été  tendus,  et  que  les  acheteurs  ont  dû  payer,  pour 
la  prolongation  de  leurs  engagements,  un  taux  de 
5  0/0  l'an  en  moyenne.  Autrement,  l'argent  est  tou- 
jours très  abondant  ici,  et  l'on  va  être  certainement  à 
même  de  s'en  rendre  compte  jeudi  prochain. 

Allemagne.  —  Les  rapports  entre  l'Allemagne  et 
l'Italie  prennent  une  tournure  de  plus  en  plus  aigre. 

La  dernière  émission  des  emprunts  allemand  et 
prussien  n'a  eu  qu'un  succès  médiocre  :  ils  n'ont  pas 
été  couverts  deux  fois. 

Il  y  a  toujours  tension  sur  le  marché  monétaire,  bien 
que  la  situation  monétaire  de  la  Reichsbank  se  soit 
améliorée. 

La  Dette  de  l'Empire  était,  à  la  fin  de  1905,  de 
3.563  millions  1/2  de  marks  et  celle  de  la  Prusse  de 
7.373  millions  1/2. 

A  la  Bourse  de  Berlin,  on  est  peu  soutenu. 

Angleterre.  —  Le  taux  de  l'escompte  a  légèrement 
augmenté  depuis  la  semaine  dernière. 

A  la  fin  de  1904,  on  comptait,  en  Angleterre,  1.148 
trade-unions  comprenant  1.866.755  membres. 

Dans  les  trois  premiers  mois  de  l'année,  les  impor- 
tations se  sont  élevées  à  154.252.000  liv.  st.,  contre 
139.577.000  dans  la  même  période  de  1904.  Les  expor- 
tations se  sont  élevées  à  113.915.000  liv.  st.,  contre 
98.875.000  liv.  st. 

La  tendance  du  marché  financier  de  Londres  est 
hésitante. 

Espagne.  —  Les  préparatifs  du  mariage  du  Roi  font 
chômer  la  politique. 

La  Bourse  de  Madrid  elle-même  est  sans  affaires, 
quoique  les  tendances  soient  assez  fermes. 

Le  Gouvernement,  malgré  l'opposition,  parait  décidé 
à  maintenir  tel  quel  le  nouveau  tarif  douanier. 

Le  change  s'inscrit  à  15.07. 

Italie.  —  La  catastrophe  du  Vésuve  a  eu  des  consé- 
quences déplorables  au  point  de  vue  économique  :  on 
évalue  les  pertes  à  plus  de  400  millions  de  francs. 

La  crise  qui  a  sévi  sur  la  Bourse  de  Rome  continue, 
quoique  atténuée. 

Au  30  juin  1905,  la  Dette  publique  italienne  s'élevait 
à  11.618.123.130  lire,  comportant  534.014.864  lire  d'in- 
térêt annuel. 


Roumanie.  —  Le  budget  remanié  de  1906-1907  com- 


38.861.144  francs  aux  dépenses.  Le  bénéfice  net  ne  sera 
que  de  19.500.000  francs. 

Suisse.  —  A  la  fin  de  1905,  il  existait,  en  Suisse, 
36  banques  d'émission  possédant  un  capital  versé  de 
211.957-600  fr.  Le  taux  moyen  de  l'escompte  a  été,  en 
1905,  de  4.05  0/0. 

L'armée  suisse  représentait,  au  début  de  l'année,  un 
effectif  total  de  202.034  hommes. 

Amérique.  —  Cosia-Rica.  —  En  1904,  les  importa- 
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tions  de  marcjiandises.se  sont  élevées  à  27.316.600  mils 
lions  de  francs,  et  celle  des  métaux  précieux  à  2. 509. 105 
millions  de  francs. 

Les  exportations  de  marchandises  se  sont  élevées  à 
35.172.205  fr.  et  celles  des  métaux  précieux  à  140.075 
francs. 

Etats-Unis.  —  La  valeur  des  appareils  électriques 
manufacturés  en  1905  aux  Etats-Unis  a  été  de  217.000.000 
dollars,  soit  41.500.000  dollars  de  plus  qu'en  1904. 

On  croit  à  une  grève  imminente  des  mineurs  d'an- 
thracite. 

La  Bourse  de  New-York  est  hésitante. 

Mexique.  —  Dans  les  cinq  premiers  mois  de  1905- 
1900,  l'importation  a  été  de  07.153.846  piastres,  en 
diminution  de  3.142.370  sur  celle  de  la  même  période 
de  l'exercice  précédent;  l'exportation  a  été  de  99.920.558 
piastres,  en  augmentation  de  22.702.508  piastres. 

Paraguay.  —  Dans  les  six  premiers  mois  de  1905, 
l'exportation  a  été  de  1.626.058  piastres-or,  et  l'impor- 
tation de  1.213.704. 


FONDS  D'ÉTAT  EUROPÉENS  &  EXTRA-EUROPÉENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi  : 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (ch.  f.  25fr.20). 
Autriche  or  4  %  (ch.  f  2  fr.  50).. 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1897  

Espagne  Ext.  4  %  (ch.  f.  1  fr.).. 
HeUénique  4  %  1887  (net  10  fr.  20) 

Hollande  i  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50).. 

Italie  4  %  net  

Norvège  3  %  1888    .  ... 

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898  

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suéde  3  >;  %  1895  

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  i  %  ■■ 
—       Priorité  4  %  1890  


EXTRA-EUROPEENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Chinois  5  %  or  1898  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4  %  1825  (àNew-York) 

Haïti  5  %  1875   

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  

Québec  3  %  1894  

Uruguay  3  %  %  1891  
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FRANCE 


La  Politique. 


Fin  de  législature.  —  Le  budget  de  1906. 
Les  grèves. 


Le  budget  de  1906  est  enfin  voté,  le  Parlement  s'est 
séparé  et,  à  la  Chambre,  le  président,  M.  Paul  Doumer, 
a  prononcé  le  petit  discours  d'usage. 

Contrairement  à  ce  que  l'on  croyait,  l'entente  n'est 
pas  intervenue  très  facilement  entre  les  deux  Assem- 
blées; le  budget  a  dû  faire  à  plusieurs  reprises  le 
voyage  du  Palais-Bourbon  au  Luxembourg  et  c'est 
seulement  le  samedi,  14  avril,  vers  minuit,  que  l'accord 
s'est  établi. 

Les  deux  difficultés  principales  avaient  trait  à  la 


taxe  sur  les  bicyclettes  que  la  Chambre  voulait  immé- 
diatement réduire  à  trois  francs  et  à  l'exonération  des 
droits  d'enregistrement  en  faveur  des  obligataires  de 
l'ancienne  Compagnie  de  Panama.  Après  beaucoup 
d'effort,  un  terrain  transactionnel  a  été  trouvé  :  leti 
deux  Chambres  ont  décidé  que  la  taxe  sur  les  bicy- 
clettes serait  réduite  à  3  fr.  et  transformée  en  taxe  in- 
directe à  partir  du  1er  janvier  prochain  et  que  les 
porteurs  d'obligations  de  Panama  ne  seraient  exemptés 
des  droits  d'enregistrement  que  jusqu'à  concurrence 
de  dix  obligations. 

La  Chambre  issue  des  élections  de  1902  a  mainte- 
nant terminé  son  œuvre  ;  son  mandat  n'expire,  il  est 
vrai,  que  le  31  mai  1900  et  jusqu'à  cette  date  elle 
conserve  le  droit  de  se  réunir,  si  les  circonstances 
l'exigent.  Mais,  en  fait,  la  séance  de  samedi  soir  doit 
être  considérée  comme  la  dernière  de  la  législature.  Les 
députés  ont  tous  rejoint  leurs  circonscriptions  et  y 
resteront  jusqu'au  6  mai,  date  des  élections. 

De  plein  droit,  la  Chambre  nouvelle  se  réunira  le 
1er  juin;  sa  première  tâche  sera,  on  le  sait,  après  la 
constitution  d'un  bureau  provisoire,  de  procéder  à  la 
vérification  des  pouvoirs  de  ses  membres. 


-»~v  Le  13  avril,  le  Sénat  a  adopté  le  projet  de  loi  relatif  à 
l'organisation  d'un  régime  transitoire  du  gaz  dans  la  Ville  de 
Paris  pendant  l'année  190(3,  ainsi  que  le  projet  de  loi  relatif 
aux  Sociétés  de  'Crédit  maritime. 

lia  Chambre  s'est  surtout  occupée  du  budget  de  190G, 
retour  du  Sénat,  et  l'a  voté  avec  de  nouvelles  modifications. 

Le  projet  de  loi  sur  la  marine  marchande,  modifié  par  le 
Sénat,  a  été  ensuite  adopté. 

-w».  Le  14  avril,  M.  Rouanot  a  demandé  à  interpeller  le 
Ministre  des  Travaux  publics  sur  la  grève  des  facteurs  ;  le 
Ministre  a  répondu  qu'il  ne  pouvait  rien  ajouter  aux  décla- 
rations faites  le  jeudi  précédent.  Le  renvoi  de  l'interpellation 
Rouanet  à  la  suite  des  autres  est  prononcé  par  393  voix 
contre  116. 

Après  plusieurs  allées  et  venues  du  Luxembourg  au  Pa 
lais-Bourbon  et  vice  versa,  le  budget  de  1906  a  été  enfii 
voté. 

M.  Doumer,  président,  a  prononcé'  ensuite  une  allocution 
et  la  Chambre  s'est  ajournée  au  1"  juin. 

-wv.  Les  Ministres  se  sont  réunis  le  14  avril,  à  l'Elysée, 
sous  la  présidence  de  M.  Fallières. 

M.  Sarrien  a  entretenu  le  Conseil  de  la  constitution  d'une 
Commission  chargée  d'étudier  l'unification  de  la  législation 
sur  le  droit  syndical  et  le  droit  d'association,  ainsi  que  la  ré- 
glementation des  rapports  entre  les  Associations  de  fonc- 
tionnaires et  les  Pouvoirs  publics. 

Cette  Commission  comprendra  des  représentants  de  tous  les 
Ministères  et  sera  présidée  par  M.  Cojrlon,  vice-président  du 
Conseil  d'Etat. 

M.  Barthou,  ministre  des  Travaux  publics,  a  mis  le  Con- 
seil au  courant  de  la  grève  des  sous-agents  des  postes.  Il  a 
exposé  que  le  mouvement  gréviste  tend  sensiblement  à  dé- 
croître et  que  l'immense  majorité  du  personnel  reste  fidèle  à 
son  devoir. 

Le  Conseil  a  approuvé  toutes  les  mesures  prises  par  M. 
Barthou,  d'accord  avec  M.  Bérard,  sous-secrétaire  d'Etat  aux 
postes,  soit  pour  assurer  les  services,  soit  pour  appliquer, 
par  des  sanctions  disciplinaires,  les  décisions  antérieurement 
prises  par  le  Gouvernement. 

Le  Ministre  des  Travaux  publiée  a  entretenu  le  Conseil  des 
pourparlers  qu'il  a  engagés  pour  obtenir  une  nouvelle  entre- 
vue entre  les  représentants  des  Compagnies  houillères  et  les 
délégués  des  mineurs  du  Pas-de-Calais. 

M.  Briand,  ministre  des  Cultes,  a  fait  approuver  par  Le 
Conseil  les  dispositions  arrêtées  par  lui  en  vue  de  la  liquida-- 
tion  de  la  Direction  générale  des  cuit.  s. 

Les  deux  Bureaux  des  édifices  paroissiaux  et  des  édifices 
diocésains  sont  réunis  en  un  seul,  qui  est  transféré  au  sous- 
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secrétariat  des  Beaux-Arts.  Les  cinq  autres  Bureaux  sont  ra- 
menés à  trois  dont  l'un  n'aura  qu'une  existence  provisoire. 

Eu  raison  de  la  suppression- de  la  Direction  des  cultes, 
M.  Dumay,  directeur  général,  est  autorisé  à  prendre  un  congé 
"usqua  ce  qu'il  soit  appelé  à  d'autres  fonctions. 

w».  Les  Ministres  se  sont  réunis  le  17  avril,  à  l'Elysée, 
sous  la  présidence  de  M.  Fallières. 

MM.  Sarrien.  Léon  Bourgeois  et  Briand,  absents  de  Paris, 
n'assistaient  pas  à  la  délibération. 

M.  Louis  Barthou,  ministre  des  Travaux  publics,  a  entre- 
tenu le  Conseil  des  démarches  faites  auprès  de  lui  à  l'occa- 
sion de  la  grève  des  sous-agents  des  postes,  par  l'Associa- 
tion générale  des  agents  et  par  le  Bureau  du  Conseil  muni- 
cipal de  Paris. 

Le  Conseil  a  approuvé-  la  réponse  faite  par  M.  Barthou  à 
ces  délégations. 

M.  Poincaré,  ministre  des  Finances,  a  entretenu  le  Conseil 
de  la  préparation  du  budget  de  1907  et  a  demandé  à  ses  col- 
lègues de  rechercher  des  économies  dans  lîurs  propositions. 

~v  Au  Sénat,  M.  Labiche  a  questionné  M.  Barthou  sur  la 
grève  des  sous-agen's  des  Postes. 

M.  Barthou  a  répondu -qu'il  ne  pouvait  ajouter  que  peu  de 
chose  à  ce  qu'il  avait  dit  à  la  Chambre.  Le  Gouvernement  ne 
peut  accueillir  aucune  réclamation  qui  se  présente  comme 
une  menace  ou  un  chantage.  Il  estime  qu'on  ne  peut  admettre 
le  droit  de  grève  pour  les  fonctionnaires,  qui  sont  liés  par  un 
contrat  particulier  et  jouissent  de  garanties  particulières.  En 
refusant  de  remplir  les  services  publics  dont  ils  sont  chargés, 
ils  se  mettent  en  insurrection  contre  l'Etat  et  contre  le  pays 
lui-même.  Le  Ministre  ajoute  qu'il  ne  modifiera  rien  à  son 
attitude.  M.  Labiche  s'est  déclaré  satisfait,  et  M.  Maxime 
Lecomte  ayant  demandé  à  transformer  la  question  en  inter- 
pellation, cette  proposition  a  été  repoussée. 

Le  Sénat  a  tenu  ensuite  plusieurs  séances  successives  et  a 
définitivement  adopté  le  budget  de  1906.  Il  s'est  ensuite 
ajourné  au  1er  juin,  comme  la  Chambre  des  députes. 

•wv  Conformément  à  la  décision  prise  mardi  en  Conseil, 
les  Ministres  se  sont  réunis  hier,  19  avril,  à  l'Elysée,  sous 
la  présidence  de  M.  Fallières. 

M.  Clemenceau,  ministre  de  l'Intérieur,  qui  s'est  rendu 
dans  le  Pas-de-Calais,  et  M.  Briand,  absent  de  Paris,  n'assis- 
taient pas  à  la  délibération. 

Le  Conseil  s'est  occupé  des  mouvements  grévistes  qui  ont 
entraîné  des  désordres  sur  divers  points  du  territoire.  Il  a 
examiné  et  arrêté  les  mesures  propres  à  maintenir  l'ordre 
public. 

M.  Sarrien,  président  du  Conseil,  et  M.  Barthou,  ministre 
des  Travaux  publics,  ont  entretenu  le  Conseil  des  démarches 
qui  ont  été  faites  auprès  d'eux  par  diverses  délégations  à 
l'occasion  de  la  grève  des  sous-agents  des  Postes. 

M.  Barthou  a  indiqué  les  mesures  prises  pour  assurer 
intégralement  le  service.  Il  a  été  autorisé  à  procéder  au  rem- 
placement des  sous-agents,  de  moins  en  moins  nombreux, 
qui  refusent  de  reprendre  le  travail.  Cette  décision  recevra 
immédiatement  une  première  application  par  la  signature  de 
cent  nouvelles  nominations. 

M.  Bourgeois,  ministre  des  Affaires  étrangères,  et  M.  Poin- 
caré, ministre  des  Finances,  ont  informé  le  Conseil  que  les 
pourparlers  engagés  depuis  plusieurs  mois  entre  le  Gouver- 
nement russe  et  le  Gouvernement  français  au  sujet  de  l'ad- 
mission, à  la  cote,  du  prochain  emprunt  russe,  ont  abouti. 
Il  résulte  des  déclarations  du  Gouvernement  russe  que  les 
fonds  de  cet  emprunt  seront  exclusivement  affectés  à  la 
liquidation  des  dépenses  prévues  aux  budgets  de  1905  et  1900 
et  que  l'émission  aura  lieu  simultanément  en  France,  en 
Angleterre,  en  Autriche  et  en  Hollande. 

Le  Président  de  la  Bépublique  a  donné  connaissance  au 
Conseil  de  la  dépêche  qu'il  a  adressée  au  Président  Boosevelt 
à  l'occasion  de  la  catastrophe  de  San-Francisco. 

Le  Gouvernement  a  décidé  d'exprimer  également  au  Gou- 
vernement des  Etats-Unis  ses  plus  profondes  sympathies 
pour  le  deuil  qui  frappe  la  nation  américaine. 

Les  Ministres  tiendront  leur  prochain  Conseil  samedi 
prochain. 


QUESTIONS   DU  JOUR 


lie  Budget  anglais 


Tous  les  ans,  un  peu  après  l'ouverture  de  l'exer- 
cice financier  qui  commence  le  1er  avril,  le  Chan- 
celier de  l'Echiquier  prononce  à  la  Chambre  des 
Communes  un  discours  qui  e-t  à  la  fois  le  résumé 
de  l'exercice  clos  et  le  programme  de  celui  qui 
s'ouvre.  Il  annonce  au  Parlement  les  recettes  et  les 
dépenses  opérées,  rappelle  les  évaluations  déjà 
soumises  à  la  représentation  nationale  et  développe 
les  idées  financières  du  Cabinet  qui  se  traduisent 
parfois  par  des  propositions  d'importantes  réfor- 
mes. 

Cet  exposé,  assez  attendu  en  raison  du  change- 
ment de  politique  qui  vient  de  s'effectuer  en  An- 
gleterre, n'a  pas  encore  été  présentécette  année,  et 
le  Parlement  s'est  séparé  le  12  courant  sans  que 
M.  Asquith  ait  fait  connaître  ses  projets  pour 
l'exercice  1906-1907.  Simple  retard  de  quelques 
jours  que  le  public  anglais  a  accepté  sans  trop  d'im- 
patience, caria  situation  financière  de  nos  voisins 
ne  comporte  pas  aujourd'hui  de  grandes  transfor- 
mations, et  tous  les  efforts  du  Chancelier  doivent 
tendre  à  maintenir  simplement  l'équilibre  entre 
les  recettes  et  les  dépenses  que  la  politique  d'ex- 
pansion à  outrance  et  la  guerre  sud-africaine  avaient 
sérieusement  compromis. 

Un  examen  des  résultats  budgétaires  des  dix 
dernières  années  nous  permettra  de  nous  rendre 
compte  de  cette  situation. 


Recettes  et  dépenses  budgétaires  de  l'Angleterre 
de  1895-96  à  1905  06 

(En  livres  sterling) 


Exercices 

Recettes 

Dépenses 

Excédent  ou 
déficit 

1895-1896... 

101.973.823 

97.764.357 

+ 

4.2C9.472 

1896  1897  . . . 

103.949.885 

101.476.669 

2.473.216 

18^7-1898... 

106.6I4.C04 

102.935  991 

+ 

3.678.010 

1898-1899... 

108.336.193 

108. ISO. 236 

+ 

185.957 

lî-99-1900. . . 

119  KW. 905 

133.722,407 

13  8s2.502 

1900  1901 . . . 

190. 384. 6*4 

183. 592. 264 

5 3. 207. 580 

1901-1902. . . 

142.997.y9J 

195.522.215 

52.524.216 

1902-1903. . . 

151.551.698 

IK4.4X3.708 

32  932.010 

1 903-1 90.4... 

141.545.579 

146.961.136  ■ 

5.415.557 

1904-1805... 

143.370.404 

141.956.497 

+ 

1.413.907 

1905-1906 . . . 

143.977.000 

140.511.C00 

r 

3.466.000 

Ce  tableau  nous  montre  que  le  fort  excédent 
obtenu  en  1895-96  a  rapidement  décru  pour  faire 
place,  en  1899-1900,  à  un  déficit  qui,  de  13.88'2.r>02 
livres,  a  monté,  en  1900-01,  à  53.207.580,  pour 
retomber  à  5.415.557  livres  en  1903-04.  Et,  si 
l'équilibre  a  été  rétabli  l'année  suivante,  on  n'a 
pas  constaté  grande  diminution  dans  le  chiffre 
global  des  dépenses. 

Or,  le  budget  de  1895-96  a  été  le  dernier  exercice 
des  libéraux  avec  lord  Kosebery  comme  premier 
ministre,  et  le  budget  de  1896-97  fut  le  premier  que 
présentèrent  les  conservateurs  arrivés  au  pouvoir 
le  25  juin  1895. 

Le  budget  de  1898-99,  élaboré  après  les  fêtes  du 
jubilé  de  la  reine  Victoria,  marque  une  nouvelle 
étape  vers  l'impérialisme.  Quant  au  budget  de 
1899,  il  inaugure  l'ère  des  déficits  provoqués  par 
la  guerre  du  Transvaal. 

Cette  guerre  prit  fin  le  1er  juin  1902  et  je  fis  pré- 
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voir  à  cette  époque  que,  s'il  était  rationnel  d'ad- 
mettre la  disparition  prochaine  du  déficit,  il  était 
cependant  à  craindre  que  les  nouveaux  impôts, 
incorporés  depuis  quelques  années  dans  le  budget 
anglais  seraient  difficilement  abolis,  car  les  nou-  | 
velles  dépenses  n'avaient  pas  seulement  pour 
objet  la  guerre  sud-africaine  :  elles  étaient  aussi  la 
conséquence,  pour  une  bonne  partie,  de  la  politique 
impérialiste  inaugurée  par  les  conservateurs 
en  1895. 

Jusqu'ici,  l'événement  m'a  pleinement  donné 
raison  :  l'équilibre  a  été  sagement  restauré  par 
M.  Austen  Chamberlain,  mais  les  charges  ont  été 
réduites  dans  une  proportion  insignifiante  et  quel 
que  soit  son  désir  de  donner  satisfaction  aux  as- 
pirations populaires,  il  est  difficile  d'admettre  que 
M.  Asquith  puisse,  pour  l'instant,  présenter  un 
budget  qui  diffère  profondément  de  celui  que  son 
prédécesseur  aurait  soumis  au  Parlement. 


C'est,  en  effet,  line  justice  à  rendre  au  dernier 
Chancelier  de  l'Echiquier  que  les  finances  publi- 
ques se  trouvaient,  lorsqu'il  les  a  remises  à  son 
successeur,  dans  une  situation  bien  meilleure 
qu'au  moment  où  il  en  avait  pris  la  charge.  En 
présentant  son  premier  budget  (celui  de  1904-05), 
il  avait  montré  qu'il  ne  se  faisait  aucune  illusion 
sur  les  difficultés  de  sa  tâche  :  pour  éviter  un  défi- 
cit de  5  millions  de  livres,  il  avait  dû  demander 
une  augmentation  de  Yincome-tax  et  majorer  di- 
vers droits  sur  le  thé  et  le  tabac,  car  il  était  aussi 
impossible  de  réduire  les  dépenses  (pie  de  compter 
sur  le  progrès  des  ressources  normales.  Il  avait 
pu  ainsi  prévoir  un  timide  excédent  de  730.000 
livres.  Ses  prévisions  furent  heureusement  dé- 
passées et  son  budget  put  se  boucler  avec  un 
excédent  de  1.404.000  liv.  st.,  résultat  d'autant 
plus  satisfaisant  qu'il  fut  obtenu  malgré  l'incer- 
titude de  la  situation  politique,  malgré  la  conti- 
nuation de  la  crise  économique,  malgré  le  déve- 
loppement du  paupérisme  et,  pendant  cette  môme 
année,  la  dette  consolidée  put  être  diminuée  de 
7.550.000  livres  sterling. 

Ce  premier  succès  ne  détermina  pas  M.  Austen 
Chamberlain  à  changer  de  ligne  de  conduite  :  pré- 
voyant pour  1905-1906  une  légère  diminution  des 
dépenses  et  une  augmentation  presque  équiva- 
lente des  receltes,  il  évalua  les  premières  à  141 
millions  32.000  liv.  st.  et  les  secondes  à  144  mil- 
lions 4.(100  liv.  st.,  ce  qui  lui  aurait  laissé  un  ex- 
cédent de  2.972.000  liv.  st.  Mais  cette  somme  ne 
lui  parut  pas  assez  considérable  pour  accorder  de 
grandes  libéralités  :  elle  ne  lui  permettait  pas  de 
réduire,  dans  une  proportion  suffisante,  Yincome- 
tax.,  dont  le  taux  est  encore  à  un  niveau  exception- 
nellement élevé.  Le  Chancelier  estima  qu'avant  de 
diminuer  la  charge  des  contribuables  il  fallait 
chercher  à  améliorer  le  crédit  national  ;  il  préféra 
augmenter  d'un  million  la  dotation  du  fonds 
d'amortissement.  Il  décida  ensuite  la  suppression 
de  la  plus  importante  des  taxes  créées  précédem- 
ment :  celle  qui  grevait  le  thé  et  qui,  sans  avoir 
donné  les  résultats  attendus,  constituait  un  lourd 
fardeau  pour  les  classes  pauvres.  Le  budget  des 
recettes  devait  subir  de  ce  fait  une  réduction  de 
l.:>f>0.000  liv.  st.,  ce  qui,  ajouté  à  l'augmentation 
de  1  million  du  fonds  d'amortissement,  ramè- 
nerait à  422  000  liv.  st.  l'excédent  primitivement 
fixé  à  2.972.000  liv.  st. 


Le  projet  de  budget  pour  1905-1906  ne  pouvait 
être  établi  d'une  façon  plus  simple  et  avec  des  pré- 
visions plus  modérées. 

Encore  une  fois,  les  résultats  ont  été  meilleurs 
que  ne  les  avait  prévus  M.  Austen  Chamberlain. 
Les  recettes  se  sont  élevées  à  143.977.000  liv.  st. 
au  lieu  de  143.370.000  en  1904-1905,  soit  une  aug- 
mentation de  607.000  liv.  st.,  et  elles  ont  dépassé 
de  1 . 523 . 000  liv.  st.  les  évaluations.  Si  l'on  tient 
compte  de  ce  fait  que  la  diminution  du  droit  sur 
le  thé  a  privé  le  budget  d'un  revenu  de  1.55D. 000 
livres  sterling,  les  résultats  de  1905-1906  ont  été 
supérieurs  de  2. 157. 000  liv.  st.  à  ceux  de  l'exercice 
antérieur. 

Du  côté  des  dépenses,  les  constatations  sont 
aussi  satisfaisantes  :  le  Chancelier  avait  prévu 
142.032.000  liv.  st.  au  lieu  de  141.956.427  liv.  st. 
en  1904-1905.  Or,  le  chiffre  obtenu  a  été  140.511.956 
livres  sterling,  en  diminution  de  1.444.471  liv.  st. 
par  rapport  à  l'exercice  précédent,  et  de  1.520.044 
liv.  st.  par  rapport  aux  évaluations.  Le  budget  de 
1905-1906  s'est  donc  bouclé  de  la  manière  sui- 
vante : 


Budgets  anglais  des  deux  derniers  exercices 

(Milliers  de  livres  sterling: 


Exercice 

réel 
1904-05 

Prévis!0"' 

Résultats 

Difïér.  par  rapport 

pour 
1905-06 

pour 
iy05-06 

à 

1904-05 

aux  éva- 
luations 

Recettes. . . 
Dépenses . . 

143. 3*0 
141.956 

14-2.454 
14-2  032 

143.977 
140.511 

+  607 
—  1.445 

-h  1.523 
—  1.521 

Excédent.  . 

1.414 

4*2 

3.46b 

+  3.052 

+  3.044 

Nos  confrères  anglais,  très  satisfaits  de  cette 
amélioration  des  finances  publiques,  se  sont  effor- 
cés d'en  déterminer  les  causes  :  ils  ont  trouvé  que 
l'augmentation  des  recettes  publiques  s'est  égale- 
ment répartie  sur  tous  les  chapitres  ;  qu'il  n'y  a 
pas  lieu  d'attribuer  à  une  circonstance  passagère 
cette  progression  des  revenus  publics  ;  elle  est  la 
conséquence  d'un  relèvement  de  la  situation  éco- 
nomique du  pays,  relèvement  prouvé  par  les  résul- 
tats du  commerce  extérieur,  par  la  marche  ascen- 
dante des  recettes  des  chemins  de  fer,  par  le 
volume  grossissant  des  compensations,  par  t'amé- 
lioration  des  conditions  du  travail ,  par  bien 
d'autres  faits  faciles  à  constater,  qui  permettent 
de  conclure  que  la  puissance  d'achat  de  la  nation 
s'est  considérablement  accrue.  L'amélioration  de 
la  situation  générale  est  donc  évidente  et  l'on 
paraît  pouvoir  compter  désormais  sur  un  nou- 
veau développement  des  recettes  publiques,  mais 
l'attention  ne  doit  pas  se  porter  sur  ce  seul  côté 
du  bilan. 


Bien  que  les  dépenses  aient  été  réduites  à 
140.511.000  liv.  st.  en  1905  06,  chiffre  inférieur  de 
55  millions  de  livres  au  maximum  obtenu  pen- 
dant la  guerre  sud-africaine,  elles  dépassent  de 
42.747.000  livres  celles  de  1895-96,  dernier  budget 
des  libéraux,  et  de  39.034.000  livres  celles  de 
1896-97,  premier  budget  du  cabinet  conservateur. 
En  dix  années,  l'accroissement  adoncéléde  'il  0  o, 
et  si  ces  dépenses  s'équilibrent  aujourd'hui  avec 
les  recettes  normales,  il  ne  faut  pas  oublier' que 
ces  dernières  ont  été  obtenues  grâce  à  des  aug- 
mentations considérables  des  charges  publiques, 
augmentations  dont  les  nécessités  de  la  guerre 
furent  le  prétexte,  mais  qui  n'ont  pas  été  rappor- 
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tées  depuis  la  fin  de  la  campagne.  Le  Chancelier 
de  l'Echiquier  se  trouve  donc  dans  la  nécessité  de 
réduire  de  plus  en  plus  les  dépenses;,  afin  de  pou- 
voir donner  satisfaction  à  ceux  qui  demandent  un 
abaissement  des  taxes  qui  pèsent  sur  les  contri- 
buables. 

.Or,  quels  sont  les  principaux  chapitres  des  dé- 
penses? la  Dette  publique,  la  Guerre  et  la  Marine. 
Il  ne  saurait  être  question  de  diminuer  la  «  charge 
du  Fonds  consolidé  »  qui  reste  fixée  à  28  millions 
de  livres;  quant  à  la  Guerre  et  à  la  Marine,  leurs 
budgets  particuliers  ont  déjà  été  soumis  au  Parle- 
ment :  le  premier  prévoit  une  dépense  de  20  mil- 
lions 796.000  liv.  st.,  en  diminution  de  17.000  liv. 
sterling  seulement  sur  l'année  dernière;  le  second 
a  été  établi  à  31.869.500  liv.  st.,  soit  une  réduction 
de  1.520.000  liv.  sur  le  précédent  exercice;  mais 
tout  en  s'efforcant  de  réaliser  des  économies,  le 
nouveau  (Gouvernement  s'est  refusé  à  modifier  le 
projet  élaboré  par  l'Amirauté  sous  le  ministère 
conservateur  pour  l'augmentation  des  forces  na- 
vales. Ces  trois  chapitres  :  Dette,  Guerre,  Marine, 
représentent  donc  à  eux  seuls  89.665.000  liv.  st. 
Restent  les  chapitres:  autres  charges  du  Fonds  con- 
solidé, services  civils,  dépenses  diverses.  Le  pre- 
mier exigera  probablement  2.800.000  liv.  st.  ;  le  se- 
cond, a  été  fixé  â  29.ol7.000  liv.  st.;  le  dernier  à 
19.959.000  liv.  st.;  nous  arrivons  ainsi  à  un  total 
probable  de  141.741.000  liv.  st.,  légèrement  infé- 
rieur aux  prévisions  pour  1905-08,  mais  supérieur 
aux  résultats  effectifs  de  cet  exercice.  Disons 
pour  mémoire  qu'au  budget  de  1895-96,  le  service 
de  la  Dette  figurait  pour  25  millions  de  livres,  les 
dépenses  de  la  guerre  pour  18.460.000  et  celles  de 
la  marine,  pour  19.724.000,  l'augmentation  serait 
donc  respectivement  de  3  millions.  1  L..336.000  liv., 
12. 1 15.000  liv.  st.,  ou  12  0/0,  61  0/0,  .62  0/0.  Et  il 
ne  saurait  être  question  aujourd'hui  de  réduire  ces 
chapitres. 

Dans  ces  conditions,  la  tâche  de  M.  Asquith 
devient  difficile.  L'excédent  de  3.465.000  liv.  st. 
obtenu  en  1905-06  doit  grossir  le  fonds  d'amortis- 
sement et  ne  peut,  par  conséquent,  être  incorporé 
au  futur  budget;  d'autre  part,  si  les  recettes  pu- 
bliques ont  retrouvé  une  certaine  élasticité,  Il  se- 
rait imprudent  de  compter  sur  une  augmentation 
considérable.  Sans  émettre  des  prévisions  exagé- 
rées, il  est  cependant  certain  que  les  recettes  nor- 
males évaluées  d'après  les  résultats  de  la  dernière 
année  couvriront  largement  les  dépenses  et  que  le 
Chancelier  peut  tabler  sur  un  excédent  de  3  mil- 
lions de  livres.  Le  problème  se  pose  alors  desa- 
voir comment  M.  Asquith  en  disposera.  S'il  s'ar- 
rête à  une  diminution  d'impôts,  il  serait  de  toute 
justice  qu'il  songeât  d'abord  aux  payeurs  de 
Yincome-tax,  qui  ont  été  frappés  les  premiers,  et 
qui  supportent,  anormalement,  un  taux  de  1  shil- 
ling longtemps  après  la  conclusion  de  la  paix; 
mais  le  nouveau  Gouvernement  doit  donner  des 
gages  aux  partis  avancés  et  ceux-ci  réclament 
l'abolition  des  droits  sur  le  charbon  et  sur  le 
sucre...  Cédera  t-il  â  cette  pression?  Devant  les 
exigences  des  uns  et  les  réclamations  des  autres 
renoncera- t-il  à  toutes  réductions  des  charges  pour 
augmenter  le  fonds  d'amortissement  et  diminuer 
par  conséquent  le  chiffre  de  la  Dette? 

Un  avenir  prochain  nous  le  dira. 

Edmond  Tht.ry. 


WEmppatit  liasse 


Un  oukase  impérial,  adressé  au  Ministère  des 
Finances  de  Russie,  a  été  rendu  le  17/30  mars  autori- 
sant le  nouvel  emprunt.  Cet  oukase  dit  que  le  budget 
de  1905  prévoit  des  opérations  financières  avant  pour 
but  de  parer  à  des  dépenses  extraordinaires  s'élevant 
à  181  millions  de  roubles. 

En  outre,  on  a  besoin  d'une  somme  de  150  millions 
de  roubles  pour  rembourser  les  bons  du  Trésor  émis 
suivant  la  décision  de  la  Commission  financière  en 
1905.  De  plus,  une  somme  de  180  millions  de  roubles 
est  nécessaire  pour  couvrir  les  dépenses  de  la  guerre. 

A  la  suite  de  cette  décision,  les  négociations  enga- 
gées depuis  plusieurs  semaines  entre  les  représentants 
des  banques  européennes  ont  pris  fin  et  le  nouvel  em- 
prunt russe  5  0/0  extérieur,  définitivement  conclu,  sera 
émis  le  26  courant.  Son  montant  global  est  de  2.250 
millions  de  francs,  dont  1.200  millions  pour  la  France, 
500  millions  pour  la  Russie,  330  millions  pour  l'An- 
gleterre, 165  millions  pour  l'Autriche,  55  millions  pour 
la  Hollande. 

La. part  réservée  à  la  France  comprendra  2.400.000 
obligations  de  500  fr,,  divisées  en  titres  de  1,  5  et  10 
obligations.  Les  titres  (de  même  que  le  coupon)  sont 
affranchis  à  tout  jamais  de  tout  impôt  russe  ;  ils  rap- 
portent un  intérêt  annuel  de  35  fr.  payable  par  semes- 
tre, les  1er  mai  et  1er  novembre  de  chaque  année  au 
choix  des  porteurs  à  Paris,  Saint-Pétersbourg,  Lon- 
dres, Vienne,  Amsterdam,  Bruxelles,  Genève  et  en 
Allemagne.  Le  remboursement  se  fera  au  pair,  par 
tirages  au  sort  annuels  :  le  premier  tirage  aura  lieu  le 
1er  février  1917  et  le  premier  remboursement  sera  effec- 
tué le  L?»  mai  suivant,  l'amortissement  complet  devant 
être  terminé  le  1er  mai  1956  au  plus  tard.  Mais  avant 
le  1er  mai  1916,  l'impôt  ne  pourra  être  converti  ou  ap- 
pelé au  remboursement  ni  en  totalité,  ni  en  partie. 

Le  prix  d'émission  est  fixé  à  88  0/0  ou  440  fr.  pour 
une  obligation  de  500  fr.,  jouissance  du  1er  mai  1006, 
payables,  pour  les  titres  entièrement  libérés  :  50  fr.  à 
la  "souscription;  390  fr.  à  la  répartition  du  2  au  5  mai 
1906. 

Les  versements  pourront  aussi  être  échelonnés 
comme  suit  :  10  0/0  en  souscrivant,  soit  50  fr.  ;  18  0/0 
à  la  répartition,  soit  90  fr.  ;  20  0/0  le  1er  août,  soit  100 
francs,  plus  3  mois  d'intérêt  à  2  0/0  ou  0  fr.  10  0/0; 
20  0/0  le  2  novembre,  soit  100  fr.,  plus  6  mois  d'intérêt 
à  2  0/0  l'an  ou  0  fr.  20  0/0  ;  20  0/0  le  1er -février,  soit 
100  fr.,  plus  9  mois  d'intérêt  à  2  0/0  l'an  ou  0  fr.  30 
pour  cent. 

Les  titres  rapportant  sur  le  prix  d'émission  5  fr.  68 
pour  cent  l'an  d'intérêt,  alors  que  les  versements  diffé- 
rés ne  rapportent  qu'un  intérêt  de  2  0/0  l'an,  le  prix  de 
revient  se  trouve  ramené  à  86  fr.  90  0/0.  La  libération 
du  titre  pourra  s'effectuer  soit  à  la  répartition,  soit  le 
1*  août,  soit  le  2  novembre  1906. 

Conformément  à  l'oukase  du  29  avril  1904,  les  dé- 
tenteurs des  Bons  du  Trésor  Russe  5  0/0  de  1904  ont 
le  droit,  par  préférence,  de  souscrire  en  espèces,  aux 
conditions  de  l'émission  publique,  aux  obligations 
d'emprunts  russes  à  long  terme  qui  seraient  émis  sur 
le  marché  français,  pendant  le  cours  de  la  durée  des 
Bons. 

Chaque  Bon  de  500  francs  a  donc  droit  à  la  sous- 
cription de  :  Une  Obligation  de  500  francs  du  présent 
Emprunt.  Le  coupon  de  12  fr.  50,  échéant  le  1/14  mai 
1906  sur  ces  Bons,  sera  reçu  par  anticipation  en  paie- 
ment de  la  souscription. 

Les  Bons,  munis  du  Timbre  français,  devront  être 
déposés  lors  de  fa  souscription  ;  ils  seront  rendus  estam- 
pillés ou  conservés  jusqu'après  le  27  avril. 

Etant  donné  les  conditions  exceptionnellement  avan- 
tageuses de  l'opération,  il  est  à  prévoir  que  la  presque 
totalité  des  porteurs  de  Bons  Russes  exerceront  leur 
droit  de  souscription  ;  ceux  qui  ne  pourraient  pas  con- 
server en  portefeuille  le  5  0/0  qui  leur  sera  attribué, 
voudront  du  moins  bénéficier  de  la  prime  cotée  sur  le 
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nouveau  titre.  Comme  il  existe  pour  800  millions  de 
francs  de  bons,  la  part  qui  restera  en  France  aux  sous- 
cripteurs non  privilégiés,  sera  donc  assez  restreinte. 

La  souscription,  avons-nous  dit,  aura  lieu  le  jeudi 
20  avril.  Elle  s'effectuera  à  la  Banque  de  Paris  et  des 
Pays-Bas,  au  Crédit  Lyonnais,  chez  MM.  Hottinguer 
et  C°,  au  Comptoir  National  d'Escompte,  à  la  Société 
Générale,  au  Crédit  Industriel  et  Commercial  et  dans 
les  succursales  et  agences  de  ces  Etablissements,  à 
Paris,  dans  les  départements,  à  Bruxelles  et  à  Ge- 
nève. 

On  peut  souscrire  dès  à  présent  par  correspondance. 
Toutefois,  ces  souscriptions  ne  seront  reçues  que  pour 
40  Obligations  et  au-dessus. 

Les  souscriptions  par  listes  ne  seront  pas  admises  et 
chaque  guichet  pourra  limiter  le  nombre  de  demandes 
à  admettre. 

Si  les  demandes  dépassent  la  quantité  des  titres  dis- 
ponibles après  l'exercice  du  droit  de  préférence  accordé 
aux  Bons  du  Trésor  Busse  5  0/0  de  1904,  elles  seront 
soumises  à  une  réduction. 

Des  certificats  provisoires,  au  porteur,  de  1,  5  et 
10  Obligations,  revêtus  du  timbre  français  et  munis 
de  deux  coupons,  de  12  fr.  50  chacun,  à  l'échéance  des 
1er  novembre  1906  et  ier  mai  1907,  seront  délivrés  après 
la  répartition,  contre  la  remise  des  récépissés  de  sous- 
cription, et  seront  échangés  ultérieurement,  après  libé- 
ration, contre  des  titres  définitifs,  sans  conformité  de 
numéros. 

Les  certificats  sur  lesquels  les  versements  exigibles 
ne  seraient  pas  effectués  seront  passibles  d'un  intérêt 
de  retard  au  taux  de  6  0/0  l'an,  qui  courra  du  premier 
jour  fixé  pour  l'échéance  de  chaque  terme. 

Ils  pourront  être  vendus  à  la  Bourse  de  Paris,  poul- 
ie compte  des  retardataires,  sans  mise  en  demeure, 
un  mois  après  l'échéance  du  terme  dû. 

Les  formalités  seront  remplies  pour  l'admission  des 
titres  à  la  cote  officielle. 


Les  avantages  particulièrement  importants  de  cet 
emprunt  et  les  facilités  offertes  aux  souscripteurs  ne 
permettent  pas  de  douter  du  grand  succès  de  l'opé- 
ration qui  permettra  au  Gouvernement  russe  de  réaliser 
la  liquidatio.1  de  la  guerre  de  Mandchourie  et  de  re- 
mettre ses  finances  dans  un  ordre  normal. 

Au  moment  où  éclata  la  guerre  entre  la  Russie  et  le 
Japon,  notre  rédacteur  en  chef  écrivit  ces  lignes: 

«  En  admettant  que  la  Bussie  soit  obligée  de  recou- 
rir à  l'emprunt,  l'exemple  du  passé  prouve  que  ce  pays 
a  toujours  fait  honneur  à  sa  signature  dans  les  années 
les  plus  difficiles  des  guerres  napoléoniennes,  de  l'in- 
surrection de  Pologne,  des  campagnes  de  Crimée  et 
d'Orient  ;  qu'il  suffit  d'une  douzaine  d'années  de  paix 
et  de  finances  prudemment  conduites  pour  qu'il  puisse 
convertir  ses  emprunts  de  guerre  et  alléger  le  fardeau 
de  sa  dette . 

«  Si  la  Bussie  a  besoin  d'emprunter  plus  tard,  c'est 
uniquement  une  question  à  débattre  entre  elle  et  les 
prêteurs.  Le  crédit  d'un  Etat,  au  moment  d'une  guerre 
ou  lors  de  la  liquidation  des  dépenses  de  cette  guerre, 
souffre  surtout  de  la  concurrence  invisible  des  em- 
prunts à  venir.  « 

Le  moment  est  venu  où  cet  emprunt  de  liquidation 
doit  s'effectuer  et  le  caractère  même  de  cet  emprunt  ex- 
plique ses  conditions  exceptionnelles.  Les  capitalistes 
ne  manqueront  pas  de  saisir  l'occasion  qui  leur  est 
offerte. 

Georges  Bourgarel. 


LE  BUDGET  DE  1906 


Le  Journal  Officiel  a  promulgué,  dans  son  numéro 
du  18  avril  1906,  la  loi  portant  fixation  du  budget 
général  des  dépenses  et  des  recettes  de  l'exercice  1906. 


Ce  budget  se  résume  dans  les  deux  chiffres"  suivants  : 

Recettes  totales  Fr.    3. 709. 241 .503 

Dépenses  totales   3.709.192.067 

Excédent  de  recettes . .  49 . 43(  i 

Voici  le  détail  des  dépenses  et  des  recettes  de  l'exer- 
cice : 

Dépenses 
Finances  :  Dette  consolidée 

Rentes  3  0/0    664 . 08S .  107 

Dette  remboursable  à  tenue  ou  par  annuités..  287.572.537 
Dette  viagère   280. 751 . 258 

Total  de  la  Dette  publique. . . .  1.232.411.902 

Pouvoirs  publics   13.942.500 

Service  général   43! 904. 066 

Frais  de  régie,  de  perception  et  d'exploitation 

des  impôts  et  revenus  publics  „   220.528.295 

Remboursements  et  restitutions,  non-valeurs  et 

primes  .,   33.068.000 

Total  général  du  Ministère  des  finances.  1.544.454.703 

Justice   37.433.600 

Affaires  étrangères   17.685.360 

Intérieur   89.113.177 

Guerre  : 

Troupes  métropolitaines   652.534.143  ) 

Troupes  coloniales   39.230.229  718.603.882 

Dépenses  extraordinaires   26.917.510  ) 

Marine   325.031.941 

Instruction  publ.,  Beaux-Arts  et  Cultes  : 
Service  de  l'Instruction  publique   241.240.010  ) 

Service  des  Beaux-Arts   17.448.140  £  269.228.280 

Service  des  Cultes   540.130  ) 

Commerce,  Industrie  et  Travail  : 
Commerce  et  Industrie   56.236.271 

Colonies   110.415.100 

Agriculture  : 

Service  général   30.907.084  ) 

Frais  de  régie,  perception,  etc..  14.138.600  £  45.057.684 
Remboursements  et  restitutions  12.000  ) 

Travaux  publics,  Postes  et  Télégraphes  : 

Dépenses  ordinaires   83.093.370  ) 

Dépenses  extraordinaires   145.281.229  [     495. 7 95. 009 

2e  section  Postes  et  Télégraphes   267.420.410  ) 

Total  général  des  dépenses   3.709.  l'.'2.067 

Recettes 

Impôts  directs   551.371.196 

Impôts  et  revenus  indirects   2.048.03i.300 

Produits  de  monopoles  et  exploitations   818.828.055 


Produits  et  revenus  du  Domaine 

Produits  divers  

Ressources  exceptionnelles  

Recettes  d'ordre  


Total  général  des  recettes  pour  la  France. 
Produits  recouvrables  en  Algérie  : 

Impôts  directs   1.290 

Monopoles  et  exploitations   876.400 

Produits  divers   2.476.500 

Receltes  d'ordre   838.900 

Total  des  recettes  (Algérie).      4. 193.090 


53.830.518 

57.233.060 
92.801.700 
82.019.584 

3.705.048.413 


4.193.090 


Total  général  des  recettes...  3.709.241.503 

En  dehors  du  budget  proprement  dit,  le  Journal  Offi- 
ciel donne  le  tableau  des  budgets  annexes,  dont  les 
recettes  et  les  dépenses  s'équilibrent.  En  voici  le  détail  :„ 

Francs 

Monnaies  et  médailles   3.302.900 

Imprimerie  Nationale   7.585,050 

Légion  d'honneur   16.419.098 

Caisse  des  invalides  de  la  marine..  18.054.105 

Ecole  centrale   758.610 

Caisse  nationale  d'épargne   40.471.724 

Chemin  de  fer  et  port  de  là  Réunion .  4 . 296 . 722 
Chemin  de  fer  do  Kayes  au  Niger. .  3.191.000 
Chemins  de  fer  de  l'Etat   53.890.000 

Total   147. 969. 239 
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Voici  maintenant  les  budgets  de  prévision  votés  de- 
puis 1891  : 

Budgets  de  prévision 

(En  francs) 


Années 

Recettes 

Dépenses 

Exc.  prévus 

1892  

SRI  SïO 

3 

251.524 

074 

337 

778 

1893  

3. 357 

350.404 

3 

357.197 

132 

153 

272 

18H4  

3.439 

031.032 

3 

439.0:0 

623 

10 

409 

1*95  

3.424 

174.250 

3 

424.008 

(136 

166 

220 

18.^6  

3.393 

511.841 

3 

M  Ci.  189 

081 

322 

760 

1897  

3.385 

705.145 

3 

385.3(57 

484 

337 

661 

1898  

«.434 

113.183 

3 

433.418 

395 

694 

783 

1899  

3.477 

761 .340 

3 

477.575 

535 

186 

:^05 

1900  

3.547 

932.981 

3 

547. f 63 

008 

69 

973 

1901  

3.554 

C02.862 

3 

5"'4.354 

212 

248 

650 

1902  

3.6  12 

465.468 

3 

602.333 

244 

132 

224 

1903  

3.528 

486.845 

3 

528.397 

807 

89 

038 

1904  

3/65 

310.586 

3 

565.219 

928 

170 

658 

3  623 

075.014 

3 

683.058 

765 

21 

249 

3.709 

241.  L  03 

3 

709.192 

067 

49 

436 

Comparé  au  budget  de  prévision  de  1905,  le  budget 
de  1906  présente  une  augmentation  de  86.166.489  fr.  aux 
recettes  et  86. 138. '502  fr.  aux  dépenses. 

Au  j  oint  de  vue  des  crédits  votés,  les  diminutions 
et  les  augmentations  se  présentent  ainsi  pour  chaque 
service  : 


Dette  publique  

Guerre  

Postes  et  Télégraphes  

Travaux  publics  

Colonies   

Agriculture  

Affaires  étrangères  

Commerce,  Industrie  et  Travail 
Inst.  publ.,  Beaux-Arts,  Cultes 

Marine  

Intérieur  

Justice  

Finances  


Totaux  

Augmentation  nette.. . 


Diminution 


Francs 


1.444.51  0 
364.2^8 


24.083. 317 


25.892.045 


Augmentation 


Francs 
10.891.318 
33.856.393 
20.260.t2l 


481.079 
563.650 
4.121.870 

6.383.693 
3.082  588 
1.985.500 
30. 403. 335 


112.030.341 


86.138.302  francs 


La  diminution  constatée  au  chapitre  de  l'Instruction 
publique  est  contrebalancée  par  l'augmentation  des 
erédits  des  finances  et  provient  de  la  loi  de  séparation 
des  Eglises  et  de  l'Etat,  qui,  en  enlevant  les  services 
des  cultes  au  Ministre  de  l'Instruction  publique,  a  fait 
passer  aux  Finances  les  paiements  des  pensions  aux 
intéressés. 

Ajoutons  que  l'équilibre  provient  do  l'inscription 
aux  ressources  exceptionnelles  de  57  millions  de  francs 
d'obligations  à  court  terme;  de  21.680.000  fr.,  solde 
au  31  décembre  1905  du  produit  de  l'émission  de  rentes 
3  0/0  faite  en  1901  et,  enfin,  de  la  5e  annuité  due  par  le 
Gouvernement  chinois  en  vertu  du  traité  du  7  sep- 
tembre 1901,  annuité  s'élevant  à  11.121.700  fr.,  soit 
an  total  général  de  ressources  exceptionnelles  de 
92.801.700  francs. 

P.  B. 


Compagnie  Générale  Française  de  Tramways 


Pendant  l'exercice  1905  clos  le  31  décembre  dernier, 
eette  entreprise  a  poursuivi  sa  marche  en  avant,  et 
réalise  de  nouveaux  progrès.  Le  «  Compte  de  Profits  et 
Pertes  »  qui  a  été  soumis  à  l'assemblée  générale  des 
actionnaires  du  5  avril,  se  compare  en  elïet  ainsi  avec 
le  précédent  : 


COMPTE  DE  PROFITS  ET  PERTES 

Exercices 
1904  1905 

Crédit  (En  francs) 

Recettes  d'exploitation  : 

Recettes  perception   10.331.783  35   11.139.754  55 

Recettes  extraordinaires   38.176  41         44.093  10 

Intérêts  sur  valeurs  mobilières 

et  produits  diuers   395.228  55       531.807  17 

Total  du  crédit....  10.7ii5.188  81  11 .715. 6^4  82 

Débit 

Intérêts  sur  obligations   1.396.090  :  0  1.398.222  J0 

Amortissement  sur  obligations.  359.500   »  413. 0C0  » 
1  >épenses  d'exploitation  propre- 
ment dites   5.886.786  14  6.336.731  55 

Redevances  aux  communes....  428.844  36  467.573  86 
Droits  de  régie,  de  stationne- 
ment et  contributions   348.825  58  366.079  24 

Subventions  aux  caisses  de  se- 
cours et  de  retraite   92.765  36  7  3.306  13 

Abonnement  au  timbre   43  745  27  47.921  24 

Frais  généraux   215.664  03  232.292  85 

Bénéfices  nets   1.992.966  87  2.380.527  85 

Sommes  égales....    10.765.188  31    11.715.1  54  82 

Les  recettes  d'exploitation  accusent,  d'une  année  à 
l'autre,  une  augmentation  de  813.887  fr.  89,  alors  que 
les  dépenses  d'exploitation  proprement  dites  ne  dépas- 
sent que  de  449.945  fr.  il.  C'est  ce  qui  a  permis  à  la 
Compagnie  de  voir  ses  profits  nets  progresser  de 
1.992.966  fr.  87  à  2. 880. 527  fr.  85,  en  plus-value  de 
387.560  fr.  98. 

En  somme,  les  résultats  définitifs  de  1905,  rappro- 
chés d"  ceux  de  l'exercice  1904,  s'établissent  de  la  ma- 
nière suivante  : 

Exercices 
1904  ~    ~~  1905 
(En  francs) 

Bénéfices  nets   1.992.966  87   2.380.527  85 

Report  de  l'exercice  précédent.. .      215.396  48      202. 4S2  31 

Soldes  disponibles   2.208.363  35   2.583.010  16 

Répartition  : 
Provision  pour  accidents  et  re- 
nouvellements  115.222  36  141.380  20 

Réserve  légale   "  93  887  23  111.957  40 

Dividende   1.760.000    »  2.052.440  » 

Tantièmes   36.771  45  51.4S8  05 

Report  à  nouveau   202.482  31  225.744  51 

2.208.3  ;3  3")    2.583.010  16 


Le  dividende  est  resté  fixé  à  27  fr.  50  pour  les  ac- 
tions anciennes,  comme  en  1904,  contre  25  fr.  en  1903, 
22  fr.  50  en  1902,  20  francs  en  1901.  Quant  aux  20,000 
actions  nouvelles  émises  au  cours  de  l'exercice,  elles 
reçoivent  16  francs. 

Les  résultats  ci-dessus  méritent  d'autant  plus  d'at- 
tirer l'attention  que  la  Compagnie  Générale  Française 
de  Tramways  a  été  obligée  de  renoncer,  à  partir  du 
1er  mars  1005,  aux  tarifs  spéciaux  qu'elle  percevait  à 
Marseille,  les  dimanches  et  fêtes,  sur  les  lignes  de 
banlieue,  et  de  les  abaisser  uniformément  à  10  cen- 
times. Cette  obligation,  dont  la  Compagnie  a  contesté 
la  légalité,  a  tout  naturellement  occasionné  une  réduc- 
tion importante  des  bénéfices  réalisés  jusqu'à  ce  mo- 
ment, puisque,  toutes  choses  égales  d'ailleurs,  et  pour 
le  même  parcours,  le  tarif  s'est  trouvé  réduit  d'un  peu 
plus  du  tiers.  Toutefois,  la  Compagnie  a  pu,  dans  une 
certaine  mesure,  atténuer  cette  perle  en  augmentant 
l'intensité  du  service  ;  mais  cette  intensité  n'a  été  obte- 
nue qu'au  prix  d'un  accroissement  correspondant  des 
dépenses  d'exploitation.  En  effet,  pour  faire  face  à  ce 
développement  inattendu,  la  Compagnie  a  usé  des 
ressources  mises  à  sa  disposition  par  l'assemblée  gé- 
nérale du  27  mars  1905,  et  qui  consistaient  en  une 
augmentation  de  son  capital.  Ces  ressources  ont  été 
affectées  à  la  liquidation  des  travaux  anciens,  à  l'agran- 
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dissement  des  usines  et  des  installations  de  toute  na- 
ture, et  surtout  à  l'augmentation  du  matériel  roulant, 
qui  s'est  accru  de  104  unités,  soit  prés  de  20  0/0.  Muant 
aux  demandes  de  concessions  de  lignes  nouvelles,  elles 
n'ont  pu  encore  aboutir  en  1905,  par  suite  de  la  len- 
teur et  de  la  complication  des  formalités  administra- 
tives, mais  l'instruction  en  est  suffisamment  avancée 
pour  que  la  Compagnie  puisse  espérer  une  solution 
prochaine  de  la  plupart  d'entre  elles.  En  tous  cas,  elle 
a  pris  les  mesures  nécessaires  pour  commencer  les 
travaux  dès  qu'elle  sera  en  possession  des  autorisa- 
tions demandées  et,  en  prévision  de  la  hausse  qu'elle 
avait  entrevue  sur  les  matières  premières,  elle  a  pu 
constituer  des  approvisionnements  à  des  conditions 
avantageuses.  D'autre  part,  et.  comme  compensation  à 
sa  diminution  de  tarif,  la  Compagnie  a  obtenu  une  ré- 
duction de  la  redevance  municipale  antérieurement 
établie,  réduction  actuellement  soumise,  toutefois,  aux 
pouvoirs  publics. 

Si  noua  passons  maintenant  en  revue  la  situation 
des  réseaux  de  la  Compagnie  Générale  Française  de 
Tramways  el  de  ses  filiales,  nous  arrivons  aux  consta- 
tations suivantes  : 

La  Société  des  Chemins  de  fer  et  Tramways  du  Yar 
et  du  Gard  a  continué  sa  marche  régulière  et  satisfai- 
sante. Sa  demande  de  concession  du  réseau  de  laSeyne, 
qui  est  à  la  veille  d'aboutir,  lui  assurera  un  dévelop- 
pement important  de  son  exploitation.  Remarquons 
que  les  actions  de  cette  Compagnie  sont  cotées  depuis 
quelques  mois  à  la  Bourse  de  Paris.  De  son  côté,  la 
Cœmpagnie  des  Tramways  de  Tunis  a  poursuivi  son 
développement  dans  les  conditions  les  plus  satisfai- 
santes. Elle  va  proposer  la  distribution  d'un  dividende 
total  de  5  fr.  50  aux  45  000  actions  de  100  francs,  qui 
constituent  aujourd'hui  son  capital  social.  L'année 
dernière,  le  dividende  avait  été  de  5  0,  0.  Il  faut  men- 
tionner que  cette  Compagnie  a  obtenu,  des  Pouvoirs 
publics,  la  concession,  jusqu'en  1970,  d'un  chemin  de 
fer  électrique  partant  de  Tunis  et  devant  desservir  La 
Goulette,  Carthage  et  La  Marsa,  et  de  la  fourniture  de 
l'énergie  pour  l'éclairage  et  la  force  motrice  dans  cette 
partie  de  la  banlieue  de  Tunis  qui  parait  appelée  à  un 
grand  développement.  Pour  faire  face  aux  dépenses 
qu'entraîneront  ces  concessions,  la  Compagnie  des 
Tramways  de  Tunis  sera  amenée  à  des  augmentations 
de  capital  auxquelles  la  Compagnie  Générale  Française 
de  Tramways  participera.  Enfin,  la  Compagnie  des 
Tramways  de  Cambrai  a  poursuivi  son  exploitation 
dans  des  conditions  qui  marquent  un  progrès  sur 
l'exercice  précédent,  et  elle  est  actuellement  en  instance 
pour  obtenir  la  rétrocession  des  Tramways  de  Saint 
Quentin,  actuellement  exploités  à  l'air  comprimé  et 
qui  seraient  transformés  à  traction  électrique.  Tout 
comme  la  Compagnie  des  Tramways  de  Tunis,  elle  est 
assurée,  pour  cette  opération  qui  nécessitera  une  aug- 
mentation de  son  capital  social,  du  concours  de  la 
Compagnie  Générale  Française  de  Tramways. 

Le  développement  du  Rjseau  d'Orléans,  devenu  in- 
téressant depuis  la  mise  en  exploitation  des  lignes 
nouvelles  concédées  en  1903  et  19  j4,  s'est  poursuivi,  au 
cours  de  l'exercice  1905,  dans  des  conditions  qui  mar- 
quent heureusement  une  transformation  de  cette  af- 
faire si  longtemps  improductive. 

En  ce  qui  regarde  le  Réseau  de  Nancy,  les  résultats 
d'exploitation  continuent  à  donner  satisfaction,  et  le 
trafic  augmente  de  façon  normale.  Les  pourparlers 
avec  la  Ville,  pour  un  remaniement  de  ee  réseau  et  de 
ses  services,  ont  abouti  à  une  convention  qui  prévoit 
les  prolongements  de  deux  des  lignes  anciennes  et 
d'une  ligne  nouvelle  pour  desservir  la  rue  de  Toul  et 
le  quartier  de  Saint-Mansuy.  En  outre,  une  convention 
a  été  passée  avec  le  département  de  Meurthe-et-Moselle 
pour  l'établissement  d'une  ligne  qui  relierait  à  Nancy 
le  centre  industriel  de  Champigneulles  et,  éventuelle- 
ment, celui  de  Frouard. 

Au  Havre,  les  accords  avec  la  Ville  n'ont  pas  encore 
abouti  à  la  déclaration  d'utilité  publique  qu'il  était 
permis  d'espérer  plus  prochaine,  mais  les  recettes  de 
ce  réseau,  qui  avaient  fléchi  au  cours  des  dernières 


années,  ont  repris  une  marche  ascendante  qui  semble 
même  s'accentuer  pendant  les  premiers  mois  de  19U& 
Le  rapport  du  Conseil  d'administration  de  cette  der- 
nière entreprise  rappelle  qu'en  1903  les  actionnaires 
avaient  autorisé  l'émission  de  20.000  obligations  i  0  0 
Cette  autorisation  n'a  été  utilisée  que  jusqu'à  concur- 
rence de  10. 000  titres,  et  avant  de  procéder  à  de  nou- 
velles émissions,  le  Conseil  a  cru  devoir  demander 
aux  actionnaires  l'autorisation  de  remplacer  les  72.200 
obligations  4  0/0  existant  actuellement,  contre  des 
nouvelles  obligations  du  même  type  de  4  0/0  mais 
remboursables  en  une  période  qui  pourra  être  pro- 
longée jusqu'au  31  décembre  1902.  Les  obligations  dont 
les  porteurs  n'accepteront  pas  l'échange  proposé  dans 
le  délai  qui  sera  imparti  par  le  Conseil  d'administra- 
tion, seront  remboursées  au  pair  sous  déduction  des 
impôts. 

L'assemblée  a  donné  l'autorisation  que  lui  deman- 
dait le  Conseil  d'administration  et  elle  a  approuvé  les 
comptes  qui  lui  étaient  soumis.  Elle  a  aussi  réélu  pour 
six  ans  MM.  L.  Guary  et  L.  Janssen,  administrateurs 
sortants. 

Disons  encore  que  dans  son  rapport  le  Conseil 
d'administration  de  la  Compagnie  Générale  Française 
de  Tramways  observe  que,  malgré  la  plus-value  acquise 
par  les  titres  composant  le  portefeuille  de  la  Compa- 
gnie —  portefeuille  qui  figure  au  bilan  pour  6  mil- 
lions 234.305  fr.  95  —  il  les  a,  comme  toujours,  évalués 
à  leur  prix  de  revient,  laissant  ainsi  dans  ce  poste  une 
réserve  latente  importante  qui  viendra  accroître  les 
bénéfices  de  l'entreprise  au  fur  et  à  mesure  de  ses 
réalisations. 

A.  Lechenet. 


LE  COMMERCE  EXTÉRIEUR  DE  LA  FRANCE 


L'Imprimerie  Nationale  vient  de  publier  le  volume 
des  documents  statistiques  publiés  par  l'Administra- 
tion des  douanes  sur  le  commerce  de  la  1  r  mcj  pen- 
dant les  trois  premiers  mois  de  1900. 

Les  importations  se  sont  élevées,  du  1er  janvier  au 
31  mars,  à  1.310.058.000  fr.  et  les  exportations  à 
1.177.795.000  fr. 

Ces  chiffres  se  décomposent  comme  suit  : 

MOIS  DE  MAHS 

importations  1906  1905  Différences 

—  —  —  en  1906 

(Milliers  de  francs) 

Objets  d'alimentation.  61.478  59.150  -f  2.328 
Matières  nécessaires  à 

l'industrie   £85.286  252.591  +  32.695 

Objets  fabriqués   83.975  80.913  -f  3.062 

Totaux   430. 73Ô"      392.654      +  38.085 

EXPORTATIONS 

Objets  d'alimentation.  51.871  56.409  —  4.538 
Matières  nécessaires  à 

l'industrie   113.278  95.846  +  17. '«32 

Objets  fabriqués   225.680  2»8.333  +  17.347 

Colis  postaux  (*)                 37.014  31.024  +  5.^90 

Totaux   427.843       391.612      +  36.231 

(*)  Dont  2.663.000  fr.  pour  les  colis  postaux  renfermant  des 
tissus  de  soie  ou  de  bourre  de  soie,  contre  3.252.C10  fr.  en 
mars  1905. 

Le  tableau  suivant  donne,  du  1"  janvier  au  31  mars 
1900,  le  mouvement  du  commerce  extérieur  comparé 
à  celui  de  la  période  correspondante  de  l'année  1905  : 

TROIS  PREMIERS  MOIS 

importations  1906  1905  Ditléronce 

_  _  —  pour  1906 
(Milliers  de  francs) 

Objets  d'alimentation.  181.110  +  1.828 

Matières  nécessaires  à  „.„ 

l'industrie   915.605  808.557  +107.0*8 

Objets  fabriques   219.3i3  212.635  +     «  708 

Totaux   1.316.058  1.200.471  +  115.584 
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EXPORTATIONS 

Objets  d'alimentation.  143.781  134.353  -f  9.428 
Matlèrec.  nécessaires  à 

l'industrie   308.203  281.890  -f  26.313 

Objets  fabriqués   623.554  559. TCO  +  63.854 

Colis  poslaux   •   102.257  85.118  +  17.139 

Totaux   1.177:795     1.061.061      +  116.734 

(*)  Dont  8.816.000  fr.  pour  les  colis  postaux  contenant  des 
tissus  de  soie  ou  de  bourre  de  soie,  contre  8. 504.000  francs 
pour  les  trois  premiers  mois  de  1905. 

L'activité  du  mouvement  commercial,  déjà  signalée 
à  la  fin  du  mois  de  février,  a  pris  de  nouvelles  pro- 
portions. Le  mouvement  total  des  échanges  (importa- 
tions et  exportations  réunies)  a  atteint  la  somme  de 
2.i94  millions  pour  le  premier  trimestre  de  l'année, 
au  lieu  de  2.261  millions  et  demi  pour  la  même  période 
de  l'année  précédente.  C'est  une  différence  en  plus  de 
232  millions  de  francs,  qui  est  importante  ;  elle  se  par- 
tage en  deux  parties  approximativement  égales,  poul- 
ies importations  et  pour  les  exportations. 

Du  côté  des  importations,  l'accroissement  porte 
presque  exclusivement  sur  les  matières  premières 
nécessaires  pour  l'industrie.  Si  l'on  recherche  sur 
quelles  matières  portent  principalement  les  augmen- 
tations, on  constate  que  c'est,  d'une  part  sur  les 
houilles,  ce  qui  s'explique  facilement,  et  d'autre  part 
sur  les  textiles,  et  en  particulier  sur  les  laines. 

En  ce  qui  concerne  les  exportations,  il  y  a  accrois- 
sement pour  toutes  les  catégories  de  marchandises  ;  la 
plus  grande  proportion  porte  sur  les  objets  fabriqués. 

On  pouvait  supposer  que  l'application  à  partir  du 
l°r  mars,  des  nouveaux  tarifs  douaniers  allemands 
exerceraient,  pendant  le  mois  de  mars,  une  action 
déprimante  sur  nos  exportations.  Les  faits  ne  parais- 
sent pas  justifier  une  semblable  prévision.  En  effet, 
dans  leur  ensemble,  les  exportations  ont  dépassé  le 
chiffre  atteint  en  février,  et  elles  sont  sensiblement, 
supérieures  à  celles  du  mois  de  mars  de  l'année  der- 
nière. 


Informations  aonomips  et  Financières 


Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas.  —  Les 

actionnaires  de  cette  Société  sont  convoqués  en  assem- 
blée générale  annuelle  pour  le  10  mai  prochain.  Voici 
le  bilan  arrêté  au  31  décembre  dernier,  qui  leur  sera 
soumis,  et  que  nous  rapprochons  du  précédent  : 

Bilan  au  31  décembre 
1904  1905 

Actif  (En  francs) 
Espèces  en  caisse  et  à  la 

banque   12.760.085  93     16.339.446  95 

Portefeuille  : 

Paris  et  province   23.417.106  74     24.786.251  02 

Etranger   80.669.279  84     57.487.568  95 

Fonds  disponibles  dans  les 

Banques  à  l'étranger   3. 187. 969  45      1.846.697  18 

S U C C 1 1  rs; t les  * 

Comptes  fixes   8.000.000    »  8.000.000  » 

Comptes  courants   43.980.386  91  34.442.986  68 

Comptes  courants  des  syndi- 
cats  10.232.787  55  3.125.331  27 

Correspondants  et  comptes 

courants   227.085.313  04  167.799.400  f 3' 

Reports   74 . 254 . 587  05  51 . 740 . 723  65 

Liquidation  au  31  décembre.  3.886.670  45  » 

Coupons  à  encaisser   450.036  91  1.326.786  23 

Avances  sur  garanties   1.949.846  25  2.293.1S3  85 

Fonds  d'Etats   12.108.236  73  12  840.308  43 

Actions  et  obligations   57.339.953  97  54.332  070  90 

Participations  diverses   7.187.455  99  13.460.854  31 

Comptes  divers   5.617  865  72  11.626.703  04 

Immeubles  de  la  Société. . . .  3.911.418  70  2.801.734  45 

Mobilier   30.0CO   »  30.(00  » 

582.069.001  23   464.279.997  24 


Passif 

Capital  social   62.500.000   »  62.500.000  » 

Réserve  légale   0.250.000   »  6.250.000  » 

Fonds  de  prévoyance  : 
Appartenant    aux  action- 
naires  12.000.000    »  22.800.000  « 

Appartenant  aux  adminis- 
trateurs en  exercice   483.102  63  1.683.102  63 

Filets  à  payer   25.310.711  23  45.069.820  58 

Succursales  : 

Comptes  fixes   8.000.000    »  8  OCO.OOO  » 

Comptes  courants   43.980.386  91  34.442.986  68 

Correspondants   et  comptes 
courants  : 

En  France   41.887.211  34  54.032.895  62 

A  l'étranger   304.702.602  73  175.657.070  30 

Coupons  à  payer   29.929.679  93  19.160.622  99 

Liquidation  au  31  décembre.  »  1.672.409  05 

Comptes  divers   18.406.387  04  13.573.458  43 

Profits  et  pertes  : 
Bénéfices  de  1  exercice....  19.411.421  (5  10.804.882  65 
Report  de  l'exercice  précé- 
dent  9. £07. 438  3V  8.632.748  31 

582.069.001  23  464.279.997  24 


Les  bénéfices  de  l'exercice  ressortent  ainsi  à  10  mil- 
lions 804.882  fr.  65:  abstraction  faite  de  l'exercice 
dernier  dont  le  bénéfice  avait  été  exceptionnellement 
élevé,  ces  résultats  sont  des  plus  brillants,  car  ils 
dépassent  notablement  ceux  des  24  années  précédentes 
et  témoignent  de  l'activité  toujours  en  éveil  du  Conseil 
d'administration  et  de  la  Direction.  En  ajoutant  à  ce 
chiffre  le  report  de  l'exercice  précédent,  on  obtient 
comme  montant  total  disponible  la  somme  de  19  mil- 
lions 437.630  fr.  9G,  qui  sera  attribuée  comme  suit  : 

1905 

Francs 

Dividende  de  60  francs  sur  les  125.000  actions.     7.500.000  » 

Tantièmes  au  Conseil  d'administration   486.111  11 

Réserve  pour  constructions  nouvelles   1.500.000  » 

Report  à  nouveau...   9.951.519  85 

19.437.630  96 

Le  dividende  a  été  fixé,  comme  l'année  précédente, 
à  60  francs  ;  le  solde  à  reporter,  qui  était  de  8  millions 
632.748  fr.  31,  s'élève  cette  année  à  9.951.519  fr.  85. 

Cette  répartition  modérée  et  très  sage  des  bénéfices 
sociaux  ne  pourra  que  contribuer  à  augmenter  encore 
le  crédit  de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas;  et  elle 
donnera  une  stabilité  plus  grande  aux  répartitions 
futures,  au  cas  où  les  exercices  à  venir  pourraient 
n'être  pas  aussi  favorisés  que  celui  dont  il  sera,  rendu 
compte  aux  actionnaires  le  10  mai  prochain,  et  dont 
nous  reparlerons  après  l'assemblée  générale. 


Société  Générale.  —  C'est  demain,  21  avril,  que 
doit  prendre  fin  la  souscription  aux  100.000  actions 
nouvelles  de  500  fr.  nominal  de  la  Société  Générale  qui 
porteront  de  250  à  300  millions  le  capital  social  de  cet 
établissement.  On  sait  qu'un  droit  de  préférence  est 
réservé  aux  porteurs  d'actions  anciennes  et  que  les 
actions  nouvelles  sont  émises,  jouissance  du  1er  jan- 
vier 1906,  au  prix  de  635  fr.,  soit  avec  135  fr.  de  prime. 

Rappelons  que  ces  100.000  actions  constituent  le 
solde  des  200.000  titres  dont  l'assemblée  générale  ex- 
traordinaire du  20  avril  1905  avait  autorisé  l'émission, 
émission  rendue  nécessaire  par  les  développements 
continuels  des  opérations  de  cette  importante  Société. 

Nous  croyons  pouvoir  dire,  dès  aujourd'hui,  en  rai- 
son du  grand  nombre  de  demandes  émanant  des  ac- 
tionnaires qui  ont  déjà  usé  de  leur  droit,  que  cette 
émission  remporte  le  plus  vif  succès. 


Compagnie  Universelle  du  Canal  Maritime  de 
Suez.  —  Le  «  Bulletin  décadaire  »  du  12  mars  de  la 
Compagnie  Universelle  du  Canal  Maritime  de  Suez 
vient  de  publier  des  renseignements  statistiques  sur 
l'ensemble  du  transit  du  canal  en  1905.  Tout  d'abord, 
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voici  un  tableau  se  rapportant  aux  passagers  qui  ont 
traversé  le  canal.  Une  comparaison  est  établie  avec 
l'année  1904  : 


Nombre 

de  passagers 


Catégories  En  1CJ04 

Militaires  : 

Allemands   7.368 

Américains   894 

Anglais   37.093 

Danois   '  » 

Espagnols   » 

Français   18.768 

Italiens   379 

Néerlandais   2.221 

Ottomans   10.135 

Portugais   335 

Russes   4.238 

Ensemble  ....  81.431 

Civils   90.708 

Spéciaux  (pèlerins,  émi- 

grants,  transportés, 

etc.,  etc.!   38.706 


Différences 
en 


En  1905  1905  sur  1804 


6.804 

32.695 
40 
22 
22.561 
1.M83 
L7É8 
39.S97 
175 
5.444 

110.179 
96.637 


—  4. 

+ 
+ 
+ 


r.64 
894 
.398 
40 
22 
.793 
904 

—  463 
+  29.262 

—  100 
+  1.206 

+  28.748 
-f  5.929 


210.845.  252.693 


45.877     +  7.171 


41.848 


Le  chiffre  de  252.693  passagers  accusé  pour  1905 
comprend  132.021  passagers  entrés  par  Port-Saïd  et 
120.072  entrés  par  Suez.  Ajoutons  que  dans  le  susdit 
chiffre  est  compris  1  passager  sur  barque. 

Nous  passons  maintenant  aux  traversées  et  aux  navi- 
res qui  les  ont  effectuées.  En  voici  l'énumération  pour 
les  douze  dernières  années  : 

Navires  Proportion 
nouveaux  des  navires 
compris  nouveaux 
dans      au  nombre 


Années 


Traversées  Nombre 
effectuées  de 

navires 


le  nombre 
de  navires 


1894 

3.352 

1.011 

-185 

1895 

3.434 

1.113 

250 

1896 

3.409 

1.037 

215 

1897 

2.986 

990 

178 

1898 

3.503 

1.148 

227 

1899 

3.607 

1.234 

327 

1900 

3.441 

1.305 

360 

1901 ... 

3.699 

1.389 

352 

1902 

3.708- 

1.375 

297 

1903 

3.761 

1.339 

273 

1904 

4.237 

1.579 

377 

1905,, 

4.116 

1.559 

347 

des 
navires 

/o 
18.3 
22.46 
20.73 
18.0 
19.8 
26.5 
27.6 
25.3 
21.6 
20.4 
23.9 
22.3 


Quant  au-tonnage  net  transité  en  1905  et  en  1904,  il 
se  divise  ainsi  par  pavillons  et  par  catégories  : 


Ensemble  du  tonnage  net 
transité  en 


Pavillons 


1904 


1905 


Différences 
en  1905 
sur  1904 


(En  tonnes) 

Allemand...   1.969.561  2.113.484  4-  143.923 

Anglais   8.833.929  8.356.940  —  476.989 

Austro-Hongrois....  454.606  458.402  -f  3.796 

Espagnol   88.427  75.236  —  13.191 

Français   777.742  844.372  +  66.630 

Italien   205.477  189.565  —  15  912 

Japonais.   21.463  »  —  21.463 

Néerlandais   582.967  577.731  —  5.236 

Russe   153.848  116.328  —  37.520 

Autres  pavillons  .. .  313.815  402.047  -(-  88.232 

Totaux   13.401.835     13.134.105     —  267.730 

Observons  que  si  le  tonnage  net,  en  1905,  a  été  en 
diminution  de  267.730  tonnes  sur  1904,  il  a  accusé 
quand  même  une  augmentation  de  1.220.817  tonnes 
sur  1903,  et  ajoutons  que  les  4.116  navires  qui  ont 
transité  en  1904  comprennent  :  3. 108  navires  ayant  un 
tirant  d'eau  jusqu'à  7  m.  50  inclus;  113  navires  de 
7  m.  51  à  7  m.  60;  216  de  7  m.  61  à  7  m.  70  ;  136 
de  7  m.  71  à  7  m.  80  ;  70  de  7  m.  81  à  7  m.  90  ;  167  de 
7  m.  91  à  8  métrés  inclus. 


En  dehors  de  ce  qui  vient  d'être  dit,  il  faut  men- 
tionner que  925  vapeurs  sont  entrés  dans  le  port  de 
Port-Saïd  sans  transiter,  contre  946  vapeurs  et  31  voi- 
liers en  1904. 


Compagnie  Internationale  des  Wagons-Lits 
et  des  Grands  Express  Européens.  —  Les  action- 
naires de  cette  Compagnie  se  sont  réunis  mardi,  à 
P>ruxelles,  en  assemblées  générales  ordinaire  et  extra- 
ordinaire. 

L'assemblée  générale  ordinaire  a  pris  connaissance 
du  rapport  pour  1905.  Le  bénéfice  réalisé  sur  l'exploi- 
tation du  dernier  exercice  a  atteint  la  somme  de 
7.208.838  fr.  89,  à  laquelle  il  faut  ajouter  le  report  à 
nouveau  des  exercices  antérieurs  1 .791.299  fr.  31,  le 
loyer  des  immeubles,  le  produit  du  portefeuille,  les 
intérêts  divers,  on  arrive  alors  au  total  de  11  millions 
33.350  fr.  51.  De  ce  chiffre,  il  faut  déduire  les  charges 
obligataires,  les  frais  généraux  et  les  amortissements 
soit  7.737.405  fr,  04.  Il  est  resté  un  solde  disponible 
de  3.295.891  fr.  27.  Le  dividende  a  été  fixé  à  15  fr.  par 
action  privilégiée  et  ordinaire  comme  l'an  dernier. 
Dans  les  amortissements  est  compris  un  montant  de 
2.300.000  fr.  pour  amortissement  spécial  sur  im- 
meubles. 

L'assemblée  extraordinaire,  de  son  côté,  a  décidé, 
par  suite  de  la  mort  de  M.  Georges  Nagelmackers,  de 
supprimer  le  poste  d'administrateur-directeur  général 
que  le  défunt  avait  occupé  depuis  la  constitution  de  la 
Société.  En  conséquence,  les  articles  traitant  des  attri- 
butions de  l 'administrateur-directeur  général  ont  été 
modifiés.  Les  modifications  ont  été  adoptées  à  l'unani- 
mité des  voix. 

Les  résolutions  adoptées  sont  les  suivantes  : 

1°  Le  bilan  et  le  dompte  de  profits  et  pertes  sont  approuvés 
tels  qu'ils  ont  été  dressés  par  l'Administration  et  les  com- 
missaires ; 

3°  Le  dividende  est  fixé  à  15  fr.  pour  chacune  des  actions 
privilégiées  et  ordinaires  ;  il  sera  payé  à  partir  du  2  mai  pro- 
chain ; 

3°  Le  nombre  des  administrateurs  est  porté  de  16  à  17  ; 

4°  M.  Marcel  Baeyens  et  Sir  Francis  Evans,  administra- 
teurs sortants,  sont  réélus.  M.  .1.  Nagelmackers,  banquier, 
est  contirmé  dans  ses  fonctions  d'administrateur  en  rempla- 
cement de  M.  Georges  Nagelmackers,  décédé.  M.  le  com- 
mandeur Piaggio,  sénateur  du  royaume  d'Italie,  est  nommé 
administrateur  ; 

5°  M.  Delloye-Orban ,  commissaire  sortant,  est  réélu. 
M.  Génébrias  de  Fredaigues  est  nommé  commissaire  en  rem- 
placement de  M.  Ernest  Nagelmackers,  décédé  ; 

6e  Les  émoluments  des  commissaires,  pour  l'exercice  1905] 
sont  fixés  pour  chacun  d'eux  à  2.633  fr.  44  ; 

7°  Il  est  donné  décharge  de  la  gestion  de  feu  M.  G.  Nagel- 
mackers, administrateur,  et  du  mandat  de  feu  M.  Ern.  Na- 
gelmackers, commissaire . 

La  huitième  résolution  stipule  qu'il  est  alloué,  à 
Mme  veuve  G.  Nagelmackers,  une  pension  viagère  de 
24.000  fr.  par  an,  prenant  date  du  1«  août  1905.  Il  sera 
fait,  en  outre,  à  la  succession  de  M.  G.  Nagelmackers 
un  versement  de  65.672  fr.  83. 


Chemin  de  fer  Métropolitain  de  Paris.  —  Les 

recettes  du  Chemin  de  fer  Métropolitain  de  Paris,  pour 
le  mois  de  mars  dernier,  s'établissent  ainsi  : 

Redevance 

Nature  des  Produit  à  la  Reste  à  la 

billets  distribués  brut      Ville  de  Paris  Compagnie 


Aller  et  retour   608.589  20 

1"  classe  -. .  452.223  .. 

2°  classe   1  404.815  70 

Billets  collectifs. . 20  45 
Perceptions  supplé- 
mentaires . .   13.502  30 

Totaux   2.479.150  65 


(En  francs ï 
152.147  30 
180.889  20 
468.271  90 


7.269.45 


456.441  90 
271.333  80 
936.543  80 
20  45 

6.232  85 


808.577  85  1.670.572 
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Le  nombre  des  voyageurs  transportés  a  été  de 
14.217.685,  sedécomposant  ainsi,  et  comparé  à  celui 
du  nombre  des  voyageurs  du  même  mois  de  1905  : 

Prélèvement  au 
Nombre  de  profit  de  la 

billets  distribués        Ville  de  Paris 


Nature  des 
billets  distribués 


Aller  et  retour  

1"  classe."  

2e  classe   

Billets  collectifs  . . . 
Perceptions  suppl. 

Totaux  


1905 

2.605.595 
1.739.545 
9.329.046 
357 


1906 

3.042.946 
1.808.892 
9.365.438 
409 


1905  1906 
(En  francs) 
134.780  152.147 


173.954 
466.452 


180.889 
468.272 


6.497  7.269 


13.764.543   14.217.685   781.683  808.577 


Observons  que  chaque  billet  d'aller  et  retour  n'est 
compté  que  pour  un  voyageur,  et  que  depuis  le  25  jan- 
vier 1905  la  longueur  exploitée  est  de  36  kil.  703  mètres. 

Rappelons  que  le  mois  de  février  dernier  avait 
donné,  comme  produit  brut,  2.228.428  fr.  60,  et  comme 
redevance  à  la  Ville  de  Paris,  727.267  fr.  80.  Il  était 
donc  resté  1.501.160  fr.  80  à  la  Compagnie. 

Pùur  Je  premier  trimestre  de  1906,  comparé  au  tri- 
mestre correspondant  de  1905,  la  situation  s'établit 
ainsi  : 

Nombre 
de  billets  distribués 


Nature 
des  billets 
distribués 


Aller  et  retour. 

1"  classe  

2e  classe   

Billets  collectifs 
Perceptions 
supplérhûBtr" 


1905 


190(3 


Redevance 
à  la  Ville 
de  Paris 


Reste 
à  la 
Compag"" 


(En  francs) 
7.408.624   8.486.714  424.336 
5.173.719   5.241.834  524.183 
27.334.150  27.763.400  1.388.170 
2.803         3.612  » 

20.379 


1.273.007 
780.275 
2.776.340 
181 

17.691 


Totaux,...    39.919.296  41.495.560   2.357.068  4.853.494 


Du  lcr  janvier  1906  au  31  mars  dernier,  les  recettes 
totales  brutes  du  Chemin  de  fer  Métropolitain  de  Paris 
se  sont  élevées  à  7.210.562  fr.  Pendant  la  même  pé- 
riode de  1905,  le  produit  brut  de  la  vente  des  billets 
avait  été  de  6.912.763  fr.  05,  sur  lequel  la  Ville  de 
avait  prélevé  2.274.282  fr.  40,  ce  qui  avait  laissé  une 
recette  brute  à  la  Compagnie  de  4.638.480  fr.  65. 


Banque  Centrale  mexicaine.  —  L'assemblée  géné- 
rale ordinaire  de  la  Ranque  Centrale  mexicaine  a  eu 
lieu  le  28  mars  dernier  à  Mexico. 

Le  rapport  du  Conseil  d'administration  constate  la 
marche  favorable  des  affaires  et  l'extension  considé- 
rable des  principales  opérations.  Grâce  à  la  facilité 
avec  laquelle  l'augmentation  de  capital  de  ll.0u0.000 
de  piastres  a  été  réalisée,  la  Banque  Centrale  a  pu  faire 
travailler  son  capital  entier  de  21.000.000  de  piastres 
dès  le  commencement  du  second  semestre  1905,  durant 
lequel  l'excellente  situation  générale  du  marché  a  com- 
pensé le  fléchissement  du  taux  de  l'intérêt. 

Les  bénéfices  nets  du  semestre  s'élèvent  à  1.275.428  42 
piastres,  mais  le  Conseil  a  jugé  qu'il  était  préférable 
pour  le  moment  de  ne  pas  augmenter  le  dividende  an- 
nuel de  10  0/0  et  de  consacrer  des  sommes  plus  consi- 
dérables aux  amortissements  afin  d'en  faire  profiter 
les  exercices  futurs.  L'assemblée  a  donc  voté  un  divi- 
dende de  5  piastres  pour  le  deuxième  semestre  1905, 
sur  lesquelles  3  piastres  ont  été  déjà  distribuées. 

Les  résultats  très  satisfaisants  de  cet  exercice  ont 
été  obtenus  en  grande  partie  grâce  aux  relations  que 
la  Banque  Centrale  mexicaine  entretient  et  ne  cesse  de 
développer  avec  les  Banques  des  Etats,  les  Banques 
delà  capitale  et  ses  correspondants  étrangers.  A  diver- 
ses reprises  elle  s'est  associée  avec  la  Banque  de  Lon- 
drès  y  Mexico  et  l'on  peut  déjà  constater  les  heureux 
effets  de  ses  liens  avec  la  Banque  de  l'Union  Pari- 
sienne. 1 


Rio-Tinto  Company.  —  La  1  rente-troisième  assem- 
blée générale  annuelle  des  actionnaires  de  cette  Com- 
pagnie a  eu  lieu  le  6  courant  à  Londres. 

Du  rapport  du  Conseil  d'administration  il  ressort 
que  les  bénéfices  nets  de  l'exercice  1905  se  sont  élevés, 
après  déduction  des  frais  généraux,  des  amortisse- 
ments et  des  tantièmes  de  la  direction,  à  1.504  142 
livres  sterling,  contre  1 .242.252  liv.  sterl.  en  1904. 

Voici  comment  se  comparent  les  «  Comptes  de  Pro- 
fits et  Pertes  »  des  deux  derniers  exercices  : 

Exercices 

1904  1905 

Produits  (En  livres  sterling) 

Bénéfices  sur  ventes  et  produits   1.667.530  1.845.291 

Loyers  des  immeubles  de  la  Compa- 
gnie en  Espagne  (moins  réparations) 

et  autres  bénéfices   5.646  8.482 

Chemin  de  fer  de  Huelva  et  Rio-Tinto.  18.946  25.749 

Intérêts  sur  valeurs  placées   22.196  20.973 

Frais  de  transferts  et  autres  droits   190  '  46 

Total  des  produits   1.714.508  1.900.541 

Intérêts  sur  obligations  4  0/0  de  1895.       123.346  120.353 
Impôts  sur  le  revenu  en  Angleterre, 
impôts  en  France  sur  les  actions  et 

obligations  et  impôts  en  Espagne...       163.933  130.075 
Dépenses  d'administration,  appointe- 
ments, loyers,  impôts  et  frais  géné- 
raux : 

A  Londres   21.993  22.126 

En  Espagne   47.176  50.554 

Compte  d'intérêts  et  d'escompte   1.235  916 

Tantièmes  de  la  Direction   8.623  _  10.806 

Amortissements  sur  matériel   49.559  47.889 

—  des  obligations  4  0/0 

de  1895   74.080  38.160 

Fonds  de  prévoyance  :  montant  de  la 

dotation  '.   2  500  3.000 

Bénéfices  nets   1.222.063  1.476.662 

Sommes  égales   1.714.508  1.900.541 


En  ajoutant  aux  produits  nets  ci-dessus  les  reports 
des  exercices  précédents,  soit  20.189  liv.  st.  pour  1904 
et  27.480  liv.  st.  pour  1905,  on  obtient  les  soldes  men- 
tionnés plus  haut,  soit  respectivement  1.242.252  liv.  st. 
pour  1904  et  1.504.182  liv.  st.  pour  1905. 

Ces  résultats  ont  permis  de  fixer  le  dividende  de  1905 
à  4  liv.  st.  par  action  ordinaire  au  lieu  de  3  liv.  st. 
10  sh.  en  1904.  Un  acompte  de  40  sh.  ayant  déjà  été 
payé  en  novembre  dernier,  le  solde,  soit  40  sh.  par 
action,  sera  mis  en  paiement  à  partir  du  1er  mai  pro- 
chain. Vu  l'augmentation  du  capital,  cette  répartition 
nécessitera  un  prélèvement  supérieur  de 200.000  liv.  st. 
à  la  somme  qui  eût  été  nécessaire  si  le  capital-actions 
n'avait  été  modifié.  Quant  aux  actions  de  préférence, 
elles  recevront  un  dividende  supplémentaire  de  2  sh. 
6  d.  Ces  répartitions  effectuées,  il  restera  un  report  à 
nouveau  de  26.953  livres  sterling. 

L'augmentation  des  bénéfices  en  1905  est  due  à  la 
hausse  du  cuivre,  et  non  à  la  production  qui  a  été  au 
contraire  inférieure  à  celle  de  1904,  l'extraction  ayant 
été  entravée  par  la  sécheresse  qui  a  sévi  sur  l'Anda- 
lousie. Pendant  l'hiver  dernier,  les  pluies  ont  été  éga- 
lement rares,  et  bien  que  la  Compagnie  ait  encore  le 
temps,  avant  le  début  de  la  sécheresse  d'été,  de  remplir 
ses  réservoirs,  la  production  souffrira  encore  cette  an- 
née dans  une  certaine  mesure,  à  moins  que  de  fortes 
averses  ne  surviennent. 


Le  Gaz  à  Paris.  —  Dans  sa  séance  du  14  courant, 
le  Sénat  a  adopté  le  projet  de  loi  approuvant  le  traité 
passé  le  12  janvier  1906  entre  le  Préfet  de  la  Seine  et 
la  Compagnie  Parisienne  du  Gaz  (en  liquidation)  pour 
l'exploitation,  à  titre  transitoire,  du  gaz  à  Paris  pen- 
dant l'année  1906,  projet  de  loi  qui  autorise  la  Ville  de 
Paris  à  emprunter  une  somme  de  105  millions  de 
francs. 
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Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANGE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 

Or  

Argent  


Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 

Portefeuille  Paris  {  fg^  g»*^; 

Bons  du  Trésor  

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  lessuccurs.. . 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs... 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex  banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers   


Réserves 
mobilières 


Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

Loi  du  H  mai  1834   

Ex-banques  département. 

Loi  du  9  juin  1857  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  paver  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


Total   5.934  437. 889 


12  avril 


2.958.558.183 
10jO.106.082 


4.008.664.265 
155.028 
372. 850. 467 


513.658.115 
2.803  000 

162.207.821 
322.215.401 
180.000.0C0 
10.000.000 
2.980.750 
99.602.474 
100.000.000 
4.000.000 
26.546-758 

3.392.439 
8.407.444 
116  933.916 


5.934. 437. 8S9 


182.500.000 
8.002.313 
10.000.000 
2.980.750 
9.125.000 
4.000.000 
8.407.444 
.782.122.530 
27.195.516 
10.814.346 
173.421.659 
415.032.727 
83.547.885 
1. 708. 831 
10.566  145 
2.000.000 
142. 952. 739 


19  avril 


2.955.462.029 
1. 050. 212. 939 


4. 005. 675. 568 

103.047 
379.083.820 


534  315-854 
2  803.000 

168.898.850 
315.822.718 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99.627  303 
100.000.000 
4.000.000 
26.548.850 

3.631.398 
8.407.444 
117-519  583 


5.959.478.190 


182.500.000 
8.002.313 
10.000.000 
2.980.750 
9.125.000 
4.000-000 
8.407.444 
4.778  680.870 
26.782.341 
11.434  383 
183.866.104 
482  948  496 
89  311. 312 
1.704.777 
11  023.956 
2.000.000 
116.710  439 


5. 959. 41». 190 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


24  avril 

23  avril 

21  avril 

20  avril 

19  avril 

1902 

1903 

1904 

1905 

1906 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

4.121.0 

4.315  9 

4.299.2 

4.401.5 

4.778  7 

Encaisse  or  

2.515".  1 

2-502.3 

2-409.5 

2  779.3 

2. 955. 5 

—      argent .... 

1.108.5 

1.104.7 

1  117.0 

1.100.9 

1.050.2 

Portefeuille  

454.0 

687.9 

792.2 

674.7 

913.4 

Avances  aux  partie. 

441.9 

443.4 

577.5 

478  7 

484  1 

—      à  l'Etat.... 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

180  0 

Compt.  cour.  Trésor 

103.4 

160.8 

192.7 

174.4 

183.9 

—  partie. 

528.7 

419.4 

575-6 

602.0 

572  3 

Taux  d'escompte... 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

pair 

pair 

pair 

pair 

pair 

Bén.nets(milliers  fr) 

3.957.2 

5.34S.0 

6-887.0 

4-219.7 

7.392  6 

Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Opérations  des 
Caisses  d'épargne  ordinaires  avec  la  Caisse  des  Dépôts  et 
Consignations,  du  21  au  31  mars  1906  : 

Dépôts  de  fonds   5.099.952  13 

Retraits  de  fonds   6.625.699  93 


Excédent  de  retraits   1.525.747  80 

Excédent  de  retraits,  du  1er  janvier  au  31  mars  1906  : 
11.270.185  fr.  10. 

Le  total  des  capitaux  employés  en  achats  de  rentes  pen- 
dant le  mois  de  mars  1906  par  la  Caisse  des  Dépôts  et  Con- 
signations s'élève  à  9.241.428  fr.  82. 

Cette  somme  se  répartit  ainsi  : 
Fonds  provenant   des  Sociétés  de  secours 

mutuels   5.367.342  30 

Caisse  nationale  d'épargne   3.874.086  12 


L'Exploitation  du  Monopole  des  Tabacs.  —  Le  Bulle  - 
tin de  Statistique  du  Ministère  des  Finances  a  récemment 
publié  les  résultats  de  l'exploitation  du  monopole  des  tabacs 
on  1904. 

Il  résulte  des  chiffres  fournis  que  les  recettes  de  toute 


nature  se  sont  élevées  à  448.603.453  francs,  en  augmentation 
do  13.056.738  francs  sur  celles  de .1903. 

Les  dépenses  nettes,  compte  tenu  des  variations  survenues 
dans  la  valeur  du  capital,  ont  atteint  82.559.179  francs,  en 
diminution  de  1 .679 . 67 1  francs  sur  les  dépenses  correspon- 
dantes de  l'année  antérieure. 

De  sorte  que  le  bénéfice  a  été  de  306.0'i4.274  francs,  supé- 
rieur de  11  377.066  francs  à  celui  de  1903. 

Les  ventes  se  sont  élevées,  en  1904,  à  447.048.224  francs, 
contre  433.784.090  francs  en  1903,  soit  une  augmentation  de 
13.263.533  francs. 

Ces  ventes  se  répartissent  comme  suit  : 

Francs  P.  % 


Cigares   52.865.071  81 

Cigarettes   62.430.0ii9  35 

Scaferlatis   265.017.196  87 

Rôles  et  carottes   14.248.563  80 

Poudre   52.487.321  75 

Total   447.048.223  58 


11.82 
13.97 
59.28 
3.19 
11.74 

100 


En  quantités,  les  ventes  de  1904  représentent  39.021 .183  274 
kilogrammes. 

L'accroissement  de  12.2 !3. 533  francs,  qui  affecte  toutes  les 
espèces,  et  plus  particulièrement  le  scaferlati  et  les  ciga- 
rettes, est  dû  au  développement  normal  de  la  consommation; 
il  est  imputable  aussi,  dans  une  certaine  mesure,  au  relève- 
ment du  tarif  des  tabacs  de  zones  qui  a  fait  l'objet  de  la  loi 
du  31  mars  1903,  dont  l'application  a  eu  son  plein  effet  en 
1£04  ;  enfin,  l'année  1901  ayant  été  bi-sexlile,  comprenait  une 
journée  de  reette  supplémentaire. 

Suivant  leur  destination,  les  ventes  comparées  de  1904  et  de 
1903  se  classent  de  la  manière  suivante  : 


1904 


1903 


(Eu  francs) 

Ventes  à  l'intérieur  : 

Ventes  aux  débitants   437.391.466  16  424. 627. COI  58 

—     directes   6.498.774  80  6.279.2H6  56 

Ventes  en  Corse  '   367.350  60  332.734  25 

—  en  Algérie   250.714  89  200.607  46 

—  à  l'étranger   2.539.917  07  2.285.O60  42 

Total   447.048.223  58  433.784.690  27 


Le  nombre  des  débits  est  de  46.604,  en  accroissement  de 
104  sur  celui  de  l'année  précédente  ;  il  fait  ressortir  à  830  le 
nombre  moyen  d'habitants  approvisionnés  par  débit. 

Les  remises  accordées  aux  débitants,  c'est-à-dire  la  diffé- 
rence entre  le  prix  de  livraison  encaissé  par  le  Trésor  et  le 
prix  de  revente  aux  consommateurs,  se  sont  élevées,  dans  la 
métropole,  à  38.392.938  fr.,  représentant  la  moyenne  de  823 
francs  par  débitant,  et,  par  rapport  au  chiffre  de  la  vente, 
une  moyenne  de  8  fr.  77  pour  100  fr. 

Le  taux  moyen  de  la  consommation  individuelle  a  été  de 
999  grammes,  dont  119  pour  le  tabac  en  poudre  et  880  pour 
les  tabacs  à  fumer  et  à  mâcher.  La  somme  totale  consacrée 
à  la  consommation  du  tabac  s'est  élevée  à  482.283.178  francs, 
soit  12  fr.  47  par  individu  (dont  11  fr.  48  sont  revenus  au 
Trésor).  La  consommation  moyenne  avait  été,  en  1903,  de 
981  grammes. 

Le  prix  moyen  des  ventes  a  été,  par  kilogramme,  de  11  fr.  45 
pour  les  ventes  à  l'intérieur  ;  de  8  fr.  37  pour  les  ventes  en 
Corse  ;  de  6  fr.  02  pour  les  ventes  en  Algérie  ;  de  8  fr.  84  pour 
les  ventes  à  l'étranger.  En  1903,  ces  prix  moyens  avaient  été 
respectivement  de  :  11  fr.  33,  8  fr.  26,  6  fr.  02,  8  fr.  75- 

On  sait  que  la  production  du  tabac  indigène  est  autorisée 
dans  25  départements.  Voici  quelques  renseignements  géné- 
raux concernant  le  tabac  indigène  : 

Récolte 


Nombre  de  planteurs. . . 
Nombre  d'hectares  cul- 
tivés   


1904 
livrée  en 
1905 

53.749 
15.793 


1903 
livrée  en 
1904 

54.400 
16.033 


1902 
livrée  en 
1903 

54.639 

15.936 
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Récolte 

Q  u  a  u  1 1 1  é  s  livrées  et 

pavées  kil.   20.496.412   24.060.261  24.420.772 

Valeur  de  ces  quantités  fr.  18.663.806  21.443.829  22.001). 226 
Prix  moven  d'achat,  les 

100  kilogrammes  . .  fr.  91  89  90 

Rendement  en  poids  à 

l'hectare.   kil.  1.297  1.500  1.532 

Rendement  en  argent  à 

l'hectare  fr.  1.182  1.337  1.381 

Ajoutons  qu'il  y  avait,  au  31  décembre  1904,  494  agents 
chargés  de  diriger  les-  planteurs,  de  dénombrer  et  de  recevoir 
les  récoltes,  de  surveiller  l'application  des  lois  et  règlements 
sur  la  culture  du  tabac. 

Voici  le  détail  des  achats  en  1904  : 

Kilogr.  Francs 

Tabacs  indigènes  (métropole)  24.060.261     »  21.443.829  24 

—  d'Algérie   1.810.478     »  1.081.849  50 

—  exotiques   24.050. 235  284  30.384.254  70 

—  de  saisies  et  tabacs 

repris  des  débitants   101.604  537  222.028  64 

Ensemble   50.022.578  821  53.131.962  08 


Les  50.022.578  kilogr.  821  de  tabacs  achetés  eu  1904,  ajou- 
lis  à  la  quantité  de  60.373.854  kilogr.  106/5  qui  existait  dans 
les  établissements  au  Tr  janvier  de  ladite  année,  forment  un 
total  de  110.396.432  kilogr.  927/5  en  tabacs  de  toutes  espèces 
auxquels  se  sont  appliqués  les  travaux  que  la  lîé^ie  a  or- 
donnés dans  le  cours  de  l'exercice. 

Rappelons  que  les  manufactures  sont  au  nombre  de  20  ; 
elles  appartiennent  toutes  à  l'Etat,  qui  possède,  en  outre,  à 
Limoges,  des  ateliers  spéciaux  chargés  de  la  confection  d'une 
partie  de  l'outillage  des  divers  établissements. 

Il  y  a,  en  outre,  366  entrepôts,  dont  5  en  Corse  et  5  en  Algé- 
rie, qui  sont  chargés  de  la  vente. 

Voici  le  tableau  synoptique  des  résultats  comparés  de  1904 
et  de  1903  : 

1904  1903 

Quantités  de  tabacs  fabriqués 
vendues  Kil.     3!).021.183k274  38.29Q.400I'14 

Recettes  : 
Produit  de  la  vente  des  ta- 
bacs fabriqués  Fr .  447 . 046 . 996  03  433 . 784 . 690  27 

Autres  produits   1.556.456  97  1.762.024  96 

Total   448.603.453    »  435.546.715~23 

Dépenses  budgétaires   86.119.266  39     85.620.946  41 

Variations  du  capital  : 

Tabacs   +2.683.575  05   -+-4. 372. 780  40 

Immeubles,  machines,  etc.    +-   876.512   »    -I-   368.658  » 

Total   +8.560.087  05    +4.741.438  40 

Dépenses  nettes   K2. 559. 179  34     80.879.508  01 

Rénéfice  net ....    366.044.273  66   354.667.207  22 


RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  G") 
du  19  au  25  mars  1906  (12'  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


Rec.  br.  de 

Recettes  brutes 

Désignation  des 

11 

la  semaine 

des  a 

nnées 

Différence 

lignes 

1906 

1906 

1905 

1906 

1905 

Etat  

2.916 

985 

935 

11  478 

10.806 

+ 

642 

Paris-Lyon-Méditer. . . 

9.424 

9.310 

8.780 

102.190 

96.660 

+ 

5.530 

—   Chemins  Algériens 

513 

190 

117 

1.982 

2.008 

26 

Nord  

3. 765 

4.025 

4.291 

52.735 

51  198 

+ 

1.537 

5.848 

3.463 

3.321 

33.501 

37.011 

+ 

1.490 

7.199 

4.574 

4. 394 

50.480 

47. 932 

+ 

2.548 

Est  

4.922 

3  -  537 

3.527 

41.998 

40  213 

+ 

1.785 

Midi   

3.830 

2.034 

2.972 

23.257 

23.132 

+ 

125 

898 

174 

172 

1.947 

1  879 

+ 

68 

Bône-Guelma  

1.290 

308 

235 

2.156 

2.050 

+ 

106 

296 

88 

84 

744 

792 

48 

Lignes  Algériennes  .  . 

874 

84 

117 

866 

1  000 

134 

103 

27 

26 

281 

273 

+ 

8 

L'Octroi  de  Paris.  —  Le  produit  de  l'octroi  de  Paris 
pour  le  mois  de  mars  présente  une  plus  value  de  99.880  fr. 
par  rapport  aux  évaluations  budgétaires,  et  une  augmenta- 
tion de  105.903  francs  par  rapport  aux  recettes  de  mars  1905. 

Le  produit  du  premier  trimestre  de  1906  présente  uni'  plus- 
value  de  463.505  francs  par  rapport  aux  évaluations  budgé- 
taires, et  une  augmentation  de  484.803  francs  par  rapport  aux 
recel  les  de  la  période  correspondante  de  1905. 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


Semaine  de  vacances  et  de  tassement.  L'annonce  de 
l'émission  du  nouvel  Emprunt  russe  5  0/0,  fixée  au 
26  courant,  nous  a  valu,  tout  naturellement,  pour  la 
liquidation  de  quinzaine  qui  a  eu  lieu  mardi,  des  taux 
de  reports  qui  se  sont  établis,  en  moyenne,  aux  envi- 
rons de  5  0/0  l'an.  Il  y  a  eu  à  compter  aussi  avec  des 
ventes  d'arbitrages  que  justifient  les  conditions  dans 
lesquelles  la  Russie  fait  de  nouveau  appel  au  crédit. 
Toutefois,  ce  sont  là  des  circonstances  spéciales,  et 
tout  donne  lieu  de  croire  qu'aussitôt  l'émission  du  nou- 
vel Emprunt  russe  close  —  émission  dont  le  succès 
apparaît  dès  à  présent  comme  très  grand  —  les  sou- 
scripteurs qui  n'auront  vu  leurs  demandes  accueillies 
que  dans  une  très  modeste  proportion,  reviendront 
s'employer  sur  le  Marche,  lui  donnant  ainsi  une  acti- 
vité nouvelle. 

+  i(  Les  Renies  Françaises  sont  plus  lourdes. 

La  Rente  30/0  Perpétuelle,  qui  clôturait  à  99  fr.021/2 
à  terme,  revient  à  99  fr.  75  ;  au  comptant,  elle  s'inscrit 
à  98  fr.  45,  perdant  30  centimes. 

La  Rente  3  0/0  Amortissable,  qui  clôturait  à  98  fr.  60 
au  comptant,  finit  à  98  fr.  10. 

Les  Obligations  Tunisiennes,  qui  restaient  à  481  fr., 
perdent  5  fr.  à  476  fr.  ;  Emprunt  2  1/2  0/0  du  Protecto- 
rat de  l'Annam  et  du  Tonkin,  aux  environs  de  82  fr.  10; 
Emprunt  de  Madagascar  2  1/2  0/0,  délaissé;  Emprunt 
3  0/0  1903  et  1905,  négligé  également  et  sans  cours; 
3  1/2  0/0  de  V Indo-Chine  1899  et  1905,  480  fr.  au  lieu 
de  487  fr.  la  semaine  dernière;  Obligations  3  0/0  de 
l'Emprunt  1902,  437  fr.,  perdant  1  fr.  ;  Emprunt 
3  0/0  1902  du  Gouvernement  Général  de  l'Algérie, 
aux  environs  de  463  fr.  ;  Emprunt  de  l'Afrigue  Occi- 
dentale 3  0/0,  463  fr.  au  lieu  de  463  fr.  50  ;  Tunisien 
3  0/0  1902,  452  fr.,  en  moins-value  de  5  fr. 

ic  if  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  ne  se 
sont  que  peu  écartées,  dans  la  plupart  des  cas,  de  leurs 
cours  précédents. 

Les  Obligations  4  0/0  1865  perdent  1  fr.  50  à 
553  fr.  50;  Obligations  3  0/0  1869,  456  fr.,  contre 
400  fr.  ;  Obligations  3  0/0  1811,  405  fr.,  au  lieu  de 
408  fr.  25;  Obligations  4  0/0  1875,  571  fr.  50  ex- 
coupon, contre 580  fr.  avec  coupon;  Obligations  4  0/0 
1816,  568  fr.,  également  ex-coupon  ;  elles  restaient,  la 
semaine  dernière,  à  578  fr. 

Les  Obligations  2  1/2  0/0  1892  clôturent  aux  envi- 
rons de  391  francs,  sans  échanges  suivis  ;  Obligations 
2  112  0/0  1894-1896,  389  fr.,  en  moins-value  de  2  fr.  50  ; 
Obligations  2  0/0  1898  ,  440  francs,  comme  la  semaine 
dernière. 

Les  Obligations  2  0/0  1899  (Emprunt  du  Métropo- 
litain) s'inscrivent  à  430  fr.  :  elles  clôturaient  à  431  fr. 
il  v  a  huit  jours  ;  les  Obligations  de  l'Emprunt  2  1/2  0/0 
1901,  qui  cotaient  435  fr.  jeudi  dernier,  s'échangent 
à  132  fr.  50  ;  Obligations  2  3/4  0/0  1905  libérées, 
380  fr.  75,  sans  variation  appréciable. 

-K  ir  L'action  de  la  Banque  de  France  est  revenue 
de  4.025  fr.  à  4.010  fr. 

Pour  les  dix-sept  premières  semaines  du  premier  se- 
mestre de  l'exercice  1906,  les  bénéfices  nets  des  es- 
comptes et  intérêts  divers  de  notre  grand  Etablisse- 
ment de  Crédit  s'établissent  à  7.392.158  fr.  04. 
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£  -fr  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 
gagnent  3  fr.  à  terme  à  718  fr. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  ont  été 
légèrement  influencées  par  la  tendance  générale  du 
Marché. 

Les  Obligations  Communales  2  60  0/0  1879,  qui 
finissaient  à  491  fr.  jeudi  dernier,  sont  aujourd'hui 
à  485  fr.  ;  Obligations  Foncières  3  0/0  1879,  510  fr., 
reperdant  2  fr.  ;  les  Obligations  Communales  3  0/0 
1880,  qui  finissaient  à  502  fr.  80,  se  retrouvent  à  500 
francs;  Obligations  Foncières  3  0/0  1883,  450  fr.,  en 
recul  de  3  fr.  ;  Obligations  Foncières  2  60  0/0  1885, 
483  fr.,  au  lieu  de  488  fr. 

Les  Obligations  Communales  3  0/0  1891  sont  à 
398  fr.,  au  lieu  de  400  fr.  25;  Obligations  Communales 
2  60  0/0  1892,  477  fr.,  perdant  4fr.  ;  Obligations  Fon- 
cières 2  80  0/0  1895,  487  fr.  ;  Obligations  Communales 
2  60  0/0  1899,  484  fr.,  en  recul  de  4  fr.  ;  Obligations 
Foncières  3  0/0  1903,  avec  lots,  495  fr.,  au  lieu  de 
497  francs . 

Le  groupe  des  actions  de  nos  Grandes  Sociétés 
de  Crédit  s'est  montré  plus  régulier. 

La  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  qui  restait 
à  1.571  fr.  à  terme  et  1.565  fr.  au  comptant,  reste  à 
1.567  fr.  à  terme. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  s'inscrit  à  645  fr. 
au  comptant,  au  lieu  de  648  fr.  il  y  a  huit  jours. 

Le  Crédit  Lyonnais  s'échange  à  1.155  fr.  à  terme,  re- 
perdant 5  fr.,  et  à  1.150  fr.  au  comptant. 

La  Société  Générale,  qui  restait  à  649  fr.  à  terme, 
finit  à  646  fr.  Au  comptant,  on  cote  également  646  fr. 

Le  Crédit  Industriel  et  Commercial  s'inscrit  à  671  fr., 
comme  la  semaine  dernière. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Industrie, 
que  nous  laissions  à  250  fr.  au  comptant  et  à  249  fr.  à 
terme,  se  retrouve  respectivement,  sur  ces  deux  mar- 
chés, à  245  fr.  et  à  246  fr.  ;  Banque  Internationale  de 
Paris(en  liquidation),  aux  environs  de  169  francs. 

La  Société  Foncière  Lyonnaise  clôture  à  335  fr.  au 
comptant,  en  moins-value  d'un  franc. 

Le  Crédit  Mobilier  Français,  que  nous  laissions  à 
137  fr.  au  comptant  et  à  terme,  se  retrouve,  sur  ces 
deux  marchés,  à  135  fr. 

ha  Banque  de  l'Union  Parisienne  s'échange,  à  terme, 
à  858  fr.,  et  à  854  fr.  au  comptant,  au  lieu  de  863  fr. 

La  Société  Marseillaise  est  aux  environs  de  948  fr. 
.l'action  libérée. 

Les  Obligations  de  400  francs  de  la  Société  des 
Immeubles  de  France  cotent  134  fr.,  sans  changement; 
Obligations  de  475  fr.,  aux  environs  de  160  fr. 

La  Compagnie  Française  des  Mines  d'Or  et  de  l'Afrique 
du  Sud  se  traite  aux  environs  de  72  fr.  50. 

La  Banque  de  l'Algérie,  qui  restait  à  1.365  fr.,  clô- 
ture à  1.342  fr. 

Le  Sous-Comptoir  des  Entrepreneurs,  que  nous  lais- 
sions à  317  fr.,  cote  315  fr. 

L'action  de  la  Banque  de  l' Indo-Chine  est  montée 
de  1.370  fr.  à  1.399  francs. 

La  Bente  Foncière  cote  257  fr.  à  terme,  contre  259  fr. 
.et  253  fr.  au  comptant,  en  moins-value  de  4  fr. 

La  Compagnie  Algérienne  est  aux  environs  de900fr. 

Les  Obligations  4  0/0  de  la  Banque  Hypothécaire 
Franco-Argentine  sont  demeurées  soutenues  ;  on  les 
retrouve  à  464  fr.  50. 

Le  Crédit  Algérien  a  progressé  de  1.269  fr.  à  1.289 fr. 

Les  actions  du  Crédit  Franco-Egyptien  s'échangent 
à  142  fr.  au  comptant  et  à  141  fr.  à  terme. 

ir  ir  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  se  tiennent  au-dessous  de  leurs  cours 
précédents. 

L'action  Lyon  est  revenue  de  1.402  fr.  à  terme  et  de 
1.401  fr.  au  comptant,  à  1.396  fr.  et  à  1.390  fr.  ;  Nord, 
1.815  fr.  au  comptant  et  à  1.827  fr.  à  terme,  contre 
1.840  fr.  la  semaine  dernière. 

L'action  Midi  perd  6  fr.  à  1.170  fr.  ;  Est,  940  francs 
au  comptant,  en  moins-value  de  15  fr.;  Orléans,  1.445 
francs  au  comptant,  en  recul  de  14  fr.  ;  Ouest,  891  fr. 
au  comptant,  au  lieu  de  895  fr. 


Pour  la  treizième  semaine  de  1900,  les  recettes  de  nos 
six  grandes  Compagnies  de  Chemins  de  fer  présentent 
les  variations  suivantes  sur  celles  de  la  période  cor- 
respondante de  1905  :  Augmentations  :  Orléans,  167.000 
francs  ;  Est,  15.000  fr.  ;  Lyon,  290. 00v)  fr.  ;  Ouest, 
159.000  francs.  Diminutions:  Nord,  234.000  fr.;  Midi, 
99.000  francs. 

if  -fr  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales  ont 
été  mouvementées. 

Les  Entrepôts  et  Magasins  Généraux  de  Paris 
conservent  leur  même  cours  de  657  fr.  ;  Compagnie  Pa- 
risienne du  Gaz,  action  de  jouissance,  333  fr.  à  terme 
et  330  fr.  au  comptant,  en  recul  de  5  fr.  sur  la  clôture 
de  jeudi  dernier. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffage  cl  Force 
Motrice  est  revenue  de  359  fr.  à  349  fr. 

L'action  Suez,  qui  restait  à  4.420  fr.  au  comptant, 
cote  4.400  fr.  ;  à  terme,  on  la  retrouve  à  4.410  francs; 
Parts  de  Fondateurs,  1.975  fr.,  sans  changement  ; 
Parts  Civiles,  3.201  fr.  au  comptant,  gagnant  1  fr. 

Les  Omnibus  de  Paris  sont  revenus  de  907  francs  à 
terme  à  898  fr. 

Du  1er  janvier  au  8  avril,  les  recettes  de  cette  Com- 
pagnie s'élèvent  à  12.021.860  fr.  90,  en  augmentation 
de  384.147  fr.  20  sur  la  période  correspondante  de  1905. 

Les  Voitures  à  Paris  finissent  à  240  fr.  à  terme  et  à 
236  fr.  50  au  comptant. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramivays 
conserve,  à  terme,  son  même  cours  de  621  fr.  ;  Com- 
pagnie Générale  Parisienne  de  Tramivays,  221  fr.  au 
comptant  :  nous  les  laissions  à  223  fr.  ;  à  terme,  on 
cote  220  fr.  ;  Est-Parisien,  46  fr.  à  terme,  contre  47  fr.  ; 
Tramways  de  Paris  et  du  Département  de  la  Seine, 
533  fr.,  au  lieu  de  543  fr.  50. 

Les  actions  de  la  Compagnie  des  Tramways  Electri- 
ques et  Omnibus  de  Bordeaux  -clôturent  à  278  fr.  au 
comptant,  perdant  1  fr.  ;  à  terme,  on  est  à  280  fr. 

Les  Chemins  de  fer  Nogentais,  qui  clôturaient  à 
465  fr.,  se  retrouvent  ainsi. 

L'action  de  la  Compagnie  Française  des  Métaux 
cote  538  fr.  au  comptant,  contre  548  fr.50;  Electro- 
Métallurgie  de  ûives,  aux  environs  de  360  fr. 

L'Omnium  Lyonnais  gagne  1  fr.  à  terme  à  164  fr. 

Le  Métropolitain  de  Paris,  qui  cotait  543  fr.  à  terme, 
se  traite  encore  ainsi. 

L'action  du  Nord-Sud  de  Paris  clôture  à  237  fr.  à 
terme,  en  moins-value  de  2  fr. 

L'action  de  la  Société  d' Electricité  de  Paris  est 
à  350  fr.  au  comptant  et  à  terme,  au  lieu  de  364  fr.  et 
363  fr.  la  semaine  dernière. 

La  Malfidano,  qui  était  remontée  à  685  fr.,  revient  à 
670  francs. 

La  Compagnie  Générale  Transatlantique,  action  ordi- 
naire, clôture  à  196  fr.  à  terme,  perdant  5  fr.  ;  actions 
privilégiées,  202  fr.  au  comptant,  sans  changement,  et 
200  fr.  à  terme  ;  Messageries  Maritimes,  actions  ordi- 
naires, 290  fr.  à  terme,  au  lieu  de  288  fr.  au  comptant  ; 
actions  de  priorité,  305  fr.  au  comptant,  sans  change- 
ment; à  terme,  on  cote  306  fr.  contre  305  fr. 

Les  Chargeurs  Réunis  ont  repris  à  840  fr. 

La  Dynamite  Centrale  reste  à  594  fr.  au  comptant, 
contre  591  fr.  A  terme,  on  la  retrouve  à  594  fr.,  comme 
jeudi  dernier. 

Les  Phosphates  du  Dyr  gagnent  5  fr.  à  136  fr. 

Les  actions  Urbaine-  Voitures,  qui  étaient  revenues 
à  111  fr.,  sont  k  110  fr.  50;  Obligations  4  0/0,  215  fr., 
perdant  4  francs. 

Les  actions  ordinaires  des  Raffinerie  et  Sucreries 
C.  Sav  remontent  de  337  fr.  à  346  fr.  ;  actions  de 
priorité,  288  fr.  au  comptant,  contre  289  fr.  50. 

La  Compagnie  Française  pour  l'exploitation  des  Pro- 
cédés Thomson-Housto'n  a  fléchi  de  785  fr.  à  757  francs. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé  sont  à  647  fr.,  au  lieu  de 
648  fr.  ;  Obligations  4  1/2  0/0,  518  fr.  75,  gagnant 
5  fr.  75. 

Les  Obligations  5  0/0  du  Port  du  Rosano  Unissent 
demandées  à  499  fr. 
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L'Association  Minière  gagne  3  francs  à  199  francs. 

-jf  K  Les  Fonds  d'Etat  Etrangers  se  sont  tassés. 

La  Rente  Argentine  4  0/0  1896  (Rescision)  reste 
à  94  fr.  à  terme,  au  lieu  de  94  fr.  au  comptant  ;  Rente 
4  0/0  1900,  délaissée. 

Le  4  0/0  Brésilien  18S9  recule  de  88  fr.  05  à  87  fr.  80  ; 
Brésilien  1898  5  0/0  (Funding),  entre  104  fr.  70  et 
105  francs  ;  Obligations  5  0/0  de  l'Etat  de  Minas- 
Geraès,  496  fr.,  au  comptant,  perdant  3  francs. 

L'Obligation  S  010  1896  de  la  Principauté  de  Bul- 
garie perd  4  fr.  50  à  484  fr.  ;  Obligations  de  l'Em- 
prunt 5  0/0  1902,  490  fr.  au  comptant,  contre  496fr.50; 
Emprunt  5  0/0  or  1904,  488  fr.,  25,  contre  490  francs. 

Les  Obligations  1888  à  lots  de  l'Etat  Indépendant  du 
Congo  sont  aux  environs  de  80  fr.  50. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  a  rétrogradé  de 
94  fr.  02  1/2  à  93  fr.  67  1/2. 

L'Italien  5  0/0  clôture  à  105  fr.  15  à  terme,  au 
lieu  de  105  fr.  20,  il  y  a  huit  jours. 

L'Emprunt  Japonais  4  0/0  1905,  titres  libérés,  s'ins- 
crit à  90  fr.  75  à  terme. 

L'Emprunt  du  Maroc  S  0/0  1901  est  à  529  francs  au 
comptant,  au  lieu  de  534  fr.  A  terme,  on  cote  531  fr., 
contre  534  fr.  la  semaine  dernière. 

Le  Portugais  3  0/0  Nouveau,  lre  série,  a  reculé  de 
70  fr.  45  à  69  fr.  80  ;  3e  série,  72  fr.  15  au  comptant, 
au  lieu  de  72  fr.  45. 

La  Renie  Russe  3  0/O  1891-1891  est  à  07  fr.  40, 
ù  terme  ;  Rente  3  0/0  1896,  66  fr.  au  comptant  et 
66  fr.  50  à  terme;  Russe  S  0/0  Consolidé  1901,  81  fr.  15 
au  comptant  et  81  fr.  85  à  terme  ;  Consolidés  lre  et  2e 
séries,  81  fr.  10  au  comptant,  et  81  fr.  à  terme. 

Les  Bons  du  Trésor  ■  Russe  5  0/0  sont  fermes 
à  495  fr.  au  comptant  et  495  fr.  à  terme,  ex-droit  de 
souscription  au  nouvel  emprunt. 

La  Rente  Serbe  4  0/0  Unifiée  est  revenue  cle  83  fr.  87 
à  82  fr.  92;  Rente  5  0/0  or  des  Monopoles,  487  fr.  au 
comptant,  en  léger  recul. 

Dans  le  groupe  des  Valeurs  Ottomanes,  la  Dette  Otto- 
mane Convertie  Unifiée  4  0/0  perd  30  centimes  à 
92  fr.  80;  Priorités  4  OiO,  503  fr.,  en  avance  de  3  fr.  ; 
Consolidation  4  0/0,  470  fr.  au  comptant  ;  Obligations 
•4  0/0  de  l'Emprunt  des  Douanes  de  1902,  490  francs 
au  comptant,  regagnant  2  francs. 

Les  nouvelles  Ottomanes  4  0/0  1901-  190b  sont 
à  462  fr.  au  comptant,  au  lieu  de  4(37  fr.  ù  terme. 

if  -fr  La  Banque  1.  R.  P.  des  Pays-Autrichiens 
se  retrouve  à  467  francs,  au  lieu  de  465  fr.  ;  Banque 
Nationale  du  Mexique,  968  francs  à  terme,  en  moins- 
value  de  2  fr.  ;  Banque  Impériale  Ottomane,  641  fr.  ù 
terme,  au  lieu  de  644  francs. 

Les  Obligations  3  1/2  0/0  cle  la  Land  Bank  of  Egypl 
(Banque  Foncière  d'Egypte)  se  retrouvent  à  459  fr. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Londres  et  de  Mexico 
finissent  à  639  fr.  à  terme,  et  à  637  francs  au  comptant. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  est  à  463  fr.  à  terme 
et  à  46 i  fr.  au  comptant. 

Le  Rio-Tinto  est  revenu  de  1.678  fr.  à  1.663  fr.  On  a 
parlé  d'éboulements  survenus  dans  la  mine,  mais  on 
ignore  leur  importance. 

Les  actions  des  Sucreries  et  Raffinerie  d'Egypte 
finissent  à  13  fr.  à  terme. 

La  Sosnowice  se  retrouve  à  1.416  fr.,  contre  1.412 
francs  ;  Briansk,  475  fr. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  de  Thessalie  s'ins- 
crivent à  179  fr.  à  terme,  contre  185  fr.,  et  également 
à  180  fr.  au  comptant,  au  lieu  de  185  francs. 

Les  Obligations  3  0/0  Jonction-Salonique-Constan- 
tinople  sont  à  343  fr.  au  comptant  les  petites  coupu- 
res ;  Obligations  anciennes  Smyrne-Cassaba  et  prolon- 
gement (Série  1 894),  485  fr.  au  comptant  les  unités; 
.  Obligations  nouvelles  4  0/0  {Série  1895),  445  fr.  les 
unités. 

Les  actions  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer 
du  Congo  aux  Grands  Lacs  Africains  se  tiennent  aux 
environs  de  296  francs. 

Les  Wagons-Lits,  actions  ordinaires,  clôturent  à 
367  fr.  à  terme  ;  actions  privilégiées,  378  fr.  à  terme. 


Nous  analysons,  dans  nos  informations,  les  comptes 
soumis  à  l'assemblée  générale  des  actionnaires  qui  a 
eu  lieu  le  17  courant  à  Bruxelles. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  Espagnols  sont 
plus  hésitantes,  après  avoir  eu  un  marché  très  actif. 
l_es  Andalous  finissent  à  221  fr.,  en  recul  de  i  fr.  ; 
Nord  de  l'Espagne,  216  fr.,  après  avoir  touché  le 
cours  de  220  fr.  ;  Saragosse,  367  fr.,  au  lieu  de  370  fr. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Lo  Marché  en  Banque  s'est  tout  naturellement  ressenti,  lui 
aussi,  des  vacances  de  Pâques.  C'est  dire  qu'il  a  été  quelque 
peu  délaissé. 

Le  Brésil  5  0/0  1895  finit  à  99  fr.  55,  contre  99  fr.  65; 
Brésil  5  0/0  1903,  101  fr.  35  au  lieu  de  101  fr.  70;  Brésil 
4  0/0  1901-1902,  89  fr.  50:  il  restait  à  90  fr.  90;  Mexicain 
3  0/0,  36.fr.  30:  il  cotait  36  fr.  40  jeudi  dernier;  Mexi- 
cain 5  0/0,  52  fr.  65,  au  lieu  de  52  fr.  07  1/2;  Argentin  4  OfO 
Mixte,  90  fr.  40,  contre  91  fr.  05. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  4  0/0,  qui  clôturait  à 
71  fr.  90  il  y  a  huit  jours,  est  à  71  fr.  80. 

Les  obligations  de  l'Emprunt  5  0/0  de  Pernambuco 
sont  demandées  à  459  francs. 

Le  Laurium  Grec  est  à  65  francs,  au  lieu  de  68  fr.  75  ; 
Chemins  Ottomans,  à  143  francs  :  ils  restaient  à  144  francs. 

Les  obligations  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du 
Nord  du  Brésil  sont  bien  tenues  à  448  fiancs. 

Le  Cape  Copper,  qui  restait  à  137  fr.  10,  est  à  136  francs  ; 
Th.arsis,  148  francs,  contre  149  fr.  50. 

L'action  de  l'Union  des  Tramways  reste  à  97  fr.  50.  L'as- 
semblée générale  de  cette  Société  a  eu  lieu  le  14  courant. 
Après  avoir  lu  le  rapport,  le  Président  a  exposé  la  confiance 
absolue  du  Conseil'  d'administration  dans  l'avenir  des  affaires 
patronnées.  Il  a  montré  l'activité  future  de  l'Electrique  Lille- 
Roubaix-Tourcoing  et  du  Central  Electrique  du  Nord,  lia 
conlirmé  que  les  recettes  des  filiales  sont  en  progression 
croissante  depuis  le  commencement  de  l'exercice  actuel. 

Après  de  nombreux  échanges  d'explications,  la  lecture  du 
rapport  et  les  déclarations  de  la  Direction  ont  été  approuvées 
à  l'unanimité  par  les  porteurs  des  25.000  titres  représentés. 
Le  dividende  de  5  francs  est  payable  le  15  mai  prochain. 

L'action  de  l'Electrique  Lille-Roubaix-Tourcoing  est  re- 
cherchée à  301  francs. 

La  Harpener  finit  à  1.650  francs,  au  lieu  de  1.653  francs. 

L'action  Kertch  est  à  33  francs,  au  lieu  de  34  francs  jeadi 
dernier. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann  clôturent  à  987  francs; 
elles  s'inscrivaient  à  976  francs  il  y  a  huit  jours. 

La  Huanchaca,  qui  se  traitait  à  132  fr.  50,  est  à  127  francs. 

La  Société  Hellénique  de  Mines  se  retrouve  à  75  francs. 

L'obligation  5  0/0  du  Mashonaland  Railway  est  à  471  fr. 

L'obligation  Caisse  Hypothécaire  d'Egypte  finit  à  483  fr.  - 

Les  Aciéries  du  Donelz,  qui  restaient  à  1.150- francs,  sont 
à  1.120  francs;  Doubowaïa-Ralka,  1.260  francs,  au  lien  do 
1.270  francs  ;  Dnié provienne,  1.791  francs,  contre  1.835  francs. 

Les  Mines  de  fer  de  Rakhmanovka-Krivoï-Roy  s'échangent 
à  162  francs,  contre  166  francs. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Rome  (unités)  sont,  deman- 
dées à  114  francs. 

L'action  privilégiée  du  Haut-Volga,  qui  s'échangeait  à  479 
francs  il  y  a  huit  jours,  est  à  489  francs. 

La  Vieille-Montagne  cote  912  francs,  contre  918  francs. 

La  Part  de  Monaco  est  à  5.990  francs  :  jeudi  dernier,  elle 
était  à  6.014  francs. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  1904  s'échan- 
gent à  339  fr.  50,  contre  343  francs. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  sont  à  74  fr.  50, 
au  lieu  de  75  francs. 

Les  actions  de  la  Société  privilégiée  pour  favoriser  la 
production  et  le  commerce  du  raisin  de  Corinthe  sont  re- 
cherchées à  281  fr.  50. 

Les  actions  anciennes  de  la  Société  Lorraine  (Anciens 
Etablissements  Diéirich),  que  nous  laissions  à  908  francs,  se 
retrouvent  aujourd'hui  à  905  francs. 


Voir  let  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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19  Avril  1906. 

Situation  agricole.  —  Après  avoir  redouté  pendant  de 
longs  mois  les  effets  désastreux  de  l'excès  d'humidité,  nos 
agriculteurs  ont  craint  durant  quelques  jours  que  le  temps 
aride  ne  compromît  irrémédiablement  toutes  leurs  récoltes. 

Les  blés  et  avoines  d'automne,  qui  avaient  traversé  pres- 
que sans  encombre  une  période  pluvieuse  interminable,  com- 
mençaient à  souffrir  de  la  sécheresse;  dans  maints  endroits, 
on  constatait  des  vides  parmi  les  premières  céréales  de  prin- 
temps ;  la  levée  des  grains  enterrés  tardivement  ne  s'effec- 
tuait pas  ;  on  jugeait  inutile  de  poursuivre  les  semailles  de 
betteraves  et  les  plantations  de  pommes  de  terre  ;  des  symp- 
tômes d'épuisement  se  manifestaient  parmi  les  herbes  des 
prairies. 

Heureusement  dfs  averses  sont  tombées  fort  à  propos  sur 
l'ensemble  du  territoire  ;  les  intéressés  espèrent  que  d'autres 
ondées  viendront  calmer  délinitivement  leurs  inquiétudes. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


Paris  

Liverpool.. 

Anvers  

Berlin  

Budapest. . 
Chicago. . . 
New- York 


21mars 

29mars 

5  avril 

12  avril 

19  avril 

1906 

1906 

1906 

1906 

1906 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

24  12 

23  87 

23  87 

23  87 

23  87 

18  14 

18  10 

18  48 

18  70 

18  74 

17  12 

17  25 

17  12 

17  12 

17  12 

22  78 

22  93 

23  15 

23  15 

53  46 

17  36 

17  20 

17  34 

17  30 

17  £2 

14  98 

14  77 

14  89 

14  85 

15  44 

16  35 

16  28 

16  42 

16  35 

16  85 

En  raison  des  fêtes  de  Pâques,  les  marchés  de  province 
ont  été  désertés  cette  huitaine.  Les  producteurs  ont  d'autant 
moins  hésité  à  s'octroyer  quelques  jours  do  repos  que  la 
meunerie  ne  leur  paraissait  pas  disposée  à  entamer  des  pour- 
parlers. 

Les  quelques  affaires  conclues  n'indiquent  aucun  change- 
ment appréciable  des  prix  ;  il  est  vrai  qu'elles  ont  porté 
exclusivement  sur  des  lots  irréprochables,  les  minotiers  ne 
se  souciant  pas  d'acquérir  les  blés  de  qualité  médiocre  et 
inférieure  qui  sont  toujours  les  plus  nombreux. 

Par  contre,  à  notre  réunion  hebdomadaire  d'hier,  ou  a 
remarqué  une  amélioration  sensible  des  échantillons  présen- 
tés, notamment  pour  les  provenances  du  rayon  de  Paris.  On 
a  coté  :  blés  de  choix,  24  à  24  25;  bonne  qualité,  23  75  à  24; 
qualité  moyenne,  22  50  à  23  50;  qualité  ordinaire,  21  à  22  25; 
blés  blancs,  23  75  à  24  25.  Les  100  kilos,  gares  de  Paris  ou 
usines  environnantes. 

A  la  Bourse  de  Commerce,  les  cours  se  maintiennent  faci- 
lement malgré  le  petit  nombre  des  opérations. 

5  avril      12  avril     19  avril 

Courant   23  87         23  87         23  87 

Mai   2i  87         23  87         23  87 

Mai-Juin   23  87         23  87         23  87 

4  de  mai   23  62         23  62         23  62 

Juillet-Août   23  12         23  37         23  37 

Les  100  kilos,  net,  comptant.  Poids  naturel  de  75  à  77  kilos 
à  l'hectolitre. 


Farines-fleur. 

la  même  réserve  ; 


-  Acheteurs  et  vendeurs  se  tiennent 
la  cote  ne  se  modifie  pas  beaucoup. 


5  avril  12  avril  19  avril 

Courant                    30  12  31  12  31  37 

Mai                         30  37  30  75  30  75 

Mai-Juin                  30  62  30  87  30  87 

4  de  mai                   30  62  30  87  30  87 

Juillet-Août            -  30  62  30  62  30  87 

Les  100  kilos,  net,  toile  perdue,  sans  escompte. 

Farines  de  consommation.  —  La  vente  est  seulement 
régulière.  Les  cours  se  retrouvent  sans  changement.  Les  fari- 
nes supérieures  de  Paris  valent  54  fr.  les  157  kilos.  On  cote 
les  autres  marques  principales  en  disponible  : 

157  k il.,  net  100kil.,net 

Marques  de  choix   54  25  34  55 

Premières  marques   54  .  34  39 

Bonnes  marques   52  75  33  60 

Marques  ordinaires   51  50  32  80 


Conditions  :  le  sac  de  159  kilos  ou  101  kilos,  brujt,  toile  à 
rendre,  franco  au  domicile  des  acheteurs,  au  comptant  avec 
1  0/0  d'escompte  ou  à  30  jours  sans  escompte. 

Le  Prix  du  Pain.  —  Voici  l'évaluation  officieuse  du  prix  de 
revient  du  pain  de  2  kilos  pour  la  2"  quinzaine  d'avril 
1906,  calculée  d'après  la  valeur  des  farines  dans  la  quin- 
zaine précédente  et  les  frais  de  panification  : 

Prix  du  quintal  Fr.      33  449 

Frais  de  panification   13  179 

Total   46  628 

Le  rendement  étant  de  128  kilos  de  pain  par  100  kilos 
de  farine,  le  kilogramme  de  pain  de  1**  qualité  revient  à 
0  fr.  3642,  et  le  pain  de  2  kilos  à  0  fr.  7384,  soit  0  fr.  73. 

Avoine.  —  Les  nouvelles  qui  dépeignent  la  situation  de  la 
récolte  en  terre  comme  très  précaire  servent  admirablement 
les  intérêts  des  haussiers  qui  restent  les  maîtres  de  la  situa- 
tion. Il  est  probable  que  les  engagements  sur  avril  se  liqui- 
deront à  un  prix  aussi  élevé  que  celui  de  mai's.  Le  stock  ne 
comporte,  en  effet,  que  12.250  quintaux  immobilisés  en  peu 
de  mains.  On  a  coté  on  clôture  : 

5  avril     12  avril     19  avril 

Courant   21  37         21  37         21  12 

Mai   20  87         21  12         20  75 

Mai-Juin   20  87         21  12         20  75 

4  de  mai   20  12         20  12         20  . . 

Juillet-Août   19  12         19  37         19  37 

Les  100 kilos,  net,  comptant.  Poids  naturel  de  45  à  47  kil.  à 
l'hectolitre. 

Sur  le  marché  libre  tenu  hier,  la  tendance  a  été  calme, 
mais  les  prix  ont  présenté  une  très  grande  fermeté.  Ou  a 
coté  :  noires  de  choix,  22  fr.  25  à  22  fr.  50;  belle  qualité, 
21  fr.  75  à  22  fr.  ;  qualité  ordinaire,  21  fr.  25  à  21  fr.  50; 
grises,  21  fr.  à  21  fr.  25  ;  rouges,  20  fr.  75  à  21  fr.  ;  blanches 
ou  jaunes,  18  75  à  19  fr.  50.  Les  100  kilos,  gares  d'arrivée  à 
Paris. 


Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés 
(Les  100  kilogrammes) 

Villes 


21mars 

29mars 

5  avril 

12  avril 

19  avril 

1906 

1906 

1906 

1906 

191  6 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

22  25 

22 

22  25 

22  62 

22  50 

21  04 

20  58 

20  94 

21  07 

21  07 

20  87 

20  87 

20  75 

21  .. 

21  12 

20  80 

21  17" 

21  04 

21  45 

21  56 

20  37 

20  16 

20  37 

20  47 

20  47 

21  31 

20  93 

21  18 

21  37 

21  37 

34  26 

35  68 

34  26 

34  26 

34  26 

Paris  (roux  88*). 

Londres  

Anvers  

Amsterdam  

Prague   

Hambourg  

New-York(moscovad) 

Le  Journal  Officiel  a  publié  le  résumé  dè  la  situation  des 
sucres  pendant  les  sept  premiers  mois  de  la  campagne  1905-06 
(1er  septembre  au  31  mars),  d'après  les  constatations  du 
service  des  douanes  et  celui  des  contributions  indirectes. 

En  voici  les  chiffres  principaux,  comparés  à  ceux  de  la 
campagne  précédente  : 

1904-05  1905-06 


Reprises  

Production  

Importations  

Entrées  de  sucres  libérés  d'impôt. 

Total  des  ressources  


Tonnes  exprimées  en  raffiné, 
453.437  31H.652 


559.457 
33.107 


975.081 
18.195 

2.438 


Consommation  

Fabrication  des  bières  

Alimentation  du  bétail  

Sucres  des  mélasses  

Exportations  

Expéditions  de  sucres  libérés  d'im- 
pôt  

Préparations  sucrées  exportées  . . . 

Pertes  matérielles  et  autres  dé- 
charges   

Total  du  mouvement  


Stock  au  31  mars  ...  . 
contre,  au  28  février... 

Différence  au  31  mars 


1.016.001 

1.309.366 

337.790 

339.759 

24 

276 

2 

365 

6.284 

10.713 

144.040 

245.526 

3.499 

2.020 

2.161 

1 

7 

490.161 

602  306 

555.840 

707.060 

602.125 

773.697 

—  46.285 

—  C.6.637 
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Durant  le  mois  dernier,  la  production  s'est  élevée  à  4.619 
tonnes,  contre  1.345  en  mars  1905:  les  ressources,  y  compris 
les  importations  et  les  entrées  de  sucres  libérés  d'impôt, 
se  sont  accrues  de  6.388  tonnes,  au  lieu  de  5.405  en  1905. 

La  consommation,  y  compris  les  acquittements  des  obli- 
gations d'admission  temporaire,  a  été  de  46.694  tonnes,  contre 
37.315;  les  exportations,  de  23.414  tonnes,  contre  12.813.  Le 
total  du  mouvement  est  ressorti  à  73.025  tonnes,  au  lieu  de 
51.690,  soit  une  différence  de  21.335  tonnes  en  faveur  de 
mars  1906.  Bref,  le  stock  a  diminué  de  66.637  tonnes,  contre 
seulement  46.285  en  1905. 

Sur  le  marché  de  Paris,  la  tendance  est  ferme,  mais  les 
affaires  sont  peu  nombreuses.  Yoici  les  derniers  cours  : 

5  avril   12  avril     19  avril 
Blanc  n°  3  :  —  —  — 

Courant   25  62      25  87      25  75 

Mai   25  87      26  . .       25  87 

4  de  mai   26  12      26  37      26  25 

Juillet-Août   26  37      26  62      26  50 

4  d'octobre   27  25      27  50      27  50 

Boux  88»  disponible   22  25      22  62      22  50 

Les  100  kilos,  net,  entrepôt  Paris,  escompte  1/4  0/0. 
Les  raffinés  en  pains  valent  de  56  fr.  50  à  57  fr.  les  100 
kilos,  suivant  marques,  aux  usines. 


Alcool.  —  Les  transactions  ont  été  presque  nulles  durant 
les  dernières  séances  ;  néanmoins,  les  cours  ont  conserve''  la 
plus-value  que  les  récents  rachats  du  découvert  leur  a  pro- 
curée : 

5  avril      12  avril     19  avril 

•     Courant   39  62         40  12         40  12 

Mai   39  75         40  25         40  . . 

4  de  mai   39  75         39  87         39  87 

4  derniers   36  37         36  87         36  62 

3  d'octobre   35  62         35  87         35  62 

L'hectolitre  90°,  non  logé,  entrepôt  Paris,  escompte  2  0/0. 
Non  compris  la  taxe  de  1  fr.  62  à  100°. 


Vins.  —  Ces  jours-ci,  nous  avons  reçu  des  renseignements 
contradictoires  sur  la  condition  du  vignoble  bordelais. 

D'après  les  uns,  les  fortes  gelées  de  la  dern/ère  semaine  de 
mars  ont  occasionné  de  sérieux  dégâts.  Dans  les  vignes  pré- 
coces, la  majeure  partie  des  boutons  ont  été  gelés  en  bourre  ; 
les  contre-boutons  pourront  bien  donner  quelques  raisins, 
mais  le  déficit  sera  très  sérieux.  Il  est  certain  aussi  que  le 
refoulement  de  la  sève,  qui  s'est  produit  par  ces  temps  si 
rigoureux,  provoquera  une  pénurie  sérieuse  dans  la  sortie 
des  raisins. 

D'après  les  autres,  les  dommages  sont  peu  importants. 
Dans  les  parties  précoces,  en  Médoc  tout  particulièrement, 
mais  aussi  en  Graves,  à  Pomerol  et  dans  les  sables  du  Saint- 
Emilionnais,  dans  les  vignobles  blancs  enfin,  il  y  a  eu  un  cer- 
tain mal,  mais  la  perte  n'est  pas  très  sensible  si  on  considère 
l'ensemble  du  vignoble. 

Quoi  qu'il  en  soit,  la  crainte  d'une  réduction  du  prochain 
rondement  a  provoqué  un  accroissement  sensible  des  deman- 
des sur  les  vins  de  réussite  de  1905  et  sur  ceux  des  récoltes 
de  1903  et  1904,  dont  il  reste  bien  peu  à  la  propriété.  Les  prix 
actuels  des  vins  blancs  et  rouges  de  1905  font  ressortir  une 
hausse  de  20  fr.  par  tonneau  sur  ceux  pratiqués  il  y  a  un 
mois. 

Prix  du  Café  sur  les  principaux  marchés 
(Les  50  kilogrammes) 

Villes 


Le  Havre  f  Santos  good 

average)  

Londres  (    d°  )  

Anvers  

Hambourg  

New- York  (Bio  n°  7). 

Au  Havre,  les  transactions  en  disponible,  sans  être  très 
actives,  ont  été  plus  suivies  ces  jours  derniers,  mais  les 
opérations  à  terme  ont  été  encore  plus  limitées  que  précé- 
demment. Cette  abstention  prolongée  de  la  spéculation  a 


22mars 

29mars 

5  avril 

12  avril 

L9avril 

1906 

1906 

1906 

1906 

1906 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

47  75 

47  . 

47  25 

47  .. 

47  50 

46  48 

46  80 

47  10 

46  03 

46  63 

49  .. 

48  50 

48  25 

48  50 

48  25 

47  81 

48  12 

47  81 

47  50 

47  50 

38  54 

33  25 

37  68 

37  40 

37  97 

pour  cause  principale  l'insuffisance  des  renseignements  con- 
cernant le  projet  de  valorisation  du  café  au  Brésil.  En 
outre,  l'approche  du  mois  de  mai,  sur  lequel  les  engagements 
américains  sont,  parait-il,  considérables,  gène  aussi  les 
all'aires;  on  craint  que  des  liquidations  viennent  modifier 
la  tendance  naturelle  de  l'article. 


Soies.  —  Les  marchés  européens  de  la  matière  première 
restent  orientés  vers  la  fermeté,  malgré  le  resserrement  de  la 
demande  ;  les  stocks  disponibles  dans  chaque  provenance 
sont  tellement  réduits  que  les  détenteurs  parviennent  facile- 
ment à  maintenir  les  cours  dans  leurs  limites  précédentes. 

En  somme,  la  situation  demeure  saine  ;  mais  il  ne  faudrait 
pas  que  les  vendeurs  se  départissent,  d'ici  la  fin  de  la  cam- 
pagne, de  l'esprit  de  modération  qui  prédomine  actuellement 
parmi  eux.  D'ailleurs,  leurs  intérêts  sont  enjeu. 

Ils  doivent  considérer,  en  effet,  qu'une  nouvelle  piogression 
de  la  cote,  laquelle  paralyserait  certainement  l'essor  de  la 
consommation  de  l'étoffe,  se  répercuterait  en  outre  sur  les 
prix  des  cocons  frais,  ceux-ci  s'équilibrant  avec  les  cours  de 
la  soie  à  la  veille  de  la  récolte.  On  peut  donc  espérer  que  les 
filateurs  ne  commettront  pas  la  faute  d'abuser  de  leurs  avan- 
tages actuels,  qui  sont  plus  apparents  que  réels. 

Eu  fabrique,  une  amélioration  s'est  manifestée  tout  récem- 
ment. Les  acheteurs- d'étoffes  commencent  à  se  rendre  compte 
que  les  tisseurs  ne  doivent  pas  être  les  seuls  à  supporter  les 
conséquences  de  la  hausse  de  la  matière  première;  ils  con- 
sentent enfin  à  faire  des  offres  plus  acceptables.  On  peut 
donc  espérer  la  prochaine  conclusion  de  nombreuses  affaires. 

A  Lyon,  on  a  pratiqué  en  dernier  lieu  : 

Grèges  Cévennes,  Ie'  ordre,  12/14,  49-49  fr.  50  le  kilo  ; 
2*  or  Ire,  11/13,  47  fr.  50-48  fr.  ;  Piémont,  1"  ordre,  9/11, 
10/12,  51  fr.;  2»  ordre,  16/18,  47  fr.  25;  Italie,  1"  ordre,  9/11, 
50-51  fr.  ;  2°  ordre,  10/12,  48  fr.  :  petit  2»  ordre,  18/20,  45  fr.  75; 
Syrie,  p'  ordre,  9/11,  48  fr. 50-49  fr.  ;  2e  ordre,  10/12,  47-48  fr.; 
Brousse,  bon  2e  ordre,  11/13,  46  fr.  50;  2e  ordre,  13/15, 
14/16,  45  fr.  45-50  fr.  ;  Japon,  filatures  à  l'européenne,  9/11, 
1  1/2,  51  fr.  50;  Chine,  filatures  à  l'européenne,  9/11,  extra, 
55-50  fr.  50;  Canton,  11/13,  n°  1,  41  fr.  50  42  francs. 


Cuivre.  —  D'après  la  statistique  de  MM.  Merton  etC'e,  les 
stocks  du  cuivre,  en  Angleterre  et  en  France,  s'élevaient, 
au  15  avril,  à  9.533  tonnes  anglaises  de  1.016  kil.  048, 
contre  9.016  au  31  mars,  et  9.283  au  15  mars. 

Durant  la  dernière  quinzaine,  les  importations  ont  été  de 
13.606  t..>n m -s,  dont  7.822  provenaient  de  l'Amérique  du  Nord, 
279  de  l'Espagne  et  du  Portugal,  1.400  du  Chili,  1.000  de 
l'Australie  et  3.105  d'autres  contrées.  Les  livraisons  ont  été  de 
13.089  tonnes  ;  elles  ont  donc  été  inférieures  de  517  tonnes 
aux  importations.  ^^^^^^^^^^^^^ 

Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 

Métaux 


Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  3  mois  

Etain  :  disponible. . 

—  à  3  mois  

Plomb  anglais  :disp. 

—  espagnol  :  — 
Zinc  :  disponible. . . 

Glascow 
Fonte  disponible.. 


22  mars 

29  mars 

5  avril 

12  avril 

19  avril 

1906 

1906 

1906 

1906 

1906 

£  sh. 

d. 

£  sh.  d. 

£  sh.  d. 

£  sh.  d 

£  sh.  d. 

81  7 

6 

8i    ■  • 

84  10  . 

84  17 

6 

85  . 

78  13 

81  lu  . 

82  2  6 

81  17 

6 

82   .  . 

un  13 

168  5  . 

m  îo  . 

175  15 

m  5  . 

165  17 

è 

166  10  . 

169    .  . 

171  . 

174  .  . 

16  2 

6 

16  5  . 

15  10  . 

16  2 

è 

16  5  . 

16  . 

16    .  . 

15  5  . 

15  16 

3 

16   .  . 

24  17 

6 

24  17  6 

25  5  . 

23  17 

6 

26  ..  . 

47 

11 

4S  3 

48  6 

48 

2 

48  7 

Cours  officiels  des  Métaux  à  Paris 

(Les  100  kilos  à  l'acquitté)     7  avril  14  avril 

Fr.  Fr. 

Cuivre  Chili,  marques  ordinaires                  217  . .  217  50 

~     Chili,  1*"  marques                          219  50  220  .. 

—  en  lingots  et  plaques  de  laminage      224  25  225  . . 

—  en  lingots  propres  au  laiton               226  . .  226  . . 

—  en  cathodes                                    228  . .  227  .. 

Étain  Banka                                            457  50  462  . . 

Plomb,  marques  ordinaires                          45  75  45  50 

Zinc  de  Silésie                                           70  50  71  25 

Xavier  Gikardot 
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ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  le  17  avril  1900. 

La  crise  (te  la  Triplice.  —  Querelle  italo-allemande.  —  Les  nouveaux 
emprunts  allemands.  —  Le  montant  des  dettes  publiques  allemande 
et  prussienne. 

Jamais  ou  n'a  autant  disserté  sur  la  solidité  ou  la 
dissolution  de  la  Triplice.  L'emphatique  télégramme 
de  remerciments  de  l'Empereur  au  comte  Goluchowski 
a  remis  en  question  l'existence  même  de  la  Triple- 
Alliance.  Tout  le  monde  a  été  frappé  du  contraste  des 
éloges  décernés  à  la  diplomatie  autrichienne  et  du 
silence  absolu  gardé  sur  l'attitude  du  troisième  allié. 
Il  y  a  quelques  années,  on  eût  été  froissé  en  Italie  de 
ce  procédé.  Aujourd'hui  on  n'en  paraît  pas  extrêmement 
peiné,  comme  si  tout  ce  qui  peut  desserrer  les  liens  de 
la  Triplice  était  plutôt  vu  d'un  bon  œil.  En  Allemagne 
on  se  rend  parfaitement  compte  de  la  froideur  toujours 
plus  grande  de  l'Italie  pour  ses  deux  alliées  et  l'on 
prévoit  qu'il  en  pourrait  résulter  un  sérieux  change- 
ment d'orientation  dans  la  politique  extérieure  de 
l'Empire. 

Un  autre  événement  est  venu  rendre  la  tension  plus 
aiguë.  Jusqu'hier,  le  Gouvernement  allemand  avait  été 
le  seul  à  ne  pas  avoir  envoyé  au  roi  d'Italie  de  télé- 
gramme de  condoléances  au  sujet  de  la  catastrophe 
du  Vésuve.  Le  fait  avait  profondément  blessé  le  senti- 
ment public  en  Italie.  L'indignation  —  le  mot  n'est  pas 
exagéré  —  avait  été  si  vive  que  l'Allemagne  dut  enfin 
se  résoudre  à  envoyer  ses  condoléances.  Elles  ont  été 
mal  accueillies,  comme  tout  ce  qui  vient  trop  tard  et  la 
presse  italienne  a  commencé  avec  violence  une  campagne 
anti-allemande.  La  presse  allemande  a  répondu,  natu- 
rellement, et  avec  grande  aigreur.  Et  l'échange  des 
notes  aigres  ne  fait  que  redoubler. 

La  Bourse  de  Berlin,  déjà  mal  influencée  par  ces 
polémiques,  a  encore  été  indisposée  par  le  médiocre 
succès  des  emprunts  allemands  dont  je  parle  plus  loin. 
Aussi  manque-t-elle,  depuis  plusieurs  jours,  d'activité 
et  de  fermeté.  Le  nouvel  emprunt  est  négocié  au-des- 
sous de  son  cours  d'émission,  à  99  90. 

On  dément  toujours  un  prochain  abaissement  du 
taux  de  l'escompte  de  la  Reirhabank  et  cependant,  sur 
le  marché  monétaire,  la  situation  est  de  jour  en  jour 
moins  tendue.  L'encaisse  métallique  de  la  Reichsb'ank 
est  elle-même  en  augmentation  sérieuse  :  en  augmenta- 
tion de  26.811.000  marks  de  l'avant-dernier  bilan  au 
dernier.  Enfin  la  circulation  des  billets  a  diminué  de 
150  millions  de  marks.  L'argent  est  venu  de  l'intérieur 
comme  de  l'étranger.  Mais  les  besoins  d'argent  du 
Gouvernement  sont  toujours  le  grand  obstacle  à  un 
abaissement  du  taux  de  l'escompte. 

On  connaît  maintenant  d'une  manière  définitive  les 
résultats  de  la  double  opération  financière  à  laquelle 
se  sont  livrées,  le  14  avril,  la  Prusse  et  l'Allemagne  : 
l'emprunt  3  1/2  0/0  de  260  millions  de  marks  fait  par 
l'Empire  et  de  300  millions  fait  par  la  Prusse.  Le  pre- 
mier a  été  couvert  deux  fois  ;  le  second  une  fois  et 
demi  environ.  On  a  souscrit  en  tout  850  millions  de 
marks  dont  53  millions  en  inscriptions  sur  le  grand 
livre;  200  millions  en  titres  bloqués  jusqu'au  15  avril 
et  le  reste  en  souscription  libre. 

Ces  résultats  ne  sont  guère  brillants  :  l'emprunt 
de  1905  qui  avait  été  émis  dans  des  conditions  assez 
défavorables  avait  été  couvert  plus  de  cinq  fois.  Les 
souscriptions  de  l'étranger  ont  été  presque  nulles. 

La  presse  cherche,  naturellement,  à  expliquer  cet 
insuccès  relatif  :  elle  y  a  trouvé  deux  raisons  qui  sont, 
d'ailleurs,  toutes  deux  plausibles  :  l'étranger  n'a  pu 
participer  à  cet  emprunt  absorbé  qu'il  était  par  sa 
préparation  à  1  emprunt  russe.  En  Allemagne  même,  la 
cherté  de  l'argent  a  empêché  les  souscriptions.  Le 
taux  officiel  de  l'escompte  étant  à  5  0/0  et  celui  de 


l'escompte  libre  au  dessus  de  4  0/0,  on  n'est  guère 
accouru  à  un  emprunt  offert  au  pair  à  3  1/2  0/0. 

Les  journaux  ont  publié,  à  ce  propos,  la  statistique 
—  ascendante  —  des  dettes  publiques  en  Allemagne. 

La  Dette  de  l'Empire  allemand  abeaucoup  augmenté 
dans  les  vingt  dernières  années.  En  1887,  elle  ne  s'éle- 
vait qu'à  486  millions  de  marks;  en  1893,  elle  était 
déjà  de  1.740.8  millions  et  le  rapport  du  28  novem- 
bre 1905  l'estimait  à  3.563.5  millions  dont  1.G00  mil- 
lions de  marks  on  3  0/0  et  1.763  en  3  1/2  0/0.  Les  Bons 
du  Trésor  en  circulation  s'élevaient  à  cette  époque  à 
160  millions  de  marks. 

Le  service  de  la  Dette  était  prévu,  au  budget  de  1906 
pour  126.8  millions  de  marks. 

La  Dette  de  la Prusse  s'élevait,  d'après  le  rapport 
du  budget  de  1905  à  7.373.6  millions  de  marks,  dont 
5.497.5  millions  en  3  1/2  0/0  et  1.616  millions,  en 
3  0/0;  la  circulation  des  l  ions  du  Trésor  s'élevait  à 
145  millions  et  celle  des  actions  et  obligations  des 
Chemins  de  fer  de  l'Etat  à  111.8  millions. 

Le  service  de  cette  Dette  exigeait  299.5  millions  de 
marks. 

A  la  Dette  de  la  Prusse  correspond  un  actif  consi- 
dérable :  notamment  son  immense  réseau  de  voies 
ferrées,  propriété  de  l'Etat,  dont  le  rapport  net  dépasse 
de  beaucoup  le  service  de  la  Dette. 


M 


iaues  el  fi 


BILAN   DE  LA  BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Biilets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  ,  

PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue  . . 
Divers  


1906 


1905 


14  avril' 

tif.  7  avril 

14  avril 

»îl.  7  avril 

939.433 

+  23.741 

1.046.141 

•(-  30.381 

25.037 

+  1.352 

28.097 

+  1.395 

y:,.3o4 

+  6.412 

25  044 

+  7.221 

879.675 

-  76-501 

799.494 

-  77-610 

61  696 

-  29.335 

5S-585 

-  9.477 

224:584 

+  15.559 

250.166 

+  39.121 

89  984 

+  15.418 

71.787 

-  6-328 

180.000 

non  mod. 

180.000 

non  mod. 

64.814 

non  mod. 

64.814 

non  mod. 

1386  215 

-  91  072 

1.354.080 

-  79  137 

591.581 

+  47  067 

662  903 

+  63  274 

23.163 

+  352 

17.436 

-l-  466 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATE 


23  février  . 
28  » 

7  mars  . . 
15  » 
23  » 
31 

7 

14 


avril 


1018 

970 
967 
1.005 
1  034 
889 
916 
939 


1.200 
i,2S0 
1.236 
1.230 
1.261 
1.629 
1  477 
1.386 


o  <-■■, 

o  5 


613 

586 
575 
641 
637 
58? 
545 
592 


811 

819 
S22 
823 
i-099 

956 
880 


00 

a> 

>  O) 

Taux 

u 

a 

t-L  S 

de 

ce 
s» 

£3 

l'esc. 

<1 

X% 

0/0 

53 

+  344 

5 

111 

4  225 

» 

63 

+  244 

» 

69 

+  298 

5S 

+■  301 

» 

186 

-  236 

» 

91 

—  49 

B 

62 

+  "4 

D 

Les  Propriétés  minières  du  Gouvernement  prussien. 

—  Le  Gouvernement  prussien  vient  de  se  rendre  acquéreur 
d'une  mine  de  potasse. 

Le  Gouvernement  est  actuellement  propriétaire  de  38  mines,' 
de  12  hauts  fourneaux  et  de  G4  salines.  La  valeur  totale  de  la 
production  de  ce  domaine  a  été,  en  1904-1903,  de  224  millions 
de  marks,  en  augmentation  -de  9  1/2  0/0  sur  le  résultat  du 
précédent  exercice.  Les  profits  nets  de  l'exploitation  se  sont 
élevés  à  27.500.000 marks,  en  augmentation  d'environ  3.560.000 
marks  sur  l'année  1903-1904.  Le  salaire  moyen  annuel  des  ou- 
vriers mineurs  employés  par  l'Etat  prussien  a  été  en  1903  de 
1.510  fr.,  au  lieu  de  1.401  fr.  en  1901. 
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Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  12  avril  1906. 

Les  affaires  sont  peu  actives  et  c'est  la  faiblesse  qui  do- 
mine. On  assiste  à  un  tassement  dans  tous  les  comparti- 
ments et  la  clôture  s'est  faite  en  recul. 

Les  Consolidés  allemands  sont  particulièrement  faibles. 

Les  fonds  étrangers  ne  sont  pas  mieux  tenus. 

Les  actiôDS  des  banques  et  des  grandes  industries  n'ont  pu 
se  maintenir  au  niveau  de  la  précédente  clôture. 

L'argent  est  à  3  3/8  0/0. 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé  88  40;  Extérieure  95  . .  ;  Lots 
Turcs  145  75  ;  Lombards  23  40.  Clôtuie  lourde. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  17  avril  1906. 

La  situation  monétaire.  —  Les  mouvements  d'or  pendant  le  premier 
trimestre  19U6.  —  Les  Trades-Unions  en  1904.  —  La  situation 
financière  de  la  Nouvelle-Gaîies  du  Su  !. 

Le  loyer  de  l'argent  a  enregistré  une  petite  augmen- 
tation au  cours  de  la  semaine  dernière.  Ainsi  les  prêts 
au  jour  le  jour  ont  valu  2  3/4  0/0  après  2  1  4  0/0.  Les 
avances  de  quinzaine  ont  été  négociées  à  4  0/0.  L'es- 
compte du  papier  à  trois  mois,  après  avoir  touché 
2  7/8  0/0,  est  remonté  à  3  1/16  et  3  1/8  0/0.  On  reconnaît, 
toutefois,  que  la  situation  monétaire  n'inspire  aucune 
appréhension  ;  mais  on  admet,  en  même  temps,  qu'il 
ne  semble  pas  qu'on  puisse  compter  sur  un  retour  pro- 
chain du  bon  marché  de  l'argent.  Les  gros  emprunts 
en  perspective,  les  besoins  de  numéraire  des  Etats- 
Unis  et  des  pays  sud-américains,  et  aussi  les  demandes 
de  l'industrie  et  du  commerce  anglais  ne  permettent 
guère  d'entrevoir  une  abondance  de  fonds  avant  une 
époque  encore  lointaine. 

La  Banque  d'Angleterre  a  vu  sa  réserve  diminuer  de 
2.246.314  liv.  st.  d'après  le  dernier  bilan,  et  le  rapport 
de  la  réserve  aux  engagements  s'abaisser  de  45.28  0/0 
à  44  0/0. 

Il  est  bon  cependant,  d'observer,  en  examinant  les 
entrées  et  sorties  d'or,  que  la  balance  a  été  favorable  à 
l'Angleterre  pour  le  mois  de  mars,  et  d'une  façon  plus 
générale,  pour  le  premier  trimestre. 

Pendant  le  mois  de  mars  dernier,  il  est  entré  en  An- 
gleterre pour  5.332.0G0  liv.  st.  d'or  (contre  3.920.000 
livres  sterling  en  mars  1905),  dont  2.367.000  liv.  st. 
(augmentation  120.000  liv.  st.)  provenant  de  l'Afrique 
du  Sud;  1.106.000  liv.  st.  (augmentation  607.000  liv.  st.) 
provenant  de  l'Australie,  et  1.053.000  liv.  st.  d'Allema- 
gne (contre  381.000  liv.  st.),  ces  derniers  envois  étant 
très  probablement  dus  à  des  transferts  de  Russie  à 
Londres. 

Les  sorties  d'or  ont  été  de  2.077.000  liv.  st.  (contre 
1.347.000  liv.  st.,  chiffre  exceptionnellement  faible;, 
dont  780.000  liv.  st.  pour  l'Amérique  du  Sud,  452.000 
livres  sterling  pour  l'Inde,  508.000  liv.  st.  pour  la 
France  et  296.000  liv.  st.  pour  les  Etats-Unis. 

Pendant  le  premier  trimestre  de  l'année  courante, 
les  importations  ont  été  de  13.309.000  liv.  st.,  et  les 
exportations  de  6.956.000  liv.  st.  Il  est  donc  resté  en 
Angleterre  6.3Ô3.000  liv.  st.,  dont  1  million  consigné 
par*  le  Conseil  de  l'Inde  et  4  millions  1/2  sont  allés 
grossir  l'encaisse  métallique  de  la  Banque  d'Angle- 
terre. 

On  vient  de  distribuer  aux  membres  du  Parlement 
un  rapport  de  M.  Burnett  sur  les  trade  unions,  dans 
lequel  on  trouve  de  nombreuses  et  intéressantes  sta- 
tistiques concernant  le  développement  et  les  ressources 
de  ces  puissantes  associations,  qui  ont  exercé  en  ces 
derniers  temps  une  si  grande  influence  sur  les  condi- 
tions de  la  classe  ouvrière  en  Grande  Bretagne.  Ce 
rapport  s'étend  surtout  aux  années  1002,  1903  et  1904. 

On  comptait  à  la  fin  de  1904,  dans  le  Royaume-Uni, 


1.148  trade-mrions  comprenant  1.866.755  membres. 
Les  conditions  commerciales  et  industrielles  du  pays 
exercent  toujours  une  certaine  action  sur  le  dévelop- 
pement des  trade-unions.  Pendant  les  trois  années 
comprises  entre  le  1er  janvier  1902  et  le  31  décembre 
1904,  le  travail  a  plutôt  fait  défaut.  Aussi,  comme  pen- 
dant les  précédentes  périodes  de  dépression,  on  a  vu 
se  produire  de  nombreuses  défections  dans  beaucoup 
de  ces  associations  ouvrières.  Le  nombre  des  affiliés, 
qui  était  de  1.940.874  à  la  fin  de  1901,  était  descendu, 
à  la  fin  de  1904,  à  1.866.755,  ce  qui  marque  une  dimi- 
nution de  74.119  ou  de  3.8  0/0.  Les  déchets  furent 
moins  considérables  dans  les  grandes  associations  que 
dans  les  petites.  Les  associations  des  hommes  de  peine 
ont  perdu,  en  trois  ans,  30.000  membres,  soit  19.4  0/0. 
Le  groupe  des  ouvriers  de  mines  et  de  carrières  a 
aussi  vu  le  nombre  de  ses  membres  se  réduire  de  30.000, 
mais  ici  ce  chiffre  ne  correspond  qu'à  une  proportion 
de  5  0/0.  Ces  deux  groupes,  à  eux  seuls,  ont  supporté 
plus  des  trois  quarts  de  la  perte  totale.  Il  y  a  eu  aussi 
une  diminution  de  18  0/0  pour  les  associations  de 
tailleurs  et  de  7  0/0  pour  celles  des  ouvriers  occupés 
aux  transports. 

Par  contre,  on  constate  une  augmentation  relative- 
ment large  de  12.000  ou  de  23.6  0/0  du  nombre  des 
affiliés  aux  petites  associations  des  hommes  occupés 
par  les  administrations  publiques.  Le  nombre  des 
membres  des  groupes  des  ouvriers  magasiniers  a  passé 
de  19.000  à  30.000,  gagnant  ainsi  non  moins  de  60  0/0. 

Pendant  les  dix  années  qui  se  sont  écoulées  depuis 
le  commencement  de  1895  jusque  la  fin  de  1904,  l'ar- 
mée ouvrière  que  constituent  les  trade-unions  s'est 
accrue  de  32  0/0.  Cet  accroissement  s'est  réparti  entre 
tous  les  principaux  groupes,  excepté  ceux  du  vête- 
ment. Dans  ceux  formés  par  les  ouvriers  de  mines  et 
de  carrières,  l'augmentation  atteint  74  0/0. 

Des  membres  des  trade-unions,  125.094  appartiennent 
au  sexe  féminin,  ce  qui  correspond  à  une  proportion 
de  6.7  0/0  du  total.  Ces  femmes  se  répartissent  entre 
148  seulement  des  1.148  unions  existantes  et  près  de 
90  0/0  sont  occupées  par  l'industrie  textile,  surtout  par 
les  filatures  de  coton,  qui  en  prennent  77.4  0/0.  Le 
nombre  des  femmes  faisant  partie  des  trade-unions  en 
1902-190!  diffère  peu  de  celui  constaté  en  1895-1901. 

Des  chiffres  officiels  ont  été  récemment  publiés  con- 
cernant la  situation  financière  de  la  Nouvelle-Galles-du- 
Sud  ;  ils  montrent  que  cette  colonie  avait  réalisé  déjà, 
pour  les  huit  premiers  mois  de  l'exercice  en  cours,  des 
progrès  sensibles.  Pendant  cette  période,  en  effet,  les 
recettes  ont  bénéficié,  sur  celles  de  la  période  corres- 
pondante de  l'année  précédente,  d'une  augmentation 
de  677.000  liv.  st.,  alors  que  les  dépenses  ont  diminué 
de  74.000  liv.  st. 

On  espère,  pour  la  fin  de  l'exercice  fiscal,  un  boni  de 
plus  de  900.000  liv.  st.  et  cependant  les  dépenses  utiles 
ne  sont  pas  réduites .  Le  budget  de  l'instruction  a  été 
augmenté  de  10.000  liv.  st.  et  celui  des  travaux  publics 
de  87.000  liv.  st.  Le  commerce  de  la  Nouvelle  Galles- 
du-Sud  est  très  élevé  à  29.432.000  liv.  st.,  et  les  expor- 
tations à  37  millions  de  liv.  st.,  marquant,  comparati- 
vement aux  chiffres  de  1904,  une  augmentation  respec- 
tive de  1.500.000  liv.  st.  et  de  10  millions  de  liv.  st. 


BILAN  DE  LA  BANQUE  D  ANGLETERRE 

19  Avril  1906 
Département  des  opérations  d'émission 
passif         Liv.  st. 


Billets  créés   50  678.000 


Total. 


bO  678.000 


A^rif  Liv.  st. 

Dette  fixe  de  i'Etaf...  11.015.100 

Rentes  immobilisées.  7. 434-900 

Or  monnayé  et  lingots  S2 . 228  000 

Total   50  678.000 


Département  des  opérations  de  banque 


Liv.  st. 
14.553.000 


Capital  social  

Réserve  et  profits  et 
pertes  

Trésor  et  administra- 
tion publique   9  895.000 

Comptes  particuliers. 

Billets  à  sept  jours,  etc. 


3.208-000 


3  562.000 
65.000 


Liv.  st. 


ACTIF 

Rentes  disponibles  '.à 

la  Banque)   15  977.000 

Portefeuilleetavances  31  h76000 

Billets  en  réserve   2L80S.000 

Or  et  argent  monnayés  1  - 567  - 000 


Total   71.523  000 


Total   71  223-000 
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STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATE 

Or  monnayé 
et 
lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billets  a  7  jours) 

Dépôts 

Dispon.  du  dép. 
des  opérations 
de  Banque 

(h 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

Taui 

de 
l'esc 

% 

1"  mars  

37.264 

25.266 

63.545 

54  42! 

27.448 

43  13 

4 

8  »   

37-664 

2S  291 

59  142 

49  636 

27.823 

46  S8 

» 

15   

38.112 

27.926 

60. 133 

49.838 

28.636 

47  55 

» 

22  >>   

38  C30 

28  C92 

62.06<i 

51 . 532 

28-988 

46  63 

» 

29  »   

38. 450 

28-498 

62  877 

62  869 

28-102 

45  12 

» 

37176 

29.178 

58- 339 

49.667 

26.448 

45  28 

3  % 

12  »   

35. 01  a 

29  261 

ôi  801 

48  417 

24.201 

44  10 

» 

19  »   

33.795 

28.875 

53  397 

47-853 

23  370 

43  71 

» 

Le  Commerce  extérieur.  —  Voici,  d'après  la  classifica- 
tion du  Board  of  Trade,  les  résultats  du  commerce  extérieur 
anglais  pour  le  mois  de  mars  1906  : 

Importations  Exportations 


Valeur 


Diff.  sur 
mars  05 


Valeur 


Diff.  sur 
mars  05 


1.471 


(En  milliers  de  livres  sterling) 

1.  Produits  alimentaires, 
boissons  et  tabacs  .  19.565 

2.  Matières  premières  et 
articles  non  manufac- 
turés   19.348 

Articles  manufacturés 
ou  mi-manufacturés. .  14.150 
Divers  (y  compris  les 
colis  postaux)   207 


—  400 

-+-  3.755 
-+-  937 

—  5 


121 


3.038   +  671 
26.088   -f  2.717 
454   +  71 


Total   53.270   +  4.287     31.651   +  3.580 

Le  tableau  suivant  compare  les  résultats  totaux  des  trois 
premiers  mois  de  1905  avec  ceux  des  trois  premiers  mois  de 
1905  et  1904  : 

Marchandises  Mét.  précieux 

Export.  Réex-   Expor-  Ex- 
Impor-  britan-    por-    tations  Impor-  porta- 
tations  niques  tations  totales  talions  tions 


(Milliers  de  livres  sterling) 

53.270   31.651     7.276   38.927   7.168  4  145 

48.983   28.071     6.812   34.883   5.213  2.850 

48.692   24.252     5.947   30.198   4.996  2.853 


Mars  1900. . . 

—  1905... 

-  1904... 

Diff.  en  mars 
1906  par  rap- 
port à  : 

1905   +4.287  -f-3.580  +   464  +4.044  +1955  +1295 

1904  -4-4.578  +7.399  +1.329  1-8.729  +2172  +1292 

3  1er"  mois 

1906  

1905  

1904  


154.252  91.197  22.718  113.915  19.318  13.112 
139.577  78.330  20.546  98.875  14.811  9.704 
138.900   72.230   19.064   91.294  13.153  12.219 


Différ.  pour  les 
3  Ie"  mois  par 
rapport  à  : 

1905  +14675  +12867  +2.172  +15040  +4507  +3408 

1904   +15352  +18967  +3.654  +  22621  +6165  +  893 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  19  avril  1906. 

Les  affaires  reprennent  peu  à  peu  mais  le  beau  temps  a 
retenu  les  habitués  du  Stock-Exchange  à  la  campagne  plus 
longtemps  que  d'ordinaire.  La  tendance  du  marché  reste  irré- 
gulière en  clôture. 

Les  Consolidés  finissent  à  90  11/16,  contre  91  ./.. 

Les  Fonds  d'Etat  étrangers  conservent  leur  bonne  tenue. 
L'Italien  4  0/0  est  à  104  1/2;  l'Extérieure  Espagnole  finit  à 
P3  ./.  et  le  Turc  unifié  4  0/0  est  encore  bien  tenu  à  91  5/8. 

Les  Fonds  sud-américains  restent  fermes.  L'Argentin 
5  O/O  1886  est  à  102  1/2,  et  le  Funding  à  101  1/2.  Le  Brésil 
5  O/O  est  à  99  1/4. 


Les  Chemins  anglais  sont  en  reprise  marquée.  Les  bonnes 
recettes  encaissées  par  la  presque  totalité  des  lignes  a  eu  une 
influence  heureuse  sur  ce  marché. 

Les  valeurs  américaines  sont  faibles  et  offertes.  On  remar- 
que cependant  la  fermeté  du  Trunks  et  Canadian  Pacific. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  178  5/8;  VErie  à  45  1/16,  et  le 
Louisville  à  153  1/4;  l'Atchison  à  94  3/8,  et  le  Norrolk 
à  93  ./.. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  16  avril  1906. 
La  situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 

Deux  jours  de  fête  pendant  la  semaine  et  l'absence 
d'une  foule  de  personnages  ont  enlevé  toute  animation 
à  la  politique.  Les  préparatifs  pour  le  mariage  du  Roi 
occupent  l'attention  du  Gouvernement  et  je  ne  crois 
pas  faire  erreur  en  supposant  qu'il  n'y  aura  aucun 
événement  extraordinaire  avant  le  mois  de  juin.  Les 
distillateurs  poursuivent  leur  campagne  contre  le. ré- 
gime des  alcools,  mais  je  pense  qu'ils  n'aboutiront  à 
rien.  Les  travaux  contre  la  nouvelle  tarification  doua- 
nière continuent,  mais  le  Gouvernement  semble  décidé 
à  ne  rien  toucher  à  l'édifice  élevé  si  laborieusement. 
L'idée  que  les  capitaux  étrangers  viendront  en  Espa- 
gne créer  des  industries,  me  semble  erronée  pour  un 
grand  nombre  d'articles  dont  la  consommation  est  très 
limitée  ;  pour  les  produits  d'usage  courant,  les  fabri- 
ques et  les  usines  existantes  peuvent  suffire  largement 
aux  demandes  du  public.  Il  n'y  a  pas  de  doute  qu'il 
sera  très  intéressant  de  suivre  les  effets  du  nouveau 
tarif  douanier;  un  des  desiderata  que  semblent  vouloir 
réaliser  quelques  industriels,  c'est  d'imiter  le  système 
allemand  en  vendant  au  rabais  à  l'étranger. 

Les  fêtes,  dune  part,  et  l'imminence  delà  conversion 
des  obligations  ont  exercé  un  effet  déprimant  sur  notre 
marché,  qui  a  été,  peut-on  dire,  incolore.  Le  Ministre 
a  consulté  des  autorités  en  matière  financière  an  sujet 
du  type  de  Dette  à  choisir  pour  ladite  conversion. 
Gomme  il  arrive  toujours  en  pareil  cas,  chacun  a  ré- 
pondu selon  la  position  qu'il  reporte  depuis  plus  ou 
moins  longtemps  ou  selon  ce  qu'il  a  en  portefeuille. 
Rallotté  entre  les  différentes  impressions  reçues,  le 
cours  du  i  0/0  au  comptant,  que  nous  laissions  à 
81  0/0  il  y  a  huit  jours,  a  touché  82.07,  pour  revenir  à 
81.62,  fermer  samedi  à  81.75  et  aujourd'hui  à  81.90  au 
comptant,  avec  une  très  bonne  tendance. 

Le  5  0/0  était,  il  y  a  huit  jours,  à  100.10  et  revint, 
mercredi,  à  100.60  ;  la  décision  du  Ministre  de  donner 
de  l'Amortissable  S  0/0,  contre  des  Obligations  du  Tré- 
sor à  98.60  0/0,  ne  l'a  pas  iniluencé,  et  rien  ne  laisse 
prévoir  qu'il  y  ait  de  fortes  ventes  à  l'horizon. 

La  séance  d'aujourd'hui  a  été  remarquable  par  sa 
fermeté  ;  le  seul  point  noir  est  un  report  de  60  centimes 
fin  mai  ;  c'est  un  peu  cher  et  cela  peut  entraver,  du 
moins  un  moment,  la  continuation  de  la  hausse.  Le 
Ministre  des  Finances  a  rendu  service  aux  spéculateurs 
en  laissant  de  côté  la  dette  intérieure. 

Le  marché  des  autres  valeurs  n'a  pas  été  beaucoup 
plus  animé  que  celui  des  fonds  d'Etat.  Les  actions 
de  la  Banque  d'Espagne  se  tiennent  aux  environs  de 
433  0/0;  Tabacs,  400  0/0;  Banco  Eispano-Amcricano, 
140  0/0  ;  Sucrières  :  préférence,  68  0/0  ;  dito  ordinaire, 
36  0/0;  Altos  Hornos  de  Bilbao,  218  50;  Besineras, 
172:  Explosifs,  289;  Eleclricitad  ciel  Mediodia,  64  0/0; 
dito  deChamberi,7Q;  Construcciones  Metalicas,  79  0/0. 

Obligations  :  Madrid  5  0/0,  93  50  ;  dito  4  1/2,  92  75  ; 
dito  4  0/0,  83;  Madrilena  de  Elcctricidad,  90  50  0/0; 
Ouest  de  l'Espagne,  2»  émission,  36;  Sucrières,  96  60; 
Electricitad  deï  Mediodia,  88  25. 

Le  cours  du  change  s'est  tenu  un  peu  au-dessus  de 
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115  0/0.  Les  affaires  sont  peu  importantes  à  cette 
époque  de  l'année  et  les  acheteurs  ne  prennent  que 
l'indispensable.  Les  sommes  négociées  pendant  les 
quatre  jours  ont  été  : 

Francs  Livres 
9  avril   50.000  2.000 

10  —   455.000  4.000 

11  —    475.000  4.500 

14   —    265.000  2.400 

Totaux   1.245.000  12.900 

La  tendance  est  toujours  la  même  :  maintien  des 
cours  actuels. 

Voici  la  comparaison  des  cours  -4es  principales 
valeurs  de  notre  place,  pendant  les  quatre  dernières 
semaines  : 

26  mars  2  avril    9  avril  16  avril 

4  0/0  Intérieur                    81  70  81  05      81  . .       81  90 

5  0/0  Amortissable             100  10  100  50     100  10     100  65 

Banque  d'Espagne              435  ..  434  ..     433  ..     435  .. 

—     Hypothécaire...     214  ..     213   213  . . 

Gomp.  Ferm.  des  Tabacs     400  . .     400    401  50 

Chèque  sur  Paris                15  ..  15  40      15  35      15  15 

—        Londres ...      28  90  29  01      28  98      28  90 

Gédules  hypothéc.  4  0/0.     103  50  101  50     101  70     101  60 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  nous  remarquons 
les  changements  suivants  :  —  argent,  2,4  millions; 
—  avances,  1;  -+-  circulation,  3,4;  —  comptes  cou- 
rants, 4,2. 


Recettes 
Du  1" 


des    Chemins    de    ier  Espagnols 

janvier  au  I"  avril  {13  semaines) 


LIGNES 

Kilom 
expl. 

1903 

1904 

1905 

1906 

Nord  del'Espagne: 
Ancien  réseau.. . 
Asturies,  Galice. 
Valence  à  Utiel . 

Lérida-Iteus  

San  Juan  de  Las 

Abadesas  

AlmansaValence 

Total  Nord  de  l'Esp.. 
Andalous  

2.070 
784 
88 
104 

112 

499 

Pesetas 

15  259.824 
4.728.718 
182  430 
354.426 

661.450 
3  763  058 

Pesetas 

15. 530  278 
4.731  314 
296. 356 
378  314 

637.227 
3  907  226 

Pesetas 
s 

Pesetas 

» 

n 

3.6S1 

24  949  905 

25.480  713 

26.049.637 

26  418.866 

t. m 

3.650 
310 

5.364.010 

24. 548.121 
1.031.460 

5.013.300 

25.295.056 
875. 637 

5.022.711 

23.890.936 
1. 150. 765 

4  883.066 

25. 247. 854 
1.225.216 

Madrid-Saragosse 
Barcel. -France. 
Sud  de  l'Espagne. 

Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 

Madrid,  18  avril  1906. 
La  Bourse  est  ferme  et  bien  tenue.  Le  change  s'inscrit  à 
à  15  10.  L'Intérieure  clôture  à  81  75. 


ITALIE 


LA  SITUA  TION 


Borne,  17  av.il  1906. 
La  crise  de  la  Triplice.  —  Mécontentement  contre  l'Allemagne.  — 
L'éruption  du  Vésuve.  —  La  catastrophe.  —  Le  marché  financier 
de  Rome.  —  L'émigration. 

Depuis  l'attitude  du  marquis  Yisconti-Venosta  à  la 
conférence  d'Algésiras,  les  rapports  entre  l'Allemagne 
et  l'Italie  étaient  plus  que  frais.  Leur  aigreur  vient  de 
s'augmenter  encore  à  la  suite  du  retard  incompréhen- 
sible mis  par  le  Gouvernement  allemand  à  envoyer  ses 
condoléances  au  Gouvernement  italien  à  propos  des 
catastrophes  causées  par  le  Vésuve.  Ce  n'est  qu'hier 
que  l'Allemagne  s'est  acquittée,  enfin  !  de  ce  devoir  de 
courtoisie.  Et  dans  quels  termes  réservés  !  Elle  a 
exprimé  sa  sympathie  à  l'Italie  dans  une  dépêche  froi- 
dement courtoise  où  ne  figure  ni  le  mot  :  ami,  ni  celui 
à'allié. 

On  en  témoigne  d'autant  moins  de  reconnaissance  à 
l'Empire  que  sa  tardive  courtoisie  semble  uniquement 
inspirée  par  la  violence  des  récriminations  qu'avait 


soulevées  ce  manquement  à  la  plus  élémentaire  éti- 
quette. Et  voilà  tout  l'avenir  de  la  Triplice  remis  en 
question.  Il  est  hors  de  doute  que  l'ancien  abandon  de 
la  politique  extérieure  de  l'Italie  aux  vues  allemandes 
a  pris  fin.  En  général,  on  en  éprouve  plutôt  de  la  satis- 
faction ;  mais  elle  n'est  pas  exempte  d'une  vague  in- 
quiétude, l'Allemagne  étant  fort  capable,  en  manière 
de  représailles,  de  soutenirles  prétentions  autrichiennes 
sur  l'Albanie  et  dans  la  Méditerranée. 

Je  ne  vous  parlerai  pas  de  la  catastrophe  même  du 
Vésuve  :  vous  en  savez  certainement  tout  ce  qu'on  en 
peut  dire.  Toute  la  région  vésuvienne  est  dévastée  et 
et  si  l'on  peut  évaluer  à  peu  prés  le  nombre  de 
morts,  on  ne  saurait  encore  estimer,  même  approxima- 
tivement, le  nombre  de  millions  auxquels  s'élèvent  les 
dégâts  On  parle  de  400  millions  de  lire  et  ce  chiffre  n'est 
probablement  pas  exagéré.  Ce  ne  sont  pas  seulement 
les  maisons  et  les  habitants,  c'est  la  région  même,  le 
sol,  la  terre  qui  sont  ruinés  et  pour  longtemps. 

Les  maux  immédiats  seront  certes  réparés,  les  popu- 
lations seront  secourues,  mais  une  source  importante 
de  richesse  nationale  a  été  tarie  et  pour  de  nombreuses 
années. 

Et  cela  au  moment  où  le  programme  principal  de  la 
politique  du  Cabinet  était  de  travailler  à  la  prospérité 
des  provinces  du  Sud. 

La  crise  qui  a  sévi  dernièrement  sur  les  Bourses 
italiennes  et  avait  déprimé  la  cote  n'a  pas  complète- 
ment disparu.  Seules  quelques  rentes  et  valeurs  de 
premier  ordre  ont  pu  revoir  de  meilleurs  cours.  Mais 
tout  le  reste  est  mal  soutenu.  Nous  subissons  long- 
temps et  violemment,  comme  on  voit,  la  réaction  du 
mouvement,  qui  avait  si  inconsidérément  fait  monter 
tous  les  cours  à  un  niveau  exagéré.  C'est,  en  somme, 
l'assainissement  de  notre  place  qui  se  fait  en  ce  mo- 
ment. A  ce  point  de  vue,  on  ne  peut  guère  se  plaindre 
de  cette  dépression  générale. 

La  catastrophe  du  Vésuve  et  la  recrudescence  de  la 
misère  dans  les  provinces  du  Sud  aura  certainement 
pour  résultat  de  hâter  la  discussion  du  projet  de  loi 
sur  l'émigration  —  projet  de  loi  éminemment  tutôlaire 
pour  ces  malheureuses  populations. 

L'émigration  italienne  s'élevait  à  cent  mille  per- 
sonnes environ  entre  1876  et  1880.  Elle  avait  presque 
doublé  dix  ans  après;  elle  augmenta  d'un  tiers  encore 
dans  les  dix  années  suivantes'  et  dépassa  trois  cent 
mille  personnes  en  1900;  aujourd'hui,  elle  atteint  plus 
d'un  demi-million  chaque  année.  Naturellement,  ce 
sont  toujours  les  provinces  du  Sud  qui  ont  fourni  le 
plus  gros  contingent  d'émigrés  :  en  1905,  plus  de  250.000 
paysans  ont  quitté  les  provinces  méridionales  pour 
l'Amérique.  En  maints  endroits,  des  villages  entiers 
ont  émigré. 

Certes,  les  provinces  en  ont  retiré  quelque  bénéfice 
par  une  augmentation  du  prix  de  la  main-d'œuvre 
locale  et  l'envoi  d'une  partie  des  épargnes  réalisées  au 
loin  par  les  émigrés.  Mais  il  n'en  est  pas  moins  vrai 
qu'il  résulte  de  cet  état  de  choses  une  déperdition  de 
forces  pour  le  pays,  car  ce  sont  les  plus  robustes,  les 
meilleurs  travailleurs  qui  émigrent.  Ce  serait  donc  un 
bienfait  pour  le'  pays  tout  entier  que  d'apporter  un 
remède  à  la  déperdition  que  l'émigration  cause  par  la 
sélection  qui  prive  le  Royaume  de  ses  meilleurs 
éléments. 


Mutions  Éconeiigiies  et  Financières 

La  Dette  publique  au  30  juin  1905.  —  La  Dette  pu- 
blique italienne  s'élevait,  au  30  juin  1905,  d'après  Vltalia 
Economica,  à  la  somme  de  11.618. 123. 130  lire,  employant, 
pour  le  paiement  des  intérêts,  la  somme  de  534.01  i. 864  lire, 
suivant  le  détail  ci-après  : 

Rente        Capital  nominal 
Titres  :  (En  lire 

Nominatifs   266.243.547  5.C65.830.4K; 

Au  porteur   265.901.527  5.914.094.452 

Mixtes   1. 809. 790  38.198.500 

Totaux....      534.014.864  11.618.123.136 
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Le  nombre  des  titres  en  circulation,  qui  était  de  4.!004.9L6 
à  la  fin  de  l'exercice  financier  1903-1904,  n'était  plus  que  de 
3. 983. 491  au  30  juin  1905,  soit  une  diminution  de  21.425 
titres.  Voici  la  répartition  de  ces  titres,  suivant  leur  nul  arc  : 

Nomin.    Au  porteur  Mixtes  Total 

Consolidé  :  (Eu  lire) 

5%   474.810  1.643.180     8.216  2.126.212 

3  %   15.706  18.705         41  34.452 

4  >2  %   33.877  »             »  33.877 

4  %   4.766  28.695       353  33.814 

3  ys  %   15.008  86.272       456  101.736 

Autres  dettes   28.708     1.624.663        »  1.653.371 

Certifie,  de  dépôts.  29  »  »  29 

572.904     3.401.521     9.066  3.983.491 

+8.965     —  30.272     —118     —  21-,  425 

Il  est  particulièrement  intéressant  de  constater  la  diminu- 
tion sensible  des  titres  au  porteur  et  l'augmentation  des  titres 
nominatifs,  ce  qui  est  une  preuve  de  l'accroissement  des  ren- 
tiers italiens  au  détriment  des  étrangers. 


Les  Recettes  du  Trésor.  —  Dans  les  neuf  premiers  mois 
de  l'exercice  financier  en  cours,  c'est-à-dire  du  Tr  juillet  1905 
au  31  mars  1906,  les  principales  recettes  de  l'Etat  ont 
produit  le  chiffre  de  1.161.420.813  lire,  supérieur  de  65.694.936 
lire  à  celui  de  la  période  correspondante  de  l'exercice  1904-05. 

En  voici  le  détail  : 

Recouvrements  Différences 
juillet-mars  1906     sur  1904-05 


Taxes  sur  les  affaires   180.255 

Impôt  foncier   64.873 

—  sur  le  bâtiment   62.163 

—  sur  la  richesse  mobil. .  187.372 

Taxe  de  fabrication   1C6.681 

Douanes,  droits  maritimes...  209.322 

Octroi   58.468 

Tabacs   171.858 

Sels   60.902 

Loterie  et  taxe  sur  les  loteries  59.52? 


En  lire) 

.728  -+-  13.256.870 

.551  —  1.836.643 

445  +  500.613 

410  -f  2.870.777 

.500  —  915.689 

.448  -f  40.072.043 

.607  —  22.355 

.110  +  4.637.339 

.055  +  2.163.382 

.959  -f   4.923 . 889 

1.161.420.813  -f  65.694.936 


La  Valeur  en  Bourse  des  actions  des  principales 
Banques  et  Sociétés  italiennes.  —  D'après  YEconumista 
d'Italia,  la  valeur  de  Bourse  des  actions  de  Banques  et 
Sociétés  italiennes,  résultant  des  prix  de  compensation  de  fin 
mars  1906,  s'élevait  à  un  total  de  4.032.840.718  lire  et 
présentait  une  augmentation  de  1.510.504  lire  comparative- 
ment aux  prix  de  fin  février  1906. 

En  groupant  les  différentes  espèces  de  titres  selon  leur 
nature,  on  a  la  répartition  suivante  : 

Valeur         Différence  ' 
fin  mars  1906  fin  févr.  1906 


En 

Etablissements  de  crédit  915.478.000 

Sociétés  de  transports .. .  896.859.000 

Mines  et  métallurgie   533.936.900 

Gaz  et  électricité   2fV2.351.000 

Industries  du  sucre   253.770.000 

Produits  chimiques   121.336.000 

Tissages  et  filatures   270.251.000 

Compagnies  des  Eaux...  103.708.200 

Moulins   70.946.000 

Automobiles   162.100.000 

Entreprises  immobilières  137.612.000 

Industries  diverses   304.552.000 


lire 

—  24.509.000 
+  19.378.000 

3.975.140 
1.937.500 
5.701.000 
206.000 
6.551.000 
5.598.800 
3.240.000 
+  21.730.000 

—  9.457.156 

—  961.000 


+ 


+ 


4.032.840.718   +  1.510.504 


Rachat  des  Chemins  de  fer  Méridionaux.  —  C'est  le 
25  mars  qu'a  été  signée  la  convention  entre  le  Gouvernement 
et  les  représentants  de  la  Société  des  Chemins  de  fer  Méri- 
dionaux pour  le  rachat  des  lignes  de  celle-ci. 

Aux  termes  de  cette  convention,  le  Gouvernement  paie  à 
la  Société  30.500.000  lire  pour  les  fieras  afférentes  aux  con- 


cessions antérieures  à  1888,  plus  9.053.690  lira  pour  les 
lignes  concédées  par  les  lois  de  1888  et  162.838  lire  pour 
utilisation  du  pont  sur  le  Pô  et  Mezzami-Corte.  Les  lignes 
doivent  être  livrées  par  l'Administration  en  état  normal. 

Lo  Société  cède  à  l'Etat,  en  même  temps  que  les  lignes, 
tout  le  matériel  roulant  et  d'exploitation,  exception  faite  des 
approvisionnements,  pour  une  somme  représentant  la  dota- 
tion du  réseau  méridional  au  30  juin  1884;  en  outre,  elle  se 
réserve  lo  patrimoine  privé  mobilier  et  immobilier  dont  elle 
pourra  disposer  librement  pour  la  partie  que  l'Etat  n'acquer- 
rait pas  pour  son  propre  usage. 

Par  la  même  convention  sont  acceptés,  par  les  parties,  les 
termes  de  la  liquidation  déjà  arrêtés  entre  la  Société  et  l'Etat, 
abstraction  faite  de  la  somme  de  4  millions  de  lire  que  la 
Société  devait  au  Gouvernement  pour  intérêts  excédant  les 
7  50  0/0  du  réseau  de  l'Adriatique,  laquelle  somme  est  portée 
en  définitive  à  6  millions  en  faveur  de  l'Etat. 

Les  dernières  dispositions  de  la  convention  règlent  les 
points  relatifs  â  la  situation  faite  au  personnel  de  la  Com- 
pagnie.   


Courrier  de  la  Bourse  de  Rome 


Borne,  18  avril  1906. 

Le  marche''  est  faible  et  agité.  On  craint  surtout  un  ren- 
chérissement de  l'argent  :  aussi,  les  transactions  sont-elles 
nulles. 

Voici  les  derniers  cours  : 

La  Bente  est  à  105  15  ;  Méridionaux,  784  . .  ;  les  Méditer- 
ranée. 463  ..;  Banque  Nationale,  1.295. 


ROUMANIE 


Le  Budget  pour  1906-1907.  —  Dans  notre  numéro  du 
16  février  dernier,  nous  avons  donné  les  évaluations  budgé- 
taires des  recettes  et  des  dépenses  pour  l'exercice  1906-1907. 
Les  travaux  de  la  Commission  budgétaire  ont  modifié  sensi- 
blement les  chiffres  des  dépenses,  que  la  Commission  a  fixés 
comme  suit  : 

Francs 

Dette  publique   83.350.281 

Dotations   9.779.905 

Ministère  de  la  guerre   44.549.399 

—  des  finances   28.440.357 

—  des  cultes   27.808.508 

—  de  l'intérieur   22.272.400 

—  des  travaux  publics   7.210.000 

—  de  la  justice   (i. 320. 720 

—  des  domaines   4.970.063 

—  des  affaires  étrangères  . . .  1.922.387 
Conseil  des  Ministres   56.750 

Total   236.681  370 

Fonds  pour  l'ouverture  de  crédits 
supplémentaires  et  extraordinaires         1 .051.868 

Total    237.739.238 

Le  budget  de  1906-07  se  présente  ainsi  avec  une  augmen- 
tation de  5.118.342  fr.  par  rapport  au  précédent,  dont  2  mil- 
lions 500.000  fr.  pour  le  Ministère  de  la  guerre. 


La  Situation  du  Trésor.  —  La  situation  du  Trésor  pour 
les  onze  mois  de  l'exercice  1905-1906,  c'est-à-dire  du  1"  avril 
1905  au  28  février  1906,  indique  que  les  encaissements  se  sont 
élevés  dans  cet  intervalle  à  228.249.849  francs,  par  rapport 
à  194.574.720  fr.  à  l'époque  correspondante  de  l'exercice  pré- 
cédent, soit  une  plus-value  pour  l'exercice  en  cours  de 
38.675.128  francs. 

En  rapport  avec  la  partie  proportionnelle  des  évaluations 
pour  ces  11  mois,  les  encaissements  du  1"  avril  1905  au 
28  février  1906  indiquent  une  plus-value  de  15.014.027  francs. 

A  la  date  du  28  février,  la  situation  du  Trésor  est  la  sui- 
vante :  recettes  228.249.849  fr.,  dépenses  187.830.039  fr.,  soit 
un  excédent  de  recettes  de  40.419.809  francs. 

D'après  les  chiffres  publiés  par  la  Bursa,  de  Bucarest,  les 
encaissements  pour  le  mois  de  février  ont  été  de  20.490.501 
francs,  par  rapport  à  12.425.800  fr.  en  février  1905,  soit  une 
plus-value  de  8.064.790  fr.  en  faveur  du  mois  de  février  1906. 
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La  plus-value  provenant  des  contributions  directes,  164.140 
francs;  des  contributions  indirectes,  5.140.300  fr.  en  plus, 
et  des  monopoles  de  l'E'at,  1.441.339  fr.  en  plus. 


Budget  des  Chemins  de  fer  roumains  pour  l'Exer- 
cice 1906-1907.  —  D'après  le  Curierul  Financiar,  le  projet 
de  budget  des  chemins  de  fer  pour  l'exercice  prochain  pré- 
senté à  la  Chambre  prévoit  aux  revenus  le  chiffre  total  de 
59.945.903  fr.,  dont  58.475.903  fr.  revenus  de  l'exploitation  des 
chemins  de  fer  et  1.470.000  fr.  revenus  de  l'exploitation  des 
docks. 

Le  chiffre  des  dépenses  se  compose  de  : 

Francs 

Frais  d'exploitation  des  chemins  de  fer   37.374.418  75 

—  de  l'usine  à  injecter  les  traverses   615.937  25 

—  de  l'exploitation  des  docks   870.788  » 

Total   38.801.144  » 

Déduisant  ce  total  du  chiffre  des  revenus  de  59.945.903  fr., 
il  reste  un  excédent  de  21.084.759  fr.;  en  en  déduisant 
584.759  fr.,  soit  1  0/0  des  revenus  bruts  pour  le  fonds  de 
réserve,  il  reste  20.500.000  fr.  On  doit  encore  déduire  de  cet 
excédent,  conformément  à  la  loi  spéciale  proposée,  la  somme 
de  1.000.000  mise  à  la  disposition  de  l'Administration  des 
Chemins  de  fer  pour  la  continuation  des  travaux  de  construc- 
tion de  la  ligne  Galatz-Berlad,  de  sorte  qu'il  resterait  à  verser 
au  Trésor  comme  revenu  net  la  somme  de  19.500.000  fr. 

Dans  l'exposé  des  motifs  qui  accompagne  ce  budget,  il  est 
dit  que  les  prévisions  de  revenus  et  de  dépenses  pour  l'exploi- 
tation des  Chemins  de  fer  sont  établies  en  vue  d'un  trafic 
moins  important  que  celui  de  l'année  courante,  supérieur 
toutefois  à  celui  de  1904-1905  qui  a  été  relativement  très 
faible.  Le  chiffre  des  dépenses  est  presqu'exelusivement  le 
juste  nécessaire  pour  l'exploitation  et  l'entretien  des  lignes 
et  ne  comprend  aucun  chifîre  important  pour  l'augmentation 
des  moyens  d'exploitation  ou  des  installations,  bien  que  ces 
augmentations  soient  absolument  nécessaires,  par  suite  du 
grand  développement  pris  par  le  trafic  par  rapport  au  passé. 

Comme  par  le  passé,  ces  améliorations,  qui  réclament  des 
dépenses  importantes,  se  feront  au  moyen  de  crédits  spéciaux. 

De  1885  â  1900,  les  Chemins  de  fer  ont  dépensé,  pour  l'achat 
de  matériel  roulant,  augmentation  de  gares  et  complément 
de  leurs  installations,  création  de  nouvelles  haltes,  consolida- 
tions de  lignes,  augmentation  d'ateliers  et  de  dépots  de 
machines,  etc.,  une  somme  d'environ  68.500.000  fr.  des  crédits 
extra-budgétaires. 

Après  qu'il  n'a  plus  été  accordé  de  crédits  sur  les 
emprunts  réalisés  par  l'Etat,  on  a  tout  de  même  continué 
dans  la  limite  des  crédits  disponibles  du  passé,  tous  les  tra- 
vaux commencés  et  on  a  encore  pu  faire  certaines  améliora- 
tions, grâce  au  grand  accroissement  des  revenus  qui  a  per- 
mis l'alimentation  du  fonds  de  réserve  au  moyen  de  sommes 
importantes  et  grâce  aux  excédents  réalisés  au  badget  de 
l'Etat,  dont  une  partie  a  été  mise  à  la  disposition  des  che- 
mins de  fer.  Ainsi,  au  cours  des  cinq  dernières  années,  il  a  été 
dépensé  pour  les  travaux  et  le  matériel  roulant  une  somme 
de  38.821.367  fr.  dont  16.889.535  fr.  crédits  extraordinaires 
couverts  par  des  emprunts,  12.093.133  fr.  des  excédents,  et  le 
reste  de  9.838.698  fr.  du  fonds  de  réserve. 

Malgré  les  améliorations  réalisées  successivement  de  cette 
façon,  ayant  nécessité  une  dépense  annuelle  d'au  moins  5  mil- 
lions, les  chemins  de  fer  n'ont  pas  pu  suivre  le  développe- 
ment de  l'industrie  et  du  commerce  et  sont  encore  pourvus 
de  moyens  insuffisants  en  face  de  leurs  besoins. 

C'est  pourquoi  20  millions  sur  les  30  votés  par  la  Chambre 
pour  les  travaux  publics  sont  destinés  aux  chemins  de  fer 
et,  de  ce  chiffre,  17  millions  1/2  serviront  à  l'achat  de  matériel 
roulant. 


Banque  agricole.  —  Y  compris  1.757  lei  reportés  du  bilan 
de  1904,  les  bénéfices  de  l'exercice  1905  se  sont  élevés  à 
2.102.875  fr.  Sur  cette  somme  il  a  été  prélevé  516.923  fr. 
pour  frais  généraux,  20  000  pour  amortissement  du  mobilier, 
74.000  pour  impôts  en  1906,  500.000  pour  doter  la  réserve 
spéciale  et  234.746  pour  amortissement  de  créances.  Le  béné- 
fice net  est  ressorti  ainsi  à  757  206  fr.,  dont  75.720  ont  été 
affectés  à  la  réserve  ordinaire,  635.050  répartis  aux  action- 
naires, soit  26  fr.  par  action,  et  le  solde  alloué  en  tantièmes 


et  à  la  caisse  de  prévoyance  des  employés,  sauf  9.440  fr. 
reportés  à  nouveau. 

Le  total  des  opérations  de  la  Banque  agricole  en  1905  s'est 
élevé  à  43.276.285  fr.,  contre  37.447.678  fr.  en  1904. 


SUISSE 


Les  Banques    d'émission   suisses   en   1905.  —  Le 

Conseil  fédéral  suisse  a  adressé  récemment  à  l'Assemblée 
fédérale  son  rapport  annuel  sur  le  contrôle  de  l'émission 
des  billets  de  Banque.  Il  résulte  de  ce  document  qu'à  la  fin 
de  1905,  le  nombre  des  banques  d'émission  s'élevait  à  36, 
possédant  un  capital  versé  de  211.957.600  francs  ;  parmi  ces 
banques,  22  fournissent,  pour  la  partie  de  leur  circulation 
non  couverte  par  l'encaisse,  la  garantie  du  canton  ;  10  gagent 
cet  excédent  de  billets  sur  des  dépôts  de  titres,  et  4  sur  leur 
portefeuille  d'effets  de  commerce. 

La  circulation  moyenne  de  l'année  1905  s'est  élevée  à 
233.500.000  francs,  en  augmentation  de  5.103.000  francs  sur 
1904  ;  la  tension  du  marché  monétaire  dans  les  derniers  mois 
de  l'année  a  été  la  cause  principale  de  cet  accroissement,  qui 
est  d'autant  plus  sensible  que  l'usage  du  chèque  et  du  vire- 
mont  ne  prend  que  peu  de  développement  en  Suisse.  Toute- 
fois, la  nouvelle  loi  sur  la  Banque  Nationale  permet  au 
Conseil  fédéral  de  refuser  dès  maintenant  toute  demande 
d'augmentation  d'émission  ;  le  rapport  annonce  l'intention 
d'user  de  cette  faculté,  et  exprime  l'espoir  que  la  nouvelle 
institution  des  chèques  et  des  virements  postaux  contribuera 
â  diminuer  les  demandes  de  billets.  On  pourra  ainsi  atténuer 
les  dangers  d'une  circulation  couverte  par  une  encaisse  mé- 
tallique insuffisante,  en  attendant  l'application  de  la  loi  sur 
la  Banque  Nationale,  qui  améliorera  sans  doute  cette  situa- 
tion. La  proportion  moyenne  de  l'encaisse  à  la  circulation 
diminue  en  effet  d'année  en  année;  de  59,2  0/0  en  1901,  elle 
est  tombée  graduellement  à  53,5  0/0  en  1905. 

Le  taux  moyen  de  l'escompte  officiel  a  été  en  1905  de 
4,05  0/0,  comme  l'année  précédente,  mais  le  maximum  est 
passé  de  \  12  â  5  0/0.  La  situation  politique  générale,  le 
développement  de  la  spéculation,  l'essor  du  commerce  et  de 
l'industiie  auraient  même  justifié'  peut-être  un  taux  plus 
élevé,  eu  égard  à  la  faiblesse  des  disponibilités  métalliques 
et  aux  graves  difficultés  avec  lesquelles  le  pays  aurait  été 
aux  prises  au  moment  d'une  crise  européenne. 

Les  opérations  purement  commerciales  des  banques  se 
développent  rapidement.  C'est  ainsi  que  la  moyenne  des 
comptes  courants  et  dépôts,  qui  était  en  1904  de  1.296  mil- 
lions, s'est  élevée  en  1905  à  1.371  millions;  les  créances  sur 
lettrts  de  change  accusent  une  augmentation  de  10  millions  ; 
cependant,  à  ce  sujet,  le  rapport  du  Conseil  fédéral  cons- 
tate avec  regret  que  le  portefeuille  contient  une  proportion 
beaucoup  trop  forte  de  papier  créé  uniquement  dans  un  but 
de  spéculation. 

Lf-s  opérations  hypothécaires  des  banques  sont  également 
en  grand  progrès  ;  le  solde  moyen  des  prêts  sur  hypothè- 
ques est  passé,  en  1905,  de  760  à  809  millions.  On  voit,  à  la 
seule  inspection  de  ces  chiffres,  que  le  retiait  du  privilège 
d'émission  ne  causera  aux  banques  qu'un  dommage  assez 
limité,  et  qu'elles  pourront  vivre  facilement  grâce  à  leurs 
opérations  de  lanque  pure. 


L'Aimée  suisse.  —  Le  département  militaire  fédéral 
établit  comme  suit,  dans  son  rapport  de  gestion  pour  1905, 
l'effectif  de  l'armée  à  la  date  du  1er  janvier  1906. 

Infanterie  :  4.829  officiers,  22.340  sous-officiers  et  148.350 
soldats  :  total,  175.519  hommes. 

Cavalerie:  349  officiers,  1.437  sous-officiers  et  7.745  sol- 
dats; total,  9.331  hommes. 

Artillerie  :  1.226  officiers,  3.555  sous-officiers  et  26.265  sol- 
dats ;  total,  31  046  hommes. 

Si  l'on  ajoute  à  ces  chiffres  ceux  du  génie  (9.962),  des 
troupes  sanitaires  (3.761),  de  l'administration  (2.291)  et  des 
vélocipédistes  (124),  on  arrive  à  l'effectif  total  de  232.034  hom- 
mes au  début  de  l'année  présente. 
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AMÉRIQUE 


COSTA  -  RICA 

Situation  commerciale  et  économique  en  1904.  — 

Comme  complément  aux  renseignements  que  nous  avons 
publiés  dans  notre  numéro  du  22  décembre  dernier,  nous 
croyons  intéressant  de  donner  une  analyse  rapide  d'un 
récent  rapport  du  Consul  de  France  à  San-José  de  Costa- 
Rica. 

Les  chiffres  que  nous  reproduisons  ci-après  ont  été  trans- 
formés en  francs,  à  raison  de  5  fr.  par  dollar-or  américain, 
et  de  2  fr.  40  par  colon-or. 

Rappelons  que  le  Costa-Rica  possède  l'étalon  d'or  depu8  le 
1G  juillet  19C0,  et  que  la  valeur  réelle  du  «  colon-or  »  est 
exactement  de  2  fr.  405. 

Le  tableau  suivant  donne,  en  francs,  les  importations  et 
les  exportations  en  1904  : 

Importations  Exportations 

Marchandises   27.316.600  35.172.265 

Métaux  précieux   2.569.105  146.075 

Total   29.885.705  35.318.340 

Les  chiffres  des  importations  et  des  exportations  avaient 
été,  métaux  précieux  non  compris,  respectivement  de  25  mil- 
lions 247.535  fr.  et  36.500.905  fr.  La  légère  diminution  des 
exportations  en  1904  est  duc  à  la  petite  récolte  du  café  de 
cette  même  année,  qui  a  été  de  12.578.425  kilos  seulement, 
contre  17.332.613  kilos  en  1903.  L'augmentation  de  l'exporta- 
tion des  bananes,  en  1904,  a  presque  compensé  la  grosse 
perte  éprouvée  sur  le  café. 

Voici,  d'après  la  classification  adoptée  par  M.  le  Directeur 
général  de  la  statistique  à  San-José,  le  détail  des  importa- 
tions : 

Valeur 
en  francs 

Marchandises   26 . 171 . 170 

Monnaie  (frappée  ou  en  billets,  or  amé- 
ricain)  2.569.105 

Animaux  sur  pied   1.145.430 

Total   29.885.705 

A  ces  importations  ont  contribué  : 

Valeur  Pourcen- 
en  francs  tage 

Etats-Unis   pour  15. 132.075  soit  le  52.20  O/0 

Grande-Brotagne   —  5.819.800  —  19.27  0/0 

Allemagne   —  3.817.870  —  12.50  0/0 

Franco   —  1.466.795  —  4.60  0/0 

Belgique   —  203.675  —  0.60  0/0 

Espagne   —  665.720  —  2.15  0/0 

Italie   —  667.730  —  2.20  0/0 

Pays  hispano-américains.  —  1.304.810  —  4.08  0/0 

Autres  nations   —  807.230  —  2.40  0/0 

29.885.705  100  O  0 


Voici  maintenant  le  détail  des  exportations  : 

Valeur  en  francs 

Café   15.408.570 

Bananes   15.163.500 

Or  en  barres  (mines)   1.589.895 

Or  monnayé   146.075 

Bois  (cèdre,  acajou,  fustet)   516.600 

Caoutchouc   433.992 

Cuirs  (de  bœuf)   425.200 

Peaux  de  chevreuil   59.322 

Cacao   238.280 

Coquilles  perlières   81.950 

Bétail   72.705 

Caret  (écaille  de  tortue)   55.160 

Divers   1.127.091 

Total   35.318.350 

Les  principaux  ports  sont  Limon,  sur  la  côte  de  l'Atlanti- 
que, et  Punta  Arenas,  sur  la  côte  du  Pacifique. 


Le  mouvement  des  navires  qui  ont  fréquenté  le  port  du 
Limon  en  1904  a  été  le  suivant  : 

Nombre 

de  navires     Tonnage  Passagers 


Entrées 
Sorties  . 


521 

£08 


618.. ^81 
579.224 


7.085 
3.498 


En  1903,  les  entrées  n'avaient  été  que  de  393  navires,  jau- 
geant 534.020  tonneaux,  avec  4.816  passagers,  soit,  en  plus, 
pour  1904,  128  navires,  84.561  tonneaux  et  2.269  passagers. 

Le  mouvement  de  la  navigation  à  Punta  Arenas  a  été  le 
suivant,  en  1904  : 

Nombre 

de  navires   Tonnage  Passagers 


Entrées 
Sorties . 


88 


163.876 
165.667 


643 
659 


Rappelons  qu'il  y  a  au  Costa-Rica  464  kilomètres  de  voies 
ferrées  actuellement  en  exploitation,  et  25  kilomètres  en 
construction.  Trois  Compagnies  se  partagent  l'exploitation  de 
ces  voies  ferrées  : 

1°  Le  Chemin  de  fer  du  Cosca-Rica  (Ferrocarril  de  Costa- 
Rica,  avec  232  kilomètres  ; 

2°  Le  Chemin  de  fer  du  Nord  (Northern  Raiiway  C°  of 
Costa-Rica),  avec  145  kilomètres  ; 

3"  Le  Chemin  de  fer  du  Pacifique  ;  Ferrocarril  al  Pacifico), 
avec  87  kilomètres. 

Cette  dernière  ligne,  qui  appartient  à  l'Etat,  comprend  deux 
sections  : 

1°  De  San-José  à  Santo-Domingo  do  San-Mateo  (66  kilo- 
mètres) ; 

2°  De  Esparta  à  Punta-Arenas  (21  kilomètres). 

Les  études  pour  la  construction  du  tronçon  de  ligne  (envi- 
ron 25  kilomètres)  qui  doit  relier  ces  deux  sections  entre  elles 
viennent  dètre  terminées  et  il  y  a  lieu  d'espérer  que  l'on 
pourra  aller  directement  en  chemin  de  fer  de  San-José  au 
Pacifique  avant  2  ou  3  ans. 

Le  Costa-Rica  aura  alors  un  chemin  de  fer  interocéanique. 


ÉTATS-UNIS 

L'Industrie  électrique.  —  De  remarquables  progrès  ont 
été  accomplis,  aux  Etats-Unis,  par  l'industrie  électrique,  an 
cours  de  l'année  dernière.  D'après  les  statistiques  publiées  par 
le  «  Boston  News  Bureau  »,  la  valeur  des  appareils  élec- 
triques manufacturés  en  1905  a  été  de  217.000.000  de  dollars, 
soit  41.500.000  dollars  de  plus  qu'en  1904. 

Il  est  intéressant  d'observer  que  les  moteurs  figurent,  dans 
cette  somme  importante,  pour  la  plus  grosse  part,  avec 
42.000.000  de  dollars.  Puis  viennent  les  fils  et  câbles,  avec 
40.000.0C0  de  dollars;  les  appareils  téléphoniques,  qui  arri- 
vent ensuite  avec  37.500.000  dollars,  bénéficient  d'une  avance 
de  25  0/0  sur  les  chiffres  de  l'année  dernière. 

Les  recettes  totales  des  Compagnies  électriques  de  toutes 
espèces  sont  estimées  à  720.0C0.000  dollars  en  1905,  soit  une 
augmentation  de  100.000.000  dollars  sur  1904.  Voici,  à  ce 
sujet,  un  tableau  comparatif  pour  les  principaux  groupes  de 
compagnies  électriques  : 

Compagnies  1905  1904 

(En  dollars) 

Télégraphes  et  câbles   45.000.U00  40.000.000 

Téléphones   140.000.000  110.000.000 

Lumière  électrique   135.000.000  120.000.000 

Tramways   325.000.000  290.000.000 

Isolateurs,  etc   75.000.000  60.000.000 

On  voit,  d'après  ces  chiffres,  que  ce  sont  les  Compagnies 
de  Tramways  électriques  qui  bénéficient  de  la  plus  forte  aug- 
mentation, avec  un  accroissement  de  recettes  de  35.000.000  de 
dollars;  les  Compagnies  de  Téléphones  gagnent  30.000.000de 
dollars,  et  ce  fait  montre  bieu  la  grande  faveur  dont  jouit  le 
téléphone  auprès  du  public  américain. 


Les  Chemins  de  fer  en  1905.  —  Dans  noire  numéro 
du  23  mars  dernier,  nous  avons  donné  déjà  quelques  rensei- 
gnements sur  les  Chemins  de  fer  aux  Etats-Unis  pendant 
l'année  1905.  Nous  faisions  observer  alors  que  les  résultats 
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n'étaient  pas  encore  connus  pour  uu  certain  -nombre  do 
lignes.  Nous  pouvons  aujourd'hui  compléter  ces  renseigne- 
ments ;  nous  donnons  en  même  temps,  dans  le  tableau  ci- 
après,  les  chiffres  comparatifs  des  dix  dernières  années  : 
Année  se  Longt 

terminant     en  Recettes  Dépenses  Recettes 

au  30  juin  milles         brûles        d'exploitation  nettes 


1896-97 . 

181.874 

1 

132.866.626 

1897-98. 

.  184.533 

1 

249.558.724 

lX'.ix-'.m. 

.  18G.590 

1 

336.096.379 

1899-1900  191.862 

1 

501.695.378 

1900-01 . 

194.975 

1 

612.448.826 

1901-02 . 

197.887 

1 

720.814.900 

1902-03 . 

205.237 

1 

908.85V.8S6 

1903-04 . 

213.828 

1 

977.638.713 

1904-05 . 

218.393 

2 

100.000.000 

(En  dollars) 
790.074.596 
859.892.250 
888.355.365 
1.018.447.852 
1.092.154.099 
1.160.788.623 
1.316.349.314 
1.392.724.512 
1. 450.000. 000 


342.792.030 
389.6G6.474 
447.741.014 
483.247.526 
520.294.727 
560.026.277 
592.508.512 
584.914.171 
650.000.COO 


Le  Marché  Financier  de  iXew-York 


New-York,  18  avril  1906. 

On  croit  à  une  grève  imminente  de  mineurs  d'anthracite, 
les  propriétaires  de  mines  ayant  répondu  aux  ouvriers  qu'ils 
n'avaient  rien  à  ajouter  à  leurs  précédentes  propositions  et 
qu'ils  regrettaient  de  voir  les  mineurs  les  rejeter.  Ils  ont  dé- 
claré que  le  programme  des  mineurs  augmenterait  de  1  dollar 
'.'ii  fi  nis  par  tonne  le  prix  du  charbon.  Enfin,  ils  se  refusent 
à  soumettre  le  différend  au  genre  d'arbitrage  proposé  par  le 
président  du  syndicat  Mitchell. 

Ces  craintes  de  grève  influent  considérablement  sur  le 
marché,  qui  s'affaiblit,  et  la  catastrophe  de  San  Francisco, 
où  lin  tremblement  de  terre  a  détruit  presque  complètement 
la  ville,  exerce  une  pénible  impression  sur  la  spéculation. 

Le  4  0/0  ancien  finit  à  103  1/2  et  le  S  0j0  nouveau  à 
131  1/2. 

Le  marché  des  valeurs  de  chemins  de  fer  est  très  irrégu- 
lier: un  grand  nombre  de  lignes  verront  leurs  recettes 
s'abaisser  fortement  si  la  grèvo  éclate. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Atchison,  911/2;  Milwaukee,  176  ./.  ;  Erie,  44  1/2; 
Readinrj,  134  1/4;  Canadian  Pacific,  173  1/8;  Illinois  Cen 
tral,  178  .  /.  ;  Louisville,  149  1/8;  Central,  214  ./.  ;  Union 
Pacific,  155  1/4. 

MEXIQUE 

Le  Commerce  extérieur.  —  Le  Service  de  statistique  du 
Ministère  des  finances  du  Mexique  nous  communique  les 
résultats  provisoires  des  importations  et  des  exportations 
pendant  les  cinq  premiers  mois  de  l'année  fiscale  1905-1906 
(juillet-novembre  1905)  : 

Importations  (Valeur  de  facture) 

Cinq  premiers  mois 

Diffôr.  en 
1905-06        1904-05  1905-06 

(En  piastres) 

Matières  animales.....  6.530.957  5.684.386  +  846.561 

—  végétales...,  11.064.923  10.547.215  +  517.708 

—  minérales....  19.049.170  18.855.867  +  193.303 

Textiles   8.924.987  10.682.302  —1.757.315 

Produits  chimiques....  2.896.321  2.614.816  -+-  281.505 

Boissons,  Spiritueux...  2.873.773  2.625.521  +  248.252 

Papiers  et  applications  2.213.468  2.280.175  —  66.707 

Machines  et  accessoires  7.634.765  10.343.374  —2.708.609 

Véhicules   1.314.136  1.931.532  —  617.396 

Armes  et  explosifs   1.719.703  2.545.237  —  825.534 

Divers   2.931.643  2.185.787  +  745.856 

Totaux   67.153.846   70.296.222  —3.142.376 

Exportation  (Valeur  déclarée) 

Produits  minéraux ... .  15.183.814  14.627.431  -f  556.383 

—  végétaux   24.703.948  19.874.923  +4.829.025 

—  animaux....  4.482.272  3.686.589  +  795.683 

—  manufacturés  1.062.360  2.272.600  —1.210.240 

Divers   296.770  262.945  +  33.825 

Métaux  précieux   54.197.394  36.499.562  +17697.832 

Total   99.926.558   77.224.050  +22.702.508 


Voici  comment  se  résume  la  situation  pour  le  mois  de 
novembre  de  l'exercise  1905*06  : 

Résumé  comparatif 

Importation  Exportation 
Valeur  de  facture  Valeur  déclarée 

en  monnaie  en  monnaie 

mexicaine  mexicaine 


Novembre 


1904. 
1905. 


(En  piastres) 
16.549.971  16.245.451 
14.823.010  20.800.332 


Différences  absolues...  — 1.726. 9K0 
Différ.  proportionnelles     — 10.43  % 


+  4.554.881 
+  28.04  % 


PARAGUAY 

Commerce  extérieur.  —  La  douane  d'Asuncion  a  publié 
les  exportations  pendant  le  semestre  clos  le  30  juin  1905  : 

Piastres-or 


Produits  des  troupeaux  

—  des  forêts   

—  de  l'industrie  extractive, 

—  agricoles  

Divers  


752.853 
504.859 
213.089 
153.538 
2.279 


Totaux   1.626.658 


Voici  les  pays  auxquels  étaient  destinés  ces  produits  : 

Piastres-or 


Vers  la  République  Argentine 

Vers  l'Uruguay  

Vers  le  Brésil  et  la  Bolivie 
Vers  l'Europe  


  637.197 

  279.018 

  2.412 

  707.401 

Totaux   1.626.658 


Les  principaux  articles  d'exportation  ont  été  les  suivants  : 


Poids 

Valeur  en 

en  kilos 

piastres 

266.700 

10.984 

127.526 

592.371 

Viande  scellée  

449.678 

112.420 

3.253.519 

24.628 

Essences  de  petits  grains  . . . 

2.756 

4.014 

446.950 

45.756 

1.001.421 

150. £02 

1.539.715 

147.073 

493.453 

457.237 

3.600.000 

24.628 

Voici,  d'autre  part,  quelles  ont  été  les  importations  enre- 
gistrées à  la  douane  d'Asuncion  : 


1904 
12  mois 


1905 

6  mois 


Angleterre 
Allemagne 
Argentine  . 

France  

Italie  

Etats-Unis. 
Belgique  . . 

Brésil  

Uruguay . . 
Hollande . 
Portugal  . . 
Autriche. .  . 
Indes. ..... 

Chili  

Chine  

Suède  

Suisse  

Japon   

Norvège . . . 

Russie  

Divers  


(Piastres-or) 


Totaux  . 


1 

032 

769 

379.608 

819 

475 

255.355 

345 

377 

125.931 

295 

314 

114.678 

215 

315 

127.898 

113 

664 

43.666 

67 

613 

11.663 

22 

459 

4.005 

24 

543 

6.285 

3 

273 

1.826 

4 

511 

535 

911 

328 

3 

041 

671 

3 

180 

2.164 

452 

662 

1 

887 

» 

2 

060 

1.710 

1 

930 

66 

518 

» 

364 

127 

531 

62.047 

3 

147 

158 

1.213.704 
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GE LDEIVHUIS  DEEP 


Du  rapport  annuel  qui  vient  d'être  publié,  il  ressort  que 
cette  Compagnie  a  travaillé  en  1905  avec  son  équipement 
complet  de  200  pilons,  au  lieu  de  190  pilons  en  1904.  De  fin 
février  jusqu'au  milieu  du  mois  de  juillet,  la  Geldenhuis 
Deep  s'est  vu  attribuer  1.818  coolies  qui  se  sont  montrés  au 
début  d'une  inexpérience  dont  les  résultats  de  l'exploitation 
se  sont  ressentis. 

Grâce  à  l'augmentation  de  la  puissance  de  broyage  du 
moulin,  il  a  été  traité,  pendant  l'année,  281.785  tonnes  de 
minerai  au  lieu  de  205. G19  tonnes  en  1904.  Mais  la  teneur  du 
minerai  broyé  n'a  été  que  de  8  dwts  097  par  tonne  au  lieu  de 
9  dwts  251  en  1904.  Cette  diminution  de  teneur  est  attribuée 
en  partie  au  fait  que  l'on  a  profité  de  la  main-d'œuvre  dispo- 
nible pour  exploiter  certaines  parties  étroites  du  filon  qui 
n'auraient  pu  être  exploitées  facilement  par  des  moyens 
mécaniques. 

En  même  temps,  les  frais  d'exploitation  se  sont  accrus  de 
2  sh.  6  d.  par  tonne.  Le  président  a  déclaré  que  cette  augmen- 
tation, qu'il  croit  ne  devoir  être  que  temporaire,  devait  être 
attribuée  en  partie  à  l'inexpérience  des  ouvriers  chinois.  Il  a 
d'ailleurs  ajouté  qu'il  fallait  s'attendre  à  une  amélioration 
progressive  et  a  reconnu  qu'une  surveillance  attentive  dans 
la  mine  permettrait  d'obtenir  des  économies  notables. 

En  somme,  malgré  l'augmentation  du  tonnage  broyé, 
l'exploitation  n'a  laissé  qu'un  bénéfice  de  196.304  liv.  st.,  au 
lieu  de  283.839  liv.  st.  en  1904. 

Voici  comment  peuvent  s'établir  les  résultats  des  deux  der- 
nières années  : 

1905  1904 


Liv. 


Pr  tonne 
Liv.  st. 


Recettes  

Frais  d'exploitation. 

Bénéfices  


515.092  1  16  6 
318.788   12  7 


Pr  tonne 
Liv.  st.  Liv.  st. 

517.386  1  18  11 
253.547   0  19  1 


196.304   0  13  11     263.839   0  10  19 


Après  déduction  d'une  somme  de  511  liv.  st.  pour  divers 
intérêts  et  charges  sociales,  le  solde  disponible  de  l'exercice 
1905  ressort  à  239.821  liv.  st.,  y  compris  le  report  de  l'exer- 
cice précédent.  Une  somme  de  150.000  liv.  st.  a  été  absorbée 
par  le  paiement  d'un  dividende  annuel  de  50  0/0  ;  les  impôts 
et  charges  diverses  se  sont  (levés  à  62.496  1.  st.  et  un  reliquat 
de  27.325  liv.  st.  a  été  reporté  à  nouveau. 

Il  a  été  déclaré  à  l'assemblée  que  la  mise  en  marche  des 
trois  tubc-mills  augmenterait  de  50  pilons  la  cajmcité  de 
broyage  de  la  Compagnie.  Mais  pour  mettre  en  marche  ces 
nouveaux  appareils  et  installer  les  nonveaux  équipements, 
une  somme  de  35.000  liv.  st.  est  considérée  comme  néces- 
saire. D'après  un  arrangement  passé  avec  la  Hand  Mines, 
cette  Compagnie  avancera  cette  somme,  comme  elle  l'a  fait 
à  la  Crown  Deep.  La  Geldenhuis  Deep  se  propose  de  rem- 
bourser cette  avance  sur  les  bénéfices  supplémentaires  qu'elle 
tirera  des  nouvelles  installations,  sans  réduire  pour  cela 
ses  dividendes. 

Les  calculs  relatifs  aux  réserves  de  minerai  ont  été  refaits 
en  prenant  pour  base  les  largeurs  de  minerai  actuellement 
constatées.  D'après  ces  nouveaux  calculs,  on  estime  les 
réserves  à  1.225.028  tonnes,  au  lieu  de  1.340.880  tonnes  au 
31  décembre  1904. 


CITY  AIVD  SLBLRBAÎV 


Les  comptes  do  l'exercice  1905  de  cette  Compagnie  se  sont 
soldés  par  un  bénéfice  net  de  179.459  liv.  st.  sur  lequel  uuo 
somme  do  136.000  liv.  st.  a  été  prélevée  pour  la  distribution 
des  deux  dividendes  de  5  0/0  chacun. 

Le  rapport  du  Conseil  d'administration  fournit  des  ren- 
seignements assez  intéressants  sur  la  marche  de  l'exploita- 
tion pendant  le  dernier  exercice.  On  y  voit  qu'en  1905  la  City 
and  Suburban  a  broyé  24.500  tonnes  de  minerai  de  plus 
que  l'année  précédente,  soit  au  total  282.200  tonnes.  La  Com- 
pagnie est  parvenue  à  élever  de  0.12  0/0  sa  puissance  d'ex- 


traction; d'autre  part,  elle  a  réduit  de  1  sh.  0.80  d.  par  tonne 
ses  frais  d'exploitation.  Mais  la  teneur  du  minerai  broyé 
a  diminué  de  0.94  pcnnyweight  par  tonne. 

Voici  la  comparaison  des  résultats  des  deux  derniers  exer- 
cices : 

1904  1905 

(Livres  sterling) 

Recettes  brutes.   461.969  454.197 

Dépenses  totales   264 .631  >  274.738 

Bénéfice  net   197.339  179.459 

Réserves  de  minerai  payant  592.346  tonnes  539.331  tonnes 

Minerai  broyé   257.700     -     282.200  — 

Rendement  par  tonne   9.130  dwts       8.35  dwts 

Frais   20  sh.  6  d.  45     19  sh.  5  d.  65 

Les  travaux  de  développement  ont  rte;  poussés  assez  acti- 
vement au  cours  du  dernier  exercice;  le  puits  principal  a  été 
approfondi  de  427  pieds.  Les  travaux  effectués  pendant 
l'année  ont  accru  do  58.083  tonnes  la  quantité  de  "  South 
Reef  »  développée  et  de  129.210  tonnes  celle  du  «  Main  Reef 
Leader  ».  Une  importante  quantité  de  «  Main  Reef»  a  égale- 
ment été  mise  en  vue,  mais  en  raison  de  la  difficulté  d'es- 
timer dans  quelle  proportion  ce  minerai  sera  «payant»,  lo 
Conseil  d'administration  a  cru  ne  pas  devoir  en  tenir  compte 
dans  l'évaluation  des  réserves  de  la  mine. 

C'est  là,  en  effet,  une  distinction  qui  s'impose^  et  le  rapport 
du  Conseil  établit  avec  juste  raison  une  démarcation  entre  le 
minerai  dont  la  teneur  est  inférieure  ou  supérieure  à  6  pen- 
nyweiphts  par  tonne. 

Voici  comment  étaient  estimées  les  réserves  de  minerai  au 
31  décembre  1905  : 

Minerai  Minerai 
payant      non  payant 
(d'une  teneur  (d'une  teneur 
de  6  dwts  inférieure 
par  tonne  à6d\vts 
Total     et  au-dessus)    par  tonne) 

(En  tonnes) 

South  Reef   688.583        193.766  494.822 

Main  Reef  Leader..      649.398         345.505  303.833 

Total   1.337.986         539.331  798.055 

Le  rapport  ajoute  que  la  zone  pauvre  rencontrée  dans  le 
développement  du  «  South  Reef  »  n'a  pas  encore  été  franchie. 
La  Compagnie  espère  cependant  que  le  minerai  s'enrichira 
en  profondeur. 

Depuis  la  publication  de  ce  rapport  une  découverte  im- 
portante a  été  faite  dans  la  mine.  On  a  trouvé,  en  effet,  dans 
le  deuxième  niveau  qu'on  croyait  jusqu'à  présent  entièrement 
vidé  une  masse  considérable  de  «  Main  Reef  »  donnant 
16  penny  weights  à  la  tonne  pour  une  épaisseur  de  29  pouces. 
En  d'autres  termes  il  existerait  actuellement  dans  la  partie 
soi-disant  épuisée  de  la  mine  une  quantité  de  minerai  payant 
presque  égale  à  celle  qui  aurait  été  extraite  jusqu'à  présent. 

En  conséquence,  et  si  cette  présomption  se  confirme,  la 
City  and  Suburban  se  trouverait  avoir  fait  un  bail  pour  une 
nouvelle  vie. 


JVIin.es  d'Or»  Australiennes 


La  Production  d'or  de  la  Nouvelle-Zélande.  —  Cette 
production  s'est  élevée,  en  mars  1906,  à  35.291  onces,  d'une 
valeur  de  143  243  livres  sterling,  contre  34.024  onces  d'une 
valeur  de  137.109  livres  sterling  en  mars  1905. 


La  Production  d'or  de  la  Nouvelle-Galles  du  Sud.  — 

Cette  production  s'est  élevée,  en  mars  dernier,  à  16.359  onces, 
d'une  valeur  de  60.583  livres  sterling,  contre  23.592  onces 
d'une  valeur  de  79.212  livres  sterling  en  mars  1905. 


Informations  diverses 


El  Callao.  —  La  Compagnie  nous  informe  que  la  pro- 
duction de  mars  a  été  de  1.314  onces  d'or  d'une  valeur  de 
123.000  francs. 

La  production  de  févrior  avait  été  de  1.243  onces,  celle  de 
janvier  de  1.000  onces. 

Les  recruteurs  envoyés  aux  Antilles  annoncent  l'arrivée 
d'une  première  quantité  de  mineurs  nègres  pour  la  seconde 
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quinzaine  d'avril.  L'exploitation  pourra  se  ressentir  immé- 
diatement de  cet  accroissement  de  la  main-d'œuvre  dont  le 
manque  actuel  retarde  le  développement  normal  de  la  pro- 
duction. 

Knight's  Central.  —  On  annonce  de  Johannesburg  que  le 
puits  «  Est  »  a  intersecté  les  séries  du  «  Main  Reef  »  à 
2.215  piedr.de  profondeur,  avec  des  teneurs  satisfaisant»  s. 


Transvaal  Consolidated  Land.  —  On  a  parlé  précédem- 
ment de  la  découverte  d'un  gisement  d'étain,  qui  aurait  été 
faite  sur  les  propriétés  de  cette  Compagnie.  Cette  découverte 
a  eu  lieu  dans  une  «  ferme  »  située  à  15  milles  du  chemin 
de  fer  de  Pretoria-Pietersburg,  dans  le  district  de  Nylstroom. 
Les  échantillons  prélevés  ont  donné,  paraît-il,  de  très  bons 
résultats.  L'ingénieur  Mariiott,  envoyé  sur  place  pour  se 
rendre  compte  de  l'importance  de  la  découverte,  a  déclaré  que 
la  formation  stannifère,  mise  à  jour,  présente  les  mêmes  ca- 
ractères que  celle  actuellement  exploitée  par  la  South  African 
Land  and  Exploration  sur  la  ferme  Ylaklaagte,  près  de  Pro- 
toria. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  19  avril  1906 
Après  quatre  jours  de  vacances,  le  Stock-Kxchange  a  rou- 
vert ses  portes,  mais  les  affaires  sont  restées  calmes  encore. 
La  tendance  générale,  au  point  de  vue  des  cours,  reste  toute- 
fois satisfaisante. 

Valeurs  de  Terrains  d'Exploration.  —  La  Char- 
tered,  qui  finissait  à  1  11/16,  reste  à  ce  cours. 

La  Transvaal  Goldfïelds  reste  à  1  3/8.  La  General  Mining 
and  Finance  Corporation  s'inscrit  à  2  liv.,  contre  2  1/16; 
Consolidated  Goldftelds,  4  11  16,  au  lieu  de  4  7/8. 
La  Rand  Mines  clôture  à  6  5/16  ;  elle  s'échangeait  à  6  7/16 

11  y  a  huit  jours. 

Le  Coronation  Syndicate,  qui  cotait  15/16,  reste  à  ce  cours. 
District  du  Witwatersrand.  —  h'East  Rand  est  à 
5  1/8  contre  5  1/4;  Angelo,  4  1/4.  New  Cornet,  2  3/16;  elle 
clôturait  à  2  3/8.  Van  Ryn,  2  15/16. 

La  City  and  Suburban  reste  à  4  1/2,  Jubilee,  2  5/8;  la 
Langlaayte  Estate  est  à  2  3/4  ;  Driefontein,  2  3/16  ;  Vil- 
lage, 4  7/16  ;  elle  finissait  à  4  1/4  ;  Jumpers,  1  13/16  ;  Alod- 
derfontein,  7  1/8. 

La  Ferreira  est  à  18  3/4,  sans  changement  ;  la  Meyer 
and  Charlton  cote  4  1/2:  Rietfontein,  2  ./.  ;  Treasury,  11/2. 

La  New  Primrose  s'échange  à  2  9/16.  La  Durban  Roode- 
poort  finit  à  3  3/4.  La  Ginsberg  est  à  1  1/4.  La  May  Con- 
solidated reste  à  2  3/4,  sans  changement. 

La  Nigel  Gold  clôture  à  2  11/16. 

La  Glencairn  est  à  11/16.  Crown  Reef  12  1/2,  au  lieu  d« 

12  3/4.  Randfontein,  1  7/8;  Worcester,  5/8. 

La  Robinsoii  Gold,  que  nous  laissions  à  S  1/4,  clôture  à 
ce  cours. 

La  Geldenhuis  Estate  s'inscrit  à  3  15/16,  elle  restait  à  4  ; 
jeudi  dernier.  New  Heriot,  3  1/8.  Wolhuter,  3  5/8. 

La  Wemmér  s'échange  à  5  3/8.  La  Robinson  Randfontein 
est  à  1  3/16. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep, 
qui  finissait  à  12  1/4,  clôture  à  ce  cours. 

La  Bonanza  finit  à  11/16,  sans  changement. 

La  Cinderclla  Deep  s'échange  à  2  5/8.  La  Nigel  Deep  est 
à  3/8. 

11  Angelo  Deep  clôture  à  1  3/16  ;  Glen  Deep,  2  3/4  ;  Fer- 
reira Deep,  5  1/8;  la  Robinson  Deep  cote  5  1/16;  Lan- 
glaayte Deep,  2  3/16;  Brakpan,  1  5/16. 

La  Nourse  Deep  s'échange  à  3  liv.  ;  Roodepoort  Central 
Deep,  11/16;  Rose  Deep,  4  3/8,  contre  4  7/16. 

La  Village  Deep  est  à  2  3/4. 

Durban  Roodepoort  Deep  1  1/2.  Jumpers  Deep,  2  1/8; 
Rand  Victoria,  1  3/16. 

La  Robinson  Central  Deep  reste  à  5  1/4,  au  lieu  de  5  5/16; 
South  Geldenhuis  Deep,  1  3/8. 

La  Simmer  and  Jack  East  s'échange  à  1  1/2. 

La  Gcduld  est  à  3  1/16. 

**#  Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Mashona- 
land  Agency  s'inscrit  à  1/2;  Rhodesia  Goldfields,  3/0. 


La  Rhodesian  Bannet  s'échange  à  2  11/16. 

La  Van  Dyk  Proprictary,  qui  finissait  à  1  7/16,  reste  à 
11/2.  Rand  Collicries,  1  5/8. 

La  Transvaal  and  Delagoa  Bay  Investmenl  est  à  2  3/8. 
Transvaal  Proprie tary,  9/16 

L'East  Rand  Mining  s'échange  à  2  1/16;  la  Vcreeniging 
Estâtes  est  à  1  liv.  ;  V African  and  Eitropean  Investment  à 
1  7/16;  la  Swazieland  Corporation  à  1/2;  Great  Eastem 
Collieries  5/16;  South  African  Breweries,  2  1/8. 

La  Premier  Diamond,  action  différée,  reste  à  15  7/8,  contre 
15  7/8. 

Londres,  19  avril  1906,  5  h.  30  soir. 
(Par  téléphone.) 

Après  Bourse,  tendance  lourde. 


Revue  bebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  19  avril  1906. 

L'allure  du  Marché  est  très  soutenue,  et  les  cours  ont  fait 
preuve  de  résistance.  On  se  montre  toujours  particulière- 
ment bien  impressionné  par  la  publication  des  chiffres  des 
rendements  du  mois  de  mars.  Rappelons  que  cette  production 
a  atteint,  comme  nous  le  disions  la  semaine  dernière,  443.723 
onces  d'or  fin,  d'une  valeur  de  1.884.815  livres  sterling.  C'est 
là  le  chiffre  le  plus  élevé  qui  ait  été  enregistré  depuis  l'origine 
des  mines  du  Transvaal  et  la  progression  ininterrompue  de 
la  production  montre  bien  que,  malgré  tous  les  obstacles 
politiques  ou  financiers,  l'industrie  minière  sud-africaine  est 
en  pleine  voie  de  développement. 

La  Consolidated  Goldfïelds  est  à  118  fr.  ...  au  lieu  de 
121  fr.  50  ;  East  Rand  à  127  fr.  50,  contre  132  fr.  50  ;  Char- 
tered,  43 fr.  50.  Rand  Mines,  158  fr.  . .  ;  elle  restait  à  161  fr.  50; 
la  semaine  dernière. 

Le  Champ  d'Or  est  à  8  fr.  75.  La  Buffelsdoorn  Estate 
cote  6  fr.  50. 

L'Angelo,  qui  finissait  à  108  fr.,  50,  est  à  108  fr.  ..  ;  la 
Driefontein  s'inscrit  à  55  fr.  . . ,  contre  58  fr.  50. 

La  Ferreira,  qui  était  à  475  fr.,  reste  à  473  fr.  ... 

La  Gedidd  finit  à  77  fr.  75,  contre  84  fr.  50. 

L'action  Goerz  et  C"  cote  42 fr.  25.  French  Rand,  31  fr.  ... 

La  Crown  Deep,  qui  s'échangeait  à  308  fr.  ..,  clôture  à 
305  fr.  50.  • 

La  Geldenhuis  Estate  finit  à  99  fr.  50,  au  lieu  de  100  fr. 
La   General  Mining  qui  s'inscrivait  à  52  fr.  ..,  est  à 
50  fr.  ... 

La  Geldenhuis  Deep  se  retrouve  à  175  fr.  50,  contre 
177  fr.  50. 

La  May  Consolidated,  qui  restait  à  69  fr.  75  la  semaine  der- 
nière, reste  à  69  fr.  50;  la  Kleinfontein  s'échange  à  42  fr.  75. 

La  Lancaster  finit  à  12  fr.  50  ;  Langlaayte  Estate,  68  fr.  50, 
au  lieu  de  70  fr.  50. 

La  Mossamédès  est  à  10  fr.  ...  La  Mozambique  clôture  à 
22  fr.  75. 

La  New  Goch  s'inscrit  à  40  fr.  50. 

La  Robinson  Gold,  qui  s'inscrivait  à  209  50,  reste  à  206  fr. 
Robinson  Deep,  128  fr.  ..,  au  lieu  de  127  fr.  50;  Robin- 
son Randfontein,  29  fr.  75  ;  Randfontein  Estâtes,  45  fr.  75. 

La  Rose  Deep  est  à  107  fr.  . .,  contre  110  fr.  ...  La  Roode- 
poort Central  Deep  est  à  17  fr.  25. 

La  Village  Main  Reef  s'échange  à  110  fr.  . .  ;  elle  était 
la  semaine  dernière  à  112  fr.  ... 

La  Wemmer  cote  132  fr.  50  ;  New  Steyn  Estate  40  fr.  50  ; 
Simmer  and  Jack,  35  fr.  50  ;  Transvaal  Consolidated  Land 
56  fr.  25;  Transvaal  Goldfïelds,  34  fr.  ... 

La  Sheba  est  à  9  fr.  ... 

La  South  African  Gold  Trust  s'échange  à  80  fr.  ..,  sans 
changement. 
La  Van  Dyk  reste  à  36  fr.  ... 

Les  actions  de  la  Witwatersrand  Gold  Mining  Company 
Limited  (Knight's)  qui  clôturaient  à  84  fr.  50  sont  à  84  fr.  25. 

La  Johannesburg  Consolidated  Investment  est  à  35  fr.  25. 

La  De  Becrs,  qui  s'échangeait  à  464  fr.  50  l'action  ordi- 
naire, et  444  fr.  . .  l'action  de  préférence,  cote,  respecti- 
vement, 461  fr.  et  441  fr. 

La  Jagersfontein  s'inscrit  à  223  fr.  contre  224  fr. 


L'Administrateur-Gérant  :  Georges  Bourgarel. 
.  vis.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  —  Simart,  imp . 
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DATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar- 
gent 


5  £ 
ri  etf 


5<a 


PRINCIP.  CHAPITRES 


o-ïo 
OS  g 


O  3  O 


FRANCE  —  Banque  de  France 


1905   27  avril  . 

.1  2.794 

1.099 

4.358 

608 

744 

463  1 

3 

1906  12avrl... 

.  2.939 

1.050 

4.782 

559 

886 

487 

3 

1906    19  avril  ... 

.  2.935 

1.050 

4.779 

572 

913 

488 

3 

1906   26  avril  . . 

..1  2.996 

1.835 

4.711 

797 

1.023 

497  1 

3 

ALLEMAGNE  —  Baniue  de  l'Empire 


1905 
1906 
1906 
1906 


1905 
1906 
1906 
1906 


1905 
1906 
1906 
1906 


13  avril . 
31  mars. 
7  avril . 
15  avril . 


31  mars. 
3t  mars. 
7  avril . 
15  avril . 


968 
845 
870 
892 


38 
62 
65 


ANGLETERRE 


27  avril  . 
12  avril . 
19  avril . 
26  avril  . 


896 
875 
845 
828 


340 

1.693  1 

1  829 

999 

73 

266 

2.036 

736 

1.374 

232 

275 

1.847 

681 

1.195 

114 

282 

1.733  | 

739 

1100 

77 

E  — 

Banques  locales 

21 

189 

114 

171 

76 

18 

179 

89 

137 

92 

19 

1S1 

94 

134 

87 

20 

184 

91 

129 

83 

—  Banque  d'Angleterre 

716 

993 

676 

» 

732 

1.116 

808 

» 

722 

1  088 

797 

» 

718 

1.212 

926 

» 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Écosse 


2% 
3'/, 

3K 
3J4 


1905 
1905 
1905 
1906 


1905 
1905 
1905 
1906 


11  février  . . . 
16  décembre 
13  janvier. . . 
10  février  . . . 


124 
146 
133 
123 


18 
18 
18 
18 


ANGLETERRE  — 

11  février...]  68  |  li 
16  décembre  72  I  il 
13  ianvier...  67  11 
lu  février ... 1    68   I  11 


172 
199 
187 
174 

Banques  d'Irlande 

158 
163 
155 
154 


DATES 


Or 


Ar- 
gent 


a  PBINCIP.  CHAPITRES 


3^3 

O  -Oj  w 
ri 


OS 


2  a. 

g  § 


a-£ 'a 


1  T  <u 

Kl 


AUTRICHE  —  Banque  d' Autriche-Hongrie 

1905  15  avril 

1906  31  mars. 
1906  7  avril  . 
1906  13  avril  . 

BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 


ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


GRÈCE  —  Banque  Nationale 


HOLLANDE  —  Banque  Néerlandaise 


ITALIE  —  Banque  d'Italie 


ITALIE  —  Banque  de  Naples 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


1 

207 

328  1 

1  1.631 

°27 

343 

45 

1 

Î57 

323 

1.794 

162 

54C 

42 

1 

159 

322 

1.768 

149 

504 

41 

1 

162 

322  1 

1 .753 

150 

481 

40 

3)4 


1905   20  avril 

98 

22 

659 

63 

575 

27 

3 

1906     5  avril  . 

115 

18 

672 

72 

581 

43 

4 

1906    12  avril  

104 

17 

679 

58 

364 

41 

4 

1906   19  avril  ,  . 

119 

20 

671 

60 

567 

42 

4 

1905    13  mars  .  .  . 

13 

12 

38 

75 

22 

14 

8 

1906   27  février  ... 

17 

17 

33 

76 

24 

13 

7 

18 

17 

33 

77 

24 

13 

18 

17 

36 

77 

24 

13 

7 

1905   31  mars.  ... 

108 

147 

4 

43 

8  1 

4 

1905   31  janvier... 

113 

150 

8 

45 

8  1 

5 

190  6   28  février  ... 

110 

» 

153 

4 

47 

S 

c 

1906    31  mars..  .. 

114 

» 

158 

4 

51 

8  1 

5 

190  5    22  avril  .... 

370 

526  | 

1.591 

646 

815 

91 

1906     7  avril  . .  . 

377 

595  1 

1-544 

577 

689 

107 

1906   14  avril   

377 

593 

1.547 

5Î2 

687 

106 

1906   21  avril  

377 

597  1 

1.546 

573 

684 

107 

190  5  28  février... 

1 

1 

128 

94 

29 

19 

1905    31  décembre 

1 

1 

126 

98 

33 

15 

1905   31  janvier. . . 

1 

1 

123 

101 

33 

14 

1906   28  février... 

1 

1 

120 

103 

35 

14 

190  5    22  avril  

157 

158 

545 

14 

179 

110 

1906     7  avrii  

152 

150 

579 

8 

170 

126 

1906    14  avril  

152 

148 

581 

8 

172 

126 

1906   21  avril  

138 

149 

575 

8 

175 

134 

1905 
1906 
1906 
1906 


1905 
1905 
1906 
1906 


31  mars. 
10  mars. 
20  .mars. 
31  mars. 


42 

2 

65 

37 

43 

2 

43 

2 

70 

35 

49 

43 

2 

71 

35 

48 

4 

43 

2 

72 

36 

49 

3 

NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


28  février  . . . 
31  décembre 
31  janvier. . . 
28  février  . . . 


35 

80 

13 

47  . 

1  1 

40 

92  • 

12 

55 

1 

40 

» 

S4 

13 

48 

1 

40 

» 

87 

14 

45 

1 

PORTUGAL  —  Banque  de  Portugal 


1905 
1906 
1906 
1906 


5  avril  . 
21  mai  s 
28  mars. 

4  avril  . 


27 

36  1 

365 

6 

104 

27 

41  l 

366 

7 

106 

22 

27 

41 

365 

S 

109 

|9 

27 

40  1 

365 

8 

109 

24 

4  y, 

4)4 
4* 


•2% 
3 
3 
3 


1905   31  mars  

490 

94 

885 

176 

278 

34 

5 

627 

103 

959 

168 

343 

43 

5 

1906   20  mars  

628 

103 

956 

172 

340 

42 

5 

630 

103 

991 

170 

365 

47 

5 

1905 

31 

111 

15 

285 

77 

123 

20 

5 

1906 

10 

141 

15 

313 

78 

137 

21 

5 

1906 

20 

141 

15 

313 

78 

138 

20 

5 

1906 

31 

141 

15 

322 

81 

147 

20 

5 

5'4 
5), 

0 


5* 
5% 


514 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1005 
1906 
1906 

1906 


15  avril . 

;-!!  mars. 
6  avril . 
14  avril . 


4 

!61 

» 

60 

!7 

5 

1 

'1 

101 

24 

5 

1 

227 

91 

21 

5 

2 

223 

91 

24 

5 

RUSSIE  —  Banque  de  l'État 


1905     5  avril  

2.397 

182 

2.389 

382 

441 

436  1 

5J4 
8 

1906    21  mars  

1.961 

128 

3.021 

479 

623 

736 

1906   29  mars  

1.912 

132 

2.9S1 

473 

592 

700 

8 

1.918 

131 

3.018 

473 

591 

709  1 

8 

RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


1905    31  mars..  . 

23 

2 

71 

19 

36 

21 

1906    28  février  .. 

23 

2 

93 

16 

40 

20 

1906    15  mai  -    .  ,  . 

24 

2 

94 

15 

41 

19 

23 

2 

93 

16 

39 

20 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


1905 

3! 

mars  

11 

9 

34 

1 

6 

8 

6 

1905 

31 

janvier. . . 

13 

9 

35 

3 

8 

6 

1906 

28 

février . . . 

14 

9 

33 

3 

5 

7 

6 

1906 

31 

14 

9 

34 

4 

7 

6 

SUÈDE  —  Banque  Royale 


1905    28  février... 

88 

7 

210 

82 

131 

12 

* 

1905   31  décembre 

95 

5 

257 

86 

181 

20 

5 

1906    31  janvier. . . 

96 

6 

218 

140 

12 

5 

1906    28  février. . . 

96 

6 

224 

91 

153 

14 

5 

SUISSE  —  Banques  d'Émission 


190  5   22  avril  

107 

10 

229 

1.346 

218 

57 

19C6     7  avril  

110 

9 

237 

1.436 

228 

59 

1906    14  avril  

110 

9 

236 

1.257 

245 

59 

1906    21  avril 

110 

9 

235 

1.257 

245 

59 

3K 
4'/, 


TOTAUX 


1905 

27  avril... 

.  ilO. 238,2. 897 

16.799 

5.806 

6.083 

1 

5371 

1906 

. 1 10  027  2-798 

18.360 

5. 170 

6.911 

1 

960 

1906 

19  avril  . . . 

..I  9.985  2-797 

18. 256 

5.790 

6.774 

1 

92ll| 

1906 

..Il0.017!2.811 1 

18.147 

5-964 

7.012 

1 

943' 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1899  31  décembre  . 

7.850 

2.585 

14.992 

9.321 

8.352 

4.037 

n 

1900  31  décembre  . 

8-211 

2.607 

15.906 

9.505 

8-514 

4.171 

» 

1901  31  décembre  . 

8.770 

2.725 

15.708 

10.580 

8-172 

4.827 

» 

1902  31  décembre  . 

8.752 

2.821 

16.215 

9.656 

6.939 

4.178 

1903  31  décembre  . 

8.995 

2.930 

16.539 

9.857 

6.147 

4.129 

» 

1904  31  décembre  . 

9.811 

2.753 

17.349 

9.524 

7.466 

4. 144 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosst 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  de 


21niars 

28mars 

4  avril 

11  avril 

18  avril 

25  avril 

48 

28 

48 

30 

48 

32 

48 

32 

48 

35 

48 

35 

Anvers  

100 

40 

100 

36 

100 

ÎO 

100 

30 

100 

42 

100 

36 

108 

25 

106 

25 

106 

25 

107 

107 

■107 

Barcelone   

15 

80 

15 

20 

15 

50 

15 

50 

15 

20 

15 

30 

81 

45 

81 

45 

8! 

50 

81 

50 

81 

60 

81 

45 

100 

36 

100 

31 

100 

36 

100 

32 

100 

36 

100 

33 

100 

65 

100 

80 

100 

70 

100 

su 

100 

70 

100 

85 

Const">ntmopie  

22 

75 

22 

75 

22 

7:! 

22 

7:! 

02 

73 

22 

77 

81 

45 

81 

49 

81 

52 

81 

■y- 

81 

02 

81 

37 

100 

06 

100 

04 

100 

03 

100 

C2 

100 

03 

100 

02 

100 

23 

100 

21 

100 

25 

100 

22 

IGO 

21 

100 

26 

558 

560 

560 

560 

562 

563 

Londres  

25 

33 

25 

X> 

25 

33 

25 

32 

25 

32 

25 

33 

Madrid  

14 

80 

15 

15 

45 

15 

20 

15 

1(1 

15 

20 

Rome  

100 

06 

100 

05 

100 

05 

100 

05 

100 

02 

100 

07 

Saint-Pétersbourg 

37 

52 

37 

52 

37 

52 

37 

50 

37 

oo 

37 

50 

95 

70 

95 

78 

95 

77 

95 

73 

95 

85 

95 

64 

—      (à  3  mois)... . 

95 

70 

95 

7S 

95 

77 

95 

75 

95 

85 

95 

64 

CHANGE  DE  PARIS:  Cours  moyens  du  Jeudi  de  Paris  sur 


leurs  a  trois  mois 


Amsterdam. . 
Allemagne. . . 

Vienne   

Espagne  

—  versem. 
Lisb. -Porto  . . 
St-Pétersb.  . . 


papier  court 


Valeurs 


a  vue 


Londres    — 

—    Chèque 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New-York   — 

Matières  d'or  et  d'argent 

Or  en  barre  (le  kil.l . . . 
Argent  id.  (le  kil.) . .  .| 
Quadruples  espagnols 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  (titre  :  9l6m)  . . . 

—  —  (nouv.  titre  :  900»') 
Couronnes  de  Suéde  


Plus 


4  % 

4  % 

4  % 

4  % 

4  % 
4  % 

moins 
3  Vt  % 


au  pair 
3437  » 
218  89 


29mars 

jo  avril 

12  avril 

19avrii 

26  avril 

204  81 
121  37 
103  25 

204  69 
121  40 
103  25 

204  69 
121  31 
103  37 

204  50 
121  37 
103  37 

204  87 
121  50 
103  il 

435  . 
524  .. 
257  .. 

434  .. 
524  .. 
257  .. 

434  .. 
524  .. 
258  .. 

434  50 
526  .. 
258  .. 

434  .. 
5i6  .. 
257  .. 

25  10 
25  125 
0  44p 
0  06p 
0  31p 
516  50 

25  095 
25  115 
0  44p 
0  06p 
0  31  p 
516  50 

25  095 
25  115 
0  44p 
0-  06  p 
0  31  p 
517  . . 

25  075 
25  095 
0  50p 
0  06p 
0  31p 
516  . . 

25  135 
25  155 
0  31p 
pair 
0  19p 
517  50 

3437  .. 
109  75 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 

3437  .. 
108  50 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 

3437  .. 
108  50 
80  50 
25  80 
20  60 
40  . 
27  50 

3437  .. 
109  50 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .  . 
27  50 

3437  .. 
111  .- 

80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 

Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 

Allemagne  imark  or}. 
Angleterre  (liv.  st.  or). 
Aut. -Hongrie  cour,  or) 
Belgique  (franc  or). . . 
Espagne  (peset.  pap.). 
Grèce  (drachme  pap.). 

Hollande  (fl.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  (milreis  pap.) 
Roumanie  (leu  or). . . 

Russie  (rouble  or)  

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq.)... 
Pays 
Extra-Européens 
États-Unis  (doll.  or).. 
Mexique  , piastre  arg.) 
Répub.Arg.(peso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  (milreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (yen  or)  

Chine(shao  jhaî)(taël  arg.) 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 


29mars 

5  avril 

12  avril 

19  avril 

26  avril 

1  234 

1  225 

1  226 

1  225 

1  226 

1  227 

25  22 

25  095 

25  085 

25  085 

25  075 

25  105 

1  05 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

1  » 

1  .. 

1  .. 

i  .. 

0  99 

0  99 

1  » 

0  87 

0  87 

0  87 

0  87 

0  86 

1  » 

0  94 

0  94 

0  93 

0  93 

0  93 

2  083 

2  06 

2  06 

2  06 

2  06 

2  06 

1  » 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

5  60 

5  29 

5  29 

5  23 

5  31 

5  31 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

2  67 

2  60 

2  60 

2  61 

2  61 

2  59 

1  » 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

22  78 

22  75 

22  73 

22  73 

22  73 

22  76 

5  18 

5  16 

5  16 

5  18 

5  16 

5  16 

2  58 

2  67 

2  64 

2  60 

2  60 

2  60 

5  » 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

1  89 

1  58 

1  62 

1  61 

1  60 

1  59 

2  84 

1  70 

1  66 

1  64 

1  56 

1  64 

1  68 

1  68 

1  68 

1  68 

1  68 

1  68 

2  58 

2  56 

2  55 

2  55 

2  55 

2  55 

7  47 

3  58 

3  58 

3  58 

3  63 

3  62 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  Jeudi  26  avril  1906 


ÎOO  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   100  62 

En  Angleterre   100  26 

En  Autriche-Hongrie  ...  100  57 

En  Belgique   100  31 

En  Espagne   115  20 

En  Grèce   107  . 

En  Hollande   100  67 

En  Italie   100  .. 

En  Portugal   105  4G 

En  Roumanie   100  85 

En  Russie   102  73 

En  Suisse   100  19 

En  Turquie   100  08 

Aux  Etats-Unis   100  38 

Au  Mexique   99  23 

En  Républ.  Argentine..  227  25 

Au  Chili   118  86 

Au  Brésil   173  17 

Aux  Indes   100  .. 

Au  Japon   101  17 

En  Chine   206  33 


100  francs 
en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 

Billets  Allemands   99  38 

—  Anglais   99  74 

—  Austro-Hongrois .     99  43 

—  Belges   99  69 

—  Espagnols   86  80 

—  Grecs   93  45 

—  Hollandais   99  33 

—  Italiens   100  -  - 

—  Portugais   94  86 

—  Roumains   99  15 

—  Russes   97  33 

—  Suisses   99  8-1 

—  Turcs   99  92 

Pièces  des  Etats-Unis ...     99  62 

—  du  Mexique   102  77 

Billets  de  la  Ite'p.  Argent.  44.. 

—  Au  Chili   84  12 

—  du  Brésil   57  74 

Pièces  des  Indes   100  . . 

—  du  Japon   98  83 

—  de  la  Chine   48  46 


NUMÉRAIRE,  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 

Paris,  le  20  avril  1906. 
L'influence  des  préparatifs  de  l'emprunt  russe  ayant  cessé 
de  se  faire  sentir,  la  cote  des  changes  manifeste  une  amélio- 
ration générale.  Le  florin  hollandais  progresse  de  37  cen- 
times et  la  devise  allemande  de  13  centimes;  la  couronne 
autrichienne  est  stationnaire  à  103  37  ;  tous  ces  changes 
sont  encore  aux  environs  du  gold-point  d'entrée. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 


515 


Le  versement  sur  Madrid  finit  à  434,  après  435  au  cours  de 
la  semaine  ;  le  milreis  portugais  reste  stationnaire  à  520. 

Le  rouble  à  trois  mois  passe  de  258  à  257  ;  le  versement 
clôture  à  2G5. 

Le  chèque  sur  Londres  iinit  en  vive  hausse,  gagnant  six 
centimes  pour  l'ensemble  de  la  semaine.  Les  devises  de 
l'Union  latine  sont  toutes  en  progrès  :  19  centimes  pour  la 
Belgique,  6  centimes  pour  le  change  italien,  qui  regagne  le 
pair,  et  12  centimes  pour  la  Suisse. 

Le  New-York  gagne  1  point  1/2  ;  la  catastrophe  de  San- 
Francisco  pourra  avoir  pour  conséquence  d'appeler  en  Amé- 
rique des  capitaux  européens  ;  en  ce  moment,  ce  n'est  pas  à 
la  France,  mais  à  l'Angleterre  que  s'adressent  les  Etats-Unis 
pour  obtenir  de  l'or  ;  ils  exercent  un  drainage  intense  sur  le 
marché  de  Londres. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyens  du  mercredi, 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 

Yokohama  

Singapoure  

Bombay  

Calcutta  

Hong-Kong  

Shanghaï  

Rio-Janeiro  

Valparaiso  

Benuos  -  Ayres  , 
prime  de  l'or.. 
Or  en  barres.  . . 
Argent  en  barres 


28  mars 


2/0  3/8 

m  i/i6 

1/3  15/16 
1/3  31/32 
2/0  11/16 
2/10  3/32 
16  7/8 
15  1/8 

127  27 
77/10  ./. 
30  ./• 


avril 


2/0  5/16 
2/4  1/8 
1/3  31/32 
1/3  31/32 
2/0  9/16 
2/10  1/8 
15  7/8 
15  7/16 

127  27 
77/10  1/8 
29  11/16 


11  avril 


2/0  3/8 
2/4  1/8 
1/3  31/32 
1/3  31/3: 
2/0  9/16 
2/10  1/8 
15  5/8 
15  5/16 

127  27 

78/.  ./. 
29  3/4 


1S  avril     25  avril 


2/0  3/8 
2/4  1/8 
1/3  31/32 
1/3  31/32 
2/0  5/8 
2/10  5/8 

14  29/32 

15  1/4 

127  27 
77/11  1/4 
29  15/16 


2/0 
2/4 
1/4 
1/4 
2/0 


3/8 
1/8 
./■ 

,./.. 
3/4 


2/10  1/2 
15  5/8 
15  1/8 

127  27 
77/11  1/2 
30  7/16 


Les  devises  chinoises,  les  seules  qui  restent  maintenant 
soumises  aux  fluctuations  du  cours  de  l'argent,  n'ont  suivi 
cette  semaine  qu'avec  une  certaine  résistance  la  hausse  du 
métal  ;  la  piastre  de  Hong-Kong  et  le  taël  de  Shanghaï  pro- 
gressent tous  deux  de  1/8.  Le  yen  japonais  reste  un  peu  au- 
dessous  du  pair,  et  le  Singapoure  légèrement  supéueur  à  son 
cours  de  stabilisation. 

Le  change  indien  est  un  peu  plus  recherché  et  se  relève 
jusqu'au  pair.  Le  12  avril,  la  Banque  du  Bengale  a  abaissé 
le  taux  de  l'escompte  de  0  à  5  0/0.  Le  25  avril,  la  Banque 
d'Angleterre  a  procédé  à  l'adjudication  de  30  lakhs  de  rou- 
pies de  traites  et  transferts  télégraphiques  du  Conseil  do 
l'Inde.  Ont  été  adjugés  :  en  traites,  1.170.000  Rs.  sur  Cal- 
cutta, 319.000  Rs.  sur  Bombay  et  245.000  Rs.  sur  Madras  au 
cours  minimum  de  1/4  ;  et,  en  transferts  télégraphiques, 
947.000  Rs.  sur  Bombay  et  319.000  Rs.  sur  Calcutta,  au 
cours  minimum  de  1/4  1/32.  Les  souscripteurs  du  cours 
minimum  ont  reçu  10  0/0  du  montant  de  leurs  soumissions 
dans  chacune  des  deux  catégories. 

Le  Rio  s'améliore,  revenant  au  cours  d'il  y  a  quinze  jours; 
le  Valparaiso  recule  de  1/8. 

A  Londres,  le  cours  de  l'or  s'est  de  nouveau  relevé,  par 
suite  des  achats  des  Etats-Unis  ;  les  barres  se  sont  négociées 
à  77  11  1/2.  Les  monnaies  américaines  sont  cotées  76/7  ;  les 
monnaies  françaises,  allemandes  et  japonaises  sont  mainte- 
nues à  76/6. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  pour  la  semaine 
du  12  au  19  avril,  ont  été  les  suivants  : 

Entrées  Sorties 

Le  Cap  t     428.000   Bombay  t  76.000 

Brésil   22.000   Madras   2.500 

Indes  occidentales.  16.000 


Total. 


466.000 


Total. 


73.500 


Les  achats  de  l'Inde  et  quelques  opérations  de  spéculation 
ont  provoqué  une  hausse  d'un  demi-point  sur  le  cours  de 
l'argent.  Les  exportations  de  métal  blanc  en  Orient  se  sont 
élevées  du  12  au  19  avril,  à  103.000  liv.  st.,  ce  qui  porte  le  to- 
tal, depuis  le  1er  janvier,  à  5.751.978  liv.  st.,  contre  2.426.260 
livres  sterling  pour  la  période  correspondante  de  l'année 
dernière. 

Escompte  hors  banque  : 
Places         29  mars   5  avril    12  avril  19  avril   26  avril 


Paris  

Londres  

Berlin  

New  -  York  | 
(time  money)  j 


•  /• 
7/16 

•/• 


5  1/4 


./. 
•  /■ 
1/4 

1/2 


3  ./. 
3  1/8 
3  1/4 


./• 
1/4 
1/2 


7/8 
1/2 
3/8 


1/2      5  1/4      5  1/4 


Situation  Générale  des  Banques  d'émission 

Les  importations  do  métal  jaune  ont  provoqué  dans  l'cn- 
caisse-or  de  la  Banque  de  France  une  augmentation  nette  do 
40.191.0C0  fr.  ;  le  chiffre  relevé  au  bilan  d'aujourd'hui  dé- 
passe do  près  de  20  millions  le  maximum  enregistré  jusqu'ici. 
Il  est  entré  par  les  guichets  2.119.000  fr.  à  Paris  et  5  mil- 
lions 805.000  fr.  dans  les  succursales;  les  achats  de  matières 
se  sont  élevées  à  35.099.000  fr.  et  les  ventes  à  3.012.000  fr.; 
il  a  été  reçu  de  Suisse  180.000  fr. 

L'encaisso-argcnt  augmente  de  4.424.000  fr.  ;  la  circulation 
a  versé  644.000  fr.  à  Paris  et  4.165.000  fr.  en  province  ;  il  est 
sorti  400.000  fr.  pour  la  Suisse  et  45.000  fr.  pour  la  Guinée; 
il  est  venu  60.000  fr.  de  Bathurst. 

La  situation  des  autres  chapitres  du  bilan  se  ressent,  en 
partie,  des  opérations  motivées  par  l'emprunt  russe  ;  la  circu- 
lation fiduciaire  diminue  de  68  millions  ;  les  comptes  cou- 
rants augmentent  do  225  millions,  le  portefeuille  de  112  mil- 
lions et  les  avances  de  9  millions.  Le  compte  courant  du 
Trésor  passe  de  184  à  222  millions 

Au  moment  de  mettre  sous  presse,  le  bilan  de  la  Banque 
d'Allemagne  ne  nous  est  pas  encore  parvenu. 

Par  suite  de  la  renonciation  de  la  Banque  de  Brunswick  à 
son  privilège  d'émission,  le  contingent  de  billets  do  la  Heichs- 
bank  se  trouve  augmenté  de  celui  qui  était  alloué  à  cet 
Etablissement  et  porté,  à  dater  du  1"  janvier  1906,  à 
472.829.000  marks. 

Voici  les  mouvements  d'or  de  la  semaine  à  la  Banque 
d'Angleterre  : 

Entrées  Sorties 

Australie  £      55.000   Etats-Unis  £  1.035.000 

Allemagne   25.00U    Amérique  du  Sud  .     357. 00<> 

Excéd.  des  sorties..  1.352.000    Gibraltar   40.000 


Total   1.432.000      Total  des  sorties.  1.432.000 

Par  suite  des  sorties  considérables  d'aigles  pour  les  États- 
Unis,  l'excédent  des  exportations  est  de  34  millions;  les  ren- 
trées par  la  circulation  ramènent  à  17  millions  la  diminution 
de  l'encaisse.  Il  a  été  remboursé  4  millions  de  billets;  le  por- 
tefeuille augmente  de  129  millions  et  les  comptes  courants  de 
124  millions.  La  proportion  de  la  réserve  aux  engagements 
s'abaisse  de  nouveau  jusqu'à  39  32  0/0.  Devant  l'importance 
des  retraits  d'or,  le  marché  de  Londres  avait  craint  un  mo- 
ment le  relèvement  du  taux  de  la  Banque  d'Angleterre  ;  la 
situation  publiée  aujourd'hui  ne  révèle  heureusement  pas  la 
nécessité  do  cette  mesure. 

La  Banque  d' Autriche-Hongrie  a  sorti  de  son  portefeuille 
17  millions  de  papier  ;  en  échange,  il  est  entré  dans  ses 
caisses  3  millions  d'or  et  15  millions  de  billets. 

La  Banque  de  Belgique  a  renforcé  son  encaisse  de  18  mil- 
lions et  remboursé  8  millions  de  billets;  le  compte  du  Trésor 
augmente  de  25  millions;  les  variations  des  autres  comptes 
sont  de  moindre  importance. 

A  la  Banque  d'Espagne,  l'encaisse-argent  s'accroît  de  4  mil- 
lions, et  le  portefeuille  diminue  de  3  millions.  Les  disponibi- 
lités à  l'étranger  sont  stationnait  es  à  81  millions:  le  porte 
feuille  de  titres  s'élève  à  355  millions 

Par  suite  de  la  persistance  du  change  défavorable,  l'en- 
caisse-or  de  la  Banque  néerlandaise  se  trouve  entamée;  la 
diminution  est  de  14  millions  pour  la  semaine.  Il  a  été  rem- 
boursé 6  millions  de  billets,  le  portefeuille  augmente  de 
3  millions  et  les  avances  de  8  millions.  ' 

La  Banque  d'Italie  a  reçu  2  millions  d'or  et  émis  35  mil- 
lions de  billets;  le  portefeuille  augmente  de  25  millions,  en 
raison  de  l'échéance  de  fin  de  trimestre  et  les  avances  de 
5  millions. 


LA  SITUATION  MONÉTAIRE  AUX  ÉTATS-UNIS 
Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 

EXPORTATIONS  IMPORTATIONS 


Or 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Total  Î906... 

—  1905... 

—  1904... 


Du  1" 
au  7  avril 


Depuis 
le  1*'  janv. 


Du  V 


Depuis 


au  7  avril  le  1"  janv. 

608.298 


51.500  3.S17.421 

51.500   3. SI 7. 421 
4.000  31.690.270 
3.246.107  5.9Ï5.3S1 


9.650 
.150.000 
78.282 


19.300 
1.977.305 
718. 6S6 


1.237.932  3.323.5-Î9 
71.715  4.030.214 
23.219  4.371.252 
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Argent 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Total  1906...  " 

—  1905... 

—  1904... 


8G3.715  15.283.926 
»  442.000 
9.650 
460  14.437 


33.426 


1.583 
10 

663.125 


864.175  15.750.013 
362.567  9.711.768 
746.905  13.856.477 


32.426  664.718 
215.553  869.856 
30.131  254.860 


Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  de  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
tenders 

Circu- 
lation 

Dé- 
pôts 

Porte- 
feuille 

Surplus 
réserve 

1905  22  avril. 

216.1 

83.3 

44.4 

1.152.0 

1.107.3 

+  11.4 

1906   7  avril 

171.8 

76.5 

51.7 

1.003.4 

1.032.7 

—  2.5 

1906  14  avril 

172.7 

77.5 

51.5 

081.9 

1.009.3 

4-  4.8 

1906  21  avril 

189.7 

78.6 

51.5 

1.007.5  1.017.4 

+  16.4 

Les  rentrées  d'espèces  ont  notablement  amélioré  la  situa- 
tion des  Banques  Associées;  l'écart  entre  le  portefeuille  et 
les  dépôts  se  resserre. 

Trésor  des  Etats-Unis 

28  fév.  31  mars 

1906  1906 
Encaisse  :                                       Millions  de  dollars 

Or                                                          768.2  774.2 

Argent  Barres                                              1.7  1.7 

—     Monnaies                                       499.4  494.6 

Total  de  l'encaisse   1.269.3  1.270.5 

Circulation  : 

Greenbacks  et  autres  billets   343.0  344.4 

Certificats  d'or   491.7  489.8 

—       d'argent  et  billets  du  Trésor 

de  1890    470.7  472.9 

Total  de  la  circulation   1.305.4  1.307.1 

Réserve  d'or.   150.000.000  de  dollars 

L'accumulation  de  l'or  se  poursuit  au  Trésor  des  Etats 
Unis  ;  la  circulation  reste  à  peu  près  stationnaire. 


I  tionaux.  Banquiers  et  commerçants  ne  savent  plus  mainte- 
nant, d'une  façon  précise  ce  qu'est  le  gold-point  entre  l'Europe- 
et  l'Amérique.  On  ignore  encore  la  répercussion  que  l'inter- 
vention de  M.  Shaw  pourra  avoir  en  Europe,  qui  accorde  des 
crédits  considérables  aux  banquiers  américains. 

Terminons  en  disant  que  la  National  City  Bank  de  New- 
York  a  été  l'une  des  premières  à  bénéficier  des  mesures  prises 
par  le  Gouvernement  des  Etats-Unis  ;  elle  a  reçu,  en  effet, 
une  avance  de  dix  millions  de  dollars,  qu'elle  remboursera 
lorsque  sera  parvenu  en  Amérique  un  montant  d'or  équivalent 
qui  a  été  expédié  de  Londres. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


La  Situation  monétaire  aux  Etats-Unis 

Dans  le  but  de  porter  remède  à  la  tension  monétaire  dont 
nous  avons  déjà  parlé  à  diverses  reprises,  le  Gouvernement 
des  Etats-Unis  vient  de  prendre  des  mesures  pour  faciliter 
les  importations  d'or.  Il  a  été  décidé,  en  effet,  qu'aussitôt 
qu'une  institution  de  crédit  aura  anuoncé  au  Gouvernement 
qu'elle  a  acquis  à  l'étranger  une  certaine  quantité  d'or,  elle 
pourra  recevoir  du  Trésor  une  somme  égale  en  dépôt,  à  con- 
dition qu'elle  fournisse,  en  garantie,  des  fonds  dont  l'achat  est 
permis  aux  Caisses  d'épargne,  ces  avances  devant  être  rem- 
boursées dès  que  le  métal  est  parvenu  à  destination. 

Ajoutons  que,  seules,  les  banques  nationales  pourront 
bénéficier  de  ce  privilège. 

D'après  le  New-York  Herald,  les  avis  sont  très  partagés; 
partisans  et  opposants  commentent  très  vivement  ces  mesures. 
De  son  côté,  le  public  reconnaît  que  le  resserrement  moné- 
taire doit  i-tre  certainement  très  vif  pour  que  la  Bourse  soit 
restée  ouverte  le  Vendredi-Saint  (fait  qui  ne  s'est  produit 
encore  que  deux  fois  en  quarante  ans),  et  que  le  Secrétaire 
du  Trésor  ait  pris  sur  lui,  sans  autorisation  légale,  d'avancer 
des  fonds  publics  aux  banques  nationales  pour  faciliter  les 
importations  d'or.  Toutefois,  l'opinion  admet  d'une  façon 
unanime  que  la  conduite  de  M.  Shaw  est  louable  si  la  situa- 
tion monétaire  est  telle  que  les  affaires  aient  absolument 
besoin  d'une  plus  grande  quantité  d'or.  Néanmoins,  elle 
trouve  é  trange  que  les  négociants  n'aient  élevé  aucune  plainte 
à  ce  sujet.  Le  resserrement  a  été,  en  effet,  surtout  apparent 
à  la  Bourse  des  valeurs,  car  les  négociants  continuent  à  em- 
prunter ii  6  0/0  ;  ce  n'est  qu'à  Wall-Street  que  le  taux  des  , 
avances  a  pu  atteindre  25  et  30  0/0. 

Quoi  qu'il  en  soit,  celte  intervention  du  Secrétaire  du 
Trésor  a  mnené  une  perturbation  dans  les  changes  interna- 


Le  Portefeuille  du  Change  au  Brésil 

Le  journal  Le  Brésil  vient  de  publier  une  analyse,  que  nous 
reproduisons  ci-après,  du  rapport  récemment  adressé  au 
Ministre  des  Finances  par  M.  Custodio  Coelho,  administra- 
teur du  portefeuille  du  change  de  l\  Banque  de  la  République, 
pour  la  période  de  gestion  de  1903  à  1906  : 

M.  Custodio  Coelho  passe  d'abord  rapidement  en  revue  les 
gestions  précédentes  depuis  1901,  qui  laissèrent  à  la  Banque 
un  préjudice  de  2.371  contos,  dû  principalement  à  l'Adminis- 
tration Petersen.  Il  observe,  d'ailleurs,  que  la  Banque  a,  dans 
cette  première  période  qui  a  suivi  le  krach  des  banques  de 
1900,  commencé  à  stabiliser  le  change  aux  environs  de  12 
pence  et  à  raffermir  le  crédit,  et  il  constate  qu'il  est  difficile, 
pour  une  institution  financière  visant  à  maintenir  le  taux  du 
change  dans  un  pays  à  papier-monnaie  inconvertible,  de  réa- 
liser des  bénéfices,  surtout  si  l'on  considère  que  la  Banque  de 
la  République  émet  ses  lettres  sur  les  banquiers,  auxquels 
elle  paie  1/4  de  commission,  outre  les  autres  dépenses. 

Quand  M.  Custodio  Coelho  prit  le  portefeuille  du  change 
le  2  janvier  1903,  il  trouva  un  découvert  et  le  change  à. 
11  3/4.  A  la  date  do  son  rapport,  il  est  à  16  3/4,  et  M.  Custo- 
dio Coelho  peut  déclarer  qu'il  considère  le  taux  de  16  pence 
comme  le  taux  de  résistance  contre  les  éléments  de  baisse. 
L'honorable  rapporteur  expose  la  lutte  qu'il  a  soutenue  pen- 
dant trois  ans,  avec  autant  de  tact  que  de  fermeté,  pour  éle- 
ver graduellement  le  change  tout  en  le  défendant  contre  les- 
oscillations  violentes  :  tant  celles  à  la  baisse,  dues  aux  diffi- 
cultés intérieures  ou  extérieures,  que  celles  à  la  hausse  pro- 
voquées par  une  grosse  importation  de  capitaux. 

En  1903,  le  taux  de  12  pence  fut  définitivement  conquis 
avec  un  mouvement  d'achat  et  vente  de  traites  de  12.076.000 
livres  sterling,  laissant  un  bénéfice  liquide  de  397  contos.  En 
1904,  on  atteignait  la  moyenne  de  12  7/32,  avec  un  mouve- 
ment de  traites  de  18.213.000,  liv.  st.,  laissant  un  bénéfice 
net  de  200  contos,  et,  en  1905,  la  moyenne  était  de  15  57/64 
avec  un  mouvement  de  traites  de  41.662.000  liv.  st.,  dont  est 
résulté  un  profit  net  de  210  contos. 

En  1904,  la  Banque  tira  une  grande  quantité  de  traites 
pour  le  compte  des  travaux  du  port  de  Rio  et  du  chemin  de 
fer  Sorocabana.  En  1905  le  marché  était,  au  début,  surchargé 
de  traites  de  café  et  de  caoutchouc  -ou  provenant  d'ordres  du 
Trésor  et  des  emprunts  extérieurs  d'Etats  ou  de  villes  pour 
plus  de  12.000.000  de  liv.  st.  Il  fallut  contenir  la  hausse 
impétueuse  du  change  qui  atteignait  un  taux  inconnu  depuis 
quinze  ans,  hausse  que  la  spéculation  accentuait  encore.  La. 
Banque  absorba  toutes  ces  traites  avec  ses  ressources.  En- 
suite, après  la  grande  fièvre  des  emprunts  et  alors  que  le 
change  était  monté  à  16  pence,  la  tendance  tourna  à  la  baisse 
et  la  Banque,  à  laquelle  la  London  and  River  Plate  Bank 
prêta  une  coopération  spontanée,  désintéressée  et  intelligente, 
dut  travailler  à  soutenir  le  change. 

A  cet  effet,  la  Banque  de  la  République  avait  constitué  un 
stock  de  traites  sur  café  et  caoutchouc  de  3.000.000  de  liv.  st. 
pour  approvisionner  le  marché  du  change  dans  la  période 
d'avril  à  juin  où  cet  établissement  doit  répondre,  à  lui  seul, 
à  la  demande  de  lettres  de  toutes  les  places  du  Brésil.  Mais 
ce  stock,  par  suite  du  rachat  de  34.000  contos  d'inscriptions 
d  apolices  3  0/0  et  du  paiement  des  créanciers  de  la  Soroca- 
bana, a  été  réduit  à  1.600.000  liv.  st.,  ce  qui  était  encore  une 
fort  jolie  couverture,  à  côté  du  découvert  de  285.000  liv.  st. 
de  1903.  La  Banque  put,  d'ailleurs,  faire  face  à  la  situation 
dans  ce  trimestre  le  plus  chargé  et  le  plus  difficile  de  l'année 
où  les  achats  de  traites  s'élevèrent  à  3.447.000  liv.  st.  et  les 
ventes  à  G. 095. 000  livres  sterling. 

A  la  fin  de  cette  heureuse  période  de  gestion  1903-1906,  le 
change  est  donc  au-dessus  de  16  pence,  le  portefeuille  du 
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change  'a  réalisé  800  contos  de  bénéfices  et  la  Banque  est 
devenue  l'arbitre  suprême  du  marché  avec  un  stock  de  lettres 
de  1.600.000  liv.  st.  Elle  a  pu  tirer  pour  le  Trésor,  sans 
aucune  charge  pour  celui-ci  et  sans  troubler  le  marché  du 
change,  l'énorme  somme  de  5.570.000  liv.  st.  Les  responsa- 
bilités du  Trésor  envers  l'établissement  n  ont  pas  sensible- 
ment augmenté  :  son  compte  de  traites  à  terme  fixe  reste  à 
10.000  contos,  son  compte  courant  a  été  réduit,  de  1903  à 
1906,  de  23.245  contos  à  19.189.  Le  compte  d'agents  au 
Brésil  et  en  Europe,  qui  était  de  32.760  contos  à  l'actif  et  de 
37.331  au  passif,  est  actuellement  de  90.277  contos  au  passif 
et  de  92.362  à  l'actif,  ce  qui  donne  un  solde  créditeur  de  2.000 
contos  en  1906,  contre  un  déficit  de  5.000  contos  en  1903.  Les 
inscriptions  d'apolices  à  racheter,  qui  s'élevaient  en  1903  ;'i 
68.415  contos,  sont  réduites  à  cette  heure  à  3.412  contos.  Les 
comptes  courants  à  intérêt  ont  monté  de  4.679  contos  en  190*5 
à  31.296  et  l'encaisse  a  progressé  de  36.000  à  53.000  contos. 


Les  Nouvelles  monnaies  mexicaines 

On  continue  de  travailler  activement,  à  l'Hôtel  des  Mon- 
naies, à  la  frappe  do  nouvelles  pièces.  Chaque  jour,  on  y  pro- 
duit pour  plus  de  100.000  piastres  d'Hidalgos  et  50.000  piastres 
en  monnaie  d'argent  de  10  centavos. 

On  annonce  que  le  Gouvernement  va  déclarer  piastres  d'ex- 
portation toutes  celles  de  coins  anciens,  dont  une  si  grande 
quantité  a  déjà  été  vendue  par  la  Commission  des  Changes  et 
Monnaies. 

Le  modèle  des  nouvelles  piastres  n'est  pas  encore  connu. 
On  croit  qu'elles  seront  pareilles  à  toutes  les  autres  mon- 
naies d'argent  créées  en  vertu  do  la  loi  monétaire  de 
mars  1905. 

Les  Prix  de  Gros 

M.  A.  Sauerbeck  vient  de  publier  son  index-monber, 
calculé  sur  45  catégories  de  marchandises,  en  ce  qui  con- 
cerne mars  1906. 

La  moyenne  des  onze  années  de  1867  à  1877  étant  100, 
•voici  les  chiffres  indiqués  par  le  savant  statisticien  anglais  : 


1878-87    79 

1886-1895   6S 

1890-1899    66 

1896-1905   68 

1884   76 

1896    61 


1900. . . 
1901 . . . 
1902. . . 
1903. . . 
1904... 
1905... 

Nombres  mensuels 


IO 

70 
69 
69 
70 
72 


1889  Décembre  . .  73.7 

1895  Février  ....  60.0 

1896  Juillet   59.2 

1900  —    76.2 

1901  Décembre  ..  08.4 

1904  —       ..  70.9 

1905  Mars   71.8 

—   Juin   72.0 


1905  Juillet   72.5 

—  Septembre..  72.4 

—  Octobre....  73.2 

—  Novembre..  74.2 

—  Décembre . .  74.9 

1906  Janvier   75.2 

—  Février   75.0 

—  Mars   75.7 

1906  accuse  une  nouvelle 

du  chiffre  atteint  en  juillet 


L'index-number  pour  mars 
avance,  et  il  arrive  assez  près 
1900,  76.2,  point  le  plus  haut  depuis  1884. 

Durant  le  mois.de  mars,  le  blé  s'est  retrouvé  à  un  niveau 
plus  bas,  mais  la  viande  a  augmenté,  particulièrement  le 
mouton  et  le  porc,  tandis  qu'il  y  a  eu  une  diminution  pour 
le  beurre.  Le  prix  du  sucre  s'est  légèrement  accru  ;  celui  du 
café  s'est,  par  contre,  abaissé  un  peu. 

Parmi  les  produits  minéraux,  le  fer,  le  plomb  et  le  char- 
bon n'ont  enregistré  aucune  modification  sensible,  mais  le 
cuivre  s'est  avancé  de  78  7/8  liv.  st.  la  tonne  à  84  liv.  st.  et 
l'étain,  de  165  1/2  liv.  st.  à  169  liv.  st.  la  tonne.  Pendant  ces 
derniers  jours,  le  prix  de  l'étain  est  monté  encore,  atteignant 
174  liv.  st.  le  4  avril,  dépassant  encore  de  4  liv.  st.  le  maxi- 
mum de  ces  dernières  années  atteint  en  1888.  On  peut  remar- 
quer, à  titre  de  curiosité,  que  l'étain  fut  coté  174  1/2  liv.  st. 
(papier)  en  1814,  alors  que  les  billots  de  la  Banque  d'Angle- 
terre étaient  dépréciés  d'environ  25  0/0  et  174  liv.  st.  (papier) 
en  1811,  quand  la  dépréciation  des  billets  de  banque  était 
d'envircn  8  0/0. 

En  ce  qui  concerne  les-  textiles,  le  coton  américain  s'est 
élevé  un  peu  ;  l'augmentation  a  été  plus  sensible  pour  la 
laine.  Le  lin,  le  chanvre,  le  jute  et  autres  produits  divers 
ont  peu  varié. 

En  séparant  les  produits  alimentaires  des  matières  premiè- 


res, les  index-numbers  se  présentent  comme  suit  (la  moyenno 
de  1867-77  étant  100)  : 

Produits  Matières 
alimentaires  premières 

1878-87  (movenne)   84  76 

1886-95  (moyenne)   71  66 

1896-1905  (moyenne)   67  69 

1895  Février   63.8  57.0 

1900  Février   65.8  81.9 

1904  Décembre   69.1  72.3 

1905  Décembre   68.7  79.4 

1906  Janvier   68.8  79.9 

-  Février   68.3  79.9 

—  Mars   69.1  80.5 

"L'argent  a  eu  un  marché  assez  irrégulier;  le  prix  moyen 
a  été,  toutefois,  inférieur  à  celui  du  mois  précédent. 

Voici,  pour  l'argent,  les  prix  et  «  index-numbors  »:  (60  d.84 
l'once  étant  la  parité  de  1  d'or  pour  15  1/2  d'argent  =  100)  : 

Prix  Index-numbers 
Moyenne  1886-1895   40  d.  1/4  =66.2 

—  .1896-1905   27   1/8      =  44.6 

—  1896    30  3/4      =  50.5 

Fin  Décembre  1900   29   9/16     =  48.6 

—  Novembre  1902  (cours 

le  plus  bas)   21  11/16  =  35.6 

—  Décembre  1904   28   3/8  =  46.6 

—  Mars  1905    25  13/16  =  42.4 

—  Septembre  1905    28    ./.  =  46.2 

—  Décembre  1905    30    ./.  =  49.3 

—  Janvier  1906   30   3/16  =  49.0 

—  Février  1906   30   5/8  =  50.3 

—  Mars  1906   29  15/16  =  49.2 


FONDS  D'ETAT  EUROPEENS  &  EXTRA-EUROPÉENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi  : 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (ch.  f.  25  fr.  20). 
Autriche  or  4  %  (ch.  f  2  fr.  50).. 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1897  

Espagne  Ext.  4  %  (ch.  f.  1  fr.).. 
Hellénique  4  %  1887  (net  10  fr.  20) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50).. 

Italie  4  %  net  

Norvège  3  %  1888   

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898    

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suède  3  K  %  1895  

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4  %.. 
—       Priorité  4  %  1890  

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Chinois  5  %  or  1898  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4  %  1825  (à  New-York) 

Haïti  5  %  1875   

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  3  %  intérieur  

Québec  3  %  1894  

Uruguay  3  %  %  1891  
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98  75 

32  91 

3  03 

98  92 

32  97 

3  03 

91  .. 

36  40 

2  74 

90  50 

36  20 

2  76 

98  50 

24  62 

4  06 

98  75 

24  68 

4  05 

101  60 

33  86 

2  96 

101  60 

33  86 

2  96 

484  .. 

19  36 

5  16 

482  .. 

19  28 

5  18 

93  80 

31  26 

3  19 

93  83 

31  28 

3  19 

93  67 

23  41 

4  27 

94  10 

23  52 

4  25 

275  .. 

26  96 

3  70 

277  . 

27  15 

3  68 

94  60 

31  53 

3  17 

97  25 

32  41 

3  08 

96  80 

24  20 

4  13 

97  10 

24  27 

4  11 

103  15 

26  28 

3  80 

105  .. 

26  25 

3  80 

89  50 

29  83 

3  35 

89  50 

29  83 

3  35 

69  80 

23  26 

4  29 

70  15 

23  38 

4  27 

8S  50 

29  50 

3  38 

88  30 

29  43 

3  39 

94  75 

23  68 

4  22 

93  50 

23  37 

4  27 

67  40 

22  46 

4  43 

69  20 

23  06 

4  33 

82  92 

20  73 

4  82 

83  20 

20  80 

4  80 

101  50 

29  .. 

3  44 

101  75 

29  07 

3  43 

101  50 

33  83 

2  95 

102  .. 

34  .. 

2  94 

92  80 

23  20 

4  3! 

93  10 

23  27 

4  29 

503  .. 

25  15 

3  97 

507  .. 

25  35 

3  94 

94  40 
87  80 
300 
106  50 
131  50 
224  .. 
101  .. 
52  65 
92  80 
74  75 

23  60 
21  95 
20  .. 
26  62 
32  87 
14  93 
20  20 

20  33 
30  93 

21  35 

4  34 

4  55 

5  .. 
3  73 

3  04 

6  69 
i  % 

4  91 

3  23 

4  68 

94  . . 
87  80 

499  • 
107  23 
131  .. 
220  .. 
100  75 
52  43 
92  80 
73  75 

23  50 
21  93 

19  96 
26  81 
32  73 
14  66 

20  15 

20  32 
30  93 

21  07 

4  2S 

4  55 

5  01 
3  67 

3  05 

6  81 

4  96 
4  91 

3  23 

4  74 

Situation  Financière  Générale 


Europe.  —  France.  La  tenue  générale  de  la  Bourse 
n'a  pas  été  très  satisfaisante  cette  semaine  bien  que, 
cependant,  les  incidents  extérieurs  ne  causent  aucune 
préoccupation  sérieuse.  La  vérité  est  plutôt  qu"un  peu 
de  tous  côtés  on  s'est  allégé  au  comptant,  en  vue  de  so 
créer  le  plus  do  disponibilités  possibles  pour  la  sous- 
cription à  l'Emprunt  Russe  S  0,0  dont  l'émission  a  eu 
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lieu  hier.  Gomme  cet  Emprunt  a  été  couvert  un  grand 
nombre  de  fois,  on  peut  s'attendre,  ces  jours  prochains, 
à  voir  les  capitaux  aïlluer  de  nouveau  sur  le  Marché  et 
lui  redonner  une  nouvelle  activité. 

Pour  cette  même  raison  on  peut  prédire,  dès  main- 
tenant, que  les  reports,  en  liquidation  de  fin  avril, 
seront  des  plus  faciles.  En  tous  cas,  la  clôture  est  en 
reprise. 

Allemagne.  —  La  Bourse  de  Berlin  manque  d'activité 
et  de  fermeté,  surtout  depuis  ie  peu  de  succès  du  der- 
nier emprunt  allemand. 

La  situation  du  marché  monétaire  est  restée  sans 
changement.  Les  disponibilités,  sur  la  place,  augmen- 
tent, mais  les  demandes  d'escompte  à  la  Eciclisbank  se 
font  aussi  plus  nombreuses. 

Les  nouvelles  des  centres  industriels  sont  très  satis- 
faisantes. Les  grandes  usines  métallurgiques  sont  à 
leur  maximum  de  production. 

Angleterre.  —  Une  certaine  tension  monétaire  s'est 
manifestée  cette  semaine. 

Une  vingtaine  de  Compagnies  d'assurances  anglaises 
sont  touchées  par  la  catastrophe  de  San-Francisco 
pour  environ  23.505.000  livres. 

On  constate  une  amélioration  nouvelle  dans  la  plu- 
part des  industries. 

La  dernière  liquidation  a  été  un  peu  difficile,  mais, 
depuis,  on  a  constaté  une  petite  reprise  générale. 

Nous  publions,  page  530,  un  aperçu  des  revenus  en 
Angleterre. 

Autriche.  —  La  situation,  en  Hongrie,  est  redevenue 
entièrement  normale  et  constitutionnelle.  Les  rapports 
économiques  entre  les  deux  parties  de  la  Monarchie 
sont  assurés  jusqu'en  1917. 

Les  Bourses  de  l'Empire  ont  tiré  une  nouvelle  acti- 
vité de  leur  participation  à  l'emprunt  russe. 

L'Autriche  vient  de  procéder  au  placement  de 
130.935.000  couronnes  de  rente  4  0/0  au  taux  de 
98.6  0/0. 

Le  rendement  des  principaux  impôts  de  consomma- 
tion a  diminué  en  1904. 

Belgique.  —  Le  marché  à  terme  de  Bruxelles  est 
resté  bien  disposé  après  la  rentrée  de  Pâques.  Cepen- 
dant, aux  valeurs  de  traction,  la  lourdeur  domine. 

Aux  valeurs  sidérurgiques,  on  n'a  constaté  aucun 
progrès  pour  le  moment. 

A  hn  avril,  le  montant  des  valeurs  mobilières  cotées 
à  la  Bourse  de  Bruxelles  était  de  il'.36G. 420. 000  francs, 
contre  10.801.385.000  à  fin  janvier. 

Espagne.  —  Le  Ministre  des  Finances  pousse  acti- 
vement à  la  confection  de  son  budget. 

La  Bourse  de  Madrid  reste  lourde  et  mal  disposée 
dans  les  premiers  jours  de  la  semaine,  et  puis  est  re- 
venue à  la  fermeté. 

Dans  les  deux  premiers  mois  de  l'année  les  impor- 
tations de  marchandises  ont  été  de  151.360.592  pesetas 
contre  142:802.622  dans  la  même  période  de  1905.  Les 
exportations  ont  été  de  145.283.328  pesetas  contre 
128.080.022. 

Norvège.  —  Le  dividende  de  la  Banque  «le  Norvège 
a  été,  pour  1905,  de  8  0/0  et  non  de  3  0/0,  comme  nous 
Ta  fait  dire,  la  semaine  dernière,  une  faute  d'impres- 
sion. 

Roumanie.  —  La  production  du  pétrole,  en  1905,  s'est 
élevée  à  614.870  tonnes  contre  500.500  en  1904. 

Serbie.  —  En  1903,  la  production  minière  de  la  Serbie 
a  été  de  2.450.717  francs  contre  2.134.302  en  1902  et 
2.073.657  en  1901. 

Amérique.  —  Brésil.  Les  exportations  de  marchan- 
dises, en  1905,  se  sont  élevées  à  44.632.252  liv.  st., 
contre  39.430.136  en  1904. 

En  1905,  les  recettes  douanières  ont  produit  un  total 
de  201.511 : 352  $  000,  contre  208.489:043  $  000  en  1904. 

Canada.  —  Les  sommes  compensées  par  les  Ban- 
ques canadiennes,  en  mars  1905,  se  sont  élevées  à 
119.615.094  dollars,  contre  116.945.122  en  mars  1904. 


Etats-Unis.  —  En  mars  dernier,  les  Clearing  House 
des  Etats-Unis  ont  compensé  12.993.091  dollars,  contre 
12.918.415.000  en  mars  1905. 

Le  Trust  de  l'Acier  a  réalisé,  dans  le  premier  tri- 
mestre, un  bénéfice  net  de  36.640.000  dollars,  ce  qui 
représente  une  augmentation  de  5.567.000  dollars. 

Asie.  —  Japon.  Nous  publions,  page  542,  un  rapport 
du  Gouvernement  japonais  sur  la  récolte  du  blé  en 
1905-1906. 

Indes  anglaises.  —  La  récolte  du  riz  s'est  élevée,  en 
1904,  ;'i  51. 401. '197  koku  :  c'est  la  plus  forte  récolte 
qu'on  ait  enregistrée  depuis  dix  ans. 


FRANCE 


La  Politique.  —  Les  travaux  parlementaires.  —  Les  grèves.  — 
Les  Gonseiis  généraux. 

Le  lendemain  de  la  dernière  séance  de  chaque  légis- 
lature il  est  dressé,  par  les  soins  du  Secrétariat  général 
de  la  Présidence,  un  résumé  général  des  travaux  de  la 
Chambre  dont  les  pouvoirs  expirent. 

Du  travail  dressé  par  M.  Pierre,  le  distingué  secré- 
taire général  de  la  présidence  de  la  Chambre,  il  ressort 
que  la  dernière  Chambre,  réunie  pour  la  première  fois 
le  1er  juin  1902  et  pour  la  dernière  fois  le  14  avril  1906, 
a  siégé  5  fois  en  session  ordinaire  et  4  en  session 
extraordinaire  ;  pendant  la  durée  de  ces  sessions,  elle 
a  été  assemblée  27  mois  et  elle  a  tenu  667  séances 
publiques.  En  outre,  elle  a  été  convoquée  42  fois  dans 
ses  bureaux.  Les  667  séances  publiques  représentent  un 
total  de  2.777  heures  de  travail. 

Pendant  le  cours  de  la  huitième  législature,  il  a  été 
procédé  à  1.550  votes  au  scrutin  public.  La  dernière 
Chambre  a  été  saisie,  par  l'initiative  du  Gouverne- 
ment, de  1.123  projets  de  loi;  par  l'initiative  du  Sénat, 
de  86  propositions  de  loi  ;  par  l'initiative  de  ses  mem- 
bres, de  1.222  propositions  de  loi,  ce  qui  donne  un 
total  de  2.431  affaires. 

Au  moment  où  la  Chambre  a  tenu  sa  dernière 
séance,  1.310  affaires  étaient  complètement  terminées. 

Il  a  été  adressé  au  Gouvernement 476 interpellations; 
217  ont  été  discutées,  3  ont  été  transformées  en  ques- 
tion, 40  ont  été  retirées  ou  abandonnées.  Sur  les  217 
interpellations  discutées,  36  se  sont  terminées  par 
l'ordre  du  jour  pur  et  simple,  167  par  des  ordres  du 
jour  motivés,  13  sans  ordre  du  jour  et  une  par  une 
'motion  tendant  à  la  nomination  d'une  Commission 
d'enquête.  La  discussion  des  interpellations  a  amené 
le  dépôt  sur  le  bureau  de  la  Chambre  de  328  ordres  du 
jour  motivés. 

296.345  pétitions  ont  été  adressées  à  la  Chambre  ; 
4.548  concernaient  des  intérêts  privés,  291.797  étaient 
motivées  par  des  questions  d'intérêt  général. 


Le  Conseil  des  Ministres  s'est  réuni  le  21  avril,  à 
l'Elysée,  sous  la  présidence  de  M.  Fallières. 

Le  Conseil  a  été  tout  entier  consacré  à  l'examen  de  la 
situation  dans  le  Nord  et  le  Pas-de-Calais  et  sur  les  divers 
autres  points  du  territoire  où  des  grèves  sont  en  coure. 
M.  Clemenceau  a  rendu  compte  des  faits  qu'il  avait  constatés 
et  des  observations  qu'il  avait  faites  au  cours  de  son  voyage 
de  deux  jours  dans  la  région  du  Nord.  Le  Conseil  a  com- 
plété les  mesures  prises  dans  les  réunions  antérieures  envue 
du  maintien  de  l'ordre. 

Le  Ministre  de  la  Justice  a  donné  l'ordre  au  procureur  gé- 
néral près  la  Cour  de  Douai  d'ouvrir  une  instruction  judi- 
ciaire sur  les  faits  criminels  qui  se  sont  produits  dans  la  ré- 
gion du  Nord.  Cette  instruction  ne  sera  pas  limitée  à  la  seule 
Cour  de  Douai  et  s'étendra  à  tous  les  points  du  territoire  où 
dos  responsabilités  seraient  constatées. 

Quelques  ministres  devant  s'absenter  pendant  plusieurs 
jours  pour  se  rendre  dans  leurs  départements  respectifs,  le 
Conseil  des  Ministres  ne  se  réunira  que  demain  samedi. 

~w  La  session  ordinaire  des   Conseils    généraux  s'est 
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ouverte  le  23  avril.  Elle  s'annonce  comme  devant  être  à  peu 
près  partout  assez  insignifiante,  et  en  tout  cas  fort  brève. 

La  période  électorale  fait  tort,  en  effet,  aux  délibérations 
des  assemblées  départementales.  Plusieurs  d'entre  elles,  et  ce 
ne  sont  sans  doute  pas  les  moins  avisées,  ont  même  pris  le 
parti  d'attendre  des  jours  plus  paisibles  et  de  s'ajourner  .qu'es 
ces  élections  dont  les  représentants  cantonaux  se  préoccu- 
pent d'une  façon  presque  exclusive  à  l'heure  qu'il  est.  Parmi 
les  Conseils  généraux  qui  ont  ainsi  remis  à  plus  tard  les 
affaires  sérieuses,  citons  ceux  de  la  Haute-Garonne  des 
Hautes-Pyrénées,  du  Lot,  du  Puy-de-Dôme,  des  Ardennes, 
de  Scine-et-Oise,  etc. 

Un  peu  partout,  on  a  tenu  à  exprimer  l'émotion  doulou- 
reuse causée  par  tant  de  récentes  catastrophes  :  celle  de 
Naples,  celle  de  San-Francisco,  celle  enfin  de  Courrières,  à 
propos  de  laquelle  le  Conseil  des  Bouches -du- Rhône  a 
éprouvé  le  besoin  de  manifester  en  faveur  du  retour  des 
mines  à  l'Etat,  en  faveur  de  la  journée  de  huit  heures  et  de 
quelques  autres  affaires  encore. 


QUESTIONS   DU  JOUR 


LES  FINANCES  DE  LA  GRÈCE 


PREMIER  ARTICLE 


La  Commission  financière  internationale,  insti- 
tuée par  la  loi  de  contrôle  hellénique  du  7  mars 
1898,  dont  le  fonctionnement  commença  le  10  mai 
suivant,  vient  de  publier  les  résultats  de  son 
huitième  exercice. 

Nos  lecteurs  savent  que  l'article  11  de  cette  loi 
de  contrôle  a  alloué  au  service  de  l'ancienne  dette 
quatre  catégories  de  revenus  évalués  aux  sommes 
suivantes  : 

Drachmes 

1°  Monopoles  :  y  compris  l'émeri  de  Naxos   12.300.000 

2»  Droits  sur  le 'tabac   6.600.000 

3°  Droits  de  timbre   lo. 000. 000 

4°  Droits  d'importation  du  port  de  Pirée   10.700.000 

Total   30.600.000 

En  outre  de  ces  revenus,  et  pour  le  cas  où  leur 
rendement  annuel  n'atteindrait  pas  85  0/0  de  l'éva- 
luation admise,  le  Gouvernement  a  également 
affecté  les  droits  de  douanes  de  Laurium,  dePatras, 
de  Volo  et  de  Corfou,  évalués  dans  leur  ensemble 
à  7.200.000  drachmes.  Mais  nous  devons  constater 
que  cette  affectation  supplémentaire  a  été  parfai- 
tement inutile,  car  dès  l'année  1898,  le  rendement 
des  revenus  de  première  ligne  a  considérablement 
dépassé  les  39.000.000  drachmes  admis  par  la  loi. 

La  loi  de  contrôle  décide  également  : 

1°  Que  lorsque  le  produit  brut  des  trois  pre- 
mières catégories  de  revenus  affectés  :  Monopoles, 
tabac  et  timbre,  évalué  légalement  à  28  millions 
900.000  drachmes,  serait  dépassé  :  la  plus-value 
en  drachmes,  après  déduction  de  18  0/0  pour  les 
dépenses,  serait  partagée,  à  raison  de  40  0/0  pour 
le  Gouvernement  grec  et  de  60  0/0  en  faveur  du 
service  de  la  dette-or,  sur  lesquels  30  0/0  servi- 
raient au  relèvement  de  l'intérêt  et  30  0/0  à  l'aug- 
mentation de  l'amortissement  ; 

2°  Que  le  service  minimum  de  ladite  dette  en 
or  représentant,  intérêt  et  amortissement  compris, 
9  millions  de  francs-or  devant  coûter  14.850.000 
drachmes  au  change  1  dr.  65  pour  1  franc-or  : 
toute  économie  résultant  de  la  baisse  du  change 
serait  partagée  de  la  même  manière  que  les  plus- 
values  du  paragraphe  précédent. 


Tels  sont  les  principes  qui  servent  de  bases  à  la 
répartition,  entre  le  service  de  l'ancienne  dette  et 
le  Trésor  hellénique,  des  sommes  encaissées  par 
la  Commission  financière  internationale. 

Voici  d'abord  les  résultats  des  re  venus  concédés  : 

Recettes  brutes  des  revenus  concédés  à  la  Dette  publique 
hellénique 
{Milliers  de  drachmes, 


Revenus 


Sel  

Pétrole  

Allumettes  

Cartes  à  jouer  

Papier  à  cigarettes. . 

Emeri  Naxos  

Tabac  

Timbre  


Total  des  reventes  à 

partager  

Douane  Pirée  


Année 
189o 

Moyenne 
légale 
admise 

Année 
1904 

Année 
1905 

2.459.0 

5.3r;6.0 
1.035.7 

274.2 
2.619.4 

511.5 
0.537.4 
12.074.3 

2.410.0 
5.300.0 
1.000.0 

290.0 
2.700.0 

600.0 
6.60O.0 
10.000.0 

2.941.1 
6.919.3 
1.782.5 
400.3 
2.931.1 
925.9 
7.361.4 
11.099.2 

3.059.4 
6.450.9 
1.771.4 

325.9 
2.921.4 

909.2 
7.060.0 
10.750.1 

30.877.5 
12.085.1 

28.900.0 
10.700.0 

34.360.8 
20.319.1 

33.248.3 
21 .892.6 

42.962.6 

39.600.0 

54.679.9 

5o. 140.9 

Total  général.. 

Toutes  les  recettes  soumises  au  partage  sont  en 
diminution  par  rapport  à  l'exercice  1904,  sauf 
celles  du  sel  qui  ont  augmenté  de  118.267  drachmes. 
La  Commission  financière  internationale  attribue, 
d'une  manière  générale,  cette  moins-value  à  la 
période  électorale  qui  provoque  toujours,  en  Grèce, 
un  relâchement  dans  la  perception  des  droits  fis- 
caux, notamment  de  ceux  du  timbre,  et  dans  la 
poursuite  de  la  contrebande. 

La  plus  forte  diminution  contrôlée  est  celle  pro- 
venant de  l'impôt  sur  le  pétrole,  soit  468.314 
drachmes,  et  le  rapport  de  la  Commission  en  donne 
l'explication  suivante  : 

«  On  doit  attribuer,  pour  une  grande  part,  la  cause 
de  cette  diminution  et  à  l'emploi  de  nouveaux  modes 
d'éclairage  qui,  dans  ces  dernières  années,  ont  pris 
beaucoup  d'extension,  à  savoir  l'électricité,  l'acétylène, 
la  gazoline,  lesquels  ne  sont  frappés  d'aucune  taxe,  et 
au  développement  de  la  contrebande.  Encouragée  par 
l'énorme  différence  qui  existe  entre  le  prix  de  vente 
(30drs.  la  caisse)  et  le  prix  du  pétrole  dans  les  pays 
voisins,  la  contrebande  se  répand  et  s'exerce  même  im- 
punément, surtout  dans  l'île  de  Corfou,  dans  le  dis- 
trict d'Arta,  dans  toute  l'étendue  de  la  côte  orientale 
du  Pélion,  dans  les  îles  de  ScopélosetSkyros,  à  Hydra, 
Poros  et  Spetzai  et  dans  les  Cyclades. 

Pour  tâcher  de  remédier  à  cet  état  de  choses,  nous 
avons  adressé  des  réclamations  énergiques  au  Minis- 
tère Royal  des  Finances  en  lui  signalant  toutes  les 
fraudes  découvertes  par  les  Inspecteurs  de  la  Commis- 
sion. Notre  action  n'aura  pas  élé  inutile  si,  comme  le 
Ministre  des  Finances  l'annonce  pour  la  prochaine  ses- 
sion, la  Chambre  vote  sur  le  budget  de  1906  un  crédit 
de  400.000  drs.  destiné  à  l'achat  de  pataches  à  vapeur 
qui  seraient  affectées  exclusivement  à  la  poursuite  des 
voiliers  exerçant  la  contrebande.  De  plus  il  y  a  tout 
lieu  d'espérer  qu'un  projet  de  loi  sera  présenté  inces- 
samment dans  le  but  d'établir  une  taxe  sur  les  procé- 
dés d'éclairage  autres  que  le  pétrole.  » 

Quoi  qu'il  en  soit,  pour  l'exercice  1905  les  reve- 
nus soumis  au  partage  des  plus-values  s'élèvent  à 
la  somme  de  33.248.298  drachmes  et  leur  estima- 
tion prévue  par  la  loi  de  contrôle  n'étant  que  de 
28.900.000  drachmes,  il  reste  un  excédent  de 
4.3'i8.298  drachmes,  qui  doit  lut  même  se  diminuer 
de  18  0/0  pour  frais  de  régie:  et  sur  le  solde,  600,0, 
c'est-à-dire  2.139.362  dr.  58,  appartiennent  au 
service  de  l'ancienne  dette  pour  être  appliqués 
par  moitié  au  relèvement  de  l'intérêt  des  litres  en 
circulation  et  à  l'augmentation  d'amortissement. 
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En  1904,  le  solde  brut  à  partager  avait  été  de 
5.460.800  drachmes,  et  la  part  nette  revenant  à 
l'ancienne  dette  de  2.686.700  drachmes.  Il  y  a  donc, 
de  ce  chef,  une  diminution  de  547.300  drachmes. 

* 

Au  contraire,  la  baisse  du  change  survenue  en 
1905  a  procuré  au  service  de  la  dette  un  bénéfice 
supplémentaire  de  923.000  drachmes,  par  ce  fait 
que  le  taux  du  change  auquel  la  Commission  a  pu 
effectuer  ses  conversions  de  drachmes-papier  en 
francs  d'or  n'a  été  que  123  dr.  55  par  100  fr.  d'or, 
contre  140  dr.  64  en  1904  et  165  dr.  d'après  la 
moyenne  admise  par  la  loi  de  contrôle.  A  ce  der- 
nier taux,  les  9  millions  de  francs  d'or  prévus  pour 
le  service  de  l'ancienne  dette,  auraient  coûtés 
14.850.000 drachmes-papier;  avec  le  taux  de  123,55, 
cette  même  dépense  s'est  abaissée  à  11 .119.500  : 
d'où  une  économie  de  3.730.500  drachmes  dont  les 
60  0/0,  soit  2.238.300  drachmes,  appartiennent  au 
service  de  l'ancienne  dette  pour  être  répartis 
comme  la  plus-value  des  revenus  concédés. 

En  1904,  le  bénéfice  du  change  n'avait  procuré 
aux  porteurs  qu'un  excédent  de  1.3 1 5.300  drachmes, 
et  voici  un  petit  tableau  résumant  les  résultats 
obtenus  pour  les  deux  exercices  : 

Recettes  1904  1905 


Produit  légal  des  revenus  concédés   28.900.0 

60  0/0  des  plus-values  nettes   2.686:7 

00  0/0  des  bénéfices  du  change   1.31,5.3 

Part  légale  des  douanes  du  Pirée  .....  10.700.0 

Totaux   43.6"2.0 


(Milliers  drachmes) 
28.900.0 
2.139.4 
2.288.3 
10.700.0 


43.977.7 


Le  montant  des  revenus  concédés  à  l'ancienne 
dette  par  la  loi  de  contrôle  étant  de  38.900.000 
drachmes,  les  recettes  effectuées  ont  dépassé  ce 
revenu  légal  de  4.702.000  drachmes  en  1904  et  de 
.5.077.000  drachmes  en  1905. 

Ainsi  que  le  constate  le  rapport  de  la  Commis- 
sion les  résultats  de  l'exercice  1905  sontdonctrès 
satisfaisants  pour  les  porteurs,  mais  ils  provien- 
nent exclusivement  des  profits  occasionnés  par  la 
baisse  du  change.  «  Cette  baisse,  a  joute  le  rapport, 
a  renversé  tant  de  calculs,  les  différentes  causes 
qui  ont  pu  la  provoquer  prêtent  à  tant  de  contro- 
verses, même  parmi  les  financiers  les  plus  auto- 
risés en  la  matière,  qu'il  serait  hasardeux  de 
formuler  ici  des  précisions.  Nous  nous  bornons  à 
constater  que  le  bénéfice  qui  résulte  pour  les 
créanciers  de  l'amélioration  du  change  compense 
plus  que  largement  les  rendements  médiocres  de 
la  plupart  des  revenus  affectés.  » 

En  remontant  à  seulement  dix  années,  le  change 
hellénique  présente  les  variations  suivantes  : 

Change  d'Athènes  sur  Paris  de  1895  à  1905  inclusivement 


Années 

Plus 
bas 

Plus 
haut 

Ecart 
propor- 
tionnel 

°/ 
/o 

Change 
moyen 
annuel 

Valeur 
anmu 

loolîT' 

en  dr. 

moyenne 
ille  de 

ÎÔQ  dr? 
en  fr. 

1895.... 

1.74 

1.90 

9.20 

1.80 

180 

55.55 

1896.... 

1.66 

1.79 

7.83 

1.74 

174 

57.47 

1897. . . . 

1.50 

1.79 

19.33 

1.68 

168 

59.52 

1898. . . . 

1.40 

1.56 

11.43 

1.47 

147 

68.03 

1899 

1.49 

1.68 

12.75 

1.56 

156 

64.10 

1900.... 

1.50 

1.70 

13.33 

1.64 

164 

60.98 

1901.... 

1.57 

1.72 

9.55 

1.66 

166 

60.24 

190° 

1.57 

1.6? 

6.37 

1.63 

163 

61.35 

1903. . . . 

1.40 

1.63 

16.43 

1  56 

156 

64.10 

1904 .... 

1.29 

1.49 

15.50 

1.38 

138 

72.46 

1905. . . . 

1.15 

1.33 

15.65 

1.23 

123 

81.30 

Au  moment  même  où  nous  écrivons  cet  article, 
le  change  d'Athènes  ne  cote  plus  que  107  ;  ce  qui 
revient  à  dire  qu'une  drachme  papier  qui  ne  valait 
que  0  fr.  55  environ  en  1895,  a,  aujourd'hui,  une 
valeur  réelle  de  0  fr.  93. 

Selon  nous,  la  baisse  de  change  hellénique  sur- 
venue pendant  ces  dix  dernières  années  a  des 
causes  normales  et  permanentes  et  quelques 
causes  accidentelles.  Parmi  les  premières,  il  faut 
citer  l'organisation  du  contrôle  en  1898  dont  la 
loyale  application  et  le  bon  fonctionnement,  mal- 
gré quelques  petites  difficultés  de  détails,  ont 
rétabli  la  confiance  à  l'égard  de  la  Grèce,  restauré 
son  crédit  public  et  ramené  dans  le  pays  les  capi- 
taux étrangers  en  quête  de  bons  placements  et 
surtout  l'épargne  des  citoyens  hellènes  établis  au 
dehors. 

* 
*  * 

Dans  notre  livre  sur  la  Grèce  actuelle  (1905) 
nous  avons  indiqué  l'importance  capitale  de  ce 
dernier  facteur  en  rappelant  qu'un  grand  nombre 
d'Hellènes  habitant  la  Grèce  ont  des  intérêts  dans 
des  maisons  financières,  industrielles  ou  commer- 
ciales de  l'étranger,  et  qu'un  grand  nombre  d'Hel- 
lènes résidant  à  l'étranger,  comme  banquiers, 
industriels  ou  commerçants,  ont  conservé  des  rela- 
tions de  famille  et  d'intérêts  avec  leur  pays  natal. 

Il  est,  certes,  impossible  d'évaluer,  avec  quel- 
que chance  d'exactitude,  l'importance  des  som- 
mes que  ces  deux  catégories  de  capitalistes  hel- 
lènes font  ainsi  entrer  chaque  année  dans  la  mère 
patrie,  de  même  que  le  montant  des  envois  que 
les  nombreux  émigrants  grecs,  travaillant  comme 
employés  ou  comme  simples  ouvriers  en  Asie 
Mineure,  en  Egypte,  en  Extrême-Orient,  en  Amé- 
rique et  même  dans  l'Afrique  du  Sud,  font,  cha- 
que année,  à  leur  famille  ;  mais  ce  que  l'on  peut 
affirmer,  c'est  que  ces  deux  sources  de  recettes 
d'ordre  extérieur  sont  relativement  considérables 
et  qu'elles  augmentent  d'année  en  année. 

A  cette  cause  normale  de  la  baisse  du  change 
grec  il  faut  ajouter  une  cause  accidentelle  ayant 
particulièrement  agi  pendant  les  années  1903, 
1904  et  1905  :  l'achat  des  valeurs  helléniques  par 
le  marché  français  :  Chemins  de  fer  helléniques, 
Chemins  de  fer  de  Thessalie,  du  Péloponèse, 
(ïAthènes-Pirée,  Banque  d'Athènes,  Crédit  Indus- 
triel de  Grèce,  Société  privilégiée  des  raisins  de 
Corinthe,  etc.. 

Ce  sont  toutes  ces  causes  réunies  qui  ont  pré- 
cipité le  change  grec  aux  cours  actuels  et  con- 
trebalancé les  facteurs  de  hausse,  ayant  pu  se 
produire  dans  cette  courte  période  de  trois  an- 
nées. Mais  cette  baisse  subite,  qui  est  incontes- 
tablement favorable  aux  intérêts  des  Grecs  ayant 
des  achats  ou  des  paiements  à  faire  à  l'étranger, 
et  des  porteurs  de  l'ancienne  dette  hellénique  — 
puisqu'ils  en  retirent  une  augmentation  de  revenus 
très  appréciable  —  est  cependant  défavorable  à  la 
production  indigène. 

En  effet,  en  mars  1903,  le  change  grec  valant 
162,  à  ce  taux  100  francs  de  produits  grecs  ven- 
dus à  l'étranger  —  minerais,  ou  produits  agri- 
coles —  permettaient  de  solder  en  Grèce  162 
drachmes  de  dépenses  :  en  1906  la  puissance  de 
paiement  des  mêmes  100  francs  d'or  n'est  plus  que 
de  107  drachmes  sur  toute  l'étendue  du  territoire 
hellénique.  Réciproquement,  100  drachmes  ne 
permettaient  d'acheter,  en  1903,  que  61  fr.  73  de 
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produits  étrangers.  A  l'heure  actuelle  100  drach- 
mes ont  une  puissance  d'achat  extérieur  de 
93  fr.  46.  Comment  les  producteurs  helléniques 
■qui  ont  à  payer,  en  drachmes,  les  mêmes  salaires 
à  leurs  ouvriers,  les  mêmes  impôts  à  l'Etat,  les 
mêmes  frais  de  transports  aux  chemins  de  fer  in- 
digènes, pourront-ils  s'y  prendre  pour  résister 
aux  conséquences  de  ce  double  phénomène  éco- 
nomique ? 

C'est  le  revers  de  la  médaille.  L'année  dernière, 
alors  que  le  change  grec  était  encore  au-dessus  de 
125  (mai  1905),  nous  écrivions  à  ce  propos  : 

«  La  baisse  continue  du  change  grec,  et  la  persistance 
de  son  retour  au  pair,  soulève  donc  deux  grandes 
questions  contradictoires  :  celle  des  consommateurs  et 
celle  des  producteurs  !  Est-il  préférable,  dans  l'intérêt 
général  du  pays,  de  s'orienter  vers  la  première,  c'est-à- 
dire  de  faciliter,  par  des  mesures  financières  et  des 
actes  législatifs,  la  baisse  de  l'agio  et  de  viser  la  sup- 
pression du  cours  forcé  en  maintenant  à  l'étalon  mo- 
nétaire grec  son  ancienne  valeur  de  1  dr.  =  1  franc 
d'or?  Ou  vaut-il  mieux,  pour  le  même  intérêt  général, 
■chercher  à  stabiliser  d'abord  le  change  à  un  certain 
niveau  et  revenir  ensuite  au  régime  de  la  saine  mon- 
naie en  réduisant  l'ancienne  valeur  de  l'étalon  moné- 
taire comme  l'ont  fait  récemment  l'Autriche-Hongrie, 
les  Indes  anglaises,  la  Russie,  le  Japon,  le  Mexique  et 
divers  pays  de  l'Amérique  du  Sud. 

«  C'est  un  problème  très  grave  et  très  complexe  que 
je  n'ai  ni  les  moyens,  ni  l'intention  de  résoudre.  C'est 
au  Gouvernement  hellénique  qu'il  appartient  d'en 
faire  étudier  tous  les  éléments  ;  et  ce  n'est  qu'après 
une  enquête  approfondie  au  cours  de  laquelle  toutes 
les  questions  en  présence  seront  attentivement  exami- 
nées, que  le  Parlement  pourra  choisir,  en  parfaite 
connaissance  de  cause,  la  solution  la  plus  conforme  à 
l'ensemble  des  intérêts  nationaux.  » 

Nous  pensions  alors  qu'on  pourrait,  sans  aucun 
inconvénient  pour  le  crédit  de  la  Grèce,  et  en  res- 
pectant tous  les  droits  des  créanciers,  et  notam- 
ment ceux  des  porteurs  de  l'ancienne  dette,  régu- 
lariser la  valida  grecque  au  taux  de  125  drachmes 
pour  100  fr.  d'or.  Aujourd'hui,  le  change  grec  étant 
tombé  au-dessous  de  107  fr.,  on  ne  peut  concevoir 
la  régularisation  qu'à  l'ancienne  parité  de  1  dr. 
=  1  franc.  Mais  il  reste  à  savoir  quand  et  com- 
ment cette  opération  pourra  être  effectuée. 
(A  suivre.)  Edmond  Théry. 


La  souscription  publique  à  l'emprunt  russe  s'est 
faite  hier  et  il  suffit  d'avoir  vu  l'empressement  avec 
lequel  les  petits  capitalistes  sont  allés  porter  leurs  de- 
mandes aux  Etablissements  de  Crédit  pour  juger  du 
succès  populaire  de  cette  émission,  déjà  couverte  nombre 
de  fois  par  les  souscriptions  par  correspondance. 

Il  est  vrai  que  les  conditions  d'émission  étaient  dos 
plus  séduisantes  au  point  de  vue  financier.  A  88  0/0 
ou  440  fr.  par  obligation,  le  nouvel  emprunt  rapporte 
en  effet  5  68  0/0.  Il  n'y  a  pas  beaucoup  de  valeurs, 
même  de  valeurs  industrielles  cotées  à  la  Bourse  de 
Paris,  qui  donnent  ce  revenu. 

A  un  autre  point  de  vue,  il  n'est  pas  sans  intérêt  de 
mentionner  que,  d'après  l'oukase  du  8/21  mars,  les 
crédits  à  ouvrir  pour  le  service  de  la  dette  publique  ne 
peuvent  être  réduits,  et  que  les  dépenses  portées  au 
budget  en  vertu  de  lois  et  de  décisions  rendues  anté- 
rieurement ne  peuvent  être  ni  supprimées,  ni  dimi- 
nuées. Le  droit  des  Chambres  ne  peut  s'exercer  à 
l'égard  des  dépenses  pour  le  service  des  emprunts 
contractés  avant  l'établissement  des  budgets  à  exami- 


ner ou  des  emprunts  à  émettre  pour  couvrir  des  dé- 
penses effectuées  auparavant.  Cette  règle  s'applique 
notamment  au  budget  de  1906,  qui  a  été  examiné  en 
1905  par  le  Conseil  de  l'Empire  et  promulgué  dans 
toutes  les  formes  légales  requises  à  la  date  du  1er  jan- 
vier 1906.  Or,  ce  budget  comprend  les  opérations  de 
crédit  à  réaliser  pour  faire  face  aux  dépenses  extraor- 
dinaires de  1906. 

Nous  avons  dit  que  le  nouvel  emprunt  avait  été  auto- 
risé par  un  oukase  du  17/30  mars.  Une  nouvelle  déci- 
sion impériale  en  a  précisé  les  termes.  En  voici  le 
texte  : 

Dans  l'oukase  impérial  au  Ministre  des  Finances  du  17 
mars  1906  était  prévue  la  conclusion  d'emprunts  d'Etat  pour 
faire  face  aux  dépenses  extraordinaires  du  Trésor  impérial 
de  1905  et  do  1006,  qui  excèdent  les  ressources  budgétaires. 

Conformément  au  projet  cpie  vous  avez  présenté  et  qui  a 
été  examiné  par  le  Comité  des  linances,  nous  avons  actuelle- 
ment jugé  utile  de  procéder  à  la  réalisation  d'une  opération 
de  crédit  sur  les  marchés  russe  et  étrangers  pour  les  besoins 
susindiqués. 

A  cet  effet,  nous  ordonnons  : 

I.  D'émettre  un  emprunt  d'Etat  5  0/0  au  capital  nominal 
de  843  750.000  roubles  =  2.250  millions  de  francs  =  1.818 
millions  de  reichsmarks  =  1.075  millions  de  florins  dos  Pays- 
Bas  =  89.325.000  liv.  st.  =  2.133  millions  de  couronnes  d'Au- 
triche-Hongrie, aux  conditions  suivantes  : 

1°  Cet  emprunt  sera  inscrit  au  grand-livre  de  la  Dette 
publique,  sous  la  dénomination  de  «  Emprunt  de  l'Etat  russe 
5  0/0  de  1906  »  ; 

2°.  Les  titres  de  cet  emprunt  seronL  nominatifs  ou  au  por- 
teur ;  ils  seront  émis  en  coupures  de  500,  2.500  et  5.000  fr., 
sur  le  pied  de  500  fr.  =  187  roubles  50  copecks  =  404  marks 
d'Allemagne  =  239  florins  des  P.-B.  =  19  liv.  st.  17  su.  =: 
474  couronnes  d'Autriche-Hongrie  ; 

3°  Il  sera  établi  par  vous  un  règlement  concernant  les 
titres  nominatifs,  leur  transfert,  leur  échange  contre  des 
titres  au  porteur  et  vice  versa  ; 

4»  Le  taux  d'intérêt  des  titres  est  fixé  à  5  0/0  (cinq  pour 
cent)  l'an  ;  les  intérêts  seront  payables  semestriellement  et 
commenceront  de  courir  le  18  avril  (1er  mai)  1906  ; 

5°  L'emprunt  devra  être  amorti  en  totalité  le  1G  avril 
(1er  mai)  1956  au  plus  tard.  L'amortissement  s'effectuera  par 
voie  de  tirages  annuels.  Les  tirages  auront  lieu  le  19  janvier 
(l  r  février)  de  chaque  année,  à  dater  de  1917;  le  rembourse- 
ment des  titres  sortis  aura  lieu  à  l'échéance  d'intérêt  suivant 
le  tirage  respectif.  A  l'amortissement  il  est  affecté  annuelle- 
ment, à  partir  de  1917,  0.82781612  0/0  du  montant  nominal 
de  l'emprunt,  plus  les  intérêts  afférents  aux  obligations  soi*- 
ties  au  tirage. 

6°.  Jusqu'au  18  avril  (1"  mai)  1916,  il  ne  sera  procédé  ni'au 
remboursement  total  ou  partiel,  ni  à  la  conversion  du  présent 
emprunt  ; 

7°  Le  payement  des  intérêts  et  le  remboursement  du 
capital  des  obligations  sorties  au  tirage  s'effectueront  :  en 
Piussie,  en  roubles,  aux  guichets  de  la  Banque  de  l'Etat;  en 
France,  en  francs;  en  Hollande,  en  florins  des  Pays-Bas; 
en  Angleterre,  en  livres  sterling  ;  en  Autriche-Hongrie,  en 
couronnes  d' Autriche-Hongrie,  aux  guichets  que  vous  aurez 
désignés  à  cet  effet; 

8°  Les  coupons  des  obligations  du  présent  emprunt  se 
prescrivent  par  dix  ans  à  dater  de  leur  échéance,  et  les  titres 
sortis  au  tirage  par  trente  ans  à  compter  du  jour  fixé  poin- 
teur remboursement; 

9°  Les  obligations  et  coupons  du  présent  emprunt  sont  à 
jamais  affranchis  de  tout  impôt  russe; 

10°  Les  obligations  du  présent  emprunt  seront  réalisées 
par  les  maisons  do  banque  et  institutions  de  crédit  que  vous 
aurez  choisies  à  cet  effet  : 

11"  Vous  aurez  à  déterminer  les  droits  et  privilèges  en  ce 
qui  concerne  la  souscription  aux  obligations  du  présent 
emprunt,  à  accoi'der  aux  détenteurs  des  bons  5  0/0  du  Trésor 
impérial  de  190i  (point  1  de  l'oukase  impérial  au  Ministre 
des  Finances  du  29  avril  190'j)  ; 

12°  Lors  même  de  l'émission  de  l'emprunt,  vous  aurez  à 
déterminer  les  droits  et  privilèges  conférés  aux  litres  du  pré- 
sent emprunt  concernant  l'acceptation  des  coupons  et  titres 
j  en  payement  des  droits  de  douane,  leur  admission,  comme 
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cautionnement  dans  les  contrats  passés  avec  l'Etat  et  comme 
garantie  «les  sommes  à  payer  au  Trésor. 

II.  D'imputer  sur  le  produit  de  la  réalisation  de  l'emprunt 
les  sommes  nécessaires  au  payement  des  intérêts,  pendant 
l'pjmée  courante,  des  obligalions  du  présent  emprunt,  ainsi 
qui'  les  dépenses  nécessitées  par  la  réalisation;  pour  les 
années  suivantes,  d'effectuer  les  allocations  nécessaires  au 
service  d'intérêt  et  d'amortissement  du  présent  emprunt  en 
stricte  conformité  des  articles  6  et  8  du  règlement  par  nous 
approuvé  le  8  mars  1906  concernant  le  mode  d'examen  du 
badget  des  recettes  et  des  dépenses  de  l'Empire. 

L'original  est  signé  de  la  propre  main  de  S.  M.  l'Empereur, 
ainsi  : 

«  NICOLAS .  » 

Signé  :  Secrétaire  d'Etal  :  comte  vitte. 
Tsarskoïé-Sélo,  4  avril  1900. 

Un  fait  a  pu  contribuer,  en  dehors  des  considéra- 
tions que  nous  émettons  plus  haut,  à  activer  les  sous- 
criptions :  c'est  l'amélioration  sensible  de  la  situation 
économique  et  financière  de  la  Russie.  Une  dépêche 
de  Saint-Pétersbourg  nous  annonce  notamment  que 
les  rapports  concernant  les  résultats  obtenus  poul- 
ies recettes  de  l'Etat  pendant  l'année  écoulée  et  les 
premiers  mois  de  l'année  courante  viennent  d'être 
publiés. 

Les  recettes  courantes  pour  1905  dépassent  de 
G  millions  de  roubles  les  chiffres  de  1904.  Elles  sont  de 
47  millions  supérieures  aux  prévisions  pour  1905.  Les 
recettes  courantes  ont  accusé  pour  janvier  1906  un 
excédent  de  8  millions  par  rapport  aux  rendements  de 
janvier  1905. 

Les  rapports  pour  les  recettes  de  février  1906  ne  sont 
encore  parvenus  que  de  quatorze  Gouvernements;  mais, 
d'après  ces  rapports  mêmes,  les  recettes  courantes  dé- 
passent déjà  de  deux  millions  les  recettes  de  fé- 
vrier 1905.  ' 

L'accroissement  des  recettes  dans  les  deux  premiers 
mois  de  1906  est  un  fait  d'autant  plus  remarquable, 
que  certaines  sources  de  recettes  ont  eu  à  souffrir  en 
subissant  l'influence  des  désordres  et  des  grèves. 

Les  recettes  des  Chemins  de  fer,  pour  les  mois  de 
janvier  et  février  accusent  une  moins-value  de  19  mil- 
lions par  rapport  aux  chiffres  des  mois  correspondants 
en  1905;  mais  elles  atteignent  de  nouveau,  depuis  fin 
février,  le  même  niveau  qu'en  1905,  étant  donné  que  le 
trafic  normal  est  rétabli  sur  les  chemins  de  fer. 

Georges  Eourgarel. 


Compagnie  Internationale  des  AYapns-Lits 

ET   DES    GRANDS    EXPRESS  EUROPÉENS 


Ainsi  que  nous  l'annoncions  la  semaine  dernière 
dans  nos  «  Informations  Economiques  et  Financières», 
les  actionnaires  de  la  Compagnie  Internationale  des 
Wagons-Lits  et  des  Grands  Express  Européens  se  sont 
réunis  le  17  avril  en  assemblées  générales  ordinaire  et 
extraordinaire.  Nous  avons  déjà  publié  les  résolutions 
proposées  par  le  Conseil  d'administration  et  adoptées 
par  lesdites  assemblées  à  l'unanimité.  Mais  il  nous 
reste,  en  nous  reportant  au  rapport  soumis  aux  inté- 
ressés, à  examiner  la  marche  de  l'entreprise  au  cours 
de  l'exercice  clos  le  31  décembre  dernier.  Voici  tout 
d'abord  le  bilan  arrêté  à  cette  date  avant  et  après 
amortissements  effectués  : 

Bilan  au  31  décembre  1905 

Avant  Après 

amortissement  amortissement 

de  l'année  de  l'année 

courante  courante 


Matériel  : 
Voitures  en  servi 
—      en  c 


(Eu  francs) 


instruction. . 


62  458.408  84 
G.8G9.713  39 


60.470.800  31 
G. 809. 713  39 


ACTII' 

Immeubles  : 

Hôtels  et  terrains  

Immeuble  de  l'Agence  do 

Londres  

Immeubles  de  Saint-Ouen 
et  ateliers  divers  

Mobilier  et  agencement  : 
des  hôtels  et  des  buffets.. . 

des  bureaux  

des  agences  

Valeur  commerciale,  organi- 
sation, brevets,  traités  et 
concessions  apportés  par 
la  Compagnie  Mann  

Frais  préliminaires  de  la 
Compagnie,  concessions  et 
traités  nouveaux  

Différence  entre  le  taux  d'é- 
mission et  la  valeur  nomi- 
nale des  obligations  

Linge  en  service  


(En  francs) 


Travaux  en  cours   

Débiteurs  divers  

Cautionnements  et  consignations  versés  par 

la  Compagnie  

Banquiers  et  fonds  en  caisse  

Valeurs  en  portefeuille  

Billets  de  chemins  de  fer  appartenant  à  la 

(  Compagnie  

Caisse  de  dépôt  des  litres  de  cautionnements. 
Magasins  d'approvisionnements  : 

Marchandises  rn  magasin  et  pièces  de  re- 
change  

Vins  et  liqueurs  

Total  


24.219.638 

46 

21.700.483  10 

483  951 

92 

477  418  57 

2.707.204 

05 

2.646.947  39 

2.334.116 

07 

2.187.770  81 

149.637 

64 

139.686  78 

147.410 

56 

137.607  80 

1 

» 

1  » 

1 

» 

1  » 

2.499.042 

18 

2.370.089  98 

999.757 

48 

049.769  63 

102.868.582  59 

97.950.289  76 

637.330  50 

10.827.996  7i 

394.871  77 
6.335.038  25 
11.805.545  11 

129.657  60 
556.108  30 


4.297.73G  42 
1.283.128  54 

134.217.702  99 


PASSIF 

Dette  de  la  Société  envers  elle-même 

Francs 

Actions  privilégiées   15.000.000 

—     ordinaires   35.000.000 

Fonds  de  réserve  statutaire   5.000.000 

—    d'amortissement  extraordinaire   4.019.869 

Dette  de  la  Société  envers  les  tiers 
A  court  terme  : 
Fournisseurs  divers  pour  matériel  en  con- 
struction   

Versements  non  appelés  sur  titres  en  por- 
tefeuille  : . . . 

Divers  •  

A  long  terme  : 

Obligations  

Créanciers  hypothécaires  

Cautionnements  en  espèces  

Divers  

Cautionnements  en  titres  -  

néficc  


5.410.546  43 


l: 


230.100 
5.S50.551 

55.840.500 
1.232.289 
1.022.410 
1.659  430 
556.108 
3.295.S91 


07 


Total   134.217.702  99 


Un  chapitre  de  ce  bilan  attire  l'attention  :  c'est  celui 
des  «  Valeurs  en  Portefeuille  »,  qui  figure  à  l'actif 
pour  11.805.545  fr.  11.  Il  se  décompose  ainsi  : 

Evaluation 
en  francs 

23.946  actions  privilégiées  et  5.485  actions 
ordinaires  de  500  francs  chacune  de  la  Com- 
pagnie Internationale  des  Grands-Hôtels  . .  1  » 

53.700  actions  «le  100  francs  chacune  de  la 
Compagnie  Générale  de  Construction   5.273.172  23 

GOi  parts  de  fondateur  de  cette  même  Compa- 
gnie  1  » 

3.160  obligations  hypothécaires  4  0/0  de  500 
francs  chacune  de  la  Société  Immobilière  du 
Trocadéro  et  de  Passy   1.381.53G  67 

10.280  actions  de  100  francs  chacune  de  celte 
Société   1  » 

15.650  actions  de  100  couronnes  chacune  de  la 
Société  pour  V exploitation  d'Hôtels  et  de 
Bains  en  Hongrie   1.478.082  46 

Participation  dans  l'exploitation  de  voilures- 
restaurants  et  wagons-buffets  à  l'étranger  et 
divers   3 '672. 750  75 

Somme  égale   11.805.545  11 
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Ne  quittons  pas  le  bilan  sans  faire  remarquer  que, 
jusqu'au  31  décembre  dernier,  la  Compagnie  a  amorti 
sur  son  matériel,  ses  immeubles,  son  .mobilier  et  son 
agencement,  etc,,  une  somme  totale  de  35  millions 
970.273  fr.  93. 

Si  nous  examinons  maintenant  le  «  Compte  de  Pro- 
fits et  Pertes  »  nous  constatons  les  résultats  suivants  : 

Francs 

Bénéficé  brut  sur  l'exploitation   7.268.838  89 

A  ajouter  : 

Reporta  nouveau  des  exercices  antérieurs...  1.791.299  31 
Loyer  des  immeubles  et  bénéfices  des  hôtels 

exploités  par  la  Compagnie   1.212.714  21 

Produit  du  portefeuille   323.448  15 

Intérêts  divers   437. 05o  95 

11.033.356  51 

Moins  : 

Intérêts  sur  obligations  Fr.   2.195.847  7] 

Location  de  matériel   214. G71  67 

Emoluments  des  commissaires 
pour  l'exercice  1904   10.533  76 

Dépenses  de   l'Exposition  de 
Liège   85.476  77 

Amortissement  spécial  sur  im- 
meubles  2. SCO. 000  » 

Amortissements   2.930.935  10 

 —  ■     7.737.465  01 

Bénéfice  net  disponible   3.295.891  50 


l'autre  de  8.323  jours-voitures.  En  voici  le  détail  rap- 
proché de  celui  de  l'exercice  1904  : 

Exercices 


Le  montant  des  bénéfices  disponibles  a  reçu  l'attri- 
bution suivante  : 

Francs 

2  1/2  0/0  au  Directeur  général  sur  1  million 

504.592  fr.  19  pendant  sept  mois   21.941  97 

Premier  dividende  de  12  fr.  50  aux  actions 

privilégiées   750.000  » 

Premier  dividende  de  12  fr.  50  aux  actions 

ordinaires  :   1.750.000  » 

7  1/2  0/0  au  Conseil   d'administration  sur 

540.540  fr.  54   40.540  54 

Deuxième  dividende  de  2  fr.  50  à  toutes  les 

actions   500.000  » 

Solde  à  reporter  à  nouveau...   233.408  99 

Montant  égal   3.295.891  50 


1904 


fâ05 


Services:  En  francs) 

des  lits  ordinaires   85.013  88.777 

des  restaurants   68.983  74.771 

des  trains  de  luxe   44.055  42.825 

198.1)50  206.373 


Le  dividende  est  donc  resté  fixé,  pour  1905,  à  15  fr. 
par  action  ordinaire  et  par  action  privilégiée,  comme 
en  1904, 

Pendant  l'exercice,  le  chiffre  des  dépenses  pour 
entretien  du  matériel  a  augmenté  dans  des  proportions 
notables.  Cet  entretien,  comme  le  fait  remarquer  le 
rapport  du  Conseil  d'administration,  n'a  pas  toujours 
pu  être  fait  aussi  complètement  qu'il  aurait  dû  l'être. 
Cela  tient,  d'une  part,  à  ce  fait  :  qu'il  n'avait  pu  être 
commandé  suffisamment  de  matériel  pour  permettre, 
tout  en  assurant  les  services  qui  s'étaient  rapidement 
développés,  de  laisser  les  voitures  immobilisées  dans 
les  ateliers  pendant  le  temps  exigé  pour  un  entretien 
parfait;  d'autre  part,  les  dépenses  d'entretien  ont  été 
plus  fortes  en  Russie  pendant  la  guerre,  en  raison  de 
l'utilisation  évidemment  anormale  du  matériel  pen- 
dant cette  période.  Mais  les  voitures  nouvelles  sorties 
des  ateliers  en  cours  d'exercice  ont  permis  de  remédier 
à  cette  situation.  D'ailleurs,  comme  le  fait  observer  le 
rapport,  il  faut  prévoir  et  considérer  comme  normale 
une  augmentation  do  ces  dépenses  en  raison  des  per- 
fectionnements constants  apportés  aux  voitures  dans 
l'intérêt  des  voyageurs  et  pour  se  tenir  à  la  hauteur 
des  progrès  réalisés  en  matière  de  matériel  de  chemin 
de  fer,  perfectionnements  qui  demandent  un  entretien 
plus  compliqué  et  plus  coûteux.  Toutefois,  ces  frais 
d'entretien  doivent  valoir  à  la  Compagnie  des  augmen- 
tations continues  de  recettes. 

Observons,  à  ce  propos,  qu'en  1905  les  services  de  la 
Compagnie  se  sont,  une  fois  de  plus,  développés  régu- 
lièrement. Le  nombre  de  jours-voitures  s'est,  en  effet, 
élevé  k  200.373,  soit  une  augmentation  d'une  année  à 


Quant  aux  recettes  nettes  des  voitures,  elles  ont  aug- 
menté de  1.770.080  fr.  85,  soit  de  11.32  0/0,  et  les 
recettes  hors  trafic  de  109.063  fr.  20,  soit  de  19.80  0/0. 
Enfin,  le  bénéfice  de  l'exploitation  est  supérieur  de 
770.690  fr.  14,  ou  11.86  0/0. 

Au  cours  du  dernier  exercice,  la  Compagnie  a  ouvert 
12  services  de  wagons-lits  en  Allemagne,  en  Hollande, 
en  Autriche,  en  Roumanie,  en  Italie,  en  Espagne,  en 
Russie,  et  un  entre  Paris  et  Baden-Baden  :  14  services 
de  wagons-restaurants  en  Allemagne,  en  Belgique,  en 
Autriche,  en  Bulgarie,  en  Italie,  en  Russie,  en  Es- 
pagne, et  un  entre  Paris  et  Petit-Croix.  Elle  a  renou- 
velé, pour  une  durée  de  quinze  ans,  son  contrat  avec  la 
Compagnie  Madrid-Cacérès  au  Portugal.  Enfin,  le  réseau 
de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  de  la  Méditerranée 
Italienne,  et  la  plus  grande  partie  des  lignes  des  Che- 
mins de  fer  Méridionaux  de  i 'Adriatique  ayant  été 
repris  par  l'Etat  italien,  la  Compagnie  des  Wagons- 
Lits  a  signé  avec  ce  dernier  un  contrat  général,  lui  don- 
nant le  monopole  des  services  de  luxe  pour  une  durée 
de  trente  années,  avec  faculté  de  résiliation  à  des 
époques  et  dans  des  conditions  déterminées. 

Disons  encore  que  pendant  l'exercice  1905,  le  train 
de  luxe  Calais-Engadine-Express,  qui  ne  circulait  que 
pendant  l'été,  a  été  mis  en  marche  pour  la  première 
fois  pendant  la  saison  d'hiver;  ce  service  a  donné  des 
résultats  très  satisfaisants.  D'autre  part,  les  trains  de 
luxe  d'été  Paris-Vichy,  Paris-Trouville,  Paris-Aix-les- 
Bains,  Oberland-Léman-Express,  ont  été  repris  dans 
des  conditions  meilleures,  et  comme  ils  ont  fourni  des 
recettes  suffisamment  rémunératrices,  la  Compagnie 
compte  les  remettre  en  marche  la  saison  prochaine. 
Quant  aux  services  en  Russie  d'Europe,  ils  ont  souf- 
fert des  événements  qui  ont  troublé  l'Empire,  mais  ils 
ont  tous  actuellement  repris  leur  marche  normale,  et 
le  Transsibérien,  interrompu  pendant  les  grèves,  are- 
pris  sa  circulation  entre  Moscou  et  Irkoutsk  ;  de  plus, 
la  Compagnie  poursuit  les  négociations  entamées  en 
vue  de  poursuivre  son  exploitation  au  delà  du  lac 
Baïkal. 

Le  Conseil  d'administration  a  tenu,  comme  il  fallait 
s'y  attendre,  à  rendre  hommage  à  celui  qui  fut  le  créa- 
teur de  la  Compagnie  Internationale  des  Wagons- Lits 
et  des  Grands  Express  Européens,  à  M.  Georges  Nagel- 
mackers,  décédé  l'année  dernière.  C'est  en  termes 
émus  qu'il  a  rappelé  sa  vie  toute  de  travail  et  d'efforts, 
et  l'énergie  qu'il  a  constamment  déployée  et  qui  l'a  fait 
triompher  des  difficultés  qui  ont  été  souvent  rappe- 
lées, mais  qui  n'ont  pu  empêcher  les  progrès  constants 
de  l'œuvre  qu'il  avait  si  habilement  conçue. 

A.  Leghenet. 


La  New  Egyptian  Company 

Une  ère  nouvelle  est  née  pour  l'Egypte  depuis  que  la 
signature  de  l'accord  anglais  a  permis  aux  capitaux 
européens  de  s'employer  sans  réserve  au  développe- 
ment de  ce  merveilleux  pays.  Sa  prospérité  ne  fera  que 
s'accroître  lorsque,  au  moyen  des  disponibilités  que 
lui  procureront  les  économies  résultant  de  la  conver- 
sion de  ses-dettes,  le  Gouverneinenl  égyptien  s'adon- 
nera à  la  continuation  de  travaux  publics,  tels  que 
ceux  d'irrigation  qui,  en  régularisant  le  débit  du  Nil, 
fertiliseront  des  parties  restées  jusqu'ici  peu  ou  point 
productives.  Un  avenir  nouveau  s'ouvre  donc  pour  ce 
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jays  éminemment  agricole  et  l'on  comprend  l'empres- 
sement avec  lequel  des  Sociétés  se  sont  constituées  pour 
participer  à  son  exploitation. 

Parmi  ces  Sociétés,  une  des  plus  intéressantes  6st  la 
New  Egyptian  Cy,  dont  la  création  remonte  déjà 
au  31  juillet  1899,  qui  est  complètement  sortie  aujour- 
d'hui de  la  période  de  formation,  qui  distribue  un  divi- 
dende substantiel  et  dont  les  titres  sont  admis  depuis 
le  15  mars  aux  négociations  de  notre  marché  en 
banque. 

Créée  au  capital  de  500.000  liv.  ég.,. divisé  en  500.000 
actions  d'une  livre,  la  New  Egyptian  Cy  vient  d'émettre 
146.940  actions,  ce  qui  porte  à  440.819  actions  le  nombre 
de  titres  actuellement  émis.  Son  but  est:  1»  de  négo- 
cier et  acquérir  des  concessions,  privilèges  et  droits 
relatifs  à  des  chemins  de  fer  et  travaux  et  entreprises 
de  toute  nature  ;  2°  prospecter,  explorer  et  acquérir 
des  terrains,  forets,  ports,  mines,  droits  miniers,  miné- 
raux, droits  d'eau,  rivières  et  servitudes  de  toute 
nature,  sis  en  Egypte  ou  ailleurs;  3°  exploiter  des 
affaires  commerciales,  financières  et  d'échange  de 
toute  nature;  4°  exploiter,  travailler  les  minerais; 
5°  exercer  la  profession  ou  le  commerce  d'ingénieur, 
constructeur,  entrepreneur  de  transports,  agriculteur, 
négociant,  etc.,  etc.  On  voit  que  le  but  de  cette  Société 
est  des  plus  vastes  ;  on  se  rendra  mieux  compte  de  la 
direction  donnée  aux  affaires  de  la  New  Egyptian, 
intimement  liée  au  groupe  de  YOceana  Consolidated  L'y 
et  de  la  Neiv  Africain,  en  examinant  l'état  de  ses 
travaux  d'après  les  communications  faites  aux  der- 
nières assemblées. 

En  vue  de  poursuivre  son  programme,  la  Neiv  Egyp- 
tian a  fondé  diverses  filiales  dont  elle  possède  les 
titres  :  en  Egypte,  la  Anglo  Exploration  Land  Cy  et  la 
Menzaleh  Canal  and  Navigation  ;  au  Soudan,  la  Soudan 
Development  and  Exploration  Cy.  En  Abyssinie,  ses 
affaires  se  poursuivent  avec  la  coopération  de  la  Neiv 
African  et  de  YOceana  Consolidated.  Les  titres  de 
toutes  ces  filiales  ont  acquis,  d'après  le  dernier  rapport, 
une  importante  plus-value.  Le  rôle  delà  New  Egyptian 
ne  s'est  pas  borné  cependant  à  la  création  de  ces 
Sociétés  :  elle  a  traité  en  Egypte,  au  Soudan  et  en 
Abyssinie  d'importantes  affaires  dont  voici  rénumé- 
ration : 

En  Egypte,  la  Compagnie  a  obtenu  pour  une  cer- 
taine période  et  dans  certaines  conditions  le  droit 
exclusif  de  remblayer  plusieurs  parties  du  Nil. 

Les  terrains  réclamés  ou  achetés  à  proximité  du  fleuve 
ont  une  étendue  de  5.443  feddans  et  ont  nécessité  un 
débours  de  liv.  st.  147.980  ou  liv.  st.  27.3.9  par  feddan. 
On  table  que  leur  réalisation  procurera  d'importants 
profits.  La  Egyptian  a  fait  des  placements  consi- 
dérables dans  d'autres  terrains  achetés  à  la  Da'ïra  Sa- 
nieh.  Les  principaux  lots  sont  ceux  de  Matai  et  de  Mal 
laana.  Le  premier  a  été  réalisé  avec  un  bénéfice  de 
liv.  st.  64.330.  En  ce  qui  concerne  le  lot  Mataana  on 
compte  une  réalisation  avantageuse. 

En  attendant  cette  éventualité,  la  propriété  Mataana 
a  été  louée  à  des  conditions  donnant  une  rémunéra- 
tion suffisante.  On  fonde  les  mêmes  espérances  pour 
les  terrains  acquis  au  Caire  et  à  Port-Saïd. 

La  New  Egyptian  Cy  a  conclu  avec  le  Gouvernement 
égyptien  un  traité  lui  donnant  le  monopole  pendant 
30  ans  de  la  navigation  sur  le  lac  Menzaleh.  Le  service 
qu'elle  organise  sera  la  voie  la  plus  directe  et  le 
meilleur  me rché  pour  tous  les  produits  provenant  du 
Nord-Est  et  du  Delta.  Elle  ouvrira  les  communications 
entre  Damietle,  Matarieh  et  Port-Saïd.  La  prolongation 
du  réseau  de  l'Etat  jusqu'à  cette  dernière  ville  aura 
pour  conséquence  d'en  faire  un  centre  important  pour 
l'importation  et  l'exportation. 

Le  dragage  pour  l'établissement  du  service  de  navi- 
gation s'est  effectué  jusqu'à  présent  d'une  manière 
satisfaisante  et  tout  fait  espérer  que  la  partie  du 
canal  comprise  entre  Port-Saïd  et  Matarieh  sera  ouverte 
au  trafic  dans  quelques  mois.  Il  a  été  conclu  avec  la 
Compagnie  du  Canal  de  Suez  des  arrangements  aux 
termes  desquels  le  raccordement  du  chenal  du  lac 
avec  le  canal  de  Suez  sera  fait  sans  que  la  Compagnie 


du  Menzaleh  ait  à  participer  aux  dépenses  de  l'opéra- 
tion. Ce  chenal  pourra  être  prolongé  jusqu'à  bamiette. 
Des  communications  seront  établies  avec  le  Nil,  facili- 
tant ainsi  les  rapports  directs  entre  Port-Saïd,  Man- 
sourah  et  les  autres  villes  importantes  situées  sur  le 
bras  Est  du  Nil. 

Au  Soudan,  la  Soudan  Development  and  Exploration 
Cy  a  organisé  un  service  de  bateaux  sur  le  Nil  Blanc 
pour  voyageurs  et  marchandises  jouissant  d'une  ga- 
rantie du  Gouvernement  Soudanais.  L'augmentation 
graduelle  des  recettes  fait  espérer  que  la  flottille  cou- 
vrira bientôt  ses  frais.  Le  service  s'étend  jusqu'au 
(  !ongo  et  le  trafic,  susceptible  de  se  développer,  permet 
de  penser  que  le  temps  n'est  pas  éloigné  où  la  Compa- 
gnie pourra  ne  pas  avoir  recours  à  la  garantie  gouver- 
nementale. 

Des  terrains  à  bâtir  ont  été  acquis  dans  la  ville  de 
Khartoum  ainsi  que  divers  lots  de  terrains  cultivables. 

En  Abyssinie,  sur  les  avis  de  la  New  African,  la 
New  Egyptian  a  pris  une  participation  dans  les  opé- 
rations financière  de  la  International  Elhiopian  Bail- 
way,  trust  and  Construction  Cy  qui  est  elle-même  gran- 
dement intéressée  comme  actionnaire  et  obligataire 
dans  les  affaires  de  la  Compagnie  Impériale  des  Che- 
mins de  fer  Ethiopiens,  Société  française  subven- 
tionnée par  le  Gouvernement  français. 

Nous  avons  dit  que  la  New  Egyptian  était  entrée 
dans  l'ère  des  bénéfices.  Voici,  en  effet,  le  compte  de 
profits  et  pertes  approuvé  par  la  dernière  assemblée  : 


Crédit  Liv.  st. 
Appointements  et  frais  de  bureau,  Londres, 

Paris  et  le  Caire   8.799  11  5 

Frais  de  télégrammes,  voyages,  frais  légaux 

publicité,  frais  divers,  Londres,  Paris  et  le 

Caire  •  2.683   0  11 

Intérêt  sur  obligations   3.079   7  9 

Honoraires  des  administrateurs   2.250   0  0 

Dépenses  sur  diverses  affaires  foncières  n'ayant 

pas  eu  de  suite    658  11  3 

Frais  préiiminaires  '.   1.434  12  6 

Solde   63.656   7  4 

82,561  11  2 

Débit 

Bénéfices  sur  réalisations  de  terrains   64.380   7  9 

Actions,  obligations,  etc   6.072  16  3 

Intérêts   5.364   0  8 

Revenu  net  des  terrains  de  la  Compagnie   3.408   5  6 

Proportion  des  frais  généraux  et  de  direction 
en  Egypte  transférée  au  compte  «  Travaux  de 

réclamation  sur  le  Nil  »   3.3?6   1  2 

82.561  11  2 


On  voit  par  ces  comptes  que  d'importants  bénéfices 
ont  été  réalisés  dans  une  des  branches  des  affaires  de 
la  Compagnie.  Après  défalcation  de  tous  les  débours 
depuis  sa  fondation,  la  Neio  Egyptian  a  pu  réaliser, 
pour  l'exercice  dernier,  un  bénéfice  net  de  45.000  livres 
sterling  qui  lui  a  permis  de  distribuer  un  dividende  de 
12  1/2  0/0.  Ce  premier  résultat  est  des  plus  encoura- 
geants, si  l'on  considère  le  vaste  champ  d'exploitation 
que  la  New  Egyptian  a  devant  elle. 

P.  B. 
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Société  Générale.  —  C'est  le  21  courant  qu'a  pris 
fin  la  souscription  aux  1'  0.000  actions  nouvelles  de 
500  francs  nominal,  qui  portent  de  250  à  300  millions 
de  francs  le  capital  social  de  cet  Etablissement.  La 
centralisation  des  demandes  de  souscription  n'est  pas 
encore  terminée,  mais  les  résultats  connus  permettent 
de  prévoir,  dès  à  présent,  une  assez  forte  réduction 
sur  les  souscriptions  éventuelles.  L'empressement  que 
les  actionnaires  ont  apporté  à  user  de  leur  droit  de 
préemption  est  un  témoignage  des  plus  flatteurs  de 
leur  confiance  dans  le  Conseil  d'administration  et  la 
direction  de  ce  grand  Etablissement. 
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Le  Rendement  des  Impôts.  —  Le  Journal  Officiel 
a  publié,  le  20  courant,  le  rendement  des  impôts  indi- 
rects et  monopoles  de  l'Etat  pour  le  mois  de  mars 
1906.  Ce  rendement  s'est  élevé  à  la  somme  de  221  mil- 
lions 828.700  fr.,  soit  une  moins-value  de  6.855.000  fr. 
sur  les  évaluations  budgétaires,  et  une  plus-value 
de  3. 16i. 000  fr.  sur  les  recettes  du  mois  de  mars 
1905,  ainsi  qu'il  ressort  du  tableau  ci-dessous  : 

Différences 

Par  rapport  Sur 

aux  le  mois 

évaluations      de  mars 
budgétaires  1905 
(En  francs) 

Enregistrement   —   6.GS9.000   —  1.457.500 

Produits  du  timbre   +      394.500   —  92.503 

Impôt  sur  les  opérations  de 
Bourse   -         2.000   —  136.000 

Taxe  sur  le  revenu  des  valeurs 
mobilières   +      117.500   -f  38.500 

Douanes  (sucres,  sels  et  huiles 
minérales  non  compris)  ... .    —      540.000   +  4.273.000 

Contributions  indirectes  (sucres 
et  sels  non  compris)   —   1.117.200   —  439.000 

Taxe  de  fabrication  sur  les 
huiles  minérales  brutes   —        4L000   +  2.000 

Sels   —      201.000   —         G. 000 

Sucres   +      9Ô2.300   +  1.769.000 

Produits  de  monopoles  (allu- 
mettes, tabacs,  postes,  télé- 
graphes, etc.)   +  303.300   —  785.500 

Différence  pour  1906. . . .  ~—   6.855.600   +  3.164.000 

Voici,  maintenant,  la  situation  pour  les  trois  pre- 
miers mois  de  1906  par  rapport  aux  évaluations  bud- 
gétaires et  aux  produits  des  mois  correspondants  de 
1904  : 

 Différences   

Par  rapport         Sur  les 
aux  3  1""  mois 

évaluations      de  l'année 
budgétaires  1905 
(En  francs) 

Enregistrement   -+-   3.85(5.000  +   6. OU  500 

Produits  du  timbre   -f   2. 690.000  +•  1.060.500 

Impôts  sur  les  opérations  de 

Bourse   +       19.000  —  290.500 

Taxe  sur  le  revenu  des  valeurs 

mobilières   +      509.500  —  221.500 

Douanes  (sucres  et  sels  non 

compris)   -    1.847.000  +  5.320.000 

Contributions  indirectes  (sucres 

et  sels  non  compris)   —   3.788.100  -     3  014.000 

Taxe  do  fabrication  sur  les 

huiles  minérales  brutes  ... .    —      446.000  —  407.000 

Sels   —       80.000  -+-  238.000 

Sucres   +   3.755.000  +  3.507.000 

Produits  de  monopoles  (allu- 
mettes, tabacs,  postes,  télé- 
graphes, etc.)   +   9.662.600  +  5.447.900 

Différence  pour  1906....    +14.331.000  +17.615.900 

Dans  ce  tableau  ne  sont  pas  compris  les  «  produits 
et  revenus  du  domaine  de  l'Etat,  produits  divers,  re- 
cettes exceptionnelles  et  recettes  d'ordre  »  qui  ont  été, 
pour  le  mois  de  mars,  de  5.720.900  fr.,  en  diminu- 
tion de  314.500  fr.  sur  les  prévisions  et  en  augmen- 
tation de  55.900  francs  sur  les  recettes  de  mars  1905. 

Pour  les  trois  premiers  mois  de  1906,  ces  «  produits  et 
revenus  du  domaine  de  l'Etat,  produits  divers,  etc.»,  ont 
donné  1.120.100  fr.  de  plus  qu  il  n'avait  été  prévu,  et 
1.156.400  fr.  de  plus  également  que  ceux  de  la  même 
période  de  1905.  Ajoutons  qu'en  ce  qui  concerne  ces 
chapitres,  la  comparaison  des  recouvrements  avec  les 
évaluations  n'est  donnée  que  pour  ordre  et  à  titre  d'in- 
dication, sans  qu'on  en  puisse  tirer  des  conclusions 
rigoureuses;  il  existe,  en  effet,  des  variations  considé- 
rables dans  les  époques  de  recouvrement  d'un  grand 
nombre  de  ces  produits,  et  les  évaluations  mensuelles 
ne  peuvent,  dès  lors,  s'établir  avec  quelque  précision. 

En  ce  qui  regarde  les  contributions  directes  et  taxes 
assimilées,  dont  la  perception  était  autorisée  par  les 


lois  des  20  décembre  1905  et  27  février  1906,  disons 
qu'à  la  date  du  1er  avril,  les  évaluations  budgétaires 
s'établissaient  à  554.371.196  fr.,  et  les  rôles  émis  à 
470.211. 100  fr.  et,  en  ajoutant  les  centimes  addition- 
nels, à  879.658.200  fr.  Les  douzièmes  échusà  La  même 
date  s'élevaient  à  146. 609.700  fr.,  et  les  recouvrements 
effectués  n'ayant  atteint  que  90.528.500  fr.,  la  diffé- 
rence en  moins  aux  recouvrements,  par  rapport  aux 
douzièmes  échus,  s'est  chiffrée  par  56.081 .200  francs. 

Tour  la  même  période,  en  1905,  les  recouvrements  ne 
s'étaient  élevés  qu'à  89.067.600  fr.,  soit  une  différence 
de  1.460.900  francs  en  faveur  de  1906.  Oisons  encore 
qu'en  1906,  les  frais  de  poursuite  se  sont  élevés  à 
365.500  francs,  soit  3.05  pour  mille,  contre  349.300 
francs  en  1905,  ce  qui  représentait  2.91  pour  mille. 


Banque  Centrale  Mexicaine.  —  L'assemblée  géné- 
rale des  actionnaires,  qui  a  eu  lieu  le  28  mars  1906,  a 
fixé  à  cinq  piastres  le  dividende  pour  le  second  semestre 
de  1905.  Un  acompte  de  3  piastres  ayant  été  payé  pré- 
cédemment, le  solde,  soii  deux  piastres,  sera  mis  en 
paiement  à  partir  du  1er  juillet  prochain,  à  la  Banque 
Centrale  Mexicaine,  à  Mexico,  ainsi  qu'aux  Banques 
locales  dans  les  Etats  de  la  République  du  Mexique;  au 
change  qui  sera  fixé  ultérieurement,  à  Paris  à  la 
Banque  de  l'Union  Parisienne,  7,  rue  Chauehat,  et  14, 


rue  Le  Peletier 
Bank. 


à  New- York,   à  la  Xalional  Park 


Société  «  Le  Nickel  ».  —  Les  résultats  de  cette 
Société,  pour  l'exercice  1904-1905  clos  le  3u  juin  der- 
nier, ont  encore  progressé  sur  ceux  de  l'exercice  pré- 
cédent. Les  comptes  s'établissent,  en  effet,  comme  suit  : 


1903-04 


1904-05 


Produits  (En  francs) 

Profits  commerciaux  et  industriels....  3.605.699  3.739.294 

Intérêts  divers   100.71 6  213.213 

Total  des  produits   3.715.415  3.tto2  507 

Charges 

Frais  généraux  et  d'administration   153.915  155.783 

Impôt  et  timbre   16.673  16.423 

Intérêts  et  primes  de  remboursement 

aux  obligataires   387.053  375.533 

Intérêts  divers   67.488  39.259 

Solde  bénéficiaire   3.19Q  2x6  3 .3^ .509 

Sommes  égales   3.715.415  3.^52.507 


Aux  soldes  bénéficiaires  ci-dessus,  il  faut  ajouter 
les  reports  des  exercices  précédents,  qui  ont  été  de 
119.471  francs  pour  1903-1904,  et  de  110.728  francs 
pour  1904-1905  ;  on  obtient  alors  un  total  de  bénéfices 
disponibles  de  3.309.757  francs  pour  1903  1904,  et  de 
3.476.237  francs  pour  1904-1905.  Voici  la  répartition 
qui  a  été  proposée  à  l'approbation  des  actionnaires; 
nous  la  rapprochons  de  celle  de  l'exercice  précédent  : 

Exercices 
1903-04  1904-05 
(En  francs) 

Amortissements   1.200.000  1.350.0C0 

Réserve  légale   99.594  100.775 

Dividende  de.  30  francs  par  action   1.80J  000   1.800. 000 

Tantièmes  divers   99.505      100. 7/o 

Report  à  nouveau   110.728      124. 86< 

Sommes  égales   3.309.757  3.476.237 

L'assemblée  générale  annuelle  a  eu  lieu  le  2  avril; 
elle  a  approuvé  à  l'unanimité  et  sans  discussion  les 
propositions  du  Conseil  d'administration.  Faisons  re- 
marquer que  les  bénéfices  nets  se  sont  élevés,  pour 
1904  1905,  à  3.365.509  fr.,  en  augmentation  de  175.22;!  fr. 
sur  ceux  de  l'exercice  antérieur,  qui  étaient  déjà  supé- 
rieurs de  600.757  fr.  sur  1902-1903.  Le  dividende,  ce- 
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pendant,  n'a  pas  été  modiûé,  et  il  eût  été  loisible  au 
Conseil  de  l'augmenter  s'il  n'avait  pas  cru  devoir  se 
montrer  prudent  en  consacrant  une  somme  de  1  mil- 
lion 330.000  fr.  aux  «Amortissements  »,  soit  150.000  fr. 
de  plus  qu'en  1903-1904.  Rappelons,  à  ce  propos,  que 
l'armée  dernière,  le  compte  «  Amortissements  »  avait 
déjà  été  majoré  de  450.000  fr.  sur  celui  de  l'année  pré- 
cédente. 


Compagnie  des  Chemins  de  fer  de  Thessalie. 

—  Voici  les  recettes  réalisées  par  cette  entreprise  pen- 
dant les  onze  premières  semaines  de  190d,  comparées  à 
celles  de  l'année  précédente  : 

Années   

1905  1906 

Ligne  principale  (En  drachmes) 

Recettes  des  semaines  précédentes. . .    310.662  75   316.016  10 

—  de  la  1P  semaine  (12  au  18 

mars;   31.196  15     30.480  45 

Ensemble   318.85k  90   346.502  55 

Ligne  Yolo-Léchonia 
Recettes  des  semaines  précédentes. . .     13.807  50     14.707  50 

—  de  la  11e  semaine  (12  au  18 

mars)   1.444  25      1.773  95 

Ensemble   15.251  75     16.481  45 

Ligne  Lêchonia-Miliès 

Recettes  des  semaines  précédentes...  5.747  20      6.749  35 

—  de  la  11"  semaine  (12  au  18 

mais)   711  85  _      686  10 

Ensemble   6.458  05      7.435  45 

La  récapitulation  s'effectue  ainsi  pour  les  trois 
lignes  :  pour  les  onze  premières  semaines  de  1906, 
870.419  drachmes  45,  contre  370.568  drachmes  70  pen- 
dant la  période  correspondante  de  1905,  soit,  pour 
l'année  en  cours,  une  diminution  de  149  dr.  25. 


Les  Comptes  de  Profits  et  Pertes  des  deux  derniers 
exercices  se  décomposent  ainsi  : 

Exercices 


Tharsis  Sulphur  and  Copper  Company.  —  L'as- 
semblée générale  des  actionnaires  de  cette  Compagnie 
était  convoquée  pour  avant-hier  25  avril.  La  situation 
de  la  Société  ressort  du  bilan  ci-dessous  que  nous 
comparons  au  précédent  : 

Bilan  au  31  décembre 

1904  1905 

Actif                         (En  livres  sterling) 

Mines  en  Espagne  : 

Tharsis  et  Calanas                34.000  0   0  29.000   0  0 

Lagunazo                              5-000   0   0  2.500   0  0 

Chemins  de  fer  et  jetées 
d'embarquement  en  Es- 
pagne : 

Voie                                   48.020  12   8  42.295  12  0 

Matériel  roulant                     9.395  14  10  13.604  14  9 

Jetées  d'embarquement..          4.842  19   5  4.089  12  9 
Usines,  bâtiments,  machi- 
nes et  outillage  : 

En  Espagne                         58.155   1   4  57.907   2  9 

En  Grande-Bretagne. .. .        73.088   3   0  64.649  10  2 

Marchandises  en  magasin  : 

Kn  Espagne                       245.126  11   1  245.087   1  3 

En  (u-ande -Bretagne... .       127.709  10   3  109.755  13  6 

Divers  comptes  débiteurs.        67.377  14  11  73.660  12  1 

Effets  à  recevoir,  caution- 
nements, argent  comp- 
tant 990.133   4  10  1.029.795   9  4 

1.063.449  12    4  1.672.345   8  7 

Passif 

Capital                              1.250.000  0   0  1.250.000   0  0 

Fonds  d'assurance  contre 

les  incendies                        10.000   0   0  10.000   0  0 

Compagnie  des  Mines  de 

cuivre  de  Huelva                   3.976   0   0  3.976   0  0 

Créditeurs  divers                   157.881  15   6  ICO. 332   4  10 

Profits  et  pertes  : 

Bénéfices  de  l'exercice...      215.592  11  10  225.135   6  11 

Report  de  l'exercice  pré- 
cédent 25.999   5   0  22.841  16  10 

1.663.449  \i   4  1.072.345   8  7 


1904 


1905 


Produits 

Solde  au  31  décembre,  déduc- 
tion faite  du  dividende  de  mai 

Compte  d'intérêts  

Bénéfices  de  l'année  Unissant 
au  31  décembre  


(En  livres  sterling) 

25.999  5   0     22.841  16  10 

25.451  6   5     27.039  16  1 

254.484  5   3   256.092  16  9 


3H5.934  16   8    305.974    9  8 


Charges 

Taxe  sur  le  revenu   15.115  3  8     15.679  10  11 

Frais  généraux   13.864   4   2     13.444   1  11 

Amortissements  : 

Propriétés  et  matériel   11.833  15   0     11.373  13  1 

(lliemin  de  fer  et  jetées  d'em- 
barquement...'  12.000   0   0     10.000   0  0 

Mines   11.500   0  0      7.500   0  0 

Créances  douteuses   29  17   0            »    »  » 

Solde  créditeur  : 

Bénéfices  de  l'exercice   215.592  11  10   225.135   6  11 

Report  de  l'exercice  précé- 
dent  25.990   5   0     22.841  16  10 

3"5.934  16    8   305.974    9  8 


Le  dividende  proposé  par  le  Conseil  d'administration 
était  de  7  shillings  par  action,  soit  17  1/2  0/0  du  capi- 
tal nominal.  Ce  dividende  est  le  même  que  celui  de 
l'année  précédente.  Il  absorbe  un  montant  de  218.750 
livres  sterling,  ce  qui  laisse  comme  report  à  nouveau 
la  somme  de  29.227  liv.  st.  3  sh.  9  pence. 

L'extraction,  tout  comme  celle  de  la  Compagnie  de 
Rio-Tinto,  a  souffert  du  manque  d'eau  aux  mines,  et 
la  quantité  de  cuivre  raffiné  produite  en  1905  ne  s'est 
élevée,  par  suite,  qu'à  4.345  tonnes,  contre  5.261  ton- 
nes en  1904,  soit  une  diminution  de  1.276 tonnes  d'une 
année  à  l'autre.  Cette  production  se  trouve  être  en 
diminution  de  155  tonnes  seulement  sur  les  prévisions 
formulées  par  le  Conseil  à  la  dernière  assemblée  géné- 
rale annuelle. 

Le  Conseil  d'administration  a  annoncé  que,  malgré 
les  recherches  auxquelles  il  s'est  livré,  il  n'a  pu  encore 
se  rendre  acquéreur  d'une  nouvelle  et  bonne  mine,  et 
qu'il  a  dû  abandonner  l'option  sur  la  propriété  au  Ca- 
nada, dont  il  avait  été  question  précédemment. 


Société  des  Mines  et  Fonderies  de  Zinc  de  la 
Vieille-Montagne.  —  Les  comptes  qui  ont  été  sou- 
mis à  l'assemblée  générale  des  actionnaires  de  cette 
Société,  qui  s'est  tenue  le  9  avril  dernier,  témoignent 
de  sensibles  progrès  accomplis  pendant  l'exercice  1905. 
Voici  le  bilan  au  31  décembre  dernier,  approuvé  par 
les  actionnaires,  et  que  nous  rapprochons  du  précédent  : 

Bilan  au  31  décembre 

1904  1905 

Actif  (En  francs) 
Immeubles,  matériel  et  conces- 
sions   16.898.678  54  15.635.503  07 

Approvisionnements   2.646.263  93  2.594.303  25 

Minerais,  zincs  et  blancs   14.752.621  79  14.405.932  87 

Caisses  et  portefeuilles  .......  1.014.151  96  911.545  27 

Valeurs  diverses   258.826  44  375.210  80 

Banquiers   4 . 360 . 140  07  6 . 061 . 994  50 

Vendeurs  minerais   145.674  12  232.327  95 

Agences  de  ventes   4.857.294  63  5.957.156  01 

Divers   3.050.070  68  2.852.243  68 

Avances  aux  ouvriers   »  1  076.193  64 

Total  de  l'actif   48 .583. 722  10   49.602.411  64 

Capital    9  000.000    »  9. 000. 000  » 

Réservé 'statutaire'.   9.000.C00   »  9.000.000  » 

Assurance  maritime   236.449  30  245.749  62 

Assurance  contre  l'incendie...  202.9*2  19  210.392  14 

Obligations    8.OCO.0OO   »  8.000.(00  » 

Caisse  de  prévoyance   1.400.856  02  1.416.779  » 

—    d'assurances  sur  la  vie.  412.762  55  » 
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Bilan  au  31  décembre 
1904 


1905 


Passif  (En  francs) 

Caisse  de  retraite   1.426.013  14  » 

—    d'épargne   4.553.639  38  4.822.287  37 

Effets  à  payer   875.279  49  1.201.149  53 

Comptes  courants   5.806.479  36  6.229.312  34 

Intérêts  d'obligations   2.250    »  1.600  » 

Dividendes   328.831  25  348.203  75 

Profits  et  pertes  : 

Bénéfices  de  l'exercice   7.327.860  43  9.084.563  03 

Profits  de  l'exercice  précé- 
dent  6.319  05  36.374  86 

Total  du  passif   48.583.722  16   49.602.411  64 

Voici  la  répartition  qui  a  été  proposée  aux  action- 
naires et  qui  a  été  acceptée  à  l'unanimité.  Ici  encore, 
nous  procédons  à  une  comparaison  : 

Exercices 
1904  im 
(En  francs) 

Provisions  diverses   1.500.000   »  » 

Réserve  statutaire   1.075.572  08   1.226.912  60 

Dividende  de  40  f r.  en  1905,  contre 
36  fît  en  1904  par  dixième  d'ac- 
tion  4.050.000   »    4.500.000  » 

Amortissement  d'immobilisations  »  2.500.000  » 

Tantièmes   672.232  54      766.820  37 

Report  à  nouveau   36.374  86      127.204  92 

Sommes  égales   7.334.179  48   9.120.937  89 


Ainsi  qu'il  ressort  des  chiffres  ci-dessus,  les  comptes 
du  dernier  exercice  se  soldent  par  un  bénéfice  net  de 
9.084.563  fr.  03,  contre  7.327.860  fr.  43  pour  1904.  Cette 
plus-value  dans  les  bénéfices  a  été  obtenue  grâce  à  la 
hausse  du  zinc  brut,  dont  le  cours  moyen  pendant 
l'année  1905  s'est  élevé  à  631  fr.  20  par  tonne,  alors 
qu'en  1904,  il  n'avait  été  que  de  561  fr.  90.  D'autre 
part,  le  cours  du  plomb  a  été  en  1905  de  344  fr.  50  à  la 
tonne,  soit  43  fr.  16  d'augmentation  sur  le  prix  moyen 
de  1904. 

La  plus-value  dans  les  bénéfices  a  permis  au  Conseil 
de  proposer  à  l'assemblée  générale  la  répartition  d'un 
dividende  de  40  francs,  en  augmentation  de  4  francs 
sur  celui  de  1904. 

il  convient  encore  de  faire  remarquer  que  si  le  compte 
«  Provisions  diverses  »  qui  avait  reçu  1.500.000  fr.  en 
1904,  n'a  pas  été  doté  cette  année,  par  contre  le  compte 
«  Amortissement  d'immobilisations  »,  qui  avait  été 
négligé  en  1904,  s'est  vu  allouer  cette  fois  une  somme 
de  2.500.000  fr.  pour  1905. 


Compagnie  Générale  Parisienne  de  Tramways 
(Tramways  Sud).  —  C'est  le  29  mars  que  les  ac- 
tionnaires de  cette  Compagnie  se  sont  réunis  en 
assemblée  générale.  Voici  le  bilan  arrêté  au  31  décem- 
bre 1905,  sur  lequel  ils  ont  eu  à  statuer.  Nous  le  rap- 
prochons de  celui  de  1904  : 

Bilan  au  31  décembre 

1904  1905 

Actif  (En  francs) 

Voies  ferrées   18.522.204  70  19.000.315  32 

Canalisations  électriques   2.259.095  11  2.340.524  70 

Immeubles.   7.888.820  84  7.924.001  38 

Cavalerie   651.586   »  509.843  61 

Matériel  roulant,  matériel  fixe 

et  outillage   10.412.502  87  10.792.796  86 

Mobilier   161.271   »  164.427  21 

Approvisionnements  divers...  1.665.696  55  1.607.054  85 

Caisse  et  banquiers   1.083.650  22  1.148.809  06 

Portefeuille,  cautionnement. . .  169.531  43  171.799  » 
Lignes  nouvelles  et  transfor- 
mation générale   1.093.829  04  1.211  071  17 

Divers  comptes  du  personnel.  10.521  87  9  658  35 

Débiteurs  divers   311.045  92  358. 068  24 

Toi  al  de  l'actif   44.229.815  55   45.238.970  35 


Passif 

Capital  : 

Actions  non  amorties   25.197.000   ..  25.136.000  » 

Actions  amorties   4.803.000   »  4.864.G00  » 

Réserves  : 

Statutaire   511.819  20  572.624  01 

Fonds  de  prévoyance   50.000   »  » 

—     d'amortissement   450.000    »  675.  OuO  » 

Assurances  contre  les  accidents 

du  travail   43.057  57  38.710  38 

Provision,  règlement  de  comp- 
tes litigieux   445  77  445  77 

Droits  de  stationnement   67.400  43  74.373  07 

Compagnie  des  Omnibus, 
échange  des  correspondan- 
ces  13.478  86  13.788  56 

Provision  pour  réfection  des 

voies  et  du  matériel   »  150.000  » 

Personnel   133.341  20  139.907  10 

Fournisseurs  et  entrepreneurs  173.530  61  268.224  55 

Coupons  à  paver   13.024  61  13.908  72 

Titres  à  rembourser   24.000   »  31.250  » 

Créditeurs  divers   11.355.907  36  11.882.994  40 

l'rolits  et  pertes  : 

Bénéfices  de  l'exercice   1.216.096  17  1.113.618  66 

Beport  de  l'exercice  pi-écé- 

dent   177.713  77  264.125  13 

Sommes  égales   44.229.815  55    45.238.970  35 

L'assemblée  générale  a  eu  à  se  prononcer  sur  la 
proposition  qui  lui  a  été  faite  par  le  Conseil  d'admi- 
nistration de  maintenir  le  dividende  à  10  francs  par 
action,  comme  pour  l'exercice  1904.  Ce  dividende  a 
donné  lieu  à  la  répartition  suivante  du  solde  disponi- 
ble, qui  comprend  les  prolits  de  l'exercice  et  les  reports 
des  années  précédentes  ;  nous  la  comparons  à  la  précé- 
dente : 

Exercices 

1904  1905 
(En  francs) 

Réserve  légale                                 61.804  81  55.680  94 

Amortissement  du  capital                  61.000    »  55.750  » 

Dividende  de  10  fr.  aux  actions 

non  amorties                           1.007.880   »  1.005.440  » 

Report  à  nouveau                           264.125  13  260. 8'/ 2  85 

Total  égal  au  solde  disponible. .    1.394.809  94   1.377.743  79 

Observons  qu'avant  l'établissement  du  «  Compte  de 
Profils  et  Pertes  »,  le  Conseil  d'administration  a  pré- 
levé sur  les  bénéfices,  pour  la  porter  au  «  .Fonds 
d'amortissement  »,  une  somme  de  375.000  fr.,  contre 
225.000  fr.  en  1904. 

Dans  le  bilan,  diverses  modifications  sont  à  signaler 
par  suite  de  l'installation  de  la  traction  électrique  sur 
la  ligne  «  Sainl-Gfrmain-des-Prés-Fonlenay  »  et  du 
doublement  des  voies  d'une  partie  de  la  ligne  «  Saint- 
Germain-des-Prés-Clartiart  ».  C'est  ainsi  que  le  cha- 
pitre «  Voies  ferrées  i>,  est  passé  de  18.522.264  fr.  70  à 
19.000.315  fr.  32 ;  quant  au  chapitre,  «  Lignes  nou- 
velles »,  il  s'élève  à  1.211.071  fr.  17,  contre  1.093.829 
francs  04. 

Au  passif,  le  compte  «  Créditeurs  divers  »  s'établit 
maintenant  à  11.882.994  fr.  40,  contre  11.355.907  fr. 36. 
D'autre  part,  un  chapitre  a  disparu  de  ce  même  passif; 
c'est  le  «  Fonds  de  prévoyance  »,  qui  figurait  fin  dé- 
cembre 1904  pour  50.000  fr.  et  qui  a  été  employé  au 
règlement  de  travaux  de  renouvellement. 


Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Opérations  des 
Caisses  d'épargne  ordinaires  avec  la  Caisse  des  Dépôts  et 
Consignations,  du  11  au  20  avril  1906  : 

Dépôts  de  fonds   6.230.79  î  ■  : 

Retraits  de  fonds   6.858.71)1  53 

Excédent  de  retraits   627.9'.'»  39 

Excédent  de  retraits,  du  1"  janvier  au  20   avril  1906  : 

13.127.576  fr.  43. 
Capitaux  employés  en  achats   do  rentes,  du   11  au  20 

avril  1906  : 

1"  Pour  le  compte  des  déposants  des  caisses  d'épargne  or- 
dinaires :  663.592  fr,  21  ; 
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2°  Pour  placement  des  arrérages  et  des  capitaux  encaissés 
sur  les  valeurs  composant  le  portefeuille  provenant  des 
caisses  d'épargne  ordinaires  :  Néant. 


Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Aux  termes  du  contrat  de  l'Emprunt  de  800  millions  de 
francs  des  Bons  du  Trésor  Russe  5  0/0  1904,  les  porteurs  de 
ces  Bons  ont  le  droit,  par  préférence,  de  souscrire  en  espèces, 
aux  conditions  de  l'émission  publique,  aux  obligations  de 
tous  emprunts  russes  à  loag  terme  qui  seraient  émis  sur  le 
marché  français  pendant  la  diu'ée  des  Bons. 

Ce  droit  de  préférence  donne  lieu  à  l'attribution  maximum 
d'un  titre  nouveau  par  chaque  Bon  d'un  capital  nominal  égal. 

Le  26  avril  présent  mois,  un  nouvel  Emprunt  Busse  5  0/0 
de  2.250.000.000  francs  capital  nominal,  sur  lesquels  1  mil- 
liard 200  millions  de  francs  capital  nominal  sont  réservés  au 
marché  français,  sera  émis  en  souscription  publique  au  prix 
de  88  0/0,  jouissance  mai  1906. 

Il  sera  versé  10  0/0  au  moment  de  la  souscription,  et  18  0/0 
à  la  répartition.  Les  souscripteurs  auront  la  faculté  de  libérer 
intégralement  à  la  répartition. 

Les  porteurs  de  Bons  5  0/0  1904  ont  d'ici  nu  26  avril  pour 
exercer  leur  droit  de  préférence  à  la  souscription  du  nouvel 
emprunt.  Les  souscriptions  devront  être  accompagnées  des 
Bons  qui  resteront  déposés  dans  les  caisses  des  Etablissements 
chargés  de  l'émission,  ou  seront  rendus  estampillés  sur  simple 
demande  des  porteurs. 

En  conséquence,  la  Chambre  syndicale  a  décidé  que  jus- 
qu'au 19  avril  inclus,  les  Bons  du  Trésor  Russe  5  0/0  1904 
se  négocieront,  au  comptant,  sous  deux  rubriques  distinctes, 
affectées  : 

L'une,  aux  Bons  estampillés  du  droit  à  la  souscription, 
Et  l'autre,  aux  Bons  non  estampillés. 

A  terme,  en  liquidation  du  15  avril,  les  livraisons  s'effec- 
tueront exclusivement  en  Bons  non  estampillés. 

En  liquidation  du  30  avril,  les  négociations  n'auront  lieu 
qu'on  Bons  n'ayant  plus  droit  à  la  souscription. 


Depuis  le  20  avril,  les  obligations  au  porteur  des  Emprunts 
Hollandais  3  0/0  1899  et  1905,  créées  pour  un  capital  nommai 
d'ensemble  29.939.700  florins,  sont  admises  aux  négociations 
de  la  Bourse,  au  comptant  et  à  terme. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  1"  partie  du  Bulletin  de  la 
Cote,  sous  la  même  rubrique  que  les  obligations  au  porteur 
1896  et  1898. 

L'Emprunt  1899,  au  capital  de  5.420.000  florins,  est  repré- 
senté par  des  obligations  au  porteur  de  1.000  florins,  émises 
à  97  0/0. 

L'Emprunt  1905  comprend  des  titres  nominatifs  et  certifi- 
cats d'inscription  non  négociables,  et  des  obligations  au  por- 
ter de  1.000,  500  et  100  florins,  émises  à  94.51  0/0,  pour  un 
capital  de  24.513.700  florins. 

Lesdites  obligations  de  1899  et  1905,  libérées  et  au  porteur, 
amortissables,  soit  au  pair  par  tirages  au  sort,  soit  par 
rachats  en  Bourse,  sont  divisées  et  numérotées  comme  suit  : 

29.305  titres  de  1.000  florins,  n°-  181726  à  211030  ; 

525      —       500     —   ,  n°«  212969  à  213231,  A  et  B  ; 
3.722      —       100     —   ,  n°8  213232  à  213604,  A  à  K. 

Intérêt  annuel  :  3  0/0,  soit  30  florins  de  rente  par  titre  de 
1.000  florins,  payables  au  change  du  jour  les  1er  mars  et 
1er  septembre  ; 

Service  des  titres  et  des  coupons,  à  Paris,  à  la  Banque  de 
Paris  et  des  Pays-Bas,  au  Crédit  Lyonnais,  et  chez  MM.  Hot- 
tinguer  et  G". 

Le  coupon  des  Bons  du  Trésor  Busse  5  0/0  1904,  à  l'échéance 
dul"/14  mai  prochain,  étant  reçu  par  anticipation  en  paie- 
ment de  la  souscription  au  nouvel  Emprunt  Russe, 

La  Chambre  syndicale  a  décidé  qu'exceptionnellement  ledit 
coupon  sera,  le  cas  échéant,  remplacé  dans  les  livraisons  par 
sa  valeur  en  espèces. 

L'intérêt  des  Bons  du  Trésor.  —  Par  décision  du  Mi- 
nistre des  finances  en  date  du  21  avril  1906,  l'intérêt  attaché 
aux  bons  du  Trésor  a  été  fixé,  à  partir  du  23  avril  1906  inclu- 
sivement : 

A  1  1/2  0/0  pour  les  bons  d'un  mois  à  un  an. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 

Or  

Argent  


Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 

Portefeuille  Paris  |  gg^-»; 

Bons  du  Trésor  

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs.. . 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs... 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers   


Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

Réserves  (  Loi  du  ^  mai  1834 
mobilières    Ex-banques  département, 
mobilières  (  Loj  du  9  -uin  Jg57  

Réserve  immobilière  de  la  Banque  . . 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


Total  


19  avril 


2.935.462.629 
1.050.212.939 


4.005-675.568 

103.047 
379.083.820 


33i.315.854 
2.803.000 

168.898'.'850 
315.822. 718 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99.627  303 
100.000.000 
4.000.000 
26-548.850 

3.631.398 
8.407.444 
117.579  583 


5.959.478.190 


182.500-000 
8.002.313 
10.000.000 
2.980.750 
9.125.000 
4.000.000 
8-407.444 
4.778  680-870 
26-782.341 
11. 434. 383 
183.866.104 
482  948. 496 
89  311-312 
1.704-777 
11.023.950 
2-000.000 
116.710  439 


5.959.478-190 


26  avril 


2.995-653.894 
1.054.636-370 


4.050-290.265 

683.718 
502.39 4.914 


522.825.477 
4-817  000 

117-035.610 
313-184.241 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99.402.803 
100.000.000 
4.000.000 
26-569.861 

3.660.222 
8-407.444 
133.649.687 


6.141.901.996 


182.500-000 
8.002.313 
10.000.000 
2.980.750 
9.125.000 
4.000.000 
8.407.444 
4.710-773.700 
21.701.536 
10-994-137 
221.616.334 
709.158.863 
88.073.490 
1. 024. 777 
H. 555. 171 
2- 000. 000 
139.388-476 


6. 141. 901. 996. 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


1"  mai 

30  avril 

28  avril 

27  avril 

26  avriL 

1902 

1903 

1904 

1905 

1906 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

Circulation  

4.223  3 

4.480.5 

4.294.9 

4-858  5 

4.710.8 

Encaisse  or  

2.571.3 

2-495.4 

2.430.0 

2.793-7 

2.995.7 

—     argent .... 

1.108-7 

1.106.8 

1  118.6- 

1.098  6 

1.054.6 

Portefeuille  

556  7 

880.5 

892.1 

743-8 

1-023.2 

Avances  aux  partie. 

439.7 

452.0 

494.9 

462.1 

452.2 

—      à  l'Etat.... 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

180  0 

Compt.  cour.  Trésor 

108-4 

186.3 

277.0 

239.5 

221.6 

—  partie. 

476. 0 

430.2 

550.8 

608.1 

797.2 

Taux  d'escompte. . . 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

pair 

pair  . 

pair 

pair 

pair 

Bén.nets  (milliers  frl 

3.229.8 

5-386-9 

6.760.1 

4-543.0 

7.894  9 

Le  Mouvement  commercial  éthiopien  en  1904.  —  Un 

rapport  du  Consul  de  France  à  Dirré-Daoua  montre  que  le 
mouvement  commercial  éthiopien  n'a  que  légèrement  pro- 
gressé dans  les  quatre  dernières  années.  En  1900,  les  impor- 
tations et  les  exportations  de  l'Abyssinie  étaient  évaluées 
ensemble  à  11  millions  de  francs.  Ce  chiffre  n'a  été  dépassé 
en  1904  que  d'environ  1  million  de  francs,  mais  il  y  a  lieu 
d'espérer  que  le  résultat  sera  un  peu  meilleur  en  1905. 

La  plupart  des  articles  d'exportation  sont  en  augmentation. 
Seuls,  l'ivoire  et  la  civette  ont  considérable  diminué.  Le  chif- 
fre total  de  ce  mouvement  en  1904  accuse  une  augmentation 
de  plus  de  2.500.000  francs  par  rapport  à  celui  de  1900.  Mais 
si  les  facultés  d'achat  de  l'Abyssinie  ont  augmenté  dans  une 
mesure  notable,  ses  besoins  ne  semblent  pas  avoir  suivi  la 
même  progression.  En  effet,  la  plupart  des  articles  d'impor- 
tation progressent  péniblement  ;  quelques-uns  sont  restés 
stationnaires,  et  d'autres  enfin,  comme  les  armes,  ont  subi 
une  grande  diminution. 

Il  n'existe  aucune  législation  douanière  en  Abyssinie.  Les 
marchandises  importées  sont  soumises,  en  principe,  à  un 
droit  d'entrée  que  des  traités  conclus  avec  diverses  puissances 
européennes  et  ave;;  les  Etats-Unis  d'Amérique  ont  fixé  à  un 
maximum  de  8  0/0  ad  valorem. 

Dans  la  pratique,  les  droits  d'entrée  sont  perçus  d'après  un 
tarif  qui  est  le  même  à  Dirré-Daoua,  à  Gueldessa,  à  Harrar 
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et  à  Addis-Abbcba.  Toutefois,  ce  tarif  manque  de  fixité  et 
les  modifications  inopinées  qu'il  subit  quelquefois  se  réper- 
cutent d'une  façon  fâcheuse  sur  le  commerce. 

Les  principales  importations  se  font  par  la  province  du 
Harrar.  La  plupart  des  articles  importés  arrivaient  jadis  par 
la  route  de  Zeîla-Gueldessa.  Depuis  deux  ans,  cette  route  a 
été  presque  complètement  abandonnée  au  profit  du  premier 
tronçon  du  chemin  de  fer  construit  entre  Djibouti  et  Dhré- 
Daoua  (309  kilom.) 

Les  importations  par  le  Somaliland  anglais  représentent 
actuellement  1/25"  environ  de  l'ensemble  des  importations 
par  le  Harrar. 

L'ensemble  des  importations  faites  en  1904  par  la  voie 
Djibouti-Dirré-Daoua  est  évalué  à  4.641.609  fr.  ;  les  exporta- 
tions sont  estimées  à  6,288.750  fr.  ;  on  arrivera  ainsi  à  un 
total  de  10.930.359  fr.  A  cette  dernière  somme,  il  y  a  lieu 
d'ajouter  un  peu  plus  de  1  million  de  francs  pour  les  mar- 
chandises qui  passent  par  Gueldessa  et  celles  qui  entrent  ou 
sortent  en  fraude.  Il  convient,  en  outre,  de  signaler  qu'une 
somme  de  631.086  thalers  a  été  importée  par  chemins  de  fer 
en  1904. 

Dans  le  commerce  d'importation,  l'Amérique  occupe  la 
première  place  avec  un  chiffre  d'environ  2.500.000  fr. 

La  France  et  l'Angleterre  occupent  ex  sequo  la  deuxième 
place  avec  un  chiffre  d'environ  600.000  fr.  chacune. 

La  troisième  place  appartient  aux  Indes  avec  un  chiffre 
d'environ  240.000  fr. 

Viennent  ensuite  :  la  Turquie  avec  200.000  fr.,  l'Allemagne 
140.000  fr.,  la  Russie  110.000  fr.,  l'Italie  100.000,  la  Belgique 
90.000  fr.,  etc. 

Dans  le  mouvement  d'exportation,  il  est  difficile  d'indiquer, 
même  approximativement,  la  part  de  chacun  des  pays  ache- 
teurs ;  en  effet,  la  presque  totalité  des  produits  exportés  est 
dirigée  sur  Aden,  d'où  elle  est  réexpédiée  pour  l'Orient, 
l'Amérique  et  différents  pays  d'Europe. 

Les  produits  importés  par  chemiu  de  fer  (voie  Djibouti- 
Dirré-Daoua)  ont  atteint  1.786  tonnes  en  1904,  contre  1.863  en 
1903,  et  les  produits  exportés  3.303  tonnes  en  1904,  contre 
2.008  en  1903.  Le  poids  des  marchandises  transportées  est 
donc  en  augmentation  de  1.218  tonnes  en  1904,  avec  5.089 
tonnes,  contre  3.871  en  1903. 


RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  G'") 
du  26  mars  au  1er  avril  1906  (13e  semaine) 


(En  milliers  de  francs) 


ai 

Rec. 

br.  de 

Recettes  brutes 

Désignation  des 

la  semaine 

des  années 

Différence 

lignes 

s| 
•§5- 

P' 

1906 

M  a 

1906 

1905 

1906 

1905 

Etat  

2.916 

987 

955 

12-465 

11.764 

+ 

704 

Paris-Lyon-Méditer. . . 

9.424 

9.530 

9.240 

111.720 

105-900 

+ 

5.820 

—   Chemins  Algériens 

513 

194 

206 

2.176 

2.214 

38 

Nord  

3.765 

4.176 

4.410 

56.911 

55  608 

+ 

1.303 

5.848 

3.510 

3.351 

42.011 

40.362 

+ 

1.649 

7.199 

4.595 

4.428 

55.075 

52  360 

+ 

2.715 

Est  

4.922 

3.612 

3.597 

45.610 

43  810 

+ 

1.800 

3.830 

1.931 

2.030 

25  181 

25-161 

+ 

26 

Est- Algérien  

898 

174 

182 

2.121 

2  061 

+ 

+ 

60 

1.290 

202 

213 

2.358 

2.263 

95 

296 

68 

72 

812 

865 

53 

Lignes  Algériennes .  . 

874 

76 

9ri 

942 

1.096 

154 

103 

23 

22 

304 

294 

+ 

10 

REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


La  tendance  générale  de  la  Bourse  a  encore  laissé  à 
désirer  cette  semaine,  aussi  bien  au  point  de  vue  des 
échanges  qu'à  celui  de  la  tenue  de  la  cote.  On  n'est 
cependant  pas  resté  inactif,  mais  c'est  au  comptant 
que  l'on  s'est  plutôt  occupé.  Sur  ce  marché,  on  a 
assisté  à  des  ventes  assez  suivies,  occasionnées  plus 
par  la  grande  opération  financière  annoncée  pour  le 
26  avril,  que  par  les  événements  qui  se  produisent 
dans  le  nord  de  la  France  et  par  l'approche  du  1er  mai. 
On  s'est,  en  effet,  appliqué  à  procéder  à  des  arbitrages 


pour  se  procurer  le  plus  de  disponibilités  possibles 
pour  la  souscription  au  nouvel  Emprunt  Busse  5  O/O, 
et  il  n'y  a  pas  à  le  regretter.  Les  demandes  de  sous- 
criptions réductibles  ns  pourront  certainement  être 
servies  que  dans  une  très  petite  proportion,  et  il  s'en 
suivra  le  retour,  sur  le  Marché,  de  capitaux  considé- 
rables, qui  ne  demanderont  qu'à  s'employer.  Quant  h 
la  catastrophe  de  San-Francisco,  qui  engage  tellement 
la  responsabilité  de  nombre  de  Compagnies  d'assu- 
rances, non  seulement  américaines,  mais  encore  étran- 
gères, elle  nous  vaudra  peut-être,  de  la  part  de  ces 
Sociétés,  des  réalisations  de  portefeuille,  mais  ces 
réalisations  seront  à  mettre  à  profit;  si  elles  se  produi- 
sent toutefois,  car  les  banquiers  de  New-York  s'occu- 
pent de  créer  un  Comité  de  protection,  afin  justement 
d'éviter  la  vente  de  trop  grandes  quantités  de  valeurs. 
Ils  auraient  l'intention  de  réunir  40  millions  de 
dollars. 

En  tous  cas,  si  l'argent  a  été  cher  en  liquidation  du 
15  avril,  il  n'en  sera  certainement  pas  de  même  pour 
les  reports  lundi  prochain. 

Au  dernier  moment,  la  tendance  reste  plus  ferme. 

■jç  +  Les  Rentes  Françaises  ont  été  encore  hési- 
tantes. 

La  Rente  3  0/0  Perpétuelle,  est  à  98  fr.  92  1/2,  contre 
98  fr.  75  jeudi  dernier.  Au  comptant,  notre  grand 
Fonds  National  a  été  lourd  ;  il  finit  à  98  fr.  85. 

L&  Rente  3  0/0  Amortissable,  qui  était  revenue  la 
semaine  dernière  à  98  fr.  10  au  comptant,  clôture  à 
98  fr.  20. 

Les  Fonds  Coloniaux  ne  se  sont  pas  sensiblement 
écartés  de  leur  clôture  précédente. 

ir  if  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  se  sont, 
pour  la  plupart,  légèrement  tassées. 

Prochains  tirages  annoncés  :  5  mai,  Obligations  de 
V Emprunt  de  ÎS75  ;  10  mai,  Obligations  de  l' Emprunt 
de  1816. 

M  -fc  L'action  de  la  Banque  de  France,  qui  était 
revenue  à  4.010  fr.,  s'inscrit  à  4.000  fr. 

Pour  les  dix-huit  premières  semaines  du  premier  se- 
mestre de  l'exercice  1906,  les  bénéfices  nets  des  es- 
comptes et  intérêts  divers  de  notre  grand.  Etablisse- 
ment de  Crédit  s'élèvent  à  7.954.948  fr.  82. 

-je  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 
finissent  à  710  fr.,  contre  718  fr.  la  semaine  dernière. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  se  sont 
aussi  un  peu  alourdies.  Nombre  de  porteurs  sont  en- 
core dans  l'ignorance  de  la  mesure  prise  récemment 
par  le  Conseil  d'administration  de  notre  grand  Eta- 
blissement Hypothécaire,  mesure  qui  consiste  à  con- 
sentir sur  les  Obligations  Foncières  et  Communales  des 
avances  jusqu'au  montant  de  90  0/0  au  lieu  de  80  0/0, 
maximum  adopté  jusqu'ici.  En  tous  cas,  l'hésitation 
actuelle  doit  être  mise  à  profit. 

if  Les  actions  de  nos  Grands  Etablissements  de 
Crédit  ont  un  instant  conformé  leur  attitude  à  celle 
du  reste  du  marché.  Il  ne  faut  cependant  pas  perdre 
de  vue  le  succès  que  remportent  en  ce  moment  nos 
Grandes  Sociétés  avec  le  Nouvel  Emprunt  Russe  5  0/0, 
et  le  profit  qu'elles  retirent  de  cette  grande  opération. 

La  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  est  à  1.574  fr. 
à  terme,  contre  1.567  fr.  il  y  a  huit  jours. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  s'échangeait  à  1.155  fr.  à 
terme,  finit  à  1.164  fr. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  cote  641  fr.,  contre 
645  fr.  la  semaine  dernière. 

La  Société  Générale,  qui  restait  à  646  fr.,  se  re- 
trouve à  647  fr.  L'émission  des  100.000  actions  nou- 
velles, qui  a  eu  lieu  le  21  courant,  a  obtenu  le  plus 
grand  succès.  Nous  nous  reportons,  à  ce  sujet,,  à 
1' .«  Information  »  que  nous  publions  plus  haut. 

Cette  Société  vient  de  publier  son  bilan  au  31  mars. 
Il  présente,  sur  le  précédent,  les  principales  variations 
suivantes  :  Augmentations:  Portefeuille  commercial, 
26  654.433  francs;  Espèces,  10.858.631  fr.;  Reports, 
7.888.339  fr.  ;  Comptes  de  chèques,  5.289.451  fr.  ;  Ef- 
fets à  payer,  1.107.790  fr.  Diminutions  ;  Comptes  cou- 
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ran t s  débiteurs,  30.018.723  fr.  ;  Avances  sur  garanties, 
7.448.263  fr.  ;  Comptes  courants  créditeurs,  6.021.097 
francs;  Participations  financières,  3.191.460  t'r.  ;  Por- 
tefeuille-titres, 650.732.  Pour  le  mois,  les  bénéfices  nets 
se  sont  élevés  à  704.934  fr.,  portant  ainsi  à  2.108.281 
francs  les  profits  réalisés  pendant  le  premier  trimestre 
de  1906. 

Le  Crédit  Industriel  et  Commercial  se  traite  à  671  fr. 
sans  variation.  Le  bilan  au  31  mars  de  cette  So- 
ciété, comparé  à  celui  établi  au  28  février,  accuse  une 
diminution  de  7  millions  de  francs,  en  chiffres  ronds, 
dans  le  portefeuille  commercial,  et  de  4  1/2  millions 
aux  avances  ;  par  contre,  il  y  a  augmentation  de  près 
de  2  millions  dans  les  reports.  Les  bénéfices  nets  du 
premier  trimestre  de  1906  s'élèvent  à 564.361  fr. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  est  à 860  fr.  à  terme, 
contre  858  fr.  On  sait  que  son  assemblée  générale  an- 
nuelle se  tiendra  le  3  mai  prochain,  et  que  le  Conseil 
d'administration  proposera  la  répartition  d'un  divi- 
dende de  35  fr.  par  action  ;  Crédit  Mobilier  Français, 
135  fr.  Cette  dernière  Société,  dit-on,  préparerait  le 
lancement  de  nouvelles  affaires. 

La  Société  Marseillaise  est  à  938  fr.  Nous  nous  réser- 
vons de  revenir  sur  le  rapport  présenté  par  le  Conseil 
d'administration  à  l'assemblée  générale  annuelle  qui  a 
eu  lieu  le  5  avril  à  Marseille.  Rappelons  qu'elle  paiera 
pour  solde  de  dividende,  le  1er  mai  prochain,  aux  ac- 
tions entièrement  libérées,  26  fr.  40  nets  au  nominatif 
et  25  fr.  61  nets  au  porteur  ;  aux  actions  libérées  de 
250  fr.  :  21  fr.  60  au  nominatif  et  21  fr.  06  nets  au  por- 
teur . 

La  Banque  de  l'Algérie  est  à  1.325  t'r.,  contre  1.342  fr.  ; 
Banque  de  l' Indo-Chine,  1.384  fr.  L'assemblée  générale 
annuelle  est  convoquée  pour  le  9  mai  prochain. 

Les  actions  du  Crédit  Franco-Egyptien,  qui  cotaient 
141  fr.  à  terme,  finissent  à  140  francs. 

Les  Obligations  4  0/0  de  la  Banque  Hypothécaire 
Franco  -  Argentine  sont  de  nouveau  soutenues  à 
464  fr.  50. 

•je  ir  Les  actions  de  nos  Grandes  Compaanics  de 
Chemins  de  fer  ont  été  plus  demandées,  et  elles  finis- 
sent mieux  qu'il  y  a  huit  jours. 

Les  actionnaires  de  la  Compagnie  du  Midi  sont 
convoqués  en  assemblée  générale  annuelle  pour  le 
30  courant.  Les  comptes  qui  seront  présentés  aux 
actionnaires  portent  que  les  recettes  totales  se  sont 
élevées  au  montant  de  115.990.457  fr.,  et  que  les  dé- 
penses se  sont  chiffrées  par  53.440.084  fr.,  d'où  un 
excédent  de  recettes  de  62.550.373  fr.  En  tenant  compte 
d'une  somme  de  87.313  fr.,  prélevée  sur  le  fonds 
d'amortissement  des  actions,  on  obtient  62.637.686  fr,, 
montant  dépassant  de  523.364  fr.  les  sommes  garanties 
par  l'Etat.  La  Compagnie,  en  remboursement  des 
avances  faites  à  litre  de  garantie,  versera  donc  à  l'Etat 
les  susdits  523.364  fr.  L'année  dernière,  le  rembourse- 
ment n'avait  été  que  de  365.504  fr.  On  sait  que  le  divi- 
dende reste  fixé  à  50  fr.  brut. 

i(  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales  ont 
été  plus  calmes,  mais  encore  irrégulières. 

L'action  de  jouissance  de  la  Compagnie  Générale 
Parisienne  du  Gaz  est  à  329  fr.  à  terme,  au  lieu  de 
333  fr.  Rappelons  que  le  projet  de  loi  relatif  à  l'organi- 
sation du  régime  transitoire  du  gaz  à  Paris  pour  l'an- 
née 1906  a  été  approuvé  par  le  Sénat,  et  que  la  Ville  de 
Paris  est,  par  suite,  autorisée  à  contracter  un  emprunt 
de  105  millions  de  francs. 

Le  Suez  est  à  4.432  fr.,  contre  4.410  francs. 

Les  Omnibus,  qui  étaient  revenus  à  898  fr.,  ont  re- 
pris à  906  francs. 

M.  Reval-Arnould,  rapporteur  des  transports  en 
commun  dans  Paris,  au  Conseil  municipal,  a  officiel- 
lement annoncé  la  mise  à  l'essai,  pour  le  mois  de  mai 
prochain,  de  la  traction  automobile  sur  les  deux  lignes 
Montmartre-Saint-Germain-des-Prés  et  Hôtel-de-Ville- 
Porte-Maillot.  Cet  essai  sera  suivi  avec  intérêt. 

Pour  la  semaine  du  9  au  15  avril,  les  recettes  de  cette 
Compagnie  accusent  une  augmentation  de  2.275  fr.  10 
sur  celles  de  la  même  semaine  de  1905.  Du  1er  janvier 


au  15  avril,  les  recettes  totales  sont  en  plus-value  de 
405-603  fr.  sur  celles  de  la  période  correspondante 
de  1905. 

Les  Voitures  à  Paris  sont  sans  changement  à  240  fr. 
Pour  la  première  quinzaine  d'avril,  les  recettes  de  cette 
entreprise  se  sont  établies  à  814.569  fr.  65,  contre 
723.016  fr.  40  pendant  la  même  quinzaine  de  1905.  Du 
1er  janvier  au  15  avril,  les  recettes  totales  atteignent  le 
montant  de  5.136.762  fr.  25,  au  lieu  de  4.195.104  fr.  25 
pendant  la  même  période  de  1905,  soit  une  augmenta- 
tion de  931.658  fr.  pour  1906. 

Le  Métropolitain  de  Paris  s'échange  à  532  fr.,  contre 
543.  Cette  Compagnie  a  ouvert  mardi,  au  public,  sa 
ligne  circulaire  sud  n°  2,  mais  seulement  de  Passy  à 
la  place  d'Italie. 

Pour  la  seconde  décade  d'avril,  les  recettes  du  Métro- 
politain ont  été  de  788.920  fr.  85,  pour  4.573.077 
voyageurs  transportés,  contre  748.333  fr.  95  et 4.313.197 
voyageurs  pendant  la  même  décade  de  1905.  Du  1er  jan- 
vier au  20  avril,  le  mouvement  des  voyageurs  s'établit 
ainsi  :  vovageurs  50.557.228  et  recettes  8.781.084  fr., 
contre  48.712.609  voyageurs  et  8.436.662  fr.  05  de 
recettes  l'année  dernière  pendant  la  même  période. 
D'où,  pour  1906,  une  augmentation  de  i. 844.559  voya- 
geurs et  de  344.421  fr.  95  de  recettes. 

La  Compagnie  Générale  Transatlantique,  action  ordi- 
naire, clôture  à  197  fr.  au  lieu  de  196  fr.  Le  nouveau 
paquebot  postal,  La  Provence,  construit  par  les 
Chantiers  et  Ateliers  de  Saint-Nazaire  pour  la  Compa- 
gnie Générale  Transatlantique,  vient  de  faire  ses  essais 
de  vitesse  officiels.  Cette  vitesse  a  atteint  presque 
23  nœuds,  alors  que  celle  exigée  par  le  Gouvernement 
n'est  que  de  22  nœuds.  Elle  n'a  jamais  encore  été 
obtenue  par  un  paquebot  français. 

La  Thomson-Houston  est  retombée  à  750  francs.  Les 
recettes  totales  de  ses  filiales  présentent,  pour  le  pre- 
mier trimestre  de  1906,  une  plus-value  dépassant 
450.000  fr.  Ajoutons,  d'autre  part,  que  la  Thomson- 
Houston  est  assurée  de  nouveaux  et  nombreux  travaux 
parmi  lesquels  figure  l'installation  d'une  importante 
usine  qu'elle  va  aménager  à  Vitry  pour  le  compte  de 
la  Compagnie  Générale  de  Distribution  Electrique . 
D'autre  part,  la  Compagnie  des  Omnibus  a  chargé  la 
Thomson-Houston  de  la  transformation  de  son  mode  de 
traction  sur  sa  ligne  de  tramways  Louvres- Versailles. 

L'action  du  Cheminde  fer  électrique  souterrain  Nord- 
Sud  se  traite  à  235  fr.  Les  chantiers  de  cette  nouvelle 
ligne  sont  aujourd'hui  en  pleine  activité  auprès  du 
pont  de  la  Concorde,  là  où  le  «  tube  Rerlier  »  passera 
d'une  rive  à  l'autre  de  la  Seine. 

L'Omnium  Lyonnais  clôture  à  163  fr.,  au  lieu  de  164 
francs. 

Les  actions  ordinaires  des  Raffinerie  et  Sucreries 
C.  Say,  qui  étaient  remontées  à  346  fr.,  ont  rétrogradé 
à  340  francs. 

Les  Obligations  5  0/0  du  Port  du  Rosario  sont  actives 
à  498  francs. 

■jr  x  Les  Fonds  d'Etat  Etrangers,  bien  qu'un  peu 
mouvementés,  ne  se  sont  pas,  pour  la  plupart,  sensi- 
blement écartés  de  leurs  cours  d'il  y  a  huit  jours. 

L Extérieure  Espagnole,  qui  restait  à  93  fr.  67  1/2, 
s'échange  à  94  fr.  10.  On  a  répandu  le  bruit  que  le 
Ministre  des  Finances  d'Espagne  se  proposerait  de 
supprimer  Y  <>  affidavît  »,  avec  le  concours  de  la  Ban- 
que'd'Espagne. 

En  dépit  des  arbitrages  auxquels  on  s'est  livré  pour 
souscrire  au  nouvel  Emprunt  Busse  5  0/0,  les  ancien- 
nes Rentes  Busses  3  0/0,  3  1/2  0/0  et  4  0/0  se  sont 
bien  tenues.  Les  Bons  du  Trésor  !i  0/0  sont  à  499  fr.. 
ex-droit  de  souscription  à  la  nouvelle  émission.  On 
sait  que  ces  Bons  ont  le  droit,  par  préférence,  de  sous- 
crire en  espèces,  aux  conditions  de  l'émission  publi- 
que, aux  obligations  d'emprunts  russes  à  long  terme 
qui  seraient  émis  sur  le  Marché  de  Paris  pendant  le 
cours  de  leur  durée.  Hier  on  a  coté,  au  Parquet,  pour 
la  première  fois,  la  nouvelle  Rente  Busse  5  0/0 ,  elle 
clôture  à  90  fr.  95. 

■fc  i(  La  Banque  1.  R.   P.  des   Pays- Autrichiens 
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s'échange  à  405  fr.  ;  Banque  Nationale  du  Mexique,  979 
francs  à  terme. 

La  Banque  Impériale  Ottomane,  qui  restait  à  6'tl  fr., 
clôture  à  648  fr.  Cette  Banque  vient  d'établir  une  suc- 
cursale à  Tripoli. 

La  Banque  de  Londres  et  de  Mexico  finit  à  639  fr. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  est  demandée  à  166 
francs,  contre  163  fr.  Rappelons  que  les  résultats  très 
satisfaisants  obtenus  par  cette  Société  pour  son  dernier 
exercice  sont  dus  en  grande  partie  aux  relations  qu'elle 
entretient  et  ne  cesse  de  développer,  avec  les  Banques 
des  Etats,  les  Banques  de  la  capitale,  et  ses  correspon- 
dants étrangers.  A  diverses  reprises  elle  s'est  associée 
avec  la  Banque  de  Londres  y  Mexico  et  l'on  peut  déjà 
constater  les  heureux  effets  de  ses  liens  avec  la  Ban- 
que de  l'Union  Parisienne . 

Les  Obliqations  3  1/2  0/0  de  la  Land  Bank  of  Egypt 
(Banque  Foncière  d'Egypte)  sont  bien  tenues  à  459  fr. 

La  Sosnotvice  et  la  Briansk  sont  demeurées  calmes. 
C'est  le  30  avril  que  les  actionnaires  de  cette  dernière 
Société  se  réuniront  en  assemblée  générale  extraordi- 
naire pour  délibérer  sur  la  création  d'actions  privilé- 
giées, dont  le  produit  doit  servir  au  remboursement 
des  obligations  actuellement  existantes. 

Les  actions  des  Sucreries  et  Baffinerie  d'Egypte 
se  tiennent  aux  environs  de  13  francs.  Cette  Société 
vient  d'aviser  officiellement  le  Comité  de  défense  de 
ses  obligataires  qu'elle  va  soumettre,  comme  concordat 
de  faillite  à  l'assemblée  des  créanciers,  lorsque  celle-ci 
sera  convoquée  par  le  juge-commissaire,  un  projet 
identique  quant  au  fond  à  celui  qu'elle  avait  présenté 
comme  concordat  préventif,  et  en  faveur  duquel,  en 
grande  majorité,  les  créanciers  s'étaient  prononcés  le 
10  février  dernier.  La  Société  déclare,  en  outre,  avoir 
pris  les  dispositions  nécessaires  pour  s'assurer  l'adhé- 
sion et  le  concours  de  divers  groupes  intéressés,  qui 
étaient  intervenus  au  projet  de  concordat  préventif. 

Le  Comité  espère  être  fixé  très  prochainement  sur  la 
question  des  formalités  qu'entraînera  cette  nouvelle 
consultation,  et  il  adressera  aux  porteurs  une  commu- 
nication à  cet  égard  avec  un  exposé  de  la  situation. 

Le  Bio-Tinto,  qui  était  revenu  à  1.663  fr.,  a  été  agité. 
Clôture,  1.668  fr.  Le  Conseil  d'administration  a  dé- 
claré qu'il  s'agissait  d'un  affaissement  à  l'extrémité 
d'une  des  masses  de  minerai,  mais  qu'il  ne  semblait 
pas  que  cet  incident  eût  une  importance.  Depuis,  on  a 
parlé  d'une  d'une  inondation  qui  se  serait  produite, 
mais  cette  nouvelle  n'a  pas  été  confirmée.  En  tout  cas, 
ce  qui  semble  bien  certain,  c'est  que  les  50.000  actions 
nouvelles  émises  l'année  dernière  par  la  Compagnie 
pour  rembourser  sa  dette  obligataire,  et  qui  ont  été 
dernièrement  admises  à  la  Cote,  pèsent  sur  Je  Marché 
pour  le  moment. 

Les  Chemins  de  fer  Espagnols  sont  soutenus.  Le 
Conseil  d'administration  du  Chemin  de  fer  Madrid 
à  Saragosse  et  à  Alicanle  proposera  à  là  prochaine 
assemblée  générale  la  répartition  d'un  dividende  de 
8  pesetas  net  d'impôts. 

On  annonce  de  Madrid  que  la  Commission  des  con- 
seillers et  directeurs  des  principales  Compagnies:  de 
Chemins  de  fer  espagnols  a  rendu  visite  à  M.  Moret, 
président  du  Conseil  des  Ministres,  pour  lui  remettre 
un  mémoire  exposant  le  développement  croissant  de- 
puis plusieurs  années  des  arriérés  que  l'Etat  doit  aux 
entreprises  de  Chemins  de  fer  pour  les  transports 
officiels,  arriérés  qui  étaient  de  11.619.556  pesetas  au 
31  décembre  1905.  Les  Compagnies  sollicitent  la  liqui- 
dation des  sommes  dues,  qu'elles  attribuent  à  ce  fait 
que  les  Ministres  des  Finances  espagnols  inscrivent  à 
leurs  budgets  des  crédits  toujours  insuffisants  pour 
faire  face  aux  transports  officiels  et  aux  découverts 
des  exercices  précédents  depuis  1895. 

Les  Wagons-Lits,  actions  ordinaires,  sont  à  368  fr. 
contre  367  fr.  Du  1er  au  10  avril,  leurs  recettes  ont 
atteint  le  chiffre  de  612.397  fr.,  contre  548.538  fr.  en 
1905.  Du  1er  janvier  au  10  avril,  les  recettes  totales 
s'élèvent  au  montant  de  5.025.768  fr.,  contre  4.512.000 
francs  pendant  la  même  période  de  1905  ;  d'où  une 
augmentation  de  513.768  fr.  pour  l'exercice  en  cours. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Les  opérations,  sur  ce  Marché,  sont  restées  de  nouveau 
calmes,  et  la  tendance  est  demeurée  quelque  peu  indécise. 

Les  Fonds  d'Etats  ont  été  plutôt  délaissés.  Les  Rentes 
Brésiliennes  sont  légèrement  irrégulières.  Rentes  Mexicaines 
soutenues,  mais  calmes. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  A  0/0,  qui  clôturait  à 
71  fr.  80  il  y  a  huit  jours,  est  à  71  fr.  75. 

Les  obligations   de  l'Emprunt  5  0/0   de  Pernambuco 
sont  recherchées  à  458  francs. 

Les  obligations  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du 
Nord  du  Brésil  sont  demandées  à  441  francs. 

Le  Cape  Copper,  qui  cotait  137  fr.  50,  est  à  138  fr.  50  ; 
Tliarsis,  150  francs,  contre  149  fr.  50. 

L'action  de  Y  Union  des  Tramways  reste  à  05  francs.  Xous 
avons  parlé  précédemment  des  déclarations  faites  par  le  Pré- 
sident du  Conseil  d'administration  de  cette  Compagnie  à 
l'assemblée  générale  annuelle  qui  s'est  tenue  le  14  courant. 
Parmi  ces  déclarations,  il  faut  noter  celle  relative  à  la  situa- 
tion financière  de  Y  Union  des  Iramivays.  Son  actif  réali- 
sable s'élève  à  18  millions  de  francs,  alors  que  le  passif 
exigible  est  inférieur  à  5  millions.  En  outre,  la  Société  dis- 
pose, pour  la  réalisation  intégrale  de  son  programme  dans  le 
département  du  Nord,  de  près  de  35  millions  de  ressources, 
si  l'on  joint  à  celles  qu'elle  possède  personnellement  celles 
que  détiennent  ses  filiales  pour  le  même  objet.  Ainsi  donc,  il 
ressortirait  de  cette  communication  que  la  situation  finan- 
cière de  l' Union  des  Tramways  est  à  l'abri  de  toute  fâcheuse 
éventualité,  et  que  son  Conseil  d'administration  se  trouve  à 
même  de  poursuivre,  méthodiquement,  la  conclusion  des 
importantes  entreprises  qui  sont  à  l'étude. 

L'action  de  l'Électrique  JÀlle-Roubaix-Tourcoing  est  de- 
mandée à  302  francs. 

La  Harpener  finit  à  1.651  francs,  au  iieu  de  1.650  francs. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann  se  retrouvent  à  993 
francs  ;  elles  finissaient  à  976  francs  il  y  a  huit  jours. 

La  Société  Hellénique  de  Mines  s'échange  à  75  francs. 

L'obligation  5  0/0  du  Mashonaland  Bailway  est  à  495  fr. 
•  L'obligation  Caisse  Hypothécaire  d'Egypte  finit  ,;i  584  fr. 

Les  Valeurs  Industrielles  Russes  n'ont  pas  eu  d'échanges  . 
suivis. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Borne  (unités)  sont  recher- 
chées à  115  francs. 

La  Part  de  Monaco  finit  à  5.900  francs  :  jeudi  dernier,  elle 
était  à  5.990  francs.  L'assemblée  générale  des  actionnaires 
de  cette  Société,  qui  s'est  tenue  jeudi  dernier,  a  voté  les  réso- 
lutions proposées  par  le  Conseil  d'administration.  Les  résul- 
tats obienus  pondant  l'exercice  1905  ont  permis  de  porter  le 
dividende  à  350  fraucs  (intérêt  statutaire  compris)  contre  320 
francs  répartis  l'an  dernier.  Une  réserve  a  été  constituée  pour 
faire  face  aux  dépenses  nécessitées  par  le  programme  d'agran- 
dissements et  d'améliorations  élaboré  parla  Direction. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  1904  s'échan- 
gent à  346  francs,  contre  339  fr.  50.  Les  actionnaires  de  cette 
Société  sont  convoqués  en  assemblée  générale  annuelle  à 
Santa-Fé  à  l'effet  de  statuer  sur  l'ordre  du  jour  suivant  : 
Approbation  du  rapport,  du  bilan  et  des  comptes  de  l'exer- 
cice 1905;  détermination  de  l'emploi  des  bénéfices  et  des  pré- 
lèvements à  faire  au  fonds  de  réserve,  suivant  les  proposi- 
tions du  Conseil;  élection  d'administrateurs;  élection  d'un 
ou  plusieurs  censeurs,  et  fixation  de  leur  rémunération. 

Les .  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  clôturent  à 
leur  même  cours  de  75  francs. 

Les  actions  de  la  Société  privilégiée  pour  favoriser  la 
production  et  le  commerce  du  raisin  de  Corinthc  sont  re- 
cherchées à  277  fr.  50. 

Les  actions  anciennes  de  la  Société  Lorraine  (Anciens 
Etablissements  Diétrich),  qui  clôturaient  à  905  francs,  se 
retrouvent  aujourd'hui  ainsi.  Ces  valeurs  sont  intéressantes. 
Il  est  en  effet,  en  ce  moment,  peu  d'industries  possédant  le 
même  avenir  que  celle  de  l'automobilisme.  qui  n'est  encore 
qu'à  ses  débuts  et  a  déjà  pris  cependant  un  développement 
énorme. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  ta  Couverture. 
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Situation  agricole.  —  De  nouvelles  pluies  sont  tombées 
cette  huitaine  à  la  grande  satisfaction  des  agriculteurs  dont 
les  appréhensions  se  sont  évanouies.  Ces  craintes,  mainte- 
nant dissipées,  étaient  motivées  par  le  durcissement  de  la 
surface  du  sol  à  la  suite  d'une  période  de  sécheresse  de 
quatre  semaines.  Les  germes  des  graines  enfouies  tout  récem- 
ment ne  parvenaient  pas  à  traverser  cette  croûte  superfi- 
cielle ;  les  travaux  de  la  saison  étaient  partout  interrompus. 

Grâce  aux  dernières  averses,  ces  inconvénients  n'existent 
plus.  La  levée  des  blés  et  avoines  semés  tardivement  s'effectue 
maintenant  d'une  façon  normale.  Les  céréales  d'hiver  et  les 
premières  faites  au  printemps  ont  grandement  profité  de  ces 
ondées:  le  jaunissement  précédemment  constaté  parmi  les 
jeunes  plants  tend  à  disparaître  :  les  vides  remarqués  dans 
certains  champs  paraissent  se  combler.  Les  ensemencements 
de  betteraves  et  les  plantations  de  pommes  de  terre  qui  avaient 
subi  une  interruption  de  quelques  jours,  s'opèrent  dans  des 
conditions  favorables  et  sont  poussés  très  activement.  Enfin, 
l'aspect  des  prairies,  des  luzernières  et  des  tréflières  est  rede- 
venu verdovant. 


Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


29mars 

5  avril 

12  avril 

19  avril 

25  avril 

1906 

1906 

1906 

1906 

1906 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

23  87 

23  87 

23  87 

23  87 

23  87 

18  10 

18  48 

18  70 

18  74 

18  66 

17  25 

17  12 

17  12 

17  12 

17  25 

22  93 

23  15 

23  15 

23  46 

23  37 

17  20 

17  34 

17  30 

17  32 

17  30 

14  77 

14  89 

14  85 

15  44 

15  23 

16  28 

16  42 

16  35 

16  85 

16  64 

Paris  

Liverpool  

Anvers  

Berlin  

Budapest  

Chicago  

New-York  

Nous  n'avons  encore  aucun  changement  à  signaler  dans  la 
situation  commercial?  de  cet  article.  La  mévente  des  farines 
inquiète  toujours  la  meunerie  qui  agit  avec  la  plus  grande 
circonspection.  Par  suite,  les  demandes  sont  excessivement 
restreintes,  mais  les  prix  conservent  leur  entière  fermeté 
parce  que  les  détenteurs  de  la  marchandise  s'observent  à 
proportionner  leurs  offres  aux  besoins. 

Les  prix  pratiqués  en  province  correspondent  à  24  fr.  et 
24  fr.  25  parité  Paris  pour  les  blés  de  choix  ;  ceux  des  bonnes 
qualités  s'établissent  entre  23  fr.  50  et  23  fr.  75  et  ceux  des 
sortes  médiocres  entre  20  fr.  et  23  fr. 


A  notre  réunion  hebdomadaire  d'hier 
un  peu  plus  actives  que  précédemment.  Le 
cependant  pas  sortis  des  limites  dans  lesquel 
depuis  plusieurs  mois.  ()n  a  coté  :  blés  de  cl 
bonne  qualité,  23  75  à  24;  qualit 
qualité  ordinaire,  21  à  22  25;  blé: 
100  kilos,  gares  de  Paris  ou  usin 

Le  marché  réglementé  est  très  i 
à  contracter  de  nouveaux  engage] 
doute  cette  attitude  réservée 
pectives  de  la  future  récolte 
Voici  les  derniers  cours  : 


les  affaires  ont  été 


ours  ne  sont 
ils  évoluent 
x,  24  à  24  25; 
é  moyenne,  22  50  à  23  50  : 
î  blancs.  23  75  à  24  25.  Les 
es  environnantes. 
;alme.  La  spéculation  hésite 
nents  ;  elle  conservera  sans 


jusqu'au  moment 
commenceront  à 


PU 


les  pers- 
dessiner. 


Courant  

Mai  

Mai-Juin  

4  de  mai . . . 
Juillet  Août 


12  avril 
23  87 
23  87 
23  87 
23  62 
23  37 


19  avril 
23  87 
23  87 
23  87 
23  62 
23  37 


26  avril 
23  87 
2i  87 
23  87 
23  62 
23  37 


Les  100  kilos,  net,  comptant.  Poids  naturel  de  75  à  77  kilos 
à  l'hectolitre. 


Farines  fleur.  —  Les  fari: 
ces  jours-ci  à  des  transaction 


lluclualions  des  cours 


ont  été 
12 


s  de  commerce  ont  donné  lieu 
relativement  importantes  ;  les 
nombreuses  : 


Courant  

Mai  

Mai-Juin  . . . 
4  de  mai 
J  :iillet-Août 


avril 
31  12 
30  75 
30  87 
30  87 
30  62 


19  avril 
31  37 
30  7  > 
30  87 
30  87 
30  87 


26  avril 
30  37 
30  50 
30  62 
30  75 
29  37 


Les  100  kilos,  net,  toile  perdue,  sans  escompte. 


Farines  de  consommation.  —  La  boulangerie  ne  s'apro- 
visionne  qu'au  fur  et  à  mesure  de  ses  besoins.  Les  cours  se 
retrouvent  sans  changement.  Les  farines  supérieures  de  Paris 
valent  54  fr.  les  157  kilos.  On  cote  les  autres  marques  princi- 
pales en  disponible  : 

157kil.,net  100kil.,net 

Marques  de  choix   54  25  34  55 

Premières  marques   54  . .  34  39 

Bonnes  marques   52  75  33  60 

Marques  ordinaires   51  50  32  80 

Conditions  :  le  sac  de  159  kilos  ou  101  kilos,  brut,  toile  à 
rendre,  franco  au  domicile  des  acheteurs,  au  comptant  avec 
1  0/0  d'escompte  ou  à  30  jours  sans  escompte. 


Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 

Villes 


29mars 

5  avril 

12  avril 

19  avril 

26  avril 

19U0 

1906 

1906 

1906 

1906 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

22  .. 

22  25 

22  62 

22  50 

22  25 

20  58 

20  94 

21  07 

21  07 

20  66 

20  87 

20  75 

21  .. 

21  12 

21  .. 

21  17 

21  04 

21  45 

21  56 

21  32 

20  16 

20  37 

20  47 

20  47 

20  05 

20  93 

21  18 

21  37 

21  37 

20  87 

35  68 

34  26 

34  26 

34  26 

32  83 

Paris  (roux  88')  

Londres  

Anvers  

Amsterdam  

Prague   

Hambourg  

New-York(moscovad) 

Les  pluies  récentes  ont  été  jugées  comme  favorables  à  la 
préparation  du  sol  en  vue  des  ensemencements  de  betteraves 
et  à  la  levée  des  graines  déjà  en  terre. 

Sans  causes  bien  définies,  le  marché  des  sucres  bruts  a 
fait  preuve  d'inactivité  et  de  lourdeur  cette  semaine.  Voici 
les  derniers  cours  : 

12  avril 

Blanc  n°  3  :  — 

Courant   25  87 

Mai   26 

4  de  mai   26  37 

Juillet-Août   26  62 

4  d'octobre   27  50 

Roux  88»  disponible   22  62 

Les  100  kilos,  net,  entrepôt  Paris,  escompte  1/4  0/0. 
Les  raffinés  en  pains  valent  de  56  fr.  50  à  57  fr.  les  100 
kilos,  suivant  marques,  aux  usines. 


19  avril   26  avril 


25  75 

25  87 

26  25 

26  50 

27  50 
22  50 


25  37 
25  50 

25  87 

26  12 

27  .. 
22  25 


Alcool.  —  Le  Journal  Of'/icicl  du  19  courant  a  publié  le 
relevé  de  la  production  et  du  mouvement  des  alcools  pendant 
les  six  premiers  mois  de  la  campagne  1905-1906,  soit  du 
1er  octobre  au  31  mars.  Voici  les  chiffres  principaux  de  ce 
tableau  : 

Six  1"'  mois  1904-1905    1905-1906  Différence 

(Hectolitres) 

Stock  au  début  de  la  cam- 
pagne  538.947      469.651    —  69.296 

Production   1.666.300   1.919.534    +  253.234 

Importations   60.257       65.805    +  5.548 

Total  des  ressources.  2.265.504  2.454.990  4-  189.486 

A  déduire  : 

Exportations   152.439  146.973  —  5.466 

Livraisons   1.368.662  1.431.838  +  63.176 

Total   1.521.101    1.578. 8U    -+-  57.710 

Stock  au  31  mars  ... .  744.403  876.179  +  131.776 
Contre,  au  28  février.      768.258      920.734   +  152.476 

Différence  au  31  mars   —  23.855   —  44.555    +  20.700 

Ces  chiffres  comprennent  ceux  relatifs  aux  bouilleurs  de 
cru  qui,  au  30  septembre  1905,  possédaient  un  stock  appro- 
ximatif de  89.978  hectolitres  (113.135  à  la  même  date  de  1904), 
et  dont  la  production  durant  les  six  premiers  mois  de  la 
campagne  est  évaluée  à  70.490  hectolitres,  inférieure  de 
10.268  hectolitres  à  celle  de  la  période  correspondante  de  la 
saison  précédente  (80.758). 

La  production  des  distillateurs  et  bouilleurs  de  profession, 
1.849.044  hectolitres  (1.585.542),  accuse  une  augmentation  de 
263.502  hectolitres,  soit  16.6  0/0.  On  constate  un  accroisse- 
ment de  253.234  hectolitres,  ou  15.2  0/0,  dans  le  rendement 
total. 

Durant  le  mois  dernier,  les  ressources  se  sont  augmentées 
de  174,751  hectolitres,  contre  179.377  en  mars  1905,  soit,  en 
moiûs,  4.626  hectolitres. 
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Les  exportations  ont  été  de  20.384  hectolitres,  au  lieu  de 
27.045.  Les  livraisons  au  commerce  intérieur,  y  compris  la 
consommation  personnelle  des  bouilleurs  de  cru,  ont  atteint 
198.922  hectolitres  ;  elles  ont  été  supérieures  de  22.735  hecto- 
litres à  celles  de  mars  1905  (176. 187). 

Le  stock  a  diminué  de  44.555  hectolitres,  alors  que  l'an 
dernier  il  s'était  réduit  do  seulement  23.855  hectolitres. 

Sur  le  marché  de  Paris,  la  tendance  est  calme.  On  a  coté 
en  clôture  : 

12  avril     19  avril      26  avril 

Courant   40  12         40  12         39  87 

Mai   40  25         40  . .         40  12 

4  de  mai   39  87         39  87         39  87 

4  derniers   36  87         36  62         36  62 

3  d'octobre   35  87         35  62         35  87 

L'hectolitre  90°,  non  logé,  entrepôt  Paris,  escompte  2  0/0. 
Non  compris  la  taxe  de  1  fr.  62  à  100°. 


Vins.  —  Les  journaux  spéciaux  s'occupent  de  la  constitu- 
tion projetée  d'un  trust  viticole  des  départements  méridio- 
naux. Suivant  les  statuts  de  l'union,  la  durée  du  contrat 
serait  de  douze  années  ;  mais,  les  adhérents  pourraient  pro- 
noncer la  dissolution,  si,  après  les  trois  premières  années, les 
vins  marchands  n'avaient  pas  obtenu  les  prix  moyens  allant 
de  7  fr.  70  pour  un  vin  de  7°  à  27  fr.  pour  un  vin  de  15°.  L'es 
vins  à  forte  coloration,  les  vins  supérieurs,  les  vins  blancs 
de  raisins  rouges  et  les  vins  gris  pourraient  recevoir  une 
majoration  de  5  à  30  0/0.  Les  vins  de  distillerie  seraient  payés 
au  moins  0  fr.  50  le  degré. 

D'après  la  statisque  mensuelle,  publiée  par  la  Direction  des 
Contributions  indirectes,  les  quantités  des  vins  sorties  des 
chais  des  récoltants  (droits  garantis  ou  acquittés),  se  sont 
élevées,  pendant  le  mois  de  mars,  septième  de  la  campagne, 
à  3.341.022  hectolitres,  portant  à  24.883.265  hectolitres  le  to- 
tal des  sorties  depuis  le  commencement  de  la  campagne 
1905-1906  (1"'  septembre-31  mars).  Le  stock  commercial  à  fin 
mars,  représenté  par  la  différence  entre  les  entrées  et  les  sor- 
ties inscrites  au  compte  des  marchands  en  gros  était  de 
15.481.066  hectolitres,  contre  15.611.851  au  28  février  1906  et 
14.962.012  hectolitres  au  31  mars  1905.  Il  y  a  donc  diminu- 
tion de  130.785  hectolitres  par  rapport  à  février  1906  et  aug- 
mentation de  519.054  hectolitres  par  rapport  à  mars. 


Prix  du  Café  sur  les  principaux  marchés 
(Les  50  kilogrammes) 


Villes 


29mars 

5  avril 

12  avril 

19  avril 

26  avril 

1906 

1906 

1906 

1906 

1906 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

47  .  . 

47  25 

47  ., 

47  50 

47  .. 

46  80 

47  10 

46  63 

46  63 

46  95 

48  50 

48  25 

48  50 

48  25 

48  75 

48  12 

47  81 

47  50 

47  50 

47  50 

38  25 

37  68 

37  40 

37  97 

37  40 

Le  Havre  (  Santos  good 

average)  

Londres  (    d°  )  

Anvers  

Hambourg  

New-York  (Rio  n°  7). 

La  Brazilian  Review  laisse  entendre  que  la  loi  concernant 
la  valorisation  du  café  et  la  stabilisation  du  change  ne  sera 
pas  votée  par  le  Congrès  brésilien  avant  le  mois  d'août. 

Le  même  journal  nous  informe  que  des  pluies  abondantes 
ont  rendu  les  chemins  à  peu  près  impraticables  dans  les  Etats 
de  Rio  et  Minas  et  que  le  service  des  trains  sur  les  voies 
ferrées  a  été  fréquemment  interrompu. 

Sur  toutes  les  places  de  l'ancien  et  du  nouveau  continents 
on  se  plaint  de  l'inactivité  des  affaires.  Les  fluctuations  des 
cours  sont  déterminées  par  des  opérations  spéculatives  d'une 
importance  excessivement  minime. 


Prix  du  Coton  sur  les  principaux  marchés 
(Les  50  kilogrammes) 

Villes 


29mars 

5  avril 

12  avrL 

19  avril 

26  avril 

1906 

1906 

1900 

1906 

1906 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

72  25 

71  87 

73  .  . 

71  87 

71  25 

68  17 

68  86 

69  90 

68  97 

67  49 

64  18 

63  78 

64  63 

63  32 

62  58 

Le  Havre  

Liverpool  

New- York  

Au  Havre,  le  livrable  courant  du  mois,  qui  était  parti  de 
71  fr.  37,  s'est  avancé  jusqu'à  73  fr.  37,  pour  îe venir  à 
71  fr.  25.  ' 


Quelques  personnes  attribuent  la  faiblesse  de  ces  jours 
derniers  aux  troubles  du  travail  qui  existent  ou  menacent 
d'exister  dans  certains  pays,  entre  autres  en  France,  en  An- 
gleterre et  aux  Etats-Unis.  La  cause  réelle  de  la  réaction 
réside  plutôt  dans  l'abstention  de  la  demande.  Les  filateurs, 
dont  les  approvisionnements  de  matière  première  sont  suffi- 
sants pour  l'instant,  ont  arrêté  leurs  achats,  et  comme  les 
manipulateurs  américains  ont  suspendu  leurs  opérations,  les 
cours  ont  flécbi  faute  d'appui. 

D'ailleurs,  on  ne  voit  pas  quelle  raison  sérieuse  justifierait 
des  prix  plus  élevés.  Le  mouvement  de  la  récolte  améri- 
caine de  1905  s'opère  lentement  mais  régulièrement  et  attein- 
dra très  probablement  le  chiffre  prévu  de  11  millions  de 
balles.  Les  avis  concernant  la  future  récolte  permettent  de 
conclure  que  la  superlicie  cultivée  sera  cette  année  plus  im- 
portante ;  que  l'emploi  des  fertilisants  est  considérable  et 
que  les  perspectives  sont  beaucoup  plus  susceptibles  de 
s'améliorer  que  de  s'amoindrir.  En  somme,  il  ne  paraît  pas 
y  avoir  d'argument  plausible  à  invoquer  pour  expliquer  une 
hausse  éventuelle. 

A  la  date  du  20  avril,  le  total  en  vue  de  la  production  des 
Etats-Unis  était  de  9.783.000  balles,  contre  11.265.000  à  la 
même  époque  de  1905,  9.471.000  en  1904,  9.992.000  en  1903, 
10.381.000  en  1902  et  10.461.000  en  1901. 


Cuivre.  —  La  maison  Aron  Hirsch  et  fils,  de  Halberstadt 
(Saxe)  vient  de  faire  paraître  son  rapport  annuel  sur  la  pro- 
duction et  la  consommation  du  cuivre.  Nous  regrettons  de 
ne  pouvoir  faire,  faute  de  place,  une  analyse  détaillée  de  ce 
document  qui  renferme  de  nombreux  renseignements  statis- 
tiques recueillis  aux  meilleures  sources.  Nous  nous  bornerons 
à  reproduire  le  tableau  suivant  qui  résume  les  données  four- 
nies séparément  pour  chaque  pays  : 

Consommation                  1903  1904  1905 
(Ton.  angl.  de  1.016  k.  048) 

Allemagne,   Angleterre,  France, 

Etats-Unis   520.944  557.805  587.436 

Autriche,  Russie,  Italie   56.742  74.152  74.938 

Autres  pays  d'Europe                      11.000  13.500  14.500 

Asie                                             17.000  38.175  85.743 

Consommation  totale   605.686   683.632  752.617 

Production  mondiale   578.787   652.522  697.845 

Excédent  de  consommation.     26.899     31.110  54.772 


De  ces  chiffres  on  doit  conclure  que  l'insuffisance  du  métal 
neuf  est  compensée  par  la  récupération  du  cuivre  contenu 
dans  les  instruments  et  machines  devenus  inutiles  à  la  suite 
d'un  long  usage  ou  en  raison  des  perfectionnements  inces- 
sants de  l'outillage  industriel. 


Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  lui.  048) 


Métaux 


Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  3  mois  

Etain  :  disponible. . 

—  à  3  mois  

Plomb  anglais  :  disp. 

—  espagnol  :  — 
Zinc  :  disponible. . . 

Glascow 
Fonte  disponible.. 


29  mars 

5  a\ril 

12  avril 

19  avril 

26  avril 

1906 

1906 

1906 

1906 

1906 

£  sh.  d. 

£  sh.  d. 

£  sh.  d 

£  sh.  d. 

£  sh.  d. 

84    •  . 

84  10  . 

84  17  6 

85  . 

85  10  . 

81  15  . 

82  2  6 

81  17  6 

82   .  . 

84   -  . 

168   5  • 

173  10  • 

175  15  . 

177  5  . 

181  15  . 

166  10  • 

169   .  . 

1*1    .  . 

174   .  • 

179    .  . 

16  5  . 

,  15  10  . 

16  2  6 

16  5  . 

16   1  3 

16    .  ■ 

15   5  . 

15  16  3 

16   .  . 

15  16  10 

24  H  6 

25  5  . 

25  17  6 

26  ..  . 

26  15  . 

48  3 

48  6 

48  2 

48  7 

50  7 

Cours  officiels  des  Métaux  à  Paris 

(Les  100  kilos  à  l'acquitté)     14  avril  21  avril 

Fr.  Fr. 

Cuivre  Chili,  marques  ordinaires                  217  50  217  50 

—  Chili,  1-  marques                            220..  220.. 

—  en  lingots  et  plaques  de  laminage      225  ..  224  .  •> 

—  en  lingots  propres  au  laiton              226  . .  225  75 

—  en  cathodes                                    227  • .  227  . . 

Étain  Banka  ••••       462..  470  75 

Plomb,  marques  ordinaires                         45  50  4-->  50 

Zinc  de  Silésie                                           71  25  71  25 

Xavier  Girardot. 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Allemagne 


ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  le  24  avril  190(5. 

La  santé  du  Chancelier.  —  La  retraite  de  M.  de  Holstein.  —  Les 
marchés  financier  et  monétaire.  —  Les  industries.  —  Les  recettes 
des  chemins  de  fer 

Peu  à  peu,  lentement,  la  santé  du  Chancelier  de 
Bûlow  se  rétablit  :  il  peut  déjà  quitter  le  lit  ;  prochai- 
nement, il  partira  pour  l'Italie.  Il  se  confirme  qu'on 
ne  procédera  à  aucun  changement  dans  la  haute  Ad- 
ministration de  l'Empire  et  qu'on  ne  créera  pas  de 
poste  de  vice-chancelier. 

Mais,  sur  un  autre  point,  on  peut  s'attendre  à  des 
changements  :  il  est  fort  probable  que  la  politique 
extérieure  de  l'Allemagne  va  prendre  une  orientation 
différente  par  suite  de  la  mise  à  la  retraite  de  M.  de 
Holstein,  simple  directeur  politique  au  Ministère  des 
Affaires  étrangères,  mais  tout  de  même  inspirateur 
de  la  politique  étrangère  du  Gouvernement.  M.  de 
Holstein  avait  pris  sur  le  Ministre  des  Affaires  étran- 
gères, sur  le  Chancelier  et  jusque  sur  l'Empereur  un 
tel  ascendant  qu'on  peut  légitimement  faire  remorater 
à  lui  toute  la  responsabilité  des  événements  qui  ont 
failli  compromettre,  depuis  un  an,  la  paix  de  l'Europe. 
Il  était  le  représentant  le  plus  intransigeant  de  la 
politique  «  antifrançaise  »  de  l'Allemagne.  On  voit 
quelle  influence  et  quelle  importance  pourront  avoir 
son  éloignement  définitif  des  affaires  publiques. 

On  avait  espéré  une  certaine  hausse  —  ou,  pour 
parler  plus  exactement,  une  reprise  de  l'activité  et  de 
la  fermeté  à  la  Bourse  de  Berlin,  après  les  vacances 
de  Pâques.  Or,  rien  de  pareil  ne  s'est  produit  :  c'est 
l'inactivité  et  la  réserve  qui  continuent  à  dominer.  On 
cherche  un  peu  partout  les  causes  de  cette  abstention 
du  public,  d'autant  plus  difficile  à  expliquer  que  la 
situation  des  grandes  industries  est  toujours  fort 
bonne.  Or,  la  vraie  cause  réside  uniquement  dans  le 
malaise  qu'a  causé  le  peu  de  succès  des  derniers  em- 
prunts allemands.  On  n'est  pas  encore  revenu  de  la 
véritable  déception  qu'a  causée,  je  n'ose  pas  dire  cet 
échec,  mais  ce  succès  très  modeste.  Qu'on  l'avoue  ou 
non,  c'est  la  cause  principale  de  la  dépression  ac- 
tuelle de  notre  marché  financier.  C'est  dans  la  tenue 
des  fonds  d'Etats  allemands  que  se  reflète  surtout  ce 
sentiment.  Chose  à  laquelle  on  ne  se  serait  guère 
attendu  il  y  a  quelque  temps  :  c'est  la  tenue  de  la 
Bourse  de  Vienne  qui  soutient  un  peu  la  nôtre  ;  c'est 
de  là  que  nous  vient  le  peu  de  fermeté  qu'on  remarque 
encore  chez  nous. 

Rien  de  nouveau  dans  la  situation  du  marché  moné- 
taire ;  l'argent  sur  la  place  est  toujours  abondant,  mais 
l'on  continue  à  ne  prévoir  aucun  abaissement  du  taux 
de  l'escompte  de  la  lieirhsbank,  le  cours  des  devises 
marquant  une  tendance  à  augmenter  encore.  Hier  un 
journal  financier  a  fait  observer  qu'on  pouvait  s'esti- 
mer heureux  que  la  Reichsbank  n'augmentât  pas  en- 
core le  taux  de  son  escompte,  étant  données  les  de- 
mandes d'escompte  qui  affluent  à  ses  guichets.  On  ne 
compte  plus,  pour  échapper  à  cette  élévation,  que  sur 
les  arrivées  d'or  de  l'étranger  et  principalement  de 
France. 

Pour  le  moment,  l'escompte  au  jour  le  jour  évolue 
autour  du  taux  de  3  1/2  0/0.  La  Seehandluinj  a  donné 
de  l'argent,  au  20  juin,  à  3  3/8  0/0.  On  pense  que  l'ar- 
gent pour  La  liquidation  vaudra  4  1/2  0/0. 

Je  vous  envoie,  par  ce  courrier,  un  bilan  complet  — 
ou  à  peu  près,  de  la  situation  des  banques  allemandes 
à  la  fin  de  l'année  1905.  Vous  verrez  que  l'année  der- 
nière a  été  particulièrement  bonne  pour  ces  établisse- 
ments. Les  trois  premiers  mois  de  1906  n'ont  pas  in- 
terrompu pour  ces  banques  l'essor  commencé,  en  1905. 
Le  travail,  à  l'intérieur,  continue  à  être  intense  et 
rémunérateur. 


Les  nouvelles  venant  des  centres  industriels  ne  sont 
pas  moins  favorables  et  la  mise  en  vigueur  du  nouveau 
tarif  douanier,  le  1er  mars  dernier,  n'a  eu,  jusqu'ici, 
aucun  effet  défavorable.  Les  usines  métallurgiques 
travaillent  jusqu'à  la  dernière  limite  de  la  production 
et  les  prix  de  vente  se  maintiennent  à  un  niveau  très 
rémunérateur.  L'industrie  textile,  les  industries  élec- 
triques et  chimiques  ne  sont  pas  dans  une  situation 
moins  satisfaisante.  Les  recettes  des  chemins  de  fer, 
dont  je  vous  donnerai,  la  prochaine  fois,  un  état  dé- 
taillé, reflètent  cette  prospérité  des  transactions.  Je 
dirai  simplement,  pour  cette  fois,  que  leurs  recettes 
totales  du  mois  de  mars  sont  en  augmentation  de  près 
de  20  millions  de  marks  sur  celles  de  mars  1905. 
Quant  aux  lignes  dont  l'exercice  a  fini  le  31  mars  der- 
nier, elles  ont  encaissé  une  recette  brute  de  1.810.1  mil- 
lions de  marks,  supérieure  de  134  millions  de  marks  à 
la  recette  de  l'exercice  1904-1905. 


Informations  temps  et  Financières 


Les  Banques  allemandes,  en  1905.  —  Dans  notre 
numéro  du  16  mars  dernier,  nous  avons  donné  un  bilan  syn- 
thétique du  travail  des  grandes  Banques  de  Berlin. 

La  Gazette  de  Francfort  vient  de  publier  une  étude  sur 
les  40  grandes  Banques  de  l'Allemagne  qui,  d'après  notre 
confrère,  peuvent  justement  représenter  toutes  les  Banques 
de  l'Empire.  Ce  sont  toutes  fes  banques  dont  le  capital  social 
dépasse  10  millions  de  marks. 

Dans  leur  ensemble,  les  chiffres  que  donne  la  Gazette  de 
Francfort  accusent  une  augmentation  des  affaires  et  des 
bénéfices,  un  renforcement  de  la  situation  monétaire  des 
Banques  et  une  tendance  toujours  plus  grande  de  ces  établis- 
sements à  fusionner.  L'année  1905  a  donc  été,  pour  les  Ban- 
ques allemandes  une  période  de  consolidation  à  l'intérieur  et 
d'expansion  à  l'extérieur. 

Le  tableau  suivant  donne  la  situation  exacte  de  ces  40  gran- 
des Banques  : 

Millions  de  marks 
1905  1904 


1.999.8 

1.822.1 

468.6 

430.5 

1.474.7 

1.177.9 

(  (Oinjptes  crédita  iirs 

2.884.5 

2.372.6 

Bénéfices  nets  

206.4 

171.7 

8.06  0/0 

7.66  0/0 

La  Production  de  l'acier.  —  Voici  quelle  a 

été,  depuis 

1900,  la  production  de  l'acier  dans  tout  l'Empire 

Années 

Acide 

Thomas 

Totaux 

(En  tonnes) 

1900  

422.452 

6.223.417 

6.645.869 

1901  

465.040 

5.929.182 

0.394.222 

517.996 

7.262.686 

7.780.682 

613.39:9 

8.188.116 

8.801.515 

1904  

610.697 

8.319.594 

8.930.291 

1905  

655 . 495 

9.411.058 

10.0o6.553 

Dont  en  1905  : 

Au  convertisseur  

424.196 

6.203.706 

6.627.902 

165.930 

3.086.590 

3.252.520 

Moulages  de  lre  fusion. 

65.309 

120.762 

186.131. 

Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 

Berlin,  26  avril  1906. 
Les  dispositions  ont  été  un  peu  plus  fermes  que  les  jours 
précédents  et  la  clôture  s'est  effectuée  sur  de  bonnes  disposi- 
tions. 

Les  fonds  allemands  ont  été  bien  tenus  ;  les  fonds  d'Etats 
étrangers  ont  fini  en  progrès. 

Les  valeurs  de  banque  ont  été  généralement  en  progrès. 

Les  valeurs  sidérurgiques  et  charbonnières  ont  haussé. 
!      On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé  88  30;  Extérieure  94  75;  Lots 
I  Turcs  145  75  ;  Lombards  23  80.  Clôture  ferme. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Angleterre 
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ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  2i  avril  1906. 

La  situation  monétaire.  —  Les  conditions  du  travail  on  mars  1906.  — 
Les  recettes  et  les  dépenses  de  l'Inde  anglaise  pendant  l'exercice 
1904-1905. 

Une  certaine  tension  monétaire  s'est  manifestée  cette 
semaine.  Les  achats  d'or  à  destination  des  Etats-Unis, 
le  retrait  inattendu  du  solde  dû  au  Gouvernement 
japonais,  les  mouvements  créés  par  la  nécessité  de  se 
procurer  du  numéraire  en  vue  de  l'emprunt  russe,  ont 
occasionné  un  resserrement  de  l'argent.  On  payait,  il 
y  a  une  huitaine  de  jours,  de  3  1/16  à  3  1/8  pour  les 
traites  à  3  et  à  4  mois,  et  de  3  à  3  1/8  pour  les  traites 
à  6  mois  ;  aujourd'hui,  on  pave  indistinctement  de 
3  7/16  à  3  1/2. 

Le  dernier  bilan  de  la  Banque  d'Angleterre  accuse 
une  diminution  de  1.216.259  liv.  st.  du  stock  métal- 
lique. Les  débours  du  Gouvernement  ont  amené  une 
nouvelle  réduction  des  fonds  d'Etat,  qui  ont  perdu 
135.300  liv.  st.  ;  les  remboursements  du  marché  ont 
diminué  de  431.322  liv.  st.  La  réserve  a  faibli  de  830 
mille  829  liv.  st.  ;  elle  est  maintenant  de  23.370.031  li- 
vres sterling  ;  l'année  dernière,  à  pareille  époque,  elle 
était  de  25.X22.122  liv.  st.  Le  rapport  de  la  réserve  aux 
engagements  est  descendu  à  43.71  0/0. 

La  terrible  catastrophe  de  San-Francisco  va  avoir 
en  Angleterre  une  répercussion  au  point  de  vue  finan- 
cier. Une  vingtaine  de  Compagnies  d'assurances  sont 
en  effet  plus  ou  moins  intéressées,  pour  un  montant 
total  que  ïEconomist  évalue  à  23.565.000  liv.  st.  Natu- 
rellement, ce  chiffre  n'est  donné  qu'à  titre  de  rensei- 
gnement, car  on  ne  saurait  dire  actuellement  à  combien 
s'élève  le  montant  des  pertes  ;  mais  on  croit  néan- 
moins qu'elles  seront  importantes. 

Le  dernier  rapport  du  Département  du  Travail  du 
Board  of  Trade,  sur  les  conditions  du  travail  pendant 
le  mois  de  mars  dernier,  accuse  une  amélioration  nou- 
velle dans  la  plupart  des  industries.  Si  l'on  compare 
les  chiffres  de  mars  1906  avec  ceux  de  la  période  cor- 
respondante de  l'année  précédente,  on  enregistre  des 
progrès  sensibles  pour  l'industrie  houillère,  les  indus- 
tries métallurgiques,  les  constructions  de  machines, 
les  constructions  navales,  les  industries  textiles  et 
l'industrie  des  chaussures.  Les  industries  du  bâtiment 
restent  sans  changement  appréciable. 

Si  l'on  envisage  les  271  associations  ouvrières  qui 
publient  des  rapports,  comprenant  au  total  585.376 
membres,  on  constate  qu'il  y  a  eu,  à  la  fin  de  mars 
1906,  22.465  ouvriers  sans  travail  (ou  3.8  0/0),  au  lieu 
de  4.4  0/0  à  la  fin  de  lévrier  1906,  et  de  5.6  0/0  à  la  fin 
de  mars  1905.  Vingt  nouveaux  différends  entre  patrons 
et  ouvriers  ont  éclaté  en  mars,  au  lieu  de  29  en  février, 
et  de  23  en  mars  1905.  Le  nombre  total  des  travailleurs 
touchés  en  mars  1906  par  les  différends,  anciens  et 
nouveaux,  a  été  de  28.753,  ou  1.114  de  moins  qu'en 
février  1906  et  13.556  de  plus  qu'en  mars  1905.  La 
durée  totale  du  chômage  occasionné  au  cours  de  mars 
1906  par  tous  les  différends  du  mois,  anciens  et  nou- 
veaux, a  été  de  181.800  jours  ouvrables,  soit  11.600  de 
moins  qu'en  février  1906  et  2.000  de  moins  qu'en  mars 
1905.  Vingt-el-un  différends,  anciens  ou  nouveaux,  fu- 
rent réglés  définitivement  en  mars,  affectant  5.224  per- 
sonnes. De  ces  vingt-et-un  différends,  huit  furentrèglés 
en  faveur  des  ouvriers,  trois  en  faveur  des  patrons  et 
dix  entraînèrent  des  concessions  réciproques.  Les  mo- 
difications de  salaires  survenues  en  mars  furent  pres- 
que toutes  des  augmentations  ;  le  nombre  des  per- 
sonnes intéressées  par  ces  variations  a  été  d'environ 
48.500.  (Dans  ce  chiffre  ne  sont  pas  compris  les  ou- 
vriers appartenant  à  l'industrie  du  jute,  qui  ont  béné- 
ficié d'une  avance  de  5  0/0.)  Le  résultat  de  ces  varia- 
tions de  salaires  a  été  une  augmentation  de  1.700 
livres  sterling  par  semaine,  40.000  travailleurs  avant 


enregistré  une  augmentation  repiésentant  un  accrois- 
sement total  de  2.000  liv.  st.,  et  «.506  ayant  subi  des 
diminutions  s'élevant  ensemble  à  300  liv.  st. 

Les  changements  de  salaires  avaient  affecté,  en 
février,  près  de  131. 000  travailleurs,  et  ils  avaient  eu 
pour  résultat  une  augmentation  de  2.150  liv.  st.  par 
semaine. 

En  mars  1905,  le  nombre  des  ouvriers  affectés  par 
les  variations  de  salaires  avait  été  de  47.600  environ, 
et  le  résultat  avait  été  une  augmentation  de  750  liv.  st. 
par  semaine. 

Le  Département  de  l'Inde  a  récemment  publié  le 
détail  des  recettes  et  des  dépenses  de  l'Inde  anglaise 
pour  l'exercice  fiscal  1904-1905.  Les  recettes  ont  atteint 
49.707.582  liv.  st.,  contre  46.844.062  liv.  st.  en  1903- 
1004,  soit  une  augmentation  de  2.863.520  liv.  st.  ;  les 
dépenses  se  sont  élevées  à  46.254.516  liv.  st.,  au  lieu  de 
43.847.662  liv.  st.,  soit  2,403.854  liv.  st  de  plus  qu'en 
1903-1904. 

11  ressort  ainsi,  pour  1904-1905,  un  excédent  de 
recettes  de  3.456.066  liv.  st., en  augmentation  de 
459.666  liv.  st.  sur  celui  de  l'exercice  précédent. 

Parmi  les  sources  de  revenus  qui  sont  en  plus-value, 
ce  sont  les  entreprises  commerciales  qui  enregistrent 
l'accroissement  le  plus  sensible,  soit  114  0/0.  Il  faut 
citer  surtout  les  Compagnies  de  chemins  de  fer,  dont 
le  revenu  s'est  élevé  de  860.700  liv.  st.  à  2.105.400.  Les 
télégraphes  continuent  à  montrer  du  déficit,  mais  la 
perte  s'est  abaissée  de  59.200  à  4.300  liv.  st.  La  con- 
tribution foncière  a  produit.  20.246.900  liv.  st.,  chiffre 
légèrement  inférieur  à  celui  de  1903-1904. 

La  principale  augmentation  des  dépenses  est  impu- 
table au  chapitre  de  l'armée,  avec  près  do  14  0/0.  Les 
autres  dépenses  sont  demeurées  sensiblement  les 
mêmes  ;  la  perception  des  impôts  et  les  secours  accordés 
aux  populations  souffrant  de  la  famine  s'incrivent  pour 
une  somme  légèrement  supérieure. 

Le  service  de  la  Dette  publique  s'est  abaissé  de 
801.600  h  797.400  livres  sterling. 


et 


BILAN  DE  LA  BANQUE  O  ANGLETERRE 

26  Avril  1906 

Département  des  opérations  d'émission 


passif        Liv.  st. 
Billets  créés   50  062-000 


Total   30. 062. 000 


autik  Liv.  st. 

Dette  fixe  de  l'Etat..:  11.015.100 

Rentes  immobilisées.  7.434.900 

Or  monnayé  et  lingots  SI. 612.000 

Total   30.062.000 


PASSIF 

Capital  social  

Réserve  et  profits  et 
pertes  

Trésor  et  administra- 
tion publique  

Comptes  particuliers. 

Billets  à  sept  jours,  etc. 


Département  des  opérations  de  banque 
Liv.  st. 
14.553.000 


3.227.000 

9  537-000 
48.499,000 
70-000 


actif  Liv.  st. 
Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   13-977.000 

Portefeuille  et  avances  37  -  062.000 

Billets  en  réserve   21-357.000 

Or  et  argent  monnayés  1. 490.000 


Total. 


75.886  000 


Total   73-866. 000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATE 

Or  monnayé 
et 
lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billets  a  7  jours) 

Dépots 

Dispon.  du  dép. 
des  opérations 
de  Banque 

Réserve 

i 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

Tau  a 

de 
l'esc- 

% 

8 

mars  

37.664 

28-291 

59.142 

49.636 

27.823 

46  38 

4 

15 

38-112 

27.928 

60- 133 

49:338 

28-636 

47  35 

» 

'22 

»'  *   

38  630 

28  092 

62.066 

M  132 

28-988 

46  63 

» 

29 

»  

38.430 

28-  i'.Ls 

62. 877 

o2  869 

28-402 

45  12 

» 

S 

avril  

37.176 

29-178 

38-339 

i!>  667 

26. 448 

45  28 

3  X 

12 

»   

35;(H2 

29  261 

o4  801 

1S  117 

2. -201 

14  10 

» 

19 

33.795 

2s  873 

53  397 

47.833 

33  370 

43  71 

» 

26 

»   

33.102 

2S  705 

58- 036 

53  039 

22.847 

39  31 

» 

536 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Autriche-Hongrie 


Les  Revenus  en  Angleterre.  —  Voici,  d'après  un  récent 
document  parlementaire,  quelques  renseignements  sur  les 
revenus  des  fortunes  en  Angleterre  : 

19  personnes  paient  pour  un  revenu  dépassant  50. 000  liv.  st. 
219  pour  un  revenu  allant  de  10.000  à  50.000  livres  sterl. 


433 
290 
551 
1.401 
6.044 
2.60O 
2.041 
4.019 
4.788 
8.562 
17.302 
34.281 
96.659 
140.154 


5.000 
4.000 
3.000 
2.000 
1.000 
900 
800 
700 
600 
500 
400 
300 
200 
160 


10.01)0 
5.000 
4.000 
3.<>00 
2,000 
1.000 
900 
800 
700 
600 
500 
400 
300 
200 


113  Maisons  de  commerce,  794  Sociétés  et  45  Municipalités 
ont  payé  sur  des  revenus  dépassant  50.000  liv.  st. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  25  avril  1906. 

La  liquidation  a  été  un  peu  plus  difficile  que  d'ordinaire, 
les  reports  ayant  été  plus  élevés  ;  par  suite  du  non  renouvel- 
lement des  avances  consenties  par  les  Compagnies  d'assu- 
rances et  les  syndicataires  de  l'Emprunt  russe.  Le  marché 
est  resté  incertain,  mais  avant  la  clôture,  une  petite  reprise 
s'est  produite  sur  les  avis  de  Paris. 

Les  Consolides  finissent  à  90  1/8,  contre  90  11/16. 

Les  Fonds  d'Etat  étrangers  conservent  leur  bonne  tenue. 
L'Italien  4  0/0  est  à  104  1/2;  l'Extérieure  Espagnole  finit  à 
93  3/8  et  le  Turc  unifié  4  0/0  est  légèrement  plus  faible  à 
91  1/2. 

Les  Fonds  sud-américains  restent  fermes.  L'Argentin 
5  O/O  1886  est  à  102  3/4,  et  le  Funding  à  101  1/2.  Le  Brésil 
5  O/O  est  à  99  1/2. 

Les  Chemins  anglais  se  sont  beaucoup  alourdis;  on  craint, 
en  effet,  des  réalisations  de  la  part  des  Compagnies  d'assu- 
rances. 

Les  valeurs  américaines  ont  subi  l'influence  de  la  cherté 
des  reports  qui  se  sont  élevés  jusqu'à  6  0/0,  soit  1  0/0  plus 
haut  qu'il  y  a  quinze  jours. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  179  ./.  ;  VErie  à  43  3/8,  et  le 
Louisvllle  à  150  1/2;  YAtchison  à  93  ./.,et  le  Norfolk 
à  93  1/2. 


AUTRICHE-HONGRIE 


LA  SITUATION 


Vienne,  24  avril  1906. 

La  fin  de  la  crise  hongroise.  —  Les  finances  hongroises.  —  La  partici- 
pation de  l'Autriche  à  l'emprunt  russe.  —  Une  émission  de  rente 
autrichienne.  —  Les  industries. 

Tout  est  bien  qui  finit  bien  et  à  voir  ce  qui  se  passe 
maintenant  en  Hongrie,  on  peut  conclure  que  ce  pays 
est  encore  plus  satisfait  que  l'Autriche  de  la  fin  de  sa 
crise  révolutionnaire.  Il  est  vrai  qu'on  n'est  sorti 
d'une  situation  révolutionnaire  de  quinze  mois  que 
pour  entrer  dans  l'agitation  d'une  période  électorale. 
Mais  comme  l'a  dit  un  membre  du  nouveau  Cabinet, 
c'est  «  une  agitation  vivifiante  qui  succède  à  une  agi- 
tation déprimante  ».  Et  puis,  il  faut  le  dire  :  la  pro- 
messe du  prochain  établissement  du  suffrage  universel 
en  Hongrie  a  calmé  les  plus  violents. 

M.  Wekerlé,  le  président  du  Conseil  a,  d'ailleurs, 
fort  bien  spécifié  le  rôle  du  nouveau  Gouvernement  : 
«  Rétablir  la  Constitution  compromise;  effacer  les 
froissements  réciproques  survenus  entre  le  Roi  et  le 
sentiment  national  ;  ramener  à  un  état  normal  une 
situation  troublée  ;  s'unir  dans  un  travail  commun 


pour  restaurer  l'ordre  constitutionnel  et  assurer  l'ave- 
nir et  le  développement  de  la  Constitution.  » 

Certes,  les  discussions  et  les  batailles  violentes  re- 
commenceront. Mais  ne  chicanons  pas,  pour  le  mo- 
ment, sur  les  bienfaits  de  cet  armistice  :  il  a  eu, 
pour  première  conséquence,  de  déblayer  le  terrain  des 
sujets  les  plus  irritants.  C'est  ainsi  qu'on  ne  reparlera 
pas,  de  quelque  temps,  de  la  question  du  commande- 
ment militaire,  et  qu'on  est  résolu  à  régler  d'une  ma- 
nière définitive,  par  un  traité  solide,  les  rapports  éco- 
nomiques de  l'Autriche  et  de  la  Hongrie,  jusqu'en  1917. 
Voilà,  du  moins,  un  long  bail  de  stabilité  économique. 

Le  Ministère  Wekerlé  ne  se  fait  pas  non  plus  d'illu- 
sion sur  sa  durée  :  il  sait  qu'après  avoir  réalisé  ce 
programme,  il  passera  la  main  à  un  successeur.  Mais 
il  aura  fait,  du  moins,  œuvre  utile  et  durable. 

Le  Ministre  des  Finances,  au  sortir  de  cette  longue 
crise,  a  cru  nécessaire  d'en  établir  le  bilan.  Il  l'a  t'ait 
en  toute  sincérité  et,  par  cela,  a  dissipé  bien  des  inquié- 
tudes. «  Le  refus  de  payer  les  impôts,  a-t-il  dit,  a  bien 
causé  quelques  dommages  au  pays,  mais  le  crédit  de 
l'Etat,  comme  la  puissance  financière  du  pays,  sont 
restés  absolument  intacts.  Le  rendement  des  impôts 
sur  l'industrie,  sur  le  capital,  sur  les  tabacs  et  autres 
objets  de  consommation,  prouvent  que  la  capacité  de 
production  et  de  consommation  de  la  Hongrie  n'ont 
pas  subi  de  modification  sérieuse.  La  seule  influence 
sérieuse  qu'aura  eue  cette  crise  sur  les  Finances  de 
l'Etat  aura  été  de  faire  reculer  la  conversion  de  la 
Rente. 

Les  Bourses  de  Vienne  et  de  Budapesth  ont  trouvé 
une  occasion  d'activité  et  de  fermeté  "dans  la  partici- 
pation de  la  haute  banque  autrichienne  à  l'emprunt 
russe.  On  sait  que  l'Autriche  a  accepté  d'en  prendre 
pour  165  millions  de  francs.  L'opération  est  consentie 
par  la  Crédit  Anstalt,  le  Crédit  Foncier,  la  Lander- 
Bank,  l'Anglo-Bank,  la  Société  d'Escompte  de  la  Basse- 
Autriche,  le  Crédit  Hongrois  et  la  Banque  Commerciale 
de  Pesth.Le  cours  des  actions  de  ces  banques,  et  d'ail- 
leurs de  toutes  les  banques  de  l'Empire,  a  été  très  favo- 
rablement influencé  par  cette  participation. 

L'Autriche,  de  son  côté,  vient  de  procéder  au  place- 
ment de  130.935.000  couronnes  de  rente  4  0/0  au  taux 
de  98.6  0/0.  Ce  paquet  a  été  pris  par  le  consortium 
habituel  de  ces  sortes  d'opérations  :  le  groupe  Roths- 
child, le  Bodenkreditanstalt,  le  Kreditanstalt,  le  Bank- 
verein,  l'Anglo-Bank  et  la  Caisse  d  épargne  postale.  11 
n'a  été  procédé  à  aucune  émission  publique.  Avec  cette 
opération  il  a  été  pourvu  à  tous  les  besoins  d'argent 
de  l'Autriche  pour  l'année  courante. 

Il  n'est  pas  inutile  de  rappeler,  h  ce  propos,  dans 
quelles  conditions  se  sont  effectués  les  derniers  place- 
ments de  Rente  Autrichienne  4  0/0. 

Montant      Taux  Taux  de 

en  millions  de    de  Cours  l'escompte 

Date         couronnes  placement   du  jour  privé 


1903   125  99.75  101.25  3.25 

1904   125  97.50  99.45  3.13 

1905   50              ?  100.55  2.97 

1905   90.30  99  100.25  2.94 

1906   130.94  98.60  99.85  4.25 

A  la  fin  de  1905,  le  montant  de  la  rente-couronnes  en 
circulation  s'élevait  à  1.166  millions  de  couronnes  dont 
50  millions,  au  plus,  étaient  placés  à  l'étranger. 

La  situation  des  industries,  surtout  des  industries 
métallurgiques,  est  actuellement  très  satisfaisante. 
Les  usines  sont  bien  pourvues  de  travail  et  de  com- 
mandes et  vendent  à  des  prix  satisfaisants. 

La  situation  du  marché  houiller  est  aussi  bonne. 
L'exportation  du  charbon  en  Allemagne  est  subitement 
devenue  très  importante. 


Les  Transactions  commerciales  entre  l'Autriche  et 
la  Hongrie.  —  Dans  les  2  premiers  mois  de  l'année  1906, 
les  envois  de  marchandises  de  l'Autriche  en  Hongrie  se  sont 
élevés  à  141.3  millions  de  couronnes,  eu  augmentation  de 
9.6  millions  sur  le  chiffre  de  la  même  période  de  1905;  les 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Belgique 


53? 


«nvois  de  Hongrie  en  Autriche  se  sont  élevés  à  138.2  mil- 
lions de  couronnes,  en  augmentation  de  21.7  millions. 

Le  solde  actif  en  faveur  de  l'Autriche  a  donc  été  de  3.1  mil- 
lions de  couronnes,  contre  15.2  millions  dans  les  mêmes 
mois  de  1905. 


Le  Rendement  des  Impôts  de  consommation  en  1905. 

—  Pendant  que  le  rendement  des  impôts  directs  a  été  satis- 
faisant, en  1905,  celui  des  principaux  impôts  de  consomma- 
tion a  subi  un  léger  recul.  Voici  les  chiffres  qu'ont  donnés  les 
quatre  principaux  d'entre  eux  : 

Par  rapport 
1905  à  1904 

(Milliers  de  couronnes) 

Eau-de-vie   56. £22  —  394 

Bière   70.811  —  2.850 

Sucre   120.229  +  25 

Pétrole   19.739  +  182 

L'impôt  sur  la  bière  a  été  surtout  en  déficit  :  toutes  les 
provinces  y  ont  participé.  On  donne  comme  principales 
causes  de  recul  l'abondance  des  vins  à  bon  marché  et  la  cam- 
pagne contre  les  boissons  fortes. 


Les  Chemins  de  fer  de  1  État  austro-hongrois,  en  1905. 

—  Cette  entreprise  annonce,  pour  1905,  une  recette  totale  de 
67.8  millions  de  couronnes,  soit  une  augmentation  de  3.3  mil- 
lions de  couronnes  sur  le  chiffre  provisoire  de  1904  et  une 
augmentation  de  1.8  millions  sur  le  chiffre  définitif. 

Le  dividende  pour  1905  a  été  fixé  à  6  0/0,  contre  5.4  0/0 
pour  1904.  


Courrier  de  la  Bourse  de  Vienne 


Vienne,  26  avril  1906. 

La  tenue  de  la  Bourse  est  satisfaisante.  On  a  clôturé  sur 
une  fermeté  générale.  Les  fonds  nationaux  sont  très  fermes. 
Les  valeurs  métallurgiques  sont  bien  tenues  aussi. 

On  a  coté  le  Mobilier  Autrichien  689  . .  ;  les  Lombards, 
127  20  ;  la  Lœnderbank,  438  . .  ;  les  Chemins  de  fer  autri- 
chiens, 685  . .  ;  l'Alpine,  573  50  ;  Clôture  calme. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 

Bruxelles,  3  avril  1906. 

Le  marche.  —  L'industrie  sidérurgique.  —  Les  charbonnages.  — 
Les  grèves. 

Après  les  vacances  de  Pâques,  notre  marché  à  terme 
a  repris  ses  opérations  avec  les  mêmes  bonnes  dispo- 
sitions que  nous  avons  eu  à  constater  antérieurement. 
Mais  les  grands  marchés  internationaux  sont  trop 
occupés  actuellement  de  l'Emprunt  russe  et  laissent  de 
côté  les  valeurs  qui  nous  intéressent  spécialement. 

En  fonds  d'Etats,  les  affaires  sont  rares  ;  en  général, 
on  se  contente  d'enregistrer  la  parité  des  cours  que 
nous  recevons  du  dehors. 

Les  Chemins  espagnols  continuent  à  être  très  fermes. 
L'extrait  du  bilan  de  la  Saragosse,  qu'on  vient  de  pu- 
blier, fait  bonne  impression,  malgré  la  modicité  du 
dividende  qui,  avec  huit  pesetas,  dépasse  tout  de  même 
de  trois  pesetas  la  distribution  pour  1904.  L'augmenta- 
tion du  bénéfice  net  de  1.350.000  pes.  provient  en- 
tièrement de  l'amélioration  du  change,  dont  la  movenne 
pour  1905  ressort  à  31  25,  contre  38  en  1904.  Depuis  le 
commencement  de  l'exercice  19U6,  le  change  a  continué 
de  baisser,  et  il  parait  vouloir  se  stabiliser  dans  les 
environs  de  15  0/0.  En  outre,  les  recettes  sont  en  aug- 
mentation importante,  et  si  la  Société,  l'année  pro- 
chaine, ne  prélève  pas  une  partie  importante  des  béné- 
fices pour  des  travaux  de  premier  établissement,  il  est 
probable  que  le  dividende  pour  1906  représentera  déjà  [ 
une  capitalisation  avantageuse  du  titre. 


Le  Rio-Tinto  est  en  baisse  sur  des  ventes  de  la  spé- 
culation française  pendant  que  notre  marché  se  montre 
disposé  à  acheter  dans  les  cours  actuels.  Ici,  on  croit 
à  la  réalité  de  la  pénurie  du  cuivre  et,  par  conséquent, 
pour  le  moins  au  maintien  des  prix  actuels  du  métal, 
qui  est  de  plus  de  15  liv.  st.  supérieur  à  celui  de  l'an- 
née dernière,  période  pour  laquelle  le  Rio-Tinto  a 
donné  un  dividende  de  quatre  livres. 

En  valeurs  de  traction,  c'est  toujours  la  lourdeur, 
avec  un  nombre  de  transactions  relativement  peu 
important. 

Les  nouvelles  sur  la  situation  des  marchés  interna- 
tionaux des  produits  de  l'industrie  sidérurgique  sont 
décidément  plus  favorables.  Chez  nous,  le  travail  a 
repris  partout  après  l'interruption  des  fêtes  de  Pâques 
et  on  ne  se  plaint  presque  plus  de  la  modicité  des  prix 
pour  les  fers  finis,  indice  que  les  prix  officiels  ne  sont 
plus  les  prix  pour  les  transactions  sérieuses,  mais  que 
la  consommation  accorde  les  augmentations  qui  lui 
sont  demandées. 

L'affreux  malheur  de  San-Francisco  semble  vouloir 
avoir  une  très  grande  influence  sur  l'avenir  du  marché 
international  de  la  sidérurgie  en  général.  Avec  l'expé- 
rience qu'on  vient  de  faire  que  les  maisons  avec  une 
charpente  en  fer  résistent  mieux  aux  mouvements  sis- 
miques,  il  est  certain  que  la  ville  presqu'entière  sera 
reconstruite  avec  des  armatures  en  acier.  On  nous 
annonce  déjà,  pendant  que  les  débris  fument  encore, 
qu'on  cherche  à  placer  d'importants  ordres  en  pou- 
trelles pour  San-Francisco  dans  les  centres  américains, 
mais  que  les  usines  sont  trop  occupées  pour  pouvoir 
promettre  une  livraison  avant  de  nombreux  mois. 
Dans  ces  conditions,  on  sera  forcé  de  s'adresser  à 
l'Europe,  et  si  les  Anglais  y  trouvent  l'occasion  d'écou- 
ler leur  stock  de  fonte,  les  autres  pays  exportateurs,  et 
certainement  aussi  la  Belgique  auront  une  partie  im- 
portante des  ordres.  On  peut  donc  prévoir  une  période 
d'activité  extraordinaire  et  toutes  ses  conséquences 
pour  les  bénéfices  des  Sociétés  productrices. 

Malgré  les  auspices  plus  favorables  pour  l'avenir, 
les  affaires  de  ce  groupe  à  notre  Bourse  manquent  tou- 
jours d'ampleur,  et  les  cours  se  maintiennent  diffici- 
lement à  leur  niveau  antérieur.  Cependant,  l'offre  est 
moins  abondante,  mais  l'importance  de  la  demande 
laisse  toujours  trop  à  désirer. 

En  Marcinelle  et  Couillet,  la  Société  annonce,  pour 
la  première  semaine  de  mai,  l'émission  des  actions 
Marcinelle  Nord  au  prix  de  500  fr.,  dont  17.840  sont 
réservées  de  préférence  aux  porteurs  des  actions  Couil- 
let au  prorata  de  leur  demande.  Une  grande  partie  des 
actionnaires  ne  semble  pas  trouver  la  combinaison  à 
leur  goût  et  il  y  a  avalanche  d'offres  en  Marcinelle 
et  Couillet,  qui  ont  fait  baisser  le  prix  jusqu'à  310. 
Par  contre,  la  demande  reste  bonne  aussi  bien  pour  les 
droits  de  souscription  que  pour  les  Marcinelle  Nord, 
la  forte  baisse  de  Marcinelle  et  Couillet  n'ayant  eu 
qu'une  répercussion  relativement  légère  sur  le  cours 
du  nouveau  titre. 

En  charbonnages,  on  est  plus  faible  sur  les  ordres 
de  ventes  pour  compte  du  Nord  de  la  France,  où  !es 
événements,  dans  les  départements  du  Nord  ei  du  Pas- 
de-Calais,  semblent  mal  influencer  les  porteurs  des 
titres  charbonniers  en  général.  Cependant  il  est  peu 
probable  que  ces  incidents  regrettables  aient  une  ré- 
percussion quelconque  chez  nous.  Il  y  a  cette  année 
certainement  moins  d'agitation  dans  les  milieux  mi- 
niers belges  que  d'habitude.  On  sait  que  nos  mineurs 
aiment  bien  faire  leur  petite  grève  du  printemps  qui 
leur  permet  de  s'occuper  des  travaux  d'agriculture,  car 
beaucoup  d'entre  eux  possèdent  à  côté  de  leur  maison 
un  lopin  de  terre  où  ils  cultivent  des  légumes.  On 
appelle  cette  grève  la  grève  des  pommes  de  terre,  et  on 
constate  tous  les  ans  une  diminution  notable  du  nom- 
bre des  ouvriers  pendant  les  mois  d'avril  et  une  partie 
de  mai.  Les  agitateurs  profitent  donc  de  cette  période, 
où  l'on  vote  facilement  une  grève  avec  l'intention  bien 
arrêtée  de  reprendre  le  travail,  quoi  qu'il  arrive,  vers  le 
15  mai.  Cette  année,  par  suite  d'importantes  augmen- 
tations de  salaires  accordées  aux  ouvriers,  ils  trouvent 
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en  général  plus  avantageux  do  ne  pas  faire  même  cette 
grève  platonique  et  les  réunions  d'ouvriers  qui  ont  lieu 
de  temps  à  autre  se  contentent  toujours  de  renvoyer 
le  vote  définitif  à  une  date  ultérieure.  Dans  le  Centre, 
sur  cinq  charbonnages,  quatre  ont  même  déclaré  être 
contents  et  n'avoir  rien  à  réclamer.  Avec  cela,  nous 
sommes  déjà  à  la  fin  d'avril  et  si  quelques  explosions 
isolées  sont  possibles,  une  grande  grève  générale  sem- 
ble définitivement  écartée,  surtout  si  le  calme  se  réta- 
bit  en  France. 

Les  transactions  sont  suffisamment  actives  en  ac- 
tions de  Banques,  sur  lesquelles  les  résultats  favora- 
bles du  dernier  exercice  font  bonne'  impression.  Tou- 
jours grande  fermeté  des  actions  de  Tramways  avec 
des  transactions  importantes  sur  la  plupart  des  titres. 


Crédit  Général  Liégeois,  à  Liège.  —  Le  bénéfice  brut 
de  cette  Institution  de  crédit,  pour  1905,  atteint  le  chiffre  de 
5.540,000 fr.:  le  bénéfice  net,  3.152.724  fr.  Après  amortisse- 
ment et  dotation  des  réserves,  il  reste  une  somme  de  1  mil- 
lion 705.308  fr.  qui  sert  à  la  distribution  d'un  dividende  de 
G  0/0  ou  de  30  fr.  aux  actions  entièrement  libérées.  L'actif  du 
bilan  se  compose  de  45.. 100. 000  fr.  en  caisse,  crédit  en  banque 
et  escompte,  5  millions  de  francs  obligations  diverses,  34 
millions  de  francs  actions  diverses,  3  millions  de  francs  par- 
ticipations, 37  millions  de  francs  reports  et  débiteurs.  Le 
fonds  de  réserve  s'élève  à  7.400.000  fr.  et  le  fonds  de  réserve 
spécial  à  1.500.000  fr. 

La  Fortune  mobilière  en  Belgique.  —  Le  Moniteur  des 
Intérêts  matériels  vient  de  publier  son  évaluation  trimes- 
trielle des  valeurs  mobilières  en  Belgique. 

Le  nombre  des  valeurs  cotées  était  de  991  en  janvier  1903, 
974  en  janvier  1904,  1.028  en  janvier  1905,  1.054  en  avril, 
1.05;  t  en  juillet,  1.075  en  octobre  et  de  1.090  à  fin  décembre. 
Voici  les  résultats  totaux  constatés  par  notre  confrère  : 

Valeur  totale  au  cours  de 
Janv.  1905  Janv.  1906  Avril  1906 
(Milliers  de  francs) 

Fonds  d'Etat,  provinces  et 
villes   4.769.786   4.932.936  5.235.185 

Obligations,  actions  privilé- 
giées, actions  à  revenu  fixe   1.270.813   1.324.719  1.331.(137 

Obligations  à  revenu  va- 
riable  32.326       35.060  34.677 

Banques,  assurances  et  en- 
treprises immobilières. . .      667.099      747.882  774.910 

Chemins  de  fer  et  canaux. .      250.291      299.469  312.650 

Trauiwavs  et  chemins  de  fer 
économiques   576.806      752.425  826.870 

Aciéries,  ateliers  de  cons 
truction,  fabriques  de  fer 

et  hauts  fourneaux   414.230      577.171  558.336 

Charbonnages   567.698      746.706  807.963 

Zinc,  plombs  et  mines   264.372      309.505  305.751 

Glaceries  et  industries  ver- 
rières  51.327       80.008  85.030 

Distributions  d'eau    36.719       38.365  40.025 

Entreprises  de  gaz  et  d'éclai- 
rage  106.419      128.702  128.955 

Industries  textiles   39.194       31.715  51.953 

—  de  la  construction       56.379       57.944  61.186 

—  diverses   312.950      440.192  437.413 

Affaires  étrangères   357.655      358.586  374.465 

Totaux   9.774.064  10.861.385  11.366.420 

Le  premier  trimestre  de  l'année  1906,  dit  notre  confrère, 
a  été  tout  entier  sous  l'influence  des  événements  de  politique 
extérieure  dont  le  dénouement  attendu  se  jouait  à  Algésiras. 
Déjà  les  trois  derniers  mois  de  1905  avaient  été  tenus  sous 
le  coup  de  cette  insipide  question  du  Maroc  qui,  à  un  mo- 
ment donné,  avait  failli  mettre  le  feu  aux  poudres.  Enfin,  les 
puissances  s'étant  réunies  en  une  conférence  d'où,  espérait-on, 
devait  sortir  l'apaisement  de  ce  long  conflit.  Les  négocia- 
tions durèrent  près  de  trois  mois,  avançant  pas»  à  pas,  avec 
des  alternatives  de  crainte  et  d'espoir,  avant  qu'une  solution 
satisfaisante  pût  intervenir. 

A  vrai  dire,  pas  un  seul  instant  la  Bourse  de  Bruxelles  ne 
manifesta  de  réelles  appréhensions  quant  à  l'issue  de  ces 
pourparlers.  Elle  fit  preuve,  au  contraire,  d'une  sénérité 


constante  et  témoigna  un  optimisme  dont  on  trouve  la  trace 
dans  le  tableau  ci-dessus  de  la  fortune  mobilière. 

L'ensemble  des  1.097  valeurs  dont  sont  relevées  les  varia- 
tions représente,  en  chiffres  ronds  un  total 
de   11.366  millions. 

Si  on  en  retranche  les  introductions  à  la 
cote  et  les  augmentations  de  capital,  déduc- 
tion faite  des  radiations,  soit  (418  —  3)   415  — 

on  obtient   10.951  millions 

qu;,  mis  en  regard  du  total  obtenu  au  31  dé- 
cembre 1905,  soit   10.861  — 

laisse  une  différence  de   90  millions, 

qui  représente  la  plus-value  acquise  pendant  ce  premier  tri- 
mestre de  l'année.  Ces  90  millions  correspondent  à  0.83  0/0 
du  total. 

En  résumé,  les  trois  premiers  mois  de  l'année  ont  été  bons 
au  point  de  vue  de  la  Bourse,  malgré  les  circonstances  défa- 
vorables au  milieu  desquelles  ils  se  sont  déroulés.  Si  les 
affaires  ont  été,  en  général,  fort  restreintes,  le  tableau  ci- 
dessus  montre  que  cela  n'a  pas  empêché  les  cours  de  suivre 
leur  marche  ascensionnelle. 


Le  Commerce  extérieur  belge.  —  Pendant  les  trois  pre- 
miers mois  de  1906,  le  commerce  général  d'importation  belge 
s'est  élevé  à  4.972.483  tonnes,  valant  811.004.000  fr.,  contre 
4.394.179  tonnes,  valant  718.416.000  fr.  pendant  les  deux 
premiers  mois  de  1905. 

En  exportation,  cette  même  période  comporte  un  chiffre  de 
3.746.016  tonnes,  coûtant  588.746.000  fr.,  contre  3.604.065 
tonnes,  coûtant  511 .788. OU0  fr.  en  1905.  De  ces  chiffres  res- 
sortent  un  accroissement  de  578.304  tonnes,  ou  13.2  0/0,  et 
une  plus-value  de  92.540.000  fr.  ou  12.9  0/0  pour  les  impor- 
tations. La  différence  pour  l'exportation  se  solde  par  une 
augmentation  de  76.958.000  fr.,  ou  15  0/0  et  de  141.951  tonnes 
ou  3.9  0/0. 

Le  total  des  droits  de  douane  perçus  de  ces  deux  chefs 
s'élève  à  15.031.168  fr.,  contre  13.632.423  fr.  en  1905,  ce  qui 
établit  une  différence  en  plus  de  10.30/0,  exactement  1.398.745 
francs. 

Dans  les  chiffres  cités,  les  quatre  pays  principaux,  l'Alle- 
magne, l'Angleterre,  la  France  et  les  Pays-Bas,  figurent  poraff 
les  sommes  suivantes  (on  milliers  de  francs)  : 

Importations  1906  1905  Différence 

Allemagne   91.255  70.611  +20.614 

Angleterre   71.260  61.731  +  9.529 

France   103.656  101.8(0  +  1.796 

Pays-Bas   52.019  49.363  ±  2.656 

Exportations  1900  1905  Différence 

Allemagne   140.295'  112.939  +27.356 

Angleterre   101.907  90.824  +11.083 

France   111.293  93.914  +17.379 

Pays-Bas                     56.381  60.925  -  4.544 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  23  avril  1906. 
La  silualion.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 

Le  Président  du  Conseil  des  Ministres  semble  revenir 
à  son  idée  de  dissoudre  les  Chambres,  mais  c'est  une 
besogne  difficile  et  à  laquelle  peut-être  renoncera-t-il. 

L'affaire  catalaniste  est  de  nouveau  à  l'étude,  solution 
qui  permet  de  gagner  du  temps  sans  rien  faire  :  il  sera 
pénible  de  tourner  les  obstacles  que  les  uns  et  les  autres 
ont  amoncelés  ;  pour  le  moment,  les  affaires  sérieuses 
sont  reléguées  au  second  plan,  car  les  préparatifs  du 
mariage  du  Roi  absorbent  toujours  l'attention  des 
Pouvoirs  publics. 

Il  ne  semble  pas  que  le  Ministre  des  Finances  pousse 
activement  la  confection  de  son  budget,  attendu  qu'avec 
i  les  Chambres  actuelles  ou  avec  d'autres  il  n'y  a  aucune 
j  apparence  qu'il  soit,  je  ne  dis  pas  discuté,  mais  lu. 
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Les  métallurgistes,  ou  du  moins  quelques-uns  d'entre 
eux,  sont  mécontents  du  nouveau  tarif  douanier,  qui 
ne  leur  semble  pas  assez  protectionniste  ;  cependant,  il  y 
a  eu  assez  de  droits  élevés  dans  la  deuxième  et  dans  la 
onzième  classe,  mais,  comme  il  y  en  a  eu  aussi  qui  ont 
été  l'objet  d'une  réduction,  ces  Messieurs  font  la  gri- 
mace. Il  est  probable  que  le  Gouvernement  espagnol 
ne  se  fera  pas  prier  pour  entamer  des  négociations  afin 
d'arriver  à  conclure  des  traités  de  commerce,  mais  ces 
pourparlers  ne  peuvent  commencer  efficacement,  il 
me  semble,  qu'autant  qu'on  aura  vu  quel  accueil  a  été 
réservé  aux  réclamations  présentées  contre  les  nou- 
veaux droits.  L'Allemagne,  qui  va  être  très  atteinte, 
autant  ou  plus  que  la  France,  semble  décidée  à  arriver, 
s'il  le  faut,  à  une  guerre  de  tarifs  :  il  est  à  croire  qu'elle 
tentera  d'amener  la  France  à  une  action  commune: 
cela  rendra  la  situation  de  la  France  un  peu  délicate, 
vu  que  le  Gouvernement  espagnol  compte  sur  le  retour 
de  ses  bons  offices  envers  laRépublique  à  la  Conférence 
d'Algésiras  et  que  l'opinion  le  secondera. 

La  Bourse  de  Madrid  a  décidé  qu'il  n'y  a  plus  de 
baisse  possible  et  le  malheureux  qui  veut  prendre  une 
position  contraire  est  sûr  de  son  fait. 

La  semaine  dernière,  et  profitant  de  ce  que  le  marché 
de  Y  Intérieure  était  affranchi  de  l'influence  de  la 
conversion,  les  spéculateurs  voulurent  entreprendre  de 
pousser  un  peu  plus  haut  le  l  0/0,  mais  le  destin  n'a 
pas  favorisé  la  tentative  ;  le  marché  a  commencé  par 
être  lourd,  en  partie  à  cause  de  l'influence  du  marché 
de  Paris,  en  partie  à  cause  des  ventes  du  comptant. 
La  place  de  Barcelone,  qui  a  tenu  une  position  à  la 
hausse  jusqu'à  ces  derniers  temps,  l'a  liquidée  et 
comme  elle  ne  va  pas  se  tenir  tranquille  on  peut 
craindre  qu'elle  entame  une  campagne  de  baisse;  si 
cela  arrive,  nous  assisterons  à  une  lutte  intéressante. 

Il  n'y  a  pas  à  s'étonner  que,  placé  entre  ces  diverses 
influences,  le  marché  ait  été  nerveux  et  finisse  sous 
une  impression  de  lassitude.  Le  report  du  comptant  à 
terme  a  été  de  30  centimes,  et  à  terme  de  mai  de  65,  ce 
qui  fait  environ  8  80  0/0  l'an  :  plus  de  deux  coupons. 
Aussi  a-t-on  trouvé  facilement  des  capitaux  pour  cette 
opération  des  plus  fructueuses,  sauf  pour  les  compen- 
sateurs; mais  comme  ils  se  rattraperont  en  vendant 
le  4  0/0  à  86  0/0  ou  plus,  tout  le  monde  est  ou  sera 
content. 

L'Amortissable  est  arrivé  à  101  0/0,  le  plus  haut  prix 
qu'il  ait  atteint  jusqu'à  présent;  on  a  remarqué  de 
fortes  ventes  d'Intérieure  dont  le  produit  a  été  remployé 
en  Amortissable  :  les  rentiers  estimant  que  la  petite 
différence  de  1  0/0  est  une  prime  d'assurance  moindre 
que  les  écarts  auxquels  est  soumise  l'Intérieure. 

Aujourd'hui  le  marché  a  été  ferme,  mais  ce  n'est 
qu'à  la  suite  de  grands  efforts  de  la  part  des  haussiers, 
qui  se  sont  vus  en  butte  à  des  ventes  réitérées  de  4  0/0 
au  comptant  pour  acheter  du  5  0/0.  Le  report  fin  mai 
a  été  de  50  centimes,  ce  qui  fait  7  60  0/0  environ.  Nous 
n'avons  qu'à  attendre  pour  voir  qui  sera  vainqueur. 

Actions  Banque  d'Espagne  aux  environs  de  437  0/0  ; 
Tabacs  aux  environs  de  401  0/0;  Banco  Hispano-Ame- 
ricano,  141  0/0;  Altos  Hornos  de  Bilbao,  220;  Explo- 
sifs, 289  ;  Sucrières  :  préférence,  à  67  ;  dito  ordinaire, 
à  36  ;  marché  lourd;  Résineras,  172  50;  Espagnole  de 
Crédit,  105;  Electricitad  del  Mediodia,  63  et  64  0/0; 
dito  de  Chamberi,  70  0/0  ;  Chemin  do  fer  de  Lanqres, 
97. 

Obligations  :  Ville  de  Madrid  5  0/0,  à  93  75  ;  dito 
4  0/0,83  50;  dito  3  0/0,  66;  Construcciones  Metalicas, 
96  ;  Madrilena  de  Eleclricidad,  90  75  ;  Sucrières,  97  ; 
Madrid-Saragosse,  C,  94  70  0/0;  Yalladolid-Ariza,  A, 
105  80. 

Rien  de  nouveau  à  dire  du  prix  des  devises  sur 
l'étranger  ;  le  cours  du  Paris  a  été  tenu  entre  115  05  et 
115  35  ;  ce  petit  relèvement  serait  dû  à  des  achats  pour 
compte  de  Bilbao,  afin  de  participer  à  l'Emprunt 
Russe.  Le  Ministre  des  Finances,  convaincu  que  c'est 
lui  qui  est  l'auteur  de  la  baisse  du  change,  est  bien 
décidé,  à  présent,  à  user  de  tous  les  moyens  pour  l'em- 
pêcher de  remonter. 


Les  opérations  connues  pendant  les  six  jours  ont 
atteint  : 

Francs  Livres 

16  avril   150.000  r,.000 

17  —    450.000  1.000 

18  —    320.000  12.000 

19  —    360.000  6.000 

20  —    4/0.000  000 

21  —   325.000  3.000 

Totaux   2. 07.').  000  27.600 

Dans  la  séance  d'aujourd'hui,  la  tendance  dominante 
a  été  la  fermeté. 

Voici  la  comparaison  des  cours  des  principales 
valeurs  de  notre  place,  pendant  les  quatre  dernières 
semaines  : 

2  avril    9  avril    16  avril  23  avril 

4  0/0  Intérieur   81  G5      81  . .      81  90      81  80 

5  0/0  Amortissable   100  50     100  10     100  65     100  95 

Banque  d'Espagne   484..     433  ..     435..     437  50 

—     Hypothécaire...     213   213  

Gomp.  Ferm.  des  Tabacs     400    401  50    401  50 

Chèque  sur  Paris   15  40      15  35  15  15      15  35 

—        Londres ...  29  01      28  98  28  90      28  98 

Cédules  hypothéc.  4  0/0.  101  50     101  70  101  G0     101  50 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  nous  relevons  les 
changements  suivants  :  +  correspondants  étrangers, 
0,4  millions;  -+-  argent,  4,3;  —  avances,  1;  —  circula- 
tion, 1,7.  On  affirme  que  le  Ministre  des  Finances 
aurait  renoncé  à  obliger  la  Banque  à  vendre  du  4  0/0 
et  des  Tabacs,  mais  voudrait,  en  échange,  démonétiser 
des  écus. 


s  et 


Recettes    des    Chemins    de   ier  Espagnols 

Du  V  janvier  au  7  avril  (14  semaines) 


LIGNES 

Kilom 
expl. 

1903 

1904 

1905 

1906 

Nord  del'Espagne: 
Ancien  réseau..  ■ 
Asturies,  Galice. 
Valence  à  Uliel . 

San  Juan  de  Las 

Abadesas  

AlmansaValence 

Total  Nord  de  l'Esp.. 

2.070 
784 
88 
104 

112 

499 

Pesetas 

16. 498-905 
5.159.763 
197.583 
378  492 

708-800 
4.077.161 

Pesetas 

16.764  506 
5.169.257 
315.205 
403-468 

686.483 
4.215.432 

Pesetas 

16. 862. 767 
5.765-456 
245.346 
420.291 

731.785 
4  - OGti • 499 

Pesetas 

17.089.937 
5.539.762 
305-213 
461.251 

688.637 
4.418.140 

3.6M 

27.020.704 

27  554.353 

28.092-145 

28.492.939 

1.067 

3.650 
310 

5.790.925 

26.533.258 
1.120.285 

5.901.841 

27.080.555 
905.899 

5.382.706 

25.718  715 
1. 252. 872 

5.243.985 

27. 214. 001 
1. 327. 337 

Madrid-Saragosse 
Barcel .  -France . 
Sud  de  l'Espagne. 

Le  Commerce  extérieur.  —  Voici  comment  se  décompose 
le  commerce  extérieur  pendant  les  deux  premiers  mois  des  trois 
années  1904  à  1906  : 

Importations 

1904             1905  1900 

(En  pesetas) 

Matières  premières...    71.858.240     75.669.893  69.701.009 

Articles  fabriqués ... .    34.036.190     31.450.737  31.841.6i9 

Produits  alimentaires.    25.615.978     35.681.992  49.823.954 

131.510.408   142.802.622  151.366.592 

Or                                    37.360          61.800  113.850 

Argent                          3.294.509      3.078.780  1.311.635 

134.842.277  145.943.202  152.792.077 
Exportations 

Matières  premières...    48.062.114     51.150.338  58.905.399 

Articles  fabriqués  ... .    23.464.408     26.103.358  33.527.379 

Produits  alimentaires.    59.700.814    50. 826 .326  52.851 .o50 

131.227.336    128.080.022  145.283.828 

Or                      ....          9-360          17.600  121.920 

Argent   5.781.600      2.558.190   2.103.700 

137.018.296   130.655.812  li7.509.448 
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Coin  fier  de  la  Bourse  de  Madrid 


Madrid,  25  avril  1906. 
De  nombreuses  réalisations  ont  influencé  le  marché  qui 
s'est  fortement  alourdi.  L'Intérieure  clôture  à  81  90.  Le 
change  sur  Paris  se  tient  â  15  20. 


ÉTATS  BALKANIQUES 


BULGARIE 

Le  Commerce  extérieur  de  la  Roumélie  Orientale.  — 

D'après  la  statistique  annuelle  établie  par  le  Gouvernement 
de  la  Principauté  de  Bulgarie,  le  mouvement  général  du 
commerce  de  la  Bulgarie  avec  les  pavs  étrangers  pour  l'an- 
née 1904  a  été  de  287.310.000  fr.,  contre  189. 870.000  fr.  en 
1903,  soit  un  chiffre  supérieur  de  97.440.000  fr. 

Sur  ces  chiffres,  la  Roumélie  Orientale  figure,  en  1904, 
pour  un  mouvement  de  81.432.727  fr.,  contre  61 .439.463  fr. 
en  1903,  soit  une  augmentation  d'affaires  de  19.993.264  fr. 

Les  importations  sont  en  augmentation  sensible  :  elles  ont 
atteint,  en  effet,  27.099.475  fr.  en  1904,  contre  21.698.988  fr. 
en  1903. 

Voici,  pour  les  deux  années  1904  et  1903,  la  part  respective 
des  principaux  pays  importateurs  : 

1904  1903 

(En  francs) 

Turquie   6.889.556  5.178.305 

Autriche-Hongrie  .....  5.194.044  3.816.4t3 

Angleterre   4.984.450  4.037.747 

Allemagne   3.328.117  2.633.291 

Italie   2.026.153  1.372.496 

Russie    1.595.667  961.694 

France   1.566.184  1.004.712 

Les  exportations  se  sont  élevées,  en  1904,  à  la  somme  de 
53.733.252  fr.,  contre  39.740.475  fr.  en  1903,  soit,  en  plus, 
13.792.777  fr.  Cette  augmentation  porte  exclusivement  sur 
les  céréales,  grâce  à  une  série  de  bonnes  récoltes.  Voici  la 
part  respective  des  principaux  pays  exportateurs  : 

1904  1903 


Belgique  

Turquie  

Angleterre  

Grèce  

France  

Autriche-Hongrie . 
Allemagne  


(En  francs) 


21.237.535 
15.523.965 
3.146.850 
3.065.39? 
2.672.827 
2.176.196 
2.062.799 


12.387.011 
13.761.077 
2  139.443 
3.794.873 
1.924.808 
2.151.339 
1.580.203 


ROUMANIE 


La  Production  du  pétrole  en  1905.  —  D'après  l'Indus- 
trie Roumaine,  la  production  du  pétrole  on  Roumanie  s'est 
élevée,  en  1905,  à  614.870  tonnes,  au  lieu  de  500.500  tonnes 
en  1904. 

La  production  de  1905  se  répartit  comme  il  suit  entre  les 
diverses  régions  : 

Prahova  :  568.300  tonnes  avec  266  sondes  et  276  puits  à 
main  productifs. 

Dimbovitsa  :  26.700  tonnes  avec  10  sondes  et  93puits"à 
main  en  activité. 

Buzeu  :  12.900  tonnes  avec  8  sondes  et  67  puits  à  main  en 
activité. 

Bacau  :  8.970  tonnnes  avec  46  sondes  et  244  puits  à  main 
en  activité. 

Sur  la  production  totale  de  1905,  les  Sociétés  par  actions 
figurent  pour  521.800  tonnes,  en  augmentation  sur  leur  pro- 
duction de  1904,  qui  n'a  été  que  de  426.500  tonnes. 

Ls  producteurs  les  plus  importants  sont  :  Steaua  Romana, 
avec  204.500  tonnes  ;  Bushtenari,  avec  94.070  tonnes  ;  Inter- 
national, avec  51.000  tonnes  et  Téléga  Oil  Company  avec 
45.000  tonnes. 

Viennent  ensuite  Campina-Moreni  avec  31.400  tonnes,  et 
Hagienoff  et  Campeanu  avec  28.000  tonnes.  En  sondes  et 
en  puits,  on  comptait  à  la  lin  de  1905  : 


Puits  à  main:  680  producteurs,  133  en  œuvre  et  1.132 
abandonnés. 

Sondes  :  340  productrices,  215  en  œuvre  et  222  abandon- 
nées. 

Les  prix  de  vente,  pour  la  consommation  intérieure,  cal- 
culés par  100  kilos,  pris  aux  puits  ou  à  la  raffinerie,  ont  été 
les  suivants  en  1905  : 

Pétrole  brut,  2  fr.  90  à  3  fr.  20  ;  pétrole  lampant,  11  fr.  à 
12  fr.  ;  résidus,  2  fr.  80  à  3  f r.  10  ;  benzine  lourde,  8  fr.  à  9 
francs  ;  benzine  légère  15  fr.  à  18  fr. 

Les  prix  pour  la  consommation  intérieure  sont  en  hausse 
par  rapport  à  1904  ;  le  contraire  a  lieu  pour  les  produits  des- 
tinés à  l'exportation,  excepté  pour  la  benzine. 


Mouvement  de  la  Navigation  dans  les  ports  roumains 
pendant  le  2e  trimestre  1905.  —  On  lit  dans  le  Curierul 
Financiar  : 

En  même  temps  que  la  statistique  du  commerce  extérieur 
pour  le  semestre  janvier-juin  1905,  la  Direction  de  la  statis- 
tique générale  des  finances  a  publié  le  mouvement  de  la 
navigation  dans  le  deuxième  trimestre  1905.  Pendant  cette 
période,  il  est  entré  chargés,  dans  les  ports  roumains, 
3.036  bâtiments  de  la  navigation  fluviale,  ayant  un  tonnage 
de  537.244  tonnes  et  323  bâtiments  de  la  navigation  maritime, 
avec  un  tonnage  de  346.497  tonnes.  Pendant  l'époque  corres- 
pondante de  1904,  les  premiers  étaient  au  nombre  de  3.374, 
avec  un  tonnage  do  658.424  tonnes,  et  les  seconds  de  349,  avec 
un  tonnage  de  413.266  tonnes.  Il  y  a  donc  une  diminution  de 
338  bâtiments  et  121.180  tonnes  à  la  navigation  fluviale  et  de 
26  bâtiments  et  66.769  tonnes  à  la  navigation  maritime. 

Le  total  des  bâtiments  roumains  entrés  est  de  1.733,  dont 
425  à  voiles  et  572  à  vapeur,  représentant  un  tonnage  de 
172.897  tonnes,  et  celui  des  bâtiments  étrangers  est  de  2.362, 
dont  673  à  voiles  et  1.689  à  vapeur,  ayant  un  tonnage  de 
710.844  tonnes. 

La  sortie  des  bâtiments  fluviaux  chargés  compte  2.371 
unités,  avec  un  tonnage  de  537.626  tonnes,  contre  2.526  et 
636.902  tonnes,  soit  une  différence  en  moins  do  155  bâtiments 
et  99.276  tonnes.  On  trouve  à  la  sortie  delà  navigation  mari- 
time 371  bâtiments  et  416.622  tonnes,  contre  484  vaisseaux 
et  526.457  tonnes. 

Le  total  des  bâtiments  roumains  sortis  est'de  855,  dont  434 
à  voiles  et  421  à  vapeur,  représentant  un  tonnage  de  165.348 
tonnes,  et  celui  des  bâtiments  étrangers  est  de  1.887,  dont  771 
à  voiles  et  1.116  à  vapeur,  ayant  un  tonnage  de  788.900 
tonnes. 


SERBIE 

La  Production  minière.  —  L'Industrie  Roumaine  vient 
de  publier  une  élude  sur  la  production  minière  de  la  Serbie 
pendant  les  quatre  années  1900,  1901,  1902  et  1903. 

Les  chiffres  fournis  peuvent  être  résumés  dans  le  tableau 
suivant  : 


Production  minière 


1900 


1901 


1902 


1903 


(En  francs; 

Pétrole   833.472  712.350  504.211  674.288 

Charbon   592.152  759.073  680.130  898.783 

Lignite   133.598  134.898  163.418  132.056 

Or   »  98.882  56.977  34.801 

Minerai  de  cuivre  au- 
rifère  »  »  35.960 

Argent   »  1.235  1.801  » 

Cuivre   475.000  80.750  173.150  289.026 

Minerai  de  cuivre. . .  »  »  54.566  » 

Minerai  de  bismuth.  »  35.0t'0  » 

Plomb   »  4.183  25.  Ils 

Minerai  de  plomb  et 

zinc   »  12.993  3.450 

Antimoine   164.539  204.120  220.165;  206  280 

Oxvdc  d'antimoine..  »  »  9.224  \ 

Marbre   31.602  13.036  28.308  32.000 

Ciment   »  36.7^0  56.759  118.315 

Magnésite   »  »  5.000  » 

Minerai  de  chrome.  »  7.000  »  » 

Total   2.230.163  8. «78,653  2.134.302  2.450.717 
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BRÉSIL 

Les  Exportations  pendant  l'année  1905.  —  Voici, 
d'après  les  statistiques  officielles  publiées  par  la  Brazilian 
Review,  les  chiffres  des  exportations  pendant  les  quatre  der- 
nières années  : 

1902  1903  1904  1905 


Animaux  et 

leurs  prod...  1.776.106 

Minéraux   855.969 

Végétaux   33.805.836 


(En  livres  sterling) 


2  061.840 
935.550 
33.SS5.781 


2.648.877  2.082.838 
937.985  984.808 
35.843.274  41.564.607 


Total  des  mar- 
chandises... .  36.437.911  36.883.171 

Espèces  et  bil- 
lets de  banque  31.936       102.442  _ 

Total  général..  36.469.847   36.9s5.613   39.439.036  44.642.983 


39.430.136  44.632.252 
8.900  10.731 


On  voit  que  les  résultats  de  1905  sont  très  satisfaisants, 
avec  un  excédent  de  5.202.116  liv.  st.  sur  les  chiffres  de  1904, 
espèces  non  comprises. 

Voici  quels  sont  les  principaux  articles  d'exportation  : 


1901 

1902 

1903 

1904 

1905 

(En  millions  de 

liv.  st.) 

23.9 

20.3 

19.0 

20.0 

21.4 

8.4 

7.1 

9.3 

10.6 

13.5 

0.5 

1.2 

1.3 

0.8 

1.0 

1.5 

1.0 

0.2 

0.1 

0.5 

Tabac  

1.7 

1.2 

0.9 

0.8 

0.8 

0.9 

1.1 

1.2 

1.6 

1.4 

0.8 

1.0 

1.0 

1.1 

1.0 

37.7 

32.9 

33.9 

35.0 

39.6 

Autres  produits. . 

3.0 

3.6 

3.0 

4.4 

5.0 

Totaux  

4U.7 

36.5 

m  y 

39.4 

44.6 

Les  Recettes  douanières  en  1905.  —  La  Brazilian 
Review  vient  de  publier  les  recettes  douanières  du  Brésil 
pour  l'année  1905.  En  voici  le  détail  mensuel,  avec  les  chiffres 
comparatifs  de  1904  : 

19C5  1S04 
(En  milreis) 

Janvier   18.182:403$000       17.871 :522$000 

Février   18.356  168  000       17.642  960  000 

Mars   19.187  904  000       17.571  692  000 

Avril   16.730  425  000       17.896  044  000 

Mai   18.874  799  000       15.258  714  000 

Juin   16.437  847  000       15.799  944  000 

Juillet   18.279  618  000       16.623  083  000 

Août    18.824  885  000       16.818  629  000 

Septembre....        17.972  857  000        16.562  904  000 

Octobre   19.637  936  000       18.041  787  000 

Novembre....  20.138  737  000  17.827  769  000 
Décembre  ....        29.378  053  000       20.573  995  000 

12  mois..      231.511:352$000  208.489:043$000 

Il  y  a  ainsi,  comparativement  aux  résultats  de  1904,  un 
excédent  de  23.022:309  milreis  en  faveur  de  1905.  La  conver- 
sion en  livres  sterling  donne,  à  raison  du  change  de  16  d., 
les  chiffres  ci-après  :  Recettes  de  1905:  15.434.090  liv.  st.; 
recettes  de  1904  :  13.732.902  liv.  st.  ;  différence  en  faveur  de 
1905  :  1.701.188  liv.  st. 

Les  recettes  de  1903  avaient  été  de  202.193:360  milreis,  soit 
29.317:992  milreis,  ou  1.954.532  liv.  st.  de  moins  qu'on  1905. 

Les  recettes  les  plus  importantes  ont  été  encaissées  par  les 
douanes  suivantes  :  Rio-de- Janeiro,  avec  82.733:663  milreis  ; 
Santos,  36.757:853;  Para,  26.037:788 ;  Pernambuco,  20.291:070; 
Bahia,  15.942:870;  Manaos,  11  566:343;  P,io-Grande-do-Sul, 
9.370:861  ;  Porto-Alegre ,  8.261:638,  et  Ceara,  4.284:305 
milreis. 


CANADA 

Les  Compensations  des  Banques.  —  Le  tableau  suivant 
donne,  d'après  le  Commercial  and  Financial  Chronicle,  le 
détail  des  sommes  compensées  par  les  Banques  canadiennes 
en  mars  1906,  avec  les  chiffres  comparatifs  do  mars  1905  : 

  Mars   

1906       "  1905^ 

(En  dollars) 

Montréal   119.615.094  116.945.122 

Toronto   93.327.531  85.654.182 

Winnipeg   31.261.634  23.404.817 

Ottawa   10.572.649  9.467.611 

Halifax   6.332.294  7.015.010 

Québec   6.961.283  6.387.768 

Vancouver   9.382.675  6.207  292 

Hamilton   5.743.571  5.133.699 

St.  John   4.212.249  4.096.583 

London   4 . 328 . 695  3 . 097. 659 

Victoria   3.873.215  2.874.943 

Total   295.610.X90  271.184.688 

On  voit,  d'après  ces  chiffres,  qu'il  y  a  eu  augmentation  do 
24.426.202  dollars  en  faveur  de  mars  1906,  ce  qui  correspond 
à  un  accroissement  de  9  0/0. 


ÉTATS-UNIS 

Les  Clearing-Houses.  —  Le  tableau  ci-après,  publié  par 
le  Commercial  and  Financial  Chronicle,  résume  les  opéra- 
tions des  Clearing-Houses  des  Etats-Unis  pendant  le  mois 
de  mars  1906,  avec  les  chiffres  correspondants  pour  mars  1905  : 

Mars 
1906  "Î9Ô5~ 

(En  milliers  de  dollars) 

Centre  (non  compris  New-York) . .  1.138.883  1.350.616 

Nouvelle- Angleterre   775.110  743.211 

Cenlre-Ouest   1.335.964  1.254.986 

Pacifique   379.2  9  276.472 

Autres  Etats  de  l'Ouest   360.769  331.341 

Midi   625.872  590.380 

4.615.857  4.547.006 
New- York   8.377.234  8.371.409 

Total  général   12.993.091  12.918.415 

On  voit  qu'il  y  a  en  faveur  de  mars  1906  une  augmenta- 
tion de  74.676.000  dollars  sur  les  chiffres  de  mars  1905,  ce 
qui  correspond  à  un  accroissement  de  0.6  0/0. 


Le  Marché  Financier  de  New-York 


New-York,  25  avril  1906. 

Le  rapport,  trimestriel  du  trust  de  l'acier  accuse  des  béné- 
fices nets  de  36.640.000  dollars  ce  qui  représente  une  aug- 
mentation de  5.567.000  dollars.  Les  commandes  non  encore 
exécutées  se  chiffrent  par  7.018.000  tonnes. 

Le  Clearing  House  de  San-Francisco  a  annoncé  qu'il  y  a 
assez  d'argent  dans  les  caves  de  la  Banque  pour  faire  hon- 
neur à  toutes  les  traites,  lettres  de  crédit,  etc.,  de  l'étranger. 
H  n'y  a  aucun  danger  de  non  paiement,  des  effets  émis  par 
les  Banques  intérieures  sur  elle,  cependant  les  banquiers 
quoiqu'ils  aient  déclaré  vouloir  reprendre  immédiatement 
leurs  paiements,  ont  obtenu  un  moratorium  de  30  jours. 

Le  marché  de  Wall  Street  est  un  peu  plus  soutenu  par 
suite  de  meilleurs  avis  de  Londres. 

Le  4  0/0  ancien  finit  à  103  3/8  et  le  3  0/0  nouveau  à 
131  ./.. 

Les  valeurs  de  chemins  de  fer  restent  très  calmes. 
Voici  les  derniers  cours  : 

Atchison,  89./.;  Milwaukee,  167  ./.  :  Erie,  41  1/4; 
Reading,  124  ./.;  Canadian  Pacific,  160  1/4;  Illinois  Cen- 
tral, 170  ./.  ;  Louisville,  144  3/4;  Central,  210  ./.  ;  Union 
Pacific,  148  5/8.  _____________ 

ME  XIQOE 

La  Situation  des  Banques  du  Mexique.  —  Voici, 
d'après  le  journal  Le  Mexique,  un  relevé  des  existences,  en 
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espèces  et  en  billets,  des  cinq  principales  Banques  de  Mexico 
et  de  leurs  succursales,  au  28  février  dernier,  en  comparaison 
avec  les  existences  du  mois  antérieur  : 

Existences  au  28  févr.  Existences  au 31  janv. 


Banques 


Espèces       Billets  Espèces 


Billets 


(En  piastres) 

Nationale....  23.372.250  1.159.946  23.347.420  327.751 

De  Londres..  11.017.865  1.411.870  11.138.964  1.206.583 

Centrale   1.282.601  1.814.890  1.302.925  1.679.111 

Internat10  Hy- 
pothécaire.. 514.526  93.755  547.512  64.220 
Agricole   79.136  »  52.631   »_ 

Totaux...    36.266.379   4.480.461   36.389,453  3.277.665 

Ces  chiffres  accusent  une  diminution  de  123.073  piastres  91, 
dans  les  existences  en  espèces  au  28  février,  et  une  augmen- 
tation de  1.202.796  piastres  dans  les  existences  en  billets,  à 
la  même  date. 

Les  existences  totales  (espèces  et  billets  réunis)  à  la  fin 
des  deux  derniers  mois,  ont  été  comme  suit  : 

Banques  28  février      31  janvier 

[En  piastres) 


Nationale   24.532.196 

De  Londres   12.429.735 

Centrale   3.097.491 

Internat1'  Hypothécaire. . .  608.281 

Agricole    79.136 

Totaux   40.746.840 


23.675.171 
12.345.547 
2.982.036 
611.732 
52.631 

39.667.118 


Soit,  pour  la  Banque  Nationale,  une  augmentation  de 
857.024  piast.  74  ;  pour  la  Banque  de  Londres  une  aug- 
mentation de  84.188  p.  20;  pour  la  Banque  Centrale,  une 
augmentation  do  115.455  p.  07:  pour  la  Banque  Interna- 
tionale et  Hypothécaire  une  diminution  de  3.450  p.  46  et 
pour  la  Banque  Agricole  et  Hypothécaire  une  augmentation 
de  26.504  p.  54.  Au  total,  l'augmentation  est  de  1.079.722 
piastres  09. 

Circulation  des  billets 
Banques  28  février        31  janvier 


Nationale 
De  Londrc 


(En  piastres) 
29.299.153  27.350.115 
19.535.743      19  268.233 


Totaux.. 


48.834.896  46.61X.348 


Soit  une  augmentation  de  2.216.548  piast.,  dont  1.949.038  p. 
pour  la  Banque  Nationale  et  267.510  pour  la  Banque  de 
Londres. 

Circulation  des  bons  de  la  Banque  Centrale  :  3.321.800  p. 
au  28  février  contre  3.274.600  p.  au  31  janvier.  Augmenta- 
tion :  47.200  piast. 

La  circulation  des  bons  de  la  Banque  Internationale  et 
Hypotliécaire  a  augmenté  de  58.800  piast.,  et  celle  de  la 
Banque  Agricole  et  Hypothécaire  de  756.000  piast. 

Piastres 

Au  total,  la  circulation  fiduciaire  s'est  élevée, 

au  28  février,  à   66.266.496 

contre,  au  31  janvier   63.187.948 

Soit  une  augmentation  de   3.078.548 


ASIE 


INDES  ANGLAISES 

La  Récolte  du  blé.  —  Le  Commercial  Intelligence  De- 
partment du  Gouvernement  de  l'Inde  a  publié  son  second 
rapport  général  sur  la  récolte  du  blé  pour  la  saison  1905- 
1906.  Le  Moniteur  Officiel  du  Commerce  en  extrait  les  ren- 
seignements suivants  : 

«  On  estime  que  les  surfaces  ensemencées  dans  les  Pro- 
vinces-Unies d'Agra  et  d'Oudh  sont  de  15  0/0  au-dessous  de 
la  moyenne.  En  prenant  comme  base  les  cinq  années  Unis- 


sant en  1903  1004,  on  arrive  à  une  surface  d'environ  5.806.000 
acres.  Si  l'on  adopte  ce  chiffre,  la  surface  totale  consacrée  au 
blé  dans  l'Inde  anglaise  s'élève  à  21.675.500  acres,  et  celle  de 
toutes  les  cultures  semblables  enregistrées  dans  l'Inde  à 
23.074.000  acres.  La  surface  pour  toute  l'Inde,  non  compris  les 
Provinces-Unies,  accuse  une  très  petite  augmentation  sur 
celle  de  l'année  dernière,  à  la  môme  époque. 

Les  pluies  récentes  ont  fortement  amélioré  les  prévisions 
dans  pîusieurs  endroits,  et  la  récolte  se  présente  partout 
comme  devant  être  bonne.  » 

On  lit,  d'autre  part,  dans  le  Capital,  de  Calcutta,  du 
15  mars  dernier  : 

«  La  récolte  du  blé,  dans  les  provinces  centrales,  se  pré- 
sente, cette  saison,  comme  devant  être  très  bonne. 

Les  dernières  estimations  concernant  les  rendements  pro- 
bables —  100  étant  pris  comme  l'indication  d'uue  récolte  nor- 
male —-sont  les  suivantes  :  Sangor,  90  à  100;  Damoh,  100  à 
105;  Narsinghpur,  95  ;  Hoshangabad,  90;  Nimar,  95;  Betul, 
100;  Nagpur,  80»;  Chanda,  60  à  75  ;  Raipur,  65  à  90  ;  Bilaspur, 
70;  Akolar.  un  important  district,  30  à  75. 

Les  rapports  préliminaires  relatifs  à  la  récolte  du  blé  dans 
l'Easter  Bengal,  pour  la  saison  1905-1906  établissent  que  les 
surfj ces  consacrées  à  la  culture  sont,  au  total,  de  170.850 
acres,  contre  180.700  acres  en  1904-1905,  et  203.100  acres  dans 
les  années  normales.  La  récolte  ne  sera  importante  que  dans 
les  districts  de  Bangpur,  Malda,  Bajshahi  et  Pabna.  On  s'at- 
tend, pour  la  province  entière,  à  un  rendement  équivalent  à 
80  0/0  d'un  rendement  normal.  » 


JAPON 

La  Récolte  du  Riz  et  des  Céréales  en  1905.  —  Nous 
extrayons  du  Moniteur  Officiel  du  Commerce  les  renseigne- 
ments suivants,  concernant  la  récolte  du  riz  et  des  céréales 
en  1905,  qui  viennent  compléter  ceux  que  nous  avons  déjà 
publiés  dans  notre  numéro  du  5  janvier  dernier. 

Pendant  les  dix  dernières  années,  la  récolte  du  riz  s'est 
«'■levée  à  : 

Koku  (1) 

1895    39.960.798 

1896    36.240.351 

1897   33.039.293 

1898   47.387.666 

1899...   39.698.258 

1900   41.466.422 

1901   46.914.434 

1902    36  932.266 

1903   46.473.298 

1904   51.401.997 

Alors  que,  pendant  l'année  1904,  le  Japon  avait  eu  une 
excellente  récolte  de  riz  et  de  céréales,  bien  au-dessus  de  la 
moyenne,  le  rendement  de  1905  paraît  devoir  être  encore  infé- 
rieur à  celui,  déjà  mauvais,  de  1902.  Le  temps  exception- 
nellement frais  et  humide  de  l'été,  et  la  température  anor- 
male qui  a  dui'é  jusqu'à  la  fin  de  l'année  sont  la  cause  de 
cette  diminution  de  production  qui,  dans  certaines  régions  et 
plus  particulièrement  dans  les  districts  de  Iwate,  Miyagi  et 
Fukushima  dans  le  nord  de  l'île  Hondo,  a  fait  craindre  la 
famine. 

La  moyenne,  calculée  d'après  le  rendement  de  sept  années 
1898-1904  len  ne  comptant  pas  le  plus  mauvais,  1902,  ni  le 
meilleur, -1904),  est  de  44.388.016  koku. 

D'après  les  plus  récentes  prévisions  du  Gouvernement,  on 
évalue  à  38.234.265  koku  seulement  la  récolte  de  1905,  soit 
une  diminution  de  26  0/0  environ  par  rapport  à  l'année  pré- 
cédente, et  de  14  0/0  environ  par  rapport  à  la  moyenne.  Mais, 
en  réalité,  ces  chiffres  paraissent  encore  trop  élevés,  car  les 
maisons  intéressées  au  commerce  des  riz  et  des  céréales 
n'estiment  la  récolte  du  riz  en  1905  qu'à  33.450.000  koku, 
c'est-à-dire  de  25  0/0  inférieure  à  la  moyenne. 

Cette  diminution  est  d'autant  plus  sensible  que  la  récolte 
d'orge  et  de  froment  a  été,  en  1905,  d'un  million  de  koku 
moins  forte  que  celle  de  l'année  précédente,  laquelle,  bien  que 
n'étant  pas  des  plus  abondantes,  avait  cependant  produit 
19.04:2.242  koku. 


(1)  1  koku  ==  180  F  39. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  — 


Mines  d'or 


MINES  D'OR 


BONANZA  LIMITED 


Il  ressort  des  déclarations  faites  à  la  dernière  assemblée 
des  actionnaires  de  cette  Compagnie  qu'il  a  été  broyé,  en  1005, 
109. 4^8  tonnes  de  minerai  au  lieu  de  100.150  tonnes  en  1904. 
Cependant,  par  suite  de  la  diminution  de  la  teneur,  la  valeur 
de  l'or  produit  a  été  sensiblement  inférieure  :  elle  ne  s'est 
élevée,  en  effet,  qu'à  230.549  liv.  st.  contre  276.937  liv.  st. 
l'année  précédente,  soit  un  rendement  de  44  sh.  8  cl.  2  par 
tonne  au  lieu  de  55  sh.  10  cl  l'année  précédente.  Quant  aux 
frais  d'exploitation,  ils  ont  été  réduits  de  24  sh.  9  d.  à  24  sh. 
2  d.  3.  Finalement,  les  bénéfices  de  l'exploitation  se  sont 
établis,  en  1905,  à  105.716  liv.  st.  contre  155.698  liv.  st.  en 
1904,  soit  une  moyenne  de  20  sh,  5  d.  9  au  lieu  de  31  sh.  1  d. 
l'année  précédente. 

En  tenant  compte  d'une  somme  de  2.612  liv,  st.  provenant 
de  recettes  diverses,  le  bénéfice  disponible  de  l'exercice  1905 
s'élève  à  108.329  liv.  st.  Après  prélèvement  des  sommes  né- 
cessaires au  paiement  des  impôts  et  à  la  répartition  de  deux 
dividendes  de  25  0/0  et  de  32  0/0,  une  somme  de  588  liv.  st.  a 
été  reportée  à  nouveau.  Le  président  a  fait  remarquer  à  l'as- 
semblée qu'après  avoir  satisfait  à  toutes  les  exigibilités,  la 
Compagnie  disposait  d'une  somme  de  27.000  liv.  st.  en  res- 
sources liquides.  Il  a  ajouté  aussi  que  par  suite  des  amortis- 
sements effectues  les  années  précédentes,  les  bâtiments 
équipements  et  machinerie,  ne  iiguraient  plus  au  bilan  que 
pour  un  chiffre  relativement  modéré  pour  une  mine  en  ex- 
ploitation. 

Le  président  a  expliqué  à  l'assemblée  que  l'on  avait  essayé, 
on  1905,  de  broyer  avec  le  «  Main  Reef  Leader  »  une  portion 
de  «  Main  Reef  ».  A  la  vérité,  4.500  tonnes  de  «  Main  Reef  » 
ont  été  envoyées  au  moulin  l'année  dernière,  ce  qui  explique 
en  partie  l'abaissement  de  la  teneur  du  minerai  traité.  Il  a 
d'ailleurs  été  reconnu,  pendant  le  dernier  exercice,  une 
quantité  de  minerai  sensiblement  supérieure  aux  prévisions. 

Il  convient,  à  ce  propos,  de  so  rappeler  que  les  réserves  de 
minerai,  au  31  décembre  1904,  étaient  évaluées  à 93.803  tonnes. 
Or,  il  a  été  broyé,  en  1905,  plus  de  109.000  tonnes.  D'autre 
part,  au  31  décembre  1905,  il  avait  été  mis  en  vue  21.968  ton- 
nes de  «  Main  Reef  Leader  »  et  21.808  tonnes  de  «  South 
Reef  »,  soit  un  total  de  43.776  tonnes,  sans  tenir  compte  du 
«Main  Reef  »  ni  du  minerai  contenu  dans  les  parois  des 
puits  et  les  piliers  des  galeries,  ce  qui  prouve,  une  fois  de 
plus,  que  la  Bonanza  est  une  mine  à  surprises.  On  se  sou- 
vient, par  exemple,  de  l'émotion  provoquée,  en  octobre  1903, 
par  une  circulaire  publiée  par  la  Compagnie,  et,  d'après 
laquelle,  les  réserves  de  minerai,  estimées  auparavant  à 
248.000  tonnes  par  les  ingénieurs,  ne  devaient  pas  dépasser 
160.000  tonnes.  Cet  écart  de  88.000  tonnes  provoqua  naturel- 
lement un  vif  étonneinent,  et  l'on  tira  de  ce  fait  de  nouveaux 
arguments  contre  l'industrie  minière.  Or,  il  se  trouve  aujour- 
d'hui que,  non  seulement  les  estimations  les  plus  optimistes 
se  trouvent  confirmées,  mais  encore  que  la  durée  de  la  mine 
a  été  plus  du  double  de  celle  qui  était  prévue  à  l'origine. 

Lorsque  la  Bonanza  a  commencé  ses  broyages,  en  1897,  on 
estimait,  en  effet,  sa  durée  à  cinq  ans  et  demi.  Mais  nous 
sommes  aujourd'hui  en  1906,  et  la  Bonanza  n'est  pas  encore 
épuisée  !  1 
En  ce  qui  concerne  l'avenir,  le  président  a  déclaré  qu'i 
était  impossible  de  dire  exactement  combien  de  temps  la 
Compagnie  pourrait  encore  continuer  ses  broyages,  mais 
qu'elle  les  continuerait  tant  qu'ils  pourraient  laisser  un  béné- 
fice. Il  est  essentiel,  a-t-il  ajouté,  qu'avant  la  disparition  des 
bénéfices,  un  arrangement  soit  conclu  avec  l'une  des  Compa- 
gnies voisines  pour  l'achat  de  l'équipement  et  de  la  mine, 
aiin  qu'il  y  ait  le  moins  do  retard  possible  entre  la  fin  des 
opérations  minières  et  la  cession  de  la  propriété.  Les  direc- 
teurs de  la  Compagnie  ont  déjà  entamé  des  négociations  en 
ce  sens,  et  les  actionnaires  seront  convoqués  prochainement 
en  assemblée  générale  à  l'effet  de  donner  au  Conseil  d'admi- 
nistration les  autorisations  nécessaires  pour  prendre  des 
mesures  définitives.  Il  sera  probablement  proposé  de  mettre 
la  propriété  aux  enchères. 


IÎAM>  HUNES 


Le  rapport  de  la  Rand  Mines  vient  de  parvenir  en  Europe. 

Les  comptes  de  1  exercice  de  1905  se  soldent  par  un 
bénéfice  net  de  667.798  liv.  st.  La  Compagnie  a  reçu  pendant 
l'année  484.483  liv.  st.  de  dividendes  sur  les  valeurs  qu'elle  a 
en  portefeuille,  soit  55.012  liv.  st.  de  plus  que  l'année  précé- 
dente. Il  suffit  de  jeter  un  coup  dloail  sur  les  comptes  du  der- 
nier exercice  pour  s'assurer  que,  contrairement  à  certaines 
insinuations,  la  situation  de  la  Rand  Mines  est  aussi  forte 
que  jamais.  Au  31  décembre  1905,  les  ressources  disponibles 
de  la  Compagnie,  déduction  faite  de  toutes  les  exigibilités, 
atteignaient  1.203.870  liv.  st.  Cette  somme  provient  des  béné- 
fices réalisés  par  la  Rand  Mines  en  dehors  du  revenu  de  son 
portefeuille.  La  Compagnie  s'est,  en  effet,  astreinte,  comme 
on  le  sait,  à  ne  faire  entrer  en  ligne  de  compte,  pour  la  dis- 
tribution de  ses  dividendes,  que  les  sommes  perçues  par  elle 
à  titre  de  revenu  sur  les  titres  qu'elle  possède  en  portefeuille, 
et  il  convient  même,  à  ce  propos,  de  faire  remarquer  qu'elle 
n'a  pas  distribué  à  ses  actionnaires  la  totalité  de  ces  revenus. 
Si  l'on  récapitule  les  dividendes  qu'elle  a  reçus  de  ses  filiales 
depuis  l'origine,  on  arrive,  en  effet,  à  un  total  de  2.004.167 
livres  sterling,  alors  qu'elle  n'a  distribué  à  ses  actionnaires 
que  932.391  liv.  st. 

Disons  encore  que  le  rapport  stipule  nettement  que  si  les 
choses  restent  en  l'état,  la  Compagnie  distribuera,  au  mois 
de  juin  prochain,  un  dividende  un  peu  supérieur  au  précé- 
dent, soit  6  shillings. 


Transvaal  Goldfields 


Le  rapport  du  Conseil  de  cette  Compagnie,  pour  le  dernier 
exercice,  constate  que  la  prime  sur  la  nouvelle  émission 
d'actions  s'est  élevée  à  45.000  liv.  st.  et  a  été  versée  au  fonds 
de  réserve,  qui  se  monte  maintenant  à  110.000  liv.  st.  Les 
comptes  de  l'année  accusent  un  solde  débiteur  de  33.792  livres 
sterling  provenant  d'une  dépréciation  sur  le  portefeuille. 
L'année  dernière,  le  report  à  nouveau  s'était  élevé  à  36.038 
livres  sterling  ;  il  est  reporté  à  l'exercice  en  cours  un  crédit 
de  2.240  liv.  st. 


informations  diverses 


Geduld  Proprietary.  —  Cette  Compagnie  a  récemment 
publié  la  note  suivante  : 

«  La  Compagnie  a  reçu  de  Johannesburg  le  cablogrammc 
suivant  concernant  le  rapport  de  la  Commission  composée 
de  MM.  Webber  et  Wentzel,  J.  W.  Léonard,  conseiller  de  la 
Couronne,  et  M.  Sidney  Jennings,  désignés  par  le  Conseil 
pour  procéder  à  une  enquête  sur  les  irrégularités  constatées 
dans  les  essais  des  échantillons  prélevés  au  puit  n°  2. 

«  Le  rapport  de  la  Commission  vient  de  paraître.  Les 
commissaires  ont  obtenu  le  témoignage  de  toutes  les  per- 
sonnes qui  ont  prélevé  ou  manipulé  les  échantillons  ainsi  que 
ceux  des  essayeurs  ;  ils  ont  aussi  fait  faire  des  contre-essais  par 
des  experts  métallurgistes .  La  Commission  fait  remarquer 
que  le  retard  dans  le  dépôt  de  son  rapport  est  dû  à  la  néces- 
sité de  prendre  en  Europe  le  témoignage  d'un  des  ingénieurs 
qui,  entre  temps,  avait  quitté  le  Rand. 

«  Les  commissaires  déclarent,  suivant  leur  opinion,  que 
toutes  les  précautions  possibles  ont  été  prises  dans  le  prélè- 
vement des  échantillons  dans  la  mine  et  il  parait  inadmissi- 
ble qu'une  malversation  ou  irrégularité  ait  pu  avoir  lieu  à 
la  mine. 

«  La  Commission  constate  que  cinq  échantillons,  dont  trois 
de  la  veine  du  mur  et  deux  dos  veines  centrales,  représen- 
taient soit  du  minerai  pris  autre  part  que  dans  le  puits  n°  2, 
soit  du  minerai  oxydé  qui  a  été  ajouté  aux  échantillons  pri- 
mitifs. Il  a  été  impossible  à  la  Commission  do  déterminer  de 
quelle  manière  ou  par  qui  ces  manipulations  ou  irrégularités 
ont  été  faites.  Les  investigations  ne  lui  ont  pas  permis  de 
tirer  d'informations  justifiant  un  soupçon  quelconque  sur 
une  personne  particulière.  Les  commissaires  expriment 
au  Conseil  de  la  Compagnie  toute  leur  appréciation  pour 
l'aide  qu'il  lui  a  prêté  en  faisant  leurs  investigations. 

«  Le  Conseil  d'administration  regrette  ce  résultat  négatif 
et  ne  manquera  pas  do  poursuivro  son  enquête  si  une  occa- 
sion se  présente  » 
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Transvaal  Consolidated  Land.  —  < )n  a  parlé  précédem- 
ment de  la  découverte  d'un  gisement  d'étain,  qui  aurait  été 
faite  sur  les  propriétés  de  la  Transvaal  Consolidated  Land. 
Voici  la  communication  qu'en  a  faite  le  secrétaire  de  la 
Compagnie  : 

«-  Un  télégramme  a  été  reçu  de  l'Administration  générale,  à 
Johannesburg,  nous  avisant'd'une  riche  découverte  faite  d'une 
couche  d'étain  sur  la  ferme  Grocnfontein,  n°  195,  district  de 
Waterberg. 

«  Le  développement  n'est  pas  encore  suffisant  pour  per- 
mettre une  estimation  de  la  valeur,  mais  les  travaux  sont 
poursuivis  avec  énergie  et  les  perspectives  sont  considérées 
comme  favorables.  » 


Revue  Hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Loudres 


Londres,  le  25  avril  1906 
La  liquidation  de  fin  avril,  qui  a  eu  lieu  lundi,  n'a  rien 
présenté  d'anormal  et  les  reports  n'ont  pas  été  trop  élevés, 
malgré  les  besoins  d'argent  pour  le  nouvel  Emprunt  Russe. 
On  a  fait  de  4  1/2  0/0  à  5  0/0  sur  la  Randfontein,  la  Rand 
Mines,  l'East  Ra)id,  la  Goldfields,  la  Transvaal  Consoli- 
dated Land  ;  4  0/0  à  5  1/2  0/0  sur  la  Geduld,  et  entre  6  et 

7  0/0  sur  les  autres  Mines  d'or.  Sur  la  De  Beers,  la  Jagers- 
fontein,  on  a  fait  de  3  1/2  à  4  0/0.  Notons  de  suite  que, 
comme  d'ordinaire,  le  Stock-Exchange  fermera  ses  portes 
mardi  prochain,  1"  mai. 

D'une  manière  générale,  la  tendance  du  Marché  est  restée 
soutenue,  mais  les  échanges  sont  demeurés  restreints.  On 
s'esl  entretenu  des  nouvelles  relatives  aux  troubles  du  Natal, 
mais  la  spéculation,  avec  juste  raison  d'ailleurs,  n'a  pas 
semblé  y  attacher  grande  importance.  Le  Natal  n'a  rien  à 
voir,  en  effet,  avec  ie  Transvaal,  et  encore  moins  avec  les 
mines  du  Rand  dont  il  est  éloigné  de  plusieurs  centaines  de 
kilomètres. 

Valeurs  de  Terrains  d'Exploration.  —  La  Char- 

tered,  qui  finissait  à  1  11/10,  reste  à  1  21/32. 

La  Transvaal  Goldfields  reste  à  1  5/10.  La  General  Mining 
and  Finance  Corporation  s'inscrit  à  1  31/32,  contre  2  liv.  ; 
Consolidated  Goldfields,  4  21/32,  au  lieu  de  4  11/16. 

La  Rand  Mines  clôture  à  G  11/32;  elle  s'échangeait  à  G  5/16 
il  y  a  huit  jours. 

Le  Coronation  Syndicale,  qui  cotait  15/16,  reste  à  13/16. 
District  du  Witwatersrand.  —  L'East  Rand  est  à 
5  5/32  contre  5  1/8;  AngeloA  1/16.  New  Cornet,  2  1/8;  elle 
clôturait  à  2  3/16.  Van  Ryn,  2  29/32. 

La  City  and  Suburban  reste  à  4  3/8,  Jubilee,  2  5/8  ;  la 
Langlaagte  Estate  est  à  2  11/16;  Driefontein,  2  1/8;  Vil- 
lage, 4  3/8;  elle  finissait  à  4  7/16  ;  Jumpers,  1  3/4  ;  Mod- 
derfontein,  7  1/8. 

La  Ferreira  est  à  18  3/4,  sans  variation  ;  la  Meyer  and 
Charlton  cote  4  7/16;  Rietfontein,  1  15/16  ;  Treasury,  1 1/2. 

La  New  Primrose  s'échange  à  2  9/16.  La  Durban  Roode- 
poort  finit  à  3  5/8.  La  Ginsberg  est  à  1  3/16.  La  May  Con- 
solidated reste  à  2  3/4,  comme  jeudi  dernier. 

La  Nigel  Gold  clôture  à  2  5/8. 

La  Glencairn  est  à  11/16.  Crown  Reef,  à  son  même  cours 
d«  12  1/2.  Randfontein,  1  27/32;  Worcester,  5/8. 
La  Robinson  Gold,  que  nous  laissions  à  8  1/4,  clôture  à 

8  1/8. 

La  Geldenhuis  Estate  s'inscrit  à  3  15/16,  elle  restait  ainsi 
jeudi  dernier.  New  Heriot,  3  ./..  Wolhuter,  3  5/8. 

La  Robinson  Randfontein  est  à  1  3/16. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep, 
qui  finissait  à  12  1/4,  clôture  à  ce  cours. 

La  Bonanza  finit  à  11/16,  sans  changement. 

La  Cinderella  Deep  s'échange  à  2  7/16.  La  Nigel  Deep  est 
-à  3/8. 

L'Angelo  Deep  clôture  à  1  1/8  ;  Glen  Deep,  2  3/4  ;  Fer- 
reira Deep,  5  1/8;  la  Robinson  Deep  cote  5  1/16;  Lan- 
glaagte Deep,  2  1/8;  Brakpan,  1  3/16. 

La  Nourse  Mines  s'échange  à  3  liv.  ;  Roodepoort  Central 
Deep,  11/16;  Rose  Deep,  4  1/4,  contre  4  3/8. 

La  Village  Deep  est  à  2  3/4. 

Durban  Roodepoort  Deep  1  1/2.  Jumpers  Deep,  2  1/8; 
Rand  Victoria,  1  3/ 10. 

La  Robinson  Central  Deep  reste  à  5  5/16,  au  lieu  de  5  1/4; 
South  Geldenhuis  Deep,  1  3/8. 

La  Simmer  and  Jack  East  s'échange  à  1  1/2. 

La  Geduld  est  à  3  livres. 


#**  Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Mashona- 

'.and  Agency  s'inscrit  à  1/2;  Rhodesia  Goldfields,  3/0. 

La  Rhodesian  Ba.nn.et  s'échange  à  2  3/4. 

La  Van  Dyk  Proprietary,  qui  finissait  à  1  1/2,  reste  ainsi. 
Rand  Collieries,  1  5/8. 

La  Transvaal  and  Delagoa  Bay  Investment  est  à  2  3/8. 
Transvaal  Proprietary,  9/16. 

L'East  Rand  Mining  s'échange  à  1  15/16;  la  Vereemging 
Estâtes  est  à  15/16;  VAfrican  and  European  Investment  à 
1  7/16;  la  Svoazieland  Corporation  à  1/2;  Great  Eastern 
Collieries  3/8;  South  African  Brewerics,  2  3/16. 

La  Tremier  Diamond,  action  différée,  reste  à  17  1/2,  contre 
15  7/8. 


Revue  hebdomadaire  du  Marcbé  des  Mines  d'Or  de  Paris 

Paris,  le  26  avril  1906. 

S'il  pouvait  subsister  le  moindre  doute  sur  l'existence  d'un 
parti  à  la  baissa  sur  les  Mines  d'or,  ce  doute  s'évanouirait  à 
la  lecture  du  rapport  de  la  Rand  Mines  dont  nous  donnons 
plus  haut  un  extrait.  On  avait  déjà  parlé  de  ce  rapport,  mais 
en  prétendant  qu'il  ne  mentionnait  la  distribution  d'aucun 
dividende.  Or,  le  fait  était  inexact.  En  attendant,  on  est 
demeuré  calme,  mais  très  soutenu  toutefois. 

La  Consolidated  Goldfields  esta  120  fr.  ..,  au  lieu  de 
118  fr.  . .  ;  East  Rand  à  132  fr.  . . ,  contre  127  fr.  50  ;  Char- 
tered,  44  fr.  50.  Rand  Mines,  161  fr.  50  ;  elle  restait  à  158  fr.  . .  ; 
la  semaine  dernière. 

La  Ferreira,  qui  était  à  473  fr.,  reste  à  479  fr.  ... 

La  Geduld  finit  à  77  fr.  75,  contre  81  fr.  ... 

L'action  Goerz  et  C"  cote  40  fr.  50. 

La  Crown  Deep,  qui  s'échangeait  à  305  fr.  50,  clôture  à 
308  fr.  . . . 

La  Geldenhuis  Estate  finit  à  99  fr.  75,  au  lieu  de  99  fr.  50. 
La   General  Mining  qui  s'inscrivait  à  50  fr.  ..,  est  à 
48  fr.  . . . 

La  Geldenhuis  Deep  se  retrouve  à  174  fr.  ..,  contre 
175  fr.  50.  Le  compte  rendu  de  l'assemblée  générale  de  cette 
Compagnie,  tenue  à  Johannesburg,  le  14  mars  1906,  vient 
d'être  publié.  L'exercice  1904-1905  a  laissé  un  bénéfice  net  de 
195.793  livres  sterling  ;  en  y  ajoutant  le  solde  reporté  de 
l'exercice  précédent,  soit  44.028  livres  sterling,  on  arrive  à  un 
total  de  239.821  livres  sterling,  sur  lequel  les  dividendes 
payés  pendant  l'année  ont  absorbé  150.000  livres  sterling  et 
les  dépenses  au  compte  capital,  intérêts,  etc.,  62.496  liv.  st., 
laissant  une  somme  de  27.325  livres  sterling  à  reporter  à 
nouveau.  A  la  fin  de  l'exercice,  il  restait  en  circulation  pour 
:!'„'. 00<>  liv.  st.  d'obligations;  elles  étaient  toutes  remboursa- 
bles Te  1"  janvier  1906. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  cote  37  fr.  75. 

Il  résulte  des  déclarations  faites  par  le  président  à  la  der- 
nière assemblée  générale,  que  le  bénéfice  d'exploitation  réalisé 
pendant  l'anme  a  été  de  47.608  liv.  st.  ;  il  faut  en  déduire  les 
intérêts  payés,  etc.,  s'élevant  à  7.689  liv.  st.,  ce  qui  a  laissé 
un  bénéfice  net  de  39.919  liv.  st.,  contre  54.656  liv.  st.  en  1904. 

La  May  Consolidated,  qui  restait  à  69  fr.  50  la  semaine  der- 
nière, finit  à  68  fr.  75. 

La  New  Goch  s'inscrit  à  41  fr.  50. 

La  Robinson  Gold,  qui  s'inscrivait  à  206  fr.  ..,  reste  à 
207  fr.  50.  Robinson  Deep,  128  fr.  ..,  sans  changement. 

La  Rose  Deep  est  à  106  fr.  ..,  contre  107  fr.  ... 

La  Village  Main  Reef  s'échange  à  110  fr.  . .  ;  elle  était 
ainsi  la  semaine  dernière. 

La  Wemmer  cote  130  fr.  . .  ;  New  Steyn  Estate  40  fr.  75  ; 
Simmer  and  Jack,  36  fr.  . .  ;  Transvaal  Consolidated  Land 
61  fr.  ..  ;  Transvaal  Goldfields,  35  fr.  ... 

La  South  African  Gold  Trust  s'échange' à  80  fr.  ..,  sans 
changement. 

La  Van  Dyk  reste  à  36  fr.  ... 

Les  actions  de  la  Witwatersrand  Gold  Mining  Company 
Limited  (Knight's),  qui  clôturaient  à  84  fr.  25,  sont  à  83  fr.  50. 

La  De  Beers,  qui  s'échangeait  à  461  fr.  . .  l'action  ordi- 
naire, et  à  441  fr.  . .  l'action  de  préférence,  cote,  respecti- 
vement 455  fr.  50  et  438  fr.  . . . 

La  Jagersfontein  s'inscrit  à  222  fr.  50  contre  223  fr. 

L'Administrateur-Gérant  :  Georges  Bourgarel. 
Wjg.  _  imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  —  Simart,  imp . 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


PRINCIP.  CHAPITRES 


O  3  O 

&<4S  y. 


Kl 


FRANCE  —  Banque  de  France 


1905    4  mai  — 

.1  2.799 

1.103 

4.508 

55  i 

167 

487  1 

3 

1906   19  avril... 

.  2.955 

1.050 

4.779 

572 

913 

488 

3 

1906   26  avril .. . 

..  2.996 

1.055 

4.711 

797 

1.025 

497 

3 

..1  2.989 

1.057 

4.818 

746 

1158 

517  1 

3 

ALLEMAGNE  —  Banque  de  l'Empire 


1905 
1906 
1906 
1906 


1905 
1906 
1906 
1906 


1905 
1906 
1906 
1906 


1905 
1905 
1906 
1906 


1905 
1905 
1906 
1906 


22  avril  

7  avril . . . 

15  avril . . . 

23  avril . . . 


989 
870 
892 
963 


347 
275 
282 
304 


1.636 
1.847 
1.733 
1.667 


893 
681 
739 
811 


983 
1.195 
1100 
1.022 


65 
114 
77 
73 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


31  mars. . 
7  avril . 
15  avril . . 
23  avril  . 


4  mai. . 
19  avril  . 
26  avril . 

3  mai  . 


58 
62 
65 
68 


828 
813 


21 

189 

114 

171 

76 

19 

181 

•94 

134 

87 

20 

184 

91 

129 

83 

22 

191 

91 

130 

81 

» 

—  Banque  d'Angleterre 

728 

1.010 

739 

»  I 

3  y, 

722 

1  088 

797 

» 

718 

1212 

926 

»  1 

3K 

727 

1202 

910 

»  1 

4 

ANGLETERRE  —  Banques  d'Écosse 


H  février  . . . 
16  décembre 
43  janvier. . . 
10  février  . . . 


124 
146 
135 
123 


18 
18 
18 
18 


172 
199 
187 
174 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Irlande 


11  février  . . . 
16  décembre 
13  janvier. . . 
10  février  . . . 


67 

68 


li 
11 
11 
11 


DATES 


1905 
1906 
1906 
1906 


PRINCIP.  CHAPITRES 


51  = 


o  3  o 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


1905 

23 

avril  .... 

1 

209 

328 

1.610 

240 

338 

44 

1906 

7 

avril  

1 

159 

322 

1.768 

149 

504 

41 

1906 

15 

avril .  ... 

1 

162 

322 

1.753 

150 

48/ 

40 

1906 

23 

avril .  ... 

i 

168 

325 

1.719 

175 

466 

4C 

BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 


1905 

31 

108 

147 

4 

43 

8 

1906 

31 

janvier. . . 

113 

150 

8 

45 

8 

1906 

28 

février  . . . 

110 

» 

153 

4 

47 

8 

1906 

31 

mars . . 

lli 

n 

158 

4 

51 

8 

ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


1905 

29 

369 

530 

1.589 

641 

814 

103 

1906 

14 

avril . . 

377 

593 

1.547 

572 

687 

106 

1906 

21 

avril  . .  . 

377 

597 

1 .546 

573 

684 

107 

1906 

28 

378 

603 

1.544 

576 

680 

110 

GRÈCE  —  Banque  Nationale 


HOLLANDE  —  Banque  Néerlandaise 


1905 

2') 

162 

159 

574 

12 

181 

127 

1906 

14 

avril  

152 

148 

581 

8 

172 

126 

1906 

21 

avril .  ... 

138 

149 

575 

8 

175 

134 

1906 

28 

avril  

129 

149 

588 

7 

187 

151 

ITALIE  —  Banque  d'Italie 


ITALIE  —  Banque  de  Naples 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


10  avril . 
20  mars 
31  mars. 
■10  avril . 


NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


PORTUGAL  —  Banque  de  Portugal 


158 

» 

■ 

» 

» 

1905  12  avril  

27 

36  1 

365 

1  8 

105 

23 

163 

» 

190  6   28  mais   

27 

41 

365 

109 

19 

155 

» 

» 

27 

40 

365 

1  S 

109 

24 

154 

» 

» 

1906   11  avril  

27 

40  | 

365 

109 

22 

1905   13  mars  .. 

13 

12 

38 

75 

22 

14 

1906   27  février  ... 

17 

17 

35 

76 

24 

13 

18 

17 

35 

77 

24 

13 

18 

17 

36 

77 

24 

13 

1905 

31 

1  1 

1 

126 

96 

31 

17  | 

1906 

31 

janvier. . . 

1 

1 

123 

101 

33 

14 

1906 

28 

février . . . 

1 

120 

103 

35 

14 

1906 

31 

mars  

1  1 

1 

120 

109 

35 

14  i 

3'/, 

454 
4V» 
4  % 


1905   27  avril..  .. 

96 

21 

666 

60 

573 

26 

3 

1906   12  avril .... 

104 

17 

679 

58 

564 

41 

4 

1906   19  avril . 

119 

20 

671 

60 

567 

42 

4 

1906   26  avril  ,  , 

104 

17 

680 

80 

598 

41 

4 

1905 

31 

mars. 

35 

» 

87 

i:; 

53 

1 

1906 

31 

janvier. . . 

40 

» 

S4 

13 

48 

1 

1906 

28 

février  . . . 

40 

■ 

87 

14 

45 

1 

1906 

31 

mars  

40 

93 

12 

48 

1 

454 

4J4 
454 
4S 


3 

a  y. 


1905 

10 

avril  .  .  . 

486 

95 

882 

176 

274 

34 

5 

1906 

20 

mars .  ... 

628 

103 

956 

172 

340 

42 

5 

1906 

31 

mars.  ... 

630 

103 

991 

170 

365 

47 

5 

1906 

10 

avril  

632 

103 

983 

169 

.  348 

42 

5 

1905   10  avril  

112 

15 

283 

77 

I  122 

20 

5 

141 

15 

313 

78 

1  138 

20 

5 

1906   31  mars  

141 

15 

322 

81 

147 

20 

5 

1906   10  avril .  ... 

141 

15 

319 

77 

1  140 

19 

5 

42 

9 

63 

38 

41 

3 

43 

2 

71 

35 

48 

4 

II 

43 

2 

72 

36 

49 

43 

2 

69 

38 

49 

2 

1  5 

!  4*4 

5* 

5 


i  554 

5  V. 
5!4 


54G 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 


DATES 


l'BIM  ir.  CHAPITRES 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1905  22  avril  . 

1906  6  avril  , 
1O06  14  avril  . 
1906  21  avril  . 


46 

75 


4 

!61 

■ 

58 

11 

S 

1 

227 

» 

91 

24 

5 

91 

24 

5 

2 

223 

83 

24 

5 

RUSSIE  —  Banque  de  l'Etat 


1905   21  avril  

2  419 

176 

2.341 

373 

431 

420  1 

5X 
8 

1906     5  avril  

1.918 

131 

3.018 

473 

591 

709 

19C6   14  avril 

1  -321 

124 

3.064 

466 

584 

712 

8 

1906    21  avril  .... 

1.930 

131 

3.005 

478 

577 

693  1 

VA 

RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


1905  15  avril  .  . 

23 

9 

70 

20 

36 

21 

19C6    15  mars    .  . . 

24 

2 

94 

15 

41 

19 

19C6   31  mars...  . 

23 

2 

93 

16 

39 

20 

1906    14  avril  

23 

2 

91 

18 

39 

19 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


1905 

31 

11 

9 

34 

1 

6 

8 

6 

1906 

3t 

janvier. . . 

13 

9 

35 

3 

5 

8 

6 

1906 

28 

février . . . 

14 

9 

33 

3 

5 

7 

6 

1906 

31 

14 

9 

34 

4 

7 

6 

SUÈDE  —  Banque  Royale 


1905   31  mars  .... 

92 

7 

232 

82 

113 

15 

4 

1906    31  janvier. .  . 

96 

6 

218 

"5 

140 

12 

5 

1906   28  février... 

96 

6 

224 

91 

153 

14 

5 

1906   31  mars  

95 

6 

250 

79 

175 

16 

5 

SUISSE  —  Banques  d'Émission 


190  5   29  avril  

106 

8 

233 

1 

346 

218 

57 

110 

9 

236 

1 

447 

243 

59 

1906    21  avril 

110 

9 

235 

1 

447 

245 

59 

1906   28  avril  

108 

9 

237 

1 

447 

245 

59 

3)4 

VA 


TOTAUX 


1905    4  mai 

.  |10.284 

2-903 

16.892 

5.833 

6.149 

1.586) 

1906    19  avril... 

..  9.985 

2-797 

18. -256 

5. 790 

6.774 

1.920 

19C  6    26  avril 

-  - 1 10  017 

2.811 

18.147 

5  964 

7  042 

1.9431 

1906    3  mai  

. . 1 10  06J 

2.8431 

18.245 

6.209 

7.081 

1.934' 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1899  31  décembre  . 

7.850 

2.585 

14.992 

9.321 

8.352 

4.037 

» 

1900  31  décembre  . 

8.211 

2.607 

13.906 

9.505 

8.514 

4.171 

N 

1901  31  décembre  . 

8.770 

2.725 

15-708 

10.580 

8.172 

4.827 

» 

1902  31  décembre . 

8.752 

2.821 

16.215 

9.656 

6.939 

4.178 

il 

1903  31  décembre  . 

8.995 

2.930 

16.539 

9.857 

6.147 

4.129 

» 

1904  31  décembre . 

9.811 

2.753 

17  349 

9.524 

7.466 

4  144 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosst 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  de 


CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  du  Jeudi  de  Paris  sur 


28  m 

ir3 

4  av 

ril 

11  a\ 

ril 

lNa\ 

ri] 

23  av 

ril 

2  ii 

ai 

48 

30 

48 

32 

48 

32 

48 

35 

48 

35 

48 

28 

Anvers  

100 

36 

100 

40 

100 

36 

100 

42 

100 

36 

100 

30 

106 

25 

106 

23 

107 

107 

107 

110 

Barcelone   

15 

20 

15 

30 

15 

50 

15 

26 

13 

30 

15 

81 

45 

81 

50 

81 

50 

81 

60 

81 

45 

81 

43 

100 

31 

100 

36 

100 

32 

100 

36 

100 

33 

100 

2>> 

100 

80 

100 

70 

100 

80 

100 

70 

100 

85 

100 

85 

22 

75 

22 

7:; 

22 

73 

22 

13 

22 

77 

22 

81 

81 

49 

81 

52 

81 

52 

81 

62 

81 

37 
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100 
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100 

02 

99 

98 
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100 

22 
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100 
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300 

25 

35 
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33 

25 

32 

25 

32 

25 

33 

25 

33 

15 

15 

13 

15 

20 

15 

10 

15 

20 

15 

02 

Rome  

100 

03 

100 

03 

100 

05 

100 

02 

100 

07 

99 

97 

Saint-Pétersbourg 

37 

52 

37 

32 

37 

.30 

37 

5. 

37 

50 

37 

30 

Vienne  (à  vue)  

95 

78 

95 

77 

95 

73 

95 

8-5 

95 

64 

95 

57 

—      (à  3  mois)  

95 

7;s 

95 

77 

95 

75 

95 

95 

61 

95 

57  1 

Valeurs  à  trois  mois 

Amsterdam..  p«pier court 

Allemagne...  — 

Vienne   — 

Espagne   — 

—  versem.  — 
Lisb. -Porto . .  — 
St  Pétersb.  . .  — 

Valeurs  à  vue 


5  % 


Londres    — 

—    Chèque 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New- York   — 

Matières  d'or  et  d'argeul 

Or  en  barre  (le  kil.) . . . 
Argent  id.  (le  kil.) . . . 
Quadruples  espagnols 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  (titre  :  916")  .. 

—  —  (nnuv.  titre  :  900m 
Couronnes  de  Suéde  


4  % 

4  % 

4  % 

4  % 

4  % 
4  % 

moins 
4  % 


au  pair 
3437  . 
218  89 


1  J  tl  VI  11 

9fi  avril 

3  mai 

204  69 
121  10 
103  25 

204  69 
121  31 
103  37 

204  50 
121  37 
103  37 

204  87 
121  50 
103  37 

2C5  .. 
121  31 
103  50 

43  4  .  • 
524  .. 
257  .. 

434  .. 
524  . . 
258  .. 

434  50 
526  .. 
258  .. 

434  .. 

5-26  .. 
257  -- 

431  50 
526  .. 
258  .. 

25  093 
25  115 
0  44p 
0  06p 
0  31  p 
516  50 

25  093 
25  1 15 
0  44p 
0  06p 
0  31  p 
517  .. 

25  075 
25  095 
0  50p 
0  06p 
0  31p 
516  .. 

25  135 
25  153 
0  3ip 
pair 
0  19p 
517  50 

25  135 
25  155 
0  37p 
pair 

518  .. 

3437  .. 
108  50 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 

3437  .. 
108  50 
80  50 
25  80 
20  60 
40  . 
27  50 

3437  .. 
109  50 
80  50 
25  80 
20  60 
40  . . 
27  50 

3437 
111 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 

3437  .. 
112  .. 
80  50 
25  80 
20  60 
40  -. 
27  50 

Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 

Allemagne  (mark  or] 
Angleterre  (liv.  st.  or) 
Aut. -Hongrie  cour,  or) 
Belgique  (franc  or). .. 
Espagne  (peset.  pap.l. 
Grèce  (drachme  pap.). 

Hollande  (fi.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  i  milreis  pap.) 
Roumanie  (leu  or). . . 

Russie  (rouble  or)  

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq.). . . 
Pays 
Extra-Européens 
États-Unis  (doll.  or). . 
Mexique  piastre  arg.) 
Répub.Arg.(peso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  milreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (yen  or)  

Chine(stiaDgb>i)(taëlarg.) 


»  13 


1  23 
25  22 
1  05 
1  » 
1  » 

1  » 

2  083 
1  »> 
5  60 

1  » 

2  67 
1  » 

22  78 


5  18 
2  58 
5  » 

1  89 

2  84 

1  68 

2  58 
7  47 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 


avril  tïavril  19avnl  26avril  3  mai 


1  226 
25  085 
1  04 

1  .. 
0  87 

0  94 

2  06 

1  .. 
5  29 

0  99 

2  60 

1  •• 
22  73 


5  16 
2  64 
2  20 
1  62 
1  66 

1  68 

2  55 

3  58 


1  225 
25  085 
1  04 

1  .. 
0  87 

0  93 

2  06 

1  .. 
5  23 

0  99 

2  61 

1  .. 
22  73 


5  18 
2  60 
2  20 
1  61 
1  64 

1  68 

2  55 

3  58 


1  226 
25  075 

1  04 
0  99 
0  87 

0  93 

2  06 

1  .. 
5  31 

0  99 

2  61 

1  .. 
22  73 


5  16 
2  60 
2  20 
1  60 
1  56 

1  68 

2  55 

3  63 


1  227 
25  105 

1  04 
0  99 
0  86 

0  93 

2  06 

1  .. 
5  31 

0  99 

2  59 

1  .. 
22  76 


5  16 
2  60 
2  20 
1  59 
1  64 

1  68 

2  55 

3  62 


1  224 
25  135 

1  04 
0  99 
0  87 

0  91 

2  07 

1  .. 
5  31 

0  99 

2  60 

1  .. 
22  81 


5  18 
2  60 
2  20 
1  56 
1  63 

1  68 

2  55 

3  66 


AUX  COURS  DES  CHANGES  du  Jeudi  3  mai  1906 


100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   100  77 

En  Angleterre   100  26 

En  Autriche-Hongrie  ...  100  45 

En  Belgique   100  37 

En  Espagne   115  07 

En  Grèce   110  ... 

En  Hollande   100  61 

En  Italie   100  .. 

En  Portugal   105  40 

En  Roumanie   100  85 

En  Russie   102  32 

En  Suisse   100  19 

En  Turquie   99  87 

Aux  Etats-Unis   100  . . 

Au  Mexique   99  23 

En  Bépubl.  Argentine  ..  227  25 

Au  Chili   121  15 

Au  Brésil   174  20 

Aux  Indes   100  .. 

Au  Japon   101  17 

En  Chine   204  09 


IOO  francs 
en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 

Billets  Allemands   99  23 

—  Anglais   99  74 

Austro-Hongrois .     99  55 

—  Belges   99  63 

—  Espagnols   86  90 

—  Grecs   90  90 

—  Hollandais   99  39 

—  Italiens   100  . . 

—  Portugais   94  8r> 

—  Roumains   99  15 

—  Russes   97  72 

—  Suisses   99  81 

—  Turcs   liO  13 

Pièces  des  Etats-Unis ..-  100  .. 

—  du  Mexique   102  77 

Billets  de  la  Rép.  Argent.    44  . . 

—  du  Chili   82  53 

—  du  Brésil   56  40 

Pièces  des  Indes   100  .. 

—  du  Japon   98  83 

—  de  la  Chine   48  99 


NUMERAIRE.  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 

Paris,  le  3  mai  1906. 
L'excédent  considérable  des  souscriptions  à  l'emprunt  russe 
a  été  reversé  cette  semaine  sur  le  marché  ;  une  partie  de  ces 
disponibilités  a  repris  le  chemin  des  marchés  étrangers  où 
elle  s'employait  avant  l'emprunt,  et  en  particulier  du  marché 
de  Londres.  D'autre  part,  notre  réserve  métallique  est  solli 
citée  par  les  Etats-Unis,  qui  tentent  en  ce  moment  d'ohtenii 
de  l'or  en  Angleterre  et  en  France.  Il  on  résulte  que  la  cote 
des  changes,  dans  son  ensemble,  montre  une  certaine  fermeté. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 


que  l'élévation  du  taux  de  la  Banque  d'A  ngleterre  ne  pourra 
qu'accentuer. 

Le  change  néerlandais  progresse  de  13  centimes  sous  l'ac- 
tion du  relèvement  du  taux  de  l'escompte  à  Amsterdam.  Le 
papier  à  trois  mois  sur  Berlin,  par  contre,  est  faible;  le  mar- 
ché allemand  a  toujours  à  faire  face  à  des  exportations  de 
métal,  surtout  vers  l'Angleterre  ;  il  est  vrai  que,  d'autre  part, 
il  reçoit  sans  doute  de  l'or  de  Russie.  La  devise  autrichienne 
linit  en  progrès  de  13  centimes. 

Le  versement  sur  Madrid,  après  quelques  fluctuations, 
gagne  un  demi-point;  le  Lisbonne  est  stationnaire  à  526.  Le 
rouble  clôture  à  258  à  trois  mois  et  265  37  à  vue,  en  progrès 
sur  la  semaine  dernière. 

Los  variations  du  chèque  se  compensent  en  fin  de  semaine  ; 
nous  avons  signalé  les  envois  de  capitaux  faits  par  les  Banques 
françaises  à  Londres.  Les  devises  de  l'Union  latine  restent 
immobiles,  à'I'exception  de  la  Belgique,  qui  perd  6  centimes. 
Le  dollar  américain  finit  à  518,  après  518  50  au  cours  de  la 
semaine. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyens  du  mercredi, 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 

Yokohama  

Singapoure  

Bombay  

Calcutta  

Hong-Kong  

Shanghaï  

Rio- Janeiro  

Valparaiso  

Benuos  -  Ayres  , 
prime  de  l'or.. 
Or  en  barres. . . . 
Argent  en  barres 


avril 


2/0  S/ 16 
2/4  1/8 
1/3  31/32 
1/3  31/32 
2/0  9/16 
2/10  1/8 
15  1/8 
15  7/16 

127  27 

77/10  1/8 
29  11/16 


11  avril 


2/0  3/8 
2/4  1/8 
1/3  31/32 
1/3  31/3 
2/0  9/16 
2/10  1/8 
15  5/8 
15  5/16 

127  27 

78/.  ./. 
29  3/4 


18  avril 


2/0  3/8 
2/4  1/8 
1/3  31/32 
1/3  31/32 
2/0  5/8 
2/10  5/8 

14  29/32 

15  1/4 

127  27 
77/11  1/4 

29  15/16 


25  avril 


2/0 
2/4 
1/4 
1/4 
2/0 


3/8 
1/8 
■  /• 

.-/.. 
3/' 


2/10  1/2 
15  5/8 
15  1/8 

127  27 
77/11  1/2 
30  7/16 


2/0  3/8 

2/4  1/16 

1/4  ./. 

4/4  ./. 

2/1  1/8 

2/10  7/8 

15  1/2 

14  7/8 

127  27 
77/10  7/ S 
30  9/16 


Le  Yokohama  reste  stationnaire,  et  le  dollar  des  Détroits 
fléchit  très  légèrement.  Quant  aux  devises  chinoises,  elles 
accentuent  leur  mouvement  en  avant;  le  taèl,  à  Shanghai  et 
la  piastre,  à  Hong-Kong,  progressent  tous  deux  de  3/8. 

La  roupie  se  maintient  au  pair  à  Bombay  et  à  Calcutta. 
Le  taux  de  l'escompte  reste  à  5  0/0  dans  cette  dernière  ville, 
mais  la  Banque  de  Bombay  a  élevé  le  sien  de  6  à  7  0/0,  le 
26  avril.  Le  montant  des  traites  et  transferts  télégraphiques 
du  Conseil  de  l'Inde  mis  en  adjudication  par  l'entremise  de 
la  Banque  d' Angleterre  a  été  élevé,  cette  semaine,  de  30  à 
40  Iakhs  de  roupies. 

Les  changes  sud-américains  sont  faibles;  le  Rio  perd  1/8  et 
le  Valparaiso  1/4,  ce  dernier  se  tenant  aux  environs  de  15 
pence. 

Bien  qu'un  peu  moins  élevé  que  la  semaine  dernière,  le 
cours  de  l'or  à  Londres  est  maintenu  très  au-dessus  du  pair 
par  les  achats  des  Etats-Unis:  tous  les  arrivages  de  barres 
de  cette  semaine  ont  été  réexpédiés  dans  la  direction  de 
l'Amérique  :  il  s'y  est  joint  d'importants  envois  d'aigles  pré- 
levés sur  la  réserve  de  la  Banque  d' 'Angleterre ,  comme  on  le 
verra  plus  loin.  Le  cours  des  monnaies  d'or  étrangères  n'a 
pas  varié. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  pour  la  semaine 
du  19  au  26  avril,  ont  été  les  suivants  : 


Entrées 

Le  Cap  £  231.000  Bombay 

Australie   55.000  Colombo 

Nouvelle-Zélande..  5.000  Calcutta. 

Afrique  occidentale  2.000 


Sorties 


99.000 
10.000 
5.C00 


Total   114.000 

par  suite  des  demandes 


Total   293.000 

Le  cours  de  l'argent  reste  ferme 
de  l'Inde  ;  les  variations  de  la  semaine  se  balancent  par  une 
hausse  de  1/8. 

Les  exportations  de  métal  blanc  en  Orient,  pour  la  semaine 
du  19  au  26  avril,  se  sont  élevées  à  400.000  liv.  st.,  ce  qui 
porte  le  total,  depuis  le  1"  janvier,  à  6. 152.678  liv.  st.,  contre 
2.540.060  liv.  st.  pour  la  période  correspondante  de  l'année 
dernière. 

Escompte  hors  banque  : 
Places         5  avril    12  avril  19  avril    26  avril     3  mai 


Paris  

Londres .... 

Berlin  

New  -  York  ) 
{tivae  money)  ( 


3  ./. 
3  ./. 
3  1/4 

5  1/2 


3  ./. 
3  1/8 
3  1/4 

5  1/2 


3  ./. 
3  1/4 
3  1/2 


2  7/8      2  3/8 

3  1/2  3  1/4 
3  3/8      3  3,8 


Le  28  avril,  la  Banque  Néerlandaise  a  porté  à  3  1  '-  "/0  le 
taux  officiel  de  l'escompte,  fixé  à  3  0/0  depuis  le  7  novembre 
1905,  et  à  4  0/0  le  taux  des  avances,  qui  était  également  de 
8  0/0  depuis  le  20  juin  1904. 

Le  3  mai,  la  Banque  d'Angleterre  a  porté  à  'i  0/0  le  taux 
de  l'escompte,  qui  était  de  3  1/2  0/0  depuis  le  5  avril  dernier 


5  1/4      5  1/4      5  1/4 


Situation  Générale  des  Banques  d'émission 

Les  mouvements  de  l'or  à  la  Banque  de  France  se  soldent, 
cette  semaine,  par  une  diminution  de  7.085.000  fr.  La  circu- 
lation a  prélevé  5. 780.000  fr.  à  Paris  et  rendu  272.000  fr. 
dans  les  succursales  ;  les  achats  de  matières  s'élèvent  à 
903.000  fr.,  el  les  ventes  à  2.970.000  fr.  ;  il  a  été  reçu  de 
Suisse  490.000  fr. 

L'encaisse-argent  est  en  augmentation  de  2.743.000  fr.  ;  il 
est  entré  par  les  guichets  133.000  fr.  à  Paris  et  3.940.000  fr. 
en  province  :  il  est  venu  140.000  fr.  du  Sénégal  ;  il  est  sorti 
910.000  fr.  pour  la  Suisse  et  500.000  fr.  pour  Madagascar. 

La  circulation  fiduciaire  s'accroît  de  107  millions,  le  porte 
feuille  de  133  millions  et  les  avances  de  20  millions  ;  les 
comptes  courants  particuliers  ont  prélevé  51  millions  et  le 
Trésor  53  millions. 

La  Banque  d'Allemagne  a  réintégré  dans  ses  caisses  93 
millions  d'espèces  et  66  millions  de  billets  :  ses  comptes 
courants  lui  ont  versé  72  millions  :  le  portefeuille  diminue  de 
78  millions  et  les  avances  de  4  millions.  Les  besoins  de  cré- 
dit restent  considérables  de  l'autre  coté  du  Rhin,  et  la  situa- 
tion de  la  Reichsbank  manque  un  peu  d'élasticité  en  ce  mo- 
ment. On  envisage  cependant  l'éventualité  d'un  abaissement 
du  taux  de  l'escompte  de  5  à  4  1/2  0/0. 

Voici  les  mouvements  d'or  de  la  semaine  à  la  Banque 
d'A  ngleterre: 

Entrées  Sorties 

Australie  £      10.000   Etats-Unis  £  404.000 

Paris   9.000   Amérique  du  Sud  .  26.000 

Allemagne   5.000 

Excéd.  des  sorties..  400.000 

Total   430.000      Total  des  sorties.  430.000 

Outre  les  10  millions  de  francs  pris  pour  l'exportation,  la 
Banque  d' Angleterre  a  encore  livré  à  la  circulation  5  mil« 
lions  d'or  et  9  millions  de  billets,  de  sorte  que  sa  réserve 
s'affaiblit  de  24  millions.  Le  portefeuille,  d'autre  part,  dimi- 
nue de  16  millions,  les  comptes  courants  des  particuliers  da 
10  millions  et  celui  du  Trésor  de  30  millions.  Malgré  celte  ré- 
duction des  engagements,  la  proportion  de  la  réserve  s'est 
abaissée  de  39.32  à  38.76  0/0. 

La  Banque  d'Angleterre,  devant  cette  diminution  et  le 
drainage  exercé  sur  son  encaisse,  a  élevé  de  1/2  0/0  le  taux  de 
son  escompte,  sans  doute  dans  l'espoir  de  détourner  vers  la 
France  les  demandes  d'or  de  l'Amérique.  En  tout  cas,  cette 
mesure,  prise  à  cette  époque  de  l'année,  ne  sera  pas  sans 
jeter  sur  les  marchés  monétaires  quelque  perturbation, 
contre  coup  des  événements  survenus  aux  Etats-Unis. 

L  encaisse  de  la  Banque  d'Autriche-Hongrie  s'accroît  de 
6  millions  d'or  et  3  millions  d'argent  ;  la  circulation  diminue 
de  34  millions  et  le  portefeuille  de  21  millions  ;  les  comptes 
courants  ont  versé  25  millions.  La  situation  témoigne  d'une 
activité  commerciale  notablement  plus  grande  que  l'année 
dernière. 

La  Banque  Nationale  de  Belgique  a  perdu  les  18  millions 
d'encaisse  entrés  la  semaine  précédente,  et  a  livré  à  la  cir 
culation  9  millions  de  billets  ;  les  comptes  courants  aug- 
mentent de  20  millions  et  le  portefeuille  de  31  millions,  dont 
16  pour  le  papier  étranger. 

La  Banque  d'Espagne  a  reçu  de  nouvelles  entrées  d'argent, 
qui  portent  son  encaisse  de  métal  blanc  au  delà  de  6 10  mil- 
lions ;  les  autres  chapitres  subissent  des  variations  peu  im 
portantes  dans  les  deux  sens. 

La  Banque  Néerlandaise  a  livré,  pour  l'exportation,  9  mil- 
lions d'or,  ce  qui  l'a  amenée  à  élever  le  taux  de  sou  escompte 
pour  défendre  son  encaisse  ;  d'autre  part,  la  circulatiou  aug 
mente  de  13  millions,  le  portefeuille  de  12  millions  et  les 
avances  de  17  millions. 

La  Banque  d'Italie  a  reçu  2  millions  d'or ,  après  la  chute 
de  l'échéance  de  fin  mars,  la  circulation  diminue  de  8  nul 
lions,  le  .portefeuille  de  17  millions  et  les  avances  de  5  mil- 
liéns. 
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La  situation  de  la  Banque  de  l'Etat  de  Russie  continue  à 
s'améliorer  :  pour  la  dernière  semaine,  l'accroissement  de 
l'encaisse  est  de  9  millions  d'or  et  de  7  millions  d'argent;  il 
a  été  remboursé  59  millions  de  billets;  les  comptes  courants 
ont  versé  12  millions  ;  le  portefeuille  diminue  de  7  millions 
et  les  avances  de  17  millions. 


LA  SITUATION  MONÉTAIRE  AUX  ÉTATS-UNIS 
Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 

EXPORTATIONS  IMPORTATIONS 


Or 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Total  1906... 

-  1905. . . 

—  1904... 

Argent 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Total  1906... 

—  190r>... 

-  1904... 


Du  7 
au  14  avril 


Depuis 
lel"rjanv. 


482.101  4.299.522 


Du  7  Depuis 
au  14  avril  lel"janv. 

608.298 
450.655  469.955 
480.284  2.457.589 
82.326  801.012 


482.101 
11.500 
1.571.828 

1.039.424 
'772 


4.299.522 
31.7Q1.770 
7.  :.17.209 

16.323.350 
442.000 
9.650 
15.209 


1.01 3. 21  i5  4.336.354 
238.214  4.268.428 
24.431  4.395.683 


.053 


1.583 
10 

707 . 178 


1.040.196 
340.390 
547.095 


16. 790. 209 
10.152.158 
14.403.572 


44.C53 
121.685 
3.080 


Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  de  dollars) 


En- 

Légal 

Circu- 

Dé- 

Porte- 

caisse 

tenders 

lation 

pôts 

feuille 

1905  29  avril. 

217.7 

85.6 

44.1 

1.146.5 

1.097.9 

1906  14  avril 

172.7 

77.5 

51.5 

981.9 

1.009.3 

1906  21  avril 

189.7 

78.6 

51.5 

1.007.5 

1.017.4 

1906  23  avril 

186.7 

80.8 

51.1 

1.028.7 

1.039.2 

708.771 
991.541 
257.940 


Surplus 
réserve 


+  16.7 
+  4.8 
+  16.4 
+  10.4 

Les  dépôts  dans  les  Banques  Associées  de  New-York  se 
relèvent,  mais  restent  sensiblement  inférieurs  au  portefeuille, 
ce  qui  est  l'indice  d'un  excès  de  spéculation. 

Les  importations  d'or  venues  de  France  et  surtout  d'Alle- 
magne ont  ramené  le  chiffre  des  entrées  de  métal  jaune  aux 
Etats-Unis  au  même  niveau  que  les  années  précédentes. 


Banques  nationales  des  Etats-Unis 

9nov.l905  29jan.l906 

(En  millions  de  dollars) 
Monnaies  d'or   117.0  116.3 

—  d'argent   12.0  12.2 

—  divisionnaires....   10.8  11.2 

Certificats  d'or   170.9  201.5 

—  d'argent   70.5  -  75.2 

—  du  Clearing  house   79.7  76.2 

Total  de  l'encaisse   460.9  492.6 

Circulation   485.5  498.2 

Dépots  publics   51.6  52.2 

Dépôts  privés   3.989.5  4.088.4 

Portefeuille  :  escompte  et  avances.  4.016.7  4.071.0 

Nombre  de  Banques   5.833  5.911 

L'encaisse  des  Banques  Nationales  s'accroît  par  suite  .de 
l'augmentation  des  certificats  d'or;  les  dépôts  et  le  porte- 
feuille dépassent  le  chiffre  colossal  de  20  milliards  de  francs. 


Banque  du  Japon 
(En  millions  et  centaines  de  mille  yens) 


Encaisse 

Circula- 
tion 

Dépôts 
privés 

Por- 
tefeuille 

Avances 

1905  25 

mars. . 

114.8 

230.6 

12.1 

38.2 

50.3 

1906  3 

mars . . 

125.5 

255.7 

20.8 

36.8 

488.5 

1906  10 

mars. . 

131.7 

240.1 

23.4 

20.1 

489.7 

190G  24 

mars. . 

128.1 

243.8 

37.5 

11.8 

513.2 

Le  portefeuille  de  la  Banque  du  Japon  diminue  plus 


'■n  plus,  bien  que  le  taux  de  l'escompte  ait  été  ramené  de 
8.03  à  7.30  0/0.  Les  avances  atteignent  le  chiffre  formidable 
de  513  millions  de  yens,  soit  1.334  millions  de  francs. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 

L'enquête  monétaire  suisse 

Le  Département  fédéral  des  Finances  vient  de  publier  les 
résultats  définitifs  de  l'enquête  monétaire  suisse  du  23  janvier 
1805.  Disons  d'abord  en  quoi  consistait  cette  enquête  moné- 
taire : 

Il  fallait  établir  l'encaisse  le  soir  du  jour  de  recensement, 
c'est-à-dire  le  23  janvier  1905-  4.923  offices  recenseurs  ont  pris 
part  à  l'enquête,  soit  :  la  Caisse  fédérale  et  celle  de  l'Ecole 
polytechnique  fédérale  ;  333  caisses  des  douanes,  3.084  des 
postes,  869  des  chemins  de  fer,  217  caisses  cantonales  et  com- 
munales, 92  caisses  des  banques  d'émission  suisses  (36  siè- 
ges principaux  et  56  succursales)  et,  enfin,  326  caisses  d'au- 
tres établissements  de  crédit  importants  et  Caisses  d'épargne 
(312  sièges  principaux  et  14  succursales). 

La  couverture  métallique  des  banques  d'émission,  ou  40  0/0 
de  leur  émission  de  billets,  n'a  pas  été  comprise  dans  le  recen- 
sement, parce  qu'elle  est  représentée  dans  la  circulation  par 
des  billets  et  qu'on  aurait  eu  ainsi  double  recensement  jus- 
qu'à concurrence  de  ces  40  0/0.  On  n'a  pas  tenu  compte  éga- 
lement de  la  réserve  de  guerre  de  la  caisse  d'Etat  fédérale  de 
dix  millions  en  or,  qui  se  trouve,  en  temps  de  paix,  enlevée  à 
la  circulation. 

Le  total  général  des  sommes  recensées  s'est  élevé  à  107 
millions  350  fr.  54.  Il  se  répartit  comme  suit  entre  les  diffé- 
rentes caisses  qui  ont  pris  part  à  l'enquête  : 

Francs 

Caisse  fédérale  et  caisse  du  Polytcchnicum. .      6.413.967  64 

Caisses  des  douanes   1.110.099  68 

Caisses  des  postes   9.602.186  19 

Caisses  des  chemins  de  fer   2.860.320  64 

Caisses  cantonales  et  communales   4.849.685  56 

Banques  d'émission   53.089.751  53 

Etablissements  de  crédit  et  caisses  d'épargne     29.074.339  30 

Total   107.00U.350  54 


Voici  comment  s'établit  pour  cent  la  participation  à  ce 
total  : 

/o 
23.21 
49.62 
27.17 


Caisses  publiques  

Banques  d'émission  

Etablissements  de  crédits  et  caisses  d'épargne. 


Les  sommes  comptées  dans  les  banques  d'émission  représen- 
tent ainsi  près  de  la  moitié  de  toutes  les  monnaies  et  de  tous 
les  billets  de  banque  recensés,  ce  qui  est  la  preuve,  comme 
l'avait  déjà  fait  ressortir  l'enquête  monétaire  de  1892,  que 
ces  établissements  ne  sont  pas  en  théorie  seulement  les  prin- 
cipaux réservoirs  d'argent  du  pays,  mais  qu'ils  le  sont,  en 
fait.  Désormais,  ce  sera  la  Banque  nationale  suisse  qui  as- 
sumera leur  tâche. 

Au  point  de  vue  de  la  composition  des  encaisses  d'après 
les  différentes  espèces  de  monnaies,  l'enquête  a  donné  les  ré- . 
sultats  suivants  : 

Francs  % 

Billets  de  banque   62.379.376  99  soit  58.30 

Monnaies  d'or   22.52K.12108   —  21.05 

Grosses  monnaies  d'argent   17.953.248  54   —  10.78 

Monnaies  divisionnaires  d'argent. ..  3.262.976  78  —  3.05 
Monnaies  de  nickel  et  de  cuivre. . .        876.027  15   —  0.82 

Parmi  les  diverses  constatations  que  l'enquête  a  permis  de 
faire  sur  la  situation  monétaire  de  la  Suisse,  deux  sont  par- 
ticulièrement intéressantes. 

C'est,  d'abord,  que  les  plus  grosses  sommes  en  or,  propor- 
tionnellement, se  trouvent  dans  les  can  ons  qui  ont  le  moins 
de  billets  de  banque  et,  inversement,  les  quantités  relative- 
ment les  plus  faibles  d'or,  dans  les  cantons  qui  ont  la  plus 
forte  circulation  de  billets  de  banque.  C'est  ainsi  que  le  can- 
ton du  Tessin  ne  possède,  pour  47.27  0/0  d'or,  que  40.19  0/0 
de  billets  de  banque,  et  Claris,  pour  46.76  0/0  d'or,  seule- 
ment 30.94  0/0  de  billets  :  tandis  que  le  canton  de  Vaud,  avec 
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70.89  0/0  de  billots,  n'a  que  8.69  0/0  d'or,  et  Genève-,  avec 
73.56  0/0  de  billets,  que  14.80  0/0  d'or. 

On  peut  en  conclure  qu'en  général  le  billet  chasse  l'or,  et 
qu'il  serait  imprudent  d'émettre  des  coupons  de  billets  infé- 
rieurs à  50  fr.,  si  l'on  tient  à  maintenir  et  à  augmenter  le 
stock  d'or  de  la  Suisse. 

Et,  ensuite,  que  les  pièces  de  20  fr.  frappées  par  la  Suisse 
ont  déjà  subi  une  forte  diminution.  Leur  chiffre  total  s'éle- 
vait, à  fin  1904,  à  93  millions  de  fr.  On  peut  admettre  qu'il 
s'en  trouve,  en  Suisse,  pour  37  millions  de  fr.,  et  en  France 
pour  20  millions  ;  il  en  circule  sans  doute  encore  en  Suisse 
pour  quelques  millions  de  francs,  et  pour  quelques  millions 
également  en  Italie  et  en  Belgique;  mais,  même  si  l'on  évalue 
ces  sommes  à  10  millions,  cela  ne  fait  que  67  millions.  Il 
manque  donc  encore  environ  26  millions.  Où  ces  pièces  de 
20  fr.  sont-elles  allées?  Certains  Etats,  en  particulier  l'Au- 
triche, achètent  en  grandes  quantités  les  monnaies  d'autres 
pays  pour  les  refondre.  On  ne  saurait  empêcher  l'industriede 
se  procurer  l'or  dont  elle  a  besoin  en  fondant  des  monnaies, 
mais  il  semble  que  les  Etats  ne  devraient  pas,  pour  le  faible 
avantage  qu'ils  y  trouvent,  se  laisser  aller  à  prendre  des  me- 
sures qui  rendent  illusoires  les  efforts  faits  par  d'autres  pays 
pour  améliorer  leur  situation  monétaire. 

Il  n'est  également  pas  sans  intérêt  de  reproduire  quelques 
considérations  que  le  recensement  des  monnaies  de  1905  a 
inspirées  au  Département  fédéral  des  Finances.  Disons  tout 
de  suite  que  les  résultats  du  recensement  n  ont  aucun  carac- 
tère absolu  :  cependant,  grâce  au  grand  nombre  des  offices 
recenseurs  et  au  fait-  qu'ils  étaient  répartis  d'une  façon  uni- 
forme, autant  que  possible,  sur  tout  lé  territoire  de  la  Suisse, 
les  résultats  obtenus  permettent  de  tirer  des  conclusions 
assez  sûres  en  ce  qui  concerne  la  composition  des  «  moyens 
de  paiement  »  en  circulation  dans  ce  pays. 

Le  résultat  général  du  recensement  peut,  en  ce  qui  a  trait 
à  la  composition  des  provisions  de  numéraire  classées  d'après 
les  diverses  catégories  de  moyens  de  paiement,  être  consi- 
déré comme  assez  favorable,  si  l'on  tient  compte  des  condi- 
tions spéciales  à  la  Suisse.  Il  faut  reconnaître,  il  est  vrai, 
que  jusqu'à  présent  les  espèces  métalliques  ont  joué  un  trop 
grand  rôle  dans  la  circulation  monétaire.  Cependant,  à  cet 
égard,  le  service  des  chèques  et  virements  postaux,  qui  vient 
d'être  organisé,  et  la  Banque  nationale  suisse,  qui  sera  créée 
prochainement  et  qui,  non  seulement  centralisera  l'émission 
des  billets  de  banque,  mais  aussi  facilitera,  d'une  manière 
générale,  les  paiements,  exerceront  une  influence  salutaire. 
La  situation,  en  ce  qui  concerne  la  proportion  des  monnaies 
d'or  relativement  aux  grosses  monnaies  d'argent,  n'est  égale- 
ment pas  aussi  bonne  en  Suisse  qu'en  France,  puisque  ce 
dernier  pays,  d'après  son  plus  récent  recensement  monétaire 
(octobre  1903),  accuse  9.13  0/0  d'or  contre  3.6i  0/0  de  pièces 
de  5  fr.,  tandis  que  la  Suisse,  d'après  l'enquête  de  1905,  a 
21.05  0/0  d'or,  contre  16.78  0/0  de  pièces  de  5  fr.  Mais  il  ne 
faut  pas  Oublier  :  d'abord,  qu'il  s'agit  d'une  comparaison 
avec  un  pays  qui  est,  on  le  sait,  l'un  des  plus  grands  réser- 
voirs d'or  non  seulement  de  l'Europe,  mais  encore  du  monde, 
et,  ensuite,  qu'il  y  a  une  certaine  compensation  dans  la  cou- 
verture des  billets  —  que  ni  la  France  ni  la  Suisse  n'ont  fait 
rentrer  dans  leur  recensement  monétaire  —  cette  couverture 
se  composant,  en  effet,  en  Suisse,  presque  exclusivement  de 
monnaies  d'or,  tandis  qu'en  France  elle  est  représentée  par 
environ  72  0/0  d'or  et  28  0/0  d'argent. 

Le  résultat  du  recensement  est  moins  réjouissant  au  point 
de  vue  de  la  répartition  des  monnaies  par  rapport  à  leur 
nationalité.  Les  monnaies  nationales  suisses  ne  forment  la 
majorité  que  dans  les  divisionnaires  d'argent  et,  même  dans 
celte  catégorie,  le  pourcentage  des  pièces  étrangères  est  encore 
assez  élevé.  En  augmentant  les  frappes  d'or,  il  sera  peut-être 
possible,  en  ce  qui  concerne  l'or,  de  relever  quelque  peu  la 
proportion  en  faveur  des  pièces  nationales.  Quant  aux  pièces 
de  cinq  francs,  il  n'y  a  aucun  moyen  de  remédier  à  la  situa- 
tion actuelle.  Les  Etats  de  l'Union  monétaire  latine  se  sont 
interdit  réciproquement,  depuis  1878  déjà,  la  frappe  des  écus 
de  cinq  francs,  de  sorte  que  la  faible  provision  suisse  de  ces 
pièces  ne  peut  être  augmentée.  La  seule  chose  possible 
serait  de  faire  revenir  de  la  Banque  de  France  les  pièces  de 
cinq  francs  à  l'effigie  de  l'Helvétia  assise,  que  cet  établisse- 
ment détient,  et  de  les  transformer  en  pièces  de  cinq  francs 
du  nouveau  type. 

En  ce  qui  concerne  les  pièces  divisionnaires  d'argent,  la 


nationalisation  apparaît  comme  désirable.  Depuis  que  l'Ita- 
lie, qui  occupe,  au  point  de  vue  de  l'importance,  le  deuxième 
rang  dans  l'Union  monétaire,  a  retiré  ses  pièces  d'argent  des 
autres  pays  de  l'Union,  on  peut  admettre  que  cette  opération  ne 
présenterait  pas  des  difficultés  insurmontables  ;  cependant, 
pour  le  royaume  de  Grèce,  la  question  n'est  pas  aussi  simple 
que  pour  les  autres  contrées  de  l'Union  monétaire.  Les  mon- 
naies divisionnaires  d'argent  sont  destinées  aux  besoins  de  la 
circulation  monétaire  d'un  pays  ;  elles  ne  devraient,  par  con- 
séquent, jamais  faire  l'objet  d'une  convention  internationale. 
En  les  nationalisant,  on  ferait  disparaître,  une  fois  pour 
toutes,  les  nombreux  inconvénients  et  pertes  qui  résultent, 
tant  pour  la  caisse  d'Etat  fédérale  que  pour  le  public,  de  la 
circulation  en  Suisse  d'une  grande  quantité  de  pièces  divi- 
sionnaires d'argent  étrangères,  usées  par  le  frai  au  delà  de  la 
tolérance.  L'Union  monétaire  latine  pourrait  fort  bien  conti- 
nuer à  subsister  sans  s'occuper  des  monnaies  divisionnaires 
d'argent,  et  il  n'est  pas  même  improbable  qu'elle  se  trouve- 
rait fortifiée  si  cette  pierre  d'achoppement  était  nue  bonne 
fois  supprimée. 

Il  convient  d'ailleurs  d'ajouter  que,  abstraction  faite  des 
pièces  grecques,  la  présence  de  nombreuses  pièces  de  cinq 
francs  des  autres  Etats  de  l'Union  monétaire  ne  constitue 
actuellement  pour  la  Suisse  aucun  danger,  les  finances  de  la 
France,  de  l'Italie  et  de  la  Belgique  étant  absolument  solides 
et  les  conditions  de  la  liquidation  de  la  convention  monétaire 
assurant  à  ce  pays,  pour  le  cas  où  cette  convention  viendrait 
à  être  dénoncéè  par  l'une  ou  l'autre  des  parties  contractantes, 
des  garanties  suffisantes  en  ce  qui  concerne  la  reprise  des 
monnaies.  D'ailleurs,  les  pièces  divisionnaires  d'argent  grec- 
ques pourraient,  en  cas  de  dissolution  de  l'Union,  être  refou- 
lées peu  à  peu  dans  leur  pays  d'origine  par  la  voie  du  com- 
merce, sans  qu'il  en  résulte  pour  la  Suisse  une  perte  sensible. 
Mais  il  y  a  toujours  quelque  chose  d'anormal  à  ce  que  les 
monnaies  légales  circulant  dans  un  pays  soient,  comme  c'est 
le  cas  en  Suisse,  en  grande  majorité  étrangères.  Les  données 
certaines  manquent  sur  la  composition  des  provisions  d'ar- 
gent des  autres  Etats  de  l'Union  monétaire,  à  l'exception  de 
la  France  ;  on  ne  se  tromperait  guère  cependant  en  admet- 
tant que  c'est  en  Suisse  qu'il  circule  proportionnellement  le 
plus  de  monnaies  des  autres  Etats  de  l'Union. 

En  résumé,  1'enquètç  de  1905  fournit,  pour  les  autorités 
comme  pour  tous  ceux  qui  s'intéressent  aux  conditions  de  la 
circulation  monétaire  en  Suisse,  des  renseignements  précieux 
à  divers  titres.  Les  résultats  constatés  prendront  encore  plus 
d'importance  lorsqu'ils  pourront  être  comparés  avec  o-uxdes 
enquêtes  futures.  Il  faut  donc  espérer  que  les  recensements 
monétaires  seront  désormais  continués  dans  la  République 
helvétique  puisque,  aussi  bien,  l'organisation  existe  main- 
tenant. 


Le  Message  présidentiel  et  la  Question  monétaire 
au  Brésil 

On  télégraphie  de  Rio  de-Janeiro,  2  mai  : 

«  Le  Message  présidentiel,  qui  sera  lu  demain,  expose  tous 
le?  points  d'administration  et  il  étudie  spécialement  la  «  va- 
lorisation »  du  café  et  la  fixation  du  change. 

«  Le  Président  se  déclare  absolument  convaincu  que  la  crise 
des  cafés  sera  bientôt  terminée.  Il  considère  que  la  loi  de 
budget  de  décembre  contient  déjà  des  mesures  jugées  suffi- 
santes pour  la  «  valorisation  »  du  café.  Il  n'est  pas  besoin  de 
nouvelles  lois,  d'autant  plus  que  les  Etats  producteurs  peu- 
vent d'eux-mêmes  trouver  tous  les  moyens  d'organiser  la  ré- 
sistance aux  marchés  étrangers. 

«  Au  surplus,  il  n'y  a  pas  de  lois  qui  puissent  soudaine- 
ment faire  hausser  et  soutenir  les  prix  des  marchandises.  Le 
vrai  remède  consiste  dans  l'organisation  du  Crédit  agricole, 
dans  la  création  de  banques,  et,  pour  opérer  franchement  sur 
les  cafés,  dans  l'emploi  de  warrants 

«  Le  Message  combat  la  fixation  du  taux  du  change  ;  il  dit 
que  le  change  élevé  soutient  la  «  valorisation  »  générale  du 
pays.  C'est  un  signe  de  crédit,  de  bien-être  et  de  prospérité. 

«  Il  considère  comme  imprudent,  comme  manquant  de  pa- 
triotisme, de  troubler  ce  qui  a  été  fait  par  les  Gouvernements 
de  la  République  pour  augmenter  les  forces  productrices  du 
pays.  Ce  serait  une  grave  erreur  d'abandonner  la  politique 
de  «  valorisation  »  de  la  monnaie  courante  nationale,  suivie 
par  notre  Gouvernement. 
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«  Le  Message  déclare  que  les  recettes,  pour  1905,  se  sont 
élevées  à  45.153  contos  or  et  227.808  contos  papier.  Les  éva- 
luations budgétaires  respectives  étaient  de  47.845  et  208.813 
contos. 

«  Le  Président  se  déclare  contre  l'imposition  des  marchan- 
dises étrangères  par  les  Etats  brésiliens  et  condamne  les  em- 
prunts des  Etats  particuliers.  » 


FONDS  D'ÉTAT  EUROPEENS  &  EXTRA-EUROPÉENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi  : 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (ch.  f.  25  fr.  20). 
Autriche  or  i  %  (ch.  f  2  fr.  50).. 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1897  

Espagne  Ext.  i  %  (ch.  f.  1  fr.).. 
Hellénique  4  %»887  (net  10  fr.  20) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . 

Italie  4  %  net  

Norvège  3  %  1888   

Portugal  3  %    

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898  

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suède  3  K  %  1895  

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4  %  . . 
—       Priorité  4  %  1890  


EXTRA-EUROPEENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Chinois  5  %  or  1898  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4  %  1823  (àNew-York) 

Haïti  5  %  1875   

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  

Québec  3  %  1894  

Uruguay  3  %  %  1891  
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Europe.  —  France  :  Ainsi  que  tout  ie  laissait  pré- 
voir, l'argent,  pour  la  liquidation  de  fin  avril,  a  été 
'facile,  et  les  taux  de  reports  se  sont  établis  entre  2  1/2 
et  3  0/0  l'an. 

La  journée  du  1er  mai  n'a  pas  été  un  chômage  pour 
la  Bourse  de  Paris,  et  si  les  affaires,  en  ce  jour,  n'ont 
pas  été  des  plus  actives,  la  Cote  n'en  a  pas  moins  été 
très  ferme.  Depuis,  cependant,  vu  la  situation  du 
Marché  de  New-York,  et  en  raison  aussi  de  la  retraite 
du  comte  Witte,  on  s'est  montré  beaucoup  plus  calme. 

La  Banque  d'Angleterre  a  élevé  hier  le  taux  de  son 
escompte  de  3  1/2  à  4  0/0  l'an.  Cette  mesure  a  un  peu 
surpris  notre  marché,  maison  se  maintient  bien  quand 
même. 

Allemagne.  —  On  parait  plus  rassuré,  en  Allemagne, 
sur  l'avenir  de  la  ïriplice,  après  le  discours  du  Mi- 
nistre des  Affaires  étrangères  d'Italie,  qui  a  pourtant 
déclaré  vouloir  rester  fidèle  aux  amitiés  autant  qu'aux 
alliances  du  pays. 

Les  recettes  publiques  de  l'exercice  1905-1906  ont 
dépassé  les  prévisions  de  100  millions  de  marks.  Mais 
on  n'est  pas  encore  fixé  sur  le  chiffre  des  dépenses. 

Les  affaires  financières  restent  assez  rares. 

En  1905-1906,  les  impôts  de  Bourse  ont  donné  un 
total  de  plus  de  40  millions  de  marks,  contre  30  mil- 
lions en  1904-1905. 

Angleterre.  —  La  situation  monétaire  s'est  améliorée 
au  cours  de  la  dernière  semaine. 
Le  projet  de  budget  pour  1906-1907  évalue  les  recettes 


à  1S4.78G.000  liv.  st.,  et  les  dépenses  à  141.786.000  liv. 
sterling,  ce  qui  donne  un  excédent  probable  de  3  mil- 
lions 74.000  liv.  st. 

Les  chantiers  de  constructions  maritimes  sont  dans 
une  situation  prospère.  Fin  mars  il  y  avait  en  con- 
struction, en  dehors  des  navires  de  guerre,  547  navires 
d'un  tonnage  total  de  1.401.882  tonnes,  soit  46. 000 ton- 
nes de  plus  qu'au  31  décembre. 

Belgique.  —  La  tendance  du  marché  à  terme,  assez 
maussade  dans  la  dernière  semaine,  s'améliore. 

Au  comptant,  les  affaires  sont  peu  actives. 

Dans  l'industrie  sidérurgique  le  travail  est  abon- 
dant, à  clos  prix  rémunérateurs. 

Toutes  les  tentatives  pour  provoquer  des  grèves 
parmi  les  mineurs  beiges  ont  échoué. 

Espagne.  —  La  grosse  question  qui  passionne  les 
sphères  industrielles  est  toujours  celle  du  tarif  douanier. 
Les  récriminations  contre  les  nouveaux  droits  affluent. 

Le  marché  financier  de  Madrid,  qui  avait  été  lourd 
assez  longtemps,  marque  une  tendance  à  la  fermeté. 

La  liquidation  provisoire  du  budget  de  1905  a  mon- 
tré que  les  recettes  avaient  dépassé  les  prévisions  de 
24  millions  de  pesetas. 

Italie.  —  La  Bourse  de  Borne  accuse  toujours  peu 
de  fermeté. 

Les  finances  publiques  se  trouvent  dans  une  situation 
favorable  :  dans  les  neuf  premiers  mois  de  l'exercice 
1905-1906,  les  recouvrements  du  Trésor  par  recettes 
ordinaires  se  sont  élevés  à  1.331.952.884  lire,  chiffre 
supérieur  de  42.894.967  lire  à  celui  de  la  période  cor- 
respondante de  1904-1905. 

Dans  le  ler  trimestre  de  1906  l'importation  a  été  de 
554.543.000  lire  en  augmentation  de  78.681.000  lire  sur 
celle  du  même  trimestre  de  1905  et  l'exportation  a  été 
de  433.491.000  lire,  en  augmentation  de  55.190.000. 

Russie.  —  En  1905,  les  recettes  budgétaires  se  sont 
élevées  à  2.817.438.000  roubles  et  les  dépenses  à  2  mil- 
liards 920.602:000  roubles.  Ces  résultats  sont  meilleurs 
que  ceux  qu'on  avait  prévus. 

Amérique.  —  Brésil.  A  la  suite  du  dernier  emprunt 
de  30.000  contos  de  la  Ville  de  Bio-de-Janeiro,  la  dette 
du  district  fédéral  de  Bio-de-Janeiro  se  trouve  élevée 
au  total  de  114.500  contos  de  reis.  Le  service  de  la  dette 
de  Bio-de-Janeiro  exige  moins  du  tiers  de  son  revenu. 

Etals-Unis.  —  En  1905,  la  superficie  cultivée  des 
Etats-Unis  a  été  de  231.651.209  acres  d'une  valeur  de 
3.279.274.212  dollars. 

L'encaisse  du  Trésor  public  est  actuellement  de  1  mil- 
liard 441.615.921  dollars. 

La  Bourse  de  New-York,  mal  tenue  dans  ces  derniers 
jours,  semble  se  ressaisir. 

Guatemala.  —  En  1905,  les  recettes  du  Guatemala 
ont  été  de  34.058.169  pesos  et  les  dépenses  ont  été  de 
45.392.382  pesos.  Les  recettes  ont  dépassé  les  prévisions 
budgétaires  de  19  millions  de  pesos. 

Mexique.  —  Pour  1906-1907,  le  budget  prévoit 
90.478.684  piastres  de  dépenses. 

Nous  publions,  page  574,  la  situation  des  Banques 
mexicaines  au  28  février. 

San  Salvador.  —  Dans  l'exercice  1905-1906,  les  re- 
cettes de  la  République  se  sont  élevées  à  10.623.598 
pesos  et  les  dépenses  à  10.141.580  pesos. 

Asie.  —  Chine.  Dans  le  dernier  trimestre  de  1905, 
les  recettes  douanières  de  la  Chine  se  sont  élevées  à 
9.478.433  haikvvan  taéls,  contre  9  560.229  dans  la 
même  période  de  1904. 


FRANCE 


La  Politique.  —  Un  discours  de  M.  Sarrien.  —  Les  chemins  de  fer 
éthiopiens.  —  Le  Roi  de  Suède  à  Paris.  —  Le  1er  mai. 

Le  Président  du  Conseil  a  prononcé,  le  dimanche 
29  avril,  à  Paray-le-Monial,  un  grand  discours  poli- 
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tique.  Après  avoir  établi  que  la  tâche  du  nouveau  Ca- 
binet était  de  faire  voter  le  budget,  régler  la  question 
du  Maroc,  mettre  fin  aux  troubles  causés  par  les  inven- 
taires et  assurer  la  liberté  du  vote  aux  élections  légis- 
latives, il  a  montré  que  le  Gouvernement  avait  réussi  à 
remplir  son  programme.  Au  sujet  des  grèves  du  Nord, 
il  a  déclaré  que  le  Cabinet  ayait  rempli  et  remplirait 
avec  fermeté  son  devoir  de  faire  respecter  le  droit  do 
grève  et  celui  d'assurer  La  liberté  de  travail.  Il  a  aussi 
assuré  avec  énergie  la  volonté  du  Ministère  de  main- 
tenir l'ordre  dans  la  rue  et  d'appliquer  sans  faiblesse 
la  loi  à  tous  les  émeutiers,  quels  qu'ils  soient.  Au  point 
de  vue  financier,  il  a  annoncé  que  le  ministre  des  fi- 
nances étudiait,  en  ce  moment,  un  projet  de  réforme 
démocratique  destiné  à  répartir  plus  équitablement  les 
charges  des  contribuables  et  à  les  mettre  en  rapport 
plusexact  avec  leurs  revenus.  En  ce  qui  concerne  les 
syndicats  de  fonctionnaires,  il  a  affirmé  que  ceux-ci 
ne  pouvaient  avoir  le  droit  de  grève.  Enfin,  à  l'exté- 
rieur, a-t-il  dit,  une  démocratie  comme  la  nôtre  ne  peut 
vouloir  que  la  paix. 

Ce  discours,  assez  bref,  contient  des  idées  qui  ne 
peuvent  être  qu'approuvées  par  tous.  Le  Gouvernement 
a  vu  clairement  à  quels  abîmes  la  faiblesse  devant 
l'anarchie  conduirait  la  République  et  le  pays.  Il  est 
résolu  à  maintenir  l'ordre,  coûte  que  coûte.  Ce  lan- 
gage énergique  est  rassurant  et  produira  certainement 
une  impression  salutaire  sur  la  majorité  du  public. 


-wv  Les  Ministres  et  les  sous-Secrétaires  d'Etat  présents 
à  Paris  se  sont  réunis  le  20  avril  en  Conseil  de  Cabinet,  au 
Ministère  de  la  Justice,  sous  la  présidence  de  M.  Sarrien. 

Le  Garde  des  Sceaux  a  fait  connaître  l'état  do  l'instruction 
judiciaire  ouverte  à  la  suite  des  troubles  qui  se  sont  produits 
dans  la  région  du  Nord. 

Le  Conseil  s'est  ensuite  occupé  des  dispositions  à  prendre 
en  prévision  de  la  journée  du  1er  mai.  Les  cortèges  et  les 
attroupements  sur  la  voie  publique  seront  interdits. 

M.  Barthou,  ministre  des  Travaux  publics,  a  entretenu  ses 
collègues  de  la  question  des  voies  d'accès  du  Simplon,  qui 
fait  en  ce  moment  l'objet  d'une  étude  approfondie  de  la  part 
des  services  techniques. 

Le  Conseil  des  Ministres  s'est  réuni  le  29  avril,  à 
l'Elysée,  sous  la  présidence  de  M.  Fallières. 

M.  Sarrien  a  indiqué  à  ses  collègues  les  lignes  générales 
du  discours  qu'il  doit  prononcer  dans  son  département,  à 
ParayTe-Monial. 

Il  a  ensuite  fait  connaître  au  Conseil,  d'après  les  dépêcl  qs 
du  Procureur  général  près  la  Cour  de  Douai,  les  premiers 
résultats  de  l'instruction  ouverte  sur  les  troubles  de  la  région 
du  Nord.  Il  a  également  donné  quelques  indications  sur  les 
perquisitions  effectuées  hier  à  Paris. 

M.  Léon  Bourgeois,  ministre  des  Affaires  étrangères,  a 
ensuite  entretenu  le  Conseil  de  la  question  des  chemins  do 
fer  éthiopiens.  Il  a  annoncé  qu'il  allait  constituer  une  Com- 
mission chargée  d'étudier  cette  affaire.  Cette  Commission 
sera  composée  de  représentants  des  Ministères  des  Affaires 
étrangères,  des  Finances,  des  Travaux  publics  et  des  Colo- 
nies. 

Enfin,  le  Conseil  a  arrêté  les  dernières  mesures  en  vue 
d'assurer  le  maintien  de  l'ordre  dans  la  journée  du  1"  mai, 
*ant  à  Paris  que  dans  les  départements. 

Le  Président  de  la  République  et  M'"»  Fallières  ont 
offert,  le  29  avril,  un  déjeuner  en  l'honneur  du  roi  de  Suède, 
actuellement  à  Paris. 

A  l'issue  du  déjeuner,  le  Président  de  la  République  a  porté 
le  toast  suivant  : 

«  En  portant  la  santé  de  Votre  Majesté,  je  tiens  à  lui  dire 
combien  il  m'est  agréable  de  la  recevoir  dans  cette  maison 
qu'elle  a  déjà  si  souvent  honoré  de  sa  présence. 

«  L'accueil  qui  vous  a  été  réservé  par  nos  populations  vous 
a  montré  en  quelle  haute  estime  vous  tient  la  nation  fran- 
çaise. Laissez-moi  vous  exprimer,  à  mon  tour,  les  sentiments 
de  profonde  sympathie  du  Président  et  du  Gouvernement  de 
la  République  pour  Votre  Majesté  et  le  noble  peuple  sué- 
dois . 


«  Je  bois,  Sire,  à  votre  santé,  à  celle  de  Sa  Majesté  la 
Reine  et  à  la  famille  royale,  ainsi  qu'à  la  prospérité  de  la 
Suède. .» 

Le  roi  de  Suède  a  répondu  en  ces  termes  : 
Monsieur  le  Président, 

«  Je  suis  profondément  reconnaissant  des  sentiments  qué 
vous  venez  d'exprimer  et  c'est  bien  sincôi'ement  qu'au  nom 
de  la  Reine  et  pour  mon  propre  compte  je  vous  en  remercie. 

«  Je  vous  prie  d'être  persuadé  que  l'accueil  que  j'ai  de 
nouveau  reçu  pendant  tout  mon  séjour  dans  ce  cher  et  beau 
pays,  patrie  de  mes  ancêtres,  m'est  allé  droit  au  cœur.  J'en 
conserverai  un  impérissable  souvenir. 

«  C'est  dans  ces  sentiments  que  je  bois  à  la  prospérité  de  ia 
France  et  que  j'exprime  mes  remerciements  et  mes  bons 
vœux  pour  vous,  Monsieur  le  Président,  et  M"19  Fallières.  » 

La  musique  a  joué  l'hymne  royal  suédois  après  le  toast  du 
Président  de  la  République  et  la  Marseillaise  après  celui  du 
souverain. 

Le  Conseil  des  Ministres  s'est  réuni,  le  l"  mai,  à 
l'Elysée,  sous  la  présidence  de  M.  Fallières. 

Le  Ministre  de  l'Intérieur  a  entretenu  le  Conseil  des  me- 
sures d'ordres  prises,  tant  à  Paris  que  dans  les  départements, 
pour  la  journée. 

Le  Ministre  de  la  Guerre  a  fait  savoir  qu'une  enquête  était 
ouverte  sur  le  cas  du  lieutenant  Tisserand-Delange,  qui  a 
assisté  en  uniforme  et  a  pris  la  parole  à  une  réunion  publique 
le  SO  avril.  En  attendant  la  fin  de  l'enquête,  cet  officier  garde 
les  arrêts  de  rigueur.  Un  premier  examen  des  faits  montre 
que  le  cas  ne  tombe  pas  sous  le  coup  du  Code  do  justice 
militaire. 

Sur  la  proposition  du  Ministre  de  la  Marine,  le  Conseil  a 
décidé  d'élever  à  la  dignité  de  grand-ercix  de  la  Légion 
d'honneur  le  vice-amiral  de  Maigret,  qui  doit  être  atteint  par 
la  limile  d'âge  le  8  mai  prochain. 

Le  vice-amiral  de  Maigret,  ancien  officier  d'ordonnance  du 
président  Carnot,  était  actuellement  le  doyen  dis  officies 
généraux  de  la  marine  et  président  de  la  scelion  permanente 
du  Conseil  supérieur. 

M.  Thomson  a  fait  agréer  en  même  temps  la  nomination 
au  grade  de  vice  amiral  de  M.  le  contre  amiral  Jauréguiberry, 
et  celle  au  grade  de  contre-amiral  de  M.  le  capitaine  de  vais- 
seau Marin-Darbel. 

Le  Ministre  du  Commerce  a  entretenu  le  Conseil  du  relè- 
vement  du  tarif  des  douanes  espagnoles  et  des  réclamations 
que  ce  relèvement  a  soulevées  de  la  part  des  commerçants,* 
industriels  et  agriculteurs  français. 

•w»,  A  Paris,  la  journée  du  1er  mai  a  été  beaucoup  plus 
calme  qu'on  ne  l'espérait.  Quelques  bagarres  se  sont  pro- 
duites, des  horions  ont  été  échangés,  il  y  a  eu  des  blessés 
peu  gravement  parmi  les  défenseurs  de  l'ordre  et  parmi  les 
manifestants,  voilà  le  bilan  de  la  journée.  Il  y  a  eu  Un  grand 
nombre  d'arrestations  pour  refus  de  circuler,  mais  la  plupart 
n'ont  pas  été  maintenues.  Dans  les  départements,  rien  de 
grave  n'a  été  signalé. 

Les  Ministres  se  sont  réunis  le  3  mai,  en  conseil  de 
Cabinet,  au  Ministère  de  la  Justice,  sous  la  présidence  de 
M.  Sarrien. 

MM.  Clemenceau,  G.  Leygues,  Ruau,  Briand  et  Doumer- 
gue  n'assistaient  pas  à  cette  réunion. 

M.  Léon  Bourgeois,  Ministre  des  Affaires  étrangères  a  en- 
tretenu ses  collègues  de  la  situation  extérieure. 

Le  Conseil  a  procédé  ensuite  à  l'expédition  des  affaires  cou- 
rantes. 

Les  Ministres  se  réuniront  demain  en  Conseil  des  Minis- 
tres sous  la  présidence  de  M.  Fallières. 

-wv  M.  Clemenceau,  ministre  de  l'Intérieur,  est  parti  hier 
matin  par  le  train  de  9  h.  20  pour  se  rendre  à  Lyon,  où  il  a 
prononcé  le  soir  un  discours  politique  à  l'occasion  de  1  inau- 
guration d'un  pavillon  hospitalier  pour  les  victimes  des  acci- 
dents du  travail . 
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QUESTIONS   DU  JOUR 


F 

L'Epargne  Française 

ET 

L'ANNUITÉ  SUCCESSORALE 


Dans  une  communication  qu'il  a  faite  le  mois 
dernier  à  la  Société  de  statistique  de  Paris,  mon 
savant  confrère  et  ami,  M.  Alfred  Neymarck, 
directeur  du  Rentier,  a  examiné  les  questions 
suivantes  : 

1°  Combien  la  France  économise-t-elle  par  an? 
2"  Sur  ses  économies,  combien  peut-elle  approxi- 
mativement placer  annuellement  en  titres  mobi- 
liers ?  3°  Comment  s'effectuent  les  placements  de 
cette  épargne?  4°  Quelles  sont  les  bases  sur  les- 
quelles il  convient  d'appuyer  et  de  contrôler  cette 
statistique  ? 

Et  après  avoir  étudié  chacune  de  ces  questions 
avec  sa  précision  habituelle,  M.  Alfred  Neymarck 
est  arrivé  à  cette  conclusion  : 

L'épargne  française  place  annuellement  en  valeurs 
et  titres  mobiliers  ou  conserve  en  réserve  1.500  mil- 
lions à  2  milliards  en  chiffres  ronds,  ainsi  qu'il  suit  : 

1  milliard  à  1.200  millions  de  placements  annuels 
sur  les  litres  mobiliers  négociables  en  France,  titres 
français  et  étrangers  ; 

30(3  millions  environ  viennent  grossir  annuellement 
le  montant  des  dépôts  de  fonds  dans  les  banques  pri- 
vées, Sociétés  de  crédit,  en  comptes  courants  ou  en 
comptes  de  chèque  et  se  placent  définitivement  pen- 
dant les  années  suivantes  ; 

150  à  225  millions  de  capitaux  de  véritable  réserve 
d'épargne  restent  inutilisés  et  conservés  clans  les 
caisses  particulières-,  dans  les  bas  de  initie  des  petits  et 
gros  épargneurs. 

Total  :  1.750  à  1.925  millions,  tel  est  le  chiffre  d'épar- 
gnes que  nos  capitalistes  et  rentiers  auraient  chaque 
année  à  leur  disposition  et  pourraient  placer.  Ce  chif- 
fre n'a  rien  d'exagéré  :  il  est  plutôt  modéré,  plutôt  au- 
dessous  qu'au-dessus  de  la  vérité,  car  il  n'est  pas  tenu 
compte  des  capitaux  prélevés  sur  les  épargnes  annuel- 
les, employés  en  objets  de  luxe  qui,  eux  aussi,  quand 
ils  sont  intelligemment  choisis,  accroissent  le  capital 
dans  l'avenir,  ou  bien  encore  de  ceux  qui  sont  destinés 
à  améliorer  son  intérieur,  son  home. 

M.  A.  deFoville,  l'éminent  statisticien  dont  nos 
lecteurs  connaissent  les  remarquables  travaux,  a 
trouvé  que  la  conclusion  de  M.  Neymarck  était 
beaucoup  trop  optimiste  et  lui  a  opposé  la  diminu- 
tion de  l'annuité  successorale  : 

Pour  ètrè  édifié  sur  l'importance  de  l'épargne  et  le 
développement  du  capital  en  France,  a-t-il  répondu  à 
M.  Neymarck,  il  ne  suffit  pas  de  regarder  du  côté  des 
banques  et  de  la  Bourse.  Toute  analyse  partielle  peut 
être  décevante  et  c'est  par  voie  de  synthèse  qu'il  faut 
procéder  si  l'on  veut  juger  sûrement  la  situation. 

Or,  en  ce  qui  concerne  la  richesse  publique,  la  syn- 
thèse nous- est  donnée,  toute  faite,  par  la  statistique 
successorale.  L'annuité  dévolutive,  successions  et  do- 
nations, grossit  quand  la  richesse  augmente  et  dimi- 
nuerait si  la  richesse  venait  à  décroître  dans  le  pays. 
C'est  l'image  réduite,  mais  fidèle,  de  la  fortune  des 
Français. 

Et  M.  de  Foville  a  présenté  un  graphique  don- 
nant la  moyenne  quinquennale  de  l'actif  brut  des 
successions  et  donations  en  France,  de  1826  à  1904, 
duquel  il  résulte  que  cette  moyenne  a  toujours 


progressé  jusqu'à  la  période  1891-95,  mais  que 
depuis  cette  époque  elle  est  en  décroissance  très 
sensible. 

M.  de  Foville  est  revenu  sur  la  question  dans 
un  très  intéressant  article  qu'il  a  publié  la  semaine 
dernière  dans  Y  Economiste  français  sous  le  titre: 
«  Fn  arrêt  possible  dans  le  développement  de  la 
richesse  française  »  et  a  pris  également  à  parti 
mon  étude  sur  le  Septennat  de  M.  Loubet  au  point 
de  eue  économique  qui  arrive,  par  des  calculs 
différents,  à  peu  près  aux  mêmes  résultats  que 
ceux  indiqués  par  M.  Alfred  Neymarck. 

<i  M.  Théry,  lui,  est  tout  à  la  joie,  écrit-il.  Son  ba- 
romètre marque  «  beau  fixe  •>  depuis  1892,  et  l'année 
1005,  spécialement,  a  dépassé  toutes  ses  espérances. 
C'est  qu'il  y  a  baromètre  et  baromètre.  L'antique  pré- 
jugé mercantile  règne  toujours  en  maître  dans  les 
cœurs  protectionnistes,  et,  si  rouillée  que  soit  la  vieille 
<■  balance  du  commerce  »  ,  M.  Théry  s'en  contente 
quand  il  veut  mesurer  les  profits  dont  le  régime  doua- 
nier actuel  a  dû  gratifier  la  France.  Dès  lors,  inutile 
d'insister.  Il  y  a  longtemps  que  cette  méthode,  trop 
simpliste,  est  jugée  et  condamnée.  Elle  l'a  été,  une 
fois  encore,  au  récent  Congrès  de  l'Institut  internatio- 
nal de  Londres  ;  et  tout  le  talent  de  M.  Théry  ne  peut 
rien  là  contre.  » 

M.  de  Foville  est  peut-être  trop  sévère,  car 
mon  baromètre  n'a  pas  pour  seul  élément  d'ob- 
server la  «  balance  du  commerce  »  ,  comme  il 
semble  le  supposer.  J'ai,  en  effet,  essayé  de  déga- 
ger, avec  des  faits  et  des  chiffres,  qui  n'ont  pas  été 
inventés  pour  les  besoins  de  la  cause,  le  solde  gé- 
néral de  la  France  dans  ses  règlements  avec 
l'étranger,  solde  dont  la  «  balance  du  commerce  » 
n'est  qu'un  simple  facteur  ;  et,  après  avoir  ana- 
lysé ces  faits  et  ces  chiffres,  —  avec  toutes  les  ré- 
serves que  comporte  une  pareille  matière  —  j'étais 
arrivé  à  cette  conclusion.: 

Pendant  la  période  septennale  1899-1905,  notre  solde 
créditeur  annuel  extérieur  doit  avoir  augmenté  d'en- 
viron 200  millions  de  francs,  du  chef  des  visiteurs 
étrangers,  de  270  millions  par  la  réduction  de  notre 
déficit  commercial  et  de  330  millions  par  l'augmenta- 
tion des  revenus  de  notre  portefeuille  valeurs  étran- 
gères: soit,  au  total,  800  millions  de  plus  que  pendant 
la  périoJe  septennale  précédente. 

Par  contre,  nos  dépenses  d'ordre  extérieur  —  surtout 
celle  des  transports  maritimes  que  nous  payons  aux 
armateurs  étrangers  et  celle  résultant  de  l'exportation 
des  économies  des  ouvriers  étrangers  travaillant  en 
France,  dont  le  nombre  et  le  taux  des  salaires  ont  con- 
sidérablement augmenté  depuis  1896  —  ont  dû,  de  leur 
côté,  progresser  d'au  moins  500  millions.  Il  resterait, 
ainsi,  pour  la  période  1899-1905,  une  augmentation 
moyenne  annuelle  d'environ  300  millions  de  francs, 
portant  notre  solde  créditeur  annuel  étranger  à  1.650 
millions  de  francs,  contre  1.350  millions  pour  la  période 
septennale  précédente. 

Ces  chiffres  ne  sont,  bien  entendu,  que  des  évalua- 
tions hypothétiques.  Ces  évaluations  peuvent  être  dis- 
cutées et  même  contestées,  car  elles  ne  reposent,  sauf 
pour  deux  ou  trois  d'entre  elles,  que  sur  des  faits 
impossibles  à  vérifier  directement.  Mais  ce  qu'il  y  a, 
cependant  de  certain,  c'est  qu'entre  le  Ie''  janvier  1899 
et  le  31  décembre  1903  (sept  années)  l'épargne  fran- 
çaise a  prêté  environ  9  milliards  de  francs  de  nouveaux 
capitaux  aux  nations  étrangères  et  que  ces  9  milliards 
ont  été  versés  aux  pays  emprunteurs  sans  qu'un  seul 
de  nos  louis  d'or  ait  quitté  notre  territoire.  Bien 
mieux,  nous  savons  positivement  que,  pendant  cette 
même  période  septennale,  le  stock  d'or  de  la  France 
s'est  enrichi  de  plus  de  2.500  millions  de  francs,  dont 
l'encaisse  métallique  de  la  Banque  de  France  et  la  cir- 
culation publique  ont  absorbé  environ  les  trois  quarts. 
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Mais  alors  comment  expliquer  la  diminution  de  ' 
l'annuité  successorale  qui  inquiète  tant  M.  de  Fo- 
ville  ? 

*** 

D'après  les  chiffres  que  M.  le  Directeur  général 
de  l'enregistrement  a  bien  voulu  lui  communiquer 
et  que  1  eminent  statisticien ,  pour  éviter  toute 
cause  de  variations  accidentelles,  a  très  sagement 
groupés  par  période  quinquennale,  l'actif  brut  des 
successions  et  donations  déclarées  chaque  année 
a  été  en  moyenne  de  6.930  millions  pour  la  pé- 
riode 1891-1895;  de  6.869  millions  pour  la  période 
1896-1900  et  de  seulement  6.489  millions  pour  la 
période  1901-1904. 

Si,  comme  le  dit  M.  de  Fo ville,  l'annuité  succes- 
sorale «  est  l'image  réduite  mais  fidèle  de  la  for- 
tune des  Français  »  et  si  cette  annuité  représente, 
comme  il  le  suppose  maintenant,  la  32me  partie  de 
la  fortune  privée  de  nos  concitoyens  :  cette  fortune, 
qui  s'élevait  à  6.930  millions x 32  =  222  milliards 
pendant  la  période  1891-1895,  est  successivement 
tombée  à  220  milliards  pour  la  période  1896-1900 
et  à  seulement  204  milliards  pour  la  période  des 
quatre  dernières  années  1901-1904,  les  résultats 
'de  l'année  1905  n'étant  pas  encore  connus. 

Si  ces  chiffres  étaient  l'expression  réelle  de  la 
vérité  et  si  rien  ne  pouvait  expliquer  plausible- 
ment  la  diminution  de  l'annuité  successorale  :  la 
fortune  privée  des  Français,  loin  d'avoir  aug- 
menté, comme  nous  le  pensons  avec  M.  Neymarck, 
aurait  au  contraire  diminué  de  14  milliards  de 
francs  entre  la  période  1891-1895  et  la  période 
1901-1904. 

Peut-on  expliquer  rationnellement  la  diminu- 
tion de  l'annuité  successorale  constatée  entre  les 
deux  périodes?  Toute  la  question  est  là  1 

A  mon  sens  plusieurs  causes  ont  dû  contribuer 
à  cette  diminution  : 

Par  exemple  la  loi  du  25  février  1901  qui,  ayant 
modifié  le  régime  fiscal  des  usufruits  laissés  par 
testament,  a  réduit  d'un  tiers  la  somme  pour  la- 
quelle chacun  de  ces  usufruits  entrait  dans  l'actif 
brut  de  ces  successions.  M.  de  Foville  admet  lui- 
même  que  cette  modification  peut  avoir  diminué 
l'annuité  successorale  d'au  moins  200  millions  de 
francs. 

Cette  même  loi,  complétée  par  celle  du  30  mars 
1902,  a  rendu  l'impôt  successoral  nettement  pro- 
gressif et  a  si  lourdement  frappé  les  grosses  suc- 
cessions, que  les  héritiers  ont  dû  être  tentés,  plus 
que  par  le  passé,  à  dissimuler  une  partie  de  l'actif, 
dissimulations  que  l'accroissement  des  valeurs 
mobilières  au  porteur  existant  dans  lesdites  suc- 
cessions, et  non  déposées  dans  les  sociétés  de 
crédit,  rendait  d'ailleurs  faciles. 

M.  de  Foville  dit  aussi  et  avec  raison,  que  «  le  lé- 
gislateur s'est-  montré,  depuis  dix  ans,  si  sévère, 
si  malveillant  pour  le  capital,  sous  toutes  ses  for- 
mes, que  bien  des  capitalistes  ont  cherché  à  mettre 
leur  avoir  à  l'abri  de  ses  entreprises.  Les  banques 
étrangères  ont  ouvert  avec  empressement  leurs 
portes  et  leurs  caisses  aux  millions  fugitifs  et  cer- 
tains projets  qui  s'annoncent  pourraient  bien  ac- 
tiver encore  à  bref  délai  ce  mouvement  centrifuge, 
qui  doit  contribuer,  dans  une  certaine  mesure,  à 
l'appauvrissement  de  l'annuité  successorale.  » 

Et  notre  excellent  collaborateur,  M.  Cadoux, 
avait  lui-même  fait  observer  aux  membres  de  la 
Société  de  statistique  de  Paris,  en  réponse  au  dis- 


cours de  M.  de  Foville,  que  «  les  comptes-joints 
ont  pris  une  importance  considérable  dans  les 
banques  étrangères  et  que  cette  importance  expli- 
que une  très  grosse  partie  de  la  diminution  de 
l'annuité  successorale  ;  d'autre  part,  la  diffusion 
extrême  (qu'a  montrée  d'ailleurs  M.  Neymarck) 
des  valeurs  mobilières  au  porteur,  est  telle,  qu'un 
nombre  de  plus  en  plus  considérable  de  ces  titres 
échappent  au  fisc  lors  de  l'ouverture  des  succes- 
sions, la  transmission  pouvant  dès  lors  se  l'aire 
très  facilement,  par  simple  partage  amiable  ». 


Mais  ces  diverses  causes,  qui  ont  évidemment 
contribué  à  diminuer  la  valeur  déclarée  des  suc- 
cessions, ne  sont,  cependant,  que  des  causes  secon- 
daires et  la  principale  raison  de  l'abaissement  de 
l'annuité  successorale  moyenne  des  périodes  1901- 
1904  et  1896-1900,  comparativement  à  la  movenne 
de  la  période  1891-1895,  provient,  selon  moi,  de  la 
forte  mortalité  de  cette  même  période  dont  la 
moyenne  annuelle  a  fortement  dépassé  la  moyenne 
des  deux  périodes  suivantes  et  surtout  de  là  der- 
nière. 

Voici,  en  suivant  la  méthode  de  M.  de  Foville, 
c'est-à-dire  en  groupant,  par  périodes  quinquen- 
nales, les  chiffres  annuels  des  naissaiiee.s  et  des 
décès  constatés  en  France  de  1891  à  190  i,  les  ré- 
sultats que  l'on  obtient  : 

Mouvement  de  la  Population  française  de  1886  à  1901  : 
Moyennes  quinquennales  : 


Périodes, 

Popula- 
tion 
moyenne 

Naissanc» 

Par 
1.000 
habit. 

Décès 

Par 
1.000 
habit. 

1891-95... 
1896-1900. 
1901-0  i... 

38.333.331 
38.676.968 
39.076.492 

857.291 
848.710 
836.898 

22  i 
2L9 
21.4 

857.580 
800. 199 
765.280 

22.4 
20.6 
19.6 

Nous  savons  que  la  moyenne  de  l'annuité  suc- 
cessorale s'est  traduite  par  6.930  millions  de 
francs  pour  la  période  1891-95,  par  6.869  millions 
pour  la  période  1896-1900,  et  par  6.489  millions 
pour  la  dernière  période.  Cela  revient  à  dire  que. 
par  rapport  à  l'annuité  moyenne  de  1891-95,  la 
moyenne  de  1896-1900  a  diminué  de  0.89  0/0,  et 
celle  de  1901-1904  de  6.36  0/0. 

Mais  le  tableau  ci-dessus  nous  démontre  aussi 
que,  par  rapport  à  la  mortalité  moyenne  annuelle 
de  la  période  1891-95,  la  mortalité  a  diminué  de 
de  6.66  0/0"  pendant  la  période  1896-1900,  et  de 
10.76  0/0  pendant  la  période  1901-1904. 

Ce  dernier  fait  me  parait  de  nature  à  justifier, 
à  lui  seul,  c<  l'appauvrissement  de  l'annuité  suc- 
cessorale »  constaté  entre  la  période  1891-95  et  les 
les  deux  périodes  suivantes,  car  si  l'on  suppose, 
d'autre  part,  que  l'annuité  moyenne  d'une  période 
observée  est  proportionnelle  à  la  moyenne  an- 
nuelle des  décès  de  la  même  période  —  ce  qui 
paraît  logique  au  premier  abord  —  on  constate 
que  la  valeur  de  chacune  des  annuités  moyennes 
ci-dessus,  divisée  par  le  nombre  moyen  des  décès 
de  chaque  période,  donne  respectivement  8.081  fr. 
pour  la  période  1891-1895  ;  8.543  fr.  pour  la  période 
suivante,  et  8.479  fr.  pour  la  période  1901-1904. 

Il  existerait  ainsi  une  légère  diminution  entre 
les  deux  dernières  périodes,  mais  entre  la  période 
1891-1895  qui  constitue,  selon  M.  de  Foville, 
«  l'apogée  de  l'annuité  dévolutive  »,  et  la  période 
1901-1904  :  il  y  aurait,  au  contraire,  une  augmen- 
tation de  4,92  0/0. 
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Mais  M.  de  Foville  n'admet  pas  que  la  diminu- 
tion de  la  mortalité  puisse  entraîner,  par  voie  de 
conséquence,  une  diminution  quelconque  de  la  va- 
leur de  l'annuité  successorale. 

«  Il  est  certain,  dit-il,  que  la  mortalité  a  baissé  de- 
puis dix  ans  ;  mais  le  nombre  des  successions  ne  s'en  res- 
sent pas,  parce  que  les  morts  qui  manquent  à  l'appel 
sont  des  enfants.  Il  meurt  moins  d'enfants  parce  qu'il 
en  naît  moins.  Et  ce  déclin  de  la  natalité  ne  peut 
qu'aggraver  la  portée  des  constatations  que  nous  ve- 
nons de  faire.  » 

L'affirmation  de  M.  de  Foville  est  beaucoup  trop 
absolue  : 

1°  Parce  que  la  regrettable  diminution  de  la 
natalité  française,  que  je  déplore  autant  que  lui, 
est  un  mal  déjà  ancien  et  que  la  fâcheuse  pratique 
de  l'économie  des  enfants  —  qui  gagne  mainte- 
nant les  classes  ouvrières  —  s'exerce  dans  la 
classe  bourgeoise  depuis  une  époque  bien  anté- 
rieure à  la  période  1891-95. 

2°  Parce  que  la  diminution  de  la  natalité,  sur- 
venue pendant  les  trois  périodes  observées,  est 
très  notablement  inférieure  à  la  diminution  de  la 
mortalité.  En  effet,  la  proportion  annuelle  des 
naissances  a  été  de  22,4  par  mille  habitants  pour 
la  période  1891-95  et  elle  n'est  tombée  qu'à  21,9 
"pour  la  période  1896-1900  et  à  21,4  pour  la  période 
1901-04:  tandis  que  la  proportion  annuelle  des 
décès,  partie  également  de  22,4  par  mille  babitants 
pour  la  première  période,  est  descendue  à  20,6 
pour  la  deuxième  et  à  19,6  pour  la  dernière. 

En  exprimant  par  100  la  moyenne  annuelle  des 
naissances  et  des  décès  de  la  période  1891-1895  la 
moyenne  des  deux  périodes  suivantes  s'établirait 
ainsi  : 

Moyennes  quinquennales 


Périodes 

Naissances 

Décès 

D'ifJ'é]'ence^yo 

Difjérences% 

100 

100 

1896-1900   

98.9—  1.1 

93.4  —  6.6 

97.6  —  2.4 

89.2  —  10.8 

La  théorie  de  M.  de  Foville  sur  le  relèvement  de 
la  valeur  de  l'annuité  successorale,  par  suite  de  la 
diminution  des  naissances,  ne  serait  absolument 
admissible  que  si  cette  diminution  était  sensible- 
ment égale  à  celle  des  décès.  Mais  en  admettant 
même  que  le  principe  en  soit  fondé  —  ce  qui  est 
probable  —  le  tableau  ci-dessus  établit  en  toute 
évidence  que  le  relèvement  de  l'annuité,  provoqué 
par  la  diminution  de  la  natalité  pendant  la  période 
1901-1904,  n'a  pu  contrebalancer  l'influence  nor- 
male que  la  diminution  de  la  mortalité  a  exercée 
dans  le  sens  de  l'abaissement  de  ladite  annuité 
puisque,  en  fin  de  compte,  cette  diminution  de  la 
natalité  a  été  très  sensiblement  inférieure  à  la  di- 
minution des  décès  constatée  pendant  la  môme 
période. 

En  résumé,  mon  baromètre  —  puisque  baro- 
mètre il  y  a  —  restera  au  «  beau  fixe  »,  parce  que 
les  causes  ci-dessus  rappelées  expliquent  l'appau- 
vrissement récent  de  notre  annuité  successorale 
sans  qu'il  soit  nécessaire  d'invoquer  un  recul  de  la 
fortune  française,  ou  même  un  arrêt  dans  son  dé- 
veloppement. 

Edmond  Thfry. 


LA  SITUATION  FINANCIÈRE  DD  MEXIQUE 

M.  Limantour,  ministre  des  Finances  du  Mexique, 
est  arrivé  à  Paris  le  30  avril  dans  la  soirée,  après  avoir 
fort  heureusement  échappé  à  l'accident  d'Andresy,  où 
le  train  rapide  transatlantique,  qu'il  avait  pris  à  Cher- 
bourg, a  tamponné  un  train  de  marchandises.  L'éminent 
homme  d'Etat  vient  représenter  son  gouvernement  aux 
fêtes  du  mariage  du  roi  d'Espagne  ;  il  vient  en  même 
temps  prendre  quelques  mois  de  repos  pour  se  remet- 
tre des  fatigues  imposées  par  la  préparation  et  la  mise 
en  œuvre  de  la  réforme  monétaire.  Repos  bien  ga- 
gné et  dont  il  pourra  jouir  d'autant  plus  facilement  ici 
que  les  plus  vives  sympathies  l'entourent.  Le  public 
français  n'ignore  pas,  en  effet,  que  M.  .t.  Yves  Liman- 
tour, qui  est  d'origine  française,  a  été,  avec  le  Prési- 
dent Porliiio  Diaz,  l'artisan  de  la  régénération  du 
Mexique. 

Nos  lecteurs  n'ont  pas  oublié  que  de  1892  à  189i,  les 
linances  du  Mexique  ont  subi  une  crise  intense,  parce 
que,  «  d'une  part,  la  baisse  de  la  piastre  argent  avait 
eu  pour  effet  d'augmenter  brusquement  et  fortement 
ses  charges  budgétaires  d'ordre  extérieur,  payables  en 
or,  et  que,  d'autre  part,  la  répercussion  favorable  de 
la  prime  de  l'or  sur  le  marché  économique  intérieur 
n'avait  pu  s'exercer  utilement,  le  pays  n'étant  encore 
qu'imparfaitement  outillé  pour  l'exploitation  de  ses 
produits  naturels  ». 

Le  9  mai  1893,  M.  J.  Y.  Limantour  fut  appelé  par 
le  général  Porfirio  Diaz  au  Ministère  des  Finances  ;  il 
y  trouva  une  administration  en  complet  désarroi,  les 
caisses  vides  et.  des  complications  de  toute  nature  lé- 
guées par  les  administrations  précédentes. 

Jouissant  de  la  confiance  méritée  du  Président  et 
ayant  une  grande  autorité  sur  le  Congrès  mexicain, 
M.  Limantour  fit  immédiatement  adopter  une  série  de 
réformes  et  de  dispositions  législatives  qui  ramenèrent 
l'ordre  et  la  clarté  dans  les  finances  publiques,  assurè- 
rent solidement  l'équilibre  budgétaire  et  consolidè- 
rent la  Dette  extérieure- mexicaine  un  moment  com- 
promise. 

Les  recettes  de  1892-1893  n'avaient  été  que  de  37  mil- 
lions G92.293  piastres-argent  ;  celles  de  1893-1894,  pre- 
mier budget  de  M.  Limantour,  s'élevèrent  à  40.211.747 
piastres  et  celles  de  1894-1895  à  43.945,699  piastres.  A 
partir  de  cette  date,  tous  les  budgets  du  Mexique  se 
sont  soldés  en  excédent  et  les  réformes  les  plus  impor- 
tantes en  même  temps  que  les  plus  utiles  ont  pu  être 
réalisées. 

Le  courrier  de  Mexico  vient  de  nous  apporter  préci- 
sément le  texte  du  Message  présidentiel  lu  le  1er  avril 
à  l'ouverture  de  la  session  parlementaire  et  c'est  le 
meilleur  des  commentaires  de  la  brillante  situation  oc- 
cupée aujourd'hui  par  ce  pays. 

Le  Message  passe  en  revue  tous  les  travaux  accom- 
plis par  les  divers  Ministères  ;  nous  laisserons  de  côté 
tout  ce  qui  concerne  les  affaires  intérieures,  car  cette 
analyse  pourrait  avoir  quelque  chose  de  fastidieux  ;  la 
lecture  de  cette  partie  du  discours  laisse  cependant 
cette  impression  absolue  que  rien  n'est  négligé  pour 
assurer  le  développement  de  la  production  nationale, 
l'encourager,  le  faciliter;  pour  améliorer  les  conditions 
de  la  vie,  assainir  les  villes  et  accroître  l'instruction . 

Les  questions  financières  présentent  pour  nous  un 
intérêt  plus  immédiat.  On  sait,  à  ce  sujet,  quelle  forte 
progression  ont  donné  depuis  onze  ans  les  recettes  pu- 
bliques. Le  tableau  suivant  mérite  d'être  reproduit  : 


Recettes 

Dépenses 

Excédent 

Pro- 

ordinaires 

ordinaires 

des 

por- 

Exercices 

eu  espèces 

en  espèces 

recettes 

tion 

(En  piastres) 

Va 

1894-95.. 

43.945.699 

41.372.000 

2.573.000 

7  00 

1895-96.. 

50.521.470 

45.070.123 

5.451.347 

Yl  11 

1896-97. . 

51.500.608 

48.330.505 

3.170.103 

6  25 

1897-98.. 

52.697.984 

51.815.285 

882.698 

1  70 

1898-99.. 

60.139.212 

53.499.541 

6.639.670 

12  41 
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(En  piastres) 

1899-1900 

64.261 .076 

57.944.687 

6.316.488 

10  90 

1900-1901 

62. 998. hO 4 

59.423.005 

3.575.798 

6  02 

1901-02. . 

66.147.048 

63.081.513 

3. 065. 53 4 

4  86 

1902-03. . 

76.023.416 

68.222.522 

7.800.893 

11  43 

1903-04. . 

86.473.800 

76.381.643 

10.092.157 

13  22 

1904-05.. 

92.083.886 

79.152.7f5 

12.931.090 

16  33 

Pendant  ces  onze  années  de  gestion,  les  recettes  ont 
donc  passé  de  43.945.690  à  92.083.886  piastres,  soit  une 
augmentation  de  48.138.187  piastres,  ou  109  0/0,  et  les 
dépenses  de  41.372.000  piastres  à  79.152.795,  soit  une 
augmentation  de  37.780.795  piastres  seulement,  ou 
'.il  0/0.  Un  tel  développement  des  recettes  publiques, 
qui  s'est  poursuivi  sans  fléchissement  depuis  onze  an- 
nées, est  déjà  un  fait  important,  mais  on  ne  saurait 
trop  insister  sur  l'accentuation  de  ce  développement 
au  cours  des  trois  dernières  années.  Il  est  évident  que 
les  réformes  effectuées  pour  outiller  le  pays  et  assurer 
son  essor  économique,  mesures  dont  l'effet  est  toujours 
lent  à  se  faire  sentir,  portent  en  ce  moment  leurs  fruits. 

Les  déclarations  faites  par  M.  Porfirio  Diaz  sur  les 
résultats  du  dernier  semestre  de  1906  ne  nous  laissent 
aucun  doute  à  ce  sujet  :  Elles  nous  apprennent  que, 
malgré  la  perte  regrettable  d'une  partie  de  la  récolte  de 
maïs,  et,  tout  particulièrement,  des  récoltes  de  blé,  les 
transactions  de  toutes  sortes  ont  été  plus  actives  et 
plus  rémunératrices  que  jamais,  ainsi  que  le  démon- 
trent les  balances  de  fin  d'année  des  institutions  de 
crédit  et  des  entreprises  industrielles,  commerciales  et 
minières.  Les  données  qui  découlent  de  la  perception 
des  impôts  fédéraux  et  locaux  en  sont,  également,  la 
preuve. 

Les  recettes  du  Service  des  Douanes,  nous  dit 
encore  le  Message,  ont  augmenté  d'une  façon  excep- 
tionnelle. L'augmentation  de  ces  revenus,  en  juillet 
et  en  août  1905,  s'explique  par  la  précipitation 
avec  laquelle  furent  importés  les  articles  que  le 
tarif  douanier  mis  en  vigueur  en  septembre  gre- 
vait d'une  cote  plus  élevée.  Mais,  au  lieu  de  voir  se 
produire  la  réaction  qu'il  y  avait  lieu  de  redouter,  à  la 
suite  du  changement  de  ce  tarif,  les  recettes  ont  con- 
tinué d'augmenter,  pendant  les  mois  suivants,  jusqu'à 
ce  jour,  à  tel  point  que,  dans  le  semestre  de  juillet  à 
décembre  dernier,  les  droits  d'importation  ont  produit 
près  de  trois  millions  de  piastres  de  plus  que  pendant 
la  même  période  de  l'année  précédente.  Cette  augmen- 
tation prouve  aussi,  d'une  façon  palpable,  que  les 
nombreux  changements  apportés  au  tarif  n'ont  fait 
aucun  tort  au  commerce  d'importation. 

Les  différents  revenus  qui  constituent  l'impôt  du 
Timbre  ont  également  donné  des  résultats  satisfai- 
sants. On  était  en  droit  de  supposer  que  la  suppression 
ou  la  réduction  des  impôts  qui  grevaient  l'industrie 
minière  se  seraient  traduits  par  une  diminution  dans 
le  produit  total  de  la  vente  de  timbres.  Il  n'en  a  heureu- 
sement pas  été  ainsi.  Les  recettes  des  autres  branches 
de  cet  impôt  se  sont  accrues  de  telle  sorte  qu'elles  ont, 
non  seulement  compensé  la  diminution  prévue  dans  le 
rendement  des  impots  miniers,  mais  qu'elles  ont  pro- 
duit, en  outre,  sur  les  recettes  totales,  une  augmenta- 
tion qui  représente,  pour  le  semestre  dont  il  s'agit,  un 
demi-million  de  piastres  de  plus  par  rapport  au  se- 
mestre correspondant  de  1904. 

«  L'ère  de  prospérité  que  traverse  la  République,  a 
déclaré  clans  ses  conclusions  le  Président  ForilrioDiaz, 
est  due,  en  grande  partie,  à  la  réforme  monétaire  qui, 
entre  autres  heureux  résultats,  a  eu  pour  effet  de  sti- 
muler puissamment  le  placement  de  capitaux  étran- 
gers dans  le  pays.  On  peut  assurer  que  la  stabilité  de 
la  valeur  de  la  monnaie  mexicaine  est,  maintenant, 
un  fait  acquis,  grâce  auquel  pourront  être  exploitées 
les  grandes  richesses  du  sol,  qui  étaient  demeurées 
jusque-là  stériles,  à  cause  de  l'insuffisance  des  res- 
sources de  la  Nation.  La  récente  hausse  du  prix  de 
l'argent  en  barres  contribuera  à  consolider  les  résul- 
tats donnés  par  les  lois  et  dispositions  sur  la  matière  ; 
car  cotte  hausse  a  permis  de  mettre  en  circulation, 
dans  la  courte  période  de  quatre  mois,  des  monnaies 
ou  des  barres  d'or  représentant  une  valeur  de  plus  de 


42  millions  de  piastres.  Ce  résultat  n'aurait  probable 
ment  été  obtenu  qu'après  plusieurs  années,  si  le  prix 
du  métal  blanc  n'avait  atteint  la  parité  <le  valeur  avec 
l'or,  dans  la  proportion  que  fixe  la  nouvelle  légie 
lation  monétaire.  » 

Ces  déclarations  confirment  les  constatations  que 
nous  avons  déjà  faites  sur  les  heureux  résultats  de  la 
réforme  monétaire  du  Mexique  et  sur  les  conséquences 
qu'elle  doit  avoir  sur  le  développement  économique  du 
pays. 

Edmond  Thkry. 


La  Suppression  de  l'Affidavit  espagnol 


Sous  le  titre  :  «  L'Affidavit  et  la  baisse  des  changes  », 
M.  Eduardo  Sanz  y  Escartin,  sénateur,  secrétaire- 
membre  de  l'Académie  royale  de  Madrid  et  l'un  des 
plus  savants  économistes'  de  l'Espagne,  vient  do 
publier  dans  ïhnparcial,  dont  on  connaît  les  attaches 
officielles,  un  article  des  plus  remarquables  que  nos 
lecteurs  liront  avec  intérêt. 

M.  Sanz  y  Escartin  est  un  de  ceux  qui  ont  le  plus 
contribué  à  faire  voter  le  paiement  des  droits  de 
douane  en  or  que  notre  directeur,  M.  Edmond  Théry, 
a  été  le  premier  à  conseiller  au  Gonvernement  espagnol. 

En  effet,  dans  son  étude  sur  la  Question  du  change 
en  Espagne  (1901),  M.  Edmond  Théry  disait  : 

Par  quel  moyen  normal,  et  facilement  réalisable,  le  Trésor 
espagnol  pourrait-il  se  créer  des  recettes  ordinaires  en  or  en 
quantité  suffisante,  non  seulement  pour  couvrir  toutes  ses 
dépenses  d'ordre  extérieur,  mais  encore  pour  pouvoir  inter- 
venir à  propos  sur  le  marché  du  change  et  en  régulariser  les 
fluctuations  ? 

Par  le  paiement  en  or  des  droits  d'importation  ! 

Quels  seraient  les  avantages  et  les  inconvénients  de  cette 
mesure  ?  C'est  ce  que  nous  allons  maintenant  examiner. 

Et  après  avoir  expliqué  comment  cette  mesure  avait 
été  appliquée  en  Italie,  en  Autriche-Hongrie,  en  Russie, 
dans  la  République  Argentine,  au  Brésil,  etc.,  et  les 
résultats  très  favorables  qu'elle  y  avait  donnés  relati- 
vement au  change,  M.  Edmond  Théry  ajoutait  : 

Les  importations  d'un  pays  à  circulation  monétaire  dépré- 
ciée représentent,  dans  leur  ensemble,  une  série  d'opérations 
réalisées  à  l'étranger  et  ayant  l'or  pour  base. 

La  statistique  douanière  espagnole  dit  bien,  qu'en  1900,  il 
a  été  importé  pour  857  millions  de  pesetas  de  marchandises 
étrangères,  mais  elle  n'indique  pas  le  nombre  de  francs  d'or 
que  les  importateurs  espagnols  ont  dû  se  procurer  pour  les 
solder,  ni  la  manière  dont  ils  les  ont  obtenus. 

Nous  savons  simplement  que  c'est  en  or  qu'ils  ont  payé  et 
que  c'est  en  Espagne  qu'ils  ont  trouvé  cet  or. 

Les  marchandises  étrangères  qui  entrent  en  Espagne,  par 
suite  de  ces  opérations,  ont  nécessairement  une  double  réper- 
cussion sur  le  marché  intérieur:  1°  elles  font  une  concurrence 
aux  produits  indigènes  similaires  ;  2°  elles  diminuent  le  stock 
d'or  national.  Il  est  donc  parfaitement  juste  et  équitable 
(surtout  si  l'on  admet  que  les  droits  d'importation  sont  des 
droits  compensateurs  ayant  pour  objet  de  régulariser  les  effets 
de  la  concurrence  étrangère)  de  percevoir  ces  droits  dans  la 
monnaie  originaire  des  marchandises  importées. 

Ce  mode  de  paiement  serait  rationnel  pour  l'Espagne. pays 
ayant  à  la  fois  une  circulation  monétaire  dépréciée  et  une 
dette  d'Etat  payable  en  or  à  l'étranger,  parce  qu'il  décharge- 
rait, le  .Trésors,  c'est-à-dire  les  contribuables,  des  conséquences 
qu'une  importation  exagérée,  provoquée  par  des  besoins  anor- 
maux ou  simplement  parla  spéculation,  pourrait  avoir  pour 
le  change. 

Et  il  serait  d'autant  plus  rationnel  et  plus  conforme  à  l'in- 
térêt de  tous,  qu'il  s'agit,  dans  l'espèce,  d'opérations  étran 
gères  que  les  importateurs  ne  peuvent  eux-mêmes  céalis<  t 
qu'avec  de  l'or  obtenu  sur  le  marché  intérieur  contre  des  )>e- 
;  setas,  et  que  les  achats  d'or  que  le  Trésor  fait  sur  le  même 
marché  pour  ses  règlements  extérieurs  ont  pour  résultat  cer- 
tain—  nousen  savons  le  pourquoi  — d'en  relever  leprix  d'une 
manière  anormale. 
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Enfin,  si  les  recettes  douanières  effectuées  en  or,  donnaient 
une  somme  sensiblement  supérieure  au  service  de  la  Dette 
de  l'Etat  —  et  ce  serait  précisément,  le  cas  de  l'Espagne  —  le 
Trésor,  complètement  dégagé  du  concours  onéreux  des 
Banques  pour  toutes  ses  opérations  de  change,  au  lieu 
d'être,  comme  par  le  passé,  le  plus  gros  acheteur  de 
change  du  marché  espagnol,  pourrait  en  devenir  le  plus  gros 
tendeur.' 

Il  vendrait  son  change  disponible  à  des  prix  modérés, 
sans  chercher  de  bénéfice  à  la  hausse,  et,  par  cela  même, 
il  aurait  une  action  régulatrice  sur  le  marché" et  un  moyen 
pratique  de  défendre  la  valeur  extérieure  de  l'unité  monétaire 
nationale. 

Mais  l'importance  capitale  du  paiement  des  droits 
de  douane  en  or,  relativement  à  la  régularisation  du 
change,  ne  fut  pas  immédiatement  comprise  par  les 
économistes  et  par  les  hommes  d'Etat  espagnols  et 
c'est  à  M.  Sanz  y  Escartin  que  revient  en  grande  par- 
tie l'honneur  d'avoir  —  par  ses  articles  et  par  ses 
discours  ~—  éclairé  l'opinion  publique  de  son  pays  et 
rendu  possible  l'adoption  intégrale  de  cette  mesure, 
qui  n'est  devenue  complète  et  définitive  que  depuis  le 
1er  juillet  1905. 

Depuis  cette  date,  le  change  espagnol  — qui  se  main- 
tenait encore  aux  environs  de  32  50  à  la  fin  de  juin 
1905  —  n'a  cessé  de  baisser  et  cette  baisse  rend  aujour- 
d'hui possible  la  suppression  de  Vaffidavit,  qui  n'a 
véritablement  plus  la  même  raison  d'être  qu'à  l'époque 
(1898)  où  M.  Puigcerver  l'a  institué. 

Voilà  comment  M.  Sanz  y  Escartin  présente  la  ques- 
tion : 

La  situation  anormale  dans  laquelle  se  trouve  la  Dette 
extérieure  espagnole,  situation  que  nous  avons  bien  des  fois 
signalée,  loin  de  s'atténuer,  s'accentue  davantage  ;  tandis  que 
notre  signe  de  crédit  intérieur  4  0/0  se  cote  autour  de  82,  soit 
3  90  de  revenu,  l'Extérieure  se  négocie  à  94,  soit  4  25  de 
revenu.  De  la  première  de  ces  dettes,  nous  avons  émis  plus 
de  8  nullards  et,  de  la  seconde,  guère  plus  de  1  milliard. 

Il  est  évident  que,  sans  la  prohibition  légale  qui  interdit 
aux  capitalistes  espagnols  de  posséder  notre  Dette  extérieure, 
elle  se  coterait  au  pair,  et  c'est  vraiment  un  spectacle  étrange 
et  inusité  que  celui  donné  par  un  pays  qui  maintient  artifi- 
ciellement l'estimation  de  son  crédit  sur  le  marché  interna- 
tional à  6  ou  8  points  plus  bas  qu'il  ne  serait,  s'il  n'existait 
des  entraves  inutiles,  pour  ne  pas.  dire  absurdes,  à  l'amélio- 
ration des  cours. 

Il  y  a  déjà  longtemps  que  tous  ceux  qui  ont  étudié  les 
problèmes  économiques  ont  signalé  la  nécessité  de  faire  dis- 
paraître Y'iffidavU.  Dans  son  ouvrage  classique,  M.  Pièrnas  a 
consigné,  il  y  a  plusieurs  années,  que,  une  fois  rempli  le  but 
pour  lequel  il  a  été  établi,  le  maintien  de  Vaffidavit  ne 
répond  plus-à  rien  et  est  même  préjudiciable. 

Néanmoins,  les  Gouvernements  ne  se  sont  pas  occupés  de 
.le  supprimer  ;  il  est  juste,  cependant,  d'observer  qu'en  agis- 
sant ainsi,  ils  ont  eu  des  raisons  dont  il  est  bon  de  tenir 
compte. 

La  première  de  ces  raisons,  la  raison  fondamentale,  l'unique 
pourrions-nous  dire,  a  été  la  crainte,  assez  fondée,  que  la 
mesure  n'aggravât  la  situation  des  changes.  En  effet,  tant 
que  ceux-ci  se  sont  maintenus  entre  35  et  40  0/0,  sans  que 
l'Etat  trouvât  des  moyens  efficaces  d'agir  sur  le  marché,  il 
était  dangereux,  pour  ne  pas  dire  téméraire,  de  modifier  ce 
qui  était  établi. 

Aujourd'hui  cela  est  changé.  Les  mesures  qui,  à  notre  avis, 
devaient  coïncider  avec  la  suppression  de  Vaffidavit,  ont  déjà 
été  adoptées,  et  celles  qui  doivent  être  leur  complément  sont 
en  préparation.  Le  Gouvernement  a  un  stock  d'or  qui  agit 
comme  régulateur  des  mouvements  du  change  et  qui  peut 
entraver  toute  tentative  de  hausse.  Depuis  le  l«r  juillet,  grâce 
à  l'établissement  des  droits  de  douane  en  or  que,  pendant 
quatre  années,  nous  avons  réclamés  avec  tant  de  constance 
au  Parlement  et  dans  la  presse,  l'Etat  dispose  de  moyens 
souverains  d'aîtion  et  l'agio  a  cessé  d'exploiter  les  besoins 
chroniques  de  notre  administration. 

Ce  risque  n'existe  plus  d'une  aggravation  dans  la  situation 
monétaire,  qui,  pendant  tant  de  temps,  a  retenu  l'initiative 
de  nos  ministres  des  Finances,  entre  autres  de  l'inoubliable 
D.  Raimundo  Fernandez  Yillaverde.  D'autre  part,  l'améliora- 


tion rapide  du  change,  appelée  à  s'accentuer  dans  un  délai  plus 
ou  moins  bref,  entraîne  déjà  et  devra  entraîner,  avec  une 
plus  grande  intensité,  l'emploi  des  capitaux  espagnols  en 
valeurs  libellées  en  or,  lesquelles  valeurs  sont  à  l'abri  d'éwn- 
tualités  toujours  possibles,  surtout  de  l'avis  d'esprits  craintifs 
ou  extrêmement  prudents. 

Eh  bien  !  n'est-il  pas  évident  qu'il  y  a  quoique  chose  de 
répréhensible  et  de  coupable  à  obliger  les  capitaux  espagnols 
à  se  placer  forcément  en  valeurs  étrangères  quand  leur 
tendance,  leur  désir  serait  de  s'employer  en  valeurs  natio- 
nales ?  N'est-il  pas  inexplicable  que,  pouvant  faire  coter  notre 
crédit  sur  les  grands  marchés  d'Europe,  au  niveau  de  celui 
de  l'Italie,  nous  nous  contentions  de  le  maintenir  au  niveau  de 
celui  de  la  Turquie  et  à  le  laisser  à  la  merci  de  la  haute 
spéculation  boursière  ?  Notre  rente  extérieure  au  pair  signifie 
le  crédit,  le  prestige,  la  restauration  complète  dans  l'ordre 
économique  de  l'Espagne  devant  le  monde  :  elle  signifie  une 
puissante  impulsion  à  la  richesse  et  au  travail  nationaux, 
une  ère  nouvelle  pour  nos  industries. 

Il  n'est  pas  permis  de  n;  pas  mettre  à  profit  les  circonstan- 
ces favorables  créées  par  des  causes  multiples  d'ordre  écono- 
mique et  de  caractère  législatif  ayant  pour  but  d'en  finir  avec 
une  situation  artificielle  et  nuisible  à  l'intérêt  public.  C'est 
vers  ce  but  que  tendait  l'autorisation  que  quelques-uns 
croyaient  de  voir  donner  au  Gouvernement  pour  racheter 
directement  la  dette  extérieure,  l'amortir  oit  la  convertir.  Si 
cette  proposition  avait  été  acceptée,  ladite  dette  serait  aujour- 
d'hui au  pair. 

Mais  depuis  lors,  tout  a  concouru  à  favoriser  le  crédit  de 
l'Espagne  et,  dans  ces  conditions,  la  plus  légère  initiative  du 
Ministre  dos  Finances  donnerait  le  résultat  attendu. 

Il  faut  néanmoins  tenir  compte  de  ce  fait  que  la  suppression 
de  Vaffidavit,  qui  mettrait  rapidement  entre  les  mains  des 
Espagnols  la  plus  grande  partie  de  la  dette  extérieure,  facili- 
terait grandement  sa  conversion,  dans  un  délai  de  trois  ou 
quatre  ans, en  rente  intérieure,  sans  les  inconvénients  et  sans 
les  privilèges  particuliers  de  cette  opération. 

Ce  qu'on  ne  peut  continuer  de  faire,  c'est,  par  des  moyens 
artificiels,  maintenir  à  un  niveau  inférieur  au  sien  le  signe 
principal  de  notre  crédit  en  Europe. 

A  ceux  qui  pourraient  nous  objecter  que  la  suppression  de 
Vaffidavit  favoriserait  les  Espagnols  qui,  manquant  de  pa- 
triotisme, ont  éludé  les  charges  dont  souffre  l'immense  majo- 
rité et  ont  pu,  grâce  à  de  blâmables  subterfuges,  posséder  de 
Y  Extérieure  et  percevoir  leurs  revenus  en  or,  à  ceux-là  nous 
disons,  en  premier  lieu,  qu'étant  donné  la  mobilité  de  cette 
forme  de  richesse  et  la  hausse  qu'elle  a  enregistrée,  il  est 
probable  que  les  porteurs  ont  changé';  que  cet  avantage  a 
été  consolidé  depuis  longtemps,  qu'il  n'est  pas  possible  de 
l'annuler  et  qu'en fiu  il  serait  puéril  et  déraisonnable  de 
subordonner  une  mesure  d'intérêt  général  à  la  punition 
possible  d'une  faute  particulière. 

* 

*  * 

La  suppression  de  Vaffidavit  doit-elle  être  faite  au  moyen 
d'une  loi?  A  notre  avis,  non;  un  décret  royal  l'a  établi,  un 
autre  décret  royal  peut  l'abolir. 

De  plus,  c'est  une  pratique  établie  de  toute  part  de  ne  sou- 
mettre aux  Parlements  que  les  lignes  générales  des  opéra- 
tions de  crédit  public.  Les  décisions  concrètes,  celles  qui  ont 
trait  à  des  questions  d'oppoitunité  qui  se  rapportent  directe- 
ment à  nos  mouvements  de  Bourses,  appartiennent  par  leur 
nature  au  pouvoir  exécutif.  Une  prudence  et  des  craintes  non 
injustifiées  ont  pu,  dans  des  circonstances  bien  différentes, 
conseiller,  il  y  a  quelques  années,  des  garanties  plus  gran- 
des :  aujourd'hui  elles  sont  inutiles. 

Et  nous  ne  pensons  pas  que  ce  soit  trop  d'espéi'er,  —  quand 
les  yeux  de  l'Europe  se  fixent  sur  notre  patrie  pour  un  événe- 
ment aussi  heureux  pour  la  nation  entière,  —  que  le  crédit 
de  l'Espagne  se  relève  au  niveau  qu'il  mérite  et  que  chacun 
désire,  réalisant  ainsi  un  idéal  que  l'on  croyait,  il  y  a  peu  de 
temps  inaccessible  :  notre  Rente  Extérieure  au  même  niveau 
que  celle  des  premiers  Etats  du  monde. 

L'article  de  M.  Sanz  y  Escartin  a  produit  une  grande 
impression  en  Espagne,  car  on  commence  à  se  rendre 
compte  maintenant  que  la  suppression  de  Vaffidavit 
ne  pourra  plus  faire  baisser  le  change  espagnol  parce 
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que  les  capitalistes  indigènes,  ne  pouvant  plus  possé- 
der de  Y  Extérieure  estampillée,  achètent,  depuis  long- 
temps déjà,  des  valeurs  internationales  payables  en 
or  ;  et  ce  sont  ces  valeurs  qu'ils  convertiront  en 
Extérieure  le  jour  où  ils  auront  le  droit  d'en  toucher 
eux-mêmes  les  coupons,  sans  retenue  d'aucune  sorte. 

C'est  ce  que  M.  de  Madariaga  a  mis  en  relief  dans 
un  article  publié  par  la  Epoca  : 

Des  millions  de  francs  de  capitaux  espagnols,  a-t-il  dit, 
s'échangent  contre  des  titres  japonais,  russes,  mexicains, 
argentins,  ou  autres  valeurs  analogues  à  l'Extérieure  Espa- 
gnole ;  valeurs  que  les  Espagnols  ne  songeraient  nullement  à 
acquérir  s'ils  pouvaient  disposer  d'une  Dette  or  qu'ils  con- 
naissent mieux,  qu'ils  apprécient  mieux,  et  qu'ils  sont  plus  à 
même  de  pouvoir  estimer  davantage... 

1,'affîdavit  supprimé,  il  est  certain,  par  exemple,  que  le 
Crédito  Xavarro,  Société  merveilleusement  dirigée  et  admi- 
nistré 3,  comme  tant  d'autres  Sociétés  aussi  qui  ont  dû  mettre 
en  portefeuille  nombre  de  valeurs  étrangères,  de  même  d'ail- 
leurs que  les  particuliers  qui  ont  songé  à'  se  procurer  des 
valeurs  d'un  rendement  meilleur  que  celui  de  l'Intérieure 
4  0/0,  n'hésiteront  pas  :  ils  mettrout  en  portefeuille  l'Exté-- 
rieure,  et  ainsi  peu  à  peu,  l'Espagne  rachètera  sa  Dett<\  et 
peu  à  peu  la  conversion,  qui  en  était  fort  difficile,  sinon 
même  impossible,  sera  facilitée  ;  en  même  temps,  la  spécula- 
tion s'atténuera  de  plus  en  plus,  car  cette  valeur  se  classera 
vraisemblablement,  et  entrera  dans  les  portefeuilles  indigè- 
nes pour  n'en  plus  sortir. 

Quant  à  la  hausse  du  change,  ajoute  M.  de  Mada- 
riaga, elle  ne  doit  avoir  rien  à  faire  avec  la  suppres- 
sion de  ïaffulavit  ;  il  n'y  a  d'ailleurs  pas  à  s'en  préoc- 
cuper à  l'heure  présente.  C'est  également  notre  avis, 
car,  ainsi  que  M.  Sanz  y  Escartin  l'a  si  nettement 
établi,  le  Gouvernement  espagnol,  grâce  au  stock  d'or 
que  lui  procure  aujourd'hui  le  paiement  complet  des 
droits  douaniers  en  or,  possède  un  moyen  efficace  de 
régulariser  le  marché  du  change  et  d'entraver  toute 
hausse  anormale. 

Georges  Bourgarel. 


Compagnie  Générale  des  Voitures  à  Paris 


Ainsi  que  l'annonçait  à  la  date  du  13  avril  l'Econo- 
miste Européen  dans  ses  «  Informations  Economiques 
et  Financières  »,  les  actionnaires  de  la  Compagnie 
Générale  des  Voilures  à  Paris  se  sont  réunis  le  28  avril 
en  assemblée  générale  ordinaire.  Rappelons,  en  les 
comparant  à  ceux  de  l'exercice  précédent,  les  résultats 
obtenus  par  la  Compagnie  en  1905  : 

Exercices 
19oT~  1905  ~ 

Produits         (En  francs) 

Recettes  du  trafic  : 
Voitures  de  place   14. 13*. 704  65   15.245.778  70 

—  à  la  petite  pièce. .. .        655.323  30       665.293  » 

—  à  l'ordinaire   1.162.367  25     1.134.228  45 

Location  de  chevaux   81.054  05         80.114  05 

Recettes  hors  trafic  : 

Vente  de  fumiers   139.740  60        129.929  08 

Recettes  diverses   3.b84    »         13.340  81 

Locations dansles immeubles         54.710  60         57.354  51 
Lover  d'ordre  des  ateliers  de 
La  Villette   101.9F.8  70       101 .958  » 

Total  des  produits. .  10.337.723  15  17.427.996  60 
Charges 

Frais  généraux   2.496.675  28  2.593  994  72 

Personnel   1.866.065  53  2.035.273  09 

Taxe  et  impôts   1.257.739  19  1 .313.677  Ç-3 

Cavalerie   6.429.745  39  6.653.642  69 

Entretien  et  renouvellement  du 

matériel   2.654.943  39  4.001.769  45 

Entretien  des  bâtiments   89.626  47  91.760  10 

Bénéfice  de  l'exploitation   1.542.927  90  687.878  62 

Sommes  égales.....    16.337.723  15   17.427.996  60 


La  diminution  des  profits,  l'une  année  à  l'autre,  se 
chiffre  par  855.049  fr.  28,  et  l'établissement  définitif 
du  «  Compte  de  Profits  et  Pertes  »  s'établit  de  la  ma- 
nière suivante  pour  les  deux  derniers  exercices  : 

Exercices 

1904  .  1905 

Crédit  (En  francs) 

Bénéfices  de  l'exploitation    1.542.927  F0      687.878  62 

Report  de  l'exercice  précédent...  69.S62  63  652.347  38 
Dividendes   prescrits  pendant 

l'année   2.240  09         1.276  03 


Total   1.615.030  62   1.351.502  03 


Amortissements  :  Débit 
sur  capital.  Rachat  de  155  ac- 
tions exercice  1903,  et  de  163 

actions  exercice  1904   22.741  15       32.941  48 

sur  dépenses  d'installation  des 

pneumatiques  . . . .        77  212  97       22.883  37 

sur  amélioration  aux  voitures 

et  dépenses  de  conservation 

du  Pilier   39.545  20       54.074  32 

sur  pertes  sur  marchandises 

hors  d'usage   24.ôc8  92       23.249  47 

solde  de  la  taxe  des  actions  en 

1899   »  1.289  66 

Réserve  pour  amortissements  .. .  »  50.000  » 

Bénéfices  disponibles   1.450.992  35    1.157.063  73 

Sommes  égales   1.615.030  62   1.341.502  03 

La  répartition  du  solde  disponible  s'est  effectuée 
ainsi  ;  nous  la  rapprochons  de  celle  de  l'année  der- 
nière : 

Exercices 


1904 


1905 


Dividende  de  13  fr.  87  par  action 
de  capital  pour  1904 ,  et  de 
7  fr.  50  pour  1905   

Report  à  nouveau  

Sommes  égales  


(En  francs) 


798.645  » 
652.347  38 


4G0.477  50 
726. 58d  23 


1.450.992  38   1.157.063  73 


Le  dividende  a  donc  été  ramené  de  13  fr.  87  à  7  fr.  50, 
en  raison,  dit  le  rapport,  de  la  période  d'évolution  de 
l'industrie  de  la  Compagnie,  période  caractérisée  par 
la  nécessité  d'entretenir  et  de  renouveler  les  pneuma- 
tiques ;  d'installer  et  de  payer  la  location  des  taximè- 
tres ;  de  faire,  sur  l'usage  et  le  rendement  du  fiacre 
automobile,  avec  toute  la  prudence  nécessaire,'  des 
études  auxquelles  il  ne  semble  pas  que  la  Compagnie 
puisse  se  soustraire. 

En  somme,  l'augmentation  en  1905,  dans  les  recettes 
générales,  a  été  de  1.090.273  fr.  45,  mais  les  dépenses 
ont,  de  leur  côté,  progressé  de  1.945.322  fr.  73  ;  elles 
ont  porté  sur  les  chapitres  suivants  : 

Francs 

820.0C3  48 

553.692  68 
274.242  89 

212.529  60 

55.463  49 
29.340  59 

1  945.322  73 


Entretien  et  renouvellement  des  pneus  .... 

Dépenses  d'exploitation  correspondantes  àl'aug- 
mentation  du  trafic  

Location  et  contrôle  des  taximètres  

Dépenses  nécessitées  par  les  revendications  ou- 
vrières et  pour  5  mois  et  demi  seulement.. . 

Balance  d'augmentatiuns  et  de  diminutions  di- 
verses  

Augmentation  du  prix  des  fourrages  

Somme  égale. . . .«.  


Cette  augmentation  des  dépenses  auxquelles  la  Com- 
pagnie ne  pouvait  échapper,  et  dont  il  était  impossible 
au  public  de  se  rendre  compte  avant  la  clôture  de 
l'exercice,  — les  dépenses  ne  pouvant  être  établiesui  par 
quinzaines,  ni  par  mois,  —  témoigne,  comme  le  dit  le 
rapport,  de  l'inconvénient  de  la  publication  des  re- 
cettes, publication  qui  donne  un  renseignement  abso- 
lument inexact  sur  la  situation  d'une  entreprise  comme 
celle  des  voitures.  Mais  quelle  est  la  méthode  qui  per- 
mettrait, non  plus  par  quinzaine,  non  plus  par  mois, 
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mais  à  un  moment  quelconque  de  l'exercice,  de  dire 
que  l'augmentation  ou  la  diminution  des  recettes  a  une 
signification  ou  une  répercussion  déterminée  sur  les 
bénéfices  ?  C'est  la  question  qui  se  pose,  mais  qu'il 
sera  difficile  de  résoudre. 

Le  bilan  de  la  Compagnie,  au  31  décembre  1905,  se 
compare  ainsi  avec  le  précédent  : 

Exercices 
I90Î  1905 

Actif  (En  francs) 

Indemnité  municipale   2.880.000    »  2.520.000  » 

Immeubles   30.403.045  58  29.746.653  39 

Terrains  disponibles  à  aliéner.  328.746  51  687.560  31 

Matériel  d'exploitation   12.045.794  13  12.384.237  29 

Outillage   1.061.052  84  1.095.809  92 

Approvisionnements  généraux.  2.248.765  52  1.898.031  38 

Mobilier  de  bureaux   20.000   »  20.000  » 

Comptes  à  amortir   »        »  149.342  » 

Valeurs  diverses   3.674.051  42  3.571.103  34 

Débiteurs  divers   1.109.2S2  4B  1.654.513  31 

Caisses  et  banquiers   1.883.531  63  1.710.943  72 

Comptes  d'ordre   3.184.047  21  2.220.831  62 

Totaux   58. 900. 257  30  57.659.U16  28 

Passif 

Capital  social   20.175.520   »  20  175.520  » 

Obligations   25.477.000   »  25.193.000  » 

Divers  créditeurs   3.376.781  57  3.806.618  01 

Réserves   5 . 235 . 916  14  5 . 105 . 982  92 

Solde  du    compte  Profits  et 

Pertes   1.450.992  38  1.157.063  73 

Comptes  d'ordre,   3.184.047  21  2.220.831  62 

Totaux   58.900.257  30   57.659.016  28 


Le  compte  «  Immeubles  »  est  en  diminution  de 
716.402  fr.  19,  principalement  par  suite  d'un  aménage- 
ment fait  à  «  Cbemin-Vert  »,  en  vue  d'en  permettre 
la  vente.  Déjà,  deux  lots  ont  été  vendus.  Une  partie  de 
ce  même  compte  »  Immeubles  »  exprime  la  valeur  des 
terrains  toujours  portés,  pour  -le  plus  grand  nombre, 
au  prix  d'inventaire  de  1866,  et  dont  les  ventes  faites 
jusqu'ici  permettent  d'espérer  une  plus-value  pour  les 
ventes  futures.  L'autre  partie  exprime  la  valeur  des 
constructions  élevées  sur  ces  terrains  pour  les  besoins 
de  l'exploitation,  et  qui  nécessiteront,  par  conséquent, 
'des  amortissements. 

Les  terrains  disponibles  à  aliéner  représentent  une 
surface  de  5.028  ta.  59  au  lieu  de  1.818  m.  59  au 31  dé- 
cembre 1904.  Dans  ces  terrains  figure  toujours  pour 
328.746  fr.  51,  le  terrain  de  Ségur,  aménagé  pour  la 
vente  depuis  1902.  Dans  ce  compte  on  a  fait  entrer 
une  somme  de  358.813  fr.  80,  représentant  le  reliquat 
(3.210  métrés  à  111  fr.  75)  de  6.192  m.  80,  retranchés 
des  immeubles  comme  conséquence  de  l'aménagement 
opéré  à  «  Chemin-Vert  »,  et  sur  lesquels  il  a  été  vendu, 
tant  à  un  particulier  qu'à  la  Ville  de  Paris,  2.982  m.  80 
pour  un  prix  total  de  385.000  francs. 

Le  matériel  d'exploitation  a  progressé  de  338.443  fr.  16, 
montant  qui  a  pour  base  principale  l'achat  de  496  che- 
vaux. Les  chevaux,  harnais  et  voilures,  sont  tou- 
jours inventoriés  aux  mêmes  prix  moyens  soit,  res- 
pectivement, 460  fr.,  75  fr.  et  600  fr.  Quant  aux 
pneumatiques,  ils  figurent  dans  ce  chapitre  pour  1  mil- 
lion 580.754  fr.  76.  L'adaptation  des  pneus  aux  voi- 
tures est  venue  augmenter  le  «  Matériel  d'exploita- 
tion »  de  14.63  0/0.  Enfin,  les  «  Comptes  à  amortir  » 
—  149.342  fr.  —  regardent  l'installation  des  taximètres 
loués  pour  cinq  ans. 

A  l'assemblée  générale  du  28  avril,  le  président  de 
la  Compagnie,  M.  Jéramec,  a  fourni  de  longues  et 
intéressantes  explications  sur  la  marche  de  la  Société, 
et  en  réponse  à  un  actionnaire  qui  demandait  une 
augmentation  du  dividende,  il  a  rappelé  que  pendant 
les  années  de  prospérité  la  Compagnie,  à  la  réquisition 
des  actionnaires,  s'était  attachée  à  distribuer  de  gros 
dividendes,  mais  que  le  Conseil  actuel  ne  voulait  pas 
d'une  telle  administration.  Il  a  déclaré  que  le  Conseil 
continuerait  de  défendre  les  intérêts  de  ses  action- 


naires avec  une  application  constante,  avec  une  éner- 
gie soutenue,  qu'il  étudierait  de  près  la  question  du 
transport  en  automobile  de  place  à  Paris,  mais  que 
l'expression  de  confiance  la  plus  large  lui  était  néces- 
saire pour  lui  donner  le  courage  d'accomplir  sa  tâche 
et  lui  permettre  d'espérer  que  la  Compagnie  Générale 
des  Voitures  à  Paris  recueillera  enfin  les  bénéfices  aux- 
quels elle  a  droit  de  par  les  services  rendus  par  elle  à 
la  population  parisienne. 

Les  comptes  présentés  par  le  Conseil  d'administra- 
tion, ainsi  que  les  résolutions  soumises  par  lui  aux 
actionnaires,  ont  été  approuvés  par  la  presque  unani- 
mité des  actionnaires. 

A.  Lechenet. 


et  Fi 


L'Emprunt  Russe.  —  Le  droit  de  souscription 
réservé  aux  porteurs  des  Bons  du  Trésor  1904  a  été 
exercé  pour  î. 400. 000  titres.  Il  restait  donc  1  million  de 
titres  à  souscrire  :  600.000  souscripteurs  en  ont  demandé 
50  millions  et  voici  l'avis  de  répartition  qui  nous  a  été 
communiqué  : 

><  [.es  souscriptions  de  1  à  100  obligations  recevront 
1  obligation.  Les  souscriptions  de  101  obligations  et 
au  delà  recevront  1  0/0  de  leurs  demandes,  les  fractions 
ne  donnant  pas  droit  à  une  attribution.  » 

Un  pareil  résultat  dépasse  toutes  les  prévisions.  Il 
fait  le  plus  grand  honneur  aux  établissements  de 
crédit  qui  ont  dirigé  cette  opération,  la  Banque  de 
Paris  et  le  Crédit  Lyonnais  en  tête,  et  à  la  personnalité 
financière  qui  a  conduit  les  négociations  en  Russie  et 
sur  les  différents  marchés  étrangers,  M.  Edouard 
Xoetzlin.  Tous  ont  compris  qu'il  fallait  à  cet  emprunt 
de  liquidation  un  succès  sans  précédent  d'où  le  crédit 
de  la  Russie  pût  sortir  définitivement  consolidé  et 
agrandi  ;  ils  ont  alors  conçu  cette  formule  :  un  prix 
d'émission  exceptionnellement  bas,  entraînant,  par 
conséquent,  un  taux  d'intérêt  exceptionnellement  élevé  ; 
des  facilités  de  souscription  pouvant  attirer  la  petite 
épargne. 

La  formule  était  bonne  puisque  le  public  est  venu  : 
il  est  même  venu  en  si  grand  nombre  qu'il  a  fallu 
réduire  les  demandes  à  ce  rare  minimum  de  un  pour 
cent. 

Banque  de  l'Union  Parisienne.  —  L'assemblée 
générale  annuelle  des  actionnaires  de  cet  Etablisse- 
ment a  été  tenue  le  3  courant.  40.425  actions  étaient 
présentes  ou  représentées. 

Les  cinq  résolutions  suivantes  ont  été  votées  à  l'una- 
nimité : 

Première  résolution.  —  Le  rapport,  les  comptes  so- 
ciaux et  le  bilan  de  l'exercice  1905,  tels  qu'ils  sont 
présentés  parle  Conseil  d'administration,  sont  approu- 
vés dans  toutes  leurs  parties. 

Deuxième  résolution.  —  L'assemblée  approuve  la 
répartition  des  bénéfices  proposée  par  le  Conseil  d'ad- 
ministration, en  conformité  de  l'article  42  des  statuts, 
fixe  le  dividende  pour  l'exercice  1905  à  35  fr.  par 
action  et  décide  le  report  à  nouveau  du  solde  dispo- 
nible du  compte  de  »  Profits  et  Pertes  »,  s'élevant  à  la 
somme  de  1.646.267  fr.  77. 

Un  acompte  de  15  fr.  ayant  été  distribué  en  janvier 
dernier,  l'assemblée  décide  que  le  solde  du  dividende, 
soit  20  fr.,  sera  payable  à  partir  du  1er  juillet  1906, 
sous  déduction  des  impôts. 

Troisième  résolution.  —  Sont  élus  administrateurs 
pour  six  ans  :  MM.  Georges  Heine  et  Théodore  Morin, 
administrateurs  sortants. 

Quatrième  résolution.  —  MM.  A.  Poirier  et  G.  Féray 
sont  nommés  commissaires  des  comptes. 

Cinquième  résolution.  —  L'assemblée  donne  à  ceux 
de  ses  administrateurs  qui  font  en  même  temps  partie 
d'autres  Sociétés,  les  autorisations  prévues  par  la  loi 
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de  1867,  en  raison  des  affaires  qui  pourraient  être  trai- 
tées avec  ces  Sociétés. 


Les  Emissions  de  l'année  1905.  —  Notre  confrère 
le  Moniteur  des  Intérêts  Matériels  vient  de  publier, 
comme  il  le  fait  chaque  année,  un  tableau  des  émis- 
sions totales  faites  au  cours  de  l'année  1905.  Nous  le 
reproduisons  en  abrégé,  en  mentionnant  que  les  chif- 
fres sont  fournis  en  millions  de  francs  ; 

Capital  des  Emissions  effectuées  en  1905  : 
(En  millions  de  francs) 


Pays  d'Europe 


France  et  colonies 

Allemagne  

Autriche-Hongrie. 

Belgique  

Bulgarie  

Espagne  

Gr.-Bret.et  colon'" 

Grèce  

Italie   

Luxembourg  

Pays-Bas  et  colon. 
Portugal  et  colon.. 

Boumanie  

Bussie  

Serbie  

Suède   

Suisse  

Turquie  


ÉMISSIONS 

Total 

0  to 

des  années 

E  m  p  i*^  * 

■gs 

d'Etat , 

2  ^  K 

Villes, 

ï  -—  £. 

S  s 

1905 

1904 

Pl'OV" 

o 

177.7 

103 

? 

563 

5 

» 

Q/tft  Q 

D.W 

0 

Al 

1.091.4 

865 

2 

1.043 

6 

ut  .0 

Q 
O 

UOo.U 

O  1  01 

7 

6.1 

42 

6 

18 

9 

» 

an  a. 

On 

7 

154.9 

29 

3 

162 

4 

» 

o/,c  fi 

olJU 

» 

)> 

71 

Q 

.440 . 0 

» 

99 

7 

326.2 

156 

G 
O 

949.3 

188 

4 

1.388 

•2 

» 

2 

525.  & 

2.156 

e 

5.8 

15 

0 

19 

5 

» 

40.3 

76 

9 

43 

0 

135 

0 

» 

178.0 

1.631 

9 

» 

3 

0 

» 

3.0 

1 

8 

96.8 

54 

G 

100 

2 

» 

251.6 

85 

8 

26.1 

» 

3 

0 

29.3 

5 

0 

33.4 

20 

Ô 

346.0 

399.4 

1 

0 

1.673.8 

» 

46 

0 

» 

1 

.719.8 

1.325 

5 

â 

3 

0 

» 

3.0 

» 

9.6 

9 

.8 

» 

» 

19.4 

54 

8 

41.7 

45 

.2 

49 

1 

4.0 

140.0 

68 

1 

157.0 

15 

1 

172.1 

47 

Q 

389.9 

72 

.5 

148 

3 

423.8 

1 

.034.5 

426 

9 

2.0 

232 

5 

234.5 

175 

5 

49.3 

7 

8 

» 

57.  J 

91 

5 

)> 

36 

3 

» 

)> 

53 

4 

2.5 

381 

0 

61 

1 

444.6 

285 

8 

192.5 

4.060 

e 

844.4 

5 

.097.5 

3.051 

3 

1.800.0 

29 

9 

» 

1 

.829.9 

1.388 

Q 

127.6 

3 

6 

155 

0 

286.2 

195 

5 

7.213.9 

1853.9 

8.365.6 

1.676 

19.109.4 

14.430.8 

Hors  d'Europe  : 
Amérique  Latine. 

Canada   

Chine  

Congo   

Cuba  (Ile  de)  

Egypte  

Etats-Unis  

Japon   

Sud-Afrique  

Totaux  

Rapprochons  maintenant  les  chiffres  totaux  des  trois 
dernières  années  : 

1903  1904  1905 


Totaux 
Millions 
de  fr. 

Grande-Bretagne 

et  colonies   2.404 

Continent   12.410 

Afrique   200 

Amérique   3.259 

Chine,  Japon. . .  39 


/a 


13  13 

67  77 
1  09 

17  79 

0.22 


Totaux 
Millions 
de  fr. 

2.157 
6.620 
518 
3.657 
1.479 


/o 


Totaux 
Millions 
de  fr. 


14  93 
45  86 
3  57 
25  40 
10  24 


526 
599 
731 
366 
887 


13  21 
39  77 

3  82 
33  32 

9  88 


18.312  100  00   14.431  100  00   19.109  100  00 

Voici,  enfin,  un  tableau  complémentaire  pour  les 
quatre  dernières  années  donnant  le  classement  par  ca- 
tégories d'appels  au  crédit  : 

1902 


1903  1904 


Emprunts  d'Etats,  de  pro- 
vinces et  de  villes   26  84 

Etablissements  de  crédit   3  60 

Chemins  de  fer  et  Sociétés 

industrielles   30  89 

Conversions   38  67 


16  05 

7  26 

28  94 
47  75 


39  97 
9  29 

38  05 
12  69 


1905 

/a 

37  75 
9  70 

43  78 
8  77 


100  00   100  00   100  00   100  00 

C'est,  comme  le  fait  observer  notre  confrère,  tou- 
jours aux  mêmes  réservoirs  que  vient  puiser  la  masse 
des  emprunteurs.  Les  grands  marchés  de  Paris,  Lon- 
dres, Berlin,  New-York,  comme  étoiles  de  première 
grandeur,  avec,  comme  satellites,  ceux  de  Vienne. 
d'Amsterdam  et  de  Bruxelles,  sont  toujours  les  vastes 


pourvoyeurs  de  capitaux  du  monde.  C'est  vers  eux 
que  convergent  toutes  les  grandes  opérations  finan- 
cières qui  se  traitent,  et  il  en  est  fort  peu  qui  se  réali- 
sent en  dehors  d'eux.  Aussi  est-ce  pour  ce  motif  que 
notre  confrère  a  toujours  adopté  la  méthode  qui  con-. 
siste  à  classer  les  émissions  par  pays  d'origine  et  non, 
comme  on  le  fait  généralement,  d'après  les  pays  où  a 
eu  lieu  la  mise  en  souscription  des  titres.  On  peut 
ainsi  se  rendre  compte  de  l'importance  des  capitaux 
qui  ont  été  mis  à  la  disposition  de  chaque  pays,  soit 
pour  subvenir  aux  besoins  de  l'Etat,  soit  pour  vérifier 
son  commerce  et  son  industrie. 

On  remarquera  que  le  chiffre  des  conversions  a 
beaucoup  diminué  ;  cependant,  il  en.  est  encore  de 
toutes  prêtes,  telle  la  grosse  conversion  italienne,  qui 
eût  certainement  été  réalisée  l'année  dernière,  si  les 
circonstances  avaient  été  moins  défavorables. 

Notre  confrère  fait  observer  que  le  chiffre  relative- 
ment important  des  émissions  faites  en  1905  est  moins 
dû  à  un  essor  économique  marqué  qu'à  des  opérations 
financières  ayant  pour  objet  de  regarnir  les  caisses 
gouvernementales  d'un  certain  nombre  de  pays,  et 
c'est  pourquoi  il  dit  qu'en  réalité  l'année  dernière  a 
encore  été  une  période  de  transition  et  d'attente. 


Le  Ministère  russe.  —  L'état  de  santé  du  comte 
Witte  nécessitant  un  repos  absolu,  le  président  du 
Conseil  des  Ministres  de  Russie  a  donné  sa  démission 
qui  a  été  acceptée. 

La  Sirana  donne  la  constitution  suivante  du  Minis- 
tère remanié  : 

M.  Coremykine  serait  nommé  président  du  Conseil. 

Les  ministres  seraient  : 

M.  Stolypine,  gouverneur  de  Seratow,  ministre  de 
l'intérieur  ; 

L'ex-ministre  des  finances  M.  Kokovtsoff,  ministre 
des  finances  ; 

M.  Stcheglovitoff,  adjoint  au  ministre  de  la  justice, 
ministre  de  la  justice  ; 

M.  Kaufmann,  ministre  de  l'instruction  publique  ; 

M.  Golitsyne,  ministre  des  voies  et  communications; 

M.  Schirensky-Schakharatoff,  procureur  général  du 
Saint-Svnode. 


Finances  serbes.  —  Les  recettes  brutes  de  Y  Admi- 
nistration Autonome  des  Monopoles  du  Royaume  de 
Serbie  se  sont  élevées  pendant  le  mois  de  mars  1906 
aux  chiffres  suivants  : 

Francs 

Monopole  du  tabac   1.256.000 

—  du  sel   331.000 

—  du  pétrole   246.000 

.Douanes   408.000 

Impôt  de  l'Obrt   149.000 

Timbre   511.000 

Monopole  du  papier  à  cigarettes   94.000 

—  des  allumettes    59.000 

Becettes  brutes  de  mars  1906   3.054.000 

Les  débours  pour  achat  de  matières,  frais  gé- 
néraux, agio  et  commissions  se  sont  élevés  pen- 
dant ce  mois  à   1 . 176 .000 

Becettes  nettes  pour  mars  1906   1.878.000 

A  ajouter  :  recettes  nettes  des  mois  de  janvier 
et  février,  soit   4.350.000 

Becettes  nettes  totales  du  premier  trimestre  1900  6.228.(h"iQ 

Rappelons  que  les  recettes  nettes  du  premier  tri- 
mestre de  1905  avaient  été  de  5.658.000  francs.  Il  y  a 
donc,  pour  1900,  une  augmentation  de  570.000  francs. 


Banque  du  Nord  à  Saint-Pétersbourg.  —  La 

Banque  du  Nord  à  Saint-Pétersbourg  a  décidé  de  por- 
ter son  capital  social  de  12.500.000  roubles  à  25  mil- 
lions de  roubles. 

Cet  établissement  a  été,  comme  on  le  sait,  créé  par 
la  Société  Générale  pour  favoriser  le  développement  du 
Commerce  et  de  l'Industrie  en  France,  qui  participera 
à  cette  opération  avec  la  Banque  de  l'Union  Parisienne. 


5G0 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  --  France 


Cette  dernière  institution  sera  désormais  représentée 
aussi  dans  le  Conseil  d'administration  de  la  Banque 
du  Nord. 

L'assemblée  générale  des  actionnaires  réunie  avant- 
hier  à  Saint-Pétersbourg,  a  voté  l'augmentation  du 
capital. 

La  souscription  aux  actions  nouvelles,  qui  est 
garantie  par  la  Société  Générale  et  la  Banque  de  l'Union 
Parisienne,  se  fera  très  prochainement. 

L'assemblée  a  nommé,  en  remplacement  de  trois 
administrateurs  russes,  MM.  Th.  Lonibardo,  Pierre 
Darcy  et  Ch.  Wehrung  qui  représenteront  la  Banque 
Uè "Y Union. Parisienne  dans  le  Conseil.  Il  sera  pourvu 
ultérieurement  à  la  nomination  de  deux  autres  admi- 
nistrateurs :  un  russe  et  un  français,  ce  dernier  des- 
tiné à  compléter  la  représentation  de  la  Banque  de 
l'Union  Parisienne  dans  le  Conseil. 


Compagnie  du  Chemin  de  fer  Métropolitain 
de  Paris.  —  Les  actionnaires  de  cette  Compagnie 
sont  convoqués  en  assemblée  générale  annuelle  pour  le 
12  mai  courant.  Voici  le  bilan  arrêté  au  31  décembre 
190Ô  qui  leur  sera  soumis,  et  que  nous  rapprochons  de 
celui  établi  au  31  décembre  1904  : 

Bilan  au  31  décembre 
1904  1905 
Actif  'En  francs) 

Premier  établissement  : 

Administration  centrale   1.613.086  51     2.051.722  80 

Voie  ferrée  et  dépendances..    43.812.673  81   50.832.345  82 
Domaine  de  la  Compagnie.. .    26.940.537  07   33.054.356  58 
Actionnaires  (Versements  res- 
tant à  effectuer  sur  les  ac- 
tions)  6.522.000   »         37.625  » 

Caisse   66.770  65^      QOG  ^  01 

Banques   3.985.330  36}      »*.U/I  41 

Cautionnements...   2.007.364  35     2.013.728  30 

Avances  diverses  (Impôts  sur 
titres,  lovers,  assurances  et 

divers)..'   233.491  72       311.425  56 

Débiteurs  divers   60.658  40       238.882  42 

Frais  de  constitution   104.115  40         90.000  » 

Approvisionnements   749.838  77       912.869  02 

Totaux   86.095.867  04  90.439.026  77 

Passif 

-Capital   75.000.000   »  75.000.000  » 

Réserve  légale   457.495  04  722.810  40 

—     spéciale   121.583  72  25.100  02 

Fonds  de  prévoyance   597.008  30  1.363.885  60 

Créditeurs  divers   3.919.454  09  5.913.477  99 

Intérêts  et  dividendes   91.727  08  121.287  78 

Réserve  constituée  par  l'assem- 
blée générale  du  16  mai  1904 
pour  l'accident  du  10  août 

1903   572.398  30  483.288  15 

Profits  et  ptrtes  : 

Soldes  reportés   15.777  69  273.490  40 

Bénéfices  nets   5.320.422  82  6.535.681  03 

Totaux   86.095.867  04   90.439.026  77 


En  ajoutant  aux  bénéfices  que  nous  venons  de  men- 
tionner les  soldes  des  exercices  antérieurs,  on  arrive 
aux  résultats  ci-dessous  : 

Exercices 


1904 


1905 


Bénéfices  nets  d'exploitation  

Beport  de  l'exercice  précédent.. 

Soldes  disponibles  


(En  francs) 
5.320.422  82   6.535.681  03 
15.777  69      273  490  40 


i. 336.200  51    6.809.171  43 


Voici  la  répartition  que  proposera  le  Conseil  d'admi- 
nistration pour  l'exercice  1905,  et  que  nous  comparons 
à  celle  à  laquelle  on  s'était  arrêté  pour  1904  : 


Exercices 

Rcpanidon  1904  1905 

(En  francs) 

Réserve  légale   265.315  36      326.034  05 

Fonds  de  prévoyance   500.000   «  »  » 

Dividendes  de  20  fr.  pour  1904  et 

de  19  fr.  pour  1905   4.000.000    »    5.700.000  » 

Tantièmes   283.279  35      315.571  75 

Prélèvement  pour  amortissement 

des  frais  de  constitution)   14.115  40       15.000  » 

Report  à  nouveau   273.490  40      452.565  63 

Totaux  égaux  aux  soldes 
disponibles   5. 336.20*)  51   6.809.171  43 

Comme  on  le  voit,  le  dividende  proposé  pour  1905 
sera  de  19  fr.,  contre  20  fr.  en  1904.  Nous  nous  réser- 
vons de  revenir  sur  cette  entreprise  après  l'assemblée 
générale,  lorsque  nous  serons  en  possession  du  rapport 
du  Conseil  d'administration. 


Docks  et  Entrepôts  de  Marseille.  —  L'assemblée 
des  actionnaires  de  la  Compagnie  des  Docks  et  Entre- 
pôts de  Marseille  s'est  tenue  le  27  avril.  Voici  le  compte 
de  Profits  et  Pertes  qui  lui  a  été  soumis  et  que  nous 
rapprochons  du  précédent  : 

COMPTE  DE  PROFITS  ET  PERTES 

Exercices 
^904      "    T905  ~~ 

.  Produits  (En  francs) 

Recettes  de  l'exploitation   7.615.010  67    7.900.849  11 

Placement  de  fonds   86.204  92       89.578  21 

Report  des  exercices  précédents  .  151.348  26      134.702  44 

Total  des  produits   7.852.563  85  8.125.129  76 

'  Charges 

Service  des  obligations   962.6*:0    »  962  160  » 

Redevance  à  la  Ville  de  Marseille  100.000  »  100.000  » 
Intérêts  des  fonds  de  la  Caisse  des 

retraites   79.856  13  83.681  74 

Prélèvement  pour  amélioration 

des  Etablissements   »  25.000  » 

Amortissement  d'actions   105.500   »  110. 5C0  » 

Dépenses  d'exploitation   5.165.235  28  5.ô'67.925  97 

Bénéfices  disponibles   1.439.292  44  1.745.862  05 

Sommes  égales   7.852.563  85  8.125.129.76 

La  répartition  des  bénéfices  exposée  ci-dessus  s'est 
effectuée  ainsi  : 

Exercices 
1904  1905 

(En  francs) 

Dividende   1.304.590   »   1.338.060  » 

Report  à  nouveau   134.702  44      137.796  05 

Sommes  égales   1.539.292  45  1.475.862  05 

L'assemblée  générale  a  donc  fixé  le  dividende  pour 
1905  à  18  fr.  pour  chacune  des  74.337  actions  de  capi- 
tal. La  répartition  pour  1904  avait  été  de  17  fr.  50. 

Les  actions  de  capital  ayant  déjà  reçu  un  acompte 
de  7  fr.  50  en  novembre  dernier,  le  solde,  soit  10  fr.  50, 
a  été  mis  en  paiement  dès  le  lendemain  de  l'assemblée. 


Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  26  avril,  les  2.400.000  obligations  libérées  et  non 
libérées  de  l'Emprunt  5  0/0  1906,  émises  sur  le  marché  fran- 
çais pour  un  montant  nominal  de  1.200  millions  de  francs  et 
faisant  partie  d'un  Emprunt  total  de  2.250  millions  de  capi- 
tal nominal,  sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au 
comptant  et  à  terme. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  1"  partie  du  Bulletin  de  la  Cote 
sous  deux  rubriques  :  Obligations  entièrement  libérées  et 
Obligations  libérées  de  28  0/0. 
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Lesdites  2.400.000  obligations  sont  actuellement  représen- 
tées par  des  certilicats  provisoires  français  de  1,  5  et  10 
obligations,  libérées  et  non  libérées,  à  échanger  ultérieure- 
ment contre  des  titres  définitifs  de  mêmes  coupures. 

Le  prix  d'émission,  fixé  à  440  francs  par  obligation  de 
.">00  francs,  est  stipulé  payable  comme  suit  : 

10  0/0  =  Fr.   50  en  souscrivant  ; 
18  0/0  =   »     90  à  la  répartition,  du  2  au  5  mai  : 
20  0/0  =    >•    100  le  1"  août  1906-,  plus  3  mois  d'intérêt  à  2  0/0 
l'an  ; 

20  0/0  =   »    100  le  2  novembre  1906,  plus  6  mois  d'intérêt 
à  2  0/0  1  an  ; 

20  0/0  =    »    100  le  1"  février  1907,  plus  9  mois  d'intérêt  à 
2  0/0  l'an.  ' 

88  0/0  =  Fr.liÔ. 

La  libération  intégrale  est  admise  soit  à  la  répartition,  soit 
le  1er  août,  soit  le  2  novembre  1906. 

Tous  ces  titres,  libérés  et  non  libérés,  sont  munis  de  deux 
coupons  de  12  fr.  50  chacun,  aux  échéances  des  1"  novembre 
1906  et  1"  mai  1907. 

L'Emprunt  ne  peut  être  ni  converti  ni  remboursé  avant  le 
1"  mai  1916.  Il  est  remboursable  au  pair  en  40  ans  au  plus, 
de  1917  à  1956,  par  tirages  au  soit  annuels. 

Intérêt  annuel  :  5  0/0,  soit  25  francs  par  obligation  de 
500  francs,  payables  semestriellement  les  1er  mai  et  1"  no- 
vembre. 

Jouissance  courante  :  1"  mai  1906. 
Les  cours  se  cotent  en  tant  pour  cent. 
Négociations  à  lerme  par  2.500  francs  de  rente  et.  les 
multiples. 

Par  exception  et  en  raison  de  la  date  de  la  répartition,  les 
opérations  à  terme  ne  pourront  s'effectuer  qu'en  liquidation 
du  15  mai. 

Service  des  titres  et  des  coupons  à  Paris,  à  la  Banque  de 
Paris  et  des  Pays-Bas,  au  Crédit  Lyonnais,  chez  MM.  Ilot- 
tinguer  et  G'",  au  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris,  à 
a  Société  Générale  et  au  Crédit  Industriel  et  Commercial. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANGE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 

ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 

Or  

Argent  

Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 
Portefeuille  Paris  [  E^nger.: 

Bons  du  Trésor  

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs. . . 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs... 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex- banques). . . 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers   

Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

Réserves  (  Loi  du  n  mai  lé34 

mobilières  Ex-banques  département, 
momueres  (  Loi  du  9  -uin  lg57  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  

Total  


26  avril 


2.995.653.891 
1.054.636.370 


4.050-290.265 

'    683  718 
502.394.yl4 


522  825.417 
4-817  000 

117.035.610 
315  184.241 
180.000.000 
10-000.000 
2.980.750 
99.402.803 
100.000.000 
4.000.000 
26-569  861 

3. 660. 222 
8.407-444 
133.649  687 


6.1419C1.996 


182.500.000 
8.002.313 
10.000.000 
2.980.750 
9.125.000 
4.000.000 
8.407.444 
4.710-773  70C 
21-101.536 
10-994.131 
221.616.334 
109.158.863 
88.013.490 
1.624.111 
lî. 555.171 
2. 000. 000 
139-388.416 


6.141.901.996 


3  mai 


2- 988. 569- 226 
1  051.378.83 


4.045.948  080 

121.121 

432.686.020 


125  360. 150 
5  061-000 

179.î69.'263 
332.191.194 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99.627  069 
100. 000.000 
4.000.000 
26. 600. 311 

5.021.191 
8.407.444 
127-521  091 


6.285.301.289 


182.500.000 
8.002.313 
10.000.000 
2.980.150 
9.125.000 
4.000.000 
8.407.444 
.818  318.530 
30. 556. 951 
12.088  114 
168.610.396 
630  393  619 
115  3Î2  640 
1  535-327 
12  603-243 
2.000.000 
268.112  291 


6.285  307  289 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or  

—  argent .... 

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—  à  l'Etat  ... 
Compt.  cour.  Trésor 

—  partie. 
Taux  d'escompte. . . 

Prime  de  l'or  

Bén.nets(milliers  fr] 


8  irai 

1  mai 

5  m  ïi  i 

4  Hlcll 

3  mai 

1902 

1903 

1904 

iyu5 

1906 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

4-142  5 

4.344. 5 

4.356.9 

4  508  1 

4.818.4 

2.569.9 

2.494.5 

2.480.4 

2  199.0 

2. 988. 6 

l.lil.l 

1.111.5 

1  118.2 

l.K'3  0 

1.051.4 

431  0 

681  8 

136  5 

666.6 

1.158.0 

448  6 

454.2 

514.1 

486.1 

512  0 

18u.O 

180.0 

1S0  0 

180.0 

180  0 

86  9 

151.8 

181.5 

151.1 

168.6 

488-4 

420-0 

492.6 

553.8 

145.7 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

pair 

pair 

pair 

pair 

pair 
7.576  1 

3.695  3 

5  831.0 

6- 865  1 

:t.%9  3 

Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Opérations  des 
Caisses  d'épargne  ordinaires  ■  avec  la  Caisse  des  Dépôts  et 
Consignations,  du  21  au  30  avril  1906  : 

Dépôts  de  fonds   G. 521. 091  3H 

Retraits  de  fonds   4.992.187  65 


Excédent  de  dépôts   1.528.903  73 

Excédent  de  retraits,  du  1er  janvier  au  30  avril  1906  : 
11.598.672  fr.  10. 

Capitaux  employés  en  achats  de  rentes,  du  11  au  30 
avril  1906  : 

Pour  le  compte  des  déposants  des  caisses  d'épargne  or- 
dinaires :  457.276  fr.  52; 


RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  G'") 
du  2  au  8  avril  1906  (14!  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


Rec.  br.  de 

Recettes  brutes 

Désignation  des 

la  semaine 

des  années 

Différence 

lignes 

£•§ 

■§k 

p' 1906 

«<" 

1906 

1905 

1906 

1905 

2.916 

953 

884 

13. 418 

12.645 

+ 

773 

Paris-Lyon-Méditer. . . 

9.424 

9.960 

8.930 

121. 6S0 

114.830 

+ 

6. 850 

—  Chemins  Algériens 

513 

201 

196 

2. 323 

2.410 

27 

Nord  

3.165 

4.016 

4. 326 

60- 981 

59  934 

+ 

1.053 

5.848 

3.549 

3.316 

45  560 

43  678 

+ 

1.882 

1.199 

4-548 

4.188 

59.623 

56  548 

+ 

3.015 

Est  

4.922 

3.112 

3.562 

49.322 

47  372 

+ 

1.950 

Midi  

3.830 

2.113 

2.152 

21  300 

21  313 

13 

898 

192 

116 

2.313 

2  231 

+ 

16 

1.290 

214 

184 

2- 572 

2.241 

+ 

125 

296 

12 

11 

884 

942 

58 

Lignes  Algériennes  .  . 

814 

78 

110 

1020 

1  206 

186 

Méduc  

103 

24 

20 

329 

315 

+ 

14 

REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


Ainsi  que  nous  le  laissions  pressentir  il  y  a  huit 
jours,  l'argent,  pour  les  besoins  de  la  liquidation  de  fin 
d'avril,  n'a  pas  été  exigeant.  Il  a  pu  s'obtenir,  en  effet, 
entre  2  1/2  et  3  0/0  l'an.  Quant  à  la  Bourse,  ses  appré- 
hensions, à  propos  du  1er  mai,  se  sont  manifestées 
tout  d'abord  par  une  extrême  réserve,  mais,  dans  la 
séance  de  mardi  même,  elle  se  montrait  sinon  très  ac- 
tive, tout  au  moins  très  ferme  sur  un  grand  nombre  de 
valeurs  qui  prenaient  des  avances  plus  ou  moins  sen- 
sibles. On  ne  reste  pas  aux  plus  hauts  cours  conquis, 
par  suite  des  dispositions  de  la  Bourse  de  New- York, 
de  l'élévation  du  taux  de  l'escompte  à  la  Banque  d'An- 
gleterre qui  a  passé  hier  de  3  1/2  à  4  0/0,  de  la  retraite 
du  comte  Witte,  mais  les  dispositions  générales  res- 
tent quand  même  bonnes. 

Il  faut  dire  aussi  que  l'énorme  succès  remporté  par 
l'Emprunt  Russe  o  0/0  1906,  émis  le  26  avril,  ne  pou- 
vait que  favorablement  impressionner  le  Marché.  On  a 
eu,  en  la  circonstance,  une  fois  de  plus,  la  preuve  que 
les  disponibilités  étaient  toujours  considérables  ici, 
et  le  retour  à  la  Bourse  des  capitaux  rejetés  dans  la 
circulation  au  lendemain  de  cette  grande  opération  ne 
pourra  qu'accentuer  la  bonne  tenue  de  la  Cote. 

■fr  fr  La  Rente  3  0/0  Française  Perpétuelle,  que  nous 


r.i;2 
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laissions  à  98  fr.  92  1/2  fin  avril,  finit  à  99  fr.  05  fin 
mai.  Le  report  de  ce  fonds  s'est  tenu  entre  16  et  22  cen- 
times. Au  comptant,  on  cote  98  fr.  80,  contre  98  fr.  85. 

La  Rente  3  0/0  Amortissable,  qui  clôturait  au  comp- 
tant à  98  fr.  20,  est  passée  à  98  fr.  75. 

Les  Fonds  Coloniaux  sont  soutenus,  mais  sans  va- 
riations de  cours  sensibles. 

ir  ir  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  ont  eu  un 
marché  plutôt  calme  et  elles  ne  s'écartent  que  peu  de 
leurs  cours  précédents. 

Nous  rappelons  que  les  Obligations  de  l'Emprunt  de, 
1S73  ont  leur  prochain  tirage  le  5  courant.  Le  pro- 
chain tirage  des  Obligations  de  l'Emprunt  de  1876  aura 
lieu  le  10  mai. 

ir  L'action  de  la  Banque  de  France,  qui  s'ins- 
crivait à  4.000  fr.,  se  retrouve  à  4.045  francs. 

Pour  les  dix-neuf  premières  semaines  du  premier  se- 
mestre de  l'exercice  1906,  les  bénéfices  nets  des  es- 
comptes et  intérêts  divers  de  notre  grand  Etablisse- 
ment de  Crédit  s'élèvent  à  7.576.051  fr.  96. 

ir  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 
sont  à  705  fr.,  contre  718  fr.  il  y  a  huit  jours. 

La  situation  au  ."!!  mars  de  notre  grand  Etablisse- 
ment hypothécaire  fait  ressortir  sur  celle  du  mois  pré- 
cédent les  principales  variations  suivantes  :  Augmen- 
tations -.  Espèces,  valeurs  diverses  et  correspondants, 
24.588.752  fr.;  Obligations  Foncières  et  Communales  en 
circulation,  21.212.582  fr.;  Correspondants,  12.425.881 
francs;  Prêts  hypothécaires  et  communaux,  7.989.324  fr.; 
Dépôts  en  compte  courant,  994.500  fr.;  Réserves  et  pro- 
visions, 740.398 fr.;  Immeubles  acquis  à  la  Société  à  la 
suite  d'expropriations,  313.660  fr.  Les  bénéfices  nets 
du  mois  ont  atteint  953.096  fr.  Pour  les  trois  premiers 
mois  de  1906,  les  bénéfices  nets  se  chiffrent  par 
2.920.477  fr. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  sont  très 
fermes.  Les  Obligations  Communales  sont  passées  de 
481  fr.  50  à  491  fr.  50;  Obligations  Foncières  1S79, 
3  O/O,  509  fr.  50,  contre  509  fr.  ;  Communales  1880, 
3  0/0,  502fr,  26,  au  lieu  de  £98  fr. 

ir  ir  Les  actions  de  nos  Grands  Etablissements  de 
Crédit,  calmes  au  début  de  la  semaine,  ont  été,  par 
la  suite,  très  demandées. 

La  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  qui  finissait 
à  1.574  fr.  à  terme,  est  montée  jusqu'à  1.605  fr.  Elle 
finit  à  1.595  fr. 

Le  Crédit  Lyonnais,  s'est  avancé  de  1.164  fr.  à 
1.173  fr.  Clôture,  1.167  fr. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  est  à  647 fr.,  contre 
<i'il  fr.  La  situation  de  cet  Etablissement  au  31  mars 
accuse,  sur  celle  au  28  février,  les  principales  varia- 
tions suivantes  :  Augmentations:  Comptes  courants 
créditeurs,  35.450.857  fr.  ;  Portefeuille  commercial, 
26.046.805  fr.  ;  Espèces  en  caisse,  5.805.513  fr.  ;  Débi- 
teurs par  acceptation,  4.003.893  fr.  ;  Participations 
financières,  308.794  fr.  Diminutions  ;  Reports,  7  mil- 
lions 30.771  fr.  ;  Comptes  de  chèques  et  Comptes 
d'escompte,  6.796.292  fr.  ;  Reports,  7.030.771  fr.  ; 
Effets  à  l'encaissement,  6.362.720  fr.  ;  Comptes  cou- 
rants débiteurs,  4  092.946  fr.;  Avances,  2.638.656  fr. ; 
Titres,  295.916  fr. 

La  Société  Générale  finit  à  647  fr.,  contre  646  fr. 

Le  Crédit  Industriel  et  Commercial  est  à  674  fr.  au 
lieu  de  671  fr. 

ha.  Banque  de  l'Union  Parisienne,  que  nous  laissions 
à  860  fr.  à  terme,  a  progressé  à  875  fr.  ;  elle  clôture  à 
869  frafics. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  s'échange  à  136  francs, 
contre  135  fr.  Société  Marseillaise,  935  fr. 

La.  Banque  de  l'Algérie  finit  à  1.320  fr.  Banque  de 
i Indo-Chine,  1.380  fr.,  contre  1.384  fr. 

Les  actions  du  Crédit  Franco-Egyptien  sont  à  139  fr. 
au  lieu  de  141  francs. 

Les  Obligations  4  0/0  de  la  Banque  Hypothécaire 
Franco-Argentine  sont  demandées  à  463  fr.  75. 

k  ir  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  sont  fermes. 


Le  Nord  est  monté  de  1.845  à  1.854  fr.  Les  action- 
naires de  cette  Compagnie  se  sont  réunis  en  assemblée 
générale  annuelle  le  28  avril.  D'après  les  comptes  qui 
leur  ont  été  soumis,  les  recettes  sur  l'ensemble  des 
lignes  exploitées  se  sont  élevées  à  254.759.593  fr.  62 
en  1905,  contre  239.816.530  fr.  61  en  190 i.  Quant  aux 
dépenses  elles  ont  passé  de  127.960.541  fr.  04  à  135  mil- 
lions 167 .393  fr.  53.  Le  bénéfice  supplémentaire  d'ex- 
ploitation a  été  ainsi,  en  1905,  de  7.736.204  fr.  52.  Le 
coefûcicnt  de  l'exploitation  du  dernier  exercice  a  été  de 
53.06  0/0,  au  lieu  de  53.36  0/0  en  1904.  Le  dividende  a 
été  fixé  à  68  fr.  par  action  entière,  en  augmentation  de 
3  francs  sur  l'exercice  1904. 

Le  Lyon  reste  à  1.405  fr.,  contre  1.393  fr.  ;  l'Est  à 
945  fr.,  au  lieu  de  940  fr.  ;  Orléans,  1.462  fr.;  on  cotait 
1.434  fr.  il  v  a  huit  jours  ;  Midi,  1.190  fr.,  au  lieu  de 
1.180  fr. 

C'est  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du  Midi  qui 
s'est  chargée  de  la  construction  des  trois  lignes  des 
Chemins  de  fer  Transpyrénéens.  Le  projet  de  conven- 
tion a  été  récemment  signé  par  la  Compagnie  et  envoyé 
par  M.  Barthou  à  la  Commission  du  Sénat.  Une  fois  le 
vote  du  Sénat  acquis  il  ne  restera  plus  qu'à  passer  à 
l'exécution,  le  Conseil  général  de  l'Ariège  ayant  décidé 
l'achat  des  terrains  et  ayant  voté  les  ressources  néces- 
saires. La  même  Compagnie  s'est  aussi  engagée  à  pren- 
dre la  concession  du  Chemin  de  fer  de  Saint-Antoine  à 
Lavelanet  et  à  Bélestra. 

Disons  encore  que  le  Chemin  de  fer  de  Libourne  à 
Langon.  par  ou  près  Espiet,  Targon,  Arbis,  Mourens, 
Gornae,  Saint-Germain- de-Graves  et  Verdelais  a  été 
déclaré  d'utilité  publique  par  la  loi  du  26  avril  1906. 
La  concession  de  ce  chemin  de  fer,  faite  à  titre  éven- 
tuel à  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du  Midi  et  à  la 
Compagnie  du  Chemin  de  fer  de  Paris  à  Orléans,  cha- 
cune par  moitié,  est  déclarée  définitive. 

Ajoutons  encore  que  l'assemblée  générale  des  action- 
naires de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du  Midi 
s'est  tenue  le  30  avril  1906.  Elle  a  approuvé  les  comptes 
de  l'exercice  1905  et  fixé  le  dividende  à  50  fr.  par 
action,  comme  en  1904.  Le  produit  net  des  lignes  ex- 
ploitées sous  le  régime  de  la  garantie  a  été  de  62  mil- 
lions 550.373  fr.  Les  charges  comprenant  le  dividende 
garanti  s'élèvent  à  62.027.009  fr.  ;  d'où  un  excédent  de 
523.364  fr.,  qui  sera  versé  à  l'Etat,  en  remboursement 
de  ses  avances.  La  Compagnie  avait  remboursé,  l'an- 
née dernière,  365.504  fr. 

jf  if  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales  ont, 
en  général,  donné  lieu  à  des  mouvements. 

L'action  de  jouissance  de  la  Compagnie  Parisienne 
du  Gaz,  qui  cotait  329  fr.  à  terme,  finit  à  325  fr. 

L'action  du  Canal  de  Suez  est  passée  de  4.432  fr.  à 
4.402  fr.  Pour  les  quatre  premiers  mois  de  1906  les 
recettes  du  canal  se  chiffrent  par  38.082.500  fr.,  contre 
41.710.212  fr.  pendant  la  même  période  de  1905  et 
38.431.398  fr.  en  1904. 

Les  Omnibus,  qui  avaient  repris  à  906  fr.,  finissent 
à  965  francs,  en  nouvelle  hausse. 

Les  Voitures  à  Paris  s'inscrivent  à  250  fr.  Au  sujet 
de  cette  entreprise,  nous  nous  reportons  à  l'article  pu- 
blié plus  haut. 

Ajoutons  qu'à  l'assemblée  générale  des  actionnaires, 
qui  a  eu  lieu  le  28  avril,  le  président  a  déclaré  que  le 
Conseil  d'administration  était  décidé  à  supprimer  la 
publication  des  recettes,  publication  qui  ne  pourrait 
avoir  de  véritable  intérêt  que  s'il  était  possible  de 
l'accompagner  de  celle  des  dépenses. 

Le  Métropolitain  se  traite  à  537  fr.,  contre  532  fr. 

L'action  du  Chemin  de  fer  Electrique  Nord-Sud  finit  à 
232  francs. 

La  Compagnie  Générale  Transatlantique,  qui  clôtu- 
rait à  197  fr.,  est  à  195  fr.  l'action  ordinaire. 

On  annonce  que  le  nouveau  paquebot  «  la  Provence  », 
parti  «lu  Havre  le  samedi  21  avril,  à  9  h.  15  du  matin, 
est  arrivé  à  New- York  le  vendredi  27  avril  à  11  heures 
du  matin,  établissant  ainsi  un  «  record  ».  D'autre  part, 
grâce  à  ses  appareils  de  télégraphie  sans  fil,  ce  paque- 
bot a  pu  se  tenir  en  communication  constante  avec 
l'une  ou  l'autre  des  deux  rives  de  l'Atlantique. 
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Les  actionnaires  de  la  Compagnie  Générale  Trans- 
atlantique sont  convoqués  en  assemblée  générale  an- 
nuelle pour  le  26  mai.  L'excédent  des  recettes  sur  les 
dépenses  et  les  charges  de  l'exercice  1905  est  de 
10.965.818  fr.,  contre  8.272.227  fr.  en  1904.  LeConseil 
d'administration  proposera  à  l'assemblée  générale  de 
répartir  un  dividende  de  5  0/0  aux  actions  anciennes 
et  nouvelles,  soit  7  fr.  50  par  titre,  et  d'affecter  le  solde 
disponible  aux  différents  comptes  de  réserves  et  d'a- 
mortissement. 

La  Thomson-Houston,  qui  était  retombée  à  750  fr.,  a 
encore  rétrogradé  à  731  fr.,  mais  on  la  retrouve  au 
dernier  moment  à  753  francs. 

L'Omnium  Lyonnais  clôture  à  162  francs. 

Les  actions  ordinaires  des  Raffinerie  et  Sucreries 
C.  Say  sont  toujours  indécises  à  335  francs. 

La  Dynamite  Centrale  est  à  598  fr.  Lé  Conseil  d'ad- 
ministration de  cette  Société  a  décidé,  dans  sa  séance 
du  28  avril,  de  mettre  en  paiement,  à  partir  du  15  mai 
1906,  un  acompte  de  12  fr.  50  brut,  à  valoir  sur  le  divi- 
dende de  l'exercice  1905-1906. 

La  Malfulano  se  retrouve  à  665  fr.  Les  actionnaires 
sont  convoqués  en  assemblée  générale  annuelle  pour 
le  14  courant.  Les  comptes  qui  seront  présentés  par  le 
Conseil  d'administration  accusent  un  solde  bénéficiaire 
de  1.294.193  fr.,  contre  1.064.902  fr.  l'année  précédente. 
En  ajoutant  à  ce  montant  le  report  de  l'exercice  anté- 
rieur on  obtient  un  solde  disponible  de  1 .345.234  fr. 
Le  dividende  qui  sera  proposé  à  l'assemblée  a  été  fixé 
à  17  fr.  50  par  action  cle  capital,  et  à  5  fr.  par  action  de 
jouissance,  comme  en  1904. 

if  -jr  Les  Fonds  d'Etat  Etrangers  n'ont  pas,  en 
général,  subi  d'importantes  variations.  Il  faut,  toute- 
fois, faire  une  exception  pour  les  Fonds  Russes  qui  ont 
été  mouvementés.  La  nouvelle  Rente  5  0,0  1906, 
notamment,  est  montée  de  90  fr.  95,  son  cours  de  clô- 
ture de  jeudi  dernier,  à  94  fr.  "/0;  elle  finit,  au  dernier 
moment,  à  93  fr.  55. 

if  if  La  Banque  l.  R.  P.  des  Pays- Autrichiens, 
qui  s'échangeait  à  4,65  fr.,  reste  ainsi;  Banque  Natio- 
nale du  Mexique,  979  fr.  à  terme. 

La  Banque  Impériale  Ottomane,  qui  clôturait  à 
648  fr.,  est  passée  à  655  fr. 

Le  Crédit  Foncier  d'Autriche  clôture  à  £.462  fr. 
L'assemblée  générale  annuelle  des  actionnaires  de  cette 
Institution  a  eu  lieu  à  Vienne  le  26  avril.  Elle  a 
approuvé  dans  toutes  leurs  parties  les  comptes  de 
l'exercice  1905  et  fixé  le  dividende  y  atïérent  à  42  cou- 
ronnes par  action  ancienne  de  200  couronnes,  contre 
«  42  couronnes  50  pour  l'exercice  précédent.  Ce  dividende 
de  42  couronnes  a  été  mis  en  paiement  au  change  à 
partir  du  1er  mai.  MM.  le  comte  Marc  Bombelles, 
baron  Jean  de  Chlnmecky,  comte  Arthur  Enzenberg, 
baron  Rodolphe  Hottinguer  ont  été  réélus  administra- 
teurs. M.  Adolphe  Stein,  censeur  sortant,  a  été  réélu. 

La  Banque  de  Londres  et  de  Mexico  se  traite  à  642 
francs  ;  Banque  Centrale  Mexicaine,  465  fr.,  au  lieu  de 
466  francs. 

Les  Obligations  31/2  0/0  de  la  Land  Bank  of  Egypt 
(Banque  Foncière  d'Egijpte)  s'échangent  à  459  fr. 

La  Sosnovnce  est  en  avance  à  1.468  fr.  Par  contre, 
la  Briansk,  revient  à  452  fr. 

Le  Rio-Tinto,  que  nous  laissions  à  1.668  fr.,  clôture 
ainsi.  Le  dividende  semestriel  de  2  sh.  6  par  action 
de  préférence,  moins  l'income-tax,  et  le  complément 
du  dividende  de  l'exercice  1905,  fixé  à  40  sh.  par  action 
ordinaire,  nets  de  l'income-tax,  sont  payés  depuis  le 
Ie'  courant,  sur  la  présentation  du  coupon  n°  18  des- 
dites actions,  à  raison  de  2  fr.  98  par  action  de  préfé- 
rence et  de  50  fr.  16  par  action  ordinaire. 

Les  Chemins  Espagnols  sont  bien  tenus  :  Andalous, 
231  fr.  ;  Nord  île  l'Espagne,  236  fr.  ;  Saragosse,  374  fr. 

Les  actions  ordinaires  des  Wagons-Lits  sont  passées 
de  367  fr.  à  371  fr.  Du  1"'  janvier  au  20  avril  1906,  les 
recettes  de  cette  Compagnie  se  sont  élevées  à  5  mil- 
lions 637.211  fr.,  contre  5.053.168  fr.  pour  la  même 
période  de  1905,  soit  une  augmentation  de  584.043 
francs  en  faveur  do  1906. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Les  affaires  ont  été  généralement  peu  actives.  Les  Valeurs 
industriel  les  russes,  cependant,  ont  donné  lieu,  quelques- 
unes  au  moins,  à  des  échanges  intéressants. 

Les  Fonds  d'Etats  ont  été  calmes.  Les  Renies  Brésilien- 
nes sont  soutenues.  Renies  Mexicaines  sans  variations  appré- 
ciables. 

La  Renie  Intérieure  Espagnole  ■',  0/0,  qui  clôturai)!  à 
71  fr.  75  il  y  a  huit  jours,  est  à  72  fr.  10. 

Les  obligations  de  l'Emprunt  5  0/0  de  Pernambuco 
sont  demandées  à  457  fr.  50.' 

Les  obligations  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du 
Nord  du  Brésil  sont  recherchées  à  430  francs,  ex-coupon  de 
12  fr.  ."O  détaché  le  1"  courant. 

Le  Cape  Copper,  qui  cotait  138  fr.  50,  est  ;'t  142  francs; 
Tharsis,  157  fr.  50,  contre  150  francs. 

L'action  do  l'Union  des  Tramways  est  passée  à  99  francs. 
On  fait  remarquer  que -cette  valeur  parait  appelle  à  progres- 
ser :  1°  parce  que  son  actif  réalisable  s'élève  ;i  IX. 000. 000  de 
francs  environ,  eu  face  d'un  passif  exigible  inférieur  à 
5.000.000  de  francs;  2°  parce  que  les  titres  composant  le 
portefeuille  ont  été  portés  pour  une  valeur  inférieure  de 
2.000.000  de  francs  aux  cours  officiels  à  la  Bourse  et  repré- 
sentent ainsi  une  réserve  latente  de  16  francs  par  action; 
3°  parce  que  le  dividende  de  5  francs,  distribué  par  action, 
provient  d'un  bénéfice  dans  lequel  il  n'a  pas  été  tenu  compte 
dos  gros  prolits  qui  résultent  pour  l'Union  de  ses  nombreux 
travaux  en  cours,  de  ses  participations  financières  à  réaliser, 
travaux  et  participations  qui  permettent  la  constitution  d'une 
seconde  réserve  latente  de  près  de  24  francs  par  action  ; 
4°  enfin,  parce  que  ces  40  francs  do  réserve  permettent  d'as- 
surer, en  dehors  de  toutes  autres  considérations,  au  moins 
le  dividende  actuel  pendant  plusieurs  années. 

Ajoutons  que  le  dividende  de  5  francs  voté  par  l'assemblée 
générale  sera  mis  en  paiement  le  15  mai  sous  déduction  des 
impôts,  soit  à  raison  de  4  fr.  80,  contre  remise  du  coupon  n°  10. 

L'action  de  l'Electrique  Lille-Roubaix-Tourcoing  est  à 
305  francs. 

La  Harpener  finit  à  1.673  francs,  au  lieu  de  1.051  francs. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann  se  retrouvent  à  1.023 
francs  ;  elles  finissaient  à  993  francs  il  y  a  huit  jours. 

La  Société  Hellénique  de  Mines  s'échange  à  72  francs. 

L'obligation  5  0/0  du  Mashonaland  Railway  cote  406  fr.  50. 

L'obligation  Caisse  Hypothécaire  d'Egypte  clôture  à  484  fr. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Borne  (unités,  sont  déman- 
chées à  112  francs. 

L'action  New  Egyptian  Company,  Limited  est  demandée  à 
42  fr.  50.  La  dernière  émission  à  laquelle  cette  Société  a  pro- 
cédé a  très  bien  réussi  ;  elle  a  le  grand  avantage  de  procurer 
à  la  Compagnie  5  millions  liquides,  qui  lui  permettent 
d'effectuer  de  nouveaux  travaux  et  d'acheter  de  nouveaux 
terrains. 

La  l'art  de  Monaco  finit  à  5.700  francs,  ex-coupon  de 
325  francs,  contre  5.900  francs  avec  coupon  il  y  a  huit  jours- 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  1904  s'échan- 
gent à  339  francs,  sans  changement. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  clôturent  à 
75  fr.  50  contre  75  francs. 

Les  actions  de  la  Société  priiilégièe  pour  favoriser  la 
production  et  le  commerce  du  raisin  de  Corinthe  clôturent 
à  277  fr.  50. 

Les  actions  anciennes  de  la  Société  Lorraine  Anciens 
Etablissements  Diélrich),  finissent  à  870  francs. 

Il  est  bon  de  i-appeler  que  sur  les  bénéfices  du  dernier 
exercice,  avant  de  répartir  au  capital  un  dividende  un  peu 
supérieur  à  50  0/0,  il  avait  été  attribué  aux  réserves  et  amor- 
tissements une  somme  de  859.706  fr.  44.  Il  a  été,  eu  outre, 
reporté  à  nouveau  160.103  fr.  96. 

Cette  Société  vient  de  remporter  un  nouveau  succès  dans 
le  concours  de  roues  élastiques. 

On  avait  dit  que  les  ouvriers  de  la  Lorraine  s'étaient  mis 
en  grève,  mais  ce  bruit  était  erroné. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture 
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REVUE  COMMERCIALE 

3  Mai  1906. 

Blé.  —  Nos  agriculteurs  estiment  que  le  régime  pluvieux 
a  assez  duré  :  ils  désirent  maintenant  un  temps  sec  et  chaud 
qui  leur  permettrait  de  mener  rapidement  à  bonne  fin  les  tra- 
vaux de  la  saison  souvent  interrompus  ces  jours  derniers. 

La  situation  de  la  récolte  du  blé  est  généralement  bonne  ; 
pourtant,  des  conditions  atmosphériques  plus  propices  pour- 
raient grandement  l'améliorer. 

-  Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


5  avril 

12  avril 

19  avril 

2tj  avril 

3  mai 

19C6 

1906 

1906 

1906 

19U6 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

23  87 

23  87 

23  87 

23  87 

23  87 

18  48 

18  .70 

18  74 

18  66 

18  40 

17  12 

17  12 

17  12 

17  25 

17  35 

23  15 

23  15 

23  46 

23  37 

23  28 

17  34 

17  30 

17  S2 

17  30 

17  30 

14  89 

14  85 

15  44 

15  23 

15  01 

10  42 

16  35 

16  85 

16  64 

16  78 

Paris  

Liverpool  

Anvers  

Berlin  

Budapest  

Chicago  

New- York  

Rien  d'intéressant  à  signaler  relativement  à  la  tenue  tou- 
jours uniforme  des  différents  marchés  de  province.  Les  offres 
sont  proportionnelles  aux  demandes  lesquelles  sont,  d'ail- 
leurs, aussi  restreintes  que  précédemment  ;  les  prix  conti- 
nuent à  évoluer  dans  les  mêmes  limites,  c'est-à  dire  entre 
23  fr.  75  et  24  fr.  25,  parité  Paris,  pour  les  belles  sortes; 
23  fr.  50  et  23  fr.  75  pour  les  bonnes  qualités  ;  20  et  23  francs 
pour  les  grains  médiocres. 

A  notre  réunion  hebdomadaire  d'hier,  quelques  affaires 
importantes  ont  été  conclues  aux  cours  suivants  :  blés  de 
choix,  24  ..  à  24  25  ;  bonne  qualité,  23  75  à  24  ..  ;  qualité 
moyenne,  22  50  à  23  50;  qualité  ordinaire,  21  à  22  25;  blés 
blancs,  23  75  à  24  25.  Les  100  kilos,  gares  de  Paris  où"  usines 
environnantes. 

A  la  Bourse  de  Commerce,  les  derniers  engagements  sur 
avril  se  sont  liquidés  à  23  65  et  23  75.  Les  premières  séances 
de  mai  ont  été  inactives.  Voici  les  derniers  cours  : 

19  avril      26  avril       3  mai 

Courant   23  87         23  87         23  87 

Juin   ....         23  87 

Juillet  Août   23  37         23  37         23  37 

4  derniers   ....         22  12 

Les  100  kilos,  net,  comptant.  Poids  naturel  de  75  à  77  kilos 
à  l'hectolitre. 

Farines  fleur.  —  Le  découvert  n  a  pas  payé  plus  de  30  20 
et  30  25  jjour  se  libérer  lundi  dernier.  Lés  dispositions  sont 
en  ce  moment  très  indécises  : 

19  avril  26  avril       3  mai 

Courant                    31  37  30  37         30  62 

Juin  .  !   ....         30  62 

Juillet-Août               30  87  29  37         30  62 

4  derniers  ,  ....         29  37 

Les  100  kilos,  net,  toile  perdue,  sans  escompte. 

Farines  de  consommation.  —  La  vente  est  toujours  très 
calme.  La  meunerie  maintient  ses  cours.  Les  farines  supé- 
rieures de  Paris  valent  54  fr.  les  157  kilos.  On  cote  les  autres 
marques  principales  en  disponible  : 

157kil.,net  100kil.,net 

Marques  de  choix   54  25  34  55 

Premières  marques   54  . .  34  39 

Bonnes  marques   52  75  33  60 

Marques  ordinaires   51  50  32  80 

Conditions  :  le  sac  de  159  kilos  ou  101  kilos,  brut,  toile  à 
rendre,  franco  au  domicile  des  acheteurs,  au  comptant  avec 
1  0/0  d'escompte  ou  à  30  jours  sans  escompte. 

Avoine.  —  Contrairement  aux  prévisions  des  haussiers.  la 
liquidation  d'avril  s'est  opérée  à  des  cours"  en  baisse,  soit 
20  25  et  20  30,  alors  qu'à  fin  mars  le  découvert  avait  dû 

payer  22  60. 

Ce  revirement  de  tendance  est  d'ailleurs  facile  à  expliquer. 
Aux  informations,  qui  dépeignaient  la  situation  de  la  future 
récolte  comme  très  précaire,  ont  succédé,  depuis  la  venue  du 


régime  pluvieux,  des  avis  beaucoup  plus  satisfaisants  :  grâce 
à  l'humidité,  la  levée  des  avoines  de  printemps  s'opère  nor- 
malement et  la  végétation  des  plants  semés  à  l'automne  a 
repris  son  essor.  D'autre  part,  la  concurrence  de  l'étranger 
commence  à  devenir  efficace  :  pendant  les  huit  premiers 
mois  de  la  campagne,  nous  avons  importé  2.500.000  quin- 
taux, contre  seulement  800.000  pendant  la  période  corres- 
pondante de  la  saison  précédente.  Aussi,  les  vendeurs  sont- 
ils  parvenus  récemment  à  se  procurer  à  bon  compte  des  lots 
remplissant  les  conditions  exigées  pour  être  acceptées  sur  le 
marché  réglementé  ;  le  stock,  qui  de  18.000  quintaux  au 
1"  avril  était  tombé  à  12.000,  est  remonté  à  17.t00  quintaux 
malgré  des  sorties  relativement  nombreuses.  Cet  afflux  de  la" 
marchandise  a  rendu  impossible  un  nouvel  étranglement  du 
découvert. 
On  a  pratiqué  en  dernier  lieu  : 

19  avril     26  avril 
21  12         21  37 


3  mai 
£0  12 
20  25 
19  12 
17  12 


Courant  

Juin   . . 

Juillet-Août..."...       19  37         19  12 

4  derniers   . .  ■,. 

Les  100  kilos,  net,  comptant.  Poids  naturel  de  45  à  47  kil.  à 
l'hectolitre. 

Sur  le  marché  libre  tenu  hier,  des  transactions  assez  im- 
portantes ont  fait  ressortir  les  prix  suivants  :  noires  de  choix, 
21  fr.  75  à  22  fr.  50;  belle  qualité,  21  fr.  25  à  21  fr.  50;  qualité 
ordinaire,  20  fr.  75  à  21  fr.;  grises,  20 fr.  25  à 20  fr.  50  ;  rouges, 
20  fr.  . .  à  20  fr.  25  ;  blanches  ou  jaunes,  18  f.  50  à  19  fr.  . . . 
Les  100  kilos,  gares  d'arrivée,  Paris. 

Seigle.  —  Comme  les  autres  céréales,  les  seigles  en  terre 
ont  quelque  peu  souffert  pendant  la  dernière  période  de  sé- 
cheresse ;  à  la  faveur  du  régime  pluvieux  qui  règne  depuis 
i  ne  quinzaine  de  jours,  ils  ont  repris  de  la  vigueur,  mais  à 
la  veille  de  l  épiage,  un  temps  plus  chaud  leur  serait  grande- 
ment profitable. 

Sur  les  diverses  places  commerciales,  les  offres  sont  tou- 
jours excessivement  rares;  cependant,  les  prix  ont  .plutôt 
tendance  à  fléchir.  La  raison  en  est  que  la  demande  est  tout 
à  fait  iuactive;  la  meunerie  spéciale  n'effectue  que  de  rares 
achais  et  la  distillerie  de  grains  réduit  de  beaucoup  sa  fabri- 
cation en  raison  do  la  vive  concurrence  des  alcools  de 
betteraves. 

Dans  ces  conditions,  une  baisse  se  serait  déjà  produite  si 
la  plupart  des  producteurs  n'avaient  renoncé  à  vendre  les 
petites  quantités  qui  restent  dans  leurs  greniers;  ils  préfèrent 
les  écouler  progressivement  en  remplaçant  dans  la  mesure  du 
possible  l'avoine  par  le  seigle  dans  l'alimentation  des  bêtes  de 
la  ferme.  Ce  faisant,  il  économisent  l'avoine  dont  les  cours 
sont  encore  des  plus  rémunérateurs. 

En  province,  la  cote  s'établit  entre  14  75  et  14  25  les 
100  kilos,  gares  de  départ. 

A  Paris,  à  notre  réunion  hebdomadaire  d'hier,  les  ven- 
deurs, d'ailleurs  peu  nombreux,  consentaient  à  traiter 
moyennant  15  50,  gare  d'arrivée  par  lots  de  50  ou  100  quin- 
taux et  15  75  et  16  par  quantités  moindres. 

Notre  marché  réglementé  est  toujours  inactif,  la  spécula- 
tion continuant  à  s'abstenir.  Les  cours  s'inscrivent  donc 
nominalement  : 

19  avril      26  avril 
15  ..         15  .. 


Courant.  . . . 

Juin  

Juillet-Août. 
4  derniers . . 


15  75 
15  12 


15  75 
15  37 


3  mai 
15  25 
15  50 
15  50 
15  37 


Les  100  kilos,  net,  comptant.  Poids  naturel  de  67  à  69  kil.  à 
l'hectolitre. 


Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

5  avril 

12  avril 

19  avril 

20  avril 

3  mai 

1906 

1906 

1906 

1906 

1906 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Paris  (roux  88")  

22  25 

22  62 

22  50 

22  25 

22  12 

20  94 

21  07 

21  07 

20  66 

20  48 

20  75 

'21 

21  12 

21  .. 

20  87 

Amsterdam  

21  04 

21  45 

21  56 

21  32 

21  32 

20  37 

20  47 

20  47 

20  05 

20  05 

21  18 

21  37 

21  37 

20  87 

20  81 

New-York(moscovad) 

34  26 

34  26 

34  26 

32  83 

33  54 

Les  fréquentes  averses  tombées  cette  huitaine  ont  contra- 
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rié  les  ensemencements  de  betteraves  ;  clans  certains  rayons 
ces  travaux  sont  complètement  interrompus  et  ne  pourront 
être  repris  que  quand  les  champs  seront  devenus  plus  prati- 
cables. 

En  outre,  la  température  actuelle  trop  froide  pour  la  sai- 
son est  défavorable  à  la  lovée  des  graines  déjà  on  terre. 

Souhaitons  donc  que  la  chaleur  effectue  un  prompt  retour 
et  fasse  disparaître  les  appréhensions  qui  commencent  à  se 
manifester  dans  le  monde  agricole. 

On  ne  possède  encore  aucune  donnée  sérieuse  snr  l'impor- 
tance des  ensemencements  tant  en  Finance  que  dans  les  au- 
tres pays  producteurs  européens,  mais  on  sera  bientôt  fixé 
sur  ce  point.  L'enquête  de  l'Association  internationale  de 
statistique  sucrière  paraîtra,  en  effet,  vers  le  milieu  du  mois. 

Notre  marché  des  sucres  blancs  n°  3  est  resté  inactif.  La 
liquidation  d'avril  s'est  faite  à  25  50  et  25  75.  On  a  coté  en 
clôture  : 

12  avril   19  avril    3  mai 
Blanc  n°  3  :  —  —  — 

Courant   25  75      25  37      25  . . 

Juin   25  12 

Juillet-Août   26  50      2G  12      25  50 

4  d'octobre   27  50      27  . .      26  50 

4  premiers  

Roux  88°  disponible   22  50      22  25      22  12 

Les  100  kilos,  net,  entrepôt  Paris,  escompte  1/4  0/0. 
Les  raffinés  en  pains  valent  de  56  fr.  50  à  57  fr.  les  100 
kilos,  suivant  marques,  aux  usines. 


Alcool.  —  Les  dernières  séances  d'avril  ont  été  marquées 
par  des  rachats  importants  du  découvert  qui  ont  relevé  les 
prix  du  livrable  immédiat  à  41  francs  ;  les  derniers  engage- 
ments se  sont  liquidés  à  40  fr.  50  et  40  fr.  75.  Actuellement, 
la  tendance  est  soutenue  :  • 

19  avril      26  avril  3  mai 

Courant                    40  12         39  87  41  25 

Juin                                        ....  41  12 

Juillet- Août                              ....  40  62 

4  derniers                 36  62         36  62  37  62 

3  d'octobre               35  62         35  87  37  12 

4  premiers                                ....  36  87 

L'hectolitre  90°,  non  logé,  entrepôt  Paris,  escompte  2  0/0. 
Non  compris  la  taxe  de  1  fr.  02  à  100°. 


Vins.  —  De  nouvelles  gelées  blanches  sont  survenues  ces 
jours  derniers,  qui  ont  occasionné  quelques  dommages  dans 
certains  vignobles  du  Bordelais,  de  la  Bourgogne  et  du  Beau- 
jolais-Mâconuais.  Des  accidents  semblables  sont  encore  à 
craindre,  car  la  période  critique  de  la  lune  rousse  ne  prendra 
lin  que  le  23  courant. 

Les  viticulteurs  se  plaignent,  en  outre,  de  la  température 
actuelle  qui  est  sensiblement  inférieure  à  la  normale.  Les 
rameaux  naissants  de  la  vigne  souffrent  de  ce  manque  de 
chaleur  el  ne  se  développent  que  bien  lentement. 

Enfin,  les  altises  ont  fait  leur  apparition  sur  plusieurs 
points,  notamment  sur  le  littoral  méditerranéen  ;  on  ciaint 
naturellement  que  ces  insectes  se  livrent  à  de  nombreux 
ravages. 

Les  transaclions  sont  très  calmes  ;  le  commerce  et  la  pro- 
priété se  tiennent  sur  l'expectative  ;  ils  no  se  départiront  pro- 
bablement pas  de  cette  réserve  avant  d'être  exactement  fixés 
sur  les  apparences  de  la  future  récolte. 


Soies.  —  La  réduction  du  volume  des  transactions,  qui  se 
manifeste  chaque  année  à  l'approche  de  la  récolte  des  cocons, 
est,  cette  fois,  très  marquée. 

Dans  des  circonstances  ordinaires,  l'accalmie  des  affaires 
s'explique  tout  simplement  par  les  préoccupations  inhérentes 
à  l'élevage  des  vers,  dont  la  réussite  est  subordonnée  à 
l'abondance  plus  ou  moins. grande  des  feuilles  de  mûriers. 

Pour  l'instant,  aucune  plainte  sérieuse  n'a  été  émise  rela- 
tivement à  la  feuillaison.  Si  donc  l'inactivité  est  plus  pro- 
noncée que  de  coutume,  c'est  que  les  marchés  de  la  matière 
première  sont  soumis  à  d'autres  influences  que  celles  qui 
s'exercent  régulièrement  à  cette  époque. 

Sans  crainte  de  se  tromper,  on  peut  a flirmer  que  l'agitation 
ouvrière  constitue  une  des  causes  inhabituelles  qui  gênent 
l'industrie  do  la  soie.  Les  grèves  du  Nord  ont  été  suivies  d'un 


arrêt  presque  complet  des  relations  commerciales  entre  cette 
région  et  les  autres  parties  du  territoire.  Les  manifestations 
ouvrières  annoncées  pour  le  1er  mai  ont  inquiété  la  population 
des  grandes  villes,  mais  tout  particulièrement  les  Parisiens, 
qui  prévoyaient  les  pires  événements.  Cet  état  d'esprit  a  porté 
un  grave  préjudice  au  marché  de  Paris,  qui  est  le  grand 
marché  de  consommation  et  de  distribution  de  nos  soieries  en 
France.  Enfin,  la  campagne  électorale  bat  son  plein;  tout  le 
monde  discute,  personne  ne  songe  aux  affaires. 

11  ne  convient  pas  cependant  de  se  montrer  trop  pessi- 
miste; le  conflit  entre  le  capital  et  le  travail  ne  peut  durer 
éternellement;  les  parlotes  politiques  seront  fermées  le 
21  mai  ;  le  calme  renaîtra  peu  à  peu. 

En  attendant  cet  heureux  temps,  constatons  que,  malgré 
l'insuffisance  des  échanges,  la  cote  do  la  matière  première 
fait  bonne  contenance. 

A  Lyon,  les  grèges  Cévennes  et  Piémont  lc.r  ordre,  titres 
moyens,  valent  50  fr.  le  kilo;  les  Italie  2e  ordre,  10/12, 11/13, 
de  47  à  48  fr.  ;  les  Syrie  9/11,  de  47  à  49,'suivant  mérite  ;  les 
Brousse,  titres  fermes,  de  44  à  46,  suivant  mérite;  les  fila- 
tures du  Japon,  de  49  à  49  50  pour  1  1/2,  11/13,  el  47  50  à  48 
pour  1  1/2,  13/15;  les  filatures  de  Chine,  de  52  à  53  pour 
n°  1,  9/11.   


Prix  de  la  Laine  sur  les  principaux  marchés 
Villes 


5  avril 
1906 


Fr. 

195  50 


6  07 
5  75 


12  avril 
1906 


Fr. 
195  50 


6  17 
5  85 


19  avril 
1906 


Fr. 

196  50 


6  17 

5  85 


26  avril 
■  1906 


Fr. 
197  . 


6  17 

5  85 


3  mai 
1906 


Fr. 
201  50 


6  25 
6  .. 


Le   Havre  (Buenos- 
Ayres  en  suint  100k. 

Roubaix  (qualité  pei- 
gnée) le  kilog  

Anvers  (   d°    )  le  kil. 

A  Dijon,  la  première  vente  publique  de  1906  a  eu  lieu  le 
26  avril.  Les  acheteurs  étaient  nombreux.  Les  20.000  toisons 
suints  présentées  ont  été  vendues. en  totalité. 

Hausse  sur  l'année  précédente  de  25  0/0  pour  laines  fines 
et  30  0/0  pour  laines  croisées  et  communes.  Ces  dernières 
qualités  restent  toujours  très  en  faveur  et  les  plus  recher- 
chées. Prix  obtenus  : 

Laines  supérieures  fines,  2  fr.  40  à  2  fr.  45  le  kilo  ;  cou- 
rantes fines  légères,  2  fr.  25  à  2  fr.  35;  courantes  fines  lour- 
des, 2  fr.  à  2  fr.  10  ;  croisées  premières  légères,  2  fr,  25  à 
2  fr.  35;  croisées  premières  lourdes,  1  fr.  90  à  2,fr.  ;  croisées 
deuxièmes  légères,  1  fr.  95  à  2  fr.  15  ;  croisées  deuxièmes 
lourdes,  1  fr.  75  à  1  fr.  85. 

La  deuxième  vente  aura  lieu  le  23  mai.  35.000  toisons  se- 
ront présentées.  La  présence  d'importants  industriels  étran- 
gers est  dès  maintenant  assurée  pour  ces  prochaines  enchères. 


Cuivre.  —  D'après  la  statistique  do  MM.  Merton  elO.  Les 
stocks  du  cuivre,  en  Angleterre  et  en  France,  s'élevaient, 
au  30  avril,  à  9.138  tonnes  anglaises  de  1.016  kil.  048, 
contre  9.533  au  15  avril,  et  9.016  au  31  mars. 

Durant  la  dernière  quinzaine,  les  importations  ont  été  de 
14.927  tonnes,  dont  8.062  provenaient  de  l'Amérique  du  Nord, 
285  de  l'Espagne  et  du  Portugal,  850  du  Chili,  1.200  de 
l'Australie  et  4.530  d'autres  contrées.  Les  livraisons  ont  été  de 
15.322  tonnes  ;  elles  ont  donc  été  supérieures  de  395  tonnes 
aux  importations. 

Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de- 1.016  kil.  048) 

Métaux 


Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  3  mois  

Etain  :  disponible. . 

—  à  3  mois  

Plomb  anglais  :  disp. 

—  espagnol  :  — 
Zinc  :  disponible. . . 

Glascow 
Fonte    disponible  . 


5  a\  ril 

12  avril 

19  avril 

26  avril  • 

3  mai 

1006 

1906 

1906 

1906 

19C6 

£  sh.  d. 

£  sh.  d 

£  sh.  d. 

£  sh.  d. 

£  sh.  d. 

84  10  ■ 

84  17  6 

85  . 

85  10  . 

83  12  6 

82  2  6 

81  17  6 

82   .  . 

84   •  • 

81  12  6 

m  10  • 

175  15 

177  5  . 

181  15  . 

184  10  . 

169    ■  • 

171    .  • 

174   .  ■ 

179    .  . 

17S  5  . 

13  10  . 

16  2  6 

16  5  . 

16   1  3 

16  7  n 

15  o  . 

15  16  3 

16    .  . 

15  16  10 

16  2  C 

25  5  . 

25  17  0 

26  ..  • 

26  13  . 

26  17  (i 

48  6 

4$  2 

48  7 

50  7 

49 
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ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


L'avenir  de  laTriplice.  - 
cier  1905- 190G.  —  U 


Berlin,  le  1er  mai  1900. 

Les  nouveaux  impôts.  —  L'exercice  iinan- 
marche  monétaire.  —  Les  industries. 


Le  discours  que  le  ministre  des  Affaires  étrangères 
d'Italie  a  prononcé  à  la  Chambre  sur  l'attitude  passée 
et  les  dispositions  futures  de  l'Italie  vis-à-vis  de  l'Al- 
lemagne, a  causé  une  satisfaction  assez  générale.  Les 
milieux  politiques  allemands  se  disent  plus  rassurés, 
et  l'on  a  fort  remarqué  la  note  suivante  de  la  Sud- 
deutsche  Reichskorrespondenz,  dont  l'origine  officieuse 
ne  fait  guère  de  doute  : 

«  Par  ses  déclarations  de  fidélité  à  la  Triplice,  le  mi- 
nistre italien  s'est  séparé  avec  fermeté  du  courant  anti- 
r/llemand  qui  s'était  affirmé  dans  une  partie  importante 
de  la  presse  italienne.  La  polémique  de  quelques  jour- 
naux allemands  n'était,  en  réalité,  comme  il  serait 
facile  de  le  vérifier,  qu'une  riposte  à  des  attaques  qui 
venaient  de  l'autre  côté  des  Alpes.  L'Allemagne  n'a 
rien  fait  qui  soit  de  nature  à  troubler  les  relations.  On 
ne  peut  donc  que  se  féliciter  que  la  politique  officielle 
italienne  fasse  preuve  d'indépendance  à  l'égard  des 
menées  antiallemandes.  » 

On  croyait  en  avoir  définitivement  terminé  avec  les 
nouveaux  impôts  acceptés  par  la  Commission  des 
Finances,  quand  la  Chancellerie  d'Etat  s'aperçut,  après 
de  minutieux  calculs,  que  leur  produit  probable  ne 
s'élèverait  qu'à  180  millions  de  marks  et  non  à  225 
millions,  nécessaires  à  l'équilibre  durable  des  finances. 
Voilà  donc  le  (iouvernement  et  la  Commission  à  la 
recherche  des  45  millions  de  marks  qui  manquent. 
Jusqu'ici,  toutes  les  imaginations  réunies  n'ont  encore 
rien  trouvé.  L'avis  unanime  est  que  ce  sont  la  bière  et 
le  tabac  qui,  enfin  de  compte,  fourniront  le  supplément 
cherché. 

L'exercice  financier  de  l'Empire,  clôturé  au  31  mars 
dernier,  semble  avoir  été  favorable  au  point  de  vue 
des  rentrées.  D'après  les  données  provisoires,  les  re- 
cettes publiques  ont  été  supérieures  de  100  millions  de 
marks  aux  prévisions  budgétaires.  Les  recettes  de  la 
douane,  seules,  ont  donné  un  excédent  de  85  millions 
de  marks,  alors  que  les  évaluations  budgétaires  les 
avaient  déjà  exagérées  de  24  millions  de  marks.  Le 
rendement  de  l'impôt  du  sucre  a  été  inférieur  de  17 
millions  aux  prévisions  budgétaires,  mais  les  postes, 
télégraphes  et  chemins  de  fer  ont  laissé  un  excédent 
de  24  millions.  L'impôt  sur  les  alcools  a  laissé  une 
moins-value  de  9  millions  1/2  de  marks,  mais  l'impôt 
sur  le  Timbre  une  plus-value  de  12  millions. 

Jusqu'à  présent,  malgré  ces  chiffres  favorables,  il 
est  impossible  de  porter  un  jugement  définitif  sur  cet 
exercice  financier,  parce  que  les  chiffres  des  dépenses 
manquent  encore. 

Nous  voilà  déjà  assez  loin  des  vacances  de  Pâques 
et  l'activité  ne  semble  pas  vouloir  revenir-  à  la  Bourse 
de  Berlin.  Les  tendances  y  restent  plutôt  fermes,  mais 
les  affaires  manquent  absolument  d'ampleur.  C'est  un 
contraste  frappant  pour  tout  le  monde  que  ce  marasme 
des  affaires  financières  à  côté  de  l'essor  toujours  plus 
grand  des  affaires  industrielles.  Jusqu'ici,  la  mise  en 
vigueur  du  nouveau  tarif  douanier  a  passé  complète- 
ment inaperçue  pour  l'industrie. 

Jusqu'à  hier,  la  situation  du  marché  monétaire  avait 
semblé  s'alléger  :  les  disponibilités  étaient  redevenues 
plus  abondantes  et  l'on  paraissait  pouvoir  compter  sur 
un  abaissement  du  taux  de  l'escompte  officiel,  au 
lendemain  même  du  1er  Mai.  La  chose,  aujourd'hui, 
parait  moins  probable,  car,  depuis  24  heures,  on  a 
enregistré  de  grandes  demandes  d'argent  sur  le  mar- 
ché fibre.  L'argent  au  jour  le  jour  a  été  un  instant 
au-dessus  de  5  0/0.  Il  est  vrai,  qu'au  même  moment, 
la  Seehandluny  donnait  de  l'argent  à  longue  échéance 
à  3  1/2  0/0. 


Les  nouvelles  des  industries  nous  montrent  que  l'ac- 
tivité est  grande  partout  et  que  les  métallurgics  et  les 
charbonnages  sont  presqu'à  leur  limite  de  production. 
Les  métallurgies  vont  recevoir  une  nouvelle  impulsion 
des  grandes  commandes  que  provoque  déjà  la  recons- 
truction de  San-Francisco  :  nos  usines  comptent  déjà 
sur  une  large  part  de  ces  commandes. 

Il  est  vrai  que,  d'un  autre  côté,  beaucoup  de  nos 
Compagnies  d'assurance  vont  avoir  à  payer  des 
sommes  importantes.  Il  est  impossible  d'évaluer  encore 
le  montant  de  ces  sommes,  qu'on  croit  être  de  7  mil- 
lions de  dollars,  mais  à  la  Bourse,  les  cours  des  actions 
de  nos  principales  Compagnies  d'assurance  ont  subi 
des  baisses  très  sérieuses. 


M 


et  Fi 


BILAN   DE  LA  BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  

PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social   

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue . . 
Divers   


1906 


1905 


23  avril 

«il.  14avr. 

22  avril 

Mi'llavr. 

1.013. 343 

+  73.910 

1.068.738 

+  22.597 

26.5-26 

+  1.489 

27.583 

-  514 

33103 

+  7.639 

31.370 

+  6-326 

817. 644 

-  62.031 

786  210 

-  13-204 

58. 201 

-  3.493 

52.209 

-  6-375 

203.040 

-  21.544 

247-476 

-  2.690 

100^43 

+  10.259 

72- 572 

+  785 

180.000 

non  mod. 

180.000 

non  mod. 

64.814 

non  mod. 

64.81» 

non  mod. 

1.S33.346 

-  52.869 

1.309.190 

-  44.890 

649.199 

+  57.618 

714.432 

+  51.529 

21.641 

-1-  1.478 

17.7221+  286 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATE 

Or 
et  argent 

Circulation 

Comptes 
courants  et 
dépôts 

Portefeuille 

Avances 

Réserve 
de  billets 

Taux 

de 
l'esc. 

0/0 

970 

1250 

586 

811 

111 

+  225 

5 

967 

1-236 

575 

819 

63 

+  244 

» 

15   

1.005 

1-230 

641 

822 

69 

+  298 

» 

23  »   

1.034 

1-261 

637 

823 

58  ' 

f  301 

31  >  

889 

1-629 

589 

1.099 

186 

-  236 

» 

916 

1-477 

545 

956 

91 

—  49 

» 

14  »   

939 

1-386 

592 

880 

62 

+  74 

» 

1  013 

1.333 

649 

818 

58 

+  213 

• 

Les  Impôts  de  Bourse  en  1905-1906.  —  Au  31  mars, 
terme  de  l'exercice  financier  1905-1906,  l'impôt  du  timbre 
sur  les  valeurs  avait  rapporté  29.774.832  marks,  et  l'impôt 
sur  les  diverses  opérations  de  Bourse  avaient  donné  20.014.793 
marks.  Voici,  au  surplus,  le  total  de  ces  rendements,  comparé 
à  celui  des  années  précédentes  : 

Impôt  Impôt 

du       des  opérations 
timbre       de  Bourse 


1903-  1904 . 

1904-  1905  . 

1905-  1906 . 


(Milliers  de  marks) 
15.222  13.931 
12.165  17.694 
20.774  20.615 


La  Production  du  Charbon  du  premier  trimestre.  — 

Dans  les  3  premiers  mois  de  1900,  la  production  du  charbon 
de  toute  l'Allemagne  a  été  : 

1"  trimestre 


191)0 


1905 


(1.000  tonnes) 

nouille   35.340  26.417 

Coke    4.818  2.588 

Lignite   14.542  13.148 

Briquettes   3.705  3.037 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Angleterre 
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Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 

Berlin,  3  mai  1900. 
La  séance  n'a  pas  été  très  favorable,  surtout  pour  les  va- 
leurs métallurgiques  et  charbonnières  qui,  après  une  période 
de  hausse,  ont  subi  un  léger  recul  et  clôturent  en  moins 
value  sensible. 

Dans  les  autres  compartiments,  on  a  été  sans  changement. 
Les  fonds  d'Etat  se  sont  maintenus  aux  cours  précédents, 
ainsi  que  les  actions  des  grandes  banques. 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé  88  40;  Extérieure  94  50;  Lots 
Turcs  146  10;  Lombards  23  ...  Clôture  lourde. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  Ie'  mai  1906. 

La  situation  monétaire.  L'émission  russe.  —  Le  budget  pour  1906- 
1907.  —  Les  Trade-Unions.  —  La  situation  financière  de  Terre- 
Neuve.  —  L'agriculture  dans  la  Nouvelle-Galles  du  Sud. 

La  situation  monétaire  s'est  améliorée  au  cours  de 
la  semaine  écoulée.  Non  seulement  la  Banque  d'An- 
gleterre n'a  pas  cru  devoir  relever  le  taux  de  son  es- 
compte, mais  encore  toute  crainte  de  la  voir  obligée  de 
prendre  cette  mesure  semble  pour  le  moment  avoir 
disparu.  C'est  à  peine  si  sa  réserve  d'or  a  diminué  d'un 
demi-million  de  livres  sterling. 

Cette  amélioration  des  conditions  monétaires,  d'une 
part,  et  le  succès  de  l'émission  de  l'emprunt  russe, 
d'autre  part,  ont  contribué  à  déterminer  au  Stock  Ex- 
change un  mouvement  de  reprise  dont  le  marché  tout 
entier  a  prolîté.  Mentionnons  ,  en  ce  qui  concerne 
l'émission  russe,  que  la  répartition  s'est  faite  comme 
suit  :  les  souscripteurs  jusqu'à  5.000  liv.  st.  ont  reçu 
ce  qu'ils  ont  demandé,  tandis  que  les  gros  souscrip- 
teurs n'ont  obtenu  qu'environ  50  à  80  0/0  de  leurs  de- 
mandes. 

C'est  hier  30  avril  que  M.  Asquith  a  soumis  à  la 
Chambre  des  Communes  son  projet  de  budget  pour 
l'année  1906-1907.  Le  Chancelier  de  l'Echiquier  estime 
les  recettes  de  cet  exercice  fiscal  à  144.800.000  liv.  st., 
et  les  dépenses  à  141.786.000  liv.  st.,  ce  qui  laisse  un 
excédent  probable  de  3.074.000  liv.  st. 

Voici  quelles  sont  les  principales  modifications  pro- 
posées par  M.  Asquith  :  Suppression  de  l'impôt  sur  le 
charbon,  qui  serait  faite  à  partir  du  Ie'  novembre  pro- 
chain ;  réduction  de  1  d.  de  la  taxe  sur  le  thé  ;  réduc- 
tion de  500.000  liv.  st.  de  la  Dette  nationale  ;  améliora- 
tion du  service  des  colis  postaux  ;  diminution  des 
droits  sur  les  liqueurs  alcooliques  ;  réduction  de  3  d.  à 
1/2  d.  par  lb  du  droit  différentiel  sur  le  tabac.  Par 
contre,  aucun  changement  ne  serait  apporté  à  l'in- 
come-tax. 

Ces  diverses  modifications,  au  cas  où  elles  seraient 
ratifiées,  sont  estimées  devoir  représenter,  pour  les 
finances  nationales,  un  sacrifice  de  2.660.000  liv.  st., 
ce  qui  réduirait  à  414.000  liv.  st.  l'excédent  prévu  pour 
l'exercice  1906-1907. 

Disons  enfin  que  le  dernier  exercice  fiscal  s'est  bou- 
clé par  un  excédent  de  3.466.000  liv.  st.,  avec  143  mil- 
lions 978.000  liv.  st.  pour  les  recettes  et  140.512.000 
liv.  st.  pour  les  dépenses. 

Le  rapport  de  M.  Burnett,  récemment  publié  comme 
document  parlementaire,  et  dont  nous  avons  déjà 
parlé  dans  une  correspondance  précédente,  contient 
quelques  renseignements  intéressants  sur  la  situation 
financière  des  trade-unions.  Disons  tout  de  suite  que 
ce  rapport  ne  s'occupe  de  la  situation  financière  que 
des  cent  principales  unions,  dont  les  affiliés  représen- 
tent 60  0/0  du  nombre  total  des  membres  de  toutes  les 
associations.  Mais  elle  est  considérée  comme  reflétant 
assez  fidèlement  les  conditions  de  l'ensemble. 

Les  revenus  des  cent  principales  associations,  qui 
comprenaient  1.127.529  membres  en  1904,  atteignaient 


cette  même  année  2. 097. 470  liv.  st.,  soit  37  sh.  2  1/2  d. 
par  membre.  Les  dépenses  se  sont  élevées,  en  1904,  à 
2.042.165  liv.  st.  ou  36  sh.  2  3  4  d.  par  membre. 

Les  réserves  de  ces  unions  vont  en  se  développant 
chaque  année.  Elles  atteignaient,  à  la  lin  de  1904, 
4.616.230  liv.  st.,  soit  81  sh.  10  1/2  d.  par  tête.  Depuis 
1895,  l'augmentation  de  ces  réserves  n'a  pas  été  infé- 
rieure à  522.914  liv.  st.,  ce  qui  correspond  à  un  accrois- 
sement de  plus  de  110  0/0. 

On  connaît  actuellement  quelques  renseignements 
officiels  sur  la  situation  financière  de  Terre-Neuve. 

Pour  l'année  fiscale  se  terminant  en  juin  1905,  le 
revenu  s'est  élevé  à  2.574. 000  dollars  (514.800  liv.  st. 
et  les  dépenses  à  2.444.000  dollars  (488.800  liv.  st.), 
laissant  un  surplus  de  130.000  dollars  (26.000  liv.  st.). 
Sur  ce  surplus,  40.000  dollars  (8.000  liv.  st.)  ont  été 
ajoutés  à  la  réserve  de  caisse,  qui  atteint  maintenan 
440.000  dollars  (88.000  liv.  st.). 

En  outre,  40.000  dollars  (8.000  liv.  st.1  ont  été  em- 
ployés à  l'expérimentation  des  nouvelles  méthodes 
pour  la  pêche  du  hareng,  et  30.000  dollars  6  000  livres 
sterling)  ont  été  réservés  pour  l'amélioration  des  routes. 

Pour  Tannés  fiscale  se  terminant  en  juin  1906,  on 
estime  que  le  revenu  atteindra  2.620.000  dollars  (524.000 
livres  sterling)  et  les  dépenses  2.570.000  dollars  (514.00 
livres  sterling),  les  recettes  provenant,  des  importation 
et  des  exportations  étant  estimées  devoir  être  supé- 
rieures à  toutes  celles  obtenues  jusqu'ici. 

Pour  l'année  fiscale  devant  se  terminer  en  juin  19 
on  estime  que  le  revenu  s'élèvera  à  2.608.000  dolla 
(521.600  liv.  st.)  et  les  dépenses,  à  2.570.000  dollar 
(514.000  liv.  st.),  la  diminution  des  revenus  étan 
attribuée  à  l'établissement  proposé  du  timbre  à  1  d. 
pour  les  communications  postales  intérieures,  et  à  la  ré- 
duction des  licences  pour  la  pèche  de  la  baleine. 

Ajoutons  que  dans  l'espace  de  50  ans,  c'est-à-dire 
depuis  que  Terre-Neuve  possède  un  Gouvernement 
responsable,  la  population  a  passé  de  moins  de  100.000 
à  plus  de  230.0(10  habitants.  Les  revenus,  le  commerce 
et  la  prospérité  de  la  colonie  se  sont  accrus  dans  une 
proportion  peut-être  plus  grande  encore. 

En  sept  ans,  la  valeur  des  importations  s'est  avancée 
de  6.311.244  dollars  à  10.269.293,  et  la  valeur  des 
exportations,  de  6.936.315  à  10.669.342  dollars;  ce  qui 
donne,  pour  le  commerce  total,  un  accroissement  de 
7.691.076  dollars,  avec  20.938.635  dollars,  contre 
13.247.559  dollars. 

Les  importations  provenant  du  Canada  ont  augmenté 
de  100  0/0;  celles  de  Grande-Bretagne,  de  37  0/0;  celles 
des  Etats-Unis,  de  42  0/0.  Les  exportations  se  sont 
également  accrues  :  vers  le  Canada,  de  105  0/0;  vers  la 
Grande-Bretagne,  de  35  0/0,  et  vers  les  Etats-Unis, 
de  128  0/0. 

D'après  les  statistiques  officielles,  la  récolte  de  la 
Nouvelle  Galles  du  Sud  est  évaluée  à  20.900.000  bushels, 
chiffre  supérieur  de  40.000  bushels  aux  prévisions. 

La  récolte  a  été,  en  général,  d'une  qualité  excellente. 
Les  conditions  naturelles  ont  été  extrêmement  favo- 
rables aux  industries  rurales.  Des  pluies  fréquentes 
sont  tombées,  et  le  temps  a  été  très  propice.  On  a  pu 
faire  d'abondantes  provisions  de  fourrage  pour  l'hiver 
dans  les  districts  de  l'Ouest.  On  croit  que  la  superficie 
mise  en  culture  sera  considérablement  augmentée  pour 
la  saison  prochaine. 


Informations  Êonoinips  et  Financières 


BILAN  DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

3  Mai  1906 

Département  des  opérations  d'émission 

passif         Liv.  st.                         AcriK  Liv.  st. 

Billets  créés                49.563.000  Dette  fixe  de  l'Etat. . .  il. 015. 100 

Rentes  immobilisées.  7. 434-900 

Or  monnayé  et  lingots  31.II3.0CO 

Total.-.                49  5b3.000          Total   49  503.000 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Belgique 


Département  des  opérations  de  banque 


PASSIF  Liv.  st. 

Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3. 238. 000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   8  329.000 

Comptes  particuliers.  48.081.000 

Billetsàsept  jours,  etc.  63.000 


Total   74.264  000 


actif  Liv.  st. 
Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   15  877.000 

Portefeuille  et  avances  36  . 3111.000 

Billets  en  réserve   20.501.000 

Or  et  argent  monnayés  1 . 392 . 000 


Total   74261  000 


STATISTIQ.UE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 

Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATE 

Or  monnayé 
et 
lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billets  a  7  jours) 

Dépôts 

Dispon.  du  dép. 
des  opérations 
de  Banque 

Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

Taui 

de 
l'esc 

% 

15  mars  

38.112 

27.926 

60.133 

49.838 

28.636 

47  55 

4 

22   

38  C30 

28  092 

62.066 

51.432 

28-988 

46  63 

« 

29  »   

38.450 

28.498 

62.877 

52  869 

28-402 

45  12 

37.176 

29.178 

58  339 

Ï9  661 

20.4'.S 

45  28 

3% 

12  D   

35  01:! 

29.261 

ô4  801 

48  417 

24.201 

44  10 

19  »   

33.795 

2S  M7.1 

53. 397 

47.853 

23  370 

43  71 

26  »   

33.102 

28  705 

58-036 

53  039 

22. 847 

39  31 

» 

3  mai  

32.505 

29.062 

56.410 

52.371 

21.893 

38  76 

4 

Estimation  des  Recettes  budgétaires  de  1906-1907. 

—  Voici,  en  tenant  compte  des  modifications  proposées  par 
le  Chancelier  de  1  Echiquier,  le  détail  des  recettes  prévues 
pour  l'exercice  1900-1907,  avec  les  chiffres  comparatifs  du 
dernier  exercice  : 

1900-07        190,5-00  Différence 

(Livres  sterling) 

Douanes   32 . 310 . 000  34 . 475 . 000  — 2 . 165 . 000 

Accises    30.200.000  30.230.000  —  30.000 

Impôt  foncier   13.200.000  12.970.000  -f-  230.000 

Timbre   8.150.000  8.180.000  —  30.000 

Impôt  sur  les  terres  et 

sur  les  propr.  bâties..  2.650.000  2.670.000  —  20.000 

Income-tax   31.500.000  31.350  000  -+-  150.000 

Postes  et  télégraphes..  21.745.000  21.010.000  -+-  735.000 

Domainedc  la  Couronne  480.000  480.000  » 
Recettes  du  Canal  de 

Suez  et  divers   1.100.000  1.099.000  -+-  1.000 

Divers   1.500.000  1.514.000  —  14.000 

Total  des  recettes ....  142.835.000  143.978.000   —1.143. 000 


Constructions  navales.  —  Le  rapport  trimestriel  du 
Lloyd  Regisler  of  Shipping  fait  ressortir  les  progrès  accom- 
plis par  les  chantiers  de  construction  du  Royaume-Uni. 

Il  y  avait  en  construction,  fin  mars,  en  dehors  des  vais- 
seaux de  guerre,  547  navires,  d'un  tonnage  total  de  1.401.882 
tonnes,  soit  46.000  tonnes  de  plus  qu'au  31  décembre  der- 
nier. 

Voici,  le  détail,  par  catégories,  des  navires  en  construction 
fin  mars  1905  et  1900  : 

31  mars  1905  31  mars  1900 

îîbmhre   Tonnage    Nombre  Tonnage 

(Tonnes  (Tonnes 

Navires  à  vapeur:                 anglaises)  anglaises) 

Acier.:                         440      1.241.651  510  1.394.128 

Fer                               »              »  1  500 

Bois  et  composés ...         1             220  »  » 

Total   44T  1.241.871  511  1.394.628 

Navires  à  voiles  : 

Acier   10           7.821  17  5.376 

Fer   »               »  »  » 

Bois  et  composés ...  17  1.651   19  1.878 

Total   ~33  9.472       36  7.254 

Ensemble.......      474~     1.251.343      547  1.401.882 

La  différence  de  tonnage  enregistrée  par  les  constructions 
en  cours,  relativement  à  celles  de  Tannée  précédente,  se 
répartit  comme  suit  :  à  Glasgow,  le  tonnage  en  cours  de 
construction  est  de  290.829  tonnes,  au  lieu  de  235.490  tonnes 
à  la  fin  de  mars  1905  ;  à  Greenock,  il  est  de  238.007  tonnes, 
contre  181. 6il  l'année  dernière.  Newcastle  arrive  à  265.747 


tonnes,  contre  255.730;  Sundcrland,  187.766  tonnes,  contre 
190.241;  Middlesbrough  et  Stockton  enregistrent  95.245  tonnes, 
au  lieu  de  76.713.  Belfast  accuse  une  diminution  de  21.295 
tonnes,  avec  171.130  tonnes,  contre  192.425. 

Ci-dessous,  nous  donnons  le  tonnage  en  construction  au 
31  mars  1906,  1905  et  1904  des  quatre  nations  suivantes  : 

1900         1905  1904 


(En  tonnes) 

Etats-Unis   90  Mi  46.306 

Allemagne   284.433     204. 62o 

France   27.888  69.440 

Italie    54.005  69.060 


122.935 
134.545 
99.630 
21.341 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 

Londres,  2  mai  1906. 

Les  nouvelles  de  New-York  ont  eu  un  effet  déprimant  sur 
le  Stock-Exchange  déjà  très  faible  à  cause  de  la  situation 
monétaire  et  des  craintes  de  renchérissement  de  l'argent. 

Les  Consolidés  finissent  à  S9  15/16,  contre  90  1/8. 

Les  Fonds  d'Etat  étrangers  conservent  leur  bonne  tenue. 
L'Italien  4  OjO  est  à  104  1/2;  l'Extérieure  Espagnole  finit  à 
93  1/2  et  le  Turc  unifié  h  OjO  est  plus  soutenu  à  92  3/8. 

Les  Fonds  sud-américains  restent  fermes.  L Argentin 
5  O/O  1886  est  à  102  1/2,  et  le  Funding  à  101  1/2.  Le  Brésil 
5  O/O  est  à  99  1/2. 

Les  Chemins  anglais  sont  en  recul  assez  sensible  sous  l'in- 
fluence de  la  baisse  du  Consolidé. 

Lés  valeurs  américaines  ont  été  très  agitées  et  finissent  en 
baisse  considérable. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  162  1/4;  VErie  à  40  1/4,  et  le 
Louisville  à  146  ./.  ;  VAtchison  à  89  3/4,  et  le  Norfolk 

à  93. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  T'r  mai  1900. 

Les  valeurs  espagnoles.  —  L'industrie  sidérurgique.  —  Les  char- 
bonnages. 

Depuis  notre  dernière  lettre,  le  marché  à  terme  est 
d'abord  resté  sous  l'influence  des  bruits  alarmistes 
qu'on  a  fait  courir  en  prévision  des  événements  à 
craindre  pour  le  premier  mai,  et  la  tendance  générale 
étail  maussade.  Mais,  plus  on  s'approchait  de  la  date 
fatidique,  plus  le  calme  rentrait  dans  les  esprits,  par 
suite  des  mesures  prises  par  les  Gouvernements,  et 
comme  aujourd'hui  les  dépêches  que  nous  recevons 
annoncent  que  le  calme  règne  partout,  la  hausse  prend 
le  dessus  chez  nous  naturellement  en  première  ligne 
pour  les  valeurs  qui  intéressent  spécialement  notre 
spéculation  :  les  actions  des  Chemins  espagnols. 

Nous  avons  dit,  la  semaine  dernière,  que  le  bilan 
du  Saragosse,  malgré  la  modicité  du  dividende,  fait 
bonne  impression,  parce  qu'il  permet  de  préjuger  l'a- 
venir favorable  réservé  à  cette  entreprise.  La  fermeté 
des  cours  de  la  valeur  ne  surprend  donc  pas  notre 
marché.  Aujourd'hui,  c'est  principalement  le  Nord- 
Espagne  qui  attire  l'attention,  son  prix  est  resté  en 
arrière  en  comparaison  avec  celui  du  Sar-agosse.  Sans 
offrir  les  mêmes  aspects  que  la  Saraqosse,  la  Com- 
pagnie du  Nord  doit  également  profiter  de  l'amé- 
lioration du  change,  et  il  est  permis  de  prévoir  le  mo- 
ment où  cette  Société  sera  en  état  de  reprendre  le 
payement  d'un  dividende  à  ses  actionnaires. 

Les  valeurs  de  traction  sont  très  calmes.  On  discute 
le  bilan  du  Métropolitain  de  Paris  et  les  probabilités 
d'avenir  que  présente  la  valeur. 

Le  Rio-Tinto  est  peu  actif,  à  des  cours  soutenus.  Le 
détachement  du  coupon  qui  a  eu  lieu  aujourd'hui  chez 
nous,  n'a  pas  eu  d'inlluence,  d'autant  plus  que  le  chèi- 
mage  de  la  Bourse  de  Londres  raccourcit  eii'  ore  le 
marché. 
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Au  comptant,  les  affaires  sont  peu  actives  dans  le 
groupe  des  actions  de  Banques  qui  se  contentent,  en 
général,  de  répéter  les  cours  connus  :  Banque  de 
Bruxelles,  1.130,  Banque  de  Reports  et  de  Fonds  Pu- 
blics, 720,  Banque  Nationale,  4.470,  Crédit  Liégeois, 
700,  Société  Générale,  3.930. 

Caisse  Générale  de  Reports  et  de  Dépôts,  1.150.  La 
Caisse  a  bonifié  à  ses  déposants  en  compte  de  quin- 
zaine, pour  la  première  quinzaine  de  mai,  un  intérêt 
de  3.53  0/0  net.  L'ensemble  des  opérations  conclues 
pour  cette  période  comporte  une  somme  de  170  millions 
de  francs. 

Les  nouvelles  sur  la  situation  des  marchés  interna- 
tionaux des  produits  de  l'industrie  sidérurgique  conti- 
nuent à  être  favorables.  Chez  nous,  les  ateliers  sont 
suffisamment,  pourvus  d'ouvrage  pour  plusieurs  mois 
à  des  prix  satisfaisants,  et  la  cote  des  fers  finis  a  une 
tendance  de  plus  en  plus  prononcée -à  la  hausse. 

Des  autres  pays  de  l'Europe,  les  nouvelles  concor- 
dent à  dépeindre  une  situation  semblable  à  la  nôtre. 
Partout  le  travail  abonde  à  des  prix  avantageux. 
L'orientation  du  marché  sidérurgique  est  tout  à  la 
hausse. 

Aux  Etats-Unis,  le  malheur  de  San  Francisco  a  jeté 
une  grande  perturbation  sur  la  Bourse  des  valeurs  à 
New- York,  et  le  marché  industriel  devait  envisager  à 
un  moment,  la  possibilité  d'un  manque  de  capitaux 
pour  exécuter  les  ordres  énormes  en  perspective.  D'après 
les  derniers  avis,  il  parait  qu'on  a  de  beaucoup  exa- 
géré ce  danger,  et  les  grands  achats  des  capitalistes 
européens  en  valeurs  américaines  ont,  en  tout  cas,  al- 
légé le  marché,  et  lui  ont  procuré  le  numéraire,  dont  il 
avait  besoin.  Les  mêmes  avis  nous  ont  dit  que  si  le 
marché  retrouve  son  assiette,  il  sera  impossible  à  l'in- 
dustrie indigène  de  faire  face  à  toutes  les  commandes 
et  une  importai  ion  de  fonte  et  des  demi-produits  s'im- 
posera. Nous  avons  assez  souvent  parlé  des  stocks  de 
fonte  en  Angleterre,  on  conçoit  donc  l'importance 
qu'aura  pour  le  marché  européen  d'importants  achats 
de  fonte  en  Angleterre  pour  compte  américain. 

Les  affaires  en  titres  de  ce  groupe  à  notre  Bourse 
ont  été  plus  actives  cette  semaine  et  la  tendance  est  à 
la  hausse.  La  valeur  la  plus  en  vue  a  été  Ougrée-Ma- 
rikaye,  qui  gagne  depuis  quelques  jours  une  soixan- 
taine de  francs.  Malgré  qu'il  n'est  pas  à  prévoir  un  très 
beau  dividende  pour  l'exercice  en  cours,  Ougrée-Mari- 
haye  est  certainement  la  mieux  placée  de  toutes  les 
entreprises  sidérurgiques  de  notre  pays  pour  tirer 
avantage  de  l'amélioration  delà  situation.  En  tout  cas, 
c'est  une  affaire  de  tout  premier  ordre  qui  a  encore  un 
très  grand  avenir. 

Marcinelle  et  Couillel  s'alourdit  sous  l'abondance  des 
offres  de  porteurs  qui  ne  veulent  plus  conserver  d'inté- 
rêt dans  l'affaire  qui  se  sépare  de  son  charbonnage, 
représentant  la  partie  la  plus  précieuse  de  son  actif. 
Par  contre,  on  rechercha  les  droits  de  souscription  aux 
actions  Marcinelle-Nord  et  quelques  transactions  ont 
également  lieu  en  titres  définitifs  de  ce  charbonnage. 
La  souscription  sera  ouverte  à  partir  de  demain  jus- 
qu'à la  fin  de  la  semaine.  La  semaine  prochaine,  le 
marché  s'établira  régulièrement  en  Marcinelle  Nord. 

Nos  prévisions  qu'il  n'y  avait  aucune  grève  de  mi- 
neurs à  craindre  en  Belgi'que  se  sont  pleinement  confir- 
mées. Nos  actions  de  charbonnages  qui  avaient  baissé 
sur  les  ventes  pour  compte  du  Nord  de  la  France,  qui 
craignait  une  répercussion  du  mouvement  en  France 
au  delà  de  la  frontière,  sont  en  forte  reprise,  et  malgré 
les  probabilités  d'avenir,  la  hausse  des  cours  dépasse 
bien  souvent  les  limites  raisonnables.  Rien,  par 
exemple,  ne  peut  justifier  le  prix  de  450  fr.  pour  le 
Couchant  du  F  ténu  qui,  jusqu'à  maintenant,  n'a  donné 
que  des  déboires  aux  capitalistes  qui  se  sont  intéres- 
sés dans  l'affaire,  et  malgré  les  prévisions  des  ingé- 
nieurs intéressés  surtout  dans  la  vente  des  titres  à  un 
prix  très  élevé,  nous  ne  croyons  pas  que  l'avenir 
justifiera  le  cours  actuel  s'il  ne  ramène  pas  l'affaire  là 
où  elle  a  déjà  plusieurs  fois  failli  aller,  c'est-à-dire  à  la 
liquidation. 

Mais  s'il  faut  se  garer  contre  les  exagérations  spécu- 


latives, il  faut  bien  reconnaître,  par  contre,  que 
depuis  1900,  le  marché  de  la  houille  ne  s'est  jamais 
présenté  sous  des  conditions  aussi  favorables  que 
maintenant.  Pour  le  15  mai  on  nous  annonce  une  nou- 
velle adjudication  de  près  de  600.000  tonnes  de  char- 
bon et  de  briquettes  pour  nos  chemins  de  fer,  et  il 
paraît  qu'elle  consacrera  une  nouvelle  hausse  de  un  à 
deux  francs  sur  les  prix  du  mois  de  mars.  Nous  nous 
approchons  de  plus  en  plus  des  prix  de  record  de  1900, 
et  si  les  bénéfices  réalisés  ne  sont  pas  aussi  grands  par 
suite  des  concessions  faites  aux  ouvriers,  les  divi- 
dendes qu'on  donnera  l'année  prochaine  seront  en 
augmentation  très  importante,  quelquefois  de  cin- 
quante à  cent  pour  cent,  sur  ceux  qu'on  distribuait 
pour  1905.  Dans  des  moments  comme  ceux  que  nous 
traversons,  il  s'agit  pour  le  capitaliste  de  bien  choisir 
ses  valeurs.  Toutes  donneront  de  beaux  dividendes 
pour  1906,  mais  il  y  en  aura  qui  ne  donneront  plus 
pas  grand'chose  après.  Il  nous  est  impossible  d'énu- 
mérer  ici  tous  les  bons  titres  d'une  cote  qui  contient 
près  de  cent  noms  de  Sociétés,  dont  la  plus  grande 
partie  est  de  premier  ordre.  On  se  renseignera  facile- 
ment en  consultant  les  dividendes  payés  depuis  1899. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 

Madrid,  le  30  avril  1906. 
La  situation.  —  La  bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 

Faute  d'autre  aliment  plus  substantiel,  nous  conti- 
nuons à  discuter  la  proposition  de  dissoudre  les 
Chambres.  Pendant  ce  temps,  les  semaines  passent, 
le  mariage  du  Roi  aura  lieu  et  nous  arriverons  aux 
mois  d'été  ;  nous  verrons  alors  ce  qui  se  passe  :  rien 
sans  doute. 

Le  groupe  des  amis  de  feu  M.  Villavorde  a  pris,  en 
majorité,  la  résolution  de  se  joindre  au  parti  de 
M.  Maura  ;  il  faut  dire,  pour  rester  dans  le  vrai,  que 
lés  avances  des  temps  passés  étaient,  sans  aucun 
doute,  destinées  au  défunt,  pas  à  des  tiers. 

Présentement,  la  plus  grosse  question  est  celle  du 
tarif  douanier;  il  faut  dire  que  la  masse  du  public, 
ignorante  ou  insouciante  des  questions  de  chiffres,  ne 
prend  pas  une  part  aussi  active  qu'il  faudrait  à  la  lutte 
entreprise  contre  les  nouveaux  droits.  Maintenant, 
chacun  de  ceux  qui  ont  collaboré  à  cette  œuvre 
s'excusent  :  la  Junta  di  Avanceles  en  disant  qu'elle  n'a 
fait  qu'arbitrer  les  valeurs  ;  le  Ministère  des  Finances 
en  disant  que,  lui,  s'est  borné  à  fixer  les  droits  d'accord 
avec  les  valeurs  susdites.  Pour  toutes  les  personnes 
qui  ont  suivi  de  près  la  question,  ce  sont  des  prétextes, 
car,  les  uns  et  les  autres  savaient  très  bien  ce  qu'ils 
faisaient,  mais  ils  ont  recours  à  ce  moyen  ingénieux 
pour  éparpiller  les  responsabilités.  En  attendant,  les 
récriminations  affilient,  mais  elles  ne  sont  pas  toutes 
contre  ces  droits  :  il  y  en  a,  comme  celles  du  Fomento, 
du  Trabajo  Nominal,  à  Barcelone,  qui  part  en  guerre, 
et  il  ne  sera  pas  le  seul,  contre  l'idée  que  le  Gouverne- 
ment serait  disposé  à  entamer  de  pourparlers  afin 
d'arriver  à  conclure  des  traités  de  commerce  avec 
quelques  pays.  En  l'espèce,  ce  qu'il  faut  empêcher 
c'est  qu'on  touche  à  la  deuxième  colonne  du  tarif,  pour 
faire  des  concessions,  qui  semblent  d'autant  plus 
improbables  que  le  Président  du  Conseil  a  répondu 
par  un  refus  catégorique  à  la  demande  de  prolongation 
du  délai  accordé  pour  formuler  des  réclamations  contre 
le  tarif.  Ce  délai,  qui  expire  aujourd'hui,  semble  avoir 
été  d'un  mois;  mais  ce  tableau  des  valeurs  n'a  été 
publié  que  le  10  avril  et  le  répertoire  de  classement 
des  marchandises,  sans  lequel  il  était  impossible  de  se 
rendre  compte  du  mécanisme  du  nouveau  tarif  n'a  fini 
de  paraître  que  le  16  ;  donc  le  délai  pour  étudier  et 
réclamer  a  été  réellement  de  quinze  jours.  C'est  la 
meilleure  preuve  des  intentions  des  auteurs  et  des 
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inspirateurs  de  l'ouvrage.  Ceci  résulte  encore  d'une 
réponse  à  la  fois  concise  et  énergique  faite  par  le  Mi- 
nistre des  Finances  à  une  délégation  qui  est  allée  lui 
présenter  les  doléances  des  imprimeurs. 

Le  marché  des  fonds  de  l'Etat  a  été  lourd  pendant 
toute  la  semaine  ;  la  spéculation  en  accuse  les  mau- 
vaises nouvelles  venues  de  Parie  au  sujet  des  événe- 
ments politiques,  mais  cela  n'est  qu'un  moyen  de  sau- 
ver la  face,  car  elle  sait  et  nous  savons  tous  que  cette 
lourdeur  est  due  aux  difficultés  que  présente  la  liqui- 
dation qui  n'est  pas  aussi  avancée  qu'on  pourrait 
croire,  eu  égard  au  temps  qu'elle  dure.  Samedi,  on  a 
payé  10  centimes  de  report  jusqu'à  fin  courant,  soit 
pour  trois  jours  ;  sauf  erreur,  il  me  semble  que  cela 
dépasse  14  0  0  l'an  ;  le  report  fin  mai  a  été  de  30,  40, 
42  I  2.  45  centimes,  selon  que  l'emprunteur  est  arrivé 
au  moment  où  il  y  avait  de  l'argent  ou  non,  car  il  y  a 
ou  un  moment  de  crainte  à  ce  sujet,  mais  tout  s'est 
arrangé  pour  le  mieux  :  il  est  même  possible  qu'il 
manque  des  titres,  ce  qui  permettra  de  presser  un  peu  les 
cours.  Mais  n'anticipons  pas  sur  les  événements,  d'au- 
tant plus  que  le  comptant  offre  ce  qu'on  lui  demande. 

Le  4  0/0  au  comptant  a  été  pendant  toute  la  semaine 
entre  81.80  0,  Oet  82,  mais  ce  pria  n'a  été  soutenu  qu'un 
seul  jour  et  la  plupart  des  affaires  ont  été  conclues  à 
81 .90  0  o  ;  à  tin  mai,  on  est  arrivé  à  82.40  0/0. 

Le  3  0/0  a  été  tréc  ferme  et  n'a  pas  bougé  des  envi- 
rons de  ÏOi  0/0. 

La  séance -d'au  jourd'hui  s'est  fait  remarquer  par  la 
fermeté  du  comptant,  mais  le  report  continue  à  être 
cher  :  45  centimes  ;  presque  pas  d'affaires  en  amortis- 
sables. La  tendance  générale  continue  à  être  bonne. 

Les  actions  de  la  Banque  d'Espagne,  fermes  aux  en- 
virons de  437  0  0:  Hypothécaire  d'Espagne,  214  0/0; 
Tabacs,  401  75  Ô/O;  très  peu  d'affaires  en  titres  de  la 
Compagnie  Sucrière  :  préf  érence,  à  66  50  et  ordinaires 
à  30  50  n  il;  Explosifs,  290  0/0;  Banco  Eispano-Anu- 
ricano,  141  0/0;  Altos  Uornos,  de  Bilbao,  219  0/0; 
Résineras,  171  0/0;  cette  Société  va  émettre  le  mois 
prochain  24  millions  en  obligations  5  0/0  au  pair, 
dans  le  but,  notamment,  d'acquérir  des  sapinières  ;  la 
partie  de  l'émission  offerte  au  public  sst  de  9.000  obli- 
gations ;  Banco  de  Castilla,  66  0.0. 

Obligations  :  Sucrières,  96  75  0/0  ;  Ariza  5  0/0, 
105  90  ;  Madrid-Saragosse  4  0/0,  95  ;  Madrilcna  de 
Eiectricidad,  90  75  0/0  ;  Ville  de  Madrid  4  0/0  à  84  80 
et  5  0/0  à  93  75  ;  Eiectricidad  de  Chamberi,  86  0/0  ; 
Trarnias  de  Estaciones  y  Merrado  de  Madrid  lrc  série, 
107  0/0  ;  Ouest  de  V Espagne,  2e  émission,  37  0/0. 

Les  extrêmes  des  cours  du  change  ont  été  de  115  35 
et  de  115  15  0  0.  La  situation  est  toujours  la  même  et 
la  Banque  d'Espagne,  cédant  au  désir  du  Ministre  des 
Finances,  est  venue  deux  fois  en  aide  au  marché  en 
négociant  70.000  francs  un  jour  et  50.000  un  autre. 
Les  affaires  sont  calmes  et  il  y  a  plutôt  des  offres  que 
des  demandes. 

Le  montant  total  des  opérations  relevées  pendant  la 
semaine  a  été  de  : 

Francs  Livres 

23  avril   »  (*)  2.000 

24  —    375.000  4.000 

25  —    435.000  1.000 

26  —    50.000  6.000 

27  —    »  13.000 

28  —    296.000  8.000 

Totaux                  l.ir»6.000  34.000 

Voici  la  comparaison  des  cours  des  principales 
valeurs  de  notre  place,  pendant  les  quatre  dernières 
semaines  : 

9  avril  16  avril  23  avril  30  avril 

4  0/0  Intérieur                    81  . .  81  90      81  80      81  85 

5  0/0  Amortissable             100  10  100  50     100  95     100  10 

Banque  d'Espagne              433  ..  435..     437  50  488.. 

—     Hypothécaire   213   214  . . 

Gomp.  Fei'm.  des  Tabacs    40150     401  50  402.. 

Chèque  sur  Paris               15  35  15  15      15  35      15  25 

—        Londres ...      28  98  28  90      28  98      28  93 

Cédules  hypothéc.  4  0/0.     101  70  101  00     101  50     101  60 

(*)  La  Banque  d'Espagne  en  a  vendu,  mais  ils  ne  sont  pas 

passés  par  la  cote. 


Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  nous  relevons  les 
changements  suivants  :  +  argent,  6  millions;  -+- 
avances,  1;  —  escomptes  commerciaux,  3,6;  —  circu- 
lation, 1,8;  -t-  comptes  courants,  2,9.  Le  Trésor  est 
créditeur  de  3S,8  millions  en  or. 


Informations  fcoiioniipss  et  Financières 

Recettes    des   Chemins   de   fer  Espagnols 

Du  1"  janvier  au  14  avril  (/.">  semaines) 


LIGNES  . 

Kilom 
expl. 

1903 

1904 

1905 

1906 

Nord  del'Espagne: 
Ancien  réseau..  ■ 
Asturies,  Galice. 
\alence  à  Utiel . 

San  Juan  de  Las 

Abadesas  

AlmansaValence 

Total  Nord  de  l'Esp.. 

2.070 
784 
88 
104 

112 

499 

Pesetas 

17.774-183 
5.545.294 
212. 821 
407.150 

756.160 
4. 383. 318 

Pesetas 

18.093  504 
2.5:9.163 
335.279 
428.753 

733-617 
4. 535. 445 

Pesetas 

18. 080-665 
6. 210. 365 
268.149 
452.710 

781.121 
4.384.954 

Pesetas 

18.2^6.706 
5-916.397 
327-822 
489.659 

735  609 
4.697 -882 

3.681 

29.079.526 

£9  705.767 

30.1SU.9C5 

30-454.076 

1.067 

3.650 
310 

6.123.149 

28.267.120 
1.194. 004 

5.901.841 

29.125.994 
i. 052.436 

5.773.144 

27.619  958 
1  339.893 

5. 592. 236 

29.117.745 
1.412.768 

Madrid-Saragosse 
Barcel. -France. 
Sud  de  l'Espagne. 

Le  Budget  espagnol  en  1905.  —  Le  Contrôle  général 
de  l'Administration  de  l'Etat  a  publié  les  documents  relatifs 
à  la  liquidation  provisoire  du  budget  de  1905. 

Voici,  d'après  ces  documents,  les  chiffres  correspondants  à 
chacune  des  sections  du  budget  : 

Budget  des  recettes 

Droits       Recettes  Soldes 
liquidés        nettes  pendants 

(Milliers  de  pesetas) 


Contributions  directes  . . 

441.240 

437.380 

39.750 

—  indirectes. 

384.910 

381.390 

20.320 

Monopoles,  etc  

170.680 

171.370 

120 

20.200 

18.690 

3.900 

3.010 

3.000 

10 

Ressources  du  Trésor . . . 

14.660 

14.750 

00 

1 

.034.730 

1.020.580 

64.170 

Dans  le  groupe  des  droits 

reconnus 

et  liquidés  ne  se  trou- 

vent  consignés  que  ceux  relatifs  à  l'exercice  de  1905,  mais  non 

ceux  des  exercices  clos. 

Dans  les  recettes  nettes  sont  comprises  les  sommes  encais- 

sées du  fait  de  l'exercice  1905  et  des  exercices  clos, 

suivant  le 

détail  ci-après  : 

Recettes  licites 

Budget 

Exercices 

1905 

clos 

Total 

(Milliers  de  pesetas) 

Contributions  directes . . 

401.490 

35.880 

437.380 

—  indirectes. 

364.610 

16.770 

381.390 

170.560- 

810 

171.370 

Rentes  de  l'Etat  

16.290 

2.400 

18.690 

2.950 

50 

3.000 

Ressources  du  Trésor. . . 

14.650 

100 

14.750 

970.560 

56.020 

1.026.580 

Los  sommes  qui  figurent  sous  la  rubrique  soldes  pendants 
représentent  la  différence  entre  les  droits  reconnus  et  liqui- 
dés et  la  recette  réelle. 

La  comparaison  outre  les  évaluations  budgétaires  et  les  re- 
cettes réalisées  se  trouve  établie  dans  le  tableau  suivant  : 

Evaluations    Recettes  Différence 


Contributions  directes . . 
—  indirectes. 

Monopoles,  etc  

Rentes  de  l'Etat  

Ventes  de  l'Etat  

Ressources  du  Trésor. . . 


!  Milliers  de  pesetas) 

438.7-10  437.380  —  1.350 

354.100  381.310  +  27.290 

172.730  171.370  —  1.350 

20.310  18.690  —  6.620 

2.140  3.000  +  860 

14.830  14.7S0  —  80 


1.002.840     1.026.580     +  23.740 
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L'excédent  des  évaluations  budgétaires  sur  les  recettes 
nettes  est  de  23.736.092  pesetas,  mais  ce  qui  reste  encore  à 
encaisser  sur  les  chapitres  du  budget  s'élève  à  61.171  ..603 
pesetas. 

La  plus  grande  moins-valuo  dans  les  recettes  en  compa- 
raison avec  les  prévisions  budgétaires  correspond  aux  impôts 
sur  la  richesse  rustique,  sur  les  droits  royaux,  les  alcools, 
le  sel  et  les  mines  d'Almaden  ;  la  plus  grande  plus-value  a 
été  produite  par  les  impôts  sur  la  richesse  urbaine,  les  mines, 
les  droits  d'importation  et  d'exportation,  le  sucre,  la  chicorée, 
le  gaz,  les  loteries  et  les  transports. 

Les  seuls  droits  de  douane  ont.  produit  26  millions  de  pe- 
setas de  plus  que  les  prévisions  budgétaires  et  l'impôt  sur  les 
transports  7  millions. 

La  liquidation  du  budget  des  dépenses  s'est  effectuée  de  la 
façon  suivante  : 

Charges     Paiements  Soldes 
reconnues        nets         à  payer 


(Milliers  de  pesetas) 


Maison  Royale  

8.450 

8 

450 

1.840 

1 

840 

397.660 

397 

870 

17.100 

1.120 

900 

240 

73.82U 

73 

820 

556 

570 

Affaires  étrangères  

4.990 

4 

720 

1.140 

14.070 

13 

890 

400 

—  ecclésiastiques. 

40.810 

40 

980 

130 

147.440 

145 

570 

5.13C 

31.940 

32 

970 

1.480 

54.060 

53 

070 

1.990 

Instruction  publique  

44.360 

44 

220 

400 

90.710 

89 

510 

1.600 

16.750 

16 

740 

280 

Contributions  et  Rentes. 

33.520 

33 

290 

610 

2.000 

2 

000 

» 

96 i. 100 

960.400 

30.500 

Si  l'on  compare  les  dépenses  effectuées  avec  les  évaluations 
budgétaires,  écrit  la  Estafetta,  celles-ci  ont  été  supérieures 
de  21  millions  de  pesetas  environ  aux  paiements  nets. 

De  tous  les  documents  ci-dessus,  il  résulte  que  l'excédent 
des  recettes  réalisées  sur  les  évaluations  a  été  de  23.7  mil- 
lions et  celui  des  dépenses  prévues  sur  les  paiements  effectués 
de  21  millions  de  pesetas. 

Les  soldes  dont  l'encaissement  est  en  cours  sont  supérieurs 
de  33.6  millions  de  pesetas  aux  paiements  qui  restent  encore 
à  réaliser. 

Le  budget  de  190."i  avait  été  présenté  avec  un  superavit 
initial  de  21.5  millions  de  pesetas  et  le  superavit  qui  résulte 
de  la  liquidation  provisoire,  c'est-à-dire  l'excédent  des  re- 
recettes sur  les  paiements  nets  est  de  66.1  million  de  pe- 
setas. 


Couirier  de  la  Bourse  de  Madrid 


Madrid,  1"  mai  1906. 
La  Bourse  conserve  toute  sa  fermeté  et  la  tendance  est 
excellente.  Le  change  sur  Paris  est  à  15  02.  L'Intérieure  clô- 
ture à  81  95. 


ITALIE 


LA  SITUA  TION 


Rome,  2  mai  190G. 
Les  relations  de  l'Italie  avec  l'Allemagne.  —  Déclarations  du  ministre 
des  Affaires  étrangères.  —  Le  Trésor  public.  —  Le  commerce 
extérieur. 

'M  était  inévitable  que  les  nouvelles  relations  de 
l'Italie  et  de  l'Allemagne  fissent  l'objet  d'un  débat  à  la 
Chambre.  Le  Ministre  des  Affaires  étrangères,  comte 
Guicciardini,  a  été  prié  par  M.  de  Martino,  sénateur, 
de  iournir  quelques  éclaircissements  sur  le  rôle  qu'a 
joue  l'Italie  à  Algésiras  et  sur  le  rôle  qu'elle  entend 
jouer  à  l'avenir  dans  le  concert  européen,  et  le  Ministre 
des  Affaires  étrangères  a  répondu  de  la  meilleure  grâce 
du  monde  et  à  la  satisfaction  de  tous. 


Je  n'entrerai  pas  dans  le  détail  de  son  discours  que 
le  télégraphe  a  dû  vous  transmettre  le  jour  même.  Je 
vous  dirai  simplement  que  M.  Guicciardini  a  fait  res- 
sortir le  rôle  tout  de  loyalisme,  de  franchise,  de  modé- 
ration et  de  conciliation  joué  par  l'Italie  à  Algésiras, 
où  elle  a  su  se  tirer  à  son  avantage  d'une  «  situation 
délicate  »  en  restant  doublement  lidèle  à  l'alliance  alle- 
mande et  à  l'amitié  française.  En  passant,  le  ministre 
a  trouvé  l'occasion  de  déclarer  hautement  que  la  Médi- 
terranée était  un  terrain  où  la  Triple  Alliance  n'avait 
pas  à  s'exercer. 

M.  Guicciardini  a  pris  soin  aussi  de  tracer  le  pro- 
gramme de  la  diplomatie  italienne  dans  l'avenir.  Elle 
s'inspirera  de  l'adage  «  qu'être  en  bons  termes  avec 
une  puissance  n'implique  pas  d'être  en  mauvais  termes 
avec  une  autre  ».  Il  a  exprimé  la  volonté  de  rester 
fidèle  aux  obligations  qu'impose  le  pacte  de  la  Triplice 
et  de  maintenir  publiquement  et  entièrement  l'entente 
avec  la  France  et  l'Angleterre,  ce  qui  sera  la  seule 
façon  d'acquérir  du  poids  et  de  l'autorité  dans  le 
monde. 

L'opinion  générale  de  la  presse  italienne  a  été  favo- 
rable aux  déclarations  ministérielles, 

Selon  la  tribuna,  il  résulte  que  rien  n'est  changé 
dans  la  politique  internationale  de  la  Triple-Alliance 
et  que  ses  amités  constituent  un  réseau  d'intérêts  com- 
binés visant  à  assurer  la  paix  universelle.  Le  Cabinet 
Sonnino  veut  continuer  à  suivre  la  voie  tracée  par  le 
Ministère  Giolitti-Tittoni. 

La  Bourse  de  Rome  vient  de  passer  par  une  période 
assez  agitée  —  assez  déprimée,  serait  plus  exact.  Je 
vous  ai  parlé  déjà  delacrise  qui  sévitdepuis  de  longues 
semaines  sur  notre  marché  financier  et  qui  a  tant 
pesé  sur  les  cours  :  elle  a  paru  s'aggraver  pendant 
quelques  jours  de  cette  semaine,  et  finalement  l'on  est 
à  des  dispositions  meilleures.  Mais  l'ensemble  reste 
assez  mal  disposé. 

Sur  notre  marché  monétaire,  la  situation  n'est  pas  très 
favorable  non  plus  et  les  disponibilités  ne  sont  pas 
très  abondantes.  La  situation  ne  doit  cependant  pas 
être  jugée  très  grave  dans  les  hautes  sphères  financières, 
car  la  question  de  la  conversion  de  notre  rente  y  est, 
plus  que  jamais,  à  l'ordre  du  jour. 

Les  finances  publiques  se  montrent  toujours  sous  le 
jour  le  plus  favorable. 

Au  31  mars  dernier  ont  pris  fin  les  9  premiers  mois 
de  l'exercice  1905-1906.  A  ce  moment  la  situation  du 
Trésor  j)résentait  une  amélioration  de  217 ..171.969  lire 
par  rappport  à  la  situation  du  30  juin  1905,  c'est-à-dire 
à  la  clôture  de  l'exercice  précédent. 

A  La  même  époque,  par  suite  des  variations  surve- 
nues durant  les  neuf  premiers  mois  de  l'exercice  finan- 
cier en  cours  dans  les  débits  et  crédits  de  Trésorerie, 
l'excédent  des  premiers  sur  les  seconds  a  diminué  de 
218  millions  environ  par  rapport  à  la  situation  au  30 
juin  1905,  clôture  de  l'exercice  précédent. 

Ainsi,  au  31  mars  1906,  la  dette  effective  du  Trésor 
était  tombée  à  178.245.004  lire. 

Enfin,  toujours  dans  ces  neuf  premiers  mois,  les 
recouvrements  du  Trésor,  par  recettes  ordinaires  du 
budget,  se  sont  élevés  à  1. $31. 952. 884  lire,  chiffre  su- 
périeur de  42.894.967  lire  à  celui  de  la  période  corres- 
pondante de  l'exercice  1904-1905. 

Sauf  les  impôts  directs,  qui  sont  en  notable  diminu- 
tion, principalement  par  suite  de  la  suspension  des 
recouvrements  après  le  désastre  des  Calabres,  dans 
toutes  les  autres  branches  plus  importantes,  on  constate 
une  i^rogression  dans  les  recouvrements. 

Les  recettes  des  douanes,  seules,  ont  donné  une  plus- 
value  de  près  de  40  millions.  L'impôt  sur  le  trafic  des 
chemins  de  fer  a  donné  une  augmentation  de  plus  de 
4  millions. 

Je  vous  envoie  par  ce  même  courrier  la  statistique 
de  notre  commerce  extérieur  des  trois  premiers  mois. 
Le  solde  passif  est  encore  aggravé  puisque,  par  rap- 
port aux  trois  premiers  mois  de  1905,  on  constate  une 
augmentation  de  78  millions  de  lire  à  l'importation  et 
de  55  millions  seulement  à  l'exportation.  L'augmenta- 
tion de  l'importation  se  manifeste  toujours  au  blé,  à 
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la  houille  et  aux  machines.  L'importation  du  blé  a, 
seule,  augmenté  de  20  millions  de  lire  pendant  ces  trois 
mois. 

A  l'exportation,  aucun  article  ne  figure  dans  l'aug- 
mentation pour  une  somme  très  importante.  Elle  se 
répartit  à  peu  près  également  sur  toutes  les  branches 
de  la  production.  

Mouvement  du  Commerce  extérieur  de  l'Italie 
pendant  le  1er  trimestre  1906 

(Les  sommes  s'entendent  en  milliers  de  lire) 

IMPORTATIONS  EXPORTATIONS 


CATEGORIES 


Spiritueux,  Boissons  et 
Huiles  

Denrées  coloniales,  Dro- 
gues et  Tabacs  

Produits  chimiques,  Arti- 
cles médicinaux,  résines 
et  Parfumeries.  

Couleurs  et  articles  pour 
Teinturerie  et  Tannerie . 

Chanvre,  Lin,  Jute,  etc.. 

Coton  

Laine,  Crins,  Poils  

Soie  

Bois  et  Paille  

Papier  et  Livres  

Peaux  

Minéraux,  Métaux  et  leurs 
dérivés  

Pierres,  Terres,  Poteries, 
Verres  et  Cristaux  

Céréales,  Farine, Pâtes, etc 

Animaux,  Produits  et  dé- 
pouilles d'animaux  

Objets  divers  

Totaux  


Trc 

1S 

Diffé- 

Trc 

is 

LJllTtt- 

."'  mois 

rence 

1"  niuis 

rence 

1900 

sur  1905 

1900 

sur  1905 

10 

8:0 

—  4 

324 

344 

528 

+10.660 

13 

240 

4-  2 

827 

3 

031 

+  171 

21 

284 

596 

17 

049 

+  1.700 

7 

826 

+ 

574 

1 

936 

+  142 

13 

713 

+  1 

369 

19 

973 

+  1.288 

64 

787 

+ 

231 

28 

047 

+  4.237 

25 

845 

-+-  4 

746 

547 

+  462 

53 

579 

+ 

352 

156 

538 

+24.024 

27 

027 

+  6 

602 

17 

536 

+  3.417 

9 

155 

-i-  1 

398 

4 

858 

+  649 

20 

509 

+  1 

312 

9 

162 

+  1.202 

94 

512 

+24 

610 

15 

971 

+  5.466 

66 

285 

+15 

355 

22 

755 

+  1.090 

80 

650 

+24 

113 

49 

141 

+  3.923 

32 

767 

+ 

200 

38 

015 

-  2.797 

12 

482 

+  2 

907 

7 

3;i 

—  456 

554 

543 

+78.681 

'i33.491 

+55.190 

Courrier  de  la  Bourse  de  Rome 


Rome,  2  mai  1906. 

Le  Marché  se  raffermit,  malgré  les  réalisations  qui  se  pro- 
duisent encore  à  la  suite  de  la  liquidation.  Les  routes  sont 
actives  et  les  chemins  de  fer  très  fermes. 

Voici  les  derniers  cours  : 

La  Rente  est  à  105  75  ;  Méridionaux,  800  . .  ;  les  Méditer- 
ranée. 471  ..;  Banque  Nationale,  1.293. 


RUSSIE 


Le  Budget  de  1905.—  Règlement  provisoire.  —  Les 

recettes  de  ce  budget  avaient  été  évaluées  avec  prudence  par 
suite  de  la  guerre  avec  le  Japon.  Il  avait  été  prévu  que  le 
total  des  recettes  ordinaires  du  Trésor  serait,  en  1905,  de 
1.977.046.000  roubles,  chiffre  inférieur  de  41.215.000  r.  aux 
recouvrements  de  l'année  précédente,  qui  avaient  été  de 
2.018.261.000  roubles. 

Pendant  l'exécution  du  budget,  il  y  a  eu  à  compter,  en 
dehors  de  la  guerre,  avec  des  faits  défavorables  :  la  mauvaise 
récolte,  dont  plusieurs  localités  ont  eu  à  souffrir,  et  les  dé- 
sordres intérieurs.  Les  grèves  des  postes  et  télégraphes,  des 
chemins  de  fer,  des  fabriques  et  des  usines  ont  mis  des  en- 
traves à  la  vie  industrielle  et  commerciale  du  pays  et  l'ont 
parfois  suspendue.  Ces  faits,  qui  ont  causé  de  grands  dom- 
inais à  la  prospérité  nationale,  ont  eu  beaucoup  d'influence 
sur  la  rentrée  des  recettes,  qui  ont  sensiblement  diminué 
pendant  les  trois  derniers  mois  de  1905. 

Toutefois,  malgré  ces  éléments  défavorables,  l'exécution  du 
budget  de  1905  a  été  meilleure  que  les  conjectures  le  laissaient 
prévoir.  Des  détails  que  le  Ministère  des  Finances  a  reçus 
des  caisses  de  son  ressort  et  de  ses  correspondants  étrangère 
(étals  dont  la  vérification  n'est  pas  complètement  achevée)  il 
résulte  que  pendant  l'année  1905  les  recettes  et  les  dépenses 
publiques  ont  atteint  les  chiffres  ci-après  : 


1905 

1904 

Recettes 
—  extraordinaires  

(Milliers  de  roubles) 
1.979.796  1.982.844 
2.024.028  2.018.261 
793.410  385.353 

2.817.438 

2.403.614 

Dépenses 

1.994.634 
1.763.888 
1.156.714 

2.003.139 
1.744.024 
617.072 

Dépenses  totales  

2.920.602 

2.361.196 

Les  dépenses  extraordinaires  ont  continué  d'être  très  fortes 
on  1905,  du  chef  de  la  guerre  avec  le  Japon  ;  ces  dépenses  ont 
nécessité  le  renforcement  des  fonds  du  Trésor  au  moyen  de 
ressources  extraordinaires  et  notamment  d'emprunts.  Les 
ressources  extraordinaires  se  sont  élevées,  en  1805,  à  793.410.000 
roubles.  Ce  montant  comprend  les  chapitres  ci-après  : 

Roubles 

Dépôls  perpétuels  à  la  Banque  de  l'Etat   1.807.000 

Produit  de  Ja  réalisation  : 

De  l'emprunt  4  1/2  0/0  de  1905    209.462.000 

D'engagements  à  court  terme  5  0/0  du  Trésor 

impérial   142.495.000 

Du  reliquat  de  bons  du  Trésor  3.60  0/0  émis 

en  1904    49.962.000 

Du  1"  emprunt  intérieur  5  0/0  de  1905   188.450.000 

Du  2«  emprunt  intérieur  5  0/0  do  1905   190.400.000 

D'engagements  à  court  terme  5  1/2  0/0  du 

Trésor  impérial  de  190r   8.681 .000 

Capitaux  spéciaux  rattachés  aux  fonds  de  l'Etat  2.064.000 

Divers   89.000 

Nous  avons  vu  que  les  recettes  extraordinaires  ont  atteint 
793,4  millions  de  roubles.  Aux  crédits  de  ce  budget,  qui 
avaient  été  évalués  à  78,6  millions,  dont  72,6  pour  la  cons- 
truction de  voies  ferrées  et  6  pour  prêts  pour  construction 
de  routes,  sont  venues  s'ajouter  les  dépenses  suivantes  : 

Millions  de  roui)* 

Guerre  avec  le  Japon   982.3 

Renforcement  du  fonds  d'approvisionnement  de 

l'Empire   40.6 

Prêts  aux  industriels  de  Bakou   2.4 

Remboursement  d'engagements  à  court  terme  5  %  15.0 

Frais  de  conversion  et  rachat  d'emprunts   1.0 

Dépenses  provoquées  par  les  troubles   6.4. 

Le  résultat  global  de  l'exécution  du  budget  général  de  1905 
se  présente  comme  suit  : 

Excédent  (+) 
Recettes  Dépenses  ou  déficit  (— ) 

(Millions  de  roubles) 

Budget  ordinaire   2.024.0     1.937.4      +  86.6 

Budget  extraordinaire.        793.4     1.125.3      —  332.9 

Total   2.817.4     3.067.7      —  246.3 

et,  tout  compte  tenu  des  disponibilités  du  Trésor 
impérial,  qui,  suivant  le  compte  rendu  du  Con- 
trôle de  l'Empire  pour  1904,  présentaient,  au 
début  de  1905,  un  solde  de   +  61.9 

l'exécution  du  budget  de  1905  se  solde  par  un 

déficit  de   —  184.4 

Viendront  en  déduction  de  cette  somme  de  184.4  millions 
de  roubles  les  reliquats  disponibles  des  budgets  de  1905  et 
des  années  antérieures  qui,  lors  de  l'établissement  du  compte 
rendu  pour  1905,  seront  rattachés  aux  fonds  généraux  du 
Trésor.  Ainsi,  le  susdit  déficit  diminuera  quelque  peu  et,  au- 
tant qu'actuellement  on  peut  en  juger,  il  ne  dépassera  pas 
180  millions  :  il  sera  couvert  au  moyen  de  l'emprunt  auto- 
rise par  l'oukase  impérial  du  4  avril  1906.  Le  produit  de  la 
réalisation  dudit  emprunt  sera  porté  en  recette  extraordinaire 
de  1906. 

En  outre,  en  1905  il  a  été  payé  des  dépenses  imputables 
sur  d'autres  exercices,  savoir  :  dépenses  ordinaires,  137  mil- 
lions 594.000  roubles,  et  dépenses  extraordinaires,  57.720.000 
roubles,  soit  un  total  de  195.314.000  roubles.  Il  a  été  fait 
face  à  ces  dépenses  au  moyen  de  ressources  prévues  dans 
les  budgets  des  années  antérieures  et  indiquées  dans  les 
comptes  rendus  respectifs  du  contrôle  de  l'empire. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Amérique 


AMÉRIQUE 


BRESIL 

La  Dette  du  district  fédéral.  —  La  Ville  île  Bio-de- 
Janeiro  a  récemment  émis  un  emprunt  de  30.000  contos.  Cet 
emprunt,  autorisé  par  décrets  des  5  janvier  et  23  mars  1906, 
est  destiné  à  consolider  la  dette  flottante  résultant  des  dé- 
penses extraordinaires  décrétées  et  à  effectue/  des  travaux 
d'assainissement  et  d'amélioration  dans  la  zone  suburbaine 
du  district.  Il  a  été  émis  sous  la  forme  de  150.000  apolices 
6  0/0  de  200  milreis,  au  type  de  95  0/0,  soit  190  milreis  par 
apolice. 

Par  suite  de  ce  nouvel  emprunt,  la  dette  du  district  fédé- 
ral de  Rio-de-Janeiro  se  trouve  portée  aux  chiffres  suivants, 
que  nous  empruntons  au  journal  Le  Brésil: 

Dette  extérieure.  —  Emprunt  4  0/0  :  439  800  liv.  st. 

Dette  intérieure.  —  Apolices  anciennes  restant  en  circula- 
tion: 17.911  contos  ;  Emprunt  5  0/0  de  15J04 : 4  000.000  de  liv. st.; 
Emprunt  0  0/0  1906  :  30.000  contos. 

Toutes  ces  dettes,  réduites  <n  contos  au  change  de  16 
pence,  représentent  un  total  de  114.500  contos  de  reis  dont 
le  revenu  ordinaire  de  la  villp,  qui  s'est  élevé  à  22.407  contos 
en  1905,  représente  un  peu  moins  de  20  0/0.  Le  service  de  la 
dette  de  la  Ville  s'élève  à  environ  7.000  contos,  soit  moins  du 
tiers  environ  de  son  revenu  annuel. 


ÉTATS-UNIS 

La  Production  agricole  en  1905.  —  Le  tableau  sui- 
~"T  l'année  1905,  la  superficie  cultivée,  avec  la 
et  en  valeur,  des  principales  cultures  : 
Production 

Surface 

cultivée  Quantité' 


vant  donne,  pour  . 
production,  en  quantiti 

Cultures 


(Acres) 
...  94.0J1.369 
...  47.85i.077 
...     28  046.746 
5.095.528 
1  662.508 
760.118 
2.534.836 
460.198 

Pommes  de  terre  2.996.757 


Maïs  

Blé  

Avoine  . . 
Orge  .... 
Seigle . . . 
Sarrasin, 

Lin  

Biz  


Prairie . 
Tabac . . 


(  ',oton 


39.361.930 
776.112 

28.121.000 ' 


;Bushels) 
2.707.993.540  ] 
692.9:9.489 
953.216  197 
136.651.020 
27.616.045 
14.585.082 
28.477.753 
12.933.436 
260.741.294 
(Tonnes) 
60.531.611 

Lbs) 
663.0&3.719 
(Balles)  ) 
10.500.000  / 
(Lbs)  i 
5.250.000.000  ] 


Valeur 

(Dollars) 
.116.696.730 

518.372.727 

277.047.537 
55.047.166 
16.754.657 
8.565.499 
24.049.072 
12.285.834 

160.821.080 

515.959.784 
48.674.118 

525.000.000 


(Tonnes) 

Totaux. . . 

.  251.651.209 

216.443.204 

3.279.274  212 

Le  tableau  ci-après,  en  permettant  do  comparer  les  chiffres 
de  la  production  pour  les  principales  cultures,  montre  bien 
les  progrès  réalisés  par  les  Etats-Unis  depuis  1840  au  point 
de  vue  agricole  : 


Maïs 

Blé 

Avoine 

Coton 

Foin 

Milliers  de 

Mille 

rs  de  bushels 

balles 

tonnes 

1840. 

77.531.9 

84.823.2 

2.177.8 

1850. 

592.071.1 

100.485.9 

0 

2.454.4 

» 

1860. 

838       . 7 

173.104.9 

3.849.4 

1870. 

1.094.255.0 

215.884.7 

247.277.0 

4.317.0 

1880. 

1.717.434.5 

498.549.8 

417.885.0 

6.605.7 

1890. 

1 .489.970.0 

399. v 62.0 

52°..  621 .0 

8.652.6 

1900. 

2.105.102.5 

522.229.5 

809.126.0 

10.383.4 

50.110.9 

1901. 

1.522.519.9 

748.460.2 

736.809.0 

10  680.7 

50.590.9 

1902. 

2.5v3.648.3 

670.063.0 

987.842.0 

10.727.6 

59.857.6 

1903. 

2.244.176  9 

637.821.8 

784.094.0 

10.011.4 

61.305.9 

1904. 

2.467.480.9 

552.399.5 

894.595.0 

13.565.9 

60.696.0 

1905. 

2.707.993.5 

692.979.4 

953.216.2 

10.500.0*  60.531.6 

La  Detta  publique  aux  États-Unis.  —  I  ;i  statistique 
mensuelle  publiée  par  le  Trésor  montre  que  la  dette  publique 
atteignait,  le  31  mars  190ti,  981.623.43S  dollars,  l'encaisse  du 
Trésor  non  comprise,  soit  une  diminution  de  5.898.116  dol- 
lars sur  le  mois  de  février  1906. 

La  dette  se  divise  comme  suit  : 

(  Eu  dollars) 

Dette  portant  intérêt   895.159.170 

Dette  qui  a  cessé  de  porter  intérêt...  1.139.425 
Dette  ne  portant  pas  intérêt   395.184  165 

Total   1.291.482.760 

Balance  c'e  caisse  du  Trésor   309.859.322 

Montant  net  de  la  Dette   981  623.438 

Ce  montant,  toutefois,  ne  comprend  pas  1.022.269.869  dol- 
lars représentant  les  bons  du  Trésor  émis,  et  qui  sont  com- 
pensés par  une  somme  égale  gardée  en  caisse,  comme  fonds 
de  réserve,  pour  leur  rachat.  L'encaisse  du  Trésor  se  dé- 
compose ainsi  : 

(En  dollars) 

Réserve  or   150.000.0f0 

Fonds  de  réserve   1.022.269.869 

Fonds  ordinaires   180.596.598 

Dépôts  à  la  Banque  nationale   76.350.723 

Trésor  des  Philippines   5.921.755 

Total   1.434.138^945 

Le  montant  des  engagements  du  Trésor  s'élevant  à  1  mil- 
liard 124.279.623  dollars,  il  reste,  comme  balance  de  caisse, 
309.859.322  dollars.   

Le  Marché  Financier  de  New-York 


:")  Estimation. 


New-York,  2  mai  1906. 

Pendant  le  mois  écoulé,  la  Dette  publique  a  augmenté  de 
2.789.809  dollars.  Le  montant  de  l'encaisse  du  Trésor  public 
s'élève  à  1.441.615.921  dollars. 

On  annonce  que  la  C"  Baltimore  and  Ohio  a  cédé  à  un 
Syndicat  toutes  les  obligations  et  valeurs  de  charbonnages 
détenues  par  elle.  On  suppose  que  cette  décision  a  été  provo- 
quée par  l'enquête  de  la  Commission  du  commerce  entre 
Etats,  îelative  aux  relations  existant  entre  les  Compagnies 
minières  et  les  Compagnies  de  chemins  de  fer  effectuant  les 
transports  de  charbon. 

Le  marché,  qui  avait  fortement  faibli  hier,  s'est  quelque 
peu  repris  aujourd'hui. 

Le  4  0/0  ancien  finit  à  103  37  et  le  3  0j0  nouveau  à 
130,  ex-coupon. 

Les  valeurs  de  chemins  de  fer  ont  été  très  animées. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Atchison,  87  3/8;  Miiwaukee,  153  3/8;  Erie,  39  1/4; 
Reading,  114  1/2;  Canadian  Pacific,  157  3/4;  Illinois  Cen- 
tral, 168  1/4  ;  Louisville,  139  7/8;  Central,  204  ./.  ;  Union 
Pacific,  141  1/8. 


GUATEMALA 


La  Situation  financière.  —  D'après  le  Nouveau-Monde, 
les  recettes  du  Cuatémala  ont  été,  pendant  l'exercice  1905,  de 
34.058.169  pesos,  soit  un  excédent  de  14  millions  de  pesos 
environ  sur  les  prévisions  budgétaires. 

Les  dépenses  se  sont  élevées  à  20.421.383  pesos  et  les  né- 
cessités du  crédit  public  ont  exigé  une  somme  de  24.970.999 
pesos,  ce  qui  porte  le  total  des  dépenses  à  45.392.382  pesos. 

L'augmentation  des  recettes  est  particulièrement  apprécia- 
ble, surtout  si  l'on  tient  compte  des  pertes  que  les  épidémies 
ont  infligées  au  pays. 

L'augmentation  des  dépenses  provient  du  paiement,  en 
1905,  des  crédits  antérieurs  à  1898,  crédits  dont  plusieurs 
devaient  être  payés  en  or.  On  a  dû  amortir  aussi,  en  grande 
partie  en  or,  les  sommes  dues  pour  le  contrat  signé  avec  le 
Syndicat  américain. 


MEXIQUE 


Le  Budget  des  dépenses  pour  1906-1907.  —  Voici 
d'après  le  journal  Le  Mexique,  le  détail  des  dépenses  prévues 
pour  l'exercice  1906-1907,  d'après  le  projet  préparé  par 
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Commission  du  Budget,  après  examen  des  chiffres 
par  le  Ministère  des  finances  :  - 


tablis 
Piastres 


Pouvoir  législatif   1.172.640  » 

Pouvoir  exécutif   3;>0.K.>7  1(_> 

Pouvoir  judiciaire   463.690  io 

Affaires  étrangères   1.516.297  53 

Intérieur  : 

Impartie.  —  Ministère  et  irais  généraux   2.241.001  » 

2"  partie  —  Salubrité  publique   506.059  50 

3«  partie.  —  Police  rurale   1.318.100  50 

4«  partie.  —  Assistance  publique  dans  le  dis- 
trict fédéral   1.154.764  50 

5«  partie.  —  Administration  politique  el  muni- 
cipale du  district  fédéral   7.328.640  25 

6"  partie.  —  Administration  politique  et  muni- 
cipale des  territoires  fédéraux   343.537  25 

Justice   1.303.222  25 

Instruction  publique  et  Beaux-Arts   5.866.173  32 

Fomento  et  Industrie   2.095.453  50 

Communications  et  Travaux  publics   12.533.311  53 

Finances  et  Crédit  public  : 

1"  partie.  —  Services  administratifs   8.573.030  50 

2'  partie.  —  Dette  publique   26.783.673  3!) 

(1  uerre  et  Marine   16.924.492  55 

Total   90.478.684  48 


La  Situation  des  Banques  du  Mexique.  —  Le  bilan 

mensuel  des  Banques  de  la  République  présente,  au  28  fé- 
vrier dernier,  la  situation  suivante  : 
Existences 

en       Porte-    Capital  Circula- 
Banques        caisse     feuille     social  lion  Dépôts 
(En  milliers  de  piastres) 
Nationa"  Mexico  23.372.2  37.U24.6  32.000.0  29.299.2  19180.1 
Londres- Mexico  11.017.9  41.152.9  21.500.0  19.535.7 

Centrale               1.282.6   6.783.9  21.000.0  »     G. 396.1 

Internationale..  514.5  318.6  5.000.0  »  1.017.9 
Agric.  et  Hypot.        79.1         »  2.000.0 

Yucatèque/Yuc.)   2.080.7  13.066.3   8.000.0  5.019.1  41.2 

MercantilcnYuc.)    1.608.4   7.509.3   6.0O0.0  2.944.3  147.9 

Orientale  (Mexic)  2.736.4   5.124.0   6.000.0  4.011.2  155.7 

Jalisco                 1.128.7   6.935.9   6.000.0  2,065.4  683.7 

Miniè" (Chib.ua.)   2.283.5   5.055.1   5.000.0  3.944.3  105.2 

Etat  de  Mexico.      883.8   4.570.3   3.000.0  1.919.0  286.3 

Guanajuato  . . . .       770.5   3.253.7   3.000.0  1.550.1  109.2 

MercantilefMont.)    532.0   2.674.1   2.500.0  1.622.3  8.9 

Nuevo  Léon  . . . .      991.1   3.504.5   2.000.0  2.319.6  47.6 

Mercantile(Ver.)    2.709.6   4.031.8   2.000.0  4.260.2  32.8 

Durango                 734.2   3.301.1   2.000.0  1.206.7  209.3 

Coahuila                 448.5   3.086.1    1.600.0  1.285.5  46.0 

Sonora                 1.407.5   1.317.0   1.500.0  2.584.2  85.2 

Occidentale....    1.145.8   1.306.3   1.500.0  1.643.6  228.8 

San  Luis  Potosi.    1.378.1   4.835.3   1.100.0  2.089.2  350.2 

Hidalgo                  489.7      718.1    1.000.0  922.8  538.1 

Oaxaca                   692.1   2.231.5   1.000.0  754.1  3.2 

Tabasco                  473.8   1.308.1    1.000.0  785.7  151.1 

Tamaulipas  . . . .      748.8   2.213.8   1.000.0  1.174.8  60.7 

Campêche                348.4      931.0   1.000.0  648.9  0.5 

Morelos                   528.2   1.179.1   1.000.0  1.021.3  3.4 

Queretaro               865.4   1.511.2   1.000.0  1.041.9  347.2 

Zacatecas                301.2   2.190.7   1.000.0  921.3  88.2 

Michoacan               333.7   1.246.3      600.0  578.9  25.5 

Aguascalirntes  .       440.8   1.082.6      600.0  721.1  59.3 

Chiapas                   183.5      334.2      500.0  311.9  4.6 

Gomm"  (Chili.).        14.2      199.3      200.0  »  31.6 

Totaux           62525.2  170056.9  142600.0  96181.2  30443.1 

Tôt.  31janv.l906   63529.5  168747.1  142606.3  93597.9  29243.6 

—  3l'lév.  1905   81371.8  148885.1  109600.0  84246.5  5952.0 

—  31  —  1904  58662.8  129744.8  108850.0  84467.9  7884.7 

—  31  —  1903  54931.6  125600.2   94150.0  89592.5  8728.9 

—  31  —  1898   35699.6   47920.8   45400.0  47351.8  1861.8 


SAN  SALVADOR 

La  Situation  financière.  —  Au  cours  du  dernier  exercice 
(1905-1906),  les  recettes  générales  de  la  République  se  sont 
•levées,  d'après  le  Nouveau  Monde,  à  10.623.598  pesos  69  et 
les  dépenses  à  10.141 .580  pesos  27,  laissant  un  excédent  en 
caisse  de  482.018  pesos  42.  Comparés  aux  recettes-dépenses 
de  l'année  1904-1905,  ces  chiffres  offrent  pour  les  entrées  une 
différence  de  475.754  pesos  02  en  faveur  de  1905-1906,  et  poul- 


ies dépenses,  une  différence  de  1 .331 .559  pesos  21  en  faveur 
de  1904-1905. 

Au  31  décembre  1905,  la  Dette  publique  salvadoriennc 
s'élevait  à  4.097.213  pesos  75  en  bons  du  Salvador  et  à 
308.010  pesos  75  en  bons  dits  d'indemnité  nationale  (réclama- 
tion Burrell)  et  à  5.556.150  pesos  63  en  bons  de  diverses 
classes  et  dénominations. 


ASIE 


CHINE 

Les  Recettes  douanières  de  la  Chine.  —  Voici,  d'après 
les  statistiques  des  Douants  Maritimes  chinoises,  le  ta- 
bleau des  recettes  des  douanes  et  de  la  navigation,  pendant 
le  dernier  trimestre  de  1905  : 

Navigation 

Ports  Recettes     Entrées  Sorties 

(Haikwan  taëls)  (Tonneaux) 

Nioutchouang   373,618  166,467  173,289 

Chinwangtao   30,218  47,877  47,877 

Tientsin   860,790  221,123  220,747 

Chefou   195,417  515,178  512,688 

Kiaotchaou   142,670  112,646  113,086 

Chungking   158,435  14,510  -  90,720 

lchang   220,592  58,924  62,142 

Shasi   3,635  87,207  87,207 

Changska   18,165  34,191  34,136 

Yochou   3,955  127,202  127,202 

Hankéou   694,380  513,307  532,040 

Kiukiang   147,701  762,395  764,146 

Wuhu   259,601  823,671  822,684 

Nankin   52,641  529,801  530,221 

Chiukiang   305,125  956,178  956,344 

Shanghaï   3,415,004  1,844,729  1,844,206 

Soochow   23,2.25  »  » 

Hangtchéou   129,649  »  » 

Ningpo   153,358  143,691  144,583 

Wenchow   9,652  5,645  5.775 

Santuao   1,013  3,003  8.G03 

Fou-Tchéou   234,709  112,902  112,282 

Amoy   230,530  291,721  291,434 

Swatow   399,697  317,497  322,722 

Canton   794,504  630,414  622,492 

Kongmnou   31,639  81,981  81,981 

Samshui   41,273  117,826  117,826 

Wuchow   112,395  56,712  56,777 

Kiungchow   72,575  91,021  91.144 

Pakhoï    34,014  19,129  19,752 

Kowloon   100,781  »  » 

Lappa   128,587  »  » 

Lungchow   1,394  380  148 

Mengtzu   90,161  5,209  5,399 

Szemao   1,534  >>  » 

Tengyueh   10,780  »  »__ 

Total   9.478,433     8,095,537  8,703,333 

Total  en  1904 .. .     9,560,229     8,050,548  8,098,504 

La  totalité  des  recettes  pour  les  36  ports  s'élève  donc  à 
9.478.433  hkw,  taëls,  contre  9.560.229  hkw.  taëls  pendant  le 
4"  trimestre  de  1904.  soit  une  diminution  de  81.796  hkw.  taëls. 
Les  ports  qui  ont  des  plus-values  à  enregistrer  sont  :  Niout- 
chouang, Tientsin,  Chefou,  Kiaotchaou,  Kiungchow,  Kow- 
loon et  Lappa.  Par  contre,  les  ports  suivants  ont  à  signaler 
des  moins-values  :  Chungking,  lchang,  Shasi,  Yockou,  Han- 
kéou, Wuhu,  Shanghaï,  Hangtchéou,  Ningpo,  Fou-Tchéou, 
Canton  et  Wuchow. 

Parmi  les  articles  importés  qui  sont  en  progrès,  il  faut 
citer  les  fils  de  coton  anglais  et  japonais  ;  les  fils  de  coton  de 
provenance  indienne  sont,  par  contre,  en  diminution. 

Les  importations  de  pétrole  d'Amérique,  de  Russie  et  de 
Sumatra  sont  en  moins-value  très  sensible  relativement  à  la 
période  correspondante  de  l'année  précédente. 

L'opium  est  en  diminution  de  10.000  piculs. 

L'exportation  du  thé  est  plus  faible  de  3.384  piculs;  l'ex- 
portation de  la  soie  bénéficie  par  contre  de  16.339  piculs. 

La  navigation  a  été  active,  avec  17.398.870  tonneaux  entrées 
et  sorties),  contre  16.149.052  tonneaux  pour  le  4"  trimestre 
1904,  soit  une  augmentation  de  1.249.818  tonneaux,  dont 
644.989  pour  les  entrées  et  604.829  pour  les  sorties. 
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Nous  avons,  il  y  a  huit  jours,  parlé  brièvement  du  rap- 
port de  la  Rand  Mines,  qui  venait  de  parvenir  en  Europe.  En 
dehors  du  texte  de  ce  document,  il  est  à  retenir,  du  discours 
prononcé  par  le  président  de  l'assemblée  générale  qui  a  eu 
lieu  le  21  mars,  que  si  les  conditions  restaient  normales,  il 
était  à  peu  près  certain  que  le  dividende  de  l'année  en  cours, 
à  déclarer  à  la  fin  du  mois  de  juin,  serait,  comme  nous  l'a- 
vons dit'  déjà  du  reste,  de  0  shillings  par  action. 

En  juin  dernier,  un  dividende  de  5  shillings,  soit  100  0/0,  a 
été  payé,  comme  pour  1904;  mais  les  comptes  font  ressortir, 
pour  1905,  un  bénétice  total  de  6G7.799  liv.  st.,  contre 
929.826  liv.  st.  pour  1904.  La  différence  de  262.027  liv.  st. 
est  entièrement  imputable  à  la  diminution  des  profits  réali- 
sés sur  la  vente  de  titres.  Les  bénéfices  venant  de  cette 
source  sont,  d'ailleurs,  forcément  variables  ;  par  contre,  la 
principale  source  des  revenus  de  la  Compagnie,  c'est-à-dire 
les  dividendes  reçus  des  filiales  et  des  autres  Compagnies, 
ont  continué  de  progresser  régulièrement.  L'année  dernière, 
ces  revenus  avaient  donné  484.482  liv.  st.,  et  l'on  espère, 
pour  l'année  en  cours,  une  notable  augmentation.  Des  treize 
Compagnies  dans  lesquelles  la  Rand  Mines  est  intéressée, 
six  des  filiales  ont  payé  des  dividendes,  ainsi  que  deux 
autres  Compagnies. 

Le  portefeuille-titres  de  la  Rand  Mines  s'élevait  à  3.127.5641. 
st.  au  31  décembre  l'..'05,  soit  une  augmentation  de  15.800  1.  st. 
sur  la  fin  de  1904.  L'année  dernière,  la  Compagnie  a  acheté 
2.375  actions  South  Nourse  et  9.900  actions  Paarl  Central, 
et  elle  a  souscrit  dans  ces  proportions  aux  actions  nouvelles 
émises  par  la  Durban  Roodepoort  Deep,  ce  qui  a  porté  son 
intérêt  dans  cette  Compagnie  à  19.666  actions.  D'un  autre 
côté,  15.100  actions  Crown  Deep  ont  été  réalisées.  Eu  ce  qui 
concerne  la  situation  financière,  à  la  fin  de  l'année  dernière, 
le  président  a  déclaré  que  les  disponibilités  accusées  par  le 
bilan  se  montaient  à  1.330.327  liv.  st.,  contre  lesquelles  le 
passif  est  seulement  de  146.456  liv.  st. 

Les  Compagnies  dans  lesquelles  la  Rand  Mines  est  inté- 
ressée ont  été  passées  en  revue  en  détail  par  le  président  dans 
son  discours.  En  ce  qui  regarde  les  Compagnies  subsidiaires 
productrices,  les  résultats  sont  résumés  dans  le  tableau  ci- 
dessous  : 

Onces  Par 
Tonnes     d'or  fin     Profits  tonne 
Compagnies         broyées    produits  d'exploit,  broyée 

Liv.  st.  sh.  d. 

Crown  Deep   331.667  134.771  246.356  14  10 

Durban  Deep   114.430  51.099  47.608  8  4 

Ferreira  Deep....  210.484  134.980  339.249  32  2 

Geldenhuis  Deep..  281.785  122.544  196.304  13  11 

Gleen  Deep   183.230  74.045  95.448  10  5 

Jumpers  Deep. . . .  188.338  63  311  9.680  1  0 

Langlaagte  Deep  .  235.502  82.014  82.847  7  0 

Nourse  Deep   173.450  81.723  105.858  12  2 

Rose  Deep   304.353  106.012  140.397  9  2 

En  ce  qui  a  trait  à  la  question  financière,  le  présideat  a 
indiqué  que  la  Compagnie  suivait  toujours  sa  même  ligne  de 
conduite,  en  s'attachant  à  conserver  le  plus  de  disponibilités 
possibles.  L'achat  des  «  freeholds  »  et  de  leurs  claims  respec- 
tifs par  la  Jumpers  Deep,  la  Nourse  Mines,  la  South  Xourse 
et  la  Ferreira  Deep,  n'ont  pas  nécessité  jusqu'à  présent  dos 
avances,  mais  les  Conseils  dos  Compagnies  filiales  ont  récem- 
ment sanctionné  des  augmentations  de  capital  d'environ 
272.000  liv.  st.  que  les  administrateurs  de  la  Rand  Mines  ont 
consenti  à  négocier.  Us  ont  également  avancé  à  la  Village 
Main  Rcef  les  sommes  nécessaires  pour  l'accroissement  du 
matériel  et  l'achat  du  «  freehold  »  et  de  son  étendue  et,  après 
que  la  proposition  d'amalgamation  ait  été  adoptée,  pour  le 
«  freehold  »  de  la  Wemmer  également.  Le  président  a  dit 
encore  que  la  Compagnie  devrait  fournir  les  fonds  nécessaires 
pour  la  main-d'œuvre  et  pour  l'augmentation  du  matériel  de 
plusieurs  liliales,  soit  au  moyem  d'emprunts  temporaires, 
soit  par  la  souscription  au  prorata  des  nouvelles  actions  que 
ces  Compagnies  pourront  être  amenées  à  émettre. 


Au  sujet  delà  question  de  la  main-d'œuvre,  M.  Reyersbach 
a  été  obligé,  naturellement,  de  se  borner  à  donner  simplement 
une  opinion.  Les  statistiques  prouvent  qu'il  est  impossible  de 
songer  à  employer  des  ouvriers  blancs  inexpérimentés  pour 
remplacer  les  Chinois  et  cela  en  vue  de  L'intérêt  général  de 
la  question.  Ces  statistiques  méritent  d'être  retenues.  Pendant 
les  années  1902,  1903  et  1904  les  Compagnies  subsidiaires  de 
la  Rand  Mines  ont  employé  un  maximum  de  1.C00  blancs 
avec  une  moyenne  de  400  ouvriers  inexpérimentés  de  diffé- 
rentes catégories.  L'efficacité  moyenne  d'un  ouvrier  blanc 
inexpérimenté  équivaut  à  1,6  indigène.  Si  l'on  met  sur  le 
même  rang  un  coolie  chinois  et  un  indigène  et  si  l'on  adopte 
le  taux  ci-dessus  indiqué,  on  trouve  que  le  remplacement  des 
42.466  Chinois,  qui  travaillaient  dans  les  mines  productrices 
en  décembre  dernier,  exigerait  26.541  ouvriers  blancs  et  que 
la  dépense,  au  taux  de  5  sh.  par  jour  par  homme  blanc,  plus 
4  sh.  par  jour  pour  nourriture  et  logement,  se  monterait  à 
3.344.166  liv.  st.,  au  lieu  do  1.739.187  liv.  st.  pour  les  Chinois. 
La  différence  de  1.604.979  liv.  st.  est,  ainsi  que  l'a  fait  remar- 
quer M.  Reyersbach,  beaucoup  plus  considérable  que  le  mon- 
tant des  dividendes  déclarés  en  1905  par  ces  Compagnies  qui 
ont  broyé  4.644.484  tonnes,  de  telle  sorte  que  la  différence  de 
dépense  par  tonne  ressortirait  à  6  sh.  11  d. 

Il  est  certain,  qu'indépendamment  de  la  nécessité  d'exploi- 
ter aussi  économiquement  que  possible,  et  s'il  fallait  em- 
ployer exclusivement  des  blancs  inexpérimentés,  il  faudrait 
recruter  la  plus  grande  partie  de  ces  ouvriers  parmi  les 
classes  les  plus  basses  de  travailleurs,  et  qu'alors  les  condi- 
tions dans  lesquelles  se  trouverait  la  colonie  seraient  infini- 
ment plus  misérables  qu'auparavant.  A  un  autre  point  de 
vue,  il  est  évident  que  la  prospérité  de  l'industrie  aurifère  a 
une  grande  importance.  Sur  chaque  livre  sterling  produite, 
M';  Reyersbach  a  indiqué  que  1  shilling  restait,  d'une  ma- 
nière ou  d'une  autre,  dans  la  communauté.  Entraver  l'indus- 
trie minière  en  apportant  des  restrictions  à  son  approvision- 
nement de  main-d'œuvre  ne  serait  donc  pas  faire  tant  échec 
aux  magnats  du  Rand,  comme  on  parait  le  croire,  que  de 
nuire  à  la  population  laborieuse  du  Transvaal,  et  de  gêner  la 
petite  épargne.  Or,  il  ne  faut  pas  perdre  de  vue  que  c'est  la 
petite  épargne  qui,  en  réalité,  est  propriétaire  des  mines. 
M.  Reyersbach  rapporte  qu'il  a  examiné  trente  et  une  Com- 
pagnies ayant  un  capital  émis  de  17.929.527  liv.  st.  et  qu'il  a 
trouvé,  à  l'exception  de  3.363.115  liv,  st.  de  ce  montant  re- 
présentant les  actions  au  porteur  qu'il  n'a  pu  recenser,  que 
le  capital  appartenait  à  37.003  actionnaires,  ce  qui  représen- 
tait une  moyenne  de  393  liv.  st.  par  actionnaire. 


informations  diverses 


African  and  European  Investment.  —  L'assemblée  gé- 
nérale annuelle  de  cette  Compagnie  est  convoquée  pour  le 
31  mai  couraut  à  Johannesburg.  Le  rapport  des  administra- 
teurs et  les  comptes  seront  publiés  ces  jours  prochains. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  2  mai  1906 
Le  marché  des  Mines  d'or  Sud-Africaines  est  resté  mou. 
Au  reste  le  jour  de  congé  du   Ie'  mai  n'était  pas  une  invi- 
tation pour  les  affaires. 

Le  courrier  du  Transvaal  a  apporté  cette  semaine  en  Eu- 
rope les  comptes  rendus  des  assemblées  tenues  par  un  cer- 
tain nombre  de  Compagnies  minières.  La  lecture  de  ces  do- 
cuments confirme  pleinement  tout  ce  qui  a  été  déjà  dit  à  ce 
sujet.  Les  rapports  do  nombre  de  Compagnies  signalent  les 
importantes  économies  réalisées  sur  les  frais  d'exploitation. 
Il  convient,  pour  comprendre  toute  ljimportance  de  ces  éco- 
nomies, de  ne  pas  oublier  que  toute  réduction  des  frai*-  d'ex- 
ploitation ne  se  traduit  pas  seulement  par  une  augmentation 
correspondante  des  bénéfices,  mais  qu'elle  a  aussi  pour  effet 
de  permettre  d'exploiter  avec  profit  des  quantités  importantes 
de  minerai  considérées  autrefois  comme  insuffisamment  ré- 
munératrices et,  par  suite,  de  prolonger  sensiblement  l'exis- 
tence des  mines. 
Un  autre  événement  qui  semble  appelé  à  avoir  une  réper 
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cussion  considérable  sur  l'avenir  des  mines  du  Rand  est  la 
découverte  dont  il  est  rendu  compte  dans  le  rapport  de  la 
Ferreira.  On  a  découvert  dans  cette  mine,  au-dessous  du 
«MaiaRcef  »,  une  veine  do  quartzite  aurifère  d'une  teneur 
très  satisfaisante".  On  n'est  pas  encore  fixé  sur  la  nature  et 
l'importance  de  cette  trouvaille.  Mais  le  fait  que  des  indica- 
tions similaires  ont  été  relovées  clans  les  mines  avoisinank  s, 
telles  que  la  Meyer  and  Charlton  et  la  Woihuter,  semblent 
de  nature  à  autoriser  l'hypothèse  de  la  continuité  de  ce  nou- 
veau filon. 

s,.**  Valeurs  de  Terrains  d'Exploration.  —  La  Cliar- 

tered,  qui  finissait  à  1  21/32,  reste  à  1  5/8. 

La  Transvaal  Gold/ields  reste  à  1  5/16.  La  General  Mining 
and  Finance  Corporation  s'inscrit  à  1  13/16,  contre  131/32. 
Consolidated  GoldfieUls,  4  17/32,  au  lieu  de  4  21/32. 

La  Rand  Mines  clôture  à  6  7/32  ;  elle  s'échangeait  à  G  11/32 
il  y  a  huit  jours. 

Le  Coronation  Syndicale,  qui  cotait  13/16,  reste  à  3/4. 

District  du  Witwatersrand.  —  L'East  Rand  est  à 
4  31/32  contre  5  5,32 ;  Angelo,  4  ./..  New  Cornet,  2  1/16;  elle 
clôturait  à  2  1/8.  Van  Ryn,  2  7/8. 

La  City  and  Suburban  reste  à  4  1/4,  Jubdee,  2  5,8;  la 
Langlaagte  Estate  est  à  2  3/8  ;  Driefontein,  2  1/16;  Vil- 
lage, 4  1/4  ;  elle  finissait  à  4  3/8  ;  Jumpers,  1  3/4  ;  Mod- 
derfontein,  7  1/16. 

La  Ferreira  esta  19  liv.,  au  lieu  de  18  3/4  ;  la  Meyer  and 
Charlton  cote  4  5/8;  Riet/ontein,   17/8;  Treasury,  1  3/8. 

La  New  Primrose  s'échange  à  2  1/2.  La  Durban  Roode- 
poort  finit  à  3  1/2.  Le  rapport  de  cette  Compagnie,  qui  a  été 
présenté  à  l'assemblée  du  26  avril  donne  un  aperçu  favo- 
rable des  résultats  du  dernier  exercice.  Les  travaux  de  déve- 
loppement ont  été  menés  activement  et  le  tonnage  de  minerai 
développé  s'élevait  à  la  fin  de  l'exercice  à  323.087  tonnes,  soit 
une  augmentation  de  44.635  tonnes  par  rapport  à  l'exercice 
précédent. 

Les  bénéfices  de  l'exercice  se.sont  élevés  à  77.185  liv.  st.. 
qui,  avec  le  solde  reporté  de  l'exercice  précédent  ont  laissé 
un  bénéfice  disponible  de  79.882  liv.  st.  Quatre  dividendes  de 
15  0/0  chacun  ont  été  payés,  laissant  une  somme  de  4.882 
livres  sterling,  qui  sera  reportée  à  nouveau. 

Ajoutons  que  pour  le  premier  trimestre  de  l'exercice  en 
cours,  un  dividende  de  15  0/0  a  été  distribué,  portant  ainsi 
le  total  des  dividendes  distribués  depuis  la  formation  de  la 
Compagnie  à  805  0/0,  soit  plus  de  25  millions  de  francs.  La 
Giiisberg  est  à  1  3/16.  La  May  Consolidated  reste  à  2  11/16 
contre  2  3/4. 

La  Nioel  Gold  clôture  à  2  5/8. 

La  Glencairn  est  à  21/32.  Crown  Reef,  12  1/4.  Randfon- 
tein,  1  13/16;  Worcester,  5/8,  sans  changement. 

La  Robinson  Gold,  que  nous  laissions  à  8  1/8,  clôture 
encore  ainsi. 

La  Geldenhuis   Estate  s'inscrit  à  3  7/8,   elle  reslait  à 
;;  15  16,  jeudi  dernier.  New  lleriot,  3  ./..  Woihuter,  3  9/16. 
La  Robinson  Randjontein  est  à  1  3/16. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep, 
qui  finissait  à  12  1/4,  clôture  à  12  liv. 
La  Ronanza  finit  à  11/16,  comme  la  semaine  dernière. 
La  Cinderella  Deep  s'échange  à  2  5/16.  La  Nigel  Deep  est 

à  3/8. 

VAngeio  Deep  clôture  à  1  1/32;  Glen  Deep,  2  9/16;  Fer- 
reira Deep,  5  liv.  ;  la  Robinson  Deep  cote  5  1/16;  Lan- 
glaagte Deep,  2  1/8;  Rrakpan,  1  3/16. 

La  Nourse  Mines  s'échange  à  2  7/8;  Roodepoort  Central 
Deep,  11/16;  Rose  Deep,  4  liv.,  contre  4  1/4. 

La  Village  Deep  est  à  2  1/2.  Pendant  l'exercice  clos  le 
30  décembre  dernier,  cette  Compagnie  a  broyé  159.687  tonnes 
de  minerai  qui  ont  produit  240.916  liv.  st.  d'or  soit,  un  ron- 
dement moyen  de  30  sh.  2  d.  par  tonne.  Le  bénéfice  d'exploi- 
tation s'est  élevé  à  43.782  liv.  st.,  soit  5  sh.  d.  5  8  d.  par 
tonne.  Après  déduction  d'une  somme  de  14.739  liv.  st.  poul- 
ie service  des  emprunts,  il  est  resté  un  bénéfice  net  de 
29.055  liv.  st. 

Durban  Roodepoort  Deep  1  3/8.  Jumpers  Deep,  2  liv.  ; 
Rand  Victoria,  1  1/16. 

La  Robinson  Central  Deep  reste  à  5  1/4,  au  lieu  de  5  5/16; 
South  Geldenhuis  Deep,  1  3/8. 

La  Simmer  and  Jack  East  s'échange  à  1  3/8. 

La  Geduld  est  à  2  15/16. 


#**  Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Mashona- 

'.and  Agency  s'inscrit  à  1/2  ;  Rhodesia  Goldfields,  3/0. 

La  Rhodesian  Racket  s'échange  à  2  25/32. 

La  Van  Dyk  Proprietary,  qui  finissait  à  1  1/2,  reste  ainsi. 
Rand  Collieries,  1  1/2. 

La  Transvaal  and  Delagoa  Bay  Investment  est  à  2  3/8. 
Transvaal  Proprietary,  9/16. 

L'East  Rand  Mining  s. 'échange  à  1  7/8;  la  Vereenujing 
Estâtes  est  à  15/16;  VAfrican  and  European  Investment  à 
1  7/16;  la  Swazieland  Corporation  à  1/2;  Great  Eastern 
Collieries  7/16;  Soutli  African  Rreweries,  2  1/4. 

La  Premier  Diamond,  action  différée,  reste  à  18  1/8,  contre 
17  1/2.  On  dit  que  la  production  et  le  développement  de 
cette  mine,  pendant  le  mois  d'avril  seraient  excellents. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 

Paris,  le  3  mai  1906. 

Le  Marché  sud-africain,  tout  en  restant  fort  calme,  a  fait 
d'abord  preuve  cette  semaine  d'une  réelle  fermeté.  Certaines 
valeurs  à  rendement,  la  Ferreira  entre  autres,  ont  été  l'objet 
d'une  reprise  assez  vive  qui  a  favorablement  impressionné 
le  reste  de  la  cote.  Par  la  suite,  cependant,  on  s'est  tassé. 

La  liquidation  de  fin  avril,  sur  ce  Marché,  s'est  très  bien 
passsée,  et  il  a  été  aisé  de  se  rendre  compte  que  les  positions 
à  la  hausse  n'existent  pas,  pour  ainsi  dire. 

La  Consolidated  Gold/ields  est  à  114  fr.  50,  au  lieu  de 
120  fr.  . .  ;  East  Rand  à  127  fr.  . . ,  contre  132  fr.  . .  ;  Char- 
tered,  42  fr.  75.  Rand  Mines,  158  fr. . .  ;-elio  restait  à  161  fr.  50; 
la  semaine  dernière. 

La  Ferreira,  qui  était  à  478  fr.,  reste  à  479  fr.  ... 

La  Geduld  finit  à  75  fr.  ..,  contre  77  fr.  75. 

L'action  Goerz  et  C"  cote  37  fr.  . ..  C'est  le  25  mai  prochain 
que  doit  se  tenir  l'assemblée  générale  des  actionnaires  de  la 
Société  Ad.  Goerz  and  C",  Limited,  à  laquelle  seront  soumis 
les  comptes  du  dernier  exercice. 

La  Crown  Deep,  qui  s'échangeait  à  3< >8  fr.  ..,  clôture  à 
306  fr.  50. 

La  Geldenhuis  Estate  finit  à  99  fr.  75,  comme  il  y  a  huit  jours. 
La   General  Mining  qui  s'inscrivait  à  48  fr,  ..,  est  à 
44  fr.  75. 

La  Geldenhuis  Deep  se  retrouve  à  174  fr.,  sans  chan- 
gement. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  cote  35  fr.  50. 
La  May  Consolidated,  qui  restait  à  68  fr.  75  la  semaine  der- 
nière, finit  à  68  fr.  25. 
La  New  Goch  s'échange  à  39  fr.  75. 

La  Robinson  Gold,  qui  s'inscrivait  à"  207  fr.  50,  reste  à 
206  fr.  50.  Robinson  Deep,  125  fr.  ..,  au  lieu  de  128  fr. 

La  Rose  Deep  est  à  100  fr.  . . ,  contre  106  fr.  . . . 

La  Village  Main  Reef  s'échange  à  107  fr.  50  ;  elle  était 
à  110  fr.  la  semaine  dernière. 

La  Wemmer  cote  130  fr.  . .  ;  New  Steyn  Estate  39  fr.  75  ; 
Simmer  and  Jack,  35  fr.  25  ;  Transvaal  Consolidated  Land 
59  fr.  25;  Transvaal  GoldfieUls,  32  fr.  50.  A  l'assemblée  gé- 
nérale ordinaire  tenue  à  Londres  le  26  courant,  le  Président 
a  reconnu  que  l'exercice  n'avait  pas  été  satisfaisant  et  que, 
même  actuellement,  les  perspectives  n'étaient  pas  très  bril- 
lantes, mais  qu'il  considérait  cependant  que  la  situation  pou- 
vait s'améliorer  et  que  les  distributions  de  dividendes  pour- 
raient être  bientôt  reprises. 

La  South  African  Gold  Trust  s'échange  à  76  fr.  50. 

La  Van  Dyk  reste  à  36  fr.  ...  Les  résultats  de  la  première 
année  de  travaux  préparatoires  de  mise  en  exploitation  sont 
assez  satisfaisants.  A  la  fin  du  mois  de  février  dernier,  le 
puits  avait  atteint  une  profondeur  de  292  pieds,  et  le  puits 
n°  2  une  profondeur  de  415  pieds  En  outre,  un  chevalement 
permanent,  des  chaudières,  des  pompes  et  divers  autres  équi- 
pements, avaient  été  installés. 

Les  actions  de  la  Witwatersrand  Gold  Mining  Company 
Limited  (Knight's),  qui  clôturaient  à  83  fr.  50.  sont  à  79  fr.  . . . 

La  De  Beers,  qui  s'échangeait  à  455  fr.  50  l'action  ordi- 
naire, et  à  438  fr.  . .  l'action  de  préférence,  cote,  respecti- 
vement 445  fr.  50  et  431  fr.  . . . 

La  Jagersfontein  s'inscrit  à  217  fr.  50,  contre  222  fr.  50. 

L' Administrateur-Gérant  :  Georges  Bouroarel. 
wis.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  me  du  Croissant.  —  Simart,  imp. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


PRINCIP.  CHAPITRES 


-a  a. 


FRANCE  —  Banque  de  France 


1905   11  mai  

..1  2.853 

1.103 

4.374 

557 

550 

470  1 

3 

190  6   26  avril  ... 

.  2.998 

1.055 

4.711 

797 

1-025 

497 

3 

1906     3  mai  

. .  2.989 

1.057 

4.8iS 

746 

1158 

517 

3 

1906    lu  mai  

..1  2.949 

1.060 

4.692 

696 

881 

511  1 

3 

ALLEMAGNE  —  Banque  de  l'Empire 


1905 
1906 
1906 
1906 


1905 
1906 
1906 
1906 


1905 
1906 
1906 
1906 


1905 
1906 
1906 
1906 


1905 
1906 
1906 
1906 


29  avril . 
15  avril . 
23  avril . 

30  avril . 


975 
892 
963 
925 


304 
292 


1.686  I 
1.733  ! 
1.667 
1.743 


876 
739 
811 
751 


1.135 
1  100 
1.022 
1.119 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


30  avril . 
15  avril . 
23  avril . 
30  avril 


55 
65 
68 
61 


19 
20 
•22 
20 


174 
184 
191 
168 


119 
91 
91 

85 


176 
129 
130 
131 


104 
77 
73 

154 


66 
83 
81 

85 


ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 


Il  mai.. 
26  avril . 
3  mai  . 
19  mai . . 


901 

828 
813 
781 


722 
718 
727 
720 


969 
1212 
1.202 
1  120 


684 
926 
910 
850 


2X 
3  H 
4 
4 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Écosse 


8  avril . . . 
10  février  . 
10  mars. . . 

7  avril  ., 


116 
146 
118 
120 


20 
18 
19 
18 


175 
199 
173 
176 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Irlande 


8  avril  . . 
10  février 
10  mars. . 

7  avril . . 


66 
61 
69 
68 


12 
11 
11 
10 


161 
163 
154 
151 


DATES 


1905 
1906 
1906 
1906 


1905 
1906 
1906 
1906 


32 
3* 


PRINCIP.  CHAPITRES 


5"  £  s 


O  3  o 


AUTRICHE  —  Banque  d* Autriche-Hongrie 


BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 


ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


369 

534 

1 

592 

570 

731 

102 

1906  21  avril 

377 

597 

1 

546 

573 

684 

107 

1906   28  avril  .... 

378 

603 

1 

544 

576 

680 

110 

378 

600 

1 

548 

562 

683 

lil 

GRÈCE  —  Banque  Nationale 


HOLLANDE  —  Banque  Néerlandaise 


ITALIE  —  Banque  d'Italie 


ITALIE  —  Banque  de  Naples 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


1905 

30  avril . . . 

..Il 

200 

328 

1  1.703 

221 

412 

44 

1906 

15  avril  . . . 

. .  1 

162 

322 

1.753 

150 

48/ 

4') 

1906 

23  avril . . . 

..  1 

168 

325 

1.719 

175 

466 

40 

1906 

30  avril . . . 

..Il 

166 

325 

I  1.850 

155 

562 

4T 

3  y, 

i% 


1905    4  mai  

101 

22 

639 

56 

582 

30 

3 

1906   19  avril.  ... 

119 

20 

671 

60 

567 

42 

4 

104 

17 

680 

80 

598 

41 

4 

1906     3  mai  

109 

18 

678 

69 

598 

46 

4 

1905     4  avril  .... 

13 

13 

40 

69 

23 

14 

8 

190  6   20  mars  

18 

17 

37 

72 

24 

13 

7 

19 

18 

39 

72 

24 

13 

18 

17 

39 

72 

25 

13 

7 

190  5   30  avril  .... 

111 

152 

5 

45 

4 

1906   28  février... 

110 

» 

153 

4 

47 

?  1 

5 

114 

» 

158 

4 

51 

1906   30  avril..  .. 

118 

» 

159 

4 

52 

11 

5 

1905   31  mars  

1 

1 

126 

96 

31 

17 

1906   31  janvier.. . 

1 

1 

123 

101 

33 

14 

190  6   28  février... 

1 

1 

120 

103 

35 

14 

1906   31  mars  

1 

1 

120 

109 

35 

14 

4% 
4X 


1905     6  mai  

168 

157 

575  1 

1  9 

151 

127 

2% 

1906  21  avril  

138 

149 

575 

8 

175 

134 

3  ' 

1906   28  avril ,  ... 

190 

149 

588 

7 

187 

151 

31. 

139 

147 

612  1 

18 

204 

162 

i'Â 

1905   10  avril  .... 

486 

95 

832 

176 

274 

34 

5 

1906  20  mars  

628 

103 

936 

172 

340 

42 

5 

1906   31  mars  

630 

103 

991 

170 

365 

47 

5 

632 

103 

983 

169 

348 

42 

5 

1905   10  avril  

112 

15- 

283 

77 

122 

20 

5 

14! 

15 

313 

78 

138 

20 

5 

1906   31  mars  

141 

15 

322 

81 

147 

20 

5 

1906   10  avril .... 

141 

15 

319 

77 

140 

19 

5 

1905   10  avril  

42 

0 

63 

38 

41  | 

3 

190  6   20  mars  

43 

2 

71 

35 

48 

1906   31  mars  

43 

2 

72 

36 

49 

3 

1906    10  avril  

43 

2 

69 

38 

49  1 

2 

NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


31  mars... 

31  janvier. 

28  février  . 

31  mars. . . 


35 

M 

87 

13 

53 

1 

40 

84 

13 

48 

1 

40 

II 

87 

14 

45 

1 

40 

» 

93 

12 

48 

1 

PORTUGAL  —  Banque  de  Portugal 


19  avril 
4  avril 
11  avril 
18  avril 


27 

36  1 

364 

9 

105 

22 

27 

40 

363 

8 

109 

24 

27 

40 

365 

9 

109 

22 

28 

40  1 

365 

8 

107 

22 

!  é« 

5S 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 


DATES 


Encaisse 
mi-Ullique 


Or 


Ar- 
gent 


■-  s 


PK1NCIP.  CHAPITRES 


-  ~  =■ 

z  -  z 


m 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1905 

29  avril 

; 

[fli 

» 

56 

18 

5 

1906 

14  avril  

:  |  g 

2 

223 

91 

24 

5 

1QP6 

7 

223 

» 

83 

21 

5 

1906 

28  avril  ,  .. 

•1  ]\ 

2 

222 

81 

24 

5 

RUSSIE  —  Banque  de  l'Etat 


1905    29  avril  

9 

371 

161 

2.442 

341 

424 

444  1 

1906    14  EtmnU  

T 

m 

124 

3.U64 

466 

584 

712 

1906    2i  avril  

1 

930 

131 

3  005 

478 

577 

695 

1906   29  avril  

î 

956 

141 

2.983 

491 

551 

661  1 

5y, 

8 

VA 

m 


RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


1905 

15 

avril  

23 

2 

70 

20 

36 

21 

1906 

15 

34 

2 

94 

15 

41 

19 

1906 

:;i 

mars...  . 

23 

2 

93 

16 

39 

20 

1906 

14 

23 

2 

91 

18 

39 

19 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


1905 

31 

11 

9 

34 

1 

6 

8 

6 

1906 

31 

janvier. . . 

13 

9 

35 

3 

5 

8 

6 

1906 

28 

lévrier . . . 

14 

9 

33 

3 

5 

7 

6 

1906 

31 

mars  

14 

9 

34 

4 

g 

7 

6 

SUÈDE  —  Banque  Royale 


1905   31  mars  

92 

7 

!  232 

82 

143 

15 

4 

1906   31  janvier... 

96 

6 

218 

141) 

12 

5 

1906    2S  février... 

96 

6 

224 

91 

153 

14 

5 

1906    31  mars  

95 

6 

250 

79 

175 

16 

5 

SUISSE  —  Banques  d'Émission 


1905     6  niai  

107 

9 

234 

1 

346 

218 

57 

19C6    21  avril 

110 

9 

235 

! 

447 

245 

59 

1906    28  avril  

108 

9 

237 

1 

4S7 

245 

59 

109 

8 

238 

1 

447 

245 

59 

3'/, 
4  H 
4  V, 

*J4 


TOTAUX 


1905 

11  mai  — 

.  i  10.282 

2.S91 

116.991 

5 

650 

5.998 

1.6251 

m 

1906 

26  avril .  . 

..IlO  017 

2.811 

18.147 

964 

7.042 

1.943 

1906 

. . 1 10  063 

2.843 

18.24S 

6 

209 

7.081 

1.954 

1906 

..|  9.986 

2.836 

1*8. 211 

5 

964 

6.931 

2.024' 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1899  31  décembre  . 

7.850 

2 

5S5 

14.992 

9.321 

8.352 

4.037 

n 

1900  31  décembre  . 

8.211 

3 

607 

15.906 

9.505 

8.514 

4.171 

» 

1901  31  décembre  . 

8.770 

3 

723 

15.708 

10.580 

8.172 

4.827 

1902  31  décembre . 

8.752 

3 

N21 

16.215 

9.656 

6.939 

4.178 

» 

1903  31  décembre  . 

8.995 

2 

930 

io.  :;3!i 

9.857 

6.147 

4.129 

» 

1904  31  décembre  . 

9.811 

> 

753 

17. 349 

9.524 

7-466 

4.144 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosst 
et  d'Irlaride  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  de 


4  avuil 

11  avril 

18  avril 

25  avril 

2  mai 

9  mai 

Amsterdam  

48  32 

48 

32 

48 

35 

48  35 

48  28 

48 

20 

Anvers  

100  40 

100 

36 

100 

42 

100  36 

100  30 

100 

25 

106  25 

107 

107 

•107  .. 

110  .. 

109 

Barcelone   

15  50 

15 

50 

15 

26 

15  30 

15  .. 

10 

81  50 

81 

30 

81 

60 

81  45 

81  45 

81 

50 

Bruxelles    

loo  36 

100 

32 

100 

36 

100  33 

100  26 

100 

-il 

Bucharest   

100  70 

100 

Nil 

100 

70 

100  85 

100  85 

100 

•n 

Constantinople  

22  73 

22 

73 

22 

73 

22  77 

22  81 

22 

m; 

81  52 

81 

52 

81 

62 

81  37 

81  45 

81 

43 

100  03 

100 

02 

100 

03 

100  02 

99  96 

99 

95 

100  25 

100 

22 

100 

21 

100  26 

100  09 

100 

13 

560  .. 

560 

562 

563  .. 

560  .. 

561 

Londres  

25  33 

25 

32 

25 

32 

25  33 

25  35 

25 

35 

15  s:; 

15 

20 

15 

10 

15  20 

la  02 

9 

75 

Rome  

100  O.i 

100 

85 

100 

02 

100  07 

99  97 

99 

97 

Saint-Pétersbourg 

37  52 

37 

30 

37 

50 

37  50 

37  30 

37 

47 

Vienne  (à  vue)  

95  77 

95 

73 

95 

BS 

95  64 

95  57 

95 

59 

—     (à  3  mois).. . . 

95  77 

95 

75 

95 

N5 

95  64 

95  57 

95 

59 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  du.  Jeudi  de  Paris  sur 


Valeurs  à  Irois  mois 


Amsterdam. . 
Allemagne. . . 

Vienne   

Espagne  

—  versem. 
Lisb.-Forto  . . 
St  Pétersb. . . 


papier  court 


Valeurs  à  vue 


Londres 


Belgique  . . 

Italie  

Suisse  

New- York. 


Chèque 


Plus 


4  % 

4  % 
4  % 


4  % 
4  % 


5  % 

li  % 
5  % 


au  pair 
3437 
218  89 


Malières  d'or  el  d'argent 
Or  en  barre  (le  kil.) . . . 
Argent  id.    (le  kil.) .... 
Quadruples  espagnols 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  (titre  :  916°)  . 

—  —  (nouv.  titre  :  900 
Couronnes  de  Suéde  


12  avril 

19  avril 

26  avril 

3  mai 

10  mai 

204  69 
121  31 
103  37 

204  50 
121  37 
103  37 

204  87 
121  50 
103  37 

205  .. 
121  31 
103  50 

205  4  4 
121  50 
103  56 

431  .. 
524  .. 
258  .. 

434  50 
526  .. 
238  .. 

434  .. 
5i6  .. 
257  .. 

434  50 
526  .. 
258  ■• 

456  Y. 
526  .. 
257  .. 

25  093 
25  115 
0  44p 
0  Orip 
0  31  p 
517 

25  075 
25  095 
0  50p 
0  06p 
0  31p 
516  .. 

25  135 
25  155 
0  31p 
pair 
0  19p 
517  50 

25  135 
25  155 
0  37p 
pair 
0  19p 
518  .. 

25  18 
25  205 
0  25p 
pair 
0  19p 
518  .. 

3437  .. 
108  50 
80  50 
25  14 
20  60 
40  . 
27  50 

3437  .. 
109  50 
80  50 
25  14 
20  60 
40  .  . 
27  50 

3437  .. 
111  .. 
80  50 
25  14 
20  60 
40  .. 
27  50 

3437  . . 
112  .. 
80  50 
25  14 
20  60 
40  .. 
27  50 

3437  .. 
112  75 
80  50 
25  14 
20  60 
40  .. 
27  50 

Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 

Valeur 
au  pair 
en  francs 

Valeur. 

1  en  francs  au 

change 

du  jour 

12avril 

19  avril 

20  avril 

3  mai 

10  mai 

Pays  de  l'Europe 

Allemagne  'mark  orj. 

1  234 

1  225 

1  226 

1  227 

1  224 

1  227 

Angleterre  (liv.  st.  or). 

95  22 

25  085 

25  075 

25  105 

25  i35 

25  !65 

Aut. -Hongrie  cour,  or) 

"l  05 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

Belgique  (franc  or)... 

1  » 

1  .. 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

Espagne  (peset.  pap.). 

1  » 

0  87 

0  87 

0  86 

0  87 

0  91 

Grèce  (drachme  pap.). 

1  » 

0  93 

0  93 

0  93 

0  91 

0  92 

Hollande  (fl.  on  

2  083 

2  06 

2  06 

2  06 

2  07 

2  07 

Italie  (lira).../  

1  » 

1  -. 

1  ... 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

Portugal  (milreis  pap.) 

5  60 

5  29 

5  31 

5  31 

5  31 

5  31 

Roumanie  (leu  or). .. 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

Russie  (rouble  or)  

2  67 

2  61 

2  61 

2  59 

2  60 

2  59 

Suisse  (franc  or)  

1  » 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  •- 

Turquie  (liv.  turq.)... 

22  78 

22  73 

22  73 

22  76 

22  81 

22  86 

Pays 

Extra-Européens 

États-Unis  (doll.  or). . 

5  18 

5  18 

5  16 

5  16 

5  18 

5  18 

Mexique  piastre  arg.) 

2  58 

2  60 

2  60 

2  60 

2  60 

2  60 

Répub. Arg. (peso  pap.) 

5  » 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

1  89 

1  61 

1  60 

1  59 

1  56 

1  56 

Brésil  '  milreis  papier) 

2  84 

1  64 

1  56 

1  64 

1  63 

1  63 

Indes  (roupie  argent). 

1  68 

1  68 

1  68 

1  68 

1  68 

1  68 

2  58 

2  55 

2  55 

2  55 

2  53 

2  55 

Chine(Shanghai)(taëlarg.) 

7  47 

3  58 

3  63 

3  62 

3  66 

3  69 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  Jeudi  10  mai  1906 


100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   100  62 

En  Angleterre   100  06 

En  Autriche-Hongrie  ...   100  39 

En  Belgique   100  25 

En  Espagne   109  63 

En  Grèce   109  .. 

En  Hollande   100  39 

En  Italie   100  .. 

En  Portugal   105  40 

En  Roumanie   100  91 

En  Russie   102  65 

En  .S'wme   100  19 

En  Turquie   99  65 

Aux  Etals-Unis   100  .. 

Au  Mexique   99  23 

En  Républ.  Argentine  ..  227  25 

Au  Chili   121  15 

Au  Brésil   37  4  20 

Aux  Indes   100  .. 

Au  Japon   101  17 

En  Chine   202  43 


1O0  francs 
en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 

Billets  Allemands   99  38 

—  Anglais   99  94 

—  Austro-Hongrois .    99  61 

—  Belges   99  75 

—  Espagnols   91  20 

—  Grecs   91  74 

—  Hollandais   99  61 

—  Italiens   100  . . 

—  Portugais   94  86 

—  Roumains   99  09 

—  Russes   97  34 

—  Suisses   99  81 

—  Turcs   1U0  35 

Pièces  des  Etats-Unis...  100  .. 

—  du  Mexique   102  77 

Billets  de  la  Rép.  Argent.  44  . . 

—  du  Chili   îs2  53 

—  du  Brésil   56  40 

Pièces  des  Indes   100  . . 

—  du  Japon   98  83 

—  de  la  Chine   49  39 


NUMÉRAIRE,  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 

Paris,  le  10  mai  190G. 

C'est  toujours  la  situation  monétaire  des  Etats-Unis  qui 
domino  celle  des  marchés  européens.  Les  demandes  d'or  de 
New-York  sont  maintenant  dirigées  vers  Paris,  où  la  cote 
des  changes  s'est  fortement  raffermie  sous  l'influence  du  res- 
serrement monétaire  qui  s'rst  produit  à  Londres. 

Le  llorin  hollandais  gagne  44  centimes,  sous  l'action  de 
l'élévation  du  taux  officiel  de  l'escompte  à  Amsterdam.  Le 
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papier  sur  l' Allemagne  s'avance  de  19  centimes,  et  la  cou- 
ronne austro-hongroise  de  G  centimes,  tout  en  restant  tous 
deux  très  au-dessous  du  pair. 

C'est  à  pas  de  géant  que  le  versement  sur  Madrid  s'est, 
cette  semaine,  rapproché  du  pair;  l'écart  entre  le  cours  d'au- 
jourd'hui et  celui  de  jeudi  dernier  atteint  21  points  1/2.  Les 
mesures  prises  par  le  Gouvernement  espagnol  en  vue  de 
l'amélioration  de  la  peseta  produisent  le  meilleur  effet  par 
leur  continuité;  la  prime  sur  l'or  n'est  plus  actuellement 
que  de  9  65  0/0.  Bien  qu'une  certaine  réaction  soit  possible 
après  une  hausse  aussi  rapide,  il  faut  remarquer  que  le 
change  espagnol  est,  encore  aujourd'hui,  plus  déprécié  que 
le  papier  portugais,  alors  que  la  situation  monétaire  du 
Portugal  est  bien  moins  bonne  que  celle  de  l'Espagne  et  ne 
parait  pas  en  voie  d'amélioration  sérieuse.  En  tout  cas,  la 
spéculation  à  la  baisse  qui  a  longtemps  contribué  à  peser 
sur  le  change  semble  maintenant  découragée  et  ne  fait  plus 
contrepoids  aux  causes  d'amélioration. 

Le  rouble  à  trois  mois  passe  de  258  à  257,  et  le  versement 
clôture  à  265  25. 

Le  chèque  est  en  vive  hausse,  sous  l'influence  de  l'éléva- 
tion du  taux  de  la  Banque  d'Angleterre  et  de  transferts  de 
capitaux  du  marché  de  Paris  sur  celui  de  Londres.  Parmi 
les  devises  de  l'Union  latine,  le  papier  sur  la  Belgique  gagne 
12  centimes  ;  la  lire  italienne  a  fait  pendant  un  moment  une 
légère  prime. 

Le  dollar  s'établit  à  518,  à  la  parité  du  câble-transfert  sur 
Londres  à  New-York. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyens  du  mercredi, 
sur  Londres  de  : 


11  avril 

18  avril 

25  avril 

2  mai 

9  niai 

2/0  3/8 
2/4  1/8 
1/3  31/32 
1/3  31/32 
2/0   9  16 
2/10  1/8 
15  5/8 
15  5/16 

2/0  3/8 
2/4  1/8 
1/3  31/32 
1/3  31/32 
2/0  5/8 
2/10  5/8 

14  29/32 

15  1/4 

2/0  3/8 
2/4  1/8 
1/4  ./. 
1/4  ../.. 
2/0  3/4 
2/10  1/2 
15  5/8 
15  1/8 

2/0  3/8 
2/4  1/16 
1/4  •/• 
1/4  ./• 
2/1  1/8 
2/10  7/8 
15  1/2 
14  7/S 

2/0  3/8 
2/4  1/16 
1/4  1/32 
1/1  1/32 
2/1  1/4 
2/11  1/8 
15  1/2 
14  7/8 

127  27 

78/.  ./. 
29  3/4 

127  27 
77/11  1/4 
29  13/16 

127  27 
77/11  1/2 
30  7/16 

127  27 
77/10  7/S 
30  9/16 

127  27 
77/10  5/8 
31  ../.. 

Valeurs  à  vue 

Yokohama  

Singapoure  

Bombay  

Calcutta  

Hong-Kong  

Shanghaï  

Rio-Janeiro  

Valparaiso  

Benuos  -  Ayres  , 
prime  de  l'or.. 

Or  en  barres  

Argent  en  barres 

Le  yen  japonais  reste  au-dessous  du  pair  à  2/0  3/8,  et  le 
Singapoure  se  maintient  un  peu  supérieur  au  cours  de  stabi- 
lisation. Les  changes  chinois  sont  do  nouveau  portés  en 
avant  par  la  hausse  du  métal  blanc  ;  le  Hong-Kong  progresse 
de  1/8  et  le  Shanghaï  do  1/4. 

La  roupie,  assez  recherchée,  s'élève  de  1/32  au-dessus  du 
pair.  La  Banque  du  Bengale,  suivant  l'exemple  donné  la  se- 
maine dernière  par  la  Banque  de  liombay,  a  élevé,  le  3  mai, 
le  taux  de  sou  escompte,  de  5  à  6  0/0.  Le  montant  des  traites 
et  transferts  télégraphiques  du  Conseil  de  l'Inde,  mis  en 
adjudication  par  l'entremise  de  la  Banque  d'Angleterre,  le 
9  mai,  a  été,  comme  la  semaine  dernière,  de  40  lakhs  de  rou- 
pies. 

Nous  retrouvons  le  Valparaiso  à  son  cours  de  jeudi  der- 
nier, après  quelques  fluctuations  ;  le  Rio  a  fléchi  de  1/8  au 
cours  de  la  semaine. 

A  Londres,  le  cours  de  l'or  s'est  abaissé  de  1/4  penny  par 
once  standard  ;  c'est  toujours  New- York  qui  absorbe  la  tota- 
lité des  arrivages.  Afin  de  défendre  sa  réserve  la  Banque 
d'Angleterre,  a  élevé  à  76/8  1/4  l'once  le  prix  de  vente  des 
aigles  américaines.  Les  monnaies  françaises,  allemandes  et 
japonaises  sont  cotées  76/6  sur  le  marché. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  pour  la  semaine 
du  26  avril  au  3  mai,  ont  été  les  suivants  : 


Entrées 

Le  Cap  £  850.000 

Australie   234.000 

Afrique  occidentale  66.000 

Indes  occidentales.  26.000 

Brésil   10.000 

Inde   4.000 

Total   1.190.000 


Sorties 

Bombay  £  104.500 


Total   104.500 

Co  sont  toujours  les  achats  du  Gouvernement  de  l'Inde  qui 
soutiennent  le  cours  de  l'argent  ;  le  cours  de  31  pence  a  été 
coté  hier  pour  la  première  fois  depuis  le  mois  d'août  1896  ; 


c'est  une  hausse  de  plus  de  42  0/0  sur  le  cours  minimum  do 
21  11/16  pratiqué  en  novembre  1902. 

Les  exportations  de  métal  blanc  en  Orient,  pour  la  semaine 
du  26  avril  au  3  mai,  se  sont  élevées  à  243.175  liv.  st.,  ce  qui 
porte  le  total,  depuis  le  1er  janvier,  à  6.395.853  liv.  st.,  contre 
2.866.360  liv.  st.  pour  la  période  correspondante  de  l'année 
dernière. 

Escompte  hors  banque  : 
Places         12  avril  19  avril   26  avril    3  mai    lu  mai 


Paris  

Londres  

Berlin  

New  -  York  j 
(timemoney)  j 


3  ./. 
3  1/8 
3  1/4 

5  1/2 


3  ./. 
3  1/4 
3  1/2 


2  7/8 

3  1/2 
3  3/8 


2  3/8 

3  1/4 
3  3/8 


2,1/8 
3  15/16 
3  1/4 


5  1/4      5  1/4      5  1/4      5  ./. 


Le  4  mai,  la  Banque  Néerlandaise  a  porté  à  'i  1/2  0/0  le 
taux  de  l'escompte  et  celui  des  avances,  qui  étaient  respective- 
ment de  3  1/2  0/0  et  de  4  0/0  depuis  le  28  avril  dernier. 

Le  7  mai,  la  Banque  de  l'Etat  de  Russie  a  ramené  â  7  0/0 
le  taux  de  l'escompte,  fixé  à  7  1/2  0/0  depuis  le  19  avril 
dernier. 

Situation  Générale  des  Banques  d'émission 

Les  mouvements  d'or  à  la  Banque  de  France  se  ressentent 
des  demandes  considérables  que  les  Etats-Unis  adressent  en 
ce  moment  à  l'Europe,  et  qui  sont  en  partie  détournées  de 
Londres  vers  Paris,  ce  qui  procure  au  marché  anglais  un 
réel  soulagement.  Notre  L,rrand  établissement  de  crédit  joue 
en  ce  moment  son  rôle  de  régulateur  du  marché  monétaire 
universel  ;  c'est  grâce  â  la  puissance  de  ses  réserves  qu'a  pu 
être  évité  un  resserrement  monétaire  très  intense  sur  les 
principales  places  européennes. 

La  diminution  nette  de  l'encaisse-or  est  de  36.625.000  fr. 
La  circulation  a  prélevé  2.596.000  francs  à  Paris  et  versé 
1.446.000  fr.  dans  les  succursales.  Les  achats  de  matières  se 
sont  élevés  à  436.000  fr.  et  les  ventes  à  39.015.000  fr.  Il  a  été 
reçu  de  Suisse  154.000  fr.  ;  il  est  sorti  pour  La  Canée  50.000 
francs. 

L'argent  augmente  de  3.029.000  fr.  Il  est  entré  par  les 
guichets  3.701.000  fr.  en  province  et  sorti  732. 000  fr..  à  Paris. 
11  est  venu  310.000  fr.  du  Sénégal;  il  a  été  envoyé  200.000  fr. 
en  Suisse  et  50.000  fr.  à  Alger. 

Les  autres  chapitres  du  bilan  sont  en  diminution.  La  cir- 
culation fiduciaire  perd  126  millions,  les  comptes  courants 
51)  millions,  le  portefeuille  277  millions  et  les  avances 
G  millions. 

Le  bilan  de  la  Reichsbank  est  un  bilan  de  fin  de  mois  ;  il 
fait  ressortir  une  sortie  de  50  millions  d'espèces  et  de  78  mil- 
lions de  billets,  des  retraits  de  60  millions  sur  le  disponible 
des  comptes  courants,  une  augmentation  de  97  millions  du 
portefeuille  commercial  et  de  81  millions  aux  avances.  Le 
portefeuille  des  bons  du  Tvésor  passe  de  254  à  199  millions. 
Devant  l'élévation  du  taux  de  la  Banque  d'Angleterre  et  le 
cours  défavorable  des  changes,  l'abaissement  du  taux  de 
l'escompte  a  dû  être  ajourné  de  nouveau. 

Il  n'y  a  pas  eu  d'entrées  d'or,  cette  semaine,  à  la  Banque 
d'Angleterre.  Voici  le  détail  des  sorties  : 

Sorties 

Etats-Unis  £  856.000 

Canada   179.000 

Constantinople   50.000 

Amérique  du  Sud   32.000 

Total  des  sorties  £  1.117.000 

Le  total  des  exportations  est  de  28  millions,  les  sorties  par 
la  circulation  de  4  millions,  soit  au  total  32  millions  de 
diminution  de  l'encaisse  ;  d'autre  part,  il  est  rentré  7  mil- 
lions de  billets,  les  comptes  courants  ont  retiré  82  millions 
et  le  portefeuille  diminue  do  60  millions.  La  proportion  de  la 
réserve  s'améliore,  passant  de  38,76  à  39,35  0/0.  En  somme, 
les  craintes  qu'on  avait  éprouvées  à  Londres  de  voir  le  taux 
officiel  de  nouveau  élevé  aujourd'hui  ne  se  sont  pas  réalisées, 
grâce  aux  envois  d'or  qui  ont  été  adressés  de  Paris  â  New- 
York  et  qui  ont  permis  â  la  Banque  d'Angleterre  de  main- 
tenir sa  réserve  â  un  niveau  suffisant. 

A  la  Banque  d' Autriche-Hongrie  il  a  été  mis  en  circula- 
tion, pour  l'échéance  de  fin  avril,  2  millions  d'or  et  131  mil 
lions  de  billets  ;  les  comptes  courants  ont  retiré  20  millions  : 
le  portefeuille  augmente  de  96  millions  et  les  avances  de 
7  millions. 
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L'encaisse  de  la  Banque  de  Belgique  augmente  de  6  mil- 
lions :  la  circulation  diminue  de  2  millions  et  les  comptes 
courants  particuliers  de  11  millions  ;  les  avances  sont  en 
plus-value  de  5  millions. 

Il  est  sorti  de  la  Banque  d'Espagne  3  millions  d'argent  et 
4  millions  de  billets  ;  les  comptes  courants  diminuent  de  14 
millions.  Le  Gouvernement  espagnol  a  décidé  de  prélever  sur 
son  compte  courant,  dont  le  crédit  atteint  actuellement  100 
millions,  une  somme  de  25  millions  qui  sera  affectée  au  rem- 
boursement de  pagarès  du  portefeuille  de  la  Banque  d'Espa- 
gne; on  ne  peut  qu'applaudir  à  cette  mesure,  comme  à  toutes 
celles  qui  tendent  à  la  liquidation  de  la  dette  du  Trésor  en- 
vers la  Banque.  L'opération  s'effectuera  au  moment  de  la  pre- 
mière échéance  de  pagarès  ;  elle  n'influera  donc  qu'à  ce  mo- 
ment sur  le  bilan. 

L'encaisse-or  de  la  Banque  Néerlandaise  s'est  accrue  de 
10  millions  ;  mais,  d'autre  part,  la  circulation  a  augmenté  de 
24  millions,  et  l'accroissement  de  17  millions  dans  le  porte- 
feuille résulte  de  la  compensation  entre  32  millions  d'aug- 
mentation au  papier  hollandais  et  15  millions  de  diminution 
au  papier  étranger.  Devant  ces  nouvelles  demandes  de  billets 
et  ces  sorties  de  devises  étrangères,  la  Banque  a  accentué  la 
mesure  prise  la  semaine  dernière  et  porté  le  taux  de  l'es- 
compte de  3  1/2  à  4  1/2  0/0. 

La  situation  de  la  Banque  de  Russie  continue  à  s'amé- 
liorer: il  est  rentré  26  millions  d'or,  10  millions  d'argent  et 
22  millions  de  billets;  les  comptes  courants  ont  versé 
13  millions.  Le  portefeuille  diminue  de  23  millions  et  les 
avances  sur  gages  mobiliers  de  34  millions. 


LA  SITUATION  MONÉTAIRE  AUX  ÉTATS-UNIS 
Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 


EXPORTATIONS 


Or 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Total  190G...  ' 

—  1905... 

—  1904... 

Argent 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Total  1906...  ~ 

—  1905... 

—  1904... 


Du  14 

au  21  avril 


Depuis 
lel,rjanv. 


4.299.522 


IMPORTATIONS 

Du  14  Depuis 
au  21  avril  lel"  janv. 


211.693 

204'.333 
114.220 


4.299.522  530.306 

490.037  32.191.807  302.136 

1.561.354   9.078.563  26.084 

929.455  17.252.805 

»          442.000  » 

9.650  » 

15.200  24.078 


819.991 
469.955 
2.661.982 
915.232 

4.S07.16O 
4.570.564 
4.421.767 


1.583 
10' 
731.256 


929. 455  17.719.655 
344.751  10.496.909 
781.312  15.184.884 


24.078  732.849 
22.309  1.013.850 
50.227  308.167 


Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  de  dollars) 

En-     Légal   Gircu-     Dé-  Porte- 
caisse  tenders  lation     pôts  feuille 


1905  6  mai.. 

1906  21  avril 
1906  28  avril 
1906   5  mai.. 


220.3 
189.7 
186.7 
183.2 


84.4 
78.6 
80.8 
79.6 


44.5 
51.5 
51.1 
50.8 


1.143.9 
1.007.5 


1.092.1 
1.017.4 


1.028.71.039.2 
1.027.31.042.1 


Surplus 
réserve 


-f-  18.7 
+  16.4 
4-  10.4 

+  5.9 


L'excédent  du  portefeuille  des  Banques  Associées  de  New- 
York  sur  les  dépôts  s'accroît  sensiblement,  en  même  temps 
que  l'encaisse  diminue;  le  marché  américain  souffre  de  la 
disproportion  entre  les  demandes  de  crédit  et  les  disponibi- 
lités. 


Banque  du  Japon 
(En  millions  et  centaines  de  mille  yens) 


Encaisse 

Circula- 
tion 

Dépôts 
privés 

Por- 
tefeuille 

Avances 

1905  1er  avril. . 

101.9 

240.0 

10.0 

54.6 

53.2 

1906  10  mars.. 

131.7 

240.1 

23.4 

20.1 

489.7 

1906  24  mars.. 

128.1 

243.8 

37.5 

11.8 

513.2 

1906  31  mars . . 

126.8 

269.1 

26.4 

13.6 

524.4 

Le  bilan  de  la  Banque  du  Japon  est  troublé  par  les  opé- 
rations de  la  fin  ;  signalons  cependant  l'extrême  réduction  du 
portefeuille  étranger  qui  tombe  à  3  millions  de  yens. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


Les  Nouveaux  tarifs  des  douanes  en  Espagne 

C'est  à  partir  du  1"  juillet  prochain  que  seront  applicables 
les  nouveaux  tarifs  des  douanes  espagnols.  11  peut  être  inté- 
ressant, à  ce  sujet,  de  rappeler  les  principaux  points  du  dé- 
cret royal,  en  date  du  23  mars  1906,  qui  a  approuvé  ces  tarifs. 

Disons  tout  de  suite  que  le  second  tarif  est  celui  qui  est  le 
plus  favorable  aux  marchandises  étrangères.  Il  est  applicable 
aux  marchandises  de  tous  les  pays  qui  accorderaient  aux 
produits  espagnols  les  droits  les  plus  réduits,  si  le  Gouver- 
nement juge  la  réciprocité  suffisante  pour  faire  cette  conces- 
sion. Le  premier  tarif  est  applicable  aux  produits  ou  mar- 
chandises de  tous  les  autres  pays. 

En  outre,  le  Gouvernement  pourra  imposer  les  surtaxes 
qu'il  jugera  convenable  sur  les  droits  du  premier  tarif,  rela- 
tifs aux  marchandises  d'origine  ou  de  provenance  de  nations 
dont  le  régime  douanier  place  dans  des  conditions  particuliè- 
rement désavantageuses  les  bâtiments  ou  les  produits  espa- 
gnols. 

Il  pourra  aussi  imposer  des  surtaxes  douanières  aux  mar- 
chandises bénéficiant  de  primes  à  l'exportation  dans  les  pays 
d'origine. 

Les  produits  non  européens  importés  d'un  pays  d'Europe 
seront  grevés  des  surtaxes  visées  au  tarif  spécial  nu  3. 

Tous  les  droits  fixés  par  le  tarif  seront  payés  en  or  à  partir 
de  son  entrée  en  vigueur  et,  à  cet  effet,  on  acceptera  en 
paiement  : 

1°  Les  monnaies  d'or  espagnoles  ; 

2°  Les  monnaies  d'or  des  nations  faisant  partie  de  l'Union 
latine  monétaire  ; 

3°  Les  billets  de  banque  de  France  et  d'Angleterre; 

4°  Les  lettres  de  change  ou  chèques  sur  Paris,  Londres, 
Bruxelles  ou  Berlin,  lorsqu'ils  seront  énoncés  respective- 
ment en  francs,  livres  sterling,  francs  ou  marks  et  dûment 
garantis. 

Sont  exceptées  les  fractions  inférieures  à  10  pesetas  et  les 
liquidations  sur  déclaration  verbale  effectuée  par  les  voya- 
geurs :  ces  fractions  pourront  être  payées  en  monnaie  d'ar- 
gent avec  la  surtaxe  équivalente  au  taux  moyen  du  prix 
des  francs  pendant  le  mois  qui  aura  précédé  celui  du  ver- 
sement. 

Les  droits  de  douane  seront  revisés  tous  les  cinq  ans  ;  on 
tiendra  compte  des  fluctuations  des  valeurs  servant  de  base 
à  ce  calcul. 

Sont  abrogés  les  décrets,  ordonnances  et  dispositions  de 
tout  genre  contraires  aux  dispositions  du  présent  tarif. 


Les  Prix  de  Gros 

M.  A.  Sauerbeck  vient  de  publier  son  '  index-number, 
calculé  sur  45  catégories  de  marchandises,  en  ce  qui  con- 
cerne avril  1906. 

La  moyenne  des  onze  années  de  1867  à  1877  étant  100, 
voici  les  chiffres  indiqués  par  le  savant  statisticien  anglais  : 


1878-87   

.  , ,  79 

1900  

1886-1895   

... 

1901  

70 

1902  

.  69 

1896-1905  

...  68 

1903  

.  69 

1884  

1904  

70 

1896  

61 

72 

Nombres 

mensuels 

1889  Décembre . 

.  73.7 

1905  Septembre.. 

72.4 

1895  Février  . . . 

.  60.0 

—  Octobre  

73.2 

.  59.2 

—   Novembre . . 

74.2 

1900  —   

76.2 

—   Décembre . . 

74.9 

1901  Décembre. 

.  68.4 

1906  Janvier 

75.2 

1904  — 

.  70.9 

—  Février  

75.0 

1905  Avril  

72.0 

—  Mars  

75.7 

—  Juillet 

.  72.5 

—  Avril   

76.5 

Le  blé,  le  maïs  et  les  pommes  de  terre  se  sont  retrouvés  à 
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un  niveau  un  peu  plus  élevé,  le  mouton  et  le  beurre  à  un 
niveau  un  peu  plus  bas. 

Le  fer,  le  cuivre  et  le  plomb  ont  enregistré  une  très  légère 
avance,  mais  l'étain  a  passé  de  169  liv.  st.  à  183  1/2  liv.  st. 
par  tonne,  chiffre  sans  précédent  jusqu'ici.  La  plupart  des 
textiles  restent  sans  changement  appréciable  ;  toutefois  le 
jute  est  en  nouvelle  reprise. 

Parmi  les  produits  divers,  l'huile  de  lin  et  le  pétrole  accu- 
sent une  petite  augmentation. 

Lindex-number  général  a  été  influencé  pendant  les  douze 
derniers  mois  par  les  fluctuations  extraordinaires  de  l'étain, 
article  qui  n'a,  en  somme,  qu'une  importance  relative.  Si  les 
chiffres  étaient  en  effet  rectifiés',  en  tenant  compte  de  l'impor- 
tance réelle  de  l'étain  dans  le  commerce  du  Royaume-Uni  (au 
lieu  de  lui  réserver  une  place  spéciale  dans  les  45  catégories 
de  marchandises  considérées),  la  comparaison  s'établirait 
ainsi  :  juillet  1900 :  75.2  ;  décembre  1905  :  73.6  ;  avril  1906  :  74.9. 
Ces  derniers  chiffres  sont  seulement  donnés  pour  bien  faire 
ressortir  l'influence  exercée  par  la  hausse  de  l'étain  sur  les 
index-numbers. 

En  séparant  les  produits  alimentaires  des  matières  premiè- 
res, les  index- numbers  se  présentent  comme  suit  (la  moyenne 
de  1867-77  étant  100)  : 

Produits  Matières 
alimentaires  premières 

1878-87  (moyenne)                       84  76 

1880-95  (moyenne)                        71  66 

1896-1905  (moyenne)                      67  69 

1895  Février   63.8  57.0 

1900  Février   65.8  81.9 

1904  Décembre  -.  69.1  72.3 

1905  Décembre   68.7  79.4 

1900  Janvier   68.8  79.9 

—  Février   68.3  79.9 

—  Mars   69.1  80.5 

—  Avril   69.5  81.7 

Le  plus  haut  point  enregistré  par  les  matières  premières 
au  cours  de  ces  dernières  années  a  été  atteint  en  février  1900, 
mais,  quoique  la  moyenne  d'avril  1906  lui  soit  très  peu  infé- 
rieure, quelques  articles  importants,  comme  la  houille  et  le 
fer,  sont  encore  à  un  niveau  sensiblement  plus  bas  ;  par 
contre,  le  coton  et  quelques  autres  articles  d'importance 
moindre  sont  en  augmentation. 

Voici  quels  ont  été,  en  avril  1906,  les  prix  de  quelques 
matières  premières,  avec  les  chiffres  comparatifs  en  fé- 
vrier 1900  : 

Février  1900  Avril  1908 

Fer  Glevèland   la  tonne        68/7  49/7 

Houille  : 

Quai,  moy.,  pr  export.. .  —            16/.  11/. 

—    extra,  à  Londres  —             22/.  16/. 

Cuivre   —  £     73  3/4  85  1/8 

Etain   —  i   145  183  1/2 

Plomb   —  £     16  3/4  16  3/8 

Coton  américain   par  lb.  d.     5.19  5.85 

Jute   la  tonne  £    14  3/4  21 

Chanvre  Manille    —  £     58  40  1/2 

Laine  Adélaïde  en  suints.  par  lb.  d.    10  9  1/2 

—    Lincoln  1/2  hogs..  —  d.     8  5/8  13  3/4 

Pétrole   Ies8  1bs.  d.     7  5/8  6  1/8 

Huile  de  lin   la  tonne  £   25  21  3/4 

Voici,  pour  l'argent,  les  prix  et  «  index-numbers  »:  (60  d.  84 
l'once  étant  la  parité  do  1  d'or  pour  15  1/2  d'argent  =  100)  : 

Prix  Index-numbers 
Moyenne  1886-1895   40  d.  1/4  =66.2 

—  1896-1905   27   1/8      =  44.6 

—  1896    30   3/4      =  50.5 

Fin  Décembre  1900   29   9/16     =  48.6 

—  Novembre  1902  (cours 

le  plus  bas)    21  11/16  =  35.6 

—  Décembre  1904   28   3/8  =  46.6 

—  Mars  1905    25  13/16  =  42  4 

—  Septembre  1905    28    ./.  =  46.2 

—  Décembre  1905   30    ./.  =  49.3 

—  Janvier  1906   30   3/16  =  49  6 

—  Février  1906   30   5/8  =  50.3 

—  Mars  1806   29  15/16  =  49.2 

—  Avril  1906    30   7/16  =  50.0 


FONDS  D'ÉTAT  EUROPÉENS  éc  EXTRA-EUROPÉENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi  : 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (ch.  f .  25  fr.20). 
Autriche  or  4  %  (ch.  f  2  fr.  50).. 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1S97  

Espagne  Ext.  4  %  (ch.  f.  1  fr.).. 
Hellénique  4  %  1887  (net  10  fr.  20) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . 

Italie  4  %  net  

Norvège  3  %  1888   

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898  

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suéde  3  %  %  1895  

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4  %  .. 
—       Priorité  4  %  1890  

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Chinois  5  %  or  1898  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4  %  1925  (à  New-York) 

Haïti  5  %  1875   

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  

Québec  3  %  1894  

Uruguay  3  %  %  1891  


3 

mai 

10  mai 

3 

1) 

*h  » 

— «  C-4 

0  3 

<v  o 

p 

3 

»■  C 

T-  O 

a>  o 

Eh 

o 

-  o> 

|S 

ai  * 

Q 

o 

CÙ  * 

99  05 

33  01 



3  02 

99 

A  '1 

33  04 

90  05 

36  02 

2  77 

90 

bll 

36  32 

99  15 

24  78 

4  03 

99 

50 

24  87 

101  70 

33  90 

2  94 

101 

70 

33  90 

484  .. 

19  36 

5  16 

187 

19  48 

94  50 

31  50 

3  17 

94 

la 

31  41 

94  42 

23  60 

4  23 

93 

85 

23  96 

277  .. 

27  15 

3  K8 

274 

25 

26  88 

96  30 

32  10 

3  11 

96 

25 

32  08 

97  .. 

24  25 

4  12 

97 

75 

24  43 

105  55 

26  38 

3  78 

105 

60 

26  40 

90  .. 

30  .. 

3  33 

90 

30  ■ . 

70  15 

23  38 

4  21 

70 

io 

23  46 

88  40 

29  46 

3  39 

88 

25 

29  41 

93  25 

23  31 

4  28 

91 

50 

69  70 

23  23 

4  30 

69 

15 

23  05 

82  90 

20  72 

4  82 

83 

25 

20  81 

102  .. 

29  14 

3  43 

102 

29  14 

102  20 

34  C6 

2  93 

102 

30 

34  10 

93  65 

23  41 

4  27 

94 

iO 

23  60 

516  .. 

25  80 

3  81 

512 

25  60 

94  30 

23  57 

4  24 

95 

23  75 

87  80 

21  95 

4  55 

89  35 

22  33 

502  .. 

20  08 

4  99 

502 

20  0» 

107  50 

26  87 

3  72 

106 

26  50 

130  .. 

32  50 

3  07 

129 

30 

32  37 

220  .. 

14  66 

6  81 

223 

14  86 

100  75 

20  15 

4  96 

100 

75 

20  15 

52  55 

20  32 

4  91 

52  75 

20  60 

94  .. 

31  33 

3  19 

94 

31  33 

73  .. 

20  85 

4  79 

71  60 

20  45 

3 

a 

d)  o 

5o 


3  02 
2  75 

4  02 

2  94 

5  13 

3  18 

4  17 
3  71 

3  11 

4  09 
3  78 

3  33 

4  26 

3  39 

4  37 
4  33 
4  80 

3  43 

2  93 

4  23 

3  90 


4  21 
47 

4  99 
3  77 

3  08 
6  72 

4  96 
88 

3  19 


Situation  Financière  Générale 


Europe.  —  France.  Les  dispositions  du  Marché  sont 
restées  bonnes,  bien  que,  sur  certaines  valeurs,  on  se 
soit  montré,  au  point  de  vue  des  échanges,  un  peu  plus 
réservé. 

Les  élections  du  6  courant  n'ont  pas  eu  d'influence 
sur  la  Cote.  On  s'est,  du  reste,  plutôt  occupé  de  la 
situation  monétaire  des  places  de  New- York  et  de 
Londres.  A  propos  de  cette  dernière  ville,  disons  que 
l'on  avait  craint,  pour  hier,  une  élévation  du  taux  de 
l'escompte  à  la  Banque  d'Angleterre,  mais  que  cette 
élévation  n'a  pas  eu  lieu. 

Allemagne.  —  On  annonce  la  prochaine  visite  de 
l'empereur  Guillaume  à  l'empereur  François-Joseph,  à 
Vienne. 

La  situation  du  marché  monétaire  accuse  un  nouveau 
resserrement  des  disponibilités  :  on  ne  prévoit  pas  un 
abaissement  du  taux  de  l'escompte  officiel. 

Le  médiocre  succès  du  dernier  emprunt  allemand 
déprime  toujours  un  peu  la  Bourse  de  Berlin. 

Les  douanes  et  impôts  de  consommation  ont  donné, 
en  1905-1906,  1.014.306.402  marks,  soit  134.101.682 
marks  de  plus  qu'en  1904-1905. 

La  situation  des  grandes  industries  se  maintient 
prospère,  malgré  l'extension  des  grèves  de  tous  genres. 

Angleterre.  —  L'élévation  du  taux  de  l'escompte  de 
la  Banque  d'Angleterre  n'a  ni  surpris,  ni  impressionné 
le  marché.  Depuis,  le  marché  monétaire  s'est  amélioré. 

En  1905-1906,  le  capital  de  la  Dette  publique  a  été 
réduit  de  7.750.000  liv.  st. 

Dans  les  quatre  premiers  mois  de  1906  les  impor- 
tations se  sont  élevées  à  201.281.000  liv.  st.,  contre 
182.816.000  liv.  st.  dans  la  même  période  de  1905  ;  l'ex- 
portation, à  148.280.000  liv.  st.,  contre  129.318.000 
livres  sterling. 

A  la  Bourse  de  Londres,  les  tendances  restent  favo- 
rables. 
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Autriche.  —  Le  prince  Conrad  de  Hohenlohe  vient 
de  constituer  un  nouveau  Cabinet  autrichien. 

En  Hongrie,  les  élections  viennent  de  donner,  au 
Parlement,  une  grande  majorité  au  parti  de  l'indépen- 
dance (Kossutlï). 

De  nombreuses  grèves  désorganisent  plus  ou  moins 
toutes  les  grandes  industries. 

La  Bourse  de  Vienne  est  sans  grandes  affaires. 

La  future  récolte  s'annonce  comme  celle  d'une  année 
moyenne  :  elle  a  manqué  jusqu'ici  de  chaleur. 

Belf/iiiue.  —  La  tendance  de  la  Bourse  de  Bruxelles 
est  restée  ferme. 

Les  affaires  du  marché  à  terme  restent  concentrées 
dans  le  groupe  espagnol. 

La  situation  des  charbonnages  est  très  bonne  ;  mais 
les  cours  des  actions  marquent  de  la  lourdeur. 

Dans  les  trois  premiers  mois  de  1906,  les  impôts 
directs  ont  donné  ;i89.8'J8  fr.  et  les  impôts  indirects 
124.075.094  francs,  contre  respectivement  303.595  et 
119.155.433  fr.  dans  la  même  période  de  1905. 

Espagne.  —  Les  discussions  passionnées  se  poursui- 
vent au  sujet  de  la  question  du  tarif  douanier. 

Les  recettes  budgétaires  d'avril  ont  donné  une  plus- 
value  considérable  sur  celles  d'avril  1905. 

La  conversion  des  obligations  du  Trésor  a  été  un 
succès  complet. 

Les  tendances  de  la  Bourse  de  Madrid  sont  toujours 
à  la  hausse. 

Russie.  —  On  a  Lent  de  publier  le  règlement  définitif 
du  budget  de  1904.  Les  prévisions  avaient  fixé  les  re- 
cettes à  1.982.844.493  roubles  et  les  dépenses  à  2  mil- 
liards 178*637(055.  Or,  l'exécution  du  budget  général  de 
1904  s'est  traduite  par  un  déficit  de  31/.  107. 097 roubles. 

Suisse.  — -  L'exercice  budgétaire  de  1905  a  laissé  un 
excédent  de  recettes  de  12.587.084  fr.  au  lieu  d'un  excé- 
dent de  dépenses  prévu  de  1.G30.000  fr. 

Dans  les  trois  premiers  mois  de  1900,  les  recettes  gé- 
nérales d'exploitation  des  chemins  de  fer  fédéraux  ont 
été  de  25.301.500  fr.,  présentant  une  augmentation  de 
1.989  686  fr.  sur  le  premier  trimestre  de  1905. 

Amérique.  —  Brésil.  Nous  publions,  page  605,  la 
partie  financière  du  Message  présidentiel. 

Etats-Unis.  —  Pour  les  neuf  premiers  mois  de 
l'exercice  1905-1906  les  recettes  publiques  se  sont  éle- 
vées à  476.475.000  dollars  et  les  dépenses  à  440  mil- 
lions 512.000  dollars.  L'excédent  de  recettes  est  de 
5.963.000  dollars. 

La  Bourse  de  New-York  est  très  soutenue  grâce,  à  la 
détente  monétaire. 

Mexique.  —  Les  exportations  de  sucre  mexicain  ont 
augmenté  dans  de  fortes  proportions  depuis  quatre  ans. 
En  1904-1905,  elles  ont  été  de  37.701  tonnes,  contre 
8.003  tonnes  en  1902-1903. 

Asie.  —  Japon.  L'industrie  électrique  a  fait  dans 
ces  dernières  années  de  grands  progrès  au  Japon.  11  y 
a  actuellement  86  de  ces  établissements,  emploj'ant 
une  force  motrice  de  5.233  chevaux  et  60  Compagnies 
d'éclairage,  exploitant  8.500  kilomètres  de  fils. 


FRANCE 


La  Politique.  —  Les  Elections  législatives.  —  Les  Grèves. 

Le  premier  tour  des  élections  législatives  a  eu  lieu  le 
6  mai.  Les  résultats  de  ce  premier  tour  de  scrutin  dé- 
montrent que  le  régime  actuel  de  la  France  sort  for- 
tifié de  l'épreuve  et  que  l'idée  républicaine  n'est  plus 
guère  discutée. 

L'opposition  avait  surtout  engagé  la  lutte  sur  la  ques- 
tion religieuse  ;  le  terrain  était  hasardeux,  car  il  était 
facile,  aux  républicains  et  même  aux  partis  les  plus 
avancés  d'affirmer  que  la  loi  récente  de  la  séparation 
des  Eglises  et  de  l'Etat  avait  été  conçue  dans  un  esprit 


libéral  et  qu'elle  serait  appliquée  dans  les  mêmes  con- 
ditions. 

La  France  ne  souhaite  pas  de  réaction.  Elle  ne  veut 
pas  davantage  du  collectivisme,  malgré  quelques  suc- 
cès partiels  du  parti  socialiste  unifié.  On  avait  annoncé, 
de  ce  côté-là  aussi,  des  conquêtes  extraordinaires.  Il 
faut  en  rabattre.  Le  parti  socialiste  unifié  formera,  à 
la  Chambre,  un  groupe  qui,  pour  la  première  fois, 
verra  siéger  dans  la  même  législature,  tous  ses  chefs  à 
la  fois.  Il  n'est  pas  assez  accru  pour  que  son  rôle  de- 
vienne dangereux.  D'autre  part,  le  parti  socialiste,  en 
s'uniliant,  s'estnettement  séparé  des  gauches  en  votant 
la  rupture  avec  les  partis  bourgeois. 

Le  parti  radical  est  le  seul  qui  revienne  plus  fort  et 
plus  homogène  ;  il  se  trouve  placé  en  face  de  toutes  les 
responsabilités  sociales,  politiques  et  patriotiques;  ses 
candidats  ont  énergiquement  repoussé  et  le  collecti- 
visme et  les  menées  antipatriotiques.  Ils  ont  déclaré 
qu'ils  voulaient  une  France  forte  et  respectée  à  l'exté- 
rieur, une  France  pacifiée  à  l'intérieur  par  le  respect 
de  l'ordre  et  l'application  libérale  de  la  séparation.  Que 
ces  promesses  soient  tenues  :  et,  débarrassée  de  que- 
relles désormais  sans  objet,  la  Chambre  nouvelle 
pourra  faire  œuvre  utile.  Ce  n'est  pas  la  matière  qui 
manquera. 


'w*.  Le  Consolides  Ministres  s'est  réuni  le 5  mai  à  l'Elysée, 
sous  la  présidence  de  M.  Fallières. 

Le  'Ministre  de  l'Intérieur  a  communiqué  les  dcpêclies  des 
diverses  régions  du  territoire  où  des  grèves  se  sont  produites. 
11  résulte  de  ces  dépêches  que  le  mouvement  gréviste  est 
presque  partout  en  décroissance.  Dans  le  Pas-de-Calais,  en 
particulier,  les  quatre  cinquièmes  des  mineurs  ont  repris  le 
travail  et  l'on  prévoit  pour  lundi  prochain  la  cessation  totale 
de  la  grève. 

Le  Ministre  de  la  Guerre  a  fait  connaître  les  mesures  prises 
en  vue  du  renvoi  dans  leurs  garnisons  respectives  des  troupes 
appelées  à  Paris  pour  le  1er  mai.  Une  partie  de  ces  troupes  a 
déjà  quitté  la  capitale. 

Enfin,  le  Ministre  des  Affaires  étrangères  a  annoncé  que 
l'ambassadeur  d'Allemagne  lui  a  fait  remettre  personnelle- 
ment une  somme  de  24G.000  fr.,  montant  de  la  souscription 
des  groupes  miniers  de  l'Allemagne  au  profit  des  viciimes  de 
la  catastrophe  de  Courrières. 

Le  Ministre  des  Affaires  étrangères  a  prié  l'ambassadeur 
d'Allemagne  de  transmettre  aux  généreux  donateurs  l'expres- 
sion de  la  gratitude  du  Gouvernement  français  et  des  popu- 
lations intéressées. 

-v~v  Le  Conseil  des  Ministres  s'est  réuni  le  8  mai,  à 
l'Elysée,  sous  la  présidence  de  M.  Fallières.  Tous  les  mem- 
bres du  Cabinet  étaient  i)résents  à  l'exception  de  M.  Georges 
Loygues. 

Les  Ministres  se  sont  entretenus  des  résultats  des  élections 
du  6  mai  et  de  la  situation  des  circonscriptions  dans  les- 
quelles doivent  avoir  lieu  des  ballottages. 

Le  Ministre  de  l'Intérieur  a  fait  connaître  l'état  des  grèves 
qui  subsistent  encore  sur  certains  points  du  territoire.  1 

■wv  La  Chambre  nouvelle,  comme  celle  dont  les  pouvoirs 
sont  arrivés  à  expiration,  comprendra  591  députés  ;  589  cir- 
conscriptions étaient  convoquées  le  6  mai  ;  les  deux  circon- 
scriptions de  la  Réunion  ne  le  sont  que  pour  le  .27  mai,  à 
raison  des  délais  de  promulgation. 

588  résultats  sont  actuellement  connus  et  se  répartissent 
ainsi  :  élections  définitives,  433  ;  ballottages,  155. 

Les  433  élus  se  classent  de  la  manière  suivante  : 

165  radicaux  et  radicaux  socialistes  ; 

55  républicains  de  gauche; 
33  socialistes  unifiés  ; 

11  sociaiistes  indépendants; 

56  progressistes  ; 

113  membres  des  différentes  nuances  de  l'opposition  :  na- 
tionalistes, action  libérale,  droite  bonapartiste  ou  monarchiste. 

Des  155  ballottages,  144  sont  en  faveur  des  candidats  ~dè 
gauche  et  11  des  candidats  de  droite. 

Il  y  a  26  départements  où  il  n*y  a  pas  de  ballottages  ;  ce 
sont  les  suivants  :  Ariège,  Calvados,  Cantal,  Corrèze,  Côtes- 
du-Nord,  Doubs,  Eure,  Eure-et-Loir,  Gers,  Loire-Inférieure, 
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Lot,  Maine-et-Loire,  Manche,  Marne  (Haute-),  Mayenne, 
Meurthe-et-Moselle,  Meuse,  Orne,  Haut-Rhin,  Saône  (Haute-), 
Saônc-et-Loirc,  Var,  Vienne  (Haute-),  et  les  trois  déparlements 
algériens  :  Alger,  Constantin^  et  (  Iran. 

17  députés  progressistes  sortants  sont  battus  par  des  radi- 
caux ou  des  républicains  de  gauche.  Ce  sont  :  MM.  Bis- 
ehofi'sheim,  Stanislas  de  Castellane,  Félix  Marot,  Grosjean, 
Darblay,  Bourlon  de  Rouvre,  Gérard  (Vosges),  Léon  Gau- 
tier, colonel  Rousset,  Haudricourt,  Audigier,  Salles,  Cheva- 
lier, Proust,  Rouland,  Berthoulat  et  Videau. 

2  députés  progressistes  sortants  sont  battus  par  des  socia- 
listes :  MM.  Motte  et  Le  Moigne. 

2  députés  progressistes  sortants  sont  battus  par  des  roya- 
listes :  MM.  Renault-Morlière  et  Déribéré-Desgardes. 

7  députés  nationalistes  sortants  sont  battus  par  des  répu- 
blicains de  gauche  ou  des  radicaux,  ce  sont  :  MM.  Joseph 
Brisson,  de  Beauregard  (Indre),  Gervaize,  Corrard  des  Es- 
sarts,  de  Benoist,  d'Aubigny  et  Flourens. 

1  député  nationaliste  sortant  est  battu  par  un  socialiste  : 
M.  Ernest  Roche. 

7  députés  monarchistes  sortants  sont  battus  par  des  radi- 
caux ou  des  républicains  clc  gauche  :  MM.  du  Roscoat,  La 
Chambre,  de  Saint-Martin,  Fabien-Cesbron,  de  Maussabré, 
de  La  Rochethulon  et  Pain. 

8  députés  républicains  de  gauche  ou  radicaux  sont  battus 
ou  remplacés  par  des  libéraux,  ce  sont  :  MM.  Pavie,  Galy- 
Gasparrou,  Lacombe,  Mas,  Jehanin,  Bichon,  Achille  Fould 
et  Gaze. 

2  républicains  de  gauche,  MM.  Catalogne  et  Paul  Delom- 
bre,  sont  remplaces  par  des  nationalistes. 

Enfin  1  solialiste  unifié,  M.  Ange,  est  battu  par  un  pro- 
gressiste. . 


QUESTIONS   DU  JOUR 


LES  FINANCES  DE  LA  GRÈCE 


DEUXIEME  ARTICLE 


En  outre  des  9  millions  de  francs  que  la  loi  de 
contrôle  assure  à  l'ancienne  dette,  pour  son  service 
d'intérêts  et  d'amortissement,  la  Commission 
financière  internationale  a  réalisé,  en  1905,  un 
excédent  net  de  4.344.433  fr.  50  provenant  des 
sources  ci-après  : 

Francs 

Profit  du  change   1.866.958  79 

Partage  des  plus-values   1.834.273  76 

Intérêt  des  litres  amortis   305.020  » 

Solde  disponible.   298.150  65 

Intérêt  des  soldes   ■   40 . 030  30 

Total  égal   4.344.433  50 

Sur  cette  somme  :  2.266.476  fr.  20  ont  servi  au 
relèvement  de  l'intérêt,  1.976.430  francs  ont  été 
affectés  à  l'augmentation  de  l'amortissement  et  les 
101.527  fr.  30  de  surplus  constituent  un  solde  dis- 
ponible en  faveur  de  l'exercice  1906. 

Depuis  1898,  la  Commission  financière  interna- 
tionale a  ainsi  encaissé  un  produit  supplémentaire 
de  16.579.685  fr.,  dont  8.096.437  fr.  70  ont  été  em- 
ployés au  relèvement  de  l'intérêt  des  titres  de 
l'ancienne  dette  en  circulation,  7.781.720  fr.  à  l'aug- 
mentation de  l'amortissement,  plus  le  solde  de 
101.527  fr.  30  reporté  à  l'exercice  1906.  Ces  résul- 
tats sont  la  preuve  évidente  de  l'amélioration  de  la 
situation  financière  de  la  Grèce  et  de  la  bonne  ges- 
tion de  la  Commission  internationale  qui  décharge 


le  Gouvernement  hellénique  du  service  de  son  an- 
cienne dette,  et  nous  pouvons  même  dire,  des 
soucis  de  la  nouvelle  dette  contractée  depuis  1X98, 
car  la  Commission  a  accepté,  avec  l'autorisation 
des  Gouvernements  représentés,  d'effectuer  par 
conventions  spéciales  le  service  de  l'Emprunt  ga- 
ranti de  1898,  de  l'Emprunt  des  Chemins  de  fer 
helléniques  de  1902  et  de  l'Emprunt  de  Pyrgos- 
Meligalo. 

En  1905,  les  titres  de  l'ancienne  dette  en  circu- 
lation ont  reçu  une  somme  totale  d'intérêt  s'élevant 
à  9.468.897  fr.  80  ;  cette  somme  a  permis  de  répar- 
tir 10  fr.  20  aux  obligations  des  Monopoles  ;  10  fr. 
aux  obligations  du  Fuidi/u,  :  9  fr.  50  aux  obliga- 
tions des  Emprunts  5  0/0  1 881,  1884,  1890  et  de 
Pirée-Larisse  et  enfin  7  fr.  60  à  la  Rente.  4  0/0. 

Le  tableau  suivant  donne  la  répartition  annuelle 
pour  chaque  groupe  depuis  l'établissement  du 
contrôle  : 

Intérêts  annuels  reçus  par  les  porteurs  des  Emprunts-or 
contractés  de  1881  à  1893 


Années 


1899. 

1900. 

1901 

1902. 

1903. 

1904. 

1905. 


Moyennes. 


Monopoles 
4  %  1883 


Fr. 
10.65 
10.15 
10.60 
10.25 
9.40 
9.40 
10.20 


10.09 


/a 

2.13 

2  03 

2.12 

2.05 

1.88 

1.8r 

2.04 


Funding 
5J£1S93 

Fr. 
11.00 
10.50 
11.00 
10.50 
11.00 
10.60 
10.00 


2. 01  10.70 


2.20 
2.10 
2.2d 
2.10 
2  20 
2. 12 
2.  oo 


2  12 


9.07 


Lentes 
4  %  1890 


Fr. 

6.80 

7.20 

1.44 

6.80 

1.36 

6.80 

1.36 

7.20 

1.44 

7.60 

1  52 

7.60 

1.52 

7.14 

1.42 

Pour  apprécier  ces  résultats,  il  faut  se  rappeler 
que  l'article  3  du  règlement  de  la  dette  avait  fixé 
l'intérêt  minimum  à  servir  aux  emprunts-or  visés 
par  l'arrangement  financier  de  la  manière  sui- 
vante : 

Emprunt  des  Monopoles  4  O/O  Ï881  :  43  0/0  de 
l'intérêt  originel,  soit  1  72  0/0  ou  8  fr.  60,  contre 
4  0/0  ou  20  fr.  par  obligation  de  500  fr. 

Emprunts  5  O/O  :  Funding  i(8'8i0  1881  et 
1890  :  32  0/0  de  l'intérêt  originel,  soit  1  60  0/0  ou 
8  fr.,  contre  5  0/0  ou  25  fr.  par  obligation  de 
500  francs. 

Rente  4  O/O  1890  :  32  0/0  de  l'intérêt  originel, 
soit  1  28  0/0  ou  6  fr.  40,  contre  4  0/0  ou  20  fr.  par 
obligation. 

On  sait  qu'en  exécution  de  la  loi  du  10/12  dé- 
cembre 1893,  l'amortissement  de  ces  emprunts 
avait  été  suspendu  à  partir  du  1e'  janvier  1904,  et 
leur  intérêt  réduit  à  30  0/0  du  taux  de  l'intérêt 
originel  de  chaque  emprunt. 

Pendant  la  période  1899-1905  (sept  exercices')  les 
plus-values,  prolits  du  change  et  intérêts  des 
titres  amortis  ont  donc  augmenté  l'intérêt  annuel 
minimum  prévu  par  l'arrangement  financier  de 
1898,  pour  chaque  catégorie  d'obligations,  d'une 
somme  moyenne  de  1  fr.  49  pour  les  Monopoles 
4  O/O  ;  2  fr.  70  pour  le  Funding  5  O/O  ;  1  fr.  07 
pour  les  autres  Emprunts  5  O/O  et  0  fr.  M  pour 
la  Rente  4  O/O. 

Il  convient  cependant  d'observer  que  l'amélio- 
ration spéciale  prévue  par  l'article  14  du  Règle- 
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ment  en  faveur  du  Funding  a  cessé  depuis 
l'échéance  d'octobre  1904. 

*  * 

L'amortissement  des  titres  de  l'ancienne  dette, 
par  voie  de  rachats  en  Bourse,  a  commencé  dès 
l'année  1898  et  a  été  opéré  conformément  aux 
prescriptions  des  articles  2,  10  et  11  du  règlement. 
En  voici  le  détail  : 

Amortissement  annuel  des  Emprunts-or  Contractés 
par  la  Grèce  de  1881  à  1893 


Années 

Nombre 
de  titres 
achetés 

Sommes 
consacrées 
aux  achats 

Moyenne 
par  titre 
acheté 

Capital 
nominal 
amorti 

Unités 

Francs 

Francs 

Francs 

1898.... 

684 

1S7.837 

201  52 

342.000 

1899.... 

3.829 

856. 338 

223  64 

1.914.500 

1900. . . . 

4.997 

995.220 

199  14 

2.498.500 

1901.... 

4.667 

864.932 

185  33 

2.333.500 

1902. . . . 

4.441 

858.465 

193  30 

2.220.500 

1903 

4.984 

988.246 

198  28 

2.492.000 

1904.... 

8.094 

1.736.396 

214  53 

4.047.000 

1905. . . . 

8.167 

1.976. 170 

241  97 

4.083.500 

Totaux 

39.863 

8.413.604 

211  U6 

19.931.500 

Ainsi,  du  l"1  janvier  1898  au  31  décembre  1905, 
il  a  été  amorti  39.863  obligations  des  emprunts 
constituant  l'ancienne  dette  hellénique,  soit  un 
capital  nominal  de  19.931.500  fr.  L'intérêt  annuel 
des  titres  amortis  s'élève  aujourd'hui  à  305.020  fr. 
et,  comme  au  leI  janvier  1906  il  existait  encore 
1.063.570  obligations  en  circulation  pour  les  six 
emprunts  contrôlés,  l'intérêt  supplémentaire  pro- 
venant des  titres  amortis  représente  en  moyenne 
0  fr.  286  par  obligation  non  amortie.  En  1904,  cet 
intérêt  spécial  n'avait  été  que  de  0  fr.  226. 

Au  commencement  de  1898,  le  capital  nominal 
des  six  emprunts  était  exactement  de  551.716.000 
francs  ;  il  n'est  plus  aujourd'hui  que  de  531.785.000 
francs.  La  dette  extérieure  nouvelle,  contractée 
après  l'arrangement  de  1898,  comprend  V Emprunt 
1$<J8  de  150  millions  de  francs  2  1/2  0/0  garanti 
par  la  Erance,  l'Angleterre  et  la  Russie,  sur  lequel 
il  reste  encore  aujourd'hui  114.772.500  francs  en 
circulation  ;  et  l'emprunt  des  C  lie  min*  de  fer 
helléniques  1902  de  4!). 500.000  fr.,  dont  seulement 
118.500  fr.  sont  amortis. 

Après  l'arrangement  de  1898,  la  dette  hellénique 
libellée  en  drachmes  s'élevait  à  173.850.200  drach- 
mes (31  décembre  1898),  dont  93.776.000  drachmes 
de  billets  de  banque  d'Etat.  Depuis  lors,  la  Grèce 
n'a  contracté  que  l'emprunt  de  Pi/rgos-Méligala 
de  11.750.000  drachmes  pour  l'achèvement  du 
réseau  du  Péloponèse.  Sur  ce  capital,  11.675.000 
drachmes  restaient  en  circulation  au  31  décembre 
dernier. 

Mais  il  faut  observer  qu'entre  le  1er  janvier  189!) 
et  le  31  décembre  1905,  le  Gouvernement  grec  a 
remboursé  12  millions  de  drachmes  de  billets 
d'Etat  et  amorti  1.895.800  drachmes  de  dettes 
anciennes  ;  de  sorte  que,  malgré  l'emprunt  de 
Pgrgos-MéUgala,  la  dette  intérieure  hellénique  a 
diminué  de  2.220.800  drachmes  pendant  la  période 
observée. 

Voici,  d'ailleurs,  un  tableau  donnant  le  capital 
nominal  de  la  dette  publique  grecque  à  la  fin  des 
années  1898  et  1905  : 


Dette  publique  Hellénique  :  Capital  nominal  restant  en 
circulation  au  31  décembre  des  années  1898  et  1905 


{Milliers  de  francs) 


Emprunts 


Dettes  en  or 

1887  4  %  Monopole  . . 
1893  5  %  Funding . . . 


1898 

1905 

Différ.  en 
1905 

132.984.5 
9.734.0 
103.435.0 
90.472.5 
59.829.0 
154.919.5 

129.195.0 
9.374.5 
99.485.5 
87.005.; 
57.507.0 
149.217.5 

-  3.789.5 

-  359.5 

-  3.949.5 

-  3.407.0 

-  2.322.0 

-  5.702.0 

551.374.5 
150.000.0 

531.785.0 

144.772.5 
4'.i. 382.0 

— 19. 689.5 

-  5.227.5 
+  49.382.0 

701.3;4.5 
{Milliers 
1.546.2 
2.30(1.2 
76.227.8 

93  776.0 

725.939.5 

de  drochn 
442.2 
2.046.2 
75.690.0 
11 .675.1 
81.770.0 

+24.565.0 

res) 

-  1.104.0 

-  254.0 

-  537.8 
+11.675.0 
-12.000.0 

173.850.2 

171.629.4 

—  2.220.8 

18S4  5  %   

1890  5  %  Pirée-Larisse ... 
1889  4  %  Rente  

Totaux  

1898  2  %  %  garanti  

1902  5  %  Ch.  fer  Hellénique 

Totaux  généraux . . 
Dettes  en  drachmes 

18GS  4  %  Roi  Othon  

1885  Patriotique  sans  intérêl 

1898  5  %  unifié  

1900  5  %  Pyrgos-Meligala. 
Billets  de  banque  d'Etat  . . . 

Totaux  

La  dette  en  drachmes,  y  compris  les  billets  de 
banque  .d'Etat,  est  ,  en  entier,  dans  les  portefeuilles 
grecs.  Les  dettes  °n  or  sont  réparties  entre  l'Alle- 
magne, l'Angleterre,  la  France  et  la  Grèce,  mais 
dans  de  proportions  très  inégales. 

I  )'aprèsle  règlement  des  coupons  de  l'année  1905 
les  porteurs  de  l'ancienne  dette  en  or  ont  touché 
1.686.100  fr.  en  Allemagne,  3.654.300  fr.  en  An- 
gleterre, 3.339.200  en  France  et  789.300  fr.  en 
Grèce  :  suit  1). 468. 987  fr.  Et  comme  les  titres  de 
cette  ancienne  dette  se  capitalisent  aujourd'hui  à 
3.75  0/0  de  leur  revenu,  on  peut  admettre  que  la 
valeur  en  Bourse  des  titres  contrôlés,  possédés  par 
chaque  pays,  est  d'environ  45  millions  de  francs 
pour  l'Allemagne;  97  millions  pour  l'Angleterre; 
89  millions  pour  la  France,  et  21  millions  pour  la 
Grèce. 

II  est  à  remarquer  que  depuis  1902,  les  porte- 
feuilles helléniques  ont  augmenté  leurs  revenus 
en  or  de  241 .400  fr.  en  obligations  de  la  dette  an- 
cienne, et  de  73.800  fr.  en  obligations  des  Chemins 
de  fer  helléniques.  Au  cours  actuel  de  ces  titres, 
la  première  somme  représente  un  capital  effectif 
de  6.440.000  fr.,  et  la  seconde  1.730.000  fr.  :  soit 
au  total  8.170.000  fr.  pour  trois  années.  Ce  rapa- 
triement de  dette  extérieure,  coïncidant  avec  la 
baisse  du  change  survenue  depuis  1902,  prouve 
d'une  manière  évidente  que  les  importations  de  nu- 
méraire étranger,  dons  nous  parlions  dans  notre 
précédent  article,  ont  très  sérieusement  amélioré 
les  ressources  financières  de  la  Grèce. 

* 

*  * 

En  résumé,  la  situation  des  porteurs  de  la  Dette 
grecque  continue  à  être  des  plus  satisfaisantes  et 
il  est  à  souhaiter  que  M.  Georges  Théotoky,  dont 
tous  les  amis  de  l'hellénisme  ont  applaudi  l'arrivée 
au  pouvoir,  puisse  enfin  améliorer  la  situation 
budgétaire  de  l'Etat  qui  est  infiniment  moins 
bonne  que  celle  de  ses  créanciers,  anciens  et 
nouveaux. 

Mais  le  problème  est  singulièrement  difficile, 
car  il  ne  faut  pas  oublier  que  malgré  la  bonne  vo- 
lonté du  roi  et  malgré  l'habileté  de  son  premier 
ministre,  la  politique  financière  de  la  Grèce  est, 
depuis  près  de  quarante  années,  dominée  par  la 
déplorable  politique  que  les  grandes  puissances 
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européennes  pratiquent  à  l'égard  de  ce  malheureux 
petit  royaume. 

Sans  parler  des  questions  de  la  Macédoine  et  de 
l'Epire,  toujours  ouvertes  comme  des  plaies  sai- 
gnantes, et  pour  nous  en  tenir  à  la  seule  question 
cle  la  Crète,  qui  est  certainement  la  plus  doulou- 
reuse pour  la  Grèce,  il  nous  sutïira  de  rappeler  que 
tous  les  troubles  et  tous  les  soulèvements  dont 
cette  île  a  été  le  théâtre  depuis  la  grande  insurrec- 
tion de  1868-1869,  ont  eu  une  lourde  répercussion 
sur  les  budgets  grecs...  et  un  simple  relevé  des  dé- 
penses extraordinaires  que  la  Grèce  a  dû  s'imposer 
entre  1881  et  1898  inclusivement,  démontre  que 
plus  du  tiers  de  sa  dette  publique  actuelle  a  pour 
origine,  directe  ou  indirecte,  l'incohérence  de  la 
politique  européenne,  relativement  à  la  question 
• crétoise. 

«  Le  souvenir  de  la  malheureuse  guerre  cle  1897  est 
trop  récent  pour  qu'il  soit  nécessaire  d'en  parler  lon- 
guement. Il  convient  cependant  de  reconnaître  ici  que 
si  l'Europe,  en  1881,  avait  réglé,  à  la  Conférence  de 
Constantinople,  la  question  de  la  Crète  comme  alors 
fut  réglée  la  question  de  la  Thessalie  :  c'est-à-dire  si 
elle  avait  rendu  à  la  mère  patrie  ce  petit  coin  de  terre 
dont  la  population,  grecque  de  cœur  et  de  race  pour  les 
neuf  dixièmes,  combat  depuis  un  siècle  pour  s'affran- 
chir de  la  domination  ottomane,  et  dont  les  souffrances 
et  l'héroïsme  méritent  mieux  que  l'indifférence  actuelle 
des  grandes  nations  européennes  :  l'insurrection  de 
1888-1889  ne  se  serait  pas  produite,  ni  les  événements 
sanglants  de  1895-1896,  qui  rendirent  la  guerre  de  1897 
en  quelque  sorte  inévitable. 

«  Ecrasée  par  un  ennemi  supérieur  au  point  de  vue 
du  nombre,  de  l'organisation  militaire,  du  commande- 
ment et  des  ressources  financières,  la  Grèce  dut  subir, 
sans  discussion,  les  conditions  de  paix  que  les  six 
grandes  puissances  médiatrices  imposèrent  à  la  Tur- 
quie »  (1). 

Voilà  ce  que  nous  écrivions  l'année  dernière 
et  voilà  ce  que  nous  répétons  aujourd'hui,  espé- 
rant que  les  grandes  puissances  qui  ont  imposé  à 
la  Grèce  le  contrôle  financier  international,  accom- 
pliront enfin  l'acte  de  justice  qui  devait  être  la 
conséquence  logique  de  leur  intervention. 

Edmond  Théry. 


LA  DIMINUTION  DE  L'ANNUITÉ  SUCCESSORALE 


A  propos  de  mon  dernier  article  :  L'Epargne  française  et 
V Annuité  successorale,  M.  A.  do  Foville  m'adresse  la  lettre 
suivante,  aux  Conclusions  de  laquelle  j'adhère  absolument  : 

E.  T. 

Paris,  5  mai  1906. 

Mon  cher  collègue, 

Il  y  a  plaisir  à  discuter  avec  vous.  Vous  n'êtes  pas 
de  ceux  qui,  pour  mieux  réfuter  une  argumentation, 
commencent  par  la  dénaturer.  Votre  article  du  4  mai 
répond  très  directement,  très  nettement  aussi,  à  mon 
article  du  28  avril.  Je  vous  remercie  de  l'avoir  écrit  et 
publié. 

Aussi  bien  il  n'oppose  aux  inquiétantes  constatations 
de  la  statistique  successorale  que  les  quelques  raisons 
que  je  leur  opposais  moi-même  :  la  réforme  des  usu- 
fruits, les  dissimulations  d'actif,  l'émigration  des  capi- 
taux français  dans  les  banques  étrangères,  le  ralentis- 
sement de  la  mortalité.  A  ce  dernier  phénomène  vous 


(1)  La  Grèce  actuelle  (1005). 
.nomiste  Européen. 
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attribuez  une  influence  que  je  conteste  et  que  conteste 
également  le  bureau  de  la  statistique  générale.  Mais  il 
n'y  a  là  qu'une  nuance  d'opinion  et  sur'  les  autres  points 
nous  sommes  d'accord.  Dès  lors  nos  conclusions  ne 
sauraient  se  contredire.  Vous  ne  croyez  pas  à  un  recul, 
ni  même  à  un  arrêt  dans  le  développement  de  la  richesse 
nationale.  Soit  !  Mais  il  vous  faut  bien  reconnaître  que 
nous  ne  sommes  plus  au  temps  où,  malgré  les  guerres, 
les  révolutions,  les  crises  et  le  reste,  le  courant  succes- 
soral, image  de  la  fortune  publique,  allait  grandissant 
et  grossissant.  Et  c'est  pourquoi  vous  déplorez,  comme 
moi,  cette  guerre  au  capital  qui,  venant  tantôt  d'en 
haut  et  tantôt  d'en  bas,  a  déjà  fait  tant  de  mal  au  pars 
et  pourrait  devenir  l'instrument  de  sa  ruine. 
Croyez  à  mes  tout  dévoués  sentiments, 

A.  de  Foville. 


BANQUE  DE  L'UNION  PARISIENNE 


Ainsi  qu'il  avait  été  annoncé,  les  actionnaires  de  la 
Banque  de  l'Union  Parisienne  se  sont  réunis  le  3  cou- 
rant en  assemblée  générale  annuelle  sous  la  présidence 
de  M.  Villars,  président  du  Conseil  d'administration  ; 
étaient  présentes,  ou  représentées,  40.425  actions. 

A  la  date  du  G  avril  dernier,  l'Economiste  Européen, 
dans  ses  «Informations  Economiques  et  Financières  », 
a  publié  le  bilan  de  cette  Société  arrêté  au  31  décembre 
dernier.  Nous  allons  le  rapprocher  de  celui  au  31  dé- 
cembre de  l'année  précédente,  en  observant  que  l'exer- 
cice 1904,  qui  était  le  premier  de  la  Banque  de  l'Union 
Parisienne,  n'avait  eu,  en  réalité,  qu'une  durée  de  neuf 
mois.  En  effet,  les  assemblées  constitutives  avaient 
bien  eu  lieu  les  9  et  16  janvier  1904;  mais,  à  cette  der- 
nière date,  un  quart  seulement  du  capital  avait  été 
versé.  Par  suite,  le  premier  trimestre  de  l'année  n'avait 
constitué  qu'une  période  d'attente  et  de  constitution  au 
cours  de  laquelle  les  opérations  avaient  été  forcément 
restreintes.  En  somme,  ce  n'est  que  le  5  avril  suivant 
que  les  trois  derniers  quarts  du  capital  ayant  été 
appelés,  et  que  l'ancienne  Banque  Parisienne  étant 
entrée  en  liquidation,  la  Banque  de  l'Union  Parisienne 
put  utiliser  le  personnel  et  l'installation  de  la  Société 
qu'elle  remplaçait  et  fonctionner  avec  tousses  moyens. 

Bilan  au  31  décembre 


(9 

Actif 

Actionnaires  

Espèces  en  caisse  et  à  la 

Banque  de  France   3. 

Portefeuille  : 

Effets  à  recevoir   11. 

Bontés,  actions,  obligations  20. 

Coupons  en  caisse  

Prêts  sur  litres  et  avances 

contre  garanties  spéciales.  5. 
Participations  financières...  8, 

Beports   14 

Comptes  courants   29. 

Comptes  divers  et  comptes 

d'ordre   2. 

Agents  de  change  ventes  au 

comptant  .  

Immeubles  : 

5  et  7,  rue  Chaudiat,  aug- 
mentés, en  1905,  du  n°  14 
rue  Le  Peletier   1. 

Terrains  

Mobilier  

Frais  :  augmentation  du  ca- 
pital social  


1904 

mois) 


(En  fi 


1905 
(12  mois 

ancs) 
15.000.000 


967.277  02      7.521.450  95 


950.569  70 
242.009  05 
97.033  14 

288.121 

046.239  41 
568.5r>2  15 
230.841  94 

825.953  93 

439.307  05 


31.833.543 
24.1&0  426 
418.449 

5.415.411 
8.847.132 
20.812.368 
68.475.116 

1.021.500 

2.895.849 


153.106  50  1.983.106 
738.733  25  681.131 
77.052  25  96.522 


.070.796  39   189.738.416  55 


516. 4C6  70 
55 
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Passif 

Capital  social                         40.000.000   »  60.000.000  » 

Effets, à  payer                        21.605.304  89  ^5.092.571  99 

Coupons  à  'paver                         862.892  20  853.957  39 

Comptes  courants                    27.845.691  3G  63.529.753  38 

Comptes  divers  et  comptes 

d  ordre                                 4.399.197  31  1.602.3G3  20 

Agents  de  change  (achats  au 

comptant!                              1.128.740  70  2.502.792  70 

Réserve  légale                                   »  141.448  49 

—      spéciale  •             »  10.000.000  » 

Profits  et  pertes                        2.828.969  93  5.488.844  51 

Solde  de  l'exercice  précédent  »  526.684  89 

98.070.796  39  189.738.416  55 


Les  profits  réalisés  et  accusés  par  ces  bilans  rassor- 
tent des  «  Comptes  de  Profits  et  Pertes  »  ci-dessous  : 

COJIPTE  DE  PROFITS  ET  l'ERTES 

Exercices 

1904  1905 

Crédit  (En  francs) 

Intérêts,   escompte   et  produits 

■    des  reports   1.358.084  49   1  996.169  80 

Rénéfices  sur  portefeuille,  parti- 
cipations et  divers   2.015.408  25   3.330.879  61 

Commissions,  changes,  services 
divers  •  •      651.007  79   1.445.637  65 

Total   4.024.500  53   6.772.687  06 

Débit 

Amortissements  : 
Frais  de  constitution  de  la  So- 
ciété [solÔS  pour  l'exercice 
1905)  et  droits  de  mutation 

des  immeubles   262.302  39      110.879  50 

Travaux   d'appropriation  des 

immeubles   195.085  29        10.436  45 

Coffre -forts  et  mobilier   16.811  45       20.315  40 

Droits  d'abonnement  au  timbre 

sur  actions   19.000  02       24.000  t> 

Impôts  et  contributions   30.266    »        51.753  43 

Frais  généraux   672.065  45   1.066.457  77 

Solde  bénéficiaire   2  828.969  93   5. 488. 84 \  51 

Total.   4. 024 .50»  53   6.772.687  06 

Même  en  tenant  compte  de  ce  qui  a  été  dit  plus 
haut;  à  propos  de  l'exercice  1904,  il  n'en  est  pas  moins 
évident  que  la  dernière  année  sociale  s'est  signalée  de 
la  précédente  par  d'importants  progrès  dont  il  est  aisé 
de  se  rendre  compte  par  les  détails  qui  suivent  : 

Exercices 

1904  1905 

Bénéfices  disponibles  (En  francs) 

liénéfices  de  l'exercice   2.828.969  93   5.488.844  51 

Report  de  l'exercice  précédent  . .  »        »      526.084  89 

Totaux   2.828.909  93    0.015.529  40 

Répartition 

5  0/0  à  la  réserve  légale  sur 
les  profits  de  lexeercicc   141.448  49      224.122  77 

Amortissement  intégral  des  trai- 
tes tirées  par  la  liquidation 
Henry  Sav  et  C"  sur  la  Société 
Générale  des  Sucreries  et  Raf- 
fineries d'Egypte   »       »   1.006. 388 '95 

Intérêt  ii  5  0/0  aux  actionnaires, 
du  10  janvier  au  4  avril,  sur 
110  millions  de  francs,  et  du 
5  avril  au  31  décembre,  sur  40 

millions.....   1.615.277  77  » 

Intérêt  5  0/0  aux  actionnaires  .,.  »        »>   2.000.0C0  » 

15  0/0  au  Conseil  d'administra- 
tion  160.836  55      338.749  91 

Dividende  supplémentaire  aux 
actionnaires:   384.722  23      800.000  » 

A  reporter  à  nouveau   526.684  89   1.646.267  77 

Sommes  égales   2.828.959  93  6.015.529  40 

Pour  l'exercice  1904,  les  actionnaires  de  la  Banque 
de  L'Union  Parisienne  avaient  reçu  un  dividende  de 


25  fr.  par  titre.  Pour  1905,  la  part  qui  revient  est  de 
35  fr.,  sur  lesquels  15  fr.  ont  été  mis  en  paiement  le 
3  janvier  dernier.  Le  solde  de  20  fr.  sera  payable,  sous 
déduction  des  impôts,  à  partir  du  premier  juillet  pro- 
chain. 

Il  ne  faut  cependant  pas  oublier  que,  si  l'année  1905 
a  vu  la  fin  si  impatiemment  attendue  de  la  guerre 
Russo-Japonaise,  et  si  les  affaires  ont  eu,  par  suite, 
une  certaine  activité,  il  n'en  reste  pas  moins  à  consta- 
ter que  le  traité  de  paix  de  Portsmouth  n'a  pas  produit 
tous  les  heureux  effets  immédiats  que  l'on  en  attendait, 
et  que  la  reprise  que  l'on  espéraitVest  trouvée  para- 
lysée par  la  situation  troublée  en  Russie  et  les  préoc- 
cupations soulevées  par  la  question  du  Maroc. 

Néanmoins,  au  cours  de  l'année,  diverses  importantes 
opérations  financières  ont  eu  lieu,  auxquelles  la  Banque 
de  l'Union  Parisienne,  en  dehors  de  ses  opérations 
de  banques  courantes,  a  participé.  Il  s'agit,  notam- 
ment, de  YEmprunt  2  3/4  0/0  de  la  Ville  de  Paris  ;  de 
Y  Emprunt  Ottoman  ï  0/0  /90i-/905  ;  de  YEmprunt 
Japonais  4  0/0;  des  Bons  du  Trésor  Suédois  4  0/0 
19(Jii  ;  des  Bons  à  lots  du  Canal  de  Panama;  des  actions 
du  Chemin  de  fer  Electrique  Nord-Sud  ;  des  actions 
privilégiées  des  Grands  Magasins  du  Printemps,  etc. 

Dans  le  premier  semestre  de  l'année,  la  Banque  de 
" Union  Parisienne  a  fondé,  avec  la  Banque  de  Paris 
et  des  Pays-Bas  et  la  Société  Générale  de  Belgique,  la 
Compagnie  de  Chemins  de  fer  dans  la  Province  de 
Jîuenos-Ayres,  Société  anonyme  française  au  capital 
de  36  millions  de  francs,  qui  a  pour  objet  la  construc- 
tion et  l'exploitation  d'un  réseau  de  lignes  comprenant 
1.800  kilomètres,  à  voie  d'un  mètre,  qui  sont  le  prolon- 
gement, depuis  Rosario  jusqu'à  Buenos-Ayres  et  Bahia- 
Blanca,  des  lignes  à  voie  d'un  mètre  du  réseau  national 
et  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  de  Santa-Fé  au 
Nord.  Elle  devra  construire  également  une  ligne  par- 
tant de  Buenos-Ayres  pour  aller  à  l'Ouest  jusqu'à  l'ex- 
trémité de  la  province.  Les  études,  les  travaux  et  la 
construction  du  matériel  fixe  et  roulant  se  poursuivent 
avec  la  plus  grande  activité.  A  cet  effet,  cette  Compa- 
gnie a  émis,  le  10  avril  dernier,  avec  le  concours  des 
trois  Etablissements  fondateurs  et  celui  de  la  Société 
Générale  pour  favoriser  le  Développement  du  Commerce 
et  de  l'Industrie  en  France,  60.000  obligations  4  1/2  0/0 
qui  ont  été  placées  avec  un  succès  qui  a  dépassé  toutes 
les  espérances.  Il  a  été  demandé,  en  effet;  500.000  titres 
environ,  et  la  répartition  s'est  effectuée  ainsi  :  les 
souscriptions  de  1  à  20  obligations  ont  reçu  1  obliga- 
tion ;  celles  de  21  à  40  en  ont  reçu  2,  et  ainsi  de  suite 
à  raison  de  5  0/0,  toute  fraction  donnant  droit  à  une 
obligation  entière. 

11  faut  dire  ici  que  l'action  de  la  Banque  de  l'Union 
Parisienne  dans  la  République  Argentine,  ne  s'est  pas 
bornée  à  sa  participation  à  la  constitution  de  cette 
Compagnie.  Ayant  toute  confiance  dans  le  développe- 
ment agricole  et  économique  de  cette  immense  et 
riche  région  de  l'Amérique  du  Sud,  elle  a  constitué  la 
Banque  Hypothécaire  Franco-Ai'genl.ine.  Et  ce  qui  l'a 
aussi  amenée  à  fonder  cette  institution,  c'est  qu'elle 
avait  l'avantage  précieux  de  disposer,  dès  l'origine  de 
la  nouvelle  Société,  de  directeurs  dont  l'honorabilité  et 
l'expérience  constituaient  une  garantie  de  succès,  et 
d'une  organisation  matérielle  déjà  existante  dans  la 
Société  Hypothécaire  Belge-Américaine  qui  apportait, 
non  seulement  le  concours  des  capitaux  de  ses  action- 
naires, mais  celui  de-  son  personnel.  Cette  dernière 
Société,  dont  les  résultats  ont  été  des  plus  brillants 
depuis  son  origine  qui  remonte  à  1898  a,  par  sou 
concours,  évité  à  ia  nouvelle  Banque  Hypothécaire  les 
tâtonnements  et  les  erreurs  des  débuts.  Aussi  cette 
Société  a-t-ello  pu  fonctionner  dans  les  meilleures 
conditions  dès  sa  constitution,  qui  a  eu  lieu  en 
juin  1905.  Pour  faire  face  au  développement  de  ses 
affaires,  elle  a  dé  jà  placé  en  France  25.000  obligations, 
mais  son  rôle  ne  s'est  pas  limité  aux  opérations  hypo- 
thécaires. Elle  a  aussi  conclu  avec  le  Ministre  des 
Finances  de  la  République  Argentine  un  contrat  pour 
une  ouverture  de  crédit  de  37.500.000  fr.,  représentée 
par  des  traites  du  Trésor  4  1/2  0/0  à  six  mois,  renou- 
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velables  trois  fois,  et  qui  ont  été  placées  en  Europe  par 
les  soins  de  la  Banque  de  L'Union  Parisienne. 

Pour  répondre  aux  désirs  et  aux  besoins  de  nom- 
breux capitalistes  français  désireux  de  s'intéresser  aux 
valeurs  américaines,  mais  qui  ne  sont  pas  ù  même  de 
pouvoir  faire  un  choix  dans  les  titres  qui  se  négocient 
sur  le  marché  de  New-York,  la  Banque  de  l'Union  Pa- 
risienne a  constitué,  avec  le  concours  des  maisons 
Speyer  and  G0  et  Iselin  Junior  and  C°,  de  New-York, 
la  Société  Financière  Franco-Américaine,  au  capital  de 
50  millions  de  francs,  dont  un  quart  versé,  et  qui  a  la 
faculté  d'émettre  des  obligations  pour  un  montant  égal 
à  deux  fois  son  capital.  Le  montant  de  ces  obligations 
est  employé  en  valeurs  étrangères,  principalement 
américaines,  déterminées  par  les  statuts  et  soigneuse- 
ment choisies  par  les  administrateurs  américains, 
d'accord  avec  les  administrateurs  français.  La  Banque 
de  l'Union  Parisienne  a  déjà  placé  30.000  obligations 
de  cette  Société. 

L'attention  de  la  Banque  de  l'Union  Parisienne  a  été 
aussi  sollicitée  par  l'essor  financier  et  économique  du 
Mexique.  Or,  parmi  les  Banques  qui  sont  en  position 
de  profiter,  clans  la  plus  large  mesure,  de  la  prospérité 
du  pays,  figure  la  Banque  Centrale  Mexicaine,  qui 
dirige  et  contrôle  un  groupe  de  "20  Banques  d'émis- 
sion. Le  développement  rapide  de  ses  opérations  l'a 
amenée,  comme  la  Banque  Xationale  du  Mexique  et  la 
Banque  de  Londres  et  de  Mexico,  à  augmenter  son  ca- 
pital social  de  10  millions  à  21  millions  de  piastres. 
La  Banque  de  l'Union  Parisienne  a  largement  parti- 
cipé à  cette  augmentation  de  capital,  et  les  actions  de 
la  Banque  Centrale  Mexicaine,  introduites  par  son 
entremise  sur  le  Marché  officiel  de  Paris,  ont  reçu  le 
meilleur  accueil.  Leur  classement  s'est  opéré  dans 
d'excellentes  conditions. 

En  dehors  de  la  Banque  Centrale  Mexicaine,  la  Ban- 
que de  l'Union  Parisienne  s'est  intéressée  à  l'augmen- 
tation de  capital  de  deux  autres  Banques  mexicaines  : 
la  Banque  de  l'Etat  de  Guanajualo,  qui  a  porté  son 
capital  de  1  million  à  3  millions  de  piastres,  et  la  Ban- 
que de  l'Etal  de  Mexico,  qui  a  porté  le  sien  de  1.500.000 
piastres  à  3  millions  de  piastres.  De  plus,  au  Brésil, 
elle  a  conclu  avec  la  Ville  de  Bahia  un  contrat  pour  un 
emprunt  de  25  millions  de  francs  placé  à  la  fin  de  l'an- 
née 1905,  et  dont  le  produit  est  destiné  à  l'amélioration 
et  au  développement  du  service  des  eaux  et  égouts  de 
cette  grande  ville. 

La  Banque  de  l  Union  Parisienne  a,  en  outre,  donné 
son  concours  à  la  réorganisation  financière  de  la  So- 
ciété des  Mines,  Forges  et  Fonderies  d'Alais,  en  ga- 
rantissant l'émission  de  12.000  actions  de  priorité 
4  0/0  de  250  francs,  destinées  à  fournir  à  cette  Société 
le  fonds  de  roulement  nécessaire  au  développement  de 
son  industrie,  et  qu'en  Grèce  et  en  Egypte,  ses  rela- 
tions avec  la  Banque  d'Athènes  et  ses  succursales  se 
sont  continuées  et  développées  dans  les  meilleures  con- 
ditions. Rappelons  que  cette  Banque  a  constitué,  en 
1905,  avec  le  concours  de  la  Banque  de  l'Union  Pari- 
sienne et  d'un  groupe  anglais,  la  Société  Privilégiée 
pour  favoriser  la  production  et  le  commerce  du  Baisin 
de  Corinthe  qui,  créée  en  vertu  d'une  loi  spéciale  en 
date  du  3  août  1905,  a  pour  but  de  favoriser  l'exporta- 
tion du  raisin  de  Corinthe,  produit  qui  est  une  des 
grandes  sources  de  richesse  pour  la  Grèce  et  de  revenu 
pour  son  Trésor.  Il  est  presque  inutile  de  rappeler  que 
cette  Société  s'applique  à  régulariser  la  production  du 
raisin  de  Corinthe  par  la  limitation  de  la  culture,  et  à 
développer  la  consommation  par  la  création  de  nou- 
veaux débouchés. 

On  se  souvient  qu'en  raison  de  l'extension  de  ses 
affaires,  la  Banque  de  l'Union  Parisienne  a  procédé, 
dans  le  courant  du  mois  de  décembre  1905,  à  l'augmen- 
tation de.  son  capital,  en  le  portant  de  40  à  00  millions 
de  francs.  Cette  opération,  qui  a  eu  lieu  au  moment 
où  le  Marché  se  trouvait  déprimé  en  raison  de  la  ques- 
tion du  Maroc,  n'en  a  pas  moins  obtenu  un  succès 
complet. 

En  somme,  la  Banque  de  l'Union  Parisienne  a  su,  en 
moins  de  deux  ans,  conquérir  une  place  prépondérante 


dans  le  groupe  de  nos  grandes  Sociétés  financières 
grâce  aux  qualités  exceptionnelles  el  à  la  prudence 
des  personnalités  qui  ont  assumé  sa  gestion.  Et  à  ce 
propos  mentionnons  qu'après  la  répartition  des  pro- 
fits de  1905,  la  Banque  de  l'Union  Parisienne  dispose, 
en  réserves  diverses  :  réserve  légale,  réserve  spéciale  et 
report  à  nouveau,  d'une  somme  totale  de  12.212.0:!!! 
francs  03,  pour  un  capital  de  00  millions  de  francs  ! 

Georges  Bourgarel. 


SOCIÉTÉ  MARSEILLAISE 

de  Crédit  Industriel  et  Commercial  et  de  Dépôts 


L'assemblée  générale  annuelle  des  actionnaires  do 
la  Société  Marseillaise  de  Crédit  lnUu$triel  et  Commerr 
cial  el  de  Dépôts  a  eu  lieu  le  5  avril  dernier. 

Voici  le  bilan  qui  a  été  soumis  à  cette  assemblée 
après  présentation  des  écritures  comparé  au  précédent, 
mais  ce  dernier  avait  été  établi  avant  tout  règlement  : 

Bilan  au  31  décembre 

1904  1905 

Actif  (En  francs) 

Caisse  et  banque   2.024.167  75  6.298.092  55 

Portefeuille-effets   42.6.V7.635  16  54.328.424  24 

—        titres   9.108.559  48  11.495.337  91 

Avances  sur  titres  et  reports  20.862.171  34  Stt-.778.iQ73  15 
Comptes  courants  et  crédits 

sur  garanties   34.128.985  23  39.918.237  11 

Comptes  d'ordre   3.671.155  02  2-212.329  18 

Correspondants  débiteurs. . .  6.105.870  03  8.702.018  72 

Frais  généraux   758.466  81  »  » 

Immeubles  sociaux   4.400.000   »  4.400.000  » 

Versements  nou  effectues  sur 

actions   6.038.500    »  5.639.250  » 

129.78-Ï.5U  42  154. 771. 762  86 
Passif 

Capital   30.O00.000    »  30.000.000  » 

Réserve  statutaire   3.000.0U0    »  3.000.000  » 

—  immobilière   2.250.000    »  2.250.000  » 

—  supplémentaire   3.750.000    »  4.750.000  » 

Comptes  de  dépôts   56.308.263  14  75.495.533  56 

Comptes  d'encaissement   1.049.278  72  959.284  85 

Correspondants  créditeurs . .  5.715.085  93  7.416.850  35 

Effets  à  paver..   23.872.558  86  27.695.834  33 

Ordres  de  Bourse   264.534   »  407.592  10 

Dividende   de   1905,  Baoinjs 

acompte  du  1er  semestre. . .  »  1.537.215  » 

Dividende  des  exercices  pré- 
cédents  38.261  89  35.584  05 

Réescompte   191.498  80  219.344  33 

Profits  et  pertes  : 

Bénéfices  bruts   3.192.619  48 

Soldes  à  reporter . . . .(   153 . 410  60  1 . 004 . 524  29 

129.785.511  42    ir.4.771.762  86 


Dans  le  bilan  au  31  décembre  1905,  les  bénéfices 
bruts  ne  sont  pas  indiqués  pour  la  raison  dite  plus 
haut,  à  savoir  :  que  les  comptes  ont  été  établis  après 
passation  des  écritures.  Il  en  sera  reparlé  plus  loin. 

L'examen  des  comptes  ci-dessus  nous  montre  que  les 
opérations  de  la  Société  Mqrseillàisé  ont  sensiblement 
progressé  d'une  année  à  l'autre.  Le  bilan  s'élève,  à  l'actif 
et  au  passif,  à  15 i. 77 1.702  fr.  au  31  décembre  1905, 
contre  129.785.511  fr.  42  au  31  décembre  1904  ;  le  chiffre 
moyen  des  effets  en  portefeuille  a  été  de  'i  !.G$7.859fr. 
en  1905,  contre  36.477.G2ii  fr.  en  1904:  le.çhiffre  mi 
des  reports  de  9.488.851  fr.,  contre  5.408.078  fr.-en  1904; 
le  chapitre  caisse  et  banques  a  été  en  moyenne  de 
3.fc'6o.058  fr.,  contre  2.173.075  fr.  :  le  compte  rentes  et 
actions  se  solde,  au  31  décembre  1905,  par  11.495.:;.;^  fr.. 
contre  9.749.387  fr.  au.il  décembre  1901  ;  enfin,  le 
montant  des  comptes  de  dépôts  a  été,  en  movenne.  de 
G0. 805. 929  fr.  en  1905.  contre  51.233.822  fr.  eu  moi. 

D'autre  part,  le  nombre  des  titres  en  dépôt  dans  les 
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caisses  a  été  de  1.333.982,  contre  1.208.553  titres  ;  le 
compte  location  de  coffres-forts  s'est  soldé  par  52.373  fr., 
avec  un  report  de  18.583  fr.,  et  le  compte  ordres  de 
Bourse  a  présenté,  au  31  décembre  1905,  un  solde  cré- 
diteur de  240.547  fr.  51,  contre  114.154  fr.  75  au  31  dé- 
cembre 1904. 

C'est,  dans  l'ensemble,  une  progression  continue  qui 
réalise  bien  le  programme  exposé,  à  diverses  reprises, 
par  le  Conseil  d'administration.  Le  tableau  suivant 
résume  d'ailleurs  le  nombre  des  opérations  ordinaires 
de  cette  Société  au  cours  des  dix  exercices  : 

Mouvement    Mouvement  Mouvement 


Exercices              de  du  des 

la  caisse  portefeuille  dépôts 

(En  milliers  de  francs) 

1896   1.363.017  611.718  410.519 

1897   1.322.597  587.176  403.249 

1898    1.581.175  652.941  488.820 

1899   1.520.841  628.263  521.480 

1900   1.166.071  646.881  534.502 

1901   1  736.410  744.022  504.536 

1902    2.142.043  766.940  551.124 

1903    2.335.959  794.985  578.760 

1904    2.456.304  890.836  636.269 

1905   2.876.472  991.774  706.042 


Ce  tableau  nous  montre-non  seulement  tout  l'impor- 
tance du  chemin  parcouru  pendant  ces  dix  années, 
mais  l'énorme  progression  enregistrée  au  cours  des 
trois  derniers  exercices. 

Les  opérations  effectuées  en  1905  ont  laissé  un  bé- 
néfice total  de  4.060.239  fr.  53.  qui  se  réduit  à 
3.427.569  fr.  53,  déduction  faite  de  l'acompte  de  no- 
vembre. Sur  cette  somme,  il  est  prélevé  :  487.215  fr. 
représentant  les  intérêts  respectifs  de  5  fr.  et  10  fr. 
sur  les  actions  non'  libérés  et  libérées;  370.842  fr.  55 
pour  la  part  statutaire  du  Conseil  et  du  Président;  le 
surplus  s'élève  à  2.569.511  fr.  98  que  l'assemblée  a 
accepté  de  répartir  comme  suit  : 

Francs 

17  fr.  50  par  action,  soit  pour  les  60.000  ac- 
tions  1.050.000  .. 

1.000. 00(  10  de  fr.  à  la  réserve  supplémentaire. .  1.000.000  » 
A  reporter  sur  l'exercice  1906   519.511  98 

2.569.511  98 


Les  actions  libérées  recevront  ainsi  40  francs,  et  les 
non  libérées  30  francs,  impôts  à  déduire. 

On  sait,  en  effet,  que  le  capital  social  de  la  Société 
Marseillaise  est  de  30  millions  de  francs,  divisé  en 
60.000  actions  de  500  fr.  nominal,  sur  lesquels  250  fr. 
avaient  été  tout  d'abord  versés,  mais  que,  depuis  1898, 
les  actionnaires  ont  la  faculté  de  libérer  entièrement 
leurs  titres.  De  cette  faculté  il  a  été  usé  largement, 
puisque,  au  31  décembre  dernier,  le  capital  versé  dans 
les  caisses  de  la  Société  était  de  24.360.780  fr. 

Voici,  pour  les  dix  dernières  années,  les  bénéfices 
réalisés  et  les  dividendes  répartis  depuis  dix  ans  : 

Dividendes 


Actions  Actions 

libérées  entièrement 

Exercices      Bénéfices  nets      de250fr.  libérées 

(En  francs) 

1896                     1.917.606           25   >.  »  » 

1897                     2.035.309           25    »  »  » 

1898                     2.094.428           25    »  35  .» 

1899                      2.480.785           25    «  35  » 

1900                     2.509.110           25   »  37  50 

1901                     2.428.720           27  50  37  50 

1102                     2.434.946           30   »  40  » 

19U3                     2.478.012           30   »  40  » 

1904                      2.G94.806            30   >.  40  » 

1905                     4.060.239           30   »  40  » 


Constituée  en  1865,  c'est-à-dire  au  moment  où  le  dé- 
veloppement économique  de  la  France  rendait  néces- 
saire une  transformation  de  l'industrie  de  la  banque, 
la  Sociélr  Marseillaise  est  restée  longtemps  une  banque 
locale.  Elle  a  encore,  d'un  certain  côté,  conservé  ce 


caractère  en  ce  sens,  que  ses  opérations  de  banque  pro- 
prement dites  embrassent  principalement  la  région 
marseillaise  ;  mais  la  création  d'une  succursale  à  Paris 
lui  a  permis  d'entrer  en  relations  plus  directes  avec  les 
grands  groupes  financiers  parisiens.  C'est  ce  qui  lui  a 
permis,  en  1905,  de  participer  aux  opérations  suivantes, 
dont  le  rapport  du  Conseil  d'administration  a  donné 
l'énumération  : 

Le  capital  primitif  de  la  Société  Marseillaise  avait 
été  fixé,  à  l'origine,  à  20  millions  de  francs.  Il  fut  porté, 
en  1878,  à  40  millions,  et  à  60  millions  en  1880.  Sur- 
vinrent alors  les  événements  de  1882,  qui  amenèrent 
cet  établissement  à  réduire  son  capital  à  40  millions 
de  francs  par  l'échange  de  trois  actions  libérées  de  125 
francs,  contre  deux  actions  nouvelles  libérées  de  250 
francs,  au  moyen  du  virement  de  5  millions  de  francs 
du  «  compte  réserves  »  au  «  compte  capital  ».  Enfin,  en 
1889,  le  susdit  capital  fut  ramené  à  30  millions,  mon- 
tant actuel,  par  suite  du  remboursement  d'une  action 
sur  quatre.  Quant  à  son  objet  social,  il  comprend,  en 
général,  toutes  les  opérations  de  banque,  de  commis- 
sion, aussi  bien  à  l'étranger  qu'en  France,  et  si  la  Société 
Marseillaise  est  autorisée  à  prendre  des  participations 
dans  toutes  affaires  commerciales  et  industrielles,  elle 
ne  peut  le  faire,  conformément  à  ses  statuts,  que  jus- 
qu'à concurrence  d'une  somme  de  5  millions  de  francs. 
En  raison  de  cette  clause,  la  Société  Marseillaise  se 
trouve  prémunie  contre  certains  entraînements  tou- 
jours possibles,  en  matière  de  banque  surtout. 

Les  bénéfices  réalisés  en  1905  auraient  permis  à  la 
Société  Marseillaise  de  faire  une  répartition  très  libérale 
à  ses  actionnaires  mais  son  Conseil  d'administration  a 
tenu  à  accroître  les  réserves  dans  une  large  mesure, 
afin  de  les  élever  au  tiers  du  capital  nominal  et  à  ren- 
forcer la  constitution  du  fonds  toujours  disponible, 
qui  doit  assurer  la  fixité  du  dividende  : 

«  Nous  n'avons  pas  à  insister,  dit  le  rapport,  sur  l'intérêt 
qui  s'attache  à  l'application  de  cette  dernière  mesure.  Nous 
reconnaissons  volontiers  que  cette  progression  des  affaires 
s'est  sensiblement  accentuée  au  cours  du  dernier  exercics  et 
nous  nous  en  félicitons  avec  vous.  Mais  le  temps  seul  dômon- 
Irera  dans  quelles  mesures  les  résultats  obtenus  peuvent  être 
tenus  pour  permanents. 

Pour  le  présent,  il  nous  importe  de  prendre  toutes  les  dis- 
positions que  la  sagesse  conseille  pour  préparer  l'avenir  :  le 
devoir  nous  incombe,  en  effet,  sinon  de  nous  prémunir  contre 
toutes  les  vicissitudes  qu'il  peut  réserver,  du  moins  de  nous 
efforcer  d'assurer,  quoi  qu'il  advienne,  avec  le  fonctionnement 
normal  do  notre  entreprise,  la  régularité  des  allocations  attri- 
buées à  notre  capital  social. 

Nous  nous  serons  ainsi  conformés  aux  traditions  de  pru- 
dence et  de  réserve  qui  ont  si  grandement  concouru  à  réaliser 
l'état  de  choses  que  nous  avons  l'honneur  de  vous  exposer.  » 

Les  réserves  actuelles  de  la  Société,  sans  tenir 
compte  du  report  à  nouveau,  de  1.004.524  francs,  s'éta- 
blissent à  10  millions  de  francs,  ce  qui  représente  une 
proportion  de  33  0/0  sur  le  capital  nominal  et  de  plus 
de  40  0/0  sur  le  capital  effectivement  versé.  Ces  chiffres 
nous  montrent  combien  forte  est  la  situation  de  cette 
Société. 

A.  Lechenet. 


Informations  feoniiips  et  Financières 


Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas.  —  L'assem- 
blée générale  annuelle  des  actionnaires  de  cet  établis- 
sement a  été  tenue  le  10  courant.  41.000  actions  étaient 
présentes  ou  représentées-. 

Les  résolutions  suivantes  ont  été  votées  à  l'unani- 
mité : 

Première  résolution.  —  L'Assemblée  générale, 
Approuve,  dans  toutes  leurs  parties,  le  Rapport  et 
les  Comptes  de  l'Exercice  1905,  tels  qu'ils  sont  présen- 
tés par  le  Conseil  d'administration,  et  fixe  à  60  francs 
par  action  ie  mondant  du  dividende  pour  l'Exercice 
1905. 
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Un  acompte  de  20  l'rancs  sur  le  dividende  ayant  été 
payé  le  lor  janvier  dernier,  le  solde,  soit  40  francs  par 
action,  sera  payé  à  partir  du  1er  juillet  1906,  sous  dé- 
duction des  impôts  établis  par  les  lois  de  finances. 

Deuxième  résolution.  —  L'Assemblée  générale  réélit 
administrateurs  :  MM.  le  comte  de  Germiny,  Edouard 
Nœtzlin,  Edgar  Stern. 

Troisième  résolution.  —  L'Assemblée  générale  réélit 
censeur  M.  Georges  Dutilleul. 

Quatrième  résolution. —  L'Assemblée  générale  nomme 
MM.  R.  Sautter  et  G.  Teyssier  commissaires  ebargés 
de  faire  un  Rapport  à  la  prochaine  Assemblée  générale 
ordinaire  sur  la  situation  de  la  Société,  sur  le  Bilan  et 
sur  les  Comptes  présentés  par  les  Administrateurs 
pour  l'Exercice  1906,  avec  faculté,  pour  chacun  des 
deux  Commissaires,  d'accomplir  seul  le  mandat  ci- 
dessus,  en  cas  d'empêchement  de  son  collègue  pour 
une  cause  quelconque  ; 

Et  fixe  à  deux  mille  francs  pour  chacun  d'eux  l'in- 
demnité annuelle  du  ou  des  Commissaires. 


Banque  de  l'Union  Parisienne.  —  Nous  appre- 
nons que  la  Banque  de  V Union  Parisienne  prépare 
l'émission  d'un  certain  nombre  d'actions  de  deux  Ban- 
ques Provinciales  d'Emission  au  Mexique  :  du  Banco 
de  Guanajua'o  et  du  Banco  de  VEstado  de  Mexico  qui 
viennent  récemment  de  procéder  à  l'augmentation  de 
leur  capital.  Les  deux  Banques,  qui  distribuent  cha- 
cune un  dividende  de  9  0/0  seront,  nous  dit-on,  offertes 
•à  un  prix  faisant  ressortir  un  placement  de  6  0/0. 
Etant  donnée  la  situation  très  prospère  et  leurs  chan- 
ces réelles  d'avenir,  elles  méritent  au  même  titre  que 
les  autres  Banques  Mexicaines  déjà  cotées  à  Paris,  la 
faveur  de  l'épargne  française.  Nous  nous  réservons  de 
revenir  prochainement  sur  les  détails  concernant  ces 
deux  Etablissements. 


L'Emprunt  de  105  millions  de  la  Ville  de  Paris. 

—  La  Chambre  des  députés  et  le  Sénat  ont  adopté, 
avant  de  se  séparer,  la  loi  autorisant  la  Ville  de  Paris 
k  confier  à  la  liquidation  de  la  Compagnie  Parisienne 
du  Gaz  la  gestion  du  gaz  en  1906  et  à  emprunter  105 
millions  de  francs  pour  racheter  la  part  d'actif  appar- 
tenant à  l'ex-Compagnie,  payer  les  frais  de  transmis- 
sion, etc. 

La  Commission  des  emprunts  du  Conseil  municipal, 
à  la  demande  de  l'Administration,  va  prochainement 
examiner  la  question  de  la  réalisation  de  cet  emprunt 
communal.  Elle  étudiera  le  type  des  obligations,  qui 
sera  sans  doute  analogue  à  celui  du  dernier  emprunt 
de  100  millions  de  francs  —  et  le  mode  d'émission.  On 
semble  dès  à  présent  vouloir  examiner  si  la  Ville  ne 
pourrait  pas  placer  ces  titres  directement  à  ses  gui- 
chets, par  ventes  successives,  au  lieu  de  procéder  à  une 
émission  totale  à  jour  fixe.  Mais  rién  n'est  encore  dé- 
cidé ni  même  discuté  à  cet  égard.  En  tous  cas,  cette 
opération  ne  s'effectuera  sans  doute  pas  avant  deux  ou 
trois  mois. 

Nouvelle  convention  entre  la  Ville  et  la  Com- 
pagnie du  Métropolitain.  —  Une  divergence  d'ap- 
préciation divisait,  depuis  plusieurs  années,  la  Ville 
de  Paris  et  la  Compagnie  relativement  aux  obligations 
de  cette  dernière  quant  à  l'établissement  des  usines 
d'électricité  nécessaires  à  l'exploitation  du  réseau  qui 
lui  a  été  concédé.  La  Ville  soutenait  qu'elle  avait  le 
droit  d'exiger,  pour  l'ensemble  de  toutes  les  lignes  de 
ce  réseau,  l'établissement  d'usines  exclusivement  des- 
tinées à  assurer  la  traction  et  que  la  Compagnie  ne 
pouvait  acheter  à  des  usines  étrangères  une  partie  du 
courant  électrique  que  son  usine  de  Bercv  ne  pouvait 
produire. 

La  Compagnie  soutenait  le  droit  qu'elle  avait  de 
continuer  à  acheter  de  l'électricité  et  prétendait  que 
c'est  seulement  à  l'expiration  de  sa  concession  qu'elle 
avait  à  remettre  à  la  Ville  l'ensemble  d'usines  néces- 
saires à  l'exploitation  des  lignes  du  réseau  concédé. 

Dans  un  but  de  conciliation,  le  Conseil  municipal  a 


conclu  un  arrangement  en  vertu  duquel  la  Ville  s'abs- 
tiendra d'exiger  la  construction  d'usines  autre  que  celle 
de  Bercy,  dont  la  puissance  sera  portée  à  14.400  kilo- 
watts installés.  Par  contre,  la  Compagnie  assurera,  à 
l'expiration  de  sa  concession,  une  puissance  de  20.000 
kilowatts,  constituée  par  une  fraction  distincte  de 
l'usine  établie  à  Saint-Denis  par  la  Société  d'Electri- 
cité de  Paris,  partie  devenant  alors  la  propriété  do  la 
Ville. 

Enfin,  pour  toute  ligne  nouvelle  qui  sera  concédée, 
la  Compagnie  s'engage  à  augmenter  de  400  kilowatts 
par  kilomètre  la  puissance  électrique  à  assurer  par 
elle  à  la  Ville. 

Cette  convention  a  été  votée  parle  Conseil  municipal 
et  vient  d'être  ratifiée  par  le  Préfet  de  la  Seine. 


Chemins  de  fer  d'Intérêt  local.  —  Voici,  d'après 
les  statistiques  que  vient  de  publier  le  Ministre  des 
Travaux  publics,  les  résultats  comparatifs  de  l'exploi- 
tation des  Chemins  de  fer  d'intérêt  local  en  France 
ainsi  que  ceux  des  Chemins  de  fer  d'intérêt  local  et 
Tramways  Algériens  pendant  les  trois  premiers  tri- 
mestres des  années  1904  et  1905  : 

Chemins  de  fer  d'intérêt  local  (France) 
ayant  une  garantie  de  l'Etat  (Art.  13,  loi  du  11  juin  1880) 

Trois  Ie"  trimestres 

1904   "  1905 

Longueur  réellement  construite  au 

30  septembre  Kil.  5.102  5.492 

Moyenne  exploitée  à  la  dite  date, 
y  compris  les  parcours  com- 
muns Kil.  5.067  5.384 

Dépenses  d'établissement  au  30 

septembre  Fr.  346.026.952  374.135.612 

Recettes  d'exploitation  du  1er  ian- 

vier  au  30  septembre  Fr.  13.032.756  13.963.435 

Dépenses  d'exploitation  Fr.  10.579.743  11.114.095 

Produit  net  Fr.  2.453.013  2.849.340 

Recettes  par  kilomètre  Fr.  2.572  2.593 

Dépenses  par  kilomètre  Fr.  2.088  2.064 

Produit  net  par  kilomètre  Fr.  484  529 

Une  nouvelle  mais  peu  importante  amélioration  s'est 
produite  en  1905,  au  point  de  vue  du  produit  net. 
Elle  provient  d'une  petite  augmentation  dans  les  re- 
cettes par  kilomètre,  et  d'une  légère  économie  dans 
les  dépenses. 

Chemins  de  fer  d'intérêt  local  (France)  n'ayant  pas 
de  garantie  de  l'Etat  : 

Trois  1ers  trimestres 

1904  1905 

Longueur  réellement  construite,  au 

30  septembre                       Kil.  1.267  1.294 

Moyenne  exploitée  à  la  dite  date, 
y  compris  les  parcours  com- 
muns....                           Kil.  1.245  1.282 

Dépenses   d'établissement   au  30 

septembre                           Fr.  306.177.056  346.653.582 

Recettes  d'exploitation  du  1er  jan- 
vier au  30  septembre             Fr.  22 . 240 . 017  27 . 051 . 952 

Dépenses  d'exploitation   15.993.075  19.600.778 

Produit  net   6.246.942  7.451.174 

Recettes  par  kilomètre    17.863  21.101 

Dépenses  par  kilomètre   12.846  15.291 

Produit  net  par  kilomètre   5.017  5.810 

Ici  encore,  le  produit  net  s'est  relevé  par  suite  de 
l'augmentation  des  recettes  brutes,  augmentation  su- 
périeure à  la  progression  des  recettes.  Observons  que 
le  Chemin  de  fer  Métropolitain  de  Paris  est  toujours 
compris  dans  cette  classification,  ainsi,  du  reste,  que 
les  lignes  funiculaires  et  à  crémaillère. 


Compagnie  du  Zambèze.  —  Une  lettre  du  Direc- 
teur du  Service  des  Mines  de  cette  Compagnie  annonce 
qu'il  vient  de  se  former,  à  Johannesburg,  un  Syndicat 
ayant  pour  but  des  prospections  dans  le  district  de 
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Tété,  et  qu'à  Lourenço-Marcftfès  un  autre  Syndicat  est 
en  voie  de  formation.  De  puissantes  maisons  de  Lon- 
dres ayant  la  spécialité  de  ces  affaires,  se  proposent 
d'envoyer  du  personnel  sur  place,  afin  d'examiner  les 
travaux  en  cours.  En  raison  des  grandes  difficultés 
que  l'exploitation  des  mines  rencontre  au  Transvaal, 
ces  maisons  ont,  en  effet,  résolu  de  tenter  une  chance 
vers  le  nord,  autant  dans  la  Rhodésia  que  dans  les 
concessions  de  la  Compagnie  du  Zambèze. 

D'autre  part,  un  Syndicat  allemand  vient  d'embar- 
quer à  Hambourg  environ  50  tonnes  de  matériel,  ac- 
compagnées d'un  ingénieur  et  d'un  maître  de  sondages; 
un  paquebot  suivant,  emportera  encore  du  personnel, 
avec  deux  moteurs  et  le  restant  du  matériel. 


Compagnie  des  Chemins  de  fer  du  Sud  de 
l'Espagne.  —  Les  pourparlers  qui  se  poursuivaient 
depuis  un  certain  temps  entre  le  Comité  de  Défense 
des  Obligataires,  les  représentants  de  divers  groupes 
importants  de  porteurs  et  la  Compagnie  des  Chemins 
de  fer  du  Sud  de  l'Espagne  \  Lina  rès- Alméria)  ont  abouti 
dernièrement  n  une  entente  doit  voici  les  bases  essen- 
tielles : 

Le  projet  de  Convenio  de  1898  serait  maintenu, 
moyennant  l'adjonction,  sous  la  forme  d'un  accord 
annexe,  auquel  l'assemblée  générale  des  actionnaires, 
devra  donner  son  approbation,  de  dispositions  nou- 
velles proposées  par  le  Comité  et  les  groupes  inté- 
ressés. 

Conformément  aux  stipulations  du  Convenio  rie 
1898,  les  95.816  obligations  Linarès-Alméria,  lre  hypo- 
thèque, resteraient  donc  divisées  en  deux  séries  de 
47.908  obligations  chacune.  Les  titres  de  la  première 
série  seraient  à  revenu  fixe  et  receATaient  15  pesetas 
par  an  (14  pesetas  50  net  d'impôts).  Les  titres  de  la 
deuxième  série  auraient  droit  à  un  revenu  variable, 
suivant  les  produits  réalisés  pendant  chaque  exercice 
par  la  ligne  de  Linarès  à  Alméria,  jusqu'au  maximum 
de  15  pesetas  (14  pesetas  50  net  d'impôts). 

D'autre  part,  aux  termes  du  projet  d'accord  annexe, 
les  porteurs  auraient  la  faculté,  pendant  un  certain 
délai,  de  déclarer  que  pour  les  obligations  à  revenu 
fixe,  ils  préfèrent  recevoir  dorénavant  et  à  forfait  un 
intérêt  annuel  de  12  fr.  (11  fr.  80  net  d'impôts),  au  lieu 
de  15  pesetas.  Le  même  droit  d'option  serait  accordé 
aux  porteurs  des  obligations  à  revenu  variable,  sur  la 
base  d'un  revenu  maximum  annuel  de  12  fr.  (11  fr.  80 
net  d'impôts),  au  lieu  de  15  pesetas.  Observons  que 
cette  clause,  qui  avait  été  convenue  avant  la  baisse 
récente  et  très  accentuée  du  change,  conserve  néan- 
moins son  utilité  pour  ceux  des  porteurs  qui,  redou- 
tant le  retour  d'un  change  élevé,  préféreraient  un 
revenu  fixe  payable  en  francs. 

Afin  d'assurer  le  paiement  des  coupons  et  des  amor- 
tissements arriérés,  qui  exigera  une  somme  assez  éle- 
vée, la  Compagnie  créera  un  nombre  suffisant  d'actions 
de  préférence  dont  rémission  au  pair  sera  garantie. 
Mentionnons  que  les  coupons  arriérés  dus  par  la  Com- 
pagnie, y  compris  le  coupon  échu  lel"  avril  1906,  sont 
au  nombre  de  neuf,  pour  les  obligations  estampillées  à 
revenu  fixe.  Les  obligations  variables  auront  à  recevoir, 
sur  les  produits  des  exercices  écoulés,  une  somme  qui 
peut  varier  de  30  à  35  pesetas,  selon  l'importation  du 
prélèvement  nécessaire  pour  effectuer  les  amortisse- 
ments arriérés.  Quant  aux  obligations  actuellement  non 
estampillées,  qui  doivent  être  divisées  moitié  en  titres 
à  revenu  fixe  et  moitié  en  titres  à  revenu  variable,  elles 
n'ont  rien  reçu  depuis  1898.  Par  conséquent,  l'obliga- 
tion à  revenu  fixe  provenant  de  cette  transformation 
aura  à  recevoir  7  coupons  en  plus,  soit  16  coupons  au 
lieu  de  9. 

La  Compagnie  s'engagera,  en  outre,  à  reconnaître 
aux  représentants  d'une  Société  civile  des  obligataires 
de  la  ligne  LinarèÉ-Alméria  à  constituer  des  droits  de 
contrôle  et  de  surveillance  nettement  spécifiée. 

Enfin,  il  a  été  formellement  stipulé  que  toutes  les 
recettes  nettes  de  la  ligne  de  Linarès  à  Alméria  seraient 
exclusivement  réservées  aux  porteurs  des  obligations 


Lina-rès-Alméria  hypothèque,  à  concurrence  de  ce 
qui  leur  sera  dû  aux  teru.es  de  l'arrangement. 

La  réalisation  des  clauses  ci-dessus  demeure  subor- 
donnée, d'une  part  à  leur  approbation,  par  l'assemblée 
générale  des  actionnaires,  et,  d'autre  part,  à  l'homolo- 
gation par  les  tribunaux  espagnols  du  Convenio  de  1898. 

Les  obligataires  avaient  été  convoqués  pour  le  10 
avril  1906  par  le  Comité  de  Défense  en  vue  de  se  pro- 
noncer sur  ce  projet  d'accord. 

Cette  assemblée  s'est  tenue  à  l'Hôtel  Continental, 
sous  la  présidence  de  M.  Garbe,  ancien  président  de 
la  Compagnie  des  Avocats  agréés  près  le  Tribunal  de 
Commerce  de  Paris,  vice-président  du  Comité  de  Dé- 
fense des  obligataires. 

Cinq  cents  obligataires,  porteurs  d'environ  40.000 
obligations,  étaient  présents  ou  représentés. 

Lecture  a  été  donnée  du  rapport  du  Comité  de  Dé- 
fense sur  le  projet  d'arrangement  négocié  avec  la  Com- 
pagnie et,  après  un  échange  d'observations,  la  résolu- 
tion suivante  a  été  mise  aux  voix  : 

Les  obligataires  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du 
Sud  de  l'Espagne  Linarès- Alméria),  réunis  en  assemblée 
générale  le  10  avril,  approuvent  le  projet  d'arrangement 
négocié  avec  la  Compagnie  par  le  Comité  de  Défense,  ils 
chargent  ce  Comité  de  prendre  les  mesures  nécessaires  pour 
assurer  la  réalisation  de  cet  arrangement,  notamment  en  ce 
qui  concerne  la  constitution  de  la  Société  Civile  des  Obliga- 
taires et  la  nomination  de  son  premier  Conseil. 

Notons  que  cette  résolution  a  été  adoptée  à  l'una- 
nimité. 

New  Egyptian  Company.  —  Les  derniers  comptes 
de  cette  Compagnie,  arrêtés  au  30  juin  1905,  ont  trait 
à  une  période  de  18  mois  et  font  ressortir  un  bénéfice 
de  45.049  liv.  st.  2  d.,  qui  ont  permis  la  distribution 
d'un  dividende  de  12  1/2  0/0  (3  fr.  125)  à  chaque  ac- 
tion. 

Voici  le  dernier  bilan  : 

Liv.  st.  s.  d. 
Actif  — 

En  caisse   39.395   1  4 

Prêts  à  courte  échéance  à  la  Bourse   117.670   1  2 

Autres  prêts   13.041  13  11 

Obligations  de  diverses  Compagnies,  au  prix 

coûtant   18.889   2  4 

Actions  et  Participations  du  Svndicat,  au  prix 

coûtant  .'   43.955   3  10 

Divers  débiteurs   6.410  10  8 

Dû  par  les  acheteurs  de  terrain  à  des  échéan- 
ces échelonnées  sur  plusieurs  années  ....     94.198   0  5 
Travaux  de  réclamation  sur  le  Nil  : 
A  ce  jour,  y  compris  la  proportion  des  frais 

généraux' et  de  direction  en  Egypte   102.554  10  1 

Terrains,  au  prix  coûtant  : 
Divers  terrains  aux  emplacements  des  tra- 
vaux de  bonification,  y  compris  les  frais.     45.426   2  6 

D'autres  terrains   155.938   9  3 

Terrains  à  bâtir,  au  prix  coulant   4.028   1  4 

Compte  mobilier  :  Londres  et  le  Caire   444    1  1 

651.950  17  lî 

Passif 

Capital  autorisé,  7)00.000  livres  sterling. 
Emis  : 

253.879  actions  de  1  liv.  st.  chacune   253.879   0  0 

A  déduire  : 

Appels  non  payés   625   0  0 

40.000  actions  de  1  liv.  st.  chacune,  sur  les- 
quelles 7  sh.  6  d.  ont  été  appelés   15.000   0  0 

Obligations  sur  hypothèque  5  0/0. 

Emis  : 

1.000  de  100  liv.  st.  chacune,  sur  lesquelles 

55  0/0  ont  été  appelés  '   55.000   0  0 

Compte  de  prime.   12.500   0  0 

Divers  créditeurs.  —  Ce  compte  comprend  une 

somme  de  297.235  liv.  st.  17  sh.  1  d.  pour 

prix  d'achat  de  terrains  dont  le  paiement 

est  échelonné  sur  une  période  de  plusieurs 

années   271.147  17  9 

Solde  du  compte  de  profits  et  pertes   45.049   0  2 

Réservé  sur  titres  et  sur  contrat  passé   77.746  12  10 

651.950  17  11 
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Le  Conseil  d'administration  de  la  New  Egyplian 
Company  est  composé  de  :  MM.  le  comte  de  Chester- 
field,  président;  Sir  Charles  B.  Evan-Smith,  Sir  Oerald 
Fitzgerald,  Henry  Pasteur,  Edouard  Dicey  et  A.  Cli- 
cian.  La  Société  Industrielle  d'Orient  a  été  agréée  par 
la  Direction  do  l'Enregistrement  pour  l'abonnement  au 
Timbre  de  293.879  actions,  n°s  1  à  293879.  Le  service 
linancier  est  fait  par  MM.  Ochs  frères,  7,  rue  Meyer- 
beer,  à  Paris. 

Grands  Moulins  de  Corbeil.  —  Les  actionnaires 
de  cette  Société  se  sont  réunis  le  27  avril  dernier.  Voici 
le  bilan  qui  leur  a  été  soumis  et  qui  se  compare  ainsi 
au  précédent  : 

Bilan  au  31  décembre 

1904  lWb  ~~ 

Actif  (En  francs) 
Compte  de  premier  établisse- 
ment  15.398.477  08  8.538.823  03 

Travaux  et  études   1.023.986  62  » 

Matériel  et  chevaux. . .'   522.7G7  75  » 

Matériel  de  rechange   307.695  71  » 

Avances  sur  droits   40.909  29  » 

Primo  de  remboursement  sur 

obligations  4  1/2  0/0   124.800   »  116.480  » 

Prime  de  remboursement  sur 

obligations  4  (J/0   1.270.742  55  1.242.503  80 

Nue  propriété  en  Rente  fran- 
çaise 3  0/0  pour  pensions. . .  128.716  61  128.756  65 

Marchandises   5.923.879  95  6.187.461  20 

Troisième  et  quatrième  verse- 
ments sur  actions  do  priorité.  »  755.906  25 

Caisses  et  banques   868.300  69  818.308  43 

Effets  en  portefeuille   392.538  80  602.561  03 

Débiteurs  divers   3.263.019  69  2.272.645  71 

Débiteurs  douteux   »  i  ■> 

Obligations  à  amortir   842.500   »  » 

Profits  et  pertes   611.410  54  » 

Total  de  l'actif   30.719.776  36   20.663.447  70 


Passif 

Capital-actions   12.000.000   »  6.000.000  » 

Réserve  légale   »  13.800  78 

Obligations  4  1/2  0/0    1.821.000   »  1.687  500  » 

Obligations  hypothécaires  4  0/0  8.583.500    »  8.461.500  » 

Effets  à  payer   1.974.808  25  1.173.583  10 

Créanciers  divers   2.043.724  07  2.619.189  26 

Coupons  à  payer  et  obligations 

à  rembourser   229.579  46  246.237  96 

Dépenses  à  payer  du  dernier 

exercice   85.404  25  » 

Provision  et  réserve  d'assu- 
rances, accidents  ouvriers. . .  165.058  65  160.718  19 
Amortissement  de  premier  éta- 
blissement  1.265.903  30  » 

Amortissement    sur  terrains 

loués  et  travaux   490.670  80  » 

Réserve  d'assurances  sur  ris- 
ques non  couverts   473 . 553  75  » 

Prévisions  pour  créances  dou- 
teuses  467.458  24  » 

Amortissement  d'obligations.. .  842.500    »  » 
Profits  et  pertes  : 

Bénéfices  de  l'exercice   276.015  59  294.918  41 

Sommes  égales.....  30.719.776  36  20.663. 447  70 


Pour  son  dernier  exercice,  la  Société  a  réalisé  un 
montant  de  bénéfices  nets  de  294.918  fr.  41,  supérieur 
de  18.902  fr.  82  à  celui  de  1904.  Quant  aux  trois  exer- 
cices précédents,  ils  avaient  laissé  des  pertes  de 
1.321.603  fr.  33  en  1903;  de  2.008.492  fr.  92  pour  1902 
et  de  399.398  fr.  30  en  1901. 

On  sait  que  pendant  l'exercice  la  Société  a  procédé  à 
une  réduction  de  son  capital  de  12  à  3  millions  de 
francs,  ramenant  la  valeur  nominale  de  ses  24.000  ac- 
tions de  500  fr.  à  125  fr.  Puis  elle  a  procédé  à  une 
augmentation  de  ce  même  capital  en  émettant  24.000  ac- 
tions privilégiées  5  0/0  de  125  fr.  Le  capital  actuel  se 
trouve  donc  être  de  0  millions  de  francs. 

Tout  comme  pour  les  quatre  précédentes  années 


sociales,  aucun  dividende  n'a  été  réparti  aux  action- 
naires; le  solde  bénéficiaire  a  été  simplement  reporté 
à  nouveau. 

Grâce  aux  ressources  nouvelles  qu'elle  s'est  procu- 
rées par  l'augmentation  de  son  capital,  la  Société  des 
Grands  Moulins  de  Corbeil  a  construit,  à  Corbeil,  de 
nouveau  moulins  qui  sont  en  plein  fonctionnement 
depuis  le  1er  février.  Quant  aux  anciennes  usines  elles 
ont  été  arrêtées,  et  elles  vont  être  aménagées  en  ma- 
gasins. On  espère  que  l'exercice  1900  démontrera  l'effi- 
cacité  des  réformes  opérées  et  la  bonne  marche  des 
nouveaux  moulins. 


Les  Tabacs  Portugais.  —  Cette  question,  vieille 
de  plusieurs  années,  vient  d'entrer  dans  une  nouvelle 
phase.  Le  Gouvernement  portugais  ayant  mis  en  adju- 
dication le  monopole  des  tabacs,  a  reçu  quatre  propo- 
sitions, dont  une  émanant  de  la  Compagnie  des  Allu- 
mettes, qui  a  offert  6.520  contos  de  reis  comme  mini- 
mum de  rente  fixe  par  an. 

Une  dépêche  de  Lisbonne  nous  apprend  que  le 
Gouvernement  a  décidé  d'accepter  cette  somme  et  qu'il 
a  invité,  en  même  temps,  la  Compagnie  des  Tabacs  à 
faire  usage  de  son  droit  d'option  jusqu'au  1er  juin. 

Cette  dernière  Compagnie  proteste  contre  l'admission 
de  la  proposition  de  la  Compagnie  des  Allumettes  qui, 
aux  termes  de  la  loi  et  de  ses  statuts,  ne  peut  exercer 
deux  monopoles  et  n'a  donc  pas  capacité  légale  pour 
être  reçue  à  adjudication.  Elle  proteste  également 
contre  la  prétention  du  Gouvernement  de  lui  faire 
exercer  son  droit  d'option  avant  le  lm  juin,  car  l'adju- 
cation  ne  sera  valable  qu'après  avoir  été  ratifiée  par 
les  Cortès. 

On  n'ignore,  pas,  d'ailleurs,  que  les  porteurs  des 
obligations  4  12  0/0  aujourd'hui  existantes  ont  le 
droit  d'exiger  le  remboursement  de  leurs  titres  avant 
que  le  monopole  puisse  passer  en  d'autres  mains. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 

Or  

Argent  


Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 

Portefeuille  Paris  j  ggj^-; 

Bons  du  Trésor  

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs.. . 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs... 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers   


Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

Réserves  l  Loi  du  17  mai  1834 
mobilières    Ex-banques  département. 
moDineies  (  Loi  du  g  jujn  185?  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


Total. 


2.988-S69-22Û 
1.057.378.8:3 


4.043.948-080 
121.121 
432.686.020 


723.360.7o0 
5  067-000 

179. 169*263 
332.791.194 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.730 
99.627  069 
100.000.000 
i. 000. 000 
26.600.311 

5.027.191 
8.407.444 
127.521  091 


6.285:307.289 


182.500.000 

8.002.313 
10.000.000 
2.980.730 
9-123. O0U 
4.000.000 
8.407.444 
.818  378.530 
30-556.957 
12.088.714 
168.610.396 
630. 393  679 
115  3:2  640 
1. 533. 327 
12  603- 243 
2.000.000 
268.772  291 


0.285  307.289 


10  mai 


2.948.943.762 
1.060.408-787 


4-009-332-349 

24.193 
382.781-561 


49S  2S3.S3 
5-067  000 

1(16.88^.838 
339.il7p92 
180. 00p. 000 

10.eo0.000 

2 .980. 750 
99.627-069 
100-000-000 

4.000.000 
26-600-311 

5- 068. 853 
8.407.444 
115-659  311 


5  953  870-207 


182.500.000 
8.002.313 

10-  000-009 
2.980.750 
9.125-000 
4.000-000 
8.407-444 

.691.707  C03 
23.316-069 

11-  153.605 
157.114  885 
612.091.507 

84-077.489 
1  457-972 
13  294- 433 
2.000.000 
132.639.731 


5  953.S70.207 
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Comparaison  avec  les  années  précédentes 


•5  irai 
1902 

14  niai 
1903 

'3  mai 

11  mai 
1905 

1 Û  ni  â  i 
1906 

millions 

.... 
millions 

mulions 

■m  ■ 
millions 

.... 
millions 

Circulation  

i.i42  4 

4.308.5 

4.272.3 

4- 374. 4 

4.091  7 

Encaisse  or  

2.568.1 

2-4S6.1 

2.545.9 

2  853.1 

2. 948. 9 

—     argent .... 

1.110.8 

1.112.3 

1  118.6 

1.103- 2 

1.060-4 

430  ■  2 

662  8 

(11  .3 

550-4 

881  •  1 

Avances  aux  par'ic. 

440.0 

443.6 

497.4 

410.1 

506  0 

—     à  l'Etat.... 

180.0 

180.0 

180.0 

180-0 

180  0 

Corapt.  cour.  Trésor 

•  112.1 

150.8 

220.0 

180.0 

157.1 

—  partie. 

452.0 

412  9 

531.4 

557.2 

696.2 

Taux  d'escompte. . . 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

Prime  de  l'or  

pair 

pair 

pair 

pair 

pair 

Bén.nets(milliers  frl 

4.038  1 

6.205-8 

7.308.0 

3-483.3 

S  225  6 

Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 


Les  60.000  actions  de  500  francs  de  la  Compagnie  de  Che- 
mins de  fer  Départementaux,  qui  sont  actuellement  libérées 
de  250  francs,  vont  se  trouver  libérées  de  300  francs  au  moyen 
d'un  prélèvement  sur  la  réserve  spéciale,  d'une  somme  de 
50  f  r.  par  titre. 

En  conséquence,  la  Chambre  syndicale  a  décidé  que  depuis 
le  1er  mai,  lesdites  actions  ne  se  négocient  plus  qu'en  tilres 
libérés  de  300  francs  et  munis  d'une  estampille  constatant 
cette  libération. 


Depuis  le  1er  mai,  les  4.000  actions  nouvelles  de  500  francs, 
libérées  et  au  porteur,  n°*  14001  à  18000,  de  la  Compagnie  des 
Minerais  de  fer  de  Krivoï-Bog  sont  admises  aux  négociations 
de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulletin  de 
la  Cote  sous  la  même  rubrique  que  les  actions  anciennes. 

Par  suite,  le  nombre  desdites  actions,  négociables  sur  notre 
marché,  se  trouve  porté  de  14.000  à  18.000. 

Depuis  la  même  date,  les  14.000  actions  anciennes,  n°s  1  à 
14.000,  de  ladite  Société,  ne  sont  plus  négociables  qu'en  titres 
nouveaux,  teinte  bleue,  coupon  n°  20  attaché. 


Depuis  le  3  mai,  les  G0. 000  obligations  de  500  francs  de 
l'Emprunt  3  1/2  0/0  1905  de  l'Etat  de  Berne  (Caisse  Hypo- 
thécaire) sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au 
comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulletin  de 

la  Cote. 

G0.00O  obligations  de  500  francs  31/2  0/0,  émises  à  497 fr.  50, 
libérées  et  au  porteur,  remboursables  au  pair,  par  tirages  au 
sort  annuels,  en  50  ans  au  maximum  de  1915  à  1964. 

Intérêt  annuel:  17  fr.  50  payables  en  monnaie  suisse  les 
1er  avril  et  1er  octobre  : 

Jouissante  courante  :  1"  avril  1906. 

Les  cours  se  coteront  en  obligations. 

Service  des  titres  et  des  coupoj  s  à  Paris,  au  cours  du 
change  à  vue  sur  la  Suisse,  au  Crédit  Lyonnais  et  à  la  Ban- 
que de  Paris  et  des  Pays-Bas. 


Jusqu'à  nouvel  ordre  et  par  exception,  les  obligations  an- 
ciennes et  nouvelles  de  la  Société  Foncière  Lyonnaise  pour- 
ront circuler  en  titres  démunis  de  coupons. 


Depuis  le  5  mai,  les  43.443  obligations  nouvelles  de  500  fr., 
n°s  66036  à  109478,  formant  le  complément  de  l'Emprunt  3  0/0 
1902  du  Gouvernement  général  de  l'Algérie,  sont  admises  aux 
négociations  de  la  Bourse,  au  comptant  et  à  terme. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  1"  partie  du  Bulletin  de  la  Cote 
Sous  la  même  rubrique  que  les  obligations  anciennes. 

Par  suite,  le  nombre  des  obligations  dudit  Emprunt,  négo- 
ciables sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  66.035  à  109.478. 


Depuis  le  5  mai,  les  24.000  actions  ordinaires  et  les  24.000 
actions  de  priorité  de  125  fr.  chacune,  libérées  et  au  porteur, 
de  la  Société  des  Grands  Moulins  de  Corbeil,  sont  admises 
aux  négociations  de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  1"  partie  du  Bulletin  de  la 
Cote. 


Les  24.000  actions  ordinaires  sont  admises  en  remplace- 
ment des  24.000  actions  anciennes  de  500  fr.  ;  les  titres  ne 
sont  pas  échangés,  mais  ils  doivent  être  munis  d'une  estam- 
pille ainsi  conçue:  «  Capital  :  6.000.000  defr.,  représenté  par 
24.000  actions  de  priorité  et  24.000  actions  ordinaires  de 
125  fr.  chacune.  Décisions  des  assemblées  générales  des  3 
mars  et  15  avril  1905.  Action  ordinaire  de  125  francs.  » 


Depuis  le  5  mai,  les  60.000  obligations  4  1/2  0/0  de  la  Com- 
pagnie Générale  de  Chemins  de  fer  dans  la  province  de 
Bucnos-Ayres  sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse, 
au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  lre  partie  du  Bulletin  de  la  Cote. 

60.000  obligations  de  500  fr.  4  1/2  0/0,  émises  à  450  fr., 
libérées  et  au  porteur,  remboursables  au  pair  par  tirages  au 
sort  annuels,  en  95  ans  au  plus,  de  1907  à  2001,  sous  réserve 
de  remboursement  anticipé,  total  ou  partiel,  à  toute  époque  ; 

Intérêt  annuel  :  22  fr.  50,  payables  par  moitié  les  1"  avril 
et  Ie'  octobre  ; 

Jouissance  courante  :  1"  avril  1906. 


Depuis  le  5  mai,  les  10.000  actions  de  priorité,  n<"  1  à 
10000,  faisant  partie  d'une  série  de  12.000  titres,  les  actions 
ordinaires  et  les  obligations  4  1/2  0/0  de  la  Compagnie  d'Elec- 
tricité de  Varsovie  sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse, 
au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  deuxième  partie  du  Bulletin  de 
la  Cote  : 

10.000  actions  de  priorité  de  500  fr.,  émises  en  espèces  et 
au  pair,  libérées  et  au  porteur,  nos  1  à  10000,  jouissance  10 
juin  19Q5,  ex-coupon  2  ; 

5.000  actions  ordinaires  de  500  fr.,  libérées  et  au  porteur, 
n°>  10001  à  15000,  coupon  1  attaché  ; 

4.000  obligations  de  500  fr.  4  1/2  0/0,  émises  à  440  francs, 
remboursables  au  pair  par  tirages  au  sort  annuels  en 
septembre,  en  trente  ans  au  plus,  do  1907  à  1936,  sous  ré- 
serve de  remboursement  anticipé,  total  ou  partiel,  à  partir 
de  1915  ; 

Intérêt  annuel  :  22  fr.  50,  payables  par  moitié  les  1"  avril 
et  1er  octobre  ; 

Jouissance  courante  :  1er  avril  1906. 

Siège  social  à  Paris,  rue  Caumartin,  60. 

Service  des  titres  au  siège  social  ;  service  des  coupons,  à 
la  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Industrie,  rue 
Bnudreau,  9,  et  à  la  Compagnie  Française  de  Mines  d'or  et 
de  l'Afrique  du  Sud,  rue  Taitbout,  20. 


Depuis  le  7  mai,  les  actions  et  les  parts  de  fondateur  de  la 
Société  générale  de  Touage  et  de  Remorquage  sont  admises 
aux  négociations  de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  admis  à  la  2e  partie  du  Bulletin  de  la  Cote. 

-40.000  actions  de  100  francs,  libérées  et  au  porteur,  jouis- 
sance juin  1905,  ex-coupon  6  ; 

9.0000  parts  de  fondateur,  jouissance  juin  1905,  ex-coupon  6. 

Siège  social  à  Paris,  rue  d'Athènes,  19. 

Service  des  titres  et  des  coupons  chez  MM.  Mirabaud, 
Puerari  et  Cie,  rue  de  Provence,  56. 


Depuis  le  7  mai,  les  600  obligations  nouvelles  de  300  francs 
4  0/0,  nos  4001  à  4600,  de  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer  du 
Bois  de  Boulogne  sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse, 
au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  2'  partie  de  la  Cote  sous  la 
même  rubrique  que  les  obligations  anciennes. 

Par  suete,  le  nombre  des  obligations  de  ladite  Société, 
négociables  sur  notre  marché  se  trouve  porté  de  4.000  à  4.600. 


Depuis  le  8  mai,  les  30.000  obligations  nouvelles  de  500 
francs  3  1/2  0/0,  n°»  400001  à  430000,  du  Crédit  Foncier 
Egyptien  sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au 
comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  lro  partie  du  Bulletin  de  la 
Cote,  sous  la  même  rubrique  que  les  obligations  anciennes 
3  1/2  0/0. 

Par  suite,  le  nombre  des  obligations  3  1/2  0/0  de  ladite 
Société,  négociables  sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de 
400.000  à  430.000. 
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Chambre  de  Compensation  des  Banquiers  de  Paris. 

—  Mouvement  général  des  opérations  du  mois  d'avril 
1906  :  2.047.658.568  fr.  36. 


Caisse  Nationale  des  Retraites  pour  la  Vieillesse 

Opérations  du  1er  au  31  mars  1906 
Reçu  des  déposants  : 

Paris           409. 692 vers. (dont  11.2371""vers.)  13.460.357  08 

Départem"  240.599   —  (  —    15.214     —  3.688.655  18 

Ensemble.  650.291                26.451  17.149.012  26 

Payé  aux  déposants.  —  Arrérages  de  rentes 

viagères   7.398.010  95 

Payé  à  leurs  héritiers.  —  Remboursements  do 

capitaux  réservés   1.938.585  14 

Ensemble   9.336.596  09 

Les  nouvelles  rentes  inscrites  s'élèvent  à   291.500  » 

aux  noms  de  2.397  parties. 

Le  total  des  rentes  viagères  est  de   44.919.612  » 

réparties  entre  324.842  titres. 

La  Caisse  a  perçu  pour  arrérages  ou  rembour- 
sements de  rentes  et  valeurs   6.791.673  48 

Elle  a  placé  : 

En  obligations  départementales  et  communales  1 . 433 . 144  40 

En  bons  du  Trésor   10.000.000  » 


Les  Recettes  des  Théâtres  et  Spectacles  de  Paris.  — 

Voici,  depuis  1890,  le  chiffre  des  recettes  des  théâtres  et 
speclacles  de  Paris  : 

Francs 

1890   23.013.459 

1891   23.599.657 

1892    22.533.316 


1893. 
1894. 
1895. 
1896. 
1897. 


28.132.106 
29.257.431 
29.661.331 
30.071.334 
30.742.361 


1898. 
1899. 
1900. 
1901. 
1902. 
1903. 
1904. 
1905. 


Francs 
31.140.543 
33.159.56C 
57.923.640 
33.949.536 
37. 258. 234 
38.925.859 
40.025.502 
41.933.968 


Nous  rappellerons  que,  depuis  1893,  l'Administration  de 
l'Assistance  publique  fait  figurer  les  recettes  des  cafés-con- 
certs et  autres  établissements,  qui  ne  figuraient  pas  anté- 
rieurement dans  ses  relevés. 

Voici  maintenant  le  détail  des  recettes  de  l'année  1905  com- 
parée à  1904  : 

1904 
2.217.878  35 
539.415  79 
2.987.515  69 
2.235.681  33 
975.333  50 


Français  Fr. 

Odéon  

Opéra  ,  

Opéra-Comique  

Alhambra  

Ambigu  

Antoine  . .  ;  

Athénée  

Batignolles  

Belleville  

Boite  à  Fursy  

Molière  (anc.  Bouffes- 

du-Nord)  

Bouffes-Parisiens. . . . 

Capucines  

Casino  de  Paris  

Châtelet  

Cluny  

Comédie-Mondaine.. . 

Déjazet  

Fantais.de  Montrouge 
Fantaisies  Parisienn. 

Folies-Bergère  

Folies-Dramatiques. . 

G  ai  té  

Gobelins  

Grand-Guignol  

Grenelle  

Gymnase  

Jardin  de  Paris.. .... 

Marigny  

Mathurins  

Moncey  

Montmartre  

Montparnasse  

Moulin-Rouge  

Nouveautés  


614.664  » 
855.743  75 
507.026  50 
66.553  60 
130.681  75 
160.424  » 

108.077  .» 
96.884  50 
237.222  » 
592.177  50 

1.384.262  50 
179.092  50 
167.275  60 
161.807  50 
62.797  55 
92.517  75 

1.551.854  50 
679.547  » 

1.051.491  » 
181.317  15 
138.742  » 
161.166  20 

1.009.347  » 
213.307  50 
537.623  » 
173.750  50 

86.816  45 
196.944  75 
1.045.208  75 
764.608  50 


1905 
2.257.207  10 
668.647  41 
3.132.344  99 
2.410.381  27 
1.098.779  50 
593.480  » 
834.245  25 
658.697  » 
20.675  60 
129.204  25 
215.503  » 

173.268  » 
113.308  50 
363.260  » 
740.446  » 

1.800.151  50 
206.268  50 
173.049  70 
348.610  75 
63.612  25 
91.863  50 

1.562.092  50 
498.627  15 

1.179.268  50 
183.704  65 
148.074  » 
157.884  65 

1.019.398  75 
256,912  » 
639.169  50 
85.111  » 
161.957  »» 
86.049  70 
197.378  60 
253.610  25 
817.018  » 


1904  1905 

Olympia   1.270.738   »  1.215.045  50 

Palais  de  Glace   342.320    »  379.028  » 

Palais-Royal   639.512   >.  568.^93  » 

Porte-Saiiit-Martin.. .  613.613  75  703.8:7  25 

Renaissance   628.309  50  950.425  50 

Robert-Houdin   60.878   »  59.909  ■» 

Sarah-Bernhardt ....  1 . 217 . 503    »  998 . 318  50 

Ternes   71.570  70  76.155  55 

Trianon   176.786  05  161.546  80 

Variétés   1.153.617  50  1.191.370  50 

Vaudeville    876  424  50  952.268  50 

Alcazar  d'Eté   208.571  50  249.011  ■» 

Ambassadeurs   290.096   »  280.869  50 

Ba-Ta-Clan   181.053  70  184.285  95 

Bateaux  Parisiens...  58  226  60  62.308  90 

Bobino   208.970  35  234.224  75 

Brunin   58.462  85  57.015  95 

Casino  de  Montmartre  72.664  50  76.076  10 

Cigale   491.009  25  410.367  25 

Eden-Concert   116  501  35  100.311  70 

Eldorado   531.959  50  569.049  75 

Epoque   105.599  50  123.257  25 

Etoile  Palace   »  193.042  75 

Concert  Européen  .. .  111.786  >»  98.251  05 
Eden-Gomédie  (anc. 

Fantaisies  modernes  54.770  35  71.052  55 

Fauvette   177.810  50  191.263  40 

Théâtre-Populaire...  118.924  60  143.554  60 

Folies  Parisiennes...  »  43.971  50 

Fourmi   89.342  60  103.090  40 

Gaîté-Montparnasse..  229  406   »  223.215  75 

Gaîté-Bocheehouart..  284.532  60  290.926  25 

Galeries  St-Martin. . .  »  47.003  25 

Grande  Roue   130.446  60  73.425  » 

Hamel  (Concert)   66.528  25  56.306  20 

Little  Palace   »  59.485  » 

Mésange   »  51.510  15 

Parisiana   1.011.402  25  1.047.568  » 

Parisien  (Concert)...  140.841  75  176.668  75 

Pépinière!   U6.526  10  192.985  15 

Petit  Casino   261.018  05  296.165  25 

Café  de  la  Presse. . . .  64.5U0  95  58.200  30 

Concert-Rouge   72.921  75  80.485  25 

Scala   685.073  50  707.571  50 

Vingtième-Siècle   56.009  55  71.317  85 

Wagram(Bal)   172.490  75  81.646  50 

Hippodrome^ostock)  935.195  50  874.550  95 

Cirque  d'Hiver   378.657  50  331.252  75 

Cirque  Médrano   447.830    »  487.858  >» 

Nouveau-Cirque   651.659  95  600.799  40 

La  Boucle   277.454  75  » 

Vélodrome  d'Hiver . .  234.401  50  320.587  50 
Grévin (Musée,  théât.)  527.024  50  471.729  75 
Dufayel  (Cinématog.)  184.195  25  183.301  » 
Select  (Cinémato-)...  77.054  »  83.739  » 
Concerts  du  Conser- 
vatoire  155.564   »  169.022  » 

Concerts  Colonne....  203.911    »  234.160  » 

—      Lamoureux  176.594   »  203.195  » 

Bullier   145.456   >»  131.187  » 

Eden-Palace  (anc.  Ti- 
voli-Waux-Hall). . .  56.524  50  40.756  85 
Moulin  de  la  Galette.  90.502  25  84.211  » 
Tabarin   »  364.451  75 

Totaux   40.025.502  16   41.933.967  92 


RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  &•■) 
du  9  au  15  avril  1906  (15e  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


<£  rfl 

t.  -o> 

Rec. 

br.  de 

Recette 

s  brutes 

Désignation  des 

la  semaine 

des  années 

Différence 

lignes 

s| 

1906 

kv 

1906 

1905 

1906 

1905 

Etat  

2.916 

1.186 

943 

14.605 

13.589 

+ 

1.016 

Paris-Lyon-Méditer. . . 

9.424 

10740 

9.370 

132.420 

124.200 

+ 

8.220 

—   Chemins  Algériens 

513 

218 

187 

2.601 

2.597 

+ 

4 

Nord  

3.765 

4.625 

4.461 

65. 612 

64  395 

+ 

1.217 

5.848 

4.062 

3.596 

49  622 

47.270 

+ 

2.34S 

7.199 

4.921 

4.571 

64.544 

61  119 

+ 

3-425 

Est  

4.922 

4.392 

3.742 

53.714 

51.114 

+ 

2.600 

Midi  

3.830 

2.292 

2.116 

29. 592 

29  419 

+ 

178 

898 

187 

179 

2.50O 

2  417 

+ 

83 

1.290 

211 

196 

2.778 

2.643 

+ 

135 

Ouest-Algérien  

296 

72 

68 

955 

1  009 

54 

Lignes  Algériennes .  . 

874 

79 

91 

i-099 

1.297 

198 

103 

29 

22 

351 

336 

+ 

21 
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REVUE  HEBDOMADAIRE 

du   Marché   Financier  de  Paris 


L'allure  du  Marché,  quoique  toujours  très  bonne 
dans  son  ensemble,  a  été  légèrement  irrégulière  ces 
derniers  jours.  Dans  la  séance  de  mardi,  un  certain 
llottement  a  été  signalé,  dû  surtout  aux  bruits  mis  en 
circulation  à  propos  de  la  Banque  ci Angleterre  mise, 
disait-on,  fortement  ù  contribution  pour  le  métal  jaune 
par  la  place  de  New- York.  On  laissait  donc  entendre 
que  la  Banque  d'Anglelen-e  serait  amenée  à  élever  de 
nouveau,  cette  semaine,  le  taux  de  son  escompte.  Il 
n'en  a  rien  été,  cette  Institution  n'ayant,  hier,  rien 
changé  à  ses  conditions. 

La  note,  au  dernier  moment,  est  donc,  par  suite, 
forint  dans  l'ensemble. 

Les  élections  du  6  mai  n'ont  pas  produit  d'effet  sur 
le  Marché. 

Au  cours  de  la  semaine,  la  Banque  Néerlandaise  a 
élevé  le  taux  de  son  escompte  de  3  1/2  à  4  1/2  0/0, 
mais  la  Banque  Impériale  de  Bussie  a  abaissé  le  sien 
de  7  1/2  0/0  à  7  0/0. 

ic  ir  La  Benle  3  0/0  Française,  qui  restait  à  99  fr.  05 
à  terme  il  y  a  huit  jours,  se  retrouve  à  99  fr.  12  1/2. 
Au  comptant,  on  est  à  99  fr.,  au  lieu  de  98  fr.  80. 

Les  Fonds  coloniaux  sont  calmes.  L' Emprunt  Mada- 
gascar 2  1/2  0/0  1897  a  détaché,  le  4  courant,  son 
coupon  semestriel  de  1  1  4  0  0.  Sur  les  Emprunts  Indo- 
Chine,  on  a  également  détaché,  à  la  même  date,  des 
coupons  semestriels  do  1  fr.  50sui:  l'Emprunt  3  0/01902 
et  de  S  fr.  75  sur  l' Emprunt  3  -1/2  0/0  1899  et  1905. 

ir  ir  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  ont  con- 
servé un  bon  courant  d'échanges. 

Les  Obligations  4  0/0  1865  finissent  à  553  fr.,  au 
lieu  de  551  fr.  ;  Obligations  1869  3  0/0  454  fr.,  contre 
45(3  fr.  ;  Obligations  3  0/0  1S71,  408  fr.  ;  Obligations 
2  3/4  0/0  Ï905,  380  fr.  75,  au  lieu  de  381  fr. 

On  a  détaché,  le  4  courant,  un  coupon  semestriel  de 
5  fr.  sur  les  obligations  entières  de  l'Emprunt  21/2  0/0 
IS9,i-I896  et  un  coupon  de  1  fr.  25  sur  les  quarts 
d'obligations  de  cette  même  série. 

ir  L'action  de  la  Banque  de  France,  qui  était 
passée  à  4.045  fr.,  s'échange  à  4.040  fr. 

t  ir  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 
finissent  à  710  fr.  ;  elles  clôturaient  à  705  francs  il  y  a 
huit  jours. 

Dans  sa  dernière  séance  hebdomadaire,  le  Conseil 
d'administration  a  autorisé  pour  6.840.000  fr.  de  nou- 
veaux prêts  hypothécaires  et  communaux. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  ont  eu, 
comme  toujours,  un  marché  très  suivi. 

L'Obligation  Foncière  3  O/O  IS79,  qui  restait  à 
509  fr.  50,  s'échange  à  504  fr.,  ex-coupon  semestriel 
de  7  fr.  50  détaché  le  4  courant-;  Obligations  Commu- 
nales 2  00  0/0  1879,  490  fr.  On  sait  que  chacune  de 
ces  séries,  tout  comme  du  reste,  les  Obligations  Com- 
munales de  1880,  de  1891,  de  1899,  lcs  obligations 
Foncières  de  1880  et  de  1903  ont  six  tirages  de  lots 
par  an. 

Rappelons  que,  le  5  juin  prochain,  il  sera  procédé 
aux  Tirages  des  Obligations  1879,  1880,  1891  et  1899. 

ic  ir  Les  actions  de  nos  Grands  Etablissements  de 
Crédit  sont  demeurées  actives. 

La  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  qui  finissait 
à  1.595  fr.,  se  traite  à  1.589  fr. 

Le  Crédit  Lyonnais  a  maintenu  son  cours  de  1.167 fr. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  est  à  G47  fr.  ;  il 
finissait,  il  y  a  huit  jours,  ainsi. 

La  Société  Générale  se  retrouve  à  G47  fr.,  sans  change- 
ment. Rappelons  que  les  actionnaires  de  cette  Société 
sont  convoqués  en  assemblée  générale  extraordinaire 
pour  le  7  juin  prochain.  Cette  assemblée  aura  à  rati- 
fier la  récente  augmentation  du  capital,  porté  de  250  à 
300  millions  de  francs,  au  moyen  de  l'émission  de 
100.0C0  actions  nouvelles,  émission  qui,  comme  on 
sait,  a  obtenu  un  plein  succès. 


Le  Crédit  Industriel  et  Commercial  a  détaché,  le  4 
courant,  un  coupon  de  8  fr.  75  ;  il  clôture  à  668  fr.  ex- 
coupon, contre  674  fr.  avec  coupon. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne,  que  nous  laissions 
à  869  fr.,  est  à  865  fr. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  se  traite  à  138  fr.,  contre 
136  fr.  ;  Société  Marseillaise,  actions  libérées,  aux  en- 
virons de  920  fr.,  ex-coupon  de  7  fr.  50. 

La  Banque  de  l'Algérie  finit  à  1.316  fr.  Banque  de 
V Indo-Chine,  1.398  fr.,  contre  1.380  francs. 

Les  actions  du  Crédit  Franco-Egyptien  clôturent  à 
139  fr.  ;  elles  restaient,  la  semaine  dernière,  ainsi. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Banque  Hypothécaire 
Franco-Argentine  sont  actives  à  463  fr.  50. 

Les  obligations  de  la  Société  des  Immeubles  de  France 
ont,  celles  de  400  fr.,  détaché  le  4  courant  un  coupon 
de  3  fr.,  et  celles  de  475  fr.  un  coupon  de  3  fr.  50. 

ir  +  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  sont  plus  faibles. 

On  a,  le  4  courant,  détaché  un  coupon  de  15  fr.  sur 
les  actions  de  capital  et  de  jouissance  de  la  Compagnie 
des  Chemins  de  fer  de  l'Est,  et  un  coupon  de  35  fr.  sur 
les  actions  Paris  à  Lyon  et  à  la  Méditerranée. 

Du  1er  janvier  1906  au  15  avril  dernier,  les  recettes 
de  nos  six  grandes  Compagnies  accusent  les  variations 
suivantes  sur  celles  de  la  même  période  de  1905  :  Aug- 
mentations :  Paris-Lyon,  8.220.000  fr.  ;  Est,  2.600.000  fr.  ; 
Orléans,  2.348.00(1  fr;  ;  Ouest,  1.217.000  fr.  ;  Nord. 
1.063.000  fr.  ;  Midi,  173.000  francs. 

Le  Lyon  est  à  1.340  fr.,  ex-coupon,  au  lieu  de  1.405 
francs  aVec  coupon;  Nord,  1.811  fr.,  contre  1.854  fr.  ; 
Orléans,  1.425  fr.  ;  nous  le  laissions  à  1.462  fr.  ;  Ouest, 
890  fr.,  contre  9U1  fr.  ;  Est,  905  fr.,  au  lieu  de  936  fr.  ; 
Midi,  1-170  francs. 

ir  Les  Valeurs  Industrielles  ont  été  assez  mouve- 
mentées. 

L'action  de  jouissance  de  la  Compagnie  Parisienne 
du  Gaz,  qui  clôturait  à  325  fr.,  se  retrouve  à  320  fr. 

L'action  du  Canal  de  Suez,  qui  était  passée  à  4.462 
francs,  s'inscrit  à  4.495  fr. 

Les  Omnibus,  après  être  passés  de  965  fr.  à  1.010  fr., 
reviennent  à  1.006  fr. 

Pour  la  dix-septième  semaine  de  1906,  les  recettes 
de  cette  Compagnie  se  sont  élevées  à  843.650  fr.  70, 
contre  917.66(5  fr.  pendant  la  même  semaine  de  1905. 
Du  1e»  janvier  au  29  avril,  les  recettes  totales  de  cette 
Compagnie  se  chiffrent  par  14.730.464  fr.  85,. au  lieu 
de  14.381.247  fr.  05  pendant  la  période  correspondante 
de  Tannée  précédente,  soit,  pour  1906,  uue  augmenta- 
tion de  349.217  fr.  80. 

Les  Voilures  à  Paris,  qui  restaient  à  250  fr.,  sont  à 
236  francs. 

Le  Métropolitain  de  Paris  est  à  534  fr.,  au  lieu  de 
537  fr.  Diverses  enquêtes  viennent  d'être  ouvertes,  en 
vue  d'une  modification  du  projet  de  la  ligne  Auteuil- 
Opéra  et  de  la  construction  de  divers  embranchements 
des  lignes  métropolitaines,  à  savoir  :  de  la  porte  Cli- 
gnancourt  à  la  place  Clichy  ;  du  pont  Mirabeau  à  la 
porte  de  Sèvres,  de  la  place  Denfert-Rochereau  à  la 
place  Saint-Michel  et  de  la  place  de  la  Bastille  à  la 
porte  de  Picpus. 

L'action  Au  Chemin  de  fer  Electrique  Nord-Sud  finit  à 
224  fr.  ;  il  clôturait  il  y  a  huit  jours  à  232  fr. 

La  Compagnie  Générale  Transatlantique  cote,  l'ac- 
tion ordinaire,  203  fr.,  au  lieu  de  195  fr.  Nous  rappe- 
lons que  les  actionnaires  sont  convoqués  en  assemblée 
générale  annuelle  pour  le  26  courant.  Messageries  Ma- 
ritimes, actions  ordinaires,  288  fr. 

L'action  de  la  Thomson-Houston,  qui  avait  repris  à 
753  fr.  la  semaine  dernière,  a  rétrogradé  à  735  fr.,  pour 
finir  à  738  fr.  Le  dividende,  qui  reste  maintenu  à  25  fr. 
seulement,  a  un  peu  surpris.  Quant  aux  bénéfices  bruts 
du  dernier  exercice,  qui  s'établissent  à  4.259.404  fr., 
ils  comprennent  2.254.072  fr.  de  revenus  des  valeurs 
composant  le  portefeuille  et  de  2.005.332  fr.  de  profits 
industriels. 

L'Omnium  Lyonnais  se  retrouve  à  164  francs. 

La  Société  Parisienne  pour  l'Industrie  Electrique 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


595 


est  à  28i.  C'est  en  juin  prochain  que  se  paiera  son 
dividende  de  12  fr.  50. 

Les  actions  ordinaires  des  Raffinerie  et  Sucreries 
C.  Say  restent  à  305  francs  contre  335  francs. 

La  Dynamite  Centrale,  qui  clôturait  à  598  francs, 
cote  présentement  604  francs. 

La  Malfulano  est  en  avance  à  680  francs. 

iç  if  Des  mouvements  divers  se  sont  produits  dans 
le  groupe  des  Fonds  d'Etat  étrangers. 

Sur  une  nouvelle  et  très  forte  amélioration  du 
change,  qui  a  été  ramené  à  9  3/4  0/0,  la  Renie  Exté- 
rieure Espagnole  est  montée  à  96  fr.  ;  elle  clôture  à 
95  fr.  85. 

La  Rente  Italienne  se  retrouve  à  105  fr.  60  et  la  Rente 
Ottomane  Uni  fiée  4  O/O  à  94  fr.  40. 

Les  Fonds  Russes  sont  bien  tenus.  La  nouvelle  Rente 
S  O/O  1906,  après  avoir  dépassé  de  nouveau  le  cours 
rond  de  94  francs,  finit  ù  93  fr.  70,  contre  93  fr.  55  la 
semaine  dernière. 

+  ic  La  Banque  1.  R.  P.  des  Pays-Autrichiens, 
clôture  à  463  fr.  ;  Banque  Nationale  du  Mexique,  986 
francs  à  terme,  contre  979  francs. 

La  Banque  Impériale  Ottomane,  très  active,  cote 
659  fr.  au  lieu  de  655  fr.  Cette  institution  serait  en 
pourparlers  avec  la  Porte,  à  propos  de  nouvelles  opé- 
rations financières. 

Le  Crédit  Foncier  d'Autriche  finit  à  1.108  fr.  50, 
ex-coupon  de  42  couronnes. 

Nous  parlions,  il  y  a  huit  jours,  de  l'assemblée  gé- 
nérale ordinaire  des  actionnaires  qui  venait  d'avoir 
lieu  le  26  avril  à  Vienne.  A  ce  que  nous  avons  dit, 
ajoutons  que  le  rapport  présenté  par  le  Conseil  d'ad- 
ministration aux  actionnaires  mentionne  qu'après  une 
longue  période  de  stagnation,  une  reprise  générale 
dans  la  vie  du  pays  est  à  signaler.  Grâce  à  cette  re- 
prise, le  Crédit  Foncier  d'Autriche  a  pu  constater  un 
développement  des  prêts  hypothécaires  et  des  opéra- 
tions de  banque  courantes,  et  il  lui  a  été,  en  outre, 
possible  de  s'adonner  à  des  affaires  industrielles.  Au 
nombre  des  Sociétés  auxquelles  cette  Institution  s'est 
intéressée,  il  convient  de  citer  notamment  la  Société 
d'Electricité  Union,  à  Vienne,  la  Société,  Métallurgique 
Krainische  Eisenindustric  et  les  Ateliers  Frédéric. 

La  Banque  de  Londres  et  de  Mexico  est  à  654  fr. 
au  lieu  de  649  fr.  ;  Banque  Centrale  Mexicaine,  469 
francs. 

Les  Obligations  S  1/2  0/0  de  la  Land  Bank  of  Egypt 
(Banque  Foncière  d'Egypte)  se  traitent  à  459  fr. 

Pour  son  dernier  exercice,  la  Land  Bank  of  Eggpl 
a  réalisé,  comme  bénéfices  nets,  un  montant  de  55.580 
livres  égyptiennes. 

Après  déduction  de  l'intérêt  statutaire  de  5  0/0,  re- 
venant aux  actions  anciennes  et  nouvelles  et  prélève- 
ment de  3.000  liv.  égypt.  en  compte  provisoire  sur  re- 
couvrements en  cours,  il  reste  22.0/4  liv.  égypt.,  sur 
lesquelles  10  0/0  sont  attribués  à  la  réserve  et  10  0/0 
au  Conseil  d'administration.  Le  solde,  soit  18.139  li- 
vres sterling,  est  réparti  au  prorata,  à  raison  de  70  0/0 
aux  actions  et  30  0/0  aux  parts  de  fondateur.  Les  ac- 
tions anciennes  touchent  7  sh.  6  d.;  les  nouvelles 
6  piastres  égypt.  75  et  les  parts  de  fondateur  1  liv.  st. 
2  sh. 

La  Sosnowice,  qui  était  montée  à  1.468  fr.,  est  reve- 
nue à  1.441  francs. 

L'action  Briansk  cote  432  fr.,  en  nouveau  recul.  Elle 
finissait  la  semaine  dernière  à  452  fr. 

Les  actionnaires  de  cette  Société,  réunis  le  30  avril 
dernier  en  assemblée  générale  extraordinaire,  ont  dé- 
cidé le  doublement  du  capital  social  par  la  création 
d'actions  privilégiées  pour  une  somme  de  12.087.500 
roubles.  Ces  actions  auront  droit  à  un  intérêt  privilé- 
gié de  5  0/0. 

Le  Rio-Tinto  a  détaché,  le  4  courant,  un  coupon  de 
50  fr.  16.  Il  clôture  à  1.025  fr.  ex-coupon,  contre  1.608 
francs.  Le  stock  visible  des  cuivres,  au  30  avril  der- 
nier, était  de  9.138  tonnes,  contre  9.533  tonnes  au 
16  avril  :  soit  une  diminution  de  395  tonnes  pour  la 
quinzaine. 


Les  Chemins  Espaqnols  ont  pris,  cette  semaine,  de 
nouvelles  avances.  Les  Andalons  ont  passé  de  231  fr.  à 
238  fr.  ;  le  Nord  de  l'Espagne,  de  son  côté,  a  progressé 
de  236  fr.  à  257  fr.,  et  le  Saraqosse  de  37 'i  fr.  à  391  fr. 

Les  Wagons-Lits,  actions  ordinaires  ont  détaché,  le 
4  courant,  un  coupon  de  5  francs  ;  elles  finissent  à  364 
francs  ex-coupon.  Actions  privilégiées  365  lr.,  ex-cou- 
pon de  15  francs. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Les  échanges,  sur  ce  Marché,  ont  été  actifs,  et  c'est  la 
grande  fermeté  qui  l'a  emporté  tout  d'abord.  Par  suite,  on 
s'est  montré  un  peu  plus  irrégulier,  surtout  dans  le  compar- 
timent des  valeurs  industrielles  russes. 

Les  Fonds  d'Etats  ont,  en  général,  une  bonne  tenue. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  4  0/0,  qui  clôturait  à 
72  fr.  10  il  y  a  huit  jours,  est  à  75  fr.  90,  favorablement  im- 
pressionnée par  la  nouvelle  et  importante  amélioration 
signalée  dans  les  cours  du  change  espagnol. 

Les  obligations  de  l'Emprunt  ô  0/0  de  Pernambuco 
sont  recherchées  à  459  fr.  50. 

Les  obligations  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du 
Nord  du  Brésil  sont  demandées  à  435  francs. 

Le  Cape  Copper,  qui  cotait  142  francs,  est  à  145  francs; 
Tharsis,  14G  fr.  50  excouponde8  fr.  75,  contre  157  fr.  50 
avec  coupon. 

L'action  de  l'Union  des  Tramways  reste  demandée  à  98  fr. 
Les  déclarations  si  précises  faites  à  la  dernière  assemblée 
générale  ont  été  hautement  appréciées.  On  se  rend  compte 
maintenant  des  intéressantes  perspectives  de  cette  entreprise, 
ainsi  que  de  l'avenir  réservé  aux  affaires  comme  l'Electrique 
Lille-Roubaix-Tourcoing,  la  Centrale  Electrique  du  Nord,  les 
Tramways  de  Catane,  etc.,  auxquelles,  comme  on  sait, 
l'Union  des  Tramways  est  fortement  intéressée. 

L'action  de  l'Electrique  Lillc-Roubaix-Tourcoing  est  à 
307  francs. 

La  Harpener  finit  à  1.605  francs,  au  lieu  de  1.673  francs. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann  se  retrouvent  à  1.020 
francs  ;  elles  finissaient  a  L.023  francs  il  y  a  huit  jours. 

La  Société  Hellénique  de  Mines  s'échange  à  72  francs. 

L'action  Dnicprovicnne  finit  à  1.760  francs.  L'assemblée 
générale  de  cette  Société  a  décidé  d'augmenter  le  capital 
social  de  9  à  10  1/2  millions  de  roubles,  au  moyen  de  la 
création  de  6.000  actions  nouvelles. 

L'obligation  5  0/0  du  Mashonaland  Rdilway  cote  466  francs. 

L'obligation  Caisse  Hypothécaire  d'Egypte  clôture  à  481  fr. 

Les  actions  do  la  Banque  de  Rome  (unités)  sont  deman- 
dées à  114  francs. 

L'action  New.  Egyptian  Company,  Limited  est  demandée  à 
41  fr.  50. 

La  Part  de  Monaco  finit  à  5.730  francs,  contre  5.100  fr. 
Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Sanla-Fé  s'échangent  à 
335  francs. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmcr  clôturent  à 
76  francs,  contre  75  fr.  50. 

Les  actions  de  la  Société  privilégiée  pour  /avoriser  la 
production  et  le  commerce  du  raisin  de  Corinthe  se  retrou- 
vent à  285  francs. 

Les.actions  anciennes  de  la  Société  Lorraine  Anciens 
Etablissements  Diélrich),  finissent  à  937  fr.  50.  Les  bruits 
de  grève,  dont  on  avait  parlé,  n'ont  décidément  pas  été 
confirmés. 

Voici  quelques  chiffres  qui  montrent  le  développement  pris 
par  l'industrie  automobile,  à  laquelle  cette  Société  a  affecté 
une  partie  de  ses  ateliers  de  Lunéville  :  en  1900,  il  ne  circu- 
lait en  France  que  3.295  voitures  automobiles,  le  dernier 
recensement  en  signalait  25.400;  dans  la  même  période,  la 
valeur  des  exportations  passait  de  9.417.000  francs  à  108  mil- 
lions de  francs  ;  dans  le  seul  mois  de  janvier  1906,  il  a  été 
exporté  pour  10.392.000  francs  d'automobiles.  En  1900,  la 
Société  Lorraine  livrait  107  voitures;  elle  en  a  vendu,  en 

1905,  430  représentant  une  valeur  de  8.500.000  francs  et,  pour 

1906,  elle  est  assurée  de  la  vente  de  050  voitures,  représentant 
une  somme  de  11  à  12  millions  de  francs. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Coura  ture 
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Situation  agricole.  —  Lo  temps  plus  conforme  â  la  saison 
qui  règne  depuis  plusieurs  jours  a  calmé  bien  des  appré- 
hensions. Nos  viticulteurs  qui  considéraient  les  futures  ven- 
danges comme  fortement  compromises,  se  reprennent  à 
espérer  ;  les  producteurs  de  betteraves,  ceux  de  la  région  du 
Nord  notamment,  ont  pu  reprendre  leurs  ensemencements 
interrompus  plusieurs  fois  et  comptent  les  parfaire  à  bref 
délai.  En  outre,  cette  amélioration  des  conditions  atmo- 
sphériques a  déjà  provoqué  un  essor  bien  apparent  de  la 
végétation  de  toutes  les  céréales  qui  se  trouvent  maintenant 
dans  une;  situation  à  peu  près  normale. 


Prix  du  Blè  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


12  avril 

l!i  avril 

26  avril 

3  mai 

10  mai 

1906 

1906 

1906 

1906 

1906 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

23  87 

23  87 

23  87 

23  87 

23  62 

18  70 

18  74 

18  66 

18  40 

18  72 

17  13 

17  12 

17  25 

17  25 

17  25 

23  15 

23  46 

23  37 

23  28 

23  25 

17  30 

17  82 

17  30 

17  30 

16  77 

14  85 

15  44 

15  23 

15  01 

15  18 

16  35 

16  85 

16  64 

16  78 

16  35 

Paris  

Liverpool  

Anvers  

Berlin  

Budapest  

Chicago  

New- York  

L'influence  qu'exerce  d'ordinaire  les  perspectives  de  la  ré- 
colte ne  s'est  guère  exercée  jusqu'à  présent:  l'allure  des 
marchés  de  province  parait  ne  dépendre  encore  que  des 
appréciations  relatives  à  l'importance  des  disponibilités. 

Du  coté  vendeur,  on  affirme  que  les  réserves  sont  juste 
suffisantes  pour  combler  les  besoins  des  derniers  mois  de  la 
campagne  ;  du  côté  acheteur,  on  fait  ressortir  que  s'il  n'y  a 
pas  surabondance  de  la  matière  première,  il  y  a  pléthore  du 
produit  fabriqué  et  que  les  cours  du  froment  ne  sont  pas  en 
rapport  avec  ceux  de  la_  farine.  Pourtant,  les  détenteurs 
de  blé  maintiennent  leurs  prétentions. 

Les  prix  pratiqués  en  province  correspondent  à  23  fr.  75  et 
24  fr.  25,  parité  Paris,  pour  les  belles  sortes  :  23.fr.  50  et 
23  fr.  75  pour  les  bonnes  qualités  ;  20  et  23  francs  pour  les 
grains  médiocres. 

A  notre  réunion  hebdomadaire  d'hier,  quelques  affaires 
ont  été  conclues  dans  les  conditions  suivantes  :  blés  de 
choix,  23  75  à  2'i  ..  ;  bonne  qualité,  23  50  à  23  75;  qualité 
moyenne,  22  50  à  23  25  ;  qualité  ordinaire,  21  à  22  25;  blés 
blancs,  23  50  â  24  ...  Les  100  kilos,  gares  de  Paris  ou  usines 
environnantes. 

Sur  le  marché  réglementé,  la  tendance  est  calme.  Voici  les 
cours  : 

26  avril 
23  87 


Courant  

Juin  o  

Juillet-Août   23  37 

4  derniers  

Les  100  kilos,  net,  comptant.  Poids  naturel  de  75  à  77  kilos 
à  l'hectolitre. 


3  mai 
23  87 
23  87 
23  37 
22  12 


10  mai 
23  62 
23  62 
23  12 
23  12 


Farines  fleur.  —  Le  marché  des  farines  de  commerce  est 
dépourvu  d'activité.  On  a  coté  en  clôture  : 


Courant  

Juin  

Juillet- Août 
4  derniers . . 


26  avril 
30  37 

29  37 


3  niai 
30  62 
30  62 
30  62 
29  37 


10  mai 
30  37 
30  62 
30  62 
29  25 


Les  100  kilos,  net,  toile  perdue,  sans  escompte. 

Farines  de  consommation.  —  La  vente  est  toujours  dif- 
ficile. Les  prix  ne  varient  pas.  Les  farines  supérieures  de 
Paris  valent  54  fr.  les  157  kilos.  On  cote  les  autres  marques 
principales  en  disponible  : 

157kil.,net  100kil.,net 

Marques  de  choix   54  25  34  55 

Premières  marques   54  . .  34  39 

Bonnes  marques   52  75  33  60 

Marques  ordinaires   51  50  32  80 

Conditions  :  le  sac  de  159  kilos  ou  101  kilos,  brut,  toile  à 


rendre,  franco  au  domicile  des  acheteurs,  au  comptant  avec 
1  0/0  d'escompte  ou  à  30  jours  sans  escompte. 

Le  Prix  du  Pain.  —  Voici  l'évaluation  officieuse  du  prix  de 
revient  du  pain  de  2  kilos  pour  la  lr°  quinzaine  de  .  mai 
1906,  calculée  d'après  la  valeur  des  farines  dans  la  quin- 
zaine précédente  et  les  frais  de  panification  : 

Prix  du  quintal  Fr.      33  407 

Frais  de  panification   13  179 

Total   46  586 

Le  rendement  étant  de  128  kilos  de  pain  par  100  kilos 
de  farine,  le  kilogramme  de  pain  de  1"  qualité  revient  à 
0  fr.  3639,  et  le  pain  de  2  kilos  à  0  fr.  7278,  soit  0  fr.  73. 


Prh 


du  Sucre  sur  les  principaux  marchés 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


12  avril 
1906 

19  avril 
1906 

26  avril 
1906 

3  mai 
1906 

10  mai 
1906 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

22  62 

22  50 

22  25 

22  12 

22  .. 

21  07 

21  07 

20  66 

20  48 

20  11 

21  .. 

21  12 

21  .. 

20  87 

20  12 

21  45 

21  56 

21  32 

21  32 

20  92 

20  47 

20  47 

20  05 

20  05 

19  42 

21  37 

21  37 

20  87 

20  81 

20  37 

34  26 

34  26 

32  83 

33  54 

33  54 

Paris  (roux  88*)  

Londres  

Anvers  

Amsterdam  

Prague   

Hambourg  

New-York(moscovad) 

Les  semailles  de  betteraves  qui  avaient  été  interrompus 
dans  de  nombreux  endroits  à  la  suite  des  pluies  l'ôcentes, 
ont  été  reprises  cette  semaine  ;  ces  opérations  sont  menées 
très  activement  et  quelques  belles  journées  suffiront  pour  les 
parfaire., 

Notre  marché  des  sucres  bruts  témoigne  toujours  de  la 
plus  grande  indécision  ;  il  est  proboble  qu'il  en  sera  ainsi 
jusqu'au  moment  où  les  perspectives  de  la  future  récolte  de 
betteraves  commenceront  à  se  dessiner.  On  a  coté  en  clôture  : 

19  avril    3  mai     10  mai  ' 

Blanc  n°  3  : 

Gourant  

Juin  

Juillet-Août  

4  d'octobre  

4  premiers  

Roux  88"  disponible. 

Les  100  kilos,  net,  entrepôt  Paris,  escompte  1/4  0/0. 
Les  raffinés  en  pains  valent  de  56  fr.  50  à  57  fr.  les 
kilos,  suivant  marques,  aux  usines. 


25  37 

26  12 

27  .. 

22  25 


25  .. 
25  12 

25  50 

26  50 


25  .. 

25  25 

25  50 

26  50 


22  12  22 


100 


Alcool.  —  La  demande  a  été  régulière  cette  semaine.  On  a 
coté  en  clôture  : 

26  avril  3  mai  10  mai 

Courant                    39  87  41  25  42  25 

Juin   41  12  42  50 

Juillet- Août   40  62  42  37 

4  derniers                 36  62  37  62  38  37 

3  d'octobre               35  87  37  12  37  50 

4  premiers   36  87  37  62 

L'hectolitre  90°,  non  logé,  entrepôt  Paris,  escompte  2  0/0. 
Non  compris  la  taxe  de  1  fr.  62  à  100°. 


Vins.  —  Les  viticulteurs  espèrent  que  le  beau  temps  fera 
bientôt  son  apparition  et  que,  grâce  à  l'action  bienfaisante  du 
soleil,  la  végétation  qui  est  en  retard  d'une  quinzaine  de  jours 
sur  une  année  normale,  progressera  rapidement. 

Nous  trouvons  dans  le  Moniteur  Vinicole  les  renseigne- 
ments suivants  : 

«  En  Provence,  la  vigne  a  une  apparence  assez  peu  satis- 
faisante. >  • 

Dans  le  Midi,  la  future  récolte  a  été  contrariée  par  les  in- 
tempéries de  la  saison.  A  une. époque  où  la  floraison  est  pro- 
che, il  faudrait  des  cépages  robustes  et  bien  préparés.  Tel 
n'est  pas  le  cas  de  beaucoup,  le  refoulement  de  la  sève  en 
mars  les  ayant  très  éprouvés.  Une  coului'c  plus  ou  moins 
forte  est  donc  à  craindre.  Sur  certains  points,  des  bourgeons, 
qui  avaient  commencé  à  pousser  se  sont  arrêtés  et  se  dessè- 
chent ;  il  y  a  des  bourgeons  qui  ne  végètent  pas;  çà  et  là,  on 
perçoit  même,  dans  quelques  vignobles,  des  liras  de  ceps  res- 
tés inertes.  Sur  les  aramons  et  les  cépages  hâtifs,  la  sortie 
des  grappes  est  sensiblement  moindre  que  l'année  dernière. 

La  note  est  à  peu  près  analogue  pour  le  Roussillon. 
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On  se  plaint  également  de  ce  que  les  intempéries  ont  re- 
tardé et  compromis  la  végétation  do  la  vigne  en  Armagnac, 
en  Gascogne,  en  Languedoc. 

Dans  le  Bordelais  et  les  Charentes,  les  sarments  ont  grand 
besoin  de  soleil  pour  se  développer. 

On  souhaitait  un  revirement  semblable  dans  le  Beaujolais- 
Mâconnais  et  la  Bourgogne. 

•  Partout,  enfin,  l'on  est  heureux  de  voir  un  temps  moins 
rude  et  se  dits'per  les  craintes  de  gelées  qui  auraient  pu  oc- 
casionner de  grands  dommages.  Néanmoins,  on  ne  saurait 
trop  recommander  aux  viticulteurs  de  ne  pas  négliger  les 
moyens  préventifs,  car  jusqu'à  la  fin  de  la  lune  rousse  un 
retour  du  froid  est  encore  possible.  » 

Les  affaires  sont  toujours  peu  actives;  on  ne  traite  d'ordi- 
naire que  par  petits  lots  à  des  prix  à  peu  près  stationnaires. 


Prix  du  Café  sur  les  principaux  marchés 
(Les  50  kilogrammes) 


Villes 

12  avril 
1906 

19  avril 
1906 

26  avril 
1906 

3  mai 
1906 

10  mai 
1906 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Le  Havre  (Santosgood 

47  .. 

47  50 

47  .. 

46  75 

45  75 

Londres  (   d°  )  

46  63 

46  63 

46  95 

46  33 

46  02 

48  50 

48  25 

48  75 

47  50 

46  75 

Hambourg  

47  50 

47  50 

47  50 

47  18 

46  25 

New- York  (Rio  n°  7). 

37  40 

37  97 

37  40 

36  82 

35  68 

Voici,  d'après  M.  G.  Duuring,  de  Rotterdam,  comment 
s'établissait  la  situation  statistique  de  l'article  à  la  date  du 
30  avril  : 

Dix  premiers  mois 


1902-03  1903-04  1904-05  1905-06 

(En  tonnes  de  1.000  kilos) 

Stocks  au  début 
delà  campagne 
en  Europe  et 

auxEtats-Unis  524.210  578.070  632.290  586.060 
Importations  dos 

10  prem.  mois      895.680  888.750  800.160  792.180 


Totaux...  1.419.890  1.466.820  1.432.450  1.378.240 

Livraisons  des 

10  prem.  mois  828.400  833.240  803.520  837.560 

Stocks   au  30 

avril   591.490  633.580  628.930  540.680 

En  mer  ou  en 
cours  d'embar- 
quement au  30 

avril   48.340  41.570  33.870  46.030 

Stock  do  Rio  .. .  29.000  37.240  14.880  2.000 

—  Santos.  54.120  50.410  49.880  29.470 

—  Bahia.  3.120  2.060  1.880  2.290 


Approvis  i  o  n  n  e- 
ment  visible 
universel  au 

30  avril   726.070      764.860      729.440  620.470 

contre,   au  31 

mars   732.220      772.020      766.080  640.680 

Différence  au  30 

avril   —   6.150   —   7.160   —  36.640   —  20.210 


La  comparaison  avec  les  années  antérieures  fait  ressortir 
les  différences  suivantes  à  la  date  du  1er  mai  :  un  déficit  de 
108.970  tonnes,  ou  14  9  0/0,  sur  1905;  un  déficit  de  144.390  ton- 
nes, ou  18  8  0/0  sur  1904  ;  un  déficit  de  105.600  tonnes,  ou 
14  5  0/0  sur  1903  ;  un  déficit  de  57.420  tonnes,  ou  8  4  0/0 
sur  1902. 

De  toutes  ces  indications  ceux  qui  sont  intéressés  dans 
l'article  ont  seulement  retenu  que  la  réduction  de  l'approvi- 
sionnement avait  été  beaucoup  moins  forte  que  l'an  dernier. 
Cette  remarque  a  été  suivie  de  réalisations  qui  ont  pesé  assez 
lourdement  sur  les  cours. 

Durant  les  dix  premiers  mois  de  la  campagne,  c'est-à-dire 
du  1"  juillet  1905  au  30  avril  1906,  les  recettes  de  Rio  et 
Santos  ont  été  de  9.271.000  sacs  de  60  kilos,  contre  9.366.000 
pendant  la  période  correspondante  de  la  saison  1904  1905, 
9.753.000  en  1903-1904,  11.068.000  en  1902-1903,  14.064.000  en 
1901-1902  et  9.907.000  en  1900-1901. 

Dans  son  message  annuel,  lu  à  l'ouverture  du  Congrès,  le 
Président  de  la  République  du  Brésil  exprime  la  conviction 


que  la  crise  du  café  approche  de  sa  fin.  Il  considère  que 
loi  de  budget  de  décembre  contient  des  mesures  suffisantes 
pour  la  «  valorisation  »  du  café  et  qu'il  n'est  nullement  né- 
cessah'e  d'en  établir  de  nouvelles. 


Prix  du  Coton  sur  les  principaux  marchés 
(Les  50  kilogrammes) 


Villes 

12  avril 
1906 

19  avril 
1906 

26  avril 
1906 

3  mai 
1901) 

10  ma 
1900 

Fr. 

69  90 
64  63 

Fr. 
71  87 

(58  97 
63  32 

Fr. 

71  25 
67  49 
62  58 

Fr. 

71  25 
67  70 
63  66 

Fr. 

",2  75 
68  63 
64  23 

Pendant  les  huit  premiers  mois  de  la  campagne,  c'est-à-dire 
du  1"  septembre  1905  au  30  avril  1906,  le  mouvement  de  la 
récolte  américaine  a  été  de  9.901.000  balles,  contre  11.534.000 
durant  la  période  correspondante  de  Jla  saison  1904-1905, 
9.494.000  en  1903-1904,  10.018.000  en  1902-1903,  9.701.000  en 
1901-1902  et  9.303.000  en  1900-1901.  On  reste  généralement 
convaincu  que  la  récolte  commerciale  totale  atteindra  11  mil- 
lions de  balles. 

Les  premiers  avis  sur  l'étendue  des  ensemencements  aux 
Etats-Unis  sont  contradictoires.  D'après  les  uns,  l'augmenta- 
tion par  rapport  à  l'an  dernier  ne  serait  que  ;de  5  à  6  0/0  ; 
d'après  les  autres,  elle  s'établirait  entre  10  et  12  0/0.  Le 
premier  rapport  du  Bureau  de  l'Agriculture  de  Washington, 
qui  paraîtra  le  3  juin,  nous  montrera  où  est  la  vérité. 

A  Liverpool  et  au  Havre,  des  affaires  assez  importantes  en 
disponible  ont  été  traitées  ces  jours  derniers,  mais  les  trans 
actions  à  terme  ont  été  excessivement  limitées. 


Soies.  —  La  campagne  1905-1906  touche  à  sa  fin  :  aussi, 
l'attention  de  ceux  qui  sont  intéressés  à  la  production,  à 
l'industrie  et  au  commerce  de  la  soie  est-elle  concentrée  sur 
la  nouvelle  récolte  des  cocons,  laquelle  parait  devoir  être 
tardive. 

En  France  et  en  Italie,  les  graines  sont  encore  à  l'incuba- 
tion, alors  qu'à  pareille  date  de  l'an  dernier  de  nombreuses 
chambrées  étaient  déjà  à  la  première  mue. 

Très  incertaines  sont  encore  ies  prévisions  du  prochain 
rendement  des  cocons  dans  les  contrées  d'Europe;  les  jour- 
naux spéciaux  commencent  seulement  à  nous  renseigner  et 
leurs  premières  indications  font  ressortir  une  extrême  cir- 
conspection. 

De  ces  informations,  il  faut  retenir  simplement  que  la 
quantité  des  semences  mises  à  l'éclosion  en  France  est  au 
moins  égale  à  celle  de  1905;  qu'on  envisage  une  augmentation 
des  éducations  en  Italie;  que  les  nouvelles  du  Levant  et  de 
l'Extrême-Orient  sont  peu  satisfaisantes  pour  le  moment. 

A  Lyon,  les  prix  enregistrés  cette  semaine  n'accusent  pas 
de  variations  appréciables  : 

Grèges  Cévennes,  extra,  14/16,  51-52  fr.  le  kilo  ^  1er  ordre, 
9/11,  50  fr.;  grèges  Piémont,  1"  ordre,  10/12,  11/13,  50-51  fr.; 
2*  ordre,  49-50  fr.  ;  grèges  d'Italie,  1"  ordre,  10/12,  11/13, 
50  fr.;  2»  ordre,  47-48  fr.;  grèges  Syrie,  9/11,  47  à  50  fr.  sui- 
vant mérite;  grèges  Brousse,  13/15,  14/16,  2e  et  1"  ordre, 
45-46  francs. 

Grèges  Japon,  filature  1  1/2,  9/11,  49  fr.  50;  1 1/2  à  2,  10/12, 
49  francs;  1  1/2  à  2,  13/15,  46  50-47  fr. 

Canton,  filature  extra,  11/13,  43-44  fr.;  n»  1,  10/12,  11/13, 
42  francs. 

Chine,  filature  extra,  9/11,  52  fr.  ;  n»  2,  9,11,  10/12,  50  et 
49  francs. 

Le  Syndicat  des  marchands  de  soie  do  Lyon  vient  de 
publier  la  statistique  de  la  production  universelle  de  la  soie 
en  1905.  Cette  évaluation  est  provisoire  en  ce  qui, concerne  les 
exportations  de  l'Extrême-Orient.  Il  résulte  de  ce  document 
que  la  récolte  mondiale,  qui  avait  atteint  20  million-  l  2 
de  kilos  de  soie  grège  en  1904,  ne  dépasserait  pas  18.550.000 
kilos  en  1905. 

Ce  résultat  provient  de  la  diminution  des  récoltes  chinoises 
et  japonaises  et  un  peu  aussi  de  la  récolle  italienne.  C'est 
ainsi  que  les  exportations  de  Shanghai  sont  évaluées,  avec  les 
apports  probables  de  fin  de  campagne,  à  3.830.000  kilos, 
contre  4.215.000  kilos  en  1904,  celles  de  Canton  à  2.050.000 
kilos,  au  lieu  de  2.13i.000  kilos,  et  celles  de  Yokohama  à 
4.050.000  kilos,  contre  5.827.000  kilos. 

Xavier  Gikardot. 
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ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  le  8  mai  1900. 

La  Bourse  et  le  dernier  emprunt  allemand.     Le  marché  monétaire. 
—  La  production  du  fer.  —  Les  Sociétés  par  actions  en  Prusse. 

La  politique  a  chômé  chez  nous,  dans  ces  derniers 
jours,  et  les  seules  nouvelles  un  peu  intéressantes  que 
j'y  trouve  sont  le  rétablissement  définitif  du  prince  de 
Bulow  et  l'annonce  du  prochain  voyage  de  l'Empereur 
Guillaume  à  Vienne.  Ce  voyage  ne  serait-il  pas  une 
réponse  au  séjour  du  roi  Edouard  YII  à  Paris  ?  En 
tous  cas,  il  a  pour  but  de  montrer  la  solidité  persis- 
tante de  l'alliance  austro-allemande.  Il  parait  que  cette 
démonstration  n'est  pas  superllue.  On  assure,  aussi, 
que  le  règlement  de  la  question  macédonienne  fera  le 
principal  objet  de  la  conversation  des  deux  Empereurs. 

Les  premiers  jours  de  la  semaine  n'ont  pas  été  signa- 
lés par  une  grande  activité  ou  une  grande  fermeté,  à 
la  Bourse  de  Berlin.  Gomme  les  nouvelles  des  indus- 
tries sont  toujours  satisfaisantes,  il  faut  attribuer  ce 
manque  d'entrain  aux  impressions  persistantes  du 
médiocre  succès  du  dernier  emprunt  allemand.  Pendant 
la  période  qui  a  suivi  l'émission  publique,  le  Syndicat 
des  Banques,  qui  avait  traité  avec  le  Gouvernement,  a 
eu  à  racheter  une  grande  quantité  de  ventes,  pour  ne 
pas  laisser  tomber  les  cours.  Cela  vient  de  ce  que  les 
souscripteurs,  croyant  à  un  gros  succès,  avaient 
souscrit  à  beaucoup  plus  qu'ils  ne  désiraient  en  réalité. 
La  répartition  leur  ayant  attribué  plus  qu'ils  né  vou- 
laient, ils  se  sont  mis  à  revendre  immédiatement,  de 
sorte  qu'une  grande  partie  de  l'émission  est  tombée 
aussitôt  sur  le  marché.  Malgré  le  resserrement  du 
marché  monétaire,  le  rachat  a  pu  s'effectuer  à  d'assez 
bonnes  conditions. 

On  avait  espéré  une  amélioration  de  la  situation  mo- 
nétaire, après  l'emprunt  russe.  Cette  attente  ne  s'est 
pas  réalisée  et,  depuis  bien  longtemps,  on  n'avait 
constaté  un  pareil  resserrement  monétaire  clans  le  mois 
de  mai.  Inutile  d'ajouter  que  la  Reichsbank  ne  peut 
songer,  pour  le  moment,  à  un  abaissement  du  taux  de 
son  escompte,  surtout  en  présence  de  l'affluence  des 
demandes.  La  réserve  des  billets  libres  d'impôts  a  fort 
diminué  et,  d'autre  part,  le  taux  de  l'escompte  libre 
évolue  autour  de  4  1/2  0/0. 

La  situation  des  grandes  industries  est  toujours 
bonne  et,  parmi  elles,  les  industries  métallurgiques 
sont  ^surtout  en  excellente  posture.  Dans  le  premier 
trimestre  dé  1906,  la  production  du  fer  brut  de  toute 
l'Allemagne  a  été  de  3.005.987  tonnes,  en  augmenta- 
tion de  671.392  tonnes  sur  la  production  du  même  tri- 
mestre de  1905.  Toutes  les  usines  étaient  arrivées,  il  y 
a  un  mois,  au  maximum  delà  production.  L'avenir  de 
ces  industries  dépend  actuellement  de  la  solution  du 
grave  conflit  qui  sévit  entre  patrons  et  ouvriers.  Des 
grèves  nombreuses  et  importantes  ont  éclaté  dans 
presque  tous  les  centres  de  la  fabrication  des  métaux 
et  pour  y  mettre  un  terme,  les  industriels  menacent, 
pour  le  10  mai,  d'un  lock  out  général  leurs  320.000  ou- 
vriers. Jusqu'ici,  cette  menace  n'a  pas  semblé  affecter 
beaucoup  l'armée  ouvrière  qui  a  persisté  dans  son 
attitude. 

Cette  perspective  de  conflit  n'empêche  pas  nos  direc- 
teurs de  métallurgie  de  négocier  des  commandes  pour 
l'avenir.  C'est  ainsi  que  notre  «  Syndicat  de  l'Acier  » 
vient  de  s'entendre  avec  le  Steel  Trust  des  Etats-Unis 
pour  des  livraisons  communes,  en  Amérique.  Repren- 
dra-t-on,  à  propos  de  cette  entente  passagère,  les  né- 
gociations jadis  commencées  pour  une  entente  durable  ? 

Les  autres  industries,  même  les  moyennes,  partici- 
pent à  cet  essor  général  delà  production. 

Le  Reichsaiizeiger  vient  de  publier  un  important 
document  sur  la  situation  économique  de  la  Prusse. 
C'est  la  statistique  des  Sociétés  par  actions  pendant 
l'année  1903-1904.  Dans  cette  année.  458  Sociétés  par 


actions,  représentant  591  millions  de  marks,  ont  tra- 
vaillé avec  perte.  Leur  déficit  moyen  s'est  monté  à 
98.95  0/0.  Sur  81  Sociétés  par  actions,  représentant 
125  millions  de  marks,  50  ont  couvert  leurs  frais  sans 
réaliser  de  bénéfices.  6.179  Sociétés  par  actions  ont 
réalisé  un  bénéfice  net  de  648  millions  de  marks  et 
distribué  458  millions  de  marks  de  dividende,  soit 
80/0  du  capital.  Dans  l'exercice  précèdent,  en  1902-1903, 
il  n'avait  été  distribué  par  let  Sociétés  par  actions  de  la 
Prusse  que  409  millions  de  marks  do  dividende,  soit 
7.9  0  0  du  capital.  Eu  1899-1900,  le  dividende  distribué 
avait  été  de  504  millions  de  marks  ou  10  0/0  du  capital. 
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BILAN   DE  LA  BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

1906 

1905 

30  avril 

Dif.23avr. 

29  avril 

Dir.22avr. 

973.947 

-  39.396 

1.058.863 

-  14.876 

•26.C66 

+  140 

27.625 

+  4 

9.257 

-  23.746 

7.2u3 

-  24-167 

895.500 

+  77.756 

908.177 

+  121.967 

122.949 

+  64.718 

83-439 

+  31.230 

159  302 

-  43.788 

121  487 

-125  989 

80.178 

-  20.070 

111. 6u7 

+  39.035 

PASSIF  (milliers  de  marks) 

180.000 

non  mod. 

180.000 

non  mod. 

Réserve  

64.814 

non  mod. 

64.814 

non  mod. 

Circulation  de  billets  

1. 396. 284 

+  62.938 

1.349.(785 

+  39.895 

Autres  engagements  à  vue . . . 

6111.220 

-  47.97!) 

701.228 

-  13.204 

25.376 

+  735 

18.273:+  551 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  d.e  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATE 

Or 
et  argent 

Circulation 

Comptes 
courants  et 
dépôts 

Portefeuille 

Avances 

Réserve 
1  de  billets 

Taux 

de 
l'esc. 

0/0 

967 

1.236 

575 

819 

63 

+  244 

5 

115  »   

1.005 

1.230 

641 

822 

69 

+  298 

» 

23  »   

1.034 

1.261 

637 

823 

5S 

+  301 

31  >   

889 

1.629 

589 

i-099 

186 

-  236 

916 

1.477 

545 

956 

91 

—  49 

» 

1!4  •  

939 

1.386 

592 

880 

62 

+  74 

23  >  

1  013 

1.333 

649 

818 

58 

+  213 

9 

30  »   

1  974 

1.396 

601 

895 

123 

+  86 

1 

L'Impôt  sur  le  revenu  en  Prusse,  en  1905  —  Le 

nombre  des  contribuables  pour  cette  année  a  été  de  4.393.219 
pour  un  revenu  net  imposable  de  10.020.820.472  marks  et 
une  recette  d'impôt  de  201.768.897  marks.  Ces  chiffres,  par 
rapport  à  1904,  marquent  respectivement  une  progression  de 
6.3,  5.8  et  5.5  0/0. 

En  ce  qui  concerne  les  personnes  morales,  elles  se  décom- 
posent comme  suit  : 

Capital         Beveiiu  Revenu 
de  fondation   imposable  total 

(En  marks) 

Sociétés  par  actions..  G. 363. 298. 072  311.836.134  460.073.704 

Sociétés  minières   561.580.794   30.454.694  ,".0.456.178 

Associations  coopéra- 
tives   25.626.994     4.308.032  4.317.300 

Unions  de  consomma- 
tion  4.556.893     5.614.017  5.737.276 

6.955.062.753  352.212.877  r 00. 584. 518 


248.258.502  marks  de  capital  des  personnes  morales,  soit  • 
3.50  0/0  sont  exempts  d'impôts.  Les  répartitions  aux  action- 
naires et  autres  associés,  également  à  déduire  comme 
vmptes  de  taxe,  se  sont  élevées  à  050.200.221  marks,  et  les 
amortissements,  prélèvements  sur  la  réserve,  etc.,  à  15-i  mil- 
lions 806.586  marks. 

Pour  une  population  de  36.269.439  habitants  le  nombre 
des  cotes  était  de  4.390.608.  Le  groupe  des  contribuables  le 
plus  nombreux  est  celui  des  revenus  de  900  à  3.000  marks. 
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Ceux  dont  lo  revenu  est  supérieur  à  ce  chiffre  et  ne  dépasse 
pas  6.000  marks,  accusaient  un  revenu  global  net  de 
4.459.321.870  marks,  se  répartissant  comme  suit  : 

Marks 

Revenus  provenant  dt i  capitaux   1 . 370 . 500 . 382 

_  _       do  biens  fonciers   1.108.027.136 

—            —       du  commerce,  de  l'indus- 
trie et  des  mines   1.506. 952. 162 

_  _       professionnels   1.261.075.947 

De  ces  totaux  il  convient  de  retrancher  797.13o.757  marks 
représentant  l'intérêt  des  dettes,  les  charges  permanentes  et 
autres  déductions  légales. 


Le  Rendement  des  Douanes  et  Impôts  de  consom- 
mation en  1905-1906.  —  Du  1"  avril  1905  au  31  mars 
1906  (année  fiscale  1905-1906),  le  rendement  brut  des  douanes 
de  l'Empire  a  été  de  «42. 851. 901  marks  (+  124.266.770  par 
rapport  à  1904-1005).  Dans  ce  chiffre  ne  sont  pas  compris 
63.962.138  marks  déprimes  d'exportation. 

L'impôt  sur  le  tabac  a  donné,  brut  :  12.200.«7«  marks 
(+  1.002.148);  le  sucre  :  128.218.510  +  2.187.125);  le  sel  : 
53.984.840  (+  2.607.051)  ;  le  houblon  :  19.671.319  (+  5.149.595)  ; 
alcools  et  dérivés  :  113.474.345  (—  4.589.335)  ;  distillation  : 
2.425.174  (1.520.059',  ;  vins  mousseux  :  5.456.330  (+  448.754)  ; 
brassin:  32.388.34S  +  1.468.188]  ;  transit  de  la  bière: 
3.574.959  (+35.327)  :  total  :  1.014.30(1.402  {-+-  134.101.682). 

On  peut  ajouter  à  ces  rendements  : 

Timbre  sur  les  valeurs  :  29.774.832  (4-  6.610.074)  ;  sur  les 
opérations  de  Bourse  :  20.«14.7S3  (+  2.920.531)  ;  loteries  pri- 
vées :  5.214.316  (+  600.679);  loteries  d'Etats:  27. 214.529 
(—  3.437  912)  ;  connaissements  :  973.568  (+  89.401)  :  cartes  à 
jouer  :  1.827.782  (+  110.092 1;  timbres  des  effets  :  14.683.445 
(+1.593.728)  ;  postes  et  télégraphes  :  520.853.830  (+39.452.245); 
Chemins  de  fer  de  l'Etat  :  108.830.000  (+  8.614.000). 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  9  mai  190G. 

Les  tendances  n'ont  pas  été  satisfaisantes  et,  dans  la  plu- 
part des  compartiments,  on  a  clôturé  on  recul  assez  sensible. 

Les  fonds  allemands  sont  restés  lourds  ;  les  fonds  étrangers 
n'ont  pas  varié. 

Les  actions  des  grandes  banques  et  la  plupart  des  grandes 
actions  industrielles  ont  fini  en  recul. 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé  88  25;  Extérieure  9ti  . .  ;  Lots 
Turcs  146  40  ;  Lombards  2i  10.  Clôture  faible. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  8  mai  1906. 

L'élévation  de  3  1/2  ii  4  0/0  du  taux  de  l'escompte.  —  Le  budget  pour 
l'exercice  190i>-1907.  —  La  dette  britannique.  —  Le  commerce  exté- 
rieur en  avril  1906. 

L'élévation,  par  la  Banque  d'Angleterre,  de  3  1/2  à 
4  0/0  du  taux  de  son  escompte,  n'a  pas  autrement  sur- 
pris le  marché,  qui  a  suivi  le  mouvement.  On  a  coté 
3  7/8  pour  le  papier  h  toutes  les  échéances,  bien  qu'on  ' 
ait  placé  à  3  3/4  0/0  des  traites  à  3,  4  et  G  mois.  L'ar- 
gent à  vue  a  été  demandé  entre  3  1/2  et  3  3/4  0/0,  et  le 
montant  modéré,  qui  venait  à  échéance  à  la  Banque,  a 
été  renouvelé  à  4  1/2  0/0  pour  un  mois. 

Le  dernier  bilan  de  la  Banque  d'Angleterre  montre 
que,  par  suite  des  débours  du  Gouvernement,  les  dé- 
pôts publics  ont  perdu  1.207.607  liv.  st.  Les  dépôts 
divers  ont,  en  outre,  diminué  de  417.319 liv.  st.,  tandis 
que  les  remboursements  du  marché  réduisaient  de 
0G8.119  liv.  st.  le  montant  des  valeurs  diverses. 

L'encaisse  métallique  a  baissé  de  597.006  liv.  st. , 
conséquence  des  sorties  d'or  pour  la  province  et  pour 
l'étranger,  qui  a  pris  406.000  liv.  st.   La  circulation 


avant  augmenté  de  357.240  liv.  st.,  la  réserve  s'est 
affaiblie  de  954.846  liv.  st.,  avec  21.892.270  liv.  st.  :Le 
rapport  de  la  réserve  aux  engagements  s'est  abaisséjde 
.39  5/16  ii  38  3/4. 

Nous  avons  déjà  donné,  dans  notre  dernière  corres- 
pondance, une  rapide  analyse  du  projet  de  budget  pour 
1900-1907,  soumis  à  la  Chambre  dos  Communes  par  le 
Chancelier  de  l'Echiquier.  Nous  avons  dit  que  les  re- 
cettes de  cet  exercice  fiscal  étaient  estimés  à  IVj  mil- 
lions 860.000  liv.  st.,  et  les  dépenses  à  141.78b  000 
livres  sterling,  soit  un  excédent  probable  de  3.(174.000 
livres  sterling.  Nous  avons  indiqué  aussi  quelles 
étaient  les  principales  modifications  proposées  par 
M.  Asquith  :  Suppression  de  l'impôt  sur  le  charbon, 
réduction  de  la  taxe  sur  le  thé,  réduction  de  la  Dette 
nationale,  réformes  postales,  subvention  aux  écoles 
nécessiteuses. 

La  taxe  d'exportation  sur  les  houilles  constituait 
une  anomalie  dans  le  régime  fiscal  anglais;  onsait  qiië 
le  charbon  exporté,  d'une  valeur  supérieure  à  6  sh.  ta 
tonne,  devait  acquitter  une  taxe  de  1  sh.  Cette  taxe 
qui,  comme  quelques  autres,  avait  été  établie  en  vue 
de  parer  aux  besoins  de  la  guerre  du  Transvaal,  frap- 
pait surtout  le  charbon  de  qualité  moyenne,  déjà  for- 
tement concurrencé  sur  les  marchés  étrangers.  Notons 
cependant  que  cette  mesure,  que  certains  prétendent 
devoir  être  surtout  favorable  à  l'étranger,  et  particu- 
lièrement k  l'Allemagne,  parait  n'avoir  pas  provoqué 
une  satisfaction  unanime. 

Le  droit  d'importation  sur  les  thés  sera  lui-même 
réduit,  à  partir  du  1"  juillet,  de  6  à  5  d.  la  livre  an- 
glaise, diminuant  les  recettes  prévues  de  1.000. 000 
de  livres  sterling. 

M.  Asquith  consacre,  en  outre,  105.000  liv.  st.  à 
l'amélioration  des  services  postaux. 

Mentionnons,  enfin,  une  subvention  de  135.000  liv. st. 
aux  écoles  nécessiteuses  de  l'Angleterre  et  du  Pays  de 
Galles,  ainsi  qu'une  réduction  de  500.000  liv.  st. "de  la 
Dette  nationale,  et  l'on  arrive  alors  à  la  somme  de 
2,740.000  liv.  st.,  qui  est  estimée  représenter  la  dimi- 
nution de  recettes  publiques  du  chef  de  ces  modifica- 
tions. 

Il  n'est  peut-être  pas  sans  intérêt  de  suivre  l'évolu- 
tion de  la  Dette  anglaise  au  cours  de  ces  dix  dernières 
années.  Au  31  mars  1896,  la  Dette  totale  du  Royaume 
Uni  s'élevait  à  652  millions  de  liv.  st  ;  après  un  ac- 
croissement annuel  moyen  de  13.700.000  liv.  st.,  elle 
arrivait,  au  31  mars  1906,  à  789  millions  de  liv.  st. 
Rappelons  que  le  niveau  le  plus  élevé  fut  atteint  en 
1903,  au  lendemain  de  la  guerre  sud-africaine,  avec 
798  millions  de  liv.  st. 

Le  capital  de  la  Dette  fut  réduit,  pendant  l'exercice 
1905-1906,  de  7.750.000  liv.  st.;  l'amortissement  est 
porté,  en  1906-1907,  à  9  millions  de  liv.  st.,  en  chiffres 
rond?.. 

M.  Asquith  avait  bien  songé  aussi  à  une  réduction 
de  l'income-tax,  mais  il  reconnut  qu'une  telle  réforme 
lui  était  matériellement  impossible  :  réduire,  en  effet, 
d'un  seul  penny  l'income-tax  impliquait  un  sacrifice 
de  2.600.000  liv.  st.  Par  contre,  il  conçut  le  projet  de 
nommer  une  Commission  parlementaire,  chargée  de 
s'enquérir  sur  les  moyens  à  adopter  pour  détaxer  les 
revenus  infimes  et  substituer  une  progression  modé- 
rée à  une  injuste  proportionnalité. 

Nous  aurons  sans  doute  l'occasion  de  revenir  sur  ce 
sujet. 

D'après  les  statistiques  que  le  Board  of  Trafic  vien 
de  publier,  les  importations  se  sont  élevées,  pour  le 
mois  d'avril  dernier,  à  47.054.000  liv.  st.  i  n  chiffres 
ronds,  soit  une  augmentation  de  3.772.000  liv.  st.  sur 
avril  1905,  et  les  exportations  à  27.032.000  liv.  st., 
soit  une  augmentation  de  2.893.000  liv.  st. 

Pour  les  quatre  premiers  mois  de  l'année,  les  imp  >r- 
tations  ont  atteint  201.281.000  liv.  st.,  soil  L8.46o.000 
livres  sterling  déplus  que  pendant  ta  période  corres- 
pondante de  1905,  et  les  exportations  L18.229.0pp  liv.  st. 
en  augmentation  de  15.761.000  liv.  st. 

Il  est  bon  de  remarquer  qu'une  partir  de  c.*t  accrois- 
sement est  duc  aux  grèves  continentales. 


coo 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Autriche-Hongrie 


BILAN  DE  LA  BANQUE  D  ANGLETERRE 

10  Mai  1906 


Département  des  opérations  d'émission 


Billets  créés. 


Liv.  si 
48  363-000 


Total   48  363.000 


actif  Liv.  st. 

Dette  fixe  de  i'Etar...  11.015.100 

Rentes  immobilisées.  7- 434-900 

Or  monnayé  et  lingots  29.913.000 

Total   48 . 363"ÔÔ0 


Département  des  opérations  de  banque 


passif  Liv.  st. 

Capital  social   14.553-000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.241.000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   8  207.000 

Comptes  particuliers.  44. 189. 000 

Billets  à  sept  jours,  etc.  59.000 


Total   10.855  000 


Liv.  st. 

Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   15. 977. 000 

Portefeuille  et  avances  33.997.000 

Billets  en  réserve   19  551.000 

Or  et  argent  monnayés  1.330.000 


Total   70. 855- 000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.' 


DATE 

Or  monnayé 
et 

'  lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billets  à  7  jours) 

Dépôts 

Dispon.  du  dép. 
des  opérations 
de  Banque 

Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

Taui 

de 
l'esc 

% 

38  €30 

28  C!I2 

62.066 

51.432 

28-988 

46  63 

4 

29  »   

38. 450 

28-498 

62  S77 

52  869 

28-402 

45  12 

» 

37.116 

29.178 

58.339 

49  667 

26.44S 

45  28 

3  % 

12  »   

35.012 

29.261 

o4  801 

48. 417 

24-201 

44  10 

» 

19  »   

33.795 

28  875 

53  397 

47-853 

23  370 

43  71 

26  »   

33.102 

28  705 

58. 036 

53  039 

22-847 

39  31 

» 

3  mai  

32.505 

29.062 

56.410 

52-371 

21-893 

38  76 

4 

10  »   

31.243 

28.812 

52.996 

49.974 

2C881 

39  35 

» 

Le  Commerce  extérieur.  —  Voici,  d'après  la  classifica- 
tion du  Board  of  Trade,  les  résultats  du  commerce  extérieur 
anglais  pour  le  mois  d'avril  1906  : 

Importations  Exportations 

Diff.  sur       '         Diff.  sur 
Valeur  avril  05     Valeur    avril  05 

(En  milliers  de  livres  sterling) 

1.  Produits  alimentaires, 

boissons  et  tabacs  .. .    17.809   +     215      1.315   4-  120 

2.  Matières  premières  et 
articles  non  manufac- 
turés  16.518   -+-  2.277      3.345   +  591 

Articles  manufacturés 

ou  mi-manufacturés..    12.534   +  1.275     21.918   +  2.032 

Divers  (y  compris  les 

colis  postaux)   193   —      25         454   +  100 

Total   47.054   +  3.772     27.032   +  2.893 

Le  tableau  suivant  compare  les  résultats  totaux  des  quatre 
premiers  mois  de  1906  avec  ceux  des  quatre  premiers  mois 
de  1905  et  1904  : 

Marchandises  Met.  précieux 

Export.  Réex-   Expor-  Ex- 
Impor-  britan-    por-    talions  Impor-  porta- 
tations  niques  tations  totales  tations  tions 

(Milliers  de  livres  sterling) 

Avril  1906. .. .    47.054   27.032     7.332  34.364   3.930  7.058 

—  1905....    43.283   24.138     6.304   30.442   3.337  3.233 

—  1904....    43.182   23.485     6.754   30.239   2  887  3.229 

Diff.  en  avril 
1906  par  rap- 

Pl°905a  +3.771  +2.894  +1.028  +3.922  +  593  +3825 

1904  +1.872  +3.547  +   578  4-4.125  +1043  +3829 

4  1er*  mois  : 

1906    201.281  118.229  30.050  148.280  23.248  20.170 

1905...!....  182.816  102.468  26.850  129.318  18.1 18  12.937 

1904   184.072  95.415  25.818  121.533  16.040  15.448 

Différ.  pour  les 
4  Ie"  mois  par 
rapport  à  : 

1905..  +18465  +15761  +3.20O  +18962  +5100  +7233 

1904   +17209  +22514  +4.232  +  26747  +7208  +4722 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  9  mai  1906. 

Le  marché  monétaire  s'est  beaucoup  amélioré  ;  on  pense 
généralement  que  les  futures  demandes  de  métal  jaune  pour 
l'Amérique  seront  servies  par  la  Banque  de  France  ;  aussi 
espère-t-on  que  le  taux  de  l'escompte  ne  sera  pas  modifié. 

Les  reports  en  liquidation  ont  été  un  peu  plus  élevés,  ce 
qui  a  rendu  la  tendance  irrégulière. 

Les  Consolidés  finissent  à  89  5/8,  contre  89  15/16. 

Les  Fonds  d'Etat  étrangers  conservent  leur  bonne  tenue. 
L'Italien  A  0/0  monte  à  105;  l'Extérieure  Espagnole  finit  à 
95  ./.  et  le  Turc  unifié  4  0/0  est  très  ferme  à  92  7/8. 

Les  Fonds  sud-américains  restent  fermes.  L'Argentin 
5  O/O  1886  est  à  102  1/2,  et  le  Funding  à  101  1/2.  Le  Brésil 
5  O/O  est  à  99  ./.. 

Le  rapport  du  Board  of  Trade,  favorable  au  mouvement 
commercial,  a  influencé  les  Chemins  anglais  qui  sont  en 
reprise. 

Les  valeurs  américaines  sont  fermement  tenues  et  en  hausse 
assez  forte,  mais  ne  conservent  pas  les  plus  hauts  cours. 
Voici  les  derniers  cours  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  165  ./.  ;  l'Erie  à  43  7/8,  et  le 
Louisville  à  148  1/2;  VAtchison  à  92  3/8,  et  le  Norfolk 

à  94. 


AUTRICHE-HONGRIE 

LA  SITUATION 

Vienne,  8  mai  1906. 

Le  nouveau  Cabinet  autrichien.  —  Les  élections  en  Hongrie.  — 
Les  grèves.  —  La  Bourse  de  Vienne.  —  Les  futures  récoltes. 

Depuis  ma  dernière  lettre,  nous  avons  eu  un  chan- 
gement de  Ministère  en  Hongrie.  Le  baron  Gautsch, 
président  du  Conseil  autrichien,  ayant  eu  des  diffi- 
cultés avec  différents  groupes  de  la  majorité  du  Parle- 
ment au  sujet  de  la  réforme  électorale,  a  cru  devoir 
donner  sa  démission.  L'Empereur  l'a  acceptée  et  a 
confié  le  soin  de  former  un  nouveau  Cabinet  au  prince 
Conrad  de  Hohenlohe,  gouverneur  de  Trieste,  esprit 
assez  libéral  et  de  tempérament  conciliant. 

Le  prince  de  Hohenlohe  a  réussi  rapidement  à  former 
un  Ministère  d'une  tendance  plutôt  indécise  et  qui 
parait  devoir  conformer  sa  conduite  aux  vœux  de  la 
majorité  du  Parlement.  Ce  Parlement  est  convoqué 
pour  le  15  mai  prochain  ;  les  Délégations  austro-hon- 
groises se  réuniront  vers  le  5  juin.  La  réforme  électo- 
rale reste,  comme  sous  le  précédent  Cabinet,  en  tète 
de  l'ordre  du  jour  des  travaux  parlementaires.  Le 
prince  de  Hohenlohe  ne  cesse_.de  conférer,  à  ce  sujet, 
avec  les  chefs  des  groupes  politiques. 

En  Hongrie,  le  nouveau  Ministère  constitutionnel  a 
fait  procéder  aux  élections  générales.  Sur  413  députés, 
le  parti  de  l'indépendance  (  Kossuth)  en  a  240  et  les 
constitutionnels  en  ont  70.  Les  indépendants  dépas- 
sent donc  à  eux  seuls  le  chiffre  nécessaire  pour  consti- 
tuer la  majorité  absolue. 

Ils  disposent  d'une  majorité  compacte  de  230  mem- 
bres fournie  par  un  seul  parti,  le  parti  de  l'indépen- 
dance, et  à  laquelle  se  joindront  encore,  pour  les  affaires 
communes  à  la  Hongrie  et  à  la  Croatie,  les  quarante 
voix  des  députés  croates.  Ainsi  le  parti  de  l'indépen- 
dance cherchera  à  faire  valoir  sa  prépondérance  dans 
le  Cabinet,  où  il  n'est  représenté  en  ce  moment  que  par 
trois  membres,  et  dans  toutes  les  affaires  qui  ne  ren- 
trent pas  dans  le  pacte  conclu  entre  la  Couronne  et  la 
Coalition  et  qui  concernent  les  rapports  de  la  Hongrie 
avec  l'Autriche. 

On  assure  encore  que  le  parti  de  l'indépendance,  en 
possession  du  pouvoir,  renoncera  à  l'intransigeance.  Il 
prendra  part  à  la  nomination  des  membres  de  la  Délé- 
gation hongroise.  Jusqu'ici  il  s'y  était  absolument  refusé, 
ne  voulant  pas  reconnaître  le  compromis  de  1807. 

Dans  le  domaine  économique,  les  préoccupations  que 
cause  l'extension  générale  des  grèves  prime  toutes  les 
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autres  questions.  A  Witkowitz,  en  Silésie,  14.000  ou- 
vriers métallurgistes  ont  cessé  le  travail  et  l'on  n'entre- 
voit encore  aucune  solution  au  conflit.  A  Kœnigshof, 
en  Bohême,  les  forges  de  la  Compagnie  Montaniste  ont 
3.500  ouvriers  en  grève,  qui  menacent  les  ouvriers 
restés  au  travail. 

Dans  le  bassin  de  Mahrisch-Ostran  (Moravie),  la 
grève  est  générale,  patrons  et  ouvriers  se  refusant  à 
des  concessions. 

A  Vienne,  on  est  menacé  d'une  grève  des  ouvriers  du 
bâtiment,  qui  demandent  une  augmentation  de  salaire 
et  qui  sont  au  nombre  de  40.000  environ. 

Jusqu'ici,  ces  grèves  se  sont  heureusement  déroulées 
sans  désordre,  mais  toutes  les  grandes  industries  en 
sont  plus  ou  moins  désorganisées. 

Ces  grèves  jointes  à  l'incertitude  de  la  situation  in- 
ternationale, ont  amené  un  grand  ralentissement  dans 
l'activité  de  la  Bourse  de  Vienne,  où  les  affaires  s'an- 
nonçaient comme  devant  être  florissantes  dans  le  mois 
de  mai.  Mais  la  fermeté  des  cours  a  persisté,  sauf  dans 
les  actions  de  certaines  affaires  industrielles  plus  di- 
rectement atteintes  par  le  chômage.  Aussi,  dans  l'en- 
semble, la  situation  financière  s'est-elle  maintenue  as- 
sez satisfaisante.  Les  titres  du  dernier  emprunt  russe 
sont  toujours  l'objet  de  demandes  sérieuses. 

Sur  le  marché  monétaire,  les  disponibilités,  sans 
être  très  abondantes,  suffisent  amplement  aux  besoins 
de  la  place.  L'escompte  libre  se  maintient  sans  grande 
variation  entre  4  0/0  et  4  1/16  0/0. 

On  se  préoccupe  déjà  des  futures  récoltes  qui  sont  un 
facteur  si  important  de  notre  prospérité  nationale.  En 
général,  elles  présagent  une  année  moyenne. 

Jusqu'ici,  la  chaleur  a  fait  un  peu  défaut  :  le  manque 
de  soleil  a  nui  un  peu  à  leur  développement  cette  an- 
née. La  Hongrie  parait,  sous  tous  les  rapports,  devoir 
être  plus  favorisée  que  l'Autriche,  mais  dans  les  deux 
parties  de  l'Empire  on  n'espère  pas  plus  qu'une  récolte 
d'année  moyenne. 


Informations  Èoiiomips  et  Eiiiancite 


Les  Aciéries  austro-hongroises  dans  le  premier  tri- 
mestre de  1906.  —  Voici  quelles  ont  été  les  expéditions  du 
syndicat  des  aciéries  austro-hongroises  pendant  le  premier 
trimestre  de  l'année  courante,  avec  les  différences  par  rapport 
à  la  même  période  de  l'année  précédente  : 

3  mois  Différences 
1906  avec  1003 


(Quintaux  métriques) 

Barres   696.904         +  26.141 

Poutrelles   303.312         +  70.008 

Tôles   110.524         +  24.852 

Rails   204.119         —     16.f  27 


Total   1.319.949         +  104.474 


En  somme,  les  résultats  de  ces  trois  premiers  mois  donnent 
un  progrès  de  3  1/2  0/0  pour  les  barres,  do  23  0/0  pour  les 
poutrelles  et  de  21  0/0  pour  les  tôles,  la  perte  pour  les  rails 
étant  de  8  0/0,  ce  qui  laisse  un  progrès  de  9  0/0  pour  l'en- 
semble, dû  surtout  aux  poutrelles. 


Production  vinicole  de  la  Hongrie  en  1905. —  D'après 
les  données  provisoires  du  Ministère  de  l'Agriculture,  pu- 
bliées par  le  Pester  Lloyd,  la  production  vinicole  de  la 
Hongrie  s'est  élevée,  en  1905,  à  3.193.500  hectolitres,  contre 
3.471.460  hectolitres  en  1904.  La  production  de  1905  se  ré- 
partit comme  suit  :  vins  blancs,  2.254.160  hectolitres;  vins 
rouges,  258.656  hectolitres;  vins  gris,  655.828  hectolitres; 
vins  blancs  de  dessert,  22.147  hectolitres;  vins  rouges  de 
dessert,  2.224  hectolitres,  et  vins,  de  la  première  goutte  (Aus- 
bruch),  485  hectolitres. 


Le  Lloyd  autrichien  en  1905.—  Le  Lloyd  autrichien  a 
clos  l'exercice  1905  avec  un  déficit  de  1.191.144  couronnes; 
en  1904,  il  avait  réalisé  un  bénéfice  de  22.071  couronnes. 


Les  Chemins  de  fer  du  Sud  de  l'Autriche  (Lombards). 

—  Les  résultats  de  l'exercice  écoulé  ont  été  des  plus  satisfai- 
sants; ils  laissent  un  excédent  net  do  recettes  de  6.694.113 
couronnes,  contre  945.725  couronnes  en  1904. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Vienne 

Vienne,  9  mai  1900. 
Les  affaires  sont  peu  nombreuses,  mais  les  cours  sont 
toujours  fermement  tenus,  surtout  ceux  des  valeurs  indus- 
trielles. 

Les  fonds  nationaux  et  les  fonds  d'Etats  étrangers  sont 
assez  bien  tenus,  mais  sans  variations  sensibles. 

On  a  coté  le  Mobilier  Autrichien  688  . .  ;  les  Lombards, 
129  50  ;  la  Lœnderbank,  439  . .  ;  les  Chemins  de  fer  autri- 
chiens, 680  . .  ;  l'Alpine,  575  20  ;  Clôture  lourde. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  8  mai  1906. 

Les  valeurs  espagnoles.  —  I.e  marché  sidérurgique.  —  L'adjudication 
de  houille. 

L'optimisme  de  la  Bourse  au  sujet  des  événements  à 
prévoir  le  1er  mai  a  été  pleinement  justifié  et  la  ten- 
dance à  la  hausse  que  nous  avons  déjà  pu  constater 
dans  notre  dernière  lettre  s'est  encore  fortifiée. 

Chez  nous  les  affaires  du  marché  à  terme  se  concen- 
trent presqu'exclusivement  dans  le  groupe  des  valeurs 
espagnoles,  basé  sur  la  baisse  du  change  sur  Paris  à 
Madrid  qui,  aujourd'hui,  descend  en  dessous  de  110. 
Les  conséquences  de  cette  baisse  du  change  pour  les 
actionnaires  des  Chemins  espagnols  ont  été  trop  sou- 
vent discutées  pour  que  nous  ayions  à  y  revenir  et  la 
spéculation  avait  bien  raison  de  ne  pas  se  laisser 
influencer  par  la  publication  des  bilans  du  dernier 
exercice,  plutôt  médiocre,  qui  ne  sont  qu'une  consta- 
tation de  la  mauvaise  situation  dans  le  passé,  mais 
dont  le  chiffre,  très  important,  porté  en  compte  pour 
la  perte  sur  le  change,  permet  également  de  préjuger 
les  économies  qu'on  fera  cette  année  sur  ce  chapitre. 

Le  Iîio-Tinto  a  été  ferme,  mais  les  affaires  manquent 
d'ampleur  dans  ce  groupe.  La  baisse  du  change  espa- 
gnol augmente  bien  le  prix  de  revient,  mais  la  hausse 
du  cuivre,  qui  est  de  près  de  vingt  livres  depuis  un  an, 
et  une  exploitation  plus  fructueuse  par  suite  des  con- 
ditions climatériques  plus  favorables,  peuvent  avoir 
augmenté  les  bénéfices  de  l'entreprise. 

En  fonds  d'Etat,  les  affaires  sont  calmes,  malgré  la 
forte  hausse  dont  profite  surtout  la  Rente  Extérieure 
Espagnole.  On  parle  beaucoup  de  l'abolition  de  l'affi- 
davit  qui,  au  cours  actuel  de  la  Rente  Intérieure,  ne 
peut  plus  être  qu'une  question  de  temps. 

Les  valeurs  de  traction  sont  tri  s  calmes.  L'élément 
spéculatif  de  notre  Bourse  a  complètement  délaissé  ce 
marché  pour  le  moment,  mais  la  vive  reprise  de  la 
Parisienne  Electrique,  sur  le  bruit  d'une  émission  des 
titre3  d'une  Société  filiale,  montre  qu'on  n'attend 
qu'une  occasion  pour  y  revenir. 

Au  comptant,  les  affaires  sont  calmes  dans  les  grou- 
pes des  actions  de  Banques  et  des  Tramways.  La  plu- 
part des  titres  n'ont  fait  que  des  mouvements  insigni- 
fiants depuis  huit  jours. 

Les  marchés  internationaux  des  produits  de  l'indus- 
trie sidérurgique  restent  dans  les  meilleures  disposi- 
tions, et  les  attaques  que  le  marché  des  warrants,  à 
Middelsborough,  avait  à  soutenir  de  la  part  de  la  spé- 
culation, n'ont  nullement  influencé  les  affaires  régu- 
lières. Les  hauts  fourneaux  anglais  n'ont  pas  suivi  le 
mouvement  en  arrière  de  la  semaine  dernière,  et  mal- 
gré que  leurs  prix  dépassent  encore  maintenant  ceux 
des  warrants,  ils  sont  largement  pourvus  d'ordres 
pour  plusieurs  mois  encore.  Du  reste,  les  affaires  à 
l'exportation  se  développent  d'une  manière  satisfai- 
sante, et  les  stocks  dans  les  magasins  publics  ont 


602 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Espagne 


diminué,  en  avril,  de  25.993  tonnes.  En  outre,  il  est 
certain  que  des  négociations  actives  se  poursuivent 
pour  l'exportation  vers  l'Amérique  et,  aussitôt  que  la 
Bourse  des  valeurs  de  New- York  aura  retrouvé  une 
certaine  stabilité,  on  peut  -s'attendre  à  un  mouvement 
très  intense  dans  l'industrie  du  fer. 

Aux  Etats-Unis,  la  fin  presque  inattendue  de  la 
grève  des  mineurs  de  Pensylvanie  fait  disparaître  un 
grand  danger  pour  l'avenir  de  l'industrie.  De  nom- 
breuses affaires  sont  restées  en  suspens  depuis  des 
mois  par  suite  de  la  crainte  du  manque  de  combus  • 
tible.  Les  négociations  sont  reprises  et  paraissent 
aboutir,  car  on  nous  annonce  déjà  une  transaction 
pour  190.000  tonnes  de  rails  pour  les  chemins  de  fer 
de  l'Ouest,  livrables  l'année  prochaine. 

En  Allemagne,  le  Slahlim-ksverband  a  augmenté  les 
prix  pour  les  demi-produits  et  les  poutrelles  de  cinq 
marks  par  cent  kilos.  On  nous  dit  en  même  temps  que 
comme  toute  la  production  des  poutrelles  jusqu'à  la 
fin  du  troisième  semestre,  et  des  demi-produits  jusqu'à 
la  lin  du  deuxième  semestre  est  déjà  vendue,  cette 
hausse,  bien  qu'en  entrant  en  vigueur  immédiatement, 
ne  trouvera  son  application  virtuelle  qu'aux  époques 
sus-indiquées.  Nous  croyons  que  cette  communication 
se  passe  de  commentaire.  Elle  dépeint  une  situation 
des  plus  llorissantes  et  encore  pleine  d'avenir. 

Nous  manquons  presque  complètement  de  nouvelles 
intéressantes  sur  la  situation  chez  nous,  mais  comme 
noire  industrie  travaille  presque  dans  les  mêmes  con- 
ditions que  l'industrie  allemande,  nous  pouvons  sup- 
poser que  nos  laminoirs  ne  manquent  pas  de  travail. 

ki  s  affaires  n'ont  pas  toute  l'ampleur  voulue  sur  les 
titres  de  ce  groupe  se  traitant  à  notre  Bourse.  De  gros 
achats  ont  poussé  Oûgttée-Marihaye,  la  semaine  der- 
nière, jusqu'au  delà  de  1.500  fr.,  mais  on  revient  vite 
aux  environs  de  1.450.  Les  autres  valeurs  font  à  peu 
près  le  mouvement  identique  d'avance  d'abord  et  de 
recul  après. 

Quant  au  marché  de  la  houille,  l'annonce  d'une 
adjudication  d'environ  600.000  tonnes  pour  nos  che- 
mins de  fer,  qui  aura  lieu  le  15  courant,  a  réouvert  la 
question  des  prix.  On  discute  beaucoup  non  la  possi- 
bilité d'une  nouvelle  hausse,  car  nos  charbonniers  sont 
presqu'absolument  maîtres  d'imposer  le  prix  qui  leur 
plaira,  mais  le  quantum  de  la  hausse.  Les  nouvelles 
qui  nous  arrivent  sur  la  situation  en  Allemagne  sont 
de  nature  à  pousser  nos  charbonniers  à  l'intransi- 
geance. On  nous  dit  que  l'extraction,  en  avril,  n'atteint 
que  80  0/0  des  quanlités  syndiquées,  et  reste  ainsi  en 
dessous  du  quantum  proscrit  par  le  Syndicat.  Il  est 
impossible  d'augmenter  la  production,  par  suite  du 
manque  de  la  main-d'œuvre  et  du  retard  dans  les  tra- 
vaux préparatoires.  La  plus  grande  partie  des  expor- 
tations vers  la  France  se  fait  sur  les  stocks,  ou  en  pré- 
levant sur  les  commandes  du  pays,  qui  réclame  main- 
tenant à  cor  et  à  cri  la  livraison  des  quantités  qui  lui 
manquent.  Aussi,  on  assure  que  le  Syndicat  refuse  tout 
nouvel  ordre  pour  l'étranger  et  se  montre  même  très 
difficile  pour  accorder  les  quantités  supplémentaires 
demandées  par  ses  clients  du  pays. 

Malgré  cette  situation  extraordinairement  favorable, 
les  cours  de  nos  charbonnages  marquent  un  peu  de 
lourdeur  depuis  le  commencement  de  la  semaine.  Les 
ordres  du  côté  de  la  France  sont  devenus  plus  rares, 
parce  qu'on  y  croit  probablement  que  nous  avons  tiré 
avantage  de  la  grève  en  France,  et  que  nous  perdrons 
maintenant,  par  suite  de  la  reprise  du  travail  dans  le 
Nord  et  le  Pas-de-Calais.  C'est  une  erreur  profonde. 
Au  début  de  la  grève  le  Syndicat  n'avait  plus  rien  à 
vendre,  toute  la  production  étant  engagée  depuis  long- 
temps d'avance,  et  les  stocks  réduits  à  presque  rien. 
Tout  le  charbon  qui  est  venu  delà  Belgique  en  France, 
était  chargé  en  Allemagne,  et  n'a  fait  que  traverser  le 
pays.  Du  reste,  les  chiffres  de  la  statistique  de  notre 
commerce  avec  l'étranger  permet  de  constater  que  notre 
exportation  de  houille  diminue  constamment  et  que 
nous  approchons  du  moment  où  notre  production 
su  11  ira  à  peine  à  la  consommation  intérieure. 

L'adjudication  prochaine  se  fera  donc  certainement 


en  hausse,  et  si  déjà  actuellement  les  bénéfices  réalisés 
par  nos  charbonnages  sont  plus  que  suffisants  pour 
assurer  un  beau  dividende  l'année  prochaine,  le 
deuxième  semestre  sera  encore  plus  favorable,  et  au- 
tant qu'on  peut  préjuger  de  l'avenir,  on  peut  s'attendre 
à  une  grande  prospérité  au  moins  encore  pendant 
l'année  prochaine.  L'industrie  consommatrice  est 
encore  en  plein  développement,  et  rien  n'indique  que 
nous  nous  approchons  du  point  culminant. 

Comme  nous  l'avons  dit,  les  cours  de  nos  charbon- 
nages sont  légèrement  plus  faibles.  MarcineLle-Nord  a 
fait  son  apparition  sur  le  marché.  Il  y  a  eu  de  nom- 
breuses transactions  entre  640  et  660. 


Les  Impôts  en  Belgique.  —  Voici  le  relevé  comparatif 
des  impôts  directs  et  des  impôts  indirects  pendant  le  pre- 
mier trimestre  des  années  190(5  et  1905  : 

I.  —  Impôts  directs 
Montant  des  rôles      Recouvrement*  effectués 


Nature 
des  impôts 


1906 


19115  1908 
(En  francs) 


Contribution  : 

foncière...  20.465.487   19.672.084  47.638 

personnelle  10.726.975   10.264.514  22.367 

Droit  de  pa- 
tente  2.604.686     2.587.126  218.974 

Redevance  sr 

des  mines..  11.613            »  919 


1905 


53.471 
31.338 

218.736 


Totaux 


33.808.761  32.523.724 


289.898 


303.595 


II.  —  Impôts  indirects  et  autres  produits 

Evaluations  Recouvrements 


1906 


1905 


1905  1906 

(En  francs) 

m   33.456.005  34.663.377 


Douanes  et 

accises...  32.411.571  31.865 

Enregistre  - 

ment   16.528.250  15.903.250  16.594.793  15.526.795 

Péages   68.127.833  66.288.392  66.517.912  62.172.037 

Capitaux  et 

revenus:.,  5.230.450  5.082.950  5.737.006  5.066.646 

Rembourse  - 

monts   1.739.378  1.417.125  1.789.378  1.726.578 

Totaux  ..  124.087.482  120.557.606  124.095.094  119.155.433 

La  part  revenant  au  fonds  communal  pour  les  trois  pre- 
miers mois  de  1906  a  été  de  18.840.843  fr.,  en  augmentation 
de  481.238  fr.  sur  la  période  correspondante  de  1905. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  7  mai  1906. 
La  situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 

Le  correspondant  est  bien  à  plaindre,  quand  il  se 
voit  obligé  de  reprendre  les  mêmes  sujets,  mais  ce  n'est 
pas  sa  faute  s'il  est  toujours  livré  à  la  discussion  des 
demandes  de  distillateurs  d'alcools,  au  tarif  douanier 
et  aux  fêtes  pour  célébrer  le  mariage  du  Roi. 

Pour  le  premier  point,  l'attitude  du  Ministre  des 
Finances  a  porté  ses  fruits,  car  on  a  pu  se  rendre 
compte  que  la  discorde  règne  parmi  les  réclamants  ;  le 
Président  du  Conseil  leur  a  distribué  de  l'eau  bénite  de 
cour,  mais  en  voulant  la  boire  ils  se  sont  rendu  compte 
qu'elle  n'est  pas  potable  ;  sur  ce,  ils  ont  voulu  repartir 
en  guerre,  mais  l'élan  n'est  plus  aussi  fort  et  une  partie 
des  leurs  demande  à  se  reposer.  Ce  qui  les  contrarie  le 
plus,  c'est  qu'on  leur  offre  des  concessions  pourvu  qu'ils 
s'engagent  à  payer  au  Trésor  la  somme  que  celui-ci  est 
en  droit  d'attendre. 

La.  question  douanière  occupe  toujours  les  esprits 
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dans  les  grands  centres  manufacturiers  et  agricoles  et 
fera  couler  beaucoup  d'encre  d'ici  au  1er  juillet.  Il  est 
bien  difficile  de  prévoir  le  résultat  de  l'étude  des  récla- 
mations à  laquelle  se  livre,  sans  désemparer,  le  Direc- 
teur général  des  Douanes,  mais  il  est  très  probable  que 
s'il  propose  beaucoup  de  réductions  il  se  verra  assailli 
alors  par  les  partisans  des  droits  élevés,  qui  sont  puis- 
sants. 

Au  fur  et  à  mesure  que  le  mariage  du  Roi  approche, 
nous  voyons  diminuer  l'activité  politique,  forcément 
reléguée  au  second  plan  ;  il  semble  de  plus  en  plus 
improbable  qu'une  dissolution  des  Chambrés  ait  lieu, 
bien  qu'on  assure  que  M.  Moret  va  la  demander  au 
Roi. 

Les  recettes  budgétaires  du  mois  d'avril  sont  satis- 
faisantes ;  elles  donnent  une  plus-value  considérable 
sur  celles  de  l'année  dernière  ;  les  Douanes  seules  ont 
produit  17.944.506  pesetas.  Les  recettes  totales  pour 
les  quatre  premiers  mois  atteignent  304.101.594  pesetas. 

La  conversion  des  obligations  du  Trésor  a  été  un 
succès  aussi  complet  qu'on  pouvait  s'y  attendre  :  173 
millions  ont  demandé  l'échange  ;  il  restait  environ 
2  millions  qui  ont  préféré  le  remboursement  et,  pour 
cette  somme,  il  y  a  eu  des  personnes  de  bonne  foi  qui 
ont  demandé  291  millions  ;  aussi  la  répartition  sera- 
t-elle  malaisée. 

Une  fois  les  positions  reportées  à  fin  mai,  dans  des 
conditions  plus  ou  moins  douces,  la  spéculation  a  en- 
trepris de  continuer  sa  marche  en  avant  ;  la  fermeté 
des  cours  à  Paris  l'aide  dans  cette  tâche  ;  mais,  en  dé- 
pit de  toutes  les  objurgations,  la  place  de  Barcelone 
persiste  dans  son  attitude  de  baisse,  ce  qui  retient  bon 
nombre  de  personnes  et  enraye  par  là  une  partie  des 
travaux  des  meneurs  de  notre  marché.  En  dépit  de  cet 
obstacle,  le  cours  de  Y  Intérieure  est  arrivé  de  81  90  le 
30  avril  à  82  25  samedi,  et  elle  clôture  aujourd'hui  à 
82  40.  Le  report  a  été  en  s'améliorantet  n'est  plus  que 
de  25  centimes  en  attendant  la  prochaine  liquidation  ; 
mais,  comme  on  escompte  pour  ce  moment  une  grande 
abondance  de  capitaux,  les  porteurs  espèrent  se  liqui- 
der à  des  prix  très  avantageux,  puisque  le  cours  de 
85  0/0  sera  atteint. 

Pour  éviter  des  arbitrages,  on  pousse  la  Dette  amor- 
tissable qui  doit  atteindre  vite,  paraît-il,  le  cours  de 
100  0/0  ;  ainsi  soit-il  !  Une  fois  que  nous  aurons  mis 
l'intérêt  à  3  25  0/0  ou  même  à  3  0/0,  l'Etat  pourra  con- 
vertir sa  dette  et  réaliser  une  économie.  La  séance 
d'aujourd'hui  a  été  aussi  ferme  que  les  précédentes,  et 
pour  peu  que  l'Extérieure  et  les  Chemins  de  fer  conti- 
nuent à  être  aussi  bien  tenus,  nous  allons  atteindre 
rapidement  les  prix  ci-dessus,  sauf  imprévu. 

Puisque  les  valeurs  de  l'Etat  haussent,  il  n'y  a  pas  de 
motif  pour  que  les  autres  titres  ne  bénéficient  pas  de  la 
même  aubaine.  Aussi  se  dépêche-t-on  de  faire  monter 
les  actions  de  la  Banque  d'Espagne  de  438  à  4M  ;  ceci 
peut  sembler  étrange,  puisque  le  Ministre  des  Finances 
lui  a  remboursé  encore  25  millions  de  pagarès  et  qu'il 
a  obtenu  qu'elle  vende  des  francs  à  perte  ;  mais  il  v  a 
des  compensations  sous  roche  ;  Hypothécaire  d'Es- 
pagne, ferme  à  215  ;  Tabacs,  408;  Hispano-Americano, 
141  50  ;  Explosifs,  291  ;  Sucrières  délaissées  :  les  pré- 
férences cotent  66  et  les  ordinaires  35  0/0  ;  Altos  Hornos, 
219  ;  cette  valeur  a  regagné  en  deux  jours  le  dividende 
de  80  pesetas  mis  en  paiement  ;  Résineras,  à  172  50  ; 
Electricidad  de  Chamberi,  73  0/0  ;  Mediodia  de  Ma- 
drid, 62  0/0. 

Obligations  :  Ville  de  Madrid  4  0/0,  8'i  ;  dito  6  0/0, 
102;  dito  4  1/2,  93;  dito  5  0/0,  94;  Madrilena  de 
Electricidad,  90  80  0/0;  Ariza  5  0'0,  105;  Construc- 
ciones  Mctalkas,  96  ;  Sxicrières,  97  O'O  ;  Saraqosse 
4  0/0,  95.  J 

Le  cours  du  change  est  tombé  samedi  de  l'i  45  à 
12  50  ;  les  offres  ne  trouvaient  pas  d'amateurs,  et  une 
seule  des  Compagnies  de  chemins  de  fer  acheta  un  peu 
de  papier.  Le  compartiment  des  vendeurs  était  en  dé- 
sarroi, d'autant  plus  que  la  Banque  d'Espagne  vendait, 
et  à  dernière  heure  on  n'offrait  plus  que  12  0/0.  Il  pa- 
rait qu'à  la  fin  du  mois,  le  cours  sera  au  pair.  Beau- 
coup de  monde  a  été  atteint  par  cette  baisse  violente, 


et  les  commerçants,  obligés  de  réduire  les  prix  de 
vente  de  certains  articles  payés  plus  cher,  ne  sont  pas 
contents  ;  les  agriculteurs  font  un  peu  la  mine,  mais, 
comme  le  gros  de  l'exportation  a  été  fait,  ils  ne  s'aper- 
çoivent pas  autant  de  ce  qui  se  passe. 

Les  sommes  négociées  sur  le  marché  du  change 
ont  été  : 

Francs  Livres 


30  avril   250.000  7.000 

l"mai   280.000  9.000 

3  —    736.000  3.400 

4  —    200.000  2.000 

5  —    1.175.000  11.000 


Totaux   2.641.000  32.400 


Le  matin,  la  place  de  Barcelone  achetait  à  12  0/0, 
mais,  plus  tard,  les  offres  n'ont  pas  trouvé  de  contre- 
partie et  on  est  descendu  à  11,50,  à  10  et  on  clôture 
à  10,75,  avec  bonne  tendance,  c'est-à-dire  vers  la 
baisse. 

Voici  la  comparaison  des  cours  des  principales 
valeurs  de  notre  place,  pendant  les  quatre  dernières 
semaines  : 

16  avril  23  avril  30  avril    7  mai 


81 

90 

81  80 

81 

85 

82  40 

100 

50 

100  95 

100 

10 

101  85 

435 

437  50 

438 

441  50 

—     Hypothécaire . . . 

213 

214 

215  .. 

Comp.  Ferm.  des  Tabacs 

401 

50 

401  50 

402 

410  .. 

15 

15 

15  35 

15 

25 

10  75 

—        Londres . . . 

28 

90 

28  98 

28 

93 

27  75 

Gédules  hypothéc.  4  0/0. 

101 

00 

101  50 

101 

60 

101  80 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  nous  relevons  les 
différences  suivantes  :  —  or  210.000  francs  dont  une 
partie  a  été  négociée;  -F  escomptes  commerciaux,  2,90; 
+  circulation,  4,36  ;  —  comptes  courants  14,2;  ceci  est 
la  conséquence  de  l'émission  de  l'Amortissable. 


Monatioas  ÉconomiQues  et  Financières 


Recettes    des   Chemins   de   fer  Espagnols 

Du  1"  janvier  au  3-2  avril  {16  semaines) 


LIGNES 

Kilom 
expl. 

1903 

1904 

1905 

1906 

Nord  del'Espagne: 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

Ancien  réseau.. . 

2.070 

19  063.308 

19 

376-597 

19  142.653 

19.511.581 

Asturies,  Galice- 

784 

5-934.829 

5 

962.832 

6. 565-316 

6.282.416 

Valence  à  Utiel . 

88 

229.435 

352.424 

285.119 

343  163 

Lérida-Reus  

104 

436  985 

457.781 

480.330 

519.504 

San  Juan  de  Las 

Abadesas  

412 

809.303 

786.804 

831-546 

798.593 

A  tmansa  Valence 

499 

4-688  240 

4 

850.364 

4-664  816 

4.932  385 

Total  Nord  de  l'Esp.. 

3.6M 

31  - 162. J 05 

31 

736.803 

31-909.798 

32.3S7.642 

Andalous  

1.067 

6.5S2.Ï92 

6 

338.148 

6.148-723 

5.96S.188 

Madrid-Saragosse 

31.104.666 

Barcel .  -France . 

3.650 

30-297.028 

31 

157.162 

29.483.521 

Sud  de  l'Espagne. 

310 

1.285.973 

1 

136.262 

1.422.431 

1.515.619 

Banque  Hypothécaire  dEspagne.  —  Les  actionnaires 
de  la  Banque  Hypothécaire  d'Espagne  se  sont  réunis  le 
samedi  5  mai  pour  entendre  le  compte  rendu  des  opérations 
de  1906  ;  l'année  a  été  bonne.  Le  nombre  de  prêts  a  été  de 
385  pour  une  somme  de  12.572.8o0  pesetas,  la  plus  él.-w 
qu'on  ait  faite  depuis  la  fondation.. Les  bénéfices  ont  atteint 
2.186.565  pesetas  qui  ont  permis  de  distribuer  8  12  0  0  aux 
actions  et  de  reporter  aux  comptes  de  bénéfices  réservés 
273.722  pesetas.  La  réserve  ordinaire  est  de  3.516.768  pesetas; 
la  réserve  extraordinaire  de  1.121.144  et  les  bénéikes  non 
distribués  s'élèvent  à  905.060  ;  le  solde  des  prêts  à  long  terme 
est  de  99.384.330  pesetas.  La  proportion  des  réserves  au 
capital  est  de  23  0/0  et.  en  comptant  les  bénélices  mis  de 
côté,  de  27  60  0/0;  le  compte  immeubles  s'élève  à  1.335.021 
pesetas,  soit  1  34  0/0  du  total  des  prêts. 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Russie 


Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 

Madrid,  9  mai  1906. 

Les  bonnes  dispositions  de  la  Bourse  continuent  et  la  ten- 
dance est  toujours  orientée  vers  la  hausse,  h' Intérieure  clô- 
ture à  82  50.  Le  change  sur  Paris  s'est  abaissé  à  9  75. 


RUSSIE 


Le  Budget  de  1904.  Règlement  définitif.  —  Nous 
avons  donné  déjà,  dans  notre  n°  702  du  23  juin  1905,  les  ré- 
sultats provisoires  de  l'exercice  1904.  Nous  reproduisons  ci- 
après  le  règlemcut  définitif  qui  vient  d'être  adopté  par  le 
Conseil  de  1  Empire. 

Les  prévisions  budgétaires  fixaient  les  recettes  ordinaires 
à  1  milliard  980.094.493  roubles  et  les  recettes  extraordinaires 
à  2  millions  750.000  roubles,  au  total  1.982.844.493  roubles. 
D'autre  part,  les  dépenses  ordinaires  étaient  évaluées  à 
1.9G6. 458.251  roubles  et  les  dépenses  extraordinaires  à 
212,178.804  roubles,  au  total  2. 178. (537.055  roubles.  Il  y  avait 
donc,  d'après  les  estimations,  un  excédent  de  13.636.242 
roubles  des  recettes  ordinaires  sur  les  dépenses  de  même  na- 
ture, tandis  que  le  montant  des  recettes  extraordinaires  était 
de  209  millions  428.804  roubles,  inférieur  aux  dépenses  pré- 
sumées de  même  nature  Le  déficit  devait  être  comblé  par 
l'excédent  des  recettes  ordinaires  et  pour  195.792.562  roubles, 
par  un  prélèvement  sur  l'encaisse  disponible  du  Trésor. 

L'exécution  du  budget  a  donné  les  résultats  suivants  :  les 
recouvrements  ordinaires  ont  fourni  2.018.261.315  roubles, 
soit  un  excédent  de  38.16(i.822  roubles  sur  les  prévisions.  En 
voici  le  détail  avee  la  comparaison  avec  1903  : 

1903  1904 

Recettes  ordinaires  (en  roubles) 

Impôts  directs   135.230.721  134.879.104 

Impôts  indirects   440.25(1.336  418.580.864 

Taxes   107 . 290 . 55 1  104 .  2i8 . 782 

Droits  régaliens   606.479.000  614.435.431 

Domaine  et  revenu  des  valeurs 

mobilières  de  l'Etat   570.655.445  571.052.573 

Aliénation  de  propriétés  do- 
maniales   657.964  817.933 

Annuités  de  rachat   88.785.075  81.614.212 

Recouvrements  de  débours  du 

Trésor   75.170.552  82.267.382 

Recettes  diverses   7.281.170  9.765.034 

Totaux   2.031.800.814  2.018.261.315 


Par  rapport  à  1903  les  recettes  ordinaires  de  190i  ont  donc 
été  en  diminution  de  13.539.499  roubles.  Les  recettes  extra- 
ordinaires, d'autre  part,  évaluées  à  2.750.000  roub.,  se  sont 
élevées  à  385.352.636  roub.,  soit  une  plus-value  de  382  mil- 
lions 602.636  roub.  En  voici  le  détail  : 

Roubles 

Dépôts  perpétuels  à  la  Banque  de  l'Etat   2.353.595 

Produits  de  la  réalisation  des  Bons  du  Trésor 
5  0/0  (oukase  du  29  avril  1904)   282.000.000 

Produits  de  la  réalisation  des  Bons  du  Trésor 
3  60  0/0  (oukase  du  30  juillet  1904)   100.038.000 

Reliquat  disponible  de  divers  emprunts  anté- 
rieurs  858.438 

Remboursements  de  prêts  aux  Compagnies  de 
chemins  de  fer   58.713 

Reliquats  divers   43.830 

Les  crédits  ouverts  au  budget  ordinaire  de  1904  s'établis- 
saient à  1.966.458.251  roubles,  chiffre  auquel  il  faut  ajouter 
les  divers  crédits  ouverts  au  cours  de  l'exercice  et  qui  l'élèvent 
à  1.982.480.955  roubles.  Les  dépenses  effectuées  en  1904  ont 
atteint  1.741.849.167  roubles  et  celles  pendant  le  délai  de  to- 
lérance 52.643.468  roubles,  soit  au  total  1.794.492,635  roubles. 
Il  restait  à  payer  112.354.686  roubles,  de  sorte  que  les 
dépenses  totales  se  sont  élevées  à  1.906.847.321  roubles, 


réparties  comme  suit  (nous  mettrons  en  regard  les  chiffres 
de  1903)  : 

1903  1904 


Dépenses  ordi 
Service  de  la  dette  publique.. 

Grands  Corps  de  l'Etat  

Saint-Synode  et  culte  orthodoxe 
Ministère  de  la  Cour  

—  des  affaires  étrangères 

—  de  la  guerre  

—  de  la  marine  

—  des  finances  

—  de  l'agriculture  et  des 

domaines  

—  de  l'intérieur  

—  de  l'instr.  publique.. 

—  des  voies  de  commun. 
Administration  de  la  marine.. 

Ministère  de  la  justice  

Contrôle  de  l'empire  

Direction  des  haras  

Fonds  pour  le  renchérissement 

des  fourrages  

Totaux  


naires 
288 
3. 
28. 
15. 
6. 
350. 
113. 
366. 

51. 
100. 

39. 
456. 

49. 


(En  roubles) 
713.820  297,566 


661.514 
516.860 
940.819 
115  984 
919.663 
936.585 
381.650 

842.849 
144.560 
352.571 
427.471 

111.694 
382.858 
077.432 


3.767 
29.061 
15.354 
6.019, 
372.434, 
112.917, 
349.703, 

47.396, 
105.548, 
42.432, 
449.036 
12.034. 
50.729. 
8.979. 
1.865. 


747 
073 
695 
997 
158 
406 
522 
726 

235 
020 
843 
532 
051 
514 
620 
182 


1.500.000  2.000.000 
1.883.026.335  1.906.847.321 


Les  crédits  ouverts  au  budget  extraordinaire  de  1904  s'éta- 
blissaient à  212.178.804  roubles,  dont  117.640.854  roubles 
d'allocations  faites  à  titre  conditionnel.  Sur  ce  dernier  chiffre, 
4.982,006  roubles  expriment  des  dépenses  qui  n'ont  pas  été 
autorisées  et  30.550.000 'roubles  ont  été  annulés  par  décret  du 
6  mars  1904.  Au  total  susmentionné  de  212.178.804  roubles, 
sont  venus  s'ajouter  670.218.042  roubles  de  crédits  [supplé- 
mentaires et  extraordinaires,  800.000  roubles  reportés  du 
budget  de  1903  et  3.146.171  roubles  transférés  du  budget 
ordinaire  au  budget  extraordinaire,  d'où  un  chiffre  global  de 
crédits  extraordinaires  de  886.343.017  roubles. 

Cette  somme  se  décompose  comme  suit  : 


Roubles 
4.450.276 


Indemnités  pour  pertes  subies  par  l'établisse 

ment  du  monopole  des  spiritueux  

Prêts  à  la  Société  Minière  de  Bogolovsky  et  à 

des  Compagnies  de  chemins  de  fer   61.354.345 

Construction  do  chemins  de  fer  ■   143.469.905 

Entreprises  connexes  à  la  construction  de  la 

ligne  de  Sibérie   4.425.294 

Constructions  navales   4.000.000 

Fi  ais  de  réalisation,  de  rachat  et  d'échange  de 

valeurs   302.192 

Dépenses  occasionnées  par  la  guerre  avec  le 

Japon   676.841.005 

Renforcement  du  fonds  des  subsistances   1 . 500 . 000 

Total  égal   886.343.017 

Si  nous  résumons  les  données  ci-dessus,  l'exécution  du 

budget  de  1904  a  eu  les  résultats  suivants  : 

Recettes  ordinaires   2.018.261.315 

Reliquats  des  exercices  péri- 
més  14.193.586 


Dépertses  ordinaires  payées... 
Restes  à  payer  à  la  clôture  


.794.492.635 
442.354.686 


2.032.454.901 


Excédent  des  recettes  ordinaires  sur  les  dé- 
penses de  même  nature  

Recettes  extraordinaires,  y  compris  les  reli- 
quats de  fonds  des  exercices  périmés  

Dépenses  extraordinaires  effec- 
tuées.  619.456.495 

Restes  à  solder  à  la  clôture  ...      211 .393.317 


Excédent  des  dépenses  extraordinaires  sur  les 
recettes  de  même  nature  


1.906.847.321 


125.607.580 


388.135.135 


830.849.812 


442.714.677 


Le  budget  ordinaire  ayant  donné  un  excédent  de  recettes  de 
125.607.580  roubles,  l'exécution  du  budget  général  de  1905  s'est 
traduite  par  un  déficit  de  317.107.097  roubles  qui  ont  été  pré- 
levés sur  les  disponibilités  du  Trésor. 

Pour  la  période  de  1900  à  1904  inclus,  les  budgets  ordi- 
naires ont  laissé  un  excédent  de  recettes  global  de 
801.520.953  roubles,  et  les  budgets  extraordinaires,  un  excé- 
dent des  dépenses  de  963.822.701  roubles,  de  façon  que  l'exé- 
cution générale  des  budgets  de  la  dernière  période  quinquen- 
nale s'est  traduite  en  définitive  par  un  déficit  de  162.301.748 
roubles . 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Suisse  et  Amérique 


605 


SUISSE 


Les  Résultats  budgétaires  de  1905.  —  Dans  uno  de 
ses  dernières  séances,  le  Conseil  fédéral  suisse  a  approuvé 
les  résultats  du  compte  d'Etat  pour  1905. 

Les  recettes  du  compte  d'administration  se  montent  à 
129.303.264  fr.  01,  les  dépenses  à  116.716.179  fr.  68. 

L'excédent  de  recettes  est  de  12.587.084  fr.  33,  au  lieu  d'un 
excédent  de  dépenses  prévu  au  budget  de  1.630.000  fr. 


Le  Commerce  extérieur  de  la  Suisse.  —  D'après  la 
récapitulation  définitive,  les  importations  de  la  Suisse,  sans 
les  métaux  monnayés,  se  sont  montées,  pour  l'année  1905,  à 
1.379.851.623  fr.,  contre  1.240.071.144  fr.  en  1904.  Les  expor- 
tations ont  atteint  969.328.864  fr.,  contre  891.479.398  fr.  en 
1904.  L'importation  des  vins  en  fûts  a  pris  des  proportions 
extraordinaires  en  prévision  des  nouveaux  traités  de  com- 
merce. Cette  importation  a  été  de  2.061.690  hectolitres,  soit 
841.587  de  plus  qu'en  1904.  Sur  ce  chiffre,  la  France  a  intro- 
duit 756.753  hectolitres,  l'Espagne  683.469,  l'Italie  337.203, 
l'Autriche-Hongrie  134.468,  la  Grèce  77.347. 


Chemins  de  fer  Fédéraux.  —  Le  Conseil  d'administra- 
tion des  Chemins  de  fer  Fédéraux  s'est  réuni  le  27.  Dans 
'  cette  séance  il  a  approuvé  le  rapport  de  gestion  de  la  Direc- 
tion générale  et  les  comptes  de  1905.  Les  recettes  d'exploita- 
tion se  sont  montées  à  120.667.369  fr.  et  les  dépenses  d'exploi- 
tation à  80.153.945  fr.,  de  sorte  que  l'excédent  des  recettes  sur 
les  dépenses  atteint  40.520.424  fr.  A  cette  somme  viennent 
s'ajouter  le  solde  de  l'année  précédente,  soit  60.735  fr.,  le 
produit  des  capitaux  disponibles,  les  intérêts  des  construc- 
tions, etc.  Au  total,  les  recettes  du  compte  de  profits  et  pertes 
sont  de  55.545.262  fr.  Sur  cette  somme  sont  prélevés  35  mil- 
lions 760.755  fr.  pour  le  service  des  intérêts  des  emprunts 
consolidés  et  8.702.037  fr.  pour  versement  au  fonds  spécial. 
Les  amortissements  légaux  du  capital  d'établissement,  les 
pertes  de  cours,  etc.,  font,  au  total,  une  somme  de  5  mil- 
lions 210.941  fr.,  qui  vient  s'ajouter  aux  précédentes,  ainsi 
que  les  loyers  et  intérêts  de  comptes  courants  et  provisions, 
soit  4.659.810  fr.,  plus  500.085  fr.  d'autres  dépenses  diverses. 
Le  compte  de  profits  et  pertes  boucle  ainsi  par  un  solde  actif 
de  651.734  francs. 


Les  Recettes  des  Chemins  de  fer  fédéraux.  —  Pen- 
dant le  mois  de  mars,  les  Chemins  de  fer  fédéraux  ont  trans- 
porté 4.527.000  voyageurs,  soit  399.000  de  plus  qu'en  mars 
1905,  et  924.000  tonnes  de  marchandises,  soit  une  augmenta- 
tion de  68.480  tonnes  sur  le  mois  correspondant  de  1905. 

Les  recettes  de  transport  s'élèvent  en  mars  à  9.118.000  fr., 
contre  8.705.000  fr.  en  mars  1905.  Les  recettes  générales  de 
l'exploitation  pour  le  mois  de  mars  se  montent  à  9.345.000  fr., 
ce  qui  donne  une  augmentation  en  chiffres  ronds  de  400.000 
francs  pour  le  même  mois  de  l'année  précédente.  Les  frais 
d'exploitation  ont  été  de  6.251.000  fr.,  ce  qui  donne  en  'chif- 
fres ronds  213.000  fr.  de  plus  qu'en  mars  1905. 

Pour  le  premier  trimestre  de  cette  année,  les  recettes  de 
transport  s'élèvent  à  24.561.000  fr.,  soit  1.984.405  fr.  de  plus 
que  dans  la  période  correspondante  de  1905.  Les  recettes  gé- 
nérales d'exploitation  sont  de  25.301.500  fr.,  présentant  une 
augmentation  de  1.969.686  fr.  sur  le  premier  trimestre  de 
1905.  Les  frais  d'exploitation  se  sont  élevés  à  17.768.600  fr. 
avec  une  augmentation  de  673.594  fr.  sur  ceux  de  la  période 
de  1905. 

Il  résulte  de  ces  données  que  l'excédent  des  recettes  d'ex- 
ploitation pour  le  premier  trimestre^da  1906  est  do  1.296.061' 
francs  supérieur  à  celui  du  premier  h-imestre  de  1905. 


Recettes  du  Gothard.  —  Les  recettes  du  Gothard  se 
sont  élevées,  en  mars  1906,  à  2.655.000  fr.,  contre  2.406.786  fr. 
en  mars  1905.  Les  dépenses  se  sont  montées  à  1.350.000  fr 
contre  1.149.995  fr.  en  1905.  L'excédent  des  recettes  sur  les 
dépenses  a  donc  été  de  1.305.000  fr.,  contre  1.267.000  fr  en 
mars  1905. 

Du  1»'  janvier  au  31  mars  1906,  l'excédent  des  recettes  a 
cte  de  2.475.000  fr.,  contre  2.364.225  fr.  dans  la  période  cor- 
respondante de  1905. 


AMÉRIQUE 


BRÉSIL 

Le  Message  présidentiel.  —  Nous  avons  donné,  dans 
notre  précédent  numéro,  l'analyse  de  la  première  partie  du 
message  présidentiel,  qui  avait  trait  à  la  valorisation  du  café 
et  à  la  fixation  du  change. 

Abordant  ensuite  la  situation  financière  du  Brésil,  le  mes- 
sage déclare  que  les  recettes  pour  1905  se  sont  élevées  à  45.153 
contos-or  et  227.808  contos-papier.  Les  évaluations  budgétaires 
respectives  étaient  de  47.845  et  2d0.813  contos  ;  mais  la  Tré- 
sorerie espère  qu'après  la  réception  de  tous  les  comptes  de 
recettes  de  l'année  1905,  celles-ci  s'élèveront  à  55.000  contos-or 
et  278.000  contos-papier,  non  compris  les  dépôts,  soit,  au 
change  de  16  d.,  620  millions  de  francs. 

Les  dépenses  sont  évaluées  à  46.794  contos-or  et  273.680 
contos-papier  ou  590  millions  de  francs.  Il  y  a  un  excédent 
de  7.887  contos-or  et  un  déficit  de  13.735  contos-papier. 

Le  Gouvernement  continuera  à  racheter  le  papier-monnaie. 

Lors  de  l'émission  de  l'emprunt  de  consolidation,  le  mon- 
tant total  des  billets  était  de  788.364  contos.  Il  est  actuelle- 
ment de  668.347  contos  (1.151  millions  de  francs),  soit  une 
diminution  de  15  0/0. 

Les  bons  de  rescision  ont  été  réduits  par  l'amortissement 
de  16.619.320  liv.  st.  à  15.649.320  livres. 

Les  remboursements  ont  été  de  969.760  livres  en  trois  ans. 

Le  Gouvernement  a  remboursé  707.7e0  livres  sur  l'emprunt 
de  1868,  dont  il  ne  reste  à  payer  que  47.000  livres.  Il  a  éga- 
lement racheté  22.600  contos  de  la  Dette  intérieure  papier  de 
60.000  contos. 

Le  31  mars,  le  Gouvernement  avait  à  son  crédit,  chez 
MM.  N.  M.  Rothschild,  6.469.966  livres. 
,  Pendant  les  cinq  ans  où  elle  a  été  sous  l'a  direction  du 
Gouvernement,  la  •<  Banco  da  Republica  »  a  rendu  de  précieux 
services  au  commerce.  Elle  a  payé,  durant  cette  période, 
116.500  contos  sur  l'ancien  compte  et  a  encore  19.000  contos 
de  bonnes  créances  à  liquider. 

Les  exportations  se  sont  élevées,  en  1905,  à  44.643.113 
livres  et  les  importations  à  22.118.767  livres,  contre  respecti- 
vement 39.430.136  et  25.915.423  en  1904. 

Pendant  les  cinq  dernières  années,  l'excédent  des  exporta- 
tions sur  les  importations  représente  un  total  de  75.017.200 
livres. 

L'ensemble  du  commerce  international  du  Brésil  s'est 
élevé,  en  1905,  à  72.761.880  livres,  contre  65.345.559  livres 
en  1904. 

Les  recettes  des  Douanes,  en  1905,  ont  été  supérieures  de 
15.936  contos-papier  et  7.187  contos-or  à  celles  de  1904,  soit 
de  47  millions  de  francs. 

Le  nouveau  territoire  d'Acre,  acheté  pour  2.000. 000  de 
livres  à  la  Bolivie,  a  produit  2.375  contos  en  1904,  8.416  en 
1905  et  4.458  dans  le  dernier  trimestre. 

Le  Président  se  déclare  contre  l'imposition  des  marchan- 
dises étrangères  par  les  Etats  brésiliens  et  condamne  les 
emprunts  contractés  à  l'Etranger  par  les  Etats  particuliers. 


Délimitation  de  frontière.  —  Le  baron  de  Rio-Branco, 
ministre  des  Affaires  étrangères,  et  M.  Palm,  ministre  des 
Pays-Bas,  à  Rio-de-Janeiro,  ont  signé  le  8  mai  dernier,  une 
convention  établissant  que  la  frontière  entre  le  Brésil  et  la 
Guyane  hollandaise  sera  formée  par  la  ligne  de  partage  des 
eaux,  sur  la  chaîne  de  Tumuc-IIumac,  depuis  la  frontière 
française  jusqu'à  la  frontière  anglaise. 


ÉTATS-UNIS 

Recettes  et  Dépenses  publiques.  —  Pour  les  neuf  der- 
niers mois  (juillet  1905-mars  1906),  les  recettes  ont  atteint 
446.475.000  dollars  et  les  dépenses  440.512.000  dollars,  contre 
respectivement  411.930.000  et  436.414.000  dollars  pendant  la 
période  correspondante  de  1904. 


COG 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Asie 


Le  détail  est  donné  par  le  tableau  suivant  : 
Recettes 

9  premiers  9  premiers 

mois  de  mois  de 

1905-1906  1904-1905 

(En  milliers  de  dollars) 

Douanes....:                             227.739  199.795 

Revenus  intérieurs                       187. 0i9  l'»-  '91 

Divers                                         31.087  36.740 

Total                                    446.475  411.936 

Dépenses 

Civiles  et  diverses  :                «4.042  95.682 

Guerre                                           74.000  79.549 

M'.rine                                          «7.707  89.533 

Indiennes .'                                      9.824  11.237 

Pensions                                    107.408  107.956 

Travaux  publies                           49.027  34.340 

Intérêts.!                                    18.444  18.117 

Total                                 440.512  436.414 

On  voit  qu'il  y  a,  pour  ces  neuf  mois,  un  excédent  de 
recettes  de  5.963.000  dollars. 


Le  Marché  Financier  de  New-York 


New- York,  9  mai  190G. 

Les  derniers  avis  de  Pittsburg  confirment  la  nouvelle  que 
le  Steel  Trust  a  acheté  le  disponible  en  fonte  Bessemer.  On 
dit  que  la  transaction  a  été  faite  à  17  dollars  là  tonne  (ac- 
tuellement 17  doll.  1/2).  On  prétend  dans  des  cercles  indus- 
triels (;ue  3  millions  de  tonnes  de  rails,  livrables  1906,  ne 
pourront  pas  être  livrées. 

Le  marché  de  Wall  Street  est  très  soutenu,  grâce  à  la  dé- 
tente monétaire  qui  s'est  produite  et  qui  a  engagé  le  décou- 
vert à  se  racheter  précipitamment. 

Le  -i  0/0  ancien  finit  à  103  3/8  et  le  il  0/0  nouveau  à 
129  1/2. 

Les  valeurs  de  chemins  de  fer  surtout  ont  profité:  de  la 
nouvelle  orientation  du  marché  et  nous  les  retrouvons  en 
reprise  de  plusieurs  points. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Atchison,  89  3/4;  Milwaukee,  107  1/4;  Erie,  42  1/2; 
Reading,  12'.)  1/2;  Canadian  Pacific,  159  3/8;  Illinois  Cen- 
tral, 170  ./.  ;  Louisville,  143  7/8;  Central,  217  ./.  ;  Union 
Pacific,  147  3/4.  _ 

MEXIQUE 

Service  de  la  Dette  mexicaine.  —  Nous  avons  donné, 
dans  notre  numéro  précédent,  le  détail  des  dépenses  prévues 
pour  l'exercice  1906-1907,  d'après  le  projet  préparé  par  la 
Commission  du  Budget.  En  ce  qui  concerne  le  service  de  la 
Dette  publique,  ce  projet  de  budget  ne  coudent  aucun  chan- 
gement d'importance.  La  dette,  payable  en  monnaie  étrangère, 
demeure  dans  le  même  état  que  l'année  précédente  ;  quant  à 
la  dette  payable  en  monnaie  mexicaine,  son.  service  ne  doit 
être  modifié  que  sur  les  points  suivants  : 

L'amortissement  graduel  de  la  dette  consolidée  3  0/0,  grâce 
aux  opérations  sur  les  terrains  <•  baldios  »,  permet  de  croire 
que  les  intérêts  à  servir  seront  de  15.000  piastres  inférieurs  à 
ceux  de  l'année  en  cours,  grâce  à  une  réduction  du  capital 
d'environ  500.000  piastres. 

Pour  l'émission  en  cours  de  bons  5  0/0  de  la  dette  amor- 
tissable, destinés  au  paiement  des  subventions  de  chemins 
de  fer,  on  suppose  qu'il  y  aura  à  payer  les  intérêts  sur  un 
capital  de  8  millions  de  piastres  (5e  série)  ;  le  service  de  ces 
intérêts  et  celui  de  l'amortissement  entraîneront,  une  dépense 
de  420.000  piastres,  au  lieu  de  270.000  votées  l'année  dernière. 

L'ancienne  dette  laissée  par  la  municipalité  de  la  capitale 
et  chargée  au  compte  de  la  Fédération  depuis  1903,  sera  sol- 
dée au  cours  de  la  prochaine  année  fiscale. 

Enfin,  le  paiement- des  intérêts  des  bons  émis  par  les  Etats 
de  Veracruz  et  de  Tamaulipas  sera  diminué  de  la  somme 
correspondante  au  capital  amorti. 

L'Exportation  du  Sucre.  —  Il  résulte  des  chiffres  de 
source  officielle,  que  vient  de  publier  le  journal  Le  Mexique, 
que  les  exportations  de  sucre  mexicain  ont  augmenté  «hais 
de  fortes  proportions  depuis  quatre  ans. 


Voici  le  tableau  de  ces  exportations  durant  les  trois  der- 
niers exercices  : 

.    1902-1903  .  '.  ".   8 . 003  tonnes 

190.M904   16  303  — 

191)4-1905   37.701  — 

La  production  totale,  en  1905,  s'est  élevée  à  137.500  tonnes, 
dont  un  quart  environ  a  été  exporté. 

L'Angleterre  est  le  principal  marché  de  sucre  mexicain. 
Les  Etats-Unis  n'en  consomment  qu'une  très  faible  quantité. 

En  raison  de  l'abondance  exceptionnelle  de  la  production 
de  cette  année,  on  croit  que  les  exportations  dépasseront  de 
beaucoup  celles  du  dernier  exercioe. 


Le  Henequen.  —  Le  Yucatan  a  exporté,  dans  toute 
l'année  1905,  pour  29.625.430  piastres  71  de  henequen.  Le 
nombre  des  balles  expédiées  s'est  élevé  à.  597.289,  représen- 
tant ensemble  96.534.1S6  kilos. 

Les  envois  se  sont  faits  sur  198  vapeurs  à  destination  de 
Cuba,  des  Etats-Unis,  du  Canada  et  de  l'Europe. 


ASIE 


JAPON 

La  Nationalisation  des  Chemins  de  fer.  —  Le  London 
and  China  Tclcf/raph  rapporte  que,  comme  conséquence  de 
la  nouvelle  loi  de  nationalisation  des  Chemins  de  fer.  une 
Commission  va  être  incessamment  créée  au  Ministère  des 
Communications,  qui  s'occupera  de  la  question  du  rachat. 
D'après  le  Mainiclii,  l'exclusion  de  quinze  lignes  secondaires 
ne  réduirait  que  de  20  millions  de  yens  environ  l'indemnité 
de  rachat  â  payer  par  le  Gouvernement,  ce  qui  porterait  à 
430  millions  de  yens  le  mentant  des  obligations  qui  devront 
être  émises  à  cet  effet. 

Les  voies  ferrées  à  racheter  appartiennent  à  dix-sept  Com- 
pagnies. D'après  la  loi  de  nationalisation  des  Chemins  de  fer, 
le  rachat  devra  être  terminé  dans  l'espace  de  dix  années,  à 
partir  de  1900,  et  le  paiement  de  l'indemnité  effectué  clans  le 
courant  des  cinq  années  qui  suivront  l'entrée  en  possession 
des  ligues  rachetées. 

L'Industrie  électrique.  —  Les  renseignements  de  statis- 
tique fournis  par  l'Annuaire  financier,  commercial  et  écono- 
mique du  Japon  montrent  que  ce  pays  a  fait  des  progrès 
considérables,  au  cours  de  ces  dernières  années,  au  point  de 
vue  industriel.  Ces  progrès  sont  particulièrement  sensibles 
pour  las  industries  d'électricité.  C'est  ainsi  qu'il  existe  ac- 
tuellement au  Japon  86  établissements  qui  emploient  des 
moteurs  électriques  représentant  une  force  totale  de  5.233 
chevaux.  Ces  établissements  appartiennent  presque  tous  à 
l'industrie  textile  et  à  la  fabrication  des  machines. 

Il  y  a  soixante  Compagnies  d'éclairage  électrique,  exploi- 
tant une  ligne  de  2.400  kilomètres,  ce  qui  fait  près  de  8.500 
kilomètres  de  fils. 

69.323  maisons  sont  éclairées  par  ces  Compagnies,  et  leur 
consommation  s'élève  à  290.871  watts.  Ces  Compagnies  ont 
consommé,  en  1905,  147.100  tonnes  de  charbon  et  ont  distri- 
bué des  dividendes  représentant  11  0/0  des  capitaux  invertis. 

Il  existe  dix-sept  Compagnies  de  tramways  électriques, 
exploitant  une  ligue  de  210  kilomètres,  possédant  881  voitu- 
res et  ayant  transporté  l'année  dernière  73.241.250  voyageurs. 
Le  premier  tramway  électrique  a  été  inauguré  au  Japon,  en 
1895,  à  l'occasion  de  l'Exposition  nationale,  qui  a  eu  lieu  à 
Tokio. 

11  y  a. à  remarquer  que  la  plupart  des  machines  et  appa- 
reils électriques  sont  fabriqués  en  Angleterre,  en  Allemagne 
et  aux  Etats-Unis. 


SIAM 

Le  Budget  pour  1906-1907.  —  Le  budget  siamois  pour 
l'aimée  1900-1907  évalue  les  recettes  à  54. 700.000  ticaux,  et 
les  dépenses  à  54.430.438  ticaux,.  ce  qui  laisse  un  excédent 
probable  de  269.502  ticaux.  Rappelons  que  les  évaluations 
budgétaires  de  l'exercice  précédent  accusaient  seulement  53 
millions  de  ticaux  de  recettes  ;  on  voit  qu'il  y  aune  augmen- 
tation très  appréciable  de  1.700.000  ticaux  eu  faveur  de 
l'exercice  1900-1907. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  — 


MINES  D'OR 


Le  Rapatriement  des  Ouvriers  Chinois  • 


Le  Sous-Secrétaire  d'Etat  aux  Colonies  de  la  Grande-Bre- 
tagne a  donné  connaissance  jeudi  dernier,  3  mai,  à  la  Cham- 
bre des  Communes  anglaises,  du  texte  de  la  proclamation 
lancée  par  le  Gouvernement  anglais  pour  le  rapatriement  des 
ouvriers  chinois.  Voici  la  traduction  de  ce  document,  traduc- 
tion qui  a  été  publiée  ces  jours  derniers.  Cette  proclamation 
s'adresse,  comme  on  va  le  voir,  directement  aux  ouvriers 
jaunes  : 

«  Bien  que  vous  ayez  été  informés,  lors  de  votre  engage- 
ment en  Chine,  que  cet  engagement  était  contracté  en  vue  de 
travailler  dans  les  mines  d'or,  il  est  venu  à  ma  connaissance 
que  certains  d'entre  veus  n'apprécient  pas  les  conditions  dans 
lesquelles  les  travaux  de  mines  sont  effectués  dans  ce  pays 
et  ne  se  montrent  pas  satisfaits.  Il  peut  en  être  d'autres  qui, 
n'étant  pas  habitués  à  de  gros  travaux  manuels,  se  trouvent 
à  leur  arrivée  dans  une  position  difficile,  et  des  cas  de  cette 
nature  excitent  à  la  pitié. 

«  Vous  savez  tous  cependant,  qu'aux  termes  de  la  clause 
14  de  votre  contrat,  tout  ouvrier  jieut  y  mettre  fin,  sans 
fournir  de  raison,  en  remboursant  à  celui  qui  l'emploie  les 
sommes  dépensées  pour  l'amener  au  Transvaal,  plus  une 
autre  somme  suffisante  pour  couvrir  les  dépenses  du  retour. 

«  Vous  pouvez  vous  en  assurer  de  façon  qu'il  ne  puisse 
pas  être  dit  que  vous  êtes  détenu  contre  votre  volonté.  11  est 
cependant  possible  que  certains  d'entre  vous,  désireux  de 
retourner,  n'aient  pas  gagné  les  moyens  de  le  faire.  S'il  en 
est  ainsi,  je  recevrais  volontiers  les  déclarations  par  lesquel- 
les vous  pourriez  manifester  votre  désir  de  quitter  le  Trans- 
vaal et,  après  examen  des  circonstances,  je  déciderai  s'il  y  a 
lieu  de  vous  recommander  à  la  générosité  du  Gouvernement 
et  de  ne  pas  insister  sur  l'entier  paiement  stipulé  sur  votre, 
contrat.  Un  acte  aussi  exceptionnel  de  bienveillance  excitera 
sans  doute  votre  reconnaissance. 

«  Vous  devrez  néanmoins,  quand  vous  m'adresserez  vos 
pétitions,  m'indiquer  les  motifs  qui  vous  ont  influencés 
d'abord  pour  vous  engager,  ainsi  que  ceux  qui  vous  poussent 
actuellement  à  désirer  votre  retour  on  Chine.  Vous  indique- 
rez également  le  montant  de  vos  salaires  mensuels,  la  caté- 
gorie du  travail  pour  lequel  vous  avez  été  engagé  ainsi  que 
l'argent  que  vous  avez  économisé. 

«  Si  les  cil-constances  me  semblent  le  justifier,  je  ferai 
enregistrer  la  demande,  mais  son  auteur  devra  ensuite  faire 
un  honnête  effort  en  travaillant'  de  façon  à  pouvoir  contribuer 
à  ses  dépenses. 

«  Je  serai  moi-même  juge  de  cet  honnête  effort  et  j'annulerai 
la  demande  de  celui  qui  ne  remplirait  pas  cette  condition.  A 
la  réception  des  demandes  qui  me  seront  adressées  des  di- 
verses mines,  j'examinerai  soigneusement  chacun  des  cas,  et 
je  déciderai  quels  seront  ceux  qui  mériteront  d'être  généreu- 
sement pris  en  considération  par  le  Gouvernement. 

«  Il  doit  être  compris  qu'il  faut  avoir  servi  pendant  six 
mois  au  moins  au  Transvaal  pour  demander  le  rapatriement, 
car  il  est  connu  que  les  commencements  ne  sont  pas  faciles 
et  que  celui  qui  entreprend  un  travail  nouveau  pour  lui  ne 
peut  savoir  s'il  lui  convient,  tant  qu'il  n'a  pas  fait  un  essai 
loyal.  Il  est  clairement  du  devoir  de  tous  ceux  qui  désirent 
retourner  en  Chine  de  faire  des  économies  pour  pouvoir  pro- 
fiter de  la  clause  14  de  leur  contrat. 

«  Il  se  peut  cependant  que  les  circonstances  soient  contre 
quelques-uns  d'entre  vous,  et  je  suis  disposé  à  examiner  les 
demandes  sincères  avec  le  désir  de  prêter  mon  aide. 

«  Je  vous  mets  solennellement  en  garde  contre  toute  ten- 
tative en  vue  de  me  tromper  au  moyen  de  fausses  déclara- 
tions qui  tomberaient  sous  le  coup  de  la  loi  du  Transvaal, 
et  ceux  qui  feront  des  demandes,  en  vertu  de  cet  avis,  doivent^ 
en  outre,  être  prévenus  que,  s'il  leur  est  permis  de  retourner 
en  Chine,  ils  ne  pourront,  dans  aucun  cas,  revenir  au  Trans- 
vaal, et  que  des  mesures  sévères  seront  prises  pour  punir 
ceux  qui  tenteraient  ce  retour.  » 

Comme  on  le  voit,  il  ne  peut  s'agir,  comme  on  l'a  cru,  d'un 
exode  en  masse  des  coolies  chinois,  mais  seulement  de  quel- 


Mines  d'or  i;o  ( 


ques  cas  individuels.  En  outre,  la  Chambre  des  Mines  a 
contesté  la  mesure  prise  par  le  Gouvernement  britannique,  et 
à  l'heure  actuelle,  les  tribunaux  sont  saisis  du  différend. 


ROISI.\SO\  GOLW 


L'examen  du  rapport  et  du  bilan  de  cette  Compagnie  pour 
l'exercice  de  1'.  05  fait  ressortir  un  progrès  très  sensible  com- 
parativement à  l'exercice  précédent.  L'exploitation  a  laissé 
un  bénéfice  de  542. 534  liv.  st.,  en  augmentation  de  135. 093 
livres  sterling  sur  l'exercice  1904.  En  ajoutant  à  cette  somme 
le  report  de  l'exercice  précédent,  les  revenus  divers  et  les 
dividendes  perçus  sur  les  actions  de  la  Robinson  Central 
Deep,  on  arrive  à  un  total  disponible  de  883.058  liv.  st.  qui  a 
reçu  l'emploi  suivait  : 

467.500  liv.  st.  ont  été  absorbées  par  la  distribution  de 
deux  dividendes  de  8  et  9  0/0  ;  246.901  liv.  st.  ont  été  rem- 
ployées dans  l'entreprise  ;  17.254  liv.  st.  ont  servi  à  acquitter 
les  impôts  ;  42.414  liv.  st.  ont  été  affectées  aux  amortisse- 
ments et  le  solde,  soit  75.322  liv.  st.  a  été  reporté  à  nouveau. 

Le  tonnage  de  minerai  broyé  en  1905  a  été  de  328.000  ton- 
nes ai:  lieu  de  274.457  tonnes  en  1904.  Le  rendement  par 
tonne  s'est  élevé  à  55  sh.  7.8  d  par  tonne,  soit  une  plus- 
value  de  3  sh.  3.4  d.  par  rapport  à  l'année  précédente.  Cette 
augmentation  provient  de  ce  que  les  chantiers  d'abatage, 
surtout  en  ce  qui  concerne  le  «  South  Beef  »,  ont  été  plus 
étroits  et  de  ce  qu'une  plus  grande  quantité  de  stérile  a  été 
rejetée  au  triage.  Les  frais  d'exploitation  ont  été  de  22  sh. 
7.1  d.  par  tonne,  soit  une  légère,  diminution  par  rapport  à 
l'exercice  précédent.  Einalement,  le  bénéfice  d'exploitation 
s'est  élevé  à  542.534  liv.  st.  soit  33  sh.  0.6  d.  par  tonne. 

L'augmentation  des  bénéfices  doit  être  attribuée  à  la  fois  à 
l'augmentation  du  tonnage  broyé,  à  l'extension  du  triage,  et 
au  traitement  des  slimes  accumulés.  Il  a  été  traité  pendant 
l'exercice  1905,  30.000  tonnes  de  slimes  accumulés  et  il  restait 
encore  38.000  tonnes  à  traiter  à  la  fin  de  l'exercice. 


GELDENHUIS  ESTATE 


Les  bénéfices  obtenus  pendant  l'exercice  1905  par  cette  Com- 
pagnie ont  été  sensiblement  supérieurs  à  ceux  de  1904.  L'ex- 
ploitation a  laissé  un  bénéfice  de  183.630  liv.  st.  au  lieu  de 
116.475  bv.  st.  en  1904.  Avec  les  revenus  et  intérêts  divers,  le 
solde  disponible  de  l'exercice  1905  s'est  élevé  à  253.400  liv.  st. 
Après  paiement  do  deux  dividendes  d'un  montant  total  de 
75  0/0  et  divers  prélèvements  pour  amortissement  et  charges 
diverses,  une  somme  de  59.947  liv.  st.  a  été  reportée  à  nou- 
veau. 

A  la  fin  de  l'exercice  1905,  l'excédent  des  disponibilités  sur 
les  exigibilités  s'élevait  à  14.712  liv.  st. 

La  Compagnie  a  broyé  pendant  l'année'  195.608  tonnes  de 
minerai  au  lieu  de  144.353  tonnes  en  1904.  Le  rendement  à  la 
tonne  a  été  de  8  dwts  625,  soit  sensiblement  le  même  qu'en 
1904  ;  mais  une  économie  de  3  sh.  1  dj  161  a  été  obtenue  sur 
les  frais  d'exploitation. 

Le  Directeur  a  déclaré  dans  son  rapport  que  la  mine  est 
maintenant  entièrement  développée.  Les  réserves  de  minerai 
sont  estimées  à  723.902  tonnes,  ce  qui,  avec  un  équipement 
de  120  pilons  broyant  17.000  tonnes  par  mois,  assurerait  à  la 
mine  une  durée  de  Jrois  ans  et  demi.  Mais  le  Président  a  fait 
observer  à  l'assemblée  qu'en  plus  des  réserves  de  minerai 
ainsi  calculées,  il  existe  au-dessous  des  anciennes  galeries 
tracées  dans  le  Main  Beef  des  quantités  considérables  démine- 
rai payant  dont  il  est  encore  impossible  de  tenir  compte  dans 
les  estimations  Officielles.  Quoi  qu'il  en  soit,  il  est  péouàe  de 
tirer  des  indications  favorables  du  fait  que,  sur  un  tonnage 
total  de  195.000  tonnes  broyé  en  1905,  environ  59.751  tonnes, 
soit  plus  de  30  0/0,  provenaient  de  cette  somme. 

«  Vous  avez  lu  récomment  dans  les  journaux,  a  déclaré  le 
Président  aux  actionnaires,  qu'un  filon  payant  de  quartxito 
situé  au-dessous  du  Main  Beef  a  été  découvert  dans  certaines 
mines  comme,  la  Wolhutcr,  la  Mcyer  and  Charbon,  la  Fer- 
reira  et  autres.  Vous  apprendrez  certainement  avec  plaisir 
que  ce  même  filon  a  été  exploité  dans  votre  mine  depuis 
longtemps  déjà.  Cola  constitue  une  bonne  proportion  des  ré- 
serves supplémentaires  dont  je  vous  ai  précédemment  parlé.  » 
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Mines  d'or 


La  Production  d'or  d'avril 


La  production  d'or  des  mines  du  Transvaal  s'est  élevée,  en 
avril,  à  420.467  onces  d'or  ûn  pour  le  Witwatersrand  et  à 
18.776  onces  pour  les  autres  districts  ;  au  total  :  439.243  onces 
d'or  fin.  d'une  valeur  de  1.865.785  liv.  st.  En  mars,  la  pro- 
duction avait  été  de  424.773  onces  d'or  fin  pour  les  mines  du 
Witwatersrand  et  de  18.950  onces  pour  les  mines  des  autres 
districts;  en  tout,  443.723  onces  d'or  fin,  d'une  valeur  de 
1.884.815  livres  sterling. 


Informations  diverses 


The  Great  Eastern  Collieries,  Limited.  —  L'Agence  de 
Paris  de  The  Africain  and  European  Ihvestmcnt  Company, 
Limited,  15.  rue  du  Helder,  représentant  sur  le  Continent 
The  Great  Eastern  Collieries,  Limited,  communique  le  càblo- 
gramme  suivant  reçu  de  Johannesburg  en  date  du  2  mai  : 

«  Production  du  charbon  en  avril  :  17.100  tonnes  ». 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  9  mai  1906 

La  liquidation  de  quinzaine  qui  a  eu  lieu  mardi  n'a  pas 
présenté  de  réel  intérêt.  On  a  pu  se  rendre  compte  que  les 
positions  «  acheteurs  »  étaient  très  restreintes.  Les  discussions 
pour  les  reports  n'ont  pas  été  vives.  Sur  la  grande  majo- 
rité des  valeurs  on  a  fait,  comme  taux,  de  5  1/2  à  6  1/2  0/0. 

Valeurs  de  Terrains  d'Exploration.  —  La  Char- 
tered,  qui  finissait  à  1  5/8,  reste  à  1  9/16. 

La  Transvaal  Goldfields  finit  à  1  1/.4  ha  General  Mining 
and  Finance  Corporation  s'inscrit  à  1  3/4,  contre  1  13/16. 
Consolidated  Goldfields,  4  9/32,  au  lieu  de  4  17/32. 

La  Rand  Mines  clôture  à  6  1/32;  elle  s'échangeait  à  6  7/32 
il  y  a  huit  jours. 

Le  Coronation  Syndicale,  qui  cotait  3/4,  reste  ainsi. 

District  du.  Witwatersrand.  —  L'East  Rand  est  à 
4  13/16  contre  4  31/32  ;  Angelo,  3  7/8  New  Cornet,  2  . 1 . .  ;  elle 
clôturait  à  2  1/16;  Van  Ryn,  2  13/16. 

La  City  and  Suburban  reste  à  4  3/16,  Jubilee,  2  5/8;  la 
Langlaagte  Estate  est  à  2  9/16;  D)'iefo>itein,  2  ./..  ;  Vil- 
lage, 4  1/8  ;  elle  finissait  à  4  1/4  ;  Jumpers,  1  11/16  ;  Mod- 
derfontein,  6  1/2. 

La  Ferreira  est  à  18  3/4  au  lieu  de  19  liv.  ;  la  Meyer  and 
Charlton  cote  4  1/2;  Rietfontein,  113/16;  Treasury,  1  3/8. 

La  New  Primrose  s'échange  à  2  7/16.  La  Durban  Roode- 
poort  finit  à  3  3/8.  La  Ginsberg  est  à  1  3/16.  La  May  Conso- 
lidated reste  à  2  11/16  sans  changement. 

La  Nigel  Gold  clôture  à  2  3/8. 

La  Glencaim  est  à  5/8.  Crown  Reef,  12  ../...  Randfon- 
tein,  1  23/32;  Worcester,  1/2,  au  lieu  de  5  8. 

La  Robinson  Gold,  que  nous  laissions  à  8  1/8,  clôture  à  8. 

La  Geldenhuis  Estate  s'inscrit  à  3  13/16,  elle  restait  à 
3  7/8,  jeudi  dernier.  New  Heriot,  3  ./..  Wolhuter,  3  3/8. 

La  Robinson  Randfontein  est  à  1  1/8. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep, 
qui  finissait  à  12  livres,  clôture  ainsi. 

La  Ronanza  finit  à  7/16,  contre  11/16. 

La  Cinderella  Deep  s'échange  à  2  1/8.  La  Nigel  Deep  est 
à  5/16. 

UAngeio  Deep  clôture  à  l  ./..  ;  Glen  Deep,  2  1/2;  Fer- 
reira Deep,  5  liv.  ;  la  Robinson  Deep  cote  4  15/16.  Les 
comptes  de  l'exercice  clos  en  mars  dernier  n'ont  pas  encore 
été  publiés.  Mais  tout  fait  prévoir  qu'ils  feront  ressortir  une 
amélioration  très  sensible  par  rapport  aux  résultats  de  l'an- 
née précédente.  L'exploitation  avait  laissé  en  1904-1905  un 
bénéfice  de  295.731  liv.  st.;  on  estime  que  le  bénéfice  de  l'exer- 
cice 1905-1906  sera  d'environ  390.000  liv.  st.,  soit  une  aug- 
mentation de  près  de  100.000  liv.  st.  Les  réserves  de  minerai 
ont  aussi  été  accrues  dans  des  proportions  considérables. 
Langlaagte  Deep,  2  1/16  ;  Rrakpan,  1  3/32. 

La  Nourse  Mines  s'échange  à  2  3/4;  Roodepoort  Central 
Deep,  5/8;  Rose  Deep,  3  7/8,  contre  4  liv. 

La  Village  Deep  est  à  2  3/8. 


Durban  Roodepoort  Deep  1  3/16.  Jumpers  Deep  113/16- 
Rand  Victoria,  1  1/16. 

La  Robinson  Central  Deep  reste  à  5  3/16,  au  lieu  de  5  1/4- 
South  Geldenhuis  Deep,  1  1/4. 

La  Simmer  and  Jack  East  s'échange  à  1  1/4 
#La  Geduld  est  à  2  15/lc. 

**#  Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Mashona- 

land  Agency  s'inscrit  à  1/2  ;  Rhodesia  Goldfields,  2/6. 

La  Rhodesian  Bojxuet  s'échange  à  2  13/16. 

La  Van  Dyk  Proprietary,  qui  finissait  al  1/2,  reste  à  1  3/8 
Rand  Collieries,  1  5/16. 

La  Transvaal  and  Delagoa  Bay  Investment  est  à  2  ./ 
Transvaal  Proprietary,  9/16. 

L'East  Rand  Mining  s'échange  à  17/8;  la  Vereeniging 
Estâtes  est  à  15/16;  VAfrican  and  European  Investment  à 
1  7/16;  la  Swazieland  Corporation  à  1/2;  Great  Eastern 
Collieries  3/8;  South  African  Drewcries,  2  1/4. 

La  Premier  Diamond,  action  différée,  reste  à  191/2,  contre 
18  1/2.  La  production  de  cette  mine  pour  le  mois  d'avril 
1906  s'est  élevée  à  89.600  carats  ;  les  pierres  provenant  de  la 
production  de  ce  mois  ont  atteint  le  prix  de  110/  le  carat. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  10  mai  1906. 

La  question  de  la  main-d'œuvre  chinoise  a  été  encore  une 
fois  remise  sur  le  tapis  cette  semaine  et  a,  en  quelque  sorte 
paralysé  les  affaires.  A  son  sujet  nous  nous  reportons  à  la 
note  que  nous  publions  plus  haut.  Ajoutons  que  la  Cour 
suprême  du  Transvaal  s'est  prononcée  contre  la  Chambre  des 
Mines,  qui  avait  refusé  l'affichage  delà  proclamation  relative 
au  rapatriement  des  Chinois,  mais  l'affaire  sera  portée  en  appel. 

La  Consolidated  Goldfields  est  à  108  fr.  ..,  au  lieu  de 
114  fr.  50  ;  East  Rand  à  119  fr.  50,  contre  127  fr.  . .  ;  Char- 
tered,  41  fr.  . . .  Rand  Mines,  150  fr. . .  ;  elle  restait  à  158  fr.  .  t  ; 
la  semaine  dernière. 

La  Ferreira,  qui  était  à  479  fr.,  reste  à  463  fr.  ... 

La  Geduld  finit  à  73  fr.  50,  contre  75  fr.  ... 

L'action  Goerz  et  C'"  cote  36  fr.  . . . 

La  Crown  Deep,  qui  s'échangeait  à  307  fr.  50,  clôture  à 
299  fr.  . . . 

La  Geldenhuis  Estate  finit  à  94  fr.  75,  contre  99  fr.  75. 
La   General  Mining  qui  s'inscrivait  à  44  fr.  75,  est  à 
43  fr.  . . . 

La  Geldenhuis  Deep  se  retrouve  à  170  fr.,  contre  174  fr. 
La  Durban  Roodepoort  Deep  cote  31  fr.  -75. 
La  May  Consolidated,  qui  restait  à  68  fr.  25  la  semaine  der- 
nière, finit  à  05  fr.  75. 
La  New  Goch  s'échange  à  36  fr.  50. 

La  Robinson  Gold,  qui  s'inscrivait  à  206  fr.  50,  reste  à 
202  fr.  ...  Robinson  Deep,  121  fr.  . .,  au  lieu  de  125  fr. 

La  Rose  Deep  est  à  94  fr.  ..,  contre  100  fr.  ... 

La  Village  Main  Reef  s'échange  à  105  fr.  ..  ;  elle  était 
à  710  fr.  50  la  semaine  dernière. 

La  Wemmer  cote  123  fr.  50  ;  New  Steyn  Estait  36  fr.  25  ; 
Simmer  and  Jack,  32  fr.  50  ;  Transvaal  Consolidated  Land 
57  fr.  50  ;  Transvaal  Goldfields,  29  fr.  50. 

La  South  African  Gold  Trust  s'échange  à  74  fr.  . .. 

La  Van  Dyk  reste  à  34  fr.  75.  D'après  un  télégramme  de 
Johannesburg  les  puils  nos  1  et  2  ont  été  foncés  de  85  et  95 
pieds  respectivement  en  avril,  portant  ainsi  la  profondeur 
totale  du  puits  n°  1  à  706  pieds  et  celle  du  puits  n,j  2  à  604 
pieds 

Les  actions  de  la  Witwatersrand  Gold  Mining  Company 
Limited  (Knight's),  qui  clôturaient  à  79  fr.  . .,  sont  à  78  fr.  . . 

La  De  Beers,  qui  s'échangeait  à  445  fr.  50  l'action  ordi- 
naire, et  à,  431  fr.  . .  l'action  de  préférence,  cote,  respecti- 
vement 444  fr.  et  426  ïr.  50. 

A  partir  du  30  juin  prochain,  les  160.000  actions  ordinaires 
remises  antérieurement  aux  gouverneurs  à  vie  de  Compagnie 
en  représentation  de  l'abandon  de  leurs  droits,  deviendront 
négociables  sur  les  Marchés  de  Londres  et  de  Paris. 

La  Jagersfontein  s'inscrit  à  218  fr.  . .,  contre  218  fr.  50. 


L'Administrateur-Gérant  :  Georges  Bouroarel. 


.  iris.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  me  du  Croissant.  —  Simart,  imp . 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


PRINCIP.  CHAPITRES 


0  0,2 


O  3  O 


1905 
1906 
1906 
1906 


FRANCE  —  Banque  de  France 


18  mai  I  2.8681 

3  mai   2.989 

lu  mai   2.949 

17  mai  I  2.944 1 


1.107 

1.0371 
1.0601 
1.0611 


348 
4.8i8 
4.692 
4.652 


537 
746 
696 
642 


533 
1.158 
881 
837 


ALLEMAGNE  —  Banque  de  l'Empiri 


1905 
1906 
1906 
1906 


1905 
1906 
1906 
1906 


1905 
1906 
1906 
1906 


1905 
1906 
1906 
1906 

1905 
1906 
1906 
1906 


mai . . 
avril  . 
avril . 
mai . . 


963 
963 
925 
923 


335 
304 
292 
293 


1  653 
1.667 
1.743 
1.703 


761 
811 
731 
649 


1-0S8 
1  022 
1-119 
1.031 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


avril . 
avril , 
avril . 
mai . . 


55 
68 
61 
64 


19 
20 
22 
21 


174 
191 

168 
175 


119 
91 


91 


176 
130 
131 
128 


517 
511 
498 


77 
73 
154 

95 


66 
81 

83 
88 


O. 


ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 


mai. . . 
mai . . . 
mai  . 
mai. . . 


913 
813 
781 
790 


720 
727 
720 
717 


1.051 
1.202 
1  120 
1.052 


711 
910 
850 
801 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Écosse 


avril  

février  . . 

mars  

avril  ... 


116 
146 
118 
120 


20 
18 
19 
18 


ANGLETERRE  — 

avril  I    66    I  12 

février ...  I    61    1  11 

mars   69  11 

avril  I    68    I  10 


175 
199 
173 
176 

Banques  d'Irlande 

ISi 
163 
154 
151 


DATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar- 
gent 


7J  ,2 


PBINCIP.  CHAPITRES 


3àa 

o-oi  2 


««3 


AUTRICHE  ~  Banque  d'Autriche-Hongrie 


1905     7  mai 

1.203 

328 

1  1.668 

226 

399 

44 

VA 
41/, 

1906    23  avril   .  . 

1.168 

325 

1.719 

175 

466 

49 

190  6   30  avril  .... 

1.166 

323 

1  850 

155 

562 

47 

i% 

1906     7  mai  

1.167 

322 

I  1.810 

160 

538 

47 

4  y, 

BELGIQUE  —  Banque  Nationale 

1905    11  mai  

97 

22 

667 

53 

560 

31 

3 

190  6   26  avril .... 

104 

17 

680 

8G 

598 

41 

4 

1906     3  mai  

109 

18 

678 

69 

598 

46 

4 

1906   10  mai    .  , 

1C4 

17 

686 

61 

578 

42 

4 

BULGARIE  —  Banque  Nationale 


1905    27  avril  . 

13 

13 

42 

69 

23 

14 

8 

18 

17 

43 

73 

24 

13 

7 

190  6   20  avril  .  .  . 

18- 

18 

42 

73 

24 

13 

™ 

1906   27  avril  .  .  . 

19 

18 

42 

73 

24 

13 

7 

DANEMARK  —  Banque  Nationale 


190  5   30  avril  

111 

152 

5 

45 

8  1 

1906   28  février  ... 

110 

153 

4 

47 

s 

1906  31  mars  

114 

» 

158 

4 

51 

8 

190  6   30  avril  ..  .. 

116 

» 

159 

4 

52 

9  1 

ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


1905 

13 

mai  

370 

539  | 

1 

586 

576 

732 

97 

1906 

28 

avril . .  . 

378 

603  | 

1 

544 

576 

680 

110 

1906 

378 

600 

1 

548 

562 

683 

lil 

1906 

12 

378 

602  I 

1 

535 

581 

680 

109 

GRÈCE  —  Banque  Nationale 


1905 

31 

mars  .... 

1 

1 

126 

96 

31 

17  1 

1906 

31 

janvier. . . 

1 

1 

123 

101 

33 

14 

1906 

28 

février  . . . 

\ 

1 

120 

103 

35 

14 

1906 

31 

mars  

1 

1 

120 

109* 

35 

14  ! 

HOLLANDE  —  Banque  Néerlandaise 


1905   13  mai  

169 

157 

564 

18 

147 

124 

19  0  6    28  avril  .... 

149 

588 

7 

187 

151 

1906     5  mai  

139 

147 

612 

18 

204 

162 

139 

144 

596 

19 

196 

154 

4% 

4  H 

4S 


2% 

3  y, 

i% 

VA 


ITALIE  —  Banque  d'Italie 


1905    20  avril  .  .  . 

482 

96 

863 

186 

277 

38 

5 

630 

103 

991 

170 

365 

47 

5 

1906   10  avril .  ... 

632 

103 

983 

169 

348 

42 

5 

190  6  20  avril  

632 

104 

971 

172 

343 

34 

5 

ITALIE  —  Banque  de  Naples 


1905 

20  avril 

112 

15 

279 

79 

1  120 

20 

5 

1906 

141 

15 

322 

81 

147 

20 

5 

1906 

10  avril    . . . 

141 

15 

319 

77 

140 

19 

5 

1906 

20  avril  .  ... 

142 

15 

316 

80 

1  139 

19 

5 

ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


190  5   20  avril  

42 

2 

62 

38 

40 

3 

1  5 

1906    31  mars  .... 

43 

2 

72 

36 

49 

3 

5 

4 

1906    10  avril  ..  .. 

43 

2 

69 

38 

49 

2 

1  r 

1) 

• 

4 
4 

190  6   20  avril  , . 

43 

2 

68 

37 

48 

2 

1  5 

NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


1905   31  mars  .  .  . 

35 

» 

87 

13 

53 

1 

1906   31  janvier. . . 

40 

a 

S4 

13 

48 

1 

F- 

1906   28  février  ... 

40 

J» 

87 

14 

45 

1 

1906   31  mars  

40 

* 

93 

12 

48 

1 

1  0 

PORTUGAL 

—  Banque  de  Portugal 

1905    26  avril  

27 

37 

363 

10 

104 

22 

•  $K 

1906    11  avril  .... 

27 

40 

365 

9 

109 

22 

1 

28 

40 

365 

8 

107 

22 

5V, 

1906   25  avril     . . . 

28 

41 

364 

9 

108 

22 

1  5)< 

610 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 


DATES 


lRINCtP. 


1905 
1906 
10C6 

1906 


ROUMANIE 

5  mai  I  45 

21  avril  |  74 

28  avril...  .1  "4 

ô  mai  '  71 


Banque  Nationale 


4 

162 

57 

18 

5 

2 

223 

*» 

85 

24 

5 

222 

81 

24 

5 

2 

221 

76 

24 

5 

RUSSIE  —  Banque  de  l'État 


1905     6  mai  

2 

395 

166 

2.406 

355 

417 

428  1 

1906  2i  avril .... 

1 

930 

131 

3.005 

478 

577 

695 

1906   23  avril 

1 

956 

141 

2. 983 

491 

55i 

C61 

1906     6  mai  ...  . 

1 

971 

1 15 

3.016 

531 

516 

637  1 

5  y, 

m 


RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


1905  29  avril  . 

1906  31  avril 
1906  14  avril  . 
1906  30  avril . 


23 

2 

69 

21 

36 

20 

23 

2 

93 

16 

39 

20 

23 

2 

91 

18 

39 

19 

21 

2 

91 

19 

38 

20 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


1905 

31 

11 

9 

34 

1 

6 

8 

6 

1906 

31 

janvier. . . 

13 

9 

35 

5 

8 

6 

1906 

28 

février . . . 

14 

9 

33 

3 

5 

7 

6 

1906 

31 

mars  

14 

9 

34 

4 

7 

6 

SUÈDE  —  Banque  Royale 


1905   31  mars    . . . 

92 

7 

232 

82 

1'.:: 

15 

'*v% 

1906   31  janvier... 

96 

6 

218 

140 

12 

5 

1906   28  février... 

96 

6 

224 

91 

153 

14 

5 

1906   31  mars  .... 

95 

6 

250 

79 

175 

16 

5 

SUISSE  —  Banques  d'Émission 


1905    13  mai  

107 

10 

232 

1 

346 

218 

57 

19C6    28  avril  .  . . 

108 

9 

237 

1 

447 

245 

59 

109 

8 

218 

1 

417 

245 

59 

1906    12  mai 

110 

9 

236 

1 

447 

245 

59 

3  V* 

4  k 
4  •/, 


TOTAUX 


1905 
1906 
1906 
1906 


18  mai          .10  318,2.904 


mai  1 10  063 


10  mai  

17  mai  


9.986 


ï.843 
2.836 


16.825 

5  632 

5.316 

1-576 

18.245 

6.209 

7.081 

1.954 

18.211 

5  964 

6.931 

2.024 

O 

18.203 

5.831 

6  697 

1.910' 

m 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1899  31  décembre  . 

7.850 

2.585 

14.992 

9.321 

8.352 

4.037 

» 

1900  31  décembre  . 

8.211 

2.607 

15.906 

9.505 

8.514 

4.171 

» 

1901  31  décembre  . 

8.770 

i-i-2.\ 

15.708 

10.580 

8.172 

4.827 

» 

1902  31  décembre  . 

8.752 

2.821 

16.215 

9.656 

6.939 

4.178 

» 

1903  31  décembre  . 

8.995 

2.930 

16.539 

9.857 

6.147 

4.129 

» 

1904  31  décembre  . 

9.811 

2.753 

17. 349 

9.524 

7.466 

4  144 

» 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosst 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  clôture  hebdomadaires 
des  Chances  sur  Paris,  de 


11  avril 

18  avril 

25  avril 

2  mai 

9  mai 

16  mai 

48 

32 

48  35 

48  35 

48 

28 

48 

20 

48 

20 

Anvers  

100 

36 

100  42 

100  36 

100 

30 

100 

25 

100 

23 

107 

107  .. 

107  .. 

110 

109 

110 

Barcelone   

15 

50 

15  26 

15  30 

15 

10 

6 

io 

81 

50 

81  60 

81  45 

81 

45 

81 

50 

81 

35 

100 

32 

100  36 

100  33 

100 

26 

100 

22 

100 

21 

100 

■su 

100  70 

100  85 

100 

85 

100 

91 

100 

85 

Const^ntinople  

22 

"3 

22  73 

22  77 

22 

81 

23 

86 

22 

87 

81 

52 

81  62 

81  37 

81 

45 

81 

43 

SI 

35 

100 

02 

100  03 

100  02 

99 

96 

99 

95 

99 

85 

Genève  

100 

22 

100  21 

100  26 

100 

09 

100 

13 

100 

05 

560 

562  .. 

563  .. 

560 

561 

56! 

25 

32 

25  32 

25  33 

25 

35 

25 

35 

25 

:iè 

Madrid  

15 

20 

15  10 

15  20 

15 

02 

9 

75 

6 

50 

Rome  

100 

03 

100  02 

100  07 

99 

97 

99 

97 

99 

90 

Saint-Pétersbou  rg 

37 

50 

37  50 

37  50 

37 

50 

37 

4~ 

37 

47 

Vienne  (à  vue)  

95 

7:. 

95  85 

95  64 

95 

57 

95 

59 

95 

—     (à  3  mois).... 

95 

7S 

95  85 

95  64 

95 

57 

95 

59 

95 

ra 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  du  Jeudi  de  Paris  sur 


Valeurs  à  trois  mois 


Amsterdam. . 
Allemagne. . . 

Vienne   

Espagne  

—  versem. 
Lisb. -Porto  . . 
St-Pétersb.  . . 


papier  cou.l 


Val 


curs  a  vue 


Londres    — 

—    Chèque 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New-York   — 

Matières  d'or  et  d'argent 

Or  en  barre  (le  kil.) . . . 
Argent  iii.  (le  kil.) ... 
Quadruples  espagnols 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  (litre  :  916")  .. 

—   (nouv.  titre  :  900m 
Couronnes  de  Suède  


Plus 


4  % 

4  % 
4  % 


4  % 
4  % 

moins 
4  % 


4  % 

5  % 

Vi  % 

5  % 

au  pair 
3437  » 
218  89 


19  avril  26  avril 


201  50 
121  37 
103  37 


Si  50 


526 
258 


075 
25  095 
0  50p 
0  06p 
0  31p 
516  .. 


3437  . 
09  50 
80  50 
25  14 
20  60 
40  .  . 
27  50 1 


204  87 
121  50 
103  37 


434 
526 
257 


25  135 
25  155 
0  31p 
pair 
0  19p 
517  50 


3437  .. 

111  .. 

80  50 

25  14 

20  60 

40  .. 

27  50 


3  mai 


205  . 
121  31 
103  50 


434  50 
526  .. 
258 


25  135 
25  155 
0  37p 
pair 
0  19p 
518  .. 


3437  .. 
112  .. 
80  50 
25  14 
20  60 
40  .. 
27  50 


10  mai 


205 
121 
103  56 


456  .. 
526  .. 
237 


25  18 
25  205 
0  25p 
pair 
0  19p 
518  .. 


3437  .. 
12  75 
80  50 
25  14 
20  60 
40  . 
27  50 


17  mai 


203  12 
121  62 
103  56 


471  50 
527  . . 
259  .. 


25  16 
25  183 
0  23p 
0  06pr 
0  06p 
518  50 


3437  .. 
112  75 
80  50 
25  14 
20  60 
40  .. 
27  50 


Valeurs  des  monnaies 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 


d'après  le  change 

19avril 

26  avril 

3  mai 

10  mai 

17  mai 

Pays  de  l'Europe 

illeniagne  'mark  or). 

1  234 

1  226 

1  227 

1  224 

1  227 

1  228 

Angleterre  (liv.  st.  or). 

25  22 

25  075 

25  105 

25  135 

25  165 

25  155 

Aut. -Hongrie  cour. or) 

1  05 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

Belgique  (franc  orj. . . 

1  »> 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

Espagne  (peset.  pap.). 

1  » 

0  87 

0  86 

0  87 

0  91 

0  91 

Grèce  (drachme  pap.). 

1  » 

0  93 

0  93 

0  91 

0  92 

0  91 

Hollande  (fl.  orj  

2  083 

2  06 

2  06 

2  07 

2  07 

2  07 

Italie  (lira)  ! . 

1  » 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

Portugal  (milreis  pap.) 

5  60 

5  31 

5  31 

5  31 

5  31 

5  32 

Roumanie  (leu  or). . . 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

Russie  (rouble  or)  

2  67 

2  61 

2  59 

2  60 

2  59 

2  61 

1  » 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1 

1  .. 

Turquie  (liv.  turq.). .. 

22  78 

22  73 

22  76 

22  81 

22  86 

22  87 

Pays 

Extra-Européens 

États-Unis  (doll.  or). . 

5  18 

5  16 

0  16 

5  18 

5  18 

5  18 

Mexique  piastre  arg.) 

2  58 

2  60 

2  60 

2  60 

2  60 

2  60 

Répub.Arg.(peso  pap.) 

5  » 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

Chili  (peso  or)  

1  89 

1  60 

1  59 

1  56 

1  56 

1  52 

Brésil  (milreis  papier) 

2  84 

1  56 

1  64 

1  63 

1  63 

1  67 

Indes  (roupie  argent). 

1  68 

1  68 

1  68 

1  68 

1  68 

1  68 

Japon  (yen  or)  

2  58 

2  55 

2  55 

2  53 

2  55 

2  55 

Chine(shanghaijitaël  arg.) 

7  47 

3  63 

3  62 

3  66 

3  69 

3  67 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  Jeudi  17  mai  1006 


100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   100  51 

En  Angleterre   100  14 

En  Autriche-Hongrie  ...  100  39 

En  Belgique   100  25 

En  Espagne   106  04 

En  Grèce   110  . . 

En  Hollande   100  56 

En  Italie   99  94 

En  Portugal   105  2C 

En  Roumanie   100  85 

En  Russie   101  91 

En  Suisse   100  06 

En  Turquie   99  61 

Aux  Etats-Unis   100  . . 

Au  Mexique   99  23 

En  Républ.  Argentine  ..  227  25 

Au  Cluli   124  34 

Au  Brésil   170  . . 

Aux  Indes   100  .. 

Au  Japon....'.   101  17 

En  Chine   203  54 


ÎOO  francs 
en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 

Billets  Allemands   99  49 

—  Anglais   99  86 

—  Austro-Hongrois .  99  61 

—  Belges   99  75 

—  Espagnols   94  30 

—  Grecs   90  90 

—  Hollandais   99  44 

—  Italiens   100  06 

—  Portugais   95  04 

—  Roumains   99  15 

—  Russes   98  09 

—  Suisses   99  04 

—  Turcs   100  39 

Pièces  des  Etats-Unis..-  100  .. 

—  du  Mexique   102  77 

Billets  de  la  Hép.  Argent.  44  . . 

—  du  Chili   80  42 

—  du  Brésil   58  80 

Pièces  des  Indes   100.. 

—  du  Japon   98  8* 

—  de  la  Chine   49  13 


NUMÉRAIRE,  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 

Paris,  le  17  mai  1006. 

Une  détente  sensible  s'est  produite  sur  les  grands  marchés 
européens,  que  les  besoins  d'or  des  Etats-Unis  ont  cessé 
d'inquiéter  pour  le  moment.  A  Paris,  l'argent  recommence  à 
devenir  très  abondant,  et  la  cote  des  changes  n'indique  pas 
un  courant  très  prononcé  d'exportation  de  capitaux  vers  les 
places  étrangères. 

Le  florin  hollandais  n'a  pas  maintenu  la  hausse  très  vive 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 


OU 


qu'avait  provoquée  l'élévation  du  taux  de  l'escompte  à  la 
Banque  Néerlandaise  ;  il  perd  32  centimes  pour  la  semaine. 
Le  change  allemand,  par  contre,  s'améliore  un  peu,  tout  en 
restant  très  bas  et  le  cours  du  papier  sur  Londres,  à  Berlin, 
est  toujours  très  voisin  du  point  de  sortie  de  l'or.  La  devise 
autrichienne  n'a  pas  quitté  le  cours  de  103  50. 

La  peseta  continue  son  mouvement  ascensionnel,  qui  se 
traduit  cette  semaine  par  une  hausse  de  15  points  et  demi  ; 
au  cours  d'aujoTird'hui,  la  prime  sur  l'or  dépasse  à  peine 
6  0/0.  Le  milreis  portugais,  de  son  côté,  s'avance  d'un  point. 

Le  papier  à  trois  mois  sur  la  Russie  est  en  progrès  de 
2  points  ;  le  versement  se  négocie  à  205  75. 

Une  légère  réaction  s'est  manifestée  sur  le  chèque  après 
la  rapide  hausse  do  la  semaine  dernière  ;  cependant,  le  cours 
d'aujourd'hui  indique  le  transfert  à  Londres  do  quelques  capi- 
taux prélevés  à  Paris,  et  provenant  sans  doute  en  partie  du 
produit  de  l'emprunt  russe. 

Parmi  les  devises  de  l'Union  latine,  la  lire  italienne  re- 
vient une  fois  de  plus  au-dessus  du  pair;  la  Suisse  gagne 
13  centimes  et  la  Belgique  reste  stationnaire. 

Le  dollar,  après  quelques  fluctuations,  finit  en  hausse  de 
50  centimes  ;  le  cours  du  câble-transfert  sur  Londres,  qui  a 
réglé  pendant  ces  dernières  semaines  les  mouvements  d'or, 
reste  encore  assez  bas  à  New-York,  mais  au-dessus  du  point 
où  les  règlements  en  espèces  seraient  possibles. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyens  du  mercredi, 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 

Yokohama  

Singapoure  

Bombay  

Calcutta  

HoDg-Kong  

Shanghaï  

Rio-Janeiro  

Valparaiso  

Benuos  -  Ayres  , 
prime  de  l'or.. 
Or  en  barres  — 
Argent  en  barres 


18  avril 

25  avril 

2/0  3/8 

2/0  3/8 

2/4  1/8 

2/4  1/8 

1/3  31/32 

1/4  ./ 

1/3  31,32 

1/4  ../.. 

2/ù  o/8 

2/0  3/4 

2/10  5,8 

2/10  1/2 

14  29/32 

15  3/8 

15  1/4 

15  1/8 

127  27 

127  27 

77/11  1/4 

77/11  1/2 

29  13/16 

30  7/16 

2/0  3/8 

2/4  1/16 

1/4  •/• 

1/4  ./. 

2/1  1/8 

2/10  7/8 

15  1/2 

14  7/8 

127  27 
77/10  7/8 
30  9/16 


9  mai 


2/0 
2/4 
1/4 
1/4 
2/1 
2/11 

15 

14 

127 
77/10 
31  . 


3/8 

1/16 

1/32 

1/32 

1/4 

L/8 

1  2 

7/8 

27 

3/ x 
•/• 


16  mai 


2/0 
2/4 
1/4 
1/4 
2/1 
2/11 
15 
14 

127 

77/9 
30 


3/8 

1/16 

1/32 

1,32 

3/16 

•/• 

7/8 

1/2 

27 

•  /. 
3/4 


Nous  retrouvons  sans  changement  le  yen  japonais  et  le 
dollar  des  Détroits.  Les  devises  chinoises  fléchissent  légère- 
ment :  le  Hong-Kong  perd  1/16  et  le  Shanghaï  1/8,  tous  deux 
sensiblement  au-dessous  de  leur  parité  avec  le  cours  de 
l'argent. 

Le  change  indien  reste  ferme,  sans  variation,  et  la  ])énin- 
sule  recommence  à  acheter  de  l'or  en  Australie.  Le  montant 
des  sommes  mises  hier  en  adjudication  parla  Banque  d'An- 
gleterre, en  traites  et  transferts  télégraphiques  du  Conseil  de 
l'Inde,  a  été,  comme  la  semaine  dernière,  de  40  laklis  de 
roupies. 

Le  Rio  clùturc  on  hausse  :  par  contre,  le  peso  chilien  recule 
de  3/8. 

Les  demandes  des  Etats-Unis  ayant  pris  fin,  le  cours  de 
l'or  est  retombé  au  pair  sur  le  marché  de  Londres,-  et  la 
Banque  d' Angleterre  a  pu  s'assurer  la  plus  grande  partie 
des  arrivages  de  barres.  Le  cours  des  monnaies  étrangères 
s'établit  à  76/5,  sauf  pour  les  aigles  qui  se  négocient  à  76,6. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  pour  la  semaine 
du  3  au  10  mai,  ont  été  les  suivants  : 


Entrées 

Le  Cap  

Inde  

Nouvelle-Zélande  . 
Chili  


204.000 
115.000 
10.000 
9.000 


Sorties 

Bombay  t  112.750 

Calcutta   20.000 

Colombo   12.500 


Total   338.000 

Pour  l'ensemble  du  mois  d'avril 
exportations  d'or  se  décomposent  comme  suit,  suivant  les 
indications  fournies  par  la  douane  anglaise  : 


Total   145.250 

les  importations  et  les 


Entrées 
Afrique  du  Sud...£  1.667.000 

Hollande   193.000 

Inde   186.000 

Afrique  occident.  . .  43.000 
France   8.000 


Sorties 


Etats-Unis 
Argentine  . 
France .... 

Inde  

Hollande. . 


3.218.000 
948.000 
917.000 
387.000 
6.000 


Total 


.097.000 


Total   5.470.000 


L'argent-métal  est  en  baisse  de  1/4  penny  par  once  stan- 


dard, par  suite  d'un  léger  ralentissement  des  demandes  de 
l'Inde. 

Les  exportations  de  métal  blanc  en  Orient,  pour  la  semaine 
du  3  au  10  mai,  se  sont  élevées  à  222.500  liv.  st.,  ce  qui 
porte  le  total,  depuis  le  1er  janvier,  à  6.618.353  liv.  st.,  contre 
3.066.641  liv.  st.  pour  la  période  correspondante  de  l'année 
dernière. 

Escompte  hors  banque  : 
Places         19  avril   26  avril     3  mai    10  mai    17  mai 


Paris   3  ./.  2  7/8  2  3/8 

Londres....  3  1/4  3  1/2  3  1/4 

Berlin   3  1/2  3  3/8  3  3/8 

New -York  |  _  1  .,  , ,,  r  ,  ., 

(timemoney)i  5  2/4  5  V1  5  Vi 

Le  14  mai,  la  Banque  Nationale  de  Belgique  a  abaissé  à 
3  1/2  0/0  le  taux  de  son  escompte,  fixé  à  4  0/0  depuis  le 
30  octobre  1905. 


2  12  2  3/8 

3  15/16  3  9/10 
3  1/4  3  5/8 

5  ./.  5  ./. 


Situation  Générale  des  Banques  d'émission 

Les  demandes  de  métal  pour  l'exportation  s'étant  considé- 
rablement ralenties,  l'encaisse-or  de  la  Banque  de  France 
n'accuse,  cette  semaine,  qu'une  diminution  de  4  654.000  fr. 
La  circulation  a  versé  1.228.000  fr.  à  Paris  et  816.000  fr. 
dans  les  succursales;  les  a€hats  de  matières  ont  été  de 
234.000  fr.  et  les  ventes  de  6.932.000  fr. 

L'argent  est  en  augmentation  de  1.108.000  francs.  Il  est 
entré  par  les  guichets  395.000  francs  à  Paris  et  1. 303.000  fr. 
dans  les  succursales  :  il  est  venu  140.000  francs  du  Sénégal 
et  il  a  été  envoyé  500.000  francs  à  Madagascar,  200.000  francs 
en  Suisse  et  30.000  francs  à  Oraii. 

Parmi  les  autres  comptes,  la  circulation  fiduciaire  diminue 
de  40  millions,  les  comptes  courants  particuliers  de  54  mil- 
lions, le  portefeuille  de  44  millions  et  les  avances  de  13  mil- 
lions. 

La  Banque  d' Allemagne  a  encaissé  cette  semaine  3  mil- 
lions d'espèces  et  42  millions  de  billets,  et  versé  102  millions 
à  ses  comptes  courants  ;  le  portefeuille  commercial  diminue 
do  08  millions  et  les  avances  de  59  millions.  La  réserve  de 
billets  s'élève  à  165  millions. 

Voici  les  mouvements  d'or 
d'Angleterre  : 

Entrées 
Achat  en  barres..  .£  389.000 

Inde   500.000 

Australie   14.0OQ 


de  la  semaine  à  la  Banque 


Sorties 
Amérique  du  Sud.£ 

Malte  

Chili  

Excéd.  des  entrées.. 


132.000 
40.000 
8.000 
723.000 


Total  des  entrées  903.000 


Total  égal...  903.000 


L'excédent  d'importations  atteint  18  millions  ;  la  circula- 
tion ayant  pris  la  moitié  de  cette  somme,  il  reste  une  aug- 
mentation nette  de  9  millions  à  l'encaisse;  d'autre  part,  il 
est  rentré  3  millions  de  billets.  Les  comptes  courants  parti- 
culiers ont  retiré  68  millions  ;  par  contre,  le  Trésor  a  aug- 
menté son  solde  de  30  millions  :  le  portefeuille  décroît  de 
49  millions.  La  proportion  de  la  réserve  est  de  41.46  0/0.  La 
situation  s'est  donc  notablement  améliorée  ;  toutefois,  la 
réserve  n'atteignant  que  535  millions,  il  est  à  présumer  que 
la  Banque  s'occupera  de  la  renforcer  avant  d'abaisser  le  taux 
de  son  escompte,  et  qu'elle  s'emploiera  dans  ce  but  à  rendre 
son  taux  actuel  effectif  sur  le  marché. 

La  circulation  fiduciaire  de  la  Banque  eT Autriche.- Hongrie 
diminue  de  40  millions,  et  le  portefeuille  de  24  millions  ;  ce 
sont  les  seules  variations  importantes  du  bilan. 

La  Banque  de  Belgique  a  livré  à  la  circulation  6  millions 
d'espèces  et  8  millions  de  billets  ;  les  comptes  courants  ont 
retiré  8  millions  ;  le  portefeuille  subit  une  diminution  de 
20  millions,  portant  presque  entièrement  sur  le  papier  belge, 
et  les  avances  fléchissent  de  4  millions.  Le  bilan  favorable 
et  l'améltoration  des  changes  étrangers  ont  mis  la  Banque  à 
même  d'adoucir  ses  conditions  d'escompte,  ainsi  que  nous  le 
disons  plus  haut. 

A  la,  Banque  d'Espagne,  la  circulation  augmente  de  7  mil- 
lions, et  le  solde  des  comptes  courants  de  19  millions.  Les 
disponibilités,  à  l'étranger,  s'élèvent  à  85  millions,  et  le 
compte  d'effectif  du  Trésor  public  à  89  millions. 

L'élévation  du  taux  d'escompte  de  la  Banque  Néerlandaise 
a  amené  une  réduction  de  8  millions  dans  le  portefeuille. 
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d'une  somme  égale  dans  les  avances  et  de  16  millions  dans 
la  circulation. 

La  Banque  d'Italie  a  remboursé  12  millions  de  billets  ; 
ses  avances  diminuent  de  8  millions  :  les  variations  des 
autres  chapitres  sont  peu  importantes. 

Il  est  entré  dans  les  caisses  de  la  Banque  de  Russie  18 
millions  d'or  et  4  millions  d'argent  ;  il  est  sorti  33  millions 
de  billets.  Les  comptes  courants  .ont  versé  40  millions  ;  le 
portefeuille  diminue  de  8  millions  et  les  avances  de  2i  mil- 
lions. Les  crédits  à  l'étranger  s'élèvent  à  370  millions. 


LA  SITUATION  MONÉTAIRE  AUX  ÉTATS-UNIS 
Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 

EXPORTATIONS  IMPORTATIONS 


4.704.522 


Du  21  Depuis 
Or  au  28  avril  lel"janv 

Grande-Bretagne  »  » 

France   »  » 

Allemagne   » 

Autres  pays ....  405.000 

Total  190C... 

—  1905... 

—  1904... 

Argent 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Total  1906. . .  ' 

—  1905... 

—  190 4... 


Du  21  Depuis 
au28 avril  lel"'janv. 
6.715.826  7.535.817 
500.000  909.955 
1.674.080  4.386.062 
25.015  940.247 


405.000  4.704.522 
434. UU0  32.625.807 
12.870.844  21.955.407 

896.325  18.149.130 
211.000  653.000 
9.650 

17.080  32.280 


8.914.921  13.782.081 
445.947  5.016.511 
46.768  4.468.535 


81.864 


1.583 
10 

813.120 


1.124.405  18.844.060 
423.605  10.920.514 
514.243  15.099.127 


81.864 
38.891 
9.807 


Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  de  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
tenders 

Circu- 
lation 

Dé- 
pôts 

Poite- 
feuille 

1905  13  mai. . 

219.9 

84.4 

44.7 

1.150.2 

1.099.7 

1906  23  avril 

186.7 

80.8 

51.1 

1.028.7 

1.039.2 

1900   5  mai.. 

183.2 

79.6 

50.8 

1.027.3,1.042.1 

1900  12  mai.. 

186.4 

80.1 

50.4 

1.014.6  1.025.7 

814.713 
1.052.741 
317.974 


Surplus 
réserve 


+  16.7 
+  10.  4 
-+-  5.9 
+  12.9 

Le  tableau  du  mouvement  des  métaux  précieux  à  New- 
York,  au  28  avril,  commence  à  porter  la  trace  des  impor- 
tants envois  d'or  de  l'Europe.  La  situation  des  Banques 
Associées  s'améliore  en  raison  de  la  réduction  du  porte- 
feuille.   

Trésor  des  Etats-Unis 

31  mars  30  avril 

1906  1900 
Encaisse  :                                      Millions  de  dollars 

Or                                                          774.2  760.9 

Argent  Barres                                              1.7  1.5 

-     Monnaies                                     494.6  496.0 

Total  de  l'encaisse   1.270.5  1.258.4 

Circulation  : 

Greenbacks  et  autres  billets   344.4  344.0 

Certificats  d'or   489.8  500.7 

—       d'argent  et  billets  du  Trésor 

de  1890    472.9  475.2 

Total  de  la  circulation   1.307.1  1.319.9 

Réserve  d'or   150.000.000  de  dollars 

Le  Trésor  des  Etats-Unis  a  perdu  plus  de  65  millions  de 
francs  d'or  pendant  le  mois  d'avril;  la  circulation  des  certi- 
ficats d'or  augmente  de  55  millions.  Ces  variations  sont  dues 
à  l'accroissement  des  dépots  du  Trésor  dans  les  Banques 
Nationales,  qui  s'est  élevé,  pour  le  mois,  à  132  millions  de 
francs,  et  qui  est  la  conséquence  des  besoins  provoqués  par 
la  spéculation  à  New-York  et  la  catastrophe  de  San-Fran- 
cisco. 


La  situation  de  trésorerie  de  la  Banque  du  Japon  reste 
bonne,  mais  le  portefeuille  commercial  papier  japonais  et 
étranger)  est  des  plus  faibles. 


Banque  du  Japon 
(En  millions  et  centaines  de  mille  yens) 


Encaisse 

Circula- 
tion 

Dépôts 
privés 

Por- 
tefeuille 

Avances 

1905  8 

avril  . . 

90.3 

220.3 

11.5 

45.9 

64.4 

1906  24 

mars . . 

128.1 

243.8 

37.5 

11.8 

513.2 

1906  31 

mars. . 

126.8 

209.1 

26.4 

13.6 

524.4 

1900  7 

avril . . 

127.6 

264.9 

27.5 

3.4 

526.7 

CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


La  réforme  monétaire  chinoise 

Nous  avons  entretenu  nos  lecteurs,  à  diverses  reprises,  des 
différents  projets  qui  ont  été  présentés  en  ce  qui  concerne  la 
question  de  la  réforme  monétaire  en  Chine.  Loin  de  s'éclaicir, 
ce  problème  semble  se  compliquer  de  plus  en  plus. 

D'après  M.  Fraser,  consul  général  anglais  à  Hankéou,  il  a 
été  importé,  l'année  dernière,  en  Chine,  des  quantités  consi- 
dérables de  cuivre  pour  monnayage,  et  le  nombre  de  pièces 
de  10  sapèques  frappées  dans  quelques  hôtels  des  monnaies, 
et  particulièrement  à  Wuchang,  n'est,  parait-il,  pas  inférieur- 
à  3. 871.000.000.  C'est  à  ce  point  même  qu'en  automne  dernier,, 
le  Gouvernement,  alarmé  par  la  dépréciation  rapide  de  ces 
pièces,  dont  cent,  qui  valaient  0,82  taèî  au  printemps,  ne 
valaient  plus  que  0,70  taël  en  hiver,  ou  jaloux  des  énormes 
profits  réalisés  par  leur  monnayage,  interdit  l'importation  du 
cuivre  en  disques  tout  préparés;  mais  l'année  touchait  à  sa 
fin  lorsqu'une  quantité  mensuelle  fixe  fut  jirescrite  à  chacun 
des  hôtels  des  monnaies. 

«  Le  résultat  de  cet  afflux  de  monnaie  dépréciée  dans  le 
pays,  fait  observer  M.  Fraser,  est  particulièrement  désas- 
treux dans  les  provinces  où,  seule,  la  sapèque  de  cuivre  a 
toujours  été  la  véritable  monnaie  en  usage.  La  contrefaçon, 
C'est-à-dire,  en  somme,  la  fausse  monnaie,  est  maintenant 
chose  commune.  Dans  un  rouleau  de  100  pièces  acheté  aux 
banques  du  Gouvernement, 'il  n'est  pas  rare  de  trouver  un 
certain  nombre  de  disques  ne  portant  aucune  empreinte,  et 
qui  constituent  un  bénéfice  pour  les  employés.  La  vieille  sa- 
pèque, dont  la  frappe  devient  maintenant  sans  profit,  disparait 
rapidement.  Les  prix  ont  augmenté,  particulièrement  pour 
les  articles  de  première  nécessité.  Ce  sont  surtout  les  classes 
■pauvres  qui  ont  à  souffrir  de  cet  état  de  choses  ;  c'est  ainsi 
que  les  salaires  hebdomadaires,  qui,  dans  les  moments  les 
plus  favorables,  équivalaient  à  deux  dollars  environ,  sont 
maintenant  inférieurs  à  ce  chiffre  de  plus  de  20  0/0.  » 


L'Étalon  d'or  au  Siam 

On  mande  de  Bangkok  à  la  Tribune  que  le  Gouverne- 
ment siamois  va  établir  l'étalon  d'or. 

La  nouvelle  monnaie  se  compose  de  pièces  de  20  et  10 
ticaux. 

La  Circulation  aux  Etats-Unis 

Voici  le  tableau  des  monnaies  d'or  et  d'argent  en  circula- 
tion au  1"  avril  1906  : 

l"janv.  1905  1"  janv.  1900  1er  avril  1900 
En  dollars 

Monnaies  d'or ... .  649.548.528  654.168.025  643.993.307 

Dollars  d'argent . .  80.039.395  83.730.227  81.711.436 

Monnaies  division- 
naires d'argent. .  102.891.327  110.029.305  109.489.339 

Certificats-or   466.739.689  480.939.019  489.830.619 

—       argent.  468.017.227  463.900.485  465.110.695 

Billets  du  Trésor 
(loi  du  14  juillet 

1890)   10.940.054  8.274.884  7.768.095 

Billets  des  Etats- 
Unis   3i2.287.027  343.202.091  337.524.081 

Billets  des  Banque* 

Nationales   449.157.278  527.173.475  541.077.216 

Total         2.569.621.125  2.071.543.571  2.676.504.788 

La  population  des  Etats-Unis  était  évaluée,  au  1er  ;an- 
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vier  1900,  à  76.977.066  habitants  et  la  proportion  par'  tête 
ressortait  à  25  doll.  73.  Au  1"  janvier  1901,  la  population 
était  évaluée  à  77.080.000  habitants  et  la  proportion  ressor- 
tait à  28  doll.  19.  Au  1er  janvier.  1902,  la  population  était  de 
78.437.000  habitants  et  la  proportion  de  28  doll.  G9.  Au 
1"  janvier  1903,  la  population  était  évaluée  à  79.799.000  ha- 
bitants et  la  proportion  était  de  29  doll.  43.  Au  1er  janvier 
1904,  là  population  était  évaluée  à  81.177.000  habitants  et  la 
proportion  était  de  30  doll.  38.  Au  1er  janvier  190ô,  la  popu- 
lation était  évaluée  à  82.562.000  habitants  et  la  proportion 
était  de  31' doll.  12.  Au  1er  janvier  190G  la  population  était 
évaluée  à  83.960.000  habitants  et  la  proportion  était  de 
31  doll.  82.  Au  1er  avril  1906,  la  population  est  évaluée  à 
84.311.000  habitants,  et  la  proportion  est  de  31  doll.  75. 


La  Frappe  des  Monnaies  au  Mexique  pendant 
l'Exercice  fiscal  1904-1905 

Des  chiffres  fournis  par  le  Bulletin  de  Statistique  fiscale, 
-récemment  publié  par  le  Gouvernement  mexicain,  il  résulte 
que  le  montant  des  monnaies  frappées  au  Mexique,  du  1er 
juillet  1904  au  30  juin  1905,  a  été  do  16.428.658  piastres,  au 
lieu  de  23.040.519  piastres  pendant  l'exercice  1903-1904,  soit 
une  diminution  de  6.611.861  piastres,  ou  28  70  0/0. 

Voici  la  répartition  de  ces  monnaies  frappées,  avec  le 
détail  mensuel  pour  les  12  mois  de  l'exercice  considéré  : 


Or 

Argent 

Bronze 

(En  piastres) 

1904  Juillet  

96.400 

1.741.500 

7.C00 

131.578 

1.565.000 

27.000 

Septembre  

99.277 

1.410.500 

11.000 

101.160 

1.653.940 

7.000 

Novembre. . . . 

63.870 

1.883.000 

4.475 

Décembre. .  . . 

85.549 

1.659  500 

J1.0C0 

36.160 

1.754.300 

8.000 

72.420 

1.728.000 

4.000 

100.463 

1.141.500 

14.100 

Avril  

32.111 

614.125 

11.4Î0 

Mai  

» 

» 

350.000 

3.300 

818.988 

15.501.365 

108.305 

On  remarquera  que  la  frappe  a  été  nulle  pendant  le  mois  de 
mai,  et  notablement  inférieure  pendant  le  mois  de  juin  1905. 
Ce  fait  tient  à  ce  que  c'est  à  partir  du  1"  mai  de  l'année  der- 
nière qu'a  été  appliquée  la  loi  du  25  mars  1905  établissant  le 
nouveau  régime  monétaire  mexicain.  Qn  sait,  en  effet,  que 
cette  loi  interdit  la  frappe  pour  le  compte  des  particuliers. 

Nous  donnons,  dans  le  tableau  ci-après,  les  résultats  com- 
paratifs de  la  frappe  au  cours  des  deux  derniers  exercices  : 

Exercices  Or  Argent  Bronze 


1903-  1904 

1904-  1905 


921.545 
818.988 

Différ.  absolues.     — 102.557 
-     %   -11.13 


(En  piastres) 

22.025.450  93.524 

15.501.36.")  108.305 

—6.524.085  +14  781 

-   29.62  +  15.80 


Il  peut  être  intéressant,  dans  un  but  de  comparaison,  dr 
donner  les  quantités  monnayées  respectivement  en  or,  ar- 
gent et  bronze  pendant  quelques-uns  des  exercices  anté- 
rieurs : 


Exercices 


Or 


Argent       Bronze  Total 


1895-  1896   565.786 

1896-  1897    453.474 

1897-  1898   459.219 

1898-  1899   515.882 

1899-  1900    598.086 

1900-  1901    544.279 

1901-  1902 ....  791  382 
1962-1903   713!  146 


(E 
22.634 
19.296. 
21.427. 
20.184. 
18.102. 
18.290. 
24.509. 
26.438 


n  piastres) 
788  36.525 


009 
057 
117 
630 
390 
850 
350 


32.250 
31.600 
10.694 
23.010 
28.040 
14.100 
49.038 


23.237.099 
19.781.733 
21.917.870 
20.910.693 
18.723.726 
18.862.7(19 
25.315.332 
27. 200. 53 \ 


FONDS  D'ÉTAT  EUROPÉENS  &c  EXTRA  EUROPÉENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi  : 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (ch.  f .  25  f  r.  20). 
Autriche  or  4  %  (ch.  f  2  fr.  30).. 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  :.. 

Danemark  3  %  1897  

Espagne  Ext.  4  %  (ch.  f.  1  fr.).. 
Hellénique  4  %  1887  (net  10  fr.  20) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . 

Italie  4  %  net  

Norvège  3  %  1888   

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898  

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suède  3  K  %  1895  

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4  %  .. 
—       Priorité  4  %  1890  


EXTRA-EUROPEENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Chinois  5  %  or  1898  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4  %  1925  (à  New-York) 

Haïti  5  %  1875   

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  

Québec  3  %  1894  

Uruguay  3  %  %  1891  


10  nia 

17  lirai 

s 

0 

s 

S  ~" 

a 

s  z 

a  3 

i«  Ct 

0)  o 
So 

(3  3 

s  f 

QU 

eu 

A 

tt  o 

Q° 

ri  <v 

eù  u 

99  12 

33  04 

3  02 

99  03 

33  01 

90  80 

36  32 

2  73 

90  20 

36  08 

99  50 

24  87 

4  02 

100  30 

25  12 

101  70 

33  90 

2  94 

100  .. 

33  33 

487  .. 

19  48 

5  13 

487  .. 

19  48 

94  25 

31  41 

3  18 

95  60 

31  86 

95  85 

23  96 

4  17 

97  .. 

24  25 

274  25 

26  88 

3  71 

275  .. 

26  96 

96  25 

32  08 

3  11 

96  50 

32  16 

97  75 

24  43 

97  75 

24  43 

105  60 

26  40 

3  78 

105  75 

26  43 

90  .. 

30  .. 

3  33 

90  .. 

30  .. 

70  40 

23  46 

4  2(i 

70  95 

23  65 

88  25 

29  41 

3  33 

88  10 

29  36 

91  50 

22  87 

4  37 

91  50 

22  87 

69  15 

23  05 

4  33 

68  25 

29  41 

83  25 

20  81 

4  80 

84  95 

21  23 

102  . . 

29  14 

3  43 

102  85 

29  38 

102  30 

34  10 

2  93 

101  95 

33  98 

94  40 

23  60 

4  23 

95  35 

23  83 

512  .. 

25  60 

3  90 

509  .. 

25  45 

95  .. 

23  75 

4  21 

95  20 

23  80 

89  35 

22  33 

4  47 

90  60 

22  65 

502  .. 

20  US 

4  99 

506  .. 

20  24 

106  .. 

26  56 

3  77 

106  13 

26  53 

129  50 

32  37 

3  08 

129  30 

32  37 

223  .. 

14  86 

6  72 

223  .. 

14  86 

100  75 

20  13 

4  96 

100  75 

20  15 

52  75 

20  60 

4  88 

52  90 

20  S0 

94  .. 

31  33 

3  19 

94  . 

31  33 

71  60 

20  45 

4  881 

71  95 

20  55 

3  02 

2  77 

3  98 
3  .. 
5  13 

3  13 

4  12 
70 
10 

4  09 
78 
33 
22 

3  40 

4  37 
4  39 
4  70 
3  40 
2  94 
i  19 
i  92 


20 
41 
94 
3  76 

3  08 
6  72 

4  96 
4  87 

3  19 

4  86 


Situation  Financière  Générale 


Europe.  —  France.  La  liquidation  du  15  mai  s'est 
signalée  par  une  petite  tension  des  reports,  et  cette 
tension  nous  a  valu  quelques  réalisations  de  bénéfices. 
Il  s'ensuit  qu'après  avoir  pris  d'abord  de  nouvelles 
avances  plus  ou  moins  importantes,  beaucoup  de  va- 
leurs finissent  en  recul  sur  leurs  plus  hauts  cours. 
Hàtons-nous  de  dire  que  les  dispositions  générales  du 
Marché  n'en  restent  pas  moins  toujours  tivs  satisfai- 
santes dans  l'ensemble. 

Allemagne.  —  La  tension  sur  le  marché  monétaire 
parait  encore  s'accentuer  et  il  ne  peut  plus  être  ques- 
tion d'une  diminution  du  taux  de  l'escompte  de  la 
Reichsbank. 

La  situation  des  grandes  industries  reste  cependant 
prospère  :  ni  la  mise  en  vigueur  du  nouveau  tarif 
douanier,  ni  le  renchérissement  du  taux  de  l'argent 
n'ont  entravé  leur  essor. 

En  1905-1906,  les  recettes  des  Chemins  de  fer  prus- 
siens se  sont  élevés  à  1.715  millions  de  marks,  en 
augmentation  de  123  millions  de  marks  sur  1904-1905. 

Il  existe  en  ce  moment  en  Allemagne  389  cartels 
divers. 

Angleterre.  —  L'argent  a  été  plus  abondant  clans  la 
seconde  moitié  de  la  semaine. 

La  situation  économique  de  l'Irlande  continue  à 
s'améliorer.  Les  industries  sont  en  progrès  et  les  dépôts 
dans  les  Caisses  d'épargne  augmentent. 

Le  21  courant  aura  lieu  une  émission  de  2  millions 
de  livres  de  bons  du  Trésor,  en  renouvellement  de  la 
même  somme  à  échéance  du  27  mai. 

La  Bourse  de  Londres  est  peu  animée. 

Belgique.  —  Le  marché  à  terme  a  continué  son  mou- 
vement de  hausse  :  ces  dispositions  se  sont  particuliè- 
rement manifestées  au  groupe  espagnol  et  à  celui  des 
valeurs  métallurgiques.  . 

Dans  les  quatre  premiers  mois  de  l'année,  l'importa- 
tion belge  s'est  élevée  à   1 . 069 . 235 . 000  fr.,  contre 
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925.010.000  fr.  dans  la  même  période  de  1905;  l'expor- 
tation s'est  élevée  à  780.955.000  fr.,  contre  080.070.000. 

Espagne.  —  La  politique  chôme  et  chômera  sans 
cloute  jusqu'après  les  fêtes  du  mariage  du  roi. 

La  lutte  continue  autour  du  tarif  douanier,  mais 
sans  qu'on  arrivé  à  trouver  une  solution. 

La  tendance  du  Marché  est  toujours  irrégulière  et 
plutôt  Faible. 

Le  change  sur  Paris  continue  à  baissser. 

Italie.  —  On  avait  annoncé  la  conversion  comme 
très  prochaine.  Notre  correspondant  croit  savoir  qu'elle 
est,  en  elfet,  décidée,  mais  que  sa  date  n'est  pas  en- 
core fixée. 

La  situation  de  la  Bourse  de  Rome  n'est  guère  bril- 
lante. Les  actions  industrielles,  surtout,  sont  éprou- 
vées. 

En  1905,  l'émigration  a  été  très  grande  :  720.332 
individus  ont  émigré,  soit  255.140  de  plus  qu'en  190 i . 

Amérique.  —  Chili-  L'a  nouveau  Ministère  vient 
d'être  constitué  sous  la  présidence  de  M.  Manuel 
Salinas. 

L'exercice  1905  accuse  un  excédent  de  89.176  pias- 
tres, au  lieu  du  prétendu  déficit  de  10  millions  de 
piastres  dont  on  avait  parlé. 

Etats-Unis.  —  Du  14  mars  1900  au  .'il  mars  1906  il  a 
été  constitué  2.890  banques,  dont  2.382  subsistent 
encore.  Au  :>1  mars  dernier,  il  existait  5.999  banques. 

Dans  les  neuf  premiers  mois  de  1905-1906,  l'expor- 
tation a  été  de  1.343.9H.000  dollars,  contre  1.145.604,050 
dans  la  même  période  de  1904-1905  ;  l'importation  a  été 
de  913.585.000  dollars,  contre  839.478.000. 

Mexique.  —  Dans  l'exercice  1904-1905  l'importation 
a  été  de  178.204.962  piastres  et  l'exportation  de 
208.520.451  piastres. 

Nous  publions,  page  638,  la  situation  des  banques 
du  Mexique. 

République  Argentine.  —  Dans  le  Message  lu  par  le 
Président  à  l'ouverture  du  Congrès  il  est  constaté  qu'au 
31  décembre  dernier,  la  Dette  intérieure  était  de  88  mil- 
lions de  piastres  papier  et  16  millions  de  piastres  ôr. 
La  Dette  extérieure  atteignait  329  millions  de  pias- 
tres or. 
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La  Politique.  —  La  situation  linanciijre  de  l'Algérie.  —  Les  Elections 
législatives.  —  Les  Grèves.  —  Le  budget  de  1907. 

M.  Jonnart,  gouverneur  général  de  l'Algérie,  a  pro- 
noncé, dans  la  séance  d'ouverture  de  la  session  ordi- 
naire des  délégations  financières,  un  important  dis- 
cours où,  en  indiquant  les  principales  particularités 
des  propositions  du  budget  pour  1907,  il  a  signalé  les 
questions  qui  devaient  tout  particulièrement  attirer 
l'attention  de  l'assemblée. 

L'institution  d'un  budget  spécial  n'a  pas  troublé  les 
espérances  de  ceux  qui  l'avaient  réclamé.  Grâce  à  lui, 
l'Algérie  est  aujourd'hui  maîtresse  de  ses  excédents 
qui,  auparavant,  étaient  absorbés  par  le  budget  métro- 
politain. De  nombreuses  améliorations  ont  pu  être 
apportées  sans,  pour  cela,  demander  de  nouveaux  sa- 
crifices aux  contribuables,  mais  même  en  leur  consen- 
tant d'importants  dégrèvements. 

L'élévation  des  recettes  ordinaires  de  57.800.000  fr., 
somme  qu'elles  atteignaient  en  1901,  à  66.700.000  fr., 
chiffre  auquel  elles  sont  parvenues  en  1905,  malgré 
l'abandon  d'une  somme  de  plus  de  quatre  millions  par 
suite  de  la  détaxe  des  sucres,  a  suffi  pour  permettre  de 
gager  un  emprunt  de  cinquante  millions  et  d'accorder 
de  plus  larges  dotations  aux  services  publics  produc- 
tifs. 11  s'ensuit  que  les  améliorations  autorisées  et  fa- 
cilitées par  l'institution  du  budget  spécial  depuis  1901, 
ont  dépassé  en  importance  celles  qui  avaient  pu  être 
obtenues  du  Parlement  sous  le  régime  antérieur  en  l'es- 
pace de  quinze  années. 

L'œuvre  budgétaire  des  délégations  algériennes  a 


donc  été  des  plus  heureuses,  et  cela  malgré  les  réelles 
difficultés  résultant  de  la  crise  économique  dont  souffre 
cruellement  la  viticulture  algérienne. 

M.  Jonnart  a  prêté  une  spéciale  attention  à  la  ques- 
tion des  chemins  de  fer  ;  l'unification  des  tarifs  de  la 
petite  vitesse  est  réalisée  sur  les  réseaux  des  Compa- 
gnies P.-L.-M.  et  de  l'Ouest-Algéricn  et  sur  celui  du 
chemin  de  fer  du  réseau  de  l'Etat  ;  ils  vont,  en  outre, 
être  prochainement  étendus  au  réseau  algérien  de  Bône- 
(  iuelma. 

Mais  cette  unification  n'a  pu  être  réalisée  sur  le  ré- 
seau de  l'Est-Algérien  : 

L'abaissement  des  tarifs,  a  dit  M.  Jonnart,  a  généralement 
pour  conséquence  un  accroissement  notable  de  trafic.  C'est 
une  éventualité  redoutable  pour  la  Compagnie  de  l'Est-Algé- 
rien, qui  ne  peut  faire  de  bénéfices  sur  le  barème  forfaitaire 
qui  lui  a  été  assigné  qu'à  la  condition  de  ne  pas  dépasser  un 
chiffre  de  recettes  relativement  modeste.  Système  étrange, 
particulièrement  désastreux,  dans  un  pays  neuf.  Il  n'a  pu 
être  conçu  que  par  des  hommes  n'ayant  aucune  confiance 
dans  le  développement  de  l'Algérie.  Cette  fois  encore,  les 
pessimistes  ont  eu  tort  et  le  moment  est  venu  de  réparer  leur 
erreur  et  de  briser  un  régime  qui,  en  distribuant  des  primes 
à  la  routine  et  à  l'inertie,  ne  tarderait  pas  à  compromettre 
sérieusement  les  intérêts  des  populations  desservies. 

M.  Jonnart  estime  que  la  seule  solution  pratique  est 
de  racheter  ce  réseau.  L'exploitation  par  l'Etat  peut, 
du  reste,  se  justifier  en  Algérie  plus  qu'ailleurs,  car  le 
chemin  de  fer  doit  être  un  instrument  de  création  en 
même  temps  qu'un  instrument  de  transport. 

Après  avoir  indiqué  les  services  qu'il  était  particu- 
lièrement nécessaire  de  développer  :  postes  et  télé- 
graphes, surveillance  des  forêts,  instruction  publique, 
le  Gouverneur  général  a  signalé  les  mesures  pro- 
posées pour  l'amélioration  de  la  situation  du  petit 
personnel. 

Kn  terminant,  M.  Jonnart  a  assuré  les  membres  des 
délégations  de  toute  l'attention  apportée  par  l'Admi- 
nisl  ration  aux  problèmes  redoutables  soulevés  par  la 
crise  viticole.  Son  action  doit  être  soutenue  et  complé- 
tée par  le  vigoureux  effort  des  énergies  individuelles 
et  par  l'action  des  Associations  auxquelles  la  viticul- 
ture algérienne  doit  demander  surtout  le  remède  à  la 
situation  actuelle. 


•wv  Le  Ministère  de  l'Intérieur  a  communiqué  la  statisti- 
que électorale  suivante  établie  après  la  proclamation  des 
résultats  par  les  Commissions  de  recensement  : 

Scrutin  du  G  mai  1900 


Résultats  à  recevoir. .    591 

Résultats  parvenus   587 

(Manquent  4  colonies) 

Députés  élus   431 

Réactionnaires   76 

Nationalistes   29 

Progressistes   59 

164 

Républicains  de  gauche   65 

Radicaux   83 

Radicaux-socialistes   75 

Socialistes  unifiés   32 

Socialistes  indépendants   12 


2G7 

Rallottages   156 

Gains  * .  34 

Pertes   12 


-wv  Le  Conseil  des  Ministres  s'est  réuni  le  12  mai,  à 
L'Elysée,  sous  la  présidence  do  M.  Fallières. 

La  majeure  partie  de  la  séance  a  été  employée  à  l'étude  des 
conditions  dans  lesquelles  devra  être  établi  le  projet  de 
budget  de  1907.  Le  Cabinet  a  l'intention  de  déposer  ce  projet 
de  budget  leplas  tôt  possible  sur  le  bureau  de  la  nouvelle 
Chambre,  de  manière  que  la  Commission  qui  sera  chargée 
de  l'examiner  puisse  commencer  ses  travaux  promptcmeiit. 

Le  Conseil  s'est  occupé  du  voyage  du  roi  de  Cambodge  eu 
France.  Le  nouveau  roi  séjournera  quelques  jours  à  Mar- 
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scille,  après  son  débarquement,  pour  pouvoir  visiter  l'expo- 
sition coloniale.  Jl  sera  logé  à  la  préfecture. 
A  Paris,  le  Gouvernement  va  lui  préparer  une  résidence. 

-VW  Jjl>  Conseil  des  Ministres  s'est  réuni  le  15  mai,  à 
l'Elysée,  sous  la  présidence  de  M.  Fallières. 

Trois  ministres  étaient  absents  de  Paris  :  MM.  Barthou, 
Thomson  et  Georges  Leygues. 

Le  ministre  de  l'Intérieur  a  fait  connaître  la  situation  dès 
grèves,  principalement  à  Paris,  et  les  tentatives  de  concilia- 
tion qui  se  font  pour  y  mettre  lin. 

Le  ministre  des  Finances  a  entretenu  ses  collègues  de  la 
situation  financière  à  laquelle  il  y  a  lieu  de  faire  face  pour 
préparer  le  projet  de  budget  de  1907  qui  doit  être  déposé  pro- 
chainement sur  le  bureau  de  la  Chambre. 

Quoique  Ls  dépenses  des  ministères  ne  soient  pas  entière- 
ment fixées,  on  connaît  les  charges  essentielles  que  chacun 
do  ces  ministères  fera  peser  sur  le  budget,  et  on  peut  dès 
maintenant  avoir  une  idée  approximative  des  nécessités 
auxquelles  il  faudra  satisfaire,  notamment  celles  qui  résultent 
de  l'application  des  lois  nouvelles  :  assistance  aux  vieillards, 
service  de  deux  ans,  etc. 

M.  Poincaré  a  indiqué,  en  tenant  compte  de  ces  nécessités, 
quelles  seraient  les  lignes  générales  du  projet  de  budget  qu'il 
élabore. 

Les  Ministres  se  sont  réunis,  hier  17  mai,  en  Conseil 
de  Cabinet,  au  Ministère  de  la  Justice,  sous  la  présidence  de 
M.  Sarrien. 

Le  Ministre  du  Commerce  a  fait  connaître  l'état  des  négo- 
ciations engagées  avec  la  Suisse  en  vue  de  la  conclusion 
d'un  tïaitd  de  commerce,  et  il  s'est  mis  d'accord  avec  ses 
collègues  des  Affaires  étrangères  et  des  Finances  sur  l'atti- 
tude à  prendre  au  cours  des  pourparlers  ultérieurs  avec  le 
Gouvernement  helvétique. 

Le  Conseil  a  ensuite  procédé  à  l'expédition  des  affaires 
courantes. 


QUESTIONS   DU  JOUR 


Finances  Bulgares 


PREMIER  ARTICLE 


Le  Ministre  des  Finances  de  Bulgarie  vient  de 
nous  transmettre  son  volume  habituel  sur  le 
budget  de  la  principauté.  Ce  document  renferme, 
cette  année,  un  ensemble  de  renseignements  sta- 
tistiques fort  intéressants  qui  méritent  d'attirer 
particulièrement  l'attention. 

Nous  avons  mis,  en  effet,  nos  lecteurs  au  courant 
des  réformes  réalisées  en  1904  et  1905  pour  assurer 
un  plus  fort  rendement  de  recettes  et  donner  au 
pays  des  sources  nouvelles  de  revenus.  Nous  avons 
constaté  que  les  dernières  évaluations  budgétaires 
—  qui  fixaient  à  112  millions  de  francs  environ  le 
montant  des  recettes  publiques  —  correspondaient 
à  la  situation  économique  de  la  Bulgarie  mais 
le  Ministre  des  Finances  estimait  que  le  chiffre  de 
120  millions  pourrait  être  facilement  atteint  d'une 
façon  permanente,  si  Ton  perfectionnait  davantage 
l'Administration  des  finances, „.si  l'on  exécutait 
fidèlement  les  stipulations  formulées  dans  les  nou- 
velles lois  fiscales,  si  l'on  apportait,  enfin,  plus 
d'économies  dans  la  gestion  de  l'Etat. 

L'expérience  nous  prouve  aujourd'hui  que  le 
Ministre  ne  s'était  pas  trompé  :  l'équilibre  budgé- 
taire paraît  être  assuré  et  les  recettes  normales  "du 
pays  se  rapprochent  sensiblement  du  chiffre  prévu. 
Ce  fait  est  dû,  non  seulement  aux  réformes  que 
nous  venons  de  rappeler,  mais  au  développement 


de  la  richesse  nationale  de  la  Principauté.  Et  c'est 
un  aperçu  de  ce  développement  que  nous  fournis- 
sent les  renseignements  statistiques  contenus  dans 
l'exposé  du  budget  de  1906. 

Une  première  constatation  satisfaisante  a  trait 
à  la  population.  Les  résultats  provisoires  du  re- 
censement de  1905  fixent  à  i.028.239  le  nombre 
des  habitants  de  la  Bulgarie.  Le  premier  recen- 
sement régulier  effectué  en  1X87  avait  établi  ce 
chiffre  à  3.154.375,  soit,  pour  une  étendue  de 
90. 315  kilomètres  carrés,  une  densité  de  32.90 
habitants  par  kilomètre  carié.  Le  recensement  de 
1892  avait  donné  3.310.713  habitants,  soit  une 
densité  de  34.59  et  une  augmentation  de  31.267 
par  an.  En  1900,  la  population  de  la  Bulgarie  at- 
teignait 3.744.283,  soit  une  densité  de  38.25  et  nue 
augmentation  de  54.197  par  année.  De  11)00 à  B>05, 
l'accroissement  annuel  a  été  de  56.791,  tandis  que 
la  densité  s'est  élevée  à  41.8. , 

Cette  population,  on  le  sait,  est  essentiellement 
agricole  :  on  ne  sera  donc  pas  surpris  d'observer 
une  progression  correspondante  de  l'étendue  des 
terres  ensemencées  et  plantées.  Nous  avions  2  mil- 
lions 330.822  hectares  en  1807  ;  il  v  en  a  eu  2  mil- 
684.. 601  en  1904,  soit  39.71  0/0  de  plus  ;  en  même 
temps,  l'importation  des  charrues,  socs  et  autres 
instruments  aratoires  a  bénéficié,  année  par  année, 
du  développement  suivant: 


(En  kilogrammes 

1897                  584.520           1901   457.151 

1898..:..         903. 803            1902   740.109 

1899                  841.879            1903    982.072 

1900                  304. 08S            1904   1.309.065 


C'est  principalement  an  cours  des  trois  der- 
nières années  que  l'augmentation  s'est  produite 
et  nous  verrons,  en  examinant  les  chiffres  du 
commerce  extérieur,  que  la  production  du  pays 
en  a  tiré  profit. 

Jusqu'ici,  les  seules  industries  un  peu  impor- 
tantes pratiquées  par  la  Bulgarie  étaient  celles  qui 
mettent  en  valeur  les  produits  du  sol.  • 

Des  efforts  ont  été  faits  pour  développer  les  cul- 
tures industrielles  et  les  chiffres  suivants  nous 
montrent  que  des  résultats  appréciables  ont  été 
obtenus  :  la  production  de  la  soie,  qui  était  de 
69.595  kilogrammes  en  1900,  s'est  élevée  à  74 .  160 
kilogrammes  en  1901,  à  98.34  4  en  1902,  106.764  en 
1903, 118.312  en  1904.  En  cinq  ans,  l'augmentation 
a  donc  été  de  48.717  kil.  ou  5:'»  0/0.  Pareille  pro- 
gression peut  être  observée  dans  la  production 
des  feuilles  de  tabacs,  qui  est  passée  de  9  mil- 
lions 154.645  kil.  en  1900  à  8.853.248  en  1903  pour 
fléchir  en  1904,  mais  rester  encore  à  L315.596M1., 
chiffre  supérieur  de  1.160.051  kil.  à  celui  de  1900. 

D'autre  part,  la  valeur  des  matières  pour  tan- 
nage et  teintures  emplovées  pendant  la  période 
1895- 1899  avait  été  de  1.193.693  fr.  ;  elle  a  été  de 
1.412.280  fr.  pour  la  période  1900-1904,  ce  qui 
donne  une  augmentation  de  38  49  0/0  et  l'impor- 
tation de  ces  mêmes  matières,  qui  n'avait  pas' 
dépassé  1.919.315  fr.  en  1904,  a  atteint  2.161.404  fr. 
pendant  les  neuf  premiers  mois  de  1905.  Nous 
constatons,  enfin,  que  la  consommation  de  la 
houille  a  bénéficié  de  la  progression  suivante  au 
cours  des  dix  dernières  années  connues  : 

(En  tonnes) 


1895   77.964  19C0   124.294 

»       1896   î  0.505  1901   149.362 

1897    86.770  1902   143.071 

1898   116.823  1903   138.041 

1899   119.387  1904   175.198 
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L'augmentation,  en  dix  ans,  a  donc  été  de  97.234 
tonnes,  soit  119  0/0,  et  Ton  ne  peut  plus  dire  au- 
jourd'hui nue  l'industrie  bulgare  n'existe  pas.  On 
connaît,  d'ailleurs,  les  grands  efforts  faits  par  le 
Gouvernement  pour  assifrer  son  développement  ; 
nous  n'avons  pas  besoin  d'insister  notamment  sur 
l'importance  et  la  portée  de  la  loi  sur  l'industrie, 
promulguée  dès  1899.  Aux  termes  de  cette  loi, 
toute  personne  qui  installe  une  fabrique  pour  la 
production  de  marchandises  déterminées  bénéficie 
de  certains  avantages  spéciaux  :  il  suffit  que  la 
fabrique  soit  outillée  de  manière  à  fonctionner 
d'après  les  systèmes  perfectionnés,  qu'un  capital 
d'au  moins  25.000  francs  y  soit  engagé,  ou  qu'on  y 
.emploie  un  minimum  de  25  ouvriers,  moyennant 
quoi  elle  est  exempte  pendant  quinze  ans  dès  droits 
fonciers  et  de  la  patente  ;  du  droit  de  timbre  ;  des 
droits  de  douane  ;  elle  bénéficie  d'une  réduction 
sur  les  tarifs  de  transport,  et  ses  produits  sont 
préférés  aux  produits  étrangers  pour  les  besoins 
de  l'Etat  et  des  communes.  Cette  loi  ne  pouvait 
manquer  de  donner  des  résultats.  Le  rapport  du 
Ministre  des  Finances  constate,  en  effet,  que 
167  établissements  profitent  de  ses  dispositions  : 
leur  capital  versé  est  de  30.302.260  francs;  ils 
emploient  un  personnel  de  6.880  ouvriers;  le 
prix  du  combustible  consommé  annuellement 
par  eux  est  de  1.021.757  francs.  La  valeur  de  leur 
production  a  été  de  31.829,816  francs  en  190'i. 

Actuellement,  les  industries  des  farines  et  ma- 
tières alimentaires,  des  tissus,  des  peaux,  des  bras- 
series, d'alcools,  des  produits  chimiques  et  de  la 
céramique,  bénéficient  d'une  prospérité  relative- 
ment remarquable  et  promettent  de  prendre,  à 
l'avenir,  une  extension  quê.les  nouveaux  traités  de 
commerce  ne  pourront  que  faciliter. 

Les  résultats  du  commerce  extérieur  nous  per- 
mettent de  nous  faire  une  idée  plus  précise  encore 
de  la  situation  économique  du  pays. 

Voici  les  résultats  obtenus  depuis  1900  : 


(En  francs) 


Importation 

Exportation 

Balance 
commerciale 

1930 

46.342.100 

53.982.629 

-H  7.650.529 

1901 

70.044.073 

82.769.759 

-+-  12.725.686 

1902...... 

71.246.492 

103.684.530 

-1-  32.438.033 

1903 

81.802.582 

108. 073. 63 ) 

-+-  26.271.057 

1904 

129.689.577 

157.618.914 

-h  27.929.337 

122.249.988 

147.960.688 

-+-  25.710.750 

De  1900  à  1905,  les  importations  ont  donc  pro- 
gressé de  75.907.838  fr.  ou  164  0/0  et  les  exporta- 
tions de  93.978.059  fr.  ou  174  0/0. 

Les  résultats  détaillés  de  l'année  1905  n'ayant 
pas  encore  été  publiés,  le  rapport  du  Ministre  des 
Finances  a  établi  des  comparaisons  entre  les 
chiffres  de  la  période  1895-1899  et  ceux  de  1900-  190'i . 
11  constate  que  l'exportation  moyenne,  qui  était 
de  73.244.028  fr.  pendant  la  première  de  ces  pé- 
riodes, a  atteint  101.225.844  fr.  pendant  la  seconde, 
et  l'importation  moyenne  s'est  élevée  de  72  millions 
490.628  à  79.824.965  fr. 

«  L'accroissement  de  l'exportation  pour  la 
deuxième  période,  dit  le  rapport  dont  nous  venons 
de  parler,  n'est  pas  un  fait  accidentel,  mais  bien 
le  résultat  du  développement  naturel  de  la  produc- 
tion nationale,  en  général,  et  de  l'impulsion  donnée 
à  l'initiative  privée.  L'exportation  moyenne  a  aug- 
menté de  38.20  0/0  pendant  cette  période.  Ce  taux 
est  encore  plus  grand  pour  quelques  marchandises 


exportées  :  il  est  de  439  0/0  pour  le  tabac  en  feuil- 
les, de  362  0/0  pour  les  œufs,  360  pour  le  beurre, 
151  0/0  les  légumes,  135  0/0  les  cocons,  131  0/0 
le  bœuf,  123  0/0  les  peaux  brutes  de  chèvre, 
41  0/0  les  essences  de  rose,  32  0/0  les  étoffes  de 
laine,  etc.  » 

Ces  chiffres  démontrent,  d'une  manière  évidente, 
que  l'exportation  ne  se  compose  pas  exclusive- 
ment des  céréales,  mais  de  bien  d'autres  cultures 
(productions  de  l'industrie  et  du  bétail).  Ce  mou- 
vement commercial  qui  commence  à  activer  l'ex- 
portation est  de  bon  augure  et,  à  l'avenir,  il  peut 
atténuer,  dans  une  certaine  mesure,  les  consé- 
quences fâcheuses  de  mauvaises  récoltes. 

L'augmentation  de  la  richesse  nationale,  que 
toutes  les  statistiques  permettent  de  constater,  se 
trouve  encore  démontrée  par  le  tableau  suivant  de 
la  consommation  de  quelques  produits  principaux  : 


Consommation 


1  Sel 

Bière 

Sucre 

Café 
(Import.  1 

Tabac 

Kilogr. 

Litres 

Kilogr. 

Kilogr. 

Kilogr. 

1895. . 

35.562.284 

3.195. 756 

4.646.395 

774.890 

1.120.433 

1896.. 

40.768.275 

3.506.035 

8.870.165 

1.087.147 

1.053.093 

1897-.. 

40.403.092 

2.882.36;=! 

8.324.141 

1.125.906 

1.389.443 

1898.. 

42.197.155 

4.584.606 

9.891.842 

998.222 

1. 881. 325 

1899. . 

38.739.540 

5.148.48'.) 

9. 533. LOI 

951.706 

1.772.315 

1900.. 

42.721.044 

3.773.184 

8.441  05b 

856.86^ 

1.633.539 

1901. . 

42.121.181 

3.833.759 

10.129.590 

1.116.042 

1.589.621 

1902.. 

44.220.527 

4.316-234 

11.614.598 

1.190.158 

1.833.846 

1903.. 

43.607.519 

5.333.3X1 

11.773  369 

1.386.565 

1.846.362 

1904 . . 

51.591.340 

6.674.160 

13.737.639 

1.388.118 

2,084.427 

En  dix  ans,  la  consommation  du  sel  a  donc  aug- 
menté de  10. 029. 056  kil.  ou  45  0/0;  celle  de  la 
bière  de  3.478.404  litres  ou  108  0/0;  celle  du  sucre 
de  9.091.244  kil.  ou  195  0/0;  celle  du  café  de 
613.223  kil.  ou  79  0/0;  celle  du  tabac  de  963.994  kil. 
ou  86  0/0. 

En  même  temps  que  s'accroissaient  les  res- 
sources du  pays,  l'esprit  de  prévoyance  et  d'éco- 
nomie qui  caractérise  le  peuple  bulgare  se  mani- 
festait dans  l'augmentation  des  dépôts  aux  caisses 
d'épargne. 

Voici,  en  effet,  un  tableau  des  opérations  des 
caisses  postales  pendant  les  dix  dernières  années  : 


Années 

Livrets 
en  circulât. 

Dépôts 
(Montant  ) 

Retraits 
(  M  on  tant) 

Excédent 
des  dépôts 

Francs 

Francs 

Francs 

1896.... 

8. 186 

1.353.693 

535.527 

818.166 

18  <7. . .  . 

9.554. 

3.237.086 

2.051.706 

1 . 175  380 

1893.... 

11. '50 

4.063.529 

3.6^0.t-22 

i)66.707 

1899 

11.577 

5.547.952 

4.916.801 

630.751 

1900.... 

12.327 

6.2  6.605 

5.559.226 

687.379 

1901. . . . 

14.601 

8. 195.506 

6.481.921 

1.713.585 

1902. . . . 

16.308 

9.339.525 

8.1-8.560 

1.150.965 

1£03.... 

16.9:0 

!0.446. 31- 3 

7.9'iH.581 

2.502.752 

1904.... 

18.969 

14.806.735 

10.4(2  033 

4.464.672 

Il  ressort  de  ce  tableau  que  les  dépôts  se  sont 
accrus  sans  discontinuer,  même  dans  les  années 
de  mauvaise  récolte,  et  que  depuis  1901  l'augmen- 
tation se  manifeste  dans  une  notable  proportion. 
En  même  temps  que  s'opéraient  ces  dépôts,  les 
placements  en  fonds  publics  effectués  dans  le 
pays  prenaient  un  réel  essor.  D'après  le  rapport 
du'  Ministre,  ces  placements  avaient  une  valeur 
de  12  millions  de  francs  en  1900  ;  ils  s'élevaient  à 
27.500.000  fr.  en  1902,  à  39.000.000  en  1903,  à 
45.500.000  fr.  en  1904:  ils  ont  atteint  61  millions 
en  1905.  Dans  cette  dernière  somme  ne  sont  pas 
compris  les  fonds  publics  bulgares  que  des  établis- 
sements privés  et  des  particuliers  détiennent  dans 
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les  banques  étrangères.  Ils  sont  évalués  à  10  mil- 
lions de  francs  approximativement,  de  sorte  que 
le  total  des  capitaux  indigènes  placés  dans  les 
valeurs  de  l'Etat  s'élève  à  71  millions  de  francs. 

Ce  développement  de  la  richesse  publique  a  eu 
son  heureuse  répercussion  sur  la  situation  budgé- 
taire. C'est  ce  que  nous  verrons  dans  un  prochain 
article. 

{A  suivre.)  Edmond  Théry. 


Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas 

Dans  ses  «  Informations  Economiques  et  Finan- 
cières »,  l'Economiste  Européen  a  publié,  le  20 avril,  le 
bilan  de  cette  Société  arrêté  au  31  décembre  dernier 
et  comparé]  à  celui  dressé  au  31  décembre  1904, 
ainsi  que  les  résultats  obtenus  au  cours  de  l'exercice 
1905.  Ces  résultats,  nous  allons  les  rappeler,  en  les 
rapprochant  de  ceux  de  1904,  avant  d'examiner  le 
rapport  présenté  par  le  Conseil  d'administration  à 
l'assemblée  générale  des  actionnaires  qui  a  eu  lieu  le 
10  courant.  Auparavant,  toutefois,  nous  ferons  observer 
que  les  bénéfices  de  l'exercice  1904  avaient  profité  tout 
particulièrement  de  réalisations  de  titres  et,  malgré  la 
modération  des  appréciations,  de  plus-values  excep- 
tionnelles sur  certaines  catégories  de  valeurs  : 

COMPTE  DE  PROFITS  ET  PERTES 

 Exercices;  

1904  1905 
(En  francs) 

Bénéfices  de  l'exercice   19.411.421  05   10. 804. 882  65 

Report  de  l'exercice  précodent.     9.207.438  37     8.632.748  31 

Bénéfices  totaux  à  répartir..    28.618.859  42   19.437.63J  96 
Moins  intérêt  à  5  0/0  sur  le 
capital,  soit  25  fr.  par  action     3.125.0C0    .■     3.125,000  » 

25.493.859  42   16.312.630  90 

Application  au  fonds  de  pré- 
voyance  12.000.000  o 

Réserve  pour  constructions 
nouvelles   »  1.5C0  OoO  ■ 

13.493.859  42    14.812.630  96 

Tantièmes  au  Conseil  d'admi- 
nistration  486.111  11        4°6,111  11 

13.007.748  31    14.326.519  85 

Solde  de  dividende  de  35  fr.  par 
action   4.375.000    a  4.375.000 

Report  à  nouveau   8.632.748  31     9.951.519  S5 

Comme  nous  l'avons  fait  observer  déjà,  et  abstrac- 
tion faite  de  l'exercice  1904,  l'année  1905  a  donné  un 
montant  de  bénéfices  des  plus  satisfaisants,  car  ils 
dépassent  ceux  des  vingt-quatre  années  précédentes. 

Pendant  l'exercice  qui  a  pris  fin  le  31  décembre  der- 
nier, la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  a  concouru, 
soit  seule,  soit  de  concert  avec  des  établissements  fran- 
çais et  étrangers,  à  la  plupart  des  opérations  finan- 
cières de  l'année  qui,  presque  toutes,  ainsi  que  le 
mentionne  le  rapport  du  Conseil  d'administration,  sont 
maintenant  liquidées  avec  bénéfice. 

Dans  le  document  auquel  nous  venons  de  faire  allu- 
sion, le  Conseil  d'administration  fournit  de  nombreux 
renseignements  sur  les  affaires  auxquelles  la  Banque 
s'est  intéressée.  C'est  ainsi  que  le  rapport  mentionne 
que  la  Compagnie  Française  des  Chemins  de  fer  de  la 
Province  de  Santa-Fê  a  vu  son  trafic  continuer  à  se 
développer.  D'un  autre  côté,  la  prospérité  de  la  Répu- 
blique'Argentine,  la  nécessité  d'augmenter  les  moyens 
de  transport  dans  ce  pays  ont  amené  la  Banque  à 
prendre  une  part  importante  dans  la  formation  de. la 
Compagnie  Générale  des  Chemins  dè  fer  de  la  Pro- 
vince de  Buenos-Ayres,  et  la  construction  de  ce  réseau 
vient  d'être  commencée. 


Au  début  de  l'année,  le  Chemin  de  fer  de  Pékin  à 
ffdnkéou,  auquel  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
s'était  intéressée,  a  été  terminé  et,  conformément  aux 
prévisions,  l'exploitation,  qui  se  poursuit  maintenant 
sur  plus  de  1.300  kilomètres,  donne  d'excellents  résul- 
tats. 

D'autre  part,ën  raison  du  développement  de  la  pros- 
périté dans  la  principauté  de  Bulgarie,  la  Banque  a 
pensé  qu'il  y  aurait  à  créer,  à  Sofia,  un  établissement 
en  rapports  intimes  avec  elle.  C'est  pourquoi,  de  con- 
cert avec  la  Banque  Commerciale  Hongroise  de  Pest, 
elle  a  fondé  la  Banque  Générale  de  Bulgarie,  dans 
laquelle  elle  est  directement  intéressée.  En  outre,  pour- 
suivant le  même  but  en  Roumanie,  elle  a  souscrit  une 
partie  du  nouveau  capital  de  la  Banque  Marmorosch 
Blank  et  Cie,  qui  occupe  à  Bucarest  un  des  premiers 
rangs  dans  le  monde  des  affaires.  Ici  encore,  elle  est 
représentée  dans  le  Conseil  d'administration.  Enfin  la 
Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  qui  avait  toujours 
eu  des  .rapports  étroits  avec  la  Société  Générale  pour 
favoriser  le  développement  du  Commerce  et  de  l'In- 
dustrie en  France  a  tenu  à  resserrer  ces  liens,  mais  les 
deux  Etablissements,  tout  en  fortifiant  leur  action 
commune,  n'ont  rien  aliéné  de  leur  indépendance. 

Et  maintenant,  si  nous  nous  reportons  aux  derniers 
bilans,  nous  trouvons  que  la  situation  de  la  Banque  de 
Paris  et  des  Pays-Bas  s'établit  de  la  manière  suivante. 
Tout  d'abord  nous  prenons  les  comptes  qui  représen- 
tent l'argent  comptant  ou  qui  sont  immédiatement 
réalisables  : 

Exercices 


1904 


1905 


Actif  (En  francs) 

Espèces  en  caisse  et  à  la 

Banque                               12.760.085  93  16.339.446  95 

Fonds  disponibles  dans  les 

Banques  à  l'étranger               3. 187. 969  45  1.846.697  18 

Portefeuille  : 

Paris  et  province                  23.417.106  74  24.786  251  02 

Etranger                             80 . 669 . 279  8 1  57 . 487 . 568  95 

Reports                                  74.254.587  05  51  74U.723  65 

Liquidation  au  31  décembre.      3.886.670  45  » 

Coupons  à  encaisser                     450.036  91  1.320.786  23 

Total  des  dispositions 

immédiates                 204.625.733  37  153.527.473  98 

Les  autres  disponibilités  se  décomposent  comme 
suit  : 

Exercices 

1904  1905 
(En  francs) 

Correspondants  et  comptes 

courants                            227.085.313  01  167.799.400  33 

Avances  sur  garanties                1.949.846  25  2. 293.183  85 

Comptes  courants  des  syndi- 
cats 10.232.787  55  3.125.331  27 

Fonds  d'Etats                         12.108.236  73  12  840.308  43 

Actions  et  obligations               57.339.953  97  54.332  07  0  90 

Participations  diverses               7.187.455  99  13.460.854  31 

Comptes  des  succursales  et 

divers                                 57.593.252  03  54.069.689  72 

373.501.84C  10  307.920.788  81 


Pour  les  deux  derniers  exercices  on  trouve  un  en- 
semble de  disponibilités  de  578.127.583  fr.  53  pour 
1904,  et  de  461.448.262  fr.  79  pour  1905,  non  conqu  is 
les  immeubles  et  le  mobilier.  En  regard  de  ces  dispo- 
nibilités, les  exigibilités  se  présentent  ainsi  : 

Exercices 
lPii  1935 
(En  francs) 

Effets  à  payer   25.310.711  23     45.069.820  58 

Correspondants   et  comptes 
courants  : 

En  France   41.887.211  34     54.083.895  62 

A  l'étranger   304.702.662  73    17">.G57 .070  £0 
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(En  francs) 

Coupons  à  payer                     29.929.679  93  19.160.622  99 

Comptes  des  succursales  et 

divers                                 70.386.773  95  50.016.445  11 

Liquidation  au  31  décembre 

(comptes  créditeurs)                       »  1.672.409  05 

472. 217. 039  18  351.609.263  65 


Ainsi  qu'on  le  voit,  les  disponibilités  totales  dépas- 
saient les  exigibilités,  en  1904,  de  105.910.543  fr.  35,  et 
pour  1905,  l'excédent  des  mêmes  disponibilités  se 
chiffre  par  109.838.999  fr.  14.  Et  à  côté  des  chiffres,  il 
est  intéressant  de  dresser  un  état  des  réserves  diverses 
et  fonds  de  prévoyance  de  la  Banque  au  31  décembre 
dernier  : 

Francs 

Réserve  légale   6.250.000  » 

Fonds  de  prévoyance  : 

Appartenant  aux  actionnaires   22.800.000  » 

Appartenant  aux  administrateurs  en  exer- 
cice  1.683.102  63 

Iîeport  à  nouveau   9.951.519  85 

Ensemble   40. 684  622  48 

Ce  qui  représente  65  0/0  du  capital  sociâT 

Dans  ee  chiffra  nous  n'avons  pas  fait  figurer  les 
1.500.000  fr.  prélevés  sur  les  profits  de  l'exercice  1905 
pour  la  réserve  pour  constructions  nouvelles,  la  Banque 
de  Paris  et  des  Pays-Bas,  vu  l'insuffisance  des  bureaux 
qu'elle  occupe,  ayant  acquis  les  maisons  contiguës  à 
l 'lui  l  cl  qu'elle  occupe,  maisons  qui  portent  les  numéros 
10,  rue  Louis-le-Grand,  9,  rue  d'Antin,  et  41,  avenue 
de  l'Opéra. 

En  somme,  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  qui 
n'est  pas  une  banque  de  dépôts,  n'a  pas  eu  de  peine, 
en  1905,  à  se  maintenir  au  rang  qu'elle  avait  conquis 
précédemment,  et  la  part  considérable  qu'elle  a  prise 
tout  récemment  dans  l'émission  de  la  nouvelle  Rente 
Russe  S  0/0  1906  témoigne  de  la  puissance  de  plus  en 
plus  grande  de  ses  moyens  d'action. 

Georges  Bourgarel. 


Compagnie  du  Chemin  de  fer  Métropolitain  de  Paris 

A  la  date  du  4  mai,  après  avoir  reproduit  succincte- 
ment les  comptes  de  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer 
Métropolitain  de  Paris  pour  l'exercice  1905,  qui  de- 
vaientêtre  soumis  à  l'assemblée  générale  du  12  courant, 
nous  disions  que  nous  reviendrions  sur  cette  entre- 
prise après  avoir  pris  connaissance  du  rapport.  C'est 
ce  que  nous  faisons  aujourd'hui. 

Comme  d'ordinaire,  ce  document  contient  de  nom- 
breux renseignements.  Mais  tout  d'abord  nous  allons 
examiner  les  résultats  de  l'exploitation  obtenus  pen- 
dant l'année  qui  a  pris  fin  le  31  décembre  dernier,  et 
que  nous  rapprochons  de  ce*ux  de  1904  : 

Exercices 


1904 


190.: 


Produits 

Recettes  voyageurs   20 

Produits  divers  

Intérêts  eu  comptes  et  induit 
de  fonds  placés  en  repère . . . 

Total  des  produits. . . .  20 

Charges 

Dépenses  d'exploitation  : 

Administration  centrale  .... 

Service  général  de  l'exploi- 
tation   1 . 

Mouvement   2. 

Matériel  et  traction   3. 

Voies,  accès  et  services  élec- 
trique  

Redevance  à  la  Ville  de  Paris.  6 
Bénéfices  nets  d'exploitation. . .  5. 

Sommes  égales   20. 


348 
313 


(En  francs) 
954  95  25.705 
.342  88  488 


948  55 
187  79 


110.311  76 


91.933  33 


.609  59   26.286.069  «7 


262.203  50 


191.999  10 


639. 
166. 
934. 

777. 
672. 
320 


159  63 
108  40 
418  80 


2.074. 
2.835 
5.284, 


754  94  966, 
541  50  8.396 
422  82  6.535. 


828  76 
242  12 
843  15 

569  06 
906  45 
681  03 


772.609  59   20.2*6.069  67 


En  ajoutant  aux  bénéfices  ci-dessus  mentionnés  les 
soldes  des  exercices  antérieurs,  on  arrive  aux  résultats 
définitifs  ci-dessous  : 

Exercices 
1904  1905 

(  En  francs) 

.Bénéfices  nets  d'exploitation          5.320.422  82   6.535.681  03 

Report  de  l'exercice  précédent..        15.777  69      273  499  40 

Soldes  disponibles  ._  5 . 33tt .  200  51    (i. xm.  171~43 

Ces  profits  ont  reçu  l'attribution  suivante,  comme  il 
a  été  déjà  indiqué  à  la  date  du  4  mai  courant  : 

Exercices 

Répartition  1904  1905 

(En  francs) 

Réserve  légale   265.315  36      326.034  05 

Fonds  de  prévoyance    500.000   «  »  » 

Dividendes  de  20  fr.  pour  1904  et 

de  19  fr.  pour  1905   4.000.000    »   5.700.000  » 

Tantièmes   283.279  35      315.571  75 

Prélèvement  pour  amortissement 

des  frais  de  constitution   14.115  40       ir>.000  >» 

Report  à  nouveau   273.490  40      452.505  63 

Totaux  égaux  aux  soldes 
disponibles    5.336.200  51   6.809.171  43 

Comme  on  le  voit,  le  dividende  a  été  ramené  de  20 
francs  à  19  francs,  mais  il  faut  observer  qu'il  y  a  eu, 
en  1905,  à  servir  l'intérêt  à  100.000  actions  de  plus 
qu'en  1904*  et  qu'une  partie  du  capital  représenté  par 
ces  nouveaux  titres  est  demeurée  improductive  en 
1905  et  au  début  de  1900,  puisqu'il  a  été  consacré  à  la 
ligne  circulaire  Sud,  ouverte  au  public  le  24  avril 
dernier  seulement. 

La  longueur  du  réseau  exploité  a  varié,  au  cours  du 
dernier  exercice,  de  la  manière  suivante  :  du  1er  au 
24  janvier  1905,  30  kilomètres  851  mètres;  du  25  jan- 
vier au  31  décembre,  31  kilomètres  817  mètres.  Par 
suite,  la  moyenne  proportionnelle  pour  l'année  entière 
s'établit  à  31  kilomètres  754  mètres. 

La  composition  et  la  marche  des  trains  ont  égale- 
ment varié  pendant  l'année.  Da#is  le  dernier  trimestre, 
les  parcours  eflectués  chaque  jour  sur  chaque  ligne, 
dans  les  deux  sens,  ont  mis  à  la  disposition  du  public 
les  moyens  de  transport  suivants  : 

Augmentât. 

sur  le 
'  minimum 
Parcours     Total      prévu  par  le 
de  des  cahier 

Lignes  trains      places      des  charges 

Vincennes-Maillot  (trains 

à  7  voitures)   608       234.151       8.67  fois 

Nation-Dauphine  (trains  à 

6  voitures)   574       180.226       6.67  fois 

Etoile-Passy  drains  à  4 

voitures)   445         97.986       3. 62  fois 

Gambetta-Villiers  (trains 

à  4  voitures)   610       197.695       7.32  fois 

Sur  cette  dernière  ligne,  les  trains  étaient  composes 
de  cinq  voitures  durant  le  premier  semestre  et  de  trois 
pendant  les  mois  d'été:  juillet,  août  et  une  partie  de 
septembre.  La  grande  proportion  de  places  offertes, 
par  rapport  aux  voyages  effectués  provient  de  ce  qu'il 
ne  circule,  sur  cette  ligne,  que  des  grandes  voitures  à 
«  boggies  ». 

Pendant  l'année  1905,  le  service  technique  muni- 
cipal a  terminé  les  travaux  d'infrastructure  de  la  partie 
sud  de  la  ligne  n°  2  circulaire  par  les  anciens  boule- 
vards extérieurs,  et  la  Compagnie  a  été  mise  en  posses- 
sion, successivement  de  la  partie  située  sur  la  rive 
gauche,  entre  le  quai  de  Grenelle  et  la  gare  d'Orléans, 
puis  du  viaduc  de  Passy  sur  la  Seine,  de  la  traversée 
de  la  gare  d'Orléans,  du  viaduc  d'Austerlitz  sur  la 
Seine,  enfin  des  travées  aboutissant  à  la  ligne  n°  5, 
près  de  la  place  Mazas.  Celte  dernière  remise,  opérée 
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le  28  décembre  1905,  marque  l'achèvement  par  la  Ville 
de  Paris  de  l'infrastructure  du  premier  reseau  métro- 
politain qu'elle  avait  l'obligation  de  livrer  à  la  Com- 
pagnie avant  le  30  mars  1906. 

Le  deuxième  réseau  est  en  voie  d'exécution.  Il  com- 
prend :  la  ligne  de  la  gare  de  l'Est  au  pont  d'Austerlitz 
et  la  section  de  la  porte  de  Clignancourt  à  la  gare  de 
l'Est;  la  section  delà  gare  de  l'Est  à  la  porte  d'Orléans; 
la  ligne  n°  6  du  Cours  de  la  porte  de  Vincennes  à  la 
place  d'Italie.  Quant  au  troisième  réseau,  il  comporte 
deux  fractions  :  la  ligne  n°  7,  du  Palais-Royal  à  la 
place  du  Danube,  en  cours  d'exécution,  mais  dont  le 
tracé  des  terminus  est  toujours  en  suspens,  et  la  ligne 
n°  8  d'Auteuil  à  l'Opéra  par  Grenelle  ;  les  travaux  pré- 
paratoires de  modifications  d'égouts  en  vue  de  l'exécu- 
tion de  celte  ligne  sont  en  cours. 

Au  cours  de  l'année,  il  a  été  procédé  aux  formalités 
administratives  nécessaires  en  vue  de  la  déclaration 
d'utilité  publique  du  prolongement  de  la  ligne  n°  3  sur 
la  porte  Cbamperret,  et  de  l'embranchement  de  la  ligne 
n°  7  sur  la  porte  de  La  Villette,  dont  la  concession  avait 
été  acceptée  en  1904.  En  outre,  la  Compagnie  a  con- 
firmé à  la  Ville  de  Paris  qu'elle  demandait  la  conces- 
sion de  la  ligne  Trocadéro -Porte  de  Saint-Cloud,  et 
elle  en  a  signé  la  concession.  Enfin,  à  la  suite  des  dif- 
ficultés rencontrées  pour  donner  un  tracé  convenable 
au  terminus  Palais-Royal  de  la  ligne  n°  7,  la  Ville  de 
Paris  a  envisagé  une  solution  qui  consisterait  à  pro- 
longer la  ligne  en  suivant  les  quais  de  la  Seine,  à  en 
reporter  le  terminus  à  l'Hôtel  de  Ville,  et  elle  a  de- 
mandé si  la  Compagnie  accepterait  la  concession  de  ce 
prolongement.  Cette  dernière,  dans  sa  réponse,  a  fait 
observer  que  ce  projet  se  rattachait  à  l'achèvement  du 
réseau  concédé  au  moyen  de  prolongement  de  lignes 
ou  d'embranchements  dont  l'exploitation  est  nécessai- 
rement subordonnée  à  celle  de  la  ligne  qu'ils  viennent 
accroître,  et  que  ces  prolongements  et  embranche- 
ments devaient  faire  l'objet  d'un  examen  et  d'une  con- 
vention d'ensemble . 

Ne  quittons  pas  ce  chapitre  sans  mentionner  que  des 
délibérations  récentes  du  Conseil  municipal  ont  for- 
mellement envisagé  cinq  prolongements  ou  embran- 
chements du  réseau  concédé,  à  savoir:  1°  prolonge- 
ment de  la  ligne  n°  7  par  les  qnais  jusqu'à  l'Hôtel  de 
Ville  ;  2°  prolongement  de  la  ligne  n°  7  vers  la  porte 
des  Prés-Saint-Gervais  et  la  place  des  Fêtes  ;  3°  pro- 
longement de  la  ligne  n°  3  jusqu'à  la  porte  de  Piomain- 
ville  ;  4°  embranchement  de  la  ligne  n°  4  de  la  rue 
Marcadet  jusqu'à  la  porte  de  Clichy  ;  5°  embranche- 
ment de  la  ligne  n°  4  raccordant  la  place  Saint-Michel 
à  la  place  Denfert-Rochereau  par  le  boulevard  Saint- 
Michel.  De  plus,  en  vertu  de  délibérations  anté- 
rieures, un  embranchement  Trocadéro-Opéra  et  un  em- 
branchement de  l'Opéra  à  la  place  des  Ternes  avaient 
été  soumis  aux  enquêtes  en  1904. 

Tout  naturellement,  les  travaux  exécutés  par  la  Com- 
pagnie ont  suivi  ceux  effectués  par  la  Ville  de  Paris  au 
fur  et  à  mesure  de  la  remise  des  sections  dont  l'infra- 
structure était  achevée.  C'est  ainsi  qu'après  avoir  mis 
en  service,  le  25  janvier  1905,  le  complément  de  la  ligne 
n°  3  de  Courcelles  à  Ménilmontant,  la  Compagnie  s'est 
activement  occupée  d'équiper  la  partie  sud  de  la  ligne 
circulaire  n°  2  comprise  entre  la  station  de  Passy  et  le 
pont  d'Austerlitz.  Cette  ligne,  comme  il  a  été  dit  plus 
haut,  a  été  livrée  au  public  le  24  avril  1906  entre  la  sta- 
tion de  Passy  et  la  place  d'Italie,  et  d'après  les  déclara- 
tions verbales  faites  à  l'assemblée  générale,  on  compte 
la  mettre  en  exploitation  complète  à  la  fin  du  présent 
mois. 

Le  rapport  contient  de  très  intéressants  détails  sur 
les  travaux  en  cours  ou  en  préparation.  Il  parle,  no- 
tamment, de  la  ventilation,  ainsi  que  des  ascenseurs 
qui  seront  mis  gratuitement  dans  certaines  stations  à 
la  disposition  du  public,  et  il  mentionne  aussi,  que  la 
Compagnie  s'est  engagée  à  assurer  à  la  Ville  de  Paris 
la  pleine  propriété  et  la  possession,  à  l'expiration  de  la 
concession  du  Métropolitain,  d'usines  électriques  à  titre 
de  dépendances  immobilières  de  la  voie  ferrée.  Cet  en- 
gagement comporte  le  transfert  à  la  Ville  de  Paris,  en 


outre  de  l'usine  de  Bercy,  d'une  partie  de  l'usine  cons- 
truite à  Saint-Denis  par  la  Société  d'Electvicité  de  l'a- 
ris.  Disons  encore,  avec  le  rapport,  que  le  matériel 
roulant  en  construction,  à  l'heure  actuelle,  comprend 
56  automotrices  provenant  delà  transformation  de  voi- 
tures de  remorque  ;  62  remorques  de  1"  classe  ;  31  re- 
morques de  2e  classe;  soit,  en  tout  119  voitures,  toutes 
à  «  boggies  ». 

Avant  déterminer,  notons  qu'en  1905  le  Chemin  de 
fer  Métropolitain  de  Paris  a  délivré  148.000.821  billets 
dont  30.083.946  billets  d'aller  et  retour,  et  que  le  Prési- 
dent du  Conseil  d'administration,  questionné  de  nou- 
veau sur  la  durée  de  la  concession  de  la  Compagnie,  a 
rappelé  l'article  16  du  cahier  des  charges.  Cet  article, 
nous  le  reproduisons  à  nouveau  : 

«  La  durée  do  la  concession  est  fixée  à  trente-cinq  ans. 
Pour  déterminer  le  point  de  départ  de  cette  durée  de  trente- 
cinq  ans,  le  Métropolitain  est  divisé'  en  trois  réseaux  : 
1er  réseau,  comprenant  les  trois  sections  ABC;  2e  réseau; 
comprenant  les  trois  sections  D  E  F;  3"  réseau,  comprenant 
les  autres  lignes. 

«  Pour  chaque  réseau,  la  concession  partira  de  la  réception 
de  la  dernière  fraction  du  réseau  et  se  terminera  trente-cinq 
ans  après  cette  date,  les  différents  réseaux  devant  faire  retour 
à  la  Ville  de  Paris  successivement  dans  l'ordre  de  leur  livrai- 
son. Le  concessionnaire  restera,  cependant,  en  possession  de 
l'exploitation  de  l'ensemble  du  réseau  jusqu'au  jour  de  la 
remise  du  dernier  réseau,  mais  il  versera  alors  à  la  Ville 
une  redevance  annuelle  de  location  se  montant  à  45.000  fr. 
par  kilomètre  de  double  voie  ayant  fait  retour  à  celle-ci  en 
vertu  des  paragraphes  précédents. 

En  finissant,  observons  que  le  rapport  du  Conseil 
d'administration  stipule  que  l'aménagement  définitif 
du  réseau  concédé  aura  le  double  effet  d'étendre  la 
sphère  d'action  du  Métropolitain  à  des  quartiers  popu- 
leux et  commerçants  non  encore  desservis,  et  d'amé- 
liorer, pour  une  grande  partie  de  sa  clientèle,  les 
conditions  actuelles  de  transport.  Nul  doute,  dit-il 
encore,  que  ces  avantages  assurés  au  public  ne  profi- 
tent également  aux  finances  de  la  Ville  et  à  celles  de  la 
Compagnie.  Ajoutons  encore  que  le  président  de  la 
Compagnie  a  annoncé  que  l'amortissement  du  capital- 
actions  de  la  Compagnie  commencera  en  1907,  que  les 
résultats  de  1906  sont  jusqu'à  présent  très  satisfaisants, 
meilleurs  même  que  ceux  de  l'année  dernière,  et  qu'il 
est  probable  que  le  dividende  sera  sensiblement  le 
même.  Enfin,  il  a  dit  encore  que  la  Compagnie  allait, 
en  juin  ou  juillet,  procéder  à  sa  première  émission 
d'obligations,  qui  comprendra  un  montant  de  50.000 
titres. 

A.  Lechenet. 


LA.  DOUMA 


La  Douma  d'Empire,  créée  par  l'oukase  du  6/19  août 
1905,  s'est  réunie  le  10  mai  dernier  à  Saint-Pétersbourg. 
C'est  là  un  événement  dont  on  ne  saurait  trop  souli- 
gner l'importance.  La  Russie,  qui  était  jusqu'à  ce  jour 
un  pays  d'autocratie,  a  désormais  une  Assemblée  na- 
tionale élue  capable  d'élaborer  la  loi,  de  la  formuler. 
Cette  Assemblée  n'est,  il  est  vrai,  que  consu  tative, 
mais  elle  aura  le  droit  d'exprimer  son  opinion  sur 
toutes  les  lois  établies  ou  projetées  ;  le  budget  lui  sera 
soumis;  elle  aura  la  faculté  d'interpeller  le  Ministère 
sur  les  actes  des  fonctionnaires,  c'est-à-dire  de  saper 
la  puissance  de  la  bureaucratie.  En  outre,  le  Tsar  lui 
a  reconnu  le  droit  de  renvoyer  au  ministre  compétent 
les  projets  législatifs  rejetés  par  les  deux  tiers  de 
l'Assemblée.  Son  rôle  d'abord  consultatif  se  trouvera 
ainsi  élargi.  Et  l'on  doit  reconnaître  que  nous  som- 
mes au  commencement  d'une  évolution  complète  du 
Gouvernement  russe. 

Deux  jours  avant  la  réunion  de  la  Douma,  ont  été 
publiées  les  lois  fondamentales  de  l'Empire.  Les  an- 
ciennes lois,  contemporaines  des  débuts  de  cet  Empire, 
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ne  pouvaient  s'adapter  sans  modifications  au  régime 
créé  par  les  manifestes  impériaux  de  1905  et  1906. 
Voici  un  résumé  des  dispositions  nouvelles: 

Le  mot  de  Constitution  ne  se  trouve  pas  dans  les  nouvelles 
lois  fondamentales.  Elles  déclarent  que  l'Empire  russe  est 
un  et  indivisible.  La  principauté  de  Finlande,  inséparable  de 
l'Empire,  sera  gouvernée  dans  les  affaires  intérieures  par  ses 
propres  institutions,  conformément  à  des  lois  spéciales.  La 
langue  russe  officielle  est  obligatoire  pour  tout  l'Empire.  Les 
autres  langues  et  dialectes  sont  admis  dans  certains  cas. 

L'Empereur  possède  l'autorité  Suprême  et  autocratique. 
Dieu  ordonne  de  lui  obéir,  non  seulement  par  peur,  mais 
encore  sincèrement.  L'Empereur  promulgue  les  lois,  d'accord 
avec  le  Conseil  et  la  Douma.  L'initiative  législative  appartient 
à  l'Empereur  dans  toute  matière  de  législation.  Aucune  nou- 
velle loi  ne  peut  entrer  en  vigueur  sans  son  ordre. 

L'Empereur  dirige  la  politique  internationale  de  l'empire; 
il  déclare  la  guerre,  conclut  la  paix  et  les  différents  traités. 

Lés  lois  fondamentales  disent  que  la  personne,  le  domicile 
et  la  propriété  sont  inviolables,  avec  cette  restriction,  cepen- 
dant :  «  Excepté  dans  les  cas  prévus  par  les  lois  ». 

En  somme,  les  lois  fondamentales  ont  restreint  le  champ 
d'action  de  la  Douma  que  l'Empereur  peut  dissoudre  en  fixant 
à  son  gré  le  temps  des  nouvelles  élections. 

Cette  publication  a  produit,  sur  les  partis  avancés, 
une  fâcheuse  impression,  mais  aucun  incident  n'a 
signalé  l'ouverture  de  la  Douma.  Celle-ci  s'est  faite  avec 
le  cérémonial  prévu  et  voici  le  texte  du  discours  du 
Trône  Lu  par  Nicolas  II  au  Palais  d'Hiver,  devant  les 
députés  et  les  hauts  fonctionnaires  de  l'Empire  : 

«  Le  soin  de  la  prospérité  de  la  Patrie  que  m'a  confié  la 
divine  Providence,  m'a  amené  à  convoquer  des  élus  du  peuple 
pour  collaborer  aux  travaux  de  législation. 

«  C'est  avec  une  ardente  croyance  en  un  avenir  serein  pour 
la  Russie  que  je  salue  dans  vos  personnes  les  hommes  les 
plus  capables  que  j'ai  commandé  à  mes  chers  sujets  d'élire. 

..  Des  travaux  difficiles  et  compliqués  vous  attendent.  Je 
suis  persuadé  que  l'amour  de  la  Patrie  et  un  chaleureux 
désir  de  lui  être  utile  dicteront  vos  actes  et  vous  uniront. 

«  Pour  ma  part,  je  protégerai  d'une  manière  inébranlable 
les  institutions  que  j'ai  accordées,  fermement  convaincu  que 
je  suis  que  vous  emploierez  toutes  vos  forces  à  servir  avec 
dévouement  la  Patrie,  pour  donner  satisfaction  aux  besoins 
des  paysans  si  chers  à  mon  cœur,  à  l'éducation  du  peuple  et 
au  développement  de  sa  prospérité,  en  vous  rappelant  que 
pour  qu'un  Etat  prospère  véritablement,  il  ne  lui  faut  pas 
seulement  la  liberté,  mais  aussi  l'ordre,  basé  sur  les  principes 
de  la  Constitution. 

Puissent  se  réaliser  mes  souhaits  ardents  de  voir  mon 
peuple  heureux  et  de  laisser  en  héritage  à  mon  fils  un  Etat 
solide,  bien  organisé  et  pénétré  de  civilisation  !  Que  Dieu  bé- 
nisse la  tâche  qui  est  devant  moi  en  collaboration  avec  le 
Conseil  de  l'Empire  et  la  Douma,  et  puisse  ce  jour  du  rajeu- 
nissement du  pays  russe  au  point  de  vue  moral,  marquer  la 
renaissance  de  forces  nouvelles  ! 

„  Allez  à  la  tâche  pour  laquelle  je  vous  ai  convoqués  et 
justifiez  pleinement  la  confiance  du  Tsar  et  du  peuple  russe! 
Que  Dieu  m'aide  et  vous  aide  !  » 

La  lin  de  ce  discours  a  été  saluée  par  des  acclama- 
tions et  la  Douma  a  commencé  immédiatement  ses 
travaux.  Après  avoir  nommé  ses  bureaux,  elle  a  chargé 
une  Commission  de  préparer  un  projet  d'Adresse  en 
réponse  au  discours  du  Trône,  et  voici  un  résumé  de 
ce  document  : 

Après  avoir  pris  acte  de  la  votonté  exprimée  par  le  Tsar  de 
maintenir  inébranlafolement  les  institutions  par  lesquelles  le 
peuple  a  été  appelé  à  exercer  le  pouvoir  législatif,  l'Adressé 
déclare  que  la  régénération  du  pays  serait  impossible  si  la 
situation  antérieure  subsistait  et  elle  s'en  prend  à  la  bureau- 
cratie. 

L'Adresse  réclame  ensuite  une  réforme  constitutionnelle  : 
les  lois  fondamentales  ont  établi  que  les  Ministres  ne  sont 
responsables  que  devant  l'Empereur;  la  Douma  demande 
qu'ils  soient  responsables  devant  la  représentation  natio-  i 
nale.  j 


La  suite  indique,  du  reste,  que  c'est  l'abrogation  totale  des 
lois  fondamentales  que  l'on  réclame  : 

En  Russie  surtout,  il  est  nécessaire  d'abroger  les  lois 
d'exception  sur  la  protection  renforcée  et  l'état  de  siège, 
grâce  auxq-i  e'ies  se  sont  particulièrement  développés  et  conti- 
nuent de  se  manifester  l'arbitraire  et  l'irresponsabilité  des 
fonctionnaires. 

11  faut,  en  même  temps,  acclimater  dans  le  pays  le  prin- 
cipe de  la  responsabilité  de  l'Administration  devant  les  repré- 
sentants du  peuple.  La  réalisation  de  ce  principe  est  indis- 
pensable à  une  activité  fructueuse  de  la  Douma,  une  véritable 
représentation  populaire  consistant  en  ceci  que,  seule, 
l'union  du  monarque  avec  son  peuple  peut  être  la  source  de 
la  puissance  législative. 

Il  faut  que  toute  cloison  entre  l'Empereur  et  son  peuple 
soit  supprime*.  Il  ne  saurait  non  plus  y  avoir,  dans  la  légis- 
lation, de  domaine  qui  reste  constamment  fermé  à  une  libre 
revision  par  la  représentation  populaire,  de  concert  avec  le 
monarque. 

Le  Conseil  de  l'Empire  doit  disparaître  : 

Il  est  indispensable  d'assurer  également  par  voie  législa- 
tive l'inviolabilité  de  la  personne,  la  liberté  de  conscience,  la 
liberté  de  parole,  la  liberté  de  la  presse,  ainsi  que  le  droit 
de  réunion,  d'association  et  de  grève.  En  dehors  de  ces  prin- 
cipes, qui  sont  déjà  posés  dans  le  manifeste  du  30  octobre, 
toute  réforme  de  la  situation  sociale  est  impossible.  On  ne 
.peut  imaginer  que  la  Douma  renonce  à  cette  conviction  iné- 
branlable que  ni  la  liberté  ni  l'ordre  ne  peuvent  être  affermis 
sans  l'égalité  de  tous  les  citoyens,  égalité  réalisable  par 
une  loi. 

Aussi  la  Douma  élabcrrera-t-ellc  une  loi  décrétant  l'égalité 
des  droits  de  tous  les  citoyens,  en  même  temps  que  la  sup- 
pression de  tous  les  privilèges  provinciaux  et  nationaux,  ainsi 
que  les  privilèges  religieux  ;  s'ëfforçant  d'afïranchir  Is  pays 
de  la  tutelle  administrative,  elle  laisse  exclusivement  aux  tri- 
bunaux le  pouvoir  de  restreindre  les  droits  civiques. 

La  Douma  réclame  égalemont  l'abolition  de  la  peine  de 
mort. 

En  ce  qui  concerne  les  paysans  : 

«  La  population  rurale  attend  impatiemment  la  satisfaction 
des  revendications  agraires.  La  première  Douma  d'empire 
ne  remplirait  pas  son  devoir  si  elle  n'élaborait  pas  une  loi 
pour  satisfaire  ces  besoins  à  l'aide  des  apanages  de  la  cou- 
ronne, des  biens  de  communautés  religieuses,  et  par  l'expro- 
priation forcée  des  propriétaires  fonciers. 

«  La  Douma  considère  également  comme  nécessaire  d'ins- 
tituer une  loi  assurant  l'égalité  des  droits  des  paysans  et 
les  affranchissant  de  la  pression  de  l'arbitraire  et  de  la 
tutelle.  » 

La  Douma  envisage  aussi  comme  une  nécessité  urgente  la 
satisfaction  des  besoins  de  la  classe  ouvrière.  Le  premier 
pas  à  faire  dans  cette  voie  doit  être  de  garantir  à  tous  les 
travailleurs  la  liberté  d'organisation  et  la  libre  initiative  en 
vue  d'assurer  leur  bien-être  matériel  et  moral. 

Après  avoir  déclaré  que  la  Douma  s'impose  aussi  comme 
un  devoir  de  s'occuper  de  l'instruction  du  peuple,  l'Adresse 
aborde  la  question  des  nationalités,  puis  se  termine  par  la 
question  de  l'amnistie,  qu'elle  demande  complète  «  comme 
le  premier  gage  de  l'entente  et  de  l'accord  réciproques  entre 
le  Tsar  et  le  peuple  ». 

La  discussion  de  ce  document  a-commencè  immé- 
diatement et  son  adoption  par  la  Douma  ne  fait  pas  de 
doute.  Mais  comment  sera-t-il  accueilli  par  le  Tsar? 
Là  est  la  question. 

G.  B. 


LE  COMMERCE  EXTÉRIEUR  DE  LA  FRANCE 

EN  AVRIL  1906 


L'Imprimerie  Nationale  vient  de  publier  le  volume 
des  documents  statistiques  publics  par  l'Administra- 
tion des  elouanes  sur  le  commerce  de  la  France  pen- 
dant les  quatre  premiers  mois  de  1900. 
Les  importations  se  sont  élevées,  du  1"  janvier  au 
|  30  avril,  à  1.810.407.000  fr.  et    les  exportations  à 
I  l.O0i.287.O0O  fr. 
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Ces  chiffres  se  décomposent  comme  suit  : 

MOIS  D'AVRIL 

importations  1906  1905  Différences 

—  —  —  en  1906 

(Milliers  de  francs) 
Objets  d'alimentation.        69.749         69.8:24      —  75 
Matières  nécessaires  à 

l'industrie   342.345       303.845    '  +  38.501 

Objets  fabriqués   83.254         82.508      +  5.746 

Totaux   500.349       456.177      +  44.172 

EXPORTATIONS" 

Objets  d'alimentation.  54.691  67.089  -  12.398 
Matières  nécessaires  à 

l'industrie....   128.924  140.840  —  11.916 

Objets  fabriqués   204. 77G  203.578  +  1.198 

Colis  postaux  (*)   38.101  35.135  +  2.966 

Totaux   426.492       446.612      —  20.150 

(*)  Dont  2.915.000  fr.  pour  les  colis  postaux  renfermant  dos 
tissus  de  soie  ou  do  bourre  de  soie,  contre  3. 512. 000  fr.  en 
avril  1905. 

Le  tableau  suivant  donne,  du  1er  janvier  au  30  avril 
1906,  le  mouvement  du  commerce  extérieur  comparé 
à  celui  de  la  période  correspondante  de  l'année  1905  : 

QUATRE  PREMIERS  MOIS 

importations  1906  1905  Différence 

—  —  —  pour  1906 

(Milliers  de  francs) 
Objets  d'alimentation.       250.859       249.103      +  1.753 
Matières  nécessaires  à 

l'industrie   1.257.951     1.112.402      +  145.549 

Objets  fabriqués   307.597       295.143    .  -f  12.454 

Totaux  ......    1.816.407     1.656:651  +159.756 

EXPORTATIONS 

Objets  d'alimentation.  198.472  201.442  —  2.970 
Matières  nécessaires  à 

l'industrie   437.127  422.730  +  14.397 

Objets  fabriqués.. ... .  828.330  763.278  +  65.052 

Colis  postaux  (*)   140.358  120.253  +  20.105 

Totaux.......    1.604.287     1.507.703      +  96.584 

(*)  Dont  11.731.000  fr.  pour  les  colis  postaux  contenant  des 
tissus  de  soie  ou  de  bourre  de  soie,  contre  12.016.000  francs 
pour  les  quatre  premiers  mois  de  1905. 

Le  mouvement  total  des  échanges  (importations  et 
exportations  réunies;  s'est  élevé,  pendant  les  quatre 
premiers  mois  de  cette  année,  à  prés  de  3.421  millions, 
au  lieu  de  3.164  millions  pendant  la  même  période  de 
1905.  La  différence  dépasse  256  millions  ;  mais  elle 
atteignait  déjà  232  millions  pour  le  premier  trimestre 
de  l'année.  On  peut  donc  en  déduire  que  l'amélioration 
constatée  pendant  cette  période  a  subi  un  temps  d'ar- 
rêt ;  en  effet,  l'accroissement  n'a  été  que  de  24  millions 
au  lieu  de  77  en  moyenne  pour  chacun  des  mois  précé- 
dents. 

Si  l'on  considère  les  importations,  on  constate  que 
l'augmentation  dans  celles  de  matières  premières 
forme  la  presque  totalité  de  l'excédent  global  constaté. 
C'est  sur  les  houilles  que  cet  excèdent  se  fait  surtout 
sentir. 

Du  côté  des  exportations,  il  y  a  diminution  assez 
notable  dans  celles  des  denrées  alimentaires  ;  celle-ci 
affecte  notamment  les  vins.  L'augmentation  s'accentue 
pour  les  exportations  de  produits  fabriqués  et  de  colis 
postaux  ;  elle  est  moindre  que  précédemment  pour  les 
matières  premières  industrielles. 

Il  ressort  de  ces  explications  que  le  mois  d'avril  a 
été  particulièrement  mauvais  pour  le  commerce  d'ex- 
portation. Dans  ce  dernier  mois,  la  diminution  des  sor- 
ties a  surtout  porté  sur  les  matières  premières  et  les 
denrées  alimentaires'. 
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Par  rapport  Sur 

aux              le  mois 
évaluations  d'avril 
budgétaires  1905 

(En  francs) 
+   5.656.000   +  482.500 
+  13.049.000   +  12.334.500 

+  59.500 

2). 000 

+  2.861.500 

+ 

1.992.500 

+  4.703.000 

+. 

5.610.000 

—  680.100 

921.000 

—  50.000 

—  22.000 
+  69.400 

+ 
+ 

114.000 
162.000 
2.236.000 

+  981.200 

+ 

2.146.700 

+  26.627.500 

+  23.f09.200 

Le  Rendement  des  Impôts. —  Le  Journal  Officiel 
a  publié,  le  11  courant,  le  rendement  des  impôts  indi- 
rects et  monopoles  de  l'Etat  pour  le  mois  d'avril 
1906.  Ce  rendement  s'est  élevé  à  la  somme  de  281  mil- 
lions 270.400  fr.,  soit  une  plus-value  de  26.627.500  fr. 
sur  les  évaluations  budgétaires,  et  de  23.909.200 
francs  sur  les  recettes  du  mois  d'avril  1905,  ainsi  qu'il 
ressort  du  tableau  ci-dessous  : 

Différences 


Enregistrement  

Produits  du  timbre  

Impôt  sur-  les  opérations  do 
Bourse  

Taxe  sur  le  revenu  des  valeurs 
mobilières  

Douanes  (sucres,  sels  et  huiles 
minérales  non  compris)  .... 

Contributions  indirectes  (sucres 
et  sels  non  compris)  

Taxe  de  fabrication  sur  les 
huiles  minérales  brutes  

Sels  

Sucres  

Produits  de  monopoles  (allu- 
mettes, tabacs,  postes,  télé- 
graphes, etc.)  

Différence  pour  1906  


Voici,  maintenant,  la  situation  pour  les  quatre  pre- 
miers mois  de  1906  par  rapport  aux  évaluations  bud- 
gétaires et  aux  produits  des  mois  correspondants  de 
1904  : 

 Différences   

Par  rapport         Sur  les 

aux  4  1ers  mois 

évaluations'     de  l'année 
budgétaires  1905 
(En  francs) 

Enregistrement  '   +   9.512.000  +   6. 524. 000 

Produits  du  timbre   +  15.739.000  +  13.305.000 

Impôts  sur  les  opérations  de 

Bourse   -+-       78.500  —  316.500 

Taxe  sur  le  revenu  des  valeurs 

mobilières   +   3.371.000  +  1.771.000 

Douanes  (sucres  et  sels  non 

compris)  ".   -+-   2.853.000  +  10.930.000 

Contributions  indirectes  (sucres 

et  sels  non  compris) ........ .    —   4.468.200  -    3  935.000 

Taxe  de  fabrication  sur  les 

huiles  minérales  brutes  ... .    —      496.000  —  581.000 

Sels   —      102.000  -fc  400.000 

Sucres   +   3.824.400  +  5.743.000 

Produits  de  monopoles  (allu- 
mettes, tabacs,  postes,  télé- 
graphes, etc.)   +10.643.800  +  7.594.600 

Différence- pour  1906. . . .    +  40.958.500   +  41.525.100 

Dans  ce  tableau  ne  sont  pas  compris  les  <<  produits 
et  revenus  du  domaine  de  l'Etat,  produits  divers,  re- 
cettes exceptionnelles  et  recettes  d'ordre  »  qui  ont  été, 
pour  le  mois  d'avril,  de  6.201.200  fr.,  en  augmenta- 
tion de  323.100  fr.  sur  les  prévisions  et  en  plus- 
value  de  283.100  francs  sur  les  recettes  d'avril  1905. 

Pour  les  quatre  premiers  mois  de  1906,  ces  «produits  et 
revenus  du  domaine  de  l'Etat,  produits  divers,  etc.»,  ont 
donné  1,443.200  fr.  de  plus  qu'il  n'avait  été  prévu,  et 
1.439.500  fr.  de  plus  également  que  ceux  de  la  même 
période  de  1905.  Ajoutons  qu'en  ce  qui  concerne  ces 
chapitres,  la  comparaison  dès  recouvrements  avec  les 
évaluations  n'est  donnée  que  pour  ordre  et  à  titre  d'in- 
dication, sans  qu'on  en  puisse  tirer  des  conclusions 
rigoureuses;  il  existe,  en  effet,  des  variations  considé- 
rables dans  les  époques  de  recouvrement  d'un  grand 
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nombre  de  ces  produits,  et  les  évaluations  mensuelles 
ne  peuvent,  dès  lors,  s'établir  avec  quelque  précision. 

En  ce  qui  regarde  les  contributions  directes  et  taxes 
assimilées,  dont  la  perception  a  été  autorisée  par  la 
loi  du  17  avril  dernier,  disons  qu'à  la  date  du  ler  mai, 
les  évaluations  budgétaires  s'établissaient  à  554  mil- 
lions 371.196  i'r.,  et  les  rôles  émis  à  507.798.200  fr. 
et,  en  ajoutant  les  centimes  additionnels,  à  952.234.000 
francs.  Les  douzièmes  èebus  à  la  même  date  s'élevaient 
à  238.05S"600ff.,*;t  les  recouvrements  effectués  n'ayant 
atteint  que  194.902.300  fr.,  la  différence  en  moins 
aux  recouvrements,  par  rapport  aux  douzièmes  échus, 
s'est  chiffrée  par  43.156.300  fr. 

Pour  la  même  période,  en  1905,  les  recouvrements  ne 
s'étaient  élevés  qu'à  186.369.600  fr.,  soit  une  différence 
de  8.532.700  francs  en  faveur  de  1906.  Disons  encore 
qu'en  1906,  les  frais  de  poursuite  se  sont  élevés  à 
436,600  francs,  soit  2.05  pour  mille,  contre  412.400 
francs  en  1905,  ce  qui  représentait  1.92  pour  mille. 


Compagnie  Générale  des  Voitures  à  Paris.  — 

Dans  l'article  que  V Economiste  Européen  consacrait  à 
cette  entreprise  à  la  date  du  4  courant,  il  était  parlé 
brièvement  des  déclarations  faites  par  le  Président  du 
Conseil  d'administration  à  l'assemblée  générale  an- 
nuelle des  actionnaires  du  28  avril.  C'est  ainsi  qu'il 
était  rappelé  que  M.  Jéramec  avait  fourni  de  longues  et 
intéressantes  explications  sur  la  marche  de  la  Société, 
et  qu'en  réponse  à  un  actionnaire  qui  demandait  une 
augmentation  de  dividende,  il  avait  rappelé  que  pen- 
dant ses  années,  de  prospérité,  la  Compagnie,  à  la  ré- 
quisition des  actionnaires,  s'était  attachée  à  procéder  à 
des  répartitions  élevées,  mais  que  le  Conseil  actuel  ne 
voulait  pas  d'une  telle  administration. 

La  vérité  est  que  pendant  les  susdites  années  de 
prospérité,  la  Compagnie  a  constitué  en  tout  et  pour 
tout  1.500.000  francs  de  réserve  spéciale,  et  ce,  afin  de 
répartir  de  gros  dividendes.  Or,  si  elle  avait  su  alors 
se  créer  des  réserves  considérables,  les  actionnaires 
n'auraient  pas  eu,  depuis,  à  réduire  leur  capital. 

En  tous  cas,  et  pour  se  rendre  compte  de  ce  qu'est 
une  industrie  comme  celle  des  Voitures  à  Paris  surtout 
maintenant,  il  faut  considérer  que  les  bénéfices  nets 
qui  se  sont  élevés,  en  1905,  à  687.878  francs,  étaient  de 
1.542.929  fr.  en  1904  ;  de  678.040  fr.  en  1903;  de  414.509 
francs  en  1902,  et  qu'en  1901,  l'exploitation  avait  laissé 
une  perte  de  1.953.569  francs!  En  fait,  donc,  la 
moyenne  par  an  des  profits  obtenus  pendant  ces  cinq 
exercices,  a  été  inférieure  à  300.000  francs. 

L'année  1905  a  été  éprouvée  par  le  renouvellement  des 
pneumatiques.  C'est  là,  pour  la  Compagnie,  une  dé- 
pense qui  reviendra  périodiquement,  mais  qu'il  lui 
était  impossible  d'éviter,  car  la  faveur  du  public  se 
portait  tellement  sur  les  voitures  à  pneumatiques, 
qu'il  lui  a  bien  fallu  entrer  enfin  dans  la  voie  où 
tous  les  loueurs  de  voitures  étaient  déjà  engagés  depuis 
1902  Or,  le  renouvellement  des  pneumatiques,  qui 
n'était,  que  de  190.000  francs  en  chiffres  ronds  en 
1904,  est  passé  à  1.050.000  fr.en  1905.  De  leur  côté,  les 
taximètres  ont  coûté  274.000  fr.,  et  la  charge  nouvell 
des  pourboires  aux  laveurs  des  voitures  et  aux  pale- 
freniers a  coûté  à  la  Compagnie  212.000  fr. 

Toutes  ces  augmentations  de  dépenses  ont  fait  que 
le  dividende,  qui  avait  été  de  13  fr.  87  pour  1904,  a  été 
ramené  à  7  fr.  50  pour  1905,  et  encore  le  Président  du 
Conseil  d'administration  a-t-il  cru  devoir,  à  ce  propos, 
s'exprimer  ainsi/  : 

«  La  gravité  des  questions  dont  je  vous  ai  entretenus, 
«  la  nécessité  pour  la  Compagnie  Générale  d'étudier  de 
«  près  la  question  du  transport  automobile  de  place  à 
«  Paris,  auraient  dû  nous  donner  l'extrême  sagesse  et 
«  l'extrême  courage  de  ne  vous  proposer  aucune  distri- 
«  bution  de  dividende  :  nous  n'avons  pas  voulu  aller 
«  jusque-là.  Nous  ne  subordonnons  point  les  intérêts 
«  des  actionnaires  actuels  à  notre  juste  souci  de 
«  l'avenir  de  la  Compagnie,  ni  cette  préoccupation 


«  constante  à  la  satisfaction  exclusive  des  porteurs  de 
«  titres.  » 

En  somme,  tout  en  ne  voulant  pas  priver  les  action- 
naires de  toute  répartition  pour  19u5,  le  Conseil  ne  s'est 
nullement  engagé  pour  l'avenir.  Au  reste,  il  ne  le  pou- 
vait pas,  car  c'est  une  nouvelle  période  de  tâtonnement, 
d'essai,  qui  s'ouvre  pour  la  Compagnie,  et  cette  pé- 
riode peut  être  longue.  Ce  qui  semblé  certain,  c'est  que 
la  Compagnie  va  être  amenée  à  faire  de  nouvelles  et 
grosses  dépenses,  et  que  d'autre  part,  le  Conseil  d'ad- 
ministration, pour  être  conséquent  avec  lui-même, 
tiendra  certainement  à  constituer  les  réserves  que  l'on 
a  si  malencontreusement  négligées  par  le  passé.  N'ou- 
blions pas,  en  outre,  que  l'expérience  des  automobiles 
de  place  qui  va  être  tentée  est  un  peu  la  répétition  de 
ce  qui  a  été  fait  anciennement  par  M.  Bixio,  et  un 
actionnaire  a  justement  rappelé,  à  la  dernière  assem- 
blée générale,  que  cette  première  expérience  avait 
coûté  à  la  Compagnie  8  millions  de  francs! 

Il  faut  espérer  qu'il  n'en  sera  pas  de  même  cette 
fois;  cependant,  il  est  hors  de  doute  que  les  modifica- 
tions à  intervenir  comportent  de  gros  aléas,  et  il  est 
évident  pour  tous  que  l'industrie  des  voitures  devient 
déplus  en  plus  difficile;  enfirii  qu'elle  nécessite  des 
efforts  de  plus  en  plus  sontenus,  en  raison  de  la 
concurrence  actuelle  du  Chemin  de  fer  Métropolitain 
de  Paris,  et  de  celle  qui  naîtra  encore  dès  le  lendemain 
de  la  réorganisation  des  transports  en  commun  dans 
Paris. 


Société  Financière  d'Orient.  —  La  dixième 
assemblée  générale  ordinaire  des  actionnaires  de  la 
Société  Financière  d'Orient  a  eu  lieu  le  25  avril  dernier 
à  Bruxelles.  Le  «  Compte  de  Profits  et  Pertes  »  qui  lui 
a  été  soumis  pour  l'exercice  clos  le  31  décembre  1905, 
se  compare  ainsi  avec  celui  de  l'exercice  précédent  : 

COMPTE  DE  PROFITS  ET  PERTES 

Au  31  décembre 

1904  1905 

Crédit  (En  francs) 

Coupons  et  intérêts   327.165  (17  347.988  53 

Commissions   103.103  69  17.475  30 

Profit  sur  réalisations  de  titres   »  144.650  80 

Bénéfices  sur  participations  syndi- 
cales  69.519  24  83  789  36 

Repoit  de  l'exercice  précédent   22.080  ,-Q  ?  8. 253  37 

Total   522. 7d9  10  bSiJ.157  36 

Débit 

Frais  généraux   96.708  68  118.062  20 

Réserve  statutaire   '20.160   »  23.800  » 

Solde  de  bénéfices  nets   405.900  42  490.295  16 

Sommes  égales   522.769  10  632.157  36 


Ces  sommes  ont  été  réparties  de  la  manière  sui- 
vante : 

Exercices 
lÔol  1005  ~~ 

Répartition  (En  francs) 

Premier  dividende  de  12  fr.  50  par 

action   250.000   »   250.000  » 

Dividende  supplémentaire  de  5_  francs 

par  action  pour  1004,  et  de  v  fr.  50 

pour  1905...   100. C00   »    150.000  » 

Tantièmes  au  Conseil  d'administra- 
tion      .    17.647  fg     26.470  60 

Report  à  nouveau   38.253  37     63.824  56 

Sommes  égales   405.900  42   4  '0.295  16 


Il  convient  de  l'aire  remarquer  que  le  dividende 
total  est  passé  de  17  fr.  50  pour  1904,  à  20  fr.  pour 
1905. 

Quant  aux  bilans  des  deux  derniers  exercices,  ils  s? 
comparent  ainsi  : 
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31  déeerabra 
1 904       '  1905 

Actif  (En  francs) 

Caisse  et  Banque  de  France..  111.990  12  59.383  93 

Portefeuille-titres   4.006-695  55  4.587.293  60 

Participations  syndicales   1.557.214  15  285.798  70 

Comptes  cou/ants  débiteurs.. .  272.570  25  1.087.455  25 
Comptes   d'ordre    et  divers 

^comptes   557.801  60  983.666  » 

Compte  de  gestion  des  Syndi- 
cats serbes   12.306. 138  65  » 

Reports  et  avances  sur  titres.  210.390  75  1.677.383  25 

Mobilier  et  loyer  d'avance   8.123    ■>  5.251  » 

Totaux   19.030.914  03  8.686.231  73 

Passif 

Capital   5.000.000    »  5.000.000  - 

Réserve  statutaire   159.000   »  182.800  » 

Comptes  d'amortissements   5.033    »  »  » 

Coupons  d'actions  encoi'e  à  payer  437  50  »  » 

Coupons  serbes  à  payer   181.250    »  204.962  50 

Comptes  courants  créditeurs. .  2.956.855  38  2.032.983  65 
Comptes    d'ordre    et  divers 

comptes...-   800.214  13  775.190  42 

Compte  de  gestion  des  Syndi- 
cats serbes   9.522.223  65  »  »> 

Profits  et  pertes   405.900  42  400.205  16 

Totaux   19.030.914  08  ~  8.686.231  73 

Le  rapport  fait  observer  que  l'année  1905  a  encore 
été  troublée  dans  sa  première  partie  par  la  continua- 
tion de  la  guerre  en  Extrême-Orient.  Après  la  conclu- 
sion de  la  paix,  un  mouvement  de  reprise  pour  les 
affaires  était  généralement  prévu.  Malheureusement, 
des  troubles  intérieurs  en  Russie,  succédant  à  la 
guerre,  n'ont  pas  amené  l'apaisement  attendu,  et  l'an- 
née s'est  terminée  dans  des  conditions  moins  favora- 
bles que  celles  qui  avaient  été  escomptées. 

Toutefois,  et  bien  que  l'activité  de  la  Société  Finan- 
cière ci  Orient  ait  été  très  limitée  en  raison  de  l'attente 
prolongée  dans  laquelle  vivait  le  monde  des  affaires, 
ses  intérêts  n'ont  pas  eu  à  souffrir,  une  tranquillité 
relative  ayant  été  maintenue  dans  les  pays  balkani- 
ques, malgré  l'état  toujours  incertain  de  la  situation 
en  Macédoine. 

La  Société  Financière  tVOrient  avait  pris,  au  cours 
de  l'exercice  1904,  un  petit  intérêt  dans  le  Syndicat 
Bulgare^  O/O  1904;  cet  intérêt  a  été  liquidé  avec 
profit  en  1905.  Elle  avait  pris  aussi  une  participation 
dans  le  Syndicat  de  l'Emprunt  Ottoman  1 90 1-1903, 
qui  s'est  liquidé,  lui  aussi,  avec  bénéfice.  En  outre, 
elle  s'est  intéressée  au  Syndicat  formé  pour  l'acquisi- 
iion  du  Chicago  City  Raihvay.  Cette  opération  n'est 
pas  encore  terminée,  et  les  engagements,  de  ce  chef, 
figurent  au  bilan  dans  le  compte  de  «  Participations 
syndicales  ». 

Enfin  elle  a  conservé  le  même  intérêt  que  précédem- 
ment en  Obligations  o  O/O  de  la  Société  d'Héraclée.  Il 
convient,  dit  à  ce  propos  le  rapport,  de  suivre  toujours 
avec  attention  le  développement  de  cette  entreprise, 
et  on  peut  constater  avec  satisfaction  que  son  exploi- 
tation s'améliore  d'année  en  année. 


Société  Métallurgique  de  Montbard.  —  Les  ac- 
tionnaires de  cette  Société  se  sont  réunis  en  assemblée 
générale  le  8  mai  courant.  Voici  le  bilan  qui  a  été  sou- 
mis aux  actionnaires  ;  nous  le  rapprochons  de  celui  de 
l'exercice  précédent  : 

Bilan  au  31  décembre 


1904 


1905 


Actif  (En  lrancs) 

Immobilisations   3.677.317  98  3.489.228  46 

Marhandiscs  à  l'usine   1.056.484  06  1.263  505  81 

Débiteurs  divers   474.530  44  335.715  28 

Avances  diverses   27  526    »  13.820  95 

Actions  du  Mêlai  déployé   200.400    »  200.41)0  » 

Actions  Oxhydri iue  française.. .  153.625   »  »  » 

Banquiers.  Effets  en  portefeuille.  173.175  71  499.382  43 

Total  de  l'actif   5.763.059  19  5.802To52  93 


Passif 

Capital   4.000.000    »  4. 000. 000  » 

Réserve  statutaire  et  léga le   29.024  39  39.379  79 

Avances  à  terme  {prêt  hypothé- 
caire) '   1.354.356  04  1.192.156  07 

Créditeurs  divers   159.996  18  168.199  68 

Provision  pour   liquidation  de 

l'exercice   12.573  85  3.947  85 

Profits  o  t  portes  •  * 

Bénéfices  nets  de  l'exercice.. . .  207.108  73  398.369  54 

Total  du  passif   5.7H3.059  19   5.802.052  93 

En  réalité,  les  bénéfices  de  l'exercice  1905  ont  été  de 
beaucoup  supérieurs  à  ceux  accusés  par  le  bilan,  ainsi 
qu'il  ressort  du  «  Compte  de  Profits  et  Pertes  >>  que 
nous  comparons  au  précédent  : 

Exercices 


1904 


1905 


Produits  (En  francs) 

Produits  bruts  de  l'exploitation  . . .  384.847  78  971 .251  55 
Plus-value  sur  ventes  des  actions 

de  l'Oxhydrique  Française   »             21.900  80 

Loyers  de  la  cité  ouvrière   5.354  47         5.884  63 

Coupons  périmés  au  l-'r  décembre 

et  acquis  à  la  Société   »              3.975  75 

Total  des  produits   390.202  25   1.003.012  73 

Charges 

Frais  généraux  du  siège  social   111.273  10      148.709  85 

Intérêts  et  changes   66.554  22       63.203  02 

Impôts  et  droits  à  la  charge  des 

titres   5.266  20 

Bénéfices  nets   207.  K  8  73      791.090  86 

Sommes  égales   390.202  25    1.003.012  73 

En  ajoutant  pour  l'année  dernière  le  report  de  l'exer- 
cice précédent  aux  bénéfices  nets,  soit  7.269  fr.  68, 
on  obtient  un  solde  disponible  de  798. 369 fr.  54  pour 
1905,  contre  207.108  fr.  73  en  1904.  Toutefois,  et  avant 
toute  attribution  aux  actionnaires,  il  a  été  prélevé  s«r 
les  bénéfices  de  1905  un  montant  de  400.000  francs 
qui  a  servi  aux  amortissements  ci-après  : 

1905 
Œn  francs) 

Amortissement  des  mobiliers.   22.187  13 

Amortissement  des  frais  de  constitution  de  la 

Société  (solde)   50.000  » 

Amortissement  de  l'outillage   40.000  » 

—  des  brevets  et  fonds  de  commerce.   îoo.ono  » 

—  de  l'usine  de  Montbard  et  dépen- 
dances    187.812  87 

Total   400.000  » 


Le  solde  disponible  de  1905  a  donc  été  ramené  à 
398.369  fr.  54,  et  la  répartition  de  ce  montant  s'est 
effectuée  comme  ci-dessous.  Ici  encore,  nous  opérons 
un  rapprochement  avec  l'exercice  1904  : 

Exercices 
(  1904  1905 

Répartition  (En  francs) 

Réserve  légale   10.355  10  19.918  45 

Amortissement  des  frais  d'emprunt 

hypothécaire   39.483  65  » 

Amortissement  des  frais  de  constitu- 
tion de  la  Société   150.000  » 

Dividende  de  25  fr.  par  action   »  200. OOO  » 

Réserve  d'amortissement   »  150.000  » 

Report  à  nouveau   7.269  68  28.451  09 

207.108  73  398.369  54 


Les  actionnaires  reçoivent  donc,  cette  année,  un  di- 
vidende de  25  francs. 

Ainsi  que  le  mentionne  le  rapport,  depuis  la  consti- 
tution de  la  Société,  c'est-à-dire  depuis  1899,  chaque 
exercice,  sauf  un,  a  fourni  son  contingent  bénéficiaire, 
c'est-à-dire,  que  sans  y  comprendre  l'exercice  1905,  ce 
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contingent  s'est  élevé  à  1,060.076  fr,  57,  dont  la  plus 
grande  partie,  soit  845.648  fr.  03,  a  été  retenue  pour  les 
amortissements. 

C'est  grâce  à  cet  apport  d'argent  nouveau  dans  les 
caisses  de  la  Compagnie  que,  sans  appel  supplémen- 
taire au  crédit,  le  Conseil  a  pu  augmenter  notablement 
l'outillage  de  l'usine  et  faire  face  aux  créations  de  So- 
ciétés filiales  signalées  en  leur  temps,  et  qui  ont  comme 
raison  sociale:  l'Oxhydrique  française  et  le  Métal  dé- 
ployé. Il  est  donc  permis  de  dire,  que  si.  pendant  cinq 
ans,  le  capital  de  4  millions  mis  à  la  disposition  de  la 
Société  pour  sa  constitution,  ii'a  pas  reçu  toute  la  ré- 
munération qu'il  aurait  pu  espérer,  une  somme  consi- 
dérable n'en  a  pas  moins  été  réservée  à  l'affaire  et 
l'a  grandement  améliorée.  Ces  améliorations  successi- 
ves ont  tout  naturellement  mis  l'entreprise  en  état  de 
profiter,  dans  de  bonnes  conditions,  du  relèvement  des 
affaires  métallurgiques  qui  s'est  produit  en  1905. 

A  l'assemblée  générale  du  8  mai,  le  Conseil  d'admi- 
nistration s'est  fait  autoriser  par  les  actionnaires  à 
procéder  à  une  émission  d'obligations  jusqu'à  concur- 
rence d'un  capital  de  3  millions  de  francs,  dont  le  pro- 
duit servira  non  seulement  à  rembourser  l'emprunt 
hypothécaire  conclu  précédemment,  ainsi  que  l'avance 
en  compte  courant  consentie  par  M.  Schneider  et  par 
le  Creusot,  mais  encore  à  donner  au  fonds  de  roulement 
de  la  Société  une  ampleur  rendue  indispensable  par 
l'augmentation  du  chiffre  d'affaires  et  par  les  comman- 
des importantes  en  cours  d'exécution  pour  le  Ministère 
de  la  Guerre. 

En  somme,  l'exercice  1905,  de  la  Société  Métallurgi- 
que de  Monlbard  'a  réalisé  les  espérances  formulées  à 
l'assemblée  générale  de  1904,  espérances  que  justi- 
fiaient du  reste  les  commandés  alors  enregistrées. 


Banques  Mexicaines.  — Sous  la  direction  ferme  et 
prudente  de  son  Président,  le  général  Porfirio  Diaz, 
habilement  secondé  par  M.  .T.  Y.  Limantour,  Ministre 
des  -Finances,  le  Mexique  s'est  complètement  trans- 
formé et  a  définitivement  pris  rang  parmi  les  Etats  les 
plus  prospères. 

L'organisation  du  régime  des  Banques,  effectuée  par 
la  loi  du  19  mars  1897,  est  certainement  une  des  me- 
sures qui  ont  le  plus  contribué  à  cette  heureuse  trans- 
formation . 

Les  Banques  mexicaines  ont,  du  reste,  largement 
profité  de  cette  prospérité,  dont  elles  ont  été  un  des 
principaux  facteurs  ;  on  peut  facilement  se  rendre 
compte  des  progrès  qu'elles  ont  réalisés  par  le  rappro- 
chement des  chiffres  ci-après  : 

Au  31  décembre 
1897  1905 
(En  piastres) 

Capital  social  des  Banques. . .     44.900.000  142.059.000 

Existences  en  caisse   34.752.000  68.312.000 

Portefeuille   47.-n2.000  169.402.000 

.  Circulation   46.471.000  94.141.000 

Dépôts   1 . 699 . 000      28 . 093 . 000 

L'accueil  favorable  fait  par  le  marché  français  aux 
trois  principaux  établissements  de  crédit  du  Mexique; 
Banque  Nationale,  Banque  de  Londres  et  Mexico  et 
Banque  Centrale  Mexicaine,  est  donc  des  plus  jus- 
tifié. 

Mais,  en  dehors  de  ces  trois  Banques,  il  en  est 
d'autres,  également  très  prospères,  qui  jouent  un  rôle 
fort  important  aussi  dans  la  vie  économique  du  Mexi- 
que, en  diffusant  le  crédit  dans  les  divers  Etats  de  la 
Confédération,  et  qui  méritent,  au  même  titre,  la  fa- 
veur de  l'épargne  française  :  ce  sont  les  Banques  Pro- 
mue ialcs  d'Em iss ion. 

Créées  en  vertu  de  concessions  spéciales,  octroyées 
par  le  Ministre  des  Finances,  ces  Banques  locales  ont, 
dans  la  région  où  elles  sont  autorisées  à  fonctionner, 
le  privilège  d'émettre  'des  billets  remboursables  au 
porteur  et  à  vue. 

Le  montant  de  leur  circulation  fiduciaire,  la  consti- 


tution de  leurs  réserves,  leur  mode  de  fonctionnement 
et  la  nature  de  leurs  opérations  sont  très  stricte- 
ment délimités  et  fixés  par  la  loi  organique  du  19  mars 
1897. 

Auprès  de  chacune  d'elles,  le  Gouvernement  est  re- 
présenté par  mi  contrôleur  chargé  de  surveiller  leur 
gestion  et  d'assurer  l'application  des  règlements  aux- 
quels elles  sont  soumises.  • 

Grâce  aux  relations  très  étroites  que  les  Banques 
locales  entretiennent  avec  la  Banque  Centrale  Mexi- 
cqinej  autour  de  laquelle  elles  sont  groupées  et  qui 
leur  sert  de  Chambre  de  Compensation,  le  principal 
inconvénient  du  système  de  la  pluralité  des  Banques 
d'émission  se  trouve,  sinon  supprimé,  du  moins  très 
atténué,  et  leurs  billets  peuvent,  en  fait,  circuler  en 
dehors  des  Etats  où  s'exerce  le  monopole.  La.  Banque 
Centrale  accepte,  en  effet,  à  guichets  ouverts,  les  bil- 
lets des  Banques  provinciales  dans  les  limites  du  cré- 
dit qu'elle  leur  consent,  crédit  proportionné  à  l'impor- 
tance de  chacune  d'elles. 

Pour  faire  face  au  développement  considérable  de 
leurs  affaires,  plusieurs  de  ces  Banques  ont  dû  recou- 
rir à  des  augmentations  de  capital. 

Ces  augmentations  sont  soumises  à  l'approbation 
préalable  du  Ministre  des  Finances,  et  celui-ci  ne  donne 
son  autorisation  qu'après  s'être  assuré  que  l'apport  d'un 
nouveau  capital  est  justifié  par  l'état  des  affaires  so- 
ciales et  en  prenant  des  précautions  très  sévères  pour 
empêcher  tout  abus  de  circulation  fiduciaire. 

L'autorisation  d'augmenter  leur  capital  a  été  récem- 
ment accordée  •  à  deux  Banques  locales,  la  Banque  de 
Guçmojuato  et  la  Banque  de  l'Etal  de  Mexico.  La  Ban- 
que de  l'Union  Parisienne,  qui  avait  déjà  introduit  sur 
le  marché  de  Paris,  on  sait  avec  quel  succès,  les  ac- 
tions de  la  Banque  Centrale  Mexicaine,  s'occupe  du 
placement  des  actions  de  ces  deux  Etablissements  dont 
nous  analyserons,  la  semaine  prochaine,  la  situation. 


Société  Nouvelle  des  Etablissements  Decau- 
ville  aîné.  —  Au  cours  de  l'exercice  1905,  cette  Société 
a  réalisé  des  bénéfices  un  peu  supérieurs  à  ceux  de 
l'exercics  précédent.  Le  bilan  de  cette  Compagnie, 
arrêté  au  31  décembre  dernier  et  soumis  à  l'assemblée 
générale  tenue  le  11  avril  dernier,  se  compare  ainsi  au 
précédent  : 

'    Bilan  au  31  décembre 


1904 


1905 


Actif  (En  francs) 

Immeubles  et  matériel   2 . 797 . 460  50  2 . 677 . 460  50 

Fonds  spécial  pour  travaux  neufs  »    »  45.907  54 

Espèces  en  caisse   14.932  39  13.685  24 

Espèces  chez  les  banquiers   672.773  06  421.251  12 

Cautionnements  et  avances   116.321    »  97.781  « 

Effets  à  recevoir   442.568  05  171.318  56 

Comptes  débiteurs. .   872.788  78  1.472.722  21 

Comptes  d'avances  impôts  sur 

actions  et  obligations    13.406  29  14.293  76 

Marchandises...;   2.883.533  19  3.0i0.810  25 

7.813.783  26  8.555.230  18 

Passif 

Capital-actions   3.525.000   »  3.525.000  » 

Réserve  légale   352.500   »  352.500  » 

Réserve  spéciale   400.000   »  400.000  » 

Obligations   2.342.000    •>  2.319.000  » 

Bons  au  porteur   140.000    »  70.000  » 

Créanciers  divers   298.289  79  1.107.097  57 

Locations  facturées  sur  contrats 

e  n  cours   70 . 308  60  55 . 276  80 

Coupons  à  payer   163.978  11  156.009  39 

Fonds  spécial  pour  travaux  neufs  1.150  05  »  » 
Profils  et  pertes  : 

Report  de  l'exercice  précédent.  33.142  21  8.945  37 

Bénéfices  de  l'exercice   487.414  50  561.401  05 

7.813.783  26  8.555.230  18 


Voici  le  Compte  de  Profits  et  Pertes  de  l'exercice 
écoulé  que- nous  rapprochons  de  celui  de  l'exercice 
190'i  : 
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Exercices 

1904  1905 

.                       Produits  (En  francs) 
Produit  des  capitaux  disponibles, 

cautionnements  et  divers   19.870  32  10. £82  85 

•Produits  des  ateliers  et  divers   795.000  95  860.596  06 

Total  des  produits   814.871  27  871.478  91 

Charges 

Frais  de  direction  et  d'administration  144.496  62  126.170  31 

Frais  de  concours,  agences  et  inspec- 
tions commerciales,  publicité,  an- 
nonces   67.372  21  65.244  70 

Négociations,  changes  et  commissions 
de  banque,  intérêts  èt  transactions 

sur  créances    21.577  94  25.722  85 

Intérêts  aux  obligations    94.010    »  92.940  » 

Bénéfices  nets-   487.414  50  561.401  05 

Sommes  égales   814.871  22  871.478  91 


Des  comptes  de  Profits  et  Pertes  ci  dessus,  il  ressort 
que  les  bénéfices  nets  ont  progressé  de  73.986  fr.  55 
d'une  année  à  l'autre.  En  ajoutant  à  ces  bénéfices  les 
reports  des  exercices  précédents,  soit  38.142  fr.  21  et 
8.945  fr.  37,  on  obtient  comme  soldes  disponibles 
520.556  fr.  71  pour  1904  et  570.346  fr.  42  pour  1905.  La 
répartition  qui  a  été  proposée  aux  actionnaires  et 
acceptée  par  eux  s'établit  ainsi.  Ici  encore,  nous  pro- 
cédons à  un  rapprochement  : 

Exercices 
1904  1905 

Répartition  (En  francs) 

Amortissement  sur  immeubles 

et  matériel   120.0)0   »  100. 000  » 

Amortissement  du  compte  tra- 
vaux neufs   »        »  45.907  55 

Dividende      7  0/0  aux  actions. .  246.750    »  216.750  » 

Tantièmes  ...... . .  ;.:  f>,7^^451311  34  47.848  60 

Provision  au  fonds  spécial  tra- 
vaux neufs   100.000    »  100.000  » 

Report  à  nouveau   8.495  37  23.840  28 


520.556  71      570.346  42 


Gomme  on  le  voit ,  le  Conseil  d'administration  a 
décidé  de  fixer  le  dividende  à  7  francs  par  action, 
comme  pour  l'année  1904.  Le  Conseil  a  estimé  que  les 
dépenses  auxquelles  on  avait  dû  faire  face  ne  permet- 
taient pas  d'augmenter,  pour  cette  année  du  moins,  la 
répartition.  En  effet,  ces  dépenses  ont  atteint  le  mon- 
tant de  147.057  fr.  59,  qui  comprend  notamment  : 
1°  là  construction  d'un  nouvel  atelier  pour  la  fabrica- 
tion de  wagons  à  marchandises  ;  2*  l'aménagement 
d'un  atelier  spécial  pour  le  montage  des  groupes  mo- 
teurs de  voitures  automobiles  ;  3°  l'acquisition  et 
l'installation  d'une  série  de  machines-outils  perfec- 
tionnés pour  le  travail  des  métaux  et  des  bois  ;  4°  la 
construction  d'un  four  pour  la  cémentation  des  pièces 
en  acier  entrant  dans  la  fabrication  des  locomotives  et 
automobiles  ;  et  5°  différentes  installations  complé- 
mentaires dans  les  différents  ateliers. 

Au  cours  de  l'exercice,  la  progression  de  ses  affaires 
a  amené  la  Société  à  réorganiser  et  à  renforcer  son 
service  commercial,  et  c'est  pour  se  mettre  à  même  de 
faire  face  aux  commandes  reçues,  en  se  procurant  un 
fonds  de  roulement  suffisant,  que  le  Conseil  d'admi- 
nistration a  demandé  et  obtenu  des  actionnaires  l'au- 
torisation de  contracter,  au  mieux  des  intérêts  de  l'en- 
treprise, des  emprunts  ou  des  ouvertures  de  crédit 
jusqu'à  concurrence  d'un  million  de  francs. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 

ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 

Or  

Argent  

Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 

Portefeuiile  Paris  j  f P"»---; ;; 

Bons  du  Trésor  

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs. . . 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs... 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Renies  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 

et  des  succursales  ,  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers  

Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

Réserve*  l  Loi  du  17  mai  1834 
mobfnères    Ex-banques  département, 
mobilières  (  Loi  du  9  juin  ,g57  

Réserve  immobilière  de  la  Banque  . . 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  

To'al  


10  niai 


2.948.943.762 
1- 060. 408. 787 


4.009.352  549 

24  193 
382. 781. 561 


498  283.83 
S  067  000 

106  899.838 
339  117.492 
180.000.0C0 
10.000.000 
2.980.750 
99.627.069 
100.000.000 
4.000.000 
26.600  311 

5  C03.833 
8.407.444 
115  659  311 


5  953  8;C  207 


182.500.000 
8.002.313 
10.000.000 
2.980.750 
9.125.000 
4.000.000 
8.407.444 
4.691.707  005 
23.316  069 
11. 155- 605 
157.114  885 
612. 091. 507 
84.077.489 

1  457.972 
13  294. 433 

2  000.000 
132-639.73! 


5  953  870  207 


17  mai 


2.94i  290.184 
1  061.516.482 


4.005-806  666 

281 .524 
329. 376. 484 


507.951  451 
4.003-000 

162.345.458 
331.714.464 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99.627  069 
100.000.000 
4.000.000 
26. 601. 975 

5.167.325 
8-407-444 
112.051  937 


5.890.315  550 


182.500.000 
8.002.313 
10.000.000 
2.980.750 
9.125-000 
4.000.000 
8. 407- 444 
4-651  834-775 
23  935.391 
li-395  523 
181-142-577 
556  037-342 
85  792  968 
1.375  342 
13  814.324 
2.000.000 
137. 971. 896 


5. 890. 315. 550 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


22  mai 

22  mai 

19  mai 

18  mai 

17  mai 

1902 

1903 

1904 

1905 

1906 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

Circulation  

4.080-4 

4-281-1 

4.250.3 

4  348  3 

4.651  8 

Encaisse  or  

2.573.5 

2-496-8 

2-591.4 

2  867-8 

2-944.3 

—     argent .... 

1.114.9 

1-114.8 

1  123  3 

1.106.8 

1.061.5 

Portefeuille  

406.9 

635.2 

712.5 

533.0 

837.3 

Avances  aux  partie. 

439-2 

445.0 

502- 6 

468.3 

494.1 

—     à  l'Etat  

180. Ù 

180.0 

180.0 

180.0 

180  0 

Compt.  cour.  Trésor 

114.4 

141.6 

216.6 

227.5 

181  1 

—  partie. 

509.  i 

434.7 

612-4 

537.2 

641.8 

Taux  d'escompte. . . 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

pair 

pair 

pair 

pair 

pair 

Bén. nets  (milliers  fr) 

4.312-9 

6.583.5 

7-628. 3 

4-794.7 

8  617.0 

Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Une  première  répartition  de  100  francs  est  payée  sur  les 
Actions  de  la  Compagnie  d'assurances  L'Abeille  Grêle  (en 
liquidation). 

En  conséquence,  lesdites  Actions  ne  sont  plus  négociables, 
à  partir  du  9  mai  présent  mois,  qu'en  titres  munis  de  l'estam- 
pille suivante  :  «  1"  Répartition  :  Cent  francs.  Décision  de 
l'Assemblée  du  24  novembre  1905  ». 

Jouissante  courante  :  9  mai  1906,  ex-dividende  1905. 


Conformément  aux  résolutions  votées  par  l'assemblée  géné- 
rale des  actionnaires  du  Crédit  Foncier  d'Autriche,  en  date 
du  6  février  dernier,  les  120.000  actions  anciennes  ont  été 
libérées  à  concurrence  de  300  couronnes  au  moyen  d'un  pré- 
lèvement d'une  somme  de  12  millions  de  couronnes  sur  le 
fonds  de  réserve  extraordinaire. 

Lesdites  actions,  libérées  de  tout  versement  ultérieur,  sont 
échangées  dès  à  présent  contre  des  actions  définitives  de  300 
couronnes  divisées  et  numérotées  comme  suit  : 

60.000  titres  unitaires,  nos  1  à  uOOOO: 
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60.000  titres  de  .">  actions,  n°'  60001  à  12C000. 

En  conséquence,  la  Chambre  syndicale  a  décidé  qu'à  partir 
du  16  niai  présent  mois,  les  120.000  actions,  n01  1  à  120000, 
de  ladite  Société,  ne  seront  plus  négociables  qu'en  titres 
nouveaux  de  300  couronnes,  entièrement  libérés  et  au  por- 
teur, coupon  n"  1  attaché. 

En  liquidation  du  31  mai,  les  livraisons  s'effectueront 
exclusivement  en  litres  nouveaux, 


Par  suite  de  circonstances  imprévues,  les  Etablissements 
émetteurs  no  sont  pas  en  mesure  de  délivrer  un  nombre  suf- 
fisant de  certificats  provisoires  de  l'Emprunt  Russe  1900 
pour  assurer  les  livraisons  en  liquidation  du  15  mai. 

En  conséquence,  la  Chambre  syndicale  a  décidé  de  créer, 
en  représentation  des  bons  de  titres  délivrés  par  les  Établis- 
sements émetteurs,  des  Délégations  établies  par  quotités 
négociables  à  termes  (2.500  fr.  de  rente). 

Ces  Délégations  ne  servent  que  pour  la  liquidation  du 
15  mai. 


Le  dei-nier  versement  de  40,34  0  '0  (201  fr.  70  par  titre  de 
500  francs)  est  appelé  le  30  mai  présent  mois  sur  les  obliga- 
tions non  libérées  de  l'Emprunt  Japonais  4  0/0  1905. 

En  conséquence  la  Chambre  syndicale  a  décidé  qu'à  partir 
du  23  mai,  ledit  Emprunt  ne  sera  plus  négociable,  au  eomp- 
tant  et  à  terme,  qu'en  titres  entièrement  libérés. 


Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Opérations  des 
Caisses  d'épargne  ordinaires  avec  la  Caisse  des  Dépôts  et 
Consignations,  du  1er  au  10  mai  1906  : 

Dépôts  de  fonds   2.824.240  08 

Retraits  de  fonds   12.467.705  92 

Excédent  de  retraits   9.643.465  84 

Excédent  de  retraits,  du  1"  janvier  au  10  mai  1906  : 
21.242.138  fr.  54. 

Capitaux  employés  en  achats  de  rentes,  du  1"  au  10 
mai  1906  : 

1°  Pour  le  compte  des  déposants  des  caisses  d'épargne  or- 
dinaires :  489.948  fr.  79; 

2°  Pour  placement  des  arrérages  et  des  capitaux  encaissés 
sur  les  valeurs  composant  le  portefeuille  provenant  des 
caisses  d'épargne  ordinaires  :  1.780.272  fr.  32. 

Le  montant  des  capitaux  employés  en  achats  de  rentes 
pendant  le  mois  d'avril  1906  a  été'  de  9.647.995  fr.  27,  dont 
voici  la  répartition  : 

Caisse  nationale  d'épargne   4.741.534  48 

Fonds  provenant   des  Sociétés  de  secours 

mutuels   4.741.534  48 

Fonds  de  garantie  (loi  du  9  avril  1898  sur  les 

responsabilités  des  accidents  du  travail)   99.956  32 

Caisse  d'assurance  en  cas  d'accidents   64.969  99 

Total  égal   9.647.995  27 


Caisse  Nationale  d'Epargne.  —  Tableau  des  opérations 
effectuées  pendant  le  mois  de  mars  1906  : 

Versements  reçus  de  353.724  déposants,  dont  43.078  nou- 
veaux  44.403.695  11 

Remboursements  à  193.813  déposants,  dont 
22.583  pour  solde   41.804.187  67 

Rentes  achetées  à  850  dépo- 
sants, pour  un  capital  de   947.565  33 


  42.751.750  .. 

Excédent  de  dépôts   1.651.942  11 

Nombre  de  comptes  existant  au  31  mars  1906  :  4.648.856. 


La  Population  de  l'Indo-Chine.   —   Il   résulte  d'une 


enquête  statistique  et  ethnique  ordonnée  par  M.  Reau,  gou- 
verneur général  de  l'Indo-Chine,  et  achevée  récemment,  que 
la  population  totale  de  cette  possession  française  s'élève  â 
environ  18.925  0(>0  habitants,  asiatiques  ou  étrangers,  dont 
12.800  Français.  L'Annam  comptait  approximativement 
7.096.000  âmes,  le  Tonkin  6.431.000,  la  Cochinchine 
2.973.000,  le  Cambodge  1.332.000  et  le  reste  était  réparti 
entre  le  Laos  et  le  territoire  de  Kouang  tcheou-vvan.  Les 


Annamites  dépassent  les  trois  quarts  de  la  population  totale, 
tout  en  n'occupant  que  les  21  0/0  de  la  superficie  de 
II  n  do-Chine. 


Le  Commerce  de  f  Algérie.  —  La  balance  coifhnerciale 
de  l'Algérie  s'établit  comme  suit  pour  le  premier  trimestre 
de  l'exercice  en  cours  et  des  deux  années  antérieures  : 

Premier  trimestre 
Importations  1906         1905  1904 

(En  milliers  de  francs) 

Matières  animales   5.816       5.247       5'. 360 

Matières  végétales   19.961      16.545  13.054 

Matières  minérales   5.299       4.825  4.433 

Fabrications   61.575      60.897  56.043 

Total   92.651      77.514  78.890 

Augmentation  par  rapport  à  la  période  correspondante  de 
1905  :  5.137.000  francs. 
Exportations 

Matières  animales   4.233  3.837  3.573 

Matières  végétales   32.394  38.890  44.200 

Matières  minérales   7.037  5.400.  4.118 

Fabrications   2.881  2.982  3.243 

Total   46.545  51.109  55.134 


Diminution  par  rappport  à  la  période  correspondante  de 
1905  :  4.504.000  francs. 


La  Fête  des  Fleurs.  —  Parmi  les  réunions  en  plein  air 
que  permet  la  belle  saison,  la  Fête  des  Fleurs  est  assurément 
une  de  celles  que  chacun  voit  revenir  avec  le  plus  de  plaisir. 
L'attrait  tout  spécial  de  cette  fêle  charmante  est  bien  l'ait 
d'ailleurs  pour  séduire  le  public  parisien  qui,  par  une 
aflluenco  toujours  constante,  manifeste  éloquemment  son 
sentiment  depuis  plus  de  vingt  ans  que  la  Fête  des  Fleurs 
ouvre  la  Grande  Semaine,  attirant  autour  des  voitures  fleuries 
une  foule  élégante  et  joyeuse.  Et  puis,  si  Paris  aime  le 
plaisir  il  aime  aussi  et  surtout  que  sa  joie  soit  féconde,  et 
l'on  sait  que  grâce  aux  résultats  de  la  Fête  des  Fleurs,  la 
Caisse  des  Victimes  du  Devoir  peut  venir  immédiatement  en 
aide  à  ceux  qui  ont  été  frappés  en  faisant  acte  de  dévouement 
Le  public  mondain  qui  se  presse  à  la  Fête  des  Fleurs,  appor- 
tant son  obole  pour  les  Victimes  du  Devoir,  sait  du  reste 
qu'il  va  passer  deux  agréables  journées  en  admirant,  défilant 
sous  les  caresses  des  fleurs,  dans  le  merveilleux  décor  de 
l'Allée  des  Acacias  enguirlandée,  les  élégantes  mondaines  et 
nos  gracieuses  artistes,  véritables  collaboratrices  d'une  œuvre 
de  bienfaisance  sympathique  entre  toutes. 

La  Fête  des  Fleurs  aura  lieu  les  vendredi  1"  et  samedi 
2  juin. 


RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  O") 
du  16  au  22  avril  1906  (16e  semaine) 

(En  milliers  de  francs) 


tu  w 

Rec.  br.  de 

Recettes  brutes 

Désignation  des 

si 

la  semaine 

des  années 

Différence 

lignes 

•2* 

P' 

1906 

s2« 

1900 

1905 

1906 

1905 

Etat  

2.916 

1  026 

1.064 

15  630 

14.652 

+ 

978 

Paris-Lyon-Méditer . . . 

9.424 

9.450 

9.270 

141.870 

134.470 

+ 

7.400 

—   Chemins  Algériens 

513 

223 

202 

3. 006 

3.018 

12 

3.765 

4.1tiG 

4.849 

69.772 

69.244 

+ 

528 

5.84S 

4  120 

3.797 

54  012 

51.071 

+ 

2.941 

7.199 

5  062 

4.796 

69.606 

65  915 

+ 

3.691 

Est  

4.922 

3.826 

4.216 

57.540 

55  360 

+ 

2.180 

Midi  

3.830 

2.210 

2.:',62 

31  803 

31  762 

+ 

21 

898 

190 

195 

2.691 

2  612 

+ 

79 

1.290 

242 

184 

2. 990 

2.827 

+ 

163 

Ouest- Algérien  

296 

~77 

75 

1.033 

1  084 

51 

Lignes  Algériennes .  . 

874 

"9 

115 

1.178 

1.412 

234 

103 

25 

26 

383 

363 

+ 
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REVUE  HEBDOMADAIRE 

du   Marché   Financier  de  Paris 

La  fermeté  que  nous  signalions  au  dernier  moment, 
il  y  a  huit  jours,  s'est  accentuée  au  début  delà  semaine. 
Aussi,  l'approche  de  la  liquidation  de  quinzaine  nous 
a-t-elle  valu  des  rachats  sur  un  certain  nombre  de  va- 
leurs qui  ont,  par  suite,  enregistré  de  nouvelles 
avances,  importantes  parfois.  Cependant,  mardi,  jour 
des  reports,  le  marché  s'est  montré  plus  calme,  et 
même  il  y  a  eu  à  signaler  des  réalisations  d'acheteurs 
en  bénéfices.  A  la  vérité  l'argent,  en  la  susdite  journée, 
a  été  un  peu  plus  demandé  que  précédemment,  et  il 
s'est  tenu,  en  moyenne,  aux  environs  de  31/4  à  3 1/20/0. 
Cette  petite  tension  n'a  pas  lieu  de  surprendre,  les  en- 
gagements ayant  été,  depuis  le  1er  mai,  plus  nombreux. 
Quoi  qu'il  en  soit,  le  Marché  reste  très  bien  tenu  dans 
son  ensemble,  et  si  on  ne  clôture  pas  partout  aux  plus 
hauts  cours,  la  tendance  générale  n'en  reste  pas  moins 
bonne. 

if  if  'La.  Rente  3  0/0  Française,  que  nous  laissions 
la  semaine  dernière  à  99  fr.  12  1/2  à  terme,  s'inscrit  à 
99  fr.  05.  Au  comptant,  elle  reste  à  98  fr.  85,  contre 
99  francs.  Renie  3  0/0  Amortissable,  9S  fr.  85  au  comp- 
tant. 

Les  Fonds  Coloniaux  sont  demeurés  bien  tenus. 
L'Emprunt  Madagascar  2  1/2  0/0  1897  s'inscrit  à 
82  fr.  60;  Emprunt  de  V Indo-Chine  1902,  423  fr.  50. 

ir  if  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  sont  de- 
meurées actives. 

Les  Obligations  4  0/0  1865,  qui  clôturaient  à  551  fr., 
finissent  à  554  fr.;  Obligations  iS69  3  0/0,  454  fr.  contre 
454  fr.;  Obligations  3  0/0  1871,  h  leur  même  cours 
de  408  fr.  ;  Obligations  2  3/4-  0/0  1905,  381  fr.,  contre 
380  fr.  75. 

Rappelons  que  les  Obligations  1904  (Métropolitain  , 
ont  un  tirage  le  25  courant. 

M  if  Les  actions  de  la  Ranque  de  France  se  re- 
trouvent à  4. 025  fr.,  au  lieu  de  4.040  fr. 

•ff  it  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 
clôturent  à  706  fr.,  contre  710  fr. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  ont  con- 
servé un  bon  courant  d'ehanges. 

L'Obligation  Foncière  3  O/O  1879  est  à  500  francs, 
contre  504  fr.  ;  Obligations  Communales  2  60  0/0 
1879,  492  fr.,  au  lieu  de  490  fr. 

On  sait  que  le  5  juin  il  sera  procédé  à  un  tirage  sur 
les  séries  suivantes  :  Communales  1S79,  1880,  1891 
et  1899. 

if  if  Le  compartiment  de  nos  Grands  Etablisse- 
ments de  Crédit  a  attiré  de  nouveau  l'attention.  On  ne 
clôture  pas,  toutefois,  partout  aux  plus  hauts  cours. 

La  Ranque  de  Paris  et  des  Pays- Ras,  que  nous 
laissions  à  1.589  fr.,  finit  à  1.587  fr.  Au  sujet  de  cet 
établissement,  nous  nous  reportons  à  l'article  que  nous 
lui  consacrons  plus  haut  Ajoutons  que  l'assemblée 
générale  du  10  mai,  après  la  lecture  des  rapports  du 
Conseil  et  des  Commissions,  a  adopté,  à  l'unanimité, 
les  résolutions  suivantes  : 

«  lo  L'assemblée  générale  approuve,  dans  toutes 
leurs  parties,  le  rapport  et  les  comptes  de  l'exercice 
lôOo,  tels  qu'ils  sont  présentés  par  le  Conseil  d'admi- 
nistration, et  fixe  à  60  fr.  par  [action  le  montant  du 
dividende  pour  l'exercice  1905. 

«  Un  acompte  de  20  fr.  sur  le  dividende  ayant  été 
payé  le  1er  janvier  dernier,  le  solde,  soit  40  fr.  par  ac- 
tion, sera  payé  à  partir  du  1er  juillet  1900,  sous  déduc- 
tion des  impôts  établis  par  les  lois  de  finances; 

«  2°  L'assemblée  générale  réélit  :  MM.  le  comte  de 
Germiny,  Ed.  Noetzlin  et  Edgard  Stern,  administra- 
teurs sortants  ; 

«  3°  L'assemblée  générale  réélit  M.  Georges  Dutil- 
leul,  censeur  sortant  ; 

«  4°  L'assemblée  générale  nomme  MM.  R.  Sauter  et 
G.  Teyssier,  commissaires  chargés  de  faire  un  rapport 
à  la  prochaine  assemblée  générale  ordinaire  sur  la 
situation  de  la  Société,  sur  le  bilan  et  sur  les  comptes 
présentés  par  les  administrateurs  pour  l'exercice  L90Q,  , 


avec  faculté,  pour  chacun  des  deux  commissaires, 
d'accomplir  seul  le  mandat  ci-dessus,  en  cas  d'empê- 
chement de  son  collègue  pour  une  cause  quelconque, 

«  Et  fixe  à  deux  mille  francs  pour  chacun  d'eux  l'in- 
demnité annuelle  du  ou  des  commissaires.  » 

Le  Crédit  Lyonnais  est  à  1.167  fr.,  comme  il  y  a  huit 
jours. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  clôture  à  652  fr.  ; 
nous  le  laissions  à  647  fr. 

La  Société  Générale  s'inscrit  à  647  fr.,  très  fermement 
tenue. 

Le  Crédit  Industriel  et  Commercial  clôture  à  665  fr. 
La  situation  au  30  avril  de  cette  Société  accuse,  sur  la 
précédente,  les  principales  variations  suivantes  : 
Augmentations  :  comptes  courants  créditeurs,  13  mil- 
lions 541.882  fr.  ;  avances,  13.028.295  francs;  espèces, 
8.114.727  fr.  ;  comptes  de  dépôts,  5.213.635  fr.  ;  fonds 
disponibles  dans  les  banques,  872.662  fr.  ;  comptes 
courants  débiteurs,  497.430  fr.  Bénéfices  nets  du  mois  : 
250.40'i  fr.  Bénéfices  nets  pour  les  quatre  premiers 
mois  de  1906  :  814.765  fr. 

La  Banque  de  V Union  Parisienne  reste  à  874  fr.,  au 
lieu  de  865  fr. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  est  demandé  à  141  fr.  ; 
Société  Marseillaise,  actions  libérées,  920  fr.  environ. 

La  Ranque  de  l'Algérie  finit  à  1.320  fr.  ;  Ranque  de 
l' Indo-Chine,  1.390  fr.,  au  lieu  de  1.398  fr. 

Les  actions  du  Crédit  Franco-Egyptien  sont  recher- 
chées à  136  fr. 

Les  obligations  de  la  Ranque  Hypothécaire  Franco- 
Argentine  ont  un  marché  actif  à  465  francs. 

tr  it  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  se  sont  montrées  d'abord  générale- 
ment mieux  tenues,  mais  elles  clôturent  d'une  façon 
irrégulière. 

Le  Lyon  est  passé  de  1.340  fr.  à  1.341  fr.,  et  le  Nord 
de  1.811  fr.  à  1.819  fr.  ;  Orléans,  1.420  fr.  ;  nous  le  lais- 
sions jeudi  dernier  à  1.425  fr.  ;  Ouest,  885  fr.,  contre 
890  fr.  ;  Est,  910  fr.,  au  lieu  de  905  fr.  ;  Midi,  1.156  fr. 

Pour  les  seize  premières  semaines  de  l'année  1906, 
les  recettes  de  nos  six  grandes  Compagnies  de  Chemins 
de  fer  accusent  les  variations  suivantes  sur  celles  de  la 
même  période  de  l'année  précédente:  Augmentations: 
Paris-Lyon,  7.400.000  fr.  ;  Nord,  528.000  fr.  ;  Ouest, 
2.941.000  fr.  ;  Orléans,  3.691.000  fr.  ;  Est,  2.180.000  fr.  ; 
Midi,  21.000  francs. 

jf  ir  Le  compartiment  des  Valeurs  Industrielles  a 
été  très  mouvementé. 

L'action  de  jouissance  de  la  Compagnie  Parisienne 
du  Gaz  a  progressé  de  320  fr.  à  372  fr.  ;  elle  finit  à 
367  francs. 

L'action  du  Canal  de  Suez,  que  nous  laissions  à 
4.495  fr.,  s'est  avancée  à  4.000  fr.  :  elle  clôture  à  4.590fr. 
Le  conseil  d'administration  de  la  Compagnie  du  Canal 
de  Suez  a,  dans  sa  séance  du  14  mai,  décidé  de  propo- 
ser à  l'assemblée  générale  des  actionnaires,  qui  aura 
lieu  le  12  juin,  de  fixer  ainsi  qu'il  suit  le  revenu  total 
de  l'exercice  1905:  Par  action  de  capital,  151  fr.  333 
brut  et  141  fr.  net  ;  par  action  de  jouissance,  126  fr.  333 
brut  et  117  fr.  549  net  ;  par  part  de  fondateur,  71  fr.  173 
brut  et  66  fr.  629  net.  Rappelons  que  le  dividende, 
pour  1904,  avait  été  fixé  ainsi  :  Actions  de  capital, 
150  fr  894  brut  et  141  fr.  net  ;  actions  de  jouissance, 
125  fi-.  894  brut  et  117  fr.  447  net  ;  parts  de  fondateur, 
70  fr.  926  brut  et  66  fr.  57  net. 

Les  Omnibus  ont  enregistré  une  nouvelle  et  forte 
plus-value,  en  montant  de  1.006  fr.  à  1.093  fr.,  pour 
se  retrouver,  au  dernier  moment,  à  1.020  fr. 

Pour  la  dix-huitième  semaine  de  1906,  les  recettes 
de  cette  Compagnie  se  sont  élevées  à  836.766  fr.  20, 
contre  894.430  fr.  60  pendant  la  même  semaine  de  1905. 
Du  1er  janvier  au  6  mai,  les  recettes  totales  de  cette 
Compagnie  se  chiffrent  par  15.567.231  fr.  05,  au  lieu 
de  15.275.677  fr.  65  pendant  la  période  correspondante 
de  l'année  précédente,  soit,  pour  1906,  une  augmenta- 
tion de  291.553  fr.  40. 

Les  Voitures  à  Paris  sont  discutées  à  234  fr. 

L'action  du  Métropolitain  de  Paris  cote  530  francs, 
contre. 534  fr. 
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L'action  ordinaire  de  la  Compagnie  Générale  Trans- 
atlantique se  retrouve  à  214  fr.,  au  lieu  de  203  francs. 
Pour  l'exercice  1905,  dont  il  sera  rendu  compte  à 
l'assemblée  générale  annuelle  du  26  courant,  cette 
Compagnie  a  réalisé,  comme  bénéfices  nets  avant  amor- 
tissement, 10.965.828  fr.  49,  contre  8.272.227  fr.  01. 
Néanmoins,  le  dividende  sera  maintenu  à  7  fr.  50,  tant 
par  action  ordinaire  que  par  action  privilégiée,  le 
Conseil  d'administration  ayant  décidé  d'augmenter  de 
2.050.000  fr.  le  total  des  amortissements. 

Les  Messageries  Maritimes,  actions  ordinaires,  sont 
à  295  fr.,  contre  288  fr.  Pour  l'exercice  1905;  l'excédent 
des  recettes  sur  les  dépenses  se  chiffre,  pour  cette 
Compagnie,  par  11.169.058  fr.,  en  augmentation  de 
3.171.065  fr.  sur  1904. 

L'action  Thomson- Houston,  qui  s'inscrivait,  il  y  a 
huit  jours,  à  738  fr.,  s'échange  à  780  fr.- 

Les  actions  ordinaires  des  Raffinerie  et  Sucreries 
C.  Say  se  retrouvent  ;'t  3 H»  fr.,  contre  305  fr.  Dynamite 
Centrale,  602  francs. 

La  Malfidu.no  s'inscrit  aux  environs  de  685  fr. 

L'assemblée  générale  annuelle  a  eu  liiu  lundi  der- 
nier. Elle  a  décidé  de  distribuer  un  intérêt  de  5  0/0  aux 
actions  de  capital,  plus  un  dividende  de  5  fr.  à  toutes 
les  actions  indistinctement;  la  réserve  de  prévoyance 
est  dotée  de  350.000  fr.  ;  200.000  fr.  sont  portés  au 
compte  amortissement  de  l'usine  de  Noyelles-Godault  ; 
300.000  fr.  sont  consacrés  àconsttiuer  une  réserve  pour 
l'amortissement  des  obligations. 

if  Les  Fonds  d'Etats  Etrangers  ont  donné  lieu, 
pour  la  plupart,  à  des  échanges  importants. 

Le  change,  en  Espagne,  s'est  encore  amélioré;  il  cote 
maintenant  6  25  0/0.  Aussi  la  Bente  Extérieure  Espa- 
gnole est-elle  passée  de  95  fr.  87  à  97  fr.  35;  elle  clôture 
ii  97  francs. 

La  Rente  Italienne  cote  105  fr.  75,  contre  105  fr.  60;  on 
parle  de  nouveau  de  la  conversion  prochaine  de  ce  fonds, 
conversion  autorisée,  du  reste,  depuis  longtemps  par 
les  Chambres  italiennes,  mais  rien  n'est  encore  officiel. 

La  Rente  Ottomane  Unifiée  se  retrouve  à  95  fr.  35, 
contre  94  fr.  40.  Le  différend  qui  s'était  élevé  entre 
l'Angleterre  et  la  Porte  a  pris  fin. 

Les  Fonds  Russes  sont  demeurés  calmes,  mais  sou- 
tenus. L'Emprunt  nouveau  5  O/O  1906  est  à  93  fr.  50. 

it  ic  La  Banque  1.  R.  P.  des  Pays-Autrichiens 
est  ;'i  470  fr.  ;  Banque  Nationale  du  Mexique,  1.013  fr. 
à  terme,  au  lieu  de  986  fr. 

La  Banque  Impériale  Ottomane,  que  nous  laissions  à 
659  fr.,  cote  au  dernier  moment  656  fr. 

Le  Crédit  Foncier  d'Autriche  est  aux  environs  de 
1 .  VIS  francs,  au  heu  de  1.408  fr.  50. 

Conformément  aux  résolutions  votées  par  l'assem- 
blée générale  des  astionnaires  de  cette  Institution,  en 
date  du  6  février  dernier,  les  120.000  actions  anciennes 
ont  été  libérées  à  concurrence  de  300  couronnes,  au 
moyen  d'un  prélèvement  d'une  somme  de  12  millions 
de  couronnes  sur  le  fonds  de  réserve  extraordinaire. 
Lesdites  actions,  libérées  de  tout  versement  ultérieur, 
sont  échangées,  dès  à  présent,  contre  des  actions  défi- 
nitives de  300  couronnes. 

La  Banque  de  Londres  et  de  Mexico  cote  672  fr., 
contre 654  fr.  ;  Banque  Centrale  Mexicaine,  472  francs. 

Les  Obligations  3  î /2  0/0  de  la  Land  Bank  of  Egypl 
(Banque  Foncière  d'Egypte)  sont  demandées  à  459  fr. 

Les  Obligations  5  0/0  du  Port  du  Rosario  restent  à 
510  francs.  Les  recettes  du  port  te  sont  élevées,  pour 
le  mois  d'avril  dernier,  à  493.977  fr.  Les  recettes  des 
trois  premiers  mois  de  1906  s'élevant  à  1.115.708  fr., 
on  obtient  ainsi,  pour  les  quatre  premiers  mois  de  l'an- 
née courante,  le  chiffre. de  1.609.685  francs'. 

La  Sosnoioice,  qui  était  revenue  à  1.441  fr.,  s'alour- 
dit encore  à  1.433  francs. 

La  Briansk  clôture  à  432  fr.,  sans  variation. 

Le  Rio-Tinto,  que  nous  laissions  à  1.625  fr.,  a  repris 
à  1.663  francs. 

Les  Chemins  de  fer  Espagnols  se  sont  montrés  très 
fermes.  Les  Andalous  sont  à  243  fr.,  contre  238  fr.  ; 
Nord  de  l'Espagne,  259  fr.,  contre  257  fr.  ;  Saragosse, 
403  fr.,  au  lieu  de  391  fr. 


Du  1er  janvier  au  22  avril,  les  recettes  de  ces  trois 
Compagnies  accusent  sur  celles  de  la  période  corres- 
pondante de  1905  les  variations  suivantes  :  Augmenta- 
tions :  Madrid-Saragosse,  1.621.145  pesetas;  Nord  de 
l'Espagne,  417.843  pesetas.  Diminutions:  Andalous, 
180.535  pesetas. 

Les  Wagons-Lits,  actions  ordinaires,  clôturent  à 
370  fr.  ;  actions  privilégiées,  376  fr.,  les  deux  en 
avances  appréciables. 

Pour  la  troisième  décade  d'avril,  les  recettes  de  cette 
Compagnie  se  sont  élevées  à  657.291  fr.,  contre  014.364 
francs  pendant  la  même  décade  de  1905.  Pour  les 
quatre  premiers  mois  de  l'année  en  cours,  les  recettes 
totales  s'établissent  à  6.294.502  fr  ,  contre  5.667.472  fr. 
en  1905  ;  d'où  une  augmentation  de  627.030  fr.  pour 
1906. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Les  échanges  ont  été  suivis,  cette  semaine,  et  la  tendance 
a  été  très  ferme  sur  presque  toute  la  ligne.  Par  la  suite,  on 
s'est  montré  un  peu  irrégulier. 

Les  Fonds  d'Etats  ont  été  animés.  Le  Brésil  .5  0/0  1805  clô- 
ture à  100  fr.  30;  Argentin  4  0/0  Mixte,  91  fr.  20. 

Là  Rente  Intérieure  Espagnole  4  0/0,  qui  clôturait  à 
75  fr.  90  il  y  a  huit  jours,  est  à  77  fr.  G2  1/2. 

Les  obligations  de  Y  Emprunt  5  0/0  de  Pernambuco 
sont  demandées  à  459  francs. 

Les  obligations  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du 
Nord  du  Brésil  sont  recherchées  à  436  francs. 

Le  Cape  Copper,  qui  cotait  145  francs,  est  à  154  fr.  50; 
Tharsis,  147  francs,  contre  146-fr.  50. 

L'action  de  l'Union  des  Tramways  reste  active  à  89  francs.. 
Cette  Société,  par  sa  participation  très  importante  dans  les 
Tramways  de  Malaga,  bénéficie  de  l'amélioration  du  change 
espagnol.  Il  est  à  remarquer  que  celte  der.iièie  entreprise,  à 
traction  animale,  vient  d'être  entièrement  modifiée,  et  que 
les  installations  électriques  y  sont  pour  ainsi  dire  achevées. 
L'exploitation  va  y  être  intensive  et  les  recettes  seront  fruc- 
tueuses. 

L'action  de  l'Électrique  Lillc-Roubaix-Tourcoing  est  à 
307  francs. 

La  liarpencr  finit  à.  1.655  francs,  au  lieu  de  1.665  francs. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann  se  retrouvent  à  997 
francs  ;  elles  finissaient  à  f  .020  francs  il  y  a  huit  jours. 

La  Société  Hellénique  de  Mines  s'échange  à  72  francs. 

L'action  Dnièprovimne  clôture  à  f  .799  francs. 

L'obligation  5  0/0  du  Mashonaland  Railway  cote  466  francs, 

L'obligation  Caisse  Hypothécaire  d'Egypte  clôture  à  483  fr. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Rome  (unités)  sont  deman- 
dées à  116  francs. 

L'action  New  Ecpjptian  Company,  Limited  est  demandée  à 
39  fr.  25. 

La  Part  de  Monaco  finit  à  5.700  francs,  contre  5.730  fr. 
Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  s'échangent  à 
339  francs. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  clôturent  à 
83  francs,  contre  76  francs.  Cette  Société  annonce  la  mise  en 
paiement,  à  partir  du  31  mai,  d'un  acompte  de  2  fr.  50  par 
action  sur  le  dividende  de  l'exercice  1905-1906. 

Les  actions  anciennes  de  la  Société  Lorraine  (Anciens 
Etablissements  Diélrich),  finissent  à  897  fr.  50.  Faisons 
remarquer  qu'en  plus  des  600  à  650  voitures  qu'elle  pourra 
livrer  cette  année,  la  Société  compte  livrer  encore  pour  5  à 
6  millions  de  francs  de  matériel  de  chemins  de  fer.  Ces  di- 
verses livraisons  représentent  un  chiffre  d'affaires  de  Î5  à  18 
millions,  alors  que  le  chiffre  correspondant  de  1905  n'a  été 
que  de  8.500.000  francs.  Ajoutons  que  le  développement  des 
affaires  de  cette  Société  dans  ses  deux  branches  d'industrie, 
aussi  bien  pour  la  construction  du  matériel  roulant  de  che- 
mins de  fer  que  pour  la  fabrication  des  automobiles,  a  décidé 
le  Conseil  à  proposer  une  augmentation  de  capital  ;  cette  aug- 
mentation sera  réalisée  par  l'émission  de  5.000  actions  nou- 
velles qui  seront  offertes  par  préférence  aux  anciens  porteurs, 
à  raison  d'une  action  nouvelle  pour  deux  anciennes. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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17  Mai  1906. 

Situation  agricole  —  Un  refroidissement  de  l'atmosphère 
vient  de  se  produire.  Si  l'oncn  croit  les  populations  agricoles, 
les  auteurs  responsables  de  ce  méfait  sont  les  trois  saints  : 
Mamert,  Pancrace,  Servais  qui,  chaque  année,  lors  de  la 
célébration  de  leurs  fêtes  consécutives,  c'est-à-dire  les  11,  12 
et  13  mai,  se  font  un  malin  plaisir  d'exercer  une  lourde  pres- 
sion sur  la  colonne  thermométrique.  Cette  mise  en  accusa- 
tion, des  centaines  de  fois  réitérée,  n'a  pas  encore  été  prise 
•en  considération  par  le  tribunal  de  la  Science  qui  constate 
régulièrement  le  délit,  mais  se  refuse  à  admettre,  faute  de 
preuves,  que  les  coupables  soient  les  trois  élus  du  ciel  dési- 
gnés par  la  vindicte  publique. 

L'affaire  n'est  pourtant  pas  classée  ;  les  recherches  conti- 
nuent sous  la  direction  des  inspecteurs  principaux  du  service 
des  observatoires.  Certains  des  limiers  de  cette  police  spéciale 
sont  persuadés  que  cet  abaissement  de  la  température  est  due 
à  une  cause  toute  mécanique  :  la  fonte  des  glaces  du  pôle 
Nord.  D'autres  nous  fournissent  une  explication  tout  aussi 
rationnelle  dont  voici  la  teneur  :  A  cette  saison,  une  zone  de 
poussière  cosmique,  dont  la  voie  lactée  nous  offre  l'image,  se 
masse  autour  du  soleil  ;  cette  nuée  corpusculaire  faisant 
écran,  il  en  résulte  une  diminution  très  notable  des  rayons 
caloriques  do  l'astre  du  jour. 

Quoi  qu'il  en  soit,  le  fait  est  indéniable  et,  tous  les  ans, 
les  agriculteurs  passent  par  les  mêmes  transes. 

Au  moment  où  nous  écrivons,  nous  ne  savons  pas  si  cette 
diminution  de  chaleur  a  porté  préjudice  aux  futures  récoltes. 
Nous  pouvons  seulement  indiquer  que  les  dernières  informa- 
tions concernant  les  céréales  sont  satisfaisantes,  sauf  pour 
les  seigles  dont  l'épiage  se  serait  effectué,  parait-il,  dans  de 
mauvaises  conditions. 


Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


19  avril 

26avrill  3  mai 

10  mai 

12  avril 

1906 

1906 

1906 

1906 

1906 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

23  87 

23  87 

23  87 

23  62 

23  62 

18  74 

18  66 

18  40 

18  72 

18  55 

17  12 

17  25 

17  25 

17  25 

17  25 

23  46 

23  37 

23  28 

23  25 

23  28 

17  S2 

17  30 

17  30 

16  77 

16  86 

15  44 

15  23 

15  01 

15  18 

15  46 

16  85 

16  64 

16  78 

16  35 

16  64 

Paris  

Liverpool  

Anvers  

Berlin  

Budapest  

Chicago  

New- York  

Les  offres  sont  moins  restreintes  que  précédemment  sur 
les  marchés  de  province,  et  les  détenteurs  consentent  quelques 
légères  concessions  à  leurs  clients.  La  moyenne  des  prix  pra- 
tiqués pour  les  belles  sortes  s'établit  maintenant  à  23  fr.  75, 
parité  Paris. 

A  Paris,  à  notre  réunion  hebdomadaire  d'hier,  on  a  coté  : 
blés  de  choix,  23  75  à  24  . .  ;  bonne  qualité,  23  50  à  23  75  ; 
qualité  moyenne,  22  50  à  23  25  ;  qualité  ordinaire,  21  à  22  25; 
blés  blancs,  23  50  à  24  . . .  Les  100  kilos,  gares  de  Paris  ou 
usines  environnantes. 
Sur  le  marché  réglementé,  les  dispositions  sont  très  calmes. 

3  mai        10  mai        17  mai 

Courant   23  87         23  62         23  62 

Juin   23  87         23  62         23  62 

Juillet-Août   23  37         23  12         23  12 

4  derniers   22  12         23  12         22  12 

Les  100  kilos,  net,  comptant.  Poids  naturel  de  75  à  77  kilos 
à  l'hectolitre. 

Farines  fleur.  —  Le  marché  des  farines  de  commerce  a  été 
encore  inactif  cette  semaine.  On  a  coté  en  clôture  : 

3  mai  10  mai        17  mai 

Courant                    30  62  30  37         30  12 

Juin                        30  62  30  62         30  37 

Juillet-Août               30  62  30  62         30  62 

4  derniers                 29  37  29  25         29  37 

Les  100  kilos,  net,  toile  perdue,  sans  escompte. 

Farines  de  consommation.  —  Les  difficultés  éprouvées 
par  la  meunerie  dans  le  placement  do  ses  produits  deviennent 


plus  grandes  de  jour  en  jour.  La  cote  officieuse  ne  varie  pas, 
mais  il  est  avéré  que,  dans  bien  des  cas,  les  fabricants  sont 
contraints  d'accorder  des  concessions  parfois  importantes  à 
la  boulangerie  de  la  capitale. 

Nous  retrouvons  les  farines  supérieures  de  Paris  à  54  fr, 
les  157  kilos.  On  cote  les  autres  marques  principales  en  dis- 
ponible : 

157  lui.,  net   100  lui.,  net 

Marques  de  choix   54  25  34  55 

Premières  marques   54  . .  34  39 

Bonnes  marques   52  75  33  60 

Marques  ordinaires   51  50  32  80 

Conditions  :  le  sac  de  159  kilos  on  101  kilos,  brut,  toile  à 
rendre,  franco  au  domicile  dos  acheteurs,  au  comptant  avee 
1  0/0  d'escompte  ou  à  30  jours  sans  escompte. 

Avoine.  —  Au  commencement  du  mois,  beaucoup  de  per- 
sonnes étaient  persuadées  que  la  situation  des  vendeurs  s'amé- 
liorerait progressivement  :  la  concurrence  des  avoines  exo- 
tiques devait  s'exercer  d'une  manière  efficace;  on  prévoyait 
qu'à  la  suite  d'une  baisse  marquée  des  produits  indigènes, 
le  découvert  pourrait  se  procurer  des  lots  importants  rem- 
plissant les  conditions  exigées  pour  l'admission  au  marché  à 
terme  et  parviendrait  à  faire  face  à  ses  engagements  en 
livrant  la  marchandise.  Cette  opinion  était  d'autant  plus  vrai- 
semblable que  le  stock  du  marché  réglementé  était  déjà 
remonté,  à  fin  avril,  de  12.000  à  17.500  quintaux. 

Contrairement  à  cette  attente,  les  présentations  à  l'exper- 
tise ont  été  peu  nombreuses  durant  la  première  quinzaine  de 
mai,  si  bien  qu'au  lieu  de  s'accroître,  le  stock  s'est  amoin- 
dri :  il  n'est  plus  aujourd'hui  que  de  12.750  quintaux.  Les 
haussiers  sont  de  nouveau  les  maîtres  et  imposent  de  dures 
conditions  de  rachat  aux  vendeurs.  On  en  jugera  par  la 
comparaison  des  cours  : 

3  mai       10  mai       17  mai 

Courant   20  12         20  87         21  37 

Juin   20  25         20  50         20  62 

Juillet-Août   19  12         19  . .  19  12 

4  derniers   17  12         17  12         17  25 

Les  100 kilos,  net,  comptant.  Poids  naturel  de  45  à 47  kil.  à 
l'hectolitre. 


Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

19  avril 

26  avril 

3  mai 

10  mai 

17  mai 

1906 

1906 

1906 

1906 

1906 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

22  50 

22  25 

22  12 

22 

21  87 

21  07 

20  66 

20  48 

20  ii 

20  14 

21  12 

21  .. 

20  87 

20  12 

19  87 

21  56 

21  32 

21  32 

20  92 

20  52 

20  47 

20  05 

20  05 

19  42 

19  21 

21  37 

20  87 

20  81 

20  37 

20  .. 

New-York(moscovad) 

34  26 

32  83 

33  54 

33  54 

33  54 

L'Association  Internationale  de  Statistique  sucriére  vient 
de  terminer  son  enquête  sur  les  ensemencements  do  betteraves 
dans  les  principaux  pays  producteurs  d'Europe.  Voici  les 
résultats  auxquels  elle  est  arrivée  : 

Hectares 
en 


Plus  ou  moins 
en  1906 


France  

Allemagne  

Autriche- Hongrie. 

Belgique  

Hollande  

Russie  

Suède  

Danemark. , ,  

Italie  

Espagne  


1905 

262.866 
467.885 
371.500 
71.390 
48.480 
538.544 
27.750 
15.200 
37.000 
32.383 


1906 

190.300 
440.340 
342.100 
59.820 
44.075 
594.227 
30.300 
15.200 
37.500 
33.455 


Hectares  % 


-27.6 
-  5.9 


—  72.566 

—  27.545 

—  29.400  —  7.9 

—  11.570  —16.2 

—  4.405  —  9.1 
-+-  55.683  -f-10.3 
+    2.550  +  9.2 


+ 


500  +1.3 
1.068  +  3.3 


Total  et  moyenne  ..  1.872.998   1.787.317     —  85.681  —  4.6 

Cette  évaluation  a  déjoué  de  nombreuses  combinaisons.  On 
avait  prévu  que  la  superficie  consacrée  à  la  culture  des  bet- 
teraves subirait,  en  France,  une  réduction  de  15  à  20  0/0; 
nous  venons  de  voir  que  l'Association  Internationale  signale 
une  diminution  de  27.6  0/0.  Par  contre,  on  supposait  que  la 
totalité  des  ensemencements  européens  serait  sensiblement 


C30 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


inférieure  à  la  moyenne  des  dernières  années  ;  d'après  les 
chiffres  ci-dessus,  l'amoindrissement  ne  porterait  que  sur 
85.681  hectares,  ou  4.6  0/0,  c'est-à-dire  sur  une  étendue  par 
trop  minime  pour  que  la  surproduction  ne  soit  plus 
craindre. 

En  somme,  l'impression  produite  par  cette  statistique 
été  défavorable  ;  la  preuve  en  est  que  certains  acheteurs  ont 
jugé  prudent  d'alléger  leurs  positions.  D'ailleurs,  les  ventes 
auxquelles  ils  oui  procédé  ont  occasionné,  sur  notre  marché 
des  sucres  blancs  n°  3,  une  baisse  variant  de  25  à  50  centi 
mes  suivant  les  termes  de  livraison.  On  a  pratiqué  en  der- 
nier lieu  : 


Blanc  n°  3  : 

Courant  

Juin  

Juillet-Août  

4  d'octobre  

4  premiers  

Roux  88°  disponible. 


3  mai 

10  mai 

11  mai 

25  .. 

25  .. 

24  75 

25  12 

25  25 

24  87 

25  50 

25  50 

25  12 

26  50 

26  50 

20  12 

23  12 

22  7. 

ai  87 

Les  100  kilos,  net,  entrepôt  Paris,  escompte  1/4  0/0. 
Les  raffinés  en  pains  valent  de  56  fr.  à  56  ïr.  50  les  100 
kilos,  suivant  marques,  aux  usines. 

Le  Journal  Of/iciei  a  publié  le  résumé  de  la  situation  des 
sucres  pendant  les  huit  premiers  mois  de  la  campagne  1905-06 
(l*r  septembre  au  30  avril),  d'après  les  constatations  du 
service  des  douanes  et  celui  des  contributions  indirectes. 

En  voici  les  chiffres  principaux,  comparés  à  ceux  de  la 
campagne  précédente  : 

1004-05  1005-06 


Tonnes  exprimées  on  raffiné 


Reprises  

Production  

Importations  

Entrées  de  sucres  libérés  d'impôt. 


Total  des  ressources. 


Consommation  

Fabrication  des  bières  

Alimentation  du  bétail  

Sucres  des  mélasses  

Exportations   

Expéditions  de  sucres  libérés  d'im- 
pôt  

Préparations  sucrées  exportées  . . . 

Pertes  matérielles  et  autres  dé- 
charges   


Total  du  mouvement 


Stock  au  30  avril  

contre,  au  31  mars  

Différence  au  30  avril 


433.075 

313.652 

560.297 

977.421 

40.705 

21.031 

2.699 

1.034.077 

1.314.803 

372.051 

383.064 

28 

321 

3 

470 

7.238 

12.244 

158.027 

263.829 

3.805 

2.212 

2.370 

1 

7 

539.560 

666.110 

494.517 

648.693 

535.478 

707.060 

—  40.961 

—  .".8.367 

Durant  le  mois  dernier,  la  production  a  été  de  2.140 
tonnes,  contre  840  en  avril  1905;  les  ressources,  y  compris 
les  importations  et  les  entrées  de  sucres  libérés  d'impôt, 
se  sont  accrues  de  5.437  tonnes,  au  lieu  de  8.348  en  avril 
1905. 

La  consommation,  y  compris  les  acquittements  des  obli- 
gations d'admission  temporaire,  a  été  de  43.305  tonnes,  contre 
34.261;  les  exportations,  de  18.303  tonnes,  contre  13.987.  Le 
total  du  mouvement  est  ressorti  à  63.804  tonnes,  au  lieu  de 
49.399,  soit  une  différence  de  14.405  tonnes  en  faveur 
d'avril  1900.  Le  stock  a  diminué  de  58.307  tonnes,  contre 
seulement  40.961  en  1905. 

A  noter  une  rectification  coneprnant  les  reprises  au  com- 
mencement de  la  saison  1904-1905.  Dans  les  dernières  statis- 
tiques mensuelles,  ce  report  figurait  pour  453.538  tonnes; 
l'administration  vient  de  le  ramener  à  433.075  tonnes,  mais 
elle  ne  nous  fournit  aucune  explication  sur  cette  correction. 


Alcool.  —  Durant  la  première  partie  de  la  huitaine  sous 
revue  la  tendance  du  marché  de  l'alcool  a  été  faible  ;  des 
offres  suivies  ont  fait  reperdre  aux  cours  une  partie  de 
l'avance  réalisée  la  semaine  précédente.  Ces  jours  derniers, 
les  dispositions  se  sont  améliorées  ;  la  cote  est  remontée 
sans  atteindre  cependant  son  niveau  antérieur  : 


3  mai  10  mai  17  mai 

Courant   41  25  42  25  41  62 

Juin   41  12  42  50  41  87 

Juillet-Août   40  62  42  37  41  75 

4  derniers   37  62  38  37  38  37 

3  d'octobre   37  12  37  50  37  50 

4  premiers   36  87  37  62  37  62 

L'hectolitre  90»,  non  logé,  entrepôt  Paris,  escompte  2  0/0. 

Non  compris  la  taxe  de  1  fr.  62  à  100°. 


Prix  de  la  Laine  sur  les  principaux  marchés 
Villes 


19  avril 
1906 


Fr. 

196  50 


6  17 

5  85 


26  avril 
1900 


Fr. 
197  .. 


6  17 

5  85 


3  mai 
1906 


Fr. 
201  50 


6  25 
6  .. 


10  mai 
1906 


Fr. 
201  . 


17  mai 
1906 


Fr. 
201  .. 


6  30 

5  95 


Le   Havre  (Buenos- 
Ayres  en  suintUOOk. 

Roubaix  (qualité  pei- 
gnée) le  kilog  

Anvers  (   d°   )  le  kil. 

A  Londres,  la  troisième  série  d'enchères  de  laines  colo- 
niales de  l'année  1900  s'est  ouverte  le  8  courant;  sauf  avis 
contraire,  elle  se  terminera  le  23. 

Les  quantités  disponibles  pour  ces  ventes  sont  les  sui- 
vantes :  Nouvelle-Galles-du-Sud,  22.000  balles;  Qneensland, 
6.000;  Victoria,  19.500:  Australie  Méridionale,  6.3  0;  Aus- 
tralie Occidentale,  3.500;  Tasmanié,  4.700:  Nouvelle-Zé- 
lande, 91.0C0;  total  de  l'Australasie,  153.100;  Colonie  du 
Cap,  7.000;  total  général,  160.000. 

La  plus  grande  animation  na  cessé  de  régner  depuis  le 
commencement  de  ces  ventes,  grâce  à  l'activité  inusitée  dont 
ont  fait  preuve  les  acheteurs  anglais,  alors  que  ceux  du  Con- 
tinent se  montraient,  plutôt  réservés. 

Comparativement  aux  cours  de  clôture  de  la'  série  précé- 
dente, les  mérinos  ont  bénéficié  d'une  plus-value  de  5  0/0 
environ;  les  belles  croisées  ont  gagné  de  5  à  6  0/0,  tandis 
que  les  sortes  ordinaires  et  inférieures  de  cette  catégorie  qui 
sont  de  plus  en  plus  recherchées,  ont  progressé  de  8  0/0  eu 
moyenne.   

Cuivre.  —  Nous  avons  publié  dans  notre  numéro  du  6 
avril  dernier  une  statistique  de  la  production  universelle  du 
cuivre  en  1905  dont  les  éléments  nous  étaient  fournis  par 
MM:  Merton  et  C'*,  de  Londres. 

La  dernière  circulaire  de  cette  importante  maison  contient 
une  rectification  concernant  le  rendement  des  Etats-Unis  qui 
est  ramené  de  413.070  à  389.120  tonnes  anglaises  de  1.016 
dlos  048  contre  365.050  en  1904.  Par  suite,  la  production 
universelle  est  maintenant  évaluée  à  684.800  tonnes  au  lieu 
708.610  à  fin  mars.  L'augmentation  par  rapport  à  ly04  est 
de  684.860  —  644.000  =  40.860  tonnes,  soit  0.30  0/0. 

Durant  la  dernière  quinzaine,  le  stock  de  l'Angleterre  et 
de  la  France  s'est  accru  de  445  tonnes  anglaises  et  compor- 
tait 9.583  tonnes  au  15  mai,  contre  9.138  au  30  avril. 

Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 

Métaux 


Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  3  mois  

Etain  :  disponible. . 

à  3  mois  

Plomb  anglais  :disp. 

espagnol  :  — 
Zinc  :  disponible. . . 

Glascow 
Fonte  disponible.. 


19  nvril 

26  avril 

3  mai 

10  mai 

17  mai 

1906 

1906 

1906 

1906 

1906 

£  sh.  d. 

£  sh.  d. 

*  sh. 

d. 

£  sh. 

d. 

£  sh.  d 

85  . 

85  10  . 

83  12 

6 

84  - 

85  12  6 

82    .  . 

84    .  . 

81  12 

6 

83  . 

84  12  6 

177    5  . 

181  15  . 

184  10 

197  10 

207  ..  . 

174    .  . 

179    .  . 

178  5 

188  12 

6 

200    .  . 

16  5  . 

16   1  3 

16  7 

6 

16  12 

6 

17  15  . 

16    .  . 

15  16  10 

16  2 

6 

16  7 

6 

17   8  9 

26  ..  . 

26  15  . 

26  17 

6 

26  10 

27   5  - 

48  7 

50  7 

49 

50 

1 

51  2 

Cours  officiels  des  Métaux  à  Paris 

(Les  100  kilos  à  l'acquitté)      5  mai 

Fr. 

Cuivre  Chili,  marques  ordinaires   216  25 

—  Chili,  1"'  marques   218  75 

—  en  lingots  et  plaques  de  laminage      225  . . 

—  en  lingots  propres  au  laiton   225  50 

—  en  cathodes   227  50 

Étain  Banka   500  50 

Plomb,  marques  ordinaires   46  76 

Zinc  de  Silésie  .-   72  50 


12  mai 
Fr. 
217  50 
220  .. 

226  25 

227  75 

228  50 
545  .. 

47  .. 
71  ... 


Xavier  Gikardot. 
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ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  le  15  mai  190G. 
Le  marché  monétaire.  —  Bonne  situation  des  industries.  —  L'enquête 
sur  les  cartels.  —  Diverses  catégories  de  cartels. 

La  santé  du  chancelier  de  Bûlow  étant  redevenue 
tout  à  fait  bonne,  il  ne  peut  être  question  d'une  crise 
de  chancellerie,  même  dans  l'avenir  le  plus  lointain. 
Pour  le  moment,  les  préoccupations  politiques  se  rat- 
tachent toutes  au  prochain  voyage  de  l'empereur  Guil- 
laume à  Vienne.  On  est  fort  attristé  ici  de  l'attitude 
hostile  des  Hongrois  et  Tchèques  contre  l'Empereur  et 
contre  la  Triplice.  La  presse  officieuse  de  l'Empire  allié 
a  beau  s'évertuer  à  atténuer  le  sens  et  la  portée  de 
cette  manifestation  anti-allemande,  elle  n'en  a  pas 
moins  produit,  chez  nous,  une  gêne  et  un  désappoin- 
tement profonds.  On  voit  clairement  aujourd'hui  que  la 
Triplice  n'a  plus  pour  elle  que  les  Allemands  d'Autri- 
che, et  encore  pas  tous.  On  estime  qu'il  aurait  été  sage 
de  ne  pas  provoquer  cette  constatation  publiquement. 

Sur  le  marché  financier  de  Berlin,  la  réserve  domine 
toujours.  L'agitation  ouvrière,  quoique  en  décroissance, 
est  encore  vive  et  ne  laisse  pas  d'inquiéter.  La  grève 
des  charbonnages  de  l'Allemagne  centrale  est  terminée 
par  un  accord  sur  les  principaux  points.  Mais  l'on  croit 
cette  paix  assez  précaire.  Dans  les  industries  des  mé- 
taux, quoique  la  menace  d'un  loch  oui  des  patrons  ait 
fait  rentrer  beaucoup  d'ouvriers  dans  les  usines,  le 
chômage  est  encore  très  étendu. 

Au  malaise  naturel  qu'inspire  cette  situation,  il  faut 
joindre  les  préoccupations  que  cause  le  marché  moné- 
taire. Ces  craintes  viennent  plus  de  la  place  de  Londres 
que  de  la  nôtre.  Et  l'on  s'attend  à  de  grands  besoins 
pour  la  liquidation.  En  ce  moment,  on  est  d'autant 
plus  inquiet  de  la  rareté  des  disponibilités  que  les 
demandes  sont  peu  nombreuses.  On  commence  à  s'ha- 
bituer à  l'idée  que  la  Reichsbank  finira  l'année  avec 
son  taux  d'escompte  actuel.  Les  capitalistes  emploient 
presque  toutes  leurs  disponibilités  en  escomptes  et 
reports  pour  profiter  des  taux  élevés.  Cela  explique 
l'abandon  relatif  où  sont  laissés  nos  fonds  d'Etats. 

L'argent,  pour  la  liquidation,  s'est  maintenu  cons- 
tamment au-dessus  de  4  1/2  0/0.  L'escompte  libre  est 
resté  aux  environs  de  3  1/2  0/0. 

La  situation  de  la  grande  industrie,  en  dépit  des 
grèves,  reste  invariablement  bonne.  Pour  l'instant,  on 
ne  sait  pas  encore  l'influence  que  le  nouveau  tarif 
douanier  peut  avoir  sur  ces  industries  :  on  n'en  pourra 
juger  avant  quelques  mois.  L'essor  de  notre  industrie 
est  tel  qu  elle  ne  parait  même  pas  se  préoccuper  du 
renchérissement  de  l'argent. 

Il  y  a  trois  ans  environ,  le  Gouvernement  chargea 
une  Commission  de  faire  une  grande  enquête  sur  les 
cartels.  Cette  Commission  vient  seulement  de  terminer 
ses  travaux  Depuis  le  début  de  son  enquête,  le  nom- 
bre des  cartels  a  encore  augmenté  et  leur  organisation 
s'est  encore  fortifiée.  L'année  1904  a  particulièrement 
accentué  ce  mouvement,  de  sorte  que  la  grande  indus- 
trie allemande  s'achemine  rapidement  vers  la  forme 
des  trusts  américains. 

L'enquête  a  révélé  trois  formes  de  cartels  : 

La  première  forme  est  une  Association  d'industriels 
qui  se  bornent  à  déterminer  un  cours  minimum  des 
marchandises. 

Au-dessus,  viennent  les  industries  qui  se  groupent 
pour  constituer  de-  bureaux  de  vente  chargés  d'écouler 
les  produits  des  usines  syndiquées. 

Enfin,  le  groupement  le  plus  compliqué  est  le  cartel, 
qui  a  un  bureau,  non  seulement  pour  vendre  ses  pro- 
duits, mais  pour  acheter  les  matières  premières. 

Les  plus  puissants  cartels  appartiennent  à  cette 
troisième  catégorie.  Parmi  ceux-ci  figurent  le  trust  du 
charbon  et  le  trust  de  l'acier,  qui  règlent  non  seule- 
ment les  prix  de  vente,  mais  la  quantité  de  la  produc- 
tion et  du  débit. 


Il  existe  actuellement  389  cartels  en  Allemagne  :  10 
cartels  du  charbon  ;  10  cartels  du  verre  ;  64  cartels  du 
fer;  11  cartels  de  métaux  divers;  46  cartels  d'indus- 
tries chimiques;  33  cartels  de  l'industrie  textile  ;  2 
cartels  de  l'électricité  ;  0  cartels  du  cuir  ;  132  cartels 
des  diverses  industries  des  tubes  ;  16  cartels  des  in- 
dustries alimentaires;  21  cartels  divers. 


et 


BILAN   DE  LA   BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  


PASSIF  (milliers  de^marks) 
Capital  social  


Réserve. 

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue . 
Divers  


1906 


7  mai 


975  761 
28. «08 
17.682 

840  851 
75.981 

m  ois 


W.30avr. 

+  1.814 
+  1.942 

+  8.425 

-  j4  ,r;i!) 

-  49.968 
31.257 


l  — ■   O  t  •  £.0  i 

88. 699  +   8  526 


180.000 
64.814 
.362.782 

519.238 
25.793 


non  mod. 
nmi  mod. 

-  33.502 

-  81  982 
+  417 


1905 


15  mai 


1.074  332 
29.933 
26.1)26 
826.819 
74  388 
71.843 
93.411 


180.000 
64.814 
1.267.012 

665.8 


Bit.  6  mai 


+  33.619 

t-  1  904 

+  8  628 

-  43  808 
+  12.992 

-  10  002 

-  902 


non  mod. 
non  mod. 

—  55.349 
+  57.330 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitr 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Million 


19  082i+  .  453 
os  du  Bilan  (I3  la 
s  de  Marks) 


DATE 

Or 
et  argent 

Circulation 

Comptes 
courants  et 
dépôts 

Portefeuille 

Avances 

Réserve 
de  billets  - 

Taux 

de 
l'esc. 

0/0 

1.005 

1.230 

641 

822 

69 

+  298 

5 

23   

1.034 

1.261 

637 

823 

oS 

+-  301 

» 

31  »   

889 

1.629 

589 

i.099 

186 

-  236 

» 

916 

1.477 

545 

956 

91 

-  49 

)) 

14   

939 

1.380 

592 

880 

62 

+  74 

)> 

23  -  

1  013 

1.333 

649 

818 

58 

+  213 

» 

974 

1.396 

601 

895 

123 

-1-  86 

» 

976 

1.363 

519 

841 

76 

+  132 

D 

Les  Recettes  des  Chemins  de  fer  allemands,  en 
1905-1906. —  En  mars  1906,  les  Chemins  de  fer  allemands 
ont  encaissé  18G.6  millions  de  marks,  en  augmentation  de 
18  millions  o.u  10.7  0/0  sur  la  recette  de  mars  1905. 

Les  59  lignes  do  Chemins  de  fer  dont  l'exercice  va  du 
lar  avril  1905  au  31  mars  1906  et  parmi  lesquelles  on  compte 
les  Chemins  de  fer  prussiens  ont  encaissé,  clans  cet  exercice, 
1.927.9  millions  do  marks,  ce  qui  constitue  une  augmentation 
de  139.3  millions  ou  7.7  0/0  sur  la  recette  de  1904-1905. 

Le  transport  des  marchandises  ligure  dans  ce  total  pour 
1.275.5  millions  {+  96.5  millions  ou  8.1  0/0). 

Le  transport  des  voyageurs  représente  534.9  millions 
(+37.6  ou  7.5  0/0). 

Les  15  autres  Compagnies  de  Chemins  de  for  dont  l'exer- 
cice commence  au  1"  janvier  ont  encaissé,  dans  le  premier 
trimestre,  60.7  millions  de  marks  (-(-  5.1  millions  ou  9.2  0/0). 


Les  Recettes  des  Chemins  de  fer  prussiens,  en 
1905  1906.  —  Nous  publions,  ci-dessus,  le  bilan  des  Che- 
mins do  fer  allemand,  on  1905-1906. 

Dans  cet  exercice,  les  Chemins  do  fer  de  l'Etat  prussien, 
seuls,  ont  encaissé  1.715.2  millions  de  marks,  ce  qui  constitue 
une  augmentation  de  123  millions  sur  1 904-1805. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  16  mai  1906. 

Le  marché  a  été,  en  général,  mal  soutenu.  Les  réalisations 
ont  dominé  dans  tous  les  compartiments  ef  la  clôture  s'est 
ell'ectuée  sur  de  la  lourdeur. 

Les  fonds  d'Etats  sont  restés  sans  grand  changement.  Mais 
la  baisse  a  affecté  toutes  les  valeurs  financières  et  indus- 
trielles. Les  actions  sidérurgiques  et  charbonnières  ont  été 
en  recul  sensible. 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé  88  10;  Extérieure  97  50;  Lots 
Turcs  147  ..  :  Lombards  21  70.  Clôture  indécise. 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Angleterre 


ANGLETERRE 


LA  SITUATJOX 


Londres,  15  mai  1906. 

T.a  situation  monétaire.      Les  finances  de  l'Echiquier.  —  Progrès 
économiques  de  l'Irlande.  —  Le  commerce  extérieur  du  Canada. 

L'argent  a  été  plus  abondant  dans  la  seconde  moi- 
tié de  la  dernière  semaine.  Les  fonds  ont  valu  3  0/0 
environ.  L'escompte,  sous  la  pression  des  achats,  s'est 
un  peu  abaissé  ;  le  papier  trimestriel  s'est  traité  à 
3  1/2  0  0  ;  le  papier  à  six  mois,  à  3  3/8  0/0. 

D'après  le  Slatist,  les  changements  de  la  situation 
monétaire  sont  dus  à  la  cessation  des  envois  d'or  de 
New- York  sur  San-Franciscoet  à  l'anticipation  qu'une 
portion  du  métal  envoyé  reviendra  sous  peu.  D'autre 
part,  le  transfert  à  la  Banque  d'Angleterre,  par  le  Gou- 
vernement indien,  de  500.000  liv.  st.  de  sa  réserve  spé- 
ciale, ainsi  que  les  retours  de  la  circulation  intérieure, 
accroîtront  la  réserve  de  la  Banque  de  plusieurs  mil- 
lions avant  la  fin  du  mois  de  mai. 

Le  projet  de  budget  établi  par  le  Chancelier  de 
l'Echiquier,  et  dont  nous  avons  parlé  dans  nos  der- 
nières correspondances,  doit  nécessairement  exercer 
une  certaine  influence  sur  le  marché  monétaire  de 
Londres.  Dans  ces  dernières  années,  le  marché  a  eu  à 
faire  face  à  de  grosses  émissions  de  Bons  du  Trésor,  de 
même  que,  dans  les  neuf  derniers  mois  de  l'année  pas- 
sée, il  a  dû  absorber  un  montant  important  de  nou- 
veaux bons. 

Cette  année,  le  marché  ne  sera  pas  affecté  d'une  façon 
appréciable  par  les  besoins  du  Trésor.  En  premier  lieu, 
le  Trésor  a  commencé  la  nouvelle  année  avec  une  ba- 
lance de  caisse  de  10.451.000  liv.  st.,  dont  1.000.000 
de  livres  sterling  sont  réservées  pour  le  rembourse- 
ment des  Bons  de  l'Echiquier,  et  2.000.000  de  livres 
sterling  sont  dévolues  au  rachat  de  Bons  du  Trésor. 

En  second  lieu,  la  balance  de  caisse  au  5  mai  était 
de  5.739.000  liv.  st.,  montant  qui  peut  être  réduit  d'en- 
viron 3. 500. 000  liv.  st.  avant  qu'il  soit  nécessaire  d'em- 
prunter pour  couvrir  les  dépenses.  En  troisième  lieu, les 
sommes  qui,  chaque  trimestre,  sont  affectées  à  la 
Dette,  comprennent  des  réserves  pour  le  rachat,  tous 
les  trois  mois,  d'environ  1.500.00j  liv.  st.  de  la  Dette 
flottante.  Par  conséquent,  aux  3.500. 000  liv.  st.  de 
caisse  qui  peuvent  être  payées  sur  la  balance  du  Tré- 
sor avant  que  de  nouveaux  emprunts  «oient  néces- 
saires, il  faut  ajouter  les  1.500.000  liv.  st.  du  fonds 
d'amortissement  pour  le  trimestre  courant,  3. 000.000 
de  livres  sterling  pour  le  semestre  et  4.500.000  liv.  st. 
pour  les  neuf  mois . 

La  somme  totale  que  l'Echiquier  aura  à  sa  disposi- 
tion pour  couvrir  un  déficit  possible  sera  d'environ 
5.000.000  de  livres  sterling,  montant  qui  lui  permettra 
de  faire  face  à  ses  débours  sans  faire  appel  au  mar- 
ché, et  qui  lui  laissera  même  une  balance  de  caisse  im- 
portante, grâce  à  laquelle  il  pourra  faire  face  aux  dé- 
]ienses  du  trimestre  de  septembre. 

Autant  qu'on  peut  le  prévoir  actuellement,  il  semble 
qu'il  suffira,  cette  année,  à  l'Echiquier,  de  renouveler 
simplement  les  anciens  bons  du  Trésor  venant  à 
échéance,  sans  avoir  à  émettre  de  bons  nou\  eaux,  tan- 
dis que,  dans  le  trimestre  de  mars  1907,  il  pourra  rem- 
bourser au  moins  7.000.000  de  livres  sterling  de  bons 
du  Trésor. 

Apparemment,  il  réduira  à  moins  de  12.000.000  de 
livres  sterling  le  montant  des  bons  du  Trésor  existants 
à  la  lin  de  mars  1907. 

Les  statisques  officielles  qui  viennent  d'être  publiées, 
concernant  les  Banques  et  les  Chemins  de  fer  en  Ir- 
lande, et  relatives  au  second  semestre  1905,  montrent 
que  la  situation  économique  de  ce  pays  continue  à 
s'améliorer. 

Les  dépôts  dans  les  joint-stock  banks  accusent  une 
diminution  de  683.000  livres  sterl. ,  avec  45.432.000  li- 
vres sterling  au  31  décembre  1905,  contre  46.115.000 


livres  sterling  au  31  décembre  1904.  11  v  a  eu,  néan- 
moins, augmentation  de  433.000  liv.  st.  '  sur  le  chiffre 
des  dépôts  au  30  juin  1905. 

Les  dépôts  dans  les  Caisses  d'épargne  postales  s'éle- 
vaient, à  la  fin  de  l'année  dernière,  à  10.230.000  liv.  st. 
en  augmentation  de  383.000  liv.  st.  sur  ceux  de  1904.' 
A  la  lin  de  1895,  les  dépôts  ne  dépassaient  pas  5  mil- 
lions 603.000  liv.  st.  On  voit  que  les  progrès  ont  été 
sensibles  pendant  ces  dix  dernières  années.  Il  est  non 
moins  intéressant  de  suivre  l'accroissement  du  nombre 
des  déposants.  De  186.013  en  1885,  on  arrive,  en  effet 
à  328.622  en  1895,  et  à  518.576  en  1905. 

Depuis  1897,  il  faut  mentionner  aussi  une  augmen- 
tation continue  du  montant  des  fonds  d'Etat  détenus 
en  Irlande;  à  la  tin  de  1905,  il  y  en  avait  pour  36  mil- 
lions 436.000  liv.  st.,  soit  une  augmentation  de  834.000 
livres  sterling  pour  l'année. 

Le  montant  des  billets  des  banques  irlandaises  d'é- 
mission, en  circulation  en  décembre  1905,  était  de 
0.193.000  liv.  st.,  soit  8. 7  0/0  de  moins  qu'en  décembre 

1904,  et  17.1  0/0  de  moins  qu'en  décembre  1902,  chiffre 
le  plus  haut  atteint  depuis  1882. 

En  ce  qui  concerne  les  Sociétés  de  crédit  agricole 
établies  en  Irlande,  les  chiffres  que  l'on  possède  sont 
relatifs  à  l'année  1904.  Ils  montrent  que  le  nombre  des 
membres  a  atteint  11.257,  contre  7.917  en  1903.  Le  to- 
tal des  prêts  consentis  pendant  l'année  1904  s'est  élevé 
à  31.743  liv.  st.,  contre  20.436  en  1903.  Les  bénéfices 
nets  pour  1904  ont  été  de  389  liv.  st.  ;  le  fonds  de  ré- 
serve a  atteint  1.181  liv.  st. 

En  ce  qui  regarde  les  Chemins  de  fer,  il  y  a  eu  une 
diminution  de  24.001  liv.  st.  de  recettes  pour  l'année 

1905,  soit  0.6  0/0;  les  recettes  totales  n'ont,  en  effet, 
pas  dépassé  3  957.778  liv.  st.,  alors  qu'elles  avaient 
été  de  3.981.779  en  1904.  Néanmoins,  les  recettes  de 
1905  sont  cependant  supérieures  de  21.782  liv.  st.  à 
celles  de  1903. 

La  situation  économique  du  Canada  continue  à  être 
des  plus  satisfaisantes. 

Fne  récente  dépêche  annonce,  en  effet  que,  pendant 
les  dix  premiers  mois  de  l'exercice  fiscal  en  cours,  le 
commerce  extérieur  du  Canada  s'est  élevé  à  435.000.000 
de  dollars,  soit  une  augmentation  d'environ  67.000.000 
de  dollars  sur  les  résultats  de  la  période  correspondante 
de  l'exercice  1904-1905.  Les  importations  pour  la  con- 
sommation ont  atteint  225.250.000  dollars,  tandis  que 
les  exportations  de  produits  canadiens  sont  représen- 
tées par  189.750.000  dollars. 

Pour  les  dix  mois,  les  produits  agricoles  enregistrent 
à  eux  seuls  une  augmentation  de  plus  de  18  millions 
de  dollars. 


Informations  Èonomips  et  financières 


La  Navigation  Maritime.  —  Voici  le  tableau  des  entrées 
et  des  sorties  dans  les  ports  du  Royaume -Uni  pendant  le 
mois  d'avril  1906,  avec  les  chiffres  correspondants  pour 
1905  et  1904  : 

Entrées  Sorties 


Pavill. 

Pavill. 

Pavill. 

Pavill. 

britann" 

étranger 

Totaux 

britann* 

étranger  Totaux 

Avril  : 

En  milliers  de  tonneaux) 

1906....  2.272 

986 

3.259 

2.723 

1.520 

4.244 

1905....  2.102 

913 

3.014 

2.566 

1  311 

3.877 

1904.. _..  2.112 

884 

2.997 

2.539 

1.381 

3.920 

4  premiers 

mois  : 

1906....  8.888 

3.694 

12.582 

10.986 

5.913 

16.899 

3.396 

11.761 

10.165 

5.180 

15.345 

1904  ...  8.523 

3.589 

12.112 

10.050 

5.196 

15.246 

Diff.  pour 

les   4  1»' 

mois  1900  ' 

liar  rapport 

à  1905..     -h  523 

+  238 

-+-  821 

+  821 

-+-  733 

-1554 

1904..  +365 

-f  105 

-t-  470 

+  936 

4-  717 

-1653 
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BILAN  DE  LA  BANQUE  D  ANGLETERRE 

17  Mai  1906 


Département  des  opérations  d'émission 


passif        Liv.  st. 
Billets  créés..    48  685-000 


ACTIF 

Dette  Cxe  de  i'Etaf . . . 
Rentes  immobilisées. 
Or  monnayé  et  lingots 

Total  


Total....,   48  685.000 

Département  des  opérations  de  banque 


passif  Liv.  st. 

Capital  social   14-553.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.273.000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   9  415  000 

Gomptes  particuliers.  42-097  000 

Billetsàsept  jours, etc.  71.000 


Total   69.408  000 


ACTIF 

Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)  

Portefeuille  et  avances 

Billets  en  réserve  

Or  et  argent  monnayés 


Liv.  st. 
11.015.100 
7. 434-900 

30.235.0C0 

48  685-000 


Liv.  st. 

15  977.000 
32.044.000 
20.220.000 
1.367.000 


Total   69.408.000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATE 

Or  monnayé 
et 
lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billets  à  7  jours) 

Dépôts 

Dispon.  du  dép. 
des  opérations 
de  Banque 

Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

38. 450 

28.498 

62.877 

52  869 

28.402 

45  12 

5  avril  

37.176 

29.178 

58.339 

49.667 

26.448 

45  28 

12  »   

35.012 

29  261 

54  801 

48  417 

24-201 

44  10 

•i9  »  :  

33.795 

28.875 

53  397 

47.853 

23  370 

43  71 

26  »  

33-102 

28.705 

58- 036 

53  039 

22  847 

39  31 

3  mai  

32.505 

29.062 

56. 410 

52.371 

21-893 

38  76 

10   »  .... 

31  243 

28.812 

52.996 

49.974 

2C.881 

39  35 

17  >  

31.602 

28.665 

51.512 

48.021 

21-387 

41  46 

raui 

de 
l'esc 


4 

3  % 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  16  mai  1906. 

Une  émission  de  2  millions  de  livres  en  Bons  du  Trésor 
aura  lieu  le  21  courant,  en  renouvellement  de  pareille  somme 
venant  à  échéance  le  27  mai. 

Le  Stock-Exchange  reste  irrégulier  et  les  affaires  sont  des 
plus  calmes. 

Les  Consolidés  finissent  à  89  11/16,  influencés  par- l'immi- 
nence de  l'émission  de  l'Emprunt  irlandais. 

Les  Fonds  d'Etat  étrangers  conservent  leur  bonne  tenue. 
L'Italien  4  0/0  monte  à  105;  l'Extérieure  Espagnole  finit  à 
96  1/2  et  le  Turc  unifié  4  0/0  est  très  ferme  à  93  3/4. 

Les.  Fonds  sud-américains  sont  très  fermes.  L'Argentin 
5  O/O  1886  est  à  102  3/4,  et  le  Funding  à  101  1/2.  Le  Brésil 
5  O/O  est  à  99  1/2. 

Les  Chemins  anglais  sont  très  fermes  mais  ne  restent  pas 
au  plus  haut. 

Les  valeurs  américaines  sont  plus  calmes. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  165  1/2;  YErie  à  44  5/8,  et  le 
Louisville  à  148  1/2;  VAtchison  à  911/2,  et  le  Norrolk 
à  95. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 

Bruxelles,  15  mai  1906. 

Les  valeurs  espagnoles.  —  L'industrie  sidérurgique.  —  L'émission 
Marcinelle-Nord.  —  Les  charbonnages. 

Le  marché  à  terme  continue  sans  arrêt  son  mouve- 
ment de  hausse.  Si,  à  un  moment,  pendant  la  dernière 
huitaine,  il  y  avait  un  peu  d'hésitation  par  crainte 
d'un  renchérissement  de  l'argent  à  Londres,  la  nouvelle 
que  les  négociations  pour  la  conversion  de  la  Rente 
Italienne  seront  reprises  et  que  l'affaire  sera  lancée 
avant  la  fin  du  semestre,  a  ramène  les  acheteurs  aux 
fonds  d'Etat  rapportant  encore  plus  de  40/0  et  suscep- 
tible de  remplacer  l'Italien  dans  les  portefeuilles  qui 


ne  voudront  pas  accepter  une  diminution  de  leurs  re- 
venus. 

Le  plus  intéressant  de  ces  fonds  sur  notre  marché  à 
terme  est  la  Renie  Extérieure  Espagnole  et  le  gros 
mouvement  de  hausse  que  nous  avons  à  constater  ne 
doit  donc  nullement  surprendre. 

La  baisse  du  change  cur  Paris  à  Madrid,  qui  s'ap- 
proche de  plus  en  plus  du  pair,  a  eu  une  influence 
favorable  sur  les  cours  des  actions  des  Chemins  Espa- 
gnols. On  discute  les  avantages  que  ces  Compagnies 
retireront  dans  l'avenir  de  la  baisse  du  change,  et  s'il 
est  peut-être  encore  trop  tôt  de  discuter  les  prochains 
coupons,  il  est  évident  que  le  changement  qu'apporte 
la  baisse  du  change  dans  l'établissement  des  bilans 
apportera  aussi  une  variation  dans  l'appréciation  des 
cours  des  titres  en  question.  Le  change  au  pair  ou  à  un 
taux  s'y  approchant  est  par  exemple  beaucoup  plus 
favorable  au  Nord-Espagne,  dont  la  dette  obligataire, 
et  par  suite  l'éoonomie  sur  le  change  est  bien  plus  im- 
portante que  pour  la  Saragosse.  L'écart  de  140  fr.,  qui 
existe  entre  ces  deux  valeurs,  et  qui  était  rarement 
si  considérable  paraît  donc  destiné  à  diminuer  d'impor- 
tance, et  cette  reprise  sera  d'autant  plus  facile  qu'il 
existe,  au  moins  chez  no.us,  des  positions  vendeurs  en 
actions  Nord-Espagne. 

Le  Rio-Tinlo  est  en  hausse  sur  la  reprise  générale  en 
Amérique  et  sur  la  hausse  du  cuivre  à  Londres. 

Les  valeurs  de  traction  sont  lourdes.  Le  rapport  du 
Métropolitain  de  Paris  ne  fait  pas  grande  impression, 
parce  que,  pour  le  moment,  la  spéculation,  occupée 
ailleurs,  est  trop  encline  à  profiter  de  toute  occasion 
pour  vendre  les  autres  valeurs  qui  ne  lui  offrent  pas 
les  mêmes  chances  immédiates  de  plus-value. 

Bonne  tenue  des  actions  de  Banques  sur  le  marché 
au  comptant.  La  Caisse  Générale  de  Reports  et  de 
Dépôls  bonifie  à  ses  déposants  en  compte  de  quinzaine 
un  intérêt  de  3  (33  0/0  net  pour  la  deuxième  quinzaine 
de  mai.  L'ensemble  des  opérations  conclues  pour  cette 
période  comporte  une  somme  de  176  millions. 

La  situation,  sur  les  marchés  des  produits  de  l'in- 
dustrie sidérurgique,  reste  très  favorable  et  la  ten- 
dance à  la  hausse  s'est  encore  accentuée  par  suite  du 
rapport  du  Staltliverksverband  .sur  la  marche  des  affai- 
res en  avril.  Une  nouvelle  hausse  de  5  marks  a  été 
décrétée  pour  les  demi-produits  et  les  poutrelles,  dont 
la  demande  dépasse  énormément  la  capacité  de  pro- 
duire des  usines  allemandes.  Les  ordres  de  l'intérieur 
du  pays  suffisent  largement  à  alimenter  les  laminoirs, 
et  on  se  voit  clans  la  nécessité  d'écarter,  autant  que 
possible,  les  ordres  de  l'étranger.  Virtuellement,  l'Al- 
lemagne n'existera  pas  comme  concurrente  sur  le  mar- 
ché international,  et  nos  usines,  qui  avaient  à  lutter 
en  premier  lieu  contre  les  offres  allemandes,  arriveront 
plus  facilement  non  seulement  à  avoir  les  commandes, 
mais  aussi  des  prix  plus  avantageux. 

En  Angleterre,  la  hausse  des  warrants  a  encore  fait 
des  progrès  depuis  huit  jours,  sur  l'augmentation 
importante  de  l'exportation  de  fontes  depuis  le  com- 
mencement du  mois.  Dans  les  magasins  publics  le 
stock  a  de  nouveau  diminué  d'une  vingtaine  de  mille 
tonnes,  et  cela  malgré  une  production  qui  se  maintient 
aux  plus  hauts  chiffres. 

En  Amérique,  la  confiance  dans  l'avenir  semble  com- 
plètement revenue.  La  Bourse  de  New-York  est  en 
hausse  appréciable  sur  les  valeurs  industrielles,  qui 
reviennent  presque  aux  plus  hauts  cours  cotés  avant 
la  catastrophe  de  San-Erancisco. 

Malgré  cette  situation  extraordinairement  favorable, 
qui  nous  permet  d'envisager  la  probabilité  d'une  longue 
période  de  très  grande  activité  pour  la  Sidérurgie,  les 
affaires  en  titres  de  ce  groupe  à  notre  Bourse  n'ont  pas 
l'ampleur  voulue,  excepté  quelques  spécialités.  Les 
cours  sont  fermes,  mais  la  tendance  de  l'industrie 
parait  bien  justifier  un  peu  de  hausse. 

L'émission  des  Marcinelle  Nord  a  eu  lieu  cette 
semaine  et  on  était  bien  surpris  d'apprendre  qa  un 
tiers  des  actionnaires  de  Marcinelle  et  Couillel  n  ont 
pas  usé  de  leur  droit  de  souscription  et  perdent  de  ce 
chef  une  centaine  de  francs  par  titre.  Tout  l'avantage 
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de  cette  incurie  de  leurs  intérêts  de  la  part  d'un  nombre 
si  important  d'actionnaires  est  allé  aux  souscripteurs, 
qui  ont  eu  à  se  répartir  au  pair  quelques  milliers  de 
Marcinelle  Nord.  Le  cours  de  ce  dernier  a  f  aibli  sous 
les  offres  provenant  de  ce  supplément  de  répartition, 
mais  la  facilité  avec  laquelle  ont  été  absorbés  plusieurs 
milliers  de  titres  d'une  valeur  qui  n'a  pas  encore  de 
marché  officiel,  prouve  la  confiance  qu'on  a  dans 
l'avenir  de  cette  affaire. 

Nous  n'avons  pas  encore  les  prix  faits  à  l'adjudica- 
tion de  combustibles  de  ce  jour  à  Charleroi  et  à  Liège; 
mais  il  parait  qu'une  entente  a  été  établie  pour  main- 
tenir encore  cette  fois  les  prix  du  mois  de  mars.  La 
situation  du  marché  de  la  houille,  non  seulement  chez 
nous,  mais  aussi  sur  le  marché  international,  aurait 
bien  justifié  la  hausse.  Partout  on  est  à  l'étroit  ;  la 
main-d'œuvre  manque  et  ne  permet  pas  d'augmenter 
la  production;  les  travaux  préparatoires  sont  en  retard 
de  plusieurs  mois,  et  s'il  n'jr  a  pas  bientôt  un  change*- 
ment  radical  sous  ce  rapport,  on  sera  forcé  de  «'at- 
tendre à  une  réduction  de  la  production.  Depuis  190U, 
l'avenir  ne  se  présentait  pas  sous  des  conditions  plus 
favorables  ;  mais  pendant  qu'à  ce  moment  la  sidérur- 
gie se  trouvait  déjà  dans  une  période  de  trop  grande 
effervescence,  présage  certain  de  la  chute,  et  avec  des 
prix  qui  dépassent  de  plus  de  25  0,  0  ceux  qui  ont  cours 
aujourd'hui,  rien  ne  permet  encore  de  prévoir  la  fin  du 
mouvement  ascendant  de  toutes  les  industries  métal- 
lurgiques. 

Les  actions  de  nos  Charbonnages  sont  très  bien 
tenues,  mais  en  général  les  cours  n'ont  pas  beaucoup 
varié  depuis  huit  jours. 


Le  Commerce  extérieur  belge.  —  Pendant  les  quatre  pre- 
miers mois  de  1906,  le  commerce  général  d'importation  belge 
s'est  élevé  à  6.701.810  tonnes,  d'une  valeur  de  1. 03y.2te.000  fr., 
contre  5.785.115  tonnes,  valanl  'J52.010.000  fr.  pendant  les 
quatre  premiers  mois  de  1905. 

En  exportation,  cette  même  période  comporte  un  chiffre  de 
5.258.913  tonnes,  coûtant  780.955.000  fr.,  contre  4.824.188 
tonnes,  coûtant  680.670.0UO  fr.  en  1905.  De  ces  chiffres  res- 
sortent  un  accroissement  de  916.695  tonnes,  ou  15.8  0/0,  et 
une  plus-value  de  117.225.000  fr.  ou  12.3  0/0  pour  les  impor- 
tations. La  différence  pour  l'exportation  se  solde  par  une 
augmentation  de  100.285.000  fr.,  ou  14.7  0/0  et  de 434.725  tonnes 
ou  9  0/0. 

Le  total  des  droits  de  douane  perçus  de  ces  deux  chefs 
s'élève  à  19.H8i.707  fr.,  contre  17.980.937  fr.  en  1905,  ce  qui 
établit  une  différence  en  plus  de  9.5  0/0,  exactement  1.703.770 
francs. 

Dans  les  chiffres  cités,  les  quatre  pays  principaux,  l'Alle- 
magne, l'Angleterre,  la  France  et  les  Pays-Bas,  figurent  poul- 
ies sommes  suivantes  (en  milliers  de  francs)  : 

Importations  1906  1905  Différence 

Allemagne   121.679  94.311  +27.368 

Angleterre   94.789  80.196  +14.591 

France   137.918  134.003  +  3.915 

Pays-Bas   74.804  73.737  +  1.067 

Exportations  1906  1905  Différence 

Allemagne   186.142  152.225  +33.917 

Angleterre   133.212  119.040  +14.172 

Fiance   148.278  122.665  +2V613 

Pays-Bas   78.278  80.242  —  1.964 
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LA  SITUATION 


Madrid,  le  13  mai  1906. 

La  situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 

Le  Président  du  Conseil  annonce  son  intention  de 
demander  au  Roi  le  décret  de  dissolution  des  Chamb  res, 
mais  cette  tentative  semble  destinée  à  un  avortement. 


En  tout  cas,  il  n'3'  a  plus  longtemps  à  attendre  pour 
savoir  ce  qui  en  est  :  je  me  permets  de  croire  que 
le  moment  est  mal  choisi  pour  soulever  des  problèmes 
de  politique  intérieure. 

Les  distillateurs  d'alcools  sont  toujours  sur  la  brèche  ; 
ils  voient  arriver  le  moment  où  ils  devront  payer,  ce 
qui  est  toujours  ennuyeux,  et  s'efforcent  d'obtenir  des 
modifications  de  la  loi  ;  ils  seraient  mieux  inspirés  en 
faisant  ressortir  quelles  sont  les  difficultés  pratiques 
que  comporte  l'application  du  règlement  pour  en  obte- 
nir la  modification  :  ce  serait  autre  chose,  mais  voilà 
le  moindre  souci  d'une  partie  d'entre  eux. 

La  lutte  continue  autour  du  tarif  douanier,  mais  les 
défenseurs  de  celui-ci,  dans  la  forme  qu'on  vient  de 
lui  donner,  ont  commencé  à  déplacer  la  question  en  la 
portant  sur  un  terrain  très  délicat.  Prenant  pied  des 
réclamations  venues  de  l'étranger,  ils  font  valoir 
qu'elles  constituent  un  empiétement  sur  la  souverai- 
neté de  l'Espagne,  qui  est  libre  de  se  donner  les  lois 
qui  Lui  conviendront  et,  partant  du  principe  que  cette 
ingérence  est  inadmissible,  ils  en  concluent  qu'il  faut 
laisser  le  tarif  tel  quel,  d'autant  plus  que  s'il  est  mau- 
vais pour  les  étrangers,  c'est  qu'il  est  bon  pour  les 
Espagnols.  Sans  entrer  clans  certains  détails  de  politi- 
que qui  ne  rentrent  pas  dans  le  cadre  de  celte  corres- 
pondance, il  est  bien  permis  de  dire  que  les  industriels 
et  les  commerçants  espagnols  discutent,  à  leur  point 
de  vue.  les  tarifs  de  douanes  des  pays  étrangers  et  les 
cri  tiquent  s'il  y  a  lieu  ;  mais,  à  présent,  on  veut  même 
mettre  en  doute  le  patriotisme  des  Espagnols  qui  blâ- 
ment le  tarif.  11  est  regrettable  qu'on  veuille  traiter  des 
questions  aussi  délicates  en  faisant  appel  à  des  senti- 
ments si  faciles  à  éveiller. 

La  lutte  continue  avec  acharnement  entre  la  Société 
sucrière  et  les  fabriques  libres.  La  Société  se  dit  en 
mesure  de  mettre  à  merci  ses  concurrents,  mais  on  ne 
voit  pas  encore  poindre  ce  moment  ;  elle  les  menace 
même  de  forcer  sa  production  et  de  jeter  sur  le  marché 
90.000  tonnes  à  prix  réduit  pour  les  affamer  :  cela  me 
semble  un  peu  exagéré.  En  attendant,  les  uns  et  les 
autres  on!  diminué  le  prix  de  la  marchandise,  mais  le 
consommateur  n'en  a  cure,  car  sa  part  dans  le  rabais 
est  à  peu  près  illusoire.  La  consommation  a  augmenté 
cependant,  mais  pas  dans  la  mesure  qu'il  lui  est  per- 
mis d'attendre  et  une  des  causes  en  est  la  fraude,  qui 
se  pratique  sur  une  vaste  échelle. 

Une  autre  concurrence,  qui  n'est  pas  près  de  finir, 
c'esl  celle  des  Hauts  Fourneaux  de  Bitbao  avec  ceux 
de  la  Duro-Felgwera.  Pour  le  moment,  'celle-ci  est  la 
plus  mal  partagée  et  tardera  à  rémunérer  le  capital 
employé;  mais  l'autre  a  été  obligée  de  diminuer  son 
dividende  et  de  procéder  moins  rapidement  à  l'amor- 
tissement de  son  matériel"pour  ne  pas  distribuermoins 
de  10  0/0  à  ses  uctiounaires. 

La  tendance  du  marché  a  été  ferme  pendant  quel- 
ques jours  et,  à  un  moment  donné,  le  4  O/O  a  coté 

82  70  à  fin  mai,  mais  la  place  de  Barcelone  persiste 
dans  sa  position  à  la  baisse  et  sans  le  renfort,  très 
opportun,  que  le  cours  de  l'Extérieure  a  apporté  aux 
haussiers,  nous  aurions  certainement  à  enregistrer  un 
recul  d'une  certaine  importance  ;  cependant,  et  en  dépit 
de  tous  les  efforts  tentés  pour  défendre  les  positions, 
il  a  fallu  reculer  et,  samedi,  on  a  coté  82  30  au  comp- 
tant et  82  40  à  terme  ;  soit  une  baisse  de  20  centimes  au 
comptant  et  de  30  centimes  à  terme.  Le  report,  qui 
était  de  25  centimes  lundi  dernier,  a  été  de  20  au- 
jourd'hui. 

La  spéculation  est  toujours  dans  l'idée  d'atteindre  le 
cours  de  85  0/0  à  bref  délai  et,  en  tout  cas,  celui  de 

83  0/0  fin  mai  ;  ce  sera  peut  être  difficile  et,  sans  quel- 
ques achats  d'Intérieure  faits  pour  compte  de  notre 
place,  notre  situation  serait  encore  moins  dégagée, 
mais  n'anticipons  pas  les  événements. 

La  Dette  Amortissable  a  perdu  plus  de  1  0/0  à  la 
suite  de  ventes  de  titres  provisoires  du  dernier  em- 
prunt. Indépendamment  du  travail  de  classement  d'une 
partie  de  ces  175  millions,  il  faut  compter  avec  la  ten- 
dance générale  du  marché. 

A  première  heure,  le  marché  a  été  très  ferme,  mais 
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ensuite  il  y  a  eu  de  grandes  offres  de  ventes  à  4  et 
5  0/0,  et  la  tendance  finit  sous  une  mauvaise  im- 
pression. 

Les  actions  de  la  Banque  d'Espagne  ont  eu  un  bon 
courant  d'affaires  et  gagnent  2  0/0  ;  les  Tabacs  ont  été 
favorisés  aussi,  mais  l'abondance  des  offres  les  ramè- 
nent à  408;  Hypothécaire  d'Espagne,  ternie  à  215  ;  His- 
pano-Amei-icano,  143  ;  Espagnole  de  Crédit,  Î05  ;  Su- 
crières  :  préférences,  66  ;  ordinaires,  35;  Altos  Hornos, 
217  50  ;  Résineras,  164  50  ;  la  baisse  du  change  leur 
a  fait  perdre  du  terrain  ;  Explosifs,  291  50;  Electriri- 
dad  de  Chamberi,  70  0/0. 

Obligations  :  Saragosse  4  0/0,  95;  Ariza  5  0/0,  105; 
Madrilena  de  Electricidad,  90  90  0/0;  Electricidad  de 
Chamberi,  88  75  ;  Ville  de  Madrid  :  4  0/0  à  84  ;  5  0/0 
à  94  75  ;  3  0/0  à  68. 

Le  marché  du  change  a  été  complètement  démonté  ; 
depuis  longtemps,  il  n'y  avait  eu  pareille  affluence 
d'offres  sur  l'étranger,  bien  que  le  Trésor  et  la  Banque 
d'Espagne  se  soient  abstenus  de  négocier  des  chèques. 
Le  produit  des  ventes  faites  par  les  particuliers  pour 
solder  les  remises  à' Intérieure  et  do  valeurs  de  che- 
mins de  fer,  suffit  pour  créer  une  masse  de  papier  qu'il 
faut  placer  et  dont  l'influence  se  fera  sentir  lourde- 
ment. Du  cours  de  11  50  0/0  lundi  dernier,  il  est  arrivé 
à  9  25  pour  revenir  à  9  75  et  finir  samedi  à  8  75  0/0. 

La  tendance  continue  à  être  à  la  baisse  sous  l'im- 
pression qu'il  y  aura  des  offres  considérables  d'ici  à  la 
fin  du  mois  ;  en  fait,  il  y  a  eu  toujours  de  fortes 
sommes  préparées  et,  si  le  prix  n'a  pas  été  encore  plus 
bas,  c'est  qu'on  n'a  pas  voulu.  Il  y  a  des  personnes 
pour  lesquelles  c'est  article  de  foi  que  cette  baisse  est 
due  à  l'influence  de  la  Grande-Bretagne  qui,  après 
avoir  restauré  la  valeur  de  la  monnaie  portugaise,  veut 
restaurer  la  valeur  de  la  monnaie  espagnole. 

Les  sommes  négociées  sur  le  marché  du  change 
ont  été  : 

Francs  Livres 


7  mai   1.330.000  2.000 

8  —    515.000  5.000 

0   —    1.431.000  25.000 

10  —    684.000  13.000 

11  —    475.000  7.000 

12  —    1. 140.000  5.000 


Totaux   5.575.000  57.000 


L'opinion  publique  estime,  en  général,  que  la  per- 
ception de  la  totalité  des  droits  de  douane  en  or  empê- 
chera le  change  de  revenir  à  la  hauteur  qu'il  a  atteint 
les  années  précédentes. 

Voici  la  comparaison  des  cours  des  principales 
valeurs  de  notre  place,  pendant  les  quatre  dernières 
semaines  : 


23  avril  30  avril     7  mai    14  mai 


81  80 

81 

85 

82 

40 

82 

■10 

100  95 

100 

10 

101 

85 

101 

40 

Banque  d'Espagne  

437  50 

438 

441 

50 

442 

—  Hypothécaire... 

214 

215 

215 

Gomp.  Ferm.  des  Tabacs 

401  50 

402 

410 

408 

50 

15  35 

15 

25 

10 

75 

7 

25 

—        Londres . . . 

28  98 

28 

93 

■87 

75 

26 

96 

Gédules  hypothéc.  4  0/0. 

101  50 

101 

60 

101 

80 

101 

75 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  nous  relevons  les 
différences  suivantes  :  +  argent,  2  millions  ;  -f  circu- 
lation, 6;  -f-  comptes  courants,  18. 


Informations  Économies  et  Financières 


Commerce  extérieur  des  charbons,  minerais  et  mé- 
taux. —  D'après  les  chiffres  fournis  par  la  Direction  géné- 
rale des  Douanes,  le  commerce  extérieur  des  minerais  et 


métaux,  pendant  les  deux  premiers  mois  de  1905  et  19CG,  a 
été  le  suivant  : 

1905  1906 


Importations 

(En  tonnes) 

306 

669 

365  830 

Coke  

26 

792 

36  627 

167 

214 

—  moulée 

1 

679 

1.938 

Rails  

1 

588 

1.112 

Exportations 

Minerais  : 

Fer  

  1 

036 

606 

1  584.365 

161 

480 

187.296 

22 

091 

23.419 

Plomb 

1 

519 

611 

Manganèse . . 

5 

419 

9.71" 

92 

489 

157.971 

Sel  

63 

060 

61.151 

Métaux  : 

10 

675 

7.580 

416 

5.706 

Rognures  de 

2 

661 

3.838 

1 

117 

1.262 

334 

56 

Plomb 

23 

583 

22.875 

Recettes    des   Chemins   de   fer  Espagnols 

Du  1"  janvier  au  29  avril  (/;  semaines) 


LIGNES 

Kilom 
expl. 

1903 

1904 

1905 

1906 

Nord  del'Espagne: 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

Ancien  réseau... 

2-070 

20  321.103 

20  613.669 

20.272.571 

20-770.689 

Asturies,  Galice. 

784 

6-341.715 

6.336.552 

6  959.426 

6.644.534 

Valence  à  Utiel  . 

88 

2 '.4.320 

371.005 

305.653 

362  303 

104 

463. 9.78 

486  088 

509.585 

552.501 

San  Juan  de  Las 

Abadesas  

112 

809.303 

834.973 

882.260 

866.869 

A  Imansa  Valence 

499 

S. 004. 733 

5  160.858 

4. 931- 884 

5.238  152 

Total  Nord  de  l'Esp.. 

3.681 

33  185.137 

33  803.131 

33.861.380 

34.435.048 

1.067 

6.929.206 

6.792.570 

6.594.751 

6.382.378 

Madrid-Saragosse 

Barcel .  -France . 

3.650 

J2- f 20 .256 

33.007.135 

3 J. 356. 804 

33.068.573 

Sud  de  l'Espagne. 

310 

1.373-104 

1.231  989 

1.515.579 

1.620- 206 

Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 

Madrid,  16  mai  1906. 
La  tendance  est  irrégulière,  les  Fonds  d'Etat  restent  très 
offerts.  ~L' Intérieure  clôture  à  81  85.  Le  change  sur  Paris 
continue  à  baisser  et  s'établit  à  6  50. 


ITALIE 


LA   SITUA  TION 


Rome,  10  mai  1906. 

Essai  de  grève  générale.  —  L  enquête  sur  la  maiine.  —  La  conversion 
de  la  rente  —  Le  marché  financier. 

Nous  avons  eu,  la  semaine  dernière,  deux  ou  trois 
jours  de  grève  générale,  décrétée  subitement  —  contre 
le  vœu  des  ouvriers  et  contre  l'avis  des  députés  socia- 
listes —  par  l'Organisation  du  travail.  On  n'a  pas 
compris  grand  chose  à  cette  manifestation  impromptue 
qui  a  sévi  avec  -violence  dans  différentes  grandes  villes 
et  puis  s'est  calmée  après  48  heures  de  désordres.  L'in- 
cident le  plus  inexplicable  et  le  plus  bizarre  a  été  la 
résolution  prise  par  27  députés  socialistes  d'envoyer 
leur  démission,  à  ce  propos. 

Cette  dernière  manifestation  était  au  moins  intem- 
pestive, car  elle  se  produit  juste  à  la  veille  du  grave 
débat  que  va  provoquer  l'enquête  sur  la  Marine,  de- 
mandée par  les  socialistes,  et  par  laquelle  les  socia- 
listes triomphent.  Le  plus  marri  de  l'aventure  est 
M.  Sonnino,  qui  voit  subitement  sa  majorité  diminuer 
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de  27  voix.  Le  parti  Giolitti,  qui  n'a  été  pour  rien  dans 
toute  cette  aventure,  en  tirera  seul  profit. 

La  grande  question  à  l'ordre  du  jour  financier  est 
celle  de  la  conversion  de  la  Rente  4  0,0  (nominale- 
ment 5  0/0). 

On  annonce  de  source  autorisée  que  les  pourparlers 
pour  la  conversion  de  notre  Rente  5  0/0  ont  recom- 
mencé. Les  premières  négociations  ne  datent  pas 
d'aujourd'hui,  mais  de  loin.  Le  Ministre  des  Finan- 
ces, M.  di  Broglio,  avait  déjà  élaboré,  en  1903,  un 
projet  de  conversion  de  la  Rente  italienne  en  3  1/2 
pour  cent.  La  chute  du  Ministère  dont  M.  di  Broglio 
faisait  partie  a  fait  rentrer  dans  l'ombre  son  projet. 
Son  successeur,  M.  Luzzalti,  se  borna  à  convertir  la 
Rente  intérieure  4  1/2  0/0  en  3  1/2  0/0.  Pour  la  Rente 
4  0/0,  M.  Luzzatti  négocia  quelques  mois,  et  puis  Ton 
n'en  parla  plus.  Au  commencement  de  1904,  M.  Luz- 
zatti  avait  recommencé  ses  pourparlers  pour  la  conver- 
sion de  la  Rente  4  0/0  avec  M.  Rouvier,  ministre  des 
Finances  en  France,  et  différents  représentants  de  la 
haute  banque  internationale.  Mais  alors  avait  éclaté  la 
guerre  russo-japonaise,  et,  de  nouveau,  les  négocia- 
tions durent  être  remises. 

Depuis  le  rétablissement  de  la  paix  en  Extrême- 
Orient,  les  pourparlers  ont  repris,  mais  rien  ne  dit 
qu'aujourd'hui  on  soit  arrivé  au  but. 

Quoi  qu'il  en  soit,  voici  ce  qu'on  a  mis  on  circulation 
au  sujet  des  conditions.  On  a  parlé  d'abord  d'une  con- 
version immédiate  en  3  1/2  0/0;  puis  d'une  conversion 
en  3  3/4  0/0,  qui  deviendrait  automatiquement  du 
3  1/2  0/0  au  bout  de  cinq  ans.  Enfin,  on  a  voulu  sa- 
voir que,  de  juillet  1907  à  juillet  1912,  l'intérêt  serait 
ramené  à  33/4  0/0  et,  à  partir  de  1912,  l'intérêt  reste- 
rait inconvertible  à  3  1/2  0/0. 

Mais,  encore  une  fois,  on  aurait  torl  de  croire  à  des 
renseignements  définitifs. 

La  situation  du  marche  financier  de  Rome  n'est 
guère  plus  brillante  qu'au  moment  de  ma  dernière 
correspondance.  A  tous  les  éléments  de  faiblesse  qui 
perpétuent  depuis  si  longtemps  la  crise  qui  sévit  sur 
Bourse  de  Rome,  est  venu  s'en  ajouter  une  très  grave  : 
la  baisse  des  actions  de  la  Société  métallurgique 
«  Terni  »,  à  la  suite  des  considérations  sur  ses  pro- 
cédés commerciaux  et  industriels  que  contient  l'en- 
quête parlementaire  sur  la  marine. 

Une  baisse  d'environ  500  lire  sur  ces  actions  a  in- 
disposé et  fait  iléchir  toute' la  cote  —  à  l'exception  de 
nos  fonds  d'Etat,  toujours  fermes. 

Pour  ce  qui  est  de  la  tenue  du  Marché,  la  statistique 
de  la  valeur  en  Bourse  des  actions  des  principales 
Banques  et  Sociétés  italiennes  publiée  par  VEconômista 
d'Italia  nous  renseignera  mieux  que  toutes  les  autres 
considérations.  Cette  valeur,  aux  cours  de  compensa- 
tion de  fin  avril,  s'élevait  à  3.937.817.378  lire  et  pré- 
sentait une  diminution  de  95.023.340  lire  sur  celle  du 
précédent  mois  de  mars. 

Cette  diminution,  toutefois,  n'est  pas  due  entière- 
ment aux  baisses  des  derniers  jours  d'avril,  parce 
qu'un  tiers  environ  est  représenté  par  le  détachement 
des  coupons.  La  baisse  réelle  et  propre  d'évaluation  se 
trouve  par  conséquent  réduite  à  68  millions. 
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La  Banque  de  Sicile  en  1905.  —  Des  trois  instituts 
d'émission  qui  fonctionnent  en  Ilalie,la  Banque  de  Sicile  est 
celui  dont  les  opérations  sont  les  moins  importantes  et  la 
prospérité  la  moins  grande,  en  raison  même  de  la  nature  de 
la  région  où  s'exerce  son  activité.  Elle  a  beaucoup  moins  pro- 
iité  que  ses  concurrentes  de  l'afflux  d'or  qui  s'est  produit  en 
Italie  au  cours  de  l'année  dernière  ;  son  encaisse  de  métal 
jaune  a  passé,  durant  cette  période,  de  41  500.000  lire  à 
42.600.000  lire,  ce  qui  ne  représente  qu'un  accroissement 
insignifiant  de  1.100.000  lire.  Par  contre,  la  circulation 


moyenne  a  augmenté  ;  elle  a  été,  en  1905,  de  67.500.000  lire, 
contre  58.900.000  lire  en  1904  ;  la  limite  légale  s'est  trouvée 
dépassée  à  plusieurs  reprises  et  la  Banque  a  dû,  pour  éviter 
de  payer  une  taxe  trop  lourde,  réaliser  une  partie  de  son 
portefeuille  de  litres  et  restreindre  ses  opérations  à  l'étranger, 
en  même  temps  qu'elle  élevait  le  taux  de  faveur  de  l'escompte 
de  3  1/2  à  4,  puis  à  4  1/2  0/0. 

Les  mouvements  de  caisse  ont  atteint  2  milliards  05  mil- 
lions, en  augmentation  de  93  millions  sur  ceux  do  1904.  -Il  a 
été  escompté  250.821  effets,  pour  près  de  2(57  millions  de  lire; 
la  moitié  environ  de  ce  papier  a  bénéficié  d'un  taux  d'es- 
compte réduit,  descendant  jusqu'à  1  1/2  0/0  au-dessous 
du  taux  ordinaire.  Le  portefeuille,  en  fin  d'exercice,  s'élevait 
à  37.978.000  lire;  il  faut  y  ajouter  8.828.000  lire  de  papier 
sur  l'étranger,  contribuant  en  partie  à  gager  la  circulation 
au  même  titre  que  l'encaisse. 

Le  mouvement  des  avances  sur  titres  émis  en  garantis  par 
l'Etat,  obligations  Foncières,  fonds  d'Etats  étrangers,  récé- 
pissés de  magasins  généraux,  etc.,  s'est  élevé  à  23.122.000 
lire,  et  le  solde  en  fin  d'année  à  0.804.000  lire. 

Il  a  (Hé  délivré  202.136  récépissés  de  dépôt  pour  108  mil- 
lions et  1-73.999  mandats  pour  218  millions  Le  mouvement 
total  des  comptes  courants  à  intérêts  a  été  de  101  millions  de 
lire,  celui  des  comptes  courants  improductifs  (madrefedi)  de 
20  millions  ;  le  solde  moyen  du  total  des  engagements  à  vue 
et  à  terme  a  atteint  37.900.000  lire. 

-  La  Banque  s'occupe  également  d'opérations  de  crédit  agri- 
cole, pour  lesquelles  elle  a  établi  des  agences  spéciales.  Il  a 
été  présenté,  en  1905,  5.213  demandes  de  crédit,  sur  lesquelles 
4.727  ont  été  accueillies,  représentant  une  somme  de  1.371. 000 
lire. 

Comme  les  autres  banques  italiennes,  la  Banque  de  Sicile 
possède,  dans  son  actif,  des  immobilisations  qui  sont  l'héri- 
tage des  anciennes  banques  d'émission  réorganisées  en  1894; 
la  loi  a  fixé,  pour  la  liquidation  progressive  de  ces  sommes, 
des  délais  échelonnées.  Pour  se  conformer  à  ces  dispositions, 
la  Banque  de  Sicile,  qui  avait  encore,  au  31  décembre  der- 
nier, 6.844.000  lire  d'immobilisations  dans  son  bilan,  adû  ap- 
pliquera leur  amortissement,  non  seulement  976.154  lire  for- 
mant le  bénéfice  net  de  l'exercice,  mais  encore  2.113.945  lire 
prélevées  sur  sa  réserve,  qui  s'élevait  à  9.770.000  lire. 

La  Banque  possède  dans  toute  l'Italie  11  établissements, 
dont  8  en  Sicile,  et  en  outre  des  correspondants  qui  encais- 
sent son  papier  dans  un  grand  nombre  de  localités. 


L'Emigration  italienne  en  1905.  —  L'aecroissement  de 
l'émigration  italenne  en  1905  est  vraiment  fait  pour  impres- 
sionner. 

Au  cours  de  l'année  dernière,  726.331  individus  ont  émigré, 
dont  447.083  pour  les  pays  transocéaniens  et  279.248  pour 
l'Europa  et  pour  les  pays  du  bassin  de  la  Méditerranée. 

Comparativement  à  l'année  1904,  l'émigration  a  augmente 
de  255.140  individus,  dont  194.717  en  plus  pour  les  pays 
transocéaniens  et  60.436  en  plus  pour  l'Europe  et  autres  pays 
méditerranéens. 

Pareils  chiffres  n'ont  jamais  été  atteints.  L'émigration  la 
plus  considérable,  qui  fut  celle  de  1901,  dépassa  de  peu 
533.000  émigrants,  répartis  presque  par  moitié  entre  les  deux 
catégories  d'émigration,  soit  279.700  pour  les  pays  trans- 
océaniens et  253.500  pour  les  pays  d'Euiope  et  autres  non, 
européens  du  bassin  de  la  Méditerranée. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Rome 


Rome,  16  mai  1906. 
Les  transactions  sont  des  plus  calmes  ;  aussi,  la  tendance 
restc-t-elle  inclinée  vers  la  faiblesse. 
Voici  les  derniers  cours  : 

La  Rente  est  à  105  55  ;  Méridionaux,  800  ..  ;  les  Méditer- 
ranée, 470  ..;  Banque  Nationale,  1.306. 
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AMÉRIQUE 


CHILI 

Les  Élections  présidentielles.  —  On  lit  dans  le  Brésil: 

Le  Ministère  qui  va  présider  aux  élections  présidentielles 
est  ainsi  constitué  : 

Intérieur  :  M.  Manuel  Salinas  ; 

Affaires  étrangères  :  MM.  Antonio  Hunoeus  ; 

Justice  et  Instruction  publique:  M.  Samuel  Glaro  : 

Finances  :  M.  Joaquin  Prieto  ; 

Guerre  et  Marine  :  général  Vergara  : 

Industrie  et  Travaux  publics  :  M.  Abraham  Ovalle. 

La  convention  de  coalition  des  conservateurs  et  démocrates 
a  proclamé  M.  Fernando  Lazcano  candidat  à  la  présidence 
de  la  République  pour  la  période  de  1906- à  1911,  contre 
Ma  Pedro  Montt,  candidat  proclamé  par  les  libéraux  unis. 

Les  Ghambres  ont  ouvert  leur  session.  Elles  ont  à  s'occu- 
per de  la  question  financière,  de  la  circulation  monétaire  et 
de  l'abolition  de  l'impôt  sur  le  bétail  étranger. 

Les  comptes  de  l'exercice  190">  accusent  un  excédent  de 
89.176  piastres,  au  lieu  du  prétendu  déficit  de  10  millions  de 
piastres  dont  ou  avait  parlé. 

Avec  le  récent  emprunt  de  3.500.000  liv.  st.,  contracté  à 
Londres,  la  dette  extérieure  du  Chili  s'élève  à  299.332.355 
piastres  or  de  18  pence,  nouvel  étalon  monétaire. 


ÉTATS-UNIS 


Les  Banques  Nationales.  —  Un  rapport  récent  du  Con- 
trôleur de  la  circulation  nous  apprend  que,  depuis  le  14  mars 
1900  jusqu'au  31  mars  1906,  il  a  été  constitué  2.890  banques 
nationales  nouvelles,  dont  2.382  subsistent  encore,  alors  que 
les  508  autres  ont  disparu.  Cette  augmentation  porte  à  5.999 
le  nombre  des  banques  nationales  existantes  à  la  date  du  31 
mars  dernier. 

On  sait  que  les  banques  nationales  sont  régies  par  la  loi 
monétaire  du  14  mars  1900,  qui  modifia  celle  du  20  juin  1864. 
11  n'est  peut-être  pas  sans  intérêt  de  suivre  l'évolution  de  ces 
banques  aux  Etats-Unis  et  de  faire  ressortir  l'influence 
qu'exerce  sur  elles  la  loi  du  14  mars  1900. 

Le  4  juillet  1864,  467  banques  nationales  étaient  en  pleine 
activité.  Le  2  octobre  1865,  c'est-à-dire  quinze  mois  environ 
après  le  vote  de  la  loi  du  20  juin  1864,  1.513  banques  exis- 
taient, ce  qui  représentait  line  augmentation  de  1.046.  Mais, 
dans  cette  période  de  quinze  mois,  la  question  prédominante 
était  de  savoir  si  le  nouveau  système  réussirait  ou  non. 

En  1863,  M.  Hugh  Mac  Gulloch  fut  prié,  par  le  secrétaire 
Chase,  d'accepter  le  poste  do  contrôleur  de  la  circulation. 
M.  Mac  Culloch  était  président  de  la  Banque  d'Etat  d'In- 
diana,  une  de  celles  qui  avaient  le  mieux  réussi  et  dont  le 
succès  était  principalement  dû  à  l'administration  de  son  pré- 
sident. La  première  loi  monétaire  fut  trouvée  si  imparfaite 
dans  ses  dispositions,  et  l'opposition  des  banques  d'Etat  fut 
si  grande  que  les  progrès  réalisés  durant  la  première  année 
furent  peu  importants.  La  loi  fut  modifiée  par  YAct  du  20 
juin  1864,  qui  stipula  la  transformation  des  banques  d'Etat 
en  banques  nationales,  et  cette  transformation  fut  activée 
par  YAct  du  3  mars  1865,  imposant  une  taxe  de  10  0/0  sur  les 
billets  de  banques  d'Etat. 

Ces  billets  avaient  déjà  été  imposés  de  2  0/0  par  le  Gou- 
vernement. 

Quoique  la  taxe  de  10  0/0  ne  dût  entrer  en  vigueur  que  le 
1"  juillet  1866,  déjà  les  banques  d'Etat  entrevoyaient  le  sort 
qui  menaçait  leurs  billets  en  circulation. 

La  limite  fixée  pour  le  montant  des  émissions  de  billets 
des  banques  nationales  hâta  encore  la  disparition  des  ban- 
ques d'Etat  et  le  contrôleur,  Mac  Culloch,  favorisa  la  con- 
version de  ces  banques  déjà  établies,  plus  qu'il,  ne  s'occupa 
de  l'organisation  des  nouvelles  banques.  Les  événements 
de  cette  période  de  quinze  mois  causèrent,  comme  nous 
T'avons  vu,  une  augmentation  de  1.046  dans  le  nombre  des 
banques  nationales.  Le  capital,  étant  surtout  celui  des  ban- 
ques d'Etat  déjà  établies,  passa  de  70.746.513  dollars  à  393 
millions  157.206  dollars. 

Au  31  mars  1906,  voici  quelle  était  la  situation  des  banques 


nationales.  Nous  donnons  en  même  temps,  à  titre  comparatif, 
les  chiffres  correspondants  à  la  date  du  14  mars  1900  : 

14  mars  1900  31  mars  1906 

Nombre  de  Banques   3.617  5.999 

(En  dollars 

.    Capital  autorisé   616.308.095  826.055.275 

Obligations  en  dépôt   244.611.570   514.362  099 

Circulation  sur  dépôt   210.374.795  512.221.551 

—         totale.    254.402. '30   551. 665. 967 

Le  tableau  ci-dessus  montre  bien  l'influence  exercée  par  la 
loi  du  14  mars  1900  sur  la  situation  des  banques  nationales. 
A  cette  dernière  date,  tandis  que  les  obligations  en  dépôt 
représentaient  244.611.570  dollars,  le  montant  de  la  circula- 
tion basée  sur  ces  dépôts  était  de  216.374.795  dollars,  ou 
88  0/0  environ.  Au  31  mars  1906,  les  banques  avaient  en  dépôt 
514.362.999  dollars,  alors  que  le  montant  de  la  circulation 
atteignait  512.221.551  pollars,  ou  99  1/2  0/0. 

Terminons  en  rappelant  que,  dans  le  but  do  porter  remède 
à  la  tension  monétaire  dont  nous  avons  déjà  parlé  à  diverses 
reprises,  le  Gouvernement  des  Etats-Unis  a  pris  récemment 
des  mesures,  dont  seules  les  banques  nationales  pourront 
bénéficier,  pour  faciliter  les  importations  d'or.  Dès  qu'une 
de  ces  institutions  de  crédit  aura  annoncé  au  Gouvernement 
qu'elle  a  acquis  à  l'étranger  une  certaine  quantité  d'or,  elle 
pourra  recevoir  du  Trésor  une  somme  égale  en  dépôt,  à  con- 
dition qu'elle  fournisse,  en  garantie,  des  fonds  dont  l'achat 
est  permis  aux  (  laisses  d'épargne,  ces  avances  devant  être 
remboursées  dès  que  le  métal  est  parvenu  à  destination. 


Le  Commerce  Extérieur  des  Etats-Unis.  —  Voici 
les  résultats  du  commerce  extérieur  des  Etats-Unis  pour  le 
mois  de  mars  et  pour  les  neuf  mois  des  six  dernier.i  exer- 
cices : 

Marchandises 
Mars  Exportation     Importation  Balance 

(En  dollars) 

1901   124.473.643  75.886.834  +  48.586.809 

1902   106.749.401  84.227.082  +  22.522.319 

1903   132.093.964  96.230.457  +  35.863.507 

1904   119.888.449  91.347.909  4-  28.540.540 

1905   137.542.677  110.463.399  +  27.079.278 

1906   145.522.000  113.025.000  +  31.897.000 

Neuf  mois 

1900-  01   1 . 139 .668 . 627  599 . 426 . 674  +  540 . 241 . 953 

1901-  02   1.080.987.514  678.094.539  -f  402.292.979 

1902-  03    1.114.162.027  777.002.217  +  337.159.810 

1903  04   1 . 167 . 835 . 075  745 . 7 10 . 093  +  422 . 124 . 982 

1904-  05   1.145.604.050  839.478.033  +  306.125.117 

1905-  06   1.343.914.000  913.585.000  +  430.329.000 

Métaux  précieux 
Balance  des  entrées  et  sorties 
Mars  Or  Argent 

(En  dollars) 

1901   —  2.030.186  -+-  2.443.820 

1902   -4-  1.796.633  +  994.792 

1903   —  3.525.130  +  2.185.879 

1904   —  5.791.704  +  1.990.407 

1905   —  2.741.708  +  1.659.836 

1906   —  1.007.000  -+-  1.706.000 

Neuf  mois 

1900  01    —  25.946.381  +  21.034.424 

1901-  02   -  1.2C8.163  +  16.524.903 

1902-  03   —  21.012.735  +  19.011.434 

1903-  04   —  56.008.452  +  15.313.680 

1904-  05   +  40.515.088  +  17.533.200 

1905-  06   —  18.186.000  +  18.157.000 


Le  Marché  Financier  de  i\ew-York 


New-York,  10  mai  1906. 

La  Compagnie  Pennsylviana  a  placé,  par  l'intermédiaire 
do  la  maison  Kuhn,  Lœb  and  G",  à  des  établissements 
financiers  locaux  et  européens,  la  totalité  des  50  millions  de 
dollars  de  Bons  à  4  1/8  0/0  à  18  mois  de  date,  à  99  3/4  0/0. 

Dans  une  entrevue  M.  Bill  a  déclaré  que  sa  nouvelle  ligne 
transcontinentale  sera  parallèle  aux  lignes  Canadian  Nor- 
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thern  et  Canadian  Pacific.  Les  frais  seront  vraisembable- 
ment  de  50  millions  de  dollars. 

Le  4  0/0  ancien  clôture  à  103  1/4  et  le  4  0/0  nouveau  à 
129  1/2.  ' 

Le;j  Chemins  américains  ont* eu  à  subir  de  nombreuses  at- 
taques des  baissiers,  mais  les  offres  eut  été  facilement  absor- 
bées et  la  clôture  est  meilleure. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Atchhon,  89  1/4;  Milwaukee,  169  3/8;  Erie,  43  1/4; 
Reading,  130  1/8;  Canadian  Pacific,  160  1/2;  Illinois  Cen 
tral,  172  ./.  ;  Louisville,  145  ./.  ;  Central,  218  ./.  ;  Union 
Pacific,  150  7/8. 


MEXIQUE 

Le  Commerce  extérieur  en  1904-1905.  —  La  statis- 
tique du  commerce  extérieur  pendant  l'exercice  1"  juillet 
1904-30  juin  1905,  vient  detre  publiée  par  les  soins  du  Minis- 
tère des  Finances. 

En  tenant  compte  de  la  baisse  du  change  pendant  cet  exer- 
cice, par  rapport  à  l'antérieur,  la  valeur  des  exportations, 
calculée  en  or,  au  change  moyen,  a  été  de  7.761.522  piastres 
plus  élevée  qu'en  1903-1004.  La  classification  est  comme  suit  : 

Piastres 

Importations  (Valeur  de  facture)  — 


Matières  animales   6.848.730  09 

—  végétales   14.751.802  80 

—  minérales   25.540.421  98 

Textiles   11.205.383  93 

Produits  chimiques   3.424.670  36 

Boissons,  spiritueux   3'. 427. 777  77 

Papier  et  applications   2.704.420  65 

Machines  et  accessoires   10.811.499  25 

Véhicules   2.035.574  59 

Armes  et  explosifs   2.722.874  71 

Divers   2.649.137  86 


Total   86.122.293  66 


Sur  ce  total,  70.160.270  piastres  76  ont  acquitté  des  droits 
et  15.962.022  piastres  ont  été  admises  en  franchise. 
Voici  le  détail  des  exportations  : 

Exportations  (Valeur  déclarée) 


Matières  minérales  : 

Or   13.696.146  45 

Argent   65.523.645  70 

Autres  produits  minéraux   36.418.451  13 


Total   115.638.243  28 

Matières  végétales   59.076.269  53 

Matières  animales   10.505.119  11 

Articles  manufacturés   7.896.959  34 

Divers   738.125  36 


Total   193.854.716  92 

A  cette  somme,  il  convient  d'ajouter  pour 
prime  sur  la  valeur  de  l'or  exporté   14.665.734  81 


Total  général   208.520.451  43 


La  Situation  des  Banques  du  Mexique.  —  Voici, 
d'après  les  chiffres. publiés  par  le  journal  Le  Mexique,  quel- 
ques extraits  du  bilan  des  cinq  grandes  Banques  de  Mexico, 
au  31  mars  dernier,  et  leur  comparaison  avec  les  chiffres  du 
mois  précédent  : 

Existences  au  31  mars  Existences  au 28  févr. 


Banques  Espèces  Billets  Espèces  Billets 

(En  piastres) 

Nationale....  23.734.125  644.234  23.372.250  1.159.946 

De  Londres..  11.256.443  1.430.697  11.017.865  1.411.870 

Centrale   1.395.304  1.764.656  1.282.601  1.813.890 

Internat1'  Hy- 
pothécaire.'. 472.123  149.3H0  514.526  93.755 
Agricole   100.301  »  79.136 


Totaux...    36.958.295   3.983.287   36.266.377  4.480.461 


Au  31  mars  il  y  a  donc  ou  augmentation  de  691.916  p.  17 
dans  les  existences  en  espèces  et  diminution  de  492.174  piast. 
dans  les  existences  en  billets. 

Voici  comment  se  décomposent  les  premières  de  ces  exis- 
tences : 

Piastres 

Or  ,   16.625.531  22 

Piastres  argent   19.562.983  •> 

Monnaies  divisionnaires   769.780  69 

Total   86.958.295  01 


Dans  l'cncaisse-or  figurent  aussi  bien  les  monnaies  de  5  et 
10  piastres  que  les  certificats  d'or  émis  par  la  Commission 
des  changes  et  Monnaies. 


RÉPUBLIQUE  ARGENTINE 

Le  Message  présidentiel.  —  Le  12  mai  dernier,  le  Pré- 
sident de  la  République,  M.  Figueira  Alcorta,  a  ouvert  so- 
lennellement le  Congrès  et  lu  le  Message  présidentiel. 

Il  rend  hommage  à  la  mémoire  de  M.  Quintana  et  du  gé- 
néral Mitre  :  il  expose  le  programme  du  Gouvernement  basé 
sur  l'ordre  et  l'économie. 

Le  Président  annonce  que  le  Gouvernement  présentera  un 
projet  amnistant  toutes  les  personnes  condamnées  pour  les 
événements  du  4  février  1905. 

11  recommande  tout  particulièrement  le  projet  qui  fut  pré- 
senté relativement  à  la  question  sociale.  Il  constate  l'amitié 
franche  et  sans  réserve  qui  existe  entre  l'Argentine  et  toutes 
les  puissances. 

Le  Président  déclare  que  l'Argentine  soutiendra  l'arbitrage 
aux  Congrès  de  Rio  de-Ianeiro  et  de  La  Haye,  comme  l'unique 
moyen  de  donner  une  solution  aux  conflits  actuels. 

A  Rio-de-Janeiro,  elle  s'efforcera  de  cimenter  lès  bases  de 
la  plus  solide  amitié  avec  les  autres  nations  de  l'Amérique. 

Le  fonds  de  conversion  atteint  aujourd'hui  14.607.000 
piastres-or,  les  11  millions  prélevés  en  1901,  par  crainte  de 
guerre  avec  le  Chili,  étant  totalement  remboursés. 

Le  Message  ajoute  que  le  fonds  de  conversion  n'augmentera 
pas  les  versements  successifs  que  le  Gouvernement  effectuera 
et  permettra,  en  temps  opportun,  d'exécuter  la  loi  de  conver- 
sion de  1871  et  de  remettre  en  vigueur  la  loi  sur  la  monnaie 
de  1881. 

Le  Pi'ésident  se  déclare  partisan  du  maintien  de  la  piastre- 
or  de  la  loi  actuelle,  au  lieu  de  la  création  d'une  nouvelle 
unité  monétaire  sous  une  nouvelle  dénomination. 

La  dette  intérieure,  au  31  décembre  1905,  était  de  88  mil- 
lions de  piastres-papier  en  chiffres  ronds  et  de  16  millions  de 
piastres -or. 

La  dette  extérieure  atteignait,  le  31  décembre,  329  millions 
de  piastres-or,  plus  37  millions  apportés  pour  rembourser 
l'emprunt  de  1891. 

Le  Message  ajoute  que  le  Gouvernement  doit  profiter  de  la 
prospérité  actuelle  pour  établir  définitivement  l'équilibre 
budgétaire  et  créer  un  fonds  national  de  réserve  indépendant 
du  fonds  de  conversion. 

Il  déclare  nécessaire  d'acheter  de  l'artillerie  moderne  et 
d'augmenter  le  matériel  de  guerre  auxiliaire. 

Il  présentera  le  projet  d'un  programme  naval  à  exécuter  en 
cin  années.  Ce  projet  comprendra  les  éléments  complémen- 
taires pour  la  défense  contre  un  blocus  de  Rio-de-la-Plata,  et 
la  construction  d'unités  destinées  au  renforcement  de  la  flotte. 

Le  Message  relève  que  la  population  de  l'Argentine  n'at- 
teint, après  un  siècle  d'existence,  que  le  chiffre  de  six  millions 
d'habitants,  soit  deux  habitants  par  kilomètre  carré. 

Il  est  indispensable  d'améliorer  les  conditions  générales  de 
l'immigration. 

Le  président  espère  présenter  prochainement  un  projet 
d'agrandissement  et  d'amélioration  du  port  de  Buenos-Ayres. 
Les  travaux  d'amélioration  du  port  de  la  Plata  continuent. 

Le  président  termine  le  message  en  se  déclarant  fermement 
résolu  à  réprimer  les  ambitions  et  les  impatiences  qui  cher- 
cheraient à  faire  dévier  l'orientation  franche  de  la  politique 
argentine. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Mines  d'or 


MINES  D'OR 


LA  PRODUCTION  DU  WITWATERSRAND 


Ainsi  que  nous  l'avons  annoncé  brièvement  il  y  a  huit 
jours,  le  rendement  total  du  mois  d'avril  s'est  élevé  à  420. 4(17 
onces  d'or  lin  pour  les  mines  du  Witwatersrand,  et  à  18.776 
onces  d'or  fin  pour  les  mines  des  autres  districts,  soit,  au 
total:  439.243  onces  d'or  fin  (13.661  kilos  775),  d'une  valeur 
de  1.865.785  liv.  st.  (46.644.625  fr.),  contre  443.723  onces 
(13.801  kilos  116),  d'une  valeur  de  1.884.815  livres  sterling' 
(47.120.375  fr.)  pour  le  mois  do  mars,  qui  se  décompo- 
saient ainsi  :  424.773  onces  d'or  fin  pour  les  mines  du  Witwa- 
tersrand, et  18.950  onces  pour  celles  des  autres  districts. 

Voici  le  tableau  des  résultats  mensuels  des  mines  du  Wit- 
watersrand depuis  1902.  Nous  ne  consacrons  pas  de  colonne 
spéciale  aux  années  1900  et  1901  qui  n'ont  donné  en  tout  que 
251.767  onces  et  238.Î191  onces  vu  l'état  de  guerre  : 

1902         1903         1904        1905  1906 


(En  onces) 

Janvier...  70.340  192.934  278.867  357.214  411.256 

Février...  81.405  187.977  282.436  351.052  389.283 

Mars   104.127  208.456  299.625  385.575  424.773 

Avril   119.588  218.900  297.470  385.394  420.467 

Mai   138.602  224.409  306.586  400.149  » 

Juin    142.780  228.167  299.913  396.188 

Juillet..,..  149.179  242.070  298.825  401.121 

Août    162.750  262.569  301.113  410.859 

Septembre.  170.802  267.513  301.131  399.536 

Octobre...  179.660  275.664  313.928  397.868 

Novembre..  182.749  272.107  324.011  407.056  » 

Décembre  .  189.537  278.111  349.889  414.421 


Total.... 1.591.519  2.858.867  3.653.794  4.706.433  1.645.779 
Pour  les  autres  districts,  la  production  mensuelle  s'établit 
ainsi  depuis  1903.  Notons  qu'en  1898  et  en  1899  (9  mois),  la 
production  avait  atteint  260.408 onces  et  187.631  onces;  qu'on 
1900  et  1901,  aucune  exploitation  n'avait  eu  lieu,  et  qu'en  1902, 
on  n'avait  travaillé  que  pondant  les  trois  derniers  mois  de 
l'année  qui  ont  donné  :  octobre,  1.779  onces;  novembre,  4.626 
onces;  décembre,  6.486  onces,  soit,  en  tout,  12.891  onces.  En 
conséquence,  nous  ne  faisons  pas  figurer  ces  cinq  années 
dans  le  tableau  ci-dessous  : 

Mois  1903       1904       1905  1906 


(En  onces) 

Janvier    6.345  9.957  12.044  17.382 

Février   8.536  7.066  12.759  18.385 

Mars   9.009  8.617  14.248  18.950 

Avril    H. 971  8.476  13.772  18.776 

Mai   9.716  7.894  16.246 

Juin   10.153  8.306  16.129 

Juillet   9.573  9.015  18.384  » 

Août   9.349  11.164  17.722 

Septembre   8.654  11.155  16.951 

Octobre   8.880  11.697  17.659  » 

Novembre   7.706  12.156  17.701  » 

Décembre   7.351  12.375  17.173  » 


115.243    117.878   19U.788  73.493 

Notons  que  depuis  l'année  1901 ,  la  production  est 
donnée  en  onces  d'or  fin,  qui  valent  4  liv.  st.  4  sh.  11  1/2 
pence,  alors  qu'auparavant  le  prix  des  onces  provenant  de 
l'amalgamation  était  de  3  liv.  st.  10  sh.  et  celui  des  onces 
produites  par  la  cyanuration  de  3  liv.  st. 

Rappelons  de  nouveau  qu'en  1899  la  valeur  du  rendement 
total  du  mois  d'août,  mois  le  plus  élevé  alors  depuis  l'exploi- 
tation des  mines  d'or  du  Transvaal,  n'avait  atteint  (pie  1  mil- 
lion 720.907  liv.  st. 


La  Main  d'œuvre  au  Transvaal 


Voici  la  statistique  officielle  de  la  main-d'œuvre  noire  dans 


le  Rand  à  la  fin  du  mois  d'avril  : 

Indigènes  répartis  pendant  le  mois   6.580 

—  libérés  pendant  le  mois   6.341 

—  employés  à  la  fin  d'avril   78.915 

Diminution  sur  le  mois  de  mars   239 

Indigènes  arrivés,  mais  non  encore  répartis  en  avril". .  21 
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Quant  aux  Chinois  ils  étaient,  au  30  avril,  au  nombre 
de  49.789,  contre  49.877  au  31  mars,  et  l'on  en  attendait  1.859 
avec  le  steamer  «  Indravelli  »  et  2.110  avec  le  steamer 
«Cranley  ».  Ceux  amenés  par  1'  «  Indravelli  »  ont  débarqué  à 
Durban  le  12  mai. 


The  African  and  European  Investment 
Company,  Limited 


Ainsi  que  nous  l'avons  annoncé  à  la  date  du  4  mai,  les  ac- 
tionnaires de  The  African.  and  European  Investment  Com- 
pany Ld,  sont  convoqués  en  assemblée  générale  annuelle 
pour  le  31  mai  à  Johannesburg.  A  ce  propos  l'agence  de  Paris 
de  cette  Compaguie,  15,  rue  du  Helder,  communique  les  ren- 
seignements suivants  : 

Le  rapport  qui  sera  présenté  à  la  susdite  assemblée  men- 
tionne que  les  propriétés  de  la  Compagnie  couvrent  une 
étendue  de  756.223  acres.  Durant  la  période  passée  en  revue, 
la  Société  a  acquis  trois  «  stands  »  bâtis  à  Johannesburg,  et 
elle,  s'est  intéressée  dans  diverses  entreprises  industrielles  et 
minières  ;  parmi  ces  dernières  une  mine  de  diamants  de 
l'Orange  où  des  lavages  sommaires  ont  fait  récupérer  plu- 
sieurs centaines  de  carats,  et  une  mine  d'or  de  la  Rhodésio 
dont  les  résultats  sont  éminemment  satisfaisants.  La  dépres- 
sion du  marché  a  naturellement  affecté  le  portefeuille  de  la 
Société,  mais  les  administrateurs  estiment  que  la  dépréciation 
n'est  que  temporaire. 

Des  travaux  de  prospection  ont  été  exécutés  sur  diverses 
propriétés,  et  la  question  de  développer  colles  qui  offrent  le 
plus  de  promesses  recevra  l'attention  du  Conseil  en  temps 
opportun. 

La  Société,  qui  remplit  les  fonctions  de  secrétaire  pour  la 
majorité  des  Compagnies  dans  lesquelles  elle  est  intéressée, 
retire  de  ce  chef  des  revenus  avantageux. 

En  dehors  de  son  portefeuille,  qui  figure  pour  468.894  liv.  st., 
la  Société  a  246.629  liv.  st.  placées  en  prêts  garantis  ou  rem- 
boursables sur  préavis,  ce  qui  forme  avec  les  espèces  déposées 
en  banque  et  l'encaisse,  un  total  de  718. 2J0  livres  sterling. 

Après  des  amortissements  considérables  et  malgré  la  pé- 
riode difficile  traversée,  le  compte  de  Profits  et  Pertes  accuse 
un  solde  créditeur  de  2.610  livres  sterling. 


Mines  d'Or»  Australiennes 


La  Production  d'or  de  la  Nouvelle-Zélande.  —  La 

production  de  l'or  s'est  élevée,  en  avril,  à  44.592  onces, 
d'une  valeur  de  179.954  liv.  st.,  contre  39.084  onces,  d'une 
valeur  de  157.769  liv.  st.  en  avril  1905. 


La  Production  d'Or  dans  l'Australie  Occidentale.  — 

La  production  de  l'or  dans  l'Australie  Occidentale  s'est 
élevée,  pendant  le  mois  d'avril,  à  152.216  onces,  d'une  valeur 
de  646.574  liv.  st.,  contre  155.575  onces,  d'une  valeur  de 
660.839  liv.  st.  en  mars  dernier. 


La  Production  d'Or  dans  la  Colonie  de  Victoria.  — 

La  production  d'or  dans  la  colonie  de  Victoria,  pour  les 
quatre  premiers  mois  de  l'année,  s'est  élevée  à  265.444  onces, 
soit  une  augmentation  de  39.614  onces  sur  la  période  corres- 
pondante de  1905.   


Informations  diverses 


Nouvelles  découvertes  dans  les  Mines.  —  I  >n  a  trouvé 
dans  les  étages  supérieurs  de  la  Croivn  Rcef,  des  blocs  de 
minerai  payant  qui  avaient  été  négligés  au  début  de  l'exploi- 
tation. De  même  à  la  Wolhuter,  on  a"  reconnu  l'existence  de 
plusieurs  blocs  de  minerai  payant  dont  oa  n'avait  pas  tenu 
compte  jusqu'à  présent. 

Une  surprise  du  même  genre  a  été  réservée  aux  action- 
naires de  la  City  and  Suburbqn  :  on  a  trouvé  dans  Le  2"  ni- 
veau que  l'on  croyait  entièrement  épuisé,  une  masse  considé- 
dérable  de  «  Main  Reef  »  d'une  teneur  très  satisfaisante.  Ce 
sont  là  des  découvertes  qui  auront  évidemment  pour  effet  de 
prolonger  sensiblement  l'existence  des  mines  en  question. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  — 


Mines  d'or 


Cinderella  Deep.  —  Un  télégramme  reçu  de  la  mine  dans 
ces  derniers  temps  annonce  qu'un  nouveau  filon  a.  été  rencon- 
tré à  ïine  profondeur  de  4.021  pieds,  soit  à  15  pieds  au-des- 
sous du  mur  du  premier  filon. 

La  longueur  du  tilon  exposé  est  de  34  pieds.  Les  résultats 
des  essais  sur  3S  échantillons  prélevés  ont  donné  une  teneur 
moyenne  de  18  pennyweigts  30  par'tonne  sur  une  épaisseur 
de  3  pieds. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 

Londres,  le  16  mai  1906 

Cette  semaine  encore,  la  proclamation  du  Gouvernement 
anglais,  relative  au  rapatriement' des  ouvriers  chinois  a  fait 
l'objet  de  toutes  les  conversations  dans  le  groupe  sud-africain. 

On  sait  que  la  Chambre  des  Mines  avait  déféré  cette  pro- 
clamation aux  tribunaux  comme  étant  entachée  d'illégalité, 
et  la  nouvelle  que  la  Haute-Cour  lui  avait  donné  tort  a  pro- 
duit tout  d'abord  une  mauvaise  impression  à  la  Bourse. 
L'ensemble  de  la  cote  a  donc  subi  un  fléchissement  notable. 
Mais  le  Marché  n'a  pas  lardé  à  se  ressaisir.  A  la  réflexion, 
on  a  reconnu  que  le  texte  de  la  proclamation  en  question 
n'était  pas  susceptible  de  provoquer  .un  exode  en  masse 
d'ouvriers. 

La  publication  des  rendements  du  mois  d'avril  a  contribué 
d'autre  part,  à  produire  une  bonne  impression.  Au  dernier 
moment,  cependant,  on  est  plus  lourd.  On  a  détaché,  cette 
semaine,  les  dividendes  suivants  :  Apex,  4  sh.  6  d.;  Ferreira 
Deep,  3  sh.  6  d.;  Crown  lieef,  22  shillings. 

Valeurs  de  Terrains  d'Exploration.  —  La  Char- 
tered,  qui  était  à  1  9/16,  finit  à  1  5/8. 

La  Transvaal  Goldfields  reste  à  1  1/.4  La  General  Mining 
and  Finance  Corporation  s'échange  à  1  23/32,  contre  1  3/4. 
Consolidated  Goldfields,  4  3/8,  au  lieu  de  4. 9/32. 

La  Rand  Mines  finit  à  6  1/4;  elle  clôturait  à  6  1/32  la  se- 
maine dernière. 

Le  Coronation  Syndicate,  qui  était  à  3/4,  reste  ainsi. 

i*sls  District  du  Witwatersrand.  —  L'Hast  Rand  reste  à 
4  31/32  contre  4  13/16;  Angelo,  4  ./.  ;  New  Cornet,  2  1/8  ;  elle 
clôturait  à  2  liv.  ;  Van  Ryn,  3  ../... 

La  City  and  Suburban  s'échange  à  4  3/16,  Jubilee,  2  5/8; 
la  Langloagte  Estate  est  à  2  3/4;  Driefontein,  2  ./..;  Vil- 
lage, 4  1/4  ;  elîe  restait  à  4  1/8;  Jumpers,  1  3/4  ;  Mod- 
derfontein,  6  5/8.  Cette  dernière  mine  travaille  depuis  le 
mois  de  mars  avec  65  pilons,  mais  cet  équipement,  notoire- 
ment insuffisant  pour  une  propriété  de  1.200  claims,  va  se 
trouver  prochainement  porté  à  100  pilons  ;  35  nouveaux  pi- 
lons ont  en  effet  été  installés  et  pourront,  selon  toute  vrai- 
semblance, être  mis  en  marche  d'ici  un  ou  deux  mois.  Deux 
tube-mills  permettront  en  outre  d'accroître  la  puissance  d'ex- 
traction de  la  mine. 

La  Ferreira  finit  à  18  3/4  sans  variation  ;  la  Meyer  and 
Charlton  cote  4  3/8;  Rietfontein,  1  13/16  ;  Treasury,  1  3/8. 

La  New  Primrose  s'échange  à  2  1/2.  La  Durban  Roode- 
poort  reste  à  3  3/.J6.  La  Ginsberg  est  à  1  1/8.  Cette  Compagnie 
informe  ses  actionnaires  que  le  Conseil  d'administration  a 
décidé  sur  l'avis  de  l'ingénieur-conseil  d'acquérir  la  propriété 
de  la  Balmoral  avec  son  moulin  et  tout  son  actif  moyennant 
35.000  actions.  Par  suite  de  cette  acquisition,  le  capital  de  la 
Ginsberg  qui  est  actuellement  de  175.000  liv.  st.  sera  porté  à 
235.000  liv.  st.,  par  la  création  de  60.000  actions  nouvelles  de 
1  liv.  st.  dont  35.000  Seront  données  en  représentation  de 
l'actif  de  la  Balmoral,  10.000  seront  émises  pour  constituer 
un  fond  de  roulement  supplémentaire  et  15.000  seront  gardées 
à  la  souche. 

La  May  Consolidated  est  à  2  11/16  au  lieu  de  2  11/16. 
La  Nigel  Gold  s'inscrit  à  2  7/16. 

La  Glencaim  est  à  19/32.  Crown  Reef,  10  3/4ex-c.  Randfon- 
tein,  1  23/32;  Worcester,  1/2,  sans  changement. 

La  Robinson  Gold,  qui  restait  à  8  liv.,  finit  à  8  1/8. 

La  Geldenhuis  Estate  s'échange  à  3  7/8,  elle  clôturait  à 
3  13/10,  jeudi  dernier.  New  lleriot,  3  1/16.  Wolhuter,  3  1/2. 

La  Robinson  Randfontein  est  à  1  1/8. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep,  , 
que  nous  laissions  à  12  livres,  s'échange  encore  ainsi. 

La  Bonanza  est  à  5/8,  contre  7/16. 

La  Cinderella  Deep  finit  à  2  5/16.  La  Nigel  Deep  est  à  5/16. 
L'Angeio  Deep  reste  à  1  1/16  ;  Glen  Deep,  2  1/2;  Ferreira 


Deep,  4  3/4  ex-c.  ;  la  Robinson  Deep  cote  4  7/8.  Langlaagte 
Deep,  2  1/8;  Brakpan,  1  1/8. 

La  Nourse  Mines  est  à  2  3/4;  Roodepoorl  Central  Deep, 
5/8;  Rose  Deep,  3  15/16,  contre  3  7/8. 

La  Village  Deep  clôture  à  2  5/8. 

La  Durban  Roodepoorl  Deep  finit  à  1  1/4:  Jumpers  Deep, 

1  13, 16;  Rand  Victoria,  1  1/16. 

La  Robinson  Central  Deep  cote  5  7/16,  cmtre  5  3/16;  South 
Geldenhuis  Deep,  1  1/4. 
La  Simmer  and  Jack  East  reste  à  1  11/32. 
La  Geduld  finit  à  3  1/8. 

**#  Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Mashona- 

land  Agency  cote  1/2;  Rhodesia  Goldfields,  2/6. 
La  Rhodesian  Banket  est  à  2  23/32. 

La  Van  Dyk  Proprictary,  qui  clôturait  à  1  3/8,  finit  à  1 1/2. 
Rand  Collieries,  1  7/16. 
La  Transvaal  and  Delagoa  Bay  Investment  s'échange  à 

2  5/8.  Transvaal  Proprietary,  9/16. 

L'East  Rand  Mining  est  à  1  7/8;  la  Vereeniging  Estâ- 
tes cote  à  15/16;  YAfrican  and  Ei<ropean  Investment  à 
1  7/16;  la  Swazieland  Corporation  a  7/16;  Great  Eastern 
Collieries  3/8;  South  African  Breweries,  2  1/4. 

La  Premier  Diamond,  action  différée,  finit  à  17  5/8,  au  lieu 
de  19  1/2. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 

Paris,  le  17  mai  1906.  . 

Le  Marché  sud-africain  de  Paris  a  conformé  son  attitude  à 
celle  du  Stock-Exchange.  C'est  dire  qu'après  avoir  progressé, 
il  s'est  ensuite  un  peu  alourdi,  tout  en  conservant  des  avances 
plus  ou  moins  sensibles  sur  la  clôture  d'il  y  a  huit  jours. 

La  Consolidated  Goldfields  reste  à  111  fr.  ..,  contre  108; 
East  Rand  à  126  fr.  . . ,  au  lieu  de  119  fr.  50  ;  Chartered, 
42 fr.  50.  Rand  Mines,  157  fr.  . .  ;  elle  finissait  à  150  fr.  il  y  a 
huit  jours. 

La  Ferreira,  qui  cotait  468  fr.,  reste  à  476  fr.  .... 
La  Geduld  s'échange  à  79- fr.  75,  contre  73  fr.  50. 
L'action  Goerz  et  C"  cote  37  fr.  25. 
La  Crown  Deep,  qui  était  à  299  fr.,  reste  à  300  fr.  ... 
La  Geldenhuis  Estate  finit  à  96  fr.  50,  contre  94  fr.  75. 
La   General  Mining  qui  s'inscrivait  à  43  fr.  ..,  est  à 
44  fr.  .  .  .  • 

La  Geldenhuis  Deep  s'échange  à  171  fr.  50,  contre  170  fr. 
La  Durban  Roodepoort  Deep  reste  à  31  fr. 
La  May  Consolidated,  qui  clôturait  à  65  fr.  75  il  y  a  huit 
jours,  se  retrouve  à  67  fr. 
La  New;  Goch  est  à  36  fr. 

La  Robinson  Gold,  qui  cotait  202  fr.  ..,  est  à  205  fr.  50. 
Robinson  Deep,  123  fr.  50,  au  lieu  de  121  fr. 

La  Rose  Deep  est  à  99  fr.  50,  au  lieu  de  94  francs. 

La  Village  Main  Reef  reste  à  106  fr.  . .  ;  elle  finissait 
à  105  fr.  ..  la  semaine  dernière.  La  fusion  de  cette  mine 
avec  la  Wemmer  semble  devoir  donner,  à  tous  les  points  de 
vue,  d'heureux  résultats,  et  il  est  fort  probable  qu'un  cer- 
tain nombre  d'autres  Compagnies,  placées  dans  des  condi- 
tions identiques,  mettront  à  exécution,  dans  un  avenir  plus 
ou  moins  éloigné,  des  combinaisons  du  même  genre.  La 
Wemmer  cote  128  fr. 

La  New  Steyn  Estate  clôture  à  37  fr.  . .  ;  Simmer  and 
Jack,  33  fr.  75  ;  Transvaal  Consolidated  Land,  61  fr.  . .  ; 
Transvaal  Goldfields,  29  fr. 

La  South  African  Gold  Trust  est  à  75  fr. 

La  Van  Dyk  clôture  à  38  fr.  50. 

Les  actions  de  la  Witwatersrand  Gold  Mining  Company 
Limited  (Knight's),  qui  finissaient  à  78  fr.  ..,  s'échangent  à 
79  fr.  50. 

La  De  Beers,  qui  clôturait  à  444  fr.  . .  l'action  ordinaire, 
et  à  426  fr.  50  l'action  de  préférence,  cote,  respectivement 
448  fr.  50  et  433  fr.  ...  On  a  mis  en  circulation  le  bruit  que 
cette  Compagnie  aurait  pu  s'entendre  à  l'amiable  avec  les 
fonctionnaires  du  Fisc  à  propos  des  arriérés  d'income-tax 
qui  lui  étaient  réclamés.  La  Société  n'aurait  plus  à  payer  que 
150.000  liv.  st.,  au  lien  des  400.000  liv.  st.  faisant  l'objet  du 
litige. 

La  Jagersfontein  finit  à  210  fr.  50,  au  lieu  de  218  fr.  . . , 
L'Administrateur-Gérant  :  Georges  Bouroarel. 
Pans.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  —  Simart,  imp. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar- 
gent 


5« 


PRINCIP.  CHAPITRES 


gag  h. 


1905 
1906 
1906 
1906 


1905 
1906 
1906 
1906 


1905 
1906 
1906 
1906 


1905 
1906 
1906 
1906 


FRANCE 

25  mai  I  2.871 

lu  mai   2.949 

17  mai   2.944 

25  mai  I  2.950 


Banque  de  France 


î-ioo; 

4.296 

523 

514 

463  1 

3 

1.060 

4.692 

696 

m 

511 

3 

1.061 

4.652 

642 

837 

498 

3 

1.064| 

4.603 

632 

79i 

497  1 

3 

ALLEMAGNE  —  Banque  de  l'Empire 


15  mai . . 
30  avril  . 
7  mai . . 
15  mai. . 


994 
925 
921 
964 


349 
292 
293 
305 


1.5»4  I 
1.745  ! 
1.703 
1.646 


832 
751 
649 
704 


1.033 
1.119 
1.051 
1.018 


30  avril . 
30  avril , 
7  mai.  , 
15  mai. . 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


55 
61 
64 
70 


19 
22 
21 
21 


174 

168 
175 
180 


119 

85 
91 
92 


176 
131 
128 
127 


93 
154 
95 
79 


66 
85 


89 


ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 


25  mai. 
10  mai. 
17  mai 
24  mai . 


939 
781 
790 

834 


721 
720 
717 
716 


1.006 
1  120 
1  052 
1.053 


672 
850 
801 
781 


VA 


1905 
1906 
1906 
1906 


1905 
1906 
1906 
1906 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Écosse 


8  avril . . . 
10  février  . 
10  mars . . . 

7  avril  . , 


116 
146 
118 
120 


20 
18 
19 
18 


ANGLETERRE  — 

8  avril  I   66    i  12 

10  février ...  61  11 
10  mars   69  11 

7  avril  i    68    I  10 


175 
199 
173 
176 

Banques  d'Irlande 

lôi 


>i  n  » 

53 

U  » 

57  !  » 


lfi;: 
1S 
157 


DATES 


1905 
1906 
1906 
1906 


1905 
1906 
1906 
1906 


PRINCIP.  CHAPITRES 


5  5.3 


O  3  o 

2«  2i  ° 


Sa-» 
Z  ° 


AUTRICHE  —  Banque  d' Autriche-Hongrie 


1905 

13 

mai  

1 

208 

333  1 

1  1.614 

=>-5g 

343 

43 

1906 

30 

avril  

1 

166 

325  1 

1.850 

153 

562 

47 

1906 

7 

mai ..... 

1 

167 

322 

1.810 

160 

5::8 

47 

1906 

15 

mai   

1 

17i 

324  1 

1.772 

143 

482 

42 

BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 


20  mai 
5  mai 
12  mai. 
19  mai. 


ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


GRECE  —  Banque  Nationale 


HOLLANDE  —  Banque  Néerlandaise 


1905 

20  mai  .  ... 

170 

158  1 

551 

18 

142 

120 

1906 

139 

147 

612 

U 

204 

162 

1906 

139 

144 

596 

19 

196 

154 

1906 

19  mai  

139 

145  1; 

577 

23 

185 

151 

ITALIE  —  Banque  d'Italie 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


30  avril  . 
10  avril 
20  avril  . 
30  avril . 


NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


PORTUGAL  —  Banque  de  Poitugal 


» 

» 

1905     3  mai  

27 

36  1 

369 

7 

103 

22 

)) 

» 

1906    18  avril  .... 

28 

40 

365 

8 

im 

22 

n 

» 

1906  25  avril  — 

28 

41 

364 

9 

108 

22 

» 

1906     2  mai   

28 

40  l 

366 

8 

111 

22 

370 

554  1 

1.573 

518 

717 

91 

378 

600  1 

1.548 

5i.2 

6«3 

lil 

378 

602 

1 .555 

581 

680 

109 

378 

607  1 

1.547 

583 

658 

107 

1905   31  mars  

1 

1 

126 

96 

31 

17 

1906   31  janvier. . . 

1 

1 

123 

ICI 

33 

14 

190  6   28  février... 

1 

1 

120 

193 

35 

14 

1906   31  mars  

1 

1 

120 

109 

35 

14 

1905 

31 

35 

n 

87 

13 

53 

1 

1906 

M 

janvier. . . 
février  . . . 

40 

84 

13 

48 

1 

1906 

28 

40 

87 

14 

45 

1 

1906 

31 

mars  

40 

93 

12 

48 

1 

3* 

1S 


1905   18  mai  

101 

22 

655 

58 

558 

28 

3 

1906     3  mai  

109 

18 

678 

69 

5(<8 

46 

4 

1906    10  mai  

104 

17 

686 

61 

578 

42 

4 

106 

18 

681 

63 

58G 

43 

3% 

1905     5  mai  .... 

13 

13 

41 

69 

23 

14 

8 

190  6   20  avril  .... 

18 

18 

42 

73 

24 

13 

7 

1906    27  avril  .... 

19 

18 

42 

73 

24 

13 

1906     5  mai  

19 

18 

43 

72 

24 

13 

7 

190  5   30  avril 

111 

152 

5 

45 

8  1 

4 

1906   28  février... 

110 

• 

153 

4  , 

47 

S  I 

5 

1906    31  mars  

114 

» 

158 

4 

51 

^  1 

g 

190  6   30  avril  .... 

113 

» 

159 

4 

52 

9  1 

5 

4X 


VA 
4M 


1905   20  avril  .  .  . 

483 

96 

867 

179 

287 

41 

5 

1906    10  avril  

632 

103 

983 

169 

348 

42 

5 

190  6   20  avril  .  ... 

632 

104 

971 

172 

343 

31 

5 

190  6   30  avril . 

633 

104 

984 

173 

368 

45 

5 

ITALIE  - 

-  Banque  de  Naples 

190  5  30  avril  

112 

15 

284 

77 

125 

21 

5 

141 

15 

319 

77 

147 

19 

5 

1906    20  avril  

142 

15 

316 

80 

139 

19 

5 

190  6   30  avril  .... 

142 

15 

316 

80 

141 

19 

5 

42 

2 

63 

36 

40 

3 

5 

43 

2 

69 

3S 

49 

2 

5 

43 

2 

68 

37 

48 

2 

K 

43 

2 

70 

37 

49 

5 

5V 


52 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  — 


statistique  générale 


DATES 


T.  INCIP.  CHAPITRES 


S 's 


-  >  ~ 


ROUMANIE  —  Banque  National© 


1905 

i 

ifil 

ES  1 

!8 

5 

1906 

28  avril  ... 

:l  a 

9 

222 

<  » 

24 

5 

1006 

ô 

221 

» 

76 

24 

5 

1906 

•l  3 

2 

220 

82 

24 

5 

RUSSIE  —  Banque  de  l'État 


1905    14  mai  

2.420 

133 

2.387 

368 

404 

428  1 

1906  23  avril  ... 

1.956 

141 

2.983 

491 

534 

661 

1.971 

145 

3.0i6 

531 

846 

ti37 

1.986 

149 

3-014 

522 

539 

625  1 

5K 

VA 


RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


190  5   29  avril  

23 

2 

69 

21 

36 

20 

1906    31  avril   

23 

2 

93 

16 

39 

20 

1906    14  avril  

23 

2 

91 

18 

39 

19 

190  6   30  avril  ... 

21 

2 

91 

19 

38 

20 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


1905    M)  avril  .... 

11 

9 

33 

1 

6 

S 

6 

1906    28  lévrier  . . . 

14 

9 

33 

3 

5 

7 

6 

1906    31  mars  

14 

9 

34 

5 

7 

6 

190  6    30  avril  

14 

9 

33 

i 

5  1 

6 

6 

SUÈDE  —  Banque  Royale 


1905 

31 

mars  

92 

232 

82 

113 

15 

19C6 

31 

janvier. . . 

96 

6 

218 

140 

12 

1906 

28 

février . . . 

96 

6 

224 

91 

153 

14 

1906 

31 

mars  .... 

95 

6 

250 

79 

175 

16 

SUISSE  —  Banques  d'Émission 


1905 

20 

107 

10 

228 

i 

356 

226 

58 

i% 

19C6 

5 

mai  

109 

8 

238 

! 

457 

245 

59 

4M 

19C6 

12 

mai  

110 

9 

236 

1 

447 

245 

59 

4  V, 

190S 

19 

111 

8 

235 

1 

460 

240 

60 

434 

TOTAUX 


1905 

25 

mai. . . 

.  , 10  112 

2.931  1 

16.608 

5.673 

5.734 

1.5781 

» 

1906 

10 

mai.  . . 

..1  9.986 

2-836 

18.211 

5  984 

6.931 

2.024 

1906 

!7 

.I10.U13 

2.842  I 

18.208 

5.  (-'31 

6  697 

1  9101 

• 

1906 

25 

mai. . . 

. .  1 10  126 

2.868  1 

18.049 

5.872 

6.532 

1.885' 

» 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1900  31  décembre  . 

8.211 

2.607 

1 15. 111)6 

9.505 

8 

514 

4.171 

n 

1901  31  décembre  . 

8.770 

2.725 

15.708 

10. 580 

8 

172 

4.827 

» 

1902  31  décembre  . 

8.752 

2.821 

16.215 

9.656 

6 

939 

4.178 

» 

1903  31  décembre  . 

8.995 

2.930 

16.539 

9.857 

6 

147 

4.129 

» 

1904  31  décembre  . 

9  811 

2.753 

17.349 

9.524 

7 

466 

4  144 

l) 

1905  31  décembre . 

9.683 

2.713 

19.000 

9.854 

8 

546 

4'.  675 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosst 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  de 


18  avril 

23  avril 

2  mai 

9  mai 

16  mai 

23  mai 

48 

35 

48 

35 

48 

28 

48 

20 

48 

20 

48 

20 

Anvers  

100 

42 

100 

36 

100 

30 

100 

25 

100 

23 

100 

25 

107 

107 

110 

109 

110 

110 

Barcelone    . .  

15 

26 

15 

30 

15 

10 

6 

10 

10 

Berlin  

81 

60 

8' 

43 

81 

45 

81 

50 

81 

35 

81 

33 

Bruxelles     

100 

36 

100 

33 

100 

26 

100 

22 

100 

21 

100 

21 

Bucharest  

100 

70 

ICO 

85 

100 

85 

100 

Bl 

100 

85 

100 

80 

22 

73 

y2 

77 

22 

81 

29 

86 

22 

87 

22 

88 

81 

62 

Ri 

37 

81 

45 

81 

43 

81 

35 

81 

35 

100 

03 

100 

02 

99 

96 

99 

95 

99 

s;; 

99 

89 

106 

21 

100 

26 

100 

09 

100 

13 

100 

05 

99 

97 

Lisbonne  ...   

562 

563 

560 

561 

56! 

560 

Londres   

25 

39 

25 

33 

25 

35 

q5 

35 

25 

:iè 

25 

37 

Madrid   

15 

10 

15 

20 

15 

02 

"9 

75 

6 

50 

6 

90 

Rome  

KO 

C2 

100 

07 

99 

97 

99 

97 

99 

90 

99 

90 

Saint-Pétersbourg 

37 

50 

37 

50 

37 

50 

37 

47 

37 

n 

37 

45 

Vienne  (à  vue) 

(à  3  mois). . . 

95 

85 

95 

64 

95 

57 

95 

59 

95 

5a 

95 

43 

95 

83 

95 

64 

95 

57 

95 

59 

95 

52 

95 

43 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  du  Jeudi  (le  Pans  sur 


Valeurs  à  Irois  mois 


Amsterdam. 
Allemagne. . 

Vienne   

Espagne  

—  verse  m. 
Lisb. -Porto  . . 
St-Pétersb.  .. 

Valeurs  à  vue 


papier  roort 


Londres   — 

—    Chèque 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New-York   — 

Maiières  d'or  el  d'argeut 
Or  en  barre  (le  kil.) . . . 
Argent  id.  (le  kil.) ... 
Quadruples  espagnols 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  (titre  :  916")  . . . 

—   (nouv.  titre  :  900") 
Couronnes  de  Suéde  


Plus  bo  avril 


i  % 

4  % 

4  % 

i  % 

4  % 
i  % 

moins 


au  pair 
3437  » 
218  89 


204  87 
121 
103  37 


434  . 
526  . 
257  . 


25  135 
25  155 
0  31p 
pair 
0  19p 
517  50 


1437 

111 
80  50 
25  14 
20  60 
40  .. 
27  50 


3  mai 


■205 
121  31 
103  50 


434  50 
526  .. 

258  .. 


25  135 
25  155 
0  37p 
pair 
0  19p 
518  .. 


3437  .. 
112  .. 
80  50 
25  14 
20  60 
40  .. 
27  50 


"0  mai 


205 
121  50 
103  56 


456 
526 
257 


25  18 
25  205 
0  25p 
pair 
0  19p 
518  .. 


3437  .. 
112  75 
80  50 
25  14 
20  60 
40  . 
27  50 


17  mai  25  mai 


205  12 
121  62 
103  56 


471  50 
527  . 
259  . 


25  16 
25  185 
0  25p 
0  Onpr 
0  06p 
518  50 


3437 
112  ta 
80  50 
25  14 
20  60 
40  . 
27  50 


205  31 
121  50 
103  69 


467 
527 
259 


.'5  17 

25  195 
0  25p 
0  06pr 
pair 
518  25 

3437  .. 
115  - 
80  50 
25  17 
20  60 
40  .. 
27  50 


Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 

Valeur  1 
au  pair  1 
en  francsl 

Valeurs  en 

francs 

au 

change  du  jour 

26avril 

3  mai 

10 

mai 

17 

mai 

25 

liai 

Pays  de  l'Europe 

Allemagne  'mark  or). 

1 

234 

1 

227 

1 

224 

i 

227 

1 

228 

1 

227 

Angleterre  (liv.  st.  or). 

25 

99 

25 

105 

25 

135 

25 

165 

25 

155 

25 

175 

Aut. -Hongrie  cour. or j 

1 

05 

1 

04 

1 

04 

1 

04 

1 

04 

1 

04 

Belgique  (franc  or). . . 

1 

» 

U 

99 

0 

99 

0 

99 

0 

99 

0 

99 

Espagne  (peset.  pap  ). 

1 

» 

0 

86 

0 

87 

0 

91 

0 

94 

0 

93 

Grèce  (drachme  pap.). 

1 

0 

93 

0 

91 

0 

92 

0 

91 

0 

91 

2 

083 

2 

06 

2 

07 

2 

07 

2 

07 

2 

07 

Italie  (lira)  .' 

1 

» 

1 

1 

1 

1 

1 

Portugal  iniilreis  pap.) 

5 

60 

5 

il 

5 

si 
99 

5 

31 

5 

32 

5 

32 

Roumanie  (leu  or). . . 

1 

0 

99 

0 

0 

99 

0 

99 

G 

99 

Russie  (rouble  or)  

9 

67 

0 

59 

2 

60 

2 

59 

2 

61 

2 

61 

1 

i 

1 

1 

1 

1 

Turquie  (liv.  turq.).. . 

22 

78 

22 

76 

22 

si 

22 

86 

22 

87 

22 

88 

Pays 

Extra-Européens 

Egypte  'liv.  égyp;) . . . 

23 

92 

25 

93 

25 

93 

25 

93 

25 

93 

25 

93 

Etats-.Unis  (doit. .  or) 

.5 

18 

â 

16 

S 

18 

5 

18 

5 

18 

5 

18 

Mexique  'piastre  arg.) 

2 

58 

»  2 

60 

2 

60 

2 

60 

2 

60 

2 

61 

Répun.Arg.(peso  pap.) 

5 

» 

2 

20 

2 

20 

2 

20 

9 

20 

2 

20 

Brésil  milreis  papier) 
Indes  iroupie  argent). 

1 

89 

1 

59 

1 

56 

1 

56 

1 

52 

1 

50 

2 

84 

1 

64 

1 

63 

1 

63 

1 

67 

1 

69 

ï 

68 

1 

68 

1 

68 

1 

61* 

1 

68 

1 

68 

Japon  'yen  or)  

2 

58 

2 

55 

2 

55 

2 

55 

9 

55 

55 

Chine(SbaiigliJi)(taélarg.) 

7 

47 

3 

62 

3 

66 

3 

69 

3 

67 

î 

72 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  Vendredi  25  mai  1906 

IOO  francs 
en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 


IOO  francs 

en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   100  62 

En  Angleterre   100  10 

En  Autriche-Hongrie  ...  100  26 

En  Belgique   100  25 

En  Espagne   lo7  06 

En  Grèce   110  . 

En  Hollande   100  46 

En  Italie   99  94 

En  Portugal   105  26 

En  Roumanie   100  77 

En  Russie   101  91 

En  Suisse   100  . 

En  Turquie   99  57 

En  Egypte   99  78 

aux  Elals-Ums   99  96 

Au  Mexique   97  72 

En  Ré/nibl.  Argentine  ..  227  25 

Au  Chili   126  . 

Au  Brésil   168  04 

Aux  Indes   100  .. 

Au  Japon   101  17 

En  Chine  .  200  80 


Billets  Allemands . 


.  99  38 

—     Anglais   99  90 

Austro-Hongrois.  99  74 

Belges   99  75 


Espagnols. 

Grecs  

Ho/landais. 

Italiens   100  06 

Portugais   95  04 

Roumains   99  23 

Russes   98  09 

Suisses   100  . . 

Turcs   Iu0  13 


93  40 
90  90 
99 


Pièces  d'Egypte   100  22 

—  des  Etats-Unis ...  100  04 

—  du  Mexique   101  1S 

Billets  de  la  Rép.  Argent.  44.. 

—  du  Chili   79  37 

—  du  Brésil   59  50 

Pièces  des  In  des   100  .. 

—  du  Japon   98  83 

—  de  la  Chine   49  80 


NUMÉRAIRE,  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 

Paris,  le  '25  mai  190G. 

La  cote  des  changes  a  subi,  cette  semaine,  des  variations 
en  sens  divers  ;  tandis  que  le  florin  hollandais  progresse  de 
19  centimes  sous  l'influence  de  l'élévation  du  taux  de  l'os- 
compto  à  Amsterdam,  et  que  la  couronne  autrichienne  gagne 
18  centimes,  la  devise  allemande  rétrograde  de  12  centimes 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 


sous  l'impression  de  la  mesure  prise  par  la  Rcichsbank  au 
sujet  de  ses  conditions  de  erédit. 

Le  versement  sur  Madrid  manifeste  une  réaction  assez 
naturelle  après  la  hausse  très  rapide  des  dernières  semaines. 
Le  milreis  portugais  consolide  la  légère  avance  acquise  jeudi 
dernier. 

Il  en  est  de  même  du  rouble  à  trois  mois,  qui  clôture  à 
2Ô9  ;  le  versement  est  coté  265  25. 

Le  chèque  sur  Londres  est  resté  ferme  toute  la  semaine  et 
a  coté  au  plus  haut  25  20,  cours  supérieur  d'un  demi-point  à 
celui  d'aujourd'hui. 

Parmi  les  devises  de  l'Union  latine,  la  Belgique  et  l'Ttalie 
restent  stationnaires  ;  le  papier  sur  la  Suisse  atteint  le  pair. 

Le  New-York  fléchit  légèrement,  et  s'est  tenu  pendant  une 
partie  de  la  semaine  au  cours  de  5/8. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyens  du  mercredi, 
sur  Londres  de  : 


25  avril 

2  mai 

9  mai 

16  mai 

24  mai 

2/0  3/8 
2/4  1/8 
1/4  ./• 
1/4  ../.- 
2/0  3/4 
2/10  1/2 
15  5/8 
15  1/8 

2/0  3/8 
2/4  1/16 
1/4  ./. 
1/4  ./■ 
2/1  1/8 
2/10  7/8 
15  1/2 
14  7/8 

2/0  3/8 
2/4  1/16 
1/4  1/32 
1/4  1/32 
2/1  1/4 
2/11  1/8 
15  1/2 
14  7/8 

2/0  3/8 
2/4  1/16 
1/4  1/32 
1/4  1/32 
2/1  3/16 
2/11  ./■ 
15  7/8 
14  1/2 

2/0  3/8 
2/4  1/2 
1/4  1/32 
1/4  1/32 
2/1  3/16 
2/11  1/2 
16  3/32 
14  7/16 

127  27 
77/11  1/2 
30  7/16 

127  27 
77/10  7/ S 
30  9/16 

127  27 
77/10  5/8 
31  ../.. 

127  27 

77/9  ./. 
30  3/4 

127  27 

77/9  ./. 
31  3/16 

Valeurs  à  vue 

Yokohama  

Singapoure.  ... 

Bombay  

Calcutta  

Hong-Kong  

Shanghaï  

Rio-Janeiro  — 

Valparaiso  

Benuos  -  Ayres 
prime  de  l'or. 
Or  en  barres. . . 
Argent  en  barres 

Les  devises  chinoises  continuent  à  suivre  avec  quelque 
retard  la  hausse  du  métal  blanc  ;  cette  semaine,  le  Hong- 
Kong  gagne  5/16  et  le  Shanghaï  3/8.  Le  Yokohama  et  le 
Singapour  restent  stationnaires. 

Le  change  indien  reste  ferme  à  1/4  1/32;  l'argent  continue 
à  être  demandé  dans  l'Inde,  où  la  Banque  du  Bengale  vient 
d'élever  son  taux  d'escompte  de  6  à  7  0/0.  Le  23  mai,  la 
Banque  d' Angleterre  a  procédé  à  l'adjudication  de  40  lakhs 
de  roupies  de  traites  et  transferts  télégraphiques  du  Conseil 
de  l'Inde.  Ont  été  adjugées  :  en  traites,  2.466.000  Rs.  sur 
Calcutta,  280.000  Rs  sur  Bombay  et  679. 0C0  Rs.  sur  Madras 
au  cours  minimum  de  1/4  1/32;  et,  en  transferts  télégra- 
phiques, 359.000  Rs  sur  Calcutta  et  216.000  Rs  sur  Bombay 
à  1/4  1/16.  Les  souscripteurs  au  cours  minimum  ont  reçu 
14  0/0  du  montant  de  leurs  soumissions  dans  chacune  des 
deux  catégories. 

Le  milreis  brésilien,  peu  stable,  progresse  de  13/32.  Le 
Valparaiso  fléchit  de  1/8.  Le  Gouvernement  chilien  vient 
d'autoriser  l'émission  de  40  millions  de  pesos  de  papier-mon- 
naie, gagé  sur  l'or  déposé  dans  les  banques  européennes. 

Le  marché  de  l'or  reste  calme  à  Londres,  et  la  Banque 
d' Angleterre  ne  rencontre  plus  de  concurrents  pour  l'achat 
des  barres.  Le  cours  des  monnaies  étrangères  est  retombé  à 
76/4,  en  baisse  d'un  penny. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  pour  la  semaine 
du  10  au  17  mai,  ont  été  les  suivants  : 


Sorties 

Bombay  * 

Malte  

Madras  


114.500 
40.000 
11.250 


165.750 


Entrées 

Le  Cap  £  475.000 

Indes  occidentales.  19.000 

Bombay   14.000 

Brésil   10.000 

Nouvelle-Zélande . .  3.000 

Total   521.000  Total. 

Après  avoir  un  peu  fléchi  au  début  de  la  huitaine,  l'argent 
métal  se  relève  vivement  et  finit  à  31  3/8. 

Les  exporl  ations  de  métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées, 
pour  la  semaine  du  10  au  17  mai,  à  155.600  liv.  st.,  dont 
26.300  liv.  st.  en  piastres  mexicaines  ;  ce  qui  porte  le  total, 
depuis  le  1er  janvier,  à  6.773.953  liv.  st.,  contre  3.252.841 
livres  sterling  pour  la  période  correspondante  de  l'année 
dernière. 

Escompte  hors  banque  : 
Places         26  avril     3  mai    10  mai     17  mai    25  mai 


Paris  

Londres .... 

Berlin  

New  -  York 
(time  money) 


2  7/8 

3  1/2 
3  3/8 

5  1/4 


3/8 
1/4 
3/8 


1/2 

15/16 

1/4 


5  1/4      5  .  / . 


2  3/8 

3  9/16 
3  5/8 

5  ./. 


3/8 

9/16 

1/2 


Le  23  mai,  la.  Banque  de  l'Empire  d'Allemagne  a  abaissé 
à  4  1/2  0/0  son  taux  d'escompte,  qui  ''tait  fixé  a  5  0/0  depuis 
le  18  janvier  dernier. 


Situation  Générale  des  Banques  d'èmssion  i 

Les  mouvements  d'or  à  la  Banque  de  France  ont  été  peu 
considérable  et  se  soldent  par  un  accroissement  de  l'encaisse 
de  5.446.000  fr.  La  circulation  a  prélevé  1.451.000  fr.  à  Paris 
et  rendu  6.555.000  fr.  dans  les  succursales;  il  a  été  acheté 
pour  312.000  fr.  de  matières. 

L'argent  est  en  augmentation  de  2. 743.000  fr.  Il  est  sorti 
Paris  par  la  circulation  222. 000  fr.  et  rentré  dans  les  succur- 
sales 3.218.000  fr.  Il  a  été  envoyé  463.000  en  Suisse;  il  est 
venu  150.000  fr.  de  Bathurst  et  60.000  fr.  du  Sénégalr 

Les  autres  chapitres  du  bilan  sont  en  diminution  :  la  circu- 
lation des  billets  perd  49  millions,  les  comptes  courants  10 
millions,  le  portefeuille  43  millions  et  les  avances  1  million. 

La  Banque  d'Allemagne  a  de  nouveau  renforcé  sa  situa- 
tion par  une  rentrée  de  49  millions  d'espèces  et  dé  57  mil- 
lions de  billets,  qui  a  porté  sa  réserve  à  280  millions.  Les 
comptes  courants  ont  versé  55  millions  ;  le  portefeuille  com- 
mercial diminue  de  33  millions,  les  avances  de  16  millions 
et  le  portefeuille  de  bons  du  Trésor  passe  de  156  millions  à 
109  millions.  Le  bilan  au  23  mai,  qui  n'est  pas  encore  publié, 
serait,  parait-il,  encore  plus  favorable  ;  aussi  la  Banque 
a-t-elle  cru  pouvoir  céder  aux  sollicitations  du  commerce  el 
de  l'industrie  et  abaisser  son  taux  d'escompte  de  1/2  0/0, 
malgré  l'état  défavorable  des  changes  étrangers. 

Voici  les  mouvements  d'or  de  la  semaine  à  la  Banque 
d'Angleterre  : 

Entrées  Sorties 
Achat  en  barres. . .  £     390 . 000   Afrique  du  Sud ...  £      lu .  000 

Inde   1.000.000   Excéd.  des  entrées..  1.391.000 

Paris   5.000 


Total  des  entrées  1. 101. 000 


Total  égal...  1.401.000 


4  3/4 


A  l'excédent  des  importations,  qui  est  de  35  millions, 
viennent  s'ajouter  9  millions  de  rentrées  par  la  circulation; 
l'accroissement  total  de  l'encaisse  est  donc  de  44  millions  ;  la 
circulation  fiduciaire  et  les  comptes  courants  restent  à  peu 
près  stationnaires,  et  le  portefeuille  diminue  de  20  millions. 
La  proportion  de  la  réserve  aux  engagements  passe  de  41  46 
à  44  11  0/0. 

La  Banque  d' Autriche-Hongrie  a  reçu  4  millions  d'or  et 
2  millions  d'argent,  et  remboursé  38  millions  de  billets  ;  les 
comptes  courants  diminuent  de  17  millions,  le  portefeuille  de 
56  millions  et  les  avances  de  5  millions. 

La  Banque  de  Belgique  a  encaissé  3  millions  d'espèces  et 
5  millions  de  billets  ;  les  variations  des  autres  comptes  sont 
de  minime  importance. 

A  la  Banque  d'Espagne,  le  portefeuille  fléchit  de  22  mil- 
lions, par  suite  de  la  réduction  à  400  millions  du  montant 
des  pagarés  du  Trésor,  dont  nous  avons  annoncé,  il  y  a 
quelques  semaines,  le  remboursement  partiel  ;  la  circulation 
diminue  de  8  millions  et  l'encaisse-argent  augmente  de  5  mil- 
lions. 

La  circulation  de  la  Banque  Néerlandaise  fléchit  de  19  mil- 
lions, et  le  portefeuille  de  11  millions,  sous  l'influence  de  l'é- 
lévation du  taux  d'escompte. 

A  la  Banque  d'iialie,  l'échéance  de  fin  avril  a  fait  croître  la 
circulation  de  13  millions,  le  portefeuille  de  19  millions  et  les 
avances  de  11  millions. 

La  Banque  de  Russie  a  reçu  12  millions  d'or,  4  millions 
d'argent  et  2  millions  de  billets  :  les  comptes  courants  dimi- 
nuent de  9  millions,  le  portefeuille  de  7  millions  et  les  avances 
de  12  millions. 

Nous  donnons  aujourd'hui  les  totaux  au  31  décembre  •  - 
principaux  comptes  des  Banques  d'émission,  y  compris  les 
Banques  d'Ecosse  et  d'Irlande.  L'influence  du  resserrement 
monétaire  de  cet  hiver  s'y  manifeste  très  sensiblement  par 
l'augmentation  de  la  circulation,  du  portefeuille  et  des  avan- 
ces, jointe  à  la  réduction  de  l'encaisse. 
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LA  SITUATION  MONÉTAIRE  AUX  ETATS-UNIS 
Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 

EXPORTATIONS  IMPORTATIONS 


Or 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Total  190G... 
—  1905 


Du  28  aviùl  Depuis 
au  5  mai  lel'-'janv. 


220.000  4.^24.522 


220.000  4  924.522 
2o.318  32.652.125 
—     1904...    9.301.263  31. 25G. 670 


Du  28  avril  Depuis 
aii  5  mai  lel*'janv. 
6.8G9.947  14.405.764 
505. (00  1.474.955 
4.336.062 
15.746  955.993 

7.390.693  21.172.774 
18.133  5.034.644 
107.774  4.576.309 


Argent 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Total  1906...  ' 

—  1905... 

—  190'»... 


779.446  18.  <28.576 
653.000 
4.110  13.760 
101.035  133.315 


46.128 


1.583 
10 

859.248 


884.591  19.728.651 
:U1.627  11.232.141 
332.940  16. 032. 067 


46.128  860.841 
36.406  1.089.147 
3. 638  321.662 


Banques  Associées  de  Nevo-York 
(En  millions  de  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
tenders 

Circu- 
lation 

Dé- 
pôts 

Porte- 
feuille 

Surplus 
réserve 

1905  20  mai.. 

215.2 

84.3 

45.  o 

1.165.2 

1.120.4 

4-  8.2 

1906   5  mai.. 

183.2 

79.6 

50.8 

1.027.3 

1.042.1 

-f  5.9 

1906  12  mai.. 

1x0.4 

80.1 

50.4 

1.014.6  1.025." 

12.9 

1906  19  mai.. 

185.4 

81.4 

50.0 

1. 020. 8  1.040.7 

4-  lo.i 

L'excédeut  du  portefeuille  sur  les  dépôts  est  toujours  le 
jioint  faible  de  la  situation  des  Banques  associées  de  New- 
York;  les  autres  chapitros  restent  à  peu  près  stationnaires. 


Banques  nationales  des  Etats-Unis 

29jan.l906  6  avr.  1900 

(En  millions  de  dollars) 
Monnaies  d'or   116.3  112.3 

—  d'argent   12.2  13.9 

—  divisionnaires   11.2  li.2 

Certificats  d'or   201.5  175.7 

—  d'argent   75.2  74.6 

—  du  Clearing  house   76.2  70.5 

Total  de  l'encaisse   492.6  i59.2 

Circulation   498.2  505.5 

Dépôts  publics   52.2  64. 1 

Dépôts  privés   4.088.4  3.978.5 

Portefeuille  :  escompte  et  avances.  4.071.0  4.141.2 

Nombre  de  Banques    5.911         5  975 

Le  fait  le  plus  intéressant  que  permette  de  constater  le 
dernier  bilan  des  Banques  Nationales  est  l'accroissement  du 
portefeuille,  coïncidant  avec  la  diminution  des  dépôls  ;  c'est 
l'indice  de  besoins  de  capitaux  considérables  aux  Etats-Unis. 


Banque  du  Japon 
(En  millions  et  centaines  de  mille  yens) 


Encaisse 

Circula- 
tion 

Dépôts 
privés 

Por- 
tefeuille 

Avances 

1905  15 

avril  . . 

87.1 

225.2 

11.9 

47.9 

66.3 

1906  31 

mars . . 

126.8 

269.1 

•^6.4 

13.6 

524.4 

1906  7 

avril  . . 

127.6 

264..» 

27.5 

3.4 

526.7 

1906  14 

avril . . 

12L4 

232.'. 

25.2 

10.7 

557.5 

La  stagnation  des  all'aires  au  Japon  se  manifeste  toujours 
par  l'extrême  réduction  du  portefeuille  de  la  Banque  d'émis- 
sion. 

CHRONIQUE  MONÉTAIRE 

Le  Change  espagnol 

Notre  confrère  El  Economista  publie  l'article  suivant  sur 
le  change  espagnol  : 
«  Le  I;mik  du  change  a  été  particulièrement  bas  au  cours 


de  la  semaine  dernière(  ayant  même  atteints  50;  et  il  faudrait 
remonter  à  de  nombreuses  années  eh  arrière,  bien  avant  même 
la  guerre  de  Cuba,  pour  arriver  à  un  taux  aussi  peu  élevé. 

Les  explications,  les  calculs,  les  plans  et  les  pronostics 
auxquels  a  donné  lieu  cette  baisse  brusque  du  change  sont 
l'événement  de  la  semaine,  et  sont  l'objet  de  nombreux  com- 
mentaires, non  seulement  à  la  Bourse,  mais  un  peu  partout, 
étant  donné  que  tous  les  intérêts  sont  affectés  par  cette  ques- 
tion. 

Pour  rester  dans  notre  rôle  d'informateurs,  nous  nous  bor- 
nerons à  reproduire  les  impressions  que  nous  avons  recueil- 
lies. Il  nous  faut  dire  tout  de  suite  que  ceux  qui  prétendaient 
connaître  la  question  du  change  sont  déconcertés;  d'autres 
estiment  un  peu  excessive  cette  amélioration,  vraiment  trop 
rapide,  à  leur  avis,  et  craignent  une  réaction  possible  et  les 
conséquences  qu'elle  pourrait  entraîner. 

On  a  prétendu  que  la  baisse  du  change  n'avait  été  obtenue 
que  grâce  à  la  spéculation;  toutefois,  on  n'a  pu  trouver 
jusqu'ici,  tant  à  Paris  que  sur  notre  place,  aucune  indication 
pouvant  justifier  cette  allégation.  Il  n'est  certes  pas  douteux 
que  la  spéculation  n'est  pas  étrangère  à  cette  baisse;  mais 
elle  n'est  le  fait  que  de  spéculateurs  qui  se  sont  trouvés  réu- 
nis par  les  circonstances  pour  se  mettre  à  la  baisse,  y  trou- 
vant un  joli  bénéfice,  alors  que  pendant  longtemps ,  ils 
jouaient  â  la  hausse,  qui  leur  procurait  de  bons  profits.  Cette 
masse  de  spéculateurs  suit  le  courant  qu'elle  renforce  par 
cela  même.  La  baisse  entraîne  d'ailleurs  toujours  la  baisse  ; 
mais  les  porteurs  de  francs  qui  ne  les  conservent  qu'avec  l'es- 
poir d'un  bénéfice  en  vendant  à  découvert  pour  racheter  à  un 
taux  plus  bas  sont  particulièrement  sujets  à  une  panique 
possible. 

Ajoutons  que  le  marché  de  Barcelone,  qui  a  toujours  été 
haussier,  ou,  en  d'autres  termes,  qui  a  toujours  été  preneuï 
de  francs,  est  aujourd'hui  vendeur.  Ce  revirement  s'explique 
par  un  arbitrage  qui  se  fait  actuellement  avec  les  titres  du 
Nord  de  l'Espagne,  qui  sont  vendus  à  Paris.  Les  arbitragistes 
se  contentent  de  gagner  chaque  jour  une  petite  commission, 
que  leur  procurent  les  difléreuces  entre  les  deux  cotes;  ces 
arbitragistes,  qui  sont  entièrement  distincts  de  ceux  qui  spé- 
culent directement  sur  le  change,  sont  à  l'heure  présente, 
grâce  aux  conditions  du  marché,  également  un  facteur  de  la 
baisse. 

Il  faut  signaler  encore  que  l'achat  des  pesetas  avec  des 
francs  par  les  voyageurs  qui  aftluent  en  ce  moment  en 
Espagne,  contribue  aussi  â  l'amélioration  du  change,  de 
même  qui'  d'autres  facteurs,  soit  d'ordre  purement  commer- 
cial, soit  moraux,  comme  le  crédit  et  la  considération  que 
donne  à  l'Espagne  son  entrée,  peut-être  plus  apparente  que 
réelle,  dans  le  concert  européen  ;  puis  aussi  l'augmentation 
des  recettes  budgétaires,  et,  enlin,  les  appréciations  exagérées 
de  la  presse  quotidienne. 

En  face  do  ces  facteurs,  il  en  est  surgi  un  autre,  au  taux 
actuel  du  franc,  facteur  qui  était  prévu  par  les  gens  avisés, 
qui  se  sont  d'ailleurs  gardés  de  le  signaler  â  l'attention 
publique,  par  crainte  d'être  accusés  d'antipah  iotisme  :  nous 
voulons  parler  du  mouvement  produit  par  quelques  capita- 
listes qui  cherchent  à  convertir  en  or  les  capitaux  en  pesetas 
qu'ils  possèdent,  afin  d'être  à  l'abri  d'un  retour  â  la  hausse 
toujours  possible. 

Ce  mouvement  s'est  manifesté  très  clairement  à  la  Bourse. 
Ces  capitalistes,  voyant  le  change  à  un  taux  si  bas,  se  sont 
décidés  â  vendre  leurs  peselas,  surtout  l'Intérieure  et  l'Amor- 
tissable, pour  les  convertir  en  francs:  les  uns,  achetant  des 
titres  étrangers  pour  se  constituer  ainsi  un  capital-or  ;  les 
autres,  pour  conserver  ces  francs  et  les  vendre,  en  cas  de 
retour  à  la  hausse,  pour  racheter,  avec  les  pesetas  obtenus 
grâce  à  ces  ventes,  la  même  Intérieure  où  la  même  Amor- 
tissable, qu'ils  escomptent  fe  procurer  à  des  cours  plus  bas. 

C'est  à  cette  idée  qu'ont  obéi  les  réalisations  d'Intérieure 
au  comptant  et  d'Amortissable  constatées  cette  semaine,  ainsi 
que  la  baisse  de  ces  valeurs  et  la  hausse  légère  du  change, 
qui  en  ont  été  les  conséquences. 

Pour  contrecarrer  ce  nouveau  genre  de  spéculation,  le 
Ministre  des  Finances  compte  sur  les  44  millions  de  francs 
que  le  Trésor  peut  vendre  et  sur  ceux  que  peut  vendre  ('gaie- 
ment la  Banque  pour  lui  venir  en  aide. 

Mais  cet  or,  qui  n'a  pu  empêcher  un  mouvement  de  hausse 
entrepris  par  la  spéculation  professionnelle,  ne  pourrait 
arrêter  une  masse  de  capitalistes  ou  de  rentiers  qui  se  décide- 
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raient  à  réaliser  les  valeurs  espagnoles  qu'ils  possèdent  pour 
acheter  des  francs.  Les  mouvements  occasionnés  par  un 
grand  nombre  de  capitalistes  sont  difficiles  à  contenir,  par 
suite  même  de  l'importance  du  capital  représenté.  Il  est  vrai 
que  si  ni  le  Trésor,  ni  la  Banque  ne  pouvaient  arriver  à  en- 
rayer ce  double  mouvement  de  réalisations  de  titres  et  d'achats 
de  francs,  il  finirait  par  se  restreindre  peu  à  peu  de  lui- 
même. 

Si  une  baisse  sensible  se  produisait  sur  l'Intérieure  et  Sur 
l'Amortissable,  les  porteurs  ne  vendraient  certainement  pas 
ces  valeurs  avec  perte.  Remarquons  que  si  une  baisse  venait 
à  se  produire,  elle  serait  due  certainement  aux  réalisations 
signalées  plus  haut,  car  il  n'y  a  actuellement,  ni  au  point  do 
vue  politique,  ni  au  point  de  vue  économique,  aucune  menace 
qui  puisse  déterminer  une  panique. 

D'autre  part,  dès  que,  par  suite  des  achats,  le  change  sera 
remonté  de  quelques  points,  les  capitalistes  cesseront  alors 
leurs  achats. 

Tel  est  ce  nouveau  facteur,  froidement  étudié.  Son  impor- 
tance dépendra  de  l'impressionnabilité  des  capitalistes  et  de 
la  quantité  des  réalisations.  Ajoutons  que  ceux  qui  font  la 
conversion  de  leur  capital  pourraient  se  trouver  déçus  dans 
le  cas  où  la  peseta  viendrait  à  se  consolider  au  pair. 

Voilà  en  somme  quelle  est  la  situation,  et  ainsi  s'explique 
la  nervosité  que  l'on  constate  sur  le  marché  du  change. 

Certes,  des  réactions  passagères  peuvent  se  produire  ;  mais 
l'opinion  générale  est  qu'un  taux  très  bas  du  change  se  con- 
solidera si  la  moisson  est  bonne,  comme  le  font  prévoir  toutes 
les  nouvelles  qui  viennent  des  différentes  provinces. 

En  somme,  si  le  taux  de  6  à  7  0,0  se  consolide  pour  quel- 
que temps  encore,  un  mouvoment  très  prochain  pourrait 
facilement  porter  la  peseta  au  pair. 


La  Circulation  fiduciaire  en  Russie 

La  Banque  d'Etat  a  retiré  de  la  circulation,  le  i  mai  der- 
nier, des  billets  de  banque  pour  une  valeur  de  25  millions  de 
roubles.  La  valeur  totale  des  billets  actuellement  on  circu- 
lation est  de  1.190  millions  de  roubles.  Depuis  le  ltr  janvier, 
les  exigibilités  de  la  Banque  d'Etat  ont  diminué  de  100  mil- 
lions de  roubles. 


La  Circulation  monétaire  au  Japon 

D'après  les  chiffres  qui  viennent  d'être  publiés  dans  le 
Bulletin  de  Statistique  du  Ministère  des  Finances,  le  mon- 
tant des  espèces  et  de  la  monnaie  fiduciaire  en  circulation 
atteignait,  à  la  fin  de  1904,  la  somme  de  3^9.233. 61o  yen,  non 
compris  17.275.543  yen,  représentant  la  réserve  métallique 
échangeable  contre  les  billets  convertibles  émis  parla  Banque 
du  Japon. 

Voici  quel  était  le  détail  de  la  circulation  à  la  lin  de  1904  : 
Espèces  existantes  dans  le  pays 

Yen 

Monnaie  d'or   37.622.106 

Monnaie  divisionnaire  d'argent. . .  64.343.823 

—  dei  nickel..         8  880.087 

—  de  cuivre.  9.037.388 

Total   119.883.4ÔT 

Monnaie  fiduciaire 
Billets  de  banque  remboursables 
en  espèces   286.625.752 

Il  est  à  signaler  que  dans  ce  dernier  chiffre  sont  compris 
environ  26.259.000  yen,  qui  représentent  les  envois  en  Corée, 
Mandchourie  et  autres  points  du  théâtre  des  opérations  de  là 
guerre  russo-japonaise. 

Le  tableau  récapitulatif  suivant  résume  la  circulation 
totale  au  Japon  à  la  fin  de  1904  : 

Yen 

Espèces  existantes  dans  le  pays. .  119.883.404 
Monnaie  fiduciaire   286.625.752 

406.509. 156 

On  remarquera  que  dans  le  montant  des  espèces  existantes 
dans  le  pays  figure  une  réserve  en  monnaie  d'or  de  17.275.453 
yen,  échangeable  contre  les  billets  convertibles  émis  par  la 


Banque  du  Japon.  Il  peut  être  intéressant  de  résumer 
le  montant  de  la  circulation  au  Japon  au  cours  des  dix 
exercices  antérieurs,  dans  un  but  de  comparaison  avec  les 
chiffres  de  1H04  : 


Montant 

des  espèces 
et 

de  la  monnaie- 
fiduciaire 
on  circulation 


1894   247.711 

1895   282.000 

1896   300.373 

1897    330.470 

1898    285.619 

1899    336.827 

1900    318.030 

1901   306.706 

1902   326.572 

1903   331.152 

1904   389.233 


.286 
.811 

.686 
.142 
.698 
.873 
.33.x 
.977 
.380 
.427 
.613 


Réserve 
métallique 

Or 
et  argent 

^En  yen) 

29.215.577 

25.951.080 

26.353.042 

G4. 873. 530 

65.513.471 

83.335.035 

38.034.510 

42.788.880 

71.869.131 

81.327.567 

17.275.543 


l'otal 
général 


27ij.92G.863 
307.951.891 
326.726.728 
395.143.672 
351.133.169 
420.162.908 
356.064.898 
349.495.797 
398441.511 
412.479. 994 
406.509.156 


Émission  de  papier-monnaie  au  Chili 

Le  Gouvernement  chilien  a  adopté  une  loi  autorisant 
l'émission  de  40  millions  de  pesos  en  papier,  pour  satisfaire 
aux  demandes  des  Banques  qui  se  plaignent  do  la  rareté  du 
papier-monnaie. 


FONDS  D'ÉTAT  EUROPEENS  &  EXTRA  EUROPÉENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi  : 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (ch .  f.  25  f r.  20). 
Autriche  or  4  %  (ch.  f  2  fr.  50).. 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  18%  

Danemark  3  %  1897  

Espagne  Ext.  4  %  (ch.  f.  1  fr.).. 
Hellénique  4  %  1887  (net  10  fr.  20) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . 

Italie  4  %  net  

Norvège  3  %  1888   

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898  

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suéde  3  Vt  %  1895  

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4  %  . . 
—       Priorité  4  %  1890  

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Chinois  5  %  or  1898  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4  %  1925  (à  New-York) 

Haïti  5  %  1875   

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  0  %  intérieur  

Québec  3  %  1894  

Uruguay  3  %  %  1891  
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33  01 

3  02 

98  75 

32  91 

90  20 

36  08 

2  77 

90  20 

36  08 

100  50 

25  12 

3  98 

99  40 

24  85 

100  .. 

33  33 

3  .. 

100  05 

33  35 

487  .. 

19  48 

5  13 

491  .. 

19  64 

95  60 

31  86 

3  13 

95  .. 

31  66 

97  .. 

24  25 

4  12 

96  75 

24  18 

275  .. 

26  96 

3  70 

275  ■  ■ 

26  96 

96  50 

32  16 

3  10 

96  90 

32  30 

97  75 

24  43 

4  09 

97  30 

24  32 

105  75 

26  43 

3  78 

105  60 

26  40 

90  .. 

30  .. 

3  33 

91  .. 

30  33 

70  95 

23  65 

4  22 

71  10 

23  70 

88  10 

29  36 

3  40 

88  10 

29  36 

91  50 

22  87 

4  37 

92  90 

23  22 

68  25 

29  41 

4  39 

68  25 

29  41 

84  95 

21  23 

4  70 

84  80 

21  20 

102  80 

29  38 

3  4i' 

102  40 

29  25 

101  95 

33  98 

2  9/ 

101  50 

33  83 

95  35 

23  83 

4  19 

93  40 

23  85 

509  .. 

25  45 

3  92 

521  .. 

26  05 

95  20 

23  80 

4  20 

95  90 

23  97 

90  60 

22  65 

4  41 

90  65 

22  66 

306  -. 

20  24 

4  9i 

507  . 

20  28 

106  15 

26  53 

3  7* 

106  25 

26  56 

129  59 

32  37 

3  08 

128  75 

32  18 

223  . 

14  86 

6  72 

220  .. 

14  66 

100  75 

20  15 

4  96 

101  50 

20  30 

52  90 

20  50 

4  87 

52  85 

20  48 

94  . 

31  33 

3  19 

94  .. 

31  33 

71  95 

20  55 

4  86 

72  .. 

20  57 

3  03 
2  77 

4  02 

2  99 

5  09 

3  !5 

4  13 
3  70 

3  09 

4  11 
3  78 

3  29 

4  2i 

3  40 

4  30 
4  3» 
4  71 

3  41 
2 '95 

4  19 
3  83 


4  17 

4  41 
4  93 
3  76 

3  10 
6  81 

4  92 
4  87 

3  19 

4  8C 
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Europe.  —  France.  Les  réalisations  ont  continué 
cette  semaine,  et  il  s'en  est  suivi  une  certaine  irrégu- 
larité dans  la  tenue  d'ensemble  du  Marché.  Au  tond, 
cependant,  les  dispositions  de  la  place  restent  satis- 
faisantes, et  il  est  d'ailleurs  compréhensible  qu'apros 
la  poussée  de  ces  derniers  temps,  les  acheteurs  en 
bénéfice  aient  le  désir  d'assurer  leurs  profits.  D'un 
autre  côté,  nous  approchons  de  la  liquidation  Je  lin 
de  mois,  et  l'on  sait  les  mouvement  préparatoires 
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auxquels  donnent  lieu  d'ordinaire  les  règlements 
mensuels. 

Allemagne.  —  La  Beichsbank  a  abaissé  le  taux  de 
son  escompte  à  4  1/2  0/0.  Il  était  à  5  0/0  depuis  le 
18  janvier. 

LeReichsiag  a  adopté  en  dernière  lecture  toutes  les 
augmentations  d'impôt  demandées  par  le  Gouverne- 
ment :  elles  s'élèvent  annuellement  à  180  millions  de 
marks. 

La  situation  de  la  grande  industrie  est  toujours 
prospéré.  La  production  et  la  consommation  du  char- 
ton,  notamment,  ont  augmenté  dans  de  grandes  pro- 
portions. 

' .  Pour  190"),  l'importation  en  Allemagne  a  été  de 
0.730.001  marks,  contre  6.306.465,  en  1904  ;  l'exportation 
a  été  de  5.585.437  marks,  contre  5.228.537. 

Angleterre.  —  Les  conditions  du  marché  monétaire 
•n'ont  guère  varié;  l'argent  sur  le  marché  libre  reste 
•à  3  1/2  0/0. 

Le  capital  social  des  banques  anglaises  constituées 
pour  les  opérations  de  banques  à  l'étranger  était,  en 
mai  1900,  de  9.819.700  liv.  st.  Le  bénéfice  net  réalisé 
par  ces  banques  a  été,  en  1905,  de  1.927.804  livres. 
- ..  Les  industries  de  la  fonte,  de  constructions  de  ma- 
chines, de  constructions  navales,  du  coton,  de  la  laine, 
de  l'ameublement  et  de  la  chaussure,  accusent  des 
améliorai  ions  sensibles. 

La  Bourse  de  Londres  a  de  fermes  tendances. 

Autriche.  —  Les  débuts  du  nouveau  Ministère  autri- 
chien inspirent  confiance  dans  le  maintien  de  la  tran- 
quillité. De  nouvelles  attaques  sérieuses  partent  de 
Hongrie,  contre  l'automonie  du  tarif  douanier  de 
l'Empire. 

L'Empereur  a  ouvert  le  Parlement  en  Hongrie,  où  la 
vie  constitutionnelle  a  repris  son  cours  régulier. 

Les  industries  du  fer  et  du  charbon  sont  en  bonne 
situation;  l'industrie  du  bâtiment  est  en  progrès. 

Les  négociations  engagées  entre  le  Gouvernement  et 
le  Lloyd  autrichien  pour  l'augmentation  de  la  'vitesse 
et  du  tonnage -et,  en  général,  de  tout  le  trafic  de  la 
Compagnie  ont  abouti. 

Belgique.  —  Les  dispositions  du  Marché  pour  les 
Chemins  espagnols  sont  restées  satisfaisantes.  Les  va- 
leurs de  traction  .sont,  aussi,  bien  tenues. 

En  charbonnages,  la  hausse  fait  journellement  des 
progrès. 

Les  .commandes  en  acier,  pour  1907,  sont  déjà 
'importantes. 

Espagne.  —  Les  préparatifs  du  mariage  royal  ab- 
sorbant toute  l'attention,  les  questions  politiques  et 
financières  sont  reléguées  au  second  plan. 

Le  cours  du  change  a  continué  à  baisser  cette  semaine. 

En  1905,  les  recettes  des  douanes  ont  été  de  172.932.830 
pesetas,  dont  144.195.094  pour  l'importation  et  23  mil- 
lions 394.316  pour  les  transports.  La  plus-value  sur  les 
évaluations  budgétaires  a  été  de  34.197.579  pesetas. 

Roumanie.  —  Au  31  mars  dernier,  l'encaisse  du 
Trésor  était  de  100.809.523  fr. 

On  a  fêté  à  Galatz  le  cinquantenaire  de  la  création 
de  la  Commission  européenne  du  Danube. 

Serbie.  —  Au  31  décembre  1905,  l'encaisse  de  la 
Banque  Nationale  de  Serbie  comprenait  12.421.100 
dinars  d'or  et  8.670.926 dinars  d'argent.  La  circulation 
fiduciaire  était  de  36.991.668  dinars.  Le  bénéfice  net,  de 
l'exercice  1905  a  été  de  687.080  dinars. 

,  Amérique.  Brésil.  Nous  publions,  page  668,  un 
jfésumé  de  la  situation  financière  de  l'Etat  de  Bahia. 

Canada.  —  La  production  minérale  du  Canada,  en 
1005,  a  été  évaluée  à  68.274.707  dollars.  La  production 
dè  l'or  a  été  de  14.480  833  dollars. 
'  Les  Banques  canadiennes  ont  compensé,  en  avril 
||06,  279.52:l3«5  dollars,  contre  255.306.100  en  avril 
1905. 


Etats-Unis.  ■ —  Le  désastre  de  San-Francisco  a  eu 
cette  conséquence  que  la  Commission  sénatoriale  du 
canal  de  Panama  s'est  prononcée  pour  un  canal  à  ni- 
veau, moins  exposé  aux  tremblements  de  terre  que  le 
canal  à  écluses. 

En  avril  1900,  les  Clearing  house  des  Etats-Unis  ont 
compensé  12.884.434.000  dollars,  contre  12.735.232,000 
dollars  en  avril  190.">. 

Mexique.  —  Le  Ministre  des  Finances  vient  de  sou- 
mettre à  la  Chambre  un  projet  d'amélioration  des  ports 
du  Mexique. 

Dans  les  six  premiers  mois  de  l'exercice  1905-1906, 
les  importations  se  sont  élevées  à  86.796.215  piastres, 
en  diminution  de  1.794.751  piastres  sur  la  même  pé- 
riode de  l'exercice  précédent;  les  exportations  se  sont 
élevées  à  131.864.508  piastres,  en  augmentation  de 
37.035.284  piastres,  dont  31  millions  pour  les  métaux 
prédeux. 

Asie. —  Japon.  Le  montant  des  sommes  déposées 
dans  les  Caisses  d'épargne  postales  à  la  fin  de  1903 
était  de  31.643.88i  yen. 

A  la  fin  de  1905,  l'industrie  textile  comptait,  au 
Japon,  1.330.600  broches,  occupant  12.811  ouvriers  et 
58.034  ouvrières. 


FRANCE 


La  Politique.  —  Les  Elections  législatives.  —  Les  Grèves.  — 
La  rentrée  des  Chambres, 

Le  scrutin  de  ballottage  pour  les  élections  législatives, 
qui  a  eu  lieu  le  dimanche  20  mai,  a  été  un  nouveau 
succès  pour  le  Gouvernement  ;  c'est,  d'ailleurs,  une 
règle  à  peu  près  générale  que  les  ballottages  soient  for- 
tement inlluencés  par  les  résultats  du  premier  tour. 

Les  efforts  de  l'opposition  ont  été  médiocres,  à  la 
fois  comme  intensité  et  comme  qualité.  Le  nombre 
inusité  des  élections  acquises  dès  le  premier  tour  avait 
montré  combien  restreintes  étaient  les  ressources  et 
combien  faible  la  faculté  combative  des  groupes  hos- 
tiles à  la  politique  suivie  dans  ces  dernières  années. 
La  plus  grande  partie  des  ballottages  étaient  dus,  non 
pas  à  la  multiplicité  des  candidatures  conservatrices, 
libérales,  progressistes,  mais  à  l'existence  des  unifiés, 
qui  s'affirmaient,  comptaient  leurs  troupes  et  fournis- 
saient une  monnaie  d'échange  pour  le  second  tour  de 
scrutin. 

La  conséquence  naturelle,  c'est  que,  dans  le  succès 
général  des  partis  avancés,  la  part  qui  revient  au 
groupe  socialiste  est  proportionnellement  la  plus  im- 
portante et  la  plus  considérable.  Les  socialistes  unifiés 
seront,  dans  la  nouvelle  Chambre,  environ  55  au  lieu 
de  40. 

Les  radicaux  restent,  d'ailleurs,  les  maîtres  de  la 
situation  et  le  Gouvernement,  devant  le  succès  acquis, 
se  présentera  probablement  devant  le  Parlement  et  fera 
une  déclaration  sur  la  politique  qu'il  entend  suivre  et 
le  programme  du  travail  qu'il  proposera  pour  la 
législature.   


Los  Ministres  se  sont  réunis  le  19  mai,  à  l'Elysée,  sous 
la  présidence  de  M.  Pâlliferes.. 

Le  Ministre  des  Affaires  étrangères  a  présenté  au  Conseil 
l'exemplaire  unique,  en  or,  de  la  médaille  Erappée  en  com- 
mémoration du  200«  anniversaire  de  la  naissance  de  Franklin 
et  offerte,  en  vertu  d'une  loi  spéciale  du  27  avril  19CXÎ,  par  la 
République  des  Etats-Unis  d'Amérique  à  la  République  fran- 
çaise. 

Le  Conseil  a  décidé  que  des  remerciements  seraient  adres- 
sés au  Président  des  Etats-Unis  et  à  la  nation  américaine  et 
que  l'exemplaire  de  la  médaille  offerte  à  la  France  serait  dé- 
posé au  musée  des  médailles  de  la  Monnaie,  dans  uue  vitrine 
spéoiale  où  seraient  réunies  autour  d'elle  les  médailles  déjà 
frappées  en  l'honneur  de  Washington,  de  Paul  Jones,  de  Ho- 
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ward,  de  Franklin,  etc.,  et  les  autres  monuments  delà  glyp- 
tique française  qui  commémorent  les  grands  souvenirs  histo- 
riques communs  aux  deux  nations^ 

Le  Conseil  a  ensuite  procédé  à  l'expédition  des  affaires 
courantes. 

Sur  les  150  ballottages  effectués  le  20  mai,  188  seuls  ont 
donné  des  résultats;  pour  deux  d'entre  eux,  ceux  de  Millau 
(Aveyron)  et  de  Lodève  (Hérault ,.  on  n'a  pu  proclamer  le 
résultat,  et  c'est  la  Commission  do  recensement  qui  décidera 
s'il  y  a  eu  ou  non  élection.  En  outre,  le  résultat  de  la  Marti- 
nique (2e  circonscription)  n'est  pas  parvenu  à  Paris. 

Par  suite,  on  connaît  153  élus  pour  la  journée  du  20  mai. 
Ils  se  partagent  en  86  radicaux  ou  radicaux  socialistes, 
21  socialistes  unifiés,  9  socialistes  indépendants,  22  républi- 
cains de  gauche,  8  progressistes,  3  radicaux  dissidents  et 
4  membres  de  l'opposition. 

Si  l'on  ajoute  à  ces  chiffres  les  résultats  du  1*  tour,  on 
constate  que  les  588  élections  définitives  ont  abouti  à  la 
nomination  de  : 

24C  radicaux  ou  radicaux  socialistes. 
77  républicains  de  gauche. 
7  radicaux  dissidents. 
22  socialistes  indépendants. 
53  socialistes  unifiés. 
(54  progressistes. 
117  membres   de  l'opposition  ;  royalistes,  bonapartistes, 
action  libéralè,  et  23  nationalistes). 

Par  rapport  à  l'ancienne  majorité,  au  Bloc,  suivant  l'ex- 
pression consacrée,  il  y  a  eu  le  20  mai  3G  sièges  gagnés  sur 
l'opposition  (il  2  pedus,  soit  un  gain  de  34  sièges. 

En  tenant  compte  d:s  22  sièges  gagnés  au  premier  tour 
de  scrutin,  on  voit  qu'au  total  lo  Bloc  a  gagné  56  sièges  qui, 
pour  la  plus  grande  part,  reviennent  aux  radicaux  et  radi- 
caux socialistes. 

•ww  Les  Ministres  se  sont  réunis  le  22  mai,  à  l'Eiysée, 
sous  la  présidence  de  M.  Fallières. 

Le  Conseil  a  examiné  les  conséquences  de  la  loi  de  sépara- 
tion des  Eglises  et  de  l'Etat  au  point  de  vue  de  la  situation 
militaire  des  élèves  ecclésiastiques.  Il  a  été  d'avis  que  ces 
élèves  rentraient  dans  lo  droit  commun  depuis  la  promulga- 
tion de.lp  loi  de  séparation,  et  que,  par  suite,  ils  n'avaient 
plus,  comme  précédemment,  la  faculté  de  contracter  des 
engagements  d'un  an. 

Le  Conseil  s'est  ensuite  entretenu  des  incidents  qui  viennent 
de  se  produire  à  Villerupt. 

Environ  1.200  ouvriers  travaillant  dans  les  aciéries  de  cette 
localité  ont  été  congédiés.  En  outre,  leurs  noms  ont  été  com- 
muniqués aux  directeurs  des  usines  do  la  région.  Ces  ouvriers 
ont  envoyé  au  Ministre  de  l'Intérieur  une  délégation  pour  lui 
faire  part  du  préjudice  que  cette  façon  de  procéder  leur  a 
causé.  Ils  s;1  plaignent  de  ne  pouvoir  plus  trouver  de  travail 
et  82  d'entre  eux,  qui  avaient  été  embauchés  après  leur  ren- 
voi de  ViUerupt,  ont  été  congédiés  par  leurs  nouveaux  pa- 
trons dès  que  ceux-ci  ont  eu  connaissance  de  la  liste  dressée 
par  les  directeurs  des  aciéries  de  ViUerupt. 

Le  Conseil  a  estimé  que  ces  faits  constituaient  une  alteiute 
à  la  liberté  du  travail,  et  le  Garde  des  Sceaux  a  donné  des 
instructions  pour  qu'ils  fassent  l'objet  d'une  enquête  judi- 
ciaire. 

De  son  côté,  le  Ministre  de  l'Intérieur  a  fait  parvenir  des 
secours  aux  ouvriers  ainsi  réduits  au  chômage. 

Pour  déférer  aux  vœux  exprimés  à  plusieurs  reprises  par 
'  les  Chambres  en  faveur  de  la  réduction  ou  de  la  suppres- 
sion des  sous-préfectures,  le  Conseil  a  décidé  de  préparer  un 
projet  de  réorganisation  administrative  des  départements.  En 
prévision  de  cette  réforme,  les  crédits  jusqu'ici  all'ectés  au 
traitement  des  sous-préfets  seront  réduits  de  près  de  moitié 
dans  le  projet  de  budget  du  prochain  exercice. 

Une  Commission  composée  de  représentants  des  Ministères 
de  l'Intérieur,  de  la  .lustice,  des  Finances  et  des  Travaux 
publics  et  d'un  membre  du  Conseil  d'Etat  sera  chargée,  sous 
la  présidence  de  M.  Sarraut,  sous-secrétaire  au  Ministère  de 
l'Intérieur,  d'élaborer  ce  projet  de  réorganisation  adminis- 
trative. 

Le  Ministre  des  Travaux  publics  a  communiqué  au  Conseil 
un  télégramme  annonçant  une  reprise  de  l'incendie  dans  la 


veine  Joséphine,  des  mines  de  Courrières.  Des  écoulements 
se  sont  de  nouveau  produits. 

Le  Ministre  a  immédiatement  télégraphié  pour  que  toutes 
les  mesures  soient  prises  afin  d'assurer  la  sécurité  des 
ouvriers  occupés  dans  les  mines. 

M.  Barthou  a,  en  outre,  fait  savoir  qu'il  résultait  des  ren- 
seignements parvenus  au  Ministère  des  Travaux  publies  que 
sur  les  onze  cents  victimi  s  de  .la  catastrophe,  il  a  pnêtre 
remonté  au  joiir  environ  près  de  la  moitié  des  Corps.  Les 
ingénieurs  estiment  qu'il  faudra  encore  deux  mois  et  demi 
pour  ramener  la  totalité  des  victimes  au  jour. 

M.  Buau.  ministre  de  l'Agriculture,  a  été  désigné  pour 
représenter  le  Gouvernement  à  l'inauguration  de  la  section 
française  de  l'Exposition  de  Milan. 

-wv  Le  Conseil  des  Ministres  s'est  réuni  le  24  mai,  à  l'Ely- 
sée, sous  la  présidence  de  M.  Fallières. 

Les  Ministres  se  sont  occupés  des  questions  que  soulève 
l'entrée  en  fonctions  de  la  nouvelle  Chambre. 

Selon  toutes  probabilités,  le  Cabinet  lira  à  la  nouvelle  As- 
semblée une  déclaration  destinée  à  faire  connaître  la  ligne 
politique  qu'il  entend  suivre  et  le  programme  de  travail  qu'il 
proposera  pour  la  législature.  On  sait  déjà  par  les  décisions 
des  Conseils  antérieurs  que  le  Cabinet  comprendra  dans  ce 
programme  l'impôt  sur  le  revenu,  la  réforme  administra- 
tive, la  question  des  Associations  de  fonctionnaires  et  celle 
des  Conseils  de  guerre. 

Cette  dernière  question  fait,  paraît-il,  l'objet  d'un  projet  de 
loi  qui  est  tout  prêt  et  qui  pourra  être  soumis  à  la  Chambre 
dès  qu'elle  sera  constituée  après  la  vérification  des  pouvoirs. 

Le  Ministre  du  Commerce  a  fait  part  au  Conseil  des  négo-' 
ciations  qui  se  poursuivent  avec  la  Suisse  en  vue  de  la  con- 
clusion d'un  traité  de  commerce.  Les  principales  difficultés  à 
résoudre  portent  sur  les  droits  appliqués  aux  dentelles,  aux 
soieries  et  aux  boîtiers  de  montre. 

Le  Président  de  la  Bépublique  a  fait  connaître^  son  inten- 
tion d'aller  en  septembre  ou  octobre  prochain  visiter  l'Kxpo- 
sition  coloniale  de  Marseille. 

-wv  Les  Ministres  se  sont  réunis  l'après-midi, à  trois  heures, 
en  Conseil  de  Cabinet,  au  Ministère  de  la  Justice,  sous  la  pré- 
sidence de  M.  Sarrien. 

Ils  ont  longuement  examiné  les  propositions  faites  par  les 
Ministres  de  la  Guerre  et  de  la  Marine  en  vue  de  l'établisse- 
ment du  budget  de  leurs  départements  respectifs. 

L'étude  de  ces  propositions  sera  continue e  dans  un  nouveau 
Conseil  de  Cabinet  qui  se  tiendra  lundi  prochain,  à  trois  heu- 
res de  l'après-midi. 

La  nouvelle  Chambre  se  réunira  le  vendredi  1er  juin 
prochain.  La  réunion  aura  lieu  de  plein  droit,  la  session 
actuelle,  dont  la  durée  légale  est  de  cinq  mois,  n'étant  pas 
terminée  et  l'Assemblée  issue  des  élections  des  6  et  20  mai  se 
substituant  à  celle  dont  le  mandat  expire  pour  compléter 
la  période  de  session  ordinaire  prévue  par  la  Constitution. 

On  sait  qu'à  la  différence  des  années  ordinaires,  on  doit 
élire  au  début  de  chaque  législature  nouvelle  un  président 
provisoire  jusqu'au  jour  de  l'élection  du  Bureau  définitif. 

Le  président  d'âge  ne  présidera  que  la  première  séance, 
celle  du  Ie*  juin,  ou  l'on  doit  se  borner  à  ('lire  le  président 
provisoire. 

Le  doyen  d'âge  sera,  dans  la  nouvelle  Chambre,  M.  Louis 
Passy,  député  conservateur  de  l'Eure,  membre  de  l'Institut, 
qui  est  âgé  de  soixante- seize  ans. 

Il  sera  assisté  des  six  plus  jeunes  membres  comme  secré- 
taires. Les  deux  membres  les  moins  âgés  sont  deux  nou- 
veaux :  M.  Bcsnard,  avocat,  député  d'Indre-et-Loire,  né  le 
12  a*ril  1879,  et  M.  Grillon,  député  de  MeurthW-etrMosôtle, 
secrétaire  général  de  préfecture  eu  disponibilité,  ayant  à  peu 
près  le  même  âge. 

L'usage  est  de  choisir  pour  président  provisoire  le  person- 
nage qui  sera  appelé  ultérieurement  au  poste  de  président 
définitif.  Cette  élection  fournit  à  la  majorité  de  la  nouvelle 
Assemblée  l'occasion  de  se  manifester  dès  son  entrée  en  fonc- 
tions et  de  marquer  son  orientation  politique. 

C'est  M.  Henri  Brisson  qui,  dès  maintenant,  est  design  i 
par  le  parti  radical  et  radical  socialiste  pour  la  présidence- 
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QUESTIONS   DU  JOUR 


Finances  Bulgares 

DEUXIÈME  ARTICLE 

Les  explications  qu'a  fournies  le  Ministre  des  Fi- 
nances, en  présentant  son  budget  de  1904,  nous 
avaient  montré  que  le  Gouvernement  bulgare 
s'était  enfin  rendu  compte  des  dangers  que  les  dé- 
ficits budgétaires  faisaient  courir  à  la  principauté. 
Ce  budget  fut  établi  sur  des  bases  nouvelles  :  son 
chiffre  se  trouva  considérablement  augmenté  mais 
il  comprit  toutes  les  dépenses  à  prévoir  et  la  loi 
eut  soin  d'indiquer  en  même  temps  les  ressources 
correspondantes.  Ce  fut  la  première  étape  vers  le 
rétablissement  de  l'équilibre,  mais  toutes  les  pré- 
visions du  Ministre  eussent  été  vaines,  si  le  déve- 
loppement de  la  richesse  publique  n'avait  eu  sa 
répercussion  sur  les  recettes  fiscales. 

La  durée  d'un  exercice  budgétaire  bulgare  élant, 
pour  les  receites,  de  24  mois  et  pour  les  dépenses 
de  20  mois  à  partir  du  l'1' janvier,  nous  connais- 
sons aujourd'hui  seulement,  avec  le  nouvel  exposé, 
les  résultats  définitifs  de  1004.  Toutes  les  prévi- 
sions ont  été  heureusement  dépassées:  les  recettes 
qui  avaient  été  calculées  à  1(16.163.400  fr.,  se  sont 
élevées  à  115.362.275  fr.  43  et  les  dépenses  ont  été 
de  110.2>2.237  fr.  92,  laissant  un  excédent  de 
5.110.037  fr.  51).  La  clôture  provisoire  du  budgetde 
L905  donne  des  résultats  aussi  satisfaisants  : 
D'après  les  rentrées  effectuées  jusqu'ici,  les  recet- 
tes atteindront  12S  millions  et  les  dépenses  ne  pa- 
raissent pas  devoir  dépasser  111  millions,  laissant 
un  excédent  de  17  millions  de  francs.  En  déduisant 
3.939  227  fr.  de  dépenses  spéciales  autorisées  par 
la  loi  et  qui  doivent  être  encore  supportées  par  ce 
budget,  cet  exc  -dent  se  trouvera  ramené  à  19  mil- 
lions 60.778  fr.,  élevant  à  18.170.810  fr.  les  excé- 
dents disponibles  des  deux  derniers  budgets. 

Ces  résultats  ont  permis  au  Ministre  de  se  mon- 
trer assez  large  dans  ses  évaluations  pour  l'année 
1906.  Voici,  en  effet, ,  un  tableau  comparatif  des 
budgets  de  prévision  pour  les  deux  exercices  1905 
et  1906. 

Budgets  de  prévision  pour  les  exercices  1905  et  1906 
(En  francs) 
1905 


Recettes  : 
Impôts  directs  

—  indirects  

Privilèges  de  l'Etat  

Taxes  

Amendes  

Revenus  : 

des  communications .... 

des  domaines  et  capitaux 
Recettes  diverses  


Totaux. 


Dépenses  : 

Pouvoir  suprême...   

Dette  publique  

Cour  des  Comptes  

Affaires  étrangères  

Intérieur  

Instruction  publique  

Finances  

Justice  

Guerre  

Commerce,  Agriculture  . . . 
Travaux  publics,  voies  de 
communication  

Totaux  


il .179.000 
34.610.d00 
4.000.(11 10 
6.105.000 
730.000 

13.675.000 
7.886.000 
3.735.000 


111. 920. 00(> 


2.409.140 
31.317.346 
255.620 
4.425.439 
7.559.517 
10.402.470 
5.487.416 
4.363.011 
26.550.720 
4.681.431 

14.461.171 


111.903.281 


1900 


40.025.000 
34.H10.0  '0 
10.650  '  00 
6.210.000 
580.600 

14.420.000 
7.753.0(10 
3  705.000 


'17.'  5x.nno 


2.581.620 
82.060.  62 
%  4.d20 
5.185.384 
7. 659. 802 
10.6*1 .975 
7.770.031 
4.577.738 
27.821.804 
4.897.825 

14.r-57.859 


Il7.94x.420 


Les  dépenses  de  1906  seront  donc  supérieures 
de  6.045.139  francs  à  celles  de  1905.  Cette  augmen- 
tation provient  de  différents  crédits  supplémen- 
taires afférents  au  budgetde  1905,  mais  reportés  à 
l'exercice  1906,  en  vertu  de  l'article  58  de  la  nou- 
velle loi  sur  la  comptabilité  de  l'Etat. 

D'après  l'ancienne  loi,  les  crédits  supplémen- 
taires ne  pouvaient  être  inscrits  dans  aucun  bud- 
get voté  par  l'Assemblée  nationale  et  étaient  joints 
simplement,  vers  la  fin  de  l'exercice,  aux  comptes 
définitifs  du  budget  régulier  :  c'était  alors  seule- 
ment que  le  déficit  se  montrait.  Aujourd'hui,  toutes 
les  dépenses  d'un  caractère  ordinaire  sont  prévues 
dans  le  budget  régulier  et  celles  que  vote  dans  la 
suite  l'Assemblée  nationale  sont  inscrites  d'office 
au  budget  de  l'année  suivante. 

Les  augmentations  qui  ne  proviennent  pas  de 
crédits  supplémentaires  sont  dues  à  l'accroisse- 
ment des  besoins  de  l'Etat  et  du  progrès  général. 

Les  recettes  prévues  pour  1906  sont  de  1 17  mil- 
lions 953.000  francs,  au  lieu  de  111.920.000  francs 
en  1905.  L'augmentation  de  6.03-5.000  francs  est  la 
conséquence  du  développement  économique  du 
pays  et  des  nouvelles  ressources  procurées  par  les 
récentes  lois  fiscales.  La  plus  importante  de  ces 
lois  est  celle  relative  aux  accises  et  à  la  vente  des 
spiritueux.  Elle  a  rendu  la  stabilité  à  un  revenu 
de  l'Etat  susceptible,  jusqu'ici,  de  variations  mul- 
tiples, car  toutes  les  boissons  n'étaient  pas  impo- 
sées et  c'est  maintenant  seulement  qu'un  contrôle 
rigoureux  est  organisé  sur  la  production  et  la 
vente  des  spiritueux.  Une  partie  essentielle  de 
cette  loi  est  le  privilège  par  lequel  l'Etat  s'est 
réservé  le  droit  exclusif  de  l'importation,  de  la 
fabrication  et  de  la  vente  en  gros  du  sel,  des  allu- 
mettes et  du  papier  à  cigarettes,  afin  d'obtenir  de 
plus  grands  revenus.  Une  comparaison  des  recettes 
données  par  ces  monopoles,  en  1905,  nous  montre 
l'influence  exercée  par  la  nouvelle  loi. 

Augment. 
1904  1905  en  1905 


Sel  

Allumettes  

Papier  à  cigaretles. 
Cartes  à  jouer  


3.771 .662 
97.176 
57.177 
59.135 


5.649.298 
433.053 
591,733 
74.847 


1.877.636 
335.877 
534.561 
15.712 


3.  85.150     6. 74m. < 36  2.703.786 


L'augmentation  a  donc  été  de  2.763.786  fr.  ou 
69  0/0.  La  loi  du  31  janvier  1905  a  stipulé,  en 
outre,  qu'à  l'avenir  le  droit  de  banderoles  des 
tabacs  et  le  Mourourié  devront  être  acquittés  en  or 
et  non  en  argent;  cette  prescription  a  contribué  à 
accroître  la  quantité  d'or  effectif  détenu  par  l'Etat  ; 
elle  a  diminué  ainsi  les  dépenses  incombant  au 
Trésor  du  chef  de  l'agio. 

En  résumé,  tout  en  étant  supérieures  aux  éva- 
luations antérieures,  les  prévisions  de  recettes  du 
Ministre  des  Finances  sont  établies  d'après  les 
résultats  obtenus  et  paraissent  être  au-dessous  de 
la  puissance  contributive  du  pays. 

* 

*  * 

L'amélioration  de  la  situation  budgétaire  a  per- 
mis à  la  Principauté  de  ne  pas  négliger  certains 
travaux  publics  d'une  nécessité  urgente  pour  les- 
quels il  avait  tallu,  jusqu'ici,  recourir  aux  em- 
prunts extérieurs.  Des  crédits  extraordinaires, 
indépendants  des  crédits  supplémentaires  dont 
nous  parlons  plus  haut,  ont  été  votés  par  l'Assem- 
blée nationale.  Ils  s'élèvent  à  29.961.499  fr.,  dont 
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7.068.044  fr.  alloués  à  divers  départements  et  22  mil- 
lions 893.455  fr.  au  Ministère  des  Travaux  publics, 
voies  et  communications  pour  constructions  de 
ports,  de  nouvelles  lignes  de  chemins  de  fer, 
d'écoles,  hôpitaux  et  bâtiments  divers. 

Les  dépenses  qui  résulteront  de  ces  crédits 
extraordinaires  seront  couvertes  par  les  revenus 
extrabudgétaires  suivants  : 

Francs 

Revenu  de  l'emprunt  5  0/0  or  1904    6.000.000 

Emprunt  contracté  par  la  Banque  Nationale 

Bulgare   4.139,046 

Retenues  faites  aux  entrepreneurs  de  construction 

des  lignes  et  du  port  de  Videis   151.621 

Produit  de  la  frappe  de  monnaies  de  nickel  en 

1906   1.500.000 

Excédents  des  budgets  de  1904  et  1905    18 .170 .810 

Total   29.961.477 


Des  travaux  importants  pourront  ainsi  s'effec- 
tuer sans  détruire  l'équilibre  budgétaire  et  sans 
augmenter  la  dette  du  pays. 

Voici  comment  s'établissait  cette  dette  au  1er 
j  uin  dernier  : 

Dette  publique  bulgare  au  1er  janvier  1906  (1) 


Amor- 
tissement 


Montant  en 
circulation  au 
1er  janvier  1908 


Montant 
nominal 

Dette  consolidée  : 
Emprunts  : 

6  %  1898    46  777.500 

6  %  1899.....  30.000.0(10 

6  %  189i   124.96i.500 

5  %  1902   106.000.000 

5  %  1904   99.980.0U0 

Dette  de  l'an- 
cienne Roumé- 
lie  avec  la  Su- 
blime Porte. . .    10.910.208  17     9.000.000»  1.910.208 


12.8*1.000  »  33.881.000  » 

7.875.000  »  22.125.000  » 

22.:  80  500  »  102.582.000  » 

1.2*7.. ^00  »  104.712.500  » 

210.000  »  99.770.000  » 


418.630.208  17   53.b34.000  »  364.980.708  » 
Dette  flottante  : 
Compte  courant.            »                    »  11.210.427  » 
Banque  Natio- 
nale                           »                    »  2.589.738  » 

Rons  du  Trésor.            »                    »  1.8)3.609  » 


Dette  totale   380.584.482  » 

Au  1er  janvier  1905,  le  montant  total  de  la  dette 
était  de  357.958.^27  fr.  :  une  augmentation  de 
22 . 626 . 255  fr.  s'est  donc  produite  en  1905,  aug- 
mentation qui  provient  du  placement  du  solde  de 
l'emprunt  5  0/0  1904  (19. 770. 000  fr.)  et  de  nou- 
velles avances  de  la  Banque  Nationale,  mais  le 
Gouvernement  a  à  son  crédit  les  sommes  sui- 
vantes : 

Fiancs 

A  la  Sublime  Porte   3.022.833 

Obligations  non  converties  de  l'Emprunt 

6  0/0  1888   417.500 

Fonds  de  réserve  Emprunt  5  0/0  1902   1.500.000 

_  .  ,     —  —  1904   1.000.000 

londs  prêtes  à  des  particuliers   984  930 

Compte  courant  mairie  de  Sofia   4.553.920 

Comptes  courants  divers  .....  33!914'846 

45.394.029 

Ces  crédits  de  45.394.029  fr.  réduisent  en  somme 
le  montant  total  de  la  dette  à  335.190  453  fr.;  ce 
qui,  pour  une  population  de  4.028.239  habitants, 

(1)  Ce  tableau  ne  comprend  pas  les  30  millions  de  francs 
de  l'Emprunt  5  010  -IS96  contracté  par  le  Gouvernement 
bulgare  à  l'effet  d'augmenter  les  moyens  des  Caisses  agri- 
coles. 


ne  constitue  qu'un  engagement  de  83  fr.  par  tête, 
proportion  bien  faible. 

Au  surplus,  la  Bulgarie  peut  mettre  en  face  de 
sa  dette  un  actif  important,  qui  se  compose  des 
biens  immobiliers  de  l'Etat,  des  capitaux  em- 
ployés pour  la  construction  des  chemins  de  fer  ou 
des  ports  etc.,  de  ceux  placés  dans  les  Institutions 
de  crédit,  et  voici  comment  le  Ministre  des  Fi- 
nances établit  le  bilan  général  de  l'Etat  : 

Actif  Francs 
Montant  de  l'actif  général  comprenant  les  arrié- 
rés du  budget,  les  fonds  avancés,  etc   93  922  619 

Coût  de  Chemins  de  fer  et  Ports  "  '  184  000  000 

Bâtiments  de  l'Etat  ,. ;  [  41  "aooioOO 

Domaine  de  1  Etat   20.450  000 

Capital  de  la  Banque  Nationale  Bulgare  '. . .  14  000*000 

Matériel  de  guerre  \'\  156.000'0C0 

509.6'i  2. 61 9 

Passif   

Montant  du  passif  général,  comprenant:  la  dette 
flottante,  le  solde  des  dépenses  du  budget  le 

mouvement  des  fonds  .' . . .     35 .  m .  m 

Dette  consolidée   363.070.500 

3^8.909.588 

A  un  passif  de  398.909.588  francs,  la  Bulgarie 
croit  donc  pouvoir  opposer  un  actif  de  509.672  61*) 
francs,  ce  qui  donne  un  excédent  de  110.763.031 
francs.  Ce  fait  explique  la  confiance  avec  laquelle 
le  Ministre  des  Finances  envisage  la  situation. 

Edmond  Thép.y. 


BANQUE  DE  L'INDO-CHINE 


L  assemblée  générale  annuelle  des  actionnaires  de  la 
Banque  de  Vlndo-Ckine  a  eu  lieu  le  8  mai,  sous  la  pré- 
sidence de  M.  le  baron  Hélv  d'Oissel,  président  du 
Conseil  d'administration,  assisté  des  deux  plus  forts 
actionnaires  représentant  :  l'un,  la  Société  Générale 
pour  favoriser  le  développement  du  Commerce  et  dé 
i  lndustne  en  France  ;  l'autre,  la  Société  Générale  de 
Crédit  Industriel  et  Commercial.  Etaient  présentes  ou 
représentées  19.956  actions. 

Les  résultats  obtenus  pendant  l'exercice  1905,  clos  le 
31  décembre  dernier,  et  dont  it  a  été  rendu  compte  'i 
cette  assemblée,  se  comparent  ainsi  avec  ceux  de 
1  exercice  précédent  : 

COMPTE  DE  PROFITS  ET  PERTES 

  Exercices 

1904 

Produits  (En  francs) 

Commissions,  intérêts  et  béné- 

fices  divers   6.945.134  67     6.116  443  25 

Intérêts  perçus   sur  avances  '  , 

dlverses   3.131.360  34     3.113.439  92 

Total   10."7".495  01     9.229.883  17 

Charges 

Intérêts,  commissions,  rées- 
compte des  portefeuilles , 
amortisssements  et  réserves 
diverses  

Frais  généraux  (Paris,  succur- 
sales et  agences)   1.923.891  20 

Jetons  do  présence  du  Conseil         3o!oOO  » 

Benelices  nets   2.386.Ô50  68 


5.736.553  13     4.393.195  88 


Sommes  égales . , 


2.140.852  46 
30.0(10  » 
2.665  834  83 

1' i.Q7ii .4 95  01     9.2-^9.883  17 


En  fait,  les  bénéfices  nets  de  1905  se  sont  élevés  '< 
1.338.315  fr.  38  pour  le  premier  semestre,  et  à  1  mil- 
lion 327.519  fr.  45  pour  le  second  ;  au  total,  2.665  835 
francs  83,  en  augmentation  de  279.784  fr.  15  sur  1904 
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Observons,  d  autre  part,  qu'avant  les  «  Comptes  do 
Profits  et  Pertes  »  qui  viennent  d'être  reproduits,  il  a 
été  déduit  les  sommes  suivantes.  Nous  rappelons  les 
prélèvements  auxquels  il  a  été  procédé  l'année  dernière 
dans  les  mêmes  circonstances  : 

Exercice  1004       Exercice  1905 

1er sem.  2'sem.   l"sem.  2°sem. 

(En  francs) 

Amortissement  du  mobilier 

de  l'agence  de  Singapore.       »  »  »  52.528 

Amortissement    des  frais 

d'installation    de  ladite 

agence  et  de  dépenses  pour 

.fabrication  de  billets  de 

banque   »  »  »  "253.429 

Contribution  à  la  Caisse  de 
prévoyance  du  personnel.    20.000   20.000     25.000  25.000 

!  relèvement  pour  la  réserve 
supplémentaire   400.000  500.000       »  » 

Application  à  la  réserve  im- 
mobilière  »  «        30O.O)0  100.000 

42(1.(100  520.0011    : 12."). 000  430.057 


soit,  ensemble,  755.957  francs  en  1905,  au  lieu  de 
940. 000  francs  en  1904.  Il  s'ensuit  que  les  bénéfices 
nets  qui  s'étaient  réellement  élevés  à  3.421.791  fr.  78 
ont  été  ramenés  à  2.665.834  fr.  83,  chiffre  indiqué  plus 
liaut.  En  ajoutant  à  ce  dernier  montant  le  report  de 
l'exercice  1904,  soit  38.753  fr.  'A,  on  obtient  comme 
solde  disponible  pour  1905,  2.704.588  fr.  24  contre 
2. 111. 963  fr.  53  en  1904,  y  compris  le  report  de  25, 9 12 
francs  85  de 'l'exercise  précédent.  Voici  l'attribution 
qui  a  été  faite  de  ces  deux  soldes  : 

Exercices 


1903-04 


1904-05 


(En  francs) 

A  la  réserve  statutaire   60.000   »•      60.000  » 

Au  fonds  de  prévoyance  statu- 
taire..  197.605  06      224.583  47 

Au  Conseil  d'administration   196.605  0(5      224.583  47 

Aux  actionnaires,  dividende  de 
40  fr.  pour  1904,  et  de  45  fr. 

pour  1005   1.920.000   »   2.100.000  » 

Report  à  nouveau   38  753  4t       35.421  30 

Sommes  égales   2.411.0<;3  53   2. 707.588  24 

Le  dividende  de  l'exercice  1905  dépasse  donc  de 
5  fr.  celui  de  1904,  et  il  est  intéressant,  à  ce  propos,  de 
rappeler  les  résuliats  obtenus  par  la  Banque  de  l' Indo- 
Chine  au  cours  des  dix  dernières  années  : 

Bénéfices  Dividendes 
Exercices  nets  répartis 

(En  francs) 

1896    728.806  25  » 

1897"    732.534  25  » 

1898   744.242  25  » 

1899    736.665  25  » 

1900   1.124.611  s  25  » 

1901    1.789.790  80  » 

1902    1.895.370  32  50 

1903   2.219.929  37  50 

1904    2.386.050  40  >> 

1905   2.665.834  45  » 

Voici  maintenant  le  bilan  arrêté  au^  31  décembre, 
que  nous  rapprochons  du  précédent.  Faisons  sèmar- 
quer  que  ces  bilans  sont  établis  après  affectation  des 
profits  du  1"  semestre  de  chaque  exercice  : 

Exercices 
1904  1005 

Actif  (En  francs) 
Versements  non  appelés  sur 

■  les  actions. ......  f   18.0CO.OOO    »  18.000.000  » 

Rentes,  fonds  d'Etat,  obliga- 
tions vu  leurs  diverses....  2.255.143  35  2.255.119  35 
Participations  financières...  1.202.482  S'O  1.798^00  75 
Caisse  ;Paris  et  succursales).  .  33.744.885  01  26.570.090  24 


(En  francs) 

Portefeuille  (  Paris,  succur- 
sales et  agences)   35.290.611  68  41.739.621  14 

Avances  sur  nantissements.  42.776.774  02  37.133.502  41 

Remises  en  route   a. 409. 521  65  3.663.590  59 

Remises  documentaires  à  l'en- 
caissement  à  Singapore, 

Manille,  Maurice,  etc.)....  4.406.0(12  10  3.415.071  39 
Correspondants  divers  (Paris 

et  succursales)   7.151.417  43  20.804.320  34 

Frais  d'installation  et  frais  de 

fabrication  des  billets  au 

porteur   847.447  61  1.100.876  86 

Mobiliers   291.711  45  344.239  15 

Immeubles   1.354.039  56  1.641.814  26 

119. 730.096  66  158.462.05248 

Passif 

Capital  social   24.000.000   »  24.000.000  » 

Fonds  de  réserve  statutaire.  850.000    »  910.000  » 

—  de  prévoyance  statut.  1.365.890  03  1.577.894  04 

—  de  secours   120.000   »  120.000  » 

—  de  réserve  supplé- 
mentaire   6.000.000   »  6.000.000  » 

Réserve  pour  Installation  de 

nouvelles  agences   300.000   »  300.000  » 

Fonds  de  dotation  et  de  ré- 
serve des  agences  en  Chine 

et  au  Siam   1.000.000   »  1.000.000  » 

Amortissement  des  frais  d'in- 
stallation et  des  frais  de 
fabrication  des  billets  au 

porteur   847.447  61  1.100.876  84 

Amortissement  des  mobiliers  291.711  45  344. 2 19  15 

Réserve  immobilière   1.0U0.C00    »  1. 400.000  » 

Billets  au  porteur  et  en  cir- 
culation  46. 440. (',17  70  46.861.798  30 

Comptes  de  dépôts   15.592.243   »  16.806.486  83 

Compte  courant  du  Trésor 

en  Indo-Chine   23.144.066    »  8.637.342  80 

Effets  à  payer   740.519  17  714.660  02 

Accptations  à  échoir   4.087.740   »  9.755.835  80 

Correspondants  divers  (Paris 

et  succursales)   21 . 577 . 907  23  36 . 217 . 020  74 

Réescompte  des  portefeuilles.  204.917  70  298.147  55 

Dividendes  à  payer   933.938  40  1.048.819  20 

Profits  et  pertes  : 

Solde  du  1"  semestre....  25.373  53  41.405  75 

Solde  du  2°  semestre   1.201.724  8't  1.327.519  45 

140.730.096  06  158.462.052  48 


Le  rapport  du  Conseil  d'administration  donne,  sur 
la  marche  des  succursales  de  la  Société,  des  renseigne- 
ments intéressants. 

La  succursale  de  Saigon  a  maintenu  ses  opérations 
locales  au  montant  des  années  précédentes  et  elle  a 
même  pu  enregistrer  une  augmentation  des  prêts  sur 
récoltes,  mais  elle  s'est  ressentie  quand  même  de  la 
gêne  qui  a  pesé  sur  le  commerce  et  l'industrie  de  la 
Cochinehine,  conséquence  des  inondations  suivies,  au 
commencement  de  novembre,  de  violents  cyclones  qui 
ont  occasionné  un  considérable  amoindrissement  dès 
récoltes,  d'où  une  diminution  importante  dans  les  ex- 
portations de  riz  qui  n'ont  atteint,  en  1905,  que 505.934 
tonnes,  soit  une  diminution  de  370.000  tonnes  sur 
1904,  qui  avait,  il  est  vrai,  fourni  une  exportation  ex- 
ceptionnelle. Quant  à  l'agence  de  Pnom-Penh  Cam- 
bodge!, elle  a  accusé,  dans  ses  transactions,  une  légère 
progression,  grâce  au  trafic  important  auquel  a  donné 
lieu  l'industrie  des  pêcheries,  particulièrement  favori- 
sées l'an  dernier. 

Les  opérations  traitées  par  les  sièges  du  Tonkin  et 
de  l'Annam  ont  atteint  un  montant  supérieur  à  celui 
de  1904.  Les  affaires  semblent  se  concentrer  de  plus  en 
plus  à  Hanoï.  Toutefois,  comme  par  le  passé,  l'acti- 
vité du  Tonkin  se  résume  presque  exclusivement  dans 
les  grandes  entreprises  de  travaux  publics:  En  effet, 
l'exportation  des  riz  vers  Hong-Kong,  qui  constitue  la 
bnse  du  commerce  extérieur,  a  bien  été  supérieure  à 
celle  de  l'année  précédente,  mais  elle  n'a  cependant 
pas  dépassé  118  O00  tonnes,  la  seconde  récolte,  qui 
s'annonçait  comme  abondante,  ayant  été  détruite  en 
majeure  partie  par  les  inondations. 
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En  Chine,  le  malaise  général  ressenti  dans  le  monde 
des  affaires  en  1904  n'a  l'ait  que  s'accentuer  pendant  le 
dernier  exercice.  Toutefois,  grâce  à  la  prudence  de  ses 
agents  tant  européens  que  chinois,  la  Banque  de  Clndo- 
Ghine  a  pu  sortir  indemne  d'une  situation  devenue  dif- 
ficile, mais  le  montant  des  opérations  traitées,  tant  en 
matière  d'escompte  et  d'avances  qu'en  achats  de  remi- 
ses sur  l'Europe  et  sur  l'Inde5  n'en  a  pas  moins  dimi- 
nué, d'une  année  à  l'autre,  dans  une  forte  proportion. 
Une  compensation  a  été  fournie  cependant  par  l'agence 
de  Canton  sortie  de  la  période  des  débuts.  L'exporta- 
tion des  soies  a  donné  lieu,  à  elle  seule,  à  un  mouve- 
ment de  tirages  documentaires  de  près  de  100  millions 
de  francs  par  an,  et  la  Banque  de  C Indo-Chine  déclare 
qu'il  y  a,  de  ce  côté,  un  vaste  champ  d'opérations 
offert  ù  son  activité.  En  regard  de  ce  qui  précède,  ob- 
servons que  l'agence  de  Han-Kéou  s'est  trouvée  dans 
la  nécessité  de  diminuer  l'importance  de  ses  opérations 
avec  l'étranger,  les  troubles  qui  ont  éclaté  en  Russie 
ayant  jeté  la  perturbation  dans  le  commerce  des  thés, 
qui  s'approvisionne  principalement  à  Han-Kéou.  Heu- 
reusement, il  n'y  a  eu,  de  ce  chef,  aucun  mécompte  à 
enregistre)'. 

Les  agences  de  Siam  (Bangkok  et  Battambang)  ont 
participé,  dans  une  proportion  satisfaisante,  au  grand 
mouvement  d'affaires  de  ce  pays  qui,  grâce  à  sa  situa- 
tion économique,  a  pu  achever  sa  réforme  monétaire. 
L'agence  de  Singapore  a  ouvert  ses  guichets  le  1er  mars 
1905,  mais  il  lui  a  été  difficile  d'aborder  les  opérations 
locales  d'escomptes  et  d'avances,  avant  d'avoir  pu 
acquérir  une  connaissance  plus  approfondie  de  la 
place.  A  Pondichéry,  les  opérations  de  la  succursale 
établie  dans  cette  ville  n'ont  accusé  aucune  améliora- 
tion, en  raison  de  l'abandon  dans  lequel  a  été  laissée 
notre  colonie,  au  point  de  vue  des  travaux  nécessaires 
pour  l'amélioration  des  cultures  et  la  facilité  d'embar- 
quement de  ses  produits.  Heureusement,  les  Chambres 
françaises  viennent  d'adopter  le  projet  d'emprunt  qui 
permettra  à  notre  port  de  la  côte  de  Coromandel  de  se 
raccorder  directement  avec  la  ligne  anglaise  du  Sud 
de  l'Inde,  et  de  ramener,  s'il  n'est  déjà  pas  trop  tard, 
une  partie,  tout  au  moins,  du  trafic  qui  s'est  détourné 
au  profit  des  ports  voisins. 

A  la  Nouvelle-Calédonie,  la  succursale  de  Nouméa 
s'est  ressentie  de  la  crise  sans  précédent  qui  sévit  sur 
la  colonie  depuis  trois  ans.  Toutefois,  les  quelques 
pertes  subies  par  cette  succursale,  en  dépit  de  sa  pru- 
dence, ont  été  amorties  intégralement  aussitôt  qu'elles 
se  sont  produites.  Enfin,  la  succursale  de  Papeete  a 
commencé  ses  opérations  le  6  décembre  dernier,  mais 
elle  n'a.  pas  été  favorisée  pour  ses  débuts,  un  violent 
cyclone  ayant  ravagé  les  établissements  de  la  Banque 
au  commencement  de  l'année,  et  la  situation  de  l'île  de 
Tahiti,  déjà  éprouvée  auparavant,  parait,  de  ce  fait, 
compromise  pour  un  certain  temps. 

Le  mouvement  général  des  opérations  productives 
traitées  par  les  divers  établissements  de  la  Banque  de 
V Indo-Chine  s'est  élevé,  en  1905,  à  905.670.490  fr.  20,  au 
lieu  de  780 . 227 . 460 'fr .  88  en  1903.  Le  mouvement  gé- 
néral des  comptes  courants  a  été  de  300.249.141  fr.  70, 
en  augmentation  de 80  millions  environ. 

Quant  au  mouvement  général  des  Caisses,  il  a  été  de 
602.087.899  fr.  34  pour  les  entrées  de  numéraire,  et  de 
324.873.000  fr.  75  pour  les  entrées  de  billets;  soit,  au 
total,  de  920.910.400  fr.  09.  Pour  les  sorties  de  numé- 
raire, on  a  relevé  609.398.290  fr.  04,  et  pour  les  sor- 
ties de  billets  324.201.678  fr.  05.  Ajoutons  que  la 
moyenne  de  la  circulation  des  billets  de  la  Banque,  en 
progression  toujours  croissante,  a  atteint  46.259.000  fr., 
contre  42.870.000  fr.  en  1904,  et  40.940.000  fr.  en  1903. 
Le  minimum  a  été  de  44.O43.O00  fr.  le  28  février,  le 
maximum  de  48.293.000  fr.  au  31  mai. 

En  terminant,  nous  rappellerons  qu'au  mois  de  février 
dernier  la  Banque  ds  V Indo-Chine  a  émis  2i.000  actions 
nouvelles  avec  une  prime  de  500  fr.  représentant  la 
quote-part  des  réserves  et  amortissements  acquis  aux 
actionnaires.  Les  nouvelles  actions  participent,  comme 
les  48.000  anciennes,  aux  bénéfices  de  l'exercice  en 
cours,  et  elles  ont  porté  le  capital  à  36  millions  de 


francs,  libéré  seulement  d'un  quart.  Observons  qu'au 
31  décembre  dernier,  avec  un  capital  versé  de  6  mil- 
lions de  francs  seulement,  la  Banque  de  l'Indo-Chme 
avait  déjà  pu  doter  ses  diverses  réserves  et  ses  amor- 
tissements d'une  somme  totale  dépassant  13  millions 
de  francs  !  C'est  là  une  situation  des  plus  prospères 
due  à  la  valeur  et  delà  direction  etdu  personnel  choisi 
dont  elle  a  su  s'entourer. 

A.  Lechknet. 


Le  Développement  éeonwiiipc  du  Canada 


Des  9.589.700  kilomètres  carrés  que  les  statistiques 
officielles  attribuent  comme  superficie  à  la  Confédéra- 
tion canadienne,  il  faut  retrancher  plus  de  la  moitié  si 
l'on  veut  se  rendre  compte  de  l'étendue  des  régions 
productives,  ou  au  moins  susceptibles  de  le  devenir. 
Sous  déduction,  en  effet,  des  îles  de  l'Océan  Glacial,  à 
peine  explorées,  et  des  vastes  espaces  presque  inhabi- 
tés qui  s'étendent  au  nord  du  55"  degré  de  latitude  sous 
la  dénomination  de  territoires  non  organisés,  la  partie 
exploitable  du  Dominion  se  trouve  réduite  à  4.0/3.900 
kilomètres  carrés.  Sur  cette  étendue,  presque  égale  à 
huit  fois  celle  de  la  France,  sont  dispersés  5.318.000 
habitants,  contre  53.000  seulement  que  le  recensement 
de  1901  a  dénombrés  dans  le  reste  du  pays.  Bien  quece 
chiffre  ne  fasse  ressortir  qu'une  densité' de  population 
des  plus  faibles,  il  dénote  un  progrès  remarquable  par 
comparaison  avec  celui  du  recensement  de  1891,  qui 
n'était  que  de  4.833.000  habitants  pour  l'ensemble  du 
Canada  :  l'accroissement  annuel  a  donc  été  supérieur 
à  1  %. 

Cette  excellente  situation  démographique  est  accom- 
pagnée, depuis  plusieurs  années,  d'un  développement 
économique  d'autant  plus  remarquable  que  le  climat 
du  Canada  est  loin  d'être  favorable  à  1  agriculture, 
principale  ressource  du  pays.  En  dehors  de  là  Colombie 
Britannique,  qui  doit  à  sa  situation  an  boni  du  Paci- 
fique et  à  la  présence  du  courant  du  Kouro-Sivo  un 
climat  doux  et  humide  rappelant  celui  de  la  Norvège, 
les  autres  provinces  du  Dominion  ont  à  souffrir  d'hi- 
vers longs  et  rigoureux.  La  température  hivernale 
moyenne  descend  à  —  17<>  dans  le  Mahit.oba,  sans 
s'élever  au-dessus  de  —  4<>  dans  la  Nouvelle-Ecosse. 
Les  étés  sont  brefs,  et  les  moissons  doivent  germer, 
croître  et  mûrir  dans  l'espace  de  quelques  semaines. 

Heureusement,  cetterigueur  du  climat  es!  compensée 
dans  les  provinces  de  l'Ouest,  et  en  particulier  dans  le 
Manitoba,  par  l'extrême  fertilité  du  sol.  Prolongement 
du  Far-West  américain,  dont  il  ne  se  distingue  au 
point  de  vue  géographique  que  par  sa  latitude  plus 
élevée,  le  Manitoba  est  propre  à  la  culture  des  céréales 
au  même  degré  que  les  Etats  américains  du  Minnesota 
et  du  Dakota.  C'est  surtout  à  la  mise  en  valeur  de  cette 
riche  région  et  des  territoires  avoisinants  qu'est  dû  le 
développement  de  la  production  agricole  du  Canada 
dans  ces  dernières  années.  Le  Gouvernement  d'Ottawa 
y  favorise  l'établissement  de  colons  par  des  ventes  et 
des  concessions  de  terrains  sur  les  domaines  désignés 
sous  le  nom  de  Terres  de  la  Couronne;  le  nombre 
d'hectares  concédés  annuellement  s'élève  rapidement  : 
de  310.2/2  en  1898,  il  est  passé  en  1904  à  1.696.832.  Les 
bénéficiaires  de  ces  concessions  ne  sont  pas  seulement 
des  Canadiens,  mais  aussi  des  immigrants  et  en  parti- 
culier des  Américains  du  Far-West  venant  chercher  au 
Canada  les  terres  vierges  et  fertiles  qui  deviennent 
rares  dans  l'Union. 

Le  résultat  de  cette  colonisation  est  que  la  superficie 
cultivée,  pour  le  seul  Manitoba,, est  passée  de  492.844 
hectares  en  1891  à  1.598.122  hectares  en  1901,  et  la  pro- 
duction de  blé  de  8  350.000  hectolitres  à  18.200.000  hec- 
tolitres pendant  la  même  période  :  les  autres  céréales 
ont  suivi  une  progression  analogue.  Aussi  le  Canada, 
qui  exportait  en  moyenne  à  l'étranger  2.7QÛ.0I  0  hecto- 
litres de  blé  par  an  pendant  la  période  1890-94,  a-t-il 
vu  ce  chiffre  s'élever  à  O.ik'.OO'J  hectolitres  pour  la 
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période  1900-1904.  La  progression  ne  parait  d'ailleurs 
pas  près  de  se  ralentir,  si  Ton  considère  que  la  partie 
cultivée  du  Manitoba  représente  à  peine  le  dixième  de 
la  surface  de  là  province,  et  que  les  territoires  de 
l'Ouest  ne  font  que  commencer  à  entrer  en  ligne;  il  y 
a  donc  pour  l'avenir  de  vastes  réserves,  et  il  est  pro- 
bable que  la  production  des  céréales  dans  l'Ouest  Ca- 
nadien arrivera  à  dépasser  celle  du  bassin  du  Saint- 
Laurent,  beaucoup  plus  considérable  actuellement, 
mais  qui  reste  à  peu  près  stationnaire. 

*% 

Les  progrès  de  l'élevage  se  sont  plus  également 
répartis  sur  l'ensemble  du  territoire.  La  province  d'On- 
tario reste  la  plus  importante,  au  point  de  vue  du 
nombre  des  têtes  de  bétail;  elle  est  suivie  d'assez  loin 
par  la  province  de  Québec  ;  les  territoires  de  l'Ouest 
viennent  en  troisième  ligne.  Ce  sont  les  races  bovine 
et  porcine  qui,  de  1891  à  1001,  ont  fourni  les  plus  fortes 
augmentations  les  effectifs  des  troupeaux  ;  les  mou- 
tons, par  contre,  sont  en  décroissance  continue,  et. 
l'élevage  des  chevaux  a  une  tendance  marquée  à  se 
reporter  vers  la  région  située  à  l'ouest  des  Grands 
Lacs.  Les  exportations  de  bétail  sur  pied  se  sont  éle- 
vées, en  1904,  à  62  millions  de  francs  environ  ;  la 
Grande-Bretagne  absorbe  presque  la  totalité  de  ces 
envois.  Quant  aux  viandes  fraiches  ou  couservées,  le 
commerce  s'en  est  accru  dans  d'extraordinaires  pro- 
portions; les  exportations,  dont  la  valeur  ne  dépassait 
pas,  en  1890,  4. 202. 545  francs,  se  sont  élevées,  dix  ans 
après,  à  07  078.325  francs,  grâce  à  une  augmentation 
de  pins  il  00  millions  pour  les  viandes  de  porc  fumées, 
qui  en  forment  la  plus  grande  partie. 

A  côté  de  la  vente  du  bétail,  sur  pied  ou  abattu,  le 
commerce  des  produits  de  l'industrie  laitière  :  œufs, 
beurre  et  fromage,  forme  à  lui  seul  près  du  tiers  des 
exportations  de  produits  agricoles  du  Canada.  Là,  éga- 
lement, le  progrès  a  été  des  plus  rapides  :  en  1890,  on 
exportait  pour  à  peine  9  millions  de  francs  d'œufs, 
1.7U0<i00  francs  de  beurre,  47  millions  de  fromages  ; 
en  1904,  ces  chiffres  s'élevaient  respectivement  à  5,  24 
et  121  millions.  Les  provinces  de  Québec  et  d'Ontario 
ont  le  monopole  quasi  exclusif  de  cette  industrie,  et 
les  producteurs  se  sont  ingéniés  à  perfectionner  les 
moyens  de  transport  pour  développer  leurs  débou- 
chés; c'est  ainsi  que  le  beurre  est  transporté  en  Angle- 
terre et  jusque  dans  l'Afrique  du  Sud  à  bord  de  navires 
frigorifiques,  et  l'amélioration  ainsi  obtenue  dans  la 
qualité  des  produits  mis  en  vente  a  permis  d'élever  de 
13  0/0,  en  dix  ans,  le  prix  des  beurres  canadiens  sur 
le  marché  anglais.  En  même  temps,  la  part  du  Canada 
dans  les  importations  de  beurre  de  l'Angleterre  est 
passée  de  1  38  à  6  33  0/0. 

Dans  leur  ensemble,  les  produits  de  l'agriculture  et 
de  l'élevage  forment  environ  la  moitié  des  exporta- 
tions du  Canada;  de  175  millions  en  1890,  leur  valeur 
s'est  élevée  graduellement  à  240  millions  en  1895, 
410  millions' en  1900  et  495  millions  en  1904;  mais 
tandis  que  l'Angleterre  absorbait,  en  1890,  59  49  0/0  de 
ces  exportations  et  les  Etats-Unis  36  89,  la  part  de 
ceux-ci  est  tombée,  en  1904,  à  7  08  0/0,  pendant  que 
celle  de  la  métropole  s'élevait  à  84  78.  C'est  l'application 
des  tarifs  fortement  protectionnistes  mis  en  vigueur 
dans  l'Union,  qui  a  ainsi  fermé  au  Dominion  un  de  ses 
principaux  débouchés  ;  de  05  millions,  les  achats  des 
Etats-Unis  sont  tombés  à  37  millions  à  peine. 

Aux  produits  agricoles  on  peut  ajouter  encore  ceux 
de  la  pêche  ec  de  l'exploitation  des  forêts.  La  valeur 
du  produit  des  pêcheries  est  estimée,  pour  l'année  1903, 
à  un  peu  plus  de  115  millions,  en  augmentation  de 
10  0/0  environ  sur  l'année  1893  ;  le  premier  rang  revient 
à  la  pêche  de  la  morue,  qui  s'exerce  sur  la  côte  de 
l'Atlantique,  dans  les  environs  de  Terre  Neuve,  con- 
curremment avec  la  capture  du  homard,  également 
productive;  le  saumon,  qui  suit  immédiatement  dans 
l'ordre  d'importance,  provient,  au  contraire,  de  la 
Colombie  britannique.  Les  nombreux  poissons  péchés 
dans  les  lacs  et  les  rivières  de  l'intérieur  fournissent 


un  appoint  appréciable.  Le  Gouvernement,  afin  d'en- 
courager le  développement  de  cette  partie  de  la  riebesse 
du  Canada,  accorde,  depuis  1882,  des  primes  à  la 
construction  et  à  l'armement  de  bateaux  de  pêche;  la 
somme  ainsi  distribuée  annuellement  est  d'environ 
800.000  fr.  Il  s'occupe  également  d'assurer  le  repeuple- 
ment des  rivières  par  l'élevage  et  la  distribution  d'ale- 
vins. 

Les  forêts,  qui  couvrent  80  0/0  du  territoire  de  la 
Colombie  britannique  et  la  moitié  environ  des  pro- 
vinces de  Québec  et  d'Ontario,  fournissent  un  produit 
annuel  évalué  à  200  millions,  dont  105  millions  environ 
destinés  à  l'exportation.  La  chasse  des  animaux  sau- 
vages, qui  y  pullulaient  autrefois,  donnait  lieu  à  un 
trafic  de  fourrures  assez  important,  qui  fit  la  fortune 
de  la  Compagnie  de  la  Baie  d'Hudson;  mais  les  des- 
tructions acharnées  auxquelles  se  sont  livrés  les  chas- 
seurs rendent  ce  produit  de  plus  en  plus  rare. 


A  cité  des  exploitations  agricoles  qui  fournissenl  la 
part  la  plus  importante  des  ressources  du  Canada,  l'in- 
dustrie minière  est  loin  d'être  négligeable.  Le  sous-sol 
du  Dominion  renferme  des  richesses  minérales  variées, 
dont  une  partie  est  malheureusement  rendue  inexploi- 
table par  les  difficultés  qu'oppose  la  rigueur  du  climat. 
Il  a  fallu  l'attrait  puissant  qu'exerce  la  recherche  de 
l'or  et  la  possibilité  d'extraire  facilement  ce  métal  des 
sables  d'alluvion,  pour  retenir  les  prospecteurs  dans  la 
région  du  Yukon  et  de  la  frontière  de  l'Alaska  ;  si  les 
terribles  difficultés  du  début  sont  maintenant  un  peu 
aplanies,  il  n'en  est  pas  moins  vrai  que  l'extraction  de 
tout  autre  métal  n'aurait  aucune  chance  d'être  entre- 
prise avec  succès  dans  de  telles  régions. 

C'est  l'or  qui,  au  point  de  vue  de  la  valeur,  vient  en 
tète  de  la  production  minière  du  Canada;  il  en  a  été 
extrait  en  1904  pour  82  millions  environ,  ce  qui  place 
la  Confédération  au  cinquième  rang  des  pays  aurifères, 
derrière  la  Russie.  La  production  tend  d'ailleurs  à  flé- 
chir, et  le  maximum  en  a  été  atteint  en  1900  avec  près 
de  140  millions;  les  placers  d'alluvions  commencent  à 
s'épuiser,  et  l'exploitation  des  filons  profonds  est  ren- 
due difficile  par  le  climat. 

Le  cuivre  occupe  la  seconde  place,  et  l'essor  de  sa 
production  a  été  des  plus  vifs  depuis  quelques  années  ; 
partie  de  3.500  tonnes  en  1894,  elle  a  atteint  6.800  ton- 
nes en  1899  et,  en  1904,  15.000  tonnes  valant  27  mil- 
lions de  francs.  La  région  des  Grands  Lacs,  surtout 
vers  le  lac  Supérieur,  en  fournit  à  peu  près  la  totalité, 
qui  est  exportée  vers  les  Etats-Unis  après  affinage. 

Les  4.500  tonnes  de  nickel  extraites  annuellement 
viennent  de  la  province  d'Ontario  ;  la  Colombie  britan- 
nique fournit  tout  le  plomb,  dont  la  production,  extrê- 
mement variable,  a  été  en  1904,  de  17. 00o  tonnes  ;  et 
c'est  également  de  la  province  riveraine  du  Pacifique 
que  viennent  les  quelque  115  000  kilogrammes  d'argent 
qui  ont  été  dirigés  en  1904  vers  les  Etats-Unis. 

Les  gisements  de  fer  sont  dispersés  sur  toute  la 
surface  du  Dominion,  mais  les  plus  productifs  sont 
concentrés  dans  la  partie  orientale  ;  le  fer  magnétique 
se  trouve  en  abondance  dans  la  province  d'Ontario  et 
l'hématite  de  Hull,  dans  le  Bas-Canada,  est  particuliè- 
rement réputée;  la  Nouvelle-Ecosse  réunit,  dans  son 
sous-sol,  le  minerai  de  fer,  la  houille  et  la  castine, 
employée  comme  fondant  dans  la  fabrication  de  la 
fonte,  ce  qui  la  place  dans  des  conditions  particulière- 
ment favorables  au  développement  de  l'industrie  sidé- 
rurgique. Favorisée  par  des  primes,  la  production  du 
fer  et  de  la  fonte  s'est  rapidement  développée  au  Ca- 
nada ;  les  hauts  fourneaux  en  activité  y  ont  traité,  en 
1904,  outre  82.035  tonnes  de  minerai  indigène,  485.911 
tonnes  de  minerai  importé  des  Etats-Unis  ;  leur  pro- 
duction a  été  de  297.885  tonnes  de  fonte,  alors  qu"en 
1897  elle  n'atteignait  que  58.007  tonnes  ;  toutefois, 
malgré  ces  progrès,  le  Dominion  reste  fortement  tribu- 
taire de  l'étranger  pour  les  objets  fabriqués  en  fer  et 
en  acier. 

Il  est  regrettable  que  le  Canada  soit  moins  abon- 


^ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  France  653 


damment  pourvu  de  houille  que  de  minerais  métalli- 
ques ;  la  plus  grande  partie  de  la  production  en  est 
concentrée  dans  la  Nouvelle-Ecosse,  et,  bien  que  l'ex-r 
traction  ait  à  peu  près  doublé  depuis  dix  ans,  elle 
n'atteint  encore  que  7  millions  1/2  de  tonnes,  pour  une 
consommation  de  11  millions  1/<J  de  tonnes.  L'industrie 
canadienne  se  trouve  de  ce  fait  placée  en  état  d'infé- 
riorité, surtout  vis-à-vis  de  sa  puissante  voisine  amé- 
ricaine, qui  a  à  sa  disposition,  sur  son  propre  territoire, 
des  ressources  surabondantes  de  charbon. 

Le  pétrole  existe  dans  le  bassin  du  Saint-Laurent  et 
dans  les  territoires  du  Nord-Ouest,  main  la  production, 
loin  de  s'accroître,  décline  fortement  depuis  quelques 
années;  elle  a  atteint  son  maximum  en  1900  avec 
1 .095.000  hectolitres  de  pétrole  raffiné,  et  elle  est  tom- 
bée, en  1904,  à  613.500  hectolitres  ;  le  pétrole  des  Etats- 
Unis  tend  de  plus  en  plus  à  remplacer  celui  du  Canada 
dans  la  consommation  indigène. 

Quand  nous  aurons  ajoute  environ  340.000  tonnes  de 
gypse,  exportées  en  grande  partie  aux  Etats-Unis,  le 
sél  des  mines  de  l'Ontario,  la  pierre  à  bâtir  et  quelques 
produits  de  peu  d'importance,  nous  aurons  achevé 
d'énumérer  les  ressources  minérales  du  Canada.  Le 
Service  Géologique  du  Canada  en  évalue  le  revenu, 
pour  190i,  à  300  millions  de  francs  environ;  nous 
sommes  loin,  on  le  voit  du  chiffre  atteint  par  les  pro- 
duits agricoles  et  qui  s'élève  à  peu  près  à  2  milliards  et 
demi. 

L'Annuaire  statistique  du  Canada,  auquel  nous  em- 
pruntons ces  données,  fou:nit  également  quelques  ren- 
seignements sur  la  situation  de  l'industrie  manufac- 
turière. Le  recensement  décenn  1  de  1901  a  constaté 
l'existence  de  11. 1^0  établissements  industriels,  occu- 
pant au  moins  cinq  ouvriers,  avec  un  capital  de  2  mil- 
liards 2>i0  millions  et  une  production  annuelle  de 
2.760  millions;  depuis  1891,  ces  chiffres  représentent 
un  accroissement  de  725  millions  dans  le  capital  et  de 
470  millions  dans  la  valeur  des  produits  ;  en  même 
temps,  on  note  une  certaine  concentration  de  l'indus- 
trie par  une  diminution  de  1.278  unités  dans  la  marche 
des  établissements  recensés.  Les  scieries  entrent  à 
elles  seules  pour  plus  de  250  millions  dans  le  chiffre  de 
la  production  ;  viennent  ensuite  les  minoteries  avec 
160  millions,  les  fabriques  de  conserves  de  viandes 
avec  110  millions,  les  raffineries  de  sucre  avec  60  mil- 
lions. Les  industries  de  transformation  du  fer  et  de 
l'acier  fabriq  ent  pour  310  millions  de  produits,  les 
fabriques  de  chaussures  pour  90  millions,  les  manu- 
factures de  draps  et  de  vêtements  pour  85  millions,  les 
lilatures  de  coton  pour  60  millions,  les  industries  du 
livre  et  du  papier  pour  70  millions.  ' 

(A  suivre.)  G.  Roulleau. 
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Des  Sociétés  Commerciales.  —  Guide  pratique  et 
formulaire,  par  A.  Pottier.  Paris,  Librairie  Générale 
de  Droit  et  de  Jurisprudence,  in-8°. 

Plus  faciles  à  réaliser  en  France  que  partout  ail- 
leurs, puisque  la  France  est  le  pays  le  plus  riche  et  le 
plus  épargneur  du  monde,  les  Sociétés  par  actions  y 
ont  pris  un  développement  plus  marqué  qu'en  aucun 
autre  pays  et  qui  s'accentue  chaque  jour. 

Or,  il  n'est  pas  de  matière  plus  délicate  ni  de  ques- 
tion plus  complexe.  Et  il  n'est  pas  non  plus  de  cas  où 
il  soit  nécessaire  de  traiter  et  d'agir  avec  plus  de  cir- 
conspection et  de  régularité  que  lorsqu'il  s'agit  de  la 
constitution  ou  de  l'administration  d'une  Société. 

Il  importe  peu  que  celle-ci  soit  créée  exclusivement 
avec  des  amis,  des  parents  même  :  si  les  résultats  sont 
satisfaisants,  tout  est  pour  le  mieux  ;  mais  s'ils  ne 
sont  pas  bons,  il  n'y  a  p  us  ni  parents,  ni  amis, 
mais  des  associés  mécontents  de  perdre  et  qui  cher- 
cheront, par  tous  les  moyens,  à  rentrer  dans  leurs 
fonds.  Que  la  moindre  irrégularité  ait  été  commise, 


qu'une  nullité  soit  encourue,  et  ils  auront  vite  fait  de 
la  poursuivre  devant  la  justice. 

D'un  autre  côté  les  actionnaires,  les  bailleurs  de 
fonds  sont  souvent  trompés  et,  la  plupart  du  temps, 
ils  ignorent  leurs  droits  ou  ne  connaissent  pas  leur 
vraie  situation. 

Ni  les  fondateurs  de  Sociétés,  ni  les  souscripteurs, 
ni  les  actionnaires  ne  sont  en  général  des  juriscon- 
sultes; presque  tous  n'ont  de  la  loi  que  des  notions 
vagues,  et  ils  sont  incapables  de  se  reconnaître  dans 
le  dédale  des  textes  ou  dans  les  ouvrages  savants  qui 
les  commentent.  Seul  un  guide  pratique  pourrait  leur 
rendre  des  services  utiles.  Ce  guide  vient  d'être  heu- 
reusement publié  par  M.  Pottier. 

L'auteur,  qui  s'est  fait  une  spécialité  des  questions 
de  Sociétés,  a  le  rare  mérite  de  joindre  à  cette  connais- 
sance du  droit  une  pratique  consommée  des  affaires  de 
Sociétés  qu'il  étudie  et  qu'il  suit  chaque  jour. 

Avocat-conseil  de  Sociétés  importantes,  il  est  très  à 
même  de  connaître  les  difficultés  courantes  qui  se  pré- 
sentent quotidiennement  et  d'indiquer  la  solution  qui 
leur  convient. 

Il  a  mis  le  public  à  même  de  profiter  de  son  expé- 
rience et  il  l'a  fait  dans  un  livre  écrit  avec  une  clarté, 
une  précision  et  une  méthode  qui  lui  donnent  une 
grande  valeur  et  un  caractère  particulier  d'utilité.  liens 
de  loi  et  gens  d'affaires  trouveront  dans  cet  ouvrage 
les  conseils  et  les  renseignements  dont  ils  ont  besoin 
chaque  jour. 


Eléments  de  la  législation  des  Chemins  de  ft,r 
et  de  Tramways,  par  Gaston  Piot.  —  Paris,  Ber- 
ger-Levrault,  in-8°. 

Voici  encore  un  ouvrage  écrit  par  un  spécialiste  et 
de  nature  à  donner  pleine  satisfaction  à  tous  ceux  qui 
ont  bi  soin  de  se  mettre  rapidement  au  courant  de  la 
lég  slation  des  Chemins  de  fer  et  des  Tramways.  L'énu- 
mération  des  dix  chapitres  que  comprend  cette  brochure 
suffira  pour  en  faire  comprendre  l'intérêt.  Après  un 
historique  des  chemins  de  fer  en  France.  M.  Gaston 
Piot  examine  l'administration  du  réseau  de  l'Etat  et  la 
question  des  concessions  aux  Compagnies;  il  s'occupe 
ensuite  du  concours  financier  de  l'Etat,  des  départe- 
ments et  des  communes  ;  des  avantages  financiers  de 
l'Etat  ;  de  la  construction  des  lignes  ;  de  la  domanialité 
publique  et  du  régime  des  propriétés  riveraines;  de 
l'exploitation  technique;  de  l'exploitation  commerciale; 
de  la  police  des  chemins  de  fer.  Un  dernier  chapitre  a 
trait  aux  tramways  et  ces  importantes  questions  se 
trouvent  complètement  traitées  dans  les  soixante  pa- 
ges d'une  substantielle  brochure  écrite  avec  une  netteté 
et  une  clarté  parfaites. 

Quand  nous  aurons  dit  que  M.  Gaston  Piot  dirige  de- 
puis de  longues  années  le  contentieux  delà  Compagnie 
des  Chemins  de  fer  du  Midi,  on  comprendra  la  compé- 
tence avec  laquelle  a  été  rédigé  ce  petit  ouvrage,  qui 
fut  demandé  à  son  auteur  pour  le  Dictionnaire  de 
l'Administration  française  et  qu'il  était'  intéiessant 
d'extraire  de  cette  publication  pour  Je  mettre  à  la  por- 
tée de  tous. 

G.  B. 


Mormations  Économips  et  FiMAes 


Banque  du  Maroc.  —  Les  délégués  des  Banques 
désignés  par  les  diverses  puissances  signataires  de 
l'acte  général  d'Algésiras  sont  partis  pour  Madrid  à 
l'effet  d'élaborer  les  statuts  de  la  nouvelle  Banque  du 
Maroc. 

M.  Dupasseur,  directeur  de  la  Banque  de  Paris  et 
des  Pays  Bas,  est  délégué  par  cet  établissement  pour 
la  part  qui  revient  à  la  France  dans  la  souscription  au 
capital  de  la  Banque  du  Maroc. 
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Chemins  de  fer  américains.  Une  des  pre- 
mières affaires  dont  notre  Marche  aura  à  s'occuper 
sera  l'émission  de  250  millions  de  francs  d'obligations 
de  la  Pennsylvaniâ  Ràilroad  Company.  Cette  opération 
sera  faite  par  l'intermédiaire  do  la  Banque  de  Paris  et 
des  Pays-Bas,  du  Crédit  Lyonnais  et  de  la  Société 
Générale  ;  elle  s'effectuera,  pensons-nous,  pendant  la 
première  quinzaine  de  juin. 


Le  Régime  de  l'électricité  à  Paris.—  Les  six  sec- 
teurs parisiens  se  sont  entendus  pour  présenter  à  la 
Ville  de  Paris  un  projet  de  fourniture,  en  commun, 
de  l'électricité,  après  l'expiration  de  leur  contrat.  Au 
cas  où  ces  conditions  seraient  acceptées,  la  nouvelle 
Société  traiterait  seule  avec  la  Ville  et  les  abonnés, 
tandis  que  les  anciennes  firmes  -re  contenteraient  de 
fournir  l'électricité  pour  le  compte  de  la  nouvelle.  Elles 
prendraient  une  quantité  de  nouvelles  actions  en  pro- 
portion de  leur  capacité  à  fournir.  La  durée  delà  nou- 
velle Société  serait  de  vingt  ans,  à  partir  de  1908.  Le 
tarif  proposé  est  de  5  centimes,  par  hectowatt-heure, 
pour  la  Ville;  7  centimes  pour  l'éclairage  des  abonnés, 
si  •'!  1/2  centimes  pour  la  fourniture  de  force  motrice. 

La  redevance  à  la  Ville  serait  de  10  0/0  sur  la  recette 
brute  jusqu'à  30  millions  de  francs  et  2  1/2  0/0  en  plus 
par  chaque  5  millions  de  francs,  jusqu'à  20  0/0  entre 
45  et  50  millions  de  francs. 


Compagnie  des  Messageries  Maritimes.  —  Les 

actionnaires  de  cette  Société  sont  convoqués  en  assem- 
blée générale  annuelle  pour  le  28  mai  courant.  Voici 
le  bilan,  arrêté  au  30  novembre  1905,  qui  leur  sera  sou- 
mis, et  que  nous  comparons  au  précédent  : 

Bilan  an  30  novembre 


1904 


1905 


Actij  (En  francs) 

Matériel  naval  : 

Coques  et  machines   162.083.035  21  183.427.766  92 

Mobilier  dés  paquebots...:  10.378.27S)  18  12.113.273  47 

Matériel  en  construction..  8.317.479  82      8.056.903  05 

Acquisition  des  navires  des 
Compagnies  Est  asiatique 

et  Nationale   14.361.680  65 

Approvisionnements   8.679.907  74  8.073.375  55 

Travaux  en  cours   4.278.025  87  3.138.468  15 

Immeubles,  établissements, 
outillage  et  ateliers  de  la 

Cioiàt   14.591.131  74  15.478.652  52 

Mobilier    et    matériel  des 

agences   453.163  35  586.013  23 

Valeurs  de  caisse  et  de  poiv 

tcfeuille   5.493.295  69  i. 415.162  39 

Compte  débiteurs  divers..  . .  26.619.633  83  32.442.781  61 

Total   255.2M5.K23  OS  267.732.4"0  49 

Passif 

Capital  :  120.000  actions  or- 
dinaires de  250  francs   30.000.000   »  30.000.000  -> 

Capital:  60.(00  actions  de 

priorité  de  250  francs.  .  . .  »  15.000.000  » 
Capital:  150.000  obligations 

3  1/2  0/0  1897-1946   70.773.500   »  70.009.500  » 

Fonds  d'amoitissement  des 

navires   98.178.965  75  102.593.698  17 

Fonds  d'&mortissement  des 

immeubles  et  de  l'outillage  3.020.954  92  2.819.467  95 

Fonds  d'assurances   7.694.403  70  7.753.135  21 

Fônds  dé  réserve  statutaire.  4.500.000   >.  4.500.0  -0  » 

Comptes  créanciers  divers. .  39.827.76?  97  32.761.413  83 

Prolits  et  pertes   1.240.080  74  2  295. 3H5  33 

total   V55 . 235 . 623  08  267 .732.40'  49 


En  attendant  que  nous  revenions  sur  cette  affaire-, 
disons  que  les  recettes  d'exploitation  réalisées  en  1905 
ont  atteint  le  chiffre  le  plus  élevé  constaté  jusqu'à  ce 
jour  dans  les  comptes  de  la  Compagnie. 

Il  sera  proposé  à  rassemblée  générale  un  dividende 
de  12  fr.  50  par  action  ordinaire  de  250  francs,  contre 


10  francs  l'année  précédente.  Quant  aux  actions  privi- 
légiées, elles  recevront,  pour  la  première  fois,  le  même 
dividende  de  5  0,0,  soit  12  fr.  50  également. 

Les  résultats  obtenus  en  1905  ont  amené  le  Conseil 
d'administration  à  provoquer  un  nouveau  développe- 
ment des  opérations  de  la  Société,  au  moyen  d'une  aug- 
mentation du  capital-social.  Les  conditions  de  cette 
augmentation  ne  sont  pas  encore  arrêtées,  semble-t-il, 
mais  il  est  permis  de  croire  qu'il  s'agirait  d'émettre 
00.000  actions  nouvelles  de  priorité  de  250  francs 
nominal. 

Société  Métallurgique  de  Montbard.  —  Nous 
disions,  la  semaine  dernière,  qu'à  l'assemblée  générale 
du  8  mai,  le  Conseil  d'administration  de  cette  Société 
s'est  fait  autoriser,  par  les  actionnaires,  à  procéder  à 
une  émission  d'obligations  jusqu'à  concurrence  d'un 
capital  de  3  millions  de  francs.  Le  produit  de  cette 
émission  servira  non  seulement  à  rembourser  l'emprunt 
hypothécaire  conclu  précédemment,  ainsi  que  l'avance 
en  compte  courant  consentie  par  M.  Schneider  et  par 
le  Crensot,  mais  encore  à  donner  au  fonds  de  roulement 
de  la  Société  une  ampleur  rendue  indispensable  par 
l'augmentation  du  chiffre  d'affaires  et  par  les  comman- 
des importantes  en  cours  d'exécution  pour  le  Ministère 
de  la  Guerre. 

Les  souscriptions  à  ces  0.000  obligations  4  1/2  0/0 
de  500  francs,  remboursables  en  trente  ans,  sont  reçues 
eu  ce  moment  par  le  Crédit  Mobilier  Français. 

Ce  que  nous  écrivions  la  semaine  dernière  sur  la 
bonne  situation  de  la  Société  Métallurgique  de  Mont- 
liai-it  nous  dispense  d'insister  aujourd'hui  sur  l'intérêt 
présenté  par  ce  placement. 


Chemin  de  fer  Métropolitain  de  Paris.  —  Les 

recettes  du  Chemin  de  fer  Métropolitain  de  Paris,  pour 
le  mois  d'avril  dernier,  s'établissent  ainsi  : 


Nature  des 
billets  distribués 


Produit 
brut 


Aller  et  retour   552.715  20 

1"  classe   417.972  75 

2"  classe   1.410.133  35 

Billets  collectifs....  41  05 
Perceptions  supplé- 
mentaires  15.362  55 

Totaur     -  2  306.224  90 


Redevance 
à  la 
Ville  de  Paris 

(En  francs) 
138.178  80 
167.189  10 
470  044  45 


Reste  à  la 
Compagnie 


4-14.536  40 
'^50.783  65 
9*0.088  90 
41  05 


7.159 


8.203  55 


Î83.615  ou   1.612. 609 


Le  nombre  îles  voyageurs  transportés  a  été  de 
13.837.177,  se  décomposant  ainsi,  et  comparé  à  celui 
du  nombre  des  voyageurs  du  même  mois  de  1905  : 

Prélèvement 

Nombre  de 
billets  distribués 


Nature  des 
billets  distribués 


Aller  et  retour  

1"  classe  

2'  classe  

Billets  collectifs  . . . 
Perceptions  suppl. 


au 

profit  de  la 
Ville  de  Paris 


1905 

2.472.282 
1.627.892 
9.283.524 
424 


1900 

2.763.576 
1.671.891 
9.400.889 
821 


1905  1906 
(En  francs) 
123.613  138.179 


162, 
464. 


789 
176 


167.189 
470.044 


6.6F0  8.204 


Totaux   13.384.102   13.837.177   757.264  783.616 


Observons  que' chaque  billet  d'aller  et  retour  n'est 
compté  que  pour  un  voyageur,  et  que  depuis  le  24  avril 
dernier,  la  longueur  exploitée  est  de  43  kil.  130  mètres, 
par  suite  de  l'ouverture  à  l'exploitation  d'une  partie  de 
la  ligne  Circulaire-Sud  n"  2. 

Rappelons  que  le  mois  de  mars  dernier  avait 
donné,  comme  produit  brut,  2.479.150  fr.  65,  et  comme 
redevance  à  la  Ville  de  Paris,  808.577  fr.  85.  Il  était 
donc  resté  1.070.572  fr.  80  à  la  Compagnie. 


Banco  de  Guanajuato.  —  Nous  avons  dit  que  la 
Banque  de  rUnion  Parisienne  ./occupe  du  placement 
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des  actions  de  cet  Etablissement.  Fondée  le  25  avril 

1900.  la  Banque  de  Guanajuato  exerce  son  monopole 
dans  l'Etat  de  ce  nom,  un  des  plus  importants  du 
Mexique,  le  plus  riche  en  gisements  miniers,  prin- 
cipalement argentifères. 

La  durée  de  sa  concession  est  de  30  ans  à  compter 
du  10  mars  1897. 

Son  capital,  primitivement  fixé  à  500.000  piastres 
mexicaines,  a  été  successivement  porté  à  : 

750.000  piastres  mexicaines  le  7  avril  1902. 

1.000.000  le  27  juillet  1904. 

3.000.000  —  le  23  octobre  1905. 

Le  capital  actuel  de  3  millions  de  piastres  mexi- 
caines est  divisé  en  30.000  actions  de  100  piastres 
mexicaines  entièrement  libérées,  nominatives  ou  au 
porteur,  au  choix  des  actionnaires. 

Une  partie  de  la  dernière  augmentation  de  capital  a 
servi  au  rachat  des  1.000  parts  de  fondateur  qui  exis- 
taient antérieurement  et  qui  ont  maintenant  disparu. 

La  Banque  de  Guanajuato  est  dirigée  par  un  Conseil 
d'administration  ayant  son  siège  à  Guanajuato,  et  un 
Conseil  consultatif' résidant  à  Mexico. 

On  peut  se  rendre  compte,  par  le  tableau  ci-après, 
du  développement  des  affaires  de  la  Banque  de  Guana- 
juato depuis  sa  fondation  : 

Dépôts 
Porte-  et 

Bilan  feuille  comptes 

au  Réser-  Gircu-       En-      commet-  courants 

31déc.  Capital    ves     lation      caisse        cial  créditeurs 

(En  milliers  de  piastres  mexicaines) 

1901.  500. 0     »         984.9      539.4     1.836.7  1.721.8 

1902.  750  0     7.4   1.474.9      858.8     2.477.7  2.919.6 

1903.  750.0     7.4   1.437.3      762  2    2.289.7  3.206.7 

1904.  1.000.0   17.2   1.418.5      757.7     2.654.5  3.640.2 

1905.  3.000.0   38.6   1.581.3   1.022.9     3.294.4  4.217.0 

Les  dividendes  distribués  aux  actionnaires  pendant 
les  trois  derniers  exercices  ont  été  : 

Exerc.  1903  dc.P.mex.    8    »  par  action,  soit   8  % 

—  1904  de...    -        8  50  —         8  V2  % 

—  1905  de...    —        9   >»  —  9  % 

Voici  le  bilan  arrêté  au  31  décembre  dernier  : 

BILAN  AU  31  DÉCEMBRE  1905 

Piast.  m. 

Actif  — 

Encaisse  et  billets  dos  autres  banques   1.022.930 

Portefeuille   3.294.447 

Prêts  sur  gages   237.535 

Prêts  hypothécaires   29.045 

Fonds  publics  et  actions   355.955 

Débiteurs  divers   3.795.194 

Immeubles  et  mobilier   73.852 

Actionnaires   200.000 

9.008.958 

Passif 

Capital   3.000.000 

Billets  en  circulation    1.581.350 

Dépôts  à  vue  .'   99.924 

Réescompte  ,   66.504 

Créditeurs  divers  '. .".  '  4  117  080 

Réserves  ■   38;6G3 

Profits  et  pertes   105.497 

9.008.958 

Les  actions  de  cet  Etablissement  ont  été  recherchées 
activement  par  la  clientèle  de  la  Banque  de  V Union 
Parisienne. 


New  Egyptian  G»,  Limited.  —  Parmi  les  valeurs 
de  placement  récemment  introduites  sur  le  marché  de 
Paris,  nous  avons  signalé  à  nos  lecteurs  la  New  Egyp- 
tian C°,  Limited.  Comme  son  nom  l'indique,  cette 
Société,  fondée  en  1899,  et  à  la  tète  de  laquelle  se 
trouve  le  comte  de  Chesterûeld,  s'occupe  principale- 
ment d'affaires  foncières,  industrielles  et  agricoles  en 
Egypte.  Son  capital  est  de  500.000  liv.  st. 

Quoique  n'ayant  que  sept  années  d'existence,  cette 


Société  a  derrière  elle  un  passé  bien  rempli.  Au  nom- 
bre des  principaux  travaux  dont  elle  eut  l'initiative, 
nous  devons  citer  l'établissement  de  digues  sur  Le  Nil, 
digues  ayant  pour  objet  de  faire  déposer  au  lleuve  un 
limon  fécondant  là  où  il  n'existait  alors  qu'une  terre 
stérile;  les  terrains  ainsi  remblayés  sont  loués  aux 
indigènes  à  des  taux  très  rémunérateurs. 

A  signaler,  également,  parmi  les  affaires  de  la  Neio 
Egyptian  C",  des  achats  de  terrains  qui,  revendus,  ont 
laissé  d'appréciables  bénéfices.  Ces  achats  et  ventes  de 
terrains,  conduits  avec  sagesse,  ne  peuvent  que  donner 
de  très  bons  résultats  dans  un  pays  essentiellement 
agricole. 

Du  reste,  nous  devons  dire  que  les  fruits  de  la  lionne 
administration  de  la  New  Egyptian  C°  ne  se  sont  pas 
fait  longtemps  attendre  et  qu'un  dividende  de  2  sh. 
6  pence  par  action,  soit  12  1/2  0/0,  a  été  distribué  en 
1905.  De  plus,  l'estimation  des  terrains  et  des  titres  en 
portefeuille,  basée,  pour  les  terrains,  sur  des  offres 
déjà  reçues,  donne  un  montant  de  100.000  liv.  st.,  su- 
périeur à  celui  inscrit  au  bilan. 

L'action  de  la  New  Egyptian  C°  valant  actuellement 
38  à  40  francs,  c'est  donc  encore  un  revenu  de  7  1/2  O'O 
que  rapporte  cette  valeur,  et  il  ne  fait  pas  de  doute 
qu'un  dividende  égal,  sinon  supérieur,  sera  ditribué 
pour  l'exercice  clôturant  le  30  juin  1900. 


Compagnie  Havraise  Péninsulaire  de  Naviga- 
tion à  Vapeur.  —  L'assemblée  générale  annuelle  des 
actionnaires  de  cette  Compagnie  a  eu  lieu  le  19  mai 
courant.  Voici  le  bilan  qui  a  été  soumis  aux  action- 
naires, comparé  à  celui  de  1904  : 

Bilan  au  31  décembre 

1904         ~~  1905 

Actif  (Francs) 

Matériel  naval   13 . 083 . 785  36  12 . 621 . 495  86 

Matériel  fixe   9.7C8  05  9.876  80 

Approvisionnements  divers...  283.557  34  56.01150 

Mobilier   6.993  93  7.062  43 

Disponibilités..   314.097  56  435.508  18 

Débiteurs  divers   1 . 206 . 133  06  1 . 406 .  1X0  58 

Coupon  payé  en  novembre   100.000   »  100.000  » 

Total   1 5 . 064 . 275  30  1 4 . 636 . 1 35  35 

Passif 

Capital   5.000.000   «  5.000.000  » 

Emprunt   2.675.000    »  2.215.000  » 

Réserve  statutaire   448.223  89  458.910  84 

Fonds  de  prévoyance   73.681  02  73.681  02 

Amortissements   3.632.485  05  3.818.933  53 

Fonds  d'assurances   1.482.589  41  1.566.267  92 

Effets  à  payer  ^   119.294  05  .  250.184  81 

Voyages  en  cours   312.917  10  89.532  86 

Créditeurs  divers   1.087.934  69  928.iOS83 

Bénéfice  de  l'exercice  187.315  58  203.065  65 

Report  de  l'exercice  précédent.  44.83i  31  32.149  89 

Total   15.064.275  30   14.630. 135  35 


Les  bénéfices  accusés  par  les  deux  derniers  bilans 
ressortent  des  «  Comptes  de  Profits  et  Pertes  »  ci- 
après  : 

Exercices 

vm.  1^7, 

Produits  En  francs) 

Recettes  de  toute  nature   7.782.890  66  '  7.755.967  36 

Charges 

Dépenses  de  toute  nature             6.807.456  01  6.781.652  37 

Frais  généraux                             130.626  51  122.032  76 

Amortissement  du  matériel  na- 
val et  mobilier                          647.633  84  638.52*  93 

Bénéfices  nets                               197  .174  30  21:1.753  30 

Sommes  égales   7.782.830  66  ~   7.755.967  36 

Les  bénéfices  sont  en  très  légère  plus-value  et  on 
peut  voir  qu'ils  ne  proviennent  pas  d'une  augmentation 
des  recettes  qui  sont,  au  contraire,  inférieures  à  celles 
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de  l'exercice  précédent,  mais  bien  d'une  diminution 
dans  les  dépenses  d'exploitation.  Observons  même 
({u'au  cours  des  deux  dernières  années,  le  fléchisse- 
ment  des  recettes  se  serait  certainement  accentué, 
si  la  Compagnie  Havraise  Péninsulaire  de  Navigation 
à  Vapeur  n'avait  bénéficié  des  primes  accordées  à 
la  marine  marchande  par  la  loi  de  1903. 

Quoi  qu'il  en  soit,  la  répartition  pour  les  deux  der- 
niers exercices  s'est  effectuée  ainsi  : 

Exercices 


1904 


1005 


(En  francs) 

Réserve  statutaire   9.858  72      10.687  65 

Dividende  de  30  fr.  aux  actions....  200.000  »  2'  0.000  » 
Report  à  nouveau   32.149  89      35,215  54 

242.008  61     245.903  19 


Le  dividende  de  l'exercice  1905  a  donc  été  maintenu 
à  20  francs,  comme  pour  1904.  Rappelons  qu'il  était 
de  25  francs  en  1903,  de  30  francs  en  1902,  de  50  francs 
en  1901  et  1900,  de  40  francs  en  1899,  de  30  francs  en 
1898,  de  25  francs  en  i8t»7  et  1896,  etc. 

Le  rappoit  fait  observer  que  les  concurrents  sont 
toujours  aussi  nombreux  et  aussi  acharnés  sur  les 
lignes  de  cabotage  ;  quant  à  la  nouvelle  loi  sur  la  ma- 
rine marchande,  si  elle  est  loin  de  donner  complète  sa- 
tisfaction h  l'industrie  maritime,  le  Conseil  d'adminis- 
tration de  la  Compagnie  ne  s'en  promet  pas  moins  de 
suivre  sa  marche  afin  de  profiter  des  avantages  qui 
pourront  en  résulter,  s'il  y  a  lieu. 


Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris  , 

Depuis  le  17  mai,  les  actions  de  jouissance  n°"  1  à  26000 
de  la  Société  »  Dynamite  Nobel  »  sont  admises  aux  négocia- 
tions de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  l10  partie  du  bulletin  de  la  Cote. 

36.000  actions  do  jouissance  au  porteur,  jouissance  15 
mai  1906,  ex-coupon  n°  1,  représentant  avec  800  actions 
annulées  et  9.200  actions  de  jouissance  créées  en  1905  et  non 
admises  à  la  Cote,  le  capital  social  de  9  millions  de  francs 
entièrement  amorti. 

Siège  social  à  Isleten  (Suisse). 

Service  des  titres  et  des  coupons  à  Paris,  à  la  Société 
Centrale  de  Dynamite,  rue  Pillet-Will,  8. 


Par  suite  de  l'émission  à  300  francs  de  6.000  actions  nou- 
velles de  250  francs  de  la  Société  Métallurgique  de  l'Ariège 
dont  la  souscription,  ouverte  d'ici  au  28  courant,  est  réservée 
par  préférence  aux  anciens  actionnaires,  à  raison  de  trois 
actions  nouvelles  pour  sept  actions  anciennes, 

La  Chambre  syndicale  a  décidé  que  jusqu'au  19  mai  inclus, 
les  actions  de  ladite  Société  se  négocieront  sous  deux  rubri- 
ques affectées: 

L'une,  aux  actions  estampillées  du  droit  à  la  souscription, 
Et  l'autre,  aux  actions  non  estampillées. 


Depuis  le  19  mai,  les  40.000  actions  nouvelles  de  500  francs, 
émises  ii  625  francs,  libérées  du  quart  et  nominatives, 
n"  160001  à  200000  de  la  Société  Générale  de  Crédit  Indus- 
triel et  Commercial  sont  admises  aux  négociations  de  la 
Bourse  au  comptant  et  à  terme. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  1"  partie  du  bulletin  de  la 
Cote  sous  la  même  rubrique  que  les  actions  anciennes. 

Par  suite,  le  nombre  des  actions  de  ladite  -ociété.  négo- 
ciables sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  160.000  à  200.000. 


Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Opérations  des 
Caisses  d'épargne  ordinaires  avec  la  Caisse  des  Dépôts  et 
Consignations,  du  11  au  20  mai  1906  : 

Dépôts  de  fonds   2.947.709  58 

Retraits  de  fonds   12.057.955  23 


Excédent  de  retraits   9.110.245  65 


janvier  au  20  mai  1906  : 
de  rentes,  du  11  au  20 


Excédent   de  retraits,  du  1" 
30.352.384  fr.  19. 

Capitaux   employés  en  achats 
mai  1900  : 

1°  Pour  le  compte  des  déposants  des  caisses  d'épargne  or- 
dinaires :  496.050  fr.; 

2°  Pour  placement  des  arrérages  et  des  capitaux  encaissés 
sur  les  valeurs  composant  le  portefeuille  provenant  des 
caisses  d'épargne  ordinaires  :  1.584.919  fr.  88. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 

ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 

Or  

Argent  

Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 

Portefeuille  Paris  {  gg*^; 

Bons  du  Trésor  

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  lessuccurs.. . 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs... 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers   

Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

Réserves  l  Loi  du  17  mai  1834 
mobilières    Ex-banques  département, 
momneres  (  Loi  du  9  juin  ,g57  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  

Total  


17  mai 


2.944.290-184 
1.061.516.482 


ï.  005. 806. 666 

281.S24 
329.376.484 


507.951  451 
4.1)03-000 

162. 3  ko'.  458 
331.714.464 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99.627  069 
100.000.000 
4. 000. 000 
26.601.975 

5.167.325 
8.407.444 
112.051  937 


5  890.315.550 


182.500.000 
8.002.313 
10-000.000 
2.980.750 
9.125.000 
4.000.000 
8-407.444 
4.651  834.775 
23  935.391 
11 .395  523 
181.142.577 
556  037  342 
85  792  968 
•1.375.342 
13. 814. 321 
2.000.000 
137.971  896 


5.890.315.550 


25  mai 


2.949.736.884 
1  064.258.371 


4.013.995.256 

18.114 
307.205.647 


487. 303. 275 
3-834  000 

163.25l"368 
3i9  667.256 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99-627.069 
100.000.000 
4.000.000 
26.749.168 

5.192.463 
8.407.444 
109.168.698 


5  851  400.510 


182.500.000 
8.002.313 
10.000.008 
2.980.750 
9.125.000 
4.000.000 
8.407.444 
.602.727-700 
19.905.068 
10  517.817 
208-662  910 
550.961-787 
81.302.688 

1  313.227 
14  169.645 

2  000.000 
134.824-158 


5.851.400.510 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


29  irai 

28  mai 

26  mai 

25  mai 

25  mai 

1902 

1903 

1904 

1905 

1906 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

Circulation  

4.084  4 

4.284  9 

4.1ti6-6 

4-293  9 

4.602  7 

2.5T4  8 

2.501.3 

2-735.2 

2  8;o.i 

2.949.7 

—     argent .... 

1.117  6 

1.117.1 

1  125. 4 

1.109  0 

1.064.3 

Portefeuille  

5u5  7 

761  8 

712.9 

514.2 

794.5 

Avances  aux  partie. 

429.9 

440.0 

512  2 

4K3.4 

492.9 

—      à  l'Etat. . . . 

180.0 

180  0 

180  0 

180.0 

180  0 

Compt.  cour.  Trésor 

139.4 

187.8 

249  3 

280.6 

208  7 

—  partie. 

593.7 

5C6.5 

826.0 

523.4 

632.3 

Taux  d'escompte. . . 

3  0/0 

3  O/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

Prime  de  l'or  

pair 

pair 

pair 

pair 

pair 

Bén.nets(milliers  fri 

4.2ub  6 

6.474.0 

8.002.2 

5-063.2 

8.977  2 

La  Fête  des  Fleurs.  —  La  Fête  des  Fleurs,  en  faveur 
des  Victimes  du  Devoir,  aura  lieu,  comme  nous  l'avons 
annoncé,  les  vendredi  1"  et  samedi  2  juin,  au  Bois  de  Bou- 
logne. 

Les  voitures  électriques,  qui  ont  obtenu  le  plus  grand 
succès  lors  des  dernières  fêtes,  continueront  à  être  admises 
dans  l'enceinte  au  même  titre  que  les  voitures  attelées.  Des 
coupés  électriques,  on  ne  l'a  pas  oublié,  faisaient  sensation 
l'année  dernière  par  l'éléganie  originalité  de  leur  décoration 
et  des  prix  d'honneur  leur  étaient  décernés  aux  applaudisse- 
ments de  tous. 
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La  Fête  dos  Fleurs  retrouvera,  dans  son  cadre  habituel, 
cotte  admirable  allée  des  Acacias,  si  bien  faito  pour  mettre 
en  valeur  1  élégance  du  défilé  et  la  décoration  des  équipages, 
la  toute  gracieuse  animation  des  combattantes  armées  de 
lleurs.  Des  orchestres  militaires,  répartis  le  long  du  par- 
cours, se  feront  entendre  pendant  les  deux  journées  de  la 
Fête.   

Union  postale  Universelle  {Les  résultats  financiers  du 
service  postal  en  1904).  —  Le  tableau  suivant  résume,  au 
point  de  vue  financier,  la  statistique  générale  publiée  par 
le  Bureau  international  de  Berne  : 

Excédent 

des  des 
Receltes  Dépenses  recettes  dépenses 


Pays 


(En  milliei 

Allemagne   691.058     0  lu.  425 

Amér.(Et.-U.  d  )    743.951  71-8.132 

Argentine  (Républ.). .  15.707  17.376 

Autriche                      (1)129.755  (1)12/. 484 

Belgique   30.2^0  15.675 

Bolivie   525  531 

Bosnie-Herzégovine..  1.897  1.748 

Bulgarie   (1)  3.666  (1)  3.353 

Chili   2.775  2.407 

Congo  (Etat  indép.  du)  271  (2) 

Crète    126  149 

Cuba   -2.986  2.642 

Danemark   15.872  14.231 

Egypte   5.  ('37  3.373 

Espagne   25.026  8.138 

France   313.764  (3)245.862 

Gr.-Bretagne   410.129  ;.88.685 

Grèce   4,669  4.159 

Honduras  (Républ.  du)  51  97 

Hongrie  (1)56.706  (1)  39.544 

Inde  britannique   36.601  33.241 

Italie   76.860  (3)  80.978 

Japon    73  696  69.825 

Luxembourg   1.530  1.503 

Mexique   16.527  18.358 

Norvège   8.405  7.715 

Pays-Bas    25.009  20.097 

Portugal   8.745  6.H89 

Roumanie    10. 114  7.588 

Russie   274.268  167.556 

Serbie   2.112  1.871 

Suède   23.:  >2  4  20.844 

Suisse   42.154  39.076 

Tunisie  :  1.943  (5)1.579 

Turquie    11.442  2.231 

Uruguay   1.970  1.714 

Colonies  britann.  : 
Australasie  : 

Nouvelle-Zélande...  9.657  7.583  2.073 

Victoria   16.840  16.590 

Laboan   15  9 

Orange  River   2.034  3.327 

Sarawak   16  25 

Somaliland   2  1 

Transvaal   10.208  9.231 

Iles  Turques   7  14 

Colonies  danoises  : 

Antilles  :  67  53 

Colon,  françaises  : 

Algérie   (3)  0.609  (3)  (1.907 

Dahomey   61  (3)  248 

Guadeloupe   114  200 

Inde  (Eiabl.  fr.  de  Y). .  13  10 

Indo-Cliine   1.027  4.829 

Madagascar   755  1.678 

Martinique   91  230 

Nouv.-Calédonie   110  895 

Océanie  (Etablis,  de  V)  18  266 

St-Pierro  et  Miquelon  21  122 

Sénégal    347  517 

Sénégambie  et  Niger . .  89  446 


s  de  francs) 
80.633 

» 

2.271 
14.545 

» 

148 
313 
367 


344 
1.641 
1.663 
10.887 
67.901 
121.443 
509 

17.161 

3.360 
(4) 
3.871 
27 

» 

690 
4.912 
2.055 
2.826 
106.712 

271 
2.679 
3.377 

363 
9.210 

261 


250 
6 


1 

977 


13 


53.171 
1.669 


23 


46 


(4) 


1.831 


1.293 


(3  )  297 
186 
86 

3.801 
922 
139 
284 
247 
100 
170 
356 


(1)  Chiffres  communs  aux  services  postaux,  télégraphiques 
et  téléphoniques. 

(3)  Les  dépenses  du  service  des  postes  étant  confondues 
avec  d'autres  dépenses,  le  chiffre  exact  n'en  peut  être  donné. 

,3)  Dépenses  communes  aux  services  postal,  télégraphique 
et  téléphonique. 


23 

(4)  1.659 


Colon,  nêerlo.nd.  : 

Curaçao   58  81  » 

Indes  orientales   3.259  4.918  » 

Surinam                              81  41  40 

Colon,  portugaises  : 

Iles  du  Cap  Vert   36  33  2 

Guinée   11  5  5 

Inde   100  102  » 

Macao   24  9  14 

Mozambique   187  185  1 

Saint-Thomé  et  Prince  40  30  9 

Timor   7  3  3 


RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  &») 
du  23  au  29  avril  1906  (17'  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


~-  -a; 

Rec. 

dt.  de 

Recettes  brutes 

Désignation  des 

il 

la  semaine 

des  années 

Différence 

lignes 

P'1906 

1906 

1905 

1906 

1905 

Etat  

2.916 

1  016 

1.063 

16.647 

!  5.716 

+ 

931 

Paris-Lyon-Méditer. . . 

9.424 

9. 630 

9.470 

151.5(0 

143.940 

+ 

7-560 

—   Chemins  Algériens 

313 

223 

.  ?02 

3  .('06 

3.018 

12 

Nord  

3.765 

4-G83 

4. 546 

73  855 

73  790 

+ 

65 

5.84S 

3-7o7 

4.016 

57  769 

55  i  87 

+ 

2  682 

Orléans  

7.199 

4.993 

4  975 

74.603 

7  7  8vW 

+ 

3-713 

Est  

4.922 

3.883 

3.913 

61-423 

59  -'73 

+ 

2.150 

Midi  

3.830 

2.242 

2.222 

34  044 

34.003!  + 

41 

898 

180 

162 

2.820 

2  774 

+ 

96 

1.290 

248 

220 

3  239 

3.H4S.+ 

191 

296 

75 

53 

1.108 

1  137 
1.503 

29 

Lignes  Algériennes .  . 

874 

79 

91 

1.258 

245 

Médoc  

103 

28 

34 

410 

4011  + 

9 

du 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

Marché   Financier  de  Paris 


La  Bourse,  cette  semaine,  s'est  montrée  quelque  peu 
irrégulière,  surtout  en  raison  du  nouvel  état  de  choses 
né  en  Russie.  Elle  suit  avec  attention  les  incidents  qui 
se  produisent  dans  ce  pays,  et  elle  attend  les  indica- 
tions qui  peuvent  lui  être  fourmes  par  les  dépêches  de 
Saint-Pelersbourg.  De  là  son  hésitation.  Il  faut  bien 
dire  aussi  que  si  certaines  valeurs  n'ont  pas  pu  conser- 
ver leurs  plus  hauts  cours,  la  raison  en  est  que  des 
acheteurs  en  fort  bénéfice  ont  cru  devoir  procéder  à  des 
réalisations  pour  s'assurer  les  profits  acquis. 

Néanmoins,  et  en  considérant  bien  les  choses,  la 
tendance  du  Marché  reste  toujours  satisfaisante  et 
en  même  temps  encourageante  pour  les  nouvelles 
affaires  en  préparation.  Les  grèves  qui  n'ont  pas  encore 
pris  lin  ne  la  préoccupent  en  aucune  façon,  et  les  scru- 
tins de  ballottage  du  20  mai  l'ont  laissée  indifférente. 

La  réduction  du  taux  de  l'escompte  à  Berlin  a  pro- 
duit une  bonne  impression. 

•jr  *  La  Rente  3  0/0  Française,  qui  restait  à  99  fr.  05, 
s'échange  à  98  fr.  75.  Au  comptant,  on  cote  98  fr.  75 
au  lieu  de  98  fr.  85. 

La  Rente  3  0  0  Amortissable  est  à  9S  fr.  45  au  comp- 
tant, sans  affaires  suivies. 

Les  Ponds  Coloniaux  se  sont  montrés  un  peu  irrégu- 
liers. U  Emprunt  de  Madagascar  2  1/2  0/0  1897  est 
à  82  fr.  6^.  contre  82  fr.  60  ;  Emprunt  de  l'Algérie  i  0/0 
1902.  45G  francs  au  lieu  de  457  fr.  50. 

*  +  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  ont  donné 
lieu,  comme  précédemment,  à  des  échanges  suivis. 

Les  Obligations  4  0/0  IS6S  restent  à  Ô53  fr.  fjOau  lieu 
de  554  fr.  ;  Obligations  1869  3  0/0,  452  francs,  contre 
454  fr.  ;  Obligations  3  0/0  1871,  407  fr.  50  ;  Obligations 
2  3l4  0/0  1905,  381  fr. 

Rappelons  que  c'est  vendredi  25  mai  qu'aura  lieu  le 
prochain  tirage  sur  les  Obligations  2  1/2  0/0  1904 
(.métropolitain). 

(4)  L'excédent  ne  peut  être  donné,  les  recettes  ne  concer- 
nant que  les  postes,  tandis  que  les  dépenses  sont  communes 
aux  services  postaux,  télégraphiques  et  téléphoniques. 

(5)  Dépenses  communes  aux  services  postalet  télégraphique 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


-♦t  *  Les  aetious  de  lu  Manque  de  France,  qui  clô- 
turaient h  4.t  40  fr.,  restent  à  4.035  fr. 

Du  25  décembre  au  24  mai,  les  bénéfices  nets  prove- 
nant des  escomptes  et  intérêts  divers  s'élèvent,  pour 
notre  grand  Etablissement  de  crédit,  à8. 977. 182  fr.  23. 

■£  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France, 
que  nous  laissions  à  70G  fr.,  sont  à  704  fr. 

Dans  sa  dernière  séance  hebdomadaire,  le  Conseil 
d'administration  a  autorise  pour  5.8:!5.000  francs  de 
nouveaux  prêts  hypothécaires  et  communaux. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  sont  de- 
meurées actives. 

L'Obligation  Foncière  3  0/0  IS79,  qui  clôturait 
à  506  fr.,  se  retrouve  à  504  francs;  Obligations  Com- 
munales 2  60  0/0  ÎS79,  490  fr.,  contre  492  fr. 

Nous  avons  annoncé  précédemment  que  les  séries 
suivantes  participaient  au  tirage  du  5  juin  :  Commu- 
nales 1879,  1880,  IS91  et  IS99. 

if  Le  groupe  des  Grands  Etablissements  de  Crédit 
a  conservé  une  très  bonne  tenue. 

La  Ha  nulle  de  Paris  et  des  Pays-Bas  s'est  avancée 
de  1 .587  fr.  à  1 . 01.'!  fr.  Le  rapport  communiqué  à  la 
dernière  assemblée  générale  des  actionnaires  a  fait  res- 
sortir une  fois  de  pius  l'excellente  situation  de  cet 
établissement.  On  clôture  à  1.598  francs. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  était  revenu  à  1.167  fr.,  finit 
à  1.166  francs. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  est  à  656  fr.  au 
lieu  de  652  fr. 

La  Société  Générale  s'échange  à  647  fr.,  contre  648  fr. 
Crédit  Industriel  et  Commercial .  665  fr. 

La  Banque  de  V Union  Parisienne  est  à  870  fr.  ;  nous 
la  laissions,  il  y  a  huit  jours,  à  874  fr.  L'initiative  de 
cet  Etablissement  s'affirme  chaque  jour  davantage. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  se  retrouve  à  140  fr.  ; 
Société  Marseillaise,  actions  libérées,  924  fr. 

La  Banque  de  l'Algérie  finit  à  son  même  cours  de 
1.320  fr.  ;  Banque  de  V Indo-Chine,  1.390  fr.  Au  sujet  de 
cette  dernière  Institution,  nous  nous  reportons  à  l'ar- 
ticle que  nous  lui  consacrons  plus  haut. 

La  Bente  Foncière,  après  des  mouvements  divers, 
reste  à  329  fr. 

Les  actions  du  Crédit  Franco-Egyptien  sont  fermes 
à  137  fr. 

Les  obligations  de  La  Banque  Hypothécaire  Franco- 
Argentine  donnent  lieu  à  de  bonnes  demandes.  On  les 
retrouve  à  465  francs. 

■fr  ir  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  se  sont  tassées. 

L'action  Lyon  a  rétrogradé  de  1.341  fr.  à  1.310  fr., 
Nord,  1.790  ff.au  lieu  de  1.819  fr.  ;  Orléans,  1.S85  fr., 
contre  1.420  fr.  ;  Midi,  1.1'j5  fr.  ;  il  clôturait  jeudi  der- 
nier à  1.150  fr.  Est,  900  fr. 

Pour  les  dix-sept  premières  semaines  de  l'année 
en  cours,  les  recettes  de  nos  six  grandes  Compagnies 
accusent,  sur  celles  de  la  période  correspondante  de 
I905j  les  variations  suivantes  :  Augmentations  :  Paris- 
Lyon,  7.560.000  fr.  :  Nord.  65.000'  fr.  ;  Ouest,  2  mil- 
lions 682.000  fr.  ;  Orléans,  3.713.000  fr.  ;  Est,  2.150.000 
francs  ;  Midi,  41.000  francs. 

Les  membres  du  Conseil  d'administration  de  la 
Compagnie  des  Chemins  de  fer.  de  l'Est  se  sont  réunis 
à  l'effet  de  procéder  à  l'élection  de  leur  président,  en 
remplacement  de  M.  Van  Hlarenberghe,  décédé  le  7  mai 
dernier.  Ils  ont  élu  M.  Charles  Gomël,  ancien  maître 
des  requêtes  au  Conseil  d'Etat,  qui  occupait  déjà  dans 
le  Conseil  d'administration  les  fonctions  de  vice-prési- 
dent et  qui  est  administrateur  du  Crédit  Foncier  de 
France.  Ajoutons  que  M.  Maurice  Davillier,  adminis- 
trateur de  la  Compagnie,  régent  de  la  Banque  de 
France,  a  été  élu  vice-président,  en  remplacement  de 
M.  Gomel. 

H~  -fr  Le  compartiment  des  Valeurs  Industrielles  a. 
été  agité.  Sur  certains  titres,  des  réalisations  de  béné- 
fices ont  été  à  signaler. 

L'action  de  jouissance  de  la  Compagnie  Parisienne 
du  Gaz  est  revenue  de  367  fr.  à  345  fr.,  pour  clôturer 
à  356  francs. 


L'action  du  Canal  Maritime  de  Suez  s'est  montrée 
active.  Elle  a  progressé  de  4.590  fr.  à  4.625  fr.  Du 
1e''  janvier  au  20  mai,  les  recettes  du  Canal  se  sont 
établies  à  45.193.042  fr.,  contre  48.077.190  fr.  pendant 
la  même  période  de  1905  et  44.341.756  fr.  en  1904. 

Les  Omnibus,  qui  avaient  fléchi  à  1.005  fr.,  sont,  au 
dernier  moment,  à  1.013  fr. 

Pour  la  dix-neuvième  semaine  de  l'année  en  cours, 
les  recettes  de  cette  Compagnie  se  sont  élevées  à 
929.558  fr.  20,  contre  899.834  fr.  70  pendant  la  même 
semaine  de  1905.  Du  Pr  janvier  au  13  mai,  les  recettes 
totales  de  l'entreprise  se'  chiffrent  par  16.496.789  fr.  25, 
contre  16.175.512  fr.  35,  d'où  une  différence  de  321.270 
francs  90  en  faveur  de  1906. 

Les  Voilures  à  Paris,  que  nous  laissions  à  234  fr., 
s'inscrivent  à  237  fr.  A  propos  de  cette  entreprise,  il 
faut  se  rappeler  les  déclarations  faites  à  la  dernière 
assemblée  générale  par  le  Président  du  Conseil  d'admi- 
nistration, sur  les  difficultés  avec  lesquelles  l'industrie 
des  voitures  de  place  a  maintenant  à  compter  à  Paris. 

L'action  du  Métropolitain  de  Paris  clôture  à  533  fr., 
au  lieu  de  530  fr. 

L'action  ordinaire  de  la  Compagnie  Générale  Trans- 
atlantique, qui  avait  repris  à  214  fr.,  reste  à  212  fr. 
Le  dividende  de  7  fr.  50  qui  sera  distribué,  pour  1905, 
aux  80.000  actions  ordinaires  et  aux  80.000  actions 
privilégiées,  n'absorbera  que  1.200.000  fr.,  alors  qu'il 
est  attribué  9.700.000  fr.  aux  fonds  de  prévoyance, 
dont  7.400.000  fr.  à  l'amortissement  du  matériel  naval. 
L'assemblée  générale  convoquée  pour  le  26  mai  a  été 
reportée  au  15  juin,  vu  le  nombre  insuffisant  de  titres 
déposés. 

Les  Messageries  Maritimes,  actions  ordinaires,  s'échan- 
gent à  301  fr.,  contre  295  fr.  ;  actions  privilégiées,  308 
francs. 

L'action  Thomson-Houston  s'inscrit,  en  clôture,  à  786 
francs.  Nous  la  laissions  la  semaine  dernière  à  780  fr. 
Les  actionnaires  de  cette  Société  ont  été  convoqués  à 
nouveau  pour  le  30  courant,  le  nombre  d'actions  dépo- 
sées n'ayant  pas  permis  à  l'assemblée,  convoquée  pré- 
cédemment, de  délibérer  valablement. 

Les  actions  ordinaires  des  Raffinerie  et  Sucreries 
C.  Sav  sont  à  309  fr.,  au  lieu  de  310  fr.  La  baisse  du 
sucre  diminue  les  chances  d'une  répartition  pour  cette 
année. 

La  Dynamite  Centrale  restait  à  586  fr  Elle  a  détaché 
un  coupon  de  12  fr.  50  et  reste  à  592  fr.  50  ex-coupon. 
La  Malfidano  est  calme  à  680  fr. 

•jf  if  Les  Fonds  d'Etats  Etrangers  ont  encore  donné 
lieu  à  des  transactions  intéressantes. 

La  Bente  Extérieure  Espagnole  n'a  pas  tout  à  fait 
maintenu  l'avance  qu'elle  avait  conquise  précédem- 
ment. Elle  clôture  à  96  fr.  75,  au  lieu  de  97  fr. 

La  Bente  Italienne,  que  nous  laissions  à  105  fr.  75, 
reste  à  105  fr.  60.  La  crise  ministérielle  l'a  laissée  in- 
différente. 

La  Bente  Ottomane  Unifiée  A  0/0  s'échange  à  95 
francs  40,  au  lieu  de  95  fr.  35. 

La  Ben'e  Busse,  5  0/0  1906,  entièrement  libérée, 
clôture  à  92  fr.  95  ;  titres  libérés  de  28  0/0  seulement, 
92  67.  Bente  3  0/0  1891-1894,  68  35  ;  Mente  A  Û/Q 
1901,  82  05. 

ir  if  La  Banque  1.  B.  P.  des  Pays-Autrichiens 
finit  à  4/0  fr.  ;  Banque  Nationale  du  Mexique,  très 
ferme  à  1.017  fr.,  contre  1.01.'!  fr.  la  semaine  der-  s 
ni  ère. 

La  Banque  Impériale  Ottomane  est  montée  de  650  fr. 
à  669  francs. 

La  bonne  situation  de  cette  Institution  ressort  de  la 
décision  prise,  par  son  Conseil  d'administration,  de 
proposer,  à  la  prochaine  assemblée  générale,  un  divi- 
dende de  20  francs,  en  augmentation  de  2  fr.  50  sur 
celui  de  1904. 

La  Banque  de  Londres  et  de  Mexico  est  ferme  à 
672  fr.  ;  Banque  Centrale  Mexicaine,  471  fr.  contre 
472  francs. 

Les  Obligations  21/2  0/0  de  la  Land  Bank  of  Egypt 
clôturent  demandées  à  459  francs. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


Les  Obligations  o  0/0  du  Port  du  Rosario  sont  à 
508  francs.  Nous  avons  dit,  il  y  a  huit  jours,  que  les 
recettes  du  port  s'étaient  élevées,  pour  le  mois  d'avril, 
à  493.977  fr.  Il  n'est  pas  sans  intérêt  de  rappeler  que 
les  recettes  du  mois  de  mars  avaient  été  de  454.495  fr., 
celles  de  février  de  396.213  fr.,  et  celles  de  janvier  de 
265.000  fr.  Il  faut  ajouter  encore  qu'actuellement,  un 
kilomètre  seulement  de  quais  est  exploité  par  la  Com- 
pagnie, sur  les  quatre  kilomètres  prévus. 

La  Sosnowice,  qui  s'était  alourdie  à  1.432  fr.,  s'est 
d'abord  reprise  pour  finir  à  son  cours  précédent. 

La  Briansk  est  calme  à  433  fr.  On  dit  que  cette  So- 
ciété a  reçu  d'importantes  commandes  du  Gouverne- 
ment russe. 

Le  Bio-Tinto,  qui  avait  repris  à  1.663  fr.,  se  retrouve 
encore  un  peu  mieux  à  1.670  francs. 

La  statistique  des  cuivres  au  16  mai  accusait  un 
stock  visible  dans  le  monde  de  9.583  tonnes,  contre 
9.138  au  lc:  mai  et  9.533  au  16  avril.  Pour  la  première 
quinzaine  de  mai,  les  importations  ont  atteint 
11.413  tonnes,  et  les  délivraisons  ne  se  sont  élevées 
qu'à  10.968  tonnes.  Les  importations  se  décomposent 
ainsi  :  Amérique.  5.733  tonnes;  Chili,  800  tonnes  ;  Es- 
pagne et  Portugal,  1.637  tonnes;  Australie,  1.200  ton- 
nes ;  diverses  contrées,  2.043  tonnes. 

En  raison  des  réalisations  de  bénéfices,  les  actions 
des  Chemins  de  fer  Espagnols  se  sont  un  peu  tassées. 

Les  Andalous  restent  à  238  fr.,  contre  243  fr.;  Nord 
de  i 'Espagne,  255  fr.,  au  lieu  de  259  fr.  ;  Saragosse, 
410  fr.,  contre  403  fr. 

L'assemblée  générale  des  actionnaires  de  la  Compa- 
gnie des  Chemins  de.  fer  du  Nord  de  l'Espagne  a  lieu 
Je  20  mai  à  Madrid.  Elle  a  nommé  administrateur 
M.  le  comte  Hoyos  et  a  réélu  MM.  Comillos,  Semprun, 
Mir  Pestel  ;  elle  a  aussi  autorisé  le  Conseil  d'adminis- 
tration à  passer  des  traités  pour  améliorer  les  réseaux, 
compléter  et  modifier  le  matériel. 

Le  rapport  du  Conseil  d'administration  constate  que 
la  plus  parfaite  entente  existe  entre  la  Compagnie  et 
celle  des  Chemins  de  fer  de  Madrid  à  Saragosse  et  à 
Alicante.  Les  négociations  sont  déjà  entamées  pour  le 
renouvellement  du  «  convenio  »  du  Syndicat  actuel, 
qui  expirait  cette  année  ;  ce  »  convenio  »  s'étendra 
probablement,  non  seulement  aux  lignes  parallèles, 
mais  encore  à  la  jonction  de  toutes  les  lignes  des  deux 
Compagnies. 

L'assemblée  générale  des  actionnaires  de  la  Compa- 
gnie des  Chemins  de  fer  de  Madrid  à  Saragosse  et  à 
Alicante  s'est  tenue  aussi  le  20  mai.  Le  rapport  du 
Conseil  d'administration  signale  également  la  conven- 
tion avec  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du  Nord  de 
VEspagne,  relative  aux  tarifs. 

Pour  les  dix-sept  premières  semaines  de  l'année  en 
cours,  les  recettes  des  chemins  de  fer  espagnols  se 
comparent  ainsi  avec  celles  de  la  même  période  de 
1905  :  Augmentations  :  Madrid  à  Saragosse  et  à  Ali- 
cante, 1.717.768  pesetas  :  Nord  de  VEspagne,  373.666 
pesetas.  Diminutions  :  Andalous,  212.373  pesetas. 

Les  Wagons-Lits,  actions  ordinaires,  sont  à  365  fr.; 
actions  privilégiées,  376  ir. 

Les  recettes  de  cette  Compagnie,  du  1er  au -10  mai, 
se  sont  élevées  à  572.023  fr.,  contre  559.480  fr.  pendant 
la  même  décade  dé  1905.  Du  1er  janvier  au  10  mai, 
les  recettes  totales  s'élèvent  à  6.866.525  fr  ,  contre 
6.226.952  fr.  pendant  la  période  correspondante  de 
1905,  soit  une  plus-value  de  639.573  fr.  en  19U6. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 

Le  Marché  en  Banque  s'est  montré  animé  cette  semaine. 
Au  dernier  moment,  cependant,  il  se  calme  un  peu,  et  finit 
quelque  peu  irrégulièrement. 

Les  Fonds  d'Etats  ont  été  animés.  Le  Brésil  r>  OjO  1895  clô- 
ture à  100  fr.  15;  Argentin  4  0/0  Mixte,  91  francs. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  4  0/0,  qui  clôturait  à 
77  fr.  02  1/2  il  y  a  huit  jours,  est  à  76  fr.  10. 


Les  obligations  de  l'Emprunt  5  0/0  de  Pernambuco 
sont  recherchées  à  462  francs. 

Les  obligations  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du 
Nord  du  Brésil  sont  bien  tenues  à  440  francs. 

Le  Cape  Copper.  qui  cotait  145  francs,  est  à  155  francs; 
Tharsis.  155  francs,  ferme. 

L'action  de  l'Union  des  Tramways  est  recherchée  à  88  75. 
On  estime  que,  allégé  de  son  coupon  n°  10  qui  vient  d'être 
détaché,  ce  titre  ne  peut  tarder  de  reconquérir  sous  peu  le 
cours  àè  loi)  francs.  le  petit  tassement  qui  vient  de  se  pro- 
duire étant  dû  à  des  réalisations  d'acheteurs  désireux  de 
prendre  un  bénéfice  même  léger.  Il  ne  faut  pas,  d'ailleurs, 
perdre  de  vue  que  pour  l'exercice  actuel,  un  dividende  au 
moins  égal  à  celui  qui  vient  d'êtbé  détaché  semble  assuré. 

L'action  de  l'Electrique  Lille-Boubaix-Tourcoing  finit  à 
303  fr.  50 

La  Harpener  reste  à  1.065  francs,  au  lieu  de  1.655  francs. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann  s'inscrivent  à  995 
francs  ;  elles  restaient  à  997  francs  la  semaine  dernière. 

La  Société  Hellénique  de  Mines  clôture  à  72  francs. 

L'action  Dniepr arienne  est  à  1.779  francs. 

L'obligation  5  0/0  du  Mashonaland  Baiiway  finit  à  475  fr. 

L'obligation  Caisse  Hypothécaire  d'Egypte  s'inscrit  à  W3fr. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Borne  (unités)  sont  recher- 
chées à  114  francs. 

L'action  New  Eggptian  Company,  Limited  est  soutenue  à 
39  francs. 

La  Part  de  Monaco  s'échange  à  5.715  francs,  au  lieu  de 
5.700  francs. 

L'action  du  Syndicat  Minier  est  à  117  fr.  50. 

La  Société  du  Syndicat  Minier  est  une  Société  anonyme 
française,  constituée  au  capital  do  2.500.O0O  fr.,  divisé  en 
25.000  actions  de  100  fr.,  toutes  souscrites  en  numéraire,  qui  a 
pour  objet  l'étude  et  la  mise  en  valeur  de  toutes  affaires  mi- 
nières, industrielles  ou  autres,  et  leur  rétrocession,  soit  à  des 
Sociétés  déjà  existantes,  soit  à  des  Sociétés  créées  spéciale- 
ment pour  l'exploitation  de  ces  affaires,  dont  la  mise  en  pro- 
duction est  assurée  par  ses  études.  C'est  donc  un  simple 
rôle  d'intermédiaire  que  le  Syndical  Minier  doit  jouer. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  finissent  à 
335  francs. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmcr  restent  à  82  50, 
au  lien  de  83  francs. 

Les  actions  anciennes  de  la  Société  Lorraine  (Anciens 
Etablissements  Diélrich)  restent  à  896  francs. 

Une  assemblée  générale  extraordinaire  des  actionnaires  de 
cette  Société  a  été  tenue  le  19  courant  sous  la  présidence  de 
M.  le  baron  de  Turckheim,  président  du  Conseil  d'adminis- 
tration. Etaient  présentes  ou  représentées  7.200  actions  en- 
viron. 

Après  avoir  entendu  la  lecture  du  rapport,  l'assemblée,  à 
l'unanimité,  a  approuvé  l'augmentation  du  capital  social  do 
la  Société  pour  un  montant  nominal  do  2.500. 000  francs.  Cette 
augmentation  sera  obtenue  au  moyen  de  la  création  de  5.000 
actions  du  même  type  que  les  actions  actuelles,  et  qui  seront 
à  souscrire  en  espèces.  Le  capital  social  se  trouvera  ainsi 
porté  de  5  millions  à  7.500.000  francs. 

Les  propriétaires  d'actions  anciennes  auront  un  droit  de 
préférence  à  la  souscription  des  nouveaux  titres,  dans  la 
proportion  d'une  action  nouvelle  pour  deux  anciennes.  Les 
actions  nouvelle-!  porteront  jouissance  du  1er  janvier  1906. 
La  date,  la  prime  s'il  y  a  lieu,  et  toutes  autres  conditions  de 
rémission  seront  fixées  par  le  Conseil  d'administration,  au- 
quel l'assemblée  générale  a  délégué,  à  cet  effet,  tous  les  pou- 
voirs qui  lui  sont  conférés  à  elle-même  par  l'article  6  des 
statuts. 

Ajoutons  que  la  nouvelle  branche  d'industrie  en  vue  de  la- 
quelle la  Société  de  Diélrich  va  créer  une  usine  spéciale  —  la 
fabrication  des  automobiles  lourds  pour  transports  en  com- 
mun —  lui  promet  des  résultats  intéressants  ;  elle  sera  la 
première  à  pouvoir  donner  satisfaction  à  des  besoins  qui  se 
développent  chaque  jour. 

La  combinaison  financière  à  laquelle  le  Conseil  s'est  arrêtée 
réserve  le  droit  dos  anciens  porteurs  :  elle  prévoit  que.  le 
versement  ne  serait  appelé'  que  suivant  les  besoins,  au  fur  et 
à  mesure  de  l'avancement  des  travaux  des  nouvelles  usines, 
et  serait  échelonné'  eu  une  assez  longue  période. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  il  Couverture. 
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REVUE  COMMERCIALE 

25  Mai  1906. 

Hier  jeudi,  fùte  de  l'Ascension,  les  affaires  ont  été  suspen- 
dues à  la  Bourse  de  Commerce  de  Paris. 

Blé.  —  Le  règne  de  la  lune  rousse  a  pris  fin  avant  liier,  et 
sa  remplaçante  nous  a  fait  un  don  de  joyeux  avènement  : 
le  thermomètre  et  le  baromètre,  qui  pendant  dix  jours  avaient 
évolue  suivant  les  caprices  des  trois  saints  de  glace,  ont  dû 
se  soumettre,  bon  gré,  mal  gré,  à  la  domination  sage  et  réflé- 
chie de  la  nouvelle  lune,  dont  l'heureuse  intervention  nous 
a  déjà  procuré  trois  journées  presque  belles,  lesquelles,  si 
l'on  en  croit  les  bulletins  météorologiques,  seront  suivies 
de  beaucoup  d'autres  tout  à  fait  magnifiques.  Les  appréhen- 
sions du  monde  agricole  disparaîtront  donc  à  bref  délai. 

D'ailleurs,  ces  craintes  ne  concernent  pas  les  jeunes  blés, 
qui  ont  traversé  sans  encombre  cette  dernière  période  froide 
et  pluvieuse.  Quelques-uns  affirment  même  que  l'abaissement 
de  la  température  leur  a  élé  profitable,  parce  qu'il  en  est 
résulté  un  ralentissement  de  la  croissance  des  tiges.  Longue 
paille  ne  vaut  pas  long  épi. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


26'avjil 

3  mai 

10  mai 

17  mai 

'.'.)  mai 

1900 

1906 

19C6 

1906 

1906 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

2  3  87 

23  87 

23  62 

23  62 

23  62 

18  06 

18  40 

18  72 

18  55 

18  28 

17  25 

17  25 

17  25 

17  25 

17  25 

23  37 

23  28 

23  25 

23  28 

23  .. 

17  30 

17  30 

16  77 

16  86 

17  16 

15  24 

15  01 

15  18 

15  46 

15  70 

16  64 

10  78 

16  35 

16  64 

16  87 

Paris  

Liverpool  

Anvers .   

Berlin  

Budapest  

Chicago  

New- York  

Sur  les  marchés  de  province,  les  affaires  sont  toujours 
dilliciles.  La  meunerie  demande  de  nouvelles  concessions 
que  Les  détenteurs  se  refuscnl  à  ao-onler.  Les  bons  blés  va- 
lent toujours  23  fr.  75  en  moyenne,  le  quintal,  parité  Paris. 

A  notre  réunion  hebdomadaire  d'avant-hier,  les  offres  ont 
été  plus  régulières  que  précédemment.  On  a  coté  :  blés  de 
choix,  23  75  à  24  ..  ;  bonne  qualité,  23  50  à  23  75  ;  qualité 
moyenne,  22  50  à  23  25  ;  qualité  ordinaire,  21  à  22  25;  blés 
blancs,  23  50  à  24  . . .  Les  100  kilos,  gares,  de  Paris  ou  usines 
eavironnantes. 

Le  marché  réglementé  témoigne  d'une  certaine  lourdeur. 
On  a  pratiqué  en  dernier  lieu  : 

10  mai        17  mai      25  mai 

Courant   23  62         23  62         23  62 

Juin   23  62         23  6J         23  62 

Juillet-Août   25  12         2<  12         23  12 

4  derniers   23  12         22  12         22  12 

Les  100  kilos,  net,  comptant.  Poids  naturel  de  75  à  77  kilos 
à  l'hectolitre. 

Farines-fleur.  —  Le  marché  des  farines-fleur  est  toujours 
dépourvu  d'animation.  Voici  les  cours  : 


Courant .... 

Juin  

Juillet-Août 
4  derniers. . 


10  mai 
30  37 
30  62 
30  62 
29  25 


17  mai 
30  12 
»>  37 
30  62 
29  37 


25  mai 
30  .. 
30  37 
30  37 
29  37 


Les  100  kilos,  net,  toile  perdue,  sans  escompte. 

Farines  de  consommation.  —  Mercredi,  la  meunerie  a 
baissé  ses  prix  de  un  franc  par  sac  de  157  kilos,  soit  h4  cen- 
times environ  par  100  kilos.  Les  farine  supérieures  de  Paris 
valent  maintenant  53  francs  les  157  kilos.  On  cote  les  autres 
marques  principales  en  disponible  : 

157  ML,  net  100kil.,net 

Marques  de  choix   53  25  33  91 

Premières  marques   53  ..  33  75 

Bonnes  marques    51  75  32  96 

Marques  ordinaires   50  50  32  16 

Conditions  :  le  sac  de  159  kilos  ou  101  kilos,  brut,  toile  à 
rendre,  franco  au  domicile  des  acheteurs,  au  comptant  avec 
1  0/0  d'escompte  ou  à  30  jours  sans  escompte. 

Le  Prix  du  Pain.  —  Voici  l'évaluation  officieuse  du  prix  de 
revient  du   pain  de  2  kilos  pour  la  2"  quinzaine  de  mai 


1906,  calculée  d'après  la  valeur  des  farines  dans  la  quin- 
zaine précédente  et  les  frais  de  panification  : 

Prix  du  quintal  Fr.      33  380 

Frais  de  panification   13  179 

Total   46  559 

Le  rendement  étant  de  128  kilos  de  pain  par  100  kilos- 
de  farine,  le  kilogramme  de  pain  de  1"  qualité  revient  à 
0  fr.  3637,  et  le  pain  de  2  kilos  à  0  fr.  7274,  soit  0  fr.  73. 


Alcool.  —  Le  Journal  Officiel  du  19  courant  a  publié  le 
relevé  de  la  production  et  du  mouvement  des  alcools  pendant 
les  sept  premiers  mois  de  la  campagne  1905-1906,  soit  du. 
1er  octobre  au  30  avril.  Voici  les  chiffres  principaux  de  ce 
tableau  : 

Sept  Ie"  mois  1904  1905    1905-1906  Différence 

(Hectolitres) 

Stock  au  début  de  la  cam- 
pagne  538.947      469.651    —  69.296 

Production   1.814.154   2.064.166    +  250.012 

Importations   78.543       79.567    +  1.024 

Total  des  ressources.  2.431.6  4  2.613.384  +  181.740 

A  déduire  : 

Exportations   176.228  169.534  —  6.694 

Livraisons   1.552.127  1.613.682  +  61.555 

Total   1.728.355    1,7X3.216    +  54.861 

Stock  au  30  avril   703.289      830.168   +  126.879 

Contre,  au  31  mars. .       744.403      876.179    +  131.776 

Différence  au  30  avril.. . . .    —  41.114   —  46.011  ~+  4.897 

Ces  chiffres  comprennent  ceux  relatifs  aux  bouilleurs  de 
cru  qui.  au  1er  octobre  1905,  possédaient  un  stock  approxi- 
matif de  89.978  hectolitres  (113.425  à  la  même  date  de  1904), 
et  dont  la  production  durant  les  sept  premiers  mois  de  la 
campagne  est  évaluée  à  83.163  hectolitres,  supérieure  de 
524  hectolitres  à  celle  de  la  période  correspondante  de  la 
saison  précédente  '82.639). 

La  production  des  distillateurs  et  bouilleurs  de  profession, 
1  .981.003  hectolitres  (1.731.515),  accuse  une  augmentation  de 
249.488  hectolitres,  soit  14.4  0/0.  On  constate  un  accroisse- 
ment de  250.012  hectolitres,  ou  13.7  0/0,  dans  le  rendement 
total. 

Durant  le  mois  dernier,  les  ressources  se  sont  augmentées 
de  158.394  hectolitres,  contre  166.140  en  avril  1905. 

Les  exportations  ont  été  de  22.501  hectolitres,  au  lieu  de 
23.78!).  Les  livraisons  au  commerce  inténeuf,  y  compris  la 
consommation  personnelle  des  bouilleurs  de  cru,  181.844  hec- 
tolitres, ont  été  inférieures  de  1.621  hectolitres  à  celles  d'avril 
1905  (183.465). 

Le  stock  a  diminué  de  40.011  hectolitres  contre  41.114 
l'an  dernier. 
Sur  le  marché  de  Paris,  on  cote  actuellement  : 

10  mai        17  mai       25  mai 

Courant   42  25         41  62         41  62 

Juin   42  50         41  87         41  62 

Juillet-Août   42  37         41  75         41  50 

4  derniers   38  37         38  37         38  12 

3  d'octobre   37  50         37  50         37  50 

4  premiers   37  62         37  62         37  62 

L'hectolitre  90',  non  logé,  entrepôt  Paris,  escompte  2  0/0. 

Non  compris  la  taxe  de  1  fr.  62  à  100°. 

Voici  les  cours  moyens  mensuels  du  disponible  depuis  le 
commencement  de  la  campagne  :  Octobre,  34  25;  novembre, 
34  19;  décembre,  37  02;  janvier,  39  »»;  février,  39  50;  mars, 
39  64  ;  avril,  40  10. 


Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés 
(Les  100  kilogrammes) 

Villes 


Paris  (roux  88').. . 

Londres  

Anvers  

Amsterdam  

Prague   

Hambourg  

New-York(moscovad) 


26  avril 

3  mai 

10  mai 

17  mai 

25  mai 

1906 

1906 

1900 

1906 

1906 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

22  25 

22  12 

22  .. 

21  87 

21  50 

20  66 

20  48 

20  11 

20  14 

19  42 

21  .. 

20  87 

20  12 

19  87 

19  50 

21  32 

21  32 

2o  92 

20  52 

19  76 

20  05 

20  05 

19  42 

19  21 

18  69 

20  87 

20  81 

20  37 

20  .. 

19  62 

32  83 

33  54 

33  54 

33  54 

33  54 
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Les  agriculteurs  du  Nord,  qui  comptaient  avoir  terminé 
leurs  semailles  de  betteraves  avant  le  20  mai,  ont  éprouvé 
une  déception.  Les  fortes  averses  qui  sont  tombées  dur.int  la 
dernière  quinzaine,  ont  tellement  détrempé  le  sol  que  les  tra- 
vaux ont  dû  être,  une  fois  encore,  interrompus.  En  outre  du 
retard  ainsi  occasionné  dans  cette  région,  on  déplore  partout 
de  ne  pouvoir  donner  aux  semis  déjà  sortis  de  terre  les  soins 
nécessaires  ;  les  mauvaises  herbes  se  développent  et,  de  di- 
vers côtés,  on  signale  l'apparition  de  nombreux  insectes. 

M.  F.  O.  Licht,  de  Magdebourg,  a  cherché  à  établir  la 
production  européenne  probable  de  la  campagne  prochaine 
en  prenant  pour  bases  les  estimations  d'ensemencements  de 
l'Association  Internationale  de  Statistique  sucrière,  que 
nous  avons  reproduites  dans  notre  dernière  revue,  et  les 
rendements  du  sucre  à  l'hectare  obtenus  dans  chaque  pays 
durant  les  saisons  précédentes.  Il  est  arrivé  aux  résultats 
suivants  : 

1°  Si  le  rendement  du  sucre  à  l'hectare  était,  par  toute 
l'Europe,  aussi  élevé  que  celui  de  la  campagne  en  cours,  la 
production  atteindrait  6.421.000  tonnes  de  sucre  brut,  contre 
C.970.000  en  1905-1906  ; 

2°  Si  le  rendement  était  aussi  médiocre  que  celui  de  1904- 
1905,  la  production  ne  dépasserait  pas  5.159.000  tonnes  ; 

3°  Si  le  rendement  correspondait  exactement  à  la  moyenne 
des  six  saisons  antérieures,  la  production  serait  de  5.896.000 
tonnes. 

Notre  marché  des  sucres  blancs  n°  3  est  toujours  dé- 
pourvu d'animation  et  sa  tendance  reste  inclinée  vers  la  fai- 
blesse. On  a  coté  en  clôturé  : 

10  mai     17  mai     25  mai 
Blanc  n°  3  :  —  —  — 

Gourant   25  . .      24  75      24  37 

Juin   25  25      24  87      24  50 

Juillet-Août   25  50      25  12      24  87 

4  d'octobre   26  50      26  12      25  87 

4  premiers  

Roux  88°  disponible   22  . .       21  87      21  50 

Les  100  kilos,  net,  entrepôt  Paris,  escompte  1/4  0/0. 
Les  raffinés  en  pains  valent  do  56  fr.  à  56  fr.  50  les  100 
kilos,  suivant  marques,  aux  usines. 


Prix  du  Coton  sur  les  principaux  marchés 
(Les  50  kilogrammes) 


Villes 

26  avril 
1906 

3  mai 
1906 

10  mai 
1906 

17  mai 
1906 

25  mai 
1906 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

71  25 

71  25 

72  75 

73  75 

74  .. 

67  49 

67  70 

68  63 

70  02 

68  51 

62  58 

63  66 

64  23 

65  83 

64  58 

Le  mouvement  de  la  récolte  américaine  continue  à  s'opé- 
rer d'une  manière  régulière.  Le  18  courant,  le  total  en  vue 
était  de  10.210.000  balles,  contre  11.951.000  à  la  même  date 
de  1905,  9.668.000  en  1904  et  10.341.000  en  1903.  On  reste  con- 
vaincu que  le  chiffre  de  11  millions  de  balles  sera  atteint, 
sinon  dépassé. 

Sur  les  marchés  européens,  on  remarque  une  abstention  à 
peu  près  complète  de  la  spéculation  ;  par  contre,  la  consom- 
mation a  procédé  durant  la  dernière  quinzaine  à  de  nombreux 
achats  en  colon  immédiatement  disponible.  Ces  demandes  se 
sont  exercées  surtout  à  Liverpool  où,  pendant  plusieurs  jour- 
nées consécutives,  les  ventes  de  ce  genre  ont  porté  sur  14  et 
15.000  balles,  alors  que,  dans  des  circonstances  ordinaires,  les 
prélèvements  varient  de  6  à  8.000  balles, 

Les  uns  attribuent  cette  recrudescence  des  affaires  en  dis- 
ponible sur  cette  place  aux  réapprovisionnements  effectués 
par  les  filateurs  allemands  et  français  ;  d'autres  prétendent 
que  c'est  la  filature  anglaise  qui  opère  en  vue  de  régulariser 
des  contrats  passés  précédemment  et  dont  l'exécution  est 
contrariée  par  la  difficulté  de  s'approvisionner  directement 
aux  Etats-Unis. 

En  ce  qui  concerne  les  perspectives  de  la  future  récolte 
américaine,  il  n'y  a  rien  d'intéressant  à  signaler. 


Vins.  —  Les  viticulteurs  espèrent  que  la  nouvelle  lune  va 
influer  favorablement  sur  les  conditions  météorologiques  et 
nous  amener  le  beau  temps  qui  serait  grandement  profitable 


à  la  vigne,  car  la  dernière  quinzaine  a  été  tout  à  fait  mau- 
vaise. 

La  température  a  été  presque  constamment  inférieure  à  la 
normale;  des  averses  fréquentes  ont  empêché  les  vignerons 
de  procéder  aux  soufrages  et  sulfatages  au  moment  où  ces 
traitements  préventifs  doivent  être  appliqués,  de  telle  sorte 
qu'une  éruption  soudaine  de  maladies  cryptogamiques  pour- 
rait se  produire. 

La  période  actuelle,  pleine  d'incertitude,  ne  facilite  pus  les 
affaires:  Dans  toutes  les  régions  les  transactions  sont  excessi- 
vement restreintes. 

Nous  trouvons,  dans  le  Moni'eur  Vinicole,  un  aperçu  des 
cours  pratiqués  tout  récemment  : 

«  Dans  les  Bouches-du-Rhône  on  a  payé  de  5  à  7  fr. 
l'hectolitre. 

On  a  signalé  dans  le  Midi  quelques  affaires  dans  les  prix 
do  6  à  9  fr.  pour  de  bons  courants  de  7  à  9";  de  8  à  10  fr. 
pour  des  montagnes  titrant  de  9  à  11°;  de  10  à  14  fr.  pour  des 
vins  blancs:  de  8  à  12  fr.  l'hecto  pour  des  vius  rosés. 

En  Armagnac  on  a  fait  :  vin  blanc  de  3  fr.  50  à  4  fr.  50  le 
degré;  rouge  de  45  à  80  fr.  la  barrique  de  300  litres,  suivant 
qualité. 

En  Gascogne  des  vins  de  plaine  ont  obtenu  de  20  à  25  fr.  la 
barrique  de  2'20  litres  ;  des  vins  de  coteau  de  25  à  30  fr. 

En  Dordogne  on  a  cité  quelques  affaires  de  30  à  45  fr.  les 
220  litres. 

En  Touraine  on  a  pu  acheter  de  petits  vins  rouges  dans 
les  10  à  12  fr.  50  les  250  litres  nu.  Sur  le  Cher,  des  parties 
supérieures  ont  été  cédées  do  20  à  25  fr.  Dans  les  arrière- 
côtes. de  Vouvray,  on  a  payé  28  fr.  50  les  250  litres  nu. 

Les  prix  de  15  à  22  fr.  la  pièce  ont  été  pratiqués  dans  le 
Loir-et-Cher. 

Dans  la  région  de  Chablis  les  cours  restent  de  60  à  80  fr.  le 
muid  en  ordinaires,  de  100  à  250  fr.  logé  en  supérieurs. 

Dans  le  Beaujolais  on  a  acheté  de  15  à  20  fr.  les  220  litres 
les  moindres  qualités.  » 


Soies.  —  Comme  bien  d'autres,  l'industrie  de  la  soie  a  eu 
à  souffrir  de  l'agitation  ouvrière.  Une  grève  des  teinturiers  a 
éclaté,  qui,  fort  heureusement,  ne  s'est  pas  éternisée  :  les  em- 
ployés ont  consenti  à  reprendre  le  travail  quand  le  maire  de 
Lyon,  d'accord  avec  les  directeurs  des  principales  maisons, 
leur  eût  fait  la  promesse  que  la  journée  de  travail  serait  ré- 
duite, aussitôt  que  les  teinturiers  suisses,  italiens  et  alle- 
mands se  seraient  décidés  à  adopter  une  mesure  semblable. 
Un  autre  conflit,  qui  n'est  pas  encore  terminé,  est  celui  qui 
s'est  produit,  il  y  a  quelques  jours,  entre  les  tisseurs  de  Voi- 
ron  et  leurs  patrons. 

Ces  exigences  de  la  main-d'œuvre  occasionnent  un  grand 
malaise,  lequel  se  traduit  par  une  réduction  excessive  du 
volume  des  transactions.  Toutefois,  malgré  cette  inactivité, 
les  marchés  de  la  matière  première  font  bonne  contenance. 

A  Lyon,  on  a  pratiqué  en  dernier  lieu  :  Grèges  Gévennes, 
2°  ordre,  10  1/2,  48  fr.  le  kilo;  Italie,  1er  ordre,  11/13. 49-50  fr.  : 
Syrie,  24  ordre,  9/11,  47-47  fr.  50  fr.  ;  Brousse,  2e  ordre,  13/15, 
14/16,  45  francs. 

Chine  filature,  extra,  9/11,  54-55  fr.  :  n»  1,  9/11,  51  fr.  :  Ja- 
pon filature,  1  1/2,  9/11,  49  fr.  50;  1 1/2 à  2,  11/13,  48-48  fr.  50. 

Canton  filature,  ne  1,  9/11,  42-42  fr.  50. 

Les  nouvelles  concernant  la  marche  des  éducations  sont 
satisfaisantes.  En  France,  les  vers  ont  heureusement  franchi 
la  deuxième  mue  dans  les  Basses-Cévennes  ;  ils  s'échelonnent 
de  l'incubation,  dans  l'Isère  et  l'Ardèche,  à  la  troisième  mue, 
dans  le  Var. 


Cours  officiels  des  Métaux  à  Paris 

(Les  100  kilos  à  l'acquitté)      12  mai  19  mai 

Fr.  Fr. 

Cuivre  Chili,  marques  ordinaires   217  50  221  . . 

—  Chili,  1-  marques   220..  223  50 

—  en  lingots  et  plaques  de  laminage      22^  25  22'.)  .. 

—  en  lingots  propres  au  laiton  .....  227  75  230  . . 
.  —     en  cathodes                                    228  50  831  . . 

Etain  Banka  ,   545  ..  5.'2  50 

Plomb,  marques  ordinaires   47  ..        48  . . 

Zinc  de  Silésie     72  50       73  50 

Xavier  Girakdot. 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Allemagne 


ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  le  23  mai  1905. 
Le  vote  définilif  des  nouveaux  impùts.  —  Nouveaux  impôts  en  pers- 
pective. —  Le  marché  monétaire.  —  Les  importations  et  exporta- 
tions d'or.  —  Les  industries  et  les  grèves. 
Le  Reichstag  vient  de  voter  en  troisième  lecture  les 
nouveaux  impôts  demandés  par  le  (Gouvernement.  Il 
faut  dire  :  les  nouveaux  impôts  et  non  pas  :  la  réforme 
financière,  car  il  n'y  a  pas  grand'cbose  de  changé  à  la 
base  du  système  financier  de  l'Empire.  L'ancien  fonc- 
tionnement des  contributions  matriculaires  subsiste 
en  entier.  Tous  les  Etats  confédérés  restent,  comme 
par  le  passé,  solidaires  et  responsables  dqs  dépenses  de 
l'Empirer  Ainsi  se  trouve  maintenu  le  principal  lien 
fédéral  des  divers  gouvernements. 

Ce  qui  ressort  de  ces  débats,  qui  ont  duré  plus  de 
six  mois,  c'est  que  le  Gouvernement  aura,  chaque 
année,  180  millions  de  marks  de  plus  à  sa  disposition . 
Des  déclarations  faites  au  cours  de  cette  discussion,  il 
ressort  clairement  que  dans  un  avenir  très  prochain 
ce  supplément  sera  jugé  insuffisant  ;  le  G ouvernement 
redemandera  de  nouveaux  crédits  permanents  et,  de 
nouveau,  le  Reichstag  les  accordera.  Tout  le  monde  le 
prévoit  et  est  résigné  d'avance.  Chaque  fois  que  le 
Gouvernement  a  fait  appel  aux  sentiments  patrioti- 
ques du  Parlement,  il  en  a  obtenu  ce  qu'il  a  voulu. 
Tous  ces  crédits  ont  pour  principal  but  l'augmentation 
des  forces  navales:  immèdialement  après  le  vote, 
l'Amirauté  a  reçu  l'ordre  de  mettre  en  chantier  six 
nouveaux  croiseurs. 

La  Reichsbank,  contre  toute, attente,  vienl  d'abais- 
ser le  taux  de  son  escompte  de  5  0/0  à  4  1/2  0/0.  Elle 
l'avait  porté  à  5  0/0,  le  18  janvier  dernier,  à  La  suite 
d'importants  retraits  d'or  pour  compte  français  et  des 
nombreuses  demandes  des  industries.  Aujourd'hui  que 
l'encaisse  métallique  de  la  Retchsbatm  déliasse  de 
beaucoup  un  milliard  de  marks  et  que  sa  circulation 
fiduciaire  est  inférieure  de  23  millions  de  marks  au 
maximum  légal,  elle  a  pu,  sans  inconvénient,  procéder 
à  cet  abaissement  du  taux  de  son  escompte,  sou- 
haité, depuis  longtemps,  par  tous  les  industriels  et 
commerçants. 

L'argent  au  jour  le  jour  est  à  3  1/2  0/0;  pour  la  Li- 
quidation il  est  offert  à  i  1/2  0/0. 

En  janvier  et  février,  nos  transactions  d'or  avec 
l'étranger  nous  avaient  été  très  favorables  ;  mais,  en 
mars,  cela  a  tellement  changé  que  l'ensemble  du„pre- 
mier  trimestre  nous  a  été  bien  plus  défavorable  que  le 
même  trimestre  de  1906.  Les  données  de  ce  trimestre 
ont  été  les  suivantes  :  importations  d'or  :  68  1  millions 
de  marks,  contre  66.8  millions  dans  le  premier  trimes- 
tre de  190") ;  exportations  d'or:  28.1  millions,  contre 
10. G  millions.  Le  solde  en  notre  faveur  n'est  donc  plus 
que  de  39.4  millions  de  marks,  contre  50.3  militons. 
Parmi  les  pays  importateurs  d'or  figure  au  premier 
rang  la  Russie  et  puis  la  France;  parmi  les  pays  ex- 
portateurs, l'Angleterre  et  puis  l' Autriche-Hongrie. 

Les  nouvelles  uniformément  bonnes  que  je  vous 
donne,  depuis  des  mois,  sur  la  situation  de  nos  indus- 
tries, laissent  un  peu  à  désirer  maintenant.  Les  grèves 
et,  à  leur  suite,  les  lock  ont  patronaux  ont  jeté  de 
graves  perturbations  dans  tous  les  centres  industriels 
et  le  cours  des  actions  industrielles,  qui  est  un  baro- 
mètre exact  de  la  situation  des  industries  elles-mêmes, 
a  subi  une  légère  dépression.  Les  actions  charbon- 
nières ont  subi,  aussi,  le  contre-coup  des  déclarations 
ministérielles  affirmant  que  le  Gouvernement  ne  son- 
geait plus  à  aucun  rachat  de  charbonnages. 

Pour  donner  une  idée  de  l'essor  de  la  grande  indus- 
trie, en  1900,  il  suffira  de  noter  que  la  production  de 
charbon  du  premier  trimestre  a  été  de  35.2  millions  de 
tonnes,  contre  seulement  26.4  millions  dans  le  premier 
trimestre  de  1905.  La  consommation  —  sans  les  dépôts 
—  a  été  de  31  millions  de  tonnes, .  alors  que  dans  les 


trois  premiers  mois  de  1905,  ell'e  n'avait  été  que  de 
24  1/2  millions  de  tonnes. 

Il  importe  cependant  de  noter  que  les  perturbations 
apportées  dans  certains  districts  manufacturiers  par 
la  continuité  des  grèves,  n'a  pas  modifié,  dans  son  en- 
semble, la  situation  générale  des  industries,  qui  reste 
satisfaisante. 


BILAN  DE  LA  BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autles  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  

PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  a  vue . . 
Divers  <•  


1906 


1905 


13  mai 


1.015  075 
32.653 
'.5.015 
S 14  255 
S3.089 
fi  7. 279 


Dit.  7  mai     15  mai 


4  39.314 
4  4.045 
+  7.333 

-  26  596 

-  12.892 
37.766 


114.190  +  25  491 


180.000 
64.814 
1  316.547 

563.436 
26.759 


non  mod. 
non  mod. 
-  46.235 
4  44  198 
4  966 


1.074.332 
29.933 
28.026 
826.819 
74  388 
71.843 
93-411 


180.0(10 
64.814 
1.267.012 
665. 875 


Dit.  6  mai 


+  33  619 
(-  1904 
4   8  628 

-  43.808 
+  12.992 

-  10.002 


non  moa. 
non  mod. 
-  55.349 
4  57.330 


19.082!+  453 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATE 


23  mars 
31  » 
7  avril 

14  » 
23  » 
30  » 

7  mai 

15  » 


Or 
et  argent 

Circulation 

Comptes 
courants  et 
dépôts 

Portefeuille 

Avances 

Réserve 
I  de  billets 

-1.034 

1.261 

637 

823 

5S 

4  301 

889 

1.629 

589 

1.099 

186 

-  236 

916 

1.477 

545 

956 

91 

-  49 

939 

1.386 

592 

880 

62 

+  74 

1  013 

1.333 

649 

818 

58 

4  213 

974 

1.396 

601 

895 

123 

4  86 

976 

1.363 

519 

841 

76 

4  132 

1.015 

1.317 

563 

814 

63 

4  226 

Taui 

de 
l'esc. 

0/0 


Le  Commerce  extérieur  spécial  en  1905.  —  L'Office 
de  statistique  vient  de  publier  les  chiffres  —  provisoires  — 
du  commerce  extérieur  spécial  en  1905.  Nous  les  reproduisons 
ci  dessous,  avec  la  comparaison  des  chiffres  —  délinitifs  — ■ 
des  trois  dernières  années  : 

iMpm-tation  (Milliers  de  marks) 
Métaux 

Marchandises     précieux  Total 

1905....  6.730.001         316.344  7.046.345 

1904   6.366.465         497.800  6.864.265 

11103   6.002.700         318.500         6. 321.200 

1902   5.631.C00         174.800  5.805.800 

Exportation 

1905.  ...  5.585.437  107.101  5.692  538 
1904.  ..  5.228.537  86.90)  5.315.437 

1903   5.014.700         115.600  5.130.300 

1902    4.677.800         135.000  4.812.800 

L'importation  et  l'exportation  ont  donc  augmenté  par 
rapport  à  1904.  Elles  ont  augmenté,  proportionnellement, 
d'une  façon  à  peu'  près  égale. 

En  1905,  l'excédent  des  importations  sur  les  exportations 
pour  les  marchandises  a  été  de.  1.149. 564. 000  marks,  et  pour 
les  métaux  précieux  de  209.243.000  marks. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 

Berlin,  23  mai  190G. 

Le  marché  n'a  pas  montre  grand  entrain  et  après  un  début 
hésitant  on  a  fini  sur  une  clôture  faible.  L'abaissement  des 
taux  de  l'escompte  delà  Reic-hsbank  a  passé  inaperçu. 

La  faiblesse  a  été  générale  à  tous  les  compartiments  de  la 
cote  mais  a  relativement  épargné  les  fonds  d'Etats.  Les  va- 
leurs à  dividendes  ont  été  plus  éprouvées. 

Les  actions'  des  bauques  des  métallurgies  et  des  charbon- 
nages ont  liai  en  recul  sensible.  Partout  les  réalisations  ont 
été  importantes. 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé  88  10;  Extérieure  97  »  ;  Lots 
Turcs  146  25  ;  Lombards  24  60.  Clôture  indécise. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Angleterre 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  22  mai  1906. 

La  situation  monétaire.  -"-  La  nouvelle  émission  de  Bons  du  Trésor. 
—  Le  budget  du  London  Gounty  Gouncil.  —  Les  banques  anglaises 
à  l'étranger.  —  Les  conditions  du  travail  pendant  le  mois  d'avril 
1906 

Les  conditions  du  marché  monétaire  n'ont  pas  sensi- 
blement varié  au  cours  de  la  dernière  semaine.  L'es- 
compte s'est  retrouvé  aux  environs  de  3  1/2  0/0  pour 
le  papier  trimestriel  ;  on  a  pu  obtenir  l'argent  de  2  3/4 
à  3  0/0  pour  les  prêts  au  jour  le  jour. 

Il  semble  que  la  Banque  d'Angleterre  doive  obtenir 
du  métal  jaune  et  augmenter  son  encaisse  assez  rapide- 
dement.  On  parle  de  nouveaux  transferts  pour  le  compte 
du  Gouvernement  indien.  En  outre,  le  numéraire  doit 
reprendre  bientôt  le  chemin  de  Londres  :  enfin,  les  cours 
des  changes  sur  l'Europe  permettront  à  la  Banque  de 
s'assurer  le  métal  venant  de  l'étranger: 

Les  conditions  actuelles  ont  engagé  le  Chancelier  de 
l'Echiquier  à  retarder  l'émission  projetée  de  stock 
irlandais.  Par  contre,  il  est  annoncé  un  emprunt  de 
l'Inde.  C'est  demain  23  courant  que  la  Banque  d'Angle- 
terre doit  recevoir  les  soumissions  à  2  millions  de  livres 
sterling  de  stock  3  0/0  indien. 

Le  prix  minimum  est  fixé  à  94  1/2  0/0.  Un  premier 
coupon  de  trois  mois  d'intérêts  sera  payable  le  5  octo- 
bre prochain.  Le  produit  de- l'emprunt  doit  servir  -à  la 
construction  de  raihvays  et  au  remboursement  de 
750.000  livres  sterling  d'obligations  du  Bombay,  Baroda 
and  Central  Railway  échéant  pendant  l'année  finan- 
cière. Rappelons  que  la  dernière  émission  de  stock 
indien  a  eu  lieu  en  avril  1905.  Les  2  millions  de  livres 
sterling  alors  offerts  au  prix  minimum  de  97  0/0  furent 
placés  à  une  moyenne  de  97  liv.  st.  18  sh.  10  d.  0/0.  Le 
cours  de  l'ancien  titre  3  0/0  est  96  0/0. 

Hier  ont  été  reçues  à  la  Banque  d'Angleterre  les  sous- 
criptions aux  2  millions  de  livres  sterling  de  Bons  du 
Trésor  à  6  mois,  émis  en  remplacement  de  ceux  arri- 
vant à  échéance  le  27  courant.  Les  souscriptions  à 
98  liv.  8  sh.  2  d.  recevront  environ  38  0/0; -celles  au- 
dessus  seront  intégralement  servies. 

Lord  Welby,  président  de  la  Commission  des  Finan- 
ces du  London  Countv  Councii,  a  présenté  récemment 
le  budget  pour  1906-1907.  D'après  les  chiffres  par  lui 
fournis,  il  résulte  que  pour  l'exercice  1905-1900,  les 
dépenses  se  sont  élevées  à  91237.288  liv.  st.  et  les  re- 
cettes à  9.277.470  liv.  st.  L'excédent  de  40.182  liv.  st. 
eût  été  plus  considérable  sans  le  déficit  de  51.205  livres 
sterling  laissé  par  l'exploitation  du  service  des  bateaux 
à  vapeur  sur  la  Tamise.  Le  total  des  évaluations  des 
dépenses  pour  l'exercice  1906-1907  est  de  10.107.043 
liv.  st.,  en  augmentation  de  557.278  liv.  st.,  y  compris 
le  déficit  sur  les  bateaux  à  vapeur.  Les  recettes  sont 
estimées  par  contre  à  9.874.35S  liv.  st.,  ce  qui  laisse- 
rait un  excédent  de  dépenses  de  233.285  liv.  st.  Ce  défi-, 
cit  serait  comblé  au  moyen  des  excédents  de  recettes 
des  années  précédentes. 

UEcenomist  donne  la  liste  des  Banques  anglaises 
constituées  pour  les  opérations  de  banque  à  l'Etran- 
ger et  dont  les  principales  sont  la  Hong  Kong  and 
Shanghaï,  la  London  and  Brazilian,  la  Bank  of  Per- 
sia,  la  Bank  of  Tarapaca  and  Argentina  et  la  Na- 
tional Bank  of  Egypt. 

Le  total  du  capital  social  de  toutes  ces  Banqu.  s 
était,  en  mai  ISOi,  de  8.8i4.7Û0  liv.  st.;  en  mai  1005, 
de 'J.312.270  liv.  st.  ;  en  mai  1900,  de  9.819.700  livres 
sterling. 

La  valeur  de  leurs  titres,  d'après  les  cours  cotés, 
<Hait  de  :  Mai  1904.  49.380. 750  liv.  st.  ;  mai  1905, 
24.460.150  liv.  st.  ;  mai  1906,  27.82S.55l)  livres  ster- 
ling. 

Le  bénéfice  net  réalisé  par  l'ensemble  de  ces  Ban- 
ques a  été  de  1.927.804  liv.  st.,  en  1905,  contre  1  mil- 


lion 730.586  liv.  st.  en  1904  ;  soit  une  augmentation  de 
191.218  livres  sterling. 

Le  dernier  rapport  du  Département  du  Travail  du 
Board  of  Trade  sur  les  conditions  du  travail  pendant 
le  mois  d'avril  dernier  accuse,  dans  l'ensemble,  une 
nouvelle  amélioration.  C'est  ainsi  qu'on  enregistre  des 
progrès  appréciables  dans  l'industrie  de  la  fonte,  les 
constructions  de  machines,  les  constructions  navales, 
l'industrie  du  coton,  celle  de  la-  laine,  l'industrie  de 
l'ameublement  et  l'industrie  des  chaussii'es.  On  cons- 
tate également  une  amélioration  générale  des  indus- 
tries du  bâtiment.  Les  conditions  ne  sont  pas  aussi 
satisfaisantes  pour  1  imprimerie  et  la  reliure,  et  sur- 
tout pour  l'industrie  du  fer-blanc.  Néanmoins,  si  l'on 
compare  les  chiffres  d'avril  1000  avec  ceux  de  la  pé- 
riode correspondante  rie  l'année  précédente,  les  prin- 
cipales industries,  celle  du  fer-blanc  exceptée,  accusent 
une  amélioration . 

Si  l'on  envisage  les  271  associations  ouvrières  qui 
publient  des  rapports,  comprenant  au  total  582.201 
membres,  on  constate  qu'il  v  a  eu,  à  la  fin  d'avril  1900, 
21.037  ouvriers  sans  travail,  ou  3.6  0/0,  au  lieu  de 
3.8  0/0  à  la  fin  de  mars  1906  et  5.6  0/0  à  la  fin  d'avril 
1905.  Trente  nouveaux  différends  entre  patrons  et  ou- 
vriers ont  éclaté  en  avril,  au  lieu  de  vingt  en  mars 
dernier  et  vingt-huit  en  avril  1905.  Le  nombre  total  des 
travailleurs  touchés  en  avril  1906  par  les  différends, 
anciens  et  nouveaux,  a  été  de  12.712,  ou  10.041  de  moins 
qu'en  mars  1906  et  197  de  plus  qu'en  avril  1905.  La 
('urée  totale  du  chômage  occasionné  au  cours  d'avril 
1906  par  tous  les  différends  du  mois,  anciens  et  nou- 
veaux, a  été  de  128.500  jours  ouvrables,  soit  53.300  de 
moins  qu'en  mars  1906  et  17.200  de  moins  qu'en  avril 
1905.  Trente-deux  différends,  anciens  et  nouveaux, 
furent  réglés  définitivement  en  avril,  affectant  7.397 
personnes.  De  ces  trente-deux  différends,  treize  furent 
réglés  en  faveur  des  ouvriers,  huit  en  faveur  des  pa- 
trons et  onze  entraînèrent  des  concessions  réciproques. 
Les  modifications  de  salaires  survenues  en  avril  furent 
surtout  des  augmentations,  intéressant  particulière- 
ment environ  315.000  ouvriers  de  l'industrie  cotonaière, 
et  plus  de  41.000  mineurs  du  Northumberland.  Le 
nombre  total  des  personnes  touchées  par  ces  variations 
de  salaires  a  été  d'environ  403.100.  Le  résultat  de  ces 
variations  de  salaires  a  été  un  accroissement  d'environ 
11.800  liv.  st.  par  semaine.  401.900  travailleurs  ayant 
enregistré  une  augmentation  totale  de  11.860  liv.  st., 
et  1.200  ayant  subi  des  diminutions  s'élevant  ensemble 
à  60  liv.  st. 

Les  changements  de  salaires  avaient  affecté,  en 
mars,  48.500  travailleurs,  et  ils  avaient  eu  pour  résultat 
une  augmentation  de  1.700  liv.  st.  p.:r  semaine. 

En  avril  1905,  le  nombre  des  ouvriers  affectés  par  les 
variations  de  salaires  avait  été  de  11.250,  et  le  résultat 
avait  été  une  augmentation  de  '250  liv.  st.  par  semaine. 


Informations  faoïips  et  Eiuancières 


BILAN  DE  LA  BANQUE  D  ANGLETERRE 

2  4  Mai  1906 

Département  des  opérations  d'émission 
passif         Liv.  st. 
....    50  161. 000 


Billets  créés 


Total   50  401. 000 


ajjtif 

Dette  fixe  de  i'Etar... 
Rentes  immobilisées . 
Or  monnayé  et  lingots 

Total  


Liv.  st. 

li. 015.100 
7- 434-900 
3^011  _0C0 

50. 461. MO 


Département  des  opérations  de  banque 


passif  Liv.  st. 

Capital  social   14-553.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3-284-000 

Trésor  et  administra- 
tion publique    ....  in  328  01  I 

Compte»  particuliers.  42 -  i  j .  000 

Billetsàseptjours.etc.  0)9. Oti» 


actif  Liv.  st. 
Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   15  977.000 

Portefeuilleetavances  31 . 23 4  000 

Billets  en  réserve   21  .viS.000 

Or  et  argent  monnayés  f.3W.000 


Total. 


338  000 


Total   70  398000 
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STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATE 


5  avril 
12  » 
19  »  . 
26  »  ■ 

3  mai .. 
10  »  • 
n  »  • 
24   »  • 


Q  ~  < 

O  V  I 

S  .! 


.■57.1:6 
33-012 
H3  795 
3:1. 102 
32  305 
31  243 
31  602 
33.360 


1-1 

•-  x  ai 
O  US 


29.178 
29  261 
28 . 875 

28  705 

29  062 
28. 812 
28  6b5 
28.623 


58.339 
o4  SOI 
53  397 
58  036 
56  410 
52.996 
51.512 
52  452 


■G  <-. ■  O 
•'2  «* 

9  g-m 


49  667 

48  417 
47 • 853 
53  039 
52. 371 

49  974 
48.021 
47. 211 


26. 448 
24.201 
23  370 
22  847 
21.893 
2C.881 
21.387 
2.J.187 


£  S 


45  28 
44  10 

43  71 
39  31 

38  76 

39  35 
41  46 

44  11 


Taui 

de 
lèse 


3  % 


Le  Commerce  delà  Fédération  Australienne  en  1905- 

—  Voici,  d'après  les  chiffres  publiés  par  le  Journal  of  Coin 
merce,  de  Melbourne,  le  mouvement  des  échanges  de  la 
Fédération  australienne,  y  compris  le  numéraire,  et  en  fai- 
sant figurer  à  la  fois  le  commerce  entre  les  Etats  et  celui  do 
ces  Etats  avec  les  pays  étrangers  : 

Commerce  total 
Années       Importations  Exportations  Total 


1903. 
1904. 
1903. 


(En  livres  sterling) 

77.G18.363 
88.9*3.419 
94.163.C40 


1903. 
1904. 
1905. 


19D3.... 
1904. .. . 
1905.... 


67.46S.533 
68.394.979 
75.815.096 

Commerce  avec  l'étranger 
37.811.471  48.170.164 
36.95*. 4 19      57  544.859 
38.401.803  56.850.347 

Commerce  entre  les  Etats 
30.657.062  29.448.199 
31  438.560  31.438.560 
37.413.293      37.41  1.293 


145  086  896 
157.378.198 
169.978.736 


85.981.635 
94.501.278 
95.252.150 


60  105.201 
62.877.120 
74.826.586 


Pour  l'exercice  écoulé,  le  commerce  avec  les  pays  étran- 
gers se  décompose  comme  suit  enhe  les  diverses  parties  de 
la  Confédération  : 

Exportations 
de  produits 
australiens 

Etats  Importations  seulement 

(En  livres  sterling) 

Nouvelle-Galles  du  Sud   14.573.819  2^.641.874 

Victoria   12.933.023  13  653.740 

Oueensland    3.164.489  3  349.641 

Australie  méridionale   3.223.525  5.351.849 

Australie  occidentale   3.768.830  8.961.565 

Tasmanie                                       738.117  468.661 

En  outre,  les  réexportations  s'élèvent  pour  l'ensemble  de 
la  Confédération  à  1.323.017  liv.  st. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  23  mai  1906. 

Une  pétition  couverte  de  nombreuses  signatures  vient 
d'être  présentée  au  Comité  dans  le  but  d'obtenir  la  fermeture 
du  Stock  Exchange  tous  les  samedis. 

Les  transactions  ont  été  fort  limitées,  mais  la  tendance 
reste  très  ferme. 

Les  Consolidés  finissent  à  89  3/4,  contre  89  11/16. 

Les  Fonds  d'Etat  étrangers  conservent  leur  bonne  tenue. 
L'Italien  4  0/0  reste  à  105;  l'Extérieure  Espagnole  finit  à 
96  1/8  et  le  Turc  unifié  4  0/0  est  très  ferme  à  94. 

Les  Fonds  sud-américains  sont  très  fermes.  L'Argentin 
5  O/O  1886  est  à  103  ./.,  et  le  Funding  à  101  1/2.  Le  Brésil 
5  O/O  est  à  99  3/4'. 

Les  Chemins  anglais  se  sont  alourdis. 

Les  valeurs  américaines  sont  en  général  bien  soutenues. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  164  1/4;  VErie  à  46  3/8,  et  le 
Louisville  à  14S  1/4;  VAtchison  ii  91  3/8,  et  le  Norrolk 
it  94. 


AUTRICHE-HONGRIE 


LA  SITUATION 


Vienne,  22  mai  1906. 

Le  nouveau  Président  du  Conseil  autrichien.  —  L'ouverture  du  Par- 
lement hongrois.  —  La  question  du  tarif  douanier.  —  Le  marché 
monétaire.  —  Les  industries.  —  Le  Lloyd  autrichien. 

Le  nouveau  président  du  Conseil  autrichien  est  ar- 
rivé à  ce  résultat  appréciable  de  n'avoir  encore  trop 
mécontenté  personne  après  un  mois  de  gouvernement. 
Il  est  resté  dans  un  vague  heureux  auquel  personne 
n'a  rien  trouvé  à  redire. 

Il  a  manifeste  constamment  le  désir  d'être  aimable 
pour  les  Hongrois  et  d'être  agréable  aux  Autrichiens. 
Il  a  fait  un  voyage  àBudaP-esthet  s'est  mis  facilement 
d'accord  avec  les  ministres  hongrois  sur  les  questions 
courantes  ;  et  puis,  de  retour  à  Vienne,  il  a  déclaré  à 
la  Chambre  des  Seigneurs  que  les  droits  et  les  intérêts 
de  l'Autriche  seraient  strictement  sauvegardés  dans 
les  rapports  avec  la  Hongrie.  Somme  toute,  le  prince 
de  Hohenlohe  semble  accepter  l'héritage  intégral  de 
M.  de  Gautsch,  surtout  tout  son  programme  de  ré- 
forme électorale. 

Â  Buda  Pesth,  le  régime  parlementaire  fonctionne 
de  nouveau.  Aujourd'hui  même,  l'Empereur  y  a  ou- 
vert, en  grande  solennité,  le  Parlement  hongrois.  Son 
premier  mot  a  été  pour  se  féliciter  de  la  disparition  du 
funeste  malentendu  qui  avait  troublé  si  longtemps  la 
vie  constitutionnelle  du  pays. 

A  la  fin  de  son  discours,  François-Joseph  a  an- 
noncé la  prochaine  demande  de  nouveaux  crédits  mili- 
taires. 

L'accueil  fait  à  l'Empereur  et  à  son  ministre  aurait 
pu  faire  croire  aux  observateurs  superficiels  que  toutes 
les  discussions  latentes  étaient  résolues.  Hélas!  les 
cercles  bien  renseignés  savent  que  la  question  du  tarif 
douanier  va  créer  de  sérieuses  difficultés  entre  l'Au- 
triche et  la  Hongrie. 

Le  Cabinet  hongrois  maintient  son  ancien  point  de 
vue  que  le  tarif  hongrois,  quoique  identique  à  celui  de 
l'Autriche,  doit  avoir  un  caractère  autonome  et  être 
présenté  au  Reichstag  hongrois. 

L'Autriche  s'obstine  à  dire  qu'un  seul  tarif  existe: 
le  tarif  commun.  Et  l'on  ne  voit  pas  qu'une  des  deux 
parties  soit  décidée  à  céder  sur  ce  point.  Comme  le 
Gouvernement  de  Vienne  paraît  devoir  rester  inébran- 
lable, il  est  assez  probable  que  le  ministère  Wekerlé 
présentera  sa  démission. 

Ce  débat  —  aujourd'hui  connu  dans  le  public  —  est 
trop  gros  de  conséquences  fâcheuses  pour  n'avoir  pas 
exercé  une  répercussion  pénible  sur  le  marché  financier. 
Aussi,  depuis  plusieurs  jours,  les  affaires  sont  rares  à 
la  Bourse  de  Vienne  et  les  cours  des  valeurs  indus- 
trielles ont  subi  la  principale  répercussion  de  ce  ma- 
rasme. 

Sur  le  marché  monétaire,  les  disponibilités  ne  sont 
pas  très  abondantes,  mais  suffisent  cependant  aux 
demandes  qui  restent  rares.  L'argent  est  offert  à  4  0/0. 

En  dépit  du  conflit  latent  entre  l'Autriche  et  la 
Hongrie  à  propos  du  tarif  douanier,  la  fin  de  la  situa- 
tion révolutionnaire  en  Ho  grie  a  donnéune  impulsion 
nouvelle  à  la  plupart  de  nos  grandes  industries.  Sans 
de  nombreux  conflits  entre  patrons  et  ouvriers,  leur 
situation  serait  même  satisfaisante.  Nos  industries 
métallurgiques  se  trouvent  partout  en  progrès,  favo- 
risées par  la  consommation  nationale  qui  s'accroît 
autant  que  par  l'exportation  qui  progresse.  La  pro- 
duction et  la  vente  du  fer  brut  ont  considérablement 
augmenté  depuis  deux  mois:  c'est  une  répercussion 
directe  de  l'essor  qu'ont  pris  récemment  toutes  les 
industries  du  bâtiment  —  je  parle  des  industries 
privées,  car  les  grands  tavaux  publics  subissent,  au 
contraire,  un  temps  d'arrêt.  Les  fabriques  de  rails,  de 
locomotives  et  de  wagons  sont  bien  occupée. 

Les  grèves  de  plusieurs  grands  charbonnages  ont 
entravé  la  production  du  charbon  national.  Aujour- 
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d'hui  le  travail  est  redevenu  actif  dans  les  centres 
d'extraction  ;  la  vente  est  régulière  et  à  des  prix  rému- 
nérateurs. 

Les  négociations  engagées,  depuis  longtemps,  entre 
l'Etat  et  le  Llovd  autrichien  viennent  d'aboutir  à  la 
solution  souhaitée.  Le  nouveau  contrat  impose  au 
Lloyd  une  augmentation  de  la  vitesse  et  du  tonnage 
de  sa  flotte  en  échange  d'une  augmentation  propor- 
tionnelle de  la  subvention.  L'Etat  s'est  réservé  de 
nouveaux  avantages  pour  le  transport  de  la  poste  et 
et  de  nouveaux  droits  pour  le  cas  de  guerre.  De  part 
et  d'autre,  on  compte  que  cet  accord  donnera  un 
nouvel  essor  aux  transactions  maritimes  de  l'Empire. 


Echanges  commerciaux  entre  l'Autriche  et  la  Hongrie. 

—  Dans  les  trois  premiers  mois  de  1906,  les  envois  de  Hon- 
grie en  Autriche  se  sont  élevés  au  total  de  222.5  millions  de 
couronnes  (+  32.7  millions,  par  rapport  au  même  trimestre 
de  1905)  et  les  envois  d'Autriche  en  Hongrie  se  sont  élevés 
à  237.6  millions  (  +  13.3  millions).  Il  en  résulte  un  solde 
actif,  en  faveur  de  l'Autriche,  do  15.1  millions  de  couronnes. 


Les  Chemins  de  fer  de  l'Etat  autrichien.  —  Dans  les 
quatre  premiers  mois  de  l'année,  les  Chemins  de  fer  de  l'Etat 
autrichien  ont  encaissé  85.750.400  couronnes,  soit  une 
augmentation  de  7.028.045  couronnes  par  rapport  à  la  même 
période  de  1905. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Vienne 


Vienne,  23  mai  1906. 

Marché  sans  affaires.  Les  cours  sont  pourtant  soutenus  et 
malgré  la  rareté  des  transactions  on  n'a  constaté  aucun  flé- 
chissement sérieux. 

Valeurs  industrielles,  fermes. 

On  a  coté  le  Mobilier  Autrichien  6~6  . .  ;  les  Lombards, 
134  . .  ;  la  Lœnderbank,  137  . .  ;  les  Chemin':  de  fer  autri- 
chiens, 678  . .  ;  l'Alpine,  574  . .  ;  Clôture  calme. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  22  mai  1906. 

Les  valeurs  espagnoles  et  le  change.  —  La  sidérurgie.  — 
Les  charbonnages. 

Les  dispositions  de  notre  marché  à  terme  pour  les 
Chemins  espagnols  sont  restées  des  plus  favorables,  et 
les  cours  des  actions  Saragosse,  principalement,  ont 
encore  fait  des  progrès  importants  depuis  huit  joUrs. 
On  ne  s'occupe  plus  de  la  marche  des  cours  du  change 
sur  Paris  à  Madrid  qui,  depuis  quelques  jours,  a  plutôt 
une  légère  tendance  à  la  reprise,  ni  des  grosses  ventes 
qui  ont  lieu  journellement  pour  le  compte  de  l'Espagne. 
La  situation  financière  des  Sociétés  de  chemins  de  fer 
s'est  certainement  beaucoup  améliorée  depuis  quelques 
mois,  et  si  le  change  pouvait  se  maintenir  dans  les 
environs  de  110  seulement,  les  bénéfices  qu'elles  réali- 
seront justifieront  largement  les  cours  actuels.  Mais, 
d'un  autre  côté,  il  ne  faut  pas  oublier  que  les  tarifs  de 
ces  chemins  sont  excessivement  élevés  et  que  la  ques- 
tion de  leur  diminution,  qui  est  dans  l'intérêt  du 
commerce  et  de  l'industrie  du  pays,  a  déjà  été  posée 
plusieurs  fois,  mais  n'a  pas  trouvé  de  solution  à  cause 
de  la  mauvaise  situation  intérieure,  conséquence  de  la 
perte  énorme  sur  le  change.  Aujourd'hui,  cette  raison 
de  ménager  les  actionnaires  n'existe  plus.  En  outre, 
des  travaux  de  réfection,  ajournés  depuis  longtemps, 
absorberont  également  une  partie  importante  des  béné- 
fices. Ce  n'est  donc  que  pure  exagération  d'une  spécu- 
lation qui  ne  connaît  plus  de  limite  de  vouloir  chiffrer 
déjà  maintenant  les  dividendes  qu'on  pourra  donner 


pour  l'exercice  encours,  et  une  plus  grande  modération 
serait  plutôt  à  conseiller,  surtout  après  l'étape  de 
hausse  qu'on  vient  de  parcourir. 

Les  autres  valeurs  du  terme  n'ont  qu'un  marché  très 
court.  En  dernier  lieu,  nous  constatons  une  légère 
amélioration  des  cours  des  valeurs  de  traction  qui, 
espérons-le  dans  l'intérêt  de  ces  entreprises,  aura  cette 
fois  un  lendemain. 

Au  comptant,  les  affaires  se  concentrent  sur  les 
valeurs  de  l'industrie  du  fer  et  du  charbon,  pendant 
que  les  transactions  dans  les  autres  groupes  sont  pu- 
rement professionnelles. 

La  situation,  sur  les  marchés  des  produits  de  l'in- 
dustrie sidérurgique,  dénote  toujours  la  même  ten- 
dance à  la  hausse  pour  les  produits  finis,  pendant  que 
les  fontes  et  les  demi-produits  se  contentent  de  main- 
tenir leur  niveau  élevé.  Cependant  les  nouvelles  qu'on 
reçoit  de  tous  les  côtés  ne  permettent  pas  de  douter 
qu'ici  aussi  le  dernier  mot  n'est  pas  dit  et,  si  la  hausse 
n'est  pas  annoncée  officiellement  par  les  grands  pro- 
ducteurs, la  seule  raison  est  que  le  disponible  est 
absolument  nul,  et  que  les  nouveaux  prix  ne  pourront 
s'appliquer  qu'a  des  échéances  trop  éloignées. 

Si  le  rapport  du  Syndicat  rhénan-westphalien  de 
l'acier  ne  pouvait  qu'accuser  une  situation  très  floris- 
sante, le  rapport  du  Syndicat  de  la  Silésie,  qu'on  vient 
de  publier,  renchérit  encore  et  trouve  qu'on  ne  peut 
pas  désirer  mieux,  non  seulement  pour  son  district, 
mais  également  pour  les  autres  parties  de  l'Allemagne. 
Les  ateliers  sont  occupés  jusqu'à  la  limite  de  leur  ca- 
pacité de  produire  et  les  ordres  en  carnets  assurent  du 
travail  jusqu'à  la  tin  du  troisième  trimestre.  Il  trouve 
que  les  prix  sont  encore  très  modérés,  mais  qu'une 
hausse  s'imposera  sous  peu,  par  suite  de  la  cherté  de 
la  matière  première. 

L'Angleterre,  qui  nous  occupe  surtout  comme  four- 
nisseur de  fonte,  a  encore  vu  l'exportation  de  ce  pro- 
duit augmenter  dans  une  proportion  appréciable  et, 
malgré  une  production  à  outrance,  les  stocks  dans  les 
magasins  publics  diminuent  de  près  de  1.200  tonnes 
par  mois.  Mais  le  coup  de  collier  à  ce  sujet  doit  nous 
venir  de  l'Amérique  qui,  cette  fois,  ne  parait  vraiment 
pas  en  état  de  faire  face  à  sa  consommation  aux  chif- 
fres fantastiques. 

Il  y  a  quelques  jours  seulement  les  grandes  corpora- 
tions de  l'acier  ont  commencé  de  prendre  les  ordres 
pour  1907,  et  on  nous  annonce  déjà  que  les  commandes 
des  chemins  de  fer  atteignent  un  million  de  tonnes  de 
rails.  Il  parait  aussi  que  des  négociations  pour  les 
fournitures  pour  la  reconstruction  de  San-Francisco 
vont  être  entamées.  En  tout  cas  cela  ne  peut  plus  tarder 
longtemps,  et  avec  la  situation  excessivement  serrée 
du  marché  des  fers  bruts  en  Amérique,  une  forte  hausse 
sera  presque  inévitable. 

Le  marché  des  titres  de  ce  groupe  chez  nous  n'a  pas 
été  beaucoup  plus  actif  pendant  la  dernière  huitaine. 
Les  cours  se  sont  bien  améliorés  légèrement,  mais  avec 
des  transactions  insignifiantes.  En  général,  les  capita- 
listes semblent  trouver  les  prix  de  la  plupart  de  ces 
valeurs  trop  élevés  et  n'offrant  pas  une  chance  suffi- 
sante de  plus-value  pour  le  moment. 

En  charbonnages,  par  contre,  la  hausse  fait  journel- 
lement des  progrès,  et  les  mouvements  d'un  jour  à 
l'autre  sont  souvent  par  trop  exagérés.  De  vendredi  à 
lundi  les  Charbonnages  Belges,  par  exemple,  ont  monté 
de  50  fr.  Nous  ne  voulons  rien  dire  contre  la  valeur, 
qui  est  cb  premier  ordre,  et  qui  dans  l'avenir  justifiera 
certainement  un  prix  encore  plus  haut.  Mais  la  hausse 
trop  brusque  déconcerte  les  capitalistes  et  les  offres  de 
ce  jour,  sans  être  d'une  importance  bien  extraordi- 
naire, ont  fait  revenir  le  prix  à  un  niveau  plus  adéquat. 
En  Marcinelle-Nord,  la  souscription  une  fois  terminée 
et  les  titres  livrés,  le  marché  s'établit  facilement  entre 
660  et  680  comme  cours  extrêmes  de  ces  derniers  jours, 
avec  des  transactions  importantes.  De  grosses  affaires, 
dont  beaucoup  spéculatives  en  Houillères-Unies,  sur 
la  probabilité  d'y  rencontrer  une  couche  très  riche  de 
charbon  qui  se  retrouve  dans  les  concessions  entou- 
rant les  Houillères-Unies.  Des  achats  modérés  mais 
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suivis  en  Courcelles-Nord  qui,  avec  une  excellente 
situation  financière,  ont  la  certitude  d'un  dividende 
très  rénumérateur  pour  l'année  prochaine.  Le  dividende 
de  90  fr.,  qu'on  a  distribué  pour  1905.  représente  encore 
4  1/2  0/0  du  cours  actuel,  capitalisation  qui  ne  se  re- 
trouve que  rarement  sur  les  titres  de  cette  qualité. 

Quant  à  la  situation  du  marché  de  la  houille,  elle 
n'a  été  nullement  influencée  par  le  maintien  pur  et 
simple  des  prix  du  mois  de  mars  à  l'ad  judication  qui  a 
eu  lieu  mardi  dernier  On  sait  que,  pour  des  raisons 
politiques  et  autres,  les  Directeurs  des  charbonnages 
se  sont  concertés  pour  ne  rien  changer  aux  conditions 
faites  à  l'Etat.  Mais  en  même  temps  ils  ne  prenaient 
aucun  engagement  au  sujet  de  l'industrie  privée  qui, 
pour  ses  besoins,  doit  payer  une  prime  de  près  de 
deux  francs  par  tonne  sur  les  prix  officiels.  La  grande 
consommation,  qui  aurait  pu  essayer  de  faire  des  dif- 
ficultés,' se  trouve  encore  couverte  par  des  contrats  qui 
vont  jusqu'à  la  fin  du  mois  de  juin.  D'ici  au  15  juin, 
moment  de  leur  renouvellement,  les  charbonnages 
n'auront  pas  longtemps  à  chercher  pour  justifier  la 
hausse  des  prix  qu'ils  voudront  imposer  à  ce  moment. 
A  aucun  moment,  même  en  1900  et  1901,  ils  ne  furent, 
dans  une  pareille  mesure,  si  absolument  maîtres  de  la 
situation.  Il  est  à  prévoir  que  l'hiver  prochain  se  mar- 
quera par  une  véritable  disette  de  charbon,  l'excessive 
consommation  actuelle  ne  permettant  pas  d'établir  les 
stocks  d'été,  absolument  nécessaires  pour  couvrir  les 
plus  grands  besoins  de  l'hiver. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  20  mai  1906. 

La  situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne.  — 
Les  recettes  des  douanes  en  1905. 

Les  préparatifs  du  mariage  royal  absorbent  de  plus 
en  plus  l'attention  du  Gouvernement  et  ce  ne  sera  qu'à 
la  mi-juin  qu'il  pensera  à  demander  au  Roi  un  chan- 
gement d'orientation  politique. 

Les  Catalans  se  montrent  de  plus  en  plus  montés 
contre  la  centralisation  administrative  et  entrepren- 
nent une  campagne  à  outrance  contre  ce  système  de 
gouvernement. 

Les  distillateurs  d'alcools  ont  décidé  de  fermer  leurs 
magasins  le  25  courant,  jour  de  l'arrivée  de  la  future 
Reine  d'Espagne  ;  cette  manifestation  a  pour  but  d'im- 
poser au  Gouvernement  une  promesse  de  modification 
de  la  loi  ;  les  auteurs  du  plan  espèrent  que  la  crainte 
de  voir  le  Roi  méconteilt  d'une  manifestation  de  dé- 
plaisir poussera  le  Ministre  des  Finances  à  entrer  en 
pourparlers  avec  les  distillateurs.  Je  ne  crois  pas  qu'il 
y  ait  rien  de  sérieux  là-dessous  et  informations  prises, 
je  pense  que  la  seule  chose  à  faire  est  la  modification 
de  certaines  formalités  trop  dérangeantes  qui  sont  con- 
nues et  signalées  depuis  longtemps,  sans  atteindre  le 
principe  de  l'impôt. 

La  spéculation  ne  s'est  pas  encore  expliqué  comment 
les  cours  des  valeurs  de  l'Etat  ont  pu  subir  une  dépré- 
ciation aussi  forte.  Elle  l'attribue  à  l'attitude  de  la 
place  de  Barcelone,  qui  était  à  la  baisse,  ainsi  que  je 
l'ai  dit  plusieurs  fois  ;  mais,  au  fond,  cette  excuse  n'a 
aucune  valeur.  Dans  la  situation  qui  a  été  créée  au 
marché  il  devait,  fatalement,  y  avoir  une  dépression 
des  cours.  Dire  combien  elle  durera  et  si  elle  s'accen- 
tuera encore,  c'est  un  peu  risqué;  aussi  mieux  vaut 
s'abstenir  de  prophétiser. 

En  fait,  le  4  0/0,  qui  débutait  il  y  a  huit  jours  à  8220 
au  comptant  et  82  40  à  terme,  a  fermé,  samedi,  à  81  60 
et  81  80  respectivement,  ce  qui  fait  60  centimes  de 
baisse  pour  les  six  jours.  UAmorliss>ib/e,  qui  débutait 
à  101  40.  a  fermé  à.  99  85,  soit  :  1  0/0  du  coupon  déta- 
ché, et  1  05  de  baisse,  qui  était  facile  à  prévoir. 

Les  prêteurs  de  capitaux  sont  dans  la  joie  :  figurez- 


vous  qu'on  a  fait  les  reports  fin  mai  à  20,  puis  à  25  cen- 
times, et  que  ce  prix  sera  dépassé,  probablement,  car 
les  spéculateurs  résistent  à  liquider  leurs  positions 
pour  ne  pas  peser  davantage  sur  les  cours  et,  cela 
étant,  peut-être  verrons- nous  des  taux  de30  ou  40  cen- 
times pour  une  semaine;  il  est  vrai  que  quelques  per- 
sonnes, sans  doute  des  initiés,  comptent  sur  des  inter- 
ventions, on  ne  dit  pas  lesquelles,  pour  amener  une 
abondance  de  capitaux.  .  . 

En  attendant  celle-ci,  on  signale  ie  fait  qu'un  cer- 
tain nombre  des  ventes  réalisées  ces  jours  derniers  l'ont 
été  pour  acquérir,  soit  des  valeurs,  soit  du  change 
étranger. 

La  séance  d'aujourd'hui  a  été  remarquée  oar  la  diffé- 
rence de  cours  entre  Madrid  et  Barcelone,  mais,  grâce 
h  des  efforts  persistants,  le  marché  a  réactionné  en 
clôture. 

Sous  l'influence  de  la  faiblesse  des  fonds  de  l'Etat, 
les  actions  de  la  Banque  d'Espagne  ont  perdu  5  0/0  et 
restent  à  438;  Hypothécaire  cl  Espagne,  à  216  0/0,- 
Tabacstxm  peu  lourds,  à  407;  Bispano-Anierica.no,  144; 
Explosifs,  291  50;  Altos  Hornos,  de  Bilbao,Zik;  Rési- 
neras, à  155  :  le  marché  de  ce  titre  a  été  désorganisé 
par  la  baisse  du  change,  qui  était  un  précieux  adju- 
vant pour  placer  les  colophanes  qu'elle  fabrique  ; 
Sucriéres,  toujours  dans  le  marasme  :  les  privilégiées 
ont  eu  quelques  affaires  à  66  et  les  ordinaires,  à  34  0/0; 
bien  entendu,  ces  cours  sont  nominaux;  Electricidaâ 
de  Chamberi,  70. 

Obligations  Madrid  3  0/0,  à  67  75;  4  1/2,  5  0/0, 
à  94  25  ;  6  0/0,  102  ;  Arizas  5  0./0,  105  ;  Madrilena  de 
Electriridnd.  91;  Sucriéres,  97  25;  Élcclricidad  de 
Chamberi,  88  75  0/0. 

Le  prix  du  change  a  continué  à  baisser  cette  semai- 
ne-: de  108.50  cours  d'ouverture  du  lundi  il  a  reculé 
jusqu'à  106.10  jeudi,  revient  samedi  à  106.85  et  ferme 
aujourd'hui  à  106.80,  soutenu  par  de  fortes  demandes. 

Ce  marché  est  soumis  depuis  quelques  jours  à  des 
demandes  plus  considérables  que  d'habitude  ;  pendant 
la  semaine  dernière,  la  Banque  d'Espagne  a  négocié  en 
tout  50.000  francs  samedi,  mais  les  offres  ont  été  assez 
abondantes  ;  les  sommes  connues  ont  atteint  : 

Francs  Livres 


14  mai..,.   1.177.000  16.000 

16  —  '..   1.000.000  .  17.000 

17  —    425.000  4.000 

18  —   520.000  2.000 

19  —    1.27O.OC0  6.000 


Totaux   4.332.000  45.000 


Bien  que  le  16  ait  été  jour  férié,  il  y  a  eu  cependant 
des  opérations  que  nous  pouvons  évaluer  à  600  O00 
francs,  ce  qui  fait  un  total  xle  5.000.000  de  francs  en- 
viron. 

La  somme  des  opérations  connues  a  été  un  peu  au- 
dessous  de  celle  de  la  semaine  précédente,  mais  elle 
dépasse  de  beaucoup  la  moyenne  ;  il  y  a  des  motifs 
pour  croire  que,  d'ici  à  la  fin  du  mois,  les  cours  subi- 
ront des  oscillations  un  peu  brusques  ;  pour  peu  qu'il* 
baissent  encore,  nous  verrons  un  chiffre  d'affaires 
très  important,  car  beaucoup  de  monde  attend  qu'il 
soit  à  5  0/0  ou  au-dessous  pour  acheter  :  ce  sont  les 
personnes  qui  ne  voient  pas  clair  dans  cette  baisse,  sr 
rapide,  qu'en  trois  semaines  elle  a  été  de  8  50  0/0. 

Parmi  les  nouvelles  qui  circulent  à  ce  propos,  il  faut' 
mentionner  celle  qui  attribue  au  Ministre  des  Finan- 
ces l'intention  de  faire  reprendre  l'échange  des  billets 
de  Banque  contre  de  l'or,  aussitôt  que  la  prime  de  ce- 
lui-ci aura  atteint  le  pair.  L'homme  est  libre  de  pen- 
ser ce  qu'il  veut,  d'après  une  école  philosophique,  et, 
en  ce  cas,  il  n'y  a  rien  à  dire  ;  mais  les  profanes  crai- 
gnent qu'une  pareille  mesure,  adoptée  quand  il  n'v  a 
pas  d'or  dans  la  circulation,  n'entraîne  la  disparitio» 
du  stock  d'or  de  la  Banque.  Aussi  est-il  préférable 
d'attendre  pour  voir  ce  que  fera  réellement  le  Mi- 
nistre. 

.Voici  la  comparaison   des  cours  des  principale* 
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valeurs  de  notre  place,  pendant  les  quatre  dernières 

semaines  :  \.  .  •. 

30  avril  7  mai  14  mai  21  mai 

4  0/0  Intérieur                    81  85  82  40  82  20  81  70 

5  0  0  Amortissable             100  10  101  85  101  40  99  50 

Banque  d'Espagne              438..  441  50  442..  438.. 

—  Hypothécaire...  214..  215..  215..  215.. 
Gomp.  Ferm.  des  Tabacs     402  . .     410  . .     408  50     407  . . 

Chèque  sur  Paris   15  25      10  75       7  25       6  80 

-  Londres ...  28  93  27  75  26  96  26  91 
Gédules  hypothéc.  4  0/0.     101  60     101  80     101  75     101  .. 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  il  y  a  4,3  millions 
de  plus  en  écus  ;  0,9  en  argent  et  une  diminution  de 
7  millions  dans  la  circulation. 

Les  recettes  des  Douanes  pendant  l'année  1905  ont 
été  de  172.932.830  pesetas,  dont  144.195.094  pour  les 
droits  d'importation,  et  23.394.316  pour  l'impôt  sur  les 
transports;  les  évaluations  budgétaires  étant  de 
138.7y6.978  pesetas  le  boni  s'élève  à  34.197.57.9  pese- 
tas, dont  26.695.094  sont  le  produit  des  importations. 
La  bonification  allouée  sur  les  dédouanements  payés 
en  or  a  atteint  25.294.061  pesetas  et  l'Administration 
fait  ressortir  que,  sans  cette  réduction,  les  recettes 
auraient  atteint  198.226.891  pesetas. 

Pendant  la  dernière  période  quinquennale  une  seule 
année,  1902,  a  laissé  un  petit  manquant  dans  les  pré- 
visions; les  autres  ont  laissé  des  plus-values  variables, 
et  encore  faut-il  tenir  compte  que  les  évaluations  ont 
été  relevées  de  plus  de  10.000.000. 

Le  boni  de  l'année  dernière  a  été  dû  à  l'importation 
de  blé,  884.986  tonnes,  au  lieu  de  747.793  dans  la  pé- 
riode quinquennale  1900-1904.  Cette  céréale  a  fourni  à 
elle  seule,  en.  1905,  une  recette  de  39.901.777  pesetas, 
plus  du  triple  de  la  moyenne  quinquennale  de  1900-1904 . 
Si  la  récolte  de  cette  année  est  aussi  bonne  que  le  fait 
croire  l'aspect  des  campagnes,  il  faut  prévoir  une 
énorme  diminution  des  importations  et  une  autre  de 
25  à  30  millions  de  pesetas  dans  les  recettes  douanières. 


Recettes    des    Chemins    de   fer  Espagnols 

Du      janvier  au  6  mai  {1H  semaines) 


LIGNES 

Kilom 
expl. 

1903 

1904 

1905 

1906 

Nord  del'Espagne: 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

Ancien  réseau.. . 

2.070 

21.550.404 

21.855.544 

21.461.385 

22-127.235 

Asturies,  Galice. 

784 

6.725.822 

6.731.158 

7. 357. 308 

7.052.C46 

"Valence  à  Utiel . 

88 

262.757 

393.355 

330.456 

3X3  018 

Lérida-Reus  

104 

489.941 

512. 80i* 

538.910 

383.267 

San  Juan  de  Las 

Abadesas  

112 

907.716 

882.456 

934.706 

920. 935 

A  Imansa  Valence 

499 

5.296-400 

5-455.333 

5.229-281 

5-562  125 

Total  Nord  de  l'Esp.. 

3.681 

35.233.040 

35  820.655 

35.852.046 

36.629  125 

Andalous  

1.067 

7.415.589 

7.3S6.395 

7. OIS. 174 

6.749-778 

Madrid-Saragosse 

Barcel. -France. 

3.650 

34. 073. 413 

35-038.35Î 

33.401.758 

35  151.790 

Sud  de  l'Espagne. 

310 

1.452.881 

i. 324. 150 

1.604-506 

1-712.725 

Le  Commerce  extérieur.  —  Le  mouvement  du  commerce 
extérieur  pendant  le  premier  trimestre  de  1906  fait  ressortir 
une  forte  augmentation  des  importations  :  240.8  millions  au 
lieu  de  225  en  1905  ;  sans  cela  le  total  des  importations  aurait 
diminué,  vu  que  les  matières  ont  fléchi  à  109  millions  au  lieu 
de  117  ;  mais  comme  les  achats  de  blés  se  sont  élevés  à 
177.000  tonnes  au  lieu  de  117. Onn.  en  1905  il  y  a,  de  ce  chef, 
un  excédent  de  14  millions  ;  l'importation  de  farine  de  blé, 
presque  toute  d'origine  française,  a  été  de  8  millions,  au  lieu 
de  5  millions  et  les  céréales  autres  que  le  blé  ont  pris  5,7 
millions  au  lieu  do  2.  Le  coton  en  rame  a  perdu  10  millions. 

L'exportation  est  passée  de  191  millions  eu  1905  à  220  en 
1906;  la  différence  reste  spécialement  sur  les  minerais,  55 
millions  au  lieu  de  39  ;  animaux  et  leurs  dépouilles,  16  au 
lieu  de  12  ;  oranges,  37,9  au  lieu  de  23,5  :  l'huile  d'olive  perd 

millions  (9.7  au  lieu  de  14.5). 


Coin  rier  de  la  Bourse  de  Madrid 

Madrid,  16  mai  1906. 
Le  marché  reste  calme  et  les  transactions  sont  à  peu  prés 
nulles.  L'Intérieure  clôture  à  81  45.  Le  change  sur  Paris 
'établit  à  6  90. 


ÉTATS  BALKANIQUES 


ROUMANIE 

Les  Chemins  de  fer  et  la  Navigation.  —  <  )n  lil 

l'Industrie  Roumaine  que,  pendant  l'exercice  1905-1901'.,  la 
Direction  des  Chemins  de  fer  a  employé,  sur  un  réseau  de 
179  kilomètres,  512  locomotives,  465  tenders,  12.610  wagons 
et  42  charrues  pour  déblayer  la  neige. 

Dans  le  courant  de  cet  exercice,  la  direction  a  transporté 
5,598.456  voyageurs,  11.521  tonnes  de  bagages,  86.079  tonnes 
de  marchandises  par  grande  vitesse  et  4.191.696  tonnes  de 
marchandises  par  petite  vitesse. 

Le  nombre  des  voyageurs  se  répartit  de  la  manière  sui- 
vante :  194.108  de  première  classe,  894.513'  de  deuxième 
classe  et  4.554.835  de  troisième  classe. 

Sur  le  chiffre  de  36.079  tonnes  de  marchandises  expédiées 
par  grande  vitesse,  15.608  tonnes  ont  payé  les  taxes  de 
transport  selon  le  tarif  normal  et  20.571  selon  le  tarif  ré- 
duit. 

Les  principales  marchandises  expédiées  par  petite  vitesse 
ont  été  les  suivantes  :  1.428.729  tonnes  de  céréales  et  de 
farine,  479.930  tonnes  de  ciment  et  de  pierres,  635.545  tonnes 
de  bois  de  construction,  370.594  de  bois  de  chauffage,  349.675 
tonnes  de  pétrole,  etc. 

En  ce  qui  concerne  la  Direction  du  Service  maritime,  elle 
a  transporté,  pendant  l'année  1904-1905,  sur  la  ligne  orien- 
tale de  Gonstantza  à  Constantinople,  11.641  voyageurs,  dont 
1.646  de  première  classe,  2.402  de  deuxième  classe  et  7.593 
de  troisième  classe,  et  de  Gonstantinoplc  à  Gonstantza  0.333 
passagers,  dont  668  de  première  classe,  995  de  deuxième 
classe  et  4.670  de  troisième  classe. 

Par  la  ligne  occidentale,  on  a  exporté  67.862  tonnes  mé- 
triques de  marchandises,  dont  55.409  de  céréales,  12.977  de 
bois  de  construction  et  2.676  divers,  et  on  a  importé  68.437 
tonnes  de  marchandises  dont  30.219  tonnes  de  charbon. 

Le  trafic  des  marchandises  sur  la  ligne  occidentale  a  été 
seulement  de  4.744  tonnes,  dont  2.117  de  trafic  local. 

Pendant  l'exercice  1904-1905,  les  revenus  du  service  mari- 
time roumain  n'ont  été  que  de  1.947.205  fr.  43,  dont  502.957 
francs  99  pour  la  ligne  orientale  et  1.444.247  fr.  44  pour  la 
ligne  occidentale,  alors  que  les  dépenses  se  sont  élevées  à 
2.746.450  fr.  44,  à  savoir  1.020.210  fr.  25  pour  la  ligne 
orientale  et  1.726.240  fr.  19  pour  la  ligne  occidentale:  il  y  a 
eu  donc  un  déficit  de  789.245  fr.  01,  qui  se  répartit  de  lia 
sorte:  417.252  fr.  26 pour  la  première  ligne  et  271.992  fr.  75 
pour  la  seconde. 

Finances  roumaines.  —  Voici,  d'après  le  Curëriul-Finan- 
ciar,  quelle  était  la  situation  financière  de  la  Roumanie  au 
31  mars  1906  : 

Francs 

Solde  en  caisse  le  31  mars  1904    49.902.69'.»  31 

Encaissements  du  Trésor  du  1er  avril  1905  au 
31  mars  1906   284.776-iûs  86 

Total   334.678.757  5f> 

Paiements  effectués  du  1"  avril  1905  au 
31  mars  1906   227.869.233  &\ 

Solde  en  caisse  au  31  mars  1900   106.809.523  90 


La  Commission  européenne  du  Danube   —  On  a 

récemment,  à  Galatz,  le  cinquantenaire  de  la  création  de  la 
Commission  européenne  du  Danube.  Le  Curicrul  Financkcr 
a  publié  récemment,  à  cette  occasion,  un  article  dont  nous 
donnons  ci-après  un  résumé,  où  iL  fait  ressortir  les  résultats 
obtenus  par  la  Commission  pendant  ces  cinquante  dernières 
années. 

Rappelons  que  la  Commission  européenne  du  Danube  n 
été  instituée  eu  1856,  par  le  traité  de  Paris.  Sa  durée  av.ui 
été  primitivement  tixée  à  deux  années,  après  quoi  devait  lui 
succéder  une  Commission  de  riverains  à  existence  perma- 
nente. Mais  en  présence  de  l'importance  des  travaux  à  exé- 
cuter, les  pouvoirs  de  la  Commission  ont  dû  être  prolongés 
««d'année  en  année,  ce  qui  explique  son  existence  actuelle. 
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Grâce  à  son  activité,  la  Commission  danubienne  est  arrivée 
à  de  brillants  résultats  : 

Ainsi,  la  profondeur  du  fleuve  qui,  à  l'embouchure  du  bras 
de  Soulina  était  de  2  m.  74  en  1858,  est  aujourd'hui  de 
7  m.  31. 

En  1856,  un  vaisseau  d'une  capacité  de  "200  tonnes  registres 
lie  pouvait  entrer  ou  sortir  par  Soulina  sans  s'alléger  ou  dé- 
charger une  partie  de  son  chargement.  En  1900,  un  vapeur 
d'une  capacité  de  3.519  tonnes  registres  ou  6.500  tonnes  de 
poids,  a  pu  entrer  et  évoluer  à  l'aise. 

En  1893,  }irès  de  300  vaisseaux  ne  pouvant  remonter  le  Da- 
nube, étaient  forcés  de  s'arrêter  à  Soulina.  En  1900,  7  seule- 
ment se  sont  trouvés  dans  ce  cas. 

En  1809,  on  n'a  exporté  par  le  bras  de  Soulina  que 
2. 300. 000  quarters  ou  0.093.000  hectolitres  de  céréales  et 
en  1892  il  en  a  été  exporté  17.545.071  quarters  ou  51.017.555  hec- 
tolitres par  le  même  bras. 

A  cet  important  accroissement  de  la  profondeur  du  fleuve 
et  de  l'embouchure  de  Soulina,  du  tonnage  des  bâtiments  et 
des  quantitées  transportées,  correspond  un  abaissement 
étonnant  du  prix  du  transport  des  taxes  payées  par  les  bâti- 
ments pour  naviguer  sur  le  fleuve. 

En  effet,  le  prix  de  transport  d'une  tonne  de  céréales  de 
Braîla  ou  Galalz  jusqu'en  Angleterre  était,  en  1856,  de  65  fr.  25 
en  or  et  en  l>-97,  le  transport  d'une  tonne  sur  cette  même 
distance  coûtait  14  fr.  50,  eu  moyenne.  La  taxe  de  navigation 
et  de  pilotage  perçue  par  la  Commission  européenne  qui 
était,  en  1805,  de  3  fr.  75  par  tonne-registre,  est  réduite  au- 
jourd'hui à  1  fr.  90  pour  les  vaisseaux  qui  chargent  dans  les 
ports  danubiens  et  seulement  à  1  fr.  25  pour  ceux  chargeant 
dans  le  port  de  Soulina. 

En  un  mot,  de  1857  jusqu'aujourd'hui,  on  est  arrivé  à  une 
cote  moyenne  des  eaux  de  5  pieds  et  demi  de  profondeur,  et 
pour  chaque  pied  dont  on  a  approfondi  l'embouchure  et  le 
bras  de  Soulina,  l'exportation  des  céréales  a  augmenté  sur  ce 
bras  de  près  de  10  millions  d'hectolitres. 

Ces  résultafs  grandioses  ne  sont  dus  qu'aux  travaux  persé- 
vérants de  la  Commission  européenne.  Ajoutons  que  de  sa 
création  jusqu'à  maintenant,  les  travaux  exécutés  par  elle  ont 
coûté  la  somme  de  72.633.882  fr. 


SERBIE 

La  Banque  Nationale  de  Serbie  en  1905.  —  L'encaisse 
de  la  Banque  nationale  de  Serbie  comprenait,  au  3.1  dé- 
cembre 1905,  12.421.108  dinars  d'or  et  8.670.926  dinars 
d'argent;  ce  stock  métallique  servait  à  couvrir  une  circula- 
tion fiduciaire  de  36.991.668  dinars,  dont  3.102.896  dinars  de 
billets  remboursables  en  or,  et  le  reste  remboursable  en 
argent.  La  Banque  possédait,  en  outre,  chez  ses  correspon- 
dants à  l'étranger,  des  crédits  s'élevant  à  4.903.303  dinars. 

Les  mouvements  de  caisse  (entrées  et  sorties  réunies)  ont 
atteint,  en  19'  5,  138. 451 .309  dinars  ;  le  mouvement  total  des 
comptes  courants  a  été  de  24.273.568  dinars,  pour  un  solde 
moyen  de  2.VI57.201  dinars. 

Il  a  été  escompté  et  reçu  en  dépôt  13.079  effets  pour 
30.206.030  dinars,  dont  4. 500. 000  dinars  en  bons  du  Trésor 
payables  en  argent.  Le  portefeuille  eu  lin  d'année  comprenait 
2.964  effets  pour  5.521.560  dinars.  Le  taux  de  l'escompte,  qui 
était  au  début  de  Tannée  de  7  1/2  0/0  pout  les  effets  payables 
en  or  et  de  6  0/0  pour  les  effets  payables  en  argent,  a  été  fixé 
uniformén  e  it  à  6  0/0  à  partir  du  2  mars. 

Les  prêts  sur  nantissement  d'effets  publics  se  sont  élevés 
à  1.143. 020  dinars,  avec  un  solde  en  fin  d'année  de 
1.531.755  dinars;  les  avances  en  compte  courant  aux  institu- 
tions de  crédit  serbes,  â  23.038.268  dinars,  pour  un  solde  en 
fin  d'exercice  de  6.794.088  dinars. 

La  valeur  des  titres  en  dépôt  libre  était,  au  31  décembre  1905, 
de  1.940.511  dinars. 

A  la  même  date,  la  dette  de  l'Etat  serbe  vis-à-vis  de  la 
Banque  Nationale  s'élevait  à  3.430.677  dinars,  et  celle  de  ia 
Ville  de  Belgrade  à  1.071.210  dinars. 

Les  bénéfices  bruts  de  l'exercice  1905  ont  été  de  1  million 
147.528  dinars  et  les  frais  de  460.448  dinars,  laissant  un  pro 
duit  net  de  087.080  dinars;  la  part  revenant  aux  actionnaires 
a  été  de  559.482  dinars. 


AMÉRIQUE 

BRÉSIL 

La  Situation  financière  de  l'État   de  Bahia.  —  Au 

commencement  du  mois  d'avril  dernier,  M.  José  Marcellino 
de  Souza,  gouverneur  de  l'État  de  Bahia,  a  lu,  devant  le 
Congrès  législatif,  son  message  annuel. 

Dans  la  partie  financière  de  son  message,  le  Gouverneur 
nous  apprend  que  la  recette  prévue  au  budget  de  l'exercice  1905 
s'élevait  à  11.529  contos,  en  chiffres  ronds,  mais  qu'elle  n'a 
atteint  que  8.218  contos,  soit  3.311  contos  de  moins.  D'un 
autre  côté,  les  dépenses,  estimées  à  11.326  contos,  se  sont 
élevées  à  16.080  contos,  soit  4.754  contos  de  plus.  Si  l'on  com- 
pare la  recette  ordinaire  avec  les  dépenses  ordinaires,  on 
trouve  un  déficit  de  3  107  contos.  Mais  la  recette  extraordi- 
naire a  produit  9.273  contos,  alors  que  les  dépenses  extraor- 
dinaires ne  se  sont  élevées  qu'à  1.311  contos  ;  ce  qui  donne, 
pour  la  recette  totale,  17.491  contos,  et  pour  la  dépense  totale, 
17.392  contos,  d'où  un  solde  de  99  contos. 

La  Dette  flottante  qui  était,  avant  l'emprunt  de  Londres,  de 
12.117  contos,  a  été  réduite  à  3.153  contos. 

La  Dette  consolidée  intérieure  qui  était,  en  1904,  de 
12:072  contos,  a  été  réduite  à  12.057  contos. 

La  Dette  extérieure,  qui  était  de  5.421  contos  en  1904,  est 
passée,  en  1905,  à  14.100  contos,  par  suite  de  l'emprunt  de 
Londres  qui  a  été  porté  à  ce  dernier  exercice. 


CANADA 

La  Production  minière  de  1905.  —  D'après  les  chiffres 
fournis  par  un  rapport  statistique  préliminaire  de  ia  section 
des  mines  du  service  géologique  et  récemment  publiés  par  le 
Moniteur  Officiel  du  Commerce,  la  production  minérale  du 
Canada  en  1905  a  été  la  suivante  : 


Dollars 

Minéraux  métalliques   31.150.830 

Minéraux  non  métalliques   37.123.877 

Total..   08.2:4.707 


Le  rapport  ajoute  à  ce  chiffre  une  valeur  de  300. 0C0  dollars 
pour  couvrir  la  valeur  de  minéraux  extraits  dont  on  n'a  pas 
rendu  compte  au  Gouvernement. 

La  production  de  l'or  en  1905  a  été  de  14.4^6.8-^3  dollars. 
Elle  avait  été  de  14.599.0  0  dollars  en  1H04  et  de  18.843.590  dol- 
lars en  1903.  Il  y  a  donc  une  légère  diminution  sur  1904  et 
une  moins-value  de  4.356.000  dollars  sur  1903.  Le  Yukon  n'a 
donné  cette  année  que  8.3  7.700.  Les  gros  rendements  du 
début  sont  passés,  mais  l'exploitation  est  malmenant  orga- 
nisée plus  industriellement  et  l'on  peut  compter  que  la  pro- 
duction va  rester  sensiblement  la  même  désormais,  sauf  de 
nouvelles  découvertes  qui  pourraient  l'augmenter. 

Le  cuivre  et  Je  nickel,  deux  métaux  alliés  dans  la  plupart 
des  minerais  de  cuivre,  ont  eu  en  1905  une  production  qui 
se  compare  comme  suit  à  celles  de  1904  et  de  1903  : 

Cuivre  Nickel  Total 


[En  dollars) 

1903                      5.510.119      4.219.153  9.729.272 

1904                      5.640. 487      5.002.204  10.651.691 

1905                     7.420.451      7.550.526  14.970.977 


On  voit,  d'après  ces  chiffres,  qu'il  y  a  une  augmentation 
remarquable  dans  la  production  de  ces  deux  métaux,  si 
recherchés  par  l'industrie. 

L'exploitation  des  mines  de  cobalt  va  probablement  aug- 
menter considérablement  en  1906  la  production  de  l'argent 
au  Canada.  Les  relevés  du  service  géologique  donnent  les 
chiffres  suivants  pour  celte  production  pendant  les  trois  der- 
nières années  : 

Cobalt 


Dollars 

1903   1.709.042 

1904    2.127.859 

1905    3.605.957 


On  voit  que  là  encore  il  y  a  progrès. 

Le  minerai  de  fer  figure  au  rapport  du  service  géologique 
sous  la  forme  de  tonnes  de  fonte.  En  1905,  la  fonte  produite 
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de  minerai  canadien  a  atteint  la  valeur  de  1.047.880  dollars, 
représentant  70.554  tonnes,  contre  901.880  dollars  et  62.297 
tonnes  en  1904  et  707.838  dollars,  représentant  42.652  tonnes 
en  1993.  Progrès  encore  très  marqué. 

Une  note  ajoutée  au  tableau  fa  t  connaître  qu'il  a  été  pro- 
duit au  Canada,  en  1905,  52'.93i  tonnes  de  2.000  livres 
anglaises  de  fonte,  évaluées  à  6.492.972  dollars;  la  différence 
entre  ce  total  et  le  précédent  représente  les  importations  de 
minerai  étranger. 

Le  plus  important  des  minéraux  non  métalliques  que  ren- 
ferme le  sol  canadien,  c'est  contredit  le  charbon.  La  produc- 
tion canadienne  de  charbon  est  aussi  en  progrès  : 

Charbon 
Dollars 

1903    15.095.423 

1904  '   14.599.090 

1905!...;...'!..   17.658.615 

Le  plomb  dans  la  Colombie  anglaise  est  l'objet  d'une  indus- 
trie grandissante  et  qui  réclame  l'aide  du  Gouvernement  sous 
forme  de  primes. 

La  production  du  plomb  dans  les  trois  dernières  années 
a  été  : 

Plomb 
Dollars 

1903   768.562 

1904   1.637.420 

1905   2.634.084 

La  production  du  plomb  a  donc  plus  que  triplé  en  trois  ans. 

Il  ne' reste  plus  à  mentionner  que  l'amiante,  une  des  riches- 
ses des  cantons  de  l'Est  dans  la  province  de  Québec. 

Le  service  géologique  en  évalue  la  production  aux  chiffres 
suivants  : 

Amiante 
Dollars 

1903   929.757 

1904   1.167.757 

1905   1.486.359 


Les  dépenses  d'entretien  d'un  canal  à  niveau  sont  estimées 
à  1.840.000  dollars  ;  dans  le  cas  d'un  canal  à  écluses,  ces  dé- 
penses atteindraient  2.330.000  dollars. 

Le  rapport  faisait,  en  outre,  remarquer  qu'en  temps  de 
guerre,  avec  un  canal  à  niveau,  cent  navires  de  guerre  de 
déplacement  moyen,  allant  dans  une  direction  unique,  pour- 
raient passer  d'un  océan  à  l'autre  en  moins  d'un  jour,  et 
qu'en  outre,  un  ennemi  pourrait,  au  moyen  d'explosifs,  dé- 
truire un  canal  à  écluses  bien  plus  facilement  qu'un  canal  à 
niveau. 

En  terminant,  le  rapport  déclare  qu'un  canal  à  niveau 
pourra  être  construit  en  dix  années  pour  une  somme  qui  dé- 
passerait de  60  millions  de  dollars  celle  que  nécessiterait  la 
construction  d'un  canal  à  écluses. 


Les  Clearing-Houses.  —  Le  tableau  ci-après,  publié  par 
le  Commercial  and  Financial  Chroniclc,  résume  les  opéra- 
tions des  Clearing-Houses  des  Etats-Unis  pendant  le  mois 
d'avril  1906,  avec  les  chiffres  correspondants  pour  avril  1905  : 

Avril   

~~ L9Ù6  l9Ô5~ 

(En  milliers  de  dollars) 

Centre  (non  compris  New- York) . .  1.109.142  997.549 

Nouvelle  Angleterre   7/1.422  751.673 

Centre-Ouest   1., 272.103  1.179.660 

Pacifique   274.315  269.611 

Autres  Etats  de  l'Ouest   325.673  303.321 

Midi   588  543  552.622 

4  341  198  4.054.436 
New-York   8  543.236  8.680.796 

Total  général   12.884.434  12.735.232 

On  voit  qu'il  y  a  en  faveur  d'avril  1906  une  augmenta- 
tion de  149.202.000  dollars  sur  les  chiffres  d'avril  1905,  ce 
qui  correspond  à  un  accroissement  de  1.2  0/0. 


Les  Compensations  des  Banques.  —  Le  tableau  suivant 
donne,  d'après  le  Commercial  and  Financial  Chroniclc,  le 
détail  des  sommes  compensées  par  les  Banques  canadiennes 
en  avril  1906,  avec  les  chiffres  comparatifs  d'avril  1905  : 

Avril 


'      1906  " 

'        1905  ~~ 

(En  dollars) 

107.582.686 

105.090.247 

88.218.819 

84.499.798 

33.959.258 

22.646.778 

10.2ï<6.578 

8.633.102 

6.423.333 

6.470.400 

6.357.106 

6.447.407 

9.102  435 

6.175.405 

5.660.152 

5.310.340 

St.  John  

4.377.974 

3  871.712 

4.282.298 

3.831.997 

Victoria  

3.272.726 

2.328.914 

Total, 

279.523.365 

255.306.100 

On  voit,  d'après  ces  chiffres,  qu'il  y  a  eu  augmentation  de 
24.217.265  dollars  en  faveur  d'avril  1906,  ce  qui  correspond 
à  un  accroissement  de  9.5  0/0. 


ÉTATS-UNIS 

Le  Canal  de  Panama.  —  Le  désastre  de  San-Francisco 
a  eu  une  grande  influence  sur  la  décision  de  la  Commission 
sénatoriale  du  Sénat,  qui  s'est  prononcée  à  la  majorité  d'une 
voix  en  faveur  d'un  canal  inter-océanique  à  niveau.  Le  rap- 
port de  la  majorité  déclare,  en  effet,  que  l'isthme  de  Panama 
n'échappe  pas  à  la  menace  d'un  tremblement  de  terre  et  que 
les  parties  d'un  canal  qui  seraient  le  plus  exposées  pendant 
un  tremblement  de  terre  seraient  justement  les  écluses  recom- 
mandées par  la  minorité. 

Le  rapport  ajoute  que  des  navires  do  tous  genres  pour- 
raient franchir  un  canal  à  niveau  en  huit  heures,  tandis  que 
pour  un  canal  à  écluses,  le  passage  seul  des  écluses  deman- 
derait quatre  heures. 


Le  Marché  Financier  de  New-York 


New- York,  24  mai  1906. 

La  situation  monétaire  s'améliorant  de  plus  en  plus  et  les 
nouvelles  de  Londres  étant  très  favorables,  la  tenue  du 
marché  a  été  meilleure  et  la  clôture  a  été  ferme. 

Le  4  0/0  ancien  finit  à  103 1/2  et  le  4  0/0  nouveau  à  128  3/4. 

Les  valeurs  de  Chemins  de  fer,  qui  avaient  faibli,  se  sont 
raffermies  aujourd'hui. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Atchison.  89  1/8;  Milwaukee,  108  5/8;  Erie,  45  7/4  ; 
Reading,  137  7/8;  Canadian  Pacific,  159  1/4;  Illinois  Cen- 
tral, 173  ./.  ;  Louisville,  145  5/8;  Central,  206  ./.  ;  Union 
Pacific,  149  1/8. 


MEXIQUE 

L'Amélioration  des  ports  au  Mexique.  —  Le  Nouveau 
Monde  rapporte  que  le  Ministère  des  Finances  vient  de 
remettre  aux  Chambres  le  projet  de  loi  suivant  : 

Article  premier.  —  L'Exécutif  de  l'Union  est  autorisé  à  dis- 
poser delà  somme  de  dix  millions  de  piastres,  qui  se  pren- 
dront sur  les  réserves  du  Trésor,  et  de  quatre  millions,  qui 
se  prélèveront  sur  les  excédents  de  l'exercice  fiscal  actuel, 
dans  le  but  exclusif  de  payer  le  montant  des  travaux  aux- 
quels on  se  livre  dans  les  ports  de  Salina  Cruz  et  de  Coatza- 
coalcos,  conformément  au  contrat  promulgué  le  24  janvier  1900. 

Art.  2.  —  L'Exécutif  est  également  autorisé  à  émettre,  air 
cours  des  exercices  1906-07,  1907-08  et  1908-09.  des  certificats 
du  Trésor,  portant  intérêt  et  dont  le  terme  n'excédera  pas 
deux  ans.  Ces  certificats  seront  destinés  au  paiement  des  tra- 
vaux auxquels  se  réfère  l'article  antérieur. 

Art.  3.  —  Sous  aucun  prétexte,  on  n'émettra,  durant  le 
même  exercice,  des  certificats  dont  le  montant,  total  serait 
supérieur  à  8  millions  de  piastres  et  le  montant  de  ceux  qui 
seront  émis  en  1900-07,  1907-08  et  1908-09,  conformément  à 
l'article  1  de  cette  loi,  n'excédera  pas  10.500.000  piastres. 

Art.  4.  —  Les  certificats  dont  l'émission  est  autorisée  par  la 
présente  loi  seront  amortis  par  les  excédents  du  budget  obte- 
nus en  1906-07,  1907  08  et  1908-09. 
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Le  Commerce  extérieur.  —  Le  Service  de  stylistique  du 
Ministère  des  finances  du  Mexique  nous  communique  les 
résultats  provisoires  des  importations  et  des  exportations 
pendant  les  six  premiers  mois  de  l'année  fiscale  1905-1900 
ijuillet-décembre  1905)  : 

Importations  (Valeur  de  facture) 

Six  premiers  mois 

Différ.  en 
1905-06       1904-05  1905-06 

(En  piastres) 

Matières  animales   7.886.283  7.078.722  +  807.560 

—  végétales....  14. 163.752  14.110.817  -f  52.935 

—  minérales....  27. 820. 128  25.675.768  +2.144.360 

Textiles    10.538.267  12.586  672  —2.048.404 

Produits  chimiques....  3.494.990  3  216.344  -t-  278.645 

Boissons,  Spiritueux...  3.492.881  3.257.081  +  235.799 

Papiers  et  applications  2.6S0.190  2.824.236  —  134.046 

Machines  et  accessoires  9.392.310  12.138.921  -2.746.610 

Véhicules   1.714.505  2.250.906  —  530.400 

Armes  et  explosifs   2.004.761  2.796.008  -  791.246 

Divers......   3.598.148  2.655.492  +  942.655 

Totaux   86.796.215   88.590.967  —1.794.751 

Exportation  (Valeur  déclarée) 

Produits  minéraux ... .  19.723.851  17.706.031  +2.016.820 

—  végétaux   29.363.577  25.198  447  +4.105.130 

—  animaux  ....  5.607.898  4.832.291   +  775.607 

—  manufacturés  1.315.186  2.800.656  —1.485.470 

Divers   350.735  305.110\  +  45.625 

Métaux  précieux   75.504.260  43.986.688  +31517.571 

Total   131. 801.508   94.829.224  +37035.284 

Voici  comment  se  résume  la  situation  pour  le  mois  de 
décembre  de  l'exercice  1905-06  : 

Résumé  comparatif 

Importation  Exportation 

Valeur  de  facture  Valeur  déclarée 

en  monnaie  en  monnaie 

mexicaine  mexicaine 

Décembre                     —  — 
(En  piastres) 

1904                                 18.294.745  17.605.175 

1905...!                            19.642.369  32.068.170 

Différences  absolues ...     +1 . 347 . 623      +14 . 462 . 995 

Différ.  proportionnelles     +  7.37  %       +  82.15  % 

6  premiers  mois 

1904-  0»   88 . 590 . 967         94. 829 . 22 4 

1905-  06   86.796.215  134.864.508 

Différences  absolues ...     — 1 . 794 . 752      +37 . 035 . 284 
Différ.  proportionnelles     —  2.03  %       +  39.15  % 


PANAMA 


Le  Chemin  de  fer  de  Panama  à  Colon.  —  On  annonce 
de  Washington  que  la  direction  du  Chemin  de  for  de  Panama 
à  Colon  a  décidé  d'établir,  dans  le  plus  bref  délai  possible, 
une  double  voie  sur  sa  ligne.  La  traction  sera,  dit-on,  élec- 
trique, aussitôt  que  l'avancement  des  travaux  de  construction 
du  canal  le  permettront. 

La  décision  de  la  Compagnie  a  été  prise  à  la  suite  de  la 
nouvelle  que  le  chemin  de  fer  de  Tehuantépec  (Mexique)  va 
faire  une  double  voie  dès  que  sa  ligne  sera  ouverte  au  trafic 
international,  et  dans  la  crainte  qu'une  grande  partie  du 
trafic  qui  se  fait  actuellement  par  Panama  ne  prenne  la  route 
de  Tehuantépec. 

Selon  le  rapport  annuel,  les  produits  du  chemin  de  fer  de 
Panama,  pendant  l'année  1905,  ont  été  de  1.912.552  dollars  ; 
en  1905,  ils  avaient  été  de  1.610.348.  Les  frais  d'exploitation 
de  la  même  ligne  ont  été  plus  élevés  en  1005  qu'en  1904.  C'est 
pourquoi  l'excédent  des  recettes  en  1905  n'a  été  que  de  698.042 
dollars,  au  lieu  de  797.001  pour  1904. 


ASIE 


JAPON 

La  Caisse  d'Épargne  postale.  —  D'après  les  chiffres 
fournis  par  le  Bulletin  de  statistique  du  Ministère  des  Fi- 
nances, et  qui  sont  relatifs  à  l'année  1903,  le  nombre  des 
déposants  a  été  de  2.501.353,  et  le  montant  des  sommes 
déposées,  31.643.881  yen.  Dans  ces  chiffres  ne  sont  pas 
compris  les  dépôts  effectués  dans  les  bureaux  postaux  do 
Formose,  do  Chine  et  de  Coi'ée. 

Voici,  par  catégories  de  déposants,  comment  se  répartissent 
les  sommes  déposées  : 

Nombre  Montant 

de  des  sommes 

déposants  déposées 

Yen 

Cultivateurs   969.493  8.028.962 

Industriels   170.111  2.027.064 

Commerçants   381.025  5.502.063 

Ouvriers   188.450  1.581.124 

Pêcheurs  et  marins. . .  49  678  495.902 

Fonctionnaires   215.797  2.841.842 

Ecoliers   805.570  1.939.053 

Autres  catégories   721.229  9.227.271 

Totaux   3.501.353  31.643.881 

Le  tableau  suivant  résume,  dans  un  but  comparatif,  le 
nombre  des  déposants  et  le  montant  des  sommes  déposées 
pendant  les  neuf  années  de  1895  à  1903  : 

Nombre  Montant 

de  des  sommes 

déposants  déposées 

Yen 

1895   1.223.085  28.965.427 

1896   1.273.363  28.251.197 

1897   1.253.638  25.754.257 

1898   1.239.657  21.968.529 

1899   1.396.147  23.411.138 

1900   1.979.640  23.965.437 

1901   2.363.335  27.196.802 

1902    2.859.143  29.554.725 

1903   3.501.353  31  643.881 


La  Marine  marchande.  —  Le  Jiji  Shimpo  rappelle  que, 
pour  faire  face  aux  exigences  de  la  guerre,  le  Japon  a  mobi- 
lîsé  ses  navires  et  a  dû,  pour  les  besoins  du  commerce,  en 
acheter  ou  en  louer  à  l'étranger.  Le  nombre  des  navires  achetés 
depuis  deux  ans  a  été  de  167,  représentant  313.000  tonnes. 
Pendant  ce  même  laps  de  temps,  on  en  a  construit  208,  repré- 
sentant 570.(100  tonnes.  Après  déduction  de  la  perte  subie  du 
fait  de  Là  guerre,  l'accroissement  net  est  de  302  navires  avec 
un  tonnage  de  275.000  tonnes.  A  cela  il  faut  ajouter  une  flotte 
marchande  d'environ  130.000  tonnes  constituée  par  les  prises 
faites  pendant  la  guerre  et  que  le  Gouvernement  mettra  avant 
peu  à  la  disposition  du  public. 

A  ce  moment,  l'augmentation  de  la  flotte  sera  d'environ 
350.HO0  tonnes.  Il  est  vrai  qu'un  certain  nombre  de  ces  navires 
sont  de  type  et  de  tonnage  trop  anciens  et  que  l'ouverture  des 
ports  d'Extrême-Orient  au  commerce  empêcherait  une  crise 
de  la  marine  marchande,  devenue  surabondante  en  appa- 
rence . 


L'Industrie  textile.  —  La  Post  signale  le  développement 
de  l'industrie  textile  au  Japon  depuis  une  année.  A  la  lin  de 
1995,  il  y  avait  au  Japon  1.330.000  broches  occupant  12.811 
Ouvriers  et  58.034  ouvrières.  Les  salaires  moyens  des  premiers 
se  montent  à  85  centimes  et  celui  des  ouvrières  à  55  cen- 
times . 

La  seule  filature  de  la  province  de  Fuji  a  réalisé,  pendant 
les  six  derniers  mois  de  1905,  un  bénéfice  net  de  408.000  dol- 
lars américains  et  a  distribué  à  ses  actionnaires  un  dividende 
de  10  0/0  pour  ce  seul  semestre.  Elle  a  décidé  d'augmenter 
son  capital  de  six  millions  de  francs  pour  développer  ses 
usines. 

Une  Société  japonaise  va  établir  à  Shanghaï  une  filature 
coûtant  six  millions. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Mines  «loi 


MINES  D'OR 


The  Franco-African  Exploration 
and  Investment  Cy  (Ld) 

L'assemblée  générale  annuelle  des  actionnaires  de  cette 
Compagnie  est  convoquée  pour  le  29  courant.  Le  bilan  arrêté 
an  31  décembre,  qui  lui  sera  soumis,  s'établit  ainsi  : 
Actif 

Liv.st.  sb.  d. 

Portefeuille  :  titres  détenus  à  Londres  et  en 
Afrique  et  évalués  aux  cours  du  31  décem- 
brel9C5   ^O66   1  0 

Participations  au  Sud  de  l'Afrique,  évaluées  v 
à  leur  prix  initial   2-611  U  4 

Débiteurs  divers  en  Afrique  :  o 

Avances  sur  titres   i  <*K  « 

Comptes  courants   10 

Fournitures  de  bureau  à  Londres   i   4  n 

Espèces  dans  les  banques,  en  caisse,  et  em- 
prunts sur  garanties  (135  liv.  st.  7  sh.  6  d. 
à  Johannesburg  et  12  039  liv.  st.  3  sh.  à 

Londres)   î2'onH°  -, 

Dépréciation  suivant  bilan  précèdent   10.89.»  10  7 

—         sur  litres  au  31  décembre  1905  . .     31.'<2(>  0  9 

102.317   7  2 

Passif 

Capital  social  (200.000  actions  de  1  liv.  st.  sur 
lesquelles  100.000  seulement  ont  été  émises).    100.000   0  0 

Créditeurs  divers  : 

Au  Sud  de  l'Afrique   229   8  1 

A  Londres   188   4  2 

Profits  et  Portes  : 

Suivant  bilan  précédent   1.402   6  1 

Au  31  décembre  1905   497   8  10 

102.317   7  2 

Quant  au  «  Compte  de  Profits  et  Pertes  »,  en  voici  le  détail  : 
Recettes 

Liv.  st.  sh.  d. 

Reçu  du  Roodepoort  Venture  Syndicale  (divi- 
dendes au  15  juin  1905,  ancienne  Société)          2.239   0  9 

Intérêts  et  dividendes  sur  portefeuille  et  prolits 

divers   2.007  10  10 

Bénéfice  sur  ventes  d'actions   40   0  2 

Droits  de  transferts   1  10  0 

Total   4.20'i    1  '■> 

Dépenses 

Frais  généraux  : 

Au  Sud  de  l'Afrique   1.775   1  5 

A  Londres.   749  14  6 

Income-Tax   6  12  0 

Dépenses  relatives  au  voyage  du  président  au 
Sud  do  l'Afrique,  y  compris  le  rapport  sur  la 
commune  de  Roodepoort,  par  M.  W.  A.  Smith.    1.265   5  0 

Bénéfices  à  porter  au  bilan   497   8  10 

Somme  égale   4.294   1  9 

Le  rapport  du  Conseil  d'administration  sur  l'exercice  1905 
s'exprime  ainsi  : 

«  La  situation  générale  du  marché  sud-africain  au  cours 
de  l'exercice  est  restée  mauvaise,  et,  en  conséquence,  le  por- 
tefeuille do  la  Société  a  dû  encore  subir  une  dépréciation. 
Dans  le  bilan  de  1904,  la  valeur  des  titres  en  portefeuille, 
figurait  pour  une  somme  de  73.168  liv  st.  5  sh.  8  d.  La  dépré- 
ciation subie  en  1905  est  de  31.226  liv.  st.  9  cl. 

«  La  baisse  s'est  encore  accentuée  depuis  l'époque  à  laquelle 
a  été  arrêtée  le  bilan,  en  raison  de  l'incertitude  qui  règne 
pour  le  moment  sur  les  affaires  sud-africaines.  La  situation 
intrinsèque  de  l'industrie  minière  même  s'améliore  cependant 
ot,  si  ce  n'était  l'élément  politique  devenu  le  facteur  principal 
sur  le  marché,  le  Conseil  aurait  confiance  dans  une  amélio- 
ration des  valeurs  en  portefeuille. 

«  Ainsi  que  le  montre  le  bilan,  les  recettes  faites  sous 
forme  d'intérêts  ont  suffi  pour  couvrir  les  frais  et  ont,  de 
plus,  permis  au  Conseil  d'administration  de  réduire  le  Compte 
de  Dépréciation  d'une  somme  de  497  liv.  st.  8  sh.  10  d. 


«  En  septembre  1905,  le  Conseil  décida  de  demander  l'opi- 
nion des  actionnaires  sur  l'opportunité  de  réaliser,  dans  la 
mesure  du  possible,  les  titres  en  portefeuille,  et  une  circulaire 
leur  fut  adressée,  dans  laquelle  était  exposée  en  détail  la 
situation  financière  de  la  Société  à  cette  époque.  Les  action- 
naires étaient  priés  de  vouloir  bien  se  déclarer  sur  ce  point, 
mais,  à  son  regret,  le  Conseil  ne  reçut  pas  de  réponses  à 
cette  circulaire  en  nombre  suffisant  pour  qu'elles  pussent 
être  considérées  comme  représentant  l'opinion  de  la  généra- 
lité des  actionnaires.  Le  Conseil,  en  conséquence,  ne  put  se 
considérer  comme  ayant  reçu  une  autorisation  do  prendre 
une  décision. 

«  Le  Conseil  est  d'avis  que  l'industrie  minière  du  Raud 
survivra  aux  difficultés  qui  l'entravent  et  que,  après  une 
période  de  temps  dont  la  durée  ne  peut  guère  être  évaluée  en 
ce  moment,  la  situation  générale  —  et  avec  elle  le  marché 
des  valeurs  minières  —  s'amélioreront.  Au  cas  cependant  où 
ultérieurement  la  majorité  des  actionnaires  se  déclarerait 
pour  la  réalisation  des  titres  en  portefeuille,  le  Conseil  agi- 
rait de  conformité. 

«  Commune  de  Roodepoort.  —  Conformément  à  l'arran- 
gement projeté  dans  le  dernier  rapport  du  Conseil,  un  syndicat 
était  constitué  en  juin  1905  pour  reprendre,  du  Roodepoort 
Venture  Syndicate,  les  lots  de  terrain  non  vendus  à  l'époque. 
Le  capital  de  ce  syndicat  est  de  10.000  liv.  st.  en  40.000  ac- 
tions de  5  shillings  chacune.  L'intérêt  de  la  Société  dans  ce 
syndicat  s'élevait  à  la  date  du  bilan  à  17.257  actions  qui, 
comme  par  le  passé,  ont  été  portées  au  susdit  bilan  pour  une 
somme  nominale  de  1  shilling. 

«  On  verra,  par  le  compte  de  Profits  et  Pertes,  qu'anté- 
rieurement à  la  formation  du  nouveau  syndicat,  la  Société 
avait  à  recevoir,  sous  forme  de  dividendes,  une  somme  de 
2.239  liv.  st.  0  sh.  9  d.  Une  partie  de  cette  somme  a  déjà  été 
encaissée  ;  le  solde  sera  recouvré  en  temps  voulu. 

«  Le  nouveau  syndicat  a  pu  disposer  de  79  lots  pour  une 
somme  de  6.036  liv.  st.  10  sh.,  et  le  Conseil  est  d'avis  qu'il  y 
a  heu  d'attendre  de  cette  même  source  un  revenu  considé- 
rable, le  syndicat  ayant  encore  1.093  lots  non  vendus. 

<<  Roodepoort  Syndicate,  Klein  Paardekral  Venture  Syn- 
dirate.  —  En  vue  du  manque1  d'intérêt  total  que  préscntcnl, 
pour  l'instant,  les  terrains  miniers  non-prouvés,  les  direc- 
teurs, au  sud  de  l'Afrique,  craignant  que  ce  manque  d'intérêt 
ne  se  prolonge,  ont  conseillé  l'abandon  de  ces  terrains,  de 
façon  à  réaliser  au  moins  l'économie  des  frais  de  licence  ;  en 
conséquence,  le  Conseil  a  donné  pleins  pouvoirs  aux  direc- 
teurs à  Johannesburg  pour  disposer  de  la  part  do  la  Société: 
dans  ces  deux  syndicats,  soit  que  l'on  jouisse  en  opérer  la 
vente,  soit  que  l'on  doive  en  faire  abandon.  Le  Conseil, 
cependant,  doit  observer  que,  depuis  l'époque  à  laquelle  cette 
décision  a  été  prise,  les  résultats  obtenus  sur  des  propriétés 
limitrophes  ont,  de  nouveau,  attiré  l'attention  sur  les  claims 
voisins  ;  il  est  donc  possible  qu'il  soit  éventuellement  décidé 
de  conserver  ces  terrains  à  la  Société.  » 

Le  rapport  ajoute  que  pour  remplir  le  vide  causé  par  la 
mort  du  président,  M.  James  Gibb  a  été  nommé  membre  du 
Conseil  d'administration,  et  que  M.  H.  A.  Rau,  administra- 
teur sortant,  éte.nt  rééligible,  se  présente  de  nouveau.  Se' 
représentent  également  MM.  Broads,  Paterson  and  Cié, 
comptables-experts  de  la  Société. 


informations  diverses 


Le  Budget  de  la  Rhodésie  du  Sud.  —  La  Charterred 
Company  annonce  que  la  dépèche  reçue  de  Salisbury.  par 
une  agence  donnant  un  résumé  sommaire  du  discours  du 
Trésorier  sur  le  budget  do  la  Rhodésie  du  Sud,  n'est  pas 
exacte. 

Le  revenu  total  est  évalué  à  532.450  liv.  st.  au  lien  de 
457.040  liv.  st.  et  la  dépense  à  531.000  liv.  st.,  de  sorte  que 
les  évaluations  font  finalement  resssrtir  un  petit  excellent  de 
1.460  liv.  st. 


Nourse  Mines.  —  L'assemblée  générale  ordinaire  de  la 
Noursc  Deep,  tenue  le  19  décembre  dernier,  avait  confirmé 
l'accord  provisoire  avec  la  New  Heriol,  pour  la  vente  à  cette 
dernière  de  34  claims  741. 

Cet  accord  n'a  pas  été  confirmé  par  les  actionnaires  de  la 
New  Heriot.  Par  conséquent,  il  est  devenu  de  nul  effet. 


\ 
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Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 

Londres,  le  24  mai  1906. 
Le  Marché  sud-africain  est  encore  resté  très  calme,  mais 
ferme  dans  le  fond.  Il  semble  qu'à  L'heure  actuelle  les  appré- 
hensions suscitées  par  la  proclamation  du  Gouvernement 
anglais  relative  au  rapatriement  des  ouvriers  chinois  soient 
bien  atténuées.  Les  dernières  dépêches  du  Transvaal  annon- 
cent, en  effet,  que  depuis  l'affichage  de  cette  proclamation, 
11  Chinois  seulement  —  sur  50.000  qui  travaillent  dans  les 
mines  —  ont  demandés  à  être  rapatriés. 

Les  Chinois  sont  venus,  en  effet,  au  Transvaal  attirés  par 
la  perspective  de  salaires  beaucoup  plus  élevés  que  ceux 
qu'ils  pouvaient  gagner  chez  eux  et  dans  l'espoir  de  retour- 
ner dans  leur  pays  à  l'expiration  de  leur  contrat  avec  quel- 
ques économies.  Il  n'y  a  pas  de  raison  pour  qu'ils  aient 
changé  depuis  lors  de  manière  de  voir,  d'autant  plus  que  le 
rapatriement  anticipé  qui  leur  est  offert  leur  enlève  toute 
espérance  de  rentrer  en  Chine  avec  quelque  argent  amassé. 

Dans  ces  conditions,  il  semble  difficile  de  croire  cnoore  à 
la  possibilité  d'un  exode  sérieux  d'ouvriers  chinois.  Et,  si 
l'on  pense  que  la  crainte  de  la  disparition  de  la  main-d'œuvre 
asiatique  était  l'unique  sujet  de  préoccupation  du  marché 
sud-africain,  on  peut  dire  que  la  situation  se  présente  à 
l'heure  actuelle  sous  un  jour  beaucoup  plus  encourageant 
qu'il  y  a  quelques  mois. 

C'est  samedi  que  commence,  par  la  réponse  fias  primes, 
notre  liquidation  de  fin  mai. 

#**  Valeurs  de  Terrains  d'Exploration.  —  La  Char- 
tered,  qui  restait  à  1  5/8,  se  retrouve  ainsi. 

La  Transvaal  Goldfields  s'inscrit  à  1  3/16.  La  General  Mi- 
ning and  finance  Corporation  finit  à  1  11/16,  contre  1  23/32. 
Consolidated  Gùldfields,  4  11/32,  au  lieu  de  4  3/8. 

La  Rand  Mines  est  à  G  7/32;  elle  linissait  à  0  1/4  il  y  a 
huit  jours. 

Le  Coronation  Syndicale,  qui  clôturait  à  3/4,  reste  ainsi. 

* '**  District  du  Witwatersrand.  —  L'East  Rand  reste  à 
431/32  sans  changement;  Angelo,3  15/10;  New  Cornet,  21/16; 
elle  s'échangeait  à  2  1/8;  Van  Ryn,  3  1/8. 

La  City  and  Suburban  est  à  4  1/16,  la  Jubilee,  à  2  5,8  et 
la  Langbmgte  Estate  à  2  11/16;  Driefontein,  2  ./..;  Vil- 
lage, 4  3/16;  elle  s'inscrivit  à  4  1/4;  Jumpers,  1  3/4;  Mod- 
dérfontein,  0  9/16. 

La  Ferreira  reste  à  18  3/4,  comme  jeudi  ;  la  Meyer  and 
Char I ton  se  traite  à  4  1/8;  Riet/ontein,  1  13/16;  Treasury, 
1  3/16. 

La  Luipaard's  Vlei  Estate  clôture  à  1  liv.  ;  cette  mine 
vient  de  commencer  ses  broyages.  On  avait  craint,  un  mo- 
ment, que  le  manque  de  main-d'œuvre  ne  rendit  impossible 
la  mise  en  marche  du  moulin  ;  les  faits  se  sont  chargés  de 
démontrer  que  ces  appréhensions  étaient  exagérées.  La  Com- 
pagnie dispose  actuellement  de  1.000  ouvriers  indigènes,  ce 
qui  peut,  à  la  rigueur,  être  considéré  comme  suffisant  poul- 
ie moment. 

La  New  Primrose  se  traite  à  2  7/16.  La  Durban  Roode- 
poort  cote  3  1/4.  La  Ginsberg  est  à  1  1/8. 
La  May  Consolidated  finit  à  2  5/8  contre  2  11/16. 
La  Nigel  Gold  clôture  à  2  3/8. 

La  Gtencairn  reste  à  21/32.  Crown  Reef,  10  3/4:  Randfon- 
tein,  1  23/32;  Worcester,  1/2,  sans  changement. 

La  Wemmcr  a  disparu  de  la  cote,  par  suite  de  sa  fusion 
avec  la  Village  Main  Reef.  Un  avis  de  la  Compagnie  a  in- 
formé les  actionnaires  qu'ils  pouvaient  dès  maintenant  faire 
l'échange  de  leurs  titres  contre  des  titres  de  la  Village  Main 
Reef,  dans  la  proportion  de  6  actions  Village,  contre  5  ac- 
tions Wemmcr.  Les  fractions  seraient  payées  en  espèces  à 
raison  de  4  liv.  5  sh.  par  action  Village. 

La  Robinson  Gold,  qui  finissait  à  8  1/8,  clôture  ainsi. 

La  Geldenhuis  Estate  est  à  3  7/8,  elle  clôturait  à  ce  cours, 
il  y  a  huit  jours.  New  Heriot,  3  1/16.  Wolhuter,  3  3/8. 

La  Robinson  Randfontein  reste  à  1  3/16. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep, 
qui  se  traitait  à  12  livres,  s'échange  encore  ainsi. 

La  Bonanza  reste  à  9/16,  au  lieu  de  5/8. 

La  Cinderella  Deep  finit  à  2  3/16.  La  Nigel  Deep  est  à  3/8. 

h'Angeio  Deep  clôture  à  1  livre;  Glen  Deep,  2  7/16;  Fer- 
reira Deep.  4  3/4;  la  Robinson  Deep  est  à  4  7/8.  Langlaagte 
Deep,  2  1/8;  Brakpan,  1  1/8. 

La  Nourse  Mines  est  à  2  3/4  ;  Roodepoort  Central  Deep, 
5/8;  Rose  Deep,  3  15/16,  comme  la  semaine  dernière. 


La  Village  Deep  s'inscrit  à  2  1/2. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  cote  1  3/10.   Jumpers  Deep, 

1  3/4;  Rand  Victoria,  1  1/16. 

La  Robinson  Central  Deep  finit  à  5  7/16,  comme  jeudi  der- 
nier; South  Geldenhuis  Deep,  1  1/4. 
La  Simmer  and  Jack  East  cote  1  1/4. 
La  Geduld  s'inscrit  à  3  3/16. 

**#  Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Mashona- 

'.and  Agency  cote  1/2;  Rhodesia  Gold/ields,  3/0. 
La  Rhodesian  Ban/tel  finit  à  2  3/4. 

La  Van  Dyk  Proprietary,  qui  clôturait  à  1  1/2,  finit  à  1  5/8; 
Rand  Collieries,  1  5/8. 
La  Transvaal  and  Delagoa  Bay  Investment  s'échange  à 

2  livres.  Transvaal  Proprietary,  9/16. 

L'East  Rand  Mining  est  à  1  13/16;  la  Vereemging  Estâ- 
tes cote  à  13/16;  V  African  and  Euwpean  Investment  à 
1  7/16;  la  Swazieland  Corporation  a  1/2;  (-treat  Eastern 
Collieries  3/8;  South  African  Breweries,  2  1/4. 

La  Premier  Diamond,  action  différée,  est  à  18  3/8,  contre 
17  5/8. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mises  d'Or  de  Paris 

Paris,  le  25  mai  1906. 
Tout  comme  précédemment,  le  Marché  sud-africain  de 
Paris  s'est  montré  peu  actif.  Aussi,  les  variations  de  cours, 
d'une  semaine  à  l'autre,  sont-elles  insignifiantes  pour  ainsi 
dire. 

La  Consolidated  Goldfields  est  à  109  fr.  50,  au  Heu  de  111  ; 
East  Rand  à  124  fr.50,  contre  126  fr.  . .  ;  Chartered,  41  fr.  75  ; 
on  annonce  la  publication  prochaine  d'un  projet  au  sujet 
du  développement  de  la  colonisation  agricole  dans  la  Rho- 
désie.  Rand  Mines,  157  fr.  50;  elle  restait  à  157  fr.  la  semaine 
dernière. 

La  Ferreira,  qui  cotait  476  fr.,  est  à  471  fr.  ... 
La  Geduld  s'échange  à  80  fr.  25,  contre  79  fr.  75. 
L'action  Goerz  et  C"  est  à  37  fr.  . .. 

La  Crown  Deep,  qui  clôturait  à  300  fr.,  reste  à  304  fr.  ... 
La  Geldenhuis  Estate  est  à  95  fr.  . . ,  au  lieu  de  96  fr.  50. 
La   General  Mining  qui  s'inscrivait  à  44  fr.  ..,  est  à 
42  fr.  50. 

La  Geldenhuis  Deep  clôture  à  son  même  cours  de  171  fr.  50. 
La  Durban  Roodepoort  Deep  est  à  31  fr. 
La  May  Consolidated,  qui  finissait  à  67  fr.  ..,  s'inscrit  à- 
65  fr.  25. 
La  New  Goch  est  à  32  fr.  50. 

La  Robinson  Gold,  qui  cotait  205  fr.  50,  est  à  206  fr.  ... 
Robinson  Deep,  124  fr.,  contre  123  fr.  50. 

La  Rose  Deep  finit  à  99  fr.  . . ,  contre  99  fr.  50. 

La  Village  Main  Reef  est  à  102  fr.  50  ;  elle  finissait  à 
106  tr.  ..  il  y  a  huit  jours.  Le  président  de  cette  Compagnie 
a  attiré  l'attention  des  actionnaires,  lors  de  la  dernière 
assemblée,  sur  l'augmentation  de  la  proportion  de  minerai 
abattu  provenant  du  «  Main  Reef  ».  «  11  y  a  quelque  temps, 
«  a-t-il  déclaré,  nous  avions  des  doutes  au  sujet  de  la  teneur 
«  du  «  Main  Reef  »,  mais,  aujourd'hui,  nous  trouvons  que 
«  plus  de  20  0/0  du  minerai  abattu  en  provient.  » 

La  Wemmer  finit  à  124  fr. 

La  New  Steyn  Estate  s'échange  à  37  fr.  75;  Simmer  and 
Jack,  33  fr.  25  ;  Transvaal  Consolidated  Land,  59  fr.  50  ; 
un  càblogramme  annonce  que  M.  Sydney  J.  Jennings,  ingé- 
nieur-conseil de  la  Compagnie,  signale  une  découverte  de 
minerai  d'étain  riche,  au  cours  des  prospections  récentes. 
Toutefois,  les  poches  sont  séparées  et,  jusqu'à  présent,  les 
travaux  ne  sont  pas  suffisamment,  importants  pour  démon- 
trer la  suite  ou  la  permanence  du  filon.  Transvaal  Gold 
fields,  28  fr.  50. 

La  South  African  Gold  Trust  se  traite  à  70  fr. 

La  Van  Dyk  est  à  36  fr.  ... 

Les  actions  de  la  Witivatersrand  Gold  Mining  Company 
Limited  (Knight's),  qui  clôturaient  à  79  fr.  50,  s'inscrivent  à 
77  f r.  . . . 

La  De  Beers,  qui  finissait  à  448  fr.  50  l'action  ordinaire, 
et  à  433  fr.  . .  l'action  de  préférence,  s'inscrit,  respectivement 
à  448  fr.  50  et  à  432  fr. 

La  Jagersfontein  se  traite  à  211  fr.  . .,  contre  210  fr.  50. 

L'Administrateur-Gérant  :  Georges  Bourgarel. 
Paris.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  —  Simart,  imp. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar- 
gent 


PRINCIP.  CHAPITRES 


3  5.3 

o-o>  o 


o  3  o 

PL,«2i  ? 


f/i  7-  OJ 

v  ^  ir 

g  g  s 


-a  o. 


FRANCE  —  Banque  de  France 


1905 

2 

juin  

..|  2.866 

1.109 

4.397 

557 

618 

468 

3 

1006 

17 

mai  

. .  2.944 

1.061 

4.652 

642 

837 

498 

3 

1006 

25 

mai  — 

..  2.930 

1.064 

4.603 

632 

79i 

497 

3 

1006 

31 

..1  2.941 

1.063 

4.772 

594 

951 

495 

3 

ALLEMAGNE  —  Banjue  de  l'Empire 


1005 
1006 
1006 
1006 


1905 
1006 
1906 
1006 


1005 
1006 
1006 
1006 


1005 
1006 
1006 
1006 


23  mai. 
7  mai. 
15  mai. 
23  mai. 


1  039 
927 
964 

1  010 


365 
293 
305 
307 


1.535  I 
1.703 
1.646 
1.5S6 


904 
649 
704 
779 


1.031 
1.051 
1  018 
1.009 


30  avril . 
30  avril , 
7  mai. . 
15  mai. . 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


55 
61 
64 
70 


19 

22 
21 
21 


174 

168 
175 
180 


119 

85 
91 
92 


176 
131 
128 
127 


95 
79 
"S 


66 
85 
88 
89 


ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 


2  juin. 
17  mai . 
24  mai 
31  mai. 


947 
790 

8:)4 
842 


738 
717 
716 
724 


1.040 
1  052 
1.053 
1  067 


710 
801 

7X1 
737 


2J4 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Écosse 


8  avril . . . 
10  février  . 
10  mars . . . 

7  avril  ., 


116 
146 
118 
120 


20 
18 
19 
18 


175 
199 
173 
176 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Irlande 


1005 
1006 
1906 
1006 


8  avril  . . 
10  février 
10  mars. . 

7  avril  . . 


66 
61 
69 
68 


DATES 


1905 
1906 
1906 
1906 


1905 
1906 
1906 
1906 


1905 
1906 
1906 
1906 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar- 
gent 


PRINCIP.  CHAPITRES 


s-  O 


>  a  ° 


g  =32 


AUTRICHE  —  Banque  d' Autriche-Hongrie 


BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 


DANEMARK  —  Banque  Nationale: 


ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


GRÈCE  —  Banque  Nationale 


31  mars  

31  janvier. . 
28  février . . 
31  mars  


HOLLANDE  —  Banque  Néerlandaise 


ITALIE  -  Banque  d'Italie 


ITALIE  —  Banque  de  Naples 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


30  avril . 
•10  avril 
20  avril 
30  avril , 


NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


31  mars  

31  janvier. . . 
28  février  . . 
31  mars. 


—  Banque  de  Portugal 


190  5    23  mai  

1.210 

332 

1  1.586 

232 

333 

43 

1906     7  mai  . 

1.167 

322 

1.850 

160 

538 

47 

1906    15  mai  .  ... 

1.17i 

324 

1.772 

143 

482 

42 

1906  23  mai. 

1.176 

324 

1  1.731 

156 

457 

39 

111 

|  152 

5 

45 

8  1 

1906   28  février... 

110 

153 

4 

47 

1906   31  mars  

114 

» 

158 

4 

51 

8 

1006   30  avril..  .. 

118 

»  1 

1  159 

4 

52 

9  1 

1905 

370 

550  | 

1  i-HP 

578 

711 

88  1 

1906 

12  mai  . . 

378 

602  I 

1 . 555 

581 

680 

109 

1906 

378 

607 

1.547 

583 

658 

107 

1906 

26  mai  

378 

611  1 

1.641 

588 

655 

108 

1905   27  mai  - 

170 

159 

541 

25 

138 

118 

1906    12  mai  

139 

144 

596 

19 

196 

154 

1906    19  mai.  

139 

145 

577 

23 

185 

151 

1906   26  mai  

139 

145 

563 

■A 

Ï71 

150 

:î 


3'/4 
i% 
♦  14 
454 


1905   25  mai  

97 

21 

659 

67 

574 

27 

3 

1906   10  mai  

1C4 

17 

686 

61 

578 

42 

4 

1906    17  mai 

106 

18 

681 

63 

580 

43 

VA 

1906   23  mai. 

104 

17 

678 

68 

582 

38 

l'A 

1005     5  mai   

13 

13 

41 

69 

23 

14 

8 

100  6    20  avril  .  ... 

18 

18 

42 

73 

24 

13 

7 

1006    27  avril  .  ,  . 

19 

18 

42 

73 

24 

13 

1906     5  mai  

19 

18 

43 

72 

24 

13 

7 

1% 

4H 
4J4 


126 

96 

31 

17 

6H 

123 

101 

33 

14 

6  H 

120 

103 

35 

14 

6H 

120 

1C9 

35 

14 

6X 

1905   10  mai  

479 

96 

854 

168 

280 

40 

1906   20  avril.  .. 

632 

104 

971 

172 

343 
368 

34 

1906    30  avril.  ... 

633 

104 

984 

173 

45 

1906   10  mai  

634 

105 

950 

181 

356 

36 

35 

n 

87 

13 

53 

1 

40 

84 

13 

48 

1 

40 

» 

87 

14 

45 

1 

40 

• 

93 

12 

48 

1 

12 

16i 

» 

» 

27 

36  1 

369 

7 

103   i  22 

11 

163 

» 

1906    18  avril  .... 

28 

40 

365 

8 

107  22 

11 

154 

» 

» 

1906   25  avril  .  . . 

28 

41 

364 

9 

103  22 

10 

157 

» 

» 

» 

28 

40  1 

366 

8 

111    1  22 

2% 
4K 
4)4 


190  5  30  avril  

112 

15 

284 

77 

125 

21 

5 

141 

15 

319 

77 

147 

19 

5 

142 

15 

316 

80 

139 

19 

5 

1906   30  avril  .  ... 

142 

15 

316 

80 

141 

19 

5 

42 

2 

63 

36 

40 

3 

5 

43 

2 

69 

38 

49 

2 

S 

43 

2 

68 

37 

48 

2 

tr 

43 

2 

70 

37 

49 

3 

5 

s 


5K 
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DATES 


£5 


rniNcir  cbai'Itkes 


—  -o  — 

S  O.S 
0  -v  S 


5  p  2 


■sa. 


ROUMANIE  —  Banque  nationale 


1905 

20  mai  

i 

160 

53 

20 

5 

1906 

:l  a 

2 

221 

* 

76 

21 

5 

12  mai  

2 

220 

82 

21 

5 

1906 

19  mai  

•i  a 

2 

219 

89 

25 

5 

RUSSIB  —  Banque  de  l'État 


1605 

21 

mai  

2.426 

171 

2.406 

365 

m 

441  1 

1906 

6 

19U 

1 15 

3.016 

331 

546 

637 

19C6 

14 

mai  

1.986 

140 

3  014 

522 

339 

623 

1906 

21 

mai  

2.001 

149 

j.ii2t 

498 

520 

614  I 

1% 


RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


1905    2!)  avril  ..  . 

23 

0 

€9 

21 

36" 

20 

1906    31  avril 

23 

2 

93 

16 

39- 

20 

19C6    14  avril.... 

23 

2 

91 

18 

39 

19 

19C6   30  avril  . .  . 

2i 

2 

91 

19 

38  1 

20 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


1905 

38 

11 

9 

33 

1 

6 

8 

6 

19C6 

28 

février . . . 

14 

9 

33 

3 

7 

6 

1906 

31 

mars  

14 

9 

34 

4 

5 

7 

6 

19C6 

30 

avril  

14 

9 

33 

4 

6 

6 

SUÈDE  —  Banque  Royale 


1905 

30 

avril  

92 

7 

217 

79 

138 

15 

4# 

19C6 

2S 

février . . . 

96 

6 

224 

91 

153 

14 

5 

19C6 

M 

mars  .... 

35 

6 

250 

79 

175 

16 

5 

19C6 

30 

avril  

97 

6 

235 

78 

164 

14 

5 

SUISSE  - 

Banques  d'Émission 

1905 

27 

mai  

106 

10 

228 

1.336 

226 

58 

3X 

19C6 

12 

110 

9 

23S 

1.447 

245 

59 

i% 

1906 

19 

111 

8 

234 

1.460 

210 

60 

4  H 

1906 

26 

110 

8 

23  i 

ir460 

240 

60 

4  y» 

TOTAUX 


1905  2  juin... 

1906  17  mai. . . 
1906  25  mai... 
1906  31  mai... 


1 10  4  ".9,2.933  I 
110.013  2-842 
|10  12612.868 
110- 19112.873  I 


16  622 

Ô-815 

5.861 

1.5721 

18.208 

5. 831 

6  697 

1  910 

18.049 

5  872 

6.532 

1.8831 

18.038 

5  927 

6. 611 

1.833 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1900  31  décembre  . 

8.211 

2.607  ' 

115.906 

9.505 

8.514 

4.171 

» 

1901  31  décembre  . 

8.770 

2.725 

15.708 

10.580 

8.172 

4.827 

» 

1902  31  décembre  . 

8.752 

2.821 

16.215 

9.656 

6.939 

4.178 

1903  31  décembre  . 

8.995 

2.930 

16.539 

9.857 

6.147 

4.129 

» 

1904  31  décembre  . 

9  811 

2.753 

17  349 

9.524 

7.466 

4  144 

» 

1905  31  décembre  . 

9.683 

2.713 

19.000 

9.854 

8.546 

4.675 

:> 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosst 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  de 


23  av 

ni 

2  mai 

9  m 

ai 

16  mai 

23  mai 

30  mai 

48 

35 

48 

28 

48 

20 

48 

20 

48 

20 

48 

18 

Anvers  

100 

36 

100 

30 

100 

25 

100 

23 

100 

25 

100 

22 

107 

110 

109 

110 

110 

110 

Barcelone   

15 

38 

15 

10 

6 

io 

7 

10 

9 

75 

81 

'.5 

81 

45 

81 

30 

81 

35 

81 

33 

81 

35 

100 

33 

100 

26 

100 

22 

100 

21 

100 

21 

100 

18 

Bucharest  

ICO 

85 

100 

85 

100 

91 

100 

83 

100 

80 

100 

95 

22 

77 

22 

81 

22 

86 

22 

87 

22 

88 

22 

90 

81 

37 

81 

45 

81 

43 

SI 

35 

81 

35 

81 

3i 

100 

02 

99 

96 

99 

33 

99 

83 

99 

89 

93 

85 

100 

26 

100 

09 

100 

13 

100 

05 

99 

97 

99 

94 

563 

560 

561 

561 

560 

558 

25 

33 

25 

33 

25 

35 

25 

36 

25 

37 

25 

37 

15 

20 

15 

112 

9 

75 

6 

50 

6 

90 

9 

25 

100 

07 

99 

07 

99 

07 

99 

90 

99 

90 

99 

Hl 

Saint-Pet  er  sbou  rg 

37 

50 

37 

56 

37 

47 

37 

47 

37 

lj 

37 

47 

Vienne  (à  vue)  — 

95 

t. 4 

95 

53 

95 

50 

95 

52 

95 

4.1 

95 

42 

—      (à  3  mois)  

95 

64 

95 

57 

95 

59 

95 

52 

93 

43 

95 

42 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  du  Jeudi  de  Paris  sur 


Valeurs  à  (rois  mois 

Amsterdam.,  papier  cott.-l 

Allemagne...  — 

Vienne    — 

Espagne   — 

—    versera.  — 

Lisb.-Forto  . .  — 

St-Pétersb.  . .  — 


Valeurs 


a  vue 


Londres 


Chèque 


Belgique  . 

Italie   — 

Suisse   — 

New- York   — 

Matières  d'or  el  d'argent 
Or  en  barre  (le  kil.) . . . 
Argent  id.  (le  kil.) . . . 
Quadruples  espagnol 
Aigles  des  Etats-Unis..... 
Impér.  Russie  (titre  :  916»)  . 

—  —  (nouv.  litre  :  900 
Couronnes  de  Suède  


Plus 


4  % 

4  % 

4  % 

i  % 


au  pair 
3437  » 
218  89 


3"  mai 

Ifi  niai 

17  niai 

25  niai 

31  mai 

205  . 
121  31 
103  50 

205  44 
12!  30 
103  56 

205  12 
121  62 
103  5K 

205  31 
121  50 
103  69 

205  23 
121  56 
103  50 

431  30 
526  .. 
258  .. 

436  .. 
526  .. 
257  .. 

471  50 
327  .. 
259  .. 

167  .. 
527  .. 

259  .. 

45»  30 
527  .. 
2:9  .. 

25  135 
25  155 
0  37p 
pair 
0  19p 
518  .. 

25  18 
25  205 
0  25p 
pair 
0  19p 
518  .. 

25  16 
25  185 
0  23p 
0  Oripr 
0  06p 
518  50 

25  17 
25  195 
0  25p 
0  06pr 
pair 
518  25 

25  175 

25  20 
0  25p 
0  C6pi' 
pair 
518  50 

3437  .. 
112  .. 
80  50 
25  14 
20  60 
40  .. 
27  50 

3437  .. 
112  75 
80  50 
25  14 
20  60 
40  . 
27  50 

3437  .. 
112  75 
80  50 
25  14 
20  60 
40  . 
27  50 

3437  .. 
115  . 
80  50 
25  17 
20  60 
40  .  . 
27  50 

3437  .. 
114  .. 
80  50 
25  18 
20  60 
40  .. 
27  50 

!     '  0 

Valeurs  des  monnaies;  S'S  ~ 
étrangères         '  £ 
d'après  le  change    1  >  o"" 

1  « 

Valeurs  en 

francs 

au  change  du  jour 

3  niai 

10 

mai 

17  niai 

23 

mai 

31 

mai 

Pays  de  l'Europe 

Allemagne  mark  or). 

1 

234 

1 

224 

1 

227 

1 

228 

1 

227 

"  1 

227 

Angleterre  (liv.  st.  or). 

25 

09 

25 

i35 

25 

165 

25 

153 

25 

175 

25 

175 

Aut. -Hongrie  cour,  or, 

1 

05 

1 

04 

1 

04 

1 

04 

1 

04 

1 

04 

Belgique  1  franc  or). .. 

1 

» 

0 

99 

0 

99 

0 

99 

0 

99 

U 

99 

Espagne  (peset.  pap.). 

1 

» 

0 

87 

0 

91 

0 

94 

0 

93 

0 

91 

Grèce  (drachme  pap.). 

1 

0 

91 

0 

92 

0 

91 

0 

91 

0 

91 

Hollande  (£1.  or)  

2 

083 

2 

07 

2 

07 

2 

07 

2 

07 

2 

07 

1 

» 

1 

1 

1 

1 

1 

Portugal  milreispap./ 

5 

60 

5 

31 

5 

31 

5 

32 

5 

32 

5 

32 

Roumanie  (leu  or). . . 

1 

0 

99 

0 

99 

0 

99 

C 

99 

0 

99 

Russie  (rouble  or)  

2 

67 

2 

60 

2 

59 

2 

61 

2 

61 

2 

61 

Suisse  (franc  or)  

1 

1 

1 

1 

1 

1 

Turquie  (liv.  turq.). . . 

22 

78 

22 

81 

22 

S6 

22 

87 

22 

88 

22 

90 

Pays 

Extra-Européens 

Egypte  (liv.  égvp.) , . . 

25 

92 

25 

93 

25 

93 

25 

93 

25 

93 

23 

93 

Etats-Unis  (doH...  or) 

5 

18 

5 

18 

5 

18 

5 

18 

5 

18 

5 

18 

Mexique  ipiastre  arg.j 

2 

58 

2 

60 

2 

60 

2 

60 

2 

61 

2 

61 

Répub.Arg.(peso  pap.) 

5 

» 

2 

20 

2 

20 

2 

20 

2 

20 

2 

20 

1 

89 

1 

56 

1 

56 

1 

52 

1 

50 

1 

48 

Brésil  'milreis  papieri 

2 

84 

1 

63 

1 

63 

1 

67 

1 

69 

1 

72 

Indes  (roupie  argent). 

1 

68 

1 

68 

1 

68 

1 

68 

1 

68 

1 

68 

0 

58 

2 

53 

2 

55 

2 

53 

2 

55 

2 

56 

Chine(stiaBghai)(taëlarg.) 

7 

47 

3 

66 

3 

69 

3 

67 

3 

72 

3 

70 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  Jeudi  31  mai  1906 

100  francs 
en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 


100  francs 
en  billets  de  banque  françaiB 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  % 


En  Allemagne  , 

En  Angleterre  

En  Autriche-Hongrie  . 
En  Belgique. 


!00 
100 
100 
100 


En  Espagne   109  52 


140 
100 

99 
105 

En  Roumanie   100 


En  Grèce. 
En  Hollande . 

En  Italie  

En  Portugal 


En  Russie  .  . 

En  Suisse  

En  Turquie  . 


101 
10O 

99 


En  Egypte  

Aux  Etats-Unis  

Au  Mexique  

En  Républ.  Argentine 

Au  Chili   127  70 

Au  Brésil   165  U 

Aux  Indes 
Au  Japon 


99  78 
99  91 
97  72 
227  25 


100 

100  78 


En  Chine   201  89 


Billets  Allemands   99  40 

—  Anglais   99  92 

Austro-Hongrois .  99  55 

—  Belges   99  75 

—  Espagnols   91  30 

—  Grecs   90  90 

—  Hollandais   99  49 

—  Italiens   100  06 

—  Portugais   95  04 

—  Roumains   99  55 

—  Russes   98  09 

—  Suisses   100  -  - 

—  Turcs   luO  52 

Pièces  ù'Eqqpte   100  22 

—  des  Etats-Unis..-  100  09 

—  du  Mexique   101  1G 

Billets  de  la  Be'p.  Argent.  44  . . 

—  du  Chili   7S  30 

—  du  Brésil   60  56 


Pièces  des  Indes 
—    du  Japon  . 


100 


22 

de  \&'Chine   49  33 


NUMÉRAIRE,  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 


Paris,  le  31  mai  190G. 
Les  variations  de  notre  cote  des  changes  restent  soumises 
à  des  influences  extérieures  et  aux  moditications  des  condi- 
tions de  crédit  à  l'étranger.  Le  florin  hollandais  perd  (i  centi- 
mes après  la  très  vive  hausse  de  la  semaine  dernière  :  la  de- 
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vise  allemande,  par  contre,  s'avance  d'une  quantité  égale 
a-près  des  il uot nations  assez  nombreuses. 

La  couronne  autrichienne  est  alourdie  par  l'abaissement 
du  taux  de  la  Banque  d'Autriche- Hongrie  et  recule  de  19 
centimes  pour  l'ensemble  de  la  semaine. 

Le  change  espagnol  n'a  pu  soutenir  les  cours  élevés  aux- 
quels il  avait  été  trop  rapidement  porté  ;  la  réaction  a  la- 
quelle il  fallait  s'attendre  le  ramène  à  450  50,  ce  qui  ne 
représente,  d'ailleurs,  qu'une  prime  sur  l'or  de  D  1/2  0/0.  Le 
milreis  portugais  est  immobile  à  527. 

Le  versement  sur  Saint-Pétersbourg  se  retrouve  à  265  25 
après  quelques  oscillations  ;  le  papier  à  trois  mois  est  coté 
259,  sans  changement. 

Le  chèque  sur  Londres,  très  stable,  s'avance  d'un  demi- 
point  en  fin  de  semaine.  Les  devises  de  l' Union  latine  main- 
tiennent leurs  cours. 

Nous  retrouvons  également  le  New-York  au  même  point 
que  jeudi  dernier,  après  quelques  tentatives  d'amélioration. 
La  situation  monétaire  s'est  no  table  ment  améliorée  aux  Etals- 
Unis,  où  il  ne  saurait  plus  être  question  d'importer  de  l'or 
en  ce  moment;  le  Trésor  a  cessé  de  consentir  aux  Banques 
nationales  des  avances  sur  l'or  en  route  ■pour  l'Amérique. 
CHANGES  SUR  LONDRES  .  Cours  moyens  du  mercredi, 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 

Yokohama  

Singapoure  

Bombay  

Calcutta  

Hong-Kong  

Shanghaï  

Rio-Janeiro  

Valparaiso.  

Benuos  -  Ayres  , 
prime  de  l'or.. 
Or  en  barres. . . . 
Argent  en  barres 


2/0 

2/4 

1/4 
1/4 
2/1 


3/8 
1/16 

•/• 
■h 
1/8 


2/10  7/8 
15  1/2 
14  7/8 


9  niai 


2/0 
2/4 
1/4 
1/4 
1/1 


3/S 
1/16 
1/32 
1/32 
1/4 


2/11  1/8 
15  1/2 
14  7/8 


16  mai 


2/0 

2/4 

1/4 

1/4 

2/1 

2/11 
15 
14 


3/8 

1/16 

1/32 

1/32 

3/16 

.-/- 

7/8 

1/2 


24  mai 


2/0 

2/4 
1/4 
1/4 

m 


m 

1/2 

1/32 
1/32 
3/lti 


2/11  1/2 
16  3/32 
14  7/16 


30  mai 


2/0  7/16 
2/4  1/16 
1/4  1/32 
1/4  1/32 
2/1  1/2 
2/11  1/4  - 
16  13/32 
14  5/32 


127  27       127  27       127  27       127  27       127  27 
77/10  7/S  77/10  5/8  77/9    ./.  77/9    ./.  77/9  ./. 
30  9/16     31  ../.      30  3/4     31   5/16    31  ./. 
Le  yen  japonais  gagne  1/16  en  fin  de  semaine,  se  rappro- 
chant un  peu  du  pair  ;  le  Singapoure  reste  légèrement  au- 
dessus  de  son  cours  légal.  Le  Hong-Kong  clôture  à  2  1/2, 
alourdi,  ainsi  que  le  Shanghaï,  par  le  tassement  des  cours  du 
métal  blanc. 

La  roupie  reste  station naire,  malgré  l'amélioration  des 
conditions  de  crédit  dons  l'Inde,  où  les  Banques  de  Bombay 
et  du  Bengale  ont  réduit  leur  taux  d'escompte  de  7  à  6  0/0. 
La  quantité  de  traites  et  transferts  télégraphiques  du  Conseil 
de  l'Inde,  mise  en  adjudication  hier  par  l'intermédiaire  de  la 
Banque  d'Angleterre,  a.  été,  comme  la  semaine  dernière,  de 
10  lakhs  de  roupies. 

Le  milreis  brésilien  s'avance  de  5/16  ;  le  Valparaiso  ac- 
centue son  mouvement  de  recul  et  perd  9/32. 

A  Londres,  le  cours  de  l'or  ne  s'éloigne  plus  du  pair,  et  les 
barres  qui  arrivent  sur  le  marché  sont  toutes  achetées  par  la 
Banque  d'Angleterre.  Le  cours  des  monnaies  françaises, 
américaines,  allemandes  et  japonaises  est  stationnaire  à 
76/4. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  pour  la  semaine 
du  17  au  24  mai,  ont  été  les  suivants  : 


Sorties 

Bombay  t  '(9.000 

Calcutta   10.000 


Entrées 

Le  Cap  £  330.000 

Bombav   80.000 

Nouvelle-Zélande  . .  35 . 000 

Total   445.000  Total   59.000 

Le  cours  de  l'argent  fléchit  de  3/8.  Notre  confrère  le  Statist 
prévoit  que  les  achats  de  l'Inde,  qui  sont,  en  corrélation 
avec  l'envoi  de  capitaux  en  Extrême-Orient,  se  poursuivront 
pendant  la  plus  grande  partie  de  l'année. 

Les  exportations  de  métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées, 
pour  la  semaine  du  17  au  24  mai,  à  507.510  liv.  st.,  dont 
120.000  liv.  st.  en  piastres  mexicaines  ;  ce  qui  porte  le  total 
depuis  le  1"  janvier  à  7.2X1.463  liv.  st.,  contre  3.347.841 
livres  sterling  pour  la  période   correspondante  de  l'année 


dernière. 

Places 

Paris  

Londres .... 

Berlin  

New  -  York 
(time  money) 


Escompte  hors  banque  : 
3  mai     10  mai    17  mai 


!5  mai     31  mai 


2  3/8 

3  1/4 
3  3,8 

5  1/4 


1/2 

15/16 

1/4 


2  3/8 

3  9/16 
3  5/8 


./.      5  ./. 


2  3/8 

3  9/16 

3  1/2 

4  3/4 


2  3/8 

3  9/10 

3  3/4 

4  1/4 


Le  26  mai,  la  Banque  d' Autriche-Hongrie  a  ramené  à  4  0/0 
le  taux  do  son  escompte,  qui  avait  été  élevé  à  4  1/2  0/0  le 
19  octobre  1905. 

Situation  Générale  des  Banques  d'émission 

L'encaisse  de  la  Banque  de  France  a  subi,  cette  semaine, 
une  réduction  de  8.559.000  francs.  La  circulation  a  prélevé 
7. 542.000  francs  à  Paris  et  rendu  237.000  dans  les  succursa- 
les ;  les  ventes  de  matières  se  sont  élevées  à  1.254.000  francs. 

L'argent  est  en  augmentation  de  976.000  fr.  ;  il  est  sorti 
par  les  guichets  à  Paris  1.097.000  fr.  et  rentré  en  province 
641 .000  fr.  Il  est  venu  30.000  fr.  du  Maroc  et  il  a  été  envoyé 
350.000  fr.  en  Suisse  et  200.000  à  Madagascar. 

Sous  l'influence  de  la  fin  du  mois,  la  circulation  fiduciaire 
augmente  de  169  millions  et  le  portefeuille  de  157  millions  ; 
les  comptes  courants  ont  retiré  38  millions. 

Il  est  entré  dans  les  caisses  de  la  Reischbank  46  millions 
d'espèces  et  60  millions  de  billets  :  le  solde  des  comptes  cou- 
rants s'accroît  de  75  millions,  Te,  portefeuille  commercial 
diminue  de  9  millions  et  le  portefeuille  de  bons  du  Trésor  de 
60  millions. 

Voici  les  mouvements  d'or  de  la  semaine  à  la  Bain/ ne 
d'Angleterre  : 

Entrées  Sorties 
Achat  en  barres  .  .£     502.000   Amérique  du  Sud. £  15.000 

Australie   25.000    Malte   15.000 

France   5.000    Indes  occidentales.       10. 000 

Allemagne   5.000   Gfiili   8.000 

Excéd.  des  entrées.  489.000 

Total  des  entrées     537.000       Total  égal   537.000 

La  Banque  continue  à  renforcer  sa  réserve,  grâce  aux 
importations  d'or  qui  atteignent  cette  semaine  12  millions: 
les  prélèvements  de  la  circulation  ont  ramené  à  8  millions 
l'accroissement  de  l'encaisse.  La  circulation  fiduciaire  aug- 
mente dépareille  somme,  le  portefeuille  de  16  millions  et  les 
comptes  courants  de  14  millions  en  raison  de  l'échéance  de 
fin  de  mois.  La  proportion  de  la  réserve  aux  engagements 
fléchit  légèrement  et  tombe  à  43  87  0/0. 

La  Banque  d' Autriche-Hongrie  a  encaissé. 5  millions  d'or 
et  41  millions  de  billets  :  son  portefeuille  diminua  de  25  mil- 
lions et  ses  avances  de  3  millions;  les  comptes  courants  ont 
accru  leur  solde  de  13  millions.  Bien  que  la  situation  soit 
notablement  plus  chargée  que  l'an  dernier,  cet  établissement 
a  cru  pouvoir  suivre  l'exemple  de  la  Banque  d'Allemagne  et 
abais;er  de  1/2  0/0  le  taux  de  son  .escompte. 

La  Banque  de  Belgique  voit  diminuer  son  encaisse  et  sa 
circulation  de  3  millions  chacune;  les  comptes  courants 
augmentent  de  5  millions  et  les  avances  diminuent  de  pareille 
somme. 

A  la  Banque  d'Espagne,  l'encaisse  de  métal  blanc  continue 
à  s'accroître  et  la  circulation  fiduciaire  à  diminuer. 

La  circulation  et  le  portefeuille  de  la  Banque  Néerlan- 
daise diminuent  parallèlement  de  14  millions  ;  rien  d'intéres- 
sant dans  les  variations  des  autres  chapitres. 

Après  la*  chute  de  l'échéance  de  fin  de  mois,  la  circulation 
de  la  Banque  d'Italie  diminue  de  34  millions,  le  portefeuille 
de  12  millions  et  les  avances  de  9  millions. 

La  Banque  de  Russie  continue  à  renforcer  son  encaisse  or, 
qui  atteint  de  nouveau  2  milliards  ;  il  a  été  mis  en  circulation 
7  millions  de  billets;  les  comptes  courants  ont  retiré  24  mil- 
lions, le  portefeuille  diminue  de  19  millions  et  les  avances  de 
11  millions.  Les  disponibilités  à  l'étranger  passent  de  371  mil- 
lions à  525  millions. 

LA  SITUATION  MONÉTAIBE  AUX  ÉTATS-UNIS 
Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 

EXPORTATIONS  IMPORTATIONS 

Du  5  Depuis  Du  5  Depuis 

Or            aul2mai  lel,rjanv.  au  12  mai  le  1"  janv. 

Grande-Bretagne          »  »  .  3.258.529  17.664.293 

France                        »  »  501.800  1.976.755 

Allemagne   »  1.285.200  5.021.262 


Autres  pays  


10.000  4.934.522 


8S.264  1.044.257 


Total  1906...        10.000  4.934.522   5.133.793  26.306.507 

—  1905 .. .        22 . 500  ?2 . 674 . 625       29 . 222   5 .  0OS .  8<ii  ; 

—  1904...  13.974.702  45. 231. 372       43.990  4.020.299 
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Argent 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Total  1906...  " 

—  1905... 

—  1904... 


938.860  111.867.436 
653.000 
13.760 
18.700  152.015 


44.566 


1.583 
10 

903.814 


957.560  20.686.211 
364.237  11.596.378 
401.160  16.433.227 


44.566  905.407 
13.344  1.102.491 
9.342  331.004 


Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  de  dollars) 


1905  27  mai. 

1906  12  mai. 
1906  19  mai. 
1906  26  mai. 

Les  envois 
une  influence 
1"  janvier,  la 


En- 
caisse 


Légal 
tenders 


Circu- 
lation 


214.6  85.6  45.8  1.155.1  1 
186.4  80.1  50.4  1.014.6  1 
185.4  81.4  50. 0  1.026. SI 
181.0     83.9     49.8  1.032.7  1 

d'or  du  commencement  de  ce 
sur  les  importations  à  New?  Y 
balance  en  faveur  des  Etats- 


Dé- 
pôts 


Porte- 
feuille 


Surplus 
réserve 


millions  de  dollars,  tandis  que  l'an  dernier  le: 
nettes  de  l'Amérique  s'élevaient  à  27  million? 
la  situation  des  Banque  associées  Névp-York 
pas. 


.111.0+  11.5 
.025.7  +  12.9 
.040.7  -4-  10.1 
.049,4  +  6.7 
mois  exercent 
ork  ;  depuis  le 
Unis  est- de  21 
;  exportations 
Malgré  cela, 
ne  s'améliore 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


La  Question  de  la  fixation  du  Change  au  Brésil 

Nous  avons,  dans  notre  numéro  du  4  mai  dernier,  donné 
un  résumé  du  Message  adressé  par  le  Président  de  la  Répu- 
blique du  Brésil  à  la  législature  qui  s'est  ouverte  le  3  mai. 
Nous  reproduisons  ci-après  le  texte  du  Message  relatif  à  la 
question  de  la  fixation  du  change  : 

G  est,  dit  le  Président,  une  erreur  de  penser  que  l'agri- 
culture ne  peut  prospérer  sans  un  change  bas,  et  un  courant 
s'est  formé  en  faveur  d'un  taux  du  change  à  son  profit.  Les 
statistiques  démontrent,  au  contraire,  qu'avec  des  taux  plus 
élevés  que  ceux  d'aujourd'hui,  les  prix  du  café  ont  eu  des 
alternatives  de  hausse  et  de  baisse  sans  que  l'agriculture  ait 
cessé  de  prospérer. 

«  C'est  le  régime  du  papier-monnaie  de  cours  forcé  qui  en- 
courage ces  égarements  contraires  à  la  saine  d)Clrine.  Le 
change  haut  est  un  signe  de  crédit,  de  bien-être  et  de  pros- 
périté, et  tous  les  efforts  du  Gouvernement  ont  tendu  à  l'éle- 
ver en  activant  les  forces  productrices  et  le  développement 
de  la  richesse.  11  ne  sera  pas  prudent  d'abandonner  cette 
tendance,  ni  de  troubler  une  œuvre  qui  s'appuie  sur  des  mé- 
thodes financières  déjà  consacrées  comme  les  saules  capables 
de  préparer,  sans  secousses  et  sans  crainte,  une  situation 
propice  à  ia  conversion  de  la  monnaie. 

«  Les  pays  qui  ont  adopté  la  fixation  d'un  change  pour 
leurs  finances  l'ont  fait  à  titre  de  mesure  préliminaire  logi- 
que de  la  réduction  de  l'étalon  monétaire.  Chez  l'un  d'eux,  où 
cette  réforme  a  réussi  à  frapper  l'esprit  dos  producteurs  bré- 
siliens, des  années  d'inertie  s'écoulèrent  sans  que  cette  me- 
sure exerçât  sur  l'économie  nationale  une  influence  quelcon- 
que. C'est  seulement  quand  la  production  s'accrut  et  que  les 
prix  montèrent,  pour  des  causes  extraordinaires  et  quelques- 
unes  imprévues,  que  la  prospérité  économique  se  dessina, 
sans  que  cette  prospérité  puisse  pourtant  être  attribuée  à  ce 
fadeur.  D'ailleurs,  la  valorisation  du  café  n'a  rien  à  voir 
avec  la  question  monétaire,  comme  l'a  déclaré  justement 
i'Associalion  commerciale  de  Rio. 

«  La  reconstitution  financière  du  pays  est,  depuis  de 
longues  années,  le  plus  sérieux  objectif  du  Gouvernement. 
Donner  de  la  valeur  à  la  monnaie,  la  relever  graduellement 
est  la  formule  invariable  dont  nous  nous  sommes  servis  pour 
accentuer,  avec  la  sincérité  de  nos  intentions,  l'engagement  de 
les  réaliser.  Des  efforts  puissants  et  persistants  ont  convergé 
vers  cette  fin  avec  une  louable  uniformité.  La  perception  des 
droits  en  or.  les  fonds  de  garantie  et  de  rachat  fonctionnant 
régulièrement  et  un  travail  incessant  en  faveur  du  dévelop- 
pement économique  du  pays  ont  eu  comme  conséquence  très 
flatteuse  la  renaissance  de  notre  crédit. 


«  Les  titres  de  la  dette  extérieure  et  intérieure  cotent  de 
hauts  cours  et  le  change,  bien  que  nous  traversions  une 
période  d'exportation  presque  nulle  et  que  les  marchés 
soient  sous  l'impression  des  inquiétudes  créées  par  la  crainte 
de  la  réduction  de  la  valeur  de  la  monnaie  comme  moyen  de 
relever  le  prix  des  produits  nationaux,  se  maintient  à  des 
taux  satisfaisants. 

«  Partout,  vous  le  savez  mieux  que  moi,  le  problème  de  la 
monnaie  est  envisagé  comme  le  plus  délicat,  et  l'étalon  légal, 
une  fois  établi,  ne  s'altère  que  si  la  confiance  vient  à  manquer 
dans  les  ressources  du  pays.  Ce  n'est  heureusement  pas 
noire  situation,  et  tout  indique  que  nous  pouvons  et  devons 
persévérer  dans  l'exécution  des  plans  inaugurés  par  mes  pré- 
décesseurs, au  profit  du  crédit  public  et  tendant  à  la  «  valo- 
risation »  de  la  monnaie. 

«  Ce  serait  une  faute  de  reculer,  de  même  que  ce  serait 
faire  oeuvre  de  patriotisme  que  d'écarter  de  vos  délibérations 
l'idée  de  la  réduction  de  l'étalon  monétaire  et  de  la  fixation 
du  change,  qui  contrarient  profondément  ces  plans,  dont 
l'expérience  a  été  faite  avec  tant  de  succès.  » 


Le  Papier-monnaie  au  Brésil 

D'après  l'Étoile  du  Sud,  la  quantité  de  papier-monnaie  en 
circulation  au  Brésil  était,  au  30  avril  dernier,  de  668.347 
contos  de  reis. 

Dans  le  courant  du  même  mois,  le  Gouvernement  en  a  fait 
incinérer  pour  1.000  contos  de  reis. 

^  Au  mois  d'août  1898,  le  total  du  papier-monnaie  se  montait 
à  la  somme  de  788.364  contos  de  reis. 

Il  a  donc  été  retiré  de  la  circulation,  depuis  lors,  120.017 
contos  de  reis  de  papier,  soit  15,2  0/0. 


La  Frappe  des  Monnaies  japonaises  en  1904-1905 

D'après  les  chiffres  que  vient  de  publier  le  Bulletin  de 
statistique  du  Ministère  des  Finances,  il  a  été  frappé  au 
Japon,  en  1904-1905,  pour  67.500.000  yen  de  monnaies  d'or, 
et  5.003.151  yon  de  monnaies  d'argent,  contre  respectivement 
24.000.000  de  yen  et  1.701.070  yen  en  1903-1904.  Pendant 
cette  dernière  année,  il  avait  été  frappé  en  outre  pour  100.016 
yens  de  monnaie  de  nickel. 

Voici  quel  a  été  le  montant  total  de  la  frappe  au  cours  des 
dix  dernières  années,  comparativement  aux  chiffres  de  1904- 
1905  : 

Années  fiscales  Yen        Années  fiscales  Yen 


1894-  95    31.831.755 

1895-  96   20.462.935 

1896-  97   14.441.090 

1897-  98   87.419.205 

1898-  99   40.011.690 

1899-  1900   22.368.460 


1900-  01   13.800.667 

1901-  02   15.9C0.726 

1902-  03   38.300.563 

1903-  04   25.801.086 

1904-  05   72.503.151 


Nous  donnons  ci-après,  avec  les  chiffres  comparatifs  pour 
l'exercice  1903-1904,  le  détail  de  la  frappe  pendant  l'exercice 
1904-1905  : 

Monnaies  d'or 

1904-05  1903-04 


Pièces  de  20  yen 

—  10  yen 

—  5  yen 

Totaux  


6Ô.DO0.ÛOO 
2. 500. 000 

)) 

07.500.000 


(En  yen) 


Pièces  de  50  sen. 

—  20  sen. 

—  10  sen. 


Monnaies  d'argent 

2.451.718 

  550.331 

  2.001. 102 


Totaux . 


5. 003.151 


Monna  ies  div  isionn  a  ires 

Monnaie  de  nickel   » 

—        cuivre   » 

Total  


23.890.000 
110.000 

24.000.000 


700.493 
500.301 
500.276 

1.701.070 


100.016 


100.016 


Le  total  général  de  la  frappe  des  monnaies  en  1903-1904 
avait  atleint  25.801.086  yen:  il  s'est  élevé  à  72.503.151  yen 
en  1904-190.",  soit  une  augmentation  de  46.702.065  yen. 
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Frappe  de  monnaie  de  bronze  au  Mexique 

Le  journal  Le  Mexique  annonce  que  les  pièces  do  deux  cen- 
tavos,  créées  en  vertu  de  la  loi  monétaire,  ont  dû  commencer 
à  circuler  dans  le  courant  du  mois  de  mai.  Ces  pièces  sont  en 
bronze  ;  leur  module  est,  à  très  peu  de  chose  près,  égal  à  cûui 
des  pièces  de  dix  centimes  françaises.  Sur  la  face,  elles  por- 
tent, gravée,  l'aigle  mexicaine  avec,  en  exergue,  l'inscription 
«  Estados  Unidos  Mexicanos  ».  Au  revers,  au  centre,  le 
chiffre  2,  entrelacé  avec  la  lettre  C  et  entouré  d'une  couronne. 
Le  monogramme  est  surmonté  de  la  date  de  la  frappe. 


FONDS  D'ETAT  EUROPEENS  &  EXTRA  EUROPEENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi  :  . 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 

■Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (ch.  f.  25fr.20). 
Autriche  or  4  %  (ch.  f  2  fr.  50).. 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1897  

Espagne  Ext.  4  %  (ch.  f.  1  fr.).. 
Hellénique  4  %  1887  (net  10  fr.  20) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . 

Italie  4  %  net  

Norvège  3  %  1888   

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898    

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suède  3  %  %  1895  

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4  %  .. 
—       Priorité  4  %  1890  

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Chinois  5  %  or  1898  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4  %  1925  (à  New- York) 

Haïti  5  %  1875   

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur...  

Québec  3  %  1894  

Uruguay  3  %  %  1891  


25  mai 


S  3 
« 


98 
90  20 
99  40 

100  05 
491  . 

95  ■ 

96  7 
275  • 

06  90 

97  30 
105  60 

91 
71  10 
88  10 
92  90 
68  25 
84  80 
102  40 

101  50 
95  40 

521  .. 


95  90 
90  65 
507  . 
106  25 
128  75 
220  .. 
101  50 
52  85 
94  .. 
72  . . 


32  91 
36  08 
24  8, 

33  35 
19  6 

31  66 
24  18 
26  96 

32  30 
2i  32 
26  10 
30  33 
23  70 
29  36 
23  22 
29  41 
21  20 
29  25 

33  83 
23  85 
26  05 


5,0 


3  03 
2  77 

4  02 

2  99 

5  09 

3  1 

4  13 
3  70 

3  09 

4  11 
3  78 

3  29 

4  21 

3  40 

4  30 
4  39 

7 


3 

2  95 
4  19 

3  83 


4  17 
1 

4  93 
3  76 

3  10 
6  81 

4  92 
87 

3  19 


31  mai 

03 

•a  i 

'3  3  *J1 

S  o  -i 
O  CL, 


98  70 

90  35 

99  60 

100  40 
495 

95  10 

96  45 
275 

96  90 

97  50 
105  65 

91  65 
71  20 
88  .. 

92  75 
68  .. 
85  30 

103  -. 

101  75 
96  10 
20  .. 


96  25 
90  60 
506  .. 
106  25 
128  75 
220  .. 
101  50 
52  87 
94  .. 
72  40 


32  90 
36  14 
24  90 

33  46 
19  80 

31  70 
24  11 
26  96 

32  30 
24  37 
26  41 
30  55 
23  73 
29  33 

23  18 
17  .. 
21  32 
29  42 

33  91 

24  02 
26  .. 


24  06 
22  65 
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Mon  Fi 


Europe.  —  France.  La  liquidation  qui  vient  d'avoir 
lieu  s'est  passée  facilement,  avec  des  taux  de  reports 
d'environ  3  1/4  0/0  l'an  au  Parquet,  mais  ia  tendance 
reste  un  peu  irrégulière.  Au  début  de  la  semaine,  des 
réalisations  avaient  eu  lieu,  qui  ont  été  suivies  de 
rachats,  d'où  des  mouvements  de  cours  dans  les  deux 
sens.  Au  dernier  moment,  on  est  plus  calme. 

Les  Chemins  Français,  d'abord  très  atteints,  ont 
remonté  vivement.  Sur  la  Rente  3  0,  0  Française  on  a 
coté,  comme  report,  19  et  23  centimes. 

Allemagne.  —  Le  Reichstag  a  refusé  de  nouveaux 
crédits  pour  l'Ouest  africain  et  rejeté  le  projet  de  créa- 
tion d'un  Ministère  des  Colonies. 

Sur  le  marché  monétaire,  la  tension  a  diminué  ;  les 
disponibilités  redeviennent  plus  abondantes. 

Actuellement,  les  grandes  industries  sont  dans  un 
état  de  haute  prospérité.  Mais  l'avenir  reste  assez  in- 
certain. Les  mines  métallurgiques  sont,  surtout,  très 
occupées . 

La  production  du  fer  brut  des  trois  premiers  mois  de 
1900  a  été  de  3.005.982  tonnes,  contre  2.334.590  tonnes, 
dans  le  même  trimestre  de  1905. 

^  Angleterre.  —  La  situation  du  marché  monétaire 
s'est  améliorée. 


L'exportation  des  produits  sidérurgiques  a  beaucoup 
augmenté,  en  avril  dernier. 

En  1905,  les  recettes  nettes  des  Chemins  de  fer  an- 
glais ont  été  de  43.462.000  liv.  st.,  ce  qui  constitue  une 
plus-value  de  801.259  liv.  st.  sur  la  recette  de  1904. 

Nous  publions,  page  696,  le  bilan  semestriel  des 
Joint-Stock  Bank  à  la  lin  de  1905.  Le  capital  versé  s'é- 
levait, à  cette  époque,  à  79.440.000  liv.  st.,  contre 
79.302.0U0  liv.  st.  à  la  lin  de  1901. 

Belgique.  —  Le  marché  à  ternit;  n'a  pu  maintenir, 
dans  les  premiers  jours  de  la  semaine,  les  cours  élevés 
de  la  semaine  précédente. 

Dans  les  centres  charbonniers  on  compte  sur  une 
augmentation  dos-prix  de  la  houille,  avant  le  début  de 
l'hiver. 

Au  31  décembre  1905,  la  population  de  la  Belgique 
s'élevait  à  7.160.547  âmes.  Il  y  a  augmentation  de  85.637 
habitants  par  rapport  à  1904. 

Espagne.  —  On  est  à  peu  près  en  vacances,  mais 
M.  Moret  annonce  de  grandes  choses  pour  le  mois  pro- 
chain. 

Dans  les  trois  premiers  mois  de  1906,  les  importa- 
tions ont  été  de  240.856.701  pesetas,  sans  les  métaux 
précieux,  contre  225.573.493  dans  le  même  temps  de 
1905;  les  exportations  ont  été  de  220.353.478  pesetas, 
contre  191.644.883. 

Italie.  —  L'Italie  a  un  nouveau  Ministère  :  le  Cabinet 
Giolitti.  Ce  Cabinet  paraît,  à  première  vue,  avoir  une 
solide  base  parlementaire. 

On  assure  maintenant  que  l'opération  de  la  conver- 
sion de  la  Rente  italienne  serait  très  prochaine. 

Au  30  avril  dernier,  le  compte  du  Trésor  présentait 
une  amélioration  de  281.277.729  lire  sur  la  situation  au 
30  juin  1905. 

Nous  publions,  page  700,  le  bilan  de  la  Banque 
d'Italie,  en  1905. 

Amérique.  —  Chili.  Les  droits  perçus  parla  douane 
ont  été,  en  1905,  de  89.368.188  piastres-or,  en  augmen- 
tation de  8.075.276  sur  la  recette  de  1904. 

Etals-Unis.  —  La  production  minérale  des  Etats- 
Unis  suit,  depuis  des  années,  une  progression  crois- 
sante. En  1903,  dernier  chiffre  connu,  elle  avait  été  de 
1.419.721.569  dollars. 

En  1905,  la  production  totale  du  cuivre  des  Etats- 
Unis  a  été  de  421.000  tonnes,  d'une  valeur  de  137  mil- 
lions 498.000  dollars. 

Mexique.  —  Nous  publions,  page  701,  une  étude  sur 
la  situation  financière  du  Mexique,  qui  fait  ressortir 
les  énormes  progrès  économiques  ef  financiers  réali- 
sés par  ce  pays  sous  la  pi'ésidence  de  M.  Porlirio 
Diaz. 

Nicaragua.  —  La  récolte  de  café  de  1905  1906  sera 
inférieure  aux  deux  tiers  d'une  récolte  normale. 

Asie.  —  Japon.  En  1905,  les  opérations  de  la  Banque 
du  Japon  se  sont  ressenties  du  développement  des 
affaires  après  la  bataille  de  Moukden. 

Le  bénéfice  net  de  l'exercice  a  été  de  5.421.810  yen, 
contre  4.746.000  en  1004. 


FRANCE 


La  Politique.  —  La  rentri 
ministériel.  - 


des  Chambres.  —  Le  programme 
Le  budget  de  1907. 


Aujourd'hui,  1er  juin,  la  Chambre  élue  les  6  et  20 mai 
ouvrira  ses  travaux  en  continuant  la  session  que 
l'ancienne  Chambre  avait  commencée  au  début  de 
l'année,  puisque  c'est  le  9  juin  seulement  qu'expireront 
les  cinq  mois  que  doit  durer,  d'après  la  Constitution, 
la  session  qui  s'ouvre  annuellement  le  second  mardi 
de  juin. 

Il  ne  semble  pas,  au  surplus,  qu'on  puisse  la  clore 
avant  les  deux  ou  trois  jours  antérieurs  au  14  juillet, 
car,  outre  qu'il  faut  prévoir  huit  ou  dix  séances,  quel- 
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quos-unes  mouvementées,  pour  la  vérification  des  pou- 
voirs de  la  nouvelle  Chambre,  on  escompte,  à  la  suite, 
un  grand  débat  sur  la  politique  générale  et  la  discus- 
sion de  quelques  projets  urgents,  y  compris  le  projet 
relatif  aux  diverses  contributions  que  les  Conseils  gé- 
néraux doivent  répartir,  dans  leur  session  d'aoïU, 
d'après  l'ensemble  des  chiffres  votés  par  le  Parlement. 

Le  Cabinet  attendra  forcément  que  la  nouvelle  Cham- 
bre ait  formé  son  Bureau  définitif  et  commencé,  par 
suite,  son  existence  officielle  pour  lui  soumettre,  pro- 
bablement sous  la  forme  d'une  déclaration,  le  pro- 
gramme qu'il  a  fixé. 

Aprè>  le  scrutin  du  20  mai,  la  question  s'est  posée  de 
savoir  si  le  Cabinet  devait  tout  entier  survivre  ou  ne 
pas  survivre  aux  élections  :  le  Cabinet  a  lui-même 
tranché  la  question  dans  le  sens  de  l'affirmative  par  Ce 
fait  seul  qu'il  a  résolu  de  saisir  les  Chambres  d'un  pro- 
gramme et  d'un  plan  de  travail. 

Ce  programme  comprend  l'établissement  minutieux 
du  nouveau  budget;  la  recherche  rigoureuse  d'écono- 
mies pouvant  contribuer  d'une  manière  fixe  à  l'équili- 
bre budgétaire  ;  la  préparation  d'un  projet  d'impôt  sur 
le  revenu;  la  réforme  administrative  par  une  décen- 
tralisation plus  effective  et  par  des  simplifications  qui, 
notamment,  comportent  la  suppression  de  nombreux, 
sous-préfets  ;  la  réforme  des  Conseils  de  guerre  par 
l'extension  de  la  juridiction  civile  à  certaines  catégories 
de  faits  militaires  dans  le  temps  de  paix  ;  la  solution 
de  la  question  relative  aux  Associations  d'ouvriers  ou 
d'agents  de  l'Etat,  d'instituteurs  ou  de  fonctionnaires, 
par  un  projet  qui,  à  l'exclusion  du  droit  de  grève,  don- 
nerait à  ces  groupements  tous  les  avantages  résultant 
de  la  loi  sur  les  Syndicats  et  de  la  loi  sur  les  Associa- 
tions, etc. 

Pour  l'élaboration  du  nouveau  budget,  le  Gouverne- 
ment se  trouve  en  présence  d'un  déficit  considérable, 
dont  la  plus  grosse  part  est  due  aux  nécessités  de  la 
défense  nationale  et  de  l'organisation  militaire,  à  l'exé- 
cution de  diverses  lois  votées  par  la  précédente  législa- 
ture et  plus  spécialement  vers  la  fin  de  celle-ci. 

Le  Ministre  des  Finances,  qui  a  reçu  les  propositions 
de  dépenses  des  différents  départements  ministériels, 
a  dû  demander  encore  à  tous  ses  collègues,  dans  le 
dernier  Conseil,  un  grand  effort  de  compression.  De 
quelque  manière  qu'on  l'établisse,  avec  ou  sans  rema- 
niement d'impôts,  le  budget  de  1907  sera  déposé  assez 
tôt  sur  le  bureau  de  la  nouvelle  Chambre  pour  qu'elle 
puisse  nommer,  avant  le  15  ou  le  20  juin,  la  Commis- 
sion spéciale  et  pour  que  celle-ci  puisse  être  mise  en 
état  de  présenter  tous  ses  rapports  dès  le  début  de  la 
session  extraordinaire,  en  octobre,  à  une  date  qui  se- 
rait rapprochée  le  plus  possible.  En  effet,  le  Gouver- 
nement est  d'avis  que  son  principal  devoir  sera,  cette 
-année,  de  faire  voter  le  budget  de  1907  avant  le  31  dé- 
cembre 1906,  afin  de  couper  court,  dès  lé  début  de  la 
lègisture  nouvelle,  au  régime  fâcheux  des  douzièmes 
provisoires. 

Le  Gouvernement  entend  marcher  en  avant  et 
compte  trouver  une  majorité  de  sage  action  républi- 
caine pour  le  suivre  et  le  soutenir. 


■wv  Une  élection  sénatoriale  a  eu  heu  le  dimanche,  27  mai, 
dans  le  département  de  Meurthe-et-Moselle.  M.  le  général 
Langlois,  républicain,  a  été  élu  en  remplacement  do  M.  Mar- 
quis, décédé. 

~w  Les  Ministres  se  sont  réunis,  le  28  mai,  en  Conseil  de 
Cabinet,  au  Ministère  de  la  Justice,  sous  la  présidence  de 
M.  Sarrien. 

M.  Bartliou,  ministre  des  Travaux  publics,  retenu  dans  les 
Hautes-Pyrénées,  et  M.  Sarraut,  sous-secrétaire  d'Etat  à 
l'Intérieur,  retenu  dans  l'Isère,  n'assistaient  pas  à  la  délibé- 
ration. 

Le  Conseil  s'est  occupé  du  programme  à  soumettre  aux 
Chambres,  et  notamment  de  la  question  de  l'impôt  sur  le 
revenu  et  de  l'équilibre  du  budget. 

M.  Poincaré,  ministre  des  Finances,  a  exposé  les  grandes 
lignes  de  son  projet  d'impôt  sur  le  revenu,  et  diverses  obser- 


vations ont  été  échangées  au  sujet  des  dépenses  des  Minis- 
tères de  la  Guerre  et  de  la  Marine. 

Aucune  décision  ferme  n'a  été  prise  et  les  Ministres  pour- 
suivront, dans  une  prochaine  réunion,  leur  échange  de  vues. 

~v  Les  Ministres  se  sont  réunis,  le  29  mai,  à  l'Elysée, 
sous  la  présidence  de  M.  Fallières. 

Ils  se  sont  entretenus  du  programme  de  réformes  que  le 
Gouvernement  compte  soumettre  aux  Chambres,  ainsi  que  de 
l'équilibre  du  budget  de  1907. 

M.  Sarrien  a  annoncé  qu'il  avait  terminé  l'élaboration  d'un 
projet  de  réforme  dos  conseils  de  guerre.  Ce  projet  sera  sou- 
mis au  "Conseil  dans  l'une  de  ses  plus  prochaines  séances,  et 
examiné  conjointement  avec  le  projet  déjà  préparé  par  le 
Ministre  de  la  Guerre. 

Le  Gouvernement  ayant  été  avisé  qu'à  Lens  des  Compa- 
gnies minières  avaient  rétabli  le  système  des  heures  supplé- 
mentaires, contrairement  aux  dispositions  de  la  loi  du  29  juin 
190.",  le  Ministre  des  Travaux  publics  a  été  chargé  d'aviser 
aux  mesures  à  prendre  pour  assurer  l'application  de  la  loi. 

Le  Ministre  do  l'Intérieur  a  soumis  à  la  signature  du  Pré- 
sident de  la  République  un  décret  constituant  la  Commission 
dont  la  création  avait  été  décidée  dans  un  précédent  Conseil 
et  qui  aura  pour  mission  d'élaborer  un  projet  de  réorgani- 
sation administrative. 

Le  Ministre  des  Affaires  étrangères  a  exposé  au  Conseil 
l'état  actuel  de  la  question  des  chemins  de  fer  éthiopiens. 

Le  président  du  Conseil  a  soumis  au  Conseil  et  a  fait  signer 
par  le  Président  de  la  République  un  projet  de  loi  tendant  à 
compléter  et  à  modifier  les  articles  3  et  12  de  la  loi  du  10  juil- 
let 1901  sur  l'assistance  judiciaire. 

Ce  projet  a  d'abord  pour  objet  de  prescrire  aux  bureaux 
d'assistance  de  motiver  leur  décision  en  cas  de  rejet.  D'autre 
part,  il  institue  au-dessus  de  tous  les  bureaux  d'assistance 
judiciaire,  quels  qu'ils  soient,  un  bureau  d'appel  auquel 
pourront  toujours  être  déférés,  en  dernier  ressort,  les  déci- 
sions rendues  en  matière  d'assistance.  Ce  bureau  sera  établi 
au  Ministère  de  la  Justice.  Il  ne  pourra  pas  être  saisi  direc- 
tement par  les  parties.  Le  procureur  général  près  la  Cour  de 
Cassation,  le  secrétaire  général  du  Conseil  d'Etat,  le  secré- 
taire du  Tribunal  des  conflits,  les  procureurs  généraux  près, 
les  Cours  d'appel  pourront  lui  déférer  les  décisions  quelles 
qu'elles  soient,  émanant  des  bureaux  près  des  juridictions 
auxquelles  ils  sont  attachés. 

Enlin,  M.  Barthou,  ministre  des  Travaux  publics,  a  été. 
désigné  pour  représenter  le  Gouvernement  aux  fêtes  de  Cor- 
neille, qui  auront  lieu  à  Rouen  le  6  juin  prochain. 

Les  Ministres  et  les  sous-Secrétaire  d'Etat  se  sont 
réunis,  le  30  mai,  en  Conseil  de  Cabinet,  au  Ministère  de  la 
J  ustice,  sous  la  présidence  de  M.  Sarrien.  • 

La  séance  a  été  presque  entièrement  consacrée  à  l'étude 
des  questions  budgétaires  et  du  programme  de  réformes  que 
le  Gouvernement  compte  proposer  au  Parlement. 

Le  Conseil  a  décidé  d'envoyer  un  bâtiment  de  guerre  à 
Tanger,  pour  obtenir  réparation  de  l'assassinat  de  notre 
compatriote,  M.  Charbonnier. 

Enfin.  M.  Dujardin-Bcaumetz  a  été  désigné  pour  repré- 
senter le  Gouvernement  à  l'inauguration  des  monuments 
d'Alexandre  Dumas  et  de  Daubigny. 

-vw  Les  Ministres  et  sous-secrétaires  d'Etat  se  sont  réunis 
hier,  31  mai,  en  Conseil  de  cabinet,  au  Ministère  de  la  Jus- 
tice, sous  la  présidence  de  M.  Sarrien. 

La  séance  a  été  tout  entière  consacrée  à  l'examen  des  ques- 
tions que  soulève  l'élaboration  du  projet  de  budget  pour 
l'exercice  1907.  Les  points  qui,  jusqu'ici,  étaient  restés  en 
suspens  ont  été  à  peu  près  complètement  résolus.  La  délibé- 
ration a  principalement  porté  sur  les  propositions  de  dépenses 
de  la  Guerre  et  de  la  Marine. 

Une  conférence  a  eu  lieu,  dans  le  courant  de  la  journée,  au 
Ministère  des  Finances,  entre  M.  Poincaré  et  les  directeurs 
de  la  comptabilité  des  difl'érents  départements  ministériels. 
Dans  cette  réunion,  le  Ministre  des  Finances  a  passé  en  revue 
les  besoins  de  chaque  Ministère. 

Les  Ministres  se  réuniront  samedi  matin,  à  l'Elysée,  sous 
la  présidence  de  M.  Fallières. 
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QUESTIONS   DU  JOUR 


LE  BUDGET  DE  1907 

Et   l'Impôt    sur*    le  Revenu 


Dans  un  excellent  discours  qu'il  a  prononcé 
dimanche  dernier  à  Commercy,  M.  Raymond 
Poinearé,  ministre  des  finances,,  a  dit  des  choses 
asse-/  inquiétantes,  mais  cependant  très  justes,  et 
qu'il  fallait  dire.  C'est,  à  la  nouvelle  majorité  de  la 
Chambre  des  députés,  et  en  qualité  de  ministre, 
que  M.  Raymond  Poinearé  s'adressait  en  réalité 
en  parlant  à  ses  amis  républicains  de  la  Meuse  : 
«  C'est  au  Gouvernement  qu'il  appartient  d'indi- 
quer à  la  majorité  le  devoir  à  remplir.  Il  serait 
criminel  de  lui  celer  la  vérité  et  de  l'endormir 
dans  une  insouciance  funeste.  Il  faut  lui  demander 
franchement,  pour  une  œuvre  ingrate,  mais  vitale, 
sa  collaboration  courageuse  et  persévérante.  » 

Pour  le  ministre  des  finances,  la  première  tâche 
à  accomplir  par  la  nouvelle  Chambre  c'est  le  ré- 
tablissement de  l'équilibre  budgétaire,  car  il  n'y  a 
pas  pour  notre  pays  «  d'intérêt  plus  pressant,  plus 
sacré,  plus  patriotique  que  le  souci  de  faire  dispa- 
raître le  déficit  de  ses  budgets  ». 

Il  faut  se  souvenir,  en  effet;  qu'entre  1897  et 
1906,  c'est-à-dire  à  dix  budgets  d'intervalle,  les 
dépenses  totales  votées  par  le  Parlement  et  pro- 
mulguées dans  nos  lois  de  finances  se  sont  pro- 
gressivement élevées  de  3.385.367. 18 '1  francs  à 
3.709. 192. 067  fr.,  soit  une  augmentation  de  près 
de  324  millions. 

Les  nouvelles  dépenses  ont  souvent  coïncidé  avec 
des  dégrèvements  d'impôts  et  il  en  est  résulté  que 
le  développement  normal  de  nos  recettes  publiques 
n'a  plus  compensé  les  charges  provoquées  par  les 
nouvelles  lois  et  que,  dans  le  budget  de  1906, 
l'équilibre  n'a  pu  être  obtenu  qu'à  l'aide  de  res- 
sources exceptionnelles,  «  élégant  euphémisme 
qui,  en  français  plus  simple  et  plus  brutal,  se 
traduit  d'un  seul  mot  :  l'emprunt  ». 
•  L'équilibre  du  budget  de  1907  présente  trois 
sortes  de  difficultés  :  1°  disparition  de  ressources 
exceptionnelles  dont  a  bénéficié  le  budget  de  1906  ; 
2°  accroissement  des  dépenses  ordinaires  résultant 
soit  du  développement  normal  des  services,  soit 
de  l'application  des  lois  votées;  3°  dépenses  nou- 
velles pour  la  défense  nationale,  résultant  de  la 
réalisation  progressive  de  programmes  d'arme- 
ment présentés  par  les  ministères  de  la  guerre  et 
de  la  marine  et  devant  être  amorcés  en  1907.  Soit, 
au  total,  262  millions  de  francs  qu'il  faut  trouver 
avec  des  recettes  nouvelles,  ou  avec  des  écono- 
mies, si  l'on  ne  veut  pas  que  le  budget  de  1907 
soit  encore  équilibré  par  la  dette  flottante. 

En  effet,  dans  le  dernier  budget  promulgué  au 
Journal  officiel  du  18  avril  1906,  les  ressource* 
exceptionnelles  dont  parle  M.  Raymond  Poinearé, 
et  qui  ne  se  retrouveront  plus,  s'élevaient  déjà  au 
chiffre  de  87  millions  de  francs.  C'est  donc  avec  la 
dette  flottante  que  le  prochain  déficit  pourrait  être 
comblé  (comme  on  l'avait  d'ailleurs  fait,  sur  une 
moindre  échelle,  l'année  précédente),  mais  ce  n'est 
là  qu'un  expédient  provisoire  quia  pour  dénoue- 
ment naturel  l'emprunt. 
La  dette  flottante,  exigible  à  plusou  moins  courte 


échance,  ne  peut  grossir  démesurément  sans  pré- 
senter de  très  .sérieux  dangers  pour  le  Trésor  ; 
quant  elle  atteint  une  certaine  limite,  il  faut  né- 
cessairement en  consolider  une  partie,  et  bien  que 
l'honorable  ministre  des  finances  ne  se  soit  pas 
expliqué  sur  ce  point  spécial,  il  nous  paraît  pro- 
bable que  l'année  190?  ne  se  passera  pas  sans  que 
le  public  français  soit  appelé  à  souscrire  un  petit 
Emprunt  de  consolidation  de  350  à  't(J0  millions  et 
peut-être  même  d'un  demi- milliard. 

Ce  qui  le  prouve  ce  sont  les  nouvelles  que  M.  Ray- 
mond Poinearé  a  données  sur  la  préparation  du 
budget  de  1907  : 

«  Au  lendemain  de  la  séparation  des  Chambres, 
j'ai  réclamé  aux  divers  départements  ministériels 
leurs  propositions  de  dépenses.  Je  ne  les  ai  totale- 
ment reçues  qu'il  y  a  trois  jours.  Dans  l'intervalle, 
mes  collègues  ont  vaillamment  lutté  contre  leurs 
propres  administrations  pour  réduire  les  majora- 
tions demandées.  Il  n'en  est  pas  moins  resté,  après 
la  revision  sévère  à  laquelle  ils  ont  procédé,  des 
augmentations  formidables  dues,  pour  la  plupart, 
aux  nécessités  de  l'organisation  militaire  et  à  des 
lois  votées.  Le  Gouvernement  a  décidé,  sur  mes 
instances,  de  faire  un  nouvel  effort  de  compres- 
sion, sans  bien  entendu  réduire  celles  des  dépenses 
que  commande  à  une  nation  pacifique  le  souci  de 
sa  force  et  de  sa  dignité.  Mais  il  m'est  encore  im- 
possible de  prévoir  les  résultats  des  tentatives 
auxquelles  vont  selivrermes  collègues  pour  éviter 
d'accroître  dans  des  proportions  trop  considérables 
le  déficit  de  celte  année.  » 

Peut-on  supposer  que  l'impôt  sur  le  revenu,  qui 
fera  partie  du  programme  financier  de  la  nouvelle 
majorité,  suffira  pour  remédier  à  cette  situation 
difficile  ?  L'honorable  ministre  des  finances  ne 
l'espère  pas  : 

«  L'impôt  sur  le  revenu,  a-t-il  dit,  qui  devra 
n'affecter  ni  une  forme  inquisitoriale,  ni  un  carac- 
tère vexatoire,  aura  surtout  pour  objet  de  répartir 
avec  plus  de  justice  les  charges  actuelles  des  con- 
tribuables ;  il  ne  pourra  pas  coexister  avec  le 
maintien  de  toutes  nos  contributions  directes  ;  il 
entraînera  fatalement  la  suppression  de  certaines 
d'entre  elles  ;  il  ne  procurera  donc,  au  total,  que 
des  ressources  limitées,  qui  devront  être  réservées 
d'ailleurs,  autant  que  possible,  comme  gage  des 
réformes  sociales  et  particulièrement  des  retraites 
ouvrières.  » 

D'ailleurs,  au  même  moment,  M.  Louis  Bar- 
thou,  ministre  des  travaux  publics,  •prononçait, 
de  son  côté,  à  Vic-de-Bigorre,  un  discours  dans 
lequel  il  disait  à  ce  propos  : 

«  Ce  sont  les  questions  financières,  administra- 
tives et  sociales  qui  doivent  être  résolues  dans  un 
ordre  méthodiquement  tracé  par  la  nouvelle  Assem- 
blée. Le  cabinet  lui  apportera  un  programme  de 
réformes  et  un  plan  de  travail.  L'impôt  sur  le 
revenu  sera  présenté  non  comme  un  instrument 
de  nivellement  ou  un  moyen  de  spoliation,  mais, 
au  contraire,  comme  le  gage  d'une  répartition  plus 
équitable  des  charges  publiques,  en  particulier  de 
celles  qui  pèsent  sur  l'agriculture.  » 

Pour  M.  Poinearé,  le  produit  de  l'impôt  sur  le 
revenu  doit  être  réservé  «  autant  que  possible 
comme  gage  des  réformes  sociales  et  particulière- 
ment des  retraites  ouvrières  »  ;  pour  M.  Barthou. 
c'est  «  le  gage  d'une  répartition  plus  équitable  des 
charges  publiques,  en  particulier  de  celles  qui 
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pèsent  sur  l'agricOlture  ».  Sans  nous  attacher  à 
relever  la  légère  contradiction  qui  semble  résulter 
des  deux  déclarations  quant  à  l'emploi  des  futures 
ressources  de  l'impôt  sur  le  revenu,  nous  retien- 
drons l'affirmation  simultanée  desdeux  ministres: 

lu  Que  cette  mesure  ne  sera  présentée  ni  comme 
un  instrument  de  nivellement,  ni  comme  un 
moyen  de  spoliation  : 

2°  Qu'elle  ne  sera  pas  un  simple  impôt  de  super- 
position et  qu'elle  n'affectera  ni  une  forme  inqui- 
sitoiïale,  ni  un  caractère  vexatoire. 

Ce  sonl  ilt  s  conditions  de  la  plus  haute  impor- 
tance qui  atténueront,  dans  une  certaine  mesure, 
la  mauvaise  impression  que  toute  idée  d'impôt  sur 
le  revenu  t'ait  naître  dans  notre  pays,  si  jaloux  de 
son  individualisme,  et  nous  étions  certain,  con- 
naissant les  idées  sociales  et  la  science  financière 
de  M.  Raymond  Poincaré,  que  nous  les  trouve- 
rions comme  lignes  maîtresses  du  projet  dont  il 
prendrait  la  responsabilité. 

Mais  la  question  de  l'équilibre  budgétaire  n'en 
subsiste  pas  moins  et  il  serait  puéril  de  mécon: 
naître  qu'il  faudra  demander  à  la  nouvelle  majo- 
rité de  la  Cbambre  un  effort  des  plus  sérieux  pour 
la  résoudre,  car  jamais  —  depuis  de  nombreuses 
années  —  l'excédent  des  dépenses  sur  les  receltes 
normales  n'a  été  aussi  grand. 

Comment  procédera-t-on?  Gomment  le  problème 
sera- 1 -i  1  po^é  an  Parlement?  «  Le  Cabinet  lui 
apportera  un  programme  de  réformes  et  un  plan 
de  travail  ».  i  dit  l'honorable  M.  Louis  Barthou,  et 
le  ministre  des  finances  s'est  prononcé  encore  plus 
énergiquement  dans  le  même  sens  en  disant  : 
«  Messieurs,  si  l'on  veut  aboutir  vite  et  bien  dans 
l'accomplissement  des  réformes  nécessaires,  il  faut 
que  le  Gouvernement  n'abandonne  rien  de  son 
rôle  directeur,  qu'il  propose  lui-même  le  choix 
d'un  programme  et  la  méthode  d'exécut'on,  qu'il 
se  mette  à  la  tète  et  non  pas  à  la  remorque  de  la 
majorité,  en  un  mot  qu'il  revendique  hautement 
l'honneur  et  la  responsabilité  de  gouverner.  » 

Voilà  qui  est  bien  parlé  :  Il  convient  donc  d'at- 
tendre le  programme  que  le  ministère  présentera 
au  Parlement  dans  quelques  jours.  Mais,  dès 
maintenant,  nous  pouvons  ajouter  avec  l'hono- 
rable M.  Poincaré  : 

«  Après  la  joie  de  la  victoire,  voici,  messieurs, 
que  va  sonner  pour  les  gauches  l'heure  du  travail, 
de  l'action  et  aussi,  pourquoi  ne  pas  le  dire,  l'heure 
des  ditlicultés.  » 

Edmond  Théry. 


GRANDE  COMPAGNIE 


DES  TÉLÉGRAPHES  DU  NORD 


En  raison  des  événements  en  Extrême-Orient,  l'im- 
portance prise  par  les  transmissions  télégraphiques 
avait  été  grande  en  3904,  et  la  Grande  Compagnie  des 
Télégraphes  du  Nord  s'en  était  très  favorablement  res- 
sentie. De  fait  ses  bénéfices  nets,  qui  se  chiffraient  par 
9.137.653  fr.  en  1903  étaient  passés  d'une  année  à  l'au- 
tre, à  12. 09"). 127  francs,  non  compris  les  reports  des 
exercices  antérieurs.  Aussi  un  groupement  des  action- 
naires avait-il  eu  lieu  pour  demander  au  Conseil  d'ad- 
ministration de  se  montrer  plus  généreux  que  par  le 
passé  dans  la  ré  artition  des  prôtits  et,  pour  commen- 
cer, de  fixer  le  dividende  des  actions  à  50  francs  au 
Heu  de  37  fr.  50  qu'il  était  en  1903.  Le  Conseil  d'admi- 


nistration s'était  plus  que  rendu  aux  représentations 
qui  lui  avaient  été  faites,  puisqu'il  proposa  le  chiffra 
de  60  francs  en  présentant,  toutefois,  les  observations 
suivantes  contenues  dans  le  rapport  soumis  aux  ac- 
tionnaires ;i  l'assemblée  générale  ordinaire  du  29 
avril  1904  : 

«  Le  Conseil  d'administration,  sans  avoir  rien  changé  à  ses 
«  vues  en  ce  qui  concerne  la  situation  et  l'avenir  de  la  Com- 
«  paguie,  telles  qu'elles  ont  été  exposées  dans  les  rapports 
«  des  années  précédentes,  s'est  trouvé  à  même,  grâce  à  ce  ré- 
«  sultat  unique  de  l'exercice  1904,  de  proposer  la  distribution 
«  d'un  dividende  de  12  1/2  0/0  et  d'un  boni  tout  à  fait  excep- 
«  tionnel  de  11  1/2  0/0,  soit  en  tout  25  0/0  dont  5  0/0  ont  été 
«  payés  d'avance.  Afin  de  pouvoir  faire  une  telle  répartition 
»  aux  actionnaires,  il  a  fallu  ne  doter  que  très  modestement 
«  le  fonds  de  réserve  ainsi  que  lu  fonds  destiné  à  assurer  la 
«  stabilité  des  dividendes;  toutefois,  ce  dernier  fonds  ayant 
«  été  crédité  de  4  0/0  d'intérêts,  devient  de  cette  manière  une 
«  véritable  Caisse  d'épargne  pour  les  actionnaires.  Cette  me- 
«  sure,  ainsi  que  le  reversement  au  Compte  de  Profits  et  Per- 
«  tes  des  bénélices  de  notre  participation  à  d'autres  entrepri- 
«  ses  télégraphiques,  ont  naturellement  diminué  d'autant  les 
«  intérêts  du  portefeuille,  crédités  directement  au  fonds  de 
«  réserve.  » 

()r,  les  belles  recettes  de  1904,  qui  semblaient,  avoir 
un  caractère  exceptionnel,  se  sont  encore  renouvelées 
en  1905,  ainsi  qu'en  témoignent  les  comptes  de  l'exer- 
cice social  qui  a  pris  fin  le  31  décembre  dernier,  comp- 
tes soumis  à  la  dernière  assemblée  générale  du  28  avril, 
et  que  nous  rapprochons  de  ceux  de  l'exercice  précé- 
dent : 

COMPTE  DE  PROFITS  ET  PERTES 

ENercices 
1004  190Ô 

Crédit  (En  francs) 

lleceltes  nettes  aux  stations 

télégraphiques   13.635.227  11  ) 

Bénéfice  de  la  participation  / 

à  d'autres  entreprises  télé-  \  15.363.425  92 

graphiques,  et  bénéfice  de  ( 

change   1.162.356  78  1 

Intérêts   100.427  £8         141.074  76 

Produits  divers   420.142  01         506.674  18 

15.318  153  28     16.011.174  86 


Débit 

Appointements  et  salaires..  1.890.128  70 
Dépenses  de  stations  et  de 

bureaux   2i2.904  75 

Surveillance  et  entretien  des 

fils  et  frais  des  vapeurs 

câbles   581.655  49 

Appareils  ,    instruments  et 

matériaux  divers   80.961  41 

Entretien  des  immeubles  . . .  45.719  47 

Taxes  et  impôts   200.521  23 

Frais  de  voyage   5*. 674  50 

Commission  de  banque   59.393  53 

Dépenses  diverses   60  068  05 

Bénéfices  nets   12.095.127  15 

15.318:153  28 


2. 193.886  60 
272.847  » 

579. 4C0  21 

83.798  58 
35.971  14 
578.569  82 
62.327  54 
71.660  40 
77.880  01 
12. 049. .827  56 

16.011.174  86 


Ajoutons  aux  bénéfices  les  reports  des  exercices  an- 
térieurs et  nous  arrivons  à  l'état  ci-dessous  : 

Exercices 
1904  1905 
(En  francs) 

Bénéfices  nets   12.095.127  15   12.049.827  56 

Report  de  l'exercice  précédent     1.642.888  21     1.689.404  25 

Soldes  disponibles   13.738.015  36    13.739.231  81 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


681 


Ces  soldes  ont  reçu  l'affectation  suivante  : 

Exercices 

1004  1005 

RÉPARTITION  —  — 

En  francs) 

Fonds  de  réserve  et  de  renou- 
vellement   1  •  388 . 888  89  1 . 388 . 888  80 

Caisse  de  retraites   203.333  33  1108.333  33 

Tantièmes  au  Conseil  d'admi- 
nistration   62.. 300    »  6-2.500  » 

Dividende  de  12  1/2  0/0  aux 

actions  ....   4.687.500    »  1.687.500  » 

Dividende  supplémentaire  ... .  4.312.500    »  4.312.500  » 

Prélèvement  pour  le  fonds  des- 
tiné à  assurer  la  stabilité  du 

dividende   1.388.888  89  1.388.888  89 

Report  à  nouveau   1.689.404  25  1.600.620  70 

Sommes  égales   13.738.015  36   13.739.231  81 


Le  dividende  total  pour  1906  a  donc  été  fixé  à  OU  fr., 
comme  pour  1901.  Quant  au  bilan  de  l'exercice  1905,  il 
se  compare  ainsi  avec  le  précédent,  toutes  attributions 
faites. 

Bilan  au  31  décembre 

1004  1905 

Actif                               iEn  francs) 
Compte  de  premier  établisse- 
ment....                           51.E88.8s8W)  51.338.888  89 

Participations,  moins  amor- 
tissements                           13.455.863  43  15.023.534  07 

Portefeuilles-titres                   38.012.958  51  39.544.074.39 

Avancées  contre  garanties. . .      7.111.111  11  8.333.333  33 

Encaisse  en  Europe                  3.328.498  03  2.979.138  51 

-      en  Asie                         188.544  25  158  910  92 

Débiteurs  divers                        3 . 284 . 760  21  3. 144 . 132  82 

116.770.625  33  120.572.012  93 

Passif 

Capital-actions                        37.500.000    »  37.500.000  » 

Fonds  d'amortissement             10.000.000   »  10.000.000  » 

Fonds  de  réserve  et  de  re- 
nouvellement                       47 . 397 . 499  79  49 . 775 . 793  42 

Fonds  de  réserve  et  de  re- 
nouvellement des  valeurs 

câbles                                   1.732.071  11  1.732.071  04 

Fonds  destinés  à  assurer  la 

stabilité  du  dividende              0.141.111  11  7.775  611  44 

Créanciers  divers                      5.123.039  14  1.910.383  33 

Tantièmes  au  Conseil                     62.503    o  62.500  » 

Dividende  aux  actions  res- 
tant à  paver                          7.125.000   »  7.125.000  » 

Report  à  nouveau                      1.689.401  25  1.690.620  70 

116.770.625  33  120.572.01-2  93 


Observons  de  suite  que  le  portefeuille-titres  de  la 
Compagnie  se  compose  de  rentes  françaises,  anglaises, 
allemandes,  prussiennes,  danoises,  norvégiennes,  ja- 
ponaises, transvaaliennes  ;  d'obligations  de  chemins  de 
fer  français,  de  chemins  de  fer  russes,  danois,  améri- 
cains [Union  Pacific,  Baltimore  and  Okio  South  Wer- 
tern,  North  Pacific  and  Greal  North)  ;  d'obligations  du 
Crédit  Foncier  de  France,  du  Crédit  Foncier  Danois, 
de  la  Banque  hypothécaire  de  Norvège;  des  obligations 
Départementales  Danoises,  de  la  Commune  de  Frcde- 
riksberg,  de  la  Ville  de  Copenhague,  de  la  Ydle  de 
Hambourg,  etc. 

Le  rapport  du  Conseil  d'administration  mentionne 
que,  pendant  l'année  1905,  les  câbles  de  la  Compagnie 
ont  été  un  peu  moins  éprouvés  qu'en  1901.  En  Europe, 
neuf  câbles  ont  eu  quinze  interruptions,  et  en  Asie, 
cinq  autres  en  ont  subi  treize.  Toutefois,  parmi  ces 
derniers,  ne  figurent  pas  les  deux  câbles  entre  Wladi- 
wostock  et  Nagasaki,  qui  sont  demeurés  fermés  toute 
l'année,  mais  qui  ont  été  remplacés  pour  les  corres- 
pondances par  la  voie  de  Pékin-Kiakchta-Irkoutsk.  Ce 
n'est  que  le  14  janvier  que  le  «  Pacific  »  a  réussi  à  réta- 
blir un  de  ces  câbles,  et  la  Russie  ayant  autorisé  la 
.réouverture  de  la  station  do  Wladiwostock,  le  service 


direct  avec  Nagasaki,  interrompu  le  9  février  1901,  a  été 
repris.  Quant  à  la  réparation  du  second  câble,  elle  a 
dû  attendre  jusqu'au  printemps,  à  cause  des  glaces. 

Le  rapport  parle  des  interruptions  de  services  qui  se 
sont  produites  par  suite  des  mouvements  révolution- 
naires survenus  en  Russie  et  des  grèves  des  employés 
des  Télégraphes  et  Postes  Russes  et  Finlandais,  qui 
ont  arrêté  non  seulement  tout  le  service  de  la  voie 
Irkoutsk  Pékin  et  des  lignes  de  Sibérie,  mais  égale- 
ment celui  des  lignes  de  la  Russie  d'Europe  et,  entre 
autres,  celles  qui  relient  les  câbles  de  Libau  et  de 
Nystad  à  la  station  centrale  de  Saint-Pétersbourg.  En 
somme,  tant  que  dura  la  guerre  et  pendant  les  négo- 
ciations de  la  paix,  le  trafic  se  maintint  .au  même  ni- 
veau et  s'éleva  même  au-dessus  de  celui  de  la  période 
correspondante  de  l'année  1901,  mais  il  diminua  sensi- 
blement après  la  paix,  pendant  les  mouvements  révo- 
lutionnaires russes,  et  cette  diminution  persiste 
encore. 

Cependant,  la  totalité  des  revenus  de  la  Compagnie 
ne  s'en  est  pas  ressentie,  grâce  à  une  augmentation 
très  sensible  de  bénéfices  provenant  des  participations 
prises  dans  d'autres  entreprises  télégraphiques,  et 
grâce  aussi  àune  augmentation  appréciable  du  bénéfice 
du  change  et  des  produits  divers.  Par  contre,  il  est 
vrai,  il  y  a  eu  à  compter  avec  une  progression  des  dé- 
penses et  des  taxes  et  impôts. 

C'est  au  mois  d'août  que  la  Compagnie  compte  effec- 
tuer la  pose  des  965  kilomètres  du  câble  d'Islande  dont 
il  avait  été  déjà  parlé  l'année  dernière.  Quant  aux  con- 
cessions dont  l'expiration  est  proche,  leur  prorogation 
est  l'objet  de  négociations  déjà  entamées  depuis  plu- 
sieurs années  mais  qui  ont  été  retardées  par  les  préoc- 
cupations que  cause  la  situation  générale.  Toutefois, 
la  Compagnie  a  réussi  à  obtenir  de  la  part  du  <  iouver- 
nement  suédois  une  prolongation  des  concessions  sem- 
blable à  celle  accordée  l'année  précédente  par  le  Gou- 
vernement danois. 

En  résumé,  le  résultat  financier  de  l'exercice  écoulé 
égale  celui  de  1904,  et  le  Conseil  d'administration,  dit 
le  rapport,  s'a  cru  pouvoir  maintenir  pour  la  réparti- 
«  tion  des  bénéfices  de  l'année  la  mesure  adoptée  pour 
«  les  exercices  précédents,  consistant  à  réduire  autant 
«  que  possible  les  dotations  affectées  aux  différents 
«  fonds  de  réserve  et  à  proposer,  pour  l'exercice  1905, 
«  la  distribution  d'un  dividende  de  12  1/2  0/0,  y  com- 
«  pris  5  0/0  payés  d'avance,  et  d'un  boni  tout  à  fait 
«  exceptionnel  de  11  1/2  0  0,  soit  en  tout  24  0/0.  » 

Or,  avant  l'assemblée  générale  annuelle  des  action- 
naires, tenue  le  28  avril  à  Copenhague,  le  Comité  de 
Paris  des  actionnaires  avait  adressé  :'i  ses  adhérents 
une  note  dans  laquelle  il  les  avisait  de  son  intention 
de  saisir  le  Conseil  d'administration  de  la  Compagnie 
d'une  proposition  tendant  à  stabiliser  le  dividende  en 
portant  au  chapitre  «  Fonds  de  stabilité  du  dividende  » 
l'excédent  des  bénéfices,  lorsque  ceux-ci  dépasseraient 
le  montant  de  10.659.722  fr.  22,  comprenant  1.383.888 
francs  89  pour  le  fonds  de  réserve  et  de  renouvellement  ; 
208.333  fr.  33  pour  la  Caisse  de  retraite  ;  62.500  francs 
pour  le  tantième  alloué  au  Conseil;  et  9.000,000  de 
francs  pour  le  dividende  de  60  fr.  aux  actions.  Et 
quand  les  profits  n'atteindraient  pas  la  susdite  somme, 
le  même  «  fonds  de  stabilité  »  aurait  à  supporter  le 
prélèvement  de.  la  somme  nécesaire  pour  parfaire  le 
dividende  à  60  fr. 

A  tout  bien  considérer,,  cette  stabilité  du  dividende 
peut  ne  pas  paraître  impossible,  puisque,  depuis  1900, 
le  produit  net  de  l'exploitation  s'est  établi  ainsi  : 
Exercice  1900,  11.373.693  fr.  65;  1901,  10  267.884  fr-  80; 
1902,  9.362.612  fr.  88;  1903,  9.137.653  fr.  71  ;  1901, 
12.095.127  fr.  15;  1905,  12.049.-827  fr.  56.  En  outre,  le 
«  fonds  de  stabilité  du  dividende  »,  en  dehors  des 
autres  réserves  accumulées,  qui  dépassent  de  beaucoup 
le  capital  social,  s'élève,  au  81  décembre  1905,  à  7  mil- 
lions 775.644  fr.  44,  non  compris  le  report  à  nouveau 
de  1.690. 620  fr.  70.  Cependant,  et  d'après  le  passage  du 
rapport  que  nous  avons  cité  plus  haut,  le  Conseil 
d'administration  ne  semble  avoir  voulu  prendre  encore, 
à  ce  sujet,  nucun  engagement  formel,  ce  qui  ne  l  oin- 
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pèch«  pas  d'être  au  fond  en  parfaite  communauté 
d'idées  avec  ses  associés,  dont  il  sait  si  bien  défendre 
les  intérêts. 

A.  Lechenet. 


Le  Développement  èeoiioiiiip  du  Canada 


Suite  et  fin  (1) 

L'essor  considérable  que.  nous  avons  constaté  dans 
la  production  agricole  et  industrielle  de  la  Confédéra- 
tion canadienne  a  eu  naturellement  sa  répercussion 
sur  le  commerce  extérieur,  lîesté  à  peu  près  station- 
nant jusqu'en  1896,  époque  à  laquelle  les  importations 
et  les  exportations  réunies  s'élevaient  à  1.2U0  millions 
de  francs,  il  a  depuis  progressé  rapidement,  pour 
atteindre  en  1904  près  de  2  milliards  400  millions;  les 
échanges  ont  donc  doublé  pendant  ces  dix-huit  années. 
La  pari  dos  importations  était  en  1904  de  1.300  millions, 
contre  1  milliard  7U  millions  aux  exportations  ;  la  diffé- 
rence en  faveur  des  premières  est  relativementafaible. 
bien  i]ue  supérieure  encore  à  celle  des  dernières  nnées. 

Le  Dominion  a  adopté  le  régime  protectionniste  de- 
puis 1879;  le  tarif  de  1897,  actuellement  en  vigueur, 
frappe  la  plupart  des  produits  étrangers  de  droits  va- 
riant généralement  entre  25  et  35  0,0.  L'Angleterre  et 
un  certain  nombre  de  ses  colonies  bénéficient  d'un  tarif 
préférentiel  accordé  en  1898  et  modifié  en  1900,  grâce 
auquel  leurs  produits  profitent  d'une  réduction  de 
droits  de  33  1/3  0  0;  près  du  tiers  des  importations  ca- 
nadiennes sont  soumises  à  ce  tarif  spécial.  Avec  la 
France,  les  relations  commerciales  du  Canada  sont 
réglées  par  la  Convention  de  1893;  grâce  à  la  clause  de 
la  nation  la  plus  favorisée,  quelques  produits  français 
tels  que  les  vins,  les  savons  et  certains  fruits,  jouis- 
sent de  la  réduction  de  droits  inscrite  au  tarif  de 
faveur.  Par  contre,  les  produits  allemands  sont  sur- 
taxés du  tiers,  L'Allemagne  appliquant  le  tarif  maxi- 
mum aux  importations  canadiennes. 

Le  fournisseur  le  plus  important  du  Canada  est 
l'Union  américaine,  qui  a  vendu  au  Dominion,  au  com- 
merce spécial,  pour  750  millions  de  produits  en  1904, 
contre  550  millions  en  1901  et  265  millions  en  189*;  la 
houille  et  le  fer,  brut  ou  manufacturé,  forment  à 
eux  seuls  plus  du  tiers  de  ces  transactions.  Viennent 
ensuite  la  Grande-Bretagne,  avec  210  millions  en  1891 
et  310  millions  en  1904,  valeur  d'une  série  de  produits 
où  tiennent  la  tête  les  fils  et  tissus  «le  laine  et  de  coton 
et  les  articles  de  fer  et  d'acier;  l'Allemagne  avec 
40  millions,  puis  la  France  avec  30  millions,  contre  un 
peu  plus  de  10  millions  en  1891;  mais  il  faut  tenir 
compte  de  ce  qu'une  partie  de  nos  envois  voyagent 
sous  pavillon  anglais  et  sont  entrés  au  compte  de  la 
(  Iran  de-Bretagne.  Le  Canada,  en  effet,  n'est,  pas  relié  à. 
la  France  par  un  service  régulier  de  navigation  ;  on  a 
essayé,  en  1901,  d'établir  une  ligne  directe  entre  les 
deux  pays,  mais  la  tentative  a  échoué. 

Aux  exportations,  plus  de  la  moitié  des  produits 
canadiens  sont  dirigés  vers  la  métropole,  qui  en  a 
acheté  en  1904  pour  585  millions  de  francs,  contre 
245  millions  en  1891;  les  Etats-Unis  s'inscrivent  en 
seconde  ligne  avec  365  millions;  les  produits  agricoles 
forment  la  plus  grosse  part  de  ces  ventes  pour  l'Angle- 
lerre,  qui  se  procure  au  Canada  bétail,  blé,  fromages 
et  viandes  fumées,  tandis  que  les  Etats-Unis  achètent 
plus  volontiers  les  produits  des  mines  que  leurs  usines 
se  chargent  de  transformer. 


Le  développement  économique  du  Canada  a  été  lar- 
gement favorisé  par  l'extension  des  voies  de  commu- 
nication  ;  les  chemins  de  fer,  qui,  en  1891,  transpor- 
taient inoins  de  21  millions  de  tonnes  sur  22.414  kilo- 
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mètres,  atteignaient,  en  1904,  une  longueur  de  31.090 
kilomètres  et  un  trafic  de  48  millions  de  tonnes;  les 
capitaux  engagés  étaient  de  5  milliards  930  millions  et 
les  recettes  brutes  de  500  millions  de  francs.  Le  réseau 
le  plus  important  est  celui  du  Canadian  Pacific,  qui 
couvre  près  de  13.U0O  kilomètres,  traverse  les  terri- 
toires de  l'Ouest  et  aboutit  h  Vancouver  ;  c'est  par  cette 
ligne  que  s'effectuait,  avant  la  construction  du  Trans- 
sibérien, le  plus  court  trajet  entre  l'Europe  et  le  Japon, 
et  elle  fait  une  sérieuse  concurrence  aux  réseaux  amé- 
ricains. Le -Grand  Trunk,  avec  une  longueur  exploitée 
de  5.030  kilomètres,  assure  un  trafic  à  peu  près  égal 
dans  la  région  des  Grands  Lacs  et  se  soude  aux. lignes 
américaines.  L'Inlercolunial,  exploité  directement  par 
l'Etat,  dessert  la  province  de  Québec  et  la  Nouvelle- 
Ecosse,  et  relie  à  l'Atlantique  le  réseau  précédent,  as- 
surant ainsi  la  traversée  complète  du  continent  amé- 
ricain sur  territoire  canadien. 

Doué  d'un  réseau  hydrographique  remarquable,,  et 
ayant  accès.sur  cette  Méditerranée  intérieure  que  forme 
l'ensemble  des  Grands  Lacs,  le  Canada  a  complété  ces 
avantages  naturels  par  la  construction  de  canaux  des- 
tinés à  abréger  la  navigation  ou  à  contourner  les  chu- 
tes et  les  rapides  ;  c'est  ainsi  que  le  cours  du  Saint- 
Laurent  a  été  amélioré  entre  le  Lac  Supérieur  et  Mont- 
réal, en  particulier  par  la  construction  du  canal  Wel- 
land  qui  permet  de  passer  de  l'Érié  dans  l'Ontario  en 
contournant  le  Niagara.  Les  frais  de  premier  établis- 
sement do  ces  canaux  se  sont  élevés  à  435  millions  ; 
leur  trafic  a  dépassé  9.200.000  tonnes  en  1904. 

La  marine  marchande  du  Canada  est  peu  impor- 
tante ;  l'avantage  que  confère  à  ce  pays  une  étendue  de 
côtes  de  16.000  kilomètres  sur  l'Atlantique  et  de 
11.550  kilomètres  sur  le  Pacifique  est  compensé  par  la 
rigueur  du  climat,  qui  fait  qu'une  grande  partie  de  ces 
cotes  est  bloquée  par  les  glaces  pendant  de  longs  mois. 
On  compte  7.157  bâtiments,  mais  le  tonnage  brut  total 
n'atteint  que  590.510  tonneaux,  dont  341.056  pour  les 
bâtiments  à  vapeur.  Sur  les  15.8U0.000  tonneaux  qui 
forment  le  mouvement  annuel  des  ports  canadiens, 
non  compris  le  cabotage,  8  millions  reviennent  aux  bâ- 
timents anglais,  et  2  millions  seulement  aux  bateaux 
canadiens  ;  ce  dernier  chiffre  reste  stationnaire  depuis 
plus  de  vingt  ans,  alors  que  le  trafic  total  a  doublé. 

Parmi  les  autres  indices  de  l'activité  économique  du 
pays,  nous  signalerons  le  développement  de  ses  ban- 
ques. Le  Canada  a  adopté  un  système  de  banques  d'é- 
mission qui  rappelle,  par  plusieurs  points,  celui  des 
Banques  nationales  des  Etats-Unis;  actuellement, 
34  établissements  de  ce  genre  publient  régulièrement 
leurs  bilans  ;  leur  capital  s'élève  à  400  millions  et  leur 
portefeuille  de  prêts  et  d'escomptes  qui  était,  en  1891, 
de  855  millions,  et  en  1898,  de i. 120  millions,  a  atteint, 
en  1904,  une  moyenne  de  2.545  millions  ;  pendant  la 
même  année,  les  dépôts  ont  été  de  2.350  millions.  Des 
Cbambres  de  compensation  fonctionnent  à  Montréal, 
à  Toronto,  à  Winnipeg,  à  Ottawa,  à  Québec  et  dans 
quelques  autres  villes  ;  leurs  transactions  ont  passé  de 
6.950  millions,  en  1898,  à  13.675  millions  en  1904. 

Les  Caisses  d'épargne  postales  et  privées  réunis- 
saient, en  1964,  un  total  de  425  millions  de  dépôts, 
contre  250  millions  en  1891  et  330  millions  en  1898. 

Le  budget  de  la  Confédération  pour  1904  a  été  de 
355  millions  en  recettes  et  de  280  millions  en  dépenses; 
mais  les  provinces  profitent  d'un  certain  nombre  de 
ressources,  entre  autres  les  impôts  directs,  et  ont  à 
leur  charge  des  dépenses  d'ordre  général  qui  devraient 
s'ajouter  aux  chiffres  précédents  pour  donner  la  phy- 
sionomie exacte  des  finances  canadiennes.  En  tout  cas, 
les  excédents  de  recettes  s'accroissent  rapidement 
depuis  cinq  ou  six  ans.  La  dette  publique  s'élève  à 
1.825  millions,  dont  1  milliard  85  millions  constitués 
en  emprunts  amortissables  dans  un  délai  de  35  ans 
au  plus;  elle  est  couverte  en  partie  par  un  actif  évalué 
à  520  millions,  sur  lesquels  225  millions  forment  le 
fonds  d'amortissement.  La  charge  nette  de  la  dette, 
déduction  faite  du  produit  de  l'actif,  est  d'environ 
45  millions,  soit  un  peu  plus  de  8  francs  par  tête  d'ha- 
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bitant.  Les  dettes  particulières  des  provinces  attei- 
gnent, en  outre,  près  de  200  millions. 

* 

*  * 

L'ensemble  des  données  statistiques  que  nous  venons 
de  résumer  témoigne  du  rapide  essor  économique  de  la 
Confédération  canadienne.  Pour  ne  rappeler  que  les  élé- 
ments les  plus  caractéristiques,  la  production  agricole, 
le  commerce  extérieur,  les  recettes  des  cliemins  de  fer 
ont  plus  que  doublé  depuis  quinze  ans.  Nombre  de 
pays  pourraient  envier  de  tels  progrès.  Nous  ne  devons 
pas  oublier,  en  France,  qu'une  bonne  part  en  est  due  à 
des  Français.  Les  descendants  de  nos  compatriotes 
abandonnés  en  1763  par  la  mère  patrie  t'ont  preuve 
d'une  énergie  et  d'une  résistance  remarquables.  Le  bas- 
sin inférieur  du  Saint-Laurent,  qu'ils  peuplent  presque 
entièrement,  compte  parmi  les  régions  les  plus  pros- 
pères au  point  de  vue  agricole;  la  natalité  y  atteint  31 
pour  mille,  dépassant  de  près  •  de  9  pour  mille  la 
moyenne  générale  du  Canada.  Les  Franco-Canadiens 
sont  également  en  nombre  dans  la  Nouvelle-Ecosse, 
où  s'est  localisé  surtout  le  développement  industriel. 
Grâce  à  la  vitalité  qu'a  su  conserver  leur  race,  ils 
maintiennent  facilement  la  proportion  de  30  0/0  que 
les  derniers  recensements  leur  reconnaissent  dans  la 
population  totale  du  Canada;  ils  ne  reçoivent  pourtant 
qu'un  appoint  à  peu  près  nul' de  l'immigration  fran- 
çaise, tandis  que  les  effectifs  anglo-saxons  sont  nota- 
blement renforcés  chaque  année  par  les  nouveaux 
arrivants,  venus  de  Grande-Bretagne  et  des  Etats-Unis. 
Ayant  fourni  un  des  exemples  les  plus  remarquables 
de  résistance  à  l'absorption  par  la  race  victorieuse,  ils 
ont  su  obtenir  de  leurs  vainqueurs  des  avantages  poli- 
tiques appréciables  :  le  français  est  reconnu  comme 
langue  oflicielle  concurremment  avec  l'anglais,  et  deux 
ministres  au  moins  doivent  être  de  nationalité  fran- 
çaise ;  de  plus,  les  Français  sont  représentés  à  peu  près 
proportionnellement  à  leur  nombre  au  Parlement  d'Ot- 
tawa. Mais,  sous  réserve  du  maintien  de  ces  a  vantages, 
les  Franco-Canadiens  font  preuve  de  loyalisme  vis-à- 
vis  du  Gouvernement  britannique. 

L'Angleterre,  avec  son  s  ns  profond  de  la  colonisa- 
lion,  laisse  le  Canada  vivre,  depuis  quarante  ans,  dans 
un  état  de  semi-indépendance.  Les  Canadiens  n'au- 
raient, d'ailleurs,  aucun  intérêt  à  rompre  le  faible  lien 
qui  les  attache  à  la  métropole.  Ils  doivent  considérer 
que  cette  rupture  les  jetterait  fatalement  danslasphère 
d'attraction  des  Etats-Unis.  Or,  si  le  Canada  trouve 
profit  à  rester  en  relations  étroites  avec  l'Angleterre, 
où  lui  est  assuré  le  principal  débouché  de  ses  produits, 
il  est,  par  contre,  en  concurrence  économique  avec 
l'Union,  qui  cherche,  comme  lui,  à  écouler  au  dehors 
l'excédent  de  sa  production  agricole.  De  plus,  les  Etats- 
Unis  achètent  au  Dominion  des  matières  premières 
qu'ils  lui  revendent  après  transformation  ;  leur  ou- 
tillage leur  permet  de  venir  concurrencer  jusque  chez 
elle  l'industrie  canadienne,  au  développement  de  la- 
quelle nuit  ce  puissant  voisinage.  La  situation  de 
colonie  britannique  a  été,  jusqu'ici,  des  plus  favora- 
bles au  développement  du  Canada.  Pour  ce  pays  riche, 
mais  dont  la  mise  en  exploitation  est  encore  loin  d'être 
achevée,  la  tutelle  anglaise  est  la  meilleure  sauvegarde 
contre  l'ambition  yankee. 

G.  PiOL'LLKAU. 


Li  A.  DOUMA 


Dans  la  séance  du  26  mai,  M.  Goremykine,  président 
du  Conseil  des  Ministres,  a  fait  connaître  à  la  Douma 
la  réponse  du  Gouvernement  à  l'Adresse  envoyée  à 
l'Empereur. 

Après  s'être  déclaré  pleinement  disposé  à  aider  sans 
restriction  la  Douma,  à  étudier  les  questions  soulevées 
par  elle,  dans  la  mesure  où  ces  questions  ne  sortent 
pas  du  cadre  de  l'initiative  en  matière  législative  qui 


lui  a  été  concédée,  le  Gouvernement  a  examiné  point 
par  point  les  questions  faisant  l'objet  de  F  Adresse  : 

La  modification  du  régime  électoral  d'abord  ne  présente 
pas  d'urgente  nécessité  ;  quant  aux  questions  agraires  et  ou- 
vrières, le  Conseil  des  Ministres  se  montre  d'une  circonspec- 
tion particulière  au  sujet  de  l'urgence  qu'il  y  a  à  satisfaire 
les  besoins  de  la  population  agricole,  à  mettre  les  paysans 
sur  un  pied  d'égalité  avec  les  autres  classes  sociales,  à  satis- 
faire les  besoins  soulevés  par  la  .question  ouvrière,  à  élabo- 
rer une  loi  sur  l'enseignement  primaire  obligatoire,  à  impo- 
ser les  classes  fortunées,  à  réorganiser  l'administration  pro- 
vinciale et  l'administration  autonome,  en  tenant  compte  des 
caractères  particuliers  des  provinces  frontières. 

Le  Conseil  des  Ministres  n'attribue  pas  une  moindre  im- 
portance au  projet  relatif  à  l'inviolabilité  des  personnes,  à  la 
liberté  de  conscience,  de  réunion,  d'association  et  à  la  liberté 
de  la  presse  ;  mais  il  considère  comme  nécessaire,  dans  l'éla- 
boration des  lois  de  ce  genre,  de  fournir  à  l'Administration 
des  moyens  effic.ices  permettant  au  Gouvernement  d'empè- 
cber  qu'il  soit  fait  abus  des  libertés  accordées  ou  d'arrêter 
l'effet  de  ces  abus. 

Quant  à  la  solution  de  la  question  agraire,  le  Conseil  des 
Ministres  considère  comme  son  devoir  de  déclarer  absolu- 
ment inadmissible,  à  son  avis,  la  solution  proposée,  à  savoir 
la  distribution  des  apanages,  des  biens  des  monastères  et 
des  églises,  et  l'expropriation  par  contrainte  de  la  propriété 
foncière  privée,  de  laquelle  fout  partie  aussi  les  biens  fon- 
ciers des  paysans. 

Les  autres  lois  mentionnées  par  la  Douma  se  rapportent 
à  la  responsabilité  des  ministres  et  à  la  suppression  du  Con- 
seil de  l'Empire.  Le  Conseil  des  Ministres  ne  croit  pas  devoir 
s'arrêter  à  ces  propositions,  parce  qu'elles  équivaudraient  à 
une  modification  radicale  des  lois  fondamentales  qui  ne  sent 
pas  soumises  à  l'examen  de  la  Douma. 

Passant  à  la  demande  d'abrogation  des  lois  d'exception  et 
d'éloignement  des  fonctionnaires  coupables  d'actes  arbi- 
traires, le  Conseil  des  Ministres  estime  que  cette  question 
est  absolument  du  ressort  de  l'Admin'stration  de  l'Etat,  au 
sujet  de  laquelle  la  Douma  n'a  que  le  droit  d'interpellation. 
En  outre,  le  Gouvernement  s'occupe  tout  spécialement  de 
faire  entrer  dans  les  mœurs  le  respect  absolu  de  la  légalité, 
et  il  ne  manquera  pas  de  veiller  à  ce  que  les  procédés  de 
ses  fonctionnaires  soient  constammeni  animés  du  même  es- 
prit. 

Conscient  de  la  responsabilité  qu'il  assume  devant  le  pays, 
le  Conseil  des  Ministres  déclare  que  tant  que  ces  troubles 
dureront,  tant  que  le  Gouvernement  ne  disposera  pas  de 
moyens  efficaces  créés  par  des  lois  nouvelles  et  lui  permettant 
de  combattre  l'illégalité,  il  maintiendra  l'ordre  à  l'aide  des 
moyens  légaux  actuellement  existants. 

Relativement  à  la  question  do  l'amnistie,  M.  Goremykine 
expose  que  la  grâce  de  personnes  condamnées  par  un  tribunal, 
quelle  que  soit  la  nature  des  délits  commis  par  elles,  consti- 
tue une  prérogative  du  Souverain. 

Le  Conseil  des  Ministres  est  d'avis  que  ce  ne  serait  pas 
rendre  service  à  la  société  que  d'amnistier,  malgré  la  conti- 
nuation des  troubles,  les  personnes  qui  ont  participé  à  des 
meurtres  ou  à  des  actes  de  violence. 

En  ce  qui  concerne  les  personnes  privées  de  leur  liberté 
par  mesure  administrative,  le  Conseil  des  Ministres  a  donné 
des  instructions  pour  qu'on  mette  en  liberté  toutes  celles  qui 
ne  menacent  pas  la  sécurité  publique. 

Le  Conseil  des  Ministres  juge  cependant  nécessaire  d'es- 
quisser ses  intentions  législatives. 

La  question  des  paysans  apparaît  pour  le  moment  la  plus 
importante.  Le  Conseil  des  Ministres  reconnaît  la  nécessité 
de  la  résoudre  avec  le  plus  grand  soin  et  la  plus  grande- 
prudence. 

Toutes  les  limitations  du  droit  de  propriété  sur  des  portions 
de  terre  doivent  aussi  être  abolies.  Des  mesures  devront  être 
prises  pour  l'amélioration  des  propriétés  paysannes  et  l'agran- 
dissement  des  terrains  de  culture  des  paysans  au  moyen  de 
banques  agraires  paysannes. 

Ces  déclarations  ont  produit  sur  la  Douma  une 
fâcheuse  impression  et  à  l'unanimité  moins  7  voix  un 
ordre  du  jour  a  été  voté,  demandant  la  démission  du 
Ministère  et  son  remplacement  par  un  Cabinet  choisi 
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parmi  les  hommes  jouissant  de  la  confiance  de  la 
majorité  de  la  Douma. 

On  ignore  les  conséquences  que  pourra  avoir  ce  vote, 
mais  les  séances  de  la  Chambre  russe  ont  continué 
sans  nouvel  incident. 
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Manuel  pratique  des  Assemblées  ordinaires  et 
extraordinaires,  par  Emile  Legouturier.  Paris, 
Larose  et  Tenin,  1  vol.  ba-16. 

Nous  avons  déjà  eu  l'occasion  de  louer  l'habileté 
avec  laquelle  M.  Emile  Lecouturier  sait  mettre  à  la 
portée  de  tous  les  délicates  questions  de  jurisprudence. 
Son  Traité  des  Pa>ts  de  fondateur,  qu'est  venu  hono- 
rer une  souscription  du  Ministère  de  l'Instruction  pu- 
blique et  du  Conseil  municipal  de  Paris,  a  obtenu  le 
succès  que  nous  avions  prévu  :  nous  ne  croyons  pas 
aous  tromper  en  disant  que  le  Manuel  pratique  des 
Assemblées  ordinaires  et  extraordinaires  aura  plus  de 
succès  encore. 

En  présence  du  mouvement  d'idées  qui  porte  de  plus' 
en  plus  l'attention  du  grand  public  du  côté  des  assem- 
blées d'actionnaires,  l'auteur  a  compris  que  le  moment 
était  favorable  pour  réunir,  sous  une  forme  très  facile- 
menl  accessible,  les  notions  indispensables  à  quicon- 
que y  veut  prendre  part  d'une  manière  utile  et  sé- 
rieuse. 11  a  négligé  volontairement  les  discussions 
d'école  et  les  controverses  purement  juridiques  pour 
s'en  tenir  à  l'exposé  très  complet  des  solutions  adop- 
tées par  la  jurisprudence  sur  les  nombreuses  questions 
encore  mal  résolues  qui  se  rattachent  à  ce  sujet.  Grâce 
à  son  caractère  essentiellement  pratique,  cet  ouvrage 
réndra  à  tous  ses  lecteurs  les  plus  grands  services. 

Il  sera  utile  à  tous  :  aux  administrateurs  soucieux 
d'assurer  la  régularité  des  délibérations  des  assem- 
blées ;  aux  commissaires  de3  comptes,  désireux  de 
n'encourir  aucune  responsabilité  ;  aux  actionnaires, 
qui  doivent  connaître  leurs  droits  et  leurs  devoirs  en- 
vers la  Société  dont  ils  font  partie. 

L'Empire  de  l'argent,  étude  sur  la  Chine  financière, 
par  M.  Joseph  Dubois.  —  Paris,  Guilmoto,  1  vol. 

in-8. 

Nous  nous  réservons  de  faire  à  l'ouvrage  de  M.  Jo- 
seph Dubois  de  larges  emprunts  et  de  mettre  sous  les 
yeux  de  nos  lecteurs  une  analyse  détaillée  des  chapi- 
tres qu'il  consacre  au  change  et  au  commerce  de  la 
banque  en  Chine.  Nous  tenons  cependant  à  signaler, 
dès  aujourd'hui,  ce  livre  de  bonne  foi,  écrit  par  un 
spécialiste  qui  a  étudié  sur  place  des  faits  souvent  mal 
connus  et  mal  interprétés  et  qui  nous  apporte  le 
consciencieux  résultat  de  ses  observations. 

* 
*  * 

Les  Changes  dépréciés,  par  M.  Jean  Favre,  préface 
de  M.  Raphaël- Georges  Lévy.  —  Paris,  Chevalier  et 
Rivière.  1  vol.  in-18. 

M.  Jean  Favre  a  pris  soin  de  nous  indiquer,  dès  le 
début  de  son  livre,  le  but  poursuivi  par  lui  :  u  On  nt 
peut  prêter  avec  sécurité  à  un  pays  étranger,  écrit-il, 
ou  engager  des  capitaux  dans  ses  industries  que  s'il 
possède  un  système  monétaire  solide.  »  Pour  une  na- 
fion  comme  la  France,  qui  doit  chercher  à  l'extérieur 
des  débouchés  pour  les  capitaux  qu'elle  ne  peut  ou  ne 
doit  employer  chez  elle,  il  y  a  là  une  question  de  pre- 
mière importance,  et  si  elle  veut  triompher  sur  le 
marché  financier  du  monde,  il  faut  qu'elle  prête  ses 
capitaux,  non  pas  en  demandant  un  intérêt  modeste, 
mais  en  exigeant  tous  les  avantages  que  légitime  le 
service  rendu;  il  faut  ensuite  que  le  pays  où  vont  ces 


capitaux  offre,  tant  par  sa  situation  politique  et  éco- 
nomique que  par  la  stabilité  de  son  régime  monétaire, 
une  sécurité  suffisante. 

C'est  à  cette  étude  des  régimes  monétaires  «pie 
M.  Jean  Favre  a  destiné  son  ouvrage.  Après  avoir  ana- 
lysé les  principaux  éléments  qui  inlluent  sur  la  valeur 
de  la  monnaie  et  étudié  leur  action  dans  chacun  des 
systèmes  monétaires,  alin  de  bien  connaître  les  don- 
nées théoriques  du  problème,  il  s'est  efforcé  d'indiquer 
les  principaux  groupes  de  faits  qui  doivent  être  prison 
considération  lorsqu'il  s'agit  de  réaliser  une  réforme  : 
il  a  ensuite  abordé  l'examen  d'un  certain  nombre  de 
cas  concrets,  pris  dans  l'histoire  monétaire  de  ces  der- 
nières années. 

La  République  Argentine,  le  Mexique,  l'Espagne,  le 
Maroc,  la  Chine,  l'Indo-Chine  et  les  Etats-Unis  ont 
fourni  ainsi  tour  à  tour  à  M.  Jean  Favre  des  chapitres 
intéressants. 

G.  R. 
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La  Question  de  la  Banque  du  Maroc.  —  L'ar- 
ticle 57  de  l'Acte  général  de  la  Conférence  d'Algésiras 
stipulait  que  dans  un  délai  de  trois  semaines  à  partir 
de  la  clôture  delà  souscription,  notifiée  par  le  Gouver- 
nement espagnol  aux  puissances  intéressées,  un  Comité 
spécial,  composé  de  délégués  nommés  par  les  groupes 
souscripteurs,  se  réunirait  pour  élaborer  les  statuts  de 
la  Banque  du  Maroc. 

(  '.e  Comité  s'est  constitué  à  Madrid,  le  26  mai  der- 
nier, et  a  tenu  .sa  première  réunion  dans  les  bureaux 
de  la  Banque  d'Espagne,  sous  la  haute  présidence  du 
duc  d'Almadovar,  ministre  des  Affaires  étrangères 
d'Espagne. 

'  Les  délégués,  représentant  les  treize  parts  souscrites, 
étaient  : 

Allemagne  :  M.  Fishel,  de  la  Banque  Mendelssohn 
de  Berlin  ; 

Angleterre  :  M.  Cartreght,  premier  secrétaire  de  l'am- 
bassade anglaise  de  Madrid  ; 

Autriche-Hongrie  :  M.  Hertz,  directeur  général  du 
Crédit  Foncier  Autrichien; 

Belgique  :  M.  de  Brabander,  secrétaire  général  de  la 
Société  Générale  de  Belgique  ; 

Espagne  :  M.  Capdepon,  gouverneur  de  la  Banque 
d'Espagne  ; 

France  (trois  parts)  :  M.  Regnault,  ministre  plénipo- 
tentiaire, représentant' à  la  fois  le  Portugal  et  M.  Pal- 
lain,  gouverneur  de  la  Banque  de  France;  MM.  Guyot, 
ministre  plénipotentiaire  et  Dupasseur,  directeur  de  la 
Banque  de  Paris,  représentant  les  porteurs  de  l'Em- 
prunt marocain  ; 

Hollande  :  M.  Van  H.  Nyrop,  directeur  général  de  la 
Banque  d'Amsterdam  ; 

Italie  :  M.  le  commandeur  Teto  Canovaï,  chef  du 
Secrétariat  général  de  la  Banque  d'Italie; 

liussie  :  M.  Ch.  Wehrung,  administrateur  de  la 
Banque  du  Nord  de  Saint-Pétersbourg; 

Suède  :  M.  'SYallemberg,  représentant  des  banques 
suédoises. 

La  séance  a  été  ouverte  par  un  charmant  discours  de 
bienvenue  du  duc  d'Almadovar,  qui  a  joué  un  si  grand 
rôle  à  la  Conférence  d'Algésiras,  et  dont  le  tact  et  la 
haute  impartialité  ont  été  encore  une  fois  appréciés  par 
tous  les  représentants  des  puissances. 

La  première  question  à  résoudre  était  celle  visée  par 
le  dernier  paragraphe  de  l'article  57  :  «  Le  Comité  spé- 
cial fixera  lui-même  le  lieu  de  ses  réunions.  »  Sur  la 
proposition  des  représentants  de  l'Angleterre  et  de  la 
Belgique  —  et  après  un  ajournement  de  la  discussion 
au  lendemain  pour  permettre  aux  délégués  de  se  con- 
certer entre  eux  —  le  Comité  spécial  a  décidé,  à  l'una- 
nimité, quelle  lieu  de  réunion  serait  Paris  et  il  a,  séance 
tenante,  également  à  l'unanimité,  constitué  son  bureau 
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de  la  manière  suivante  :  Président,  M.  Pallain,  gouver- 
neur de  la  Banque  de  France;  vice  président,  M.  Fis- 
hél,  délégué  de  l'Allemagne;  1er  secrétaire,  le  délégué 
de  l'Angleterre  ;  2e  secrétaire,  le  délégué  de  l'Espagne.' 

La  seconde  séance  du  Comité  spécial  s'est  en  consé- 
quence tenue  à  Paris,  avant-hier,  30  mai,  dans  les  bu- 
reaux de  la  Banque  de  France,  sous  la  présidence  de 
M.  Pallain. 

Après  un  échange  de  discours  très  cordiaux  et  un 
exporté  de  vues  auquel  presque  tous  les  délégués  ont 
pris  part,  le  Comité  spécial  a  chargé  le  bureau  de  pré- 
parer un  projet  de  statuts  qui  sera  discuté  dans  la 
réunion  de  demain. 

Si  nous  en  croyons  l'impression  favorable  qui  se 
dégage  de  ces  deux  premières  réunions,  il  paraît  cer- 
tain que  la  discussion  des  divers  articles  se  poursuivra 
sans  incident,  car  les  statuts  —  qui  devront  être  ap- 
prouvés par  les  censeurs  et  ratifiés  par  l'assemblée 
générale  des  actionnaires  —  ne  traceront  que  les  gran- 
des lignes  de  l'administration  de  la  Banque  du  Maroc 
et.  laisseront  au  futur  Conseil  d'administration  le  soin 
de  régler  toutes  les  questions  de  détail. 


Tabacs  Ottomans.  —  L'action  rie  la  Société  des 
Tabacs  de  i Empire  Ottoman,  dont  le  cours  moj'en  avait 
été  de  386  fr.,  en  1905,  qui  avait  été  compensée  le 
30  avril  dernier  à  420  fr.,  est,  depuis  quelques  jours, 
l'objet  de  demandes  suivies,  qui  l'ont  portée  à  445  fr. 
Ce  mouvement  est  basé  sur  deux  perspectives  :  le  re- 
nouvellement très  prochain  de  la  concession  et  une 
augmentation  sensible  du  dividende,  qui  a  été  de  19  fr. 
pour  les  deux  exercices  1903-04  et  1901-05. 

En  tablant  sur  ces  faits,  la  spéculation  haussière  nous 
paraît  faire  fausse  route.  Des  renseignements  pris  à 
bonne  source  nous  permettent,  en  effet,  de  dire  que  le 
renouvellement  de  la  concession  ne  saurait  être  consi- 
déré comme  une  éventualité  prochaine.  Le  Sultan  a 
bien  demandé,  à  l'une  de  nos  sommités  financières,  de 
lui  soumettre  un  plan  d'organisation  de  l'exploitation 
des  Tabacs  dans  l'Empire  ottoman,  mais  cela  n'implique 
pas  qu'il  faille  compter  sur  une  prorogation  du  privi- 
lège actuel  :  on  n'ignore  pas,  au  contraire,  que  le  Sul- 
tan verrait  avec  plaisir  substituer  au  monopole  exclu- 
sif de  la  fabrication  et  de  la  vente,  tel  qu'il  est  pratiqué 
aujourd'hui,  le  régime  des  banderoles,  tel  qu'il  fonc- 
tionne dans  divers  pays,  notamment  en  Bulgarie. 
C'est,  d'ailleurs,  seulement  au  le"  décembre  19 13 qu'ex- 
pire la  concession  de  la  Compagnie  des  Tabacs  de 
V Empire  Ottoman  et,  d'ici  là,  bien  des  matins  se  lève- 
ront sur  la  Corne  d'or. 

Quant  au  dividende  de  1905  06,  nous  ne  croyons  pas 
que  le  chiffre  de  20  fr.  soit  dépassé,  et  cette  légère  aug- 
mentation a  déjà  été  largement  escomptée. 


Compagnie  des  Voitures  à  Paris.  —  Les  actions 
de  cette  Société  ont  bénéficié  ces  jours-ci  d'un  mouve- 
ment de  reprise,  sur  le  bruit  d'une  émission  prochaine 
d'obligations  dont  le  produit  serait  destiné  à  la  cons- 
truction de  fiacres  automobiles. 

Nous  croyons  savoir  que  le  Conseil  d'administration 
des  Voilures  à  Paris  a  décidé,  en  effet,  la  création  de  ce 
nouveau  matériel,  mais  il  sera  fait  face  à  cette  grosse 
dépense  avec  les  ressources  actuelles  de  la  Compagnie, 
perspective  peu  souriante  pour  les  actionnaires  qui  ne 
retrouveront  de  dividendes  qu'après  l'amortissement 
des  sommes  affectées  à  cette  création. 


Le  Futur  régime  de  l'Electricité  à  Paris.  —  Le 

Conseil  municipal  de  Paris  va  se  réunir  en  session  or- 
dinaire, le  6  juin,  et  il  est  probable  qu'il  va  discuter  la 
question  du  régime  futur  de  l'électricité  au  cours  de 
cette  session,  qui  durera  sans  doute  jusqu'au  vendredi 
13  juillet. 

Cette  question  complexe  se  pose  devant  lui,  à  l'heure 
actuelle,  de  la  façon  suivante  : 

Le  Préfet  de  la  Seine,  par  un  Mémoire  du  26  mars 


dernier,  lui  a  exposé  les  résultats  d'un  appel  adressé  au 
mois  de  janvier  pour  provoquer  les  offres,  soit  au  sujet 
de  l'organisation  définitive  résultant  d'une  entente  avec 
les  Sociétés  actuellement  concessionnaires  pour  la  pé- 
riode transitoire,  soit  au  sujet  de  l'organisation  d'un 
régime  futur  indépendant  de  toute  période  transitoire. 
Il  concluait  son  exposé  en  déclarant  que  cet  appel 
n'avait  finalement  pas  provoqué  la  présentation  de 
projets  nouveaux  réellement  plus  avantageux  pour  la 
Ville  et  les  consommateurs  que  celui  antérieurement 
proposé  par  MM.  Schneider  et  Mildé. 

Ce  mémoire  a  été  renvoyé  à  la  première  Commission 
du  Conseil  municipal  qui,  si  nos  renseignements  sont 
exacts,  aurait  invité,  il  y  a  quelque  temps,  les  Sociétés 
concessionnaires  des  secteurs  actuels  à  formuler,  con- 
curremment, de  nouvelles  propositions  non  plus  pour 
une  période  transitoire  de  cinq  ou  six  ans,  mais  pour 
une  durée  d'une  vingtaine  d'années.  Les  secteurs  ont 
fini  par  s'entendre.  Ils  ont  présenté  un  projet,  basé  sur 
l'union  des  secteurs  et  sur  l'utilisation,  pendant  encore 
une  vingtaine  d'années,  des  outillages  actuels,  renfor- 
cés de  fournitures  de  courant  à  faire  par  les  grandes 
usines  extérieures,  établies  ou  envoie  d'établissement, 
telles  que  l'usine  du  Triphasé,  à  Asnières,  d,e  la  So- 
ciété d'Electricité  de  Paris,  à  Saint  Denis,  et  de  la 
Société  Thomson-Houston,  à  Ivry. 

Voici  les  points  essentiels  de  ce  nouveau  projet  : 

L'exploitation  nouvelle  serait  assurée  par  une  So- 
ciété, au  capital  de  25  millions  de  francs,  formée  par 
les  six  secteurs  et  qui  leur  succéderait,  à  l'expiration 
de  leur  concession  actuelle,  pour  finir  son  exploitation 
le  1e''  janvier  1929.  La  durée  du  nouveau  contrat  serait 
donc  de  vingt  et  un  ans  ;  mais  la  Ville  pourrait  le  ra- 
cheter au  bout  de  dix  ans. 

Le  tarif  de  vente  serait,  au  maximum,  à  partir  du 
1er  janvier  1908,  de  70  centimes  le  kilowatt-heure  pour 
les  particuliers,  de  50  centimes  pour  l'administration 
et  de  35  centimes  pour  la  force  motrice.  Il  ne  serait 
plus  modifié. 

Quant  à  la  redevance  offerte  à  la  Ville,  elle  serait  di- 
visée en  deux  parties  :  1°  une  location  lixe  de  la  cana- 
lisation qui,  à  l'expiration  des  concessions  actuelles, 
devient  la  propriété  de  la  Ville,  à  raison  de  1  million 
de,  francs  par  an  ;  et  2°  une  redevance  de  10  0  0  sur  la 
recette  brute  relative  à  la  fourniture  du  courant  autre 
que  celui  fourni  à  la  Ville,  jusqu'à  30  millions  de  francs. 
Au  delà,  cette  redevance  s'augmenterait  de  2  1/2  0/0 
par  chaque  fraction  nouvelle  de  recette  brute  de  3  mil- 
lions de  francs. 

La  Société  garantirait  à  la  Ville  une  recette  minima. 
pour  l'ensemble  de  la  locatiomdes  câbles  et  de  la  rede- 
vance, de  4  millions  de  francs. 

Ces  propositions  nouvelles  viennent  d'être  transmises 
à  l'Administration  préfectorale  et  à  la  l,e  Commission, 
qui  en  font  l'étude  et  qui,  probablement,  vont  s'en- 
tendre pour  demander  des  modifications  plus  ou  moins 
importantes  en  vue  d'obtenir  des  avantages  plus  grands 
pour  la  Ville  et  pour  les  consommateurs. 

La  question  du  régime  futur  de  l'électricité  va  donc 
se  poser  à  cette  session  ;  mais  le  débat  se  limitera  pro- 
bablement au  point  de  savoir  si  les  propositions  défi- 
nitives des  secteurs  sont  préférables  à  celles  faites 
précédemment  par  MM.  Schneider  et  Mildé. 


Chemin  de  fer  Damas-Hamah.  —  Nous  apprenons 
que  la  cote  sera  prochainement  demandée  à  Paris 
pour  83  931  obligations  de  la  Société  du  Chemin  de 
fer  Damas-Hamah  et  prolongements,  que  cette  Société 
a  réalisées  à  Constantinople,  à  Bruxelles  et  à  Genève. 

Ces  obligations  sont  destinées  à  la  construction  du 
prolongement  de  la  ligne  de  Kayak-Hamah  jusqu'à 
Alep,  point  où  le  réseau  syrien  se  reliera  à  la  conces- 
sion du  Chemin  de  fer  de  Bagdad.  Ces  titres,  d'un 
montant  de  500  fr.  et  rapportant  4  0/0  d'intérêt,  jouis- 
sent d'une  garantie  du  Gouvernement  ottoman  de 
13.000  fr.  par  an  et  par  kilomètre. 

La  ligne  sera  livrée  à  l'exploitation  dans  le  couraut 
d'octobre  prochain. 
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Banco  del  Estado  de  Mexico.  La  Banque  de 
l'Etal  de  Mexico,  fondée  le  2  avr.l  1897,  a  pour  cliamp 
d'action  l'Etat  du  même  nom,  l'un  des  plus  florissants 
par  son  commerce  et  son  industrie,  celui  où  la  densité 
de  la  population  est  la  plus  grande  et  où  se  trouve  la 
capitale  de  la  Confédération. 

La  durée  de  sa  concession  a  été  fixée  à  30  années, 
comptées  à  partir  du  19  mars  1897. 

Par  suite  du  développement  toujours  croissant  de  ses 
affaires,  elle  a  été  amenée  à  augmenter  son  fonds  so- 
cial, et  par  décision  de  l'assemblée  générale  des  action- 
naires en  date  du  16  décembre  1905,  son  capital,  qui 
était  depuis  son  origine  de  1 .500.000  piastre  s  mexicaines 
a  été  porté  à  3.000.000  de  piastres  mexicaines.  Il  se 
trouve  actuellement  divisé  en  30.000  actions  de  100 
piastres  mexicaines  entièrement  libérées,  nominatives 
ou  au  porteur. 

Une  partie  de  la  dernière  augmentation  de  capital 
était  destinée  à  racheter  les  3.000  parts  de  fondateur 
dont  8'i9  existent  encore. 

Le  tableau  ci-dessous  fait  ressortir  clairement  le  dé- 
veloppement des  affaires  de  la  Banque  de  l'Etat  de 
Mexico  pendant  les  cinq  derniers  exercices. 

Dépôts 
Porte-  et 

Bilan  teuille     comptes  . 

au  Réser-  Circu-       En-      commer-  courants 

31déc.  Capital    ves     lation     caisse        cial  créditeurs 

(En  milliers  de  piastres  mexicaines) 

1901.  1.500.0   23.8   1.315.2      710.4     2.114.2    T. 534.9 

1902.  1.500.0   38.2   1.858.2   1.082.4     2.970.5  2.364.4 

1903.  1.500.0   53.0   1.675.2   1.046.1     3.170.2  1.236.2 

1904.  1.500.0   67.6    1.686.7      985.8     3.637.9  1.831.3 

1905.  3.000.0   86.5   1.979.8   2.573.6     4.087.3  2.102.0 

Les  dividendes  distribués  pendant  les  trois  derniers 

exercices  ont  été  de  : 


En  1903  de. 
En  1904  de. 
En  1905  de. 


.P.  mex.     8   soit  8 


La  Banque  de  l'Etat  de  Mexico  est  dirigée  par  un 
Conseil  d'administration  ayant  son  siège  à  Tolucca  et 
par  un  Conseil  facultatif  résidant  à  México. 

BILAN  AU  31  DÉCEMBRE  1905 

Piast.  m. 

Actif  — 

Encaisse  et  billet  des  autres  banques   1  409.622 

Portefeuille   4.087.308 

Prêts  sur  gages   203.294 

Prêts  hypothécaires.   18.550 

Fonds  publics  et  actions   368.360 

Dépôts  en  banque  à  Mexico   1.162.960 

Débiteurs  divers   103.856 

Immeubles  et  mobiiieis   60.238 

Actionnaires   » 


7.414,188 


Passif 

Capital    3.000.0C0 

Billets  en  circulation   1.979.775 

Dépôts  à  vue  ou  à  préavis   1.914.136 

Réescompte   52.159 

Créditeurs  divers   187.884 

Dividendes  à  payer   3.136 

Réserves  !  ,  ,   86.524 

Profits  et  pertes   190.574 

7.414.1X8 


C'est  par  l'intermédiaire  de  la  Manqué  de  l'Union 
Parisienne  que  les  actions  de  cette  Société,  comme 
celles  du  Banco  de  Guanojuato,  ont  été  placées  ici. 


New  Egyptian  Company  Limited.  —  L'assé- 
cha ge  des  terrains  que  cette  Société  a  entrepris  sur 
certains  endroits  choisis  au  bord  du  Nil,  donnent 
d'excellents  résultats.  Le  dernier  bilan  constate  que 
5.443  feddans  (plus  de  2.300  hectares)  ont  été  ainsi 
conquis  sur  le  Nil  et  le  débours  pour  travaux  de  bar- 
rages et  autres  sur  le  Nil  ne  s'est  élevé  qu'à  147.980  liv., 
pouvant  laisser  un  bénéfice  considérable  à  la  Compa- 


gnie, le  jour  où  elle  jugera  utile  de  vendre  ces  terrains 
dont  la  valeur  augmente  d'année  en  année.  Au  point 
de  vue  technique,  les  travaux  entrepris  par  la  Com- 
pagnie ont  été  couronnés  de  succès,  ce  qui  est  admis 
par  le  service  d'irrigation  du  Gouvernement  égyptien. 


Compagnie  des  Forges  de  Châtillon-Com- 
mentry  et  Neuves-Maisons.  —  Les  actionnaires 
de  cette  Compagnie  se  sont  réunis  en  assemblée  géné- 
rale ordinaire  le  22  mai.  La  situation  active  et  passive 
•le  la  Compagnie,  arrêtée  au  31  décembre  dernier,  qui 
a  été  soumise  aux  actionnaires,  se  présente  comme 
suit,  comparativement  à  celle  de  1994  : 

.  -  Bilan  au  31  décembre 

'      1904  1905 

Actif  En  francs) 

Houillères,  mines,  usines  et 
propriétés  diverses,  outillage, 

matériel  de  transport   V. 572. 406  08     7.619.847  53 

Constructions  à  Neuves-Mai- 
sons, dépenses  eftectuées          27.970.642  65   29.217.775  37 

Dépenses  engagées   £63.564  40       152.584  15 

Matières  premières  et  approvi- 
sionnements divers   15. 730.623  43   17.509.471  71 

Marchandises  pour  le  com- 
merce  3.824.226  48     3.032.449  06 

Débiteurs   6.518.07  7  98     8.3b4.349  75 

Portefeuille,  banquiers,  caisse.     1.724.920  44     1.206.271  C0 

Total  de  l'actif.   f 3.704.4)  il  46   67.102.748  GO 

rassif 

Capital  : 

Actions   18  500.000  »    18.500.000  » 

Obligations...   15.0OO.000   »    15.000.U00  » 

Réserve  statutaire   2.000.000  »    2.000.000  » 

Bénéfices  réservés  ;   1.157.077  62     1,250.654  66 

Provision  pour  réfection  des 
hauts  fourneaux   »  274.260  » 

Provision  pour  garantie  des 
marchés  àe  rails  de  Neuves- 
Maisons   »  162.736  02 

Fonds  pour  amortissements  et 
éventualités   11.082.141  27    11.084.653  01 

Provisions  pour  travaux  pro- 
jetés . . . .-   1.585.832  95     2.121.690  23 

Capital  représentatif  des-  pen- 
sions  1.664.022    »     1.711.742  » 

Créanciers  divers ,  comptes 
courants  (dépôts  du  person- 
nel), effets  à  paver   10.397.291  49   12.750.983  38 

Profits  et  pertes  : 

Bénéfices  de  l'exercice   1.871.540  87     1.871.510  21 

Report  de  l'exercice  précé- 
dent...  456.555  26       374.519  09 

Total  du  passif   63.704.461  46   67.-102.748  60 

Les  soldes  disponibles"  se  sont  donc  établis  ainsi  : 

Exercices 

1904  1005 

Soldes  disponibles  :  (En  francs) 

Bénéfices  de  l'exercice   1.871.540  87   1.871.510  21 

Report  de  l'exercice  précédent....      446.555  26      374.519  09 

2.318.090  13   2.246.029  30 

La  répartition  de  ces  soldes  s'e,st  effectuée  de  la  ma- 
nière suivante  : 

1904  1905 
■Reparution  :  (En  francs) 

Dividende  de  50  fr.  par  action  . .    1.850.000   »    1.850.000  » 

Bénéfices  réservés   93.577  04       93.575  51 

Report  à  nouveau   374.519  09      302.453  79 

Sommes  égales   2. 318. 096  13    2.246.029  30 

En  somme,  le  dividende  pour  1905  a  été  maintenu  à 
50  francs  par  action  comme  pour  l'exercice  antérieur. 
Observons  que,  comme  toujours,  les  bénétices  nets 
portés  au  bilan,  s'entendent  après  paiement  de  l'intérêt 
à  4  0/0  des  obligations,  absorbant  600.000  francs,  et 
d'amples  prélèvements  de  prévoyance. 
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Finances  serbes.  —  Les  recettes  brutes  de  V Admi- 
nistration Autonome  des  Monopoles  du  Royaume  de 
Serbie  se  sont  élevées  pendant  le  mois  d'avril  1900 
aux  chilt'res  suivants  : 

Francs 

Monopole  du  tabac...  '.   1.226.000 

—  du  sel   427.000 

—  du  pétrole   143.000 

Douanes   478.000 

Impôt  de  l'Obrt   2.000 

Timbre   "3.000 

Monopole  du  papier-  à  cigarettes   93.000 

—  des  allumettes   58.000 

Recettes  brutes  d'avril  1906   2.900.000 

Les  débours  pour  achat  de  matières,  frais  gé- 
néraux, agio  et  commissions  se  sont  élevés  pen- 
dant ce  mois  à   753 . 000 

Recettes  nettes  pour  avril  1908    2.147.000 

Les  recettes  nettes  d'avril  1905  étaient  do   2.034.000 

soit  une  augmentation  de  recettes  nettes  pour 

avril  1906  de   113.000 

Les  remises  de  l'Administration  des  Monopoles,  bien 
qu'ayant  depuis  longtemps  couvert  l'échéance  du 
coupon  de  juillet  qui  s'élève  à  7.541.400  fr.,  se  pour- 
suivent régulièrement,  et  comportent  déjà  des  sommes 
qui  seront  applicables  à  l'échéance  de  janvier  1907.  Ces 
rentrées  sont  donc  des  anticipations  laites  huit  mois 
d'avance. 

Compagnie  des  Chemins  de  fer  de  Thessalie.  — 

Ci-dessous  les  recettes  de  cette  Compagnie  du  l*r  jan- 
vier 1906  au  29  avril  dernier,  comparées  à  celles  de  la 
même  période  de  1905  : 

{En  drachmes) 


Recettes 

Ligne 
principale 

Ligne 
Volo- 
Léchonin 

Ligne 
Léclionia- 
Mîlïès 

1905 

1906 

1905 

1906 

1905 

1906 

13  lres  semaines. . . 
14°   2  au  8  avril. 
15*   9  au  15  — *  . 
16»  16  au  22   —  . 
17°  23  au  29   —  . 

440.143 
43.163 
52.484 
32.674 
39.969 

410.841 
25.449 
43.679 
38.314 
35.821 

19.279 
1.671 
1.846 
2.000 
1.935 

20.746 
2.033 
2.414 
1.706 
1.933 

7.940 
700 
653 
795 
866 

9.323 
729 
710 
600 
595 

008.433 

554.104 

26.731 

28.832 

10.964 

11.957 

Pour  -1906,  les  recettes  totales  atteignent  594.893 
drachmes,  contre  646.128  drachmes  en  1905.  D'où  une 
différence  en  moins  de  51 .235  drachmes  pour  l'année 
en  cours. 

Rappelons  que  la  longueur  exploitée  est  de  233  kil. 


Les  Compagnies  de  Tramways  Français.  —  Le 

Ministre  des  Travaux  publics  a  publié,  le  7  courant, 
dans  le  Journal  officiel,  les  résultats  comparatifs 
■(chiffres  provisoires)  de  l'exploitation  des  Compagnies 
de  Tramivays  français  pour  les  trois  premiers  trimestres 
de  1905,  comparés  à  la  période  correspondante  de  l904. 

Il  y  a  là  quatre  groupes.  Dans  le  premièr,  on  trouve 
les  «  Entreprises  de  Tramways  pour  voyageurs  et  mar- 
chandises ayant  une  garantie  de  l'Etat  »,  et  voici  les 
comparaisons  que  nous  relevons  : 

Tratnways  ayant  une  garantie  de  l'Etat  dans  les  conditions 
de  l'article  36  de  la  loi  du  11  juin  1880 

 Exercices 

19ÔT  TÔÔ5 

Longueur  réellement  construite  au 

30  septembre.  Kil.  3.704  3.998 

Moyenne  exploitée,  y  compris  les 

parcours  communs  Kil.  3.572  3.895 

Dépenses  .d'établissement  au  30 

septembre  Fr.  182.130.544  196.392.645 

Recettes  d'exploitation  du  1<"  jan- 
vier au  30  septembre  Fr.  8.025.350  8 

Dépenses  d'exploitation  Fr.  6.947.763  7 

Produit  net  Fr.  1.077.593  1 

Recettes  par  kilomètre  Fr.  2.247 

Dépenses  par  kilomètre  Fr.  1.945 

Produit  net  par  kilomètre  Fr.  30'4 


888.161 
495.739 
392.429 
2.282 
1.924 
358 


Le«mode  de  traction  employé  par  ces  Compagnies 
est  la  vapeur,  sauf  la  Compagnie  des  Voies  ferrées  du 
Dauphiné  qui  utilise  aussi  l'électricité  par  fil  aérien. 
En  outre,  une  Compagnie,  la  Société  des  Tranurays 
de  la  Vienne,  emploie  encore,  comme  précédemment, 
la  traction  animale,  mais  pour  une  partie  de  son  ré- 
seau seulement. 

Nous  passons,  maintenant,  au  second  groupe  : 

Tramways  pour  voyageurs  et  marcliandises  n'ayant  pas 
la  garantie  de  l'Etat 

 Exercice*  

1904  190". 

Longueur  réellement  construite  au 

30  septembre                         Kil.  541  557 

Moyenne  exploitée,  y  compris  les 

parcours  communs  Kil.  537  558 

Dépenses    d'établissement  au  30 

septembre.....                        Fr.  48.907.716  51.392.085 

Récoltes  d'exploitation  du  1er  janvier 

au  30  septembre                      Fr .  3 . 873 .497  4.017.914 

Dépenses  d'exploitation  Fr.  2.677.535  2.754.911 

Produit  net  Fr.  1.195.962  1.263.003 

Recettes  par  kilomètre  Fr.  7.213  7.201 

Dépenses  par  kilomètre  Fr.  4.986  4.937 

Produit  net  par  kilomètre  Fr,  2.227  2.264 

Ici,  on  n'emploie  plus  que  la  vapeur  ou  l'électricité 
par  til  aérien,  sauf  la  Société  du  Tramway  funiculawe 
de  Rives  à  Thonon  (229  mètres)  qui  est  à  crémaillère, 
la  Compagnie  du  Cltcmin  de  fer  sur  roule  de  Paris  à 
Arpajon,  qui  emploie  aussi  l'air  comprimé,  et  enlin  la 
Compagnie  des  Tramways  de  Laboularié  à  Réalmoul, 
qui  use  toujours  de  la  traction  animale. 

Nous  arrivons  au  troisième  groupe,  c'est-à-dire  aux 
Tramways  pour  voyageurs,  bagages  et  messageries  »  : 

Tramways  pour  voyageurs,  bagages  et  messageries 

Exercices 

1904  1905 

Longueur  réellement  construite  au 

30  septembre  Kil.             292  309 

Moyenne  exploitée,  y  compris  les 

parcours  communs  '  Kil.             304  314 

Dépenses  d'établissement    au  30 

septembre                             Fr.    45.759.533  47.052.124 

Recettes  d'exploitation  du  1"  jan- 
vier au  30  septembre  Fr.     4.770.317  4.825.533 

Dépenses  d'exploitation  Fr.     3.186.248  3.240.888 

Produit  net  Fr.     1.584.069  1.584.645 

Recettes  par  kilomètre  Fr.         15.692  15.368 

Dépenses  par  kilomètre  Fr.         10.491  10.321 

Produit  net  par  kilomètre  Fr.           5.211  5.047 

La  Société  du  Tramway  d'Epernay-Ay-Mareuil.  a  en- 
core utilisé  la  traction  animale.  Quant  aux  autres  Com- 
pagnies, elles  ont  continué  à  se  servir  de  la  vapeur,  de 
l'air  comprimé  et  de  l'électricité  par  hl  aérien. 

Le  quatrième  groupe,  qui  comprend  les  «Tramways 
pour  voyageurs  seulement  »,  se  divise  en  deux  parties  : 
les  Tramways  du  Département  de  la  Seine  et  les  Tram- 
ways de  province  : 

Tramways  pour  voyageurs  du  Département  de  la  Seine 

Exercices   

1904  190? 

Longueur  réellement  construite  au 

30'  septembre  Kil.  492  496 

Moyenne  exploitée,  y  compris  les 

parcours  communs  Kil.  077  '',S4 

Dépenses   d'établissement  au  30 

septembre                           Fr.  224.475.524   227. 238. 948 

Recettes  d'exploitation  du  ltr  jan- 
vier au  30  s.  'ptembre  Fr.  35 . 894 . 016     30 . 792 . 069 

Dépenses  d'exploitation  Fr.  29.268.189  -29.228.263 

Produit  net...  Fr.  6.625.827  7.563.806 

Recettes  par  kilomètre  Fr.  53.019  >8.79Q 

Dépenses  par  kilomètre  Fr.  43.232  42.731 

Produit  net  par  kilomètre.. ..  Fr.  9.787  11.059 

La  Compagnie  Générale  des  Omnibus  et  la  Compa- 
gnie Générale  Parisienne  de  Tramway*  ont  utilise  en- 
core largement  la  traction  animale.  Quant  aux  autres 
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modes  de  traction  ils  comprennent  :  l'air  comprimé, 
la  vapeur,  les  locomotives  sans  foyer,  ou  l'électricité 
par  accumulateurs,  par  contact  superficiel,  par  lils  ou 
conducteurs  aériens  ou  souterrains.  Ce  compartiment 
comprend  le  Funiculaire  de  la  Place  de  la  République 
à  l'église  de  Belleville. 

Nous  terminons  par  la  seconde  partie  du  quatrième 
groupe,  c'est-à-dire  par  les  «  Trdnitvays  pour  voyageurs 
des  départements  »  ; 

Tramways  pour  voyageurs  des  départements 

Exercices 

190 S  1005 

Longueur  réellement  construite  au 

30  septembre  Kil.  1.861  1.404 

Moyenne  exploitée  y  compris  les 

parcours  communs               Kil.  1.490  1.538 

Dépenses   d'établissement   au  30 

septembre                            Fr.  344.700.245  335.830.113 

Recettes  d'exploitation  du  ltr  jan- 
vier au  3U  septembre  Fr.  36.461.839  38.501.086 

Dépenses  d'exploitation   24.452.743  25.549.43S 

Produit  net   12.009.096  12.951.648 

Recettes  par  kilomètre   24.471  25.033 

Dépenses  par  kilomètre   16.411  16.612 

Produit  net  par  kilomètre   8.060  8.421 

Tous  les  modes  de  traction  sont  employés  ici  :  trac- 
tion animale,  vapeur,  air  comprimé,  électricité  par  fils 
aériens,  etc. 

Voici,  maintenant,  la  récapitulation  des  tableaux 
qui  précèdent  : 

Exercices 
~~mPT^  —l905~~ 

Longueur  réellement  construite  au 

30  septembre  Kil.  6.390  6.764 

Moyenne  exploitée  y  compris  les 

parcours  communs   Kil.  6.580  6.989 

Dépenses   d'établissement   au  30 

septembre  Fr.   840.003.562  878.955.915 

Recettes  d'exploitation  du  1"  jan- 
vier au  30  septembre  Fr.     89.025.025  93.024.763 

Dépenses  d'exploitation   ■  66.532. i78  68.269.232 

Produit  net   22.492.547  24.755.531 

Recettes  par  kilomètre   13.530       »  13.310 

Dépenses  par  kilomètre   10.111  9.797 

Produit  net  par  kilomètre   3.419  3.513 

Ajoutons  que,  pas  plus  que  précédemment,  le  rap- 
port des  dépenses  aux  recettes  n'est  indiqué,  à  cause 
des  erreurs  d'appréciation  auxquelles  pourrait  donner 
lieu  cette  indication  prise  en  bloc.  Quant  à  l'exploi- 
tation proprement  dite,  elle  accuse  de  nouveau,  dans 
l'ensemble,  une  certaine  amélioration,  sauf  pour  les 
Tramways  pour  voyageurs,  bagages  et  messageries. 


Bénédictine  de  l'Abbaye  de  Fécamp.  —  Les 

actionnaires  de  cette  Société  se  sont  réunis  en  assem- 
blée générale  ordinaire  le  30  avril  dernier. 

Les  comptes  de  l'exercice  1905-1906,  clos  le  10  février 
dernier,  présentés  par  le  Conseil  d'administration,  se 
sont  soldés  par  un  bénéfice  net  de  2.337.841  fr.  58, 
contre  2.234.345  fr.  43  en  1904-J905,  2.143.522  fr.  94 
en  1903-1904,  et  2.225.828  fr.  53  en  1902-1903. 

La  répartition  des  soldes  disponibles  s'est  effectuée 
comme  suit  : 

Exercices 


1904-1905 


1905-1906 


Répartition 


(En  francs) 


Dividende  de  320  fr.  par  action. . 

Allocation  statutaire  aux  direc- 
teurs et  administrateurs  

Versement  du  solde  au  compte 
«  Fonds  spécial  disponible  ».. 


1.600.000 


1.600.000 


416.869  08  437.568  31 
217.467  35      300.273  27 


2.234.345  43   2.337.841  58 


Les  bénéfices  ont  encore  progressé  cette  année,  ainsi 
qu'il  ressort  du  tableau  ci-dessous  : 


Bouteilles  Bénéfices 

Années  vendues  nets  Dividendes 

(Francs)  (Francs) 

1896-  1897    1.002.944  1.606.704  125 

1897-  1898   1.054.512  1.124.983  140 

1898-  1899   1.135.828  1.439.919  160 

1899-  1900    1.243.971  1.778.413  190 

1900-  1901    1.347.140  2.111.501  220 

1901-  1902   1.370.042  2.154.062  260 

1902-  1903   1.424.201  2.225.828  300 

1903-  1904   1.440.869  2.143.523  300 

1904-  1S05   1.483.922  2.234.345  320 

1905-  1906   1.561.760  2.337.842  320 

Malgré  une  augmentation  de  103.496  fr.  15  dans  les 
profits  nets,  le  Conseil  d'administration  n'a  pas  cru 
devoir  augmenter  le  dividende,  afin  de  pouvoir  forti- 
fier les  réserves  de  la  Société  et  la  mettre,  par  cela 
même,  en  mesure  de  faire  face  au  développement 
croissant  de  ses  affaires,  sans  la  forcer  à  augmenter 
son  capital  social.  Au  reste,  d'importantes  réserves 
s'imposent,  d'autant  plus  que  la  Société  a  dû,  pour  évi- 
ter en  partie  les  droits  très  élevés  qui  sévissent  en  cer- 
tains pays  sur  ses  produits,  installer  des  ateliers  et 
entrepots,  où  elle  emmagasine  de  grands  stocks ,  et 
qu'il  est  ;'i  présumer  que  cette  mesure  sera  étendue  à 
d'autres  pays  encore,  d'où  la  nécessité  de  bien  pour- 
voir les  réserves  dont  il  vient  d'être  parlé.  Enfin,  il  ne 
faut  pas  perdre  de  vue  que  la  concurrence,  qui  devient 
de  plus  en  plus  âpre,  obligera  certainement  la  Société 
de  la  Distillerie  de  la  liqueur  bénédictine  de  i Abbaye 
de  Fécamp  à  faire,  dans  l'avenir,  une  très  importante 
publicité. 

L'Octroi  de  Paris.  —  Le  produit  de  l'octroi  de  Paris 
pour  le  mois  de  mai  présente  une  moins  value  de  276.275  fr. 
par  rapport  aux  évaluations  budgétaires,  et  de  2C9.275  francs 
par  rapport  aux  recettes  de  mai  1905. 

Le  produit  des  5  premiers  mois  de  1906  présente  une  plus- 
value  de  694.497  francs  par  rapport  aux  évaluations  budgé- 
taires, et  une  augmentation  de  720.888  francs  par  rapport  aux 
recettes  de  la  période  correspondante  de  1905. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 

or....  

Argent  


Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 
Portefeuille  Paris  j  franger.: 

Bons  du  Trésor  

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  lessuccurs.. . 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs... 

Avances  à  l'Etat.  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex- banques). . . 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers  


Total. 


PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  — 

„,  ppvp,  1  Loi  du  17  mai  1834   

neserves  i  Ex-banques  département, 
mobilières  }  Loi  dn\  juil/,857  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


Total.... 


25  mai 


2.949.736.884 
1. 064.238. 371 


4.013.995.256 

18  114 
307.205-647 


487. 303  275 
3.834  000 

163 .231 "368 
329. 667. 256 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99.627.069 
100.000.000 
4.000.000 
26.749-168 

5  192.463 
8.407.444 
109.168  698 


5  851. 400  510 


182.500.000 
8.002.313 
10.000.000 
2.980.750 
9.125.000 
4.000.000 
8.407.444 
.602.727  700 
19. 905. 068 
10.517.817 
208.662  910 
550.961.787 
81.302.688 
1  313.227 
14  169. 645 
2. 000. 000 
134-824.158 


5.851.400.510 


31  mai 


2. 941. 176. 972 
1. 063. 283. 768 


4. 004. 460. 740 
59.378 
412.825.314 


537.839.265 
3.834-000 

163.651.501 
327.350.093 
180.000.000 
10-000.000 
2.980.750 
99.627  069 
100.000.000 
4-000.000 
26-749.168 

5.644.356 
8.407.444 
124. 849. 349 


6.012.468.431 


182.500.000 
8. 002. 313 
10.000.000 
2.980.750 
9.125.000 
4.000.000 
8.407.444 
4.771.977.080 
18.546  673 
10.529.881 
215.825.816 
475.933-893 
118  ù 42  572 
1- 279. 772 
14-655. 155 
2.000.000 
158.662.079 


6.012.468.431 
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Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or  

—  argent .... 

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—  à  l'Etat.... 
Compt.  cour.  Trésor 

—  partie. 
Taux  d'escompte. . . 

Prime  de  l'or  

Bén.nets(milliers  frï 


»   .  • 
o  juin 

-t  JU1M 

'■>  uin 
""-moi 

-  juin 
1905 

31  niïii 
1906 

millions 

millions 

mill  ions 

II11111UI1S 

m  îllï  fin  s 

4.138.9 

4.335.8 

4-239. 7 

4  396  6 

4.772.0 

2.510.7 

2.503-0 

2  770-3 

2-861.1 

2  941 .2 

1.120.9 

1  120. 4 

1.126. 2 

1-108.7 

1.063  3 

403  5 

650.9 

779.0 

517. 9 

950.7 

447.7 

461  8 

517.0 

468  0 

491.2 

180.0 

180  0 

180.0 

180.0 

180  0 

130.5 

129.6 

249.1 

244  8 

215.8 

485-3 

446.6 

827.1 

657.2 

594.0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

pair 

pair 

pair 

pair 

pair 

4. 168. 8 

6  396.1 

7.433  0 

4.483.4 

9  010.8 

Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  20  mai,  les  30.283  obligations  nouvelles  de  500  fr. 
3  1/2  0/0,  n"  170935  à  201757,  de  la  Société  de  Crédit  Foncier 
du  Royaume  de  Hongrie  sont  admises  aux  négociations  de 
la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  l,e  partie  du  Bulletin  de  la 
Cote,  sous  la  même  rubrique  que  les  obligations  anciennes. 

Par  suite,  le  nombre  des  obligations  de  ladite  Société,  né- 
gociables sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  170.934 
à  201.757.   

Les  obligations  5  0/0  de  la  Société  des  Papeteries  Gouraud 
étant  appelées  au  remboursement  anticipé  le  1"  juin  pro- 
chain, cesseront  d'être  négociables  à  la  Bourse  à  partir  de 
cette  date. 

Le  Commerce  de  l'Indo  Chine  en  1905.  —  L'Office  co- 
lonial vient  d'établir  comme  suit  les  chiffres  du  mouvement 
du  commerce  général  de  l'Indo-Chine  en  1205.  Le  commerce 
total  (importation  et  exportation  réunies  de  marchandises  de 
toutes  sortes)  s'est  élevé  à  une  somme  totale  de  423.317.932 
francs,  c'est  une  augmentation  de  81.948.581  fr.  sur  l'année 
précédente  et  de  105.673.020  fr.  sur  la  moyenne  de  la  période 
quinquennale  antérieure  à  1904. 

A  l'importation,  les  valeurs  ont  atteint  le  chiffre  de  254 
millions  560.279  fr.  ;  elles  ont  été  ainsi  supérieures  de  69  mil- 
lions 564.615  fr.  à  celles  de  l'année  précédente  et  de  89.887.595 
francs  à  la  moyenne  quinquennale. 

Les  exportations  ont  atteint  le  chiffre  de  169.757.653  fr., 
en  augmentation  de  12.383.966  fr.  sur  l'année  précédente  et 
de  16.785.425  fr.  sur  la  moyenne  quinquennale. 

La  part  de  la  France  dans  ce  mouvement  commercial  a  été 
de  138.697.020  fr.,  dont  107. 804.651  fr.  à  l'importation  et 
30.832.369  fr.  à  l'exportation,  représentant  30.3  0/0  du  com- 
merce total,  42.3  0/0  des  marchandises  importées  et  18.2  0/0 
des  marchandises  exportées. 

Le  commerce  avec  les  autres  colonies  représente  6.010.578 
francs,  dont  4.089.211  fr.  pour  l'importation  et  1.921.367  'fr. 
pour  l'exportation,  soit  1  0/0  du  commerce  total,  1.7  0/0  de 
l'importation.  0.3  0/0  de  l'exportation. 

Les  échanges  avec  les  pays  étrangers  se  sont  élevés  à 
278.610.334  fr.,  dont  142.606.417  fr.  à  l'importation  et  136 
millions  3.917  fr.  à  l'exportation,  soit  68.7  0/0  du  commerce 
total,  56  0/0  do  l'importation  et  91.4  0/0  de  l'exportation. 


Le  Commerce  de  la  Martinique  en  1905.  —  Les  sta- 
tistiques publiées  par  l'Office  colonial  établissent  comme 
suit  les  chiffres  du  mouvement  du  commerce  général  de  la 
Martinique  en  1905  : 

Le  commerce  total  (importation  et  exportation  réunies  de 
marchandises  de  toutes  sortes)  s'est  élevé  à  une  somme  de 
32.976.767  fr.  C'est  une  augmentation  de  5.342.255  fr.  sur 
l'année  précédente  et  une  diminution  do  11.623.635  fr.  sur 
la  moyenne  de  la  période  quinquennale  antérieure  à  1904. 

A  l'importation,  les  valeurs  ont  atteint  le  chiffre  de  14  mil- 
lions 907.346  fr.,  elles  ont  ainsi  été  inférieures  de  80.446  fr. 
à  celles  de  l'année  précédente  et  de  8.210.411  fr.  à  la  moyenne 
quinquennale. 

Les  exportations  ont  atteint  le  chiffre  de  18.069.422  fr.  en 
augmentation  de  5.423.900  fr.  sur  l'année  précédente  et  en 
diminution  de  3.413.224  fr.  sur  la  moyenne  quinquennale. 

La  part  de  la  France  dans  ce  mouvement  commercial  a  été 


de  23.885.955  fr.,  dont  7.567.357  francs  à  l'importation  c' 
16.318.598  fr.  à  l'exportation,  représentant  70,5  0/0  du  com- 
merce total,  50.7  0/0  des  marchandises  importées  et  90.3  0/0 
des  marchandises  exportées. 


Le  Commerce  de  La  Réunion  en  1905.  —  Le  mouve- 
ment du  commerce  général  de  La  Réunion  vient  d'être  établi 
comme  suit.  Le  commerce  total  importation  et  exportation 
réunit  s  do  marchandises  de  toutes  sortes)  s'est  élevé  à  une 
somme  totale  de  27.810.366  francs.  C'est  une  diminution  de 
4.918.187  francs  sur  l'année  précédente  et  de  9.730.301  francs 
sur  l'année  précédente  et  de  9.730.361  francs  sur  la  moyenne 
de  la  période  quinquennale  antérieure  à  1904. 

A  l'importation,  les  valeurs  ont  atteint  le  chiffre  de 
18.184  824  francs;  elles  ont  été  ainsi  inférieures  de  1.121.046 
francs  à  celles  de  l'année  précédente  et  de  2.985.781  francs  à 
la  moyenne  quinquennale. 

Lns  exportations  ont  atteint  le  chiffre" de  9.705.542  francs, 
on  diminution  de  3.877.141  francs  sur  l'année  précédente  et  de 
6.744.580  francs  sur  la  moyenne  quinquennale. 

La  part  de  la  France  dans  ce  mouvement  commercial  a 
été  de  19.O70.131  francs,  dont  1C. 354. 090  à  l'importation  et 
9.216.041  francs  à  l'exportation,  représentant  7.22  0/0  du 
commerce  total,  59.7  0/0  des  marchandises  importées  et 
84.7  0/0  des  marchandises  exportées. 

Le  commerce  avec  les  autres  colonie*  françaises  repré- 
sente 2.149.479  francs,  dont  1.659.978  francs  pour  l'importa- 
tion et  489.501  francs  pour  l'exportation,  soit  20.7  0/0  du 
commerce  total,  9.02  0/0  de  l'importation  et  10.3  0/0  de  l'ex- 
portation. 

Les  échanges  avec  les  pays  étrangers  se  sont  élevés  à 
6.673.456  francs,  dont  5.670.756  francs  à  l'importation  et 
1.002.700  francs  à  l'exportation,  soit  7.1  0/0  du  commerce 
total,  31.1  0/0  de  l'importation  et  5  0/0  de  l'exportation. 

RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  C"-) 
du  30  avril  au  6  mai  1906  (18e  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


Désignation  des 
lignes 

Kilomètres 
exploités 

Rec.  br.  de 
la  semaine 

Recettes  brutes 
des  années 

Différence 
p' 1906 

1906 

1905 

1906 

1905 

Etat  

2.916 

959 

967 

17.60C 

16-683 

+ 

923 

Paris-Lyon-Méditer. . . 

9.424 

9.030 

8.980 

160.530 

132-920 

+ 

7.610 

—   Chemins  Algériens 

513 

217 

219 

3. 223 

3-237 

14 

3.765 

4-1J6 

4.337 

78011 

78.12Î 

116 

5.848 

3.537 

3.567 

61306 

58-654 

+ 

2  652 

7.199 

4-456 

4.438 

79.059 

75  328 

+ 

3.731 

Est  

4.922 

3-789 

3.869 

65-212 

63.142 

+ 

2.070 

Midi   

3.830 

2.G98 

2.176 

36.142 

36  179 

37 

898 

172 

180 

3-042 

2  954 

+ 

88 

1.290 

241 

205 

3  480 

3.253 

+ 

227 

296 

75 

71 

1.183 

1  208 

25 

Lignes  Algériennes .  . 

874 

80 

112 

1-338 

1.615 

277 

103 

24 

29 

435 

430 

+ 

5 

REVUE  HEBDOMADAIRE 

du   Marché   Financier  de  Paris 


La  Bourse,  hésitante  vendredi,  n'a  pas,  tout  d'abord, 
modifié  son  allure.  Des  réalisations  se  sont  encore  pro- 
duites, surtout  en  raison  de  ce  fait  que  nous  appro- 
chions de  la  liquidation  de  fin  niai.  11  s'ensuit  que 
dans  presque  tous  les  compartiments  de  la  cote  on  a 
eu  à  enregistrer  des  tassements  de  cours  plus  ou  moins 
sensibles.  Tout  laisse  croire  que  les  reculs,  déjà  atté- 
nués du  reste,  ne  seront  que  momentanés,  les  nou- 
velles affaires  en  perspective  devant  forcément  impri- 
mer au  Marché  de  Paris  une  activité  nouvelle. 

Il  va  sans  dire  que  les  yeux  sont  tournés  du  côté  de 
la  Russie,  maison  espère  bien  en  une  entente  entre  la 
Douma  et  le  Tsar. 

La  liquidation  de  lin  mai  a  eu  lieu  aujourd'hui. 
Peur  les  prolongations  de  positions,  l'argent  n'a  pas 
manqué,  mais  il  s'est  montré  quand  même  un  peu 
exigeant.  Le  taux  moyen  des  reports  a  été  de  3  1/4  0/0 
environ. 
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ic  -fr  La  Rente  3  0/0  Française  perpétuelle,  que  nous 
laissions  il  y  a  huit  jours  à  98  fr.  75  fin  mai,  clôture  à 
98  fr.  70  fin  juin,  avec  un  report  moyen  de  21  centi- 
mes. Au  comptant,  elle  est  à  98  fr.  70,  au  lieu  de 
98  fr.  85. 

La  Rente  3  0  0  Amortissable  se  tient  à  9S  fr.  10  au 
comptant,  contre  98  fr.  45  jeudi  dernier. 

Tendant  le  premier  trimestre  de  1906,  les  agents 
comptables  du  Trésor  Public  de  France  ont  acheté  pour 
66.013.2&4  fr.  de  Lentes  françaises  3  0/0  perpétuel  et 
3  0  0  amortissable,  contre  59.867.034  fr.  pour  le  tri- 
mestre correspondant  de  1905.  Les  ventes  n'ont  atteint 
qu'un  capital  de  24.617.291  fr.  contre  25.952.140  fr. 
pour  la  même  période  de  l'année  précédente. 

Les  Fonds  Coloniaux  n'ont,  en.  général,  que  peu  va- 
rié. V Emprunt  de  Madagascar  2  1/2  0/0  1897,  qui 
finissait  à  82  fr.  05,  s'inscrit  à  82  francs  ;  Emprunt  de 
l'Algérie  3  0  0  1902,  à  son  même  cours  de  456  francs. 

*  ir  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  se  sont 
montrées  de  nouveau  actives  et  très  fermes. 

Les  Obligations  i  0/0  1863  se  retrouvent  à  554  fr.  75, 
contre  553  fr.  50  ;  Obligations  1869  3  0  0,  450  fr.  25, 
contre  452  fr.  ;  Obligations  3  0  0  18:  i,  411  fr.,  il  y  a 
huit  jours  elles  clôturaient  à  407  fr.  50;  Obligations 

2  3  i  0/0  Î905,  381  fr. 

-K  ic  Les  actions  de  la  Banque  de  France,  que  nous 
laissions  à  4.035  fr.,  restent  à  4.027  fr. 

Du  25  décembre  au  31  mai,  les  bénéfices  nets  prove- 
nant des  escomptes  et  intérêts  divers  de-  notre  grand 
Etablissement  de  crédit,  s'élèvent  à  9.010.798  fr.  41. 

f:  if  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France  se 
traitent  à  703  fr.  Le  mouvement  des  prêts  hypothé 
çaircs  et  communaux  témoigne,  depuis  le  commence- 
ment de  l'année,  d'une  recrudescence  d'activité.  Rap- 
pelons que  le  solde  du  dividende  de  l'exercice  1905', 
soit  13  francs  bruts  ou  12  fr.  48  nets,  à  échéance  du 
1er  juillet  prochain,  peut  être  touché  dès  maintenant, 
sous  déduction  de  l'escompte  au  taux  des  avances  de  la 
Banque  de  France. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  ont  eu, 
comme  précédemment,  un  bon  courant  d'échanges. 

L'Obligation  Foncière  3  O/O  1879,  qui  restait  à  504 
francs,  finit  ainsi  ;  Obligations  Communales  2  60  0/0 
1879,  bien  tenues  à  490  fr.  ;  Obligations  Foncières 

3  0/0  1903,  49'.  fr. 

if  ic  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
n'ont  pas  toutes  conservé  leurs  plus  hauts  cours  en 
raison  des  dispositions  générales  de  la  place  et  des 
réalisations  de  bénéfices,  mais  elles  n'en  restent  pas 
moins  bien  disposées. 

La  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  qui  clôturait 
à  1.598  fr.,  est  à  1.590  fr. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  finissait  à  1.100  fr.,  reste  à 
1.165  francs. 

La  Société  Générale  s'inscrit  à  646  fr.  Cette  institu- 
tion vient  de  publier  son  bilan  au  30  avril.  La  compa- 
raison de  cette  situation  avec  celle  du  mois  précédent 
fait  ressortir  au  total  des  opérations  sociales  un 
accroissement  de  plus  de  90  millions.  A  l'actif,  tous 
les  chapitres  ont  contribué  à  l'augmentation  :  l'encaisse 
a  augmenté  de  17  1/4  millions,  le  portefeuille  commer- 
cial de  32  1/2  millions,  les  reports  de  13  1/2  millions, 
les  avances  sur  garanties  de  1  1/2,  les  participations 
financières  de  13/4  et  les  comptes  courants  débiteurs 
de  10  1/2  millions.  Au  passif,  on  relève  un  accroisse- 
ment de  plus  de  12  1/4  millions  au  compte  de  chèques 
et  de-  près  de  87  millions  aux  comptes  courants 
créditeurs,  il  y  a,  par  contre,  une  diminution  de 
0  1/3  millions  aux  effets  à  payer. 

Les  bénéfices  du  mois  d'avril,  frais  généraux  déduits, 
se  sont  élevés  à  848.710  fr.  22,  ce  qui  porte  les  profits 
des  quatre  premiers  mois  de  l'année  en  cours  à  2  mil- 
lions 956.997  fr.  37,  contre  2.264.022  fr.  53  pour  la  pé- 
riode correspondante  de  1905. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  se  traite  à  054  fr. 
au  lieu  de  056  fr. 

Cet  Etablissement  vient  aussi  de  publier  son  bilan 
au  30  avril  qui  accuse,  sur  celui  au  31  mars,  un 


accroissement  de  78"  millions  de  francs  environ  dans  le 
total  des  opérations  sociales. 

A  l'actif,  sauf  une  diminution  de  7  millions  aux 
reports,  on  ne  constate  que  des  augmentations,  et  pour 
la  plupart  importantes:  10  millions  à  l'encaisse,  31 
millions  au  portefeuille,  35  millions  aux  comptes  cou- 
rants débiteurs,  9  aux  avances  garanties  et  7  aux  dé- 
biteurs par  acceptations.  Au  passif,  on  voit  que  les 
comptes  de  chèques  et  d'escompte  ont  grossi  de  29  mil- 
lions et  les  comptes  courants  créditeurs  de  49 millions; 
en  outre,  les  acceptations  ont  augmenté  de  0  millions. 

L'action  du  Crédit  Industriel  et  Commercial  finit  à 
063  francs. 

La  Banque  de  V Union  Parisienne  est  ferme  à  S78  fr. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  clôture  à  137  fr.  ;  Société 
Marseillaise,  actions  libérées,  920  fr. 

La  Banque  de  l'Algérie,  qui  cotait  1.320  fr.,  est  à 
1.310  fr.  ;  Banque  de  £ 'Indo-Chine ,  1.390  fr. 

La  Rente  Foncière  clôture  à  325  fr. 

Les  actions  du  Crédit  Franco-Egyptien  restent  de- 
mandées à  135  fr. 

Les  obligations  de  la  Banque  Hypothécaire  Franco- 
Argentine  ont  donné  lieu  à  de  bonnes  transactions. 
Elles  finissent  à  404  fr. 

ir  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  se  sont  de  nouveau  alourdies,  mais 
elles  clôturent  en  vive  reprise. 

L'action  Lyon,  qui  finissait  à  1.310  fr.,  perd  5 francs 
à  1.305  fr.  ;  Nord,  1.798  fr.,  contre  1.790  fr.  ;  Orléans, 
1.395  fr.  ;  on  clôturait,  il  v  a  huit  jours,  à  1.385  fr.  ; 
Midi,  1.160  fr.,  au  lieu  de  1.145  fr.  ;  Est,  905  fr. 

Pour  les  dix-huit  premières  semaines  de  l'année 
en  cours,  . les  recettes  de  nos  six  grandes  Compagnies 
accusent,  sur  celles  de  la  période  correspondante  de 
1905,  les  variations  suivantes  :  Augmentations  :  Lyon, 
7.610.000  fr.  ;  Ouest,  2.652.000  fr.';  Orléans,  3.731.000 
francs;  Est,  2.070.000  fr.  Diminutions:  Nord,  110.000 
francs  ;  Midi,  37.000  fr. 

jf  if  Les  Valeurs  Industrielles  ont  été  de  nouveau 
mouvementées. 

L'action  de  jouissance  de  la  Compagnie  Parisienne 
du  Gaz,  que  nous  laissions  à  350  fr.,  clôture  à  351 
francs. 

L'action  du  Canal  Maritime  de  Suez,  qui  était  mon- 
tée à  4.025  fr.,  clôture  à  4.020  fr.  Bien  qu'inférieures 
à  celles  de  1905,  les  recettes  du  Canal  de  Suez,  à 
l'heure  actuelle,  sont  supérieures  ;i  celles  de  la  période 
correspondante  de  1904. 

Les  actions  Omnibus  sont  à  1.031  fr.,  contre  1.013 
francs.  Pour  la  semaine  du  14  au  20  mai  1900,  les  recettes 
de  cette  Compagnie  se  sont  établies  à  900.082  fr.  20, 
contre  924.300  fr.  95  pendant  la  même  semaine  de 
1905.  Du  1er  janvier  au  20  mai,  les  recettes  totales 
atteignent  le  montant  de  17.402.871  fr.  45,  contre  17 
millions  99.879  fr.  30  en  1905,  d'où  une  plus-value  de 
302.992  fr.  15  pour  1900. 

Les  Voitures  à  Paris,  qui  cotaient  237  fr.,  sont  à 
250  francs. 

L'action  du  Métropolitain  de  Paris  clôture  à  535  fr. 
Les  recettes  de  cette  entreprise  sont,  à  l'heure  actuelle, 
plus  satisfaisantes  que  celles  du  début  du  mois,  qui 
s'étaient  à  peine  ressenties  de  la  mise  en  exploitation 
d'une  partie  de  la  «  circulaire-sud  ». 

L'action  ordinaire  de  la  Compagnie  Générale  Trans- 
atlantique, qui  restait  à  212  fr. ,  finit  à  213  fr.  Action 
ordinaire  des  Messageries  Maritimes,  296  fr.,  contre 
301  francs. 

Les  actionnaires  de  cette  dernière  Compagnie  se  sont 
réunis  en  assemblée  générale  annuelle  le  28  mai.  Ils 
ont  approuvé  les  comptes  qui  leur  étaient  présentés. 

A  la  suite  de  l'assemblée  ordinaire,  conformément  à 
la  loi,  ont  eu  lieu  trois  assemblées  générales  extraordi- 
naires, réunissant  les  différents  porteurs  d'actions,  à 
l'effet  de  statuer  sur  l'augmentation  du  capital,  qui  sera 
porté  de  45  à  75  millions,  par  la  création  d'actions 
nouvelles,  dont  la  valeur  nominale  sera  de  250  fr.  Une 
part  de  cette  augmentation  servira  à  la  liquidation  des 
dépenses  résultant  de  l'acquisition  de  la  majeure  partie 
des  hottes  de  deux  Sociétés  de  navigation,  et  l'autre 
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part  à  la  construction  de  nouveaux  navires  appelés  à 
bénéficier  de  la  loi  sur  la  marine  marchande,  votée  à 
la  fin  de  la  dernière  législature.  A  chaque  fois,  l'assem- 
blée après  avoir  entendu  le  rapport  du  Conseil  d'admi- 
nistration, a  voté  à  l'unanimité,  moins  une  voix,  cette 
augmentation  de  capital.  Ces  actions  seront  émises  sur 
simple  décision  du  Conseil  d'administration,  aux 
époques  et  conditions  et  dans  les  proportions  qu'il 
jugera  utiles,  dans  la  forme  soit  d'actions  ordinaires, 
soit  d'actions  privilégiées,  jouissant  des  avantages 
prévus  à  l'article  G  des  statuts. 

L'action  Thornson-Houston,  qui  restait  à  786  fr.,  est 
à  785  fr.  L'assemblée  générale  du  30  mai  a  approuvé  la 
répartition  d'un  dividende  de  25  francs. 

Les  actions  ordinaires  des  Raffinerie  et  Sucreries 
C.  Say  clôturent  à  312  fr. 

La  Dynamite  Centrale  s'échangea  584  fr  ;  Malfidano, 
675  francs. 

■je  if  Les  Fonds  d'Etals  Etrangers  ont  été  mouve- 
mentés. 

La  Renie  Extérieure  Espagnole  est  revenue,  de 
96  fr.  75  à  96  fr.  45.  Le  change,  en  Espagne,  s'est  un 
peu  tendu  ces  jours  derniers. 

La  Rente  Italienne  finit  à  105  fr.  80,  contre  105  fr.  60. 
On  croit  que  le  premier  acte  du  nouveau  Ministère  sera 
de  procéder  à  la  conversion  de  ce  fonds,  conversion 
déjà  autorisée  depuis  longtemps  par  les  pouvoirs  pu- 
blics, et  qui  n'a  pu  encore  s'effectuer  par  suite  des 
événements  qui  se  sont  produits  depuis  de  si  longs 
mois. 

La  Rente  Ottomane  Unifiée  i  0/0  clôture  à  96  fr.  10, 
contre  95  fr.  40.- 

La  Rente  Russe  5  0/0  1906,  entièrement  libérée, 
s'inscrit  en  clôture  à  91  fr.  80;  Rente  3  0/0  1S91-1S94, 
68  fr.  ;  Rente  3  0/0  1  896,  66  fr.  50. 

Le  Brésilien  A  0/0  1.889,  qui  cotait  vendredi  dernier 
90  fr.  65,  se  traite  à  90  fr.  60. 

ie  La  Banque  I.  R.  P.  des  Pays-Autrichiens 
se  retrouve  à  46.6  fr.  ;  Banque  Nationale  du  Mexique, 
1.018  fr.,  au  lieu  de  1.017  fr. 

La  Banque  Impériale  Ottomane,  qui  était  montée  à 
669  fr.,  clôture  à  669  francs. 

La  Banque  de  Londres  et  de  Mexico  est  à  673  fr.  ; 
Banque  Centrale  Mexicaine,  471  francs. 

Les  Obligations  3  1/2  0/0  de  la  Land  Bank  of  Egypl 
sont  actives,  à  459  francs. 

Les  Obligations  5  0/0  du  Port  du  Rosarlo  finissent 
à  510  fr.  50. 

La  Sosnoivice  est  à  1.428  fr.  au  lieu  de  1.432  fr.; 
Briànsk,  430  fr.,  contre  433  francs. 

Le  Rio-Tinto,  que  nous  laissions  à  1.670  fr.,  esta 
1.672  francs. 

De  nouvelles  réalisations  se  sont  produites  sur  les 
actions  des  Chemins  de  fer  Espaqnols.  Andalous  231  fr., 
contre  238  fr.  ;  Xord  de  C  Espagne,  244  fr.,  au  lieu  de 
255  fr.  ;  Saragosse,  399  fr.,  contre  410  fr. 

Pour  les  dix-huit  premières  semaines  de  l'année  en 
cours,  les  recettes  des  chemins  de  fer  espagnols  se 
comparent  ainsi  avec  celles  de  la  même  période  de 
1905  :  Augmentations:  Madrid-Saragosse,  1.750.031 
pesetas:  Nord  de  l'Espagne,  777.879  pesetas.  Diminu- 
tions: Andalous,  268.396  pesetas. 

Les  Wagons-Lits,  actions  ordinaires,  clôturent  à 
3G9  fr.  ;  actions  privilégiées,  375  fr. 

Les  actions  des  Tabacs  Portugais  sont  à  788  fr.  Le 
Gouvernement,  conformément  au  concours  ouvert  le 
6  avril  dernier  pour  l'adjudication  du  monopole  des 
tabacs,  aurait  décidé  qu'aucune  adjudication  ne  serait 
faite  au-dessous  de  la  garantie  d'une  rente  annuelle  de 
6.520  contos  de  reis.. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


La  tendance  irrégulière  signalée  la  semaine  dernière  s'est 
accentuée.  Des  allégements  ont  eu  lieu,  qui  out  été,  cepen- 
dant, bien  absorbés. 


Les  Fonds  d'Etals  ont  été  moins  bien  tonus.  Le  Bréûl  ■<  0f0 
1895  clôture  à  100  fr.  07;  Argentin  4  0/0  Mixte,  90  fr.  80. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  4  0/0,  qui  finissait  à 
76  fr.  10  1/2  il  y  a  huit  jours,  est  ;ï  75  fr.  40. 

Les  obligations  de  l'Emprunt  5  0/0  de  Ver,vnnbuco 
sont  bien  tenues  à  460  francs. 

Les  obligations  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  .fer  du 
Nord  du  Brésil  sont  demandées  à  435  francs. 

Le  Cape  Copper,  qui  s'échangeait  155  francs,  est  ,i  155  50; 
Tharsis,  163  fr.  50. 

L'action  de  l'Union  des  Tramways  est  demandée,  a  88  25. 
On  dit  que  la  Société  des  Tramways  de  Gatane,  dont  l'Union 
des  Tramways  est  le  principal  actionnaire,  vient  d'obtenir 
la  concession  de  plus  de  10  kilomètres  de  lignes  extensives 
du  réseau  de  20  kilomètres  qu'elle  exploite  aujourd'hui. 

Ajoutons  que  les  recettes  dos  filiales  de  l'Union  des  Tram- 
ways sont  en  progression  croissante.  Aux  Tramways  de 
Gatane  les  recettes  se  sont  élevées  en  avril  à  37.000  francs, 
contre  20.000  francs  pendant  la  période  correspondante  de 
1905. 

Aux  Tramways  de  Kharkoff  les  recettes  du  mois  dernier 
sont  de  137.000  francs,  contre  111.000  francs  pour  le  mois 
d'avril  du  précédent  exercice. 

Enfin  aux  Tramways  de  Tiflis  l'augmentation  est  plus 
accentuée  :  les  recettes  s'élèvent,  du  1er  au  30  avril  1906,  à 
170 .000  francs  environ,  contre  67.000  francs  en  1905. 

L'action  de  l'Electrique  Lille-Roubaix-Tourcoing  clôture 
à  301  francs. 

La  llarpener  s'inscrit  à  1.662  francs,  au  lieu-de  1.665  fr. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann  s'inscrivent  à  978 
francs  ;  elles  cotaient  995  francs  il  y  a  huit  jours. 

La.  Société  Hellénique  de  Mines  est  à  72  francs. 

L'action  Dniéprovienne  reste  à  1.675  francs. 

L'obligation  5  0/0  du  Mashonalond  Railwoy  finit  à  iSO  fr. 

L'obligation  Caisse  Hypothécaire  d'Egypte  s'inscrit  à  482  fr. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Rome  (unités)  sont  deman- 
dées à  111  francs. 

L'action  New  Egyptien  Company,  Limited  est  soutenue  à 
37  fr.  75. 

La  Part  de  Monaco  s'échange  à  5.700  francs,  sans  chan- 
gement. 

L'action  du  Syndicat  Minier  est  en  avance  à  122  francs. 

Le  Conseil  d'administration  de  cette  Société  e  I  compose 
comme  suit  :  président,  M.  le  général  Mathieu,  grand-officier 
de  la  Légion  d'honneur,  général  de  division  au  cadre  de  ré- 
serve, administrateur  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer 
du  Midi  et  delà  Société  des  Chantiers  et  Ateliers  de  Saint- 
Suzaire  (Penhuét).  Membres  :  M.  le  colonel  Boutan,  com- 
mandeur de  la  Légiou  d'honneur,  administrateur  de  la  So- 
ciété des  Usines  franco-russes,  président  de  la  Société 
Française  des  Mines  du  Val  d'Aran;M.  Gharet  de  la  Fré- 
moire,  président  de  la  Société  Générale  du  Crédit  minier  et 
industriel:  M.  Paielle,  ingénieur  civil  des  mines,  inspecteur 
principal  à  la  Compaq  nie  des  Chemins  de  fer  Paris  à  Lyon 
et  éi  la  Méditerranée  :  M.  Capdeville,  ingénieur  civil  des 
mines  (E.  S.  M.). 

On  sait  que  la  Société  se  propose  de  jouer  un  rôle  d'inter- 
médiaire entre  la  mise  en  valeur  des  enireprises  industrielles 
ou  minièrss  et  les  capitalistes.  Le  Gomité  technique  d'ingé- 
nieurs du  Syndicat  Minier  lui  permet  de  tenir  ce  rôle  dans 
de  bonnes  conditions.  On  dit  que  déjà  une  première  affaire, 
en  cours  de  négociation  et  relative  à  un  charbonnage  en 
Espagne,  promet  de  laisser  au  Syndical  Minier  un  bénéfice 
important. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  s'écl 
332  francs. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  sont  à  80  francs 
environ,  ex-coupon  de  2  fr.  50. 

Les  actions  anciennes  de  la  Société  Lorraine  {Anciens 
Etablissements  Diétrich)  se  traitent  à  835  francs. 

La  construction  des  automobiles  «  poids  lourd  »  en  vue  do 
laquelle  cette  Société  va  tout  prochainement  installer  une 
ùsine  nouvelle,  promet  de  lui  donner  une  voie  très  fructueuse 
et  dans  laquelle  elle  ne  tardera  pas  à  s'assurer  le  premier 
rang,  comme  elle  a  déjà  acquis  une  des  premières  places 
dans  la  construction  des  automobiles  de  tourisme  et  du  ma- 
tériel roulant  de  chemins  de  fer. 


rot')'  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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REVUE  COMMERCIALE 

31  Mai  1906. 

Situation  agricole.  —  Le  relèvement  ds  la  température 
qui  s'est  manifesté  immédiatement  après  la  fin  de  la  lune 
rousse,  s'est  poursuivi  très  rapidement,  si  bien  que  le  ther- 
momètre a  dépassé,  à  maintes  reprises  durant  ces  dernières 
journées,  son  niveau  normal. 

Malheureusement,  la  chaleur  a  provoqué  de  violents  orages 
qui  ont  éclate  un  peu  partout,  déversant  des  trombes  d'eau 
que  les  terres,  déjà  saturées  d'humidité,  n'ont  pu  absorber. 
De  ce  fait,  les  travaux  des  champs  ont  subi  un  nouveau  re- 
tard ;  les  agriculteurs  des  départements  du  Nord  désespèrent 
de  mener  à  bien  leurs  ensemencements  de  betteraves. 

Sous  l'influence  de  ce  régime,  où  les  belles  éclaircies 
alternent  avec  les  averses,  le  développement  des  céréales  a 
fait  de  grands  progrès  ;  dans  plusieurs  i"égions,  notamment 
la  Beauce,  la  Brie  et  le  grand  rayon  de  Paris,  ies  blés  sont 
arrivés  à  la  phase  critique  de  l'épiage.  Les  producteurs  s'ac- 
cordent à  reconnaître  que  la  condition  de  la  récolte  est  satis- 
faisante; quelques-uns  appréhendent  cependant  une  crois- 
sance exagérée  des  tiges,  laquelle  nuirait  à  la  formation  des 
épis. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


Paris  

Liverpool  

Anvers  

Berlin  

Budapest  

Chicago  

New-York  

Les  marchés  de  province  sont  toujours  très  calmes  et  les 
cours  continuent  à  osciller  dans  leurs  limites  précédentes. 
A  Paris,  à  notre  réunion  hebdomadaire  d'hier,  la  meunerie 


3  mai 

10  mai 

13  mai 

25  mai 

31  mai 

1906 

1906 

1906 

1906 

1906 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

23  87 

23  62 

23  62 

23  62 

23  60 

18  40 

18  72 

18  55 

18  28 

18  17 

17  25 

17  25 

17  25 

17  25 

17  37 

23  28 

23  25 

23  28 

23  .. 

23  03 

17  30 

16  77 

16  86 

17  16 

17  16 

15  01 

15  18 

15  46 

15  70 

15  75 

16  73 

16  35 

16  64 

16  87 

16  32 

mats; 


elle  cher* 
à  raison, 
par  une 


i  un 


rite. 


îc  à  temporiser 
un  fléchissement 
lioration  pro- 


,  22  50 
23  50  à 


.  ;  bonne  qualité, 
23  25  :  qualité  or- 
. . .  Les  100  kilos, 


n'a  effectué  que  peu 
parce  qu'elle  prévoit,  à  tort  ou 
des  prix  lequel  serait  déterminé 
gressive  des  perspectives  de  la  fi 
On  a  coté  :  blés  de  choix,  23 
23  50  à  23  75;  qualité  moyenne 
dinaire,  21  à  22  25  ;  blés  blancs 
gares  de  Paris  ou  usines  environnantes. 

Sur  le  marché  réglementé,  la  liquidation  des  engagements 
sur  mai  s'est  opérée  aujourd'hui  dans  le  plus  grand  calme  : 

17  mai      25  mai        31  mai 

Courant   23  62         23  62         23  60 

Juin   23  62         23  62         23  62 

Juillet -Août   23  12         23  12         23  12 

4  derniers:   22  12         22  12         23  12 

Les  100  kilos,  net,  comptant.  Poids  naturel  de  75  à  77  kilos 
à  l'hectolitre. 

Farines-fleur.  —  Le  découvert  est  parvenu  à  se  libérer 
de  ses  contrats  sur  le  mois  de  mai  dans  des  conditions 
extrêmement  faciles  : 


Courant .... 

Juin  

Juillet- Août 
4  derniers. . 


17  mai 
30  12 
30  37 
30  62 
29  37 


'.'.i  mai 
30  .. 
30  37 
30  37 
29  37 


31  mai 

29  95 

30  37 
30  37 
29  12 


Les  100  kilos,  net,  toile  perdue,  sans  escompte. 

Farines  de  consommation.  —  La  vente  est  toujours 
calme.  Les  cours  n'ont  pas  varié.  Les  farines  supérieures  de 
Paris  valent  53  francs  les  157  kilos.  On  cote  les  autres  mar- 
quas principales  en  disponible  : 

157kil.,net  100kil.,net 

Marques  de  choix   53  25  33  91 

Premières  marques   53  . .  33  75 

Bonnes  marques   51  75  32  96 

Marques  ordinaires   50  50  32  16 

Conditions  :  le  sac  de  159  kilos  ou  101  kilos,  brut,  toile  à 
rendre,  franco  au  domicile  des  acheteurs,  au  comptant  avec 
10/0  d'escompte  ou  à  30  jours  sans  escompte. 


Prix  du 


Villes 


Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 


3  mai 

10  mai 

17  mai 

25  mai 

31  mai 

1906 

1906 

1906 

1906 

1900 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

22  12 

22 

21  87 

21  50 

21  75 

20  48 

20  ii 

20  14 

19  42 

19  73 

20  87 

20  12 

19  87 

19  50 

19  75 

21  32 

20  92 

20  52 

19  76 

20  .. 

20  05 

19  42 

19  21 

18  69 

18  79 

20  81 

20  37 

20  .. 

19  62 

19  93 

33  54 

33  54 

33  54 

33  54 

33  54 

Paris  (roux  88').. 

Londres  

Anvers  

Amsterdam  

Prague   

Hambourg  

New-York(moscovad) 

Les  semailles  de  betteraves  ne  sont  pas  partout  termi- 
nées ;  nous  nous  sommes  laissé  dire  que  dans  certains 
endroits  il  restait  encore  un  tiers  de  la  superficie  à  ense- 
mencer. On  se  plaiiît  toujours  de  l'envahissement  des  plantes 
adventices  dont  la  destruction  est  très  difficile-  parce  que 
l'humidité  prolongée  a  rendu  beaucoup  de  champs  imprati- 
cables. 

Le  mauvais  départ  de  la  récolte  impressionne  quelque  peu 
les  vendeurs  qui,  ces  jours  derniers,  ont  procédé  à  des  ra- 
chats assez  importants.  Ainsi  s'explique  la  petite  reprise  des 
cours  : 


Blanc  n°  3  : 

Courant  

Juin  

Juillet-Août  

4  d'octobre  

4  premiers  

Roux  88°  disponible. 


17  mai 

25  mai 

31  mai 

24  75 

24  37 

24  50 

24  87 

24  50 

24  62 

25  12 

24  87 

25  .. 

26  12 

25  87 

26  12 

21  87 

2i  50 

2i  75 

Les  100  kilos,  net,  entrepôt  Paris,  escompte  1/4  0/0. 
Les  raffinés  en  pains  valent  de  56  fr.  à  56  fr.  50  les 
kilos,  suivant  marques,  aux  usines. 


100 


Alcool.  —  Malgré  l'abondance  de  la  marchandise,  le  stock 
du  marché  réglementé  ne  s'accroît  que  très  lentement  ;  il 
appartient  d'ailleurs  en  majeure  partie  à  un  groupe  de  spé- 
culateurs à  la  hausse  qui  continuent  à  prendre  livraison  de 
leurs  achats  dans  l'espoir  de  posséder  bientôt  toutes  les 
disponibilités  de  la  place,  ce  qui  leur  permettrait  de  pousser 
davantage  les  prix.  Il  est' cependant  permis  de  douter  que  le 
découvert  se  laisse  ainsi  étrangler.  On  a  coté  en  clôture  : 
17  mai       25  mai       31  mai 

Courant   41  62         41  62         41  87 

Juin   41  87         41  62         42  25 

Juillet- Août   41  75         41  50         42  37 

4  derniers   88  37         38  12     -    39  50 

3  d'octobre   37  50         37  50         38  50 

4  premiers   37  62         37  62         38  87 

L'hectolitre  90°,  non  logé,  entrepôt  Paris,  escompte  2  0/0. 

Non  compris  la  taxe  de  1  fr.  62  à  100°. 


Vins.  —  Les  renseign°ments  concernant  la  situation  des 
vignobles  du  Midi  manquent  de  précision.  Tous  concordent 
à  signaler  une  sortie  des  raisins  moins  forte  que  celle  de  l'an 
dernier,  mais  ils  diffèrent  quand  il  s'agit  d'établir  l'impor- 
tance de  la  réduction.  Les  uns  laissent  entendre  que  la  fu- 
ture récolte  pourra  encore  atteindre  les  trois  quarts  de  celle 
de  l'an  dernier;  les  autres  font  prévoir  une  diminution  de 
plus  de  la  moitié. 

Les  avis  qui  parviennent  des  autres  régions  ne  sont  guère 
plus  circonstanciés  ;  la  prochaine  production  s'annonce  comme 
devant  être  moyenne  dans  l'Ouest  et  l'Est  et  plutôt  forte  dans 
le  Centre-Nord,  la  Champagne  et  la  Lorraine.  Que  faut-il  en- 
tendre par  rendement  moyen  ou  fort? 

Quant  aux  affaires,  elles  sont  loin  d'avoir  l'importance 
qu'elles  devraient  présenter  à  cette  époque  de  l'année  où  la 
consommation  est  très  active.  La  cause  en  est  sans  doute  au 
dissentiment  existant  entre  la  propriété  et  le  commerce  :  les 
vignerons  qui  constatent  une  évolution  irrégulière  de  la  vigne 
sont  plutôt  enclins  à  augmenter  leurs  prétentions  qu'à  les 
diminuer;  les  négociants  qui  sont  convaincus  que  leurs  clients 
se  refuseront  à  payer  la  moindre  plus-value,  font  l'impossible 
pour  obtenir  des  concessions. 

D'après  la  statistique  mensuelle,  publiée  par  la  Direction 
des  Contributions  indirectes,  les  quantités  des  vins  sortis  des 
chais  des  récoltants  (droits  garantis  ou  acquittés),  se  sont 
élevées,  pendant  le  mois  d'avril,  huitième  de  la  campagne, 


LECONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


693 


à  3.546.027  hectolitres,  portant  à  28.429.792  hectolitres  le  to- 
tal des  sorties  depuis  le  commencement  do  la  campagne 
1905-1906  (1er  septcmbre-30  avril).  Le  stock  commercial  à  fin 
avril,  représenta  par  la  différence  entre  les  entrées  et  les  sor- 
ties inscrites  au  compte  des  marchands  en  gros,  était  de 
15.515.687  hectolitres,  contre  15.481.066  au  31  mars  1906  et 
14.992. 5E'9  au  30  avril  1905.  Il  y  a  donc  augmentation  de 
34.621  hectolitres  par  rapport  à  mars  1906  et  de  523.128  hecto- 
litres par  rapport  à  avril  1905. 


Prix  du  Café  sur  les  principaux  marchés 
(Les  50  kilogrammes) 


Villes 


3  mai 

10  mai 

17  mai 

25  mai 

31  mai 

1906 

1906 

1906 

1906 

1906 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

46  75 

45  75 

46  25 

45  25 

44  25 

46  33 

46  02 

45  86 

44  62 

42  15 

47  50 

46  75 

47  25 

46  50 

45  .. 

47  18 

46  25 

46  25 

45  93 

45  .. 

36  82 

35  68 

36  54 

35  40 

33  97 

Le  Havre  f  Santos  good 

average)  

Londres  (    d°  )  

Anvers  

Hambourg  

New- York  (Rio  n°  7)  - 

La  grève  des  employés  des  Compagnies  de  Chemins  de  fer 
de  l'Etat  de  Sao  Paulo  a  eu  pour  conséquence  une  sensible 
diminution  des  expéditions  de  café  sur  Santos.  Mais  cette 
réduction  a  été  plus  que  compensée  par  une  augmentation 
des  arrivages  à  Rio. 

Depuis  le  commencement  de  la  campagne,  c'est-à-dire  du 
1"  juillet  1905  au 25  mai  1906,  les  recettes'  des  deux  ports  ont 
été  de  9.659.000  sacs  saee  de  60  kilos,  contre  9.555.000  pen- 
dant la  période  correspondante  de  la  saison  1904-1905  et 
10.036.000  en  1903-1904. 

L'importance  des  arrivages  à  Rio  a  déconcerte  beaucoup 
de  haussiers  américains  ;  de  nombreuses  liquidations  ont  été 
effectuées  ces  jours  derniers  sur  le  marché  de  New-York, 
dont  la  faiblesse  s'est  répercutée  sur  les  places  européennes. 


Prix  de  la  Laine  sur  les  principaux  marchés 


Villes 


3  mai 
1906 

L0  mai 
1906 

17  mai 
1906 

25  mai 
1906 

31  mai 
190(i 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

201  50 

201  .. 

201  .. 

201  .. 

201  50 

6  25 
6  .. 

6  25 
6  .. 

'  6  30 
5  95 

6  27 
6  07 

6  25 
6  02 

Le   Havre  (Buenos- 
Ayres  en  suint  UOOk. 

Roubaix  (qualité  pei- 
gnée) le  kilog  

Anvers  (   d°    )  le  lui. 

A  Londres,  la  troisième  série  d'enchères  de  laines  colo- 
niales de  l'année  1908,  qui  s'était  ouverte  le  8  mai,  a  été  close 
le  23. 

Sur  un  total  disponible  de  166.000  balles,  les  acheteurs  ont 
prélevé  157.000  balles,  dont  91 .000  pour  l'Angleterre,  57.000 
pour  le  Continent  et  9*. 000  pour  l'Amérique.  Il  est  resté 
9.000  balles  qui  seront  représentées  aux  prochaines  enchères, 
lesquelles  commenceront  le  10  juillet. 

La  plus  vive  compétition  s'est  exercée  pendant  la  majeure 
partie  de  la  série,  puis  une  intervention  spéculative  se  pro- 
duisit, dont  le  résultat  fut  de  ramener  les  prix  un  peu  au- 
dessous  de  leur  plus  haut  niveau. 

Comparativement  aux  cours  de  clôture  de  la  série  de  mars, 
les  laines  mérinos  en  suint  ont  bénéficié  d'une  plus-value  de 
5  0/0  et  les  lavées  d'une  avance  de  7  1/2  0/0. 

Les  croisées  belles  et  ordinaires  ont  simplement  conservé 
leurs  prix  antérieurs,  mais  les  sortes  communes  ont  pro- 
gressé de  7  1/2  0/0. 

La  deuxième  vente  publique  de  Dijon  a  eu  lieu  mercredi 
dernier,  23  mai.  11  s'est  traité  38.000  toisons  sur  40.000  of- 
fertes. 

Prix  obtenus  (suints).  —  Laines  supérieures,  2  fr.  451e 
kil.  :  courantes  fines  légères,  2  fr.  25  à  2  fr.  375;  fines  lourdes, 
2  fr.  10  à  2  fr.  20;  croisées  premières  légères,  2  fr.  27  à 
2  fr.  40;  croisées  premières  lourdes,  2  fr.  05  à  2  fr.  15  ;  croi- 
sées deuxièmes  légères,  2  fr.  05  à  2  fr.  20;  croisées  deuxièmes 
lourdes,  1  fr.  90  à  2  fr.  ;  défectueuses,  1  fr.  825  à  1  fr.  875. 

La  troisième  vente  aura  lieu  le  14  juin,  la  quatrième  le 
■  >  juillet- 


Soies.  —  Les  difficultés  qui  avaient  surgi  entre  les  fabri- 
cants de  la  région  lyonnaise  et  leurs  ouvriers  sont  aplanies  ; 
le  malaise  occasionné  par  les  exigences  de  la  main-d'œuvre 
s'est  donc  dissipé.  Pourtant,  notre  principal  marché  de  la  ma- 
tière première  continue  à  faire  preuve  d'une  très  grande  indé- 
cision :  producteurs,  détenteurs  et  employeurs  ont  adopté 
une  attitude  de  recueillement  et  d'expectative  dont  ils  ne  se 
départiront  sans  doute  que  lorsqu'ils  pourront  se  former  une 
opinion  raisonnée  sur  les  résultats  de  la  récolte  universelle 
des  cocons. 

Jusqu'à  présent,  les  conditions  atmosphériques  ont  été  peu 
favorables  aux  éducations  non  seulement  en  France  et  en 
Italie,  mais  aussi  dans  le  Levant.  Il  était  grand  temps  que  la 
chaleur  vint  favoriser  la  végétation  des  mûriers  et  donner 
une  forte  impulsion  au  développement  des  vers. 

Nous  trouvons  dans  le  Bulletin  des  Soies  et  Soieries  les 
renseignements  suivants  : 

«  En  Espagne,  les  cocons  commencent  à  paraître,  et  on 
annonce  que  les  éducations,  contrariées  par  le  mauvais  temps, 
laissent  un  déficit  notable  tant  dans  la  région  de  Murcie 
qu'aux  environs  de  Valence.  La  qualité  laisserait  aussi  à 
désirer.  On  ne  cite  pas  encore  de  prix 

«  En  France,  où  les  chambrées  sont  échelonnées  de  la  pre- 
mière à  la  deuxième  mue  dans  les  montagnes  de  la  Drùme 
et  des  Gévennes,  et  franchissent  la  troisième  dans  la  vallée 
du  Rhône,  les  Basses-Cévennes  et  le  Var,  on  n'enregistre  pas 
de  plaintes  jusqu'à  présent,  si  ce  n'est  que  la  perspective 
d'une  feuille  peu  abondante  et  chère  a  déterminé  certains 
éducateurs  à  réduire  leurs  chambrées.  Il  est  vrai  que  les 
quantités  de  semences  mises  à  éclosion  étaient  plutôt  supé- 
rieures à  celles  de  l'an  dernier.  On  réclame  le  retour  du  beau 
temps. 

Il  en  est  de  même  en  Italie,  où  la  végétation  des  mûriers 
laisse  à  désirer.  Dans  le  bas  Piémont  et  dans  les  plaines  de 
la  Lombardie  et  de  la  Vénétie,  les  vers  franchissent  ou  ont 
franchi  la  2°"  mue,  en  Toscane,  ils  arrivent  à  la  3me  et  ils 
s'acheminent  à  la  bruyère,  en  Sicile.  Leur  marche  a.  été  jus- 
qu'à ce  jour  partout  régulière,  quoique  le  temps  peu  favora- 
ble commence  à  inspirer  des  inquiétudes. 

Dans  le  Tyrol,  où  la  majorité  des  éducations  est  autour  de 
la  2™e  mue,  les  plus  avancées  étant  à  la  3™',  la  végétation  :-:e 
présente  bien  et  on  ne  signale  pas  de  plaintes. 

Les  derniers  courriers  du  Levant  (Brousse,  Beyrouth,  An- 
drinople)  se  plaignent  également  du  mauvais  temps. 

Les  dernières  dépèches  de  Shanghaï  sont  moins  optimistes 
que  les  précédentes  :  le  temps  est  mauvais  en  Chine  et  la 
récolte  serait  à  peine  supérieure  à  celle  de  l'an  dernier. 

Au  Japon,  h;  temps  est  favorable  :  cependant  certaines 
dépêches  annoncent  un  déficit  notable  de  la  partie  la  plus 
précoce  de  la  récolte.  » 

Les  derniers  cours  pratiqués  à  Lyon  n'accusent  pas  de 
changements  importants  sur  ceux  do  la  semaine  dernière  : 

Grèges  Cévennes,  12/16,  extra.  50  fr.  le  kilo;  Piémont  et 
Messine,  11/13,  12/16,  1er  ordre,  VJ  fr.  ;  Brousse,  9/11,  1" 
ordre,  47  fr.;  11/13,  1"  ordre,  46-47  fr.:  Syrie,  9/11,  1"  ordre, 
48-49  fr.;  Canton,  9/11,  11/13,  nu  1,  42-42  fr.  50;  Chine,  ffla- 
tures  à  l'européenne,  9/11,  n°  1,  51  fr.  ;  Japon,  filatures  à 
l'européenne,  10/14, 1  1/2,  49  fr.  50;  11/13,  1  12,  48fr. 


Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 


Métaux 


Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  3  mois  

Etain  :  disponible. . 

—  à  3  mois  

Plomb  anglais  :  disp. 

—  espagnol  :  — 
Zinc  :  disponible. . . 

Olascow 
Fonte  disponible.. 


3  mai 

10  mai 

17  mai 

25  mai 

31  mai 

1906 

1906 

1906 

1906 

1906 

£  sh. 

a. 

£  sh.  d. 

'  £  sh. 

d 

i  sh. 

d. 

£  sh.  d. 

83  12 

6 

84  - 

85  12 

6 

83  10 

85    .  . 

SI  12 

6 

83  • 

84  12 

6 

8i  17 

6 

84  10  . 

184  10 

191  10 

207 

190  15 

181  10  - 

17S  5 

188  12 

6 

200  . 

189  . 

184  o  . 

16  7 

6 

16  12 

t; 

17  15 

17  2 

6 

17   2  6 

16  2 

6 

16  7 

6 

17  8 

9 

16  7 

6 
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26  11 

6 

26  10 
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49 

80 

i 
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2 
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Xavier  Gihaiidot. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Allemagne 


ALLEMAGNE 

LA  SITUATION 

Berlin,  le  30  mai  1900. 

Le  «Reichstag»  a  refusé  de  créer  un  ministère  des  Colonies.  — 
L'abaissement  du  taux  de  l'escompte  et  le  marché  monétaire.  — 
Les  industries  et  leur  avenir.  —  Le  Norddeulscher  Lloyd. 

Le  Parlement  vient  d'entrer  en  vacances  —  jusqu'au 
13  novembre.  11  a  clos  sa  session  sur  un  véritable  coup 
de  théâtre  :  il  a  refusé  en  bloc  tous  les  crédits  que  le 
Gouvernement  avait  demandés  pour  le  développement 
et  la  défense  de  l'Ouest  africain,  soit  :  5  millions  de 
marks  pour  le  chemin  de  fer  de  l'Ouest  africain  et 
LQ  millions  d'indemnité  pour  les  colons.  En  même 
ïemps,  le  Reichstag  a  rejeté  la  création  d'un  Ministère 
spécial  des  Colonies,  lesquelles  continueront  à  dé- 
pendre du  Ministère  des  Affaires  étrangères.  Et  l'on 
était  tellement  sûr  de  voir  la  motion  votée  par  le 
Reichstag  qu'on  avait  déjà  érigé  les  Colonies  en  Minis- 
tère spécial  et  désigné  leur  ministre  ! 

Le  Gouvernement,  fort  embarrassé,  a  commencé  par 
exhaler  sa  mauvaise  humeur  dans  ses  journaux  offi- 
cieux. Et,  pour  revenir  aux  choses  pratiques,  il  a  es- 
sayé de  pallier  son  échec  colonial  en  érigeant  les  Colo- 
nies en  sous  secrétairerie  indépendante,  ce  qui  a  été 
assez  facilement  obtenu  des  députés. 

Dans  ma  précédente  lettre,  je  n'ai  pu  vous  annoncer 
que  rapidement,  comme  une  nouvelle  de  la  dernière 
heure,  l'abaissement  du  taux  de  l'escompte  officiel  de 
5  0/0  à  4  1/2  0/0.  Le  taux  de  l'escompte  de  la  Reichs- 
btfftk  avait  été  porté  à  6  0  0,  le  11  décembre  1905, 
abaissé  à  5  0/0,  le  18  janvier  suivant,  et  ramené  à 
4  1/2  0  0  il  y  a  huit  jours.  Il  y  a  longtemps  qu'on  an- 
nonçait, de  semaine  en  semaine,  cet  abaissement  du 
taux  de  l'escompte  ;  il  a  fallu  arriver  à  fin  mai  pour  le 
voir  se  réaliser.  Depuis  que  la  Reichsbank  existe,  elle 
n'avait  jamais  fait  attendre  si  longtemps  l'abaissement 
du  taux  de  l'escompte  que  ramènent  les  premiers  mois 
de  l'année,.  La  principale  cause  de  ce  retard  paraît  être 
le  besoin  d'énormes  capitaux  qu'avait  la  grande  indus- 
trie, enfiévrée  par  une  véritable  surproduction  à  l'ap- 
proche de  l'expiration  des  traités  de  commerce.  Et  puis, 
comme  je  vous  l'ai  dit,  il  y  a  eu  sur  notre  place  de 
'grands  retraits  d'argent  français.  Enfin,  le  cours  des 
devises  a  été  à  un  niveau  si  élevé  qu'il  eût  empêché, 
seul,  tout  abaissement  du  taux  de  l'escompte.  Mais  la 
diminution  du  cours  des  devises,  de  récentes  importa- 
tions d'or  de  France,  une  certaine  raréfaction  des  de- 
mandes de  l'industrie  et  un  allégement  général  de  la 
situation  des  marchés  monétaires  de  l'Europe  ont  enfin 
permis  à  la  Reichsbank  une  réduction  du  taux  de  son 
propre  escompte. 

Sur  le  marché  iibre,  l'escompte  est  descendu  un  peu 
au-dessous  de  3  12  0/0. 

Pour  ce  qui  est  de  l'industrie,  on  assure,  de  tous  les 
centres  de  production,  que  son  activité  actuelle  laisse 
loin  derrière  elle  tout  ce  qu'on  a  vu  jusqu'à  présent. 
L'essor  de  1897-1899  est  même  dépassé.  Les  com- 
mandes sont  telles  qu'il  n'est  presque  pas  une  usine 
importante  qui  puisse  livrer  les  siennes  dans  le  délai 
convenu.  Les  usines  du  fer  sont  parmi  les  plus  occu- 
pées. Chose  singulière  !  cet  état  de  prospérité  extra- 
ordinaire n'inspire  aucune  confiance  dans  sa  durée,  et, 
malgré  la  satisfaction  qu'on  ressent  du  présent,  on 
éprouve  des  craintes  pour  l'avenir.  Le  changement 
économique  qui  va  résulter,  pour  l'Allemagne,  de  la 
mise  en  vigueur  des  nouveaux  traités  de  commerce 
nous  menace  d'une  ère  d'inconnu  dont  on  n'attend  rien 
de  bon.  Il  est  certain  que  le  pays  va  voir  se  clore,  par- 
tiellement ou  entièrement,  de  nombreux  débouchés  pour 
l'industrie.  Il  est  certain  aussi  que  toutes  ces  choses 
nécessaires  à  la  vie  de  l'ouvrier  vont  renchérir,  ce  qui 
ne  constituera  pas  précisément  une  bonne  condition 
de  la  production.  Aussi  l'essor  de  nos  industries  n'est- 
il  pas  accompagné  de  cette  griserie  qu'il  avait  causée, 


en  1899,  par  exemple.  Il  semble  que  chacun  s'apprête 
déjà  au  revirement. 

Pour  vous  donner  une  idée  de  ce  qu'a  été  le  trafic 
général  de  l'année  dernière,  il  suffira  de  dire  que  les 
bénéfices  nets  réalisés  par  le  Nordeutscher  Lloyd,  en 
1905,  ont  été  de  11.059.280  marks  contre  2.115.789  en 
1904,  et  que  le  dividende  pour  cet  exercice  sera  de 
7  1/2  0/0  contre  2  0/0  l'année  précédente. 


IiiformatioMs  Écoiiiiips  et  Financières 


BILAN   DE  LA  BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor..  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  

PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social   

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue . . 
Divers  


1906 


1905 


23  mai 

Ml.  15  mai 

23  mai 

W.  15  mai 

i  .053  137 

+  33.662 

1.123.271 

+  48-839 

3S.3Î2 

+  2.689 

30.496 

h  563 

31.443 

+  6.428 

32.814 

?    6  788 

SOL  464 

-  6.791 

825.127 

—  1722 

62.482 

-  6C7 

59  388 

-  15.000 

39.196 

—  48. 083 

52.018 

-  19.826 

134..T83 

-f  20.593 

93 . 198 

-  213 

180.000 

non  mod. 

180.000 

non  mod. 

64.814 

non  mod. 

64.814 

non  mod. 

1  268  192 

—  47  ■  75"> 

1.228  326 

-  38.686 

623.102 

+  59.666 

723.422 

+  57  547 

27.739 

+  980 

19  650. +  163 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATE 

Or 
et  argent 

Circulation 

Comptes 
courants  et 
dépôts 

Portefeuille 

Avances 

Réserve 
de  billets 

Taux 

de 
l'esc. 

0/0 

3i 

889 

1.629 

589 

1.099 

186 

-  236 

5 

7 

916 

1.477 

545 

956 

91 

-  49 

» 

14 

939 

1.386 

592 

880 

62 

+  "4 

» 

23 

1  013 

1.333 

649 

818 

58 

+  213 

» 

30 

974 

1.396 

601 

895 

123 

+  86 

» 

7 

976 

1.363 

519 

841 

76 

+  132 

» 

15 

1.015 

1.317 

563 

814 

63 

+  226 

» 

23 

1054 

1.269 

623 

807 

62 

V  375 

L  Impôt  du  Timbre  en  Allemagne.  —  L'impôt  du  Tim- 
bre en  Allemagne  a  produit  pendant  le  mois  d'avril,  premier 
mois  de  l'exercice  financier,  une  somme  totale  de  1.230.981 
marks,  contre  1.383.041  marks  le  mois  précédent  et  1.172.100 
marks  en  avril  1905.   

La  Production  du  fer  brut  dans  les  3  premiers  mois 
de  1906.  —  Dans  le  premier  trimestre  de  1906,  la  production 
du  fer  brut  a  été  de  3.005.982  tonnes,  contre  2.334.590  tonnes 
dans  le  même  trimestre  de  1905. 

La  production  de  mars  seul  a  été  de  1.051.527  tonnes,  ce 
qui  constitue  la  plus  forte  production  mensuelle  qu'on  ait  vue. 


Les  Industries  de  l'Electricité.  —  Les  industries  élec- 
triques ont  fait,  en  1905,  des  progrès  colossaux.  Elles  occu- 
paient, en  1800,  20.321  personnes.  Elles  en  occupent,  aujour- 
d'hui, 82.000.  Le  capital  engagé  dans  ces  entreprises  s'élève, 
aujourd'hui,  à  625  millions  de  marks.  Le  montant  des  com- 
mandes pour  l'intérieur  s'est  élevé  à  100  millions  de  marks. 
Et  l'exportation  a  été  particulièrement  active. 

D'autres  chiffres  témoignent  encore  de  cet  extraordinaire 
développement.  Le  nombre  des  usines  d'électricité  s'est  élevé 
de  168  en  1895,  à  1.175  en  1905.  Au  1"  octobre  1905,  pour  les 
tramways  électriques,  on  comptait  140  usines  centrales,  5.670 
kilomètres  de  rails,  9.034  voitures  motrices  et  6.477  voitures 
d'attelage. 

De  1895  à  1905,  le  nombre  des  établissements  électriques 
est  devenu  6i  fois  plus  grand  et  la  puissance  des  moteurs 
employés  est  devenue  30  fois  plus  grande. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Angleterre 


Le  Commerce  extérieur  de  Kiao-Tchéou.  Le  dernier 
rapport  annuel  sur  Kiao-Tchéou,  concernant  la  période  octo- 
bre 1904-octobre  1905,  vient  d'être  distribué  au  Rcichstag. 

Ce  rapport  montre  que  les  revenus  du  Protectorat  ont  aug- 
menté de  99  0/0,  passant  de  501.946  marks  à  1.001.170.  Le 
mouvement  maritime  s'est  élevé  de  337  navires,  avec  388.323 
tonnes,  à  413  navires,  avec  450.517  tonnes. 

Les  recettes  des  douanes  maritimes  chinoises  se  sont  avant 
cces  de  618.000  liv.  st.  à  796.000  liv.  st. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berliu 

Berlin,  30  mai  1906. 

Le  Marché  est  ferme  et  les  bonnes  tendances  qui  ont 
dominé,  dès  le  début,  sont  allées  en  s'arcentuant  jusqu'à  la 
lin.  A  la  clôture  on  a  constaté  une  hausse,  générale. 

Les  Consolidés  allemands  ont  cependant  peu  profité  de  ces 
bonnes  dispositions.  Mais  les  fonds  d'États  étrangers  ont  tous 
été  très  formes. 

Les  actions  des  grandes  Banques  et  des  grandes  industries 
ont  bénéficié  de  hausses  sensibles,  surtout  les  valeurs  métal- 
lurgiques et  charbonnières. 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé  88  . .  ;  Extérieure  96  75  ;  Lots 
Turcs  145  25  ;  Lombards  25  40.  Clôture  calme. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  29  mai  1906. 

La  situation  monétaire.  —  La  dernière  émission  des  Bons  du  Trésor. 

—  L'industrie  sidérurgique.  —  Les  chemins  de  fer  anglais  eu  1905. 

—  Les  chemins  de  fer  aii  Transvaal. 

La  situation  du  marché  monétaire  s'est  améliorée  au 
cours  de  la  semaine  dernière.  La  réserve  de  la  Banque 
d'Angleterre  est  passée  de  31.387.000  liv.  st.  à  23  mil- 
lions 187.000  liv.  st.,  soit  un  accroissement  de  1  mil- 
lion 800.000  liv.  st.  Le  rapport  de  la  réserve  aux  en- 
gagements s'est  élevé  de  41  1/2  à  44  1/8  0/0.  Il  ne  faut 
pas  oublier  cependant  que,  quoique  la  situation  de  la 
Banque  soit  devenue  sensiblement  plus  forte,  la  réserve 
est  d'environ  4  millions  de  livres  sterling  inférieure  à 
celle  de  l'époque  correspondante  de  l'année  dernière,  et 
qu'elle  doit  erre  augmentée  encore  de  plusieurs  millions 
avant  qu'on  puisse  escompter  un  abaissement  du  loyer. 
Le  taux  officiel  de  4  0/0  avec  l'escompte  hors  banque 
à  3  1/2  0/0  n'est  pas  trop  onéreux,  et  il  suffit  pour  que 
la  Banque  d'Angleterre  puisse  s'assurer  la  plus  grande 
partie  de  l'or  qui  est  attendu  de  l'étranger. 

Le  Marché  a  craint  des  retraits  d'or  pour  l'Amérique, 
par  suite  de  l'abaissement  du  taux  du  change.  Il  n  ap- 
paraît pas  cependant  que  New-York  ait  besoin  de  de- 
mander du  métal  jaune,  car  les  conditions  se  sont  allé- 
gées sur  cette  dernière  place;  d'autre  part,  la  situation 
de  San-Francisco  s'est  améliorée. 

Disons,  d'ailleurs,  que  ces  craintes  avaient  pris  nais- 
sance dans  l'opération  du  placement,  à  Paris,  d'obliga- 
tions du  Pennsylvania  Railroad.  On  a  cru,  en  effet, 
qu'en  conséquence,  il  serait  envoyé  du  métal  de  l'Eu- 
rope sur  les  Etats-Unis!  Néanmoins,  le  Slatist  estime 
que  ce  mouvement  est  peu  probable,  et  que  le  produit 
de  l'emprunt  sera  plutôt  utilisé  en  Europe  pour  le  rem- 
boursement du  papier  placé  à  Paris  et  Londres,  et  des 
emprunts  qui  avaient  été  contractés  sur  ces  deux  places. 

Nous  avons  annoncé,  dans  notre  dernière  corres- 
pondance, l'émission  de  2  millions  délivres  sterling  de 
Bons  du  Trésor  à  six  mois,  en  remplacement  de  ceux 
échus  le  27  courant.  Le  montant  des  souscriptions  a 
atteint  6.186.000  liv.  st.  Les  souscripteurs  à  98  liv.  st. 
8  sh.  2  d.  ont  reçu  environ  40  0/0;  les  souscriptions 
au-dessus  de  ce  prix  ont  été  servies  intégralement. 

Le  prix  moyen  a  été  de  98  liv.  st.  8  sh.  10,91  d.,  ce 
qui  correspond  à  un  taux  moyen  de  3  liv.  st.  2  sh. 
2,18  deniers. 


Les  exportations  de  produits  sidérurgiques  du  mois 
d'avril  sont  en  progrès  de  63.790  g.  t.,  comparées  à 
celles  du  mois  correspondant  de  l'année  dernière,  ce 
qui  représente  une  plus-value  de  675.570  liv.  st..; 
pour  les  quatre  premiers  mois,  l'augmentation  est  de 
248.240  g.  t.  et  de  2. 571. 570  liv.  st.  respectivement. 

Il  y  a  progrès  aussi  de  46.756  liv.  st.  pour  ies  impor- 
tations d'avril  et  de  559.906  liv.  st.  pour  celles  des 
quatre  mois  ;  mais,  comme  quantités,  avril  fait  res- 
sortir une  diminution  de  470  g.  t.,  ce  qui  laisse,  toute- 
fois, pour  les  quatre  mois  un  accroissement  de  68.000 
g.  t. 

La  valeur  des  importations  a  été  estimée  à  730.931 
livressterlingenavr.il  dernier,  contre  684.175  liv.  st. 
en  avril  1905,  et  à  3.216.219  liv.  si..,  contre  3.656.313 
livres  sterling  pour  les  quatre  mois. 

La  valeur  des  exportations  en  avril  a  été  de  3  mil- 
lions 74  328  liv.  st.,  contre  2.398.758  liv.  st.  en  avril 
1905  ;  pour  les  quatre  mois,  les  exportations  ont  été  de 
12.151.182  liv.  st.,  contre  9.580.055  liv.  st.  l'année  der- 
nière. 

D'après  les  chiffres  provisoires  qui  viennent  d'être 
publiés  sur  les  Chemins  de  fer  anglais  en  1905,  on 
remarque  que  la  longueur  des  voies  ferrées  en  exploi- 
tation a  été  augmentée  de  209  milles,  ce  qui  a  porté  la 
longueur  totale  à  22.843  milles,  contre  22.634  en  1904 
et  22.43»  en  1903. 

En  ce  qui  concerne  les  résultats  financiers,  les 
recettes  brutes  ont  atteint  113.549.000  liv.  st.  en  1905, 
contre  111.890.461  liv.  st.  en  1904,  soit  une  augmenta- 
tion de  1.658. 530  liv.  st.  Les  dépenses  d'exploitation,  se 
sont  élevées  à  70.087.000  liv.  st.  en  1905,  au  lieu  de 
69.229"^723  en  1904.  Les  recettes  nettes  sont  passées  de 
42.66a 741  liv.  st.  à  43  402,000  liv.  st.  en  1905,  soit  une 
plus-value  de  801  259  liv.  st. 

La  part  qui  revient  au  service  des  voyageurs  dans 
les  recettes  brutes  de  1905  est  de  48.698.000  liv.  st., 
contre  48.387.617  liv.  st.  en  1904;  la  part  du  service 
des  marchandises  est  de  56.408.0C0  liv  -st.,  au  lieu  de 
53.400.052  liv.  st.  en  1904. 

Il  y  a  augmentation  de  recettes  provenant  du  trans- 
port des  voyageurs  pour  la  4"  et  la  3e  classe,  et  dimi- 
nution sensible  à  la  fois  du  nombre  des  voyageurs  et 
des  recettes  pour  la  2e  classe. 

Le  nombre  des  voyageurs  de  l'e  classe  a  été  de 
36.077.000,  au  lieu  de  34.930.433,  les  recettes  accusant 
elles-mêmes  une  augmentation  de  31.867  liv.  sterling. 

Le  nombre  des  voyageurs  de  3e  classé  est  passé  de 
1.092.549.070  à  1.109.444.000,  avec  un  accroissement 
des  recettes  de  244.376  livres  sterling. 
'  D'autre  part,  le  nombre  des  voyageurs  de  2e  classe 
est  tombé  de  71.249.217  à  51.981.000,  avec  une  diminu- 
tion de  218.150  livres  sterling. 

L'augmentation  des  recettes  des  marchandises  est 
due  surtout  au  transport  des  minéraux,  les  recettes 
provenant  de  cette  source  s'étant  avancées  de25. 671.851 
à  26.271.000  liv.  st.,  et  le  nombre  de  tonnes  trans- 
portées étant  passé  de  100.285.999  k  103.173.000. 

Le  nombre  de  milles  parcourus  par  les  trains  de  mar- 
chandises est  en  diminution  de  483.070  milles,  avec 
154.743.000  milles  en  1905,  contre  155.226.070  milles 
en  1904,  malgré  l'augmentation  des  recettes.  C'est  là 
une  constatation  satisfaisante,  qui  prouve  une  écono- 
mie réalisée  dans  l'exploitation. 

Le  nombre  de  milles  parcourus  par  les  trains  de 
voyageurs  a  été  de  244.336.000  milles,  soit  une 
augmentation  de  4.337.801  milles  sur  1904. 

La  Direction  des  Chemins  de  fer  au  Transvaal  vient 
de  publier  son  rapport  pour  1905.  Ce  document  enre- 
gistre avec  satisfaction  les  progrès  accomplis  au  cours 
de  l'année  envisagée.  Les  recettes  brutes  se  sont  élevées 
à  5.364.019  livres,  en  augmentation  de  776.840  livres 
ou  de  10.93  0/0  sur  1904.  Les  dépenses  d'entretien  sont 
descendues  de  62.9  0, 0  à  52.5  0/  O  des  recettes,  par  suite 
d'économies  réalisées  dans  l'usure  du  matériel  roulant. 
Ces  dépenses  ont  absorbé  une  somme  de  3.817.928 
livres  contre  2.885.148  livres  en  1904,  d'où  une  écono- 
mie de  67.220  livres.  Les  recettes  nettes  ont  produit 
■2.546.691  livres. 
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La  dette  de  la  Compagnie  est  si  élevée  que  les  béné- 
fices réalisés  ne  profiteront  guère  aux  actionnaires  ; 
mais  il  est  nécessaire  de  rappeler  que  les  recettes  des 
chemins  de  fer  entrent  pour  une  large  part  dans  les 
recettes  de  la  colonie.  Il  y  a  quelques  mois,  la  Com- 
mission des  Chemins  de  1er  avait  examiné  la  possibi- 
lité de  la  réduction  des  tarifs  ;  mais  les  développe- 
ments apportés  récemment  dans  la  situation  écono- 
mique de  la  colonie  lirent  échouer  le  projet. 

En  1905,  il  a  été  construit  308  nouveaux  milles  de 
lignes  ferrées  au  Transvaal.  Le  rapport  prévoit  qu'à  la 
fin  de  1906,  la  longueur  du  réseau  ferré  de  la  colonie 
sera  le  double  de  ce  qu'elle  était  en  1898. 


et  S 


BILAN  DE  LA  BANQUE  D  ANGLETERRE 

31  Mai  1906 


Département  des  opérations  d'émission 
Liv.  st.  actif 
Dette  f:xe  de  l'Etat... 
Rentes  immobilisées . 
Or  monnayé  et  lingots 

Total  


PASSIF 

Billets  créés   50  "M. 000 


Total   50  "31  000 

Département  des  opérations  de  banque 


PASSIF         Liv.  st. 

14.553.000 


Capital  social  

Réserve  et  profits  et 
pertes   3.281.000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   10  048000 

Comptes  particuliers.    42  079. 000 

Billets  à  sept  jours,  etc.  97-000 


Total   70  638  000 


Liv.  st 

li.  015. 103 
7  434-900 

32.281 -000 

50-73 1'.  000 


Liv.  st 


Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   15  977.000 

Portefeuille  et  avances  31- 183.000 

Billets  en  réserve   21  788.000 

Or  et  argent  monnayés  1.390.000 


Total   70-638.000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATE 

Or  monnayé 
et 
lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billets  a  7  jours) 

Dépôts 

Dispon.  du  dép. 
des  opérations 
de  Banque 

Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

Taui 

de 
l'esc 

% 

12  avril  • 

35.012 

29  261 

oi  801 

48.417 

24.201 

44  10 

3  % 

19 

»   

33.795 

28.875 

53  397 

47.853 

23  370 

43  71 

» 

26 

»   

33.102 

28  705 

58.036 

53  039 

22  847 

39  31 

» 

3 

mai  

32.505 

29.062 

56-410 

52-371 

21.893 

38  76 

4 

lu 

31  243 

28.812 

52.996 

49.974 

2C.881 

39  35 

» 

17 

»  

31  602 

28  665 

51.512 

48.021 

21.387 

41  46 

» 

24 

33.360 

28.623 

52  452 

47  211 

2.)  187 

44  11 

31 

33.6U 

28.943 

52.721 

47.460 

23.178 

43  87 

» 

Les  Joint  Stock  Banks.  —  L'Economist  vient  de  publier 
son  étude  semestrielle  sur  les  Joint  Stock  Banks  et  toutes 
les  Banques  privées  qui  communiquenl  leurs  comptes. 

Au  31  décembre  1005,  le  capital  versé  de  toutes  les  Joint 
Stock  Banks  s'élevait  à  79.440.000  liv.  st.  Au  31  décembre 
1904,  il  était  de  79.302.000  liv.  st..  soit  une  augmentation  de 
138.003  liv.  st. 

Voici  comment  se  présentait  la  situation  du  capital  et  des 
réserves  de  ces  Sociétés  au  31  décembre  dernier  : 

Capital  et  réserve  à  fin  décembre 

1904  Différence 


1905 


Angleterre  (y  compris 

l'île  de  Man  ét  les 

îlesdela  Manche  . .  101.129.000 

Ecosse   17.246.000 

Irlande   11.320.000 


(En  livres  sterling) 


lu:;. 928. 000  -f  201.000 
16.995.000  -+-  251.000 
11.259.000   +  61.000 


1:12.695.000     132.182.000   +  513. 0O0 

Le  capital  versé  n'est  que  de  62.815.000  liv.  st.  pour  les 
Banques  de  l'Angleterre,  de  9.316.000  liv.  st.  pour  les  Ban- 


ques d'Ecosse  et  de  7.309.000  liv.  st.  pour  les  Banques  d'Ir- 
lande. 

Voici  les  chiffres  les  plus  intéressants  fournis  par  les  bi- 
lans des  Joini  Stock  Banks  anglaises :  ces  chiffres  donnent 
un'  idée  de  leur  puissance  : 

20  mai  1905  19  mai  1906 

Nombre  des  Banques,  y  compris  la         —  — 

Banque  d'Angleterre.                                  62  60 

Nombre  des  succursales                           4.426  4.581 

Valeur  au  cours  du  jour  du  capital 

verse  £    195.282.900  196.368.100 

Capital  souscrit                             230.649.515  230.421.725 

Capital  Versé                                 62.596.748  62.735.042 

Réserves  el  profits  non  distribués.     40. 48 i. 096  40.946.830 

Billets  au  .porteur                           28.688.570  29.800.09o 

Acceptations                                   29.151.236  39.225.303 

Créanciers  divers                             5.516.817  5.752.547 

Dépôts  el  comptes  courants              655.9J6.712  6/9.567.015 

Espèces  et  valeurs  à  court  terme..    195.711.833  208.0o0.114 

Titres  en  portefeuille                        162.602.149  103.020.200 

Escomptes  et  avances                     427.111.153  441.020.328 

Immeubles  et  mobilier                      36.949.069  45.926.185 

Les  onze  Banques  d'Ecosse  possèdent  conjointement  un 
capital  de  29.163.140  liv.  st  :  leur  circulation  est  peu  irnpor-, 
tante  :  7.544.983  liv.  st.,  mais  leurs  dépôts  et  comptes 
courants  s'élèvent  à  100.642.554  liv.  st.  Les  titres  en  porte- 
feuille représentent  31 .3!  16.031  liv.  st.:  les  escomptes,  prêts 
et  avances  sont  de  68. 713.510  liv.  st. 

Les  neuf  Banques  d'Irlande  ont  ensemble  un  capital  de 
20.349.231  liv,  st.;  leur  circulation  est  seulement  de  5.965.938 
lh  .  st.  Leurs  dépôts  et  comptes  courants  atteignent  53.556.076 
Liv.  st.:  les  titres  en  portefeuille  ont  une  valeur  de  18  millions 
961.439  liv.  st.:  les  escomptes,  prêts  et  avances  s'élèvent  à 
41.567.916  liv.  st. 

En  ce  qui  concerne  la  Banque  de  Guernesey  et  la  Banque 
de  l'île  de  Man,  les  chiffres  sont  les  suivants  :  capital  : 
400.000  liv.  st.  ;  circulation  :  65.992  liv.  st.  ;  dépôts  et  comptes 
courants:  1.067.808  liv.  st.:  titres  en  portefeuille:  462.407 
liv.  st.;  escomptes,  prêts  et  avances  :  672.093  liv.  st. 

Voici,  maintenant,  la  situation  des  Banques  privées  qui 
publient  leurs  comptes  : 

20  mai  1905  19  mai  1906 

Nombre  de  Banques   13  12 

Capital  des  associés  el  réserve  £  4.548.268  4.393.905 

Dépôts  et  comptes  courants   27.142.439  27.775.019 

Billets  au  porteur   96.546  83.526 

Espèces  et  valeurs  à  court  terme. . . .  7.387.768  7.271.529 

Titres  -en  portefeuille   9.509.155  10.150.516 

Avances   14.640.320  14.738.630 

Il  convient  de  signaler,  dans  le  nombre  des  banques  de 
l'Angleterre,  la  diminution  de  2  Joint  Stock  Banks  et  de 
la  Banque  privée. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  30  mai  1906. 

La  liquidation  a  été  meilleure  que  la  précédente,  grâce  à  la 
grande  facilité  des  reports,  aussi  la  tendance  générale  du 
marché  s'est  elle  considérablement  raffermie  malgré  son  peu 
d'animation. 

Les  Consolidés  finissent  à  90  report  compris,  contre  89  3  i. 

Les  Fonds  d'Etat  étrangers  conservent  leur  bonne  tenue. 
L'Italien  4  0/0  reste  à  105;  l'Extérieure  Espagnole  est  plus 
faible  à  95  3/4  et  le  Turc  unifié  4  0/0  est  très  ferme  à  93  7/8. 

Les  Fonds  sud-américains  sont  très  fermes.  L'Argentin 
5  O/O  1886  est  à  103  ./.,  et  le  Fundirig  à  101  1/2.  Le  Brésil 
5  O/O  est  à  99  3/4. 

Les  Chemins  anglais  ont  montré  un  peu  d'hésitation,  mais 
la  clôture  a  été  meilleure. 

Les  valeurs  américaines  sont  très  fermes  en  général. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  164  1/2;  VErie  à  47  7/8,  et  le 
Louisville  à  151  1/2;  YAtchison  à  92  3/8,  et  le  Norfolk 
à  94. 
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BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  29  mai  1906. 

kLes  valeurs  espagnoles.  —  La  sidérurgie.  —  Les  charbonnages. 

Notre  marché  à  terme  n'a  pas  pu  maintenir  les  cours 
très  élevés  de  la  semaine  dernière.  Malgré  les  bonnes 
dispositions  de  notre  spéculation  pour  les  actions  des 
Chemins  espagnols,  elle  n'a  pas  pu  résister  à  l'ava- 
lanche des  oll'res  de  l'étranger  et  la  baisse  surtout,  à 
la  Bourse  de  ce  jour,  a  pris  des  proportions  aussi  im- 
portantes que  la  hausse  il  y  a  quinze  jours.  En  compa- 
rant les  cours  de  compensation  d'aujourd'hui  —  jour 
de  liquidation  de  lin  mai  —  avec  ceux  du  15,  nous 
trouvons  encore  huit  francs  de  hausse  pour  le  Sara- 
gosse  et  seulement  sept  francs  de  baisse  pour  le  Nord. 
La  dernière  valeur  est  moins  résistante  parce  que  le 
titre  est  moins  connu  de  notre  spéculation,  qui  a  l'ha- 
bitude de  travailler  surtout  le  Saragosse,  et,  comme 
nous  l'avons  dit,  c'est  notre  Bourse  qui  fait  contre- 
partie aux  ventes  de  Paris  et  de  Barcelone.  L'avenir 
nous  apprendra  si  on  aura  ici  la  force  d'aller  jusqu'au 
bout. 

Les  tendances  du  change  de  Paris  à  Madrid  sont 
moins  bonnes  depuis  une  huitaine  de  jours;  la  baisse 
violente  à  laquelle  nous  assistons  depuis  le  commence- 
ment de  l'année  ne  s'est  pas  faite  sans  l'intervention  de 
la  spéculation.  Il  est  très  naturel  qu'avec  l'approche  du 
pair  et  la  diminution  des  chances  de  bénéfice,  cette 
spéculation  cherche  à  se  couvrir  et  imprègne,  avec  ses 
achats,  un  mouvement  ascendant  au  cours  du  franc  en 
Espagne. 

Les  autres  valeurs  n'ont  qu'un  marché  très  restreint. 
Il  y  avait  quelques  achats  en  valeurs  de  traction  :  Pa- 
risienne Electrique  et  Railways,  mais  l'inactivité  de  la 
fin  de  la  semaine  n'a  pas  permis  aux  cours  de  se  main- 
tenir à  leur  niveau  le  plus  élevé. 

Le  marché  du  comptant  a  été  très  actif  dans  les 
groupes  des  titres  du  fer  et  du  charbon.  Bien  à  dire 
des  autres  valeurs  qui  maintiennent  h  peu  près  leurs 
niveaux  antérieurs,  avec  des  transactions  relativement 
peu  importantes. 

Quant  à  ja  situation  sur  les  marchés  des  produits  de 
l'industrie  sidérurgique,  elle  n'a  pas  varié  depuis  huit 
jours.  Chez  nous,  la  tendance  à  la  hausse  s'accentue 
pour  les  finis  sur  les  ordres  importants  de  l'étranger, 
en  rails  et  en  poutrelles.  Les  prix  sont,  en  général, 
assez  rémunérateurs  et  les  bénéfices  réalisés  permettent 
de  prévoir  la  distribution  des  dividendes  acceptables. 
Pour  les  grandes  Sociétés,  cependant,  comme  Ougrée- 
Marihaye,  Providence,  ces  dividendes  seront  encore 
loin  de  représenter  une  rémunération  convenable  du 
capital  au  cours  actuel.  On  y  escompte  l'avenir,  mais 
ce  n'est  que  clans  deux  ou  trois  années  qu'on  pourra 
récolter  les  fruits  des  travaux  d'amélioration  qu'on  est 
en  train  d'exécuter. 

En  Allemagne,  les  différends  entre  ouvriers  et  patrons 
de  l'industrie  métallurgique  ont  jeté  un  certain  trouble 
dans  l'industrie.  Au  dernier  moment  tout  parait  vouloir 
s'arranger.  En  tout  cas,  on  n'aurait  pas  compris  l'arrêt 
du  travail  pour  la  solution  de  questions  nullement 
urgentes,  et  dont  les  ouvriers  eux-mêmes  ont  demandé 
l'ajournement.  Comme  nous  l'avons  dit  la  semaine 
dernière,  le  degré  d'occupation  des  usines  atteint  le 
maximum.  11  n'y  a  rien  de  disponible  jusqu'à  la  fin  de 
l'année. 

Les  avis  de  l'Amérique  manquent  de  nouveau  d'unité. 
Quelques  journaux  spéciaux  dans  la  matière  constatent 
une  diminution  dans  les  demandes  en  fer  brut  et  un 
relâchement  des  prix.  D'autres  maintiennent  qu'il  n'y 
arien  de  changé,  et  qu'on  n'est  qu'un  peu  moins  actif 
que  la  semaine  dernière,  où  il  y  avait  de  gros  ordres 
en  rails  à  placer. 

En  Angleterre,  le  marché  des  warrants  s'est  ressenti 
légèrement  des  avis  de  l'Amérique.  Cependant,  l'expor- 


tation des  fontes  se  maintient  très  active  et  les  stocks 
dans  les  magasins  publics  continuent  à  diminuer.  Il 
parait  que  des  pourparlers  sont  engagés  pour  l'expé- 
dition de  poutrelles  à  San-Francisco. 

Comme  nous  l'avons  dit  les  transactions  ont  été 
assez  actives  en  titres  de  ce  groupe.  La  valeur  la  plus 
active  a  été  Thy-le-Chdleau  sur  l'annonce  d'une  aug- 
mentation de  capital  par  voie  de  souscription  de  pré- 
férence pour  les  porteurs  des  actions  anciennes.  Ougrée- 
Marihaye,  Providence  et  Cockerill  sont  également  en 
hausse.  Le  marché  spéculatif  se  rétablit  en  Espérance- 
Longdnz.  Couillet  sans  affaires. 

En  Charbonnages  il  n'y  a  aucune  nouvelle  depuis  la 
semaine  dernière.  La  situation  du  marché  de  la  houille 
ne  subit  aucune  variation,  seulement  les  raisons  que 
nous  avons  données  la  semaine  dernière  pour  la  pro- 
babilité d'une  nouvelle  hausse  très  importante  de  la 
houille  avant  le  commencement  de  l'hiver  paraissent 
avoir  gatmé  du  terrain.  En  tout  cas  il  faut  constater 
une  activité  presque  fiévreuse  en  titres  charbonniers 
et  une  hausse  qui  prend  quelquefois  des  proportions 
inquiétantes.  Cependant  il  est  probable  que  pour  les 
bonnes  valeurs  les  cours  ne  sont  nullement  exagérés, 
car  à  rencontre  de  la  période  de  1899  à  1901,  les  béné- 
fices réalisés  par  les  Sociétés  ne  pourront  guère  trou- 
ver d'autres  emplois  qu'être  répartis  sous  forme  île 
dividende.  Une  Société  industrielle  ne  doit  retenir  de 
ses  bénéfices  que  les  sommes  nécessaires  pour  doter 
largement  ses  réserves  et  la  mettre  en  état  de  faire 
face  à  toutes  les  éventualités.  Légalement  elle  n'a  pas 
le  droit  de  placer  en  Bente  ou  en  autres  titres  des  som- 
mes qui  dépassent  quelquefois  le  montant  de  son 
capital.  Nous  sommes  certainement  partisans  d'une 
administration  sage,  mais  un  titre  industriel  n'est  pas 
un  fonds  d'Etat,  et  les  dividendes  doivent  représenter 
aussi  exactement  que  possible  la  marche  des  affaires. 
Des  amortissements  plus  larges  pendant  les  bonnes 
années,  pour  pouvoir  économiser  sur  ce  chapitre  pen- 
dant les  exercices  maigres,  voilà  tout. 

Il  nous  est  impossible  de  discuter  ici  chaque  valeur 
à  part',  et  dénoncer  les  bénéfices  probables  réalisés 
pendant  l'exercice  en  cours.  Comme  règle  générale,  le 
capitaliste  qui  veut  se  renseigner  personnellement  doit 
prendre  comme  guide  la  quantité  de  charbon  extrait 
par  action.  On  peut  évaluer  l'augmentation  de  bénéfice 
net  à  plus  de  >  fr.  par  tonne  sur  1905.  On  trouvera  de 
la  même  manière  le  dividende  qu'on  pourra  donner  l'an- 
née prochaine.  On  trouvera  encore  que  les  gros  produc- 
teurs, avec  petit  capital,  qui  sont  encore  assez  nom- 
breux, bénéficient  beaucoup  plus  de  la  situation  que 
les  Sociétés  dont  le  nombre  d'actions,  relativement  à 
leur  extraction,  est  plus  grand.  Naturellement  il  faudra 
encore  tenir  compte  de  l'avenir,  car  il  y  a  des  char- 
bonnages qui  dépensent  depuis  des  années  dss  sommes 
importantes  pour  les  fonçages  de  puits  ou  autres  tra- 
vaux d'amélioration,  dont  d'habitude  on  ne  trouve  pas 
trace  dans  le  bilan. 

Marcinelle  Nord  n'est  pas  encore  admise  à  la  cote, 
mais  nous  savons  cependant  que  la  Société  de  Couillel 
a  adressé  sa  demande  officielle  à  la  Commission  de  la 
Bourse.  En  attendant,  le  titre  a  un  marché  très  large 
en  banque.  Le  dernier  cours,  aujourd'hui,  est  715. 


La  Population  belge.  —  D'après  les  statistiques  . .lli- 
cielles,  qui  viennent  d'être  publiées,  la  population  du 
Royaume  de  Be'gique  atteignait,  à  la  date  du  31  décembre 
1905,  le  chiffre  de  7.160.547  habitants. 

Voici  les  totaux  pour  chaque  province,  comparés  à  ceux 
des  années  1904,  1903  et  1902  : 


1902  1903  1904  1905 

Brabant   1.318.051  1.340.261  1.366.389  1.392.422 

Hamaut   1.171.419  1.184.191  1.192. «37  1.200.131 

Flandre  Orient.  1.056.513  1.067.606  1.078.507  1.088.S20 

Anvers   852.427  870.513  8-18.!  8)  9J7.508 

Liège   846.066  853.962  863.254  873.629 

Flandre Occid..  828.152  837.660  845.732  858.818 

Namur   352.118  354.663  357.759  359.108 

Limbourè   248.858  252.007  255.359  258.153 

Luxembourg . . .  222.476  224.359  225.963  227.360 


Totaux   6.895.079   6  985.219   7  0.4.9i8  7.160.547 
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Il  y  a  donc,  pour  Lannéc  1905,  une  augmentation  de  85-637 

habitants. 

I.  émigration  se  chiffré  par  2'i.940  individus,  dont 
13.430  hommes  et  11.504  femmes,  plus  3.023  partis  pour  des 
parages  lointains  sans  laisser  d'adresse  et  rayés  d'office. 

Le  chiffre  des  personnes  inscrites  en  1904  et  dont  au  31  dé- 
cembre 1905  on  ignorait  complètement  la  nouvelle  résidence, 
est  de  6.772. 

L'accroissement  total  de  la  population  belge  en  1905  est  de 
85.637,  dont  42.023  femmes  et  43.614  hommes.  En  1904. 
l'accroissement  était  de  89.691.  11  y  a  donc  diminution  sous 
ce  rapport. 

Au  31  décembre  1905,  la  population  totale  de  la  Belgique 
était  de  7.160.547,  dont  3.558.105  hommes  et  3.602.442  femmes. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  28  mai  1906. 

La  situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 

Nous  sommes  à  peu  près  eu  vacances,  mais  M.  Moret 
annonce  de  grandes  choses  pour  le  mois  prochain . 
L'influence  anglaise,  de  laquelle  il  est  fervent  admira- 
teur, lui  semble  exiger  une  orientation  nouvelle  de  la 
politique  intérieure  de  l'Espagne:  décentralisation  ad- 
ministrative opposée  au  bureaucratisme  importé  de 
France,  administration  rapide,  application  des  prin- 
cipes libéraux,  même  la  liberté  des  cultes,  voilà  ce  que 
le  Président  du  Conseil  promet,  si  on  lui  accorde  le 
décret  de  dissolution  des  Chambres.  Cette  concession 
dépend  du  Roi  et  il  faudrait  être  sorcier  pour  deviner 
ce  que  S.  M.  C.  répondra  quand  la  demande  lui  sera 
faite- catégoriquement  .  . 

La  discussion  continue  autour  du  tarif  douanier;  la 
Innta  de  Aranceles  y  Valoraciones  examine  en  ce  mo- 
ment les  réclamations  qui  lui  ont  été  soumises  et  ce 
n'est  que  dans  quelques  jours  qu'elle  aura  fini  son 
travail.  La  campagne  contre  l'intervention  étrangère 
n'a  pas  cessé  ;  c'est  un  gros  atout  dont  on  jouera  tant 
qu'on  pourra,  bien  que  cette  intervention  se  réduise  à 
des  réclamations  faites  par  des  commerçants  payant 
patente. 

Les  distillateurs  d'alcool  ferment  des  fabriques,  mais 
le  mouvement  n'est  pas  aussi  général  qu'ils  l'avaient 
imaginé;  il  aurait  entraîné  le  paiement  de  l'impôt  sur 
les  liquides  en  magasin  qui  ne  payent  qu'à  la  sortie  et 
cette  perspective  a  refroidi  les  plus  bouillants,  car  une 
fois  l'impôt  payé,  à  quoi  bon  l'opposition  ? 

Les  spéculateurs  se  sont  à  moitié  convaincus  que  la 
baisse  était  inévitable....  parce  qu'ils  n'ont  pas  pu 
l'empêcher.  Malgré  les  efforts  courageux  tentés  par  les 
intéressés,  et  en  dépit  des  combinaisons  variées  mises 
en  œuvre  pour  enrayer  la  baisse,  les  ventes  du  comp- 
tant ont  fini  par  avoir  le  dessus,  et  de  81  70  0/0  coté  le 
21  mai,  le  4  0/0  est  descendu  à  81  15  le  26,  soit  sa- 
medi ;  aujourd'hui,  il  est  à  80  95,  offert. 

Comme  on  s'y  attendait,  les  reports  sont  chers  ;  lundi 
dernier,  après  clôture,  on  a  payé  20 centimes  pour  huit 
jours,  ce  qui  équivaut  à  plus  de  11  0/0  l'an.  Ces  jours- 
ci,  le  capital  s'est  montré  meilleur  prince,  et,  pour  re- 
porter à  tin  juin,  il  ne  demande  que  50  centimes  :  une 
bagatelle....  ajoutée  à  ce  qu'il  s'est  fait  payer  pour 
reporter  fin  mai.  Maintenant,  les  haussisrs  se  deman- 
dent s'il  ne  serait  pas  prudent  de  liquider  leurs  posi- 
tions qui  sont  assez  chargées,  quitte  à  laisser  les  fonds 
tomber  encore  de  demi  pour  cent  ;  mais  ils  espèrent 
que  cela  fera  entrer  dans  les  portefeuilles  une  partie 
des  titres  flottants,  et  qu'ensuite  il  sera  plus  facile  d'en- 
fourcher le  dada  pour  arriver  à  ce  cours  de  85  0/0  qui 
fait  l'objet  de  leurs  vœux.  Aux  timides  observations 
que  quelques  craintifs  osent  leur  faire,  ils  répondent 
qu'en  six  mois  les  cours  se  sont  avancés  de  1  85  0/0  : 
cela  est  vrai,  mais  il  y  a  deux  choses  à  considérer  : 
d'abord,  la  masse  de  titres  en  report  dont  l'apparition 


sur  le  marché  ferait  un  triste  effet  sur  la  cote;  ensuite, 
le  sacrifice  des  intérêts  payés  depuis  quelques  mois, 
qui  absorbent,  et  au  delà,  le  bénéfice  de  la  hausse  et 
des  coupons  encaissés. 

La  suppression  de  l'aftidavit  est  toujours  .d'actualité  i 
quelques  personnes  rattachent  à  ce  fait  la  hausse  et  la 
fermeté  de  la  Dette  extérieure. 

Les  all'aires  en  valeurs  industrielles  sont  peu  impor- 
tantes :  actions  Banque  d'Espagne  de  438  à  430  0/0;  . 
Hypothécaire  d'Espagne,  immobile  à  215  0/0;  HisparTô- 
Americano,  142  50;  Espagnole  de  Crédit,  104  50; 
Tabacs,  407;  Explosifs,  289;  Ailos  Hornos,  de  Bilbao, 
215;  Résineras,  1 G3  ;  Elcclricidad  de  Chamberi,  70; 
Sucrier  es,  préférence  02  et  ordinaire  32. 

Obligations  :  Sucrières,  97;  Valladolid-Àrizas  105  10; 
Madrid-Saragoss*,  95;  Ville  d î  Madrid,  4  0/0  83  25; 
6  0  0  à  102  ;  5  0/0  à  9i. 

Cette  partie  de  la  cote  a  été  moins  atteinte  que  les 
fonds  de  l'Etat  et  bien  qu'elle  ait  reculé  depuis  quelque 
temps  elle  se  maintient  ferme  dans  son  ensemble. 

Les  affaires  traitées  dans  le  compartiment  du  change 
ont  été  beaucoup  plus  importantes  que  ne  l'indiquent 
les  chiffres  publiés  ;  cependant  nous  donnons  comme 
d'habitude  le  détail  des  opérations  connues  : 


Francs 


Livres 


21  mai   316.000  6.000 

22  —    650.000  5.000 

23  —    2.100.000  13.000 

25  —    756.000  8.000 

26  —    2.812.000  » 

Totaux   O.CSi.OOO  32.000 

Quand  nous  aurons  dit  que,  seulement  le  25,  la 
Banque  d'Espagne  a  négocié  plus  de  3.000.000  de 
francs  on  comprendra  que  le  marché  soit  nérveux.  Les 
demandes  abondent,  car  ils  sont  nombreux  ceux  qui 
veulent  s'approvisionner  de  change,  soit  pour  place- 
ment de  leurs  capitaux,  soit  à  titre  spéculatif,  mais 
prévoyant  une  hausse  plus  ou  moins  forte  ;  quelques 
personnes  achètent  en  prévision  de  la  disparition  de 
l'aftidavit  a3n  d'acquérir  de  l'Extérieure  et  disposer 
d'une  vente  en  or. 

L'opinion  est  très  inquiète  de  ce  qui  se  passe  avec  le 
change  ;  on  voit  bien  que  le  Ministre  des  Finances 
veut  qu'il  reste  à  un  taux  très  bas  mais  l'es  personnes 
qui  aiment  à  se  rendre  compte  du  pourquoi  des  choses 
se  préoccupent  de  l'avenir,  car  elles  ne  s'expliquent  pas 
cette  dépression  si  rapide  et  craignent  pour  plus  tard 
un  à-coup  ,  comme  nous  en  avons  déjà  souffert.  La 
masse  est  convaincue  que  le  change  baisse  parce  qu'il 
n'y  avait  pas  de  raison  pour  que  la  monnaie  espagnole 
fût  dépréciée  et,  si  par  un  motif  quelconque,  il  revient 
à  remonter,  son  irritation  sera  très  vive.  Les  change- 
ments des  cours  ont  été  peu  importants,  ce  qui  s'expli- 
que parce  que  les  affaires  se  font  en  réalité  au  prix 
que  fixe  le' délégué  de  la  Banque  d'Espagne,  puisque 
c'est  elle  qui  approvisionne  le  marché  au  moindre 
signe  de  tension.  En  tout  cas,  si  le  cours  doit  perdre 
encore  du  terrain  il  faudra  faire  étalage  de  quelques 
millions.  Aujourd'hui  le  Trésor  n'a  pas  ouvert  ses 
guichets  et  la  clôture  a  eu  lieu  à  10  0/0  et  encore  y 
a-t-ileu  nombre  d'ordres  inexécutés.  Le  ixiblic  a  con- 
tinué à  acheter  soit  pour  conserver  soit  pour  rembour- 
ser des  achats  de  valeurs  étrangères,  soit  pour  faire 
remise  de  soldes  tenus  en  réserve. 

Voici  la  comparaison  des  cours  des  principales 
valeurs  de  notre  place,  pendant  les  quatre  dernières 
semaines  : 

7  mai    14  mai    21  mai    28  mai 

4  0/0  Intérieur   82  40      82  20      81  70      80  95 

5  0/0  Amortissable   101  85     101  40      99  50      99  20 

Banque  d'Espagne   441  50     442  ..     438..  436.. 

—     Hypothécaire...     215  . .     215  . .  215  

Gomp.  Ferm.  des  Tabacs     410  . .     408  50    407  . .     404  . . 

Chèque  sur  Paris   10  75       7  25       6  80      10  . . 

—  Londres ...  27  75  26  96  26  91  27  70 
Cédules  hypothéc.  4  0/0.     101  80     101  75    101  . .     101  . . 
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Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne  nous  remarquions 
les  changements  ci-après  :  -f-  comptes  étrangers, 
1,1  millions  ;  -f-  argent  4,7  ;  —  escomptes  commerciaux 
2,5;  —  avances  7,2;  —  circulation  6,2;  +  comptes 
courants  5. 
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Recettes    des   Chemins   de   fer  Espagnols 

Du  i"  janvier  au  13  mai  [19  semaines) 


LIGNES 

Kilom 
expl. 

1903 

1904 

1905 

1906 

Nord  deFEspagne: 
Ancien  réseau.. . 
Asturies,  Galice. 
Valence  à  Utiel . 

Lérida-Reus  

San  Juan  de  Las 

Abadesas  

A  Imansa  Valence 

Total  Nord  de  l'Esp.. 
Andalous  

2.070 
184 
88 
104 

112 

499 

Pesetas 

22.802.923 
7.093.450 
283.041 
518 .311 

933.153 
5.601  208 

.Pesetas 

23.093.360 
7.104  299 
444.052 
512.095 

927.914 
5  573.577 

Pesetas 

22.757.973 
7-782  740 
349.417 
573.829 

984.962 
5-531  697 

Pesetas 

23 ■ 47  4 ■ 151 
1.49)  .115 
400  525 
611. S76 

914  594 
5.886  772 

3.681 

3?.  262.692 

37  835.296 

39  9s5  717 

33.815.638 

1.067 

3.650 
310 

7.789-906 

36.091.093 
1.539.505 

7.601.062 

37.025.301 
i. 416- 128 

1.464-941 

35.425.563 
1.102  S93 

7.145  096 

37  288.230 
1.800.290 

Madrid-Saragosse 
Barcel.-FraDce. 
Sud  de  l'Espagne. 

Le  Commerce  extérieur.  —  Voici  comment  se  décompose 
le  commerce  extérieur  pendant  les  trois  premiers  mois  des  trois 
années  1904  à  1906  : 

Importations 


Matières  premières... 

Articles  fabriqués  

Produits  alimentaires. 


1904 

108.401.296 
55.507.52:) 
35.925.(548 


1905 
(En  pesetas) 
117.965.824 
52.422.621 
55.185.04S 


190G 

109.483.070 
53.105.3,6 
78. ^S. 285 


199.894.467   225.573.493  240.856.701 


Or   59.560  84.150 

Argent     4 . 538 . 064      4 . 306 . 705 


124.950 
1.773.195 


204.492.091  229.964.348  242.754.846 
Exportations 

Matières  premières...    76.405.833    76.948.027  94.021.602 

Articles  fabriqués  ....    34 . 403 . 478     39 . 369 . 233  49 . 372 . 238 

Produits  alimentaires.    90.735.0^)8     75.327.623  76.959.638 


201.544.409   191.644.883  220.353.478 

Or   12.580  17.600  121.920 

Argent   10.830.160      4.698.470  2.116.676 


212.387.128   196.360.953  222.592.074 


Couirier  de  la  Bourse  de  Madrid 


Madrid,  30  mai  1906. 
La  Bourse  est  ferme  et  bien  tenue.  Le  change,  qui  était 
remonté  à  10,  est  descendu  à  9  50,  à  la  suite  de  ventes  du 
Trésor.  L'Intérieure  finit  à  81"  05. 


ITALIE 


LA  SITUA  TION 

Rome,  30  mai  1906. 
Le  nouveau  Ministère  Giolitti.  —  La  Conversion  de  la  Rente.  -  Le 
Marché  financier.  —  La  Situation  du  Trésor.  —  Les  Taxes  de 
fabrication. 

Depuis  ma  dernière  lettre  nous  avons  eu  une  crise 
ministérielle;  le  Ministère  Sonino  est  tombé  et  le  Mi- 
nistère Giolitti  est  né. 


L'aneien  Cabinet  a  été  renversé,  après  une  courte 
existence,  sur  une  vague  question  de  procédure.  Il 
n'était  pas  né  viable;  il  a  duré  environ  quatre  se- 
maines. 

Le  nouveau  .Ministère  est  constitué  de  la  façon  sui- 
vante : 

M.  Giolitti  :  présidence  el  intérieur  ; 

M.  Tittoni  :  affaires  étrangères  ; 

M».  Gianturco  :  travaux  publics  ; 

M.  Gallo  :  justice; 

M.  Majorana  :  trésor; 

M.  Mastimini  :  finances; 

Général  Vigano  r  guerre; 

Amiral  Mirabello  :  marine; 

M.  Fusinato  :  instruction  publique; 

M.  Cocco-Ortu  :  agriculture; 

M.  Schanzer  :  postes  rt  télégraphes. 

Ce  Cabinet  comprend  trois  députés  de  droite  : 
MM.  Tittoni,  Gianturco  et  Fusinato;  cinq  de  gauche  : 
MM.  Callo,  Mastimini,  Cocco-Ortu,  Schanzer  et  Ma- 
jorana (ces  deux  derniers  du  groupe  des  amis  de 
M.  Giolitti):  un  sénateur,  M.  Mirabello,  et  un  techni- 
cien, le  général  Vigano. 

Il  se  trouvera  incessamment  en  présence  du  Parle- 
ment, car  la  Chambre  se  réunira,  avant  le  8  juin. 

Ce  nouveau  Ministère  paraît,  à  première  vue,  avoir 
une  solide  base  parlementaire.  Il  gagnera  encore  en 
solidité  par  le  choix  des  sous-secrétaires. 

On  assure  que  le  Ministère  se  présentera  avec  un 
programme  très  restreint  car  la  saison,  déjà  fort  avan- 
cée, limitera  nécessairement  les  travaux  parlemen- 
taires. 

ïl  est  à  peu  près  certain  que  la  Chambre,  avant  les 
vacances  d'été,  ne  pourra  discuter  que  les  budgets  en- 
core très  nombreux  et  le  projet  pour  l'Italie  méridio- 
nale qui  est  certes  la  plus  importante  parmi  les  nou- 
velles lois  qui  sont  à  l'ordre  du  jour. 

Je  vous  ai  déjà  parlé  une  fois  de  la  question  de  la 
conversion  de  la  rente.  Je  vous  ai  dit  alors  que  sans 
être  immédiate,  la  solution  parait  prochaine.  Depuis 
quelques  jours,  il  semble  certain  que  le  nouveau  Ca- 
binet fera  cette  opération,  malgré  l'absence  de  M.  Luz- 
zatti  sur  qui  l'on  comptait  particulièrement.  On  assure, 
toujours  de  source  bien  autorisée,  que  les  négociations 
engagées  à  ce  sujet  à  Paris  auraient  déjà  abouti.  Mais 
on  n'annonce  encore  rien  de  positif  quant  au  mode  et 
aux  conditions  de  l'opération. 

La  crise  ministérielle  n'a  pas  eu  de  répercussion 
bien  appréciable  sur  le  marché  financier.  Le  cours  de 
nos  rentes  continue  à  être  bien  tenu  ;  les  cours  des 
valeurs  industrielles  continuent  à  être  faibles  et,  dans 
leur  ensemble,  les  transactions  n'ont  aucune  ampleur. 
La  crise  de  Bourse  qui  a  sévi  à  la  lin  d'avril  écrase 
toujours  notre  place  :  on  ne  s'en  remet  guère  malgré 
de  légères  tentatives  de  relèvement  des  actions  des 
grandes  banques. 

On  ne  trouve  de  compensation  à  cet  état  de  choses 
que  dans  une  amélioration  progressive  de  la  situation 
du  Trésor.  Au  30  avril  dernier,  le  compte  du  Trésor 
présentait  une  amélioration  de  281 .271 .729  lire  sur  la 
situation  au  30  juin  1905,  clôture  de  l'exercice  pré- 
cédent. 

Cette  amélioration  provenait  des  variations  suivantes 
dans  les  différents  chapitres  qui  composent  le  compte, 
du  Trésor  : 

Lire 

Augmentation  du  fonds  de  caisse   -f  48.938.883 

Augmentation  dans  les  crédits  de  Trésorerie,    -j-  207.683.040 
Diminution  dans  les  dettes  do  Trésorerie  et, 
par  suite,  augmentation  d'actif   +  24.649.806 

Excédent....   +  281.271.729 


A  la  même  date  et  par  suite  des  variations  surve- 
nues dans  les  dix  premiers  mois  de  l'exercice  financier 
dans  les  débits  et  crédits  de  Trésorerie,  l'excédent  des 
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premiers  sur  les  seconds  a  diminué  de  232. 332 .£46  lire 
par  rapport  à  la  situation  au  30  juin  1005,  clôture  de 
l'exercice  précédent. 

Ainsi,  au  30  avril  1900,  l'excédent,  c'est-à-dire  la 
dette  effective  du  Trésor,  se  réduisait  a  163.833.151  lire. 

Enfin,  autre  constatation  satisfaisante,  dans  les  dix 
premiers  mois  de  l'exercice  financier  en  cours,  les 
recouvrements  du  Trésor,  par  recettes  ordinaires  effec- 
tives du  budget,  se  sont  élevés  à  %. 562-.  153. 337  lire, 
chiffre  supérieur  de  94.985.833  lire  à  celui  de  la  pé- 
riode correspondante  de  l'exercice  1904-1905. 

On  savait,  par  les  nouvelles  qui  viennent  des  centres 
de  production,  que  notre  industrie  bénéficiait  en  ce 
moment  d'un  progrés  général.  On  vient  d'avoir  à  ce 
sujet  une  indication  précise. 

Le  montant  des  taxes  de  fabrication  du  premier  se- 
mestre de  l'exercice  en  cours  (1er  juillet-31  décembre 
1905)  est  de  95.130.9S0  lire  et  présente  une  augmenta- 
tion de  12.163.412  lire  sur  celui  du  semestre  corres- 
pondant de  l'exercice  1904-1905. 

A  part  les  alcools  et  les  eaux  gazeuses,  tous  les  au- 
tres produits,  sujets  à  la  taxe  de  fabrication,  ont  con- 
tribué à  la  plus-value  de  rendement,  mais  principa- 
lement les  sucres,  par  une  augmentation  de  plus  de 
11  millions. 
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Mouvement  du  Commerce  extérieur  de  l'Italie 
pendant  les  4  premiers  mois  de  1906 

(Les  sommes  s'entendent  en  milliers  de  lire) 


IMPORTATIONS 

EXPORTATIONS 

CATÉGORIES 

Quatre 

Diffé- 

Quatre 

Diffé- 

U™ mois 

rence 

1"'  mois 

rence 

190(3 

sur  1905 

1906 

sur  1905 

Spiritueux,  Boissons  et 

11 

002 

—  5 

£02 

48.073 

+16.812 

Denrées  coloniales,  Dro- 

gues et  Tabacs  

19 

083 

+  6 

004 

4.057 

4-  414 

Produits  chimiques,  Arti- 

cles médicinaux,  résines 

30 

777 

-  2 

297 

22.798 

+  2.105 

Couleurs  et  articles  pour 

Teinturerie  et  Tannerie. 

10 

851 

4- 

691 

2.698 

+  135 

Chanvre,  Lin,  Jute,  etc.. 

17 

698 

+  2 

037 

34.474 

+  1.351 

91 

530 

-+-  8 

627 

35.185 

+  4.866 

Laine,  Crins,  Poils  

37 

181 

+  4 

156 

9.907 

+  783 

73 

618 

+  5 

584 

225.044 

+45.613 

Bois  et  Paille  

38 

567 

+11 

150 

28.626 

+  5.313 

12 

769 

+  2 

401 

0.945 

+  968 

28 

080 

+  2 

185 

13.424 

+  2.554 

Minéraux,  Métaux  et  leurs 

134 

714 

+38 

985 

21.617 

+  6.434 

Pierres,  Terres,  Poteries, 

Verres  et  Cristaux  

90 

416 

+16 

944 

30.270 

—1.157 

Céréales,  Farine, Pâtes, etc 

112 

154 

+35 

135 

63.843 

+  4.050 

Animaux,  Produits  et  dé- 

pouilles d'animaux  

41 

800 

-  1 

482 

55.929 

—  3.822 

Objets  divers  

17 

182 

+  4 

119 

10.656 

-  555 

Totaux  

770.441 

+1292143 

598.255 

+85.929 

13.242 

-18 

580 

2.733 

+  1.096 

783.684 

+110662 

DUO. 988 

+87.025 

La  Banque  d'Italie  en  1905.  —  Avec  l'année  1905  s'est 
terminée  la  quatrième  des  cinq  périodes  triennales  que  laloi 
italienne  de  1893  a  fixées  pour  l'assainissement  graduel  de  la 
situation  des  Banques  d'émission.  En  se  pliant  rigoureuse- 
ment aux  prescriptions  de  cette  loi,  la  Banque  d'Italie  a  as- 
suré sa  propre  prospérité  en  même  temps  que  celle  du  pays, 
et  la  lecture  du  compte  rendu  de  son  Directeur  général,  l'ho- 
norable commandeur  Stringher,  permet  de  constater,  cette 
année  encore,  une  amélioration  des  plus  notables  de  sa  si- 
tuation. 


Grâce  à  la  restauration  de  ses  finances  publiques,  l'Italie 
n'est  plus  isolée  ;  elle  subit  l'influence  des  courants  moné- 
taires internationaux,  et  le  resserrement  monétaire  qui  s'est 
manifesté  en  1905  sur  les  principales  places  a  eu  sa  réper- 
cussion à  Borne.  La  Banque  d'Italie  s'en  est  ressentie,  et  a  eu 
à  faire  face  à  des  demandes  de  crédit  plus  considérables. 
■  Les  mouvements  de  caisse  ont  été  de  34  milliards  961 
millions,  en  augmentation  de  5  milliards  34  millions  sur 
1904;  l'encaisse-or,  qui  était  de  176  millions  au  31  décembre 
1904,  s'élevait  un  an  après  à  622  millions.  La  circulation  fidu- 
ciaire moyenne  de  l'année  a  atteint  929.600.000  lire,  en  plus- 
value  do  62  millions  sur  l'exercice  précédent.  A  aucun  mo- 
ment, l'émission  des  billets  n'a  dépassé  la  limite  légale,  la 
Banque  ayant  réduit  ses  opérations  non  commerciales  pour 
faire  face  aux  demandes  de  crédit  qui  lui  étaient  adressées 
par  ses  clients.  A  partir  du  1"  janvier  1906,  conformément  à 
la  loi,  la  partie  de  l'émission,  qui  peut  n'être  couverte  que 
par  40  0/0  d'espèces  métalliques,  a  été  réduite  à  630  mil- 
lions. 

Le  mouvement  total  des  comptes  courants,  versements  et 
prélèvements  réunis,  a  été  de  5  milliards  90  millions,  contre 
4  milliards  513  millions  en  1904;  et  le  solde  au  31  décembre 
1905  de  185.500.000  lire.  Il  a  été  émis  2.359.300  billets  à  ordre 
et  mandats,  pour  1  milliards  852  millions. 

Il  a  été  escompté  1.518.978  effets  de  commerce,  pour  1.733 
millions  ;  sur  cette  somme,  827  millions  ont  été  escomptés  au 
taux  officiel  de  5  0/0,  et  le  reste  à  des  taux  de  faveur  compris 
entre  5  et  3  1/2  0/0.  Pendant  le  dernier  trimestre,  la  tension 
monétaire  a  rendu  nécessaire  la  suppression  do  ces  taux  dif- 
férentiels. Le  portefeuille  moyen  a  été  de  254  millions,  contre 
233  millions  en  1904. 

Les  opérations  d'avances  se  sont  élevées  à  481  millions,  en 
augmentation  de  180  millions;  le  portefeuille  moyen  a  atteint 
40  millions. 

La  Banque  a  dans  ses  caisses  pour  718  millions  de  titres 
en  dépôt  libre.  Elle  a  créé  un  service  spécial  pour  les  mem- 
bres des  Chambres  de  compensation  dirigées  par  la  Banque, 
et  qui  permet  aux  déposants  de  retirer  ou  de  transmettre 
leurs  dépôts  au  moyen  de  mandats  de  titres,  remplissant  le 
même  rôle  que  les  chèques  pour  le  numéraire. 

La  liquidation  des  comptes  d'immobilisation  hérités  des 
anciennes  banques  d'émission  se  poursuit  normalement.  Le 
solde  de  ces  comptes  devait,  aux  termes  de  la  loi,  être  réduit 
à  90  millions  au  1"  janvier  1906;  la  Banque  a  pu  le  ramener 
à  84  millions  par  le  jeu  normal  de  ses  opérations,  do  sorte 
qu'elle  n'a  pas  eu  à  faire  appel  à  sa  réserve.  Le  compte  dé- 
biteur de  l'ancienne  Banque  Romaine,  en  liquidation, 
s'élève  à  89.751.000  lire,  en  face  d'une  réserve  spéciale  qui 
atteint  aujourd'hui  30.389.000  lire.  Enfin,  la  section^  de 
crédit  foncier  de  l'ancienne  Banque  Xntionale  poursuit  éga- 
lement ses  opérations  d'une  façon  parfaitement  régulière. 

Les  bénéfices  do  l'exercice  se  sont  élevés  à  31.785.000  lire, 
dont  5.570.000  lire  provenant  des  immobilisations.  Déduction 
faite  de  14.035.000  lire  de  frais  et  impôts,  de  2.117.000  lire 
d'amortissements  et  de  8  millions  prélevés  pour  la  liquida- 
tion de  la  Banque  Romaine,  il  est  resté  un  produit  net  de 
7.633.000  fr.  Le  dividende  distribué  aux  actionnaires  a  été, 
comme  les  années  précédente,  de  18  lire  par  titre  libéré  de 
000  lire. 

Ajoutons,  pour  terminer,  que  la  Banque  d'Italie  se  prépare 
à  fonder  une  agence  à  Asmara,  dans  la  colonie  Erythrée,  et 
qu'elle  a  participé  à  la  formation  de  la  Banque  d'Abyssinie. 


Courriel*  de  la  Bourse  de  Rome 


Borne,  30  mai  1906. 

La  situation  du  marché  reste  généralement  bonne,  quoique 
certaines  valeurs  soient  affectées  par  les  nouvelles  de  l'exté- 
rieur. Les  transactions  sont  assez  actives. 

Voici  les  derniers  cours  : 

La  Bente  est  à  105  32  ;  Méridionaux,  802  ..  ;  les  Méditer- 
ranée, 467  ..;  Banque  Nationale,  1.328. 
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AMÉRIQUE 


CHILI 

L'Activité  industrielle  en  1905.  —  Le  Moniteur  officiel 
du  Commerce  vient  de  publier  un  extrait  du  rapport  du 
Consul  de  France  à  Valparaiso,  qui  montre  que  le  dévelop- 
pement remarquable  que  L'activité  industrielle  avait  pris  au 
Chili  pendant  l'année  1904  ne  s'est  pas  ralenti  en  1905.  Un 
nombre  considérable  de  Sociétés  do  toutes  sortes,  représentant 
des  capitaux  importants,  ont  été  créées.  La  spéculation  y  est 
sans  doute  entrée  pour  une  part  considérable,  mais  il  est 
incontestable  que  le  pays  traverse  actuellement  une  période 
de  prospérité  que  confirment  le  mouvement  général  du  com- 
merce extérieur  et  l'augmentation  constante  des  droits  perçus 
par  la  douane. 

D'après  les  chiffres  publiés  récemment  dans  une  feuille 
chilienne,  le  total  de  ces  droits  en  1905  dépasse  de  8. 075. 216 
piastres  or  (1,89)  celui  de  1904.  Il  est  ainsi  divisé  : 
1904  1905 
Chiffres  officiels  Chiffres  donnés 
de  la  statistique        par  le  Augmen- 
des  douanes      journal  chilien  tation 


Droits  : 
d'exportation. . 
d'importation.. 


50.818,210 
30.474. 76-2 

81. '292  9Î2 


(Piastres-or) 
57.127.423 
32.240.765 


6.309.213 
1.766.002 


89.31.3. 1*8  8.0/5.216 


Les  chiffres  de  l'année  1904  présentaient  déjà  sur  ceux 
de  1903  une  augmentation  de  2.708.839  piastres,  dont 
1.439.645  à  l'importation,  et  1.269.194  à  l'exportation. 
L'augmentation  n'a  donc  fait  que  s'accentuer  et  ne  parait  pas 
devoir  cesser,  s'il  faut  en  croire  une  autre  information  ré- 
cente qui  indique,  pour  le  mois  de  janvier  1906,  une  percep- 
tion supérieure  de  1.186.000  piastres  à  celle  de  la  période 
correspondante  de  1905. 

Il  convient  également  de  noter  que  cette  activité  s'est  éten- 
due à  toutes  les  ressources  du  pays  et  ne  s'est  pas  bornée  à 
l'exploitation  des  mines  de  cuivre  ou  de  salpêtre.  On  continue 
certes  à  développer  ces  deux  anciennes  sources  de  richesses, 
qui  ne  paraissent  pas  encore  près  de  tarir.  Mais,  en  même 
tcmp9,  la  réussite  de  l'élevage  du  mouton  dans  la  région  de 
Magellan  et  la  Terre  de  Feu,  où  cette  industrie  a  pris  une 
importance  considérable,  amène  la  création,  dans  ce  but,  de 
nombreuses  Sociétés  nouvelles.  On  s'occupe  aussi,  à  l'exemple 
de  la  République  Argentine,  de  mettre  en  valeur  les  territoires 
encore  vierges  des  régions  du  Chili  central,  qui  se  prêtent 
soit  à  la  culture  des  céréales,  soit  à  l'élevage  du  gros  bétail, 
dont  le  pays  ne  produit  pas  encore  une  quantité  suffisante 
pour  sa  consommation,  et  dont  il  doit  importer  chaque  année 
un  grand  nombre  de  têtes  de  la  République  voisine.  On  songe 
également  à  exploiter  les  immenses  forêts  des  provinces  de 
Valdivia  et  Llanguihue,  encore  inutilisées  par  suite  du 
manque  de  communications.  L'achèvement  de  la  voie  ferrée  de 
Santiago  jusqu'à  Valdivia  même,  qui  se  prolonge  jusqu'à 
Osorno  vers  Puarto  Montt  et  la  création,  dans  cette  contrée, 
de  lignes  de  pénétration,  pourront  d'ici  à  quelques  années  en 
amener  la  complète  transformation  par  l'exploitation  de  ses 
richesses  naturelles,  en  même  temps  qu'elle  fera  de  Corral 
(le  port  de  Valdivia),  le  point  d'embarquement  de  la  riche 
région  argentine  du  Nouquen,  beaucoup  plus  rapprochée  du 
Pacifique  que  de  l'Atlantique. 

Enfin  la  découverte  de  sables  aurifères  dans  le  territoire 
de  Magellan  et  de  la  Terre  de  Fou  onj  aussi  amené  la  création 
de  Sociétés  sur  l'avenir  desquelles  on  est,  toutefois,  encore 
réduit  aux  conjectures. 

En  même  temps  la  tendance  s'est  accentuée  déplus  en  plus 
à  transformer  de  nombreuses  entreprises  particulières  en 
Sociétés  anonymes,  dont  beaucoup  semblent  appelées  à 
donner  de  brillants  résultats. 


ÉTATS-UNIS 

La  Production  minérale.  —  Nous  extrayons  d  une  récente  • 
étude  du  Statist  sur  la  situation  de  prospérité  actuelle  des 
Etats-Unis,  le  tableau  suivant,  qui  permet  de  suivre  le  déve- 


loppement croissant  de  la  production  minérale  de  ce  pays,  et 
qui  complète  les  renseignements  que  nous  avons  publiés  à  ce 
sujet  dans  notre  numéro  du  23  février  dernier  : 
Années  Or  Argent        Houille  Fonte 

(En  dollars)  (En  tonnes) 

1810   2.463 

1820   73.112  365  20.000 

1830   564.950  »  179.734  165  000 

1840   11.697.829  »  864.379  286.903 

1850   50.000.000  52.130  3.358.899  563.755 

1860    46.000.000  156.832  18.513  123  821.223 

1870    50.000  000  17.264.000  32.863.800  1.665.179 

1S80   36.000.000  34.720.000  63.822.830  3.8H5  191 

18^0    32.845.000  57.225.000  140.866.931  9.202.703 

1900   79.171.000  35.741.000  240.789.369  13.789.242 

1901   78.666.700  33.128.000  261.874.836  15.878.354 

1902    80.853.079  29.415.000  269.277.177  17.821.307 

1903    74.425.340  29.3<)2.000  319.068.229  18.009.252 

1904    80.464.700  30-672.000  314.562.881  16.497.033 

1905   86.337.700  35.952.000  332.500.000  22.992.380 

Val.  annuelle 

de  la 

Années        Acier       Cuivre        Pétrole       prod.  minérale 

(En  tonnes)  (En  gallons)  (En  dollars) 

1810   »  »  »>  » 

1820   »  »  » 

1830.....  ..  »  »  ». 

1840.....  »  100  »  » 

1850   »  650  » 

1800   »  7.200  21.000.000 

1870    68.750  12.600  220.951.290  218.598.994 

1880   1.247.335  27.000  1.104.017.166  369.319.000 

1890   4.277.071  115.966  1.924.552.224  619.648.925 

1900   10.188.329  270.588  2.681.233.568  1.063.678.053 

1901   13.473.595  268.782  2.914.346.148  1.086.554.294 

1902   14.947.250  294.423  3.728.210.472  1.260.509.738 

1903   14.534.978  311.627  4.219.376  154  1.419.721.569 

1904   13.859.887  362.739  4.916.663.682 

1905   20.000.000  421.000 


Le  Marché  Financier  de  New-York 


New- York,  29  mai  1906. 

Le  marché  qui  sera  fermé  demain  à  l'occasion  de  la  Déco- 
ration Da>j  s'est  beaucoup  raffermi  avec  l'amélioration  de  la 
situation  monétaire. 

Le  4  0/0  ancien  finit  à  103 1/4  et  le  4  0/0  nouveau  à  128  3/4. 

Les  valeurs  de  Chemins  de  fer,  sont  très  soutenues.  On 
remarque  surtout  la  fermeté  des  lignes  à  charbon. 

A  l'assemblée  des  directeurs  du  Chicago  Mdwaukee  and 
Saint-Paul  on  annonce  qu'il  sera  pris  des  mesures  pour 
l'extension  de  la  ligne  jusqu'au  Pacifique.  L'arrangement  qui 
sera  conclu  comprendra  probablement  la  concession  de  droits 
très  importants  réservés  aux  porteurs  actuels. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Atchison.  89  3/8;  Milwaukee,  169  7/8;  Erie,  46  ./.  ; 
Reading,  141  1/4;  Canadian  Pacific,  159  ./.  ;  Illinois  Cen- 
tral, 178  1/4  ;  Louisville,  146  1/2;  Central,  235  ./.  ;  Union 
Pacific,  149  1/2. 

MEXIQUE 

La  Situation  financière.  —  Dans  notre  numéro  du  4  mai 
dernier,  M.  Edmond  Thérv,  dans  un  article  sur  la  «  situation 
financière  au  Mexique  »,  faisait  ressortir  les  énormes  progrès 
économiques  et  financiers  réalisés  par  ce  pays  grâce  surtout 
au  Président  Porfirio  Diaz  et  au  Ministre  des  Finances, 
M.  J.-Yves  Limantour. 

El  Economista  Mexicano  vient  également  de  publier  sur 
les  finances  mexicaines,  à  l'occasion  du  vote  récent  par  la 
Chambre  dos  Députés  du  budget  des  dépenses  pour  le  pro- 
chain exercice  fiscal  (1er  juillet  1906  —  30  juin  1907),  une  étude- 
historique  que  reproduit  ainsi  le  journal  Le  Mexique  : 

«  Comme  tous  les  ans  —  dit  notre  confrère,  —  la  Commis- 
sion du  lîudget  a  soumis  à  l'approbation  de  la  Chambre  des 
députés  son  projet  de  loi  sur  les  dépenses,  pour  l'année  fis- 
cale 1906-1907.  La  Commission  a  cru  devoir  amender  le  pro- 
jet primitif  (préparé  par  le  Ministère  des  Finances)  en  pro- 
posant une  augmentation  do  581.236  piastres  84,  ce  qui  porte 
à  90.478.684  piastres  48  les  dépenses  totales  prévues  pour  îe 
prochain  exercice. 
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«  Ainsi  donc,  en  une  décade,  le  développement  des  recettes 
publiques  a  permis  d'accroître  les  dépenses  dans  la  propor- 
tion d'un  78  0/0  (puisque,  de  50.652.164  piastres  45,  somme 
votée  pour  l'exercice  1896-1897,  elles  passent,  en  1906-1907,  au 
chiffre  précité  de 90/478.684  piastres  i8). 

«  Cette  dernière  somme  dépasse  de  '«00.000  piastres  le  mon- 
tant des  recettes  prévues.  Mais  la  Commission  a  tenu  compte 
des  excédents  normaux,  entre  les  recettes  perçues  et  les  pré- 
visions budgétaires.  Elle  s'est  également  basée  sur  les  ren- 
dements des  impôts  durant  les  sept  premiers  mois  de  l'exer- 
cice en  cours. 

«  Les  données  recueillies  par  là  Commission  accusent,  en 
effet,  pour  ces  sept  mois,  une  augmentalion  de  6.220.O00pias- 
tres,  en  chiffres  ronds,  par  rapport  à  la  même  période  de 
l'exercice  1904-1905.  Sur  cette  augmentation,  les  droits  d'im- 
portation figurent  pour  5.243.189  piastres  30.  La  situation 
financière  seprésente,  on  le  voit,  sous  de  magnifiques  auspi- 
ces et  elle  nous  permettra  d'accroître,  davantage  encore,  les 
dépenses  futures,  dans  tonte  la  mesure  qu'exigent  les  besoins 
des  services  publics  et  les  nécessités  d'un  pays  en  pleine  pé- 
riode de  développement. 

«  Par  bonheur,  la  prospérité  de  la  République  n'a  provo- 
qué, chez  nous,  aucun  de  ces  mouvements  d'enthousiasme 
désordonné,  si  fréquents  chez  les  Sociétés  et  dans  les  Etats, 
au  cours  des  périodes  analogues  à  celles  que  traverse  actuel- 
lement le  Mexique.  Rappelons,  à  ce  propos,  les  excès  dans 
lesquels  se  lança  l'Argentine,  aux  débuts  de  ses  progrès  éco- 
nomiques et  financiers.  La  politique  financière  du  Mexique, 
solide  et  conservatrice,  est  parvenue  à  s'imposer  à  une  société 
d'humeur  pourtant  exaltée  et  toujours  portée  aux  élans  qui 
caractérisent  notre  race.  Dans  cet  ordre  d'idées,  l'action 
modératrice  du  Gouvernement  s'est  fait  sentir  d'une  façon 
efficace  et  profitable.  C'est  là -un  des  principaux  mérites  du 
programme  financier  actuel. 

«  Grâce  à  la  solidité  des  principes  sur  lesquels  est  basé  ce 
programme,  le  pays  est  prêt  à  supporter  tout  contretemps 
imprévu  qui,  comme  cela  s'est  déjà  produit  à  différentes 
occasions,  pourrait  venir  mettre  à  l'épreuve  les  énergies  na 
tionales.  Quoi  qu'il  arrive,  ce  contretemps  ne  se  produirait 
pas  dans  l'ordre  financier;  il  serait  de  nature  économique. 
Mais  on  sait  combien  grande  est  l'influence  des  faits  écono- 
miques sur  les  finances  d'un  Etat.  Disons  tout  de  suite  que 
la  seule  éventualité  de  ce  genre  qui  doive  nous  inquiéter, 
serait  la  perte  totale  d'une  récolte,  comme  cela  s'est  produit 
il  y  a  douze  ou  quatorze  ans.  Aussi  avons-nous  constamment 
préconisé  la  future  politique  hydraulique,  qui  doit  nous 
affranchir  de  cette  contingence  et  constituer  le  complément 
de  notre  prospérité  financière. 

(A  suivre. I 


NICARAGUA 


La  Récolte  du  Café.  —  On  lit  dans  le  Moniteur  Officiel 
du  Commerce  que  la  récolte  du  café  au  Nicaragua,  pour  la 
saison  1905-06,  sera  d'environ  150.000  hundredweight  (le 
hundredweighl  =  50  kilog.  802),  c'est-à-dire  un  peu  inférieure 
aux  deux  tiers  d'une  récolte  normale.  La  diminution  de  ren- 
dement est  attribuée  à  la  sécheresse  et  aux  dégâts  causés 
par  l'éruption  du  volcan  «  El  Santiago  ». 

Le  café  des  contrées  basses  est  petit  et  inférieur,  mais  le 
produit  de  Matagalpa  est  fort  et  bien  venu,  grâce  à  la  fraî- 
cli3ur  du  climat  et  à  l'humidité  de  la  région. 

La  prochaine  récolte  donne  jusqu'à  présent  beaucoup  de 
promesses,  et  on  peut  s'attendre  à  un  excellent  rendement  si 
la  saison  des  pluies  arrive  exactement  à  son  époque  et  se 
poursuit  normalement. 


ASIE 


JAPON 

La  Banque  du  Japon  en  i905.  —  Le  rapport  annuel  du 
gouverneur  de  la  Banque  du  Japon  à  l'assemblée  des  action- 
naires fournit  quelques  renseignements  sur  la  situation  éco- 
nomique du  pays  au  cours  de  l'année  1905.  Le  commerce  et 


l'industrie",  déprimés  depuis  le  commencement  de  la  guerre 
de  Mandchourie,  reçurent,  après  la  bataille  de  Moukden,  une 
vigoureuse  impulsion,  qui  s'accentua  encore  après  que  la 
victoire  de  Tsoushima  eût  l'ait  disparaître  les  craintes  qu'a- 
vait un  moment  inspirées  l'arrivée  de  la  flotte  russe  de  la 
Baltique.  Mais,  après  la  signature  de  la  paix,  l'enthousiasme 
tomba,  et  le  sentiment  des  difficultés  à  vaincre  dans  l'avenir, 
joint  à  la  constatation  d'une  mauvaise  récolte  influant  fâ- 
cheusement sur  le  commerce  étranger,  fit  retomber  les 
affaires  dans  une  profonde  dépression,  au  milieu  de  laquelle 
s'acheva  l'année. 

Les  opérations  de  la  Banque  du  Japon  se  sont  ressenties 
de  cette  situation  :  celles  qui  se  rapportent  exclusivement  à 
la  distribution  du  crédit  ont  été  relativement  restreintes, 
tandis  qu'au  contraire  les  grands  mouvements  de  fonds  né- 
cessités par  l'état  des  finances  publiques,  pendant  et  après  la 
guerre,  et  par  l'émission  des  emprunts,  ont  développé  consi- 
dérablement les  opérations  effectuées  pour  le  compte  du 
Trésor. 

On  a  veillé  à  maintenir  la  circulation  des  billets  dans  des 
limites  assez  étroites  pour  prévenir  toute  inflation  ;  de  287 
millions  de  yens,  au  31  décembre  1904,  elle  s'est  élevée,  un 
an  après,  à  313  millions,  garantis  par  116  millions  d'or,  26 
millions  de  portefeuille  commercial,  148  millions  de  fonds 
d'État  et  bons  du  Trésor  et  23  millions  de  valeurs  diverses. 
L'encaisse  au  31  décembre  a  passé  de  90  millions  en  19J4  à 
119  millions  en  1905  ;  elle  se  compose  presque  exclusivement 
d'or. 

Le  mouvement  des  métaux  précieux  a  été  des  plus 
intenses  :  les  achats  se  sont  élevés  à  686  millions  et- les  ventes 
à  666  millions  de  yen,  soit  environ  trois  fois  plus  qu'en 
1004  et  dix  fois  plus  qu'en  1903. 

Le  mouvement  total  des  comptes  courants  et  dépôts  des 
particuliers  a. atteint,  versements  et  paiements  réunis,  ?  mil- 
liards 91  millions  de  yen  ;  le  solde  au  31  décembre  était  de 
11  millions. 

Il  a  été  escompté  34.174  effets  de  commerce  sur  le  Japon 
pour  302  millions  et  1.775  effets  sur  l'étranger  pour  56  mil- 
lions ;  en  outre,  la  Banque  a  pris  à  l'escompte  pour  259  mil- 
lions de  bons  du  Trésor,  contre  54  millions  l'année  précédente. 
Le  portefeuille,  en  fin  d'exercice,  s'élevait,  bons  du  Trésor 
compris,  à  109  millions.  Le  taux  de  l'escompte,  variable  sui- 
vant les  succursales,  a  été,  a  Tokio,  de  7  30  0/0  jusqu'au 
mois  de  juin,  époque  à  laquelle  il  a  été  élevé  à  8  03  0/0. 

Les  avances  sur  titres  sont  peu  développées;  leur  mouve- 
ment a  été  de  206  millions,  en  diminution  de  48  millions,  et 
leur  solde  en  fin  d'année  de  10  millions.  Les  bilans  hebdo- 
madaires comprennent,  en  outre,  sous  la  rubrique  d'avances 
aux  particuliers,  les  sommes  déposées  par  la  Banque  du 
Japon  dans  les  banques  privées,  s'élevaut  à  52  millions  au 
31  décembre  et  les  dépôts  dans  les  agences  à  l'étranger,  qui 
atteignent  37k  millions. 

Le  service  des  dépôts  libres  se  développe  régulièrement  ;  le 
montant  des  titres  déposés  s'est  élevé,  clans  le  courant  de 
l'année,  de  45  à  56  millions  de  yens. 

Le  compte  des  avances  à  l'Etat  atteignait  70  millions  au 
31  décembre  1905.  Le  mouvement  du  compte  courant  du 
Trésor  a  été  de  2  milliards  597  millions,  contre  371  millions 
en  1904.  et  le  solde  en  fin  d'année  de  406  millions,  contre  15 
millions  seulement  l'année  précédente.  En  outre,  le  Trésor 
possédait  à  la  Banque  29  millions  déposés  en  vue  du  rem- 
boursement et  du  paiement  des  arrérages  de  la  dette  publi- 
que. Le  montant  des  fonds  d'Etat,  émis  par  l'intermédiaire 
de  la  Banque,  a  été  de  450  millions  de  yens  pour  la  dette 
intérieure,  et  de  110  millions  de  livres  sterling  pour  les  em- 
prunts extérieurs. 

Les  fonds  d'Etat  appartenant  en  propre  à  la  Banque  s'éle- 
vaient, au  31  décembre,  à  environ  51  millions  de  yen,  ré- 
pondant à  une  valeur  nominale  de  64  millions. 

Les  bénéfices  bruts  de  l'exercice  ont  été  de  20  004.000  yen 
et  les  frais  de  14.583.000  yens,  laissant  un  bénéfice  net  de 
5.421.8i0  yen,  contre  4.740.000  yen  en  1904  et  4.187.000 
yen  en  1903.  Le  dividende  a  été  fixé  à  12  0/0,  comme  les 
années  précédentes,  sur  un  capital  de  30  millions,  divisé  en 
150.000  actions  appartenant  à  1.011  actionnaires.  La  réserve 
s'élève  à  18  800.000  yen. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Mines  d'or 


70.! 


MINES  D'OR 


LES  RENDEMENTS  DE  LA  RHODESIA 


La  production  des  mines  d'or  rhodésiennes  s'est  élevée,  poul- 
ie mois  .d'avril  1906,  à  42.323  onces.  Voici  le  rendement 
mois  par  mois,  des  entreprises  rhodésiennes  depuis  1901  jus- 
qu'à fin  février  1906  : 


1901 

1902 

1903 

1904 

1905 

1900 

Onces 

Onces 

Onces 

Onces 

Onces 

Onces 

Janvier 

10.787 

15.955 

16.245 

19.359 

32.531 

42.950 

Février. 

12.237 

13.204 

17.090 

18.673 

30.131 

38.037 

Mars. . . 

14.289 

16.891 

19.626 

17.776 

34.927 

14.574 

Avril. . . 

14.998 

17.559 

20.727 

17.862 

33.263 

42.323 

Mai  

14.469 

19.698 

22.137 

19.425 

31.332 

» 

Juin  . . . 

14.863 

15.842 

22.166 

20.403 

35.256 

Juillet  . 

15.651 

15.226 

23.571 

24.339 

34.693 

Août . . . 

14.734 

15.747 

19.187 

24.669 

35.760 

Septem. 

13.958 

15.164 

18  741 

26.029 

35.785 

» 

Octobre 

14.503 

16.849 

17.918 

24.919 

33.883 

» 

Novem . 

16.487 

15.923 

15.714 

26.183 

32.861 

)> 

Décem . 

15.174 

16.210 

18.750 

28.100 

37.116 

172.060 

11)4.268 

231.872 

267.737 

407.548 

167.884 

D'après  la  note,  qui  accompagne  la  publication  du  rende- 
ment d'avril,  la  diminution  de  production  sur  mars  doit  être 
probablement  attribuée  à  ce  que  le  mois  d'avril  compte  un 
jour  de  moins  que  le  précédent.  En  fous  cas,  le  mois  d'avril 
1906  accuse,  sur  le  mois  correspondant  de  1905,  une  aug- 
mentation de  9.055  onces. 

Observons  que  les  mines  rhodésiennes  ont  commencé  leur 
exploilation  en  septembre  1898.  Pour  ce  mois,  elles  avaient 
donné  2.846  onces;  elles  en  produisirent  3.913  en  octobre, 
5.567  en  novembre,  et  6.259  en  décembre.  En  1899,  la  produc- 
tion, pour  les  douze  mois,  s'éleva  à  62.303  onces,  et  celle  de 
1900  se  chiffra  par  91.6i0  onces. 

La  production  totale  des  mines  rhodésiennes  depuis  leur 
mise  en  exploitation,  s'élève  à  1.982.389  onces. 


ROBINSON  GOLD 


Les  résultats  de  cette  Compagnie,  pour  19C5,  se  comparent 
ainsi  avec  ceux  de  1904  : 

Exercices 
'~l904~"  Ï9ÔT 


(Livres  sterling) 

Recettes  totales   726.435  925.433 

Moins  : 

Dépenses,  impots,  etc   406.013  464.105 

'  Bénéfices  nets   320.422  461.328 

A  ajouter  : 

Report  de  l'exercice  précédent   392.973  328.395 

Ensemble   713.395  789.723 

A  déduire  : 

Dividende  de  14  0/0  pour  1904  (U  shillings) 
et  de  17  0/0  (17  shillings)  en  1905    385.000  467.500 


Solde    328.395  322.223 

Moins  : 

Bénéfices  réemployés  dans  l'entreprise   »  246.902 


Report  à  nouveau   328.315  75.321 


A  l'assemblée  générale,  le  président  du  Conseil  d'adminis- 
tration a  dit,  à  propos  des  246.902  livres  sterling  prélevées 
sur  les  bénéfices  et  réemployées  dans  l'entreprise  : 

«  Un  montant  considérable  de  bénéfices  réalisés  dans  les 
«  années  antérieures  a  été  absorbé  par  des  dépenses  de  pre- 
«  mier  établissement,  et  vos  directeurs  ont  cru  devoir  lînalc- 
n  ment  ramener  le  montant  du  report  à  nouveau  ainsi  que  le 
«  solde  du  compte  de  profits  et  pertes  au  chiffre  des  res- 
te sources  réellement  disponibles.  Je  pense  que  vous  reeon- 
«  naîtrez  que  cette  mesure  a  rendu  les  comptes  beaucoup  plus 
«  clairs  que  par  le  passé.  » 


Le  rapport  indique  que  les  machines  ou  l'outillage  oui  été 
maintenus  en  bon  état  ;  40  pilons  ont  été  remis  à  neuf  pen- 
dant l'année,  et  10  nouveaux  pilons  ont  été  mis  en  place,  ce 
qui  a  porté  à  210  pilons  l'équipement  de  la  Compagnie  depuis 
décembre  dernier.  Enfin  trois  tubcs-mills  sont  en  voie  d'ins- 
tallation. 

Les  travaux  de  développement  ont  également  été  poussée 
très  activement  en  1905.  La  quantité  do  minerai  développé 
pendant  l'exercice  est  évaluée  i.  571.144  tonnes,  ce  qui  portait 
les  réserves  de  la  mine  à  la  fin  de  décembre  à  1.133.099  ton- 
nes, sans  tenir  compte  du  «  Main  Reef.  »  Le  président  a  dé- 
claré à  ce  sujet  qu'il  n'avait  été  tenu  compte,  dans  l'évaluation 
des  réserves,  d'aucune  portion  du  minerai  qui  pourra  être 
extrait  des  niveaux  supérieurs  de  la  mine.  Il  est  difficile,  en 
effet,  de  faire  quelque  estimation  précise  au  sujet  du  nombre 
de  tonnes  à  extraire  de  cette  tartie  de  la  mine  qui,  l'année 
dernière,  a  fourni  32.765  tonnes  d'une  teneur  moyenne  de 
12  penny weiglits. 

«  Je  crois  cependant,  a-l-il  ajouté,  que  l'on  peut  compter 
«  que  180.C00  à  200X00  tonnes  d'une  valeur  équivalente 
«  pourront  être  tirées  de  cette  source.  Les  travaux  sont  effec- 
«  tués  dans  les  niveaux  supérieurs  de  la  mine  par  des  ou- 
«  vriers  blancs  et  voilà  qui  sert  en  quelque  sorte  d'école 
«  d'entraînement  pour  les  travaux  souterrains.  » 

En  tablant  sur  le  chiffre  de  1.600.000  tonnes  de  minerai 
développé,  et  en  évaluant  à  3.000.000  de  tonnes  en  viron  le  mine- 
rai à  développer,  la  Robinson  aurait  encore  un  nombre  res- 
pectable d'années  d'existence  assurée. 


Informations  diverses 


The  Van  Ryn  Gold  Mines  Estate.  —  L'agence  de  Paris 
de  la  General  Mining  and  Finance  Corporation,  Limited 
nous  informe  qu'elle  a  reçu  de  Johannesburg  le  télégramme 
suivant,  à  propos  de  la  Van  Ryn  Gold  Mines  Estate  : 

«  Le  directeur  de  la  Mine  annonce,  à  la  date  du  22  mai, 
qu'un  nouveau  filon  a  été  mis  à  jour  dans  le  puits  n°  5  entre 
le  premier  et  le  cinquième  niveau  et  . qu'il  a  été  prouvé  sur 
une  longueur  de  2.300  pieds  et  une  étendue  de  50 -pieds  en 
profondeur. 

«  Jusqu'ici  on  a  analysé  des  échantillons  prélevés  sur  une 
distance  de  1.500  pieds  et  la  teneur  moyenne  obtenue  aux 
essais  donne  1  once  4  dwts  sur  36  pouces  d'épaisseur,  o 


El  Callao  Consolidated  Gold  Mining,  Cy  Ld.  —  Cette 
Compagnie  nous  communique  que  le  rendement  de  la  mine  a 
été,  pour  le  mois  d'avril,  de  1.318  onces  d'or,  d'une  valeur  de 
125.000  francs. 

Quelques  ouvriers  nouveaux  commencent  à  arriver  des 
Antilles,  mais  les  fêtes  de  Pâques  et  les  longs  congés  qu'elles 
comportent  dans  le  pays  ont  empêché  que  l'influence  de 
l'augmentation  du  personnel  se  fasse  encore  sentir. 

La  maison  Fraser  et  Chadmers  de  Londres  expédie  le  25 
courant  le  matériel  de  cyanuration  par  Southampton. 


Zambezia  Gold  Fields.  —  La  Société  formée  récemment  à 
Lisbonne,  sous  le  nom  de  «  Zambezia  Gold  Fields  »,  par  la 
Banco  Ultramar ino,  Banque  Privilégiée  d'émission  dans 
toutes  les  Colonies  portugaises,  et  quelques-unes  des  pre- 
mières personnalités  coloniales,  dont  le  Conseil  d'admi- 
nistration est  présidé  par  MM.  Henry  Burnay  et  G",  vient 
d'acquérir  les  droits  miniers  sur  de  vastes  gisements  cupri- 
fères, qui  se  trouvent  dans  le  territoire  des  concessions  de  la 
Compagnie  du  'zambèze. 

Ces  mines  de  cuivre  sont  situées  dans  des  oonditions 
exceptionnellement  favorables  d'exploitation,  tout  près  de  la 
rive  droite  du  Zambèze,  lequel  est  navigable  sans  interrup- 
tion justement  depuis  cette  hauteur  jusqu'à  la  Côte. 

Nous  sommes  informés  que  la  «  Zambezia  Gold  Fields»  va 
procéder  sans  retard  avec  énergie  au  développement  d'une 
partie  de  ces  gisements  et  en  vue  de  la  formation  d'une  Société 
spéciale  d'exploitation  de  cuivre.  Les  capitaux  ne  manqueront 
pas  assurément  pour  donner  à  l'exploitation  de  ces  grands 
gisements  tout  le  développement  rapide  qu'ils  comportent. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  — 


Mines  d'or 


La  Main-d'œuvre  chinoise.  —  Un  télégramme  de  Johan- 
nesburg, du  21  mai,  dit  que,  depuis  le  commencement  de 
l'importation  de  la  main-d'œuvre  chinoise,  3. 703  coolies  ont 
été  rapatriés,  dont  508  ont  payé  leurs  dépenses,  315  ont  été 
renvoyés  comme  non  désirables  et  2.945  comme  non  utili- 
sables physiquement.  On  compte  actuellement  12  demandes 
de  rapatriement  aux  conditions  de  la  proclamation  du  11  mai. 

Une  dépêche  de  Pretoria  dit  que  le  Het  Volk  a  décidé  de 
ne  pas  envoyer  de  députation  en  Angleterre  au  sujet  de  la 
question  chinoise,  mais  qu'il  a  adressé  une  lettre  à  Lord 
Elgin,  laquelle  traite  de  cette  question. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  30  mai  1906 
La  liquidation  de  lin  mai  n'a  rien  présenté  de  bien  parti- 
culier. Vu  le  peu  d'affaires  traitées  dans  ces  derniers  temps, 
les  reports  ont  été  aisés  sur  toute  la  ligne,  l'argent  ne  s'étant 
pas  montré  exigeant,  soit  entre  5  et  6  0/0  environ. 

A  propos  de  la  question  de  la  main-d'œuvre  chinoise, 
observons  que  deux  semaines  se  sont  déjà  écoulées  depuis 
l'affichage  de  la  proclamation  du  Gouvernement  anglais  offrant 
leur  rapatriement  aux  ouvriers  chinois  et  que,  jusqu'à  pré- 
sent, une  douzaine  de  coolies  à  peine,  sur  50.000  qui  travail- 
lent actuellement  au  Transvaal,  ont  demandé  à  rentrer  dans 
leur  pays.  Ce  simple  fait  suffit,  semble-t-il,  à  écarter  toute 
crainte  d'un  exi  d  ■  en  masse  des  ouvriers  chinois.  Si  l'on 
pense  que,  d'ici  quelques  mois,  le  Transvaal  sera  doté  d'une 
constitution  autonome,  on  peut  considérer  maintenant  comme 
probable  que  le  Gouvernement  anglais  ne  jugera  pas  à 
propos  de  se  livrer  à  de  nouvelles  manifestations  au  sujet  de 
la  main-d'œuvre  asiatique.  Le  Marché  se  trouve  donc  débar- 
rassé d'un  des  sujets  d'inquiétude  qui  l'avaient  si  durement 
éprouvé  depuis  quelques  mois. 
Le  Stock-Exchange  chômera  samedi  prochain  2  juin. 

**#  Valeurs  de  Terrains  d'Exploration.  —  La  Char- 
tered,  qui  se  traitait  à  1  5/8,  se  retrouve  ainsi. 

La  Transvaal  Goldfields  est  à  1  3/16.  La  General  Mining 
and  Finance  Corporation  finit  à  1  3/4,  au  lieu  de  1  11/16. 
Consolidated  Goldfields,  4  11/32  sans  changement. 

La  Rand  Mines  cote  6  5/16;  elle  finissait  à  6  7/32  il  y  a 
huit  jours. 

Le  Coronation  Syndicale,  qui  clôturait  à  3/4,  reste  ainsi. 

District  du  Witwatersrand.  —  L'East  Rand  est  à 
5./.  au  lieu  de  4  31/32;  Angelo,  3  7/8;  New  Cornet,  2  1/16; 
elle  s'échangeait  déjà  ainsi  ;  Van  Ryn,  3  1/4. 

La  City  and  Suburban  est  à  4  1/16,  la  Jubilee,  à  2  5,8  et 
la  Langlaacjte  Estate  à  2  11/16 ;  Driefontein,  1  7/8;  Vil- 
lage, 4  1/4;  elle  restait  à  4  3/16;  Jumpers,  1  3/4;  Modder- 
fontein,  6  1/2. 

La  Ferreira  reste  à  18  3/4,  sans  variation  ;  la  Meyer  and 
Charlton  se  traite  à  4  1/16;  Rietfontein,  1  13/16  ;  Treasuru, 
1  1/8. 

La  Luipiard's  Vlei  Estate  finit  à  1  liv. 

La  New  Primrose  s'échange  à  2  7/16.  La  Durban  Roode- 
poort  cote  3  1/4  ;  cette  Compagnie  vient  de  déclarer  un 
acompte  de  dividende  de  3  shillings.  La  Ginsberg  est  àl  1/8. 

La  May  Consolidated  est  à  son  même  cours  de  2  5/8. 

La  Nigel  Gold  clôture  à  2  3/8. 

La  Glencairn  reste  à  5/8.  Crown  Reef,  10  3/4:  Randfon- 
tein,  1  23/32;  Worcester,  1/2,  contre  1/2  liv. 

La  Robinson  Gold,  qui  était  à  8  1/8,  clôture  ainsi. 

La  Geldenhuis  Estate  est  à  3  13/16,  elle  clôturait  à  3  7/8 
il  y  a  huit  jours.  New  Heriot,  3  ./. ..  Wolhuter,  3  5/16. 

La  Robinson  Randfontein  reste  à  1  3/16. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep, 
qui  se  traitait  à  12  livres,  s'échange  encore  ainsi. 

La  Ronanza  est  à  9/16,  au  lieu  de  5/8. 

La  Cinderella  Deep  finit  à  2  3/16.  La  Nigel  Deep  est  à  3/8. 

h' Angelo  Deep  clôture  à  31/32;  Glen  Deep,  2  7/16;  Fer- 
reira Deep,  4  3/4;  la  Robinson  Deep  est  à  4  7/8.  Langlaagte 
Deep,  2  1/8;  Brakpan,  1  1/8. 

La  Nourse  Mines  est  à  2  3/4  ;  Roodepoort  Central  Deep, 
5/8;  Rose  Deep,  3  15/16,  contre  3  7/8  il  y  a  huit  jours. 


La  Village  Deep  s'échange  à  2  7/16. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  cote  1  1/8.   Jumpers  Deep, 

1  3/4;  Rand  Victoria,  1  1/16. 

ha  Robinson  Central  Deep  finit  à  5  3/8,  contre  57/16; 
Soutli  Geldenhuis  Deep,  1  1/4.  — 
La  Simmer  and  Jack  East  est  à  1  1/4. 
La  Geduld  s'inscrit  à  3  3/16. 

**#  Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Mashona- 

land  Agency  cote  1/2;  Rhodesia  Gold/ields,  3/0. 

La  Rliodesian  Banket  finit  à  2  25/32. 

La  Van  Dyk  Proprietary,  qui  restait  à  1  5/8,  finit  à  1  7/16; 
Rand  Collieries,  1  5/16. 

La  Transvaal  and  Delagoa  Bay  Investment  s'échange  à 

2  5/8.  Transvaal  Proprietary ,  1/2. 

L'East  Rand  Mining  est  à  1  3/4;  la  Vcreeniging  Estâ- 
tes cote  à  7/8;  YAfrican  and  European  ilnvesiment  à 
1  1/4;  la  Swazieland  Corporation  a  1/2;  Great  Eastern 
Collieries  3/8;  South  African  Breweries,  2  9/32. 

La  Premier  Diamond,  action  différée,  est  à  16  7/8,  contre 
18  3/8. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  31  mai  1906. 

Le  Marché  sud-africain  a  été  très  calme  cette  semaine  ; 
néanmoins,  la  tendance  générale  est  restée  plutôt  soutenue. 
Tandis  que  la  spéculation  continue  à  se  tenir  à  l'écart,  on 
a  pu  en  effet  constater,  au  cours  de  ces  derniers  jours,  quel- 
ques achats  de  la  part  des  capitalistes,  qui  se  montrent  ras- 
surés de  la  tournure  prise  par  la  question  de  la  main- 
d'œuvre  chinoise. 

La  Consolidated  Goldfields  est  à  107  fr.  ..,  contre  109  50; 
East  Rand  à  123  fr.  50,  au  lieu  de  124  fr.  50;  Chartered, 

41  fr.  50;  Rand  Mines,  157  fr.  50;  elle  était  à  157  fr.  la  semaine 
dernière. 

La  Ferreira,  qui  s'échangeait  à  471  francs,  est  à  470  fr.  . . . 
La  Geduld  clôture  à  79  fr.  25,  contre  80  fr.  25. 
L'action  Goerz  et  C"  est  à  36  fr.  75. 

La  Crown  Deep,  qui  restait  à  304  fr.,  se  retrouve  à 
305  fr.  . . . 

La  Geldenhuis  Estate  est  à  95  fr.  50,  au  lieu  de  95  fr. . . . 
La   General  Mining  qui  s'inscrivait  à  43  fr.  25,  est  à 

42  fr.  50. 

La  Geldenhuis  Deep  clôture  à  169  fr.  . . ,  contre  171  fr.  50. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  est  à  32  fr. 

La  Langlaagte  Estate  se  retrouve  à  66  fr.  25.  Cette  Com- 
pagnie, qui  avait  souffert  au  début  de  l'année  du  manque  de 
main-d'œuvre,  a  fait  depuis  quelques  mois  des  progrès 
remarquables.  Les  bénéfices,  qui  n'étaient  que  de  8.200 
livres  sterling  eu  janvier,  se  sont  élevés  pour  avril  à  14.000 
livres  sterling. 

La  May  Consolidated,  qui  finissait  à  65  fr.  25,  s'inscrit  à 
65  fr.  . . . 
La  New  Goch  est  à  36  fr.  . . . 

La  Robinson  Gold,  qui  cotait  206  fr.  . . ,  est  à  206  fr.  50. 
Robinson  Deep,  121  fr.  50,  au  lieu  de  124  fr. 

La  Rose  Deep  finit  à  97  fr.  75,  contre  99  fr.  . . . 

La  Village  Main  Reef  est  à  103  fr.  50  ;  elle  s'échangeait 
à  102  tr.  50  il  y  a  huit  jours. 

La  Wemmer  finit  à  123  fr.  50. 

La  New  Steyn  Estate  est  à  36  fr.  50;  Simmer  and  Jack, 
33  fr.  50;  Transvaal  Consolidated  Land.  58  fr.  ..  ;  Trans- 
vaal Goldfields,  30  fr.  ... 

La  South  A/rican  Gold  Trust  se  traite  à  67  fr. 

La  Van  Dyk  est  à  36  fr.  50. 

Les  actions  de  la  Witwatersrand  Gold  Mining  Company 
Limited  (Knight's),  qui  finissaient  à  77  fr.  ..,  se  retrouvent  . 
à  77  fr.  50. 

La  De  Beers,  qui  se  traitait  à  448  fr.  50  l'action  ordinaire 
et  à  432  fr.  . .  l'action  de  préférence,  s'inscrit,  respectivement 
à  445  fr.  et  à  432  fr.  50. 

La  Jagersfontein  s'échange  à  208  fr.  ..,  contre  211  fr.  ... 


L'Administrateur-Gérant  :  Georges  Bourqarel. 


Paris.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  me  du  Croissant.  —  Simart,  imp . 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


£.•3 

•5<a 


PRINCIP.  CHAPITRES 


a  t.  a 


ci  es  ' 


1905 
1906 
1906 
1906 


1905 
1906 
1906 
1906 


1905 
1906 
1906 
1906 


FRANCE 

8  juin  I  2.867 

25  mai   2.950 

31  mai   2.941 

7  juin  I  2.945 


Banque  de  France 


1.110 
1.064 
1.063 
1.064 


4.345 
4.603 
4.772 
4.627 


oio 
632 
594 

577 


470 
79i 
951 
699 


ALLEMAGNE  —  Banque  de  l'Empire 


31  mai. 
15  mai. 
23  mai. 
31  mai. 


992 
964 
1  010 
961 


349 
305 
307 
303 


1.591 
1.646 
1.586 
1.654 


778 
704 
779 
698 


1.112 
1.018 
1.009 
1.096 


30  avril . 
7  mai. 
15  mai. 
23  mai. 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


55 
64 
70 
74 


19 

21 
21 

23 


174 

175  ' 

180 

182 


119 
91 

92 
98 


176 
128 
127 
127 


479 
497 
495 
510 


87 
79 
78 
97 


66 
88 
89 
87 


3 
5 

1% 


ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 


1905 
1906 
1906 
1906 


1905 
1906 
1906 
1906 

1905 
1906 
1906 
1906 


8  juin. 
24  mai. 
31  mai 

7  juin. 


957 


839 


735 
716 

724 
725 


1.041 
1.053 
1  067 
1.115 


711 
781 
787 
801 


4 
4 
4 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Écosse 


8  avril  

10  février . . 
10  mars  

7  avril  . . . 


116 
146 
118 
120 


20 
18 
19 
18 


175 
199 
173 
176 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Irlande 


8  avril  

10  février  . . . 
10  mars  

7  avril  


66 
67 
69 
68 


DATES 


3« 


PRINCIP.  CHAPITRES 


o  3  o 

^•2  S 


S  3-S 
3.2- 

g  2-5 
.2  ° 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


1905 

31 

mai  

1 

201 

332 

1.642 

184  ■ 

356 

42 

1906 

15 

1 

171 

324 

1.772 

143 

482 

42 

1906 

23 

1 

176 

324 

1.731 

156 

457 

39 

1906 

31 

1 

173 

324 

1.801 

177 

537 

42 

BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 


ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


GRÈCE  —  Banque  Nationale 


HOLLANDE  —  Banque  Néerlandaise 


1905 

171 

157 

538  1 

1  24 

136 

119 

1906 

139 

145 

577 

23 

185 

151 

1906 

26  mai  

139 

145 

563 

1  ïl 

Ï71 

150 

1906 

139 

145 

557  1 

16 

158 

•148 

ITALIE  —  Banque  d'Italie 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


PORTUGAL  —  Banque  de  Portugal 


1905   ,'11  mai  

97 

21 

683 

54 

593 

27 

1906    17  mai  

106 

18 

681 

63 

580 

43 

190  6   23  mai  . .  . 

104 

17 

678 

68 

582 

38 

1906   31  mai  

1C4 

17 

712 

65 

616 

39 

1905 

370  1 

553 

1  1 

.562 

566 

710 

105 

1906 

19  mai  . .  . 

378 

607 

1 

547 

583 

658 

107 

1906 

26  mai  

378 

611 

1 

541 

588 

655 

108 

1906 

2  juin  

378  1 

614 

1  1 

510 

583 

653 

lli 

1905  30  avril  

1  1 

1 

125 

95 

31 

15 

190  6   28  février... 

1 

120 

103 

35 

14 

1906   31  mars  

1 

1 

120 

109 

35 

14 

190  6   30  avril  

1 

118 

110 

33 

13 

3'/, 
i% 

4 


3 

VA 
3V, 
354 


13 

12 

41 

69 

23 

14 

8 

19 

18 

42 

73 

24 

13 

7 

19 

18 

43 

72 

24 

13 

1906   13  mai  

18 

18 

43 

73 

24 

13 

7 

115  1 

154 

5 

48 

8  1 

4 

lli 

» 

158 

4 

51 

8 

5 

1906    30  avril  

116 

» 

159 

4 

52 

9 

g 

1906   31  mai...  .. 

120  1 

» 

161 

6 

47 

10 

S 

4S 

4  y, 

4X 


2K 
4K 

toi 


1905   10  mai  

479 

96 

854 

i68 

280 

40 

5 

1906   20  avril  

632 

104 

971 

172 

343 

34 

5 

190  6   30  avril.  ... 

633 

104 

984 

173 

368 

45 

5 

1906   10  mai  

634 

105 

950 

181 

356 

36 

5 

ITALIE 

-  Banque  de  Naples 

1905   10  mai  

113 

15 

285 

78 

118 

20 

5 

142 

15 

316 

80 

139 

19 

5 

190  6   30  avril  

142 

15 

316 

80 

141 

19 

5 

1906   10  mai  

143 

15 

315 

77 

137 

19 

5 

1905   10  mai  

42 

2 

64 

37 

42 

3 

1  5 

1906  20  avril  .... 

43 

2 

68 

37 

48 

2 

5 

190  6   30  avril  .... 

43 

2 

70 

37 

49 

3 

1  tf 

1906   10  mai  

43 

2 

70 

37 

48 

3 

1  5 

1905   30  avril  

35  i 

92 

15 

58 

1 

1906  28  février... 

40 

» 

87 

14 

45 

1 

i  P 

1906   31  mars  

40 

93 

12 

48 

1 

5 

40  1 

■ 

96 

17 

51 

1 

1  5 

12 

ISi 

» 

» 

» 

1905   10  mai.  ... 

27 

36  1 

368 

10 

102 

23 

il 

■163 

» 

» 

1906   25  avril  

28 

41 

364 

9 

108 

22 

11 

154 

» 

» 

» 

28 

40 

366 

8 

111 

22 

10 

157 

» 

• 

28 

40  l 

367 

S 

111 

25 

58 


6 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1905  27  mai. 

1906  12  mai. 
1906  19  mai. 
190  6  26  mai. 


4 

160 

» 

53 

20 

220 

82 

24 

2 

219 

» 

89 

25 

2 

219 

87 

26 

RUSSIE  —  Banque  de  l'État 


1905    29  mai  

2.431 

170  1 

2.410 

374 

507 

437  1 

1.986 

149 

3. 014 

522 

539 

625 

1906   21  mai  

2.001 

149 

3.(121 

498 

5211 

614 

2.019 

152  1 

3.001 

496 

490 

600  I 

5X 

7 

7 


RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


1905    29  avril  

23 

2 

69 

21 

36 

20 

1906    31  avril 

23 

2 

93 

16 

39 

20 

23 

2 

91 

18 

39 

19 

190  6   30  avril..  .. 

24 

2 

91 

19 

38 

20 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


1905    30  avril  ..  .  . 

11 

9 

33 

1 

6 

8 

6 

1906    28  février... 

14 

9 

33 

3 

7 

6 

1906  31  mars 

14 

9 

34 

4 

5 

7 

6 

1906   30  avril  

14 

9 

33 

4 

6 

6 

SUÈDE  —  Banque  Royale 


1905   3ll  avril     . . . 

92 

7 

217 

79 

138 

15 

4 

1906   2S  février  . . . 

96 

6 

224 

91 

153 

14 

5 

1906  31  mars  

95 

6 

250 

79 

175 

16 

5 

190  6    30  avril  . 

97 

6 

235 

78 

164 

14 

5 

SUISSE  —  Banques  d'Émission 


190  5  27  mai  

106 

10 

228 

1 

356 

226 

58 

1906    12  mai  

110 

9 

236 

! 

447 

245 

59 

1906    19  mai      ,  . 

111 

8 

235 

1 

460 

240 

60 

1906   26  niai  .... 

110 

S 

214 

1 

460 

240 

60 

3% 

m 

4V, 

4)4 


TOTAUX 


1905 

8  juin  

.  | 10  425 

2.937 

16  706 

0 

619 

5.832 

1.6071 

1906 

23  mai  

..1 10.  (Il  3 

2-842 

18.208 

S 

831 

6  697 

1.910 

1906 

.  ho  126 

2.868 

BH)49 

S 

872 

6.532 

1.883| 

1906 

7  juin.... 

..110.168 

2.878 

18.064 

5 

895 

6.518 

1.883' 

» 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1900  31  décembre  . 

8.211 

2.607 

115.906 

9.505 

8.514 

4.171 

n 

1901  31  décembre  . 

8.770 

2.725 

15.708 

10. 580 

8.172 

4.827 

» 

1902  31  décembre  . 

8.752 

2.821 

16.215 

9.656 

6.939 

4-178 

» 

1903  31  décembre  . 

8.995 

2.930 

16.539 

9.857 

6.147 

4.129 

» 

1904  31  décembre  . 

9  811 

2.753 

17  349 

9.524 

7.466 

4  144 

» 

1905  31  décembre  . 

9-683 

2.713 

19.000 

9.854 

8.546 

4-675 

a 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosst 
et  d'Irlande  qui  ne  sout  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS:  Cours  de  clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  de 


t  mai 

9  mai 

16  mai 

23  mai 

30  mai 

6  juin 

48 

28 

48 

20 

48 

20 

48 

20 

48 

18 

48  20 

Anvers  

100 

30 

100 

25 

100 

23 

100 

25 

100 

22 

100  25 

110 

109 

110 

110 

110 

110  .. 

Barcelone   . .  . .  

15 

10 

6 

io 

7 

io 

9 

75 

13  85 

81 

45 

81 

50 

81 

35 

81 

35 

81 

35 

SI  35 

100 

26 

100 

22 

100 

21 

100 

21 

100 

18 

100  22 

100 

85 

100 

Bl 

100 

83 

100 

80 

100 

95 

100  95 

22 

81 

22 

86 

22 

87 

22 

88 

22 

91) 

22  88 

81 

45 

81 

43 

SI 

35 

81 

35 

81 

33 

81  37 

99 

96 

99 

95 

99 

85 

99 

HO 

99 

83 

99  87 

100 

09 

100 

13 

100 

05 

99 

97 

99 

94 

99  92 

Lisbonne  

560 

561 

561 

560 

558 

556  .. 

25 

33 

25 

33 

25 

36 

25 

37 

25 

37 

25  37 

15 

02 

9 

75 

6 

50 

6 

'.il) 

9 

25 

13  50 

99 

97 

90 

97 

99 

90 

99 

90 

99 

87 

99  87 

Saint-Pétersbourg 

37 

50 

37 

47 

37 

•a 

37 

15 

37 

47 

37  47 

Vienne  .à  vue)   

95 

57 

95 

5(i 

95 

52 

95 

43 

95 

12 

95  47 

—      (à  3  moi»)  

95 

57 

95 

59 

95 

52 

95 

43 

95 

42 

95  47 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moynns  du  Jeudi  de  Paris  sur 


Valeurs  à  trois  mois 


papier  court 


Amsterdam. 
Allemagne. . 

Vienne    — 

Espagne   — 

—  versem.  — 
Lisb. -Porto  . .  — 
St-Pétersb.  . .  — 

Valeurs  à  vue 

Londres    — 

—    Chèque 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New- York   — 

Matières  d'or  et  d'argent 

Or  en  barre  (le  kil .) . . . 
Argent  id.  (le  kil.) . . . 
Quadruples  espagnole 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  (titre  :  916")  ... 

—  —  (nouv.  titre  :  900"») 
Couronnes  de  Suéde  


Plus 


4  % 

4  % 
4  % 


4  % 
4  % 


3  % 
5  % 
%  % 
5  % 

au  pair 
3437 
218  89 


BO  ni ni 

31  niai 

7  juin 

205  44 
121  30 
103  56 

203  12 
121  62 
103  56 

205  31 
121  50 
103  69 

205  25 
121  56 
103  50 

205  31 
121  50 
103  50 

456  .  • 
526  .. 
237  .. 

471  50 
527  .. 
259  .. 

467  . 
527  .. 
259  .. 

456  50 
527  .. 
259  .. 

442  50 
530  .. 
259  .. 

25  18 
25  205 
0  2Sp 
pair 
0  19p 
518  .. 

25  16 
25  183 
0  23p 
0  Onpr 
G'Onp 
518  50 

25  17 

25  195 
0  25p 
0  06pr 

pair 
518  25 

25  175 

25  21) 
0  25p 
0  06pr 
pai  r 
518  50 

25  16 
25  175 
0  28p 
0  <>6pr 
0  03pr 
518  .. 

3437  .. 
112  75 
80  50 
25  14 
20  60 
40  . 
27  50 

3437  .. 
112  75 
80  50 
25  14 
20  60 
40  . 
27  50 

3437  .. 
115  . 
80  50 
25  17 
20  60 
40  . 
27  50 

3437  .. 
114  .. 
80  50 
25  18 
20  60 
40  .. 
27  50 

3437  .. 
113  .. 
80  50 
25  14 
20  60 
40  .. 
27  50 

Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 

Valeur 
au  pair 
en  francs 

Valeurs  en  francs  au 

change  du  jour 

10  mai 

17  mai 

25  mai 

31  mai 

7  juin 

Pays  de  l'Europe 

Allemagne  imark  or). 

1  234 

1  227 

1  228 

1  227 

1  227 

1  227 

Angleterre  (liv.  st.  or). 

25  22 

25  !65 

25  155 

25  175 

25  175 

25  145 

Aut. -Hongrie  cour,  or) 

1  05 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

Belgique  (franc  or). . . 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

Espagne  (peset.  pap.}. 

1  » 

0  91 

0  94 

0  93 

0  91 

0  88 

Grèce  (drachme  pap.). 

1  » 

0  92 

0  91 

0  91 

0  91 

0  91 

Hollande  ifl.  or)  

2  083 

2  07 

2  07 

2  07 

2  07 

2  07 

Italie  (lira)  

1  » 

1  -. 

1 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

Portugal  (milreispap.) 

5  60 

5  31 

5  32 

5  32 

5  32 

5  35 

Roumanie  (leu  or). . . 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

Russie  (rouble  or)  

2  67 

2  59 

2  61 

2  61 

2  61 

2  61 

1  » 

1  ■- 

1  -. 

1  .. 

1 

1  -. 

Turquie  (liv.  turq.). . . 

22  78 

22  86 

22  87 

22  88 

22  90 

22  88 

Pays 

Extra-Européens 

Egypte  (liv.  égyp.).:.. 

23  92 

23  93 

25  93 

25  93 

25  93 

25  93 

Etats-Unis  (doll.. .  or) 

5  18 

5  18 

5  18 

5  18 

5  18 

5  17 

Mexique  piastre  arg.j 

2  58 

2  60 

2  60 

2  61 

2  61 

2  61 

Répu£).Arg.(peso  pap.) 

5  » 

2.20 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

1  89 

1  56 

1  52 

1  50 

1  48 

1  46 

Brésil  milreis  papier) 

2  84 

1  63 

1  67 

1  69 

1  72 

1  74 

Indes  (roupie  argent). 

1  68 

1  68 

1  68 

1  68 

1  68 

1  68 

2  58 

2  55 

2  55 

2  55 

2  56 

2  56 

Chine(8hanahaï)(taël  arg.) 

7  47 

3  69 

3  67 

3  72 

3  70 

3  67 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  Jeudi  7  juin  100G 

ÎOO  francs 
illets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 


ÎOO  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   100  62 

En  Angleterre   100  1S 

En  Autriche-Hongrie...  100  45 

En  Belgique   100  28 

En  Espagne   113  . . 

En  Grèce   110 

En  Hollande   100  41 

En  Italie.   99  94 

En  Portugal   104  61 

En  Roumanie   100  95 

En  Russie   101  91 

En  Suisse   99  97 

En  Turquie   99  57 

En  Egypte   99  78 

Aux  Etats-Unis   99  91 

Au  Mexique   97  72 

En  Républ.  Argentine  ..  227  25 

Au  Chili   129  43 

Au  Brésil   163  21 

Aux  Indes   100  • . 

Au  Japon   100  78 

En  Chine   203  54 


en  b 
Billets 


Allemands  

Anglais  

Austro-Hongrois . 

Belges  

Espagnols  

Grecs  

Hollandais  

Italiens  

Portugais  

Roumains  

Russes  

Suisses  

Turcs  


99  38 
99  82 
99  55 
99  72 
88  50 
90  90 
99  59 
100  06 
95  58 
99  55 
98  09 
100  03 
iUÛ  43 


Pièces  d'Egypte   100  22 

—  des  États-Unis..-  100  09 

—  du  Mexique   101  16 

Billets  de  la  Rép.  Argent.  44  .. 

—  du  Chili   77  24- 

—  du  Brésil   61  26 

Pièces  des  Indes   100  .. 

—  du  Japon   98  22 

—  de  la  Chine   49  12 


NUMÉRAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRECIEUX 

Paris,  le  7  juin  1906. 

Le  calme  est  revenu  sur  les  marchés  monétaires  européens, 
où  le  loyer  de  l'argent  se  maintient  toutefois  à  un  niveau 
relativement  assez  élevé.  La  tendance  de  notre  cote  des  chan- 
ges est  plutôt  lourde,  et  le  taux  de  l'escompte  hors  banque 
s'est  un  peu  relevé  en  lin  de  semaine  sur  notre  place. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 
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Le  florin  hollandais  fait  cependant  exception  à  la  faiblesse 
générale  et  regagne  les  G  centimes  perdus  la  semaine  der- 
nière. Par  un  mouvement  inverse  le  change  allemand  fléchit 
jusqu'à  121  50.  La  devise  autrichienne  se  maintient  à  son' 
cours  de  jeudi  dernier. 

Le  versement  sur  Madrid  rétrograde  de  14  points  ;  nous 
retrouvons  aujourd'hui  les  cours  du  commencement  de  mai. 
Cette  réaction  était  facile  à  prévoir  après  la  hausse  excessive 
de  ces  dernières  semaines.  Le  cours  actuel  présente,  d'ail- 
leurs, une  amélioration  considérable  sur  ceux  du  commence- 
ment de  l'année  ;  mais  ces  variations  brusques  ne  sont  pas 
sans  nuire  à  beaucoup  d'intérêts  respectables,  et  il  n'y  a 
guère  que  la  spéculation  pure  qui  puisse  y  trouver  quelque 
profit. 

Le  Lisbonne  linit  en  hausse  de  3  points.  Le  papier  à  trois 
mois  sur  Saint-Pétersbourg  est  statinnnairc  à  259  ;  le  verse- 
ment se  négocie  à  265  12. 

Le  cnèque  sur  Londres  a  fléchi  graduellement  de  25  20  à 
25  17  1/2.  Parmi  les  devises  de  l'Union  latine,  l'Italie  main- 
tient sa  prime  sans  variation  ;  la  Suisse  s'élève  de  3  centimes 
au-dessus  du  pair,  et  le  papier  sur  la  Belgique  perd  3  centimes. 

Le  New-York  finit  à  518,  après  avoir  touché  le  plus  bas 
cours  ;  l'or  que  les  Etats-Unis  ont  reçu  d'Europe  dans  le 
courant  du  mois  dernier  est  plus  que  suffisant  pour  parer 
aux  besoins  du  moment,  et  peut-être  une  partie  de  ce  métal 
repassera-  t-elle  l'Atlantique. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyens  du  mercredi, 
sur  Londres  de  : 


9  niai 

16  mai 

24  niai 

30  mai 

6  juin 

2/0  3/8 
2/4  1/16 
1/4  1/32 
1/4  1/32 
2/1  1/4 
Ml  1/8 
15  1/2 
14  7/8 

2/0  3/8 
2/4  1,16 
1/4  1/32 
1/4   1  32 
2/1  316 
2/11  ./ 
15  7/8 
14  1/2 

2/0  3/8 
2/4  1/2 
1/4  1/32 
1/4  1/32 
2/1  3/16 
2/11  1/2 
16  3/32 
14  7/16 

2/0  7/16 
2/4  1/16 
1/4  1/32 
1/4  1/32 
2/1  1/2 
2/11  1/4 
16  13/32 
14  5/32 

2/0  7/16 
2/4  1/16 
1/4  ./. 
1/4  / 
2/1  3/8 
2/11  ./. 
16  5/8 
13  7/8 

127  27 
77/10  5/8 
31  ../. 

127  27 
77/9  ./. 
30  3/4 

127  27 

77/9  ./. 
31  3/16 

127  27 
77/9  ./. 
31  ./. 

127  27 
77/9  ./ 
30  9/16 

Valeurs  à  vue 

Yokohama  

Singapoure  

Bombay  

Calcutta  

Hong-Kong  

Shanghaï  

Rio-Janeiro  

Valparaiso  

Benuos  -  Ayres  , 
prime  de  l'or. . 
Or  en  barres.  . . 
Argent  en  barres 


Nous  retrouvons  sans  changement  le  dollar  des  Détroits  et 
le  yen  japonais.  Quant  aux  changes  chinois,  ils  sont  plus 
recherchés;  maigre  la  baisse  du  métal  blanc,  le  Hong-Kong 
se  tient  au  cours  de  jeudi  dernier;  le  Shanghaï  ne  perd  que 
1/4  de  point. 

L'argent  continuant  à  devenir  plus  abondant  dans  l'Inde, 
le  cours  de  la  roupie  fléchit  de  1/32  et  revient  au  pair.  La 
quantité  de  traites  et  transferts  télégraphiques  du  Conseil  de 
l'Inde,  mise  en  adjudication  le  6  juin,  par  l'intermédiaire  de 
la  Banque  a" 'Angleterre  a  été,  comme  la  semaine  dernière, 
de  40  lakhs  de  roupies. 

Le  Rio  continue  son  mouvement  de  roiirise  et  s'avance  de 
7/32;  par  contre,  le  Valparaiso  accentue  sa  baisse  et  perd  le 
cours  de  14  pence. 

Le  marché  de  l'or  à  Londres  est  calme,  et  l'on  ne  redoute 
plus  aucune  demande  de  l'étranger  qui  puisse  empêcher  la 
Banque  d'Angleterre  daccroitre  sa  réserve.  Le  cours  des 
lingots  et  des  monnaies  étrangères  se  maintient  au  pair. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  pour  la  semaine 
du  24  au  31  mai,  ont  été  les  suivants  : 


Entrées 

Afrique  du  Sud. .  i 

Australie  

Afrique  Occidentale 

Bombay  

Détroits  


Sorties 


912.000  Bombay 
185.000  Calcutta. 
53.000  Madras.. 
2.000 
2.000 


Total   1.154.000 


Total. 


33.000 
15.000 
3.725 


51.725 


Les  ventes  de  la  spéculation  ont  fait  fléchir  de  7/16  le 
cours  de  l'argent-métal. 

Les  exportations  d^.  métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées, 
pour  la  semaine  du  24  au  31  mai,  à  333.500  liv.  st.,  dont 
130.000  liv.  st.  en  piastres  mexicaines  ;  co  qui  porte  le  total, 
depuis  le  1"  janvier,  à  7.614.963  liv.  st.,  contre  3.537.639 
livres  sterling  pour  la  période  correspondante  de  l'année 
dernière. 


10  mai 

17  mai 

25  mai 

•'il  mai 

7  juin 

2  12 

3  15/16 
3  1/4 

2  3/8 

3  9  16 
3  5/8 

2  3  8 

3  9/16 
3  1/2 

2  3/8 

3  9/16 
3  3/4 

2  ?/8 

3  7/b 
3  1/2 

5  ./. 

5  ./. 

4  3/4 

4  1/4 

4  1/4 

Escompte  hors  banque  : 

Places 

Paris  

Londres .... 

Berlin  

New  -  York 
(timemoney) 

Situation  Générale  des  Banques  d'émission 

Les  mouvements  d'or,  à  la  Banque  de  France,  se  sont 
soldés,  cette  semaine,  par  un  accroissement  de  4. 050. 000  fr. 
dans  l'encaisse.  La  circulation  a  prélevé  349.000  fr.  à  Paris 
et  versé  1.501.000  fr.  dans  les  succursales;  il  a  été  acheté 
pour  3.558.000  fr.  de  matières,  et  il  a  été  envoyé  60.000  fr.  à 
la  Canée. 

L'argent  est  en  augmentation  de  1.175.000  fr.  ;  les  gui 
chets  ont  versé  au  public  1.209.000  fr.  à  Paris  et  reçu  2  mil- 
lions 514.000  fr.  en  province  ;  il  est  sorti  130.000  fr.  pour  la 
Suisse. 

A  la  suite  de  l'échéance  do  fin  mai,  il  a  été  retiré  de  la 
circulation  145  millions  de  billets  ;  les  comptes  courants 
diminuent  de  17  millions  et  le  portefeuille  de  252  millions  ; 
les  avances  augmentent  de  15  millions.  Le  compte  courant 
du  Trésor  passe  de  216  à  163  millions. 

La  fin  de  mois  n'a  pas  agi  avec  une  grande  intensité  sur 
le  bilan  de  la  Banque  d'Allemagne  :  il  est  sorti  53  millions 
d'espèces  et  68  millions  de  billets,  et  les  comptes  courants 
oui  prélevé  81  millions;  le  portefeuille  s'accroit  de  87  mil- 
lions et  les  avances  de  19  millions.  D'autre  part,  le  porte- 
feuille de  titres  tombe  de  48  à  8  millions. 

Voici  les  mouvements  d'or  de  la  semaine  à  la  Banque 
d'Angleterre  : 

Entrées  Sorties 
Achat  en  barres...!     806.000   Amérique  du  Sud.  £  80.000 

Inde  •   5.000 

Excéd.  des  entrées..  721.000 


Total  des  entrées     806.000  Total  égal...  800.000 

L'importation  nette  est  de  18  millions,  mais  les  sorties  par 
la  circulation  ont  été  de  21  millions.  La  diminution  nette  de 
l'encaisse  est,  par  suite,  de  3  millions.  Les  comptes  courants 
des  particuliers  augmentent  de  48  millions  et  le  portefeuille 
de  14  millions;  le  Trésor  a  retiré  37  millions.  La  proportion 
de  la  réserve  aux  engagements  fléchit  légèrement  ;  elle  passe 
de  43.87  à  48,24  0/0. 

La  fin  de  mois  a  fait  sortir  3  millions  d'or  et  70  milllions 
de  billets  des  caisses  de  la  Banque  d' Autriche-Hongrie  et 
entrer  dans  les  portefenilles  80  millions  d'efléts  et  3  millions 
d'avances  ;  les  comptes  courants  ont  versé  21  millions. 

Pour  la  même  raison,  la  circulation  et  le  portefeuille  de  la 
Banque  de  Belgique  augmentent  do  34  millions. 

L'argent  continue  à  refluer  vers  la  Banque  d'Espagne,  qui 
en  a  reçu  pour  60  millions  depuis  un  an,  en  même  temps 
que  sa  circulation  diminuait  de  22  millions.  Les  disponibi- 
lités à  l'étranger  se  maintiennent  à  85  millions. 

La  Banque  Néerlandaise  continue  à  consolider  sa  situa- 
tion ;  la  circulation  diminue  cette  semaine  de  6  millions,  le 
portefeuille  de  13  millions,  dont  4  millions  pour  le  papier 
sur  l'étranger,  les  avances  de  2  millions  et  les  comptes  cou- 
rants de  S  millions. 

La  Banque  de  Russie  renforce  son  encaisse  grâce  à  une 
entrée  de  18  millions  d'or  et  3  millions  d'argent  :  il  a  été 
remboursé  pour  20  millions  de  billets  ;  le  portefeuille  se 
trouve  réduit  de  30  millions  et  les  avances  de  14  millions. 
L'or  à  l'étranger  s'élève  à  530  millions. 

La  situation  des  autres  banques  ne  donne  lieu  à  aucune 
observation. 

LA  SITUATION  MONÉTAIRE  AUX  ÉTATS-UNIS 
Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 

EXPORTATIONS  IMPORTATIONS 


Or 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Total  1900... 

—  1905... 

—  1904... 


Du  12 
au  19  mai 


Depuis 
le  1er  janv. 


6.000  4.9S0.522 


Du  12  Depuis 
au  19  mai  le  1  •*  ianv. 
5.709.805  23.374.098 
5.898.831  7.875.586 
3.418.842  9.010.104 
166.154  1.210.411 


6.000  4.910.522  15. 193.6X2  41.500.199 
10.921  32.fi8ô.546       58.764  5.122.630 
15.589.270  60.820.642      213.832  4.834.131 
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Argent 

Grande-Bretagne  1.160.013  21.027.449 

France   «  053.000 

Allemagne   »  13.760 

Autres  pays ... .  3 . 160      155 . 1 75 


30.065 


1.583 
10 

933. 879 


Total  1906.. 

—  1905.. 

—  1904.. 


1.163.173  21.849.384 
566.411  12.Ki2.789 
645.505  17.078.792 


30.065  935.472 
234.184  1.336.675 
45.450  370.460 


Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  de  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
tenders 

Circu- 
lation 

Dé- 
pôts 

Porte- 
feuille 

Surplus 
réserve 

1905  27  mai.. 

1906  12  mai.. 
1906  19  mai.. 
1900  26  mai.. 

214.6 
180.4 
185.4 
181.0 

85.6 
80.1 
81.4 

83.9 

45.8 
50.4 
50.0 
49.8 

1.155.1 
1.014.6 
1.020.8 
1.032.7 

1.111.0 

1.025.7 
1.040.7 
1.049.4 

+  11.5 
+  12.9 
■+■  10.1 

+  0.7 

La  situation  des  Banque  associées  de  New-York  reste  la 
même,  avec  un  portefeuille  trop  élevé  relativement  au  chiffre 
des  dépôts. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 

L'Étalon  d'or  dans  l'Amérique  du  Sud 

Le  Courrier  du  Mexique  rapporte  que  M.  Charles  Conant, 
chef  de  la  Commission  monétaire  aux  Philippines,  a  suggéré 
à  M.  Root,  secrétaire  d'Etat  aux  Etats-Unis,  de  proposer, 
lors  de  la  Conférence  pan-américaine  de  Rio-de-Janeiro, 
l'établissement  de  l'étalon  d'or  dans  tous  les  pays  du  Nou- 
veau-Monde. 

D'autre  part,  M.  Casasus,  ambassadeur  du  Mexique  aux 
Etats-Unis,  s'est  engagé,  au  cours  d'un  entretien  avec 
M.  Root,  à  présenter  au  Congrès  pan-americain,  un  rapport 
sur  la  question  monétaire  au  Mexique. 

Ce  rapport  traite,  en  particulier,  de  l'influence  de  la  hausse 
cl  des  fluctuations  du  change  .sur  le  mouvement  commercial 
du  pays,  sur  l'importation  des  capitaux  étrangers,  les  opéra- 
tions des  banques,  etc.. 

M.  Casasus  fait  ressortir  les  fluctuations  incessantes,  et 
parfois  considérables,  auxquelles  le  cours  de  la  monnaie 
mexicaine  a  été  sujet,  avant  la  réforme  monétaire.  Jusque-là, 
le  cours  de  la  monnaie  mexicaine  correspondait  à  la  valeur 
intrinsèque  de  son  poids  d'argent  et  variait,  par  suite,  avec 
le  prix  de  l'argent-métal  sur  le  marché  de  Londres.  Or,  en 
1873,  l'once  d'argent  valait  encore,  à  Londres,  près  de 
00  pence  ;  après  être  descendue  au  dessous  de  22  pence,  en 
1902.  elle  vaut  maintenant  30  pence  environ. 

Ainsi,  de  1873  à  1902,  c'est-à-dire  en  trente  ans,  la  valeur 
de  l'argent-métal,  et,  par  suite,  de  la  piastre,  a  donc  diminué 
d'environ  63  0/0. 

Dans  uu  tableau  comparatif  annexé  au  rapport,  M.  Casasus 
montre  de  plus  que,  dans  une  môme  année,  les  écarts  de 
cours  ont  été  parfois  considérables  ;  c'est  ainsi  qu'en  1870, 
par  exemple,  la  différence  entre  le  cours  maximum  et  le  cours 
minimum' a  atteint  12  1/8  pence,  soit  plus  de  20  0/0  de  la 
valeur;  en  1890,  cette  différence  a  été  de  14  1/4  pence,  ou 
près  de  20  0/0;  en  1902,  elle  n'a  été  que  de  5  11/16  pence, 
mais  cela  correspondait  alors  à  environ  25  0/0  de  la  valeur. 

Nous  ne  saurions  non  plus  passer  sous  silence  un  histo- 
rique, très  complet,  de  la  piastre  mexicaine,  que  contient 
également  le  rapport,  et  où  M.  Casasus  fait  ressortir  le  rôle 
prépondérant  que  cette  monnaie  a  joué,  durant  de  longues 
années,  dans  la  circulation  monétaire  des  pays  d'Extrême- 
(  (rient. 

Disons,  pour  terminer,  que  le  Congrès  pan-américain,  qui 
doit  se  réunir  en  juillet,  tiendra  ses  séances  au  Pavillon  de 
Saint-Louis,  à  Rio-do-Janeiro. 


Les  Exportations  d'argent  au  Mexique 
et  les  Certificats  d'or 

Le  Diat  io  officiai  mexicain  a  publié  récemment  un  décret 
autorisant  la  Commission  des  Changes  et  Monnaies  à  émettre 
des  certificats  d'or  au  Mexique  en  échange  d'or  monnayé  J 
étranger  ou  en  barres,  et  à  recevoir,  lorsqu'elle  le  jugera  con-  j 


venablo,  des  piastres-argent  en  échange  d'or  monnayé  ou  en 
barres. 

Ce  décret  a  pour  but,  principalement,  d'éviter  la  disette  de 
numéraire  qui  pourrait  se  produire  si  la  valeur  de  l'argent 
continuait  d'être  supérieure  à  sa  parité  légale  avec  l'or.  Comme 
le  fait  remarquer  le  décret,  l'or  que  l'on  reçoit  en  échange 
d'une  partie  des  piastres  exportées  ne  peut  être  mis  immédia- 
tement en  circulation,  car  il  est  nécessaire,  auparavant,  de  le 
transformer  en  monnaies  ;  d'autre  part,  et  en  raison  de  l'im- 
portance des  quantités  de  piastres  échangées  pour  de  l'or,  la 
frappe  de  monnaies  d'or  ne  peut  se  faire  aussi  promptement 
que  pourraient  l'exiger  les  circonstances. 

Il  a  été  exporté,  pendant  le  mois  d'avril  dernier,  les  quan- 
tités d'argent  suivantes,  par  le  seul  port  de  Vera-Cruz  :  Pour 
Londres,  208.000  dollars;  pour  Paris.  114.000;  pour  Ham- 
bourg, 118.000;  pour  New-York,  03.000;  soit  un  total  de 
503.000  dollars.  Ces  envois  ont  été  effectués  en  barres  et  nul- 
lement en  espèces  monnayées.  En  prévision  d'une  nouvelle 
hausse  du  métal  blanc,  les  intéressés  restreignent,  autant  que 
possible,  les  exportations  de  barres. 


Frappe  de  Monnaies  d'argent  au  Brésil 

L'Hôtel  de  la  Monnaie  de  Rio-de-Janeiro  a  commencé,  dans 
îe  courant  du  mois  de  mai,  la  frappe  de  pièces  d'argent  de 
2.000,  1.000  et  500  reis,  destinées  à  remplacer  dans  la  circu- 
lation les  billets  de  papier-monnaie  do  même  valeur, 


Le  Papier-monnaie  au  Brésil 

Le  Président  de  la  République  du  Brésil,  dans  son  Message 
du  3  mai,  s'est  attaché  à  faire  ressortir  la  diminution  pro- 
gressive du  papier-monnaie  en  circulation.  Le  tableau  sui- 
vant montre  que  cette  marche  descendante  s'est  poursuivie 
sans  interruption  au  cours  de  ces  dix  dernières  années  : 

(En  milreis) 

Au  31     août     1898   788..%4:614$500 

—  décembre  1898   78V941  758  000 

—  1899   733.727  153  000 

—  —       1900    699. «31  719  00O 

—  —       1901   680  451  058  000 

—  —        1902    675.536  784  000- 

—  —       1903   674.978  942  000 

—  —       1904   673  739  908  O00 

—  1905   6*9  .492  608  750 

Au  30   avril     1900  '  668.347:014$250 

On  voit  d'après  ces  chiffres  que,  du  31  août  1898  au  30  avril 
1906,  le  montant  du  papier-monnaie  en  circulation  au  Brésil 
a  diminué  de  120.017:000  milreis,  soit  15.2  0/0  environ. 

Commentant  ces  résultats,  le  Message  dit  que  c'e<-t  cette 
politique  de  rachat  de  papier-monnaie tjui  a  graduellement 
relevé  le  change  à  12  7/32  pence,  moyenne  de  1904,  et  à 
15  57/04  pence,  moyenne  de  1905.  Sans  doute,  l'importation 
d'or  de  près  de  12.000.000  de  liv.  st.,  provenant  d'emprunts 
extérieurs,  a  dû  entrer  pour  une  bonne  part  dans  cette  élé- 
vation du  change.  Malheureusement,  ces  emprunts  n'auront 
pas  reçu  dans  la  totalité  une  application  reproductive.  Ce 
n'est  toutefois  pas  le  cas  de  celui  de  la  Sorocabana  et  de 
celui  du  port  de  Rio,  qui  vont  créer  de  nouvelles  richesses. 

Cet  excès  d'importation  d'or  pona  le  change,  en  1905,  jus- 
qu'à 18  pence,  hausse  qui  fut  suivie  d'une  dépression,  parce 
que  les  spéculations  déterminées  par  ces  emprunts  ne  trou- 
vèrent pas  promptement  des  traites  effectives  pour  se  cou- 
vrir. Le  change  retomba  à  10  pence,  puis  fut  relevé  lente- 
ment jusqu'à  plus  de  17  1/2  en  février  dernier  par  1  inter- 
vention décisive  et  bienfaisante  de  la  Banque  de  la  Républi- 
que, soutenant  la  confiance  et  le  crédit  sur  le  marché  à  l'aide 
des  traites  sur  la  récolte  de  caoutchouc  qui  se  fait  en  novem- 
bre et  en  mars. 

Abordant  ensuite  la  question  de  la  politique  financière,  le 
Message  poursuit  en  ces  termes,  que  reproduit  le  journal 
Le  Brésil: 

«  Les  conditions  réelles  de  la  production  et  do  la  richesse 
publique,  la  confiance  croissante  dans  l'avenir,  témoignée 
par  les  importations  de  capitaux,  l'action  de  la  Banqne  de  la 
République  sur  le  marché  du  change,  pouvaient  relever  à 
des  taux  encourageants  le  change  de  notre  papier-monnaie, 
que  nous  devrions  nous  efforcer  de  rendre  convertible,  en 
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arrivant  un  jour,  sans  défaillance,  au  régime  de  la  circula- 
tion métallique. 

«  Ces  espérances  ont  été  troublées  par  l'agitation  récem- 
ment entretenue  au  sujet  de  l'idée  consistant  à  créer,  à  côté 
de  la  circulation  inconvertible,  une  circulation  spéciale  con- 
vertible à  vue  et  à  un  taux  sur  lequel  il  n'existe  pas  d'unité 
de  vues,  mais  au  contraire  les  opinions  les  plus  contraires  et 
les  plus  variées. 

«  Le  marché  du  change  s'alimente  principalement  de  traites 
d'exportation  de  café,  dont  la  récolte  se  fait  de  juillet  à 
novembre,  et  de  traites  d'exportation  de  caoutchouc,  dont  la 
récolte  va  de  novembre  à  mars.  Il  existe  entre  ces  deux  cam- 
pagnes d'exportation  de  mars  à  juillet  une  période  critique 
dans  laquelle  notre  exportation  est  très  faible  et  où  les  trai- 
tes or  deviennent  rares.  Comme,  toutefois,  les  besoins  de 
l'importation  restent  les  mêmes,  aggravés  par  les  remises 
invisibles,  il  y  aurait  une  dépression  violente  si  la  Banque 
de  la  République,  pourvue  d'amples  moyens  d'opérer,  ne 
pouvait  disposer  d'un  stock  de  traites. 

«  Il  est  arrivé,  cependant,  cette  année,  que  les  incertitudes 
au  sujet  do  la  suite  que  vous  donneriez  à  l'idée  de  la  lixa- 
tion  du  change,  ont  imprimé  au  marché  du  change  les  plus 
grandes  oscillations,  suivant  que  l'on  avait  en  vue  tantôt  la 
réalisation  de  cette  idée  et  tantôt  sa  non-réalisation,  ont 
réduit  les  opérations  et  diminué  extraordinairement  la  résis- 
tance que  le  marché  du  change  peut  offrir  dans  les  mois  où 
les  traites  se  fomt  rares. 

«  J'estime,  toutefois,  que  votre  fermeté  et  votre  volonté  de 
persévérer  dans  la  politique  financière,  qui  a  relevé  à  l'inté- 
rieur et  à  l'extérieur  le  crédit  du  Brésil,  finiront  par  soula- 
ger l'opinion  publique  de  ces  appréhensions  en  relevant  la 
foi  et  la  contiance  dans  la  régénération  de  notre  moyen  de 
circulation.  » 


Emission  de  Papier-monnaie  au  Chili 

Nous  avons  annoncé  sous  ce  titre,  dans  notre  dernier  nu- 
méro, que  le  Parlement  chilien  avait  voté  une  loi  tendant  à 
l'émission  de  40  millions  de  pesos  de  papier-monnaie. 

Vingt  millions  seront  employés  au  paiement  de  diverses 
œuvres. 

Les  autres  vingt  millions  seront  offerts  aux  banques  et  aux 
particuliers. 

Les  sommes  qui  ne  sont  pas  destinées  au  public  seront 
employées  en  constructions  scolaires,  en  chemins  de  fer  et 
autres  travaux  publics  productifs;  elles  seront  garanties  avec 
l'or  provenant  des  revenus  des  douanes. 

Commentant  cette  émission  nouvelle  de  papier-monnaie 
votée  par  le  Parlement  chilien,  voici  ce  qu'écrit  le  journal 
Le  Brésil  : 

La  loi  de  conversion  qui,  au  Chili,  a  réduit  l'étalon  moné- 
taire de  50  pence  à  18  pence,  valeur  légale  actuelle  de  la 
piastre,  n'a  guère  réussi  à  fixer  le  change  chilien  et  à  en  finir 
avec  la  plaie  du  papier-monnaie.  Eu  1904,  la  circulation 
fiduciaire  fut  portée  de  50  millions  de  piastres  à  £0  millions 
et  le  Congrès,  sous  prétexte  de  manque  de  numéraire, 
vient  de  voter  une  loi  autorisant  une  nouvelle  émission  de 
40  millions,  garantis  par  des  dépôts  d'or  existant  dans 
les  banques  d'Europe.  Ainsi,  l'émission  de  papier  va  s'élever 
à  120  millions,  au  lieu  de  50  millions  qu'elle  était  lors  de  la 
loi  de  conversion.  Aussi,  le  nouveau  change  pair  de  18  pence 
ne  s'est-il  nullement  fixé  et  est-il  tombé  à  14  1/2,  soit  une 
dépréciation  de  près  de  20  0/0,  malgré  le  récent  emprunt  de 
3.700.000  liv.  st.,  lancé  à  Londres  pour  la  construction  du 
chemin  de  fer  d'Arica  et  Tacena  et  alors  qu'on  s'attendait  à 
voir  raffermir  le  change. 


Situation  Financière  Générale 


Europe.  —  France.  Après  s'êtro  montré  peu  actif 
en  raison  des  jours  de  fêtes,  et  avoir  affecté  une  ten- 
dance hésitante,  le  Marché  s'est  montré  mou  mercredi, 
et  plus  lourd  encore  jeudi.  Le  projet  d'impôt  sur  le 
revenu  dont  le  Parlement  va  être  saisi,  a  affecté  parti- 
culièrement les  Renies  Françaises,  et  le  recul  de  nos 
Fonds  nationaux  a  impressionné  tout  le  reste  de  la 


cote.  Au  dernier  moment,  cependant,  un  léger  mouve- 
ment de  reprise  sur  les  plus  bas  cours  a  lieu,  et  l'on 
clôture,  par  suite,  plus  soutenu. 

Allemagne.  —  Les  fonds  d'Etats  allemands  sont 
toujours  faiblement  tenus,  ce  qui  cause  un  malaise 
général  dans  le  monde  financier. 

Le  marché  monétaire  est  abondamment  pourvu, 
mais  on  éprouve  de  grandes  craintes  de  resserrement 
monétaire  pour  le  mois  de  juillet. 
>  Le  travail  est  toujours  actif  dans  les  grandes  indus- 
tries :  le  conilit  entre  patrons  et  ouvriers  de  la  métal- 
lurgie est  momentanément  conjuré. 

En  avril,  les  recettes  des  chemins  de  fer  allemands 
ont  fléchi,  en  dépit  du  progrès  des  industries. 

Angleterre .  —  La  situation  monétaire  n'a  pas  varié 
durant  la  dernière  semaine  :  on  compte  sur  un  ren- 
forcement du  stock  de  la  Banque,  néanmoins  on  ne 
s'attend  pas  sur  un  abaissement  prochain  du  taux  de 
l'escompte. 

Les  émissions  de  titres  nouveaux  ont  été  particu- 
lièrement nombreuses  dans  le  dernier  mois  :  17  mil- 
lions 381.878  liv.,  contre  28.602.000  liv.  en  mars,  mais 
dans  ce  dernier  chiffre  était  compris  l'emprunt  russe. 

En  1905,  les  chemins  de  fer  du  Pioyaume-Uni  ont 
réalisé  un  bénéfice  net  de  43.462.0U0  liv.  st.,  contre 
42.660.741  liv.  st.  en  1904. 

Autriche.  —  Le  Ministère  autrichien  du  prince  de 
Hohenlohe  a  duré  juste  trois  mois.  M.  de  Hohenlohe 
a  cru  devoir  donner  sa  démission  devant  le  penchant 
de  l'Empereur  à  accorder  de  nouvelles  concessions  aux 
Hongrois  dans  la  question  du  tarif  douanier.  M.  de 
Beek  a  formé  un  nouveau  Ministère  où  toutes  les  na- 
tionalités paraissent  s'être  coalisées  contre  les  Hongrois. 

Les  récoltes  s'annoncent  très  favorablement,  en 
Autriche  et  en  Hongrie. 

A  la  Bourse  de  Vienne  on  est  ferme. 

Belgique.  —  Les  versements  effectués,  en  1905,  à  la 
Caisse  d'épargne  belge,  se  sont  élevés  à  352.879.184  fr. 
Les  remboursements  ont  été  de  78.187  428  fr. 

En  1905,  les  exportations  du  Congo  se  sont  élevées  à 
68.541.685  fr.  et  les  importations  à  25.885.933  fr. 

Espagne.  —  M.  Moret  vient  de  présenter  au  Roi  la 
démission  du  Cabinet. 

On  bataille  toujours  ferme  autour  de  la  question  du 
tarif  douanier. 

La  Bourse  de  Madrid  a  une  tenue  médiocre. 

Dans  les  quatre  premiers  mois  de  l'année  les  re- 
cettes du  Trésor  se  sont  élevées  à  314.271.298  pesetas, 
contre  289.688.225  dans  la  même  période  de  1905. 

Portugal. —  Le  nouveau  Ministère  de  M.  Jom  Franco 
a  ramené  au  pouvoir  le  parti  «  régénérateur  libéral». 

Russie.  —  En  1905,  l'importation  de  la  Russie  a  été 
de  5-J3.003.000  roubles  et  l'exportation  de  992.683.000. 
En  1904,  elles  avaient  donné  respectivement  583.647.000 
et  955.5'i2.0U0  roubles. 

Amérique.  —  Brésil.  La  Dette  extérieure  actuelle 
du  Brésil  est  de  69.961.477  livres  sterling. 

Cuba.  —  En  1905,  le  commerce  général  de  Cuba  a 
été  de  1.029.865.026  fr.,  en  augmentation  de  22  4  0/0 
sur  celui  de  1904. 

Etats  Unis.  —  Au  30  avril  1906,  la  Dette  publique  des 
Etats-Unis  atteignait  984.413.247  dollars,  l'encaisse  du 
Trésor  non  comprise. 

La  Bourse  de  New- York  est  irrégulière,  mais  la  ten- 
dance est  plutôt  à  la  fermeté. 

Mexique.  —  Nous  continuons,  page  733,  la  lin  de 
l'étude  sur  la  situation  financière  du  Mexique.  Toutes 
les  branches  de  l'activité  publique  sont  en  grand 
progrès. 

Asie.  —  Japon.  Dans  les  trois  premiers  mois  de 
l'année  l'exportation  s'est  élevée  à  86.921.788  yen,  en 
augmentation  île  14.891.631  sur  la  même  période  de 
1905;  l'importation  a  été  de  108.993.758  ven  contre 
130.641.434. 
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FONDS  D'ÉTAT  EUROPÉENS  &  EXTRA  EUROPÉENS 
à  la  Bourse  de  Paris 


Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi  : 
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La  Politique.  —  La  rentrée  des  Chambres.  —  Le  budget  de  1907. 
L'impôt  sur  le  revenu. 

La  nouvelle  Chambre  des  députés  s'est  réunie  le 
1er  juin.  Les  premières  séances  de  la  nouvelle  législa- 
ture sont  consacrées  à  la  validation  des  élections. 
C'est  ainsi  que,  dans  la  seule  séance  du  G  juin,  501  dé- 
putes ont  été  admis. 

Les  protestations  parvenues  à  la  présidence  de  la 
Chambre  ont  été  fort  nombreuses.  Mais,  d'une  façon 
générale,  elles  étaient  peu  sérieuses.  C'est  ainsi  que 
l'on  a  reçu  une  protestation  basée  sur  le  vote  d'un  seul 
électeur,  alors  que  la  majorité  acquise  à  l'élu  est  de 
1.500  ou  de  2.000  voix.  Ces  protestations  ont  été  natu- 
rellement écartées,  séance  tenante,  par  les  Imreaux. 
Seules,  quelques  élections  faites  à  une  faible  majorité 
et  ayant  donné  lieu  à  des  protestations  portant  sur  des 
points  précis,  ont  été  réservées  pour  un  examen  ulté- 
rieur. 

Parmi  les  élections  qui  ont  provoqué  des  contesta- 
tions, citons  celles  de  MM..  Raiherti,  Arago,  Delcassé, 
Ceecaldi,  Hauët,  Camille  Guyot  de  Villeneuve,  Boni  de 
Castellane,  Bonniard,  Joseph  Beinach.  Isoard,  Joly, 
Duclaux-Monteil,  Astier,  de  Gailhard-Bancel,  Pérès, 
Thierry,  Delanne,  Balitrand,  de  Moustier,  deSaint-Pol, 
Lliopiteau,  Armez,  Gabrielli,  Cosnier,  Chion-Ducollet, 
Tasidn,  Berger,  Charpentier,  Boch,  Anthime-Ménard, 
Perri  de  Ludre,  GroussaTl,  Bartissol,  Brousse,  Gourd, 
Marietton,  Berthet,  Georges  Berry,  Tnurnade,  Le- 
boucq,  Cosnard,  Dejeante,  Dépasse.  Capéron,  Chau- 
meil,  Jaurès,  Gellé,  Brudelle,  Cornudet,  Lebaudy,  Ci- 
biel,  Joyeux-Laifine,  Colin,  Bourrât,  Sainl-Martin  et 
Godet. 

La  grande  majorité  des  députés  étant  maintenant 
validée,  la  Chambre  va  pouvoir  constituer  son  bureau 
définitif  et  la  séance  d'aujourd'hui  sera  consacrée  à  ce 
but. 


Le  Parlement  s'est  réuni  le  1"  juin. 
Le  Sénat  a  tenu  une  courte  séance  et  s'est  ajourné  au  jeudi 
suivant. 

La  séance  de  la  Chambre  a  été  ouverte  par  le  présideut 
d'âge,  M.  Louis  Passy  ;  puis  on  a  procédé  à  l'élection  du  Bu- 
reau provisoire.  M.  Brisson  a  été  élu  président  et  MM.  Rabier 
et  Gailiaux  vico-présidents. 

~w  Le  Conseil  des  Minisires  s'est  réuni,  le  2  juin,  à  l'Ely- 
sée, sous  la  présidence  de  M.  Fallières. 

La  séance  a  été  entièrement  consacrée  à  l'étude  des  propo- 
sitions du  Ministre  des  Pinances  pour  l'établissement  du 
budget  de  1907. 

M.  Poincaré  a  fait  savoir  que  dans  la  conférence  qu'il  avait 
eue,  la  veille,  avec  les  chefs  de  service  des  divers  Ministèi-es, 
ceux-ci  avaient  consenti  à  de  nouvelles  réductions  de  dépenses 
de  18  millions.  Ces  réductions  ont  été  acceptées  par  les  Mi- 
nistres respectivement  intéressés.  On  arrive  ainsi  à  réduire 
à  180  millions  la  part  de  dépenses  supplémentaires  perma- 
nentes qu'il  s'agira  de  compenser  par  des  ressources  perma- 
nentes nouvelles.  Dans  cet  excédent  de  dépenses  de  180  mil- 
lions se  trouve  comprise  l'annuité  d'arréragé  et  d'amortisse- 
ment de  l'émission  d'obligations  qui  sera  fuite  pour  couvrir 
la  part  de  dépenses  passagères  de  l'exercice  1907  alimentée 
par  des  ressources  d'emprunt. 

M.  Poincaré  a  fait  connaître  à  ses  collègues  les  propositions 
de  remaniement  ou  d'augmentation  d'impôts  à  l'aide  desquelles 
il  estime  qu'on  peut  faire  face  à  ces  180  millions  de  dépenses 
permanentes. 

Le  Conseil  des  Ministres  s'est  réuni  le  5  juin  à 
l'Elysée,  sous  la  présidence  de  M.  Fallières. 

Les  Ministres  ont  décidé  que  le  Cabinet  lirait  à  la  nouvelle 
Chambre  —  dès  qu'elle  serait  constituée  par  l'élection  de  son 
Bureau  définitif  —  une  déclaration  faisant  connaître  la  poli- 
tique qu'il  entend  suivre  et  le  programme  de  travail  qu'il 
propose  à  la  législature. 

Le  Conseil  a  approuvé  le  système  que  M.  Poincaré  a  pro- 
posé pour  l'établissement  de  l'impôt  sur  le  revenu.  Les  prin- 
cipes du  projet  étant  acceptes  à  l'unanimité  par  les  Ministres, 
M.  Poincaré  va  arrêter  le  texte  délinitif  pour  le  déposer  sur 
le  bureau  do  la  Chambre. 

Dès  maintenant  nous  pouvons  dire  que  ce  système,  imité 
dans  une  certaine  mesure  de  la  législation  anglaise,  institue 
un  impôt  cédulaire,  c'est-à-dire  par  catégories  de  revenus  qui 
sont  imposés  séparément.  L'impôt  ne  devient  global  qu'en  cas 
«lu  demande  de  dégrèvement  de  la  part  du  contribuable  qui, 
dans  ce  cas,  est  tenu  de  faire  la  déclaration  de  son  revenu. 

L'impôt  est  dégressif,  c'est-à-dire  progressif  jusqu'à  une 
limite  déterminée,  ce  qui  revient  à  dire  qu'à  partir  do  cette 
limite  maximum  il  va  en  décroissant  jusqu'à  une  limite  in- 
férieure, au-dessous  de  laquelle  il  y  a  dégrèvement  total  pour 
le  contribuable. 

Enliu  cet  impôt  sera  un  impôt  de  remplacement,  c'est-à- 
dire  devant  être  substitué  à  une  ou  plusieurs  des  contribu- 
tions directes  existantes,  suivant  l'étendue  que  le  Conseil  des 
Ministres,  qui  n'a  pas  encore  statué,  voudra  lui  donner. 

Enlin  le  Conseil  s'est  occupé  du  budget  de  1907.  Par  une 
nouvelle  compression,  on  a  pu  réduire  encore  le  chiffre  des 
dépenses  supplémentaires  d'un  caractère  permanent  et  l'on 
espère  arriver  à  ramener  ces  dépenses  à  150  millions. 

(  lette  somme  de  150  millions  sera  demandée  exclusivement 
à  des  remaniements  ou  augmentations  d'impôts,  notamment 
les  droits  de  succession. 

M.  Thomson,  ministre  do  la  Marine,  a  fait  savoir  au  Conse  il 
qu'il  avait  envoyé  à  Tanger,  pour  appuyer  les  réclamations 
de  la  France  en  ce  qui  concerne  l'affaire  Charbonnier,  deux 
croiseurs  faisant  partie  de  l'escadre  se  trouvant  en  ce  mo- 
rhent  à  Oran. 

M.  Louis  Barthou,  ministre  des  Travaux  publics,  a  entre- 
tenu le  Conseil  de  l'examen  qu'il  a  fait  des  revendications  du 
personnel  des  postes,  transmises  par  des  Associations  régu- 
lièrement constituées,  et  des  projets  qu  il  a  préparés,  d'ac- 
cord avec  le  sous-secrétaire  d'Etat,  pour  donner  satisfaction 
à  toutes  celles  qui  lui  ont  paru  légitimes. 

•ww  Les  Ministres  se  sont  réunis  le  7  juin,  en  Conseil  de 
Cabinet,  au  Ministère  de  la  Justice,  sous  la  présidence  de 
M.  Sarrien. 

Les  Ministres  se  sont  mis  d'accord  sur  tous  les  points  qui 
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seront  traités  dans  la  déclaration  que  le  Gouvernement  lira 
lundi  prochain  au  Parlement. 

Les  termes  do  cotte  déclaration  seront  définitivement  arrê- 
tés dans  le  Conseil  que  les  Ministres  tiendront  samedi  matin 
à  l'Elysée. 

Dans  cette  réunion,  les  Ministres  arrêteront  également  les 
chiffres  des  recettes  et  des  dépenses  pour  le  budget  de  1907, 
l'entente  s'ôtant  établie  sur  les  propositions  présentées  par 
les  différents  déparlements  ministériels. 


QUESTIONS   DU  JOUR 


La  Production  et  la  Consommation 

Universelle  du  Cuivre 


Le  cuivre  vaut  aujourd'hui  85  liv.  st.  la  tonne 
anglaise  de  1.016  kilogs  ;  il  a  même  valu  près  de 
87  liv.  st.  vers  le  milieu  de  mai  dernier  (environ 
2  fr.  14  Le  kilog.),  et  c'est,  de  beaucoup,  le  prix  le 
plus  élevé  qui  ait  été  enregistré  depuis  le  corner 
Secrétan  de  1888. 

En  effet,  le  plus  haut  cours  pratiqué  pendant 
cette  période  de  17  années  est  celui  de  79  3/4,  sur- 
venu en  1900.  dont  le  cours  moyen  annuel  fut  de 
73  10/7.  Le  plus  bas  cours  est  applicable  à  l'année 
1894,  qui  eut  comme  cours  extrêmes  43  et  37  7/8, 
et  comme  cours  moyen  annuel  40  2/6.  Pour  l'an- 
née 1905,  nous  relevons  les  cours  extrêmes  de 
80  3/4  et  64  et  un  prix  moyen  annuel  de  69  2/6. 

Le  31  décembre  1903,  le  cuivre  clôturait  à  56  17/6  ; 
l'année  sui"ante,  il  finissait  à  68  2  6,  et  le  dernier 
cours  du  31  décembre  1905  était  de  79  10.  Soit,  à 
deux  années  d'intervalle,  une  hausse  de  40  0/0, 
alors  que  la  production  mondiale  annuelle  s'est 
progressivement  élevée  de  574.755  tonnes  en  1903, 
à  644.000  tonnes  en  1904  et  à  684.860  tonnes  en 
1905  :  ce  dernier  chiffre  représentant  une  augmen- 
tation de  près  de  20  0/0  sur  la  production  de  1903. 

Un  de  nos  abonnés  nous  demande  si,  en  raison 
de  l'augmentation  constante  de  la  production  mon- 
diale, le  prix  actuel  du  cuivre  peut  s'expliquer 
normalement,  ou  s'il  a  pour  cause  une  combinai- 
son spéculative  dans  le  genre  de  celle  que  le  groupe 
américain  de  ÏAmalr/amaled-Copper  poursuivit, 
sans  succès,  en  1898?  Nous  avons  tout  lieu  de 
croire  que  la  hausse  actuelle  n'a  été  provoquée  par 
aucune  tentative  d'accaparement  direct  ou  indirect 
du  métal  produit,  mais  il  nous  est  impossible  de 
dire  si  le  prix  de  85  liv.  st.  la  tonne  est  un  prix 
normal,  car  la  question  dépend  surtout  de  l'offre 
et  de  la  demande,  c'est-à-dire  de  deux  éléments 
que  l'on  peut  préciser  pour  les  années  antérieures, 
mais  dont  il  est  absolument  impossible  d'évaluer, 
même  approximativement,  l'importance  respective 
pour  l'avenir. 

Tout  ce  que  l'on  peut  faire,  c'est  d'analyser, 
d'après  les  statistiques  considérées  comme  les  plus 
sérieuses,  le  développement  de  la  production,  de 
comparer  ce  développement  aux  besoins  croissants 
qui  se  manifestent,  surtout  depuis  dix  années, 
dans  tous  les  pays  du  monde,  et  de  laisser  aux 
chiffres  le  soin  de  formuler  une  conclusion. 

Voici  d'abord  un  premier  tableau  nous  donnant 
la  production  cuprifère  mondiale  de  1890  à  1905 
inclusivement  : 


Production  mondiale  du  Cuivre  de  1899  à  1905*  inclus 

Et.-  Unis 
d'Amé- 
rique 


1890, 
1891. 
1892. 
1893. 
1894, 
Î895. 
1896, 
1897, 
1898. 
LS99, 
1900 
1901 
1902 
1903 
1904 
1905 


(En  tonnes 
1 10.325 
128.179 
152.620 
147.210 
159.695 
172  300 
203.893 
216.060 
234.271 
262.206 
963.51 12 
205.250 
292.870 
307.570 
365.050 
389.120 
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Prix  rnoven 
annuel 
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269.455 
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324 .505 
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334 . 565 
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373.303 

47    \  8 

ÎOÛ .  \i  IY) 

ou.} .  *  ou 

/■O     (\  1  fl 
fTJ     U  1U 

195.355 

429.626 

51   7  10 

210.038 

472.244 

72  16  6 

216.012 

479  514 

73  10  7 

251.378 

516  628 

67  19  3 

248.425 

541  295 

52  13  5 

267.205 

5  4.775 

57  18  8 

278.950 

644.000 

58  14  8 

295.740 

684.800 

69   2  6 

Ce  tableau  indique  qu'entre  1890  et  1905  la  pro- 
duction mondiale  a  augmenté  de  415  405  tonnes  ou 
154  0/0,  sur  lesquelles  les  Etats  Unis  figurent  pour 
272.795  tonnes  et  l'ensemble  des  autres  pays  pro- 
ducteurs pour  142.610  tonnes.  Pendant  cette  pé- 
riode, le  prix  moyen  annuel  de  la  tonne  a  haussé 
d'environ  28  0/0,  mais  cette  hausse,  n'a  pas  été 
progressive,  car  le  prix  moyen  a  constamment 
baissé  de  1890  à  1894,  puis  il  a  suivi  une  marche 
ascendante  jusqu'en  1900,  pour  baisser  encore  en 
1901  et  1902.  Cette  année-là,  le  prix  moyen  a  été 
notablement  inférieur  à  celui  de  1890.  La  hausse 
reprend  en  1903  et  se  poursuit  en  1904  et  190.">. 

A  première  vue,  il  semble  qu'il  n'existe  aucune 
relation  de  cause  à  effet  entre  les  chiffres  de  la 
production  mondiale  et  les  prix  moyens  annuels, 
mais  la  question  change  d'aspect  si  on  groupe  les 
résultats  des  15  dernières  années  en  périodes  quin- 
quennales et  si  on  en  dégage  les  moyennes  an- 
nuelles pour  chaque  période  : 

Production   mondiale    du    cuivre    de  1891   à  1905 

par  période  quinquennale  {Moyennes  annuelles) 


Périodes 

Product.  en  tonnes  angl.  (1.016  kilos) 

Prix  moyen 

annuel 
de  la  tonne 

Etats-  Unis 

Autr.  pays 

Total 

Liv.  r.h.  d. 

1891-1895.... 

152.001 

158.492 

310.493 

44   11  10 

1896-1900.... 

235.986 

194.909 

430.895 

58   16  1 

1901-1905.... 

323.972 

268.340 

592.312 

61     5  8 

Entre  la  première  et  la  dernière  période,  il  y  a 
une  augmentation  de  production  mondiale  de  plus 
de  90  0/0  et,  malgré  cette  augmentation,  les  prix 
moyens  annuels  ont  haussé  de  28  0/0.  C'est  un 
premier  indice  sérieux  nous  montrant  que  l'ac- 
croissement constant  de  la  consommation  absorbe 
facilement  la  production  nouvelle  et  (fine  les  besoins 
de  l'industrie  moderne  ont  même  une  tendance  à. 
dépasser  cette  nouvelle  production. 


* 

*  * 


La  statistique  de  la  consommation  universelle 
du  cuivre  est  évidemment  difficile  à  établir,  car 
elle  comporte  des  éléments  très  variés,  dont  quel- 
ques-uns échappent  à  l'observation  directe  et  sont, 
par  conséquent,  délicats  à  traduire  par  des  chiffres 
précis.  Cependant,  la  statistique  que  la  maison 
Axon  Hirsch  dresse  chaque  année  est  considérée 
par  les  spécialistes  comme  suffisamment  exacte, 
et  voici  ce  qu'elle  nous  apprend  : 
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Consommation  du  cuivre  clans  les  quatre  grands  pays 
industriels  du  monde 


Pays 

1895 

19C0 

1905 

Différences  entre 
1895  et  1905 

Etats-  Unis 
Gr.-Bretag. 
Allemagne. 
France  

Total.... 

Tonnes 
1U8.000 
91.084 
70.349 
40.823 

Tonnes 
166.141 
112.908 
116.900 
61.832 

Tonnes 
277.053 
107.398 
137.975 
65.010 

Tonnes 
+169.053 
+  16.314 
+  67.626 
-t-  24.687 

0/ 

+  156.5 
+  17.9 
+  96.1 
+  61.2 

31 19.756 

457.781 

587.436 

+277.b8'J 

+  89.6 

Ainsi  pour  les  quatre  pays  ci-dessus  qui  sont,  il 
est  vrai,  les  plus  grands  consommateurs  du  monde, 
les  demandes  de  l'industrie  ont  augmenté  de  277.680 
tonnes,  ou  89,6  0/0,  à  dix  ans  de  distance. 

En  1905,  c'est  naturellement  les  Etats-Unis  qui 
tiennent  la  tête  de  l'augmentation  avec  169.053 
tonnes  ou  156,0  0/0  de  leur  consommation  de  1895  ; 
puis  viennent  l'Allemagne,  avec  67.625  tonnes  ou 
96,1  0/0,  la  France,  avec  24.687  tonnes  ou  61,2  0/0, 
et,  au  dernier  rang,  la  Grande-Bretagne,  avec  seu- 
lement 16.314  tonnes  ou  17,9  0/0. 

En  1895,  la  consommation  de  la  Grande-Bre- 
tagne suivait  d'assez  près  celle  des  Etats-Unis,  et 
elle  était  supérieure  de  20.735  tonnes  à  celle  de 
l'Allemagne  ;  en  1905,  la  situation  est  retournée  et 
c'est  la  consommation  allemande  qui  dépasse  de 
30.577  tonnes  la  consommation  britannique  ;  mais 
la  consommation  américaine  a  progressé  encore 
plus  rapidement  que  celle  de  l'Allemagne,  puis- 
qu'elle représente,  en  1905,  un  peu  plus  de  60  0/0 
de  la  consommation  totale  des  quatre  pays,  alors 
que  cette  proportion  atteignait  à  peine  32  0/0 
en  1895. 

Il  y  a  même  une  curieuse  remarque  à  faire  au 
point  de  vue  de  la  production  et  de  la  consomma- 
tion du  cuivre  aux  Etats-Unis  :  En  1895,  cette 
grande  nation  produisait  172.300  tonnes  et  en  con- 
sommait elle-même  108.000  tonnes;  ce  qui  revient 
ii  dire  qu'elle  vendait  aux  autres  pays  les  37  0/0  de 
sa  production. 

En  1905  les  Etats-Unis  ont  produit  389.120  ton- 
nes de  cuivre  et  en  ont  consommé  277.053  ;  le  solde 
laissé  disponible  pour  les  autres  pays  n'a  donc  pas 
même  dépassé  29  0/0  de  leur  production  annuelle . 

Et  la  consommation  des  quatre  grands  pays 
ci-dessus  désignés  n'est  pas  la  seule  à  progresser 
dans  le  monde,  car  si  nous  en  croyons  les  chiffres 
de  la  statistique  universelle  de  MM.  Aron  Hirsch, 
qui  ne  remontent  malheureusement  pas  au-delà 
de  1901,  nous  constatons  qu'entre  cette  année  et 
1905,  la  consommation  groupée  de  l' Autriche- 
Hongrie,  de  la  Bussie  et  de  l'Italie  a  augmenté  de 
28.634  tonnes,  ou  61,8  0/0;  celle  des  autres  pays 
européens  de  4.500  tonnes,  ou  50  0/0,  et  celle  de 
l'Asie,  Chine,  Japon,  Détroits,  Indes  anglaises, 
etc.,  de  68.743  tonnes,  ou  404  0/0. 

Une  autre  preuve  que  les  nouveaux  besoins  de 
l'industrie  européenne  ont  une  tendance  à  excéder 
les  apports  de  la  production  nouvelle  nous  est 
fournie  par  la  diminution,  en  quelque  sorte  pro- 
gressive du  stock  visible  de  l'Europe. 

Au  31  décembre  1890,  ce  stock  s'élevait,  d'après 
la  statistique  Merton,  à  65.366  tonnes,  et  nous  le 
voyons  successivement  tomber  en  fin  d'année  :  à 
45.817  tonnes  en  1895,  à  28.860  tonnes  en  1900,  à 
12.983  tonnes  en  1905,  et  à  seulement  9.980 
tonnes  au  31  mai  1906. 

Dans  ces  conditions,  on  peut  soutenir  qu'il 
n'existe  plus  de  stock  visible  en  Europe,  parce  que 


9.986  tonnss  représentent  à  peine  la  consommation 
européenne  de  huit  jours. 


Est-ce  à  dire  que  nous  sommes  menacés  à 
bref  délai  de  manquer  de  cuivre  ?  Nous  ne  le  pen- 
sons pas,  car  s'il  est  vrai  que  les  applications 
industrielles  de  l'électricité,  la  fabrication  des 
machines,  les  constructions  navales  et  la  chimie 
industrielle,  sont  encore  susceptibles  d'une  grande 
extension,  il  ne  faut  pas  perdre  de  vue  que  la  pro- 
duction universelle  s'augmente  elle-même  dans  de 
grandes  proportions  et  que  certains  nouveaux  pays 
producteurs,  tels  que  le  Mexique,  l'Australie,  le 
Japon  et  le  Canada  exporteront  encore  longtemps 
la  plus  grande  partie  de  leur  production  respec- 
tive. 

Voici  ce  que  ces  quatre  pays  ont  produit  depuis 
1900: 


Production  cuprifère  du  Mexique,  de  l'Australie,  du  Japon 
et  du  Canada  en  1890,  1895,  1900  et  1905 


Tays 

1890 

1895 

1900 

1905 

Différences  entre 
1890  et  1905 

Mexique  . . . 
Australie. . . 

Japon  

Canada   

Totaux. . 

Tonnes 
4.325 
7.500 
15.0(10 
3.050 

Tonnes 
11.620 
10.001) 
18.430 
4.0!:0 

Tonnes 
22.05" 
y 3. 020 
27  8  .0 
8.50H 

Tonnes 
65.185 
36.560 
35.911 

20.F>35 

Tonnes 
4-  69.860 
+  89..0KH 
+  20.910 
+  17.4*5 

/o 
+1.407 
+  387 
+  139 
+  573 

29.875 

44.050 

81.410 

158.190 

+128  315 

+  430 

L'exploitation  des  mines  cuprifères  mexicaines, 
qui  est  surtout  entre  les  mains  des  Américains  du 
Nord,  donne  depuis  cinq  années  des  résultats 
merveilleux  et  on  peut  affirmer  que,  sans  l'aug- 
mentation qu'elle  a  obtenue  entre  1900  et  1905,1e 
prix  du  cuivre  en  Europe  serait  aujourd'hui  au- 
dessus  de  100 liv.  st.  la  tonne. 

Les  prix  très  avantageux  de  la  période  1900- 
1905  ont  également  stimulé  la  production  en  Aus- 
tralie, au  Japon  et  au  Canada,  et  il  convient  d'ob- 
server que  leur  production  d'ensemble,  qui  n'était 
en  1890  que  de  11  0/0  de  la  production  mondiale, 
s'est  successivement  élevée  à  13  0/0  en  1895,  à 
17  0/0  en  1900  et  à  23  0/0  en  1905. 

Nous  ne  sommes  donc  pas  sur  le  point  de  man- 
quer de  cuivre,  bien  que  la  production  groupée  de 
l'Espagne,  du  Portugal,  du  Chili  et  du  Cap  soit 
plutôt  en  recul  ;8U300  tonnes  en  1905,  contre 
84.270  en  1890),  mais  il  ne  faut  pas  s'imaginer  que 
le  développement  de  la  production  doit  nécessai- 
rement entraîner  une  baisse  des  prix  de  vente. 
Nous  l'avions  cru  jadis  et  l'expérience  nous  a 
donné  tort.  D'ailleurs,  si  quelqu'un  avait  osé  sou- 
tenir en  1895,  alors  que  le  cuivre  ne  valait  en 
moyenne  que  42  liv.  st.  1  f2  la  tonne,  que  dix  ans 
plus  tard,  la  production  ayant  augmenté  de  plus 
de  100  0/0,  le  cuivre  aurait  lui-même  doublé  de 
valeur,  on  l'aurait  tout  simplement  traité  de  fou. 
Et  cependant  le  double  phénomène  s'est  produit, 
sans  moyen  factice,  par  le  libre  jeu  de  l'offre  et  de 
la  demande. 

En  résumé,  sans  arriver  à  cette  conclusion  que 
les  choses  se  passeront  entre  1905  et  1915  exacte- 
ment comme  elles  se  sont  passées  pendant  la  pé- 
riode décennale  précédente,  il  est  rationnel  d'ad- 
mettre —  s'il  ne  survient  point  de  graves  compli- 
cations internationales  —  que  le  prix  du  cuivre  ne 
baissera  pas  de  si  tôt,  parce  que  le  développement 
de  l'industrie  universelle,  dont  les  besoins  sont 
parfaitement  connus,  continuera  par  ses  demandes 
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nouvelles  à  maintenir  l'équilibre  entre  la  produc- 
tion et  la  consommation. 

Mais  si  le  prix  du  cuivre  s'élevait  brusquement 
de  30  ou  40  0/0  sur  les  prix  actuels,  l'équilibre 
pourrait  être  rompu  par  un  arrêt  de  la  consomma- 
tion. La  baisse  serait  alors  rapide,  car  cet  arrêt  de 
la  consommation  coïnciderait  probablement  avec 
une  plus  forte  augmentation  de  la  production  pro- 
voquée elle-même  par  la  hausse  anormale  du  pro- 
duit. Puis,  après  une  période  de  perturbation  plus 
ou  moins  longue,  la  crise  se  liquiderait  et  l'équi- 
libre se  trouverait  de  nouveau  rétabli. 

Il  faut  donc  souhaiter  que  le  cuivrene  monte  pas 
trop  vite  au-dessus  des  prix  actuels,  car  les  crises 
de  cette  nature  portent  toujours  de  sérieux  préju- 
dices aux  industries  qui  les  subissent. 

Edmond  Théry. 


LA  SITUATION  DE  L'ALGÉRIE 


L'exposé  de  la  situation  générale  de  l'Algérie,  que 
vient  de  présenter  M.  .lonnart,  gouverneur  général,  est 
un  document,  du  plus  haut  intérêt.  Il  nous  permet  de 
mettre  â  jour  les  remarquables  études  faites  depuis 
plusieurs  années,  au  nom  de  la  Commission  du  budget, 
études  d'où  se  dégage  une  forte  impression  de  con- 
fiance. 

L'expansion  économique  de  l'Algérie  trouve  une 
traduction  tout  à  fait  expressive  dans  la  progression 
régulière  et  rapide  de  son  commerce.  Le  tableau  sui- 
vant qui  résume  les  résultats  obtenus  pendant  les  dix 
dernières  années  doit  donc  être  d'abord  consulté  : 


Années 


1894.... 
1895.... 
1896.... 
1897.... 
1898.... 
1899.... 
1900.... 
1901..., 
1902.... 
1903.... 
1904..., 
1905. . . . 


Importations 

de  de 
France  l'étranger  Total 


Exportations 

de  de 
France  l'étranger  Total 


199.319 
203. 163 
217.801 
216.175 

2^5.535 
2^0.421 
259.355 
255.238 
269.151 
289.153 
310.920 
312.685 


(E 
65.814 
58.048 
57.997 
60.726 
76.687 
59.425 
64.463 
76.141 
63.635 
56.464 
56.491 
56.576 


n  milliers  de 
265.134  213 
261.212 
275.798 
276.901 
302  223 
319.847 
323.818 
331.380 
332.787 
345.617 
367.411 
369.261 


253 
203 
24> 
2a2 

279 
173 
211 
256 
237 
214 
153 


francs) 
848  51.864 
54.494 
43.630 
49.749 
53.631 
66.740 
68.850 
59.741 
58.445 
50.127 
57. £02 
66.491 


,293 
.779 
.978 
.136 
.675 
.467 
.221 
.6-3 
.570 
.596 
.421 


265.713 
307.787 
247.409 
295.728 
285.768 
346.415 
242.317 
270.963 
315.049 
287.647 
272.198 
219.912 


Sans  présenter  un  accroissement  aussi  sensible  que 
les  années  précédentes,  les  importations  de  l'Algérie 
ont  continué,  en  1905,  leur  mouvement  ascensionnel. 
Elles  se  sont  élevées,  au  commerce  spécial,  à  369  mil- 
lions 261.0  if)  fr.,  contre  367. 411.000  fr.  en  1904.  La 
part  de  la  France  s'élève  à  312.685.000  fr.  et  celle  de 
l'étranger  à  56.576.000  fr. 

L'importation  des  matières  animales  èst  descendue 
à  23.654.000  fr.,  au  lieu  de  24.008.000  fr.  en  1904  et 
26.652.000  fr.  en  1903.  Cette  diminution  porte  en 
grande  partie  sur  les  chevaux  et  les  mulets,  les 
viandes  salées,  les  graisses  animales  ;  il  s'est  mani- 
festé une  légère  augmentation  sur  les  peaux  brutes  et 
les  beurres. 

Au  contraire,  les  matières  végétales  ont  passé  de 
62.320.0  '0  fr.  en  1903  et  63.451.000  fr.  en  1904  à 
68.175.000  fr.  en  1905. 

Les  matières  minérales  et  les  produits  fabriqués  res- 
tent à  peu  près  stationnaires,  avec  une  importation 
respective  de  20  099.000  quintaux  et  257.423.000  francs. 

Le  chiffre  total  des  exportations  n'a  atteint  en  1905 
que  219.912.000,  chiffre  provisoire,  contre  272.198.000 
en  1904  et  287.697.d00  en  1903,  chiffre  définitif,  soit 
une  nouvelle  chute  de  52.2J6.0it0  francs.  Elle  restent 
cependant  au-dessus  des  résultats  des  années  1890  et 


suivantes,  obtenus  cependant  avec  les  bases  d'évalua- 
tion certainement  trop  élevées  de  la  Commission  des 
valeurs  fonctionnant  dans  la  Métropole,  à  laquelle  un 
arrêté  du  18  avril  1902  a  substitué  une  Commission  lo- 
cale. 

Cette  diminution  considérable  de  la  valeur  des  ex- 
portations provient,  pour  lapresque  totalité,  de  la  baisse 
du  prix  des  vins,  qui  tombe  de  105.499  000  francs  en 
1903,  à  95.110.000  francs  en  1904  et  à  .'{9.938.000  fr.  en 
1905.  Mais  à  cette  dépression  de  la  valeur  no  corres- 
pond nullement  une  dépression  aussi  sensible  des 
quantités  ;  l'exportation  de  1905  dépasse  encore  celle 
de  1903  et  n'est  inférieure  que  de  536.000  hectolitres  à 
celles  de  190i. 

Ainsi,  la  crise  viticole  qui  sévit  sur  la  colonie,  ne 
semble  pas  au  premier  abord  revêtir  la  même  forme 
que  celle  de  1900  ;  celle-ci  s'était  traduite  par  une  dimi- 
nution sensible  des  exportations  algériennes,  à  la- 
quelle correspondait  une  véritable  mévente  des  vins 
français,  en  sorte  que  les  stocks  demeurés  invendus  à 
la  propriété  ont  continué  à  peser  sur  le  marché  au 
cours  des  années  suivantes. 

Au  contraire,  en  190i  et  en  1905,  l'augmentation  de 
la  production  a  été  accompagnée  d'un  accroissement 
de  la  consommation. 

Un  fait  intéressant  à  signaler  est  l'augmentation  de 
l'exportation  des  minerais,  augmentation  très  sensible 
qui  permet  de  constituer  le  tableau  suivant  : 


1904 


1905 


Fer. . . . 
Cuivre. 
Plomb, 
/inc.. . 


Quantités 
Tonnes 

495.653 
1.282 
4.811 
49.970 


Valeur 

5.452.000 
154.000 
818.000 

7.595.000 


Quantités 
Tonnes 


Valeur 


568.604  6.255.000 

4.475  537.000 

9.876  1.679.000 

58.141  8.838.000 


Le  mouvement  de  la  navigation  est  en  progression. 

Les  entrées  de  navires  ont  été,  en  1905,  de  4.505, 
jaugeant  3.724.211  tonneaux,  contre  4.180,  jaugeant 
3.326.429  tonneaux  en  1904.  A  la  sortie,  nous  trouvons 
4.583  navires,  jaugeant  3.-797.937  tonneaux,  au  lieu  de 
4.185  navires,  jaugeant  3.347.937  tonneaux.  Dans  ces 
chiffres,  la  part  de  la  France  bénéficie  d'un  sérieux 
accroissement. 

L'extension  du  mouvement  économique  de  l'Algérie 
se  reconnaît  également  à  ses  opérations  financières. 

Les  opérations  de  banque  faites  par  les  établissements 
de  crédit  de  l'Algérie  se  sont  élevées,  en  1905,  à  la  va- 
leur de  1.971.757.598  fr. 

Ces  opérations  comprennent  le  mouvement  d'es- 
compte et  d'encaissement  du  papier  tiré  de  l'Algérie  et, 
par  suite,  les  affaires  réalisées  dans  la  Colonie,  ainsi 
que  le  mouvement  de  l'Algérie  avec  la  France. 

En  1904,  elles  ne  s'étaient  élevées  qu'à  1.830.164.354 
francs,  ce  qui  fait  ressortir  une  augmentation  de 
141.593.244  fr.  en  1905. 

Le  relevé  ci-après  indique  le  chiffre  des  opérations 
effectuées  par  chacun  des  établissements  de  crédit,  par 
comparaison  avec  les  résultats  de  l'année  1904  : 


19C5 


1904 


Banque  de  l'Algérie  

Compagnie  Algérienne  

Crédit  Foncier  et  Agricole  .... 

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Agricole  et  Commercial 


(En  francs) 
952.579.563  860.365.669 


439.927.853 
272.687.551 
199.029.272 
107.533.359 


425.792.100 
248.176.617 
160.310.807 
10^.519.152 


Totaux   1.971.757.598  1.830.1*4.354 


Le  mouvement  des  caisses  et  des  billets  de  banque 
à  la  Banque  de  V Algérie  et  à  ses  succursales,  pendant 
l'année  1905,  se  résume  ainsi  : 

Recettes  Dépenses 


En  billets  

En  numéraire. 


(En  francs) 
1.274. 669 .208      1 . 273 . 987 .  (  )90 
196.395.881  180.860.219 


Total. 


1 . 471 . 065. lfil      1 . 454 .  8i  >7  309 
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La  circulation  moyenne  de  billets  de  banque,  pen- 
dant l'année  1903,  a  été  de  105.092.795  fr.,  alors  qu'en 
1904  elle  avait  été  de  109.779.588  fr. 

Quant  aux  Caisses  d'épargne,  les  Caisses  ordinaires 
d'Algérie  avaient  en  dépôt,  au  1er  janvier  1904,  4  mil- 
lions 324.239  fr.  ;  les  versements  effectués  pendant 
l'année  1904  se  sont  élevés  à  1.402  746  fr.,  soit,  au 
total,  5.720.985  fr.  Les  remboursements  aux  déposants 
ont  été,  en  1904,  de  1.403.800  fr.  Le  solde  en  caisse, 
appartenant  aux  déposants,  est  donc  de  4.323.185  fr., 
auxquels  il  y  a  lieu  d'ajouter  le  montant  des  intérêts 
capitalisés  eh  1904,  soit '123.092  fr.,  d'où  un  cbiffre  de 
dépôts,  au  1er  janvier  1905,  de  5.440.277  fr. 

Les  remboursements  et  les  versements,  pour  l'année 
1905,  se  balancent  à  un  millier  de  francs  prés.  En  1903, 
les  remboursements  dépassaient  les  versements  de 
08.887  francs. 

La  longueur  des  lignes  de  chemins  de  fer  d'intérêt 
général,  qui  était,  en  1904,  de  3.051  kilomètres,  g'est 
augmentée  en  19  '5  de  60  kilomètres,  par  suite  de  l'ou- 
verture à  l'exploitation,  le  4  février  1905,  de  la  section 
de  Beni-Ounif  à  Ben-Zireg. 

La  longueur  totale,  au  31  décembre  1905,  était  de 
3.111  kilomètres. 

Les  recettes  totales  ont  été  de  34.979.610  fr.,  contre 
34.493.830  fr.  en  1994,  soit  une  plus-value  de  485.786 
francs  en  faveur  de  1905.  Ces  sommes  se  répartissent 
comme  suit  entre  les  divers  réseaux  : 

Différences 
en  faveur  de 

Késeaux  1905  1904  '^1905^^1904^ 

P  -L  -M.  Algérien.  10.246.000  10.314  000  »  68.000 

Est-Algérien   9.466.956  9.1S9.799  277.157  » 

Ouest-Algérien...  4.408.370  4.931  349  77.021  » 

Bône-Guelma   5.521.057  5.675.762  »  154.705 

Etat  (réseau  algé- 
rien  5.225.402  4.878.455  346.947 

Mokta-el-Hadid.  111 .831  104.465  7.366  _ 

Totaux   34.979.616   34.493.830   708.491  222.705 


La  progression  des  recettes  sur  l'ensemble  des  ré- 
seaux a  été  très  accentuée  jusque  vers  le  milieu  de 
l'année:  ainsi,  au  15  juillet,  elles  ont  atteint  17  mil- 
lions 5'i5. 4 10  francs,  non  compris  le  Mokta-el-Hadid 
en  1905.  contre  16.348.607  francs  en  1903,  soit  une  dif- 
férence, en  faveur  de  1905,  de  1. 196.809  francs,  niais 
un  lléchissement  sérieux  s'est  produit  au  cours  du 
deuxième  semestre.  Les  recettes  n'étaient,  à  la  fin  de 
1905,  que  de  34.979.616  francs,  contre  34 . 493.830  francs 
en  1901,  ce  qui  réduit  la  plus-value  à  485.786  francs. 

Cet  arrêt  dans  l'accroissement  des  recettes  a  pour 
principales  causes  :  d'abord  la  mauvaise  récolte  en 
céréales,  puis  la  persistance  de  la  mévente  des  vins, 
beaucoup  de  colons  ayant  hésité  à  vider  leurs  caves, 
dans  des  conditions  si  peu  rémunératrices,  et  d'autres 
ayant  pris  le  parti  de  distiller  leurs  vins  sur  place.  On 
peut  l'attribuer  également,  mais  pour  une  faible  part, 
aux  abaissements  de  tarifs. 

Quoi  qu'il  en  soit,  les  résultats  d'ensemble  de  l'année 
sont  satisfaisants  :  ils  viennent  s'ajouter  aux  diffé- 
rentes statistiques  que  nous  venons  d'analyser  pour 
montrer  l'augmentation  de  la  prospérité  de  la  colonie. 

Georges  Bourgarel. 


COMPAGNIE  DES  MESSAGERIES  MARITIMES 


Les  actionnaires  de  cette  Compagnie  se  sont  réunis 
le  27  mai  dernier  en  assemblée  générale  annuelle.  Trois 
assemblées  extraordinaires  ont  été  tenues  ensuite, 
dont  nous  rendrons  compte  plus  loin.  Pour  le  moment, 
comparons  au  précédent  le  bilan  arrêté  au  30  novem- 
bre qui  a  été  soumis  aux  intéressés  : 


Bilan  au  30  novembre 

1904  1905 

Actif  (En  francs) 

Matériel  naval  : 

Coques  et  machines   162.063.025  21  183.427.766  92 

Mobilier  des  paquebots...  10.378.279  18  12.113.273  47 

Matériel  en  construction. .  8.317.479  82  8.050.903  65 

Acquisition  des  navires  des 
Compagnies  Est  asiatique 

et  Nationale   14.361.680  65 

Approvisionnements   8.679  9117  74  8.073.375  55 

Travaux  en  cours   4.278.025  87  3.138.468  15 

Immeubles,  établissements , 

outillage   14.591.131  74  15.478.952  51 

Mobilier    cl    matériel  des 

agences   453.163  35  586.013  23 

Valeurs  de  caisse  et  de  por- 
tefeuille  5.493.295  69  4.415.162  39 

Compte  débiteurs  divers. . . .  26. 619.63 i  83  32.442.784  61 

Total   255.235. KV3~Ô8  267.732.400  49 

Passif 

Capital  :  120.000  actions  or- 
dinaires   30.000.000   »  30.000.000  » 

Capital  :  60.000  actions  de 

priorité   »  15.000.000  » 

Capital:  obligations   70.773.500   »  70.009.500  » 

Fonds  d'amortissement  des 

navires   98.178.965  75  102.593.698  17 

Fonds  d'amortissement  des 

immeubles  et  de  l'outillage  3.020.954  92  2.819.467  95 

Fonds  d'assurances   7.694.403  70  7.753.035  21 

Fonds  de  réserve  statutaire.  4.500.000    »  4. 500.000  » 

Comptes  créanciers  divers..  39.827.767  97  32.761.413  83 

Profits  et  pertes   1.210.0  <0  74  2  29^.285  33 

Total   255.235.62S  08  267.73=!. 401)  49 


Le  «  Compte  de  Profits  et  Pertes  »  de  1905  s'établit 
de  la  façon  suivante  ;  nous  le  rapprochons  de  celui  au 
30  novembre  1904  : 

COMPTE  DE  PROFITS  ET  PERTES 

Exercices 

1903-1904  1904-1905 

Recettes  (En  francs) 

Report  des  exei-cices  antérieurs  43.765  09  97.097  13 
Produits  dos  lignes  : 

Passagers   25.2?9.674    »  31.403.800  64 

Marchandises   24.9S5.506  01  30. 408. 5 '.4  93 

Subventions   12.583.u59  90  12.733.469  67 

Primes  à  la  navigation   1.959.214  87  3.9-i5.170  66 

Produits  divers   2  614.772  94  2.85K.038  63 

Totaux   67.365.992  81  81.4H4.12l  66 

Dépenses 

Allocation  fixe  au  Conseil  d'ad- 
ministration  65.000   ->  65.000  » 

Frais  géné  raux   1 . 545 . 854  88  1 . 776 . 923  04 

Dépenses  dos  paquebots   48.326.087  16  57.054  656  11 

—      dos  agences   -3.405.325  13  3.860.933  04 

Service  général  du  trafic  :  dé- 
penses spéciales  "...  6.024.731  94  7.299.708  34 

Intérêts  des  capitaux   »  2j7.842  85 

Excédent  des  recettes  sur  les 

dépenses   7.997.993  70  11.169.058  28 

Sommes  égales   67  365.992  81   81.434.121  66 

Les  soldes  bénéficiaires  ci-dessus  ont  été  répartis 
ainsi  : 

Exercices 
'  1903^oT~"~~"r904-05~~ 

(En  francs) 

Service  des  obligations   2.474.091  66    2.459.245  84 

Dotation  au  fonds  d'assurance.  »  1.000.000  » 

Amortissement  de  la  Hotte  et  des 
grosses  réfections   4.283.871  30     5.288.098  82 

Amortissement  des  frais  d'émis- 
sion  »  40.671  27 

Amortissement  de 'la  primo  de 
remboursement   des  obliga- 
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(Eu  francs) 

tions  :   »  63.257  02 

Caisse  de  prévoyance   »  22.500  » 

Dividende  aux  actions  ordinai- 
res :  10  fr.  en  1903-04  et  lâïr.BO 

en  1904-05   1.200.000   »  1.500.000  •< 

Dividende  de  12  fr.  50  aux  ac- 
tions de  priorité   »  750.000  » 

Repôflt  à  nouveau   40.030  74  45.285  33 

Sommes  égales   7 . 997 . 993  70  11 . 169 . 058  28 


D'une  année  à  l'autre,  le  bilan  de  la  Compagnie  s'est 
beaucoup  modifié  et,  comme  le  mentionne  le  rapport, 
la  Compagnie  des  Messageries  Maritimes  est  mainte- 
nant arrivée  au  terme  d'une  période  au  cours  de  la- 
quelle il  lui  a  fallu  l'aire  face  à  des  dépenses  considé- 
rables de  construction  ou  d'achat  de  matériel.  Toutes 
ces  dépenses  ont  pu  être  menées  à  bonne  fin,  grâce  à 
la  réorganisation  financière  à  laquelle  il  a  été  procédé 
en  1904,  mais  il  a  été  nécessaire  quand  même  de  re- 
courir, pendant  la  période  susdite,  à  des  combinaisons 
financières  de  nature  temporaire,  qui  ont,  amené  le 
Conseil  d'administration  de  la  Compagnie  à  demander 
aux  actionnaires,  porteurs  d'actions  ordinaires  et  de 
priorité,  l'autorisation  de  procéder  à  une  augmentation 
du  capital  social  pour  un  montant  de  30  millions  de 
francs,  au  moyen  de  la  création  d'actions  nouvelles 
d'une  valeur  nominale  de  250  fr.  Cette  autorisation  a 
été  accordée,  et  le  Conseil  d'administration  a  la  faculté 
d'émettre  les  nouveaux  titres  aux  époques  et  conditions 
et  dans  les  proportions  qu'il  jugera  utiles,  sous  la 
forme  d'actions  ordinaires  ou  d'actions  de  priorité 
jouissant  des  avantages  prévus  à  l'article  6  des  sta- 
tuts. Sauf  dans  le  cas  où  une  combinaison  commer- 
ciale avec  d'autres  entreprises  similaires  motiverait, 
conformément  aux  prévisions  des  articles  30  et  34  des 
statuts,  une  fusion  ou  une  acquisition  d'actif  compor- 
tant l'attribution  à  ces  entreprises  d'actions  des  Mes- 
sageries Maritimes,  les  propriétaires  des  actions  de  la 
Compagnie  émises  antérieurement,  conserveront,  dans 
la  proportion  des  titres  par  eux  possédés,  un  droit  de 
préférence  à  la  souscription  de  toutes  actions  nou- 
velles. 

Ceci  dit,  constatons  qu'au  cours  de  l'exercice  clos  le 
30  novembre  dernier,  les  bateaux  de  la  Compagnie  des 
Messageries  Maritimes  ont  fourni  953.202  lieues  ma- 
rines, contre  842.905  lieues  marines  en  1903-1904, 
851.736  en  1903  (exercice  de  onze  mois  seulement), 
922.323  en  1902  et  968.371  en  1901 .  Rappelons,  àce  propos, 
que  l'exercice  1*903-1-904  avait  eu  à  supporter  des  grè- 
ves à  Marseille,  grèves  qui  avaient  suspendu  pendant 
une  durée  totale  d'un  mois  et  demi  environ  le  fonction- 
nement des  services  de  départ  de  notre  grand  port 
méditerranéen.  Il  faut  dire  que  l'exercice  1904-1905 
s'est  encore  ressenti,  à  ses  débuts,  de  ces  grèves  qui  ont 
empêché  l'expédition  de  Marseille  des  paquebots  qui 
auraient  dû  faire,  sur  chacune  des  lignes  de  l'Indo- 
Chine  et  de  l'Australie,  les  deux  premiers  voyages  ; 
autrement  la  navigation  aurait  atteint,  en  1905,  992.583 
lieues  marines,  chiffre  qui  n'a  été  dépassé  qu'en  1900, 
en  raison  des  voyages  supplémentaires  occasionnés  par 
l'Exposition  Universelle. 

Grâce  aux  additions  importantes  faites  à  la  Hotte  et 
dont  il  avait  été  parlé  au  cours  des  assemblées  précé- 
dentes, la  Hotte  de  la  Compagnie  comprenait,  au  30 
novembre  dernier,  date  de  clôture  de  l'exercice,  67  va- 
peurs en  service,  non  compris  deux  grands  bateaux  en 
voie  d'achèvement  :  VEuphrale  et  le  Gange,  qui  ne  sont 
entrés  en  service  que  sous  le  régime  de  l'exercice  1906. 
En  fait,  l'achèvement  des  quatre  grands  navires  com- 
merciaux construits  dans  le  chantier  de  la  Compagnie 
de  La  Giotat  a  épuisé  les  inscriptions  dont  les  Messa- 
geries Maritimes  avaient  le  bénéfice  au  titre  de  la  loi 
sur  la  marine  marchande  de  1902,  et  il  reste  à  l'entre- 
prise à  voir  le  parti  à  tirer  des  avantages  concédés  par 
la  loi  d'avril  1906. 

En  somme,  le  dernier  exercice,  conformément  aux 
espérances  que  le  Conseil  d'administration  concevait  à 
la  fin  du  mois  de  mai  1905,  a  donné  des  résultats  qui, 


répondant  aux  efforts  de  la  Compagnie,  ont  permis 
d'affecter  plus  de  cinq  millions  de  francs  aux  amortis- 
sements de  la  flotte,  et  le  prix  de  revient  du  matériel 
naval,  coques  et  machines,  ne  représente  plus  mainte- 
nant, amortissements  déduits,  qu'une  valeur  nette  de 
80.83i.U68  fr.  75,  c'est-à-dire  44  0  0  du  prix  d'origine. 
Et  si,  pour  dégager  la  valeur  totale  de  la  flotte,  on  fait 
masse  du  coût  des  navires,  do  leurs  machines  et  du 
mobilier,  on  trouve  que  le  capital  engagé  a  été  de 
2U7. 343. 072  fr.  54,  et  que,  par  amortissement  en  dépré- 
ciation, il  se  trouve  ramené  à  92.947.342  fr.  23,  ce  qui 
correspond  à  une  réduction  de  55  0/0  du  capital  initial. 

Ces  résultats  sont  satisfaisants,  surtout  si  l'on  tient 
compte  de  ce  fait,  que  les  années  1904  et  1905  ont  vu 
mettre  en  ligne  65.000  tonnes  de  matériel  nouveau 
pour  lequel  l'amortissement  commence  à  peine  à  fonc- 
tionner, et  si  l'on  prend  aussi  en  considération  les  dif- 
ficultés avec  lesquelles  la  marine  française  a  à  compter. 
A  ce  propos,  le  président  de  la  Compagnie  des  Messa- 
geries Maritimes  a  fait  une  comparaison  entre  cette  en- 
treprise et  la  Compagnie  anglaise  Peninsular  and 
Orientât.  Il  a  fait  ressortir  combien  les  lignes  desser- 
vies par  cette  dernière  entreprise  étaient  simples  et 
cohérentes,  alors  que  les  Messageries  Maritimes,  pour 
arriver  au  même  chiffre  de  recettes  que  la  Peninsular 
and  Oriental,  ont  à  desservir  beaucoup  plus  de  ports, 
à  avoir  des  navires  faisant  beaucoup  plus  d'escales,  à 
supporter,  sur  deux  réseaux,  l'Amérique  du  Sud  d'une 
part  et  l'Océan  indien  de  l'autre,  des  prix  de  revient 
de  charbon  infiniment  supérieurs  à  ce  qu'ils  sont  sur 
les  lignes  d'Extrême -Orient,  à  compter  avec  les  sa- 
laires des  équipages,  à  cause  de  la  loi  sur  l'inscription 
maritime  qui  exige  que  les  trois  quarts  des  équipages 
soient  français,  etc.  Toutefois,  la  Compagnie,  grâce 
aux  nouveaux  bâtiments  neufs  qu'elle  va  faire 
construire  pour  avoir  droit  aux  primes  accordées  par 
la  récente  loi  sur  la  marine  marchande  du  20  avril 
dernier,  peut  espérer  voir  ses  services  commerciaux  se 
développer  de  nouveau,  et  ses  profits  correspondre 
bientôt  aux  efforts  constants  qu'elle  est  obligée  de 
faire. 

A.  Lechenet. 


et 


La  Banque  d'Etat  du  Maroc.  —  Le  Comité  spé- 
cial, chargé  par  l'article  57  de  l'Acte  général  d'Algé- 
siras  d'élaborer  les  statuts  de  la  Bangue  d'Etat  du 
Maroc,  dont  nous  avons  annoncé  la  semaine  dernière 
les  premières  réunions,  à  Madrid  d'abord  et  à  Paris 
ensuite  sous  la  présidence  de  M.  Georges  Pallain,  gou- 
verneur de  la  Banque  de  France,  et  "premier  délégué 
français,  vient  de  terminer  ses  travaux,  et  le  projet  de 
statuts,  préparé  par  les  soins  du  bureau  du  Comité  — 
en  conformité  des  prescriptions  de  l'Acte  général  —  a 
été  adopté  avant-hier  6  juin,  dans  son  ensemble. 

Après  lecture  du  procès-verbal,  des  allocutions  em- 
preintes de  la  plus  parfaite  cordialité  ont  été  échan- 
gées entre  le  Président  et  M.  Arthur  Fischel,  vice-pré- 
sident, délégué  allemand.  M  Arthur  Fischel  a  re- 
mercié, au  nom  de  ses  collègues,  M.  Pallain  de  son 
hospitalité  si  gracieuse  et  de  la  courtoise  impartialité 
avec  laquelle  il  a  dirigé  les  débats.  Il  s'est  également 
félicité  du  choix  de  Paris  comme  lieu  de  réunion  du 
Conseil  d'administration  de  la  future  Banque. 


Chemins  de  fer  américains.  —  Nous  avions  an- 
noncé, dernièrement,  le  prochain  placement,  sur  notre 
marché,  de  250  millions  de  francs  d'obligations  de  la 
Pensylvania  Railroad  Company  rapportant  3  3/4  0/0 
environ.  Quelques  formalités  ont  retardé  cette  opéra- 
tion :  elle  ne  saurait  plus  tarder  à  s'effectuer  aujour- 
d'hui. 
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Chemins  de  fer  d'Intérêt  général  iTrance  et 
Tunisie).  —  Le  Journal  Officiel  a  publié,  ces  jours 
derniers,  un  état  dressé  par  le  Ministère  des  Travaux 
Publics,  des  Postes  et  des  Télégraphes,  sur  les  recettes 
et  l'exploitation  des  Chemins  de  fer  d'intérêt  général 
(France  et  Tunisie)  en  1905.  Les  chiffres  publiés  ne  sont 
que  provisoires,  et  ils  s'établissent  de  la  manière  sui- 
vante. Nous  les  rapprochons  de  ceux  de  1904  : 

Année  1904  Année  1905 

Longueur    Moy.     Longueur  Moy. 

totale  exploitée  totale  exploitée 
exploitée  pendant  exploitée  pendant 
au  31  dé  c.    l'année    au31déc.  l'année 


(En  k 

lomètres) 

Réseau  de  1  Etat . . 

2.916 

2.916 

2.916 

2.916 

3.763 

3.763 

3.763 

3.763 

4.819 

4.819 

4.819 

4.819 

5.900 

5.879 

5.1)00 

5.900 

Paris  à  Orléans. . . 

7.443 

7.406 

7.541 

7.510 

ParisrLyon-Méd . . 

9.302 

9.290 

9.437 

9.378 

Midi  

3.802 

3.763 

3.802 

3.802 

Ceinture  de  Paris. 

32 

32 

32 

32 

( irande  Ceinture. . 

141 

141 

141 

141 

38.118 

38.009 

38.351 

38.261 

Les  chiffres  accusés  ci-dessus  comprennent  :  pour 
l'Etat,  136  kilomètres  de  parcours  communs  avec 
l'Ouest,  VOrléans,  le  Midi  et  le  Chemin  de  fer  de  Ma- 
mers  à  Sainl-Calais  ;  pour  le  Nord,  2  kilomètres,  sur  le 
territoire  belge  ;  6  kilomètres  de  parcours  commun  avec 
la  ligne  de  Chauny  à  Saint-Gobain;  44  kilomètres  pour 
le  tiers  de  la  ligne  d'Amiens  à  Rouen  appartenant  à  la 
Compagnie  de  l'Ouest  et  exploités  par  la  Compagnie 
du  Aorrf,  mais  non  compris  10  kilomètres  pour  la  sec- 
tion de  Violaines  à  Bully-Grenay,  exploitée  par  la 
Compagnie  des  Mines  de  Be thune,  et  169  kilomètres  sur 
le  territoire  belge,  dont  la  Compagnie  du  Xord  est  con- 
cessionnaire (Nord  Belge). 

Pour  YEst  on  compte  181  kilomètres  de  parcours 
commun;  pour  l'Ouest,  10  kilomètres;  pour  VOrléans, 
7  kilomètres  ;  enfin,  31  kilomètres  pour  la  Grande-Cein- 
ture. 

Les  recettes  des  deux  années  190'i  et  1905  se  compa- 
tren  ainsi,  chiffres  provisoires  : 

Année  1904        Année  1905 


Réseau  de  l'Etat  

Nord  

Est  

Ouest  

Paris  à  Orléans  

Paris-Lyon-Méditerr. . 

Midi  

Ceinture  de  Paris  

Grande  Ceintm-e  

Totaux  


(En 
52.006.280 
239  816.537 
193.098.035 
190.903.253 
234.329.775 
459.511.012 
116.741.557 
10.114.522 
6.290.406 


francs) 

53.792.010 
254.759.594 
201.529.898 
196.826.170 
246.885.015 
473.227.091 
117.987.721 

10.117.935 
6.007.509 


1.501.811.377  1.561.732.949 


Pour  les  Compagnies  diverses  on  a  compté,  en  1904 
et  1905,  1.063  kilomètres  exploités  par  elles,  et  328  ki- 
lomètres de  lignes  non  concédées  ;  les  recettes,  pour 
ces  entreprises,  s'établissent  comme  suit  : 

Années 


1904 


1905 


Compagnies  diverses  (En  francs) 

Somain  à  Anzin  et  à  la  frontière  belge  5.385.848  5.222.992 

Chauny  à  Saint-Gobain   397.250  442.488 

Hazebrouck  à  la  frontière  belge   103.585  113.136 

Erighien  à  Montmorency   145.272  148.799 

Société  Générale  des  Chemins  de  fer 

Economiques   494  374  499.414 

Chemins  de  fer  Départementaux  ... .  1.611.022  1.672.397 
Marseille  (vieux  port   et  banlieue 

sud  de)    35.711  32.850 

Sud  de  la  France   1.473.627  1.526.178 

M,  doc    1.455.564  1.468.354 

Totaux   11.102.253  11.126.598 


Chemins  non  concédés 

Chemins  de  fer  de  la  Corse   1.078.909 

Saint   Georges  -  de  -  Commiers  à  la 

Mure  et  embranchement   819.911 

Totaux   1.  «98. 820 

Totaux  des  Compagnies  diverses  et 

des  Chemins  non  concédés   13.001.073 


1.121.771 

898.448 
2.020.219 

13.146.817 


En  somme,  y  compris  202  kilomètres  de  parcours 
communs,  mais  non  compris  9  kilomètres  exploités 
par  des  Compagnies  belges,  la  longueur  réelle  exploi- 
tée sur  le  réseau  français  d'intérêt  général  était  au 
31  décembre  dernier  de  39.540  kilomètres,  contre  39.307 
kilomètres  au  31  décembre  1904  ;  d'où  une  augmenta- 
tion, pour  1905,  de  233  kilomètres  de  sections  ouvertes 
pendant  l'année,  à  savoir  :  Paris-Orléans,  98  kilomè- 
tres ;  Paris-Lyon-Méditerranée,  135  kilomètres. 

Pour  les  Chemins  de  fer  tunisiens,  la  situation  est 
la  suivante  : 

Longueur 

exploitée         Recettes  totales 
au31décemb.     au  31  décembre 


Désignation 
des  Compagnies 
et  dos  lignes 


1904  1905 
Kilomètres 


1904  1905 
(En  francs) 


196 
13 
73 


196 
13 
73 


2.538.572 
62.837 
686.265 


Bône-Guelma  et  prolongement* 

Tunisie  : 
Ligne  de  la  Medjerda. 
Béj  à  (garé)  à  Béj  à  (ville  ) 

Djedeida  à  Bizerte  

Réseau  à  voie  étroite  : 
Tunis  à  Hammam- el- 

Lif;  Tunis    bif.)  à 

Zagouan  et  embran- 
chement sur  le  Pont- 

du-Fahs;  Hammam- 

el-Lif  à  Nabettl  et 

embranchement  sur 

Menzel  -  bon  -  Zelfa  ; 

ISir  -  bou  -  Rekba  à 

Sousse;  Kalaa-Srira 

à  Kairouan;  Sousse 

;\  Moknine  

Tunis  à  la  Goulette  et 

embranchements  . . . 


2.128.096 
70.881 
624.720 


433     598    2.145.256  2.015.425 


30  30 


532.876 


557.822 


Totaux. 


745     910     5.965.806  5.426.944 


D'une  année  à  l'autre  il  y  a  eu  une  augmentation  de 
165  kilomètres  de  lignes  ou  sections  ouvertes  à  l'ex- 
ploitation. Ajoutons  que  le  réseau  à  voie  étroite  com- 
prend 20  kilomètres  pour  le  tramway  d'embranche- 
ment de  la  plaine  du  Mornag  (ligne  de  Tunis  à 
Zagouan),  et  4  kilomètres  de  parcours  communs  (de 
Tunis-Djebel-Djeloud)  avec  la  ligne  de  Tunis  .à 
Hammam-el-Lif.  Rappelons  enfin  que  l'embranche- 
ment de  Tunis  au  Bardo  (5  kilomètres)  a  cessé  d'être 
exploité  depuis  le  15  janvier  1902. 


Emprunt  3  1/  2  O/O  du  Royaume  de  Suède  1906. 

—  En  vertu  d'une  autorisation  de  la  Diète  suédoise  et 
d'un  contrat  passé  avec  le  Comptoir  de  la  Bette  du 
Royaume  de  Suéde  (Administration  Spéciale  relevant 
exclusivement  du  Parlement  et  chargée  de  la  gestion 
de  la  Dette  publique),  le  Gouvernement  suédois  a  émis 
un  emprunt  de  43.200.000  couronnes  (60  millions  de 
francs),  portant  intérêt  au  taux  de  3  1/2  0/0,  et  ne 
pouvant  être  remboursé  avant  un  délai  de  dix  ans, 
c'est-à-dire  avant  le  1er  juillet  1916. 

Les  coupons  semestriels  sont  payables  au  choix  des 
porteurs:  à  Stockholm,  au  Trésor  Public;  à  Paris,  à  la 
Banque  de  V Union  Parisienne,  au  Comptoir  National 
d'Escompte  et  dans  ses  succursales,  à  la  Société  Géné- 
rale et  dans  ses  succursales;  ainsi  que  sur  les  places  de 
Londres,  Berlin.  Hambourg,  Bruxelles  et  Anvers. 

Ces  obligations,  que  la  Banque  de  l'Union  Parisienne, 
la  Société  Générale  et  le  Comptoir  National  d'Escompte 
placent  en  ce  moment  dans  leur  clientèle  au  prix  de 
99  1/4  0/0,  sont  au  porteur  (jouissance  du  1er  juillet 
1906i  et  libellées  en  couronnes,  francs,  livres  et  marks. 
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Elles  sont  divisées  en  coupures  de  360  Kr.,  soit  500  fr., 
ou  19  liv.  st.  16  sh.,  ou  404  Rm,  et  de  720  Kr.,  soit 
1.0U0  fr.,  ou  39  liv.  st.  12  shillings,  ou  808  Rm. 

Les  coupons  qui  n'auront  pas  été  présentés  dans  le 
délai  de  deux  ans  après  leur  échéance  ne  seront  plus 
payables  qu'au  Crédit  Public,  à  Stockholm.  Enfin,  les 
coupons  échus  et  les  obligations  appelées  au  rembour- 
sement sont  prescrits  au  bout  de  dix  ans. 

Les  certificats  provisoires  libérés,  qui  sont  délivrés 
pour  l'instant,  seront  échangés,  suivant  avis  ultérieur, 
contre  des  titres  définitifs  munis  découpons  semestriels 
dont  le  premier  sera  à  l'échéance  du  1e1'  janvier  1907. 
L'admission  à  la  Cote  officielle  de  la  Bourse  de  Paris  a 
été  demandée. 

La  Dette  publique  du  rovaume  de  Suède  s'élevait,  au 
1"  janvier  1906,  a  383.944.089  kr.  ou  529.842.843  fr. 
La  population,  d'autre  part,  étant  de  5.260.811  habi- 
tants, le  poids  de  la  Dette,  par  tète  d'habitant,  n'est 
que  de  72  kr.  982  ou  100  fr.  71 .  '  Cette  proportion  est 
une  des  plus  faibles  qui  existent. 

Il  ne  faut  pas  oublier,  en  outre,  que  la  Dette  publi- 
que de  la  Suède,  contractée  presque  tout  entière  pour 
le  développement  et  l'amélioration  des  fermes,  des 
forêts  et  surtout  des  chemins  de  fer,  qui  forment  le 
domaine  de  l'Etat,  peut  être  considérée,  en  quelque 
sorte,  comme  un  capital  de  premier  établissement  dont 
le  service  trouve  largement  sa  compensation  dans  les 
revenus  du  domaine  public.  Dans  le  budget  de  1906, 
en  effet,  ceux-ci  figurent  pour  28  millions  de  cou- 
ronnes, tandis  que  les  intérêts  et  l'amortissement  de 
la  Dette  n'absorbent  que  13  millions  de  couronnes  en- 
viron. Les  contribuables  ne  supportent  donc  pas  direc- 
tement le  poids  des  emprunts  nationaux. 

En  dehors  de  cette  situation  financière  excej)tion- 
nelle,  l'état  général  de  la  Suède  est  satisfaisant.  L'ex- 
ploitation des  forêts  et  des  mines,  de  fer,  qui  forment 
ses  principales  richesses,  se  développe  rapidement  et 
le  commerce  extérieur  total,  depuis  1897,  est  en  aug- 
mentation de  29  0/0  environ. 

Les  cours  élevés  auxquels  sont  cotés  les  fonds  sué- 
dois à  la  Bourse  de  Paris  montrent,  d'ailleurs,  en 
quelle  estime  les  capitalistes  français  tiennent  le  crédit 
de  ce  pays.  En  ce  moment,  Y  Emprunt  3  1/2  0/0  1899 
se  négocie  à  103  fr.  ;  V Emprunt  'i  0/0  1900  à  104  fr.  70, 
et  l'Emprunt  3  1/2  0/0  1901  se  négocie  à  102  fr.  75. 


Société  Générale.  —  Les  actionnaires  de  cet  Eta- 
blissement étaient  convoqués  hier,  7  juin,  en  assem- 
blée générale  extraordinaire,  pour  vérifier  la  sincérité 
de  la  déclaration  de  souscription  et  du  versement  de 
l'augmentation  de  capital  effectuée  au  mois  d'avril 
dernier. 

La  constatation  de  Ja  réalisation  définitive  de  cette 
opération,  qui  a  porté  le  capital  de  la  Société  Générale 
de  250  à  300  millions,  a  été  faite,  et  les  actionnaires 
ont  pu  remarquer  que  le  public  a  réservé  à  la  sous- 
cription aux  100.0(10  actions  nouvelles  le  même  bon 
accueil  qu'aux  émissions  précédentes. 


Le  Rio-Tinto.  —  La  conclusion  do  l'étude  que  pu- 
blie aujourd'hui,  notre  rédacteur  en  chef,  M.  Edmond 
Théry,  est  que  les  prix  actuellement  cotés  par  le  cui- 
vre se  trouvent  parfaitement  justifiés  par  l'accroisse- 
ment des  demandes  et  que  l'on  peut  s'attendre  au 
maintien  de  ces  prix.  Si  l'on  considère  que  le  cours 
moyen  du  cuivre  a  été  en  1905  de  69  liv.  st.  1/2  et  que  ce 
cours  dépasse  maintenant  85  liv.  st.,  on  comprend  la 
faveur  dont  jouissent  en  ce  moment  les  valeurs  cupri- 
fères. La  spéculation  pourrait  cependant  faire  fausse 
route  si  elle  se  portait  indifféremment  sur  tous  les  titres 
de  cette  catégorie  :  vendre  du  cuivre  ne  suffit  pas,  il 
faut  encore  que  la  situation  de  l'entreprise  soit  bonne 
et  que  la  mine  offre  des  chances  certaines  d'avenir. 
Pousser,  par  exemple,  la  Tkarsis,  comme  on  l'a  fait  pen- 
dant quelques  jours,  nous  parait  hasardeux  en  présence 
de  la  diminution  constante  de  la  production  de  cette 
mine  :  De  12.000  tonnes  qu'elle  était  en  1896,  cette  pro- 


duction est  tombée  à7.965  enl9Q0  et  depuis  lors  la  cherté 
n'a  cessé  de  s'accentuer  année  par  année  :  7.427  en  1901, 
6.710  en  1902,  6.520  en  1903  6.320  en  1904,  5.020  en 
1905,  4.345  en  1906!  Il  est  certain,  que  quelque  im- 
portante que  soit  la  valeur  du  cuivre  produit,  l'aug- 
mentation du  prix  de  vente  ne  peut  compenser  une 
pareille  diminution.  Tel  n'est  pas  le  cas  du  Rio  dont 
la  moyenne  de  production,  malgré  quelques  fluctua- 
tions, reste  toujours  à  peu  près  au  même  niveau. 

On  sait  que  le  minerai  exploité  par  le  Rio-Tinto  est 
constitué  par  des  pyrites  de  cuivre,  dont  une  partie  est 
vendue  directement  sur  place  et  l'autre  partie  est  trai- 
tée dans  les  usines  de  la  Compagnie,  soit  en  Espa- 
gne, soit  en  Angleterre.  Le  tableau  suivant  résume  les 
principales  données  relatives  à  la  production  pendant 
les  dix  dernières  années  : 

Production  des  Pyrites 


Pour         Pour  Teneur  Product. 

l'cxpor-    traitement  du  du 

Années     tation      sur  place       Total     minerai  cuivre 


(En  tonnes) 
1.437.332 

189G... 

591.752 

845.580 

2.931 

33.000 

1897... 

575.733 

812.2t3 

1.388.026 

2.810 

33.900 

1898... 

044.518 

820.862 

1.465.380 

2.852 

33.705 

1899... 

644.271 

1.005.573 

1.649.844 

2.719 

34.370 

1900. . . 

704.703 

1.189.701 

1.894.504 

2.744 

35.732 

1901.. . 

633.949 

1.294.827 

1.928.776 

2.627 

35.348 

1902... 

627.967 

1.237.322 

1.865.289 

2.517 

34.480 

1903... 

688.919 

1.229.619 

1.918.538 

2.390 

35.810 

1904. .. 

672.344 

1.276.475 

1.P4X.819 

2.340 

33.480 

1905... 

627.336 

1.202.768 

1.830.104 

2.363 

32.280 

On  voit  que  l'extraction  du  minerai  n'a  pas  subi,  en 
ces  dix  ans,  de  modification  sensible;  si  la  production 
de  1905  a  été  un  peu  inférieure  à  celle  de  1904,  cela 
tient  à  la  sécheresse  persistante  qui  a  sévi  en  Anda- 
lousie, sécheresse  qui  a  souvent  empêché  ia  Compagnie 
de  procéder  au  lavage  de  ses  minerais.  Par  contre,  l'a- 
baissement de  la  teneur  que  l'on  avait  observé  depuis 
quelques  années  s'est  heureusement  arrêté  en  1905, 
où  nous  trouvons  une  moyenne  de  2.363  0/0  au  lieu 
de  2.340. 

Dans  ces  conditions,  il  est  facile  de  voir  l'influence 
que  peut  exercer  sur  la  Compagnie  du  Rio-Tinto  la 
hausse  du  prix  du  cuivre.  La  comparaison  des  cours 
moyens  du  métal  et  des  bénéfices  réalisés  par  la  Com- 
pagnie depuis  dix  ans  nous  permet  de  nous  en  faire 
une  idée  plus  complète  : 

Cours  moyens 


de  la  tonne  de  l'action 

Années  Bénéfices  de  cuivre  ordinaire 

Liv.  st.  Liv.  st.  Francs 

1896   943.580  47  1/4  » 

1897   1.110.613  49  604  97 

1898   1.243.967  51  3,8  720  0;î 

1899   1.911.751  73  7/8  1.113  77 

1900   1.947.812  73  7/8  1.380  78 

1901   1.911.150  67  1.340  71 

1902   1.441.306  52  1/2  1.101  64 

1903   1.691.723  58  8/16  1.213  25 

1904   •    1.714.503  59  1.360  53 

1905   1.9L0.541  69  1/2  1.623  39 


La  moyenne  de  la  production  n'ayant  pas  varié  sen- 
siblement pendant  cette  période,  ce  sont  les  cours  du 
cuivre  qui  ont  principalement  agi  sur  les  bénéfices  ;  à 
ce  point  de  vue,  le  tableau  que  nous  venons  de  repro- 
duire est  des  plus  significatifs,  si  on  le  rapproche  de 
celui  de  la  production.  Nous  n'ajouterons  qu'une  ob- 
servation :  le  cours  du  cuivre  était  non  plus  de 
69  liv.  1/2,  mais  de  79  liv.  au  1er  janvier  1906,  il  est 
aujourd'hui  de  85  liv.  ;  la  moitié  de  l'année  étant  pres- 
que écoulée,  il  faut  donc  s'attendre  h  une  sérieuse 
augmentation  des  bénéfices  du  Rio-Tinto. 


Compagnie  Universelle  du  Canal  Maritime  de 
Suez.  — ,-  Les  actionnaires  de  cette  Société  sont  convo- 
qués en  assemblée  générale  annuelle  pour  le  12  juin 
courant.  Du  «  Compte  de  Profits  et  Pertes  »  qui  leur 
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sera  soumis,  il  ressort  que  le  trafic  du  Canal  a  pré- 
senté, en  19()r>,  une  diminution  insignifiante  toutefois  : 

COMPTES  DE  PROFITS  ET  PERTES 

Exercices 
1904  1905 

Produits  (En  francs) 

Transit  et  navigation  : 
Recettes  du  transit  : 

Navires   113.176.94?  27    110.624.893  23 

Passagers   2.109.805   »      2.526.915  » 

Barques   114.100  72         126.763  05 

Pilotage   102.270   »         102.970  » 

Remorquage   48.571  81          24.249  84 

Stationnement   248.370  33         285.080  21 

Location  du  "matériel  flot- 
tant et  recettes  diverses.  54.863  47          60.023  85 
Location  de  terrains  dans 
la  zone  franche  de  Port- 
Saïd   118.692  77         117.238  32 

Produits  des  placements  tem- 
poraires ,  déduction  faite 
des  frais  de  transmission 
de  fonds  d'Egvpte  et  d'An- 
gleterre eu  France   2.328.933  42      2.456.093  54 

Domaine  commun  : 
Moitié  revenant  à  la  Com- 
pagnie  268.759  67         333.442  02 

Exploitations  accessoires  : 
Domaine  particulier,  loca- 
tion de  bâtiments   84.613  55          81.870  02 

Eaux  : 

Port-Saïd  et  Ismaïlia  . . .  377.331  78         414  223  16 

Suez   123.026  51         136.289  67 

Entretien  : 

Recettes  diverses   20.112  15          12.486  97 

Recettes  sur  exercices  clos.  »                    5.657  94 

Total  des  produits  . .  119  176  398  45   117.308. 106~82 
Charges 

Charges  sociales   15.295.529  08     15.286.292  » 

Dépenses  administratives  : 

France   1.143.551)44      1.118.274  65 

Egypte   712 . 927  73         738 . 382  17 

Domaine  commun  : 

Moitié  à  la  charge  de  la 

Compagnie   104.275  46         121.656  76 

Transit  et  navigation   3.149.905  30      3.071.484  16 

Exploitations  accessoires  : 

Domaine  particulier   363.091  70         357.919  70 

Eaux': 

Port-Saïd  et  Ismaïlia  . . .  342.968  29         305.504  17 

Suez    115.468  11         125.412  76 

Entretien  du  canal   3.930.081  44      3.727.272  61 

Dépenses  sur  exercices  clos.  11  79            1.500  » 

Bénéfices  nets  d'exploitation.  94.018  589  11     92.454.497  84 

Sommes  égales   119.176.398  45   117.308.196  82 


Aux  bénéfices  nets  accusés  dans  les  «  Comptes  de 
Profits  et  Pertes  »  ci-dessus,  il  convient  d'ajouter  les 
reports  des  deux  exercices  précédents.  On  obtient  alors 
les  soldes  disponibles  suivants  : 

Exercices 

1904  1905  ~ 

Soldes  disponibles  avant  —  — 

prélèvements  (En  francs) 

Béaé lices -nets   94.018.589  11   !J2.454.497  84 

Reports  de  l'exercice  précédent.        287.308  84       154.901  93 

Soldes  disponibles....    94.305.897  95   92.609.39  77 

Sur  le  solde  disponible  de  1905,  le  Conseil  d'admi- 
nistration proposera  d'effectuer  les  prélèvements  ci- 
après  que  nous  comparons  à  ceux  auxquels  on  s'était 
arrêté  l'année  dernière  : 


Prélèvements 


statutaires  et  amortissements 
Exercices 

1904  1905 


(En  francs 

prévu   »  250.  OCO  >> 

Intérêts  et  amortissements  des 
titres  représentatifs  de  cou- 
pons consolidés   1.800.011    »  1.799.9*5  50 

Intérêt  et  amortissement  du 

capital  social   10.080.650   »  10.080.500  » 

Réserve  extraordinaire   5.000.000    »  3.000:000  » 

Réserve  statutaire   2.344.137  84  2.289.720  3? 

Total  des  prélèvements  sta- 
tutaires et  amortissements.  23 . 224 . 798  84  21 . 420 . 205  87 


(En  francs) 

Fonds  d'amortissement   4.000.000    »     4  000.000 

.Fonds   d'assurance    et  d"im- 


Les  soldes  disponibles  définitifs  se  trouvent  donc 
ramenés  comme  suit  : 

Soldes  disponibles  définitifs 

Exercices 
1904  1905 
(En  francs) 

Soldes  disponibles  avant  amor- 
tissements  94.305.897  95   92.609.399  77 

Moins  : 

Prélèvements    statutaires  et 
amortissements   23.224.798  84   21.420.205  87 


Soldes  disponibles  définitifs.   71.081.099  71   71.1X9.193  90 

Voici  comment  s'établira  la  répartition  qui  sera  pro- 
posée à  l'assemblée  générale.  Nous  la  rapprochons  de 
la  précédente  : 

Exercices 
'      ÎOÙT"    ~       Ï905  ~~ 

Répartition  (En  francs) 

Actionnaires   50.357.600    »  50.533.200  » 

Gouvernement  égyptien   10.638.929  58  10. 676. 028  17 

Fondateurs   7.092  619  72  7.117.352  11 

Administrateurs   1.418.524  94  1.423.470  42 

Employés   1.4  8  523  94  1.423.470  42 

Report' à  nouveau   154.901  93  15.672  78 

Total  égal  au  solde  disponible   71.081.099  11    71.189.193  90 

Les  sommes  réservées  aux  intéressés  par  le  Conseil 
d'administration  permettront,  ainsi  que  nous  l'annon- 
cions dans  notre  numéro  du  18  mai,  de  proposer  à 
l'assemblée  générale  des  actionnaires  de  fixer  ainsi 
qu'il  suit  le  revenu  total  de  l'exercice  1905  :  Par  action 
de  capital,  151  fr.  333  brut  et  141  fr.  net;  par  action  de 
jouissance,  126  fr.  333  brut  et  117  fr.  549  net  ;  par 
part  de  fondateur,  71  fr.  173  brut  et  66  fr.  629  net. 
Rappelons  que  le  dividende,  pour  1904,  avait  été  fixé 
ainsi  :  Actions  de  capital,  150  fr.  894  brut  et  141  fr. 
net  ;  actions  de  jouissance,  125  fr.  894  brut  et  117  fr.  447 
net  ;  parts  de  fondateur,  70  fr.  926  brut  et  66  fr.  57  net. 
Au  reste,  nous  reviendrons  sur  cette  affaire  aj>rès 
l'assemblée  générale  du  courant. 


New  Egyptian  Company  Ld.  —  Une  des  bran- 
ches très  importantes  de  la  New  Egyptian  Company 
consiste  en  un  intérêt  qu'elle  a  su  créer  dans  le  Soudan 
égyptien.  C'est  une  opération  d  avenir  de  très  large 
envergure,  si  l'on  considère  le  développement  que  le 
Soudan  égyptien  prend  de  jour  en  jour.  La  Compagnie 
New  Egyptian  a  acquis  des  terrains  et  des  intérêts 
agricoles  et  commerciaux  dans  cette  contrée,  intérêts 
qu'elle  est  à  même  de  faire  fructifier  mieux  que  per- 
sonne, attendu  qu'elle  a  l'entreprise  de  navigation  sur 
le  Nil  et  prenant  des  chargements  jusqu'à  l'Etat  libre 
du  Congo,  entreprise  qui  la  met  à  même  de  profiter 
des  meilleures  occasions.  La  Compagnie  jouit,  en 
outre,  d'une  garantie  d'intérêt  du  Gouvernement  égyp- 
tien pour  ce  service  de  navigation  sur  le  Nil,  qui  se 
compose  de  quatre  grands  vapeurs  pour  passagers  et 
marchandises,  dix  péniches  à  touage,  bateaux  à 
voiles,  etc.  L'action  de  cette  Société  a  un  marché  suivi 
dans  les  cours  de  38  à  39  francs. 
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Société  Minière  et  Métallurgique  de  Penarroya. 

—  Les  actionnaires  de  cette  Compagnie  se  sont  réunis 
le  31  mai  en  assemblée  générale  annuelle  pour  recevoir 
communication  clu  bilan  de  l'exercice  1905  qui  se  com- 
pare ainsi  au  précédent  : 

Bilan  au  31  décembre 
"       Ï9ÙT     ^     ~W0o  ' 

actif  (En  francs) 

Mines  et  usine  : 

Immeubles  et  concessions           11.480.447  43  11.721.501  34 

Maisons,  bureaux,  magasins..  668.143  33  629.554  04 

Mobilier   80.100    »  77.524  50 

Matériel   4.485.419  19  4.539.202  28 

Installation  de  machines  et  ate- 
liers  2.274.256  48  2. 390.000  87 

Travaux  préparatoires   1.178.047  27  840.616  26 

Embranchement  de  Oabczadc  à 

Penarroya   1.564.374  88  964.284  81 

Chemins  de  fer  : 
De  Penarroya  à  Fuente  del  A. 
ot  de  Puertolfano  à  Saint- 

Quintin   0.990.149  64  6.892.234  54 

De  Penarroya  à  Pozoblanco..  1.226.499  98  3.961.054  84 
Stocks  plomb,  minerai  et  char- 
bon  1.079.580  41  1.186.186  02 

Approvisionnements   2.014.550  05  2.058.232  28 

Débiteurs  et  cautionnements. .  6.36l.6r>2  42  6.749.936  40 

Caisse  et  banquiers   5.139.141  98  2.744.271  08 

Portefeuille-valeurs   2.225  079  37  3.878.466  60 

Total  de  l'actif....    46.767.454  03   48.633.665  86 

PASSIF 

Capital-actions  (61.750  actions 

de  250  fr.)   15.437.500    »  15.437.500  » 

Réserve  légale   1.699.886  31  1.699.886  31 

Fonds  de  prévoyance   2.322.796  84  2.480.604  77 

Réserve  pour  renouvellement 

du  matériel   159.344  87  163.195  49 

Réserve  extraordinaire   12.100.000   »  12.100.000  » 

Obligations  amorties   34.000    »  38.500  » 

Engagements  envers  les  tiers  : 

Comptes  créditeurs   6.055.185  35  7.036.814  20 

Obligations   4.287.360    >.  4.283.040  » 

Intérêts  intercalaires  et  agios 

(comptes  d'ordre)   1.849.353  22  2.575.144  56 

Bénéfices  de  l'exercice   2.775.327  18  2.775.703  09 

Report  précédent   46.700  26  43.277  44 

Total  du  passif . . .  46.767.454  03  48.633.665  80 
Les  bénéfices  nets  des  deux  derniers  exercices,  joints 
aux  reports  des  années  précédentes,  donnent  comme 
soldes  disponibles  2.818.980  fr.  53  pour  1905  contre 
2.822.027  fr.  44  pour  1904.  Ces  sommes  ont  été  réparties 
ainsi  : 

Exercices 

1904  1995 

Répartition  (Eù  francs) 

Impôt  sur  le  revenu   111.150   »      111.150  » 

Dividende  net   2.667.600    »   2.667.600  » 

Report  à  nouveau   43.277  44       40.230  53 

Sommes  égales  aux  soldes  dispo- 
nibles  2.822.027  44  2.818.980  53 

Comme  pour  les  quatre  années  précédentes,  le  Conseil 
d'administration  a  donc  proposé  la  répartition  d'une 
somme  de  45  francs  bruts. 


Gompasrpie  Française  pour  l'exploitation  des 
Procédés  Thomson-Houston.  —  L'assemblée  géné- 
rale des  actionnaires  a  eu  lieu  le  30  mai  dernier.  Le 
comptes  de  profits  et  pertes  qui  a  été  présenté  aux  ac- 
tionnaires s'établit  ainsi,  comparé  au  précédent  : 

COMPTES  DE  PROFITS  ET  PERTES 

Exercices 

1904  _  1905 

Produits  (En  francs) 

Bénéfices  provenant  de  ventes  de 
tontes  natures,  redevances  di- 
verses, bénéfices  sur  installa- 
tions,  intérêts  et  escomptes, 

etc  !   4.307. 183  42   4.259  404  66 


Charges 

Frais  généraux,  frais  d'adminis- 
tration et  charges  diverses ....      698 . 869  29      731 . 475  2 1 

Intérêts  sur  obligations  et  pri- 
mes sur  obligations  rembour- 
sées  1.234.425       1.220.680  » 

Travaux  d'amélioration  aux  im- 
meubles  7.043  26         1.545  55 

Amortissement  des  chapitres  : 
dessins,  modèles,  frais  d'études, 

de  brevets,  etc   41.518  53       44.824  49 

Provision  en  vue  du  règlement 

d'affaires  litigieuses   200.000   »  »  » 

Bénéfices  nets   2.125.327  34 _  2.260.879  41 

Sommes  égales   4  307.183  42   4.259.4U4  66 


En  ajoutant  aux  bénéfices  nets  accusés  par  les 
«  Comptes  de  Profits  et  Pertes  »  ci-dessus  les  reports 
des  deux  exercices  précédents,  soit  115.535  fr.  37  pour 
1904  et  134.596  fr.  34  pour  1905,  on  -  obtient  comme 
soldes  disponibles  2.240.862  fr.  71  pour  1904,  et  2  mil- 
lions 395.475  fr.  75  pour  le  dernier  exereice.  La  répar- 
tition de  ces  soldes  disponibles  s'est  effectuée  comme 
suit  : 

Exercices 

1904  1905 

Répartition  :                       —  — 

(En  francs) 

Amortissement  sur  primes  d'obli- 
gations                                          »  150.000  » 

Réserve  statutaire                          106.266  37  105.543  97 

Dividende  de  25  fr.  par  action. .    2.000.000    -  2.000.000  »> 

Report  à  nouveau                           134.596  34  139.931  78 

Sommes  égales  aux  sommes 
disponibles   2.240.862  71   2.395. 475  75 

Le  dividende  a  donc  été  maintenu  à  25  francs, 
comme  pour  l'exercice  antérieur,  malgré  une  augmen- 
tation de  135.552  fr.  07  des  bénéfices  nets  de  1905  sur 
ceux  de  1904,  augmentation  qui  a  été,  il  est  vrai,  com- 
pensée par  un  prélèvement  de  150.000  francs  destiné 
au  compte  d'Amortissement  sur  primes  d'obligations. 


Société  Lyonnaise  des  Forces  Motrices  du 
Rhône.  —  Les  actionnaires  de  cette  Compagnie  sont 
convoqués  en  assemblée  générale  pour  le  7  juin  pro- 
chain. Voici  le  bilan  au  31  décembre  1905,  comparé  à 
celui  arrêté  au  31  décembre  1904,  qui  leur  sera  soumis 
par  le  Conseil  d'administration  : 

Bilan  au  31  décembre 
1904  1905 

Actif  (En  francs) 
Compte  de  premier  établisse- 
ment : 

Terrains  et  canal  de  dériva- 
tion   26 . 091 . 249  50  26 . 172 . 606  10 

Installation  li  vdro-électrique, 

réseau  decanalisations,  etc.  16.836.405  97  17.863.462  17 

Compte  spécial  de  premier 
établissement  (art.  41  des 

statuts)   7.519.003  12  7.519.603  12 

Matériel,  mobilier  et  outil- 
lage  362.606  65  3:: 5  . 471  70 

Moteurs,  compteurs  et  maga- 
sins  1.260.081  60  1.140.708  21 

Câbles  et  accessoires  en  loca- 
tion  391.805  85  »  » 

Fournisseurs   6  840    »  >  •> 

Recettes  en  recouvrement...  641.394  30  727.373  29 

Avances  à  l'enregistrement. .  2H4.704  29  96.895  85 

Cautionnement  à  l'Etat   10(1.000    »  100. 000  » 

Caisse  et  banquiers   890. 2 W)  70  1.302.347  80 

Total  de  l'actif   54.3*5  141  (M  55.21».  fôg  34 

Passif 

Capital  actions   25.000.000    >»  25.000.000  .. 

Obligations  4  0/0   24.999.770    »  2-4.999.7:0  b 

Obligations  5  0/0  à  rembourser  12.0i'0    »  9.000  » 

Coupons  à  paver   30.945  87  46.441  94 

Intérêts  courus  sur  obligations  265.955  »  265.955  » 
Fournisseurs,  comptes  ordinai- 
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(Eu  francs) 

res,  retcuuos  de  garantie. . . .  486.268  03  446.634  23 

Amortissement  sur  compte  spé- 
cial de  premier  établissement  1.936.879  91  2.536.879  91 

Réserve  légale   57.793  95  117.666  11 

Coupons  à  payer   »    »  283.747  50 

Profits  et  pertes  : 

Rénéfices  de  l'exercice   1.201.443  16  1.471.717  43 

Reliquat  de  l'exercice  précé- 
dent  344.285  12  85.6r>6  !2 

Total  du  passif   54.335.141  04   55.263.468  24 

Les  bénéfices  nets  accusés  par  le  bilan  ressortent 
des  «  Comptes  de  Profits  et  Pertes  »  ci-dessous  : 

COMPTE  I>E  PROFITS  ET  PERTES 

Exercices 
lïùTT  1905 

Produits  (En  francs) 

Produits  de  l'exploitation   3.289.280  55    3.638.110  29 

Produits  divers   41.159  66         35,971  93 

Total  des  produits. . . .  3 .330. 449  21  3.674.082  22 
Charges 

Frais  généraux   249.548  25  275.825  60 

Exploitation  et  ent/etien   425.940  02  458. lit;  50 

Impôts,  redevances  et  frais  de 

contrôle  pavés  à  l'Etat   164.323  08  186.604  44 

Intérêts  des  obligations   1.063.820   «  1. 063. 820  »» 

Redressements  et  non-valeurs.  25.374  70  17.998  25 

Dépréciation  d'inventaire   200.000   »  200.000  » 

Bénéfices  nets   1.201.443  16  1.471.717  43 

Sommes  égales   3.330.449  21     3.674.082  22 


Aux  bénéfices  nets  ci-dessus,  il  convient  d'ajouter 
les  reports  des  exercices  antérieurs,  soit  3'i4.285  fr.  12 
pour  1904,  et  85.G56  fr.  12  pour  1905.  On  obtient  alors 
respectivement,  les  soldes  disponibles  suivants  : 
.1.545.728  fr.  28  en  1904,  et  1.557.373  fr.  55  en  1905. 

Voici,  comparée  à  la  précédente,  la  répartition  qui 
sera  proposée  aux  actionnaires  : 

Exercices 
1904  1905 
(En  francs) 

Réserve  légale   60.072  16       73.585  96 

Amortissement  spécial  du  compte 

de  premier  établissement   600.000   »      363.120  » 

Provision  pour  renouvellement 

de  matériel  et  entretien   »  100.000  » 

Dividende  :  de  16  fr.  en  1904  et  de 

19 f r.  en  1905  sur  50:000 actions  800.000  »  950.000  » 
Report  à  nouveau   85.656  12       70.667  59 

Sommes  égales   1.545.728  28   1.557.373  55 

Observons  que  les  parts  de  fondateur  n'ont  encore 
aucun  droit  à  la  répartition  du  solde  disponible.  Quant 
aux  actions,  elles  ont  vu  leur  dividende  augmenté  de 
3  francs. 


Chemin  de  fer  Métropolitain  Nord-Sud  de 
Paris.  —  La  réunion  de  l'assemblée  annuelle  des  ac- 
tionnaires qui  a  eu  lieu  le  2  juin,  a  fourni  au  Conseil 
d'administration  de  la  Société  du  Chemin  de  fer  Elec- 
trique souterrain  Aord-Sud  de  Paris  l'occasion  de  pré- 
senter un  exposé  de  la  situation  qui  a  le  mérite  de  la 
clarté  et  de  la  franchise  et  qui  fait  définitivement  jus- 
tice des  bruits  sans  fondement  qu'on  faisait  courir 
depuis  quelque  temps  sur  cette  affaire  dans  les  milieux 
financiers. 

La  lecture  du  rapport  a  laissé  une  impression  des 
plus  favorables. 

Le  bilan  se  présente,  en  effet,  dans  des  conditions 
très  satisfaisantes.  Il  accuse  des  immobilisations  rela- 
tivement faibles  et  d'ailleurs  absolument  justifiées, 
puisqu'elles  ne  comprennent,  avec  les  frais  de  premier 
établissement  de  la  Société,  que  le  versement  des  som- 
mes stipulées  par  la  Ville  de  Paris  (cautionnement, 


indemnité  pour  le  percement  du  boulevard  Raspail)  et 
l'acquisition,  dans  des  conditions  avantageuses,  des 
terrains  nécessaires  pour  dépôts,  ateliers,  sous- sta- 
tions, etc.  Les  disponibilités,  qui  dépassent  2G.000.000 
de  francs,  feront  aisément  face  aux  besoins  de  la  con- 
struction durant  les  exercices  1906  et  1907,  et  les  place- 
ments faits  dans  les  Banques  permettront  de  réaliser 
des  produits  à  peu  de  chose  près  équivalents  aux  inté- 
rêts intercalaires  payés  aux  actionnaires,  de  sorte  que 
le  sacrifice,  de  ce  chef,  est  demeuré  jusqu'à  présent 
presque  insignifiant. 

Les  projets  améliorés,  les  aléas  de  beaucoup  dimi- 
nués, grâce  au  relèvement  du  profil  et  à  la  réduction 
des  expropriations,  enfin  les  travaux  adjugés  dans  de 
bonnes  conditions  de  prix,  notamment  le  plus  difficul- 
tueux  de  tous,  la  traversée  de  la  Seine,  confié  à  M.  Ber- 
lier,  le  promoteur  de  l'affaire,  qui  s'est  fait  une  répu- 
tation de  spécialiste  par  la  réussite  de  deux  traversées 
analogues  en  1894  et  1896,  tout  permet  de  bien  augurer 
de  l'exécution  avec  l'espoir  légitime  d'en  limiter  le 
coût  aux  prévisions  originelles. 

Les  travaux  sont  en  cours  sur  la  rive  gauche,  l'ins- 
truction très  avancée  sur  la  rive  droite,  de  sorte  que 
les  travaux  d'infrastructure  entrent  dans  la  période 
d'activité  normale. 

Une  convention  additionnelle,  provoquée  par  la 
nécessité  d'une  intervention  de  tracé  pour  la  ligne  mé- 
tropolitaine n°  4,  a  permis  à  la  Société  d'obtenir  une 
réduction  sensible  de  ses  charges  financières  et  un 
prolongement  avantageux  de  sa  ligne  de  Montmartre 
jusqu'à  la  mairie  du  dix-huitième  arrondissement, 
avec  continuation  éventuelle  jusqu'à  la  porte  de  La 
(  îhapelle 

Finances  serbes.  —  Les  recettes  brutes  de  V Admi- 
nistration Autonome  des  Monopoles  du  Royaume  de 
Serbie  se  sont  élevées  pendant  le  mois  d'avril  1906 
aux  chiffres  suivants  : 

Francs 

Monopole  du  tabac   1  226.000 

—  du  sel   427.000 

—  du  pétrole   143.000 

Douanes   478.000 

Impôt  de  l'Obrt   2.000 

Timbre.   473.000 

Monopole  du  papier  à  cigarettes   93.000 

—  des  allumettes   58.000 

Recettes  brutes  d'avril  1906    2.900.000 

Les  débours  pour  achat  de  matières,  frais  gé- 
néraux, agio  et  commissions  se  sont  élevés  pen- 
dant ce  mois  à   753.000 

Recettes  nettes  pour  avril  1906    2.147.000 

Les  recettes  nettes  d'avril  1905  étaient  de   2.034.000 

soit  une  augmentation  de  recettes  nettes  pour 

avril  1906  de   113.000 


Les  remises  de  l'Administration  des  Monopoles,  bien 
qu'ayant  depuis  longtemps  couvert  l'échéance  du 
coupon  de  juillet  qui  s'élève  à  7.541.400  fr.,  se  pour- 
suivent régulièrement,  et  comportent  déjà  des  sommes 
qui  seront  applicables  à  l'échéance  de  janvier  1907.  Ces 
rentrées  sont  donc  des  anticipations  faites  huit  mois 
d'avance.   

L'Octroi  de  Paris.  —  Le  produit  do  l'octroi  de  Paris 
pour  le  mois  de  mai  présente  une  moins  value  de  276.275  fr. 
par  rapport  aux  évaluations  budgétaires,  et  de  269.275  francs 
par  rapport  aux  recettes  de  mai  1905. 

Le  produit  des  5  premiers  mois  de  1906  présente  une  plus- 
value  de  694.497  francs  par  rapport  aux  évaluations  budgé- 
taires, et  une  augmentation  de  720.888  francs  par  rapport  aux 
recettes  de  la  période  correspondante  de  1905. 
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Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Conformément  à  l'avis  n°  GG87  du  14  mai  présent  mois,  les 
Délégations  d'obligations  de  l'Emprunt  Russe  5  0/0  1900 
créées  par  la  Chambre  syndicale  ne  seront  pas  admises  dans 
les  livraisons  en  liquidation  du  31  mai. 


A  partir  du  7  juin  présent  mois,  les  10.000  obligations  nou- 
velles de  500  francs  3.10  0/0,  n<»  90001  à  100000,  du  Crédit 
Foncier  Franco-Canadien,  seront  admises  aux  négociations 
de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  seront  inscrits  à  la  1"  partie  du  Bulletin  de  la 
Cote  sous  la  même  rubrique  que  les  anciennes  obligations 
3.40  0/0. 

Par  suite,  le  nombre  des  obligations  3.40  0/0  de  ladite  So- 
ciété, négociables  sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  90.000 
à  100.000.   

Par  suite  de  l'émission  à  152  fr.  50  de  100.000  nouvelles 
actions  de  capital  de  100  francs  de  la  Compagnie  Générale 
de  Railways  et  d'Electricité,  dont  la  souscription,  ouverte  du 
8  au  23  juin  présent  mois,  est  réservée  par  préférence  aux 
porteurs  des  anciennes  actions  de  capital  dans  la  proportion 
d'une  action  nouvelle  pour  trois  actions  anciennes, 

La  Chambre  syndicale  a  décidé  que,  jusqu'au  1G  juin 
inclus,  les  actions  de  capital  n0'  1  à  10'i832  de  ladite  Société  se 
négocieront  au  comptant  sous  deux  rubriques  distinctes 
affectées: 

L'une,  aux  actions  estampillées  du  droit  à  la  souscription, 

Et  l'autre,  aux  actions  non  estampillées. 

A  terme,  en  liquidation  du  15  juin,  les  livraisons  s'effec- 
tueront exclusivement  en  titres  non  estampillés; 

En  liquidation  du  30  juin,  les  négociations  n'auront  lieu 
qu'en  titres  estampillés. 

Par  suite  de  l'émission  à  1.125  francs  de  33.333  actions 
nouvelles  de  1.000  francs  de  la  Banque  du  Nord;  dont  la 
souscription,  ouverte  du  8  au  1G  juin  présent  mois,  est  réser- 
vée par  préférence  aux  porteurs  des  actions  anciennes,  à 
raison  d'une  action  nouvelle  pour  deux  actions  anciennes, 

La  Chambre  syndicale  a  décidé  que,  jusqu'au  9  juin  inclus, 
les  actions  de  ladite  Société  se  négocieront  sous  deux  rubri- 
ques distinctes  affectées  : 

L'une,  aux  actions  estampillées  du  droit  à  la  souscription, 

Et  l'autre,  aux  actions  non  estampillées. 


Nomination  d'Agent  de  change.  —  Par  décret  du  Pré- 
sident de  la  République  en  date  du  30  mai  190G,  rendu 
sur  la  proposition  du  Ministre  des  Finances,  M.  Coste 
(Mathieu),  ancien  agent  de  change  près  la  Bourse  de  Mar- 
seille, a  été  nommé  agent  de  change  honoraire. 


Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Opérations  des 
Caisses  d'épargne  ordinaires  avec  la  Caisse  des  Dépôts  et 
Consignations,  du  21  au  31  mai  1906  : 

Dépôts  de  fonds   4.091.012  19 

Retraits  de  fonds   7.314.06130 

Excédent  de  retraits   3.223.049  11 

Excédent  de  retraits,  du  1"  janvier  au  31  mai  190G  : 
33.575.433  fr.  30. 

Capitaux  employés  en  achats  de  rentes,  du  21  au  31 
mai  190G  : 

1°  Pour  le  compte  des  déposants  des  caisses  d'épargne  or- 
dinaires :  594.853  fr.  47; 

2°  Pour  placement  des  arrérages  et  des  capitaux  encaissés 
sur  les  valeurs  composant  le  portefeuille  provenant  des 
caisses  d'épargne  ordinaires  :  1.777.522  fr.  32. 

Le  montant  des  capitaux  employés  en  achats  de  rentes 
pendant  le  mois  de  mai  1906  a  été  de  10.435.429  fr.  37,  dont 
voici  la  répartition  : 

Caisse  nationale  d'épargne   5. 142.814  53 

Caisses  d'épargne  ordinaires   &; 142. 714  52 

Fonds  de  garantie  (loi  du  9  avril  1898  sur  les 
responsabilités  des  accidents  du  travail)   149.900  32 

Total  égal   10.435.429  37 


Chambre  de  Compensation  des  Banquiers  de  Paris. 

—  Mouvement  général  des  opérations  du  mois  de  mai 
1906  :  2.096.259.438  fr.  48. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE   DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 

ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 

Or  

Argent  

Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 

Portefeuille  Paris  {  fgg  g*^;; 

Bons  du  Trésor  

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingols  dans  les  suceurs. . . 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs... 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Renies  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers  

Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

Réserves  \  Loi  du  17  mai  lé34 
mobilières  j  Ex-banques  département, 
momneres  {  Loj  d(J  9  juin  lg57  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  

Total  


31  mai 


2. 941. 176. 972 
1. 063. 283. 768 


4-004.460.740 

59.378 
412-825.314 


537.839  265 
3.834.000 

163.651.501 
327.540.093 
180-000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99.627  069 
100.000.000 
4-000.000 
26.749.168 

5.644.356 
8-407.444 
124.849  349 


6.012.468.431 


182.500-000 
8.002.313 
10.000.000 
2.980.750 
9.125.000 
4.000-000 
8-407-444 
4. 771. 977. 0M) 
18.546  673 
10.529. 881 
215.825-816 
475- 933. 893 
118  uJ2  572 
1. 279. 772 
14  655  155 
2.000.000 
158-662.079 


6. 012. 468.43) 


7  juin 


2.945-826.820 
1  064.458-845 


4-010.285.666 

127.253 
267.428  538 


431.296.653 
1.652  000 
» 

165.550  909 
343.118.350 
180.000-000 
10-000.000 
2.980.750 
99.627.069 
100.000.000 
4.000.000 
26.644.168 

6-432.481 
8.407.444 
117  394.686 


5  774  945.971 


182.500.000 
8.002.313 
10.000-000 
2.980.750 
9.125.000 
4.000-000 
8.407-444 
.626.654.385 
22.^20.231 
10  510.083 
163  231.986 
490.743.042 
86.583.650 

1  224.520 
15  223.038 

2  000.000 
131.530-524 


5.774.945.971 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or  

—  argent  — 

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—  à  l'Etat  

Compt.  cour.  Trésor 

—  partie. 
Taux  d'escompte. . . 

Prime  de  l'or  

Bén.nets  (milliers  frl 


12  juin 

11  juin 

y  juin 

8  juin 

7  juin 

1902 

1903 

1901 

1905 

1906 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

4.083.6 

4.281.9 

4-184.1 

4  3  45  Ù 

4  626.7 

2.566.1 

2.497.5 

2  S08.4 

2-866  9 

2  945.8 

1.120.6 

1.122.5 

1.131.3 

1  110  5 

1.064.5 

410  7 

610. 1 

641.7 

470.3 

698.7 

445.9 

448-8 

520.8 

478  9 

508.7 

180.0 

1S0.0 

180.0 

180.0 

180  0 

167.3 

135.0 

254.8 

200  i 

163.2 

407.6 

424.3 

807-3 

544.8 

577.3 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

pair 
4-494.6 

pair 

pair 

pair 

pair 

6.833.4 

7.906.7 

4  862  9 

8.790.6 

RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  G") 
du  7  au  13  mai  1906  (19e  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


Désignation  des 
lignes 

Kilomètres  j 
exploités  j 

Rec.  br.  de 
la  semaine 

Recettes  brutes 
des  années 

Différence 
pr1906 

1906 

1905 

1906 

1905 

Etat  

2.916 

1.030 

98  ; 

18-135 

17.667 

+ 

96» 

Paris-Lyon-Méditer. . . 

9.424 

9.040 

8.680 

169.570 

161  600 

+ 

7.970 

—   Chemins  Algériens 

513 

213 

,  292 

3. 436 

3-439 

3 

Nord  

3.765 

4.571 

4-453 

52  582 

82-580 

2 

Ouest  

5. 8  48 

3.558 

3  560 

64  ô6l 

62.214 

+ 

2.650 

7.199 

4-497 

4  417 

83-556 

79  745 

+ 

3-811 

Est  

4.922 

3.990 

3.740 

69  2n2 

66. 8*2 

+ 

2.320 

Midi  

3.831) 

2.138 

2.118 

38  280 

38  297 

17 

898 

175 

166 

3.216 

3  120 

+ 

96 

1.290 

227 

186 

3  707 

3.i39 

+ 

268 

296 

85 

68 

1.268 

1  276 

8 

Lignes  Algériennes .  . 

874 

85 

123 

i-'ai 

1.738 

315 

103 

27 

23 

466 

456 

+ 

10 
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Caisse  Nationale  d'Epargne.  —  Tableau  des  opérations 
effectuées  pendant  le  mois  d'avril  1906  : 

Versements  reçus  de  292.355  déposants,  dont  34.759  nou- 
veaux  39.019.935  45 

Remboursements  à  200.551  déposants,  dont 
26.009  pour  solde   16.545.897  32 

Rentes  achetées  à  688  dépo- 
sants, pour  un  capital  de   754.419  15 

  47.300.316  57 

Excédent  de  retraits   8.280.381  02 

Nombre  de  comptes  existant  au  30  avril  1906  :  4.657.606. 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du   Marché   Financier  de  Paris 


La  semaine  s'est  ressentie,  à  ses  débuts,  de  l'hésita- 
tion i[ue  témoignait  le  marché  il  y  a  huit  jours,  et  cela 
d'autant  plus  que  l'approche  des  jours  de  l'été  de  la 
Pentecôte  avait  amené  une  partie  du  public  ordinaire 
de  la  Bourse  à  s'éloigner  momentanément  du  marché. 
Mardi,  cependant,  un  mouvement  presque  général  de 
reprise  se  produisait,  mais  des  réalisations  sont  de 
nouveau  survenues,  qui  ont  rendu  la  tendance  irrégu- 
liérc.  Enfin  mercredi  et  surtout  hier  jeudi,  un  tasse- 
ment a  eu  lieu  sur  un  grand  nombre  de  valeurs. 

ir  ir  La  Rente  3  0/0  Française  perpétuelle,  qui  res- 
tait, il  y  a  huit  jours,  à  98  fr.  70  fin  juin,  cote  actuel- 
lement 98  fr.  '23.  Au  comptant,  on  la  r<  trouve  à  98  fr.  25, 
au  lieu  de  98  fr.  70.  La  question  de  l'impôt  sur  le 
revenu  a  donné  lieu  à  diverses  interprétations,  bien 
que  le  texte  en  soit  encore  inconnu. 

Pendant  le  premier  trimestre  de  1900,  les  agents 
comptables  du  Trésor  public  de  France  ont  acheté 
pour  66.013  264  fr.  de  Rentes  françaises  3  0  0  perpé- 
tuel et  3  0/0  amortissable,  contre  59 . 867 '. 084  tr.  pour  le 
trimestre  correspondant  de  1905.  Les  ventes  n'ont 
atteint  qu'un  capital  de  24.017.291  fr.,  contre  25  mil- 
lions 952.140  fr.  pour  la  même  période  de  l'année  pré- 
cédente. 

Les  Fonds  Coloniaux  sont  plus  hésitants.  L'Em- 
prunt de  Madagascar  2  1/2  0/0  1897,  que  nous  lais- 
sions à  Si  fr..  s'échange  à  81  fr.  70;  Emprunt  de  l'Al- 
gérie 3  0/0  1902,  £53  fr.  50,  contre  456  fr. 

ir  ir  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  ont  été 
plus  irrégulières. 

Les  Of)li§aUans  'i  0/0  I86'5  sont  à  552  francs,  contre 
554  fr.  75,  avec  un  tirage  le  15  juin  courant;  Obliga- 
tions 3  0  0  186!),  45*1  francs,  au  lieu  de  450  fr.  25; 
Obligations  3  O/O  1871,  410  fr.,  contre  411  fr.,  Obliga- 
tions 2  3/4  0/0  1905,  381  fr. 

ir  Les  actions  de  la  Banque  de  France,  qui  clô- 
turaient à  4.027  fr.,  sont  à  4.030  fr. 

Du  25  décembre  au  7  juin,  les  bénéfices  nets  provi- 
soires provenant  des  escomptes  et  intérêts  divers  de 
notre  grand  Etablissement  de  crédit  s'élèvent  à  8  mil- 
lions 790.557  fr.  02. 

i;  ir  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France  se 
retrouvent  à  700  fr.  Il  y  a  huit  jours,  elles  clôturaient 
à  703  francs. 

La  situation,  au  30  avril,  de  cet  Etablissement,  fait 
ressortir,  sur  celle  au  31  mars,  les  principales  varia- 
tions suivantes  :  augmentations  :  prêts  hypothécaires 
et  communaux,  3.480.678  fr.  ;  dépôts  ou  comptes  cou- 
rants, 2.771.431  fr.  ;  obligations  foncières  et  commu- 
nales en  circulation,  1.183.683  fr.  Quant  aux  profits 
nets,  qui  s'établissent,  au  30  avril,  à  3.879.260  fr.,  ils 
ont  progressé,  d'un  mois  à  l'autre,  de  958.783  fr. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  ont  eu, 
tout  comme  précédemment,  un  marché  actif.  Rappe- 
lons que  ces  titres,  garantis  par  l'ensemble  des  prêts 
consentis  par  le  Crédit  Foncier,  sont  classés,  à  juste 
titre,  parmi  les  valeurs  de  toute  sécurité. 

'L'Obligation  Foncière  3  O/O  1879,  qui  finissait  il  y 
a  huit  jours  à  504  fr.,  reste  ainsi  ;  Obligations  Com- 


munales 2  60  0/0  1879,  480  fr.,  contre  490  fr.  ;  Obliga- 
tions Foncières  3  0/0  1903,  495  fr.,  au  lieu  de  494  fr.  ; 
Obligations  Foncières  1893,  487  fr.  ;  Obligations  Com- 
munales 2  60  0/0  1892,  480  fr.  Ces  deux  dernières  caté- 
gories de  titres  ont  leur  prochain  tirage  le  22  juin. 

ir  ir  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
ont  eu  un  marché  très  suivi. 

La  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  que  nous  lais- 
sions à  1 .596  fr.,  a  franchi  1.000  fr.  pour  finir  à  1.592 
francs. 

Le  Cré(ld  Lyonnais  s'inscrit  à  l.lOOfr.,  au  lieu  de 
1.165  francs. 

La  situation  de  cet  établissement,  au  30  avril,  fait 
ressortir  les  variations  suivantes  sur  celle  du  mois 
précédent  :  Augmentations  :  Comptes  courants  crédi- 
teurs, 114.131.734  fr.  ;  comptes  courants  débiteurs, 
70.936.421  fr.  ;  Avances  sur  garanties  et  reports,  64  mil- 
lions 591  709  fr.  ;  Dépôts  à  vue,  30.215.693  fr.  ;  Porte- 
feuille commercial,  18.511.923  fr.  ;  Comptes  d'ordre  et 
divers,  9.415.958  fr.  ;  Acceptations,  1.507.764  fr.  ;  Titres 
en  portefeuille,  600.277  fr.  Diminutions  :  Espèces,  3  mil- 
lions 38.949  fr.  ;  Bons  à  échéance  fixe,  335.876  fr. 

La  Société  Générale  est  à  040  fr.,  sans  changement. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte,  qui  clôturait  à 
654  francs,  est  ainsi.  Crédit  Industriel  et  Commercial, 
605  francs. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  est  demandée  à 
87.6  francs. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  s'inscrit  à  136  fr.  Le 
public  capitaliste  a  fait  un  excellent  accueil  à  l'émis- 
sion des  U.000  obligations  4  1/2  0/0  de  la  Société  Métal- 
lurgique de  Montbard,  à  laquelle  cet  établissement 
vient  de  prêter  son  concours. 

La  Société  Marseillaise,  actions  libérées,  est  à  925  fr. 
Banque  de  l'Algérie,  1.301  fr.,  contre  1.310  fr.  ;  Ban- 
que de  V Indo-Chine,  1.390  fr. 

La  Rente  Foncière  se  tient  à  335  fr.,  contre  328  fr. 

Les  actions  du  Crédit  Franco-Egyptien,  clôturent  à 
130  francs. 

Les  obligations  de  la  Banque  Hypothécaire  Franco- 
Argentine  restent  recherchées  à  464  fr. 

jr  ir  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  se  sont  reprises  un  moment,  mais 
elles  réactionnent  de  nouveau. 

L'action  Lyon,  qui  était  revenue  à  1.305  fr.,  clôture 
à  1.300  fr.  ;  Nord,  1.783  fr.,  au  lieu  de  1.798  fr.  ;  Or- 
léans, 1.380  fr.,  contre  1.395  fr.  ;  Midi,  1.160  fr.  :  il 
clôturait,  il  y  a  huit  jours,  à  ce  cours;  Est,  900  fr.  ; 
Ouest,  875  francs. 

Les  recettes  de  nos  six  grandes  Compagnies,  du 
1er  janvier  au  13  mai  (19e  semaine)  accusent  les  varia- 
tions suivantes  sur  celles  de  la  même  période  de 
1905  :  Augmentations  :  Lyon,  7.970.000  fr.  ;  Nord, 
2.000  fr.  ;  Ouest,  2.650.000  fr.  ;  Orléans,  3.811.000  fr.  ; 
Est,  2.320.000  fr.  —  Diminutions  :  Midi,  17.000  fr. 

j*-  ir  Les  Valeurs  Industrielles  ont  été  généralement 
plus  discutées  que  précédemment. 

L'action  de  jouissance  de  la  Compagnie  Parisienne 
du  Gaz,  qui  clôturait  à  351  fr.,  se  retrouve  à  350  fr. 

L'action  du  Canal  Maritime  de  Suez  est  à  4.645  fr., 
au  lieu  de  4.620  fr.  Pour  les  cinq  premiers  mois  de 
1906,  les  recettes  du  canal  s'établissent  à  48.473.042  fr., 
contre  51.087.340  fr.  en  1905  et  47.693.200  fr.  en  1904. 

Les  actions  Omnibus  s'inscrivent  à  970  fr.,  au  lieu 
de  1.031  fr.,  reperdant  61  francs. 

Les  recettes  de  cette  Compagnie,  pour  la  vingt  et 
unième  semaine  de  1906,  ont  été  de  891.532  fr.  70, 
contre  904.042  fr.  45  pour  la  même  de  1905.  Pour  les 
vingt  et  une  premières  semaines  de  l'exerciceen  cours, 
les  recettes  totales  se  chiffrent  par  18.294.404  fr.  15, 
contre  18.003.921  fr.  75.  C'est  donc  une  différence  de 
290.482  fr.  40  en  faveur  de  1906. 

Les  Voitures  à  Paris  finissent  à  242  fr.,  au  lieu  de 
250  francs. 

L'action  Métropolitain  de  Paris,  qui  clôturait  à 
535  fr.,  est  à  541  fr.  Pour  les  cinq  premiers  mois 
de  1906,  le  trafic  de  cette  Compagnie  s'établit  ainsi  : 
voyageurs  transportés  :  69.390.851,  contre  66.447.094 
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pendant  la  même  période  de  1905;  recettes  :  12  millions 
54.077  fr.  05,  au  lieu  de  11. 499. 021  fr.  55  l'anuée  der- 
nière, d'où  une  augmentation,  pour  1906,  de  2  millions 
949.757  voyageurs  et  de  554.455  fr.  50. 

L'action  "ordinaire  de  la  Compagnie  Générale  Trans- 
atlantique, qui  restait  à  213  fr.,  finit  à  211  fr.  Action 
ordinaire  des  Messageries  Maritimes,  282  fr.,  ex-coupon 
de  12  fr.  50. 

L'action  Thomson-Houston  cote  770  fr.,  au  lieu  de 
786  francs. 

Les  actions  ordinaires  des  Raffinerie  et  Sucreries 
C.  Say  sont  à  314  fr.  Nous  les  laissions  il  y  a  huit 
jours  à  312  fr.  La  lourdeur  des  prix  du  sucre,  et  l'abon- 
dance de  la  récolte,  font  que  l'on  envisage  peu  favo- 
rablement les  résultats  de  cette  Société  pour  l'exer- 
cice 1906. 

'La,  Dynamite  Centrale  s'inscrit  à  582  fr  au  lieu  de 
584  fr.  ;  Malfidano  654  fr.,  ex-coupon  de  17  fr.  50,  con- 
tre 675  francs. 

ic  if  Les  Fonds  d'Etats  Etrangers  ont  été  pour  la 
plupart  plus  lourds. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  4  0/0  est  à  96  fr.  25, 
contre  96  fr.  45.  Le  change,  en  Espagne,  est  à  13  50  0/0. 

La  Rente  Italienne,  que  nous  laissions  à  105  fr.  80, 
cote  105  fr.  37. 

Pendant  l'année  1905,  les  Italiens  qui  se  trouvent  à 
l'étranger,  et  surtout  en  Amérique,  ont  envoyé  en  Ita- 
lie 467  millions  de  lire  en  or,  c'est-à-dire  environ 
50  millions  de  plus  que  pendant  l'année  1904. 

La  Rente  Ottomane  Unifiée  4  0/O  est  à  96  fr.  40,  au 
lieu  de  96  fr.  10. 

.La  Rente  Russe  5  0/O  1906  s'échange  à  91  fr.  70; 
Rente  3  0/0  1S9Î-1S94,  67  fr.  25;  Rente  3  0/0  1896, 
66  fr.  40. 

Le  Brésilien  4  0/0  ISS9  est  à  90  fr.  90,  au  lieu  de 
988  fr.,  ex-coupon  de  31  fr.  20. 

if  if  La  Banque  1.  R.  P.  des  Pays- Autrichiens 
est  ferme  à  469  fr.  ;  Ranque  Nationale  du  Mexique, 
1.020  fr.,  contre  1.018  fr. 

La  Banque  Impériale  Ottomane,  qui  était  passée  à 
669  fr.,  se  retrouve  à  674  fr. 

La  Banque  de  Londres  et  de  Mexico  clôture  à  677  fr., 
contre  673  fr. 

Les  Obligations  31/2  0/0  de  la  Land  Bank  of  Egypt 
restent  demandées  à  4o9  fr: 

Les  Obligations  5  0/0  du  Port  du  Rosario  se  re- 
trouvent à  510  fr. 

La  Sosrwwice  est  à  1.416  fr.  au  lieu  de  1.428  fr.; 
Briansk,  440  fr.  Une  dépêche  avait  annoncé,  mardi,  que 
l'assemblée  générale  avait  décidé  après  une  vive  oppo- 
sition de  la  oart  des  actionnaires  français,  la  distribu- 
tion d'un  dividende  de  8  roubles,  mais  on  avait  con- 
fondu avec  les  Charbonnages  de  Briansk. 

Le  Rio-Tinto  s'est  avancé  de  1.672  fr.  à  1.712  fr.  ;  il 
finit  à  1.695  fr. 

Les  Chemins  Espagnols  ont  été  plus  faibles.  Les 
Andalous  sont  à  211  fr.,  contre  231  fr.  ;  Nord  de  l'Es- 
pagne, 232  fr.,  au  lieu  de  244  fr.  ;  Saragosse,  385  fr., 
contre  399  fr . 

Pour  les  dix-neuf  premières  semaines  de  1906,  les 
recettes  des  Chemins  Espagnols  accusent,  sur  celles  de 
la  même  période  de  1905,  les  variations  suivantes  : 
Augmentations  :  Madrid-Sa>  agosse,  1.862.667  pesetas; 
Nord  de  V Espagne,  859.920  pesetas.  Diminutions:  An- 
dalous, 319.846  pesetas. 

Les  Wagons-Lits,  actions  ordinaires,  sont  à  368  fr.  ; 
actions  privilégiées,  379  fr. 

Du  11  au  20  mai,  les  recettes  de  cette  Compagnie  se 
sont  établies  à  516.987  fr.,  contre  486.218  fr.  pendant 
la  même  semaine  de  19(>5.  Du  Ie1'  janvier  au  20  mai, 
les  recettes  totales  de  cette  Compagnie  atteignent  le 
montant  de  7.383.512  fr.,  au  lieu  de  6.713.170  fr.  en 
1905,  d'où  une  plus-value  de  670.342  fr.  pour  l'année 
en  cours. 

Les  actions  des  Tabacs  Portugais  sont  à  815  fr. 

Des  avis  sont  arrivés  mardi  annonçant  que  la  Com- 
pagnie des  Tabacs  Portugais  venait  d'user  de  son  droit 
d'option  pour  la  nouvelle  adjudication  du  monopole 


dont  elle  jouissait  jusqu'ici.  Son  Conseil  d'administra- 
tion a  donc  déclaré  au  Gouvernement  portugais  son 
intention,  et  a  effectué  le  dépôt  prévu  de  600  contos.  Il 
faut  rappeler  que  la  redevance  versée  antérieurement 
par  la  Compagnie  n'avait  pas  dépassé  4.500  contos,  et 
qu'elle  a  accepté  maintenant  de  verser  6.500  contos. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Les  échanges  ont  été  peu  animés  et  l'ensemble  de  la  Cote 
a  été  ir régulier. 

Les  Fonds  d'Etats  ont  été  moins  bien  tenus.  Le  Brésil  S  0/0 
1895  est  à  100  fr.  60;  Argentin  4  0/0  Mixte,  91  fr.  35. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  A  0/0  finit  à  73  fr.  12, 
contre  76  fr.  10  il  y  a  huit  jours. 

Les  obligations  de  l'Emprunt  5  0/0  de  Pernambuco 
s'inscrivent  à  462  fr.  50. 

Les  obligations  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du 
Nord  rlu  Brésil  restent  à  438  francs. 

Le  Cape  Copper  s'échange  à  165  fr.  50,  contre  155  fr.  50.  Le 
Conseil  de  cette  Compagnie  vient  do  déclarer  un  dividende 
intérimaire  de  3  sh.  par  action,  sur  les  actions  ordinaires  et 
de  préférence,  net  d'impôt,  payable  le  2  juillet  prochain.  Cet 
acompte  est  le  même  que  l'année  dernière,  ce  qui  donne  à 
supposer  que  le  bénéfice  réalisé  par  la  hausse  récente  du 
métal  a  largement  compense'1  l'interruption  du  rendement  à 
la  suite  de  l'écoulement  survenu,  il  y  a  quelques  mois,  à  la 
mine  Ookiep.  La  Tharsis  est  à  173  francs. 

L'action  do  l'Union  des  Tramways  est  recherchée,  à  88  50. 

L'action  de  l'Electrique  Lille-Boubaix-Tourcoin  g  se  tient 
à  301  francs. 

La  Ilarpener  se  retrouve  à  1.654  francs,  contre  1.662  fr. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann  cotent  976  francs  ; 
elles  étaient  à  978  francs  il  y  a  huit  jours. 

La  Société  Hellénique  de  Mines  clôture  à  67  francs. 

L'action  Dniéprovienne,  que  nous  laissions  à  1.675  francs, 
se  traite  à  1.755  francs. 

L'obligation  5  0/0  du  Mashonaland  Bailwoy  est  à  175  fr. 

L'obligation  Caisse  Hypothécaire  d'Egypte  finit  à  482  fr. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Borne  (unités)  sont  recher- 
chées à  114  fr.  50. 

L'action  New  Egi/ptian  Company,  Limited  s'inscrit  à 
38  fr.  25. 

La  Part  de  Monaco  reste  à  5.705  francs,  au  lieu  de  5.700 
francs. 

L'action  du  Syndicat  Minier  est  bien  tenue  à  125  francs., 
on  plus-value  de  3  francs  sur  jeudi  dernier. 

Le  programme  que  se  propose  d'appliquer  cette  Société 
parait  devoir  lui  assurer  des  bénéfices  importants  avec  le 
minimum  de  risques.  C'est  ainsi  qu'il  ne  prêtera  son  con- 
cours à  une  affaire  pour  sa  mise  en  valeur  qu'après  s'être 
assuré  une  promesse  de  vente  sur  cette  affaire. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  cotent  335  fr. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  so  retrouvent  à 
77  francs 

Les  actions  anciennes  de  la  Société  Lorraine  (Anciens 
Etablissements  Diélrich),  qui  restaient  à  835  francs,  sont 
demandées  à  836  francs. 

La  construction  des  automobiles  poids  lourds  que  va  en- 
treprendre cette  Société  répoud  à  un  besoin  nouveau  ;  il  est 
en  effet  certain  que  l'aveuir  des  transports  automobiles  en 
communs  est  considérable  et  qu'un  vaste  débouché  s'ouvre 
devant  les  industriels,  qui  comme  la  Société  de  Dietrich, 
entrent  dans  cette  voie  avec  de  bons  éléments  techniques  et 
financiers. 

L'usine  de  Lunéville  continuera  à  construire  les  automo- 
biles de  tourisme,  pour  lesquels  la  Société  de  Diétrich  vient 
d'être  mise  hors  concours  à  l'Exposition  do  Milan. 

Cette  Société  vient  de  publier  l'avis  de  répartition  pour  les 
5.000  actions  nouvelles  qu'elle  vient  d'émeltre.  Il  est  attribué 
aux  souscripteurs  d'actions  réductibles  2  0/0  des  actions 
souscrites  par  eux,  les  souscripteurs  au-dessous  de  50  actions 
n'ayant  droit  à  aucun  titre. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  li  Couverlurr. 
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Blé.  —  Les  oscillations  du  baromètre  ont  été  encore  nom- 
breuses et  très  fortes  durant  la  dernière  huitaine,  et  le  ther- 
momètre a  fait  de  brusques  soubresauts.  Aussi,  à  plusieurs 
reprises,  citadins  et  villageois  ont  craint  que  le  mauvais 
temps  ne  fit  un  retour  malencontreux.  Il  n'en  a  rien  été  heu- 
reusement, et  les  récents  bulletins  météorologiques  nous  an- 
noncent la  -venue  d'un  régime  normal. 

Souhaitons  que  les  événements  justifient  ces  prévisions, 
car  les  blés  traversent  maintenant  la  phase  critique  de  l'épiage 
dont  ils  ne  sortiront  indemnes  que  si  les  circonstances  at- 
mosphériques restent  favorables  pendant  toute  la  période  de 
cette  transformation  essentielle  de  la  plante. 

Pour  l'instant,  les  perspectives  générales  de  la  récolte  sont 
très  satisfaisantes.  Néanmoins,  il  est  encore  trop  tôt  pour 
que  l'on  puisse  déterminer  l'importance  probable  de  la  future 
production.  Certaines  estimations  ont  été  cependant  déjà 
faites;  elles  varient  de  120  à  130  millions  d'hectolitres.  Cet 
écart  de  10  millions  d'hectolitres  entre  les  deux  évaluations 
extrêmes  prouvent  que  ces  renseignements  prématurés  n'ont 
aucune  valeur.  D'ailleurs,  il  convient  de  se  rappeler  que  l'an 
dernier  à  pareille  date  les  apparences  étaient  très  belles, 
mais  qu'à  la  suite  des  violents  orages  de  juillet  la  production 
s'est  trouvée  ramenée  à  seulement  119  millions. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


Paris  

Liverpool. . 

Anvers  

Berlin  

Budapest. . 
Chicago. . . 
New- York 


10  mai 
1906 

lï  mai 
1906 

25  mai 
1906 

31  mai 
1906 

7  juin 
1906 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

23  62 

23  62 

23  62 

23  60 

23  87 

18  72 

18  55 

18  28 

18  17 

18  05 

17  25 

17  25 

17  25 

17  37 

17  12 

23  25 

23  28 

23  .. 

23  03 

22  78 

16  77 

16  86 

17  16 

17  16 

16  69 

15  18 

15  46 

15  70 

15  75 

15  46 

16  35 

16  6'; 

16  87 

16  32 

16  64 

Les  affaires  sont  toujours  des  plus  restreintes  sur  les  mar- 
chés de  province;  la  meunerie  est  peu  empressée  aux  achats 
et  la  culture  maintient  énergiquement  ses  prétentions. 

A  Paris,  à  notre  réunion  hebdomadaire  d'hier,  les  fabri- 
cants de  la  région  ne  se  sont  assuré  que  les  quantités  stricte- 
ment nécessaires  pour  couvrir  leurs  besoins  les  plus  immé- 
diats. 

On  a  coté  :  blés  de  choix,  23  francs  75  ;  bonne  qualité, 
23  francs  50  ;  qualité  moyenne,  22  50  à  23  25  :  qualité  or- 
dinaire, 21  à  22  25;  blés  blancs,  23  50  à  24  . . .  Les  100  kilos, 
gares  de  Paris  ou  usines  environnantes. 
Le  marché  à  terme  est  très  calme.  On  a  pratiqué  : 
25  mai        31  mai      7  juin 

Courant  '    23  62         23  6U         23  87 

Juillet   ....         23  62 

Juillet-Août   23  12         23  12         28  37 

4  derniers   22  12         22  12         22  12 

Les  100  kilos,  net,  comptant.  Poids  naturel  de  75  à  77  kilos 
à  l'hectolitre. 

Farines-fleur.  —  La  tendance  du  marché  des  farines- 
fleur  est  indécise.  Voici  les  cours  : 

25  mai      31  mai       7  juin 

Courant   30  . .    '     29  95         30  12 

Juillet   ....         30  37 

Juillet-Août   30  37         30  37         30  37 

4  derniers   29  37         29  12         29  37 

Les  100  kilos,  net,  toile  perdue,  sans  escompte. 

Farines  de  consommation.  —  La  vente  est  toujours 
lente.  Les  farines  supérieures  de  Paris  valent  53  francs  les 
157  kilos.  On  cote  les  autres  marques  principales  en  dispo- 
nible : 

157kil.,net  100kil.,net 
53  25  33  91 

53  . .  33  75 

51  75  32  96 

50  50  32  16 


Marques  de  choix... 
Premières  marques. 

Bonnes  marques  

Marques  ordinaires. 


Conditions  :  le  sac  de  159  kilos  ou  101  kilos,  brut,  toile  à 


rendre,  franco  au  domicile  des  acheteurs,  au  comptant  avec 
1  0/0  d'escompte  ou  à  30  jours  sans  escompte. 

Le  Prix  du  Pain.  —  Voici  l'évaluation  officieuse  du  prix  de 
revient  du  pain  de  2  kilos  pour  la  1"  quinzaine  de  juin 
1906,  calculée  d'après  la  valeur  des  farines  dans  la  quin- 
zaine précédente  et  les  frais  de  panification  : 

Prix  du  quintal  Fr.      33  033 

Frais  de  panification   13  179 

Total   46  212 

Le  rendement  étant  de  128  kilos  de  pain  par  100  kilos 
de  farine,  le  kilogramme  de  pain  de  1"  qualité  revient  à 
0  fr.  3610,  et  le  pain  de  2  kilos  à  0  fr.  7220,  soit  0  fr.  72. 

Avoines.  —  Comme  il  était  facile  de  le  prévoir,  la  liqui- 
dation de  mai  s'est  effectuée  à  un  cours  très  élevé,  23  fr.  25, 
contre  20  fr.  25  pour  avril  et  22  fr.  60  pour  mars.  Les  ven- 
deurs ont  pourtant  déployé  de  très  grands  efforts  pour  arri- 
ver à  se  libérer  au  moyen  de  livraisons  réelles  ;  beaucoup 
d'entre  eux  sont  même  parvenus  à  se  procurer  les  lots  néces- 
saires. La  preuve  en  est  fournie  par  l'augmentation  tout  à 
fait  ina'.tendue  du  stock. 

Le  lor  mai,  les  quantités  en  entrepôt  comportaient  17.500 
quintaux;  le  20,  il  n'y  avait  plus  que  8.250  quintaux  dans 
les  magasins.  Mais,  entre  le  ^0  et  le  31,  les  entrées  se  sont 
élevées  à  70.250  quintaux  ;  déduction  faite  d'une  sortie  de 
1.350  quintaux  et  d'un  refus  en  conservation  portant  sur 
seulement  250  quintaux,  le  stock  s'est  accru  de  68.750  quin- 
taux. 

Les  baissiers  se  sont  donc  bien  défendus  ;  la  plupart  ont 
réussi  à  remplir  leurs  engagements  en  livrant  des  avoines 
qu'ils  avaient  payées  de  21  fr.  25  à  22  francs,  en  gare  de 
Paris. 

Toutefois,  le  découvert  sur  le  mois  dernier  était  beaucoup 
plus  important  qu'on  ne  le  croyait  généralement,  et  certains 
vendeurs  n'ont  pu  opérer  de  la  façon  que  nous  venons  d'in- 
diquer. Ces  retardataires  ont  dû  passer  sous  les  Fourches 
Caudines  des  haussiers.  C'est  ainsi  que  pour  se  racheter  ils 
ont  dû  payer  23  fr.  25  par-  quintal.  Ce  cours  de  compensa- 
lion  comprend  le  prix  du  disponible  fixé  à  21  fr.  50;  l'amende 
de  6  0/0  prévue  par  le  règlement,  soit  1  fr.  25,  et  0  fr.  50 
de  frais. 

Le  bruit  circule  en  Bourse  que  la  spéculation  à  la  hausse 
n'a  pas  désarmé  et  qu'elle  se  propose  dé  poursuivre  ses 
agissements. 

25  mai       31  mai       7  juin 

Courant   20  12         20  87         20  87 

Juillet   ....         20  37 

Juillet-Août   19  12         19  . .         19  37 

4  derniers   17  12         17  12         17  12 

Les  100  kilos,  net,  comptant.  Poids  naturel  de  45  à  47  kil.  à 
l'hectolitre. 


Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

10  mai 

17  mai 

25  mai 

31  mai 

7  juin 

1906 

1906 

1906 

1906 

1906 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Paris  (roux  88*)  

22  .. 

21  87 

21  50 

21  75 

21  75 

20  11 

20  14 

19  42 

19  73 

19  80 

20  12 

19  87 

19  50 

19  75 

19  87 

20  92 

20  52 

19  76 

20  .. 

19  76 

19  42 

19  21 

18  69  . 

18  79 

19  .. 

20  37 

20  .. 

19  62 

19  93 

20  06 

New-York(moscovad) 

33  54 

33  54 

33  54 

33  54 

33  54 

Les  producteurs  de  betteraves  ont  profité  du  retour  du 
beau  temps  pour  poursuivre  leurs  semailles  de  betteraves  ;. 
ces  opérations  peuvent  être  maintenant  considérées  comme 
terminées  dans  toutes  les  régions.  Il  n'en  existe  pas  moins 
un  retard  d'au  moins  deux  semaines  comparativement  à  une 
année  normale. 

La  plupart  des  champs -étant  redevenus  praticables,  on 
procède  avec  une  hâte  fébrile  à  la  destruction  des  mauvaises 
herbes  dont  le  développement  s'est  opéré  au  détriment  de 
celui  des  semis.  Ça  et  là,  le  démariage  est  commencé. 

En  somme,  les  perspectives  de  la  récolte  betteravière  se 
sont  améliorées  durant  la  dernière  huitaine,  mais  les  progrès 
constatés  ne  sont  pas  encore  suffisants. 
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La  tendance  de  notre  marché  des  sucres  bruts  est  très 
indécise.  On  a  coté  en  dernier  lieu  : 

25  mai     31  mai  7  juin 

Blanc  n°  3  :  —  —  — 

Gourant   24  37      24  50  24  50 

Juillet   24  75 

Juillet-Août   24  87      25  . .  24  87 

4  d'octobre   25  87      26  12  26  12 

4  premiers   26  75 

Roux  88"  disponible   21  50      21  75  21  75 

Les  100  kilos,  net,  entrepôt  Paris,  escompte  1/4  0/0. 

Les  raffinés  en  pains  valent  de  56  fr.  à  56  fr.  50  les 
kilos,  suivant  marques,  aux  usines. 


100 


Alcool.  —  Les  haussiers  font  de  grands  efforts  pour  con- 
server les  positions  qu'ils  ont  péniblement  acquises  depuis 
le  commencement  de  la  campagne.  Leur  force  réside  actuelle- 
ment dans  le  mauvais  départ  de  la  récolte  betteraviére  ;  la 
résistance  de  leurs  adversaires  est  entretenue  par  toutes  les 
informations  officielles  et  officieuses  signalant  une  extrême 
abondance  de  la  marchandise.  Voici  les  cours  : 

25  mai       31  mai       7  juin 

Gourant   41  62         41  87         42  . . 

Juillet   42  12 

Juillet- Août   41  50         42  37         42  37 

4  derniers   38  12         39  50         39  37 

3  d'octobre   37  50         38  50         38  62 

4  premiers   37  62         38  87         39  12 

L'hectolitre  90°,  non  logé,  entrepôt  Paris,  escompte  2  0/0. 

Non  compris  la  taxe  de  1  fr.  62  à  100°. 


Prix  du  Café  sur  les  principaux  marchés 
(Les  50  kilogrammes) 


Villes 

10  mai 
1906 

17  mai 
1906 

25  mai 
1906 

31  mai 
1906 

7  j  uin 
1906 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Le  Havre  (Santos  good 

45  75 

46  25 

45  25 

44  25 

43  56 

46  02 

45  86 

44  62 

42  15 

43  69 

46  75 

47  25 

48  50 

45  .. 

45  25 

Hambourg  

46  25 

46  25 

45  93 

45  .. 

44  37 

New- York  (Rio  n°  7). 

35  68 

36  54 

35  40 

33  97 

34  83 

Voici,  d'après  M.  G.  Duuring,  de  Rotterdam,  comment 
s'établissait  la  situation  statistique  de  l'article  à  la  date  du 
31  mai  : 

Onze  premiers  mois 


Stocks  au  début 
de  la  campagne 
en  Europe  et 
auxEtats-Unis 

Importations  des 
11  prem.  mois 

Totaux... 

Livraisons  des 
11  prem.  mois 

Stocks  au  31 
mai  

En  mer  ou  en 
cours  d'embar- 
quement au  31 
mai  

Stock  de  Rio  . . . 

—  Santos. 

—  Bahia . 

Approvisionne- 
ment visible 
universel  au 

31  mai  

contre,  au  30 
avril  

Différence  au  31 
mai  


1902-03      1903-04       1904-05  1905-06 
(En  tonnes  de  1.000  kilos) 


524.210 
970.550 


578.070 
959.890 


632.290 
868.550 


586.060 
863.990 


1.494.760   1.537.960   1.500.840  1.450.050 
912.740      895.390      882.640  918.550 

582.020      642.570      618.200  531.500 


42.620  39.120 

3L.650  36.240 

49.880  38.700 

3.530  1.650 


17.620  31.290 

8.530  13.530 

50.290  23.590 

1.820  1.940 


709.700  758.280  696.460  601.850 
726.070      764.860      729.440  620.470 


16.370 


6.580   —  32.980   —  18.620 


La  comparaison  avec  les  années  antérieures  fait  ressortir 
les  différences  suivantes  à  la  date  du  31  mai  :  un  déficit  de 


94.610  tonnes,  ou  13.5  0/0  sur  1905;  de  156.430  tonnes,  ou 
20.6  0/0  sur  1904  ;  de  107.850  tonnes,  ou  15.2  0/0  sur  1903  ; 
do  73.770  tonnes,  ou  10.9  0/0  sur  1902. 

Durant  les  onze  premiers  mois  de  la  campagne,  c'est-à-dire 
du  1"  juillet  1905  au  31  mai  1906.  les  recettes  de  Rio  et 
Santos  ont  été  de  9.759.000  sacs  do  60  kilos,  contre  9.618.000 
pendant  la  période  correspondante  de  la  saison  19(14  1905, 
10.108.000  cnl903-1904, 11.782.000  en  1902-1903 et  15.002  OOOen 
1901-1902. 


Soies.  —  En  France,  la  marche  des  éducations  s'ôpèrë 
maintenant  avec  régularité. 

Dans  la  vallée  du  Rhône,  les  vers  s'acheminent  trèâ  rapi- 
dement vers  la  quatrième  mue.  Quelques  chambrées  préco- 
ces du  Vaucluse,  de  la  Drôme,  des  Bouches-du-Rhone  et  des 
basses  Cévennes  arrivent  même  à  la  bruyère. 

En  Italie,  le  gros  des  éducations  est  autour  de  la  troisième 
mue. 

En  Espagne,  la  récolte  est  déficitaire 

La  production  de  la  plaine  de  Beyrouth  a  laissé  des  décep- 
tions. A  Brousse  et  Andrinople,  les  chambrées  sont  à  la  qua- 
trième mue. 

Les  nourelles  de  l'Asie  Centrale  (Turkcstan,  Perse  et 
Caucase)  sont  satisfaisantes. 

Les  dépêches  de  Shangai  annoncent  une  exportation  pro- 
bable de  55.000  balles  de  soies  blanches  et  jaunes. 

Le  Japon  fait  prévoir  une  expédition  de  85.000  lalles, 
contre  74.000  en  1905-1906  et  95.000  en  1904-1905. 

La  deuxième  récolte  de  Canton,  sur  laquelle  on  comptait 
pour  combler  le  déficit  de  la  première,  semble  devoir  être 
réduite. 

A  Lyon,  les  transactions  sont  moins  inactives  que  précé- 
demment; les  cours  se  maintiennent  facilement. 

Grèges  Cévennes,  12/16,  1"  ordre,  49  f  r.  le  kilo  ;  Piémont 
et  Messine,  11/13,  12/16,  1er  ordre,  49  fr.  ;  Brousse,  9/11, 
1"  ordre,  47-48  fr.;  Syrie,  9/11,  1«  ordre,  48-49  fr.  ;  Chine, 
filature  européenne,  9/11,  extra,  55  fr.;  Japon  11/13,  1  1/2, 
48  francs. 


Prix  du  Coton  sur  les  principaux  marchés 
(Les  50  kilogrammes) 

31  mai 
1906 


Villes 

10  mai 

17  mai 

25  mai 

1906 

1906 

1906 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

72  75 

73  75 

74  .. 

68  63 

70  02 

68  51 

64  23 

65  83 

64  58 

Fr. 
72  62 
67  10 
60  64 


7  juin 
1906 


Fr. 
71  .. 

66  78 
59  95 


Le  Bureau  de  V Agriculture  de  Washington  a  publié,  le 
4  courant,  son  premier  rapport  sur  la  situation  des  planta- 
tions de  coton  aux  Etats-Unis.  Ce  rapport  donne  comme 
condition  moyenne  de  la  plante  à  lin  mai  84.6  0/0  contre 
77.2  l'an  dernier  à  pareille  époque.  Il  accuse  une  augmenta- 
tion de  6.2  0/0  de  la  superficie  cultivée,  ce  qui  la  porte  à 
28.686.000  acres  contre  26.999.000  acres  l'an  dernier. 

Si  l'on  se  reporte  aux  renseignements  fournis  antérieure- 
ment par  le  Bureau,  on  constate  que  la  condition  moyenne 
des  dix  dernières  années,  1896-1905,  s'établit  à  84.8  au 
1er  juin,  contre  seulement  66.7  au  Ie"  octobre,  soit  une  dimi- 
nution de  18.1  points  pour  les  cinq  mois.  Pendant  la  période 
considérée  cette  dépréciation  a  été  constante  :  son  minimum 
a  été  de  6  points  en  1905  et  son  maximum  do  36.8  en  1902. 

De  cette  remarque  les  haussiers  concluent  qu'il  en  sera  de 
même  cette  année  et  que  la  situation  de  la  récolte  deviendra 
peut-être  désastreuse  durant  les  mois  qui  vont  suivre.  Ils 
constatent,  en  outre,  que  la  condition  actuelle  des  plantations 
est  seulement  égale  à  la  moyenne  décennale  au  1"  juin,  84  8. 

Leur  raisonnement  n'a  pas  prévalu  jusqu'à  présent.  Une 
baisse  marquée  s'est  produite  sur  tous  les  marchés. 

Lo  troisième  Congrès  international  cotonnier  se  tiendra 
cette  année  en  Allemagne.  Le  Comité  sera  reçu  par  les  mem- 
bres du  Gouvernement  à  Berlin  les  22  et  23  juin  et  le  Congrès 
se  réunira  à  Brème  les  25,  26  et  27.  Les  pays  représentés 
seront  l'Angleterre,  la  France,  l'Allemagne,  l'Autriche,  la 
Belgique,  l'Italie,  l'Espagne,  le  Portugal,  la  Suisse  et  proba- 
blement les  Etats-Unis,  le  Danemark  et  le  Japon. 

Xavier  Girardot. 
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LA  SITUATION 


Berlin,  le  6  juin  1900. 

Faiblesse  des  fonds  d'Etat  allemands.  —  Le  marché  monétaire.  — 
Crainte  de  resserrement  monétaire.  —  Fin  du  conflit  dans  la  mé- 
tallurgie. —  I-cs  industries. 

Le  dernier  vote  du  Reichstag  —  aujourd'hui  en  va- 
cances jusqu'au  13  novembre  —  n'aura  pas  de  réper- 
cussion bien  grave  sur  l'Administration  des  colonies. 
Le  prince  de  ]  lohenlohe  restera  à  la  tète  de  ce  départe- 
ment, que  le  Meicksiag  a  refusé  d'ériger  en  ministère. 
Au  surplus,  comme  on  attribue  ce  refus  à  la  surprise 
d'une  discussion  improvisée  et  d'un  vote  précipité,  le 
tiouvernement  annonce  qu'il  représentera  le  projet  à 
la  rentrée  :  il  a  dès  maintenant  la  certitude  de  lui 
trouver  alors  une  majorité. 

L'incertitude  de  la  situation  politique  en  Russie  a 
mal  impressionné  notre  marché  financier  dans  ces  der- 
niers temps  et  a  contrecarré  l'effet  salutaire  qu'eiit  dû 
produire  l'abaissement  du  taux  d'escompte  de  la  lleiclis- 
batik. 

On  se  préoccupe  surtout  de  la  mauvaise  tenue  cons- 
tante de  nos  rentes  nationales.  Même  aux  jours  où  la 
Bourse  de  Berlin  manif-  ste  des  velléités  de  fermeté, 
quand  tous  les  fonds  d'Etats  étrangers  se  relève-  t,  les 
fonds  allemands  restent  lourds  et  avec  des  tendances 
à  la  baisse.  Le  mauvais  effet  qu'a  produit  le  demi- 
insuccès  du  dernier  emprunt  allemand  ne  se  dissipe 
pas.  La  presse  financière  et  même  la  presse  politique 
ne  cachent  pas  les  préoccupations  que  cause  cette 
situation  et  s'évertuent  à  en  chercher  les  raisons.  Jus- 
qu'ici, on  a  dû  se  borner  à  des  hypothèses  :  on  n'a  pas 
démêlé  les  causes  réelles.  Les  '  optimistes  ont  voulu 
voir  dans  ce  phénomène  un  louable  empressement  du 
public  à  se  porter  vers  les  vaburs  industrielles  au 
grand  dam  des  valeurs  à  intérêt  fixe.  Mais,  alors,  com- 
ment expliquer  la  fermeté,  à  notre  Bourse,  des  fonds 
d'Etats  étrangers? 

Cette  situation  produit  encore  plus  d'effets  fâcheux 
pour  les  petits  Etats  que  pour  l'Empire.  Nombre  de 
petits  Etats  et  même  de  villes  et  de  communes  ont  be- 
soin d'argent  et,  étant  donnée  la  faiblesse  de  nos  fonds 
nationaux,  ne  trouvent  plus  à  emprunter  à  3  1/2  0/0, 
sont  obligés  de  faire  des  émissions  à  4  0/0  et  même 
au-dessus. 

La  dernière  liquidation  s'est  effectuée  le  plus  facile- 
ment du  monde,  avec  des  disponibilités  d'argent  très 
suffisantes.  Pour  le  moment,  toute  tension  a  disparu 
sur  le  marché  monétaire  et  l'on  prévoit,  pour  tout  le 
mois  de  juin,  une  situation  aisée.  Mais  les  prévisions 
favorables  ne  vont  pas  au  delà  de  ce  terme.  Sans  qu'on 
sache  bien  pourquoi,  on  craint  de  nouvelles  difficultés 
monétaires  pour  juillet.  Peut-être  ces  craintes  vien- 
nent-elles de  ce  que  la  Reichsbank  a  démenti  tout  nou- 
vel abaissement  du  taux  de  son  escompte  dans  un 
délai  rapproché  et  de  ce  que  la  Seehcmdlung  ne  donne 
plus  d'argent  au  delà  de  la  fin  de  juin.  Il  faut  noter 
aussi  que,  généralement,  la  lin  du  premier  semestre 
ramène  d'importantes  demandes  de  numéraire  et  qu'au 
moment  des  moissons  les  disponibilités  ont  des  ten- 
dances à  rentrer  à  l'intérienr  du  pays. 

Pour  le  moment,  l'escompte  libre  va  de  3  1/2  0/0  à 
:  S  0/0.  La  Seehandlung  donne  de  l'argent  à  4  0/0 
pour  les  derniers  jours  de  juin. 

La  situation  des  grandes  industries  reste  invariable- 
ment bonne.  La  meilleure  nouvelle  qui  nous  arrive  de 
ce  côté  est  la  lin  du  conflit  de  la  métallurgie.  Ou  est 
arrivé  à  un  arrangement  qui  supprime,  pour  le  mo- 
ment, toute  éventualité  de  grève  ou  de  lock  out.  La 
victoire  finale  est  restée  aux  patrons  et  les  ouvriers 
ont  repris  le  travail  sans  avoir  rien  obtenu  île  leurs 
i  odàcations  principales.  Ils  n'ont  tiré  de  leur  mou- 
vement que  de  vagues  améliorations  de  paye  Mais 
personne  ne  croit  à  une  paix  durable.  Les  patrons  eux- 


mêmes  avouent  que  les  ouvriers  ne  sont  rentrés  que 
pour  fortifier  leur  oiganisation  et  recommencer  la 
grève  dans  de  meilleures  conditions. 

Pour  le  moment,  on  profite  cependant  des  com- 
mandes qui  sont  telles  qu  on  n'en  a  jamais  vu  d'aussi 
considérables.  La  consommation  intérieuie  en  absorbe 
autant  que  l'exportation,  sinon  davantage.  Mais  les 
gens  bien  au  courant  de  la  situation  affirment  qu'il  ne 
faut  voir  dans  cette  prospérité  de  la  métallurgie  que 
l'effet  des  excellentes  réglementations  des  cartels,  prin- 
cipalement du  cartel  de  l'acier.  Aussi  a-t-on  toute  cer- 
titude de  le  voir  renouveler  à  son  échéance,  qui  tombe 
vers  la  fin  de  l'année. 

Chose  curieuse  :  en  dépit  de  l'essor  toujours  gran- 
dissant des  industries,  on  a  remarqué,  en  avril  der- 
nier, un  fléchissement  assez  sensible  des  recettes  des 
chemins  de  fer  allemands. 


Monatiei  Bomips  et  Financières 


BILAN   DE  LA  BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  

PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue . . 
Divers  


1906 


1905 


31  mai 

Hit.  23  mai 

31  mai 

Dii.23mai 

1.011.568 

-  42.169 

1.073  0H3 

-  50.268 

36.388 

+    1  046 

30.182 

-  314 

8.654 

-  22-789 

10  245 

-  22.569 

S76.815 

+  69  351 

889  537 

t-  64.410 

77.087 

+  14.605 

69  965 

+  10.577 

6.246 

-  32  950 

2.065 

-  49.953 

138-666 

+  3.883 

85.262 

-  7.936 

180.000 

non  mod. 

180.000 

non  mod. 

64.814 

non  mod. 

64  814 

non  mod. 

1.323  412 

+  5 4. 620 

1.272  805 

+  44.479 

558.706 

-  64.396 

622. 483 

-1U0.939 

28.492 

+  753 

20.157 

+  507 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATE 

Or 
et  argent 

Circulation 

Comptes 
courants  et 
dépôts 

Portefeuille 

Avances 

D 
t-  — 

S  S 

•<v 

Taux 

de 
l'esc. 

0/0 

916 

1.477 

545 

956 

91 
62 

-  49 

5 

14  «   

939 

1.386 

592 

880 

+  "4 

» 

23   

1  013 

1.333 

649 

818 

58 

+  213 

» 

30  »   

974 

1.396 

601 

895 

123 

-f  86 

» 

976 

1.363 

519 

841 

76 

+  132 

» 

15   

1.015 

1.317 

563 

814 

63 

+  226 

» 

1.054 

1.269 

623 

807 

62 

+-  375 

31  »   

1.012 

1.323 

559 

877 

77 

+  206 

» 

Le  Trafic  charbonnier  de  l'Allemagne  en  1905.  — 

Voici  quel  a  été  le  trafic  charbonnier  de  l'Allemagne  c-n  1905 
avec  la  Belgique,  la  France  et  l'Autriche-Hongrie  : 

Import.  Export. 
(En  tonnes) 

Belgique   934.851  2.539.385 

France   21.0x7  1.370.537 

Autriche-Hongrie...  690.353  6.045.080 


La  Production  du  Fer  brut.  —  Voici  quelle  a  été  la 
production  mensuelle  du  fer  brut  dans  les  4  premiers  mois 
de  1900,  avec  comparaison  des  deux  années  précédentes  : 

1904           1905  1906 
(En  tonnes) 

Janvier                     831.053       766.209  1.018.461 

Février                    780.460       672.473  935.994 

Mars                         850.340        895. 9u8  1.051.527 

Avril                       833.298       894.393  1.010.789 

Il  a  été  produit  pendant  les  quatre  premiers  mois  de 
l'année  courante  4.016.771  tonnes,  contre  3  228.983  tonnes  en 
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1905,  soit  pour  l'année  courante  787.788"  tonnes  ou  26  0/0 
d'augmentation,  ce  progrès  «'accentuant  à  mesure  que  l'on 
retourne  en  arrière  et  atteignant  environ  35  0/0  si  l'on  se 
reporte  à  la  cinquième  année  précédente. 


L'Industrie  du  Coton  en  Allemagne.  —  On  compte  ac- 
tuellement en  Allemagne,  dans  l'industrie  du  coton  9.730.200 
broebes  soit  une  augmentation  de  1.295.608,  depuis  1901. 

La  province  rhénane  et  la  YVeslphalie  en  possèdent  2. 731. 911; 
la  Bavière,  1.577.032;  l'Alsace,  1. 536.5(52:  la  Saxe,  1.359.030; 
le  Wurtemberg,  793.120;  le  duché  de  Bade,  526.804  :  la  Silé- 
sie,  133.930;  le  Palntinat,  129.840,  etc. 

Il  y  aurait  231.199  métiers,  soit  19  381  de  plus  qu'en  1901. 
50.137  BMa  et  Wesphalie,  39.919  Alsace,  39.236  Saxe,  31.092 
Bavière,  20.133  Wurtemberg,  19.744  Bade,  16.540  Silésie,  etc. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 

Berlin,  6  juin  1906. 
On  ne  constate  ni  grandes  affaires  ni  grande  fermeté.  L'in- 
décision domine  partout,  sauf  dans  le  groupe  des  valeurs  mé- 
tallurgiques et  charbonnières,  qui  sont  relativement  soute- 
nues. 

Les  fonds  allemands  restent  lourds  ;  les  fonds  d'Etats 
étrangers  sont,  en  général,  mieux  tenus. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  et  des  Banques  sont  res- 
tées sans  changement. 

A  la  clôture,  on  a  trouvé  les  actions  des  Métallurgies  et  des 
Charbonnages  en  légère  avance. 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé  87  60;  Extérieure  96  75;  Lots 
Turcs  147  50:  Lombards  30  80.  Clôture  calme. 


ANGLETERRE 

LA  SITUATION 

Londres,  5  juin  1906. 
La  situation  monétaire.  —  Les  nouvelles  émissions  en  mai.  — 
Le  commerce  de  l'Inde  en  1905-190';. 

La  situation  monétaire  a  peu  varié  au  cours  de  la 
dernière  semaine.  La  réserve  d'or  de  la  Banque  d'An- 
gleterre est  restée  à  peu  près  stationnaire,  la  rentrée 
d'or  venant  de  l'étranger  ayant  compensé  la  sortie  de 
numéraire  nécessitée  par  les  besoins  de  ûn  de  mois. 

Les  dépôts  publics,  par  suite  des  débours  du  Gou- 
vernement, ont  perdu,  d'après  le  dernier  bilan  de  la 
Banque,  2*0. 200  liv.  st.  Les  emprunts  du  Marché  ont 
augmenté  de  249.085  liv.  st.  le  montant  des  valeurs 
divei  ses,  tandis  que  celui  des  dépôts  divers  gagnait 
554.763  liv.  st. 

Pendant  la  semaine  dernière,  il  est  entré  à  la  Banque 
un  total  de  537.000  liv.  st.  de  métal,  il  n'en  est  sorti 
que  48.000  liv.  st.,  soit  un  excédent  d'entrées  de 
489.000  liv.  st.;  mais  l'approche  de  la  fin  de  mois  a 
provoqué  un  assez  fort  exode  de  numéraire,  de  sorte 
que  l'encaisse  métallique  n'a  grossi  que  de  311.973  liv. 
sterling,  ce  qui  la  porte  maintenant  à  33.672.000  liv.  st. 
en  chiffres  ronds. 

D'autre  part,  la  circulation  s'étant  accrue  de 
322.575  liv.  st.,  la  réserve  s'est  trouvée  en  perte  de 
10.602  liv.  st.,  avec  23.176  677  liv.  st.,  ce  qui  a  fait 
s'abaisser  à  43  7/8  0  Ole  rapport  de  la  réserve  aux  enga- 
gements. L'an  dernier,  à  pareille  date,  la  réserve  était 
de  26.836.126  liv.  st.,  et  le  rapport  de  la  réserve  aux 
engagements,  50  32  0/0;  le  taux  était  alors  de  2  1/2  0/0. 

Bien  que  le  retour  à  l'aisance  n'ait  pas  été  aussi 
prononcé  le  mois  dernier  qu'on  pouvait  le  prévoir,  il 
est  néanmoins  probable  que  la  situation  de  la  Banque 
se  renforcera  peu  à  peu,  car  si  les  changes  sur  la  con- 
tinent continuent  à  être  favorables  à  la  place,  il  n'y  a 
pas  de  raison  pour  que  la  Banque  ne  s'assure  pas  ie 
la  presque  totalité  de  l'or  qui  viendra  sur  le  marché, 
et  sa  réserve  se  trouvera  par  cela  même  augmentée  de 
beaucoup.  Il  ne  faut  cependant  pas  compter  sur  une  di- 
minution du  taux  de  l'escompte  aussi  longtemps  qu'on 
aura  à  craindre  des  demandes  d'or  de  la  part  de  l'Amé- 


rique  ;  ces  demandes,  il  est  vrai,  deviennent  de  plus  en 
plus  improbables,  mais  elles  sont  encore  possibles. 

Les  émissions  de  titres  nouveaux  ont  été  particu- 
lièrement nombreuses  au  cours  du  mois  qui  vient  de 
s'écouler  :  il  n'y  a  pas  eu  moins  de  57  souscriptions 
publiques,  alors  qu'il  n'y  en  avait  eu  que  46  en  avril, 
et  seulement  31  en  mai  1905. 

Les  émissions  nouvelles  représentent  un  capital  de 
17.731.878  liv.  st.,  contre  28.602.000  liv.  st  en  avril, 
mais  dans  ce  dernier  chiffre  était  compris  l'emprunt 
russe.  Les  affaires  nouvelles  présentées  au  public  ont 
consisté  principalement  en  affaires  de  caoutchouc  et 
d'omnibus  automobiles. 

Les  statistiques  officielles  publiées  par  le  Gouverne- 
ment de  l'Inde  montrent  que  le  commerce  extérieur  de 
ce  pays  a  enregistré  de  nouveaux  progrès  au  cours  de 
l'année  fiscale  se  terminant  au  31  mars  1906. 

Les  importations  se  sont  élevées,  en  effet,  à  68.696:476 
livres  sterling,  contre  64.487.660  liv.  st.  en  1904-1905, 
et  les  exportations,  à  105.476.648,  contre  102.752.442 
livres  sterling;  au  total,  le  commerce  extérieur  est  ar- 
rivé au  chiffre  de  174.173.124  liv.  st.  en  1905  1906,  con- 
tre 167.240.102  en  1904-1905,  soit  une  augmentation  de 
6.933.022  liv.  st.  Il  n'avait  été  que  de  156.413.134  liv,  st. 
en  1903-1904. 

Presque  toutes  les  importations  sont  en  progrès.  Il 
faut  signaler  pourtant  une  diminution  de  730.711  livres 
sterling  pour  les  huiles  minérales  ;  il  y  a  diminution 
également  pour  les  animaux  vivants,  la  quincaillerie, 
la  coutellerie  et  les  métaux.  La  plus  grosse  augmenta- 
tion est  enregistrée  par  les  cotonnades,  dont  le  chiffra 
des  importations  accuse  un  accroissement  de  2.145.500 
livres  sterling. 

L'importation  des  machines  est  aussi  en  progrès. 

Les  importations  du  sucre  raffiné  et  cristallisé  conti- 
nuent leur  marche  ascendante  :  elles  ont  atteint,  en 
quantités,  7.370.504  cwts,  au  lieu  de  6.433.593  cwts  en 
1904-1905  et  5.828.501  cwts  en  1903-1904. 

Les  importations  de  sucre  provenant  du  Boyaume- 
Uni  se  sont  élevées  de  121.339  cwts  en  1904-1905  à 
284.041  cwts  ;  celles  du  sucre  venant  d'Autriehe-Hon- 
grie,  de  1.441.240  cwts  à  2.340.719  cwts,  tandis  que  les 
importations  de  sucre  de  Java  sont  passées  de  2.003.349 
cwts  à  1.399.596  cwts. 

L'accroissement  des  achats  de  l'Inde,  en  ce  qui  con- 
cerne les  machinep,  a  profité  presque  entièrement  au 
Boyaume-Uni. 

Le  trait  principal  du  commerce  d'exportation  a  été 
la  plus-value  sensible  du  jute,  due  en  grande  partie 
aux  nrix  anormaux  obtenus.  La  quantité  de  jute  char- 
gée a'  été  de  14.581  307  cwts,  contre  12.875.312  cwts 
l'année  précédente,  mais  la  valeur  s'est  élevée  de  7  mil- 
lions 977.097  liv.  st.  à  11.417.108  liv.  st. 

Il  y  a  eu  des  augmentations  importantes  dans  les 
chargements  de  cotons,  filés  de  coton,  cuirs  et  peaux; 
par  contre,  des  diminutions  sensibles  pour  le  blé,  la 
farine,  i'opium,  l'indigo  et  les  graines  oléagineuses. 

La  Chine  a  acheté  une  quantité  beaucoup  plus  grande 
à  la  fois  de  cotonnades  et  de  filés  de  coton. 

Les  exportations  de  thé  se  sont  élevées,  en  1905-06, 
à  214.198.943  lbs,  valant  5.911.524  liv.  st.,  contre 
211.887.158  lbs,  valant  5.643.657  liv.  st.  en  1904-C5. 

Il  y  a  eu  augmentation  dans  la  valeur  du  thé  expé- 
dié vers  le  Boyaume-Uni,  malgré  une  diminution  en 
quantité;  il  est  également  intéressant  d'observer  un 
nouvel  accroissement  très  sensible  dans  les  exporta- 
tions de  thé  vers  le  Canada. 


Informations  Économises  et  Financières 

BILAN  DE  LA  BANQUE  D  ANGLETERRE 

7  Juin  1906 

Département  des  opérations  d'émission 

passif        Liv.  st.                       a^tif  Liv.  st. 

Billets  créés                50  712  000  Dette  Cxe  de  i'Etar. . .  11.1M5.100 

Rentes  immobilisées.  7  134-900 

Or  monnayé  et  lingots  32  262.CCÔ 

Total   50  712.000  Total   50.7l£^ÔC~} 
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Département  des  opérations  de  banque 
Liv.  st. 
14.553-000 


PASSIF 

Capital  social  

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.245.000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   8.578.000 

Comptes  particuliers.  44-584-000 

Billets  à  sept  jours,  etc.  84.000 


Total   71. 044. 000 


ACTIF  Liv.  st. 
Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   15. 977. 000 

Portefeuilleetavances  32.041 .000 

Billets  en  réserve   21. 722. 000 

Or  et  argent  monnayés  1.304  000 


Total   71.044.000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 

Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATE 

Or  monnayé 
et 
lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billets  a  7  jours) 

Dépota 

Dispon.  du  dép 
des  opérations 
de  Banque 

Réserve 

i 

Proportion  de 
la  réserve  au* 
engagements 

raui 

de 
l'esc 

% 

19  avril  

33.795 

28.875 

53.397 

47.833 

23  370 

43  71 

3  X 

26  »   

33-102 

28  705 

58.036 

53. 039 

22  847 

39  31 

» 

32-505 

29  062 

56.410 

52.371 

21.893 

38  76 

4 

10  »   

31  243 

28.812 

52.996 

49. 974 

2C.881 

39  35 

» 

17  »   

31  602 

28  665 

31.512 

48.021 

21.387 

41  46 

24  »   

33.360 

28.623 

52  452 

47.211 

23  187 

44  11 

» 

31  o   

33. 671 

28.943 

52.727 

47.460 

23.178 

43  87 

33.566 

28.990 

63.162 

48.018 

23.025 

43  24 

» 

Les  Chemins  de  fer  en  1904.  —  Le  Board  of  Trade 
vient  de  faire  paraître  le  rapport  provisoire  sur  la  situation 
des  chemins  de  fer  du  Royaume-Uni  au  31  décembre  1905. 
Ce  rapport  montre  que  l'augmentation  des  dépenses  capitales 
a  été  moins  considérable  que  pour  les  deux  anuées  précé- 
dentes. 

Le  capital  total  versé,  déduction  faite  des  augmentations 
nominales,  s'élevait,  lin  190."),  ii  1 .088.  Kl. 000  liv.  st.,  contre 
1.075.174.000  liv.  st.  en  1904  et  1.053.774.000  liv.  st.  en  1903, 
et  les  augmentations  ont  été  respectivement  de  26. 295.000 liv. 
sterling  en  1903,  21.400.000  en  1904  et  13.247.000  en  1905. 

L'augmentation  du  nombre  de  milles  exploités  a  été  de 
209  milles,  la  longueur  totale  ayant  été  de  22.843  milles,  fin 
1905,  contre  22.634  lin  1904  et  22.435  fin  1903. 

Voici  comment  s'établit  la  comparaison  des  recettes  et  des 
bénéfices  : 

1905  1904  Différence 

(En  livres  sterling) 

Recettes  brutes   113.549.000   111.890.464  +1.658.536 

Frais  d'exploitation..     70.087.(00     69.229.723   +  857.277 

Bénéfices  nets.     43.462.000     42.660.741   +  801.259 

Toutes  les  catégories  du  trafic  ont  contribucà  l'augmenta- 
tion des  recettes. 

Du  côté  des  dépenses,  l'entretien  des  voies  ferrées,  les  tra- 
vaux effectués,  etc.,  sont  en  légère  diminution.  Les  dépenses 
de  trafic  proprement  dites  se  sont  accrues  de  110.000  liv.  st., 
tandis  que  celles  concernant  spécialement  les  locomotives  ont 
progressé  de  60.000  liv.  st. 

Voici  comment  se  décomposent  les  recettes  brutes  de  1905, 
avec  les  chiffres  comparatifs  des  deux  années  précédentes  : 
1905  1904  1903 

En  livres  sterling) 

Voyageurs   48.698.000     48.387.617  47.968.518 

Marchandises   56.408.000     55.400.052  55.110.673 

Bateaux  à  vapeur  et 
divers   8.443.00G      8.102.795  7.866.900 

113.549  000    111.890.4*54  110.946:091 


Il  y  a  augmentation  de  recettes  provenant  du  transport  des 
voyageurs  pour  la  1"  et  la  3«  classe,  et  diminution  sensible 
à  la  fois  du  nombre  des  voyageurs  et  des  recettes  pour 
la  2e  classe. 

Le  nombre  des  voyageurs  de  1"  classe  a  été  de  36.077.000, 
au  lieu  de  34.930.433,  les  recettes  accusant  elles-mêmes  une 
augmentation  de  31.867  liv.  st. 

Le  nombre  des  voyageurs  de  3e  classe  est  passé  de  1  mil- 
liard 92.549.070  à  1. 109. 44 i. 000,  avec  un  accroissement  des 
recettes  de  244.370  liv.  st. 


D'autre. part,  le  nombre  des  voyageurs  de  2e  classe  est 
tombé  de'71. 249. 217  à  51.981.000,  avec  une  diminution  de 
218.150  livres  sterling. 

L'augmentation  des  recettes  des  marchandises  est  duc  sur- 
tout au  transport  des  minéraux,  les  recettes  provenant  de 
cette  source  s'étant  avancées  de  25.671.851  liv.  st.  à 
26.271.000  liv.  st.,  et  le  nombre  de  tonnes  transportées  étant 
passé  de  100.235.999  à  103.173.000. 

Le  nombre  de  milles  parcourus  par  les  trains  de  marchan- 
dises est  en  diminution  de  483.070  milles,  avec  154.743.000  mil- 
les en  1905,  contre  155.226.070  milles  en  1904,  malgré  l'aug- 
mentation des  recettes.  C'estlàune  constatation  satisfaisante, 
qui  prouve  une  économie  réalisée  dans  l'exploitation. 

Le  nombre  de  milles  parcourus  par  les  trains  de  voyageurs 
a  été  de  244.336.000  milles,  soit  une  augmentation  de  4  mil- 
lions 337.861  milles  sur  1904. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  6  juin  1906. 

Les  dispositions  du  Stock-Exchange  se  sont  raffermies  à 
suite  de  la  grande  amélioration  de  la  situation  monétaire. 

Les  Consolidés  finissent  à  89  3/8,  contre  90. 

Les  Fonds  d'Etat  étrangers  conservent  leur  bonne  tenue, 
L'Italien  4  0/0  reste  à  105  ./.;  l'Extérieure  Espagnole  finit 
à  95  7/8  et  le  Turc  unifié  4  0/0  est  très  ferme  à  95  1/4. 

Les  Fonds  sud-américains  sont  très  fermes.  L'Argentin 
5  O/O  1886  est  à  103  1/4,  et  le  Funding  à  101  1/2.  Le  Brésil 
5  O/O  est  à  100  ./.. 

Les  Chemins  anglais  sont  fermes,  les  recettes  sont  en  aug- 
mentation sensible. 

Les  valeurs  américaines  conservent  toute  leur  fermeté. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  165  1/2;  VErie  à  47  5/8,  et  le 
Louisville  à  154  3/4;  YAtchison  à  93  ./.,  et  le  Norfolk 
à  95. 


AUTRICHE-HONGRIE 


LA  SITUATION 


Vienne,  5  juin  1906. 

Le  nouveau  Ministère  autrichien.  —  Les  revendications  de  la  Hongrie. 
—  L'avenir  du  compromis.  —  Les  récoltes  en  Autriche  et  en  Hon 

grie. 

Le  Ministère  du  prince  de  Hohenlohe,  de  qui  chacun 
attendait  une  véritable  rénovation  de  l'Empire,  a  duré 
juste  trois  semaines.  Le  nouveau  président  du  Conseil 
a  cru  devoir  donner  sa  démission  quelques  jours  après 
son  arrivée  au  pouvoir,  à  la  suite  de  sa  première  con- 
férence avec  le  président  du  Conseil  hongrois. 

Disons  tout  de  suite  qu'un  nouveau  Ministère  est 
déjà  constitué.  C'est  le  baron  Maximilien  de  Beck  qui 
en  est  le  président. 

Les  raisons  qui  ont  amené  le  prince  de  Hohenlohe  à 
se  démettre  du  pouvoir  éclaireront  d'un  jour  curieux 
l'histoire  de  la  monarchie  austro-hongroise. 

Le  15  mai  dernier  fut  tenu,  chez  l'Empereur,  un 
Conseil  de  Cabinet  auquel  assistaient  le  prince  de 
Hohenlohe  et  M.  de  Wekerlé,  président  du  Conseil 
hongrois.  On  estima  d'abord  qu'une  entente  intervien- 
drait facilement  entre  les  deux  hommes  d'Etat  :  on  le 
crut  quelques  jours,  jusqu'au  moment  où  M.  de  Hohen- 
lohe démissionna.  On  sut  alors  que  M.  de  Wekerlé 
avait  posé  comme  minimum  de  ses  revendications  : 
maintien  du  compromis  de  1807,  mais  revision  com- 
plète de  ses  dispositions  concernant  la  question  doua- 
nière. Il  lui  fallait,  pour  cela,  l'autonomie  du  tarif 
douanier  hongrois  ;  la  liberté,  pour  la  Hongrie,  de  trai- 
ter directement  et  pour  son  compte  avec  l'étranger, 
accordant,  en  retour,  la  franchise  entre  la  Hongrie  et 
l'Autriche. 

M.  de  Wekerlé  déclarait  que,  faute  de  ces  concessions, 
M.  Kossuth  sortirait  du  Ministère  et  que  la  Chambre 
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hongroise  refuserait  le  vote  de  la  loi  pour  la  levée  des 
recrues  :  c'était  la  ruine  immédiate  de  tout  l'édifice 
parlementaire,  si  laborieusement  édifié  depuis  dix-huit 
mois. 

L'Empereur,  fatigué  de  sa  longue  lutte  contre  les 
Hongrois,  manifestait  des  dispositions  à  leur  céder. 
Alors,  M.  de  Hohenlohe,  décidé  à  rester  inflexible,  pré- 
féra se  retirer. 

Le  nouveau  Cabinet  de  M.  de  Beck  a  ceci  de  particu- 
lier qu'il  a  réconcilié  dans  son  sein  tous  les  éléments 
autrichiens,  même  les  plus  hostiles,  contre  les  préten- 
tions hongroises.  Sa  composition  est  la  suivante  : 

Le  baron  de  Beck,  présidence  sans  portefeuille; 
M.  Bienerth,  qui  était-  au  ministère  de  l'Instruction, 
devient  ministre  de  l'Intérieur  ;  M.  Klein  reste  mi- 
nistre de  la  Justice  ;  le  comte  Léopold  Auerspcrg,  jus- 
qu'ici ministre  du  Commerce,  prend  l'Agriculture  ;  le 
général  Schœnaich  reste  à  la  Défense.  Les  nouveaux 
ministres  sont  :  MM.  de  Derschatta,  député  allemand, 
ministre  des  Chemins  de  fer  ;  Marchet,  député  alle- 
mand, ministre  de  l'Instruction  ;  Prade,  député  alle- 
mand, ministre  allemand  san<  portefeuille  ;  Paçak, 
député  tchèque,  ministre  tchèque  sans  portefeuille; 
le  comte  Dzieduszyns'ki,  député  polonais,  ministre  po- 
lonais sans  portefeuille  ;  Korytowski,  directeur  des 
contributions  en  Galicie,  ministre  des  Finances,  et 
Fort,  ancien  député  tchèque,  devient  ministre  du  Com- 
merce. Les  nationalités  ont  aussi  les  deux  ministères 
économiques  les  plus  importants,  mais  ils  ne  sont  pas 
attribués  à  des  députés.  Les  Allemands,  par  contre, 
détiennent  les  chemins  de  fer  et  l'instruction. 

C'est,  comme  on  voit,  la  coalition  des  nationalités 
contre  les  Hongrois. 

La  J\ouvedc  Presse  Libre  dit  à  ce  propos  :  «  On  a  vu 
que  des  forces  et.  des  besoins  ont  surgi  en  Autriche, 
qui  sont  plus  puissants  que  les  passions  nationales. 
C'est  incontestablement  un  progrès  qu'Allemands  et 
Tchèques  entrent  dans  un  Cabinet  en  laissant  à  la 
porte  leurs  postulats  nationaux  et  en  observant  une 
attitude  dictée  uniquement  par  les  intérêts  de  l'ensem- 
ble ».  La  NouoeLLe  Presse  Libre  ne  peut  cependant 
s'empêcher  d'insinuer  que  la  situation  des  ministres 
allemands  pourrait  devenir  particulièrement  difficile, 
parce  qu'i  s  risqueraient  de  se  heurter  à  une  alliance 
tchèquo-polonaise  au  sein  même  du  Cabinet. 

Tout  le  programme  du  nouveau  Cabinet  tient  dans 
ceci  :  vote  des  besoins  essentiels  de  l'Etat  ;  réforme 
électorale  et  revision  du  compromis  avec  la  Hongrie. 

La  Bourse  de  Vienne  n'a  pas  paru  trop  émue  de  ces 
changements  ministériels,  comme  si  elle  y  était  habi- 
tuée. Les  affaires  y  sont  assez  rares,  comme  d'habi- 
tude, mais  les  tendances  sont  restées  fermes  en  dépit 
de  la  crise.  Sur  le  marché  monétaire,  on  ne  constate 
actuellement  aucune  tension,  et  l'escompte  libre  varie 
entre  3  1/2  0/0  et  33/4  0/0,  sans  disposition  à  dépasser 
ce  dernier  cours. 

La  Bourse  est  bien  disposée,  comme  à  toutes  les 
époques  où  la  grande  industrie  travaille  activement  et 
où  les  récoltes  s'annoncent  comme  devant  être  bonnes. 
En  Autriche,  comme  en  Hongrie,  les  nouvelles,  à  cet 
égard,  sont  des  plus  favorables.  En  Hongrie,  la  récolte 
des  blés  s'annonce  comme  devant  être  particulièrement 
bonne;  le  reste  n'apparaît  pas  comme  moins  satisfai- 
sant. 


MorMioiis  Éuonomianec  et  Financières 


La  Dette  publique  de  l'Autriche  en  1905.  —  La  Com- 
mission du  i  lontrôle  de  la  Dette  publique  vient  de  faire  savoir 
qu'à  la  fin  de  1905  la  Dette  publique  commune  s'élevait  à 
5.383.5  millions  de  couronnes  et  la  Bette  publique  autri- 
chienne à  4.030  millions  de  couronnes.  Ensemble  9.413.6  mil- 
lions de  couronnes.  Il  faut  ajouter  au  chapitre  de  la  Bette 
commune  2  6  millions  de  couronnes,  montant  des  billets 
d'Etat  encore  en  circulation. 

En  comparaison  du  total  à  la  fin  de  1904,  la  Bette  com- 
mune a  diminué  de  19.6  millions  de  couronnes  et  la  Dette 


autrichienne,  au  contraire,  a  augmenté  de  157.4  millions  de 
couronnes. 

Le  service  de  ces  Dettes  exige,  chaque  année,  376.5  mil- 
lions de  couronnes,  dont  53.1  millions  en  billets,  50.9  mil- 
lions en  argent,  212.9  millions  en  couronnes  et  59.5  millions 
en  or. 

La  Hongrie  contribue  au  service  do  la.  Dette  commune  pour 
une  somme  annuelle  de  60.6  millions  do  couronnes,  de  sorte 
que  l'Autriche  paye  un  total  annuel  de  315.9  millions  de  cou- 
ronnes. 


Le  Commerce  extérieur  de  l'Autriche-Hongrie  en 
1905.  —  On  vient  de  publier  les  chiffres  définitifs  du  com- 
merce spécial  extérieur  do  l'Empire  austro-hongrois.  Ils  sont 
les  suivants  : 

Importation  :  2.146.1  millions  de  couronnes  ;  exportation  : 
2.243.8  millions  de  couronnes.  Le  solde  actif  de  la  balance 
commerciale,  pour  1905,  a  donc  été  de  97.7  millions  de  cou- 
ronnes, contre  71.2  millions  en  1904. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Vienne 


Vienne,  6  juin  1906. 

Peu  d'affaires  ;  mais,  dans  l'ensemble,  on  a  été  ferme.  Nos 
fonds  nationaux  sont  soutenus,  et  toutes  les  grandes  valeurs 
industrielles  ont  accusé  quelque  progrès. 

On  a  coté  le  Mobilier  Autrichien  673  70  ;  les  Lombards, 
151  50  ;  la  Lamderbank,  139  . .  ;  les  Chemins  de  fer  autri- 
chiens, 680  . .  ;  l'Alpine,  571  50  ;  Clôture  calme. 


BELGIQUE 


Caisse  d'Epargne  belge. — En  décembre  1905,  le  nombre  des 
versements  directs  et  indirects  s'est  élevé  au  chiffre  de  320.801, 
pour  29.774.746  fr.  86,  ce  qui,  ajouté  aux  sommes  déposées 
pendant  les  onze  mois  antérieurs,  donne  un  total  de  3.915.090 
versements,  d'un  montant  de  352.879.184  fr.  92.  Les  verse- 
ments indirects  se  sont  élevés  à  469,  pour  3.675.327  fr.  17 
pour  décembre  et  à  15.968,  pour  45.041.366  fr.  46  pour 
l'année  entière. 

Les  remboursements,  de  leur  côté,  ont  été  de  142. 707,  d'une 
valeur  de  31.602.634  fr.  27  pour  les  remboursements  directs 
et  de  3.144,  pour  une  valeur  de  5.753.395  fr.  29  pour  les 
remboursements  indirects.  Le  total  respectif  pour  l'année  a 
été  de  320.703.291  fr.  47  et  de  78.187.428  fr,  98.  L'excédent 
des  versements  directs  sur  les  remboursements  directs  a  été 
32.175.893  fr.  45  peur  l'année  ;  pour  les  remboursements  in- 
directs l'excédent  des  versements  indirects  a  été  de  33  mil- 
lions 146.062  fr.  52  pour  l'année.  Le  nombre  des  livrets  ou- 
verts en  décembre  a  été  de  65.832,  celui  des  livrets  soldés  de 
54.039;  11.793  livrets  sont  donc  restés  ouverts  à  la  fin  du 
mois.  Les  chiffres  pour  l'année  ont  été  respectivement  de 
280.261,  de  173.413  et  de  106.848. 


Le  Commerce  extérieur  du  Congo,  —  Le  commerce 
général,  pendant  l'année  1905,  a  atteint  94.427.618  fr.  75,  soit: 
68.541.685  fr.  72  représentant  la  valeur  des  exportations  et 
25.885.933  fr.  03  celle  des  importations.  Ce  résultat,  comparé 
à  celui  de  l'année  1904,  accuse  une  augmentation  de  1  mil- 
lion 702.446  fr.  24,  soit  près  de  2  0/0.  Dans  la  somme  globale 
de  94.427.618  fr.  75,  le  commerce  spécial,  qui  comprend 
uniquement,  à  la  sortie',  les  produits  originaires  de  l'Etat 
indépendant,  et,  à  l'entrée,  les  marchandises  déclarées  en 
consommation,  figure  pour  73.107.625  fr.  14,  se  décomposant 
comme  suit:  exportations,  53.032.263  fr.  18;  importations. 
20.075.361  fr.  96.  Ces  chiffres  marquent,  comparativement  à 
ceux  du  commerce  spécial  de  l'année  précédente,  une  augmen- 
tation de  1.141.742  fr.  78  pour  les  exportations  et  une  dimi- 
tion  de  3.268.870  fr.  07  pour  les  importations. 

L'accroissement  du  commerce  d'exportation  porte  princi- 
palement sur  les  produits  suivants  :  le  caoutchouc,  l'huile  de 
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palme,  les  noix  palmistes,  le  ria  et  l'ivoire.  Par  contre,  il  a 

été  exporté  moins  d'arachides,  de  café,  de  copal  blanc  et  de 
cacao. 

Voici  quelle  a  été,  d'après  le  même  document  officiel,  la 
valeur  totale  des  exportations  de  1905,  d'après  les  pays  de 
provenrnce  et  de  destination  : 

Commerce  Commerce 

spécial  général 

Provenances  'Francs) 

Etat  indépendant  (Haut-Congo)  49.134.157  15  )  ,.,,„  OQQ  1Q 

—          (Bas-Congo)  .  3.898.106  03  )  oa.Uo^.-ibd  18 

Possessions  françaises  (Haut- 
Congo)   »  13.810.713  » 

Possessions  allemandes  (côte 

occidentale  d'Afrique)   »  742.340  » 

Possessions  portugaises  : 

■  rive  gauche  du  Congo;   »  491.877  58 

(bassin  du  Shiloango)   ».  325.168  50 

(côte  maritime   »  139.323  46 

Totaux   53.032.263  18  68.541.685  72 

Destinations 

Belgique   48.662.777  70  62.197.087  70 

Possessions  portugaises  [côte 

maritime)   1.981.104  10  2.192.733  70 

Angleterre   754.097  30  760.118  30 

Possessions   anglaises  (côte 

orientale  d'Afrique   587.220  80  537.220  80 

Pays  Bas   486.055  02  1.253.080  46 

Egypte   284.096   »  284.096  » 

Allemagne   85.4:0  96  87.651  96 

Portugal   76.259  60  78.298  10 

Possessions  allemandes  (côte 

orientale  d Afrique   71.137   »  71.137  » 

Possessions  françaises  Haut- 
Congo)   '   21.015   »  21.015  » 

Possessions  portugaises  (rive 

gauche  du  Congo)   16.973  70  19.043  70 

Italie   3.381    »  3.381  » 

Possessions  allemandes  (côte 

occidentale  d'Afrique)   1.470    »  1.470  » 

France   575   »  984.  MS2  » 

Danemark   230   »  230  >. 

Norwège   230   »  230  », 

Suisse   161    »  160  » 

Sénégal   69    »  69  » 

Totaux   53 . 032 . 263  18  68 . 541 .  C>85  72 


La  comparaison  des  exportations  de  l'année  1905  s'établit 
ainsi  avec  celles  des  années  antérieures  : 


Commerce 
spécial 


Commerce 
général 


Second  semestre  1886  (*)..  886 

Année  1887   1.980 

—  1888   2.609. 

—  1889    4.297 

—  1890   8.242 

—  1891   5.353 

—  1892   5.487 

—  18v*3   6.206 

1S94   8.761 

—  1895   10.943 

—  18*6   12.389 

—  1897   15,146 

—  1898   22.163 

—  1899   36.067 

—  1900    47.377 

—  1901   50.488 

—  1902   50.069 

—  1903   54.597 

—  1904   51.890 

—  1905    53.032 


(Francs; 


432  03 
441  45 
300  35 
.543  85 
. 199  43 
.519  37 
.632  89 
.134  68 
.622  15 
,019  07 
.599  85 
.976  32 
.481  86 
.959  25 
.401  33 
.394  31 
.514  97 
.835  21 
520  40 
263  18 


3. 


14 
10 

7 
11 
12 

15 
17. 
25. 
39. 
51. 
54 
56 
63 
64 
(38 


456.050  41 
667.969  41 
.392.348  17 
.572.519  19 
.109.781  27 
.535.619  25 
,529-979  68 
.51 'i.791  39 
.031.704  48 
.135.650  16 
.091.137  62 
.457.000  85 
396.706  40 
.138.283  87 
.775.978  09 
007.581  07 
.962.349  14 
.955  400  53 
.093.382  12 
.541.685  72 


(*)  La  statistique  des  exportations  n'a  été  relevée 
partir  du  1er  juillet  1886. 


qu  a 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  4  juin  1906. 

La  situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 

L'éinotion  causée  par  la  tentative  de  régicide  crue 
vous  connaissez  a  embrouillé,  un  peu  plus,  l'écheveau 
de  la  politique,  et  on  attend  avec  une  impatience  des 
plus  vives  la  réponse  que  fera  le  Roi  aux  objurgations 
de  M.  Moret,  afin  d'obtenir  le  décret  de  dissolution  des 
Cli  ambres. 

Les  fêtes  du  mariage  royal  n'ont  pas  arrêté  les  dis- 
cussions relatives  aux  deux  questions  les  plus  impor- 
tantes actuellement  sur  le  tapis  :  celle  des  alcools  et 
celle  du  tarif  douanier. 

Four  la  première,  les  distillateurs  affiliés  au  trust, 
font  feu  de  toutes  pièces  pour  obtenir  des  modifica- 
tions avantageuses  à  leurs  intérêts.  J'ai  déjà  expliqué 
que  c'est  un  problème  d'une  solution  difficile,  car  il 
faut  mettre  d'accord  les  distillateurs  de  grains  et  les 
viticulteurs.  Ceux-ci  ont  obtenu  un  droit  différentiel 
pour  leurs  alcools,  ce  qui  ôte  la  possibilité  de  distiller, 
légalement,  un  autre  produit  que  le  jus  du  raisin. 
Alors,  les  plus  habiles  des  industriels  ont  suggéré  aux 
autres  l'idée  du  trust,  auquel  ils  ont  vendu,  à  très  bon 
prix,  leurs  fabriques  qui  n'allaient  plue  servir,  et  main- 
tenant, la  Société  est  à  la  tête  d'une  énorme  quantité 
d'hectolitres  d'alcool  qu'elle  ne  pourra  vendre  que  si  la 
vendange  est  mauvaise.  Quant  aux  milliers  de  petits 
A-ignerons  qui  brûlent  ou  brûlaient  eux-mêmes,  ils 
n'ont  pas  de  débouchés  pour  leurs  vins,  à  cause  de  la 
surproduction,  et  ils  ne  peuvent  pas  vendre  leurs 
alcools  à  cause  du  bas  prix  de  ceux-ci.  Le  moyen  d'at- 
ténuer la  crise  réside  dans  certaines  modifications  de 
la  loi,  qui  laisseront  intact  le  principe  de  celle-ci,  mais 
ne  remettront  pas  le  trust  sur  pied,  et  dans  une  dimi- 
nution du  vignoble. 

On  bataille  ferme  autour  du  tarif  douanier  :  jusqu'à 
présent,  le  pius  fort  de  la  discussion  a  été  le  régime  à 
appliquer  aux  charbons  de  terre.  Les  mineurs  et  les 
métallurgistes  des  Asturies  menacent  de  fermer  laurs 
usines  si  on  ne  protège  pas  suffisamment  leurs  indus- 
tries, et  s'ils  mettent  leur  menace  à  exécution,  ce  dont 
je  doute,  il  pourra  y  avoir  un  conflit  sérieux.  Pour  le 
moment,  il  n'y  a  pas  d'autres  succès  à  enregistrer  pour 
les  importateurs  que  les  facilités  accordées  au  fer-blanc 
destiné  aux  boites  de  conserves,  et  encore  cette  conces- 
sion a-t-elle  été  sur  le  point  d'échouer.  Je  ne  serais  pas 
autrement  surpris  qu'en  fin  de  compte  il  n'y  ait  pas  de 
nouvelles  majorations  de  droits. 

Même  sans  les  tragiques  incidents  qui  ont  signalé 
la  fête  du  31  mai,  la  Bourse  aurait  été  médiocrement 
tenue,  et  encore  veuillez  remarquer  que  le  Ier  juin  on 
a  voulu  réagir  pour  éviter  les  conséquences  de  la 
dépression  morale  ;  sans  cela,  nous  aurions  vu  des 
cours  encore  plus  bas.  De  80  90  au  comptant  lundi 
dernier,  le  4  0/0  est  remonte  à  81  35,  pour  redescendre 
à  80  95,  clôturer  samedi  à  81  30  et  au  jourd'hui  à  81  30 
avec  une  meilleure  tendance,  mais  sans  affaires. 

Dans  l'état  où  se  trouve  le  Marché,  avec  des  posi- 
tions chargées  outre  mesure,  la  tentative  de  meurtre 
dirigée' contre  le  Roi  aurait  pu  avoir  des  conséquences 
désastreuses.  J'ose  à  peine  vous  raconter  que  certains 
esprits  ont  cru  avoir  trouvé  la  cause  de  l'attentat  dans 
les  spéculateurs  à  la  hausse  sur  le  change  et  à  la  baisse 
sur  les  valeurs  !!  Si  les  personnes  qui  ont  lancé  ce  bruit 
s'étaient  donné  la  peine  de  se  renseigner  sur  l'état  de 
la  place,  elles  auraient  compris  qu'elles  avançaient  une 
sottise,  car,  une  panique  comme  celle  qui  pouvait 
avoir  lieu  en  pleine  liquidation  et  des  plus  difficiles... 
aurait  tout  balayé  sans  laisser  de  bénéfices. 

Jusqu'à  présent,  la  liquidation  se  poursuit  péni- 
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blement  mais  sans  encombre.  La  spéculation  a  préféré 
payer  jusqu'à  60  centimes  de  report,  plutôt  que  devoir 
la  Dette  Intérieure  à  80  (I/O.  C'est  une  manœuvre  qui 
peut  réussir,  mais  combien  dangereuse  !  Nous  l'avons 
vu  samedi,  quand  le  terme  a  gagné  22  centimes,  de 
81  40  à  81  62,  grùce  à  la  fermeté  de  la  place  de  Barce- 
lone et  à  l'appui  de  celle  de  Paris.  D'autre  part,  les 
offres  ont  été  rares  et  cela  a  permis  de  raffermir  les 
cours  qui  auraient  piétiné  sur  place  sans  ce  secours 
inattendu.  Le  loyer  de  l'argent  a  été  moins  cher,  puis- 
qu'en  dernière  heure  on  n'a  pris  que  30  centimes. 

Le  public,  distrait  par  les  fêtes,  a  négligé  un  peu  les 
valeurs  industrielles,  qui  ont  eu  un  marché  des  plus 
restreints  :  actions  de  la  Banque  d'Espagne,  de  436  à 
438  ;  Hypothécaire,  215;  Tabacs,  404;  Banco  Eispano- 
Americano,  143  ;  Explosifs,  289  50  ;  Sucrières,  préfé- 
rence, 61;  dito,  ordinaires,  32;  Altos  Hornos,  de 
Bilbao,  215;  Résineras,  166  50. 

Obligations  :  Arizas,  105  ;  Sucrières,  96;  Madrilena 
de  Eleclriculad,  90  25  ;  Ville  de  Madrid,  4  0/0  83  50  ; 
dito  5  0/0,  93.  Aujourd'hui,  la  plupart  des  valeurs  n'en- 
registrent aucune  opération. 

Le  cours  du  change  s'est  maintenu  aux  environs  de 
10  0/0.  La  Banque  et  le  Trésor  se  sont  abstenus  de  né- 
gocier pendant  la  semaine,  mais  on  a  fait  courir  le 
bruit  qu  ils  étaient  prêts  à  intervenir.  Cet  avis  offi- 
cieux a  retenu  les  vendeurs,  et,  comme  il  y  avait  des 
demandes  importantes,  tant  pour  notre  place  que  pour 
compte  de  celle  de  Barcelone,  le  cours  a  été  ferme.  Les 
quantités  négociées  sont  très  au-desssous  des  semaines 
précédentes;  il  est  permis  de  mettre,  en  partie,  cette 
stagnation  sur  le  compte  de  l'état  général  du  Marché, 
qui  inspire  la  croyance  d'une  hausse  prochaine  sauf 
intervention  étrangère  opérant  sur  une  grande  échelle. 
Voici  le  détail  des  opérations  connues  : 

Francs  Livres 

28  mai   405.000  10.000 

29  —    2.100.000  15.000 

30  —    800.000  9  300 

2  juin   651.000  2.000 

Totaux   3.056.000  36.300 

Même  en  tenant  compte  d'une  opération  qui  aurait 
été  conclue  le  1er  juin,  sans  passer  par  la  Cote,  le 
chiffre  est  inférieur  de  moitié  à  celui  de  la  semaine 
précédente. 

La  séance  d'aujourd'hui  a  été  mauvaise;  le  chèque 
était  très  demandé  et  on  a  traité  hors  Bourse  au- 
dessus  de  10  0/0;  la  tendance  est  à  la  hausse. 

Voici  la  comparaison  des  cours  des  principales 
valeurs  de  notre  place,  pendant  les  quatre  dernières 
semaines  : 

14  mai    21  mai    28  mai    4  juin 

4  0/0  Intérieur   82  20      81  70      80  95      81  35 

5  0/0  Amortissable   101  40      99  50      99  20      99  55 

Banque  d'Espagne   442  ..     438  . .  436   

—     Hypothécaire...     215  ..     215  .. 

Gomp.  Ferm.  des  Tabacs     408  50     407  . .  404   

Chèque  sur  Paris   7  25       6  80  10   

—  Londres ...  26  96  26  91  27  70  27  74 
Gédules  hypothéc.  4  0/0.     101  75     101..  101   

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne  nous  notons  les 
changements  suivants  :  —  correspondants  étrangers, 
2,8  millions  ;  -*-  argent  2,4  ;  —  escomptes  commerciaux 
2,5  ;  H- avances  10  ;  —  circulation  1,6;  comptes  cou- 
rants 3,6. 

Madrid,  7  juin  1900. 
M.  Moret  vient  de  présenter  au  roi  la  démission  du  cabinet. 
Cette  démission  était  prévue  et  n'a  été  ajournée  qu'en  raison 
des  fêtes  du  mariage. 


et 


Recettes  du  Trésor  espagnol  pendant  les  quatre  pre- 
miers mois  des  années  1905  et  1906.  —  La  Gaccta 
vient  de  publier  l'état  des  recettes  du  Trésor  pendant  les 
quatre  premiers  mois  de  1906.  Voici  les  chiffres,  comparés  à 
ceux  obtenus  pendant  la  période  correspondante  de  1905  : 


RECETTES 


Nature  des  recettes 


1905 


îooo 


Recettes  ordinaires  : 

Contributions  immob  

Contributions  industr. , . . 

Impôt  : 
sur  la  richesse  mobil.. 

des  droits  royaux  

de  mines  

des  cédules  personnelles 
sur  paiements  de  l'Etat 
sur  voitures  de  luxe. . . 

Contributions  des  provin- 
ces basques  et  de  la 
Navarre  

Droits  do  Douane  

Impôt  : 

sur  le  sucre  

sur  les  alcools  

Droits  des  Consulats  

Impôt  : 

sur  le  sel  

de  transit  

Timbres  

Impôt  spécial  sur  les  pé- 
troles, gaz  et  électricité 

Tabacs  

Allumettes  

Loteries  

Impôt  spécial  sur  la  vente 
de  la  poudre  et  matières 
explosives  

Mines  d'Almaden  

—    de  Linarès  

Produit  des  canaux  

Divers  

liachat  du  service  milit. . 

Autres  ressources  

Total.:..  


(En  pesetas) 
48.629.975  43     47.700.659  19 
12 . 289 . 267  43     12 . 385 . 148  03 


18.873.763  44 
16.159.531  19 
3.178.785  05 
1.370.512  51 
1.236.0^0  01 
239.127  54 


1.607.449  58 
55.154.473  16 

8.200.346  22 
4.908.893  37 
549.368  38 

22.171.832  15 
6.134.317  37 
20.4-j2.445  91 

2.331.604  53 
43.OiO.G3'.!  03 
1.932.980  01 
7.192.918  » 


17.982.569  79 
18.2-20.805  35 
3.475.774  49 
1.440.383  93 
1.20*. 966  70 
239.953  74 


1.591.709  48 
62.859.042  41 

9.002.045  39 
5.407.115  54 
6/3.748  82 

22.617.211  64 
0.156.225  18 
21.423.250  84 

.  2.658.881  64 
'41.M36.707  86 
1.911.;  62  55 
7.514.772  » 


1.156.493  69 

1.257 

001  16 

1.823.250  99 

2.360 

8«1  77 

366.140  61 

93 

750  » 

660.587  01 

040 

175  62 

1.418.831  23 

1  H95 

450  37 

69.000  » 

12.797 

500  » 

8.539.072  44 

9.232 

014  41 

289.688.23 >  28 

314.271 

298  50 

Recettes    des    Chemins    de    fer  Espagnols 

Du  1"  janvier  au  l'i  m<>i  (20  semaines) 


LIGNES 

Ki.lom 
expl. 

1903 

1904 

1905 

1906 

Nord  del'Espagne: 
Ancien  réseau..- 
Asturies,  Galice. 
Valence  à  Dtiel . 

San  Juan  de  Las 

AlmansaValence 
Total  Nord  de  l'Esp.. 

2.070 
784 
88 
104 

112 

499 

Pesetas 

24. 144.294 
7.517  305 
3U5278 
543  m 

1.018.833 
3  922  956 

Pesetas 

24.436.970 
7.315  "51 
437.989 
569.152 

978.079 
6.035.86* 

Pesetas 

24.102.371 
8  196  510 
370.764 
602.795 

1038.952 
3.857.668 

Pesetas 

24.855.928 
7.918-557 
431  411 
642.826 

1.026.339 
6.195  826 

3.681 

39.451-893 

39  993. 805 

40  169  061 

41-070.888 

1.067 

3. 630 
310 

8.149.637 

38.192.357 
1.630.132 

S. 098- 991 

39.029.369 
i.534  054 

7.881.052 

37.498.806 
1.793.774 

7  515-493 

39.383.239 
1.893. 184 

Madrid-Saragosse 
Barcel .  -France . 
Sud  de  l'Espagne. 

Codifier  de  la  Bourse  de  Madrid 


Madrid,  0  juin  1906. 
Le  marché  est  ferme  et  en  très  bonne  tendance,  L'fnté- 
rieurc  linit  à  81  20:  le  change  sur  Paris  s'est  relevé  ii  13  50. 


PORTUGAL 


Le  Nouveau  Ministère.  —  Voici  la  composition  du  nou- 
veau ministère  portugais  : 

Présidence  et  Intérieur   Mil.  .Toao  Franco 

Justice   José  Novaes 

Finances   Driesel  Schroeter 

Guerre   Vasconcellos  Porto  ' 

Marine   Ayres  Ornellas 

Affaires  étrangères   Lui/  de  Magalhacs 

Travaux  publics   Malhciro  Peymao 

«  C'est  donc  le  parti  «  régénérateur  libéral  »  seul,  fait 
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L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Russie 


remarquer  0  Economista  Porta  gués,  qui  est  représenté  au 
Gouvernement. 

M.  Joao  Franco  Gastcllo  Branco  a  été  déjà  ministre  et 
durant  sa  vie  publique,  il  s'est  signalé  par  de  rares  qualités 
de  lutteur  énergique  et  décidé  qui  forment  la  caractéristique 
de  son  tempérament. 

Doué  d'une  grande  activité  et  d'un  talent  que  ses  adver- 
saires eux-mêmes  reconnaissent,  et  d'une  éloquence  sugges- 
tive, c'est  par  les  qualités  d'énergie  et  de  décision  qui  le 
distinguent  que  l'illustre  homme  d'Etat,  chef  du  parti  régé- 
nérateur libéral,  a  conquis  la  haute  situation  qui  l'a  fait 
appeler  à  la  difficile  mission  dont  il  vient  d'être  chargé. 

La  fonction  dont  M.  Joao  Franco  a  été  investi  par  la 
confiance  du  roi  n'est,  certes,  pas  facile  dans  les  circonstances 
actuelles;  et  tout  son  talent,  toute  sa  prudence,  toute  son 
habileté  ne  suffiront  peut-être  pas  pour  lui  faire  surmonter 
les  difficultés  et  les  obstacles  accumulés. 

Il  est  bien  certain  que  M.  Joao  Franco  a  su  grouper 
autour  de  lui  des  hommes  d'une  grande  valeur  et  dont  le 
talent  peut  embrasser  toutes  les  branches  du  Gouvernement.  » 


Le  Commerce  extérieur  pendant  les  onze  premiers 
mois  de  1905.  —  D'après  les  chiffres  publiés  par  0  Eco- 
nomista Porluguès,  la  totalité  du  commerce  général  pendant 
les  onze  premiers  mois  de  1905,  la  valeur  de  l'or  et  de  l'ar- 
gent en  barre  et  monnayés  exclue,  s'est  élevée  à  114.219 
contos  de  reis  contre  119.221  contos  durant  la  même  période 
de  l'année  dernière.  De  la  somme  susmentionnée,  71.924 
contos  appartiennent  à  l'importation  et  42.295  à  l'expor- 
tation. 

L'importation  pour  la  consommation  et  l'exportation  natio- 
nale et  nationalisée  réunies  sont  représentées  par  82.805 
contos  de  reis,  dont  56.217  pour  l'importation  et  2G.588  pour 
l'exportation. 

Le  rendement  de  toutes  les  douanes  du  pays  pour  les  onze 
premiers  mois  de  1905  a  été  de  21.081  contos  contre  19.738 
contos  pour  la  période  correspondante  de  1904. 


RUSSIE 


Les  Recettes  et  les  Dépenses  du  Trésor  russe  pen- 
dant le  mois  de  janvier  1906.  —  Des  états  provisoires 
que  le  Ministère  des  Finances  a  reçus  des  caisses  de  son 
ressort  et  de  ses  correspondants  étrangers,  il  résulte  que, 
en  janvier  19H6,  les  recettes  et  les  dépenses  publiques  ont 
atteint  les  chiffres  ci-après  : 

BUDGET  ORDINAIRE 

Roubles 

Recouvrements  effectués   197.470.000 

Dépenses  payées   224.242.000 

BUDGET  EXTRAORDINAIRE 

Recouvrements  effectués   28.598.000 

Dépenses  payées,  à  imputer  sur  les  crédits 
de  1906   67.414.000 

Les  résultats  respectifs  des  deux  années  1906  et  1905,  pour 
le  mois  de  janvier,  se  présentent  comme  suit  : 

I.  —  Budget  ordinaire 

Roubles 

Recouvrements  de  1906   197.470.000 

—  de  1905   187.053.000 

Soit,  pour  janvier  1906,  une  différence  en  plus 

de   10.417.000 

Dépenses  effectuées  en  1906    224.242.000 

—  en  1905   217.601.000 

Soit,  pour  le  mois  de  janvier  1906,  une  diffé- 
rence en  plus  de   6.641.000 

II.  —  Budget  extraordinaire 
En  1906,  les  recouvrements  de  janvier  se  sont 

élevés  à   28.598.000 

En  1905,  ils  avaient  été  de   63.882.000 

Soit,  pour  1900,  une  diminution  de   35.284.000 


Le  montant  de  28.598.000  r.  se  décompose  comme  suit  : 

,t          ,  Roubles 

Dépôts  perpétuels   107.000 

Produit  de  la   réalisation   d'engagements  à 

court  terme  5  1/2  0/0  du  Trésor  impérial. . .  28.491.000 

Les  dépenses  effectuées  en  janvier  présentent  : 

Roubles 

Pour  1906,  un  total  de   67.414.000 

—   1905,      —    88.867.000 

Soit,  pour  1905,  une  augmentation  do   21.453.000 

En  outre,  en  janvier  1906,  il  a  été  acquitté  des  dépenses 
imputables  sur  les  budgets  de  1905  et  des  années  précédentes  ; 
il  a  été  fait  face  à  ces  paiements  sur  les  crédits  non  consom- 
més des  exercices  respectifs.  Les  chiffres  ci-après  représentent, 
pour  les  années  1906  et  1905,  le  total  des  dépenses  de  janvier 
qui,  au  moment  de  leur  acquittement,  ont  été  imputées  sur 
d'autres  budgets  que  celui  de  l'exercice  en  cours  (c'est-à-dire, 
pour  janvier  1906,  sur  les  exercices  T905,  1904,  etc.,  et,  pour 
janvier  1905,  sur  les  exercices  1904,  1903,  etc.)  : 

1906  1905-  Diff.enl90(i 

(En  milliers  de  roubles) 
35.415         29.329        +  6.086 
44.501         17.055       +  27.446 


Dépenses  : 

ordinaires  

extraordinaires. 


79.910 


46.384       -f  33.532 


Le  Commerce  extérieur  en  1905.  —  Le  commerce  exté- 
rieur de  la  Russie  s'est  élevé,  pour  l'année  1905,  à  1.515.680.000 
roubles,  dont  523.003.000  roubles  à  l'importation  et  992.683.000 
roubles  à  l'exportation.  En  1904,  le  commerce  extérieur  avait 
atteint  1.539.189.000  roubles,  avec  583.647.000  roubles  à 
l'importation,  et  955.542.000  roubles  à  l'exportation. 

Le  tableau  suivant  compare  les  chiffres  des  cinq  dernières 
années  et  fait  ressortir  les  excédents  des  exportations  sur  les 
importations  : 

Exporta-      Importa-  Excédent  des 
tions  tions  exportations 

(En  milliers  de  roubles) 

1901   729.815       532.944  196.871 

1902   825.420       529.055  29P.305 

1903    949.672       602.615  347.057 

1904   955.542       583.647  371.895 

1905    992.683       523.003  469.680 

Il  est  intéressant  de  signaler  la  marche  ascendante  continue 
de  la  balance  commerciale,  qui  a  atteint  469.680.000  roubles 
en  1905,  contre  371.895.000  en  1904. 


Monopoles  des  Spiritueux.  —  On  lit  dans  le  Moniteur 
des  Intérêts  Matériels  que  les  recettes  brutes  de  ces  mono- 
poles pendant  l'exercice  1904,  se  sont  élevées  à  538.276.222 
roubles  et  les  dépenses  à  157  412.684  roubles,  de  sorte  que 
le  bénéfice  a  été  de  380.863.538  roubles  ou  1.013.073.570  fr. 
Par  rapport  à  1903,  ces  chiffres  accusent  une  diminution  de 
6.455.709  roubles,  expliquée  en  partie  par  la  mauvaise  récolte 
de  1904.  La  consommation  s'est  d'ailleurs  relevée  pendant  le 
premier  semestre  de  1905,  pour  lequel  on  a  constaté  une  aug- 
mentation de  80.000  hectolitres  par  rapport  à  la  même  période 
de  1904. 

La  quantité  d'alcool  vendue  en  1904  a  été  de  8.600.175  hec- 
tolitres pour  une  population  de  127.622.632  habitants,  soit 
une  consommation  de  6  litres  75  par  habitant,  contre  8  lit.  60 
en  1903.  Le  prix  de  revient  ayant  été  de  2  r.  27  par  vedro 
(12  litres  398)  et  le  prix  de  vente  de  7  r.  76,  le  bénéfice  net 
ressort  à  5  r.  49  par  vedro  d'alcool  à  40  degrés. 

L'actif  mobilier  et  immobilier  de  la  régie  des  spiritueux, 
dans  les  Gouvernements  et  territoires  soumis  au  monopole, 
s'élevait,  au  1er  janvier  1905  à  101.046.005  roubles,  en  dimi- 
nution de  3.2G1.165  roubles  par  rapport  à  l'actif  au  1er  jan- 
vier 1904. 

Les  recettes  du  monopole  des  spiritueux  figurent  au  budget 
de  1906  pour  568.436.000  roubles  et  les  dépenses  pour  174 
millions  365.200  roubles,  laissant  un  bénéfice  de  394.070.800 
roubles. 
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AMÉRIQUE 


BRESIL. 

La  Dette  extérieure.  —  Voici  le  détail  de  la  Dette  exté- 
rieure du  Brésil,  tel  qu'il  est  donné  par  le  Message  prési- 
dentiel en  date  du  3  mai  dernier  : 

Liv.  st. 

En  y  comprenant  l'émission  des  obliga- 
tions du  Funding  Loan,  la  Dette  extérieure 

s'élevait,  en  1902,  à   42.423.817  9  9 

Ce  montant  a  été,  depuis,  augmenté  par  les 
émissions  suivantes  : 
Obligations  Rescision  pour  le  rachat  des 

chemins  de  fer  avec  garantie  d'intérêt  ..    16.619.320  0  0 
Emprunt  du  West  of  Minas  Raihvay  pris 

à  sa  charge  par  le  Gouvernement   3.388.100  0  0 

Emprunt  pour  les  travaux  du  Port  de  Rio 
Janeiro   8.500.000  0  0 

7fj.931.5J37  9  9 

Obligations  Rescision  remboursées   969.760  0  0 

Montant  actuel  de  la  Dette  extérieure. .    69.961.477  9  9 


Le  solde  qui  se  trouvait  au  crédit  du  Trésor  chez  ses  ban- 
quiers de  Londres  s'élevait,  à  la  date  du  31  mars  1906,  à 
6.469.966  liv.  st.  6  sh. 

Si  à  cette  somme  l'on  ajoute  les  remises  faites  en  avril,  se 
montant  à  469.887  liv.  st.  6.4  et  les  289.820  liv.  st.  d'obliga- 
tions Rescision  appartenant  au  Trésor,  on  arrive  ainsi  à  un 
solde  créditeur  de  7.229.673  liv.  st.  12.4,  sans  compter  le 
solde  de  l'Emprunt  pour  les  travaux  du  Port  de  Rio,  soit 
3.521.992  liv.  st.  3.4,  non  plus  que  1  million  de  livres  ster- 
ling de  Consolidés,  qui  se  trouvent  à  la  Banque  do  la  Répu- 
blique.   

COLOMBIE 

Le  Monopole  du  Tabac.  —  Le  Nouveau  Monde  rapporte 
que  d'après  un  récent  décret,  le  Gouvernement  a  établi  un 
monopole  pour  la  vente  et  l'exportation  du  tabac  en  feuille 
dans  la  République  de  Colombie.  A  partir  du  1er  septembre 
1906,  les  particuliers  ne  pourront  ni  exporter  ni  vendre  le 
tabac  produit  dans  la  Colombie.  A  partir  de  cette  date  l'im- 
portation de  tabac  et  do  cigarettes  sous  n'importe  quelle 
forme  est  aussi  prohibée,  mais  cette  prohibition  ne  doit  pas 
porter  sur  les  autres  articles  nécessaires  à  la  manufacture 
de  cigarettes.  La  dernière  partie  de  ce  décret  est  ainsi  conçue  : 

«  La  culture  du  tabac  est  absolument  libre  en  Colombie 
ainsi  que  l'introduction  de  semences  pour  son  amélioration. 
Toutefois  les  cultivateurs  devront  observer  tous  les  règle- 
ments qui  seront  adoptés  plus  tard  en  vue  d'empêcher  des 
fraudes  au  préjudice  du  Trésor.  » 


CUBA 

Le  Commerce  extérieur.  —  Le  commerce  général  de 
Cuba,  en  1905,  s'est  élevé,  d'après  les  chiffres  publiés  par  la 
Estafeta  Hispano- Américaine,  à  204.974.159  dollars,  soit 
1.029.865.626  francs,  en  augmentation  de  22.44  0/0  sur 
l'année  précédente.  Les  importations  entrent  dans  ce  chiffre 
pour  93.806.665  dollars  et  se  répartissent  comme  suit  : 

Milliers  % 
de  dollars   du  total 

Etats-Unis  d'Amérique   42.981  45.34 

Autres  pays  d'Amérique   12.522  13.21 

Grande-Bretagne   13.424  14.16 

Espagne   10.358  10.93 

Allemagne   5.784  6.10 

France   5.243  5.53 

Autres  pays  d'Europe   3.602  3.80 

Autres  pays   890  0.93 

Comparativement  à  1904  les  importations  totales  sont  en 
augmentation  de  23  0/0.  En  progression  sont  les  entrées  pro- 
venant des  Etats-Unis,  en  diminution  celles  de  l'Espagne  et 
de  la  Grande-Bretagne;  les  autres  sont  stationnaires. 

En  ce  qui  concerne  le?;  exportations,  qui  ont  été  de 


110.167.484  dollars,  en  augmentation  do  23.05  0/0  sur  l'exer- 
cice antérieur,  elles  se  sont  effectuées  vers  les  pays  suivants  : 


Etats-Unis  d'Amérique  

Autres  pays  d'Amérique  

Grande-Bretagne  

Allemagne  

France  

Espagne   

Autres  pays  d'Europe  

Autres  pays  

La  proportion  est  en  décroissance  pour  tous  les  pays,  à 
l'exception  des  Etats-Unis. 


iYT  1 1 1 1  i*q 

/o  • 

(lit  LUltiU 

95.330 

86.53 

1.747 

1.58 

5.795 

5.27 

3.905 

3.65 

1.198 

1.09 

786 

0.71 

770 

0.70 

633 

0.57 

ÉTATS-UNIS 

La  Dette  publique  aux  États-Unis.  —  La  statistique 
mensuelle  publiée  par  le  Trésor  montre  que  la  dette  publique 
atteignait,  le  30  avril  1906,  984.413.247  dollars,  l'encaisse  du 
Trésor  non  comprise,  soit  une  augmentation  de  2.789.809  dol- 
lars sur  le  mois  de  mars  1906. 

La  dette  se  divise  comme  suit  : 

(En  dollars) 

Dette  portant  intérêt   895.159.160 

Dette  qui  a  cessé  de  porter  intérêt...  1.139.145 
Dette  ne  portant  pas  intérêt   395.241  166 

Total   1.291.539.471 

Balance  de  caisse  du  Trésor   307.126.224 

Montant  net  de  la  Dette   98'«  413.247 


Ce  montant,  toutefois,  ne  comprend  pas  1.030.996.869  dol- 
lars représentant  les  bons  du  Trésor  émis,  et  qui  sont  com- 
pensés par  une  somme  égale  gardée  en  caisse,  comme  fonds 
de  réserve,  pour  leur  rachat.  L'encaisse  du  Trésor  se  dé- 
compose ainsi  : 

(En  dollars) 

Réserve  or   150.000.000 

Fonds  de  réserve   1.0H0.996.869 

Fonds  ordinaires....   153.986.761 

Dépôts  à  la  Banque  nationale   102. 9 1 8. 772 

Trésor  des  Philippines   3.713.519 

Total   1.44 1.61. 5^921 

Le  montant  des  engagements  du  Trésor  s'élevant  à  1  mil- 
liard 134.489.697  dollars,  il  reste,  comme  balance  de  caisse, 
307 . 126 . 224  dollars .   

Le  Marché  Financier  de  New-York 


New- York,  6  juin  1906. 

Une  nouvelle  secousse  de  tremblement  de  terre  ressentie  à 
San  Francisco  préoccupe  beaucoup  les  esprits  et  fait  craindre 
l'impossibilité  de  la  reconstruction  de  la  ville. 

Le  marché  est  fort  irrégulier,  mais  la  tendance  incline 
plutôt  vers  la  fermeté. 

Le  4  0/0  ancien  est  à  103  3/8  et  le  4  0/0  nouveau  à  128  3/4. 

Les  valeurs  de  Chemins  de  fer  sont  en  progrès,  mais  ne 
conservent  pas  cependant  leurs  plus  hauts  cours. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Atchison,  90  3/8;  Milwaukee,  177  5/8;  Erie,  45  7/8; 
Reading,  143  3/8;  Canadian  Pacific,  160  1/2;  Illinois  Cen- 
tral, 181  1/4  ;  Louisville,  149  5/8;  Central,  234  ./.  ;  Union 
Pacific,  152  1/8. 


MEXIQUE 

La  Situation  financière  [Suite  et  fin)  (1) 
«  Hormis  cette  éventualité,  tous  les  éléments  économiques 
du  pays  concordent  à  l'affermissement  des  finances  nationa- 
les :  le  progrès  de  nos  industries,  l'augmentation  du  travail, 
la  facilité  d'explorer  do  nouvelles  zones,  grâce  à  la  création 
de  voies  ferrées,  et  la  multiplication  de  groupes  sociaux, 
doués  d'une  vie  propre,  ayant  des  ressources  indépendantes 


|     {1)  Voir  l'Economiste  Européen,  n°  751. 
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du  Trésor  et  devant  lesquels  s'ouvrent  do  vastes  perspecti- 
ves. Tout  cela  constitue  d'excellentes  bases  pour  assurer  la 
solidité  des  finances  mexicaines. 

«  En  passant  de  la  période  éminemment  bureaucratique, 
qui  caractérise  notre  passé,  à  1ère  industrielle,  il  s'est  créé 
des  unités  sociales  qui  représentent  de  nouveaux  éléments 
de  production,  pour  la  richesse  publique,  et  de  nouvelles 
sources  de  revenus  pour  le  fisc.  Des  catégories  qui,  jadis, 
étaient  à  la  charge  du  budget,  ont  l'orme,  depuis,  des  classes 
de  contribuables,  et  cela  a  modifié  d'une  façon  aussi  essen- 
tielle que  profitable  les  conditions  administratives.  Ces  nou- 
velles classes  représentent  des  sommes  qui,  maintenant, 
figurent  à  l'actif  et  non  plus  au  passif  de  nos  finances.  Les 
forcis  qui  émanent  du  pays  sont  nettement  rémunératrices. 
Elles  ne  s'épuisent  plus  dans  l'entretien  improductif  d'élé- 
ments parasitaires.  Tout  cela  fortifie  encore  notablement  les 
finances  mexicaines. 

«  Si,  maintenant,  nous  voulons  calculer  le  rapport  existant 
entre  notre  expansion  financière  et  notre  expansion  écono- 
mique, et  si  nous  prenons,  comme  éléments  de  ce  calcul,  le 
développement  des  revenus  fédéraux  et  celui  de  la  produc- 
lion  nationale  (celle-ci  représentée  par  l'a  valeur  des  exporta- 
tions), nous  obtenons  les  résultats  suivants: 

Recettes  ■  Valeur 
Années  fiscales  fédérales       des  exportations 

(En  piastres) 

1895-96   50.521  470  42  110.022.480  >» 

189BÎ97    51.500.628  75  117.7S4.092  » 

1897-  08    52.697.W84  55  138.d68.5U4  « 

1898-  99    60.139.212  84  148.453.834  ». 

189»-1900    64.261.076  39  158.247.933  » 

1900-  01   62.998.804  63  158.009.487  43 

1901-  02    66.147.048  72  171.776.449  81 

1902-  03   76.023.416  11  207  376.793  17 

19();<-04   86.4  3. 8U0  94  210.312.374  46 

1904-05   92.083.886  66  208.520.451  43 

«  L'augmentation  des  recettes,  pendant  la  décade,  a  été  de 
41. 562.410  piastres  24,  soit  82.17  0/0,  et  celle  des  exporta- 
tions de  98.497.971  piastres  43,  soit  89  54  0/0. 

«  Le  rapport,  le  parallélisme  entre  les  deux  phénomènes 
—  le  financier  et  l'économique —  est  aisément  perceplible, 
malgré  les  fluctuations  enregistrées  dans  chaque  groupe  de 
faits  et  les  discordances  qui,  parfois,  peuvent  résulter  de 
leur  comparaison.  L'importance  des  recettes  correspond  bien 
à  l'accroissement  de  la  richesse  sociale.  Ceci  étant  la  cause 
de  cela,  il  y  a  tout  liea  d'augurer,  pour  l'avenir,  dans  l'ordre 
financier,  des  progrès  bien  plus  marqués  encore  que  ceux 
observés  jusqu'à  ce  jour;  car  le  pays  commence  à  peine  à 
augmenter  sa  production  et  notre  entrée  dans  la  période  in- 
dustrielle date  d'hier,  pour  ainsi  dire.  A  ce  point  de  vue,  nous 
devons  donc  reconnaître  que  tous  les  actes  de  l'Administra- 
tion tendant  à  favoriser  l'expansion  du  travail  national  sont 
hautement  profitables  à  l'affermissement  des  finances  natio- 
nales. Les  sommes  inscrites  dans  ce  but,  au  budget,  doivent 
être  considérées  comme  d'importants  facteurs  du  programme 
financier. 

«  En  examinant  le  rapport  de  la  Commission,  nous  cons- 
tatons que  les  deux  Ministères  qui  se  consacrent  le  plus  spé- 
cialement à  l'expat  sion  de  nos  éléments  économiques  — 
c'est-à-dire  le  Ministère  de  Fomento  et  celui  des  Communi- 
cations et  Travaux  Publics  —  absorbent,  à  eux  seuls,  plus 
de  16  pour  cent  des  dépenses  totales.  Si  Ton  ajoute  à  ce 
chiffre  29  pour  cent  que  représente  le  service  de  la  Dette 
publique,  et  si  l'on  considère  que  les  capitaux  qui  consti- 
tuent notre  dette  ont  été  employés,  en  grande  partie,  à  des 
œuvres  matérielles  qni  tendent  à  créer  et  à  mobiliser  de  la 
richesse,  on  conclut  que  46  0/0  —  tout  au  moins  près  de 
40  0/0  en  tenant  compte  des  frais  de  services  administratifs 
des  deux  Départements  précités  —  sont  affectés  à  la  prospérité 
économique  du  pays,  partant  à  sa  prospérité  financière. 

«  Dans  de  telles  conditions,  la  tâche  politique  doit  consis- 
ter à  prévenir  ou  à  réfréner  tout  mouvement  qui  pourrait 
détruire  l'équilibre  entre  les  deux  faits  —  ceux  d'ordre  éco- 
nomique et  ceux  d'ordre  financier,  —  car  cet  équilibre  est  la 
base  de  l'heureux  état  de  choses  actuel.  » 


REPUBLIQUE  ARGENTINE 

Le  Mouvement  postal.  —  Le  mouvement  des  postes  et 
télégraphes,  l'an  passé,  accuse,  sur  l'année  précédente,  une 
augmentation  de  plus  de  50  millions  de  lettres  expédiées  et 
une  augmentation  proportionnelle  des  télégrammes.  La  lon- 
gueur des  lignes  télégraphiqucsdu  Gouvernement  a  été  aug- 
mentée de  622  kilomètres  et  se  trouve  portée  à  24.7.7  kilo- 
mètres qui,  joints  aux  lignes  provinciales  et  à  celles  des 
Compagnies  de  chemins  de  fer,  font  un  total  de  54  846 
kilomètres  de  lignes  télégraphiques. 


ASIE 


JAPON 

Le  Commerce  extérieur.  —  Voici,  en  yens,  les  chiffres 
du  commerce  sXtëx'ieur  du  Japon  pendant  le  mois  de  mars 
1900  comparés  à  ceux  de  mars  1905  : 

Mars  1906      Mars  1905 

(En  yens) 

Exportations   35.451.557  '  23.632.112 

Importations   42.690.902  52.356.035 

TbtaJ   78.142.459      75.988. 147 

Excédent  des  exportations  »  » 

—        importations     7.239.345      28.723.!  2Î 


I  rois  premiers  mois 
1906  19olP~      1  Hffërence 

Exportations   86.921.788     72.030.157  +14.891.631 

Importations   108.993.758   130.641.434  —21.647.670 

Total   195.915.546   202. 67 1.591  —  (5.756.045 

Excéd.  des  importât     22. OU. 070     5K. 61 1.277  ~>  ' 

Formose 

Mars  1906      Mars  1905 

Exportations   379 . 108  288 . 404 

Importations   1.0^,654  793.019 

Total   1. 4' 5.762  1.0X1.423 

Trois  premiers  mois 

^ÛtÔT^         1905~~  Différence 

Exportations   1.045.955      1.035.217  +  10.738 

importations   2.586.987      2.040.393  +  546.594 

Total    3.632.942      3.075. 610  +  557.332 

Voici  le  mouvement  des  espèces  et  métaux  précieux  au 
•Japon  pendant  les  mêmes  périodes  : 

Espèces  et  métaux  précieux 

Mars  19U6      Mars  1905 

Exportations  :  Or   274.670  305.571 

—  Argent....        233.429  30.308 

Importations  :  Or   10.940  619  815.480 

—  Argent....     1.7*3.751  1.128.274 

Excédent  des  exportations  »  » 

—  importations   12  216.271  1.607.S75 

Trois  premiers  mois 
~1901T^"     "~"Î905        Différence  . 

Exportations:  Or....      7.671.079'     5.122.313  +  2.548.766 

—  Argent      1.862.746         384. 0o9  +  1.478.677 

Importations:  Or....     12.108. 046     13.  IKK. 333  —10.060.287 

—  Argent      4.946.208      2.079.100  ■+-  2.867.108 

Excédent  des  export.  »  »  » 

—  import:      7.520.429      9.741.051  » 
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The  Franco-African  and  Investment  Gy,  Ld 

L'Economiste  Européen,  dont  son  numéro  du  26  mai,  a 
publié  le  bilan  de  cette  Société,  arrêté  au  3î  décembre  der- 
nier, ainsi  que  le  rapport  présenté  par  le  Conseil  d'adminis- 
tration sur  le  dernier  exercice  social  à  l'assemblée  générale 
du  29  mai.  A  cette  assemblée,  le  président  du  Conseil,  M.  II.  L. 
Truman,  a  fait  des  déclarations  que  nous  allons  résumer. 

Il  a  tout  d'abord  rappelé  qu'une  assemblée  générais  n'avait 
pu  avoir  lieu  l'année  dernière,  par  suite  de  la  mort  de 
M.  W.  H.  Berlandina,  administrateur.  Cette  mort  avail  re- 
tardé la  publication  des  comptes ,  et  l'assemblée  n'aurait  pu 
avoir  lieu  qu'à  une  époque  inopportune. 

Le  président  a  rappelé  que  M.  W.  H.  Berlandina  était 
parti  dans  l'Afrique  du  Sud  pour  servir  les  intérêts  de  la. 
Compagnie.  Il  y  a  dressé  divers  rapports  qui  ont  été  envoyés 
aux  actionnaires  avec  ceux  de  M.  W.  A.  Smith.  Il,  a  de  plus 
conclu  avec  les  directeurs  du  la  Compagnie  dans  l'Afrique  du 
Sud,  MM.  Berlandina  et  Herbert,  un  nouvel  arrangement 
qui  procure  à  la  Franco  African  Exploration  and  Invest- 
ment une  économie  de  2.0U0  livres  sterling  par  an  sur  la 
rémunération  à  laquelle  avaient  droit  les  directeurs,  et  l'an- 
nulation de  20  0/0  sur  les  bénéfices  de  l'entreprise  que  leur 
attribuait  le  contrat  conclu  avec  eux  pour  cinq  ans.  Tous  les 
avantages  résultant  de  ce  nouvel  arrangement  apparaîtront 
dans  les  comptes  de  l'année  en  cours. 

Parlant  de  fi  Roodepoort  Township ,  dans  laquelle  la 
Franco  African  Exploration  and  Investment  a,  comme  on 
sait,  de  gros  intérêts,  M.  H.  L.  Truman  a  déclaré  que  cette 
Société  continuait  la  vente  de  ses  terrains,  au  fur  et  à  mesure, 
dans  de  bonnes  conditions.  Quant  à  sa  part  clans  la  Roddepoort 
Syndicale,  dont  le  capital  de  10.000  livres  sterling  est  divisé 
en  40.000  actions  de  5  shillings,  elle  était,  au  31  décembre 
1905,  de  17.257  actions.  Depuis,  un  des  membres  du  Syndi- 
cat a  rétrocédé  à  la  Franco-African  7.130  autres  actions  pour 
3.000  livres  sterling,  et  sur  lesquelles  était  dû,  par  l'ancien 
syndicat,  un  dividende  de  924  livres  sterling.  La  plus  grande 
partie  de  ce  dividende  a  été  déjÈb  encaissée,  de  sorte  que 
l'achat  en  quest;  ya  ne  coûte  déjà  plus  que  2.076  livres  ster- 
ling. A  noter  que  le  Conseil,  comme  par  le  passé  du  reste,  n'a 
donné  aucune  valeur  dans  le  bilan  à  ces  nouveaux  titres,  de 
sorte  que  tout  ce  que  rapportera  le  Roodepoort  Syndicale  sera 
un  profit  net. 

Le  nouveau  Syndicat  avait  pris  1.172  lots  de  terrains.  Il 
en  a  vendu  80  pour  6.686  liv.  st.  10  shillings,  et  l'on  est  en 
droit  de  compter  que  l'on  retirera  de  cette  affaire  de  bons 
bénéfices. 

En  ce  qui  regarde  la  Roodepoort  Kingswear  Syndicate  et 
le  Klein  Paardekraal  Sy  ndicate,  il  faut  dire  que  les  intérêts 
de  VAnglo  African  Exploration  dans  ces  deux  Syndicats 
sont  représentés  comme  suit  :  Roodepoort  Kingswear,  cinq 
huitièmes  sur  115  claims  situés  sur  la  «  ferme  »  Roodeport, 
et  un  quart  sur  107  claims  sur  la  «  ferme  »  Klein  Paarde- 
kraal. Les  dépêches  reçues  récemment  mentionnent  que  les 
derniers  de  ces  claims  renferment  des  séries  du  «  Botha 
Reef  »  et,  comme  ils  avoisinent  les  riches  reefs  du  Count  de 
Waru,  leur  teneur  doit  augmenter  en  profondeur.  Si  la 
Franco  African  conserve  ces  terrains,  la  licence  qu'elle  aura 
à  acquitter  par  an  sera  de  711  livres  sterling. 

Le  Président  a  donné  quelques  détails  sur  le  portefeuille 
de  la  Compagnie.  Il  figure  au  bilan  pour  40.066  liv.  st.  1  si., 
et  il  comprend  :  pour  18.185  liv.  st.  1  sh.  3  d.  de  titres 
payant  des  dividendes  ;  pour  5.477  liv.  st.  11  sh.  d'actions  de 
Compagnies  qui  commenceront  prochainement  à  broyer;  et 
pour  16.403  liv.  st.  »  sh.  9  d.  d'entreprises  en  exploitation. 
Enfin,  il  a  ajouté  que  le  montant  de  1.265  liv.  st.  5  sh.,  qui 
figure  dans  le  compte  de  Profits  et  Pertes,  relatif  au  voyage 
à  Township  de  M.  Berlandina,  à  son  rapport  ainsi  qu'à  celui 
de  M.  W.  A.  Smith,  ne  figurera  naturellement  plus  dans  les 
comptes  futurs  Si  cette  dépense  n'avait  pas  eu  lieu,  et  s'il 
n'y  avait  pas  eu  à  débourser  les  750  liv.  st.  dues  comme  ré- 
munération aux  Directeurs,  le  profit  de  l'exercice  aurait 
atteint  la  somme  de  2.512  liv.  st.  13  sh.  10  d.,  soit  2  1/2  0/0 
du  capital  émis,  somme  que  l'on  peut  espérer  voir  largement 
dépassée  dans  l'exercice  futur. 


General  Mining  Finance  Corporation,  Limited 


Cette  Société  nous  communique  l'avis  ci-dessous  daté  du 
31  mai  dernier  : 

«  Nous  avons  reçu  de  Johannesburg  le  télégramme. suivant 
expédié  le  30  mai  : 

«  L'assemblée  générale  annuelle  de  la  General  Mining 
and  Finance  Corporation  Limited,  a  ou  lieu  aujourd'hui. 

«  M.  Léopold  Albu,  qui  la  présidait,  a  dit  que  les  bénéfices 
réalisés  par  la  Corporation  pour  l'année  1905  se  sont  élevés  à 
78.809  liv.  st.  qui,  ajoutées  au  solde  reporté  de  l'exercice 
précédent  de  24;. 465  liv.  st.  forment  un  bénéfice  disponible  de 
320.274  livres  sterling. 

«  Sur  cette  somme  on  a  pi'élevé  230.164  liv.  st.  pour  rame- 
ner les  prix  d'estimation  de  certains  placements  en  actions 
aux  cours  de  compensation  de  fin  décembre  1905  ou  au-des- 
sous de  ces  cours,  et  75.000  liv.  st.  ont  été  transférées  à  une 
réserve  spéciale  formée  pour  couvrir  des  pertes  éventuelles 
pouvant  résulter  d'avances  faites  contre  nantissements  et  à 
divers  débiteurs. 

«  Le  solde  non  employé  de  15.110  liv.  st.  a  été  reporté  à 
nouveau. 

«  M.  Albu  a  dit  ensuite  que  les  administrateurs  regrettent 
que  la  forte  baisse  sur  le  marché  de  la  valeur  des  actions 
minières  du  Rand  ait  empêché  de  distribuer  un  dividende  aux 
actionnaires. 

«  Sur  la  somme  de  230.164  liv.  st.  prélevée  pour  l'amortis- 
sement des  placements  en  actions,  216.897  liv.  st.  ont  été  con- 
sacrées à  la  réduction  du  prix  d'achat  de  titres  achetés  en 
1905  pour  une  somme  totale  de  756.395  liv.  st. 

«  M.  Albu  a  fait  remarquer  qu'en  1905  il  s'est  produit 
une  énorme  dépréciation  des  actions  Sud-Africaines  s'élevant 
pour  110  Compagnies  seulement  à  environ  95.000.000  de  liv.  st. 
et  que,  malgré  cela,  il  a  été  nécessaire  de  prélever  seulement 
13.200  liv.  st.  sur  les  bénéfices  de  l'année  pour  réduire  le  prix 
d'estimation  des  placements  se  chiffrant  à  958.707  liv.  st.  dans 
le  bilan  de  l'exercice  1904  ;  ce  fait  montre  combien  était  sage 
la  politique  de  la  Corporation  consistant  à  consacrer  toujours 
une  partie  des  bénéfices  à  l'amortissement  des  valeurs  figu- 
rant dans  le  portefeuille,  comme  cela  a  été  pratiqué  cons- 
tamment dans  le  passé. 

«  La  réserve  de  437.500  liv.  st.  reste  intacte.  La  situation 
financière  montre  que  l'actif  liquide  et  les  valeurs  de  tout 
rep  'S  possédées  par  la  Corporation  s'élèvent  à  1.759.621 
livres  sterling,  dont  323.681  liv.  st.  sont  disponibles  en 
espèces  chez  les  banquiers  de  la  Corporation. 

«  Les  placements  en  mines  filiales  et  autres,  et  en  obliga- 
tions du  Gouvernement  et  des  Municipalités,  ont  augmenté  de 
529.013  liv.  st.  pendant  l'année.  9 

«  Passant  en  revue  la  situation  des  Compagnies  fluviales, 
M.  Albu  dit  que  sur  les  530  pilons  érigés,  366  seulement  ont 
pu  être  employés  en  raison  de  la  pénurie  de  la  main-d'œuvre 
inexpérimentée. 

«  En  ce  qui  concerne  les  Compagnies  subsidiaires,  il  s'est 
produit  trois  événements  importants  : 

«  A  la  Cinderella  Deep  deux  filons  ont  été  recoupés  dans 
le  puits  au-dessous  de  4.000  pieds  de  profondeur,  donnant  aux 
essais  35  dwts  sur  plus  de  72  pouces  et  18  dwts  sur  plus  de 
36  pouces  d'épaisseur.  Le  filon  se  développe  bien  en  ce  mo- 
ment au  fond  du  puits  ;  les  essais  pour  les  35  pieds  creusés 
accusent  une  teneur  de  25  dwts  sur  une  épaisseur  de  plus  de 
63  pouces. 

ic  A  la  Van  Ryn  un  nouveau  filon  a  été  découvert  et  re- 
connu sur  une  longueur  de  2.300  pieds  et  une  profondeur  de 
850  pieds  révélant  aux  essais  une  teneur  de  24  dwts  sur  une 
épaisseur  du  36  pouces.  Cette  découverte  doit  avoir  une  im- 
portance considérable  pour  l'avenir  de  la  mine. 

«  A  la  Mcyer  and  Cliarlton  on  a  découvert  un  autre  filon 
nouveau  d'une  grande  épaisseur  variant  de  8  à  9  pieds  et  don- 
nant aux  essais  de  10  à  17  dwls  à  la  tonne. 

«  Pour  conclure,  M.  Albu  a  exprimé  sa  confiance  dans 
l'avenir  de  l'industrie  au  point  de  vue  minier  com3  eu  décla- 
rant que  les  progrès  dépendront  de  facteurs  politiques  relatifs 
au  contrôle  des  affaires  du  Rand.  » 

Ajoutons  que  le  rapport  du  Conseil  d'administration  et  les 
comptes  seront  envoyés  aux  actionnaires  aussitôt  qu'ils  se- 
ront arrivés  en  Europe,  traduits  et  imprimés. 
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Informations  diverses 


The  Great  Eastern  Collieries.  —  L'agence  de  Paris  de 
The  African  and  European  Investment  Company,  Limi- 
ted, 15,  rue  du  Helder,  représentant  sur  le  Continent  «  Ihc 
Great  Eastern  Collieries,  Limited  »,  communique  le  câblo- 
gramme  suivant  reçu  de  Johannesburg  en  date  du  2  juin1: 

«  Production  du  charbon  en  mai  :  19.800  tonnes.  » 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  6  juin  190G 
Le  Marché  sud-africain  est  encore  resté  très  calme  cette 
semaine,  et  les  cours  n'ont  subi  que  des  variations  de  peu 
d'importance.  On  ne  peut  manquer,  cependant,  d'être  frappé 
de  l'importance  de  la  baisse  qui  a  entraîné  depuis  plus  d'un 
an  toute  la  cote  des  Mines  du  Transvaal,  alors  que,  au  con- 
traire, les  progrès  de  l'industrie  minière  s'affirmaient  chaque 
jour  davantage. 

Contrairement  à  toute  logique,  les  cours  ont  baissé  au  fur 
et  à  mesure  que  les  bénéfices  industriels  augmentaient.  Telles 
la  Robinson  Gold  Mines,  qui,  en  janvier  1905,  réalisait  un 
bénéfice  mensuel  de  39.300  liv.  st.,  et  qui  en  obtient  mainte- 
nant un  de  50.000  liv.  st.  De  même  la  Klcinfontein.  qui  réa- 
lisait un  bénéfice  de  7.611  liv.  st.,  et  qui  obtient  aujourd'hui 
un  profit  mensuel  de  13.330  liv.  st.  Ces  exemples,  que  l'on 
pourrait  multiplier  à  l'infini,  montrent  bien  que  la  baisse  du 
marché  minier  a  été  provoquée  par  des  causes  complètement 
étrangères  à  l'industrie. 

Si  l'on  tient  compte  de  la  tournure  prise  par  la  question  de 
la  main-d'œuvre  chinoise,  on  ne  peut  manquer  de  recon- 
naître que  le  Marché  sud-africain  se  présente  à  l'heure 
actuelle  sous  un  jour  satisfaisant. 

Valeurs  de  Terrains  d'Exploration.  —  La  Char- 
tered,  qui  était  à  1  5/8,  finit  à  1  19/32. 

La  Transvaal  Goldfields  s'inscrit  à  1  1/10.  La  General 
Mining  and  Finance  Corporation  reste  à  1  3/4,  inchangée; 
Consolidated  Goldfields,  4  7/32,  au  lieu  de  411/32. 

La  Rand  Mines  s'échange  à  0  7/32;  elle  cotait  6  5/16  il  y  a 
huit  jours. 

Le  Coronation  Syndicate,  qui  clôturait  à  3/4,  reste  ainsi. 

District  du  Witwatersrand.  —   L'East  Rand  se 

traite  à  4  27/32,  contre  5  livres;  Angelo,  3  7/8;  New  Cornet, 
2  ./.;  nous  la  laissions  à  2  1/16;   Van  Ryn,  3  1/4. 

La  City  and  Suburban  est  à  4  .  / . ,  la  Jubilee,  à  2  5/8  et 
la  Langlaagte  Estate  à  2  9/16;  Driefontein,  1  7/8;  Vil- 
lage, 4  ./.  ;  elle  finissait  à  4  1/4;  Jumpers,  1  3/4;  Modder- 
fontein,  6  7/16. 

La  Ferreira  s'inscrit  à  18  3/4,  comme  jeudi  ;  la  Meyer 
and  Charlton  reste  à  4  1/8;  Rietfontein,  1  13/16  ;  Treasury, 
1  1/8. 

La  Luipaard's  Vlei  Estate  s'échange  à  15/16. 
La  New  Prirnrose  se  tient  à  2  7/16.  La  Durban  Roodepoort 
cote  3  1/4.  La  Ginsberg  se  retrouve  àl  liv. 
La  May  Consolidated  cote  2  9/16. 
La  Nigel  Gold  clôture  à  2  3/8. 

La  Glencairn  se  traite  à  5/8.  Crown  Reef,  10  3/4  ;  Randfon- 
tein,  1  11/16;  Worcester,  1/2  liv.,  sans  changement. 

La  Robinson  Gold,  que  nous  laissions  à  8  1/8,  clôture 
à  8  1/16. 

La  Geldenhuis  Estate  est  à  3  13/16,  elle  finissait  à  3  7/8 
il  y  a  huit  jours.  New  Heriot,  3  ./. ..  Wolhuter,  3  1/8. 

La  Robinson  Randfontein  s'échange  à  1  3/16. 

La  Roodepoort  United  Main  Reef  se  traite  à  1  11/16.  L'es- 
poir, exprimé  lors  de  l'assemblée  de  1904,  de  mettre  en  marche 
110  pilons  de  la  Compagnie,  n'a  pu  être  réalisé,  comme  on 
le  sait,  par  suite  du  manque  de  main-d'œuvre.  Le  moulin  a 
continué  à  fonctionner  avec  70  pilons,  et  à  certains  mo- 
ments avec  65  seulement.  Les  résultats  de  1905  ont  donc  été 
à  peu  près  les  mêmes  que  ceux  de  1904. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep, 
se  tient  à  12  livres,  comme  la  semaine  dernière. 
La  Bonanza  se  retrouve  à  9/16,  sans  changement. 
La  Cinderella  Deep  cote  2  1/8.  La  Nigel  Deep  clôture  à  5/16. 
L Angelo  Deep  se  traite  à  29/32;  Glen  Deep,  2  7/16;  Fer- 


reira Deep,  4  3/4;  la  Robinson  Deep  est  à  4  7/8.  On  attend 
la  publication  prochaine  des  comptes  de  l'exercice  clos  en 
mars  dernier.  Langlaagte  Deep,  2  1/16;  Brakpan,  1  1/16. 

La  Bourse  Mines  est  à  2  3/4  ;  Roodepoort  central  Deep, 
5/8;  Rose  Deep,  3  15/16,  comme  il  y  a  huit  jours. 

La  Village  Deep  s'inscrit  à  2  7/16. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  reste  à  1  1/8.  Jumpers  Deep, 
1  3/4;  Rand  Victoria,  1  1/16. 

La  Robinson  Central  Deep  s'échange  à  5  7/16,  contre  5  3/8; 
South  Geldenhuis  Deep,  1  1/4. 

La  Simmer  and  Jack  East  se  tient  à  1  1/4. 

La  Geduld  se  retrouve  à  3  1/8. 

Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Mashona- 

land  Agency  cote  1/2;  Rhodesia  Goldfields,  3/0. 

La  Rhodesian  Banket  clôture  à  2  11/16. 

La  Van  Dyk  Proprietary,  que  nous  laissions  à  1  7/16,  se 
traite  ainsi  ;  Rand  Collieries,  1  5/16. 

La  Transvaal  and  Delagoa  Bay  Investment  est  à  2  5/8. 
Transvaal  Proprietary,  1/2. 

L'East  Rand  Mining  finit  à  1  3/4;  la  Vereemging  Estâtes 
s'inscrit  à  13/16  ;  Y  African  and  European  Investment  à  1 1/4  ; 
la  Swazieland  Corporation  a  1/2;  Great  Eastern  Collie- 
ries 3/8;  South  African  Breweries,  2  9/32. 

La  Premier  Diamond,  action  différée,  se  retrouve  à  15  9/16, 
contre  16  7/8.  Un  télégramme  annonce  que  la  production  du 
1"  au  29  mai  s'est  élevée  à  91.163  carats,  provenant  du  traite- 
ment de  306.350  loads. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  7  juin  1906. 

On  a  peu  travaillé  ces  jours  derniers,  en  raison  des  fêtes 
delà  Pentecôte.  Notre  Bourse,  au  reste,  a  chômé  lundi,  et  le 
Stock-Exchange  de  Londres,  qui  a  clos  ses  portes  de  vendredi 
soir  à  mardi  matin,  s'est  montré,  les  autres  jours  très  calme. 

La  Consolidated  Goldfields  est  à  106  fr.  50,  contre  107  . .  ; 
East  Rand  à  122  fr.  50,  au  lieu  de  123  fr.  50;  Chartered, 
41  fr.  25;  Rand  Mines,  156  fr.  50;  elle  finissait  à  157  fr.  50  la 
semaine  dernière. 

La  Ferreira,  qui  s'inscrivait  à  470  francs,  reste  à  475  fr.  50. 
On  sait  que  la  découverte  d'une  veine  de  minerai  pyritcux 
est  venue  augmenter  dans  des  proportions  encore  indétermi- 
nées toutefois,  la  durée  de  cette  mine. 

La  Geduld  s'échange  à  76  fr.  25,  contre  79  fr.  25. 

L'action  Goerz  et  C"  se  tient  à  35  fr.  50. 

La  Crown  Deep,  qui  cotait  305  fr.  ..,  se  retrouve  à 
300  fr.  . . . 

La  Geldenliuis  Estate  clôture  à  son  même  cours  de  95  fr.  50. 
La  General  Mining  que  nous  laissions  à  42  fr.  50,  est  à 
43  fr.  75. 

La  Geldenhuis  Deep  finit  à  165  fr.  . .,  contre  169  fr.  ... 

La  Durban  Roodepoort  Deep  s'inscrit  à  32  fr. 

La  Langlaagte  Estate  reste  à  66  fr.  25. 

La  May  Consolidated,  qui  s'échangeait  à  65  fr.  ..,  se  tient 
à  64  fr.  ... 

La  New  Gocli  se  retrouve  à  34  fr.  ... 

La  Robinson  Gold,  cote  207  fr.  . . ,  au  lieu  de  206  fr.  50. 
Robinson  Deep,  sans  changement  à  121  fr.  50. 

La  Rose  Deep  clôture  à  97  fr.  . . ,  au  lieu  de  97  fr.  75. 

La  Village  Main  Reef  est  à  102  fr.  . .  ;  nous  la  laissions 
à  103  ir.  50  il  y  a  huit  jours. 

La  Wemmer  se  traite  à  123  fr.  . . . 

La  New  Steyn  Estate  est  à  37  fr.  50;  Simmer  and  Jack, 
32  fr.  50  ;  Transvaal  Consolidated  Land,  57  fr.  50  ;  Trans- 
vaal Goldfields,  26  fr.  ... 

La  South  African  Gold  Trust  finit  à  63  fr. 

La  Van  Dyk  s'inscrit  à  35  fr.  . . . 

Les  actions  de  la  Witwatersrand  Gold  Mining  Company 
Limited  (Knight's),  restent  à  76  fr.  50,  contre  77  fr.  50. 

La  De  Beers,  qui  s'échangeait  à  448  fr.  50  l'action  ordinaire 
et  à  432  fr.  50  l'action  de  préférence,  s'inscrit,  respectivement 
à  447  fr.  et  à  432  fr.  50. 

La  Jagersfontein  se  tient  à  207  fr.  . .,  au  lieu  de  208  fr.  . . 


L'Administrateur-Gérant  :  Georges  Bourgarel. 


Paris.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  —  Simart,  imp. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


t-,  *o 


PRINCIP.  CHAPITRES 


3  a.  a 

O-O)  « 

os  g 


g  Es  .s 


•a  g. 

*  S 


FRANCE  —  Banque  de  France 


1905 

15  juin. . . . 

..1  2.862 

1.108, 

4. 331 

53; 

501 

466  1 

3 

1906 

31  mai  . . . 

.  2.941 

1.063 

4.772 

59} 

971 

495 

3 

1906 

7  juin. . . 

.  2.94Ï 

l.«64 

4.627 

577 

699 

510 

3 

1906 

14  juin.  . . 

..1  2.942 

1.066! 

4.590 

584 

693 

510  1 

3 

ALLEMAGNE  —  Banque  de  l'Empire 


1905 

7  juin  

996 

350 

1  564 

1906 

1  010 

307 

1.586 

1906 

31  mai  

961 

303 

1654 

1906 

7  juin  

948 

300 

1.610 

758 
779 
698 
678 


1.C65 
1.009 
1.096 
1.028 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


1905 
1906 
1906 
1906 


1905 
1906 
1906 
1906 


1905 
1906 
1906 
1906 


31  mai. 
15  mai. 
23  mai. 
31  mai. 


57 
70 
74 
63 


21 

21 

23 
20 


173 
180 
182 
161 


115 
92 

98 
95 


177 
127 
127 
132 


78 
97 
83 


64 
89 
87 
93 


3 

i% 
4v; 
*54 


ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 


15  juin   9,'i3 

31  mai   842 

7  juin..  .  .  8!'l 

14  juin   8i9 

ANGLETERRE 

116  1  20 


8  avril . . . 
10  février  . 
10  mars . . , 

7  avril  . 


146 
118 

120 


18 
19 
18 


1.027 
1  067 
1  115 
1.069 

Banques  d'Écosse 

175 


724 
724 
725 
716 


703 
787 
801 
728 


2% 

4 

4 


199 
173 
176 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Irlande 


1905 
1906 
1906 
1906 


8  avril  . , 
10  février 
10  mars . 

7  avril 


66 

6i 
G9 


12 
11 
11 
10 


16i 
163 
154 
151 


DATES 


AUTRICHE  —  Banque  d' Autriche-Hongrie 

1905  7  juin. 

1906  23  mai. 
1906  31  mai 
1906     7  juin. 


1.202 

330  II  1.618 

186 

346 

42 

1.176 

324  1731 

156 
177 

457 

39 

1.173 

324  1.801 

537 

42 

1.175 

322  II  1.782 

171 

52i 

43 

1905 
1906 
1906 
1906 


1905 
1906 
1906 
1906 


BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 


ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


1905 

370 

552 

1 

.565  1 

570 

708 

98 

1906 

26  mai  . .  . 

378 

611 

1 

541 

588 

655 

108 

1906 

378 

614 

1 

540 

583 

653 

114 

1906 

9  juin  

378 

613 

1 

541  U 

595 

651 

lia 

GRÈCE  —  Banque  Nationale 


HOLLANDE  —  Banque  Néerlandaise 


10  juin. 
26  mai. 

2  juin. 

9  juin. 


ITALIE  —  Banque  d'Italie 


ITALIE  —  Banque  de  Naples 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


20  mai . . 
30  avril 
10  mai.  . 
20  mai . . 


NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


PORTUGAL  —  Banque  de  Portugal 


» 

» 

1  " 

1905 

10  mai  

27 

36  1 

368 

10 

102 

23 

» 

!  » 

1906 

25  avril . . .  . 

28 

41 

364 

9 

108 

22 

» 

n 

19P6 

2  niai   

28 

40 

366 

8 

111 

P 

» 

i  * 

1906 

28 

40  1 

367 

8 

111 

2a 

1905     8  juin  

99 

22 

651 

66 

574 

28 

190  6   23  mai  

104 

17 

678 

68 

582 

38 

1906   31  mai  

1C4 

17 

712 

65 

616 

39 

107 

18 

671 

67 

585 

43 

171 

157 

533 

23 

134 

M 

139 

145 

563 

■A 

171 

150 

139 

145 

557 

16 

158 

148 

139 

145 

5*9 

18 

146 

147 

3V4 
454 


3 

VA 
VA 
VA 


1905   13  mai  

13 

12 

41 

69 

23 

14 

8 

19 

18 

42 

73 

24 

13 

7 

19 

18 

43 

72 

24 

13 

1906   13  mai  

18 

'  18 

43 

73 

24 

13 

7 

1905  31  mai  

115 

m 

154 

5 

48 

8  1 

4 

1906   31  mars  

lli 

158 

4 

51 

8 

5 

190  6   30  avril  

118 

» 

159 

4 

52 

e* 

1906   31  mai...  .. 

120 

» 

161 

6 

47 

10  1 

S 

454 

4  H 
4)4 
*X 


1905   30  avril  

1 

1 

125 

95 

31 

15 

190  6   28  février... 

1 

1 

120 

103 

35 

14 

1906   31  mars  

1 

1 

120 

109 

35 

14 

190  6   30  avril  

2 

1 

118 

110 

33 

13 

2lA 
VA 
454 
1% 


1905 

20  mai. .  . 

.1  479 

97 

810 

î  74 

284 

37 

5 

1906 

30  avril .  . 

.   .  633 

104 

984 

173 

368 

45 

5 

1906 

10  mai  .  . 

.  634 

105 

950 

181 

356 

36 

5 

1906 

20  mai. . 

.1  636 

106 

937 

183 

350 

34 

5 

190  5   20  mai  

113 

15 

282 

73 

119 

20 

5 

142 

15 

316 

80 

141 

19 

5 

1906   10  mai  

143 

15 

315 

77 

131 

19 

5 

1906   2G  mai  

145 

15 

314 

78 

136 

19 

5 

44 

2 

63 

37 

43 

3 

43 

2 

70 

37 

49 

3 

43 

2 

70 

37 

48 

43 

2 

70 

37 

48 

3 

1  S 

1905   30  avril  ...  . 

35 

» 

92  1 

15 

58 

1 

190  6  28  février  . . . 

40 

» 

87 

14 

45 

1 

1906   31  mars  

40 

93 

12 

48 

1 

190  6   30  aviil  

40 

• 

96 

17 

51 

1 

I  5 

'  5 


5)4 
*% 
5)4 
5« 
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ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


100b 

2  juin — 

.1  45 

4 

162 

» 

52 

21 

5 

1906 

•  1  14 

2 

219 

89 

25 

5 

1006 

•I  S 

2 

219 

87 

26 

5 

1906 

2 

218 

88 

26 

5 

RUSSIE  —  Banque  de  l'Etat 


1005 

5 

2.421 

169 

2.409 

401 

509 

433  1 

5/, 

1006 

21 

2.001 

149 

3.021 

498 

520 

614 

1 

19f  6 

29 

2  019 

152 

3.001 

496 

490 

600 

7 

1006 

5 

juin  

2.024 

153 

3.009 

523 

491 

587  1 

RUSSIE  - 

Banque  de  Finlande 

1005 

29 

avril  

23 

69 

21 

36 

20 

1906 

31 

avril  

23 

2 

93 

16 

39 

20 

1006 

14 

avril  . . . 

23 

2 

91 

18 

39 

19 

1006 

30 

avril . . 

24 

2 

91 

19 

-38 

20 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


1905 

30 

11 

9 

33 

1 

•  6 

8 

6 

19C6 

28 

février . . . 

14 

9 

33 

3 

5 

7 

6 

1906 

.'il 

mars  

14 

9 

34 

4 

5 

7 

6 

1906 

30 

avril  

14 

9 

33 

4 

K 

6 

6 

SUÈDE  —  Banque  Royale 


1905   30  avril  .... 

92 

7 

217 

79 

138 

15 

1006   28  février... 

96 

6 

224 

91 

153 

14 

19C6    31  mars  .... 

95 

6 

250 

79 

175 

16 

100  6    30  avril  

97 

6 

235 

78 

164 

14 

SUISSE  —  Banques  d'Émission 


1005 

10 

106 

10 

227 

1 

356 

226 

58 

10C6 

26 

niai  

110 

8 

234 

1 

460 

240 

60 

1006 

2 

juin  

110 

8 

235 

1 

■460 

240 

60 

1006 

9 

juin  

110 

9 

234 

! 

460 

240 

60 

3  y, 

4'/2 


TOTAUX 


1005 

15  juin.! . . 

.  1 10  P.O 

2.936 

16  577 

5 

624 

5.783 

1-569) 

S 

1006 

-  - 1 10  126 

2.  MW 

1S.049 

5 

S72 

6.532 

1.883 

10C6 

7  juin... 

.  .Mo. tes 

2.878 

18-064 

3 

893 

6. 518 

1 .8831 

■ 

1006 

..110.184 

2.875 

17.S79 

à 

873 

6  313 

1.865' 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1900  3)  décembre  . 

8.211 

2.607  115.906 

9.505 

8.514 

4.171 

» 

1901  31  décembre  . 

8.770 

2.725 

15.708 

10. 580 

8.172 

4.827 

i) 

1902  31  décembre  . 

8.752 

2.821 

16.215 

9.656 

6.939 

4.178 

» 

1903  31  décembre  . 

8.995 

2.930 

16.539 

9.857 

6.147 

4.129 

» 

1904  31  décembre  . 

9. 811 

2-753 

17  349 

9.524 

7.466 

4  144 

» 

1905  31  décembre . 

9. 683 

2.713 

19.000 

9.854 

8.546 

4.675 

a 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren 
nent  les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosst 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants.  • 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  de 


9  mai 

16  mai 

23  mai 

30  mai 

6  juin 

13  juin 

48 

20 

48 

:>0 

48 

20 

48 

1S 

48 

20 

48 

100 

25 

100 

23 

100 

25 

100 

22 

100 

25 

100 

23 

109 

110 

110 

110 

110 

110 

Barcelone   

1C 

6 

lu 

7 

io 

9 

75 

13 

85 

10 

50 

81 

50 

81 

35 

81 

33 

81 

35 

81 

35 

81 

35 

Bruxelles     

100 

22 

100 

21 

100 

21 

100 

18 

100 

22 

100 

20 

100 

91 

100 

85 

100 

SU 

100 

93 

100 

93 

100 

86 

22 

m; 

2' 

87 

22 

88 

22 

90 

22 

88 

22 

87 

81 

43 

81 

35 

81 

35 

81 

37 

81 

37 

81 

37 

99 

9S 

99 

85 

99 

89 

99 

8a 

99 

87 

99 

85 

100 

13 

100 

05 

99 

97 

99 

94 

99 

92 

99 

92 

561 

56! 

560 

558 

556 

557 

25 

35 

25 

36 

25 

37 

25 

37 

25 

37 

25 

36 

9 

75 

6 

Mi 

6 

90 

9 

25 

13 

50 

10 

25 

Rome  

99 

97 

99 

90 

99 

90 

99 

S  7 

99 

s7 

99 

88 

Saint-Péter  sbou  rg 

37 

47 

37 

â 

37 

'm 

37 

47 

37 

17 

37 

47 

Vienne  (à  vue)  

95 

59 

95 

32 

95 

43 

95 

12 

95 

47 

95 

45 

—      (à  3  mois).. . . 

95 

59 

95 

.32 

93 

43 

95 

42 

95 

47 

'95 

45 

CHANGE  DE  PARIS:  Cours  moyens  du.leudi  de  Paris  sur 


Valeurs  à  Irois  mois 


Amsterdam. . 
Allemagne. . . 
Vienne  ..... 

Espagne  

—  verse  m. 
Lisb. -Porto  . . 
St-Pétersb.  . . 


papier  court 


Valeurs  à  vue 


Londres 


Belgique  . . 

Italie  

Suisse  

New- York. 


Chèque 


Plus 


4  % 
4  % 


îialières  d'or  el  d'argent  a 

Or  en  barre  fie  kil.) . . .  3437 
Argent  id.   (le  kil.)...  218  89 

Quadruples  espagnols  

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  (titre  :  916»)  . . . 

—  —  (nouv.  titre  :  900"') 
Couronnes  de  Suède  


17  niai 


25  mai  31  mai 


205  12 
121  62 
103  56 


471  50 
527  . 
259  . 


25  16 
25  183 
0  23p 
0  Oripr 
0  06p 
518  50 


3437  .. 
112  75 
80  50 
25  14 
20  60 
40  . 
27  50 


205  31 
121  50 
103  69 


467 
527 

259 


25  17 

25  195 
0  25p 
0  06pr 
pair 
518  25 


3437  .. 
115  . 
80  50 
25  17 
20  60 
40  .  . 
27  50 


203  25 
121  56 
103  50 


456  50 
527  .. 
259  .. 


25  175 

25  20 
0  25p 
0  !)6pr 
pair 
518  50 


3437  .. 
114  .. 
80  50 
25  18 
20  60 
40  .. 
27  50 


7  juin 


205  31 
121  5( 
103  50 


30 


530 
259 


25  16 
25  175 
0  28p 
0  06pr 
0  03pr 
518  .. 


3437  .. 
113  .. 
80  50 
25  14 
20  60 
40  .. 
27  50 


14  iuin 


203  44 
121  75 
103  62 


454 
533 
265 


25  135 

25  18 
0  28p 
0  06pr 
0  03pi 
518  50 


3437  .. 
109  50 
80  50 
25  14 
20  60 
40  .. 
27  50 


Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 

Allemagne  miark  or). 
Angleterre  (liv.  st.  or). 
Aut. -Hongrie  cour. or, 
Belgique  (franc  or). . . 
Espagne  (jieset.  pap  ). 
Grèce  (drachme  pap.). 

Hollande  (fl.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  niilreis  pap.) 
Roumanie  lieu  or). . . 

Russie  (rouble  or)  

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq.). . . 
Pays 
Extra-Européens 
Egypte  (liv.  égvp.) . . . 
Etats-Unis  (doit.. .  or) 
Mexique  (piastre  arg.) 
Répub.Arg.(peso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  'niilreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  iyen  or)  

Chine(sb'augr,aï)(taëlarg.) 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 


>  S  g 

17  mai 

25 

mai 

31 

mai 

7  juin 

11  juin 

1  234 

1 

22>j 

1 

227 

1 

227 

1  227 

1  229 

25  22 

25 

153 

25 

175 

25 

175 

25  i  45 

25  155 

1  05 

1 

114 

1 

04 

1 

04 

1  04 

1  04 

1  » 

0 

99 

0 

99 

0 

99 

0  99 

0  99 

1  » 

0 

94 

0 

93 

0 

91 

0  88 

0  91 

1  » 

0 

91 

0 

91 

0 

91 

0  91 

1)  91 

2  083 

2 

07 

2 

07 

2 

07 

2  07 

2  07 

1  » 

1 

1 

1 

1  . 

1  .. 

5  60 

5 

32 

5 

32 

5 

32 

5  35 

5  38 

1  » 

0 

99 

0 

99 

0 

99 

0  99 

0  99 

2  67 

2 

61 

2 

61 

2 

61 

2  61 

2  61 

1  r> 

1 

1 

1 

1  .. 

1  .. 

22  78 

22 

87 

22 

88 

22 

90 

22  88 

22  87 

23  92 

25 

93 

25 

93 

28 

93 

25  93 

25  93 

5  18 

5 

18 

5 

18 

5 

18 

5  18 

5  18 

2  58 

2 

60 

2 

61 

2 

61 

2  61 

2  61 

5  » 

2 

20 

2 

20 

2 

20 

2  20 

2  20 

1  89 

1 

52 

1 

50 

1 

48 

1  46 

1  50 

2  84 

1 

67 

1 

69 

1 

72 

1  74 

1  73 

1  68 

1 

68 

j 

68 

1 

68 

1  68 

1  68 

2  58 

2 

55 

2 

55 

2 

56 

2  56 

2  56 

7  47 

3 

67 

3 

72 

3 

70 

3  67 

3  63 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  Jeudi  14  juin  1906 

1O0  francs 
en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 


100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   100  40 

En  Angleterre   100  16 

En  Au'l riche-Hongrie  ...  100  29 

En  Belgique   100  28 

En  Espagne   110  13 

En  Grèce   110  . 

En  Hollande   100  39 

En  Italie   99  94 

En  Portugal   104  02 

En  Roumanie   100  86 

En  Bussie   101  91 

En  Suisse   99  97 

En  Turquie   99  61 

En  Egypte   99  78 

Aux  Etats-Unis   99  91 

Au  Mexique   97  72 

En  Bépubl.  Argentine  ..  227  25 

Au  Chili   126  . . 

Au  Brésil   164  16 

Aux  Indes   100  . . 

Au  Japon   100  78 

En  Chine   205  78 


Billets  Allemands  

—  Anglais  

Austro-Hongrois . 

—  Belges   99  72 

—  Espagnols   90  80 

—  Grecs   90  90 

—  Hollandais   99  61 

—  Italiens   100  06 

—  Portugais   96  13 

—  Roumains   99  14 

—  Busses   98  09 

—  Suisses   106  03 

—  Turcs   100  39 


99  60 
99  84 
99  71 


Pièces  VEgypfe   100  22 

—  des  Etats-Unis..-  100  09 

—  du  Mexique   101  16 

Billets  de  la  Bép.  Argent.  44  . . 

—  du  Chili   79  47 

—  du  Brésil   60  91 

Pièces  des  Indes   100  .. 

—  du  Japon   98  22 

—  de  la  Chine   48  59 


NUMÉRAIRE,  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 

Paris,  le  14  juin  1906. 

Notre  cote  des  changes,  sous  l'influence  des  sorties  de  capi- 
taux cherchant  un  emploi  à  l'étranger,  fait  preuve  de  fer- 
meté: fermeté  toute  relative,  bien  entendu,  puisque  la  hausse 
de  la  plupart  des  devises  étrangères  jusqu'au  pair  est  depuis 
longtemps  un  événement  exceptionnel. 
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'  Le  florin  de  Hollande  progresse  de  13  centimes  et  le  reichs- 
niark  de  25  centimes.  Le  change  autrichien,  entraîné  par  la 
hausse  générale,  gagne  12  centimes. 

Le  versement. sur  Madrid  a  encore  subi  cette  semaine  de 
nombreuses  et  brusques  fluctuations,  s'élevanl  de  442  50  à 
450  pour  retomber  en  fin  de  semaine  à  454,  ce  qui  correspond 
à  une  prime  sur  l'or  un  peu  supérieure  à  10  0/0. 

Le  milreis  portugais  s'avance  de  nouveau  de  3  points.  Le 
versement  sur  Saint-Pétersbourg  clôture  à  205;  le  rouble  à 
trois  mois  est  stéréotypé  à  259. 

Le  chèque  sur  Londres  a  fléchi  dans  les  premiers  jours  de 
la  semaine  jusqu'à  25  1G  1/2,  ce  .qui  a  fait  craindre  un  mo- 
ment au  marché  de  Londres  qu'une  partie  des  arrivages  d'or 
du  Gap  ne  fût  détournée  vers  la  France  ;  mais  une  reprise 
s'est  produite  et,  au  cours  actuel  de  25  18,  aucun  mouvement 
de  métal  n'est  possible  entre  les  deux  pays. 

Nous  retrouvons  les  devises  de  l'Union  Jatine  aux  mêmes 
cours  que  jeudi  dernier.  Le  New- York,  après  une  baisse 
d'un  point,  se  relève  en  clôture  jusqu'à  518  50,  atteignant  et 
dépassant  même  un  peu  le  pair. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyens  du  mercredi, 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 

Yokohama  

Singapoure  

Bombay  

Calcutta  

Hong-Kong  

Shanghaï  

Rio-Janeiro  

Valparaiso  

Benuos  -  Ayres  , 
prime  de  l'or. . 
Or  en  barres.  . . 
Argent  en  barres 


16  mai 


2/0 
2/4 
1/4 
1/4 
2/1 
2/11 
15 
14 


3,8 
1/16 
1/32 
1  32 
3  16 
./• 
7,8 
1/2 


24  mai 


127  27 

77/9  ./. 
30  3/4 


2/0 

2/4 
1/4 

S/à 
m 


3,8 
1/2 
1/32 
1/32 
3/16 


2/11  1/2 
16  3/32 
14  7/16 

127  27 

71/9  ./- 
31  3/16 


30  mai 


2/0 
2/4 
1/4 
1/4 
2/1 


7/16 
1/16 
1/32 
1/32 
1/2 


2/11  1/4 
16  13/32 
14  5/32 

127  27 

77/9  ./. 
31  ./. 


6  juin 


2/0 
2/4 
1/4 
1/4 
2/1 
2/11 
16 
13 


7/16 
1/16 

■  h 

■  /- 
3/8 
•/• 
5/8 
1/8 


127  27 
77/9  ./. 
30  9/16 


13  juin 


2/0 

2/4 

1/4 

1/4 

2/1 

2/10 
16 
14 


7/16 
1/16 

•  /■■• 

•  /.. 
1/16 
3/8 
9/16 
5/16 


127  21 

77/9  ./. 
29  7/8 


Le  Yokohama  reste  au-dessous  du  pair  ;  le  Singapoure  se 
maintient  un  peu  au-dessus  de  son  taux  de  stabilisation.  Les 
changes  chinois  suivent  avec  quelque  retard  la  baisse  du 
métal  blanc  et  perdent  5/16  pour  le  Hong-Kong  et  3/8  poul- 
ie Shanghaï. 

Les  demandes  d'argent  continuent  à  décroître  dans  l'Inde, 
et  la  Banque  du  Bengale  a  ramené  son  taux  d'escompte  de 
6  à  5  0/0.  La  roupie  se.- maintient  au  pair,  mais  la  péninsule 
achète  cependant  de  l'or  en  Australie  et  en  Egypte.  Le  13  juin, 
la  Banque  d'Angleterre  a  procédé  à  l'adjudication  de  30  lakhs 
de  roupies  de  traites  et  transferts  télégraphiques  du  Conseil 
de  l'Inde.  Ont  été  adjugées  :  en  traites,  1.630.000  Rs  sur  Cal- 
cutta, 897.000  Ils  sur  Bombay  et.180.000  Rs  sur  Madras  au 
cours  minimum  de  1/4  ;  et,  en  transferts  télégraphiques, 
293.000  Rs  sur  Bombay  au  cours  minimum  de  1/4  1/32.  Les 
souscripteurs  à  ces  cours  ont  reçu  9  0/0  du  montant  de  leurs 
demandes  dans  chacune  des  deux  catégories. 

Le  milreis  brésilien  recule  de  1/16  ;  le  peso  chilien,  en 
reprise  sensible,  clôture  à  14  5/16. 

Le  cours  de  l'or  en  barres  reste  au  pair  à  Londres,  et  la 
Banque  d'Angleterre  achète  tous  les  arrivages  ;  la  baisse  du 
chèque  à  Paris  a  seule  pu  lui  inspirer  des  inquiétudes  à  ce 
sujet  pendant  quelques  jours.  Les  monnaies  étrangères  sont 
cotées  uniformément  76/4. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  pour  la  semaine 
du  31  mai  au  7  juin,  ont  été  les  suivants  : 


Entrées 

Le  Gap  i 

Indes  Occidentales. 


Sorties 


Total. 


193.000 
30.000 


223.000 


Bombay 
Calcutta. 
Malte  . . . 


36  000 
15.000 
15  000 


Total. 


66.000 

L'argent-métal  continue  à  fléchir  et  perd  le  cours  de 
30  pence,  sur  les  craintes  qu'éprouve  le  marché  de  voir  se 
ralentir  les  achats  de  l'Inde.  Notre  confrère  le  Statist  fait 
toutefois  remarquer  que  ces  achats  se  poursuivront  aussi 
longtemps  que  la  balance  des  paiements  sera  favorable  à 
l'Inde  et  qu'il  n'y  a  pas  de  raison  pour  que  cette  balance 
devienne  actuellement  moins  favorable  que  par  le  passé. 

Les  exportations  de  métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées, 
pour  la  semaine  du  31  mai  au  7  juin,  à  631.900  liv.  st.,  dont 
339.000  liv.  st.  en  piastres  mexicaines  ;  ce  qui  porte  le  total, 
depuis  le  1"  janvier,  à  8.246.863  liv.  st.,  contre  3.781.639 


livres  sterling  pour  la  période  correspondante  de  l'année 
dernière. 

Escompte  hors  banque  : 

Places 


Paris  

Londres .... 

Berlin  

New  -  York  / 
(time  money)  \ 


17  mai 

25  mai 

31  mai 

7  juin 

14  juin 

2  3/8 

3  9/16 
3  5/8 

2  3  8 

3  9/16 
3  1/2 

2  3/8 

3  9/16 
3  3/4 

2  7/8 

3  7/10 
3  12 

2  3/8 

3  1/2 
3  3/4 

5  ./. 

4  3/4 

4  1/4 

1/4 

4  1/4 

Situation  Générale  des  Banques  d'émission 

Nous  trouvons  l'encaisse-or  de  la  Banque  de  France  en 
diminution  de  3.883.000  fr.,  sur  lesquels  la  circulation  a  pré- 
levé 840.000  fr.  à  Paris  et  3.527.000  fr.  dans  les  succursales. 
Les  achats  de  matières  se  sont  élevés  à  1.664.000  fr.  et  les 
ventes  à  1.080.000  fr.  ;  il  a  été  envoyé  100.000  fr.  à  Saigon. 

L'encaisse-argent  augmente  de  1.606.000  fr.;  il  est  entré 
par  les  guichets  1.595.000. fr.  à  Paris  et  451.000  fr.  dans  les 
succursales  ;  il  est  venu  330.000  fr.  du  Sénégal  et  il  est  sorti 
770.0H0  fr.  pour  la  Suisse. 

La  circulation  fiduciaire  diminue  de  37  millions  ;  les  mou- 
vements des  autres  chapitres  ont  peu  d'importance:  les 
comptes  courants  ont  versé  7  millions  et  le  portefeuille 
diminue  de  6  millions.  Les  avances  se  maintiennent  à  un 
niveau  assez  élevé,  sans  doute  à  cause  de  la  cherté  relative 
des  reports  à  la  dernière  liquidation. 

Tous  les  comptes  du  bilan  de  la  Banque  d'Allemagne  sont 
en  diminution  :  l'encaisse  perd  16  millions,  la  circulation 
44  millions,  les- comptes  courants  20  millions,  le  portefeuille 
68  millions  et  les  avances  14  millions.  Le  point  le  moins 
favorable  de  cette  situation  est  la  faiblesse  de  l'encaisse  :  la 
réserve  de  billets  n'est  que  de  295  millions,  contre  426  mil- 
lions à  l'époque  correspondante  de  l'année  dernière.  On  ne 
compte  plus,  sur  un  abaissement  du  taux  de  l'escompte  pour 
le  mois  courant. 

Voici  les  mouvements  d'or  de  la  semaine  à  la  Banque 
d'Angleterre  : 

Entrées  Sorties 
Achat  en  barres..  .£     509;-000   Amérique  du  Sud. £  50.000 

Egypte   200.000   Indes  occidentales.  20.000 

France   5.000   Chili   11.000 

Gibraltar   5.000   Excéd.  des  entrées..  632.000 


Total  des  entrées  719.000 


Total  égal. . 


71!  1.000 


La  circulation  a  restitué  14  millions,  ce  qui,  joint  aux 
16  millions  d'excédent  d'importations,  porte  à  30  millions 
l'accroissement  de  l'encaisse.  La  circulation  fiduciaire  dimi- 
nue de  0  millions,  les  comptes  courants  de  46  millions  et  le 
portefeuille  de  73  millions.  La  proportion  de  la  réserve  aux 
engagements  s'élève  de  43.24  à  47.38  0/0  ;  l'ensemble  du  bilan 
présente  une  amélioration  notable  sur  celui  de  jeudi  dernier. 

L'encaisse  de  la  Banque  d' Autriche-Hongrie  reste  station- 
na in?,  les  2  millions  d'entrées  d'or  étant  compensés  par  uni' 
égale  sortie  d'argent.  Après  la  fin  du  mois,  il  est  rentre 
19  millions  de  billets  ;  les  comptes  courants  ont  prélevé 
6  millions,  et  le  portefeuille  fléchit  de  16  millions. 

La  Banque  de  Belgique  a  encaissé  4  millions  d'espèces  et 
43  millions  de  billets,  en  même  temps  que  son  portefeuille 
diminuait  de  31  millions. 

En  dehors  de  12  millions  de  versement  au  crédit  des 
comptes  courants  privés,  et  de  13  millions  de  prélèvements 
au  compte  d'effectif  du  Trésor,  le  bilan  de  la  Banque  d'Espa- 
gne ne  présente  aucune  variation  notable. 

La  circulation  et  le  portefeuille  de  la  Banque  Néerlandaise 
diminuent  tous  deux  de  8  millions.  Par  suite  de  l'état  cons- 
tamment défavorable  des  changes,  cet  établissement  n'a  plus 
actuellement  en  portefeuille  que  22  millions  de  papier  sur 
l'étranger,  contre  49  millions  il  y  a  un  an  ;  en  même  temps, 
l'encaisse-or  est  tombée  de  171  à  139  millions.  Malgré  l'élé- 
vation du  taux  de  l'escompte  à  4  1/2  0/0,  la  Banque  Néerlan- 
daise continue  à  éprouver  de  la  difficulté  à  défendre  >es 
réserves. 

La  Banque  d'Italie  reçoit  chaque  semaine  un  peu  d'or  ; 
elle  a  remboursé  13  millions  de  billets,  et  il  est  sorti  6  mil- 
lions de  son  portefeuille. 

Il  est  entré  5  millions  d'or  à  la  Banque  de  Russie,  qui 
détient  plus  de  2  milliards  de  métal  jaune  :  5  millions  de 
billets  ont  été  mis  en  circulation,  et  les  comptes  courants 
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ont  versé  27  millions.  Il  faut  signaler  une  diminution  de 
13  millions  aux  a\ances,  dont  la  compression  continue  est 
un  symptôme  favorable.  Les  disponibilités  à  l'étranger  s'élè- 
vent à 650  millions,  en  augmen'ation  de  120  millions. 


LA  SITUATION  MONÉTAIRE  AUX  ÉTATS-UNIS 
Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 

EXPORTATIONS 


Or 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Total  1906... 

—  1905... 

—  1904... 

Argent 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Total  1906. . .  " 

—  1905... 

—  1904... 


Du  19 

au  26  mai 


Depuis 
lel"janv. 


352.600  5.293.122 

352.600  5.293.122 
76.000  32.761.546 
2.807.082  63.627.724 


1.147.170  22.174.019 
653.000 
13.760 
7.266  162.441 


IMPORTATIONS 

Du  19  Depuis 
au  20  mai  le  1"  janv. 

874.782  24.248.880 
1.227.528  9.103.114 
168.980  9.209.084 
47.289  1.257.700 


2.318.579  43.818.778 
93.220  5.215.850 
725.915  5.560.046 


310 


49.831 


310 
1.583 
10 

984.420 


1.154.436  23.003.820 
776.099  12.938.888 
1.023.332  18.102.124 


50.141  986.323 
55.331  1.392.006 
2.404  378.864 


Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  de  dollars) 


En- 

Légal 

Circu- 

Dé- 

Porte- 

Surplus 

caisse 

tenders 

lation 

pôts 

feuille 

réserve 

1905  10  juin. 

205.5 

85.3 

4G.6 

1.123.8 

1.089.5 

-f  9.8 

1906  26  mai.. 

181.0 

83.9 

49.8 

1.032.7 

1.059.4 

-f  6.7 

1906   2  juin. 

1*3. 1 

82.9 

4K.7 

1.036.8  1.051.5 

4-  6.8 

1900   9  juin. 

187.1 

81.8 

48.9 

1.047.1  1.059.2 

+  7.2 

Les  espèces  refluant  des  Etats  de  l'Ouest  vers  New-York, 
l'encaisse  des  Banques  associées  se  trouve  sensiblement  ren- 
forcée; mais  l'accroissement  parallèle  des  dépôts  maintient  le 
surplus  reserve  à  un  niveau  à  peu  près  constant. 


Banque  du  Japon 
(Eu  millions  et  centaines  de  mille  yens) 


Encaisse 

Circula- 
tion 

Dépôts 
privés 

Por- 
tefeuille 

Avances 

1905  13  mai . . . 

125.9 

221.3 

15.1 

46.1 

85.5 

1906  28  avril  . . 

125.2 

252.9 

22.5 

19.6 

590.0 

1906  5  mai . . . 

124.2 

250  5 

24.4 

33.1 

594.7 

1906  12  mai . . . 

142.5 

236.5 

23.6 

29.8 

549.1 

La  Banque  du  Japon  a  abaissé  son  taux  d'escompte  de 
7  30  0/0  à  6  57  0/0.  En  ce  qui  concerne  la  décomposition  du 
chiffre  des  avances,  qui  n'est  fournit  que  par  le  compte  rendu 
annuel,  nous  prions  le  lecteur  de  vouloir  bien  se  reporter  au 
résume  de  ce  compte  rendu  qui  a  été  publié  dans  l'avant- 
dernier  numéro. 
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La  Situation  monétaire  et  les  Banques  d'émission 
en  Suisse 

On  lit  dans  le  Journal  de  Genève  : 

«  Eu  Suisse,  la  situation  du  marché  monétaire  peut  être 
considérée  comme  satisfaisante.  Les  trente -six  Banques 
d'émission  ont  entre  elles  une  encaisse  métallique  de  118  1/2 
millions  de  francs  qui  représente  le  53,3  0/0  de  la  circula- 
tion effective  de  leurs  billets,  exactement  la  même  proportion 
que  l'année  dernière  à  la  même  date.  Cette  encaisse  est  com- 
posée de  93  0/0  en  or  et  7  0/0  en  argent. 

«  Les  changes  avec  l'étranger  sont  très  favorables.  Us  fa- 
cilitent l'importation  du  numéraire.  L'or  peut  être  importé 
de  France  en  Suisse  à  peu  près  au  pair. 

«  Les  Banques  d'émission  suisses  tiendront,  le  15  juin 


leur  assemblée  générale  annuelle.  Ce  ne  sera  point  encore 
leur  dernière  assemblée,  mais  fort  probablement  l'avant-der- 
nière,  vu  la  prochaine  eDtrée  en  activité  de  la  Banque  natio- 
nale. A  cette  occasion,  le  Comité  présentera  un  rapport  de 
gestion  sur  l'année  1905,  dont  nous  extrayons  quelques  cha- 
pitres intéressants.  Les  chiffres  des  importations  et  des  ex- 
portations de  la  balance  commerciale  font  ressortir  la  "rande- 
prospérité  du  commerce  et  de  l'industrie  suisses. 
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Importations 
Exportations . 

Différence . 


îeoi 

(  Francs) 
1.359  000.000     1.243.390  000 
96:3.300.000  891.470.000 


389.700.000  351.920.000 


«  Il  a  donc  été  importé,  en  1905,  115  1/2  millions  de  plus 
qu'en  1904  et  exporté  78  millions  de  plus. 

«  La  différence  défavorable  est  de  37  1/2  millions  plus 
forte  en  1905.  Sans  l'entrée  en  vigueur  du  nouveau  tarif  doua- 
nier, il  est  plus  que  probable  que  la  balance  eût  été  plus 
favorable  en  1905  qu'en  1904,  car  l'augmentation  des  impor- 
tations a  porté  principalement  sur  les  derniers  mois  de  l'an- 
née, et  cette  augmentation  n'est  réglée  qu'en  1906,  tandis  que 
l'augmentation  des  exportations  s'est  maintenue  pendant  toute 
l'année  1905.  Cela  explique  que  la  moyenne  annuelle  du 
change  avec  la  France  ait  été  de  100.13  au  lieu  de  100.20  l'an 
née  précédente. 

«  Le  change  italien  a  pris  depuis  quelque  temps  une  grande 
importance.  Pour  la  premiers  fois,  il  s'est  établi  avec  une 
moyenne  au-dessus  du  pair.  L'Italie  appartenant  ;ï  l'Union 
latine,  les  Banques  d'émission  sont  obligées  d'observer  main- 
tenant attentivement  les  fluctuations  du  change  avec  l'Italie, 
comme,  depuis  fort  longtemps,  elles  ont  l'habitude  de  suivre 
les  fluctuations  du  change  avec  la  France. 

«  Le  total  du  numéraire  importé  par  les  Banque  d'émis- 
sion suisses  en  1905  est  de  60  1/2  millions  de  francs,  soit 
sept  millions  de  plus  qu'en  1904.  Cette  importation  est  com- 
posée de  39  1/2  millions  d'argent  et  27  millions  d'or.  La 
Banque  du  Commerce  de  Genève  a  importé  à  elle  seule  le 
tiers  de  la  somme  ci-dessus,  soit  22  1/4  millions. 

«  Voici  le  tableau  de  l'importation  : 

Janvier   1.385.800  Juillet   7  013.10) 

Février   2.470.000  Août   9.472.400 

Mars   3.964.000  Septembre...  3.737.400 

Avril   3.120.000  Octobre   13.027  400 

Mai.   2.262.400  Novembre...  6.690.000 

Juin   3.153.600  Décembre...  10.119.900 

Total....  66.466.000 

«  En  présence  de  ces  chiffres,  il  faut  reconnaître  que  les- 
Banques  d'émission  n'ont  rien  négligé  pour  alimenter  la 
Suisse  de  numéraire  et  pour  maintenir  clans  leur  caisse  un 
stock  métallique  suffisant.  Mais  que  sont  devenus  les  60  mil- 
lions importés,  puisque  l'encaisse  métallique  des  banques 
est  restée  à  peu  près  au  même  niveau  qu'il  y  a  un  an  ?  Une 
partie  de  ces  espèces  est  restée  sans  doute  dans  la  circulation, 
mais  la  plus  grande  partie  a  dù  être  utilisée  pour  des  règle- 
ments à  effectuer  à  l'étranger.  Les  banques  ayant  importé 
beaucoup  d'or,  qui  a  été  mis  par  elles  dans  la  circulation, 
cet  or  a  repris  le  chemin  de  l'étranger. 

«  Les  frais  d'importation  d'espèces  se  sont  élevés,  en  1905, 
à  193.000  fr.,  au  lieu  de  247.000  fr.  l'année  précédente.  Cette 
charge  a  été  en  partie  supportée  par  la  totalité  des  banques, 
qui,  on  le  sait,  ont  consenti,  dans  leur  assemblée  générale  de 
Lugano  en  1899,  de  partager  en  commun  le  50  0,  0  de  leurs 
frais  d'importation.  » 

Les  Prix  de  Gros 

M.  A.  Sauerbeck  vient  de  publier  son  index-number, 
calculé  sur  45  catégories  de  marchandises,  en  ce  qui  con- 
cerne mai  1906. 

La  moyenne  des  onze  années  de  1867  à  1877  étant  100, 
voici  les  chiffres  indiqués  par  le  savant  statisticien  anglais  : 

1878-87    79         1900    75 

1886-1895   61         1901   70 

18*0-1899   66         1902   69 

1896-1905   68         1903   69 

1884    76         1904    70 

1896    61         1905    72 
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Nombres  mensuels 


1889  Décembre..  73.7 

1895  Février  ....  60.0 

1896  Juillet......  59.2 

1900     —    76.2 

(18.4 
70.9 


1905  Octobre  ....  73  2 

—  Novembre..  74.2 

—  Décembre..  74.9 

1906  Janvier   75.2 

—  Février   75.0 

—  Mars   75.7 

—  Avril    76.5 

—  Mai   77.0 


1901  Décembre 

1904  — 

1905  Mai   71,7 

—  Juillet   72.5 

—  Septembre..  72.4 

La  nouvelle  augmentation  enregistrée  en  mai  est  due  prin- 
cipalement au  prix  élevé  du  jute. 

Parmi  les  produits  alimentaires,  les  cours  du  bœuf  et  du 
mouton  sont  restés  fermes,  taudis  que  certains  produits 
étrangers,  comme  le  blé,  le  maïs,  le  porc,  le  lard,  le  sucre 
-et  le  café  ont  un  peu  diminué. 

La  fonte  n'a  subi  aucune  variation  appréciable;  le  cuivre, 
après  avoir  atteint  87  liv.  st.  par  tonne,  est  revenu  à  85  liv. 
sterling,  c'est-à-dire  aux  environs  des  prix  de  fin  avril. 

Le  coton,  le  lin  et  le  chanvre  ont  peu  varié;  la  laine  a  lé- 
gèrement augmenté;  les  cours  du  jute,  avec  28  1/2  liv.  st.  la 
tonne  pour  les  premières  marques,  et  26  liv.  st.  pour  la 
qualité  moyenne,  ont  atteint  un  niveau  auquel  on  n'était  ja- 
mais arrivé  depuis  1863-05,  période  de  la  grande  disette  pour 
le  coton. 

En  séparant  les  produits  alimentaires  des  matières  premiè- 
res, les  mdex-numbers  se  présentent  comme  suit  (la  moyenne 
de  1867-77  étant  100)  : 

Produits 
alimentaires 


1878-87  (moyenne).. . 
1886-95  (moyenne)... 
1896-11105  (moyenne). 

1895  Février  

1900  Février  

1904  Décembre  

1905  Décembre  

1906  Janvier  

—  Février  

—  Mars  

—  Avril  

—  Mai  


71 
67 
63.8 
65.8 
69.1 
68.7 
08.8 
68.3 
69.1 
69.5 
68.9 


Matières 
premières 

76 

66 

69 
57.0 
81.9 
72.3 
79.4 
79.9 
79.9 
80.5 
81.7 
83.0 


On  voit  que  pour  les  matières  premières,  le  chiffre  de  mai 
dernier  excède  celui  de  février  1900,  qui,  pendant  tous  ces 
derniers  temps,  avait  été  le  point  le  plus  haut  atteint  jus- 
qu'ici. 

Deux  articles  de  première  importance,  la  houille  et  la 
fonte,  sont  encore  cependant  à  un  prix  beaucoup  plus  bas 
qu'en  février  1900;  par  contre,  l'élain,  le  cuivre,  la  laine  an- 
glaise et  le  jute  sont  à  des  taux  sensiblement  plus  élevés.  Le 
coton,  le  lin  et  le  cuir  se  trouvent  également  à  des  cours  plus 
hauts. 

L'argent  a  atteint  un  moment  31  3/8  d.  l'once,  niveau  le 
plus  élevé  depuis  1896;  toutefois,  il  ne  cotait  plus  que 
31  1/8  d.  fin  mai,  et  il  est  descendu  encore  dans  la  première 
semaine  de  juin. 

Voici,  pour  l'argent,  les  prix  et  «  index-numbers  »  :  (60  d.  84 
l'once  étant  la  parité  de  1  d'or  pour  15  1/2  d'argent  =  100)  : 

Prix  Index-numbers 


Moyenne  1886-1895  

—  1896-1905  

—  18l>6  

Fin  Décembre  1900  

—  Novembre  1902  (cours 

le  plus  bas)  

—  Décembre  1905  

—  Mars  1905  

—  Septembre  1905   

—  Décembre  1905  

—  Janvier  1906  

—  Février  1906.  

—  Mars  H  06  

—  Avril  1906  

—  Mai  1906  


40d.!/i 

66.2 

27  1/8 

44.6 

30  3/4 

50.5 

29  9/16 

48.6 

21  11/16 

35.6 

28  3/8 

46.6 

25  13/16 

42  4 

28  ./. 

46.2 

30  ./. 

49.3 

30  3/16 

49.6 

30  5/8 

50.3 

89  15/16 

49.2 

30  7/16 

50.0 

31  1/8 

51.2 

Le  Papier  Monnaie  aux  États-Unis 

Le  montant  du  papier-monnaie  en  circulation  aux  Etats- 
Unis  s'élevait,  à  la  date  du  1"  juin  1906,  à  la  somme  de 
1.945.554.545  dollars,  se  répartissant  comme  suit  : 


Dollars 

Billets  de         1  dol'ar   102.120.151 

—  2  dollars   48.015.847 

—  5     —   383.243.272 

—  10     —    535.130  902 

—  10     —   411.171.186 

—  50     —   69-505.840 

—  100     -    114  492.120 

—  500     —    23.053.000 

—  1.000     —    81.152.500 

—  5.000     —    57.120.000 

—  10.0C0     —    121.510.000 

Petites  coupures   39.727 

1.946.554.545 

Perdus  ou  détruits   1.000.000 

Eu  circulation   1 .945.554 .545 


La  Circulation  aux  Etats-Unis 

Voici  le  tableau  des  monnaies  d'or  et  d'argent  en  circula- 
tion au  l"  mai  1906  : 

l"janv.  1905  1"  janv.  1906    1"  mai  1906 
En  dollars 

Monnaies  d'or  ....     649 . 548 . 528  654 . 168 . 025     672 . 524 . 404 

Dollars  d'argent . .      80.039.395  83.736.227      80.  424.056 

Monnaies  division- 
naires d'argent. .     102.891.327  110.029.365     109. 495.665 

Certificats-or             466.739.689  480.939.019  500.698.389 

—       argent.     468.017.227  463.960.485     4C.  574. 470 

Billets  du  Trésor 
(loi  du  14  juillet 

1890)                       10.940.054  8.274.884  7,640.039 

Billets  des  Etats- 
Unis                     342.287.627  343.262.091  337.li0.321 

Billets  des  Banque' 

Nationales             449.157.278  527.173.475  544.765.959 

Total          2.569.621.125  2.671.543.571  2.720.ï!50.303 

La  population  des  Etats-Unis  était  évaluée,  au  1"  jan- 
vier 1900,  à  76.977.000  habitants  et  la  proportion  par  tète 
ressortait  à  25  doll.  73.  Au  1"  janvier  1906,  la  population 
était  évaluée  à  83.960.000  habitauts  et  la  proportion  ressox-- 
tait  à  31  doll.  82.  Au  1er  mai  1906,  la  population  est  évaluée  à 
84.428.000  habitants,  et  la  proportion  est  de  32  doll.  22. 


FONDS  D'ETAT  EUROPEENS  &  EXTRA  EUROPEENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi  : 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  angla  is(ch.  f .  25  fr.  20). 
Autriche  or  4  %  (ch.  f  2  fr.  50).. 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1897  

Espagne  Ext.  4  %  (ch.  f.  1  fr.).. 
Hellénique  4  %  1887  (net  10  fr.  20) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . 

Italie  4  %  net  

Norvège  3  %  1888    ... 

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898  

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suéde  3  K  %  1895  

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4  %.. 
—       Priorité  4  %  1890  

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Chinois  5  %  or  1898  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4  %  1925  (à  New-York) 

Haiti  5  %  1875   

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  

Québec  3  %  1894  

Uruguay  3  %  %  1891  
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Situation  financière  générale  et  France 


Situation  Financière  Générale 


Europe.  —  France.  La  liquidation  du  15  juin  a 
commencé  hier  par  la  réponse  des  primes,  et  la  journée 
s'est  signalée  par  un  tassement  de  la  Cote  provoqué 
par  le  bruit  mis  en  circulation  que  l'argent,  pour  les 
reports  qui  auront  lieu  aujourd'hui,  sera  plus  tendu 
que  précédemment.  C'est  là  un  fait  qui  n'a  rien  de 
bien  surprenant  en  lui-même.  La  fin  du  semestre  n'est 
pas  sans  occasionner,  en  effet,  comme  de  coutume,  des 
besoins  spéciaux.  D'autre  part  on  tient,  comme  d'ordi- 
naire, à  conserver  de  fortes  disponibilités  en  raison  de 
la  grosse  échéance  de  coupons  du  1er  juillet. 

Allemagne.  —  La  dépense  totale  inscrite  aux  budgets 
allemands  est  de  6.800  millions  de  marks,  dont  2.400 
millions  pour  l'Empire  et  4.400  millions  pour  les  Etats 

confédérés. 

Une  tension  est  de  nouveau  apparue  sur  le  marché 
monétaire;  l'escompte  libre  a  des  tendances  à  s'élever. 

Le  commerce  maritime  de  Hambourg  est  toujours  en 
progrès.  En  1905,  l'importation  par  mer  a  été  de  2.860 
millions  de  marks,  contre  2. 555 millions,  en  1904  ;  l'ex- 
portation a  été  de  2.345  millions,  contre  2.147. 

Angleterre .  —  La  situation  monétaire  est  restée  sans 
changement;  on  ne  croit  pas  à  une  diminution  du  taux 
de  l'escompte. 

Pour  les  cinq  premiers  mois  de  l'année,  les  importa- 
tions, comparées  à  celles  de  la  même  période  de  1905, 
ont  augmenté  de  10  0/0  et  les  exportations  ont  aug- 
menté de  15.6  0/0. 

Belgique.  —  Le  marché  à  terme  a  été  mouvementé, 
toute  la  semaine,  surtout  sur  les  fonds  espagnols,  qui 
ont  clôturé  fermes. 

Les  valeurs  de  traction  sont  restées  bien  tenues  aussi. 

Les  marchés  du  fer  et  de  la  houille  accusent  toujours 
une  grande  fermeté.  On  s'attend  à  une  augmentation 
du  prix  du  charbon. 

Buli/arie.  —  En  1905,  les  importations  se  sont  éle- 
vées à  122.249.938  francs,  contre  129.689.577  en  1904  ; 
les  exportations  ont  été  de  147.960.688,  contre  157  mil- 
lions 618.914. 

L'agriculture,  en  Bulgarie,  se  trouve  dans  une  bonne 
situation  et  fait  de  réels  progrès. 

Espagne.  —  La  crise  ministérielle  est  résolue  :  peu 
de  ministres  ont  été  remplacés. 

A  la  Bourse  de  Madrid  on  a  essayé  de  revenir  à  la 
hausse,  après  la  liquidation,  mais  sans  grand  entrain. 

La  lutte  continue  toujours  autour  de  la  question  du 
tarif  douanier  sans  qu'on  puisse  présager  si  la  balance 
va  pencher  pour  l'augmentation  ou  la  diminution. 

Italie.  —  La  déclaration  ministérielle  du  nouveau 
Cabinet  a  été  approuvée  par  une  grosse  majorité. 

On  ne  sait  rien  quant  au  projet  do  conversion  de  la 
Rente,  sinon  que  M.  Luzzatti,  chargé  des"  négociations, 
esj  parti  pour  Paris. 

La  Bourse  de  Rome  a  des  tendances  meilleures. 

I  'nns  les  onze  premiers  mois  de  l'année  les  recettes 
du  Trésor  ont  été  de  1.421.310.075  lire,  en  augmenta- 
tion de  82.008.726  lire,  sur -la  même  période  de  l'exer- 
cice précédent. 

Amérique.  —  Brésil.  Los  importations  des  neuf 
premiers, mois  de  1905  ont  été  de  23.501.317  liv.  st., 
contre  19.043. 400 liv.  st.  dans  la  même  période  de  1904. 

Chili.  —  Au  81  décembre  1905,  il  existait,  au  Chili, 
23  Banques,  représentant  un  capital  de  76.047.683  pias- 
tres. 

Etats-Unis.  —  Les  Etats-Unis  figurent  maintenant 
parmi  les  pays  producteurs  et  exportateurs  de  riz  ;  ils 
occupent  actuellement  la  quatrième  place  parmi- les 
pays  producteurs. 

L'exportation  du  maïs  est,  aussi,  très  active. 

La  Bourse  de  New-York  est  faible,  sur  la  perspec- 
tive de  mauvaises  récoltes. 


Mexique.  —  Nous  publions,  page  765,  la  situation 
des  Banques  au  Mexique,  au  31"  mars  dernier. 

Asie.  —  Japon.  D'après  une  modification  apportée 
à  la  nouvelle  loi  des  chemins  de  fer,  leur  nationalisa- 
tion devra  être  entièrement  réalisée. en  dix  ans.  Le 
nombre  des  chemins  de  fer  sera  réduit  de  32  à  17,  ce 
qui  diminuera  le  montant  des  dépenses. 


FRANCE 


La  Politique.  —  La  déclaration  ministérielle.  —  Le  Bu; eau 
de  la  Chambre 

La  vie  parlementaire  a  réellement  recommencé  le" 
mardi  12  juin.  Ce  jour-là,  en  effet,  la  Chambre  des  dé- 
putés, ayant  son  bureau  définitif  installé,  a  entendu 
la  lecture  de  la  déclaration  ministérielle  indiquant  les 
projets  du  Gouvernement  et,  aussitôt  cette  lecture  en- 
tendue, la  discussion  des  interpellations  sur  la  poli- 
tique générale  du  Gouvernement  a  commencé. 

Dans  cette  séance,  le  ministère  a  l'ait  ses  débuts 
politiques  véritables,  car,  né  à  la  fin  de  la  précédente 
législature,  il  n'avait  pu  formuler  un  programme  de 
Gouvernement  devant  une  Chambre  expirante.  Main- 
tenant, après  l'éclatante  victoire  électorale  du  parti 
républicain,  devenu  maître  et,  par  suite,  responsable 
de  tout,  le  Cabinet  avait  à  faire  connaître  l'œuvre 
législative  à  laquelle  il  conviait  le  Parlement. 

Il  l'a  fait  en  énonçant  des  idées  qu'aucun  républicain 
ne  saurait  répudier  sans  se  mettre  en  contradiction 
avec  le  suffrage  universel,  ce  qui  a  permis  au  minis- 
tère cle  faire  un  appel  à  l'union  et  à  l'apaisement.  Il 
faut  souhaiter  que  sa  voix  soit  entendue  et  que  tous 
les  députés  se  réclamant  de  la  démocratie  s'associent 
dans  un  effort  commun  pour  accomplir  les  réformes 
et  réaliser  les  progrès,  en  faisant  de  la  bonne  et  sage 
politique  sociale. 

La  France  doit  lire  avec  satisfaction  l'affirmation 
du  Cabinet,  quand  il  lui  promet  le  maintien  intégral 
de  sa  puissance  militaire  et  navale,  tant  que  les  ac- 
cords internationaux  n'auront  pas  permis  d'apaiser  la 
fièvre  des  armements. 

Là  législature  nouvelle  a  devant  elle  un  programme 
auquel  elle  a  fait  -un  bon  accueil.  Elle  remplira  la 
tâche  qui  lui  est  tracée. 


Le  8  juin,  la  Chambre  s'est  réunie  pour  former  son 
bureau  définitif. 
Ont  été  élus  : 

Président  :  M.  Henri  Brisson. 

Vice-Prêsidènt  :  MM.  Maurice  Bcrteaux,  Fernand  Rabier, 
Gruppi  et  Caillaux. 

Secrétaires  :  MM.  dTriart  d'Etchepare,  François  Arago, 
Simone!,  Petitjean,  Bonnevay,  Sabateric,  Isoard  et  Pierre 
Dupuy. 

Questeurs:  MM."  Saumande,  Pajot  et  Chapuis. 

•vw  Le  Conseil  des  Ministres  s'est  réuni  le  9  juin,  à  l'Ely- 
sée, sous  la  présidence  de  M.  Fâllières. 

Le  Conseil  s'est  occupé  d'abord  du  choix  du  successeur  du 
général  Dessiner  au  Gouvernement  militaire  de  Paris.  C'est 
le  général  Dalstein  qui  sera  appelé  à  ce  poste. 

Le  Conseil  s'est  de  nouveau  occupé  cle  diverses  questions 
qui  doivent  constituer  le  programme  de  réformes  -et  de  tra- 
vail que  le  Cabinet  proposera  à  la  nouvelle  législature  dans 
la  déclaration  qui  sera  lue  mardi  prochain  aux  deux  Cham- 
bres. Il  s'est  également  occupé  de  diverses  questions  que  sou- 
lève la  préparation  du  budget  de  1907. 

Une  élection  sénatoriale  a  eu  lieu  le  10  juin  dans  le 
département  de  Maine-et-Loire.  M.  de  Labourdonnaye,  ancien 
député,  monarchiste,  a  été  élu  en  remplacement  de  M.  de 
Blois,  décédé. 

■vw  Les  ministres  se  sont  réunis  exceptionnellement,  le 
10  juin,  en  Conseil,  à  l'Elysée,  sous  la  présidence  de  M.  Fàl- 
lières. 

Cette  séance -a  été  entièrement  consacrée  à  la  déclaration 
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que  le  Cabinet  doit  lire  aux  Chambres.  Le  texte  de  ce  docu- 
ment a  été  définitivement  arrêté  d'un  commun  accord  entre 
tous  les  ministres. 

Gfttte  déclaration  est,  on  le  sait,  destinée  à  formuler  le  pro- 
gramme de  travail  et  de  réformes  que  le  Ministère  propose  à 
Ta  Chambre  nouvelle. 

La  déclaration  s'explique  d'abord,  comme  nous  l'avons  dit, 
sur  le  budget  de  1907,  et  indique  la  nécessité  d'établir  rigou- 
reusement l'équil'bre,  condition  indispensable  du  bon  état 
de  nos  finances  et  gage  des  réformes  dont  la  démocratie 
attend  la  réa  i-îation  de  La  législature  actuelle.  La  déclaration 
S3  borne  à  indiquer  que  le  Gouvernement  demandera  «  les 
ressources  complémentaires-»  nécessaires  à  l'équilibre,  sans 
indiquer  la  nature  de  ces  ressources  et  sans  distinguer  entre 
colles  qui  seront  demandées  à  l'emprunt  et  celles  qui  seront 
demandées  i.  l'impôt. 

Ensuite,  la  déclaration  annonce  la  présentation  d'un  projet 
de  loi  tendant  à  établir  un  «  impôt  général  sur  le  revenu  ». 
C'est  la  seule  formule  employée  ;  l'impôt  sera,  nous  l'avons 
déjà  annoncé,  établi  par  cédules,  mais  la  déclaration  ne  s'ex- 
plique pas  à  ce  sujet;  elle  se  borne  à  dire  que  le  projet  dis- 
tinguera entre  les  revenus  du  capital  et  ceux  du  travail,  ces 
derniers  devant,  être  moins  frappés. 

La  déclaration  contient  une  partie  très  développée  relative 
aux  questions  sociales,  à  la  nécessité  de  réaliser  les  réformes 
démocratiques  attendues  depuis  si  longtemps,  notamment  la 
création  de  la  caisse  des  retraites  ouvrières,  déjà  votée  par 
la  Chambre  précédente,  et  dont  le  Cabinet  s'efforcera  d'obte- 
nir le  vote  le  plus  rapidement  possible  par  le  Sénat. 

La  déclaration  annonce  ensuite  deux  projets  de  loi  d'ordre 
social,  également  très  importants. 

Le  premier  a  trait  à  la  réglementation  du  contrat  de  tra- 
vail. Ce  contrat  n'est  défini  actuellement  que  par  I-ûsage.  Il 
•s'agit  d'en  régler  les  conditions  de  fonctionnement  et  de  rup- 
ture par  des  dispositions  légales  s'appliquaut  aussi  bien  aux 
patrons  qu'aux  ouvriers.  Le  projet  doit  prévoir  également  le 
contrat  collectif  de  travail,  c'est-à-dire  le  cas  où  le  patron 
s'engage  avec  un  Syndicat.  Comme  pour  le  contrat  individuel, 
il  s'agit  d'établir  une  législation  réglant  les  conditions  d'exé- 
cution du  contrat  collectif. 

La  déclaration  s'explique  ensuite  sur  la  question  des  Syn 
dicats  de  fonctionnaires  oui  doit  faire  l'objet  d'un  projet  de 
loi  actuellement  en  préparation,  par  les  soins  d'une  Commis- 
sion extraparlcmentaire  créée  il  y  a  quelque  temps.  La  dé- 
claration indique  les  idées  suivant  lesquelles  ce  projet  sera 
rédigé.  L'intention  du  Gouvernement  est  d'assurer  le  déve- 
loppement des  associations  de  fonctionnaires,  par  la  fusion 
des  lois  de  1884  et  de  1901  èt  la  disparition  d'une  législation 
exceptionnelle,  et  de  donner  à  Ibus  les  agents  de  l'Etat  des 
garanties  nouvelles  contre  l'arbitraire.  Mais  la  déclaration 
dit  formellement  que  le  Gouvernement  n'admettra,  en  aucun 
cas, le  droit  dégrève  pour  h. s  fonctionnaires. 

l'armi  les  projets  qu'annoncera  encore  la  déclaration,  figu- 
rera celui  d'accorder  «  amnistie  générale  »,  c'est  à-dire  amnistie 
pour  les  .délits  de  grève  et  faits  connexes,  délits  politiques  — 
réunion,  presse  —  et  délits  commis  à  l'occasion  de  la  pre- 
mière application  de  la  loi  de  séparation  des  Eglises  et  de 
l'Etat  et  principalement  de  ceux  commis  à  l'occasion  des 
inventaires. 

Signalons  également  comme  énuméré  dans  la  déclaration  le 
projet  de- loi  relatif  à  la  réforme  des  Conseils  de  guerre. 

Contrairement  à  ce  qui  a  été  annoncé  par  certains  jour- 
naux, la  déclaration  ne  fera  aucune  allusion  au  rachat  des 
chemins  de  fer.  Toutefois  le  Cabinet  serait  disposé  au  rachat 
de  l'Ouest  en  vue  de  son  annexion  au  réseau  de  l'Etat.  Mais 
la  question  n'est  encore  qu'à  l'élude 

La  déclaration  contient  un  passage  sur  la  politique  exté- 
rieure en  vue  d'affirmer  le  désir  du  Gouvernement  de  la 
République  de  contribuer  au  maintien  de  la  paix  et  de  nos 
alliances,  et  de  faire  respecter  en  tout  temps  notre  dignité  et 
nos  droits. 

Pour  terminer,  nous  devons  ajouter  que  le  ministère  aura 
l'occasion,  au  cours  des  interpellations  sur  lu  politique  gé- 
.  nérale,  de  compléter  par  des  explications  les  indications  for- 
cément restreintes  sur  ses  vues  politiques  et  ses  projets  de 
réformes  que  contient  la  déclaration. 

En'  cas  de  besoin,  le  président  du  Conseil  et  ses  collabora- 
teurs s'expliqueraient  devant  la  Chambre  sur  les  questions 
les  concernant  respectivement,    de  façon  à  donner  à  la 


Chambre  tous  les  renseignements  complémentaires  qu'elle 
pourrait  réclamer. 

Le  Conseil  des  Ministres  s'est  réuni  le  12  juin,  à 
l'Elysée,  sous  la  présidence  de  M.  Fallières.  Il  s'est  occupé 
des  questions  que  soulève  la  reprise  effective  des  travaux 
législatifs. 

Le  Conseil  a  été  d'avis  d'accepter  la  discussion  des  interpel- 
lations sur  la  politique  générale  immédiatement  après  la 
lecture  de  la  déclaration  ministérielle. 

Le  Ministre  des  Finances  a  fait  «avoir*  qu'il  serait  en  me- 
sure de  déposer  le  budget  de  1907  sur  le  bureau  de  la 
Chambre  vers  le  25  juin  prochain. 

-v~«.  Le  13  juin,  le  Sénat,  après  avoir  entendu  la  lecture  de 
la  déclaration  ministérielle,  a  repris  la  discussion  de  la  loi 
sur  le  repos  hebdomadaire. 

•w»,  A  la  Chambre,  M.  Brisson  a  prononcé  une  allocution, 
puis  M.  Sarrien  a  donné  lecture  de  la  déclaration  minis- 
térielle. 

Un  certain  nombre  d'interpellations  visant  la  politique  gé- 
nérale du  Gouvernement  ayant  été  déposées,  la  discussion 
immédiate  en  a  été  ordonnée.  MM.  Gérault'-Richard,  Zévaès', 
Constans  et  Jaurès  ont  successivement  la  parole  ;  la  suite  du 
discours  de  M.  Jaurès  a  été  renvoyée  à  la  séance  suivante. 

-v~  Les  Ministres  et  Sous-secrétaires  d'État  se  sont  réunis 
le  14  juin,  on  Conseil  de  Cabinet,  au  Ministère  de  la  Justice, 
sous  la  présidence  de  M.  Sarrien. 

Le  Gouvernement  a  mis  à  l'étude  un  projet  de  conférence 
internationale  ayant  pour  objet  la  répression  mutuelle  de  la 
fraude  dans  tous  les  pays  où  existent,  sous  une  forme  ou 
sous  une  autre,  l'impôt  sur  le  revenu  et  l'impôt  sur  les  suc- 
cessions. 

Le  Ministre  des  Affaires  étrangères  et  le  Ministre  du  Com- 
merce ont  entretenu  le  Conseil  de  l'état  des  négociations 
engagées  avec  la  Suisse  en  vue  d'un  arrangement  commer- 
cial. 

Le  Ministre  du  Commerce  a  été  autorisé  à  préparer  un 
projet  de  tarif  minimum  destiné  à  remplacer,  à  leur  expira- 
tion, les  taxes  provisoires  actuellement  perçues  sur  les  mar- 
chandises énumérées  dans  la  loi  du  22  décembre  1905. 

Enfin,  M.  Ruau,  ministre  de  l'Agriculture,  a  annoncé  qu'il 
avait  prié  le  Conseil  d'État  de  hâter  l'élaboration  des  règle- 
ments d'administration  publique  prévus  par  lu  loi  relative  à 
la  répression  des  fraudes  sur  les  produits  alimentaires  et  les 
vins. 

M.  Ruau  a  ajouté  qu'il  se  préoccupait  de  créer  des  labo- 
ratoires qui  seront  chargés  d'analyser  les  denrées  suspectes. 


QUESTIONS   DU  JOUR 


La  Situation  Économipe  et  Financière 

DE 

LA  RÉPUBLIQUE  !  ARGENTINE 


PREMIER  ARTICLE 


M.  Figueroa  Alcorta,  président  de  la  République 
Argentine,  qui  a  succédé  le  12  mars  dernier  à 
M.  Manuel  Quintana,  décédé,  vient  d'ouvrir  pour 
la  première  fois  le  Congrès.  Le  Message  lu  par  lui 
en  cette  circonstance,  nous  montre  qu'il  suivra 
fidèlement  la  sage  politique  de  son  prédécesseur, 
politique  dont  l'Argentine  a  déjà  tiré  tant  de 
fruits.-  Les  indications  qu'il  nous  fournit  sur  la 
situation  de  la  République  prouvent,  en  même 
temps,  que  ce  pays  ne  s'arrête  pas  dans  son  déve- 
loppement économique  et  qu'un  bel  avenir  de  pro- 
grès s'ouvre  devant  lut. 

«  Cette  République,  écrivait  dernièrement  M. 
Pellegrini  dans  son  introduction  au  livre  de 
MM.  Martine/,  et  LewandosM,  possède  toutes  les 
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conditions  requises  pour  devenir  avec  le  temps 
une  des  plus  grandes  nations  du  globe.  Son  terri- 
toire est  immense  et  fertile  (sa  surface  est  égale  à 
celle  de  toute  l'Europe  moins  la  Russie);  elle  est 
capable  de  donner  facilement  l'hospitalité  à  100 
millions  d'hommes;  elle  possède  tous  les  climats, 
et,  par  conséquent,  tous  les  produits,  depuis  ceux 
des  zones  tropicales  jusqu'à  ceux  des  régions  po- 
laires. Ses  fleuves  et  ses  monts  sont  parmi  les 
plus  grands  de  la  terre.  Elle  a  pour  frontière  ma- 
ritime l'Océan,  qui  la  met  en  contact  facile  avec 
le  monde  entier. 

«  Elle  est  régie  par  des  institutions  plus  libéra- 
les, surtout  pour  ce  qui  concerne  l'étranger,  que 
n'importe  quelle  autre  nation,  et  elle  voit  arriver 
vers  son  sol  une  immigrai  ion  qu'elle  cherche  à 
favoriser.  A  mesure  que  se  peuplent  ses  vastes 
territoires  déserts,  leur  valeur  décuple,  la  produc- 
tion augmente  dans  des  proportions  énormes,  et 
cela  par  le  fait  qu'une  seule  famille,  à  l'aide  de 
machines  modernes,  peut  mettre  en  exploitation 
de  grandes  étendues  de  terres,  donnant  un  produit 
beaucoup  plus  grand  que  ce  qu'exige  sa  propre 
consommation.  C'est,  d'ailleurs,  ce  qui  explique 
la  proportion  surprenante  avec  laquelle  augmente 
l'exportation  argentine.  ■>. 

La  principale  condition  du  progrès  de  la  Répu- 
blique est  donc,  d'après  l'ancien  président,  le 
développement  de  l'immigration.  C'est  de  capi- 
tal-travail-, en  effet,  dont  elle  a  surtout  besoin. 
M.  Figueroa  Alcorta  le  constatait  dans  son  Mes- 
sage: la  population  de  l'Argentine,  après  un  siècle' 
d'existencé,  n'atteint  pas  encore  le  chiffre  de  0  mil- 
lions d'habitants,  exactement  5.672. 19J  ce  qui,  pour 
une  superficie  de  2.950.120  kilomètres  carres  ne 
représente  pas  deux  habitants  par  kilomètre  carré. 
Une  intéressante  statistique  de  M.  de  Alvear,  eon 
sul  général  de  cette  République  à  Paris,  constate 
que  ces  2.950.120  kilomètres  carrés  formant  le 
territoire  argentin  peuvent  se  diviser  ainsi  :  1  mil- 
lion 43.000  kil.  c.  de  terres  labourables,  1  mil- 
lion de  kil.  c.  de  terres  uniquement  utilisables 
pour  l'élevage  et  907.120  kil.  c.  de  terres  occupées 
par  des  bois,  des  montagnes,  des  fleuves,  des 
rivières,  des  villes,  etc.  Comment  exploiter  tous 
ces  terrains  avec  la  population  que  nous  venons 
d'indiquer  ?  Un  seul  moyen  se  présente  :  de- 
mander à  la  vieille  Europe  d'y  déverser  son  trop 
plein  d'hommes. 

Depuis  de  longues  années,  le  Gouvernement 
Argentin  fait  donc  les  plus  grands  efforts  pour 
attirer  dans  le  pays  les  émigrants  étrangers. 
Tl  est  allé  les  solliciter  dans  leurs  propres  pays; 
leur  a  vendu  ou  donné  à  bail  des  terres  natio- 
nales; a  fixé  lui-même  les  divisions  des  exploita- 
tions concédées  et,  de  1857  ;i  1905,  3.166.073  im- 
migrants sont  venus  doubler  la  population  de  la 
République.  Les  chiffres  relatifs  aux  dix  dernières 
années  montrent  que  ce  mouvement  est  loin  de 
s'arrêter  : 

Immigration  dans  ta  République  Argentine,  pendant  les 
dix  dernières  années  : 


Années 

Immigrants 

Années 

Immigrants 

1896  

135.205 
105.143 

95.190 
111.083 

84.851 

1901  

90.127 
57. 992 
75.227 
•  125.567 
221.622 

18:)  7  

190  l  

18'  ta  

19U3  

1899  

1904  

1900  

1902,  a  repris  de  plus  belle,  et  le  chiffre  de  1905 
dépasse  de  80  0/0  celui  de  1904.  Le  tableau  sui- 
vant des  terres  publiques  à  vendre  ou  à  louer  aux 
immigrants,  nous  prouve  que,  malgré  l'importance 
de  ces  arrivées,  il  y  a  encore  de  la  place  pour  les 
travailleurs  d'Europe. 

Terres  publiques  à  vendre  ou  à  louer  aux  immigrants 

Territoires  Hectares 

Formosa   7.647.054 

Chaco  *.   8.575.531 

Missiones   1.205.504 

Pampa  „   2.515  988 

Rio  Negro   13.721.077 

Neuquen   5.391  960 

Chubut    19.227.354 

Santa  Cruz   20.286.W6 

Terre  de  Feu   1.647.477 

Les  Andes   5.696.600 

Total   85.914.451 


86  millions  d'hectares  :  800.000  kilomètres  carrés 
de  terres  neuves,  c'est-à-dire  une  fois  et  demie  la 
superficie  de  la  France  ! 

Au  fur  et  à  mesure  que  le  nombre  des  habi- 
tants s'accroît,  la  culture  du  pays  se  développe. 
L'étendue  des  surfaces  cultivées,  qui  était  de 
2.989.400  hectares  en  1891,  atteignait  7.341.000 
hectares  en  1901  et  12.000.000  en  1905. ,  Ce  déve- 
loppement des  cultures,  qui  s'est  produit  simulta- 
nément avec  celui  de  l'élevage,  a  créé  un  commerce 
très  actif  et  provoqué  un  accroissement  énorme 
des  exportations,  que  nous  pouvons  considérer 
comme  la  base  de  la  prospérité  de  la  République. 

Le  tableau  suivant  du  commerce  extérieur  pen- 
dant les  dix  dernières  années  indique  toute  l'im- 
portance des  progrès  accomplis  : 

Commerce  extérieur  de  la  République  Argentine 
de  189(3  à  1905 


Années 


Importations 


.660 
.955 
.740 
.500 
.355 
.854 
.745 
.280 
.000 
.845 
.100 


Exportations 


Francs - 
594.684.190 
584.010.080 
505.846.496 
669.147  490 
i23.587.ti55 
773.002.060 
838.580.510 
897  433.635 
1.104.922.620 
1.320.787.625 
1. 014. 219. 205 


Excédent 


Francs 
120.405.540 
24.192.125 
14.401.755 
132.CÔ2.990 
339.23 1.300 
205.576.706 
268.781  765 
382.237.355 
548.019  6  0 
384. 257. 780 
588.447.105 


Le  mouvement,  qui  s'était  un  instant  ralenti  en 


Donc,  de  1895  à  1905,  les  importations  ont  aug- 
menté de  551.493.440  francs  ou  116  0/0  et  les 
exportations  ont  progressé  de  1.019.535.015  francs 
ou  171  0/0,  ce  qui  fait  que  la  balance  commerciale, 
toujours  favorable  à  la  République  Argentine,  est 
passée  de  120.405.540  fr.  à  588.447.105  fr. 

Comme  j'ai  déjà  eu  l'occasion  de  le  constater, 
une  pareille  augmentation"  des  exportations  est 
un  phénomène  remarquable  dans  l'histoire  éco- 
nomique; on  n'en  trouverait  d'autre  exemple 
qu'aux  Etats-Unis.  Mais,  dans  ce  dernier  pays, 
l'accroissement  provient  des  produits  manufactu- 
rés autant  que  des  produits  agricoles  :  il  est  uni- 
quement dû,  en  Argentine,  aux  produits  de  l'agri- 
culture et  de  l'élevage.  Voici,  en  effet,  un  tableau 
de  la  progression  des  sorties  de  ces  produits  pen- 
dant les  dix  dernières  années  : 
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Exportations  des  -produits  agricoles  et  des  produits  de 
l'élevage  :  Valeur  des  principaux  produits  exportés 


Produits 

(En  francs" 
1895 

1900 

1905 

Agricoles  : 

97.358.260 
50.966.690 
41.433.560 
2.506.475 
3.235.015 

243.138.265 
59.668.735 
53.270.055 
8.590.425 
22.464.300 

429.415.705 
231.687.010 

<ni     »  /■» /~\  fisc 

I3l.l69.2oo 
26.868.495 
32.035.710 

Total  des  exportations 
agricoles  

Elevage  : 

Bétail  vivant  et  divers 
Total  des  exportations 

195.500.000 

387.131.780 

851.176.175 

155.147.610 
10.0  0.055 
£07.^71.215 

139.957.805 
36.937.030 
179.374.595 

321.564.635 
109.550.255 
274.100.070 

373.149.380 

356.269.430 

705.214.930 

La  valeur  totale  des  exportations  de  produits 
agricoles  qui  était  de  190. 500. 000  fr.  en  1895  a  at- 
teint 851 . 170.775  fr.  en  1905;  celle  des  produits  de 
1  élevage  est  passée  de  873.149.380  fr.  à  705.214.930, 
celle  des  produits  forestiers  de  10.807.070  fr.  à 
85.(326.000  fr.  Voici,  du  reste,  comment  se  répar- 
tissent les  exportations  totales  : 

Tableau  des  exportations  par  catégories 

1895  1905 


Produits  de  l'élevage  . 

—  agricoles . . . . 

—  forestiers... 

—  miniers  

—  de  la  chaux. 

—  divers   


373.149.380 
195.500.000 
11.740.060 
1.694.910 
1.792.770 
12.599.840 


705.214.930 
851.176.375 
35.6^6.660 
1.307.580 
3.953.570 
16.945.090 


594.684.190  1.614.219.205 

Sur  ce  total  de  1.614.219.205  fr.  obtenu  en  1905, 
21  millions  seulement  ne  viennent  pas  des  pro- 
duits du.  sol  ou  de  l'élevage.  Ce  serait  là  une  cause 
d'infériorité  pour  tout  autre  pays  ;  ce  n'en  est  pas 
une  pour  cette  contrée  privilégiée  où  la  douceur  du 
climat  et  l'absence  de  neige  permettent  les  travaux 
pendant  toute  l'année  ;  les  sécheresses  ou  les  pluies 
n'y  sont  jamais  assez  prolongées  ou  trop  abon- 
dantes pour  provoquer  la  perte  totale  d'une  récolte 
et  M.  Peilegrini,  dans  le  document  que  j'ai  cité  plus 
haut,  a  raison  de  rappeler  cet  aphorisme  d'un 
homme  d'Etat  argentin,  qui  est  resté  un  principe 
fondamental  de  gouvernement  :  «  Gouverner  c'est 
peupler  ». 

«  Pour  reconnaître  toute  la  vérité  que  renferme 
cette  affirmation,  ajoute  l'ancien  Président,  il  faut 
considérer  que  ces  prairies  très  fertiles,  situées 
sous  un  climat  privilégié,  à  proximité  des  rivages 
de  l'Océan  ou  sur  de  vastes  fleuves,  navigables 
même  pour  les  vapeurs  transatlantiques,  ont  seule- 
ment besoin  des  bras  de  l'homme  pour  se  changer, 
avec  un  effort  moindre  et  un  coût  plus  bas  que 
dans  n'imporle  quelle  autre  partie  du  monde,  en 
d'immenses  champs  de  blé  ou  de  maïs,  ou  en 
prairies  de  luzerne  couvertes  de  troupeaux  et 
pouvant  offrir  ainsi  le  pain  et  la  viande  en  quan- 
tité suffisante  pour  alimenter  l'Europe.  » 

Et  M.  Peilegrini  conclut: 

,<  Il  résulte  de  cela  que  la  production  agricole  de 
la  République  Argentine  est  limitée  seulement  par 
le  nombre  de  bras  qui  peuvent  s'adonner  à  son 
exploitation,  reproduisant  ainsi  le  même  phéno- 
mène qui  a  servi  de  base  au  développement  des 
Etats-Unis.  » 

J'ajouterai  qu'en  dehors  des  facilités  offertes  au 


transport  des  produits  par  la  proximité  des  côtes 
maritimes  et  par  la  navigabilité  des  tleuves,  le 
Gouvernement  a  tout  mis  en  oeuvre  pour  assurer 
le  prompt  développement  des  chemins  de  fer  :  le 
tableau  suivant  nous  en  fournit  la  preuve  : 

Développement  des  Chemins  de  fer 


Années 

Kilomètres 

Nombre 
de  voyageurs 

Chargement 
en  tonnes 

1865  

249 

747.684 

71.571 

1875  .*  

1.956 

2.597.103 

1.300.905 

1885  

4.502 

5.F87.299 

3  050.408 

1895  

14.119 

14.573.037 

9  650  272 

1904  

19.901 

23.120.095 

19.726.795 

En  1905,  l'étendue  des  voies  ferrées  ouvertes  au 
trafic  atteignait  20.406  kil.  ;  rien  n'a  donc  été  né- 
gligé pour  assurer  l'exploitation  des  richesses  du 
pays. 

La  rapide  mise  en  valeur  des  ressources  de  la 
République  Argentine,  la  remarquable  expansion 
de  son  commerce  devaient  avoir  leur  répercussion 
sur  sa  situation  financière.  C'est  ce  que  nous 
verrons  dans  un  prochain  article. 

Edmond  Théry. 


Les  "  Treuhandgesellschaften  "  en  Allemagne 

Le  développement  continu  des  affaires  amène  d'in- 
cessantes transformations  dans  l'organisation  du  com- 
merce et  de  l'industrie.  L'instrument  le  plus  puissant 
en  est  la  possibilité  de  grouper  des  capitaux  apparte- 
nant à  plusieurs  associés,  en  limitant  la  responsabilité 
de  chacun  à  la  mise  initiale  et  en  donnant  le  droit  de 
céder  ses  parts  dans  l'entreprise,  avec  le  moins  de  for- 
malités possibles.  Monsieur  Tout  le  Monde,  qui  est  in- 
finiment plus  riche  que  les  individualités  linancières 
les  plus  opulentes,  peut  apporter  ainsi  le  concours  de 
ses  ressources  aux  grands  travaux  publics,  aux  grandes 
opérations  de  crédit,  aux  grandes  banques,  en  même 
temps  qu'il  peut  s'engager  dans  des  entreprises  plus 
aléatoires.  Sans  la  Compagnie  par  actions,  il  est  vrai- 
semblable que  la  concentration  des  capitaux,  la  trusti- 
fication  n'auraient  plus  à  se  faire. 

Mais  à  côté  de  la  concentration  des  capitaux,  du 
groupement  des  entreprises,  de  la  constitution  d'unités 
de  plus  en  plus  puissantes,  soit  à  l'état  de  fédération 
des  intéressés,  soit  à  l'état  d'individu  autonome,  nous 
rencontrons  d'autres  tendances  :  d'une  part,  le  besoin 
de  la  spécialisation,  de  division  du  travail,  de  l'autre, 
celui  de  réunir  dans  un  mémo  faisceau  tous  les  élé- 
ments Je  la  production,  depuis  la  matière  première 
jusqu'au  produit  mi-ouvré  et  même  jusqu'au  produit 

achevé.  Partout  on  observe  la  nécessité  d'utiliser  l'ou- 
tillage de  la  façon  la  plus  intense,  de  réduire  les  frais 
généraux  en  les  répartissant  sur  le  plus  grand  nombre 
possible  de  produits. 

Il  y  a  là  un  ensemble  de  phénomènes  économiques 
qui  ne  cessent  d'être  étudiés,  au  fur  et  à  mesure  qu'ils 
apparaissent.  Leur  essence  est  identique,  mais  leurs 
manifestations  sont  variables,  suivant  qu'il  s'agit  du 
commerce  des  marchandises,  de  la  banque,  de  l'indus- 
trie. Un  des  aspects  communs  qu'ils  présentent,  c'est 
que  les  groupements  nouveaux  de  capitaux  et  d'entre- 
prises, au  fur  et  à  mesure  de  leur  croissance,  empiè- 
tent sur  des  domaines  qui  semblaient  jusqu'ici  étran- 
gers à  leur  activité,  parfois  même  réservés  à  l'activité 
individuelle.  Les  observations  qui  précèdent  nous  sont 
suggérées  par  la  constitution  de  plusieurs  Compagnies 
par  actions  en  Allemagne,  d'un  caractère  spécial  et 
d'importation  étrangère.  Tout  au  moins  est  ce  à 
l'étranger,  hors  d'Europe,  qu'on  est  allé  en  chercher  le 
type,  et  encore  lorsqu'on  l'a  fait,  c'était  en  vue  d'un 
cas  spécial.  Il  s'agit  des  «  Treuhandgesellschaften  », 
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des  Sociétés  qui  se  chargent  de  remplir  les  fonctions 
de  fidéi-commissaires,  de  mandataires,  d'exécuteurs 
testamentaires,  de  gérants  de  fortunes  particulières  : 
c'est  ce  qu'on  appelle  aux  Etats-Unis  et  en  Angleterre 
des  Trusts  Companies,  lorsqu'on  conserve  au  terme 
trust  —  trustée  —  le  sens  primitif. 

Il  y  a  une  quinzaine  d'années,  la  Deutsche  Bank, 
qui  était  en  relations  suivies,  intimes,  avec  les  Etats- 
Unis,  et  qui  soutenait  les  entreprises  .d'Henry  Villars, 
le  constructeur  du  Northern  Pacific,  avait  introduit  en 
Allemagne  des  actions  de  Chemins  de  fer  américains  ; 
afin  de  pouvoir  exercer  le  contrôle  sur  l'entreprise,  il 
lui  fallait  pouvoir  compter  sur  les  actions  vendues  en 
Allemagne,  et,  à  cet  effet,  elle  voulut  créer  un  organe 
qui  centralisât  les  actions,  qui  en  effectuât  l'enregis- 
trement et  le  transfert.  De  là  naquit  la  «  Deutsch  Ame- 
rikanische  Treuhandgesellschaft  »  (German  American 
Trust  Company),  en  1890, au  capital  cle20millionsdeM., 
sur  lesquels  5  millions  versés.  Cette  institution  devait 
faciliter  les  transactions  avec  les  Etats-Unis  sur  le  ter- 
rain de  la  finance,  émettre  des  obligations  contre  dépôt 
d'obligations  (bonds)  des  Chemins  américains,  repré- 
senter les  actionnaires  européens  en  Amérique.  La 
mauvaise  tournure  que  les  affaires  prirent  aux  Etats- 
Unis  ht  renoncer  au  projet,  et  on  lui  substitua  quelque 
chose  de  plus  modeste:  la  Deutsche  Treuhandgesell- 
schaft, dont  le  capital  de  10  millions  de  M.  fut  réduit  à 
1  million  en  1894.  La  Société,  dont  la  Deptsche  Bank 
était  la  créatrice,  se  chargea  de  l'enregistrement  des 
actions  ordinaires  et  privilégiées  du  Northern  Pacific, 
de  ÏEdison  General  Electric  Company.  En  1893,  elle 
entra  en  négociations  avec  des  Sociétés  de  Mines  d'or 
de  l'Afrique  méridionale  pour  les  représenter  en  Alle- 
magne. Une  décision  du  Reichsgericlit  Cour  suprême 
de  l'Empire),  arrêt  du  23  janvier  1896,  porta  un  coup 
à  ces  affaires  d'enregistrement  d'actions,  en  décidant 
que  les  certificats  étaient  soumis  à  un  droit  de  1  M.  ~>0  pf. 
par  action  d'une  livre  y  énoncée.  La  Treuhandgesell- 
schaft  n'en  demeura  pas  moiils  l'agent  de  seize  Com- 
pagnies minières  sur  le  continent;  mais  elle  ne  fut 
plus  en  mesure  d'émettre  de  certificats  allemands. 

En  4896,  elle  fut  chargée  de  représenter  les  action- 
naires allemands  de  la  «  Kansas  City  Germinal  Construc- 
tion Company  »;  en  1897,  elle  fonctionna  pour  ceux  du 
Northern  Pacific,  ensemble  avec  la  Central  Trust  Com- 
pany de  New-York,  et  joua  un  rôle  considérable  lors 
de  la  réorganisation  du  Norihern  ;  elle  reçut  mandat 
de  représenter  YUniled  Strust  Company,  pour  le  dépôt 
des  obligations  du  Central  Pacific.  Elle  entrait  ainsi 
en  relations  avec  les  deux  premières  Trust  Companies. 
En  ls98,  elle  servit  d'agence  à  l'Union  des  porteurs 
allemands  de  la  dette  provinciale  de  Buenos-Ayres,  de3 
obligataires  allemands  de  la  Société  Générale  Immobi- 
lière de  Rome.  En  1899,  la  Deutsche  Bank,  patronne  d^ 
la  Treuhandgesellschaft,  créa  la  Société  de  protection 
des  actionnaires  et  obligataires  d'entreprises  aurifères 
et  antres  au  Witwatersrand,  puis  celle  des  porteurs 
allemands  de  fonds  espagnols  ;  celle-ci  a  participé  aux 
négociations  de  1900  en  vue  d'une  réduction  d'intérêt 
sur  l'Extérieure  espagnole,  négociations  que  la  résis- 
tance du  Sénat  espagnol  fit  échouer.  La  Treuhand- 
gesellschaft fut  chargée,  en  1902,  du  secrétariat  de 
l'Association  de  porteurs  allemands  de  fonds  otto- 
mans; elle  réunit  des  adhésions  représentant  120  mil- 
lions de  marks.  En  1900,  elle  était  devenue  le  fidei- 
commissaire  des  obligations  émises  par  les  Deulsdhe 
Kabet"  erke,  Rummelsburg,  près  Berlin  et  d'autres 
Compagnies.  Elle  commença  également  à  être  utilisée 
comme^  «  exécuteur  testamentaire  et  gérant  de  for- 
tunes ».  Elle  a  été  chargée  de  la  liquidation  de  di- 
verses entreprises  immobilières.  La  loi  du  4  décembre 
1899,  pour  la  représentation  des  droits  communs  des 
obligataires, a  été  appliquée  par  la  I  >eutsche Treuhand- 
gesellschaft, sur  la  demande  des  obligataires  de  la 
Preussische  Hypolhckenbank  (26  novembre  1900)  ; 
grâce  à  elle,  les  grandes  maisons  et  institutions  de 
banque,  sous  la  direction  de  la  Deutsche  Bank,  formè- 
rent un  syndicat  pour  protéger  les  obligataires,  empê- 
cher la  faillite,  réorganiser  da  banque  hypothécaire.  Il 


en  fut  de  même  pour  la  Pommersche  Hypolheken- 
bank,  pour  YAllgmeine  Deutsche  Kleinbahngescll- 
schaft.  La  Treuhandgesellschaft  demeure  en  contact 
avec  les  obligatoires,  exerce  une  surveillance  sur  l'en- 
treprise reconstituée. 

En  1902,  elle  est  allée  plus  loin  dans  cette  voie:  elle 
a  entrepris  comme  une  branche  régulière  de  son  acti- 
vité, en  dehors  de  l'assainissement  occasionnel  des 
Sociétés  malades,  le  contrôle  et  la  revision  de  la  comp- 
tabilité des  Compagnies  qui  lui  en  feraient  la  demande. 
Dans  les  quatre  années  qui  se  sont  écoulées,  il  a  été 
fait  de  plus  en  plus  appel  à  elle;  d'autre  part,  le  secret 
a  été  observé  de  part  et  d'autre.  La  révision  est  faite 
très  sérieusement  ;  elle  ne  se  borne  pas  à  la  comptabi- 
lité, elle  s'étend  à  l'estimation  des  stocks.  Elle  peut  être 
annuelle  ou  périodique;  au  besoin  même  elle  est  faite 
à  période  irrôgulière  pour  vérifier  la  caisse. 

Eh  1901,  le  capital  a  été  porté  à  1.500.000  marks, 
avec  le  concours  de  la  Darmslaedlcr  Bank,  de  la  Ber- 
lincr  Handelsgesellschafï,  de  la  National  Bank  et  de  la 
Mitleldeutsche  Kredit  Bank. 

Les  frais  généraux  ont  été  de  21.668  marks  en  1890, 
de  109.000  m.  en  1903,  de  116.000  m.  en  1904,  de  123.000 
marks  en  1905;  les  bénéfices,  de  137.000  en  1890,  de 
410.000  m.  en  1903,  413.000  m.  en  1901,  414.000  m. 
en  1905. 

Le  succès  de  la  Compagnie  créée  par  la  Deutsche 
Bank  a  amené  des  concurrents,  dont  voici  la  liste  : 

19(1'.).  —  Bevisions  und  Yermœgens  vcrvallungs 
Aklien  Gesellschafl,  1  million  M,  fondée  parla  Diskon- 
togesellschaft  et  la  Kommerzbank; 

i90l>.  —  Treuhandvereinigung,  fondée  au  capital 
d'un  million,  par  la  Dresdner  Bank  et  la  Schaaffhau- 
sensche  Bankverein. 

1906.  —  AUyemcine  Bevisions  und  Verwaltung'sak- 
tiengesellschaft,  fondée  au  capital  d'un  million,  par 
Delbruck  Léo  et  C°,  Hardy  et  C°,  Internationale  Bank 
in  Luxembui'ij;,  Lehmann  in  Halle,  Stein  in  Cœln,  Ve- 
reinsbank  in  Hamburg  ; 

1906.  —  Mêcklemburgische  Treuhandgesellschaft,  au 
capital  d'un  million,  fondée  par  la  Banque  hypothé- 
caire mecklembourgeoise. 

L'activité  sociale  comprend  les  objets  qui  suivent  : 

l'Acceptation  de  la  fonction  de  dépositaire,  déten- 
teur (trustée)  ; 

2°  Emission,  contreseing  de  certificats  ou  quittances 
de  titres  déposés  ; 

3°  Représentation  de  Compagnies  allemandes  ou 
étrangères  pour  enregistrement  des  actions  et  pour  les 
transferts  ; 

4°  Représentation  de  porteurs  de  valeurs  indigènes  et 
étrangères,  notamment  dans  le  sens  de  la  loi  du  4  dé- 
cembre 1899,  concernant  la  représentation  des  droits 
communs  des  obligataires  ;  formation  d'associations 
de  défense,  acceptation  du  secrétariat; 

5°  Acceptation  de  la  fonction  de  reviser,  surveiller, 
vérifier  les  bilans,  les  décomptes  ; 

6°  Acceptation  de  la  charge  de  réorganiser,  assainir, 
liquider  des  Sociétés  ; 

7°  Acceptation  de  la  charge  d'exécuteur  testamen- 
taire, d'administrateur  de  la  fortune  sur  la  base  de 
testaments  ou  d'autres  dispositions  et  contrats  ; 

8°  Acceptation  d'agent  fiscal  pour  les  Etats,  les  cor- 
porations et  Sociétés  étrangères  ; 

9°  Droit  de  faire  toutes  affaires  et  exercer  toutes 
fonctions  en  relation  avec  les  attributions  susdites  et 
en  rapport  avec  les  ressources  de  la  Société. 

Ces  Sociétés  peuvent  faire  l'escompte,  les  avances, 
les  opérations  de  banque,  d'achat  et  de  vente,  etc. 

On  remarquera  que  ces  différentes  Compagnies  repré- 
sentent des  groupes  séparés  d'institutions  de  crédit  ;  la 
plus  ancienne  est  celle  de  la  Deutsche  Bank,  avec  ac- 
cession de  quelques  autres  institutions  ;  on  rencontre 
ensuite  celle  de  la  Diskontogesellsehaft,  celle  de  la 
Dresdner  Bank  et,  enfin,  celle  de  quelques  maisons  de 
banque,  sans  parler  d'une  institution  locale. 

Los  Treuhandgesellschaften  présentent,   pour  les 
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particuliers,  do  sérieux  avantages  au  point  de  vue  de 
la  gestion  des  fortunes,  de  l'exécution  des  testaments 
et  des  conventions,  paiement  de  pensions  dotales,  etc. 
Mais  ce  n'est  pas  là  qu'est  l'attrait  pour  ceux  qui  les 
ont  fondées,  c'est  dans  la  partie  relative  à  la  surveil- 
lance, au  contrôle  des  entreprises  et  surtout  dans  la 
reconstruction,  1'as.sainissement,  la  liquidation  de 
Compagnies  moins  heureuses. 

K.  Raph 


LE  HACHAT  DE  L'OUEST 


Le  marché  s'est  ému  des  intentions  prêtées  au  mi- 
nistère de  poser  à  bref  délai  devant  la  Chambre  la 
question  du  rachat  des  chemins  de  fer  ;  on  a  même 
annoncé  que  l'honorable  M.  Bourrât,  reprenant  son 
ancienne  thèse,  avait  déposé  un  projet  de  résolution 
invitant  le  Gouvernement  à  procéder  immédiatement 
au  rachat  du  réseau  de  l'Ouest.  Bien  que  le  Journal 
officiel  ne  porte  pas  trace  de  ce  dépôt,  il  peut  être 
considéré  comme  devant  être  fait  tôt  ou  tard  et  nous 
sommes  appelés  à  voir  se  reproduire  les  longues  dis- 
cussions que  cette  question  a  déjà  soulevées. 

On  pouvait  espérer,  cependant,  que  le  vote  rendu 
par  la  Chambre  en  décembre  dernier  et  les  arguments 
invoqués  par  les  adversaires  du  rachat  avaient  fait 
sur  le  pays  une  impression  décisive.  Ces  arguments 
—  en  ce  qui  concerne  la  Compagnie  de  l'Ouest  plus 
spécialement  visée  —  arrivaient  à  prouver  que  ce  ré- 
seau se  dégage  peu  à  peu  de  la  garantie  d'intérêt  ;  les 
avances  qu'il  reçoit  de  l'Etat  diminuent  rapidement  ; 
de  25  millions  elles  sont  tombées  à  7  millions;  l'ex- 
ploitation accuse,  par  conséquent,  de  remarquables 
progrès. 

En  1903  un  des  hommes  qui,  dans  ce  pays,  connais- 
sent le  mieux  les  chemins  de  fer,  M.  Colson,  écrivait, 
à  propos  du  réseau  de  l'Ouest,  qu'il  suffisait'  d'une  aug- 
mentation moyenne  dans  les  produits  nets  de  2  à  3 
millions  pour  que,  dans  les  dix  années,  ce  réseau 
pût  cesser  de  faire  appel  à  la  garantie  d'intérêt 
et  se  libérer  complètement  de  sa  dette  avant  la  fin  de 
la  concession. 

D'autre  part,  l'inspection  des  finances,  chargée  du 
contrôle  financier,  consultée  en  1903  par  M.  Bouvier, 
ministre  des  Finances,  sur  la  question  de  savoir  si  la 
Compagnie  de  l'Ouest  était  susceptible  de  sortir  de  la 
garantie,  c'est  à-dire  si  la  Compagnie  exploitait,  oui 
ou  non,  en  régie  désintéressée,  a  déclaré  qu'avec  une 
simple  augmentation  de  produit  net  de  2.600.000  fr.,la 
dette,  intérêt  et  capital,  serait  remboursée  en  1948. 

D'après  ces  deux  avis,  avis  officieux  d'une  part, 
mais  émanant  d'une  personnalité  dont  la  compétence 
est  hors  de  doute  ;  avis  officiel,  d'autre  part,  émis  par 
le  corps  le  mieux  qualifié  pour  connaître  ces  questions, 
il  suffirait  d'une  augmentation  moyenne  annuelle  du 
produit  net  de  2.000.000  fr.  pour  sortir  la  Compagnie 
d'embarras.  Or,  en  1902,  le  produit  net  était  de  71  mil- 
lions 700.000  fr.;  en  1903,  de  79.000.000  fr.  ;  en  1904,  de 
84.700.000  fr.  ;  en  1905,  de  87.800.000  fr.  L'augmen- 
tation a  donc  été  de  16.100.000  fr.,  soit,  en  moyenne, 
4  millions  par  an.  D'autre  part,  le  coefficient  d'exploi  ■ 
tation  qui  était,  en  1902,  de  61.41  0/0,  tombait  l'année 
suivante  à  58.26  0/0,  pour  arriver,  en  1904  à  56.33  0/0. 

Les  partisans  du  rachat  prétendent  sans  doute  que 
la  Compagnie  de  iOuest  n'a  obtenu  cette  amélioration 
qu'en  ajournant  des  dépenses  urgentes,  mais  la  valeur 
de  cet  argument  s'alfaiblit  au  fur  et  à  mesure  que  les 
économies  persistent  et  les  produits  nets  augmentent. 

L'Etat  pourrait-il,  d'ailleurs,  exploiter  dans  de  meil- 
leures conditions  ?  L'expérience  de  son  propre  réseau 
est  là  pour  répondre.  Son  coefficient  d'exploitation 
dépasse  73  0/0,  tandis  que  la  Compagnie  de  l'Ouest  a 
abaissé  le  sien  de  61.41  0/0  en  1902  à  56.33  0/0  en 
1904. 

A  la  dernière  assemblée  générale  des  actionnaires, 
M.  J.  Gay,  président  du  Conseil  d'administration  de  la 
Compagnie  de  i Ouest  a  eu  soin  de  signaler  cette  amélio- 


ration, tout  en  s'expliquant  sur  la  question  du  rachat: 

•  Notre  Compagnie,  a-l-il  dit, avait,  en  1883,  à  peu  piôs  achevé' 
l'ensemble  des  lignes  constituant  ce  qu'on  a  appçléle-deuxiènfe 
réseau;  sa  situation  financière  s'améliorait  repidey&éfil  :  '  lie 
pouvait  espérer  voir,  dans  un  avenir  très  prochain,  la  tin  de 
ses  appels  à  la  garantie. 

A  la  demande  instante  de  l'Etat,  elle  accepta  1<'  lourd  pro- 
gramme de  travaux  connu  sous  le  nom  de  plan  de  Treycinet, 
qui  devait  entraîner  -pour  elle,  tant  par  le  remboursement 
anticipé  de  son  ancienne  dette  que  par  sa  participation  au* 
dépenses  des  lignes  neuves,  une  première  charge  approchant 
de  300  millions.  Mais  ce  n'était  pas  tout.  Le  plus  grand  nom- 
bre do  ces  lignes  devaient,  pendant  de  longues  années,  rester 
improductives  ou  même  onéreuses,  tandis  que  les  raccourcis 
et,  par  suite,  les  diminutions  de  recettes  qu'elles  entraînaient 
pour  les  anciens  courants  dé  trafic  affectaient,  dans  une  très 
large  mesure,  les  produits  nets  de  l'ancien  réseau.  De  là  des 
insuffisances  certaines  pendant  de  longues  années,  insuffi- 
sances si  bien  prévues  que  l'Etat  consentait  à  garantir  contre 
elles  la  Compagnie  de  l'Ouest,  non  pas  seulement  jusqu'en 
1914,  comme  d'autres  Compagnies,  mais  jusqu'au  31  décem- 
bre 1935. 

Grâce  aux  ressources  de  notre  réseau,  nous  croyons  très 
fermement  pouvoir  faire  face  à  ces  surcharges  considérables 
si  des  lois  d'exception,  dont  nous  espérons  toujours  voir  re- 
pousser le  principe  injuste,  ne  viennent  pas  les  aggraver  outre 
mesure. 

La  marche  rapidement  décroissante  de  notre  appel  à  la 
garantie  de  l'Etat  nous  eu  est  un  sûr  garant.  Il  était,  en  1001, 
deprès-de.26  millions  ;  il  n'est  plus,  en  1905,  que  de  7  millions 
et  demi.  Nous  pouvons  donc  légitimement  compter  que  bien- 
tôt s'ouvrira  pour  nous  l'ère  des  remboursements. 

Et  le  Président  du  Conseil  d'administration  d'ajouter  :. 

Lorsqu'on  jette  ainsi  un  coup  d'œil  d'ensemble  sur  les 
conséquences  de  la  Convention  de  1883,  lorsque  l'on  constate 
que  la  partie  onéreuse  delà  tâche  assumée  à  cette  époque  par 
Ja  Compagnie  sur  les  instances  de  l'Etat  est,  à  l'heure  ac- 
tuelle, presque  entièrement  remplie,  on  comprend  combien  le 
rachat  serait  injuste  s'il  n'avait  pas  pour  conséquence  de  faire 
participer  la  Compagnie  rachetée  aux  plus-values  à  venir  en 
compensant  son  manque  à  gagner  par  l'allocation  d'indemni- 
tés prévues  par  lés  contrats. 

Comment  admettre  qu'après  avoir  laissé  à  la  Compagnie  de 
l'Ouest  toute  la  charge  de  l'exécution  du  troisième  réseau, 
l'Etat  puisse  s'en  réserver  tout  le  profit  ?  Les  négociateurs  de 
1883  ne  l'ont  pas  voulu,  et  la  Compagnie  n'aurait  pas  consenti 
à  traiter  dans  de  semblables  conditions. 

Les  actionnaires  auraient  donc  tort  de  se  préoccu- 
per de  la  situation  qui  leur  serait  faite  dans  le  cas  où 
le  rachat  serait  voté. 

Aux  termes  des  conventions  de  1883,  l'Etat  ne  pour- 
rait reprendre  l'exploitation  de  ce  réseau  qu'en  payant 
à  la  Compagnie,  d'abord  la  somme  nécessaire  pour 
faire  le  service  des  intérêts  et  de  l'amortissement  de 
ses  obligations  et,  en  outre,  une  annuité  minima  de 
11.550.000  francs  jusqu'en  1956,  date  de  l'expiration 
de  sa  concession.  D'autre  part,  ia  Compagnie  aurait  la 
libre  disposition  de  sa  réserve  spéciale  qui  appartient 
exclusivement  aux  actionnaires  et  dont  le  montant 
atteignait  31.218.000  francs  au  31  décembre  dernier.  K 
serait  évidemment  très  facile  de  placer  cette  réserve 
au  taux  de  3  0/0,  ce  qui  donnerait  un  revenu  supplé- 
mentaire de  936. 5i0  francs  par  an. 

La  Compagnie  disposerait  donc,  pendant  50  ans, 
d'un  revenu  annuel  de  12.486.540  francs.  Il  est  aisé  de 
calculer  que,  pour  amortir  les  actions  de  capital  à  500 
francs  et  maintenir  à  38  fr.  50  et  21  francs,  chiffres 
actuels,  les  dividendes  respectifs  des  actions  de  capi- 
tal et  des  actions  de  jouissance,  une  annuité  de  11  mil- 
lions 827.000  francs  serait  suffisante.  Il  resterait  donc, 
chaque  année,  une  somme  disponible  de  659.540  francs, 
représentant  un  supplément  de  dividende  de  2  fr.  20 
par  action,  de  capital  ou  de  jouissance. 

La  situation  des  actionnaires  ne  se  trouverait  donc 
pas  diminuée,  bien  au  contraire,  en  cas  de  rachat. 
Nous  ne  pouvons,  malheureusement,  pas  en  dire 
autant  de  nos  finances. 
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î?  Nos  Compagnies  de  chemins  de  fer  constituent,  en 
réalité,  un  actif  colossal  dont  l'Etat  entrera  en  posses- 
sion dans  moins  de  cinquante  ans,  et  on  ne  saurait 
trop  l'empêcher  de  gaspiller  ce  patrimoine. 

En  apparence,  écrivait  on  1894  M.  Edmond  Théry  dans  son 
Histoire  des  grandes  Compagnies  de  Chemins  de  fer  fran- 
çais, l'Etat  semble  combler  les  grandes  Compagnies  de  toutes 
sortes  de  faveurs  :  en  leur  avançant  chaque  année  (moyen- 
nant un  intérêt  qu'il  faudra  nécessairement  payer  un  jour 
avec  le  principal),  les  sommes  en  garantie  d'intérêts  résultant 
du  fonctionnement  des  Conventions  de  1883,  il  se  donne  les 
dehors  d'un  Gouvernement  prodigue,  gaspillant  les  ressources 
de  son  Budget,  écrasant  ses  contribuables  sous  le  poids  de 
charges  exorbitantes  au  profit  d'une  oligarchie  financière.  En 
réalité,  c'est  l'oligarchie  —  devenue  grande  démocratie  grâce 
à  l'extrême  diffusion  des  titres  composant  son  patrimoine  — 
qui  travaille  pour  le  compte  de  l'Etat  sans  risques  ni  res- 
ponsabilité pour  le  Trésor  public. 

Faut-il  rappeler  que  l'Etat  a  imposé,  en  outre,  à  ces  titres, 
l'obligation  de  s'amortir,  de  s'éteindre  A  son  seul  profit  '.'  Or, 
a-t-on  une  idée  bien  nette  dz  l'importance  capitale  de  cette 
clause  spéciale,  qui  ne  figure  ni  dans  les  concessions  an- 
glaises ni  dans  les  concessions  américaines  ?  Sait-on  qu'à  une 
époque  relativement  rapprochée,  le  simple  jeu  de  l'amortisse- 
ment restituera  à  la  circulation  des  centaines  et  des  centaines 
de  millions  qui  devront  s'employer  ailleurs?  Conçoit-on, 
enfin,  que  l'Etat  prenant  gratuitement  possession,  dans 
soixante  années,  de  cette  énorme  industrie  pourra,  s'il  le 
veut,  amortir  d'un  seul  coup  la  moitié  de  sa  Dette  publique, 
ou  dégrever  —  s'il  garde  l'exploitation  pour  son  compte  — 
les  charges  de  ses  contribuables  dans  une  énorme  proportion  ? 

Les  amortissements  des  gra-ndes  Compagnies  sont 
actuellement  supérieurs  à  la  charge  de  la  garantie.  En 
1902,  277.374  obligations  ont  été  amorties,  qui  repré- 
sentaient une  somme  de  139.035.200  fr.;  en  1903,  287.316 
obligations  pour  1 '.7.309. 375  fr.  ;  en  1904,  299.597  obli- 
gations pour  l.\3.850.y:»0  fr.  ;  en  1905,  308.385  obliga- 
tions pour  158.521.900  fr.  I  >epuis  1885  seulement,  c'est* 
à-dire  pendant  les  21  dernières  années,  le  montant 
total  des  remboursements  effectués  a  été  de  2  milliards 
•168  millions  de  francs  se  décomposant  de  la  manière 
suivante  : 

Moyenne 
Total  annuelle 
(Millions  de  francs) 

1885  à  1891   4L0.0  04. 3 

1892  à  1898.    732.8         lui. G 

1899  à  1903   6:0.0  134.0 

1904   153.8  153.8 

1905.  '.   158.5  158.5 

D'ici  à  l'expiration  de  leur  concession,  toutes  les 
Compagnies  devront  ainsi  avoir  amorti  et  remboursé 
les  obligations  émises  et  celles  qu'elles  émettent  tous 
les  ans  pour  les  travaux  qu'elles  ont  à  exécuter. 

Ce  qui  revient  à  dire  (puisqu'en  tin  de  compte  toutes 
les  lignes  deviendront  la  propriété  de  l'Etat,  sans 
bourse  délier)  que  le  régime  imposé  aux  grandes  Com- 
pagnies de  Chemins  de  fer,  par  leur  contrat  de  con- 
cession, les  met  dans  l'obligation  de  constituer  pour 
l'Etat  —  sans  perte  pour  la  fortune  publique  —  une 
réserve  dont  le  montant  sera  équivalent  aux  sommes 
amorties. 

Serait-il  d'une  sage  politique  de  se  priver  de  cette 
réserve,  de  compromettre  un  pareil  actif,  de  grever  nos 
budgets  futurs  des  charges  financières  que  ne  man- 
querait pas  de  créer  le  rachat  —  et  cela  en  remet- 
tant à  l'Etat  une  exploitation  qu'il  ne  saurait  amé- 
liorer ? 

Georges  Bourgarel. 


les  résultats  de  l'exploitation  de  cette  Compagnie  pour 
l'année  sociale  1905  qui  a  pris  fin  le  31  décembre  der- 
nier. Ces  comptes,  nous  les  résumons  ainsi  : 

Exercices 

1904  1905 

Produits  ,'En  francs) 

Total  des  produits   119.176.398  45   117.30-t.tP6  82 

Charges 

Charges  diverses   25.157.809  34     24.853.098  98 

Bénéfices  nets  d'exploitation.     94.018.589  11     92. 4 54  .497  84 

Sommes  égales   119. 176.398  45   117.308.190  82 


Cie  Universelle  du  Canal  Maritime  de  Suez 


A  la  date  du  8  courant,  ['Economiste,  Européen,  dans 
sas  «  Informations  Economiques  et  Financières  »,  a 
publié,  en  les  rapprochant  de  ceux  de  l'exercice  1904, 


A  ces  profits  il  a  été  ajouté  les  reports  des  exercices 
précédents,  et  l'on  a  alors  obtenu  les  soldes  disponibles 
suivants  : 

Exercices 

7904       -        79è5  ~ 
Soldes  disponibles  avant  —  — 

prélèvements  (En  francs) 

Bénéfices  nets   9i. 018. 589  11   92 .4 54. 49?  84 

Beports  de  l'exercice  précédent.        287.308  84        154.901  93 

Soldes  disponibles....    94.305.89?  95   92.609.399  77 

Sur  le  solde  disponible  de  1905,  le  Conseil  d'admi- 
nistration a  proposé  d'effectuer  les  prélèvements  ci^- 
après  que  nous  comparons  à  ceux  auxquels  on  s'était 
arrêté  l'année  dernière  : 

Prélèvements  statutaires  et  amortissements 

Exercices 

1904  1905 

(En  francs) 

Fonds  d'amortissement                4.000.000    »  4  000.000  » 

Fonds  d'assurance  et  d'im- 
prévu                                          >>  250. 0C0  » 

Intérêts  et  amortissements  des 
titres  représentatifs  de  cou- 
pons consolidés                        1.800.011    »  1.799. £85  50 

Intérêt  et  amortissement  du 

capital  social                         10.080.650    »  10.080.500  » 

Réserve  extraordinaire                5.000.00C    »  3.000.000  » 

Réserve  statutaire                      2.344.137  84  2.289.720  37 

Total  des  prélèvements  sta- 
tutaires et  amortissements.    23.224.798  84   21.420.205  87 

Les  soldes  disponibles  définitifs  se  sont  donc  trouvés 
ramenés  comme  suit  : 

Soldes  disponibles  définitifs 

Exercices 

1904  1905 

(En  francs) 

Soldes  disponibles  avant  amor- 
tissements  94.305.897  95   92.609.399  77 

Moins  : 

Prélèvements  statutaires  et 
amortissements   23.224.798  84  21.420.205  87 

Soldes  disponibles  définitifs.    71.081.099  71   71.189.193  90 

Voici  comment  s'établit  la  répartition  qui  a  été  pro- 
posée à  l'assemblée  générale  du  12  courant.  Nous  la 
rapprochons  de  la  précédente  : 

Exercices 
1904  1905 

Répartition  (En  francs) 

Actionnaires   50.357.600    »  50.533.200  » 

Gouvernement  égyptien   10.638.929  58  10.676.028  17 

Fondateurs   7.092  619  72  7.1)7.352  11 

Administrateurs   1.418.523  94  1.423.470  42 

Employés   1.418  523  94  1.423.4.0  42 

Report  à  nouveau   154 .91)1  93  15.672  78 

Total  égal  au  solde  disponible    71.081.099  11    71.189.193  90 
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En  résumé,  les  dividendes  des  deux  derniers  exerci- 
ces ont  été  iixées  comme  suit  : 

Exercices 


1904 

Brut  Net 


1905 
Brut  Net 


(Francs) 

Actions  de  capital   150  894   141    »     151  333  141  » 

—     de  jouissance...    125  894   117  447   126  333  117  549 

Parts  de  fondateur   70  926     66  570     71  173     66  629 

Les  recettes  du  canal,  pour  l'exercice  1905,  se  sont 
montrées  un  peu  inférieures  à  celles  de  l'année  1904. 
La  raison  en  est  que  le  trafic,  dont  l'activité  excep- 
tionnelle pendant  les  premiers  mois  de  l'année  four- 
nissait, au  moment  de  la  précédente  assemblée  géné- 
rale, une  importante  plus-value,  s'est  ralenti  par  la 
suite.  Toutefois,  si  l'on  considère  que  l'année  1904  avait 
bénéficié  d'une  des  plus  fortes  progressions  que  l'on 
ait  eu  à  enregistrer,  et  qu'elle  succédait  elle-même  à 
une  série  d'années  pendant  lesquelles  la  marche  as- 
cendante du  trafic  avait  été  à  peu  près  ininterrompue, 
les  résultats  de  1905  peuvent  être  considérés  comme 
entièrement  satisfaisants,  et  ils  ont  permis  de  main- 
tenir à  141  francs  nets  le  dividende,  et  d'attribuer  une 
nouvelle  dotation  de  3  millions  de  francs  à  la  réserve 
extraordinaire  dont  les  actionnaires  avaient  approuvé 
la  constitution,  et  à  laquelle  5  millions  avaient  déjà 
été  affectés  sur  les  bénéfices  de  1904,  en  vue  de  com- 
penser le  sacrifice  que  comporte  la  détaxe  de  75  cen- 
times appliquée  depuis  le  1er  janvier  dernier. 

En  1905,  il  est  passé  par  le  canal  4. 110  navires  re- 
présentant un  tonnage  de  13. 134.105  tonnes.  C'est  une 
diminution,  sur  1904,  de  121  navires  et  de  267.730 
tonnes,  et  cette  diminution  porte  sur  les  navires  de 
commerce. 

Le  tonnage  moyen  ,  qui  avait  été  stationnaire  en 
1904,  est  passé  en  1905  à  3.191  tonnes,  contre  3.163 
tonnes  l'année  précédente.  En  1885,  ce  tonnage  n'attei- 
gnait que  1.748  tonnes  ;  la  progression,  en  vingt  an- 
nées, a  donc  été  de  80  0/0  environ.  Cependant,  et  mal- 
gré l'accroissement  des  dimensions  des  navires  fré- 
quentant le  canal,  la  navigation,  grâce  aux  travaux 
accomplis,  a  été  rendue  de  plus  en  plus  sûre  et  de  plus 
en  plus  facile.  L'abaissement  du  nombre  des  échoua- 
ges  fournit  un  critérium  de  l'amélioration  signalée. 
C'est  ainsi  que  le  rapport  au  nombre  des  traversées, 
qui  était  de  43  pour  1.000  en  1885,  n'a  plus  été  que  de 
17  pour  1.000  en  1905.  Quant  à  l'accident  arrivé  le 
5  septembre  au  Chalham,  dont  le  chargement  compre- 
nait environ  80  tonnes  de  dynamite  et  120  kilos  de  dé- 
tonateurs, il  a  suscité  les  plus  graves  difficultés,  mais 
il  a  eu  l'heureux  résultat  de  démontrer  la  puissance 
des  moyens  d'action  de  la  Compagnie. 

Les  travaux  d'amélioration  du  canal  ont  été  pour- 
suivis régulièrement  en  1905,  et  les  travaux  en  cours 
sont  dirigés  en  vue  d'un  élargissement  définitif  sur 
15  mètres  de  largeur  au  moins,  depuis  le  kilomètre  (il 
jusqu'à  Suez.  C'est  en  vue  des  travaux  en  cours  et  à 
accomplir  encore  au  cours  des  cinq  ou  six  années  à 
venir  que  rassemblée  générale  du  12  courant  a  auto- 
risé le  Conseil  d'administration  à  porter  de  25  à  50  mil- 
lions de  francs  l'Emprunt  qui  avait  été  voté  par  l'as- 
semblée du  14  juin  1901. 

Nous  avons  dit  plus  haut  que  le  tonnage  net  transité 
en  1905  avait  été  inférieur  de  267.730  tonnes  à  celui  de 
190*4.  Cette  différence  se  divise  ainsi  par  pavillons  et 
par  catégories  : 

Ensemble  du  tonnage  net 

transité  en  Différences 

1904  1905  sur  1904 


Pavillons 


Allemand   1.969.561 

Anglais   8.833.929 

Austro-Hongrois   454  606 

Espagnol   88.427 

Français   777.742 

Italien   205.477 


[En  tonnes) 
2.113.484 
8.356.940 
458.402 
75.236 
844.372 
189.565 


+ 
+ 


143.923 
476.989 
3.796 
13.191 
66.630 
15.912 


Japonais   21.463 

Néerlandais   58  .'.967 

Bussr   153.848 

Autres  pavillons  .. .  313.815 

Totaux   13. 401.83} 


(En  tonnes) 

577.731 
116.328 
402.047 

13.134.105 


21.463 
5.  V36 
37.520 
88.232 


2.  .7. 730 


Quant  au  mouvement  des  passagers  pendant  les 
deux  derniers  exercices,  il  s'établit  comme  suit: 


Nombre 
de  passagers 


Catégories  En  1904 

Militaires  : 

Allemands   7.368 

Américains   894 

Anglais   37.093 

Danois   » 

Espagnols   » 

Français   18.768 

Italiens..   379 

Néerlandais   2.221 

Ottomans   10.135 

Portugais   335 

Russes   4.238 

Ensemble ....  81.431 

Civils     90.708 

Spéciaux  (pèlerins,  émi- 

granls,  transportés, 

etc.,  etc.)   38.706 


Différences 
en 

En  1903  1905  sur  1904 


6.804  — 


32.695 
40 
22 
22.561 
1.283 
1.7-8 
39.S97 
175 
5.444 


564 
894 
4.398 
40 
22 
3.793 
904 
463 
+  29. *62 
—  160 
+  1.206 


+ 
+ 
+ 
+ 


110.179  -f  28.748 
96.637     +  5.929 

45.875     +  7.169 


210.845  252.691 


41 .«46 


Enfin,  voici,  pour  les  douze  dernières  années,  l'énu- 
mération  des  traversées  et  des  navires  qui  les  ont 
effectuées  : 

Navires  Proportion 
nouveaux  des  navires 
Traversées  Nombre     compris  nouveaux 
Années        effectuées        de  dans      au  nombre 

navires    le  nombre  des 
de  navires  navires 

% 

1894    3.352  1.011  185  18.3 

1895    3.434  1.113  250  22.46 

1896   3.409  1.037  215  20.73 

1897   2.986  990  178  18.0 

1898    3.503  1.148  227  19.8 

1899   3.607  1.234  327        .  26.5 

19(0    3.441  1.305  360  27.6 

1901   3.699  1.389  352  25.3 

1902    3.708  1.375  297  21.6 

1903   3.761  1.339  273  20.4 

1904    4.237  1.579  377  23.9 

1905    4.116  1.559  347  22.3 

Le  rapport  communiqué  aux  actionnaires  mentionne 
que  pendant  les  premiers  mois  de  l'année  en  cours,  le 
trafic  du  Canal  a  conservé  une  remarquable  activité. 
Toutefois,  en  raison  de  la  détaxe  de  75  centimes  qui  a 
été  rappelée  plus  haut,  les  recettes  du  *Canal,  au 
24  mai,  étaient  en  diminution  de  2.540.000  fr.  sur 
celles  de  la  même  période  de  1905  qui,  il  est  vrai,  avait 
été,  ainsi  qu'il  a  été  déjà  dit,  particulièrement  favo- 
risée. Pendant  cette  période  de  quatre  mois,  la  moyenne 
journalière  des  recettes  avait  été  de  346.000  fr.,  tandis 
que  pour  les  huit  derniers  mois  elle  n'a  plus  été  que  de 
293.00(1  fr.  Il  s'ensuit  que  la  situation  actu-  lie  du 
Canal  apparaît  comme  extrêmement  satisfaisante,  et 
c'est  ce  que  le  président  du  Conseil,  le  prince  d'Arenberg, 
a  précisé,  en  disant  qu'il  était  presque  certain,  grâce 
à  la  réserve  extraordinaire  de  8  millions,  que  le  divi- 
dende pour  1906  ne  sera  pas  diminué.  Il  est  naturelle- 
ment impossible  de  dire,  dès  maintenant,  s'il  pourra 
être  augmenté,  car  c'est  le  secret  de  ceux  qui  échan- 
gent et  qui  transportent  les  marchandises;  mais  il  ne 
faut  pas  oublier,  en  tous  cas,  que  la  Chine  commence 
enfin  à  s'ouvrir,  que  la  côte  orientale  d'Afrique  est 
atteinte  par  de  nouveaux  chemins  de  fer  qui  arrivent 
de  l'intérieur  du  grand  Continent,  que  la  récolte  de 
l'Inde  s'annonce  dans  les  conditions  les  meilleures, 
que  l'Amérique  et  l'Europe  ont  les  regards  de  plus  en 
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plus  tournés  vers  la  mer,  qu'en  1905,  enfin,  les  construc- 
tions maritimes  ont  pris  un  essor  considérable,  et  que 
Lien  que  l'on  ne  puisse  savoir  combien  de  ces  nouveaux 
navires  passeront  par  les  guichets  de  Suez  et  de  Port- 
Saïd,  on  peut  considérer  quand  même  comme  très 
vraisemblable  qu'un  certain  nombre  d'entre  eux  pren- 
dra la  route  d'Extrême  Orient. 

A.  Leghenet. 


Informations  ftoiiomips  et  Financières 


Le  Rendement  des  Impôts.  —  Le  Journal  Officiel 
a  publié,  le  10  courant,  le  rendement  des  impôts  indi- 
rects et  monopoles  de  l'Etat  pour  le  mois  de  mai 
1900.  Ce  rendement  s'ôst  élevé  à  la  somme  de  223  mil- 
lions 455.400  fr.,  soit  une  plus-value  de  4.802.000  fr. 
sur_  les  évaluations  budgétaires,  mais  une  diminution 
de  5.952.700  fr.  sur  les  recettes  du  mois  de  mai  1905, 
ainsi  qu'il  ressort  du  tableau  ci-dessous  : 

Différences 


Par  rapport 

Sur 

aux 

le  mois 

évaluations 

de  mai 

budgétaires 

1905 

(En  francs) 

+ 

2.030.000 

6.671 

500 

2.796.500 

756 

000 

Impôt  sur  les  opérations  de 

Bourse  '.  

+ 

332.000 

+ 

330 

000 

Taxe  sur  le  revenu  des  valeurs 

5.500 

-f 

423 

000 

Douanes  (sucres,  sels  et  huiles 
minérales  non  compris)  .... 

+ 

1.617.000 

+ 

2.842 

000 

Contributions  indirectes  (sucres 

1.124.200 

2.924 

000 

Taxe   de  fabrication  sur  les 

126.000 

29 

000 

Sels  

-1- 

134.000 

150 

000 

+ 

719.300 

+ 

2.245 

000 

Produits  de  monopoles  (allu- 

mettes, tabacs,  postes,  télé- 

+ 

4.021.900 

1.262 

200 

Différence  pour  1906  

+ 

4.802.000 

5.952 

700 

Voici,  maintenant,  la  situation  pour  les  cinq  pre- 
miers mois  de  1906  par  rapport  aux  évaluations  bud- 
gétaires et  aux  produits  des  mois  correspondants  de 
1904  : 

Différences 


Par  rapport 

Sur  les 

aux 

5  1"*  mois 

évaluations 

de  l'année 

budgétaires 

1905 

(En  francs) 

4- 

11.542.000 

147.500 

+ 

12.942.500 

+ 

12.639.000 

Impôts  sur  les  opérations  de 

410.500 

+ 

13.500 

Taxe  sur  le  revenu  des  vafeurs 

mobilières  

+ 

3.365.500 

"+ 

2.194.000 

Douanes  (sucres  et  sels  non 

+ 

4.473.000 

+ 

13.772.000 

Contributions  indirectes  (sucres 

5.592.400 

6.859.000 

Taxe  de  fabrication  sur  les 

huiles  minérales  brutes  

622.000 

610.000 

Sels  

+ 

32.000 

-4- 

250.000 

+ 

4.543.700 

+ 

7.988.000 

Produits.de  monopoles  (allu- 

mettes, tabacs,  postes,  télé- 

+  14.665.700 

6.332.400 

Différence  pour  1906....    +  45.760.500   -f-  35.572.400 


Dans  ce  tableau  ne  sont  pas  compris  les  «  produits 
et  revenus  du  domaine  de  l'Etat,  produits  divers,  re- 
cettes exceptionnelles  et  recettes  d'ordre  »  qui  ont  été, 
pour  le  mois  de  mai,  de  7.322.020  fr.,  en  diminu- 
tion de  675.098  fr.  sur  les  prévisions  et  en  moins- 
value  de  727.680  francs  sur  les  recettes  de  mai  1905. 


Pour  les  cinq  premiers  mois  de  1906,  ces  «produits  et 
revenus  du  domaine  de  l'Etat,  produits  divers,  etc.»,  ont 
donné  768*102  fr.  de  plus  qu'il  n'avait  été  prévu,  et 
711.820  fr.  de  plus  également  que  ceux  de  la  même 
période  de  190ô.  Ajoutons  qu'en  ce  qui  concerne  ces 
chapitres,  la  comparaison  des  recouvrements  avec  les 
évaluations  n'est  donnée  que  pour  ordre  et  à  titre  d'in- 
dication, sans  qu'on  en  puisse  tirer  des  conclusions 
rigoureuses;  il  existe,  en  effet,  des  variations  considé- 
rables dans  les  époques  de  recouvrement  d'un  grand 
nombre  de  ces  produits,  et  les  évaluations  mensuelles 
ne  peuvent,  dès  lors,  s'établir  avec  quelque  précision. 

En  ce  qui  regarde  les  contributions  directes  et  taxes 
assimilées,  dont  la  perception  a  été  autorisée  par  la 
loi  du  17  avril  dernier,  disons  qu'à  la  date  du  1er  juin, 
les  évaluations  budgétaires  s'établissaient  à  554  mil- 
lions 371.196  fr.,  et  les  rôles  émis  à  532.474.700  fr. 
et,  en  ajoutant  les  centimes  additionnels,  à  982.863.100 
francs.  Les  douzièmes  échus  à  la  même  date  s'élevaient 
à  327.021 .009 fr.,  et  les  recouvrements  effectués  n'ayant 
atteint  que  262.335.000  fr.,  la  différence  en  moins 
aux  recouvrements,  par  rapport  aux  douzièmes  échus, 
s'est  chiffrée  par  65.286.000  fr. 

Pour  la  même  période,  en  1905,  les  recouvrements  ne 
s'étaient  élevés  qu'à  261.029.500  fr.,  soit  une  différence 
de  1.305.500  francs  en  faveur  de  1906.  Disons  encore 
qu'en  1906,  les  frais  de  poursuite  se  sont  élevés  à 
494.1 100  francs,  soit  1.69  pour  mille,  contre  476. 'j00 
francs  en  1905,  ce  qui  représentait  1.64  pour  mille. 


Emprunt  3  12  O  O  du  Royaume  de  Suède  1906. 

—  La  clientèle  de  la  Banque  de  l'Union  Parisienne,  du 
Comptoir  Xalional  d'Escompte  et  de  la  Société  Générale 
a  fait  le  meilleur  accueil  au  nouvel  Emprunt  3  1/2  0/0 
du  Royaume  de  Suède. 

Les  certificats  provisoires  délivrés  aux  souscripteurs 
seront  échangés,  suivant  avis  ultérieur,  contre  des 
titres  définitifs  munis  de  coupons  semestriels  dont  le 
premier  sera  à  l'échéance  du  1er  février  1907.  Toutefois, 
les  certificats  provisoires  seront  munis  d'un  coupon 
intérimaire  représentant  l'intérêt  à  3  1/2  0/0  du 
1er  juillet  au  1er  àoût  4906. 


Banque  du  Nord  à  Saint-Pétersbourg.  —  On 

sait  que  l'assemblée  générale  des  actionnaiies  de  cette 
Suciété,  réunie  le  2  mai  à  Saint-Pétersbourg,  avait  dé- 
cidé de  porter  le  capital-social  de  12.500.UU0  roubles  à 
25  millions  de  roubles.  Cette  augmentation  s'effectue 
en  ce  moment  au.  moyen  de  l'émission  de  33.333  ac- 
tions nouvelles  de  1.000  fr.,  dont  la  souscription,  ou- 
verte jusqu'au  16  juin,  est  réservée  par  préférence  aux 
porteurs  des  actions  anciennes  à  raison  d'une  action 
nouvelle  pour  deux  anciennes.  Le  prix  d'émission  est 
de  1.125  fr. 

Cet  établissement  a  été,  comme  on  le  sait,  créé  par 
la  Société  Générale  pour  favoriser  le  développement  du 
Commerce  et  de  V Industrie  en  France,  qui  participe  à 
cette  opération  avec  la  Banque  de  l'Union  Parisienne . 

Cette  dernière  institution  est  maintenant  représentée 
aussi  dans  le  Conseil  d'administration  de  la  Banque  du 
ISord.  En  effet,  la  susdite  assemblée  du  2  mai  avait 
nommé,  en  remplacement  de  trois  administrateurs 
russes,  MM.  Th.  Lombardo,  Pierre  Darcy  et  Ch.  Weh- 
rung,  qui  représentent  la  Banque  de  V Union  Pari- 
sienne dans  le  Conseil.  Il  sera  pourvu,  ultérieurement, 
à  la  nomination  de  doux  autres  administrateurs  :  un 
russe  et  un  français,  ce  dernier  destiné  à  compléter  la 
représentation  de  la  Banque  de  l'Union  Parisienne 
dans  le  Conseil. 


Banque  d'Athènes.  —  Les  actionnaires  de  cet  éta- 
blissement sont  convoqués,  le  24  juin/7  juillet,  en 
assemblée  générale  à  Athènes,  pour  délibérer  sur 
l'ordre  du  jour  suivant  :  1°  augmentation  du  capital 
social  de  20  millions  à  40  millions  de  francs  ;  2°  projet 
de  fusion  avec  la  Banque  de  Crédit  Industriel  de  Gfflèae. 

Sur  ce  dernier  établissement,  M.  Edmond  Théry  a 
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publié  les  renseignements  suivants  clans  son  livre,  La 
Grèce  actuelle  : 

La  Banque  du  Crédit  Industriel  de  Grèce  fut  créée  en 
1873,  avec  un  capital  autorisé  do  25  millions  de  drachmes, 
divisé  en  cinq  séries  de  50.000  actions  chacune  et  deux  des 
séries  étaient  émises  en  1896,  représentant  un  capital  versé 
de  10  millions  de  drachmes.  En  1898  et  1899,  la  Banque  a 
racheté  et  annulé  20.000  de  ces.  actions.  En  1903,  par  suite 
d'une  réorganisation  complète  et  du  changement  de  son  Con- 
seil d'administration  ainsi  que  de  sa  Direction,  elle  a  réduit 
son  capital  versé  a  5  millions  par  l'échange  de  80.000  actions 
alors  en  circulation,  contre  50.000  actions  nouvelles  repré- 
sentant la  première  série  du  capital  autorisé,  qui  se  trouvait 
ainsi  fixé  à  20  millions  de  drachmes. 

Cette  mesure  radicale,  adoptée  par  la  Direction  en  vue 
d  épurer  des  créances'  douteuses  résultant  d'affaires-  malheu- 
reuses contractées  pendant  la  période  1890-1895,  a  permis  à 
la  Banque  de  se  procurer  de  nouveaux  capitaux  et  à  des  con- 
ditions avantageuses. 

En  1904,  elle  a  porté  son  capital  versé  à  10  millions  de 
drachmes  par  l'émission  de  la  deuxième  série- de  50.000  ac- 
tions au  prix  de  110  dr.  payables  en  quatre  versements. 
Au  courant  de  l'année  1905,  le  capital  \ersé  a  été  porté  à 
15  millions  de  drachmes  par  l'émission,  à  Paris  et  ;'i  Londres, 
"dè  la  troisième  série  de  50.000  actions,  qui  ont  été  entière- 
ment libérées  le  1/14  avril  1905. 

Au  31  décembre  1904,  le  Crédit  Industriel  de  Grèce,  com- 
plètement réorganisé,  avait  déjà  13.289.000  dr.  de  dépôts  et 
comptes  courants  créditeurs,  contre  seulement  5.010.000  dr. 
à  la  fin  de  l'année  précédente. 

La  Société  possède  des  succursales  ou  agences  au  Pirée,  à 
Patras,  à  Volo  et  à  Gonstantinople-Galala,  avec  une  sous- 
agence  à  Stamboul.  Elle  a  pour  président  du  Conseil  d'ad- 
ministration M.  D.  G.  Rhallys  député,  ancien  président  du 
Conseil  des  ministres;  et  pour  administrateur-délégué  M.  P. 
N.  Caridia,  administrateur  de  la  Compagnie  des  Chemins  de 
fer  de  la  Thessalic  et  de  la  Société  d'assurances  la  Natio- 
nale. 

La  fusion  de  cette  Société  avec  la  Banque  d'Athènes 
va  grossir  considérablement  les  moyens  de  cette  der- 
nière. 


La  Soie  Artificielle.  —  Les  actionnaires  de  la 
Société  La  Soie  Artificielle  se  sont  réunis  le  II  courant 
en  assemblée  générale  annuelle  pour  recevoir  commu- 
cation  des  comptes  relatifs  à  l'exercice  1905  qui  a  pris 
fin  le  31  décembre  dernier  : 


Terrains  et  construc- 
tions,: 

Solde  inchangé  depuis 
le  précédent  exer- 
cice  

Force  motrice  et  ins- 
tallations électri- 
ques : 

Ce  compte  était  débi- 
teur en 

1904  de.  175.000  » 
On  a  dé- 
pensé en 

1905....     3.491  70 
Matériel  de  fabrica- 
tion : 

En  1904  ..  310.000  » 
Plus  1905.  49.840  80 
Outillage  et  matériel 

roulant  : 
En  1904. . .  1  .» 

Plus  1905.  7.974' 75 
Mobilier  Paris  et  Gi- 

vet  : 

Solde  invariô  

Totaux . . 


ACTIF 

1°  Immobilisé 
Avant 

amortisse-  Amortisse- 
ments ments 

(En  francs) 


Après 
amortisse- 
ments 


G87.353  16     11.353  16  676.000 


178.491  70      6.491  70 


172.000 


359.840  80     2-4.180  39      335. G60  41 


7.975  75      7.974  75 


1 


1 


2°  Mobilisable 

A  réaliser  : 

Usine  de  Vitry   177.877  39 

Matières  premières   105.935  63 

Matières  d'exploitation   143.802  » 

■   427.615  02 

Disponible  : 

10.000  parts  bénéficiaires  de  la  So- 
ciété La  Soie  Artificielle  d  lzieux  Mémoire 

Produits  fabriques  et  eu  cours  de 
fabrication   494.411  75 

Espèces  en  banque   828.634  97 

Espèces  en  caisse   5.023  20 

Débiteurs  divers  (cette  somme  est 

rentrée  en  janvier  1906.   326.800  55 

 1.654.370  47 

Total  de  l'actif   3.265.647  90 

Passif 

Capital  (15.000  actions  à  100  francs)   1.500.000  » 

Prévision  pour  augmentation  des  moyens  de 

production  de  la  Société   1.300.000  »- 

Réserve  légale   19.943  70 

Amortissement  des  immobilisations   39.K87  40 

Coupons  impayés   20.750  27 

Créditeurs  divers  :   75.915  17 

Profits  et  pertes  :  solde  bénéficiaire  disponible.  :i09.151  36 

3.265.647  90 


1.233.662  41  50.000 


1.183.662  41 


Des  rapports  qui  ont  été  communiqués  aux  action- 
naires, il  ressort  que  le  développement  industriel  de  la 
Société  s'est  accentué,  pendant  le  dernier  exercice, 
d'une  façon  satisfaisante.  En  effet,  le  produit  net  de 
l'exploitation  industrielle  qui  était,  en  1904,  de 
223:044  fr.  64,  s'est  élevé  à  331.701  fr.  59  en  1905,  soit, 
une  augmentation  de  108.656  fr.  95  d'une  année  à 
l'autre.  En  ajoutant  à  la  susdite  somme  les  intérêts 
produits  par  les  dépôts  en  banque  et  diyers,  soit 
27.449  fr.  77,  on  trouve  que  lé  bénéfice  net  de  l'année 
dernière  a  atteint  le  montant  de  359.151  fr.  3(3,  au  lieu 
de  235.037  fr.  95  en  1904. 

En  vertu  de  l'art  ide  45  des  Statuts,  le  Conseil  d'ad- 
ministration a  décidé  d'amortir  50.000  fr.,  qui  ont 
porté  sur  les  chapitres  suivants:  Terrainset  Construc- 
tions, Installations  électriques,  matériel  de  fabrication 
et  outillage.  Le  solde  du  bénéfice  disponible  a  donc  été 
ainsi  ramené  à  la  somme  de  309.151  fr.  3G,  que  le 
Conseil  d'administration  a  proposé  de  répartir  ainsi  ; 

Francs 

Réserve  légale,  5  0/0  sur  309.151  fr.  36    15.457  56 

Amortissement  des  immobilisations*  10  0/0  sur 

309.151  fr.  36    30.915  14 

Intérêts  aux  actions  [15.000  à  6  fr.)  0  0/0  sur 

1  500  000  fr   90.000  »' 

Conseil  d'administration,  15  0/0  sur  172.778  fr.  66.  25.916  80 
Dividende  supplémentaire  aux  actions  (15.000  à 

4  fr.  895)  50  0/0  sur  146.861  fr.  86  ,   73.430  93 

Parts  de  fondateurs  (35.000  à  2  fr.  098)  50  0/0  sur 

146.861  fr.  86  .'   73.4E0  93 

Somme  égale   309.151  36 

Pendant  l'exercice,  la  Société  a  continué  à  faire  tous 
ses  efforts  pour  améliorer  la  qualité  de  la  soie  artifi- 
cielle sans  perdre  de  vue  l'abaissement  de  ses  prix  de 
revient.  Ces  efforts  ont  été  couronnés  de  succès,  et  le 
Conseil  d'administration  a  dit  aux  actionnaires  la  sa- 
tisfaction qu'il  avait  à  déclarer  que  le  produit  de  la 
Société  jouissait,  sur  le  marché,  d'une  excellente  répu- 
tation. Cependant,  depuis  dix-Ttuit  mois,  les  demandes 
de  soie  artificielle  ont  été  assez  réduites  en  France,  et 
l'activité  de  l'usine  de  Givet  s'en  serait  fâcheusement 
ressentie  si  le  nouveau  produit,  le  crin  artificiel,  dont 
il  avait  été  déjà  question  lors  de  la  précédente  assem- 
blée, n'avait  apporté  un  supplément  important  de 
commandes.  Toutefois,  l'importance  des  ventes  n'a  pas, 
été  de  nature  à  pousser  le  Conseil  à  faire  usage,  cette; 
année,  dans  une  proportion  qui  mériterait  d'être  signa- 
lée, de  la  réserve  constituée  en  1904  en  vue  d'augmenter 
les  movens  de  production  de  la  Société. 

A  noter  que.  dans  le  bilan,  les  marchandises  en 
stock  sont  évaluées  à  des  prix  sensiblement  inférieurs 
aux  prix  de  revient.  Quant  à  la  situation  économique 
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de  la  Société,  elle  est,  comme  le  mentionne  le  rapport 
des  commissaires  des  comptes,  pleinement  satisfai- 
sante pour  le  présent,  et  rassurante  pour  l'avenir.  En 
effet,  après  avoir  amorti,  en  deux  ans,  la  somme  consi- 
dérable de  396. 628  fr.  48,1a  Soie  Artificielle  possède 
un  montant  de  réserves  de  1 .406.203  fr.  80,  se  décom- 
posant ainsi  : 

Francs 

Prévision  pour  augmentation  des  movens  rte 

production   1.300.000  » 

Réserve  légale   35.401  26 

Compte  amortissement   70.802  54 

Somme  égale   1.40>.203  80 

En  dehors  de  cette  somme,  la  Société  possède  10.000 
parts  bénéficiaires  de  la  Société  La  Soie  Artificielle 
d'Izietix,  qu'on  ne  peut  pas  évaluer  exactement.  Cette 
dernière  entreprise,  en  effet,  n'a  commencé  à  fabriquer 
qu'en  novembre  1905,  mais  son  exploitation  normale  a 
fonctionné  dans  de  bonnes  conditions  le  1er  janvier  de 
cette  année.  Par  suite  de  cette  circonstance,  la  Société 
a  été  amenée  à  définir  avec  elle  les  conditions  de  la 
\  ente  en  commun  des  produits  des  deux  usines  dans 
les  termes  de  la  convention  approuvée  dans  l'assem- 
blée générale  extraordinaire  du  21  mars  1904. 

A  ce  propos,  le  rapport  du  Conseil  fait  observer  que 
le  partage  des-  ventes  avec  une  seconde  usine  ne  serait 
pas  sans  préoccuper  sérieusement  la  Société  si  les  dé- 
bouchés de  ses  produits  devaient  continuer  à  être  aussi 
limités  qu'ils  l'ont  été  au  cours  du  dernier  exercice. 
Mais  le  Conseil  a  l'espoir  que  cette  situation  se  modi- 
fiera à  l'avantage  de  la  Société  par  suite  de  la  faveur 
de  plus  en  plus  marquée  que  rencontrent  le  crin  artifi- 
ciel et  un  produit  nouveau,  la  grège  artificielle.  Ces 
deux  produits  constituent  une  spécialité  de  la  Société 
et  de  la  Société  d'Izieux  qui  ont  acquis,  à  frais  com- 
muns, le  brevet  qui  couvre,  en  France,  les  procédés 
relatifs  à  leur  fabrication.  L'antériorité  incontestable 
de  ce  brevet  donne,  aux  deux  Sociétés  qui  l'ont,  acquis, 
l'assurance  que  ces  produite  intéressants  ne  pourront 
être  l'objet  d'aucune  concurrence;  elle  leur  permet  aussi 
de  ne  pas  s'émouvoir  des  bruits  de  création  prochaine, 
en  France,  d'usines  destinées  à  exploiter  des  brevets 
analogues,  mais  qui  sont  sans  valeur  par  suite  de  cette 
antériorité  même.  En  tous  cas,  lévConseil  d'adminis- 
tration, comme  il  le  dit  lui-même,  sait  trop  quels  sont 
les  devoirs  que  lui  impose  la  confiance  des  actionnaires, 
pour  hésiter  un  moment  à  poursuivre,  conformément 
à  la  loi,  tou!e  contrefaçon  de  ces  produits. 

A  l'assemblée  du  11  courant,  les  actionnaires  ont 
approuvé,  à  l'unanimité,  les  comptes  qui  leur  étaient 
soumis.  Le  dividende  de  10  fr.  895  par  action  et  de 
2  fr.  098  par  part  de  fondateur  sera  mis  en  paiement, 
le  ler  juillet  prochain,  contre  remise  du  coupon  n°  2 
pour  les  actions  et  pour  les  parts. 


Emprunt  de  la  Ville  de  Bahia.  —  Les  obligations 
de  la  Ville  de  Bahia  se  négocient  depuis  lundi  dernier  sur 
le  marché  en  banque,  au  comptant  et  à  terme.  Il  s'agit, 
on  le  sait,  de  50.000  obligations  5  0/0  de  500  fr.,  qui  ont 
été  émises  par  la  Banque  de  V Union  Parisienne.  L'inté- 
rêt de  ces  obligations,  placées  à  455  fr.,  se  paie  par 
coupons  semestriels  à  l'échéance  des  1er  février  et 
1er  août,  à  raison  de  12  fr.  50,  sous  déduction  des  im- 
pôts en  France,  à  l'exception  de  celui  du  timbre,  qui 
est  payé  par  la  Ville  de  Bahia.  Celle-ci  a  pris  à  sa 
charge'  tous  les  impôts  qui,  au  Brésil,  frappent  ou 
frapperont  ces  titres. 

L'amortissement  de  l'emprunt  se  fera  au  pair  en 
30  ans,  à  partir  du  1er  février  1911.  La  Municipalité 
s'est  interdit  de  le  rembourser  ou  d'en  augmenter 
l'amortissement  avant  le  1er  janvier  1917. 

Le  paiement  des  intérêts,  l'amortissement  du  capital 
sont  garantis,  d'une  manière  générale,  par  toutes  les 
ressources  de  la  Municipalité  de  Bahia  et  spécialement 
par  le  produit  des  taxes  d'eaux,  d'égouts  et  de  mar- 
chés, perçues  directement  par  les  délégués  de  la  Banque 
de  l'Union  Parisienne. 


Chemin  de  fer  Métropolitain  de  Paris.  —  Les 

recettes  du  Chemin  de  fer  Métropolitain  de  Paris,  pour 
le  mois  de  mai  dernier,  s'établissent  ainsi  : 


Nature  des 
billets  distribués 


Produit 
brut 


Aller  et  retour   f>89.642  60 

lre  classe   413.823  » 

2»  classe   1.406.891  10 

Billets  collectifs. . . .  66  75 
Perceptions  supplé- 
mentaires  16.866  70 

Totaux   2.447.290  15 


Eedevance 
à  la 
Ville  de  Paris 

(En  francs) 
147.410  65 
173.529  20 
468  963  70 


Reste  à  la 
Compagnie 


442.231  95 
260.293  80 
937.927  40 
66  75 

7.810  20 


9.056  50 


798.960  05   1.648.330  10 


Le  nombre  des  voyageurs  transportés  a  été  de 
14.064 .114,  se  décomposant  ainsi,  et  comparé  à  celui 
du  nombre  des  voyageurs  du  même  mois  de  1905  : 

Prélèvement  au 
Nombre  de  profit  de  la 

billets  distribués        Ville  de  Paris 


Nature  des 
billets  distribués 


Aller  et  retour  

lre  classe  

2e  classe  

Billets  collectifs  . . . 
Perceptions  suppl. 

Totaux...... 


1905 


2.655.157 
1.645.662 
8.840.892 
1.985 


1906 

2.948.213 
1.735.292 
9.379.274 
1.335 


1905  1906 
(En  francs) 
132.758  147.411 


164.566 
442.045 


173.529 
468.964 


6.162  9.056 


13.143.696   14.064.114   745.531  798.960 


Observons  que  chaque  billet  d'aller  et  retour  n'est 
compté  que  pour  un  voyageur,  et  que  depuis  le  24  avril 
dernier,  la  longueur  exploitée  est  de  43  kil.  130  mètres, 
par  suite  de  l'ouverture  à  l'exploitation  d'une  partie  de 
la  ligne  Circulaire-Sud  n°  2. 

Rappelons    que    le    mois   d'avril    dernier    avait . 
donné,  comme  produit  brut,  2.396.224  fr.  90,  et  comme 
redevance  à  la  Ville  de  Paris,  783.615  fr.  90.  Il  était 
donc  resté  1.612.609  fr.  à  la  Compagnie. 


Compagnie  Royale  des  Chemins  de  fer  Portu- 
gais. —  L'assemblée  générale  annuelle  des  actionnai- 
res de  cette  Société  s'est  tenue  le  7  juin  dernier.  Les 
recettes  du  dernier  exercice,  clos  le  31  décembre  der- 
nier, accusent  une  petite  plus-value  de  263.683  fr.  sur 
celles  de  l'exercice  précédent.  Voici  le  Compte  de  Pro- 
fits et  Pertes  de  l'exercice  1905,  comparé  à  celui  de  1904  : 


COMPTE  DE  PROFITS  ET  PERTES 

Exercices 


1904 


1905 


Produits  (En  francs) 

Recettes  de  toute  nature   32.545.595  32.809.078 

A  déduire  : 

Dépenses  d'exploitation   12.729.446  12.971.665 

Produits  nets  d'exploitation  . .  19.816.149  19.837.413 
A  ajouter  : 

Divers   25.050  35.320 

Total  des  produits   19.841.199  19.872.733 

Charges 

Impôts  en  Portugal   398.397  401.818 

Dépenses  complémentaires  de  pre- 
mier établissement   2.165.487  3.306.210 

Renouvellement  de  la  voie   56.176  62.685 

Réfection  des  tabliers   64.057  31.860 

Destruction  du  matériel  roulant   40.046  80.739 

Exploitation  Méridionaux  en  1904.. .  »  102.432 

Comptes  d'avances  aux  Méridionaux  »  488.316 

Règlement  décomptes  en  suspens...  222.222  » 
Provision  pour  établissement  2e  ligne 

Nord   833.333 

Provision  pour  achat  matériel  rou- 
lant  333.333 

Changes  divers   40.741  70.984 

Soldes  bénéficiaires   15.687.407  15.327.689- 

Sommes  égales   19.841.199  19.872.733 
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Des  soldes  bénéficiaires  ci 
(luire  les  sommes  suivantes: 


dessus,  il  y  a  lieu  de  dé- 
Excrcices 
1904  1905 


Amortissements 


(En  francs) 


Intérêt  des  obligations  1"  rang   9.070.742  8.458.300 

Amortisscm.  des  obligations  1"  rang  1.011.070  1.013.297 

—  —  2»  rang.  464.504  602.580 
Amortissement  supplémentaire  des 

obligations  2»  rang   213.572  140.521 

Total  des  amortissements. . .  11 .359.894  10.214.698 


Après  défalcation  des  sommes  consacrées  aux  amor- 
tissements, on  obtient  les  soldes  disponibles  suivants  : 

Exercice^ 
~WM~  1905 
(Francs) 

Soldes  bénéficiaires   15.687.407  15.327.689 

Sommes  prélevées  pour  amortisse- 
ments  11. 359. 891  10.214.698 

Soldes  disponibles.'   4 .327. 513  5.112.991 

Sur  ces  soldes  disponibles,  il  a  été  prélevé  les  mon- 
tants nécessaires  pour  distribuer  aux  obligations  de 
deuxième  rang  l'intérêt  ci-après  que  nous  rapprochons 
de  celui  qui  avait  été  réparti  pour  1904  : 

Exercices 
1904  1905 

Obligations  :  iEn  francs) 

3  0/0   7  50         10  » 

4  0/0   10    »         13  33 

4  1/2  0/0   11  25         15  » 

En  outre,  la  Compagnie  a  décidé  le  paiement  d'un 
coupon  supplémentaire  de  2  fr.  50  aux  obligations 
Beira-Baïxa. 

Ces  différents  paiements  effectués,  il  reste  à  la  Com- 
pagnie un  reliquat  de  72.247  francs.  Ce  reliquat  est 
reporté  à  nouveau. 


Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  14  juin  présent  mois,  les  actions  de  la  Banque 
Russo  Chinoise  sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse, 
au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  Impartie  du  Bulletin  delà  Cote. 

80.000  actions  de  500  francs,  libérées  et  au  porteur,  jouis- 
sance juin  1906,  ex-coupon  n."  10.  divisées  et  numérotées 
comme  suit  : 

31.000  titres  unitaires,  n°-  1  à  28000,  48001  à  50000  et  60001 
à  61000  ; 

4.900  titres  de  10  actions,  n-*  28001  à  48000,  50001  à  60000 
et  61001  à  80000. 

Les  coupures  de  5  actions,  qui  ne  sont  pas  négociables, 
peuvent  être  échangées  sans  frais  contre  dos  titres  unitaires. 

Siège  social  à  Saint-Pétersbourg. 

Succursale  à  Paris,  rue  Le  Peletier,  2. 

Service  des  titres  et  des  coupons  à  Paris,  à  la  succursale  de 
la  Société  et  à  la  Banque  de" Paris  et  des  Pays-Bas. 

Jusqu'à  nouvel  ordrj  et  par  exception,  les  actions  nos  1  à 
3000  et  28001  à  48000  pourront  circuler  en  titres  démunis  de 
coupons,  mais  accompagnés  du  talon  donnant  droit  à  la  nou- 
velle feuille  de  coupons. 

A  partir  du  15  juin  présent  mois,  les  actions  de  la  Banque 
Franco-Américaine  seront  admises  aux  négociations  de  la 
Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  seront  inscrits  à  la  1M  partie  du  Bulletin  de  la 
Cote. 

20.000  actions  de  500  fr.,  émises  en  espèces  et  au  pair,  en- 
tièrement libérées  et  au  porteur,  coupon  n»  1  attaché. 
Siège  social  à  Paris,  place  Vendôme,  22. 


Nécrologie.  —  Nous  avons  le  regret  d'apprendre  le  décès 
de  M.  Théodore  de  Joly,  administrateur  de  la  Société  ano- 
nyme de  Travaux  Dyte  et  Bacalan.  Ses  obsèques  amont  lieu 
samedi,  16  courant,  à  midi  très  précis,  à  la  basilique  Sainte- 
Clotilde. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 

Or  

Argent  , 


Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 

Portefeuille  Paris  j  g^g  | 

Bons  du  Trésor  

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  lessuccurs.. . 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs... 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers   


Réserves 
mobilières 


Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

Loi  du  n  niai  1834  

Ex-banques  département. 

Loi  du  9  juin  1857  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés...:  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


T. 'al.. 


7  juin 


2.945.826.820 
1.064.458-845 


.010-285.666 

127.253 
267.428  538 


43129fi.fi53 
1.652  000 

165.5:0  909 
343.118  350 
180.000.0CO 
10.000.000 
2.980.750 
99.627.069 
100.000.000 
4.000.000 
26-644.168 

6-432. '»81 
8.407.444 
117  394.686 


5  774  945  971 


182.500.000 
8.002.313 
10-000.000 
2.980.750 
9.125.000 
4.000.000 
8.407-444 
.626.634.385 
22.226.231 
10.510.(83 
163  231-986 
490. 743. 0i2 
86.583.650 
1  224  520 
15.223.038 
2. 000. 000 
131-530.524 


5.774.945  971 


14  juin 


2.941  941.771 
1.066.06'.. 618 


4-008-tOS  409 

7.142 
253.197.356 


439.697-9*7 
1.652.000 

166  968  992 
341  658.358 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99.621.175 
100.000.000 
4.000.000 
26. 6  U.  558 

6.513.838 
8.407.444 
107  361.102 


5.7  6. 719. Hï 


182.500.000 
8. 002. 31 3 
10.000.000 
2.980.750 
9.125.000 
4.000.000 
8-407.444 
.590.r69.4S5 
19.346  600 
10.106.860 
185.699.839 
496  661-096 
87-587.897 
1  198.415 
15  -617  586 
2.000-000 
123-356.826 


5-756.719.115 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


19  juin 

18  juin 

16  juin 

13  juin 

14  juin 

1902 

1903 

1904 

1905 

1906 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

Circulation  

4.050.3 

4.264.8 

4-180  9 

4. 331. 3 

4  590.0 

Encaisse  or  

2-569.8 

2.515.9 

2  795-9 

2-862  1 

2  941.9 

—     argent .... 

1.123.6 

1.125  0 

1.131  7 

1  107-9 

1.066.0 

Portefeuille  

405  6 

614  3 

604.9 

501-3 

692.9 

Avances  aux  partie. 

442.2 

440  6 

512.1 

461.1 

508.6 

—     à  l'Etat.... 

180.0 

180. 0 

180.0 

180  0 

180.0 

Compt.  cour.  Trésor 

189.6 

161.9 

302. 2 

227  7 

185.7 

—  partie. 

4s3.4 

420.6 

718.9 

537.7 

584.2 

Taux  d'escompte. . . 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  û  0 

Prime  de  l'or  

pair 

pair 

pair 

pair 

pair 

Bén.netsfmilliers  fr) 

5  216  0 

7  673  6 

8  922.2 

5  829  9 

9. 133. 7 

RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  C") 
du  14  au  20  mai  19  0  6  (20'  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


Désignation  des 
lignes 


Etat  

Paris-Lyon-Méditer. . . 
—   Chemins  Algériens 

Nord   

Ouest  

Orléans  

Est  

Midi  

Est-Algérien  

Bône-Guelma  

Ouest-Algérien.   

Lignes  Algériennes .  . 
Médoo  


CD  Ol 

t-,  •<!> 

Rec.  br.  de 

Recettes  brutes 

omèt 
ploit 

la  semaine 

des  années 

Différence 

1906 

— -  « 

1906 

1905 

1906 

1905 

2.916 

1.068 

945 

19.703 

18-612 

+ 

1.091 

9.424 

9-430 

8.870 

179.0U0 

110  470 

+ 

8.530 

513 

222 

196 

3  653 

3-635 

+ 

23 

3.765 

i.670 

4.581 

87  252 

87.161 

+ 

91 

5.848 

3.636 

3  649 

68  960 

65.863 
84  254 

+ 

3  097 

7.199 

4.6Ï4 

4  509 

88- 230 

+ 

3. 976 

4.922 

3. 939 

3.749 

73  1U 

70-631 

+ 

2.510 

3.830 

2.181 

2.092 

40  462 

40  390 

+ 

72 

898 

176 

158 

3.393 

3.278 

+ 

115 

1.290 

365 

272 

4  072 

3.7Î1 

+ 

361 

296 

6S 

73 

1336 

1  330 

14 

925 

77 

103 

1500 

1812 

342 

103 

26 

28 

492 

484 

+ 

8- 

L  ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


KEVUE  HEBDOMADAIRE 

du    Marché    Financier  de  Paris 


Les  affaires,  cette  semaine,  ont  été  plus  calmes  que 
précédemment.  On  s'est,  en  général,  plutôt  tenu  sur 
l'expectative,  en  attendant  l'exposé  du  programme  du 
Gouvernement  devant  notre  nouvelle  Chambre.  Mais 
la  discussion  sur  la  politique  générale  du  Gouverne- 
ment n'ayant  pas  été  close  mardi,  et  ayant  été  reportée 
au  surlendemain,  la  Bourse  n'a  pas  modifié  son  atti- 
tude. Au  reste,  les  bruits  contradictoires  venus  de 
Saint-Pétersbourg  étaient  de  nature  à  restreindre  en- 
core les  demandes. 

Au  dernier  moment,  on  s'est  un  peu  animé,  niais  on 
se  montre  mou  généralement.  La  réponse  des  primes 
qui  a  eu  lieu  hier  a  plutôt  pesé  sur  la  Cote. 

-fr  fr  La  Rente  3  0/0  Française  n'a  pas  sensiblement 

varié. 

Elle  restait,  il  y  a  huit  jours,  à  98  fr.  35,  à  terme,  et 
on  la  îvtrouve,  au  dernier  moment,  à  98  fr.  22.  Au 
comptant,  elle  cote  98  fr.10,  au  lieu  de  98  fr.  25. 

Pendant  la  première  décade  du  mois  de  juin,  les  dé- 
pôts aux  Caisses  d'épargne  ordinaires  se  sont  élevés  à 
ti.100.U80  fr.  50,  et  les  retraits  se  sont  chiffrés  par 
6.191.524  fr.  24.  L'excédent  des  retraits,  pour  cette 
décade,  n'est  donc  que  de  91.4i0  fr.  74.  Du  let  jauvier 
au  10  juin,  l'excédent  des  retraits  sur  les  dépôts  s'éta- 
blit à  38.066.874  fr.  04. 

Les  Fonds  Coloniaux  sont  demeurés  mous.  L'Em- 
prunt de  Madagascar  2  1/2  0/0  1897,  qui  clôturait  à 
81  fr.  70,  reste  à  81  fr.  25;  Emprunt  de  l'Algérie  3  0/0 
1902,  455  fr.,  au  lieu  de  453  fr.  50;  Obligations  de 
!  A  frigue  Occidentale  3  0/0  1903,  455  fr. 

fr  fr  Les  Obligations-  de  la  Ville  de  Paris  ne  se 

sont  pas  beaucoup  écartées  de  leurs  cours  précédents. 

Les  Obligations  4O/0  IS65,  que  nous  laissions  à  552 
francs,  clôturent  à  553  fr.  75;  Obligations  3  0/0  1S69, 
Ï50  fr.,  contre  fël  fr..;  Obligations  3  0  0  1S7 I,  410  fr.  ; 
elles  clôturaient  ainsi  il  y  a  huit  jours  ;  Obligations 

2  3  l  0/0  1905,  382  fr.,  contre  381  fr. 

-*c  fr  Les  actions  de  la  Banque  de  France,  qui  res- 
taient à  4.030  fr.,  s'inscrivent  à  3.995  fr. 

Du  25  décembre  au  14  juin,  les  bénéfices  nets  provi- 
soires provenant  des  escomptes  et  intérêts  divers  de 
notre  grand  Etablissement  de  crédit  s'élèvent  à  9  mil- 
lions 133.747  fr.  73. 

t  *  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 
s'échangent  à  702  fr.  Elles  clôturaient  jeudi  dernier  à 
703  francs. 

Li  s  Obi i galions  Foncières  et  Communales  ont  eu, 
comme  précédemment,  à  enregistrer  des  échanges 
suivis. 

L'Obligation  Foncière  3  O/O  1879,  qui  clôturait  à 
o04  fr.,  finit  ainsi;  Obligations  Communales  2  60  0/0 
1879,  487  fr.  25,  contre  480  fr.  ;  Obligations  Foncières 

3  0/0  1903,  494  fr.,  au  lieu  de  495^  fr.  ;  Obligations 
Foncières  1895,  i85  francs  :  Obligations  Communales 
2  60  0/0  1892,  484  fr.  Rappelons  que  ces  deux  dernières 
catégories  de  titres  ont  un  tirage  le  22  courant. 

fr  -fr  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
ont  eu  à  enregistrer  quelques  variations. 

La  Banque  de  Pans  et  des  Pays-Bas,  qui  était  reve- 
nue à  1.592  fr.,  s'échange  à  1.580  francs.  On  sait  que 
M.  Dupasseur,  l'un  de  ses  directeurs,  est  au  nombre 
des  trois  délégués  français  désignés  pour  l'élaboration 
des  statuts  de  la  Banque  du  Maroc. 

Le  Crédit  Lyonnais  est  à  1.151  fr.,  contre  1.160  fr. 
la  semaine  dernière. 

La  Société  Générale  est  ferme  à  64G  fr.  La  situation 
de  cette  Société,  au  30  avril  dernier,  témoigne  de  la  ra- 
pidité avec  laquelle  se  poursuit  le  développement  des 
affaires  sociales. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte,  qui  clôturait  à 

654  fr.,  est  à  658  fr.  Crédit  Industriel  et  Commercial, 

655  francs.  Cette  dernière  Société  vient  de  publier  sa 
situation  au  31  mai  1906.  Nous  relevons  les  différences 


suivantes  avec  la  situation  précédente  :  effets  à  rece- 
voir, 140.579. 812  fr.  46,  contre  125.167.406  fr.  09  ;  re- 
ports, :i<>.  704 .170  fr.  61,  contre  29.158.059  fr.  86;  avan- 
ces, 51.938.358  fr.  14,  contre  53  736.164  fr.  27;  dépôts, 
110.090.105  fr.  90,  crontre  107.982.133  fr.  21  ;  profits  et. 
pertes:  report  de  l'exercice  1905,  671.998 fr.  78;  bénéfi- 
ces du  semestre,  2.198.809  fr.  26;  total  du  compte  de 
profits  et  pertes,  2,870.808  fr.  01. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne,  qui  restait  à  876 
francs,  est  à  870  fr. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  clôture  à  134  fr.,  contre 
136  francs. 

La  Société  Marseillaise,  actions  libérées,  s'inscrit  à 
920  fr.  ;  Banque  de  l'Algérie,  1.310  fr.,  contre  1.301  fr.  ; 
Banque  de  l' Indo-Chine,  1.380  fr. 

La  Benle  Foncière  se  tient  à  332  fr.,  contre  335  fr. 
Foncière  Lyonnaise,  340  fr.  L'assemblée  générale  an- 
nuelle des  actionnaires  de  cette  dernière  Société  a  ap- 
prouvé la  répartition,  po«r  1905,  d'un  dividende  de  15 
francs,  comme  pour  l'exercice  précédent. 

Les  actions  du  Crédit  Franco-Egyptien  sont  deman- 
dées à  129  fr.  50  au  comptant. 

Les  obligations  de  la  Banque  Hypothécaire  Franco- 
Argentine  ont  un  marché  suivi  à  466  fr. 

fr  fr-  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  ont  été  hésitantes. 

L'action  Lyon  reste  à  1.298  fr.,  contre  1.300  fr.  ;  IVord, 
1.789  fr.,  au  lieu  de  1.783  fr.  ;  Orléans,  1.375  fr.,  on 
clôturait,  la  semaine  dernière,  à  1.380  fr.  ;  Midi,  1.147  fr., 
contre  1.160  fr.  :  Est,  895  fr.,  contre  900  fr.  ;  Ouest, 
880  francs. 

Pour  les  vingt  premières  semaines  de  1906  (du  1C1' jan- 
vier au  20  mai),  les  recettes  totales  de  nos  six  grandes 
Compagnies  de  Chemins  de  fer  se  comparent  ainsi  avec 
celles  de  la  période  correspondante  de  1905  :  Aug- 
mentations :  Lyon,  8.530.000  fr.  ;  Nord,  91.000  fr.  ; 
Ouest,  3.097.00J  fr.  ;  Orléans,  3.976.000  fr.  ;  Est, 
2.510.000  fr.  ;  Midi,  72.000  fr. 

fr  Les  Valeurs  Industrielles  n'ont  pas  donné  lieu, 
en  général,  à  de  gros  mouvements. 

L'action  de  jouissance  de  la  Compagnie  Parisienne 
du  Gaz  est  à  350  fr.,  sans  changement. 

L'action  du  Canal  Maritime  de  Suez  cote  4.615  fr., 
au  lieu  de  4.645  fr.  Pour  la  première  décade  de  juin, 
les  recettes  du  Canal  se  sont  établies  à  2.520.000  fr., 
contre  2.880.000  fr.  pendant  la  même  décade  de  1905, 
e1  2.660.000  fr.  en  1904.  Du  1er  janvier  au  10  juin,  les 
recettes  totales  s'élèvent  à  50.993.042  fr.,  contre 
53.907.340  fr.  pendant  la  période  correspondante  de  1905, 
et  50.353.200  fr.  en  1904.  Au  sujet  de  cette  Compagnie, 
nous  nous  reportons  à  l'article  que  nous  publions  plus 
haut. 

Les  actions  Omnibus,  qui  étaient  revenues  à  970  fr., 
ont  vivement  repris.  Elles  ne  restent  cependant  pas 
aux  plus  hauts  cours  reconquis.  Clôture,  1.006  fr. 

Les  recettes  de  cette  Compagnie,  pour  la  vingt- 
deuxième  semaine  de  1906,  ont  été  de  954.677  fr.  25, 
contre  1.006.745  fr.  60  pour  la  même  semaine  de  1905. 
Pour  les  -vingt-deux  premières  semaines  de  l'exercice 
en  cours,  les  recettes  totales  se  chiffrent  par  19  mil- 
lions 249.081  fr.  40,  contre  19.010.667  fr.  35  l'année 
dernière,  d'où  une  augmentation  de  238.414  fr.  05 
pour  1906. 

Ajoutons  que  la  Compagnie  Générale  des  Omnibus  a 
mis  mardi  en  service  des  omnibus-automobiles  sur  la 
ligne  Montmartre  -  Saint-Germain-des  Prés.  Ce  nouveau 
service,  la  Gompagnie-n'en  prendrait  pas'la  responsa- 
bilité, vu  le  peu  de  temps  que  sa  concession  à  encore  à 
courir,  et  elle  n'assumerait  pas  l'exploitation  des 
lignes  à  desservir  par  le  même  mode  de  voitures,  au 
point  de  vue  de  la  dépense,  de  l'entretien  et  l'amortis- 
sement des  véhicules.  Ce  seraient  les  constructeurs  des 
moteurs  et  les  fabricants  de  caoutchouc  qui  assure- 
raient ces  dépenses  à  forfait. 

Les  Voilures  à  Pans  finissent  à  240  fr.,  au  lieu  de 
242  francs. 

L'action  Métropolitain    de    Paris,  qui  finissait  à 
541  fr.,  est  à  533  fr; 
L'action  ordinaire  de  la  Compagnie  Générale  Trans- 
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atlantique  cote  211  fr.,  comme  il  y  a  huit  jours.  Action 
ordinaire  des  Messageries  Maritimes,  278  francs,  contre 
281  francs. 

L'action  Thomson-Houslon,  qui  était  revenue  à  7-70 
francs,  reste  à  778  fr. 

Pour  les  cinq  premiers  mois  de  l'année  en  cours, 
.  les  recettes  des  filiales  de  cette  Compagnie  accusent, 
sur  celles  de  la  même  période  de  1905,  les  augmenta- 
tions suivantes  :  Compagnie  Générale  Parisienne'  de 
Tramways,  152.179  fr.  05  ;  Compagnie  des  Chemins  de 
fer  Nogenlais,  99.037  fr.  3i  ;  Compagnie  Française 
des  Tramways  et  Omnibus  de  Bordeaux,  22.283  fr.  80; 
Compagnie  des  Tramways  de  Nice  et  du  Littoral, 
150.775  fr.  ;  Compagnie  des  Tramways  de  Rouen, 
32.305  fr.  75;  Société  des  IVamways  d'Amiens,  46.8ÎS 
francs  35  ;  Société  Versaillaise  de  Tramways  Electri- 
ques, 8.992  fr.  70  ;  Société  des  Tramways  Algériens, 
21.359  fr.  50. 

Les  actions  ordinaires  des  Raffinerie  et  Sucreries 
C.  Say  s'échangent  à  314  fr.,  sans  changement. 

La  Dynamite  Centrale  se  traite  à  581  fr  ,  contre 
582  fr.  ;  Malfidano  660  fr.  Nous  la  laissions  à  654  fr.  la 
semaine  dernière. 

iç  ic  Les  Fonds  d'Etats  Etrangers  ont  été  irrégu- 
liers. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  est  à  96  fr.  97  1/2,  au 
lieu  de  96  fr.  25.  Le  change,  qui  s'était  déprécié  la  se- 
maine dernière  à  13  50  0/0,  s'est  amélioré  à  10  25  0/0. 

La  Rente  Italienne,  qui  avait  rétrogradé  à  105 
francs  37  1/2,  reste  à  105  fr.  30. 

La  Rente  Ottomane  Unifiée  \  0/0  clôture  à  96  fr.  60, 
au  lieu  de  96  fr.  40. 

Le  Russe  5  0/0  1906  se  retrouve  à  90  fr.  30;  3  0/0 
lS9l-1S9i,  66  fr.  60;  3  0/0  iS96rmîr.  05. 

La  Rente  Brésilienne  4  0/0  ISS9  cote  90  fr.  75,  contre 
90  fr.  90. 

-fr  -fr  La  Banque  I.  R .  P.  des  Pays-Autrichiens 
se  tient  bien  à  466  fr.  ;  Banque  Nationale  du  Mexique, 
988  francs. 

La  Banque  Impériale  Ottomane  se  montre  toujours 
ferme  à  676  fr.,  au  lieu  de  674  fr. 

La  Banque  de  Londres  et  de  Mexico,  que  nous  lais- 
sions à  677  fr.,  est  à  674  fr. 

Les  Obligations  3  1/20/0  de  la  Land  Bank  of  Egypt 
sont  actives  à  455  fr. 

Les  Obligations  8  0/0  du  Port  du  Rosario  sont 
demandées  à  510  fr. 

Pour  le  mois  de  mai,  les  recettes  de  cette  Compagnie 
ont  atteint  le  chiffre  de  730.200  fr.,  contre  493.977  fr. 
en  avril.  Pour  les  sept  premiers  mois  de  1906,  les 
recettes  totales  s'élèvent  à  2.345.885  fr. 

La  Sosnowice  est  à  1.388  fr.,  au  lieu  de  1.416  fr.; 
Briansk,  421  fr. 

Le  Rio-Tinto  est  à  1.675  fr. 

Les  Chemins  de  fer  Espagnols  sont  en  notable  reprise. 
Les- Andalous  ont  remonté  de  211  fr.  à  223  fr.,  et  le 
Nord  de  l'Espagne  de  232  fr.  à  242  fr.  Saragosse,  397 
francs,  ail  lieu  de  385  fr. 

Du  1er  janvier  au  20  mai,  les  recettes  des  Chemins  de 
fer  Espagnols  se  comparent  ainsi  avec  celles  de  la 
même  période  de  1905  :  Augmentations  :  Madrid-Sara- 
gosse,  1.884.434  pesetas';  Nord  de  l'Espagne,  901.827 
pesetas.  Diminutions  :  Andalous,  365.557  pesetas. 

Les  actions  des  Méridionaux  d'Italie  restent  à  808 
francs.  Le  Gouvernement  italien  s'est  entendu  avec  la 
Direction  de  cette  Compagnie,  sous  réserve  de  l'appro- 
bation parles  actionnaires,  au  sujet  d'une  prorogation 
du'  délai  de  rachat  des  lignes  jusqu'au  31  décembre 
prochain. 

Les  Wagons-Lits,  actions  ordinaires.,  sont  recherchées 
à  369  fr.  ;  actions  privilégiées,  375  fr. 

Les  recettes  de  cette  Compagnie,  du  21  au  31  mai  1906, 
ont  atteint  543.068  fr.,  contre  511.598  fr.  pendant  la 
décade  correspondante  de  1905. 

Du  1er  janvier  au  31  mai  1906,  les  recettes  se  sont 
élevées  à  7.926X80  fr.,  contre  7.224.768  fr.  pendant  la 
période  correspondante  de  1905,  soit  une  augmentation, 
pour  1906,  de  701.812  fr. 


MARCHE  EN  BANQUE 


L'allure  do  co  Marché  est  demeurée  irrégulière.  On  se 
tient  cependant  généralement  bien,  à  l'exception  du  groupe 
russe,  qui  est  faible. 

Les  Fonds  d'Etats  ont  été  diversement  traités.  Le  Brésil 
5  0/0  1805  reste  à  100  fr:  20;  Argentin  4  0/0  Mixte,  91  fr.  10. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  0/0  finit  à  74  fr.  85, 
an  lieu  de  73  fr.  12  la  semaine  dernière. 

Les  obligations  de  l'Emprunt  5  0/0  de  Pern«mbiu:o 
s'échangent  à  4G7  francs. 

Les  obligations  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du 
Nord  du  Brésil  sont  à  43$  francs. 

Le  Cape  Copper  est  à  101  francs,  au  lieu  de  155  fr.  50. 

La  Tihavsis  se  retrous-e  à  175  fr.  50. 

La  Harpener  clôturé  à  1.630  francs,  au  lieu  de  1.054  fr. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann  se  traitent  à  903  fr.  ; 
elles  s'inscrivaient  à  970  francs  jeudi  dernier. 

La  Société  Hellénique  de  Mines  resle  à  67  francs. 

L'action  Dniéprovienne ,  qui  finissait  ;'i  1.155  francs, 
s'échange  à  1.7  45  francs. 

_  L'obligation  5  0/0  du  iïïashonaland  Railway  est  à  475  fr. 

Ces  obligations  qui,  depuis  le  mois  dernier,  se  négociaient 
au  comptant,  viennent  d'être  inscrites  à  la  Cote  à  terme.  On 
sadique  ces  titres  ont  pour  gage  un  réseau  important  do  che- 
mins de  fera  peu  près  terminé.  Elles  jouissent,  en  outre,  en 
capital  et  intérêt,  de  la  garantie  absolue  de  la  Cha^tcred 
Company.  On  annonce  que  la  ligne  a  atteint  Broken  Hill,  à 
374  milles  anglais  au  Nord  de  Victoria  Falls.  Le  réseau 
exploité  par  la.  Compagnie  se  trouve  ainsi  augmenté  d'au- 
tant. Les  mines  de  Broken  Hill  sont  appelées  à  fournir  des 
transports  importants  tant  en  matériel  qu'en  minerais".  On 
annonce  également  l'achèvement  du  tronçon  à  voie  étroite 
qui  relie  au  chemin  de  fer  les  mines  du  Rhodesian  Banket. 

L'action  Suanchaca  a -été  agitée  :  elle  est  à  112  francs.  Un 
communiqué  de  la  Compagnie  a  annoncé  qu'un  accident 
s'était  produit  dans  L'outillage  électrique  de  la  mine,  par  suite 
d'une  négligence  de  l'ingénieur  en  chef.  Toutefois,  cet  acci- 
dent n'aurait  pas  d'autre  conséquence  que  d'interrompre 
pendant  un  mois  l'épuisement  des  eaux. 

L'obligation  Caisse  Hypothécaire  d'Egypte  se  retrouve  à 
487  francs. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Borne  (unités)  sont  soutenues 
à  115  francs. 

L'action  New  Egyplian  Company,  Limited  se  lient  très 
ferme,  dans  les  cours  de  38  fr.  50  à  39  francs.  Ce  titre  est 
l'objet  de  nombreuses  demandes,  on  raison  de  son  rendement 
rémunérateur  qui,  au  cours  actuel,  ressort  à  7  1/2*0/0;  La 
Compagnie  est  actuellement  en  négociation  pour  un  achat 
important  de  terrains. 

La  Part  de  Monaco  clôture  à  5.975  francs;  elle  se  traitait 
à  5.705  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  du  Syndicat  Minier  est  ferme  à  130  fr.  50;  elle 
s'échangeait,  la  semaine  dernière,  à  125 francs. 

Cette  Société,  dont  les  opérations  ont  été  jusqu'ici  plus 
spécialement  concentrées  sur  les  affaires  espagnoles,  vient 
de  s'adjoindre  comme  membres  nouveaux  de  son  Conseil 
d'administration  le  comte  de  San  Simon,  sénateur  à  Madrid, 
ancien  député  aux  Cortès,  ancien  gouverneur  civil,  ancien 
Directeur  général  des  Travaux  publics;  et  le  marquis  de  Ya- 
dillo,  député,  professeur  à  la  faculté  de  l'Université  de 
Madrid,  ancien  ministre,  président  du  Conseil  d'administra- 
tion de  la  Société  d'Assurance  La  Mutual  Franco  Espanola. 
Les  opérations  poursuivies  par  le  Syndicat  Minier  ne  pour- 
ront que  bénéficier  des  importantes  relations  de  ces  deux 
personnalités; 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  sont  à  -><2  fr. 
Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  se  retrouvent  à 
76  francs 

Les  actions  de  la  Société  Lorraine  (Anciens  Etablisse; 
ments  Diélrich)  sont  recherchées  à  830  francs.. 

Les  voitures  de  Dietrich  sont  grandes  favorites  dans  la 
grande  épreuve  de  tourisme  qui  se  dispute  actuellement  en 
Allemagne  et  dans  le  Graud  Prix  de  l'A.  C.  F.  :  une  victoire 
dans  ces  épi'euves  provoquerait  un  afflux  de  commandes  ;  on 
sait,  en  effet,  que  dans  l'industrie  automobile  les  succès 
sportifs  se  traduisent  par  des  succès  commerciaux. 

T  oi)'  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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REVUE  COMMERCIALE 


14  Juin  1906. 

Les  météorologues  ne  se  sont  pas  trompés  dans  leurs  pré- 
visions. Comme  ils  l'avaient  annoncé,  le  thermomètre  et  le 
baromètre,  qui  pendant  la  première  semaine  de  juin  avaient 
été  soumis  à  de  fréquentes  variations,  ont  retrouvé,  ces 
jours-ci,  une  stabilité  relative,  laquelle  laisse  supposer  la 
continuation  du  beau  temps.  S'il  en  est  ainsi,  l'épiage  et  la 
floraison  des  blés  s'accompliront  dans  des  conditions  très 
propices. 

Mais  ne  présageons  pas  de  l'avenir.  Constatons  simple- 
ment que  les  perspectives  de  la  future  production  sont  pres- 
que brillantes  et  qu'elles  le  seraient  tout  à  fait  sans  les 
plaintes  de  certains  cultivateurs  de  l'Ouest  et  du  Midi  qui 
signalent  de  nombreux  vides  dans  leurs  champs. 

D'ailleurs,  les  divers  intéressés  se  préoccupent  peu  de  la 
récolte  en  terre  ;  la  situation  commerciale  actuelle  de  l'arti- 
cle absorbe  toute  leur  attention. 

Les  détenteurs  considèrent  généralement  que  les  disponi- 
bilités sont  à  peine  suflisantes  pour  couvrir  les  besoins  jus- 
qu'à l'apparition  des  blés  nouveaux.  De  leur  côté,  les  ache- 
teurs sont  convaincus  que  la  culture  possède  encore  des 
réserves  importantes  qui  ne  pourront  être  épuisées  d'ici  la 
moisson.  Cette  divergence  d'opinions  justifie  l'indécision 
constatée  aussi  bien  sur  les  marchés  de  province  que  sur 
celui  de  Paris. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


17  mai 
1906 

25  mai 
1906 

31  mai 
1906 

7  juin 

moi; 

\\  juin 
1906 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

23  62 

23  62 

23  6) 

23  87 

23  87 

18  55 

18  28 

18  i7 

18  05 

18  20 

17  25 

17  25 

17  3? 

17  12 

17  12 

23  28 

23  .. 

2:î  03 

23  .. 

23  15 

16  86 

17  16 

17  16 

16  69 

16  71 

15  46 

15  70 

15  75 

15 

16  14 

16  64 

16  87 

16  92 

16  64 

17  37 

Paris  

Liverpool  

Anvers  

Berlin  

Budapest  

Chicago  

New-York  

A  notre  réunion  hebdomadaire  d'hier,  les  affaires  ont  été 
des  plus  limitées.  Ou  a  colé>:  blés  de  choix,  23  fr.  75;  bonne 
qualité,  23  fr.  50  ;  qualité  moyenne,  22  50  à  23  25  ;  qualité 
ordinaire,  21  à  22  25;  blés  blancs,  23  50  à  24  ...  Les  100  kilos, 
gares  de  Paris  ou  usines  environnantes. 

Le  calme  continue  à  être  la  note  dominante  à  la  Bourse  de 
i  lommerce;  acheteurs  et  vendeurs  observent  la  même  réserve. 
Voici  les  cours  : 

31  mai 
23  60 


Courant  

Juillet  

Juillet  Août 
4  derniers. . 


7  juin 
23  87 
23  6! 
23  37 
22  12 


l'i  juin 
23  87 
23  87 

23  62 
22  62 


21  12 

22  12 

Les  100  kilos,  net,  comptant.  Poids  naturel  de  75  à  77  kilos 
à  l'hectolitre. 

Farines-fleur.  —  Les  farines  de  commerce  n'ont  donné 
lieu,  durant  la  dernière  huitaine,  qu'à  des  transactions  très 
espacées,  et  les  cours  ne  sont  pas  sortis  de  leurs  limites  pré- 
cédentes : 

31  mai 
29  95 


Courant  

Juillet  

Juillet- Août 

de 


30  37 

derniers   29  li 

Les  100  kilos,  net,  toile  perdue,  sans  escompte 


/  luin 
30  12 
3(i  37 
30  37 
29  37 


l'i  juin 
30  12 

30  37 
30  37 
29  87 


Farines  de  consommation.  —  La  vente  est  toujours 
lente.  Les  farines  supérieures  de  Paris  valent  53  francs  les 
157  kilos.  On  cote  les  autres  marques  principales  en  dispo- 
nible : 


Marques  de  choix... 
Premières  marques . 
Bonnes  marques  . . . 
Marques  ordinaires. 


157  kil.,net 
53  25 
53  .. 
51  75 
50  50 


100  kil.,net 
33  91 

33  75 
32  96 
32  16 


Conditions  ;  le  sac  de  159  kilos  ou  101  kilos,  brut,  toile  à 
vendre,  franco  au  domicile  des  acheteurs,  au  comptant  avec 
1  0/0  d'escompte  ou  à  30  jours  sans  escompte. 


Seigle.  —  Comme  nous  l'avons  déjà  signalé,  les  seigles 
ont  épié  à  un  moment  où  le  temps  n'était  pas  propice,  sauf 
peut-être  dans  la  région  du  Nord,  où  cette  transformation  de 
la  plante  vient  seulement  de  s'opérer.  La  floraison  s'effectue 
maintenant  parmi  les  régions  les  plus  précoces  dans  des 
conditions  favorables,  puisque  le  vent  nous  arrive  du  nord- 
est  ;  mais  quand  bien  même  cette  nouvelle  phase  de  la  végé- 
tation s'accomplirait  do  façon  excellente,  le  dommage  précé- 
demment constaté  ne  pourrait  être  entièrement  réparé. 

Tel  est  le  résumé  des  notes  récemment  parvenues  des 
divers  centres  de  production,  exception  faite  pour  les  dépar- 
tements septentrionaux  où,  ainsi  que  nous  venons  de  l'indi- 
quer, le  développement  de  cette  céréale  est  moins  avancé. 

D'ailleurs,  les  perspectives  de  la  prochaine  récolte  du 
seigle  ne  prêtent  à  aucune  discussion.  Depuis  plusieurs  an- 
nées le  commerce  se  désintéresse  de  cet  article,  que  les  pro- 
ducteurs parviennent  d  s  plus  en  plus  difficilement  à  écouler. 

Encore  ont-ils  été  privilégiés  durant  cette  campagne.  On  se 
rappelle,  on  effet,  qu'à  la  suite  des  malheureux  événements 
qui  se  sont  produits  en  Russie,  la  demande  de  l'Allemagne 
et  de  l'Angleterre  s'est  exeicée  en  France,  alors  que  la  plupart 
des  agriculteurs  avaient  employé  la  majeure  partie  de  leur 
récolte  à  la  nourriture  de  leurs  animaux  de  trait  et  d'élevage, 
afin  d'économiser  l'avoine  qu'ils  ont  vendue  et  vendent  encore 
à  des  prix  inespérés. 

De  son  côté,  la  spéculation  témoigne  d'une  très  grande 
insouciance.  L'exiguïté  du  stock  du  marché  réglementé  de 
Paris  (750  quintaux  seulement)  et  la  stabilité  des  cours  des 
différents  termes  de  livraison  nons  en  fournissent  la  preuve. 

Voici  les  derniers  cours  : 

31  mai        7  juin       14  juin 

Courant   15  25         15  50         15  37 

Juillet   15  50         15  37 

Juillet-Août   15  62         15  62         15  50 

4  derniers   15  62         15  75         15  87 

Les  100  kilos,  net,  comptant.  Poids  naturel  de  67  à  69  kil.  à 
l'hectolitre. 


Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés 
(Les  100  kilogrammes) 

Villes 


17  mai 
1906 

25  mai 
19(16 

31  mai 
1906 

7  juin 
1906 

14  juin 
1906 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

21  87 

21  50 

21  75 

21  75 

22  50 

20  14 

1-9  42 

19  73 

19  80 

20  01 

19  87 

19  50 

19  75 

19  87 

19  87 

20  52 

19  76 

20  .. 

19  76 

19  76 

19  21 

18  69 

18  79 

19  .. 

19  32 

20  .. 

19  62 

19  93 

20  06 

20  56 

33  54 

33  54 

33  54 

33  54 

33  54 

Paris  (roux  88'). 

Londres  

Anvers  

Amsterdam. . . 

Prague   

Hambourg  

New-York(moscovad) 

Les  informations  sur  la  récolte  des  betteraves  sont  généra- 
lement satisfaisantes.  Pourtant  le  retard  de  la  végétation  est 
loin  d'être  regagné  ;  il  est  même  probable  qu'il  le  sera  diffi- 
cilement. 

Les  travaux  culturaux  sont  menés  très  activement  et  s'opè- 
rent dans  d'excellentes  conditions  grâce  à  la  température 
favorable. 

Le  marché  de  Paris  a  témoigné  d'une  certaine  fermeté 
cette  semaine  en  raison  de  l'amélioration  constatée  dans  la 
situation  de  l'article. 

Eu  France,  la  consommation  s'est  élevée  pendant  le  mois 
dernier  à  48.199  tonnes,  contre  42.383  en  mai  1905.  Le  stock 
a  diminué  de  48.990  tonnes  au  lieu  de  seulement  16.779 
l'année  dernière. 

La  statistique  anglaise,  pour  le  mois  de  mai,  accuse  des 
importations  et  une  consommation  très  satisfaisantes  et  pré- 
sentent des  excédents  notables  sur  1905.  D'Allemagne  on 
télégraphie  que  l'exportation  de  mai  a  atteint  162.152  tonnes, 
contre  88.616  seulement  l'année  dernière. 

On  a  coté  en  clôture: 


Blanc  n°  3  : 

Courant  , 

Juillet  

Juillet-Août  

4  d'octobre  

4  premiers  

Roux  88"  disponible 


31  mai 
24  50 
25 

26  12 


7  juin     l'i  juin 


21  75 

Les  raffinés  en  pains  valent  de  56  fr. 
kilos,  suivant  marques,  aux  usines. 


24  50 
24  75 
24  87 
26  12 
26  75 
21  75 


25  25 
25  50 
25  62 
27  .. 
27  62 
22  50 


a 


56  fr.  50  les  100 
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Alcool.  —  Les  avis  signalant  une  notable  amélioration  des 
apparences  de  la  future  récolte  des  betteraves  à  distillerie 
rendent  plus  difficile  la  tâche  que  les  haussiers  se  sont  im- 
posée. La  consommation,  qui  possède  des  réserves  impor- 
tantes, se  montre  peu  empressée  aux  achats  parce  qu'elle 
est  convaincue  que  la  campagne  actuelle  se  terminera  en 
laissant  des  quantités  importantes  à  reporter  sur  la  prochaine 
saison.  De  leur  côté,  les  fabricants  dont  les  magasins  sont 
encombrés  seraient  très  heureux  d'écouler  leur  marchandise, 
mais  leurs  offres  rencontrent  difficilement  les  contre  parties 
nécessaires.  L'insuffisance  de  la  demande  et  l'abondance  des 
disponibilités  contrarient  les  projets  des  détenteurs  du  stock 
du  marché  parisien  ;  ils  hésitent  maintenant  à  arrêter  les 
nouvelles  filières  à  eux  présentées  : 

31  mai       7  juin      14  juin 

Gourant   41  87         42  . .         42  37 

Juillet   42  12         42  62 

Juillet-Août   42  37         42  37         42  62 

4  derniers   39  50         39  37         40  . . 

3  d'octobre   38  50         38  62         39  25 

4  premiers   38  87         39  12         39  87 

L'hectolitre  90°,  non  logé,  entrepôt  Paris,  escompte  2  0/0. 

Non  compris  la  taxe  de  1  fr.  62  à  100°. 


Vins  —  Les  nouvelles  qui  parviennent  au  sujet  de  la 
floraison,  qui  est  commencée  dans  le  Midi,  le  Bordelais  et 
la  Bourgogne,  sont  généralement  favorables.  Celles  qui  pro- 
viennent des  régions  moins  précoces  sont  également  satis- 
faisantes, bien  que  dans  certains  endroits  la  sortie  des  raisins 
ait  été  inférieure  à  celle  de  l'année  dernière.  11  semble  que 
les  dommages  occasionnés  par  les  gelées  et  par  les  intempé- 
ries qui  ont  sévi  au  printemps  aient  été  beaucoup  moins 
importants  qu'on  ne  l'avait  cru  tout  d'abord. 

Nous  lisons  dans  le  Moniteur  Vinicole  : 

«  Jusqu'à  ce  jour  les  débuts  de  la  floraison  ne  laissent  rien 
à  désirer.  Partout  les  cépages  paraissent  vigoureusement 
constitués;  ils  sont  généralement  indemnes  de  maladie;  la 
végétation  est  robuste;  les  grappes  très  saines.  On  a  bien 
parlé  de  mildew  dans  le  Midi  et  le  Centre,  de  black-rot  en 
Armagnac,  d'anthraenose  en  Dordogne,  d'oïdium  dans  les 
Charentes,  mais  tout  cela  est  insignifiant. 

Certaines  régions  ont  des  fruits  moins  nombreux  que 
l'année  dernière:  tout  le  Midi  est  dans  ce  cas,  ainsi  que 
l'Auvergne;  d'autres  en  ont  autant,  ou  à  peu  près:  la  Gas- 
cogne, l'Armagnac,  le  Languedoc,  le  Bordelais,  les  Charen- 
tes, la  Bourgogne,  le  Beaujolais-Mâconnais  ;  il  y  en  a  qui 
en  ont  plus  :  la  Touraine,  le  Poitou,  l'Anjou,  généralemont 
tout  le  Centre  Nord,  la  Champagne  et  la  Lorraine.  Nous 
serons  mieux  fixés  sur  les  perspectives  de  la  récolte  après 
la  floraison  et  alors  nous  pourrons  donner  une  première 
évaluation  totale. 

En  Algérie,  toujours  en  avance  d'une  quinzaine  de  jours 
sur  les  régions  européennes,  la  fleur  s'est  en  général  bien 
passée,  le  vignoble  est  sain  et  la  récolte  s'annonce  dans  les 
bonnes  moyennes.  » 

Depuis  le  commencement  du  mois  les  affaires  sont  plus 
régulières.  Voici  les  cours  actuellement  pratiqués  à  Bercy 
pour  les  produits  de  1905  :  Bas-Bourgogne,  29  à  34  francs  ; 
Cher,  16  à  21  ;  Touraine,  13  à  19;  Algérie,  12  à  20;  Aramon, 

11  à  16;  Montagne,  13  à  18;  Minervois,  19  à  24;  Boussillon, 

12  à  30,  suivant  qualité,  l'hectolitre,  nu  en  entrepôt. 

Les  vins  de  soutirages  valent  de  70  à  100  francs,  les  Bor- 
deaux ordinaires  et  les  Màcon  ordinaires  de  110  à  140  la 
pièce  de  525  litres,  suivant  qualité,  y  compris  le  fût  et  les 
droits  de  régie. 

Prix  du  Coton  sur  les  principaux  marchés 
(Les  50  kilogrammes) 


Villes 

17  mai 
1906 

25  mai 
1906 

Fr. 

Fr. 

73  75 

74  .. 

70  02 

68  51 

65  83 

64  58 

31  mai 
1906 


Fr. 
72  62 
67  10 
60  64 


7  juin 
1906 


Fr. 
71  .. 

66  78 
59  95 


14  juin 
1906 


Fr. 

73  .. 
67  47 
60  81 


Les  haussiers  américains  sont  parvenus  à  enrayer  le  mou- 
vement de  baisse  qu'avait  provoqué  le  premier  rapport  du 
Bureau  de  l'Agriculture  de  Washington. 


Dans  sa  circulaire  mensuelle,  M.  Henry  Neill  estime  que 
la  superficie  cultivée  cette  année  aux  Etats-Unis  dépasse  de 
8  0/0  celle  de  1'  an  dernier.  Elle  serait  de  30.145.000  acres, 
dont  11.984.000  pour  les  Etats  de  l'Atlantique,  8.854.(000 
pour  ceux  du  Golfe,  et  9.307.000  pour  le  Texas  et  les  Terri- 
toires indiens. 

On  se  rappelle  que  le  Bureau  a  signalé  une  augmentation 
de  seulement  6  2  0/0. 


Soies.  —  En  France,  les  éducations  se  poursuivent  dans 
de  bonnes  conditions.  La  plus  grande  partie  des  chambrées 
se  trouvent  entre  la  quatrième  mue  et  la  montée;  dans  les 
localités  les  plus  avancées,  les  vers  sont  déjà  à  la  bruyère 
Les  seules  plaintes  émises  par  les  magnaniers  concernent  la 
cherté  de  la  feuille  de  mûrier,  qui  est  loin  d'être  abondante. 

Les  nouvelles  d'Italie  sont  également  favorables.  Les  cham- 
brées sont  de  la  troisième  à  quatrième  mue  dans  le  bas  Pié- 
mont ;  à  la  quatrième  dans  la  Lombardie,  la  Vénétie  et  le 
Frioul,  ainsi  que  dans  les  provinces  centrales  (Emilie,  Mar- 
ches, Toscane).  La  bonne  qualité  de  la  feuille  fait  espérer  un 
rendement  normal  à  la  bassine. 

Les  prix  payés  en  Espagne  (3  fr.  25  le  kilo  au  change  ac- 
tuel) et  ceux  des  contrats  à  livrer  passés  à  Milan  pour  les 
cocons  jaunes  de  la  Lombardie  (3  30  à  3  lire  50)  laissent 
supposer  que  le  coût  de  revient  des  soies  nouvelles  s'établira 
aux  environs  des  cours  pratiqués  actuellement  pour  chaque 
genre  de  soies  anciennes. 

Le  marché  de  Lyon  a  fait  preuve  d'un  peu  plus  d'activité 
durant  la  dernière  huitaine.  La  fabrique  a  effectué  des  achats 
d'une  certaine  importance  en  sortes  d'Europe  et  du  Levant. 
En  outre,  les  grèges  asiatiques  o'nt  donné  lieu  à  des  opéra- 
tions spéculatives  assez  nombreuses. 

On  a  coté  : 

Grèges  Cévennes,  extra,  titres  fermes,  52-53  fr.  le  kilo  ; 
Piémont,  1"  ordre,  10/12,  11/13,  49-50  fr.  ;  Italie,  2e  ordre, 
11/13,  12/14,  47-48  fr.  ;  Syrie,  9/11,  extra,  49-50  fr.;  1"  ordre, 

48-  49  fr.;  2e  ordre,  47-48  fr.  ;  Brousse,  1"  ordre,  13/15,  14/16, 
45-46  francs. 

Chine,  filature,  extra,  9/11,  54  fr.  50-.Y 
51-51  fr.  50;  n°  1,  10/12,  50  fr.  50;  n?  2,  9/11, 
49  francs. 

Japon,  filature.  1  1/2,  9/11,  51  fr.  50-52  fr. 

49-  49  fr.  50;  2,  10/12,  48  fr.  50-49  fr.  ;  1  1/2  à  2,  12/14,  48 fr.; 
13/15,  47  francs. 

Canton,  filature,  a-  1,  9/11,  43-43  fr.  50;  11/13,  43  fr.:  13/15, 
41  fr.  50-42  francs. 


fr.  ;  r  1,  0/11, 
50-51  fr.  ;  10/12, 

1  1/2  à  2,  10/12, 


Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 


Métaux 

17  mai 
1916 

25  mai 
1906 

31  mai 
19C6 

7  juin 
19C6 

14  juin 
1906 

Cuivre  en  barres  : 

£  sh. 

d 

£  sh. 

d. 

£  sh. 

d. 

£  sh.  d. 

£  sh.  d. 

So  12 

6 

85  10 

85  . 

85  13  . 

83  10  . 

84  12 

6 

81  17 

6 

84  10 

84  17  6 

82  15  . 

Etain  :  disponible. . 

201  .. 

190  15 

181  lû 

181  10  . 

175  15  • 

—      à  3  mois  

2U0  . 

189  . 

184  5 

180  15  . 

115    .  . 

Plomb  anglais  :disp. 

17  15 

n  2 

6 

17  2 

6 

17  . 

17  5  . 

—    espagnol  :  — 

17  8 

9 

16  7 

6 

16  16 

3 

16  15  6 

16  17  6 

Zinc  :  disponible. . . 

27  5 

27  10 

27  12 

6 

27  15  . 

27  10  . 

Glascow 

Fonte  disponible.. 

51 

2 

50 

9 

49  10 

50  3 

50  5 

Cours  officiels  des  Métaux  à  Paris 

(Les  100  kilos  à  l'acquitté)      2  juin  9  juin 

Fr.  Fr. 

Cuivre  Chili,  marques  ordinaires                  221  . .  221  . . 

~     Chili,  1»-  marques                          223  F 0  223  50 

—  en  lingots  et  plaques  de  laminage      226  75  227  . . 

—  en  lingots  propres  au  laiton               227  75  228  . . 

—  en  cathodes                                    229  50  229.. 

Élain  Banka                                            484  . .  489  . . 

Plomb,  marques  ordinaires                         48  . .  48  25 

Zinc  de  Silésie  ,                                75  . .  75  50 

Xavier  Giraroo 


758 
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ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  le  13  juin  1900. 

Le  voyage  de  Guillaume  II  à  Vienne.  —  Dépenses  et  recettes  de  l'Em- 
pire et  des  divers  Etats.  —  Resserrement  monétaire.  —  Les  mé- 
tallurgies  et  les  charbonnages. 

La  poïitifpïe  et  la  iinance  viennent  d'entrer  clans  une 
période  de  calme  et  de  chômage.  L'approche  des  va- 
cances se  fait  déjà  sentir  par  une  rareté  des  nouvelles 
et  un  ralentissement  des  transactions. 
•  Le  voyage  de  l'Empereur  Guillaume  à  Vienne  n'a 
pas  soulevé,  dans  la  presse  allemande,  de  grands 
commentaires  —  peut-être  parce  qu'aucune  nouvelle 
intéressante  n'a  été  communiquée  à  la  presse  et  qu'elle 
a  été  forcée  de  s'en  tenir  à  des  suppositions.  On  y  a 
vu  un  gage  nouveau  de  l'amitié  irréductible  des  deux 
Empereurs,  mais  on  n'a  osé  aborder  que  discrètement 
le  thème  de  la  consolidation  de  la  Triplice,  l'attitude 
de  l'Italie  restant  toujours  énigmatiquc. 

Dans  le  domaine  financier,  l'absence  des  affaires  est 
toujours  préjudiciable  à  nos  fonds  d'Etats,  dont  les 
cours  sont  encore  faiblement  tenus.  On  avait  cru,  un 
instant,  que  l'amélioration  de  la  situation  du  marché 
monétaire  rendrait  quelque  fermeté  aux  cours:  il  n'en 
a  rien  été.  Les  embarras  des  budgets  de  l'Empire  et  de 
la  Prusse  sont  décidément  un  obstacle  invincible  à  une 
meilleure  tenue.  A  ce  propos,  je  crois  intéressant  de 
reproduire,  d'après  les  derniers  documents  officiels,  le 
total  des  dépenses  et  recettes  de  l'Empire  et  des  Etats 
allemands. 

La  dépense  totale  inscrite  à  leurs  budgets  est  de  6.800 
millions  de  marks.  Cette  dépense  est.  couverte  par  les 
revenus,  les  impôts,  les  emprunts.  L'Empire  entre  dans 
ce  total  pour  2.400  millions,  et  les  26  Etats  qu'il  com- 
prend pour  4.400  millions. 

.  La  principale  source  de  recettes  sont  les  revenus  des 
exploitations  des  Etats  :  chemins  de  fer,  télégraphes, 
mines,  biens  domaniaux,  etc.,  qui  représentent  environ 
3  milliards  de  marks,  dépassant  de  850  millions  de 
marks  les  dépenses.  Le  seul  bénéfice  résultant  des 
chemins  de  fer  atteint  près  de  650  millions. 

Les  impôts  directs  prélevés  par  les  Etats  atteignent 
614  millions  de  marks  auxquels  vient  s'ajouter  un  peu 
plus  d'un  milliard,  produit  des  impôts  indirects  et  des 
douanes  perçus  au  nom  de  l'Empire.  Les  contribuables 
allemands  paient  donc  un  ensemble  de  charges  s'éle- 
vant  à  1.600  millions,  sans  compter  les  impositions  et 
taxes  municipales. 

Les  propriétés  domaniales  mesurent  700.000  hectares  ; 
les  forêts  fiscales  près  de  5  millions  d'hectares.  La 
Dette  publique  des  Etats  est  de  12.181  millions  de 
marks,  celle  de  l'Empire  de  3.024  millions,  soit  en  tout 
15  milliards  200  millions.  Les  dettes  flottantes  se  chif- 
frent à  244  millions  de  marks,  dont  180  pour  l'Empire 
et  46  pour  la  Principauté  de  Hambourg. 

A  la  fin  de  la  semaine  dernière  et  au  début  de  celle-ci, 
on  avait  pu  croire  à  une  amélioration  de  la  situation 
monétaire.  Pendant  quelques  jours  on  avait  constaté 
une  grande  affluence  de  numéraire  sur  la  place  et  Ton 
affirmait,  de  diverses  bonnes  sources,  que  la  Reichs- 
bank  allait  procéder  à  un  abaissement  du  taux  de  son 
escompte.  La  réaction  a  été  presque  immédiate  :  du 
jour  au  lendemain  les  disponibilités  se  sont  raréfiées  au 
point  que  si  l'escompte  officiel  n'a  pas  bougé,  l'es- 
compte libre  s'est  élevé.  Là-dessus  est  arrivée  une  dé- 
claration de  la  Direction  de  la  Banque  d' Angleterre 
affirmant  que  la  situation  monétaire  du  continent 
paraissait  assez  difficile.  On  comprend  que  la  Reichs- 
bank  ne  songe  même  plus  à  une  diminution  de  son 
faux  d'escompte.  Aujourd'hui,  l'argent  au  jour  le  jour 
a  valu  plus  de  3  1/2  0/0  L'escompte  libre  est  remonté 
à  3  5/8  0/0,  et  la  tendance  à  une  hausse  de  l'es- 
compte s'accentue  encore. 

La  situation  de  nos  grandes  industries  n'a  pas  subi 


de  changements  appréciables.  Les  grèves,  quoique  im- 
portantes encore  en  divers  districts  industriels,  dimi- 
nuent visiblement  ;  quant  aux  craintes  de  loc-k-out, 
elles  sont  entièrement  écartées. 

Les  cours  du  combustible  restent  très  fermes  et, 
malgré  un  fléchissement  de  la  production  et  de  la  venté 
ou  avril  dernier,  la  situation  du  marché  est  toujours 
très  satisfaisante. 

Les  usines  métallurgiques  sont  toujours  en  brillante 
posture;  les  commandes  sont  nombreuses  et  les  cours 
très  soutenus.  Le  prix  de  la  fonte  augmente  tou- 
jours et,  sans  être  encore  au  cours  de  1900,  se  main- 
tient élevé. 


ii 
mi 


ni  et 


BILAN  DE  LA   BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  

PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social   

Réserve.  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue.. 
Divers  


1906 


1905. 


7  juin 

Dit.  31  mai 

7  juin 

Dit.  31  mai 

998  394 

-  13.174 

1.076  781 

+  3.778 

36. ni 

+  383 

29.527 

-  655 

16.049 

+  7-395 

15. 934 

t-   5  689 

8*22.626 

-  54  1*9 

851  942 

-  37  595 

66.311 

-  10.776 

65  013 

-  4.952 

11.948 

+  Ô..7C2 

2.127 

+  62 

132.602 

+  13.936 

82.098 

-  3.164 

180. 000 

non  nrod. 

180.000 

non  mod. 

64.814 

non  mod. 

64.814 

non  mod. 

1.288  146 

-  35:26g 

1.251.412 

-  21.393 

542.415 

-  16.291 

6C6.802 

-  15.681 

29.326 

+  834 

20.394 

+  237 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATE 


14  avril 
23  » 

30  » 
7  mai 

15  » 
23  » 

31  » 

7  juin 


a 

(V 

Î3 

o 

^  [fl  00 

sa 

a> 

a)  w 

Taux 

s-  oc 

3 

m 

o 

p.  Q) 

t-  — 

£3 

-a> 

de 

°u 

3 

c  S  °- 

4-i 

a) 

13 
ni 

l'esc. 

Cire 

<">  Sï-o 
o 

Port 

< 

0/0 

939 

1.386 

592 

880 

62 

+  74 

5 

1  013 

1.333 

649 

818 

58 

+  213 

» 

974 

1.396 

601 

895 

123 

-I-  86 

» 

976 

1.363 

519 

841 

76 

+  132 

» 

1.015 

1-317 

563 

814 

63 

+  226 

» 

1054 

1.269 
1.323 

623 

807 

62 

-t-  325 

VA 

1.012 

559 

877 

77 

+  206 

» 

1.035 

1.288 

542 

823 

66 

+  236 

» 

Le  Commerce  maritime   de  Hambourg  en  1905.  — 

En  1005,  le  commerce  maritime  de  Hambourg  a  réalisé  des 
progrés  très  importants  sur  l'année  précédente  qui  avait  été, 
elle-même,  en  forte  avance  sur  sa  devancière. 
Voici  les  chiffres  de  ce  commerce  depuis  1901  : 


Import.  par  mer 


Export,  par  mer 


1.000 

Millions 

1.000 

Millions 

tonnes 

de  marks 

tonnes 

de  marks 

1901  

.  9.701 

2.161 

4.695 

1.820 

190*2  

10.023 

2.297 

4.943 

1.9U0 

1903  . . . 

10.535 

2.378 

5.358 

2.026 

10.734 

2.555 

5.377 

2.147 

2.866 

5.546 

2.345 

Le  Commerce  du  Togo,  en  1905.  -  Il  résulte  des  ren- 
seignements provisoires  que  le  commerce  du  Togo  réalisant 
en  1905  le  chiffre  total  de  7.760.000  marks  a  progressé  de 
8(52.000  marks  soit  plus  de  11  0/0.  Les  exportations  qui  se 
sont  élevées  à  3  millions  ï'57.000  marks  sont  en 'excédent  de 
405.000  marks  soit  10  0/0  sur  l'année  antérieure.  Cette  aug- 
mentation porte  sur  le  maïs  et  le  caoutchouc  alors  qu'il  y  a 
diminution  sur  les  sorties  d'huile  et  graisses  de  palme. 


Les  Grèves  en  1906.  —  D'après  les  statistiques  offi- 
cielles, les  grèves  on  Allemagne  ont  été  particulièrement  nom- 
breuses depuis  le  commencement  de  l'année.  Les  trois  pre- 
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miers  mois  donnent,  en  effet,  le  chiffre  de  536  grèves,  contre 
361  en  1905.  Les  lock-out  ont  suivi  une  proportion  analogue  : 
on  n'en  compte,  en  effet,  pas  moins  de  20,  plus  du  double 
qu'en  la  période  correspondante  de  l'année  passée. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  6  juin  1006. 

L'allure  du  marché  n'est  pas  très  satisfaisante  surtout  sur 
les  craintes  de  renchérissement  de  l'argent.  On  a  fini,  dans 
presque  tous  les  compartiments,  sur  un  recul  assez  sensible. 

Les  fonds  allemands  n'ont  pas  été  bien  tenus  ;  les  fonds 
étrangers,  un  peu  mieux. 

Les  actions  des  grandes  Banques  et  les  valeurs  sidérur- 
giques et  charbonnières  ont  clôturé  en  baisse. 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé  87  70;  Extérieure  97  . .  ;  Lots 
Turcs  145  . .  ;  Lombards  33  70.  Clôture  faible. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  12  juin  1906. 

La  situation  monétaire.  —  I.e  commerce  extérieur  en  mai  19CG.  — 
La  récolte  de  blé  dans  l'Inde. 

La  situation  monétaire  ne  s'est  pas  modifiée  sensi- 
blement au  cours  de  la  dernière  semaine.  Les  débour- 
sés du  Gouvernement  et  les  prêts  effectués  sur  les  fonds 
japonais  ont  permis  au  marché  de  liquider  totalement 
sa  dette  envers  la  Banque  d'Angleterre  et  de  conserver, 
en  outre,  un  excédent  très  appréciable.  Ces  conditions 
plus  faciles  du  marché  ont  déterminé  une  réduction 
du  taux  des  avances  :  les  fonds  ont  valu  de  2  1/4  à 

2  1/2  0/0  pour  les  prêts  au  jour  le  jour,  et  2  3/4  0/0 
pour  les  avances  à  court  terme.  L'escompte  a  égale- 
ment un  peu  fléchi,  mais  la  situation  plutôt  incertaine 
du  marché  est  indiquée  par  les  cotes  données  pour  le 
papier  de  choix  à  trois  mois,  qui  ont  varié  de  3  5/16  à 

3  1/2  0/0,  le  taux  le  plus  généralement  accepté  étant 
3  3/8  0/0. 

Dans  son  analyse  hebdomadaire,  le  Slatist  s'efforce  à 
montrer  que  la  réserve  de  la  Banque  n'est  pas  suffisam- 
ment élevée  pour  que  l'on  puisse  escompter  une  pro- 
chaine détente  des  cours.  Avec  les  arrivages  de  l'étran- 
ger et  les  rentrées  de  province,  cette  réserve  pourra 
atteindre  25  millions  de  livres  sterling.  Mais  il  faut 
s'attendre  à  des  sorties  importantes  de  numéraire  pen- 
dant la  dernière  semaine  de  juin  et  la  première  semaine 
de  juillet.  Pendant  les  deux  dernières  années,  en  effet, 
les  sorties  de  numéraire  effectués  au  cours  de  la  quin- 
zaine se  terminant  au  5  juillet  se  sontélevées  à  environ 
2.500.000  liv.  st.  ;  aussi  il  est  possible  que  la  réserve 
de  la  Banque  ait  à  supporter  une  nouvelle  diminution 
dans  les  premiers  jours  du  mois  prochain,  en  dépit  de 
nouvelles  arrivées  d'or  de  l'étranger. 

La  réserve  de  la  Banque  d'Angleterre  s'élevait,  d'après 
le  dernier  bilan  publié,  à  23.025.000  liv.  st.,  en  dimi- 
nution de  152.01,0  liv.  st  sur  le  chiffre  de  la  semaine 
précédente.  Le  rapport  de  la  réserve  aux  engagements 
s'est  abaissé  de  i3  7/8  à  43  1/4  0  0. 

Les  statistiques  du  commerce  extérieur  de  laGrande- 
Bretagne  pour  le  mois  de  mai  1906  viennent  d'être  pu- 
bliées par  le  Board  of  Trade.  Ces  chiffres  sont  des  plus 
satisfaisants. 

Les  importai  ions  se  sont  élevées,  en  effet,  à  51  mil- 
lions 430.457  liv.  st.,  contre  40.832.967  liv.  st.  en 
mai  1905,  soit  une  augmentation  de  4.597.490  liv  st 
ou  9.810  0. 

Les  exportai  ions  ont  atteint  31.729.927  liv  st.  au 
lieu  de 27.252.693  liv.  st.  en  mai  1905,  soit  une  aue- 
mentation  de  4.777.234  liv.  st.,  ou  16.42  0/0. 

Pour  les  cinq  mois  de  l'exercice  en  cours,  les  accrois- 


sements sont  respectivement  de  23.089. 403  liv.  st. 
pour  les  importations,  soit  10  0/0  environ,  et  de 
20.238.505  liv.  st.  pour  les  exportations,  soit,  envi- 
ron, 15.6  0/0. 

Parmi  les  importations,  les  produits  alimentaires  et 
les  boissons  sont  en  augmentation  Se  1.344.216  liv.  st., 
dont  882.719  liv.  st.  pour  les  blés  ot  farines,  227.724  liv. 
sterling  pour-la  viande,  393.657  liv.  st.  pour  les  articles 
non  soumis  aux  droits  de  douane,  et  34.149  liv.  st. 
pour  le  tabac.  Les  articles  soumis  aux  droits  ont  décru 
de  194.033  liv.  st. 

Les  matières  premières  sont  en  plus  value  de  1  mil- 
lion 915.321  liv.  st.  On  constate  une  réduction  de 
1.033.218  liv.  st.  sur  le  coton  importé.  Par  contre,  il  y 
a  augmentation  de  1.092.053  liv.  st.  pour  la  laine,  de 
336.339  liv.  st.  pour  les  cuirs  et  peaux,  de  236.621  liv. 
sterling  pour  les  bois,  de  17*. 959  liv.  st.  pour  les  ma- 
tières textiles  diverses,  de  109.302  liv.  st.  pour  les  mi- 
nerais de  fer,  et  de  156.016  liv.  st.  pour  les  minerais 
divers. 

En  ce  qui  concerne  les  importations  d'articles  ma- 
nufacturés, il  y  a  accroissement  de  519.696  liv.  st. 
pour  les  articles  des  métaux  divers,  qu'il  faut  attribuer 
sans  doute  à  l'élévation  des  prix  du  cuivre,  de  l'étain 
et  du  plomb;  les  articles  de  peaux  et  cuirs  bénéficient 
de 306. 781  liv.  st.  Les  articles  de  coton  sont  en  plus- 
value  de  176.060  liv.  st.,  ceux  de  matières  textiles 
diverses  de  88.000  liv.  st.,  les  produits  chimiques  de 
70.000  liv.  st.  et  les  machines  de  04.000  liv.  st. 

A  Yexportalion ,  tous  les  chapitres  participent  à 
l'augmentation  :  celui  des  produits  alimentaires,  bois- 
sons et  tabac  bénéficie  de  170.522  liv.  st.  ;  celui  des 
matières  premières  et  articles  demi-facturés  "a<me 
758.004  liv.  st. 

Ce  sont  surtout  les  articles  manufacturés  qui  sont 
en  plus-value  sensible,  avec  un  gain  de  3.481.325  liv. 
sterling.  Les  produits  textiles  y  prennent  le  premier 
rang,  avec  1.438.628  liv.  st.  pour  les  articles  de  coton, 
262.279  liv.  st.  pour  ceux  de  laine,  de  84.741  liv.  st. 
pour  ceux  de  matières  textiles  diverses. 

L'industrie  textile  se  trouve  actuellement  dans  une 
période  de  prospérité.  Les  exportations  des  produits  de 
cette  industrie  sont  en  accroissement  sur  toutes  les 
parties  du  monde  :  en  Extrême  Orient,  Inde,  Amérique 
du  Sud,  Etats-Unis.  Elles  ont  porté  sur  73  millions  de 
mètres  de  plus,  et  les  fils  de  coton  ont  augmenté  de 
181.000  lbs. 

Les  exportations  de  produits  de  fer  et  d'acier  se  sont 
accrues  de  416.896  liv.  st.,  celles  d'autres  métaux,  de 
142.665  liv.  st.  ;  la  coutellerie  et  la  quincaillerie,  de 
73.904;  les  machines,  de  207.290,  et  les  navires,  de 
295.498  liv.  st. 

Les  ventes  de  produits  chimiques  sont  en  plus-value 
de  177.897  liv.  st.;  les  articles  de  peaux  ot  cuirs,  de 
58.173  liv.  st.;  la  poterie  et  verrerie,  de  34.730  liv.  st., 
et  les  articles  divers,  de  281.908  liv.  st.  ' 

Enfin,  le  transit  présente  une  amélioration  de 
311.222  liv.  st.,  soit,  pour  les  cinq  premiers  mois 
de  1906,  un  accroissement  total  de  3.511.724  liv.  st. 

Une  récente  dépèche  de  l'Inde  vient  de  faire  con- 
naître les  résultats  généraux  de  la  récolte  du  blé  dans 
ce  pays  pour  l'année  J906.  Alors  qu'il  y  a  deux  ou 
trois  mois  on  avait  l'appréhension  d'une  nouvelle 
famine,  par  suite  de  la  sécheresse  persistante,  il  se 
trouve  que  la  récolte  de  cette  année  a  été  l'une  des 
meilleures  de  celles  obtenues  jusqu'ici.  Elle  a  atteint, 
en  effet,  d'après  les  statistiques  officielles,  8  millions 
560.000  tonnes,  contre  7.519.000  tonnes  l'année  der- 
nière. Seule,  la  récolte  de  1904  lui  avait  été  supérieure, 
avec  9.604.500  tonnes.  En  somme,  la  récolte  de  1906 
dépasse  de  1.874.000  tonnes  la  moyenne  quinquen- 
nale 1899-1903;  c'est  donc,  on  le  voit,'  un  résultat  dont 
il  y  a  lieu  de  se  montrer  satisfait. 

Rappelons  que  parmi  les  territoires  producteurs  de 
blé,  le  Pend  jab  vient  en  tête,  avec  3.510.01  0  tonnes. 
Les  Provinces- Unies  arrivent  immédiatement  après, 
avec  2.428.000  tonnes. 
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BILAN  DE  LA  BANQUE  D  ANGLETERRE 

14  Juin  1906 
Département  des  opérations  d'émission 


passif        Liv.  st. 
Billets  créés   51  H)3.000 


Total   51  803.000 


ACTIF 

Dette  Exe  de  i'Etar. . . 
Rentes  immobilisées. 
Or  monnayé  et  lingots 


Liv.  st. 

11.015.100 
7. 434-900 

33.353.000 


Total   51  803.000 


Département  des  opérations  de  banque 


Capital  social  

Réserve  et  profits  et 
pertes  

Trésor  et  administra- 
tion publique  

Comptes  particuliers. 

Billets  à  sept  jours,  etc. 


Liv.  st. 
14.553-000 

3.251.000 

9. 050. 000 
42.7H.000 
91.000 


Total   69.686  000 


actif  Liv.  st. 
Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   15. 977. 000 

Portefeuille  et  avances  29.1 25  000 

Billets  en  réserve   23  169.000 

Or  et  argent  monnayés  1.415.000 


Total   69  686. 000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 

Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.] 


ation 
té  les  1 
7  jours)  1 

•o 

du  dép. 
rations 
nque 

Réserve 

ion  de 
ve  aux 
ments 

Tau» 

de 

DATE 

O  11  61 

e  s 

ircul 
xcep" 
etsà 

p. 

-<u 

a 

pon. 

opé 
e  Ba 

oport 
réser 
gage 

l'esc 

o 

S 

Q-o 

£  «S 

% 

26  avril  ... 

33.102 

28  705 

58.036 

53  039 

22  847 

39  31 

3 

3  mai  

32. 505 

29  062 

56. 410 

52.371 

21.893 

38  76 

» 

10  »   

31  243 
31  602 

28.812 
28  665 

52.996 
51.512 

49.974 
48.021 

2C.881 
21.387 

39  35 
41  46 

4 

17  »   

» 

24  »   

33.360 

28.623 

52  452 

47  211 

23  187 

44  11 

31  »   

33.671 

33. 566 

28.943 
28.990 

52.727 
53.162 

47. 460 
48  018 

23.178 
23.026 

43  87 
43  24 

» 

7  juin   

34.768 

28  634 

51.791 

45.102 

24.384 

47  38 

» 

Le  Commerce  extérieur.  —  Voici,  d'après  la  classifica- 
tion du  Board  of  Trade,  les  résultats  du  commerce  extérieur 
anglais  pour  le  mois  de  mai  1906  : 

Importations  Exportations 

Diff.  sur  DifT.  sur 

Valeur    mai  05     Valeur    mai  0."> 

(En  milliers  de  livres  sterling) 

1.  Produits  alimentaires, 

boissons  et  tabacs  .. .    20.357   -+  1.844      1.575   +  171 

2.  Matières  premières  et 
articles  non  manufac- 
turés  16.771    -+-  1.915      4.030   +  758 

Articles  manufacturés 

ou  mi-manufacturés. .    14.088   -+-  1-.300     25.634   -f-  3.481 

Divers  (y  compris  les  ' 

colis  postaux)   214   4-      38         491    +  67 

Total   51.430   +  4.597     31.730   +  4.477 

Le  tableau  suivant  compare  les  résultats  du  mois  de  mai 
pendant  ces  trois  dernières  années  ainsi  que  les  résultats  to- 
taux des  cinq  premiers  mois  de  1906  avec  ceux  des  cinq 
premiers  mois  de  1905  et  1904  : 

 Marchandises  Met.  précieux 

Export.  Réex-   Expor-  Ex- 
Impor-  britan-    por-    tations  Impor-  porta- 
tations  niques  tations  totales  tations  tions 

(Milliers  de  livres  sterling) 

Mai  1906....    51.430   31.730     7.116   38.846   6.2C4  5.842 

—  1905....    46.333   27.253     6.80i   34.058   3.514  2.819 

—  1904....    44.780   24.332     5.585   29.917   8.240  3.459 

Différ.  en  mai 
1906  par  rap- 
port à  : 

1905   +4.597  +4.477  +   311  +4.788  +2690  +3023 

1904  -M3.650  +7.398  +1.531  +-8.929  +2964  +2383 

5  1""  mois  : 

1906    252.684  149.959  37.167  187.126  29.453  26.013 

1905    229.505  129.721  33.655  163.376  21.663  15.756 

1904    228.775  120.047  31.404  151.451  19.281  18.908 

Différ.  pour  les 
51ers  mois  par 
rapport  à  : 

1905  +23089  +20238  +3.512  +  23750+  7790+10257 

1904   +£909  +29912  +5.763  +  35675+10172+  7105 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  13  juin  1906. 

On  s'est  beaucoup  occupé,  au  Stock-Exchange,  de  l'émis- 
sion de  l'emprunt  irlandais;  cet  emprunt  de  7  millions  de 
livres  sera  émis  à  89.  L'annonce  de  l'émission  était  impa- 
tiemment attendue,  aussi  a-t-elle  été  très  favorablement 
accueillie. 

Les  Consolidés  finissent  à  88  7/8,  contre  89  3/4. 

Les  Fonds  d'Etat  étrangers  conservent  leur  bonne  tenue, 
L'Italien  4  0/0  reste  à  104  3/4;  l'Extérieure  Espagnole  linit 
à  96  3/8  et  le  Turc  unifié  4  0/0  est  très  ferme  à  95  1/2. 

Les  Fonds  sud-américains  sont  très  fermes.  L'Argentin 
5  O/O  1886  est  à  103  1/2,  et  le  Funding  à  101  1/2.  Le  Brésil 
5  O/O  est  à  100  ./.. 

Le  groupe  des  Chemins  anglais  a  profité  d'une  légère  re- 
prise. 

Les  valeurs  américaines  sont  agitées  et  se  retrouvent  au 
dessous  des  cours  de  la  semaine  dernière. 
Voici  les  derniers  cours  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  165  ./.  ;  VErie  à  46  3/4,  et  le 
Louisville  à  152  3/4  ;  YAtchison  à  93  7/8,  et  le  Norfolk 
à  95. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  29  mai  1906. 
Le  marché  à  terme.  —  Les  valeurs  sidérurgiques.  —  Les  char- 
bonnages. 

Depuis  notre  dernière  lettre,  notre  marché  à  terme  a 
été  très  mouvementé,  par  suite  de  la  nouvelle  d'une 
crise  ministérielle  en  Espagne  ;  bien  que  prévue  depuis 
longtemps,  avec  les  grosses  positions  existant  actuel- 
lement sur  les  actions  des  Chemins  espagnols,  la  spé- 
culation ne  pouvait  pas  éviter  un  mouvement  de  ma- 
laise, disparu  immédiatement  sur  la  nouvelle  de  la 
reconstitution  du  ministère  à  peu  près  dans  la  même 
forme  que  le  démissionnaire.  Aussi  important  que  soit 
pour  l'Espagne  le  changement  du  ministre  de  l'Inté- 
rieur, la  spéculation  n'y  attachait  pas  beaucoup  d'im- 
portance, se  contentant  du  maintien  de  M.  Moret  à  la 
présidence  et  de  M.  Amos  Salvador  aux  Finances. 

Après  la  baisse  est  donc  venue  la  reprise  des  cours, 
et  nous  laissons  aujourd'hui  les  Chemins  espagnols 
encore  au-dessus  des  cours  d'il  y  a  quinze  jours.  Ce- 
pendant, il  nous  semble  que  le  marché  soit  devenu 
beaucoup  plus  calme  et  que  la  plupart  des  transactions 
se  font  pour  compte  des  professionnels,  pendant  que 
le  public  préfère  attendre  un  peu  plus  de  stabilité 
avant  de  reprendre  ses  opérations. 

Les  fonds  d'Etat  sont  restés  fermes.  Les  transactions 
sont  plus  suivies  en  Rente  Extérieure  Espagnole,  qui 
n'a  pas  été  influencée  par  le  recul  passager  des  Che- 
mins. Le  Portugais  Extérieur  est  ferme  sur  le  marché 
à  terme  ;  le  Portugais  Intérieur,  qui  ne  se  traite  que 
sur  le  marché  du  comptant,  est  très  recherché,  aussi 
bien  pour  compte  de  son  pays  d'origine  que  par  les 
achats  pour  compte  de  nos  capitalistes.  Le  Poi'lugais 
Intérieur,  au  cours  actuel  de  42  fr.  5",  donne  encore 
un  revenu  de  5  0/0,  pendant  que  l'Extérieur  ne  rap- 
porte qu'à  peine  4  1/4  0/0.  Il  y  a  là  une  différence, 
dont  on  cherche  à  profiter. 

Les  valeurs  de  traction  sont  fermes.  Les  transac- 
tions sont  plus  nombreuses  en  Railways  et  Electricité 
sur  l'augmentation  de  capital,  qui  réserve  un  droit  de 
préférence  aux  porteurs  des  anciennes  actions  pour  la 
souscription  aux  nouvelles  à  un  prix  avantageux.  On 
trouvera  les  détails  dans  nos  annonces. 

Sur  le  marché  du  comptant,  la  lettre  du  Roi-Souve- 
rain à  la  Commission  du  i  on  go  n'a  pas  influencé  les 
cours  des  Rentes  Congolaises.  Cependant,  cette  lettre 
confirme  encore  une  fois  le  testament  du  Roi  qui  laisse 
l'Etat  Indépendant  à  la  Belgique  et,  bien  qu'il  ce  croio 
pas  encore  le  moment  venu  de  céder  la  colonie  à  la 
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Belgique,  ne  ferme  pas  absolument  la  porte  à  toute  né- 
gociation à  ce  sujet. 

En  actions  de  Banques,  les  cours  sont  toujours  très 
fermes  avec  des  transactions  peut-être  un  peu  moins 
actives.  La  Banque  de  Bruxelles  cote  1.070  ;  la  Banque 
de  Reports  et  de  Fonds  publics,  715  ;  Banque  Interna- 
tionale, 535;  Banque  Nationale,  4.500  ;  Crédit  Général 
Liégeois,  691  ;  Part  de  Réserve  de  la  Société  Générale, 
3.957. 

Gomme  nouvelles  des  marchés  des  produits  de  l'in- 
dustrie sidérurgique,  nous  avons  la  continuation  de  la 
très  grande  fermeté  des  prix  sur  l'abondance  des  or- 
dres. L'activité  est  très  grande  partout,  et  les  carnets 
d'ordres  des  usines  sont  garnis  jusqu'à  la  fin  de  l'au- 
tomne. Chez  nous,  on  con-tate  non  seulement  l'acti- 
vité du  commerce  d'exportation,  mais  également  l'af- 
lluence  des  commandes  pour  l'intérieur  du  pays. 

En  Allemagne,  le  nivellement  des  prix  pour  le  pays 
et  pour  l'exportation  se  poursuit,  et  quant  aux  demi- 
produits,  le  syndicat  n'accorde  plus  aucun  rabais  d'ex- 
portation. Virtuellement,  cela  représente  une  hausse 
d'environ  cinq  marks  pour  les  blooms  et  les  billettes 
dont  profiteront  chez  nous  les  grandes  entreprises,  ce- 
pendant que  les  petits  transformateurs  qui  avaient 
l'habitude  de  se  fournir  dans  le  Zollverein  voient  aug- 
menter leur  prix  de  revient. 

En  Angleterre,  on  constate  avec  plaisir  l'augmenta- 
tion importante  de  l'exportation  de  fonte  qui,  pour  le 
mois  de  mai,  bat  tous  les  records  antérieurs.  Malgré 
la  grande  activité  des  hauts  fourneaux  ils  ne  suffisent 
pas  à  faire  face  à  toutes  les  demandes  et  les  stocks 
dans  les  magasins  publics  diminuent  d'un  millier  de 
tonnes  par  jour. 

Les  titres  de  ce  groupe  traités  à  notre  Bourse  ont 
beaucoup  monté  la  semaine  dernière  sur  les  achats 
par  trop  précipités  des  capitalistes.  Depuis  on  est  de- 
venu beaucoup  plus  calme,  et  les  cours  ont  perdu  des 
fractions  importantes  de  leur  niveau  le  plus  élevé.  Il 
ne  faut  pas  oublier,  en  effet,  que  malgré  la  bonne 
marche  des  affaires  et  l'augmentation  probable  des 
dividendes,  la  capitalisation  de  ces  titres  est  descendue 
à  un  niveau  trop  bas,  et  l'acheteur  dans  les  prix  actuels 
ne  trouve  plus  de  compensation  pour  les  risques  que 
comporte  toujours  un  placement  de  ce  genre  de 
valeur. 

Presque  toutes  les  semaines  il  faut  parler  d'une  plus 
grande  fermeté  du  marché  de  la  houille.  Les  pri.v  ne 
varient  pas  aussi  facilement  que  dans  les  autres  indus- 
tries, parce  que  la  presque  totalité  de  la  production  est 
toujours  engagée  longtemps  d'avance  par  contrats.  On 
cote  donc  nominal  les  mêmes  prix  qu'il  y  a  trois  mois, 
mais  il  est  impossible  de  se  procurer  quelque  chose  à 
ce  prix.  On  dit  que  le  renouvellement  des  contrats 
expirant  à  la  fin  de  ce  mois  se  fera  sans  grandes  va- 
riations de  prix,  les  quantités  disponibles  n'étant  pas 
assez  importantes  pour  justifier  un  changement  des 
bases  du  marché  ;  mais,  en  tout  cas,  les  charbonniers 
ne  s'engageront  pas  au  delà  de  la  fin  du  troisième  tri- 
mestre, et  c'est  à  l'adjudication  de  septembre  seule- 
ment que  la  hausse  des  prix  sera  confirmée  officiel- 
lement. 

En  attendant,  il  n'y  a  pas  de  doute  que  les  prix  du 
charbon  seront  sérieusement  augmentés  en  automne, 
si  on  ne  tient  compte  que  de  l'offre  et  de  la  demande, 
sans  égard  pour  l'équité  et  le  besoin  de  l'industrie.  Des 
stocks,  il  n'en  existe  nulle  part,  et  le  Syndicat  alle- 
mand, qui  seul  pourrait  venir  nous  faire  une  concur- 
rence sérieuse  dans  le  pays,  avoue,  dans  son  rapport 
sur  les  affaires  en  avril,  avoir  été  forcé  d'acheter  du 
charbon  en  Angleterre  pour  pouvoir  faire  face  à  ses 
engagements.  Evidemment,  il  n'a  pas  gagné  sur  cette 
opération,  et  il  ne  cherchera  pas  à  la  renouveler.  On  a 
fixé  le  chiffre  d'extraction  à  95  0/0.  Comme  déjà  ac- 
tuellement on  n'arrive  pas  à  extraire  la  quantité  bien 
inférieure  de  la  répartition,  nous  ne  voyons  pas  bien 
à  quoi  on  veut  aboutir  avec  cette  augmentation  sur  le 
papier.  Peut-être  pour  infliger  des  amendes  aux  syndi-  / 
qués,  qui  ne  peuvent  pas  fournir  les  quantités  pour  I 
lesquelles  ils  se  sont  fait  inscrire  ?  Le  charbon  existe, 


ce  n'est  pas  douteux,  mais  la  main-d'œuvre  manque 
pour  l'extraire. 

Les  actions  de  nos  Charbonnages  sont  un  peu  moins 
actives  depuis  une  semaine.  Maigre  la  forte  hausse 
depuis  le  commencement  de  l'année,  l'acalmie  des 
affaires  n'a  pas  beaucoup  nui  à  la  tenue  des  cours.  Il  y 
a  bien  un  recul  à  peu  près  général,  mais  combien  peu 
important  en  comparaison  du  chemin  parcouru.  Les 
plus  hauts  cours  sont  dépassés  pour  les  bonnes  va- 
leurs, et  des  autres  n'en  parlons  pas,  et  surtout  gar- 
dons-nous d'acheter  les  titres  des  soi-disant  charbon- 
nages de  la  Belgique,  qui  ne  sont  pas  traités  à  la 
Bourse  de  Bruxelles.  Nous  venons  d'avoir  un  exemple 
de  ce  que  valent  ces  affaires  dans  le  bilan  de  l'Est  de 
Gharleroi  pour  1905. 


Informions  Écoiips  et  Financières 


Recettes  des  Chemins  de  fer.  —  Les  recettes  brutes  des 
chemins  de  fer  (Etat  et  Sociétés  concessionnaires)  du  mois  de 
décembre  1905  s  élèvent  à  19.971.S39  fr.  67,  contre  18.353.097 
francs  83  pour  le  même  mois  de  1904,  soit  une  augmentation  de 
1.617.641  fr.  84.  Le  total  des  réductions  accordées  aux  trans- 
ports à  prix  réduits  pendant  le  mois  de  décembre  s'élève  à 
219.019  fr.  01,  contre  197.275  fr.  96  en  1904,  soit  une  augmen- 
tation de  36.003  fr.  71  pour  les  douze  mois  de  1905. 

Le  tableau  suivant  donne  les  recettes  des  cinq  lignes  de 
chemins  de  fer  concédées,  pendant  le  mois  de  décembre,  ainsi 
que  leur  comparaison  avec  les  recettes  de  la  même  période  do 
l'année  précédente  : 

Décembre 
ïôo^  ^TÔoT^        en  1905  ' 


Flandre  occident.  307.817  78  287.416  88  +  20.4C0  90 

Nord  belge   1.716.905  58  1.576.558  48  +180.347  10 

Ghimay   74.043  78  64.075  99  +    9.967  79 

Maliues-Terneuz.  263.261  10  187.307  65  +  75.^53  45 

Term.-St- Nicolas  29.683  76  26.300  55  +      328  18 


BULGARIE 


Le  Commerce  extérieur  en  1905.  —  Voici  quelle  a  été 
l'importance  du  commeice  extérieur  de  la  Bulgarie  pendant 
l'année  1905,  avec  les  chiffres  comparatifs  des  deux  années 
précédentes  : 

1905  1904  1903 


(En  francs) 

Importations   122.249.938   129.689.577  81.802.581 

Exportations   147. 160. 688   157.618.914   108. 073.639 


Total   2:0.210.626   287.3u8.491  189.876.220 

Balance  du  commerce     25.710.750  +27.929.337  +26.271 .058 


La  Navigation  bulgare.  —  Le  Gouvernement  vient  de 
publier  la  statistique  des  ports  bulgares  de  la  mer  Noire 
et  du  Danube  pendant  l'année  1905. 

Le  pavillon  bulgare  y  tient  un  rang  assez  honorable;  il 
occupe  la  septième  place,  avec  142.000  tonnes  sur  un  total  de 
2.773.955  tonnes. 

L'Autriche-Hongrie  vient  au  premier  rang  avec  1  million 
534.341  tonnes;  viennent  ensuite  la  Russie,  216.000  tonnes, 
l'Allemagne  214.000  tonnes,  la  Grèce  211.000  tonnes,  l'Angle- 
terre 162.000  tonnes,,  la  France  145.000  tonnes,  la  Bulgarie 
142.000  tonnes,  la  Roumanie  73.000  tonnes,  la  Turquie 
48.000  tonnes,  l'Italie  16.000  tonnes,  l'Espagne,  4.100  tonnes, 
la  Belgique  4.100  tonnes  et  enfin  la  Serbie  911  tonnes. 


L'Agriculture  en  Bulgarie.  —  D'après  des  chiffres  de 
source  officielle,  que  vient  de  publier  le  Courrier  de  Sofia, 
sur  l'étendue  des  terres  ensemencées  et  des  plantations  de 
la  Principauté,  il  résulte  que  les  grains  couvraient,  pendant 
l'année  agricole  1902-1903,  une  surface  de  1. 995. 036  hectares 
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32  ares  ;  pendant  l'année  18034904,  ils  conviaient  '2.121. 428 
hectares  06,  soit  une  plus-value  de  126.391  hectares  74  ou 
6.34  0/0  en  faveur  de  l'année  HKK!-1904. 

Les  plantes  oléagineuses  et  industrielles  rouvraient,  pen- 
dant l'année  1002-1903,  une  surface  de  28.854  hectares  25  : 
pendant  1903-1904,- elles  ne  couvraient  que  17  548  hectares  13, 
soit  une  différence  en  moins  de  11, 306  hectares  12  ou  39.18 
pour  cent.  C'est  surtout  la  culture  du  colza,  du  sésame,  du 
tabac  et  du  lin  qui  était  en  diminution. 

Les  farineux  (haricots,  lentilles,  fèves,  pommes  de  terre) 
couvraient,  pendant  l'année  1902-1903,  une  surface  de  33.883 
hectares  91  et  de  V.'.i.il  hectares  60  pendant  1903-1904,  soit 
une  plus-value  de  8.787  brelan  s  69  ou  25.93  0  0  en  faveur  de 
1903-1904. 

La  culture  maraîchère  couvrait  22. 336  hectares  7}  pendant 
1902-1903,  et  seulement  21.63:!  hectares  28  pendant  1903- 
1904.  Il  v  a  donc  une  différence  en  moins- de  703  hectares  49 

ou  3  15  0/0.  . 

Les  légumes  (choux,  oignons,  autres  légumes:  :  7.212  hec- 
tares <6  pendant  l'année  1902-1903  et  7.666  hectares  92  pen- 
dant 1903-B04,  soit  une  différence  en  moins  de  545  hectares 
74  ares  ou  6.65  0/0  en  lî  03-1904. 

Les  plantes  funTtagères  couvraient  402.648  hectares  16 
pendant  l'année  1902  1903 et  459.260  hectares  49  pendant  1903- 
1904,  soit  une  différence  de  56.612  hectares  33  ou  14.06  0/0 
en  faveur  de  1903-1904. 

La  vigne  :  80.096  hectares  pendant  l'année  1902-1903  et 
85. 538  hectares  48  pendant  1903-1904,  soit  une  plus-value  de 
5.041  hectares  88  ou  6.25  0/0  pendant  1903-1904. 

Les  plantations  de  roses  :  5.9/0  hic'ares  56  pendant  1902- 
I9o:j  et  6,587  hectares  38  pendant  1903  1904,  soit  une  diffé- 
rence de  616  hectares  82  ou  16.33  0/0  en  faveur  de  cette  der- 
nière année. 

Les  arbres  fruitiers  couvraient  5.272  hectares  70  pendant 
l'année  1902-1903  et  0.343  hectares  02  pendant  1903-1904,  soit 
une  différence  de  1.070  hectares  32  ou  20.30  0/0  en  faveur  de 
cette  dernière  année. 

Les  mûriers  :  Le  nombre  des  jeunes  mûriers  était  de 
L406.268-'en  1902-1903;  le  nombre  des  mûriers  dont  on  cueil- 
lait les  feuidliS,  252.705,  En  1903-1904,  ces  nombres  étaient, 
respectivement,  de  1.415.992  et  de  411.583. 

Toute  l'étendue  des  terres  ensemencées  et  dos  plantations 
s'élevait  donc,  pendant  l'année  agricole  1902-1903,  à  2.583.381 
hectares  98  ;  pendant  l'année  19U3-1904,  elle  était  de  2.769.537. 
hectares  97.  11  y  a  donc  une  augmentation  de  166.155  hect.  99 
ou  7.21  0/0. 

Il  résulte  de  ces  chiffres  que  l'agriculture,  en  Bulgarie,  se 
trouve  dans  une  bonne  situation  et  fait  de  réels  progrès. 


Les  Forêts.  —  D'après  les  chiffres  que  vient  de  "publier 
la  Revue  Commerciale  du  Levant,  il  résulte  que  la  superficie 
totale  des  forêts  en  Bulgarie,  qui  était  de  2.867.870  hec- 
tares 79  en  1897,  n'était  que  de  2.589.508  hectares  12  en  1904, 
soit  une  diminution  de  278.362  hectares  67.  - 

Les  causes  du  déboisement  sont,  d'une  part,  l'exploitation 
sans  règle  des  forêts  pour  les  besoins  du  pays  ;  d'autre  part, 
les  incendies,  et  surtout  le  commerce  extérieur  du  bois. 

Ainsi,  depuis  le  commencement  de  l'année  1897  jusqu'à  la 
fin  de  1903,  la  Bulgarie  a  exporté  une  moyenne  annuelle  de 
bois  de  chauffage  de  10.358.977  kilogrammes,  pour  81.021  fr„ 
alors  que,  pendant  .la  période  de  1890  à  1896,  l'exportation 
moyenne  annuelle  accuse  3.158. 8fc'3  kilogrammes  ;  en  d'autres 
termes,  l'exportation  a  augmenté,  pendant  les  années  1897  à 
1903,  de  7.200.114  kilogrammes  par  an.  Ce  bois  était  destiné 
pour  la  Roumanie,  la  Russie,  la  Serbie  et  surtout  la 
Turquie. 

Pendant  la  même  période  (1S97-1903),  l'exportation  du 
charbon  de  bois  était  de  1.718.146  kilogrammes  par  an,  en 
moyenne  ;  pendant  la  période  précédente,  de  1890  à  1896, 
l'exportation  annuelle  accusait  1.375.076  kilogrammes. 

Ce  produit  a  été  exporté  surtout  en  Turquie. 

L'exportation  du  bois  de  construction  accuse,  pendant  la 
période  de  1897  à  1903,  une  moyenne  annuelle  de  15  mil- 
lions 563.068  kilogrammes. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  11  juin  1906. 
La  situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 

La  crise  ministérielle  a  ou  lien,  mais  le  remanie- 
ment a  été  limité  à  un  petit  nombre  de  portefeuilles. 
Pour  la  dissolution-  des  Chambres  il  .sera  prudent 
d'attendre  un  peu  pour  voir  qui  aura  le  décret. 

Deux  faits  sont  à  retenir  dans  cette  crise  :  l'élimina- 
tion du  comte  de  Romanones,  redoutable  adversaire, 
et  la  permanence  de  M.  Gasset,  qui  va  remplir  l'Espagne 
de  barrages-réservoirs. 

Le  Président  du  Conseil  a  reçv  des  centaines  de  télé- 
grammes demandant  des  élévations  ou  des  diminu- 
tions du  tarif  douanier.  A  l'heure  qu'il  est  la  junte  de 
Aranceles  y  Valoraciones  a  terminé  ses  travaux,  qui 
seront  examinés  par  le  Ministre  des  Finances,  et  le 
tarif  devra  être  mis  en  vigueur  loi01  juillet.  La  grande 
industrie  travaille  ferme  pour  empêcher  les  réductions 
de  droits  et  je  suis  chaque  jour  plus  fermement  con- 
vaincu que  les  négociations  pour  établir  des  traités 
de  commerce  seront  laborieuses  et,  dans  le  cas  où  elles 
aboutiraient,  donneront  lieu  à  une  refonte  de  la  loi  des 
bases  qui  a  servi  à  élaborer  le  tarif  en  question. 

Les  travaux  de  la  liquidation  finis,  les  spéculateurs 
se  sont  attelés  au  char  de  la  hausse  et  sont  parvenus, 
cette  semaine,  à  pousser  le  cours  de  la  Dette  A  0/0 
de  81  35  à  81  65,  ci  30  centimes  ;  le  2  avril,  nous 
cotions  81  65  0/0,  c'est-à-dire,  qu'à  tout  prendre,  on  a 
perdu  de  la  valeur  au  lieu  d'en  gagner,  puisque  le 
coupon  couru  depuis  lors  équivaut  à  61  centimes  ; 
logiquement,  le  4  0/0  devrait  être  à  82  27  0/0,  au  lieu 
de  81  65.  et  en  tenant  compte  du  cours  de  clôture 
d'aujourd'hui,  il  perd  encore  0.62  0/0.  Ce  petit  calcul 
démontre,  je  crois,  l'ingrate  besogne  à  laquelle  se  livrent 
les  haussiers,  et  le  talent,  accompagné  d'argent,  qu'ils 
dépensent  pour  rouler  le  rocher  de  Sisyphe,  qui  les 
écrase,  sous  forme,  de  positions.  Malgré  les  réflexions 
et  les  conseils,  qui  ne  leur  ont  pas  manqué,  ils  s'obsti- 
nent à  voir  de  hauts  cours  à  bref  délai. 

Cependant,  la  situation  de  place  n'a  pas  changé  et 
n'était  qu'il  y  a  des  capitaux  disposés  à  reporter  à  des 
taux  raisonnables,  la  Dette  serait  à  80  0/0;  samedi, 
le  report  fin  juin  était  encore  de  15  centimes. 

La  Belle  -  Amortissable  a  suivi,  quoique  de  loin-,  les 
fluctuations  de  l'Intérieure,  et  ne  regagne  pas  le  pair  ; 
mais  aujourd'hui  quelques  forts-achats  l'ont  poussée  à 
99  90  ;  sous  son  influence,  le  4  0/0  s'est  montré  ferme 
et  l'écart  entre  le  comptant  et  le  terme  est  réduit  à 

10  centimes. 

Les  affaires  en  valeurs  industrielles  n'ont  pas  été 
beaucoup  plus  brillantes  que  les  affaires  en  fonds 
d'Etat:  actions  Banque  d'Espagne,  entre  440  et  441; 
quelques  offres  d'actions  des  l'abacs  les  font  baisser  de 
0.50  0/0  à  408;  Hispano-Amerirano,  143;  Explosifs, 
bien  tenus  à  288;  Altos  Hôrnos,  de  Bilbao,  213  50; 
Espagnole  de  Crédit,  104  50;  Sucrières  :  préférence, 
60  50  ;  ordinaires,  30;  Union  Éesineras,  166. 

Obligations  :  Madvilcna  de  Eleclricidad,  91  25  ;  Chaïn- 
beri,  88  ;  Sucrières,  96  50  ;  Ville  de  Madrid,  5  0  0, 
93  50  ;  4  0/0  83  50  ;  4  1  2,  92  75. 

La  cote  du-change  a  été  en  désarroi  ;  lundi  dernier, 

11  n'a 'été  publié  aucune  opération,  mais  les  affaires 
hors  Bourse  furent  suivies  entre  109  75  et  110 15;  mardi, 
il  y  eut -beaucoup  d'animation  et  on  discuta  la  crise 
ministérielle  en  perspective,  mais  le  plus  haut  cours 
coté  ne  dépassa  pas  110  70  ;  mercredi,  les  demandes 

1'  affluent  et  le  cours  qui  ouvre  à  112  50  arrive  en  deux 
bonds  à  114,  pour  fermer  à  113  50  ;  le  ministre  des  Finan- 
ces ayant  manifesté  l'intention  d'intervenir  en  négo- 
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ciant  ce  qu'on  lui  demanderait,  les  acheteurs  se  retien- 
nent et  le  cours  descend  à  108  80,  cours  de  clôture 
d'aujourd'hui,  à  la  suite  d'ordres  de  vente,  reçus  par 
une  de  nos  grandes  maisons  de  banque,  dont  l'exécu- 
tion a  contrecarré  les  tentatives  de  hausse.  Bref,  il  y  a 
eu  30  variations  de  prix  en  sept  jours,  ce  qui  est  une 
source  de  grandes  difficultés  pour  les  importateurs  qui 
ne  savent  plus  comment  établir  leur  prix  de  vente. 
Pour  apprécier  la  situation  actuelle  de  ce  marché,  il 
faut  se  rappeler  que  du  moment  où  il  a  annoncé  que  le 
cours  de  l'or  s'établirait  au  pair,  il  y  a  eu  un  grand 
nombre  de  particuliers,  commerçants  ou  non,  qui  en 
ont  acheté  à  découvert  et  devront  les  rembourser.  D'au- 
tre part,  d'autres  ont  payé  comptant,  mais  ont  placé 
l'argent  à  l'étranger  et,  enfin,  il  y  a  eu  de  fortes  remises 
de  fonds  qui  attendaient  leur  rapatriement.  Aussi,  est- 
il  difficile  de  démêler  un  pareil  écheveau  et  devons- 
nous  attendre  patiemment  la  suite  pour  étudier  cette 
question  si  intéressante  pour  la  France  et  pour  l'Es- 
pagne. Un  certain  nombre  de  personnes  croient  que  la 
France  regrette  que  la  peseta  reprenne  de  la  valeur, 
parce  qu'elle  trouve  plus  avantageux  que  lefranc  fasse 
prime,  mais  cette  croyance  est  loin  d'être  partagée  par 
tout  le  monde,  heureusement  ! 

Le  montant  des  négociations  connues  faites  pendant 
la  semaine  a  été  le  suivant  : 


Francs 

Livres 

785. 0C0 

11.000 

592.000 

11.0(10 

6  —   

944.000 

61000 

1.190.000 

21.000 

8  —   

873.000 

2.000 

9  —   

1.180.000 

6.700 

Totaux  

5.564.000 

57 .000 

Il  est  bien  entendu  qu'il  faut  faire  toutes  sortes  de 
réserves  quant  au  montant  réel  dey  opérations. 

Voici  la  comparaison  des  cours  des  principales 
valeurs  de  notre  place,  pendant  les  quatre  dernières 
semaines  : 

4  0/0  Intérieur  

5  0/0  Amortissable  

Banque  d'Espagne  

—  Hypothécaire... 
Gomp.  Ferm.  des  Tabacs 

Chèque  sur  Paris  

—  Londres  . . . 
Gédules  hypothéc.  4  0/0. 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne  nous  remar- 
quons les  changements  suivants  :  -f-  comptes  étran- 
gers, 2,2  millions;  -f-  escomptes  commerciaux  1,9; 
-I-  avances  1  ;  +  circulation  0,0;  -f-  comptes  courants 
11,2. 


21  mai 

28  mai 

4  juin 

11  juin 

81  70 

80  95 

81  35 

81  70 

99  50 

99  20 

99  55 

99  90 

438  .. 

486  .. 

440  .. 

215  .. 

407  .. 

404 

408 

6  80 

10  .. 

8  80 

26  91 

.27  70 

27  74 

101  .. 

101  .. 

101  .. 

loi  50 

Recettes    des    Ghemins    de    fer  Espagnols 

Du  1"  janvier  au  -20  mai  {il  semaines) 


LIGNES 

Kilom 
expl. 

1903 

1904 

1905 

1906 

Nord  del'Espagne: 
Ancien  réseau..  ■ 
Asluries,  Galice. 
Valence  à  Utiel . 

San  Juan  de  Las 

Abadesas  

A  Imansa  Valence 

Total  Nord  del'Esp.. 

2.070 
784 
88 
104 

112 
499 

Pesetas 

23  341  338 
7.890.986 
324.240 
565  969 

1 .066.762 
0  204  341 

Pesetas 

25.642.183 
7.902  83! 
459-363 
595  950 

1  026.981 
6  332.173 

Pesetas 

23. 386.064 
8  590.548 
•  389.780 
628  450 

1  083.885 
6  164  302 

Pesetas 

26. 229  458 
8.353  130 
454  104 
671.922 

1.076  343 
6-503  404 

3.681 

41.39.1.656 

41  959.481 

42  252  728 

43.288  361 

1-067 

3.650 
310 

8.496.214 

39.969  8S8 
1.713.948 

8  520-648 

40. 931.823 
i  631  168 

8.263.991 

39.100. 299 
1  Ssl.981 

7  901  244 

41.377.871 
1.996.740 

Madrid-Saragosse 
Baroel. -France. 
Sud  de  l'Espagne. 

Coiurier  de  la  Bourse  de  Madrid 


Madrid,  13  juin  1906. 
Malgré  la  faiblesse  des  transactions,  la  tenue  du  marché 
reste  bonne.  L'Intérieure  clôture  à  81  85;  le  change  sur 
Paris  se  traite  aux  environs  de  10  25.  1 


ITALIE 


LA   SITUA  TION 


Rome,  13  juin  1906. 

Le  ministère  Giolitti  devant  la  Chambre.  —  La  déclaration  ministé- 
rielle. —  -Résultats  de  l'exercice  financier.  —  La  conversion  de  la 
Rente. 

Le  ministère  dont  je  vous  ai  annoncé  la  formation 
dans  ma  dernière  lettre,  vient  de  se  présenter  devant 
la  Chambre  et  d'y  exposer  son  programme  L'ordre 
du  jour  de  confiance  qu'il  réclamait  à  la  suite  de  cette 
lecture  a  été  voté  à  une  grande  majorité  :  202  voix 
contre  98.  Comme  on  voit,  la  coalition  des  groupes 
d'opposition  pour  mettre  le  Cabinet  en  échec  a  été 
battue.  Tout  le  groupe  Sonnino  a  voté  pour  M.  Giolitti. 
Ajoutons,  cependant,  que  si  le  triomphe  du  ministère 
esi  incontestable,  nul  ne  sait  encore  ce  qu'il  durera, 
tant  sa  propre  majorité  est  divisée  et  tiraillée  en  tous 
sens. 

La  déclaration-  a  abordé  quatre  grandes  questions  : 
1°  Les  mesures  à  prendre  en  faveur  des  provinces 

méridionales   et  1er.  améliorations  apportées  par  le 

ministère  ; 

2°  La  question  des  chemins  de  fer  de  l'Etat; 
3»  Le  projet  de  construction  de  nouve  les  lignes  de 
chemins  de  fer  en  Sicile  ; 
4°  L'enquête  sur  la  marine. 

M.  Giolitti  a  instamment  prié  la  Chambre  de  discuter 
au  moins  ces  quatre  questions  avant  ses  vacances. 

En  traitant  de  la  convention  relative  au  rachat  des 
chemins  de  fer  Méridionaux,  M.  Giolitti  déclare  qu'on 
a  accordé  une  prorogation  de  six  mois. 

Le  ministre  annonce  ensuite  qu'il  déposera  immé- 
diatement un  projet  en  faveur  des  sinistrés  du  Vésuve 
et  un  autre  projet  autorisant  le  Gouvernement  à  pour- 
voir, par  décret,  à  l'organisation  d'un  inspectorat  du 
travail,  afin  de  maintenir  l'engagement  pris  par  traité 
avec  la  France. 

La  partie  de  la  déclaration  que  j'oserais  nommer 
économique,  a  été  écoutée  avec  le  plus  vif  intérêt. 

M.  Giolitti  demande  la  nomination  de  deux  Commis- 
sions d'enquête  parlementaire  pour  étudier  les  causes 
du  malaise  économique  que  les  troubles  de  ces  temps 
derniers  surtout  ont.  révélé  dans  les  provinces  méri- 
dionales, ainsi  que  pour  trouver  les  remèdes  à  ce 
malaise. 

■  M.  Giolitti  déclare  que  les  efforts  du  Gouvernement 
et  les  réformes  législatives  qu'il  projette  tendront  à 
l'amélioration  de  cette  situation  en  facilitant  les  expor- 
tations, en  complétant  rapidement  le  réseau  de  routes. 

Il  ajoute  qu'il  faut  auysi  améliorer  les  conditions  du 
travail  et  rendre  la  vie  moins  chère. 

Il  a  dit,  en  terminant  :  «  La  paix  nous  est  heureuse- 
ment assurée  par  des  alliances  auxquelles  nous  serons 
fermement  fidèles  et  par  l'amitié  cordiale  qui  nous  lie 
à  toutes  les  puissances,  à  celles  notamment  avec  les- 
quelles nos  rapports  sont  plus  fréquents  et  consacrés 
par  la  tradition. 

La  situation  financière  est  excellente,  mais  les  soins 
les  plus  attentifs  sont  nécessaires  pour  maintenir  solide 
le  budget  et  le  crédit  de  l'Etat  à  la  hauteur  que  nous 
désirons  lui  voir  occuper.  » 

M.  Giolitti  n'a  pas  parlé  dans  son  exposé  de  la  con- 
version de  la  Rente,  de  sorte  que  le  public  reste,  après 
comme  avant,  dans  l'incertitude  la  plus  complète  au 
sujet  de  cette  opération.  Tout  ce  que  l'on  sait  d'à  peu 
près  certain  à  cet  égard',  c'est  que  M.  Luz/.atti  qui  est 
chargé  de  poursuivre,  en  France,  la  réussite  de  cette 
opération,  va  partir  avant  peu  pour  Paris. 

Est-ce  une  simple  coïncidence,  est  ce  une  relation 
d'effet  à  cause?  Toujours  est-il  que  depuis  la  constitu- 
tion du  ministère  Giolitti,  la  Bourse  de  Rome  s'est 
raffermie.  La  longue  crise  qui  a  sévi  si  longtemps  sur 
elle  parait  s'atténuer.  Les  actions  des  Aciéries  de  Terni, 
dont  la  baisse  avait  provoqué  cette  crise,  restent  tou- 
jours mal  soutenues  et  ne  semblent  pas  vouloir  ou 
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pouvoir  se  relever.  Mais  le  reste  du  marché  a  l'air  de 
vouloir  se  désintéresser  de  leur  sort  et  de  ne  plus  se 
laisser  déprimer  par  elles. 

Ces  bonnes  dispositions  du  inonde  financier  sont 
maintenues  parce  qu'on  publie,  dès  maintenant,  les 
résultats  de  l'exercice  financier  en  cours.  D'après 
les  dernières  et  plus  exactes  évaluations,  on  peut  comp- 
ter sur  une  recette  effective  de  1,877.649.211  lire, 
contre  une  dépense  effective  de  1.781.674.795  lire, 
d'où  un  excédent  de  95.974.411  lire,  qui,  toutefois,  se 
trouve  diminué  par  un  découvert  de  11.728.668  lire 
pour  construction  de  chemins  de  fer,  et  par  une  dimi- 
nution de  recettes  de  14.292.625  lire  dans  le  mouve- 
ment des  capitaux,  de  sorte  que  l'excédent  réel  se  ré- 
duit à  09. 953. 132  lire,  chiffre  non  encore  atteint  jus- 
qu'ici. 

Ajoutons,  pour  compléter  ces  heureuses  données, 
qu'au  30  avril  dernier,  l'encaisse  du  Trésor,  augmentée 
d'environ  49  millions,  s'élevait  au  total  de  490  mil- 
lions environ,  dont  49  déjà  prêts  à  l'étranger  et  en  or 
pour  toute  éventualité. 


Les  Recettes  du  Trésor.  —  Dans  les  onze  premiers  mois 
de  l'exercice  financier  en  cours,  c'est-à-dire  du  l*r  juillet  1905 
au  31  mai  1906,  les  principales  recettes  de  l'Etat  ont 
produit  le  chiffre  de  1.421.310.075  lire,  supérieur  de  82.008.726 
lire  à  celui  de  la  période  correspondante  de  l'exercice  1904-05. 

En  voici  le  détail  : 

Eecouvrements  Différences 
juillet-mai  1900      sur  1904-05 


Taxes  sur  les  affaires   217.718. 

Impôt  foncier   80.395. 

—  sur  le  bâtiment   77.401. 

—  sur  la  richesse  mobil. .  222.668. 

Taxe  de  fabrication   128.(529. 

Douanes,  droits  maritimes...  264.725. 

Octroi   71.498. 

Tabacs.   211.315. 

Sels   73.418: 

Loterie  et  taxe  sur  les  loteries  73.537. 


En  lire) 

624  -+-  li. 216. 190 

323  —   2 .705.313 

597  -f  411.219 
677  -f  3.591.493 
938  —  8G9  046 
826  +  52.437.836 
965  28.062 

598  +  5.324.228 
244  +  2.506  253 
283  +   7.117  804 

1.421.31D.075  +  82.008.7-26 


Les  Recettes  des  Chemins  de  fer  en  1904  1905.  — 

On  vient  de  publier  les  chiffres  définitifs  des  receltes  des 
Chemins  de  fer  italiens  en  1904-1905,  dernier  exercice  de 
l'exploitation  privée. 

Le  produit  brut  des  trois  principaux  réseaux  a  été  de 
327.854.671  lire.  Si  l'on  retranche  de  cette  somme  les' prévi- 
sions pour  amortissement  de  matériel  montant  à  6.872.C94 
lire,  on  trouve  que  le  total  sur  lequel  l'Etat  a  prélevé  sa 
quote-part  a  été  de  320.982.577  lire. 

Les  recettes  de  ces  trois  principaux  réseâux  ont  été  les 
suivantes  : 

Lire 

Méditerranée   168. 550. '23 

Adriatique   148.7v3.235 

Sicile   10.580.710 

Total   3'7.N54.071 

La  participation  nette  de  l'Etat  aux  recettes  de  Chemins 
de  fer  a  été  pendant  les  cinq  derniers  exercices  : 

(Lire) 

1900-  1901    71.386.983 

1901-  1902   75.098.181      +  3.711.198 

1902-  1903    74.697.537      —  400.644 

1903-  190'.   75.271.325      +  573.788 

1904-  1905    76.890.634      +  1.619.311 

Total   373.344  660 


Courrier  tle  la  Bourse  de  Rome 


Rome,  13  juin  1906. 

Le  marché  est  resté  longtemps  à  peu  près  inaclif,  cepen- 
dant une  recrudescence  d'achats  est  parvenue  à  le  ranimer  et 
la  reprise  s'est  faite  sur  presque  tout  l'ensemble  de  la  cote. 

Voici  les  derniers  cours  : 

La  Rente  est  à  105  35  ;  Méridionaux,  817  ..  ;  les  Méditer- 
ranée, 468  ..;  Banque  Nationale,  1.334. 


AMÉRIQUE 

BRESIL 

Importations  des  neuf  premiers  mois  1905.  —  Voici, 
d'après  les  statistiques  officielles  publiées  par  la  Brazilian 
Review,  les  chiffres  des  importations  pendant  les  neuf  pre- 
miers mois  1905,  qui  complètent  ainsi  les  renseignements  que 
nous  avons  précédemment  publiés  sur  les  exportations  pen- 
dant la  mémo  période  : 

Valeur  en  milrcis-pap.    Valeur  en  liv.  sterl. 

Ï9Ô4      "  1»()5~  1904^  Î9Ô5~~~ 

Animaux  viv.        —              —  —  — 

et  autres             2.183:647     3.801:843  109.252  240.765 

Matières  prem.   66.4K7  253   54.728  889  3.323.025  3.548.083 
Objets  manuf..  174.413  573  152.934  074  8.716.413  9.921.778 
Substances  ali- 
mentaires . . .  127.270  065  109.633  737  6.361.837  7.088.416 

Total  des  mar- 
chandises... .  370.354  538  321.098  543  18.510.527  20.799.042 

Espèces  et  foil- 

lots  de  banque   10.623  453   41.517  717  532.873  2.702.275 

Total  général..  380.977:991  362.616:260   19.043.400  23.501.317 

Voici  comment  se  répartissent  ces  importations  entre  les 
divers  pays  : 

Valeur  en  milreis-pap.   Valeur  en  liv.  sterl. 
Ï9Ô4  ÏÏMJ5  ~m&~~^  T?05^ 

Allemagne   46.828:598   43.072;159     2.340.585  2.798.467 

Répub.  Argent.  36.783  181  38.946  914  1.837.488  2.525.340 
Autr.-Hongne.     7.447  484     5.3'i6  927       372.167  344.925 

Belgique   11.773  665    12.085  999       588.118  781.998 

Etats  Unis  ....    42.676  455   33.403  691     2.133.118  2.159.289 

France   32.792  196   28.018  865     1.638.887  1.822.276 

Gr.-Bretagne  . .  103.764  0  40  85.470  277  5.186.078  5.542.042 
Poss.  angl.  et 

paysdeprot..    12.735  296   10.821  832       636.290  650.866 

Espagne   2.^38  161     1  811  582       126.958  113.190 

Hollande   1.738  389     1.440  5  82         86.898  92.222 

Italie   13.456  783   11.183  145       672.377  714.676 

Portugal   28.746  758   24.280  041     1.436.738  1.568.942 

Suède  et  Norv.     3.856  140     3.911  971       192.690  256.546 

Suisse   3.0H9  378     2.518  974       153.405  163.923 

Uruguay   18.592  727   15.887  476       930.516  1.024.377 

Autres  pays...     3.555  287     2.981  768       178.214  239.963 

Le  chiffre  des  importations,  pendant  les  neuf  premiers 
mois  1905,  montre  ainsi,  sur  la  période  correspondante  de 
1904,  une  augmentation  de  4.457.917  liv.  st.,  ou  23.40  0/0. 

Parmi  les  articles  qui  figurent  à  l'importation  avec  une 
plus-value  supérieure  à  50.000  liv.  st.,  on  trouve  le  fer  et 
l'acier,  les  machines,  le  blé,  le  bétail,  la  laine,  la  poterie,  les 
produits  chimiques,  le  papier  et  les  substances  alimentaires. 

CHILI 

Les  Banques.  —  Le  journal  officiel  de  là  République  du 
Chili  vient  de  publier  le  bilan  des  Banques  établies  au  Chili 
au  31  décembre  1905.  A  cette  date,  on  comptait  23  établisse- 
ments existants  avec  un  capital  de  76.047.683  piastres.  A 
cette  époque,  le  capital  de  chacune  de  ces  banques,  avec  les 
dépôts  et  les  avances,  était  le  suivant  : 

Banques  Capital    Dépôts  Avances 

(Milliers  de  piastres) 

Chili    20.000     111.589  95.593 

Santiago   3.200      22.913  13.723 

Mobiliâro   7.000      13.262  18.281 

Republica   2.800      17.471  14.333 

Espanol  Italiano   10.000      32.108  38.806 

Aleman  Transatlantico. .        4.000      24.579  «25.185 

Chili  v  Almauia   9.897       9.413  17.008 

Tarapaca  y  Argentina ...        5 . 656      27 . 733      28 . 539 

Talca  .....   3.000       5.125  7.121 

Conception   1.025       4.852  5.561 

Curico   650  793  1.209 

Melipilla   500  958  1.325 

Nubie    250  548  593 

Crédite   1-500       3.687  3.049 

Popular   259  543  595 

Llanquihue   140  193  258 

Arauco   89  202  190 

Serena   500       1.414  1.591 

Tacna   280  982  916 

PuntaArenas.   450  559  1.113 

Industrial   400  170  330 

Union  Comercial   500  669  610 

Nacional   4.000      2Î.668  21.310 
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ÉTATS-UNIS 

Recettes  et  Dépenses  publiques.  —  Pour  les  dix  der- 
niers mois  (juillet  1905-avriI  1906',  les  recettes  ont  atteint 
491. 567. t510  dollars  et  les  dépenses  487.537.044  dollars,  contre 
respectivement  451.714.149  el  485.403. 706  dollars  pendant  la 
période  correspondante  de  1904. 

Le  détail  est  donné  par  le  tableau  suivant  : 

Recettes 

10  premiers  10  premiers 
mois  de         mois  de 
1905-1905  1904-1905 

(En  milliers  de  dollars) 

Douanes   251.220  219.836 

Revenus  intérieurs   203.133         192  701 

Divers   34.215  39 . 1 77 

Total   491.568  451.714 

Dé/icitscs 

Civiles  et  diverses   105.815  126.652 

Guerre   82.086  106.706 

Marine   94.688  99.415 

Indiennes   10.849  12.282 

Pensions   117.578  118.267 

Travaux  publics   ■   54.225  » 

Intérêts   22.297  22.082 

Total  '    487.537  485.404 

On  voit  qu'il  y  a,  pour  ces  dix  mois,  un  excédent  de 
recettes  de  4.030.566  dollars. 


L'Exportation  du  Riz.  —  Lis  Etats-Unis  figurent  main- 
tenant parmi  les  pays  producteurs  et  exportateurs  de  riz. 
D'après  les  données  du  «  Department  of  Commerce  and 
Labour  »  l'exportation  du  riz  vers  Cuba  a  atteint,  en  1905, 
34.973.414  lbs  (0  k.  454),  contre  698.983  Ibs  l'année  précé- 
dente, valant  respectivement  993.819  dollars  et  19.885  dol- 
lars. La  valeur  totale  du  riz  exporté,  durant  l'année  fiscale 
1905,  s'est  élevée  à  5.301.641  dollars,  contre  667.387  en  1900 
et  10.454  dollars  en  1895.  Entre  temps,  la  valeur  de  l'im- 
portation du  riz  est  tombée  de  4  millions  de  dollars  en  1899 
à  2  millions  de  dollars  en  1905,  alors  qu'auparavant  l'impor- 
tation représentait  une  valeur  supérieure  à  celle  de  l'expor- 
tation. Avant  1899,  l'importation  du  riz  oscillait  entre  3  et 
4  millions  de  dollars  par  an,  et  l'exportation  ne  dépassait 
jamais  100.000  dollars. 

Actuellement,  les  Etats-Unis  occupent  la  quatrième  place 
parmi  les  pays  producteurs  de  riz.  Les  chiffres  suivants,  pu- 
bliés récemment  par  le  Moniteur  Officiel  du  Commerce,  et 
relatifs  à  1905,  donnent  une  idée  assez  exacte  de  la  situation 
des  pays  entrant  en  ligne  de  compte  :  les  Indes  ont  produit 
5.533  millions  de  livres  américaines,  le  Siam  1.893  millions, 
l'Indo-Chine  1.514  millions,  les  Etats-Unis  (y  compris  l'ex- 
portation) 205  millions,  le  Japon  103  millions,  les  Indes 
néerlandaises  85  millions,  l'Italie  82  millions,  la  Corée  42 
millions  et  l'Espagne  30  millions.  Les  données  ci-dessous 
figurent  la  valeur  atteinte  aux  Etats-Unis,  de  1895  à  1905, 
par  le  commerce  du  riz.  Cette  statistique  fait  en  même  temps 
ressortir  l'augmentation  de  la  production,  et  son  effet  sur 
l'importation  et  l'exportation. 

Importation  Exportation 


1895. 
1896. 
1897. 
1898. 
1899. 
1900. 
1901. 
1902. 
1903. 
1904. 
1905. 


(En  dollars) 

3.445.512 

16.454 

2.185.579 

93.754 

3.517.160 

34.730 

3.740.833 

62.999 

3.930.149 

118.809 

2.279.036 

667.387 

2.324.898 

1 

560.897 

2.926.921 

2 

060.782 

3.061.473 

2.536.710 

3.073.430 

g 

790.282 

2.010.966 

5 

361.641 

0.265.000 'bushels  (159.131.000  kilogs),  pendant  la  deuxième 
semaine  5.342.000  bushels  (135.686.800  kilogs),  pendant  la 
troisième  5.944.000  bushels  (150.977.600  kilogs),  et  durant  la 
quatrième  5.633.000  bushels  (143.078.200  kilogs).  L'exporta- 
tion totale  du  mois  de  janvier  dépasse  donc  à  elle  seule  (avec 
23.184.000  bushels  (588.873.600  kilogs,;  do  20.000  bushels 
(508  000  kilogs)  les  expéditions  faites  du  lor  novembre  1904 
au  1"  février  1905.  L'exportation  totale  de  la  campagne 
1"  novembre  1905  —  1er  février  1906  s'élève  à  55.106.000 
bushels  (1.399.692.400  kilogs)  contre  23.161.000  bushels  (588 
millions  365.000  kilogs)  pendant  la  période  correspondante 
de  l'année  précédente,  32.750.000  bushels  (831.850.000 kilogs) 
il  y  a  deux  ans,  et  43.184.000  bushels  (1.096.873.600  kilogs) 
il  y  a  trois  ans. 

On  compte  sur  un  développement  plus  considérable  de 
l'exportation  du  maïs.  Les  fermiers  ont  disposé  de  la  presque 
totalité  de  leur  récolte  et  n'ont  conservé,  en  général,  que  les 
quantités  nécessaires  pour  le  fourrage  et  les  semences.  Par 
contre,  il  existerait  encore  des  stocks  importants  dans  les  en- 
trepôts. Le  manque  de  wagons,  qui  s'était  fait  vivement  sentir 
au  début  de  la  campagne,  a  disparu  entre  temps. 


Le  Marché  Financier  de  New-York 


L'Exportation  du  Maïs.  —  L'exportation  du  maïs  des 
Etats-Unis  a  été  très  active  depuis  le  commencement  de  la 
campagne  (1"  novembre  dernier).  D'après  les  chiffres  que 
vient  de  publier  le  Moniteur  Officiel  du  Commerce,  on  a  ex- 
porté, pendant  la  première  semaine  du  mois  de  janvier, 


New-York,  13  juin  1906. 
Le  marché  reste  faible  sur  la  perspective  des  mauvaises 
récoltes. 

Le  â  0/0  ancien  ferme  à  103  3/4  et  le  4  0/0  nouveau 
a  129  1/4. 

Les  valeurs  de  Chemins  de  fer  sont  irrégulières,  mais  la 
tendance  incline  vers  la  fermeté. 
Voici  les  derniers  cours  : 

Atchison,  89  5/8;  Milwaukee,  180  1/2;  Erie,  44  1/2; 
Reading,  140  5/8;  Canadian  Pacific,  159  1/4;  Illinois  Cen- 
tral, 180  1/4;  Louisville,  147  1/2;  Central,  230  ./.  ;  Union 
Pacific,  149  7/8.  

MEXIQUE 

La  Situation  des  Banques  du  Mexique.  —  Le  bilan 

nensuel  des  Banques  de  la  République  présente,  au  31  mars 
dernier,  la  situation  suivante  : 
Existences 

en        Porte-    Capital  Circula- 
Banques         caisse     feuille     social      tion  Dépôts 
(En  milliers  de  piastres) 
Nationa1» Mexico  12.423.9  36. £89. 3  32.000.0  30.188.3  18883.8 
Londres- Mexico   7.318.1  41.936.8  21.500.0  18.888.3  » 

Centrale                  358.9   7.257.7  21.000.0         »  6.274.7 

Internationale..       131.7      378.3   5.000.C         »  1.130.9 

Agric.  et  Hypot.        99.9         »      2.000.0         »  » 

Yucatèque(Yuc)    2.123.0  13.187.2   8.000.0   5.138.9  40.3 

Mercantile(Yuc)    1.111.6   7.474.7   6.000.0  2.811.2  2.3 

Orientale  (Mexic)  2.051.9   5.245.6   6.000.0   4.055.5  159.9 

Jalisco                    934.0   7.063.8   6.000.0   2.057.6  583.8 

Miniè"(Chihua.)    1.295.9   5.027.7   5.000  0   4  060.3  112  8 

Etat  de  Mexico.      932,0   4.760.4   3.000.0   1.920.1  264.3 

Guanajuato  . . . .       725.6   3.343.9   3.000.0   1.564.8  91.6 

Mercantile(Mont)    509.5   2.830.8   2.500.0   1.610.3  15  3 

Nuevo  Léon  . . . .      506.8   3.410.2   2.000.0   2.357.4  83.9 

Mercantile(Ver.)    1.952.3   3.980.4   2.000.0   4.257.7  355.2 

Durango                 292.3   3.128.4   2.000.0   1.263.8  228.6 

Coahuila                 465.5   3.089.4   1.600.0   1.249.5  36.5 

Sonora                 1.434.0   1.171.1    1.500.0   2.594.0  80.7 

Occidentale....    1.030.2   1.411.1    1.500.0   1.756.6  175.5 

San  Luis  Potosi.      876.0   4.848.5   1.100.0  2.043.2  309.2 

Hidalgo                  405.1      670.8   1.000.0      886.0  547.8 

Oaxaca                    664.9   2.224.0   1.000.0      876.6  5.2 

Tabasco                  486.8   1.334.4   1.000.0      794.3  45.7 

Tamaulipas  . . . .      732.3   2.252.8   1.000.0   1.257.6  5.8 

Campèche                361.7      930.2   1.000.0      682.2  0.5 

Morelos                  532.3   1.216.0   1.000.0   1.007.6  3.0 

Queretaro                886.1    1.595.0   1.000  0   1.088.9  296.2 

Zacatecas                256.9   2.102.6   1.000.0      898.2  75.1 

Michoacan               166.0   1.346.3      600.0      582.0  18.3 

Aguascalientes  .      422.9   1.079.4      600.0      765.4  47.0 

Chiapas  -. . .      253.2      390.3      500.0      265.0  2.2 

Comra"  (Chili.).        17.3      196.9      200.0   »  35.9 

Totaux   41760.0  171475.8  142600.0   90912.7  29913.1 

Tôt.  28fév.  1906  62525.1  170056.9  142600.3  96181.2  30443.1 

—  31marsl905  82777.6  150317.6  109600.0  85789.7  5671.3 

—  31  —  1904  59998.1  128702  5  108850.0  82933.1  7678.8 

—  31  —  1903  51883.8  12)265.6   94150.0  90040.8  7206.8 

—  31  —  1898  37440.1  49754.8   48500.0  49666.9  1806.8 
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JAPON 

La  Nationalisation  des  Chemins  de  f6r.  —  Dans  notre 
numéro  du  11  mai,  nous  avons  annoncé  que,  comme  consé- 
quence de  la  nouvelle  loi  de  nationalisation  des  Chemins  de  fer. 
une  Commission  va  être  incessamment  créée  au  Ministère 
des  Communications,  qui  s'occupera  de  la  question  du  rachat. 

Voici  les  amendements  que  la  Chambra  des  Pairs  a 
apportes  au  projet  voté  par  la  Chambre  des  représentants  : 

1»  La  nationalisation  devra  être  entièrement  réalisée  dans 
un  délai  de  dix  ans  ; 

2"  Le  nombre  des  Chemins  de  fer  est  réduit  de  32  à  17,  ce 
qui  diminue  le  montant  des  dépenses; 

3°  Le  délai  pour  la  remise  des  Bons  d'Etat  qui  représen- 
tent le  prix  de  chaque  chemin  de  fer  est  porté  à  cinq  années. 

Il  n'est  peut  être  pas  sans  intérêt  de  donner  à  ce  sujet 
quelques  renseignements  statistiques  sur  les  cinq  principales 
Compagnies  nippones,  que  nous  puisons  dans  une  étude  ré- 
cemment publiée  par  le  Journal  des  Transports  : 

Les  données  de  cette  étude  portent  sur  les  Chemins  de  fer 
de  l'Etat  et  les  Compagnies  privées. 

Voici  d'abord  le  réseau  de  l'Etat.  Ce  réseau,  à  la  fois  le 
plus  ancien  et  le  plus  restreint,  remonte  à  1869,  et  fut  ou- 
au  public  en  1872,  sur  une  longueur  de  18  milles.  En  1903  04, 
l'extension  totale  atteignait  1.344,7  milles,  employant  513  loco- 
motives, 1.473  wagons  de  voyageurs  et  6.332  wagons  de 
marchandises.  Les  frais  d'établissement  s'élevaient  à  139  mil- 
lions 330.000  yens,  ou  environ  14.000.000  de  livres  sterling 
(350.000.000  de  francs).  Coût  moyen  du  kilomètre,  non  com- 
pris le  matériel  roulant  :  88.546  yens  on,  avec  le  matériel, 
103.628  yens. 

Voici  le  tableau  des  recettes  de  l'Etat,  dans  le  service  des 
voyageurs,  en  1903-1904  : 

Voyageurs   34.008.286 

Voyageurs- kilométriques   820:551.421 

Recettes  (yens).  12.592.919 

Milles  parcourus  par  chaque  voyageur..    —  24.10 

Recette  moyenne  par  voyageur   —  0.37 

—  par  voyageur  et  par  mille  (sen).  1.53 

Le  mouvement  des  marchandises  présente  le  résultat  sui- 
vant : 

Tonnes  transportées   3.492.022 

—     kilométriques   285.615.451 

Recettes   [yens).  5.708.848 

Milles  par  tonne  transportée   81.62 

Recettes  par  tonne  (yens).  1.635 

Recettes  par  tonne  kilométrique  (son)  (1).  2 

Le  Gouvernement  na  absolument  rien  négligé  pour  encou- 
rager les  Compagnies  privées- et  son  dernier  effort,  dans  ce 
sens,  a  été  de  les  autoriser  à  hypothéquer  leurs  réseaux, 
terrains,  constructions  et  matériel  roulant,  pour  réunir  des 
capitaux.  Les  emprunts  ainsi  contractés  ne  doivent  point, 
toutefois,  dépasser  le  capital  déjà  libéré. 

Les  Compagnies  privées  firent  leur  apparition  en  1883- 
1884,  avec  une  dépense  d'établissement  de1  905.510  yens,  ou 
1.125. 0< »0  fr.,  et  63  kilomètres  de  voies.  Leur  extension  fut 
rapide.  A  la  fin  de  1903-1904,  elles  avaient  ouvert  au  trafic 
3.150  57  milles,  soit  plus  du  double  du  réseau  de  l'Etat.  On 
comptait  1.031  locomotives,  3.628  wagons  de  voyageurs  et 
16.449  wagons  de  marchandises.  Coût  total  de  toutes  les 
lignes  :  226.611.643  yens  (562.500.000  fr.).  Le  prix  du  kilo- 
mètre restait  inférieur  à  celui  du  kilomètre  sur  le  réseau  de 
l'Etat  et  ne  montait  qu'à  58.512  yens,  non  compris  le  matériel 
roulant,  ou,  avec  ce  matériel,  81.661  yens. 

Cette  différence  vient  de  ce  que  le  réseau  de  l'Etat  Ira  verse 
des  régions  exceptionnellement  accidentées,  tandis  que  les 
Compagnies  ont  naturellement  choisi  des  tracés  plus  faciles. 

Comparées  aux  receltes  de  l'Etat,  celles  des  Compagnies 
présentent  certains  points  intéressants  : 

D'abord,  le  trafic  est  plus  grand  ■' 

-   Voyageurs  1903-04 
Total  des  voyageurs   '     79 . 861 . 798 

—  vovageurs-kilom   1.216.006.245 

—  recettes   17.862.643 

—  des  milles  par  voyageur   15.18 

—  recettes  par  voyageur  (yen).  0.224 

—  recettes  kilom.  par  voyageur,  (sen).  1.47 

 , 

(1)  Le  sen  est  la  centième  partie  du  ye>i,  le  yen  vaut  ud  j 
peu  plus  de  2  shillings  (2  fr  58  . 


Marchandises 

Tonnes   14.268.690 

Tonnes  kilométriques   740.797.455 

Recettes  totales  (yen).  13.062.562 

Milles  par  tonne  transportée   51.73 

Recette      —            —                          yen.  0.915 

—         —      kilométrique  (sen).  1.83 

On  voit  donc  -que  les  Compagnies  transportent  deux  fois 
plus.de  voyageurs  et  quatre  fois  plus  de  marchandises  que 
l'Etat.  Le  kilométrage  et  la  recette-voyageurs  brute  sont  do 
50  0/0  plus  grands,  et  le  kilométrage  et  la  recette-marchan- 
dises brute  de  250.0/0  plus  élevés  dans  les  Compagnies  que 
sur  le  réseau  de  l'Etat. 

En  revanche,  la  moyenne  kilométrique  de  voyageurs  et 
marchandises  est  plus  grande  sur  l'Etat,  à  cause  de  la  lon- 
gueur des  trajets,  ce  qui  prouve  une  recette-voyageurs  et  une 
recette- marchandises,  par  trajet,  supérieures  à  celles  des 
Compagnies,  (juant  aux  tarifs  de  l'Etat,  ils,  sont  plus  élevés 
de  4  0/0  pour  les  voyageurs,  et  de  12  0/0  pour  les  marchan- 
dises, par  voyageur-kilométrique  et  tonne-kilométrique. 

Le  coefficient  d'exploitation  de  l'Etat  est  de  49  0/0,  celui 
des  Compagnies  de  47  0/0.  Voici  des  chiffres  : 

Etat  Compagnies 


Recettes  ..  ; 

Dépenses  

Bénéfices  nets  

Bénéfices  par  train  kilométrique 
(voyageurs  et  marchandises)  : 

Recettes  

Dépenses  

Bénéfices,  nets  


(Yen) 
15.684  11.567 
7.719  5.357 
7.965  6.210 


1.98 
0.97 
1.01 


1.47 
0.68 
0.79 


Nous  avons  dit  précédemment  que  les  voies  ferrées  à  rache- 
ter appartiennent  à  dix-sept  Compagnies.  Nous  donnons 
ci-après  la  liste  de  ces  Compagnies,  empruntée  au  London 
and  China  Telegraph,  avec  la  longueur  en  milles  de  leurs 
réseaux  respectifs,  le  prix  d'établissement  et  le  prix  de  ra- 
chat : 

Prix 

■    Longueur    d'établissc-  Prix 
Compagnies-  en  milles        ment         de  rachat 


Nippon  Railway  

Sanyo  Railway  

Kobu  Railway  

Kwansei  Railway.... 

Kyola  Railway  

Kankaku  Railway  . . . 
Kokuyetsu  Railway.. 
Xishinari  Raihvay... 
Nanawo  Railway 

Ganyelsu  Railway  

Kyushu  Railway  

Kokkaido  Tanko  Rail- 
way  

Hokaido  Railway  

Sangu  Raihvay  

Sobu  Railway  

Boso  Railway  

Tokushima  Railway. . 


(En  yen) 

861.07 

54.479 

359 

130.532 

540 

405.62 

36.727 

664 

74.042 

680 

27.65 

3.318 

219 

9.729 

020 

280.37 

27.463 

202 

31.308 

060 

22.16 

3.471 

700 

2.055 

240 

70.16 

6.429 

074 

6.274 

780 

85.65 

7.206 

021 

7.061 

900 

4.46 

1.956 

505 

563 

480 

34.27 

1.515 

231 

1.345 

520 

49.36 

2.584 

596 

1.312 

980 

444.28 

51.397 

153 

97.654 

600 

207.51 

11.704 

726 

29.168 

180 

159.17 

10.924 

788 

10.924 

788 

26.10 

1.894 

493 

3.773 

840 

73.16 

5.194 

405 

10.326. 

480 

39.32 

2.070 

001 

1.772 

440 

21.39 

1.303 

503 

1.167 

940 

2.806.570 

229.641.240 

419.115.768 

Ces  chiffres  montrent  que  les  Compagnies  recevront  envi- 
ron 42  yen  pour  23  yen  de  dépenses.  A  première  vue,  il  peut 
sembler  que  c'est  là  une  opération  désavantageuse  pour 
l'Etat.  Néanmoins,  ainsi  que  le  fait  remarquer  le  London 
and  China  Telegraph,  ce  marché  n'entraînera  aucune  dépense 
pour  le  trésor,  les  recettes  actuelles  des  chemins  de  fer  étant 
suffisantes  pour  faire  face  aux  intérêts  des  obligations  qui 
seront  données  on  paiement  aux  Compagnies  ;  de  plus,  on 
admet  que  les  économies  qui  résulteront  de  l'unité  de  direc- 
tion d'une  part  et,  d'autre  part,  l'augmentation  probable  des 
recettes,  permettront  le  remboursement  du  principal  en  l'es- 
pace de  quarante-cinq  ans  ;  do  sorte  que,  au  bout  de  ce 
temps,  l'Etat  se  trouvera  avoir  acquis  gratis  une  propriété 
produisant  un  revenu  annuel  de  plus  de  50  millions  de  yen. 


Mines  d'or 


MINES  D'OR 


LA  PRODUCTION  DU  WITWATERSRAND 

Le  rendement  total  du  mois  de  mai  s'est  élevé  à  441.9-0 
onces  d'or  fin  pour  les  mines  du  Witwatorsrand,  et  à  19.266 
onces  d'or  fin  pour  les  mines  des  autres  districts,  soit,  au 
total:  461.202  onces  d'or  fin  (14.345  kilos  688),  d'une  valeur 
'  de  1.959.062  liv.  st.  ^48. 970. 550  fr,),  contre  439.243  onces 
(13.661  kilos  775;,  d'une  valeur  de  1.865.785  livres  sterling 
(46.644.625  fr.)  pour  le  mois  d'avril,  qui  se  décompo- 
saient ainsi  :  420.467  onces  d'or  fin  pour  les  mines  du  Witwa- 
tersrand,  et  18.776  onces  pour  celles  des  autres  districts. 

Voici  le  tableau  des  résultats  mensuels  des  mines  du  Wit- 
watersrand  depuis  1902.  Nous  ne  consacrons  pas  de  colonne 
spéciale  aux  années  1900  et  1901  qui  n'ont  donné  en  tout  que 
251.767  onces  et  238.991  onces  vu  l'état  de  guerre  : 


1902 

1903 

1904 

1905 

1906 

(En  onces) 

Janvier  . . . 

70.340 

192.934 

278.867 

357.214 

411.256 

Février  . . . 

81.405 

187.977 

282.436 

351.052 

383.283 

104.127 

208.456 

299.625 

385.575 

424.773 

119.588 

218.900 

297.470 

385.394 

420.467 

138.602 

224.409 

306.586 

400.149 

441.936 

142.780 

228.167 

299.913 

396.188 

149.179 

242.070 

298.825 

401.121 

162.750 

262.569 

301.113 

410.859 

» 

Septembre. 

170.802 

267.513 

301.131 

399.536 

» 

Octobre  . . . 

179.660 

275.664 

313.928 

397.868 

Novembre.. 

182.749 

272. 107 

324.011 

407.056 

Décembre  . 

189.537 

278.111 

349.889 

414.421 

Total....  1.591.519  2.858.867  3.653.794  4.706.433  2.087.715 
Pour  les  autres  districts,  la  production  mensuelle  s'établit 
ainsi  depuis  1903.  Notons  qu'en  1898  et  en  1899  (9  mois),  la 
production  avait  atteint  260.408 onces  et  187.631  onces;  qu'en 
1900  et  1901,  aucune  exploitation  n'avait  eu  lieu,  et  qu'en  1902, 
on  n'avait  travaillé -que  pendant  les  trois  derniers  mois  de 
l'année  qui  ont  donné  :  octobre,  1.779  onces;  novembre,  4.626 
onces;  décembre,  6.486  onces,  soit,  en  tout,  12.891  onces.  En 
conséquence,  nous  ne,  faisons  pas  figurer  ces  cinq  années 
dans  le  tableau  ci-dessous  : 


Mois 

19D3 

1904 

1905 

1906 

(En  onces) 

6.3'.5 

9.957 

12.044 

17.382 

•  8.536 

7.066 

12.759 

18.385 

Mars  

.9.009 

8.617 

14.248 

18.950 

Avril  

8.971 

8.476 

13.772 

18.776 

Mai  

9.716 

7.894 

16.246 

19.266 

Juin  

10.153 

8.306 

16.129 

9.573 

9.015 

18.384 

9.349 

11.164 

17.722 

Septembre  

8.654 

11.155 

16.951 

Octobre  

8.880 

11.697 

17.659 

)) 

Novembre  

7.706 

12.156 

17.701 

l) 

Décembre  

7.351 

12.375 

17.173 

)) 

115.243 

117.878 

190.788 

92.759 

Notons  que  depuis  l'année  1901,  la  production  est 
donnée  en  onces  d'or  fin,  qui  valent  4  liv.  st.  4  sh.  11  1/2 
pence,  alors  qu'auparavant  le  prix  des  onces  provenant  de 
l'amalgamation  était  de  3  liv.  st.  10  sh.  et  celui  des  onces 
produites  par  la  cyanuration  de  3  liv.  st. 

Rappelons  de  nouveau  qu'en  1899  la  valeur  du  rendement 
total  du  mois  d'août,  mois  le  plus  élevé  alors  depuis  l'exploi- 
tation des  mines  d'or  du  Transvaal,  n'avait  atteint  que  1  mil- 
lion 720.907  liv.  st. 


La  Main  d'œuvre  au  Transvaal 

Voici  la  statistique  officielle  de  la  main-d'omvre  noire  dans 


le  Rand  à  la  fin  du  mois  de  mai  : 

Indigènes  répartis  pendant  le  mois   6.722 

—  libérés  pendant  le  mois   6.955 

—  employés  à  la  fin  de  mai   78.682 

Diminution  sur  le  mois  d'avril   233 

Indigènes  arrivés,  mais  non  encore  répartis  en  mai  . .  163 


Quant  aux  Chinois  leur  situation  n'a  pas  encore  été  com- 
muniquée. 


New  Cornet  Gold  Mining 


D'après  le  rapport  présenté  à  la  dernière  assemblée  géné- 
rale des  actionnaires,  il  a  été  broyé,  pendant  l'année. 
169.887  tonnes  de  minerai,  soit  une  moyenne  de  14.157  tonnes 
par  mois.  Le  rendement  par  tonne  a  été  de  8  dwts  039.  La 
valeur  de  l'or  produit  s'est  élevée  à  2X1.415  liv.  st.,  soit 
34  sir.  2  d.  271  par  tonne.  Les  frais  d'exploitation  ayant  été 
de  26  sh.  4  d,  107,  les  bénéfices  se  sont  établis  à  7  sh.  10  d. 
1C4  par  tonne,  soit  un  bénéfice  total  de  66.612  liv.  st. 

En  avril,  60  nouveaux  pilons  ont  été  installés  et,  depuis 
lors,  le  moulin  a  fonctionné  avec  115  pilons.  Le  complément 
de  45  pilons  a  été  loué  à  YAngelo,  moyennant  une  somme  de 
5.616  liv.  st.  pour  l'année. 

Le  président  a  déclaré'à  l'assemblée  qu'après  une  révision 
des  devis  établis  en  vue  do  l'agrandissement  du  moulin,  les 
ressources  dont  dispose  la  Compagnie  ont  été  reconnues  insuf- 
fisantes pour  parer  aux  dépenses  occasionnées  par  le  nouvel 
équipement.  Un  arrangement  a  été  passé  avec  la  Standard 
Bank  of  South  Africa  pour  faire  face  aux  prochains  paie- 
ments et  une  décision  devra  être  prise  pour  régler  la  situa- 
tion. 

Le  développement  de  la  mine  s'est  poursuivi  dans  des  con- 
ditions très  satisfaisantes,  et  les  réserves  se  sont  trouvées 
notablement  accrues.  Le  minerai  développé  s'élevait,  à  la  fin 
de  l'exercice,  à.  647.960  tonnes,  d'une  teneur  moyenne  de 
8  dwts  6.  Sur  ce  total,  337.081  tonDos  avaient  une  teneur  de 
13  dwts  1,  et  310.879  tonnes  une  teneur  de  3  dwts  7. 

Le  président  a,  néanmoins,  fait  remarquer  que  l'arrivée 
des  Chinois  devant  permettre  de  faire  bientôt  fonctionner  le 
moulin  avec  son  équipement  de  160  pilons,  il  Importe  d'aug- 
menter encore  les  réserves  du  minerai  prêt  à  être  broyé.  La 
Compagnie  se  propose  donc  d'affecter  à  l'extension  des  tra- 
vaux de  développement  une  partie  des  sommes  qu'elle  sera 
appelée  prochainement  à  se  procurer  pour  solder  les  frais  de 
la  nouvelle  installation. 

Rappelons  qu'après  une  longue  interruption,  la  New  Co- 
rnet a  pu  reprendre,  en  1905,  la  distribution  des  dividendes. 
Une  somme  de  37.500  liv.  st.  a,  en  effet,  été  affectée,  en  1905, 
au  paiement  d'un  dividende  de  12  1/2  0/0. 


La  Production  de  l'or  en  Australie  Occidentale.  —  La 

production  d'or  s'est  élevée,  en  mai  1906,  à  157.021  onces, 
contre  157.685  en  mai  1905.-  En  avril  dernier,  la  production 
ne  s'était  élevée  qn'à  152.216  onces. 


Informations  diverses 


The  African  and  European  Investment  Company, 
Limited.  —  L'agence  de  Paris  de  cette  Compagnie,  15,  rue 
du  Helder,  nous  communique  les  renseignements  suivants  : 

M.  S.-J.  Rlumlein,  a  été  élu  administrateur  de  la  Société. 

Sur  la  ferme  «  Palniietfontein  »  le  puits  principal  est  main- 
tenant à  une  profondeur  de  285  pieds  et  des  dispositions  sont 
prises  pour  entamer  des  galeries  à  cet  étage.  Par  suite  de  la 
pénurie  do  main-dVeuvre  le  travail  aux  étages  de'  85  pieds 
et  de  185  pieds  a  été  partiellement  suspendu. 

Sur  la  ferme  «  Suyman's'Drift  »  le  filon  a  été  suivi  à  la 
surface  sur  une  distance  considérable  et  on  est  en  train  de 
l'exposer  au  moyen  d'une  galerie  ascendante  et  d'une  des- 
cenderie.  Des  résultats  d'essai  satisfaisants  sont  obtenus 
dans  la  galerie  qui  est  maintenant  à  45  pieds  et  l'Adminis- 
trateur-Directeur  rapporte  que  le  filon  est  d'un  caractère  très 
encourageant. 

La  Compagnie  a  acquis  une  option  sur  une  nouvelle  ferme 
du  district  de  «  Kroonstad  »  et  des  arrangements  sont  pris 
pour  faire  des  prospections  en  vue  de  diamants. 

La  Robcrls  Victor  Diainonds,  Limited  installe  un  nouveau 
matériel  de  lavage  capable  de  traiter  600  loads  par  jour. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  13  juin  1906. 
La  liquidation  de  quinzaine  qui  vient  d'avoir  lieu  s'est 
passée  tranquillement.  Le  taux  des  reports,  comparé  à  celui 
de  la  liquidation  précédente,  n'a  pas  sensiblement  varié.  On 
a  fait  6  1/2  et  5  1  2  0/0  sur  la  Goldfields,  6  et  5  0/0  sur  la 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Mines  d  os 


Rand  Mines  et  la  Modderfontein  ;  les  autres  valeurs  ont  été 
traitées  entre  G  et  7  0/0. 

Los  rendements  de  mai  ont  produit  une  très  bonne  impres- 
sion   Le  nouveau  record  de  la  production  a  réconforté  le 

Marché. 

Les  dividendes  suivants  viennent  d'être  déclarés  :  Bonania, 
6  shillings  :  City  and  Suburban,  5  shillings;  Nigel  Gold, 
3  shillings;  Van  Ryn,  2  shillings;  Geldenhuis  F.state,  8  shil- 
lings; Croun  Deep,  8  shillings:  Rose  Deep,  2  shillings; 
Geldenhuis  Deep,  4  shillings. 

Valeurs  de  Terrains  d'Exploration.  —  La  Char- 
tered,  qui  restait  à  1  19/32,  s'échange  à  1  15/32. 

La  Transvaal  Gold/ields  finit  à  1  1/2.  La,  General  Mi- 
ning and  Finance  Corporation  est  à  1  13/16  ;  Consolidated 
Gold/ields,  4  7/32,  comme  il  y  a  huit  jours. 

La  Rand  Mines  se  retrouve  à  6  9/34;  elle  cotait  6  7/32  il 
y  a  huit  jours. 

Le  Coronation  Syndicale,  qui  clôturait  à  3/4,  se  traite  ainsi. 

District  du  Witwatersrand.  —  h'East  Rand  clô- 
ture à  4  29/32,  contre  4  27/32;  Angelo,  4  liv.  ;  New  Cornet, 
1  15/16  ;  elle  se  traitait  à  2  livres  ;   Van  Ryn,  3  5/16. 

La  City  and  Suburban  s'inscrit  à  4  1/8,  la  Jubilee,  à  2  5/8 
e!  la  Langlaagte  Estate  à  2  1/2;  Driefontein,  1  15/16;  Vil- 
lage, 4  1/8;  elle  restait  à  4  livres  ;  Jumpers,  1  11/32  ;  Mod- 
derfontein, 6  3/8. 

La  Ferreira  finit  à  19  liv.,  au  lieu  de  18  3/4  ;  la  Meyer 
and  Charlton  s'échange  à  4  5/16;  Riet/ontein,  1  13/16;  Trea- 
sury,  1  1/4. 

La  Luipiard's  Vlei  Estate  est  à  7/8. 

La  New  Primrose  se  trouve  à  2  9/16.  La  Durban  Roodepoort 
cote  3  1/4.  La  Ginsberg  clôture  à  1  liv. 

La  May  Consolidated  se  traite  2  5/8. 

La  Nigel  Gold  s'inscrit  à  2  3/8. 

La  Glencairn  reste  à  5/8;  liandfontein,  1  19/32;  Worces- 
ter,  1/2  liv.,  sans  changement. 

La  Crown  Reef  est-  à  10  3/4.  —  Résultats  de  mai  :  120 
pilons,  20.426  tonnes  broyées,  10.976  onces  d'or  fin  d'une  va- 
leur de  46.100  liv.  st.;  bénéfices  nets,  23.056  liv.  st.  Contre, 
en  avril  10.728  onces  d'or  fin  ;  bénéfices,  23.079  liv.  st. 

La  Robinson  Gold,  qui  finissait  à  8  1/16,  s'échange  à 
8  1/4. 

La  Geldenhuis  Estate  est  à  3  13/16,  elle  cotait  ce  cours 
il  y  a  huit  jours.  New  Ileriot,  3  1/8.  Wolhuter,  3  3/16. 
La  Robinson  Rand/ontein  se  retrouve  à  1  1/8. 
La  Roodepoort  United  Main  Reef  clôture  à  1  3/4.  . 

Corapagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep, 

se  traite  à  12  livres,  comme  il  y  a  huit  jours.  Résul- 
tats de  mai  :  200  pilons,  11.382  onces  d'or  fin,  d'une  valeur 
de  47.957  liv.  st.;  bénéfices,  20.350  liv.  st.  Contre,  en  avril, 
11.342  onces  d'or  fin;  bénéfices,  22.250  liv.  st. 

La  Bonanza  s'inscrit  à  5/8;  elle  restait  à  9/16  il  y  a  huit 
jours. 

La  Cinderella  Deep  finit  à  2  1/8.  La  Nigel  Deep  s'échange 
à  5/16. 

VAngeio  Deep  est  à  1  1/16,  Glen  Deep,  2  7/16;  Ferreira 
Deep,  4  3/4  ;  la  Robinson  Deep  se  retrouve  à  4  15/16.  Lan- 
glaagte Deep,  2  1/16;  Brakpan,  1  1/16. 

La  Nourse  Mines  cote  2  3/4;  Roodepoort  Central  Deep, 
5/8;  Rose  Deep,  3  15/16  sans  changement. 

La  Village  Deep  clôture  à  2  3/8. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  se  traite  à  1 1/16;  Rand  Vic- 
toria, 1  1/16.  Jumpers  Deep,  1  3/4.  Résultats  de  mai:  100 
pilons,  6.141  onces  d'or  fin,  d'une  valeur  de  25.748  liv.  st.; 
bénéfices,  1.950  liv.  st.  Contre,  en  avril,  5.331  onces  d'or  lin; 
bénéfices,  1.600  liv.  st. 

La  Robinson  Central  Deep  s'inscrit  à  son  même  cours  de  la 
semaine  précédente  de  5  7/16.  South  Geldenhuis  Deep,  1  1/4. 

La  Simmer  and  Jack  East  reste  à  1  5/16. 

La  Geduld  finit  à  2  7/8. 

Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Mashona- 
land  Agency  s'échange  à  15/32  ;  Rhodesia  Goldjields,  2/6. 

La  Rhodesian  Banket  est  à  2  1/4. 

La  Van  Dyk  Proprietary,  qui  cotait  1  7/16,  se  retrouve 
ainsi  ;  Rand  Collieries,  1  3/8. 

La  Transvaal  and  Delagoa  Bay  Investrnent  clôture  à  2 1/8. 
Transvaal  Proprietary,  7/16. 

L'East  Rand  Mining  est  à  1  9/16  ;  la  Verceniging  Estâtes  se 


retrouve  à  13/16  ;  YAfrican  and  Ewopean  Investrnent  à  1  1/4  ; 
la  Swazieland  Corporation  a  1/2;  Ureat  Eastern  Collie- 
ries 3/8;  South  A/rican.  Brewcrics,  2  5/16. 

La  Pretnîér  Diamond,  action  différée,  cote  14  3/16,  contre 
15  9/16.  Sur  cette  valeur,  on  a  commencé  à  faire,  lundi, 
5  0/0  de  report,  puis  3  0/0  de  déport,  et  ensuite  6  à  7  0/0  de 
report. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  14  juin  1906. 

Après  s'être  montré  une  fois  de  plus  indécis,  le  Marché 
sud-africain  s'est  mieux  tenu.  Les  trois  principaux  trusts,  la 
Ra^d  Mines,  la  Gold/iclds  et  East  Rand  se  sont  repris  sur 
leurs  plus  bas  cours. 

Dans  le  groupe  des  Mines  d'or  proprement  dites,  toutes  les 
valeurs  à  rendement  ont  conservé  une  bonne  tenue.  Le  mo- 
ment approche  où  ces  Compagnies  vont  déclarer  leurs  divi- 
dendes semestriels,  et  cette  perspective  suffit  à  expliquer  le 
courant  d'achats  que  l'on  constate  depuis  quelques  temps  sur 
les  valeurs  entrées  dans  l'ère  des  répartitions.  Les  résultats 
de  1  exploitation  permettent  en  effet  de  prévoir  que  le  chiffre 
des  dividendes  distribués  pour  le  premier  semestre  de  l'exer- 
cice en  cours  subira  uDe  augmentation  sensible  sur  les 
dividendes  de  la  période  correspondante  de  1905,  qui  étaient 
d'ailleurs  notablement  supérieurs  à  ceux  de  l'année  précé- 
dente. Cette  progression  régulière  des  dividendes  qui,  pour 
les  capitalistes  prime  toute  autre  considération,  est  la  preuve 
la  plus  concluante  du  développement  de  l'industrie  minière. 

La  Consolidated  Gold/ields  reste  à  106  fr.  ..,  au  lieu  de 
106  fr.  50;  East  Rand  à  121  fr.  50,  contre  122  fr.  50;  Char- 
tered,  38  fr.  75;  Rand  Mines,  158  fr.  . .  ;  elle  finissait  à  156  50 
il  y  a  huit  jours. 

La  Ferreira,  qui  s'échangeait  à  475  fr.  50,  est  à  477  fr.  50. 
Résultats  de  mai  :  120  piloris  ;  29.500  tonnes  broyées  ; 
13.033  onces  d'or  fin,  d'une  valeur  de  54.756  livres  sterling, 
bénéfices  29.022  livres  sterling.  Contre,  en  avril  :  120  pilons  ; 
12.715  onces  d'or  fin  ;  bénéfices  29.215  livres  sterling. 

La  Geduld  se  retrouve  à  72  fr.  50,  au  lieu  de  76  fr.  25. 

L'action  Goerz  et  C"  cote  36  fr.  ... 

La  Crown  Deep  clôture  à  296  fr.  ..,  au  lieu  de  300  fr.  ... 

La  Geldenhuis  Estate  se  traite  à  96  fr.  50.  Résultats  de  mai  : 
120  pilons;  7.185  onces  d'or  fin,  d'une  valeur  de  30.269  liv. 
sterling;  bénéfices  :  15.340  liv.  st..  Contre,  en  avril,  6.996 
onces  d'or  fin;  bénéfices  :  15.318  liv.  sterling. 

La  General  Mining  qui  s'inscrivait  à  43  fr.  75,  reste 
ainsi. 

La  Geldenhuis  Deep  finit  à  164  fr.  . .,  au  lieu  de  165  fr.  . .. 
Résultats  de  mai  :  200  pilons,  9.708  onces,  d'une  valeur  de 
40.861  liv.  st.  ;  bénéfices  :  14.200  liv.  sterling.  Contre,  en  avril, 
9.393  onces  d'or  fin;  bénéfices  :  14.700  liv.  sterling. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  s'échange  à  25  fr.  25. 

La  Langlaagte  Estate  est  à  62  fr.  ... 

La  May  Consolidated,  qui  cotait  64  fr.  ..,  se  retrouve  à 
66  fr.  25. 

La  New  Goch  clôture  à  34  fr.  50. 

La  Robinson  Gold  se  traite  à  207  fr.  . .,  comme  il  y  a  huit 
jours.  Robinson  Deep,  à  122  fr.  . . . 

La  Rose  Deep  s'inscrit  à  93  fr.  75,  au  lieu  de  97  fr.  ... 

La  Village  Main  Reef  reste  à  102  fr.  . .  ;  elle  finissait 
ainsi  il  y  a  huit  jours. 

La  Wemmer  s'échange  à  123  fr.  . . . 

La  New  Steyn  Estate  est  à  37  fr.  25;  Simmer  and  Jack, 
32  fr.  25  ;  Transvaal  Consolidated  Land,  56  fr.  50  ;  Trans- 
vaal Goldfields,  27  fr.  ... 

La  South  African  Gold  Trust  se  retrouve  à  64  fr. 

La  Van  Dyk  cote  35  fr.  . . . 

Les  actions  de  la  Witwatersrand  Gold  Mining  Company 
Limited  (Knight's),  clôturent  à  76fr.50,  comme  jeudi  dernier. 

La  De  Beers,  qui  se  traitait  à  447  fr.  . .  l'action  ordinaire 
et  à  432  fr.  50  l'action  de  préférence,  clôture  respectivement 
à  453  fr.  et  à  435  fr.  . . . 

La  Jagersfontein  cote  207  fr.  50,  au  lieu  de  207  fr.  . . 

L'Administrateur-Gérant  :  Georges  Bourgarel. 
Paris.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  —  Simart,  imp . 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


PRINCIP.  CHAPITRES 


OT3'. 

OS 


a 

O  2  o 

ou  .2  £ 


1905 
1906 
1906 
1906 


1905 
1906 
1906 
1906 


FRANCE 

22  juin  I  2.8X3 

7  juin   2.941) 

14  juin   2.942 

21  juin  I  2.949 


Banque  de  France 


1.112, 

1.0fi4i 
1.066 
1.069 


i.269 
4.627 
4.590 
4.523 


587 
577 
584 
GÛ5 


483 
699 
693 
666 


480 
510 
510 
509 


ALLEMAGNE  —  Banque  de  l'Empire 


15  juin. 
31  mai. 
7  juin. 
15  juin. 


1.013 
961 
948 
972 


355 
303 
300 
307 


1.53)  I 
1.654  ! 
1.610 
1.596 


825 

1.C62 

92 

698 

1.096 

97 

678 

1  028 

83 

809 

1.065 

84 

ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


1905 

57 

21 

173 

115 

177 

64 

1906 

74 

23 

182 

98 

127 

87 

1906 

31  niai  

63 

20 

161 

95 

132 

93 

1906 

7  iuin   

67 

22 

167 

97 

128 

92 

ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 

1905 

22  juin  

972 

723 

1.044 

718 

1906 

7  juin  

8  59 

725 

1.115 

801 

» 

1906 

14  juin. .  ... 

8<i9 

» 

716 

1.069 

728 

» 

1906 

929 

719 

1  0ô8- 

739 

ANGLETERRE  —  Banques  d'Écosse 

1905 

8  avril  

116 

20 

175 

» 

1906 

10  février  . . . 

146 

18 

199 

i 

1906 

118 

19 

173 

* 

1906 

7  avril   

120 

18 

176 

» 

S 

ANGLETERRE  —  Banques  d'Irlande 

1905 

8  avril  . 

1  66 

1  12 

16i 

» 

1906 

10  février  . . . 

6i 

11 

163 

» 

1006 

10  mars  

69 

11 

154 

» 

» 

» 

1906 

1  68 

1  10 

157 

H 

» 

3 

*J4 
4  H 


4 
4 

VA 


DATES 


1905 
1906 
1906 
1906 


1905 
1906 
1906 
1906 


1905 
1906 
1906 
1906 


PRINCIP.  CHAPITRES 


SS.3 


O  3  o 

Ou  S  % 


i  ° 


*  S 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


1905 

15 

juin  

\ 

204 

330 

594 

190 

S22 

43 

354 

1906 

31 

1 

173 

324 

II 

80î 

177 

537 

42 

4 

1906 

7 

juin  

juin  

1 

175 

322 

11 

782 

171 

52i 

43 

4 

1906 

15 

1 

179 

322 

758 

174 

490 

45 

4 

BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


1905 

15 

juin  

98 

22 

656 

53 

565 

27 

1906 

31 

mai  

1C4 

17 

712 

65 

616 

39 

1906 

1 

juin  

107 

18 

671 

67 

585 

43 

1906 

14 

juin  

105 

17 

677 

70 

582 

39 

BULGARIE  —  Banque  Nationale 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 


1905 

.1    115  1 

I  154 

5 

48 

8 

1906 

31  mars.. .. 

■  114 

» 

158 

4 

51 

8 

1906 

30  avril. . . 

.  116 

» 

159 

4 

52 

9 

1906 

31  mai. . .  . 

.1    120  1 

»  1 

161 

6 

47 

10 

ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


17  juin.. 

2  juin.. 

9  juin.. 
16  juin.. 


GRÈCE  —  Banque  Nationale 


HOLLANDE  —  Banque  Néerlandaise 


17  juin. 

2  juin. 

9  juin. 
16  juin. 


ITALIE  —  Banque  d'Italie 


ITALIE  —  Banque  de  Naples 


ITALIE  — 


20  mai . . 
30  avril 
10  mai. . 
20  mai . . 


NORVEGE  —  Banque  de  Norvège 


PORTUGAL  —  Banque  de  Portugal 


1905  17  mai  

27 

37  1 

367 

10 

102 

23 

• 

1906     2  mai   

28 

40 

366 

8 

111 

28 

•  40 

367 

S 

111 

25 

■ 

1906    16  mai  ;  ... 

28 

40 

367 

7 

110 

25 

371 

556 

1  1.558 

568 

701 

95 

378 

614 

1.540 

583 

653 

111 

378 

613 

1.341 

595 

651 

115 

379 

616 

1  1.535 

591 

652 

116 

190  5   30  avril  

1 

1 

|  125 

95 

31 

15 

190  6   28  février... 

1 

1 

120 

103 

35 

14 

1906   31  mars  

1 

1 

120 

109 

35 

14 

190  6   30  avril  

2 

1 

1  118 

110 

33 

13 

171 

157 

531  1 

1  27 

133 

114 

139 

145 

557 

16 

158 

148 

139 

145 

5*9 

18 

146 

147 

139 

147 

541  1 

1  20 

142 

144 

1905   31  mai  

475 

97 

858 

i73 

303 

39 

1906    10  mai  

634 

105 

950 

181 

356 

36 

1906   20  mai  

636 

106 

937 

183 

350 

34 

1906   31  mai  

644 

106 

959 

190 

355 

40 

44 

2 

63 

3^ 

43 

3 

43 

2 

70 

37 

49 

3 

43 

2 

70 

37 

43 

3 

43 

2 

70 

37 

48 

3 

1905   30  avril     .  . 

35 

92 

15 

58 

1 

190  6   28  février  . . . 

10 

» 

87 

11 

45 

1 

1906   31  mars  

40 

» 

93 

12 

48 

1 

1906   30  avril .... 

40 

s 

96 

17 

51 

1 

3 

3K 
3J4 


1905 

20 

13 

12 

41 

70 

24 

14 

8 

1906 

5 

19 

18 

43 

72 

24 

13 

7 

1906 

13 

18 

18 

43 

•  73 

24 

13 

1906 

20 

26 

10 

44 

73 

24 

13 

7 

4* 

454 
454 
4S 


2% 
4K 

1% 


1905  20  mai  

113 

15 

282 

70 

i  119 

20 

5 

142 

15 

3!6 

«0 

141 

19 

5 

1906   10  mai  

143 

15 

315 

77 

137 

19 

5 

1906   20  mai  

145 

15 

314 

78 

1  136 

19 

5 

554 

5K 

» 


/O 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 


DATES 


PRINCIP.  CHAPITRES 


aS3 
-3Z  •- 


O  3  o 


«  ™  Q 

s  g  s 


1905 
1906 
<906 
1906 


1905 
1906 
1906 
1906 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 

10  juin  I  45 

26  niai  I  "4 

3  juin  I  74 

9  juin  I  73 


5 

!6E 

57 

22  n 

2 

m 

» 

87 

26 

5 

-218 

88 

26 

2 

213 

89 

25 

j  juin. 
•21  niai 
29  mai. 

5  juin 


RUSSIE 

2.424 
2.001 
2  019 
2.024 


Banque  de  l'Etat 


169 
149 
152 
133 


2.409 
3.021 
3.001 
3.009 


401 

498 
496 
523 


409 
520 
490 
491 


433 
614 
600 
587 


Ha) 


5  y, 

7 

7 


RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


1905   31  mai  .  . 

23 

2 

72 

23 

37 

21 

1906    14  avril  

23 

2 

91 

18 

39 

19 

1906    30  avril  

24 

2 

91 

19 

38 

20 

1906   31  mai  

24 

1 

92 

20 

39 

21 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


1905    30  avril  .. .  . 

11 

9 

33 

1 

6 

8 

1906   28  février... 

14 

9 

33 

3 

7 

1906   31  mars  

14 

9 

34 

4 

5 

7 

190  6    30  avril  

14 

9 

33 

4 

6 

SUÈDE  —  Banque  Royale 


1905   3i)  avril  

92 

7 

217 

79 

138 

15 

4 

190  6   28  février... 

96 

6 

224 

91 

153 

14 

5 

1906   31  mars  .... 

95 

6 

250 

79 

175 

16 

5 

1906   30  avril  

97 

6 

235 

78 

164 

14 

5 

SUISSE  —  Banques  d'Émission 


1905 
1906 
1906 
1906 


17  juin. 

2  juin. 

9  juin. 
16  juin. 


106 

11 

226 

! 

336 

226 

58 

110 

8 

235 

1 

460 

210 

60 

110 

9 

234 

1 

460 

240 

60 

111 

9 

2J2 

1 

460 

240 

60 

3'/, 
4l/2 
4  V, 

4)4 


TOTAUX 


1905  22  juin          1 10  475,2.952 

1906  7  jnin  1 10. 168  2-818 

1906   14  juin  1 10. 184  2.875 

1906   21  iuin  f  10  289 ' 2. 882 


16  176 

a  •  733 

5.762 

1 

5951 

1» 

18-064 

3. 895 

6.518 

1 

8S3 

17.ST9 

5.873 

6  313 

1 

865 

> 

17.794 

6.037 

6.296 

1 

866' 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1900  31  décembre  . 

8-211 

2-607  113.906 

9.505 

8-514 

4.171 

» 

1901  31  décembre  . 

8.770 

2.725 

15.708 

10-580 

8.172 

4-827 

1902  31  décembre  . 

8.752 

2.821 

16.215 

9.656 

6.939 

4-178 

» 

1903  31  décembre  . 

8-995 

2.930 

16.539 

9.857 

6.147 

4.129 

» 

1904  31  décembre  . 

9811 

2.753 

17  349 

9.524 

7.466 

4  144 

» 

1905  31  décembre  . 

9-683 

2.713 

19.000 

9.854 

8.546 

4-675 

g 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosst 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


CGURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  de 


16  mai 

23  mai 

30  mai 

6  juin 

13  juin 

20  juin 

48 

20 

48 

20 

48 

18 

48 

20 

48 

V 

48  15 

Anvers   

100 

23 

100 

25 

100 

22 

100 

25 

100 

23 

100  31 

110 

110 

110 

110 

110 

110  .. 

Barcelone   . .  ...... 

6 

10 

7 

io 

9 

73 

13 

85 

10 

50 

10  .. 

81 

35 

81 

35 

81 

35 

81 

35 

81 

35 

81  25 

100 

21 

100 

21 

100 

18 

100 

22 

100 

20 

100  26 

100 

8b 

100 

KO 

100 

93 

100 

95 

100 

8i  ; 

100  70 

22 

87 

22 

88 

22 

90 

22 

88 

22 

87 

22  87 

81 

35 

81 

35 

81 

37 

81 

37 

81 

37 

81  32 

99 

83 

99 

8!) 

99 

85 

99 

NT 

99 

85 

99  87 

100 

05 

99 

97 

99 

94 

99 

92 

99 

92 

1   99  92 

561 

560 

558 

556 

357 

f  556  . . 

25 

36 

25 

37 

25 

37 

25 

37 

25 

3§ 

25  36 

6 

50 

6 

90 

9 

25 

13 

50 

10 

9  90 

99 

90 

99 

90 

99 

87 

99 

87 

99 

ss 

99  88 

S  aint-Péter  3bou  rg 

37 

47 

37 

43 

37 

47 

37 

47 

37 

47 

37  47 

Vienne  (à  vue)  

95 

52 

95 

43 

95 

42 

95 

47 

95 

43 

95  52 

—      (à  3  moib)  

95 

52 

95 

43 

95 

42 

95 

47 

95 

45. 

95  52 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  daJeudi  de  Pari?  sur 


Valeurs  à  (rois  mois 


Amsterdam. 

Allemagne. . 

Vienne   

Espagne  

—  versem. 
Lisb. -Porto  . . 
St-Pétersb.  . . 

Valeurs  à  vue 

Londres   


pipter  rou.-l 


Chèque. 


Belgique  . 

Italie   — 

Suisse   — 

New- York. .. .  — 

îlalières  d'or  et  d'argent 

Or  en  barre  (le  kil.l . . 
Argent  id.  (le  kil.)... 
Quadruples  espagnols 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  (titre  :  916™)  . 

—  —  (nouv.  titre  :  900 
Couronnes  de  Suède   


Plus 


4  % 

4  % 

4  % 

4  % 

4  % 
i  % 

moins 


3  % 
5  % 

H  % 


au  pair 
3437 
218  89 


25  m  «il 

31  mai 

7  juin 

14  juin 

21  juin 

205  31 
121  50 
103  69 

205  25 
121  56 
103  50 

205  31 
121  50 
103  50 

203  44 
121  73 
103  62 

205  37 
121  75 
103  50 

467  .. 
527  .. 
259  .. 

m  -x 

527  .. 
259  .. 

442  50 
530  .. 
259  .. 

454  .. 
533  .. 
259  .. 

453  . . 
533  .. 
257  .. 

25  17 

25  195 
0  25p 
0  06pr 

51825 

25  175 

25  20 
0  25p 
0  06]?  r 
pa.i  r 
518  50 

25  16 
25  175 
0  28p 
0  (>6pr 
0  03pr 
518  .. 

25  155 

25  18 
0  28p 
0  06pr 
0  03pr 
518  50 

25  15 

25  17 
0  34p 
0  Otipr 
v  urfpi 
517  75 

3437  .. 
115  . 
80  50 
25  17 
20  60 
40  .  . 
27  50 

3437  .. 
114  .- 
80  50 
25  18 
20  60 
40  .- 
27  50 

3437  .- 
113  .. 
80  50 
25  Î4 
20  60 
40  .. 
27  50 

3437  .. 
109  50 
80  50 
25  14 
20  60 
40  .. 
27  50 

3437  .. 
111  .. 
80  50 
25  14 
20  60 
40  . 
27  50 

Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 

Valeur  1 

au  pair  I 
en  francs! 

Valeurs  en 

francs 

au 

change  du  jour 

25 

mai 

31 

mai 

7  juin 

14  juin 

21  juin 

Pays  de  l'Europe 

Allemagne  imark  or). 

1 

234 

1 

227 

1 

227 

1 

227 

1  229 

1  229 

Angleterre  (liv.  st.  or). 

25 

22 

25 

175 

25 

175 

25 

145 

25  155 

25  145 

Aut. -Hongrie  cour. or) 

1 

05 

1 

04 

1 

04 

1 

04 

1  04 

1  04 

Belgique  (franc  or). . . 

1 

» 

0 

99 

C 

99 

0 

99 

0  99 

0  99 

Espagne  (peset.  pap-1. 

1 

» 

0 

93 

0 

91 

0 

88 

0  91 

0  91 

Grèce  (drachme  pap.). 

1 

0 

91 

0 

91 

0 

91 

0  91 

0  91 

Hollande  (fl.  or)  

2 

083 

2 

07 

2 

07 

2 

07 

2  07 

2  07 

Italie  (lira)  

1 

» 

1 

1 

1 

1  .. 

1  -. 

Portugal  .milreis  pap.) 

5 

60 

5 

32 

5 

32 

5 

35 

5  38 

5  38 

Roumanie  (leu  or). . . 

1 

G 

99 

0 

99 

0 

99 

0  99 

0  99 

Russie  (rouble  or) — 

2 

67 

2 

61 

2 

61 

2 

61 

2  61 

2  59 

Suisse  (franc  or)  

1 

1 

1 

1 

1 

1  .. 

Turquie  (liv.  turq.).. . 

22 

78 

22 

88 

22 

90 

22 

88 

22  87 

22  87 

Pays 

Extra-Européens 

Egypte  (liv.  égyp.) . . . 

25 

92 

25 

93 

25 

93 

25 

93 

25  93 

25  93 

Etats-Unis  (doll.. .  or) 

5 

18 

5 

18 

5 

18 

5 

18 

5  18 

5  17 

Mexique  piastre  arg.) 

2 

58 

2 

61 

2 

61 

2 

61 

2  61 

2  61 

Répub. Arg. (peso  pap.) 

5 

» 

2 

20 

2 

20 

2 

20 

2  20 

2  20 

1 

89 

1 

50 

1 

48 

1 

46 

1  50 

1  50 

Brésil  !  milreis  papier) 

2 

84 

1 

69 

1 

72 

1 

74 

1  73 

1  74 

Indes  (roupie  argent). 

1 

68 

1 

68 

1 

68 

1 

68 

1  68 

1  68 

Japon  (yen  or)  

2 

58 

2 

55 

2 

56 

2 

56 

2  56 

2  56 

Chine(sbanjbii  J^taël  arg.) 

7 

47 

3 

72 

3 

70 

3 

67 

3  63 

3  69 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  Jeudi  21  juin  1906 

1O0  francs 

en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 
Billets  Allemands 


100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   100  40 

En  Angleterre   100  20 

En  Autriche-Hongrie...  100  43 

En  Belgique   100  34 

En  Espagne   109  90 

En  Grèce   110  ... 

En  Hollande   100  46 

En  Italie   99  94 

En  Portugal   104  02 

En  Roumanie   100  70 

En  Bussie   102  63 

En  Suisse   99  97 

En  Turquie   99  61 

En  Egi/pte   99  78 

aux  Elats-L'ms   I«0  09 

Au  Métrique   97  72 

En  népubl.  Argentine  ..  227  25 

Au  Chili   126  .  • 

Au  Brésil   163  21 

Aux  Indes   100  .. 

Au  Japon   100  78 

En  Chine   202  43 


. .  99  60 

—  Anglais   99  80 

—  Austro-Hongrois.  99  55 

—  Belges   99  66 

—  Espagnols   91  - 

—  Grecs   90  90 

—  Hollandais   99  54 

—  Italiens   100  06 

—  Portugais   96  13 

—  Boumains   99  30 

—  Busses   97  34 

—  Suisses   100  03 

—  Turcs   100  39 

Pièces  d'Egqpte   100  22 

—  des  Etats-Unis..-  99  91 

—  du  Mexique   101  16 

Billets  de  la  Be'p.  Argent.  44  .. 

—  du  Chili   79  47 

—  du  Brésil   61  26 

Pièces  des  Index   100  .. 

—  du  Japon   98  22 

—  de  la  Chine   49  39 


NUMÉRAIRE,  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRECIEUX 


Paris,  le  21  juin  1900. 
La  décision  prise  aujourd'hui  par  les  Directeurs  de  la 
Banque  d'Anr/leterre  d'ahaisser  le  taux  de  l'escompte  de 
4  à  3  1/2  0/0  marque  la  lin  de  la  perturbation  passagère 
causée  en  Europe  par  les  événements  des  Etats-Unis.  Bien 
que  l'argent  soit  sensiblement  plus  tendu  que  l'an  dernier, 
nous  rentrons  dans  la  période  de  calme,  et,  sauf  complications 
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imprévues,  aucun  resserrement  monétaire  ne  parait  devoir 
se  produire  avant  l'automne. 

Cette  semaine,  l'approche  de  la  fin  du  semestre  a  provoqué 
une  légère  hausse  des  taux  de  l'escompte  hors  banque,  qui 
a  surtout  été  sensible  à  Paris.  Le  relèvement  de  la  cote  des 
changes,  que  nous  signalions  la  semaine  dernière,  ne  s'est 
pas  maintenu  sur  notre  place,  et  la  plupart  des  oscillations 
de  la  semaine  se  soldent  par  une  baisse.  La  devise  allemande 
seule,  après  avoir  fléchi  jusqu'à  121  62,  remonte  brusque- 
ment en  clôture  jusqu'à  son  cours  de  jeudi  dernier. 

Le  florin  hollandais  perd  7  centimes  et  la  couronne  austro- 
hongroise  12  centimes. 

Le  versement  sur  Madrid  retrouve  un  peu  de  stabilité  et 
progresse  d'un  point.  Le  milreis  portugais  est  immobile  à  533. 

Le  rouble  à  trois  mois  recule  de  2  points  ;  le  versement 
clôture  à  264  75. 

Le  chèque  sur  Londres  finit  en  baisse  d'un  point,  légère- 
ment influencé  par  l'abaissement  du  taux  d'escompte  de  la 
Banque  d' Angleterre  ;  d'ailleurs  aucun  mouvement  d'or  n'est 
possible  à  ce  cours. 

Le  papier  sur  la  Belgique  faiblit  de  nouveau  et  perd  main- 
tenant près  de  3  1/2  pour  mille,  laissant  une  marge  des, 
plus  appréciables  aux  mouvements  d'or  et  d'écus.  Les  autres 
devises  de  l'Union  latine  n'ont  pas  varié. 

Le  New- York,  après  avoir  fléchi  jusqu'à  517,  se  relève 
jusqu'à  517  75. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyens  du  mercredi, 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 

Yokohama  

Singapoure  .... 

Bombay  

Calcutta  

Hong-Kong  

Shanghai  

TUo-Janeiro  .... 

Valparaiso  

Buenos  -  Ayres  , 
prime  de  l'or. . 
Or  en  barres  . . . 
Argent  en  barres 


24  mai 


2/0 

1/4 
1/4 
2/1 


3/8 

1/2 

r/3à 

1/32 

3/16 


2/11  1/2 
16  3/32 
14  7/10 

127  27 
77/9  ./. 
31  5/16 


30  mai 


2/0 
2/4 
1/4 
1/4 
3/1 


7/16 
1/16 
1/32 
1/32 
1/2 


2/11  1/4 
16  13/32 
14  5/32 

127  27 
77/9  ./. 
31  •/• 


6  juin 


2/0 
2/4 
1/4 
1/4 
2/1 
2/11 
16 
13 


7/16 
1/16 

•  / 

•  /. 
3/8 

•  /• 
5/8 
7/8 


127  27 

77/9  ./. 
30  9/16 


13  juin 


2/0 
2/4 
1/4 
1/4 
2/1 


7/16 
1/16 

■  / 
./ 

1/16 


2/10  5/ 
16  9/16 
14  5/16 

127  27 

77/9  •/. 
29  7/8 


20  juin 


2/0  3/8 

2/4  1/16 

1/4  ./. 

1/4  ./. 

2/1  3/8 

2/11  1/8 

16  5/8 

14  5/16 

127  27 
77/9  ./. 
30  5/16 


Le  yen  japonais  perd  la  légère  hausse  acquise  il  y  a  quelque 
temps;  le  dollar  des. Détroits  reste  immobile  à  2/4  1/16.  Les 
devises  chinoises  suivent  fidèlement  le  cours  de  l'argent  :  le 
Hong-Kong  progresse  de  5/16  et  le  Shanghaï  de  1/3. 

Le  change  indien  est  stationnaire  à  1/4.  Le  20  juin,  la 
Banque  d'Angleterre  a  procédé  à  l'adjudication  de  40  lakhs 
de  roupies  de  traites  et  transferts  télégraphiques  du  Conseil 
de  l'Inde.  Ont  été  adjugées,  en  traites  :  1.472.000  Rs.  sur  Cal- 
cutta, 1.265.000  Rs.  sur  Bombay  et  324.000  Rs.  sur  Madras, 
au  cours  minimum  de  1/4,  et,  en  transferts  télégraphiques, 
939.000  Rs.  sur  Bombay,  au  cours  minimum  de  1/4  1/32.  Les 
souscripteurs  à  ces  cours  ont  reçu  12  0/0  du  montant  de  leurs 
soumissions  dans  chacune  des  deux  catégories. 

Le  change  brésilien  regagne  la  perte  de  la  semaine  der- 
nière; le  peso  chilien  revient  à  son  cours  de  jeudi  dernier. 

La  situation  du  marché  de  l'or  à  Londres  ne  s'est  pas  mo- 
difiée, et  le  cours  du  chèque  à  Paris  ne  permet  pas  au  métal 
de  franchir  le  détroit.  Le  cours  des  monnaies  étrangères. reste 
également  stationnaire  à  76/4. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  pour  la  semaine 
du  7  au  14  juin,  ont  été  les  suivants  : 


Entrées 

Le  Cap  £ 

Australie  

Nouvelle-Zélande . . 
Afrique  occidentale 

Total  


469.000 
139.000 
4.000 
3.000 

615.000 


Sorties 

Bombay  s. 

Calcutta  

Chittagowg  


Total. 


18.500 
1.000 
500 

20.000 


La  circulaire  Pixley  et  Abell  donne  également  le  détail 
des  importations  et  des  exportations  d'or  pour  l'ensemble  du 
mois  de  mai. 


Entrées 
Afrique  du  Sud  .  .£ 

Inde  

Hollande  

Afrique  occidentale 

Allemagne  

Amérique  du  Sud . 

France  

Etats-Unis  

Total. 


.815.000 
200.000 
174.000 
119.000 
77.000 
42.000 
19.000 
5.000 

3.451.000 


Sorties 
Unis  t 


Etats 

Inde  

Amérique  du  Sud. 

France  

Hollande  

Afrique  du  Sud. . 
Allemagne  


Total... 


.696.000 
517.000 
456.000 
67.000 
16.000 
10.000 
2.000 

3. 761.000 


Les  ordres  d'achat  de  l'Inde  et  do  la  Franco  ont  un  peu 
animé  le  marché  de  l'argent,  dont  la  clôture  s'opère  en 
hausse  de  7/16  sur  la  semaine  dernière. 

Les  exportations  de  métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées, 
pour  la  semaine  du  7  au  14  juin,  à.  251.000  liv.  st.,  dont 
89.800  liv.  st.  en  piastres  mexicaines,  ce  qui  porte  le  total, 
depuis  le  1er  janvier,  à  8.497.863  liv.  st.,  contre  3.781.639  li- 
vres sterling  pour  la  pé.iiode  correspondante  de  l'aimée  é  r- 
nière. 

Escompte  hors  Banque  : 

Places 


25  mai 

31  mai 

7  juin 

14  juin 

21  juin 

2  3/8 

3  9/16 
3  5/8 

2  3/8 

3  9/16 
3  1/2 

2  7/8 

3  7/16 
3  1/2 

2  3/8 
8  1/2 

3  3/4 

2  5/8 

3  1/4 
3  3/4 

5  ./. 

4  8/4 

4  1/4 

4  1/4 

4  1/2 

Paris  

Londres  

Berlin  

New- York  (time 
money)  

Lel"/14juin,  ia  Banque  de  l'Etat  de  Russie  a  ramené  à 
6  l/20/0son  taux  d'escompte  fixi''à70/0depuislo24  avril /7mai 
dernier. 

Le  21  juin,  la  Banque  d'Angleterre  a  abaissé  à  3  1/2  0/0  le 
taux  de  son  escompte,  qui  était  de  4  0/0  depuis  le  3  mai. 


SITUATION  GÉNÉRALE  des  BANQUES  d'ÉMISSION 

L'encaisse-or  de  la  Banque  de  France  a  subi  cette  semaine 
un  accroissement  de  6.788.000  fr.  11  est  entré  par  les  guichets 
66.000  fr.  à  Paris  et  6.282.000  fr.  dans  les  succursales  ;  les 
achats  de  matières  se  sont  élevés  à  883.000  fr.  et  les  ventes  à 
443.0C0  francs. 

L'argent  augmente  do  2.537.000  fr.  La  circulation  a  prélevé 
443.000  fr.  à  Paris  et  versé  3.017.000  fr.  en  province.  Il  est 
sorti  220.000  fr.  pour  la  Suisse  ;  il  a  été  reçu  150.000  fr.  du 
Sénégal  et  33.000  fr.  du  Maroc. 

La  circulation  fiduciaire  est  en  diminution  de  67  millions, 
le  portefeuille  de  27  millions  et  les  avances  d'un  million.  Les 
particuliers  ont  versé  21  millions  et  le  Trésor  34  millions  au 
crédit  de  leurs  comptes  courants. 

La  Beichsbank  a  encaissé  31  millions  d'espèces  et  14  mil- 
lions de  billets  ;  le  portefeuille  communal  s'accroît  île 
37  millions  et  le  portefeuille  do  bons  du  Trésor  d'une  somme 
égale  ;  les  crédits  mis  à  la  disposition  du  Gouvernement  par 
cette  dernière  augmentation  ont  contribué  à  l'accroissement 
de  131  millions,  dont  bénéficient  les  comptes  courants  du 
Trésor  et  des  particuliers  réunis.  La  réserve  de  billets  est  de 
353  millions,  en  augmentation  de  58  millions. 

Voici  les  mouvements  d'or  de  la  semaine  à  la  Banque  , 
d'Angleterre  : 

Entrées  Sorties 
Achat  en  barres  .  .£     458.000   Amérique  du  Sud. £  4CU0Û0 

Inde   945.000   Excéd.  des  entrées.  1.593.000 

Egypte   150.000 

Australie   100. 000 


Total  des  entrées  1.653.000 


Total  égal. 


.  1.653.000 

Grâce  à  l'appoint  fourni  par  l'excédent  des  importations, 
l'encaisse  s'est  accrue  de  60  millions,  tandis  que  la  circula- 
tion fiduciaire  n'a  augmenté  que  de  3  millions  et  le  porte- 
feuille de  11  millions.  Le  compte  courant  du  Trésor  a  reçu 
62  millions.  La  proportion  de  la  réserve  aux  engagements 
s'est  élevée  de  47  38  à  49  04  0/0.  Devant  une  situation  aussi 
forte,  la  réserve  atteignant  667  millions,  la  Banque  a  pu  rap- 
porter la  mesure  nécessitée  le  10  mai  dernier  par  les  demandes 
d'or  de  l'Amérique,  et  ramener  à  3  1/2  0/0  son  taux  d'es- 
compte. 11  lui  suffira  certainement  de  rendre  ce  taux  effectif 
sur  le  marché  pour  maintenir  les  changes  à  leur  niveau 
actuel  et  éviter  toute  exportation  d'or  préjudiciable  à  sa 
réserve. 

La  Banque  d' Autriche-Hongrie  a  reçu  4  millions  d'or  et 
remboursé  24  millions  de  billets;  les  comptes  courants  ont 
versé  3  millions,  et  le  portefeuille  diminue  de  31  millions. 

La  Banque  de  Belgique  a  perdu  3  millions  d'espèces  et 
mis  en  circulation  6  millions  de  billets;  les  variations  des 
autres  chapitres  sont  peu  considérables. 

La  situation  de  trésorerie  de  la  Banque  d'Espagne  se  mo- 
difie toujours  dans  le  môme  sens  :  augmentation  de  l'en- 
caisse-argent  et  réduction  de  la  circulation  fiduciaire.  Les 
autres  comptes  restent  sans  mouvements  importants. 

La  Banque  Néerlandaise  voit  sa  circulation  et  son  porte- 
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feuille  diminuer  progressivement  ;  l'encaisse-argent  aug- 
mente de  2  millions,  ainsi  que  les  comptes  courants. 

Le  change  favorable  attire  l'or  dans  les  caisses  de  la  Ban- 
que d'Italie,  qui  en  a  reçu  cette  semaine  pour  8  millions,  en 
même  temps  que  les  disponibilités  à  l'étranger  ont  passé  de 
'il  à  52  millions.  La  circulation  fiduciaire  s'accroît  de  22 
millions,  le  portefeuille  de  5  millions  et  les  comptes  courants 
de  f>  millions. 

LA  SITUATION  MONÉTAIRE  AUX  ÉTATS-UNIS 
Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 


EXPORTATIONS 


Or 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Total  1906... 

—  1905... 

—  1904... 

Argent 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Total  1906...  " 

—  1905... 

—  1904... 


Du  26  mai 
au  2  juin 


Depuis 
le  l,r  janv. 


43.900  :..337.022 


IMPORTATIONS 

Du  26  mai  Depuis 
au  2  juin  le  1"  janv. 

24.248.880 
9.103.114 
9.209.084 
423.803  1.681.503 


43.900  5.337.022 
P2.761.5W 
641.685  64.269.409 

.114.170  23.288.789 
653.000 
13.760 
5.322  167.763 


423.803  44.242.581 
37.680  5.253.530 
19.992  5.580.038 


57.459 


310 
1.583 
10 

1.041.879 


1.119.492  24.123.312 
648.280  13.587.168 
781.640  18.883.764 


57.459  1.043.782 
139.342  1.531.348 
28.647  407.511 


Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  de  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
tenders 

Circu- 
lation 

Dé- 
pôts 

Porte- 
feuille 

Surplus 
réserve 

1905  17  juin . 

205.9 

86.4 

47.4 

1.140.3 

1.104.9 

+  7.2 

1906    2 'juin. 

183.1 

82.9 

48.7 

1.036.8 

1.051.5 

+  6.8 

1906  9  juin. 

187.1 

81.8 

48.9 

1.047.111.059.2 

4-  7.2 

1906  16  juin  . 

185.4 

*3.8 

48.5 

1.048.21.060.1 

+  7.1 

Le  bilan  des  Banques  associées  de  New-York  ne  mani- 
feste pas  l'amélioration  à  laquelle  s'attendait  le  marché;  la 
situation  est  à  peu  près  stationnaire. 

Trésor  des  Etats-Unis 


30  avril 

31  mai 

1906 

1906 

Encaisse  : 

Millions  de  dollars 

Or  

760.9 

783.5 

1.5 

1.7 

496.0 

496.6 

Total  de  l'encaisse  

1.258.4 

1.281.8 

Circulation  : 

344.0 

342.5 

500.7 

513.8 

—       d'argent  et  billets  du  Trésor 

de  1890  

475.2 

477.1 

1.319.9 

1.333.4 

Réserve  d'or   150.000.000  de  dollars 

Le  Trésor  des  Etats-Unis  a  réparé  la  brèche  faite  le  mois 
dernier  à  son  encaisse-or  ;  le  chiffre  actuel  est  même  supé- 
rieur à  celui  du  31  mars.  L'accroissement  de  la  circulation 
porte  presque  entièrement  sur  les  certificats  d'or. 

CHRONIQUE  MONÉTAIRE 

La  Situation  monétaire  en  Belgique 

Nous  empruntons  an  Bulletin  de  Statistique  du  ministère 
des  Finances  les  renseignements  suivants  sur  la  circulation 
monétaire  en  Belgique  : 

Monnaies  d'or.  —  11  a  été  frappé  à  la  Monnaie  de  Bruxelles,  . 
de  1865  à  1882,  pour  593.996.720  fr.  en  pièces  de  20  fr.  La 
quantité  encore  existante  est  inconnue. 

Depuis  vingt  ans,  la  circulation  d  or  en  Belgique  a  tou-  i 
jours  été  eu  diminuant.  Actuellement,  elle  est  presque  nulle,  j 


La  Banque  nationale  de  Belgique  avait,  au  31  décembre  1905. 
une  encaisse  de  100.746.035  fr.  en  monnaies  d'or,  citre  un 
portefeuille  d'effets  sur  l'étranger  d'une  valeur  de  139  mil- 
lions 628.000  fr.,  toujours  réalisable  en  or.  En  1905,  ses 
recettes  et  ses  payements  en  or  se  sont  élevés  respectivement 
à  19.035.000  et  16.399.000  fr.,  alors  que  ses  recettes  en 
argent  ont  atteint  le  chiffre  de  396. 112. 000  fr. 

Écas  de  5  francs.  —  De  1832  à  1876,  il  a  été  frappé  pour 
495.678.210  fr.  en  écus  de  5  fr.  Les  refontes  faites  depuis  1880 
jusqu'à  la  fin  de  1904  ont  porté  sur  13.002  165  fr.  La  quantité 
d'écus  belges  encore  existante  peut  être  présumée  inférieure 
à  375  millions. 

La  circulation  des  écus  de  5  francs  en  Belgique  était  na- 
guère évaluée  à  200  millions.  Depuis  lors,  son  montant  a 
beaucoup  diminué  à  raison  du  change  défavorable  sur  la 
France,  qui  est  une  cause  permanente  d'exportation.  La 
Banque  Nationale,  qui  paye  en  argent,  est  forcée  de  se  ra- 
vitailler périodiquement  à  Paris.  Elle  s'est  fait  adresser 
38  millions  en  1898,  60  millions  eu  1899,  35  1/2  millions  en 
1900,  14  1/2  millions  en  1901,  11  millions  en  1902,  25  millions 
en  1903,  12  millions  en  1904  et  plus  de  24  millions  en  1905,. 
soit,  depuis  huit  ans,  une  somme  totale  de  223  millions.  Au 
31  décembre  1905,  son  encaisse  en  écus  était  seulement  de 
5.426.460  francs. 

Le  change  sur  Paris  a  encore  été  plus  défavorable  que  les 
années  précédentes.  La  prime  a  atteint  jusqu'à  3  1/2  p.  0/00 
et  s'est  maintenue  presque  constamment  de  2  à  2  1/4  p.  0/00. 
Cette  prime  a  eu  pour  effet  d'amener  une  exportation  d'écus. 
Ce  mouvement  a  été  atténué  par  des  réalisations  du  porte- 
feuille étranger  de  la  Banque.  Le  portefeuille  étranger  re- 
présentait, au  31  décembre  1905,  une  somme  de  139  628.000 
francs,  alors  qu'au  31  décembre  1904  il  s'élevait  à  163.838.995 
francs. 

La  circulation  des  billets  de  la  Banque  Nationale  a  conti- 
nué sa  marche  ascendante.  En  1881,  la  circulation  moyenne 
était  de  330  millions  ;  en  1890,  de  382  millions  ;  en  1900,  d 
576  millions  ;  elle  a  atteint,  en  1904,  le  chiffre  de  646  mil 
lions,  et  s'est  élevée,  en  1905,  à  près  de  677  millions.  De  1881 
à  1905,  la  circulation  moyenne  de  la  coupure  de  20  francs  a 
passé  de  21  1/2  millions  à  près  de  117  1/2  millions. 

Au  31  décembre  1905,  le  montant  des  billets  de  banque  en 
circulation  s'élevait  à  la  somme  de  724.082.140  francs. 


Les  Monnaies  à  Gonstantinople 

Nous  lisons  dans  la  Revue  Commerciale  du  Levant: 
«  Notre  confrère  le  Sabah  (le  Matin)  réclamait,  ces  jours  der- 
niers, l'interdiction  pour  les  pièces  d'or  étrangères  de  circu- 
ler en  Turquie.  Le  cours  exagéré  auquel  elles  sont  accep- 
lées  dans  le  commerce  de  détail  cause,  disait-il,  une  perte 
au  public. 

Les  pièces  d'or  qui  se  trouvent  en  circulation  dans  l'Em- 
pire sont  les  pièces  de  10,  de  20,  de  40,  de  50  et  de  100  francs 
de  l'union  latine,  celles  russes  de  20  et  40  francs,  les  livres 
sterling  et  demi-livres  sterling,  les  ducats  autrichiens,  dits 
krimitz,  et  les  pois  impériaux  russes  ;  cette  dernière  pièce 
d'or  est  plutôt  rare. 

La  pièce  de  20  francs  est  acceptée  dans  le  commerce  de  dé- 
tail à  95  piasti'es  argent  ;  ce  taux  n'est  exact  que  lorsque  son 
cours  en  or  s'élève  à  88  piastres,  ce  qui  est  très  rare.  Dans 
ce  cas,  88  multiplié  par  108,  valeur  assez  stable  de  la  livre 
turque  en  argent,  égale  exactement  95. 

Mais  la  pièce  de  20  francs  vaut,  en  moyenne,  87  1/2  pias- 
tres or  ;  parfois,  elle  descend  au-dessous  de  ce  cours  et  ar- 
rive jusqu'à  87  piastres  or.  En  pareil  cas,  elle  ne  vaut 
que  94  piastres  ;  on  peut  dire  que  sa  valeur  moyenne  oscille 
entre  94  1/4  et  94  1/2. 

Le  cours  moyen  de  la  livre  sterling  est  de  110  piastres  or. 
Sa  valeur  en  argent  est  donc,  on  moyenne,  de  (110X^8) 
piastres  118.8.  Pour  qu'elle  valût  120  piastres  argent,  il  fau- 
drait que  son  cours  en  or  dépassât  111,  ce  qui  ne  se  produit 
jamais. 

Enfin,  le  ducat  vaut,  en  or,  de  50  3/4  à  51,  soit,  en  argent, 
54  3/4  à  55,  On  l'écoulé  à  50  piastres  argent. 

Par  conséquent,  la  pièce  de  20  francs  est  généralement  ac- 
ceptée de  1/2  à  3/4  de  piastre  au-dessus  de  sa  valeur  réelle  en 
argent  (1/2  à  3/4  0/0)  ;  la  livre  sterling  de  p.  1  1/4  à  1  1/2 
(1  à  1  1/4  0/0),  et  le  ducat  de  p.  1  à  1/4  (2  0/0).  Ces  diffé- 
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rences  dépendent  dos  cours  et  elles  peuvent  totalement  dispa- 
raître lorsque  l'or  est  en  forte  hausse. 

On  nous  dira  que  l'on  pourrait  donner  ces  pièces  pour  leur 
valeur  réelle  basée  sur  le  cours  du  jour.  Ce  n'est  pas  pos- 
sible. Voyez-vous  la  ménagère  recherchant,  sur  un  journal, 
la  valeur  en  or  de  la  pièce  de  20  francs,  —  par  exemple 
87  18/40  —  la  multipliant  par  le  taux  du  medjidié,  qui  n'est 
pas  invariable,  —  mettons  107  36/40  —  et,  si  elle  se  tire  de 
cette  multiplication  pénible,  arrivant  à  découvrir  la  valeur 
exacte  actuelle  de  sa  pièce  de 20  francs  (94  et  14/40);  fera-t-elle 
vérifier  son  opération  par  le  marchand  ambulant,  totalement 
illettré  ?  Et  puis,  comment  donner  et  recevoir  des  paras  ?  La 
plus  petite  monnaie  est  5  paras. 

Des  taux  fixes,  acceptés  par  tous,  étaient  donc  indispensa- 
bles. On  les  a  déterminés  dans  une  période  de  hausse  de  l'or, 
et  l'usage  les  a  sanctionaés. 

Du  moment  que  tous  les  marchands  acceptent  la  livre  ster- 
ling à  120,  la  pièce  de  20  francs  à  95  et  le  ducat  à  56  (1),  qu'im- 
porte au  consommateur  que  ces  cours  soient  exagérés  ?  Il 
reçoit  une  liyre  anglaise  à  120,  il  la  donne  au  même  taux. 
Par  conséquent,  il  n'a  rien  perdu. 

Mais,  dit  le  Sabah,  le  marchand  doit  payer  ses  fournisseurs 
en  piastres  or  ;  il  supporte  donc  une  perte  sensible  sur  ces 
pièces  étrangères  qu'on  lui  donne  en  abondance.  Il  majore 
ses  prix  en  conséquence  et  c'est,  en  réalité,  le  public  qui  est 
lésé  du  fait  des  monnaies  étrangères. 

Ce  raisonnement  est  spécieux. 

11  y  a  deux  genres  d'articles  que  le  public  achète  journel- 
lement :  l'article  de  concurrence,  c'est-à-dire  la  marchandise 
dont  le  cours  est  connu  et  que  chaque  marchand  essaie  de 
livrer  à  un  prix  plus  réduit  que  son  concurrent,  sauf  à  ne 
réaliser  absolument  aucun  bénéfice  ;  tels  sont  le  sucre,  le 
riz,  le  pétrole  et  plusieurs  autres  produits  d'alimentation, 
beaucoup  de  spécialités  pharmaceutiques  et  certains  objets 
dans  chaque  catégorie  de  marchandises.  Pour  ceux-là,  on  est 
arrivé  à  l'extrême,  limite  du  bon  marché  et  la  suppression 
des  monnaies  étrangères  ne  ferait  pas  osciller  leur  cours 
d'un  para.  Du  reste,  que  fait  1/2  ou  3/4  0/0  sur  le  prix  du 
sucre  —  2  piastres  l'ocque  —  le  plus  gros  article  de  consom- 
mation, dont  il  vend  25  millions  de  kilogrammes  par  an  ? 
Quatre  à  six  dixièmes  de  para.  Or,  le  prix  des  articles  de 
détail  varie  de  10  en  10  paras. 

L'autre  catégorie  de  marchandises  comprend  les  objets 
dont  le  client  est  incapable  de  fixer  la  valeur  réelle  et  sur 
lesquels  le  marchand  réalise  un  bon  bénéfice.  Ce  bénéfice, 
jamais  inférieur  à  25  0/0,  souvent  double,  est  assez  large 
pour  pouvoir  supporter  une  minime  perte  d'agio  de  1  0/0. 

Par  conséquent,  ce  n'est  pas  le  consommateur  qui  supporte 
la  perte  résultant  du  cours  trop  élevé,  en  argent,  de  certaines 
monnaies  étrangères. 

Si  on  supprimait  la  circulation  de  ces  monnaies,  on 
augmenterait  les  difficultés  dont  nous  souffrons  dans  nos 
transactions  journalières  sans  réduire  d'un  centime  aucun 
des  objets  que  nous  achetons.  A  ce  sujet,  un  exemple  bien 
probant  : 

Lorsque  nous  avions  ici  la  monnaie  de  billon  et  que  le 
cours  de  la  livre  turque  était  admis  à  140,  une  chope  de  bière 
coûtait  une  piastre,  soit  à  peu  près  28  paras  or. 

Le  calmé  (papier-monnaie)  arriva  sur  ces  entrefaites,  le 
taux  de  la  livre  turque  baissa  graduellement.  Les  brasseurs 
durent  faire  payer  la  chope  50  paras,  ce  qui,  à  un  certain 
moment,  ne  représentait  que  25  paras  or. 

Le  caïmé  disparut,  le  taux  de  la  livre  fut  établi  à  108  et  la 
•chope  de  bière  continua  à  être  payée  50  paras  argent,  c'est-à- 
dire  46  paras  or. 

On  dirait,  à  lire  le  Sabah,  que  les  monnaies  étrangères 
donnent  seules  de  la  perte.  Ce  n'est  pas  le  cas. 

Pour  changer  une  livre  turque  en  modjidiés,  il  faut  perdre 
20  paras.  Avec  les  medjidiés  obtenus,  tout  achat  de  peu 
d'importance  est  impossible.  Il  faut  donc  encore  recourir  au 
changeur  et  perdre  bO  paras  par  medjidié.  Si,  avec  les  quarts 
■  de  medjidié  résultant  en  partie  de  ce  change,  on  veut  acheter 
un  objet  de  30  paras,  d'une  piastre  ou  même  de  deux,  on  se 


(1)  Un  certain  nombre  d'indigènes  font  accepter  par 
leurs  fournisseurs  la  livre  turque  à  109  piastres  lorsqu'ils  rè- 
glent leurs  comptes  mensuels. 


voit  partout  refuser  sa  monnaie  avec  dédain  ;  il  faut  donc 
retourner  chez  le  sarraf  et  perdre  encore  20  paras.  Pour 
prendre  un  billet  de  tramway,  on  perd  10  paras  en  changeant 
un  quart.  De  sorte  qu'une  personne  qui  dépenserait  seule- 
ment de  la  petite  monnaie  perdrait  8  0/0  par  livre  turque. 
C'est  assez  coquet  ! 

Et  puis,  ce  que  perd  le  marchand  sur  les  monnaies' étran- 
gères est  gagné  parle  consommateur  ottoman,  qui  change  ses 
livres  turques  en  livres  sterling  pour  payer  ses  fournisseurs, 
et  par  le  sarraf,  également  ottoman.  Par  conséquent,  ce  qui 
sort  d'une  poche  entre  dans  l'autre  et  rien  n'est  perdu  pour  le 
pays.  Les  étrangers,  généralement  payés  en  livres  turques, 
ou  ayant  des  livres  turques  à  leur  disposition,  les  donnent 
à  leurs  fournisseurs  sans  songer  à  les  convertir  en  monnaies 
étrangères  pour  gagner  quelques  sous. 

Par  conséquent,  les  pièces  d'or  étrangères  facilitent  beau- 
coup les  transactions  et  elles  ne  causent  aucune  perte  au 
pays.  Interdire  leur  circulation  serait  une  faute. 

Puisque  nous  parlons  des  monnaies,  disons  un  mot  de  la 
difficulté  que  présentent  de  ce  chef  les  transactions  à  Constan- 
tinople.  Pour  celui  qui  n'est  pas  habitué  aux  usages  de  cette 
ville,  il  est  impossible  de  se  faire  une  idée  de  ces  tracasse- 
ries continuelles. 

Dans  les  magasins,  les  caissiers,  effrayants  à  force  d'être 
sévères,  jettent  un  coup  d'ceil  de  juge  d'instruction  au  client 
qui  leur  tend  une  pièce  d'or,  pèsent  cette  pièce  au  ,trébuchet 
avec  les  soins  minutieux  que  l'on  apporta  à  peser  un  diamant 
et  la  rendent  souvent  d'un  air  courroucé  :  elle  n'a  pas  le  poids, 
ou  bien  elle  est  trouée,  ou  bien  elle  porte  des  traces  d'argent 
ou  d'étain,  parce  qu'elle  a  fait  partie  d'un  collier.  Bit-n  en- 
tendu, cette  pièce  d'or,  même  excellente,  n'est  acceptée  que 
si  l'achat  atteint  une  certaine  somme. 

Pour  les  medjidiés,  c'est  autre  chose.  Il  y  a  les  medjidiés 
anglais,  qui  ont  le  poids  légal,  qui  sont  en  argent,  mais  qui 
n'ont  pas  cours.  Les  medjidiés  usés  sont  aussi  refusés. 

Les  quarts  de  medjidié  usés  sont  acceptés  avec  moins  de 
difficultés  dans  certains  établissements  et  administrations 
mais  beaucoup  de  marchands  ne  les  preunent  pas. 

Entin,  les  pièces  de  1  et  de  2  piastres  usées  sont  impitoya- 
blement refusées  partout.  Pour  toutes  les  monnaies,  on  se 
montre  surtout  intransigeant  envers  les  femmes,  dont  on 
craint  moins  les  réclamations 

Il  faut  donc  vérifier  avec  soin  toutes  les  pièces  de  mon- 
naie ;  pour  celles  d'or,  subir  les  avanies  des  marchands 
impolis,  se  trouver  souvent  dans  l'impossibilité  d'effectuer 
un  des  mille  petits  achats  indispensables  à  un  ménage  : 
légumes,  fruits,  mercerie,  etc..  Les  ménagères  seules  savent 
ce  que  la  question  monnaies  comporte  d'ennuis  sans  cesse 
renouvelés. 
Et  pourtant,  le  remède  serait  si  facile  ! 
Il  s'agirait  de  donner  ordre  aux  caisses  de  l'Etat,  en  pre- 
mier lieu  à  la  douane,  de  recevoir  au  pair  toutes  les  pièces 
usées  et  de  ne  plus  les  remettre  en  circulation.  Or,  ce  sont 
justement  les  administrations  ottomanes  qui  se  montrent  les 
plus  difficiles  pour  accepter  les  monnaies  turques  tant  soit 
peu  usées. 

On  fondrait  toutes  ces  pièces  usées  pour  en  faire  de  neuves. 

Pour  compenser  —  et  bien  au  delà  —  la  perte  que  celte 
refonte  entraînerait,  on  frapperait,  avec  de  l'argent  en  barres, 
une  somme  importante  de  pièces  de  1  et  de  2  piastres.  On 
réaliserait  donc  un  joli  bénéfice  en  facilitant  singulièrement 
les  transactions  du  public. 

Espérons  que  ce  vœu  de  la  partie  la  plus  intéressante  de 
la  population  —  car  c'est  surtout  le  pauvre  qui  souffre  de 
l'état  de  choses  actuel  —  sera  enfin  réalisé.  » 


Monnaies  chinoises 

On  mande  de  Shanghaï  19  juin,  à  la  Mominrj  Post  : 
Afin  de  combattre  le  développement  de  l'influence  anglaise 
au  Thibet,  développement  que  favorise  la  circulation  des 
roupies  portant  l'effigie  du  roi  Edouard,  te  vice-roi  de  la 
province  de  Pé-Tchouen  a  frappé  des  roupies  identiques  por- 
tant l'effigie  de  l'empereur  de  Chine.  Ce  sont  les  premières 
pièces  chinoises  qui  portent  l'effigie  du  souverain. 
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Europe.  —  France,  Le  marché  de  Paris  a  été  mou- 
vementé cette  semaine,  en  raison  de  réalisations  qui 
se  sont  produites  au  lendemain  de  la  liquidation  de 
quinzaine,  et  par  suite  aussi  des  incidents  et  des  évé- 
nements que  l'on  signalait  de  Russie.  Toutefois,  la  plu- 
part des  bruits  mis  en  circulation  ayant  été  démentis, 
on  s'est  repris,  et  l'annonce  que  la  Banque  d'Angleterre 
avait,  hier,  réduit  son  taux  d'escompte  de  4  0/0  à 
3  ï?/§  O'U,  a  produit  bonne  impression.  On  a  donc 
clôturé  dans  des  dispositions  beaucoup  plus  satisfai- 
santes. 

Allemagne.  —  A  la  Bourse  de  Berlin,  le  marasme 
persiste.  Le  resserrement  des  disponibilités  monétaires 
esl  pour  beaucoup  dans  celte  situation.  Le  taux  de  l'es- 
compte libre  a  remonté  d'un  demi  pour  cent  :  il  est 
presqu'au  niveau  du  taux  de  l'escompte  officiel. 

La  situation  des  métallurgies  et  des  charbonnages 
reste  brillante.  Ils  travaillent  jusqu'au  maximum  de 
la  production. 

On  craint  une  guerre  douanière  avec  les  Etats-Unis. 

A  nglelerre.  —  La  situation  monétaire  s'est  améliorée 
depuis  huit  jours,  et  la  Banque  a  abaissé  à  3  1/2  0/0 
le  taux  de  son  escompte. 

Le  commerce  extérieur  du  Conimonvvealth  australien 
continue  à  être  des  plus  satisfaisants. 

Les  Chemins  de  fer  de  l'Inde  anglaise  —  abstraction 
faite  de  la  ligne  Bombay-Baroda  —  ont  encaissé  dans 
le  second  semestre  de  1905,  7. 110.507  liv.  st.  accusant 
un  accroissement  de  378.832  liv.  st.  sur  la  même  pé- 
riode de  1904. 

Autriche.  —  Les  Délégations  austro-hongroises  se 
sont  réunies  et,  malgré  la  tension  des  rapports  entre 
l'Autriche  et  la  Hongrie,  essayent  de  travailler  utile- 
ment. 

*  Le  baron  Beck  a  soumis  aux  Délégations,  le  projet  de 
budget  commun  :  les  dépenses  totales  sont  évaluées  à 
346.720.362  couronnes,  soit  environ  4  1/2  millions  de 
plus,  que  dans  le  précédent. 

Pour  la  Hongrie,  les  dépense*  totales  du  prochain 
exercice  sont  évaluées  à  1,299.702  couronnes  couvertes 
grâce  au  rendement  prévu  d'un  emprunt  de  230  mil- 
lions de  couronnes. 

Belgique.  — Les  affaires  à  la  Bourse  de  Bruxelles  sont 
calmes;  pn  sent  déjà  l'approche  des  vacances. 

En  métallurgie,  les  affaires  sont  calmes,  mais  les 
prix  se  maintiennent  en  tendance  de  hausse,  il  en  est 
de  même  pour  Tes  charbonnages. 

Dans  les  cinq  premiers  mois  de  l'année,  l'exportation 
a  été  de  975.229.000  fr.,  contre  852.505.000  fr.  dans  la 
même  période  de  1905  ;  l'importation  a  été  de  l  milliard 
347.800.000  fr.,  contre  1.189.373.000  fr. 

Espagne.  —  On  est  toujours  dans  l'incertitude  au 
'sujet  delà  dissolution  des  Coûtés. 

L#  Bourse  de  Madrid  est  irrégulière,  mais  les  va- 
leurs industrielles  sont  un  peu  mieux  tenues  que  la 
semaine  précédente'. 

Dans  les'  quatre  premiers  mois  de  l'année,  on  a 
constaté  une  notable  augmentation  des  importations  : 
320  millions  au  . lieu  de  305  en  1905  ;  les  exportations 
ont  été  de  284  millions,  contre  257. 

Roumanie!.  —  Au  31  mars  1906,  la  Caisse  du  Trésor 
roumain  contenait  96.987.475  fr.,  le  plus  haut  chiffre 
atteint. 

En  1905,  le  commerce  extérieur  a  eu  une  activité  sans 
précédent  ;  la  valeur  totale  des  exportations  a  atteint 
455.839.301  francs. 

Amérique.  —  Chili.  En  1905,  les  recettes  publiques 
ont  été  de  140  millions  de  piastres  et  les  dépenses  de 
135  millions. 

Etals-Unis. —  La  Bourse  de  New- York  est  irrégu- 
ière,  mais  les  tendances  inclinent  vers  la  fermeté. 


En  mai  1905,  les  opérations  des  Clearing-House  se 
sont  élevées  à  13.218.396.000  dollars,  contre  11  mil- 
liards 759.910.000  en  mai  1905. 

Mexique.  —  Nous  publions,  page  797,  la  situation 
mensuelle  du  Mexique. 

Paraguay.  —  En  1904,  les  importations  ont  été  de 
17.8'28.057  francs  et  les  exportations  à  15.894.098  fr., 
toutes  deux  en  diminution  par  rapport  à  1903. 

Uruguay.  —  Les  comptes  du  Trésor,  pour  l'exercice 
1904-1905,  accusent  un  découvert  de  5.089.385  pias- 
tres-or. Cependant,  l'exercice  s'était  clos  avec  un  dé- 
ficit de  2.073.305  piastres. 

L'exercice  actuel  sera  clos  avec  un  excédent  de 
900.000  piastres-or. 

Indes  anglaises.  —  Des  syndicats  se  forment  pour  la 
mise  en  exploitation  des  mines  de  charbon  et  de  fer  du 
Belouchistan. 

Japon.  —  Le  Japon  a  fait  de  grands  efforts  pour 
développer  son  industrie.  En  1904,  il  y  existait  2.384 
Sociétés  avec  un  capital  souscrit  de  210.508.777  yen  et 
versé  de  162.836.203. 


FONDS  D'ETAT  EUROPÉENS  &  EXTRA -EUROPÉENS 

à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi  : 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (ch.  f.  25  fr.20). 
Autriche  or  4  %  (ch.  f  2  fr.  50).- 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  189G  

Danemark  3  %  1897  

Espagne  Ext.  4  %  (ch.  f.  1  fr.).. 
Hellénique  4  %  1887  (net  10  fr.  20) 

Hollande  i  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50).. 

Italie  4  %  net  

Norvège  3  %  1888   

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898  

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1893  

Suéde  3  %  %  1895  

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  i  %  .. 
—       Priorité  4  %  1890  


EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Chinois  5  %  or  1898  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4  %  1925  (à New-York) 

Haïti  5  %  1875   

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  

Québec  3  %  1894  

Uruguay  3  %  %  1891  


4  juin 


98  27 
89  70 

99  65 
100  50 
504  .. 

95  75 

96  97 
277  .. 

96  75 

97  15 
105  30 

91  5fl 
71  55 
87  70 
93  .. 
65  00 
85  70 

100  25 

101  70 
96  60 

517 


96  45 
90  73 
510  . 
106  70 
129  25 
225  .. 
101  75 
53  15 
95  .. 


32  75 
35  88 
24  91 

33  50 

20  16 

31  91 

21  24 

27  15 

32  25 

24  28 
26  32 
30  50 
23  85 
■2'.)  23 
23  25 
21  ^6 
21  42 

28  b4 

33  90 
21  15 

25  85 


24  11 

22  68 
20  40 
26  «7 
32  31 
15  .. 
20  35 

30  60 

31  66 
20  57 


3  0Î 
6  66 

4  91 
4  85 

3  1 

4  86 


21  juin 


97 
89 
99 
100 

m 
% 

96 
275 
96 
97 
105 
89 
71 
87 
93 
65 
83 

11)1 
1110 

96 
517 


96  85 
90  55 

508  .. 

106  5i. 
:9  50 

223  .. 

101  '5 
53  10 
95  .. 
73  90 


24  21 

22  63 
20  32 
26  62 
32  37 
14  86 
20  35 

20  58 
31  66 

21  11 


3  08 
2  79 

4  01 

2  97 

5  02 

3  11 

4  12 
3  70 

3  10 

4  11 
3  79 

3  34 

4  19 

3  42 

4  30 
4  59 
4  67 

3  43 

2  99 

4  15 

3  86 


4  13 

4  41 
4  92 
3  77 

3  08 
6  72 

4  91 
4  85 

3  15 

4  73 


FRANCE 


La  Politique.  —  Les  interpellations  sur  la  politique  générale. 

La  discussion  des  interpellations  sur  la  politique 
générale  du  Gouvernement  a  donné  lieu,  cette  semaine, 
à  une  lutte  oratoire  comme  on  n'en  avait  pas  eu  depuis 
longtemps. 

C'est  d'abord  M.  Jaurès  qui,  avec  sa  maîtrise  habi- 
tuelle, est  venu  développer  le  programme  du  collecti- 
visme. C'est  ensuite  le  ministre  de  l'Intérieur,  M.  Cle- 
menceau, qui,  a  répondu  au  leader  du  parti  socialiste 
unifié. 

La  première  partie  de  son  discours  a  été  entièrement 
consacrée  à  répondre  aux  critiques  des  socialistes,  qui 
lui  avaient  reproché  d'avoir  tyrannisé  la  classe  ouvrière. 
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11  a  donné  lecture  de  ses  instructions  pendant  les  grèves 
du  Nord  et  montré  que,  partout,  la  paix  fut  maintenue 
sans  violences  de  la  part  des  troupes  qui  eurent,  au 
contraire,  de  nombreux  blessés.  Il  y  avait  45.000  gré- 
vistes dans  le  Nord  ;  il  y  en  avait  115.000  à  Paris.  A 
travers  toutes  ces  difficultés,  le  Gouvernement  a  main- 
tenu l'ordre  et  c'est  en  pleine  tranquillité  que  ie  pays 
a  pu  faire  entendre  ses  volontés  librement  exprimées 
aux  scrutins  de  mai.  De  cette  première  partie  du  dis- 
cours, il  est  démontré  que  le  Gouvernement  est  décidé 
à  réprimer  tous  les  troubles. 

Le  lendemain  M.  Clemenceau,  continuant  son  dis- 
cours, a  abordé  la  question  de  politique  générale,  il  a 
commenté  la  déclaration  ministérielle  et  a  indiqué  les 
points  de  contact  que  le  programme  radical  pouvait 
avoir  avec  le  programme  socialiste. 

M.  Clemenceau  a  nettement  défini  ce  que  le  Gouver- 
nement entendait  par  la  classe  ouvrière.  Les  travail- 
leurs ne  peuvent  pins  douter  maintenant  que  la  Con- 
fédération du  travail  et  les  socialistes  révolutionnaires 
n'ont  pas  qualité  pour  parler  en  leur  nom,  pour  leur 
donner  des  ordres,  et,  d'autre  part,  les  capitalistes  ou 
les  industriels  ont  la  certitude  que  le  Gouvernement 
ne  se  laissera  pas  entraîner  à  des  compromissions  fâ- 
cheuses avec  les  meneurs.  C'est  là  un  point  capital  qui 
permet  d'espérer  que  les  futurs  conflits  entre  patrons 
et  ouvriers  perdront  le  caractère  aigu  de  ces  derniers 
mois. 

La  Chambre,  à  une  énorme  majorité,  a  décidé  l'affi- 
chage du  discours  de  M.  Clemenceau  et  repoussé  l'af- 
fichage de  celui  de  M.  Jaurès.  Le  Gouvernement  actuel 
est  donc  en  possession  d'une  solide  majorité, «et  il  va 
pouvoir  se  mettre  à  l'œuvre  et  commencer  la  réalisa- 
tion de  son  programme  de  réformes  utiles. 


-w-va.  Le  14  juin,  le  Sénat  a  continué  la  discussion  de  la  pro- 
position de  loi  relative  au  repos  hebdomadaire.  I, 'ensemble 
de  la  proposition  a  été  adopté  en  première  délibération. 

La  Chambre  a  continué  la  discussion  de  l'interpella- 
tion sur  la  politique  générale  du  Gouvernement.  M.  Jaurès 
a  continué  le  discours  qu'il  avait  commencé  la  veille.  MM. 
Carnaud,  Louis  Pucch  et  Charles  Benoist  ont  pris  ensuite  la 
parole. 

*«~v  Le  15  juin,  la -Chambre  a  continué  la  discussion  de 
l'interpellation  sur  la  politique  générale  du  Gouvernement. 
Après  un  discours  de  M.  Lasies,  la  parole  a  été  donnée  à 
M.  Biétry,  qui  est  venu  parler  au  nom  des  Syndicats  jaunes, 
et  il  a  opposé  la  politique  de  ces  Syndicats  à  la  politique  des 
Syndicats  rouges. 

-vw  Les  ministres  se  sont  réunis  le  lu  juin,  à  l'Elysée,  sous 
la  présidence  de  M.  Fallières. 

M.  Clemenceau,  ministre  de  l'Intérieur,  légèrement  grippé, 
n'assistait  pas  à  la  délibération. 

Le  Conseil  s'est  occupé  des  interpellations  sur  la  politique 
générale,  dont  la  Chambre  doit  poursuivre  la  discussion. 

11  s'est  également  entretenu  de  l'état  des  négociations  avec 
la  Suisse  en  vue  d'un  arrangement  commercial,  et  du  projet 
élaboré  par  le  ministre  du  Commerce  pour  l'établissement 
d'un  tarif  minimum,  applicable  aux  produits  énumérés  dans 
la  lbi  du  22  décembre  1905. 

Une  élection  sénatoriale  a  eu  lieu  le  17  juin  dans  le 
département  de  l'Indre.  M.  Leglos,  ancien  député,  radical  a 
été  élu  en  remplacement  de  M.  Moroux,  décédé. 

■wv  Le  17  juin,  à  la  Chambre,  continuation  do  la  discus- 
sion sur  la  politique  générale  du  Gouvernement.  MM.  Basly 
et  Vaillant  ont  développé  leurs  interpellations  sur  les  grèves  ; 
puis,  quoique  un  certain  nombre  d'orateurs  soient  encore 
inscrits,  M.  Clemenceau  a  demandé  la  parole  pour  répondre, 
sans  plus  tarder,  au  discours  de  M.  Jaurès. 

On  avait  reproché  au  ministre  d'avoir,  lors  des  grèves  du 
Pas-de  Calais,  du  Nord  et  de  la  Seine,  méconnu  et  violé  la 
liberté  do  la  grève  et  pris  carrément  le  parti  des  Syndicats 
patronaux. 

M.  Clemenceau  a  exposé  les  faits  et  justifié  sa  conduite  et 
ses  actes.  Son  discours,  qui  est  celui  d'un  homme  de  Gouver- 
nement, clair,  précis,  admirablement  documenté,  et  qu'il 
a  prononcé  avec  ce  ton  net  et  acéré  comme  une  pointe  d'épée, 


qui  lui  est  habituel,  ses  vives  et  spirituelles  réparties  aux 
interruptions,  la  conscience  qu'il  avait  do  ses  intentions,  île 
ses  devoirs  et  de  son  droit,  lui  ont  valu  les  applaudissements 
de  plus  des  trois  quarts  de  la  Chambre,  et  l'on  peut  dire  que, 
dans  cette  première  journée,  il  a  justement  conquis  sa  ma- 
jorité. 

~vv  Le  18  juin,  M.  Clemenceau  a  terminé  le  discours  qu'il 
avait  commencé  la  veille  à  la  Chambre.  11  a  combattu  le 
programme  des  socialistes  collectivistes,  qui  avait  été  bril- 
lamment exposé  par  M.Jaurès,  et  lui  a  opposé  le  programme 
de  réformes,  qui  est  celui  de  la  déclaration  du  Gouverne- 
ment. Il  a  retrouvé  dans  cette  discussion  sur  les  principes 
les  mêmes  applaudissements  qu'il  avait  obtenus  quand  il 
répondait  la  veille  aux  attaques  de  M.  Jaurès  sur  sa  conduite 
pendant  les  grèves  d'avril  et  de  mai. 

M.  Jaurès  a  prononcé  ensuite  un  discours  où,  avec  son 
éloquence  accoutumée,  il  a  maintenu  son  adhésion  à  la  doc- 
trine collectiviste  qui,  seule,  peut  renouveler  la  société  dans 
le  sens  de  la  plus  grande  justice  et  de  la  plus  grande 
humanité. 

Ce  duel  a  été  brillant  et  émouvant,  et  les  deux  adversaires 
ont  fait  preuve  d'un  merveilleux  talent,  qui  évoque  les  plus 
beaux  souvenirs  de  la  tribune  française.  Mais  la  Chambre 
s'est  prononcée  sur  la  question  des  principes  différents  sou- 
tenus par  les  deux  orateurs  ;  elle  a  ordonné  par  353  voix, 
contre  79,  l'affichage  du  discours  de  M.  Clemenceau,  et  par 
274  voix,  contre  126,  elle  l'a  refusé  au  discours  de  M.  Jaurès. 

•w»,  Le  Conseil  des  Ministres  s'est  réuni  le  18  juin,  à 
l'Elysée,  sous  la  présidence  do  M.  Fallières. 

M.  Ruau,  absent  de  Paris,  et  M.  Clemenceau,  qui  devait 
poursuivre  l'après-midi,  devant  la  Chambre,  le  discours  com- 
mencé la  veille,  n'assistaient  pas  à  la  délibération. 

Les  Ministres  des  Affaires  étrangères  et  du  Commerce  ont 
entretenu  le  Conseil  des  négociations  en  cours  pour  le  renou- 
vellement de  l'accord  commercial  franco-suisse. 

-wx.  Le  débat  sur  la  politique  générale  du  cabinet  a  pris 
une  ampleur  inattendue;  c'était  hier  la  sixième  séance  con- 
sacrée à  ce  débat. 

Après  avoir  entendu  les  discours  de  MM.  Deschanel  et 
Sarrien,  la  clôture  a  été  prononcée  et  l'ordre  du  jour  suivant 
a  été  adopté  par  410  voix  contre  87  : 

«  La  Chambre,  confiante  dans  le  Gouvernement  et  comp- 
tant sur  sa  fermeté  pour  réaliser  dans  un  sens  fermement 
démocratique  les  réformes  réclamées  par  le  pays,  passe  à 
l'ordre  du  jour.  » 

-v~».  Les  ministres  et  sous-secrétaires  d'Etat  se  sont  réunis 
le  21  juiD  en  conseil  de  cabinet,  au  Ministère  de  la  Justice, 
sous  la  présidence  de  M.  Sarrien. 

Les  Ministres  des  Affaires  étrangères  et  du  Commerce  ont 
de  nouveau  entretenu  longuement  le  conseil  de  la  marche 
des  négociations  x>oursuivies  avec  le  Gouvernement  hélvéti- 
que  en  vue  de  la  conclusion  d'un  arrangement  commercial. 

Dans  leur  prochaine  réunion,  les  ministres  s'occuperont 
d'arrêter  les  termes  définitifs  du  projet  de  loi  sur  la  réforme 
des  conseils  de  guerre. 


RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  C  ", 
du  21  au  27  mai  1906  (21e  semaine; 
(En  milliers  de  francs) 


03  C/î 

Rec.  br.  de 

Recettes  brutes 

Désignation  des 

mèt 
loit 

la  semaine 

des  années 

Différence 

lignes 

P' 

1906 

1906 

1905 

1906 

1905 

Etat  

2.916 

981 

989 

20.685 

19.601 

+ 

1  08! 

Paris-Lyon-Méditer. . . 

9.424 

9.250 

8. 830 

188.250 

179.300 

+ 

8-950 

—   Chemins  Algériens 

513 

220 

216 

3  878 

3.851 

+ 

27 

Nord  

3.765 

4-670 

4.581 

87  252 

87.161 

+ 

91 

5.848 

3.609 

3.553 

72  569 

69.416 

+ 

3  153 

7.199 

4-731 

4  6  !0 

92.961 

88  8o4 

+ 

4. 077 

Est  

4.922 

3. 935 

3.78a 

77.0Î6 

74.416 

+ 

2.660 

Midi  

3. 831) 

1.9S9 

2.122 

42  450 

42  512 

62 

898 

170 

158 

3.5b3 

3.436 

+ 

127 

1.290 

229 

190 

4  302 

3.902 

+ 

400 

Ouest- Algérien  .   

296 

79 

84 

.  1-415 

i  434 

19 

Lignes  Algériennes  .  . 

925 

100 

134 

1.600 

1.977 

377 

1U3 

26 

23 

518 

501 

li 
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QUESTIONS   DU  JOUR 


La  Situation  Économique  et  Financière 

DE 

LA   RÉPUBLIQUE  ARGENTINE 


DEUXIEME  ARTICLE 


La  rapide  mise  en  valeur  des  ressources  de  la 
République  Argentine  ne  pouvait  manquer, 
avons-nous  dit,  d'avoir  sa  répercussion  sur  la 
situation  financière.  Les  recettes  publiques  ont 
bénéficié,  en  effet,  d'une  expansion  remarquable. 
Elles  atteignaient  188.886.375  fr.  en  1895;  elles 
ont  été,  l'année  dernière,  de 429.522.183  fr.,  soit, 
en  on/e  ans,  une  augmentation  de  240.635.808  fr. 
ou  127  0/0.  En  ne  tenant  pas  compte  de  l'exercice 
1898,  qui  avait  donné  des  résultats  exceptionnels 
et  où  les  recettes  s'étaient  brusquement  élevées  à 
466.814.200  fr.,  les  revenus  ont  enregistré  une 
progression  très  régulière.  Le  fait  n'a  rien  de 
surprenant,  si  l'on  observe  que  la  majeure  partie 
des  ressources  budgétaires  provient  des  droits  de 
douanes. 

L'article  4  de  la  Constitution  argentine  a  ainsi 
énuméré  les  sources  de  revenus  qui  doivent  ali- 
menter le  Trésor  :  «  Les  droits  d'importation  et 
d'exportation;  la  vente  ou  la  location  des  terres 
de  propriétés  nationales;  le  revenu  des  postes  et 
les  autres  contributions  qu'équitablement,  et  pro- 
portionnellement à  la  population,  le  Congrès 
général  imposera;  les  emprunts  et  opérations  de 
crédit,  que  décrétera  le  même  Congrès  pour  les 
besoins  urgents  de  la  nation  ou  pour  des  entre- 
prises d'utilité  nationale.  » 

En  plus  de  ces  recettes  destinées  à  faire  face 
aux  besoins  ordinaires,  la  Charte  de  la  Répu- 
blique a  indiqué,  pour  les  cas  exceptionnels  où  la 
défense,  la  sécurité  et  le  bien  de  l'Etat  l'exige- 
raient, «  les  contributions  directes  pour  un  temps 
déterminé  et  proportionnellement  égales  dans  tout 
le  territoire  de  la  République  ». 

Les  impôts  indirects  forment  donc  la  principale 
source  effective  de  revenus  et,  parmi  eux,  ce  sont 
surtout  les  droits  de  douane  qui  comptent.  Ces 
derniers  figurent  dans  le  budget  de  1906  pour 
226.875.000  fr.,  soit  57  0/0  du  chiffre  total  des 
recettes  (394.748.0U0  fr.).  Les  droits  intérieurs 
indirects  perçus  sur  la  consommation  (alcool, 
tabac,  allumettes,  bières,  etc.,)  forment  ensuite  le 
chapitre  le  plus  important  des  rentrées  :  ils  ont 
été  inaugurés,  en  1891,  sous  l'administration  de 
M.  Pellegrini  et  l'on  comprend  de  quelle  utilité  ils 
ont  été  pour  le  budget,  puisqu'ils  s'accroissent  en 
proportion  de  la  population  et  de  la  richesse  du 
pays. 

Voici  pour  quels  chiffres  ces  impôts  entrent 
dans  les  prévisions  de  1906  :  • 

Impôts  intérieurs  indirects  sur  la  consommation 

Francs 

Alcool   33.d00.000 

Tabac   28.6OO.000 

Allumettes   5.500.000 

Bière  «t   3.960.000 

Cartes  à  jouer   3'W.OOO 

Boissons  artificielles   33.000 

Total   71.401.000 


Soit  au  total  71 .401 .000  fr.,  c'est-à-dire  18.1  0/0 
du  montant  global  des  recettes.  Les  produits  des 
impôts  indirects,  douanes  comprises,  représentent 
donc  75  0/0  du  revenu  général  et  comme  leur 
développement  est  intimement  lié  à  celui  de  la 
population  et  de  la  prospérité  du  pays,  on  com- 
prend la  continuité  avec  laquelle  ces  ressources 
fiscales  s'accroissent  en  Argentine. 

Malheureusement,  les  dépenses  publiques  y  pro- 
gressent avec  une  égale  rapidité.  Le  tableau  que 
nous  reproduisons  ci-dessous  de  la  liquidation  des 
budgets  de  1895  à  1905  nous  en  fournit  la  preuve  : 

Recettes  et  Dépenses  de  la  République  Argentine 

de  1895  à  1905 
(En  francs) 

Années         Recettes  Dépenses  Différences 


1395., 
1896. , 
1897.. 
1898. . 
1899. . 
1900.. 
19,  1.. 
1902.. 
1903.. 
1904.. 
1905. , 


188  886.375 
216.928. 375 
2Ô5.576.050 
466.814.2  0 
362.578.560 
323.902.300 
325.426.350 
329.526.200 
374. 111.  (00 
411.988.700 
429.522.183 


236.9S2.625 
?00. 855.000 
304.688.300 
601.106.125 
3-3.13O.700 
345.363.400 
351.519.275 
433.608.225 
380.203.650 
349.626.475 
475.644.479 


48.096.250 
83.926.625 
4«. 112.250 

134.291.925 
20.552.200 
21.461.100 
26.092.925 

104.082.025 
15.U94.050 
62.362.225 
46.122.296 


De  1895  à  1906,  les  dépenses  publiques  ont  donc 
augmenté  de  238.661.854  francs,  c'est-à-dire  de 
1010/0.  Le  maximum  avait  été  atteint  en  1898; 
une  diminution  se  produisit  pendant  les  années 
suivantes,  mais,  en  1902,  un  relèvement  nouveau 
dut  être  consenti,  et  si  tous  les  ministères  partici- 
pèrent plus  ou  moins  à  cette  augmentation,  c'est 
surtout  l'Administration  de  la  Guerre  qui  en  fut 
responsable,  en  raison  de  la  tension  des  rapports 
avec  le  Chili.  Le  règlement  du  différend  amena 
une  diminution  des  dépenses  et  permit  au  Prési- 
dent Itoca  de  terminer  sa  gestion  avec  un  budget 
soldé  presque  en  équilibre. 

L'Administration  du  Président  Quintana  hérita 
donc  d'une  situation  meilleure  et  les  deux  projets 
de  budget  déposés  par  son  Ministre  des  Finances 
furent  établis  sur  des  bases  qui  paraissaient  ga- 
rantir le  maintien  de  l'équilibre  tout  en  intro- 
duisant des  réformes  importantes.  Le  message  pré- 
sidentiel, lu  le  1"  mai  1905,  annonçait  que  l'excé- 
dent de  62  millions  de  francs  obtenus  en  PlO'i 
permettait  de  reconstituer  le  fonds  de  conversion, 
de  réduire  de  plus  de  huit  millions  de  piastres  la 
dette  flottante,  de  payer  en  espèces  les  travaux  de 
chemins  de  fer.  Et  le  Ministre,  confiant  dans  l'ex- 
pansion des  recettes,  proposait  pour  le  budget  de  ■ 
1905  une  sensible  diminution  des  droits  de  douane 
et  des  impôts  du  timbre. 

Malgré  ces  réductions,  les  recettes,  nous  l'avons 
vu,  n'ont  pas  cessé  de  s'accroître  :  elles  ont  dépassé 
de  66. .539. 000  francs  les  prévisions  et  de  17.533.483 
francs  les  résultats  effectifs  de  1904.  Mais  les  dé- 
penses ordinaires  ou  provenant  de  lois  spéciales 
ont  atteint  475.644.479  fr.,  laissant  un  déficit  de  • 
46.122.296  fr.,  qui  a  été  couvert  jusqu'à  concur- 
rence de  13.080.000  fr.  par  les  bénéfices  du  Banco 
National,  puis  par  des  billets  du  Trésor  et  par 
des  émissions  de  titres. 

Les  indications  très  incomplètes  qui  nous  sont 
fournies  par  le  Message  présidentiel,  nous  mon- 
trent que,  dans  les  dépenses  de  1905,  figurent  30 
millions  de  francs  versés  au  fonds  de  conversion 
qui,  totalement  reconstitué  aujourd'hui,  s'élève  à 
70  millions  de  francs.  Ce  fonds  continuera  à  s'ac- 
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croître  des  ressources  régulières  qui  lui  sont  affec- 
tées jusqu'à  ce  qu'il  atteigne  150  «aillions  de  francs, 
somme  considérée  comme  suffisante  pour  exécuter 
intégralement  la  loi  de  conversion  du  papier- 
monnaie,  c'est-à-dire  la  reprise  des  paiements  en 
espèces  (au  taux  de  S  fr.  '20  par  piastre-papier)  de 
la  circulation  papier-monnaie  de  la  République 
qui  s'élève  aujourd'hui  à  la  somme  totale  de 
283  millions  de  piastres  ou  623  millions  de  francs. 
C'est  là  le  but  de  la  politique  financière  des  derniè- 
res administrations. 

Cette  ambition  est  légitime  et  l'on  comprend  que 
de  grands  efforts  soient  faits,  pour  revenir  à  la  cir- 
culation normale.  Mais  étant  donné  la  charge  im- 
posée au  Trésor  par  cette  reconstitution  du  fonds 
de  conversion  ;  étant  donné  l'importance  des  dé- 
penses autorisées  par  des  lois  spéciales  :  construc- 
tion de  nouveaux  bureaux  de  postes  et  télégraphes  ; 
continuation  des  travaux  du  palais  du  Congrès  ; 
édification  de  nouveaux  établissements  pour  la  ré- 
ception des  immigrants  ;  création  de  chemins  de 
fer;  mise  en  chantier  de  navires  de  guerre  ;  achat  de 
munitions;  construction  de  prisons;  élargissement 
du  port  de  la  capitale,  amélioration  du  port  de  la 
Plata  et  d'autres  ;  agrandissement  de  canaux  :  tra- 
vaux d'irrigation  ;  canalisation  de  diverses  rivières  ; 
paiement  de  primes  à  la  navigation  à  vapeur,  etc.. 
étant  donné,  disons-nous,  ces  dépenses  qui  vien- 
dront certainement  détruire  les  prévisions  opti- 
mistes du  Ministre  et  du  Congrès  pour  l'exercice 
1906,  on  s'explique  à  merveille  les  déclarations  sui- 
vantes faites  par  M.  Figueroa  Alcorta  dans  son 
Message  : 

«  La  situation  que  traverse  le  pays  nous  impose 
des  devoirs  qu'il  convient  de  remplir  dès  l'heure 
présente.  Nous  ne  sommes  pas  certains  que  cette 
situation  doive  durer  :  tôt  ou  tard,  elle  peut 
changer  et  faire  place  à  une  situation  difficile. 
C'est  pourquoi,  il  faut  profiter  de  cette  période  de 
prospérité  pour  fixer  d'une  manière  définitive 
l'équilibre  des  dépenses  et  des  recettes  et  créer  un 
fonds  national  de  réserve  indépendant  du  fonds  de 
conversion.  Ce  fonds  serait  constitué  par  les  excé- 
dents annuels  du  budget  ;  il  serait  une  ressource 
inappréciable  dans  les  moments  de  gène  et  un  fac- 
teur de  grande  importance  pour  la  solution  de  tous 
les  problèmes  financiers.  » 

Cette  création  d'un  fonds  de  réserve  serait,  en 
effet,  une  mesure  très  sage;  mais  comment  parler 
d'excédent  en  présence  des  résultats  budgétaires 
obtenus  jusqu'ici  et  devant  les  projets  votés  par  le 
Congrès  ? 

Cette  question  de  l'augmentation  continueile 
des  dépenses  publiques  a  frappé  tous  ceux  qui  ont 
étudié  de  près-  la  situation  de  l'Argentine.  Dans 
leur  livre  récent,  destiné  à  montrer  quel  champ 
fertile  cette  République  offre  aux  capitaux  euro- 
péens, MM.  Martinez  et  Lewandowski  ont  sage- 
ment insisté  à  nouveau  sur  ce  fait.  Ils  donnent 
comme  causes  de  l'élévation  progressive  des 
charges  nationales,  les  faits  suivants  :  1°  augmen- 
tation des  besoins  administratifs,  déterminée  par 
l'accroissement  de  la  population  ;  2°  augmentation 
de  la  dette  publique  ;  3Ù  dépréciation  de  la  mon- 
naie et  renchérissement  de  la  vie  ;  4°  guerres  na- 
tionales et  étrangères  (causes  accidentelles  heu- 
reusement disparues  aujourd'hui);  5°  intervention 
de  l'Etat  comme  garant  ou  promoteur  de  coûteux 
travaux  publics;  6°  surcharge  produite  par  une 
organisation  administrative  coûteuse   et  impar- 


faite, et  par  les  gaspillages  du  Gouvernement  e. 
du  Congrès  ;  -7°  défaut  de  contrôle  dans  la  pcrcep. 
tion  des  revenus  et  dans  les  dépenses  budgétaires' 
8U  accroissement  des  frais  militaires  permanents. 

Ces  causes  agissent  d'une  façon  inégale,  mais 
leur  simple  énumération  suffit  à  montrer  que 
l'augmentation  des  dépenses  n'est  pas  due  unique- 
ment à  des  besoins  généraux  se  rattachant  aux 
progrès  mêmes  du  pays  ;  elle  provient  aussi  de 
faits  spéciaux  propres  à  l'état  social  et  politique 
de  la  République.  Ce  sont  ces  causes  qu'un  sage 
Gouvernement  doit  s'efforcer  de  faire  disparaître 
s'il  veut  tirer  parti  que  la  situation  exceptionnelle 
dont  l'ont  favorisé  tant  de  privilèges  heureux. 

Edmond  Thfry. 


La  Situation  financière  des  Communes  Françaises 

en  1905 


Le  Ministère  de  l'intérieur  vient  de  faire  paraître 
son  volume  sur  la  situation  financière  des  communes 
de  la  France  et  de  l'Algérie,  à  la  lin  de  l'année  1905. 
Nous  allons  analyser,  comme  de  coutume,  cet  impor- 
tant document. 

D'après  le  recensement  de  1901,  la  France  compte 
38.901.973  habitants.  Cette  population  se  répartit  entre 
36.210  communes.  Le  nombre  total  de  ces  dernières 
n'était  en  1904  que  de  30.202.  L'augmentation  provient 
de  la  création  de  huit  nouvelles  communes  ;  le  nom- 
bre des  cantons  n'a  pas  été  modifié. 

La  superficie  territoriale  de  la  France,  qui  s'élevait, 
en  1904,  à  52,935.013  hectares/était  en  1905  de  52  mil- 
lions 939.759  hectares,  soit  une  augmentation  de  4.246 
hectares,  résultant  de  la  réfection  et  de  la  revision  du 
cadastre  dans  quelques  communes. 

Ces  variations  n'ont  pas  modifié  d'une  façon  appré- 
ciable la  superficie  par  commune,  qui  reste  fixée, 
comme  l'année  dernière,  à  1.462  hectares. 

Les  recettes  ordinaires  communales,  prévues  aux 
budgets  de  1905,  s'élèvent  pour  toutes  les  commu 
nés  à  Fr.      S 'i 0.983.  m 

Dont  : 

Pour  Par is  „.   330 . 910 . 269 

Et  pour  les  autres  communes   516.073.136 

Ces  prévisions  présentent,  par  rapport  h  1904,  les 
différences  suivantes  : 

Pour  Paris   4-  8.7.43.401 

Et  pour  les  autres  communes   -j-10.479.68l 

Soit,  ensemble   +19. 223. 082 

Les  dépenses  ordinaires  prévues  aux  budgets  primi- 
tifs de  1905  s'élèvent  à   815.903.074 

Dont  : 

Pour  Pari  s   330. 9 J  0.209 

Et  pour  les  autres  communes   185. 053.70,1 

En  somme,  les  recettes  ordinaires  attei- 
gnent  846.983.405 

et  les  dépense»  de  même  nature   815.963.974 

D'où  un  excédent  de  recettes  de. . .  3t.Q19.431 
soit  une  somme  inférieure  de  1.350  247  francs  à 
l'excédent  constaté  en  1904  (32.369.678  fr.). 

Pour  Paris,  les  recettes  et  les  dépenses  ordinaires 
accusent,  par  Comparaison  avec  celles  de  1904.  une 
augmentation  de  8.743.401  francs  (330.910.269  tr.  au 
lieu  de  322.166.868  fr.). 

Quant  aux  autres  communes,  les  recettes  ordinaires 
(516.073.136  fr.  et  les  dépenses  de  même  nature 
(485.053.705  fr.  présentent,  pour  l'année  en  cours,  des 
augmentations  montant  respectivement  ù  10. 479.681  fr. 
et  à  11.829.923  francs. 
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Voici  un  tableau  de  la  progression  des  dépenses  et 
des  recettes  pendant  les  douze  dernières  années  : 


i*  Recettes 


Années 


Paris 


Autres 

communes 


(Eii  fraucs'i 

1894    286.943.050  482.146.996 

1895   291.831  810  438.548. 533 

1896   297.582.078  442.564.748 

1897    302.271.967  449.498.273 

1898    398.854.415  456.606.912 

1899   304.372.6C0  459.509.618 

1900    321.221.758  472.898.914 

1901   310.930.716  483.360.346 

1902   313.635.214  492.608.807 

1903    316.514.254  498.971.228 

1904    322.166.868  505.593.455 

1905    330 . 910 . 269  516 . 073 . 136 

2'  Dépenses 

Autres 

Années  Paris  communes 


France 
entière 


719.090.046 
730.380.393 
740.146.826 
751.770.240 
755.461 .327 
763.882.287 
794.120  «72 
794.311.062 
806.244.021 
815.485.482 
827.760  323 
846.983.405 


France 
entière 


(Eu  francs) 

1894    286.943.050  394.907.674  681.850.724 

1895    291.831.810  401.982.733  693.814.543 

1896    297.582.078  408.007.960  705.590  039 

1897   302.271.967  416.109.312  718.381.274 

1898    298.854.415  423.455.449  722.309.865 

1899    304.372.669  426.015.996  730.388.665 

1900    321.221.758  439.942.347  761.164.102 

1901   310. 950.710  451.228.086  762.178.806 

1902   313.635.214  458.910.852  772.555.065 

1903    316.514.254  458.061.661  784.575.918 

1904   322.116.868  473.223.777  795  300.645 

1905    330.910.269  485.053.705  815.903.974 

La  balance  des  budgets  indiqués  par  ces  chiffres  est, 
malheureusement,  plus  apparente  que  réelle,  car  les 
communes  ne  cessent  de  taire  appel  à  la  création  de 
nouveaux  centimes  additionnels.  ' 

En  effet,  le  produit  des  centimes  additionnels,  tant 
ordinaires  qu'extraordinaires,  qui  s'élevait,  en  1891,  à 
170.3-20.885  fr.,  a  atteint,  en  1895,  184.538.461  fr.,  en 
1901,  201.369.640  fr.,  en  1902,  206.426.091  fr.,  en  1903, 
211.058.252  fr.,  en  1904  ,  214.669.378  fr.  En  1905, 
ce  chiffre  s'est  élevé  à  223.001.820  fr.;  le  produit  des 
centimes  additionnels  ordinaires  a  été  de  112. 088.991 
francs,  et  celui  des  centimes  extraordinaires,  de  110 
millions  912.826fr.,  soit  une  augmentation  totale  de 
8.332.442  fr. 

L'augmentation  du  produit  des  impositions  commu- 
nales se  fait  sentir  particulièrement  dans  les  déparle- 
ments suivants  :  Seine  (933.333  fr.)  ;  Gironde  (797.033 
francs);  Aude  (602.467  fr.)  ;  Nord  (515.100  fr.  )  ;  Gard 
(452.796  fr.)  ;  Seine-et-Oise  (448.426  fr.);  Hérault  (366.992 
francs). 

Le  nombre  total  des  centimes,  tant  ordinaires  qu'ex- 
traordinaires, s'est  élevé,  en  1905,  à  2.339.961  centi- 
mes, contre  2.269.877  centimes  en  1904,  soit  une  dill'é- 
rence  en  plus  de  70.084  centimes,  dont  14.969  pour  les 
centimes  extraordinaires  et  55.115  pour  les  centimes 
ordinaires. 

«  La  cause  de  l'augmentation  des  centimes  ordi- 
naires, dit  le  rapport,  provient,  comme  les  années  pré- 
cédentes, tant  du  développement  progressif  des  ser- 
vices municipaux,  tels  que  l'entretien  des  chemins 
vicinaux  et  ruraux,  l'accroissement  de  l'assistance  mé- 
dicale gratuite  aux  vieillards  et  infirmes,  que  de  la 
diminution  constante  des  revenus  des  biens  commu- 
naux. 

»  Pour  les  contributions  extraordinaires,  elles  sont 
généralement  destinées  aux  remboursements  des  em- 
prunts que  les  communes  sont  obligées  de  contracter 
chaque  année  en  vue  de  l'exécution  de  travaux  divers, 
tels  que  l'agrandissementou  la  construction  de  maisons 
d'école,  la  création  de  nouveaux  chemins  vicinaux, 
l'adduction  d'eaux  potables,  l'établissement  de  réseaux 
téléphoniques,  etc.  » 

On  constate  cette  année  des  accroissements  considé- 
rables dans  certains  départements,  notamment  dans  le 


Gard,  avec  une  majoration  de  2.293  centimes  ;  le  Nord, 
1.659;'  le  Pas-de-Calais,  1.368;  la  Marne,  1.390;  la 
Seine-et-Marne,  981. 

Parfois  l'augmentation  est  motivée  par  des  causes 
particulières.  Il  en  est  ainsi  dans  l'Aisne,  où  un  ac- 
croissement de  1.372  centimes  doit  servir  à  la  création 
de  maisons  d'école. 

Dans  la  Côte-d'Or,  les  900  centimes  en  plus  sont  des- 
tinés à  compenser  la  diminution  des  revenus  ordinaires 
provenant  de  la  moins-value  des  ventes  de  futaies  et  de 
coupes  alfouagères. 

Dans  le  Jura,  888  centimes  ordinaires  sur  1.030  en 
totalité  sont  affectés  notamment  à  la  vaccination 
obligatoire,  pour  laquelle  presque  toutes  les  communes 
se  sont  vues  dans  la  nécessité  de  s'imposer  spéciale- 
ment. 

Dans  les  Ardennes,  1.355  centimes  en  plus;  une  par- 
tie est  destinée  à  fournir  les  subventions  que  les  com- 
munes doivent  donner  j^our  la  construction  de  chemins 
de  fer  départementaux. 

Dans  l'Hérault,  les  3.150  centimes  nouveaux  servent 
aux  communes  pour  distribuer  des  subventions  aux 
Syndicats  ouvriers  et  ouvrir  des  ateliers  de  charité. 

Le  classement  des  communes  d'après  la  quotité  de 
leurs  centimes  additionnels  présente,  dans  les  douze 
dernières  années,  les  variations  suivantes,  et  la 
moyenne  générale  se  trouve  à  63  centimes,  au  lieu  de 
62  centimes  l'année  dernière  : 


Nombre  des  communes  imposées 


de 


de 


de 


de 


Moyenne 


moins  15  cent.  31  cent.  51  cent,  dessus  des 


de 


de 


împo- 


Ànnées    15cent.  30 cent.  '50cent.  lOOcent.  lÛOcenl.  silions 

1894   4.122  7.789  8.793  10.981  4.475  55 

1895    3.905  7.480  8.876  11.244  4.656  56 

1896   3.822  7.421  8.897  11.375  4.651  56 

1897    3.619  7.156  8.936  11.759  4.801  58 

1898   3.516  6.983  8.953  11.818  4.905  58 

1899   3.510  6.878  8.940  11.850  4.997  59 

1900    3.420  6.818  8.974  11.917  5.051  59 

1901   3.291  6.598  8.889  12.094  5.316  60 

1902    3.276  6.288  8.778  12.481  5.368  61 

1903   3.146  6.171  8.642  12.559  5.677  62 

1004    3.168  5.967  8.646  12.691  5.730  62 

1905   3.010  5.755  8.456  12.968  6.021  63 

Le  nombre  des  octrois,  qui  était  de  1.497  en  1903, 
de  1.496  en  190i,  a  été  ramené  à  1.497  en  1905.  Le 
rendement  des  taxes,  tant  ordinaires  qu'extraordinai- 
res, a  été  évalué,  en  1905,  à  271.537  .206  fr.,  en  augmen- 
tation de  779.937  fr.  sur  le  chiffre  de  l'année  précé- 
dente. 

Le  tableau  ci-dessous  indique  les  variations  des  re- 
cettes, tant  ordinaires  qu'extraordinaires,  de  l'octroi 
pendant  les  années  1894  à  1905  : 

Piécettes 
Autres  totales 
Années  Paris         communes      de  l'octroi 

(En  francs) 

1804    150.469.548  155.427.609  305.897.157 

1895   152.269.248  157.008.465  309.277.713 

1896   Ifv3.264.348  l.r>8.492.987  311.757.335 

1897   155.281.838  161.345.430  316.627.268 

1898   155.825.818  163.859.755  319.685.573 

1899   157.810.016  165. "08.544  323.518.560 

1900   166.294.379  168.899.045  335.193.424 

1901   115.285.400  169.470.175  284.755.575 

1902   1  ir>.  200. 900  159.393.900  274.654.800 

1903   109.400.000  159.756.693  269  156.093 

1904   100.500.000  161.257.269  270.757.269 

1905   110. 000. 000  161.537.206  271.537.206 

Passant  aux  Emprunts  et  t  Dettes,  nous  constatons 
que  le  montant  de  la  Dette'  communale  en  capital 
s'élevait,  au  31  décembre  1904,  à  3.992.299.671  fr.,  en 
aucmentation  de  160.894.692  fr.  sur  le  chiffre  relevé 
au  31  décembre  190:1 

Cette  augmentation  s'applique  notamment  à  la  Ville 
de  Paris,  dont  la  dette,  qui  était  de  2.266.579.093  fr.  en 
1903,  est  montée  à  2.425.07.2.293  fr.  en  1904,  soit  en 
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plus  158.493.200*  fr.  Cet  accroissement  provient  de 
l'emprunt  de  191.312.500  fr.  autorisé  par  une  loi  du 
20  juin  1904,  émis  la  même  année,  et  destiné  it  la 
construction  du  Chemin  de  fer  Métropolitain. 

Ouant  à  la  dette  des  autres  communes  qui  était,  au 
31  décembre  1903,  de  1.564.825.880  fr.,  elle  s'est  trouvée 
portée  en  1904  à  1.567.227.378  fr.,  soit  une  augmenta- 
tion de  2.401.492  fr. 

Le  tableau  ci-dessous  indique  le  mouvement  de  la 
dette  depuis  1894  pour  Paris  et  les  autres  communes  : 

Autres 

Paris        communes  Total 
(En  francs) 

1834(Dette31mars93)  1.873  203.891  1.423.712.234  3.29G.916.125 

1895  (        -       M)  2.073.657.880  1.440.778.792  3.514.436.672 

1896  —  95)  2.043.883.752  1.471.269.779  3.515.153.501 
1897(        —       96)  2.013.883.75a  1.468.100.500  3.511.984.252 

1898  —       97)  2.189.822.928  1.454.560.400  3.644.383.328 

1899  Dette  31  déc.  98)  2.214.073.721  1.468.240.630  3.682.314.351 

1900  —        99)  2.387.216.295  1.494.135.909  3.881.352.204 

1901  (       —     1900)  2  357.187  061   1.491.785.817  3.848.973  478 

1902  (  —  1901)  2.327.895.570  1.510.695.510  3.838.591.110 
1903 (  _  1902  )  2.297.698.891  1.536.404.291  3.834.103.182 
1904  —  1903)2  266.579.093  1.564.825.886  3.831.404.979 
1905 (       —     1904)  2.425.072.293  1.567.227.378  3.992.299.671 

En  ce  qui  concerne  l'Algérie,  la  situation  se  résume 
comme  suit  : 

Le  nombre  total  des  communes  est  actuellement  de 
346  au  lieu  de  353  en  1904.  La  population  totale  de  la 
colonie,  tant  européenne  que  musulmane,  qui,  en 

1904,  était  de  4.739.556  habitants,  est  descendue,  en 

1905,  à  4.440.493. 

Ce  résultat  provient  de  l'organisation  des  «  Terri- 
toires du  Sud  ».  La  superficie  actuelle  du  territoire 
présente,  par  comparaison  avec  les  chiffres  de  la  sta- 
tistique è.e  1904,  une  diminution  considérable. 

En  effet,  tandis  qu'elle  était,  en  1904,  de  47.895.365 
hectares,  elle  n'est  maintenant  que  de  20.033.229  hec- 
tares, soit  en  moins  27.862.136  hectares. 

Cette  moins-value  n'affecte  nullement  les  territoires 
civils  des  trois  départements;  ceux-ci  ont,  au  con- 
traire, un  accroissement  de  32.292  hectares,  qui  pro- 
vient notamment  des  rectifications  opérées,  à  la  suite 
du  travail  de  revision  des  contenances,  effectué  par  le 
service  topographique. 

Par  contre',  les  territoires  de  commandement  subis- 
sent une  perte  de  27.894.428  hectares,  qui  provient  de 
la  disparition,  dans  ces  territoires,  de  9  communes, 
comprises  dans  les  «  Territoires  du  Sud  ». 

Les  opérations  budgétaires  de  1904  se  répartissent 
ainsi  : 

Excédent 

„  Recettes       Dépenses    de  recettes 

(En  francs) 

Territoire  civil   31.813.948     28.181.508  3.632.440 

Territoire  de  comman- 
dement   993.414         859.243  134.171 

Ensemble   32 .807.362     29.040.751  3.766.611 

L'excédent  de  recettes  s'était  élevé,  en  1904,  à  5  mil  - 
lions 6.716  francs,  soit  donc,  en  1905,  une  diminution 
de  1.240.105  francs-. 

Le  produit  des  centimes  additionnels  de  toute  na- 
ture, prévu  aux  budgets  de  1905,  atteint  la  somme  de 
1.371.861  francs,  y  compris '175. 374  francs,  représen- 
tant le  produit  des  centimes  additionnels  do  l'impôt 
arabe. 

Le  nombre  total  des  centimes  s'élève  à  10.561,  dont 
3.213  centimes  extraordinaires  et  7.348  centimes  ordi- 
naires. Ces  chiffres,  comparés  à  ceux  de  l'année  précé- 
dente, font  ressortir,  sur  les  impositions  ordinaires, 
une  diminution  de  195  centimes,  et,  sur  les  imposi- 
tions extraordinaires,  une  augmentation  de  302  cen- 
times, ce  qui  donne,  comme  résultat  général,  une 
différence  en  plus  de  107  centimes. 

Par  suite  de  cet  accroissement  des  centimes  commu- 
naux, la  moyenne  générale  est  passée  de  29  centimes 
par  commune  en  1904  à  30  centimes  en  1905.  Le  mon- 
tant de  la  dette  communale  qui,  au  31  décembre  1903, 
était  de  67.478.747  francs,  est  descendu  en  1904  à 


67.254.706  francs,  soit  une  diminution  de  224.041  fr. 

Cet  exposé  de  la  situation  des  communes  françaises 
nous  conduit  à  renouveler  les  conseils  de  modération 
et  de  sagesse  qu'on  ne  cesse  de  donner  aux  municipa- 
lités. Leurs  efforts  doivent  tendre  à  alléger  la  situation 
des  contribuables  en  arrêtant  l'augmentation  des  dé- 
penses et  des  charges  générales. 

Georges  Bourgarel. 


COMPAGNIE  GÉNÉRALE  TRANSATLANTIQUE 

L'assemblée  générale  annuelle  des  actionnaires  de  la 
Compagnie  Générale  Transatlantique  avait  été  convo- 
quée pour  le  26  mai.  Elle  n'a  pu  se  tenir  à  cette  date, 
comme  d'ordinaire,  en  raison  du  nombre  insuffisant 
de  titres  déposés.  Il  s'ensuit  que  c'est  le  15  juin  courant 
seulement  que  les  actionnaires  ont  pu  valablement  re- 
cevoir communication  des  comptes  relatifs  à  l'exer- 
cice 1905. 

En  premier  lieu,  voici  le  bilan  arrêté  au  31  décembre 
dernier  qui  leur  a  été  soumis,  et  que  nous  comparons 
au  précédent  : 

Bilan  au  31  décembre 
1904  1905 

Actif  (En  francs) 

Matériel  naval  : 
Valeur  initiale  moins  amor- 
tissements  74.685.932  66     77.255.510  01 

Frais  de  premier  établisse- 
ment non  amortis   627.892  15         913.787  72 

Immeubles,  chantiers,  maté  - 
riel,  etc   13.040.640  50     12.757.055  07 

Acompte  sur  la  construction 
de, la  Provence   6.438.832  49     13.908.245  39 

Approvisionnements  et  char- 
bons   3.914.520  91      4.431  213  01 

Travaux  en  cours   1.106.055  70         925.327  12 

Débiteurs  divers   8.395.033  95      3.245.775  43 

Gouvernement  français  :  cau- 
tionnements divers   2.755.518  62      4.933.520  09 

Valeurs  diverses   17.110.512  85     19.944.949  80 

Fonds  disponibles   4.943.933  64      3.719.123  91 

Totaux   133.018.871  47   142.034.507  55 

Passif 

Capilal-actions   12.000.000   »     24.000.000  » 

Obligations  : 

5  0/0  à  rembourser   4.500   »           4.500  » 

3  0/0  à  rembourser   98.695.292  48     98.052.050  32 

Valéry  à  rembourser   1.013.6^3  82         745.502  50 

Créditeurs  divers   10.434.587  58      6.803.164  01 

Réserve  d'assurances   7.318.933  93  ) 

Réserve  statutaire   2.400.000   »  / 

Réserve  pour  remboursement  \  11.103.462  23 

des  chaudières  et  grosses  V 

réparations   529.646  65  ) 

Bénéfices  nets  de  l'exercice, 

tous  prélèvements  déduits .  622.227  01      1 . 265 . 828  49 

Totaux   133.018.871  47   l-i2.03t.5Q7  55 

En  réalité,  les  bénéfices  nets  de  l'exercice  1905  se 
sont  élevés  à  10.965.828  fr.  49,  contre  8.272.227  fr.  01 
en  1904,  suivant  l'état  ci-après  : 

  Exercices  

1904  1905 

Produits-.        (En  francs) 

Recottes  du  tralic   51.575.164  57   57.427.005  95 

Produits  accessoires   2.212.551  49     3.945.784  51 

Total  des  produits. . . .    53.787  716  06   61.372.7^0  46 

Charges 

Dépenses  maritimes  et  com- 
merciales                             35.595.898  41  41.441.639  72 

Frais  généraux  et  charges  sta- 
tutaires                                 8.919.550  64  8.965.322  25 

Bénéfices  nets                           8.272.227  01  10.965.828  49 

Sommes  égales   53.787.716  06  ~61.372.790  46 


780 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


Sur  les  bénéfices  nets  qui  viennent  d'être  mentionnés, 
il  a  été  prélevé,  pour  amortissements  divers,  les  som- 
mes suivantes  : 

Exercices 


1904 


1905 


Amortissements  :  (Eu  francs) 

Matériel  naval   5.750  (  00    »    7.400.000  » 

Frais  de  premier  établissement  400.000   »      650.000  » 

Immeubles  et  installations....  300.000   »      450.000  » 

Réserve  pour  réfection  de  chau- 
dières et  grosses  réparations. .  1.200.000   »    1. '200. 000  » 


Totaux. 


7.650.0011    »    9. ",iH). 000 


En  1904,  les  actionnaires  avaient  donc  eu  à  se  par- 
tager 622.227  fr.  01.  Sur  cette  somme,  600.000  fr. 
avaient  été  employés  à  répartir  un  dividende  de  7  fr.  50 
aux  80.000  actions  constituant  le  capital  social,  et  le 
solde  de  22.22'î  fr,  01  avait  été  reporté  à  nouveau. 
Pour  1905,  le  dividende  a  été  fixé  également  à  7  fr.  50, 
mais  comme  il  était  applicable  aux  80.000  actions  de 
priorité  et  aux  80.000  actions  ordinaires,  il  a  exigé  un 
débours  do  1.200.000  fr.  Les  bénéfices  nets,  après 
amortissements,  avant  été  de  1.265.828  fr.  49,  il  est 
resté  un  solde  de  65.828  fr.  49  à  reporter  à  nouveau. 

Le  rapport  du  Conseil  d'administration  nous  apprend 
que,  depuis  l'augmentation  de  son  capital  social,  la 
Compagnie  a  augmenté  sa  flotte  de  huit  navires  nou- 
veaux, el  qu'elle  en  a  onze  attires  en  construction,  ce 
qUi  portera  le  tonnage  neuf  réalisé  depuis  quinze  mois 
à  87.516  tonneaux.  Par  contre,  et  depuis  le  1er  jan- 
vier L905,  il  est  sorti  de  la  Hotte  ll.'iOO  tonneaux. 

En  ce  qui  regarde  la  marche  des  affaires  de  la 
Compagnie,  le  rapport  mentionne  que  la  ligne  du 
Havre  à  New-York  qui  est  de  beaucoup  la  plus  impor- 
tante, a  donné,  pendant  Texercice  écoulé,  des  résultats 
satisfaisants.  11  y  a  eu,  en  effet,  augmentation  et  .des 
passagers  de  cabines  et  des  passagers  de  troisième 
classe,  et  pour  ces  derniers,  le  chiffre  atteint  constitue 
un  record.  Observons  qu'en  dehors  des  dix  voyages 
supplémentaires  qu'ont  effectués  La  Gascogne,  V Aqui- 
taine, et  le  Montréal,  la  Compagnie  a  créé,  en  1905,  un 
service  de  navires  mixtes  et  de  cargos  qui,  depuis  le 
22  avril  de  cette  même  année,  fonctionne  régulière- 
ment avec  des  départs  sur  New-York  tous  les  quatorze 
jours.  Cette  nouvelle  ligne,  sur  laquelle  on  transporte 
des  émigrants  et  des  marchandises,  vient  très  utile- 
ment compléter  le  service  postal  hebdomadaire  et 
montre,  en  raison  du  succès  qu'elle  obtient  depuis  sa 
création,  qu'elle  répond  réellement  à  un  besoin. 

En  ce  qui  regarde  le  réseau  des  Antilles,  les  régions 
desservies,  à  l'exception,  toutefois  du  Mexique  et  de 
Cuba,  ont  subi  le  contre-coup  des  perturbations  écono- 
miques et  politiques  qui  les  troublent  depuis  long- 
temps déjà.  Sur  la  ligne  du  Mexique,  La  Champagne, 
après  avoir  subi  d'importantes  modifications,  dont  la 
principale  a  été  la  construction  d'un  pont-promenade, 
a  été  définitivement  affectée  à  ce  service,  et  son  exploi- 
tation a  été  bonne  clans  son  ensemble  ;  au  reste,  il  y  a 
eu  sur  cette  ligne  un  grand  mouvement  de  passagers 
de  cabines  et  d'émigrants,  malgré  la  lutte  qu'il  a  fallu 
soutenir  contre  des  Compagnies  concurrentes. 

Les  deux  lignes  de  Colon  et  la  ligne  d'Haïti  ont  eu 
à  souffrir  des  mauvaises  récoltes  des  cafés  et  des  cacaos 
au  Venezuela,  à  Haïti,  à  Porto-Rico  et  à  l'Equateur. 
D'autre  part,  des  Compagnies  concurrentes  ayant  ef- 
fectué des  transports  par  la  voie  de  Magellan,  le  trafic, 
par  Panama  et  Colon,  s'en  est  forcément  ressenti.  Enfin, 
au  commencement  de  l'exercice  1905,  la  ligne  Marseille- 
Colon,  qui  n'avait  donné  jusqu'ici  que  des  résultats 
très  médiocres,  a  été  supprimée.  Cette  suppression  a, 
du  reste,  coïncidé  avec  la  diminution  du  trafic. 

Les  recettes  du  réseau  de  la  Méditerranée  se  présen- 
tent, pour  1905,  avec  une  plus-value  de  1.400.000  fr., 
qui  provient  de  l'augmentation  du  nombre  de  voyages 
comparativement  à  ceux  de  l'année  1904,  pendant  la- 
quelle les  deux  grèves  du  personnel  avaient  obligé  à  la 
suppression  de  113  départs.  Il  faut  noter  ici  que  la 
Compagnie  a  abaissé  de  25  0/0  les  tarifs  de  tous  les 


passages  de  cabines  et  qu'elle  a  organisé  un  service  de 
cargo-boats  pour  le  transport  des  moutons  et  des  mar- 
chandises. 

Nous  sommes  dans  l'obligation  d'abréger  les  explica- 
tions fournies  par  le  rapport,  mais  nous  croyons  devoir 
résumer  le  mouvement  général  des  opérations  de  la 
Compagnie  dans  le  tableau  suivant  : 

1904  1905 

Mouvement  des  passagers  (nombre)  244 .250  310. 877 

Mouvement  des  marchandises  (ton- 
nes)  8ô0.705  838.7/2 

Mouvement  des  colis  (nombre).. . .  9.925.641  11.486.146 

Mouvement  des  espèces  et  valeurs 

(en  francs)   291.028.919  192.982.981 

Mouvement  des  colis  postaux  (nom- 
bre)  1.030.927  975.856 

Nombre  de  voyages   904  1.071 

D'autre  part,  n'omettons  pas  de  mentionner  que  le 
rapport  de  la  dépense  totale  à  la  recette  totale,  en  1905, 
a  été  de  82.13  0/0,  contre  84.62  0/0  en  1904,  et,  sans  y 
comprendre  le  service  des  emprunts  et  des  assurances, 
de  70.99  0/0,  au  lieu  de  71.59  en  1904.  Enfin,  le  rapport- 
des  dépenses  maritimes  et  commerciales  aux  recettes 
d'exploitation  s'est  établi  à  72.16  0/0  en  1905,  au  lieu 
de  70.95  Tannée  précédente. 

Bien  que  le  nouveau  navire  la  Provence  appartienne 
à  l'exercice  1906,  le  Conseil  d'administration  a  tenu  à 
exprimer  la  satisfaction  que  lui  ont  donné  ses  pre- 
miers essais  et  les  espérances  qu'il  fonde  sur  cette  unité 
pour  le  développement  du  trafic. 

Le  rapport  signais  de  nouveau,  ainsi  qu'il  l'avait 
fait  l'année  dernière,  que,  depuis  l'année  1901,  l'excé- 
dent des  recettes  sur  les  dépenses  a  suivi  une  progres- 
sion constante.  L'exercice  dernier  a  été,  en  cette  cir- 
constance, particulièrement  favorisé.  Il  est  vrai  que 
dans  les  résultats  de  1905  figure  la  somme  résultant  du 
bénéfice  réalisé  sur  la  vente  d'une  partie  des  actions 
de  la  Société  des  Chantiers  d  Ateliers  de  Saint- Aazaire 
(anciens  établissements  de  la  Compagnie  Générale 
Transatlantique  à  Penhoét),  actions  qui  figuraient  dans 
l'actif  pour  500  fr.  l'une,  prix  d'émission,  et  qui  ont 
pu  être  vendues  d'une  façon  avantageuse.  Mais,  même 
en  ne  tenant  pas  compte  de  ce  bénéfice,  qui  ne  doit  pas 
figurer  normalement  dans  les  résultats  de  l'exercice, 
si  l'on  tient  à  établir  une  comparaison  rationnelle  avec 
les  exercices  précédents,  l'excédent  de  1905  ne  s'en 
présente  pas  moins  clans  des  conditions  encouragean- 
tes pour  l'avenir. 

Après  la  lecture  du  rapport,  le  président  du  Conseil 
d'administration,  M.  Charles  Roux,  a  fait  allusion  à 
l'expiration,  en  1908,  du  contrat  de  service  postal  pour 
l'Algérie,  et  il  a  laissé  entrevoir  que  les  bénéfices  de  ce 
contrat  étaient  si  minimes  qu'il  vaudrait  mieux  y 
renoncer  si  les  pouvoirs  publics  proposaient  des  con- 
ditions plus  onéreuses  que  celles  supportées  actuelle- 
ment. Puis,  après  être  entré  dans  de  nombreux  détails, 
il  a  terminé  ainsi  : 

«  J'ai  le  ferme  espoir  que,  si  vous  voulez  bien  nous 
«  continuer  votre  confiance  et  votre  estime,  que  si  le 
«  Gouvernement  et  les  Chambres  veulent  bien  égale- 
«  ment  se  préoccuper  des  yrancles  questions  maritimes 
<<  qui  sont,  en  somme,  un  des  plus  grande  facteurs  de 
«  la  richesse  et  de  la  prospérité  du  pays,  nous  condui- 
«  rons  votre  navire  à  bon  port,  et  que  vous  n'aurez 
«  pas  à  regretter  les  sacrifices  que  vrous  avez  coura- 
«  geu sèment  consentis.  » 

A.  Lechenet. 


LE  COMMERCE  EXTÉRIEUR  DE  LA  FRANCE 

EX  MAI  1906 


L'Imprimerie  Nationale  vient  de  publier  le  volume 
des  documents  statistiques  publiés  par  l'Administra- 
tion des  douanes  sur  le  commerce  de  la  France  pen- 
dant les  cinq  premiers  mois  de  1900. 

Les  importations  se  sont  élevées,  du  Ie'  janvier  au 
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31  mai,  à  3.260.108.000  fr.  et    les  exportations  à  ? 
2.028.038.000  fr. 
Ces  chiffres  se  décomposent  comme  suit  : 

MOIS  DE  MAI 


importations  1900  1905  Différences 

—  —  —  en  1906 

(Milliers  de  francs) 

Objets  d'alimentation.  73.675  7-4.376  —  701 
Matières  nécessaires  à 

l'industrie   291.939  262.881  +  29.058 

Objets  fabriqués   78.087  70.671  +  7.416 


Totaux   443.701  407.928  +  35.773 

EXPORTATIONS 

Objets  d'alimentation.  54.217  68.102  —  13.885 
Matières  nécessaires  à 

l'industrie   124.102  110.371  +  13.731 

Objets  fabriqués   215.821  207.972  +  7.849 

Colis  postaux  (*)   29.611  26.242  +  3.369 


Totaux   423.751        412.687      +  11.064 


(*)  Dont  1.464.000  fr.  pour  les  colis  postaux  renfermant  des 
tissus  de  soie  ou  do  bourre  de  soie,  contre  2.432.000  fr.  en 
mai  1905. 

Le  tableau  suivant  donne,  du  1er  janvier  au  31  mai 
1906,  le  mouvement  du  commerce  extérieur  comparé 
à  celui  de  la  période  correspondante  de  Tannée  1905  : 

CINQ  PREMIERS  MOIS 


importations  1906  1905  Différence 

—  —  —  pour  1906 
(Milliers  de  francs) 

Objets  d'alimentation.  324.534  323.482  H-  1.152 
Matières  nécessaires  à 

l'industrie   1.549.890  1.375.283  +  174.607 

Objets  fabriqués   385.684  365.814  +  19.870 


Totaux   2.260.108  2.064.579  4-195.529 

EXPORTATIONS 

Objets  d'alimentation.  252.689  269.544  —  16.855 
Matières  nécessaires  à 

l'industrie  '    561.229  533.101  +  28.128 

Objets  fabriqués   1.044.51  971.250  +  72.9U1 

Colis  postaux  (*)   169.969  146.495  +  23.474 


Totaux   2.028.038     1.920.390      +  107.648 


(*)  Dont  13.195.000  fr.  pour  les  colis  postaux  contenant  des 
tissus  de  soie  ou  de  bourre  de  soie,  contre  14.448.000  francs 
pour  les  cinq  premiers  mois  de  1905. 

Le  mouvement  total  des  échanges  (importation  et 
exportation  réunies)  pendant  les  cinq  premiers  mois 
de  cette  année  a  atteint  4.288  millions,  contre  3.985 
pendant  la  même  période  de  l'année  précédente.  La 
différence  est  une  augmentation  de  303  millions. 
Comme  le  montre  le  tableau  précédent,  elle  se  partage 
dans  la  proportion  des  deux  tiers  environ  en  faveur 
des  importations. 

L'excédent  de  ces  dernières  porte  surtout  sur  les 
matières  premières  industrielles,  quoique  le  mouve- 
ment se  soit  ralenti  pour  celles-ci.  L'excédent  aurait 
des  proportions  encore  plus  élevées  s'il  n'y  avait  pas 
une  réduction  notable  dans  les  importations  des 
denrées  alimentaires.  Quant  aux  objets  fabriqués,  le 
mouvement  d'augmentation  est  loin  de  se  ralentir. 

Du  côté  des  exportations,  on  constate  de  l'accroisse- 
ment sur  toutes  les  natures  de  produits  ;  it  n'y  a 
d'exception  que  pour  les  denrées  alimentaires.  Mais 
l'accroissement  porte  surtout  sur  les  objets  fabriqués. 


Informations  Économies  et  Financières 

Le  Futur  régime  de  l'Electricité  à  Paris.  — 

Le  Parlement,  sur  le  rapport  de  M.  Janet  à  la 
Chambre  des  députés  et  de  M.  Chautemps  au  Sénat,  a 
adopté  sans  discussion  une  proposition  de  loi  qui,  dans 
l'esprit  de  ses  auteurs,  a  pour  but  de  permettre,  en 


dépit  des  oppositions  injustifiées  des  particuliers  et 
des  communes,  de  transporter  la  force  des  chutes  d'eau 
au  moyen  de  l'électricité. 

Les  termes  de  cette  loi  —  dont  l'application  est, 
d'ailleurs,  subordonnée  à  une  série  de  règlements 
d'administration  publique  que  le  Conseil  d'Etat  ne 
pourra  matériellement  pas  faire  édicter  avant  dix-huit 
mois  à  deux  ans  —  sont  cependant  rédigés  de  telle 
sorte  qu'à  première  vue  elle  semblait  ôter  aux  commu- 
nes la  faculté  de  passer  des  contrats  de  concession  de 
distribution  d'électricité,  dans  lesquels  seraient  stipulés 
des  avantages  pécuniaires  comme  cela  s'est  toujours 
fait  jusqu'à  présent. 

Une  très  vive  émotion  a  donc  été  causée,  dans  les 
milieux  industriels  et  municipaux,  par  le  vote  du 
Sénat,  qui  avait  passé  tout  à  fait  inaperçu,  comme 
celui  de  la  Chambre  des  députés,  d'ailleurs.  On  s'est 
même  demandé  un  moment  s'il  serait  possible  de  dis- 
cuter les  projets  dont  est  actuellement  saisi  le  Conseil 
municipal  de  Paris  pour  l'organisation  du  régime  de 
l'électricité  à  l'expiration  des  concessions  actuellement 
exploitées  par  les  secteurs  et  celui  sur  lequel  le  Conseil 
général  de  l'Yonne  doit  également  statuer  très  pro- 
chainement. 

A  la  réflexion,  on  s'est  rendu  compte  que  cette  inter- 
prétation étroite  n'était  pas  admissible  et  qu'elle  était, 
d'ailleurs,  tout  à  fait  contraire  à  celle  que  donnaient  les 
auteurs  même  de  la  proposition  de  loi  et  les  mem- 
bres des  Commissions  qui,  aux  Chambres,  avaient 
étudié  la  question. 

Les  propositions  étudiées  par  les  services  de  la  Pré 
fecture  de  la  Seine  vont  donc  être  discutées  par  le 
Conseil  municipal  au  cours  de  cette  session. 

Afin  de  dissiper  toute  équivoque,  il  est  également 
probable  qu'on  provoquera  soit  une  résolution  expli- 
cative, qui  ferait  l'objet  d'un  vote  du  Parlement,  soit 
l'adoption,  par  les  deux  Chambres,  d'un  article  addi- 
tionnel stipulant  que  les  Villes  gardent  le  droit  de 
concéder  les  entreprises  de  distribution  d'électricité 
comme  par  le  passé. 

En  attendant,  on  vient  de  distribuer,  à  l'Hôtel  de 
Ville,  le  rapport  de  M.  Félix  Roussel  sur  le  futur  ré- 
gime de  l'électricité.  Après  avoir  exposé  cette  question 
que  nos  lecteurs  connaissent,  le  rapporteur  conclut  que 
les  divers  régimes  applicables  à  l'électricité,  en  1906, 
peuvent  être  ramenés  à  trois  types  principaux  :  1°  la 
régie  directe  ;  2°  la  concession  avec  ou  sans  mono- 
pole; 3°  les  régimes  intermédiaires  (régie  intéressée, 
fermage,  etc.). 

Pour  le  premier  type,  M.  Félix  Roussel  envisags 
cinq  hypothèses  : 

a)  Régie  directe  avec  rachat  des  secteurs  et  exploita- 
tion immédiate  ; 

b)  Régie  directe  avec  construction  de  nouvelles  cen- 
trales et  période  transitoire  ; 

c)  Régie  directe  avec  achat  d'usines  existantes  et 
période  transitoire  ; 

cl)  Régie  directe  avec  adduction  d'énergie  hydro- 
électrique et  période  transitoire  ; 

e)  Régie  directe  de  distribution  seulement,  avec  ad- 
judication ou  marchés  de  courant  brut. 

Cette  dernière  forme  suppose,  comme  les  trois  qui 
la  précèdent,  la  nécessité  d'une  période  transitoire. 

Dans  le  cas  où  la  Ville,  pour  des  raisons  de  principe 
ou  de  circonstance,  écarterait,  pour  le  moment,  la 
régie  directe,  elle  devrait  avoir  recours  à  une  conces- 
sion. M.  Félix  Roussel  examine  cette  éventualité,  de 
même  qu'ensuite  il  étudie  les  régimes  intermédiaires. 
Sa  conclusion  est  pour  affirmer  la  nécessité  d'un  débat 
sur  les  principes  : 

«  Jusqu'à  présent,  dit-il,  aucun  débat  approfondi  ' 
ne  s'est  ouvert  sur  ce  délicat  problème.  Les  auteurs  de 
propositions,  ignorant  les  intentions  du  Conseil,  ont 
cherché  à  deviner  ses  désirs.  Une  discussion  prépara- 
toire s'impose  donc,  qui  affirmera  les  principes  et  don- 
nera aux  intéressés,  le  cas  échéant,  les  directions  qui 
leur  ont  manqué  jusqu'ici.  On  évitera  ainsi  toute  perte 
!  de  temps  dans  une  situation  qui  exige  une  décision 
prompte  et  pour  ainsi  dire  immédiate. 
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«  Le  Conseil  ne  voudra  pas  se  soustraire  à  ce  débat 
inévitable. 

»  Il  dira  s'il  veut  faire  la  régie  directe  ;  quant  et 
comment  il  entend  la  faire. 

«  S'il  se  prononce  pour  l'exploitation  municipale,  il 
devra  conclure  un  accord  transitoire  avec  les  secteurs; 
choisir  une  des  formes  de  régie  directe  indiquées  ci- 
dessus  ou  toute  autre  qu'on  pourra  trouver;  en  pré- 
parer, enfin,  la  réalisation  technique,  administrative 
et  financière. 

c<  Si  la  régie  directe  est  écartée  ou  ajournée,  il  faudra 
choisir  entre  les  diverses  formes  de  concession. 
Malgré  la  multitude  des  combinaisons  imaginables,  il 
n'est  pas  impossible  de  dégager  certains  principes  su- 
périeurs qui  guideront  l'assemblée  dans  le  choix  de  la 
solution  définitive. 

«  Le  Conseil  entend-il  faire  un  traité  à  long  terme  ou 
à  court  terme  ? 

«  Veut-il  que  la  Ville  reste  maîtresse  des  tarifs? 

«  Veut-il  se  rapprocher  du  type  de  la  régie  ou  s'en 
éloigner? 

«  Lorsque  ces  points  capitaux  auront  été  déterminés, 
il  suffira  de  comparer  entre  eux  les  projets  qui  répon- 
dront aux  intentions  manifestées  par  l'assemblée.  Le 
choix  de  celle-ci,  sur  les  questions  de  personnes  et 
d'espèces,  sera  préparé  et  facilité"  par  ses  décisions 
sur  les  questions  de  principe.  Il  n'en  sera  que  mieux 
éclairé  et  plus  impartial.  » 


Finances  russes.  —  L'Agence  Havas  nous  com- 
munique la  dépêche  suivante,  qui  dément  certaines 
informations  publiées  depuis  quelques  jours  : 

«  Saint-Pétersbourg,  20  juin. 

«  En  ce  qui  concerne  certains  bruits  publiés  par  la 
presse  russe  et  étrangère,  suivant  lesquels  le  groupe 
des  Banques,  qui  a  lancé  en  avril  passé  l'Emprunt 
5  0/0  russe,  refuserait  de  payer  les  acomptes  con- 
venus, et  suivant  lesquels  le  Gouvernement  russe 
serait  en  train  de  négocier  un  nouvel  emprunt,  une 
•  déclaration  a  paru  au  jourd'hui  dans  le  Messager  Offi- 
ciel. Cette  déclaration  dit  que  ces  bruits  sont  absolu- 
ment faux  et  ont  été  fabriqués  afin  de  porter  atteinte 
de  toutes  les  façons  au  crédit  russe. 

«  La  déclaration  continue  en  disant  : 

«  Le  montant  total  de  l'Emprunt  a  été  couvert  par 
les  souscriptions  au  mois  d'avril.  Beaucoup  de  deman- 
deurs ont  alors  payé  le  total  de  leurs  souscriptions. 
D'autres  ont  payé  des  acomptes  considérables,  qu'aucun 
d'entre  eux  ne  voudrait  compromettre  en  cessant  les 
paiements.  Le  Gouvernement  déclare  catégoriquement 
qu'il  n'a  pas  l'intention  d'émettre  un  nouvel  emprunt. 

«  D'autre  part,  on  annonce  que  le  mouvement  des 
recettes  ordinaires  s'effectue  dans  d'excellentes  condi- 
tions :  du  1er  janvier  au  1er  mars  1906,  il  représente 
18.6  0/0  du  total  des  évaluations  budgétaires  pour 
1906,  alors  que,  pour  la  même  période  de  1905,  le 
rapport  n'était  que  de  17.3  0/0.  » 


Métropolitain  de  Paris.  —  D'après  les  renseigne- 
ments qui  nous  sont  fournis,  l'émission  des  50.000 
obligations  de  500  fr.  3  1/2  0/0  de  la  Compagnie  du 
Chemin  de  fer  Métropolitain  de  Paris,  ouverte  du  15 
au  23  juin,  obtient  un  très  gros  succès.  Les  demandes 
couvrent  déjà,  bien  au  delà,  le  montant  de  la  souscrip- 
tion. 

Conversion  bulgare.  —  Le  général  Petrow,  prési- 
dent du  Conseil  des  Ministres  de  Bulgarie,  est  rentré  à 
Sofia  après  avoir  engagé  à  Paris  les  négociations  rela- 
tives à  la  conversion  des  emprunts  bulgares  6  0/0.  Les 
premiers  échanges  de  vue  ont  démontré  la  possibilité 
de  l'opération. 

Compagnie  des  Tramways  de  Paris  et  du  Dé- 
partement de  la  Seine.  —  Les  actionnaires  de  cette 
Compagnie  se  sont  réunis  en  assemblée  générale 
annuelle  le  9  juin  courant.  Les  recettes  du  dernier 


exercice  se  décomposent  ainsi,  comparées  à  celles  de 
l'exercice  précédent  : 

 Exercices 

1004        ^  Ï905 
Recettes  du  trafic  (En  francs) 

Courbevoie-Etoile  (  y  compris 
les  recettes  locales  dos  voitures 

de  Saint-Germain)   631.140    »      077.080  40 

Paris-Saint-Germain  (secteur  do 
l'Etoile  au  pont  do  Nouilly) . . .      128.839  30      124.518  20 

Gourbevoie-Neuilly-Madeleinc.. .      425.082  75      405.055  90 

Neuilly  (boulevard  du  Château) 
Madeleine   255.329  65      239.180  20 

Courbevoie  (pont  de  la  Jatte) 
Madeleine   368.357  35      356.349  35 

Levallois-Madeleine   328.521  20      328.941  » 

Neuiliy  (Saint-James)  Saint-Au- 
gustin '   383.929  35      369.537  90 

Colombes-Asnières-Madeleine. ..      525.707  45      498.934  45 

Gennevillicrs  -  Bourguignons-Ma- 
deleine  876.568  95      977.309  90 

Saint-Denis-Madeleine   592.933  30      637.989  05 

Saint-Denis-Neuilly  (Porte-Mail- 
lot)....  120.188  75      125.044  35 

Saint-Denis-Opéra   491.203  75      538.855  30 

Saint-Deuis-Porte  de  la  Chapelle 
'Ghâtelet)    39.935  75       14.172  20 

Aubervilliers -Opéra   246.570  75      254.788  » 

Aubervilliers-Place  de  la  Répu- 
blique  765.360  75      763.258  85 

Pantin-Place  de  la  République..      438.353  80      428.910  30 

Diverses  lignes  extérieures,  ra- 
battages, etc   227.795  60      211.763  60 

Recettes  hors  trafic   205.717  17      314.946  34 

7.051.541  62  7.266.635  29 

Dépenses 

Dépenses  d'exploitations  diverses   5.489.860  87  5.G63.173  03 

Bénéfices  d'exploitation   1.561.680  75  1.603.462  26 

Sommes  égales   7.051.541  62  7.266.635  29 

Des  bénéfices  ci-dessus,  on  a  prélevé  pour  amortisse- 
ments, 260.600  fr.  19  en  1904,  et  274.152  fr.  07  en  1905, 
de  sorte  que  le  solde  bénéficiaire  de  1905  ressort  à 
1.329.310  fr.  19,  contre  1.301.080  fr.  56  en  1904.  Ces 
soldes  disponibles  ont  donc  été  répartis  ainsi  : 

Exercices 

"  1904       ~  1905 

Répartition  (En  francs) 

Réserve  statutaire   65.054  03       51.265  45 

Dividende  aux  actions  do  capital.  638.650   »      623.875  » 
Fonds  d'amortissement  des  ac- 
tions : 

15  0/0  des  bénéfices  disponibles  195.162  08      235.000  » 
Dividende  aux  actions  amor- 
ties...  54.125   »        66.675  « 

Dividende  aux  actions  rache- 
tées  41.850    »       44.075  » 

Tantièmes  du  Conseil   30.623  95  » 

Attributions  au  personnel   15.311  97  » 

Fonds  d'amortissement  et  de  pré- 
voyance  260.303  53      304/000  » 

Repoirt  à  nouveau   »                 4.419  74 

Total  égal  au  solde  disponible.    1.301 .080  56   1.329.310  19 

Le  dividende  est  donc  resté  fixé  à  25  francs  par 
action  de  capital. 

Le  bilan  de  ia  Société  comparé  au  précédent  s'établit 
ainsi  : 

Bilan  a'u  31  décembre 

1904        "  1905 
Actif  (En  francs) 
Cautionnement  de  la  Compa- 
gnie   174.483  48  174.483  48 

Caisses  et  banquiers.   507.007  28  901.292  40 

Nue  propriété  de  rentes   59.867  25  59.867  25 

Portefeuille   653.560    »  526.810  » 

Approvisionnements   434.314  63  545.364  93 

Terrains  et  constructions   3.572.109  03  3.572.109  03 

Voies  ferrées   8.195  119  15  8.189.484  68 

Usines  et  matériel  d'exploita- 
tion  10.995.548  73  10.C75.454  48 

Comptes  divers  débiteurs.  .'■ . .  192. 115  85  143.503  91 

.  Total  de  l'actif   24.784.125.40   24  908.430  16 
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Passif 

Capital-actions                         14.692.500    a  14.692.500  » 

Emprunt  hypothécaire                   342.672  37  329.971  84 

Compte  divers  créditeurs              3.014.450  87  2.766.137  94 

Réserves  et  provisions                 5.433.421  60  5.870.510  19 

Prolits  et  pertes                         1.301.080  56  1.329.310  19 

Sommes  égales   24.784.125  40   24.988.430  15 

Aucun  fait  saillant  n'a  marqué  le  cours  de  l'année 
1905.  Et  quant  à  ce  qui  en  est  de  la  situation  actuelle,  la 
Société  conserve  l'espoir  de  voir  aboutir  le  projet  de 
réorganisation  générale  des  transports  en  commun  dans 
Paris  et  sa  banlieue,  projet  dont  on  s'occupe  toujours, 
comme  on  sait. 


Compagnie  des  Tramways  mécaniques  des 
environs  de  Paris  (Nord-Ouest  Parisien).  —  Les 

actionnaires  de  cette  Compagnie  se  sont  réunis  le 
15  juin  courant  en  assemblée  générale,  pour  examiner 
les  comptes  de  l'exercice  1905.  Voici,  comparé  à  celui 
de  1904,  le  bilan  qui  leur  a  été  soumis  : 

Bilan  au  31  décembre 
1904  1905 
Actif  (En  francs) 

Immobilisations  : 

Frais  de  constitution   149.660  18       150.122  73 

Premier  établissement  des 

des  lignes   21.991.607  26   22.074.933  09 

Etudes  et  projets   129.130  43       140.130  43 

Agencement  et  mobilier   42.432  75         42.747  75 

Frais  généraux  (1899  à  1901).  442.014  01  442.014  01 
Prime  de  remboursement  des 

•    obligations   45.570   »         45.500  » 

Comptes  débiteurs  : 

Cautionnements  de  la  Com- 
pagnie  175.588  70        151.588  70 

Dépôts  d'avance   4.544    »  8.801  » 

Droits  de  transmission   117.724  69       132.023  77 

Débiteurs  divers  :  C'*  du 
Tramway  de  Paris  à  Saint- 
Germain  (compte-courant).  1.935  10  »  » 

Cie  dix 'Tramway  à  vapeur  de 
Paris  à  Saint-Germain  (ré- 
serve spéciale)   5.008  80  5.008  80 

Masse  d'habillement  des 
agents   3.089  60  3.140  » 

Comptes-courants  divers....  25.279  85  20.518  81 
Divers  : 

Portefeuille  (actions  du 
Tramway  de  Paris  à  Saint- 
Germain)   2 . 779 . 707  35     2 . 779 . 707  35 

Approvisionnements   287.774  95       246.597  44 

Transport  des  déblais   »    »         44.467  51 

Caisse  et  banques   32.583  75         45.531  62 

Profits  et  pertes  :  solde  débi- 
teur   840.973  64       783.108  69 

27.054.625  06  27.117  541  75 

Passif 

Capital                                    24.000.000    »  24.000.000  » 

Obligations                                  331.518  10  330.988  71 

Réserve  statutaire  (1899)                   1.255  06  1.255  09 

Réserve  spéciale  Paris-Saint- 
Germain  (1903  et.  1904)                   5.008  80  5  008  80 

Créditeurs  divers                       2.687.440  70  2.746.339  70 

Compte  des  agents                          29.402  40  33.949  45 

27.054.625  06   27.117.541  75 


Les  résultats  accusés  par  le  bilan  ressortent  des 
comptes  de  Profits  et  Pertes  ci-dessous  : 

Exercices 


1904 


1905 


Charges 

Intérêts   sur   obligations,  comptes 

courants  et  commissions...               170.900  02  168.933  7# 

Divers                                                     »  5.518  90 

Profits  et  pertes   »  57.264  95 

Sommes  égales   170.900  02   231.717  59 

A  la  perte  de  40.944  fr.  05  accusée  au  31  décembre 
1904,  il  convient  d'ajouter  le  reliquat  déficitaire  des 
exercices  précédents,  soit  800.029  fr.  59,  d'où  un  total 
de  840.973  fr.  G4.  De  ce  total,  il  faut  déduire  les  bénéfi- 
ces réalisés  en  1905,  à  savoir  57.264  fr.  95,  de  sorte  que 
le  solde  déficitaire  au  :!1  décembre  dernier  s'établit  à 
783.708  fr.  69. 

Au  cours  du  dernier  exercice,  la  Compagnie  a  donc 
légèrement  amélioré  sa  situation,  grâce  à  l'augmenta- 
tion de  ses  produits  et  à  la  compression  -le  ses  char- 
ges. Il  est  à  espérer  que  le  nouveau  plan  du  réseau  de 
la  Compagnie  des  Tramways  Mécaniques  des  Environs 
de  Paris,  qui  a  été  présenté  aux  pouvoirs  publics,  vau- 
dra à  cette  entreprise,  s'il  est  adopté,  une  exploitation 
plus  satisfaisante  que  celle  que  lui  a  fournie  jusqu'ici 
le  réseau  dont  elle  dispose  et  qui  n'avait,  du  reste, 
qu'un  caractère  provisoire. 


Produits  (En  francs) 

Bénéfices  d'exploitation   103.454  45'  228.666  39 

Escomptes,  rabais,  produits  divers..  26.501  52      3.051  20 

Profits  et  pertes   40.944  05  » 

Total  des  produits   170.900  02   231.717  59 


Agence  Havas.  —  Le  rapport  des  commissaires 
des  Comptes  de  cette  Société,  qui  sera  communiqué  à 
l'assemblée  générale  du  2  juillet,  s'établit  ainsi,  com- 
paré au  précédent  : 

Bilan  au  31  décembre 
1904  1905 

Actif  (En  francs) 

Atrence  Havas,  compte  d'ac- 
quisition.  7.671.499  98  7.671.499  98 

Frais  de  constitution   105.318  33  » 

Caisses  et  banques   2.035.191  85  2.388.477  36 

Portefeuille  effets   436.936   »  479.296  70 

Débiteurs  divers   1.442.443  95  1.481.193  53 

Loyers  d'avance   30.148    »  31.940  » 

Divers   429.431  72  397.785  57 

Portefeuille  titres  (réserve  et 

fonds  placés)   3.626.164  85  3.177.971  35 

Rentes,  fonds  de  retraite   98.026  30  200.839  35 

Droits  sur  actions   34.618  44  3S.050  94 

Total  de  l'actif   15.309.779  42   15.867.654  78 

■  ■* 

Passif 

Capital  actions   8.500.000    »  8. 500.000  * 

Réserve  statutaire   551.008  11  613.356  29 

Fonds  de  prévoyance   2.635.515  &2  2.825.694  62 

Intérêts  d'amortissements  ....  40.709  86  40.709  86 

Créanciers  divers   874.484  31  968.169  55 

Divers   997.888  85  1.004.159  35 

Coupons  à  payer.   25.826  4i  31.775  56 

Fonds  de  retraite   101. ?00    »  206.105  » 

Réserve  spéciale   335.882  17  429.585  22 

Protits  et  pertes  : 

Bénéfices  de  l'exercice   1. 246. 963  79  1.248.099  33 

Sommes  égales   15.309.779  42   15.867.654  78 

D'une  année  à  l'autre,  les  bénéfices  de  la  Société 
n'ont  pas  sensiblement  varié.  Toutefois,  il  y  a  à  con- 
sidérer que  dans  le  bilan  au  31  décembre  dernier,  les 
frais  de  constitution  ont  été  complètement  amortis,  et 
que  le»  disponibilités  se  sont  accrues. 

Tout  laisse  croire  que  le  dividende  de  l'exercice  1905 
sera  maintenu  à  35  francs,  comme  pour  l'exercice  pré- 
cédent. 

New  Egyptian  Company  Limited  —  Ceth  So- 
ciété a  un  actif  composé,  en  majeure  partie,  de  ter- 
rains achetés  et  aussi  de  terrains  conquis  sur  le  Nil  au 
moyen  de  remarquables  travaux,  tels  que  barrages  et 
digues  ;  il  est  facile  de  se  rendre  compte  de  la  mer- 
veilleuse fertilité  qu'ont  ces  terrains  ainsi  remblayés», 
qui  sont  loués  aux  indigènes,  pour  la  culture  du  coton, 
à  des  taux  très  rémunérateurs.  Le  portefeuille  com- 
prend des  titres  de  Sociétés  filiales  qui  ont  été  fondées 
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en  vue  du  développement  économique  et  commercial 
de  l'Egypte  et  du  Soudan,  et  vu  l'impulsion  que  reçoi- 
vent ces  deux  grands  pays,  il  ne  fait  aucun  doute  qu'un 
brillant  résultat  attend  les  efforts  de  la  New  Egyptian. 
Du  reste,  il  est  à  remarquer  que,  pour  le  dernier  exer- 
cice, il  a  été  distribué  un  dividende  de  3  fr.  10  par 
action. 


Compagnie  des  Chemins  de  fer  de  Thessalie. 

—  Voici  les  recettes  réalisées  par  cette  Compagnie  pen- 
dant les  vingt  premières  semaines  de  i90d,  compa- 
rées à  celles  de  l'année  précédente  : 

Années 


1905 

"Î906 

Ligne  principale 
Recettes  des  semaines  précédentes. . . 
—      de  la  20*  semaine  (14-20  mai  | 

(En  drachmes) 
G94.983  00   642.533  35 
51.546  75     49.521  » 

746.530  35 

692  054  35 

Ligne  Volo-Lcchonia 
Recettes  des  semaines  précédentes.. . 
—      de  la  20e  semaine  (14-20  niai  ) 

31.157  90 
1.652  85 

33.334  05 
2.092  85 

32.810  75 

35.426  90 

Ligne  Lêchonia-Miliès 
Recettes  des  semaines  précédentes. . . 
—      de  la  20'  semaine  (14-20  mai) 

12.244  60 
672  35 

13.522  35 
955  90 

12.916  95 

14.478  25 

Pour  les  vingt  premières  semaines  de  190G, 
les  recettes  totales  des  trois  lignes  s'élèvent  donc  à 
741.959  dr.  50,  contre  792.258  dr.  05  pour  la  p'ériode 
correspondante  de  1905. 

Rappelons  que  la  longueur  des  lignes  exploitées  est 
de  233  kilomètres. 


Société  du  Syndicat  Minier.  —  Cette  Société,  dont 
les  actions,  comme  on  sait,  ont  été  introduites  sur  le 
Marché  en  Banque  de  Paris  dans  le  courant  du  mois 
de  mai,  est  ur.o  Société  anonyme  française,  constituée 
au  capital  de  2.500.000  francs  divisé  en  25  00U  actions 
de  10  >  francs  nominal  toutes  souscrites  en  numéraire, 
ce  qui  fait  que  la  Société  dispose  ainsi  de  la  totalité 
de  son  capital. 

Le  Syndical  Minier,  en  se  constituant,  n'a  pas  créé 
de  parts  de  fondateurs;  il  n'existe,  d'autre  part,  au- 
cune charge  statutaire,  de  quelque  nature  que  ce  soit, 
de  sorte  que  la  totalité  des  bénéfices  qu'il  réalisera  ap- 
partiendra aux  actionnaires. 

Cette  Société  a  pour  objet  l'étude  et  la  mise  en  va- 
leur de  toutes  affaires  minières,  industrielles  ou  autres, 
et  leur  rétrocession,  soit  à  des  Sociétés  déjà  existantes, 
soit  à  des  Sociétés  créées  spécialement  pour  l'exploi- 
tation de  ces  affaires,  dont  la  mise  en  production  est 
assurée  par  ses  études.  C'est  donc  un  simple  rôle  d'in- 
termédiaire qu'il  doit  jouer,  et  ses  opérations  son 
définies  strictement. 

A  l'origine,  son  Conseil  d'administration  était  com- 
posé ainsi  : 

Président:  M.  le  général  Mathieu,  grand-officier  de 
la  Légion  d'honneur,  général  de  division  au  cadre  de 
réserve,  administrateur  de  la  Compagnie  des  Chemins 
de  fer  du  Midi,  administrateur  de  la  Société  des  Chan- 
tiers cl  Ateliers  de  Saint-Nasaire  (Penhoël).  —  Admi- 
nistrateurs: MM.  le  colonel  Boutan,  commandeur  de 
la  Légion  d'honneur,  administrateur  de  la  Société  des 
Usines  Franco-liusses,  Président  de  la  Société  française 
des  Mines  du  Val  d'Aran;  Charet  de  la  Frémoire, 
Président  de  la  Société  générale  du  Crédit  Minier  et 
Industriel  ;  Ruelle,  ingénieur  civil  des  Mines,  inspec- 
teur principal  à  la  Compagnie  des  Chemins  de  rfer  de 
Paris  à  Lyon  et  à  la  Méditerranée  ;  Gapdeville,  ingé- 
nieur civil  des  Mines  (E.  S.  M.). 

Depuis,  ses  opérations  s'étant  jusqu'ici  plus  spécia- 
lement concentrées  sur  les  affaires  espagnoles,  le 
Syndicat  Minier  s'est  adjoint,  comme  membres  nou- 
veaux de  son  Conseil  d'administration,  le  comte  de 
San-Simon,  sénateur  à  Madrid,  ancien  député  aux 


Cortès,  ancien  gouverneur  civil,  ancien  directeur  géné- 
ral des  Travaux  publics;  et  le  marquis  de  Vadillo, 
député,  professeur  â  la  Faculté  de  l'Université  de  Ma- 
drid, ancien  ministre,  Président  du  Conseil  d'admi- 
nistration de  la  Société  d'Assurance  La  Mutual  Franco- 
Espanola,  Les  relations  des  nouveaux  administrateurs, 
constituent  pour  le  Syndical  Minier  de  nouveaux  ap- 
puis pour  les  négociations  qu'il  a  déjà  en  cours,  et 
pour  celles  que  les  circonstances  l'amèneront  progres- 
sivement à  engager. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 

Or  

Argent  


Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 

Portefeuille  Paris  { 

Bons  du  Trésor  

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  lessuccurs.. . 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs... 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve   

Rentes  de  la  Réserve  (ex- banques). . . 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers   


Total. 


PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

Réserves  (  Loi  du  11  mai  1834 
mobilières    Ex-banques  département, 
momneies  (  Loi  du  9  jujn  lg57  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


14  juin 


2.941.943.771 
1.066.064.638 


4.008.008-409 

".142 
253.197.356 


439.697.987 
1.652.000 

166.968. 992 
341  658.358 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99. 621. 175 
100.000.000 
4.000.000 
26- G 14 -558 

6.513.838 
8.407.444 
107. 361. 102 


i-7r.6-7i9.115 


182.500.000 
8.002.313 
10.000.000 
2.980.750 
9.125.000 
4.000.000 
8.407.444 
4.590.(6^.485 
19.346  600 
10.106.860 
183.6*9.839 
496.66'!.  096 
87-587.897 
1198. 415 
15  6*7  586 
2. 000. 000 
123.3s6.826 


21  juin 


2.948.732.858 
1.068.681.101 


4.017.333.950 

918.270 
251.814.932 


413.778.522 
1.652  000 

164.44i"040 
343.236.855 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99.621.175 
100. 000. 000 
4.000.000 
26- 8 j7. 221 

6.539.053 
8.407.444 
108.SS3.22S 


5  740  521.791 


182.500.000 
8.002.313 
10.000.000 
2.980.750 
9.125.000 
4.000.000 
8.407.444 
.522.927.880 
18.559.190 
9  895-987 
220.254.423 
530.186.236 
75.299.205 
1.166  995 
17.290. 171 
2.000.000 
117.926.192 


Total   5.756.719  115  5.740.521.791 

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or  

—  argent .... 

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—  à  l'Etat.... 
Compt.  cour.  Trésor 

—  partie. 
Taux  d'escompte. . . 

Prime  de  l'or  

Bén.nets(milliers  fr) 


26  juin 
1902 

25  juin 
1903 

23  juin 
1904 

22  juin 
1905 

21  juin 
1906 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

4.041.0 

4.225.3 

4-132.5 

4.269.2 

4.522.9 

2.570.2 

2.513.0 

2  790.4 

2.882  6 

2  948.7 

1.125.0 

1.126.0 

1.136.0 

11124 

1.068.6 

513.9 

609.4 

593. 8 

482  6 

665.6 

443-4 

443.0 

506.7 

479  5 

507-7 

1S0.0 

180.0 

180.0 

180  G 

180  0 

227.3 

193.3 

332.0 

273  5 

220.3 

544.7 

430.8 

726.2 

587.5 

605- 5 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

pair 

pair 

pair 

pair 

pair 

343.8 

10.078.7 

7.098.5 

10.750.6 

Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Opérations  des 
Caisses  d'épargne  ordinaires  avec  la  Caisse  des  Dépôts  et 
Consignations,  du  1"  au  10  juin  1906  : 

Dépôts  de  fonds   G.  100. 080  50 

Retraits  de  fonds   6.191.521  24 


Excédent  de  retraits   91.440  74 

Excédent  de  retraits,  du  1"  janvier  au  10  juin  1906  : 
33.666.874  {r.  04. 

Capitaux  employés  en  achats  de  rentes,  du  1er  au  10 
juin  1906  : 

1°  Pour  le  compte  des  déposants  des  caisses  d'épargne  or- 
dinaires :  639.982  fr.  04; 
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2°  Pour  placement  des  arrérages  et  des  capitaux  encaissés 
sur  les  valeurs  composant  le  portefeuille  provenant  des 
caisses  d'épargne  ordinaires  :  1.37G.892  fr.  29. 


Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

A  partir  du  15  juin  présent  mois,  les  4.000  obligations  nou- 
velles de  500  fr.  3  0/0,  n"  108001  à  112000,  de  la  Compagnie 
Générale  des  Eaux  seront  admises  aux  négociations  de  la 
Bourse,  au  comptant. 

Ges  titres  seront  inscrits  à  la  1"  partie  du  Bulletin  de  la 
Cote  sous  la  môme  rubrique  que  les  anciennes  obliga- 
tions 3  0/0. 

Par  suite,  le  nombre  des  obligations  3  0/0  de  ladite  Société, 
négociables  sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  108.000 
à  112.000. 


Jusqu'à  nouvel  ordre  et  par  exception,  les  obligations  de 
l'Emprunt  5  0/0  1888  do  la  province  de  Bahia  pourront  cir- 
culer en  titres  démunis  do  coupons. 


A  partir  du  15  juin  présent  mois,  les  32.000  actions  nou- 
velles de  500  francs,  émises  à  525  francs,  libérées  du  quart  et 
nominatives,  n"  32001  à  64000  de  la  Société  Énergie  Électri- 
que du  Littoral  Méditerranéen,  sont  admises  aux  négocia- 
tions de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  1"  partie  du  Bulletin  de  la 
Cote  sous  une  rubrique  distincte  des  actions  anciennes. 

Par  suite,  le  nombre,  des  actions  de  ladite  Société,  négocia- 
bles sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  32.000  à  64.000. 

Les  actions  n"  1  à  8000  doivent  être  munies  de  trois  estam- 
pilles indiquant  que  le  capital  a  été  porté  à  huit,  puis  à  seize 
et  enfin  à  32  millions  ; 

Les  actions  nui  8001  à  16000  doivent  porter  les  deuxième  et 
troisième  estampilles  ; 

Et  les  actions  n0'  16001  à  32000,  la  troisième  estampille 
seulement. 


Depuis  le  21  juin,  les  actions  privilégiées,  nul  1  à  1080O,  de 
la  Société  du  Chemin  do  fer  de  l'Est  de  Lyon,  ne  sont  plus 
négociables  qu'en  litres  au  porteur,  coiipon  17  attaché. 


Mouvement  Général  de  la  Navigation  en  1904  dans 
les  colonies  françaises.  —  Le  mouvement  des  ports  des 
colonies  et  pays  de  protectorat,  qui  relèvent  du  Ministère  des 
Colonies,  s'est  élevé,  en  1904,  à  17.266.404  tonnes,  en  aug- 
mentation de  3.770.789  tonnes  sur  l'année  précédente. 

A  l'entrée,  20.476  navires  ont  été  relevés  pour  un  tonnage 
de  8.651 .657  tonnes.  C'est  une  augmentation  sur  1903  de  5.788 
navires  et  de  1.878.584  tonnes. 

Les  marchandises  débarquées  représentent  un  tonnage  de 
1-538.797  tonnes  et  une  valeur  de  430.566.332  fr. 

A  la  sortie,  24.782  navires  ont  été  relevés  pour  un  tonnage 
de  8.608.747  tonnes.  C'est  une  augmentation  sur  1903  de  11.208 
navires  et  de  1.886.204  tonnes. 

Les  marchandises  embarquées  représentent  un  tonnage  de 
2.093.239  tonnes  et  une  valeur  de  385.784.054  fr. 

La  part  de  la  France  dans  le  mouvement  de  la  navigation 
a  été  de  25.106  navires  d'un  tonnage  de  8.147.400  tonnes,  dont 
10.372  navires  à  l'entrée  représentant  4.094.217  tonnes  et 
14.734  navires  à  la  sortie  représentant  4.053.183  tonnes.  Ces 
navires  ont  débarqué  893.726  tonnes  de  marchandises  d'une 
valeur  de  286.981.455  fr.  et  ont  embarqué  799.035  tonnes  d'une 
valeur  de  207.729.315  fr. 

La  part  de  l'étranger  a  été  de  20.152  navires  d'un  tonnage 
de  9.119.004  tonnes,  dont  10.104  navires  à  l'entrée  représen- 
tant 4.563.440  tonnes  et  10.048  navires  à  la  sortie  représentant 
4.555.564  tonnes.  Ces  navires  ont  débarqué  645.071  tonnes  de 
marchandises  d'une  valeur  de  143.584.877  fr.  et  en  ont  em- 
barqué 1.294.201  tonnes  d'une  valeur  de  178.054.739  fr. 


Le  Rachat  de  l'Est- Algérien.  —  L'assemblée  plénière 
des  délégations  financières  algériennes  a  voté  le  rachat  du 
réseau  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  de  l'Est- Algé- 
rien et  son  exploitation  par  la  colonie,  les  propositions  faites, 
en  dernier  lieu,  par  la  Compagnie  n'ayant  pas  été  jugées 
acceptables. 


Le  rachat  a  été  voté  à  l'unanimité.  L'exploitation  par 
l'Etat  a  été  votée  à  l'unanimité  moins  trois  voix.  Le  second 
vote  était,  d'ailleurs,  la  conséquence  obligée  du  premier, 
puisqu'on  n'était  en  présence  d'aucune  proposition  d'affer- 
mage. Il  est  évident  que  les  délégations  se  réservent  le  droit 
d'examinar,  le  cas  échéant,  tous  projets  dont  elles  seraient 
saisies  ultérieurement,  en  vue  de  l'affermage  du  réseau  ra- 
cheté. 


La  Réorganisation  des  Transports  à  Paris.  —  M  Bar- 
thou,  ministre  des  Travaux  publics,  a  fait  allusion,  dans  un 
discours  prononcé  à  Rouen,  à  la  réorganisation  prochaine 
des  transports  en  commun  dans  Paris  et  le  département  de 
la  Seine.  La  Commission  de  réorganisation  se  réunira,  en 
effet,  dans  quelques  jours,  au  ministère. 

On  se  rappelle  que,  l'année  dernière,  cette  Commission 
avait  préparé  un  projet  de  répartition  eatre  diverses  Compa- 
gnies des  lignes  actuelles  ou  à  créer  dans  Paris  et  la  ban- 
lieue. Les  bénéfices  certains  de  l'exploitation  des  tramways 
devraient,  dans  l'esprit  de  la  Commission,  compenser  les 
pertes  probables  de  l'exploitation  des  omnibus  pour  celle  des 
Compagnies  à  laquelle  devrait  échoir  le  réseau  parisien. 

Mais  on  ne  put  arriver  à  mettre  d'accord,  sur  la  réparti- 
tion, les  Compagnies  intéressées,  et  comme,  d'autre  part,  les 
réclamations  du  personnel,  en  ce  qui  touche  les  silaires, 
étaient  venues  compliquer  le  problème,  les  travaux  de  la 
Commission  furent  interrompus  pendant  plusieurs  mois. 

On  parait,  aujourd'hui,  près  d'aboutir.  Les  conseillers  mu- 
nicipaux déclarent  qu'en  aucun  cas,  le  système  actuel  ne 
saurait  être  maintenu  ;  la  Commission  va  donc  être  saisie  de 
propositions  nouvelles  daus  lesquelles  la  question  des  tram- 
ways serait  réglée  en  toute  occurrence  pour  la  banlieue.  D'a- 
près ce  système,  le  ministre  —  dont  c'est  le  droit  —  concéde- 
rait au  département,  à  charge  de  rétrocession,  le  réseau  su- 
burbain et  les  tramways  de  pénétration. 

Dans  Paris,  on  concéderait  à  la  Ville  les  tramways  urbains, 
dont  l'exploitation  donnerait  nn  bénéfice  d'environ  3  mil- 
lions, et  ces  3  millions  pourraient  être  donnés  en  subven- 
tions à  la  Société  concessionnaire  du  ré.-em  d'omnibus. 

Quant  au  problème  des  salaires,  il  serait  —  dit-on  —  de 
beaucoup  simplifié  par  le  partage  de  bénélices  auquel  le  mi- 
nistre a  fait  allusion  dans  son  discours. 

Il  est  probable  que  la  question  des  transports,  après  avoir 
été  examinée  par  la  Commission  ministérielle,  dont  font  par- 
tie plusieurs  conseillers  municipaux  et  généraux,  viendra 
en  discussion  devant  les  deux  Conseils,  au  cours  de  la  session 
de  juillet. 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du   Marché   Financier  de  Paris 


Le  marché  a  été  mouvementé  cette  semaine.  La  li- 
quidation de  quinzaine,  malgré  des  taux  de  reports 
moins  onéreux  qu'on  ne  le  prévoyait,  s'est  signalée  par 
des  réalisations  qui  ont  pesé  sur  les  cours  de  nombre 
de  valeurs.  D'autre  part,  les  nouvelles  de  Russie,  très 
contradictoires  du  reste,  ont  influencé  tout  le  compar- 
timent russe,  et  défavorablement  impressionné  l'en- 
semble. Cependant,  au  dernier  moment,  on  est  plus 
soutenu,  et  l'annonce  que  la  Banque  d'Angleterre  ve- 
nait de  réduire  le  taux  de  son  escompte  de  4  à  3  1/2  0/0 
a  produit  bonne  impression. 

On  a,  tout  naturellement,  beaucoup  parlé  encore  du 
nouveau  projet  d'impôt  sur  le  revenu  que  prépare  notre 
ministre  des  Finances,  mais  on  n'en  connait  toujours 
pas  la  teneur,  et  il  ne  semble  pas,  d'après  les  paroles 
prononcées  à  la  Chambre  par  M.  Poincaré,  que  le  texte 
puisse  en  être  communiqué  avant  un  mois  environ. 

ic  ic  ha  Rente  3  0/0  Française  a  détaché,  le  16  cou- 
rant, son  coupon  trimestriel  de  75  centimes.  Elle  finit, 
à  terme,  à  97  fr.  35  ex-coupon,  contrefis  fr.  25  avec 
coupon  il  y  a  huit  jours.  Au  comptant,  elle  reste 
à  97  fr.  25. 

Les  Fonds  Coloniaux  sont  lourds.  L'Emprunt 
2  1/2  0/0  1S97  de  Madagascar  est  à  81  fr.  75,  contre 
81  fr.  25;  Emprunt  de  l'Algérie  3  0/0  1902,  446  fr., 
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au  lieu  de  455  fr.  ;  Obligations  de  l'Afrique  Occiden- 
tale 3  0/0  1903,  455  fr. 

ic  if  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  se  sont 
légèrement  tassées  ;  elles  reprennent  par  la  suite. 

Les  Obligations  4  0/0  IS65,  qui  clôturaient  à 
553  fr.  75,  sa  retrouvent,  à  551  francs;  Obligations 
3  0/0  1869,  452  francs,  au  lieu  de  450  fr.  ;  Obligations 
3  0/0  1S7I,  410  francs  elles  restaient  ainsi  il  y  a 
huit  jours  ;  Obligations  2  3/4  0/0  1  905  ,  380  fr.  25. 

C'est  le  25  courant  qu'a  lieu  le  prochain  tirage  des 
Obligations  de  la  Ville  de  Paris  iS99  {Métropolitain). 

-K  if  Les  actions  de  la  Banque  de  France,  qui 
s'inscrivaient  à  3.995  fr.,  sont  à  3.958  fr. 

Du  25  décembre  au  21  courant,  les  bénéfices  nets 
provisoires  provenant  des  escomptes  et  intérêts 
divers  de  notre  grand  Etablissement  de  crédit  s'élèvent 
à  10.751.115  fr.  80. 

■fz  if  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 
se  traitent  à  695  fr.,  contre  702  fr.  la  semaine  dernière. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  ne  se 
sont  que  peu  ressenties  des  dispositions  générales. 

L'Obligation  Foncière  3  O/O  IS79,  qui  restait  à 
504  fr.,  finit  à  503  francs;  Obligations  Communales 
2  60  0/0  1879,  485  francs,  contre  4g7  fr.  W;  Obliga- 
tions Foncières  3  0/0  1903,  495  fr.  50,  au  lieu  de 
494  fr.  ;  Obligations  Foncières  1893,  483  fr.  :  Obliga- 
tions Communales  2  60  0/0  1892,  479  fr.  On  sait  que 
ces  deux  dernières  catégories  de  titres  ont  un  tirage 
aujourd'hui  même,  22  juin.  Ajoutons  que  le  prochain 
tirage  des  Obligations  Foncières  1903  aura  lieu  le 
M  juillet. 

if  if  Le  compartiment  de  nos  Grands  Etablissements 
de  Crédit  a  été  mouvementé,  mais  il  reste  mieux. 

La  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  que  nous  lais- 
sions à  1.580  fr.,  s'inscrit  à  1.574  fr.,  après  1.545  fr, 
au  plus  bas. 

Le  Crédit  Lyonnais  est  revenu  de  1.151  fr.,  à  1.136 
francs,  pour  clôturer  à  1.146  fr. 

La  Société  Générale  se  tient  à  646  fr.,  sans  variation 
appréciable  sur  sa  clôture  précédente. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  est  à  654  fr.  50  au 
lieu  de  658  fr.  Crédit  Industriel  et  Commercial,  655  fr. 
Nous  le  laissions  ainsi  la  semaine  dernière. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne,  qui  se  traitait  il 
y  a  huit  jours  à  870  fr.,  est  présentement  à  807  francs. 
Observons  que  l'Emprunt  3  1/2  0/0  du  Boyaume  de 
Suède  1900,  patronné  par  la  Banque  de  l'Union  Pari- 
sienne, le  Comptoir  National  d'Escompte  et  la  Société 
Générale,  a  remporté  le  grand  succès  que  nous  avions 
prévu.  ' 

Le  Crédit  Mobilier  Français  est  à  134  francs,  sans 
changement. 

La  Société  Marseillaise,  actions  libérées,  s'inscrit  à 
918  fr.  ;  Banque  de  l'Algérie,  sans  changement  à  1.310 
francs  ;  Banque  de  i Indo-Chine,  1.380  fr. 

La  Rente  Foncière,  plus  calme  que  précédemment, 
se  retrouve  à  337  fr.,  au  lieu  de  332  fr. 

Les  actions  du  Crédit  Franco-Egyptien  sont  actives 
à  129  francs  à  terme. 

Les  obligations  de  la  Banque  Hypothécaire  Franco- 
Argentine  sont  demandées  à  464  fr. 

■je  ir  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  rie 
Chemins  de  fer  se  sont  généralement  bien  tenues. 

Le  Lyon,  que  nous  laissions  à  1.298  fr.,  est  à  1.303 
francs;  le  Nord  s'inscrit  à  1.792  fr.,  contre  1.789  fr.  ; 
Orléans,  1.380 fr.;  nous  le  laissions  à  1.375  fr.;  Midi, 
1.135fr.,  au  lieu  de  1.147  fr.  ;  Est,  895  fr.  ;  Ouest,  865 
francs. 

Pour  les  vingt-et-une  premières  semaines  de  1900,  les 
recettes  de  nos  six  grandes  Compagnies  de  Chemins  de 
fer  accusent,  sur  celles  de  la  période  correspondante 
de  1905,  les  variations  suivantes  :  Augmentations  : 
Lyon,  8.950.000  fr.  ;  Nord,  91.000  fr.  ;  Ouest,  3  mil- 
lions 153.000  fr.  ;  Orléans,  4.077.000  fr.  ;  Est,  2  mil- 
lions 660.000  fr.  ;  Midi,  62.000  fr. 

ït-  if  Les  Valeurs  Industrielles  ont,  elles  aussi,  été 
mouvementées,  au  moins  pour  la  plupart. 


L'action  de  jouissance  de  la  Compagnie  Parisienne 
du  Gaz  est  revenue  de  350  fr.  à  344  fr. 

L'action  du  Canal  Maritime  de  Suez,  qui  restait  à 
4.645  fr.,  a  rétrogradé  à  4.632  fr. 

Pour  la  seconde  décade  de  juin,  les  recettes  du 
Canal  se  sont  élevées  à  2.640.0Ù0  fr.,  contre  2  millions 
550. U00  fr.  en  1905  et  2.620.000  fr.  en  1904.  Du  1er 
janvier  au  20  juin,  les  recettes  totales  s'établissent  à 
53.633.042  fr.,  contre  56.517.340  fr.  en  1905,  et  52  mil- 
lions 973.200  fr.  en  1904. 

Les  actions  Omnibus  restent  à  1 .000  fr.  au  lieu  de 
1.006  francs. 

Les  recettes  de  cette  Compagnie,  pour  la  vingt- 
troisième  semaine  de  1906,  ont  été  de  943.855  fr.  50, 
contre  934.619  fr.  25  pendant  la  même  semaine  de  1905. 
Les  recettes  totales,  du  1er  janvier  au  10  juin,  s'éta- 
blissent à  20.192.936  fr.  90,  contre  19.945.286  fr.  60 
pendant  la  même  période  de  1905,  soit  une  augmen- 
tation de  247.650  fr.  30.  On  annonce  que,  d'ici  quinze 
jours,  l'ancienne  ligne  Hôtel  de  Ville-Porte-Maillot 
sera  remise  en  service.  Elle  sera  desservie  par  douze 
omnibus  automobiles. 

Les  Voilures  à  Paris  sont  à  241  fr.,  contre  246  fr. 
Actions  Urbaine- Voitures,  94  fr.  Les  actionnaires  de 
cette  dernière  Société  sont  convoqués  en  assemblée 
générale  annuelle  pour  le  26  courant.  D'après  les  comp- 
tes qui  leur  seront  présentés,  le  dernier  exercice  se 
solde  par  une  perte  de  858.000  fr.  en  chiffres  ronds, 
alors  que  l"exercicc  précédent  avait  laissé  un  bénéfice 
de  356.000  fr.  Cette  différence  provient  d'une  augmen- 
tation de  1.213.000  fr.  dans  les  dépenses  d'exploita- 
tion, et  on  peut  se  rendre  compte,  après  les  mauvais 
résultats  accusé»  précédemment  par  la  Compagnie  Gé- 
nérale des  Voitures  à  Paris,  des  difficultés  avec  les- 
quelles l'industrie  des  voitures  de  placé  dans  Paris  a 
désormais  à  compter. 

L'action  du  Métropolitain  de  Paris,  que  nous  laissions 
à  533  fr.,  finit  à  527  fr. 

L'action  ordinaire  de  la  Compagnie  Générale  Trans- 
atlantique se  retrouve  à  210  fr.,  contre  211  fr.  Au  sujet 
de  cette  Compagnie,  nous  nous  reportons  à  l'article 
que  nous  publions  plus  haut.  Messageries  Maritimes, 
actions  ordinaires,  276  fr.,  contre  278  fr. 

L'action  Thomson-Houslon,  a  fléchi  de  778  fr.  à 
761  francs.  Clôture,  775  fr. 

Les  actions  ordinaires  des  Baffinerie  et  Sucreries 
C.  Say,  qui  se  traitaient  à  314  fr.,  finissent  à  308  fr. 

L'action  de  la  Société  des  Sels  Gemmes  et  Houilles 
de  la  Bussie  Méridionale  clôture  à  436  fr.  L'assemblée 
générale  des  actionnaires  de  cette  Société  est  convo- 
quée pour  le  27  courant.  Les  comptes  pour  l'exercice 
1905  accusent,  comme  bénéfices  industriels  et  commer- 
ciaux, un  montant  de  1.053.526  fr.  10,  contre  1  million 
283.526  fr.  76  en  1904.  Le  précédent  exercice  avait  aussi 
profité  d'une  somme  de  82.195  fr.  30,  provenant  du 
prorata  de  répartition  de  la  prime  de  souscription  de 
30  fr.  par  titre  sur  l'émission  de  10.000  actions  nou- 
velles à  laquelle  avait  procédé  la  Société.  En  résumé, 
les  profits  nets  de  l'exercice  1905  n'atteignent  que 
157.363  fr.  92,  alors  que  l'exercice  1904  avait  donné 
340.624  fr.  37.  Aucune  distribution  de  dividende  ne 
sera  proposée  à  l'assemblée. 

if  if  Les  Fonds  d'Etats  Etrangers  ont  été  plus  dis- 
cutés, mais  ils  sont  bien  tenus  en  clôture. 

La  Benle  Extérieure  Espagnole,  que  nous  laissions 
à  96  fr.  97  1/2,  est  revenue  à  96  fr.  87  1/2.  Le  change, 
en  Espagne,  est  à  9  90  0/0,  contre  10  25  0/0  la  semaine 
dernière. 

La  Benle  Italienne,  qui  cotait  105  fr.  30,  est,  au 
dernier  moment,  à  105  fr.  50. 

La  Bente  Ottomane  Unifiée  4  0/0  n'a  que  peu  varié. 
Elle  finit  à  96  fr.  35,  au  lieu  de  96  fr.  60. 

Les  Fonds  Busses  on  été  agités.  On  retrouve  le 
5  0/0  1906  à  89  fr.  25;  Rente  3  0/0  1891-1894-, 
65  fr.  25  ;  Bente  3  0/0  1896,  63  fr.  65. 

La  Benle  Brésilienne  4  0,  0  ISS9,  qui  restait  à 
90  fr.  75,  s'échange  à  90  fr.  55.  Benle  Argentine  4  0/0 
1S96  [Rescision),  96  fr.  80. 
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ic  i(  La  Banque  I.  R.  P.  des  Pays-Autrichiens 
clôture  à  468  fr.  Banque  Nationale  du  Mexique,  988  fr. 

L'action  de  la  Banque  Impériale  Ottomane,  qui 
finissait  à  676  fr.,  s'échange  à  678  fr.  Les  bénéfices  de 
cette  Société  se  sont  élevés,  en  1905,  à  464.200  liv.  st. 
En  ajoutant  à  ce  montant  le  solde  de  l'exercice  précé- 
dent, soit  20.976  liv.  st.  12  su.  6  d. ,  on  obtient  un 
solde  disponible  de  485.176  liv.  st.  12  sh.  6  d.-,  au  lieu 
de  421.494  liv.  st.  5  d.  en  1904.  Rappelons  que  le 
dividende  pour  1905  a  été  fixé  à  20  fr. 

L'action  de  la  Banque  Espagnole  de  Crédit  se  re- 
trouve à  227  fr.,  ex-coupon  de  7  pesetas  détaché  le 
19  courant. 

La.  Banque  de  Londres  et  de  Mexico,  qui  clôturait  à 
674  fr.,  cote  673  fr. 

Les  Obligations  3  1/20/0  de  la  Land  Bank  of  Egypt 
ont  un  marché  suivi  à  457  fr. 

Les  Obligations  5  0/0  du  Port  du  Rosario  sont 
recherchées  à  512  fr.  Le  coupon  n°  6  de  ces  titres  sera 
mis  en  paiement  à  partir  du  1er  juillet,  sous  déduction 
des  impôts,  à  savoir  :  12  fr.  nets  par  obligation  nomi- 
native, et  11  fr.  51  par  action  au  porteur. 

La  Sosnowice  est  tombée  de  1.388  fr.  à  1.317  fr.  Elle 
clôture  à  1.353  fr.;  Usines  de  Briansk,  406  fr.,  au  lieu 
de  421  fr.,  après  388  fr.  au  plus  bas.  Les  actionnaires 
de  cette  dernière  Société  sont  convoqués,  pour  la  se- 
conde fois,  en  assemblée  générale  annuelle.  Cette 
assemblée  aura  lieu  le  3/16  juillet,  quel  que  soit  le 
nombre  d'actions  déposées.  L'ordre  du  jour  est  le 
suivant  :  1<>  Approbation  du  compte  rendu  de  l'exer- 
cice 1905  et  du  bilan  au  1er  janvier  1906;  2°  Réparti- 
tion des  bénéfices  de  l'exercice  1905;  3°  Approbation  du 
plan  d'opérations  et  du  devis  pour  l'année  1906,  ainsi 
que  discussion  et  délibération  sur  toutes  les  questions 
ayant  rapport  au  devis  ;  4°  Modification  des  para- 
graphes 21  et  24  des  statuts  de  la  Société;  5°  Election 
d'un  membre  de  la  Direction  et  d'un  membre  du 
Conseil. 

Par  suite  des  mouvements  qui  se  sont  produits  sur 
le  cuivre-métal,  le  Bio-Tinto  a  rétrogradé  de  1.675  fr. 
à  1.661  fr.,  pour  clôturer  à  1.681  fr.  D'après  la  statis- 
tique de  MM.  Merton  et  C°,  le  stock  du  cuivre  visible 
ou  en  route  pour  l'Europe,  au  16  juin,  s'élève  à 
11.563  tonnes,  contre  9.986  tonnes  au  1er  juin,  et 
9.583  tonnes  au  16  mai.  Les  arrivages,  pendant  la  pre- 
mière quinzaine  de  juin,  ont  atteint  16.164  tonnes,  et 
les  livraisons,  pendant  cette  même  période,  ont  été  de 
14.587  tonnes. 

Les  Chemins  de  fer  Espagnols  restent  fermes.  Les 
Andalous  sont  à  leur  même  cours  de  223  fr.  ;  Nord  de 
l'Espagne,  239 fr.,  au  lieu  de  242  fr.  ;  Saragosse,  399  fr., 
contre  397  fr. 

Du  1er  janvier  au  27  mai,  les  recettes  des  Chemins  de 
fer  Espagnols  se  comparent  ainsi  avec  celles  de  la 
même  période  correspondante  de  1905  :  Augmentations  : 
Madrid-Saragosse-Alirtiiih\  1.977.571  pesetas;  Nord, 
de  l'Espagne,  1.045:632  pesetas.  Diminutions:  Anda- 
lous, 362.747  pesetas. 

L'action  des  Méridionaux  d'Italie  clôture  à  819  fr. 
L'assemblée  générale  annuelle  des  actionnaires  a  eu 
lieu  le  18  courant  à  t  lorence.  Elle  a  approuvé  le  bilan 
du  second  semestre  de  1905,  et  voté  un  dividende  de 
5  lire  par  action  qui,  avec  l'intérêt  statutaire  de  25  lire, 
porte  à  30  lire  la  répartition  totale  de  1905.  Le  prési- 
dent du  Conseil  d'administration  a  annoncé  aux  action- 
naires que  le  compromis  relatif  au  rachat  passé  avec 
le  Gouvernement  a  été  j^rorogé  d'un  commun  accord 
jusqu'au  31  décembre. 

Les  Wagons-Lits,  actions  ordinaires,  sont  demandées 
à  369  fr.  ;  actions  privilégiées,  370  fr.  50. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


La  tendance,  sur  ce  Marché,  est  restée,  tout  comme  précé- 
demment, irrégulière,  en  raison  surtout  des  variations  qui  se 
sont  produites  dans  le  compartiment  des  Valeurs  russes. 

Les  Fonds  d'Etats  ont  été  diversement  traités.  Le  Brésil 


3  OjO  1805  finit  à  100  fr.  30;  Argentin  4  0/0  Mixte,  90  fr.  70. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  A  0/0  clôture  à  74  fr.  15, 
contre  74  fr.  85  la  semaine  dernière. 

Les  obligations  de  l'Emprunt  5  0/0  de  Pernambuco 
restent  à  467  francs. 

Les  obligations  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du 
Nord  du  Brésil  s'échangent  à  438  francs. 

Le  Cape  Copper  termine  à  159  fr.  50,  au  lieu  de  161  fr. 
Cette  Compagnie  mettra  en  paiement,  le  2  juillet  prochain, 
un  acompte  de  dividende  de  3  shillings. 

La  Tharsis  est  à  178  fr.  50. 

La  Harpener  s'inscrit  à  1.645  francs,  contre  1.630  fr. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann  se  retrouvent  à  883 
francs  ;  elles  finissaient  à  903  francs  il  y  a  huit  jours. 

La  Société  Hellénique  de  Mines  clôture  à  68  fr.  50. 

L'action  Dniéprovicnne,  qui  restait  à  1.745  francs,  s'échange 
à  1.670  francs. 

La  Doubowa'ia-Balka  est  à  1.050  francs.  On  a  été  défavo- 
rablement impressionné  par  la  publication  des  comptes  de 
l'exercice  1905.  Les  bénéfices  ne  s'élèvent  qu'à  68.067  fr.,  en 
moins-value  de  212.148  fr.  sur  ceux  de  1904.  Si  l'on  ajoute 
le  report  de  l'exercice  précédent,  soit  75.674  francs,  on  obtient 
un  solde  disponible  de  143.741  francs,  au  lieu  de  354.573  fr. 
l'année  dernière.  Il  faut  donc  s'attendre  à  une  réduction  très 
sensible  du  chiffre  du  dividende  qui  avait  été  l'an  dernier  de 
50  francs.  On  se  demande  même  si  un  dividende  sera  réparti? 

L'obligation  5  0/0  du  Mashonaland  Railway  s'échangea 
474  fr.  50. 

L'action  des  Charbonnages  d'Lirikany  est  à  134  francs. 
Les  bénéfices  de  l'exercice  1905  se  sont  élevés  à  609.707  cou- 
ronnes, contre  579.185  couronnes  pour  le  précédent  exercice. 
Il  ne  sera,  toutefois,  proposé  à  l'assemblée  générale  du 
18  courant  qu'un  dividende  de  6  0/0,  environ  5  francs,  égal 
au  précédent. 

L'action  Huanchaca  clôture  à  111  francs.  L'accident  sur- 
venu dans  la  mine,  et  dont  nous  avons  déjà  parlé,  ne  paraît 
pas,  d'après  les  avis  publiés,  avoir  toute  la  gravité  qu'on  lui 
avait  attribué  d'abord. 

L'obligation  Caisse  Hypothécaire' d'Egypte  est  à  475  francs. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Rome  (unités)  sont  bien  tenues 
à  113  francs. 

L'action  New  Egyptian  Company,  Limited  est  toujours 
très  ferme,,  dans  les  environs  de  38  francs. 

La  Part  de  Monaco  s'inscrit  à  5.980  francs;  elle  finissait 
à  5.975  francs  la  semaine  dernière. 

L'action  du  Syndical  Minier  est  demandée  à  131  fr.  50  : 
elle  se  traitait,  il  y  a  huit  jours,  à  130  fr.  50. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  finissent  à 
319  fr.  50.  Le  dernier  rapport  du  Conseil  d'administration, 
présenté  à  l'assemblée  générale  des  actionnaires  qui  a  eu 
lieu  le  31  niai  dernier,  s'exprime  ainsi  : 

«  Au  point  de  vue  général,  le  commerce  du  pays  a  atteint, 
en  1905,  des  chiffres  inconnus  jusqu'ici  :  206. 708.446  piastres 
pour  l'importation  et  325.573.297  piastres  or  pour  l'exporta- 
tion; l'immigration,  avec  189.000  nouveaux  venus,  a  aug- 
menté de  près  de  50  0/0  sur  le  total  de  l'année  1904,  et  cette 
abondance  de  main-d'œuvre  a  eu  pour  conséquence  de  porter 
la  seule  surface  des  terrains  cultivés  à  9.058.985  hectares, 
dont  6.640.105  ensemencés  de  blé  et  de  lin,  et  2.418  880  de 
maïs.  Et  comme  tout  se  tient  et  se  répercute  dans  l'organisme 
qui  est  un  peuple,  surtout  lorsqu'à  ce  peuple  naissant  sont 
permis  tous  les  espoirs  de  par  la  nature  et  les  richesses  in- 
compai-ables  du  sol  qu'il  habite,  les  terres  ont  atteint  une 
plus-value  inespérée,  le  crédit  s'est  raffermi,  l'or  afflue,  à 
l'heure  actuelle,  de  toutes  parts.  » 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  clôturent  à 
74  fr.  50. 

Les  actions  de  la  Société  Lorraine  (Anciens'  Etablisse- 
ments Diétrich)  sont  demandées  à  850  francs.  Cette  Société 
sera  la  première  à  même  de  répondre  aux  besoins  nouveaux 
nés  de  l'adoption  des  automobiles  comme  véhicules  indus- 
triels. Elle  possède  maintenant,  après  de  longues  études,  les 
éléments  qui  vont  lui  assurer,  dans  cette  production  spé- 
ciale, un  succès  qui  égalera  celui  qu'elle  obtient  dans  la 
fabrication  de  ses  voitures  de  luxe,  et  des  bénéfices  qui  rému- 
néreront largement  Son  nouveau  capital. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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21  Juin  1906. 

Blé.  —  Les  agriculteurs  qui,  la  semaine  dernière,  espé- 
raient qu*  le  beau  temps  continuerait  à  régner,  ont  été  trom- 
pés dans  leur  attente.  Pendant  plusieurs  journées  la  tempéra- 
ture s'est  maintenue  sensiblement  au-dessous  de  la  normale, 
et  il  en  est  résulté  un  arrêt  brusque  de  la  végétation.  En  ou- 
tre, des  pluies  froides  sont  tombées  qui  ont  été  mal  accueil- 
lies, même  dans  le  Centre  et  le  Midi,  où  l'on  commençait  à  se 
plaindre  de  la  sécheresse;  de  chaudes  averses  auraient  été, 
au  contraire,  grandement  profitables  à  toutes  les  récoltes. 
Dans  le  Nord,  les  appréhensions  étaient  très  vives,  car 
l'épiage  des  blés,  qui  n'est  qu'à  son  début,  pouvait  être  gra- 
vement compromis.  Là  où  la  floraison  se  poursuit  on  redou- 
tait la  coulure. 

Fort  heureusement,  les  conditions  atmosphériques  se  sont 
bientôt  transformées;  la  chaleur  est  revenue  et  sous  son 
action  la  plante  a  repris  son  développement.  En  somme,  les 
dernières  intempéries  ont  seulement  augmenté  de  deux 
ou  trois  jours  le  retard  qui  existait  déjà. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


Paris  

Liverpool. . 

Anvers  

Berlin  

Budapest. . 
Chicago. . . 
New- York 


25  mai 
1906 

•'il  m. ii 
1906 

7  juin 
1906 

14  juin 
1906 

21  juin 
1906 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

23  62 

23  G) 

23  87 

23  87 

23  87 

18  28 

18  i7 

18  05 

18  20 

18  34 

17  25 

17  37 

17  12 

17  12 

17  12 

23  .. 

23  03 

23  .. 

23  15 

22  87 

17  16 

17  16 

16  69 

16  71 

16  33 

15  70 

15  75 

15  5,6 

16  14 

15  81) 

16  87 

16  32 

16  64 

17  37 

17  09 

Nous  venons  d'indiquer  que  la  croissance  des  blés  est  beau- 
coup moins  'avancée  qu'elle  devrait  l'être  à  celte  époque. 
D'ores  et  déjà  on  considère  que  les  grains  nouveaux  n'appa- 
raîtront pas  sur  les  marchés  à  la  date  voulue,  et  cette  pré- 
vision sert  admirablement  les  détenteurs  de  la  marchandise. 
C'est  pourquoi,  majgré  l'inactivité  de  la  demande,  les  prix 
sont  fermement  tenus  tant  en  province  qu'à  Paris.* 

A  notre  réunion  hebdomadaire  d'hier,  les  acheteurs  ont 
traité  aux  conditions  suivantes  :  blés  de  choix,  23  fr.  75; 
bonne  qualité,  23  fr.  50  ;  qualité  moyenne,  22  50  à  23  25  ; 
qualité  ordinaire,  21  à  22  25;  blés  blancs,  23  50  à  24  . ..  Les 
100  kilos,  gares  de  Paris  ou  usines  environnantes. 

lTn  assez  bon  courant  d'affaires  â  été  constaté  pendant  les 
dernières  séances  à  la  Bourse  de  Commerce.  On  a  coté  en 
clôture  : 

7  juin        14  juin      21  juin 

Courant   23  87         23  87         23  87 

Juillet   23  6  ï         23  87         23  87 

Juillet -Août   2ft  37         23  62         23  62 

4  derniers   22  12         22  62         22  62 

Les  100  kilos,  net,  comptant.  Poids  naturel  de  75  à  77  kilos 
à  l'hectolitre. 


Farines-fleur. 


Le  marché  des  farines  de  commerce 


est  dépourvu  d'animation  ; 
faisante  en  raison  de  la 
première. 


la  tendance  reste  cependant  satis- 
fermeté  des  cours  de  la  matière 


Courant  

Juillet  

Juillet-Août 
4  derniers . . , 


/  juin 
30  12 
30  37 
30  37 
29  37 


14  juin 
30  12 
30  37 
30  37 
29  87 


21  juin 
30  .. 
30  37 
30  37 
30  .. 


Les  100  kilos,  net,  toile  perdue,  sans  escompte. 

Farines  de  consommation.  —  La  meunerie  de  la  région 
de  Paris  parvient  toujours  difficilement  à  placer  ses  produits. 
Les  farines  supérieures  valent  53  francs  les  157  kilos.  Ou  cote 
les  autres  marques  principales  en  disponible  : 

157kil.,net  100kil.,net 

Marques  de  choix   53  25  33  91 

Premières  marques   53  . .  33  75 

Bonnes  marques    51  75  32  96 

Marques  ordinaires   50  50  32  16 

Conditions  :  le  sac  de  159  kilos  ou  101  kilos,  brut,  toile  à 


rendre,  franco  au  domicile  des  acheteurs,  au  comptant  avec 
1  0/0  d'escompte  ou  à  30  jours  sans  escompte. 

Le  Prix  du  Pain.  —  Voici  l'évaluation  officieuse  du  prix  de 
revient  du  pain  de  2  kilos  pour  la  2°  quinzaine  de  juin 
1906,  calculée  d'après  la  valeur  des  farines  dans  la  quin- 
zaine précédente  et  les  frais  de  panification  : 

Prix  du  quintal  Fr.      32  797 

Frais  de  panification   13  179 

Total   45  976 

Le  rendement  étant  de  128  kilos  de  pain  par  100  kilos 
de  farine,  le  kilogramme  de  pain  de  lr*  qualité  revient  à 
0  fr.  3590,  et  le  pain  de  2  kilos  à  0  fr.  7280,  soit  0  fr.  72. 


Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

25  mai 

31  mai 

7  juin 

14  juin 

21  juin 

1906 

1906 

1906 

1906 

1906 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

21  50 

21  75 

21  75 

22  50 

22  25 

19  42 

19  73 

19  80 

20  01 

20  35 

Anvers  

19  50 

19  75 

19  87 

19  87 

20  .. 

Amsterdam  

19  76 

20  .. 

19  76 

19  76 

20  07 

18  69 

18  79 

19  .. 

19  32 

19  32 

19  62 

19  93 

20  06 

20  56 

20  50 

New-York(moscovad) 

33  54 

33  54 

33  54 

33  54 

38  54 

Le  Journal  Officiel  a  publié  le  résumé  do  la  situation  des 
sucres  pendant  les  neuf  premiers  mois  de  la  campagne  1905-06 
(1er  septembre  au  31  mai),  d'après  les  constatations  du 
service  des  douanes  et  celui  des  contributions  indirectes. 

En  voici  les  chiffres  principaux,  comparés  à  ceux  de  la 
campagne  précédente  : 

1904-05  1905-06 


Tonnes  exprimées  en  raffiné 


Reprises  

Production  

Importations  

Entrées  de  sucres  libérés  d'impôt. 

Total  des  ressources  


453.437 
560.878 
55.997 
4.576 


313.652 
980.240 
40.624 
3.211 


1.074.8H8  1.337.727 


Consommation  

Fabrication  des  bières  

Alimentation  du  bétail  

Sucres  des  mélasses  

Exportations  

Expéditions  de  sucres  libérés  d'im- 
pôt  

Préparations  sucrées  exportées  . . . 

Pertes  matérielles  et  autres  dé- 
charges  


414.434 
37 
4 

8.258 
171.938 


431.263 
372 
592 
13.713 

285.176 


96 
2.382 


4.311 

2.590 


Total  du  mouvement 


Stock  au  31  mai  

contre,  au  30  avril  ... 

Différence  au  31  mai 


597.150 

738.024 

477.738 

599.703 

494.517 

648.693 

—  16.779 

—  48.990 

Durant  le  mois  dernier,  la  production  a  fourni  2.819 
tonnes,  contre*  581  en  mai  1905;  les  ressources,  y  compris 
les  importations  et  les  entrées  de  sucres  libérés  d'impôt, 
se  sont  accrues  de  22.924  tonnes,  au  lieu  de  40.001  en  mai 
1905. 

La  consommation,  y  compris  les  acquittements  des  obli- 
gations d'admission  temporaire,  a  été  de  48. 199  tonnes,  contre 
42.383;  les  exportations,  de  21.347  tonnes,  contre  13.911.  Le 
total  du  mouvement  est  ressorti  à  71.914  tonnes,  contre  57.590, 
Le  stock  a  diminué  de  48.990  tonnes,  au  lieu  de  16.779  tonnes 
en  1905.  Mais  il  convient  de  remarquer  que  l'Administration 
a  augmenté  de  20.362  tonnes  le  chiffre  des  reprises  au  1"  sep- 
tembre 1904.  En  tenant  compte  de  cette  rectification,  la  dimi- 
nution du  stock,  en  mai  1905,  aurait  été  réellement  de  37.141 
tonnes. 

Sur  les  divers  marchés  européens  les  cours  se  maintien- 
nent. Le  temps  relativement  froid  qui  a  régné,  durant 
la  dernière  huitaine,  a  été  nuisible  aux  jeunes  betteraves 
dont  la  végétation  est  restée  presque  stationnaire.  D'autre 
part,  les  statistiques  du  mois  de  mai  ont  été  considéré  comme 
favorables. 
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A  Paris,  on  a  coté  en  clôture  : 

7  juin  M  juin    21  juin 
Blanc  n°  3  :                           —  — 

Gourant   24  50  25  25 

Juillet   24  75  25  50 

Juillet- Août   24  87  25  62 

4  d'octobre   26  12  27  . . 

4  premiers   26  75  27  62 

Roux  88»  disponible   21  75  22  50 

Les  raffinés  en  pains  valent  de  56  fr.  à  56  fr.  50  les  100 
kilos,  suivant  marques,  aux  usines. 


24  87 
2h  12 

25  25 

26  62 

27  12 
22  25 


Alcool.  —  Le  Journal  Officiel  du  20  courant  a  publié  le 
relevé  de  la  production  »t  du  mouvement  des  alcools  pendant 
les  huit  premiers  mois  de  la  campagne  1905-1906,  soit  du 
1er  octobre  au  31  mai.  Voici  les  chiffres  principaux  de  ce 
tableau  : 

Huit  1««  mois  1904-1905    1905-1906  Différence 

(Hectolitres) 

Stock  au  début  de  la  cam- 
pagne  538.947      469.651    —  69.296 

Production   1.957.347   2.204.374    +  247.027 

Importations   99.608       88.868   —  10.740 

Total  des  ressources .~  2.595.902  2.762.893  +  166.991 

A  déduire  : 

Exportations                         202.926  189.863  —  13.063 

Livraisons                          1.760.222  1.802.337  +  42.115 

Total   1.963.148   1.992.200   -+-  29.052 

Stock  au  31  mai   632.754      770.693   +  137.939 

Contre,  au  30  avril..       703.289      830.168   +  126.879 

Différence  au  31  mai   —  70.535   —  59.475   —  11.060 

Ces  chiffres  comprennent  ceux  relatifs  aux  bouilleurs  de 
cru  qui,  au  1er  octobre  1905,  possédaient  un  stock  approxi- 
matif de  89.978  hectolitres  (113.425  à  la  même  date  de  1904), 
et  dont  la  production  durant  les  huit  premiers  mois  de  la 
campagne  est  évaluée  à  90.881  hectolitres,  supérieure  de 
6.926  hectolitres  à  celle  de  la  période  correspondante  de  la 
saison  précédente  '83.955). 

La  production  des  distillateurs  et  bouilleurs  de  profession, 
2.113.493  hectolitres  il. 873. 392),  accuse  une  augmentation  de 
240.101  hectolitres,  soit  12.8  0/0.  On  constate  un  accroisse- 
ment de  247.027  hectolitres,  ou  12.6  0/0,  dans  le  rendement 
total. 

Durant  le  mois  dernier,  les  ressources  se  sont  augmentées 
de  149.509   hectolitres,  contre  164.258  en  mai  1905. 

Les  exportations  ont  été  de  20.329  hectolitres,  au  lieu  de 
26.698.  Les  livraisons  au  commerce  intérieur,  y  compris  la 
consommation  personnelle  des  bouilleurs  de  cru,  188.655  hec- 
tolitres, ont  été  inférieures  de  19.440  hectolitres  à  celles  de  mai 
1905  (208.095). 

Le  stock  a  diminué  de  seulement  59.475  hectolitres  contre 
70.535  l'an  dernier. 

Bien  que  cette  statistique  ne  soit  pas  favorable  à  leurs 
intérêts,  les  haussiers'' soutiennent  les  prix.  Leur  tâche  est 
facilitée  par  les  nouvelles  signalant  la  condition  précaire  de 
la  récolte  des  betteraves.  Voici  les  cours  : 

7  juin       14  juin      21  juin 

Courant   42  . .         42  37         42  37 

Juillet   42  12         42  62         42  62 

Juillet-Août   42  37         42  62         42  87 

4  derniers   39  37         40  . .         40  12 

3  d'octobre   38  62         39  25         39  37 

4  premiers   39  12         39  87         39  87 

L'hectolitre  90°,  non  logé,  entrepôt  Paris,  escompte  2  0/0. 

Non  compris  la  taxe  de  1  fr.  62  à  100°. 


Vins.  —  On  lit  dans  le  Moniteur  Vinicole  : 
«  Jusqu'à  ces  jours  derniers,  les  résultats  de  la  lloraison 
en  cours  avaient  été  partout  satisfaisants.  Terminée  ou  à  peu 
près  en  Algérie,  en  train  de  se  terminer  dans  le  Midi  et  de 
se  généraliser  dans  la  plupart  des  régions  moins  précoces  de 
l'Est,  de  l'Ouest  et  du  Centre,  elle  a  débuté  jusque  dans  cer- 
taines expositions  plus  septentrionales,  dans  l'Ile  de  France, 
par  exemple. 

Pour  traverser  heureusement  cette  phase  délicate  de  son 
évolution,  le  vignoble  aurait  besoin  d'une  chaleur  sèche  et 
continue.  Or,,  au  lieu  de  ces  conditions  favorables,  il  s'est 


manifesté  un  abaissement  de  la  température,  accompagné  de 
pluie  froide,  qui,  en  se  prolongeant,  aurait  pu  occasionner 
de  graves  mécomptes.  Déjà  nous  arrivait  de  différents  côtés 
l'expression  d'inquiétudes  assez  sérieuses.  Heureusement,  le 
thermomètre  s'est  relevé  et  les  conditions  climatériques  rede- 
viennent favorables.  » 

Les  affaires  sont  assez  régulières  dans  toutes  les  régions. 

A  Paris,  les  prix  n'ont  pas  subi  de  variations  bien  sensibles 
depuis  le  début  de  ce  mois.  On  paye  en  entrepôt,  l'hectolitre 
nu,  marchandises  courantes  :  les  Aramons,  de  11  à  16  ;  les 
Montagnes,  de  13  à  18;  les  Minervois,  de  19  à  24;  les  Itous- 
sillon,  de  12  à  30;  les  Algérie,  de  12  à  20.  Les  vins  du  Cher 
se  font  de  16  à  21  fr.  ;  les  Tourainc,  de  13  à  19,  et  les  Basse- 
Bourgogne,  de  29  à  34. 

On  raisonne,  fût  et  droit  de  régie  compris,  les  vins  de  sou- 
tirage, de  70  à  100  fr.  la  pièce;  les  Bordeaux  et  les  Màcon 
ordinaires,  de  110  à  140. 


Soies.  —  En  Espagne,  la  récolte  des  cocons  est  terminée; 
elle  est,  parait-il,  inférieure  de  moitié  à  celle  de  1905.  Aussi 
le  prix  du  kilogramme  de  cocon  a  t-il  atteint  3  75  pesetas. 

Mieux  partagées  seront  la  France  et  l'Italie.  La  dernière 
période  des  éducations  a  été  favorisée  par  un  vent  frais  du 
nord.  Très  rares  ont  été  les  échecs  de  la  montée  à  la  bruyère. 
Bien  que  sur  certains  points  le  résultat  linal  semble  devoir 
causer  quelque  déception,  on  peut  cependant  compter  sur 
une  bonne  récolte  moyenne  pour  ces  deux  pays. 

Les  marchés  de  cocons  ont  débuté  cette  semaine  dans  la 
vallée  du  Rhône  et  dans  la  Haute-Italie,  mais  les  apports 
ont  été  des  plus  limités.  Voici  les  premiers  prix  pratiqués  : 
Var,  3  fr.  25  le  kilo  ;  Vauciuse,  3  fr.  25  à  3  fr.  50  ;  Drôme, 
3  fr.  25;  Gard,  3  fr.  30  à  3  fr.  50;  Milanais,  3  lire  40  à 
3  lire  75;  Sicile  et  Galabres,  3  lire  20  à  3  lire  50. 

En  Syrie,  les  marchés  de  la  plaine  on  clôturé  en  tendance 
faible,  soit  22-23  piastres  l'ocque  (4  fr.  environ  le  kilo  au 
change  actuel).  Les  éducations  de  la  montagne  se  poursuivent 
régulièrement. 

A  Brousse,  on  espère  un  bon  résultat. 

On  confirme  que  le  Japon  pourra  exporter  85.000  balles, 
lesquelles  correspondront  à  5.030.000  kilos. 

Les  expéditions  de  Shanghaï  seront  très-  probablement  de 
55.000  balles,  dont  35.000  de  soies  blanches,  10.000  filatures 
et  10.000  de  soies  jaunes.  Le  poids  moyen  net  des  balles 
étant  de  48  kilos  pour  les  soies  blanches  et  de  60  pour  les 
filatures  et  les  soies  jaunes,  ces  55. 000  balles  repiésenlent 
2.880.000  kilos. 

D'après  les  dernières  dépêches,  la  deuxième  récolte  de 
Canton  serait  tout  à  fait  déficitaire  et  la  troisième  déjà  com- 
promise. 

Le  marché  de  Lyon  est  calme,  mais  ferme.  Les  cours  sont 
à  peu  près  les  mêmes  que  ceux  que  nous  avons  indiqués  dans 
notre  précédent  bulletin. 


Cuivre.  —  D'après  la  statistique  de  MM.  Merton  etG,e,  les 
stocks  du  cuivre,  en  Angleterre  et  en  France,  s'élevaient, 
au  15  juin,  à  11.563  tonnes  anglaises  do  1.016  kil.  048, 
contre  9.986  au  31  mai,  et  9.583  au  15  mai. 

Durant  la  dernière  quinzaine,  les  importations  ont  été  de 
16.164  tonnes,  dont  11.228  provenaient  de  l'Amérique  du 
Nord,  36  de  l'Espagne  et  du  Portugal,  1.700  du  Chili,  1.300 
de  l'Australie  et  1.900  d'autres  contrées.  Les  livraisons  ont 
été  de  14.587  tonnes;  elles  ont  donc  été  inférieures  de  1.577 
tonnes  aux  importations. 


Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 


Métaui 


Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  3  mois  

Etain  :  disponible. . 

—  à  3  mois  

Plomb  anglais  :  disp. 

—  espagnol  :  — 
Zinc  :  disponible. . . 

Glascow 
Fonte  disponible.. 


25  mai 
1906 

31  mai 
1906 

7  juin 
1906 

14  juin 
1906 

21  juin 
1906 

£  sh.  d. 

î  sh.  d. 

£  sh.  d. 

£  sh.  d. 

£  sh.  d 

85  10  . 

85    .  . 

85  15  . 

83  10 

il  10  . 

81  17  6 

84  10  . 

84  17  6 

82  15  . 

81  5  . 

190  15  . 

184  10  . 

181  10  - 

175  15  • 

173  5  . 

189   -  • 

184  5  . 

180  15  • 

175    •  . 

173   .  . 

11   2  6 

17   2  6 

17  • 

17  5  . 

17 

16  7  6 

16  16  3 

16  15  6 

16  17  6 

16  15  . 

27  10  . 

27  12  6 

27  i5  . 

27  10  ■ 

2T  10  . 

50  9 

19  10 

50  3 

5(1  5 

50  1 
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ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  le  20  juin  1900. 

Marasme  financier  à  la  Bourse  de  Berlin.  —  La  haute  banque  et  les 
actions  industrielles.  —  Bonne  situation  des  industries.  —  Resser- 
rement monétaire.  —  Difficultés  douanières  avec  les  Etats-Unis. 

La  politique  chôme  depuis  que  le  Reiehstag  est  part) 
en  vacances. 

Dans  ce  domaine,  nous  n'avons  eu  comme  fait  sail- 
lant, pendant  la  semaine,  que  la  visite  de  Guillaume  II 
au  chancelier  de  Bûlow,  dans  sa  villégiature  à  Norde- 
rev.  On  a  voulu  voir  là  une  nouvelle  marque  de  la 
faveur  impériale  :  il  y  a  autre  chose,  disent  certains 
officieux.  L'Empereur  aurait  éprouvé  le  besoin  de  cau- 
ser avec  son  chancelier,  après  son  entrevue  avec  l'Em- 
pereur d'Autriche  et  avant  son  entrevue  avec  le 

Tsar.  On  veut  conclure  de  là  que  les  Gouvernements 
allemand  et  autrichien  auraient  pris  des  mesures  com- 
munes de  protection  de  leurs  frontières  orientales  en 
cas  de  troubles  en  Russie, 

La  double  caractéristique  de  la  situation  actuelle  est 
la  persistance  du  marasme  financier  à  la  Bourse  de 
Berlin  et  la  continuité  dè  l'essor  de  toute  la  grande 
industrie. 

Pendant  longtemps,  la  Bourse  de  Berlin  avait  connu 
une  inactivité  peu  ordinaire.  Dans  ces  derniers  jours, 
s'est  ajoutée  à  l'inactivité  des  transactions  une  faiblesse 
extraordinaire  des  cours.  Les  bruits,  plus  ou  moins 
tendancieux  relatifs  à  la  situation  en  Bussie,  n'ont  pas 
été  sans  influence  sur  ce  fait.  Il  faut  ajouter,  aussi,  que 
sur  le  marché  monétaire,  nous  sommes  en  plein  res- 
serrement îles  disponibilités.  L'escompte  libre,  qui  a 
augmenté  d'un  demi  pour  cent,  est  presqu'au  niveau 
de  l'escompte  officiel.  L'argent,  au  jour  le  jour,  vaut 
plus  de  3 1/2  0/0  et,  pour  la  liquidation,  on  «ne  l'offre  plus 
qu'à  5  1/2  0/0.  On  peut  annoncer,  par  des  indices  cer- 
tains, qu'à  la  fin  du  mois  et  au  début  du  second  semes- 
tre, les  demandes  d'argent  seront  très  importantes.  Et 
l'on  sait  déjà  que  ces  demandes  vont  toujours  en  aug- 
mentant jusque  vers  l'automne. 

L'essor  de  nos  industries  a  eu  cette  autre  consé- 
quence, que  nos  grandes  banques  ont  des  portefeuilles 
bourrés  de  valeurs  industrielles.  Cet  essor  des  indus- 
tries était  prévu  :  on  a  pensé  que  le  public  s'y  intéres- 
serait, et  que  les  valeurs  industrielles,  en  faveur  près 
des  capitalistes,  seraient  faciles  à  écouler.  Malheureu- 
sement, les  conditions  du  marché  monétaire,  la  tenue 
générale  du  marché,  diverses  circonstances  secon- 
daires, ont  contrarié  ces  calculs,  de  sorte  que  nos 
grandes  banques  restent  fort  embarrassées  de  quantités 
de  titres  sans  transactions  et  assez  paralysées  dans 
leurs  mouvements. 

Les  rentes  allemandes  ont  assez  souffert  des  condi- 
tions générales  du  marché.  La  fin  de  la  semaine'  der- 
nière et  le  commencement  de  la  présente  semaine  leur 
ont  été  défavorables.  On  signale  aujourd'hui  une  vel- 
léité de  reprise,  mais  sans  grand  enthousiasme.  Il  se 
confirme  que  diverses  villes  allemandes,  et  des  plus 
importantes,  ont  vu  la  haute  Banque  refuser  d'entrer 
en  négociations  avec  elles  pour  des  emprunts  3  1/2  0/0: 
on  maintient  4  0/0  comme  taux  minimum. 

Dans  les  industries,  la  situation  est  toujours  excep- 
tionnellement satisfaisante.  Les  industries  du  fer  et  de 
l'acier  tiennent  partout  la  tête  du  mouvement  ;  elles 
sont  pour  longtemps  approvisionnées  de  commandes 
rémunératrices.  Les  rapports  des  grandes  usines  con- 
firment que  leur  situation  présente  est  bien  plus  favo- 
rable qu'elle  ne  l'avait  été  en  1899-1900,  époque  qui 
avait  pourtant  constitué  pour  ces  usines  un  record  de 
prospérité.  Et  alors,  on  travaillait  surtout  pour  l'ex- 
portation, tandis  qu'aujourd'hui,  ce  sont  les  comman- 
des de  l'intérieur  qui  dominent. 

Cette  situation  de  la  métallurgie  a,  naturellement, 
une  bonne  répercussion  sur  celle  des  charbonnages.  Il 


y  a  des  mois  que  nos  charbonnages  sont  arrivés  au 
maximum  de  la  production  et  s'y  maintiennent. 

La  Compagnie  «  Gelsenkirchen  »  qui  vient  de 
porter  leur  capital  social  à  130  millions  de  marks 
tient,  avec  ce  chiffre,  la  tête  des  charbonnages.  Cette 
Hocièté  constitue  maintenant  à  elle  seule,  une  espèce 
de  trust  qui  peut  envisager,  sans  crainte,  la  fin  du  Syn- 
dicat wesphalien-rhénan  des  charbons. 

Le  seul  point  noir  de  cette  situation  est  la  perspective 
d'une  guerre  douanière  avec  les  Etats-Unis.  Ce  qu'on 
appelle  en  Allemagne  :  les  exigences  intransigeantes 
des  Etats-Unis,  pourraient  bien  conduire  à  ce  résultat  ; 
tous  les  journaux  marquent  un  vif  mécontentement  de 
l'attitude  du  Gouvernement  américain  et  les  journaux 
agrariens  poussent  vivement  à  une  r  upture  douanière. 
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BILAN   DE  LA  BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change   

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  

PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue  . . 
Divers  ,  


1906 


1905 


15  juin 

Bit.  7  juin 

15  juin 

Dit.  7  juin 

1.023  412 

+  25.018 

1.094  766 

+  17.985 

38.169 

+  1.998 

30.463 

+  936 

23.628 

+  5.579 

22  126 

r-  6. 192 

851. 65X 

+  29  032 

849.276 

-  2.666 

67.243 

+  932 

73  316 

-f  8.333 

41.948 

+  30.0t)0 

2.496 

+  369 

131.411 

-  1.161 

81.117 

-  981 

180.000 

non  mod. 

180.000 

non  mod. 

64.814 

non  mod. 

64.814 

non  mod. 

1.276.509 

-  11.637 

1.227  817 

-  23-595 

646.887 

+104.472 

660.068 

+  53.266 

29.889 

+  563 

20.891i+  497 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATE 

Or 
et  argent 

Circulation 

Comptes 
courants  et 
dépôts 

Portefeuille 

Avances 

Réserve 
de  billets 

Taux 
de 

l'esc. 

0/0 

23 

1  013 

1.333 

649 

818 

58 

+  213 

5 

30 

974 

1.396 

601 

895 

123 

+  86 

» 

7 

976 

1-363 

519 

841 

76- 

H  132 

» 

15 

1.015 

1-317 

363 

814 

63 

+  226 

» 

23 

1054 

1.269 

623 

807 

62 

+■  325 

31 

1.012 

1.323 

559 

877 

77 

+  206 

» 

7 

1.035 

1.288 

542 

823 

66 

-f-  236 

» 

15 

1.023 

1.277 

647 

852 

67 

+  282 

La  Production  et  la  Consommation  d5  l'Alcool.  — 

Voici  les  dernières  statistiques  relatives  à  la  production  et  à 
la  consommation  de  l'alcool  depuis  1892  : 


Production  Consommation 


Bendcment 
de  l'impôt 


(1- 

000  hectol.) 

(Marks) 

1892-93 .... 

3.029 

2.859 

141.435.200 

1893-94  .... 

3.262 

'  2.925 

144.739.500 

1894-95 .... 

2.952 

2.938 

135.491.800 

1895-90 .... 

3.334 

3.095 

142.471.300 

1896-97 .... 

3.100 

3.148 

142.489.600 

1897-98 .... 

3.288 

3.184 

143.642.165 

1898-99  

3.815 

3.430 

155.567.246 

1899-1900 . . 

3.668 

3.453 

151.719.658 

1900-01 .... 

4.052 

3.573 

151.767.983 

1901-02 .... 

4.239 

3.509 

153.902.003 

1902-03 .... 

3.383 

3.631 

140.079.900 

1903-04 .... 

3.854 

3.744 

139.830.500 

1904-05..-.. 

3.787 

3.627 

134.331.367 

Les  chemins  de  fer  prussiens.  —  Le  Berliner  Tageblait 
annonce  que  le  directeur  au  Ministère  des  chemins  de  fer, 
Kirchoff,  vient  de  transmettre  aux  députés  de  la  Diète  prus- 
sienne un  exposé  statistique  très  intéressant,  permettant  de 
se  l'aire  une  idée  exacte  de  ce  vaste  organisme  que  consti- 
tuent aujourd'hui  les  chemins  de  fer  du  royauffi1  de  Prusse. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Angleterre 
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Il  comprend  411.000  employés  et  ouvriers,  soit  38  0/0  de  plus 
qu'il  y  a  dix.  ans.  Les  traitements  de  ce  personnel  montent  à 
586  millions  de  marks  et  accusent  une  augmentation  de 
60  0/0  depuis  dix  ans.  L'Administration  des  chemins  de  fer 
commande  à  une  armée  de  247.000  ouvriers,  dont  ceux  de 
l'exploitation  touchent  en  moyenne  931  marks  par  an.  Les 
salaires  sont  à  peu  prés  équivalents  à  ceux  des  bonnes  indus- 
tries privées. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  20  juin  190G. 
L'activité  et  la  fermeté  semblent  vouloir  revenir.  Aujour- 
d'hui, le  marché  a  été  mieux  tenu  et  les  dispositions  géné- 
rales redeviennent  bonnes. 
Les  fonds  allemands  et  étrangers  ont  été  plus  soutenus. 
•  Los  actions  des  banques  ont  légèrement  haussé. 

Toutes  les  actions  industrielles  ont  suivi  un  mouvement  de 
reprise. 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé  87  00;  Extérieure  96  75;  Lots 
Turcs  146  . .  ;  Lombards  33  70.  Clôture  meilleure. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  19  juin  1906. 

La  situation  monétaire.  —  Le  commerce  extérieur  du  Çqminômvealth.. 
—  Le  développement  îles  chemins  de  1er  dans  l'Inde  anglaise. 

La  situation  monétaire  a  enregistré  une  nouvelle 
amélioration  au  cours  de  là  semaine  dernière.  La  ré- 
serve de  la  Banque  d'Angleterre  s'est  élevée,  d'après  le 
dernier  bilan,  à  24.584.000  liv.  st.,  soit  un  accroisse- 
ment de  1.559.000  liv.  st.  sur  la  semaine  précédente. 
Rappelons  que  le  14  juin  de  l'année  dernière,  la  ré- 
serve atteignait  27.606.000  liv.  st.  ;  au  21  juin,  elle 
était  de  28.389.000  liv.  st. 

L'amélioration  de  1 .559.000  liv.  st.  à  la  réserve  se 
décompose  ainsi  :  réception  de  l'étranger,  032.000 livres 
sterling  d'or  et  de  la  province;  571.000  liv.  st.  d'or  et 
356.000  liv.  st.  de  billets.  , 

L'encaisse-or  s'élevait,  d'après  le  dernier  bilan,  à 
34.768.000  liv.  st.  ;  elle  était  de  38.118.000  liv.  st.  à 
l'époque  correspondante  de  l'année  dernière,  et  le  mon- 
tant des  billets  en  circulation  n'était  pas  alors  supé- 
rieur au  montant  actuel. 

La  réduction  des  engagements  et  l'augmentation  de 
la  réserve  ont  déterminé,  naturellement,  un  accroisse- 
ment du  rapport  de  la  réserve  aux  engagements,  qui 
est  passé  de  43  à  47  3/8  0/0. 

On  estime  qu'une  nouvelle  augmentation  de  la  ré- 
serve pourrait,  dans  le  courant  de  cette  semaine,  porter 
ce  chiffre  à  50  0/0. 

Les  avances  se  sont  obtenues  facilement  outre  21/4 
et  2  1/2  0,  0  ;  le  papier  à  trois  mois  trouvait  preneur  à 
3  7/16  et  3  3/8.  Il  semble  que  l'on  puisse  s'attentre  à 
une  prochaine  réduction  du  taux  officiel  de  l'escompte. 

C'est  le  14  juin  qu'a  été  close  la  souscription  au 
nouvel  emprunt  territorial  irlandais.  Le  Gouvernement 
demandait  7  millions  de  livres  sterling.  L'émission  a 
remporté  un  gros  succès,  malgré  les  conditions  défa- 
vorables dans  lesquelles  elle  a  été  faite,  au  milieu  d'un 
mouvement  de  recul  à  peu  près  général.  La  répartition 
s'est  effectuée,  en  effet,  comme  suit  :  les  souscriptions 
inférieures  à  100  liv.  st.  ont  reçu  l'intégralité  de  leurs 
demandes  ;  les  grosses  souscriptions  ont  été  sensible- 
ment réduites.  Le  montant  des  souscriptions  a  dépassé 
50  millions  de  livres  sterling. 

C'est  hier,  18  courant,  qu'a  été  ouverte,  à  la  Banque 
d'Angleterre,  la  souscription  aux  2.413.000  liv.  st.  de 
Bons  du  Trésor  à  six  mois,  émis  en  remplacement  de 
ceux  tombant  à  échéance  le  24  courant.  Le  montant 
des  souscriptions  a  atteint  6.247.000  liv.  st.  Les  offres 
à  98  liv.  st.  9  sh.  9  d.,  ont  reçu  13  0/0.  Le  taux  moyen 
d'escompte  a  été  de  2  liv.  st.  19  sh.  8  d.  0/0. 


Le  commerce  extérieur  du  Commonwcalth  continue 
ii  être  des  plus  satisfaisants.  Los  chiffras  officiels  qui 
viennent  d'être  publiés  montrent,  en  effet,  que,  pour  le 
premier  trimestre  1906,  le  commerce  extérieur  a  atteint 
30.435.165  liv.  st.,  contre  23.213.868  liv.  st.  pendant  la 
période  correspondante  de  1905,  soit  une  augmentation 
de  7.221.297  liv.  st. 

Le  montant  des  importations  a  été  de  10.773.463 
livres  sterling,  contre  9.523.249  liv.  st.  dans  le  premier 
trimestre  19o5,  soit  un  accroissement  de  1.250.214 
livres  sterling. 

Les  exportations  -sont  en  plus-value  de  5.971.083 
livres  sterling,  avec  19.661.702  liv.  st,  contre  13.690.619 
livres  sterling  pendant  les  trois  premiers  mois  de  1905. 

Parmi  les  articles  d'importations,  qui  sont  en  aug- 
mentation, on  trouve:  les  métaux,  machines,  fer-blanc, 
etc.,  etc.... 

La  plus-value  des  exportations  est  due  surtout  ù  des 
opérations  de  change,  les  chargements  d'or  laissant  de 
jolis  bénéfices.  Les  principaux  articles  qui  contribuent 
à  l'augmentation  des  exportations  pour  les  marchan- 
dises sont  :  la  laine,  qui  bénéficie  de  1.850.878  liv.  st.  ; 
le  blé  et  la  farine,  qui  gagnent  547.112  liv.  st.,  et  le 
beurre,  qui  enregistre  une  avance  de  266.802  liv.  st. 

Les  Compagnies  de  chemins  de  fer  de  l'Inde  anglaise 
viennent  de  publier  leurs  rapports,  relativement  aux 
résultats  de  l'exploitation  pendant  le  second  semestre 
1905.  En  faisant  abstraction  de  la  Compagnie  Bombay- 
Baroda,  dont  les  chiffres  ne  nous  sont  pas  encore  par- 
venus, le  montant  total  des  recettes  brutes  pour  la 
dernière  moitié  de  1905  s'est  élevé  à  7.116.567  liv.  st., 
accusant  ainsi  un  accroissement  de  378.832  liv.  st.  sur 
les  résultats  de  la  période  correspondante  de  1904. 

Les  recettes  provenant  du  transport  des  passagers 
sont  en  augmentation  de  193.463  liv.  st.,  avec  2.439.815 
livres  sterling  ;  le  trafic  des  marchandises  a  bénéficié 
de  183.670  liv.  st.,  avec  4.498.070  liv.  st. 

En  ce  qui  concerne  le  transport  des  voyageurs,  toutes 
les  Compagnies,  sauf  la  <<  Bengal  and  North  Wes- 
tern »,  ont  enregistré  un  accroissement  de  recettes. 
Les  Compagnies  qui  ont  réalisé  de  ce  chef  les  progrès 
les  plus  sensibles  sont:  le  «  Great  Indian  Peninsula», 
qui  gagne  61.044  liv.  st.,  et  1'  »  East  Indian  » ,  avec 
43.185  livres  sterling. 

Belativement  au  trafic  des  marchandises,  c'est  le 
«  Bengal-Xagpur  »  qui  bénéficie  de  la  plus  grande  aug- 
mentation, avec  137.040  liv.  st.  ;  vient  ensuite  1'  «  In- 
dian Midland  »,  avec  47.3141iv.  st. ;  par  contre,  l'«East 
Indian  »  accuse  une  diminution  très  sensible  de  105.435 
livres  sterling. 

Au  31  décembre  1905,  la  longueur  des  lignes  exploi- 
tées par  les  Compagnies  dont  les  comptes  oui  été  pu- 
bliés jusqu'ici  s'élevait  à  14.045  milles,  contre  13.490 
milles  à  la  fin  de  1904,  soit  une  augmentation  de  555 
milles. 

Les  dépenses  d'exploitation  pendant  le  2e  semestre 
1905  se  sont  élevées  à  3.377.079  livres  sterling. 

Le  coefficient  d'exploitation  arrive  ainsi  à  46.86  0/0, 
au  lieu  de  45.77  0/0  pendant  la  période  correspondante 
de  1904. 

Les  recettes  nettes  ont  atteint 3.738.883  liv.  st.,  contre 
3.535.1(i0  liv.  st.  pour  les  six  derniers  mois  1904,  soit 
une  différence  de  203.728  liv.  st.  en  faveur  du  second 
semestre  de  1905. 


Informations  ftomips  et  Financières 


BILAN  DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

21  Juin  1906 

Département  des  opérations  d'émission 

PASSIF         Liv.  st.                         actif  Liv.  st. 

Billets  créés                54  166.000  Dette  fixe  de  l'État. . .  11 .015-100 

Rentes  immobilisées..  7 . 434-900 

Or  monnayé  et  lingots  35. 7)6  ÔC0 

Total   54  166.000  Total   54. 166.000 
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Département  des  opérations  de  banque 


passif  Liv.  st. 

Capital  social   14.553-000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3. 262- 000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   ll.52B.000 

Comptes  particuliers.  42-733-000 

Billetsàsept  jours, etc.  1U.000 


actif  Liv.  st. 
Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   15- 977. 000 

Porte  feuille  et  avances  29 .  îi  43 . 000 

Billets  en  réserve   25  211.000 

Or  et  argent  monnayés  1-457-000 


Total   72.1*8  000 


Total   72.1S8.000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 

Bauque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.)  


DATE 


3  mai . 
10  » 
17  » 
24  » 
31  • 

7  juin 
14  » 
21  » 


-o 
ta 

tion 
les 
jours/ 

M 

u  dép. 
ations 
que 

> 

on  de 
e  aux 
lents 

•  mon 
et 

lingol 

—  Kl} 

CJ 
Q 

-o  a 
o  ° 

Réser 

■h  >  a 
t;  «> 

1*1 

O 

S 

o  «ï-O 

'X  v 
O-o 

°-  3.  ° 

32. 505 

29  062 

56  410 

52.371 

21.893 

38  76 

31  243 

28.812 

52-996 

49.974 

20.881 

39  35 

31  602 

28  6c.:; 

51.512 

48.021 

21.387 

U  46 

33  360 

28-623 

52  452 

47  211 

23  187 

44  1 1 

33.671 

28.943 

52.727 

47. 460 

23.178 

43  87 

33. 566 

2n.9:mi 

S3-162 

48  018 

23. 026 

43  24 

34  768 

28  634 

51-791 

45. 102 

24.584 

47  38 

37  173 

28.955 

54.259 

45.520 

26  668 

49  03 

Taui 

de 
l'esc 


3  % 
4 


La  Navigation  Maritime. 

et  des  sorties  dans  les  ports 
mois  do  mai  190t5,  avec  lei 
1905  et  1904  : 

Entrées 


—  Voici  le  tableau  des  entrées 
du  Royaume-Uni  pendant  le 
chiffres  correspondants  pour 

Sorties 


Pavill. 
britaune 


Pavill.  Pavill.  Pavill. 

étranger  Totaux  britann"  étranger  Totaux 


2.425 
2.404 
2.430 


Mai  : 
1906. . . . 
1905. . . . 
1904.... 
5  premiers 

mois  : 
1906....  11-313 
1905....  10.769 
1904....  10.952 

Diff.  pour 
les  5  Ie" 
mois  1906 
par  rapport 
à  1905. ..  H 

1904..  -i 


^En  milliers  de  tonneaux) 


1.064 
1.074 
1.077 


3.490 
3.479 
3.507 


4.758  16.072 
4.470  15.239 
4.666  15.619 


544 
360 


287 
91 


832 
452 


3.145 
2.930 
2.696 


14.131 
13.096 
12.747 


-1035 
1384 


1.691 

1.528 
1.420 


4.837 
4.459 
'i.U7 


7.604  21.735 
6.708  19.804 
6.616  19.363 


895  +1930 
987  ^2371 


Le  Rendement  des  Mines  de  la  Colombie  britanni- 
que en  1905.  —  Le  i  ipport  annuel  officiel  nous  montre 
que  le  rendement  des  mines  de  la  Colombie  britannique  a 
dépassé  en  valeur  celui  des  année  précédentes.  L'accroisse- 
ment i«'est  pas  moindre  de  18.4  0/0  sur  le  rendement  de  1904, 
et  de  28  0/0  sur  celui  de  1903. 

La  comparaison  outre  les  deux  années  1905  et  1904  s'éta- 
blit comme  suit 


Or  des  placers. 
Or  quartzeux. . 
Argent  

Cuivre  


Charbon. 


Autres  produits 


1905 

1904 

Quantités 

Valeur 

Ouautités 

Valeur 

Onces 

Liv.  st. 

Onces 

Liv.  st. 

48.465 

193.860 

55.765 

223.060 

238. 6C0 

986.620 

222.042 

917.922 

3.439.317 

394.361 

3.222.481 

343.903 

Livres 

Livres 

37.692.251  1 

175.222 

35.710.128 

915.607 

56.580.703 

479.804 

36.646.244 

284.375 

Tonnes 

Tonnes 

1.384.312 

830.587 

1.253.628 

752.177 

271.785 

271.785 

334.102 

238.428 

160.000 

120.000 

4 

492.239 

3.795.472 

Ces  chiffres  montrent  que  l'extraction  do  l'or  des  placers 
est  en  diminution,  tandis  que  tous  les  autres  produits  sont 
en  plus-value. 

La  production  du  plomb  a  particulièrement  progressé, 
avec  56.580.703  ibs,  contre  36.646.244  lbs  en  1904  et  seule- 
ment 18.089.283  lbs  en  1903. 


Courrier  «le  la  Bourse  de  Londres 

Londres,  20  juin  1906. 

La  situation  monétaire  s'élant  beaucoup  améliorée,  il  est 
fortement  question  de  l'abaissement  du  taux  de  l'escompte 
do  la  Banque  d' Angleterre.  Ou  fait  observer  que  le  taux 
officiel  de  4  0/0  n'a  plus  aucune  concordance  avec  le  taux  du 
marché  libre. 

Le  Stock-Exchange  est  meilleur  en  général. 

Les  Consolidés  finissent  à  88  3/4.  contre  88  7/8. 

Les  Fonds  d'Etat  étrangers  sont  assez  bien  tenus.  L'Ita- 
lien 4  0/0  reste  à  104  3/4;  Y  Extérieure  Espagnole  linit 
à  96  1/8  et  le  Turc  unifié  4  0/0  est  très  ferme  à  96  1/8. 

Les  Fonds  sud-américains  sont  très  fermes.  L'Argentin 
5  O/O  1886  est  à  103  3/4,  et  le  Funding  à  101  1/2.  Le  Brésil 
5  O/O  est  à  100  ./.. 

Les  Chemins  anglais  après  avoir  eu  un  recul  assez  consi- 
dérable sont  en  reprise. 

Les  Chemins  américains  formes  sont  aux  plus  hauts  cours 
de  la  smaine. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  165  1/4  ;  VErie  à  45  3/8,  et  le 
Louisville  à  151  1/2  ;  VAtchison  à  92  3/4,  et  le  Norfolk  à  95. 


La  Banque  d'Angleterre  a 
à  3  1/2  0/0. 


Londres,  21  juin  1906. 
abaissé  son  escompte  de  4  0/0 


AUTRICHE-HONGRIE 


LA  SITUATION 


Vienne,  19  juin  1906. 
Les  Délégations  austro-hongroises.  —  Le  conflit  austro-hongrois.  — 
Le  tarif  douanier  hongrois  autonome.   —  Le  projet  de  budget 
commun  pour  1907.  —  Le  projet  de  budget  hongrois. 

Les  Délégations  austro-hongroises  qu'on  n'avait  plus 
vues  réunies  depuis  deux  ans  ont  été  convoquées  à 
Vienne.  Dès  le  premier  instant,  on  a  pu  constater  que 
le  désaccord  entre  l'Autriche  et  ia  Hongrie  n'avait  fait 
que  grandir  au  point  de  devenir  irrémédiable.  Cepen- 
dant, dans  cette  assemblée,  les  représentants  des  deux 
Gouvernements  ont  usé  de  sagesse,  s'efforeant  de  ne 
rien  pousser  aux  limites  extrêmes.  Le  nouveau  minis- 
tère autrichien  du  baron  Beck,  qui  a  trouvé  tout  de 
suite  une  grande  majorité  pour  le  soutenir,  a  affirmé  la 
nécessité  de  maintenir  les  liens  séculaires  entre  l'Au- 
triche et  la  Hongrie,  en  même  temps  qu'il  a  revendiqué 
pour  l'Autriche  le  droit  de  défendre  ses  intérêts  écono- 
miques et  financiers. 

Le  ministère  hongrois  de  M.  Wekerlé,  qui  vient  de 
remporter  une  grande  victoire  morale  en  faisant  ériger 
le  tarif  douanier  commun  en  tarif  hongrois  autonome, 
s'est  prudemment  contenté  de  ce  triomphe  et  n'a  pas 
voulu  pousser  les  choses  plus  loin,  de  sorte  que  les 
Délégations  austro -hongroises  acceptées  par  les  deux 
partis,  fonctionnent  encore  tant  bien  que  ma). 

D'ailleurs,  le  ministère  Wekerlé,  après  avoir  obtenu 
la  satisfaction  de  l'autonomie  du  tarif  douanier  pour 
la  Hongrie,  a  promis  de  tout  laisser  en  l'état  actuel 
jusqu'en  1917.  Pourquoi  alors  se  quereller  à  propos 
d'une  situation  qui  doit  durer  encore  douze  ans? 

A  la  première  séance  des  Délégations,  l'Empereur  a 
prononcé  un  discours  du  Trône.  Après  s'être  félicité 
des  relations  amicales  qui  existent  entre  l'Empire  et 
et  tous  les  pays  il  a  conclu,  comme  on  s'y  attendait,  à 
la  nécessité  de  continuer  les  armements  militaires  et 
d'activer  l'exécution  du  nouveau  programme  naval. 

Ajoutons,  ici,  qu'à  la  Chambre  des  seigneurs  le 
baron  Beck  a  cru  devoir  accentuer  la  défense  des  in- 
térêts autrichiens  dans  la  revision  du  compromis  avec 
la  Hongrie.  Il  a  dit  que  le  nouveau  ministère  parle- 
mentaire est  quasiment  une  Commission  permanente 
pour  le  compromis  et  il  a  fait  remarquer  que  si  s< >i i 
collègue  hongrois,  M.  Kossuth,  a  dit  que  la  commu- 
nauté douanière  n'existe  plus,  on  pourrait  aussi  dire. 
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que  les  recettes  communes  de  la  douane  n'existent 
plus. 

Il  ne  faut  donc  pas  croire  que  la  tendance  à  la  conci- 
liation domine  :  bien  au  contraire. 

Dans  les  premières  séances  des  Délégations,  le  baron 
Beck  a  soumis  à  l'assemblée  le  projet  de  budget  com- 
mun pour  1907;  les  dépenses  totales  sont  fixées  à 
346. 720.362  couronnes,  c'est-à-dire  à  4.651.471  cou- 
ronnes de  plus  que  dans  le  budget  voté  en  1905. 

Sur  ces  346.720.362  couronnes,  12.151.536  couronnes 
(c'est-à-dire  500.000  de  plus  qu'en  1905)  sont  attribuées 
au  ministère  des  affaires  étrangères  ;  les  dépenses  de 
l'armée  de  terre  sont  de  299.049.261  couronnes  (2.149.866 
de  plus),  dont  13,265.261  couronnes  de  dépenses  extra- 
ordinaires (1.374.991  de  moins);  les  dépenses  de  la 
marine  seront  de  30.897.400  couronnes  (1.950.000  de 
plus),  dont  1.296.790  couronnes  de  dépenses  extraordi- 
naires.  Le  crédit  total  pour  la  Bosnie  et,  l'Herzégovine 
sera  de  7.583.000  couronnes  comme  en  1905. 

Les  excédents  provenant  des  douanes  sont  évalués 
à  116.446.779  couronnes,  c'est-à-dire  1.730.050  cou- 
ronnes de  plus  que  clans  le  projet  de  budget  précédent. 

A  la  Chambre  hongroise,  M.  Wekerlé  a  présenté  le 
pro  jet  de  budget  de  la  Hongrie.  Dans  ce  projet,  les 
recettes  ordinaires  dépassent  les  dépenses  ordinaires 
de  3S  millions  de  couronnes  ;  mais  les  recettes  ordi- 
naires ne  suffiront  pas,  malgré  cela,  pour  couvrir  les 
dépenses  consistant  en  placement  de  fonds. 

M.  Wekerlé  a  fait  ressortir  que,  relativement  au 
dernier  budget,  les  recettes  présentaient  une  augmen- 
tation naturelle  de  44  millions  de  couronnes,  et  que, 
relativement  au  budget  d'il  y  a  dix  ans,  elles  avaient 
augmenté  de  200  mil' ions  de  couronnes  sans  aucun 
accroissement  des  impôts  et  par  suite  d'un  développe- 
ment naturel,  à  raison  de  20  millions  par  an. 

Cependant,  on  ne  pourra  éviter  l'emprunt,  un 
emprunt  4  0/0  de  230  millions  de  couronnes,  pour 
lequel  on  demandera  un  vote  du  Parlement.  Cette 
approbation  de  la  Chambre,  le  ministre  parait  si  sûr 
de  l'obtenir,  ,qu'il  a  déjà  inscrit  dans  le  projet  du 
budget  les  intérêts  de  l'emprunt. 

En  résumé,  les  dépenses  totales  sont  prévues  à 
1.299.762.80r>  couronnes. 

Les  recettes  totales  à  1.299.765.378  couronnes. 

D'où  ressort  une  prévision  d'excédent  de  5.572  cou- 
ronnes. 

A  la  Bourse  de  Vienne,  les  transactions  sont  réduites 
mais  les  tendances  sont  assez  satisfaisantes,  aussi  bien 
en  fonds  d'Etats  qu'en  valeurs  industrielles.  On  ne 
souffre  pas  beaucoup  du  resserrement  monétaire,  qui 
est  indéniable,  parce  que  les  demandes  de  la  place  ne 
sont  pas  grandes.  L'argent,  sur  le  marché  libre,  est 
offert  à  3  7/8  0/0. 


Société  Autrichienne-Hongroise  privilégiée  des  Che- 
mins de  fer  de  1  Etat.  —  Recettes  du  1"  au  10  juin  1906  : 
1.733.941  fr  65  contre  1.677.954  fr.  60  pour  la  dicade  corres- 
pondante de  1905.  Différence  en  faveur  de  1906  :  55.987  fr.  05. 
Recettes  totales  depuis  le  1"  janvier  1906  :  27.462.085  fr.  35 
contre  25.974.953  fr.  55  pour  la  période  correspondante  de 
1905.  Différence  en  faveur  de  1906  :  1.487.131  fr.  80. 


Banque  Austro-Hongroise.  —  La  Nouvelle  Presse  libre 
de  Vienne  écrit  que  les  résultats  de  cette  banque  du  1er  se- 
mestre étaient  de  beaucoup  supérieurs  à  ceux  de  l'année 
dernière.  Si  le  second  semestre  donne  d'aussi  bons  résultats, 
le  dividende  s'élèverait  à  plus  de  80  couronnes. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Vienne 


Vienne,  20  juin  1906. 

Les  affaires  n'ont  pas  eu  grande  ampleur,  mais  les  dispo- 
sitions générales  sont  restées  assez  fermes. 

Les  fonds  d'Etal,  comme  les  valeurs  industrielles,  ont  parti- 
cipé à  cette  fermeté. 

On  a  coté  le  Mobilier  Autrichien  667  50  ;  les  Lombards, 
161  50  :  la  Lœnderbank,  135  50  ;  les  Chemin5!  de  fer  autri- 
chiens, 677  20  ;  l'Alpine,  577  20  ;  Clôture  calme. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  19  juin  1900. 
Les  valeurs  étrangères.  —  La  sidérurgie.  —  Les  charbonnages. 

On  sait  que  notre  marché  est  fortement  engagé  en 
Chemins  Espagnols  et  que  les  positions  à  la  hausse 
sont  certainement  très  importantes;  mais  la  tenue  du 
change  sur  Paris  à  Madrid,  aux  environs  de  110,  con- 
firme la  bonne  situation  financière  de  ce  pays  et  il  est 
probable  que  l'amélioration  dans  la  situation  des  Com- 
pagnies de  chemins  de  fer  se  continuera  dans  l'avenir; 
il  n'y  avait  donc  aucune  raison  de  baisse  dans  ce 
groupe,  mais  les  dispositions  générales  ne  sont  plus 
les  mêmes  qu'il  y  a  huit  jours,  et  le  besoin  de  vendre 
fait  vivement  sentir  l'absence  d'une  position  vendeur 
et  quelques  offres,  relativement  peu  importantes,  im- 
prègnent à  la  cote  un  mouvement  de  recul  accentué. 

La  baisse  a  été  plus  forte  en  valeurs  de  traction.  La 
Parisienne  Electrique ,'  surtout,  est  faible  sur  les 
ventes  locales.  Les  Railways  et  Electricité  sont  très 
soutenus,  en  vue  de  l'émission  d'actions  nouvelles  qui 
a  lieu  actuellement.  Le  Métropolitain  de  Paris  est 
lourd. 

Le  Rio  Tinlo  a  été  l'objet  de  grosses  ventes  pour 
compte  de  Londres,  où  la  baisse  assez  inattendue  et 
difficilement  explicable  du  cuivre  a  jeté  le  désarroi 
dans  le  marché  des  titres  cuprifères. 

Au  comptant,  les  affaires  sont  devenues  plus  calmes. 
On  sent  l'approche  de  la  saison  des  vacances.  Les  or- 
dres du  portefeuille  sont  moins  abondants  et,  malgré 
que  les  positions  spéculatives,  en  charbonnages  sur- 
tout, ne  soient  pas  bien  importantes,  les  quelques  offres 
suffisent  pour  donner  un  ton  de  lourdeur  au  marché. 

Peu  de  variation  en  actions  de  Banques.  La  Caisse 
Générale  de  Reports  et  de  Dépôts  a  bonifié  à  ses  dé- 
posants en  compte  de  quinzaine,  pour  la  deuxième 
quinzaine  de  juin,  un  intérêt  de  3  55  0/0  net.  Les  opé- 
rations conclues  pour  cette  période  comportent  une 
somme  de  184  millions 

La  situation  sur  les  marchés  internationaux  des  pro- 
duits de  l'industrie  sidérurgique  n'a  subi  aucune 
variation  depuis  huit  jours.  Les  transactions  sont 
calmes,  mais  les  prix  se  maintiennent  en  tendance  de 
hausse,  car  les  usines  sont  pourvues  de  travail  au 
moins  jusqu'au  commencement  de  l'hiver,  les  mieux 
placées  même  pour  beaucoup  plus  longtemps  et  ne 
cherchent  nullement  à  engager  un  avenir  plus  lointain, 
dans  l'incertitude  où  l'on  est  au  sujet  des  prix  des  com- 
bustibles. La  consommation  a  à  peu  près  couvert  ses 
besoins  actuels,  et  comme  les  achats  pour  l'hiver  pro- 
chain ne  pourront  se  faire  qu'à  des  prix  sensiblement 
plus  élevés  que  ceux  qu'on  cote  pour  le  moment,  on 
préfère  attendre.  A  moins  de  gros  événements  poli- 
tiques, il  est  probable  que  les  mois  d'été  ne  nous  appor- 
teront aucun  changement.  Mais  à  la  rentrée  en  sep- 
tembre, l'absence  de  provisions  en  fers  finis  s  ■  fera 
vivement  sentir,  et  toujours  sous  réserve  de  la  poli- 
tique, une  hausse  importante  s'imposera.  La  différence 
entre  la  bonne  situation  actuelle  et  le  boom  de  l'.KX)  est 
l'absence  des  positions  spéculatives.  La  hausse  des 
prix  s'est  faite  simplement  parles  achats  de  la  consom- 
mation qui,  par  suite  de  la  guerre  russo-japonaise,  a 
suspendu  pendant  près  de  deux  ans  de  pourvoir  à  ses 
besoins.  Maintenant,  si  les  nouvelles  de  la  Russie 
amènent  quelques  perturbations  sur  les  bourses  des 
valeurs,  il  est  possible  que  l'industrie  s'en  ressentira 
momentanément.  Mais  l'interruption  de  la  marche 
ascendante  ne  pourra  être  que  de  courte  durée,  les  tra- 
vaux à  exécuter  sont  trop  nécessaires  à  la  prospérité 
et  au  bien-être  des  nations  civilisées  pour  supporter 
un  ajournement  prolongé. 

La  continuation  régulière  delà  diminution  des  stocks 
de  fonte  dans  les  magasins  de  Connal  sont  une  indica- 
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tion  des  plus  sûres  de  la  situation.  Malgré  que  les 
expéditions  vers  l'étranger  dépassent  tous  les  chiffres 
connus  jusqu'à  ce  jour,  et  malgré  une  production  qui 
bat  également  tous  les  records,  les  stocks  ont  diminué, 
depuis  trois  mois,  d'environ  100.000  tonnes,  et  les  pré- 
lèvements de  10.000  tonnes  par  semaine,  qu'on  constate 
depuis  le  commencement  de  juin,  en  augmentation  de 
2  à  3.000  tonnes  sur  les  semaines  de  mai,  sont  égale- 
ment une  preuve  des  grands  besoins  des  laminoirs.  La 
plus  grande  partie  de  cette  fonte  va  vers  l'Allemagne 
et  la  Belgique.  Mais  on  annonce  également  un  charge- 
ment de  (3.000  tonnes  pour  les  Etats-Unis. 

Les  affaires  en  titres  de  ce  groupe  sont  très  calmes  ; 
les  cours  n'ont  pas  subi  d'importantes  variations  de- 
puis huit  jours. 

En  charbonnages,  également,  les  affaires  sont  moins 
actives,  mais  les  cours  restent  presque  à  leur  niveau  le 
plus  élevé.  Si  l'on  peut  avoir  à  faire  quelques  réserves 
politiques  au  sujet  de  la  continuation  de  la  marche  as- 
cendante des  affaires  en  sidérurgie,  pour  la  houille  on 
peut  être  certain  que  l'hiver  nous  apportera  la  hausse. 
Jamais  les  charbonniers  n'ont  été,  dans  une  propor- 
tion semblable,  maîtres  du  marché,  et  la  consommation 
sera  forcée  d'accepter  les  prix  qu'on  lui  imposera.  Il 
n'y  a  pas  de  stock  nulle  part,  la  production  allemande 
suffit  à  peine  à  la  consommation  intérieure,  et  le  Syn- 
dicat a  été  forcé  d'avouer  qu'il  a  acheté  du  charbon 
anglais  pour  pouvoir  faire  face  à  ses  engagements. 
Chez  nous,  la  consommation  absorbe  toute  la  produc- 
tion déjà  maintenant.  Il  n  est  pas  possible  d'établir  les 
provisions  d'hiver,  et  la  statistique  nous  dira,  dans 
quelques  semaines,  combien  nous  sommes  loin  du 
million  de  tonnes  que  les  charbonnages  avaient  en- 
core en  magasins  à  la  fin  de  décembre  dernier.  La  con- 
sommation d'hiver  dépasse  toujours  chez  nous  la  pro- 
duction, et,  sans  stocks,  nous  serons  forcés  de  nous 
adresser  à  l'étranger.  Nos  charbonnages  auront  alors 
à  leur  avantage  la  différence  des  frais  de  transport,  et 
ils  ne  feront  pas  faute  d'élever  leurs  prix  de  vente  à 
peu  près  jusqu'au  niveau  du  charbon  étranger. 


ESPAGNE 


s  et 


Le  Commerce  extérieur  belge. —  Pendant  les  cinq  lar- 
miers mois  de  1906,  le  commerce  général  d'importation  belge 
s'est  élevé  à  8.633.447  tonnes,  d'une  valeur  de  1.347.833.000  fr., 
contre  7.335.201  tonnes,  valant  1.189.378.000  fr.  pendant  les 
cinq  premiers  mois  de  190.3. 

A  l'exportation,  cette  même  période  comporte  un  chiffre  de 
G. 095. 467  tonnes,  coûtant  975.229.000  fr.,  contre  6.183.344 
tonnes,  coûtant  852.505.000  fr.  en  1905.  De  ces  chillVes  as- 
sortent un  accroissement  de  1.278.186  tonnes,  ou  17.4  0/0„  et 
une  plus-value  de  158.455.000  fr.  ou  13.3  0/0  pour  les  impor- 
tations. La  différence  pour  l'exportation  se  solde  par  une 
augmentation  de  122.72-4.000  fr.,ou  14.4  0/0  et  de 512. 123  tonnes 
ou  8.3  0/0. 

Le  total  des  droits  de  douane  perçus  de  ces  deux  chefs 
s'élève  à  24.500.107  fr.,  contre  22.878.120  fr.  eu  1905,  ce  qui 
établit  une  différence  en  plus  de  7.1  0/0,  exactement  1.021.987 
francs. 

Dans  les  chiffres  cités,  les  quatre  pays  principaux,  l'Allc- 
magne,  l'Angleterre,  la  France  et  les  Pays-Bas,  figurent  pour 
les  sommes  suivantes  (en  milliers  de  francs)  : 

Importations  '  1906  1905  Différence 

Allemagne   152.457  119.804  +32.653 

Angleterre   119.366  100.027  +19.339 

France   171.096  169.269  +  1.827 

Pays-Bas   95.543  100.051  —  508 

Exportations  1906  1905  Différence 

Allemagne   227.453  189.818  +37.635 

Angleterre   164.939  145.861  +19.078 

France   183.111  153.692  +29.419 

Pays-Bas   98.296  100.497  —  2.201 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  19  juin  1906. 
La  situation  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne.  — 

Nous  sommes  toujours  dans  l'incertitude  au  sujet  de 
la  dissolution  des  Chambres  :  les  ministériels  disant 
que  les  élections  auront  lieu  en  septembre  et  les 
conservateurs  niant  l'exactitude  de  cette  affirmation. 

En  dépit  des  nouvelles  qui  tendaient  à  faire  croire 
que  le  Gouvernement  ajournerait  l'application  du  tarif 
douanier,  il  est  bien  avéré  que  la  mise  en  vigueur  du- 
dit  tarif  aura  lieu  le  1er  juillet,  ainsi  qu'il  a  été  stipulé 
dans  la  loi.  Bien  que  ies  détails  manquent,  on  peut 
considérer  que  dans  leur  ensemble,  et  en  tenant 
compte  des  défauts  inhérents  à  toute  œuvre  de  cette 
importance,  les  droits  sont  suffisamment  élevés  pour 
favoriser  l'industrie  espagnole. 

On  annonce  que  le  ministre  des  Finances  étudie  la 
démonétisation  partielle  des  ècus. 

Le  marché  a  été  un  peu  irrégulier,  et  tout  porte  à 
croire  qu'il  en  sera  ainsi  tant  que  la  spéculation  préfé- 
rera payer  des  reports  de  60  centimes  au  lieu  de  laisser 
tomber  les  cours  pour  amener  des  acheteurs,  dont 
l'intervention  allégerait  la  place.  Jusqu'à  présent, 
toutes  les  réflexions  ont  été  inutiles,  et  vous  concevrez 
sans  peine  que  les  établissements  préteurs  ne  deman- 
dent pas  mieux  que  de  continuer  à  placer  leurs  capi- 
taux de  cette  façon  on  ne  peut  plus  avantageuse.  Main- 
tenant, les  vacances  approchent,  les  grands  capita- 
listes vont  commencer  à  s'absenter,  et  j'entends  quelques 
personnes  qui  pensent  saisir  le  moment  où  le  marché 
est  sans  contrôle  pour  essayer  de  lui  faire  faire 
quelques  pas  en  avant. 

La  semaine  dernière"  n'a  pas  été  plus  réjouissante 
que  les  autres,  et  malgré  tous  les  efforts  tentés  pour 
atteindre  au  moins  le  cours  de  82  0/0,  la  belle  Intérieure 
n'a  pas  pu  dépasser  81.85  0/0  ;  encore  ce  prix  a-t-il  été 
obtenu  en  rappelant  que  le  ministre  des  Finances  veut, 
dit-on,  modifier  le  régime  de  l'emploi  des  fonds  des 
Compagnies  d'assurances  dans  un  sens  restrictif,  qui 
les  obligerait  à  acheter  des  valeurs  de  l'Etat  espa- 
gnol. Cette  nouvelle,  mise  en  circulation,  fit  monter  la 
Rente,  de  81  70  à  81  85  ;  ce  cours  dura  quelques  jours  ; 
vendredi,  le  bruit  d'une  crise  ministérielle  amena  une 
baisse  de  20  centimes,  desquels  on  en  regagna  15  sa- 
medi :  la  clôture  eut  lieu  à  81  80  pour  le  comptant  et 
le  terme  ;  aujourd'hui,  la  séance  a  été  soutenue  et  il  y 
a  une  différence  de  cinq  centimes  entre  le  comptant  et 
le  terme  ;  Y  Amortissable  a  regagné  le  pair. 

Les  valeurs  industrielles  ont  été  un  peu  plus  ani- 
mées que  la  semaine  précédente  :  actions  Banque 
d'Espagne,  de  440  à  442;  Tabacs,  de  408  à  409  ;  Hispano- 
Americano,  de  142  à  143;  Explosifs,  280  (a  détaché  un 
coupon  de  8  pesetas)  ;  une  légère  amélioration  en  titres 
de  la  Compagnie  Sucrière  :  les  préférence  passent  de 
61  à  68,  puisa  66;  les  ordinaires,  de  32  à  36  ;  Altos 
Hornos,  de  Bilbao,  212:  Résineras,  165. 

Obligations  .Madrid  4  0/0  à  84  50;  4  1/2  à  92  75;- 
5  0/0,  93  50;  Madrilcna  de  Eleclricidad,  92  25. 

La  nouvelle  que  le  Ministre  des  finances  a,  à  l'étude, 
le  monopole  du  sucre  et  des  alcools  est  au  moins  très 
prématurée;  les  courants  régnant  au  Ministère  ne  sont 
favorables  ni  à  l'un  ni  à  l'autre. 

Il  est  vraiment  difficile  de  démêler  l'écheveau  des 
cours  du  change  :  nos  lecteurs  savent  que  lorsqu'une 
marchandise  quelconque  sort  du  domaine  des  affaires 
normales  pour  entrer  dans  celui  de  la  spéculation  il 
n'y  a  plus  moyen  de  prévoir  ce  qui  va  arriver  et  les 
prix  sont  soumis  à  toute  sorte  d'inlluences  morales  et 
matérielles.  C'est  ce  qui  se  passe  ici  actuellement  :  le 
ministre  des  Finances  veut  maintenir  le  change  très 
bas  et.  dans  ce  but,  il  intervient,  mais  comme  il  y  a 
beaucoup  de  demandes,  les  ventes  du  Trésor  sont  ab- 
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sorbées  tout  de  suite  ;  il  en  résulte  que  le  cours  se 
maintient  au  lieu  de  baisser  encore,  ainsi  qu'on  s'y 
attendait.  A  partir  du  1er  juillet,  les  recettes  en  or  du 
Trésor  sont  appelées  à  augmenter,  dans  une  forte  pro 
portion,  car  on  peut  les  évaluer  à  12  millions  par 
mois  et  le  public  espère  beaucoup  de  l'application  de 
ce  système  :  c'est  une  mesure  dont  il  sera  très  intéres- 
sant de  suivre  les  résultats. 

Le  relevé  des  cours  comprend  dix-neuf  changements 
en  six  jours  :  les  prix  extrêmes  de  la  semaine  ont  été 
de  108  75  à  110  75  :  il  faut  dire  que  mardi  dernier  le 
ministre  des  Finances  aurait  manifesté  son  méconten- 
tement à  propos  de  la  hausse  des  cours  ;  l'affaire  a  été 
celle-ci  :  lundi,  on  discutait  une  opération  à  109  25, 
mais  avant  de  l'avoir  inscrite  la  cloche  sonna  la  fer- 
meture et  le  collège  refusa  de  porter  ce  cours  sur  la 
cote:  les  agents  de  change  l'avaient  déjà  inscrit  sur 
leurs  bulletins  et  durent  l'eiî'acer  :  cela  faisait  une 
hausse  de  45  centimes.  Cela  n'empêcha  pas  de  fermer 
mardi  à  108  25  et  d'ouvrir  mercredi  à  110  75  ;  l'inter- 
vention fut  immédiate  et  1.700.000  fr.  négociés  en  une 
demi-heure  ramenèrent  le  cours  à  110  75.  Ensuite,  il  y 
eut  des  offres  à  110  pour  compte  de  Barcelone.  Cer- 
taines personnes  disent  que  la  Banque  est  responsable 
de  la  tension  du  marché  parce  qu'elle  vend  du  change 
quelquefois,  mais  qu'ensuite  elle  en  achète  en  province 
et  retire  d'une  main  ce  qu'elle  donne  de  l'autre.  J'ai 
signalé  la  contradiction  llagrante  de  réclamer  à  la 
Banque  l'augmentation  de  son  encaisse-or  et  de  vou- 
loir lui  faire  vendre  le  solde  de  ses  comptes  étrangers, 
sous  prétexte  que  la  diminution  de  la  circulation  le 
rend  disponible. 
Le  montant  des  opérations  connues  a  été  de  : 


Francs 

Livres 

12  juin  

148.000 

2.000 

13  —   

3.850.000 

15  —   

785.000 

17.000 

16  —   

2.520.000 

1.500 

Totaux  

7.303.000 

20.500 

Voici  la  comparaison  des  cours  des  principales 
valeurs  de  notre  place  pendant  les  quatres  dernières 
semaines  : 

28  mai     4  juin     11  juin  18  juin 

4  0/0  Intérieur   80  95      81  35      81  70      81  80 

5  0/0  Amortissable   09  20      99  55      99  90     100  . . 

Banque  d'Espagne   436  .   440  . .     442  50 

—  Hypothécaire.    

Comp.  Ferai,  des  Tabacs     404    408  . .     408  !  ! 

Chèques  sur  Paris   10    8  80       9  90 

—  Londres ...  27  70  27  74  ...  27  65 
Cédules  hypoth.  4  0/0..     101..     101..     101  50.    101  50 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne  nous  relevons  les 
différences  ci-après  :  -+-  argent,  3  millions;  —  circula- 
tion, 5  ;  —  comptes  courants,  3;  -+-  comptes  courants 
du  Trésor,  3. 


Recettes  des  Chemins 

Du  I"  janvier  a 

r  LIGNES 


de  fer  Espagnols  (En  pesetas) 
u  13  juin  (22  semaines) 


Nord  de  l'Espagne  : 

Ancien  réseau  

Asturies,  Galice. . . 
Valence  à  Utiol. .. 

Lérida-Reus  

San  Juan  de  Las 

Abadesas   

Al  mansa- Valence. 

Total  Nord  de  l'Esp. 


Andalous  

Madrid-  Saragosse 
Barcel. -France. . 
Sud  de  l'Espagne.. 


Kiloni 
eepi 

1903 

1904 

1905 

1906 

2.070 
784 

88 
104 

m 

499 

25.503.201 
8.251.011 
343  050 
590.511 

11 17. 281 
H. 467  201 

26  830.579 
8-287  179 
477  339 
621.244 

1.068. 630 

6.596  285 

26  630.974 
9  000. 841 
409  862 
658.958 

1  133  456 
6  452  832 

27.733  191 
8  812  691 
479  511 
702.114 

1.132.339 
6-827.444 

3.681 

43  274  655 

43.881  256 

44-286  9^3 

45.687  291 

i.0ti7 

8c630 
310 

9.009.350 

42.123.4i5 
1.799.162 

8-931  333 

42. 947. 461 
17 46. 952 

8  663.012 

41.448.067 
1.963. 788 

8.287.485 

45.583.637 
2  094.234 

Le  mouvement  du  commerce  extérieur  pendant  les 
quatre  premiers  mois  de  l'année  se  signale  par  une 
notable  augmentation  des  importations  :  320  millions, 


au  lieu  de  305  en  1905  ;  les  exportations  augmentent 
aussi  :  284  millions,  au  lieu  de  257. 

A  l'importation,  les  substances  alimentaires  sont  en 
avance  de  22  millions  :  les  achats  de  coton  en  rame  ont 
diminué  de  10  millions  :  c'est  un  mauvais  symptôme. 

A  l'exportation,  il  yr  a  progrès  sur  les  minerais 
(18  millions)  ;  les  métaux  (4.6  millions)  ;  les  cotonnades 
(3  millions).   

Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 


Madrid  le  20  juin  1905. 
Le  marché,  faible  depuis  quelques  jours,  s'est  sensiblement 
raffermi.  Le  change  sur  Paris  est  à  9  90,  l'Intérieure  clôture 
à  81  60. 


ROUMANIE 


Mouvement  du  numéraire  dans  les  caisses  du  Trésor 
roumain  dans  le  courant  de  l'année   1905-1906.  — 

D'après  la  Revue  Economique  et  Financière  de  Bucarest, 
le  roulement  du  numéraire  et  des  valeurs  entre  les  diverses 
caisses  publiques  s'est  monté  au  chiffre  de  800.661.322  fr.  63, 
contre  683.873.409  fr.  63  dans  le  courant  do  la  précédente  an- 
née 1904-1905. 

La  propre  «estion  du  Trésor  public  a  donné  lien  à  un  mou- 
vement d'espèces  sonnantes  se  chiffrant  par  468.894.303  fr.  45 
contre  367.918.538  fr.  40  l'an  passé. 

Par  suite  des  encaissements  exceptionnellement  importants 
qui  ont  été  effectués  et  de  l'opération  de  la  conversion  du 
nouvel  emprunt,  le  numéraire  dans  les  caisses  publiques  a 
été  particulièrement  abondant  ;  aussi,  au  31  mars  1906,  les 
caisses  publiques  ont  clôturé  avec  un  solde  en  espèces  et  di- 
verses valeurs  bancables  de  98.987.475  fr.  16,  contre  46  mil- 
lions  908.030  fr.  05  que  notaient  les  livres  de  ces  caisses  le 
31  mars  1905. 

Voici  de  quel  numéraire  disposaient  les  caisses  publiques 
le  31  mars  de  chaque  exercice  depuis  l'année  1892-1893  jus- 
qu'à ce  jour  et  de  quelle  manière  se  soldaient  les  budgets  res- 
pectifs au  règlement  définitif  des  comptes  : 


Exercices 

1892-  1893 . . . 

1893-  1894... 

1894-  1895... 

1895-  1896 . . . 
1896  1897  . . . 

1897-  1898 . . . 

1898-  1899 . . . 

1899-  1900... 

1900-  1901 ... 

1901-  1902... 

1902-  1903... 

1903-  1904  . . . 
1904  1905... 
1905-19OC» . . . 


Numéraire 
au  31  mars 


8.311 
6.484 
4.985 
4.380 
6.120 
6.840 

12.4(10. 
3.175. 
7.503. 

21.006 

50.072. 

68.181. 

42.908. 

96.987. 


.74i;  03 
.585  47 
.428  78 
.913  28 
.754  17 
.177  85 
.272  65 
. 159  41 
.701  05 
085  12 
.098  71 
.783  97 
311  05 
475  16 


Excédent 
réalisé 

3.56^.592  36 
20.336.176  34 


3.217.991  26 
11.566T61  87 


Déficit 
constaté 


10.365.499  48 
16.655.248  98 

6.496.756  72 

'35.404.909  52 
27.244.017  10 


21.217.189  18 

32.329.760  33 
28.668.733  53  » 
6.475.726  55 

3o.000.000    »  (estimation) 


Situation  du  Trésor  public.  —  La  Direclion  de  la  comp- 
tabilité générale  de  l'Etat  a  publié  la  situation  du  Trésor 
public  au  31  mars  1900. 

D'après  cette  publication,  le  budget  général  de  l'Etat  a  été 
provisoirement  clôturé  comme  il  suit  : 

Francs 

Encaissements  du  1er  avril  1905  au  31  mars 

1906   255.372.017  14 

Paiements  du  g»  avril  1905  au  31  mars  1906.    aD2.85Q.j050  25 

Excédent  numéraire   52 .  ."'2 1 . 060  89 

Comparativement  aux  prévisions  budgétaires,  la  situation 
s'est  clôturée  ainsi  : 

Francs 

Prévisions  budgétaires   231.740.235  16 

Paiements  effectués...   202.850.050  25 

Différence   28.89li.  184~91 

Comme  ensemble  des  recettes  réalisées,  aussi  bien  que 
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comme  exécution  du  budget,  l'exercice  1905-1906  se  place  au 
premier  rang  comparativement  à  tous  les  budgets  antérieurs 
de  l'Etat. 

Voici,  en  effet,  de  quelle  manière  se  sont  présentées  depuis 
1899-1900  jusqu'à  ce  jour,  les  recettes  au  31  mars  de  chaque 
année,  par  rapport  aux  prévisions  budgétaires  : 

Recettes  réalisées 
Prévisions  dans  les 

Exercices  budgétaires       12  premiers  mois 

(En  francs) 

1899-  1900   228.805.030    »  170.201.395  42 

1900-  19(11    245.325.400   »  187.734.830  51 

1901-  1902..   218.500.000   »  218.207.843  08 

1902  1903    218.500.000   »  229.956.3'i.r>  71 

1903  19n4    225.117.000    »  228.064.515  86 

1904-  1905   •  234.947.212  80  210.480.101  91 

1905-  1906    232.620.896  80  255.372.017  14 

Voici  comment  se  répartissent  les  recettes  et  les  dépenses 
du  1"  avril  1905  au  31  mars  1906  : 

Recettes 

Evaluations  Encaissements 
budgétaires  effectués 

(En  francs) 

Contributions  directes   41.340.C03'   »  35.007.127  42 

—         indirectes....  65.164.000   »  81.117.975  15 

Monopoles  de  l'Etat   51.735.000    »  56.540.812  80 

Ministères  : 

Domaines   24.506.500   »  23.395.525  06 

Travaux  publics   18.237.000   »  22.119.953  » 

Intérieur   15.853.922  80  15.903.311  60 

Finances   4.961.000    »  4.327.945  33 

Guerre   967.000   »  1.051.765  79 

Affaires  étrangères   211.000   »  233.553  03 

Instruction  publique   1.161.000    »  592  911  72 

Justice   314.474    »  140.271  77 

Revenus  divers   8.170.000   »  13.254.909  22 

Encaissés  par  anticipation 
au  cours  des  années  pas- 
sées pour  le  compte  1905- 

1906   «  1.685.953  75 

Total   232.620.896  80  255.372.017  14 

Excédent  de  paiement   »  » 

Total   232.620. 896~8Ô  255.372.017~Ï4 

Dépenses 

Crédits  Dépenses 
budgétaires  effectuées 

(En  francs) 

Dette  publique   87.234.788  36  66.620.353  96 

Ministères  ■ 

Guerre...'   41.613.887    »  41.036.555  » 

Finances   38.128.319   »  32.602.9)7  93 

Instruction  publique   27.544.508   »  25.398.060  94 

Intérieur   20.758.601  80  20.643.446  45 

Travaux  publics   4.825.000    »  4.836.931  52 

Justice   '5.471.152   »  5.436.816  33 

Domaines   4.379.404    »  4.190.276  50 

Affaires  étrangères   1.734.175   «  2.042.687  32 

Conseil  des  ministres   56.400    »  41.944  30 

Total   231.746.235  16   202.8o0.050  25 

Fonds  Dour  ouverture  de  cré- 
dits.*.  874.661  64 

Excédent  d'encaissement   »             52.521.966  89 

Total   232.620.896  8')   255.  <72.017~14 

L'excédent  des  encaissements  de  l'exercice  1905-1906  sur 
l'exercice  1904-1905,  a  été  de  43.205.961  fr.  D'après  la  Revue 
Economique  et  Financière,  les  contributions  directes  bénéfi- 
cient d'une  augmentation  de  2.6S8.853  fr.,  dont  plus  de 
752.000  fr.  se  rapportent  à  l'impôt  foncier,  594.000  fr.  à  l'impôt 
de  la  patente,  600.000  fr.  aux  voies  de  communication  et 
315.000  fr.  à  la  taxe  de 5  0/0  sur  les  salaires. 

De  la  somme  de  21.474.368  fr.  72,  encaissements  en  plus 
réalisés  sur  les  contributions  indirectes,  près  de  13  millions 
proviennent  des  droits  de  douane,  plus  de  3.600.000  fr.  des 
taxes  d'enregistrement  et  environ  800. 0C0  fr.  des  taxes  sur 
l'alcool  mis  en  consommation. 

C'est  toujours  dans  la  somme  de  21  millions  qu'est  compris 
aussi  le  revenu  s'élevant  au  chiflre  de  3.424.388  fr.  58  perçu 


de  la  taxe  do  consommation  sur  le  vin,  et  qui  ne  figurait  pas 
l'an  passé. 

Presque  tout  le  surplus  des  recettes  de  la  Régie  des  mono- 
poles de  l'Etat  concerne  le  revenu  de  la  vente  du  tabac  qui  est 
en  progression  de  3  millions,  comparativement  à  l'année 
dernière. 

Du  surplus  de  3.937.750  fr.  se  rapportant  aux  revenus  do- 
maniaux, environ  2  millions  et  demi  se  répartissent  entre  le 
domaine  privé  de  l'Etat  :  les  fermages  des  terres  et  les  ver- 
sements des  terres  vendues  en  lots  aux  paysans.  Le  revenu 
des  forêts  a  dépassé  le  chiffre  de  5.680.000  fr.,  celui  des 
étangs  et  de  ia  pêche  accuse  2.617.000  fr.,  de  sorte  qu'on  a 
réalisé  de  ces  deux  sources  de  revenus  environ  un  million  de 
plus  que  l'année  dernière. 

Les  revenus  de  l'exploitation  des  chemins  de  fer,  naviga- 
tion, etc.,  notent  22.090.313  fr.  90,  auxquels  rl  faut  ajouter  la 
somme  de  1 .609.680  fr.  10,  versée  par  anticipation  dans  le 
cours  de  l'année  passée  pour  l'année  courante. 

Parmi  les  autres  catégories  de  revenus,  il  convient  de 
relever  l'accroissement  exceptionnel  obtenu  par  les  revenus 
divers,  qui  affichent  une  plus-value  d'encaissement  de 
5.084.(  00  fr.,  sur  les  évaluations  budgétaires  et  de  6  millions 
859.409  fr.  30  sur  les  encaissements  du  précédent  exercice 
de  1904-05. 

Ces  plus-values  sont  obtenues  en  majeure  parlie  par 
deux  seules  branches  de  revenus  :  les  reliquats  des  exercices 
clôturés,  dont  on  a  encaissé  4.139.671  fr.  22  en  plus  des  pré- 
visions budgétaires  et  4.944.210  fr.  66  en  plus  des  encaisse- 
ments de  l'an  dernier,  et  le  bénéfice  résultant  de  la  gestion  de 
la  Caisse  des  dépôts  et  consignations  dont  on  a  réalisé 
1.596.218  fr.  07  en  plus  des  prévisions  faites  dans  le  budget 
et  1.406.235  fr.  85  en  plus  des  versements  effectués  dans  la 
Caisse  du  Trésor,  sur  la  gestion  de  l'année  1904-05. 


Le  Pétrole  en  1905.  —  D'après  les  chiffres  publiés  par 
le  Curierul  Financiar,  la  production  de  pétrole  brut  en  Rou- 
manie a  été,  en  1905,  de  614.870  tonnes,  contre  500.560  tonnes 
en  1904,  soit  une  augmentation  de  114.310  tonnes- 
La  production  totale  des  raffineries  a  été  de  486.613  tonnes 
en  1905  contre  375.603  tonnes  en  1904,  soit  un  accroissement  de 
111.010  tonnes. 
Les  principaux  produits  retirés  ont  été  les  suivants  ; 

1905  1904  Différences 

Benzine   78.182  62.218  -+-  15  964 

Raffiné   153.500  109.510  +  43.990 

Huile  minérale...  17.255  30.214  +  12.959 

Résidus   237.677  173.661  +  64.016 

Laproductioa  du  résidu  a  augmenté  un  peu  plus  vite  que 
celle  des  produits  légers,  car  en  1904,  sa  part  dans  le  total 
des  produits  de  raffinerie  était  de  46  0/0  et  en  1905  elle  a  été 
de  48  0/0.  Cette  augmentation  se  retrouve  dans  les  dépôts 
qui  contenaient,  en  1904,  54.093  tonnes  de  résidus,  et  qui  en 
ont  contenu  57.903  à  la  fin  de  1905. 

Sur  173.661  tonnes  de  résidu  fabriqué  en  1904,  119.735  ont 
été  employées  dans  la  consommation  intérieure  ;  en  1905,  il  en  a 
été  consommé  162.243  tonnes.  L'augmentation  de  la  consom- 
mation (42.508  tonnes)  a  donc  été  inférieure  à  celle  de  la  pro- 
duction :  04.016  tonnes. 

Les  exportations  en  1905.  —  Le  commerce  a  eu  en 
1905  une  activité  sans  précédent.  C'est  ainsi  que,  d'après  la 
Bursa,  la  valeur  totale  des  exportations  a  atteint  455.839.361 
francs. 

Le  poids  des  marchandises  exportées  représente  3  mil- 
lions 463.907  tonnes. 

L'exportation  des  céréales  seule  s'est  élevée  à  345. 161.5U1 
francs,  chiffre  supérieur  à  celui  de  toute  l'exportation  dans 
d  autres  années. 

L'exportation  de  navette  et  de  colza  s'est  élevée  à  38  mil- 
lions 950.000  fr.,  celle  de  l'orge  à  38.743.000  fr.,  du  seigle  à 
21.9:  3.048  fr.,  de  l'avoine  à  14.445.000.  Seule,  l'exportation 
de  maïs  a  été  faible  et  ne  s'est  élevée  qu'à  5.106.000  fr.  Le 
blé  a  donné  une  exportation  de  17  163.863  quintaux,  d'une 
valeur  de  251.341.000  fr.,  et,  de  plus,  une  exportation  de 
430.751  quintaux  de  farine,  valant  9,^07.000  francs. 

L'exportation  du  bois  a  atteint  la  somme  de  27.095.423  fr., 
y  compris  les  bois  étrangers  travaillés  à  Galati. 
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AMÉRIQUE 


CHILI 

La  Situation  économique  et  financière.  —  Nous 
reproduisons  ci-après  le  résumé  du  message  lu  récemment 
par  M.  Riesco,  Président  de  la  République  du  Chili,  à 
l'occasion  de  l'ouverture  des  Chambres  : 

«  Les  relations  diplomatiques  avec  le  Pérou  sont  rétablies. 
On  arrivera  à  un  accord  résolvant  les  différends  et  unissant 
les  deux  peuples. 

Pour  l'exercice  financier  de  1905,  les  recettes  ont  été  de 
140  millions  de  piastres  et  les;  dépenses  de  135  millions  de 
piastres.  Pour  l'année  1906,  les  recettes  sont  estimées  à  137  mil- 
lions de  piastres  et  les  dépenses  à  165  millions  de  piastres. 
L'exportation  du  salpêtre  qui  fut,  en  1901,  de  27  millions  de 
quintaux,  est  calculée,  pour  1900,  à  38  millions.  L'exportation 
de  l'iode  a  doublé  pour  la  même  période.  Les  recettes  des 
douanes  pour  1906  monteront  à  96  millions  et,  d'après 
les  données  connues,  étant  donné  l'essor  des  industries,  elles 
monteront,  en  1907,  à  99  millions.  Les  chiffres  du  commerce 
international  sont  les  suivants  :  importations,  180  millions, 
correspondant  à  56  millions  pour  les  matériaux  industriels  ; 
exportations,  265  millions  ;  elles  excèdent  de  49  millions  le 
chiffre  de  1905. 

La  Dette  extérieure,  en  1901 ,  s'élevait  à  17  millions  de  livres 
sterling.  Elle  a  été  réduite,  en  1905,  à  16  millions  de  livres 
sterling.  On  a  contracté  un  emprunt  de  1.500.000  liv.  st. 
pour  l'assainissement  de  Santiago,  et  de  1.500.000  liv.  st.  pour 
la  construction  du  chemin  de  fer  d'Arica  à  La  Paz. 

La  Dette  intérieure  se  montait,  en  1905,  à  107  millions  de 
piastres.  Le  fonds  de  conversion  actuel  est  de  50  millions  de 
piastres. 

On  améliore  les  ports  de  Yalparaiso  et  d'Antofagasta,  d'ac- 
cord avec  les  nécessités  du  commerce. 

La  longueur  actuelle  des  lignes  de  chemins  de  fer  de  l'Etat 
est  de  2.403  kilomètres;  celle  des  chemins  de  fer  particuliers 
en  construction  est  de  469  kilomètres  et  celles  des  chemins 
de  fer  autorisés  est  de  2.2L6  kilomètres. 

On  édictera  une  loi  pour  faciliter  et  régularisé]?  la  construc- 
tion. 

Pendant  ces  cinq  dernières  années,  14.000  colons  se  sont 
établis  dans  le  pays.  » 


ETATS - UNIS 

Les  Clearing-Houses.  —  Le  tableau  ci-après,  publié  par 
le  Commercial  and  Financial  Chronicle,  résume  les  opéra- 
tions des  Glearing-Houses  des  Etats-Unis  pendant  le  mois 
de  mai  1906,  avec  les  chiffre?  correspondants  pour  mai  1905  : 

Mai 

""loOO  l9u5~ 

(En  milliers  de  dollars) 

Centre  (non  compris  New-York) . .  1.152.737  1.068.696 

Nouvelle  Angleterre   766.766  734.581 

Centre-Ouest   1.329.737  1.214.242 

Pacifique   223.920  280.307 

Autres  Etats  de  l'Ouest   346.581  310.144 

Midi   605.626  567.893 

4.425.367  3.875.863 
New- York   8.793.029  7.884.047 

Total  général   13.218.396  11.759.910 

On  voit  qu'il  y  a  en  faveur  de  mai  1906  une  augmenta- 
tion de  1.458.486.000  dollars  sur  les  chiffres  de  maL1905,  ce 
qui  correspond  à  un  accroissement  dé  9.6  0/0. 


Le  Marché  Financier  de  IXew-York 


New- York,  20  juin  1906. 
Le  marché  est  irrérulier,  mais  la  tendance  incline  vers  la 
fermeté. 

Le  4  0/0  ancien  ferme  à  103  3/4  et  le  4  Ojo  nouveau 
à  129  1/2. 

Le  groupe  des  valeurs  de  Chemins  de  fer  est  particulière- 
ment bien  tenu. 


Voici  les  derniers  cours  : 

Atcliison.  90  ./.;  Milwaukee,  179  1/8;  Erie,  44  1/8; 
Reading,  133  7/8;  Canadian  Pacific,  160  3/4;  Illinois  Cen- 
tral, 178  ./.  ;  Louisville,  147  3/4;  Central,  230  ./.  ;  Union 
Pacific,  149  3/4. 


ME  XIQUE 

La  Situation  des  Banques  du  Mexique.  —  Voici, 
d'après  les  chiffres  publiés  par  le  journal  Le  Mexique,  quel- 
ques extraits  du  bilan  des  cinq  grandes  Rauques  de  Mexico 
au  31  mars  dernier,  et  leur  comparaison  avec  les  chiffres  du 
mois  précédent  : 

Existences  au  31  mars  Existences  au  30avril 
Ranques  Espèces        Billets       Espèces  Billets 

(En  piastres) 

Nationale....  23.734.125      644.234  24.528.250  1.218.251 

De  Londres  . .  11.  256 . 443    1 . 430 . 697  13 . 075 . 394  2 . 106 . 606 

Centrale   1.395.304   1.764.656  1.311.341  2.217.981 

Internat1"  Hy- 
pothécaire..  472.123      149.300  510.506  93.985 
Agricole                 100.301  »__  92.099  3.340 

Totaux . . .    36.958.295"  3.983.287   39  517.593  5.640.163 

De  cette  comparaison  résulte  une  augmentation  de  2  mil- 
lions 559.298.11  piastres  sur  les  espèces,  et  de  1.651.876  pias- 
tres sur  les  billets. 

Les  existences  en  espèces  au  30  avril,  se  décomposent 
comme  suit  : 

Nationale.  —  Or,  12.054.804.41  piastres  ;  piastres  argent, 
11.736.435  piastres;  monnaies  d'appoint,  737.011.37  piastres; 
total,  24.528.250.78  piastres. 

Londres  et  Mexico.  —  Or,  5.641.355  piastres;  piastres 
argent,  7.094.555  piastres;  monnaies  d'appoint,  39.484.89 
piastres;  total,  13.075.894.89  piastres. 

Internationale-Hypothécaire. —  Or,  382.330  piastres;  pias- 
tres argent,  126.735  piastres  ;  monnaies  d'appoint,  1.441.27 
piastres;  total,  510.506.27  piastres. 

Agricole-Hypothécaire.  —  Or,  430  piastres  ;  piastres  argent, 
91.250  piastres;  monnaies  d'appoint,  419.84  piastres  ;  total, 
92.099.84  piastres. 

Soit  au  total  : 

Piastres 

Or   .  19.288.864.41 

Piastres  argent   19.440.997.00 

Monnaies  divisionnaires   787.731.71 

Total   39. 5P. 593  12 

Par  rapport  au  31  mars,  il  y  a  augmentation  sur  l'or 
(2.663.333.09 piastres),  et  sur  la  monnaie  d'appoint  (17.951.02 
piastres),  et  diminution  sur  les  piastres  (121.986  piastres). 


PARAGUAY 

Le  Commerce  extérieur  en  1904.  —  D'après  les 
chiffres  fournis  par  un  récent  rapport  du  vice-Consul  de 
France  à  Assomption,  le  mouvement  commercial  du  Para- 
guay aurait  atteint,  pour  l'année  1904,  33.722.255  francs,  se 
décomposant  ainsi  : 

Francs 

Importations   17.828.657 

Exportations   15.894.09s 

Total   3K.722.25.-) 

Les  transactions  commerciales  s'étaient  élevées,  en  1903,  à 
38.027.384  francs,  soit,  pour  l'année  1904,  une  diminution  de 
4.305.129  francs. 

Il  convient,  toutefois,  de  faire  remarquer  que  cette  diminu- 
tion, qui  était  prévue,  porte  uniquement  sur  les  produits 
d'exportation.  Elle  n'implique  pas  un  ralentissement  dans  la 
prospérité  et  les  progrès  du  Paraguay  ;  elle  doit  être  attri- 
buée tout  simplement  à  la  période  de  guerre  civile  qui  a, 
pendant  quatre  mois,  paralysé  les  travaux  de  la  campagne. 

Le  commerce  du  Paraguay  avec  les  pays  étrangers  se  fait 
par  sept  ports,  dont  le  tableau  suivant  indique  l'importance 
relative  : 
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Désignation  des  douanes     Importations  Exportations 


(Francs) 

L'Assomption   15.735.992  50  10.451.661  40 

Conception   783.486  10  1.840.224  25 

Encarnacion   789  643  40  2.405.962  60 

Pilar    197.172  10  631.764  90 

Villela  '..   »  344.014  40 

Ayolas   151.690  85  169.223  05 

Humaïta    120.672  20  51.247  30 

Totaux   17.828.657  15  15.894.097  90 


Parmi  les  principaux  articles  d'importation,  on  trouve  les 
tissus,  les  comestibles,  les  fers  et  machines  et  les  boissons. 
Voici  quels  sont  les  principaux  pays  fournisseurs  : 
Pays  de  provenance  Francs 

Angleterre..   5.840.983  25 

Alllemagne   4.438  342  40 

Argentine   2.177.721  20 

France   1.558.248  20 

Italie   1.474.044  50 

Espagne   1.033.259  95 

Amérique  '.   626.478  » 

Divers   679.574  55 


17.828.657  15 

Lés  importations  de  l'année  1904  ont  été  supérieures  de 
68.532  francs  à  celles  de  1903. 

Les  exportations,  qui  n'ont  atteint  que  15.894.098  francs 
en  1904,  s'étaient  élevées  à  20.268.260  francs  #n  1903,  soit 
donc  une  diminution  de  4.374.162  francs. 

Voici  comment  se  répartissent  les  produits  d'exportation  : 

Francs 


Produits  de  l'industrie  pastorale.  6.134.547  15 

—  forestiers   5 . 232 . 104  70 

—  de  l'industrie  extractive  2.481.186  30 

—  agricoles   1.995.180  70 

—  divers   51.079  05 

Total   15.894.097  70 


URUGUAY 

Message  Présidentiel.  —  Le  journal  Le  Brésil  vient  de 


publier  un  résumé  du  message  que  le  président  Batlle  a  en- 
voyé au  Congrès  et  qui  contient  un  exposé  de  la  situation 
financière  de  l'Uruguay. 

Les  chiffres  qui  sont  fournis  montrent  que  les  comptes  du 
Trésor,  pour  l'exercice  1904-1905,  accusaient  un  découvert  de 
5.089.385  piastres-or.  Cependant  l'exercice  s'est  clos  avec  un 
déficit  de  2.073.305  piastres.  On  avait  donc  économisé  3  mil- 
lions 16.080  piastres. 

L'exercice  actuel  sera  clos  avec  un  excédent  de  400.000 
piastres-or,  auxquels  il  faut  ajouter  500.000 piastres,  excédent 
des  titres  du  récent  emprunt  de  conversion,  après  paiement 
des  dépenses  de  la  guerre  civile  et  des  travaux  publics,  pour 
lesquels  le  Gouvernement  dispose  déjà  de  18.297.481  piastres, 
provenant  dudit  emprunt  de  conversion. 

Les  paiements  sont  à  jour;  d'importantes  ressoui'ces  sont 
disponibles  pour  les  travaux  publics  et  le  projet  de  budget 
pour  1906-1907  accuse  un  excédent  de  plus  de  100.000  pias- 
tres. 

A  l'appi  de  ces  prévisions,  on .  peut  citer  les  recettes  des 
douanes  pour  le  premier  trimestre.  Elles  se  sont  élevées  au 
chiffre  de  3.644.779  piastres-or,  dont  1.519.710  en  mars, 
chiffre  qui  n'avait  jamais  été  atteint.  Les  douanes  avaient 
produit,  dans  le  même  trimestre  de  1905,  une  somme  de 
3.036.070  piastres;  en  1904,  1.956.868  piastres;  en  1903, 
2.699.850  piastres.  Cela  promet  de  12  à  14  millions  de  pias- 
tres pour  l'année,  contre  9  à  11  millions  les  années  précé- 
dentes. 


ASIE 


INDES  ANGLAISES 

La  Production  du  Charbon  au  Belouchistan.  —  Les 

mines  du  Belouchistan  n'ont  pas  encore  été  sérieusement 
exploitées.  C'est  a  peine  si  quelques  maisons  perses  et  mu- 


sulmanes y  ont  travaillé  ces  dernières  années,  mais  il  semble 
qu'il  ne  tardera  pas  à  se  former  des  Syndicats  pour  la  mise 
en  valeur  des  mines  de  charbon  et  de  minerai  de  fer  chromé. 

Un  récent  rapport  du  Consul  de  France  à  Bombay,  et  dont 
un  extrait  vient  d'être  publié  dans  le  Moniteur  Officiel  du 
Commerce,  montre  qu'on  1903,  bien  que  les  méthodes  d'ex- 
traction fussent  rudimentaircs,  on  a  tiré  47.740  tonnes  anglai- 
ses de  charbon  des'  mines  du  Belouchistan,  et  qu'en  1904, 
malgré  les  interruptions  dans  le  travail  dues  aux  intempéries, 
la  production  s'est  élevée  à  45.894  tonnes.  Le  rendement 
principal  est  celui  des  mines  de  Khost  et  de  Sharigh,  qui  sont 
exploitées  par  le  «  North  Western  Bailway  »  et  qui  ont  donné 
37.275  tonnes  en  1903  et  34.574  en  1904. 

L'an  dernier,  on  a  découvert  divers  gisements  de  charbon 
entre  Duki  et  Chumalang,  dont  les  échantillons  ont  paru 
d'excellente  qualité.  Un  seul  est  exploité  jusqu'ici  et  trouve 
un  débouché  à  Horalai.  Il  est  probable  que  le  charbon  rem- 
placerait, dans  toute  la  province,  le  bois  de  chauffage,  si  le 
prix  n'en  était  maintenu  à  un  taux  assez  élevé  par  les  diffi- 
cultés du  transport,  que  le  mauvais  temps  interrompt  fré- 
quemment. Il  serait  nécessaire  d'améliorer  les  voies  de 
communications.  Déjà,  il  y  a  quelques  années,  on  avait 
proposé  de  relier  certaines  mines  aux  centres  habités  par 
des  lignes  ferrées.  Ce  projet,  qui  avait  été  abandonné,  paraît 
devoir  être  repris  aujourd'hui,  sous  l'impulsion  de  l'Agent 
britannique  au  Belouchistan. 


JAPON 

L'Industrie  japonaise.  —  Le  Japon  a  fait  de  grands 
efforts  pour  développer  son  industrie.  Les  chiffres  que  vient 
de  publier  à  ce  sujet  le  London  and  China  Telegraph  sont 
des  plus  intéressants.  Voici  quels  ont  été,  pendant  les  neuf 
années  1896-1904,  le  nombre  des  Sociétés  industrielles,  le 
montant  du  capital  souscrit  et  le  capital  versé  : 

Nombre  Capital  Capital 

Années     de  Sociétés       souscrit  versé 


(En  yen) 

1896   1.367         143.617.530  89.900.900 

1897   1.881         165.332.633  105.381.106 

1898    2.164         183.957.046  122.066.653 

1899    2.253         222.673.634  147.738.280 

1900   2.554         216.766.903  158.851.732 

1901   2.477  '  219.349.806  166.293.003 

1902    2.427         222.120.693  173.232.689 

1903   2.441         214.404.088  170.346.340 

1904   2.384         210.508.777  162.836.203 


L'augmentation  du  montant  moyen  des  réserves  de  chaque 
Société  depuis  1902  montre  bien  les  progrès  sérieux  réalisés 
par  l'industrie  japonaise.  Voici,  comparativement  aux  autres 
Sociétés,  quelle  était,  en  1904,  la  situation  des  Sociétés  in- 


dustrielles : 

Capital  Capital 

Sociétés          Nombre        souscrit  versé 

(En  ven) 

Industrielles....     2.384       210.508.777  *  162.830.203 

Agricoles                  238          4.472.661  3.220.857 

Commerciales..     5.609       644.033.910  455.822.613 

De  transports  . .        682       403 . 672 . 372  309 . 412 . 473 


Totaux   8.913     1.262.687.720  931.293.146 


Dans  la  catégorie  des  Sociétés  commerciales  sont  comprises 
2.300  banques,  avec  un  capital  versé  de  380  millions  de  yen. 
Les  principales  Sociétés  industrielles  se  classaient  comme 
suit,  à  la  fin  de  1904,  d'après  le  capital  souscrit  et  le  capital 

versé  : 

En  premier  lieu,  les  filatures  de  coton,  avec  36  millions  de 
yen;  puis  les  Sociétés  d'éclairage  par  l'électricité,  avec 
18  millions  de  yen;  les  Sociétés  pour  l'exploitation  et  le  raf- 
finage du  pétrole,  avec  11  millions  de  yen;  les  constructions 
navales,  avec  10  millions  de  yen.  Aucune  autre  branche  d'in- 
d'industrie  ne  représente  un  capital  supérieur  à  ce  dernier 
chiffre.  Toutes  les  industries  ont  été  exclues,  dont  le  capital 
ne  dépasse  pas  500. 000  yen. 
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MINES  D'OR 


La  Main-d'œuvre  chinoise  au  Transvaal 


Il  y  avait,  au  30  avril,  49.789  Chinois  employés  sur  le 
Rand.  Pendant  le  mois  de  mai,  1.860  sont  arrivés  ;  595  ont 
été  rapatriés  et  103  sont  morts,  de  telle  sorte  qu'au  31  mai  il 
restait  50.951  Chinois. 


LES  RENDEMENTS  DE  LA  RHODESIA 


La  production  des  mines  d'or  rhodésiennes  s'est  élevée,  pour 
le  mois  de  mai  1906,  à  46.729  onces.  Voici  le  rendement 
mois  par  mois,  des  entreprises  rhodésiennes  depuis  1901  jus- 
qu'à fin  février  1906  : 


1901 

1902 

1903 

1904 

1905 

1906 

Onces 

Onces 

Onces 

Onces 

Onces 

Onces 

Janvier. 

10.787 

15.955 

16.245 

19.359 

32.531 

42.950 

Février.  12.237 

13.204 

17.090 

18.673 

30.131 

38.037 

Mars. . . 

14.289 

16.891 

19.626 

17.776 

34.927 

44.574 

Avril. . . 

14.998 

17.559 

20.727 

17.862 

33.268 

42.323 

Mai  

14.469 

19.698 

22.137 

19.425 

31.332 

46.729 

Juin  . . . 

14.863 

15.842 

22.166 

20.403 

35.256 

Juillet  . 

15.651 

15.226 

23.571 

24.339 

34.693 

)) 

Août . . . 

14.734 

15.747 

19.187 

24.669 

35.765 

)> 

Septem. 

13.958 

15.164 

18.741 

26.029 

35.785 

» 

Octobre 

14.503 

16.849 

17.918 

24.919 

33.883 

Novem . 

16.487 

15.923 

15.714 

26.183 

32.861 

)) 

Décem . 

15.174 

16.210 

18.750 

28.100 

37.116 

172.060   194.268   231.872   267.737   407.548  214.613 

La  production  d'or  du  mois  de  mars,  qui  constituait  un 
record,  a  été  dépassée  de  2.155  onces. 

Observons  que  les  mines  rhodésiennes  ont  commencé  leur 
exploitation  en  septembre  1898.  Pour  ce  mois,  elles  avaient 
donné  2.846  onces;  elles  en  produisirent  3.913  en  octobre, 
5.557  en  novembre,  et  6.259  en  décembre.  En  1899,  la  produc- 
tion, pour  les  douze  mois,  s'éleva  à  62.303  onces,  et  celle  de 
1900  se  chiffra  par  91.640  onces. 

La  production  totale  des  mines  rhodésiennes  depuis  leur 
mise  en  exploitation,  s'élève  à  2.029.118  onces. 


NEW  HERIOT 


L'assemblée  des  actionnaires  de  cette  Compagnie,  qui 
n'avait  pu  délibérer  en  mars  dernier,  faute  du  quorum 
requis,  s'est  réunie  à  nouveau  le  11  juin  courant,  à  Pieter- 
maritzburg.  Diverses  modifications  ont  été  apportées  aux 
statuts  :  il  a  été  décidé  que  chaque  action  donnerait  droit, 
dorénavant,  à  une  voix  dans  les  assemblées  ;  en  outre,  la 
caution  des  administrateurs  a  été  portée  à  100  actions.  Une 
troisième  résolution,  tendant  à  convoquer  les  assei\  .jlées 
générales  à  Londres,  a  été  repoussée. 

Les  rendements  du  mois  de  mai  ont  été  à  peu  de  chose 
prés  les  mêmes  que  ceux  des  mois  précédents,  sauf  un  léger 
relèvement  des  frais  : 

Frais 

d'exploi-  Bénéfices 

Tonnage  Rendement     tation   ...     -  ,— — 

broyé     par  tonne   par  tonne  pr  tonne  Liv.  st. 

Tonnes  Sh.  d.  Sh.  d.  Sh.  d. 

Janvier...     9.300  33/9  25/2  9/6  4  411 

Février...     8  410  35/3  26/7  8/8  3.644 

Mars            9.260  34/9  26/5  8/4  3.853 

Avril            9.200  34/6  26/6  8/1  3.714 

Mai              9.260  34/9  27/1  7/8  3.572 

Notons  que  la  Compagnie  broie  avec  70  pilons. 

Ajoutons  qu'un  dividende  de  15  0/0,  soit  3  fr.  75  par  action, 
vient  d'être  déclaré.  Il  sera  payé  à  tous  les  actionnaires  enre- 
gistrés le  30  juin  courant.  Les  actionnaires  européens  rece- 
vront leurs  chèques  vers  la  fin  du  mois  d'août.  C'est  le  pre- 
mier dividende  que  déclare  cette  Compagnie  depuis  la  reprise 
des  broyages. 


VAN  KY\ 


Cette  Compagnie  vient  de  déclarer  un  deuxième  dividende 
de  10  0/0  (2  shillings  par  action)  net  d'income  tax,  ce  qui, 
avec  le  dividende  de  10  0/0  payé  en  janvier  dernier,  fait  un 
total  de  20  0/0  pour  l'exercice  finissant  au  30  juin  1906.  Le 
dividende  actuellement  déclaré  sera  payable  à  tous  les  ac- 
tionnaires enregistrés  au  30  juin  1906,  et  les  chèques  seront 
envoyée  par  la  poste  le  10  juillet  prochain. 

Voici  le  relevé  des  dividendes  distribués  depuis  l'origine  de 
la  Compagnie  : 

Avant  la  guerre  Après  la  guerre 


Date 
1895. ... 


20 


Montant 

Liv. st. 
32.000 


Dates 


1904  

1905  Juin.. 

1905  Dec... 

1906  Juin. . 


/o 

Montant 

Liv.st. 

10 

50.000 

10 

50.000 

10 

5O.000 

10 

50.000 

40  200.000 


Avant  la  guerre,  le  capital  de  cette  Compagnie  ne  s'élevait 
qu'à  160.000  liv.  st.  Depuis  il  a  été  porté  à  500.000  liv.  st. 

Les  rendements  du  mois  de  mai  ont  été  notablement  supé- 
rieurs à  ceux  des  quatre  mois  précédents.  Il  y  a  surtout  à 
prendre*  en  considération  une  nouvelle  réduction  des  frais 
d'exploitation  : 

Ren-         Frais  Bénéfices 
Tonnage      dément  d'exploitat. 
broyé      par  tonne   par  tonne   par  tonne 


Janvier. 
Février. 
Mars  ... 
Avril . . . 
Mai .... 


Tonnes 
21.800 
20.240 
22.540 
21.710 
22.250 


sh.d. 

31/6 

33/3 

32/10 

33/4 

35/. 


sh.d. 
21/5 
22/5 
21/9 
21/2 
20/8 


sh.d. 

10/1 

10/10 

11/1 

12/2 

14/4 


Liv.st. 
11.009 
11.001 
12.505 
13.251 
16.006 


Disons  encore  que  la  Compagnie  broie  avec  160  pilons,  et 
que  le  total  des  dividendes  distribués  par  elle  jusqu'à  ce  jour 
représente  232.000  liv.  st. 


JX/Eines  d'Or  Australiennes 


La  Production  de  l'or  dans  la  Nouvelle-Zélande.  — 

La  production  d'or  s'est  élevée,  en  mai  1906,  à  42.203  onces, 
contre  42.029  en  mai  1905.  En  avril  dernier,  la  production 
avait  atteint  le  chiffre  de  44.592  onces. 


Production  de  l'Or  dans  la  Colonie  de  Victoria.  — 

La  production  de  l'or  dans  la  Colonie  de  Victoria  s'est  élevée, 
pour  les  5  premiers  mois  de  l'année,  à  326.789  onces,  en 
augmentation  de  26.630  onces  sur  la  période  correspondante 
de  1905. 


La  Production  de  l'Or  dans  la  Nouvelle- Galles  du 
Sud.  —  Production  en  mai  1906 :  19.456  onces  d'une  valeur 
de  72.998  liv.  st.,  contre  31.952  onces  d'une  valeur  de  120.947 
livres  sterling  en  mai  1905. 


Informations  diverses 


The  Vereeniging  Estâtes  Limited.  —  L'agence  de  Paris 
de  The  African  and  European  Investment  Company, 
Limited,  15,  rue  du  Helder,  représentant  sur  le  continent 
«  The  Vereeniging  Estâtes,  Limited  »  informe  que  la  quan- 
tité de  charbon  produite  et  vendue  par  cette  Compagnie  en 
mai  a  été  de  22.125  tonnes. 


The  African  and  European   Investment  Company, 

Limited.  —  L'agence  de  Paris  de  cette  Compagnie,  15,  rue 
du  Helder,  communique  les  renseignements  suivants  : 

LTngénieur-Conseil  rapporte  qu'il  est  maintenant  prouvé 
que  le  «  Reef  Quartzeux  »,  exposé  sur  le  «  Suymans'  Drift  », 
contient  de  l'or  à  la  surface,  sur  une  distance  de  400  pieds 
environ,  le  long  de  la  direction  du  filon.  A  l'extrémité  nord- 
ouest,  le  filon  se  rétrécit  à  rafileurement  jusqu'à  10  pouces, 
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mais  il  contient  de  l'or  visible.  Le  travail  de  prospection  se 
continue  dans  le  but  de  suivre  davantage  le  Recf  à  la  surface 
et  à  l'extrémité  nord-ouest,  le  filon  est  exposé  au  moyeu 
d'une  galerie  d'accès. 

Sur  la  propriété  «  Palmietfontein  »,  un  chantier  a  été 
ouvert  à  285  pieds  et  le  percement  de  galerie  des  étages  nord 
et  sud  a  été  maintenant  commencé.  Le  fonçage  du  nouveau 
puits,  sur  la  partie  méridionale,  se  poursuit  également. 

L' Administrateur-Directeur  visite,  en  ce  moment,  le  dis- 
trict de  Kroonstad,  pour  inspecter  quelques  fermes  montrant 
des  perspectives  diamantifères.  Quelques  résultats  très  satis- 
faisants de  lavages  ont  été  récemment  obtenus  par  des  Syn 
dicats  possédant  des  fermes  dans  ce  voisinage. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 

Londres,  le  20  juin  1906 

Impressionnées  par  l'allure  générale  des  Marchés,  les 
Mines  d'or  sud-africaines  se  sont  alourdies  cette  semaine.  Il 
y  a  là  quelque  chose  d'illogique  qui  ne  semble  pas  devoir 
durer.  En  effet,  le  tassement  se  produit  au  moment  même 
où  les  dividendes  déclarés  par  nombre  de  Compagnies  font 
ressortir  par  rapport  à  la  période  correspondante  de  1905, 
une  augmentation  qui  montre  de  la  façon  la  plus  tangible  le 
développement  de  l'industrie  minière.  Pour  n'en  citer  que 
quelques  exemples,  nous  rappellerons  que  la  Gcldenhuis 
Estate  vient  de  déclarer  ces  jours  derniers  un  dividende  de  8 
shillings  par  actiou,  au  lieu  de  7  en  juin  1905;  la  Mener  and 
Charlton  a  déclaré  un  dividende  de  6  shillings  au  lieu  de  5 
l'an  dernier  à  pareille  époque.  La  Crown  Deep  a  déclaré  un 
dividende  de  8  shillings  au  lieu  de  6  l'an  dernier.  Enfin,  la 
Rand  Mines  a  déclaré  un  dividende  de  6  shillings  au  lieu  de  5. 

#**  Valeurs  de  Terrains  d'Exploration.  —  La  Cliar- 
tered,  qui  s'échangeait  à  1  15/32,  termine  à  1  13/32. 

La  Transvaal  Goldfields  est  à  1  1/2.  La  General  Mining 
and  Finance  Corporation  s'inscrit  à  1  11/16  ;  Consolidated 
Goldfields,  3  31/32,  au  lieu  de  4  7/32. 

La  Rand  Mines  se  retrouve  à  6  7/32;  elle  se  traitait  à 
6  9/32  la  semaine  dernière. 

Le  Coronation  Syndicate,  tiuit  à  3/4. 

District  du  Witwatersrand.  —  L'East  Rand  clô- 
ture à  4  13/32,  au  lieu  de  4  29/32;  Angelo,  3  9/16;  New  Cornet, 
1  13/16;  elle  restait  à  1  15/16;  Van  Ryn,  3  1/4. 

La  City  and  Suburban  s'inscrit  à  4  1/16,  la  Jubilee,  à21/2 
et  la  Langlaagte  Estate  à  2  3/8;  Driefontein,  1  11/16;  Vil- 
lage, 3  7/8;  elle  restait  à  4  1/8;  Jumpers,  1  11/16;  Mod- 
derfontein,  5  3/8. 

La  Ferreira  finit  à  19  1/4,  au  lieu  de  19  liv.  ;  la  Meyer 
and  Charlton  s'échange  à  4  1/4;  Rielfontein,  1  11/16  ;  Trea- 
sury,  1  3/16. 

La  Luipaard's  Vlei  Estate  est  à  13/16. 

La  New  Primrose  se  trouve  à  2  1/2.  La  Durban  Roodepoort 
cote  3  1/4.  La  Ginsberg  clôture  à  15/16. 

La  May  Consolidated  se  traite  2  5/8. 

La  Nigel  Gold  s'inscrit  à  2  1/4. 

La  Glencaim  reste  à  9/16;  Randfontein,  1  17/32;  Worces- 
ter,  1/2  livre. 
La  Crown  Reef  est  à  10  3/4. 

La  Robinson  Gold,  qui  finissait  à  8  1/4,  s'échange  à 
8  1/8. 

La  Geldenhuis  Estate  est  à  3  7/8,  elle  cotait  3  13/16 
il  y  a  huit  jours.  New  Heriot,  3  1/8.  Wolhuter,  3  1/8. 

La  Robinson  Randfontein  se  retrouve  à  1  1/8. 

La  Roodepoort  United  Main  Reef  clôture  à  1  3/4. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep, 
se  traite  à  11  3/4,  contre  12  livres. 

La  Bonanza  s'inscrit  à  5/8;  elle  restait  ainsi  il  y  a  huit 
jours. 

La  Cinderella  Deep  linit  à  2  3/16.  La  Nigel  Deep  s'échange 
à  1/4. 

L'Angelo  Deep  est  à  1  liv.  ;  Glen  Deep,  2  3/8  ;  Ferreira 
Deep,  4  3/4;  la  Robinson  Deep  se  retrouve  à  4  1/16.  Lan- 
glaagte  Deep,  2  1/16;  Brakpan,  1  1/16. 

La  Nourse  Mines  cote  2  5/8  ;  Roodepoort  Central  Deep, 
5/8;  Rose  Deep,  3  3/4,  contre  3  15/16. 

La  Village  Deep  clôture  à  2  3/8. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  se  traite  à  15/16  ;  Rand  Vic- 
toria, 1  livre.  Jumpers  Deep,  1  5/8. 


La  Robinson  Central  Deep  s'inscrit  à  5  7/16  comme  la  se- 
maine dernière  ;  South  Geldenhuis  Deep,  1  1/8. 

La  Simmer  and  Jack  East  reste  à  1  3/16. 

La  Geduld  finit  à  2  3/4. 

Valeurs  Rhodèsiennes  et  diverses.  —  La  Mashona- 
'.and  Agency  s'échange  à  3/8;  Rhodesia  Goldfields,  2/6. 

La  Rhodesian  Ban/iet  est  à  2  3/16. 

La  Van  Dyk  Proprietary,  qui  cotait  1  7/16,  se  retrouve 
à  13/8;  Rand  Collieries,  1  1/4. 

La  Transvaal  and  Delagoa  Bay  Inveslment  clôture  à  2  5/8. 
Transvaal  Proprietary,  7/16. 

L'East  Rand  Mining  est  à  1  3/8;  la  Vereeniging  Estâtes  se 
retrouve  à  11/16  ;  YAfrican  and  Ewopean  Investment  à  1  1/4; 
la  Hwazieland  Corporation  a  1/2;  Great  Eastern  Collie- 
ries 3/8;  South  African  Rreweries,  2  5/16. 

La  Premier  Diamond,  action  différée,  cote  14  liv.,  contre 
14  3/16. 

4  Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  21  juin  1906. 

Les  dispositions  générales  de  la  place  ont  fait  que  des  allé- 
gements ont  eu  lieu  au  cours  de  ces  derniers  jours,  et  comme 
le  Marché  sud-africain  est  demeuré  étroit,  lesdits  allége- 
ments ont  exercé  une  influence  déprimante  sur  les  cours. 
On  clôture  cependant  en  reprise  sur  les  plus  bas  cours.  Sur 
quelques  valeurs,  on  enregistre  même  des  avances  sur  jeudi 
dernier, 

La  Consolidated  Goldfields  finit  à  100  fr.  . . ,  contre  106  . .  ; 
East  Rand  à  111  fr.  . .,  au  lieu  de  121  fr.  50;  Chartered, 
37  fr.  25;  Rand  Mines,  156  fr.  . .  ;  elle  clôturait  à  158  fr.  . .  la 
semaine  dernière. 

A  propos  de  YEast  Rand,  observons  que  son  recul  est  dû 
à  l'annonce  que  deux  de  ses  filiales,  YAngelo  et  la  New 
Cornet,  avaient  décidé  de  ne  pas  distribuer  de  dividende  pour 
le  premier  semestre  de  1906.  Il  convient  cependant  de  remar- 
quer que  ces  deux  Compagnies  ont  réalisé  des  bénéfices  qui 
leur  permettraient  de  faire  des  répartitions  si  elles  n'avaient 
préféré  affecter  les  résultats  de  l'exploitation  de  ce  semestre 
aux  dépenses  nécessaires  aux  installations  nouvelles,  plutôt 
que  de- contracter  des  emprunts.  Les  bénéfices  de  YAngelo 
s'élevaient  en  effet,  à  fin  juin,  à  100.000  liv.  st.  en  chiffres 
ronds,  et  ceux  de  la  New  Cornet  à  34.000  liv.  st.  Le  dividende 
de  la  première  de  ces  deux  Compagnies  aurait  donc  pu 
être  fixé  à  3  shillings  par  action,  et  celui  de  la  deuxième  à 
2  shillings  par  action. 

La  Ferreira,  qui  restait  à  477  fr.  50,  s'échange  à  488  fr.  ... 

La  Geduld  termine  à  71  fr.  50,  contre  72  fr.  90. 

L'action  Goerz  et  O*  est  à  33  fr.  75. 

La  Crown  Deep  s'inscrit  à  295  fr.  ..,  au  lieu  de  296  fr.  ... 
La  Geldenhuis  Estate  se  retrouve  à  99  fr.  . . . 
La  General  Mining  qui  se  traitait  à  43  fr.  75,  reste  à  41  50. 
La  Geldenhuis  Deep  finit  à  160  fr.  ..,  contre  164  fr.  ... 
La  Durban  Roodepoort  Deep  clôture  à  25  francs. 
La  Langlaagte  Estate  reste  à  61  fr.  ... 
La  May  Consolidated,  qui  s'échangeait  à  66  fr.  25,  est  à 
67  fr.  25. 
La  New  Goch  s'inscrit  à  30  fr.  50. 

La  Robinson  Gold  se  retrouve  à  207  fr.  50,  contre  207  fr.  .. 
il  y  a  huit  jours.  Robinson  Deep,  119  fr.  50. 

La  Rose  Deep  se  traite  à  91  fr.  25,  au  lieu  de  93  fr.  75. 

La  Village  Main  Reef  reste  à  99  fr.  50  ;  elle  était  à 
102  fr.  . .  il  y  a  huit  jours. 

La  Wemmer  s'inscrit  à  123  fr.  . . . 

La  New  Steyn  Estate  se  retrouve  à  36  fr.  75;  Simmer 
and  Jack,  32  francs  ;  Transvaal  Consolidated  Land,  53  fr.  25  ; 
Transvaal  Goldfields,  21  fr.  25. 

La  South  African  Gold  Trust  se  traite  à-55fr.  75. 

La  Van  Dyk  finit  à  34  francs. 

Les  actions  de  la  Witwatersrand  Gold  Mining  Company 
Limited  (Knight's),  clôturent  à  73fr.50,  contre  76  fr.  50  jeudi 

dernier.  .  ... 

La  De  Beers,  qui  clôturait  à  453  fr.  . .  1  action  ordinaire 
et  à  435  fr.  . .  l'action  de  préférence,  finit  respectivement  à 
444  fr.  50,  et  à  434  francs. 

La  Jagersfontein  est  à  205 fr.  ..,  contre  207  fr.  50. 

l'Administrateur-Gérant  :  Georges  Bouroarel. 


Paris.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  —  Simart,  imp. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


l'RINCIP.  CHAPITRES 


3  Q.3 

:  o 


1905 
1906 
1906 
1906 


1905 
1906 
1906 
1906 


1905 
1906 
1906 
1906 


1905 
1906 
1906 
1906 


1905 
1906 
1906 
1906 


1905 
1906 
1906 
1906 


FRANCE  —  Banque  de  France 

29  juin  12.884   1-110    4.356      664  629 

14  juin   2.942    1.066   4.590      584  693 

21  juin   2.949   1.069   4-523      605  666 

23  juin  12-941   1-068  4.544      680  762 

ALLEMAGNE  —  Banque  de  l'Empire 


23  juin. 
7  juin. 
1-5  juin. 
23  juin. 


1.006 
948 
97-; 

969 


353 
300 
307 
306 


1.572  II 
1.610 
1-596  ' 
1  634  ! 


828 
678 
809 
801 


1.1C2 
1  028 
1-063 
1-116 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


31  mai. 
31  mai.. 
7  juin  . 
15  juin. . 


57 
63 
67 
71 


21 

1\> 
11 
2-' 


173 
161 
167 
179 


115 
95 
97 
93 


177 
132 
128 
'29 


478 
510 
509 
514 


85 
83 
84 


64 
93 
92 
94 


3 

4'/, 
4Vi 
4/, 


29  juin 
14  juin 
21  juin 
28  juin 


ANGLETERRE  — 

976 
869 
929 
9.19 


Banque  d'Angleterre 


8  avril 
10  févrii 
10  mars 

7  avril 


753  1-117  835 

716  1.069  728 

724  1  068  739 

734  1.105  784 

ANGLETERRE  —  Banques  d'Ecosse 

175 


•2% 
4 

VA 
3S 


116 
146 
118 
120 


20 
18 
19 
18 


199 
173 
176 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Irlande 


8  avril  . . 
10  février 
10  mars. . 

7  avril .  . 


66 
6i 
69 
68 


12 
11 
11 
10 


ISi 
163 
154 
151 


DATES 


1905 
1906 
1906 
1906 


Î905 
1906 
1906 
1906 


1905 
1906 
1906 
1906 


Encaisse 
métallique 

ation 
aire 

Or 

Ar 
gent 

Circul 
tiduc: 

PRINCIP.  CHAPITRES 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


1905 
1906 
1906 
1906 


1905 
1906 
1906 
1906 


22  juin. 
7  juin. 
1 4  juin. 
21  juin. 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 


ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


24  juin 
9  juin. 
16  juin. 
23  juin. 


GRÈCE  —  Banque  Nationale 


HOLLANDE  —  Banque  Néerlandaise 


24  juin. 
9  juin. 
16  juin. 
23  juin. 


ITALIE  —  Banque  d'Italie 


ITALIE  —  Banque  de  Naples 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


31  mai. 
10  mai. 
20  mai. 
31  mai. 


NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


30  avril  . . 
28  février 

31  mars  . 
30  avi  il . . 


35 

92 

15 

58 

1 

10 

• 

87 

14 

45 

1 

40 

93 

12 

48 

1 

40 

» 

96 

17 

51 

1 

PORTUGAL  —  Banque  de  Portugal 


» 

190  5   24  mai  

27 

37  1 

366 

u 

ICI 

22 

> 

1906     9  mai  ...  . 

28 

40  l 

367 

s 

111 

23 

1906  16  mai  — 

28 

40  ( 

367 

7 

110 

25 

190  6   23  mai  

28 

40  1 

368 

8 

111 

25 

1905   15  juin  

1 

204 

330 

1  1.594 

190 

T22 

43 

1906    31  mai   

1 

173 

324 

1.801 

177 

537 

42 

1906     7  juin  .  ... 

1 

175 

322 

1.782 

171 

52i 

43  ' 

1906    15  juin  

1 

179 

322 

1  1.758 

174 

490 

45 

99 

22 

645 

76 

579 

27 

107 

18 

671 

67 

585 

43 

lt'o 

17 

677 

70 

582 

39 

1C6 

17 

669 

69 

5c  3 

37 

3  y, 

4 


3 

3K 
3'/, 
3  % 


1905 

13 

12 

il 

69 

23 

14 

8 

1906 

13 

18 

18 

43 

73 

24 

13 

7 

1906 

20 

26 

10 

44 

73 

24 

13 

1906 

27 

26 

10 

44 

72 

24 

13 

1 

1905 

31 

115 

154 

5 

48 

8  1 

4 

1906 

31 

114 

158 

4 

51 

8 

5 

1906 

30 

116 

» 

159 

4 

52 

9 

g 

1906 

31 

mai  

120 

» 

161 

6 

47 

10  | 

5 

371 

560  1 

1 

556  1 

569  1 

700 

93 

378 

613 

1 

341 

595 

654 

115 

379 

616 

1 

535 

591 

652 

116 

379 

620  1 

1 

529  M 

583  1 

653 

115 

190  5    30  avril  

1 

1 

123 

95 

31 

15 

190  6    28  février... 

1 

1 

120 

103 

35 

14 

1906    31  mars  

1 

1 

120 

119 

35 

14 

190  6    30  avril  

2 

1 

118 

110 

33 

13  , 

171 

158 

524 

30 

131 

113 

139 

145 

549 

18 

146 

147 

139 

147 

541 

20 

i42 

144 

139 

147 

539 

15 

140 

142 

4* 

4  y, 

4tt 
4X 


2% 

«X 
4K 


1905   31  mai. .  -  - 

475 

97 

858 

173 

303 

39 

5 

1906    10  mai  

634 

105 

9;  0 

181 

356 

36 

5 

190  6    20  mai  

636 

106 

9.17 

183 

3-0 

34 

5 

1906   31  mai  

641 

106 

959 

190 

355 

40 

5 

1905 

31 

mai  

113 

15 

288 

83 

125 

20 

5 

1906 

10 

143 

15 

315 

77 

137 

19 

5 

1906 

1b 

145 

15 

314 

78 

136 

19 

5 

1906 

31 

mai  

146 

15 

322 

79 

139 

20 

5 

42 

o 

65 

38 

43 

3 

5 

43 

2 

70 

31 

48 

3 

5 

43 

2 

70 

37 

48 

3 

r 

43 

2 

71 

37 

48 

3 

S 

5* 


«02 
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DATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar- 
gent 


l'RlNClP.  CHAPITRES 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1905 
1906 
1906 

1906 


17  juin — 
3  juin  — 
9  juin  

16  juin.... 


4o 
74 
73 
73 


5 

Î62 

218 

2 

215 

2 

214 

» 

57 

22 

5 

88 

26 

5 

89 

25 

5 

» 

96 

26 

5 

RUSSIE  —  Banque  de  l'Etat 


1905    14  juin  

2.411 

168 

2.415  1 

431 

419 

m  1 

2  019 

152 

3.001 

496 

490 

600 

2.024 

153 

3.009 

523 

491 

587 

1906    14  juin  

2.047 

158 

2.983  1 

507 

473 

594  1 

5X 
7 


RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


23 

9 

72 

23 

37 

21 

1906    14  avril 

23 

2 

91 

18 

39 

19 

190  6   30  avril..  . 

24 

2 

91 

19 

38 

20 

1906   31  mai  

24 

1 

92 

20 

39 

2! 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


1905   31  mai  .... 

10 

9 

32 

2 

6 

S 

1906   31  mars  

14 

9 

34 

4 

5 

7 

190  6   30  avril  . , 

14 

9 

33 

4 

c 

6 

1906   3Î  mai  

14 

9 

33 

4 

4 

7 

SUÈDE  —  Banque  Royale 


1905    31  mai  

92 

7 

1  215 

60 

133 

15 

1906   31  mars  

95 

6 

250 

79 

175 

16 

.97 

6 

235 

78  " 

164 

14 

1906    31  mai  

98 

6 

1  233 

63 

157 

11 

SUISSE  —  Banques  d'Émission 


1905 

24 

106 

10 

226 

Il  1.362 

295 

54 

1906 

9 

juin  

110 

9 

234 

1.460 

240 

60 

1906 

16 

111 

9 

212 

1.460 

24(1 

60 

1906 

23 

111 

9 

232 

1  1.471 

247 

55 

3H 

4  % 
1% 


TOTAUX 


1905 

29 

juin.... 

.  i 10  488 

2.951 

16  620 

5.956 

6.081 

1 

1906 

U 

..110.184 

2-875 

17.879 

5.873 

6  313 

1 

1906 

21 

juin  

. . 1 10  289 

2-882 

17.794 

6. 037 

6.290 

1 

1906 

28 

juin  

..110.335 

2-829 

17.848 

6.105 

6.481 

1 

•  58011 


TOTAUX  aux  31  décembre 


1900  31  décembre  . 

8.211 

2.607 

15.906 

9.505 

8.514 

4.171 

» 

1901  31  décembre  . 

8.770 

2.725 

15.708 

10.580 

8.172 

4.827 

» 

1902  31  décembre  . 

8.752 

2.821 

16.215 

9.656 

6.939 

4.178 

» 

1903  31  décembre  . 

8.995 

2.930 

16.539 

9.857 

6.147 

4.129 

» 

1904  31  décembre  . 

9.811 

2-753 

17. 349 

9.524 

7.466 

4  144 

» 

1905  31  décembre . 

9-683 

2.713 

19.000 

9.854 

8.546 

4.675 

» 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosst 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  de 


23  mai 

30  mai 

6  juin 

13  juin 

20  juin 

27  juin 

48 

20 

48 

18 

48 

20 

48 

m 

48 

15 

48 

13 

Anvers  

100 

25 

100 

22 

100 

25 

100 

23 

100 

31 

100 

32 

110 

110 

110 

110 

110 

109 

Barcelone   . .   

7 

io 

9 

75 

13 

85 

10 

50 

10 

10 

90 

81 

35 

81 

35 

81 

35 

81 

33 

81 

25 

81 

40 

100 

21 

100 

IN 

100 

22 

100 

20 

100 

25 

100 

28 

100 

80 

100 

95 

100 

95 

100 

80 

100 

70 

100 

90 

22 

88 

22 

90 

22 

88 

22 

87 

22 

87 

22 

86 

81 

35 

81 

37 

81 

37 

81 

37 

81 

32 

81 

42 

99 

89 

99 

85 

99 

87 

99 

S5 

99 

87 

99 

86 

99 

"•, 

99 

94 

99 

92 

99 

92 

99 

92 

99 

87 

560 

558 

556 

557 

556 

555 

25 

37 

25 

37 

25 

37 

25 

36 

25 

iS 

25 

36 

Madrid  

6 

90 

9 

25 

13 

50 

10 

25 

9 

90 

10 

60 

Rome  

99 

90 

99 

87 

99 

S7 

99 

08 

99 

88 

99 

85 

S  aint-Péte  r  sb  ou  r  g 

37 

15 

37 

-17 

37 

17 

37 

47 

37 

47 

37 

47 

Vierne  (à  vue)  

95 

43 

95 

42 

95 

47 

95 

45 

95 

52 

95 

62 

—      (à  3  mois). . . . 

95 

43 

95 

42 

95 

47 

95 

45 

95 

32 

95 

62 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  du  Jeudi  de  Paris  sur 


Valeurs  à  (rois  mois 

Amsterdam.,  papier coort 

Allemagne...  — 

Vienne    — 

Espagne   — 

—     versem.  — 

Lisb.-Forto  . .  — 

St-Pétersb.  . .  — 


Valeurs  à  vue 


Londres 


Chèque 


Belgique  . 

Italie   — 

Suisse   — 

New-York   — 

JJalières  d'or  et  d'argent 

Or  en  barre  (le  kil.) . . . 
Argent  id.  (le  kil.) . . . 
Quadruples  espagnol 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  (titre  :  9l6m)  . . . 

—  —  (nouv.  titre  :  900m) 
Couronnes  de  Suéde  


Plus 


au  pair 
3437  » 
218  89 


31  mai 


205  25 
121  5fi 
103  50 


4on  50 
527  .. 
259  .. 


i  juin 


205  31 
121  50 
103  50 


25  175 

25  20 
0  25p 
0  06pr 
pair 
518  50 


3437  .. 
114  .. 

80  50 
25  18 
20  60 
40  .. 
27  50 


442  50 

530 
259 


25  16 
25  175 
0  28p 
0  06pr 
0  03pr 
518 


3437  .. 
113  .. 
80  50 
25  14 
20  60 
40  .. 
27  50 


4  juin  21  juil 


205  44 
121  75 
103  62 


454 
533 
259 


25  155 

25  18 
0  28p 
0  06pr 
0  03pi 
518  50 


3437 
109  50 
80  50 
25  14 
20  60 
40  ., 
27  50 


205  3 
121  75 
103  50 


455 
533 
257 


25  15 

25  17 
0  34p 
0  06pr 
0  03pr 
517  75 


3437  .. 
111  .. 
80  50 
25  14 
20  60 
40  . 
27  50 


28  juin 


205  37 
121  44 
103  50 


45!  50 
534  .. 
257  .. 


25  13 

25  15 
0  31p 
0  06pr 
0  06pr 
517  75 


3437  .- 
110  50 
80  50 
25  14 
20  60 
40  .  . 
27  50 


Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 

"Valeur 
au  pair 
en  francs 

Valeurs  en  francs  au 

change  du  jour 

31  mai 

7  juin 

14  juin 

21  juin 

28  juin 

Pays  de  l'Europe 

Allemagne  (mark  or). 

1  234 

1  227 

1  227 

1  229 

1  229 

1  226 

Angleterre  (liv.  st.  or). 

25  22 

25  175 

25  145 

25  155 

25  145 

25  125 

Aut. -Hongrie  cour,  or) 

1  05 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

Belgique  (franc  or). . . 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

Espagne  (peset.  pap.). 

1  » 

0  91 

0  88 

0  91 

0  91 

0  9U 

Grèce  (drachme  pap.). 

1  » 

0  91 

0  91 

0  91 

0  91 

0  92 

Hollande  (fl.  or)  

2  083 

2  07 

2  07 

2  07 

2  07 

2  07 

1  »> 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

Portugal  (milreis  pap.) 

5  60 

5  32 

5  35 

5  38 

5  38 

5  39 

Roumanie  (leu  or). . . 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

G  99 

Russie  (rouble  or)  

2  67 

2  61 

2  61 

2  61 

2  59 

2  59 

Suisse  (franc  or)  

1  » 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

Turquie  (liv.  lurq.). . . 

22  78 

22  90 

22  88 

22  87 

22  87 

22  86 

Pays 

Extra-Européens 

Egypte  (liv.  égyp.)... 

25  92 

25  93 

25  93 

25  93 

25  93 

25  93 

Etats-Unis  (doll.. .  or) 

5  18 

5  18 

5  18 

5  18 

5  17 

5  18 

Mexique  (piastre  arg.) 

2  58 

2  61 

2  61 

2  61 

2  61 

2  61 

Répub. Arg. (peso  pap.) 

5  » 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

Chili  (peso  or)  

1  89 

1  48 

1  46 

1  50 

1  50 

1  51 

Brésil  milreis  papier) 

2  84 

1  72 

1  74 

1  73 

1  74 

1  77 

Indes  (roupie  argent). 

1  68 

1  68 

1  68 

1  68 

1  68 

1  68 

2  58 

2  56 

2  56 

2  56 

2  56 

2  56 

Chine(Shanjhit)(taël  arg.) 

7  47 

3  70 

3  67 

3  63  ] 

3  69 

3  67 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  Jeudi  28  juin  1906 

ÎOO  francs 
en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 


ÎOO  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   100  G5 

En  Angleterre   100  28 

En  Autriche-Hongrie  ...  100  45 

En  Belgique   100  31 

En  Espagne   110  75 

En  Grèce   109  . . 

En  Hollande   100  46 

En  Italie   99  94 

En  Portugal   103  82 

En  Roumanie   10C  90 

En  Russie   102  65 

En  Suisse   99  94 

En  Turquie   99  65 

En  Egypte   99  78 

Aux  Etats-Unis   100  04 

Au  Mexique..   97  72 

En  Républ.  Argentine  ..  227  25 

Au  Chili   125  16 

Au  Brésil   160  45 

Aux  Indes   100  . . 

Au  Japon   100  78 

En  Chine   203  54 


Billets  Allemands   99  35 

—  Anglais   99  72 

—  Austro-Hongrois .  99  55 

—  Belges   99  69 

—  Espagnols...   90  30 

—  Grecs   91  74 

—  Hollandais   99  54 

—  Italiens   100  06 

—  Portugais   96  48 

—  Roumains   99  10 

—  Russes   97  34 

—  Suisses   100  06 

—  Turcs   100  35 

Pièces  ù'Eqgpte   100  22 

—  des  Etats-Unis...  99  96 

—  du  Mexique   101  16 

Billets  de  la  Re'p.  Argent.  44.. 

—  du  Chili   79  89 

—  du  Brésil   62  32 

Pièces  des  Indes   100.. 

—  du  Japon   98  22 

—  de  la  Chine   49  12 


NUMÉRAIRE,  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 


Paris,  le  28  juin  190C. 

La  cote  des  changes  a  présenti',  cette  semaine,  assez  d'ani- 
mation, mais  les  cours  d'aujourd'hui  no  présentent  que  peu 
le  différence  avec  ceux  de  jeudi  dernier. 

Le  ilorin  hollandais  retombe  ;'i  205  '11  après  une  hausse 
passagère  de  25  centimes.  La  devise  allemande  recule  do 
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31  centimes,  et  le  change  autrichien  est  stéréotypé  à  103  50. 

La  peseta,  après  s'être  maintenue  pondant  les  premiers 
jours  de  la  huitaine,  a  fléchi  brusquement  jusqu'à  449  50, 
pour  regagner  deux  points  en  clôture.  Le  milreis  portugais 
s'avance  d'un  point;  le  rouble  à  trois  mois  reste  à  257;  le 
versement  passe  de  264  75  à  264. 

Le  choquera  fléchi  graduellement  de  deux  points,  le  taux  de 
l'escompte  hors  banque  s'étant  tendu  à  Paris  et  le  taux  offi- 
ciel ayant  baissé  de  1/2  0/0  à  Londres  ;  la  tendance  à  l'arri- 
vée de  l'or  sur  notre  place  est  très  nette,  et  a  dû  être  com- 
battue à  Londres  par  un  relèvement  du  cours  du  métal. 

Le  change  italien  est  stationnaire  ;  la  devise  belge  regagne 
3  points  sur  sa  baisse  de  la  semaine  dernière,  et  le  franc 
suisse  s'élève  de  6  centimes  au-dessus  du  pair. 

Le  New-York  est  resté  immobile  toute  la  semaine  à  517  75. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyens  du  mercredi, 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 

Yokohama  

Singapoure   

Bombay  

Calcutta  

Hong-Kong  — 

Shanghaï  

Rio-Jaueii'o  .... 

Valparaiso  

Buenos  -  Ayres  , 
prime  de  l'or. . 
Or-  en  barres  . . . 
Argent  en  barres 


30  mai 


2/Û 
2/4 
1/4 
1/4 
2/1 


1/16 
1/16 
1/32 
1/32 
1/2 


2/11  1/4 
16  13 '32 
14  5/32 

127  27 
77/9  ./. 
31  •/• 


6  juin 


2/0 
2/4 
1/4 
1/4 
2/1 
2/11 
16 
13 


7/16 
1/16 

.  / 

•  /- 
3/8 

•  /• 

5/8 
7/S 


127  27 

77/9  ./. 
30  9  16 


13  juin 


2:0 

2/4 

l'4 

14 

2/1 

2  10 
16 
14 


7/16 
1/16 


1/16 
5  8 
9  16 
5  16 


127  27 
77  9  ./. 
29   7  8 


20  juin 


3,8 
1/16 

•  /• 


2/1  3/8 
2/11  1/8 
16  5/8 
14  5/16 

127  27 

[7/9  ./. 
30  5/16 


2/0  3/8 
2/4  1/16 
1/4  ./.. 
1/i  •/•■ 
2/1  3/S 
2/11*./. 
16  29/32 
14  7  10 

127  27 
77/9  3/4 
30  1,  16 


Les  changes  chinois  ont  fait  preuve,  cette  semaine,  d'une 
fermeté  remarquable.  Malgré  la  baisse  du  métal  blanc,  la 
piastre  a  maintenu  son  cours  à  Hong-Kong,  et  le  taël  Shan- 
ghaï n'a  reculé  que  de  1/8.  Les  autres  changes  d'Extrême- 
Orient  restent  stables  aux  environs  du  pair. 

La  roupie  indienne  est  stationnaire  au  cours  de  1/4.  Le  21 
juin,  la  Banque  de  Bombay  a  abaissé  le  taux  de  l'escompte 
de  6  à  5  0/0.  Le  27  juin,  il  a  été  mis  en  adjudication,  par 
l'entremise  de  la  Banque  (V Angleterre,  40  lakhs  de  roupies 
de  traites  du  Conseil  de  l'Inde,  dont  1 .930.000  Rs  sur  Cal- 
cutta, 1.550.000  Es  sur  Bombay  et  511.000  Rs  sur  Madras 
ont  été  adjugées  au  cours  minimum  de  1/4.  Les  souscrip- 
teurs à  ce  cours  ont  reçu  14  0/0  du  montant  de  leurs  de- 
mandes. 

Les  changes  sud-américains  sont  en  amélioration  :  le  Rio 
gagne  9/32  et  le  Valparaiso  1/8. 

Le  marché  de  l'or  à  Londres  a  subi  un  nouveau  resser- 
rement; la  Banque  d'Angleterre,  pour  s'assurer  la  posses- 
sion des  arrivages  de  barres  malgré  la  concurrence  de  la 
France  et  des  Etats-Unis,  a  dû  élever  son  prix  d'achat  à 
77/9  3/4;  la  faiblesse  du  chèque  à  Paris  et  du  câble-transfert 
à  New- York,  provoquée  par  l'abaissement  du  taux  officiel  de 
l'escompte  à  Londres,  est  la  cause  de  cette  modification. 

Les  mouvements  d'or  sur  le 'marché  libre,  pour  la  semaine 
du  14  au  21  juin,  ont  été  les  suivants  : 

Entrées  Sorties 

Le  Cap  £  354  .000  Bombay. .... 

Bombay   67.000  Calcutta  

Indes  occidentales.  10.000  Colombo  

431.000 


Total. 


.€  17.000 
12.500 
10.000 


Total. 


39.500 


Le  marché  de  l'argent-métal  est  plus  calme  et  la  diminu- 
tion des  demandes  a  fait  retomber  les  cours  d'un  quart  de 
penny. 

Les  exportations  de  métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées, 
pour  la  semaine  du  14  au  21  juin,  à  567.500  liv.  st.,  dont 
222.000  liv.  st.  en  piastres  mexicaines,  ce  qui  ppr.e  le  total, 
depuis  le  1"  janvier,  à  9.065.363  liv.  st.,  contre  3.781.639  li- 
vres sterling  pour  la  période  correspondante  de  l'année  de  r- 
nière. 

Escompte  hors  Banque  : 


Places 

31  mai 

7  juin 

14  juin 

2  3/8 

2  7/8 

2  3/8 

3  9/16 

3  7/16 

3  1/2 

3  1/2 

3  1/2 

3  3/4 

New-York  (time 

4  3/4 

4  1/4 

4  1/4 

2  5/8 

3  1/4 

3  3/4 

4  1/2 


2  3/4 

3  1/4 

3  3/4 

4  3/4 


SITUATION  GÉNÉRALE  des  BANQUES  d'ÉMISSION 

Les  variations  de  l'encaisse  de  la  Banque  de  France  ont 
été  peu  importantes  cette  semaine.  L'or  est  en  augmentation 
de  510.000  francs;  la  circulation  a  pris  4.743.000  fr.  à  Paris 
et  rendu  2.410.000  fr.  dans  les  succursales;  il  a  été  acheté 
pour  2.885.000  fr.  et  vendu  pour  42.000  fr.  do  matières. 

L'argent  diminue  de  585.000  fr.  ;  la  circulation  a  prêtai  i 
806.000  fr.  à  Paris  et  restitué  371.000  fr.  en  province:  les 
sorties  pour  l'étranger  et  les  colonies  se  sont  élevées  -à 
100.000  fr.  pour  la  Suisse  et  50.000  fr.  pour  la  Guinée. 

Les  autres  chapitres  se  ressentent  de  l'approche  de  fin  de 
mois;  il  a  été  mis  en  circulation  21  millions  de  billets,  et  los 
comptes  courants  ont  accru  leurs  disponibilités  de  75  millions; 
le  portefeuille  augmente  de  96  millions  et  les  avances  de 
5  millions.  Le  compte  courant  du  Trésor  passe  de  220  à  265 
millions. 

La  Banque  d'Allemagne  a  livré  par  ses  guichets  4  millions 
d'espèces  et  38  millions  de  billets;  les  comptes  courants  ont 
retiré  8  millions.  Le  portefeuille  commercial  augmente  de 
51  millions,  les  avances  diminuent  de  12  millions  et  le  por- 
tefeuille de  Bons  du  Trésor  de  25  millions. 

Voici  les  mouvements  d'or  de  la  semaine  à  la 


d'Angleterre  : 

Entrées 
Achat  eh  barres  .  .£  350.000 
Australie..........  228.000 


Haiu/ m: 


Sorties 
Amérique  du  Sud. £ 

Chili  

Excéd.  des  entrées. 


&2.O0O 
11.000 
505.000 

Total  des  entrées     578.000       Total  égal   578.000 

Les  entrées  dépassent  les  sorties  do  près  de  13  million-, 
mais  les  prélèvements  de  la  circulation  ont  ramené  à  10  mil- 
lions l'augmentation  de  l'encaisse  4  la  circulation  fiduciaire 
augmente  de  pareille  somme.  Le  portefeuille,  sous  l'influence 
de  l'abaissement  du  taux  de  l'escompte  et  de  l'approche  de  la 
fin  du  mois,  est  en  plus-value  de  45  millions,  et  les  comptes 
courants  de  38  millions.  La  proportion  de  la  réserve  aux  en- 
gagements est  en  baisse  à  47.44  0/0. 

Au  moment  de  mettre  sous  presse,  le  bilan  de  la  Banque 
d' Autriche-Hongrie  ne  nous  est  pas  encore  parvenu. 

La  Banque  de  Belgique  a  mis  8  millions  de  billets  en  cir- 
culation ;  les  autres  comptes  n'ont  subi  que  des  variations 
peu  importantes. 

La  Banque  d'Espagne  a  encaissé  4  millions  d'argent  et 
6  millions  de  billets,  et  livré  8  millions  à  ses  comptes  cou- 
rants. Les  disponibilités  à  l'étranger  diminuent  de  9  millions, 
tandis  que  le  compte  d'effectif  du  Trésor  passe  de  62  à 
72  millions. 

L'encaisse  de  la  Banque  Néerlandaise  n'a  pas  subi  de  modi- 
fication appréciable  ;  la  circulation,  le  portefeuille  et  les 
avances  décroissent  de  2  millions  et  les  comptes  courants  de 
5  millions. 

La  Banque  de  Russie  renforce  de  23  millions  son  encaisse- 
or  et  diminue  Sa  circulation  de  26  millions  ;  ses  comptes  cou- 
rants décroissent  de  16  millions,  le  portefeuille  de  18  millions, 
et  les  avances  augmentent  de  7  millions.  Les  fonds  à  l'étran- 
ger passent  de  650  à  845  millions. 


LA.  SITUATION  MONÉTAIRE  AUX  ÉTATS-UNIS 
Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 

EXPORTATIONS  IMPORTATIONS 


Or 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays .... 

Total  1906... 

—  1905... 

—  1904... 

Argent 

Grande-Bretagne 

France  ,  

Allemagne  

Autres  pays  

Total  1906... 

—  1905... 

—  1904... 


Du  2  juin 
au  9  juin 


Depuis 
lel"rjanv. 


253.400  5.590.422 


Du 2  juin  Depuis 
au  9  juin  le  1"  janv. 

24.248.880 
9.103.114 
9.209.084 
•'i  10. 289  1.991.792 


253.400 
127.600 
23.110 


5.590.422 
32.889. 1 46 
64.292.519 


310.289  44.552.870 
99.923  5.353.453 
274.773  5.854.811 


947.435  24.235.224 
453.000 
»>  13.760 
2.475  170.238 


2.320 
31.968 


310 
3.903 
10 

1.073.487 


949.910 
815.557 
721 . 495 


25.073.222 
14.402.725 
19.605.25',) 


34.288  1.078.070 
65.001  1.596.349 
19.266  426.777 
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Banques  Associées  de  Neva-York 
(En  millions  de  dollars) 


En- 

Légal 

Circu- 

Dé- 

Porte- 

Surplus 

caisse 

tende  rs 

lation 

pôts 

feuille 

réserve 

1905  24  juin  . 

214.4 

87.4 

48.1 

1.146.8 

1.102.8 

+■  15.1 

1906   9  juin. 

187.1 

81. S 

48.9 

1.047 . 1 

1.059.2 

4-  7.2 

1900  10  juin  . 

185.4 

83.8 

48.5 

1.048.2 

1.060.1 

4-  7.1 

1900  23  juin  . 

188.9 

Si.  4 

48.5 

1.049.5  1.057.8 

+  10.9 

La  situation  des  Banques  associées  de  Xew-York  présente 
celte  semaine  une  légère  amélioration,  non  pas  tant  par  l'ac- 
croissement du  surplus  réserve  que  par  la  diminution  du 
portefeuille  çoïmidant  avec  une  légère  augmentation  des 

dépôts. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


Commande  de  monnaies  bulgares 

On  lit  dans  là  Nouvelle  Presse  Libre  que  le  Gouvernement 
bulgare  a  engagé  des  négociations  récemment  au  sujet  de  la 
frappe  de  monnaie  d'argent  pour  un  montant  de  quatre  mil- 
lions de  levs.  Le  Gouvernement  a  statué  le  19  juin  à  ce 
sujet.  Ont  pris  part  aux  soumissions:  la  Mqnnair  de  Ham- 
bourg, l'a  Maison  berlinoise  Oertl,  la -Fabrique  de  métaux  de 
Berndorf,  Arthur  Krupp  ;  la  maison  Josse  Allard,  de  Bruxel- 
les :  la  Compagnie  des  Métaux,  à  Paris,  et  la  Banque  de  Com- 
merce hongroise  de  Budapest. 

Des  nouvelles  plus  récentes,  venues  de  Budapest,  annon- 
cent que  la  commando  a  été  passée  à  la  Banque  de  Com- 
merce hongroise  qui  a  fait  l'offre  la  plus  avantageuse.  L'éta- 
blissement a  chargé  de  l'exécution,  des  travaux  la  Monnaie 
hongroise  de  Kremnilz. 


Le  montant  total  des  Frappes  en  Suisse 
jusqu'à  la  fin  de  1905 

A  la  lin  de  1905,  la  Suisse  avait  mis  on  circulation  les 
monnaies  ci-après  : 

4  750.000  pièces  de  20  francs   95.000.C00 

2.126.000     —           5     —    10. 03). 000 

0.550.000     —          2     —    13.100.(00 

13.900.000     -          1     —    13.900.000 

11.200.0C0     —       1/2     —    5.600.01)0 

20.500.000     —         20  centimes   4.100.000 

27.500.000     —         10      —    2.750.000 

42.OCO.000     —          5      —    2.100.000 

24.500.000     —           2      —    490.000 

46.500.000     —           1       —    465.000 

199 . 556 . 000  piè(  es  d'une  valeur  nominale  de.  148 . 1 35 . 000 


Pour  les  pièces  de  5  centimes  et  la  moitié  des  pièces  de 
1  centime,  on  a  dû  se  procurer  les  flans  tout  prêts  ;  ceux  de 
toutes  les  autres  monnaies  ont  été  fabriqués  à  la  Monnaie 
fédérale.  A  partir  du  mois  de  juin,  l'argent  en  lingots  s'étant 
maintenu  à  des  cours  beaucoup  plus  élevés  qu'au  commence- 
ment de  l'année,  on  a  fait  fondre  une  certaine  quantité  d'an- 
ciens ècus  suisses  (Helvétia  assiseï  qui  étaient  déposés  à  la 
Caisse  d'Etat  fédérale  ;  ces  écus  ont  été  transformés  en  pièces 
divisionnaires  d'argent,  dans  la  pensée  que,  dis  que  cela  se- 
rait possible,  on  les  remplacerait  par  une  somme  égale  de 
pièces  de  5  francs  du  nouveau  type,  qui  serait  frappée  à  l'aide 
de  lingots  d'argent.  Grâce  à  cette  mesure,  on  a  évité  de  payer 
des  prix  relativement  élevés  jojr  les  frappes  d'argent  de 
cette  année. 

Les  achats  d'or  en  lingots  sont  revenus,  en  1905,  encore 
meil'eur  marché  que  toutes  les  années  précédentes,  soit  à 
3.439  fr.  87  le  kilogramme  d'or  fin,  ou  7  te.  2'i  le  kilogramme 
de  moins  que  l'année  dernière;  c'est,  en  effet,  encore  3  fr.  25 
meilleur  marché  que  le  prix  moyen  le  plus  bas  payé  jus- 
qu'ici, celui  de  l'année  1903.  Pour  l'argent  tin,  on  a  dû  payer 
un  prix  moyen  de  98  fr.  00  le  kilogramme,  cofftre  90  fr.  06 
l'année  précédente.  On  a  payé  les  dans  pour  les  pièces  de 
5  centime,  à  raison  de  4  fr.  40  le  kilogramme  et  ceux 
de  cuivre  180  fr.  29  les  cent  kilogrammes. 

Le  piix  de  revient  moyen  des  pièces  d'or  et  d'argent  frap- 


pées en  1905  à  la  Monnaie   fédérale   s'établit  comme  suit  :■ 

1905  1904 

Coût  d'une  pièce  de  20  francs  ...   20fr.047       20  fr  092 

—  2     —    0     825         0  754 

—  1     —    0     413         0  377 

—  50  centimes..         0     200         0  188 


Les  droits  de  frappe  en  Turquie 

L'Hôtel  des  Monnaies  de  Constàntinople  transforme  les 
monnaies  d'or  étrangères  en  monnaies  ottomanes,  moyennant 
un  droit  de  frappe  fixe. 

On  s'est  demandé  s'il  n'y  aurait  pas  lieu  d'abaisser  ce  droit 
à  un  quart  pour  cent  alin  d'encourager  les  établissements 
financiers  et  le  public  en  général  à  s'adresser  exclusivement 
à  la  Monnaie  ottomane,  soit  pour  la  transformation  de  leurs 
monnaies,  soit  pour  le  monnayage  de  leurs  lingots. 

Au  cours  d'une  récente  délibération,  il  a  été  constaté  que  le 
taux  d'un  quart  est  insuffisant  pour  couvrir  les  dépenses.  Il 
a  donc  été  décidé  de  fixer  ainsi  le  droit  de  frappe  :  20  pa- 
ras 0/0  pour  les  sommes  de  50.000  à  100.000  piastres  et  de 
22  paras  0/0  pour  les  sommes  de  10.000  a  50.C00  piastres. 
Pour  toutes  sommes  inférieures  à  10.000  piastres,  le  taux_ 
sera  dé  26  paras  pour  cent. 


La  Question  monétaire  aux  Philippines 

Nous  lisons  dans  le  London  and  China  Telegraph  : 

La  hausse  récente  de  l'argent  en  barres,  qui  a  atteint  le 
cours  de  31  d.  l'once,  a  placé  le  Gouvernement  des  Iles  Phi- 
lippines dans  une  situation  dilficile. 

La  valeur  de  l'argent  qui  se  trouve  dans  une  piastre  phi- 
lippine excède,  à  ce  cours  de  31  d.,  de  2  1/2  d.  par  once  la 
valeur  nominale  de  la  piastre. 

Une  loi  a  été  votée  parla  législature  locale  pour  prohiber 
l'exportation  des  piastres,  mais  évidemment  on  passe  outre, 
et  le  gouverneur  général  lde  a  télégraphié  au  Gouvernement 
des  Etats-Unis  que  le  numéraire  des  Philippines  courait  vers 
un  minimum,  alors  que  l'achat  d'argent  pour  remplacer  le 
numéraire  exporté  entraînerait  une  perte  sensible.  M.  TafE 
a  soumis  cette  question  à  MM.  (louant  et  Jenks,  commis- 
saires du  change  international,  qui  suggérèrent  d'accorder 
au  Gouvernement  des  Philippines  le. pouvoir  de  modifier  de 
temps  à  autre  le  titre  de  la  piastre,  suivant  les  besoins,  la' 
valeur  nominale  restant  la  même.  Un  projet  do  loi  inspiré 
de  cette  idée  a  été  présenté  à  la  Chambre  des  Représentants, 
qui  mentionne  également  que  le  titre  de  la  piastre  ne  devra, 
toutefois  pas  être  inférieur  à  700  millièmes. 


L  Exportation  et  la  Frappe  de  l'or  et  de  l'argent 
au  Mexique 

D'une  statistique  que  vient  de  publier  le  Ministère  des 
Finances  du  Mexique,  nous  détachons  les  renseignement  sui- 
vants, qui  se  rapportent  aux  exportations  et  à  ia  frappe  de- 
l'or  ei  de  l'argent  purs,  en  barres,  pendant  les  sept  premiers 
mois  de  l'exercice  fiscal  en  cours. 

Exportations 
Or 


1905 


Argent 


(Piastres! 

Juillet   2.960.956  42  6.921.709  04 

Août   2.365.998  53  5.954  579  90 

Septembre   2.523.272  25  5.048.240  15 

Octobre    3.330.f>52  3  7  6.269.024  84 

Novembre   2.807.813  50  4.310.727  44 

Décembre   2.551.984  95  fi  233  419  12 

Janvier  1006   1.428.730  58  3.705.806  66 

Totaux   17.975.314  60  ~ 


38.443.513  21 


Les  diminutions  enregistrées  sur  les  envois  d'or,  en  décem- 
bre et  en  janvier,  et  sur  les  envois  d'argent,  pendant  le  der- 
nier mois,  ont  été  compensées  par  une  augmentation  dans  la 
frappe  de  monnaies,  pendant  ces  mêmes  mois. 

En  ce  qui  concerne  spécialement  les  monnaies  d'argent,. 
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•voici  le  relevé  des  quantités  frappées,  du  1er  juillet  1905  au 


.  31  janvier  1906  : 

1905  Piastres 

Juillet   4.778 

Août   1.004.787 

Septembre   1.203.500 

Octobre   109.980 

Novembre   5.567.906 

Décembre    11.093.996 

Janvier  1906   10-712.875 

Total   29.607.828 


La  majeure  partie  de  l'argent  envoyé  à  l'étranger,  depuis 
le  mois  de  novembre,,  a  été  expédiée  par  l'entremise  de  la 
Commission  des  Changes  et  Monnaies. 


Une  réforme  monétaire  en  Chine 

Le  Gouvernement  impérial,  écrit  le  Bulletin  de  statistique 
■du  Ministère  des  Finances,  a  décidé,  à  la  fin  de  l'année  1905, 
i  la  fermeture  des  Monnaies  provinciales  à  la  frappe  des  pièces 
■  de  cuivre.  Ces  Monnaies  provinciales  mettaient  depuis 
quelque  temps  en  circulation  d'énormes  quantités  de  pièces 
de  cuivre  de  10  sapèques.  La  frappe  de  ces  pièces  nouvelles 
rapportant  beaucoup  aux  vice-rois,  il  n'était  pas  suffisamment 
tenu  compte  de  l'état  pléthorique  de  la  circulation  et  la  sur- 
production avait  amené  une  dépréciation  de  toute  la  monnaie 
de  cuivre.  En  moins  de  dix-huit  mois  cette  monnaie,  très 
usitée  dans  tout  l'Empire  pour  les  petites  transactions  avait 
subi  une  perte  de  25  0/0,  d'où  augmentation  des  prix,  du 
coût  de  la  vie,  et  crise  commerciale  imminente. 

Le  Gouvernement  chinois  a  prescrit  la  création  d'un  éta- 
blissement central  des  Monnaies  à  Tien-Tsin  avec  succursale 
à  Chang-Haï.  Le  ministère  des  Finances  [Hou-Pou)  exercera 
directement  une  surveillance  sur  l'établissement  principal  et 
la  succursale  qui  échapperont  au  contrôle  des  vice-rois. 

D'autre  part,  un  décret  impérial  en  date  du  21  novembre 
dernier  a  déjà  prescrit  l'unification  des  monnaies  d'argent  et 
la  frappe  de  pièces  de  ce  métal  qui  remplaceront  les  piastres 
ou  dollars  tant  chinois  qu'étrangers,  ainsi  que  l'argent  en 
lingots.  L'unité-type  de  ces  pièces  sera  le  taél-kouping,  c'est- 
à-dire  un  taël  ayant  un  titre  officiel  uniforme: 

Ce  taël  contiendra  96  candarins  d'argent  pur  et  10  canda- 
rins  de  cuivre.  Le  demi-taël  contiendra  48  candarins  d'argent 
,pur  et  5  candarins'de  cuivre;  la  pièce  de  1/5  de  taël,  17  can- 
darins d'argent  st  3  candarins  de  cuivre;  la  pièce  de  1/10  de 
taël,  8  candarins  et  demi  d'argent  et  un  candarin  et  demi  de 
cuivre. 

.  Ces  différentes  pièces,  à  chaque  émission,  seront  mises  en 
circulation  dans  les  proportions  suivantes  : 


Pièces  d'un  taël   40  pour  cent 

Pièces  d'un  1/2  taël   20  — 

Pièces  d'un  1/5  de  taël   20  — 

Pièces  d'un  1/10  de  taël   20  — 


Le  pouvoir  libératoire  de  la  pièce  de  1  taël  sera  illimité  ; 
les  pièces  divisionnaires  ne  pourront  servir  que  de  monnaie 
•  d'appoint  et  seulement  jusqu'à  concurrence  de  10  taëls. 


Europe.  —  France.  —  Les  dispositions  générales 
du  marché  ont  laissé  à  désirer  cette  semaine.  On  espé- 
rait en  des  nouvelles  favorables  de  Russie,  mais  ces 
nouvelles  manquent  encore.  D'autre  part,  la  lourdeur 
de  notre  grand  fonds  national  a  pesé  sur  l'ensemble. 

La  liquidation  de  fin  juin  commence,  aujourd'hui 
vendredi,  par  la  réponse  des  primes.  On  se  demande 
ce  qu'elle  nous  réserve,  et  s'il  n'y  aura  pas  à  compter 
avec  d'importantes  livraisons  de  titres. 

Allemagne.  —  La  situation  du  marché  monétaire 
■est  redevenue  plus  aisée:  les  disponibilités  ont  été  as- 
sez abondantes,  toute  la  semaine. 

Le  marasme  persiste  à  la  Bourse  de  Berlin.  Une  de 
ses  principales  causes  est  la  pléthore  de  valeurs  indus- 
trielles que  les  grandes  banques  ont  en  portefeuille. 


La  situation  de  la  grande  industrie  est  toujours 
prospère. 

En  mai  dernier,  les  Chemins  de  fer  allemands  ont 
encaissé  189. 847. 774  marks,  ce  qui  constitue  une  aug- 
mentation de  16.064.409  marks  sur  mai  1905. 

Angleterre .  —  L'abaissement  du  taux  de  l'escompte 
de  la  Banque  d'Angleterre  à  3  1/2  0/0  n'a  surpris  per- 
sonne, la  réserve  de  la  Banque  s'étant  fort  accrue. 

La  situation  du  Trésor  est  plus  satisfaisante,  aussi, 
que  l'année  dernière.  Du  1er  avril  au  16  juin,  les  reve- 
nus du  Trésor  ont  atteint  25.881.000  liv.  st.,  les  dépen- 
ses n'ont  pas  dépassé  25.273.000  liv.  st. 

Dans  le  premier  trimestre,  le  commerce  extérieur  de 
la  Fédération  australienne  a  été  satisfaisant,  il  s'est 
élevé  à  30.435.165  liv.  st.,  contre  23.213  868  liv.  st. 
dans  la  même  période  de  1905,  soit  une  augmentation 
de  7.221.297  liv.  st. 

Bulgarie.  —  L'année  1905  a  été  une  année  de  pros- 
périté pour  la  Bulgarie  et  la  Banque  Nationale  bul- 
gare. 

Les  bénéfices  nets  de  la  Banque  pendant  cette  année, 
se  sont  élevés  à  2.847.441  levs,  contre  2.528.332  levs, 
en  1904. 

Espagne,  —  On  attend  toujours  la  solution  de  la 
question  politique  compliquée  à  présent  de  la  question 
douanière. 

Le  ministre  projette  d'émettre  200  millions  de  pese- 
tas en  obligations  du  Trésor  pour  rembourser  une 
somme  égale  à  la  Banque  d'Espagne. 

Dans  les  premiers  mois  de  l'année,  l'importation  des 
marchandises  a  été  de  320.483.073  pesetas,  contre 
305.677.896  dans  la  même  période  de  1905  ;  l'exporta- 
tion a  été  de  284.208.825  pesetas,  contre  257.226.875. 

Hollande.  —  La  movenne  du  taux  de  l'escompte 
officiel  en  Hollande,  en  1905,  a  été  de  2,7  0/0. 

Le  bénéfice  net  de  la  Banque  de  Hollande,  pour 
l'exercice  1905,  a  été  de  3.628.229  florins;  les  action- 
naires ont  reçu  80  florins  par  titre,  contre  78  florins 
en  1904. 

Italie.  —  Le  Parlement  a  voté  un  budget  provisoire 
de  six  mois  avant  de  se  séparer. 

La  Commission  du  rachat  des  Méridionaux  a  voté  le 
rachat,  mais  a  décidé  de  demander  une  réduction  de 
un  million  de  lire  par  annuité  à  payer,  ce  qui  ferait 
une  économie  de  60  millions. 

Le  marché  financier  de  Rome  a  toujours  une  allure 
médiocre.  On  ne  signale  ni  affaires,  ni  fermeté. 

Dans  les  onze  premiers  mois,  les  recettes  de  l'Etat 
ont  été  en  augmentation  de  82.008.726  lire  sur  celles 
de  la  même  période  de  l'exercice  précédent. 

Suisse.  —  La  longueur  des  voies  ferrées  de  la  Suisse 
atteint  2.613  kilomètres. 

En  mai  1906,  les  recettes  ont  été  de  10.753.000  francs,' 
contre  10.356.682  fr  en  mai  1905. 

Amérique.  —  Brésil.  Le  projet  de  budget  pour 
1907  prévoit  les  mêmes  dépenses  et  les  mêmes  recettes 
que  pour  1906. 

Etats-Unis.  —  Dans  les  dix  premiers  mois  de  l'exer- 
cice en  cours,  l'exportation  des  marchandises  a  été  de 
1.488. 394. 000  dollars,  contre  1.275.059.368  dans  la 
même  période  du  précédent  exercice  ;  l'importation  a 
été  de  1.020. 882.000  dollars,  contre  935.072.000. 

La  Bourse  de  New-York  est  toujours  irrégulière. 

Mexique.  —  Nous  publions,  page  329,  la  situation 
des  Banques  au  Mexique,  au  30  avril  1906. 

Dans  les  sept  premiers  mois  de  l'année  fiscale  1905- 
1906,  l'importation  a  été  de  112.588.296  piastres,  en 
augmentation  de  8.054.345  sur  celle  de  la  même  pé- 
riode de  l'exercice  précécent  ;  l'exportation  a  été  de 
112.520.196  piastres,  en  augmentation  de  44.452.723. 

Pérou.  —  Nous  reproduisons,  page  830,  le  rapport 
de  la  Peruvian  Corporation  pour  1905. 

Asie.  —  Japon.  Dans  les  quatre  premiers  mois  de 
l'année,  l'exportation  s'est  élevée  à  115.747.141  yens, 
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on  augmentation  de  19.314.947  yens  sur  celle  de  la 
même  période  de  1905  ;  l'importation  a  été  de  151  mil- 
lions 748.742  yens,  en  diminution  de  29.345.755. 


FONDS  D'ÉTAT  EUROPÉENS  &  EXTRA  EUROPÉENS 

à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi  : 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais(ch.f.  25  fr.  20). 
Autriche  or  i  %  (ch.  f  2  fr.  50).. 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1891  

Espagne  Ext.  4  %  (ch.  f.  1  fr.). . 
Hellénique  4  %  1887  (net  10  fr.  20) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . 

Italie  4  %  net  

Norvège  3  %  1888    ... 

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898  

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suéde  3'X  %  1895  

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4  %  .  ■ 
—       Priorité  4  %  1890  


EXTRA-EUROPEENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Chinois  5  %  or  1898  ,  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4  %  1925  (à  New-York) 

Haiti  5  %  1875  

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  

Québec  3  %  1894  

Uruguay  3  %  %  1891  
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La  Politique.  —  Les  grande.»  Commissions.  —  Le  Budget  de  1907. 
Les  relations  commerciales  avec  la  Suisse  et  l'Espagne. 

Au  cours  de  la  dernière  législature,  la  Chambre  avait 
décidé  de  nommer  seize  grandes  Commissions  perma- 
nentes devant  exister  jusqu'à  la  fin  de  la  législature 
elle-même. 

Le  principe  des  Commissions  permanentes  n'est  pas 
mauvais  en  soi.  Il  est  même  excellent  lorsqu'il  s'agit 
de  matières  d'un  accès  difficile  et  qui  exigent  la  conti- 
nuité de  l'effort.  On  comprend  aisément  combien  il  est 
préférable  que  tous  les  projets  intéressant  la  guerre,  la 
marine,  les  travaux  publics  soient  étudiés  par  une 
même  Commission  permanente  que  par  autant  de 
Commissions  éphémères  et  diverses. 

La  Chambre  nouvelle  a  été  saisie  de  la  question  èt 
divers  projets  de  nomination  ont  été  .présentés.  M.  J. 
Le  Breton  demandait,  par  exemple,  que  pour  faire 
partie  de  l'une  de  ces  Commissions,  il  suffirait  d'y  être 
délégué  par  quinze  membres,  tout  député  ne  pouvant 
donner  qu'une  seule  fois  sa  délégation  pour  une  même 
Commission. 

De  son  côté,  M.  Colliard  demandait  que  les  grandes 
Commissions  fussent  nommées  par  des  bureaux  spé- 
ciaux constitués  par  des  adhésions  volontaires  et 
comptant  au  moins  quinze  membres. 

Cette  proposition,  qui  eut  le  bénéfice  do  l'urgence, 
fut  renvoyée  aux  Bureaux,  mais  la  délégation  des 
gauches  examinant  les  propositions  déposées, les  rejeta 
toutes  en  bloc  et  décida  de  s'en  tenir  au  slalu  qu<>. 

Les  députés-  sont,  à  l'heure  actuelle,  répartis,  par 
A'oie  de  tirage  au  sort,  dans  onze  bureaux.  C'est  à 
chacun  de  ces  bureaux  qu'il  appartient  de  désigner,  à 
la  majorité  des  voix  dont  il  dispose,  les  membres  qui 


doivent  le  représenter  à  chaque  Commission.  Les 
inconvénients  de  ce  système  sont  apparents.  Le 
hasard  qui  compose  les  bureaux  pèse  également  sur 
les  Commissions.  Les  hommes  que  leur  talent,  leurs 
aptitudes,  leurs  connaissances  techniques  désignent 
pour  travailler  dans  une  Commission  déterminée  peu- 
vent en  être  systématiquement  exclus  s'ils  appartien- 
nent à  la  minorité  politique. 

C'est  ce  système  qui  a  prévalu  d'abord  devant  la 
Commission'  nommée  à  cet  effet,  et  ensuite  à  la 
Chambre  qui,  par  314  voix,  contre  106,  a  refusé  de 
passer  à  la  discussion  des  diverses  propositions  et,  par 
voie  de  conséquence,  a  maintenu  le  mode  actuel  de 
nomination  par  les  bureaux. 


-w».  Le  22  juin,  la  Chambre  a  discuté  la  question  de  savoir 
si  l'ancienne  procédure  sera  maintenue  avec  la  répartition  de 
la  Chambre  en  onze  bureaux  chargés  de  nommer  les  Com- 
missions spéciales  auxquelles  sont  renvoyées  les  projets  ou 
propositions  de  loi.  Cette  façon  de  procéder  a  soulevé,  depuis 
qu'elle  existe,  de  vives  critiques  ;  le  tirage  au  sort  des  bureaux 
a  lieu  chaque  mois  et  le  hasard  joue  évidemment  un  grand 
rôle  dans  la  désignation  des  commissaires,  puisque  l'homme 
politique  le  plus  qualifié  pour  faire  partie  de  telle  ou  telle 
Commission  peut  être  écarté  simplement  parce  que  son  bu- 
reau sera  composé  en  majorité  d'adversaires  politiques  ou 
même  parce  qu'il  se  heurtera  à  des  collègues  qui  se  sont 
spécialisés  dans  l'étude  des  mêmes  questions,  alors  que  dans 
les  autres  bureaux  les  candidats  feront  défaut.  Mais  comment 
remédier  à  cet  état  de  choses  ? 

M.  Breton  voudrait  que,  pour  les  seize  grandes  Commis- 
sions permanentes,  pût  en  faire  tout  député  qui  serait  délégué 
par  seize  de  ses  collègues  de  ses  collègues  ;  M.  Colliard  pré- 
férerait, dans  un  intérêt  politique,  que  les  groupes,  tels  qu'ils 
sont  constitués,  eussent  autant  de  délégués  à  nommer  qu'ils 
sont  de  fois  quinze  membres;  M.  "Chaumet  a  des  pré- 
férences pour  la  nomination  des  Commissions  au  scrutin  de 
vote  en  assemblée  générale,  etc.  Enfin,  beaucoup  de  députés 
seraient  d'avis  de  conserver  le  mode  actuel  de  nomination. 

La  Chambre  n'a  pu  s'entendre  sur  cette  question.  Après  un 
assez  long  débat,  elle  a  finalement  décidé  de  nommer  une 
Commission  de  onze  membres,  .qui  sera  chargée  de  lui  faire, 
dans  le  plus  bref  délai,  un  rapport  sur  les  différents  projets 
en  présence. 

*w-v  Le  Conseil  des  ministres  s'est  réuni  le  2-\  juin,  à  l'Ely- 
sée, sous  la  présidence  de  M.  Fallières. 

Les  ministres  se  sont  principalement  occupés  des  négocia- 
tions commerciales  avec  la  Suisse  et  avec  l'Espagne. 

L'Espagne  ayant  institué  des  droits  prohibitifs,  dans  ses 
nouveaux  tarifs,  le  Conseil  des  ministres  a  décidé  de  dénon- 
cer aujourd'hui  même  l'arrangement  commercial  qui  nous 
liait  à  ce  pays.  A  dater  du  1er  juillet,  les  produits  espagnols, 
à  leur  entrée  en  France,  seront  frappés  des  droits  de  notre 
tarif  général  maximum. 

Avec  la  Suisse,  au  contraire,  les  négociations  sont  en  état 
favorable,  et  on  a  lieu  d'espérer  un  accord  final. 

Le  Conseil  s'est  ensuite  longuement  occupé  du  projet  de 
"loi  sur  les  conseils  de  guerre,  qui  doit  être  déposé  sur  le  bu- 
reau de  la  Chambre.  Le  Conseil  n'a  pas  encore  arrêté  de 
texte  définitif,  quoiqu'il  se  soit  mis  d'aocord  sur  les  lignes  ' 
essentielles  du  projet. 

Le  Conseil  des  ministres  s'est  réuni  le  "2C  juin,  à  l'Ely- 
sée, sous  la  présidence  de  M.  Fallières. 

M.  Poincaré,  ministre  des  Finances,  a  fait  savoir  qu'il  dé- 
poserait, sur  le  bureau  de  la  Chambre,  le  projet  de  budget 
de  1907. 

M.  Poincaré  a  fait  signer  un  décret  rendu  en  Conseil  d'Etat 
et  ayant  pour  objet  de  réglementer  et  de  s.oumettre  au 
contrôle  de  l'Inspection  des  Finances  et  de  la  Cour  des 
Comptes,  des  avances  faites  par  lo  Trésor  aux  liquidateurs 
des  congrégations  dissoutes,  pour  le  payement  des  frais 
qu'entraînent  les  opérations  auxquelles  ils  sont  chargés  de 
présider. 

Enfin,  le  Conseil  s'est  occupé  des  déclarations  à  faire  de- 
vant la  Commission  sénatoriale  chargée  d'examiner  le  projet 
sur  les  retraites  ouvrières,  voté  par  la  précédente  Chambre. 

La  Chambre  a  continué  le  26  juin  la  vérification  des 
pouvoirs  de  ses  membres.  Aucune  opposition  n'a  été  faite  à 
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la  validation  de  M.  Gabrielli,  député  de  Sartène,  ni  à  celle 
de  M.  Gérauit-Pùchard,  député  de  la  Guadeloupe.  Mai.s 
L'élection  de  M.  Pierre  Leroy-Beaulieu,  député  de  Montpel- 
lier, a  été  vivement  combattue  par  M.  Steeg,  qui  a  conclu  à 
une  enquête  parlementaire.  M.  Leroy-Beaulieu  s'est  défendu 
avec  talent  ;  mais  des  protestations,  qui  n'avaient  pas  été 
recueillies  à  temps  par  le  quatrième  bureau  pour  être 
étudiées  et  discutées  par  lui,  ont  paru  assez  sérieuses  à  la 
Chambre  pour  qu'elle  accueillit  la  demande  d'enquête  for- 
mulée par  M.  Steeg,  et  qui  a  été  votée  par  317.  voix, 
contre  204. 

M.  Poincaré,  ministre  des  Finances,  a  déposé  le  projet  de 
budget  de.  1907.. 

En  fin  de  séance,  la  Chambre,  sur  le  rapport  de  M.  Puech, 
a  repoussé  toutes  les  propositions  tendant  à  modifier  le  mode 
de  nomination  des  seize  grandes  Commissions  parlementaires 
et  maintenu  la  procédure  actuelle. 

•»~».  La  Chambre  s'est  réunie  hier  jeudi  dans  ses  bureaux 
pour  nommer  la  Commission  d'enquête  sur  l'élection  de 
M.  Leroy-Beaulieu,  la  Commission  des  octrois  et  les  grandes 
Commissions  suivantes  :  douanes,  travail,  assurance  et  pré- 
voyances sociales,  agriculture,  travaux  publics,  réforme 
judiciaire,  armée,  marine. 

Les  autres  grandes  Commissions  seront  nommées  par  les 
bureaux  aujourd'hui  vendredi. 

Les  Ministres  et  sous-secrétaires  d'État  se  sont  réunis 
hier,  28  juin,  en  Conseil  de  Cabinet,  au  Ministère  de  la  Jus- 
tice, sous  la  présidence  de  M.  Sarrien. 

Le'  Conseil  s'est  occupé  de  l'attitude  à  prendre  en  présence 
du  relèvement  des  droits  du  tarif  des  douanes  espagnol.  11  a 
décidé  d©  dénoncer  \cmodus  Vivendi  actuel  et  de  reprendre, 
sa  liberté  d'action  à  l'expiration  du  délai  de  trois  mois  exigé 
par  le  préavis,  si  l'assurance  ne  lui  était  pas  donnée,  avant 
le  1er  juillet,  que  les  nouveaux  droits  espagnols  ne  seraient 
pas  supérieurs,  en  ce  qui  concerne  les  produits  français 
exportés  en  Espagne,  aux  droits  actuellement  appliqués. 

Quant  aux  relations  commerciales  avec  la  Suisse,  les  négo- 
ciations se  poursuivent.  Le  Gouvernement  français  attend  la 
réponse  du  Gouvernement  helvétique  aux  dernières  proposi- 
tions qui  lui  ont  été  soumises. 


QUESTIONS   DU  JOUR 


lia  J^otfvège 

au  point  de  vue  Économique  et  Financier 


Le  Roi  Haakon  VII,  élu  le  18  novembre  der- 
nier par  les  représentants  du  Storthing,  s'est 
fait  couronner  le  22  juin  à  Trondhjem,  la  vieille 
cité  royale  qui  a  conservé  le  privilège  de  voir  sa- 
crer les  rois  de  Norvège. 

Et  se  conformant  aux  anciens  usages,  il  a  voulu, 
pour  se  rendre  à  Trondhjem,  traverser  son  royaume 
en  voiture  et  suivre,  au  moins  partiellement,  la 
route  classique  des  couronnements. 

«  La  décision  était  sage,  a  écrit  le  correspondant 
du  Figaro,  de  parcourir  les  belles  et  pittoresques 
vallées  du  Gudbrandsdal  et  du  Romsdal  :  la  Nor- 
vège, dont  les  habitants  sont  sensiblement  moins 
nombreux  que  ceux  de  la  seule  Ville  de  Paris, 
s'étend,  du  sud  au  nord,  sur  une  distancé  supé- 
rieure à  celle  qui  sépare  Paris  de  Tunis.  Et  sa  po- 
pulation, de  densité  si  paradoxalement  faible,  est 
éparse  dans  les  vallées  et  sur  les  côtes.  «  Des  mai- 
sons et  des  chaumières,  mais  aucun  burg,  c'est 
toute  la  Norvège  !  »  a  dit  Bjoernstjerne  Bjoernson 
dans  une  célèbre  poésie  ;  et  c'est,  en  effet,  la  pre^ 


mière  caractéristique  de  la  terre  norvégienne  aux 
yeux  des  touristes,  surpris  de  rencontrer  si  peu  de 
villes,  mais  de  trouver  des  habitants  dans  les  ré- 
gions les  plus  reculées,  les  plus  sauvages,  parfois 
presque  inaccessibles.  Or,  le  Roi  Haakon,  élu  par 
le  peuple  norvégien  tout  entier,  à  une  écrasante 
majorité,  a  voulu  connaître  la  plus  grande  partie 
possible  de  son  peuple  ;  les  classiques  croisières 
lui  feront  peu  à  peu  visiter  toutes  les  petites  villes 
de  la  côte,  mais  seul  un  voyage  dans  l'intérieur  a 
pu  donner  aux  rudes  co.lons  de  ces  régions  fertiles, 
mais  reculées,  l'occasion  de  connaître  et  d'accla- 
mer le  souverain  qu'ils  ont  librement  choisi.  » 

Nous  n'avons  pas  besoin  de  rappeler  à  la  suite 
de  quels  incidents  s'est  dénoué  par  la  séparation 
librement  consentie,  d'abord,  puis  par  la  nomina- 
tion d'un  roi,  le  conflit,  latent  depuis  tant  d  an- 
nées, entre  les  deux  puissances  sœurs.  Ce  conflit 
s'expliquait  par  la  divergence  des  intérêts.  La 
Suède  est  riche  et  autocratique  ;  la  Norvège  est 
un  pays  relativement  pauvre  et  démocratique. 
La  Suède,  nation  agricole,  est  protectionniste  ;  la 
Norvège,  qui  est  surtout  un  pays  commerçant,  a 
longtemps  voulu  rester  libre-échangiste.  Sans  re- 
fuser-de  reconnaître  le  même  souverain  que  les 
Suédois,  les  Norvégiens,  jaloux  de  la  prépondé- 
rance de  leurs  voisins,  avaient  d'abord  réclamé 
l'égalité  complète  des  deux  royaumes  en  ce  qui 
concerne  les  relations  extérieures.  En  1893,  puis 
en  1890,  le  Storthing  avait  voté  la  suppression, 
sur  le  drapeau  commercial,  de  l'emblème  de 
l'Union  ;  en  1897,  il  avait  adopté  une  résolution 
aux  termes  de  laquelle  toutes  les  conventions  in- 
ternationales relatives  au  trafic  et  aux  communi- 
cations seraient  conclues  séparément  pour  chaque 
pays. 

La  question  des  consulats,  cause  immédiate  de 
la  rupture,  fut  la  conséquence  de  cette  résolution. 
Se  trouvant  sacrifiée  dans  le  régime  en  vigueur 
qui  ne  lui  laissait  aucune  représentation  consu- 
laire propre,  alors  que  ses  intérêts  commerciaux 
étaient  distincts,  la  Norvège  prétendit  avoir  droit, 
de  par  l'acte  d'union,  à  des  consuls  spéciaux.  Une 
loi  votée  en  ce  sens  ne  fut  pas  sanctionnée  par  le 
roi  de  Suède,  et  de  ce  conflit  sortit  la  séparation. 

Un  pareil  événement,  survenu  après  90  années 
d'association,  aurait  pu  déterminer  de  graves  in- 
cidents ;  mais,  grâce  à  la  sagesse  du  Roi  et  du 
Parlement  de  Suède,  qui  surent  accepter  le  plé- 
biscite du  13  août,  où  970.000  voix  demandèrent  la 
séparation,  tandis  que  200  à  peine  votaient  contre-; 
grâce  à  l'heureux  choix  que  fit  la  Norvège  en  of- 
frant la  couronne  au  prince  Charles  de  Danemark  : 
les  deux  pays  peuvent  aujourd'hui,  chacun  de  leur 
côté,  poursuivre  leur  destinée  en  toute  confia  me. 

*  * 

Le  dernier  recensement  effectué  en  Norvège  re- 
monte au  3  décembre  1900.  Il  a  montré  une  popu- 
lation totale  de  2.240.032  habitants,  pour  une  su- 
perficie de  321.477  kilomètres  carrés,  ce  qui  donne 
la  faible  densité  de  7  habitants  par  kilomètre  carré. 
Voici  les  résultats  donnés  par  les  recensements 
antérieurs  : 
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Population  de  la  Norvège 


Années 

Population 

Rurale 

Totale 

1801  

/ Oo . 

1815  

791.741 

94.633 

886.374 

1825  

9Î2.219 

119.0H 

1.051.318 

1835  

.1.060.282 

134.545 

1.191.827 

1845  

1.164.745 

163.726 

1.328.471 

1855  

1.286.782 

203.265 

1.490.047 

1865  

1.435.461 

266.292 

1.701.756 

1875  

1.481.026 

332.398 

1.813.424 

1891  

1.5:6.788 

474.129 

2.000.917 

1900  

1.612.382 

627.650 

2  240.032 

Produits  'agricoles 


Hectolitres 


Blé.   75.(00 

Orge   880.000 

Avoine   2.439.000 

Seigle   253.000 

Divers   202.000 

Pommes  de  terre   6.080.000 

Par  contre,  le  recensement  du  bétail  a  donné  en 
1900,  les  chiffres  que  voici  : 


Chevaux  

Bètes  à  cornes . 

Moutons  ; 

Chèvres  

Porcs  

Rennes  


172.999 
950.201 
998  819 
214.594 
165.348 
108.784 


|  mereant.ne  pouvaient  vivre  sous  le  même  régime: 
ils  reprirent  ainsi  leur  liberté  ;  la  Suède  devient 
protectionniste,  la  Norvège  resta  libre-échangiste. 

Yoici  les  chiffres  du  commerce  extérieur  de  la 
Norvège  pour  les  dix  dernières  années  connues  : 


Surcette  population,  l'agriculture  occupe  652.397 
individus  soit  29  0/0  du  total,  l'industrie  minière 
461.477,  soit  21  0/0.  Il  ne  faudrait  pas  conclure 
du  premier  de  ces  chiffres  que  la  Norvège  est  un 
pays  agrièole,  L'exploitation  des  produits  végé- 
taux et  animaux  se  borne  à  la  coupe  des  forêts,  à 
l'élevage  du  bétail  et  à  la  pêche;  le  reste  des  cul- 
tures n'est  pas  en  rapport  avec  l'étendue  du 
royaume.  D'après  le  recensement  de  1900,  75  0/0 
de  la  surface  du  pays  sont  improductifs,  22  0/0 
sont  occupés  par  des  forêts,  3  0/0  seulement  sont 
cultivés  et  la  production  agricole  moyenne  du 
pays  est  aujourd'hui  la  suivante  : 


Comme  le  constate  M.  Marcel  Dubois  dans  son 
excellent  précis  de  Géographie  économique,  c'est 
par  l'extension  de  la  vie  pastorale  et  maritime  que 
'a  Norvège  se  distingue.  «Si  l'on  entend  par  «  agri- 
culture •  tous  les  modes  d'exploitation  végétale  et 
animale  dans  un  pays,  on  peut  dire  que  les  deux 
tiers  de  la  population  de  ce  pays  vivent  du  métier 
agricole;  ainsi,  peu  de  grandes  villes,  mais  des 
fermes  (on  en  comptait 245.994'  en  1900)  ou  groupes 
de  fermes  souvent  assez  distants  les  uns  des 
autres.  » 

Il  faut  ajouter  que  la  Norvège  comprend  une 
population  importante  de  pêcheurs.  Elle  s'élevait 
à  78.999  individus  en  1902,  et  les  produits  de  la 
pêche  étaient,  cette  année-là,  de  41.109.600  fr., 
contre  38.630.200  fr.  en  1901  et  11.159.000  fr.  en 
1900.  Après  les  bois  et  dérivés,  ces  produits  for- 
ment le  principal  chapitre  de  l'exportation  norvé- 
gienne. 

Bien  avant  que  s'effectuât  la  rupture  politique, 
une  rupture  commerciale  s'était  produite  entre  la 
Suède  et  la  Norvège.  Le  12  juillet  1895,  le  pre- 
mier de  ces  pays  avait  dénoncé  le  traité  qui  l'unis- 
sait au  second,  et  cette  mesure  fut  accueillie  avec 
joie  à  Christiania.  Les  deux  royaumes  étant,  l'un 
agriculteur  et  industriel,  l'autre  maritime  et  com- 


Commerce  extérieur  de  la  Norvège 

(En  couronnes  de  1  fr.  385) 

Excédent 
des  i  m  port. 


Années 

Importa- 
tions 

Exporta- 
tions 

1895   

222.310.000 
240.217.500 
263.718.200 
280.178.600 
«0.485.300 
310.058. 10  * 
287. 244. 20^ 
290.221 .400 

128.408.400 
L37.755.700 
159.678.700 
151. 472. -.0) 
150.031.600 
162.745. 100 
154.685.100 
1  0.474.300 
173.624.0(0 
170.911.SO0 

1896   

1897   

189-5  

1899   

1900   

1901  

1902   

1903   

1904   

292.157.400 

93.901.800 
102.461.800 
L04.C3  i.5"0 
128.706.400 
160.458.700 
147.908.000 
132.559.10' 
119.747.100 
119.182.000 
121.236.100 


Réexpor- 
tations 


8.871.700 
10.015.501 
8.018.000 
7.877.100 
9.354.900 
0.201.300 
10.420.800 
10.367.800 
19.642.700 
21.899.C0O 


La  balance  du  commerce  extérieur  delà  Nor- 
vège est  donc  passive  et,  en  1901,  les  importations 
ont  dépassé  de  121  millions  de  francs  la  valeur  des 
produits  indigènes  expédiés  à  l'étranger.  Cet  écart 
est  considérable.  Cependant,  pour  bien  juger  les 
résultats  du  commerce  extérieur  de  la  Norvège,  il 
faut  tenir  compte  des  bénéfices  que  ce  pays  retire 
des  transports  maritimes  qu'il  effectue,  tant  pour 
son  propre  compte  que  pour  le  compte  de  l'étran- 
ger, ce  qui  rétablit,  dans  une  certaine  mesure, 
l'équilibre  de  la  balance  commerciale.  Il  y  a  lieu 
de  considérer,  en  outre,  les  apports  de  plus  en  plus 
considérables  du  trafic  des  touristes,  ainsi  que 
l'importance  des  capitaux  étrangers  qui  viennent 
alimenter  les  entreprises  nationales. 

Nous  venons  de  parler  des  transports  maritimes 
de  la  Norvège.  La  marine  marchande  de  ce  pays 
compte,  en  effet,  parmi  les  plus  importantes.  Au 
VT  janvier  1905,  elle  se  composait  de  7.^20  navires 
jaugeant  1.151.125  tonneaux  et,  dans  ce  chiffre, 
les  navires  à  voiles  au  nombre  de  5.843  entraient 
pour  808.768  tonneaux.  Le  nombre  important  des 
voiliers  et  le  faible  tonnage  des  navires  à  vapeur 
(43.5  tonneaux  en  moyenne)  s'explique  par  la  na- 
ture des  opérations  consacrées  en  majeure  partie 
au  cabotage,  par  la  pénurie  de  houille,  par  la  qua- 
lité des  objets  transportés,  de  peu  de  valeur  sur 
un  très  giand  volume. 

Quoi  qu'il  en  soit,  l'instrument  existe  et  peut 
être  d'un  fort  appoint  pour  assurer  le  développe- 
ment des  richesses  encore  inexploitées  de  ce  pays, 
développement  nécessaire  au  relèvement  de  la 
situation  financière. 


* 

*  * 


Le  budget  de  la  Norvège  est  assez  peu  élevé  et 
charge  médiocrement  la  population,  mais  il  faut 
remarquer  que  les  communes  et  autres  circonscrip- 
tions territoriales  jouissent  d'une  grande  autono- 
mie et  ont  des  budgets  importants  ;  les  principales 
ressources  nationales  sont  fournies  par  les  recet- 
tes douanières,  qui  donnent  37  0/0  des  recettes; 
les  chemins  de  fer,  11  0/0:  les  postes  et  télégra- 
phes, 10  0/0;  les  impôts  indirects,  8  0/0;  l'in- 
come-tax,  5  0/0,  etc. 

La  principale  charge  du  budget  est  imposée  par 
les  chemins  de  fer  de  l'Etat  (21  0/0  des  dépenses)  ; 
la  dette  (14  0/0);  l'armée  (13  0/0);  les  cultes  et 
l'instruction  publique  (10  0/0)  ;  les  portes  et  télé- 
graphes (10  0/0). 

Depuis  l'année  1900,  l'exercice  budgétaire  nor- 
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végien  court  du  1er  avril  au  31  mars  ;  il  commen- 
çait auparavant  le  1er  juillet.  Le  budget  de  1899- 
1900  ne  comprend  donc  qu'une  période  de  neuf 
mois  et  voici  les  résultats  donnés  par  les  quatre 
exercices  qui  l'ont  suivi  : 

Résultats  des  budgets  norvégiens  (en  couronnes) 

Excédent  ou 
déficit 


Exercices 

Recettes 

Dépenses 

1900-1901 . . . 

102.029.677 

10C.393.555 

1901-190-2 . . . 

100  744.590 

10! .714.187 

1902-1903... 

99.915.824 

102.459.040 

1903-1904 . . . 

97.675.000 

97.327.000 

—  4.363.878 

—  969. 591 

—  2.534.216 
+  348.000 

Une  amélioration  s'est  donc  produite  en  1903-04 
qui  tient  plus  à  la  diminution  des  dépenses  qu'à 
une  augmentation  de  recettes.  Mais  il  est  juste  de 
dire  que  les  déficits  assez  importants  qui  ont  été 
constatés  jusqu'à  la  dernière  année,  ont  été  créés 
en  grande  partie  par  la  campagne  séparatiste  qui 
a  eu  pour  conséquence  d'augmenter  les  armements 
du  royaume  et  de  faire  croître,  les  dépenses  mili- 
taires. Ces  dépenses  se  sont  sensiblement  ralen- 
ties aujourd'bui. 

Excepté  l'emprunt  de  1895,  la  Dette  norvégienne 
a  été  contractée  pour  des  entreprises  productives, 
et,  notamment,  pour  la  construction  de  chemins 
de  fer  qui  s'étendent  maintenant  sur  2.490  kilo- 
mètres et  appartiennent  pour  la  plus  grande  partie 
à  l'Etat.  Les  dettes  amortissables  le  sont  en  50  et 
75  ans. 

Voici  quelle  était  la  situation  de  la  Dette  pu- 
blique norvégienne  au  31  mars  des  trois  dernières 
années  dont  nous  possédons  les  statistiques. 

i  (En  couronnes  de  1  fr.  385) 


Dette  intérieure. 


Bette  extérieure  : 
Emprunt  de  : 


1886 
1888 
1892 
1894 
1896 
1898  3 
1900  3 

1902  3  % 

1903  3  ; 
Obligations 


2  /a- 


enuses  pour 
achat  des  actions  d'un 
chemin  de  fer  privé  (3%) 

Totaux  

Totaux  généraux  . .  . 

Par"habitant  


1902 

19C3 

1904 

11.084.872 

12. 892. «47 

14.208  (100 

29.590.f99 
60.941.781 
9.368.89'^ 
37.730.38vi 
24.564.190 
19.272.240 
32.270  400 
33.432.000 

)) 

29.441.643 
60.590.35? 
9.284.000 
37.335.083 
24.295.788 
18.425.520 
32.004.720 
36.432.000 

29.287.872 
00.22S.053 

36.925.995 
2i.018. 751 
17.549.280 
31.729.080 
37.432.000 
13.320.000 

1.342.881 

1.342.881 

1.342.881 

251.513.46n 

249.151.992 

250.h34.5l2 

26a. 598. 341 

202.044.0*) 

205.042.512 

117.51 

114.86 

115.61 

Depuis  cette  date,  deux  emprunts  extérieurs  ont 
été  contractés  :  l'un  de  3  1/2  0/0  d'un  montant  de 
41.1!)4.800  couronnes,  en  1901,  et  l'autre  de  3  1/2  0/0 
d'un  montant  de  41.666.760  couronnes,  en  1905,  ce 
qui  porterait  à  348.501. 072  couronnes  le  total  de  la 
Dette,  sans  tenir  compte  des  amortissements. 

Tous  ces  emprunts  extérieurs  se  traitent  sur  le 
marché  de  Paris  et  la  confiance  que  notre  place 
témoigne  à  la  Norvège  nous  fera  suivre  avec  plus 
d'intérêt  les  efforts  que  cette  nation,  libérée  dé- 
sormais de  toute  entrave,  tentera  sous  la  direction 
de  son  nouveau  roi ,  pour  améliorer  encore  sa 
situation  économique  et  financière. 

Edmond  Théry. 


LE  BUDGET  DE  1907 


M.  Poincarè,  ministre  des  Finances,  a  déposé,  le 
26  courant,  son  projet  de  budget  pour  1907,  sur  le  bu- 
reau de  la  Chambre. 

Voici  comment,  dans  ses  grandes  lignes,  se  présente 
ce  projet  : 

Francs 

1°  Dépenses  — 
Crédits  ouverts  par  la  loi  de  finances  de  1900.    3.709. 192.007 
Augmentations  des  dépenses  : 
Régularisation  des  dépenses 

extraordinaires   243.965.900 

Exécution  de  programmes  et 
de  lois  votés  et  augmenta- 
tions diverses   53.108.267 

297.074.167 

Total   4.006.266.234 

Service  de  1  emprunt  des  obligations  amortis- 
sables  4.035.000 

Total  des  crédits  à  ouvrir  en  1907   4.010.301.234 

2°  Recettes 

Recettes  du  budget  de  l'exercice  1906   3.709.241.503 

Diminution  des  ressources  : 

Emprunt  de  Chine   24.680.000 

Obligations  à  court  terme   57  (00.000 

81.680.000 

Net   3.627.501.503 

Iieccttes  nouvelles  : 
Accroissement  des  recettes  normales,  après 

déduction  de  l'annuité  de  Chine,  qui,  en 

principe,  ne  doit  pas  gager  des  dépenses 

normales   13.385.732 

Partage    de    bénéfices   avec    la  Compagnie 

P.-L.-^l.,  émission  de  monnaies  de  nickel, 

etc   5.290.000 

Fonds  d'emprunt  obligations  amortissables  du 

Trésor   244.0C0.O0O 

Relèvements  d'impôts   109. 563. (.00 

Reprise  à  titre  exceptionnel  de  l'annuité  de 

Cliine  '   11.121.700 

Total  général  des  recettes   4.010.922.535 

Excédei.t  des  recettes  sur  les  dépenses  ,  .  621.301 

L'augmentation  «les  dépenses  par  rapp  rrt  au  budget 
de  1906  est  de  301.109.167  francs. 

Mais,  dans  ce  total  sont  comprises,  pour  243.965.900 
francs,  des  dépenses  exceptionnelles  et  non  renouvela- 
bles :  tout  d'abord  les  dépenses  militaires  que  le  Gou- 
vernement a  dû  engager  d'urgence  à  la  suite  des  évé- 
nements politiques  de  ces  derniers  mois,  avec  l'assen- 
timent des  commissions  financières  des  deux  Cham- 
bres (193.240.200  fr.)  ;  les  frais  de  constitution  de  cer- 
tains stocks  ou  approvisionnements  de  guerre  (25  mil- 
lions 148.700  fr.  ;  enfin,  diverses  dépenses  notamment 
celles  qu'entraîne  le  programme  récemment  voté  pour 
l'amélioration  de  l'outillage  postal,  télégraphique  et 
téléphonique  (2i. 577.000  fr.).  L'accroissement  des  dépen- 
ses permanentes  est  donc  en  réalité  de  57.143.000  fr.  Dans 
un  exposé  des  motifs  très  développé,  appuyé  de  ta- 
bleaux nombreux  et  instructifs,  M.  Poincaré  fait  l'his- 
torique rapide  des  finances  françaises  depuis  1870. 

Après  avoir  mis  en  évidence  les  efforts  accomplis 
pour  reconstituer  nos  forces  militaires  et  navales,  pour 
renouveler  notre  outillage  économique,  pour  dévelop- 
per enfin  les  grands  services  publics,  ceux  notamment 
de  l'instruction  publique  et  des  œuvres  sociales,  tout 
en  réalisant  peu  à  peu  l'unité  budgétaire,  il  montre 
comment  la  progression  continue  des  dépenses  a  mar- 
ché d'un  pas  plus  rapide  que  celle  des  revenus  publics, 
et  comment,  après  avoir  f  at  face,  dans  les  derniers 
budgets,  aux  difficultés  croissantes  de  l'équilibre,  par 
des  moyens  de  trésorerie  et  des  opérations  de  conver- 
sion, on  se  trouve  aujourd'hui  dans  la  nécessité  d'en- 
visager résolument  une  solution  nette  et  définitive, 
d'autant  que  les  dégrèvements  votés  dans  la  dernière 
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législature  ont  singulièrement  réduit  .l'élasticité  des 

recettes. 

Le  Gouvernement  soumettra  aux  Chambres  des  pro- 
jets de  réorganisation  administrative  susceptibles  de 
réaliser  de  sérieuses  économies  :  qaelques-unes  sont 
indiquées  dans  le  budget  même.  Mais  ces  réformes  ne 
pein  ent  porter  immédiatement  leurs  fruits,  et  les  ré- 
duction* qui  en  seront  la  conséquence  ne  compenseront 
sans  doute  même  pas  les  augmentations  inévitables  à 
l'avenir. 

Aussi,  le  Ministre  des  Finances  propose-t-il  de  créer 
dès  aujourd'hui  des  ressources  nouvelles,  indispensa- 
bles pour  subvenir  à  l'augmentation  des  dépenses  per- 
manentes, écartant  du  budget  actuel  l'organisation  de 
nouveaux  monopoles  qui  exige  d'assez  longs  délais  et 
dont  les  résultats  sont  problématiques;  estimant  que  le 
remaniement  de  nos  impôts  directs  et,  notamment,  la 
création  d'un  impôt  sur  le  revenu  ne  sauraient  donner 
dans  les  premières  années  un  supplément  de  ressources 
appréciable,  qui  devraient  être  en  tout  cas  réservées 
pour  le  fonctionnement  des  retraites  ouvrières,  il  s'est 
arrêté  à  des  textes  constituant  moins  des  droits  nou- 
veaux que  des  relèvements  de  droits  existants,  suscep- 
tibles d'une  application  immédiate  et  facile.  En  même 
temps,  sa  préoccupation  a  été  de  ménager  la  richesse 
en  formation  et  les  revenus  du  travail.  C'est  dans  cet 
ordre  d'idées  qu'il  demande  : 

1°  Elévation  de  30  0/0  des  droits  de  succession  à  tous  les 
degrés,  sauf  sur  les  successions  inférieures  à  dix  mille 
francs.  C'est  la  partie  la  plus  considérable  des  ressources 
nouvelles  puisque,  dans  le  plein  fonctionnement,  on  estime 
que  cette  surtaxe  donnera  70  millions.  Le  ministre  a  jugé 
préférable  de  prélever  cette  somme  sur  la  richesse  acquise; 

2°  Surtaxe  sur  les  absinthes,  vermouls,  vins  de  liqueur  et 
taxe  sur  les  eaux  minérales,  devant  donner  un  total  de  16 
millions  environ  ; 

3°  ElévatioD  de  0  fr.  20  0/0  à  0  fr.  25  0/0  du  droit  de  trans- 
mission sur  les  valeurs  mobilières  au  porteur; 

4°  Répression  de  la  fraude  sur  l'alcool,  à  la  circulation. 
Tout  en  maintenant  nettement  le  privilège  des  bouilleurs  de 
iin.  voté  par  la  précédente  législature,  M.  Poincaré  prééente 
un  ensemble  de  dispositions  tendant  à  empêcher  les  fraudes 
qui  pourraient  être  commises  à  l'occasion  de  l'exercice  de  ce 
privilège. 

Avec  ces  quatre  catégories  de  mesures  que  nous  venons 
d'énumérer,  M.  Poincaré  se  procure  les  150  millions  de  res- 
sources nécessaires  pour  équilibrer  le  budget.  Toutefois,  il 
importe  de  rappeler  qu'un  délai  de  six  mois  étant  accordé 
pour  les  d  éclarations  de  succession,  l'année  1907  ne  pourra 
bénéficier  que  de  la  moitié  du  produit  de  la  surtaxe  de  30 
pour  cent  sur  les  droits  de  succession,  soit  seulement  de  35 
millions  environ. 

En  ce  qui  regarde  les  dépenses  exceptionnelles  et  non 
renouvelables  de  1907,  qui  s'élèvent,  comme  on  l'a 
indiqué  plus  haut,  à  243.965.900  fr.,  M.  Poincaré  a 
pensé  qu'étant  donnés  les  sacrifices  déjà  demandés  aux 
contribuables,  elles  ne  devaient  pas  entrer  en  ligne  de 
compte  pour  la  création  des  ressources  permanentes, 
alors  surtout  qu'elles  disparaîtront  dès  l'année  pro- 
chaine. IL  estime  qu'il  est  légitime  d'y  faire  face  par 
un  emprunt  d'égale  somme;  mais  il  a  recours  à  une 
émission  d'obligations,  amortissables  en  douze  ans  par 
tirages  au  sort,  dont  l'intérêt  et  l'amortissement  sont 
gagés  dès  aujourd'hui  par  un  décime  spécial  sur  les 
successions  (exception  faite  des  parts  inférieures  à 
10.000  fr.)  et  sur  les  donations. 

Le  premier  tirage  de  ces  obligations  aura  lieu  en  1908  ; 
pour  1907,  en  effet,  l'augmentation  des  droits  de  suc- 
cession ne  produisant  son  effet  que  dans  la  seconde 
moitié  de  l'exercice  [puisque  le  délai  pour  les  déclara- 
tions est  de  six  mois),  l'annuité  de  29. 305. 000  fr.  qui 
doit  être  consacrée  à  partir  de  1908  à  l'amortissement 
régulier  des  obligations  sera  employée  l'année  prochaine 
ù  couvrir  jusqu'à  due  concurrence  l'insuffisance  des 
recettes  normales. 

Telle  est,  dans  ses  grandes  lignes,  l'économie  de  la 
loi  de  finances  que  le  Gouvernement  soumet  au  Par- 
lement. 


Elle  rompt  avec  les  budgets  antérieurs:  le  ministre 
n'a  pas  songé  à  obtenir  seulement  l'équilibre  des  re- 
cettes et  des  dépenses  d'un  exercice.  En  regard  de 
dépenses  renouvelables,  il  a  tenu  à  placer  des  produits 
qui  ne  fussent  point  passagers. 

Georges  Bourgarel. 


COMPAGNIE  FRANÇAISE 


l'Exploitation  des  Procédés  Tlioiusoii-  Houston 


Dans  nos  «  Informations  Economiques  et  Finan- 
cières »  du  8  juin,  nous  avons  brièvement  indiqué  les 
résultats  obtenus,  pendant  l'année  1905,  par  la  Compa- 
gnie Française  pour  f  Exploitation  des  Procédés  Thom- 
son-Houston.  A  l'aide  du  rapport  que  le  Conseil  d'ad- 
ministration a  présenté  à  l'assemblée  générale  des 
actionnaires  qui  a  eu  lieu  le  30  mai  dernier,  nous 
allons  maintenant  examiner  la  marche  de  l'entreprise 
au  cours  de  l'exercice  qui  a  pris  fin  le  31  décembre  der- 
nier. Voici,  tout  d'abord,  le  bilan  établi  à  cette  date,  et 
que  nous  comparons  au  précédent  : 

Bilan  au  31  décembre 

1904  1905 

Actif  (En  francs) 

Apports   2.100.000   »      2.10O.Û0O  » 

Frais  de  constitution  et  d'ins- 
tallation  1    ,>            -     1  » 

Mobilier   1    „                 l  „ 

Modèles,  dessins  industriels, 

études,  brevets,  ctc   1    »                1  » 

Immeubles   600.000    »         600.000  » 

Espèces  en  caisse  et  en  ban- 
que et  cilets  à  recevoir   7.379.485  17      8.00G.529  79 

Titres  en  portefeuille   63. 5 'i0. 625  90    61.989.818  90 

Participations  industrielles.  10.000.0CO    »     10.000.000  » 

Matériel  en  magasin  et  chez 

divers   1.118.701  52         575.449  63 

Travaux  eu  cours   3.558.315  10      3.658.843  48 

Débiteurs  divers   10.6(31.981  81     .12.228.249  53 

Frais  d'émission  et  primes 

sur  obligations  en  cours. .  2.48C.00O   »      2.454.400  » 

Totaux   101.445.112  50  101.613.294  33 

Passif 

Capital   40.000.000    »  40.000.00o  » 

Obligations   27.860.000   »  27.544.000  » 

Amortissements  d'apports...  950.000   »  950.000  » 

Réserve  statutaire   1.233.532  08  1.339.798  45 

Amortissements  du  compte 
«  Titres  en  portefeuille  » 
d'après  les  cours  au  31  dé- 
cembre  Mémoire  »  » 

Réserve  spéciale   25.000.000   »  25.000.000  » 

Créditeurs  divers   3.405.501  42  3.492.502  52 

Coupons  à  paver  : 

Sur  actions:.   46.397  17  51.005  68 

Sur  obligations   384.759  93  383.812  93 

Obligations  à  rembourser. . .  80.178   »  -88.146  » 

Comptes  d'ordre  et  divers..  243.881  89  368.553  » 

Profits  et  pertes   2.240.862  71  2.395.475  75 

Totaux   101.445.112  50   101 .613.294~33 

Les  bénéfices,  pour  les  deux  dernières  années  com- 
prennent les  reports  des  exercices  précédents,  à  savoir  : 
115.535  fr.  37  pour  190't  et  134.590  fr.  34  pour  1905,  de 
sorte  que  les  profits  réellement  réalisés  se  sont  élevés 
respectivement,  pour  les  susdites  années,  à  2  millions 
P25.327  fr.  34  et  2.260.879  fr.  41.  Ils  ressortent,  du  reste, 
des  «  Comptes  de  Profits  et  Pertes  »  ci -après  : 

COMPTES  1>E  PROFITS  ET  PERTES 

Exercices 

Produits  1904  1905 

Bénéfices  provenant  de  ventes  de  (En  francs) 

toutes  natures,  redevances  di- 
verses, bénéfices  sur  installa- 
tions,  intérêts  et  escomptes, 

etc....   4.307.183  42   4.259  404  66 
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Charges  (En  francs) 

Frais  généraux,  frais  d'adminis- 
tration et  charges  diverses. . . .     '  698.869  £9      731. 475  21 

Intérêts  sur  obligations  et  pri- 
mes sur  obligations  rembour- 
sées  1.234.425       1.220.680  » 

Travaux  d'amélioration  aux  hn- 
nuubles   7.043  26         1.545  55 

Amortissement  des  chapitres  : 
dessins,  modèles,  frais  d'études. 

de  brevets,  etc   41.518  53       44.824  49 

Provision  en  vue  du  règlement 

d'affaires  litigieuses   200.000   »  »  » 

Bénéfices  nets?.   2.125.327  34  2.260.879  41 

Sommes  égales  : . .    4  307 . 183  42   4 . 259 . 404  66 


Xutons  de  suite  que  le  montant  des  produits  bruts 
accusés  pour  l'exercice  1905  comprend  2.005,332  fr.  57 
de  bénéfices  industriels  et  2. -254.072  fr.  09  provenant 
du  revenu  du  portefeuille.  Ce  portefeuille,  qui  est, 
d'une  année  à  l'autre,  en  diminution  de  1.550.813  fr., 
se  compose  de  Rente  française  3  0/0  et  d'obligations 
diverses,  puis  d'actions  des  Sociétés  dont  les  noms 
suivent  :  GompagMe  générale  Parisienne  de  Tramways; 
Compagnie  des  Chemins  de  fer  Xugentais  ;  Compagnie 
des  Tramways  de  Rouen  ;  Compagnie  des  Tramways 
de  Mce  et  du  Littoral;  Compagnie  des  Tramways 
électriques  de  Nke-Cimiez  ;  Société  des  Tramways 
d'Amiens;  Compagnie  Française  des  Tramways  élec- 
triques et  Omnibus  de  Bordeaux  ;  Société  des  Tramways 
Algériens;  Société  Yersaillaise  de  Tramways  électri- 
ques et  de  Distribution  d'énergie  ;  Compagnie  générale 
des  Omnibus  ;  Compagnie  des  Tramways  de  Paris  et 
du  département  de  la  Seine  ;  Compagnie  générale  Fran- 
çaise de  Tramways  ;  Compagnie  d'électricité  Thomson- 
Houston  delà  Méditerranée;  Société.  Energie  Electri- 
que du  Littoral  Méditerranéen  ;  Compagnie  générale  de 
Distribution  d'Energie  Electrique  ;  Compagnie  Fran- 
çaise des  Accumulateurs  électriques  ■■<  Union  >-.  ;  Société 
des  Ateliers  Thomson- Houston  ;  Compagnie  de  Signaux 
électriques  pour  Chemins  de  fer.  Quant  au  chapitre 
»  Participations  industrielles  »,  qui  atteint  10  millions 
de  francs  il  comprend,  comme  l'année  précédente,  des 
avances  consenties  à  la  Compagnie  générale  Parisienne 
de  Tramways  pour  l'exécution  des  travaux  de  trans- 
formation de  son  réseau. 

Observons,  avec  le  rapport,  qu'au  cours  de  l'exercice, 
la  Compagnie  a  réalisé  un  certain  nombre  de  titres 
qu'elle  possédait,  mais  qu'elle  a  libéré  les  titres  sous- 
crits dans  la  première  augmentation  de  capital  de  la 
Société  Energie  Electrique  du  Littoral  Méditerranéen 
et  participé  aux  augmentations  de  capital  de  la  Com- 
pagnie Générale  Française  de  Tramways  et  de  la  Com- 
pagnie Générale  de  Distribution  d'Energie  Electrique. 
Elle  a  aussi  estimé  qu'il  était  utile,  dans  son  intérêt 
même,  au  moment  où  la  question  de  réorganisation 
des  transports  en  commun  dans  Paris  s'agite  et  doit 
être  bientôt  résolue,  de  prendre  une  participation  dans 
la  Compagnie  des  'Tramways  de  Paris  et  du  Déparle- 
ment de  la  Seine.  Elle  se  trouve  ainsi  intéressée  dans 
les  trois  grandes  Sociétés  de  Tramways  qui  semblent 
appelées  à  prendre  part  à  cette  réorganisation,  à  l'ex- 
piration de  là  presque  totalité  des  concessions  de  tram- 
ways dans  Paris.  Disons  encore,  à  propos  du  porte- 
feuille, que  l'on  peut  le  considérer  comme  comportant 
deux  parties. 

La  première,  qui  représente  plus  des  trois  quarts  de 
sa  valeur  totale,  comprend  des  titres  à  revenu  fixe  — 
Rente  Française  et  obligations  diverses  —  et  des  titres 
à  revenu  variable  :  actions  de  Sociétés  industrielles 
dans  lesquelles  la  Compagnie  s'est  intéressée,  dont 
l'outillage  et  la  construction  doivent  être  considérés 
aujourd'hui  comme  complètement  terminés,  et  dont 
l'exploitation  est  mise  au  point.  Les  titres  de  cette 
première  partie,  stipule  le  rapport,  ont  été  évalués, 
pour  ceux  qui  sont  couramment  cotés,  à  des  cours 
inférieurs  à  ceux  pratiqués  en  Bourse  au  31  décembre, 
et  pour  ceux  qui  ne  sont  pas  cotés,  d'après  les  résul- 
tats qu'ils  ont  respectivement  donnés  pendant  l'exercice 
1905.  Il  convient  d'ajouter  que,  pour  un  grand  nombre 


de  Sociétés,  le  portefeuille  comprend,  en  dehors  des 
actions  de  capital,  des  actions  de  jouissance  qui,  sauf 
celles  de  ia  Compagnie  Générale  des  Omnibus,  sont  por- 
tées pour  mémoire,  alors  même  que  plusieurs  d'entre 
elles  ont  déjà  donné  un  dividende  pour  1905. 

La  deuxième  partie  du  portefeuille,  qui  ne  repré- 
sente pas  le  quart  de  sa-  totalité,  se  rapporte  à  des 
affaires  à  leur  début,  qui  sont  de  longue  haleine,  dont 
il  faut  savoir  attendre  le  développement  naturel  et 
dont  les  titres  ne  sont  pas  cotés  en  Bourse.  L'évalua- 
tion de  cette  partie  du  portefeuille  —  dans  laquelle 
figurent,  en  particulier,  les  titres  de  la  Compagnie  des 
Tramivays  de  Mce  et  du  Littoral,  qui  ne  donne  encore 
que  10  francs  de  dividende,  après  avoir  subi  à  nou- 
veau une  grève  de  son  personnel,  —  ne  peut  être  faite 
qu'en  envisageant  les  perspectives  d'avenir  de  chaque 
affaire,  tout  en  tenant  compte  des  premiers  résultats 
acquis  pour  effectuer,  s'il  y  a  lieu,  chaque  année,  les 
rectifications  correspondantes. 

Si  maintenant  nous  revenons  aux  comptes  des  detix 
exercices  1904  et  1905,  nous  voyons  que  la  répartition 
des  profits  accusés  aux  bilans  a  eu  lieu  de  la  manière 
suivante  : 

Exercices 

1304  191 15 

Répartition  :                         —  — 

(En  francs) 

Amortissement  surprimes  d'obli- 
gations                                          »  150. C00  » 

Réserve  statutaire                          106.260  37  105.543  97 

Dividende  de  25  fr.  par  action. .    2.000.000    »  2.000.000  » 

Report  à  nouveau                           134.596  34  139.93178 

Sommes  égales  aux  sommes 
disponibles   2.240.862  71   2.395.475  75 


Le  dividende  n'a  donc  pas  varié  en  1905,  malgré 
l'augmentation  dans  les  bénéfices  de  135.552  fr.  07,  si- 
gnalée plus  haut.  Il  est  vrai  que  cette  augmentation 
s'est  trouvée  annihilée  par  un  prélèvement  d'une 
somme  de  150.000  fr.,  destinée  au  compte  d'amortisse- 
ment sur  primes  d'obligations.  Rappelons,  à  ce  pro- 
pos, les  bénéfices  réalisés  par  la  Compagnie  depuis  sa 
constitution,  et  les  augmentations  diverses  de  capital 
auxquelles  il  a  été  procédé  jusqu'ici  : 

Capital  Bénéfices  Dividendes 

Exercices  social  nets  distribués 

(En  francs) 

1893  (8  mois).  1.0Û0.000          16.825  88  10  » 

1894   5.000.000         120.839  96  25  » 

1895   5. 000. 0C 0         586.355  48  32  50 

1896   15.000.000  1.331.257  68  50  » 

1897   25.0C0.O0O  2.846.461  08  50  » 

1898    40.000.000  3.142.055  73  50  » 

1899   40.000.000  5.131.473  94  50  » 

1900   40.0O0.000  5.247.699  94  55  » 

1901   40.000. Or.O  6.414.130  26  25  .» 

1902-.   40.000.000  2.064.294  73  25  » 

1903    40.000.000  2.109.820  81  25  » 

1904...   40.(00.000  2.125.327  34  25  » 

1905   40.000.000  2.260.879  41  25  » 

Il  convient  d'observer  qu'en  1901,  en  regard  d'un 
montant  de  bénéfices  de  6.41i.l30  fr.  26,  la  Compagnie 
a  eu  à  opposer  4. 341.170  fr.  65  pour  dépréciation  de 
portefeuille.  Et,  au  sujet  de  cette  dépréciation  éven- 
tuelle, il  faut  dire  que  la  réserve  spéciale  qui  lui  est 
attribuée  au  bilan  reste  fixée  à  son  maximum  de 
25  millions  de  francs. 

Dans  le  rapport  qu'il  a  présenté  à  ses  actionnaires, 
à  la  dernière  assemblée  générale,  le  Conseil  d'admi- 
nistration de  la  Compagnie  Française  pour  l'Exploita- 
tion des  Procédés  Thomson-Llouston  a  encore  fourni, 
sur  les  diverses  entreprises  auxquelles  elle  s'intéresse, 
des  renseignements  que  nous  résumons. 

L'avenir  de  la  Compagnie  des  Tramways  de  Nice  et 
du  Littoral,  dont  la  concession  s'étend  jusqu'en  1972, 
ne  paraît  pas  douteux.  Et  si  cette  entreprise,  si  la 
Compagnie  Générale  Parisienne  de  Tramways,  la  Com- 
pagnie des  Tramivays  de  Rouen,  la  Compagnie  Géné- 
rale Française  n'ont  réparti  qu'un  dividende  égal  à 
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celui  de  l'année  dernière,  et  si  la  Compagnie  des  Tram- 
ways de  Paria  <  /  du  Déparlement  de  la  Seine  cl  La  Com- 
pagnie des  Tramways  Electriques  de  Nice-Cimicz  pro- 
cèdent "ii  paraissent  devoir  procéder  de  mêm  stte 

année,  par  contre,  la  Compagnie  Française  des  Tram- 
ways Electriques  et  Omnibus  de  Bordeaux,  la  Compa- 
gnie des  Chemins  de  fer  Xogenlais,  la  Société  des 
Tramways  d'Amiens  ont  distribué  des  intérêts  supé- 
rieurs ii  ceux  de  1904,  et  la  Société  Versaillaise  de 
Tramways  Electriques  et  de  Distribution  d'Energie 
donne,  pour  la  première  fois,  un  dividende  pour  1905: 
Enfin,  pour  la  Société  des  Tramways  Algériens,  les  ré- 
sultats de  cet  exercice  seront  encore  supérieurs  à  ceux 
de  l'année  1904-1905.  Au  reste,  voici  pour  les  réseaux 
de  tramways  installés  ou  transformés  par  la  Compa- 
gnie Françoise  Thomson- Houston,  la  situation  au 
31  mai  : 

Différences 
Recettes  sur  la 

du  1er janvier  même  pôriofle 
au  31  mai  1906       de  1905 


Compagnie    Générale  Pari- 

En francs) 

sienne  de  Tramwavs  

3.85Î 

640 

35 

-+-  152 

179 

05 

Compagnie  des  Chemins  de 

fer  Nogentais  

1 

231 

936 

25 

-|-  99 

037 

35 

Compagnie  Franç.  des  Tram- 

ways électriques  et  Omni- 

2 

.034 

707 

25 

_i_  22 

283 

80 

Compagnie  des  Tramways  de 

Nice  et  du  Littoral  

1 

408 

531 

50 

-+-  150 

775 

Compagnie  des  Iramways  de 

837 

064 

75 

-+-  32 

305 

75 

Société  des  Tramways  d'A- 

290 

943 

90 

-F  46 

848 

35 

Société  Versaillaise  de  Tram- 

194 

433 

05 

-4-  8 

992 

70 

Société  des  Tramway3  Al&é- 

417 

052 

10 

-t-  21 

359 

50 

En  ce  qui  regarde  le  côté  industriel  proprement  dit 
le  rapport  mentionne  certaines  commandes  reçues  par 
la  Compagnie  du  Gaz  et  d'Electricité  de  Aire  ;  installa- 
tion à  Marseille  de  l'usine  de  la  Société  du  Gaz  de 
Marseille  :  fourniture  de  tout  le  matériel  mécanique. et 
électrique  nécessaire  à  l'installation  du  Chemin  de  fer 
électrique  que  la  Compagnie  des  Tr  imways  de  Tunis  va 
établir  entre  Tunis,  Carthage  et  La  Marsa  ;  équipement 
mécanique  et  électrique  des  chutes  de  la  Siagne  et  de 
la  Brillanne,  que  Y  Energie  Electrique  du  Littoral  Mé- 
diterranéen va  prochainement  mettre  en  fonctionne- 
ment dans  la  région  de  Marseille,  et  installation  d'une 
usine  de  secours  à  Arles  ;  à  là  Compagnie  Générale  île 
Distribution  d'Energie  Electrique,  le  matériel  mécani- 
que el  électrique  nécessaire  à  son  usine  d'Alger,  celui 
nécessaire  à  l'installation  de  son  usine  hydro-électrique 
de  la  Dordogne,  et  tout  le  matériel  destiné  à  son  usine 
de  Yitry-sur-Seine  ;  à  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer 
Métropolitain  de  Paris  l'équipement  en  «  train  ctmtrol» 
de  36  nouvelles  voitures.  En  outre,  la  Compagnie  Fran- 
çaise Thomson- Houston  a  poursuivi  les  travaux  de 
transformation  de  la  traction  sur  le  groupe  du  Chàte- 
let  à  la  Compagnie  Générale  Parisienne  de  Tramways, 
et  elle  a  à  livrer  tout  le  matériel  roulant  nécessaire  à 
la  mise  en  service  de  ce  groupe,  mise  en  service  qui 
doit  avoir  lieu  dans  le  courant  de  l'année  prochaine. 

Pour  terminer,  disons  que,  d'après  le  rapport  du 
Conseil  d'administration  et  les  explications  complé- 
mentaires qui  ont  été  fournies  par  le  président,  les 
commandes,  au  moment  de  l'assemblée,  donnaient 
toute  satisfaction.  Pour  1906,  le  chiffre  d'affaires  à  en- 
visager est  très  sensiblement  supérieur  à  celui  de  l'an- 
née précédente,  et  la  Compagnie  est  assurée  d'un  mon- 
tant à  peu  près  égal  pour  1907,  étant  donné  que  les  tra- 
vaux commencés  se  répartiront  sur  deux  années  au 
moins.  En  somme,  la  reprise  de  l'industrie  électrique, 
signalée  l'année  dernière,  parait  se  maintenir  ;  et,  s'il 
n'y  a  pas  encore  à  constater  un  relèvement  suffisant 
des  cours  pratiqués  pour  le  matériel,  au  moins  peut-on 
espérer  que  ce  relèvement  se  produira  avec  la  marche 
croissante  des  affaires. 

A.  Leghenet. 


CONVERSION 

des  Obligations  Ottomanes  4  0/0  de  Priorité'  de  1890 

En  même  temps  qu'il  entrait  en  arrangement  avec 
les  porteurs  des  anciens  Emprunts  Ottomans,  au 
moyen  du  décret  de  Mouharrem  du  8/20  décembre 
1881,  le  Gouvernement  ottoman  réglait  les  créances 
qui  lui  avaient  été  consenties  antérieurement  par 
la  Banque  Impériale  Ottomane  et  les  banquiers  de 
Galata.  Ces  créances  furent  fixées,  par  la  conven- 
tion du  10/28  décembre  1881,  à  la  somme  de  8  mil. ions 
170.000  livres  turques.  Elles  avaient  droit  à  une 
annuité  de  590  000  livres  turques,  représentant,  le  ser- 
vice des  intérêts  et  de  l'amortissement.  A  l'aide  de 
cette  annuité,  les  susdites  créances,  productives  de 
5  0  0  d'intérêts,  devaient  être  amorties  en  vingt-cinq 
années,  soit  jusqu'en  1900.  Telle  est  l'origine  de  Y  Em- 
prunt S  0/u  Privilégié  de  1881,  au  montant  nominal 
de  198.295.000  fr.,  et  qui  fut  représenté  par  des  obli- 
gations que  l'on  dénomma  :  Obligations  Ottomanes  de 
Priorité.  Ces  titres  eurent  un  privilège  spécial  en  pre- 
mier rang  sur  le  produit  de  la  redevance  de  la  Régie 
ottomane  des  Tabacs  et  des  autres  revenus  affectés  au 
service  de  la  Dette  publique  ottomane,  sous  la  gestion 
du  Conseil  d'administration  de  la  Dette  publique  otto- 
mane. 

Jusqu'en  I8Q0,  les  choses  restèrent  en  état,  mais,  en 
cette  année,  l'Emprunt  5'  0/0de  Priorité  de  18S1  donna 
lieu  à  une  importante  opération  de  conversion  que 
nous  allons  rappeler. 

Aux  termes  du  décret  de  Mouharrem,  les  premiers 
quatre  cinquièmes  du  produit  net  des  revenus  con- 
cédés en  garantie  de  la  Belle  publique  Ottomane 
étaient  affectés,  chaque  année,  aux  intérêts  de  cette 
Dette,  et  le  dernier  cinqu  ème  était  réservé  pour  l'amor- 
tissement. Ce  dernier  cinquième,  grossi  annuellement 
des  intérêts  des  titres  amortis,  s'appliquait  tout 
d'abord  à  la  série  A  de  la  Délie  publique  Ottomane, 
jusqu'à  concurrence  de  1/40/0  de  son  capital  nominal, 
et  l'excédent  était  reporté  sur  le  groupe  suivant,  dans 
l'ordre  alphabétique.  .Mais  dans  l'état  des  recettes  de 
la  Dette,  le  cinquième  du  produit  net  des  revenus  con- 
cédés était  insuffisant  pour  accorder  le  bénéfice  de 
l'amortissement  aux  quatre  groupes  ensemble. 

Jusqu'en  1890,  la  série  A. avait  absorbé  la  presque 
totalité  de  l'amortissement,  et  la  série  B  n'y  avait 
participé  que  pour  une  faible  part.  Quant  aux  groupe** 
C  et  1),  ils  en  avaient  été  complètement  exclus.  Une 
fois  la  série  A  complètement  amortie,  ce  qui  eut  lieu 
au  cours  de  l'exercice  1898-1899,  la  série  C  fut  bien 
appelée  à  jouir  à  son  tour  d'une  part  des  sommes  con- 
sacrées à  l'amortissement  ordinaire,  mais  ce  n'était 
que  vers  1910,  époque  envisagée  comme  probable  pour 
l'extinction  de  la  série  B,  que  le  groupe  D  semblait 
devoir  canaliser  vers  lui  une  part  des  sommes  réser- 
vées à  l'amortissement. 

La  Conversion  des  Obligations  de  Priorité  5  0/0  de 
ISSI  fut  donc  entreprise,  en  1890,  dans  le  but  prin- 
cipal de  remédier  à  cet  inconvénient,  et,  en  dehors  de 
divers  autres  avantages  qu'elle  procura  tant  au  Gou- 
vernement ottoman  qu'aux  porteurs,  en  général,  l'idée 
maîtresse  qui  la  détermina  fut  de  créer  un  fonds 
d'amortissement  extraordinaire  dont  le  profit  était 
applicable  tout  spécialement  aux  trois  groupes  moins 
favorisés  :  B,  C  et  D. 

Bref,  à  la  date  du  18/30  avril  1890,  une  Convention 
était  signée  entre  le  Gouvernement  ottoman,  la 
Banque  impériale  Ottomane  et  l'Administration  de  la 
Dette  publique,  <  invention  qui  convertissait  l'Em- 
prunt o  0/0  de  IS8I  en  un  type  4  0/0,  avec  un  amor- 
tissement semestriel  de  1  2  0/0.  L'économie  de  la 
conversion  consistait  donc  à  étendre  l'amortissement 
des  Obligations  de  Priorité  sur  41  annuités,  au  lieu  des 
16  qui  restaient  à  courir,  et  à  reporter  en  septembre 
1931  leur  extinction  totale,  alors  que  d'après  la  Con- 
vention de  1881  cette  extinction  se  serait  produite 
en  1906. 
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A  tout  Lien  considérer,  la  conversion  de  1ÎS90,  en 
dehors  de  la  création  d'un  tonds  d'amortissement 
extraordinaire  pour  les  miries  B,  C  et  D,  consacrait, 
pour  le  Gouvernement  ottoman,  la  possibilité  d'émettre 
un  emprunt  4  0/0,  type  que  l'on  n'avait  pas  encore 
considéré  comme  compatible  avec  la  valeur  de  son 
crédit.  Elle  affirmait  ainsi  un  relèvement  rapide  autant 
qu'imprévu  de  ce  même  crédit,  et  ouvrait  Ja  voie  à 
d'autres  opérations  financières,  comme  l'unification 
des  Séries  créées  en  1881,  conformément  au  décret  de 
Mouharrem. 

On  sait  de  quelle  façon  s'est  encore  affirmé  depuis  le 
crédit  de  la  Turquie  ;  à  ce  point  que,  les  Obligations 
de  priorité  l  0/0  de  1890,  de  500  fr.  nominal,  se  tien- 
nent aux  environs  de  520  fr.  Il  n'y  a  plus  alors  à 
s'étonner  si  le  Gorvernement  ottoman  a  songé  à  con- 
vertir une  fois  encore  ces  titres. 

Un  iradé  vient  d'être  publié  qui  autorise  cette  opé- 
ration dont  notre  marché  s'occupera  incessamment. 

P.  B. 


Informations  Hconomips  et  Financières 


Le  Dividende  de  la  Banque  de  France.  —  Dans 
sa  séance  du  25  juin,  le  Conseil  général  de  la  Banque 
de  France  a  fixé  à  72  fr.  916  brut,  soit  70  fr.  net,  le 
dividende  de  chaque  action  pour  le  premier  semestre 
de  l'année  courante.  Ce  chiffre,  égal  à  celui  du 
deuxième  semestre  de  l'année  dernière,  est  supérieur  de 
10  fr.  à  celui  qui  avait  été  fixé  pour  la  première  moitié 
de  1905.  L'examen  des  situations  hebdomadaires  de  la 
Banque  permettait  de  prévoir  cette  augmentation;  le 
solde  des  chapitres  productifs  du  bilan  est,  en  effet, 
au  cours  de  ces  six  mois,  resté  constamment  supérieur 
aux  chiffres  correspondants  de  l'année  dernière. 

La  redevance  payée  à  l'Etat  pôur  la  circulation  pro- 
ductive s'est  élevée  à  2.680.000  fr.;  elle  n'avait  élé, 
pour  le  premier  semestre  de  1905,  que  de  2. 074. 000  fr. 


Conversion  italienne.  —  Le  contrat  relatif  à  la 
conversion  de  la  rente  italienne  a  été  signé  mercredi 
dernier,  à  Paris,  entre  les  intéressés.  Le  projet  de  loi 
autorisant  cette  opération  a  dû  être  déposé  en  même 
temps  sur  le  bureau  de  la  Chambre  italienne  qui  va 
s_e  prononcer  incessamment.  On  estime  que  l'opé- 
ration pourra  se  faire  à  partir  du  2  juillet  prochain. 


L'Emprunt  de  105  millions  de  francs  de  la 
Ville  de  Paris.  —  La  réalisation  de  l'emprunt  de  105 
millions  de  francs  que  le  Parlement  a  autorisé  la  Ville 
de  Paris  à  contracter,  pour  acheter  à  la  liquidation  de 
la  Compagnie  Parisienne  du  Gaz  sa  part  d'actif  et 
payer  les  droits  de  mutation  de  cette  acquisition  et  les 
frais  d'emprunt,  va  bientôt  s'effectuer. 

La  Commission  des  emprunts  a,  après  examen  des 
diverses  propositions  de  l'Administration,  chargé  son 
président,  M.  Ernest  Caron,  de  lui  présenter  très  pro- 
chainement un  rapport  sur  un  projet  de  convention 
avec  le  Crédit  Foncier  de  France  qui  avancerait  cette 
somme  à  la  Ville  et  faciliterait,  le  cas  échéant,  la  libé- 
ration anticipée  de  cet  emprunt.  Le  Crédit  Foncier 
émettrait  des  obligations  3  0/0  à  lots,  amortissables 
en  70  ans. 

Il  est  probable  que  M.  Ernest  Caron  présentera  son 
rapport  à  la  Commission  la  semaine  prochaine  et  on 
peut  prévoir  que  ses  conclusions,  favorables  à  un 
traité  avec  le  Crédit  Foncier,  seront  adoptées  par  la 
Commision  qu'il  préside.  Mais  il  restera  à  faire 
approuver  cette  décision  par  le  Conseil  municipal  lui- 
même. 

Emprunt  de  l'Etat  de  l'Amazone.  —  La  Société 
Marseillaise  va  émettre,  le  10  juillet  prochain,  un  em- 
prunt 5  0/0  or  1906  de  84  millions  de  fr.,  représenté 


par  168.000  obligations  de  500  fr.  chacune  de  l'Etat  de 
l'Amazone. 

C  est  un  des  plus  riches  des  Etats  brésiliens;  il  a 
une  populat  ion  de  plus  de  500..000  habitants  et  une  su- 
perficie de  972.000  milles  carrés. 

Manaos,  la  capitale  de  l'Etat,  est  une  ville  moderne 
en  plein  développement,  avec  plus  de  50.000  habitants, 
située  sur  le  Rio  Negro,  immédiatement  au-dessus  de 
son  confluent  avec  le  Heure  Amazone.  La  ville  est 
pourvue  de  toutes  les  installations  modernes  ;  elle  a 
des  rues  bien  pavées,  la  lumière  électrique,  un  système 
de  conduites  d'eaux  et  un  réseau  de  tramways  élec- 
triques et  dé  téléphone.  Un  excellent  aménagement 
des  docks  offre  toute  facilité  d'exportation  et  d'impor- 
tation, en  Europe  et  en  Amérique.  L'Amazone  est  navi- 
gable en  toutes  saisons;  il  a  130  rivières  tributaires, 
formant  un  réseau  navigable  de.16.000  milles. 

Le  produit  principal  ae  l'État  est  le  caoutchouc, dont 
l'exportation  atteint  le  tiers  de  la  consommation  mon- 
diale. Les  autres  produits  sont  la  noix  de  coco,  le 
cacao,  etc.  La  valeur  du  caoutchouc  est  inestimable, 
puisqu'on  n'a,  jusqu'à  présent,  commencé  l'exploita- 
tion que  sur  un  tiers  de  la  superficie  et  uniquement 
sur  les  terrains  bordant  les  grandes  voies  fluviales. 

L'exportation  de  ce  produit  marque,  d'ailleurs,  la 
progression  suivante  : 

189*...  14.264.809' Livrés  1903.....  33.881.980  Livres 

1893..*.  15.513:436     —  1908    33.440.00U  — 

l'.'CO...  16-482.259     —  1904    3i.5ift.00Q  — 

1901...  27. 154.417     —  1905    30.580.082  — 

Au  point  de  vue  budgétaire  et  à  celui  de  la  valeur  des 
exportations,  l'Etat  de  l'Amazone  est  le  troisième 
comme  importance  des  Etats  Brésiliens. 

L'emprunt  actuel  constitue  un  engagement  direct 
de  l'Etat  de  l'Amazone  et  est  garanti  par  toutes  ses 
ressources. 

Le  service  de  l'Emprunt  est,  en  outre,  garanti  d'une 
manière  spéciale  et  irrévocable  par  une  délégation 
sur  : 

1°  Le  produit  de  l'impôt  des  patentes; 

2°  Le  produit  de  l'impôt  sur  le  caoutchouc  (créé  par 
la  loi  n»  410  du  9  septembre  1903)  ; 

3°  Le  produit  de  l'affermage  ou  de  l'exploitation  des 
tramways  et  de  la  lumière  électrique  de  la  Ville  de 
Manaos. 

Voici  ce  que  peuvent  représenter  ces  diverses  garan- 
ties spéciales  : 

1°  Les  recettes  du  chef  de  l'impôt  des  patentes,  anté- 
rieurement réservé  aux  municipalités,  sont  estimées  à 
un  minimum  de  1.500  contos,  soit  environ  2.500.0  0  fr.  ; 

2°  Les  recettes  de  l'impôt  spécial  de  100  ou  80  reis 
respectivement  par  kilogramme  de  caoutchouc  ou 
gomme  élastique,  ont  produit  en  1905:  1.121  contos,' 
soit  environ  1.800.000  fr. 

Quant  au  produit  de  l'exploitation  ou  de  l'affermage 
des  tramways  ou  de  la  lumière  électrique,  il  est  estimé 
à  300  contos,  soit  environ  500.000  fr. 

Ces  garanties  spéciales  couvrent  donc  amplement  le 
service  de  cet  emprunt. 

L'Etat  s'étant  engagé  à  ne  contracter  d'autres  dettes 
au  même  rang,  et  toutes  les  autres  sources  de  recettes 
devant  devenir  libres,  par  suite  de  l'unification  de  sa 
dette,  il  est  intéressant  de  faire  remarquer  que  les 
droits  d'exportation  seuls  ont  produit  en  t'.t.G  :  12.ï';<i 
contos,  soit  environ  21.000.000  fr.,  c'est-à-dire  quatre 
fois  la  somme  nécessaire  au  service  d'intérêt  et  d'amor- 
tissement du  présent  emprunt. 

Nous  reviendrons  la  semaine  prochaine  sur  cette 
opération,  mais  nous  pouvons  dire  dès  à  présent  que 
les  obligations  qui  en  sont  l'objet  seront  émises  au 
prix  de  91  0/0  ramené  à  90  0/0  par  les  intérêts,  ce  qui 
représente,  par  conséquent,  un  placement  de  5  58  0/0. 


La  réorganisation  des  omnibus  et  des  tram- 
ways de  Paris  et  du  département  de  la  Seine. 

—  La  Commission  de  réorganisation  instituée  au 
Ministère  des  Travaux  publics  a  repris  hier  jeudi  ses 
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travaux,  qui  se  poursuivent,  avec  des  interruptions 
plus  ou  moins  longues,  depuis  plus  de  deux  armées- 
Désespérant  d'obtenir  une  indication  et  surtout  un 
vote  préalable  du  Conseil  municipal  de  Paris  et  du 
Conseil  général  de  la  Seine,  on  va  étudier  une  combi- 
naison reposant  sur  la  fiction  de  la  concession  des 
.lignes  de- tramways  départementaux, qui  desservent  la 
banlieue  et  pénètrent  ou  non  dans  Paris,  au  départe- 
ment de  la  Seine,  qui  en  ferait,  par  le  Conseil  général, 
la  rétrocession  aux  diverses  Compagnies. 

Pour  le  réseau  parisien,  on  en  ferait  un  seul  bloc, 
qui  est  évalué  devoir  produire  annuellement  environ 
3.500.000  fr.  de  bénéfices,  et  la  Ville  de  Paris  en  rece- 
vrait la  concession  à  charge  de  le  rétrocéder  à  une 
Compagnie  qui  aurait  à  assurer  le  service  des  lignes 
d'omnibus,  dont  l'exploitation  est  évaluée  se  traduire 
par  une  perte  d'environ  3  millions  de  francs.  L'écart 
entre  le  déficit  des  omnibus  et  le  bénéfice  des  tram- 
ways constituerait  le  profit  de  la  Compagnie. 

I/Etat  concéderait  donc  au  département  et  à  la  Ville 
de  Paris,  laissant  le  Conseil  général  de  la  Seine  et  le 
Conseil  municipal  de  Paris  libres  d'user  de  cette  con- 
cession pour  débattre  leurs  intérêts  vis-à-vis  des  Com- 
pagnies rétro-concessionnaires. 

Nous  ne  savons  ce  que  va  donner  cette  nouvelle 
méthode  de  travail  ;  mais,  comme  ces  concessions  nou- 
velles sont  projetées  pour  quarante  années,  de  1910  à 
1950,  il  est  à  craindre  que  ni  l'Assemblée  départemen- 
tale ni  le  Conseil  municipal  n'adoptent  l'idée  de  rétro- 
cession pour  une  sf  longue  durée.  11  semble,  d'ail- 
leurs, difficile  de  régler  cette  affaire  avant  les  vacances. 


Le  régime  futur  de  l'électricité  à  Paris.  — Réuni 
par  deux  fois  en  comité  du  budget,  c'est-à-dire  à  huis 
clos,  A  endredi  et  lundi,  le  Conseil  municipal  a  discuté 
la  question  du  régime  futur  de  l'électricité,  considé- 
rant, comme  nous  l'avions  dit,  que  la  loi  Janetne  sau- 
rait s'appliquer  aux  concessions  des  grandes  villes. 
D'ailleurs,  il  est  certain  qu'on  va  demander  le  vote 
d'un  article  additionnel  consacrant  ce  pouvoir  de  con- 
cession des  distributions  d'électricité  par  les  munici- 
palités des  grandes  villes,  les  contrats  ainsi  préparés 
par  elles  ne  devenant  définitifs  qu'après  approbation 
par  un  décret  rendu,  le  Conseil  d'Etat  entendu. 

Si  les  échos  de  ces  deux  réunions  non  publiques  sont 
fidèles,  le  Conseil  municipal  aurait  tout  d'abord  écarté, 
à  une  assez  forte  majorité,  le  principe  d'une  organisa- 
tion en  régie  directe,  ee  prononçant  en  faveur  d'un  ré- 
gime de  concession  à  une  Compagnie  jouant  le  rôle 
d'une  régie  intéressée. 

La  première  Commission,  qui  étudie  l'affaire  depuis 
longtemps  déjà,  a  été  formellement  invitée  à  présen- 
ter, au  cours  de  la  session  actuelle,  ses  conclusions 
motivées  sur  les  diverses  propositions  dont  elle  a  été 
saisie  par  l'Administration  préfectorale. 

L'incident  du  vote  imprévu  par  le  Sénat  de  la  loi 
réglementant  le  droit  des  particuliers  et  des  municipa- 
lités vis-à-vis  des  entreprises  de  distribution  d'énergie 
électrique  a  mis  la  puce  à  l'oreille  des  conseillers  mu- 
nicipaux de  Paris,  et,  comme  l'Administration,  la  ma- 
jorité semble  fermement  résolue  à  en  finir  avant  la  fin 
de  cette  session. 


Chemins  de  fer  américains.  —  Nous  avons 
annoncé,  dernièrement,  le  placement,  sur  notre  marché, 
de  250  millions  de  francs  d'obligations  de  la  Pennsyl- 
vania  Company. 

Cet  emprunt  3  3/4  0/0,  garanti  par  la  Pennsyloania 
Bailroad  Company,  est  en  titres  de  500  francs,  rem- 
boursables au  pair,  en  1921,  avec  faculté  pour  la  Com- 
pagnie de  rembourser,  en  1918,  moyennant  un  préavis 
de  six  mois. 

Les  coupons  sont  payables  par  semestre,  les  15  juin 
et  15  décembre  de  chaque  année,  à  raison  de  9  fr.  37  1/2 
par  coupon;  ils  sont,  de  même  que  le  remboursement 
des  titres,  affranchis  de  tous  impôts  présents  ou  futurs 
en  Amérique  et  de  tous  impôts  français,  tels  qu'ils 
résultent  de  l'application  actuelle  des  lois  en  vigueur. 


La  Pcnnsylcania  Railroad  Company  est  l'une  des 
Compagnies  do  chemins  de  fer  les  plus  puissantes  des 
Etats-Unis.  Elle  exploite,  par  elle-même  ou  par  l'in- 
termédiaire des  Compagnies  placées  sous  son  contrôle, 
un  réseau  d'environ  17.500  kilomètres,  soit  à  peu  près 
le  tiers  du  réseau  français. 

Fondée  en  1846,  son  capital  actuel  atteint  le  chiffre 
d'un  milliard  cinq  cent  cinquante  millions  de  francs. 
Depuis  1850,  la  Compagnie  a  toujours  distribué  des  divi- 
dendes; de  1880  à  1900,  ses  répartitions  n'ont  jamais 
été  inférieures  à  5  0/.0.  Dans  les  cinq  dernières  années,- 
elles  ont  été  de  6  0/0  avec  d'importants  excédents  de 
bénéfices,  consacrés  annuellement  aux  travaux  et 
aux  réserves. 


Finances  Russes.  —  La  dépêche  suivante  con- 
firme et  complète  les  renseignements  que  nous  avons 
donnés  la  semaine  dernière  sur  la  situation  écono- 
mique et  financière  de  la  Russie  : 

Saint-Pétersbourg,  27  juin. 

Pour  éclaircir  l'état  financier  et  économique  de  la  Russie, 
le  Gouvernement:  fait  saroir  que  les  recettes  ordinaires  des 
qoiatr.'  premiers  mois  de  1906  ont  été  de  61.200.000  roubles 
en  augmentation  sur  celles  de  1965. 

Les  chemins  de  fer,  en  diminution  pendant  janvier  et  fé- 
vrier, par  suite  des  mouvements  révolutionnaires,  montrent, 
par  contré,  une  augmentation  de  5.5ÇQ.000  roubles  en  mars 
et  de  7.400.000  en  avril  et  3.300.000  roubl -s  en  mai,  sur  les 
trois  mois  correspondants  do  l'an  dernier. 

Ea-  outre,  l'amoncellement  des  marchandises  en  différents 
endroits  a  été,  en  juin  1905,  de  103.119  chargements;  les  wa- 
gons complets,  qui  s'étaient  élevés  en  février  jusqu'à  211.433 
chargements,  ont  été  réduits  au  16  juin  à  76.023  -wagons. 

Le  mouvement  des  exportations,  du  14  janvier  au  18  juin, 
montre  un  surplus  sur  celui  des  importations  de  131.287.000 
roubles.  En  1905,  les  exportations  dépassèrent  les  importa- 
tions de  164. 300.000  roubles.  En  1904,  de  64.734.000  roubles  ; 
en  1903,  de  211.572.000  roubles. 

Les  importations  de  cette  année  montent  au  total  de  225 
millions  630.000  roubles,  contre  201.090,000  l'an  dernier,  et 
les  exportations  à  357.117.000  roubles,  contre  366.119.000. 

Les  recettes  des  douanes,  pour  les  cinq  premiers  mois  de 
1906,  se  sont  montées  à  90.903.1)00  roubles,  alors  que  les  pré- 
visions c'taieut  seulement  de  74  889.000  roubles,  contre 
70.909.000  roubles  pour  les  mêmes  mois  de  1905  et  87.505. 000 
pour  ceux  de  1904. 

Les  dépôts  dans  les  Caisses  d'épargne  sont  en  augmenta- 
tion de  114.900. 000  sur  les  cinq  premiers  mois  de  1906,  contre 
14.600.000  pour  la  même  période  de  1905- 

Cette  notable  augmentation  de  dépôts  compense,  dans  une 
certaine  mesure,  les  retraits  qui  font  maintenant  retour  aux 
Caisses. 

Le  dernier  bilan  de  la  Banque  d'Etat,  publié  le  21  juin, 
montre  que  l'actif  s'est  accru  avec  une  large  circulation  de 
l'argent.  Une  autre  preuve  que  le  resserrement  cesse  d'être 
à  l'état  aigu,  se  voit  dans  le  compte  d'emprunt  de  la  Banque, 
qui  ne  cesse  de  décroître,  «-n  dépit  de  la  diminution  du  taux 
d'escompte. 

La  réserve  monétaire  se  monte  à  1.107.350.000  roubles,  re- 
présentant largement  100  0/0  du  papier  en  circulation. 


Banque  d'Athènes.  —  Les  actionnaires  de  la 
Banque  d'Athènes,  convoqués  en  assemblée  générale 
extraordinaire,  le  7  juillet  prochain,  auront  à  statuer 
sur  l'augmentation  de  capital  de  20  à  40  millions  de 
drachmes  et  le  projet  de  fusion  avec  la  Banque  de  Cré- 
dit Industriel  de  Grèce. 

Sur  les  200.000  actions  nouvelles  qui  seront  créées, 
100.000  seront  remises  aux  porteurs  des  150.000  actions 
du  Crédit  Industriel  de  Grèce,  en  échange  de  leurs  pro- 
pres  titres. 

Le  droit  de  souscrire  les  100.000  autres  actions  nou- 
velles sera  réservé,  à  raison  de  1  action  nouvelle  pour 
2  anciennes,  aux  actionnaires  actuels  de  la  Banque 
d'Athènes  qui  auront,  en  outre,  la  faculté  de  sous- 
crire, mais  à  titre  réductible,  une  quantité  supplémen- 
taire de  titres,  à  leur  convenance, 
î     Le  succès  de  cette  souscription  ne  saurait  être  dou- 
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teux,  étant  donné  le  prix  avantageux  auquel  les  nou- 
velles actions  doivent  être  émises  (on  parle  de 
152  dr.  50,  soit,  au  cours  actuel  du  change,  140  francs), 
la  situation  prospère  de  la  Banque  d'Athènes  et  les 
brillantes  perspectives  d'avenir  qui  s'ouvrent  devant 
elle. 

L'opération  projetée  revêt,  en  effet,  une  importance 
particulière  et  marquera  cme  date  dans  l'existence  du 
grand  Etablissement.  A  mesure  que  s'est  amélioré  le 
change  hellénique  et  que  s'est  développée  la  puissance 
économique  et  financière  de  la  Grèce,  la  Banque 
d'Athènes,  qui  a  joué  clans  le  progrès  de  son  pays  un 
rôle  remarquable,  a  vu  s'accroître  le  volume  de  ses 
opérations  et  l'importance  de  ses  bénéfices. 

Déjà  par  les  succursales  qu'elle  a  établies,  non  seu- 
lement dans  son  propre  pays,  mais  en  Crète,  en 
Egypte,  à  Constantinople  et  à  Smyrne,  et  par  les 
relations  étroites  qu'elle  a  liées  avec  la  haute  finance 
française,  la  Banque  d'Athènes  avait  conquis  en  Orient 
une  place  prépondérante. 

L'absorption  du  Crédit  Industriel  de  Grèce,  qui  était 
jusqu'à  présent  son  principal  concurrent,  va  accroître 
ses  moyens  d'action  et  fortifier  encore  la  puissance  de 
sa  situation. 

Depuis  sa  fondation,  en  1893,  son  capital  aura  été 
porté,  par  augmentations  successives,  de  2.750.000 
drachmes  à  40.000.000. 

Lorsque  sera  réalisée  la  nouvelle  augmentation  pro- 
jetée, le  montant  de  son  fonds  3e  réserve  sera  de 
9.000.000  de  drachmes  environ. 

Le  mouvement  de  caisse  est  passé  de  219  millions  de 
drachmes  à  1.721  millions,  celui  de3  opérations  de 
change  de  58  1/2  millions  à  481  millions.  Depuis  1901, 
seulement,  le  mouvement  des  dépôts  s'est  élevé  de 
139  millions  à  359  millions. 

Les  résultats  des  quatre  premiers  mois  de  l'exercice 
1900  montrent  d'ailleurs  que  la  prospérité  de  la  Banque 
d'Athènes  est  en  progression  constante.  De  janvier  à 
avril  inclusivement,  les  bénéfices  nets  se  sont  élevés  à- 
1.002.075  drachmes,  contre  875.018  pour  la  période 
correspondante  de  1905',  soit  une  augmentation  de 
127.057  drachmes. 

Finances  serbes.  —  Les  rëcettes  brutes  de  V Admi- 
nistration Autonome  des  Monopoles  du  Royaume  de 
Serbie  se  sont  élevées  pendant  le  mois  de  mai  1906 
aux  chiffres  suivants  : 

Francs 

.  Monopole  du  tabac   1.404.000 

—  du  sel   _  519.000 

—  du  pétrole   164.000 

Douanes   655.000 

Impôt  de  l'Obrt   1  000 

Timbre   558.000 

Monopole  du  papier  à  cigarettes   119.000 

-r-       des  allumettes   54.000 

Recettes  brutes  de  mai  1906   3.474.000 

Les  débours  pour  achat  de  matières,  frais  gé- 
néraux, agio  et  commissions  se  sont  élevés  pen- 
dant ce  mois  à   520.000 

Recettes  nettes  pour  mai  1906   2.954.000 

En  y  joignant  les  recettes  nettes  des  mois  de  jan- 
vier, février,  mars  et  avril,  soit  8.375.000  fr.,  on  ob- 
tient comme  recettes  nettes  des  cinq  premiers  mois  de 
1906,  la  somme  totale-  de  11.329.000  fr. 

Les  recettes  nettes  des  cinq  premiers  mois  de  1905 
ne  s'étaient  élevées  qu'à  10.667.000  fr.,  d'où  un  sur- 
plus, pour  1906,  de  662.000  fr. 


Société  Générale  des  Sucreries  et  de  la  Raffi- 
nerie d'Egypte.  —  Le  Comité  de  défense  des  obliga- 
taires de  cette  Société  vient  d'adresser  aux  intéressés 
la  circulaire  suivante  : 

«  Le  projet  de  Concordat  présenté  par  la  Société  de*  Su- 
creries et  de  la  Raffinerie  d'Egypte,  dont  le  Comité  de 
défense  vous  a  adressé  le  texte,  a  été  voté,  par  l'unanimité 


des  créanciers  représentés  à  l'assemblée  concordataire  qui 
s'est  tenue  au  Caire  le  23  mai  dernier. 

«  Si  l'on  tient  compte  que  sept  cents  obligataires,  porteurs 
de  1 1.546  obligations,  dont  les  titres  n'ont  pas  pu  parvcnif 
au  Caire  on  temps  utile,  avaient  (à  l'exception  d'un  seul) 
donné  mandat  à  M.  Saint-Plancat  de  voter  pour  le  Concordat, 
on  peut  évaluer  à  près  de  45  millions  de  francs  en  cbiffres 
ronds,  le  montant  des  créances  dont  les  porteurs  se  sont 
prononcés  en  faveur  du  Concordat. 

«  Le  2  juin,  le  tribunal  du  Caire  a  homologué  le  texte  des 
propositions  concordataires.  Aucune  opposition  ne  s'est  pro- 
duite dans  les  délais  légaux,  et  le  jugement  d'homologation 
est  passé  en  force  de  chose  jugée,  à  dater  du  20  juin  courant. 

«  La  Société  des  Sucreries  vient  d'informer  le  Comité  de 
défense  qu'elle  faisait  procéder  actuellement  à  l'impression  des 
obligations  nouvelles,  et  que  leur  échange  avec  les  anciennes 
serait  l'ait  dans  le  plus  bref  délai  possible. 

«  Le  premier  coupon  fixe  intérimaire  de  4  fr.  vient  à 
l'échéance  le  1"  juillet  1906;  il  sera  payé  dès  la  remise  des 
nouveaux  titres  à  ceux  des  obligataires  qui  voudront  les 
faire  estampiller. 

«  Aussitôt  que  la  Société  aura  fait  connaître  la  date  et  les 
conditions  de  l'estampillage  des  nouveaux  titres,  prévu  par 
l'article  3  du  Concordat,  les  porteurs  en  seront  avisés  par  les 
soins  du  Syndicat  des  obligataires.  En  effet,  le  Concordat 
étant  définitivement  homologué,  le  Comité  de  défense  doit 
considérer  sa  mission  comme  terminée',  et  laisser  au  Conseil 
d'administration  du  Syndicat  des  obligataires,  qui  se  trouve 
constitué  ipso  facto,  le  soin  de  veiller  sur  les  intérêts  des 
obligataires,  notamment  en  ce  qui  concerne  l'exécution  des 
clauses  de  cet  arrangement.  » 

Observons  que  les  obligataires  ont  déjà  reçu  du 
Comité  de  défense,  communication  des  statuts  du 
Syndicat,  indiquant  la  composition  de  son  premier 
Conseil  d'administration. 


Compagnie  Française  des  Câbles  Télégraphi- 
ques. —  Les  actionnaires  de  cette  Compagnie  sont 
convoqués  en  assemblée  générale  annuelle  pour  le 
15  juillet  pour  recevoir  communication  des  comptes 
de  l'exercice  1905,  qui  a  pris  fin  le  31  décembre  dernier. 
Voici  le  «  Compte  de  Profits  et  Pertes  »  qui  leur  sera 
soumis  et  que  nous  rapprochons  de  celui  de  l'exercice 
1904  : 

Exercices 

1904  1905 

Produits  (En  francs) 

Recettes  du  trafic   4.479.937  39  5.594.054  11 

Subventions,  garanties  de  pro- 
duits et  divers   694.611  50  933.897  91 

Intérêts  et  recettes  diverses   344.415  15  271.877  93 

Subvention  de  l'Etat'   800.000  » 

Solde  de  l'exercice. . .  ;   531.772  04  468.534  90 

Totaux   6.850.736  08   7.208.364  85 

Charges 

Frais  généraux,  abonnement  au 
Timbre   374.101  74      376.821  07 

Service  des  obligations   2.546  103  34   2.540.480  67 

Impôts  de  transmission  sur  ac- 
tions :   7.054  12         7.339  11 

Frais  d'exploitation,  redevances, 
divers....   2.113.829  24   2.220.517  58 

Entretien  et  réparations  des  ré- 
seaux et  appareils,  frais  des 

navires....:.   1.770.296  03    1.286.627  62 

Amortissements   14.869  63  »  » 

Prélèvement  pour  constitution 

d'un  fonds  de  prévision   »        "      250.000  » 

Divers   24.481  98       83.579  06 

Reliquat  de  l'exercice  précédent.  »        »      496.999  74 

Sommes  égales   6.850.736  08   7.2o8.364  85 

Comme  on  le  voit,  l'exercice  1905  s'est  soldé  par  un 
bénéfice  de  28.464  1Y.-84,  de  sorte  que  le  montant  défi- 
citaire de  1904,  qui  s'élevait  à  496.999  fr.  7  4,  a  été  ra- 
mené à  468.534  fr.  90. 

Pour  la  première  fois  depuis  plusieurs  années,  la 
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Compagnie  n'aura  pas  à  demander  à  l'Etat  de  combler 
l'insuffisance  de  ses  recettes  au  moyen  de  sa  subven- 
tion maxima  de  800,000  francs  prévue  par  la  Conven- 
tion du  28  mars  1901,  puisqu'en  fait  l'exercice  s'est 
soldé  par  le  bénéfice  mentionné  plus  baut  de  28.464 
francs  84.  Et  encore  ce  bénéfice  n'a-t-il  été  accusé 
qu'après  un  prélèvement  de  250. UOO  francs  en  faveur 
d'un  fonds  de  prévision. 

En  réalité,  les  résultats  de  1904  laissent  espérer,  pour 
la  Compagnie,  des  temps  meilleurs,  et  il  reste  mainte- 
nant à  attendre  les  renseignements  que  le  Conseil  d'ad- 
ministration ne  peut  manquer  de  fournir  à  propos  du 
différend  qui  s'est  produit  entre  la  Compagnie  Fran- 
çaise des  Câbles  Télegraphiqiiels  et  le  Gouvernement 
Vénézuélien. 


Compagnie  des  Chemins  de  fer  de  Thessalie. 

—  Voici  les  recettes  réalisées  par  cette  Compagnie  pen- 
dant les  vingt  et  une  premières  semaines  de  1906, 
comparées  à  celles  de  l'année  précédente  : 

Années 

•      1905  "hm~ 

Ligne  principale  (En  drachmes) 

Recettes  des  semaines  précédentes. . .    74G.530  35   692.014  35 

—  de  la  21*  semaine  (21-27  mai;     41.884  ..     39.453  80 

Ensemble   788.414  35   731.473  15 

Ligne  Vùlo-Lcchonia 
Recettes  des  semaines  précédentes. . .     32.810  75     35.420  90 

—  de  la  21' semaine  (21-27  mai,      1.531  40      1.899  45 

Ensemble   34.342  15  37.320  35 

Ligne  Léchonia-Miliùs 

Recettes  des  semaines  précédentes. . .  12.916  95  14.478  25 

—  de  la  21*  semaine  (21-27  mai)  4i5  95  804  15 

Ensemble   13.362  90     15.282  40 

Pour  les  vingt  et  une  premières  semaines  de  190G, 
les  recettes  totales  des  trois  lignes  s'élèvent  donc  à 
784.121  dr.  90,  contre  836.119  dr.  40  pour  la  période 
correspondante  de  1905. 

Rappelons  que  la  longueur  des  lignes  exploitées  est 
de  233  kilomètres. 

Société  des  Chantiers  et  Ateliers  de  la  Gi- 
ronde. —  Les  résultats  de  l'exercice  1905  de  cette 
Société  n'ont  pas  accusé  de  grands  changements  sur 
ceux  de  l'exercice  précédent,  ainsi  qu'ii  ressort  des 
bilans  ci- dessous  : 

Bilan  au  31  décembre 


Actif 

Terrains  

Immeubles  

Gales  

Grand  outillage  

Petit  outillage  

Voies  ferrées'  

Approvisionnements  

Caisse,  banquiers,  portefeuille. 

Travaux  en  cours  

Débiteurs  divers  

Taxe  sur  le  revenu  

Acompte  sur  le  dividende  

Total  de  l'actif  

Passif 

Capital  

Réserve  statutaire  

Amortissements  

Effets  à  payer  

Avances  sur  travaux  en  cours 

.  Créanciers  divers  

Dividendes  antérieurs  restant 

à  payer  

Profits  et  pertes  : 

Bénéfices  de  l'exercice  

Report  de  l'exercice  précédent 

Total  du  passif  


1904 

1905 

(En  francs) 

1.646.090  82 

1.645.690 

82 

483.389  70 

497.584 

64 

647.448  13 

647.448 

13 

1.029.735  96 

1.037.210 

96 

257.500  31 

235.749 

82 

103.124  89 

103.123 

89 

389.054  19 

360.615 

16 

5.423.057  45 

8.831.236 

L8 

26.003.932  29 

20.226.091 

98 

4.892.080  49 

1.867.361 

70 

5.148  » 

6.204 

82.500  .. 

82.500 

» 

40.963.061  23   35.540.817  28 


3.300.000  » 
168.219  51 
1.000.000  : 
63.020  14 
33.345.450  76 
2.708.897  78 

19.780  85 

335.341  95 
22.350  24 


40.963.061  23   35.540.817  28 


3.300.000  » 
184.986  60 
1.050.000  » 
52.931  70 
25.212.104  18 
5.365.044  69 

15.470  90 

339.648  11 
20.631  10 


Les  bénéfices  nets  qui  viennent  d'être  mentionnés 
ressortent  des  Comptes  de  Profits  et  Pertes  ci-après  : 

COMPTE  DE  PROFITS  ET  PERTES 

Exercices 
1904  1905 

Produits  (En  francs) 

Produits  bruts,   887.485  37   960.830  80 

Charges 

Frais  généraux   502.143  42  571.202  69 

Amortissements   50.C00    »  50.0C0  » 

Bénéfices  nets   335.341  95  339.648  11 

Sommes  égales   887.484  37   960.850  80 

Kn  ajoutant  aux  bénéfices  nets  le  report  des  exer- 
cices précédents,  soit  22.350  fr.  24  pour  1904,  et 
20.631  fr.  10  pour  1905,  on  obtient  respectivement, 
comme  soldes  disponibles,  357. G92  fr.  19  pour  1904  et 
360.279  fr.  21  pour  1905. 

Ces  soldes  ont  été  répartis  de  la  manière  suivante  :. 

Exercices 
~~ÎÛùT      "  "Î905 

Répartition  (En  francs) 

Réserve  statutaire   16.767  09     16.982  04 

Dividende   297. 0C0   »    297.000  » 

Tantièmes   23.294    »     23.294  » 

Report  à  nouveau  t   20.e31  10     23.002  81 

Sommes  égales   357.692  19   360.279  21 

Le  dividende  a  donc  été  maintenu  à  45  francs  comme 
pour  l'exercice  1904,  contre  40  francs  pour  1903,  35  fr. 
pour  1902,  et  30  francs  pour  1901. 


Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Opérations  des 
Caisses  d'épargne  ordinaires  avec  la  Caisse  des  Dépôts  et 
Consignations,  du  11  au  20  juin  1906  : 

Dépôts  de  fonds   5.072.579  43 

Retraits  de  fonds   4.502. 493  46 

Excédent  de  dépôts   570.085  97 

Excédent  de  retraits,  du  1"  janvier  au  20  juin  1906  : 
33.090.788  fr.  07. 

Capitaux  employés  en  achats  de  rentes,  du  11  au  20 
juin  1906  : 

1°  Pour  le  compte  des  déposants  des  caisses  d'épargne  or- 
dinaires :  1.259.623  fr.  22; 

2°  Pour  placement  des  arrérages  et  des  capitaux  encaissés 
sur  les  valeurs  composant  le  portefeuille  provenant  des 
caisses  d'épargne  ordinaires  :  1.758.522  fr.  09. 


Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

A  partir  du  30  juin  présent  mois,  les  obligations  de  300  fr. 
5  0/0  et  de  500  fr.  4  1/2  de  la  Compagnie  pour  l'Eclairage 
des  Villes  et  la  Fabrication  des  Compteurs  et  Appareils  divers, 
cesseront  d'être  négociables  à  la  Bourse. 


Compagnie  des  Lits  Militaires.  —  Les  actionnaires  de 
cette  Compagnie  sont  convoqués  le  vendredi  13  juillet  1906, 
au  siège  social,  18,  boulevard  des  Capucines,  à  Paris  :  1"  En 
assemblée  générale  ordinaire,  à  trois  heures,  avec  l'ordre  du 
jour  suivant  :  «  Lecture  du  rapport  du  Conseil  d'administra- 
tion. Fixation  du  dividende.  Nomination  d'administrateurs. 
Nomination  des  commissaires  »  :  2°  En  assemblée  générale 
extraordinaire,  immédiatement  après,  en  vue  de  donner  des 
pouvoirs  au  Conseil  à  l'effet  d'employer,  le  cas  échéant,  tout 
ou  partie  du  net  produit  de  la  réalisation  de  l'actif  de  la  So- 
ciété, à  rembourser  500  francs  par  action  et  de  faire  des  ré- 
partitions successives  complémentaires  aux  ayants-droit, 
sans  attendre  l'époque  de  l'ouverture  de  la  liquidation  (Sta- 
tuts articles  19  et  40).  Conformément  à  l'article  33  des  sta- 
tuts, l'assemblée  générale  se  compose  de  tous  les  proprié- 
taires de  quarante  actions  au  moins.  Nul  ne  peut  s'y  faire 
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représenter  que  pur  un  mandataire  membre  lui-même  de 
l'assemblée.  Les  aclions  ou  les  certificats  de  dépôts  délivrés 
par  les  Sociétés  de  crédit  et  les  officiers  ministériels  devront 
être  déposés  au  siège  social;  au  plus  lard  le  lundi  9  juillet,  à 
trois  heures. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 

Or  

Argent  


Effets  échus  hier  a  recevoir  à  ce  jour 

Portefeuille  Paris  j  f™«  gg^J 

Bons  du  Trésor  

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  lessuccurs.. . 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs... 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve   

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Renies  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers  

Total  


PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

Réserve*  (  Loi  du  17  mai  ^34 
mobilières    Ex-banques  département, 
mobineies  j  Loi  du  9  .ujn  ,g57  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


21  juin 


2.948-732.848 
1.068.601.101 


4.  OH.  313. 950 

918  -  270 
251.814.932 


2S  juin 


2.949.212.2-16 
1.068.016.445 


.Oïl  2"j8  692 

25.11-1 
294  296  030 


413 

778 

522 

468 

165.637 

1 

652  000 

1 

t 52. 000 

164 

444 

010 

170 

» 

332. 750 

343 

216.855 

341 

725.900 

J  OU 

000. OCO 

180 

000-000 

10 

000.000 

10 

000.000 

2 

980.750 

2 

980.750 

99 

621 

175 

99 

621  175 

100 

000.000 

100 

000.000 

4 

000-000 

4 

000. 000 

26 

857 

221 

26 

8*6  556 

6 

539.053 

527.252 

8 

407-444 

8 

407.444 

108 

883.228 

159 

742-602 

5  740 

521 

791 

5. £85 

S|,1U'51 

182 

500 

000 

182 

500.000 

8 

002 

313 

8 

002.313 

10 

000 

000 

10 

000.000 

2 

980 

750 

980.750 

9 

123 

000 

9 

125.000 

4 

000 

000 

4 

000.000 

8 

407 

444 

8 

407.444 

4.522 

927 

880 

4-514 

184-590 

18 

539 

190 

16 

612  367 

9 

895 

987 

9 

806  576 

220 

254 

423 

265 

404.387 

530 

186 

236 

585 

8:-2  780 

15 

299 

205 

94 

0!  14. 293 

1 

166 

995 

13 

898.100 

17 

290 

171 

560.090 

<■> 

000 

000 

1 

5C6  152 

117 

926 

192 

12S 

904.505 

5.710 

521 

791 

5.883-809  951 

Total  

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


3  juillet 

2  juillet 

30  juin 

29  juin 

28  juin 

1902 

1903 

1901 

1903 

1906 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

Circulation  

4.188  8 

4.310.2 

4. 312. 9 

4  333. 7 

4  544-2 

Encaisse  or  

2.364.8 

2.303.9 

2.7)6.5 

2-883  8 

2.949  2 

—     argent .... 

1.124.0 

1.124  4 

1.132  3 

1.110  4 

1. 068.0 

Portefeuille  

643  6 

835.0 

763.1 

629  3 

762. 5 

Avances  aux  partie. 

474.4 

475.9 

511.1 

478.2 

512.3 

—     à  l'Etat — 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

180  0 

Compt.  cour.  Trésor 

135.1 

163.5 

332.3 

2S6  9 

263.4 

—  partie. 

533.1 

492.7 

683. S 

663.7 

849.9 

Taux  d'escompte. . . 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

Prime  de  l'or  

pair 

pair 

pair 

pair 

pair 

Bén.nets (milliers  frl 

279.6 

221.5 

» 

35-4 

Produit  des  Droits  sur  les  Boissons  pendant  le  pre- 
mier trimestre  de  1906.  —  Voici  la  situation  des  droits 
sur  les  boissons  (y  compris  les  licences),  pendant  les  trois 
premiers  mois  des  anuées  1905  et  1904  : 

Vins 

■   Quantités  Droits 

Hectolitres  Francs 

1"'  trimestre  1900   10.439.514  15.669.103 

1"  trimestre  1905   9.888.015  14.829.711 

Augmentation   551.499   '  839.392| 

L'abondance  exceptionnelle  de  la  récolte  de  1904  avait  eu 
pour  effet  de  provoquer  une  baisse  accentuée  des  prix  des 
vins  et,  par  suite,  un  développement  marqué  de  la  consom- 
mation; pour  les  trois  premiers  mois  de  1906,  comparés  à  la 
période  correspondante  de  1904,  le  bénéfice  du  Trésor  s'était 
élevé  à  1.553.340  francs.  On  aurait  pu  craindre,  dés  lors,  que 
les  produits  du  trimestre  courant  ne  fussent  affectés  par  cette 


situation  ;  mais  la  récolte  de  1905  ayant  été  encore  supérieure 
de  11.015.769  hectolitres  à  la  moyenne  des  dix  années  anté- 
rieures, la  baisse  des  cours  a  persisté  et  il  en  est  résulté  une 
progression  continue  de  la  consommation  qui  se  traduit  par 
un  nouvel  accroissement  de  839.392  francs  sur  le  dreit  do 
circulation. 

Cidres 

Quantités  Droits 

Hectolitres  Francs 

1"  trimestre  de  1900   891.859  713.487 

1"  trimestre  de  1905   2.509.690  2.008.211 

Diminution   1.617.831  1.294.724 

Alors  que  la  production  des  cidres  s'était  élevée  en  1904  au 
chiffre  jusqu'alors  inconnu  de  40.953.165  hectolitres,  elle  n'a 
été,  en  1905,  que  de  4.828.093  hectolitres,  soit  une  diminution 
de  36.125.072  hectolitres  (88  0/0)  ;  on  s'explique,  dès  lors, 
que  la  consommation  de  cette  boisson  se  soit  ralentie  dans 
des  proportions  importantes. 

Bières 

Quantités  Droits 

Hectolitres  Francs 

1"  trimestre  de  1906   12.974.928  3.255.081 

1"  trimestre  de  1905..   11.952.975  2.997.716 

Augmentation   1.021.953  257.805 

Les  bières  bénéficient  de  la  rareté -des  cidres  dans  les  dé- 
partements où  la  consommation  ménagère  s'alimente,  suivant 
les  circonstances,  de  l'une  ou  de  l'autre  de  ces  boissons. 

Spiritueux  proprement  dits,  rermouts  et  vins  de  liqueur 

Quantités  Droits 

"  .      Hectolitres  Francs 

1"  trimestre  de  1906   384.439  85.555.770 

Ie?  trimestre  de  1905   389,795  86.902.244 

Diminution    5.356  1.340.474 

Cette  moins-value  porte  exclusivement  sur  les  spiritueux 
proprement  dits  et  résulte  principalement,  d'une  part,  des 
immunités  que  la  loi  du  31  mars  1903  avait  maintenues  aux 
bouilleurs  de  cru  et  qui  avaient  permis  à"ces  producteurs  de 
fabriquer  des  quantités  considérables  d'alcool  affranchies  de 
l'impôt  et,  d'autre  part,  des  dispositions  de  la  loi  du  27  fé- 
vrier 1906  qui  ont  rétabli  le  libre  exercice  du  privilège. 

Licences  Francs 

1"  trimestre  de  1906   9.133.937 

1"  trimestre  de  1905   9.242.217 

Diminution   1  OS.  280 

Il  avait  été  constaté  pendant  les  trois  premiers  mois  de 
1905,  comparativement  à  la  période  correspondante  de  1904, 
une  augmentation  de  107.939  francs.  La  perte  de  108.280 
francs  pour  le  premier  trimestre  1906  paraît  devoir  être  attri- 
buée en  partie  aux  dispositions  de  la  loi  du  20  décembre 
1905,  qui  a  modifié  le  tarif  des  licences  des  marchands  en 
gros. do  boissons. 


RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  C'") 
du  28  mai  au  3  juin  19  0  6  (22e  semaine; 
(En  milliers  de  francs) 


en 

t-, 

Rec. 

jr.  de 

Recette 

s  brutes 

Désignation  des 
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Le  Raccordement  franco-espagnol  —  Des  négociations 
sont  engagées  entre  les  Gouvernements  français  et  espa- 
gnol pour  prolonger  en  Espagne  depuis  la  frontière,  d'un 
côté  jusqu'à  Barcelone,  de  l'autre  jusqu'à  Saint-Sébastien, 
les  voies  françaises: 

On  sait  que  les  voies  espagnoles  sont  plus  larges  que  les 
voies  françaises  d'environ  20  centimètres. 

Un  troisième  rail  serait  installé  sur  territoire  espagnol, 
jusqu'à  Barcelone  et  jusqu'à  Saint-Sébastien,  qui  réduirait 
la  voie  à  la  lai'geur  de  la  voie  française. 

De  cette -façon,  les  trains  français  pourraient,  sans  trans- 
bordement à  la  frontière,  aller  directement  jusqu'à  ces  deux 
villes. 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


Le  Marché  de  Paris  s'est  encore  montré  irrégulier 
cette  semaine.  Après  les  allégements  dépositions  prises 
en  spéculation,  allégements  qui  ont  suivi  la  liquidation 
du  15  juin,  on  a" eu  à  compter,  semble-t-il,  avec  des 
ventes  de  portefeuille  assez  importantes.  Il  reste  à 
savoir  maintenant  si,  en  liquidation  de  fin  de  mois,  on 
n'aura  pas  à  enregistrer  de  fortes  livraisons  de  titres., 

En  tous  cas,  au  dernier  moment,  la  Cote,  dans  son 
ensemble,  est  lourde.-  Il  faudrait  des  nouvelles  satis-  ' 
faisantes  de  Russie  mais,  jusqu'à  présent,  ces  nou- 
velles font  défaut. 

if  if  La.  Rente  3  0/0  Française,  que  nous  laissions 
à  97  fr.  35  à  terme  il  y  a  huit  jours,  a  rétrogradé  à  96 
francs  57  1/2;  elle  clôture  à  ce  dernier  cours.  Au  comp- 
tant, elle  finit  à  96  fr.  60,  au  lieu  de  97  fr.  25. 

Les  Fonds  Coloniaux  ont  été  mous.  L'Emprunt 
2  1/2  0/0  1897  de  Madagascar,  qui  cotait  81  fr.  75, 
finit  à  81  fr.  60  ;  Emprunt  de  l'Algérie  3  0/0  1902, 
453  fr.,  contre  i46  fr.  :  Obligations  de  l'Afrique  Occi- 
dentale à  453  fr.' 

if  ir  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  ne  se  ' 
sont,  dans  la  plupart  des  cas,  que  peu  écartées  de  leurs 
cours  précédents. 

Les  Obligations  4  0/0  1865,  qui  finissaient  à  551 
francs,  sont  à  546  fr.  ;  Obligations  3  0  0  IS69,  449  fr., 
contre  450  fr.  ;  Obligations  3  0/0  1871,  à  leur  même 
conrs  de  410  fr.  ;  Obligations  2  3/i  0/0  1905,  380  fr. 

Notons  que  les  prochains  tirages  auront  lieu  le 
5  juillet  pour  les  Obligations  1894-1896  et  le  10/  20 
juillet  pour  les  Obligations  1871. 

-K  if  Les  actions  de  la  Banque  de  France  clô- 
turaient, il  y  a  huit  jours,  à '3.958  fr.  Elles  viennent 
de  détacher  un  coupon  de  70  francs  nets  et  se  retrou- 
vent à  3.800  francs  éx-coupon. 

•f:  i(  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 
sont  à  710  francs  au  lieu  de  695  francs  la  semaine  -der- 
nière. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  ont  con- 
servé un  marché  actif. 

L'Obligation  Foncière  3  0/O  1879  s'échange  à  5Q3 
francs,  sans  changement  ;  Obligations  Communales 
2  60  0/0  1879,  481  francs  au  lieu  de  485  francs  ; 
Obligations  Foncières  3  0/0  1903,  495  fr.  50,  comme 
jeudi  dernier  ;  Obligations  Foncières  1895,  477  francs  ; 
Obligations  Communales  2  60  0/0  1892,  473  francs. 

Rappelons  que  le. prochain  tirage  des  Obligations- 
Foncières  1903  aura  lieu  le  11  juillet. 

if  i<  Le  groupe  de  nos  Grands  Etablissements  de 
Crédit  ne  s'est  que  peu  ressenti  des  dispositions  géné- 
rales. 

La  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  s'inscrit  à 
1.563  francs  contre  1.574  francs. 

Le  Crédit  Lyonnais  est  à  1.147  francs  ;  il  restait,  il 
y  a  huit  jours,  à  1. 146  francs. 

La  Société  Générale  est  à  646  francs.  Cette  Société 
vient  de  publier  son  bilan  au  31  mai.  Voici  les  varia- 


tions que  ce  bilan  accuse  sur  le  précédent:  Augmenta- 
tions :  Comptes  courants  créditeurs,  66.300.400  fr.; 
Portefeuille  commercial,  56.057.603  fr.;  Comptes-cou- 
rants débiteurs,  26.223.254  fr.;  Reports,  11.293.763  fr.; 
Effets  à  payer,  5.294.940  fr.;  Avances  sur  garanties, 
4.014.376  fr.;  Comptes  de  chèques,  1.574.497  fr.;  Par- 
ticipations financières,  908.302  fr.;  Portefeuille-titres, 
708.497  fr.:  Dépôts  h  échéance  lixe,  501.500  fr.;  Béné- 
fices nets  dû  mois,  842.065  fr.;  ce"  qui  porte  à  3.799.063 
francs  les  profits  nets  réalisés  pour  les  cinq  premiers 
mois  de  l'année. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  est  à  654  fr.  au 
lieu  de  653  fr.  50  la  semaine  dernière.  Cette  Société 
vient  aussi  de  publier  sa  situation  au  31  mai  dernier. 
Elle  accuse,  sur  celle  du  30  avril,  les  principales  va- 
riations suivantes:  Augmentations:  Comptes  courants 
créditeurs,  23.157.764  fr.;  Comptes  courants  débiteurs. 
20.338.997  fr.;  Effets  à  l'encaissement,  4.291.027  fr.  ; 
'  Portefeuille,  3Î&74.119  fr.  Diminutions  :  Comptes  de 
chèques  et  comptes  d'escompte,  14.235.985  fr.:  Caisse, 
L006.i62fr.;  Avances,  3.948.458  fr.  ;  Reports,  3.084.138 
francs  ;  Débiteurs  par  acceptations,  2.516.185 francs. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  clôture  à  861  fr., 
avec  un  coupon  pour  solde  de  dividende  de  19  fr.  20 
nets  au  nominatif  et  18  fr.  63  nets  au  porteur,  payable 
le  1er  juillet  prochain.  Crédit  Mobilier  Français  135 
francs,  contre  134  francs. 

La  JSociélé  Marseillaise,  actions  libérées,  cote  915 
francs  contre  918  francs;  Banque  de  l'Algérie,  1.305 
francs  au  lieu  de  1.310  francs  ;  Banque  de  i Indo- 
Chine,  1.377  francs. 

Le  Crédit  Algérien  s'inscrit  à  1.326  francs.  Le  solde 
du  dividende  de  50  francs  voté  par  l'assemblée  du 
14  juin,  soit  25  francs  par  action,  sera  mis  en  paie- 
ment, à  partir  du  1er  juillet  prochain,  au  siège  de  la 
Société,  à  Paris  et  à  Alger. 

La  Rente  Foncière,  moins  agitée,  finit  à  342  francs 
contre  337  francs. 

Les  actions  du  Crédit  Franco-Egyptien,  que  nous 
laissions  à  129  francs  à  terme,  sont  à  129  fr.  50  au 
comptant. 

Les  obligations  de  la  Banque  Hypothécaire  Franco- 
Argentine  sont  recherchées  à  466  francs. 

ir  ir  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  ont,  dans  une  certaine  mesure,  con- 
formé tout  d'abord  leur  allure  à  celle  de  la  Rente  Fran- 
çaise. Elles  finissent  mieux  cependant. 

Le  Lyon,  qui  finissait  à  1.303  fr.,  se  retrouve  à  1.310 
francs;  Nord,  1.788  fr.,  au  lieu  de  1.792  fr.  ;  Orléans, 
1.380  fr.;  il  restait,  la  semaine  dernière,  à  ce  cours; 
Midi,  1.134  fr.,  contre  1.135  fr.  ;  Est,  885  fr.  ;  Ouest, 
800  francs. 

Pour  les  vingt-deux  premières  semaines  de  l'exercice 
en  cours,  les  recettes  de  nos  six  Grandes  Compagnies 
de  Chemins  de  fer  accusent,  sur  celles  dè  la  période 
correspondante  de  1905,  les  variations  suivantes  : 
Augmentations  :  Paris-Lyon-Méditerranée,  10.540.000 
francs  ;  Nord,  927.000  fr.  ;  Ouest,  3.366.000  fr.  ;  Orléans, 
4.303.000  fr.  ;  Est,  3.410.000  fr.  ;  Midi,  182.000  fr. 

if  Les  Valeurs  Industrielles  ont  eu,  quelques- 
unes  au  moins,  à  supporter  des  réalisations. 

L'action  de  jouissance  de  la  Compagnie  Parisienne 
du  Gaz,  qui  était  revenue  à  344  fr.,  s'inscrit,  au  der- 
nier moment,  à  333  fr. 

L'action  du  Canal  Maritime  de  Suez  est  4.619  fr.  ; 
elle  clôturait,  jeudi  dernier,  à  4.632  fr. 

Les  actions  Omnibus  finissent  à  1.002  fr.,  contre 
1.000  francs.' 

Les  recettes  de  cette  Compagnie,  pour  la  vingt- 
quatrième  semaine  de  1906,  ont  été  de  884.393  fr.  50, 
contre  925.146  fr.  95  pour  la  semaine  correspondante 
de  1905.  Du  1er  janvier  au  17  juin  1906,  les  recettes 
ont  été  de  21.077.330  fr.  40,  contre  20.870.433  fr.  55 
pour  la  même  période  de  l'exercice  précédent,  soit  une 
dill'érence  de  206.890  fr.  85  en  faveur  de  l'année  en 
cours. 

Les  Voitures  à  Paris  sont  à  243  fr.;  il  y  a  huit 
jours,  elles  cotaient  241  fr. 
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Le  dividende  des  actions  de  cette  Compagnie,  pour 
l'exercice  1905,  sera  mis  en  paiement  le  %  juillet  pro- 
chain à  raison  de  7  fr.  50  nets*  au  nominatif  et  de 
6  fr.  81  nets  au  porteur. 

L'action  du  Métropolitain  de  Paris  s'échange  à  522  i'r., 
contre  527  fr. 

L'action  ordinaire  de  la  Compagnie  Générale  Trans- 
atlantique est  calme  à  207  fr.  Messageries  Maritimes, 
actions  ordinaires,  275  fr.,  au  lieu  de  276  fr. 

L'action  Thomson-Houston  clôturait  jeudi  dernier  à 
775  fr.  On  la  retrouve  à  772  fr. 

Les  actions  ordinaires  des  Raffinerie  et  Sucreries 
C.  Say  se  retrouvent  à  280  fr.,  contre  308  fr. 

■jç  +  Les  Fonds  d'Etats  Etrangers  ont  été  animés, 
mais  irréguliers. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole,  qui  était  revenue  à 
96  fr.  87  1/2,  est  à  96  fr.  70.  Le  change,  en  Espagne, 
est  à  10  90  0/0,  contre  9  80  0/0  la  semaine  dernière. 

La  Rente  Italienne  finit  à  105  fr.  10,  contre  105 fr.  50. 

La  Rente  Ottomane  Unifiée  4  0/O,  qui  cotait  il  y  a 
huit  jours  96  fr.  35,  s'échange  à  96  fr.  62  1  2. 

Les  Fonds  Russes  on  été  de  nouveau  mouvementées. 
Cependant,  en  dernière  heure,  le  Russe  5  0/O  1906  se 
tient  à  89  fr.  65;  Rente  3  0/0  1891-1894,  65  fr.  25  ; 
Rente  3  0/0  1896,  63  fr.  65. 

La  Rente  Brésilienne  4  0/0  1889,  qui  s'échangeait  à 
90  fr.  55,  est  à  90  fr.  45;  Rente  Argentine  4  0/0  1896 
[Rescision),  à  son  même  cours  de  96  fr.  80. 

if  -fr  La  Banque  I.  R.  P.  des  Pays- Autrichiens 
se  traite  à  465  fr.  On  sait  que  cette  Société  avait  créé 
une  réserve  spéciale  pour  couvrir  la  perte  résultant  de 
l'escompte  des  traites  Cronier.  La  réorganisation  de  la 
Société  des  Sucreries  et  Raffinerie  d'Egypte  ne  peut 
que  lui  valoir  une  rentrée  importante. 

La  Banque  Nationale  du  Mexique  Unit  à  975  fr., 
contre  988  fr.  Action  de  la  Banque  Impériale  Otto- 
mane, 675  fr.,  au  lieu  de  678  fr. 

L'action  de  la  Banque  Espagnole  de  Crédit  est  à 
223  fr.,  contre  227  fr. 

La  Banque  de  Londres  et  de  Mexico  s'échange  à 
666  fr.,  au  lieu  de  673  fr. 

Les  Obligations  31/20/0  de  la  Land  Bank  of  Egypt 
cotent  455  fr. 

Les  Obligations  5  0/0  du  Port  du  Rosario  sont 
demandées  à  511  fr.  50,  avec  leur  coupon  de  12  fr.  nets 
par  action  nominative  et  de  11  fr.  51  par  action  au 
porteur,  payable  à  partir  du  juillet. 

L'action  de  la  Société  des  Sucreries  et  Raffineries 
d'Egypte  est  à  25  fr.  50. 

On  a  annoncé  que  MM.  Raphaël  Suarez,  président 
du  Crédit  Foncier  Egyptien,  Harari-Pacha,  président 
de  la  Daïra-Sanieh,  et  Birch-Pacha,  entraient  dans  le 
Conseil  d'administration  de  la  Société  des  Sucreries  et 
Raffineries  d'Egypte  en  remplacement  des  trois  admi- 
nistrateurs démissionnaires. 

Les  actions  l'abacs  Ottomans  restent  à  445  fr.  Pour 
son  dernier  exercice,  cette  Société  vient  de  déclarer  un 
dividende  de  22  fr.,  contre  19  fr.  l'année  précédente. 

La  SosnovÀce  s'inscrit  à  1.380,  au  lieu  de  1.353  fr. 
Briansk,  412  fr.,  contre  406  fr. 

Le  Rio-Tinto  est  revenu  de  1.681  fr.  à  1.653  fr.  ;  il 
clôture  à  1.660  fr. 

Les  Chemins  de  fer  Espagnols  sont  plus  lourds.  Les 
Andalous,  qui  restaient  à  223  fr.,  sont  à  218;  Nord  de 
l'Espagne,  235  fr.,  contre  242  fr.  ;  Saragosse,  394  fr., 
contre  397  fr . 

Du  1er  janvier  au  3  juin,  les  recettes  des  Chemins  de 
fer  Espagnols  se  comparent  ainsi  avec  celles  de  la 
même  période  de  1905  :  Augmentations  :  Madrid-Sara- 
gosse-Alicante,  2.137.570  pesetas;  Nord  de  VEspagne, 
1.400.368  pesetas.  Diminutions  :  Andalous,  377.527 
pesetas. 

L'action  des  Méridionaux  d'Italie  s'échange  à  826  fr., 
contre  819  fr.  A  l'assemblée  générale  du  18  courant, 
le  Président  avait  annoncé  aux  actionnaires  que  le 
compromis  relatif  au  rachat  passé  avec  le  Gouverne- 
ment italien  avait  été  prorogé  d'un  commun  accord 
jusqu'au  31  décembre.  Or,  la  nouvelle  Commission 


r  parlementaire  chargée  d'examiner  le  projet  de  loi, 
aurait  déclaré  l'urgence  de  ce  projet  et  décidé  de  tenir 
deux  séances  par  jour.  M.  Lucca,  favorable  au  rachat, 

■  a  été  nommé  président  de  cette  Commission. 

Les  Wagons-Lits,  actions  ordinaires,  finissent  à  366 
francs,  contre  369  fr.  ;  actions  privilégiées,  372  francs. 
Les  recettes  de  cette  Compagnie,  pour  la  première 
décade  du  mois  de  juin  1906,  se  sont  élevées  à  477.493 
francs,  contre  443.592  fr.  pour  la  même  décade  de  1905. 
Du  1er  janvier  au  10  juin,  les  recettes  ont  été  de  8  mil- 
lions 404.073  fr.,  contre  7.668.360  fr.  pour  la  même 
période  de  1905.  C'est  donc  une  différence  de  735.713  fr. 
en  faveur  de  l'exercice  en  cours. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Les  échanges,  sur  ce  Marché,  sont  demeurés  très  calmes 
cette  semaine,  et  la  tendance  est  restée  hésitante  et  même 
lourde  à  certains  moments.  Au  dernier  moment,  on  est 
mieux  tenu  dans  l'ensemble. 

Les  Fonds  d'Etats  ont  été  diversement  traités.  Le  Brésil 
.5  0/0  1895  reste  à  100  fr.  87;  Argentin  4  0/0  Mixte,  90  fr.  85. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  A  0/0  s'échange  à  74  fr.  55, 
au  lieu  de  74  fr.  15  il  y  a  huit  jours. 

Les  obligations  de  l'Emprunt  5  0/0  de  Pernambuco 
clôturent  à  469  francs,  gagnant  2  francs. 

Les  obligations  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du 
Nord  du  Brésil  sont  à  440  francs,  contre  438  francs. 

Le  Cape  Copper  Unit  à  154  fr.  50,  contre  159  fr.  50, 

La  Tharsis  s'inscrit  à  173  fr.  50. 

La  Harpener  se  rstrouve  à  1.639  francs,  contre  1.645  fr. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann  se  traitent  à  896 
francs  ;  elles  restaient  à  833  francs  il  y  a  huit  jours. 

La  Société  Hellénique  de  Mines  termine  à  68  francs. 

L'action  Bniéprovienne,  qui  s'échangeait  à  1.670  francs,  est 
actuellement  à  1.685  francs. 

La  Doubowaia-Balka  finit  à  1.175  francs. 

L'obligation  5  0/0  du  Mashonaland  Railway  s'inscrit  à 
474  francs.  Rappelons  que  ce  titre  a  été  récemment  admis  aux 
négociations  à  terme. 

L'action  Huanchaca  se  traite  à  116  fr.  50,  regagnant  5  fr.  50. 

L'obligation  Caisse  Hypothécaire  d'Egypte  termine  à  475  fr. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Rome  (unités)  sont  soutenues 
à  114  francs. 

L'action  Neiv  Egyplian  Company,  Limited  est  toujours 
bien  tenue  à  38  fr.  75.  Les  transactions,  sur  cette  valeur, 
prennent  de  l'extension.  On  annonce  que  les  opérations  de  la 
Compagnie,  aussi  bien  en  ce  qui  concerne  le  remblayage  de 
terrains  sur  le  Nil  que  les  autres  branches  de  ses  affaires, 
se  poursuivent  dans  de  très  bonnes  conditions.  La  Compa- 
gnie vient  encore  d'acquérir  tout  dernièrement  une  grande 
propriété  dont  elle  espère  pouvoir  tirer  d'importants  bénéfices. 

La  Part  de  Monaco  finit  à  5.976  -francs;  elle  restait  à 
5.980  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  du  Syndicat  Minier  est  recherchée  à  132  francs  ; 
elle  s'échangeait  jeudi  dernier  à  131  fr.  50. 

Bien  qu'elle  n'ait  pas  l'intention  de  limiter  son  activité  à 
la  mise  en  valeur  d'affaires  minières  espagnoles,  c'est  surtout 
du  côté  de  l'Espagne  que  la  Société  a,  jusqu'ici,  porté  son 
attention.  A  cet  effet,  l'entrée  dans  le  Conseil  d'administration 
des  deux  personnalités  espagnoles,  dont  il  a  été  parlé  précé- 
demment, ne  pourra  que  faciliter  la  bonne  conduite  de  ses 
affaires.  On  dit  que  l'une  de  ces  affaires,  relative  à  un  char- 
bonnage dans  les  Asturies,  est  en  bonne  voie  de  réalisation. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fê  clôturent  à 
312  francs. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmcr  sont  à  74  fr. 

Les  actions  de  la  Société  Lorraine  (Anciens  Etablisse- 
ments Diétrich)  sont  recherchées  à  850  francs.  L'avenir  de 
l'automobilisme  n'est  plus  seulement  dans  le  sport;  les  appli 
cations  pratiques  de  l'automobile  aux  services  courants,  aux 
transports  en  commun  et  aux  poids  lourds,  lui  ont  ouvert 
une  voie  nouvelle  dans  laquelle  la  Société  Dietrich  s'est  réso- 
lument engagée,  et  où  elle  ne  peut  manquer  de -trouver  dos 
profits  importants.  


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 


820 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


REVUE  COMMERCIALE 


28  Juin  1906. 

Situation  agricole.  —  Le  Ministère  de  l'Agriculture  a 
publié,  dans  le  Journal  Officiel  du  24  cornant,  l'évaluation 
des  récoltes  en  terre  au  15  mai  d'après  les  rapports  des  pro- 
fesseurs départementaux  d'agriculture.  Yoici  les  résultats 
généraux  de  ce  travail  : 

Blé  d'hiver.  —  23  départements,  comprenant  1.818.148 
hectares,  ont  obtenu  la  note  bon  ;  59  départements,  compre- 
nant 4. 21". 858  hectares,  la  note  assez  bon  :  5  départements, 
cpmprenant  262.159  hectares,  la  note  passable. 

Blé  de  printemps.  —  1  département,  compr 


départ» 
départ 
bon  : 


snanl 
ents, 
lents, 
dépari 


00  bec- 
onvpre- 


nents 


passable  ;  36  départe- 


tares,  a  obtenu  la  note  très  bon  ;  1 
nant  105.000  hectares,  la  note  bon:  2! 
nant  82.233  hectares',  la  note  assez 
comprenant  12.848  hectares,  la  noO 
ments  n'ont  pas  de  blé  de  printemps 

Mçteil.  —  19  départements,-  comprenant  54.916  hectares, 
ont  obtenu  la  note  bon;  43  départements,  comprenant  94.787 
hectares,  la  note  assez  bon:  2  départements,  comprenant 
1.000  hectares,  la  note  passable  ;  23  départements  n'ont  pas 
de  méteil. 

Seigle  —  36  départements,  comprenant  420.897  hectares, 
ont  obtenu  la  note  bon  :  47  départements,  comprenant  594.594 
hectares,  la  note  assez  bon  ;  5  départements,  comprenant 
231.400  hectares,  la  note  passable. 

Avoine  d'hiver.  —  18  départements,  comprenant  2'i7.505 
hectares,  ont  obtenu  la  note  bon  ;  47  départements,  compre- 
nant 500.433  hectares,  la  note  assez  bon  :  3  départements, 
comprenant  9.350  hectares,  la  note  passable:  19  départe- 
ments n'ont  pas  d'avoine  d'hiver. 

Avoine  de  printemps.  —  1  département,  comprenant  64  000 
hectares,  a  obtenu  la  note  très  bon  ;  26  départements,  com- 
prenant 1. 144.883  hectares,  la  note  bon;  50  départements, 
comprenant  1.7L6.704  hectares,  la  note  assez  bon:  4  départe- 
ments, comprenant  76.260  hectares,  la  note  passable  ;  2  dé- 
partements, comjnrenant  85.000  hectares,  n'ont  pas  fourni  de 
notes,  l'avoine  n'étant  pas  levée  ;  4  départements  n'ont  pas 
d'avoine  de  printemps. 

Orge  d'hiver.  —  18  départements,  comprenant  39.361  hec- 
tares, ont  obtenu  la  note  bon  ;  39  départements,  comprenant 
90.025  hectares,  la  note  assez  bon  ;  4  départements,  compre- 
nant 9.990  hectares,  la  note  passable:  26  départements  n'ont 
pas  d'orge  d'hiver. 

Orge  de  printemps.  —  27  départements,  comprenant  306  251 
hectares,  ont  obtenu  la  note  bon  ;  4Ï  départements,  compre- 
nant 212.262  hectares,  la  note  assez  bon  ;  6  départements, 
comprenant  20.120  hectares,  la  note  passable;  6  départe- 
ments, comprenant  35.5C0  hectares,  n'ont  pas  fourni  de  notes, 
l'orge  n'étant  pas  levée  ;  10  départements  n'ont  pais?  d'orge  de 
printemps. 

Le  Ministère  publiera  ultérieurement  les  renseignements 
relatifs  aux  autres  récoltes. 


Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


31  mai 

7  juin 

14  juin 

21  juin 

28  juin 

1906 

1906 

1906 

1906 

1906 

~Fr~ 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

23  6) 

23  87 

23  87 

23  87 

24  12 

18  i7 

18  05 

18  20 

18  34 

18  34 

17  37 

17  12 

17  12 

17  12 

17  12 

23  U3 

23  .. 

23  15 

22  87 

22  87 

17  16 

16  69 

16  71 

16  33 

16  41 

15  75 

15  46 

16  14 

15  80 

15  89 

16  32 

10  64 

17  37 

17  09 

17  18 

Paris  

Liverpool  

Anvers  

Berlin  

Budapest  

Chicago  

New- York  

Il  résulte  de  l'enquête  officielle  que  la  surface  ensemencée, 
tant  en  blé  d'hiver  qu'en  blé  de  printemps,  serait  de  6.491.737 
hectares,  contre  6.4(>8.146  hectares  l'an  dernier  ^hiflre  de 
l'évaluation  de  septembre  1905;  ;  il  y  aurait  donc  augmenta- 
tion de  23.591  hectares. 

Voici  maintenant  la  comparaison  des  moyennes  régionales 
concernant  l'état  de  culture  des  deux  enquêtes  de  mai  1905 
et  mai  1906.  L'échelle  des  cotes  est  la  s  livante  :  100  signifie 


très  bon,  80  bon,  00  assez  bon.  50  passable,  30  médiocre, 
20  mauvais. 

Blé  d'hiyer       Blé  de  printemps 
Régions  1900      1905        1906  1905 

Nord-Ouest   69.4  75.5  73.3  76.4 

Nord   75.4  82.2  74.5  76.5 

Nord-Est   76.2  76.2  82.5  77.5 

Ouest   71.1  68.8  70.0  73.3 

Centre   70.0  66.6  71.6  71  6 

Est   68.1  72.2  67.1  72.8 

Sud-Ouest   58.8  73.3  55.0  72.5 

Sud   66.5  76.5  68.3  80.0 

Sud-Est   72.0  73.0  73.5  80.0 

Corse..    55.0  70.0  »  » 

L'examen  de  ce  tableau  prouve  que  la  situation  de  la 
récolte  au  15  mai  était  généralement  moins  satisfaisante  que 
celle  de  l'an  dernier  à  pareille  date.  Mais  il  convient  de  con- 
sidérer que  les  professeurs  départementaux  ont  rédigé  leurs 
rapports  à  un  moment  où  les  jeunes  blés  soutiraient  du  froid 
<H  de  l'humidité.  Depuis,  le  temps  a  été  plus  favorable  ;  la 
végétation  a  regagné,  une  partie  do  son  retard  ;  l'épia'ge  et  la 
floraison  se  sont  effectués  dans  les  meilleures  conditions. 
Bref,  il  est  certain  que  les  perspectives  se  sont  améliorées, 
surtout  dans  le  Nord  qui  est  la  région  de  grande  production. 
Les  renseignements  du  ministère  n'ont  donc  qu'une  valeur 
très  relative. 

Le  calme  continue  à  ré-ner  sur  les  divers  marchés  de  pro- 
vince et  les  prix  ne  varient  pas. 

A  Paris,  à  notre  réunion  hebdomadaire  d'hier,  les  déten- 
teurs ont  demandé  sans  toujours  l'obtenir  une  plus-value  de 
25  centimes.  On  a  coté  :  blés  de  choix,  24  . .  ;  bonne  qualité, 
23  50  à  23  75  ;  qualité  moyenne,  22  75  à  23  . .  ;  qualité  ordi- 
naire, 22  . .  à  22  50  ;  blancs,  23  50  à  24  25. 

A  la  Bourse  de  Commerce,  l'approche  de  la  fin  du  mois 
détermine  des  rachats  importants  de  la  part  du  découvert  : 
14  juin       21  juin      28  juin 

Courant   23  87         23  87         24  12 

Juillet   23  87         23  87         2'i  37 

Juillet-Août   23  62         23  6 i  24.. 

4  derniers   22  62         22  02         22  87 

Les  100  kilos,  net,  comptant.  Puids  naturel  de  75  à  77  kilos 
à  l'hectolitre. 

Farines-fleur.  —  Les  transactions  ont  été  assez  actives 
cette  semaine.  Les  cours  ont  progressé-: 

14  juin      21  juin      28  juin 

Courant   30  12         30  ..         30  75 

Juillet   30  37         30  37         31  12 

Juillet-Août   30  37         30  37         31  12 

4  derniers   29  87         30  . .         30  37 

Les  100  kilos,  net,  toile  perdue,  sans  escompte. 

Farines  de  consommation.  —  La  meunerie  de  la  région 
de  Paris  a  relevé  hier  ses  cours  de  un  franc  par  sac  de 
157  kilos.  Les  farines  supérieures  de  consommation  valent 
maintenant  54  francs.  On  cote  les  autres  marques  principales 
en  disponible  : 

157kil.,net  100kil.,net 

Marques  de  choix   54  25  34.  55 

Premières  marques   54  . .  34  39 

Bonnes  marques    52  75  33  59 

Marques  ordinaires   51  50  32  tO 

Conditions  :  le  sae  de  159  kilos  ou  101  kilos,  brut,  toile  à 
rendre,  franco  au  domicile  des  acheteurs,  au  comptant  avec 
1  0/0  d'escompte  ou  à  30  jours  sans  escompte. 


Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés 
(Les  100  kilogrammes) 

Villes 


31  mai 
1900 

7  juin 
1906 

14  juin 
1906 

21  juin 
1906 

28  juin 
1906 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

21  75 

21  75 

22  50 

22  25 

22 

19  73 

19  80 

20  01 

20  35 

20  45 

19  75 

19  87 

19  87 

20  .. 

20  .. 

20  .. 

19  76 

19  76 

20  07 

20  .. 

18  79 

19  .. 

19  32 

19  32 

19  63 

19  93 

20  06 

20  56 

20  50 

20  62 

33  54 

33  54 

33  54 

33  54 

34  26 

Paris  (roux  88'). 

Londres  

Anvers  

Amsterdam  

Prague   

Hambourg  

New-York(moscovad) 

Par  suite  des  intempéries  qui  ont  sévi  au  printemps. 
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producteurs  de  betteraves  n'ont  pu  terminer  leurs  ensemen- 
cements qu'aux  premiers  jours  de  juin,  c'est-à-dire  avec  un 
retard  d'au  moins  deux  semaines.  Depuis,  grâce  à  des  con- 
ditions atmosphériques  relativement  favorables,  les  semis 
ont  sensiblement  progressé,  mais  la  végétation  dos  jeunes 
plantes  est  beaucoup  moins  avancée  qu'elle  devrait  l'être  à 
cette  époque.  La  différence  varie  de  8  à  20  jours  suivant  les 
rayons. 

En  outre,  les  travaux  de  démariage,  bien  qu'ayant  été 
poussés  très  activement,  ne  sont  pas  encore  achevés.  On  nous 
cite  même  certaines  exploitations  du  Cambrésis  qui  n'ont 
démarié  que  la  moitié  de  leurs  champs. 

La  situation  de  la  récolte  n'est  donc  pas  très  satisfaisante, 
mais  elle  est  susceptible  de  s'améliorer.  La  continuation  de 
la  chaleur  et  quelques  bonnes  ondées  suffiraient  pour  trans- 
former de  la  manière  la  plus  heureuse  les  perspectives 
actuelles. 

Au  point  de  vue  commercial,  il  n'y  a  rien  d'intéressant  à 
signaler.  Notre  marché  des  sucres  bruts  règle  toujours  son 
allure  sur  celle  des  places  étrangères,  lesquelles,  après  avoir 
témoigné  d'une  certaine  fermeté  immédiatement  après  l'appa- 
rition des  statistiques  concernant  le  mois  de  mai,  témoignent 
maintenant  d'une  grande  indécision. 

Voici  les  cours  : 

14  juin    21  juin   23  juin 
Blanc  n°  3  :  —  —  — 

Gourant.   25  25      24  87      24  87 

Juillet   25  50      25  12      25  .. 

Juillet-Août   25  62      25  25      25  12 

4  d'octobre   27  . .       26  62      26  50 

4  premiers   27  62      27  12      27  12 

Roux  88°  disponible   22  50      22  25      22  . . 

Les  raffinés  en  pains  valent  de  56  fr.  à  56  fr.  50  les  100 
kilos,  suivant  marques,  aux  usines. 


Prix  du  Café  sur  lés  principaux  marchés 
(Les  50  kilogrammes) 


Villes 

31  mai 
1906 

7  juin 
1906 

14  juin 
1906 

21  juin 
1906 

28  juin 
1906 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Le  Havre  (  Santos  good 

average)  

44  25 

43  50 

44  .. 

44  50 

45  .. 

42  15 

43  69 

44  15 

44  31 

44  93 

45  .. 

45  25 

45  25 

45  75 

45  50 

Hambourg  

45  .. 

44  37 

45  .. 

45  25 

45  .. 

New- York  (Rio  n°  7) . 

33  97 

34  83 

35  40 

35  68 

36  25 

Une  reprise  des  prix  vient  de  se  produire  qui,  si  l'on,  en 
croit  quelques  personnes  soi-disant  bien  informées,  a  été 
occasionnée  par  des  achats  effectués  en  prévision  dp  l'adop- 
tion imminente  par  le  Congrès  brésilien  du  projet  de  loi 
portant  approbation  de  la  convention  signée  à  Taubaté  par 
les  représentants  des  Etats  de  Sao-Paulo,  Rio-de-Janeiro  et 
Minas-Géraès,  laquelle  a  pour  objet  la  valorisation  du  café 
et  la  stabilisation  du  change. 

Les  recettes  de  Rio  et  Santos  pendant  la  campagne  1905- 
1906,  qui  prendra  fin  le  30  juin,  atteindront  probablement 
10.180.000  sacs  de  60  kilos,'  contre  [9.859.000  en  1904-1905, 
10.326.000  en  1903-1004,  et  12.233.000  en  1902-1903. 


Vins.  —  La  floraison  de  la  vigne  sera  partout  terminée 
dès  le  commencement  du  mois  de  juillet.  Cette  phase 
essentielle  de  la  végétation  aura  été  traversée  plus  rapide- 
ment que  l'an  dernier  et  d'une  manière  plus  heureuse.  Nous 
devons  cependant  signaler  que  la  coulure  s'est  manifestée  çà 
et  là,  mais  le  dommage  occasionné  par  la  chute  tout  à  fait 
accidentelle  de  la  fleur  doit  être  considéré  comme  insigni- 
fiant. Il  en  est  de  même  des  dégâts  déterminés  par  la  grêle 
et  les  maladies  cryptogamiques. 

Pourtant,  il  semble  que  l'on  ne  puisse  s'attendre  à  une 
forte  récolte,  car  les  gelées  à  glace  de  la  fin  de  mars  et  les 
gelées  blanches  du  commencement  d'avril  ont  été  préjudi- 
ciables. 

Les  affaires  sont  toujours  régulières,  mais  peu  impor- 
tantes. Le  commerce  s'abstient  de  toute  grosse  opération  et 
n'achète  qu'au  fur  et  à  mesure  do  ses  besoins.  11  est  probable 
que  les  négociants  continueront  à  temporiser  jusqu'au  mo- 


ment où  l'on  sera  à  peu  près  fixé  sur  l'importance  de  la 
récolte.  Si  la  réduction  est  moins  considérable  qu'on  l'a 
annoncé  aussitôt  après  les  gelées  du  printemps,  les  proprié- 
taires abaisseront  peut-être  leurs  prétentions.  C'est  cette 
baisse,  très  problématique,  que  les  marchands  de  gros  atten- 
dent pour  opérer  sur  une  plus  grandi'  échelle. 

D'après  la  statistique  mensuelle,  publiée  par  la  Direction 
des  Contributions  indirectes,  les  quantités  des  vins  sortis  des 
chais  des  récoltants  (droits  garantis  ou  acquittes),  se  sont 
élevées,  pendant  le  mois  de  mai,  neuvième  de  la  campagne, 
à  3.341.010  hectolitres,  portant  à  31 . 870. i 02  hectolitres  le  to- 
tal des  sorties  depuis  le .  commencement  de  la  campagne 
1905-1966  (1er  septembre-31  mai).  Le  stock  commercial  à  tin 
mai,  représenté  par  la  différence  entre  les  entrées  et  les  sor- 
ties inscrites  au  compte  des  marchands  en  gros,  était  do 
15.263.(541  hectolitres,  contre  15.515.687  au  30  avril  1906  et 
15.321.519  au  31  mai  1905.  Il  y  a  donc  diminution  de  252.036 
hectolitres  par  rapport  à  avril  1906  et  augmentation  de  57.878 
hectolitres  par  rapport  à  mai  1905. 


Prix  de  la  Laine  sur  les  principaux  marchés 


Villes 


31  mai 
1906 


Fr. 
201  50 


6  25 
6  02 


7  juin 
1906 


Fr. 
203  .. 


6  25 
6  C2 


l 'i  i uin  21  juin 
1906  1906 


Fr. 
203  . 


6  25 
6  12 


Fr. 
203  . 


6  25 
6  15 


28  juin 
190(5 


Fr. 
199  . 


6  25 
6  05 


Le   Havre  (Buenos- 
Ayresen  suint  100k. 

Roubaix  (qualité  pei- 
gnée) le  kilog  

Anvers  (    d"    )  le  kil. 

La  troisième  vente  publique  de  Dijon  a  eu  lieu  le  14  cou- 
rant. Sur  43.000  toisons  présentées,  40.000  ont  trouvé  pre- 
neurs. Voici  les  prix  payés  : 

Laines  en  suint  :  Supérieures  fines,  néant  ;  courantes 
fines  légères,  néant  ;  courantes  fines  lourdes,  2  10  à  2  20  ; 
croisées  premières  légères,  2  20  à  2  30;  croisées  premières 
lourdas,  2  . .  à  2  10  ;  croisées  deuxièmes  légères,  2  10  à  2  20; 
croisées  deuxièmes  lourdes,  1  90  à  2  . .  ;  défectueuses,  1  75 
à  1  83  le  kilo. 

Laines  lavées  à  dos  :  Supérieures  fines,  4  20  à  '±  25  : 
courantes  fines,  3  90  à  4  05  ;  croisées  premières,  3  80  à  3  95  ; 
croisées  deuxièmes,  3  60  à  8  70  le  kilo. 

Concours  habituel  d'acheteurs  ;  cours  sans  changement 
sur  la  précédente  vente. 

La  quatrième  vente  aura  lieu  le  5  juillet  et  la  cinquième  le 
31  juillet.   ' 

Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 


Métaux 

31  mai 
1906 

7  juin 
19C6 

14  juin 
1906 

21  juin 
1906 

28  juin 
1906 

Cuivre  en  barres  : 

i  sh. 

d. 

£  sh. 

1. 

i  sh.  d. 

i  sh.  d 

t  sh.  d. 

85  . 

85  15 

83  10 

84  10  . 

81  12  6 

84  10 

84  17 

6 

82  15  . 

81   5  . 

80  10  . 

Etain  :  disponible. . 

184  lû 

181  10 

175  15  • 

175   5  . 

177   5  . 

—      à  3  mois  

184  o 

180  15 

175    .  . 

175    .  • 

176   5  . 

Plomb  anglais  :  disp. 

17  2 

6 

17  . 

17   5  . 

17    -  . 

17    .  . 

—     espagnol  :  — 

16  16 

3 

16  lô 

6 

16  17  6 

16  15  . 

16  13  9 

Zinc  :  disponible. . . 

27  12 

6 

27  15 

27  10  . 

27  1U  . 

27  2  6 

Glascow 

Fonte  disponible.. 

49 

10 

50 

j 

50  5 

50  1 

50  5 

Cours  officiels  des  Métaux  à  Paris 

(Les  100  kilos  à  l'acquitté)     16  juin  23  juiu 

Fr.  Fr. 

Cuivre  Chili,  marques  ordinaires                  218  75  216  .'. 

~     Chili,  1—  marques                            221  2>  217  50 

—  en  lingots  et  plaques  de  laminage      226  . .  223  25 

—  en  lingots  propres  au  laiton               227  . .  225  . . 

—  en  cathodes                                    228  . .  226  . . 

Élain  Banka  .                  473  . .  485  50 

Plomb,  marques  ordinaires                          47  75  47  50 

Zinc  de  Silésie                                           74  75  74  25 

Xavier  Gihardot 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Allemagne 


ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  le  27  juin  190G. 

Marasme  à  la  Bourse  de  Berlin.  —  Meilleure  tenue  du  marché  moné- 
taire. —  Les  glandes  banques  et  les  valeurs  industrielles.  —  La 
Hibernia  »  et  l'Etat. 

La  tenue  de  la  Bourse,  qu'on  a  cru  longtemps  dépen- 
dante de  la  tenue  du  marché  monétaire,  vient  de  don- 
der  un  démenti  à  cette  opinion  :  le  marasme,  en  Bourse, 
a  augmenté  alors  que  la  situation  du  marché  moné- 
taire s"est,  au  contraire,  fort  améliorée. 

Toutes  les  prévisions  se  trouvent  renversées  par  là  : 
on  avait  craint,  pour  la  lin  du  mois  de  juin,  un  fort 
resserrement  des  disponibilités.  Elles  sont  devenues 
plus  abondantes.  Les  grandes  Banques  en  ont  mis 
beaucoup  sur  la  place  ;  d'autre  part,  il  en  est  venu 
beaucoup  de  l'étranger  ;  de  France,  surtout. 

L'abaissement  du  taux  de  l'escompte  de  la  Banque 
d'Angleterre  a  eu  un  effet  bienfaisant  sur  notre  mar- 
ché :  l'escompte  libre  a  immédiatement  diminué  de 
3/8  0/0  chez  nous.  Aujourd'hui,  l'escompte  libre  a  été 
à  3  1/2  0/0;  l'argent  pour  la  liquidation  est  offert  aux 
environs  de  5  1/2  0.0.  La  Seehandlung  a  offert  de  l'ar- 
gent à  4  7/8  0/0  pour  la  fin  du  mois,  et  à  3  3/4 0/0 poul- 
ie 20  septembre. 

Une  des  causes  principales  de  la  faiblesse  du  mar- 
ché financier,  en  dépit  de  l'amélioration  du  marché 
monétaire,  est  toujours  la  situation  assez  embarrassée 
où  se  trouvent  les  Banques  avec  leur  stock  de  valeurs 
industrielles  dont  elles  ne  peuvent  plus  se  défaire  que 
difficilement  —  dont  elles  ne  peuvent,  souvent,  pas  se 
défaire  du  tout.  Elles  subissent  aujourd'hui,  et  font 
subir  au  marché  le  contre-coup  de  leur  emballement 
du  premier  semestre,  pendant  le  grand  essor  qu'avait 
pris  la  haute  industrie.  Intimement  liées  aux  affaires 
des  grandes  industries,  les  Banques  avaient  cru  que 
l'ère  de  prospérité  commerciale  qu'elles  entrevoyaient 
deviendrait  pour  elles  une  ère  de  prospérité  financière; 
que  le  public  attendait  impatiemment  de  souscrire  aux 
émissions  industrielles  qu'elles  préparaient.  Elles  ont 
bourré  leurs  portefeuilles  de  ces  papiers  industriels  et, 
pour  pouvoir  le  placer,  ont  dû  travailler  d'abord  à  sou- 
tenir le  marché.  Elles  sont  écrasées  aujourd'hui-  sous 
ce  trop  grand  effort  :  elles  n'arrivent  plus  ni  à  soutenir 
les  cours,  ni  à  écouler  un  papier  encombrant,  dont  la 
masse  paralyse  le  meilleur  de  leur  activité. 

Les  Banques  allemandes  sont  accoutumées  à  celte 
situation  ;  elles  se  sont  trouvées  plusieurs  fois  en  face 
d'une  pareille  difficulté  :  il  ne  leur  a  fallu  que  de  la 
patience  pour  la  surmonter.  Néanmoins,  pour  l'instant, 
la  gêne  est  assez  sensible  et,  le  pis  pour  ces  Banques-, 
c'est  qu'elles  sont  impuissantes,  pour  le  moment,  à 
réagir  contre  les  tendances  défavorables  de  la  place. 

Tout  cela,  naturellement,  est  indépendant  de  la  si- 
tuation générale  des  industries,  qui  est  toujours  pros- 
père. Les  charbonnages  continuent  ii  se  trouver  dans 
une  ère  de  bénéfices  comme  ils  n'en  ont  jamais  vue. 
Bs  n'arrivent  plus  à  fournir  aux  commandes,  surtout 
à  celles  de  la  métallurgie  et  les  prix,  sans  être  exagé- 
rés, sont  fort  rémunérateurs.  Le  Syndicat  des  charbons 
recueille  à  présent  le  fruit  de  la  sagesse  qu'il  a  eue  de 
ne  jamais  forcer  les  prix. 

Ajoutons,  puisque  nous  en  sommes  au  chapitre  des 
charbonnages,  que  la  Société  «  Hibernia  »  vient  de 
sortir  victorieuse  de  la  lutte  qu'elle  soutenait  depuis 
des  années  contre  le  Gouvernement  prussien,  qui  avait 
tenté  de  l'absorber.  L'Etat  ayant  acquis  un  grand 
nombre  d'actions  de  cette  Société,  le  Conseil  d'admi- 
nistration avait  émis  et  souscrit  6  millions  1/2  de 
marks  d'actions  nouvelles,  dont  la  possession  devait 
lui  assurer  la  majorité  dans  les  assemblées.  L'Etat 
ayant  demandé  aux  tribunaux  la  nullité  de  ces  nou- 
velles actions,  vient  d'être  débouté  et  condamné  aux 
dépens.  Le  groupe  opposé  au  rachat  de  la  Bibernia 


par  l'Etat  possède  maintenant,  d'une  manière  défini- 
tive et  durable,  32  millions  de  marks  d'actions  sur  00 
millions,  total  du  capital  social. 

Les  métallurgies  sont  en  aussi  bonne  posture  :  dans 
le  mois  de  mai,  le  Syndicat  de  l'Acier  a  livré  13.3  0/0 
de  plus  que  ne  comportaient  les  prévisions. 

Les  recettes  des  chemins  de  fer  ne  fournissent  pas 
une  indication  moins  satisfaisante  des  progrès  accom- 
plis'. En  mai  dernier,  les  chemins  de  fer  prussiens  ont 
encaissé  un  total  de  l't8.682.000  marks,  en  augmenta- 
tion de  13.657.000  marks  sur  mai  1905  et  tous  les  che- 
mins de  fer  allemands  réunis  ont  encaissé  189.847  .77  4 
marks,  ce  qui  constitue,  par  rapport  à  mai  1905,  une 
augmentation  de  16.064.409  marks. 


et 


BILAN   DE  LA   BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  »  

Divers  

PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social   

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue  . . 
Divers   


1906 


23  juin 

ML15  juin 

1.019  696 

-  3.716 

38.306 

-  463 

28.112 

+  i.484 

894  212 

+  41.014 

57.505 

-  9.738 

21.947 

-  20. Oui 

163.225 

+  13.784 

180.000 
64.814 
1.307.330 
640. 6a0 
31.239 


non  mod. 
non  mod. 
+  30  821 
-  6  207 
+  1350 


1905 


23  juin 

M. 15  juin 

1.087.019 

-  7.747 

29:667 

-  796 

27.760 

1-  5.634 

881.252 

+  31.976 

67  948 

-  5.3S8 

2.411 

-  '  85 

90.994 

+   9. 877 

180.000 

non  mod. 

64.814 

non  mod. 

1.257.900 

+  30.083 

662.795 

+  2.727 

21.542i+  651 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATE 

Or 
et  argent 

Circulation 

Comptes 
courants  et 
dépôts 

Portefeuille 

Avances 

Réserve 
1  de  billets 

Taux 

de 
l'esc. 

0/0 

30 

974 

1.396 

601 

895 

123 

+  86 

5 

7 

976 

1.363 

519 

841 

76 

-f  132 

)> 

15 

1.015 

1.317 

563 

814 

63 

4-  226 

» 

23 

1.034 

1.269 

623 

807 

62 

+  325 

31 

1.012 

1.323 

559 

8*77 

77 

f  206 

» 

7 

juin   

1.035 

1.288 

542 

823 

66 

+  236 

» 

15 

1.023 

1.277 

647 

832 

67 

-j-  282 

23 

1.020 

1.307 

641 

894 

58 

+  252 

Les  Chemins  de  fer  prussiens.  —  D'après  le  dernier 
bulletin  du  Ministère  des  Travaux  publics,  la  Prusse  pos- 
sède actuellement  uu  réseau  de  88.255  kilomètres  de  chemins 
de  fer,  dont  4.140  kilomètres  se  trouvent  hors  des  frontières 
de  la  Prusse  elle-même. 

La  Silôsie  est  la  province  qui  possède  le  plus  grand 
nombre  de  kilomètres  :  4.425  en  pleine  exploitation.  Vien- 
nent ensuite  :  la  province  rhénane  avec  4.340,  le  Brande- 
bourg avec  3.906,  la  Westphalie  avec  3.102,  Hanovre  3.081 
et  la  province  de  Saxe  avec  2.883  kilomètres.  Des  vingt  et  une 
directions  de  chemins  de  fer,  celle  de  Berlin  est  la  plus  petite. 

Les  tramways  mêmes  de  Berlin  possèdent  déjà  un  réseau 
de  400  kilomètres. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 

Berlin,  27  juin  190G. 

Les  affaires  sont  assez  restreintes,  mais  les  tendances  se 
sont  maintenues  fermes  dans  tous  les  compartiments. 

Les  fonds  allemands  et  étrangers  ont  eu,  tous,  une  allure 
soutenue. 

Les  actions  des  grandes  banques  ont  retrouvé  des  cours 
soutenus. 

Toutes  les  valeurs  métallurgiques  et  financières  ont  clôturé 
sur  des  avances  sensibles.  C'est  le  groupe  où  les  transactions 
ont  été  le  plus  actives. 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé  88  . .  ;  Extérieure  96  50  :  Lots 
Turcs  148  75;  Lombards  34  ...  Clôture  calme. 
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ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  26  juin  1908. 

L  abaissement  de  4  à  3  1/2  0/0  du  taux  officiel  de  l'escompte.  —  La 
situation  du  Trésor.  —  Le  dternier  discours  du  Chancelier  de  1  Echi- 
quier. —  Les  conditions  du  travail  en  mai  1906.  . 

La  nouvelle  de  la  mesure  prise  la  semaine  dernière 
par-la  Banque  d'Angleterre,  qui  a  abaissé  de  4  à 
3  1/2  0/0  le  taux  de  son  escompte,  n'a  surpris  per- 
sonne. 

Le  chiffre  de  la  réserve  s'était,  en  effet,  accru  beau- 
coup au  cours  de  ces  dernières  semaines.  D'après  le 
dernier  bilan,  la  réserve  avait  encore  augmenté  de 
2.084.000  liv.  st.  sur  ce  qu'elle  était  huit  jours  aupara- 
vant, grâce  à  des  arrivées  d'or  de  l'étranger  et  à  des 
rentrées  de  numéraire  de  la  circulation.  La  réserve  a 
pu  atteindre  dans  ces  conditions  26.008.000  liv.  st  ,  et 
le  rapport  de  la  réserve  aux  engagements  est  passé  de 
17  3/8  à"  49  0/0. 

La  situation  du  Trésor  paraît  être  plus  satisfaisante 
que  l'an  dernier.  Du  1er  avril  au  10  juin,  ses  revenus 
ont  atteint  25.881.000  liv.  st.  et  ses  dépenses  n'ont  pas 
dépassé  25.273.000  liv.  st  Pour  la  période  correspon- 
dante de  l'année  dernière,  les  revenus  avaient  été  de 
25.100.000  liv.  st.,  et  les  dépenses,  de  20.507.000  liv.  st., 
soit  un  excédent  de  dépenses  de  1.347.000  liv.  st.  Il  en 
résulte  que  cette  année,  grâce  aux  balances  qu'il  pos- 
sédait à  la  fin  du  dernier  exercice  fiscal  TO.451.000 
livres  sterling,  contre  7.430.000  l'année  précédente)  non 
seulement  le  Chancelier  de  l'Echiquier  n'a  pas  eu  à 
emprunter,  mais  il  a  pu  encore  rembourser  2  millions 
de  livres  sterling  de  Bons  du  Trésor  et  amortir  1  mil- 
lion de  livres  sterling  de  la  Dette.  Au  10  juin,  les  ba- 
lances s'élevaient  à  0.137.000  liv.  st.  Dans  les  prochai- 
nes semaines,  les  déboursés  du  Gouvernement  excéde- 
ront grandement  ses  revenus.  Du  18  juin  au  9  juillet, 
l'an  passé,  cet  excédent  s'était  chiffré  par  5.958.000  li- 
vres sterling.  Il  se  peut  donc  que  le  Chancelier  décide 
d'émettre  alors  de  nouveau  les  2  millions  de  liv.  st.  de 
Bons  du  Trésor  qu'il  avait  remboursés  en  avril, 

Il  semble,  de  plus,  que  les  demandes  du  Gouverne- 
ment, pendant  le  reste  de  l'exercice,  doivent  être  moins 
souvent  répétées  qu'elles  ne  l'ont  été  au  cours  de  ces 
dernières  années.  Du  1er  avril  19^5  au  6  janvier  1906, 
les  emprunts  du  Trésor  avaient  atteint  8.700.000  livres 
sterling.  Ils  ne  paraissent  pas  devoir  dépasser  6  mil- 
lions de  livres  sterling,  dont  la  moitié  pourra  être  four- 
nie par  la  Banque  d'Angleterre.  En  ouire,  comme  plus 
de  9  millions  de  livres  sterling  seront  affectés  au  rem- 
boursement de  la  Dette  pendant  l'exercice  en  cours,  il 
est  possible  que  3  millions  de  livres  sterling  nécessai- 
res au  Trésor  avant  le  dernier  trimestre  lui  soient  prê- 
tés par  les  Commissaires  de  la  Dette,  et  qu'aucun  ap- 
pel ne  soit  fait  au  marché.  Il  ne  serait  donc  placé  que 
les  2  millions  de  livres  sterling  de  Bons  du  Trésor  en 
remplacement  de  ceux  qui  ont  été  remboursés  en  avril. 
Il  semble  qu'au  commencement  de  janvier  1907,  le  to- 
tal des  Bons  du  Trésor  en  cours  ne  dépassera  pas  celui 
des  Bons  en  circulation  au  mois  de  mars  dernier  et 
que,  pendant  le  premier  trimestre  de  l'année  prochaine, 
7  millions  de  livre?  sterling  de  Bons  du  Trésor  pour- 
ront être  définitivement  remboursés.  A  la  fin  du  mois 
de  mars  1907,  le  volume  des  Bons  du  Trésor  ne  serait 
plus  alors  que  de  12  millions  de  livres  sterling,  contre 
19.213.000  liv.  st.  au 31  mars  1906. 

Dans  un  discours  qu'il  a  récemment  prononcé  à 
Londres,  le  Chancelier  de  l'Echiquier  a  exposé  cer- 
taines causes  de  faiblesse  du  système  financier  ou  de 
la  situation  présente,  mais  il  n'a  fait  aucune  proposi- 
tion sérieuse  pour  combattre  les  maux  qu'il  déplore. 

En  ce  qui  concerne  ia  question  des  réserves,  dont  il 
avait  déclaré  s'occuper  d'une  façon  spéciale,  on  s'at- 
tendait à  ce  qu'il  arrivât  à  quelque  conclusion  impor- 


tante ;  mais  il  n'a  fait  qu'effleurer  ce  grave  problème, 
qui  est,  parait-il,  encore  à  l'étude. 

Le  Chancelier  a  appuyé  beaucoup- sur  les  avantages 
que  présenterait  la  publication  souvent  répétée  des 
bilans  des  banques  ;  il  voudrait  notamment  voir  les 
institutions  de  crédit  publier  hebdomadairement  leurs 
bilans,  suivant  l'exemple  de  la  Banque  d'Angleterre. 

Le  ministre  a  parlé  également  des  causes  de  la  dé- 
préciation des  stocks  anglais.  C'est  ainsi  qu'il  recon- 
naît ne  trouver  aucune  satisfaction  dans  le  placement 
récent  du  stock  irlandais  2  3/4  0/0,  garanti  par  le  Gou- 
vernement britannique.  Il  est  d'avis  que  deux  facteurs 
principaux  ont  contribué  à  la  dépréciation  du  fonds 
anglais  :  d'abord,  la  multiplicité  des  emprunts  muni- 
cipaux et  des  autorités  locales  depuis  quelques  années; 
en  second  lieu,  la  dette  locale  excessive  du  Gouverne- 
ment. Il  faut,  en  outre,  ajouter  à  ces  facteurs  celui  de 
l'activité  commerciale,  qui  entraine  les  placements  sur 
des  valeurs  rapportant  plus  que  ne  donnent  les  fonds 
de  l'Etat. 

Le  dernier  rapport  du  Département  du  Travail  du 
Board  of  Trade,  sur  les  conditions  du  travail  pendant 
le  mois  de  mai  dernier,  n'enregistre  pas  de  changement 
bien  appréciable  sur  ces  mêmes  conditions  pendant  le 
mois  d'avril.  En  ce  qui  concerne  les  constructions  de 
machines,  l'industrie  du  fer-blanc,  l'industrie  du  bâti- 
ment et  les  industries  textiles,  on  observe  une  légère 
amélioration  ;  par  contre,  la  situation  est-un  peu  moins 
satisfaisante  pour  les  charbonnages,  les  industiies  du 
fer  et  de  l'acier  et  les  constructions  navales.  Si  l'on 
compare  les  chiffres  de  mai  1906  avec  ceux  de  la  pé- 
riode correspondante  de  l'année  précédente,  les  princi- 
pales industries,  celle  du.  fer-blanc  exceptée,  accusent 
une  amélioration. 

Envisageant  les  271  associations  ouvrières  qui  pu- 
blient des  rapports,  comprenant  au  total  590.919  mem- 
bres, on  constate  qu'il  y  a  eu,  à  la  fin  de  mai  1906, 
21.080  ouvriers  sans  travail,  ou  3.0  0/0,  ce  qui  repré- 
sente le  même  pourcentage  qu'en  avril  ;  à  la  lin  de 
mai  1905,  la  proportion  de  5.01  0/0.  Deux  gros  diffé- 
rends entre  patrons  et  ouvriers,  affectant  24.000  tra- 
vailleurs, ont  éclaté  en  mai,  concernant  les  industries 
de  la  filature  et  du  tissage  du  lin,  à  Belfast.  En  outre, 
quarante  autres  nouveaux  différends  ont  encore  éclaté 
en  mai;  soit  donc,  au  total,  quarante-deux  différends, 
contre  trente  en  avril  1906  et  vin<_;t-six  en  mai  1905.  Le 
nombre  total  des  travailleurs  touchés  en  mai  1906  par 
les  différends,  anciens  et  nouveaux,  a  été  de  48.122, 
ou  35.410  de  plus  qu'en  avril  1906,  et  29.894  de  plus 
qu'en  mai  1905.  La  durée  totale  du  chômage  occasionné 
pendant  le  mois  de  mai  1906  par  tous  les  différends  du 
mois,  anciens  et  nouveaux,  a  été  de  330.500  jours  ou- 
vrables, soit  202.000  de  plus  qu'en  avril"  1906,  et  ' 
77.900  de  plus  qu'en  mai  1905. 

Trente-huit  différends,  anciens  et  nouveaux,  furent 
réglés  définitivement  en  mai,  affectant  40.237  per- 
sonnes. De  ces  trente-huit  différends,  quatorze  furent 
réglés  en  faveur  des  ouvriers,  quinze  en  faveur  des 
patrons,  et  neuf  entraînèrent  des  concessions  réci- 
proques . 

Les  modifications  de  salaires  survenues  en  mai  ont 
consisté  principalement  en  une  augmentation  de 
2  •1/2  0/0,  intéressant  150  000  mineurs. 

Le  nombre  total  des  personnes  touchées  par  ces  va- 
riations de  salaires  a  été  d'environ  170.800.  Le  résultat 
de  ces  variations  a  été  en  accroissement  de  4.100  liv.  st. 
par  semaine,  170.400  travailleurs  ayant  enregistré  une 
augmentation  totale  de  4.130  liv.  st.  par  semaine,  et 
400  ayant  subi  des  diminutions  s'élevant  ensemble  à 
30  liv.  st.  par  semaine. 

Les  changements  de  salaires  avaient  affecté,  en  avril, 
403.100  travailleurs,  et  ils  avaient  eu  pour  résultat  une 
augmentation  de  11.800  liv.  st.  par  semaine. 

En  mai  1905,  le  nombre  des  ouvriers  affectés  par  les 
variations  de  salaires  avait  été  de  161.600,  et  le  résul- 
tat avait  été  une  diminution  de  6.550  liv.  st.  par 
semaine. 
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BILAN  DE  LA  BANQUE  D  ANGLETERRE 

28  Juin  1906 

Département  des  opérations  d'émission 

PASSIF  I.iv.  st. 


Billets  créés   51  5S6.000 


Total   54  :;sti.ooo 


actif 

Dette  fixe  de  l'Etat... 
Rentes  immobilisées . 
Or  nionuavé  et  lingots 


Total. 


Liv.  st 

îi.ois.ioa 

7  434-900 

36. 138.000 

54  586.M9 


Département  des  opérations  de  banque 
Liv.  st. 


PASSIF 

Capital  social   14  553  000 

Réserve  et  pronts  et 
pertes   3.271.000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   11  411  000 

Comptes  particuliers.    44. 637. 000 

Billets  à  sept  jours,  etc.  116.000 


Total   73.9S8  000 


Liv.  si. 
Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   15  977. 000 

Portefeuille  et  avances  31.36:1.000 

Billets  en  réserve          23  216.000 

Or  et  argent  monnayés  1.432.000 


Total   73  938-000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 

Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATE 


10  mai . 
l'i  » 
24  » 
31  » 
7  juin 
14  » 
21  » 
28  » 


Or  monnayé 
et 
lingots 

Circulation 
(excepte  les 
billetsa7  jours) 

Dépôts 

Dispon.  du  dép. 
des  opérations 
de  Banque 

Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

Tau* 

de 
l'esc 

% 

31  243 

28.812 

52.996 

49.974 

2C881 

39  35 

4 

31  602 

28  665 

51.512 

18.021 

21.387 

41  46 

33.360 

28.623 

52  432 

47  211 

23  187 

44  11 

» 

33.6/1 

28.943 

52.727 

47  460 

23.178 

43  87 

» 

33- 566 

28.990 

63162 

48  018 

23.025 

43  24 

34  768 

2S  634 

51.791 

45  102 

24.. '.Si 

47  38 

28  9ôR 

54.259 

45  520 

26  688 

49  0! 

3  % 

37.568 

2a. 370 

56.018 

47.310 

2o  648 

47  4t 

Le  Commerce  extérieur  de  la  Fédération  austra- 
lienne pendant  le  1er  trimestre  1906.  —  Le  commerce 
extérieur  du  Commonweaith  continue  à  être  des  plus  satisfai- 
sants. Les  chiffres  officiels  qui  viennent  d'être  publiés  mon- 
trent on  effet  que,  pour  le  1er  trimestre  1906,  le  commerce 
extérieur  a  atteint  30.433.165  liv.  st.,  contre  23.213.868  liv.  st. 
pendant  la  période  correspondante  de  1905,  soit  une  augmen- 
tation de  7,221.297  liv.  st. 

Le  mouvement  du  commerce  se  répartit  comme  suit  : 


Importations 

l"r  trimestre      1"  trimestre 
l'JOG  1905 


1  liîlérence 


Or  et  espèces. . 
Marchandises  . 


Totaux. 


5;;x.074 
10.235.380 

10.773.463 


(Eu  livres  sterling) 

345.127.    +  192.947 
9.178.122     +  1.(57.207 

"il.  523. 249     +  1.250.214 


Or  et  espèces. 
Marchandises 

Totaux  


Exportations 
5.0E8.097  2.654.791 
14  .'623. 605  11.035.828 


2  38S  306 
3.587.777 


-19.661.702 


13.690.619     +  3.971.083 


Parmi  les  articles  d'importation  qui  sont,  en  augmentation, 
on  trouve  les  métaux,  machines,  fer-blanc,  etc.. 

La  plus-value  des  exportations  est  due  surtout  à  des  opé- 
rations de  change,  les  chargements  d'or  laissant  de  jolis  bé- 
néfices. Les  principaux  aiticles  qui  contribuent  à  l'augmen- 
tation des  exportations  pour  les  marchandises  sont  :  la  laine, 
qui  bénéficie  de  1.850.878  liv.  st.;  le  blé  et  la  farine,  qui  ga- 
gnent 547.112  liv.  st.,  et  le  beurre,  qui  enregistre  une  avance 
de  266.802  liv.  st. 


Mouvement  commercial  et  maritime  de  Malte  en 
1905.  —  D'après  un  récent  rappport  du  Consul  de  France  à 
Malte,  dont  un  extrait  vient  d'être  publié  par  le  Moniteur 
Officiel  du  Commerce,  la  valeur  des  importions  des  pro- 


duits taxés  destinés  à  la  consommation  du  pays  a  été,  en 
19(5,  de  33.395.775  fr.,  contre  32.900.750  fr.  en  li.04,  soit  une 
augmentation  de  435.925  fr. 

I. 'Angleterre  a  contribué  à  ce  mouvement  pour  5.988. 10o 
francs,  les  colonies  anglaises  pour  918.175  fr.,  et  les  pays 
étrangers  pour  26.405.575  fr. 

Les  exportations  des  produits  locaux  ont  été  les  suivantes  : 

Pommes  de  lôrrc   14.792  tonnes 

Oignons   661  — 

Cumin   215  — 

Légumes  •..  958  — 

Oranges   38.528  douzaines 

Chèvres   1.116  têtes 

Tissus  de  coton   183  balles 

—    000  cannes  (1  canne  =  2"TO 

Coton  brut   270  quintaux  métriques 

Les  pêcheries  locales  ne  fournissant  pas  suffisamment  de 
poisson  pour  les  besoins  de  la  population,  il  en  a  élu  importé 
environ  45.700  kil. 

Les  recettes  brutes  dos  douanes  de  Malto,  pendant  l'année 
1905,  a  été  de  6.938.055  fr.  40,  accusant  une  diminution  de 
187.839  fr.  75  sur  le  montant  perçu  dans  le  cours  de  l'exer- 
cice précédent. 

Le  revenu  a  été  de  6.032.917  fr.  60,  soit  une  moins-value 
do  200.556  fr.  85  par  rapport  à  l'année  1904.  Ce  chiffre  esl 
encore  inférieur  de  128.444  fr.  55  aux  prévisions  qui  avaient 
été  faites. 

Les  principales  diminutions  ont  porté  sur  les  farines,  la 
bière,  le  sucre  et  les  droits  de  dépôt  de  charbon  sur  les  quais 
publics. 

Les  augmentations  ont  atteint  surtout  le  blé,  le  pétrole,  le 
vin,  le  tabac  et  les  droits  de  tonnage. 

Le  tableau  ci  après  donne  comparativement  le  mouvement 
de  la  navigation  pendant  les  années  1904  et  1905: 

Entrées 

Vapeurs  Voiliers  Total 

Années    Nomb.   Tonnage   Nomb.   Ton.    Nomb.  Tonnage 

1904    2,414   3.526.885   1.211   67.390  3.625  8.594.274 

19D5.....    3.545    3.9(1(1.524    1.258    79.978   3.813   3. 980. 502 

1905 

Augment.      141      379.640       47   12.588      188  392.22s 


1904  

1905  

1905 
Augment. 


Sorties 

2.414  3.525.955  1.193  65.039  3.607  3.590.994 
2.551   3.899.048   1.278   81.468   3.829  3.9ho.57o 


137  373.093 


85   16.429    ■  222  389.522 


L'augmentation  du  nombre  des  vapeurs  est  attribuée  à  ce 
fait  que  les  prix  des  contrats  de  charbon  pour  Malte,  pen- 
dant cette  période,  ont  été  inférieurs  à  ceux  des  ports  concur- 
rents. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  27  juin  1906. 

La  liquidai  ion  s'est  faite  assez  facilement  et  le  taux  des 
reports  a  été  assez  modéré;  la  tendance,  inclinée  d'abord 
vers  la  faiblesse,  s'est  fortement  raffermie  en  clôture. 

Les  Consolidés  finissent  à  88  1/4,  contre  88  3/4. 

Les  Fonds  d'Etat  étrangers  sont  assez  bien  tenus.  L'Ita- 
lien 4  0/0  est  ferme  à  104  3/4;  l'Extérieure  Espagnole  finit 
à  96  1/4  et  le  Turc  unifié  4  0/0  est  plus  faible  à  95  3  8. 

Les  Fonds  sud-américains  sont  très  fermes.  L'Argentin 
5  O/O  1886  est  à  104  ./.,  et  le  Rescision  à  94  3/4.  Le  Brésil 
5  O/O  est  à  100  1/4. 

Malgré  les  taux  de  reports  très  élevés  sur  les  Chemins 
anglais,  ces  valeurs  restent  fermes  et  bien  tenues,  grâce  aux 
excellentes  recettes  des  diverses  Compagnies. 

Les  valeurs  américaines  sont  en  recul,  sur  dos  avis  de 
New-York. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  165  5/8;  l'Eric  à  43  1/2,  et  le 
Louisville  à  148  1/2  ;  VAtehison  à  92  1/2,  et  le  Norfolk  à  95. 
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BULGARIE 


La  Banque  Nationale  Bulgare  en  1905.  —  L'année  1905 
a  été  pour  là  Bulgarie  une  année  de  prospérité  et  les  opéra- 
tions delà  Banque  Nationale  s'en  sont  ressenties.  L'encaisse, 
qui  se  composait,  au  début  de  l'exercice,  de  9.272.724  levs 
d'or  et  10.4 47. 490  levs  d'argent,  atteignait,  un  an  après,  20  mil- 
lions 600.220  levs' d'or  et  10.159.037  levs  d'argent.  La  circula- 
tion fiduciaire,  au  31  décembre  dernier,  s'élevait  à  37.193.480 
levs,  dont  16  millions  environ  remboursables  en  or  et  21  mil- 
lions en  argent.  Les  mouvements  de  caisse  de  l'exercice  ont 
atteint  le  total  de  1.220.303.438  levs,  en  augmentation  de 
36.500.314  levs  sur  l'année  1904. 

Le  solde  en  fin  d'année  des  comptes  courants  sans  intérêts 
était  créditeur  de  12. 73). 647  levs  ;  en  y  ajoutant  13.021 .470 
levs  de  comptes  courants  à  intérêts  et  60.139.758  levs  de  dé- 
pôts à  intérêts,  à  échéance  longue  ou  courte,  le  total  des 
dépôts  au  31  décembre  atteignait  86.500.875  levs. 

Il  a  été  escompté  ou  déposé,  au  cours  de  l'exercice,  89.448 
effets  selevant  à  72.2^7.638  levs,  pour  un  portefeuille  moyen 
de  24.500.000  levs  ;  46.710  effets  sur  l'étranger  ont  été  pris  à 
l'encaissement  pour  24. 763. 053  levs. 

Les  avances  ordinaires  et  en  compte  courant  ont  donné 
lieu  à  un  mouvement  de  37.446.496  levs  ;  le  solde  en  fin  d'an- 
née était  de  13.383.844  levs.  Les  prêts  aux  caisses  agricoles 
s'élèvent  à  1.136.769  levs  et  les  avances  aux  départements  et 
municipalités  à  19.816.972  levs. 

Les  prêts  hypothécaires,  en  diminution  depuis  quelques 
années,  étaient,  au  31  décembre,  de  26.800.704  levs  et  les 
lettres  de  gage  émises  en  représentation  de  ces  prêts  s'éle- 
vaient à  16.5W.887  levs. 

Au  cours  de  l'année  il  a  été  émis,  tant  sur  la  Bulgarie  que 
sur  l'étranger,  31.858  chèques  et  mandats  pour  89  millions. 
La  Banque  a  acheté  3.338  chèques  sur  l'étranger  pour  49 
millions  et  expédié  au  dehors  360.000  levs  en  numéraire. 

Le  service  des  dépôts  libres  détient  470  dépots  pour  37  mil 
lions  421.012  levs. 

Les  bénéfices  nets  de  l'exercice  se  sont  élevés  à  2.847.441 
levs,  contre  2.528.332  levs  en  1904  ;  il  a  été  réparti  ainsi  : 
3  0/0  aux  fonctionnaires  et  employés  de  la  Banque,  10  0/0  à 
la  réserve  et  87  0/0  au  Trésor  public. 

Pendant  l'année  1905.  doux  nouvelles  agences  o^t  été  ou- 
vertes à  Pleven  et  à  Sistov,  ce  qui  porte  à -9  le  nombre  des 
établissements  de  la  Banque  de  Bulgarie. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  25  juin  1906. 

La  situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne.  — 
Sucres  et  alcools. 

Nous  attendons  toujours  la  solution  de  la  question 
politique,  plus  embrouillée  que  jamais,  et  qui  s'est 
compliquée  avec  la  question  douanière.  Celle-ci,  quoi 
qu'en  dise  le  Ministre  des  Finances,  .est  d'un  intérêt 
capital  pour  l'Espagne,  et  si  le  cabinet  libéral  échoue 
dans  les  négociations  pour  conclure  avec  les  autres 
puissances  des  conventions  durables  et  avantageuses, 
sa  chute  ne  pourra  guère  être  évitée. 

Pour  so  rendre  compte  de  ce  que  va  être  pendant 
quelques  jours,  je  pense,  l'état  du  marché,  il  faut  vous 
rappeler  ce  que  vous  avez  appris  par  le  télégraphe  : 
l'intention  du  Ministre  des  Finances  d'émettre  200 
millions  de  pesetas  en  obligations  du  Trésor  pour 
rembourser  d'une  somme  égale  la  Banque  d'Espagne. 
L'idée  est  louable,  sans  doute,  mais  comme  les  bonnes 
idées  ne  sont  pas  toujours  les  meilleures,  celle-ci  a  eu 
le  malheur  de  tomber  comme  une  bombe  au  milieu 
d'une  place  dont  j'ai  essayé  de  décrire  la  situation 
délicate,  et  l'effet  a  été  tel  que  M.  Amos  Salvador,  trop 
satisfait,  a  cru  utile  de  faire  savoir  que  son  intention  I 


n'est  pas  d'émettre  de  suite  cette  somme,  mais  de  la 
débiter  par  tranches  de  20  à  25  millions.  Cet  adoucis- 
sement n'a  pas  été  plus  goilté  que  le  reste,  et  il  en  est 
résulté  que,  samedi  dernier,  le  4  0/0,  qui  col  ait  81  55  0/0, 
est  resté  à  8t  20  offert,  et  sous  une  mauvaise  impres- 
sion, car  si  les  capitaux  en  quête  d'emploi  temporaire 
ont  l'idée  de  prendre  des  obligations  pour  se  placer 
tranquillement  pendant  les  vacances,  les  repor  s  pour- 
ront arriver  à  un  taux  énorme;  sinon  il  faudra  réa- 
liser, les  ventes  pèseront  sur  les  cours  et,  alors,  adieu 
la  hausse.  D'un  autre  côté,  on  voit  le  risque  de  l'échec 
de  l'émission,  ce  qui  serait  d'un  mauvais  effet.  En 
ajoutant  que  cette  nouvelle  a  été  lancée  au  moment  où 
on  préparait  la  liquidation,  vous  pouvez  juger  si  les 
haussiers  sont  dans  la  joie.  La  séance  d'aujourd'hui  a 
été  agitée  et  les  combinaisons  les  plus  fantastiques  ont 
été  élaborées  :  à  force  de  travail,  on  est  parvenu  à 
maintenir  les  cours  de  81  20  pour  {"Intérieure  et  de 
99  70  pour  ï Amortissable.  La  liquidation  se  faisait 
doucement  et  aurait  pu  se  terminer,  très  probablement, 
sans  encombre,  mais  à  présent  il  va  être  nécessaire  de 
peiner. 

Le  marché  des  autres  valeurs  atteint  aussi  par  celte 
conception  a  donné  quelques  signes  de  faiblesse.  Les 
actions  de  la  Banque  d'Espagne  peident  6  50  0/0  el  les 
Tabacs  1  50  0/0;  Bispano-Àrnericano  143  0/0;  Espa- 
gnole de  Crédit  10125;  Explosifs  280;  Sucrière  :  pré- 
férences 68  50;  dito,  ordinaires  30;  Electricidad  de 
C.hamberi  70  50;  Medrïdiade  Madrid  03  0/0;  Hidrau- 
lica  Sanlillana  110  0/0. 

Obligations  Madrid  6  0/0,  102;  4  0/0,  84  50;  Madri- 
lena  de  Electricidad,  92  50  0/0;  Sucrières  97;  Electri- 
cidad de  Chamberi  8S;  dito  de  Medridia  89;  Yalladolid 
à  Aviza  105  50;  Huerca  à  trancia  91  7  i. 

Le  cours  du  change  a  été  l'objet  d'une  grande  sur- 
veillance pendant  la  semaine  ;  le  Trésor  a  cédé  nombre 
de  millions,  cinq  en  une  séance,  qui  ont  été  enlevés  en 
un  clin  d'oeil,  mais  le  désarroi  causé  par  l'émission  des 
obligations  a  contribué  aussi  à  lui  imprimer  aujour- 
d'hui une  secousse  qui  l'a  amené  à  11  0/0;  en  clôture, 
on  l'a  négocié  à  110  3'',  mais  ce  cours  a  été  si  peu  pra- 
tiqué qu'il  ne  vaut  guère  ia  peine  d'en  parler.  A  mon 
avis,  ce  compartiment  va  être  pendant  quelque  temps 
l'objet  de  soubresauts  violents. 

Le  montant  des  affaires  connu  a  été  de  : 

Francs  Livres 

18  juin   3.300.0Û0  3.5C0 

19  —   300.000  10.500 

20  —    8.700.000  6.150 

21  —    730.000  3.000 

-Z-Z  —    100.000 

23   —    386.000  21.0(10 

Totaux   13.516.000  44.150 

Maintenant  que  nous  nous  trouvons  en  présence 
d'une  spéculation  à  la  baisse  et  d'une  à  la  hausse,  il  est 
bien  difficile  de  dire  quelles  sont  les  demandes  nées  de 
besoins  normaux,  mais  si  on  réfléchit  au  grand  nombre 
de  commerçants  qui  ont  acheté  du  change  à  découvert 
pour  leurs  paiements  en  escomptant  la  baisse  annoncée 
à  bref  délai,  on  peut  conclure  à  la  persistance  des 
demandes. 

Voici  la  comparaison  des  cours  des  principales 
valeurs  de  notre  place  pendant  les  quatres  dernières 
semaines  : 

4  juin     11  juin   18  juin   25  juin 

4  0/0  Intérieur   81  35      81  70      81  8  J      81  20 

5  0/0  Amortissable   99  55      99  80     100..      99  70 

Banque  d'Espagne     440..     442  50  437.. 

—  Hypothécaire  

Comp.  Ferai,  des  Tabacs    408..     408..     406  50 

Chèques  sur  Paris   8  80       9  90      10  30 

-  Londres ...  27  74  ....  27  65  .... 
Cédules  hypoth.  4  0/0 ..     101..     101  50     101  50     101  70 

Au  bilan'  de  la  Banque  d'Espagne  nous  relevons  les 
différences  ci-après  :  -+-  argent,  4.3  millions  ;  —  avan- 
ces, 1  ;  —  circulation,  6  ;  —  comptes  courants,  8,1.  Le 
compte  d'ordre  du  Trésor  a  diminué  de  5  millions  à  la 
lin  de  l'année  ;  on  saura  exactement  ce  que  le  Trésor  a 
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été  obligé  de  céder  depuis  quelques  mois  pour  main- 
tenir les  cours  à  la  hauteur  à  laquelle  nous  le  voyons. 

Nous  avons  entre  les- mains  le  relevé  du  mouvement 
de  la  production  du  sucre  en  1904,  comparé  avec  celui 
de  1905  : 


Stock  au  1"  janvier  1*. '01 
—  -1905. 


Tonnes 
62.881 


Production  au  1"  janvier 


1904 
1905 


+  12.800 

100.910 
97.784 


125 


Sorties  en  1904. 
—  1905. 


88.049 
1Q4.387 

+  16.337 


A  la  suite  de  la  concurrence  entre  les  fabriques  dont 
je  vous  ai  entretenu  à  plusieurs  reprises,  le  prix  du 
sucre  a  baissé  un  peu  et  la  consommation  a  augmenté 
et  elle  augmenterait  beaucoup  plus  si  le  rabais  attei- 
gnait les  consommateurs  qui  n'en  reçoivent  qu'une 
partie,  aussi  petite  que  possible. 

Pendant  l'année  1905,  on  a  produit  530.099  hectoli- 
tres d'alcool  et  d'eau-de-vie  neutre  et  93.143  hectolitres 
d'eaux-de-vie  composées  ;  l'alcool  dénaturé,  pour  pro- 
fiter du  droit  réduit  qui  lui  est  accordé,  a  al  teint 
14.307  hectolitres. 

Les  distillateurs  continuent  leur  campagne  pour 
obtenir  la  modification  de  la  loi  par  décret  ;  cette  com- 
binaison aurait  le  bénéfice  du  droit  acquis  quand  elle 
arriverait  devant  les  Chambres,  mais  ils  n'obtiendront 
rien. 


Recettes  des  Chemins  de  fer  Espsg  rois  (En  pesetas) 
Du  1"  janvier  au  10  juin  (23  semaines) 


LIGNES 

Kilom 
expl 

1903 

1904 

1905 

1906 

Nord  de  l'Espagne  : 

Ancien  réseau  .... 
Âstuïies,  Galice.-. . 
Valence  à  L'tiel. . . 
Lérida-Reus  

2.070 
784 
88 
104 

112 

499 

27.752. 353 
8.651.458 
360.200 
616.209 

1.165.554 
6.737.008 

28.091.704 
8-698.614 
493.914 
645.268 

1.108.039 
6.871-456 

28.003.035 
9  419.430 
424.517 
703.572 

1  184.653 
6.757.465 

29.128.867 
9  303. 912 
504  290 
732-764 

1.193-683 
7.129-349 

San  Juan  de  Las 
AbaJesas  

Almansa-Yalerice. 
Total  Nord  de  l'Esp. 

3.68! 

45. 282 .7 72 

i:;.9ox  99.-1 

46-527.692 

17  W2  8H0 

1.067 

3. 650 
310 

9.403.075 

44.049.081 
1.891.631 

9.315.712 

44.879.735 
1.849.911 

9  112-389 

43.516.706 
2. 033- 331 

8.637  802 

45  576.325 
2  188.599 

Madrid-  Saragosse 
Barcel. -France. . 
Sud  de  l'Espagne.. 

Le  Commerce  extérieur.  —  Voici  comment  se  décompose 
le  commerce  extérieur  pendant  les  quatre  premiers  mois  des 
trois  années  1904  à  1906  : 

Importations 

1904             1905  1906 
(En  pesetas) 

Matières  premières...  146.264.266   152.138.078  1  42.443.423 

Articles  fabriqués ... .    77.417.760     73.050.767  75.221.091 

Produits  alimentaires.    49.822.470     80.489.051  102.818.559 

273.504.496   305.677.896  320.483.073 

Or                                    59.560         143.600  150.150 

Argent                           6.138.484      4.673.790  2.092.175 

279.702.540   310.495.286  322.725.398 

Exportations 

Matières  premières...  105.914.130   107.830.225  126.239.783 

Articles  fabriqués           50 . 970 . 940     53 . 250 . 795  62 . 466 . 994 

Produits  alimentaires.  119.625.857     96.145.855  95.502.048 

276.510.927   257.226.875  281.208.825 

Or                                     19.280          18.240  128.640 

Argent                         12.880.370      5.715.730  2.459.663 

289.410.577"  262.960.845  "286~7977Î28 


Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 


Madrid  le  27  juin  1906. 
Le  marché  reste  faible  et  pou  soutenu  par  suite  de  la  ten- 
dance du  change  qui  remonte  à  11  75  pour  revenir  à  10  60. 

■L'Intérieure  clôture  à  81  35. 


HOLLANDE 

La  Banque  Néerlandaise  en  1905.  —  Le  dernier 
exercice  de  la  Banque  Néerlandaise,  qui  a  été  clos  le 
31  mars  dernier,  s'est  signalé  par  une  extrême  abondance  de 
l'argent,  d'autant  plus  remarquable  que  dans  tous  les  pays 
voisins  un  resserrement  monétaire  accentué  s'est  produit 
durant  cette  période.  Le  taux  officiel  de  l'escompte,  en 
Hollande,  a  pu  être  maintenu  à  2  1/2  0/0  jusqu'au  7  no- 
vembre 1905,  date  à  laquelle  il  a  été  élevé  à  3  0/0;  la  moyenne 
de  l'exercice  a  été  de  2  70  0/0. 

Maigre  la  situation  des  changes,  rendue  défavorable  par 
cet  abaissement  local  du  loyer  des  capitaux,  la  Banque 
Néerlandaise  a  pu  défendre  son  encaisse;  elle  possédait,  au 
31  mars  1906,  72.668.475  florins  d'or,  chiffre  un  peu  supérieur 
à  celui  de  l'année  précédente,  et  72.395.941  florins  d'argent. 
Sa  circulation  fiduciaire  s'élevait,  à  la  même  date,  à  276  mil- 
lions 514.715  florins,  en  augmentation  de  17  millions  sur  le 
chiffre  de  l'exercice  1904. 

Le  mouvement  des  comptes  courants  a  atteint  254  millions 
022.110  florins,  dont  16!*i  millions  en  virements.  Le  solde 
moyen  de  ces  comptes  s'est  élevé  à  6.280.676  florins. 

Vis-à-vis  de  la  Banque,  le  Trésor  néerlandais  a  presque- 
toujours  été  débiteur,  usant  de  la  faculté  que  lui  a  accordée 
la  loi  du  31  décembre  1903  de  se  faire  consentir  des  avances 
sans  intérêts.  Le  solde  moyen  de  ces  avances  s'est  élevé, 
en  1905,  à  9.552.136  florins  et  le  solde  créditeur  du  Trésor  à 
la  Banque  n'a  atteint,  au  maximum,  que  5.101.249  florins. 
-  Il  a  été  émis  54.776  mandats  pour  une  somme  de 
385.565.655  florins. 

Les  escomptes  de  papier  hollandais  ont  porté  sur 
130.155  effets  pour  une  somme  de  310.907.915  florins;  le  por- 
tefeuille moyen  a  été  de  51.128.599  florins',  en  diminution  de 
plus  de  3  millions  sur  l'année  1905  et  de  14  millions  sur  1904. 
Il  a  de  plus  été  escompté  7.558  effets  à  l'étranger  pour 
116.823.090  florins,  ayant  alimenté  un  portefeuille  moyen  de 
22.737.637  florins. 

Les  avances  sur  gages,  renouvellements  compris,  ont 
atteint  une  somme  de  247.OlK-S.540  florins,  dont  221  millions 
gagés  sur  des  titres,  et  le  reste  sur  des  marchandises  ou  des 
métaux  précieux.  Le  solde,  au  31  mars  1900,  était  de  53  mil- 
lions 548.400  florins.  De  plus,  les  avances  en  compte  courant 
ont  fourni  un  mouvement  de  11.563.928  florins,  et  un  solde 
en  fin  d'exercice  de  6.811.000  floiins. 

Le  service  des  dépôts  libres  conservait,  au  31  mars  1900, 
5.592  dépôts  ouverts  pour  306  millions,  et  1.523  dépôts  fer- 
més pour  94  millions.  De  plus,  diverses  administrations  de 
l'Etat  (Caisse  d'épargne  postale,  Caisse  d'assurances  de 
l'Etat,  etc.)  avaient  en  dépôt  gratuit  à  la  Banque  1.203  dépôts 
valant  162.521.400  florins. 

Les  bénéfices  bruts  de  l'exercice  ont  été  de  4.474.063  flo- 
rins, contre  4.268.480  florins  en  1904  et  5.375.765  florins  en 
1903;  le  produit  net  a  atteint  3.628.229  florins,  sûr, lesquels 
1:937.588  florins  sont  allés  à  l'Etat  sous  forme  de  partage  de 
bénéfices  et  d'impôt  sur  le  dividende.  Les  actionnaires,  au 
nombre  de  4.710  pour  20  000  actions,  ont  reçu  80  florins  par 
titre,  contre  78  florins  en  1904  et  109  florins  en  1903. 


Chemins  de  fer  des  Indes  Néerlandaises.  —  L'exploi- 
tation  des  lignes  de  cette  Société  comprenait,  fin  1905, 
261  kilomètres  de  chemins  de  fer  et  377  kilomètres  de  tram- 
ways à  vapeur  ;  le  réseau  des  tramways  s'est  augmenté; 
d'une  année  à  l'autre,  de  25  kilomètres  ;  celui  des  chemins 
de  fer  n'a  pas  varié. 

Les  recettes  brutes  se  sont  élevées,  l'année  dernière, 
5  930.742  florins,  contre  5.440.894  fl.  en  1904.  Les  dépenses 
d'exploitation  ont  atteint  2.536.780  fl.,  contre  2.355.747  fl. 
l'année  précédente.  L'excédent  brut  de  1,'05  est  donc  de 
3.393.962  fl.,  en  augmentation  de  308.815  fl.  sur  le  chiffre 
correspondant  de  1904.  Après  déduction  des  frais  généraux, 
amortissements,  intérêts,  versements  aux  fonds  de  réserve  et 
de  pensions  et  de  la  part  bénéficiaire  de  l'Etat  s 'élevant  à 
à  198.8t7  fl.,  le  bénéfice  net  ressort  à  1.435.306  fl.,  contre 
1.493.856  fl.  en  1904.  Ce  résultat  autorise  la  répartition  sui- 
vante :  dividende  de  11  3/4  0,0  sur  le  capital  versé  de  11  mil- 
lions 450.000  florins,  1.345.375  11.;  tantièmes,  82.759  fl.;  à 
nouveau,  7.172  fl.  Le  dividende  de  1904  avait  été  de  12  0/0  ; 
celui  de  1908  de  10  0  0. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Italie 


ITALIE 


LA-  SITUA  TION 


Rome,  26  juin  1906. 

Le  rachat  des  Méridionaux.  —  L'enquête  sur  la  marine.  —  Les  recettes 
de  l'Etat.  —  La  conversion  de  la  rente. 

Nous  voilà  bien  entrés  dans  la  période  des  vacances. 
Tout  chôme  dans  tous  les  domaines.  La  Chambre,  après 
avoir  donné  au  Ministère  un  si  éclatant  vote  de  con- 
fiance semble  ne  plus  vouloir  aborder  aucune  des 
grandes  questions  irritantes  qui  sont  encore  en  sus- 
pens. 

Pour  faire  face  aux  nécessités  courantes,  le  Ministère 
a  présenté  à  la  Chambre  la  demande  d'exercice  provi- 
soire pour  six  mois,  dont  nous  avons  déjà  parlé.  Le 
projet  a'  été  remis  le  jour  même  à  la  Junte  générale  du 
budget  qui  a  nommé  déjà  le  rapporteur,  de  sorte  que 
la  demande  d'exercice  revint  à  la  Chambre  le  mardi '26, 
et  fut  votée.  Et  cela  dans  le  but  de  mettre  le  Sénat  en  me- 
sure de  voter  et  d'adopter  cette  même  demande  d'exer- 
cice provisoire  en  temps  utile,  c'est-à-dire  avant 
l'échéance  du  30  juin. 

11  sera  donc  loisible  au  Parlement  d'entrer  définiti- 
vement en  vacances,  au  commencement  du  mois  pro- 
chain. 

On  n'abordera  donc  pas  encore  dans  cette  session,  la 
question  de  l'impôt  sur  la  marine.  Et  l'on  aura  eu  bien 
raison.  En  effet,  une  pareille  discussion  en  fm  de  ses- 
sion serait  déplacée  et  inutile,  car  les  projets  présentés 
par  le  Gouvernement  ne  pourraient  être  discutés  qu'en 
novembre.  Une  discussion  en  ce  moment  au  sujet  des 
résultats  de  l'enquête  sur  la  marine,  n'aurait  donc  au- 
cune conclusion  pratique. 

La  seule  Commission  qui  ait  siégé  jusqu'à  ce  jour  a 
été  celle  du  rachat'  des  chemins  de  fer  méridionaux. 
Elle  vient  de  terminer  ses  travaux.  Elle  s'est  pronon- 
cée pour  le  rachat.  A  la  presque  unanimité  de  huit 
voix,  elle  a  décidé  de  proposer  une  réduction  annuelle 
d'un  million  sur  le  chiffre  déjà  convenu  pour  le  rachat. 
Pour  les  soixante  annuités,  c'est  donc  une  économie 
de  60  millions  de  francs.  Mais  M.  -Saparito  estime  que 
cette  réduction  est  encore  insuffisante  et,  se  séparant 
du  reste  de  ses  collègues,  va  développer  cette  opinion 
dans  un  rapport  spécial  à  la  Chambre. 

Le  marché  financier  a  toujours  une  allure  plus  que 
médiocre.  L'événement  —  inconnu  —  qui  devait  regal- 
vaniser la  Bourse  et  raffermir  les  cours  ne  s'est  pas 
produit,  de  sorte  qu'on  se  traîne  dans  un  assez  grand 
marasme.  L'ajournement  de  la  discussion  de  l'enquête 
sur  la  marine  aurait  dit  rendre  quelque  fermeté  à  la 
Bourse,  puisqu'une  des  principales  causes  du  marasme 
général  git  dans  les  révélations  qu'on  redoute  par  cette 
enquête  pour  certaines  grandes  Sociétés  industrielles, 
les  premières  du  marché;  cet  ajournement  a,  dans  le 
fait,  passé  inaperçu  et  rien  n'a  secoué,  jusqu'ici,  la 
torpeur  de  la  place. 

On  n'espère  guère  lui  voir  revenir  l'activité  pendant 
les  vacances.  Voilà  donc  toutes  les  espérances  de  mieux 
renvoyées  jusqu'après  les  vacances. 

Pendant  que  îa  Bourse  s'immobilise  dans  cette  inac- 
tion, les  recettes  de  l'Etat  continuent  à  s'améliorer. 
Dans  les  onze  premiers  mois  de  l'exercice  courant,  elles 
se  sont  élevées  à  1.421.310.075  lire,  chiffre  supérieur  de 
82.008.726  lire  à  celui  de  la  même  période  de  l'exercice 
1904-1905. 

Les  douanes  seules  ont  contribue  à  cette  augmenta- 
tion pour  52  1/2  millions  principalement  à  cause  des 
extraordinaires  importations  do  blé. 

La  diminution  de  2.755.313  lire  que  l'on  a  constatée 
sur  le  rendement  de  l'impôt  foncier,  s'explique  du  fait 
des  dégrèvements  et  des  délais  que  l'Etat  a  dû  accorder 
pour  le  paiement  des  impôts  à  la  suite  des  désastres 
qui  ont  frappé  certaines  régions. 

On  n'a  au  moment  où  je  vous  écris  aucune  nouvelle 
précise  au  sujet  de  la  conversion  de  la  Rente.  On  sait 


que  l'on  négocie  et  que  M.  Luzzatti  a  vu,  à  ce  sujet, 
beaucoup  de  financiers  étrangers.  Il  doit  former,  pour 
cette  opération,  un  grand  Syndicat  international  et 
comme  le  bruit  a  couru,  dans  les  milieux  bien  infor- 
més, que  ce  Syndicat  était,  constitué,  on  en  conclut 
quela  conversion  est  imminente. 


Informations  fionoiips  et  Financières 

Mouvement  du  Commerce  extérieur  de  l'Italie 
pendant  les  5  premiers  mois  de  1906 

(Les  sommes  s'entendent  en  milliers  de  lire) 

IMPORTATIONS  EXPORTATIONS 


CATEGORIES 


Spiritueux,  Boissons  et 
Huiles  

Denrées  coloniales,  Dro- 
gues et  Tabacs  

Produits  chimiques,  Arti- 
cles médicinaux,  résines 
et  Parfumeries  

Couleurs  et  articles  pour 
Teinturerie  et  Tannerie . 

Chanvre,  Lin,  Jute,  etc.. 

Coton  ,.   

Laine,  Crins,  Poils  . .  

Soie  

Bois  et  Paille  

Papier  et  Livres  

Peaux  

Minéraux,  Métaux  et  leurs 
dérivés  

Pierres,  Terres,  Poteries, 
Verres  et  Cristaux  

Céréales,  Farine, Pâtes, etc 

Animaux,  Produits  et  dé- 
pouilles d'animaux .... 

Objets  divers  

Totaux...  

Métaux  précieux  

"  Totaux  


Diffé- 

Ci 

i'l 

Diffé- 

1e" mois 

rence 

1ers  mois 

rence 

1900 

sur  1905 

1900 

sur  1905 

a  QCA 

61 

489 

i  OO  1  S  Q 
.  Ic  i 

23.949 

■+-  8.501 

4 

837 

+  318 

10.735 

-  2.096 

29 

437 

+  3.082 

13.715 

-f-  958 

3 

235 

+  10 

21.208 

4-  3.311 

28 

551 

—  96 

115.855 

-1-  9.768 

44 

367 

+  5.900 

48.643 

-1-  7.242 

12 

171 

+  566 

91.035 

+  7.636 

288 

189 

+47.838 

54.058 

+17.692 

29 

•203 

+-  5.960 

16.269 

— i —  3.170 

8 

413 

+  1.099 

36.040 

-+-  3.222 

17 

339 

+  2.796 

170.321 

+52.885 

28 

680 

+  8.579 

114.736 

+22.158 

37 

738 

—  1.270 

146.935 

+41.285 

77 

300 

+  4.133 

50.836 

—  2.946 

73 

480 

—  6.021 

21.996 

+  5.057 

14 

182 

-  977 

989.824 

•  170868 

758 

620 

+94.104 

26.831 

-11.703 

3 

322 

—  1.389 

1016.655 

+159164 

761 

948 

+95.494 

Les  Taxes  de  Fabrication  en  Italie  pendant  le  pre- 
mier semestre  de  l  exercice  1905-1906.  —  Le  revenu 
des  taxes  de  fabrication  continue  à  augmenter  d'une  façon 
plus  que  satisfaisante  -pour  le  Trésor  public.  Le  premier 
semestre  de  l'exercice  en  cours  marque  une  augmentation 
totale  de  12.163.412  lire  41  qui  s'étend  à  toutes  les  catégories 
excepté  les  alcools  et  les  eaux  gazeuses.  Le  tableau  suivant 
indique  dans  quelles  proportions  les  différents  produits,  sou- 
mis à  la  taxe  intérieure  de  fabrication,  ont  contribué  à  l'aug- 
mentation constatée  : 

1904-05       1905-06  Différence 


20.602.629 

19.967.580 

635  C99 

1.155.833 

1.4-24.467 

268.633 

Eaux  gazeuses   

61.723 

57.863 

3.870 

Chicorée   et  produits 

847.519 

925.038 

+ 

77.519 

Glycose   

508.276 

596.568 

82.293 

51.208.965 

62.404.207 

+11 

195.242 

Huiles   minérales  de 

résine  et  de  goudron 

167.167 

349.655 

+ 

182.487 

Poudres  pyriques  .... 

981.320 

1.272  546 

+ 

291.225 

Allumettes  '.  

4.428.015 

4.657.535 

+ 

229  520 

Gaz  et  énergie  électri- 

3.006.127 

3.475.529 

+ 

469.401 

82.967.574 

95.130.986 

-12 

163.412 

La  Valeur  en  Bourse  des  actions  des  principales 
Banques  et  Sociétés  italiennes.  —  D'après  VEconomista 
d'Italia,  la  valeur  de  Bourse  des  actions  de  Banques  et 
Sociétés  italiennes,  résultant  des  prix  de  compensation  de  fin 
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mai  1906,  s'élevait  à  3.894.400.260  lire  et  présentait  une  di- 
minution de  43  417.118  lire  sur  celle  résultant  à  la  fin  du 
précédent  mois  d'avril. 

En  groupant  les  différentes  valeurs  selon  la  nature  des  en- 
treprises qu'elles  représentent,  on  a,  à  fin  avril,  les  diffé- 
rences suivantes  : 

Valeur       Différence  sur 
lin  mai  1906    fin  avril  1906 

En  lire 

Etablissements  de  crédit  817.318.00)  +  2.593.000 

Sociétés  de  transports. . .  8)9.331.000  +  3.345.000 

Mines  et  métallurgie   491.442.960  —  20.400.000 

Gaz  et  électricité   25 1.884. 000  —  255.000 

Industries  du  sucre   2 il. 380. 000  —  1.535.000 

Compagnies  des  Eaux.. .  96.219.000  —  2  640.000 

Produits  chimiques   114.535.000  —  487.000 

Tissages  et  filatures.... .  269  613.500  +  120.000 

Moulins   66.254.000  —  2.048.000 

Automobiles   130.946.000  —  17.904.000 

Entreprises  immobilières  130.831.800  —  2.436.000 

Industries  diverses   301.545.000  —  1. 774.000 


3.894.400.260 


43.417.000 


Gomme  on  le  voit,  tandis  que  les  valeurs  de  banque  et 
celles  des  Sociétés  de  transport  présentent,  par  effet  de  la 
hausse  des  Méridionaux,  une  augmentation,  par  contre  sont 
en  diminution  toutes  les  autres  catégories  de  valeurs  et  prin- 
cipalement celles  comprenant  les  sidérurgiques  et  les  auto- 
mobiles. 

Dans  la  diminution  des  sidérurgiques,  les  seules  Terni  y 
contribuent  pour  11  millions  environ. 

Pour  les  automobiles,  toutes  en  baisse,  la  diminution  plus 
forte  est  donnée  par  la  Fiat  et  pour  plus  de  11 'millions. 


L'état  actuel  des  bois  en  Italie.  —  Voici  quelle  était  la 
superficie  des  bois  soumis  et  non  soumis  au  régime  de  la  loi 
forestière,  d'après  un  rapport  publié  par  le  Ministère  de 
l'Agriculture,  depuis  l'année  1877  jusqu'au  31  décembre  1904  : 

Terrains  non  soumis*au  régime 

Au-dessus  Au-dessous 
de  la  zone  des   de  la  zone  des 
châtaigniers  châtaigniers 

Superficies  :  (En  hectares) 

Boisées   67.326  1.165.501 

Buissonneuses   51.152  414.316 

Nues   120. 46  \  372.433 

Total                     2i8.942  1.952.2  >0 

Terrains  soumis  au  régime 

Superficies  : 

Boisées                              1.601.973  1.360.072 

Buissonneuses                        218.614  175.843 

Nues                                    575.247  £02.914 

Total   2.395.834  1.738.799 


La  superficie  totale  soumise  au  régime  de  la  loi  forestière, 
était  de  4.134.633  hectares,  et  celle  qui  ne  l'était  pas,  était  de 
2.191.192,  ce  qui  établit  une  proportion  de  14.42  à  100  sur  la 
•superficie  territoriale  de  l'Italie.  Dans  les  bois  soumis  au 
régime,  1.540.817  étaient  de  haute  futaie;  1.421.228  en  taillis. 
Les  bois  de  haute  futaie  étaient  composés  de  420.944  hectares 
de  conifères,  992.829  hectares  d'arbres  à  feuillage  large  et 
268.000  hectares  déplantes  mélangées.  La  coupe  se  pratique 
sur  268.000  hectares  tous  les  6  ans  ;  sur  363.000  hectares  de 
7  à  12  ans,  sur  460.000  de  13  à  18  ans,  sur  180.000  de  19  à 
24  ans,  sur  104.000  tous  les  25  à  30  ans  et  sur  44.000  la  coupe 
se  pratique  tous  les  31  ans  et  plus. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Rome 


Rome,  27  juin  1906. 
Les  dispositions  du  marché  se  sont  améliorées  malgré  le 
petit  nombre  d'affaires  traitées  et  la  faiblesse  de  la  Rente. 
Voici  les  derniers  cours  : 

La  Rente  est  à  105  37  ;  Méridionaux,  829  ..  ;  les  Méditer- 
ranée, 46G  ..;  Banque  Nationale,  1.338. 


SUISSE 


Les  chemins  de  fer  suisses.  —  De  la  Tribune  de 
Genève  : 

L'Administration  des  chemins  de  fer  fédéraux  vient  de 
publier  les  statistiques  suivantes  : 

La  longueur  des  lignes  exploitées  s'élève  actuellement  à 
2.613  kilomètres.  Cette  exploitation  nécessite  l'emploi  de 
sol  locomotives,  2.179  wagons  de  voyageurs  et  1  ! .506  wagons 
à  marchandise. 

Les  2.179  wagons  de  voyageurs  peuvent  transporter  5.925 
voyageurs  de  1"  classe,  24.599  de  2e  classe  et  75.916  de 
3°  classe,  soit  un  total  de  106.440. 

Le  personnel  d'exploitation  compte  17  administrateurs, 
812  employés  de  bureaux,  6.383  surveillants,  gardes-voies  et 
cantonniers,  12.007  chefs  et  employés  de  gares  et  de  sta- 
tions, 4.0C0  employés  de  traction.  En  totalité,  27.151  em- 
ployés de  tous  ordres. 

Les  recettes  brutes  totales  s'élevant  à  115  millions  en  chif- 
fres ronds,  le  42  0/0  est  représenté  par  le  transport  des 
voyageurs,  le  52  0/0  par  celui  des  marchandises  et  6  0/0 
environ  par  les  bagages  et  les  animaux  vivants, 

Sur  les  48  millions  produits  par  les  voyageurs,  34  mil- 
lions 1/2  sont  produits  par  les  taxes  normales,  1  millim  par 
les  billets  de  plaisir  tt  circulaires,  4  millions  759.000  par  les 
abonnements  généraux.  Les  coupons  de  parcours  Cook  et  fils 
apportent  aux  C.  F.  F.  702.000  francs  de  recettes. 

Le  produit  des  différentes  classes  se  divise  comme  suit: 
6,62  0/0  1-  classe,  26,87  0/0  2°  classe,  66,51  0/0  3=  classe. 
C'est  dans  les  mois  d'août,  juillet  et  septembre  que  les 
recettes  sont  les  plus  élevées  (13  0/0),  et  dans  les  mois  de 
février,  puis  de  janvier  et  novembre,  qu'elles  sont  les  plus 
tasses  (5  à  6  0/Ô). 

Sur  les  561  gares  ouvertes  au  trafic  des  marchandises,  la 
gare  de  Zurich  tient  le  1"'  rang,  puis  viennent:  2°  Baie, 
3°  Lausanne,  4°  Wintherthour,  5°  Berne,  6°  Saint-Gall, 
7°  Genève  (pour  les  C.  F.  F.  seulement),  8°  Bienne,  et 
9°  Oltcn. 

Les  dépenses  brutes  ont  atteint  80  millions  dont  le 
38  1/2  0/0  représen'e  les  frais  de  matériel  et  de  traction, 
le  31  1/2  0/0  l'expédition  et  le  mouvement/le  18  1/2  0/0  l'en- 
tretien et  la  surveillance,  et  le  3  1/2  0/0  l'administration. 

Le  combustible  seul  coûte  plus  de  10  millions,  chiffre 
qu'égale  à  peu  près  le  prix  d'entretien  des  locomotives  et 
wagons. 


Recettes  des  Chemins  de  fer  Fédéraux  —  Les  recettes 
des  Chemins  de  fer  Fédéraux  se  sont  élevées,  en  mai  1906  à 
10.753.000  fr.,  contre  10.356.682  fr.  en  mai  1905,  les  dépenses 
à  6.733.000  fr.,  contre  5.289.082  fr.  44.  L'excédent  des  recettes 
sur  les  dépenses  est  de  3.967.000  fr.,  contre  4.067.599  fr.  84 
en  mai  1905. 

Pour  les  cinq  premiers  mois  de  l'année  courante,  l'excé- 
dent des  recettes,  a  été  de  15  436.502  fr.  22,  contre  13.630.442 
francs  30  clans  la  période  correspondante  do  1905;  l'augmen- 
tation en  1906  est  donc  de  1.833.059  fr.  92. 


Recettes  du  Gothard.  —  Au  mois  de  mai  1906,  les  recettes 
du  Gothard  ont  été  de  2.355.000  fr.,  contre  2.250.042  fr.  en 
mai  de  l'année  précédente.  Les  dépenses  se  sont  élevées  pen- 
dant le  même  temps  à  1.410.000  fr.;  contre  1.164.908  fr.,  de 
telle  sorte  que  l'excédent  des  recettes  d'exploitation  est  de 
955.000  fr.  en  1906,  contre  1,085,134  fr.  en  1905. 

Pour  les  cinq  premiers  mois  de  l'année,  l'excédent  des 
recettes  est  de  4.925-853  fr.,  contre  4.716.614  clans  la  même 
période  de  Tannés  précédente. 


Les  Recettes  douanières.  —  Les  recettes  des  douanes  se 
sont  élevées  en  avril  1906  à  4.402.263  fr.  61,  contre  4  millions 
747.341  fr.  83  en  avril  1905,  soit  une  diminution,  en  avril  1906, 
de  345.078  fr.  22. 

Du  1"  janvier  à  lin  avril  1906,  elles  se  sont  élevées  à 
16.524.315  fr.  43,  contre  17.093.060  fr.  37,  dans  la  période 
correspondante  de  1905,  soit  une  diminution,  pour  1906, 
de  574.744  fr.  94. 
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AMÉRIQUE 


BRESIL 

Le  Projet  de  budget  pour  1907.  —  Le  ministre  des 
Finances  a  terminé  la  préparation  du  projet  de  budget  pour 
1907,  qui  sera  envoyé  au  Congrès;  La  recette  évaluée  pour  le 
futur  exercice  est  la  même  que  pour  l'exercice  actuel.  On 
prévoit,  pour  les  droits  d'importation,  180.000  contos,  pour 
le  chemin  de  fer  central  28*000,  pour  le  Timbre  18.000,  pour 
les  Postes  et  Télégraphes  18'. 000,  pour  les  impôts  de  consom- 
mation 85.000.  Il  est  probable  que  les  recettes  réelles  seront 
plus  élevées  que  ces  prévisions,  les  rendements  des  Douanes, 
de  l'Acre  et  des  contributions  en  général  étant  en  augmenta- 
tion conslante.  Le  budget  des  dépenses  comporterait  une 
augmentation  de  6.000  coxtos  par  rapport  à  l'exercice  actuel, 
mais,  en  raison  de  réductions  apportées  à  différents  crédits 
dans  l'exercice  en  cours  et  qui  seront  appliquées  au  prochain 
budget,  réductions  s'élevant  à  i  rès  de  5.000  contos,  l'aug- 
mentation proposée  ne  dépasserait  guère  un  millier  de  contos, 
et  serait  imputable  aux  intérêts  des  dépôts  des  Caisses  d'é- 
pargue  et  à  l'accroissement  des  pensions  et  retraites.  Le 
premier  des  projets  de  lois  budgétaires,  celui  lixant  le  contin- 
gent pour  1907,  a  été  envoyé  au  Congrès  par  le  Gouverne- 
ment. 11  prévoit,  comme  précédemment,  un  effectif  nominal 
sur  pied  de  paix  de  28.160  hommes,  pouvant  être  élevé  au 
double  dans  des  circonstances  extraordinaires,  plus  800  élè- 
ves des  écoles  militaires. 


ÉTATS-UNIS 

L<î  Commerce  Extérieur  des  Etats-Unis.  —  Voici 
les  résultats  du  commerce  extérieur  des  Etats-Unis  pour  le 
mois  d'avril  et  pour  les  dix  mois  des  six  dernier.;  exer- 
cices : 

Marchandises 
Avril  Exportation     Importation  Balance 

(En  dollars) 

1901   1  0.7Î4.190  76.698.131  +   4L  056. 059 

1902   109  1  69.873  75.822.268  +  33.347.605 

1903   109.827.215  87. 652. 106  +  22.145.109 

190  i   109.880.405  83.521>82  +  26.358.523 

1905   129.358.229  95.636.142  +  33.722.087 

1906   144.492.000  107.327.000  +  37.165.000 

Dix  mois 

1900-  01    1.260.472.817  676.124.805  +  584.293.012 

1901-  02   1.190.157.387  754.516.807  +  435.640.530 

1902-  03    1.223.989.242  864.684.323  +  359.304.919 

1903  04    1 . 277 . 715 . 480  829 . 231 . 975  -f  448 . 483 . 505 

1904-  05   1.275.059.368  935.072.990  +  339.986.378 

1905-  06   1.488.394.000  1.020.882.000  +  467.512.000 

Métaux  ■précieux 
Balance  des  entrées  et  sorties 
Avril  Or  Argent 

(En  dollars) 

1901   4-  2.667.827  +  2.588.933 

1902   +  9-9.437  +  1. 689. 526 

1903   +  355.845  +  1.033.898 

1904   +  9.180.288  +  1.617.322 

1905   —  1.277.18 J  —  242.259 

1906   —  12.487.000  -h  1.417.000 

Dix  mois 

1900  01    —  23.278.454  +  23.623.357 

1901-  02   —  228.726  +  18.214.429 

1902-  03   —  20.656.890  +  20.045.332 

19i)3-04   —  46 . 828 . 164  +  16 . 93 1 . 002 

1904-  05   +  39.238.805  +  17.290  941 

1905-  06   —  29.378.000  +  19. 172.1)00 


Le  Marché  Financier  de  New-York 


Le  i  o/o  ancien  finit  à  103  8,4  et  Le  •'<  o\o  nouveau 
à  129  1/2. 

Les  valeurs  de  Chemins  de  fer  continuent  à  s'affaiblir. 
Voici  les  derniers  cours  : 

Atcldson.  88  5/8;  Miiwaukee,  171  1/2;  Erie,  40  7  8  ; 
Reading,  125  ./.;  Canadian  Pacifie,  159  1/2;  Minois  Cen- 
tral, 175  l/'i  ;  Louisville,  141  1/2;.  Central,  223  ./.  ;  Union 
Pacific,  142  5/8. 


New-York,  27  juin  19(  6. 
Le  marché  est  toujours  fort  irrégulier,  mais  la  clôture  est 
plus  ferme.  On  s'occupe  beaucoup  de  la  chute  du  cours  du 
cuivre,  due  à  de  nouvelles  attaques  de  M.  Lawson. 


ME  XI  Q  D  E 

La  Situation  des  Banques  du  Mexique.  —  Le  bilan 
nensuel  des  Banques  de  la  République  présente,  au  30  avril 
dernier,  la  situation  suivante  : 

Existences 

en        Porte-    Capital  Circula- 
Banques         caisse     feuille     social  lion  Dépôts 
(En  milliers  de  piastres) 
Naliona"  Mexico  12.473.4  87  053 . 1  32.000.0  31.356.0  19257.5 
Londres- Mexico   7.134.0  42.690.8  21. 500. O  18.799.7 

Centrale                  401.4   8  23d.4  21.000.0  »  6.080.4 

Internationale..       128.2      362.1   5.000.0  ..  1.118.4 

Agric.  et  Hypot.        91.7         »      2.000.0  »  » 

Yucalèque(Yuc)    2.048.9  13.376.9   8.000.0  5.114.9  63.6 

Mercantile! Yuc.)   1.170.2  7.478.2  6.000.0  2.822.3  2.3 

Orientale  (Mexic)  2.297.9   5.074.2   6.000.0  4.128.5  1.8.2 

Jalisco                    893.8   7.082.5   6.000.0  2.117.2  624.7 

Miniè"(Chihua.)    1.314.1   5.152.3   5.000.0  4  160.3  131.8 

Etat  de  Mexico.      978.5   4.717.6   3.000.0  1.9:9.6  259.4 

Gnanajuato  . . . .       70S.2   3.489.8   3.00U.0  1.574.7  80.5 

Mercantile(Mont)    523.9   2.696.4   2.500.0  1.64?>.3  12.9 

Nuevo  Léon  . . . .      5U1.8   3.471.4   2.000.0  2.289.4  86.9 

Mercantile(Ver.)    2.067.6   3.806.4   2,000.0  4.206.8  205.3 

Durango                 287.6  .  3.031.9   2.000.0  1.282.7  215.7 

Coahuila                 486.3   3.110.2   1.600.0  1.248.4  48.4 

Sonora                 1.410.4   1.13  i. 8   1.500.0  2.541.2  101.0 

Occidentale....    1.022.3   1.463.0   1.500.0  1.814.5  97.6 

San  Luis  Potosi.      814.0   4.936.0   1.100.0  2.049.0  270.4 

Hidalgo                  423.3      671.3   1.000.0  8S7.7  525.1 

Ûaxaca                   647.7   2.156.3    1.000.0  790.4  4.9 

Tabasco                  482.9   1.400.5   1.000.0  885.6  48.0 

Tamaulipas  .  . . .       519.7   2.307.2   1.000.0  1.227.9  7.8 

Campêehe                337.1      925.6   1.000.0  658.1  0.5 

Morelos                  479.3   1.238.9   1.000.0  915.6  3.1 

Queretaro                535.8   1.644.1    1.000  0  1.139.9     2  74.8 

Zacatecas                224.9   2.118.6   1.000.0  863.7  79.6 

Michoacan               181.2   1.416.3      600.0  630.2  48.2 

Aguascalientes  .       423.7   1.094.3      600.0  776.6  58.2 

Chiapas                  241.8      393.8      500.0  236.3  4.8 

Coinm1»  (Chili.).        17.0      213.0      200.0  »  38.9 

Totaux           41268.9  173964.5  142600.0  98143.0  29929.2 

Tôt.  31marsl906   41760.1  171475.8  142600.0  96912.7  29913.2 

—  30avrill905   83435.3  153121.5  109600.0  87213.1  5932.2 

—  30  —  1904   614f6.4  130321.4  109350.0  84605.0  8176.5 

—  30  —  1903   51556.2  126260.2   98150.0  89503.1  8458.9 

—  £0  —  1898   39163.0   51268.9   48500.0  51743.7  1778.2 


Le  Commerce  extérieur.  —  Le  Service  de  statistique  du 
Ministère  des  finances  du  Mexique  nous  communique  les 
résultats  provisoires  des  importations  et  des  exportations 
pendant  les  sept  premiers  mois  de  l'année  fiscale  1905-1906 
(juillet  1905-janvier  1906)  : 

Importations  (Valeur  do  facture) 

_  Sept  premiers  mois 

Différ.  en 
1905-06       1904-05  1905-06 

(En  piastres) 

Matières  animales   9.259.490  8.247.01.6  +1.012.488 

—  végétales....  17.743.766  17.091.289  +  652.477 

—  minérales....  42. 066. Of 8  31.474.245  +10591.852 

Textiles   12.110.920  14  289  187  —2.178.261 

Produits  chimiques....  4.253.961  3  767.188  -+-  486.772 

Boissons,  Spiritueux...  4.171.385  3.8^4.441  +  276.943 

Papiers  et  applications  3.136.512  3.286.104  —  149.591 

Machines  et  accessoires  10.987.165  13.614.919  —2.627  753 

Véhicules   2-260.250  2.478.379  —  218.129 

Armes  et  explosifs   2.33L.555  3.264.391  —  932.835 

Divers   4.217.183  3.076.796  +1.140.386 

Totaux   112.538.296  104.483.950  +8.05L345 
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Exportation  (Valeur  déclarée) 

Produits  mlnérâux*. . .    21.136.943   "20.530.272  +  606.671 

—  végétaux   33.319.984   29.537  716  +4.782.268 

—  animaux....     6.678.916     5.806.628  +  872.288 

—  manufacturés     1.509.426     3.480.170  -1.970.743 

Divers   -    440.762       377.741  +  63.021 

Métaux  précieux   92.886.889   52.787.671  +  Ï0099.218 

Total   156.972.919  112.520.~196  +44452.723 

"Voici  comment  se  résume  la  situation  pour  le  mois  de 
janvier  de  l'exercice  1905-06  :' 

Résumé  comparatif 

Importation  Exportation 
Valeur  de  facture  Valeur  déclarée 


en  monnaie 

en  monnaie 

mexicaine 

mexicaine 

Janvier 

(En 

piastres) 

15.892.983 

17.690.972 

1906  

25.742.081 

25.108.411 

Différences  absolues . . . 

+9.849.097 

+  7.417.439 

Différ.  proportionneltes 

+61.97  % 

+  41.93  % 

7  premiers  mois 

1904-05  

104.483.950 

112.520.196 

1905-06  

112.538.296 

156.972.919 

Différences  absolues... 

+8.054  345 

+44.452.722 

Différ.  proportionnelles 

+  '.71  % 

+  39.51  % 

PEROU 

Peruvian  Corporation.  —  Le  rapport  sur  l'exercice  1905, 
dont  le  Moniteur  des  Intérêts  Matériels  vient  de  publier  une 
analyse,  montre  que  le  bénéfice  net  de  l'exercice  s'est  élevé 
à  275.531  liv.  st.  ou  24.000  liv.  st.  de  plus  que  l'année  précé- 
dente, après  avoir  déduit  les  charges  habituelles  et  payé 
l'intérêt  de  4  0/0  dans  les  deux  cas.  Par  rapport  à  la  pénul- 
tième année,  la  majoration  du  bénéfice  net  atteint  60.000 
livres  sterling  environ,  ce  qui  montre  bien  le  progrès  réalisé 
pendant  les  deux  dernières  années.  Une  forte  proportion  de 
cette  amélioration  est  évideiament  due  au  développement  des 
ventes  du  guano  ;  les  recettes  des  chemins  de  fer  ont  cepen- 
dant progressé  de  35.000  liv.  st.  en  deux  ans.  Cette  majora- 
tion est  intéressante  à  noter  et  prouve  bien  que  les  che- 
mins de  fer  doivent,  dans  l'avenir,  jouer  un  rôle  important 
dans  le  chiffre  des  recettes  de  la  corporation,  d'autant  plus 
qu'elle  vient  de  décider  de  coopérer  avec  le  gouvernement 
péi'uvien  à  l'extension  du  réseau  ferré  de  la  République. 

L'exploitation  du  Southern  Raihvay  a  laissé  un  bénéfice 
net  supérieur  de  12.000  liv.  st.  à  celui  de  l'année  dernière; 
cette  augmentation  eût  été  plus  élevée  encore  si  le  matériel 
roulant  n'eût  pas  dû  être  considérablement  accru  pour  satis- 
faire aux  exigences  du  trafic,  sans  cesse  croissant. 

On  ne  saurait  non  plus  passer  sous  silence  le  trafic  qui 
se  fait  sur  le  lac  Titicaca  ;  les  steamers  qui  sillonnent  ses 
eaux  ont  rapporté  23.686  liv.  st.,  soit  5.000  liv.  st.  do  plus  que 
l'année  précédente,  qui  avait  elle-même  marqué  un  progrès 
de  5.000  liv.  st.;  en  deux  ans,  le  bénéfice  net  s'est  donc  accru 
de  10.000  liv.  st.  Depuis  le  mois  d'avril,  un  nouveau  vapeur 
a  été  mis  en  service  sur  ce  lac. 

Le  tramway  électrique  qui  réunit  les  hauteurs  de  La  Paz 
au  chemin  de  fer  de  Guaqui,  qui  se  trouve  dans  la  partie 
basse  de  la  capitale,  est  maintenant  ouvert  à  l'exploitation, 
ce  qui  ne  pourra  qu'être  favorable  au  trafic  sur  le  lac,  sur  le 
chemin  de  fer  de  Guaqui  et  sur  le  réseau  sud. 

Les  recettes  nettes  du  Central  Railway  ont  quelque  peu 
fléchi,  ce  qui  est  exclusivement  dû  à  une  forte  augmentation 
des  dépenses  faites,  et,  notamment,  en  matériel  roulant,  rails, 
traverses,  etc.,  le  trafic  ne  s'est  pas  ralenti  un  instant  sur  le 
réseau. 

La  Compagnie  a  entrepris,  pour  le  Gouvernement,  la  cons- 
truction de  deux  extensions,  l'une  de  21  kilomètres,  de  Oroya 
à  Huari,  et  l'autre,  de  40  kilomètres,  de  Simani  à  Checacube, 
dans  la  direction  de  Cuzco.  La  première  ligne  est  une  exten- 
sion du  Southern  Railway  ;  ces  deux  lignes  doivent  être  d'un 
grand  appui  pour  le  trafic  des  lignes  principales. 

Si  la  Compagnie  s'entend  avec  le  Gouvernement,  ce  qu'on 
espère,  elle  entreprendra  de  terminer  ces  extensions  suivant 


les  projets  de  ce  dernier,  dont  les  contrats  lui  seront,  d'ail- 
leurs favorables. 

La  corporation  s'est  entendue  avec  le  Gouvernement  afin 
qu'à  la  saison  propice  les  champs  de  guano  restent  inexploi- 
tés, permettant  ainsi  aux  oiseaux  de  s'y  reposer  et  de  renou- 
veler les  dépôts.  La  Compagnie  voudrait,  cependant,  que  pen- 
dant le  temps  de  suspension  du  travail  pour  l'exportation  les 
indigènes  eussent  défense  de  retirer  les  engrais  nécessaires 
pour  le  pays  même. 

Le  Gouvernement  et  la.  Compagnie  ont  échangé  diverses 
notes  qui  pouvaient  laisser  croire  que  l'on  ne  se  mettrait  ja- 
mais d'accord.  Les  situations  ont  bien  changé  et  tout  permet 
de  prévoir  une  entente  complète  sous  peu. 


ASIE 


JAPON 

Le  Commerce  extérieur.  —  Voici,  eu  yens,  les  chiffres 
du  commerce  extérieur  du  Japon  pendant  le  mois  d'avril 
1906  comparés  à  ceux  d'avril  1905  : 

Avril  1906      Avril  1905 
(En  vens) 

'Exportations   2X.  791. 510  24.402.036 

Importations   42.704.135  50.453.063 

Total   71.495.645~  74.855.099~ 

Excédent  des  exportations  »  » 

—        importations   13.912.G25  '  26.051.027 

Quatre  premiers  mois 

19ÔT  1905^"  Différence 

Exportations   115.747.141     96.432.194  +19.314.947 

Importations   151.748.742    181.094.497  —29.345.755 

Total   267.495.883   277.526.6~~1  — 10. 0:1). 808 

Excéd,  des  importai.     36.001.601     84.062.303  » 

Formose 

Avril  1906       Avril  1905 

Exportations   386.939  401.190 

Importations   1.757. £90  1.035.450 

Total   2.144.229~  1.43G.640 

Quatre  premiers  mois 

^906^         Ï90ÈP  Différence 

Exportations   1.423.224      1.436.406  —  13.182 

Importations   4.345.500      3.075.843  +  1.269.657 

Total    5.768.724      4.512.249  +  1.256.475 


Voici  le  mouvement  des  espèces  et  métaux  précieux  au 
Japon  pendant  les  mêmes  périodes  : 


Espèces  et  métaux  précieux 

Avril  1906 

Avril  1905 

Exportations  :  Or  

—            Argent  .... 

653.266 
323.671 

208.600 
11.889 

Importations  :  Or  

—  Argent  

15.902.386 
1.962.802 

1.361.417 

238. 809 

Excédent  des  exportations 
—  importations 

16. 888.251 

1.379.737 

Quatre  premiers  mois 


Exportations  :  Or  

—  Argent 

Importations  :  Or  — 

—  Argent 

Excédent  des  export. 

—  import. 


1906 

8.324.345 
2.186.417 

28.010.432 
6.909.013 


1905 


Différence 


5.330.912  +  2.993.433 
395. 9S8  +  1.790.459 


14.529.750  +13.480.682 
2.317.909  -+-  4.591.104 


24.408.683  11.120.789 
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MINES  D'OR 


Les  Dividendes  de  Juin 


Ci-dessous  les  déclarations  de  dividendes  semestriels  faites 
par  23  Compagnies  de  mines  d'or  transvaaliennes  depuis  le 
début  du  mois.  Nous  rapprochons  ces  déclarations  de  celles 
du  mois  de  juin  1905  : 

Par  action      Montant  distribué 


Compagnies 


Juin  05  Juin  0G   Juin  05 


Sh.d.  Sh.  d.  Liv.  st. 

Bonanza   5/.  4/6  50.000 

Citv  and  Suburban   4/.  5/.  68.000 

Crôwn  Deep   6/.  8/.  90.000 

FerreiraGold   25/.  30/.  118.750 

Geldenhuis  Estate   7/.  8/.  70.000 

Geldenhuis  Deep   6/.  4/.  90.000 

Knights  Deep   1/.  1/.  32.150 

Langlaagte  Estate   2/.  2/.  47.000 

May  Consolidated   4/.  4/6  57.750 

Meyer  and  Charlton ....      5/ .  6/ .        25 . 000 

New  Heriot  / .  3/ .  » 

Nigel  Gold   3/.  3/.  33.494 

New  Primrose   3/.  4/.  48.750 

New  Rietfontein  / .  2/ .  » 

Eand  Mines....'   5/.  6/.  4J8.989 

Robinson  Gold   8/.  9/.  220.000 

Robinson  Central  Deep.      3/.  7/.  66.000 

Robinson  Deep   3/.  3/6  147.000 

Rose  Deep   3/.  2/.  63.750 

Simmer  and  Jack   0/6  1/.  75.000 

Van  Ryn   2/.  2/.  50.000 

Village  Main  Reef   4/.  4/.  80.000 

Witwatersrand  Deep . . .       ./.  2/.  » 

1.881.633 


•Juin  06 

Liv.  st. 

15 

000 

84 

900 

120 

030 

142 

500 

80. 

000 

60 

000 

32 

150 

47 

000 

'  64 

970 

30 

000 

28 

716 

33 

494 

65 

000 

61. 

000 

538 

785 

247 

500 

154 

000 

171 

500 

42 

500 

150 

000 

50 

080 

94 

400 

42 

500 

2.385.915 

Pour  les  23  Compagnies  susdites,  l'augmentation,  d'une 
année  à  l'autre,  représente  une  somme  de  504.282  livres 
sterling. 


Les  Rendements  des  Mines  Rhodésiennes 


Pour  les  deux  derniers  mois,  les  rendements  des  mines 
productrices  de  la  Rhodésie  s'établissent  ainsi  : 

Avril  Mai 

Minerai   Or  Minerai  Or 

traité  récup.  traité  récup. 

Tonnes  Onces  Tonnes  Onces 

Antenior   1.338      965  1.320  780 

Ayrshire   7.954   2.340  8.166  2.337 

Battlefields   »         »  »  » 

Durham  Prospect   1.640      600  1.294  406 

East  Gwanda   »      1.984         »  3.164 

Forbes  Rhodesia   1.772       39  1.914  476 

Gaika   1.336      667  1.390  694 

Giant   4.518   2.372  4.867  2.391 

Globe  and  Phœnix   6.193   3.890  6.705  3.928 

Golden  Valley   1.040      598         »  » 

Jumbo....  >         »  1.615  1.205 

Killarncy-Hibernia   4.275   1.575  4.383  1.576 

Matabele  Reefs   1.945      928  2.108  880 

Morven   1.C48      706  1.152  746 

Penhalonga   6.400   1.357  6.400  1.374 

Rezende   2.900      985  2.700  853 

Rhodesia  Consolidated.     1.700   1.186  2.559  1.595 

Rhodesia  Mines   447      327         »  » 

Rice  Hamilton   4.716   1.703  5  375  1.870 

Selukwe   6.154   2.036  6.691  1.778 

Surprise   3.000   1.625  2.984  1.520 

Thêta   1.456   1.070  1.580  1.081 

Wandercr   16.368   2.171  16.182  2.121 

Willoughby's   1.272      978  1.490  724 

Les  rendements  ont  été  irréguliers,  mais  il  faut  observer 
que  YEast  Gwanda  a  beaucoup  progressé.  En  avril,  cette 
Compagnie  avait  donné  1.672  onces. 


Les  Tube-Mills 


On  commence  à  se  rendre  compte  des  résultats  que  les 
tube-mills  sont  suceptibles  de  donner.  Voici,  en  effet,  un  tableau 
comparatif  du  travail  fourni  dans  13  Compagnies  par  les 
pilons  eh  janvier  dernier,  avant  la  mise  en  marche  des 
«  tube-mills  »,  et  celui  obtenu  en  avril  : 

Travail  par  pilon  et  pur  jour 

3  anvier  Avril 

(Tonnes) 

Crown  Deep   5.15  5.26 

Crown  Reef   5.84  6.15 

Durban  Roodepoort  Deep   5.87  6.01 

Ferreira   5.76  6.11 

Ferreira  Deep   5.52  6.01 

Glen  Deep   5.45  6.19 

Jumpers  Deep   5.37  7.52 

Nourse  Mines   4  99  5.51 

Langlaagte  Deep   5.61  5.91 

Robinson   4.83  4.99 

Robinson  Central  Deep   5.26  5.97 

Rose  Deep   4.95  5.69 

Village  Main  Reef   5 . 15  5 . 57 

11  convient  de  rappeler  qu'à  l'origine,  l'installation  de 
tube-mills  à  la  New  Goch  et  à  la  Gleen  Deep  n'était  consi- 
dérée que  comme  une  expérience.  Mais  les  résultats  obtenus 
ont  été  si  satisfaisants  que  de  nombreuses  commandes  ont 
été  faites  depuis,  et  qu'aujourd'hui  il  y  a  quarante  tube-mills 
en  travail  au  Rand,  et  qu'il  y  en  a  plusieurs  en  cours  en  voie 
d'installation. 


Driefontein  Consolidated  Mines 


Sur  les  bénéfices  de  l'exercice  1905,  le  Conseil  d'adminis- 
tration de  cette  Compagnie  a  prélevé  une  somme  de  140.625 
livres  sterling,  afin  de  distribuer  un  dividende  de  22  1/2  0/0. 

A  l'assemblée  générale  des  actionnaires,  le  Président  a  dé- 
claré que  les  sommes  que  la  Compagnie  s'était  procurées  en 
vue  de  l'installation  du  nouvel  équipement  laisseraient  un 
excédent  qui  sera  employé  à'  accroître  les  réserves  de  mi- 
nerai. 

La  Compagnie  a  travaillé  pendant  l'année  1905  avec  une 
moyenne  de  145  pilons  et  a  broyé  233.735  tonnes  de  minerai. 
Le  rendement  à  la  tonne  a  été  de  8  dwts  952,  soit  une  dimu- 
tion  de  1  dwt  451  par  rapport  à  l'année  précédente.  La  valeur 
de  l'or  produit  a  été  de  445.208  liv.  st.  soit,  38  sh.  1  d.  142 
par  tonne.  Les  frais  d'exploitation  s'étant  élevés  à  23  sh. 
9  d.  137,  le  bénéfice  s'est  établi  à  14  sh.  4  d.  005  par  tonne, 
soit  167.514  liv.  st. 

Le  Président  a  déclaré  que  l'abaissement  du  rendement  à 
la  tonne  provenait  de  la  rencontre  d'une  zone  pauvre  dans  la 
mine  : 

«  Je  pensais,  a-t-il  ajouté,  et  les  ingénieurs  pensaient  avec 
moi,  que  cette  zone  pauvre  serait  bientôt  franchie  et  que  du 
minerai  de  meilleur  teneur  serait  rencontré  au-dessous  de 
cette  zone.  Cela  ne  s'est  pas  réalisé.  Néanmoins,  nous  esti- 
mons toujours  que  nous  nous  trouvons  seulement  en  présence 
d'une  partie  pauvre  des  niveaux  inférieurs  de  la  mine  et  que, 
après  l'avoir  traversée,  nous  trouverons  du  minerai  plus  ri- 
che. Cette  manière  de  voir  est,  d'ailleurs,  confirmée  par  les 
développements  des  mines  voisines .  » 


Informations  diverses 


The  African  and  European  Investment  Company. 
Limited.  —  L'Agence  de  Paris  de  cette  Compagnie,  15,  rue 
du  Helder,  communique  les  renseignements  suivants  : 

La  Compagnie  procède  activement  aux  travaux  de  prospec- 
tion sur  ses  fermes  aurifères  du  district  de  Zoutpansberg. 
Sur  la  «  Snyman's  Drift  »,  la  galerie  d'accès  supérieure  a 
pénétré  de  100  pieds  dans  le  filon  et  la  descenderie  de  55 
pieds,  les  teneurs  obtenues  étant  bien  uniformes  d'un  bout  à 


su 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  — 


Mines  d'or 


l'autre.  Sur  la  «  Palinietfouteiu  »,  le  travail  a  été  principale- 
ment concentré  à  l'étage  de  2-5  pieds. 

Dans  la  propriété  de  «  Klerksdorp  »,  sur  laquelle  la  Com- 
pagnie a  acquis  une  option,  le  puits  est  maintenant  à  une 
profondeur  de  210  pieds,  et  une  sonde  à  pointe  de  diamant  a 
été  enfoncée  à  la  base  du  puits  dans  le  but  de  déterminer 
L'emplacement  du  lilon. 

L'Administrai  em^Directeur  rapporte  qu'un  lavage  d'essai 
de  terre  diamantifère  jaune  (yellow  ground)  prélevée  sur  la 
surface  de  la  nouvelle  tranchée  inclinée!  à  la  Roberts  Victor 
Mine  a  été  fait  en  sa  présence  la  semaine  dernière  ;  100  loads 
ont  été  lavés  qui  ont  produit  78  1/2  carats.  En  raison  de  la 
difficulté  de  se  procurer  la  quanlité  d'eau  suffisante  pour  ac- 
tionner le  nouveau  matériel  de  lavage,  le  début  des  opéra- 
tions a  été  quelque  peu  retardé.  Des  dispositions  sont  cepen- 
dant prises  pour  surmonter  les  dificultés  causées  par  l'eau. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  27  juin  1906. 

La  liquidation  de  fin  juin  qui  a  eu  lieu  lundi,  s'est  effectuée 
avec  des  reports  peu  différents  de  ceux  pratiqués  au  cours  de 
la  liquidation  précédente.  Sur  la  Rand  Mines,  la  De  Beers  et 
la  Jagersfontein,  on  a  fait  de4à5  0/0  l'an  ;  4  1/2  à  5  1/2  0/0 
'sù.vVÊast  Ranci,  la  Modderfontein  et  la  Randfontein;  5  à 
G  0/0  sur  la  Goldfields  et-1  peuny  sur  la  Chartered.  Sur  les 
autres  valeurs,  le  taux  moyen  a  été  entre  6  et  7  0/0. 

Au  lendemain  de  cette  liquidation,  des  allégements  de  posi- 
tion locale  ont-  eu  lieu,  et  l'on  a  eu  aussi  à  compter  avec  des 
ventes  pour  compte  du  continent  ;  on  clôture  cependant  plu- 
tôt sou'enu. 

( .  est  le  mois  prochain  que  les  bases  de  la  Constitution  au- 
tonome du  Transvaal  seront  établies;  les  élections  pourront 
donc  avoir  lieu  avant  la  fin  de  l'année. 

Valeurs  de  Terrains  d'Exploration.  —  La  Char- 
tered, qui  restait  à  1  13/32,  termine  à  1  11/32. 

La  Transvaal  Goldfields  est  à  1  13/32.  La  General  Mining 
and  Finance  Corporation  s'inscrit  à  1  19/32  ;  Consolidated 
Goldfields,  3  2>/32,  au  lieu  de  3  31/32. 

La  Hand  Mines  se  retrouve  à  G  3/32;  elle  se  traitait  à 
6  7/32  la  semaine  dernière. 

Le  Coronation  Syhdicate,  finit  à  5/8. 

su**  District  du  Witwatersrand.  —  h'East  Rand  clô- 
ture à  4  1/32,  au  lieu  de  4 13/32;  Angelo,  3  3/8  ;  New  Cornet, 
1  13/16;  elle  restait  ainsi  il  y  a  huit  jours;  Van  Ryn,  3  3/16. 

La  City  and  Suburban  s'inscrit  à  4  1/16,  la  Jubilee,  à21/2 
et  la  Langlaagte  Estate  à  2  3/8;  Driefontein,  1  5/8;  Vil- 
lage, 3  15/16;  elle  restait  à  3  7/8  ;  Jumpers,  1  11/16  ;  Mod- 
derfontein, 5  1/16. 

La  Ferreira  finit  à  19  liv.,  au  lieu  de  19  1/4  ;  la  Meyer 
and  Charlton  s'échange à  4  1/4;  Rietfontein,  1  9/16;  Trea- 
sury,  1  1/16. 

La  Luipaard's  Vlei  Estate  est  à  11/16. 

La  New  Primrose  se  trouve  à  2  9/16.  La  Durban  Roodepoort 
cote  3  1/4.  La  Ginsberg  clôture  à  15/16. 

La  May  Consolidated  se  traite  2  5/8. 

La  Niffél  Gold  s'inscrit  à  2  1/4. 

La  Glencairn  reste  à  5/8;  Randfontein,  1  15/32;  Worces- 
ter,  1/2  livre.  ' 
La  Crown  Rcef  est  à  10  3/4. 

La  Robinson  Gold,  qui  finissait  à  8  1/8,  s'échange  à 
8  livres. 

La  Geldenhuis  Estate  est  à  3  15/16,  elle  cotait   3  7/8  il 
v  a  huit  jours.  New  lleriot,  3  1/16.  Wolhuter,  3  15/16. 
La  Robinson  Randfontein  se  retrouve  à  1  1/8. 
La  Roodepoort  United  Main  Reef  clôture  à  1  5/8. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep, 
se  traite  à  11  1/2,  contre  11  3/4. 

La  Bonanza  s'inscrit  à  11/16;  elle  restait  à  5/8  il  y  a  huit 
jours. 

La  Cinderella  Deep  finit  à  21/8.  La  Nigel  Deep  s'échange 
à  9/16. 

Il  Angelo  Deep  est  à  15/16;  Glen  Deep,  2  7/16;  Ferreira 
Deep,  4  5/8  ;  la  Robinson  Deep  se  retrouve  à  4  5/8.  Lan- 
glaagte Deep,  2  liv.  ;  Brakpan,  1  1/16. 


La  Sourse  Mines  cote  2  9/16;  Roodepoort  Central  Deep, 
5/8;  Rose  Deep,  3  1/2,  contre  3  3/4. 
La  Villag»  Deep  clôture  à  2  3/$. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  se  traité  à  15/16;  Rand  Vic- 
toria, 15/16.  Jumpers  Deep,  1  5/8. 

La  Robinson  Central  Deep  s'inscrit  à  5  7/16  comme  jeudi 
dernier;  South  Geldenhuis  Deep,  1  1/8. 

La  Simmer  and  Jack  East  reste  à  1  1/8. 

La  Geduld  finit  à  2  11/16. 

***  Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Mashona- 

land  Agency  s'échange  à  7/6  ;  Rhodesia  Goldfields,  2/0. 
La  Rhodesian  Ro.nn.et  est  à  2  1/8. 

La  Van  Dyk  Proprietary,  qui  cotait  1  3/8,  se  retrouve 
à  15/16;  Rand  Collieries,  1  5/16. 

La  Transvaal  and  Delagoa  Bay  Investment  clôture  à  2  5/8. 
Iransvaal  Proprietary,  7/16. 

L'East  Rand  Mining  est  à  1 1/8;  la  Vereemging  Estâtes  se 
retrouve  à  9/16  ;  VAfrican  and  European  Investment  à  1  1/16  ; 
la  Swazieland  Corporation  a  1/2;  Great  Eastern  Collie- 
ries 1/2;  South  A/rican  Breweries,  2  5/16. 

La  Premier  Diamond,  action  différée,  cote  15  1/4,  contre 
l'i  livres. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  28  juin  1906. 

La  tendance  générale  du  Marché  a  de  nouveau  influencé 
cette  semaine  le  groupe  des  Mines  d'or  sud-africaines,  qui  se 
sont  encore  affaiblies.  On  no  reste  cependant  pas  tout  à  fait 
aux  plus  bas  cours. 

Il  y  a  lieu  de  constater,  une  fois  de  plus,  que  la  lourdeur 
des  valeurs  sud-africaines  coïncide  avec  des  augmentations 
dr  dividendes  semestriels  importants  Pour  expliquer  une 
telle  anomalie  il  n'y  a  qu'à  répéter  ce  qui  a  été  dit  depuis 
plusieurs  mois  déjà  :  inquiétudes  politiques  et  malaise  géné- 
ral. Mais  la  logique  ne  reprendra- t-elle  pas  bientôtses  droits? 

La  Consolidated  Goldfields  reste  à  92  fr.  50,  au  lieu  de 
106  ..  ;  East  Rand  à  100  fr.  ..,  contre  111  fr.  ..  ;  Chartered, 
35  fr  . .  ;  Ra>id  Mines,  150  fr.  50;  elle  s'échangeait  à  156  fr.  . . 
la  semaine  dernière. 

La  Ferreira,  qui  clôturait  à  488  fr.  ..,  est  maintenant  à 
481  francs. 

La  Geduld  finit  à  66  fr.  25,  contre  71  fr.  50. 

L'action  Goerz  et  C"  s'inscrit  à  32  fr.  50. 

La  Crown  Deep  se  retrouve  à  293  fr.  ..,  contre  295  fr.  ... 

La  Geldenhuis  Estate  se  traite  à  96  fr.  ... 

La  General  Mining,  qui  terminait  à  41  fr.  50,  reste  à  40  75. 

La  Geldenhuis  Deep  reste  à  153  fr.  ..,  contre  160  fr.  ... 

La  Durban  Roodepoort  Deep  s'échange  à  23  francs. 

La  Langlaagte  Estate  clôture  à  60  fr.  ... 

La  May  Consolidated,  qui  était  à  67  fr.  25,  finit  à  66  fr.  ... 

La  New  Goch  s'inscrit  à  29  fr.  . . . 

La  Robinson  Gold  se  retrouve  à  206  fr.  . .,  contre  207  fr.  50 
il  y  a  huit  jours.  Robinson  Deep,  116  fr.  . .. 

La  Rose  Deep  finit  à  88  fr.  ..,  contre  91  fr.  25; 

La  Village  Main  Reef  s'inscrit  à  96  fr.  . .  ;  elle  se  traitait 
à  99  fr.  50  jeudi  dernier. 

La  Wemmer  termine  à  118  fr.  50. 

La  New  Steyn  Estate  reste  à  36  fr.  . .  ;  Simmer  and  Jack, 
31  francs  ;  Transvaal  Consolidated  Land,  50  fr.  50  ;  Transvaal 
Goldfields,  27  fr.  75. 

La  South  African  Gold  Trust  s'échange  à  50  fr.  25. 

La  Van  Dyk  clôture  à  33  fr.  75. 

Les  actions  de  la  Witwatersrand  Gold  Mining  Company 
Limited  (Knight's)  sont  à  70  fr.  . . ,  au  lieu  de  73  fr.  50  la  se- 
maine dernière. 

La  De  Beers,  qui  finissait  à  444  fr.  50  l'action  ordinaire 
et  à  434  fr.  . .  l'action  de  préférence,  s'inscrit  respectivement 
à  433  fr.  50,  et  à  431  fr.  50. 

Cette  Compagnie  vient  de  déclarer  un  solde  de  dividende 
de  10  shillings  pour  ses  actions  ordinaires  et  privilégiées.  Le 
dividende  total  du  dernier  exercice  de  la  De  Beers  s'établit 
donc  à  20  shillings,  coinme  pour  l'exercice  précédent. 

La  Jagersfontein  s'inscrit  à  203  fr.  . .,  au  lieu  de  205  fr. 

L'Administrateur-Gérant  :  Georges  Bourgarel. 


Paris.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  —  Simart,  imp. 
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PRINCIPAUTÉ  DE  BULGARIE 

Emprunt  5  O/O  1896 
AVIS 

Le  coupon  ir  19  de5  obligations  de  l'Emprunt 
Bulgare  5  0/0  1896,  échéant  le  1"/H  janvier  1906, 
sera  payé,  à  partir  du  15  janvier  à  raison  de 
13  fr.  50. 

Ce  paiement  sera  effectué  aux  caisses  des  éta- 
blissements suivants  et  à  leurs  succursales  : 
Banque  Française  pour  le  Commerce  et  1  In- 
dustrie, 9,  rue  Boudreau  ; 
Banque  de   Paris  et    des   Pays-Bas,  3,  rue 
d'Antin; 

Banque  I.  R.  P.  des  Pays  Autrichiens  (succur- 
sale de  Paris;,  12,  rue  du  4-Septembre; 

Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris,  14. 
rue  Bergère  ; 

Société  Générale  pour  favoriser  le  dévelop- 
pement du  Commerce  et  de  l'Industrie  en 
France,  54  et  53,  rue  de  Provence. 
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COMPAGNIE  GÉNÉRALE 
DES  TABACS  DES  PHILIPPINES 

Messieurs  les  act;onnaires  sont  informés  qu'à 
partir  du  2  janvier  1906  il  sera  payé  aux  actions, 
comme  solde  de  l'exercice  1905,  sous  déduction  des 
impôts  établis  par  les  lois  des  26  et  27  mars  1900 
contre  remise  du  coupon  n°  37  d'Intérêts  Pesetas 
10,  net  Pesetas  9.30. 

Conformément  à  la  décision  de  l'assemblée  géné- 
rale des  Actionnaires  du  22  décembre  1894  ce^ cou- 
pon est  payé  en  Pesetas,  tant  à  Barcelone  et  à 
Madrid  qu'à  Paris. 

Pour  le  paiement  de  ce  coupon  à  Paris,  le  change 
sera  fixé^  pour  chaque  quinzaine,  au  taux  moyen 
de  la  cote  des  francs  à  Barcelone  pendant  la  quin- 
zaine immédiatement  antérieure. 

Ce  paiement  sera  clïectué  à  Paris,  à  la  Caisse 
de  la  Banque  Espagnole  de  Crédit,  69,  rue  de  la 
Victoire. 
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Banque  COMMERCIALE  et  INDUSTRIELLE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Au  tapita'  de  ô. 000. 000  de  francs 
entièrement  versés 


Sieg9  social:  8,  rue  Auber,  8.  à  Paris 

Le  Conseil  d'administration  de  la  Banque 
Commerciale  et  Industrielle  a  décidé  le  paie- 
ment d'une  somme  de  fr.  7  50  par  action  à  titre 
d'acompte  sur  le  dividende  de  l'exercice  1905. 

Ce  paiement  s'cffcclucra  au  siège  social,  8,  rue 
Auber,  à  Paris,  à  partir  du  15 fanvier  1906,  contre 
remisedu  coupon  n"  45,  et  sous  déduction  des  impôts 
résultant  des  luis  de  linances,  soit  à  raison  de  : 

Fr.  7  20  nets,  pour  les  actions  nominatives; 

Fr.  6  81  nets,  pour  les  actions  au  porteur. 


Compagnie  Française  des  Chemins  de  Fer  de  la 
PROVINCE  DE  SANTA-FÉ 

Recettes  brutes  pendant  le  mois  de  novembre  1905 
du  réseau  exploité  par  la  Compagnie  (1.502  km.) 
1.749.000  francs  (ou  $  m/n  795.000)  contre  1.090.Î82 
francs  (ou  $  m/n  495.901)  en  novembre  1904  (1.339 
kilomètres). 
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RAND  MINES  LIMITED 

AVIS  AUX  ACTIONNAIRES 

Le  public  est  avisé  que  la  onzième  assemblée 
générale  ordinaire  des  actionnaires  se  tiendra  dans 
les  bureaux  de  la  Comp  gnie,  Corner  Ilouse,  à 
Johannesbourg,  le  mercredi  21  mars  1906,  à  onze 
heures  du  matin,  pour  discuter  les  points  sui- 
vants : 

1°  Réception  et  examen  du  bilan  et  du  compte 
Profits  et  Pertes  pour  l'année  finissant  le  31  dé- 
cembre 1905,  ainsi  que  le  rapport  des  directeurs  et 
auditeurs  : 

2°  Ebction  de  deux  directeurs  en  remplacem  ;i  t 
de  MM.  J.-C.  Wornher  et  F.  Eckstoin,  qui  ie 
retirent  suivant  la  liste  de  roulement  arrêtée 
d'après  les  règlements  de  l'Association,  mais  qui 
sont  rééligib'les  et  posent  leur  candidature  à  la 
réélection  ; 

3°  E'ection  d'auditeurs  en  remplacement  de 
MM.  C.-L.  Andersson  et  C°  et  Thomas  Doug'aî, 
qui  se  retirent,  mais  qui  sont  rééligibles,  et  fixa- 
lion  île  la  rémunération  de  leurs  services; 

4°  Discussion  générale  sur  les  affaires. 

Les  livres  de  transfert  seront  clos  du  21  au 
27  mars  1936  inclusivement. 

Les  porteurs  d'actions  ou  d»  c  rtificats  .actions 
de  5  shillings)  qui  désirent  se  faire  représ -nter  à 
l'assemblée  devront  déposer  leurs  titres  ou  pour- 
ront les  produire,  s'ils  le  préfèrent,  aux  endroits 
et  aux  dates  suivantes  : 

a)  Au  siège  social  de  la  Compagnie,  à  Johannes- 
bourg, au  moins  24  heures  avant  l'heure  d'ouver- 
ture de  la  séance  ; 

b)  Aux  bureaux  de  Londres  de  la  Compagnie, 
n°  1,  London  Wall  Bu  ldings,  E.  C,  au  moins 
30  jours  avant  la  dite  de  l'assemblée; 

c)  A  la  Compagnie  Française  de  Mines  d'or  et 
de  l'Afrique  du  Sud,  20,  rue  Tailbout,  Paris,  au 
moins  30  jours  avant  la  date  d'ouverture  de  l'as- 
semblée. 

Les  dépôts  ou  production  de  titres  donneront 
droit  à  la  remise  d'un  cert  licat  qui  c  mprendra 
une  formule  de  procuration,  avec  lequel  les  por- 
teurs pourront  assister  à  l'assemblée  ou  s'y  faire 
représenter. 

Siè^e  social  :  Corner  House 
Johannesbourg 

Par  ordre  : 
Signé  :  Read,  Secrétaire 
Bureaux  de  Londres  : 
1,  London  Wall  Buildings  E.  C. 
le  1"  janvier  1906. 

P.  C.  C. 

Signé:  Andrew  Moir,  Secrétaire 
Londres. 
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COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

ET  DES    GRANDS    EXPRESS  EUROPEENS 

(Société  Anonyme) 

État  comparatif  des  Recettes  nettes  des  Voitures 

1904  1905 
Du  1"  janvier  au  10  déc.Fr.  14.186.822  15.812.140 
Du  11  au  20  décembre   387.571  412.586 


14.57i.393  16.224.726 
Différence  en  faveur  de  1905...  1.650.333 


SJCIÉTÉ  FRANÇAISE 
E     I  ES  DU  VAL  D'ARAN 

Le  Conseil  d'administration  de  la  Société  Fran- 
çaise des  Mines  du  Val  d'Aran  a  décidé  la 
distribution  d'un  acompte  de  dividende  de  5  francs 
sur  l'exercice  en  cours. 

Messieurs  les  actionnâmes  sont  informés  que 
cet  acompte  de  dividende  sera  payable  net  d'impôt 
contre  remise  du  coupon  n*  1  à  partir  du  31  jan- 
vier 1906  à  la  Société  Générale  du  Crédit  Minier 
et  Industriel,  H,  rue  Rougemont  à  Taris  et  dans 
ses  agences. 

i.e  conseil  d'administration. 


COMPAGNIE  GÉNÉRALE  FRANÇAISE 
DE  TRAMWAYS 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

au  capital  de  'ri. 000. 000  de  francs 


AVIS    AUX  ACTIONNAIRES 

Messieurs  les  porteurs  d'Obligations  4  0/0  sont 
prévenus  que  le  coupon  n°  18  desdites  Obligations, 
échéant  le  lor  janvier  1906,  sera  payé  à  partir  du 
1"  janvier  1906,  sous  déduction  dts  droits  dus  à 
l'Etat,  soit  tet  à  raison  de: 

Fr.  9  60  pour  les  certificats  nominatifs, 
»   9  10  pour  les  titres  au  porteur, 
aux  caisses  d.s  Etablissements  de  crédit  ci-après 
désignés  : 

Comptoir  National  d'Escompte    de  Paris. 

rue  Bergère,  n"  14,  à  Paris; 

Société  Générale  pour  favor.'ser  le  dévelop- 
pement du  Conmerce  et  de  1'  ndustrie  en 
France,  rue  de  Provence,  n"  54,  à  Paris; 

Société  Générale  de  Crédit  Industr'e1.  et 
Commercial,  rue  de  la  Victoire,  n"  66,  à  Paris; 

Société  Marseillaise  de  Crédit  Industriel  et 
Commercial  et  de  Dépôts,  à  Marseille. 

Les  Etablissements  ci-dessus  désignés  effectue1 
ront  également,  à  partir  du  1"  janvier  19  6.  le 
remboursement  des  titres  sortis  aux  tirages  du 
15  décembre  1905  et  dont  liste  numérique  suit  : 

COMPAGNIE  GÉNÉRALE  FRANÇAISE 

DE  TRAMWAYS 

OBLIGATIONS  4  O/O 

Liste  numérique  des  obligations  sorties  aux 
tirages  du  15  décembre  1905, dont  le  rembour- 
sement sera  effectué  à  partir  du  Ie'  janvier 
1900,  par  les  établissements  de  crédit  ci- 
après  désignés  :  Comptoir  National  d'Es- 
compte de  Paris,  rue  Bergère,  n°  14,  à  Paris; 
Société  Générale  pour  favoriser  le  déve- 
loppement du  Commerce  et  de  l'Indus- 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


trie  en  France,  rue  de  Provence,  n°  5*,.  à 
Paris  ;  Société  Générale  de  Crédit  Indus- 
triel et  Commercial,  rue  de  la  Victoire,  66, 
à  Paris  :  Société  Marseillaise  de  Crédit 
Industriel  et  Commercial  et  de  Dépôts, 
à  Marseille. 


60556 

656*2 

6571  >2 

65995 

66128 

UGOi  13 

66825 

66856 

66937 

67020 

66199 

67240 

67415 

67  433 

67629 

6773/7 

67842 

67905 

68210 

68363 

68631 

69315 

69340 

695(  15 

69518 

69921 

70523 

70552 

?0651 

70791 

71176 

71 437 

71441 

71401 

71598 

71686 

71733 

71903 

72036 

i  titres  sont  remboursables  à  net  499 
s  40  centimes, 


térét  cesse  a  partir  du  jour  où  l'Obliga- 
sl  remboursahle. 

numéros  imprimés  en  gros  chiffres 
sentent  les  titres  restant  à  reni- 
er sur  les  tirages  précédents* 
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Chemins  de  l'or  de  Pari.-- Lyon-Méditerranée.  — 
Stations  hivernales  Xice,  Cannes,  Menton,  etc.  • 
—  Billets  d'aller  et  rt  tour  collectifs  de  1",  .2*  et 
;JF  classes,  va'abl  s  33  jours. 

Du  15  odobre  au  15  mai,  la  Compagnie  délivre, 
dans  toutes  les  gaffes  de  son  réseau.,  sous  condi- 
tion d'effectuer  un  minimum  de  parcours  simple 
de  150  kilomètres,  aux  (amitiés  d'au  moins  trois 
personnes  voyng.  ant  è»9embl;,  des  billets  d'aller 
et  retour  collectifs  de  1",  2e  et  â*  classes,  poul- 
ies stations  hivernales  suivantes  :  Hyères  et  tou- 
tes les  gares  situées  entre  Saint-Raphaël,  Vales- 
cure,  Grasse,  Nice  el  Menton  inclusivement. 

Le  prix  s'obtient  en  ajoutant  au  prix  de  quatre 
billets  simples  ordinaires  (pour  les  2  première» 
personnes)  Le  prx  d'un  billet  simple  pour  la 
3:  personne,  la  moitié  de  ce  prix  pour  la  Ie  et  cha- 
cune des  suivantes. 

La  durée  de  validité  des  billets  peut  être  pro-. 
longée  une  ou  plusieurs  fois  de  15  jours  moyen- 
nant le  paiement,  pour  chaque  prolongation,  d'un 
supplément  de  lu  0/0.  —  Arrêts  facultatifs. 

Faire  la  demande  de  billets  quatre  jours  au 
moins  à  l'avance  à  la  gare  de  départ. 


18c  Tirage 

Portant  sur  les  Obligation*  nos  1  à  42200  inclus 
>v250  Obligations  sorties) 
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1 1  <  i . . 

1  Mil  \ 

1  Oi  17  " 

1  -UJU 

A  00  4  ^ 
1111  j 

1  0044. 

1  Z   +  J  J 

19^90 

liJûU 

49tî87 

1  jJO  / 

4  074  2 
1Z/13 

i  ^ntir; 

IO1 100 

101o4 

îoioy 

1  !l  '1^ 

4  1/22 
1 0400 

Ï.OO/CO 

-1  '-i"l<î« 
loOoo 

i  -^rtA7 

lOOOr  > 

i  l  fi/i  n 
1 1'  *  i'  ' 

1  leUi 

14140 

4  /i9flR 

4  '.907 
i-iou  / 

!  V>S 

1  A/ififi 

14400 

4  'i~iV-t 
1  vo  10 

4  A  f,7  •'. 
ÏIOl  1 

4  /,£/,  Q 
1404cJ 

1  AY'Q 

JL1!  /  J.D 

1*4  /  /U 

1 ÎOUO 

4  AS77 
140  /  / 

*  f.  QQC1 
t  1  Jo  ' 

4  AQQ7 

i4yy  / 

1     »  1  7 

l'X'1  / 

1  jUOj 

IO  LO  , 

1  KA  W 
10100 

4  KOQK 

J.OOU  / 

1    ',  A  1 
101U1 

lOl  4U 

l  V  r.  ; 
lo^tu/ 

1.11/  1 

4  ^RQl  ' 

looyu 

i  RO(ïr  i 

1 R97 1 
10^/1 

1UUOO 

1  fiR7'i 
IDO  /  O 

4  1  fiRI 
Il  1D0I 

1D53.2 

■1  7 1 Qi 
1  /  loi 

4  7101 
1  /  loi 

1  /  4«J'4 

1/-I11 

1    ",s;'  ; 
1  /  000 

1  /  Oo--' 

1  /  L>Oi) 

1  /  O  JO 

I  ;  Xl  Ti 

4  7S1 1 
1/011 

1  /  •  u<  1 

\  R  '•  ')  fi 

4  80Q/. 

LO/w  t  1 

1 0  -v  /  î/ 

ICO.,  1 

•1  85  '.  Y  ' 

lOJJv 

4RA9R 

104iU 

IO  /Ul 

18780 

iO'  ou 

iOOJU 

1  S0  '1 S 

±<JK/  IO 

JlO\J  iO 

4QIOI 

li/lUl 

19281 

1  <  1  'l  'l  'l 

1JH1 

±<7zlOi 

1 1  r,s;(  ; 

i<if;oç) 

1  Jûdv) 

4QQQ'{ 

•'1  II  I  '"' 

Ot  I  I  f  1  ', 

«ulJ  -1 

9ft9fi7 

O/  |Q  1  O 

»U  1-1  ' 

/  ,'0 

ons/,7 

O  |  4  /,  7 

o  i  oi  r  ; 

91  A7ti 
Z 14  /  O 

ilUU  1 

Z10UU 

94  7Rfl 

ùl  l  OU 

94  7R/< 
ZI  / 04 

04  QQ° 
Alvoo 

oonfii  i 

OO/UO 

1 Z040 

99/i  tCrt 

OO  liOC! 

<c4oov 

992(19 

ZZoUO 

OOI IQO 

•>•  'i  is;', 

^ùUo'l 

MOI 

OQ7i  t 1 

'on  11 

9*3799 
Loi  11 

"  O'  !l  IOÎ  l 

■  /, 

CuvO  i 

24032 

242/0 

24296 

O  /.  ^"  Cti  \ 

24677 

24679 

24758 

249  i  7 

25047 

25106 

2oilb 

25725 

25932 

25935 

26001 

26U0i: 

26027 

26081 

26123 

26209 

26386 

2<  ii  ;s8 

2<l7,S'i 

26801 

26869 

26883 

26900 

26952 

26958 

27036 

27109 

27214 

27396 

27492 

2;  5.31 

27816 

28010 

28540 

28745 

29003 

29015 

29230 

29320 

29395 

29'i34 

29584 

29605 

2^828 

30103 

30666 

30731 

31008 

31100 

3 1367 

31501 

31575 

31580 

316S6 

31713 

32063 

32393 

32511 

3256!» 

32593 

32611 

32713 

32787 

32822 

32996 

32921 

32996 

33079 

33095 

m&i 

33'i69 

33555 

33915 

33962 

34015 

34113 

34543 

34602 

34640 

34669 

35114 

35295 

35682 

35792 

37830 

358-/3 

36529 

36553 

36810 

36820 

87017 

37105 

3-/320 

37354 

37405 

37550 

37604 

37630 

37712 

37942 

38Ô68 

38089 

38185 

38J9!S 

38530 

38532 

3S568 

38723 

38861 

3901(7 

39075 

3910G 

39109 

39236 

39262 

39403 

39692 

39758 

3981§ 

30841 

39951 

3995!) 

Ï0424 

40256 

40317 

40453 

in'!  70 

10598 

■  40855 

41013 

U2<15 

41303 

11405 

41599  41623  41676  41770  41817  41850 
41869     41949     41984  42016 

Ces  titres  sont  remboursables  à  net  498 
francs  80  centimes. 


5'  Tirage 

Portant  sur  les  Obligations  n0^  42201  à  62200 
inclus 
Obligations  sorties) 


42206 

43080 
43982 
44962 
45955 
46353 
46701 
17664 
8020 
48488 
18975 
49232 
1976J 
50058 
50573 
54445 
51892 
5-_>bs; 
52097 
52989 
53937 
54362 

:>5i'i4 

55372 
56707 
7943 
58424 

5887.3 
59846 
OuOlO 
61874 


(127 

42273 
43512 
44004 

41992 
46067 

4041-.' 
46796 

47670 
48132 
48569 
49092 
49205 
19806 
50135 
50S02 
51476 
51907 
52301 
5-J7  78 
531  i!) 
54050 
54464 
55147 
55573 
56  7!  10 
58016 
58678 
58973 
59864 
6C693 
6191'3 


42623 

42649 

A'îS'iS 

/,QAOG 

4001U 

410  / 

A9.QA7 
40ÎÎ4/ 

44000 

AA707 

'isr.r, 

;1  IOOU 

45273 

A^SQl  1 
'toovyi 

AT./,  Ol 
i  -  t  1  1 

4-  >4  / 0 

46162 

'il  12iSS 

Afi^^fi 

HUvJOU 

46337 

4U4  /  </ 

'1  l-i  ïKri 
ivooo 

AU'JltJ 

1UU  .  0 

46806 

47115 

47229 

47260 

47685 

47762 

47804 

A78Acî 
4  /  04  0 

484  40 

18320 

48407 

h  SX'  yZ 

tOOJv 

A8990 

48958 

A94  3A 

49139 

49177 

49302 

19505 

49722 

49860 

49910 

50011 

5001 7 

5i  (216 

50245 

50275 

501 19 

51004 

51041 

51325 

51410 

51090 

51745 

51775 

51874 

51940 

51956 

51991 

52073 

5-2  i  2 '1 

52438 

52519 

5-J55', 

52881 

52896 

52935 

52938 

532  '1 1 

53383 

53576 

53877 

5407  4 

54210 

51257 

54357 

54630 

54676 

54719 

54871 

55148 

5,5151 

55200 

55229 

55672 

50117 

56164 

56353 

57102 

57349 

57366 

57932 

58051 

58160 

58162 

58280 

58723 

58753 

58762 

58785 

59037 

5!  1050 

59353 

59605 

60152 

60377 

60528 

61  (500 

01005 

61151 

61215 

01401 

Ces  titres  sont  remboursables  à  net  499 
francs  40  centimes 


Ie'  Tirage 

Portant  sur  les  Obligations  n0>  62201  à  72200 
inclus 
obligations  sorties). 


(6. 

62317 
03599 
64272 


62302 
63291 
64191 
6461  i 
66510 
67099 
0705'i 
68B29 
69709 
70867 
71612 

Cet 
franc 


lion  1 

Le; 
repr( 
bour 


62605 
63773 
64318 


62731 
63855 
64373 


62914 
64001 
61174 


63154 
01159 
i  i    l  / 


Chemins  de  fer  de  Paris  Lyon-Méditerranée.  — 
Les  renseignements  les  plus  complets  sur  les 
voyages  circulaires  (prix,  conditions  et  itinéraires), 
ainsi  que  sur  les  billets  simples  d'aller  et  retour, 
caries  d'abonnement,  relations  internationales, 
horaires,  etc.,  sont  renfermésdans  le  Livret-Guide- 
Horaire  P.-L.-M.  mis  en  vente  au  prix  deO  fr.  50 
dans  toutes  les  gares,  les  bureaux  de  ville  et  les 
bibliothèques  des  gares  de  la  Compagnie.  Cette 
publication  contient,  avec  de  nombreuses  illustra- 
tions, la  description  des  contrées  desservies  par  le 
réseau. 

La  Compagnie  met  également  à  la  disposition  du 
public,  dans  les  bibliothèques  des  principales 
gares  : 

1°  La  carte-itinéraire  de  Marseille  à  Vintirnille 
avec  notes  historiques,  géographiques,  etc.,  sur 
les  localités  situées  sur  le  parcours  :  0  fr.  25. 

2°  Les  plaquettes  illustrées  désignées  ci-après, 
décrivant  les  régions  les  plus  intéressantes  des- 
servies par  le  réseau  P.-L.-M. 

a)  Monuments  romains  et  villes  du  Moyen  Age 
du  réseau  P.-L.-M.,  éditée  en  langue  française, 
inglaise  et  allemande:  0  fr.  25. 

ib)  Le  Rhùne  de  sa  source  à  la  mer,  éditée  en 
langue  française,  anglaise  et  allemande  :  0  fr.  50. 

(c)  La  Côte'  d'Azur  (brochure  entièrement  poly- 
chrome .  éditée  en  langue  française,  anglaise  et 
allemande  :  0  fr.  50. 

(d)  La  Corse,  éditée  en  français  :  0  fr.  23. 

(e  Album  de  vues  du  réseau  P.-L.-M.  :  0  fr.  50. 
L'envoi  de  ces  documents  est  fail  par  la  poste 
sur  demande  adressée  au  Service  •entrai  de  l'ex- 
loitation,  20,  boulevard  Diderot,  à  Paris  (12°)  et 
accompagnée  de  0  fr.  8")  en  timbres-poste  pour  le 
Livrel-Guide-Horaire  P.-L.-M.,  de  0  fr.    GO  en 
timbres  posle  pour  chacune  des  brochures  «  La 
iôte  d'Azur»,  «Le  Rhône,  de  sa  source  à  la  mer», 
t'  «l'Album  de  vues  du  réseau  P.-L.-M.  »,  ou  de 
0  fr.  35  en  timbres-posles  pour  chacune  des  autres 
publications  énumérées  ci-dessus. 

10 


Chemin  de  fer  d'Orléans.  —  L'hiver  à  Arcachon, 
Biarritz,  Dax,  Pau,  etc.  —  Billets  d'aller  et  retour 
individuels  et  de  famille  de  toutes  classes. 

Il  est  délivré  toutel  année  par  les  gares  et  stations 
du  réseau  d'Orléans  pour  Arcachon,  Biarritz,  Dax, 
Pau  et  les  autres  stations  hivernales  du  Midi  de  la 
France  : 

1°  Des  billets  d'aller  et  retour  individuels  de  tou- 
tes classes  avec  réduction  de  25  0/0  en  1"  classe 
et  20  0/0  en  2«  et  $'  classes  ; 

2°  Des  billets  d'aller  et  retour  de  famille  de  toutes 
classes  compoi-tant  des  réductions  variant  de  20  0/0 
pour  une  famille  de  deux  personnes,  à  'i0  0/0  pour 
une  famille  de  six  personnes  ou  plus  ;  ces  réduc- 
tions sont  calculée  s  sur  les  prix  du  tarif  général 
d'après  la  distance  parcourue  avec  minimum  de 
300  kilomètres,  aller  et  retour  compris. 

La  famille  comprend  :  pgre.  rnère;  mari,  femme, 
enfants,  grand-père,  grand'mère,  beau-père,  belle- 
mère,  gendre,  belle-fille,  frère,  somr,  beau-frère, 
belle-sieur,  oncle,  tante,  neveu  el  nièce,  ainsi  que 
les  serviteurs  attachés  à  la  famille. 

Ces  billets  sont  valables  33  jours,  non  compris 
les  jours  de  départ  et  d'arrivée.  Cette  durée  de  vali- 
dité peut  être  prolongée  deux  fois  de  Î'O  jours, 
moyennant  un  supplément  de  10  0,0  du  prix  pri- 
mitif du  billet  pour  chaque  prolongation. 

il 


L'ECONOMISTF  EUROPEEN 


COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  BOURSES  ETRANGERES 


BOUR8E  FINANCIÈRE  DE  BERLIN  

29nov  6  iléc.  13dèc  2Cdéc.  27déc.  3  ja.11  ■ 


VALEURS 


Fonds  d'Etat 

Consol,  Pruss.  3  0/0.. 
Russe  Orient  4  0/0 — 
Extérieure  Espagnole. 

Hongrois  

Turc  Unifié  

Italien  4  0/0  


Chemins  de  fer 

Autrichiens  

Lombards  

Gothard  


Banques 

Reichsbank  ^ 

CrédU  

Deutsche  Bank  

Disconto  

Darmstadt-Bank  

Berl-Handels  

Dresde-Bank  

National-Bank  

Change  sur  Paris  8  jours — 

—  —  Londres  — 

—  —  Vienne  —  .. . . 

—  Pétersbourg  3  mois 
Roubles  comptant  


89  20 

90  90 
»  » 

85  80 
90  60 
105  50 


142  50 
24  50 
195 


89  30 
82  70 
92  50 
95  40 

90  25 


14!  10 

24  » 
195  30 


157  9t> 
210  40 
241  90 
ISS  50 
149  10 
173  » 
164  » 
129  20 

81  20 
20  4u 
84  90 

216  » 


158  20 
209 
240  40 
187  70 
147  50 
170  20 
162  2 
128  20 
81  95 
20  38 
84  85 
» 

216 


89  » 
80  80 
92  20 
95  30 

90  10 


139 
22  90 
195  10 


157  50 

207 
239  60 
Î86  90 
144  90 
168  60 
161  10 
127  30 
81  !0 
20  37 
84  80 
i» 

215  : 


88  30 
78  70 
91  75 
95  40 

89  60 
105  30 


lil  50 

23  20 
194  90 


157  80 
210 

238  20 
185  90 
143  10 
166  60 
1:9  40 
120  60 
81  15 
20  35 
84  80 


88  70 
81  40 

91  » 
95  90 

89  70 
105  60 


142 
23  50 
196 


89  20 
85  » 
92  25 
97  20 

90  75 
lv5  90 


157  50 
210  90 
242  20 
189  » 
146  » 
170  10 
(63  50 
127  20 
81  30 
20  39 
84  85 


»    »  214  50  214  15 


142  60 
24  30 
199  * 

158  90 
213  70 
243  60 
190  70 
149  60- 
173  Î0 
!68  50 
131  30 
81  35 
20  40 
85  » 


BOURSE   FINANCIERE   DE  LONDRES 


29nov  6  déc.  13déc.  20déc.  27déc.  3  jan 


Fonds  d'Etat 

Consolidés  anglais  2  3/4  0/0. 

Roupies  31/2  0/0  

Brésil  4  0/0  

Argentine  5  0/0  

Mexicain  5  0,0  

Turc  unifié  

Bulgare  1892   

Egypte  Unifiée  

Grée  Monopole  

Italien  4  0/0  

Russe  consolidé  

Portugais  3  0/0  

Espagne  Ext.  4  0/0  

Hongrois  

Français  3  0/0  

Divers 

Banque  de  Roumanie  

Suez    

Banque  Ottomane  

Rio-Tinto  

Brighton  A  

Argent  en  barres  

Change  sur  Paris  

Escompte  de  la  Banque. . . . 
Escompte  hors  banque  


54 
105 

86 
70 
93 
96 


3  81 


89  63 
65  75 
87  » 

103  25 
102  75 

90  12 
100  50 

104  » 
53  50 

!C5  » 
82  50 
69  81 
92  25 
96  25 
98 


7  75 
170  5o 
14 

66  50 
126  50 
29  tè 
25  35 
4 

3  50 


89  50 
65  75 
87  » 

103  25 
102  75 

90  37 
101  50 

104  50 
r3  50 

105  » 
81  50 
69  87 
92  37 
96  25 


7  7: 

171  50 
14 

67  62 
127 
30  12 
25  33 
4 

3  37 


89  30 
65  75 
8i  50 

103  50 
102  75 

90  » 
101  50 
!C4  37 

52  75 
105  4  2 
79  75 
69  75 

91  37 
96  » 


7  75 
169  50 
13  87 
66  37 
126  50 
30  30 
25  31 
4  i 
4  06 


89  25 
65  75 
86  25 

103  75 
102  75 

90  ). 

io;  » 

104  50 
51  75 

105  50 
81  75 
69  87 

91  50 
96  50 


7  75 
170  50 

13  S7 

67 
126  50 

30  18 

25  32 

3  87 


89  43 
65  75 
87  50 

ltS  25 
101  75 

90  87 
101  62 
104  50 

51  25 
104  » 
85  12 
68  75 

91  £0 
95  25 
99  » 


7  50 
171  50 
!4  » 
67  » 
128  » 
30  » 
25  32 
4  » 
3  68 


BOURSE  FINANCIERE  DE  VIENNE 


VALEURS 


Fonds  d'Etat 
Autriche  Rente  Or  

—  —     Argent . . 

—  —  Papier  . . 
Hongrie  Rente  Or  , 

—  Bente  Couronne 

Chemins  de  fer 

Buschtherader-B  

Lemljerg-Czernowitz  . . . . 

Ferd.-Nord  

Autriche  Nord-West  

Staatsbahn  

Lombards  

Change  sur  Londres  

—  Paris  

Napoléons  d'or  , . . 


29nov 

6  déc. 

I3déc. 

20déc,i 

118  05 

117  60 

117  50 

117  20 

99  80 

99  60 

99  35 

99  35 

99  85 

99  70 

99  50 

99  50 

113  90 

113  50 

113  40 

113  30 

95  40 

95  15 

95  10 

95  15 

1124  » 

1123  » 

1110  » 

1120  » 

5c0  » 

580  » 

580  » 

582  » 

56-5  . 

5660  ., 

5600  » 

5700  .. 

429  » 

425  •> 

424  » 

428  » 

666  25 

658  50 

653  /> 

661  ,5 

121  50 

119  25 

116  50 

116  50 

240  17 

240  30 

240  02 

240  07 

95  60 

95  67 

95  62 

95  68 

19  17 

19  17 

19  16 

19  15 

117 

30 

117  90 

99 

50 

100  >) 

99 

55 

100  05 

113 

75 

114  70 

95 

10 

95  90 

1119  » 

1130  » 

5  KO 

580  » 

5775  » 

5730  » 

430 

» 

428  » 

664 

668  75 

120 

122  25 

240 

17 

240  25 

95 

78 

95  77 

19 

15 

19  17 

BOURSE 


Change  sur  Paris  . 


,29  nov 

6  déc. 

13déc. 

20déc. 

27déo. 

3  jan. 

1    5  50 

566  » 
50  62 

5  » 
565  » 
50  65 

5  » 
565  » 
50  75 

5  » 
567  » 
50  62 

5  » 
567  » 
60  62 

5  « 

£60  » 
50  62 

8QUR8E8  FINANCIERES  DE  MADRID  &  BARCELONE 


Madrid 

Dette  intérieure  4  0/0  

Change  sur  Londres  à  vue.. 

—    sur  Paris  à  vue,  

Barcelone 

Dette  Intérieure  4  0/0  

Nord  Espagne  

Saragosse  

Change  sur  Paris  


29  nov 

b  déc. 

L3fl 

ic. 

20Jéc. 

27d 

ic. 

3  jan. 

79  45 

79  50 

ÏB 

— 

60 

79  53 

79 

73 

78  85 

32  10 

32  06 

31 

90 

32  .. 

31 

!0 

31  53 

27  75 

27  67 

27 

05 

27  85 

26 

45 

25  40 

79  37 

79  60 

79 

62 

79  52 

79 

70 

79  07 

44  10 

44  » 

44 

SS 

43  45 

43 

65 

45  85 

73  19 

77  95 

78 

05 

76  50 

77 

75 

81  85 

27  9j 

27  65 

27 

3tl 

27  90 

26 

50 

25  90 

BOURSES  FINANCIERES  DE  BRUXELLES  &  D'ANVERS 


Rente  Belge  3  0/0  

—  —  2  1/2  0/0  

Banque  Nationale  

Ch.de  ferBrux.-Lille-Calais 

—      Congo  (p.  d.  f .). . . 

Extérieure  4  0/0  

Brésil  4  0/0  

Change  sur  Amsterdam  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  

—  sur  Paris  

Anvers 
Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  


29 nov  6  déc.  I3déc.  20iléc.  27<!<?c.  3  jan. 

99  70 


99  62 

86  » 
4600  n 
660  » 
4280  » 

93  43 

87  37 
207  85 
123  45 

25  22 
1C0  32 


100  36 
123  35 
25  23 


99  65 
87  » 

4525  » 
652  » 
4202  » 
92  30 
86  87 
207  82 
123  45 
25  21 

100  32 


100 

123  33 
25  22 


99  52 

86  2> 
4603  » 

652  » 
4325  » 
92  30 

87  1S 
208  30 
123  65 

25  30 

100  30 


100  35 
123  55 
25  21 


99  55 
36  50 

1590  » 
65  i  » 
4225  » 
91  25 
86  » 
207  97 
123  45 
25  11 

100  36 


100  32 
123  35 
25  18 


99  75 
86  25 

<|555  » 
6i9  » 
4225  » 
91  50 
80  SI 
207  82 
123  10 
25  14 

100  23 


100  23 
123  37 
25  lo 


4525  » 
6S0  » 
4200  » 
91  37 
87  12 
207  80 
123  20 
25  10 
100  25 


100  27 
123  or. 
25  17 


BOURSES  FINANCIERES  DE  ROME  ET  DE  GENES 


Rome 

Rente  Italienne  4  0/0  

Ch.  de  fer  Méditerranée  act. 
—      Méridionaux  act. 

Banque  d'Italie  act  

Crédit  Foncier  Italien  act. . . 

Comp.  Nav.  générale  

Eau  Marcia  

Change  sur  la  France  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  

Gènes 

Rente  Italienne  4  0/0  

Chemins  de  fer  Méridionaux 
Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  


29  no  y 


105  92 
463  50 
742  » 
1256  » 
558  » 
497  » 
1625  n 
99  81 
25  09 
122  77 


105  85 
740  » 
99  79 
122  76 


6  déc. 


105  60 

52  » 
731  « 
1235  » 
553  » 
494  50 
1620  » 
99  90 
25  11 
122  85 


105  67 
732  » 
99  87 
122  91 


13déc. 


105  85 
453  » 
731  » 
121!  » 
557  » 
494  » 
1620  . 
99  92 
25  10 
123  15 


105  80 
731 
99  90 
123  13 


20d('>c 


105  77 

46  » 
724  » 
1235  a 
558 
489 
1620 
99  87 
25  09 
123  10 


105  80 
720 
99  86 
122  95 


27déc.J3  jan. 

~  105  03 
457  » 
725  50 
1293  » 
555  » 
493  n 
1610  » 
130  05 
25  11 
122  90 


106  45 
455  » 
735  » 
1200  n 
553 
497  » 
1600  » 
99  90 
25  07 
122  85 


106  45 
735 
99  92 
122  90 


105  05 
725  » 
100  05 
122  88 


BOURSE  FINANCIERE  DE  SAINT-PETERSBOURG 


VALEURS 

Russe  4  %  94  (Papier)  

Banque  de  Commerce  extér 

—  d'Esc,  de  St-Péters  . . 

—  Intern.  de  St-Pélers. 

—  Russo-Chinoise  

Change  sur  Paris  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  


29  nov 


82  » 
342  » 
430  » 
377  » 
213  » 
37  35 
55  10 
45  7; 


6  déc. 


l.'M.v. 


37  70 
94  75 


20dée. 


77  50 
312  - 
370  » 
329  n 
203  » 
37  35 
94  90 
45  77 


27dée. 


79  50 
312  » 
3<0  » 
343  » 

37  3a 
S5  10 
46  77 


3  jan. 


340 


37  37 
94  75 
45  82 


BOURSE   FINANCIERE    DE  GENEVE 


VALEURS 

Genève  avec  lots  3  0/0  

—     1890  3  %  %  

Ch.  de  fer  fédéraux  3  %  %. 

-       3%  ... 

Italien  4  %  

Change  sur  Paris  

—  Londres  


29  nov 


109  » 
98  25 

1007  » 
»  i> 

105  25 

100  10 
25  16 


6  déc. 


108  38 

68  88 

1006  n 

98  50 

105  45 

100  13 

25  15 


I3dé 


109  - 
98  25 

1006  » 
»  » 

105  40 

100  13 
25  15 


20dée. 


109  » 
93  » 

100650 
99  38 

105  45 

100  16 
25  14 


J7déc 


109  » 
98  65 

1007  »> 
100  » 

105  60 

100  18 
25  13 


3jan. 

109  » 
99  » 

991  50 
92  » 

104  25 

100  19 
25  14 


BOURSE  FINANCIERE  DE  CONSTANTINOPLE  (Galate) 


VALEURS 

Pièce  

Ottoman  4  0/0  unifié  

Chemins  Ottomans  

Change  sur  Paris  3  mois. . 
—     sur  Londres  3  mois 


29  nov  6  déc.  13déc.  iOdéc.  C7déc  3  jan. 

87  20 
9)  30 
135  50 
22  71 
110  20 


87  10 
98  10 

133  75 
22  82 

110  05 


87  11 

58  2i 
133  2  > 

22  82 
110  05 


87  M 
9S  22 

133  12 
22  81 

110  05 


87  21 
98  15 

132  50 
22  76 

110  12 


87  20 
98  21 

133  » 
22  70 

110  20 


BOURSE   FINANCIERE    DE  NEW-YORK 

23  nov.  6  déc.   13  déc.  20  déc  27  déc.  3  janv. 


États-Unis  4  0,0  

Atchison  

Canada  Pacitic  

Central  New-Jersey  

Milwaukee  

Erïe  

Ilhnois  Central  

Louisville  et  NasvUle- . . 

New-York  Central   

Norfolk  et  Western  préf 

Pensylvania  

Reading  

Union  Pacitic  

Wabach  St-Louis  préf.. 

Calumet  et  Hécla  

Change  sur  Londres  

Paris  

Citles  transferts  sur  Loodres.  . . 

Cuivre  

Argent  


104 
87 
174 
223 
173 
<8 
176 
150 
150 
92 
139 
136 
136 
41 
673 
.82 
5.17 
4.86 
17 
35 


104 
86 
173 
227 
177 
47 
176 
150 
151 
92 
139 
134 
135 

689 
4.83 
3.17 
4.85 

64 


104 
88 
173 
223 
179 
4S 
177 
152 
156 
92 
1)1 
130 
1  \\ 
41 
712 
4.82 
5.16 
4.86 
18 
65 


50 


K  :  % 

83  y„ 

173 

220 
180 
46  3A 
1 76 
151 

1*9  \ 

93 

i«o  y» 

136  3i 
147  \ 
40  % 
710 

,.82  80 
5.10  \ 
4.87  30 

18  h 

65  % 


103  % 
S3  \ 
171  % 
220 

iî8  k 

46  % 
173  M 

îâj  yt 

148  }2 
92 

i4i  y» 

135  ii 
110 
40  % 
705 

1.82  15 
5.10  \ 
4.S3  73 
18  % 
65  \ 


103  g 

91 
173 
223 

181  % 

18  H 
175 

152  'A 

105  V, 

92  % 

143  W 
143 

143  ^ 

40  % 
705 

4.82  15 

5.17  « 

4.86  2u 

18  *i 

64  % 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


TABLEAU  D'ENSEMBLE 

Prix   comparés   des    principales    Marchandises    et   Valeurs  françaises 
Situations  comparées  des  principaux  chapitres  du   Bilan  de  la   BANQUE   DE   FRANCE,  de  l'Escompte 

et  de  la  Circulation  fiduciaire  de  l'Europe 


MARCHANDISES,  VALEURS 
ou 

SITUATIONS 


PAIN  ET  CÉRÉALES  (Paris) 

Pain  (Taxe  officieuse).,  le  kil. 
Farine  fleur  de  Paris  ..  100  kil. 
—    (toutes  marques)  — 

Blé  100  kil. 

Seigle   — 

Avoine   — 

FOURRAGES  (Paris) 

Paille   100  kil. 

Foin   — 

VIANDE  (à  La  Villette) 

Bœuf   le  kil. 

Veau   — 

Mouton   — 

Porc   — 

SUCRES  ET  DIVERS  (Paris) 

Sucre  blanc  n»  3  100  kil. 

—    raffiné  1"  qualité  — 

Alcool  3/6  Nord   hectol. 

Fécule  100  kil. 

Huile  de  colza..'.   — 

—     lin   — 

Suif   — 

VINS  (Paris) 

Vinsdesoutir.)  Lapiècede2251it. 
Bordeaux  ord.j     fût  et  droits 
Màcon  ordin..)  de  régie  compris. 

DIVERS 

Coton  Louisiane   50  kil. 

Laine  Buenos-Ayres  100  kil. 

Soie  grège MHBQesi'Drd»  ii/13  le  kilo. 

Café  Santos   50  kil. 

Cacao  Haïti  100  kil. 

Riz  Rangoon   — 

Pétrole  américain   — 

Caoutchouc  le  kilo. 

MÉTAUX  (Paris) 
Cuivre  (Chili  1"  marq.).  100  kil. 

Etain  Banka   — 

Plomb     — 

Zinc   — 

Fer  (Marchand)   — 

Acier  (Rails)   — 

CHARBON  DU  NORD 
Tout-venant  sur  bateau  (tonne). 

MARCHÉ  FINANCIER  (Paris) 

COUR  8 

3  0/0  Perpétuel  

Banque  de  France  actions 

Crédit  Foncier   — 

Crédit  Lyonnais   — 

Banq.  de  Paris  et  Pays-Bas. .  — 

Compagnie  du  Nord  — 

—        P.-L.-M  — 

Suez  — 


BANQUE  DE  FRANCE 

SITUATIONS 

Circulation  fiduciaire  

Encaisse-or  

Encaisse-argent  

Portefeuille  escompte  

—  avances   

Comptes  courants  particuliers.. 
Compte  courant  du  Trésor  

ESCOMPTE  OFFICIEL  EN  EUROPE 

taux  % 

Escompte  a  la  Banque  ae  France. . 

—  d'Angleterre 

—  —  d'Allemagne 

—  — d'Autr-Hongrie 

—  de  Belgique. 

—  —    de  Hollande. 

—  —  d'Italie  

—  de  Russie.. . 

—  aux  Banques  Suisses. 

BANQUES  EUROPÉENNES  D'ÉMISSION 

SITUATION  AU  31  DBCEMBRK 

Circulation  fiduciaire  totale  

Kncaisse-or  ' 

Encaisse  argent     

Rapport  de  l'or  à  la  circulation  % 


MOYENNES  ANNUELLES 


PRIX  DE  CLOTURE  OU  SITUATIONS  HEBDOMADAIRES  (le  Jeudi.) 


1900 

1901 

1902 

1903 

1904 

2 

Nov. 

9 

Nov. 

10 

Nov. 

23 

Nov. 

30 

Nov. 

7 

Dec. 

14 

Dec. 

21 

née. 

28 
Dec. 

4 

Janv. 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

0  31 

26  16 
28  45 
19  99 
14  58 

n  44 

0  31 

i5  89 
27  85 
20  29 
15  20 
19  94 

0  32 
28  37 
30  03 
21  88 
15  38 
19  31 

0  36 

31  OS 

32  39 
22  87 
15  91 
15  64 

0  34 

29  63 
3  ï  66 
22  13 
15-  21 
15  08 

0  36 
34  1  '• 
33  19 
■22  75 

16  » 
18  37 

0  36 
30  î-7 
33  19 
Î3  12 
16  • 
18  02 

0  36 
31  12 
33  19 

L'3  12 
16  37 
1S  87 

0  36 
31  37 
33  83 
23  37 
16  25 
18  75 

0  36 

30  65 
33  83 
23  12 
16  50 
18  75 

0  36 
H  12 

33  83 
23  37 
16  25 
19  37 

0  36 
30  .87 
33  11 
23  37 
16  » 
19  87 

0  36 
30  87 
33  19 
23  23 
16  » 
59  87 

0  36 
3)  87 
33  19 
23  37 
16  23 
23  87 

0  36 
3)  87 
33  19 
23  37 
16  23 
19  12 

6  » 
11  03 

6  81 
12  34 

6  77 
10  86 

5  64 
8  62 

5  39 
9  04 

6  » 
9  50 

6 

9  50 

5  93 
9  50 

5  9) 

50 

r»  93 

9  5) 

5  93 
9  50 

5  93 
9  50 

5  70 
9  5) 

5  70 
9  10 

5  70 

9  50 

1  41 

1  81 
1  93 
1  41 

1  46 
1  91 
1  98 
i  39 

1  30 

1  85 

2  10 
1  44 

1  38 
1  77 
1  92 
1  27 

1  37 
1  73 
1  89 
1  22 

1  50 

1  90 

2  00 
1  44 

1  50 

2  " 
2  05 
1  48 

1  50 

1  95 

2  05 
1  54 

1  50 

2  » 
2  05 
1  48 

1  50 

2  » 
2  » 
1  44 

1  46 

2  » 
2  » 
1  50 

1  46 

2  05 
2  10 

1  u 

1  40 

2  20 
2  » 
1  46 

1  46 

2  30 
2  » 
1  44 

'  40 
2  3) 
2  05 
1  53 

30  91 
104  44 
35  33 
26  95 
67  26 
73  46 
64  87 

26  03 
100  37 
28  29 
22  97 

63  02 
71  73 

64  18 

22  18 
94  81 
31  38 
25  18 
59  76 
72  87 
72  99 

25  47 
82  » 
42  52 
33  91 
51  97 
53  16 
68  07 

29  »7 
61  77 
43  61 
34  48 
47  83 
42  24 
59  27 

23  62 
57  50 
31  37 
29  » 
51  73 
411  75 
64  » 

23  53 
57  50 
32  23 
29  » 
53  23 
40  « 
65  •> 

21  23 
5  J  » 
34  12 
2 i  » 
5  i  50 
42  50 

t>0 

2.",  37 
57  50 
3S  23 
29  • 
56  50 
4i  75 
t6  » 

24  62 
58  » 
35  » 
2)  - 
56  25 
40  50 
66  »> 

24  73 
58  » 
37  12 
29  » 
56  25 
42  25 
66  » 

24  25 
57  50 
37  • 
29  » 
53  50 
42  10 
66  » 

24  12 

57  » 
37  >• 
29  50 
56 

43  » 
65  » 

23  87 
57  » 
37  » 
29  50 
53  » 
43  23 
66  » 

24  12 

57  » 
37  3  7 
30  » 
56  50 
45  23 
t5  » 

131  77 
169  27 
179  42 

91  • 

134  58 
139  17 

86  87 
131  75 
131  75 

98  61 
148  » 
148  » 

100  » 

149  50 
149  È0 

85  » 
135  » 
133  » 

85  » 
135  » 
135  • 

83  » 
135  » 
135  - 

85  » 
135  » 
135  » 

85  » 
133  » 
133  » 

83  » 
135  » 
135  » 

85  » 
135  • 
135  » 

85  » 
125  » 
125  » 

85  » 
23  » 
23  » 

85  » 
2  » 
125  » 

65  67 
146  20 
51  19 
48  20 
152  60 
24  74 
23  06 
8  70 

58  22 
120  93 
43  50 
39  24 
156  » 
24  20 
17  62 
7  47 

58  55 
137  17 
47  57 
36  60 
133  35 
23  18 
18  27 
7  03 

74  93 
153  15 
53  72 
34  14 
128  83 
24  33 
21  » 
7  93 

78  84 
155  40 
46  92 
44  42 
125  14 
24  77 
19  90 
8  48 

69  62 
195  » 
49  » 
4*>  » 
122  » 
25  » 
18  23 
12  08 

72  87 
196  50 
49  » 
45  73 
122  » 
25  •> 
18  2) 
11  50 

69  75 
193  » 
49  ■> 
.6  23 
122  » 
25  « 
i9  50 
10  51 

73  12 
194  « 
49  • 
46  75 
122  » 
25  » 
19  50 
10  53 

74  50 
196  » 
49  » 
47  23 
122  » 
25  » 
19  L0 
10  50 

78  37 
197  » 
49  » 
47  » 
122  » 

;5  » 

19  53 
10  50 

76  12 

202  50 
4')  » 
45  75 

122  » 
25  » 
19  30 
10  59 

76  50 
2)5  - 
49  » 
46  » 
122  » 

19  50 
10  59 

74  50 
2  7  » 
49  » 
46  » 
122  >< 
25  25 
19  50 
:0  59 

73  23 
196  » 
49  » 
4*5  30 
l>2  o 
Zn  1  i 
19  :  0 
10  59 

189  65 
356  98 
48  31 
56  29 
27  48 
24  01 

177  57 
315  «9 
37  31 
47  69 
19  05 
19  14 

138  63 
321  64 
33  58 
49  80 

16  83 

17  58 

152  61 

339  81 
34  52 
57  02 
16  62 
18  » 

154  12 
339  97 
35  64 
60  93 
16  50 
18  » 

189  73 
403  » 
43  55 
76  » 
15  50 
18  50 

l'O  30 
41 5  » 
43  23 
75  73 
15  .30 
18  50 

92  50 
406  » 
43  75 
76  » 
15  50 
18  30 

93  « 
410  » 
44  50 
75  tO 
15  50 
18  50 

199  5o 
417  » 
44  50 
77  50 
15  50 
18  50 

2  5  50 
427  50 
46  25 
77  50 
16  50 
18  30 

236  75 
437  50 
48  50 
77  50 

17  » 

18  5. 

214  » 
449  » 
43  !  0 
77  7o 

17  » 

18  50 

214  50 
44  i  » 
49  50 
77  75 
17  » 
19  » 

2  3  "0 
4,16  50 
59  » 
78  73 
17  » 
19  » 

23  30 

18  92 

17  25 

17  » 

15  92 

15  73 

15  75 

15  75 

15  75 

15  75 

15  75 

16  21 

16  21 

56  25 

16  23 

100  59 
4067 
684 
1086 
1111 
2317 
1836 
3508 

101  21 
3796 
675 
1037 
1048 
2124 
1669 
3713 

100  59 
3792 
737 
1058 
1041 
1906 
1483 
3923 

93  11 
3790 
719 
1110 

1104 

1632 
1421 

3905 

9Î  54 
3813 
693 
1126 
1157 
l;6i 
1353 
4209 

99  75 
3840 
720 
1143 
lo8  3 
1  31 
142? 
4485 

99  93 
3879 
7i0 
1133 
1573 
1842 
1404 
4v-3  J 

99  80 
3875 
714 
1116 
1543 
1831 
1391 
4J8J 

99  9) 
39  0 
719 
1130 
ibi7 
18 ''9 
1398 
4349 

99  97 
3860 
7.5 
1110 
1490 
1850 
1400 
432  J 

99  7b 
3810 
716 
1083 
1423 
li.4) 
1382 
429) 

99  85 
3920 
715 
1067 
1416 
1838 
1380 
4323 

98  85 
3885 
705 
10>. 
1372 
1815 
1356 
4280 

99  10 
3900 
712 
1084 
1433 
1835 
1 383 
4355 

f  8  92 
3915 
710 
1092 
1443 
1816 
1384 
43  0 

Million 
defr. 

Million 
de  fr. 

Million 
defr. 

Million 
defr. 

MillioD 
de  fr 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
defr. 

Million 
defr. 

Million 
defr. 

Million 
defr. 

Million 
defr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

4.034 
2.103 
1.134 
875 
492 
482 
256 

4.116 
2.410 
1.106 
592 
491 
514 
133 

4.162 
2.548 
1.111 
546 
452 
493 
157 

4.310 
2.492 
1.110 
688 
459 
429 
163 

4.283 
2.564 
1.114 
700 
503 
54} 
202 

4.(18 
2.901 
1.091 

939 
478 
564 
329 

4.527 
2.900 
1.092 
739 
483 
52) 
c21 

4.515 
2.893 
1.(93 
737 
4'.5 
492 
346 

4.46! 
2.899 
1.092 
741 
470 
516 
398 

4.619 
2.891 
1.0)1 
1012 
580 
570 
418 

4.516 
2.839 
1.088 
793 
492 
560 
359 

4.490 
2.885 
1-088 
838 
494 
590 
373 

4.4^3 
2.1;  8) 
1.086 

835 
505 
609 

;83 

4.56) 
z  8.8 
*  .075 
1.098 
503 
716 
390 

4  9  3 

2.851 
1.0t5 

1.339 
525 
647 

i'6i 

% 

X 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

3.23 
3.96 
5.33 
4.57 
4.08 
3.60 
5  » 
6.07 
4.88 

3  » 

3.72 
4.10 
4.08 
3.28 
3.23 
5  » 
5.67 

4  > 

3  » 

3.33 
3.32 
3.55 
3  » 

3  » 
5  » 
5-07 

4  » 

3  » 
3.75 
3.84 
3.50 
3.17 
3.40 
5  » 
4.65 
4.06 

3  » 
3.-0 
4.22 
3.50 
3  » 
3.2i 
5  » 
5.37 
4.03 

3  » 

4  « 

5  » 
4  50 

4  » 
2  50 

5  » 
5  50 
5  » 

3  • 

4  » 

5  50 
4  50 

4  » 
3  » 

5  » 
5  50 
5  » 

3  » 

4  » 

5  5J 

4  50 

5  » 
3  » 
5  » 
5  50 
5  » 

3  » 

4  » 

5  50 
4  50 

4  » 
3  » 

5  » 
5  50 
5  » 

3  » 

4  » 

5  50 
4  50 

4  » 
3  » 

5  » 
5  50 
5  » 

3  » 

4  » 

5  50 
4  50 

4  » 
3  » 

5  » 
5  50 
5  » 

3  » 

4  » 
6  » 

4  50 

4  » 
3  > 

5  » 
5  50 
5  « 

3  » 

4  » 
6  » 
4  50 

4  » 
3  » 

5  » 
5  50 
5  » 

3  » 

4  » 
6  » 
4  50 

4  » 
3  » 

5  » 
5  50 
5  • 

3  » 

4  » 

6  » 
4  50 

4  » 

3  » 

4  50 

7  DO 

5  >• 

Million 
defr. 

15.906 
8.211 
2.607 
51.6 

Million 
defr. 

15.708 
8.770 
2.725 
55,8 

Million 
defr. 

16.215 
8-752 
2.821 
53. 9 

Million 
de  fr. 
16.539 

8.^95 
2.930 
54,3 

Million 
de  fr. 

17.319 
9.811 
2.733 
565 

Million 
de  fr. 

18.245 
1O.0J0 
2.743 
55,3 

Million 
de  fr. 
18.348 
10.065 
2.726 
54,8 

Million 
defr. 
18.512 
10  051 
2.721 
54  3 

Million 
de  fr. 

18  082 
10.123 
2.734 
55,9 

Million 
de  fr. 
18.101 
L0.1t5 
2.743 
56,2 

Million 
defr. 
18  070 
10.153 
2-740 
56,1 

Million 
de  fr. 
17.929 
10.120 
2.736 
56,4 

Million 
defr. 
17. 962 
10.08  4 
2.749 
56,1 

Million 
de  fr. 

18- 169 
10.073 
2.753 
55, 4 

Million 
defr. 
18  849 

9-yS) 
2.118 
32,9 

BOURSE   DE  PARIS 


7       m  5 


3: 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


13.750.00C 

25 

3.375.000 

25 

8.750.000 

25 

18.750.000 

25 

2.250.000 

25 

H. 000. 000 

25 

5.000.000 

25 

75.000.000 

25 

«.250.000 

25 

300.000 

25 

!ï. 750. 000 

25 

12.500.000 

25 

275.000 

25 

7.500.000 

25 

400.000 

25 

f.8.750.000 

125 

135.000.000 

125 

3.125.000 

25 

400.000 

25 

2.000.000 

25 

4.000.000 

25 

10.625.000 

25 

100.000 

25 

Buffeladoorn  Estate  Se*. 

Champ  d'Or  

Durban  Roodepoort  lti|. 
The  East  Uni  |HfiliUrjIlifl 

Ferrelra  

French  Rand  

Geldenhuls  Estate.. 

A.  Goerz  et  C°  

Klelnfontein  (New).. 

Lancaster  

Langlaagte  Deep.... 
Langlaagte  Estâtes 
May  Consolitated  . . . 

Prlmrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Simmer  and  Jiek  («I.  mit.) 
Transvaal  Gold  Fields. 

Village  Main  Reef  

Wemmer  

Western  Kleinfontein. 

West  Rand  

Windsor  


143.75 

1000 
237.5 
330 

47 
145 
68.50 
170 

«9 

80 
120 

93 
175 
865 
125 
[m  340 

196 

262 
75 
85 
77.50 


21 

16.50 

61.50 
198.50 
584 

74 
140 

65.50 

53.25 

53.50 

55 

94.50 
101 

96 
264 
241.50 

41.25 

65.50 
163.50 
282 

17.75 

52 

37 


22.50 

23.50 

90 
234 
608 

82 
144 

84 

67 

61 

82 
101 
109 

91 
293.50 
267.50 

59.75 

79 
182 

278.50 
20 


9  50 
11  75 
49  50 

182 

473 
37.75 
112 
52.50 
43  50 
19.50 
51 

73.50 
79  25 
68.51 

188.50 

215 
37.75 
47.50 

108.50 

144  50 
1 1 
27 
8.25 


9  25 
11 

50 

156.50 
435 

37  50 
110.50 

51.2?. 

44 

18.75 

51 

72 

77.51 
69  50 

182 

215 
38 

43  75 
104.50 
140 

11 

25  50 
8.25 


8.50 

10. 50 

52.50 
161 
5  2 

40.75 
113 

52.25 

45 

19 

51 

73 

77.75 

63  50 
183 
218 

38  50 

45 

112.5) 
141 
11 

25.50 
9  25 


z    S  2 

S -s  S  I 

O 

3       «3  * 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1904 


31 

déc. 
190! 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMERICAINES  ET  DIVERSES 


15.000.000 
98.750.000 
40.000.000 
!0.000.000rfr 


500 
125 
125 
100  ir 


Uruguay  

De  Béera  (Diamants) . 
Huanchaca  (Argent) . 
Laurlum  greo  (plot  •tar,.) 


47 

41 

19 

13.50 

173.50 

4' 4 

433 

438 

87.25 

102.50 

139.50 

143 

51 

57.50 

65 

69.25 

19 
410 
137 

70. 


COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10.000.000 

25 

Bechuanaland  liiltnllii.. 

2.50 

29.50 

36 

23 

50 

22 

21.50 

87.500.000 

25 

Brlt.Sth.  Afrio.  (Ckarttr<<). 

125 

47.50 

59.25 

46 

45. 5^ 

47 

35.25 

31. S0 

25 

25 

27.50 

28.25 

11.250.000 

25 

Dynamite  du  Transvaal 

10.000.000 

25 

Eerste  FabriekenlltlIUtrU 

91.25 

18.125.000 

25 

Goldfields  Commit,  «rilailii 

112.50 

164.50 

212  50 

147 

50 

143  50 

145.50 

7.500.000 

25 

Henderson  Transv.  litito 

155 

35 

40 

21 

22 

23 

12.500.000 

25 

Kokumbo  (MU  i'iioirt). .. . 

30 

22.75 

3 

10 

10 

10 

J7. 500. 000 

25 

107.50 

41.25 

47.50 

31 

50 

30 

30.75 

13.750.000 

25 

Mossamédéa  (Cie  de)... 

25 

13 

19. '50 

10 

50 

10  25 

10.75 

12.500.000 

25 

Mozambique  (Cie  de)... 

35  50 

35.50 

25 

50 

26 

20.25 

50.000.000 

25 

Randfontein  Estâtes... 

16.25 

73 

81.25 

55 

75 

52.50 

51.25 

12.500.000 

25 

Transvaal  Consolidated 

108 

109.50 

58 

50 

55.5  i 

56 

BOURSE   DE  LONDRES 


o 


-  s 

<  ï 
H  j 

<  ? 

U  H 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


o 

CLOTURE 

*r> 
o 

SEMESTRIELLE 

o> 

- 

30 

31 

"s 

Juin 

Déc. 

a 

as 

1904 

1904 

MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  Wilwalersrand) 


275.000 
435.000 
434.450 
200.000 
550.000 
187.250 

82.000 
1.360.000 
225.000 
500.000 
300.000 
120.000 
275.000 
115.000 
3C0.025 
848.730 

90.000 
900.000 
560.000 
300.000 
200.000 
300.000 
150.000 
160.000 
5C0.000 
600.000 
125.000 
111.864 

50.000 
100.000 
523.895 
231 .250 
325.000 
351.269 
470.000 
550.000 
400.000 
711.500 
288.750 
949.620 
325.000 

100.000 

:oo.ooo 

450.000 
450.000 
300.000 
165.000 
448.989 

l. 500.000 
270.000 

l. 750. 000 
900.000 
425.000 
100.000 

i. 700. 000 
540.000 
250.000 
400.000 
400.000 
80.000 
196.775 
352.08b 
860.001 
95.77* 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Buffeladoorn  

Oonsolidt  Deep  Levela 
Chimea  Exploration  . . 
Olty  and  Suburban.... 

Cornet  (New)  

Orœsua  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef  

Drlefontein  

Durban  Roodepoort.. . 
Durban  Roodpt.  Deep. 
East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferrelra  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef.. 

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpera  

Jumpera  Deep  

Kleinfontein  (New)  

Knlght's  (WitwaUrsrand) 

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B  

Luipaard  Vlel  (New). . . . 
Main  Reef  Consolidated 
May 's  Consolidated  (N»w 

Modderfontein  

Id.  Extension. 
Meyer  and  Charlton.. 

Nlgel  

Nigel  Deep  

Nourse  Deep  

Primrose  (New)  

Prlncesa  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Rietfontein  (New)  

Robinson  

Robinson  (Deep)  

Rose  Deep  

Salisbury  (New;  

Simmer  (Ne  w) . .   

Treasury  

United  Mn.  Rf.  Roodep 

Van  Ryn  (New;  

Village  Main  Reef. . . . 

Wemmer  

vVesl  Rand  Mines  . . . 
Witwatersrand  Deep 

Wolhuter  

Worceater  


60 


7  1/8 
2  1/4 
1  1/8 
1  3/8 
3/4 
11/16 
1/4 
6  7/16 

2  15/16 
1  1/4 

13 

14  1/4 
5  1/16 


9/16 
7/8 


5/8 
7/8 
1/8 
5  9/16 
U  3/8 
5/16 

3  1/4 

1  3/8 

4  1/16 

8  1/2 

3  3/8 

4  3/4 
3 

4  1/8 

2  1/8 

5  1/2 

2  1/16 

3  3/4 
7/8 

1  3/4 

1  5/8 
3  15/16 
8  15/16 
2  1/2 

5  3/8 

2  7/16 
3/4 

4  1/8 

3  11/16 
15/ 16 

10  7,16 
3  3/16 

2  3/8 

9  1/2 

5  9/16 
8  7/8 
1  7/8 
1  0/8 

3  13/16 

3  3/4 
3  9/16 

6  3/4 
U  1/4 

l  15/16 
3  13/16 
3  1/2 
1  1/2 


7  1/4 
2  5/8 
1  5/16 
1  1/2 
15/16 


6  1/8 

2  1/4 

15  1/2 
16 

5  3/8 

5  1/8 

3  7/16 

9  3/8 
2i 

6  3/8 
3  5/16 

3  5/8 
5  3/4 

Il  3/8 
1/4 

2  3/4 

1  1/2 

5  1/4 
8  3/8 

4  1/8 

3  7/8 

2  5/8 

4  3/i 
2  11/16 

6  7/8 
2  3/8 
4 

1  1/16 

2  1/16 
2 

4  1/4 
10  15/16 
2  13/16 

5  1/2 

2  7/8 
1 

5 

3  1/2 
1  5/8 

Il  3/4 

3  3/8 
2  15/16 

10  1/4 

6  3/8 
9 

1  7/8 

2  3/8 

4  3/8 

3  7/8 

4  3/8 

7  1/4 
11 

2  7/17 
4  5/8 

3  7/8 
1  1  14 


4  7/8 

1 

4  15/16 
1  5'16 

4  15/16 

1  5/tô 

1  5/16 

i/2 

1/2 

7/16 

7/8 

7/8 

15/16 

5/16 

5/16 

5/16 

9/16 

9  16 

9  16 

7/8 

7/8 

7/8 

4  11/16 

4  5,8 

4  9/16 

2  13  16 

2  11/16 

2  13/16 

1  1/4 

1  1/4 

1  1/4  i 

13 

13 

13  1 

Il  3/4 

U  12 

11  1/4 

3  3/8 

3  5/16 

3  5/16 

3  7/8 

3  7,8 

3  3/4 

i 

2 

1  15/16 

6  9/6 

6  3/16 

6  3/8 

19 

19  1,4 

2)  1/4 

5  1/4 

5  1/8 

5  1,8 

1  1/2 

1  1/2 

1  5,8 

2 

2 

1  15/i6 

4  3  8 

4  3/8 

4  3/8 

8 

8 

8 

3/16 

3/16 

3/16 

1  9/16 

1  5/8 

1  9.16 

3/4 

3/i 

3/i 

3  7/16 

3  5/16 
6  1/4 

3  3/8 
6  1/4 

6  1/4 

3  3/8 

3  5/8 

3  5/8 

3  1/8 

3  1/8 

3 

1  3/4 

2  7,8 

1  3/i 

1  3/4 

2  3/i 
1  3/i 

2  3/4 

1  13/16 

1  3/4 

4 

3  15/ib 

3  15/16 

1  3/4 

3.4 

3/4 

2  7/8 

2  7/8 

2  13/16 

9/16 

5/8 

1/2 

1  3/16 

1  3/16 

l  3/16 

1  1/8 

1  1/3 

l  1/16 

3  3/16 

3  1/8 

3  1,8 

7  11/16 

7  5/16 
1  9,16 

7  9  16 

1  9,16 

1  7/16 

1  3/8 

4  1/2 

4  1/2 

2  3/4 

2  3,  i 

2  3/4 

1/2 

1/2 

12 

3  1/2 

3  1/2 

3  1/2 

2  U/16 

2  3/4 

2  3/i 

.■</4 

3/4 

3/i 

7  9/16 

7  3/16 

7  1/2 

2  1/4 

2  1,8 

2  1,8 

2 

1  15/16 

2 

8  1/2 
5  1/4 
4  3,  4 

.8  5/8 

8  1/2 

5  3/16 

5  3  16 

4  5/8 

4  5/8 

1  3/3 

1  3/8 

1  3/8 

i  1/2 

1  1,2 

1  1/2 

2  3/4 

2  11/16 

2  1/2 

2  1/2 

2  1/2 

2  3/8 

2  7/3 
4  1/4 

2  7/8 

2  7,8 

4  1/4 

4  1/4 

5  1/2 

5  1/2 

5  1/2 

15/ 16 

1 

:5/16 

3  5,8 

3  1/2 

3  7/16 

2  3/4 

2  3/i 

2  3/4 

5,8 

5/8 

5,8 

H  £3 

«i 

o 


<!  s 
t-1  s 
eu  - 
■<  s 
u  s 


NOMS 


COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

31 

Juin 

Dec. 

19J4 

1904 

30MP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


350 
i  .102 
400 
375 
325 
i.000 
1.250 
575 
200 
'«00 
466 
670 
1 .267 
100 
■.'25 
751 

iûo 

60  i 
930 
197 


300 
500 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
59:', 
000 
507 
000 
000 
077 

.000 
225 

.000 
436 


Anglo-French  Ex.pl  

Barnato  Consolidated.  ■ . 

Bechuanaland  

Chartered  (British  S.  A.  8», 
Charterland  Goldflelds.. 
Cons.  Gld.  Flda  3.  A.  Def . 

Id.   6%  Préférence.. 

id.  B  %%Debentures. 
Johannesburg  Estâtes.. 
Mashonaland  Agency . . . 
Matahele  Gold  Reefs  &c. 

Mozambique  C*  

Oceana  Consolidated  

Rhodesia  Exploration  .. 

Rhodesia  Goldflelds  

Transvaal  Oonsolidt.... 
Id.       Gold  Fieli» 

Id.     Gold  Mining Eatat 
WIHoughby'a  Consol 
Zambesia  Exploring  


50 


3  3,8 

i  u/ie 

1  116 

1  3,  i 
5/16 

>  1/12 
25/0 

107 
l  7/16 
15/16 
9/16 
1  7/16 
1  5/3 
3  1/i 

1  3/1 
1/4 

2  9/16 
l  15/16 

6/0 
1  7/16 


4  3/4 

3  3/16 

1  5  16 

2  5/16 
7/16 

8  1/2 
26/0 
108 

1  7/16 
1  5/16 
3/8 
1  7/ 1*1 

1  7/8 
4  11/16 

1/4 

4  5/16 

3  3/16 

2  1/8 
3/i 

2  1/2 


2  7/16 
I  3/i 

13  16 

1  13  li 

3  16 

6  1/16 
2J.6 
05  1/2 

1  1/i 

11/16 
17,0 

1  1/16 

1  1/i 

2  11/16 
4  '6 

2  1,4 
l  tl/1 

1  5.T6 

14  '6 

l  3/8 


2  7/16 
1  3/i 
13/16 

1  3/4 

3  16 

5  13/16 
23,6 
105  1/2 

1  1/4 

U/15 

16/0 

1  t/lli 

1  1/4 

2  1/8 
4/6 

2  13/16 
1  3.4 
1  5/16 
l  i/0 
l  3  8 


2  7/16 
1  3/i 
13/16 
1  3/4 
3/16 
5  3/i 
23/6 
105  1/2 
1  5/16 
U/16 
16/6 
1  1/8 

1  l/i 
2  U/16 

4/6 

2  3/16 
1  3/4 

1  3/8 
14  0 
1  5/16 


COMPAGNIES  DIVERSES 


. .250.000 

1 

!. 682. 396 

1 

500.000 

1 

250.000 

1 

i. 000. 000 

10 

200.000 

1 

1.000.000 

1 

250.000 

1 

500.000 

1 

450.000 

1 

Exploration  C*  (New)... 
Fohannesbg.  Cons.  Inv. 

Id.  Waterwks. 

Id.  Tramways  . 
National  Bank  S.  A.  R. . 
NewAfrican  Company  . 

Robinaon  Bank  

3.  African  Gold  Trust. . 

Tati  Ooncession  

Transvaal  Coal  Trust.. 


13/16 
2  7/8 
1  3/16 

5/8 

16 
1  7/8 

1  3/8 
5  1/16 

1/2 

2  1/8 


7,8 
3  1/8 
2  1/8 

18  5/8 

2  1/4 
1  1/2 
7  1/8 

U/16 

3  1/2 


15/16 

7/8 

7/8 

1  5/3 

1  5/8 

1  5/16 

2  1/.6 

2  l/lô 

3/4 

2  1/16 

3/4 

3/4 

14  3/i 

li  3'i 

14  3/i 

1  5/16 

1  5/16 

1  3/8 

l  3/3 

1  3/8 

1  3/8 

3  U/16 

3  5/8 

3  11,16 

7/16 

7. 16 

7,16 

2 

o 

1  13/16 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.000 

1 

250.000 

1 

280.663 

1 

.000.000 

1 

200.000 

1 

91.000 

1 

960.000 

8/0 

112.000 

1 

320.000 

1 

Great  Boulder  Prop  

Lake  View  Consols  

Lond.  Se  W.  Aust.  Expl 

Mount  Morgan  

West  Auatr.  Goldaolda. 

Brilliant  Block  

BrokenHill  Proprtet  — 

South  Kalgurll  

W  ami  


25/9 
1  1/i 

23/0 

25  9 

25/3 

24/6 

1  1/2 

1   1  S 

i  1/8 

1  3/8 

7/16 

14/0 

9  s> 

9,6 

10/6 

2  3/8 

2  7/8 

3  5  8 

3  5/8 

3  3/4 

5/16 

.5/16 

2/3 

2,3 

2/3 

1/2 

9, 16 

1/2 

1/2 

1/2 

t  13/16 

2  3/16 

66  0 

71/6 

4 

1  3/8 

1  1/lt 

1  5/3 

i  5/8 

1  5/8 

5  1/2 

6  1/16 

6  5,  8 

6  5/8 

6  3/4 

MINES  DE  DIAMANT 


721.500 

1 

3.948.955 

5 

3.283.020 

100 

105.251 

10 

1.000. 001 

5 

Oonsolidt.  Bultfoateln.. 

De  Béer  a  ordinaire  

Id.   B%  Debenlure... 

Grlqualand  Weat  

New  Jagerafontein  Def. 


2Ï/6 
19  1/16 
107 

8  1/4 

27  1/2 


2./6 
18  1/8 
106  1/? 

29' 1,2 


28  0 

28/0 

28/0 

17  3/8 

17  3/ S 

17  3/8 

1.6 

107 

107 

7  3/8 

7  3/8 

7  3,8 

7  9/16 

7  9/16 

7  O/'d 

6 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


MARCHE    OFFICIEL    IDE  PARIS 

Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


Cl  Util 
■•Binai 


Iflllll 

■m. 

2222-2 

667 

3112 

111 

25934 

778 

lomPrr 

de  Titres 

•il  , 
ne» 

i*"5.51r 
852. 600 

50C 
100 

56  42* 
108. 15C 

500 
500 

il  0582 

500 

153.842 

400 

1035471 

400 

» 

100 

440  51t 

500 

228.122 

501 

569.526 

400 

» 

100 

434.036 

400 

» 

100 

Ï63.598 

500 

100 

409.538 

500 

» 

125 

385  450 

500 

» 

12É 

118.736 

400 

173.467 

50i 

1403661 

500 

779. &7o 

500 

1768989 

500 

tf76.88H 

500 

945.779 

400 

479  iy: 

50C 

484.295 

50f 

492.194 

501 

599.440 

500 

222.23;-. 

201 

147.597 

200 

1164644 

1000 

176.194 

500 

104.611 

400 

42. 64;-. 

475 

182.500 
125.000 
40.000 
50.000 
300.000 
60.001 
400.000 
160.000 
60.000 
500.000 
100.00C 
100.000 
400. 000 
240.000 
80.000 
40.001 
30.001. 
40.001 


100' 
500 
50o 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
50( 
500 
500 
500 


57.92) 
374.5*:, 
60.000 
52.49 
101.31 
17».257 

49.54' 
486. C 54 
497.14 

86.85:- 
3J1.71 
1B6932C 
19614 
132.681 
377.650 

147.331 


601 
500 
500 
500 
50t. 
500 
50O 
500 
500 

M 

500 
500 

501 
500 


ÉSIGNATION  des  VALEURS 


RENTES  FRANÇAISES 


IIITUtT! 

ta  1904 


(  Terme. 
 I  Compt. 

nortiss.blej  J^me. 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpt 
Annam  et  Tonkin  2  S  % 

(gar.  France)  Terme. 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpt 
Indo-Chine  3  %  %  


VILLE  DE  PARIS 

(ad  comptant) 

1866  4  %  

1869  3  %  

1871  3  %   

quarts  

1816  4  %  

1816  4  %   

1892  2  %  %  

-  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quarts  

1899  2  %  

—  quarts  

1904  2  %  %  (210  f.  payés).... 

—  cinquièmes  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIOAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 
Communales  187  9  2.60  %  . 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  

Foncières  1883  3  %  

-  18  8  6  2.60  %  

Communales  1891  3  %  

—  1892  2.60  %. 

Foncières  1896  2.60  %  

Communales  189  9  2.60  %... 
Foncières  1903  3  %  (100  f.p') 
Bons  de  100  fr.  1887  

-  1888  

Banque  bypot.  de  France 

—  —  1881 
Immeubles  de  France.... 


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ. 

(ACTIONS  A  TBBMB) 

Banque  ue  France  nom.  .. 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique.. 
Compagnie  Algérienne . . . 
Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
Créd.F.et  Ag.  d'Alg.  2501  p»jes 
Crédit  Foncier  de  France 
Crédit  Indust.  et  Comm.. 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  

Soc.  Foncière  Lyonnaise. 

Société  Générale  

B.Fr>«  »'  le  Com"'  et  llndus"'*. 
Banque  Union  Parisienne. . 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France..  • 
Banque  de  l'Algérie  


OH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(ACT.  ET  OBL.  AU  COMPTANT 

Act.  Eône-Guelma  

Obi.  —  3  %.... 
Act.  Départementaux  

Obi.      —      "  %  titres  bleus 

—  —      j  %  titr.  rouges 

—  Économiques  3  % 

Act.  Est-Algérien.  

Obi. 

Act.  Est. 


3  %■ 


de  jouiss  

Obi.    —   52-54-56  5  %  

—  ~   3  %  7.  

—  —   3  %  nouv  

—  -  2  g  %   

—  —   Aidenues  3  %.... 

—  Gr.-Ceint.  de  Paris  3  % 


S  .. 
3 


15 

2  50 
2  50 
17  50 


20  . 
12  . 
12  . 

3  . 
20  .. 
20 
10 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 
10 

S  50 


15  . 
15  . 

6  . 

1  . 


35  41 
50 
12  50 
38 
27  50 

12  50 
27 

13  12 
40  .. 
50  .. 

5 

15  .. 
15  6ï 
10 
uc.  iO 


43  81 


30 
15 
20 
15 
15 
15 
30 
15 

35  5t 
15  50 
25 
15 
15 
12  50 
15 
15 


ecri  ttnp.  juill. 

ïioT^T9oT 


9«  85 


481 
81  25 


501 


555 
142 
413 


560 
558 
379 


378 


414 


400 


478 
399 


122  .. 
139  .. 


3700 
1115 
414 
700 
600 
490 
690 
617 
805 
110 
85 
325 
623 
198 

192 
30 


710 
447 
680 


435 
710 
448 
910 
417 
660 
453 
455 


97  85 


477  .. 

79  75 
495 


555 


372 


372 


443 
90  50 


444 
399 


116 
138 


3820  .. 
1160  .. 

430  .. 

730  .. 

600  .. 

499  .. 

690  .. 

620  .. 

780  .. 
1125  .. 
91  50 

313 

6-24 

220 

550 

140 


673 
444 
680 


423 
670 
440 
887 
390 

451 
449 


21  dl 

C 

28  déc. 

4  janv. 

98 

85 

99 

10 

98 

92 

38 

75 

99 

98 

85 

99 

80 

98 

85 

99 

75 

482 

482 

50 

482 

80 

50 

81 

15 

81 

î"> 

83 

83 

V 

83 

25 

477 

483 

59 

484 

50 

557 

50 

557 

561 

460 

25 

460 

160 

410 

25 

412 

25 

412 

25 

106 

7. 

1C6 

108 

E08 

568 

569 

56! 

il 

563 

567 

25 

386 

V- 

385 

50 

391 

S9 

98 

75 

101 

S  87 

387 

388 

£9 

2.T 

98 

75 

99 

50 

437 

435 

5' 

433 

110 

110 

110 

430 

429 

423 

107 

106 

00 

107 

428 

428 

427 

50 

85 

50 

85 

75 

407 

408 

408 

•189 

50 

488 

489  50 

504 

501 

505 

Ï0 

502 

503 

503 

25 

457 

455 

457 

75 

483 

50 

185 

50 

484 

400 

50 

399 

5' 

402 

479 

483 

.  ni 

481 

487 

ÉQCi 

478 

5u 

180 

495 

496 

fi*} 
00 

62 

50 

63 

62 

63 

573 

SU 

574 

50 

574 

451 

448 

4i0 

1  JO 

i33 

.  iO 

159 

155 

3910 

3900 

i915 

1372 

1433 

1445 

463 

470 

470 

837 

l  ■  * 

830 

643 

650 

5ul 

705 

712 

710 

685 

680 

680 

921 

910 

1050 

1084 

ii>92 

121 

125 

127 

329 

OC\J 

327 

625 

028 

628 

235 

241 

2-13 

790 

825 

831 

220 

Qfit 

220 

61 

60 

51 

61 

1305 

1315 

1309 

701 

706 

707 

m 

463 

465 

733 

452 

448 

452 

441 

439 

442 

735 

58» 

730 

463 

75 

459 

461 

950 

945 

435 

438 

431 

660 

659 

659 

461 

400 

*59 

50 

464 

75 

46  4 

464 

50 

427 

425 

424 

467 

467  50 

463 

458 

464 

teœtrt 
U  Tltrei 


800  000 
3.576 
202.334 
274.545 
145.16-3 

44.246 
216.136 
4878541 
4692748 
326-238 

8132P 
232.920 
247547T 
673.686 
502.336 
2865«09 
378.587 
154.389 
140.027 
477.634 
122.366 
3238166 
1425406 
1717565 
250. 81 8 
253.137 
318>  391 
1368070 
340.814 

28.903 
179.318 
146.503 

48.553 
249  370 
300.000 


74.337 
60.000 
71.555 
40.000 
19  763 

316.237 
80.000 

120.000 
13.550 
20.450 

100.000 

200.000 
62.060 
64.000 

100.78» 
57.560 

106.000 
60.000 
16.000 
14.060 
35.340 

125.000 
50.000 
40.000 

1363000 
208.85 
100.000 
40.001 
100,000 
70.121 
80.000 
64.000 
60.000 


500 
1000 
500, 
50C 
500 
500 
50f 
500 
50X 

500 
500 
500 
500 

500 
500 

500 
500 
500 
500 
500 

50( 
50t 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
600 
500 
500 

500 
500 
250 


Nombre  de  Titre; 


589781 
9.121 

«7.698 
.54306 

4.823 
18  3^8 

8.613 
57 

345382 
761 
Il  5000 
4.6U7 
>5.971 
29.393 
671 830 


'r  5  i  ». 

700  t 
500  t 

200  n 

300  £ 
2u0  £ 
700  f 
310  et> 
.0001 
.850  oli 
.000  t 

.2i0  a 

960  t 
,5s0  £ 
.40ol. 


DÉSIGNATION  dus  VALEURS 


Act.  Lyon  

Obi.  -  5  %  

—  —  3  %  1855   

—  —  Bourbonnais  3  % 

—  —  Dauphiné  3  %  — 

—  —  Genève  57  3 

—  —  Méditerr.  52-55  3  * 

—  —  3  %  fusion  anc.  . . 

—  —  3  %  fusion  nouv.. 

—  —     Vict.-Emm.'  62  3  S 

Act.  Midi  

Obi.    —    3  %  

—  —    3  %  nouv  

Act.  Nord  

Obi.    —    3  %  

—  —     3  %  nouv  

—  —     2  %  %,j.avr.et  oct. 

—  Nord-Est  frano.  3  %  .. 
Act.  Orléans  

—  —  jouiss  

Obi.  —  3%  

—  —  3  %  1884  

—  —  2  %  %  1895.... 

—  Grand  Central  3  %  1895 

Act.  Ouest  

Obi.    —    3  %  

—  —    3  %  nouv  

    2  %  <j|j  

Act.  Ouest-Algérien  

Obi.  —  3  %.... 

—  Réunion  (Ch.  de  fer  ei 

Port  de  la)  

Act.  Sud  de  la  France  

Obi.  —  3  %■ 

Act.  Métropolitain  de  Paris 


SOO.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 

Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Comp,•  Générale  des). 
Comp.  Générale  du  Gaz... 
Comp.  Parisienne  du  Gaz. 
—  —  jouiss. 

C"  G1*  Transatlantique  

Messageries  maritimes... 
Omnibus  de  Paris  

—  —  jouiss... 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer . 
Tramways  Est-Parisien . . 
Cie  Géa.  Franç.  de  Tramw 
Cie  Gén.  Paris,  de  Tramw. 

Voitures  à  Paris  

C"  Générale  de  Traction. 

Aguilas  (Compagnie  d')  

Electro-Métallurgie  

MalUdano  (Mines  de)  

—  —  jouiss. 

Mines  dorfC"!")  

Métaux  (C1*  française  des)... 
Sels  gemmes  et  Houilles 

de  la  Russie  mérid  

Canal  interoc.  B'  à  lots  188V 
Canal  maritime  de  Suez.. 

—         parts  de  fond. 
Dynamite  Soc.  Centrale  de 

Et.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  

Proc.  Thomson-Houston . 

Raff.  et  Sucrerie  Say  

Téléphones  (Soc.  Indust.  des; 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre 2  l/t  %(ch.fixe»!io) 

Argentine  4  %  1896  

—         i  %  1900  

Autriche  4  %  or  (ch.  fixe  2  f.  50) 
Brésil  4  %  %  1888  

—  4  %  1889  

—  5  %  1898  

Bulgarie  5  %  1896   

cnine  4  %  or  1895  

Congo  .ots  1888  

Danemark  3  %  1894   

Egypte  (Daira-Sanieh  4  %) . 

—  Unifiée  7  %)  

—  Privilégiée  3  %  %). 
Espagne  4  %  Extérieure... 


STIStTJ 

il  19(74 


55  .. 
50  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
12  50 
15  .. 
50  .. 
15  .. 
15  .. 
65  .. 
15  .. 
15  .. 
12  50 
15  .. 
59  .. 
44  .. 
15  .. 
15  .. 
12  50 
15 
38  50 
15 
15 
12  50 
25 
15 


15  . 
9  . 
15  . 
15  . 


17  50 
28  50 
79 
32  50 
80  .. 
67  50 

iô 


10 


50 


27  50 
10  .. 


17  50 
5  .. 
4  .. 

25  .. 


139  60 
64  5b 
30  .. 
10  .. 
30  .. 
25  . 
50  .. 
16  50 


2  50 


50 


3 
4 
4 

3  50 
4 


Conri  eeap.  Inllie' 


lours  de  clôture  (1905) 


1903 

1904 

21  de 

28  .1 

i  j  ;  1 1 1  v . 

1420  .. 

1315  . 

1356  .. 

1385  .. 

1384  . 

463 

462 

464  50 

454 

451  '.. 

460  50 

467 

470  .. 

465 

50 

167  .. 

467 

467 

466  . 

469 

469 

469  50 

156 

452  . 

409 

50 

469 

:'o 

471  50 

452 

448  . 

161 

461 

463  . 

412 

422 

419 

421  75 

465 

462 

1190 

1160  . 

210 

1215 

1208  . 

452 

4  i8 

469  50 

466 

467 

449 

448  ■ 

467 

467 

59 

467  '.' 

1860 

1745  .. 

1 81 5 

1835 

•  816  . 

469 

466  . 

476 

476 

75 

476  25 

465 

459  .. 

172 

50 

474 

50 

476  50 

422 

424 

425 

426  50 

463 

464 

50 

463  .  . 

1490 

1418  . 

1460 

1180  . 

1040 

995 

1045 

1050 

1055  . 

459 

454  . 

1  /U 

471 

472  50 

448  .. 

■  oo 

*ÉOO 

> 

466  .. 

411 

121 

00 

419 

50 

419  . 

466 

466 

50 

467  .. 

900 

852  .. 

901 

910 

905  . 

453 

448  . 

463 

5  1 

461 

80 

461  . 

450 

445  . . 

459 

50 

460 

460  50 

416 

25 

415 
618 

415  .. 

630 

615  .. 

643 

T,0 

645  .. 

442 

438  .. 

462 

458 

460  .. 

45o 

460 

462  .. 

207 

227  .. 

260 

263 

260  .. 

425 

422  .. 

445 

447 

416  . 

610 

531  . 

533 

538 

537  . 

337 

345  .. 

356 

346 

317  . 

615 

615  .. 

660 

659 

654  .. 

1930 

1868  .. 

1901 

19u8 

1910  . 

598 

764 

725  .  ■ 

810 

45  t 

465  .. 

567 

540 

515  .. 

i  n 

162  .. 

186 

192 

198  .. 

180 

224  .. 

280 

280 

282  . 

000 

540  .. 

1)^5 

691 

650  -■ 

275 

192  .. 

310 

300 

281  . 

80 

102  .. 

152 

154 

155  . 

192 

212  .. 

270 

267 

268  .. 

62 

30  .. 

42 

40 

38  . 

529 

552  .. 

570 

571 

583 

175 

183  .. 

209 

215 

216  . 

163 

180  .. 

313 

303 

298  .. 

19 

9  50 

15  .. 

190 

140  . . 

171 

178 

176 

274 

244  .. 

350 

360 

363 

515 

583  .. 

706 

714 

710  . 

280 

325  .. 

505 

513 

510  . 

90 

Oi    .  ■ 

73 

70 

*32 

475 

4BU  •  - 

506 

521 

ooo  .  • 

420 

4V0    .  ■ 

415 

425 

440 

128 

4  (\A 
lvO    .  ■ 

118 

117 

1  f  Q 

3925 

4wU    •  - 

4280 

4355 

4300 

1750 

lOOO   • - 

1905 

l96î 

1950 

624 

55T 

530 

535 

535 

135 

15Ô  .  • 

212 

218 

590 

OlO    •  • 

385 

380 

380 

625 

690 

707 

730 

7u0 

915 

ovu  •  • 

315 

345 

332 

315 

-OO    .  • 

315 

346 

93 

25 

90  4ù 

89 

13 

89  60 

90  .. 

80 

20 

85  31 

92 

50 

t3 

25 

93  85 

79 

20 

85  20 

93 

93 

70 

91  .. 

102 

80 

100  8o 

98 

55 

S8  75 

99  3i 

82 

65 

83  5i 

92 

92 

92  50 

77 

25 

78  n 

86 

20 

87 

75 

87  80 

102 

75 

104  20 

105 

101 

104  !5 

431 

431  .. 

489 

469 

490  .. 

103 

20 

93  50 

97 

60 

97 

50 

97  5u 

82 

77  .. 

77 

50 

Î9 

80  .. 

95 

25 

88  60 

92 

102 

40 

102  .. 

106 

50 

106  35 

105  75 

105 

90 

106  2u 

102 

60 

101  90 

103 

20 

103 

70 

103  65 

90 

35 

87  60 

91 

62 

92 

17 

92  75 

L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris  (Suite) 


ISTRRKTS 

en  1903 

Coon  comp.  joillel 

Goura  de  clôture 

1902 

1903 

aidéce. 

28  déc. 

4  janv. 

40  . . 

130d  . . 

1324  . . 

1464 

1463 

12  . . 

586  . . 

662  . . 

774 

730 

805  . . 

26  •  • 

490  . . 

555  . . 

540 

542 

D  l£    .  . 

210  . . 

158  . . 

160 

172 

1  IT>   .  . 

15  . . 

274  .. 

276  . . 

262 

15  . . 

275  . . 

277  . . 

•261 

236 

272  . 

28  . . 

760  . . 

730  . . 

716 

718 

721 

15  . . 

469  . . 

473  . . 

443 

440 

4  il 

15  .. 

•  • 

436 

432 

436  75 

15  . . 

420 

75 

421 

50 

'-k£>  OU 

15  . . 

426 

50 

124 

(.17  cri 
42  t  Ou 

11  . . 

155  . . 

205  . . 

276 

276 

23  4  . . 

—  •  • 

85  . . 

83  . . 

122 

126 

t  ?A 

15  . . 

318  . . 

331  . . 

336 

335 

50 

339  . 

15  . . 

313  , . 

327  .. 

331 

50 

331 

75 

334  50 

30  t. 

645  . . 

710  . . 

723 

736  . . 

10  s. 

130  . . 

150  . . 

383 

330 

37  i 

187  . 

190  . . 

18 

134 

I/O    .  . 

15  . . 

319  . . 

357  . . 

355 

75 

355 

3oy  . . 

15  . . 

311 

350  . . 

347 

3.5 

75 

301  .  • 

15  . . 

319 

351  . . 

353 

353 

oOl    /  0 

15  . . 

313  . . 

346  . . 

350 

350 

04»  ■  • 

15  . . 

315  . . 

347  . . 

350 

340 

0  10   .  . 

15  . . 

308  .. 

243  .. 

34  i 

348 

349  .. 

15  . . 

309  . . 

344  . . 

347 

3"0 

15  .. 

305  .. 

342  .. 

348 

344 

350  . . 

15  . . 

304  . . 

336  . . 

340 

340 

50 

34  i  •- 

15  . 

304  . . 

335  . . 

340 

75 

341 

16  . . 

450  . . 

79  . . 

143  . . 

361 

367 

ZOI    .  > 

15  . . 

280  . . 

299  . . 

320 

325 

.5  l  t    .  . 

12  p. 

284  . . 

320  . . 

283 

291 

!io6  . . 

15  . . 

372  . , 

399  . . 

401 

405 

405 

15  . . 

361  .. 

383  .. 

397 

56 

403 

402  '.. 

15  . . 

360  .. 

386  . . 

392  50 

394 

392  50 

20  .. 

445  . . 

463  .. 

435 

498 

195  . 

20  . . 

363  .. 

405  .  . 

443 

445 

4i9  .. 

15  .. 

193  .. 

210  .. 

12  50 

210  .. 
60  .. 

318  .. 

346 

349 

343 

255  .. 

250  .. 

3  5 

416 

436  .. 

62  69 

1100  .. 

1200  . . 

1670 

1687 

1636  .. 

70  .. 

1680  .. 

1680  .. 

1137 

1190 

1236  .. 

5  sh 

55  .. 

50  .. 

77 

50 

83 

89  .. 

10  sh 

132  . . 

53  .. 

238 

257 

260  .. 

18  .. 

321  .. 

387  .. 

377 

380 

08I  .. 

45p.. 

715  .. 

717  .. 

446 

470 

495  .. 

38  20 

860  .. 

915  . 

7-2 

811 

825  .. 

20  .. 

408  .. 

433 

46)  .. 

Capital  on 
nombre  de  litres 


38.589.645f. 
53.658  on 
262.285  on 
150592. 500f. 
682000.  OOOfl. 
7998121173  li 
119.188 ob 
84.246.500f. 
25.591.000f. 
20.863.585  £ 
410.830 ob 
27.632.000f. 
235094. 500 f. 
110537. OOOf. 
176836. OOOf. 
1.025.943 ob 
564219.500  f. 
485100. OOOf. 
641575. OOOf. 
39.162.500f. 
1 75037. 500f . 
446750. OOOf. 
I886872000f 
643400. OOOf 
392387. 500f. 
695.540  ob 
120. 000  ob 
25.000.0001. 
129880. 800f 
69. 333. OOOf. 
5.129.675£T 
94. 450. OOOf. 
165931.0001. 
119586.0001. 
5.944.120  * 
9.977.500f. 
18.501.500f . 
17.868.160  t 
39.570.160  i 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS  (Suite) 


Sombre 

Tal. 

Je  Titres 

nom. 

200.000 

200 

80.000 

350p 

100.000 

500 

200.000 

500 

500.000 

500 

Finlande  3  %  %  1889 .... 

Haïti  5  %  1875  

Hellénique  4  %  1887  

—  2  %  %  or  1898  gar . 

Hongrie  4  %  or  

Italie  5  %  (4  fr.  nets)  

Minas  Geraès  (liât  de)  s  0/0  lit? 
Norvège  3  %  1888  

—  3  y,  %  1898  

Portugal  3  %  

—  4  %  %  1891  (Tabacs) 

Québec  3  %  1894  

Roumanie  4  %  1890  , 

—  4  %  amort.  1894 

—  4  %  amort.  1898.. 
Russie  4  %  1867-1869  

—  4  %  1880  

—  4  %  or  1889  

—  —    1890  (2»et3t  émis. 

—  —    1890  (4'  émis.).... 

—  —    1893(5»  émis.)... 

—  —    1894(6»  émis.).. 

—  Consolidë4%(l"et2'sér 

—  3  %  or  18911- et  2e  ém.  1894 

—  3  %  %  1894  

Serbie  4  %  1895  

—  5  %  or  1902  (Monopoles) 
Suède  3  %  1894  

—  3  %  %  1895  

Suisse  3  %  1890  (ch.  dé  fer).. 
Dette  ottomane  unifiée  4  % 
Consolidation  Ottom.  4  %. 
Priorités  Ottomanes  4  %.. 
Douanes  Ottomanes  4  %.. 
Ottoman  4  %  1891  

—  i  %  Tombac  1893.. 

—  4  %  1894...  

—  3  %  %  1894  

Uruguay  3  %  %  1891  


irriRiTs 

en  1903 


50 


3  50 
15 
10  20 

2  50 
4 
4 

25 
3 
3 
1 

22  50 
3 
4 
4 
4 
4 
4 
4 
4 
4 
4 
4 
4 
3 

3  50 
4 


VALEURS  ÉTRANGÈRES 

B.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr. 

Banq.  Espagnole  de  Crédit 
Banque  hyp.  d'Espagne.. 
Banque  nat.  du  Mexique. 
Banque  Ottomane  


3 

3  50 

3 

1 
20 
20 
25 

4 
30 
20 

3  50 

3  50 


20  c. 
11  50 
16  p. 
33  50 
16  25 


Cours  coup,  jolllet 
"79ÔT^Î903 


585 
252 
230 

95  50 
104 
103  40 
402 

93  25 


30  .. 
514 


85 
84  75 
83 
101  90 

101  60 

102  50 
101  60 

101  50 

102  50 
104 
102 

87 
96  50 
71  50 


102  25 
52  60 
465  .. 
502  .. 
518  .. 


241 
238 

92  35 
104 
104  10 
443 

94  70 


32  15 
516 


89  . 

88  . 

86  25 
102 
101  15 
101  50 
101 
101 

101  35 
102 

102  25 
88  7f 
98  60 
79  . 

440  . 


100  50 

460 
501 
484 


440  ..  450 
496  .. 
100  75  101 
55  25 


445 


555 
645 
570 


440 


554 
630 


Cours  de  clôture^ 

21déce.  28  dec.  i  janv 


226 


96  55 
105  65 
499  . 

99  10 
6?  30 
515 


96  10 
95 
91 
79  05 
78  70 
72  25 
77 

78  40 
78  4 
70  . 
78  25 

64  eo 

69  75 
81  50 


100  25 
99  75 
90  60 

461  . 

508  . 

483  . 


453 
495 
101  90 
71  50 


477 
190 


25  .. 
597  .. 


227  . 
272  . 

83  75 

97 

106  1 

504  . 
86  75 

69  32 
512 


95  20 
94  50 
91 
82 
•  81 

80  50 
79 
81 
80 

81  75 

81  72 
68  15 
71  75 

82  27 
475 


100  50 
100  75 

91  20 
465  ■ 
509  75 
490 
103  80 
458 
494 
1C0  60 

71  6« 


473 
192 


933 
600 


215 

270 

98 

106  85 
497  50 

99 
69  95 
514  75 


95  75 
95  . 
92  . 
87  - 
86  5 

84  5' 
8)  75 
86 

85  15 

86  75 
84  80 
72  40 
76  50 
82  90 

485 
92  50 

100  60 

101  25 
91  70 

465 
505  50 
492 

46? 
494 
102 
71  50 


201 


989 
6' 3 


Nombre 
le  Titre» 


120.000 
160.000 
200.000 

69.300 
276.214 

99.337 
519.152 

1.522853 

99.028 
728.196 
305047 
750.000 
405.940 
95.228 
490.000 
590180 
222477 
*5.241 
45.587 
92.334 
192.141 
204.910 
228.277 
92.121 
55.411 
100.000 
69.297 
316.015 
496.938 
1074480 
133.101 
64.737 
112.243 
139.170 
95.816 
140.000 
45.892 
120.875 
325.000 
52.000 
120.000 
110.000 
200.000 
40.000 
100  000 
40.000 


500 
500 
250 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
10£ 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
50O 
500 
500 
500 
500 

lOOr 
5£ 
500 
5£ 
5£ 
200 

500 
50" 


DÉSIGNATION  dbs  VALEURS 


VALEURS  ÉTRANG.  (Saite 

Crédit  Foncier  d'Autriche 
Crédit  Foncier  Egyptien 
Crédit  Foncier  de  Hongrie 

Act.  Andalous  

Obi.       —        3  %  1"  série 

—  —  —  1'  série. 
Acf  Ch.  Autrich.-Hongr.. 
Obi-  anc.   —  3%  1"  à  8'  émis. 

—  —     —  9e  émis  

—  —    —  io»  émis... 

—  nouv.  —  série  A  

Obi.  Damas-Hamah  

Act.  Lombards  

Obi.        —       3  %  

—  —  —  série  X 
Act.  Méridio  naux  

—  Nitrates  Railways  cj  Ld 

—  Nord  de  l'Espagne. 
Obi.         —        3  %  1"  série. 

—  —         —  2"  série. 

—  —         —  31  série. 

—  —  —  4"  série. 

—  —         —  5«  série. 

—  —  Pampelune  

—  —  Barcelone  

—  —     Asturies  hyp. 

—  -         -     2»  hyp. 

—  -  -      3»  hyp. 

Orientaux  

Act.  Portugais  

Obi.  Salonique-Constant.. . 
Act.  Madrid  à  Saragosse  . . 
Obi.         —         3  %  1»  hyp. 

—  —  —     2B  hyp. 

—  -  -     3-  hyp. 

—  Smyrne-Cassaba  4%  94 

—  -  4%  95 

—  Suddel'Esp.3%  l"hyp 
Act.  Wagons-Lits  ordinaire. 
Comp.  Madrilène  du  Gaz. 

Act.  Usines  de  Briansk  

Rio-Tinto  Cy  Ld  

Act.  Charb.,  Usin»  Sosnow. 

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  

Tabacs  des  Philippines... 

Tabacs  du  Portugal  

Thomson  Houston  Méditer. 


VALEURS  FRANÇAISES  et  ÉTRANGÈRES  SE  TRAITANT  AU  COMPTANT 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


VALEURS  FRANÇAISES 

ACTIONS 


Derniers  Cours  cotés  au 


Midi  jouissance  

Nord  —   

Ouest  —   

Banque  de  ta  Guadeloupe  . . 

—  de  la  Guyane.... 

—  de  la  Martinique... 

—  de  la  Réunion... 

—  de  l'Indo-Chine  .  . 
Banque  Suisse  et  Française 

Crédit  Algérien  

Sous-Comptoir  des  Entrepr 

Gaz  et  Eaux  

Eclairage  de  Bordeaux  

Gaz  (Compagnie  Centrale)  

Gaz  de  Marseille  jouissance. 
Dombrowa  (Houillères  de)... 

Carmaux  (Mines  de)  

Laurium  (Mines  de)  

Le  Nickel  

Aciéries  de  France  

Aciéries  de  Longwy  

Ateliers  et  Chant,  de  la  Loire 
Compagnie  G'e  de  Construct 
Atel.  et  Chant,  de  la  Gironde 

Dyle  et  Bacalan  

iTréfileries  du  Havre  

Fives-Lille  

Forges  et  Acier,  de  la  Marine 
Forg.et  Ac.  du  Nord  et  d.  l'Est 

Bateaux  Parisiens  

Chargeurs  Réunis  

Z*  Hav.  Pen.  de  Nav.  à  vap. 

Bénédictine  de  Fécamp  

Etablissements  Du  val  , 

Le  Figaro  

|3rande  Distil.CusenieretC 
3rands  Moulins  de  Corheil 
ùits  Militaires  , 


21  déc. 

2s  déc. 

4  janv. 

633  .. 

632  .. 

625  .. 

1385  .. 

1390  .. 

1385  .. 

482  .. 

480  .. 

481  .. 

275  .. 

275  .. 

2/5  .. 

1100  .. 

1100  .. 

1100  .. 

456  .. 

456  .. 

556  .. 

375  .. 

375  .. 

375  .. 

1440  .. 

1400  .. 

1325  .. 

545  .. 

545  .. 

555  .. 

1300  .. 

1300  .. 

1300  .. 

330  .. 

329  .. 

314  .. 

620  .. 

618  .. 
298  .. 

615  .. 
300  .. 

1295  Y. 

i290  .. 

1295  .. 

790  .. 

791  .. 

792  .. 

t08u  .. 

10  'i5  . . 

1060  .. 

1915  .. 

1940  .. 

1958  . 

350  .. 

348  .. 

328  .. 

6a0  .. 

690  .. 

719  .. 

550  .. 

550  .. 

548  .. 

1070  .. 

U  20  .. 

1180  .. 

ItOu  .. 

1580  .. 

1530  .. 

63  .. 

co  .. 

65  .. 

1371  .. 

1374  ., 

1315  .. 

727  .. 

732  .. 

Ut  50 

120  .. 

129  .. 

3u5  .. 

305  .. 

310  .. 

1390  .. 

1490  .. 

14.9  .. 

1870  .. 

1055  .. 

1924  .. 

322  .. 

321  .. 

335  .. 

760  .. 

783  .. 

782  .. 

G00  .. 

590  .. 

595  .. 

6988  .. 

6980  .. 

6900  .. 

1830  .. 

1800  .. 

1810  .. 

405  . . 

4li5  .. 

403  .. 

7,0  .. 

740  .. 

773  ..1 

150  .. 

143  .. 

115  .1 

2610  .. 

261 J  .. 

25yo  .Il 

DÉSIGNATION  des  VALEURS 


VAL.  FRANC.  —  OBLIGATIONS 

Ethiopiens  3  0/0  

Santa-Fé  (Chem.  de  fer)  5  0/0 
C»  Gén.Franç.deTram.  5  0/0 
Crédit  Fonc.  Colon.  Obi.  420  f 

—  —  Obi.  3501 
Soc.Fonc.Lyonnaise30/0anc 

Gaz  et  Eaux  4  0/0  

C1'  Parisienne  du  Gaz  4  0/0. 

Aciéries  de  France  

Atel  et  Chant,  de  la  Loire  4  0/0 

Fives-Lille  6  0/0  

Métaux(G'»Franç.)Ob.hyp.40/i 
Messageries  Marit.  31/2  0/0 

Omnibus  4  0/0  

Voitures  à  Paris  3  1/2  0/0.. 
O  Génér.  Transatlant.  3  0/0 
Jardin  d'Acclimatation  5  0/0 
Société  Gén.  de  Laiterie  5  0/0. 

Lits  Militaires  4  0/0  

Suez  5  0/0  

—  1"  série  3  0/0  

—  2»  série  3  0/0  

FONDS  D'ÉTAT  ÉTRANG. 

Bahia  5  0/01888  

Espirito  Santo  5  0/0  1894   

VAL.  ÉTRANG.  -  actions 
C'«  Belge  d'Ecl.,  Chauf.p.Gaz. 

Société  d'Héraclée  

Routchenko  (Soc.  Min.  et  Ihd.) 
Ckarbonnagea  de  Rikovski. 

—  de  Trifail  

Construct.  de  Locomotives. 
Télégraphes  du  Nord  (G"  des) 

VALEURS  NE  FIGURANT 
PAS  à  la  COTE  OFFICIELLE 

Creusot  (Forges  du)  

Electricité  Automob.  Mors. 
Mines  de  la  Loire  


Derniers  Cours  cotés  au 


21  déc. 

23  déc. 

1  janv. 

183  .. 

190  .. 

188  .. 

595  .. 

598  .. 

609  .. 

506  .. 

506  .. 

498  .. 

125  .. 

112  . 

1.5  .. 

110  .. 

100  .. 

105  .. 

415  .. 

445  .. 

448  .. 

505  .. 

506  . 

506  . 

508  .. 

508  25 

503  . . 

5Jl  .. 

501  .. 

496  .. 

474  . . 

474  .  . 

480 

510  .. 

510  .. 

506  . 

442  .. 

446  .. 

448  . . 

499  . . 

497  .. 

492  .. 

431  30 

431  25 

432  .. 

370  .. 

36S  . . 

369  . 

131  50 

130  .. 

130  .. 

300  .. 

300  .. 

300  .. 

607  50 

610  .. 

609  50 

618  .. 

620  .. 

620  .. 

495  .. 

497  .. 

495  50 

489  .. 

490  .. 

495  .  • 

495  .. 

494  .. 

495  .. 

475  . . 

477  .. 

476  75 

1175  .. 

1130  .. 

1185  .. 

384  .. 

384  .. 

377  .. 

400  .. 

400  .. 

400  .. 

291  " 

288 

286  .. 

551  .. 

600  .. 

645  . . 

975  .. 

970  .. 

974  .. 

489  .  . 

465  . . 

475 

285  .. 

234  .. 

MARCHE  des  VALEURS  EN  BANQUE 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Brésil  5  0/0  

Hongrois  (Intér"1)  3  1/2  0/0  97 
Mexique  5  0/0  anc.  (Intér.) 

Chemins  Ottomans  

Volga  Vichera  

Alpines  

Cape  Copper  

Harpener  (Mines  de)  

Kertch  (Usines  Métal,  et  Min.) 

Montecatini  (Cuivre)  

Tharsia  

Urikany  (Charbonnages)... 


A.U  COMPTANT 

Const .  mécan.  Midi  de  Russie 
Dniéprovienne^Société  Métal.) 
Donetz  (Forges  et  Aciéries). . . 
Haut  Volga  (Ateliers  de  Twerj 

Huta-Bankowa  

John  Cockerill  

Taganrog  ;Soc.  Min.  et  Métal.; 

Doubowaia  Balka  

Ekaterinovka  (Charbonn.  d  ). 
Joltaia  Rieka  (Krivoi  Rog). . . 

Pontgibaud  

Rakmanovka  Krivoï  Rog.  . . 

Silésie  (Zinc  de)  

Vieille-Montagne  (Zinc)  

Bernot  Frères  

Brasser,  et  Taverne  Zimmer 

Cliff  (Usines)  

Elecktron  Russe  

Monaco^Cercle  des  Etrangers  à) 
Plaques  Lumière  et  Fils. . . . 

Sud  Russe  (Soude)  

Sultanats  duHautOubangui 
Tav.  Pou'sset  et  Royale  réun. 


Derniers  Cours  cotés  au 


21  a 

28  déc. 

4  janv. 

99 

10 

99 

il 

99  97 

87  35 

87 

35 

87  35 

51 

97 

51 

y; 

52  50 

135 

135 

75 

110  .. 

82  53 

79 

92  .. 

563 

565 

565  .. 

146 

146 

50 

117  .. 

1560 

1502 

1635 

31 

25 

33 

50 

39  cO 

116 

50 

116 

50 

119  .. 

149 

143 

5) 

113  .. 

123 

123 

50 

123  .. 

139 

125 

119  .. 

1735 

1816 

1970  .. 

1000 

m> 

1113  .. 

319 

50 

300 

■:  j  . . 

3330 

3339 

350  i  . . 

1915 

1915 

1915  .. 

149 

156 

155 

1050 

10  iO 

1220  .. 

895 

905 

1)15  .. 

63 

63 

ÎC 

330 

330 

»... 

135 

130 

no  .. 

1551 

1590 

10;5  . 

90i 

895 

910  .. 

3201 

3231 

3201  .. 

7» 

75 

7  4  5o 

925 

925 

925  .. 

200 

20) 

200  .. 

55U0 

5475 

5540  .. 

705 

715 

707  50 

f31 

8i4 

841  .. 

910 

9i0 

910  ..  1 

101 

101 

10)  ..1 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


de  20  à  26  "ans,  se 
Jij  Uiauiiiivj  vimiiu  présentant  correcte- 
ment, s'exprimant  avec  facilité,  ayant  des  îelations 
étendues,  désireux  de  se  créer  une  position 
immédiate,  peuvent  s'adresser,  avec  référence  à 
l'appui,  par  écrit,  à  la  Compagnie  d'assurances 
contre  les  Accidents 

LA  CONCORDE 

PARIS,  15,  rue  de  Choiseul,  PARIS 
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CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

Société  anonyme  fondée  en  1860 
Capital  :  30  millions 

PARIS  :  Rue  de  Mogador,  4 
MARSEILLE  :  Rue  de  Grignan,  43 

COMPTES  DE  CHÈQUES 

Au  delà  de  3  ans   3  1/2  O/O 

De  1  an  à  3  ans   3  O/O 

De  6  mois  à  1  an   2  O/O 

A  vue   1  i/2  O/O 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivré 
des  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d'intérêt 
payable  totis  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons. 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es- 
compte d'effets.  —  Avances  sur  titres.  —  En- 
voi de  fonds  vProvince  et  Etranger). 
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COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital  25  millions  de  francs  entièrement  versés 

SIÈGE  SOCIAL  : 

H,  rue  des  Capucines,  PARIS 
Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferréol,  et 
dans  les  principales  villes  d'Algérie  et  de  Tunisie. 

COMPTES  DE  DÉPÔT 
A  vue   1  O/O 

A  sept  jours  de  préavis   2  O/O 

BONS  A  ÉCHÉANCES  FIXES 

A  1  an   3  O/O 

A  2  et  3  ans   3  1/2  0/0 

A  4  et  5  ans   4  0/0 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opéra- 
tions de  Bourse,  garde  de  titres,  envois  de  fonds, 
lettres  de  crédit,  encaissement  de  tous  effets. 

15 


BIBLIOGRAPHIE 


Librairie  Universelle,  33,  rue  de  P.ovence,  Paris 
(IX"). —  «Après  la  Guerre».  {Problèmes  Sud 
Africains) . 

L'act.ialité  qu'ont  récemme  ît  prise  les  questions 
coloniales,  les  luttes  auxquelles  elles ,  ont  donné 
naissance,  les  grands  principes  qui  règlent  de  part 
et  d'autre  le  débat,  rendent  plus  nécessaires  encore 
s'il  se  peut  la  connaissance  approfondie  de  ce  qui 
se  passe  chez  nos  voisins. 

Dj  plus,  commerçants,  industriels  et  colons 
doivent  aujourd'hui  non  seulement  connaître  les 
pays  qu'ils  exploitent,  mais  encore  étudier  les 
méthodes  et  les  procédés  de  leurs  concurrents. 

Les  fonctionnaires  eux-mêmes  qui  di-posent 
souvent  aux  Colonies  de  pouvoirs  très  étendus 
et  dont  la  responsabilité  se  trouve  de  ce  fait 
aggravée,  ont  un  intérêt  i'  déniable  à  se  tenir  au 
fait  des  progrès  accomplis  dans  les  colonies 
étrangères. 

Les  économistes,  enfin,  appelés  à  tirerles  leçons 
qui  se  dégagent  de  la  vie  maléiiïlle  des  peuples 
ont  le  devoir  d'écouter  toutes  les  opinions  qui 
peuvent  les  aider  dans  leur  tâche. 

La  Librairie  Universelle,  33,  rue  de  Provence, 
publie  un  volume  de  3  fr.  50,  intitulé  "Après  la 
Guerre",  Problèmes  Sud-Africains. 

Ce  livre  est  en  quelque  sorte  imprégné  du  pro- 
blème indigène,  de  la  lutte  de  l'élément  blanc 
contre  1  élément  noir. 

«^y?  raisou  P°ur  laquelle  ces  études  parais- 
sent, tues  ne  s  adressent  pas  seulement  aux 
spécialistes,  mais  encore  à  notre  grand  public 
français  qu,  a  eu,  qui  a  encore  au  Sud-Afrique 
les  m  erets  les  plus  vitaux. 


SOCIÉTÉ  MARSEILLAISE 
OE  CRÉDIT  INDUSTRIEL  &  COMMERCIAL 
ET  DE  DÉPOTS 


Bilan  au  30  novembie 
ACTIF 

Caisse  et  banques  

Portefeuille  : 

Effets  en  francs   41.124.191  59 

Effets  en  monnaies  étran- 
gères  3. 328. 891  90 

Compte  report  

Rentes,  actions,  obligations  et  participa- 
tions diverses  

Avances  sur  titres  

Comptes  courants  garantis  

Crédits  sur  garanties  

Correspondants  débiteurs  

Comptes  d'ordre  

Frais  généraux  

Immeubles  sociaux  

Actions.  Versements  non  effectués  sur  23.604 
actions  ; 


PASSIF 

Actions  ,  

Réserves  : 

Statutaire   3.000.000 

Supplémentaire   3.750.000 

Immobilière   2.250.000 

Comptes  de  dépôts  

Comptes  d'encaissement  

Correspondants  créditeurs  

Effets  à  payer  

Ordres  de  Bourse  

Dividendes  à  payer  

Réescompte  

Profits  et  pertes  : 

Report  des  exercices  précédents  

Exercice  1905   


Effets  en  circulation  avec  l'endossement  de 


2.318.164  13 


il. 453. (83  49 
9.984.588  85 

9. 936. 5' 8  01 
13.1S6.266  05 
18.459.674  28 
17.522.825  31 

9.935.311  60 
11.905.163  18 
748.133  78 

4.400.003  >■ 

5.740.030  » 
1}8.589.7'9  63 


30.000.000  » 


9 

000.000  » 

73 

970. 8"0  31 

1 

673.389  09 

7 

575. 3C6  04 

22 

191.679  21 

4M.  391  30 

159.402  69 

199.033  95 

485.012  31 

2 

913.614  78 

1 J3.589.70y  08 

37 

.577.368  93 

CREDIT  LYONNAIS 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital  entièrement  versé  : 

DEUX    CENT    CINQUANTE  MILLIONS 


Bilan  au  30  Novembre  1905 
ACTIF 

Espèces  en  caisse  et  dans  les  banques.  147.885.7C1  13 

Portefeuille   1.086-441.262  72 

Avances  sur  garanties  et  Reports   442.635  740  79 

Comptes  courants   564.118.270  11 

Portefeuille  titres  (Actions,  Bons,  Obli- 
gations, Rentes)   6. 768. f 13  28 

Immeubles   37. 000. 000  » 

Comptes  d'ordre  et  divers    37-985  009  04 

Fr.  2.32>.,'3i  957  07 

PASSIF 

Dépôts  et  Bons  â  vue   790.740.27i  03 

Comptes  courants   837.329.539  06 

Acceptations   179. 94]. 696  80 

Bons  à  échéance   i.9-568-689  53 

Comptes  d'ordre  et  divjrs   93 . 2 i8 - 760  65 

Réserves  diverses   100.000-000  » 

Capital  entièrement  versé   250-000  000  » 

Fr.  2-322  834.957  07 


Certifié  conforme  aux  écritures  : 

Le  Président  du  Conseil  d'Administration, 
A.  MAZERAT. 

Les  Administrateurs  délégués  à  la  Direction  Générale? 

Edm.  FABRE-LUCE,  B""  BRINCARD. 
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Chemins  de  fer  de  l'Etat.  —  Avis.  —  La  Direc- 
tion des  Chemins  de  fer  de  l'Etat  a  l'honneur  d'in- 
former le  public  que  des  modifications  importantes 
seront  apportées,  à  la  date  du  7  janvier"  1!  05,  au 
service  des  trains  actuellement  en  vigueur  sur  le 
réseau. 

Ces  modifications  qui  ont  pour  objet  d'abréger 
la  durée  du  trajet  entre  Paris  et  les  principales 
villes  desservies,  portent  particu'i 3rement  sur  les 
heures  de  départ  de  Paris  et  sur  celles  d'arrivée 
à  cette  gare. 

C'est  ainsi  q  e  le  train  rapide  n°  93  partira  do 
Montparnasse  à  10  h.  45  du  matin  au  lieu  de 
10  h.  15  et  que  l'arrivée  du  rapide  n°  98  à  cette 
gare  sera  reportée  de  6  h.  40  à  G  h.  15  du  soir. 

De  très  importantes  modifications  sont  égale- 
ment introduites  dans  la  marche  dos  trains  express 
de  nuit,  dont  le  départ  de  Montparnasse  est  fixé  à 
9  h.  £0  du  soir  (train  81)  et  l'arrivée  à  cette  même 
gare  à  6  h.  30  du  matin  (train  n°  80). 

MM.  les  voypg^urs  sont  instamment  priés  de  se 
renseigner  dans  les  gares,  où  ils  pourront  consulter 
le  livret  horaire  du  nouveau  service. 
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Chemins  de  fer  de  Paris-Lyon- Méditerranée.  — 
A  l'occasion  des  Courses  de  Nice,  la  Compagnie 
P.-L.-M.  délivrera,  du  6  au  24  janvier  1906,  au 
départ  de  Paris,  des  billets  spéciaux  d'aller  et 
retour  d;  lrj  et  de  2e  classes,  aux  prix  de: 

177  fr.  40  en  1"  classe  et  127  fr.  75  en  2*  classe 
pour  Cannes.  —  182  fr.  60  en  P'classeet  131  fr.  50 
en  2"  classe  pour  Nice.  —  186  fr.  65  en  lec  c'asse 
et  134  fr.  40  en  2e  classe  pour  Menton. 

Validité,  20  jours  et  faculté  de  prolongation  une 
ou  deux  fois  de  10  jours  moyennant  10  0/0  du 
prix  du  b  llet. 

Ces  billets  donnent  droit  à  deux  arrêts  en  cours 
de  route,  tant  â  l'aller  qu'au  retour. 

Facullé,  pour  les  voyageurs  de  première  classe, 
de  prendre,  sans  supplément  de  prix,  le  train  de 
jour  «  Côte  d'Azur  rapide  ».  Toutefois,  il  est  rap- 
pelé aux  voyageurs  que  la  faculté  de  s'arrêter  eu 
cours  de  route  n'existe  pas  pour  ce  train. 

20 


E.  MATHIEU-PLESSYft 

li,  rue  de  Cluny  —  PARIS 


IMPRIMERIE  DE  LA  PRESSE 
16,  rue  du  Croissant,  Paris.  —  Simart,  i  ïp. 


mm 


BSiflPHHfTÂCOfj^'jii 

l  Z  T'îÎÎÉI^IIS 

7  ^gllil 


adoptées  par  toutes  les 
\grandes  Administrations 
\de  France  &  de  l'Étranger. 

ENCRES 

MA  THIEU-PLESSY 

'Chez  tous  les  Papetiers. 
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.Chemins  de  fer  de  Paris  à  Lyon  et  à  la  Méditer- 
ranée. —  La  Compagnie  organise,  avec  le  concours 
de  l'Agence  des  Voyages  Modernes,  les  excursions 
suivantes  : 

Egypte  et  Haute-Egypte.  Départs  de  Paris,  les 
10  janvier  et  21  février  1906.  Prix  (tous  frais  com- 
pris), lre  classe  :  2.200  francs.  Durée  de  l'excur- 
sion :  36  jours. 

Italie.  Départs  de  Paris,  les  27  janvier  et 
10  mars  1906.  Prix  (tous  frais  compris),  1"  classe  : 
780  fran:s;  2'  elatse  :  680  francs.  Durée  de  l'ex- 
cursion :  18  jours. 

Sicile.  Départ  de  Paris,  le  Ï.Q  janvier  1906.  Prix 
(tous  frais  compris),  lrc  classe  :  1.000  francs.  Duiéi 
de  l'excursion  :  20  jours. 

S'adresser,  pour  renseignements  et  billets,  aux 
bureaux  de  l'Agence  des  Vovages  Modernes.  1,  rue 
de  l'Echelle,  à  Paris. 

22 


N°  731-  -  29°  volume.  Prix  dix  Xu.néro  :  50  centimes         Vendredi  12  Janvier  19(6. 

,N.  »,   ANINEB) 

L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 

Rédacteur  en  Chef  :  EDMOND  THÉRY 
Adresse  Télégraphique  :  ÉCONOPÉEN-PARIS  '   Téléphone  :  Nu  246-61 

ADMINISTRATION  <fc  RÉDACTION  :  II,  RUE  MONSIGNY,  PARIS  (2«  ARR1) 


ALLEMAGNE 


DOCUMENTS  STATISTIQUES  :  Les  chiffres  ci-dessous  sont  recti- 
fiés au  fur  et  à  mesure  de  la  publication  des  documents  officiels: 
Superficie  de  l'Empire  


—  déc.  1900).. . . 

—  par  (cit.  c.  (1895). 

—  —  (1900). 
Armée.  Pied  de  pais.  


19.5 


540 

743 

kil.  carrés 

901 

habitants 

56.367 

178 

97 

104 

21 

522 

officiers 

580 

158 

soldats 

107 

747 

chevaux. 

5.100 

000 

off.  et  sold 

55 

564 

kilomètres 

102 

9?6 

140 

380 

5-24 

650 

9 

308 

47.676 

608 

dépèches 

—       Pied  de  guerre  :  Environ  

Chemins  de  fer  (Réseau  total)  l"jan 

—  par  1 .000  kil.  carrés  

—  par  million  d'habitants... 
Télégraphes.  Longueur  des  lignes  (,1901;.. 

—  —        des  fils  

—  Long,  des  fils  par  million  d'hab 
Dépèches  transmises  en  1904  

BUDGET  DE  1905-1906  (en  francs) 

Dette  publique  de  l'Empire   4.567  millions 

—  des  Etats  confédérés   15.439  — 

Total  de  la  dette  allemande   20.006  — 

Moyenne  de  la  dette  par  habitant   355  francs 

Dépenses  militaires  totales  de  l'Empire   881  millions 

—       pour  la  manne   310  — 

Total  pour  la  guerre  et  la  marine   1.191  — 

Moyenne  par  habitant   21  lr.  12 

Dépenses  totales  de  l'Empire  et  des  Etats   7.809  millions 

Moyenne  par  habitant   138  fr.  53 


COMMERCE  EXTÉRIEUR  (en  millions  de  francs) 


Imp. 

Exp. 

Imp. 

Exp. 

Imp. 

1894.. 

4.92> 

3.702 

1898.. 

6.351 

4.096 

1902  

7.039 

1895.. 

5.151 

4.117 

1899. . 

0.854 

5.258 

7  503 

1896.. 

5.383 

4.406 

1900.. 

7  207 

5.764 

1901.  , 

7.V55 

1897. . 

5.850 

4.544 

19*1... 

6.776 

5.539 

19jÊ(9mois) 

6.387 

Exp. 

5.847 
6  26 i 
6  528 
5. 142 


ANGLETERRE 


DOCUMENTS  STATISTIQUES  :   Les  chi 

tifiés  au  fur  et  à  mesure  de  la  publication 

Superficie  du  Royaume-Uni  

Population  —        (5  avril  1891). . 

—  —        (1"  avril  1901). 

—  par  kil.  carré  en  1891  

—  —       en  1901  

Armée.  Permanente  en  1905-06  


—        Piad  de  guerre  (environ)  

Chemins  de  fer  (Réseau  total)  (1905,  

—  par  1.000  kil.  carrés  

—  par  million  d'habitants.. 
Télégraphes.  Long,  des  lignes  de  i'État(1901j 

—  —      des  fils  

—  —      par  million  d'hab  

Dépêches  transmises  en  1903-1904  


ffres  ci-deSsous  sont  rec- 
des  documents  officiels  : 
314.339  kil.  carrés 
37.732.922  habitants 
41.609.091  — 
120  — 
132  — 
12.999  officiers 
276.834  soldats 
78.055  chevaux 
1.033.351  off.  et  sold. 
36.297  kilomètres 
115  — 
872  — 
82.213  — 
889.637  — 
21.384  — 
93.462.714  dépêches 


BUDGET  DE  1905-1906  (en  francs) 

Dette  publique  du  Royaume-Uni   18.908  mill. 

_  ,        —             Moyenne  par  habitant   454  francs 

Dépenses  militaires  du  Royaume-Uni   745  miH 

—        pour  la  manne       —    £33   ' 

Total  pour  la  guerre  et  la  marine   1  5Su  — 

Dépenses  totales  du  Royaume-Uni   3  051  — 

—         Moyeune  par  habitant   73  fr  3-> 


COMMERCE    EXTÉRIEUR   (en  millions  de  francs) 


Imp. 

Exp. 

Imp. 

1894.. 

10.208 

5.40(j 

1898.. 

11.763 

1S95. . 

10.417 

5.653 

1899.. 

12.125 

1896. 

11.045 

6.004 

1900  . 

13.077 

1897.. 

11.275 

5.855 

1901.. 

13.050 

Exp. 

5.S34 
6.3821 
7.280 
7.000 


I  Imp. 

1902   13.210 

1903   1 13.565 

1904  113.776 

19o5  114.132 


Exp. 

7.086 
7.270 
7  518 
8.251 


AUTRICHE-HONGRIE 

DOCUMENTS  STATISTIQUES  :  Les  chiffres  ci-dessous  sont  recti- 

fies  au  tur  et  a  mesure  de  la  publication  des  documents  officiels  : 
Superficie  de  la  monarchie  austro-hong...         625.518  kilom  car 
Population  totale  (31  déc.  1890)  b...    41.359.204  habUants 

—  (31  déc.  1900)   45.405.267  — 

—  —  par  k.  c.  en  1890. .  66  -• 

—  —     —      en  1900. .  70   

Armée.  Pied  de  paix  en  1903    29.024  officiers 

~    353.392  soldats 

r,    ,  ,   65.060  chevaux 

.    F'ed  de  guerre  (environ)   1.872.178  of.  et  sold. 

Chemins  de  fer  (Reseau  total)  (1905)  ....  39. 168  kilomètres 

—  par  1.000  kilom.  carrés. .  62   

—  par  million  d'habitants. .  862  — 


Télégraphes.  Longueur  des  lignes   63.613  kilomètres. 

—  Longueur  des  fils   309.597  — 

—  —         par  million  d'hab.  6.818  — 

—  Dépèches  transmises  en  1903.  2 S. 760. 082  dépêches 


BUDGET  DE  1905  (en  francs) 
(Pour  toute  la  monarchie  austro-hongroise 


Dette  publique  de la  monarchie  (l"'jaii.  1905)  15.:;72. 103.603 

—  Moyenne  par  habitant. . .  338 
Dépenses  militaires  de  la  monarchie   432.911.429 

—  pour  la  marine   5t. 834. 981 

Total  pour  la  guerre  et  la  marine   4S6.746.4I0 

—     Moyenne  par  habitant   10 

Dépenses  totales  de  la  monarchie.-   3.144.181 .7S8 

—         Moyenne  par  habitant   *  09 


francs 


fr.  72 

francs 
fr.  24 


COMMERCE  EXTÉRIEUR  (en  millions  de  francs) 


Imp. 

Exp. 

1 

Imp. 

Exp. 

Imp. 

Exp. 

1894. . 

1.470 

1.670 

1898.. 

1.721 

1.695 

|  1902  

1.806 

2.009 

1895.. 

1.517 

1.558 

1899. . 

1.660 

1.950 

1.971 

2.230 

1896. . 

1.482 

1.625 

1900. . 

1.772 

2.007 

1904  

2.149 

2.192 

1897. . 

1.582 

1.609 

1901.. 

1.734 

1.980 

|  1905  v  1 1  moisj 

2.04s 

2.06J 

BELGIQUE 


DOCUMENTS  STATISTIQUES  :  Les  chiffres 
fiés  au  fur  et  à  mesure  de  la  publication  des 

Superficie  du  royaume  

Population  totale  (31  décembre  1890)  

—  (31  déc.  1901)  

—  par  kil.  carré  en  1890  

—  —  en  1903  

Armée.  Pied  de  paix  (en  1905;  


—        Pied  de  guerre  (environ)  

Chemins  de  fer  (Réseau  total)  (1904)  

—  par  1.000  kil.  carrés  

—  par  million  d'habitants.... 
Télégraphes.  Long,  des  lignes  

—  —     des  fils  

—  —  —  par  mill.  d'hab. 
Dépêches  transmises  en  1904  


ci-dessous  sont  recti- 
documents  officiels: 
29.456  kil.  carrés 
6.069  321  habitants 
7.071.910  — 
208  — 
237  — 
3.427  officiers 
43.043  soldats 
9.(  59  chevaux 
237.693  off.  et  sold. 
7.041  kilomètres 
239  — 
995  — 
6.619  — 
36.673  — 
5.183  — 
15.5*5.351  dépêches 


BUDGET  DE  1905  {en  francs) 

Dette  publique  du  royaume   3.246.471.123  francs 

—  Moyenne  par  habitant   ,  459  — 

Dépenses  militaires   54.450  608  — 

—  Moyenne  par  habitant   7  fr.  69 

Dépenses  totales  du  budget   515.417.697  franœ 

—  Moyenne  par  habitant   77  fr.  US 

COMMERCE  EXTÉRIEUR  (en  millions  de  francs) 


Imp. 

Exp. 

Imp. 

Exp. 

Imp. 

Exp. 

1894. . 

1.575 

1.304 

1898. . 

2.015 

1.787 

1902  

2  331 

1.925 

1895.. 

1.680 

1.385 

1899.. 

2.2G0 

1.9^9 

2.542 

1.996 

1896  . 

1.777 

1.468 

1900. . 

2.216 

1.923 

1904  

2.782 

2.183 

1897. . 

1.873 

1.626 

1901. . 

2.221 

1.828| 

1915(11  mvx 

2.602 

1.946 

BULGARIE 


DOCUMENTS  STATISTIQUES  :  Les  chiffres 
fiés  au  fur  et  à  mesure  de  la  publication  de 

Superficie  de  la  Principauté  

Population  continentale  en  1893  

—  —  en  1900  

—  par  kil.  carré  en  1893  

—  —        en  1900  

Armée.  Pied  de  paix  


—  Pied  de  guerre.  Total  général  (euv.) 
Chemins  de  fer  Réseau  total  (1901)  

—  par  1.000  kilom .  carrés.  .. 

—  par  million  d'habitants... 
Télégraphes.  Long,  des  lignes  

—  —      des  fils  

—  —  par  million  d'hdbit.. 
Nombre  total  des  dépêches  eu  1903  

BUDGET  DE  1905 


Dette  publique  en  19C5  

Moyenne  par  habitant  

Dépenses  du  Ministère  de  la  guerre. 

Moyenne  par  habitant  

Total  des  dépenses  budgétaires  

Moyenne  par  habitant  


officiers 
soldats 
hommes 
kilomètres 


ci-dessous  sont  recti- 
s  documents  officiels: 
96.315  kiloin.  carrés 
3.309.816  habitants 
3.741.283  — 
35 
39 
3.123 
50.411 
190.452 
1 .  5o6 
16 

418  — 
5.265  — 
11.133  — 
2.973  — 
1.248.311  dépèches 


357.958.228  francs 
95  fr.  60 

26.510.720  lianes 
7  fr.  08 

111.903.281  Iran* 
29  fr.  88 


1893. 
1894. 
1895. 
1896. 


COMMERCE  EXTÉRIEUR  (en  millions  de  francs) 

Imp. 


Imp. 

Exp. 

Imp. 

Exp. 

90.9 

91.5 

1897... 

84.0 

59.8 

99.2 

72.8 

18SS... 

72.7 

66.5 

69.0 

77.7 

1899.  . 

60.2 

53.5 

76.5 

108.7 

1909... 

46.3 

54.0  | 

1901. 
1902. 
1903. 
1904. 


70.0 
71.2 
81.8 
189.7 


Exp. 


1C3.7 
10S.1 
157.6 
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L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 


CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

Société  anonyme  fondée  en  1860 
Capital  :  30  millions 

PARIS  :  Rue  de  Mogador,  4 
MARSEILLE  :  Rue  de  Grignan,  43 

COMPTES  DE  CHÈQUES 

Au  delà  de  3  ans   3  1/2  0/0 

De  1  an  à  3  ans   3  0/0 

De  6  mois  à  1  an   2  0/0 

A  vue   11/2  0/0 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivré 
les  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d'intérêt 
payable  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons. 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es- 
compte d'effets.  —  Avances  sur  titres.  —  En- 
roi  de  fonds  (Province  et  Etranger). 
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COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital  25  millions  de  francs  entièrement  versés 

SIÈGE  SOCIAL  : 

11,  rue  des  Capucines,  PARIS 
Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferréol,  et 
dans  les  principales  villes  d'Algérie  et  de  Tunisie. 

COMPTES  DE  DEPOT 
A  vue   1  0/0 

A  sept  jours  de  préavis   2  0/0 

BONS  A  ÉCHÉANCES  FIXES 

A  1  an   3  0/0 

A  2  et  3  ans   3  1/2  0/0 

A  4  et  5  ans   4  0/0 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opéra- 
tions de  Bourse,  garde  de  titres,  envois  de  fonds, 
lettres  de  crédit,  encaissement  de  tous  effets. 


BIBLIOGRAPHIE 


Les  télégraphes  en  Europe,  ltur  état  actuel 
en  1905,  par  Emile  Gi  akini,  professeur  à 
l'Ecole  d'arts  et  métiers  de  Lima.  —  In-8  de 
63  pages,  avec  23  ligures  :  5  francs.  (H.  Dunod, 
et  E.  Pinat,  éditeurs,  .49,  quai  des  Grands- 
Augustins,  Paris,  VI*. 

Ce  travail  réunit  les  renseignements  le?  plus 
récents  sur  les  télégraphes  des  divers  pavs  d'Eu- 
rope. Il  étudie  successivement  les  lignes,  l'appa- 
reillage des  bureaux  (parafoudrea,  commutateurs, 
récepteurs,  transmetteurs,  systèmes  duplex  et 
multiplex,  relais,  appareils  de  mesure  et  d'essai, 
etc.,  etc.),  les  principaux  réseaux  télégraphiques, 
la  télégraphie  et  la  téléphonie  simultanées. 

Les  ligures  qui  accompagnent  les  explications 
techniques  permettent  du  se  rendre  un  compte 
exact  du  fonctionnement  des  appareils  décrits. 

Ce  livre  de  vulgarisation  rendra  de  grands  ser- 
vices à  tous  ceux  qui  s'intéressent  aux  applica- 
tions électriques. 


L'Hygiène  de  l'ouvrier  aux  Etats-Unis,  consi- 
I    dérée  au  double  point  de  vue  du  milieu  pro- 
fessionnel et  de  l'assistance  administrative,  par 
le  docteur  Frank  Gallard,  secrétaire  de  la  Com- 
jnission   d'hygiène  industrielle.  Rapport  pré- 
senté à  M.  le  Ministre  du  Commerce.  —  Un 
volume  grand  in-8  de  217  pages,  avec  40  ligures, 
broché.  (Bcrger-Levrault  et  Cie,  édi leurs,  5,  rue 
des  Beaux-Arts,  à  Paris.)  —  Prix  :  7  fr.  50. 
Sous  ce  titre,  l'auteur  a   réuni  les  nombreux 
!  documents,  les  multiples  observations  recueillis 
.  au  cours  d'une  mission  qui  lui  avait  été  confiée 
par  le  Ministre  du  Commerce  et  de  l'Industrie,  et 
en  a  tiré  une  étude  fort  approfondie  des  condi- 
tions hygiéniques  que  présente  l'atelier  dans  les 
grandes  fabriques  américaines,  des  moyens  de 
prévention  employés  contre  les  accidents  et  des 
i.wA-ques  •   s'  Sl  complexes  dans  ce  pavs  aux 
5*?  „VT  fTaratives,  de  l'assistance  administra- 
tive et  de  la  responsabilité  patronale 

tlité  h„  nle-!es,lois  réglementant  la  responsabi- 
lité du  patron,  luis  encore  trop  souvent  absentes, 
;de  1  assistance  que  l'ouvrier  blessé  ou  malade 


peut  trouver  auprès  d'institut'ons  patronales, 
d'associations  ouvrières  ou  d'assurances  publiques 
ou  privées,  termine  ce  travail  de  profonde  obser- 
vation et  de  jugement  exact,  qui  constitue  un 
livre  d'un  sérieux  intérêt,  plein  d'enseignements 
et  de  renseignements  utiles,  et  dont  les  différents 
sujets  sont  traités  avec  une  compétence  incontes- 
table. 
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BANQUE   DE  L'ALGÉRIE 

Bilan  au  31  Décembre  1905 

ACTIF 

Numéraire  en  caisse   5S.09S.693  83 

Rentes  sur  l'Etat   31.855.868  85 

Portefeuille   139.f69.16S  98 

Avances  sur  titres  

Correspondants  d'Algérie   

Hôtels  de  la  Banque  

Acquéreurs  d'immeubles  (soldes  des  prix 

de  ventes)  

Dépenses  d'administration  

Charges  extraordinaires  

Succursales  (leurs  comptes  avec  la  Banque) 

Effets  remis  par  la  Banque  

Bureaux  auxiliaires  

Titres  appartenant  à  la  Caisse  des  retraites 

Avance  à  l'État  (loi  du  5  juillet  1900)  

Avance  à  l'État  tunisien  (Décrets  du  7  mai 

1904)  .. 

Avances  à  l'Etat  (Chambres  de  commerce). 

Divers  

Société  domaniale  algérienne  

Créances  en  souffrance  


450  770  07 
6.125.203  1S 
3.849.4)8  50 

2.271.763  05 
144.922  65 
384.027  71 
287.:C.5.922  33 
6-141.270  07 
19.099-364  73 

2  :01  511  61 

3  000.000  » 

1.000.000  » 
310.471  2S 
1.248.155  73 
1  » 
45  « 
563.sTtT97~60 


PASSIF 

Capital  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Comptes  courants  sur  place  

Trésor  public  

Dividendes  à  payer  (soldes  des  précédents 

semestres)  

Agios  et  commissions  

Profits  et  pertss    

Réescompte  du  dernier  semestre  

Bordereaux  à  payer  

Effets  envoyés  en  recouvrement  

Banq.de l'Algérie  (son  compte  avec  suce.) 

Caisse  des  retraites  

Correspondants  de  France  

Divers  

,  Statutaire....    6-666.666  66 
Réserves.j  Immobilière..    1.896.823  32 

(  Extraordin"  .    3.358-372  79 

5 H3. 807 -597  60 

Certifié  conforme  aux  écritures  : 

Le  directeur  de  la  Banque  de  l'Algérie, 
Marc  Lafon. 


20 • 000 

000 

» 

109.117 

Mil) 

11.697 

6  9 

82 

87.486 

263 

38 

4 17 

4)9 

95 

945 

237 

54 

9 

922 

87 

401. 

716 

37 

6 

592 

75 

23.432 

942 

07 

2!  0  629 

642 

]S 

2!. 201 

Kl 

67 

411 

f69 

70 

15.079 

5  0 

53 

11-921 

862 

77 

Chemins  de  fer  de  Paris-Lyon-Méditorranée.  — 
Voyages  circulai!  es  à  itinéraires  facultatifs  sur  le 
réseau  P.-L.-M. 

La  Compagnie  délivre  toute  l'année,  dans  toutes 
les  gares,  des  carnets  individuels  ou  de  famille 
pour  effectuer,  en  lre,  2'  et  3e  classes,  des  voyages 
circulaires  à  itinéraires  tracés  par  les  voyageurs 
eux-mêmes,  avec  parcours  totaux  d'au  moins  300 
kilomètres.  Les  prix  de  ces  carnets  comportent  des 
réductions  très  importantes  qui  peuvent  atteindre, 
pour  les  carnets  de  famille,  5p  0/0  du  tarif  général. 

La  validité  do  ces  carnets  est  de:  30  jours  jus- 
qu'à 1.000  kilomètres;  45  jours  de  1.501  à  3.000  ki- 
lomètres: GO  jours  pour  plus  de  3.000  kilomètres. 
Elle  peut  être  prolongée  deux  fois  de  moitié 
moyennant  le  paiement,  pour  chaque  prolonga- 
tion, d'un  Supplément  égal  à  10  0,0  du  prix  du 
carnet. 

Arrêts  facultatifs  à  toutes  les  gares  situées  sur 
l'itinéraire. 

Pour  se  procurer  un  carnet  individuel  on  de 
famille,  il  suffit  de  tracer  sur  une  carte,  qui  est 
délivrée grat  uilcment  dans  toutes  lesgares  P.-L.-M., 
les  bureaux  de  ville  et  les  agences  de  voyages,  le 
voyage  à  effectuer,  •  et  d'envoyer  cette  carte  cinq 
jours  avant  le  départ  à  la  gare  où  le  voyage  doit 
être  commencé,  en  joignant  à  cet  envoi  une  consi- 
gnation de  10  fr.  Le  délai  do  demande  est  réduit 
à  2  jours  (dimanches  et  fêtes  non  compris)  pour 
cerlàines  grandes  gares. 
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Chemins  de  fer  de  Paris-Lyon-Méditerranée.  — 
(Service  d'hiver).  —  Relations  entre  Paris  et  la 
Côte  d'Azur.  —  Trains  rapides  de  nuit  (1"  classe. 
AYagons-lits  lits-salon  et  salon  à  2  lits  complets). 

Paris-Nice  en  15  heures.  —  Nombre  de  places 
limité. 

Mise  en  marche,  du  train  17  au  départ  do  Paris  : 
du  9  janvier  au  13  mai,  les  mardis,  vendredis  et 
dimanches r  du  14  au  20  mai,  les  mardis  et  ven- 
dredis 

Mise  en  marche  du  train  18  au  départ  de  Nice  : 
du  10  janvier  au  15  mai,  les  lundis,  mercredis  et 
samedis;  du  16  au  30  mai.  les  mercredis  et  sa- 
medis. 

On  peut  retenir  ses  places  d'avance  à  la  gare  de 
Paris  P.-L.-M.  ou  aux  bureaux  de  ville,  88.  rue 
Saint-Lazare,  et  6,  rue  Sainte-Anne. 
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Chemin  de  fer  du  Nord.  —  Paris-Nord  à  Lon- 
dres (via  Calais  ou  Boulogne  .  Cinq  services  rapi- 
des quotidiens  dans  chaque  sens.  Voie  la  plus  rapi- 
de. Services  officiels  de  la  poste  (via  Calais). 

La  Gare  de  Paris-Nord,  située  au  centro  des 
affaires,  est  le  point  de  départ  de  tous  les  grands 
express  européens  pour  l'Angleterre,  la  Belgique, 
la  Hollande,  le  Danemaik,la  Suède,  la  Norvège, 
l'Allemagne,  la  Russie,  la  Chine,  le  Japon,  la 
Suisse,  l'Italie,  la  Cote  d'Azur.  l'Egypte,  les  Indes 
et  l'Australie. 

Carnets  de  voyages  circulaires  à  prix  réduits  en 
France  et  à  l'étranger  avec  itinéraire  tracé  au  gré 
des  voyageurs. 

La  Compagnie  du  Nord  délivre  toute  l'année 
des  Livrets  à  coupons  à  prix  réduits  permettant 
aux  intéressés  d'effectuer  à  leur  gré  un  voyage 
empruntant  à  la  fois  les  réseaux  français  métropo- 
litains, algériens  et  tunisiens,  les  lignes  do  che- 
mins de  fer  et  les  voies  navigahles  des  pays  euro- 
pésns  désignés  ci-après  :  Allemagne,  Grand-duhé 
de  Luxembourg,  Autriche-Hongrie,  Roumanie, 
Bosnie,  Bulgarie,  Serbie,  Ekmmélie,  Turquie,  Bel- 
gique, Pays-Bas,  Suisse,  Italie,  Danemark,  Suède, 
Norvège  et  Finlande. 

Les  conditions  principales  d'émission  de  ces  livrets 
sont  les  suivantes  : 

L'itinéraire  doit  ramener  le  voyageur  à  son  point 
de  départ  initial,  Il  peut  affecl'er  la  forme  d'un 
voyage  circulaire  ou  cel  e  d'un  aller  et  retour. 

Le  parcours  à  effectuer  sur  les  réseaux  ou  par 
les  voies  navigables  dss  pays  indiqués  ci-dessus 
France  et  Etranger  ne  peut  être  inférieur  à  600 
kilomètres.  La  durée  d?  validité' des  livrets  est  de 
45  jours  lorsque  le  parcours  ne  dépasse  pas  2.000  kilo- 
meiros  :  elleest  de  60  jours  pour  les  parcours  de  2  000 
à  3.000  kilomètres,  et  deOu  jours  au-dessus  de3.Ù0O 
kilomètres. 

Dans  aucun  cas  la  durée  do  validité  ne  peut  être 
prolongée  ni  l'itinéraire  modifié. 

Les  enfants  âgés  «le  moins  de  4  ans  sont  trans- 
portés gratuitement  s'ils  n'occupent  pas  une  place 
distincte  :  au-dessus  de  4  ans  jusqu'à  dix  ans,  ils 
bénéficient  d'une  réduction  de  moitié. 

Il  n'est  accordé  aucune  gratuité  pour  le  trans- 
port des  bagages  enregistrés. 

Aucune  réduction  sur  les  prix  de  ces  livrets  n'est 
acetrdée  pour  les  voyages  effectués  en  groupe  ou 
les  voyages  de  famille. 

Ces  livrets  doivent  être  demandés  à  l'avance  sur 
des  formulaires  ad  hoc  et  nu  moyen  de  cartes, 
tarifs  et  documents  tenus  à  la  disposition  des  inté- 
ressés dans  toutes  les  gares  et  stations  françaises 
ou  étrangères  faisant  partie  des  pays  européens 
désignés  ci-dessus. 

Ces  demandes  doivent  comporter  la  liste  exacte 
des  villes  à  visiter  et  l'indication  des  itinéraires 
choisis. 

Il  est  exigé  des  voyageurs,  au  moment  de  la 
demande,  le  dépôt  d'une  provision  de  3  francs  par 
livret.  Cette  somme  est  déduite  du  prix  lorsque  le 
voyageur  prend  possession  de  ce  livret. 

Pour  déterminer  l'itinéraire  de  son  voyage,  il 
est  recommandé  au  voyageur  deconsulter.  au  préa- 
lable, les  Indicateurs  de  Chemins  de  fer  et  des 
lignes  de  navigation.  Ces  documents  seuls  donnent, 
en  effet,  exactement  les  renseignements  qu'il  est 
important  de  connaître  correspondances  les  plus 
rapides,  voitures  directes,  veitures-lits  ou  wagons- 
reslaurants,  train  à  in  ter  circulation).  —  En  raison 
des  communications  plus  rapides  qui  peuvent  exis- 
ter par  dis  itinéraires  détournés,  la  route  kilomé- 
triquement  la  plus  courte  n'est  pas  tpujours,  en 
effet,  la  plus  avantageuse. 
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L'ECONOMISTE  EUROPÉEN 


COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  ROURSES  ETRANGERES 


BOURSE  FINANCIÈRE  DE  BERLIN 


VALEURS 


Fonds  d'Etat 

ConsoK  Pruss.  3  0/0.. 

Russe  Orient  4  0/0  

Extérieure  Espagnole. 

Hongrois  

Turc  Unifié  

Italien  4  0/0  


Chemins  de  fer 

Autrichiens  

Loin  baril  s  

Gothard  

Banques 

Reichsbank  

Crédit  

Deutsche  Bank  

Disconto  

Darmstadt-Bank  

Berl-Handels  

Dresde-Bank  

National-Bank  

Change  sur  Paris  8  jours. . . 

—  —  Londres  —  ... 

—  —  Vienne   —  ... 

—  Pétersbourg  3  mois 
Roubles  comptant  


6  déc. 

13'dèc. 

2Cdéc. 

27déc. 

3  jan. 

i"  3 

in 

89  30 

89  » 

88  30 

88  70 

89 

20 

88  80 

82  70 

80  80 

78  70 

81  40 

85 

» 

80 

50 

9-2  50 

92  20 

91  75 

91  » 

92 

25 

91 

70 

95  40 

95  30 

95  40 

95  90 

97 

20 

96 

60 

90  25 

90  10 

89  63 

89  70 

90 

Î5 

90 

30 

»  » 

"  » 

105  30 

105  60 

i.5 

90 
— 

1C5 

80 

141  10 

139  » 

111  50 

142  » 

142 

60 

143 

10 

24  » 

22  90 

23  20 

23  50 

24 

30 

23  80 

195  30 

195  10 

194  90 

196  » 

199 

X 

197 

50 

158  20 

157  50 

157  80 

157  50 

158 

90 

158 

10 

209  » 

207  » 

210  » 

■no  90 

213 

70 

213 

D 

240  40 

239  60 

238  20 

242  20 

243 

60 

241 

70 

187  70 

186  Ou 

185  90 

189  » 

190 

70 

188 

40 

147  50 

141  90 

143  10 

146  » 

149 

63 

147 

50 

170  20 

168  60 

166  60 

170  10 

173 

70 

171 

50 

162  2  > 

161  10 

159  40 

163  50 

168 

50 

165 

60 

128  20 

127  30 

126  60 

127  20 

131 

30 

131 

81  25 

81  !0 

81  15 

81  30 

81 

35 

81 

35 

2.1  38 

20  37 

20  35 

20  39 

20  40 

20 

4u 

84  85 

84  80 

84  80 

84  85 

85 

» 

84 

95 

»  « 

n  « 

»  » 

D 

216  » 

215  75 

»  » 

214  50 

214 

15 

» 

» 

BOURSES  FINANCIERES  DE  BRUXELLES  A  D'ANVERS 


BOURSE   FINANCIERE   DE  LONDRES 


Fonds  d'Etat 

Consolidés  anglais  2  3/4  0/u. 

Roupies  3  1/2  0/0  

Brésil  4  0,0  

Argentine  5  0,  0  

Mexicain  5  0/0  

Turc  unifié  

Bulgare  1692   

Egypte  Unifiée  

Grée  Monopole  

Italien  4  0/0  

Russe  consolidé  

Portugais  3  0,0  

Espagne  Ext.  4  0,0  

Hongrois  

Français  3  0/0  

Divers 

Banque  de  Roumanie  

Suez  

Banque  Ottomane  

Rio-Tinto  

Brighton  A  

Argent  en  barres  

Change  sur  Pans  

Escompte  de  la  Banque. . . . 
Escompte  hors  banque.... 


0  dm:. 

13déc. 

20d 

■  i  ' . 

27déc. 

3  jan. 

10  j 

m 

89 

6S 

89  50 

89  30 

89  25 

89  43 

89 

56 

65 

tô  7j 

65  75 

65  75 

65  75 

65 

87 

87 

87  » 

8i 

50 

86  25 

87  50 

87 

25 

103 

103  25 

103 

50 

103  75 

li  2  25 

103 

25 

102 

75 

102  75 

102 

75 

102  75 

101  75 

103 

90 

12 

90  37 

90 

90  » 

90  87 

90 

87 

100 

50 

lui  50 

101 

50 

10!  >. 

101  62 

102 

» 

!U4 

104  50 

!C4 

37 

104  50 

104  50 

104 

75 

50 

:  3  50 

52 

75 

51  75 

51  25 

51 

50 

105 

105  » 

105 

12 

105  50 

104  .: 

104 

50 

82 

50 

81  50 

79 

75 

81  75 

85  12 

84 

50 

09 

81 

69  8/ 

69 

75 

69  87 

63  75 

69 

» 

92 

25 

92  37 

91 

37 

91  50 

91  EO 

91 

12 

96 

25 

96  25 

96 

96  50 

95  25 

95 

50 

98 

98  » 

98 

98  » 

99  » 

93 

7 

75 

7  75 

75 

ï  75 

7  50 

7 

50 

170 

Eu 

171  50 

169 

50 

170  50 

171  50 

171 

50 

14 

14  » 

13 

87 

13  87 

14  » 

14 

» 

eo 

50 

67  62 

60 

37 

67  » 

67  » 

67 

12b 

bu 

127  » 

126 

50 

126  50 

128 

127 

50 

29 

f6 

30  12 

30  30 

30  18 

30  » 

30 

25 

25 

35 

2a  33 

25 

31 

25  32 

25  32 

25 

32 

4 

4  » 

4 

4  » 

4 

3  50 

i 

3  37 

4  06 

3  87 

3  68 

3 

75 

BOURSE  FINANCIERE  DE  VIENNE 


Fonds  d'Etat 
Autriche  Rente  Or  

—  —  Argent  

—  —  Papier  

Hongrie  Rente  Or  

■ —     Rente  Couronne. . . 


Chemins  de  fer 


Buschtherader-B  .... 
Lemberg-Czeniowilz 

Perd. -Nord  

Autriche  Novd-\Vest, 

Staatsbahn  

Lombards  

Change  sur  Londres. 

—  Pans.... 
Napoléons  d'or  


117  60 
99  60 
99  70 

113  50 
95  15 


1123  . 
58U  « 
5660  » 
425  « 
658  50 
119  25 
240  30 
95  07 
19  17 


117  50 
99  35 
99  50 

113  40 
95  10 


1110  » 
580  » 
5600  » 
424  » 
653  » 
116  50 
240  02 
95  62 
19  16 


117  20 

99  c5 
69  50 
113  30 
95  15 


1120  » 
582  » 
5700  » 
428  » 
661  ,5 
116  50 
240  07 
95  68 
19  15 


27déc. 

3  jan. 

10  jan 

117  30 

117  90 

117  90 

99  50 

100  » 

99  95 

k9  55 

100  05 

91  45 

113  73 

114  70 

114  45 

95  10 

15  90 

96  C5 

1119  » 

1130  » 

1135  » 

580  .. 

580  » 

582  » 

5775  » 

5730  « 

5690  » 

130  » 

428  » 

430  » 

664  » 

668  75 

671  25 

120  .. 

122  25 

121  » 

240  17 

240  25 

240  n 

95  78 

95  77 

95  72 

19  15 

19  17 

19  17 

BOURSE    FINANCIERE    DE  LISBONNE 


6  dec. 

13déc.  20dec. 

27déc. 

3  jan. 

10  jan 

5  » 
50  Oj 

5  il 
565  » 
50  7j 

5 

567  » 
50  62 

5  >i 
567  » 

10  62, 

5  „ 
560  » 
50  62 

4  Oj 

503  ï. 
50  75 

BOURSES  FINANCIERES  DE  MADRID  &  BARCELONE 

Madrid 

Dette  intérieure  4  0/0  

Change  sur  Londres  à  vue.. 
—    sur  Pans  a  vue,. . . . 
Barcelone 

Dette  Intérieure  4  0/0  

Mord  Espague  

b  déc.  [3déc.  ÏOdéc. 

27déc.  3  jan. 

10  jau 

79  50 
32  00 
27  07 

.9  6J 
il  90 
21  Uô 

79  o5 

aa  » 

27  85 

79  70 
31  70 
26  45 

78  85 
31  53 
25  40 

78  45 
30  90 

23  30 

79  60 
44  » 
77  95 
27  03 

79  02 
44  35 
78  05 
27  50 

79  52 
43  45 
76  50 
27  90 

79  7u 
43  65 
77  75 
26  50 

79  0? 
45  85 
81  85 
2j  90 

78  62 
45  2J 
80  93 
23  SU 

Change  sur  Paria  

Rente  Belge  3  0/0  

—  —   2  1/2  0/0  

Banque  Nationale  

Ch.de  ferBrux.-Lille-Calais 

—      Congo  (p.  d.  f .). . . 

Extérieure  4  0/0  

Brésil  4  0/0  

Change  sur  Amsterdam  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  

—  sur  Paris  

Anvers 
Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  


6  déc. 

13déc. 

20déc. 

27(léc. 

3  jan. 

10  jan 

99  65 

99  52 

99  55 

99  75 

99  70 

99  80 

87  » 

86  23 

86  50 

86  25 

86  » 

85  75 

4525  » 

4600  » 

4590  » 

4555  » 

4525  » 

4572  » 

652  » 

652  » 

65  4  » 

649  n 

6S0  » 

630 

4202  n 

4325  » 

4225  » 

4225  » 

4200  » 

4210  » 

92  30 

92  30 

91  25 

91  50 

91  37 

90  81 

86  87 

87  H 

86  » 

86  81 

87  12 

86  91 

207  82 

208  30 

207  97 

207  82 

207  80 

2(s  n 

123  45 

123  65 

123  45 

123  10 

123  20 

123  15 

25  2D 

25  30 

25  11 

25  il 

25  16 

25  17 

100  32 

100  30 

100  36 

100  23 

100  25 

1C0  23 

100  37 

100  35 

100  32 

100  23 

100  27 

100  27 

123  35 

123  55 

123  35 

123  37 

123  05 

123  22 

25  22 

25  21 

25  18 

25  lo 

25  17 

25  13 

BOURSE8  FINANCIERES  DE  ROME  ET  DE  GENES 


Rome 

Rente  Italienne  4  0/0  

Ch.  de  fer  Méditerranée  act. 
—      Méridionaux  act. 

Banque  d'Italie  act  

Crédit  Foncier  Italien  act. . . 

Comp.  Nav.  générale  

Eau  Marcia  

Change  sur  la  France  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  

Gênes 

Rente  Italienne  4  0/0  

Chemins  de  fer  Méridionaux 
Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  


6  dec. 

13dé 

c. 

20déc. 

27déc. 

3  jan. 

10  jan 

105  60 

105 

83 

105  77 

106  45 

105  03 

104  65 

452  i, 

453 

416  » 

455  » 

157  » 

451  » 

731  « 

731 

724  » 

735  » 

725  50 

718  n 

1235  » 

1244 

1235  » 

1260  d 

1293  n 

1283  » 

559  i> 

557 

558  » 

553 

555  » 

555  » 

491  50 

494 

489  « 

497  » 

493  » 

485  n 

1620  » 

1620 

1620 

1600  » 

1610  .. 

1592  i) 

99  90 

99  92 

99  87 

99  90 

130  05 

100  12 

25  11 

25 

10 

25  09 

25  07 

25  1  1 

25  13 

122  85 

1.3 

15 

123  10 

122  85 

122  90 

123  05 

105  67 

105 

go 

105  80 

106  45 

105  05 

104  07 

732  ii 

731 

» 

720  » 

735  n 

725  » 

718 

99  87 

99 

90 

93  86 

99  92 

100  05 

100  12 

122  91 

123 

13 

122  95 

122  90 

122  88 

122  95 

BOURSE  FINANCIERE  DE  SAINT-PETERSBOURG 


Russe  4  %  94  (Papier)  

Banque  de  Commerce  extér. 

—  d'Esc,  de  St-Péters  . . . 

—  Iutern.  de  St-Péters. . 

—  Russo-Chinoise  

Change  sur  Paris  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  


6  dé 


I3dé 


?7  70 
94  75 


îOdéc. 


!7déc. 


79  50 

312  » 
3<0  . 

313  » 

37  35 
g5  10 
16  77 


jau. 


82 
34) 


37  37 
91  75 
43  82 


10  jau 

81  25 
337  » 
1(0  » 
378  » 
218  » 
37  37 
Ç5  65 
45  82 


BOURSE   FINANCIERE    DE  GENEVE 


VALEURS 

Genève  avec  lots  3  0/0  

—     1890  3  %%  

Ch.  de  fer  fédéraux  3  %  % 

_    3  %  •  ■ 

Italien  4  %  

Change  sur  Paris  

—  Londres  


6  déi 


108  33 
«8  88 

10J0  » 
98  50 

105  45 

100  13 
25  15 


20déc! 


109  » 

93  » 

100650 

99  38 

105  45 

100  16 

25  14 


27dr 


109  » 
93  65 

1007  » 
100  ■> 

105  60 

100  18 
25  13 


3  jan. 

109  » 
99  » 

99 1  50 
92  » 

104  25 

100  19 
25  14 


10  jan 


109  50 
93  25 

990  50 
i>  n 

104  60 

100  21 
25  15 


BOURSE  FINANCIÈRE  DE  CON8TANTINOPLE  (Galata) 


VALEURS 


Pièce  

Ottoman  4  0/0  unifié  

Chemins  Ottomans  

Change  sur  Paris  3  mois. . . 
—     sur  Londres  3  mois. 


6  d>.'c. 


87  11 

S8  2  4 
133  2i 

22  8,! 
110  05 


13déc. 


87  lu 
98  22 

133  12 
22  81 

110  05 


20  I 


87  -.'1 
98  15 

132  50 
22  76 

110  12 


27déc 


jau 


87  20 
93  21 

133  » 
22  70 

110  20 


87  20 
93  30 
135  50 


10  jan 


87  19 

99  23 
137  37 

22  72 
110  20 


BOURSE   FINANCIÈRE    DE  NEW-YORK 


Etats-Unis  4  0/0  

Atchison  

Canada  Pacific  

Central  New-Jersey  

Milwaukee  

Erié  

Illinois  Central  

Louisville  et  Nas ville. . . 

New-York  Central   

Norfolk  et  Western  pref 

Peusylvania  

Reading  

Uniuu  Pacific  

Wabach  St-Louis  préf. . 

Calumet  et  Héçla  

Change  sur  Londres 

Paris  

CIMu  iMUtlorU  sur  UoiUts*.  . . 

Cuivre  

Argeut  


6  déc.  13  déc.  20  dec.  il  déc.  >>  janv.  io  jan. 


104 
86 
;  7j 
227 
177 
47 
176 
150 
151 
92 
139 
134 
155 
4i 
639 
1.83 
5.17 
1.85 
17 
6i 


10  4 
88 
173 
22) 
179 
48 
177 
152 
156 
92 
141 
139 
141 
41 
712 
1.82 
5.  lo 
1.80 
18 
65 


50 


103  % 

85  y» 

173 
220 
180 

46  % 
176 
151 
1«9  \ 

93 

i  »o  y, 

136  \ 

n'  y, 

40 
710 

1.82  So 

5.16  ■„ 

1.87  50 

18  % 

65  J/4 


103 
86 
171 
220 
178 
16 
173 
I5j 
118 
92 
I  ,1 
155 
146 
40 
705 
.82 
5.1U 
4.80 
18 
65 


103 
91 
173 
223 
181 
48 
175 
152 
105 
92 
143 
1 43 
148 
40 
705 
1.82 
3.17 
4.86 
18 
61 


101 

91 
175 
223  % 
182  £ 

175  Û 
152  <| 
15o  '. 

92 

114  Vt 

143  V, 
13 1  M 
41 
703 
4.83  25 
5.10 
1.87  30 
18  J, 
65  lA 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 


TABLEAU  D'ENSEMBLE 

Prix    comparés   des    principales    Marchandises    et   Valeurs  françaises 
Situations  comparées  des  principaux  chapitres  du   Bilan  de  la  BANQUE   DE   FRANCE,  de  l'Escompte 

et  de  la  Circulation  fiduciaire  de  l'Europe 


MARCHANDISES,  VALEURS 
ou 

SITUATIONS 


PAIN  ET  CÉRÉALES  (Paris) 

Pain  (Taxe  officieuse).,  le  kil. 
Farine  fleur  de  Paris  ..  100  kil. 
—     (toutes  marques)  — 

Blé  100  kil. 

Seigle   — 

Avoine   — 

FOURRAGES  (Paris) 

Paille   100  kil. 

Foin   — 

VIANDE  (à  La  Villette) 

Bœuf   le  kil. 

Veau   — 

Mouton   — 

Porc   — 

SUCRES  ET  DIVERS  (Paris) 

Sucre  blanc  n»  3  100  kil. 

—    raffiné  1"  qualité  — 

Alcool  3/6  Nord   hectol. 

Fécule  100  kil. 

Huile  de  colza   — 

-     lin   — 

Suif   — 

VINS  (Paris) 

Vins  de  sou  tir.)  La  pièce  de  225  lit. 
Bordeaux  ord.J     fût  et  droits 
Mâcon  ordin..)  de  régie  compris. 

DIVERS 

Coton  Louisiane   50  kil. 

Laine  Buenos- Ayres... .  100  kil. 
Soie  grège CeienoesirorilMi/)3  le  kilo. 

Café  Santos   50  kil. 

Cacao  Haïti  100  kil. 

Riz  Rangoon   — 

Pétrole  américain   — 

Caoutchouc  le  kilo. 

MÉTAUX  (Paris) 
Cuivre  (Chili  i"  marq.).  100  kil. 

Etain  Banka   — 

Plomb   — 

Zinc   — 

Fer  (Marchand)   — 

Acier  (Rails)   — 

CHARBON  DU  NORD 

Tout-venant  sur  bateau  (tonne). 

MARCHÉ  FINANCIER  (Paris) 

COURS 

3  0/0  Perpétuel  

Banque  de  France  actions 

Crédit  Foncier  — 

Crédit  Lyonnais   — 

Banq.  de  Paris  et  Pays-Bas. .  — 

Compagnie  du  Nord  — 

—        P.-L.-M  — 

Suez  — 


MOYENNBS  ANNUELLES 


BANQUE  DE  FRANCE 

SITUATIONS 

Circulation  fiduciaire  

Encaisse-or  

Encaisse-argent  

Portefeuille  escompte  

—  avances  

Comptes  courants  particuliers . 
Compte  courant  du  Trésor  


ESC0HFTE  OFFICIEL  EN  EUROPE 

TAUX  % 

Escompte  àla  Banque  ae  France. 

—  —  d'Angleterre 

—  —  d'Allemagne 

—  — d'Autr-Hongrie 

—  —    de  Belgique 

—  —    de  Hollande 

—  —  d'Italie.... 

—  —    de  Russie. . 

—  aux  Banques  Suisses 

BANQUES  EUROPÉENNES  D'ÉMISSION 

SITUATION  AU  31  DÉCEMBHB 

Circulation  fiduciaire  totale.. 

Encaisse-or  

Encaisse  argent  


PRIX  DE  CLOTURE  OU  SITUATIONS  HEBDOMADAIRES  (le  Jeudi.) 


1900 

1901 

1902 

1903 

1904 

9 

Nov. 

16 

Nov. 

23 

Nov. 

30 

Nov! 

7 

Déc. 

14 

Dec. 

21 

Déc. 

28 

Doc. 

4 

Janv. 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

0  31 
26  16 
28  45 
19  99 
14  58 
17  44 

0  31 
_5  89 
21  83 
20  29 
15  20 
19  94 

0  32 
28  31 
30  03 
21  88 
15  38 
19  31 

0  36 

31  OS 

32  39 
22  81 
15  91 
15  64 

0  34 
£9  63 
32  66 
22  15 
15  -1< 
15  08 

0  R6 
30  87 
33  19 
23  12 
16  • 
18  62 

0  36 
31  12 
33  19 
23  12 
16  31 
ls  87 

0  36 
31  31 

3  ;  s:: 
2:1  37 

16  25 
18  15 

0  3fi 
30  6.", 
33  83 
2!  12 
16  50 
18  73 

0  36 
31  12 

s:; 
23  37 
16  25 
19  31 

0  36 
30  M 
33  19 
23  31 
46 

19  81 

0  36 
30  81 
33  19 
23  23 
16 

19  81 

0  36 
3!)  8" 
33  19 
23  31 
16  23 
20  81 

0  36 
30  SI 
33  19 
25  31 
16  m 
19  12 

6  » 
11  03 

6  81 
12  34 

6  11 
10  86 

5  64 
8  62 

5  39 
9  04 

6 

9  50 

5  9) 
9  50 

5  93 

50 

5  93 
9  50 

5  93 
9  50 

5  90 
9  50 

5  10 
9  50 

5  10 

9  50 

5  10 
9  50 

1  41 

1  81 
1  93 
1  41 

i  46 
1  91 
1  98 
1  39 

1  30 

1  85 

2  10 
1  44 

1  38 
1  11 
1  92 
1  21 

1  31 
1  13 
1  89 
1  22 

1  50 

2  » 
2  03 
1  48 

1  50 

1  95 

2  OS 
1  54 

1  50 

2  » 
2  05 
1  l& 

1  50 

2  » 
2  » 
1  44 

1  46 

■>  » 

2  » 
1  50 

1  46 

2  05 
2  10 
1  .4 

1  40 

2  20 
2  » 
1  46 

1  46 

2  30 
2  » 
1  44 

1  46 

2  30 
2  05 
1  50 

30  91 
104  44 

35  33 
26  95 
61  26 
73  46 
64  8"! 

26  03 
100  31 
28  29 
22  91 

63  02 
11  13 

64  18 

22  1S 
94  81 
31  38 
25  18 
59  16 
12  81 
12  99 

25  41 
82  » 
42  52 
33  91 
51  91 
53  16 
68  01 

29  41 
61  11 
43  61 
34  48 

41  83 

42  24 
59  27 

23  59 
51  50 
32  25 
29  „ 

53  23 
40  « 
65  » 

21  25 
51  » 
34  12 
2)  » 
57  50 
42  50 
6b  » 

25  31 
51  50 
:;s  r> 
29  • 
56  50 
41  13 
66  ■> 

24  62 
58  » 
35  » 
2»  - 
56  25 
40  50 
66  » 

21  15 
58  » 
31  12 
29  » 
56  25 
42  23 
66  » 

21  25 
51  50 
31  » 
29  » 
55  50 
42  10 
66  » 

24  12 

57  » 
31  » 
29  50 
56  » 
43  » 
66  » 

23  57 

57  » 
37  » 
29  50 
55 

43  25 
66  » 

24  12 

5  /  » 
31  31 
30  » 
56  50 
45  25 
65  » 

131  17 
169  21 
179  42 

91  » 

134  58 
139  11 

86  81 
!31  15 
131  15 

98  61 
148  » 
148  » 

100  » 

149  50 
149  50 

s'; 

135  » 
135  » 

85  » 
135  » 
135  • 

85  » 
135  » 
135  » 

85  » 
135  » 
135  » 

83  » 
135  » 
133  » 

85  » 
135  • 
133  » 

85  » 
125  » 
123  » 

85  » 
125  » 
125  » 

83  » 

!3i  » 
125  » 

65  67 
146  20 
51  19 
48  20 
152  60 
24  14 
23  06 
8  10 

58  22 
120  93 
43  50 
39  24 
156  » 
24  20 
11  62 
1  47 

58  55 
131  11 
41  51 
36  60 
133  35 
23  18 
18  21 
1  03 

14  93 
153  15 
53  12 
34  14 
lis 
24  33 
21  » 
7  93 

18  84 
155  40 

16  92 
44  42 
123  14 
24  11 

19  90 
8  48 

72  81 
196  50 
49  » 
45  73 
122  » 
215  » 
18  25 
11  56 

69  75 

193 
49  » 
46  25 

122  » 
25  » 
19  50 
10  51 

13  12 
194  ' 
49  » 
46  15 
122  »» 
25  » 
19  50 
10  53 

14  50 
196  » 
49  » 
41  25 
122  » 
25  » 
19  50 
10  50 

18  31 
191  n 

49  » 
47  » 
122  » 
55  « 

19  50 
10  50 

76  12 

202  50 
49  » 
45  75 

122  » 
25  » 
19  50 
10  59 

16  50 
205  • 
49  » 
46  » 
122  » 
25  » 
19  50 
10  59 

14  50 
207  » 
49  » 
46  » 
122  » 
23  25 
19  50 
10  59 

13  25 
196  » 
49  » 
4fi  50 
122  » 
25  23 
19  S0 
10  59 

189  65 
356  98 
48  31 
56  29 
27  48 
24  01 

111  51 
315  49 
31  31 
41  69 
19  05 
19  14 

138  63 
321  64 
33  58 
49  80 
16  83 
11  58 

152  61 

339  81 
34  52 
51  02 
16  62 
18  » 



154  12 
33y  97 
35  64 
60  9S 
16  50 
18  » 

_____ 

15:0  50 

405  » 
4:;  25 
15  15 
15  50 
18  30 

192  50 
406  » 
43  73 
16  » 
15  50 
18  30 

198  » 
410  » 
44  50 
15  50 
15  50 
18  30 

199  50 
411  » 
44  50 
11  50 
15  50 
18  50 

2  5  50 
427  50 
46  25 

n  50 

16  50 
18  50 

206  75 
437  50 
48  50 
77  50 
11  » 
•18  5) 

214  » 
449  << 
48  :o 
77  lo 

n  » 

18  50 

214  50 
446  » 
49  50 
77  75 
17  » 
19  » 

2  .3  50 
436  50 
50  •> 

18  15 
11  » 

19  » 

23  30 

18  92 

11  25 

11  » 

15  92 

15  15 

15  75 

15  13 

15  15 

15  15 

16  23 

16  23 

16  25 

16  23 

100  59 
4061 
684 
1086 
1111 
2317 
1836 
3508 

101  21 
3196 
615 
1031 
1048 
2124 
1669 
3113 

100  59 
3192 
131 
1058 
1041 
1906 
1483 
3923 

98  11 
3190 
119 
1110 
1103 
1832 
1421 
3905 

97  54 
3818 
693 
1126 
1151 
1 764 
1353 
4209 

99  90 
387y 
7.0 
1133 
1513 
IS'rJ 
14114 
443  S 

99  80 
3875 
714 
1116 
1545 
1831 
1391 
4J8J 

99  93 
39  ;o 
119 
1130 
1541 
1849 
1398 
4349 

99  91 
3860 
1*5 
1110 
1490 
1850 
1400 
4320 

99  15 
3840 
116 
1083 
1425 
1^40 
1382 
4290 

99  85 
3920 
115 
1061 
1416 
1838  • 
1380 
4323 

98  85 
3885 
105 
105' 
1372 
1815 
1356 
4-80 

99  10 
3900 
712 
1084 
1433 
1*35 
1383 
4355 

98  92 
3915 
110 
1092 
1445 
1816 
1384 
4330 

Million 
defr. 

Million 
defr. 

Million 
defr. 

Million 
defr. 

Million 
defr 

Million 
defr. 

Million 
defr. 

Million 
defr. 

Million 
defr. 

Million 
defr. 

Million 
defr. 

Million 
de  fr. 

Million 
defr. 

Million 
defr. 

4.034 
2.103 
1.134 
815 
492 
482 
256 

4.116 
2.410 
1.106 
592 
491 
514 
133 

4.162 
2.548 
1.111 
546 
452 
493 
157 

4.310 
2.492 
1.110 
688 
459 
429 
165 

4.283 
2.564 
1.114 

100 
503 
549 
202 

4.521 
2.900 
1.092 
159 
483 
520 
321 

4.515 
2.899 
1.096 
737 
415 
4y2 
346 

4-46Ï 
2.899 
1.092 
141 
410 
516 
398 

4.649 
2.891 
1.091 
1012 
580 
510 
418 

4.516 
2.889 
1.088 
193 
492 
560 
359 

4.490 
2.885 
1-088 
838 
494 
5110 
313 

4.493 
2.88* 
1.086 

855 
505 
609 
Ï83 

4.56S 
2.878 
1.075 
1.098 

.505 

716 
390 

4-905 
2.851 
1 .  0t?5 

1.339 

525 
647 
265 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

3.23 
3.96 
5.33 
4.51 
4.08 
3.60 
5  » 
6.01 
4.88 

3  • 

3-12 
4.10 
4.08 
3.28 
3.23 
5  » 
5.61 

4  • 

3  » 

3.33 
3.32 
3-55 
3  » 

3  » 
5  » 
5-01 

4  » 

3  » 
3.75 
3.84 
3.50 

3-  11 
3.40 
5  » 
4.65 

4-  06 

3  » 
3.30 
4.22 
3-50 
3  » 
3.24 
5  » 
5.31 
4.05 

3  » 

4  » 

5  50 
4  50 

4  » 
3  » 

5  » 

6  50 

3  » 

4  » 

5  50 
4  50 

4  » 
3  » 

5  » 

6  50 
»  n 

3  » 

4  » 

5  50 
4  50 

4  » 
3  >■ 

5  » 

6  50 

3  » 

4  » 

5  50 
4  50 

4  » 
3  » 

5  » 
5  50 

3  >- 

4  » 

5  50 
4  50 

4  » 
3  » 

5  » 
1  « 
»  » 

3  » 

4  » 
6  » 

4  50 

4  » 
3  » 

5  » 

1  » 

3  » 

4  » 

6  » 
4  50 

4  » 
3  » 

5  » 

7  - 

3  » 

4  » 

6  • 

4  50 

4  » 

3  » 

5  » 

7  » 

3  » 

4  » 

6  • 

4  50 

4  w 

3  » 

4  50 

7  » 

Millioi 
defr. 

15.906 
8.211 
2.601 
51.0 

i  Millioi 
de  fr. 
15.108 
8.110 
2.125 
55,8 

i  Millioi 
defr. 
16.215 
8-152 
2.821 
53.9 

i  Millioi 
defr. 

16.539 
8.995 
2.930 
54,3 

1  Millior 
defr. 

11.349 
9.811 
2  153 
565 

Million 
defr. 
18.348 
10. 065 
2.126 
54,8 

Millior 
defr. 
18.512 
10.05* 

Oi.O 

Million 
defr. 

18.082 
10.123 
2.1cs4 
35,9 

Million 
de  fr. 
18.101 
10.185 
2. 14< 
56,2 

Million 
defr. 
18.01C 
10.153 
2-740 
56,1 

Million 
de  fr. 
11-929 
10-120 
2.136 
56,4 

Million 
de  fr. 
17.962 
10.084 
2.149 
56,1 

Million 
defr. 
18.160 
10.013 
2.T  3 
55,4 

Miilicn 
defr. 
18.849 

9.V85 
2.11» 
52,9 

11 

Janv 


Francs 

0  36 
30  62 
32  36 
23  31 
16  » 
19  12 


5  10 
9  30 


1  40 

2  20 
2  03 
1  48 


24  12 
56  50 
31  81 
30  » 
61  » 
50  50 
65  » 


85 
25 
125 


12  12 
198  » 
49  » 
46  £0 
122  » 
25  25 
19  50 
10  50 


214  50 
444  » 

50  23 
19  » 
11  » 
19  » 


16  25 


98  17 
3930 
698 
1091 

142:; 

1816 
1377 

431.8 


Million 
defr. 

4.753 
2-838 
1.065 

834 

307 

611 

234 


% 


6  » 
4  50 
4  » 

3  » 

4  50 

7  » 


Million 
defr. 

18.848 
9.819 
2.132 
52,1 


MARCHE  3VtX3STIEK 


BOURSE   DE  PARIS 


i  f  3  non 

25 

3.375.000 

25 

,  8.750.000 

25 

ii  18.750.000 

25 

I  2.250.000 

■25 

fi  14.000.000 

•25 

<  5.000.000 

25 

55.000.000 

•25 

6.250.000 

25 

300.000 

55 

18.750.000 

25 

12.500.000 

•25 

275.000 

■25 

7.500.000 

25 

400.000 

25 

;  68.750.000 

1-25 

'  25.000.000 

1-25 

3.125.000 

25 

400.000 

25 

2.000.000 

25 

4.000.000 

25 

10.625.000 

25 

100.000 

25 

NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


K  a 

3  "S 

o  S 
o 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1904 


31 
déc. 
1904 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


Buffeladoora  Estate  Se» 

Champ  d'Or  

Durban  Roodepoort  Dit, 
The  East  ttrsi  ,ri,rl«UTj  Uni 

Ferreira  

French  Rand  

Geldenhuis  Estate  

A.  Goerz  et  C«  

Kleinfontein  (New)  

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes  .... 

May  Consolitated  

Prlmrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Simmer  and  Jtek  (tel.  nu.) 
Transvaal  Gold  Fields. 

Village  Main  Reef  

Wemmer  

Western  Kleinfontein. 

West  Rand  

Windsor  


143.75 

21 

22 

50 

9 

25 

g 

50 

9 

15.000.000 

500 

16 

50 

23 

50 

11 

10 

fO 

11.50 

98.750.000 

125 

1000 

6i 

50 

9C 

50 

52 

50 

49 

40.000.000 

125 

237.5 

198 

50 

234 

156 

50 

16t 

168  50 

20.000.000«r 

100  il 

330 

5S4 

608 

435 

512 

507.50 

47 

74 

82 

37 

50 

40 

75 

41.50 

145 

140 

144 

110 

50 

113 

114 

68.50 

65 

50 

84 

51 

85 

52 

25 

51.25 

COMPAGNI 

170 

53 

■25 

67 

44 

45 

45.25 

69 

53 

50 

61 

18 

75 

10 

13.25 

80 

55 

82 

51 

51 

51 

10. 000. 000 

25 

120 

94 

50 

101 

72 

7:: 

74.25 

87.500.000 

25 

93 

101 

109 

77 

50 

77 

75 

78  50 

175 

96 

91 

69 

50 

63 

50 

74 

11.250.000 

25 

865 

264 

293 

50 

182 

183 

188 

10.000.000 

25 

125 

241 

50 

262 

50 

215 

218 

-2 1 H  -  50 

18.125.000 

25 

•<•  340 

41 

25 

59 

J5 

38 

38 

50 

39 

7.500.000 

25 

65 

50 

79 

43 

75 

45 

45.50 

12.500.000 

25 

196 

16S 

50 

182 

104 

50 

112 

5) 

111.50 

37.500.000 

25 

262 

282 

278 

50 

140 

141 

133 

13.750.000 

25 

75 

17 

75 

20 

11 

11 

1 1 

12.500.000 

25 

85 

5-2 

25 

25 

f.û 

22 

50.000.000 

25 

77.50 

37 

» 

8 

25 

9 

'25 

9 

12.500.000 

25 

Z     m  « 

O     *-  a 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1904 


31 

déc. 
1904 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMÉRICAINES  ET  DIVERSES 


Uruguay  

De  Beers  (Diamants) . . 
Huanchaca  (Argent).. 
Laurium  grec  (,liab  tl  jrj. 


47 

41 

18.50 

19 

19 

173.50 

4ï4 

433 

440 

456 

87.25 

102.50 

143 

137 

I.V..  50 

51 

57.50 

69.25 

70.75 

64 

COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


Bechuanaland  !i,!intl»t. . 

Brit.Sth.  Afric.  (Ca>rtm<) . 

Cassinga  

Dynamite  du  Transvaal 
Eerste  Fabrieken  litlllltrli 
Goldfields  Ceistlltii.  arilailri 
Honderson  Transv.  litsti 
Kokumbo  (Mb  d'Iioire).  . . . 

Oceana  Company  

Mossamédès  (Gie  de)... 
Mozambique  (Cie  de)... 
Randfontein  Estâtes... 
TransvaalCon3olidated 


2.50 

29.50 

36 

22 

21. 

50 

22. 

50 

125 

47.50 

59.25 

45. 

47 

52 

25 

35.25 

31.50 

27 

50 

23.25 

27.50 

91.25 

112.50 

164.50 

212  50 

143 

50 

145 

50 

147 

50 

125 

35 

40 

22 

23 

30 

22.75 

3 

10 

10 

12 

107.50 

41.25 

47.50 

30 

30 

75 

31 

50 

25 

13 

19.50 

10 

25 

10 

10 

25 

35.50 

35.50 

•2  i 

20 

25 

25 

75 

16.25 

7J 

84.25 

52 

50 

5, 

25 

56 

25 

103 

109.50 

55 

50 

55 

5* 

.75 

BOURSE   DE  LONDRES 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

iT5 
O 

SEMESTRIELLE 

o> 

CO  ^ 

30^"" 

31 

ci 

S 

Juin 

Déc. 

1904 

1904 

MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  Witwalersrand) 


275.000 
435.000 
434.450 
200.000 
550.000 
187.250 
88.000 
.360.000 
225.000 
500.000 
300.000 
120.000 
275.000 
185.000 
300.025 
848.730 
90.000 
900.000 
560.000 
300.000 
.  200.000 
300.000 
150.000 
160.000 
5C 0.000 
500.000 
125.000 
111.864 
50.000 
100.000 
523.895 
231.250 
325.000 
351.269 
470.000 
c  450.000 
p  00.000 
*•  11.500 
:  .88.750 
*  149.620 
8  125.000 
e  00.000 
00.000 
50.000 
50.000 
00.000 
65. 000 
"'  48.989 

i  oo.ooo 

im  70.000 
31  ,50.000 
100. 00C 
H  '25.000 
É  00.000 
fi  iOO.OOO 

;  40.000 
;50.000 
?  tUO.OOO 
t  400.000 
1  ev:y«0 
198. Î75 
352.085 
860.000 
«5.772 


-it 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjea  

Bonanza  

BufFelsdoorn  

Oonsolidt  Deep  Levola 
Chimea  Exploration  . . 

City  and  Suburban  

Oomet  (New)  

Croeaua  (New)  

Grown  Deep  

Crown  Reef  

Drlefontein  

Durban  Roodepoort. . . 
Durban  Roodpt.  Deep. 
East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef... 

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  , 

Jubilee  

Jumpera  , 

Jumpers  Deep  

Kleinfontein  (New)  

Knight'a  (WitwaUrsrand) 

Lancaster  , 

Langlaagte  , 

Langlaagte  Block  B. . . . 
Luipaard  Vlel  (New). . . . 
Main  Reef  Consolidated 
May  's  Consolidated  (S»  w) 

Modderlontein  

Id.  Extension 
Meyer  and  Charltoa... 

Nlgel  

Nigel  Deep  

Nourse  Deep  

Primrose  (New)  

Princesa  Estate  

Rand  Minea  

Randfontein   

Rietfontein  (New)  

Robinson  

Robinson  (Deep)  

Rose  Deep  

Saliabury  (New)  

simmer  (New) . .  ,  

freasury  

United  Mn.  Rt.  Roodepi 

Van  Ryn  (Kewj  

Village  Main  Reef  

Wetnmaf  

West  Rand  Mmea  

Wnwatersrana  Deep... 

Wolhuter  

Worcester  


60 


120 


80 


30 


7  1/8 
2  1/4 

7  1/4 

4  15/16 

4  15/16 

5  1/8 

2  5/8 

1  5'16 

1  5/16 

!  3/8 

1  1/8 

l  5/16 

1/2 

7/16 

5/8 

1  3/3 

1  1/2 

7/8 

15/16 

13/16 

3/4 

15/16 

5/16 

5/ 15 

5/16 

tl/lô 

«  9  16 

9/16 

9/16 

1/4 

7/8 

7/8 

7/8 

6  7/16 

6  1/8 

4  5,8 

4  9/16 

4  3/4 

2  15/16 

2  1/4 

2  11/16 

2  13/10 

2  13  16 

l  1/4 

l  1/4 

1  1/4 

1  1/4 

13 

15  1/2 

13 

13 

13  l/i 

14  1/4 

16 

11  1/2 

11  1/4 

12  3/4 

5  1/16 

5  3/8 

3  5/16 

3  5/16 

o  7/16 

5 

5  1/8 

3  7,8 

3  3/4 

3  3/4 

2  9/16 

3  7/16 

2 

1  15/16 

2  1/16 

7  7/8 

9  3/8 

6  3/16 

6  3/8 

6  3/4 

21 

24 

19  1/4 

20  1/4 

20 

5  5/8 

6  3/8 

5  1/8 

5  1/  8 

5  3/8 

2  7/8 

3  5/16 

1  1/2 

1  5/8 

1  11/16! 

3  1/8 

3  5/8 

o 

1  15/16 

1  15/16 

5  9/16 

5  3/4 

4  3/8 

4  3/8 

4  9/lô 

'1  3/8 

11  3/8 

S 

8 

8  1/4 

5/16 

1/4 

2  3/4 

3/16 

3/16 

3/16 

3  1/4 

1  5/8 

1  9/ 10 

1  9/16 

1  3/8 

1  1/2 

3/4 

3/i 

13/16 

4  1/16 

5  1/4 

3  5/16 

3  3/8 

3  5/8 

8  1/2 

8  3/8 

6  1/4 

6  1/4 

6  1/4 

3  3/8 

4  1/8 

3  5/8 

3  5/8 

3  7/8 

4  3/4 

3  7/8 

3  1/8 

3 

3 

3 

2  5/8 

1  3/i 

1  3/4 

4  1/8 

4  3/4 

2  3/4 

2  3/4 

2  3/i 

2  1/8 

2  11/16 

1  3/4 

l  .1/4 

1  13/16 

5  1/2 

6  7/8 

3  15/16 

3  15/16 

4  3/16j 

2  1/16 

2  3/8 

3/4 

3/4 

3/4 

3  3/4 

4 

2  7/8 

2  13/16 

2  7/8 

7/8 

1  1/16 

5/8 

1/2 

9/16 

1  3/4 

2  1/16 

1  3/16 

1  3/16 

1  :-/8 

1  5/8 

2 

1  U1 

1  1/16 

1  1/8 

3  15/16 

4  1/4 

3  i/8 

3  1/8 

3  3/16 

8  15/16 

10  15/16 

7  b/16 

7  9/ 16 

8  5/16 

2  1/2 

2  13/16 

1  9/16 

1  7/16 

1  11/16 

5  3/8 

5  1/2 

4  1/2 

4  1/2 

4  5/8 

2  7/16 

2  7/8 

■i  :;  i 

2  3/4 

2  7/8 

3/4 

1 

1/2 

1/2 

9/10 

4  1/3 

5 

3  1/2 

3  1/2 

3  5/8 

3  11/16 

à  1/2 

2  3/4 

2  3/i 

2  15/16 

15/16 

1  5/8 

3/4 

3/4 

3/4 

10  7/16 

11  3/4 

7  3/16 

7  1/2 

7  1/2 

S  3/16 

3  3/8 

2  1/8 

2  1,8 

2  1/2 

2  3/8- 

2  15/16 
10  1/4 

1  15/16 

2  1/8 

9  1/2 

S  5/8 

8  1/2 

8  5/8 

5  9/16 

6  3/8 

5  3/16 

5  10 

5  7/10 

8  T* 

9 

4  5/8 

4  5/8 

5 

1  7/8 
1  5/8 
3  13/16 
3  3/i 

1  7/8 

1  3/8 
1  1/2 

1  3/8 

1  3/3 

2  3/8 

1  1/2 

1  9,16 

4  3/8 

3  H/10 

2  1/2 

2  1/2 

3  7/8 

2  i  li 

2  3/8 

2  3/8 

3  9/16 

4  3/8 

2  7/8 

2  7/8 

2  15/10 

6  3/4 

7  1/4 

4  1/4 

4  1/4 

4  1/2 

ii  i/4 

11 

5  1/2 

5  1/2 

5  5/S 

l  15/16 

2  7/17 

1 

3  1/2 

15/16 

1 

3  13/16 

4  5/8 

3  7/16 

3  11/16 

3  1/2 

3  7/8 

2  3/i 

2  3/4 

2  7/8 

1  1/2 

1  1  /4 

5/8 

5/S 

5/8 

cl,  .g 

<! 

u 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


10  ' 

31 

Juin 

Déc. 

19J4 

1904 

COMP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


350 

300 

t 
1 

Anglo-French  Expl  

3  3/8 

4  3/4 

2  7/16 

2  7 'M 

2  5/8 

102 

500 

1 

Barnato  Conaoïidated.. . 

2  u/ie 

3  3/16 

1  3/i 

1  3/4- 

1  3/. 

400 

000 

1 

Bechuanaland  

l  1/16 

1  5/16 

13/10 

13,  if. 

13/10 

375 

000 

1 

Chartered  (Britith  S.  A.  6°) 

1  3/4 

2  5/16 

1  3/4 

1  3  4 

2  1/16 

325 

000 

1 

Charterland  GoldQelda.. 

5/16 

7/16 

3  16 

3/16 

316 

000 

000 

1 

Cona.  Gld.  Flda  S.  A.  Def . 

6  t/12 

8  1/2 

5  13/16 

5  3/4 

5  15/10 

250 

000 

1 

Id.   6%  Préférence.. 
Id.    6  %  %Debenturea. 

25/0 

26/0 

23 '6 

23/6 

23/6 
104  1/2 

575 

000 

100 

107 

108 

105  1/2 

105  1/2 

200 

000 

1 

Johannesburg  Estatea.. 

1  7/16 

1  7/16 

1  1/4 

1  5. 16 

1  3/S 

400 

000 

1 

Maahonaland  Aganc;.. . 

15/19 

1  5/16 

11/15 

!1  16 

3/4 

466 

593 

1 

Matabele  Gold  Reefa  «o. 

9/!6 

3-8 

16/0 

16/6 

17,0 

670 

000 

1 

Mozambique  C«  

1  7/16 

1  7/ lf 

1  1/lG 

1  1/8 

1  1/8 

267 

507 

1 

Oceana  Consolidated.... 

1  5/8 

1  7/8 

1  1/4 

1  1  4 

1  5,10 

100 

000 

1 

Rhodeala  Exploration  .. 

3  l/i 

4  11/16 
1/4 

2  1/8 

2  11/16 

3  1/10 

225 

000 

1 

Bhodesia  Gold&alda  

i  3/4 

4/6 

4/6 

4/6 

751 

077 

1 

Tranavaal  Oonsolidt.... 

1/4 

4  5/16 

2  13/16 

2  3/16 

2  5,  16 

300 

000 

1 

Id.       Gold  Fielda.. 

2  9/16 

3  3/16 

1  3/4 

1  3/4 

1  13/10 

604 

225 

1 

Id.  GoldMiniagEatat 

50 

1  15/16 

2  1/8 

1  5/10 

1  3/8 

1  9/16 

930 

000 

1 

Willoughby'a  Conaol  

6/0 

3/i 

14/0 

14/0 

15/6 

197 

436 

1 

Zambesia  Exploring  

1  7/16 

2  1/2 

1  3,8 

1  5/16 

1  1/2 

COMPAGNIES  DIVERSES 


1.250.000 

2.682.396 
500.000 
250.000 

1.000.000 
200.000 

3.000.000 
250.000 
500.000 
450.000 


175.000 
250.000 
280.663 
1.000.000 
200.000 
91.000 
960.000 
112.000 
320.000 


Exploration  C»  (New)... 
Johanne8bg.  Cons.  Inv. 

Id.  Waterwks. 

Id.  Tramwaya  . 
National  Bank  S.  A.  R. . 
New  African  Company  . 

Robinson  Bank  

3.  African  Gold  Truat.. 

Tati  Oonceaaion  

Transvaal  Coal  Trust.. 


13/16 
2  7,8 
l  3/16 

5/8 

16 

1  7/8 

1  3/8 
5  1/16 

1/2 

2  1/8 


7,8 
3  1/8 
2  1/8 

18  5/8 

2  1/4 
1  1/2 
7  1/8 

11/16 

3  1/2 


7/8 

1  5/8 

2  1/16 
3/i 

li  3/4 
1  5/16 
1  3/8 

3  5/8 
7/16 


7/8 

1  5/16 

2  1/10 
3/4 

14  3/4 
1  3/8 
1  3/8 

3  11  16 
7/16 

l  13/16 


15/16 

1  3/4 

2  1/16 
3/4 

15 

1  7/16 
1  3/8 

3  7, S 
1/2 

1  7/8 


MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


Great  Boulder  Prop  

Lake  View  Consola 
Lond.  âc  W.  Auat.  Expl 

Mount  Morgan  

West  Auatr.  GoldBelda. 

Brilliant  Block  

Broken  Hiil  Proprlet  — 

South  Kalgurlt  

Wami  i 


25/9 
1  1/4 

23,0 

25  3 

24  6 

24/3 

1  1/2 

1  1/8 

1  3  8 

1  5/ 16 

7/16 

14/0 

9,6 

lu/6 

13/0 

2  3/8 

2  7/8 

3  c/8 

3  3/4 

3  J3/16 

5/16 

5/16 

2/3 

2  i 

2/6 

1/2 

9/16 

1/2 

1/2 

1/2 

1  13/16 

2  3/16 

71/6 

4 

3  15/10 

1  3/8 
5  1/2 

1  l/lo 

i  5/3 

1  5/8 

1  11/16 

6  1/16 

6  6/8 

6  3/4 

6  11/10 

1 

MINES  DE  DIAMANT 


721 

500 

1 

3 

948 

955 

5 

3 

283 

020 

100 

105 

250 

10 

1 

.000 

000 

5 

Conaolidt.  Bultfontetn.. 
De  Beer  s  ordinaire 
Id.   5%  Dehenture... 

Grlqualand  West  

New  Jagerafontein  Def. 


29/6 

23/6 

19  1/16 

18  1/8 

107 

106  1/2 

8  1/4 

27  1/2 

291/2 

28/0  23/0 

17  3/8  !  17  3/8 

107       |  li>7 

7  3/8  I  7  3/8 

7  9,  loi  7  '.'/!6 


28/0 

18  3/16 

K6 
7  3/8 
7  3/4 


6 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN 


MARCHE    OFFICIEL    TDZE3  PARIS 

Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


««■lui 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


lllllm 

■III. 

23222 

667 

3712 

111 

25934 

lembre 

dt  Titres 

lil. 
neo 

165.516 
552. 60U 

100 

56  428 
108.150 

500 
500 

110.582 

500 

153.842 

400 

103E.4TL 

400 

I» 

100 

440  519 

500 

228.122 

50f 

569.526 

400 

» 

100 

434.036 

400 

M 

100 

663.598 

500 

» 

100 

409  53b 

500 

• 

125 

385  450 

500 

125 

118.736 

400 

3.497 
1403661 

79.870 
1768989 
S76.88' 
945.779 

79.1 

84.295 

92.194 
59J.410 
i'22.233 
7.597 
1164644 
176.194 
104.611 

42.643 


182.500 
125.000 
40.000 
50.000 
300.000 
60.000 
100.000 
160.000 
60.000 
500.000 
100.000 
100.000 
400.000 
240.000 
80.000 
40.000 
30.00L 
40.000 


57.921 
374. 58i 
50.000 
52.490 
101.311 
178.257 
49.54e 
486. C 54 
.97.147 
86.85: 
311.715 
1869320 
1961490 
132.680 
377.650 
147.331 


1001 
500 
50C 
50C 
sou 
500 
500 
500 
500 
50C 
500 
600 
500 
500 
50C 
500 
500 
500 


600 
500 
501 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
» 
500 
500 
500 
500 
500 
500 


RENTES  FRANÇAISES 


8  %. 


<  Terme. 

 i  Compt. 

8  X  Amortissable}  Terme. 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpt 
Annam  et  Tonkin  2  S  ? 

(gar.  France)  Terme 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpt 
Indo-Chine  3  %  %  


INTitiT! 

«il  1904 


VILLB  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1866  4  %  

1869  3  %  

1871  3  %  , 

—    quarts  , 

1876  4  96  

1876 
1862 


4  %  

2  X  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quarts  

1899  2  %  

—  quarts  

1904  2  %  %  (210  f.  payés).... 

—  cinquièmes  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBL1GAT.  FONCIÈRES 

(AU  COMPTANT) 

Communales  1879  2.60  %  . 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  — 
Foncières  1883  3  %  

—  1886  2.60  %  

Communales  1891  3  %  

—  1892  2.60  %. 

Foncières  1896  2.60  %  

Communales  1899  2.60  %... 
Foncières  1903  3  %(100f.p') 
Bons  de  100  fr.  1887  

—  1888  

Banque  hypot.  de  France 

—  —  1881 
Immeubles  de  France.... 


SOC. 


DE  CRÉDIT  FRANC. 

(ACTIONS  A  TERME) 

Banque  de  France  nom.  .. 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique.. 
Compagnie  Algérienne  . . . 
Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
Créd.F.et  Ag.  d'Alg.  2501  pajés 
Crédit  Foncier  de  France 
Crédit  Indust.  et  Comm.. 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  

Soc.  Foncière  Lyonnaise. 

Société  Générale  

B.Fr"  p'  le  Corn"  et  l'Indus"'". 
Banque  Union  Parisienne. . 

Rente  Foncière  

immeubles  de  France..  . 
Banque  de  l'Algérie  


OH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(ACT.  ET  OBL.  AU  COMPTANT 

Act.  Bône-Guelma  

Obi.  —  3  %  

Act.  Départementaux  

Obi.      —      r  %  titres  bleus 

—  ,  —      >i  %  titr.  rouges 

—  Economiques  3  %  

Act.  Est-Algérien  

Obi.  _  3  04  

Act.  Est  .7  

—  —  de  jouiss  

Obi.  —  52-54-56  5  %  

—  -  s  %  *  

—  —   3  %  nouv  

—  -  2A  yf%  : 

—  —   Ardennes  3  % 

—  Qr.-Ceint.de  Paris  3  % 


15 

2  50 
2  50 
17  50 


20 
12 
12 

3 
30 
20 
10 

2 

10 

2  50 
10 

2  50 
10  .. 

2  50 


50 


135  41 
50 
12  50 
38 
27  50 

12  50 
27 

13  12 
40 
50 

5 
15 
15  62 
10 
a.c.  10 


43  81 


50 
15 
20 
15 
15 
15 
30 
15 
35  50 
15  50 
25 
15 
15 
12  50 
15 
15 


oori  «•■>.  juill. 

T9ÔT^Î9oT 


98  85 


481  .. 
81  25 

501 


555 
442 
413 


560 
558 
379 


378 
414 
400 


478 
399 


122 
139 


3700 
1115 
414 
700 
600 
490 
690 
617 
805 
1110 
85 
325 
623 
198 

192 
30 


710 
417 
680 


435 
710 
448 
910 
417 
660 
453 
455 


97  85 
90 


477 

79  75 
495 


Cours  de  clôture  (1905; 


555  .. 


372 
372 


443  . . 
90  50 


444 
399 


498 


116 

138 


3820 
1160 

430 

730 

600 

499 

690 

620 

780 
1125 
91  50 

313 

624 

220 

550 

140 


673 
444 
680 


423 
670 
440 
887 
390 

451 


28  déc. 

4  janv. 

11  y. 

Il  V 

99 

10 

98 

92 

98 

7  7 

1  99 

98 

85 

98 

;  o 

(  99 

80 

99 

75 

98 

i  : 

482 

50 

462 

477 

25 

81 

45 

81 

45 

81 

50 

83 

40 

83 

25 

83 

18.1 

50 

484 

50 

481 

557 

561 

559 

50 

460 

460 

476 

412 

25 

412 

25 

408 

106 

75 

108 

107 

568 

569 

568 

563 

567 

25 

568 

385 

50 

391 

388 

98 

75 

101 

100 

-25 

387 

388 

i87 

98 

75 

99 

50 

100 

435 

50 

43S 

4i8 

11(1 

110 

1 10 

35 

429 

42S 

429 

5l  i 

106 

50 

107 

107 

428 

427 

50 

42» 

85 

75 

85 

75 

408 

408 

407 

488 

483 

50 

490 

501 

505 

to 

504 

50 

503 

503 

25 

501 

455 

457 

451 

485  50 

484 

48s 

399 

50 

402 

403 

479 

483 

476 

50 

481 

487 

4S6 

478  5u 

480. 

485 

495 

496 

495 

G2 

50 

63 

63 

50 

62 

63 

63 

574 

50 

57  1 

576 

448 

450 

452 

133 

159 

155 

3900 

3915 

3980 

1433 

1445 

1425 

470 

470 

/.fi  l 

830 

640 

650 

.. 

618 

712 

710 

6e  8 

680 

680 

680 

910 

1084 

1092 

1091 

125 

127 

123 

330 

327 

628 

628 

630 

211 

243 

231 

825 

831 

8u6 

221 

220 

2J7 

60 

50 

61 

61 

50 

1515 

1309 

12  Î0 

706 

707 

710 

465 

465 

458 

733 

730 

452 

450 

439 

442 

414 

720 

730 

730 

459 

461 

456 

950 

945 

917 

438 

431 

430 

659 

659 

659 

50 

460 

459 

50 

458 

461 

464  50 

464 

75 

425 

424 

422 

467 

50 

457 

458 

4e  1 

463 

I  Sombre 
'  t'entre! 


800.000 
202.33 
274.545 
145.163 

44.246 
216.136 
4878541 
4692748 
326.238 
1.325 
232.920 
24754 
673.686 
502.336 
2f 65609 
37 S. 587 
154.389 
140.027 
477.63 
122.366 
3238166 
1425406 
1717565 
250.818 
253.137 
3180391 
1368070 
340.814 

28.903 
179.318 
146.503 

48.553 
249.370 
300.000 


74.337 

500 

60.000 

500 

71.555 

500 

40.000 

500 

19.763 

250 

316.237 

» 

80.000 

500 

120.000 

500 

13.550 

50C 

20.450 

» 

1O0.000 

100 

200.000 

250 

62.060 

500 

64.000 

500 

100,788 

250 

57.560 

500 

106.000 

100 

60.000 

250 

16.000 

500 

14.660 

250 

35.340 

» 

125.000 

100 

50.000 

500 

40.000 

500 

1363000 

500 

208.85.- 

500 

100.000 

» 

40.000 

500 

100,000 

100 

70.121 

500 

80.000 

500 

64.000 

500 

60.000 

300 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Acl. 
Obi. 


Lyon. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 

Obi. 


Midi. 


3  %  1855   

Bourbonnais  3  96 
Dauphiné  3  % ... 
Genève  57  3  %... 
Méditerr.  52-55  3  % 
3  %  fusion  anc.  . 
3  %  fusion  nouv 
2  %   

Vict.-Emm.  62  3  % 


Nord. 


3  %  

3  %  nouv. 


500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

500  — 


Act. 
Obi, 


Capitel  ia 
Nombre  de  Titre.-, 


589781 
9.121 

87.698 

o!4306 
4.823 

18  388 
8.613 
57 

345382 
761 

1C5000 
4.607 
55.971 
2â.3i3 
6718JJ 


954  i 
700  i 
500  i 
200  fl 
300  £ 
200  £ 
700  1. 
310  ob 
.000f. 
850  ob 
000  f 
240  £ 
960  k 
5j0  £ 
4001. 


Act. 
Obi 


Act. 
Obi. 
Act. 


-  3  %  

—  3  94  nouv  

—  2  %  %,j.avr.et  oct. 
Nord-Est  franç.  3  % 
Orléans  

—  jouiss...  

—  3  %  

—  3  %  1884  

—  2  %  %  1895.. 
Grand  Central  3  %  1895 
Ouest  

-  3  %  

—  3  94  nouv  

-  SX  %  

Ouest- Algérien  

-  3  96  — 

Réunion.  (Ch.  de  fer  e 

Port  de  la)  

Sud  de  la  France  

3  %. 

Métropolitain  de  Paris 


800.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 

Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Comp11  Générale  des) 
Comp.  Générale  du  Gaz.. 
Comp.  Parisienne  du  Gaz. 

—  —  jouiss. 
C"  G1*  Transatlantique.... 
Messageries  maritimes... 
Omnibus  de  Paris  

—  —  jouiss... 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer . 
Tramways  Est-Parisien . . 
Cie  Gén.  Franç.  de  Tramw 
Cie  Gén.  Paris,  de  Tramw. 

Voitures  à  Paris  

C"  Générale  de  Traction.. 

Aguilas  (Compagnie  d')  

Electro-Métallurgie  

Malndano  (Mines  de)  

—  —  jouiss. 

Mines  d  or  (C»  f")  

Métaux  (C1*  française  des)... 
Sels  gemmes  et  Houilles 

de  la  Russie  mérid  

Canal  interoc.  B*  à  lots  1884 
Canal  maritime  de  Suez.. 

—  parts  de  fond. 
Dynamite  Soc.  Centrale  de) 

Et.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  

Proc.  Thomson-Houston 

Raff.  et  Sucrerie  Say  

Téléphones  (Soc.  Indust.  des) 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre2%  96(ch.fixeinio) 

Argentine  4  %  1896  

—         4  94  1900  

Autriche  4  %  or  (ch .  fixe  2  f .  50) 
Brésil  4  H  %  1888  

—  4  %  1889  

—  5  %  1898  

Bulgarie  5  %  1896   

Chine  4  %  or  1895  

Congo  .ots  1888  

Danemark  3  %  1894  

isgypte  (Daira-Sanieh  4  %).. 

—  Unifiée  7  94)  

—  Privilégiée  3  %  %).. 
Espagne  4  94  Extérieure — 


imlts 

>i  1904 


55 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
12  50 
15 
50 
15 
15 
65 
15 
15 
12  50 
15 
59 


15 
15 
12  50 
15 
38  50 
15 
15 
12  50 
25 
15 


17  50 
28  50 
79 
32  50 
80  .. 
67  50 


10 


50 


27  50 
10  .. 


17  50 


139  60 
64  56 
30  .. 
10  .. 
30  .. 
25  .. 
50  .. 
16  50 


50 


2  50 
4  .. 
4 

4 
4 

4  .. 

5  .. 
5  .. 
4 

3  '.  - 

4  .. 
4  .. 

3  50 

4  .. 


Genre  etmf.  juttlit 
^90T^Î9(H~ 


1420 


454 


456 

452 
412 

1190 
452 
449 

1860 
469 
465 
422 


1490 
1040 
459 
454 
411 


900 
453 
450 

630 
442 


207 
425 
610 


93  25 
80  20 
79  20 
102  80 
82  65 
77  25 

102  75 
431 

103  20 
82 
95  25 

102  40 
108  50 
102  60 
90  35 


1315 
451 


452 
448 


1160 
448 
448 

1745 
466 
459 


1418 
995 

454 


852 
448 
445 

615 
438 


227 
422 
531 


337  .. 

345  .. 

615  .. 

615  .. 

1930  .. 

1868  .. 

598  .. 

764  .. 

725  .. 

487  .. 

465  .. 

117  .. 

162  .. 

180  .. 

224  .. 

665  .. 

540  .. 

275  .. 

192  .. 

80  .. 

102  .. 

192  .. 

212  .. 

62  .. 

30  .. 

529  .. 

552  .. 

175  .. 

183  .. 

163  .. 

180  .. 

19  .. 

9  50 

190  .. 

140  .. 

274  .. 

244  .. 

515  .. 

583  .. 

280  .. 

325  .. 

90  .. 

82  .. 

475  .. 

480  .. 

420  .. 

495  .. 

128  .. 

106  .. 

3925  .. 

4195  .. 

1750  .. 

1885  .. 

624  .. 

557  .. 

135  .. 

156  .. 

590  .. 

526  .. 

625  .. 

690  .. 

915  .. 

890  .. 

315  .. 

283  .. 

90  40 
85  30 
85  20 

100  80 
83  50 
78  15 

104  20 

431  .. 
93  50 
77  .. 
88  60 

102  .. 

106  S: 

101  90 
87  60 


Cours  de  clôture  (1905, 


28  d 

ïc. 

1385 

462 

467 

465 

50 

467 

469 

469 

50 

461 

419 

462 

1215 

466 

467 

50 

1835 

476 

75 

474 

50 

425 

464 

53 

1460 

1050 

471 

466 

25 

419 

50 

466 

50 

910 

461 

80 

160 

415 

618 

50 

458 

460 

263 

447 

538 

346 

659 

1908 

510 

192 

280 

691 

300 

154 

267 

40 

571 

215 

303 

178 

•• 

360 

714 

513 

70 

521 

425 

117 

4355 

1965 

535 

380 

730 

345 

346 

89 

ou 

93 

25 

93 

70 

S8 

,  5 

92 

87 

75 

104 

489 

97 

50 

79 

4  janv.  1 1 


1381 
464  50 
470 
467 
466 
469  50 
471  50 
463 
421  75 


1208 

467 

467 
1816 

476 

476  50 

426  50 

463 
1180 
1055 

472  50 

466  . 
419  . 

467  . 
905  . 
461  . 
46)  50 
415 
615 


462  . 
260  . 
416  . 
537  . 


317 
651 
1910 


515 
198 
282 
650 
281 
155 
268 

38 
583 
216 
298 

15 
176 
363 
710 
510 

72 
535 

440 
119 

4360 
1950 
535 
222 
380 
7UÛ 
332 


90  .. 

93  85 

94  .. 
99  30 
92  50 
87  80 

104  /5 
490  .. 
97  50 
80  .. 


105 

90 

106 

20 

106  2. 

103 

70 

103 

65 

103  Bl 

92 

41 

92 

75 

91  2t 

L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris  (Suite) 


Ihbre  it  titres 

589. 645 f. 
53.658 ob 
262.285o 
(D592.500f 

îooo.ooon 

«121 173  li 
119.188 ob 
246.500f 
591.000f. 
863.585  £ 
i410.830  ob 
t.  632. 000  f. 

1094. 5oof. 

k>537.000f. 
[«836. 000  f. 
*025.943ob 
^219. 500  f. 

ilOO.OOOf. 

575.000f. 

162.500f. 

>037.500f . 

i750.000f . 
P6872000f. 
|400.000f. 
R38l.500f. 
(695.540 ob 
|120.000ob 
;  000. 000 f. 
të80.800f. 
!333.000f. 
129.675  £T 
;450.000f. 
1931.0001. 
1586. OOOf. 

944.120  £ 
i977.500f. 

501.500f. 
•868.160  i 

570.160  î 


IH8RB1S 

Coon  eomp.  juillet 

Cours  de  clôture 

on  1903 

1902 

1903 

28  d 

5c. 

4  janv. 

il  janv 

40  .. 

1305  . . 

1324  .. 

1463 

1459 

1449 

12  . . 

586  .. 

662  . . 

780 

805 

802 

26  .. 

490  .. 

555  . . 

542 

5i2 

543 

210  . . 

158  . . 

172 

175 

m 

15  .. 

274  .. 

276  .. 

202 

269 

271 

50 

15  .. 

275  .. 

277  . . 

236 

272 

275 

28  .. 

760  . . 

730  .. 

718 

721 

712 

15  .. 

469  .. 

473  .. 

440 

411 

440 

15  .. 

432 

'i36 

75 

435 

15  .. 

421 

50 

423 

50 

423  75 

15  .. 

424 

427 

50 

42o 

DU 

11  .. 

155  .. 

205  . . 

276 

284 

275 

—  . . 

85  . . 

88  . . 

126 

126 

15  .. 

318  .. 

331  . . 

335 

50 

339 

3  Î2 

EO 

15  .. 

313  .. 

327  .. 

331 

75 

Ai  i 

50 

336 

" 

30  1. 

645  .. 

710  .. 

723 

10  s. 

130  . . 

150  .. 

3:0 

37  i 

370 

187  . 

190  .. 

164 

173 

17 1 

ié  .. 

319  .. 

357  .. 

355 

359 

362 

25 

15  .. 

311  .. 

350  .. 

315 

75 

35! 

355 

15  .. 

319  . . 

351  .. 

353 

351 

75 

350 

15  .. 

313  . . 

346  . . 

350 

349 

348 

15  . . 

315  .. 

347  .. 

3  49 

348 

144 

50 

15  . . 

308  .. 

243  .. 

348 

3  19 

342 

50 

15  . . 

309  .. 

344  . . 

3-0 

350 

15  .. 

305  .. 

342  .. 

344 

350 

353 

15  .. 

304  . . 

336  . . 

340 

5i> 

34  i 

345 

15  . 

304  . . 

336  .. 

341 

345 

16  . . 

450  .. 

79  .. 

143  .. 

337 

?G7 

362 

15  .. 

280  . . 

299  . . 

326 

327 

334 

50 

VI  p. 

284  .. 

320  . . 

291 

306 

309 

15  .. 

372  . . 

399  . . 

405 

405 

3C-9 

15  .. 

361  .. 

383  .. 

403 

402 

396 

■>-, 

15  .. 

oOU  .  . 

386 

394 

392 

50 

387 

io 

20  .. 

445  .. 

463  '.  ' 

498 

495 

49  i 

20  . . 

368  .. 

405  .  . 

445 

449 

453 

15  .. 

193  .. 

12  50 

210  .. 
60  .. 

318  . . 

32  ,-. 

349 

343 

351 

255  .. 

250  .. 

416 

430 

424 

62  69 

1100  .. 

1200  . . 

1687 

1686 

16*0 

70  .. 

1680  .. 

1680  .. 

1190 

1236 

1265 

5  sh 

55  .. 

50  .. 

83 

89 

84 

5i 

10  sh 

132  .. 

53  .. 

257 

260 

254 

18  .. 

321  .. 

387  .. 

380 

381 

332 

45  p  . . 

38  20 

715  .. 

717  .. 

470 

495 

470 

860  .. 

915  . 

811 

8^5 

S10 

20  .. 

408  .. 

460 

i6i 

DÉSIGNATION  des  VALEURS 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS  {Suite) 


ibro 

Tal. 

Mm 

nom. 

.000 

200 

.000 

250)) 

.000 

500 

.000 

500 

.000 

500 

Finlande  3  %  %  1889  

Haïti  5  %  1875  

Hellénique  4  %  1887  

—  2  %  %  or  1898  gar 

Hongrie  4  %  or  

Italie  5  %  (4  fr.  nets)  

Minas  Geraès  (lUWe)  »o/»  mi 
Norvège  3  %  1888  

—  3  y,  %  1898  

Portugal  3  %  

—  4  H  %  1891  (Tabacs 

Québec  3  %  1894  , 

Roumanie  4  %  1890  

—  4  %  amort.  189*.. 

—  4  %  amort.  1898.. 
Russie  4  %  1867-1869  

—  4  %  1880  

—  4  %  or  1889  

—  —    1890  (2»  et  3-  émis. 

—  —    1890  (4e  émis.)... 

—  —    1893(5' émis.)..., 

—  —    1894  (6*  émis.)... 

—  Consolidé  4%  (1'"  et2«sér. 

—  3%  or  1891  l«et2»ém.  1894 

—  3  %  %  1894  

Serbie  4  %  1895  

—  5  %  or  1902  (Monopoles' 
Suède  3  %  1894  : 

—  3  y,  %  1895  

Suisse  3  %  1890  (ch.  de  fer).. 
Dette  ottomane  unifiée  4  %. 
Consolidation  Ottom.  4  %. 
Priorités  Ottomanes  4  %.. 
Douanes  Ottomanes  4  %.. 
Ottoman  4  %  1891  

—  4  %  Tombac  1893.. 

—  4  %  1894  

—  3  %  %  1894  

Uruguay  3  %  %  1891  


VALEURS  ÉTRANGÈRES 

B.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr. 

Banq.  Espagnole  de  Crédit 
Banque  hyp.  d'Espagne.. 
Banque  nat.  du  Mexique. 
Banque  Ottomane  


imiRlTs 

en  1903 


3  50 
15 
10  20 

2  50 

4 

4 
25 

3 

3 

1 

22  50 
3 


50 


4 
4 
4 
4 

3 
3  50 


50 


20  c. 
11  50 
16  p. 

33  50 
16  25 


Cours  tcmp.  juillet 


1902 


585 
252 
830 

95  50 
104  50 
103  40 
402 

93  25 


30 
514 


85 
81  75 
83 
101  90 

101  60 

102  50 
101  60 

101  50 

102  50 
104 
102 

87 
96  50 
71  50 


102  25 
52  60 
465 
502 
518 


1903 


215 
238 

92  35 
104 
104  10 
443 

94  70 


32  15 
516 


89  . 

88  . 

86  25 
102 
101  15 
101  50 
101 
101 

101  35 
102 

102  25 
88  75 
98  60 
79  .. 

440 


100  50 

460 
501 
484 


440 


100  75 

55  25 


445 

555 
645 
570 


450 
498 
101 
59 


440 

554 
630 
608 


Cours  de  clôture 


ï8  iléc. 


227  .. 

272  .. 
83  75 
97  .. 

106  15 

504 
86  75 


69  32 
512 


95  20 
94  50 
91  . 
82  .. 
81  . 

80  50 
79  70 
8i 
80 

81  75 
81  72 
68  15 
71 

62  27 
475 

92 
100  50 
100  75 

91  20 
465  - 
5C9  75 
490 
103  80 
458 
494 
lfO  60 

71  6C 


473 
192 

625 
933 
600 


1  janv 


215 
270 

98 

106  85 
497  50 


69  95 
514  75 


95 
95 
92 
87 
86 
84 
85  75 
85  23 

85  15 

86  75 
81 
72  40 
75  50 
8!  90 

485 
92  50 

100  60 

101  25 
91  70 

465 
505  50 
492 

462 
494 
102 
71  50 


484 

201 


929  . 
6C3  • 


1 1  janv 


207 
265 
90 

95  60 
104  30 
503  .. 

88  45 
100  30 

68  30 
517 

92  55 

93  55 
93  25 
92  40 
85  80 
85  £0 

85  30 
84  90 

86  85 

84  75 

85  50 
82  85 
70  lô 
74  8u 
S0  50 


100  30 
100 

91  47 
4^8  . 
506  50 
490  . 
164 
468  . 
485  . 

101  50 
71 


482 
201 
636 
921 
602 


lomhre 
le  Titres 


120.000 
160.000 
200.000 

69.300 
275.214 

99.337 
519.152 

1. 522!53j 

99.028 
728.196 
305047 
750.000 
405.940 
95.228 
190.000 
590180 
222477 
»5.241 
45.587 
92.331 
192.141 
204.910 
228.277 
92.121 
55.411 
100.000 
69.297 
316.015 
496.938 
1074480 
133.101 
64.737 
112.243 
139.170 
95.816 
H0. 000 
45.892 
120.875 
325.000 
52.000 
120.000 
110.000 
200.000 
1O.OOO 
100  000 
40.000 


500 
50ii 
250 
500 
500 
500 
5O0 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
10Î 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
50m 
500 

500 
50i  ' 
500 
500 
500 
500 
500 
lOOr 
5£ 
500 
5£ 
5£ 
200 
500 
500 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


VALEURS  ÉTR ANG .  (Suite 

Crédit  Foncier  d'Autriche 
Crédit  Foncier  Egyptien 
Crédit  Foncier  de  Hongrie 

Act.  Andalous  

Obi.        —        3  %  1"  série 

—  —  —  2»  série.. 
Acf  Ch.  Autrich.-Hongr 
Obi-  anc.   —  3%  1"  à  8*  émis. 

—  —    —  9«  émis. . . . 

—  —     —  10»  émis.. . 

—  nouv.  —  série  A  

Obi.  Damas-Hamah  

Act.  Lombards  

Obi.         —        3  %  

—  —  —  série  X 
Act.  Mérldio  naux  

—  Nitrates  Railways  Cj  Ld 

—  Nord  de  l'Espagne... 
Obi.         —        3  %  1"  série 

—  —         —  2"  série. 

—  —         —  3"  série. 

—  —         —   4"  série. 

—  —         —   5*  série. 

—  —  Pampelune  

—  —  Barcelone  

—  —     Asturies  1"  hyp. 

—  -         -     2'  hyp. 

—  —         —      3-  hyp. 

Orientaux  

Att.  Portugais  

Obi.  Salonique-Constant. . . 
Act.  Madrid  à  Saragosse  .  . 
Ob).         —  3  %  1'»  hyp. 

—  —  —    2«  hvp. 

—  —  —     3»  hyp. 

—  Smyrne-Cassaba  4%  94 

—  4%  95 

—  Suddel'Esp.3%  i"hyp- 
Act.  Wagons-Lits  ordinaire. 
Comp.  Madrilène  du  Gaz. 

Act.  Usines  de  Briansk  

Rio-Tinto  Cy  Ld  

Act.  Charb.,  Usin"  Sosnow. 

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  

Tabacs  des  Philippines...- 

Tabacs  du  Portugal  

Thomson  Houston  Méditer. 


VALEURS   FRANÇAISES  et  ÉTRANGÈRES  SE  TRAITANT  AU  COMPTANT 


S1GNATION  des  VALEURS 


VALEURS  FRANÇAISES 

ACTIONS 


idl  jouissance  

Drd  —   

aest       —   ,  

inque  de  la  Guadeloupe 

—  de  la  Guyane  

—  de  la  Martinique. 

—  de  la  Réunion  

—  de  l'Indo-Chine  . . . 
mque  Suisse  et  Française 

édit  Algérien  

ius-Comptoir  des  Entrepr. 

jaz  et  Eaux  

plairage  de  Bordeaux  

kz  (Compagnie  Centrale)  

hz  de  Marseille  jouissance, 
.•ombrowa  (Houillères  de)... 

/trmaux  (Mines  de)  

Iiuriura  (Mines  de)  

js  Nickel  

iDiéries  de  France  

Méries  de  Longwy  

teliers  et  Chant,  de  la  Loire. 

>mpagnie  G1*  de  Construct 
[  tel.  et  Chant,  de  la  Gironde 

.'•le  et  Bacalan  

;  éfileries  du  Havre  

1  ves-Lille  

;>rges  et  Aciér.  de  la  Marine 
;>rg.et  Ac.  du  Nord  et  d.  l'Est 
;>teaux  Parisiens  

largeurs  Réunis  

|  Hav.  Pen.  de  Nav.  à  vap. 

médictine  de  Fécamp  

ablissementsDuval  

i:  Figaro  ••«•.... . 

grande  Distil.  Cusenier  et  C'è 
rands  Moulins  de  Corbeil 

ts  Militaires  


Derniers  Cours  cotés  au 
léc.    4  janv.   11  janv 


632  .. 

625  .. 

1390  .. 

1385  .. 

480  .. 

481  .. 

275  .. 

275  .. 

1100  .. 

1100  .. 

456  .. 

556  .. 

375  .. 

375  .. 

1400  .. 

1325  .. 

545  .. 

555  .. 

1300  .. 

1300  .. 

329  .. 

314  .. 

618  .. 

615  .. 

298  .. 

300  .. 

i-290  .. 

1295  .. 

791  .. 

792  .. 

1045  .. 

1060  .. 

1940  .. 

1958  . 

348  .. 

328  .. 

690  . 

719  .. 

550  .. 

548  .. 

U20  .. 

1180  .. 

15S0  .. 

1530  .. 

C6  .. 

65  .. 

1374  .. 

1315  .. 

'27  .. 

732  .. 

126  .. 

129  .. 

S05  .. 

310  .. 

1490  .. 

1419  .. 

1855  .. 

1924  .. 

321  .. 

335  .. 

78  J  .. 

782  .. 

590  .. 

595  .. 

6980  .. 

6900  .. 

1800  .. 

1810  .. 

405  .. 

403  .. 

740  .. 

773  .. 

148  .. 

145  .. 

2610  .. 

25yo  . 

619 
1370 

485 

275 
1100 

556 

375 
1325 

555 
1300 

310 

615 

294 
1290 

750 
1085 
1985 

330 

715 

545 
1125 
1500 

60 
1235 
712 

129  50 
319 
1409 
1915 
326 
818 
590 
698j 
1815 
405 
760 
150 
2525 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


VAL.  FRANC. 


OBLIGATIONS 


Ethiopiens  3  0/0  

Santa-Fé  (Chem.  de  fer)  5  0/0 
C'»  Gén.  Franç.  de  Tram.  5  0/0 
Crédit  Fonc.  Colon.  Ob!.  420 f 

—  —  Obi.  350  f 
Soc.  Fonc.Lyonnaise3  0/0anc 

Gaz  et  Eaux  4  0/0  

C1"  Parisienne  du  Gaz  4  0/0. 

Aciéries  de  France  

Atel  et  Chant,  de  la  Loire  4  0/  0 

Fives-Lille  6  0/0  

Métaux(C'eFranç.)Ob.hvp.4  0/0 
Messageries  Marlt.  3Î/2  0/0. 

Omnibus  4  0/0  

Voitures  à  Paris  3  1/2  0/0  . . 
C'»  Génér.  Transatlant.  3  0/0 
Jardin  dAcclimatation  5  0/0 
Société  Gén.  deLaiterie50/0. 

Lits  Militaires  4  0/0  

Suez  5  0/0  

—  1"  série  3  0/0  

—  2«  série  3  0/0  

FONDS  D'ÉTAT  ÉTRANG. 

Bahia  5  0/0  1888  

Espirito  Santo  5  0/0  1894   

VAL.  ÉTRANG.  —  actions 
C'« Belge  d'Ecl.,  Chauf.p.  Gaz. 

Société  d'Héraclée  

Routchenko  (Soc.  Min.  et  Ind.) 
Charbonnages  de  Rikovski. 

—  de  Trifall  

Construct.  de  Locomotives. 
Télégraphes  du  Nord  (C'=  des) 

VALEURS  NE  FIGURANT 
PAS  à  la  COTE  OFFICIELLE 

Creusot  (Forges  du)  

Electricité  Automob.  Mors. 
Mines  de  la  Loire  


Derniers  Cours  cotés  au 
23  déc.     i  janv.  1 11  janv 


190 
598 
506 
112 
100 
415 
500 
50>5 
501 

474 

510 

446 

497 

431  : 

36S 

130 

300 

610 

620 

497 

490 


494 
477 

1180 

381 
400 


600 
97Q 


-ïbo 
2S5 


188  .. 
609  .. 

498  .. 
155  .. 
105  .. 
418  .. 
506  . 
5uô  . . 
496  .. 

480 
506  . 
448  . 
492  .. 
432  .. 
369  . 
130  .. 
300  .. 
609  50 
620  .. 
495  50 
495  .. 


495  .. 
476  75 


1185  .. 

377  .. 

400  ,. 

286  '.. 

645  . . 

974  .. 


475 
284 


196  . . 
610  .. 
496  .. 
132  . 
109  . 
450  . 
503  . 

495  '. 

475  . 
498  . 
447  . 
492  . 
427  50 
374 
130 
300 
610 
619 
495 
492 


496 
480 


MARCHE  des  VALEURS  EN  BANQUE 


DÉSIGNATION  ubs  VALEURS 


1179 
377 
400 

290 
630 
980 


479  .. 
290  .. 


A  TERME 


Brésil  5  0/0  

Hongrois  (Intër")  3  1/2  0/0  97 
Mexique  5  0/0  anc.  (Intér.)... 

Chemins  Ottomans  

Volga  Vichera  

Alpines  

Cape  Copper  

Harpener  (Mines  de)  

Kertch  (Usines  Métal,  et  Min.) 

Montecatini  (Cuivre)  

Tharsii  

Urikany  (Charbonnages)... 


Derniers  Cours  cotés  ai 


AU  COMPTANT 

Const.mécan.  Midi  de  Russie 
Dniéproviennei  Société  Métal.) 
Donetz  (Forges  et  Aciéries). . . 
Haut  Volga  (Ateliers  de  Twer; 

Huta-Bankowa  

John  Cockerill  

Taganrog  (.Soc.  Min.  et  Métal.; 

Doubowaia  Balka  

Ekaterinovka  iCharbonn.  d  ). 
Joltaia  Rieka  (Krivoï  Rog). . . 

Pontgibaud  

Rakmanovka  Krivoï  Rog. . . 

Silésie  (Zinc  de)  

Vieille-Montagne  (Zinc)  

Bernot  Frères  

Brasser,  et  Taverne  Zimmer 

Cbff  (Usines)  

Elecktron  Russe  

MonacovCercle  des  Etrangers  à) 
Plaques  Lumière  et  Fils.  . . . 

Sud  Russe  (Soude)  

Sultanats  duHaut  Oubangui 
Tav.  Poussetet  Royale réun. 


26  di 

IV. 

99 

40 

99  ?; 

103 

15 

87 

35 

87  35 

87 

51 

97 

52  50 

52 

60 

135 

75 

140  .. 

14Î 

79 

92  .. 

88 

565 

565  .. 

E6> 

146 

io 

147  .. 

136 

1592 

1655  . 

1617 

33 

50 

39  E0 

37 

25 

116 

50 

119  .. 

119 

148 

5) 

148  .. 

147 

50 

120 

50 

123  .. 

124 

125 

149  .. 

134 

1815 

1970  .. 

1939 

1115 

1115 

1122 

300 

250  .. 

301 

3339 

3564  . 

3501 

1915 

1915  .. 

1915 

156 

155 

17i 

50 

10.0 

1220  .. 

1230 

905 

1015  .. 

10OO 

68 

80  .. 

7» 

330 

320  .. 

324 

13J 

1*0  .. 

145 

1590 

1CU5  . . 

156J 

895 

910  .. 

910 

3201 

3201  .. 

3201 

75 

74  50 

75 

925 

925  . 

925 

2QS> 

200  .. 

200 

5475 

56  iO  . . 

5510 

715 

707  50 

785 

8i4 

8ii 

844 

9l0 

910  .. 

910 

101 

10J  .- 

102 

L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 


OFFICIERS  MINISTÉRIELS 

k;  angle,  r.  de  Poissy,  G,  et  Cocliin  V'j. 
Rev.  br.  /  }.6«5  fr.  M.  à  p.  150.000  fr. 
.«4         sr  1  euth.  Ch.  Not.  Paris,  2.;  janvier.  S  ad. 
M"  Cousin,  not.,  pl.  St-Michel,  6. 
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1  ACT.  S'-GOBAÎN 

Opéra,  le  5  lévrier  1906,  2  h.  M.  à  p.  25.000  fr. 
Cous.  3.000  fr. 


COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

ET  DES    GRANDS    EXPRESS  EUROPEENS 

(Société  Anonyme) 

État  comparatif  des  Recettes  nettes  des  Voitures 

1904  1905 
Du  1"  janvier  au  20  déc.Fr.  14.574.393  16.224.726 
Du  21  au  31  décembre   527.554  560.225 


15.101.947  16.784.951 
Diflérence  en  faveur  de  1905. . .       1.683  004 
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DES  JEIIAES  GENS  %SJaM<Se^ 

ment,  ^'exprimant  avec  facilité,  ayant  des  îelations 
étendues,  désireux  de  se  créer  une  position 
immédiate,  peuvent  s'adresser,  avec  référence  à 
l'appui,  par  écrit,  à  la  Compagnie  d'assurances 
contre  les  Accidents 

LA  CONCORDE 

PARIS,  15,  rue  de  Choiseul,  PAlilS 
COMPAGNIE  BELGE  DES 

CHEMINS  DE  FER  RÉUNIS 

(société  anonyme) 
Constituée  suivant  acte  reçu  par  Me Van  Halteken, 
notaire  à  Bruxelles,  le  25  mai  1892*  Moniteur 
belge  clu  5  juin  1892),  les  statuts  ont  été  modi- 
fiés par  les  assemblées  générales  du  28  mars 
1893  [Moniteur  belge  des  10-11  avril  1893),  du 
27  mars  1891  [Moniteur  belge  des  9-10  avril 
1894),  du  4  décembre  1894  [Moniteur  belge  des 
18-19  décembre  1894),  du  14  janvier  1898  [Moni- 
teur belge  du  29  janvier  1898  et  du  U  mars 
1902  [Moniteur  belge  du  26  mars  1902). 

Capital:  10.000.000  de  francs 

représenté  par  40-000  actions  de  priorité  de 
250  fr.  (dont  1 .171  amorties),  pur  1. 121  actions 
de  jouissance  et  6.000  actions  de  dividende 
sans  désignation  de  valeur. 

Augmentation  du  Capital 

Souscription  à  20.000  Actions  de  Priorité 

réservée 

aux  porteurs  d'actions  de  priorité  anciennes 

Tout  porteur  de  deux  actions  de  priorité  an- 
ciennes a  1î  droit  de  souscrire  une  action  de 
prioHté  nouvelle  :  les  actions  qui  n'auraient  pas 
été  souscrites  s-eront  réservées  aux  porteurs  d'ac- 
tions de  dividende  au  prorata  du  nombre  de  titres 
qu'ils  présenteront  à  l'appui  de  leur  souscription. 
Prix  de  la  Souscription  :  460  Francs 
payables 
235  francs  en  souscrivant  ; 
100      »      le  15  février  1906; 
125      »      le  1"  mars  1£03. 
Le  dépôt  des  actions  anciennes,  accompagné  des 
bulletins  de  souscription  et  du  premier  versement, 
devra  être  effectue 

jusqu'au  18  janvier  1906  inclus 

aux  banques  ci-après  désignées  : 
E.-L.-J.  Empain  ; 
Banque  de  Bruxelles  ; 

Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  (succur- 
sale de  Bruxelles). 
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VALEURS  ÉTRANGÈRES  DE  PLACEMENT 

CHEMINS  DE  FER  AMÉRICAINS 

VALEURS  HOLLANDAISES,  ÉGYPTIENNES,  ETC 

PH.    L.    VON    HEMERT   &  Cie 
F»AFIIS  —  3,  Square  de  l'Opéra  (8e)  —  F»AFtIS 
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COMPAGNIE  DES  TABACS  DE  PORTUGAL 

Ventes  du  15e  exercice  (ler  avril  1905  au  31  mars  1906) 


Mois  de  décembre  1905. 
Produit  des  mois  antér" 

Continent 

Colonies 

Droits  d'importation 
(Chiffres  provisoires) 

Kilogr. 

Reis 

Kilogr. 

Reis 

Kilogr. 

Reis 

20?.711 
1.595.085 

803:231.1(5 
6319:103.015 

22.961 
177.997 

21:325.£00 
171:825.945 

3.746 
30.508 

16:856.885 
137:285.590 

Totaux  au  31  déc.  1905. 

1.798.396 

7122:334.120 

200.958 

193:151.845 

34.254 

154:142.475 

Période  corresp.  de  l'eierc.  aalér 

1.835>2i~ 

7246:438.565 

225.884 

211:083.390 

~~i 35T976~ 

161:890.800 

Différence: 

En  faveur  de  1905-1906. 
En  faveur  de  1904-1905. 

24! 926 

17:93E545 

37.428 

124:104.445 

1.722 

7:748.325 
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LINARES-ALMERIA 

Le  Tribunal  de  Madrid  ayant  déclaré  par  juge- 
ment du  25  juillet  ([lie  les  adhésions  antérieures 
donn  es  au  Convenio  de  1898,  qui  divise  les  obli- 
gaiions  en  rente  fixe  et  rente  variible,  sont 
bonnes  et  valables  et  qu'elles  ont  force  légale,  et 
quoique  ce  jugement  soit  frappé  d'appel  par  un 
porteur  de  cinq  titres,  les  porteurs  des  obligations 
Linares-Almeria  u 'ayant  pas  encore  adhéré  audit 
Convenio  sont  priés  de  présenter  leurs  titres  pour 
leur  adhésion  et  pour  leur  estampillage  dans  le 
plus  bref  délai  possible.  Quoique  le  nombre  de 
titres  adhérés  à  ce  jour  dépasse  les  trois  cin- 
quièmes fixés  par  la  loi  pour  qu'un  Convenio 
reçoive  la  sanction  légale,  il  y  a  intérêt  à  en  réunir 
le  plus  grand  nombre,  afin  d'empêcher  l'obstruction 
faite  par  une  minorité  d'obligataires  qui  retarde 
l'approbation  dudit  Convenio. 
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BANCA  COMMERCIALE  ITALIANA 

Société  Anonyme 

Capital  social  L.  105.000.0QO 
dont  82.500.000  versé 
Réssrve  ordinaire  L.  21.000.000 
Réserve  extraordinaire  L.  12.554.034  89 


Siège  Ceutral:  MILAN.  —  Alexandrie,  Bari, 
Bergauie,  Biella,  Bologne,  Brescia,  Busto  Arsizio, 
Carrare,  Catane,  Eiorence,  Gênes,  Livourne, 
Lurques,  Messine,    Naples,  Padoue, 
Pat-rme,    Panne,   Pise,  Rome, 
Saluées,    Savone,  Turin, 
Urdiue,  Venise, 
Vicence. 


MM.  les  Actionnaires  de  la  Banci  Commerciale 
Itaiiana,  sont  informés  que  Je  deuxième  versement 
de  deux  dixièmes  sur  les  nouvelles  actions,  série  VI, 
soit  L.  100  par  action  devra  être  effectué  du 

15  au  20  février  prochain 
aux  caisses  indiquées  dans  le  prospectus  d'émis- 
sions, conformément  aux  dispositions  de  l'art.  6 
des  Statuts  Sociaux. 

Les  actionnaires  auront  la  faculté,  à  chaque 
échéance  d'anticiper  la  libération  des  actions  et 
bénéficieront  de  l'escompte  de  3  0/0  sur  les  mon- 
tants des  versements  anticipés. 

Banca  Commerciale  Itaiiana. 

La  Direction  Centrale. 
Milan,  5  janvier  1906. 
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IMPRIMERIE  DE  LA  PRESSE 
16,  rue  du  Croissant,  Paris.  —  Simart,  Up. 


SOCIÉTÉ  ANONYME 
DE  TRAVAUX  DYLE  ET  BACALAN 

capital  social  :  10.500.000  francs 
Siège  social:  15,  avenue  Matignon  [VIIIe) 
PARIS 


Le  Conseil  d'administration  a  l'honneur  d'info, 
mer  MM.  les  Actionnaires  que  l'Assemblée  gén 
raie  du  5  janvier  1906  a  fixé  à  32  francs  50  cent 
mes  le  dividende  à  distribuer  pour  l'exerck 
finissant  le  31  juillet  1905. 

Le  paiement  de  ce  dividende  aura  lieu,  dédu 
tion  faite  de  un  franc  30. centimes  (impôt  de  4  0/' 
et  contre  présentation  du  coupon  n°  16,  à  parti 
du  15  janvier  1906  : 
A  PARIS  : 

A  la  Société  Générale  de  Crédit  Industriel  i 
Commercial,  66,  rue  de  la  Victoire; 
A  BRUXELLES  : 

A  la  Caisse  Générale  de  Reports  et  de  DépôU 
12,  Marché-au-Bois  ; 

Au   Crédit    Général   Liégeois  (  succursale  d 
Bruxelles),  64,  rue  Royale; 
A  LIEGE  : 

Au  Crédit  Général  Liégeois,  5,  rue  de  l'Harmonii 
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SOCIÉTÉ  ANONYME  DES 

MINERAIS  DE  FER  DE  KRIVOI-ROG 

Tous  les  actionnaires  sont  convoqués  en  assen 
blée  générale  extraordinaire  pour  le  mardi  6  fé 
vrier  1906,  à  3  heures,  au  siège  social,  à  l'effet  de 

Vérifier  et  reconnaître  la  déclaration  de  souscrii 
tion  et  de  versement  faite  suivant  acte  reçu  pa 
M"  Dui'our,  notaire  à  Paris,  le  27  décembre  190 
laquelle  déclaration  concerne  4.000  actions  nou 
velles  de  500  francs  chacune,  payables  en  numé 
raire,  devant  porter  le  capital  social  de  7.000.00 
à  9.000.000  de  francs  ; 

Rendre  cette  augmentation  définitive  et  modifie 
on  conséquence  les  statuts. 

Des  cartes  d'admission  seront  délivrées  dans  le 
bureaux  de  la  Compagnie  aux  actionnaires  qu 
auront  fait  le  dépôt  de  leurs  litres  et  pouvoir: 
avrnt  le  17  janvier  courant. 

Un  jeton  de  présence,  calculé  à  raison  de  0  fr.  5( 
par  action,  sera  attribué  à  chaque  actionnaire  qu 
assistera  à  l'assemblée  ou  qui  s'y  fera  représente) 
par  un  pouvoir  régulier. 


N°  732.  —  29°  volume. 

(K»  3) 


I*r»ix  du  Numéro  :  5  0  centimes 


Vendredi  19  Janvier  19CG. 

ANNÉE) 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Adresse  Télégraphique  :  ÉCONOPÉEN-PARIS 


Rédacteur  en  Chef  :  EDMOND  THERY 


Téléphone  :  N°  246-61 


ADMINISTRATION  éè  RÉDACTION  :  tt,  RUE  MONSIGNY,  PARIS  (2*  ARR1) 


VALEURS  ÉTRANGÈRES  DE  PLACEMENT 

CHEMINS  DE  FER  AMÉRICAINS 

VALEURS  HOLLANDAISES,  ÉGYPTIENNES,  ETC. 

PH.    L .    VON   HEMERT    &  Cie 

F>AFtIS  —  3,  Square   de  l'Opéra  (8e)  —  PARIS 


EMPRUNT  NORWEGIEN  3  %  1888 


MM.  les  porteurs  de  titres  de  l'Emprunt 
Norwégien  3  0/0  1888  sont  informés  que  la 
-coupon  d'intérêt  échéant  le  l"r  février  prochain 
sera  payé,  à  partir  de  cette  date,  chez  Messieurs 
E.  HOSKIER  et  G",  banquiers  à  Paris,  39,  bou- 
levard Hausmann,  à  raison  de  fr.  7  56  par  titre 
de  504  fr.ncs. 

GOUVERNEMENT  IMPÉRIAL  DE  RUSSIE 

Obligations  4  0/0  1888  de  la 
GRANDE  SOCIÉTÉ   DES  CHEMINS 
DE   FER  RUSSES 

(Nicolas) 

MM.  E.  Hoskier  et  C'%  banquiers  à  Paris,  39, 
boulevard  Haussmann,  sont  chargés  par  S.  Excel- 
lence le  Ministre  des  Finances  de  Russie  de  payer  le 
coupon  d'iutérèi  échéant  le  1er  février  prochain  sur 
les  obligations  4  0/0  88  de  la  Grande  Société  des 
Chemins  de  Fer  Russes  (Nicolas),  à  raison  de  £  2, 
sous  déduction  de  l'impôt  de  5  0/0  établi  par  la 
loi  du  20  mai  1885,  an  change  du  chèque  sur  Lon- 
dres le  jour  de  la  présentation,. 


OBLIGATIONS  CONSOLIDEES  4  0/0 

des  Chemins  de  fer  Russes 

DE  LA  PREMIÈRE  SÉRIE  (ÉMISSION  1889) 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement  a 
procédé,  le  19  décembre  1905/1"  janvier  1906, 
au  tirage  des  obligations  de  l'emprunt  ci-dessus 
nommé. 

Les  obligations,  sorties  à  ce  tirage  sont  rembour- 
sables à  partir  du  19  mars/l«  avril  1906  : 

A  Saint-Pétersbourg,  à  la  Banque  de  l'État;  à 
Paris,  chez  MM.  de  Rothschild  frères  ;  à  Londres, 
chez  MM.  N.  M.  Rothschild  and  Sons  ;  à  Berlin,  à 
la  Direction  de  la  Disconto-Gesellschaft  et  chez 
M.  S.  Bleichrœder  ;  à  Francfort-sur-Mein,  à  la 
Direction  de  la  Disconto-Gesellschaft. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le  19 
mars/ 1"  avril  1906;  dans  le  cas  contraire,  le 
montant  des  coupons  manquants  sera  déduit  du 
capital  à  rembourser. 

Numéros  des  obligations  sorties  au  tirage  : 


101  à  15J 

38951  39000 

144301  144350 

163651  163700 

290001  290050 

402901  402950 

454751  454890 


A  125  roubles  or 
S2351  à  32400 
95201  95250 
149551  149600 
184301  184350 
346501  346550 
406651  406700 


32851  à 
119401 
153551 
268351 
366051 
424551 


32900 
119450 
153600 
268400 
366100 
424600 


A  625  roubles  or 
514201  à514250 

A  1.250  roubles  or 
660226  à  660275     723176  a  723225 
792070   792125     814723  814775 
907426   907475     916276  916325 
98447G   984525     994976  995025 

A  3.125  roubles  or 
1059701àl059750  1070251àl070300 
1097251  1097300    1105701  1105750 
1271151  1271200   1281451  1281500 
1319851  1319900   1344751  1344800 


780825  à  780675 
901226  901275 
926676  926725 
1012126  1012175 

1096551àl096600 
1127151  1127200 
1291351  1291400 
1354401  1354450 


Numéros  des  obligations  consolidées  4  0/0  des 
Chemins  de  fer  Russes  de  la  première  série  (émis- 
sion 1889),  sorties  aux  tirages  antérieurs  et  non 
présentées  au  remboursement  à  la  date  du  19 
décembre  1905/1"  janvier  1906. 

(A  partir  des  termes  désignés  entre  parenthèses, 
ces  obligations  ne  portent  plus  d'intérêt.) 
A  125  roubles  or 

13858  13859  13863  13866  13868  13370  13878  à 
13886  13890  à  13394  13898  à  13900  (19  mars/1" 
avril  1905),  14656  14661  14662  14664  à  14670  14674 
à  14676  14698  à  14700  (19  mars/1"  avril  1903), 
15157  (18  septembre/1"  octobre  1900),  16802  16806 
16810  16811  16816  à  16822  16830  à  16833  16835 
16842  à  16847  (19  rnars/V  avril  1904),  18862  18863 
(19  mars/1"  avril  1901),  21851  à  21900  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1905),  31201  31207  31225  à 
31228  31245  (18  septembre/l"octobre  1904),  31387 
à  31390  314H0  (19  mars/1"  avril  1903),  33601  à 
33607  33612  33615  33629  33632  33636  à  33639  33645 
à  33650  (19  mars/J"  avril  1905),  37901  à  37903 
37950  (18  septembre/1"  octobre  1900),  42714  42730 
42732  42734  4^745  à  42748  (18  septembre/1"  oc- 
tobre 1904),  42805  42812  42824  à  42329  42838  42840 
42849  (18  septembre/1"  octobre  1901),  48505  48519 
48529  48532  48534  à  48538  48540  à  48542  48546  à 
48550  58856  58857  58864  58867  à  58872  58877  58878 
58831  à 58883  58896  (18  septembre/1"  octobre  1903) 
60219  à  60222  60224  60232  602o9  60240  60245' 460250 
(18  septembre/l"octobre  1902),  61184  61185  73401 
73436  à  73439  73418  à  73450  (19  mars/1"  avril 
1905),  73801  à  73803  73805  à  73807  73812  à  73815 
73829  73844  73848  (19  mars/1"  avril  1902),  74811 
à  74816  74819  à  74822  74826  à  74829  74831  74847 
76301  76302  76310  (19  mars/1"  avril  1904  ,  82551 
82552  82557  82564  82565  82567  à  82569  82571  82580 
82590  à  82593  82595  82596  82600  862-13  à  86255  86264 
86265  86268  à  86270  86278  86279  86282  86288  86289 
(19  mars/1"  avril  1903),  87051  87052  87056  à  87060 
87070  87076  87077  87083  à  87085  87093  87099  (19 
mars/1"  avril  1904;,  99401  à  99450  (18  septembre/ 
1"  octobre  1905),  100404  100405  100416  100426 
100427  100433  100434  100441  à  100450  103355  103357 
103359  à  103363  103365  103366  103377  à  103380 
103389  103394  à  103396  (18  septembre/ 1"  octobre 
1903),  109551  à  109600  (18  septembre/1"  octobre 
1905),  110697  110698  (18  septembre/1"  octobre 


1900),  116304  à  116306  116314  à  116316  116320 
116321  116334  116335  116338  à  116343  (19  mars/1" 
avril  1903),  122601  à  122610  (19  mars/1"  avril 
1905),123557  123558  123562  123582  123599  (19  mars/ 
1"  avril  1902),  124601  à  124604  124606  124615  à 
124619  124629  124631  124640  à  124649  (18  septem- 
bre/1" octobre  1903),  128104  128146  (19  mars/1" 
avril  1902),  128656  128674  128679  128695  128696  (18 
septembre/1"  octobre  1900),  133151  133152  133167 
133168  133173  à  133192  133195  133196  133198  133199 
(19  mars/1"  avril  1904).  143611  143616  143617 
143642  143649  1436*0  (18  septembre/1"  octobre 

1904)  ,  147963  à  147966  147970  147972  147990  (19 
mars/1"  avril  1901),  149101  à  149150  (18  septem- 
bre/1" octobre  1905),  150111  150118  à  150120 
150130  150131  150139  150140  (18  septembre/1"  oc- 
tobre 1903),  150251  à  150300  150401  à  150450  (18 
septembre/1"  octobre  1805),  154218  154219  154225 
154232  à  154235  (19  mars/1"  avril  1902),  161253 
161254  161257  à  161263  161268  à  161300  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1904),  166256  166257  166275 
166277  à  166283  (18  septembre/1"  octobre  1903), 
177455  177456  177459  177461  177473  à  177482  177485 
à  177497  1775CO  183616  à  183633  183636  à  183638 
183644  183645   183648   183650  (19  mars/1"  avril 

1905)  ,  184567   184569  (18  septembre/1"  octobre 

1900)  .  186454  à  186458  186476  (18  septembre/1" 
octobre  1901),  193351  à  193400  (18  septembre/1" 
octobre  1905),   194378  1  94379   (19  mars/1"  avril 

1901)  ,  200401  200403  à  200406  200409  200411  à 
200416  200425  200436  à  200438  200440  200444  à 
200446  200448  (18  septembre/1"  octobre  1904), 
205851  (19  mars/1"  avril  1902),  208018  208037 
208038  (19  mars/1"  avril  1904),  211101  à  211150 
(18  septembre/1"  octobre  1905),  212762  212763 
212773  212795  (19  mars/1"  avril  1902),  218368 
218369  218376  218377  218380  à  218388  (19  mars/1" 
avril  1901),  219204  21922!  219235  219239  219761  à 
219765  219787  219789  à  219791  219797  à  219799  (18 
septembre/1"  octobre  1900),  219864  219891  à 
219898  219900  (19  mars/1"  avril  1902),  221301  à 
221304  221307  221312  221313  221320  221338  221350 
(19  mars/1"  avril  1903),  228010  à  228015  228018a 
228021  228025  à  223031  228034  à  228039  228041  à 
228050  (19  mars/1"  avril  1905),  248969  248992  (19 
mars/1"  avril  1901),  259851  à  253854  2598"6  à 
259859  259865  à  259870  259875  259878  259879  259882 
259883  259885  259886  2"  9383  à  259891  259895  259896 
259899  259900  (18  septembre/1"  octobre  1904), 
263551  263570  à  263573  263577  26:3579  263580  263587 
(19  mars/1"  avril  1902),  270555  270557  à  270561 
270568  à  270570  270572  270573  270577  à  270581  (18 
septembre/ 1"  octobre  1903),  271054  271059  (19 
mars/1"  avril  1902),  284501  à  284550  18  septem- 
bre/1" octobre  1905),  284707  284715  284719  284720 
284724  à  284737  (19  mars/1"  avril  1904).  287955 
287958  287962  287982  287986  à  288000  (19  mars/ 
1" avril  1903),  298905  à  298907  298913  298925  298934 
298938  298943  à  298949  (18  septembre/1"  octobre 
1903),  299209  à  299213  (19  septembre/1"  octobre 
1899),  305543  à  305550  (18  septembre/ 1"  octobre 

1902)  ,  S0Ï652  305653  305656  305658  305664  à  305673 
305681  305684  305686  305687  305694  à  305700  (18 
septembre/1"  octobre  1904).  3U507  311508  311520 
311527  311528  311532  311536  à  311541  311548  (18 
septembre/1"  octobre  1903).  311901  à  311903 
311921  à  311930  311932  311937  311938  (18  septem- 
bre/1" octobre  1902),  316401  à  316408  316-415 
316423  à  316425  316444  316445  316448  à  316450  (19 
mars/1"  avril  19.J5),  320551  320552  320567  320581 
(18  septembre/1"  octobre  1901),  327207  à  327215 
327217  327219  327226  k19  mars/1"  avril  1902), 
342285  (20  mars/1"  avril  1899),  344606  344608 
344609  344647  à  344649  (18  septembre/1"  octobre 
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1903),  348451  à  348500  (18  septembre/ 1"  octobre 
1905),  354581  354582  £54589(19  mars/1  "avril  1902), 
357362  357365  357366  (18  septembre  H"  «ctobre 
1903),  360139  (18  septembre/1"  octobre  1901), 
363451  à  363500  363551  à  363000  (18  septembre/ 
1"  octobre  1905),  371531  371532  371539  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1902),  387805  387809  387810 
387814  387815  387821  à  387832  387840  387843  387844 
387848  (18  septembre/1"  octobre  1904),  391252 
391296  à  391299  (19  mars/1"  avril  1901),  392744 
(18  septembre/ 1"  octobre  1900),  395663  395667 
395668  395676  395682  395683  395687  395697  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1902),  396856  à  396860  396868 
(19  mars/1"  avril  1901),  401247  à  401250  406602  à 
406610  406612  406615  406618  à  406620  406633  à 
400639  406645  (18  septembre/1"  octobre  1904), 
411651  à  411700  (18  septembre/1"  octobre  1905), 
413601  à  413604  ,413646  413647  (18  septembre/ 1" 
octobre  1904),  417901  417917  417930  417934  417937 
417943  (19  mars/1"  avril  1903),  425409  425418 
425424  425445  (18  septembre/1"  octobre  1902), 
427706  427707  427711  427717  427718  427720  à  427722 
427724  427725  427732  427733  427736  427738  427740 
427741  427744  427745  427748  fl9  mars/1"  avril 
1905),  429902  429903  429908  429909  -429914  429915 
429917  429921  429923  à  429926  429929  à  429931 
429942  (18  septembre/1"  octobre  19031,  430011  à 
430016  430019  à  430034  430044  (18  septembre/1" 
octobre  1904),  433161  433172  à  433174  (18  septem- 
bre/1" octobre  1902),  436416  436417  436419  436431 
à  436434  430449  436450  (18  septembre/1"  octobre 
1903i,  439256  à  439261  439265  à  439267  439274 
439275  439279  439281  439284  à  439292  439295  à 
439298  439300  (18  septembre/1"  octobre  1904), 
440962  à  440964  440972  à  440975  440980  à  440990 
440992  à  441000  (19  mars/1"  avril  1905),  446106 
446108  44G109  446115  446116  446118  446129  446130 
446137  à  446140  446142  à  446144  446601  à  446603 
44G6U  à  446615  446629  446632  à  446634  446648 
446649  (18  septembre/1"  octobre  1902),  449351  à 
449353  449364  449367  449368  449373  449374  449395 
(18  septembre/1"  octobre  1903),  455204  455205 
455215  à  455218  455224  à  455228  455232  à  455235 
455239  455241  455243  455246  à  455250  (18  septem- 
bre/1" octobre  1904),  458451  458455  458477  à 
458484  458487  (18  septembre/1"  octobre  1902), 
458701  458704  458705  458732  458736  458738  458749 
458750  (18  septembre/1"  octobre  1904),  459101  à 
459106  459119  à  459128  459131  à  459135  459139 
459140  459142  465201  465203  à.  465208  465210  à 
465212  465214  465215  465219  à  465223  46)225  465228 
465230  à  465237  465240  465241  465243  à  465249  (19 
mars/1"  avril  1905),  468764  468765  468774  à  468776 
468784  (19  mars/1"  avril  1904),  469001  à  469050 
(18  septembre/1"  octobre  19U5),  470004  470006 
470307  470010  à  470016  470042  (19  mars/1"  avril 
1904  ,  473020  à  473031  473035  473047  (18  septem- 
bre/1" octobre  1904),  478251  à  478253  478256  a 
478260  478264  à  478266  478273  478277  478283  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1902),  482951  à  483000  (18 
septembre/1"  octobre  1905),  488436  à  488438  (19 
mars/1"  avril  1902),  489303  489308  489316  à  489322 
489324  à  489326  489328  489332  489333  489335  489337 
489338  489342  489344  à  489350  (18  septembre/1" 
octobre  1904),  489352  489366  à  489 J68  489374  489375 
489387  489389  489390  489393  (19  mars/1"  avril 
1902),  491912  491919  à  491921  491932  à  491937 
491941  491945  (18  septembre/ 1"  octobre  1903), 
493301  à  493350  495751  à  495800  (18  septembre/1" 
octobre  1905),  496137  à  496146  (19  mars/1"  avril 
1901),  500117  500126  à  500130  (18  seplembre/1" 
octobre  1902),  504105  504122  à  504125  504128  à 
504130  504134  504150  (19  mars/1"  avril  1904). 

A  625  roubles  or 
!  515501  à  515550  (18  septembre/1"  octobre  1905). 
524911  à  524915  524921  à  524930  (18  septembre/ 
1"  octobre  1902),  526751  à  526800  18  septembre/ 
^~,°™obre  1903)'  52ÎU1  à  527155  527176  à  527180 
iXL^  *  527200  (18  septembre/1"  octobre  1902), 
528251  à  528300  532201  à  532250  (18  septembre  / 
1"  octobre  1905),  535501  à  535505  535516  à  535530 
(19   mars/1"   avril  1905),  538056  à  538065  (19 


mars/1"  avril  1904),  544301  à  544350  (18  septem- 
bre/1" octobre  1905),  547856  à  547885  (19  mars/ 
1"  avril  1905),  553081  à  553085  553096  à  553100 
(18  septembre/1"  octobre  1902),  565701  à  565720 
565726  à  565730  565736  à  565740  (18  septembre/ 
1"  octobre  1904),  568156  à  568165  568171  à  568175 
568181  à  568185  568196  à  568200  (19  mars/1" 
avril  1905),  569676  à  569685  569696  à  569700  588491 
à  588500  (18  septembre/1"  octobre  1904),  590941 
à  590945  (19  mars/1"  avril  1903),  593216  à  593220 
(19  mars/1"  avril  1901),  595411  à  595415  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1901),  597031  à  597035  (18 
septembre/1"  octobre  1900),  598501  à  598550 
599701  à  599750  (18  septembre/1"  octobre  1905), 
602961  à  6C2965  602976  à  602980  (19  mars/1" 
avril  1904),  611316  à  611320  (18  septembre/1" 
octobre  1900),  621906  à  621910  621931  à  621940 
621946  à  621950  (18  septembr'e/1"  octobre  1902), 
623261  à  623265  623271  à  623275  623281  à  623285 
(18  septembre/1"  octobre  1903),  630356  à  630360 
(19  mars/1"  avril  1900),  634471  à  634475  (19 
mars/l"avril  1903). 

A  1.250  roubles  or 
656806  à  656825  (19  mars/1"  avril  1905),  658636 
à  658645  (18  septembre/1"  octobre  1904),  685476 
à  685495  687906  à  687915  (19  mars/1"  avril  1905), 
693896  à  693905  700406  à  700415  (19  mars/1"  avril 

1901)  ,  705526  à  705575  (19  mars/1"  avril  1904), 
712386  à  712425  (19  mars/1"  avril  1905),  727676  à 
727685  (18  septembre/1"  octobre  1901),  729986  à 
730025  (19  mars/1"  avril  1903),  738206  à  738215 
(18  septembre/1"  octobre  1902),  739596  à  739605 
(19  mars/1"  avril  1905),  744246  à  744255  (19 
mars/1"  avril  1902),  754726  à  754735  (19  mars/ 
1"  avril  1905),  767726  à  767775  782626  à  782675 
795476  à  795525  (18  septembre/1"  octobre  1905) 
801546  à  801555  (19  mars/1"  avril  1903),  807581* 
à  807615  (19  mars/1"  avril  1902;,  80967b  à  80972o 
(20  rnars/1"  avril  1899),  8b9606  à  839615  (19 
mars/1"  avril  1904),  840496  à  840515  (18  septem- 
bre/1" octobre  1901),  855226  à  855275  860026  à 
860075  (18  septembre/1"  octobre  1905\  876776  à 
876815  (19  mars/1"  avril  1904),  882046  à  882075 
(19  mars/1"  avril  1905),  882476  à  882485  882506 
à  882525  (18  septembre/1"  octobre  1904),  891026 
à  891035  (19  mars/1"  avril  1903),  891976  à  892025 
(18  septembre/1"  octobre  1905),  898206  à  898215 
(18  septembre/1"  octobre  1904),  902126  à  902135 
(19  mars/1"  avril  1905),  902856a  902865(18  septem- 
bre/1"  octobre  1901  ),  918276  à  918295  918306  à  918325 
(19  mars/1"  avril  1903),  922016  à  922025  (19  mars/ 
1"  avril  1905),  925456  à  925465  (19  mars/1"  avril 
1904),  928666  à  928675  (18  septembre/1"  octobre 

1902)  ,  930326  à  930335  (19  mars/1"  avril  1902), 
933526  à  933535  (19  mars/1"  avril  1905,,  934806  à 
934815  (18  septembre/1"  octobre  1903),  956976  à 
957025  (18  septembre/1"  octobre  1905),  959326  à 
959375  (19  mars/1"  avril  1905  ,  960086  à  960095 
960106  à  960115  (18  septembre/1"  octobre  1904), 
970096  à  970115  970906  à  970915  972056  à  972065 
974130  à  974145  974166  à  974175  (19  mars/1"  avril 

1904)  ,   992666  à  992675  (18  septembre/1"  octobre 

1902)  ,  1005146  a  1005155  (18  septembre /l"  octobre 

1903)  ,  1017676  à  1017725  (18  septembre/ 1"  octobre 

1905)  . 

A  3.125  roubles  or 
1073301  à  1073350  19  mars/1"  avril  1905), 
1129001  à  1129025  (19  mars/1"  avril  1903),  1133751 
à  1138800  (18  septembre/1"  octobre  1905),  1139851 
à  1139875  (19  mars/1"  avril  1904),  1145951  à 
1146000  (18  septembre/1"  octobre  1905),  1148051 
à  1148075  (18  septembre/1"  octobre  1904),  1188651 
1188675  (19  mars/1"  avril  1905),  1205501  à  1205550 
1229101  à  12291Î0  1243601  à  1243650  1248901  à 
1248950  1249701  à  1249750  (18  septembre/1"  octo- 
bre 1905),   1256676  à  1256700  (19  mars/1"  avril 

1903)  ,  1269001  à  1269050  (18  septembre/1"  octo- 
bre 1905),  1272076  à  1272100  (19  mars/1"  avril 
1905  ,'  1291226  à  1291250  (18  septembre/1"  octobre 

1904)  ,  1371001  ii  1371050  1374401  à  1374450  (18 
septembre/1"  octobre  1905),  1378376  à  1378400 
,18  septembre/ 1"  octobre  1904),  1399001  à  1399050 
(18  septembre/ 1"   octobre  1905). 
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OBLIGATIONS  CONSOLIDÉES  4  0/0 

des  Chemins  de  fer  Russes 

DE  LA  DEUXIÈME  SÉRIE  (ÉMISSION  1889) 

La  Commission  impériale  d'amortissement  a 
procédé  le  19  décembre  1905/1"  janvier  1906  au 
tirage  des  obligations  de  l'emprunt  ci-dessu3 
nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rembour- 
sables à  partir  du  19  mars/l"  avril  1906: 

A  Saint-Pétersbourg,  à  la  Banque  de  l'Etat;  à 
Paris,  chez  MM.  de  Rothschild  frères;  à  Londres, 
chez  MM.  N.  M.  Rothschild  and  Sons;  à  Berlin, 
à  la  Direction  de  la  Disconto-Gesellschaft  et  chez 
M.  S.  Bleichrœder;  à  Francfort-s-Mein,  à  la  Di- 
rection de  la  Disconto-Gesellschaft. 

Les  obligations  sorties  au  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le  19 
mars/1"  avril  1906;  dans  le  cas  contraire,  le 
montant  des  coupons  manquants  sera  déduit  du 
capital  à  rembourser. 

Numéros  des  obligations  sorties  au  tirage  : 
A  125  roubles  or 

12751  à  12800      34901  à  34950  52001  à  52050 

189701    189750     225951    226000  234901  234950 

251801   251850     262501   262550  266751  266800 

291351   291400     310551   3106' 0  381701  381750 

382801   382850     464951   465000  465551  465600 

470251   470300     510951   511000  541151  541200 

549501   549550     574701    574750  577051  577100 

597951   593000     020751   620800  644301  644350 

673651   673700     727(551   727700  729151  729200 


A  625  roubles  or 

877560  à  877009     921810  à  921859 
973610   973659     973960  974009 
1021210  1021259   1075060  1075109 

A  1.250  roubles  or 


1204010àl204059 
1249360  1249409 
1470360  1470409 
1520310  1520359 
1599110  1599159 
1729910  1729959 
1845910  1845959 
1938960  1939009 
1995160  1995209 
2043560  i!043609 


1239860; 
1287060 
1503210 
1525(310 
1668110 
1795410 
1850900 
1964110 
2029360 
2056760 


[1239909 
1287109 
1503259 
1525659 
1668159 
1795459 
1851009 
1964159 
2029409 
2056809 


855960  à  856009 
984060  984109 
1085310  1085359 

1241660àl241709 
1289510  1289559 
1516360  1516409 
1560510  1560559 
1707110  1707159 
1831710  1831759 
1871860  1871909 
1991360  1991409 
2039160  2039209 


A  3.125  roubles  or 
2178960à2179009  2209510à2209559  2209910à2269959 
2356410  2356459  2376360  2376409  2382460  2382509 
2385510  2385559  2395460  2395509  2401910  2401959 
2406460  2406509  2431710  2431759  2432810  2432859 
2432960  2433099   2456910  2450959 


Numéros  des  obligations  consolidées  4  0/0  des 
Chemins  de  fer  Russes  de  la  deuxième  série  (émis- 
sion 1889),  sorties  aux  tirages  antérieurs  et  non 
présentées  au  remboursement  à  la  date  du  19 
décembre  1905/1"  janvier  19U6. 

(A  partir  des  termes  désignés  entre  parenthèses, 
ces  obligations  ne  portent  plus  d'intérêt.) 

A  125  roubles  or 
7001  à  7008  7215  à  7220  7222  7230  7232  7233 
7242  à  7244  7247  à  7249  (18  septembre/1"  octo- 
bre 1904),  7486  7487  (19  mars/1"  avril  1904), 
K801  à  10850  (18  septembre/1"  octobre  1905), 
14401  à  14407  14428  à  14435  14437  14442  14445  à 
14448  (19  mars/1"  avril  1905),  28867  28868  28880 
28883  28887  (19  mars/1"  avril  1902),  37364  37376 
à  37382  37386  37391  37395  37S96  (18  septembre/ 
1"  octobre  1902),  38551  à  38568  38570  38572  à 
38575  38578  38580  38584  à  38589  38597  (19  mars/ 
1"  avril  1904),  48583  48585  48586  48588  à  48590 
48595  48597  48598  (18  septembre/1" octobre  1903), 
53251  à  53300  (18  septembre/1"  octobre  1905), 
61165  61166  61174  61183  à  61185  61197  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1902),  66151  à  66159  66163 
66167  60178  66180  66183  à  66187  60194  66195  (18 
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q 


septembre/1"  octobre  1904),  67252  67256  67269 
67270  67278  à  67278  67282  à  67296  67298  67299 
(19  mars/1"  avril  1904),  70204  70205  70224  70240 
70241  70246  70250  (18  septembre/1"  octobre  1902), 
74001  à  74050  74151  à  74200  (18  septembre/10'  oc- 
tobre 1905),  74651  à  74653  74655  à  74659  74664 
74666  à  74669  74673  74678  74687  à  74690  (19  mars/ 
1"  avni  1904),  76894  76895  (19  mars/1"  avril 
1901),  82052  82071  82073  82079  82087  90901  90909 
(19  mars/1"  avril  1904),  95102  95108  à  95111 
95113  95118  95125  95127  95132  à  95135  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1904),  96401  à  96450  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1905),  93754  96756  96757  96762 
96768  à  96773  96775  96776  96778  96780  à  96782 
96784  à  96789  96792  à  96795  96798  (19  mars/1" 
avril  1905),  97025  à  97027  97029  97034  97035  97044 
(19  mars/1"  avril  1901),  S8903  99904  99910  99914 
99920  99947  à  99949  107321  (19  mars/1"  avril  1904), 
109051  à  109100  (J8  septembre/1"  octobre  1905), 
117108  117109  117149  117150  (18  septembre/1"  oc- 
tobre 1902),  124253  à  124266  124275  124277  à 
124283  124290  124296  124297  (19  mars/1"  avril 
1905)  131309  a  131314  131330  131331  131334  à  131338 
(18  septembre/1"  octobre  1902),  133060  à  133069 
133071  133072  133080  133081  133088  133093  à  133096 
(18  septembre/1"  octobre  1903),  133702  133708 
133722  133723  133730  133734  133736  133740  133741 
133744  133749  139851  139856  139858  139870  139871 
139876  139888  à  139890  139892  à  139896  139900 
(18  septembre/1"  octobre  1902),  145952  145953 
145956  145964  145966  â  145969  145974  à  145976 
145978  145982  à  145990  145994  à  145996  145998 
146000  (19  mars/1"  avril  1904),  151651  à  151654 
151658  à  151660  151664  à  151668  151674  à  151676 
151678  à  151681  151684  151685  151695  151697  152802 
152804  à  152806  152823  à  152834  152837  152839 
152840  152843  à  152846  (18  septembre/1"  octobre 

1904)  ,  155651  à  155700  (18  septembre/1"  octobre 

1905)  ,  164825  164826  164842  1648i5  168305  168309 
168310  (19  mars/1"  avril  1902),  173801  à  173850 
175751  à  175800  (18  septembre/1"  octobre  1905), 
188752  188758  188766  à  188771  188774  à  188778 
188791  à  188793  188800  (18  septembre/1"  octobre 
1903),  189351  189354  à  189356  189361  à  189377 
189379  à  189384  189387  (19  mars/1"  avril  1904' 
191951  à  192000  (18  septembre/1"  octobre  1905)' 
192168  à  192170  192172  192176  192190  à  192198 
(19  mars/1"  avril  1905),  193104  193106  193107 
193112  193113  193118  193121  193124  (19  mars/ 
1»  avril  1904),  198158  198185  198186  198194  àl98196 
198198  198199  (19  mars/1"  avril  1902),  199670 
199671  (20  mars/1"  avril  1893),  214087  214091  à 
214094  (18  septembre/1"  octobre  1904),  219752 
à  219756  219758  219762  219764  219769  219771  219772 
219776  219787  219788  219793  (18  septembre/ 1" 
octobre  1902),  221354  221355  221361  221362  221369 
221373  221388  (19  mars/1"  avril  1902),  228408 
228421  228430  (19  mars/1"  avril  1901),  229210 
229225  à  229232  (18  septembre/1"  octobre  1901) 
236232.  à  236236  (19  septembre/1"  octobre  1898), 
238662  238666  238668  (19  mars/1"  avril  1902) 
242154  242167  à  242170  242173  1*42177  à  242179 
242183  242186  242189  242190  242193  à  242195  242198 
242199  18  septembre/1"  octobre  1902),  246551  à 
246573  246599  246600  (19  mars/1"  avril  1905) 
247805  247806  247809  247818  à  247821  247849  (18 
septembre/ 1"  octobre  1903),  250201  à  250250  (18 
septembre/1"  octobre  1905),  250601  à  250603 
250618  à  250622  250832  250633  250641  (19  mars/1" 
avril  1902),  252517  252522  252530  252531  252534 
à  252568  252545  252548  (19  mars/1"  avril  1903) 
253801  253b02  253805  à  253807  253809  à  253813 
253818  253819  253831  253839  à  253845  (19  mars/ 
1"  avril  1905),  253889  253892  à  253895  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1902),  257401  à  257450  (18 
septembre/1"  octobre  1905),  265480  (19  mars/1" 
avril  1902),  267760  à  267766  267780  à  267789  (18 
septembre/1"  octobre  1901),  280253  280260  (18 
septembre/1"  octobre  1902),  281307  à  281309 
281314  281319  à  281321  281328  281329  281331  à 
281333  281335  281341  284951  à  284959  284965  284969 
à  284973  284975  284977  284978  284984  à  284991 
284994  à  284996   284999  285000  (18  septembre/1" 


octobre  1904),  285001  à  285050  (18  septembre/l'-> 
octobre  1905),  288525  288527  288528  288533  288534 
288538  (18  septembre/1"  octobre  1902),  296751 
296759  296765  à  296778  296783  296784  296786 
296787  296789  296790  296798  296799  (19  mars/1" 
avril  1905),  299619  299636  299638  299642  (19  mars/ 
1"  avril  1901),  301402  301404  à  301407  301414 
301415  301422  à  301424  301437  (19  mars/1"  avril 
1903),  302151  à  302155  302159  à  302164  302167 
302182  302187  à  302191  302197  (18  septembre/1" 
octobre  1904),  306751  306752  306779  à  306782 
306787  308789  à  306791  (18  septembre/1"  octobre 
1903),  308051  à  308060  308062  à  308100  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1905),  311101  311129  à  311135 
(19  mars/1"  avril  1901 1,  312731  312737  312738 
312742  à  312747  (18  septembre/1"  octobre  1903), 
512907  à  312909  312924  312928  à  312932  312938  (19 
mars/1"  avril  1904),  313207  313224  313225  313243 
à  313246  313249  (18  septembre/1"  octobre  1902), 
316190  316193  (18  septembre/1"  octobre  1903), 
318951  à  318954  313956  à  318959  318961  à  3189U4 
318973  318977  318979  318981  à  318983  318985  318987 
à  318991  319000  (19  mars/1"  avril  1905),  324753  à 
324762  324765  324774  324787  324800  (19  mars/1" 
avril  1903),  326452  (19  mars/1"  avril  1901),  326566 
à  326569  326576  326581  326587  326588  326590  à  326594 
(18  septembre/1"  octobre  1903).  327831  327832 
327834  327837  à  327839  327848  à  327850  (19  mars/1" 
avril  1905),  330401  330404  (19  mars/1"  avril  1904), 
337751  3377s7  à  337759  337765  à  337769  337787  à 
337793  337796  (19  mars/1"  avril  1903),  345310  à 
345314  349603  349606  349608  à  349611  349614  349616 
à  349621  349626  à  349632  349634  349638  349642 
349643  349645  à  349649  (19  mars/1"'  avril  1905), 
358970  (18  septembre/l'r  octobre  1901),  362453 
362456  362462  362473  362474  362479  362480  362485 
362486  362488  à  362495  365569  365577  à  365579 
365595  (19  mars/1"  avril  1904),  373501  à  373550 
(18  septembre/1"'  octobre  1905),  374053  374059 
374061  à  374066  374083  374095  (19  mars/1"  avril 
1903),  378302  à  378305  378312  378313  378317  378319 
378336  378337  378339  378346  378349  378350  (18 
septembre/1"  octobre  1904),  384101  à  384106 
384118  à  384129  384131  383134  384136  à  384138 
384140  à  384142  384146  384147  (19  mars/1"  avril 
1905),  384705  384706  384710  384711  384719  à  384723 
384725  à  384729  (19  mars/1"  avril  1903),  385751 
385752  385766  385773  385781  à  385788  385800  (18 
septembre/1"  octobre  1903),  387222  387229  à 
387236  387238  387249   387250   (19  mars/1"  avril 

1902)  ,  388400  388919  à  388926  388929  388931 
388934  à  388940  (19  mars/1"  avril  1904),  393560 
393561  393563  (18  septembre/1"  octobre  1901), 
402701  à  402704  402710  402711  402713  402717 
402718  402724  402725  402730  402731  402734  402735 
(19  mars/1"  avril  1905),  408605  408606  408608 
408609  408621  408622  408625  408645  408650  (19 
mars/1"  avril  1904),  418002  418004  418005  418027 
à  418030  418042  (19  mars/1"  avril  1903),  418587 
418588  (18  septembre/1"  octobre  1901),  419422  à 
419426  (18  septembre/1"  octobre  1902),  425251  à 
425300  (18  septembre/1"  octobre  1905) ,  430199 
^19  mars/1"  avril  1903),  436017  436019  à  436021 
436026  à  436032  436036  à  436038  436040  436041 
(19  mars/l"avril  1905),  438351  à  438400  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1905),  441484  441500  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1902),  449651  à  449658  4496ti4 
à  449668  449697  à  449700  (19  septembre/1"  octo- 
bre 1904),  450551  à  450600  (18  septembre/1"  octo- 
bre 1905),  451402  451405  à  451408  451410  à 
451413  451424  à  451433  451437  451441  451443  (18 
septembre/1"  octobre  1904),  454101  à  454150 
(18  septembre/1"  octobre  1905),  464258  (19  sep- 
tembre/1" octobre  1898),  467Q01  à  467019  467027 
à  467037  467040  467046  à  467048  467050  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1904),  468754  468756  à  408758 
488763  à  468768  468771  468772  408783  468786  468787 
468789  ù  468800  (19  mars/1"  avril  1904),  468817 
468818  468821  468831   468850   (19   mars/1"  avril 

1903)  ,  471451  471452  471459  471460  471472  (18 
septembre/1"  octobre  1903),  474216  474236  474240 
(18  septembre/1"   octobre  1901),  476886  476887 

'(19  mars/1"  avril  1902),  477051  ù  477100  (18  sep. 


tembre/1"  octobre  1905),  483401  à  4a3408  483413 
483414  483417  à  483420  483423  â  483426  483430  à 
483433  4834a5  483437  (18  septembre/ 1"  octobre 
1903),  483651  à  483700  (18  septembre/1"  octobre 
1905),  484268  484272  à  484277  (19  mars/1"  avril 

1902)  ,  485951  à  485954  485958  485959  485962  à 
485967  485973  485974  485977  à  485981  485983  à 
485991  485995  (19  mars/1"  avril  1905),  496851  à 
496857  496859  490861  490868  496869  496871  496879 
496880  496889  à  496893  (18  septembre/1"  octo- 
bre 1904),  497407  497422  à  497424  (18  septembre/ 
1"  octobre  1901),  498851  à  498900  (18  septembre/ 
1"  octobre  1905),  510718  510730  510731  510734 
510737  510738  510741  510745  (18  septembre/1"  oc- 
tobre 1901),  514906  à  514908  514911  514912  514914 
514915  514925  514929  514930  514932  514934  514936 
à  514939  (18  septembre/1"  octobre  1903),  523301 
553302  523308  à  523313  523322  à  523324  523326 
523327  523331  à  523333  523343  à  523345  (19  mars 
/l"  avril  1905),  524909  524911  à  524913  524950 
(18  septembre/1"  octobre  1902),  529755  529756 
529762  529774  529782  529783  529787  à  529790  529798 
à  529800  (19  mars/1"  avril  1904),  531401  à  531450 
(18  septembre/1"  octobre  1905),  536253  à  536257 
536260  à  536264  536270  à  536285  536297  536299 
536300  (18  septembre/1"  octobre  1904\  538801 
à  538850  (18  septembre/1"  octobre  1905),  539005 
à  539009  539011  539027  539030  539031  539034  à 
539037  539042  à  539047  (19  mars/1"  avril  1904), 
539101  à  539104  539113  539119  à  539121  539130  à 
539132  539136  539142  539144  à  539146  (18  septem- 
bre/1" octobre  1904).  539230  539239  à  539241 
539685  539686  (19  mars/1"  avril  1902),  544051 
544654  à  544667  544671  544673  544674  544678  à 
544682  544690  544691  544694  à  544700  (19  mars/ 
1"  avril  1905),  545104  545136  545150  (18  septem- 
bre/1" octobre  1902),  550351  à  550400  (18  sep- 
tembre/1"' octobre  19J5),  534888  554889  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1901),  557568  (19  mars/1" 
avril  1901),  568251  568262  568269  à  568271  568274 
à  568278  568281  565282  568284  568286  568290  à 
568300  (19  mars/1"  avril  1905),  571968  571993 
571994  577761  à  577769  577775  577782  577784  à 
577788  (18  septembre/1"  octobre  1903),  581604 
581665  581673  à  581678  581698  à  38J700  (19  mars/ 
1"  avril  1902),  587001  587002  587006  587015  à 
587017  587021  587023  à  587025  587028  ;i  587032 
587037  587048  à  587050  (18  septembre/1"  octobre 

1903)  ,  595357  à  595360  595366  595370  595372  à 
595375  595384  595395  595396    (19  mars/1"  avril 

1903)  ,  598404  à  598406  598412  à  598416  598424  598420 
à  598431  (18  septembre/1"  octobre  1904),  599855 
599862  599870  à  599878  599895  à  599898  (19  mars/ 
1"  avril  1904),  605977  605985  605986  605993  005996 
606000  606151  606164  606165  606167  à  606170 
606172  à  606185  606190  à  606195  606197  a  606200 
(19  mars/1"'  avril  1903),  614104  614105  014108 
614115  614119  à  614129  614131  614132  614138  à 
614142  614147  à  614149  614406  à  614414  614417 
614418  614429  à  614431  614446  à  614449  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1904),  617052  617053  à  617058 
1517064  617071  617072  617074  617079  à  61/081 
617090  à  617093  617100  19  mars/1"  avril  1905], 
624314  (19  septembre/1"  octobre  1899),  634305  à 
634308  634310  à  634318  634320  634321  634330  634331 
634335  6:34336  634340  634348  à  634350  (18  septem- 
bre/1" octobre  1903),  638t63  638064  638075  638076 
638082  638095  638097  à  638100  (19  mars/1"  avril 

1904)  ,  638723  638724  6J8727  638737  638738  638742 
638745  638747  (18  septembre/ 1"  octobre  1902;, 
640258  640259  640264  C40265  640272  640273  640276 
à  640282  640288  à  640289  (18  septembre/ 1"  octo- 
bre 1904).  64225o  642255  642256  642272  à  642277 
642300  19  mars/1"  avril  1905),  643107  643108 
643116  à  643118  643131  à  643135  643140  643142  à 
643147  (19  mars/1"  avril  1903).  643672  643673 
(19  mars/1"  avril  1901),  644003  644011  644014 
644022  644023  644033  644037  à  644041  644045  à 
644047  (19  mars/1"  avril  1903)  646501  à  046550 
^18  septembre/1"  octobre  1905),  652608  652609 
652618  652619  652621  652625  652630  652635  652680 
652640   652642  652643  (19  mars/1"  avril  1904), 
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670702  670706  670730  670732  670746  à  670748  (18 
septembre/1"  octobre  1902),  678080  678081  678089 
à  678094  (19  mars/1"  avril  1901),  678725  à  678734 
678737  678740   678750  (18  septembre/1"  octobre 

1902)  ,  679603  à  679607  679611  679613  679614  679623 
679634  à  679637  (19  mars/1"  avril  1903),  683005 
683006  (20  mars/1"  avril  1891),  685255  à  685266 
685273  685277  685282  685283  685292  à  685296  (19 
mars. a"  avril  1903),  685451  685475  685482  à 
685484  685488  685491  685492  685494  685495  (18 
septembre,'l"  octobre  1902),  688652  à  688654 
688676  68&677  688687  à  688700  (19  mars/1"  avril 

1903)  ,  690603  690609  à  690619  690623  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1903),  693057  693065  69306G 
693069  693077  693080  693098  (19  mars/1"  avril 
1902),  700059  à  700061  700063  à  700067  700072 
700093  700099  (18  septembre/1"  octobre  1901), 
701314  (18  septembre/1"  octobre  1902),  704182 
704185  704186  704198  à  704200   (19  mars/1"  avril 

1901)  .  704910  704917  704924  704937  à  704940  704945 
704949  (18  septembre/1"  octobre  1901),  705751 
705754  à  705775  705780  705782  à  705786  705788  à 
à  705791  705793  à  705795  705797  705800  (19  mars/ 
1"  avril  1905),  708201  à  708204  708206  708209  à 
708211  708218  à  708224  708236  708240  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1903),  708870  708871  708877 
708886  (19  mars/1"  avril  1902),  710809  à  710813 
711630  (19  mars/1"  avril  1901),  712804  712805 
7128C9  712815  712818  712820  712848  (19  mars/1" 
avril  1905-,  713572  713580  713581  713585  (19  mars/ 
1"  avril  1902),  717301  à  7173S0  (18  septembre/1" 
octobre  1905  ,  717457  717458  717462  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1901),  718002  718018  718019 
718024  718029  718034  à  718039  723528  à  723546  (19 
mars/1"  avril  1901),  735952  735957  (19  mars/1" 
avril  1903).  742613  742624  742645  742646  743413  à 
7434Î5  743424  743425  (19  mars/1"  avril  1902), 
746204  746224  746238  764805  764806  764818  764819 
764829  764836  764839  764840  (18  septembre/1" 
octobre  1901). 

A  625  roubles  or 
77176)  à  771769  771775  à  771779  771795  à  771799 
(18  septembre/1"  octobre  1904Ï,  772720  à  772724 
772745  à  772749  (19  mars/1"  avril  1902),  776920 
à  776924  779615  à  779619  (18  septembre/1"  oc- 
tobre 1902).  793260  à  793264  793280  à  793284  (18 
septembre/1"  octobre  1903),  805220  à  805224  (19 
mars/1"  avril  1902),  812415  à  812424  812445  à 
812549  812455  à  812459  (18  septembre/1"  octobre 

1904)  ,  822800  à  822804  (19  mars/1"  avril  1905), 
824685  à  824694  (19  mars/1"  avril  1902),  825280 
à  825299  (19  mars/1"  avril  1904),  826270  à 
à  826274  (18  septembre/1"  octobre  1903),  828085 
à  828094  823105  à  828109  (18  septembre/1"  oc- 
tobre 1904),  835925  à  835929  835935  à  835939  (19 
mars/1"  avril  1904),  843675  à  843679  843690  à 
843694  843700  à  843704  (19  mars/1"  avril  1902), 
845785  à  845789  (18  septembre/1"  octobre  1904), 
852765  à  852769  (18  septembre/ 1"  octobre  1901), 
860065  à  860069  860075  à  860079  860105  à  860109 
(18  septembre/1"  octobre  1903),  861850  à  861903 
(18  septembre/1"  octobre  1905),  863285  à  8632S9 
18  septembre/1"  octobre  1904),  864270  à  864279 
864290  à  864294  864300  à  864309  19  mars/1"  avril 
1905;,  867155  à  867159   (18  septembre/1"  octobre 

1902)  ,  867965  à  867969  (19  mars/1"  avril  1902), 
868710  à  868759  (18  septembre/1"  octobre  1905), 
869730  à  869759  (18  septembre/1"  octobre  1902), 
874765  à  874774  (19  mars/1"  avril  1905),  875570 
à  875584  (19  mars/1"  avril  1904),  833560  à  883609 
(18  septembre/1"  octobre  1905),  890145  à  890154 
(19  mars/1"  avril  1904),  892625  à  892029  892640 
à  892644  (19  mars/1"  avril  1902),  893535  à  893539 
(19  mars/1"  avril  1901),  893655  a  893659  (19  mars/ 
1"  avril  1904),  899ol0  à  899659  (18  septembre/1" 
octobre  1905),  913320  à  913324  913355  à  913359 
(18  septembre/ 1"  octobre  1903),  914820  à  314839 
914855  à  914859  (18  septembre/1"  octobre  1902), 
923410  à  923459  (18  septembre/1"  octobre  1905,, 
930905  à  930909  (18  septembre/1"  octobre  1904), 
936410  à  936414  936420  à  936424  936435  à  936459 
(18  septembre/1"  octobre  1903),  933505  à  936509 
(19  mars/1"  avril  1903),  945185  à  945199  (19  mars/ 
1"  avril  1905),  946780  à  946784  (18  septembre/ 
1"  octobre  1904),  951690  à  9ol699  (18  septembre/ 
1"  octobre  1902),  952910  à  952959  969360  à  059409 


j  (18  septembre/1"  octobre  1905),  976660  à  976674 
976690  à  976699  (19  mars/1"  avril  1905),  .978875  à 
978879  982760  à  982769  982790  à  982794  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1904),  987660  à  987709  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1905),  988785  à  988789  988795 
à  988799  (19  mars/1"  avril  1904),  1005520  à 
1005544  (19  mars/1"  avril  1905),  1012760  à  1012809 
(18septembre/l"octobre  1905),  1012870  à  1012874 
1012900  à  1012904  1014485  à  1014504  (19  mars/1" 
avril  1904),  1023760  à  1023809  (18  septembre/1" 
octobre  1905),  1024060  à  1024064  1024080  à  1024094 
1028725  à  1028729  1023810  à  1028744  (19  mars/1^- 
avril  1905),  1036460  à  1036509  (18  septembre/1" 
octobre  1905),  1036790  à  1036794  (19  mars/1" 
avril  1903),  1040900  à  1040904  (19  mars/1"  avril 
1904),  1045560  à  1045564  1045590  à  1045604  (18  sep- 
tembre/1"  octobre  1904),  1051110  à  1051114 
1054410^ à  1054419  (18  septembre/1"  octobre  1903), 
1058280  à  1058299  (18  septembre/1"  octobre  1901), 
1058915  à  1058924  1058935  à  1058939  1058950  à  1058954 
(18  septembre/1"  octobre  1902),  1065020  à  1065024 
1065040  à  1065044  (18  septembre/1"  octobre  1903) 
1067825  à  1067834  1067845  à  1067849  (19  mars/1" 
avril  1905),  1076560  à  1076609  (18  septembre/1"  oc- 
tobre 1904),  1080460  ;ï  1080464  1080475  à  1080509 
(19  mars/1"  avril  190r>),  1088830  à  1088839 
(18  septembre/1"  octobre  1902),  1089260  à  1089264 
1089270  à  1089284  1089290  à  1089294  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1904),  1093235  à  1093239  (19 
mars/1"  avril  1902),  1094860  à  1094909  i  l8  sep- 
tembre/1" octobre  1905),  1096875  à  1096884 
1096890  à  1096894  1096905  à  1096909  (19  mars/l" 
avril  1905). 

A  1.250  roubles  or 
1109330  à  1109339  (18  septembre/1"  octobre 

1904)  ,  1123110  à  1123159  (18  septembre/1"  octobre 

1905)  ,  1128030  à  1128059  (19  mars/1"  avril  1904), 
1131310  à  1131349  (19  mars/1"  avril  1905).  U47940 
à  1147949  (18  septembre/1"  octobre  1902),  1160150 
à  1160159(18  septembre/1"  octobre  1904:,  1168010 
à  1168029  (19  mars/1"  avril  1903),  1173110  à 
1173159  18  septembre/1"  octobre  1905),  1182820 
à  1182829  (19  mars/1"  avril  1904),  1183210  à 
1183259  1188510  à  1188559  (18  septembre/ 1"  oc- 
tobre 1905),  1193210  à  1193219  (18  septembre/1" 
octobre  1901),  1200820  à  1200829  (18  septembre/ 
1"  octobre  1903),  1204510  à  1204519  (19  mars/1" 
avril  1905),  1212410  à  1212419  (19  mars/1"  avril 
1902),  1214990  à  1215009  (19  mars/1"  avril  1904), 
1239610  à  1239(159  (18  septembre/1"  octobre  1905), 
1241650  à  1241659  (19  mars/1"  avril  1905), 
1246760  à  1246809  (18  septembre/1"  octobre 
1905),  1248710  à  1248719  1270930  à  1270939  1270950 
à  1270959  (18  septembre/1"  octobre  1904),  1282660 
à  1282709  1294660  à  1294709  (18  septembre/1" 
octobre  1905),  1296220  à  1296229  1296250  à  1296259 
(19  mars/1"  avril  1905),  1300760  à  1300769  (19 
mars/1"  avril  1903),  1306360  à  1306409  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1905),  1308310  à  1308329  (19 
mars/1"  avril  1904),  1316820  à  1316829  (18  sep- 
tembre/1"  octobre  1904),  1324970  à  1324979  1324990 
à  1324999  1  325000  à  1325009   (19   mars/1"  avril 

1901)  ,  1328910  à  1328959  (18  septembre/1"  octo- 
bre 1903),  1350300  à  1350309   (19  mars/1"  avril 

1902)  ,  1357410  à  1357429  (19  mars/1"  avril  1905), 
1366780  à  1366789  (19  mars/1"  avril  1904:,  1384060 
à  1384109  (18  septembre/1"  octobre  1905;,  1392110 
1392119  1392140  à  1392149  (19  mars/1"  avril  1905), 
1400720  à  1400729  (18  septembre/1"  octobre  1903), 
1415710  à  1415719  (19  mars/1"  avril  1904),  1431210 
à  1431259  (18  septembre/1"  octobre  1905),  1434670 
à  1434699  (19  mars/1"  avril  1905),  1437860  à 
1437869  (19  mars/1"  avril  1901).  1446510  à  1446519 
1446530  à  1446539  1446550  à  1446559  (19  mars/1" 
avril  1903),  1463470  à  145348a  1463500  à  1463509 
(19  mars/1"  avrij  1905),  1466650  à  1406659  (18 
septembre/1"  octobre  1903),  1468270  à  1468309 
(18  septembre/ler  octobre  1904),  1470510  à  147055'.) 
(18  septembre/1"  octobre  1905),  1472800  ;ï  1472609 
(18  septembre/1"  octobre  1904),  1499450  à  1499459 
(19  mars/1"  avril  1905),  1505860  à  1505909  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1902),  1511860  à  1511909  (18 
septembre/1"  octobre  1905  ,  1513460  à  1513489 
1513500  à  1513509  (18  septembre/ 1"  octobre 
1904),  1527010  à  1527029  (18  septembre/1"  oc- 
tobre 1903),  1535260  à  1535269   1535290  à  1535309 


(19  mars/1"  avril  1904),  1567700  à  1567769  (18 
septembre/1"  octobre  1903),  1582510  a  1582559 
1595240  à  1595249  (19  mars/1"  avril  1905).  1601730  a 
1601749  (19  mars/1"  avril  1902),  1606360  à  1606369 
(18  septembre/1"  octobre  1903),  1608200  à  1608209 
(19  mars/1"  avril  1903),  1617710  à  1617749  (18 
septembre/1"  octobre  1905),  1618980  à  1619009 
(19  mars/1"  avril  1903),  1632710  à  1632759  1653310 
à  1653359  (18  septembre/1"  octobre  1905),  1663060 
à  1663069  (18  septembre/1"  octobre  1901),  1672390 
à  1672399  (18  septembre/ 1"  octobre  1903),  1689270 
à  1689279  1689290  à  1689299  (18  septembre/1" 
octobre  1904),  1695140  à  1095159  (19  mars/1" 
avril  1903),  1696210  à  1696219  (19  mars/1"  avril 
1905),  1700540  à  17005,59  1700610  à  1700649  (18 
septembre/1"  octobre  1901), 1712810  à  1712819 
(19  mars/1"  avril  1903),  1716880  à  1716889  (18 
septembre/1"  octobre  1903),  1718480  à  1718509 
(19  mars/1"  avril  1904),  1727260  à  1727269  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1903),  1732660  à  1732669  (19 
mars/1"  avril  1901),  1733070  à  1733099  (19  mars/ 
1"  avril  1903),  1733910  à  1733929  (18  septembre/ 
1»  octobre  1904),  1737140  à  1737149  1738660  à 
1738669  1738690  à  1738699  (19  mars/1"  avril  1905), 
1741480  à  1741499  (19  mars/1"  avril  1903),  1755810 
à  1755859  (18  septembre/1"  octobre  1905),  1756020 
à  1756039  1753050  à  1756059  (19  mars/1"  avril 
1905),  1779600  à  1779609  (19  mars/1"  avril  1901), 
1788670  à  1788679  (18  septembre/1"  octobre  1903), 
1789860  à  1789909  1803M0  à  1893559  (18  septem- 
bre/1" octobre  1905).  1806860  à  1806879  (19  mars/ 
1"  avril  1905),  1818440  à  3818449  (18  septembre/ 
1"  octobre  1903).  1829560  à  1829569  1829600  ;ï 
1829609  (19  mars/1"  avril  1904),  1829840  à  1829849 
1834420  à  1834459  (18  septembre /l"  octobre  1901), 
1834950  à  1834959  (18  septembre/1"  octobre  1904), 
1840310  à  1840350  (18  septembre/1"  octobre  1905), 
1844020  à  1844059  1846410  à  1846419  1846450  à 
1846459  (19  mars/1"  avril  1905),  1848380  à  1848399 
(19  mars/1"  avril  1903),  1850430  à  1850449  (18 
septembre/1"  octobre  1904),  1853710  à  1853729 
(19  mars/1"  avril  1903),  1867200  à  1867209  (19 
mars/1"  avril  1900),  1879040  à  1879059  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1902),  1882720  à  1882729 
1910380  à  1910389  (19  mars/1"  avril  1901),  1910970 
à  1910979  (19  mars/l"avril  1905),  1912660  à  1912669 
(18  septembre/1"  octobre  1901),  1912780  à  1912789 
(19  mars/1"  avril  1904),  1918390  à  1918:399  (19 
mars/1"  avril  1903),  1928860  à  1928909  1929160  à 
1929209  (18  septembre/1"  octobre  1905),  19S5630 
à  1935649  (19  mars/1"  avril  1903),  1936310  à 
1936359  (18  septembre/1"  octobre  1905),  1941100 
à  1941109  (19  mars/1"  avril  1903),  1941320  à 
1941329  (18  septembre/1"  octobre  1904),  1975910 
à  1975919  1975930  à  1975939  2008000  à  2008009 
(19  mars/1"  avril  1903),  2021610  à  2021649  (19 
mars/1"  avril  1905),  2029940  :ï  2029959  2040710 
à  2040719  (18  septembre/1"  octobre  1904),  2045410 
à  2045459  (18  septembre  / 1"  octobre  1905)  , 
2049370  à  2049379  (19  mars/1"  avril  1903),  2949460 
à  2049509  2058810  à  2058859  (18  septembre/1" 
octobre  1905). 

A  3.125  roubles  or 
2071210  à  2071259  (18  septembre/1"  octobre 
1905),  2075185  à  2075209  2084060  à  2084109  (19 
mars/1"  avril  1905),  2098860  à  2098909  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1905),  2119710  à  2119734  (19 
mars/1"  avril  1905),  2131310  à  2131359  (18  sep- 
tembre/1"' octobre  1905),  2155460  à  2155484  (18 
septembre/1"  octobre  1901),  2L59010  à  2159059 
(19  mars/1"  avril  1901  ),  2170700  à  2170309  (19  mars/ 
1"  avril  1905),2172610  à  2172659  (18  septembre/1" 
octobre  1905),  2202985  à  2203009  (19  mars/lc' 
avril  1904),  2212610  à  2212659  (18  septembre/1" 
octobre  1905),  2213910  à  2213959(19  mars/1"  avril 
19051,  2224335  à  2224359  (18  septembre/1"  octo- 
bre 1904),  2235560  à  2235609  (18  septembre/1"  oc- 
tobre 1905),  2248560  à  2248584  (19  mars/1"  avril 
1901),  2253560  à  2253609  2315160  à  2315209  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1905),  2317035  à  2317059  (18 
septembre/1"  octobre  1904),  2327835  à  2327859 
(19  mars/1"  avril  1905),  2378085  à  2378109  (18 
septembre/1"  octobre  1902),  2403385  à  240340S 
(19  mars/1"  avril  1904\  2408610  à  2408634  (19 
mars/1"  avril  1901),  2-428360  à  2428409  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1905),  2443960  à  2443984  (18 
septembre/1"  octobre  1901),  2483760  à  2483809 
118  septembre/1"  octobre  1905). 
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7.50H 
400 
È.750 
25.000 
::.125 
'  400 
2.0(111 
4.(««i 
fa.  625 
100 


Buffelsdoorn  Estate  New. 

Champ  d'Or  

Durban  Roodepoort  Deep 
The  EastRandpropriet.  Mines 

Ferreira  

French  Rand  

Geldenhuis  Estate  

A.  Goerz  et  C"  

Kleinfontein  (New)  

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes.... 

May  Consolitated  

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Simmer  and  Jack  (act.  nouv.i. 
Transvaal  Gold  Fields. 

Village  Main  Reef  

Wemmer  

Western  Kleinfontein. 

West  Rand  

Windsor  


143. 


1000 

237.50 

330 

47 
145 

08  50 
170 

69 

80 
120 

93 
175 
865 
125 

(anc.  :ïio 

196 
26-2 


21 

*?■ 

50 

8 

50 

9 

10. 

16 

,;0 

23. 

50 

l(i 

51 1 

1 1 . 

51 

12 

64 

50 

90 

52 

:  o 

49 

51 

198 

50 

234 

161 

les 

ru 

170. 

584 

608 

512 

ro7 

5(1 

51  1 

74 

82 

40 

41 

r.H 

41 . 

140 

65 
53 

50 
25 

144 

84 
67 

1 13 

45 

1  11 

51 

45 

114 
51. 
45. 

53 

50 

61 

19 

ls 

19. 

55 

82 

51 

51 

51 

94 

50 

101 

73 

74 

-J5 

101 

109 

77 

78 

50 

SI  . 

96 

91 

68 

50 

71 

7  \ 

364 

293 

50 

183 

ISS 

190. 

241 

50 

21  >2 

50 

21 S 

216 

50 

2 1 8 . 

41 

25 

59 

38 

50 

40. 

65 

5(1 

79 

45 

50 

46. 

168 

50 

182 

112 

50 

111 

50 

117. 

282 

278 

50 

141 

135 

17 

75 

20 

11 

11 

50 

22 

28 

37 

9 

9 

9. 

y.  - 
o 


NOMS 


COMPAGNIES 


p  ■g 
o  g 


CLOLURE 

SEMESTRIELLE 

j  ti  î  n  dfic. 
1904  1904 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMÉRICAINES  ET  DIVERSES 


1 5.000.000 
98 . 750 . 000 
Ki.iiOO. non 
.m  nnn.noodr 


lOOdr 


Uruguay  

De  Beers  Diamants  ... 
Huanchaca  Argent i... 
Laurium  grec  (plomb  etarg  ) 


47 

41 

19 

19 

20 

473.50 

454 

4  in 

S56 

466.50 

S7 . 25 

102.50 

137 

134.50 

130.50 

51 

70.75 

64 

65 

COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10. OKI 


Bechuanaland  Exploration. 
Brit.  Sth.  Afric.  (Chartered) 

Cassinga  

Dynamite  du  Transvaal 
Eerste  Fabrieken  Distill"' 
Goldfields  Consolitad.  ordin. 
Henderson  Transv.  Estate 
Kokumbo  (Cote  d'Ivoire)... 

Oceana  Company  

Mossamédés  iCie  de  ... 
Mozambique  iCie  dei... 
Randfontein  Estâtes... 
Transvaal  Consolidated 


2.50 


125 


91. 
112. 
125 

30 
107. 


16.2; 


•29.50 
47.50 
35.25 


164.50 

35 

22.75 
41.25 
13 

35.50 
79 
108 


36 

21 . 

5i 

59.25 

47 

52 .  '2'. 

31  .50 

28. 

27.51 

212.5(1 

14a. 

50 

i  r»5 

so 

23 

25 

3 

10 

12 

47.50 

30. 

3 1 ..  i 

19.50 

10. 

75 

10.2 

36.50 

26 

25 

25 .  7 

84.25 

56.2 

109.50 

pô 

53." 

50. . 
28 


150.50 
12.51 


14.2;  | 
26 


62.75 


BOURSE   DE  LONDRES 


t  = 

u 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1904 


::i 

lire. 
1904 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  Witwatersrand) 


275.000 
435.00(1 
434.45(1 
20U.i!(in 
550.0(10 
187.25(1 
82.0(11) 
,160.000 
225.(1(1(1 
5011,111111 

300.000 
120.000 
275 . 000 
125.  non 
$00..  025 

I  848.730 
9(1.(1(111 

'.mu.  

560.000 
300.000 
200.000 
in.iiiKi 

i  |5ii. non 
160. oi  m 
500.001) 
600.000 
125.000 
11 1 .864 
50.O'  m 
100. ooo 
523.895 

j  231.250 
325.00(1 
351.269 
470.000 
550 .000 
400.000 

",711. 500 
288.75(1 
949.62n 
325.000 
100. 000 
200.011(1 
450.000 
450.000 
300.000 
165.000 
448.989 

.50n. non 

270. 000 
.75(1.001 
'  900.000 
425.000 
100.000 
700.000 
540.000 
250.000 
400.000 
400.000 
80.000 
.  196.776 
1 352. 08H 
860.00, 
,"/7. 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Buffelsdoorn  

Consolidt  Deep  Levels.  .. 

Chimes  Exploration  

City  and  Suburbain  

Cornet  (Newi  

Crœsus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef  

Driefontein  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep.  .. 
East  Rand  Prop.  Mines. . 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef. . . 

Ginsberg  (New;  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Kleinfontein  iNewi  

Knight's  (Witwatersrand)  

Lancaster  

Langlaate  

Langlaate  Block  B  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated. 
May's  Consolidated  (New 

Modderfontein  

id.  Extension. 

Meyer  and  Charlton  

Nigel  

Nigel  Deep  

Nourse  Deep  

Primrose  (New)  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Rietfontein  (New)  

Robinson  

Robinson  Deep  

Rose  Deep  

Salisbury  (New)  

Simmer  (New)  

Treasury  

United  Mn,  Rf.  Roodept 

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef.  

Wemmer  

West  Rand  Mines ....... 

Witwatersrand  Deep  . . . 

Wolhuter . . .  

Worcester  


1 21 1 


su 


7  1/8 
2  1/4 
1  1/8 
1  3/8 

3/4 
11/16 

1/4 

6  7/16 
2  15/16 

1  1/4 
13 

14  1/4 
5  1/16 

2  9/16 

7  7/8 
21 


1  12 

15/16 


6  1/8 

2  1/4 

15  i/2 
16 

5  3/8 
5  1/8 

3  7/lf 


1/8 

3  5/8 

9/16 

5  3/4 

11 

3/8 

11  3/8 

./16 

1/4 

1/4 

2  3/4 

1 

3/8 

1  1/2 

4 

1/16 

5  1/4 

'8' 

1/2 

8  3/8 

3/8 

4  1,8 

4 

3/4 

3  7/8 

4 

1/8 

2  5/8 
4  3/4 

1/8 

2  11  1 

2  1/16 


3  15/16 
S  15  10 


2  7/16 
3/4 

4  1/8 
3  11/16 

15/16 

10  7/16 

3  3/16 

2  3/8 
9  1/2 

5  9/16 
8  7/8 
1  7/8 
1  5/8 

3  13/16 

3  3/4 
3  9/16 

6  3/4 

11  1/4 

1  15/16 
3  13/16 

3  1/ 

1  1/ 


1  I  h 

2  1,  Il 

2 

4  1/4 
10  15  16 

2  13/K 

5  1/2 

2  7/8 
1 

3  1/2 

1  5/8 
11  3/4 

3  3/8 
2  15/16 
10  L/4 

6  3/8 
9 

J  7/8 

2  3/8 

4  3/8 

3  7/8 

4  3/8 

7  1/4 
11 

2  7/17 
4  5/8 

3  7/8 
1  1/4 


4  15/16 
I  5/16 
7/16 
15/16 
5/16 
9/16 
7/8 
4  9/16 
2  13/ k 
1  1/4 
13 

11  1/4 

3  5/1C 


20  1/4 

5  1/8 
1  5/8 

1  15/16 

4  3/8 
8 

3/16 
1  9/16 

3/4 
3  3/8 

6  1/4 
3  5/8 
3 

1  3/4 

2  3/4 
1  3/4 

3  15/16 
3/4 

2  13/16 
1/2 

1  3/16 
1  1/16 

3  1/8 

7  9/10 

1  7/16 

4  1  2 

2  3/4 
1/2 

3  1/2 
2  3/4 

3/4 

7  1/2 
2  1/8 

8  1/2 

5  3/16 

4  5/8 
1  3/8 

1  1/2 

2  1/2 
2  3/8 

2  7/8 

4  1/4 

5  1/2 
15/16 

3  7/16 
2  3/4 

.  5/8 


5  1/8 

1  3/8 
5/8 

13/16 

5/16 

9/16 
7/8 

4  .3/  4 
2  13/ lf 

1  1/4 
13  1/4 
12  3/4 


20 

III  10 

1  15/16 
4  9/16 
8  1/4 
3/16 
1  9/16 
13/16 
3  5/8 
6  1/4 
3  7/8 


2  3/4 
1  13/16 

4  3/16 
3/4 

2  7/8 
9/16 
1  3/8 

1  1/8 

3  3/16 

5  3/ 16 

1  11/ li 

4  5/8 

2  7/8 
9  16 

3  5/8 

2  15  16 
3/4 

7  1/2 
2  1/2 
2  1/8 

8  5/8 

5  7/16 

1  3/8 

1  0  16 

2  1/2 
2  3/8 

2  15/16 

4  1/2 

5  5/8 
1 

3  11/16 

2  7/8 
5/8 


5  3/16 
1  7/16 

7/ie 

7/8 
1/4 
5/8 
.7/8 


1  1/ 
13  1/ 
12  1/ 


2  1/16 
6  13/16 
20  1  /4 

5  1/2 
1  11/16 

2  1/4 
4  9/16 
8  1/2 

1/8 
1  1/2 
7/8 

3  1/2 

6  I  î 
3  7/8 


1  13/K 
4  1/8 


1  3/ 
1  1/ 

3  3/ 


5/8 
3  11/16 
2  15/16 

3/4 

7  9/16 
2  3/H 
2  3/ 1( 

8  5/8 
5  3/8 
5  1/4 
1  3/8 

1  5  S 

1  3/4 

2  1/2 
3 

4  5/8 

5  3/8  I 
1  3/161 

3  5/8 
3  1/8 

5/8 


350 

uni: 

X 

Anglo-French  Expl  

3  3/8 

i  :: 

2  7  10 

2  5/8 

2  11  II 

1  .  102 

50(i 

Barnato  Consolidated. . . . 

2  11/16 

3  3/16 

1  3  i 

1  3  i 

1  3/4 

400 

000 

Bechanaland  

1  1  10» 

1  3/4 

1  5/11 

2  5/  16 

13  M  '. 

1  3  1 

13  0'. 

7/8 

0 

000 

Chartered  (Britibh  S.  A  G"). . . 

2  1  10 

1100 

Charterland  Golfields. . . . 

5/16 

7  h'. 

:;  10 

3  16 

3, 16 

2.00n 

000 

Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def. 

6  1/12 

s  1/2 

5   15  10 

6 

1.250 

000 

Id.    6  %  Préférence  

25/0 

26  o 

23  (f 

23/6 

24/0 

non 

100 

Id.    5      %  Debentures. 

107 

108 

105  1 

loi  1  2 

104  1  2 

21  il  i 

000 

Johannesburg  Estâtes. . . 

I  7/16 

1  7/16 

1  5  10 

I  3/8 

1  3  II', 

400 

III III 

Mashonaland  Agency. . . . 

15/16 

1   5  U' 

1 1  16 

3/1 

13/16 

406 

Matabele  Gold  Reefs  Se  C". 

V  16 

3/8 

16/6 

17/6 

16/0 

670 

001 1 

Mozambique  C"  

1  7  10 

1  7/16 

1  1  s 

1  l  8 

I  1/8 

1  . 207 

:o7 

Oceana  Consolidated  

1  5  s 

1  7  8 

1  1  i 

!  3/16 

15  1. 

100 

01 10 

Rhodesia  Exploration.  . . . 

:;  l  i 

4  11/16 

2  il  10 

3  1  / 16 

4/6 

3 

000 

Rhodesia  Goldfields  

1/4 

4/6 

4/6 

751 

077 

Transvaal  Consolidt  

l  'i 

4  5/16 

2  II  16 

2  3  10 

2  1  2 

j  ii 

(  H 10 

Id         Gold  Fields  . . 

2  o  16 

3  3/16 

1  3/4 

1  13/16 

1  7/8 

604 

Id        Gold  Mining  Estât 

5i  i 

1  15  16 

2  1/8 

1  3  S 

1   'J  10 

1  1/2 

930 

000 

Willoughby's  Consol  

6/0 

3/4 

14/0 

15  6 

13/0 

197 

136 

Zambesia  Exploring  

1  7/16 

2  1/2 

1  5/16 

1  1  2 

1  1/2 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


COMP.  PR0RIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


COMPAGNIES  DIVERSES 


1 . 250.000 
.682.396 
500 . 000 
250.  OUI 
.iinn.  uni: 
2110.0(10 
.0(10.001 
250 . 000 
500.000 
17.(1 . 01  II  i 


175.000 
25(1.  non 
280.663 
.000.000 
200.00(1 
91 .1100 
960.000 
112.000 
320.01  io 


Exploration  C"  Newi  

Johannesbg.  Cons.  Inv. 
Id.  Waterwks 
Id.  Tramways 

National  Bank  S.  A.  R. . 

New  African  Company. 

Robinson  Bank  

S.  African  Gold  Trust.  . 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust.. 


13  10. 

/8 

7/8 

15  10 

1 

2  7/8 

3 

1  - 

1  5  16 

1  ::  S 

1 

3/4 

1  3/16 

g 

1/8 

2  !  16 

2  1  10 

2 

1/16 

5/8 

3  i 

3,4 

/4 

16 

18 

5/8 

1  ',  :  ;  i 

15 

15 

1/4 

1  7/8 

1/4 

1  3  s 

1  7  10 

1 

1  /2 

1  3/8 

I 

1/2 

1  3  s 

1  3  s 

1 

3  S 

5  1/16 

1  s 

;  11  li 

:;  7  8 

3 

7/8 

1/2 

/16 

7  16 

1/2 

n 

16 

2  1/8 

1/2 

1    13  16 

1  7  s 

1/8 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


Great  Boulder  Prop  

Lake  View  Consols  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl. 

Mount  Morgan  

West  Austr.  Goldfields. 

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Propriet. . . . 

South  Kalgurli  

Waihi  


25/9 

23/0 

21  0 

24  3 

24/3 

1  1/4 

1  1/2 

1  3  s 

1  5  10 

15  16 

7/16 

11  n 

10  o 

13  6 

12/6 

2  3/8 

2  7  s 

;;  3  ', 

3  t.:  16 

:!  Il  16 

5/16 

5  10, 

2  3 

2  6 

2/6 

1/2 

9  16 

1/2 

1/2 

7  16 

13/16 

2  3  16 

4 

::  15  16 

:;  l  2 

1  3  S 

1  1/16 

1  3  s 

1  11  16 

1  5,8 

5  1,2 

6  WI6 

o  :;  i 

6  11  16 

6  II  16 

MINES  DE  DIAMANT 


721 

500 

1 

Consolidt.  Bultfontein. . . 

20  (") 

23/6 

28  n 

28,0 

28,6 

.948 

De  Beers  ordinaire  

19  1/16 

18  1/8 

17  3/8 

'  18  3/16 

|s  7  If, 

.283 

o2o 

100 

Id.    5  %  Debenture  

107 

loo,  l  -j 

107 

106 

106 

105 

251 

m 

Griqualand  West  

s  1  i 

:  - 

7  3  s 

7  3/8 

.000 

000 

New  Jagersfontein  Def.  - 

27  1/2 

29  1/2 

7  9/16 

7  3/4 

7  11/16 

L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 


MARCHE     OFFICIEL     DE  ZP-A.IRIS 

Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


CAPITAL 

nominal 

x  _ 

Millions 

Mill. 

667 

3712 

i  il 

778 

Nombre 

Val. 

de  Titres 

nom 

385  516 

501  ) 

852.600 

56. 4-28 

500 

108.  150 

51  ii  i 

DÉSIGNATION  des  YAl.El'Us 


410.58 
153.842 

1055570 

440.51'.» 
228.  1 22 

569.526 

134.036 
664.508 
409.538 
385.450 
112.731 


500 

1403661 

779.870 

500 

I J68989 

500 

976.889 

500 

'ii  m 

479. 197 

500 

184.  2  S 

500 

ï§2. 194 

500 

:.nii 

-.■i  ii  i 

;  i ;  591 

VI  I. 

1 164644 

Un  m 

176. 194 

500 

104.611 

■.m, 

5  i.643 

175 

182 

5  n  i 

1000 

125 

500 

540 

(  ii  10 

5ou 

50 

ii,iu 

500 

;i  «  i 

 i 

500 

60 

min 

500 

li  ii  i 

ni  m 

;,hii 

160 

m  m 

Tilil 

60 

000 

r.i  n 

500 

1  

501 

100 

1  

500 

|i  m 

1  

;,i  h 

400 

III III 

500 

J5o 

111)11 

500 

80 

III III 

500 

40 

000 

500 

30 

1  II  10 

500 

40 

III III 

500 

57.921 
574.582 
60.000 
52.400 
101.311 
178.2: 

49.540 
480.054 
497.14 
86.85 
311.71 
1869320 
1 9C.  1590 
132.680 
377.656 
147.331 


RENTES  FRANÇAISES 


Intérêts 
en  1904 


3  % 


3  %  Amortissable 


\  Terme.) 
i  Compt.l 

t  Tenue,  i 

i  Compt.l 


600 

M, Il 
500 
500 
:,oo 
500 
500 
500 
500 

500 
500 

500 
500 
500 
500 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpt 
Annam  et  Tonkin  2  %  %  . .. 

(gar.  France)   Terme 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpt 
Indo-Chine  3  'À  %  


1365 
1869 
1871 

1875 
1876 


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

i  %  

i  %  

;  %  

quarts  

i  %  

i  %  

1892  2  ^  %  

—  quarts  

1894-96  2  >/s  %  

—  quarts  

1 898  2  %   

—  quarts  

1 899  2  %   

—  quarts  

1904  2  '/i  %  (210  fr.  payés  ... 

—  cinquièmes  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 

Communales  187  9  2.60  %.. 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  5  %  

Foncières  1883  3  %  

—  1885  2.60  %  

Communales  1891  5  %  

189  2  2.60  %.. 

Foncières  1895  2.60  %  

Communales  1899  2.60  %■• 
Foncières  1903  5  %  (100  f;  p* 

Bons  de  ÎOO  fr.  1887  

18S8  

Banque  hypot.  de  France.. 

1881 

Immeubles  de  France  


SOC.  DE  CREDIT  FRANC. 

(ACTIONS,  a  terme) 

Banque  de  France  nom  

B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique  . . . 

Compagnie  Algérienne  

Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris. 
Créd.  F.  et  Ag.  d'Alg.  250 f.  payés 
Crédit  Foncier  de  France. 
Crédit  Indust.  et  Comm 

Société  Marseillaise  .'. 

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  

Soc.  Foncière  Lyonnaise.. 

Société  Générale  

B.  Fr-  p'ië  Corn  "  &  l'Indus"" 
Banque  Union  Parisienne. 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  

Banque  de  l'Algérie  

CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(act.  et  obl,.  au  comptant; 


Act.  Bône-Guelma  

Obi.  —  3.%. 

Act.  Départementaux  . 
Obi.      —        3  %  titres 

—  .  —        3  %  titr.  r 

—  Economiques  3  % 
Act.  Est-Algérien  

?w-  -  3%.- 
Act.  Est  

—  (le  joniss  

—  52-54-50  5  %.... 

—  3  %  

—  3  %  îumv  

—  Ardennçs  3  % . . 
Gr.-Ceint.  de  Paris 


bleu 


Obi. 


2  50 
2  Mi 


Cours  comp.  juill 

ÏoÔTT'  190' 


90  s; 


4SI  . 

81  2: 

5Ôi  I"; 


142 
413 


378 
414 
li  m 


47s 

399 


3700 
1115 
414 
700 
600 
490 
090 
617 
805 
lllo 
85 
325 
023 
198 

192 
30 


080 


435 
710 
448 
910 
417 
660 
453 


Cours  île  clôture  1 1906) 
jiiii\  |  1 1  jan.  I8jan. 


97  8: 


477 
79 


J8  92 
\    98  8i 
\     ■■  • 
I  ... 


482 

81  45 
83  25 
585  50 


372 
372 


4  55 
90 


444 
399 


498 


3820 
1160 
430 
730 
600 
499 
690 
620 
780 
1125 
91 
313 
624 
220 
550 
140 


673 
444 
680 


670 
440 


390 


451 
4 ',9 


501  . 
460  . 
512  25 
lus 
569  . 
507  2; 
391  . 
loi  . 
388  . 

99  5o 
438 
Ito 
528 
107 
427  50 

85 
i08 


489 
505 
505 
457 
485 
402 
483 
4s7 
480 
490 
63 
03 
574 
450 
133 
155 


98  77 
98  70 


477  25 

81  50 
83  .. 
481  .. 


559 
476 
408 
107 
568 
56M 
388 
loo 
387 
loo 
438 

110 

429 
107 

428 

85  1 
407  ' 


490  .. 
504  50 
504  25 
451  .. 

485  . . 
403  . . 
57  0  5o 

486  . . 
485  .. 
495  . . 

63  50 
63  .. 
576  . . 


3915  . 

1445  . 

470  . 

830  ... 
650  . 

710  . 

680  . 
910  •. 

1092  . 

127  . 

327  . 

028  . 

243  . 

831  . 
220  . 

61  . 

1509  . 


707 
405 


443 
730 
401 
945 
451 
659 
459 
464  50 
524 


•504 


3980 
1425 
461 

648 

698 
680 

1091 
123 

332 
630 
234 
805 

61 
1270 


710 

458 
730  50 

450  .. 
444  .  . 
730  .. 
456  .. 
947  .. 
430  .. 
659  50 
458  .. 
404  75 


r.' 


.... 


457 
Ï63 


92  OS 
99  '. , 


480  .. 

Ml  50 

M3  20 

478  .'. 


406 
106 
568 
560 
385 

99 
387 

99 
437 
1 10 
429 
106 
529 

85 
408 


489  75 
505  .. 
505  .. 

450  50 
485  ..' 
401  .. 
474  25 
484'  .  -  i 
485  .  .1 
493  25 

64 

64  .. 
570  .. 

451  .. 
133 
157  .. 


5920 
I  555 
464 
839 
650 
498 
698 
684 
915 
1097 
120 
330 
633 


1280 


710 
465 
730 
451 
451 
442 
719 
'(52 
939 
420 
663 
400 
465 
420 
454 
400  ; 


Nombre 
de  Titre: 


Ml  10.000 

202:334 
274. 
1 45.  lo:; 

44.24( 
216. 13( 
5s7s;,5l 
4692748 
326 . 238 

Ml  .32." 
232.920 

673.081 

502.531 

286561 19 

378.58' 

154.381 

I  iO.ii-..- 

577.03 

122.361 

3238161 

I  425401 

171756; 

250.MIM 
253. 137 
3180391 

I30M070 
3iO. Ml 

-.■s  .90: 

179. 31M 
140.5O3 

48. i 

.'59.370 

100.000 


1,0.00(1 

7i.: 

'.(Loi  io 
316.: 

80.000 

120 .  OOi 
13.55( 
20 . 45( 

I  ou.  ni  l| 

200 . 000 
02.06c 
64.01  N 

100.788 
57  .5C,(i 

106-000 

00 . 000 
114.000 
1  4.01)0 
55.540 
125.000 
51 1 . 000 
40 . 000 

1363000 
•.'i  (8 . 850 
loo. ooo 
40.000 

80.000 
144.000 
60.000 


Capital  ou 
Noml).  de  Titres 


589781.954  ï 

9. 121 .700  t 
87.698.500  i 
324306.200  11 

4.823.300  ï 
18.388.200  i 

8.613.700f. 

57.310ob 
355382.0001'. 

761 .850  ol. 
105000. ooo  r. 

4.607.240  i 
55.971.960  £ 
29.393.580  ï 
071 830  .  400  f 


DÉSIGNATION  dss  VALEURS 


Act, 
obl. 


Lyon. 


Act. 
obl. 


Act. 
Obl. 


Act. 
Obl 


Act, 
obl 


Act. 
obl 


Act. 
Obl 

Act. 


Midi 


3  %  1855.  

Bourbonnais  3  % . . 
Datiphiné  3  %  ■■■■■ 

Genève  57  3  %  

Méditérr.  52-55  3  % 
3  %  fusion  anc  .... 
3  %  fusion  nouv. . . 

2  %.  %  :  

Vict.-Enmi.  02  3  % 


3 


Nord . 


—  2  %  %.  j.  avr.  et  oct. 
Nord-Est  franc.  3  %  •  ■  ■  ■ 
Orléans  

—  jouiss  

■  ■  3  %  

—  3  %  1884  

2  %  %  1895   

Grand  Central  3  %  1895. 
Ouest  B 

—  3  %  nouv  

—  2  %  %  ••  

Ouest-Algérien  

—  •  3  %  

Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Sud  de  la  France  


3 


Métropolitain  de  Paris. 


SOC.  INDUSTR.  FRANC. 

(ACTIONS) 


Docks  et  Entrep.  Marseille. 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris. 
Eaux  iConip"  Générale  des)..?: 

Comp.  Générale  du  Gaz  

Comp.  Paris,  du  Gaz  jouiss.  . 

C'r  G1'  Transatlantique  

Messageries  maritimes  

Omnibus  de  Paris  

—  —  jouiss 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer  

Tramways  Est-Parisien  

Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw. 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw  . . 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction  

Aguilas  (Compagnie  d')  

Électro-Métallurgie  

Malfmado  (Mines  d')  


Mines  d'or  iCie  Française) 
Métaux  iCie  Française  des)..;. 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 
la  Russie  méridionale  .... 
Canal  interoc.  Bons  à  lots  1889 
Canal  maritime  de  Suez.... 

parts  de  fond. 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de,,. 

Etabliss.  Orosdi-Back. . .  

Le  Printemps  

Proc.  Thomson-Houston  

Raff.  et.  Sucrerie  Say  

Téléphones  [Soc,  Indust.  des) 

FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 


Angleterre  2  '„  %  (ch.  iixe  2:; 1 20 

Argentine  4  %  1896  

—         4  %  1900  

Autriche  4  %  br(ch.fixe2f.5fl 
Brésil  4  %  %  1888  

—  4  %  1889  

—  5  %  1898  

Bulgarie  5  %  1896  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894   

Egypte  (Daïra-Sanieh  4  %)... 

—  'Unifiée  7  %)  

—  (Privilégiée  3  %  %).. 
Espagne  4  %  Extérieure  


Intérêts 

Cours  comp.  ju 

11. 

Coin 

-  ,5'  clôtU] 

e  1  100(4) 

en  1904 

"1903" 

1904 

i  janv. 

1 1  ,j;o7!" 

18  ji 

1 

1420 

1315 

1384 

1372 

1385 

15 

464 

50 

402 

401 

15 

454 

451 

470 

400 

450 

50 

15 

407 

454 

15 

4(4(4 

457 

453 

50 

15 

4(441 

30 

457 

15 

450 

452 

471 

50 

459 

50 

462 

15 

452 

448 

4(43 

402 

464 

50 

12 

50 

412 

421 

75 

421 

75 

420 

15 

50 

1190 

1100 

1208 

1171 

1 188 

15 

452 

448 

lr,7 

456 

50 

455 

15 

449 

448 

467 

465 

462 

50 

65 

1860 

1745 

1810 

1819 

18-J9 

15 

il  441 

466 

470 

25 

466 

469 

15 

5(45 

459 

476 

30 

474 

475 

12 

50 

42-> 

426 

50 

425 

50 

423 

15 

405 

460 

50 

59 

1490 

1518 

1480 

1479 

1 489 

44 

loin 

995 

1055 

1045 

loir, 

50 

15 

5541 

454 

472 

50 

465 

465 

15 

45  4 

448 

4(4(4 

466 

466 

50 

12 

50 

511 

419 

416 

417 

15 

407 

457 

458 

50 

38 

50 

9(  10 

852 

4105 

909 

905 

1-5 

533 

448 

401 

451 

454 

50 

15 

550 

445 

400 

5o 

458 

400 

12 

;,i , 

415 

411 

411 

75 

25 

6410 

015 

645 

631 

50 

632 

15 

442 

438 

400 

456 

458 

15 

462 

454 

451 

9 

207 

227 

260 

258 

208 

15 

425 

422 

440 

446 

75 

444 

50 

15 

610 

531 

535 

536 

17 

50 

337 

345 

347 

350 

352 

28 

ai 

613 

615 

054 

646 

79 

1980 

1868 

1910 

14(05 

32 

50 

598 

600 

695 

67 

50 

487 

465 

5 1 5 

498 

496 

117 

162 

198 

198 

204 

10 

180 

224 

282 

282 

285 

(4(45 

540 

650 

700 

747 

275 

192 

281 

322 

345 

50 

80 

102 

1 55 

151 

163 

10 

192 

212 

2(48 

265 

267 

02 

30 

38 

40 

45 

27 

50 

5241 

552 

583 

582 

586 

io 

175 

183 

216 

210 

221 

103 

180 

298 

292 

316 

19 

9 

50 

15 

15 

19 

9 

190 

1 40 

170 

171 

100 

274 

244 

363 

358 

352 

17 

Mi 

515 

583 

710 

700 

713 

5 

280 

325 

510 

502 

510 

4 

'90 

82 

72 

78 

50 

79  50 

25 

473 

480 

535 

520 

534 

420 

495 

440 

435 

459 

128 

100 

119 

116 

118 

139 

51 , 

3925 

41 '.(5 

4300 

4308 

4300 

64 

3,4 

1750 

1885 

14150 

1900 

1 4  II.IO 

30 

624 

535 

533 

532 

10 

133 

156 

222 

223 

226 

30 

590 

526 

380 

375 

375 

625 

l44«l 

7()0 

710 

744 

50 

915 

890 

332 

332 

341 

10 

3.1 

315 

283 

335 

335 

2 

50 

415 

90 

40 

90 

89 

45 

90 

4 

MO 

20 

85 

30 

4'5 

85 

92 

55 

30 

4 

20 

85 

20 

94 

94 

20 

93 

80 

4 

102 

80 

100 

80 

99 

30 

99 

40 

99 

30 

4 

50 

8  2  (45 

83 

50 

'.'2 

50 

92 

20 

96 

40 

4 

7  7 

25 

78 

15 

87 

80 

87 

75 

88 

95 

102 

75 

104 

20 

loi 

75 

105 

20 

551 

431 

5410 

490 

466 

-.0 

\ 

105  20 

93 

50 

1(7 

50 

95 

25 

93 

.45 

82 

77 

80 

79 

80 

50 

S 

4 15 

25 

88  00 

92 

60 

93 

50 

4 

102  40 

102 

ioé 

25 

4 

10(4  50 

[06  55 

•io 

106 

106 

25 

50 

102 

60 

101 

■.'i, 

103 

65 

103 

Ml  1 

103 

80 

4 

90 

35 

87 

60 

92 

91 

20 

92 

15 

L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 


TABLEAU  D'ENSEMBLE 


Prix   comparés   des    principales    Marchandises    et   Valeurs  françaises 
Situations  comparées  des  principaux  chapitres  du   Bilan  de  la  BANQUE   DE   FRANCE,  de  l'Escompte 

et  de  la  Circulation  fiduciaire  de  l'Europe 


II 


MARCHANDISES, .  VALEURS 
on 

SITUATIONS 

MOYENNES  ANNUELLES 

PRIX  DE  CLOTURE  OU  SITUATIONS  HEBDOMADAIRES  (le  Jeudi.) 

1900 

1901 

1902 

1903 

1904 

16 

Nov. 

23 
Nov. 

30 

Nov. 

7 

Dec. 

14 

Dec. 

21 

née. 

28 

Dec. 

4 

Janv. 

11 

Janv 

18 

■Janv. 

PAIN  ET  CÉRÉALES  (Paris) 

Pain  (Taxe  officieuse).,  le  kil. 
Farine  fleur  de  Paris  . .  100  kil. 

—  (toutes  marques)  — 

FOURRAGES  (Paris) 
VIANDE  (à  La  Villettej 

SUCRES  ET  DIVERS  (Paris) 
—    raffiné  1«  qualité  — 

—  lin...   — 

VINS  (Paris) 

Vinsdesoutir.)  La  pièce  de  225  lit. 
Bordeaux  ord.j    fût  et  droits 
Màcon  ordin..)  de  régie  compris. 

DIVERS 

Coton  Louisiane              5û  kil. 

Laine  Buenos- Avres....  100  kil. 
Soie  grège  Miennes  l^ord"  H/13  le  kilo. 

Cacao  Haïti  100  kil. 

Riz  Rangoon   — 

METAUX  (Paris) 
Cuivre  (Chili  1"  marq.).  100  kil. 

Plomb  

CHARBON  DU  NORD 
Tout-venant  sur  bateau  (tonne). 

MARCHE  FINANCIER  (Paris) 

COURS 

3  0/0  Perpétuel  

Francs 

0  31 
26  16 
28  45 
19  99 
14  58 
17  44 

Francs 

0  31 
i5  89 
27  85 
20  29 
15  20 
19  94 

Francs 

0  32 
28  37 
30  03 
21  88 
15  38 
19  31 

Francs 

0  36 

31  08 

32  39 
22  87 
15  91 
15  64 

Francs 

0  34 
29  63 
32  66 
22  15 
15  2S 
15  08 

Francs 

0  36 
31  12 
33  19 
23  12 
16  37 
18  87 

Francs 

0  36 
31  37 
33  83 
23  37 
16  25 
18  75 

Francs 

0  36 

30  65 
33  83 
23  12 
16  50 
18  75 

Francs 

0  36 
?i  12 

33  83 
23  37 
16  25 
19  37 

Francs 

0  36 
30  87 
33  19 
23  37 
16  » 
19  87 

Francs 

0  36 
30  87 
33  19 
23  23 
16  » 
19  87 

Francs 

0  36 
30  87 
33  19 
23  37 
16  23 
20  87 

Francs 

0  36 
30  87 
33  19 
23  37 
16  23 
19  12 

Francs 

0  36 
30  62 
32  56 
23  37 
16  » 
19  12 

Francs 

0  36 
30  62 
32  S6 
23  87 
15  75 
19  62 

6  n 
11  03 

6  81 
12  34 

6  77 

10  86 

5  64 
8  62 

5  39 
9  04 

5  90 
9  50 

5  90 
50 

5  90 
9  50 

5  90 
9  50 

5  90 
9  50 

5  70 
9  50 

5  70 

9  50 

5  70 
9  50 

5  70 
9  50 

5  70 
9  50 

1  41 

1  81 
1  93 
1  41 

1  46 
1  91 
1  98 
1  39 

1  30 

1  85 

2  10 
1  44 

1  38 
1  77 
1  92 
1  27 

1  37 
1  73 
1  89 
1  22 

1  50 

1  95. 

2  05 
1  54 

1  50 

2  •> 
2  05 
1  48 

1  50 

2  » 

2  ■> 

1  44 

1  16 

2  » 
2  » 
i  50 

1  46 

2  05 
2  10 

i  a 

1  40 

2  20 
i 

1  46 

1  46 

2  30 
2  » 
1  44 

1  46 

2  30 
2  05 
1  50 

1  40 

2  20 
2  05 
1  48 

1  40 

2  20 
2  05 
1  48- 

30  91 
104  44 

35  33 
26  95 
67  26 
73  46 
64  87 

26  03 
100  37 
28  29 
22  97 

63  02 
71  73 

64  18 

22  18 
94  81 
31  38 
25  18 
59  76 
72  87 
72  99 

25  47 
82  » 
42  52 
33  91 
51  97 
53  16 
68  07 

29  47 
61  77 

43  61 
34  48 
47  83 
42  24 
59  27 

24  25 
57  » 
31  12 
2)  » 
57  50 
42  50 
otj  » 

23  37 
57  50 
38  25 
29  » 
56  50 
41  75 
66  » 

24  62 
58  » 
35  » 
29  - 
56  23 
40  50 
66  » 

24  75 
58  ■> 
37  12 
29  » 
36  25 
42  25 
66  » 

24  25 
57  50 
37  » 
29  » 
53  50 
42  iO 
66  » 

24  12 
37  » 
37  » 
29  50 
56  » 
43  » 
66  » 

23  87 
57  » 
37  » 
29  50 

s:;  » 

43  25 
66  » 

24  12 

37  » 
37  37 
30  » 
56  50 
45  23 
65  » 

24  12 
56  50 
37  87 
30  » 
61  » 
50  50 
65  » 

24  37 
56  50 
39  50 
30  » 
61  50 
49  « 
C6  » 

131  77 
169  27 
179  42 

91  » 

134  58 
139  17 

86  87 
131  75 
131  75 

98  61 
148  » 
148  » 

100  » 

149  30 
149  50 

85  » 
135  » 
135  • 

85  » 
135  » 
135  » 

85  » 
135  » 
135  » 

83  » 
135  » 
135  » 

85  » 
135  » 
135  » 

85  » 
125  » 
123  » 

85  » 
125  » 
125  » 

83  » 
i  i  » 
iZj  » 

85  » 
125  » 
125  » 

85  » 

J  ZJ  » 

125  » 

65  67 
146  20 
51  19 
48  20 
152  60 
24  74 
23  06 

0  (0 

58  22 
120  93 
43  50 
39  24 
156  » 
24  20 
17  62 
7  47 

58  55 
137  17 
47  57 
36  60 
133  35 
23  18 
18  27 
7  03 

74  93 
153  15 
53  72 
34  14 
128  83 
24  33 
21  » 
7  93 

78  84 

157  40 

46  92 
44  42 
123  14 
24  77 
19  90 
8  48 

69  75 
193  » 
il»  » 
46  25 
122  » 
25  » 
19  50 
10  53 

73  12 
194  » 
49  » 
46  75 
122  » 
25  » 
19  50 
10  53 

74  50 
196  »> 
49  » 
47  25 
122  » 
25  » 
19  50 
10  50 

78  37 
197  » 
49  » 
47  » 
122  » 
55  » 
19  50 
10  50 

76  12 
202  50 
49  > 
45  75 
122  » 
25  > 
19  50 
10  39 

76  50 
205  > 
49  » 
46  » 
122 
25  » 
19  50 
10  39 

71  60 
2u7  » 
49  » 
46  » 
122  o 
25  23 
19  10 
!0  59 

73  23 
196  » 
49  >• 
46  50 
1*2  » 
25  23 
19  £0 

1U  D'i 

72  12 

198  » 

49 

46  50 
122  » 
25  25 
19  30 

1U  OU 

72  50 
199  50 

49  » 

47  » 
122  » 

2  5  23 

19  m 

10  50 

189  65 
356  98 
48  31 
56  29 
27  48 
24  01 

177  57 
315  49 
37  31 
47  69 
19  05 
19  14 

138  63 
321  64 
33  58 
49  80 

16  83 

17  58 

152  61 

339  81 
34  52 
57  02 
16  62 
18  » 

154  12 
339  97 
35  64 
60  93 
16  50 
18  » 

92  50 
406  » 
43  75 
76  ■ 
15  50 
18  30 

198  » 
410  » 
44  30 
75  £0 
15  50 
18  50 

199  50 
417  » 
44  50 
77  50 
15  50 
18  50 

215  50 
427  50 
46  25 
77  50 
16  50 
18  30 

206  75 
437  50 
48  50 
77  50 

17  » 

18  5J 

214  - 
449  » 
48  10 
77  7a 

17  ■> 

18  30 

214  50 
44li  n 
49  50 
77  75 
17  » 
19  > 

213  50 
436  50 
5o  « 
78  75 
17  » 
19  » 

214  50 
44  i  » 
50  55 
79  » 

17  i 

19  » 

213  « 
452  » 
48  50 
78  75 
17  » 
19  » 

23  30 

18  92 

17  25 

17  » 

15  92 

15  75 

13  75 

15  75 

15  75 

16  23 

16  25 

16  23 

16  23 

16  25 

16  23 

100  59 
4067 
684 
1086 

un 

2317 
1836 
3508 

101  21 

3796 
675 
1037 
1048 
2124 
1669 
3713 

100  59 
3792 
737 
1058 
1041 
1906 
1483 
3923 

98  U 
3790 
719 
1110 
1106 
1832 
1421 
3905 

97  54 
3818 
693 
1126 
1157 
1764 
1353 
4209 

99  80 
3875 
714 
1116 
1545 
1831 
1391 
4380 

99  93 
39  0 
719 
1130 
1547 
1819 
1398 
4319 

99  97 
3860 
7^5 
1110 
1190 
1850 
1400 
4320 

99  7b 
3840 
716 
1083 
1425 
lii) 
1382 
4293 

99  85 
3920 
715 
1067 
1416 
1838 
1380 
4325 

98  85 
3883 
705 
103J 
1372 
1815 
1356 
4280 

99  10 
3900 
712 
1084 
1 433 
1»35 
1385 
4353 

98  92 
3915 
710 
1092 
1443 
1816 
1384 
43'j(J 

98  77 
3930 
698 
1091 
1  123 
1816 
1377 
43i8 

99  0  2 
3920 

69S 
1097 
14j5 
1829 
1383 

3J0 

Million 
defr. 

4.782 
2.863 
1.062 
1042 

506 

601 

h  2 

Crédit  Foncier  

Crédit  Lyonnais  

Banq.de  Paris  et  Pays-Bas..  — 

Compagnie  du  Nord  

—        P.-L.-M  _ 

BANQUE  DE  FRANCE 
SITUATIONS 

Circulation  fiduciaire  , 

Million 
defr. 

4.034 
2.103 
1.134 
875 

492 

482 

256 

Million 
defr. 

4.116 
2.410 
1.106 

592 

491 

514 

133 

Million 
defr. 

4.162 
2.548 
1.111 

546 

452 

493 

157 

Million 
defr. 

4.310 
2.492 
1.110 

688 

459 

429 

165 

Million 
defr 

4.283 
2.564 
1.114 

700 
503 
549 
202 

Million 
defr. 

4.515 
2.899 
1.096 
737 

475 
492 
346 

Million 
defr. 

4.462 
2.899 
1.092 
741 

470 
516 
398 

Million 
de  fr. 

4.619 
2.891 
1.0'il 
1012 

580 
570 
418 

Million 
defr. 

4.316 
2.889 
1.088 

793 
492 
560 
359 

Million 
defr. 

4.490 
2.885 
1.088 

838 

491 

590 

373 

Million 
de  fr. 

4.  m 

2-iS) 
1.086 

855 
505 
609 
i-83 

Million 
de  fr. 

4.566 
2  8ïs 
1.077 
1.098 

503 

7it; 

390 

Million 
defr. 

4.9J5 
2.851 
1.0t5 
1.339 

52» 

647 

16  3 

Million 
de  fr. 

4.753 
2.868 
1.063 

834 

507 

611 

234 

Encaisse-or  

Encaisse-argent . .  . 

Portefeuille  escompte  

—  avances   

Comptes  courants  particuliers  . . 
Compte  courant  du  Trésor 

ESCOMPTE  OFfiCIEL  EN  EUROPE 

TAUX  % 

Escompte  â  laBanqueaeFrance. . 

—  —  d'Angleterre 

—  —  d'Allemagne! 

—  — d'Autr-Hongriel 

—  —    de  Belgique. 
««-            —    de  Hollande. 

—  —  d'Italie 

—  —    de  Russie...! 

—  aux  Banques  Suisses.) 

SANStiÉS  EUROPÉENNES  D'ÉHilSSlunl 

SITUATION  AU  31  DECEM3RK 

Circulation  fiduciaire  totale  j 

Encaisse-or  :t  1 

Encaisse  argent            >  1 

Rapport  de  l'or  à  la  circulation  %l 

% 

3.23 
3.96 
5.33 
4.57 
4.08 
3.60 
5  » 
6.07 
4.88 

lâillion 
defr. 

15-906 
8.211 
2.607 
51.6 

% 

3  » 
3.72 
4.10 
4.08 
3.28 
3.23 
5  • 
5.67 

4  » 

% 

3  » 

3.33 
3-32 
3.55 
3  » 

3  » 
5  » 
5.07 

4  » 

% 

3  » 
3.75 
3.84 
3.50 
3.17 
3-40 
5  » 
4.65 
4.06 

% 

3  » 
3.30 
4.22 
3-50 
3  » 
3.24 
5  » 
5.37 
4.05 

% 

3  » 

4  » 

5  50 
4  50 

4  » 
3  » 

5  » 

6  50 
5  » 

% 

3  » 

4  » 

5  50 
4  50 

4  » 
3  » 

5  » 

6  50 
5  » 

% 

3  » 

4  » 

5  50 
4  50 

4  » 
3  » 

5  » 
S  50 
5  » 

% 

3  » 

4  » 

5  50 
4  50 

4  » 
3  » 

5  » 
7  » 
5  » 

% 

3  » 

4  » 

6  » 

4  50 

4  » 
3  > 

5  » 

7  * 

5  » 

% 

3  » 

4  » 
6  » 
4  50 

4  » 
3  » 

5  » 
7 

5  » 

% 

3  » 

4  » 
(i  • 
i  50 

4  » 
3  » 

5  »> 
7  . 
5  » 

% 

3  . 

4  » 

6  . 

4  50 
4  » 
i  • 
4  SO 

7  » 
5 

% 

3  >» 

4  « 

6  - 
4  50 
4  .. 

3  » 

4  50 

7  » 

5  » 

% 

3  • 

4  » 

5  » 
4  50 
1  » 
.;  » 

4  50 
7  » 

5  » 

Million 
defr. 

15.708 
8.770 
2.725 
55,8 

Million 
defr. 

16.215 
8-752 
2.821 
53.9 

Million 
defr. 
16.539 

8.995 
2.930 
54,3 

Million 
de  fr. 

17.319 
9-811 
2.753 
563 

Million 
defr. 
18.512 
10.051 
2.721 
51,3 

Million 
defr. 
18.082 
10.123 
2.7.14 
53,9 

Million 
de  fr. 
18.107 
10.1S5 
2.748 
56,2 

Million 
defr. 
18.070 
10.153 
2.740 
56,1 

Million 
defr. 
17.929 
10.120 
2.736 
56,4 

Million 
defr. 
17.962 
10.084 
2.749 
56,1 

Million 
de  fr. 

18.160 
10.073 
2.753 
55,4 

Million 
defr. 

18.849 
9.983 
2.718 
52,9 

Million 
de  fr. 

1S.S1S 
9.819 
2.732 
52,1 

Million 
de  fr. 

18.830 
9.767 
2.723 
51  8 

8 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN 


OFFICIERS  MINISTÉRIELS 


I  ACT.  ST-G0BAW 

Opéra,  le  5  lévrier  19C6,  2 
Cons.  3.0Û0  fr. 


A  adj.  ét.  Me  Aron, 
not.,  Paris.  28,  Av. 
h.  M.  à  p.  25.000  fr. 


COMPAGNIE  POUR  LA  FABRICATION  DES 

C0IV1PTEURS&IY1ATÉRIEL  D'USINES  A  GAZ 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital  :  7  millions  de  francs 
Siège  social:  29,  31  et  33,  rue  Claude-Vellefaiu: 


Les  porteurs  d'obligations  4  0/0  sont  informés 
que  le  coupon  n°  13,  à  l'échéance  du  15  janvier 
1906,  sera  mis  en  paiement  à  partir  de  cette  date, 
à  raison  de  10  francs  pour  les  obligations  1  à  16000. 
soit,  sous  déduction  des  impôts  de  finances  : 
9  fr.  60  au  nominatif, 
9  fr.  097  au  porteur, 

Aux  caisses  de  : 
Comptoir  Naional  d'Escompte  de  Paris,  14,  rue 

Bergère  ; 

MM.  Péi'îer  et  Oie,  59,  rue  de  Provence,  à  Paris; 

MM.  Verley,  Decroix  et  Cie,  à  Lille  ; 

Et  au  siège  de  la  Compagnie,  29,  31,  33,  rue 
Claude- Vellefaux.,  à  Paris  ;  et  dans  ses  succursales 
de  Lyon,  Marseille,  Milan,  Bruxelles,  Genève 
et  Dordrecht. 
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SOCIÉTÉ  ANONYME 
DE  TRAVAUX  DYLE  ET  BACALAN 

capital  social  :  10.500.000  francs 
Siège  social:  15,  avmue  Matignon  {VIII*) 
PARIS 


Le  Conseil  d'administration  a  l'honneur  d'infor» 
m.<r  MM.  les  Actionnaires  que  l'Assemblée  géné- 
rale du  5  janvier  1906  a  fixé  à  32  francs  50  centi- 
mes le  dividende  à  distribuer  pour  l'exercice 
finissant  le  31  juillet  1905. 

Le  paiement  de  ce  dividende  aura  lieu,  déduc- 
tion faite  du  un  franc  30  centimes  (impôt  de  i  0/0) 
et  contre  présentation  du  coupon  n"  18,  à  partir 
du  15  janvier  1906  : 
A  PARIS  : 

A  la  Société  Générale  de  Crédit  Industriel  et 
Commercial,  66,  rue  de  la  Victoire; 
A  BRUXELLES  : 

A  la  Ciisse  Générale  de  Reports  et  de  Dépôts, 
12,  Marché-au-Bois  ; 

Au   Crédit    Général   Liégeois  (succursale  de 
Bruxelles  i,  6i,  rue  Royale; 
A  LIÈGE  : 

Au  Crédit  G  jnéral  Liégeois,  5,  rue  de  l'Harmonie. 


CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

Société  anonyme  fondée  en  1S60 
Capital  :  30  millions 


PARIS  :  Rue  de  Mogador,  4 
MARSEILLE  :  Rue  de  Grignan,  43 


COMPTES  DE  CHÈQUES 

Au  delà  de  3  ans   3  1/2  O/O 

De  1  an  à  3  ans   3  O/O 

De  6  mois  à  1  au   2  O/O 

A  vue   1  1/2  0/0 

Four  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivré 

des  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d'intérèi 

payable  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse.  -  Paiement  de  coupons. 
7o^iTT^ent  d'effets  et  Rotures.  -  Es- 
voTf„  /6o  ".Avances  sur  titres.  -  En- 
voi de  fonds  (Province  et  Etranger;. 
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COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital  25  millions  de  francs  entièrement  versés 

SIÈGE  SOCIAL  : 

il,  rue  des  Capucines,  PARIS 
Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferréol,  et 
dans  les  principales  villes  d'Algérie  et  de  Tunisie. 


COMPTES  DE  DEPOT 

A  vue   1  O/O 

A  sept  jours  de  préavis   2  O/O 

BONS  A  ÉCHÉANCES  FIXES 

A  1  an   3  0/0 

A  2  et  3  ans   3  1/2  O/O 

A  4  et  5  ans   4  O/O 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opéra- 
tions de  Bourse,  garde  de  titres,  envois  de  fonds, 
lettres  de  crédit,  encaissement  de  tous  efïets. 
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SOCIETE  GENERALE 

Pour  favoriser  le  Développement  du  Commerce 
et  de  l'Industrie  en  France 

SOCIÉTÉ  ANONYME.  —   CAPITAL  :  250  MILLIONS 

Siège  social:  54  et  56,  rue  de  Provence,  \ 

Succursale  :  134,  rue  Béaumur  (Place  de  /  .  „ 

la  Bourse,  i  a  ^ans 

—        6,  rue  de  Sèvres,  ) 


Dépôts  de  fonds  à  intérêts  en  compte  ou  à 
échéance  fixe  (taux  des  dépôts  de  3  à  5  aus  :  3  1/2  0/0, 
net  d'impôt  et  de  timbre);  —  Ordres  de  Bourse 
(France  et  Etranger);  —  Souscriptions  sans  frais; 

—  Vente  aux  guichets  de  valeurs  livrées  immédia- 
tement (Obi.  de  Ch.  de  fer,  Obi.  et  Bons  à  lo's,  etc.); 

—  Escompte  et  encaissement  de  coupons  Français 
et  Etranger.-.;  —  Mise  en  règle  de  titres;  —  Avan- 
ces sur  titres;  —  Escompte  et  encaissement  d'ef- 
fets de  commerce;  —  Garde  de  titres;  —  Garantie 
contre  le  remboursement  au  pair  et  les  risques  de 
non-vérification  des  tirages;  — Virements  et  chè- 
ques sur  la  Franie  et  l'Etranger;  —  Lettres  de 
crédit  ét  billets  de  crédit  circulaires;  —  Change  de 
monnaies  'étrangères ;  —  Assurances  (Vie,  Incen- 
die, Accidents),  etc. 

LOCATION   DE  COFFRES-FORTS 

(Compartiments  depuis  5  fr.  par  mois  ;  tarif 
décroissant  en  proportion  de  la  durée  et  de  la 
dimension.) 

79  succursales,  agences  et  bureaux  à  Paris  et 
dans  la  Banlieue  ;  471  agences  en  Province;  2  agen- 
ces à  l'Etranger  (Londres,  53,  OU  Broad  Street, 
et  Saint-Sébastien  (Espagne)  ;  correspondants  sur 
toutes  les  places  de  France  et  de  l'Etranger. 


OUVEAU  DICTIONNAIRE  HISTORIQUE  DE 

ÊÎ2  G'PESSARJ)  ^¥ccè1'7Spwp«î.a 


PARIS 


Chemin  de  fer  d  Orléans.  —  La  Compagnie  du 
Chemin  de  fer  d'Orléans  a  organisé  un  service 
d'enlèvement  à  domicile  et  de  transport  à  la  gare 
du  quai  d'Orsay  des  bagages  et  des  colis  à  main 
des  voyageurs  domiciliés  dans  un  îayon  de  500 
mètres  autour  de  sa  gare  da  quai  d'Orsay  et  de 
ses  bureaux  situés  rua  de  Londres,  8,  rue  Saint- 
Florentin,  8,  et  rue  du  Bouloi,  21, 

Le  tarif  est  des  plus  minimes. 

L'ordre  d'enlèvement  peut  être  fait  par  téléphone. 
En  procédant  à  cet  enlèvement  .des  bagages,  il  est 
remis  un  reçu,  une  fiche  et  uu  numéro  qui  per- 
mettent aux  voyageurs  de  retirer  au  bureau  des 
billets  spéciaux  de  la  gare  du  quai  d'Orsay  nue 
enveloppe  contenant  leur  billet  de  place,  le  bulle- 
tin des  gros  bagages  enregistrés  pour  la  destina- 
tion indiquée  et  le  bulletin  de  consigne  pour  les 
petits  colis. 

Cette  amélioration,  qui  supprime  les  ennuis  du 
départ  hâtif  avec  ses  bagages,  de  la  recherche  sou- 
vent difficile  d'une  voiture,  des  alteutes  aux  gui- 
chets pour  prend r  ■.  les  billets  et  faire  enregistrer 
les  bagages,  et  permet  aux  voyageurs  de  se  rendre 
à  la  gaie  tranquillement  et  les  mains  libres,  sera 
certainement  très  appréciée  du  public, 
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IMPRIMERIE  DE  LA  PRESSE 
16,  rue  du  Croissant,  Paris.  —  Simart,  1  ip. 


SOCIÉTÉ  GENERALE 

DE 

CRÉDIT  INDUSTRIEL  ET  COMMERCIAL 


Situation  au  31  décembre  1905 


ACTIF 

Espèces  en  Caisse  et  à  la  Banque  Je  France 

Fonds  disponibles  dans  les  Banques  

Coupons  à  encaisser  

Effets  à  recevoir  

Reports  

Rentes,  Actions  et  Obligations  

Avances  garanties  

Comptes  courants  

Crédits  d'acceptations  garantis  

Paiements  faits  sur  Intérêts  et  Dividendes 

de  l'Exercice  1905  

Immeuble  social  

Versement  non  appelé  '  


11  - 136. 

5.504. 

3.282. 
102.132. 
28.967. 

7.433. 
38.124. 
11.998. 
19.978. 


830  64 
292  86 
570  03 

49  j  16 

50  ï  22 
232  05 
415  90 
«90  25 
333  14 


TU  u55 
4.000.000 
60-000.000 


Total  de  l'Actif   29o.79S.62t5  45 


PASSIF 


8.000, 
2.000. 


Capital   . 

Fonds  de  réserve  : 

Statutaire  

Extraordinaire  

Comptes  de  dépots  : 

A  vue  57.8»s.628  68  j 

A  préavis   3b. 12 

Comptes  courants  

Acceptations  à  payer  : 

Sur  garanties   19.97 i 

Sur  provisions   310 

Réescompte  du  Portefeuille  

Intérêts  et  Dividendes  : 
Antérieurs  restant  à  payer         31.212  51 


  80.000.000  » 

Soo  "i  io.ooo.ooo  » 


.990  56  t 


93.966.619  24 
89.158.772  33 


|5  II  \  20.3:8.590  74 
r   291.889  40 


Prorits  et  Pertes  : 
Report  de  l'Exercice  1904. .      654.3  7  66  I 
Produit  de  l'Exercice  1905..   2-375-134  57  j 


33.242  51 


3-029  512  23 


Total  du  Passif   296.798.626  45 


Effets  à  échoir  en  Portefeuille  

Eftets  eu  circulation  avec  l'endosse- 
ment de  la  Société  


102.321.4.'5  16 
27-277-634  » 


Total   129-599  1  49  16 


Certifié  conforme  aux  écritures  : 

Le  Sous-Directeur  :  E.  VACHERIE. 


Chemins  de  fer  de  l'Ouest.  —  Paris  à  L-ondre* 
via  Rouen,  bieppe  et  Newhaven  parla  gare  Saint- 
Lazare.  —  Services  rapides  de  jour  et  de  nuit  tous 
les  jours  (dimanches  et  fêtes  compris)  et  toute 
l'année  Trajet  de  jour  en  8  h.  1/2  (1"  et  2e  classes 
seulement).  —  Grande  économie. 

Hillets  simples,  valables  pendant  7  jours.  — 
lre  classe,  48  fr.  25;  2s  classe,  35  fr.  :  3"  classe, 
23  fr.  25. 

Billets  d'aller  et  retour  valables  pendant  un  mois. 
—  I™  classi,  82  fr.  75;  2e  classe,  58  fr.  75;  3"  classe, 
41  fr.  50. 

Ces  billets  donnent  le  droit  de  s'arrêter,  sans 
supplément  de  prix,  à  toutes  les  gares  situées  sur 
le  parcours. 

Départs  de  Paris-Saint-Lazare  :  10  h.  20  matin, 
9  b.  30  soir. 

Arrivées  à  Londres  : 

London-Bcidge,  7  h.  30  matin  ;  Victoria,  7  h.  soir 
7  h.  30  matin. 

Départs  d*1  Londres  : 

Victoria,  10  h.  matin,  9  h.  10  soir;  London- 
Bridge,  V)  h.  10  soir.  —  Arrivée  à  Paiis-Saint- 
Lazare  :  (5  h.  41  soir,  7  h.  5  matin. 

Les  trains  du  service  de  jour  entre  Paris  et 
Dieppe  et  vice-versa  comportent  des  voitures  de 
lte  classe  et  de  2"  classe  à  couloir  avec  W.-G.  et 
toilette,  ainsi  qu'un  wagon-restaurant;  ceux  du 
service  de  nuit  comportent  des  voitures  à  couloir 
des  trois  classes  avec  W.-C.  et  toiletle.  La  voiture 
de  lro  classe  à  couloir  des  trains  de  nuit  comporte 
des  compartiments  à  couchettes  (supplément  de 
5  fr.  par  place).  Les  couchettes  peuvent  être  rete- 
nues à  l'avance  aux  gares  de  Paris  et  de  Dieppe 
moyennant  une  surtaxe  de  1  fr.  par  couchette. 

La  Compagnie  de  l'Ouest  envoie  franco,  sur 
demande  affranchie,  un  bulletin  spécial  du  service 
do  Pans  à  Londres. 
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OBLIGATIONS  4  O/O 
DE  LA  GRANDE  SOCIÉTÉ 

des  Chemins  de  fer  Russes 

PREMIÈRE  ÉMISSION  (1858) 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement  a 
procédé,  le  19  décembre  1905/1"  janvier  1906,  au 
tirage  des  obligations  de  l'emprunt  ci-dessus 
nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rembour- 
sables à  partir  du  1/14  octobre  1906: 

A  Saint-Pétersbourg,  Moscou  et  Varsovie,  aux 
Comptoirs  de  la  Banque  de  l'Etat  ;  à  Paris,  à  la 
Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas;  à  la  Banque 
Russe  pour  le  Commerce  étranger  et  chez  MM.  E. 
Hoskier  et  C°  ;  à  Londres,  à  la  Banque  Russe  pour 
le  Commerce  étranger  et  chez  MM.  Baring  frères 
et  C°  (Limited)  ;  à  Berlin,  chez  MM.  Mendelssohn 
et  C°  ;  à  Amsterdam,  chez  MM.  Hope  et  G0. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le  1/14 
octobre  1906  ;  dans  le  cas  contraire,  le  montant  des 
coupons  manquants  sera  déduit  du  capital  à  rem- 
bourser. 

Numéros  des  obligations  sorties  au  tirage  : 

A  500  roubles  métall. 
1008  à  1027     3739  à  3757    3761  à    »      5405  à  5424 
6079   6087     6089      »      6091   6095     6097  6100 
■6121      »      7315   7319    7321   7325     7327  7336 
10584  10603   12361  12380  14032  14050  14052 
16661  16680   18518  18537  22860  22876  22878 
22880  22881   23936  23955  28967  28983   35373  35392 
36232  36251   39322  39341  40570  40589   41453  41472 
45468  45480   45501  45507  48705  48724   51535  51554 
.52055  52074   52964  52E83  55096  55115   58967  T8970 
58972  58987   60030  60040  60061  60069   62367  62380 
62401  62406  63026  63045  66507  66526   67356  67375 
68401  68402 


Numéros  des  obligations  4  0/0  de  la  Grande  So- 
ciété des  Chemins  de  fer  Russes  (première  émis- 
sion 1858),  sorties  aux  tirages  antérieurs  et  non 
présentées  au  remboursement  à  la  date  du  19  dé- 
cembre 1905/ler  janvier  1906. 

(A  partir  du  1/14  octobre  des  années  désignées 


entre  parenthèses  ces  obligations  ne  portent  plus 
d'intérêts.  Jusqu'en  1900,  le  terme  où  les  coupons 
ne  portent  plus  d'intérêts  n'est  pas  le  1/14,  mais  le 
1/13  octobre.) 

A  500  roubles  métall. 
1542  à  1561  2014  à  2023  2027  à  2033  (1905),  2669 
(1902),  2998  à  3002  3004  3005  8010  à  3014  3016  à 
SOil  (1905),  3376  (1901;,  3702  à  3777  3780  à  3783 
4115  à  4118  4120  à  4122  4124  à  4135  (1905),  4343 
4353  (1902),  4548  à  4563  4565  à  4567  (1905),  4742 
1900),  5156  5181  5184  5193  5198  5200  (1903),  5466 
(1829),  5743  5757(1901),  5873  5877  (1902),  6156  (1899), 
7425  7426  7439  7440  (1900),  7537  7540  (1902),  7814 
7828  (1899),  7938  à  7940  7942  à  7952  7954  à  7958 
(1905),  7980  à  7990  (1903),  7997  (1904),  8022  8025  à 
8027  8029  (1903),  9001  (1904),  10203  10210  10220 
(1901),  10967  10971  10986  10987  (1905),  13360  (1901), 
13494  13495  (1903),  15345  à  15360  15381  15382  15384 
15386  (1905),  15472  15490  15491  (1903),  16148  (1902), 
16508  16509  16511  (1899),  17644   (1901),  17876  17888 

(1904)  ,  18050  (1902),  19814  à  19818  19820  à  19824 
19829  19830  19833  à  19836  20045  à  20047  20050  à 
20063  20065  (1905),  20349  20360  20361  (1904),  20999 

(1899)  ,  21950  21964  à 21966  21968  (1904),  24109(1902), 
24913  24914  (1900),  25150  25163  25553  à  25555  25570 
25572  (1904),  25705  25707  25710  26150  26152  (1903), 
26179  26180  26187  26389  26393  26394  26396  26397 
26661   26677  (1904),   26811  à  26822  (1903),  27034 

(1900)  ,  27547  à  27549  27551  à  27567  (1905),  27825 
27826  (1904),  27954  à  27958  (1905),  28145  (1901), 
31281  à  31282  (1902),  31722  à  31741  (1905),  32008 
(1900),  32736  à  32755  33686  33687  33689  33691  à 
33702  34155   34156   34159   à  34176   37201  à  37220 

(1905)  ,  3S527  38532  à  38534  (1904),  38884  (1902), 
39481  (1903),  39961  39962  39964  39970  39981  (1904), 
43903  à  43922  (1902),  44023  à  44042  (1904),  45704 
45705  45710  (1903),  45739  45741  4574  4  45745  (1904), 
45760  45769  (1900),  46893  à  46907  (1905),  47492 
58910  58916  (1901),  59184  (1903),  61687  à  01706 
61867  à  61873  (1905),  65846  à  65849  (1900),  66188 
66190  66194  66411  66424  (1904),  67604  67608  67610  à 
67616  67820  67822  à  67824  67838  67839  (1903., 
68070  68071  (1899),  68486  (1900).  G8985  (1902), 
69300  à  69302  (1901). 
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OBLIGATIONS  4  O  O 
DE  LA  GRANDE  SOCIÉTÉ 

des  Chemins  de  fer  Eusses 

DEUXIÈME  ÉMISSION  (1861) 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement  a 
procédé,  le  19  décembre  1905/ 1er  janvier  1906, 
au  tirage  des  obligations  do  l'emprunt  ci-dessus 
nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rembour- 
sables à  partir  du  1  '14  octobre  1906  : 

A  Saint-Pétersbourg,  Moscou  et  Varsovie,  aux 
Comptoirs  de  la  Banque  de  l'Etat  ;  à  Paris,  à  la 


Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  ;  à  la  Banque 
Russe  pour  le  Commerce  étranger  et  chez 
MM.  E.  Hoskier  et  C»  ;  à  Londres,  à  la  Banque 
Russe  pour  le  Commerce  étranger  et  chez 
MM.  Baring  frères  et  G"  (Limited)  ;  à  Berlin,  chez 
MM.  Mendelssohn  et  G°;  à  Amsterdam,  chez 
MM.  Hope  et  C°. 

Les  obligations  sorties  à  co  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le  1/14 
octobre  1906;  dans  le  cas  contraire,  le  montant  des 
coupons  manquants  sera  déduit  du  capital  à  rem- 
bourser. 

Numéros  dos  obligations  sorties  au  tirage  : 
A  125  roubles  métall.  : 


71531 
73731 
89251 
92241 
94501 
97221 
122644 


.  71540 
73740 
89260 
92250 
94510 
97230 

122647 


72621 
87921 
89531 
93711 
94651 
97891 
123791 


.  72630 
87930 
89540 
93720 
94660 
97900 

123800 


72951  à  7«160 
88761  88770 
91731  91740' 
94081  94090 
97121  97130 
121741  121750 


Numéros  des  obligations  4  0/0  de  la  Grande  So- 
ciété des  Chemins  de  fer  Russes  (deuxième  émis- 
sion 1861),  sorties  aux  tirages  antérieurs  et  non 
présentées  au  remboursement  à  la  date  du  19 
décembre  1905/1"  janvier  1906. 

(A  partir  du  1/14  octobre  des  années  désignées 
entre  parenthèses,  ces  obligations  ne  portent  plus 
d'intérêt.  Jusqu'en  1900  le  terme  où  les  coupons 
ne  portent  plus  d'intérêts  n'est  pas  le  1/14,  mais 
le  1/13  octobre.' 

A  125  roubles  métall.  : 

70108  (1898),  70437  (1900),  70841  (1897),  71041 
(1903),   71291«à  71300  (19051,    71335  (1903),  71588 

(1896)  ,  72183  à  72190  (1904).  72266  à  72270  (1903), 
72371  à  72380    72643   72645   72648   (1904:,  72805 

(1897)  ,  72901  à  72910  (1905),  73547  (1904),  74232 
74233  (1901),  74411  à  74420  75291  à  75300  (1901), 
75311  à  75313  75318  (1902),  75391  à  75400  (1905) 
75657  (1896),  86735  (1898),  87051  à  87060  (1894)' 
87202  (1904,  87331  à  87340  1905  ,  87447  (1898/; 
87722  87725  (1899),  88467  88468  1901),  88549  88550 
(1887),  88561  à  88568  (1896),  88951  à  88960  (1905), 
88984  à  88989  (1904),  89511  à  89520  1905',  89748  à 
89750  (1902),  89799  (1897),  90051  à  90060  91461  à 
91470  (1905),  91529  91530  (1903).  91609(1898),  91611 
à  91620  (1905',  91726  (1897),  92075  (1895),  92401  à 
92410  (1897i,  93022  93024  93153  93154  93159  93160 
(1903),  93476  (1900),  93681  à  93684  (1904),  93860 
(1899),  94332  94336  à  94338  (1901),  94523  (1903), 
94601  94602  94605  94691  94692  94697  (1904),  94741 
à  94750  (1905),  94765  ;  1903  ,  94852  94860  1904, 
94871  à  94880  94951  à  94960  95001  à  95010  (1905), 
96101  96173  97776  k1903\  97857  97858  (1902»,  98528 
à  98530  (1898),  121631  à  121640  122041  à  122050 
(1905),  122261  122263  à  122265  (1904).  122596  (1900), 
122951  à  122960  123531  à  123537  (1905  . 
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OBLIGATIONS  CONSOLIDEES  4  0  0 

des  Chemins  de  fer  Russes 

DE  LA  TROISIÈME  SÉRIE  (ÉMISSION  1890) 

La  Commission  impériale  d'amortissement  a 
procédé,  le  19  décembre  1905/1"  janvier  1906, 
au  tirage  des  obligations  de  l'emprunt  ci-dessus 
nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rembour- 
sables à  partir  du  19  mars/1"  avril  1906  : 

A  Saint-Pétersbourg,  à  la  Banque  de  l'État  ;  à 
Paris,  chez  MM.  de  Rothschild  frères;  à  Londres, 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 


chez  MM.  N.  M.  Rothschild  and  Sons  ;  à  Berlin, 
à  la  Direction  de  la  Disconto-Gesellschaft  et  chez 
M.  S.  Bleichrœder  ;  à  Francfort-s-Mein,  à  la  Direc- 
tion de  la  Disconto-Gesellschaft. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le  19 
mars/1"  avril  1906;  dans  le  cas  contraire,  le 
montant  des  coupons  manquants  sera  déduit  du 
capital  à  rembourser. 

Numéros  des  obligations  sorties  au  tirage  : 
A  125  roubles  or 
5501  à  5550       12451  à  125U0       103101  à  103150 
120351  à  130400     141G51  à  141700 


229051  à  229100 


395001  à  395050 
554451  554500 
577J51  577300 
638301  638350 


A  625  roubles  or 

233651  à  233700 
287851  à  287900 

A  1.250  roubles  or 
390051  à  390100 

A  3.125  roubles  or 
463201  à  463250 
568751  568800 
613051  613100 


247951  à  248000 


484551  à  484600 
572701  572750 
636701  636750 


•  Numéros  des  obligations  consolidées  4  0/0  des 
Chemins  de  fer  Busses  de  la  troisième  série  (émis- 
sion 1890),  sorties  aux  tirages  antérieurs  et  non 
présentées  au  remboursement  à  la  date  du  19 
décembie  1905/1"  janvier  1906. 

(A  partir  des  termes  désignés  entre  parenthèses, 
ces  obligations  ne  portent  plus  d'intérêt.) 

A  125  roubles  or 

4765  4766  4776  4778  4779  4786  4793  à  4795 
(18  septembre /l"  octobre  1903),  9251  à  9300  (18 
septembre/l"octobre  1905),  13003  13009  13016 
13022  13025  13026  13028  13034  13036  à  13038  13040 
13041  13058  à  13050  13253  à  13261  13263  à  1326,6 
(18  septembre/1"  octobre  1903),  14058  14060 
14062  14063  11077  à  14084  14086  14088  14092  à 
14095  14097  à  14100  (19  mars/1"  avril  1903), 
29368  à  29371  29374  à  29*84  29395  à  29400  33202  à 
33208  33217  à  33219  33221  33>29 ni  33243  33246 
33249  (19  mars/1"  avril  190")),  36U34  36035  36045 
(19  mars/1"  avril  1993),  449ul  à  44974  44977  (18 
septembre/1"  octobre  1904),  48801  à  48s  13  48818 
à  48823  48833  h  48*39  48843  48844  48848  (19  mars/ 
1"  avril  19i  5),  49305  à  493u8  49316  49317  49326 
'49327  49329  49330  56851  515859  à  56-<61  56868  à 
56871  56873  56875  à  56881  56885  à  56891  56895 
56S96  (19  mars/1"  avril  1904),  61411  à  61414  61416 
à  61421  61423  61425  61420  61431  61438  61439  61441 
61443  61445  61447  (18  septembre/1"  octobre  1904), 
62803  62815  à  62817  62^20  628i!3  à  62825  62832  (19 
mars/1"  avril  19U3),  64301  64303  -64309  64310 
64333  64334  64339  64340  64342  à  64349  (18  sep- 
tembre/1"  octobre  1903),  66051  66052  66059  66060 
6606 i  à  66067  66071  66072  66074  66079  à  e6  81 
,66083  66084  6,088  660y0  66091  06099  66100  (19 
mars/1"  avril  1905),  68451  à  68,")00  (18  septem- 
bre/1" octobre  1905),  71i54"  71455  71457  71459 
71460  71463  à  71467  7i475  71476  71^85  71486  71492 
à  71494  71496  à  7149J  (18  septembre/ 1"  octobre 
1903),  73201  à  73250  (18  septembre/1"  octobre 
1905),  79451  79453  à  79457  79465  79471  à  79473 
79478  à  79484  79493  79497  (19  mars/1"  avril  1W4), 
85008  85J09  85012  à  3j016  850*0  80021  85029  85u32 
85034  (18  septembre/1"  octobre  1902),  93190  (19 
mars/1"  avril  1902).  99121  à  99123  99130  99133 
99130  99139  99143  99145  99150  (18  septembre/ 1" 
octobre  1904),  111901  a  111950  (18  septembre/1" 
octobre  1905),  117102  117103  117105  117106  117113 
a  117H7  117126  à  117132  117134  â  117150  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1904),  117975  117980  à  117985 
117987  à  118000  127703  127,04  127707  127709  à 
127712  127714  à  127719  127721  127723  127724  127734 
12/735  127737  127738  1*7744  à  127750  (19  mars/ 
1"  avril  1905),  133101  à  133150  (18  septembre/1" 
octobre  1905),  130705  133706  133710  133725  à 
133/34  133/36  133738  à  133740  133743  à  133745 
133/50  (19  mars/1"  avril  1904),  134155  à  134157 


134164  134165  134170  à  134173  134178  134186  à 
134188  134190  134199  134200  (18  septembre/1"  oc- 
tobre 1903),  134852  à  134856  134859  134860  134866 
134870  à  134876  134886  à  134900  (19  mars/1" 
avril  1905),  142901  à  142950  (18  septembre/1" 
octobre  1905),  145560  145585  145586  145589a  145600 
(19  mars/1"  avril  1903),  160304  à  160307  160312 
160318  160319  160324  160337  160345  160346  (18 
septembre/1"  octobre  1903),  162301  162322  163323 
162329  162330  (18  septembre/1"  octobre  1902), 
166057  166058  16(5060  166066  106007  1(56074  à  166077 
1690/9  160080  166082  à  16608Q  166088  166089  106091 
166094  16(5096  à  166098  166100  (18  septembre/1" 
octobre  1903),  166401  166407  166413  à  166420  166424 
166427  166434  à  166442  166445  à  166447  (19  mars/ 
1"  avril  1903). 

A  625  roubles  or 
180441  à  180450  (18  septembre/1"  octobre  1901), 
182661  à  182670  18267(5  à  182690  (18  septembre/ 
1"  octobre  1903),  184401  à  184410  184421  à  184430 
184436  à  184450  (18  septembre/1"  octobre  1904), 
201711  à  201715  (18  septembre/1"  octobre  1902), 
216696  à  216700  (18  septembre/1"  octobre  1903), 
221356  à  221360  221371  à  221375  221381  à  221385 
(19  mars/1"  avril  1905),  234051  à  234060  234070  à 
234080  234091  à  234095  (19  mars/1"  avril  1904), 
245811  à  245820  (18  septembre/1"  octobre  1904), 
246101  à  246150  (18  septembre/1"  octobre  1905), 
258506  à  258570  258576  à  25ti585  258596  à  258600 
(19  mars/1"  avril'1903),  261161  à  261165  261176 
à  261185  261191  à  261195  (18  septembre/1"  octo- 
bre 1902),  265761  à  265765  (18  septembre/1"  octo- 
bre 1904),  26(5371  à  266375  266386  à  266390  266396 
à  266400  (19  mars/1"  avril  1905),  269151  à  269200 
(18  septembre/1"  octobre  1905),  303471  à  303475 
18  septembre/1"  octobre  1904),  314056  à  31406C 
317451  à  317455  (19  mars/1"  avril  1903),  318931  à 
318945  (18  septembre/1"  octobre  1904),  320001  a 
320025  (19  mars/1"  avril  1904),  321001  à  321010 
321010  à  321050  (18  septembre/1"  octobre  1905;. 

A  1.250  roubles  or 

3:6711  à  326720  326731  à  326750  (18  septembre/ 
1"  octobre  1905),  345631  à  345640  351501  à  351510 
354101  à  354120  (19  mars/1"  avril  1P04),  364".01 
à  364550  (18  septembre/1"  octobre  1905),  367201 
à  367240  (19  mars/1"  avril  1905),  371171  à  371180 
(18  septembre/1"  octobre  1903). 

A  3.125  roubles  or 
403401  à  403450  (18  septembre/ 1"  octobre  1905), 
411951  à  411975  (18  septembre/1"  octobre  1903), 
415151  à  415200  (18  septembre/ 1"  octobre  1905), 
417526  à  417550  (19  mars/1"  avril  1903),  434201 
à  4*4225  (18  septembre/1"  octobre  1905),  488976 
à  489000  (19  mars/1"  avril  1903),  502451  «a  502)00 
5561ol  à  556200  (18  septembre/1"  octobre  1905), 
565276  à  565800  (19  mars/1"  avril  1904),  620551  à 
620575  (18  septembre/1"  octobre  1904),  631701  à 
631750  (18  septembre/1"  octobre  1905). 
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OBLIGATIONS  4  O/O 

du  Chemin  de  fer  d'ûrel-Oriasi 

(Série  B.  1889) 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement  a 
procédé,  le  19  décembre  1905/1"  janvier  1906, 
au  tirage  des  obligations  de  l'emprunt  ci-dessus 
nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rembour- 
sables à  partir  du  19  mars/1"  avril  1906  : 

En  Bussie,  aux  Comptoirs  do  la  Banque  de  l'Etat 
et  aux  Succursales  de  cette  Banque  à  Irkoutsk, 
Saratof  et  Tiflis  ;  à  Paris,  chez  MM.  do  Rothschild 
frères;  à  Francfort-sur-Mein.  à  la  Direction  de  la 
Disconto-Gesellschaft  ;  à  Berlin,  à  la  Direction  de 
la  Disconto-Gesellschaft  et  chez  M.  S.  Bleichrœder; 
à  Amsterdam,  chez  MM.  Lippmann,  Bosenthal  et 
C"  et  L.  Auerbach. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  doivent  être 


munies   do  tous  les  coupons  échéant  après  le  19" 

mars/1"  avril  1906;  dans  le  cas  contraire,  le 
montant  des  coupons  manquants  sera  déduit  du 
capital  à  rembourser. 

Numéros  des  obligations  sorties  au  tirage  : 
A  500  marks 

1148   1439   1943   1950   2417    2609  2753  2908 

29S9   3285   3415   3574   4148    4502  4753  5334 

5508   6321    6634   6820   6932    6964  7022  7031 

7048   7136   7163   7339  8160    8367  8553  8683 

9110   9260   9353   9358   9721    9879  9926  10224 

10231  10322  10669  10708  10756  10769  11073  11148 

11771  12056  12717  12969  13163  13355  13810  14384 

14467  14483  14650  14731  14801  150i:0  15409  15852 

15941  10216  165*2  16700  17011  17112  17351  17438 

18154  18)90  18372  18475  18560  18739  19021  19031 

19605  20342  20489  20520  21122  21425  21885  22000 

22148  22633  22078  227C8  22852  23063  23170  23202 

23287  23557  23938  24079  24261  25108  25171  25297 

25344  25390  25728  25789  25797  25825  26007  26533 

26548  26755  27167  27574  27944  28014  28017  28379 

28416  28450  28527  28693  28981  29154  29636  29806 

29938  30044  30623  30730  30867  30944  31025  31120 

31149  31183  31481  31520  31572  31878  32013 
A  1.000  marks 

279   1382   1437   1711    1721    1770  2110  2337 

2413   2539   2656   2871   3289    4155  4280  4443 

4784   5484   5665   5727   5880    0194  6512  6567 

6674   6682   6790   6889   7267    7702  7828  8042 

8319   8713   9108   9204   9332    9745  9826  9962 

10081  103(2  10382  10499  1(509  11159  11974  12202 

12954  12985  13299  13325  13689  14064  14394  14841 

15317  16572  16836  17077  17106  17421  17662  17679 
A  2.000  marks 

45      81     229     317     444      698  1752  2283 

2494   3062   3331   4254   4806    5067  5299  5680 

5848  6229  6295  6531  6823  6939  7070  7338 
7741 


Numéros  des  obligations  4  0/0  du  Chemin  de  fer 
d'Orel-Griasi,  série  B  (émission  1889),  sorties  aux 
tirages  antérieurs  et  non  présentées  au  rembourse- 
ment à  la  date  du  19  décembre  1905/1"  janvier  1906. 

(A  partir  des  termes  désignés  entre  parenthèses, 
ces  obligations  ne  portent  plus  d'intérêt.) 

A  500  marks 
351  (18  septembre/1"  octobre  1903),  367  488 
(18  septembre/1"  octobre  1905),  490  (19  mars/1" 
avril  19J4),  623  (19  mars/1"  avril  1905),  794  1051 
18  septembre/1"  octobre  1905),  1142  (19  mars/ 
1"  avril  1905),  1195  1236  1328  (18  septembre/1" 
octobre  1905),  1588  (18  septembre/1"  octobre 
1904),  1991  2096  (18  septembre/1"  octobre  1905), 
2143  (18  septembre/1"  octobre  1905),  2283  (18 
septembre/1"  octobre  1900),  2477  (18  septembre/ 
octobre  1905),  2547  (18  septembre/1"  octobre 

1903)  ,  2957  3252  (18  septembre/1"  octobre  1905), 
3357  350 j  (19  mars/1"  avril  1905),  3786  3877  4022 
(18  septembre/1"  octobre  1905),  4244  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1904),  4264  (19  mars/1"  avril 

1904)  ,  4269  4491  (18  septembre/1"  octobre  1905). 
4500  (19  septembre/1"  octobre  1899),  4513  (18 
s-eptembre/1"  octobre  1905),  4564  (19  mars/1" 
avril  1902),  4782  (18  septembre/1"  octobre  1905), 
4881  (18  septembre/1"  octobre  1904),  5043  (18 
septembre/1"  octobre  1905),  5135  (18  septembre/ 

octobre  1900),  5140  (19  mars/1"  avril  1903), 
5106  5171  5308  (18  septembre/1"  octobre  1905), 
5332  (19  mars/1"  avril  1905),  5408  5454  (19  mars/ 
avril  1904)-,  5535  (18  septembre/1"  octobre 

1905)  ,  5781  (19  mars/1"  avril  1902).  5823  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1902),  5842  6035  6310  0396  (18 
septembre/1"  octobre  1905),  64i5  (18  septembre/ 
1"  octobre  1904),  6688  6695  (18  septembre/1" 
octobre  1905),  6811  (19  mars/1"  avril  1901), 
6865  (18  septembre/1"  octobre  1905),  6953  (18 
septembre/1"  octobre  1904),  7074  (19  mars/1" 
avril  1901),  7157  (18  septembre/ 1"  octobre  1905), 
7274  (18  septembre/1"  octobre  1901),  7403  (18 
septembre/ 1"  octobre  1905),  7429  (19  mars/1" 
avril  1900),   7441  7588  7061  7672  (18  septembre/ 
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1«  octobre  1905),  7732  (18  septembre/1»  oc- 
tobre 1900),  7825  18  septembre/lar  octobre  1905), 
7853  (19  mars/l«  avril  1902),  7893  (18  septem- 
bre/1" octobre  1905),  7971  (18  septembre/1"  oc- 
tobre 1904;,  7980  (19  mars/l"avril  1901),  7984  (18 
septembre/ 1»  octobre  1901),  8206  (19  mars/1" 
avril  1905),  8214  8247  8543  8579  (18  septembre/1" 
octobre  1905),  8602  (19  mars/1"  avril  1901),  8952 
8994  (19  mars/1"  avril  1905),  9090  (18  septem- 
bre/1" octobre  1905),  9141  (18  septembre/1"  oc- 
tobre 1903),  9299  (19  mars/1"  avril  1903),  9898 
(19  mars/1"  avril  1905),  9955  10139  10210  10318 
(18  septembre/1"  octobre  1905),  10369  (19  mars/ 
1"  avril  1903),  10448  (18  septembre/ 1"  octobre 
1905),  10466  (18  septembre/1"  octobre  1901), 
10544  10597  (18  septembre/1"  octobre  1905), 
10601  (18  septembre/1"  octobre  1900),  10642 
1(862  11025  11085  11250  11001  11602  11672  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1905),  11783  (19  mars/1" 
avril  1205),  11842  (19  septembre/1" octobre  1899), 
12180  12193  12279  (18  septembre/1"  octobre  1905), 
12457  (19  mars/1"  avril  1903),  12865  13071  (18 
septembre/1"  octobre  1904),  13090  (19  mars/1" 
avril  1904),  13i65  13424  13612  (18  septembre/1"' 
octobre  1905),  13692  (18  septembre/1"  octobre 

1904)  ,  13849  (18  septembre/1"  octobre  1905), 
14006  (19  mars/1"  avril  1905),  14056  (19  mars/ 
1«  avril  1900),   14349  (18  septembre/1"  octobre 

1905)  ,  14351  (19  mars/1"  avril  1905),  14501  (18 
septembre/1"  octobre  1901),  14545  (18  septem- 
bre/1" octobre  1905),  14594   (19  mars/1"  avril 

1904)  ,  14706  15170  (18  septembre/1"  octobre  1905), 
15214  (19  mars/1"  avril  1904),  15331  (19  mars/1" 
avril  1903),  15352  (18  septembre/1"  octobre  1904), 
15411  (19  mars/1"  avril  1903),  15426  (18  septem- 
bre/1" octobre  1904),  15464  (18  septembre/ 1" 
octobre  1905),  15473  (19  septembre/1"  octobre 
1899),  15477  (18  septembre/1"  octobre  1905), 
15537  (18  septembre/ 1"  octobre  1903;,  15592 
15718  15755  (18  septembre/1"  octobre  1905),  15772 
(19  mars/1"  avril  1905),  16008  16U29  (18  septem- 
bre/!" octobre  1905),  16264  (19  septembre/1" 
-octobre  1899),  16504  (19  mars/1"  avril  1903), 
16519  16687  (18  septembre/ 1"  octobre  1905), 
16778  (19  mars/1"  avril  1903),  10793  (18  septem- 
bre/1" octobre  1905),   16852   (19  mars/1"  avril 

1905)  ,   17329  17476   (18  septembre/1"  octobre 
1905),   17578   (19  septembre/ 1"  octobre  1897), 
17618  17806  (18  septembre/1"  octobre  1905),  17866 
(18  septembre/1"  octobre  1903),  17936  18012  18151 
(18  septembre/1"  octobre  1905),  18273  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1904),  18320  18321  (19  mars/ 
1"'  avril  1903),  18507   (19  mars/1"  avril  1902), 
18713  (19  mars/1"  avril  1904),  18724  18  septem- 
bre/1" octobre  1905),  18726  (18  septembre/1"  oc- 
tobre 1904),  18820  188y6  18987  (18  septembre/1" 
octobre  1905),  19093  (18  septembre/1"  octobre 
1903),   19369   19372   (18   septembre/1"  octobre 
1905),  19465  (19  mars/1"   avril   1905),  19533  (18 
septembre/1"    octobre    1905),  19661  19773  (19 
mars/1"  avril  1904),  19809  (18  septembre/1"  oc- 
tobre 1904),  19873  (19  mars/1"  avril  1903),  19881 
(19  mars/1"  avril  1905),  20213  20429  (18  septem- 
bre/1" octobre  1905),  20644  (18  septembre/1"  oc- 
tobre 1904),  21331  (19  mars/1"  avril  1904),  21469 
(18  septembre/1"  octobre  1905),  21548  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1903),  21553  (18  septembre/ 
1~  octobre  1904),  21626  (18  septembre/1"  octo- 
bre 1903;,  21648  21763  (18  septembre/ 1"  octobre 
1905),  22172  (18  septembre/1"  octobre  1904),  22321 
(18  septembre/1"  octobre  1903),  22341  (19  mars/ 
1"  avril  1902), 22433  (18  septembre/1"  octobre 
1903),  22570   (19  mars/1"  avril  1901),   22632  (19 
mars/1"  avril  1905),  22965  (18  septembre/1"  oc- 
tobre 1904),  22987  (19  mars/1"  avril  1904;,  23029 
(18  septembre/ 1"  octobre  1905),  23062  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1904),  23152  23200  23285  23311 
(18  septembre/1"  octobre  1905),  23321  (19  mars/ 
1"  avril  1902),   28472  (19  mars/1"  avril  1904), 
23476  (19  mars/1"  avril  1902),  23484  (19  mars/ 
1"  avril  1903),  23586  (19  mars/1"   avril  1902), 
23589  (18   septembre/1"    octobre  1900),  23602 
<19  mars/1"  avril  1904),  23609  (19  septembre/ h1 


octobre  1899),  23707  23819  (18  septembre/1"  oc- 
tobre 1905),  23891  (18  septembre/1"  octobre  1903), 
24257  (18  septembre/1"  octobre  1905).  24324  (19 
mars/1"  avril  1902),  24518  (18  septembre  /l"  oc- 
tobre 1905),  24559  (19  mars/i"  avril  1905),  24574 
(18  septembre/1"  octobre  1905),  24607  (19  mars/ 
1"  avril  1902),  24724  2-^085  25308  (18  septembre/ 
1"  octobre  1905),  25333  (19  mars/1"  avril  1905], 
25645  (19  septembre/1"  octobre  1899),  25758  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1902),  26273  *6313  20413  20443 
26474  (18  septembre/1"  octobre  1905),  26527  (19 
septembre/1"  octobre  1899),  26582  (18  septembre/ 
1"  octobre  1901),  26588  26608  (18  septembre/1" 
octobre  1905),  27032  (18  septembre/1"  octobre 
1904).  27250  2"/344  27432  (18  septembre/ 1"  oc- 
tobre 1905),  27576  (18  septembre/1"  octobre  1900), 
27629  (18  septembre/1"'  octobre  1901),  27b89 
27960  (18  septembre/1"  octobre  1905),  27981  (19 
mars/1"  avril  1903),  28208  (18  septembre/1"  oc- 
tobre 1905),  28239  (18  septembre/1"  octobre  1902), 
28589  (19  mars/ 1"  avril  1905).  28701  28814  28968 
29000  29080  (18  septembro/1"  octobre  1905), 
29581  (19  mars/1"  avril  1904),  29790  29844  29846 
29926  (18  septembre/1"'  octobre  1905),  29957  (18 
septembre/1"  octobre  1901),  30247  30472  30859 
(18  septembre/1"  octobre  1905),  31035  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1902),  31102  (19  mars/1"'  avril 
1904),  31170  (19  mars/1"  avril  1905),  31214  (18 
septembre/1"  octobre  1903),  31443  (19  mars/1" 
avril  1905),  31493  (18  septembre/1"  octobre  1905), 
31716  (19  mars/1"  avril  1903),  31718  (18  septem- 
bre/1" octobre  1904),  31906  (19  mars/1"  avril 

1904)  ,  31915  (18  septembre/1"  octobre  1903), 
3a228  (18  septembre/1"  octobre  1904). 

A  1.000  marks 

402  433  586  751  1460  1655  (18  septembre/1"  oc- 
tobre 1905),  1737  (18  septembre/1"  octobre  1900), 
1743  2201   29ô«   3051   (18  septembre/1"  octobre 

1905)  ,  3097i,19  mars/ 1"  avril  1905),  3159  (19  mars 
/l"  avril  1902),  3169  (18  septembre/1"  octobre 
1905),  3207  (19  mars/1"  avril  1904),  3208  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1902),  3212  (18  septembre/1" 
octobre  1900),  3288  (19  mars/1"  avril  1904), 
3451  (18  septembre/ 1"  octobre  1901),  3456  3464 
(18  septembre/l"octobre  1905),  3750  (19  mars/l" 
avril  1905),  3831  4452  (18  septembre/ 1"  octobre 
1905),  4598  (19  mars/1"  avril  1905),  4818  5509 
5621  5816  5858  (18  septenibre/l"octobre  1905), 
5989  (18  septembre/1"  octobre  1904),  62^3  (18  sep- 
tembre/leroctobre  1905),  6354  (19  mars/1"  avril 
1903),  6364  (18  septembre/1"  octobre  1901), 
6558  7048  (18  septembre/1"  octobre  1905),  7232 
(19  mars/1"  avril  1905),  7315  (18  septembre/1" 
octobre  1905),  7326  (19  mars/1"  avril  1901).  7387 
(18  septembre/1"  octobre  1905),  7463  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1902),  7642  (18  septembre/1" 
octobre  1905),  7794  (19  mars/1"  avril  1905),  7972 
(19  mars/1"  avril  1901),  8509  (19  mars/1"  avril 
1902),  8381  8679  (18  septembre/1"  octobre  1905), 
8/77  (19  mars/1"  avril  1904),  8799  (19  mars/1" 
avril  1905),  8825  (18  septembre/1"  octobre  1903), 
9306  9583  9598  (18  septembre/1"  octobre  1905), 
9836  (19  mars/1"  avril  1905),  9837  (19  mars/1" 
avril  1904),  9843  (18  septembre/1"  octobre  1900), 
10103  (19  mars/1"  avril  1900),  10105  (18  septem- 
bre/1" octobre  1905),  10143  (19  mars/1"  avril 
1905),  10197  (18  septembre/1"  octobre  1905),  10559 
(19  mars/1"  avril  1903),  11169  11216  (18  septem- 
bre/!" octobre  1905),  11449  (18  septembre/1" 
octobre  1904),  11736  (18  septembre/1"  octobre 
1905),  11878  (19  mars/1"  avril  1904),  11921  11988 
12066  (18  septembre/1"  octobre  1905;,  12137  (19 
septembre/1"  octobre  1899),  12166  12508  12533 
(18  septembre/1"  octobre  1905),  12607  (19  mars, 
1"  avril  1903),  12644  12715  (18  septembre/1"  oc- 
tobre 1905),  13268  (19  mars/1"  avril  1905),  13393 
13853  13660  13874  13935  139d3  14456  14460  14468 
14537  ,18  septembre/1"  octobre  1905),  14596  (18 
septembre/1"  octobre  1902),  14668  (19  mars/1" 
avril  1905),  14932  (18  septembre  1"  octobre  1905) 
15198  ,19  mars/1"  avril  1904),  15211  (18  septem' 
bre/1"  octobre  1905),   15750  (19  mars/1"  avril 


1905),  15789(18  septembre/1"  octobre  1905),  16019- 
(19  mars/1"  avril  1900),  16238  (18  septembre/1" 
octobre  1903),  16249  16412  16569  (18  septembre/ 
1"  octobre  1905),  16865  (19  mars/1"  avril  1905), 
17069  17429  (18  septembre/1"  octobre  1905),  17471 
(18  septembre/1"  octobre  1904),  17862  (18  septem- 
bre/1" octobre  1905). 

A  2.000  marks 

1313  (19  mars/1"  avril  1605),  1585  1998  !c02l 
2739  2776  2920  3280  3507  (18  septembre/1"  octobre 
1905),  3575  (18  septembre/ 1"  octobre  1904),  3715 
4102  4137  4147  4710  4847  5247  (18  septembre/1" 
octobre  1905  ,  5402  (19  mars/1"  avril  1905),  5538 
(19  mars/1"  avril  1904),  5544  (18  septembre/1" 
octobre  1904),  5956  6105  (18  septem  bre/1"  octo- 
bre 19J5),  6383  (19  mars/1"  avril  1905),  6442  (19 
mars/1"  avril  1904),  6465,  6506  6511  (18  septem- 
bre/1" octobre  1903,.  6533  (19  mars/1"  avril  1905), 
6561  (18  septembre/1"  octobre  1905),  6677  (18 
septembre/1"  octobre  1904),  6800  6361  7112  (18 
septembre/1"  octobre  1905  ,  7862  18  septembre/ 
1"  octobre  1904). 

Chemin  de  fer  d'Orléans.  —  L'hiver  à  Arcachon, 
Biarritz,  Dax,  Pau,  ^tc.  —  Billets  d'aller  et  retour 
individuels  et  de  famille  de  toutes  classes. 

Il  est  délivré  toutel'année  par  les  gares  et  stations 
du  réseau  d'Orléans  pour  Arcachon,  Biarritz,  Dax, 
Pau  et  les  autres  stations  hivernales  du  Midi  de  la 
France  : 

1*  Des  billets  d'aller  et  retour  individuels  de  tou- 
tes classes  avec  réduction  ue  25  0/0  en  1"  classe 
et  20  0/0  en  2e  et  3S  classes  ; 

2°  Des  billets  d'aller  et  retour  de  famille  de  toulcs 
classes  comportant  des  réductions  variant  de  20  0/0 
pour  une  famille  de  deux  personnes,  à  40  0/0  pour 
une  famille  de  six  personnes  ou  plus  ;  ce*  réduc- 
tions sont  calculée  s  sur  les  prix  du  tarif  général 
d'après  la  distance  parcourue  avec  minimum  de 
300  kilomètres,  aller  et  retour  compris. 

La  famille  comprend:  père,  mère,  mari, femme, 
enfants,  grand-père,  grand'mère,  beau-père;  belle- 
mère,  gendre,  belle-fille,  frère,  sœur,  beau-frère, 
belle-sœur,  oncle,  tante,  neveu  et  nièce,  ainsi  que 
les  serviteurs  attachés  à  la  famille. 

Ces  billets  sont  valables  33  jours,  non  compris 
les  jours  de  départ  et  d'arrivée.  Cette  durée  de  vali- 
dité peut  être  prolongée  deux  fois  de  L0  jours, 
moyennant  un  supplément  de  10  0/0  du  prix  pri- 
mitif du  billet  pour  chaque  prolongation. 
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Chemins  de  fer  de  l'Ouest.  —  Paris  à  Londres 
via  Bouen,  l >ieppe  et  Newhaven  par  la  gare  Saint- 
Lazare.  —  Services  rapides  de  jour  et  de  nuit  tous 
les  jours  (dimanches  et  (êtes  compris)  et  toute 
l'année  Trajet  de  jour  en  8  h.  1/2  (1"  et  2°  classes 
seulement).  —  Grande  économie. 

Billets  simples,  valables  pendant  7  jours.  — 
1"  classe,  48  i'r.  25;  2°  classe,  35  fr.  ;  38  classe, 
23  fr.  25. 

Billets  d'aller  et  retour  valables  pendant  un  mois. 
—  l"cla£SJ,  82  fr.  75;  2°  classe,  58  fr.  75;  3'  classe. 
41  fr.  50. 

Ces  billets  donnent  le  droit  de  s'arrêter,  sans 
supplément  de  prix,  à  toutes  les  gares  situées  sur 
le  parcours. 

Départs  de  Paris-Saint-Lazare:  10  h.  20  matin, 
9  h.  30  soir. 

Arrivées  à  Londres  : 

London-Bridge,  7  h.  30  matin;  Victoria,  7  h.  soir 
7  h.  30  matin. 
Départs  de  Londres  : 

Victoria,  10  h.  matin,  9  h.  10  soir  ;  London- 
Bridge,  9  h.  10  soir.  —  Arrivée  à  Paris-Saint- 
Lazare  :  U  h.  41  soir,  7  h.  5  matin. 

Les  trains  du  service  de  jour  entre  Paris  et 
Dieppe  et  vice-versa  comportent  des  voitures  de 
1™  classe  et  de  2"  classe  à  couloir  avec  W.-C.  et 
toilette,  ainsi  qu'un  wagon  restaurant  ;  ceux  du 
service  de  nuit  comportent  des  voitures  à  couloir 
des  trois  classes  avec  W.-C.  et  toilette.  La  voiture 
de  1"  classe  à  couloir  d<-s  trains  de  nuit  comporte 
des  compartiments  à  couchettes  supplément  de 
5  fr.  par  place  .  Les  couchettes  peuvent  être  rete- 
nues ;ï  l'avance  aux  gares  de  Paris  et  de  i  ieppe 
moyennant  une  surtaxe  de  1  fr.  par  couchette. 

La  Compagnie  de  l'Ouest  envoie  franco,  sur 
demande  affranchie,  un  bulletin  spécial  du  service 
"de  Paris  à  Londres. 
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L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 


SOCIETE  ANONYME  DE  TRAVAUX 

DYLE   ET  BACALAN 


EXERCICE  1904-1905 


Assemblée  générale  du  S  janvier  1906 

RAPPORT  DU  CONSEIL  D'ADMINISTRATION 

Messieurs, 

Vous  êtes  réunis  en  assemblée  générale 
ordinaire  pour  recevoir  communication  du 
rapport  de  votre  Conseil  d'administration  et 
de  celui  des  commissaires  des  comptes  pour 
l'exercice  1904-1905,  ainsi  que  pour  prendre 
connaissance  du  bilan  et  du  compte  de  profits 
et  pertes  arrêtés  à  la  date  du  31  juillet  der- 
nier. Ces  deux  documents  se  présentent 
comme  suit  : 

Bilan  au  31  juillet  1905 
Actif 

Immeubles  et  outil- 
lage   Fr.    ll.5ia.528  10 

Immeubles  et  outil- 
lage (amortisse- 
ments}   3.110.718  39 

  8.401.809  71 

Matériel  et  mobilier    Fr.       585.978  G0 

Marchandises  en  magasin    1.055.517  02 

Travaux  en  cours  d  exécution  ...     1.616.574  90 
Argent  en  caisse  et  chez  les  ban- 
quiers  1.519.379  08 

Comptes  débiteurs  divers    7.292.202  26 

Valeurs  en  portefeuille    7.110.129  » 

Cautionnements    221.100  50 

Cautionnements  des  administra- 
teurs   125.000  » 

Fr.  27.927.691  07 

Passif 

Capital-actions                        Fr.  10.500.000  ». 

16.781  obligations  de  500  fr.  ins-  ' 
crites  pour  la  valeur  actuelle 
de  vingt-trois  annuités  à  cou- 
ru', calculée  au  taux  effectif  de 

l'emprunt    7.354.996  83 

11.000  bons  décennaux  de  500  fr. 
inscrits  pour  la  valeur  actuelle 
de  dix  annuités  à  courir,  cal- 
culée au  taux  effectif  de  l'em- 
prunt  4.938.895  86 

Fonds  de  réserve  statutaire    629.875*  81 

Fonds  de  prévoyance    81.889  21 

Comptes  créditeurs  divers    3.026.202  29 

Cautionnements     faits   par  les 

banquiers    200.407  50 

Cautionnements  des  administra- 
teurs   125.000  » 

Profits  et  pertes    1.070.423  57 

Fr.    27.927.691  07 


Compte  de  Profits  et  Pertes  au  31  juillet  190-: 
Débit 

Frais  d'administration   

Frais  d'études   

Intérêts  des  obligations  et  pri- 
mes de  remboursement.   

Intérêts  des  bons  décennaux, 
primes  de  remboursement  et 
impôts   

Droits  de  transmission  sur  les 
actions  

Exercice  clos   

Frais  litigieux   

Amortissements  divers   

Exposition  internationale  de 
Liège  


279.448  51 
34.943  34 

400.371  73 


294.614  90 

21.286  36 
15.-G55  75 
1.867  80 
179.880  21 


12.496  27 


Solde 


Fr.  1.239.965  87 
  1.070.423  57 


Fr.     2,310.389  44 


Crédit 

Solde  reporté  du  compte  de  pro- 
fits et  pertes  de  l'exercice  1003- 
1904    Fr. 

Bénéfice  des  ateliers   

Intérêts  et  commissions   

Bénéfice  du  portefeuille   


227.184  35 
862.509  19 
492.270  95 
728.424  95 


Fr.     2.310.389  44 


Les  résultats  du  dernier  exercice  se  rappro- 
chent sensiblement,  vous  le  voyez,  de  ceux  de 
l'année  précédente. 

Les  bénéfices  donnés  par  l'exploitation  de 
nos  ateliers  se  sont  élevés  à  862.509  fr.  19, 
chiffre  presque  identique  à  celui  de  1903-1904  ; 
ils  vous  fussent  apparus  notablement  supé- 
rieurs si  nous  avions  fait  entrer  en  ligne  le 
travail  exécuté  à  Bordeaux  au  31  juillet  sur 
les  neuf  torpilleurs  en  cours  d'exécution,  mais 
non  encore  terminés  à  cette  date.  Les  résul- 
tats de  cette  importante  entreprise  figureront 
dans  les  comptes  que  nous  vous  présenterons 
dans  un  an  à  pareille  époque. 

Le  développement  de  notre  usine  des  Corps- 
Creux,  à  Louvain,  se  poursuit  avec  succès  et 
nous  donne  les  résultats  en  vue  desquels  nous 
avons  monté  cet  atelier. 

En  même  temps,  les  commandes  des  com- 
pagnies de  chemins  de  fer  et  de  la  marine 
affluent  à  Bacalan.  où  nous  allons  mettre  en 
chantier  deux  contre-torpilleurs  destinés  à  la 
marine  nationale. 

Aujourd'hui,  le  carnet  de  nos  commandes  à 
exécuter,  au  cours  du  présent  exercice  et  du 
suivant,  dépasse  seize  millions  de  francs  pour 
nos  trois  usines. 

L'extension  des  travaux  à  Louvain  et  à  Ba- 
calan va  nous  obliger  à  accroître  nos  moyens 
de  production,  et  nous  étudions  en  ce  moment 
les  dispositions  qu'il  y  a  lieu  d'adopter  pour 
faire  face  dans  Tes  meilleures  conditions  à  ces 
besoins  nouveaux. 

Les  bénéfices  obtenus  en  cours  du  dernier 
exercice  par  la  Société  du  Haut-Volga  nous 
ont  permis  de  réaliser  les  espérances  que 
nous  vous  avons  fait  entrevoir  l'année  der- 
nière et  nos  ressources  disponibles  se  sont 
accrues  de  ce  fait,  en  même  temps  que  par 
suite  du  succès  de  l'émission  de  nos  bons  dé- 
cennaux dont  nous  vous  avons  déjà  parlé. 

Nous  avons  pu  ainsi  continuer  la  série  de 
nos  amortissements  et  constituer  un  porte- 
feuille composé  de  valeurs  de  bon  rapport, 
facilement  réalisables  au  fur  et  à  mesure  de 
nos  besoins. 

L'exercice  en  cours  de  la  Société  du  Haut- 
Volga  a  commencé,  pour  les  cinq  premiers 
mois,  soit  jusqu'au  13  novembre  de  notre 
style,  dans  de  bonnes  conditions,  qui  ont  per- 
mis de  réaliser  des  bénéfices  un  peu  supé- 
rieurs à  ceux  des  mois  correspondants  de 
1904-1905. 

En  raison  des  troubles  au  milieu  desquels 
la  Russie  se  détoat  en  ce  moment,  il  est  à 
craindre  que  la  fin  de  l'exercice  en  cours  ne 
réponde  pas  à  ce  que  promettait  le  début. 

En  résumé.  Messieurs,  l'exercice  1904-1905. 
dont  nous  vous  rendons  compte,  s'est  clôturé 

par  un  bénéfice  de    1.070.423  57 

que  nous  vous  proposons  de  ré- 
partir comme  suit  : 
1°  Réserve  statutaire,  5  %  de 
ce  bénéfice,  déduction  faite  de 
227.184  fr.  35,  report  de  l'exer- 
cice 1903-1904    Fr.         42.161  96 

Reste    Fr.     1.028.261  61 

2°   Premier  dividende  5  %  du 
capital-actions    525.000  » 

Fr.  "  503.261  61 
3°  Part  du  conseil  d'adminis- 
tration fixée  par  l'assemblée 
générale  extraordinaire  du 
20  novembre  1879,  conformé- 
ment aux  statuts    100.652  32 

Fï.       402.609  29 
4»  Fonds  de  prévoyance,  5  %  du 
solde  ci-dessus    m.im  *D 

Fr.       382.478  83 
5°     Dividende  supplémentaire, 
1/2  %  du  capital-actions    liw.juo  ■> 

Solde  à  reporter  sur  l'exercice  • 

1905-1906    **-       224  9/8  83 

Depuis  notre  dernière  réunion,  nous  ayons 
éprouvé  deux  profonds  chagrins  en  perdant, 
presque  simultanément,  le  fondateur  de  notre 
Société  M.  G.  Delahante,  et  le  président  qui 
lui  avait  succédé  a  la  tête  de  notre  Conseil. 
M.  Desgrange. 


Tous  deux  ont  consacré  à  la  direction  de 
notre  entreprise  une  longue  partie  de  leur 
existence  ;  vous  vous  associerez  à  nous  pour 
rendre  un  éclatant  témoignage  aux  services 
qu'ils  ont  rendus  à  notre  Société. 

M.  Mallet  sort,  cette  année,  du  Conseil,  par 
suite  du  roulement  statutaire;  nous  vous  pro- 
posons sa  réélection. 

Comme  les  années  précédentes,  nous  vous 
demandons  les  autorisations  dont  quelques- 
uns  des  membres  de  votre  Conseil  ont  besoin 
pour,  participer  à  la  gestion  de  certaines  affai- 
res qui  ont  des  rapports  d'intérêts  avec  la 
Société  de  Dyle  et  Bacalan. 


RAPPORT  DES  COMMISSAIRES 

Messieurs, 

En  exécution  du  mandat  que  vous  nous 
avez  confié  dans  votre  assemblée  générale  du 
5  janvier  dernier,  nous  avons  procédé  à  la 
vérification  des  comptes  et  des  écritures  de 
votre  Société  pour  l'exercice  1904-1905. 

L'examen  des  livres  et  des  inventaires  nous 
a  permis  de  constater  la  parfaite  régularité 
des  écritures  et  leur  concordance  avec  le 
bilan  qui  vous  est  présenté. 

Nous  avons  constaté  l'existence  des  crédits 
en  banque  et  des  valeurs  constituant  le  porte- 
feuille ;  l'évaluation  de  celles-ci  nous  paraît 
juste  et  modérée. 

Nous  vous  proposons,  en  conséquence, 
l'adoption  du  bilan  et  du  compte  de  profits  et 
pertes,  qui  se  clôture  par  un  solde  créditeur 
de  1.070.423  fr.  57. 

Paris,  le  21  novembre  1905. 

Les  commissaires  : 
(Signé)  SYSTERMANS,  LOUVET. 


Résolutions 
1°  L'Assemblée  générale,  après  avoir  en- 
tendu la  lecture  du  rapport  du  Conseil  d'ad- 
ministration et  du  rapport,  des  commissaires, 
approuve  ces  rapports,  le  bilan  et  les  comptes 
de  la  Société  arrêtés  au  31  juillet  1905  et  auto- 
rise la  distribution  d'un  dividende  de  32  fr.  50 
par  action,  payable  à  partir  du  15  janvier  cou- 
rant. 

2°  L'Assemblée  générale  réélit  M.  Mallet, 
administrateur,  désigné  pour  sortir  du  Con- 
seil, conformément  aux  prescriptions  des  sta- 
tuts. 

3°  Conformément  aux  termes  de  l'article  40 
de  la  loi  du  24  juillet  1867,  l'Assemblée  géné- 
rale donne,  en  tant  q.ue  de  besoin,  les  autori- 
sations nécessaires  à  MM.  Léon  Fontaine-de 
Laveleye,  de  Joli  et  Rey.  administrateurs  de 
diverses  Sociétés  en  rapport  d'intérêt  avec  la 
Société  Dyle  et  Bacalan. 

4°  L'Assemblée  générale  nomme  MM.  E. 
Louvet  et  <i  Svstermans,  commissaires  char- 
gés, aux  termes  de  la  loi,  de  l'examen  des 
comptes  de  l'exercice  1905-1906.  Le  traitement 
de  chacun  des  commissaires  est  fixé  à  2.000- 
francs.  En  cas  d'empêchement  de  lun  des 
commissaires  susnommés,  son  collègue  est 
autorisé  à  faire  seul  le  rapport  exigé  par  la 
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SOCIÉTÉ  ANONYME 
DE  TRAVAUX  DYLE  ET  BACALAN 

CAPITAL  SOCIAL  :  10.500.000  FRANCS 

Siège  social  :  15.  avenue  Matignon.  —  Paris 

Le  Conseil  d'administration  a  l'honneur  d'infor- 
mer MM.  les  porteurs  d'obligations  de  1  émission 
1898  qu'il  sera  procédé  en  séance  publique.  16 
7  février  190G,  à  3  heures  de  l'après-midi,  au  Siège 
social.  15,  avenue  Matignon,  a  Paris s  au  8»  tarage 
de  459  obligations  (émissions  1.)  et  28  mais  1S98) 
à  ainorlir  le  1"  mars  1906.  .  . 

Los  obligations  qui  sortiront  à  ce  tirage  seront 
remboursées  à  498  tr.  20  l'une,  à  partir  du  1"  mars 
1900.  ^ 


BOURSE   DE  PAR5S 


T.  s« 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


o  s 
o  -s 


CLOTURE 
SEMESTRIELLE 


1  11  1  II 

1904 


31 

aêc. 

1904 


IVilNES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


13.750. 

3.375. 
8.750. 
18.750. 
2.250. 
14.000. 

.000. 
25.000. 
6.250. 
300. 
18.750. 
12.500. 
275. 
7.500. 
400. 
68.750. 
125.000. 
3. 125. 

400. 
2.000. 
4.000. 
10.625. 
100. 


Buffelsdoorn  Estate  New 

Champ  d'Or  

Durban  RoodepoortDeep 
The  EastRand  propnel.  Mines 

Ferreira  

French  Rand  

Geldenhuis  Estate  

A.  Goerz  et  C"  

Kleinfontein  (New)  

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes... 

May  Consolitated  

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Simmer  and  Jack  i  act.  nouv.  I 
Transvaal  Gold  Fields 

Village  Main  Reef  

Wemmer  

Western  Kleinfontein 

West  Rand  

Windsor  


143.75 

1000 

237.50 

330 

47 
145 

08  50 
170 

69 

80 
120 

93 
175 
865 
125 

(anc.  340 

196 

262 
75 
85 

77  50 


21 

22 

50 

9 

10 

25 

9 

16 

50 

23 

50 

1 1 

50 

12 

11 

64 

50 

90 

49 

51 

jji 

50 

198 

50 

234 

168 

50 

170 

50 

162 

50 

584 

608 

507 

50 

511 

50 

404 

74 

82 

41 

50 

41 

50 

40 

140 

144 

114 

114 

107 

50 

65 

50 

84 

51 

-<;, 

51 

43 

25 

53 

25 

67 

4.» 

53 

50 

61 

18 

25 

19 

15 

75 

55 

82 

51 

51 

51 

94 

50 

101 

74 

25 

73 

50 

72 

101 

100 

78 

50 

81 

25 

76 

50 

96 

91 

74 

74 

50 

264 

293 

50 

188 

190 

50 

183 

241 

50 

262 

216 

50 

21  s 

50 

217 

50 

41 

65 

50 

59 

39 

50 

40 
i6 

50 
50 

39 
44 

50 

168 

50 

182 

111 

50 

117 

50 

114 

50 

282 
17 

278 
20 

50 

133 
11 

135 
1 1 

132 

6 

50 

5*2 

22 

28 

26 

50 

37 

9 

9 

75 

9 

25 

H  3  *=  2 
y.  -  -f 

O      5  - 


NO.MS 
DES 

COMPAGNIES 


CLOLURE 

SEMESTRIELLE 


|iun 

1904 


31 

déc. 
1904 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMÉRICAINES  ET  DIVERSES 


15.000.000 
os. 750. ooo 
40.0ÔO.OOO 
20.000.000jt 


5oo 
L35 
125 

OOdr 


Uruguay  

De  Beers  (Diamants 
Huanchaca  (Argent] 
Laurium  grec  (plomb  et  arg.) 


47 

'il 

19 

20 

20 

473.50 

454 

456 

166  50 

464.50 

S7 . 25 

102.50 

134.50 

130  50 

129 

51 

57.50 

64 

65 

65.75 

COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10.000.000 
87.500.000 

11.250.000 
10.000.000 
18. 125.000 
7 . 500 . 000 
12.500.000 
37.500.000 
13.750.000 
12.500.000 
50.000.000 
12.500.000 


Bechuanaland  Exploration. 
Brit.  Sth.  Afric.  (Chartered) 

Cassinga  

Dynamite  du  Transvaal 
Eerste  Fabrieken  Distill" 
Goldfields  Consolitai  ordni 
Henderson  Transv.  Estate 
Kokumbo  (Côte  d'Ivoire).. 

Oceana  Company  

Mossamédès  (Cie  de).. 
Mozambique  (Cie  de).. 
Randfontein  Estâtes.. 
Transvaal  Consolidated 


2.50 

29.50 

36 

22.50 

125 

57.50 

50.  25 

50.  75 

48 

35 . 25 

31 .50 

27 

5i  l 

28 

28 

91.25 

1 12.50 

164.50 

212.50 

147 

50 

150.50 

144 

125 

35 

40 

25 

25 

24 

30 

22.75 

12 

12.50 

13 

107.50 

41.25 

47.50 

31 

50 

33 

30 

25 

13 

19.50 

L0 

■r, 

1 1 . 25 

11 

35.50 

36.50 

26 

25.50 

16.25 

70 

84.25 

56 

5  1 .  51 1 

108 

100.50 

5  : 

BOURSE   DE  LONDRES 


eu  ■£ 

O 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1904 


.'il 

déc. 
1904 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (Districl  du  Witwatersrand) 


275.000 
435.000 
434.450 
200.000 
550.000 
187.250 

82.000 
.360.000 
225.000 
500.000 
300.000 
120.000 
275.000 
125.000 
300.025 
848.730 

90.000 
900.000 
560.000 
300.000 
200.000 
300.000 
150.000 
160.000 
500.000 
600.000 
125.000 
111.864 

50.000 
100.000 
523.89! 
231.250 
325.000 
351.269 
470 . 000 
550.000 
400.000 
711.500 
288.750 
949.620 
323.000 
100.000 
200.000 
450.000 
450.000 
300.000 
165.000 
448.089 
2. 500. 000 
270.000 
.750.000 

ooo. ooo 

425.000 
100.000 
/s  nnn 

'mCUiIio 
250.000 
400.000 
400.000 

80.000 
196.7 
352.08:( 
860.000 

95.772 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Buffelsdoorn  

Consolidt  Deep  Levels.  . . 

Chimes  Exploration  

City  and  Suburbain  

Cornet  (New)  

Crœsus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef  

Driefontein  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep.. .  . 
East  Rand  Prop.  Mines.  . 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef. . . 

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumperg  

Jumpers  Deep  

Kleinfontein  New)  

Knight's  (Witwatersrand)  

Lancaster  

Langlaate  

Langlaate  Block  B  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated. 
May's  Consolidated  (New) 

Modderfontein  

id.  Extension. 

Meyer  and  Charlton  

Nigel  

Nigel  Deep  

Nourse  Deep  ,  

Primrose  (New)  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Rietfontein  (New)  

Robinson  

Robinson  Deep  

Rose  Deep  

Salisbury  (New)  

Simmer  (New!  

Treasury  

United  Mn.  Rf.  Rôodept. 

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef  

Wemmer.  

West  Rand  Mines  

Witwatersrand  Deep  . 

Wolhuter  

Worcester  


40 
50 
100 
60 

80 
30 


7  1/8 
2  1/4 
1  1/8 
1  3/8 

3/4 
11/16 

1/4 

6  7/16 

2  15/16 

1  1/4 
13 

14  1/4 
5  1/16 

2  9/16 

7  7/8 
21 

5  5/8 

2  7/8 

3  1/8 
5  9/16 

11  3/8 
5/16 

3  1/4 

1  3/8 

4  1/16 

8  1/2 
3.3/8 
4  3/4 
3 

4  1/8 

2  1/8 

5  1/2 

2  1/16 

3  3/4 
7/8 

1  3/4 

1  5/8 

3  15/16 
8  15/16 

2  1/2 
5  3/8 

2  7/16 
3/4 

4  1/8 
3  11/16 

15/16 

10  7/16 

3  3/16 

2  3/8 

9  1/2 

5  9/16 
8  7/8 

1  7/8 
1  5/8 
3  13/16 

3  3/4 
3  9/16 

6  3/4 

11  1/4 


3  1/2 
1  1/2 


7  1/4 

.5   1  S 

5  3/16 

4  7/8 

2  5/8 
1  5/16 

1  3/8 

1  7/16 

1  5/16 

5/8 

7/16 

0/16 

1  1/2 

13/16 

7/8 

13/16 
1/4 

15/16 

5/16 

1/4 

0/16 

5/8 

5/8 

7/8 

7/8 

7/8 

6  1/8 

4  3/4 

5 

4  7/8 

2  1/4 

2  13/16 

2  3/4 

2  l'2 

I  1/4 

1  1/4 

1  1/4 

15  1/2 

13  1/4 

13  1/4 

12  3,4 

16 

12  3/4 

12  1/2 

12  1,  i 

5  3/8 

3  7/16 

:>,  7/16 

2  7/8 

5  1/8 

3  3/4 

3  3/4 

3  3/4 

3  7/16 

2  1/16 
6  3/4 

2  1/16 

1  15/16 

o  3  s 

6  13/16 

6  5/16 

24 

20 

20  1/4 

19  3/4 

6  3/8 

5  3/8 

5  1  2 

5  1/8 

3  5/10 

1  11/16 

1  11/16 

1  9/16 

3  5  /  S 

1  15/16 

2  1/4 

1  7/8 

5  3/4 

4  9/16 
8  1/4 

4  0/16 

4  3/8 

11  3/8 

8  1/2 

8  1/4 

1/4 

3/16 
1  9/16 

1/8 

1/8 

2  3/4 

1  1/2 

1  9/16 

1  1/2 

13/16 

7/8 

13/16 

5  1/4 

3  5/8 

3  1/2 

3  1/4 

8  3/8 

6  1/4 

6  1/4 

6  1/4 

4  1/8 

3  7/8 

3  7/8 

3  3/4 

3  7/8 

3. 

3 

2  7/8 

2  5/8 

2 

2 

4  3/4 

2  3/4 

3 

2  3/4 

2  11/16 

1  13/16 

1  13/16 

1  13/16 

6  7/8 

4  3/16 

4  1/8 

3  7/8 

2  3/8 

3/4 

7/8 

11/16 

4 

2  7/8 

2  15/16 

2  7/8 

1  1/16 

9/16 

5  8 

0/16 

2  1/16 

1  3/8 

1  3/8 

1  5/16 

2 

1  1/8 

1  1/8 

1  1/16 

4  1/4 

3  3/16 

3  3/16 

3  1/8 

10  15/16 

8  5/16 

s  :;  s 

7  0/16 

2  13/16 

1  11/16 

1  3/4 

1  9/16 

4  3/4 

5  1/2 

!  5  s 

4  5/8 
2  7/8 

2  7/8 

2  7/8 

2  11/16 

1 

9/16 

5/8 

9  16 

5 

3  5/8 

3  11/16 

3  5/8 

3  1  2 

2  15/16 

2  15/16 

2  13/16 

1  5/8 

3/4 

5/8 

Il  3/4 

7  1,2 

-,  9  10 

7  1/4 

3  3/8 

2  1  2 

2  .;  16 

2  1/16 

2  15/16 

2  1/8 

2  3/ 16 

2  3/16 

10  1  1 

8  5/8 

s  5  s 

8  5/8 

6  3/8 

5  7/16 

5  ::  s 

5  1/4 

9 

5 

3  l/'i 

4  3/4 

I  ;  s 

1  3/8 

l  3/8 

1  1/4 

2  3/8 

1  9/16 

1  5/8 

1  0  16 

4  3/8 

2  1  2 

1  3  ! 

1  7  S 

3  7/8 

2  5s 

2  1,2 

2  3/8 

i  :t  s 

2  15  10 

3 

2  13/16 

7  1/4 

4  1/2 

1  5,  s 

i  5/8 

11 

5  5/8 

5  3  g 

5  :;  s 

2  7/17 

1 

1  3/10 

1  1/16 

4  5/8 

3  11/16 

::  5  s 

::  i  2 

3  7/8 

2  7  s 

3  1/8 

2  ;  e 

1  l/i 

5/8 

5/8 

5/8- 

350.000 

S 

Anglo-French  Expl  

3  3/8 

4  3/4 

2  5/8 

2  11    1  1 

2  O  ||- 

1 . io2.;  

Barnato  Consolidated. . . . 

2  II  16 

3  3/16 

1  3/4 

1  3/4 

1  ::  1 

400.000 

Bechanaland  

1  1/16 
1  3/4 

1  5/16 

13  16 

7/8 

13/16 

4  . 375 .  i  lOO 

Chartered  (British  S.  A  C")-  ■  • 

2  5/16 

2  1  6', 

2 

1    13  16, 

.'iv5.ooo 

Charterland  Golfields. .  . . 

5/16 

7/16 

:;  io 

3/16 

5  10, 

2.000.000 

Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def. 

6  1/12 

8  1/2 

5   15  10 

0 

r,  5  s 

1.250.000 

Id.    6  %  Préférence  

25/0 

20  o 

23/6 

24/0 

2:1  0 

575.000 

100 

Id.    5  %  %  Debentures. 

107 

108 

loi   1  2 

104  1/2 

103  1/2 

200.000 

Johannesburg  Estâtes. . . 

1  7/16 

1  7/16 
1  5/16 

1  3/8 
3/4 

1  5/16 

1  5  16 

400.000 

Mashonaland  Agency. . . . 

15/16 

13/16 

3/4 

466.595 

Matabele  Gold  Reefs  &  C". 

9/16 

3/8 

17/6 

16/0 

15/0 

070. ooo 

Mozambique  C"  

1  7  16 

1  7  10 

1  1  s 

1  1/8 

1 

1.267.507 

Oceana  Consolidated  

1  5  S 

1  7/8 

1  5  10 

1  5/16 

1  3/16 

100.000 

Rhodesia  Exploration.  . . . 

3  1/4 

i  II  16 

1/4 

:;  i  10 

3 

2  3/4 

225.000 

Rhodesia  Goldfields  

4  3/4 

4/6 

4/6 

4/0 

751.077 

Transvaal  Consolidt  

1/4 

4  5/16 

2  5/16 

2  1/2 

2  3/16 

300.000 

Id         Gold  Fields  . . 

2  9/16 

3  3/16 

1  13/16 

1  7/8 

1    15  10, 

Ooi.225 

Id        Gold  Mining  Estât 

50 

1  15/16 

2  1 

1   9  lo 

1  1/2 

1  7/16 

930.000 

Willoughby's  Consol  

6/0 

3/4 

15  6 

13  o 

12  6 

107.436 

Zambesia  Exploring  

1  7/10 

2  1  2 

1  1/2 

1  1  2 

1  7/16 

NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1904 


31 

déc. 
1904 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


COMPAGNIES  DIVERSES 


1 .250.000 

2.682.1 
300 . 000 
2:  0.000 

I .000.000 
200.000 
000.000 
250.000 

:  .000 

450.000 


175.000 
250.000 
280.66:: 
I .000.000 
21 10 . 000 
91.000 
000.000 
1 12.000 
320.000 


721.500 
3.948.955 
3.283.020 

105.250 
1 .000.000 


Exploration  C"  (Newi. . . . 

Johannesbg.  Cons.  Inv.  . 
Id.  Waterwks 
Id.  Tramways 

National  Bank  S.  A.  R. . . 

New  African  Company.  . 

Robinson  Bank  

S.  African  Gold  Trust. . . 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust. . . 


13/ 16 
2  7/8 
1  3/16 
5/8 
16 

1  7/8 

1  3/8 
5  1/16 

1/2 

2  1/8 


7/8 
3  1/8 
2  1/8 

18  5/8 

2  1/4 
1  1/2 
7  1/8 
11/16 

3  1/2 


15  h', 

1  3/4 

2  1:16 

3/4 
15 

1  7/16 
1  3/8 

3  7/8 
1/2 

1  7/8 


M 


1/lf 
1/4 
1/4 
1/2 
3/8 
7/8 
'16 
1/8 


1 

1  11/16 

2  1  6 

3/4 

16 
i  7/16 

1  3,8 

3  3/4 
7/16 

2  1/16 


MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


Great  Boulder  Prop  

Lake  View  Consols  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl. 

Mount  Morgan  

West  Austr.  Goldfields. 

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Propriet. . . . 

South  Kalgurli  

Waihi  


25/9 

23/0 

24/3 

24/3 

24/3 
1  1  i 

1  1/4 

1  1/2 

1  5  !.. 

15  16 

7/16 
2  3  s 

14  0 

13/6 

12  6 

12/0 

2  7/8 

::  1.:  10 

:;  11  i> 

:;  :;  \ 

5  16 

5/16 

2/6 

2/6 

2/0 

1/2 

9/16 

1/2 

;  o', 

7  16 

1  13/16 
1  3/8 

2  3/ 16 

3  15  16 

3  1/2 

3  3/4 

1  1/16 

1  11/16 

1  5/8 

i  5/8 

5  1/2 

6  1/16 

6  11  16 

0,  il  16 

0  7/8 

MINES  DE  DIAMANT 


Consolidt.  Bultfontein. . 

De  Beers  ordinaire  

Id.    5  %  Debenture.. . . 

Griqualand  West  

New  Jagersfontein  Def. 


2'.'  6 

23/6 
18   1  ^ 

28/0 

19  1  16 

18  3/16 

1--  7  10, 

107 

106  1/2 

106 

8  1,4 

7  :;  B 

: 

27  1/2 

20  1  2 

7  3/4 

7  11  lo 

28,6 
18  1/2 
106 
7  3/8 
7  5/8 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN 


MARCHE     OFFICIEL     IDE  PARIS 

Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


Cours  de  clôture  (1906) 
Il  jau.  "Ï8jan.  |25  i an  | 


CAPITAL 

nominal 


Millions 

22222 
3712 
25934 


Mill 

66' 

:  1 1 


Nombre  I  Val 
de  Titresriom 


385.516  501 
|5  ;  500  100 


:,!',.  12s 

108. 150 


110.582 
(53.842 
1035470 

440. 5  19 
228.122 
7,09.7,20 

434.036 

664 . 598 

8)9.538 
385.450 
112.730 


775.497 
1403661 
779 . 870 
1768989 
976.889 
945.779 
479. 197 
484.295 
192.  I'.'', 
i99.440 


176.194 
104.011 

46.043 


500 


I  27, .  i  mi  i 
40.001 
50.000 
300.000 
60 . 000 
400.000 
160.000 
60.000 
500 . 000 
100.000 
100.000 
400 . 000 
240. 000 
80.000 
40 . 000 
30 . 000 
40.000 


57.921 
74.582 
60.000 
52 . 490 
101.311 
178.257 


49 . 540 

497.  Ù 
80.8: 

311.71: 

1869320 
iooi  490 

132.080 
377.  C 
147.331 


loi 

;  

500 
500 
7>i  ii  i 
•_>i  .i  i 
2i  « . 
iooo 

50i 
',im 


DESIGNATION  des  YALEIKS 


Intérêts 
sn  1904 


RENTES  FRANÇAISES 

>  o/  t  Terme.i 

'  /o t  Gomptll 
\  Terme,  < 
i  CompM 


3  %  Amortissable 


Tunis  :>  %  92  (ea,r. France)  Gpt 
Annain  et  Tonkin  2  %  %  ... 

(gar.  France)   Terme 

Madagascar  2  '/a  par.  Fr.  Qpt 
Indo-Chine  3  %  %  


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1865  4  %  

1869  3  %  

1871  3  %   

—  quarts  

1875  4  %  

1876  4  %  

1892  2  %  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  '  quarts — '  

1898  2  %  

—  quarts  

1899  2  %   

—  quarts  

1904  2  '.,  %  (210  fr.  payés  . 

—  cinquièmes  

Ville  de  Marseille  1877  3 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(AU  COMPTANT) 

Communales  1879  2.60  % 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %... 

Foncières  1883  3  %  

1885  2.60  %.... 
Communales  1891  3 

1892  2.60  % 
Foncières  1895  2.60  %  ... 
Communales  1899  2.60  % 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  ps) 

Bons  de  ÎOO  fr.  1887  

18S8  

Banque  hypot.  de  France.. 

1881 

Immeubles  de  France  


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANC. 

(ACTIONS  A  TERME) 

Banque  de  France  nom  

B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique  . . . 

Compagnie  Algérienne  

Compt.  Nat.  d'Esc  de  Paris. 
Créd.  F.  et  Ag.  d'Alg .  250 f.  payés 
Crédit  Foncier  de  France.. 
Crédit  Indust.  et  Comm.... 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  

Soc.  Foncière  Lyonnaise... 

Société  Générale  

B.  Fr"  p  ie  Com"  &  l'Indus"" . 
Banque  Union  Parisienne.. 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  

Banque  de  l'Algérie  

CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(act.  et  oul.  Al  comptant) 

Art.  Bone-Guelma  

V1'1-     ,  3%  

Act.  Départementaux  

"U.      —       3  %  titres  bleus 

—  .  —        3  %  titr.  rouges 

—  Economiques  3  %  

Act.  Est-Alrjérien  

Obi.         —  ^  »/ 

Act.  Est   .  .       .  .  . 

~'    —  do  jouiss  

obi.  -  ôo-iU-so  5  %.::::::::: 


~    ~  S  %  nouv  .  .  " 

-  -  2  %  %:..... :  ; 

—  —  Ai'dennes  3  %. 

— .Gr.-Ceint.  de  Paris  3  % 


13 
40 
50 
5 
15 
15 
10 
a.c. 


43  81 


15 
15 
12  50 
15 
15 


Cours  comp.  jnil 
1904 


90  85 
98 


481  . 
81  2: 

501  .  , 


va 
Ï13 


500 
558 
579 


378 

iii 
•.i  m 


478 
399 


122 
139 


:;;oo 

1115 
414 
700 
000 
490 
090 
017 
805 

1110 


023 
198 


192 

30 


435 
710 
i  48 
910 
417 
060 
15:  i 

455 


98  7 
98  70 


I    98  12 


81  50 
83 
481 


372 
372 


i  il 

399 


498 


I  16 

138 


!S2U 
!  160 
430 
730 
000 
199 
690 
620 
780 

91 

624 
220 
550 
110 


l>70 
440 


590 


451 
i  49 


550  51 

476  ., 

408  .. 

107  .. 

568  .. 

568  . . 

388  .. 

100  2; 

387  .. 

100  .. 

438  .. 

110  77 

429  51 

107  .. 

428  .. 

85  7." 

407  7T 


490  .. 
504  50 

5oi  ■>;. 

451  .. 

485  .. 
403  .. 
470  50 

486  .. 
485  .. 
495  .. 

63  50 
03  .. 
576  .. 


99  02 
99 


SI  5ll 

s:;  20 
478 


501  50 
475 
406 
106 
568 
500  rc 
385 

09  75 
387 

99 

437 
Mu  50 
429 
100  75 
-429 
85  5o 
408  50 


189 

;o.5 

705 
450 
185 
401 
171  25 

484  .. 

485  .. 
•493  27 

04  .. 

64  .. 

570  . . 

451  .. 

133  .. 

157  .. 


401 

048 


098  .. 

680  .. 

1091  .. 

■123  .. 

332  . . 

630  .. 

234  . . 

805  . . 

237  . . 

61  50 

1270  . . 


3920  . . 

1455  .. 

464  .. 

839  .. 

650  .. 

498  .. 

698  .. 

684  .. 

915  .. 

1097  .. 

126  .. 

330  . . 

635  . . 

238  . . 

837  .. 

242  .. 

61  50 

1280  .. 


98  80 
98  85 


98  25 


81  50 

83 
179 


560 
472 
406 
107 
572 
571 
380 
loo 
387 
100 
437 
III 
129 
106 
■430 
85 
411 


50 


490  .  . 
506  .. 
505  .. 
149  7  0 
488  7.0 
404  .. 
476  25 
486 
485 


454 
131 

150 


3930  . 

14715  . 

469  . 

836  . 

648  • 


701 
085 
010 


o:  ;o 
811 


02 
1278 


47)8  . 
750  50 

450 
444 
730 
4.50 
0  5  7 
430 
059  50 
458  .. 
464  77 
422  .  . 
457 
403  .. 


405 
730 
451 
151 
442 
719 
45-) 


939  .. 

426  .. 

663  .. 

460  .. 

465  .. 

420  .  . 

4.54  .. 

400  50 


428 
000  5C 
461 
40-1 

456 
461 


Nombre 
de  Titres 


800.000 
202.334 
274. 5 15 
145.  163 

44.246 
20',.  130 
1878541 
1002748 
326.238 

81.325 
232.920 
2475 
673.080 
502.331 
2865601 

154.389 
I 40.027 
177.051 
122.300 
3238166 
1 125406 
171750 
27,0.818 

S180391 
1368070 

310.81 

28.oo: 
179.318 

1  'il',. 7,0 


48.: 
>49,.: 
foo . ooo 


60  o, ,ii 

7i.; 

40.000 
316.! 

80.000 

(20.000 
13.: 

20.' 
n  m.  m  m 

•200.000 
02.000 

04.000 

I0O.788 
57.500 

loi',  ni  m 
60.01  m 
10.000 
I  1.000 

35.340 
1 25 .  i  mu 
7,0.000 
40.000 

1361  iooo 
208.  i 
100. 000 

40.000 
Ion. ooo 
70.121 
80 . 000 
i ,  'i .  i  il  H  i 
00.000 


•  ■oo 
5Ô0 

5(10 
5|  10 

500 

■  

500 

■5(10 
500 
500 
500 
•"■on 
5l  III 
5|  10 
7.1  il  i 
Ô00 
:.i  ii  i 
500 
7,011 

50ll 
700 
7,011 

5i  m 
500 
500 
500 

5011 
000 
7,1 10 
5011 


Capital  ou 
Nomu.de  Titres 


>S9/81  .954  i 

0.  121  .700  i 
■S7. 098. 7,00  î 
124306. 200  fl 

1 .  s-.1:  ; .  :  :i  iQ  £ 
18:388.200  1 

015.700  f. 

57.3 10  ob 
382*000  f: 
761. 8.50  ol) 

Il  I5O00.000I'. 

007.210  f 
971.960  1' 
20.59:;. 580  ï 

071830.4001'. 


DESIGNATION 


VALEUR! 


Art. 
(Mil. 


Art. 
(MO 


Act: 

(Mil. 


Ait. 
Obi. 


Ail. 

Obi 


\ii. 

Obi. 


\ii. 

(MO 

Act. 


Lyon  

—  3  %  1855  

—  Bourbonnais  3  % 

—  Dauphiué  3  % . . . 

—  Genève  57  3  %.. . 

-  Méditerr.  52-55  3 

—  3  %  fusion  anc  . . 

—  3  %  fusion  nouv. 

  .)    1/  0/ 

—  Viet.-Emm.  02  3  %■ 
Midi  

—  3  %  nouv  

Nord    

—  3  %  nouv  

—  ■>.  %  -/,.  j  avr  et  oet 
Nord-Est  franc.  3  %  . . . 
Orléans  

—  iouiss  

-  3  %  

—  3  %  1884  

2  i  %  1895  .... 

Grand  Central  3  %  1895 
Ouest  

—  3%  i  

—  3  %  nouv  

—  2  %  %  

Ouest-Algérien  

—  '  3  %  

Réunion  (Ch.  do  fer  et 

Port  de  la  i  

Sud  de  la  France  

Métropolitain  de  Paris 


SOC.  INDUSTR.  FRANC. 

(actions) 


Docks  et  Entrep.  Marseille. 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris. 
Eaux  (Comp'i  Générale  des;... 

Comp.  Générale  du  Gaz  

Comp.  Paris,  du  Gaz  jouiss . . 

C"  Gu  Transatlantique  

Messageries  maritimes  

Omnibus  de  Paris  

—  —  jouiss  

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer.... 

Tramways  Est-Parisien  

Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw. 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw  . . 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction  

Aguilas  (Compagnie  d')  

Électro-Métallurgie  

Malfinado  (Mines  d'j  

—  —  jouiss. . 
Mines  d'or  (Gie  Française)  ... 
Métaux  (Cie  Française  des  ••■ 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 

la  Russie  méridionale  .... 
Canal  inferoc.  Bons  à  lots  1889 
Canal  maritime  de  Suez. . . . 

parts  de  fond. 
Dynamite  (Suc.  Centrale  de). 

Etabliss.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  

Proc.  Thomson-Houston. . . . 

Raff.  et  Sucrerie  Say  

Téléphones  (Soc.  Indust.  des; 

FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre2  K  %(ch.  fixe 23 f 2«) 
Argentine  4  %  1890  

—  4  %  1900  

Autriche  4  %  or(ch. tixc2t. 50) 
Brésil  4  %  %  1888   

—  4  %  1889  

—  5  %  1898  

Bulgarie  5  %  1890  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1801  

Egypte  (Daira-Sanieh  4  %)... 

—  (Unifiée  7  %)  

—  (Privilégiée  3  %  %).. 
Espagne  4  %  Extérieure  


2  50 


4  50 
4 
5 


3  50 
4 


o:;  2." 

su  -jo 
79  20 
li  12  su 
82  65 
77  2." 

102  7; 

■431  .. 
105  20 

82  . 

95  2 
102  40 
loi;  7>o 
102  00 

90  35 


1    IJ,  Al 

intérêts 

Cours  coinp.  juill. 

Cours  de  clôtui 

e  i 1900; 

en  îyu^ 

1903 

1904 

1 1  jan 

18 jan. 

25  jan. 

DO    .  . 

1420  • • 

1315  . . 

1372  - • 

1385  :. 

1377  . . 

402  . . 

401  .  . 

102  27, 

15 

47)4  -  - 

451  . . 

460  ■  ■ 

■151',  7,1. 

457  25 

15 

■151   .  . 

457  . . 

15  . . 

157 

45::  7,o 

457  50 

15  .  . 

457  . . 

459  50 

15  .  . 

47iO 

■47,2  .  . 

459  5( 

462  . . 

463  .. 

15  . . 

47>-) 

4  48  . . 

402 

401  50 

464  . . 

12  50 

412 

-421  75 

420  .  • 

424  .. 

463  .  . 

50  . . 

1 100  . . 

1100  .. 

1171  .. 

1188  .. 

1180  .. 

15  . . 

448  . . 

456  50 

455  .. 

456  . . 

15  .. 

•449  .  • 

402  30 

■100  .  . 

65  .. 

1860  •  • 

1745  . . 

1819  . . 

1829  ■ ■ 

1810  .  . 

15  . . 

409  .  . 

466  .  - 

-100  .  . 

469  .  • 

407  . . 

15  . . 

Î65  •  • 

459  . . 

-474  . . 

475  .. 

470  . . 

12  50 

122  .  . 

425  50 

423  .. 

422  30 

15  .. 

460  50 

463  .. 

59  . . 

1400  . . 

1418  .. 

1479 

1489  .. 

1475  . . 

44  .. 

1010  . . 

995  .. 

1015  .. 

1040  50 

1049  .. 

15  . . 

459  .  . 

454  . . 

405  .  . 

465  •  ■ 

407  50 

15  .. 

448  .. 

466  . . 

466  50 

408  .. 

12  50 

411  .. 

416  .. 

417  .. 

418  .. 

15  .. 

457  . . 

458  50 

460  .. 

38  50 

Ooo  .  . 

852  . . 

000   .  . 

905  . . 

909  . . 

15  .. 

453  .  • 

448  . . 

451  .  . 

47)4  50 

454  .. 

15  .. 

450  . . 

445  . . 

458  .  . 

460  . . 

459  .. 

411 

411  73 

412  50 

25  . . 

630  .  . 

615  . . 

631  5o 

032  . . 

631  50 

15  .. 

442  .  . 

438  . . 

456  . . 

458  . . 

458  25 

15  .  . 

454  . . 

451  . . 

454  .. 

9  . . 

207  . . 

22 1  .  . 

258  .  . 

208  . . 

202  .. 

15  .  . 

42.5  .  . 

422  . . 

446  77, 

444  50 

447  75 

15  .. 

010  .. 

531  . . 

535  . . 

530  . . 

533  .. 

17  50 

337 

345  . . 

350  . . 

352  . . 

352  •  • 

28  50 

017, 

615  . . 

010 

646  ■  • 

79  . . 

1980  ■  ■ 

1868  .. 

1905  .. 

1900  .  .. 

32  50 

7,98  .. 

ooo  . . 

095  .  . 

098  •  • 

67  50 

487 

405  .  . 

498  . . 

496  . . 

505  •■ 

1 17 

102  .  . 

los  .  . 

204  . . 

204  •• 

10  .  . 

lso 

224  .  . 

282  . . 

285  . . 

287  .  • 

1.07. 

540  . . 

700  . . 

747  . . 

760  .  ■ 

277, 

192  . . 

322  . . 

345  . . 

365  .  • 

4  50 

80 

1 1 12  .  . 

1 7, 1 

1671  . . 

160  .  • 

10  .  . 

192 

2 12 

265  . . 

267  .. 

265  . . 

02 

30  . . 

40  .  . 

45  . . 

50  ■  ' 

27  50 

529 

37,2 

582  . . 

7,81',  .  . 

582  •  ■ 

10  .  . 

175  .. 

183  .. 

210  .. 

221  .. 

223  .  • 

163  .. 

180  .  . 

292  . . 

316  .. 

335  .  • 

19  .  . 

9  50 

15  .. 

19  .. 

19  .. 

9  .  . 

190  .. 

140  .. 

171  .. 

160  .. 

164  .. 

274  .. 

352  . . 

35° 

17  50 

515  .. 

583  .. 

700  .. 

715  .. 

700  .  . 

280  .. 

325  .  . 

502  .. 

510  .. 

507  .. 

90  .. 

82  .. 

78  50 

79  7,0 

475  .. 

480  .. 

520  .. 

534  .. 

534  . . 

420  .. 

495  .  . 

435  .. 

459  .. 

445  .. 

128  .. 

loi',  . . 

116  .. 

lis  .. 

118  .. 

139  00 

(925  .  . 

1105   . . 

4308  . . 

4300  . . 

4287  .. 

64  50 

1750  . . 

ISS5  .. 

1900  . . 

1900  .. 

1895  .. 

50 

024  .  . 

57Î3  . . 

532  .. 

534  .- 

10   .  . 

137,  .  . 

150  .. 

221')  .  . 

225  .. 

50 

590  . . 

526  .  . 

373  .. 

378  .. 

625  .. 

690  ■  ■ 

710  .. 

744  . . 

730  .. 

50  .  . 

915  .. 

890  .. 

332  .. 

7U1  .. 

37Î5  .. 

16  7,0 

315  .. 

283  •  ■ 

335  .. 

335  .. 

335  .  . 

90  40 
85  30 
85  20 

100  80 
83  50 
78  15 

104  20 

431 
93  50 
77 
88  00 


106  37 
101  00 

87  60 


89  45 
92  33 
01  20 
99  40 
92  20 
87 

490 
05  25 
79  75 
92  7,0 


106  25 
103  80 
91  20 


00 

92  30 

93  80 
99  50 
96  40 
SS  05 

105  20 
460  50 
93  65 
80  50 
1*3  50 


106  25 
103  80 
02  13 


89 

92  401 
94  45 
99  65| 

93  47 
88  77 

104  20 
408  .. 

93  .. 

79  .. 

92  60 


100  40 
103  85 
91  92 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 


COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  BOURSES  ETRANGERES 


BOURSE  FINANCIÈRE   DE  BERLIN 


VALEURS 


Fonds  d'Etat 

Consol,  Prnss.  3  0/0.. 

Russe  Orient  4  0/0  

Extérieure  Espagnole. 

Hongrois  

Turc  Unifié  

Italien  4  0/0  


Chemins  de  fer 

Autrichiens  

Lombards  

Gothard  


Banques 

Beichsbank  

Crédit  

Deutsche  Bank  

Disconto   

Darmstadt-Bank  

Berl-Handels  

Dresde-Bank  

National-Bank  

Change  sur  Paris  8  jours — 

—  —  Londres  —  .. . . 

—  —  Vienne  —   

—  Pétersbourg  3  mois. 
Roubles  comptant  


yCdéc. 

27déc. 

3  jan. 

10  jan 

17  jan 

24  jan 

OO 

oo 

88  70 

89  20 

8S  80 

S8 

95 

88  75 

/o 

■70 
/U 

81  40 

85  » 

80  50 

79 

79  50 

Q  1 

i  a 

91  » 

92  25 

91  70 

92 

25 

n 

95 

I  u 

95  90 

97  20 

96  60 

«G  60 

90  50 

89 

60 

89  70 

91  75 

90  30 

91 

50 

91  60 

105 

30 

105  60 

n5  90 

105  SC 

105 

80 

106  10 
 _j_ 

lit 

50 

142  » 

142  60 

143  10 

152 

70 

142  20 

23 

20 

23  50 

24  30 

23  80 

23  70 

23  70 

194 

90 

196  » 

199  » 

197  50 

A 

m 

198  10 

157 

80 

157  50 

158  90 

158  10 

158 

20 

lf  8  » 

210 

210  90 

213  70 

213  t> 

211 

60 

212  50 

238 

20 

242  20 

243  60 

241  70 

24! 

90 

242  40 

185 

90 

189  » 

190  70 

18S  40 

188 

y  i 

188  4j 

143 

10 

146  » 

1 49  6  1 

147  50 

146 

80 

148  » 

166  60 

170  10 

PS  70 

171  50 

142 

» 

172  60 

1  9 

40 

163  5» 

!68  50 

165  60 

165 

5 

165  40 

126  60 

127  20 

131  30 

I31  » 

130 

10 

130  40 

81 

l% 

81  30 

81  35 

81  35 

81 

35 

81  40 

20 

20  39 

20  40 

20  4u 

20 

42 

20  45 

84 

80 

84  85 

85  » 

84  95 

84 

95 

85  10 

»  n 

» 

84  50 

» 

» 

214  50 

21i  15 

»  » 

n 

» 

»  n 

BOURSE    FINANCIERE    OE  LONDRES 


Fonds  d'Etat 

Consolidés  anglais  2  3/4  0/0 

Roupies  3  1/2  0/0  

Brésil  4  0/0  

Argentine  5  0,0  

Mexicain  5  0/0  

Turc  unifie  -  

Bulgare  1892   

Egypte  Unifiée  

Grec  Monopole  

Italien  4  0/0  

Russe  consolidé  

Portugais  3  0/0  

Espagne  Ext.  4  0/0  

Hongrois  

Français  3  0/0  

Divers 

Banque  de  Roumanie  

Suez  

Baanue  Ottomane  

RioTlipto  

Brighton  A.  

Argent  en  barres  

Change  sur  Paris  

Escompte  de  la  Banque. . . 
Escompte  hors  banque  


20dëc. 

27déc. 

3  jan. 

10  J 

an 

!ZJ 

a  n 

2Î  jan 

89  30 

89 

25 

89 

43 

89 

56 

89 

75 

89  87 

65  7' 

65 

75 

65 

75 

65  87 

66 

66  >» 

8'  50 

86 

25 

87 

50 

87 

25 

87 

S7 

8S  25 

103  50 

103 

75 

1<  2 

25 

103 

25 

103 

25 

103  75 

1C2  75 

102 

75 

101 

75 

103 

103 

5 

103  50 

90  r 

90 

90 

87 

90  87 

9! 

62 

91  50 

101  50 

101 

101 

62 

102 

100 

50 

M  » 

104  37 

104 

50 

104 

50 

!'J4 

75 

04 

7i 

104  £0 

52  75 

51 

75 

51 

25 

51 

50 

51 

50 

52  50 

105  12 

105 

50 

104 

104 

50 

1 04 

50 

104  50 

79  75 

81 

85 

12 

84 

50 

84 

83  7} 

69  75 

69 

87 

6S 

75 

eo 

» 

69 

» 

69  » 

91  37 

91 

50 

91 

10 

91 

12 

91 

25 

91  25 

96  » 

90 

50 

95 

25 

50 

95 

50 

95  50 

98.  » 

98 

99 

99 

99 

99  » 

7  75 

7 

75 

7 

50 

7 

;o 

75 

8  » 

169  50 

170 

50 

171 

50 

171 

50 

171 

fu 

fil  50 

13  87 

13  87 

!4 

14 

» 

14 

14  37 

66  37 

67 

67 

67 

» 

65 

87 

66  37 

126  50 

126 

50 

128 

127 

É0 

129 

130  » 

30  30 

30 

18 

30 

30 

25 

30 

30  18 

25  31 

25 

32 

25  32 

25  32 

25 

33 

2d  33 

4  r 

4 

4 

D 

4 

4  » 

4  06 

3  87 

68 

3 

87 

3  78 

BOURSE  FINANCIERE  DE  VIENNE 


VALEURS 

20déc, 

27.1 

le. 

3  jan. 

10  .1 

an 

17  jan 

24  j 

un 

Fonds  d'État 

Autriche  Rente  Or  

117 

20 

117 

30 

117 

90 

117 

90 

117 

75 

117 

90 

—       —  Argent  

99 

&5 

99 

50 

100 

99 

95 

99 

95 

99 

90 

99 

LU 

99 

55 

100 

05 

91 

45 

91 

50 

99 

90 

113 

30 

113 

75 

114 

70 

114 

45 

114 

45 

114 

25 

—     Bente  Couronne. . . 

95 

15 

95 

10 

95 

90 

96 

05 

90 

25 

96 

10 

Chemins  de  fer 

Buschtherader-B  

1120  » 

1119  .. 

1130  » 

H3Ï 

1131 

H30  » 

582 

580 

580 

0 

582 

» 

580 

581 

5700  » 

5775  » 

5730  » 

5690  • 

5690 

5680  » 

Autriche  Nord-West  

428 

» 

130 

428 

» 

430 

429 

-.28 

661 

15 

6oi 

668 

75 

671 

25 

t*7 

25 

66i 

50 

116 

50 

120 

122 

25 

121 

120 

50 

119 

50 

Change  sur  Londres  

240 

07 

240 

17 

240 

25 

2i0 

17 

240 

30 

240 

60 

—  Paris  

95 

68 

95 

78 

95 

77 

95 

72 

95 

B5 

95 

71 

Napoléons  d'or  

19 

15 

19 

15 

19 

13 

19 

17 

19 

13 

19 

13 

BOURSES  FINANCIERES  OE  BSUXSLLE3  •*  D'ANVERS 


BOURSE    FINANCIERE    DE  LISBONNE 


Agio  de  l'or  

Change  sur  Paris  . . 
Change  sur  Londres 


20déc. 

27déc. 

3  jan. 

10_ 

an 

17  jan 

24  jan 

5  » 

5  » 

5  « 

4 

50 

5  ., 

5  » 

567  » 

567  » 

I6u  » 

56  > 

r  65  » 

505  « 

50  62 

£0  62 

50  62 

50 

75 

50  6? 

50  68 

aOURggg  FINANCIERES  OE  MADRID  &  BAROËLOWE 


Madrid 

Dette  intérieure  4  0/0  

Change  sur  Londres  à  vue. 
—    sur  Paris  à  vue,. . . 
Barcelone 

Dette  Intérieure  4  0/0  

Nord  Espagne  

Saragosse  

Change  sur  Paris  


Odéc. 

27d 

ic. 

3  jan. 

10  jan 

17  jan 

24  jan 

79 

55 

79 

lu 

78  85 

78  45 

78  75 

.9  15 

32 

85 

31 

7  0 

31  53 

30  90 

31  14 

30  89 

27 

26 

45 

25  40 

23  30 

23  50 

22  92 

79 

52 

79 

70 

79  07 

78  62 

78  82 

79  20 

43 

45 

43 

65 

45  85 

45  20 

44  95 

45  81 

76 

50 

77 

7a 

81  S5 

80  95 

81  10 

82  60 

27 

90 

26 

50 

25  90 

23  8j 

23  SU 

23  10 

Rente  Belge  3  0/0  

—  —  2  1/2  0/0  

Banque  Nationale  

Ch.de  ferBrux. -Lille-Cal ais 

—      Congo  (p.  d.  f.). . . 

Extérieure  4  O/o  

Brésil  4  0/0  

Change  sur  Amsterdam  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  

—  sur  Paris  

Anvers 
Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  


20iléc. 

27(loc. 

3  jan. 

10  jan 

n  jan 

2''  .i 

an 

99  55 

99  75 

99  70 

99  80 

99 

*0 

99 

62 

86  50 

86  25 

86  » 

85  75 

85 

25 

85 

50 

1590  » 

4555  » 

4525  » 

4572  » 

Î585  » 

4S'5  -> 

65  i  » 

649  » 

6*0  » 

630  » 

641 

65! 

4225  » 

4225  •> 

4200 

4210  » 

427Î 

n 

427' 

» 

91  25 

91  50 

91  37 

90  81 

91 

i  s 

91 

M 

86  » 

86  81 

87  12 

86  93 

87 

83 

06 

207  97 

207  82 

207  80 

208  17 

208 

15 

207 

90 

123  45 

123  10 

123  20 

123  15 

123 

•2 

123 

02 

25  11 

25  l'« 

25  16 

25  17 

25 

17 

25 

10 

100  36 

100  23 

100  25 

1C0  23 

100 

20 

100 

22 

100  32 

100  28 

100  27 

100  27 

100 

21 

100 

25 

123  35 

123  37 

123  05 

123  22 

123 

15 

122 

90 

25  18 

25  18 

25  17 

25  18 

25 

19 

25 

21 

BOURSES  FINANCIERES  DE  ROME  ET  DE  GENES 


Rome 

20d( 

c. 

27déc. 

3  jan. 

1"  j 

xn 

n  i 

an 

24  jan 

Rente  Italienne  4  0/0  

105 

77 

1C6  45 

105  03 

104 

65 

104 

63 

105 

02 

Ch.  de  fer  Méditerranée  acl. 

416 

455  » 

157  » 

451 

545 

50 

443 

—      Méridionaux  act. 

724 

» 

735  » 

725  50 

718 

725 

* 

72.5 

Banque  d'Italie  act  

1235 

i960  » 

1293  » 

1283 

l>8 

0 

1301 

Crédit  Foncier  Italien  act... 

558 

553 

555  c 

555 

557 

)) 

5î8 

Comp.  Nav.  générale  

489 

497  » 

493  n 

485 

485 

481 

Eau  Marcia  

1620  . 

1600  « 

1610 

(592 

» 

'585  » 

160f 

m 

Change  sur  la  France  

99 

S7 

99  90 

100  05 

100 

12 

100 

u 

1)0 

11 

—     sur  Londres  

25 

09 

25  07 

25  11 

25 

13 

25 

16 

25 

18 

—     sur  Berlin  

123 

10 

122  85 

122  90 

123 

05 

123 

07 

12 

97 

Gênes 

Rente  Italienne  4  0/0  

105 

80 

106  45 

105  05 

104 

07 

104 

65 

105 

05 

Chemins  de  fer  Méridionaux 

720 

n 

735  ■» 

725  » 

718 

727 

726 

o 

Change  sur  Paris  

99 

86 

99  92 

100  05 

100 

12 

100 

11 

100 

1 1 

—     sur  Berlin  

122 

95 

122  90 

122  88 

122 

95 

123 

05 

122 

95 

BOURSE  FINANCIERE  DE  SA I NT-PETERSBOURÛ 


VALEURS 

2Ôdée. 

S7déc. 

3  jan. 

10. 

an 

17  jan 

24  . 

an 

Russe  4  %  94  (Papier; 

7  7  50 

79  50 

82  . 

81 

25 

80  37 

8) 

12 

Banque  de  Commerce  exlér. 

312  >- 

312  « 

340  . 

337 

330  » 

340 

» 

—   d'Esc,  de  St-Péters  .. . 

370  » 

3-0  . 

H0 

416  » 

122 

—   Intern.  de  St-Pélers. . 

329  n 

343  » 

378 

* 

369  » 

372 

.» 

203  r 

218 

2!0  » 

230 

Change  sur  Par,H  

3!  35 

37  35 

'37  37 

37 

37 

37  37 

<7 

4-i 

—     sur  Londres  

91  90 

f5  10 

91  75 

f  5 

6* 

95  87 

96 

15 

—     sur  Berlin  

45  77 

46  77 

45  82 

45 

82 

45  82 

45 

87 

BOURSE  FINANCIÈRE 

DE  GENÈVE 

VALEURS 

20déb. 

27déc. 

3  jan. 

10  J 

an 

17  jan 

24  jan 

Genève  avec  lots  3  0/0  

109  » 

109  » 

109  » 

ÎÔ9 

50 

ÏÏô~ 

109 

—     18  90  3  %  %  

99  » 

98  65 

99  » 

98 

25 

98  50 

98 

50 

Ch.  de  fer  fédéraux  3  %  %. 

100650 

1007  » 

991  50 

990 

50 

990  75 

991 

50 

-        3%  ... 

99  38 

100  » 

92  » 

n 

n  h 

100 

Italien  4  %  

105  45 

115  60 

104  25 

104 

60 

104  10 

104 

80 

100  16 

100  18 

100  19 

100 

24 

100  21 

100 

2S 

25  14 

25  13 

25  14 

25 

15 

25  17 

25 

21 

BOURSE  FINANCIÈRE  DE  CON8TANTINOPLE  (Galata) 


VALEURS 


Pièce  

Ottoma"  4  0,0  unifié  

Chemins  Ottomans  

Change  sur  Pans  3  mois... 
—     sur  Londres  3  mois. 


20d 

2C. 

C7déc 

3  jan. 

hio  jan 

17  jan 

24  jan 

87 

21 

87  20 

87  20 

87  19 

87  18 

87  18 

98 

15 

98  21 

99  30 

99  23 

100  18 

10»  18 

132 

50 

133  » 

135  50 

137  37 

137  8. 

137  75 

22 

76 

22  70 

22  71 

22  72 

22  li 

22  72 

110 

12 

110  20 

110  20 

110  20 

1 10  25 

1  10  27 

BOURSE   FINANCIÈRE    DE  NEW-YORK 


États-Unis  4  0/0  

103 

103 

% 

103 

1/ 

Atchison  

85 

y» 

86 

'/» 

91 

Canada  Pacifie  

173 

171 

% 

173 

Central  New-Jersey  

220 

220 

223 

Milwaukee  

1S0 

178 

% 

181 

% 

Erié  

46 

% 

16 

48 

Ilhnois  Central  

176 

173 

i. 

/a 

175 

Louisville  et  Nasvlle  . . 

151 

l5u 

\ 

152 

New- York  Central  

U9 

\ 

148 

'A 

105 

y* 

Norfolk  et  Western  prêt'. 

93 

92 

92 

Pensylvania  

140 

% 

141 

% 

143 

'* 

136 

u 

135 

113 

11J 

''8 

146 

'» 

148 

y, 

Wabach  St-Louis  pvéf . . 

40 

; 

.« 

40 

% 

40 

% 

Calumet  et  llécla  

710 

705 

705 

Change  sur  Londres  .... 

4.82 

80 

4.82 

15 

4.82 

15 

Paris...  

5.16 

\ 

5.16 

5.17 

X 

Câiles  transferts  sur  Londres.  . . 

4.87 

au 

4.86 

70 

4.86 

20 

Cuivre  

18 

a 

1 

18 

18 

Argent  

65 

% 

65 

y*\ 

6.4 

10  jan. 

17  jan. 

24  jan. 

104 

104 

103 

94 

95 

% 

93  £ 

175 

175 

\ 

174  % 

223  % 

225 

228  % 

1S2  % 

181 

188 

48  % 

49 

% 

49  '/» 

17.. 

178 

% 

17S 

152  Û 

154 

a 

151  % 

153  % 

153 

Vt 

152  % 

92 

92 

94 

144  '/, 

145 

y* 

145  î£ 

143  % 

145 

'» 

155  'i 

15  i  a 

157 

157  ^ 

41 

44 

700 

700 

705 

4.83  25 

4.83 

30 

1.83  70 

5. 16 

5. 1G 

5.16  % 

4.6.7  30 

4.87 

3u 

't. 87  75 

18  y» 

18 

% 

1S  a 

65  £ 

65 

's 

65 

8 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 


CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

Société  anonyme  fondée  en  1860 
Capital  :  30  millions 

PARIS  :  Rue  de  Mogador,  4 
MARSEILLE  :  Rue  de  Grignan,  43 

COMPTES  DE  CHÈQUES 

Au  delà  de  3  ans   3  1/2  O/O 

De  1  an  à  3  ans   3  0/0 

De  6  mois  à  1  an   2  0/0 

A  vue   11/2  0/0 

Four  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivré 
des  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d'intérêt 
payable  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons. 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es- 
compte d'effets.  —  Avances  sur  titres.  —  En- 
voi de  fonds  Province  et  Etranger). 

67 

COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital  25  millions  de  francs  entièrement  versés 

SIÈGE  SOCIAL  : 

il,  rue  des  Capucines,  PARIS 
Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferréol,  et 
dans  les  principales  villes  d'Algérie  et  de  Tunisie. 

COMPTES  DE  DÉPÔT 
A  vue   1  0/0 

A  sept  jours  de  préavis   2  0/0 

BONS  A  ÉCHÉANCES  FIXES 

A  1  an   3  0/0 

A  2  et  3  ans   3  1/2  0/0 

A  4  et  5  ans   4  0/0 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opéra- 
tions de  Bourse,  garde  de  titres,  envois  de  fonds, 
lettres  de  crédit,  encaissement  de  tous  effets. 

68 


E.  MATHIEU-PLESSY& 

11,  rue  de  Cluny  —  PARIS 

ENCRE 

adoptées  par  toutes  les 
grandes  Administrations 
de  France  &  de  l'Étranger. 

ENCRES 

MA  THIEU-PLESSV 

Chez  tous  les  Papetiers 

  69 

Chemins  de  fer  de  l'Ouest.  —  Les  affiches  en 
cartes  postales.  —  La  Compagnie  des  Chemins  de 
1er  de  l'Ouest  met  en  vente,  au  prix  de  0  fr.  40, 
dans  les  bibliothèques  de  son  réseau,  un  Carnet 
sous  couverture  artistique  de  8  cartes  postales 
illustrées  repio  luisant,  en  couleurs,  les  plus 
.iolies  affiches  établies  pour  son  service  entre 
Paris  et  Londres,  par  Rouen,  Dieppe  et  Newhaven 
et  contenant,  on  outre,  la  relation  de  ce  voyage 
avec  8  vues  en  simili -gravure  des  principaux 
points  situés  sur  le  parcours. 
.  Go  carnet  de  cartes  postales  est  adressé  franco 
a  domicile,  contre  l'envoi  do  0  fr.  40  en  timbres- 
poste  au  Service  de  la  Publicité  de  la  Compagnie, 
M,  rr.G  de  Rome,  à  Paris. 

 ,   70 


AU  BON  MARCH 


PARIS. 


MAISON  ARISTIDE  BOUCICAUT 


Lundi  29  Janvier 


PARIS. 


et  Jours  suivants 


GRANDE    MISE    EN    VENTE  DE 

Toiles,  Linge  confectionné,  Trousseaux 

COUVERTURES,  RIDEAUX  et  CRETONNES  pour  AMEUBLEMENTS,  etc. 

PRIX  EXCEPTIONNELS  DE  BON  MARCHÉ 


71 


16, 


IMPRIMERIE  DE  LA  PRESSE 
rue  du  Croissant,  Paris.  —  Simart,  tlp. 


SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE 

POUR  FAVORISER  LE   DÉVELOPPEMENT  DU  COMMERCE 
ET  DE  L'INDUSTRIE  EN  FRANGE 

Bilan  au  3o  Décembre  1905 
ACTIF 

Caisse  et  banque   92  901 .360  74 

Portefeuille                  3~8.219.901  4S  i  ,,,  S1fi  w  w 

Effets  à  rencaissement    36. 356. 369  08  j  <*'u  JU 

Reports   47  389  968  30 

Coupons  i  encaisser   12. 581. 164  59 

Rentes  et  actions,  bons  et  obligations...  46.189.1*6  54 

Avances  sur  garanties   153.250  727  98 

Participations  industrielles  et  commer- 
ciales  1. 933. 120  50 

Participations  financières   63 .174.563  82 

Immeubles   15.629  006  53 

Comptes  de    banque    à    l'étranger  et  • 

comptes  courants  divers   262  353  668  » 

Appels  différés  sur  actions   425  OOU.000  » 

Intérêts  sur  actions  (coupons  au  1"  octo- 
bre 1905)   3.125.000  » 

1.238.705  733  56 

PASSIF 

Capital   251.000.000  » 

Réserve   26  303  501  52 

Comptes  de  chèques.   289.984  943  69 

Dépôts  à  échéance  fixe   ■'■26  036  400  » 

Effets  à  payer   11)1  443  308  85 

Comptes  de    banque    à    l'étranger  et 

comptes  courants  divers   436  444  105  65 

Intérêts  et  dividendes   404  581  63 

Solde  du  dernier  exercice   89  377  99 

Profits  et  pertes  (frais  généraux  déduits)  7.999.514  18 

1  238.705.7:3  56 

Effets  en  circulation  avec  l'endos  de  la  Société  : 

Administration  centrale   101-7-1  000  » 

Agences  de  province   38  981-617  48 

Total   146  702  OlTjy 

Certifié  conforme  aux  écritures  : 

507  Le  Directeur  :  LOUIS  DORfZON. 

 I__ 

Chemins  de  fer  de  Paris-Lyon-Méditerranée.  — 
Carnaval  de  Nice.  —  ïrainspécial  à  prix  réduits, 
2e  et  'S-  classes,  de  Paris,  de  Dijon  et  de  Lyon  à 
Nice.  Séjour  facultatif  à  Marseille,  à  l'aller.  7  à  15 
jours  à  Nice.  Départ  de  Paris,  le  21  février  à 
11  h.  55  matin  ;  Dijon  à  0  h.  22  soir  :  Lyon  à 
11  h.  26  soir.  Arrivée  à  Nice,  le  2:2  février  à  9  h.  20 
matin.  —  Prix  du  voyage,  aller  et  retour  :  de  Paris 
à  Nice  :  2e  classe,  90  francs  :  3°  classe,  00  francs  ; 
de  Dijon  à  Nice:  2e  classe,  64  francs;  3e  classe, 
42  francs;  de  Lyon  à  Nice:  2«  classe,  50  francs: 
3"  classe,  30  francs. 

Retour:  au  gré  des  voyageurs,  par  tous  les  trains 
ordinaires  comportant  des  voitures  de  la  classe  du 
billet,  à  partir  du  Ie'  mars,  jusqu'au  dernier  train 
de  la  journée  du  9  mars. 

Pour  plus  amples  renseignements,  voiries  affiches 
Publiées  par  la  Compagnie. 


BANQUE  DE  L'INDQ-CHIWE 

Situation  au  30  septembre  1905 
Actif 

Versements  non  appelés  Fr.  18.000.000  » 

Rentes,  Fonds  d'Etat,  Obligations  et  Valeurs 

diverses   2.  255.119  35 

Participations  financières   1.674.090  80 

Caisse  (Paris  et  succursales)   22.413.282  77 

Portefeuille  (Paris  et  succursales)   38  311.568  17 

Avances. sur  nantissements   41.341.456  99 

Remises  en  route   5.389.843  97 

Correspond,  divers  (Paris  et  succursales).  15.391.133  04 

Frais  généraux  (Paris  et  succursales)   516.225  66 

Frais  d'installation  et  frais  de  fabrication 

de  billets  au  porteur   847.447  61 

Mobilier   291.711  45 

Immeubles   1.534.977  06 

Fr.  147.996.856  87 

Passif 

Capital  social  ....Fr.  24.000.000  » 

Fonds  de  réserve  statutaire   880.000  » 

Fonds  de  prévoyance  statutaire   1.465.062  51 

Fonds  de  secours   120.000  n 

Fonds  de  réserve  supplémentaire   6.000.000  » 

Réservo   pour  installation  de  nouvelles 

agences   300.000  . 

Fonds  de  dotation  et  de  réserve  des  Agences 

en  Chine  et  au  Siam   1.000.000  » 

Amortissement  des   frais  d'installation  et 

de  fabrication  des  billets  au  porteur....  847.447  61 

Amortissement  du  mobilier   291.711  45 

Réserve  immobilière   1.300.000  » 

Billets  au  porteur  en  circulation   47.062.748  25 

Comptes  de  dépôts   18.169.313  98 

Comptes  courants  du  Trésor  en  Indo-Chine.  13.526.822  15 

Effets  à  payer   610.325  81 

Correspondants  divers  (Paris  et  suceurs.)..  30.005.967  25 

Intérêts  et  Commissions  du  semestre   1.008.850  67 

Dividendes  à  payer   31.538  40 

Profits  et  Pertes  : 

Solde  du  2«  semestre  1904   38.753  41 

—   du  1"  semestre  1905   1.338.315  38 

74   Fr.  147.096.85Ô  8' 

Chemins  de  fer  de  Paris-Lyon-Mèditerranée.  — 
Voyages  circulaires  à  itinéraires  fixes. 

La  Compagnie  délivre  toute  l'année,  à  la  gare 
de  Paris-Lyon,  ainsi  que  dans  les  principales 
gares  situées  sur  les  itinéraires,  des  billets  de 
voyages  circulaires  à  itinéraires  fixes,  extrême- 
ment variés,  permettant  de  visiter,  en  première  et 
deuxième  classes,  à  des  prix  très  réduits,  les  con- 
trées les  plus  intéressantes  de  la  France,  ainsi 
que  l'Algérie,  la  Tunisie,  l'Italie  et  l'Espagne, 

Les  renseignements  les  plus  complets  sur  les 
voyages  circulaires  et  d'excursion  (prix,  condi- 
tions, cartes  et  itinéraires)  ainsi  que  sur  les  billets 
simples  d'aller  et  retour,  cartes  d'abonnement, 
relations  internationales,  horaires,  etc.,  sont  ren- 
fermés dans  le  Livret-Guide-Horaire  P.-L.-M., 
vendu  0  fr.  50  dans  toutes  les  gares  du  reseau. 
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Adresse  Télégraphique  :  ÉCONOPÉEN-PARIS    Téléphone  :  N°  246-61 

ADMINISTRATION  &  RÉDACTION  :  II,  RUE  MONSIGNY,  PARIS  (2°  ARR1) 


DANEMARK 

DOCUMENTS  STATISTIQUES  :  Les  chiffres  ci-dessous  sont  recti- 
fiés au  fur  et  à  mesure  de  la  publication  des  documents  officiels  : 

Superficie  du  royaume   39. 7f0  kil.  carrés 

Population  totale  (1"  février  1890)..    2.185.335  habitants 

—  Il"  février  1901)   2.464.170  — 

—  par  kilomètre  carré  en  1890. . 

—  —  en  1901.. 
Armée.  Pied  de  paix  


Pied  de  guerre. 


57 

62  — 
824  officiers 
8.945  soldats 
1.448  officiers 
60.131  soldats 
3.288  kilomètres 

82  — 
1.334  - 
6.7*9  — 
21.139  — 
8.576  — 


Chemins  de  fer  (Réseau  total,  1905)  

—  '       par  1.000  kil.  carrés.... 

—  par  million  d'habitants. . 
Télégraphes.  Long,  des  lignes  

—  —     des  fils  

—  —             par  mill.  d'hab. 
Dépèches  transmises  en  1904-1903   2.501.056  dépêches 

BUDGET  DE  1905-1906  (en  francs) 
Dette  publique  du  royaume  (en  i905)....     337.983.24!  francs 
—  Moyenne  par  habitant. .. .  137  — 

Dépenses  militaires   15.100.580  — 

—       de  la  marine   9.733.039  — 


Total  pour  la  guerre  et  la  marine   24.893.625  francs 

—    Moyenne  par  habitant   10.10 

Dépenses  totales  du  budget   113.867.971  francs 

—        Moyenne  par  habitant   46.17 

COMMERCE  EXTÉRIEUR  (en  millions  de  francs) 
Commerce  spécial  depuis  1895  seulement 


Imp. 

Exp.  1 

Imp. 

Exp.  1 

Imp. 

Exp. 

1893. . . 

445 

327 

1897.  .. 

453 

338 

1901  

552 

406 

1894. .. 

485 

366 

1898  

511 

331 

1902 

605 

445 

1895... 

456 

301 

1899.... 

556 

37  î  | 

1903  

621 

493 

1896... 

477 

306  ! 

1900. . . . 

57!» 

391  1 

1901 

653 

499 

Superficie. 
Population 


1897) 
1910) 


ESPAGNE 

DOCUMENTS  STATISTIQUES  :  Les  chiffres  ci-dessous  sont  recti- 
fiés au  fur  et  à  mesure  de  la  publication  des  documents  officiels: 

501.517  kil.  carrés 
18.0S9.503  habitants 
18.607.674  — 
36  — 
36  — 
10. 132  officiers 
83.000  soldats 
16. 055  chevaux 
11.134  kilomètres 
28  — 
759  — 
33.132  — 
74.314  — 
3.995  — 
4.843.289  dépèches 


—  (31  déc. 

—  (31  déc. 
par  kil.  carré  en  1897  

—  —  en  1900. . . . 
Armée.  Pied  de  paix  190 i  


Chemins  de  fer  (Réseau  total,  1905)  

—  par  1 .000  kilom.  carrés. . 

—  par  million  dmabitants.. 
Télégraphes.  Long,  des  lignes  

—  —     des  fils  

—  par  million  d'habitants... 
Dépèches  transmises  en  1903  


BUDGET  DE  1906  (en  pesetas  =  1  franc) 

Dette  publique  du  royaume  (1"  oct.  1904). . .  8.958.302.588  pesetas 

—               Moyenne  par  habitant   483  — 

Dépenses  militaires   147.177.281   

—      de  la  marine   33.531. 662  — 

Total  pour  la  guerre  et  la  marine   180. 7 12. 1  13  pesetas 

Moyenne  par  habitant   9.71   

Dépenses  totales  du  budget   965.318.654  — 

—  Moyenne  par  habitant   51.87   

COMMERCE  EXTÉRIEUR  (en  millions  de  francs) 
Commerce  spécial  non  compris  les  métaux  précieux 


Imp. 

Exp. 

Imp. 

Exp. 

1894.. 

804.8 

072.9 

1898.. 

531.9 

792.9 

1902 

1895. . 

078.5 

050.4 

1899.. 

830.4 

753.' 

1903 

1896. . 

617.5 

755.5 

1900. . 

869.2 

732  7 

190i... 

1897.. 

660.4 

803.9 

1901.. 

829.9 

684.5| 

1905  (  1 1 

Imp . 

Exp. 

798.2 

759.2 

849.3 

835.9 

.838.9 

847.8 

901. 8 

772.0 

FRANCE 

DOCUMENTS  STATISTIQUES  :  Les  chiffres  ci-dessous  sont  recti- 
fies au  tur  et  à  mesure  de  la  publication  des  documents  officiels  : 

Superficie  de  la  République   536.464  kil.  carrés 

Population  continentale  en  1896   38.517.975  habitants 

—  —         (eu  1901)   38.901.945  — 

—  par  kil.  carré  en  1896   71   

—  —          en  1901   il  — 

Armée.  Pied  de  paix  (1903)  t....  22. 8*9  officiers 

—               —         sous-olfs  et  hommes.. .  552.076 

Total  de  l'effectif  de  paix   574.965 

Chevaux   123.385 

Effectif  probable  de  guerre   4.372.000  off.  et  sold 

Chemins  de  fer.  Rés.  total  l«r  janv.  1905.  45.773  kilomètres 

—  par  1.000  kil.  carrés  '  85  — 

—  par  million  d'habitants. .  1.174   

Télégraphes.  Long,  des  lignes  (1903;   154.655  — 

—  —     des  fils  (1903;   580.612  — 

—  —     par  million  d'habit. . .  14.900  — 
Nombre  total  des  dépèches  en  19u3   50.419.776  dépèches 


.  BUDGET  DE  1906  {en  francs) 

Dette  publique  :  3  %  perpétuel   22.222  mill.  de  francs 

—                  3  %  amortissable   3.712  — 

Total  de  la  dette  consolidée   25.93'i  mill.  de  fraDcs 

Moyenne  par  habitant   665  — 

Dépenses  du  ministère  de  la  guerre   68i.83i.489  — 

—                  —       do  la  marine   318.698.248  — 


Total  de  la  guerre  et  de  la  marine   1.003.532.737 

Moyenne  par  habitant   25. 

Total  des  dépenses  budgétaires     3.623.053.765. 

Moyenne  par  habitant   92. 

COMMERCE  EXTÉRIEUR  (en  millions  de  francs) 
Imp.     Exp.  il  Imp.     Exp.  Imp. 

1894..    3.850    3.078,   1893..    4.173    3.511     1902   4.391 

1895..    3.719    3.374!   1899..    1  518    4.153    1903   4. SOI 

1896..    3.799    3.101  j   1900. .    4.698    4.109    1904   4  f0-.> 

1897..    3.956    3.598    1901..    4.369    4.013     19(5   4.674 


francs 
75 

95 

Exp. 

4.252 
i.952 
t.451 
4.762 


GRECE 


DOCUMENTS  STATISTIQUES  :  Les  chiffres  ci-dessous  sont  recti- 
fiés au  fur  et  à  mesure  de  la  publication  des  documents  officiels  : 
Superficie  du  royaume.. 
Population  totale 


—         par  kil . 
Armée.  Pied  de  paix. 


(en  1896).  . 
(éval.  19l0) 

carré  en  1896  

en  1900  


—  Pied  de  guerre  

Chemins  de  fer  (Rés.  total,  U'  janv.  1905 1 

—  par  1.000  kilom.  carrés.. 

—  par  million  d'hahitants. . . 
Télégraphes.  Long,  des  lignes  

—  —      des  fils   

—  —  —  par  mill.  d'hab. 
Dépèches  transmises  en  190 i  

BUDGET  DE  1905  (en  francs) 
Dette  publ.  du  royaume  payable  en  or   732.05^.500  francs 

—  —  —  en  papier.    173.967.757  — 

Total  de  la  dette  publique    90;. 021. 257  francs 

Moyenne  par  habitant   „357  — 

Dépenses  militaires   20.186.730  — 

—  de  la  marine   6.743.958  — 


64.679  kil.  carrés 
2. 433. 806  habitants 
2.538.000  — 
37  — 
39  — 
2.020  officiers 
26.790  soldats 
4.416  chevaux 
182.000  hommes 
1 . 118  kilomètres 
17  — 
440  — 
6.303  — 
9.494  — 
3.740  — 
1.304.573  dépèches 


Total  pour  la  guerre  et  la  marine   26.930.688  francs 

Moyenne  par  habitant   10.01 

Dépenses  totales  du  budget   118.699.701  — 

Moyenne  par  habitant   46.76 

COMMERCE  EXTÉRIEUR  (en  millions  de  francs) 


1894... 

Imp. 

Exp.  1 

Imp. 

Exp. 

Imp. 

Exp. 

110.0 

74.3 

1898.... 

138.3 

88.2 

1902  

137.2 

79.7 

1895... 

109.0 

73.2 

1899  

131.3 

93.8 

1903  .... 

136.5 

81.4 

1896. . . 

116.3 

72.5 

1900... 

131.4 

102.7 

1901  

137.7 

91  3 

1897... 

116.4 

81. 7| 

1901.... 

110.5 

91.0 

1905  (6  m!;. 

61.7 

S0.9 

HOLLANDE 


DOCUMENTS  STATISTIQUES  :  Les  chiffres  ci-dessous  sont  rec- 
tifiés au  fur  et  à  mesure  do  la  publication  des  documents  officiels  : 
Superficie  du  royaume  . 


33.000  kil.  carrés 

Population  continentale  (31  déc.  1S89)   4.511.415  habitants 

5.101.137  — 
137  — 
155  — 
1.836  officiers 
3i.71i  s-off.  etsoid. 
181.361  off.  et  sold. 
2.921  kilomètres 
88  — 


(31  déc.  1893). 

—  par  kil.  carré  en  1889. 

—  —         en  1899. 
Armée.  Pied  de  paix  


—  Pied  de  guerro  Total  général... 
Chemins  de  fer.  (Réseau  total,  1905).. . . 

—  par  1.000  kil.  carrés  ... . 

—  par  million  d'hab   572  — 

Télégraphes.  Long,  des  ligues   6.912  — 

—  —     des  rils   30.412  — 

—  —     par  million  d'hab   5.958  — 

Nombre  total  des  dépêches  eu  1901   5.934.508  dépèches 

BUDGET  DE  1906  (en  francs) 

Dette  publique  eu  1906   2. 403.990.6 i5  francs 

Moyenne  par  habitant   471  • — 

Dépenses  du  ministère  <le  la  guerre   58.357.718  — 

—  —        de  la  marine   36. 200. 969  — 


Total  de  la  guerre  et  de  la  manne 
Moyenne  par  habitant  

Total  des  dépenses  budgétaires  

Moyenne  par  habitant  


91.018.717  — 

18.53 
331.921.831  — 
74.  $2 


COMMERCE   EXTÉRIEUR    (en  millions  de  francs) 
y  compris  les  métaux  précieux 


1893.. 
1894.. 
1895. . 
1896.. 


Imp. 

Exp. 

Imp. 

Exp.  | 

I 

np. 

Exp. 

2.9.14 

2.326 

1897.. 

3.5^2 

3. 106. 

1911  

i 

ï»9 

3.611 

3.043 

2.3,42 

1S9S. . 

3.771 

3.I83| 

1904  

4 

561 

3.839 

3.032 

2.  U4 

189^. . 

4.021 

3  289Î 

1903  

783 

4.087 

3  433 

2.SJ9! 

1900. . 

4.132 

3.56u| 

lPlti  

5 

03; 

4.170 
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l'Economiste  européen 


BIBLIOGRAPHIE 


Le  Monde  et  la  Guerre  Russo-Japonaise,  par 

André  Chéradame.  —  fluvrage  accompagné  de 
vingt  cartes. 

Jamais  l'échiquier  de  la  politique  extérieure  n'a 
été  plus  compliqué  qu'aujourd'hui,  n'a  prêté  à  de 
plus  vastes  combinaisons.  Les  victoires  du  Japon 
ont  eu  une  répercussion  et  des  conséquences  aussi 
considérables  que  celles  de  l'Allemagne  en  1870-71. 
Ce  renversement  de  la  table  des  valeurs,  comme 
dit  Nietzsche,  ce  déplacement  effrayant  de  forces 
apparaît  avec  une  netteté  saisissante  dans  le  livre 
révélateur  que  vient  de  publier  M.  André  Chéra- 
dame, en  même  temps  que  se  dessine  l'obligation 
de  donner  de  nouvelles  bases  à  l'équilibre,  non 
plus  européen,  mais  mondial.  Nul  écrivain  n'était 
mieux  préparé  que  l'auteur  de  l'Europe  et  la 
Question  <ï Autriche,  de  la  Question  d'Orient,  de 
la  Colonisation  et  des  colonies  allemandes, 
par  ses  études  antérieures,  par  ses  voyages, 
par  ses  enquêtes  approfondies  sur  la  direc- 
tion des  intérêts  des  grandes  puissances,  à  me- 
surer exactement  la  grande  portée  du  coullit 
grandiose  qui  a  ensanglanté  l'Extrême-Orient  et  à 
tracer  la  formule  de  l'action  française  en  présence 
d'un  avenir  gros  de  menaces.  Dans  la  première 
partie  de  son  ou'vrage,  il  expose  les  causes  com- 
plexes de  la  guerre  qui  a  abouti  à  Moukden  et  à 
Tsoushiiua.  Dans  la  féconde,  il  résume  la  marche 
des  négociations  relatives  à  la  Ma-'dchourie  et  les 
faits  essentiels  de  la  lutte  épique.  Enfin,  il  recher- 
che quelle  situation  est  faite  à  chaque  Etat  par  les 
événements  accomplis  et,  dans  une  magistrale 
conclusion,  s'efforce  de  dégager  de  ces  données 
historiques  la  règle  de  conduite  pratique  qu'il  juge 
capable  d'assurer  au  monde  une  paix  honorable  et 
à  la  France  la  part  qui  lui  revient  dans  la  distri- 
bution nouvelle  des  rôles  et  des  influences. 

Un  volume  in-8°.  Prix  :  9  francs.  —  Librairie 
Plou-Nourrit  et  C'%  8,  rue  Garaiicière,  Paris  —  G". 


La  Guyane  inconnue.  Voyage  à  l'intérieur  de 
la  Gia/ane  française,  par  A.  Bordeaux.  — 
Un  volume  in-16.  Prix  :  3  fr.  50.  —  Librairie 
Plon-Nourrit  et  Gie,  rue  Garancière,  Paris  —  6». 

L'auteur  d'ouvrages  si  attachants  sur  la  Blto 
desie  cl  le  Transoaal,  sur  la  Sibérie,  sur  la 
Bosnie  populaire,  nous  donne,  cette  année,  un 
volume  sur  la  Guyane  française.  Ses  lecteurs  le 
suivront  avec  plaisir  dans  cette  exploration  d'un 
pays  que  nous  ne  connaissons  que  par  des  rap- 
ports où  se  reflète  l'optimisme  officiel  et  par  des 
récits  d'une  fantaisie  évidente.  M.  A.  Bordeaux  a 
pénétré  eu  eœui  des  forêts  mystérieuses,  il  a 
surpris  les  mœurs  de  leur  population  bizarre,  et 
il  a  retrouvé,  dans  les  décors  d'une  nature  vierge, 
des  histoires  d'animaux  qui  lui  ont  iappelé 
liudyard-Kipling.  Mais  ces  poétiques  impressions 
ne  l'ont  pas  détourné  d'une  observation  sérieuse 
Et,  grâce  à  lui,  nous  possédons  des  renseigne 
ments  certains,  inédits,  sur  les  richesses  naturel 
les,  les  placers,  les  gisements  aurifères,  les  res 
sources  économiques,  l'état  de  la  main-d'œuvre  et 
l'avenir  de  notre  colonie. 


Chemins  de  fer  de  Paris-Lyon-Méditerranée. 
A  l'occasion  du  Carnaval  de 'Nice,  la  Compagnie 
Paris-Lyon-Méditerranée  délivrera  du  13  au  2~ 
février  190(5.  au  départ  de  Paris,  des  billet 
spéciaux  d'aller  et  retour  de  1"  et  de  2*°  classes, 
aux  prix  de  : 

177  fr.  40  en  1"  classe  et  127  fr.  75  en  2' 
pour  Cannes  ; 

182  fr.  U0  en  1' 
pour  Nice-; 

1815  fr.  05  en  1 
pour  Menton. 

Validité  20  jours  et  faculté  de  prolongation  une 
ou  deux  fois  de  10  jours  moyennant  lu  0/0  du 
prix  du  billet 

Ces  billets  donnent  droit  à  deux  arrêts  en  cours 
de  roule,  tant  à  l'aller  qu'au  retour 
l'acuité  pour  les  voyageurs   de  1"  classe  de 


classe  et  131  fr.  50  en  2" 
classe  et  134  fr.  40  en  2" 


cl  as 

classe 

classe 


prendre,  sans  sui 


■nient  drf 


.   prix,  le  tram 
.tour  «  (.ottf  d'Azur  rapide  ».   Toutefois   il  . 
rappelé  aux  voyageurs  (pie  la  l'amllé  de  s'arrêter 
eu  cours  de  route  n'existe  pas  pour  ce  train. 
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COMPTOIR  NATIONAL  D'ESCOMPTE 

DE  PARIS 

Société  anonyme.  Cap.:  150.000.000 /Y.,  entièrementversés 


Situation  au  31  Décembre 
ACTIF 

Caisse  et  Banque  

Portefeuille  

Reports  

Correspondants  «  Effets  à  l'Encaissement  » 

Comptes  courants  débiteurs  

Rentes,  Obligations  et  Valeurs  diverses  . . 

Participations  financières  

Avances  garanties  

Comptes  débiteurs  par  Acceptations  

Agences  hors  d'Europe  

Comptes  d'Ordre  et  Divers  

Immeubles  

Kr. 


1905 

102.951.208  39 
547.221.116  43 
63.531.456  44 
57.642.433  33 
114.975.717  22 
14.220.656  97 
7.487.148  70 
133.835.425  37 
121.2 13. 449  58 
8.362.338  23 
48.  OU  1.334  28 
11.332.328  70 


1 .23: 


L.61! 


PASSIF 

Capital   150.000.000  » 

Réserves   18.710. 809  55 

Comptes  de  chequeseteompt.  d'Escompte. .  512.679  . 899  ;  12 

Comptes  courants  créditeurs   325.208.385  67 

Bons  à  échéance  fixe   63.117.174  30 

Acceptations   124. 122.840  28 

Comptes  d'Ordre  et  Divers   38-935.496  52 

L>  Fr.    1 .233. 774. ('.  13  Cl 


CREDIT  LYONNAIS 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital  entièrement  versé  : 

DEUX.     CENT     CINQUANTE  MILLIONS 


Bilan  au  31  Décembre  1905 

ACTIF 

Espèces  en  caisse  et  dans  les  banques.  171 

Portefeuille   1.029 

Avances  sur  garanties  et  Reports   394 

Comptes  courants   533 

Portefeuille  titres  (Actions,  Bons,  Obli- 
gations, Rentes)   6. 

Immeubles   37 

Comptes  d'ordre  et  divers   

Kr.  2.216.195.959  94 


■  293 
.3:4 
.167 

•  409. 
.000 


.052  82 
.863  10 
.159  93 
.lui  96 

383  » 
000  » 
309  01 


PASSIF 

Dépôts  et  Bous  â  vue   704-027.884  37 

Comptes  courants   842.(13-322  38 

Acceptations   180-539.616  46 

Bons  à  échéance  ,   34.468.343  !)i 

Comptes  d'ordre  et  divers   104.526.792  81 

Réserves  diverses   11)0-000.1)00  »' 

Capital  entièrement  versé   250.100  000  » 

Fr.  2.216  19.5.9.59  94 


Certifie  conforme  aux  écritures  : 

Le  Président  du  Conseil  d'Administration. 
A.  MAZERAT. 
Les  Administrateurs  délégués  à  la  Direction  Générale, 
Edm.  FABRE-LUCE,  B<">  BRINC.VRD. 
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Chemins  de  fer  de  Paris  à  Lyon  et  à  la  Méditer- 
ranée. —  La  Compagnie  organise,  avec  le  concours 
de  la  Société  des  Voyages  Duchemin,  les  excur- 
sions suivantes: 

Egypte  et  Haute-Egypte.  Départ  de  Paris,  le 
3  février  1906.  Retour  à  Paris,  le  8  mars.  Durée  de 
l'excursion:  34  jours.  Prix  (tous  frais  compris 
1"  classe  :  2.200  francs. 

Palestine.  Départ  de  Paris,  le  21  février  1906. 
Retour  à  Paris,  le  22  mars.  Durée  de  l'excursion  : 
30  jours.  Prix  (tous  frais  compris)  1"  classe:  1.400 
francs. 

Samarie  et  Galilée.  Départ  de  Paris,  le21  février 
1906.  Retour  à  Paris,  le  5  avril.  Durée  de  l'excur- 
sion: 44  jours.  Prix  tous  frais  compris I  1"  classe: 
2.20J  francs. 

Carnaval  de  Nice.  Départ  de  Paris,  le  20  février 
1906.  Retour  à  Paris,  le  3  mars.  Durée  de  l'excur- 
sion  :  12  jours.  Prix  (tous  frais  compris)  lre  classe: 
420  fraucs.  2"  classe:  370  francs. 

Carnaval  de  Nice  -  Italie.  Départ  de  Paris,  le  21 
février  1906.  Retour  à  Paris,  le  23  mars.  Durée  de 
de  l'excursion  :  bl  jours.  Prix  (tous  frais  compris) 
1"  classe:  1.090  francs.  2'  classe:  9S0  francs. 

Italie.  Départ  de  Paris,  le  28  février  lbOO.  Retour 
à  Paris,  le  23  mars.  Durée  de  l'excursion  :  24  jours. 
Prix  (tous  frais  compris)  1"  classe:  950  francs. 
2°  classe  :  850  francs. 

Algérie-Tunisie.  Départ  de  Paris,  les  9  mars  et 
6  avril  1906.  Retour  à  Paris,  les  9  avril  et  7  mai. 
Durée  de  l'excursion:  32  jours.  Prix  (tous  frais 
compris;  1"  classe  :  1.150  francs.  2*  classe:  1.050 
francs. 

S'adresser,  pour  tous  renseignements  et  billets, 
aux  bureaux  de  la  Société  des  Voyages  Duchemin, 
20,  rue  de  Grammont,  à  Paris. 


Chemin'  de  fer  d'O.  léans.  —  Hiver  1905-190  '.  — 
Billets  d'aller  et  retour  de  famille  pour  les  Stations 
thermales  et  hivernales  des  Pyrénées  et  du  Colle 
de  Gascogne  :  Arcachou,  Biarritz,  Dax,  Pau,  Salies- 
de-Béarn,  etc.  —  Tarif  spécial  G.V.  n°  6  (Or  éana), 

Des  billets  de  famille  de  1™,  2»  et  U°  classes, 
comportant  une  réduction  de  2u  à  40  0/0,  suivant 
le  nombre  des  personnes,  sont  délivrés  loute 
l'année,  &  tomes  les  guies  du  réseau  d'Orlé  ns, 
pour  les  slations  thermales  et  hivernales  du  Midi, 
sous  condition  d'eff  ctuer  un  parcours  minimum 
ne  300  kilomètres  (alltr  ^t  retour  compris1,  et  no- 
tamment pour  Arcachou,  t  iarritz,  Dax,  Guéthary 
halte,,  Hendaye,  Pau,  Sainl-Jeau-de-Luz,  Salies- 
de-Béarn,  etc. 

Durée  de  validité:  33  jours,  non  compris  les 
'outa  de  départ  et  d'arrivée,  c&jjgfe 
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Chemins  de  fer  de  l'Ouest.  —  Paris  à  Londro3 
via  Rouen,  bieppe  et  Newhaven  par  la  gare  Saint- 
Lazare.  —  Services  rapides  de  jour  et  de  nuit  tous 
les  jours  (dimanches  et  (êtes  compris)  et  toute 
l'année  Trajet  de  jour  en  8  h.  1/2  (1"  et  2°  classes 
seulement).  —  Grande  économie. 

billets  simples,  valables  pendant  7  jours.  — 
lre  classe,  48  fr.  25;  23  classe,  35  fr.  ;  3»  classe, 
23  fr.  25. 

Billets  d'aller  et  retour  valables  pendant  un  mois. 
—  L"  elaiiS'3,  82  fr.  75  ;  2°  classe,  58  fr.  75;  3*  classe. 
41  fr.  50. 

Ces  billets  donnent  le  droit  de  s'arrêter,  sans 
supplément  de  prix,  à  toutes  les  gares  situées  sur 
le  parcours. 

Départs  de  Paris-Saint-Lazare  :  10  h.  20  matin, 
9  h.  30  soir. 
Arrivées  à  Londres  : 

London-Bridge,  7  h.  30  matin  ;  Victoria,  7  h.  soir, 
7  h.  30  matin. 

Départs  de  Londres  : 

Victoria,  10  h.  matin,  9  h.  10  soir;  London- 
Brid0c,  9  h.  10  soir.  —  Arrivée  à  Paris-Saint- 
Lazare  :  6  h.  41  soir,  7  h.  5  matin. 

Les  trains  du  service  de  jour  entre  Paris  et 
Dieppe  et  vice-versa  comportent  des  voitures  de 
1"  classe  et  de  2«  classe  à  couloir  avec  W.-C.  et 
toilette,  ainsi  qu'un  wagon- restaurant  ;  ceux  du 
service  de  nuit  comportent  des  voitures  à  couloir 
des  trois  classes  avec  W.-C.  et  toilette.  La  voiture 
de  1"  classe  à  couloir  des  trains  de  nuit  comporte 
des  compartiments  à  couchettes  (supplément  de 
5  fr.  par  place;.  Les  couchettes  peuvent  être  rete- 
nues à  l'avance  aux  gares  de  Paris  et  de  bieppe 
moyennant  une  surtaxe  de  1  fr.  par  couchette. 

La  Compagnie  de  l'Ouest  envoie  franco,  sur 
demande  all'ianchie,  un  bulleliii  spéc.al  du  service 
de  Paris  à  Londres. 


Chemins  de  fer  de  Paris  à  Lyon  et  à  la  Médi- 
terranée. —  La  Compagnie  Paris-Lyon-Médi- 
terranée  vient  de  publier  uu  Album  Artistique 
visant  la  Cote  d'Azur,  la  Corse,  l'Algérie  et  la 
Tunisie. 

Cet  album  qui  renferme,  avec  10  cartes  postales 
illustrées  facil  ■ment  détachables,  des  vues  en 
simili- gravuie,  est  mis  en  vente  au  prix  de  0  fr.  50» 
dans  les  bibliothèques  des  principales  gares  du 
réseau  ;  il  est  envoyé  également  -a  domicile  sur- 
demande  accompagnée  de  0  fr.  60  en  timbres- 
poste  et  adressée  au  Service  Central  de  l'Exploi- 
tation, 20.  boulevard  Diderot,  à  Paris. 
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L'ECONOMISTE  EUROPÉEN 


TABLEAU  D'ENSEMBLE 

Prix  comparés  des  principales  Marchandises  et  Valeurs  françaises 
Situations  comparées  des  principaux  chapitres  du  Bilan  de  la  BANQUE  DE  FRANCE,  de  l'Escompte 

et  de  la  Circulation  fiduciaire  de  l'Europe 


MARCHANDISES,  VALEURS 

MOYENNES  ANNUELLES 

PRIX  DE  CLOTURE  OU  SITUATIONS  HEBDOMADAIRES  fié  Jeudi) 

ou 

SITUATIONS 

1900 

1901 

1S02 

1903 

1904 

30 
Nov. 

_ 

Dec. 

14 
Déc. 

21 

Dec. 

28 
Déc. 

k 

Janv. 

1 1 

Janv. 

18 
Janv. 

Janv. 

i 
î 

Févr. 

PAIN  ET  CÉRÉALES  (Paris) 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Pain  (Taxe  officieuse)...  le  kil. 

Farine  fleur  de  Paris  10U  kil, 

—    (toutes  marques;.  — 
Blé  100  kil. 

Seigle   — 

Avoine   — 

0  31 

20  16 

28  45 
19  0!) 

1 1  58 

17  44 

0  31 
25  89 
27  8.', 
20  29 
15  20 
19  94 

0  32 
28  37 
30  03 

21  88 
15  39 
19  31 

0  .)6 

31  08 

32  39 
•;2  87 
15  91 
15  64 

0  34 
29  63 
32  or, 
11  15 
15  28 
15  08 

0  30 
30  65 
33  83 
i:\  12 
16  50 
18  73 

0  36 
31  12 
33  83 
23  37 
16  25 
19  37 

0  26 
30  s7 
33  19 
21  37 
16  » 
19  87 

0  36 
30  87 
33  19 
23  25 
10  » 
19  87 

0  36 
30  87 
33  19 
23  37 
16  25 
20  87 

0  36 

30  87 
33  19 
23  37 
16  25 
19  12 

0  50 
30  02 
32  56 
23  37 
16  » 
19  12 

0  36 
3(1  62 
32  .'ili 
23  87 
13  75 
19  02 

0  30 
30  62 
33  83 
23  87 
15  75 
19  07 

0  36 
30  62 
33  83 
24  37 
15  75 
19  37 

FOURRAGES  (Paris; 

Paille  100  kil. 

VIANDE  (à  La  Ville ttej 

6  » 
M  03 

6  81 
12  34 

Ci  T7 

0  i  i 
10  <Sti 

■  i  0  i 

8  62 

o  oy 
\)  04 

"  un 

.)  .111 

9  50 

9  50 

?:  on 
î)  50 

3  70 
9  50 

5  70 
9  50 

5  70 
9  50 

5  70 
9  50 

.'i  7o 

9  30 

5  70 
9  40 

5  30 
9  30 

1  41 

1  46 

1  30 

1  38 

1  37 

l  50 

1  56 

1  46 

1  10 

1  46 

1  40 

1  40 

1  40 

1  40 

1  42 

Veau  .       — 

Mouton   — 

Porc   — 

SUCRES  ET  DIVERS  (Paris) 

1  81 
1  03 
1  il 

i  m 
1  ut 

i  (18 

1  39 

1  00 

2  10 
1  44 

\  "n 
l  1 t 

1  92 

1  27 

l  i.) 

i  89 
i  il 

L) 

T  à 

î  50 

1  Uô 

2  10 

1  44 

2  20 

9  » 

T  io 

À  30 

T  il 

2  30 
2  05 
1  50 

2  20 
2  03 
1  18 

2  20 
2  05 

1  18 

2  20 
2  03 
1  33 

2  30 
2  05 
1  55 

Sucre  blanc  n»  3  100  kil. 

—  raffiné  1M 'qualité.  — 

Alcool  3/0  Nord  bectol. 

Fécule  100  kil. 

Huile  de  colza   — 

—  lin...   - 

Suif   — 

VINS  i  Paris; 

30  91 
104  M 

26  95 
i;7  26 

73  46 
64  87 

26  03 
100  37 
28  29 
22  97 

63  02 
7 1  73 

64  18 

22  18 
94  81 
31  38 
25  18 
59  76 
72  87 
72  99 

25  47 
82  • 

\l  52 

33  91 
51  97 

00  lo 

68  07 

29  47 
(il  77 
43  61 

34  48 
47  8:; 

±1  11 

59  2" 

24  62 
58  » 
35  » 
29  •> 
56  25 
t'.)  .ii) 
66  » 

21  75 
58  » 
37  12 
29  » 
56  25 

il  1') 

66  » 

21  25 
57  50 
37  » 
29  » 
i  i  iO 
12  o0 
66  » 

21  12 

57  » 

29  50 

56  » 

66  » 

2!  87 

57  » 
37  » 
29  50 
55  » 
i.î 

66  » 

24  12 

37  •> 
37  37 
30  » 

,0  :() 

45  25 
65  » 

24  12 

50  50 
37  87 
30  . 
61  » 

"n  il 
.il)  -il) 

65  » 

24  37 

,h  ;') 

30  30 
30  » 
61  50 
49  " 
66  » 

24  12 
56  50 
10  25 
:;  i  i 
61  75 
30  25 
66  50 

23  87 
36  >■ 
10  62 
30  » 
3!)  30 
49  » 
66  50 



Vîn  a  H  o  vin  tir  11  i  11  i  pr  , 1  i  ]  i>  9v*î  1  i  t 

Bordeaux  ord.>    fût  et  droits 
Màcun  ordin..;de  régie  compris. 

DIVERS 

131  77 
169  27 
179  42 

91  •> 
134  58 

139  17 

86  87 
131  75 
131  75 

98  61 
148  » 
148  » 

100  » 
149  50 
119  50 

85  » 
135  » 
135  » 

85  » 
133  » 
135  » 

85  » 
133  » 
135  » 

85  - 
125  . 
125  » 

85  » 
125  » 
125  » 

85  » 
25  . 
125  « 

85  » 
125  » 
125  » 

83  » 
125  » 
125  « 

85  » 
125  » 
125  » 

83  » 
125  » 
125  ■> 

Coton  Louisiane               50  kil. 

Laine  Buenos- Ayres  100  kil. 

Soie  grège  Cévennèsl"-  orrt''  11  13  le  kil. 

PnfÂ    CintAG                                               Kf\'  lïï  1 
Ijtllt.    oalllOïî                                          •)\J  Ml. 

Cacao  Haïti  100  kil. 

Riz  Rangoon   — 

Pétrole  américain   — 

Caoutchouc  le  kilo. 

MÉTAUX  (Paris) 

65  67 
1  iO  20 
.il  19 
48  20 
152  60 
24  7 '4 
23  (Mi 
8  70 

58  22 
120  93 
43  50 
39  24 
156  » 
24  20 
17  62 
7  47 

58  55 
137  17 
47  57 
36  61) 
133  35 
23  18 
18  27 
7  03 

74  93 
153  15 
.j.j  / — 
34  14 
128  83 
24  33 
21  » 
7  93 

78  8i 
155  io 
40  92 
4  4  42 
123  11 
2i  77 
10  '.NI 

8  48 

7  4  50 
196  » 
49  " 
47  25 
122  ■■ 

ï'.î  50 

10  .,0 

78  37 
197  » 
49  » 
47  » 
122  » 
25  » 
19  50 
10  50 

76  12 
202  50 
50  " 
45  75 
122  » 
25  - 
19  50 
10  59 

10  50 
205  » 
49  » 
46  » 
122  » 
25  » 
19  50 
10  59 

74  50 
207  » 
49  » 
46  » 
122  » 
25  2.", 
19  50 
10  59 

73  25 
196  » 
49  » 
46  50 
122  » 
25  25 
19  50 
10  59 

72  12 
198  » 
49  » 
46  50 
122  » 
25  25 
19  50 
10  39 

72  50 
199  50 
49  » 
47  » 
122  - 
25  25 
19  50 
10  59 

72  12 

205  • 
19  •» 
48  » 

l>2  » 
25  25 
19  50 
10  50 

69  62 

203 
49  » 
48  23 

122 
25  25 
19  30 
10  50 

Cuivre  (Chili  1"  marq.)..  100  kil. 

Plomb   — 

Fer  (Marchand)   — 

Acier  (Rails;   — 

CHARBON  DU  NORD 

189  65 
3S6  98 
48  31 
56  29 
•'7  18 
24  01 

177  57 
315  49 
37  31 
47  69 
19  05 
19  14 

138  63 
321  64 
33  58 
49  80 

16  83 

17  58 

152  61 
339  81 
34  52 
57  02 
16  62 
18  >• 

154  12 
339  97 
35  64 
00  98 
16  50 
18  » 

199  50 
417  » 
44  50 
77  50 
15  50 
18  50 

205  30 
427  50 
46  25 
77  50 
16  50 
18  50 

206  75 
437  50 
48  50 
77  50 

17  » 

18  50 

214  » 
449  » 
48  50 
77  75 

17  » 

18  50 

214  50 

446  » 
49  50 
77  75 
17  » 
19  » 

213  50 
436  50 
50  » 
78  73 
17  » 
19  •> 

214  50 
444  » 
50  25 
79  - 
17  » 
19  - 

213  » 
452  " 
48  30 
78  75 
17  n 
19  » 

210  » 
112  25 
48  » 
75  50 
17  » 
19  » 

211  50 

442  ■> 

18  M 
75  50 
17  » 

19  - 

Tuut-venant  sur  bateau  (tonne;. 

23  30 

18  92 

17  25 

17  » 

15  92 

1.".  75 

15  75 

16  25 

16  25 

16  23 

16  25 

16  25 

16  23 

16  25 

16  25 

MARCHÉ  FINANCIER  (Paris  ) 

COURS 

O  (1/    1  i    ...      ,i.  1 

o  %  1  erpeluel  

Banque  de  France  actions 

Crédit  Foncier   — 

Banq.  (Î8  Paris  et  Pays-Bas  — 
Compagnie  du  Nord....  — 

—         P.-L.-M   — 

Suez   — 

100  59 
4067 
684 
1086 
1111 

1836 
3508 

101  21 
3796 
675 
1037 
1048 

1669 
3713 

100  59 
3792 
737 
1058 
1041 

1  Ul  If. 

1483 
3923 

98  11 
3790 
719 
1110 
1106 

i  oo£ 

1421 

3905 

97  54 
3818 
698 
1126 
1157 
1  lot 

1353 
4209 

99  07 
3860 
725 
1110 
1490 

Io.jU 

1400 
1320 

99  75 
3840 
716 
1083 
1425 

18  40 

1382 
4290 

9!)  85 
3920 
715 
1067 
1416 

UjiS 
1380 
4325 

98  85 
3885 
763 
1050 
1372 
1815 

1330 
4280 

9!)  10 
3900 
712 
1084 
1433 

Â  ViK 
100'  » 

1385 

4355 

98  92 
3915 
710 
1002 
1445 
1816 
1384 
r:r,o 

98  77 
39311 
698 
1091 
1425 
l  s;  l  t  ; 

J  M.1 1 

1377 
4308 

09  U2 
3,920 
698 
1097 
1455 
1829 
1383 
4300 

98  90 
3930 
701 
1087 
113, 

1816 

1377 
1-87 

99  22 
3900 
705 
1093 
1434 
1810 

1395 
1305 

BANQUE  DE  FRANCE 

SITUATIONS 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 

de  13 . 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Circulation  fiduciaire  

Encaisse-or  

Encaisse-argent  

Portefeuille  escompte  

1.034 
».  103 
1-134 
875 
492 
',82 
256 

4.1 10 

1.106 

592 

4.162 

2.548 

T. ni 

546 
452 
493 
157 

4.310 
2.492 
1.110 

688 
439 
429 
165 

1  283 

2  564 
1.114 

700 
503 
549 
202 

4.649 
2  891 
1.091 
1.012 
580 
570 
418 

4.516 

.)  \is') 

F  088 
793 
492 
560 
359 

4.490 
2.885 
lj088 

4.493 
2  88'  > 

ï'.osii 

4.566 
'^.878 
1.075 

1.008 
503 
716 
390 

4.903 
2. 851 

1.003 

1 .339 

525 
617 
265 

4.753 
2  •  868 
1,065 
834 

4.782 
•'  863 

1.062 
1-042 
506 
601 
192 

4.721 
2-854 
F  (138 
1.000 
489 

270 

1.832 

1.055 
1  103 
493 
697 
119 

■ —  avances  

Comptes  courants  particuliers.. 
Compte  courant  du  Trésor  

491 
514 
133 

838 
494 
590 
373 

833 
505 
609 
385 

507 
611 
234 

ESCOMPTE  OFFICIEL  EN  E0ROP£ 

TAUX  % 

% 

% 

% 

0/ 
70 

% 

% 

0/ 

/o 

0/ 

/o 

% 

% 

% 

% 

w 

/» 

Escompte  à  la  Banque  de  France . . 
—              —  d'Angleterre 

3.23 
3.96 

3  » 
3.72 

3  » 
3  33 

3  » 
3-75 

3  » 
3.30 

3  » 

4  » 

3  » 

4  » 

3  » 

4  » 

3  » 

4  » 

3  » 

4  » 

3  » 

4  » 

3  » 

4  » 

3  » 

4  " 

5  * 
4  50 

4  » 

3  » 

4  » 

5  » 
4  50 
4  » 

—  —  d'Allemagne 

—  — 4'Autr-Hc-ngrit 
• —               —    de  Iîelgiqm 

—  —   de  Hollande 

5.33 
4.57 
4.08 
3.60 

5  » 

6  07 
4.88 

4.10 
4.08 
3.28 
3.23 

5  » 
5.67 
4  » 

3.32 
3.55 
3  » 
3  » 

3.84 
3.50 
3.17 
3.40 
5  » 
4.65 
4.C6 

4.22 
3.30 
3  » 
3.24 
5  » 
5.37 
4-05 

5  50 
4  50 
4  . 

3  50 

4  50 
4 

6  » 
4  50 
4  » 

6  » 
4  59 
4  » 

6  » 
4  50 
4  * 

6  » 
4  50 

6  » 
4  50 

4  '> 

5  » 
4  50 

■i  » 

—  —  d'Italie  

—  —   de  Russie. . 

—  aux  Banques  Suisses.,. 

BANQUES  EUROPÉENNES  D'ÉMISSION 

SITUATION"  AU  31  DliCKMBRE 

Circulation  fiduciaire  totale  

Encaisse-or  

Encaisse-argent  

Rapport  de  l'or  à  la  circulation^ 

5  » 
5  07 
4  » 

3  » 
3  » 

6  5  .0 
5  » 

3  » 

7  a 
5  » 

5  " 

3  » 

5  » 
7  •> 
5  » 

n  » 

4  50 
7  » 

5  » 

3  » 

4  30 
7  » 
3  >i 

3 

4  50 
7 

5  » 

3*  » 

4  50 
8  » 

5  » 

3  » 

4  30 
8  » 

5  « 

Millioi 
de  fr. 

IS.906 

S. 211 
2.607 
51,6 

Millioi 
de  fr. 

13.708 
8.770 
2.725 

55,8 

MHIioi 
de  fr. 

16.215 
8.752 
2. 821 

53,9 

Millioi 
de  fr. 

16.339 

8.995 
2.930 
54,3 

Miilioi 
de  fr. 

17.31(1 
9.811 

2.753 
56.5 

Millioi 
de  fr. 

Millioi 
de  fr. 

Milieu 

de  fr. 

Millioi 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

18.107 

lo.  183 

2.7  18 

56,2 

(8.070 
10.153 
2.740 
56.1 

17.929 
10.120 
2.736 
56,4 

17.962 
10.084 
2.749 
56,1 

18.160 
10.073 
2.753 
35,4 

18.819 
9.983 
2.718 
32.9 

18.818 
9.810 
2.732 
52.1 

18-830 
9.767 
2.723 
51,8 

18.307 
9810 
2.748 
53,0 

18.  l.vl 
9.889 
2.7.8.7 
33,4 

1 


't 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 


RAND    MINES,  LIMITED 


A  MM.  les  Actionnaires  de  la  RAND  MINES,  LIMITED. 

Messieurs, 

Vos  Administrateurs  ont  l'honneur  de  vous  présenter  le  résumé  ci- 
annexé,  arrangé  en  tableau,  des  travaux  d'exploitation  des  Compagnies  j 


subsidiaires  pour  les  trimestres  financiers  prenant  iin  au  31  Octobre 
et  au  31  Décembre  1905. 

Par  ordre  du  Conseil  : 

H.  A.  READ,  Secrétaire. 


Glen  Deep, 
Limited 

31  Octob.  1903 

Rose  Deep, 
Limited 

31  Décem.1905 

ClELDENHUIS 

Deep, 
Limited 

31  Décem.1905 

J  l'MPERS 

Deep, 
Limited 

31  Décem.1905 

Nourse  Deep. 
Limited,  now 
NoursbMinhs, 

Ll M I TED 

31  Octob,  1005 

Ferreira 
Deep, 
Limited 

31  Décem.1905 

Crown  Deep, 
Limited 

31  Décem.1905 

LAN.  iLA  ACTE 

Deep, 
Limited 

31  Octob,  [905 

Durban 

ROODEPOORT 

Deep,  Limited 
31  Décem.l(03 

1.591  0 

1 -343  0 

1.756  0 

2.266  0 

2.083  0 

2.279  0 

2.508  0 

2.293  0 

1-968  0 

37.370 

140.491 

46.817 

66.888 

55.748 

118-342 

104.102 

91.150 

55-493 

:, 0.464 

97-682 

81.628 

59.059 

51,932 

67  624 

101.485 

67-816 

39.722 

50-464 

97-682 

81.628 

59- 059 

51.932 

67.624 

101.485 

67-816 

39-722 

•' 

» 

» 

» 

» 

5.254 

20.032 

9.988 

12.191 

7.222 

10.478 

14.059 

S.  (100 

10.752 

10  411 

20  507 

12  235 

20  652 

13  906 

15  494 

13  853 

11  929 

27  068 

45-210 

77.650 

71.640 

46.868 

41.710 

57-116 

87.426 

59.7i6 

28.970 

100 

200 

200 

100 

100 

120 

200 

120 

60 

fô.3  10 

78-600 

71-940 

47-333 

44.560 

57-846 

88.614 

59.546 

29.120 

5  530 

i  808 

4  433 

5  449 

5  153 

5  598 

5  3  49 

5  619 

5  833 

1 .545 

8  012 

4.590 

4.410 

5.277 

6-800 

9.200 

6.228 

>, 

27-962 

4 i . 400 

45. 315 

28.715 

26.268 

33-800 

54.000 

37-986 

20.140 

15.017 

25.906 

22.481 

14.619 

12.561 

17.251 

23. 7!  19 

'  14.748 

8.770 

i  i  524 

78.318 

72.386 

-17.744 

44. 1Q6 

57.8.51 

86.999 

;  18. 962 

28.910 

10.414  851 

16.381  054 

18.018  711 

9.218  625 

12.339  651 

24-355  629 

22.529  860 

12.499  276 

7.775  627 

7-260  948 

10.605  181 

12.5X7  409 

7.390  684 

8.037  401 

11.576  886 

12.831  259 

8.081  831 

4.847  386 

17-675  799 

26.989  235 

30-606  120 

16-609  309 

20.377  052 

35-932  515 

35.361  119 

20-581  107 

12-623  013 

7  793 

6  867 

8  508 

7  ni  i 

9.145 

12  -423 

7  978 

6  912 

8  669 

f 37. 104  16  6 

£55.054  11  4 

£60. 7!  15  19  (l 

£47-598   0  5 

£43-481  13  3 

£41.  676  6  10 

£54.108  17  10 

£50-606   1  S 

£29  565  14  7 

£0  16   4  321 

£0  14   0  105 

£0  16  10  822 

£1   0    1  2-1 

£0  19   6  192 

£0  14   4  912 

£0  12  2  497 

£0  16  11  967 

£10  3  673 

£6.388   i  8 

£10.484  4  2 

£10.378   1  1 

£6.385  6  10 

£6.313  18  7 

£7-204  19  3 

£12-162  3  4 

£6-729  12  10 

£4-419  15  8 

£0  2  9  800 

£0  2   8  012 

£0  2  10  622 

£0  2  8  362 

£0   2  10  006 

£0   2   5  893 

£0  2   8  928 

£0  2  3  123 

£0  3   0  426 

£4. 897  19  2 

£7-934  3  2 

£8  530  10  7 

£6-067   5  5 

£4.952  12  3 

£7.731    1  0 

£11-579  2  0 

£;,.0;j7   6  2 

IÏO    ~"Q  à     Ai'  Ai 

£3. .61  16  11 

£0  2   1  915 

£0  2   0  226 

£0  2  4  525 

£0   2  6  750 

£0  2  2  674 

£0   2   8  075 

£0   2   7  349 

£0    1    8  383 

£0   2  7  004 

£2.797  13  11 

£3.745  2  10 

£3.683  7  4 

£  1.308  15  4 

£3.124  17  3 

£2.768  6  6 
£0   0  11  485 

£3.001   5  1 

£2.816  10  5 

£2.403  15  4 

£0   1   2  802 

£0  0  11  435 

£0   1   0  288 

£0   1   4  769 

£0    1    4  830 

£0   0   8  125 

£0   0  11  351 

£0   1    7  811 

£1-762  17  5 

£1.573  18  9 

£1.876  8  2 

£1.433  15  3 

£1.772  15  1 

£1.330  10  8 

£1.779  6  3 

£1.(64   4  11 

£2.167   7  2 

£0  0   9  327 

£0  0  4  812 

£0  0  6  259 

£0  0   7  266 

£0    0   9  518 

£0  0   5  520 

£0   0    4  817 

£0   0   6  707 

£0   1    5  862 

£52.931  11  8 

£78  7' Il    0  3 

£85-284  6  2 

£64-793  3  3 
£1    7   4  392 

£59  645  16  5 

£60-711    4  3 

£82.630  14  6 
£0  18  7  719 

£66-873  16  0 

£42.318  9  8 

£1   3   4  167 

£1   0   0  592 

£1    3   8  518 

£1    6    9  2  ":; 

£1    0  11  887 

£1    2   5  534 

£1    9   0  778 

£74. 254  3  6 

£113.441  19  0 

EliSO-byi  14  10 

ïoy-  tv\j  411 

£85 • 767    1  3 

ilol-OOo  11  o 

l'iry  COQ   1  c  n 

xoU  •  Hl  i      0  i 

£59  845    fi  4 

£1  12   8  879 

£1    8  10  296 

£1  15   9  330 

K        5  719 

£1  18   5  941 

£2  12    2  891 

£1  13   6  409 

£d    9  0  264 

£1  16   3  537 

£21.392  11  10 

£31.617  18  9 

£43.407   8  8 

£4-997    1  8 

£26.121    4  10 

£90.385  7  0 

£65-999  3  6 

£19.533  12  7 

£10-526  16  8 

£0   9    i  712 

£0  8  9  703 

£0  12   II  M2 

£0    2    1  326 

£0  11    8  688 

£111    3  0114 

£0  1 4  10  600 

£0   6   6  730 

£0   7  2  759 

» 

£193  18  6 

» 

» 

» 

» 

£1(16    1  1 

£S86  5  6 

£3l!S   5  2 

1172  7  9 

£271  10  1 
t  ..268  11  9 

£849  5  8 
£26.970  10  6 

£663  16  4 
£91-049  3  4 

£807   5  1 
BBfi.806  s  7 

HO. '.27  11  6 

£9-640  11  2 

£1.713  0  0 

£34-790  6  fi 
£2.787  0  0 

£'.3.213  10  2 
£3,668  o  o 

£2.179   0  0 

£8.i09  0  0 

t'5.278   0  0 

£1.459   0  0 

£682   0  0 

£6.108  0  6 

£14.143   5  7 

£8  370    i  3 

£3.437    6  5 

£7. s  49  15  5 

£8-046  11  8 

112.012  11  1 

£10.157  6  5 

£15367  11  ï| 

30  Dpcem.1905 

30  Décem.1905 

30  Décèm.1905 

10  % 

20  % 

49  % 

£42.500 

£60.000   0  0 

£120-000   0  0 

expose  par  les  galeries  esl 


le  minerai 


Pour  le  trimestre  financier  finissant 
Mine. 
Développement  : 
Traçages,  puits  et  montages  (non  compris 

l'abatage) 
Le  minerai 
évalué  à. 
Abatage  : 
Tonnage  abattu   (y  compris 

provenant  des  traçages)  ;  

Broyage. 

CONCASSAGE  ET  TRIAGE  : 

Minerai  reçu  de  la  Mine  (tonnes)  

Minera'  pris  dans  les  déblais  de  surface  (t.). 

Moins,  stérile  trié  (tonnes)  

Moins,  stérile  trié  (pour  cent)  

Minerai  envoyé  à  la  Batterie  (tonnes).  ... 
Batterie  : 

Nombre  de  pilons  en  marche...-  

Total  broyé  (tonnes)  

Broyé  par  pilon  et  par  24  heures  (tonnes).. 
Cyanuration 

Tonnes  Concentrés  traitées  

Tonnes  Sables  traitées  

Tonnes  Slimes  traitées  

Totaux.  Tonnage  traité  

Production  de  l'Or. 

Batterie  (onces  fines)  

Cyanuration  (onces  fines)  

Totaux  (onces  fines)  

Totaux.  Rendcni.partonni  broyée  (dits.  fin»). 
Dépenses  d'Exploitation. 
Dépenses  Minières  : 

Goût   

Coût  par  tonne  broyée    

Dépenses  de  Broyage  : 

Coût  

Coût  par  tonne  broyée  

Dépenses  de  Cyanuration  : 

Coût    

Coût  par  tonne  broyée  *.  

Frais  Généraux  : 

Coût  

Coût  par  tonne  broyée  

l  u  vis  Généraux  au  Siège  S  cial  : 

Coût  

Coût  par  tonne  broyée  

Dépensas  Totales  : 

Coût  

Coût  par  tonne  broyée  

Recettes.- 

Valeur  de  l'Or  produit  

Valeur  par  tonne  broyée  

Bénéfices  d'Exploitation. 

Montant  

Par  tonne  broyée  

Intérêts. 

Débit  

Crédil  

Bénéfices  Nets  


Les  montants  de  l'Impôt  de  10  %  sur  les 
Bénéfices  sont  évalués  à 


Dépenses  au  Compte  Capital  

Dividendes  intérimaires  déclarés  : 

P?Ba'i'lf  aux,  Actionnaires  inscrits  sur  le 

legistres  a  la  date  du  

Taux  pour  cent  

Montant  de  la  répartition  


BOURSE   DE  PARIS 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


ci  a 


o  a 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


|um 

1904 


31 

déc. 
1904 


13.750 



25 

3.375 

000 

25 

8.750 

000 

18.750 

01 III 

25 

2.250 

000 

25 

14.000 

000 

as 

5.00U 

i  00 

25 

25.000 

000 

25 

6.250 

III III 

25 

300 

000 

25 

18.750 

ooo 

25 

12.500 

III III 

25 

975 

ooo 

25 

7.500 

000 

25 

400 

ooo 

25 

68.750 

ooo 

125 

125.1  mu 

ooo 

125 

3. 125 

1 100 

25 

400 

III III 

25 

2.000 

ooo 

4.000 

III  .11 

10.625 

ooo 

100 

III III 

95 

MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


Buffelsdoorn  Estate  New 

Champ  d'Or  

Durban  RoodepoortDeep 
The  EastRandpropriet.  Mines 

Ferreira  

French  Rand  

Geldenhuis  Estate  

A.  Goerz  et  C"  

Kleinfontein  (New). . . . 

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes... 

May  Consolitated  

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Simmer  and  Jack  (  act.  nouv.  | 
Transvaal  Gold  Fields 

Village  Main  Reef  

Wemmer  

Western  Kleinfontein 

West  Rand  

Windsor  


143.75 

21 

22 

50 

10 

25 

9 

8." 

5 

16 

50 

23 

50 

12 

11 

10 

1000 

64 

50 

90 

51 

25 

50 

49 

237 . 50 

198 

50 

234 

170 

50 

162 

50 

160 

330 

584 

608 

511 

50 

494 

503 

47 

74 

82 

41 

50 

40 

38 

145 

140 

144 

114 

107 

50 

108 

50 

68  50 

65 

50 

84 

51 

75 

43 

25 

40 

170 

53 

25 

67 

45 

25 

45 

44 

25 

69 

53 

50 

61 

19 

25 

15 

i:, 

13 

78 

80 

55 

82 

51 

51 

51 

120 

94 

50 

101 

73 

50 

72 

71 

93 

101 

109 

81 

95 

76 

50 

78 

175 

96 

91 

74 

74 

50 

74 

50 

865 

264 

293 

50 

190 

50 

183 

183 

125 

241 

50 

262 

50 

218 

50 

217 

50 

217 

50 

(anc.  340 

41 

25 

59 

75 

40 

50 

39 

25 

38 

50 

65 

50 

79 

46 

50 

44 

50 

4:; 

196 

168 

50 

182 

117 

50 

114 

50 

113 

269 

282 

278 

50 

135 

132 

127 

75 

17 

75 

20 

11 

6 

50 

8 

85 

52 

98 

26 

50 

22 

77  50 

37 

9 

75 

9 

25 

9 

y  -  zi. 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


GLOLURE 

SEMESTRIELLE 


{OUI 

1904 


31 
déc. 
1904 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMÉRICAINES  ET  DIVERSES 


15.000.000 
98.750.000 

iO. 000.1  

20.000.000dr 


500 
135 
1 25 
OOdi 


Uruguay  

De  Beers  (Diamants; 
Huanchaca  (Argent) 
Laurium  grec  (plomb  et  arg.) 


47 

41 

20 

20 

20 

473 

50 

454 

166.50 

',i/i.50 

456 

87 

95 

102 

50 

130.50 

1 29 

127 

50 

51 

57 

50 

65 

65.75 

63 

50 

COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


.  000 
.500 


Bechuanaland  Exploration. 
Brit.  sth.  Afric.  (Ghartered) 

Cassinga  

Dynamite  du  Transvaal 
Eerste  Fabrieken  Qistill,c 
Goldflelds  Consolitad.  ordin. 
Henderson  Transv.  Estate 
Kokumbo  (Côte  d'Ivoire). 

Oceana  Company  

Mossamédés  (Cie  de). 
Mozambique  (Cie  de). 
Randfontein  Estâtes. 
Transvaal  Consolidated 


50 

99. 

50 

36 

22. 

50 

22 

125' 

47. 

.,11 

59 

50 

75 

48 

49 

35. 

25 

31 

50 

98 

28 

27.50 

91 

25 

112 

50 

164 

50 

212 

50 

150 

50 

144 

143 

125 

35 

40 

25 

21 

30 

22 

3 

12 

50 

13 

11 

107 

50 

41 

25 

47 

50 

33 

30 

30 

25 

13 

19 

50 

14 

25 

11 

10.25 

35 

50 

36 

50 

26 

25 

50 

16 

25 

79 

84 

■r, 

54 

50 

53 

52.75 

108 

109 

50 

62 

75 

57 

60 

BOURSE   DE  LONDRES 


0h  -S 

■4 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 


31 
déc. 
1904 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  Witwatersrapd) 


275.000 
435.000 
434.450 
200.000 
550.000 
187.250 

82.000 
1.360.000 
225.000 
500.000 
300 . 000 
120.000 
275.000 
125.000 
300.025 
848.730 

90.000 
900.000 
560 . 000 
300.000 
200.000 
300.000 
150.000 
160.000 
500.000 
600.000 
125.000 

111. 864 

50.000 

ioo.ooo 

523.895 
231.25U 
325.000 
351 
470.000 
550.000 
400.000 
711. 
288. 
949.620 
325.000 
100.000 
200.000 
450.000 
450.000 
300.000 
165.000 
448 
2.500.000 
270 . 001. 
9.750.001. 
980. OOC 
425.000 
100.000 
700.000 
540.000 
250.000 
400.000 
400.000 

80.000 
196.777 
352.08; 
860.001 

95.77-. 


5(10 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Buffelsdoorn/  

Consolidt  Deep  Levels.  .. 

Chimes  Exploration  

City  and  Suburbain  

Cornet  (New)  

Crœsus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef  

Driefontein  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep.... 
East  Rand  Prop.  Mines. . 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef. . . 

Ginsberg  (New)  

Glencairn!  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New;  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (Witwatersrand)  

Lancaster  :  

Langlaate  

Langlaate  Block  B  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated. 
May's  Consolidated(New) 

Modderfontein  

id.  Extension. 

Meyer  and  Charlton  

Nigel  

Nigel  Deep  

Nourse  Deep  

Primrose  (New)  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Rietfontein  (New)  

Robinson  

Robinson  Deep  

Rose  Deep  

Salisbury  (New)  

Simmer  (New)  

Treasury  

United  M11.  Rf.  Roodept 

Van  Ryn  New)  

Village  Main  Ree:  

Wêmmer,  

West  Rând  Mineâ  :  

Witwatersrand  Deep  . . . 

Wolhuter  

Worcester  >  


60 


120 


80 


7  1  /8 

7  1/4 

5  3/  16 

4  7/8 

4  5/8 

2  1/4 

2  5/8 

1  7/16 

1  5/16 

1  5/16 

o.lu .  UUO 

1  1/8 

1  5/16 

7/16 

9/16 

1/9 

1 .  102.500 

1  3/8 

1  I/O 

1  1/ i 

7  /Si 
//O 

13  '  16 
l' i 

13/10 

400 . 000 

3/4 

15/16 

1/4 

5/16 

1.375.000 

11/10 

5/8 

5/8 

5/8 

325. OOC 

1/4 

7/8 

7/8 

7/8 

2.000.000 

6  7/16 

6  1/8 
2  1/4 

4  7/8 

4  5/8 
2  9/16 

1.250.000 

2  15/16 

2  3/4 

2  1/2 

575.000 

1  1/4 

1  1/4 

I  1/4 

1  1/4 

200 . 000 

13 

15  1/2 

13  1/4 

12  3/4 

12  1/2 

400 . 000 

14  1/4 

16 

12  1/2 

12  1,  i 

12  1/i 

466.59 

5  1/16 

5  3/8 

3  7/16 

2  7/8 

2  1/2 

670.000 

5 

5  1/8 

3  3/4 

3  3/4 

3  3/4 

1  .267.507 

2  9/16 

3  7/16 

2  1/16 

1  15/16 

1  7/8 

100.000 

7  7/8 

9  3/8 

6  13/16 
20  1/4 

6  5/16 

6  5/16 

225.000 

21 

24 

19  3/4 

20 

751.077 

5  5/8 

6  3/8 

5  1/2 

5  1/8 

5 

300.000 

2  7/8 

3  5/16 

1  11/16 

1  9/16 

1  1/2 

604.225 

3  1/8 

3  5/8 

2  1/4 

1  7/8 

1  7/8 

930.000 

5  9/16 

5  3/4 

4  9/16 

4  3/8 

4  5/16 

197.436 

11  3/8 

11  3/8 
1/4 

8  1/2 

8  1/4 

8 

5/16 

1/8 

1/8 

1/8 

3  1/4 

2  3/4 

1  1/2 

1  9/16 

1  1/2 

1  3/8 

1  1/2 

7/8 

13/16 

3/4 

4  1/16 

5  1/4 

3  1/2 
6  1/4 
3  7/8 

3  1/4 

3  1/8 

8  1/2 

8  3/8 

6  1/4 

6  1/4 

3  3/8 

4  1/8 

3  3/4 

3  3/4 

1.250.000 

4  3/4 

3  7/8 

3 

2  7/8 

2  3/4 

2.682.396 

3 

2  5/8 

'  2 

2 

1  7/8 

500.000 

4  1/8 

4  3/4 

3 

2  3/4 

2  5/8 

250.000 

2  1/8 

2  11/16 

1  13/16 
4  1/8 

1  13/16 

1  3/4 

1.000.000 

5  1/2 

6  7/8 

3  7/8 

4 

200 . 000 

2  1/16 

3  3/4 

2  3/8 

7/8 

11/16 

5/8 

3.000.000 

4 

2  15/16 

2  7/8 

2  3/1 

250.000 

7/8 

1  1/16 

5/8 

9/16 

9/16 

500.000 

1  3/4 

2  1/16 

1  3/8 

1  5/16 

1  15/16 

450.000 

1  5/8 

1  1,8 

1  1/16 

1 

3  15/16 

4  1/4 

3  3/16 

3  1/8 
7  9/16 

3  1/161 

8  15/16 

10  15/16 

8  3/8 

7  13/16 

2  1/2 

2  13/16 

1  3/4 

1  9/16 
4  3/4 

1  1/2 

5  3/8 

5  1/2 

4  5/8 

4  5/8 

2  7/16 

2  7/8 

2  7/8 

2  11/16 

2  3/4 

3/4 

1 

5/8 

9  II'. 

1/2 

175.000 

4  1/8 

3  11/16 

3  5/8 

3  3/8 

950.000 

3  11/16 

3  1/2 

2  15/16 

2  13/16 

2  13/16 

280.663 

15/16 

1  5/8 

3/4 

5/8 

5/8 

1.000.000 

10  7/16 

11  3/4 

7  9/ 11', 

7  1/4 

7  3/ 16 

200.000 

3  3/16 

3  3/8 

2  3/ 16 

2  1/16 

2  1/8 

91.000 

2  3/8 

2  15/16 

2  3/16 

2  3/16 

2  3/16 

960.000 

9  1/2 

10  1/i 

8  5/8 

8  5/8 

8  1/2 

112.000 

5  9/16 

6  3/8 

5  3/8 

5  11 

5  3/16 

320.000 

8  7/8 

9 

5  1/4 

4  3/4 

4  5/8 

1  7/8 

1  7/8 

1  3/8 

1  1/4 

1  1/4 

1  5/8 

2  3/8 

1  5/8 

1  9/16 

1  1/2 
1  3/4 

3  13/16 

4  3/8 

1  3/4 

1  7/8 

3  3/4 

3  7/8 

2  1/2 

2  3/8 

2  1/4 
2  3/4 

3  9/16 
6  3/4 

4  3/8 

3 

2  fa  i6 

7  1/4 

5/8 

4  5/8 

i  '■>!  S 

11  1/4 

11 

5  3/8 

5  3/8 

5  1/8 

721.500 

1  15/16 

2  7/17 

1  3/16 

1  1/16 

1 

3.948.955 

3  13/ 1C 

4  5/8 

3  5/8 

3  1/2 

3  5/16 

3.283.020 

3  1/2 

3  7/8 

3  1/8 

2  7/8 
5/8 

2  3/4 

105.250 

1  1/2 

1  1/4 

5/8 

5/8 

1.000.000 

NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 


31 

déc. 
1904 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


Anglo-French  Expl  

Barnato  Consolidated. . . . 

Bechanaland  

Chartered  (Briti  h  S.  A  C")... 
Charterland  Golfields. . . . 
Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def. 

Id.    6  %  Préférence  

Id.  5  %  %  Debentures. 
Johannesburg  Estâtes. . . 
Mashonaland  Agency. . .  ■ 
Matabele  Gold  Reefs  &  C". 

Mozambique  C"  

Oceana  Consolidated  

Rhodesia  Exploration. . . . 

Rhodesia  Goldflelds  

Transvaal  Consolidt  

Id  Gold  Fields.. 
Id        Gold  Mining  Estât 

Willoughby's  Consol  

Zambesia  Exploring  


3  3/8 
2  11/16 

1  1/16 

1  3/4 

5/16 
6  1/12 

25/0 
107 

1  7/16 

15/16 

9/16 

1  7/16 

1  5/8 

3  1/4 

4  3/4 
1/4 

2  9/16 
1  15/16 

6/0 
1  7/16 


4  3/4 

3  3/16 

1  5-/16 

2  5/16 
7/16 

8  1/2 
26/0 
108 
1  7/16 
1  5/16 
3/8 
1  7/16 

1  7/8 
4  11/16 

1/4 

4  5/16 

3  3/16 

2  1/8 
3/4 

2  1/2 


2  11/16 
1  3/4 

7/8 
2 

3/16 
6 

24/0 
104  1/2 
1  5/16 
13/16 
16/0 
1  1/8 

1  5/16 
3 

4/6 

2  l<2 
1  7/8 
1  1/2 
13/0 
1  1/2 


2  9/16 
1  3/4 
13/16 

1  13/16 
5/16 
5  5/8 
23/0 

103  1  (2 
1  5/16 
3/4 
15/0 
1 

1  3/16 

2  3/4 
4/0 

2  3/16 
1  13/16 
1  7/16 
12/6 
1  7/16 


2  7/16 
1  3/4 
13/16 
1  7/8 
5/16 
5  5/8 
23/0 
103  1/2 
1  5/16 


1  3/16 

2  7/8 
4/0 

2  5/1C 
1  3/4 
I  7/16 
12/0 
1  7/16 


COMPAGNIES  DIVERSES 


Exploration  C1  (New)  

Johannesbg.  Cons.  Inv. . 
Id.  Waterwks 
Id.  Tramways 

National  Bank  S.  A.  R. . . 

New  African  Company. . 

Robinson  Bank  

S.  African  Gold  Trust. . . 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust. . . 


13/16 

7/8 

1 

1 

1 

2  7/8 

3  1  8 

1  3/4 

1  11/16 

1  11/16 

1  3/16 

2  1  8 

2  1  16 

2  1/16 

2  1/16 

5/8 

3/4 

3/4 

3/4 

16 

1S  5  8 

15  1/4 

16 

16 

1  7/8 

2  1  1 

1  1/2 

1  7  16 

1  7/16 

1  3/8 

1  1/2 

1   3  S 

1  3/8 

1  3/8 

5  1/16 

7  1/8 

5  ;  s 

3  3/4 

3  5/8 

1/9 

11/16 

9  16 

7/16 

7  10 

2  1/8 

3  1/2 

2  1,8 

2  1/16 

1  7/8 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


Great  Boulder  Prop  

Lake  View  Consols  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl. 

Mount  Morgan  

West  Austr.  Goldflelds. 

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Propriet. . .  • 

South  Kalgurli  

Waihi  


95/9 

1  1/4 
7/16 

2  3/8 
5/16 

1/2 
1  13/16 
1  3/8 
5  1/2 


23/0 

1  1/2 
14/0 

2  7/8 
5/16 
9  li', 

2  3/16 
1  1/10 
6  1/16 


24/3 

15/16 

12/6 

3  11/16 
2/6 
7/16 
3  1/2 
I  5  s 

6  11/16 


2-4/3 
1  1/4 
12/0 
3  3/4 
2/0 
7/16 
3  3/4 
1  3  8 
6  7/8 


MIN  ES  DE  DIAMANT 


Consolidt.  Bultfontein. . 

De  Beers  ordinaire  

Id.    5  %  Debenture — 

Griqualand  West  

New  Jagersfontein  Def. 


29/6 

23  r. 

28/6 

» 

19  1/16 

18  1/8 

18  7/16 

1 8  1  i 

107 

106  1/2 

106 

100 

8  1/4 

7  3/8 

27  1/2 

29  1/2 

7  11/16 

7  5  8 

24/0 
1  1/4 
13/0 
3  3/4 
2  0 
7/16 
3  11/16 
I  9/U 
6  15/16 


28  6 
1S  7  16| 
106  1/2 

7  3/8 
7  11/16 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 


MARCHE     OFFICIEL     IDE  PARIS 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


CAPITAL 
nominal 

11 

Millions 

Hîll. 

22222 

667 

3712 

95934 

Nombre 
de  Titre? 

vai. 

10111 

385  516 
852.600 

:.i  il 
100 

56  S28 
108.150 

500 
500 

DÉSIGNATION  DES  VALEURS 


LQ35 

440. 5 19 
228.122 

569.o26 

434.030 
664.598 
109. 53S 

:;«:>.  r,i 
112. 73i 


500 

1 103  >6I 

50  i 

1768989 

976  .  889 

400 

179.  197 
184.295 

51  ii  » 

500 

192  194 

500 

.V.''.1  '.',n 

51  ii  i 

0|  il  i 

1 164644 

1  

176. 194 

M  i  '. 

104  M  l 

',lin 

16.643 

175 

iv-j  500 

|l  h  m 

L25   

500 

51  ,i  i 

50.000 

500 

300.000 

51  il , 

61  0 

T.(  m 

100 . 01 10 

500 

160.000 

51 10 

60.000 

;  

500 . 000 

5l  ,i  i 

[00.000 

100.000 

5l  ii  i 

il  10.000 

500 

80 .  i  ii  h  i 

501 1 

500 

30 . 000 

10.000 

500 

57.921 

000 

374.582 

500 

60.000 

500 

52.490 

500 

101.311 

500 

178.257 

500 

Î9.540 

500 

486.054 

500 

311. 

186! 

100] 


Intérêts 
en  1904 


RENTES  FRANÇAISES 

,  0/  (  Terme,  i 

'  /0 }  Compt.t 

t  Tenue* 
I  Comp  1. 1 


Amortissable 


Tunis  3  %  92  (par.  France)  Cpt. 
Aiinam  et  Tonkin  2  %  "„  .  . . 

(gar.  France)   Terme: 

Madagascar  2  %  sar.  Fr.  Cpt. 
Indo-Chine  3  %  %  


payes 


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant; 

1865  4  %  

1869  3  %  

1871  3  %   

—  quarts  

1875  4  %   

1876  4  %  

1892  2  %  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1 898  2  %   

—  quarts  

1899  2  %   

—  quarts  

1904  2  !4  %  (210  iï 

—  cinquièmes  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 

Communales  187  9  2.60  %.. 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  

Foncières  1883  3  %  

1885  2.00  %  

Communales  1891  3  %  

1892  2.60  %.. 

Foncières  189  5  2.60  %  

Communales  1899  2.60  %.. 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p"; 

Bons  de  100  fr.  1887  

1888  

Banque  hypot.  de  France.. 

1881 

Immeubles  de  France  


SOC.  DE  CREDIT  FRANC. 

(actions  a  terme) 

Banque  de  France  nom  

B.  de  Paris  et  des  Pays  Bas 
Banque  Transatlantique  . . . 

Compagnie  Algérienne  

Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris. 
Créd.F.  et  Ag.  d'Alg.  250,f,  payés 
Crédit  Foncier  de  France.. 
Crédit  Indust.  et  Comm.... 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  

Soc.  Foncière  Lyonnaise... 

Société  Générale  

B.  Fr»  p'  le  Com"  &  l'Indus""  . 
Banque  Union  Parisienne.. 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  

Banque  de  l'Algérie  

CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(act.  et  obl.  au  comptant) 


Act. 
Obi. 
Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 
Act. 


Bône-Guelma  

.     -  3%  

Départementaux  

—  3  %  titres  bleu; 
.  —        3  %  titr.  rouge. 

Economiques  3  %  

Est-Algérien  

LU'--       3  %  

Est  

—  de  jouiss  

-56  5  %  


Obi.    —  5 


—  3  %  nouv  

—  -  2  %  %  

—  —  Ai-demies  3  %  

—  Gr.-Ceint.  de  Paris  3  % 


2  50 
2  50 
17  511 


20 
12 
12 

3 
20 
20 
lu 

•  g 
lô 
2 

10  . 


135  11 
50  . . 
12  50 
38 
27  50 

12  50 
27 

13  12 
40 
50 

5 
15 
15  62 

m 

i.c.  10 


30 
15 
20 
15 
15 
15 
30 
15 
35  50 
15  50 
25 
15 
15 
12  50 
15 
15 


Cours  comp.  juin 
TôîîT 


-.H-,  s; 

98  . 


481  . 

8i  2; 
soi  . 


413 

560 
55S 
379 

378 

414 

400 


122 
139 


3700 
1115 
414 
700 
600 
490 
690 
617 
805 
1 1  H  i 
85 
325 
623 
198 

192 
30 


"iln 
448 
910 
417 

000 
453 
155 


Cours  de  clôture  (  1900) 
lSjan.   25  î a 1 1 -   1  fév) 


\  99  02 
■'  °°(    99  .. 

vy  •  •  )    98  6; 


180 

81  50 
S3  20 
478 


372 
372 


444 
399 


198 


1 10 

138 


3S20 
I  I0U 
430 
730 
600 
499 
600 
620 
780 
1 125 
91 

220 
550 
1 10 


073 
444 
OS0 


423 
670 
140 
887 
390 

451 
4  19 


98  80 
98  85 


98  25 


81  50 
83 


561 
475 
400 
loi', 

508 
566 
385 

99 
387 

99 
437 

110 

429 
lin', 

429 
85 
408 


50 


189 
505 
505 
4  50  50 

',sr, 
'ii  U 

47  4  25 
484 
485 
403  25 

64 

64 
570 
451 
133 
157 


3920  . 

1455  . 

464  . 

839  . 

650  . 

498  . 

698  . 

684  . 

915  . 

1097  . 

126  . 

330  . 

238  . 
837  . 

61  51 


560 
472  50 
406 
107 
572  50 
571  50 
386 

100 

387 
100 
437 
lit 
420  5(1 
106  50 
430  .. 

85  75 
411  .. 


490  . . 

506  . . 

505  .  .- 

119  50 

488  50 

404  .. 

471',  25 

486  .. 

485  . . 

494  .. 
64  50 
63  25 

579 

454  75 

131 

156 


00  22 
00  -.'o 


98  80 


82  50 
s:;  5o 


564 
472 
lus 
107 


389  .  . 

99  50 

:;s;  5o 

00  50 
439  20 
112  . 
432  . 
109  . 
430  . 

86  2 
412  . 


491 
Mo 
51 IS 
453 
ISO  5o 
404  U 
476  50 
4ss  5n 
1.S3  50 
495  .. 

64  :. 

63  25! 
587  .. 
455  . . 
132  .. 
158  50 


39511 
1435 
409 
836 
648 

701 
685 
910 
1087 
125' 
330 
636 
234 
811 


3000 
1  'i5'i 

470 
832 
650 
409 
705 
682 
905 
1093 
125 
330 
036 
236 
s  20 


710  .  . 
465  .. 
730  .. 
451  .. 

451  .. 
442  . . 
710  .  . 

452  .. 
939  .. 
426  .. 
663  .. 
460  . . 
465  . . 
420  .. 
454  . . 
460  50 


712  .. 

464  .. 

735  .. 

454  .. 

446  . . 
717  50 
453  .. 
942  .. 
428  .. 
660  50 
461  .. 
464  50 
422  .. 
456  .. 
461  .. 


710 

462  50 


948  . . 
439  . . 
660  50 
400  50 
463  .. 
420  .. 
150  50 
463  .. 


Nombre 
de  Titres 


SI  III .  1 100 

202.334 
274. 54 r 
I 15. 103 

4 1 . 216 
210. 130 
1878541 
1002 
320.238 

81. 
232.920 
217547' 
073 . 681 
502.551 
2SI  >5oO'. 
378.587 
154.38 
1 10.02 
477.63 
122.301 
3238166 
I 125  lu 
171750 
250. SI 

318039 
1368070 
310.1 
28.903 
179.318 
I 10. 505 

48.1 

240.370 
300.01 10 


74.33' 
00.000 

lii.oiio 

80.000 
1 21 1 .  oi  m 
13.550 
20.  ',5o 

III  1.01  m 
'.'I  II  1 .  1 100 

02.00(1 

I,  1  . 001 1 

oo. ;ss 
57.500 

100. (Il  10 
00.000 

16.000 

I I.  000 
55. 310 

125.000 
50 . 000 
40 . 000 

1363000 
.'I.IS.S50 
I  OO.OI  III 

10  ooo 
loo.ooo 
70. 121 
S0.0OII 

64 . 0( 

00.000 


500 
500 
5oo 
5oo 
5oo 
51  m 
5oo 
500 
500 
500 

■  

5l  u  i 
500 
5oo 
500 
5on 
500 
51  il  l 
500 


DÉSIGNATION  dus  VALEURS 


Capital  ou 
Nomb.  (le  Titres 


Is. 


<97SI .054  ï 
0 121 .700  i 
i .00S.5O0  ï 
Î4306.200  tl 
i .823.300  i 
88.200  f 
13.7001'. 
f>7.310oli 
82.0001'. 
0 1 .  S30  uli 
1051 100.0001'. 
7.2 10  ï 
1 . 960  ï 
29.393.580  i 
671830.400  f. 


Act.  Lyon  

Obi.    —    3  %  1855  

—  —    Bourbnnnais  3 

—  —  Dauphiné  3  %  

—  —    Genève  57  3  %  

—  —  Méditer^  52-55  3  %. 

—  —   3  %  fusion  anc  

—  —   3  %  fusion  nouv — 

—  -   2  %  %  

—  —    Yut.-Kmm.  62  3  %. 

Act.  Midi  

Obi.    —     3  %  

—  —     3  %  nouv  

Act.  Nord  

Obi.     —    3  %  

—  —   3  %  nouv  

—  —    -%%•  }■  avr-  et  oct- 

—  Nord-Est  franc.  3  %  

Act.  Orléans  

—  —  jouiss  

Obi.      -      3  %  

—  —      3  %  1884  

2  'A  %  1895  

—  Grand  Central  3  %  1893. 

Act.  Ouest  

Obi.     —     3  %  

—  —     3  %  nouv  

—  -     2  %  %  

Ai  l.  Ouest-Algérien  

Obi.  3  %  

—  Réunion   (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Act.  Sud  de  la  France  

Obi.  3  %.. 

Act.  Métropolitain  de  Paris. 


SOC.  INDUSTR.  FRANC. 

(actions) 


Docks  et  Entrep.  Marseille. 
Entr.  el  Mag.  Gén.  de  Paris. 
Eaux  (ÇoiupT*  Générale  des)... 

Comp.  Générale  du  Gaz  

Comp.  Paris,  du  Gazjuuiss.. 

C"  Gk  Transatlantique  

Messageries  maritimes  

Omnibus  de  Paris  

—  —  jouiss 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer.... 

Tramways  Est-Parisien  

Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw. 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw  . . 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction  

Aguilas  (Compagnie  d')  

Électro-Métallurgie  

Malfinado  (Mmes  d')  

—  —  jouiss.. 
Mines  d'or  (Cie  Française 
Métaux  (Cie  Française  des)..: 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 

la  Russie  méridionale  

Canal  interoc.  BoHS  à  lots  1889 
Canal  maritime  de  Suez.... 

parts  de  fond. 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de): 

Etabliss.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  

Proc.  Thomson-Houston. . . . 

Raff.  et  Sucrerie  Say  

Téléphones  (Suc.  Indust.  des) 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre 2  %  %  (ch.  fixe  25  f  20) 

Argentine  4  %  1896  

—         4  %  1900  

Autriche  4  %  or(ch.fixe2f.50) 
Brésil  4  %  %  1888  

—  4  %  1889  

—  5  %  1898  

Bulgarie  5  %  1890  : . 

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894  

Egypte  (Daira-Sanieh  4  %)... 

-  (Unifiée  7  %)  

—  (Privilégiée  3  %  %).. 
Espagne  4  "„  Extérieure  


Intérêts 

Cours  comp.  juill. 

Cours  de  clôture  (1906) 

en  1904 

'ToôTT" 

"TouT 

18jan. 

23  jan. 

1  févr. 

55  . . 

li 20  . . 

loio  - . 

loço  . . 

lo  /  /   . . 

1  QO~ 

loJo  .  . 

15  .. 

461 

4f>2  25 

462  2.  » 

15  .. 

4o4  . . 

là  À    '  ' 
4ol 

4.»ii  5( 

A  \1  O" 

15  .. 

ï54  •  ■ 

410/    .  . 

457 

15  .. 

457 

437  75 

15  .. 

4.>0  .  . 

452 

462 

<±Do   .  . 

461 

15  .. 

452  .  . 

448  . . 

40  i  5C 

464   .  . 

12  50 

4 12 

/■OA 

HCi/k   .  . 

/.  w  ~,o 

Ho  .10 

15  .. 

46o  . . 

463 

50  .. 

1190  " 

1 L60 

1 188 

1 180 

1 185 

15  .. 

152   .  . 

448  .. 

455  '.. 

456 

455  75 

15  .. 

410  .  . 

448  . . 

im 

166  .  . 

461  .. 

65 

1860  . . 

17 15 

1 829 

1816 

1S40 

15 

,??  '  ' 

406 

469 

467 

469  75 

15  .. 

40.J  .  . 

459 

476 

474 

12  50 

122  .  . 

423  ■  ■ 

422  51. 

423  25 

15  .. 

460  50 

403  .. 

401  .  . 

1490  '.  . 

1418  y. 

1 189  . . 

1473  . . 

1490  .. 

44  . . 

1040  .. 

093  .. 

1046  5o 

1049  .. 

1050  .  . 

15  .. 

459  .. 

454  .  . 

465  . . 

467  50 

466  50 

15 

454  . . 

448  .. 

466  50 

468  .. 

467  .. 

12  50 

lit  .. 

417  .. 

418  .. 

417  .. 

15  .. 

458  50 

460  .. 

462  .. 

38  50 

900  '.  '. 

S52  .  . 

005  .  . 

909  .. 

15  . . 

453  . . 

4  IS  .  . 

451  50 

454  .. 

152  ro 

15  . . 

450  .. 

445  .. 

400  .  . 

459  .. 

457  .  . 

12  50 

411  75 

412  50 

410  .. 

6.30  .  . 

615  .. 

052  .  . 

631  50 

633  .. 

15  . . 

442  .. 

438  . . 

458  . . 

458  25 

458  .. 

15  . . 

151  .. 

454  . . 

460  .. 

9 

207  .. 

227 

268  .. 

262  .. 

264  .. 

15 

425  .. 

422  .. 

111  50 

447  75 

446  50 

15  . . 

010  . . 

531  .. 

536  .  . 

533  .. 

541  .. 

17  50 

337  . . 

345 

352 

352 

350 

28  50 

615  . . 

615 

646 

79  . . 

1980  . . 

1868 

1 1  m  )5 

1900 

1923 

32  5o 

598  .. 

600  .. 

698 

67  50 

487  .. 

465  . . 

496  . . 

503  .. 

499  .. 

117 

162 

204 

204 

20 1 

10  .. 

1 80  . . 

224 

285 

287 

285  . . 

065  . . 

l'<  h>  ' 

-  '  ' 

365 

370 

4  50 

80  . . 

102 

103  ' 

104 

10  .  . 

192  . . 

267  . . 

265 

274 

62  . . 

on  '  ' 

50  .  ' 

56 

27  50 

529  . . 

r-o  ' 

586 

582 

58 1 

10  .. 

183 

221 

225 

221 

163 

180  .. 

316  .. 

555  .  . 

511  .. 

19  .  . 

9  50 

19  .. 

19  .  . 

2i  i  .  . 

9 

190  .. 

1 10  . . 

100   .  . 

164  .  . 

162  .. 

274  . . 

2  i  1   .  . 

352  . . 

352  . . 

360  . . 

17  50 

515  . . 

583  .  . 

715  .. 

709  .. 

708  50 

5  .  . 

280  .. 

523  .  . 

510  .. 

507  .. 

501  .. 

4  .  . 

90  .. 

82  . . 

79  50 

77  . . 

79  .. 

25  .  . 

475  . . 

1S0    .  . 

534  . . 

534  . . 

541  .. 

420  .. 

495  .  . 

459  .. 

445  . . 

431  .. 

128  .. 

106  .. 

118  .. 

118  .. 

120  .  . 

139  60 

3925  . . 

1195  . . 

1300  .  . 

12S7  . . 

4305  . . 

04  56 

1750  .. 

1SS5  .. 

1900  . . 

1895  . . 

1895  .. 

30  . . 

624  .. 

557  .  . 

532  .. 

534  .. 

351",   .  . 

10  . . 

135  .. 

150  .  . 

221  '<  .  . 

225  .  . 

227  .  . 

30 

500  .. 

520  .  . 

375  . . 

378  .. 

381  . . 

625  .  . 

000  .. 

741  .. 

730  .. 

711  .. 

50  . . 

015  .  . 

son  .  . 

341  . . 

335  . . 

339  . . 

16  50 

315  .. 

283  .  . 

335  . . 

335  . . 

340  .  • 

2  50 

93  25 

00  40 

90  .. 

89  95 

90  50 

4  .. 

so  20 

85  5o 

92  30 

92  40 

93  50 

4  .. 

79  20 

85  2ii 

93  80 

04  45 

95  70 

4  .. 

102  80 

100  80 

00  50 

99  65 

100  75 

4  50 

82  65 

s:;  5n 

96  40 

93  45 

94  .. 

4  .. 

7  7  25 

78  15 

88  95 

88  75 

89  83 

5  . . 

102  75 

loi  20 

105  20 

104  20 

105  95 

5  .. 

431  .. 

451  .. 

466  50 

408  .. 

471  50 

4  .. 

103  20 

93  50 

93  65 

93  .. 

93  45 

82  .. 

77  .. 

80  50 

79  .. 

80  .. 

3 

95  25 

88  60 

93  50 

92  60 

93  40 

4  .. 

102  .10 

102  . . 

4  .  . 

106  50 

106  33 

lu,;  25 

i06  40 

106  73 

3  50 

102  Oo 

101  90 

103  80 

103  85 

103  70 

4 

90  35 

87  60 

02  13 

01  02 

92  87 

L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris  (Suite) 


Capital  ou 
Nombre  de  titres 


38.589.645 f 
53.or.sob 
262. 285 oh 
150592. 500 f 
682000.0008 
998121173  li 
110.188 ob 
84.246.500 f 
25. 50 1.000  £ 
20. 863. 585  ï 
410.830  0b 
27.632.000 f 
235094.500  f. 
110537.000  f! 
170830.000  f. 
1.025. 943 bb 
)6 12 19. 300  f 
485100.000  f 
641575.000 f 
31. 162. 500  f. 
175037.500  f. 
146750.000 f 
1885872000 f 
643400.000 f 
302387 . 500  f . 
695. 540 on 
120.000 ob 
25.000.000  f. 
129880.800 f 
69.333.000  f 
5.120.075  f 
94.450.000  f. 
165931.000  f. 
119586.0001'. 
5.944.120  î 
9.977.500  f. 
18.501.500  f. 
17.808. 160  £ 
570.160  ï 


Nombre  Val. 
de  litres  nom. 


200.1  

SI  1.1)1  II) 

1 00.000 
200.000 
)00 . 000 


■200 
250  p 
500 
500 
500 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


FONDS  D'ETATS 

étrangers  [Suite) 


Finlande  3  %  %  1881)  

Haïti  5  %  1875   

Hellénique  4  %  1887-  

2  %  %  or  1808  gar. 

Hongrie  4  %  or  

Italie  5  %  (4  fr.  nets)  

Minas  Geraés  (  Etat  de)  5  %  1807 
Norvège  3  %  1888  

—  3  %  %  1808  

Portugal  3  %  

—  -4  %  %  1801  (Tabac 

Québec  3  %  "1804  

Roumanie  4  %  1800  

4  %  aniort.  1804.. 

—  4  %  amort.  1808 . 
Russie  4  %  1807-1860  

—  4  %  1880  

—  4  %  or  1889  

—  l890(2»Bt3eémis.) 

—  1890  (4«  émis.)... 

—  —  1593(5'"  émis.)... 

—  1804(6"  émisj. . . 

—  Consolidé  4  %  (lr«et2«  sur). 

—  3  %  or  lsot  l«et2eéni.  1894 


Serbie  4 


Suéde 


(Monopoles 


3 


Suisse  3  %  1800  (ch.  de  fer).. 
Dette  ottomane  unifiée  4  %. 
Consolidation  Ottom.  4  %... 

Priorités  Ottomanes  4  %  

Douanes  Ottomanes  4  %  

Ottoman  4  %  1801  

•—       4  %  Tombac  1803.. . 

—       4  %  1894   

3  Y*  %  1894   

Uruguay  3  %  %  1891  

VALEURS  ÉTRANGÈRES 

B.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr  

Banq.  Espagnole  de  Crédit. 

Banque  Hyp.  d'Espagne  

Banque  Nat.  du  Mexique... 
Banque  Ottomane  


Intérêts 

Cours  comp.  juille 

Cours  de  clôture 

Nombre 

=  .s 

en  ioo:i 

1002 

|    1 003 

18  janv 

25  janv 

1  févr.. 

de  Titres 

>  " 

l 20 . 000 

500 

3  50 

585 

ll'il  ) .  01  II 

51  II  1 

15  .. 

•252 

244  .. 

215  .  . 

2 1 5 

208  ■  • 

200 . 000 

250 

10  20 

2i  10  .  . 

238  .. 

260  .  . 

268 

69 . 31  n  ) 

500 

2  50 

95  5C 

92  35 

90 

4*. 

276.21 1 

500 

104  5C 

104  . . 

05  7( 

05 

~~ 

96  25 

gg  337 

500 

4  . . 

103  40 

104  10 

104  4E 

104 

81 

104  90 

510. 152 

500 

25 

402  .  . 

5 13  .  . 

485  .. 

401 

50 

403  .  . 

( 

500 

~3 

93  2! 

94  70 

1.522253} 

501  ) 

3  50 

99  .  . 

99 

50 

00  51) 

500 

1  . . 

30  . . 

32  if, 

68  il 

68 

50 

68  65 

( 

500 

22  50 

514  .. 

516  .. 

514  .. 

517 

516  . . 

500 

3  . . 

94  50 

02  .  . 

728  196 

500 

4  . . 

85  . 

89 

93  75 

93 

On 

04  10 

.'n'"  i'r~''' 

500 

84  75 

88  . . 

92  75 

92 

40 

92  80 

F  o  ooo 

500 

4  .. 

83  .  . 

86  25 

02  .  . 

92 

50 

92  75 

105  g/n 

51  II  l 

4  .. 

101  oo 

102  .  . 

86  20 

86 

85  15 

j  95.228 

lot 

4  .. 

101  60 

loi  15 

85  50 

84 

50 

84  . . 

490.000 

5oii 

4  .. 

102  50 

loi  50 

85  20 

83 

50 

83  25 

500 

4  .. 

101  (il) 

101  .. 

84  60 

82 

50 

82  30 

\.>".l 

5011 

4  . . 

101  50 

loi  .  . 

84 

50 

82  75 

•  45  '  24  1 

500 

4  •  - 

102  50 

101  35 

84  70 

82 

50 

82  75 

500 

4  •  • 

104  .. 

102  . . 

84  45 

83 

s:;  mi 

j  92  334 

.500 

4  ■  • 

102  .. 

102  25 

83  35 

81 

95 

SI  75 

102. 1 41 

500 

3  •  • 

87  .- 

SS  75 

70  25 

69 

67  00 

204 . 010 

500 

3  50 

06  50 

os  60 

75  . . 

74 

15 

75  25 

228  '277 

•00 

4  .  . 

71  50 

70  . . 

si  40 

80 

00 

81  55 

92. 121 

51 10 

440  .  . 

487  .. 

485 

483  . . 

55 .511 

M  il  1 

Xi 

94  50 

1 1  H  1 .  1  II  il  ) 

500 

3  50 

100  50 

101 

loi  75 

60 . 207 

5011 

3  . . 

102  25 

100  50 

100  60 

100 

'.'Il 

101  .. 

316.015 

51  ii  i 

1  .  . 

52  60 

92  67 

92 

57 

93  70 

500 

20  .  . 

405  .  . 

460  . . 

468  .. 

479 

480  . . 

[1071 480 

500 

20  ■ . 

502  .  . 

501  . . 

505  50 

516 

514  .. 

135. loi 

.51  il  I 

518 

48  4  . . 

477  . . 

478 

485  . . 

500 

~4 

104 

1  1 2 .  2 1 : 1 

501 1 

20  . . 

440  . . 

450   .  . 

464  .. 

470 

475  .  . 

130. 170 

500 

20  .  . 

482 

486 

95.816 

500 

3  50 

100  75 

lot  .. 

102 

101 

.'ii 

102  25 

1 40. 000 

51 10 

3  50 

55  25 

50  .. 

70  80 

71 

95 

72  40 

500 

120.875 

1001' 

325. OOO 

5Ï 

52.000 

500 

120. 000 

;,V 

20  c. 

445  . . 

440  .. 

484  . . 

482 

;s5  . . 

1  10.  1 

5i' 

11  50 

201  .. 

204 

206  . . 

•2i  m  i 

21  ii  ) 

15  p. 

.55  4  .  . 

40.000 

500 

33  50 

645  .  . 

630  .. 

933  '.  . 

028 

930  .. 

100.000 

500 

16  25 

570  .. 

608  .. 

611  .. 

610 

621  .  . 

40.000 

DESIGNATION  oks  VALEURS 


VALEURS  ETRANG.  Suite 

Crédit  Foncier  d'Autriche.  . 
Crédit  Foncier  Egyptien.... 
Crédit  Foncier  de  Hongrie. 

Ad.  Andalous  

Obi.        —        3  %  1»  série.. 

—  —  —  2°  série.. 
Act.  Ch.  Autrich. -Hongrois 
Obi.  anc.   —  3%  l"  à  8e  émis 

—  —    —  9"  émis  . . . . 

—  —    —  10°  émis  

—  nouv.  —    —  série  A  

Obh  Damas-Hamah  

Act.  Lombards  

Obi.      -         3  %  

—  —  —  série  X. . . 
Act.  Méridionnaux  

—  Nitrate  Railways  Cy  Ld 

—  Nord  de  l'Espagne.  

Obi.  —      3  %  U«  série. 


—  Pampelune... 

—  Barcelone  . . . . 

—  Asturies  1"' | 

—  —     2e  hvp 

—  —     3e  hyp 


Orientaux 

Act 
Obi 
Act 
Obi 


Portugais  

Salonique-Constantin . 
Madrid  à  Saragosse. . . 

hy] 

hyp. 


3 


1" 


—  Smyrne-Cassaba  4 

—  —  4  %  95 

—  Sud  de  l'Esp.  3  %  i"  hyp 
Act.  Wagons-Lits  ordinaire. 
Comp.  Madrilène  du  Gaz. . . 

Act.  Usines  de  Briansk  

Rio-Tinto  Cy  Ld  

Act.  Charb.  Usines  Sosnow 

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  

Tabacs  des  Philippines  

Tabacs  du  Portugal  

Thomson- Irou.-ton-Medi  terra  n 


Intérêts 
en  loo: 


30  1 
10  s 

15  . 
15  . 
15  . 
15  • 
15  . 
15  • 
15  • 
15  ■ 
15  • 

15  • 

16  ■ 


62  60 
70  . . 
5  si 
10  si 
18  ., 
45  p 
38  20 
20 


Cours  comp.  juillet 


1505 
586 
100 
210 
274 
-»--, 

760 
460 


155 

85 
318 
513 
645 
130 
187 
319 
511 
310 
313 
315 
308 
30'.  I 
305 
304 
304 
450 

79 
280 


561 
360 
445 
368 
193 
210 
OO 
255 
1100 
1680 

132 
321 
715 
860 


1521 
602 


205 
88 
331 
327 
710 
150 
100 
337 
350 
351 
516 
347 
243 
344 
342 
336 
336 
430 
148 
299 
320 
300 
,388 
386 
463 
405 
210 
318 
32  • 
250  • 
1200  ■ 
1680  ■ 
50  ■ 
53  • 
387  ■ 
717  ■ 
[)15  ■ 
408  ■ 


Cours  de  clôture 
18 janv.  125 janv.  I  févr 


187 
270 


451 


126 

.331 
354 
750 


310 
348 


330 
315 

500 
398  ' 
'386 
V.o 
450 


568 

441 
1660 
1335 
89 
262 
384 
160 
su:: 
465 


I  115 
804 
545 
195 
286 
2S0 
710 


424 
432 
274 
124 
330 
335 
750 
374 
176 
.■160 
560 
360 
354 
353 
348 
352 
360 
355 
351 


350  . 

330  . 

318  . 

390  2 

306  2 

:;s7  7." 
485 
lis 


1155  . 
801  . 

553  . 
200  . 
292 
295  . 
717  . 
444  50 
155  r.o 
427 
130 
279 
132 
332 
336  75 
740 
379 
177 
370  50 
363 
365 
358 
355 
355 
356 
562 
355 
356 


368  . . 

433  .. 

1664  .. 

1317  .. 

89  .. 

276  .. 

393  .. 

790 

465  . . 


362 
338 
321 
401 
4C0 
305 
490 
451 


370  . 

435  . 
1668  . 
1-2'.  o  . 

88  50 
274 
399 
467 
705 
461 


VALEURS  FRANCASSES  et  ÉTRANGÈRES  SE  TRAITANT  AU  COMPTANT 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


VALEURS  FRANÇAISES 

ACTIONS 


Midi  jouissance  

Nord  —   

Ouest  —   

Banque  de  la  Guadeloupe.. 

—  de  la  Guyane  

—  de  la  Martinique... 

—  de  la  Réunion  

—  de  l'Indo-Chine  

Banque  Suisse  et  Française 

Crédit  Algérien  

Sous-Comptoir  des  Entrepr. 

Gaz  et  Eaux  

Eclairage  de  Bordeaux  

Gaz  (Compagnie  Centrale)  

Gaz  de  Marseille  jouissance. 
Dombrowa  (Houillères  de).... 

Carmaux  (Mines  de)  

Laurium  (.Mines  dé)  

Le  Nickel  

Aciéries  de  France  

Aciéries  de  Longwy  

Ateliers  et  Chant,  de  la  Loire 
Compagnie  G1'  de  Construct. 
Atel.  et  Chant,  de  la  Gironde 

Dyle  et  Bacalan  

Tréfileries  du  Eavre  

Fives-Lille  

Forges  et  Acier,  de  :a  Marine 
Fory.etAc.du  Nordetd.  l'Est 

Bateaux  Parisiens  

Chargeurs  Réunis  

C":  Hav.  Pén.  de  Nav.  à  vap. 

Bénédictine  de  Fécamp  

m«missements  Duval  

1.6  Figaro  

Grand  Distil.  CusenieretC1". 
Grands  Moulins  de  Corbeil. 
Lits  Militaires  


Derniers  cours  cotés  au 
18  janv    •'■  j  mv.  |  1  févr. 


620  .. 
1584... 

482  .. 

275  .. 

lloo  .. 

556  .. 

375  .. 

1330  .. 

560  . . 

1200  .. 

313  .. 

615  .. 

200  . . 
1207 

750  . . 

1110  .. 
1055 

326  •• 

713  50 

1140  -, 

1370  .. 

58  •• 

1265  ■- 

6S8  •■ 

120 

315  •• 

1434  •■ 
1020 

326  50 

815  .. 

661  .. 

0980  .. 

1800  . . 

403  .. 

768  . . 

160  .. 

2525  .. 


48a 
275 

lîoo 
556 
375 

1308 
560 

1294 
311 
600 
290 

1303 
740 

1123 

1965 
325 
710 

1151 
1340 
62 
1225 
608 
131 
316 
1430 
1805 

8Ï3 
598 
0080 
1810 
403 
774 
170 
2300 


620 
1380 
400 

1  loo 

556 


1360 
560 
1231 

605 
280 
1340 
740 
1140 
1060 
325 
740 
550 
1150 
151S 
62 
1255 
705 
137 
320 
I  l.'ni 
1849 

814 

3oi 
6'.  ioo 
1808 

405 

160 
2510 


DESIGNATION  dus  VALEURS 


VAL.  FRANC.  —  OBLIGATIONS 

Ethiopiens  3  %  

Santa-Fé  (Chem.  de  fer)  "j  % 
C"  Gén.  Franc,  de  Tram.  3  <\ 
Créd.  Fonc.  Colon.  Obi.  120 fr. 

—  Obi.  350  fr. 
Soc.  Fonc.  Lyonnaise  3  %  anc. 

Gaz  et  Eaux  4   

Aciéries  de  France  

Fives-Lille  6  %  

Métaux!  C"  Franç.)Ob.hyp.  4  % 
Messageries  Marit.  3  %  %  . . 

Omnibus  4  %  ~.  

Voitures  à  Paris  3  %  

C'1  Génér.  Transatlant.  3  %. 
Jardin  d'Acclimatation  5  % 
Société  Gén.  de  Laiterie  5  % 

Lits  Militaires  4  %   

Suez  ô  %....'...  

FONDS  D'ÉTAT  ÉTRANG. 

Bahia  5  %  1888  

Espirito  Santo  5  %  1894  

VAL.  ÉTRANG.  —  actions 

C11  Belge  d'Ecl.,  Chauf.  p.  Gaz 

Société  d'Héraclée  

Routchenko  (Soc.  Min.  et  Iod. 
Charbonnages  de  Rikovski. 

de  Trifail. . . . 
Construct.  de  Locomotives. 
Télégraphes  du  Nord  (C'°  des 

VALEURS  NE  FIGURANT 
PAS  à  la  COTE  OFFICIELLE 

Creusot  (Forgés  du>  

Electricité  Automob.  Mors 
Mines  de  la  Loire  


Derniers  cours  cotes  au 
Is  janv.  125  janv.!  1  févr 


189 
610 
496 
132 
109 
450 
505 
496 
472 
500 
445 
497 
429 
364 
125 
300 
608 
610 
405 
488 


500 
481 


206 
640 
903 


476  .. 
288  .. 


ISS 

609 
497  50 
121 
102 
450 
503 
496 
472 
503 
448 
498 
433 
370 
125 
300 
609 
620 
406 
491 


1100 

377 
400 

295 
635 
900 


495 
284 


188 
615 
499 
120 

448 


.i(i2 
448 


5/0  .  . 
126  .. 

:  oo  .. 
610  . . 
619  75 


105 


1138 

369 
•100 

295 
628 
001 


•175 
285 


MARCHÉ  des  VALEURS  EN  BANQUE 


DÉSIGNATION  dks  VALEURS 


A  TER MU 


Brésil  5  %  

Hongrois  (Intér")  3  %  97 
Mexique  5  %  aria  Inté'r.  ... 

Chemins  Ottomans  

Volga  Vichera  

Alpines  

Cape  Copper  

Harpener  Mines  .le  

Kertch  Usines  Métal,  et  .Min 

Montecatini  (Cuivre)  

Tharsis  

Urikany  (Charbonnages  


AU  COMPTANT 


Const.  mécan .  Midi  de  Russie 
Dniéprovienne  (Société  Métal.).. 
Donetz  (Forge3  el  Aciéries 
Haut  Volga  AteUersdeTw  r). 

Buta-Bankowa  

John  Cockerill  

Taganrog  (Société  Min.  et  Métal.) 

Doubowaia  Balka  

Ekaterinowka  ('.bai  l  . uni.  d"). 
Joltaia  Rieka  Krivo'i  Rus»... 

Pontgibaud  

Rakmanovka  Krivoï  Rog.  .  . 

Silésie  (Zinc  de)  

Vieille-Montagne  Zinc)  

Bernot  Frères  

Brasser,  et  Taverne  Zimmei 

ClifF  Usines)  

Elecktron  Russe  

Monaco  Cercle  des  étrangers  à 
Plaques  Lumière  et  Fils. . . . 

Sud  Russe  Soude  

Sultanats  du  Haut  Onbangui 
Tav.  Pousset  et  Royale  réun. 


Derniers  Cours 


87  35 

52  72 
140  30 

89 
565 
135  50 
1634 

39  75 
110  . 
147  . 
122  50 


136  .. 
1845  .. 

n.-o  .. 

302  50 
3543  . . 

1015  . . 

156  .. 
1230  .. 

990  .. 
70  50 

320  .. 

140  50 
1584  .. 

891  .. 
3201  .. 


925 

200 

S550 


100  80 
87  3i 
52  70 

142 
85 

565 

156 
1638 
35  50 

120 

152 

126 


138  . . 
1835  .. 
1121  .. 

306  .. 
3600  .. 
1916  .. 

160  .. 
1215  .. 

950  .. 
70  50 

330  •■ 

157  50 
1594  .. 

893  .. 
3201  .. 
74  50 

925  .. 

210  .. 
5610  .. 

770  .. 

844  .. 

910  .. 

103  .. 


101 

87 

52 
146 

87 
565 
134 
1643 

35 
120 
153 
124 


50 


50 


129  . 
1795  . 
1085  . 

302  . 
3545  . 
1952  . 

160  . 
1155  . 

945  . 
76  . 

320  . 

157  . 
1308  . 

886  . 
3201  . 
71  50 

925  .. 

210  .. 
3645  .. 

768  .. 

898  .. 

910  -. 

104  .. 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 


OBLIGATIONS  4  0/0 

du  Chemin  de  ier  Transcaucasien 

La  Commission  Impériale  d'amortissement  a  pro- 
cédé, le  2/15  janvier  1903,  au  tirage  des  obliga- 
tions de  l'emprunt  ci-dessus  nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rembour- 
sables à  partir  du  23  mars/5  avril  1903  : 

A  Saint-Pétersbourg,  à  la  Banque  de  l'Etat  et 
aux  succursales  de  cette  Banque  à  Irkoustk,  Sa- 
ratof  et  Tiilis  ;  à  Berlin,  chez  MM.  Mendelssohn 
et  O  ;  à  Londres,  chez  MM.  Baring  Frères  et  G" 
(Limited);  à  Amsterdam,  chez  MM.  Lippmann, 
Bosenthal  et  G°  ;  à  Paris,  au  Comptoir  National 
d'Escompte. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  doivent  être 
munies  de  tou9  les  coupons  échéant  après  le  23 
mars/5  avril  1906  ;  dans  le  cas  contraire,  le  mon- 
tant des  coupons  manquants  sera  déduit  du  capital 
à  rembourser. 

Numéros  des  obligations  sorties  au  tirage  : 

A  500  francs 


31 
987 
1716 
2577 
4050 
5037 
8159 
12605 
13516 
18978 
219 16 
23531 
25305 
26276 
27303 


208 
1029 
1849 
2923 
4202 
5553 
9073 
13196 
16568 
19091 
22525 
23950 
25330 
26510 
27387 


383 
1087 
1899 
3097 
4317 
5731 
9369 
14141 
16609 
19416 
22771 
24335 
25381 
23557 
27429 


428 
1261 
2067 
3128 
4395 
5857 
10674 
14255 
16863 
19828 
23074 
21497 
2  5  471 
26604 


434 
1293 
2110 
3164 
4458 
5905 
10736 
14767 
17323 
19995 
23163 
25010 
25489 
23664 


479 

519 

097 

1338 

1463 

1692 

2240 

2500 

2519 

3806 

4020 

4053 

4546 

4580 

4645 

5918 

5952 

655? 

11199 

12078 

12341 

15684 

15843 

15992 

17731 

18332 

18424 

20262 

20315 

20481 

23367 

23379 

23438 

25018 

25041 

25079 

25034 

25739 

25805 

26867 

26951 

26990 

A  2.500  francs 


713  à  720 
62s!6  6230 
12-401  12205 
13506  13510 


5196  à  5200 
8346  8350 
12906  12910 


5476  à  5480 
9476  9180 
12946  12950 


01-20  à  6130 
12111  12115 
13405  13410 


A  5.000  francs 


571  à  580  1831  à  1840  2121  à  2130  3481  à  3490 
10141  à  10150     11161  à  11170     12341  à  12350 


Numéros  des  obligations  4  0/0  du  Chemin  de 
fer  Transcaucasien,  sorties  aux  tirages  anté- 
rieurs, qui  n'ont  pas  été  présentées  au  rembour- 
sement à  la  date  du  2/15  janvier  1906.  A  partir  du 

23  mars/5  avril  des  années  désignées  entre  paren- 
thèses, ces  obligations  ne  portent  plus  d'intérêt. 
(En  1899  le  terme  où  les  coupons  ne  portent  plus 
d'intérêts  n'est  pas  le  23  mars/5  avril,  mais  le 

24  mars/5  avril.) 

A  500  francs 

550  (1905),  797(1903),  842  1190  (1905),  1465  (1903), 
1905  (1905),  2335  (1904),  2344  3716  4004  4882  4889 
(1905),  5052  (1902),  5716  6612  (1905),  6527  6657 
(1904),  6769  (1905),  6995  (1904),  9060  9871  (1905), 
10878  (1899),  13314  (1901),  14966  17358  17459  (1905), 
18050  (190LÏ,  18330  18333  (1905),  18729  (1899), 
19646  (1905),  20410  (1904),  20829  22045  22369  22590 
23079  23894  24770  (1905),  25034  (1902),  25296  25766 
27297  (1905). 

A  2.50O  francs 

336  à  340  (1905),  195)  à  1960  3656  à  3660  (1904), 
9471  à  9475  9193  à  9500  10576  à  10530  (1905),  10586 
à  10590  11551  à  11555  (1904). 

A  5.000  francs 
10771  à  107-iO  (1905),  13571  à  13580  (1902). 


VALEURS  ÉTRANGÈRES  DE  PLACEMENT 

CHEMINS  DE  FER  AMÉRICAINS 

VALEURS  HOLLANDAISES,  ÉGYPTIENNES,  ETC. 


PH.    L.    VON   HEMERT  & 

F»Ar=tIS  —  3,  Square   cle  l'Opéra  (8e) 


Qie 

—  PARIS 
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COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

ET  DES    GRANDS    EXPRESS  EUROPEENS 

(Société  Anonyme) 


État  comparatif  des  Recettes  nettes  des  Voitures 

1905  1906 
Du  1"  janv.  au  10  jauv.  Fr.       373.204  377.787 
Du  11  au  20  janvier. .   379.969  424.053 

753.173  801.840 

Diftérence  en  faveur  de  1900...  48.667 

•  87 


SOCIÉTÉ  CIVILE 

DES  OBLIGATIONS  HYPOTHÉCAIRES 
DES  GALERIES  LAFAYETTE 


Les  porteurs  d'Obligations  hypothécaires  de  la 
Société  anonyme  des  Galeries  Lafayetle,  faisant 
partie  de  la  Société  civile  ci-dessuo  dénommée, 
sont  convoqués  à  se  réunir  en  assemblée  générale, 
à  Paris,  rue  Blanche,  19,  Salle  des  Ingénieurs 
c'y  ils,  le  samedi  10  février  1906,  à  dix  heures  et 
demie  du  matin,  à  l'effet  de  statuer  sur  l'ordre  du 
jour  suivant  : 

«  Acceptation  d'une  garantie  supplémentaire  et 
«  d'une  garantie  temporaire,  à  raison  de  la  trans- 
«  formation  d'immeubles  hypothéqués; 

«  Pouvoirs  au  Conseil  d'administration.  » 
.  Les  dépôts  des  Obligations  donnant  droit  de  faire 
partie  de  l'assemblée  seront  reçus  jusqu'au  5  fé- 
vrier 1906  inclus,  au  Comptoir  National  d'Es- 
compte de  Paris,  au  Crédit  Lyonnais,  ou  dans 
leurs  succursales  ou  agences. 

Le  présent  avis  annule  l'avis  paru  dans  les 
Petites  Affiches  du  22  janvier,  sous  le  n°  3304. 

Le  Conseil  d'Administration. 

•  88 


SOCIÉTÉ  FRANÇAISE 

DES 

CHARBONNAGES  DU  TONKIN 

Siège  social  : 
74,  RUE  DE  LA  VICTOIRE 


ACTIONS 

Le  Conseil  d'administration  a  décidé  la  mise  en 
paiement,  à  partir  du  1er  mars  prochain,  d'un 
acompte  de  30  franïs  sur  le  dividende  de  l'exercice 
1905.  Le  paiement  aura  lieu  à  la  Société  Générale 
de  Crédit  Industriel  et  Commercial,  66,  rue  do  la 
Victoire,  contre  remise  du  coupon  n°  10,  à  raison 
de  '8  fr.  8)  pour  les  actions  nominatives  et 
27  fr.  79  pour  les  actions  au  porteur. 

OBLIGATIONS 

Conformément  au  tableau  d'amortissement  qui 
figure  au  dos  des  titres,  le  Conseil  d'administra- 
tion a  décidé  de  procéder  au  tirage  de  120  obliga- 
tions 4  0/0  19J5,  cjui  seront  remboursées  au  pair 
le  1er  avril  prochain. 

Ce  tirage  aura  lieu  le  vendredi  2  février,  à 
2  heures,  au  Siège  social  de  la  Société  Française 
des  Charbonnages  du  Tonkin,  74,  rue  de  la 
Victoire. 
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GOUVERNEMENT  IMPÉRIAL  DE  RUSSIE 


Obligations  4  O/O  de  la  Grande  Société  des 
Chemins  de  for  Russes.  —  Emission  1888 
(Nicolas). 

La  BANQUE  RUSSE  pour  le  COMMERCE 
ETRANGER,  7,  rue  du  Helder,  à  Paris,  est  char- 
gée par  Son  Excellence  M.  le  Ministre  des  Finances 
de  Russie  de  payer  le  coupon  de  ces  obligations 
(£  1  18  net),  échéant  le  1"  février,  au  change 
du  jour. 

 on 

CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

Sociélé  anonyme  fondée  en  iS60 
Capital  :  30  millions 


PARIS  :  Rue  de  Mogador,  4 
MARSEILLE  :  Rue  de  Grignan,  43 


COMPTES  DE  CHEQUES 

Au  delà  de  3  ans   3  1/2  O/O 

De  1  an  à  3  ans   3  O/O 

De  6  mois  à  1  an   2  O/O 

A  vue   1  1/2  O/O 

Four  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivré 
des  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d'intérêt 
payable  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons. 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es- 
compte d'efïets.  —  Avances  sur  titres.  —  En- 
voi de  fonds  (Province  et  Etranger;. 

 m 

COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital  25  millions  de  francs  entièrement  versés 

SIÈGE  SOCIAL  : 

11,  rue  des  Capucines,  PARIS 
Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferréol,  et 
dans  les  principales  villes  d'Algérie  et  de  Tunisie. 

COMPTES  DE  DÉPÔT 
A  vue   ÎO/O 

A  sept  jours  de  préavis   2  O/O 

BONS  A  ÉCHÉANCES  FIXES 

A  1  an   3  0/0 

A  2  et  3  ans   3  1/2  0/0 

A  4  et  5  ans   4  0/0 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opéra- 
tions de  Bourse,  garde  de  titres,  envois  de  fonds, 
lettres  de  crédit,  encaissement  de  tous  effets. 


Chemins  de  fer  de  Paris-Lyon-Médilerranée.  — 
Carnaval  de  Nice.  —  Tir  aux'pigeons  de  Monaco. 

Billets  d'aller  et  retour  de  Ve  et  de  2»  classes, 
à  prix  réduits,  de  Paris  pour  Cannes.  Nice  et 
Menton,  délivrés  du  13  au  25  février  1906. 

Les  billets  sont  valables  20  jours  et  la  validité 
peut  être  prolongée,  une  ou  deux  fois,  de  10  jours, 
moyennant  10  0/0  du  prix  du  billet. 

Ils  donnent  droit  à  deux  arrêts  en  cours  de 
route,  tant  à  l'aller  qu'au  retour. 

De  Paris  à  Nice,  via  Dijon,  Lyon,  Marseille  : 
1"  classe,  182  fr.  60:  2«  classe,  131  fr.  50. 


16, 


IMPRIMERIE  DE  LA  PRESSE 
rue  du  Croissant,  Paris.  —  Simart, 


t»p. 


N"  735   -  29-  volume  ï>rix  dix  ISniïiéro  :  5C  centimes  Vendredi  9  Février  1906. 
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ITALIE 


DOCUMENTS  STATISTIQUES  :  Les  chiffres  ci-dessous  sont  recti- 
fiés au  fur  et  à  mesure  de  la  publication  des  documents  officiels: 

Superficie  du  royaume   286. 682  kil.  carrés 

Population  (eu  1905)   33. 476.117  habitants 

—  —     par  kil.  carré   117  — 1 

Armée.  Pied  de  paix   13.640  officiers 

—  —    264.516  soldats 

—  Pied  de  guerre   3.323.446  off.  et  sold. 

Chemins  de  fer.  Réseau  total  (1905)   16.117  kilomètres. 

—  par  1.000  kil.  carrés...  56  — 

—  par  million  d'habitants  481  — 
Télégraphes.  Long,  des  lignes,  30  juin  1902         i6.437  — 

—  —  fils   177.593  — 

Longueur  des  fils  par  million  d'hab   5.305  — 

Dépèches  transmises  en  1901-02    12.769.498  dépêches 

BUDGET  1905-1906  (en  Lire  =  1  fr.) 

Dette  Consolidée  au  31  décembre  1904    9.925  millions 

Dettes  diverses   2.801  — 

Total  de  la  Dette  italienne   12.726  — 

Moyenne  de  la  dette  par  habitant   380  lire 

Dépenses  militaires  totales   2*2  millions 

—      marine         —    127  — 

Total  guerre  et  marine   409  — 

Moyenne  par  habitant   12  lire  21 

Dépenses  totales  du  budget   1.872  millions 

Moyenne  par  habitant   55  lire  92 

COMMERCE  EXTÉRIEUR  (en  millions  de  francs) 


Imp. 

Exp. 

Imp . 

Exp. 

Imp. 

Exp. 

189Î.. 

1.09Ô 

1.026 

1898  . 

1.413 

1.204 

1902   

1.775 

1.472 

1895  . 

1.187 

1.038 

1899.. 

1  507 

1.431 

1903   

1.862 

1.517 

1896. . 

1.180 

1.052 

1900. . 

1.700 

1.338 

19)4  

1.858 

1  615 

1897.. 

1.192 

1.092 

1901.. 

1.776 

1.472 

1905  lll  mois) 

1.882 

1.522 

GRAND-DUCHE  DE  LUXEMBOURG 

DOCUMENTS  STATISTIQUES  :  Les  chiffres  ci-dessous  sont  recti- 
fiés au  fur  et  à  mesure  de  la  publication  des  documents  officiels  : 

Superficie  du  Grand-Duché   2.586  kil.  carrés 

Population  au  1«  décembre  1-95    217.583  habitants 

—  1"  décembre  1900    236.543  — 

—  par  kilomètre  carré  en  1895    84  — 

—  —  1900    91  — 

Chemins  de  fer.  Réseau  total  au  i«'janv.  1905         512  kilomètres 

—  par  1.000  kil.  carrés   197   

—  par  million  d'habitants   2.164  — 

Télégraphes.  Longueur  des  lignes   1.099   

—  —  fils   2.218  — 

—  —     par  million  d'habit...       9.376  — 

—  Dépèches  transmises  en  1904   173.085  dépèches 

BUDGET   DE    1906  (en  francs) 

Dette  publique  du  Grand-Duché   12.000.000  francs 

Moyenne  par  habitant   50  fr.  74 

Dépenses  budgétaires  totales   14.565.682  francs 

Moyenne  par  habitant    61  fr.  57 

COMMERCE  EXTÉRIEUR 
Le  Grand-Duché  fait  partie  de  l'Union  douanière  Allemande 


PORTUGAL 


DOCUMENTS  STATISTIQUES  :  Les  chiffres  ci-dessous  sont  recti- 
fiés au  fur  et  à  mesure  de  la  publication  des  documents  otticiels  : 

Superficie  du  royaume   92.157  kil.  carré 

Population  totale  en  1890   5.049.729  habitants 

—  1"  décembre  1300   5.423.132  — 

—  par  kil.  carré  en  1890..  .  55  — 

—  —          en  1900   61  — 

Armée.  Pied  de  paix   1.804  officiers 

—   30.000  soldats 

~~    4.112  chevaux 

—  .      Pied  de  guerre   149.115  hommes 

Chemins  de  fer.  Réseau  total  en  1905   2.494  kilomètres 

—  par  1.000  kilomètres  carrés.  27   

.          —               par  million  d'habitants   459   

Télégraphes.  Longueur  des  lignes   8.554   

—  —      des  fils   19.372   

—  —       par  million  d'hab   3.572  — 

—  Dépêches  transmises  en  1903. .  3. 171 .808  dépèches 

BUDGET   DE    1904-1905  (en  francs) 

Dette  publique  en  1905   4.009  millions. 

—               Moyenne  par  habitant. .  739  francs 

Dépenses  militaires   52.548.879   

Dépenses  de  la  Marine   !!!!!  2o!o7?!o8 1   

Total  pour  la  Guerre  et  la  Marine   72.625.S60  francs 

Moyenne  par  habitant   13  fr  39 

Dépenses  totales  du  Budget   316. 943. 814  — 

Moyenne  par  habitant   63  fr.  97 


COMMERCE    EXTERIEUR  (en  millions  de  francs) 


Imp. 

Exp.  1 

Imp. 

Exp. 

Imp. 

Exp. 

1894... 

199.7 

133.9 

1898... 

272 . 3 

174.3 

1902 

311.4 

159.1 

1895. . . 

223.1 

151.0 

1899.  . 

283.3 

161.3 

1903  

329.3 

171.4 

1896. . . 

221.4 

116.4 

1900. . . 

324.3 

173.0 

1904 

347.8 

172.0 

1897. .. 

226.4 

152. 91 

1901. . . 

313.7 

158.5 

1905(3  m') 

87.2 

36.9 

ROUMANIE 


DOCUMENTS  STATISTIQUES  :  Les  chiffres 
fiés  au  fur  et  à  mesure  de  la  publication  des 

Superficie  du  royaume  

Population  en  1894  

—  en  1899   

—  par  kilomètre  carré  en  1895  

—  —  en  1899  

Armée.  Pied  de  paix  


—       Pied  de  guerre  

Chemins  de  fer.  Rés.  total  en  !905  

—  par  1.000  kilomèt.  carrés. 

—  par  million  d'habitants.. 
Télégraphes.  Longueur  des  lignes  

—  —       des  fils  

—  par  million  d'habitants  

Nombre  de  dépèches  expédiées  en  1903-1901.. 


ci-dessous  sont  recti- 
documents  officiels  : 
131.353  kil.  carrés 
5.406.249  habitants 
5.956.690  — 
41  — 
45  — 
3.369  officiers 
60.835  soldats 
15.000  chevaux 
171.948  hommes 
3. 177  kilomètres 
24  — 
533   

7.012  kilom. 
18.383  — 

3.C86  - 
2.564.202  dépèches 


BUDGET   DE    1905-1906  (en  francs) 

Dette  publique  du  royaume  au  1"  avril  1905  1.569.913.460  francs 

—                  Moyenne  par  habitant..  263  fr. 

Dépenses  militaires   41.613.887  — 

Moyenne  par  habitant..  6  fr.  98 

Dépenses  totales  du  budget   232.620.896  — 

Moyenne  par  habitant..  39  fr.  05 

COMMERCE   EXTÉRIEUR  (en  millions  de  francs) 

Imp.     Exp.  Imp.    Exp.  Imp.  Exp. 


1893..'. 
1894... 
1893. . . 
1896. . . 


430.5 
422  1 
304.6 
337.9 


370.  C 
294.2 
265.0 
325.1 


1897. 
1898. 
1899. 
1900. 


355.8 
389  9 
333.3 
217.0 


221.2 
283  2 
149.1 
280.0 


1901. 
1902. 
1903. 
1901. 


292.4 
283.3 
269.9 
371.4 


353.8 
374.8 
3T5.6 
261.9 


RUSSIE 


DOCUMENTS  STATISTIQUES  :  Les  chiffres  ci-dessous  sont  recti- 
fiés au  fur  et  à  mesure  de  la  publication  des  documents  officiels  : 

Superficie  de  la  Russie  d'Europe  

Population  —         —  (1897).. 

—  moyenne  par  kil.  carré  

Superficie  de  la  Pologne  russe  

Population  —        —  (1897)... 

—  moyenne  par  kil.  carré  

—  Evaluation  totale  en  1900.. 
Armée.  Pied  de  paix  


.876.523  kil.  carrés 
93.  542. S64  habitants 
19  — 
127.317  kil.  carrés 
9.402.253  habitants 
73  — 
106  581.000  — 

42.000  officiers 
1.073.000  s.-of.  et  sold. 


Total  de  l'effectif  de  paix. 


Pied  de  guerre  (  non  compris  l'armée 
territoriale  et  les  troupes  cosaques  de 
défense  nationale  comprenant  plus  de 
5  millions  d'hommes)  


1.073.000  combattants 
139.966  chevaux 


66  110  officiers 
3.519.000  s.-of.  et  sold. 


Total  de  l'effectif  de  guerre. 


Chemins  de  fer:  Réseau  total  d'Europe 
au  1"  janvier  1905. . 

—  par  1.000  kil.  carrés.. 

—  par  million  d'habitants 
Télégraphes  :  Longueur  des  lignes.... 

—  Longueur  des  fils  

—  —  par  million  d'hab. 
Nombre  total  des  dépèches  en  1903  


3.615.410  combattants 
562.200  chevaux 

5i  .429  kilomètres 
10.2  — 
500  — 
180.178  — 
576.124  — 
5.600  — 
20.867.810  dépèches 


BUDGET  DE  1905  (en  francs) 

Dette  publique  de  la  Russie  et  de  la  Pologne  Russe  en  1905  : 

Dette  métallique   8.051 .510. 000  francs 

Dette  rouble-crédit   10.792. -197 .000  — 

Total  de  la  Dette  publique   18  813.967.000  — 

Moyenne  par  habitant   182  — 

Dépenses  du  Ministère  de  la  Guerre  ...  975.479.045  — 

—                    —                 Marine...  311.032.133  — 

Total  de  la  Guerre  et  Marine   1.286.511.778  francs 

Moyenne  par  habitant   12.50 

Dépenses  totales  du  budget   5. 319. 024. 682  francs 

Moyenne  par  habitant   ôl  'il 


COMMERCE  EXTÉRIEUR  (en  millions  de  francs) 


1894. . 
1895.. 
1896. 
1897.. 


Imp. 

Exp. 

Imp. 

1302.5 

1517.0 

1898.. 

UI4. V 

1220.6 

1581.2 

1899  . 

1500.6 

1340.8 

1583.2 

1900. . 

1431.4 

1232.0 

I6S7.0 

1901.. 

1325.1 

Exp . 

1677.3 
1362.0 
1515  9j 
1620.  i\ 


1902  

1903  

1901  

1903  il"  m' 


Imp. 

1510.8 
I6'.«3.8 
1369.3 
1258  0 


Exp . 

.'201 . I 
.531  5 
2556.7 
2428.0 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 


\        BANQUE   DE  L'ALGERIE 

(Bilan  au  31  Janvier  1900 
ACTIF 

Numéraire  en  caisse   59. 936  741  01 

Rentes  sur  l'Etat   31. '55.868  83 

Portefeuille   143.153.5'6  5" 

Avances  sur  titres   480  -76  68 

Correspondants  d'Algérie    6-466  S62  61 

I  Correspondants  de  .France   764.896  2S 

r  Hôtels  de  la  Banque   3.^4').4  8  50 

Acquéreurs  d'immeubles  (soldes  des  prix 

de  ventes)   2.27  .763  05 

Dépenses  d'administration   2 î  j . 040  94 

Charges  extraordinaires   585.177  .13 

Succursales  (leurscomptes  avec  la  Banque)  2S7  134.423  10 

Effets  remis  par  la  Banque   6.722.2-iÛ  42 

Bureaux  auxiliaires   19.788- 793  01 

Titres  appartenant  à  la  Caisse  des  retraites  2:01  511  61 

Vvance  à  l'Etat  (loi  du  5  juillet  1900)   3.000.000  » 

Avance  à  l'État  tunisien  (Décrets  du  7  mai 

1904)   1.000.000  . 

Avances  à  l'Etat  (Chambres  de  commerce).  305.  310  24 

Divers   813.350  49 

Société  domaniale  algérienne   1  » 

Créances  en  souffrance   45  » 

571.274.:  8~2 

PASSIF 

Capital   20.000.000  » 

KUlets  au  porteur  en  circulation   106.071.210  » 

•Comptes  courants  sur  place   12. 143. 012  73 

Trésor  public   68.2t2.207  63 

jividendes  à  payer  (soldes  des  précédents 

semestres)   112. 050  12 

Agios  et  commissions   1.637-522  II 

Profits  et  pertes  .   9.922  87 

Réescompte  du  dernier  semestre   491.746  37 

Bordereaux  à  payer   11  4.  S' 2  li 

Effets  envoyés  en  recouvrement   24-928.991  20 

Hanq.de l'Algérie  (son  compte  avec  suce.)  288.898.138  58 

Caisse  des  retraites   2.215.332  20 

Trésor  tunisien   19.393.137  2') 

Divers   15.116.390  77 

(  Statutaire....    6.666.666  6S  , 

Réserves.    Immobilière..    1.890. 823  32  11.921.862  77 

(  Extraordin"  .    3.3^8.372  79  ) 

571-274.382  72 

Certifié  conforme  aux.  écritures  : 

Le  directeur  de  la  Banque  de  l'Algérie, 
Marc  Lafon. 

  :  04 


COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME.  CAPITAL  :  25  MILLIONS 
ENTIÈREMENT  VERSÉS 


Situation  au  31  décembre  1905 


ACTIF 


Caisses  et  Banques  Pr. 

Effets  (n  Portefeuille  

Rentes,  Actions  et  Obligations.,  .. 
Prêts  hypothécaires  et  sur  nantisse- 
ments  

Comptes  courants  et  Correspondants 

Acquéreurs  d'immeubles  

Immeubles  urbains  

Immeubles  ruraux  '  

Divers  


4.933.905  91 
82.672.486  43 
652.255  10 

12.374.423  07 
14.315.585  11 
754.041  92 
3.66G.499  45 
4.416.342  05 
2.0 17.888  93 


BANQUE  IMPÉRIALE  OTTOMANE 

Situation  au  30  Septembre  1905 
ACTIF 

Actions,  Versements  non  appelésFr.  125. 000.000 

Espèces  en  caisse    63.731.143  85 

Fonds  d'Etat  Anglais,  Français, 

Allemands...   44.203*748  40 

Autres  valeurs  acquises   59.445. 5l  il  i  8<  I 

Effets  en  portefeuille   05.541 .513  90 

Comptes  courants  du  Trésor  Impé- 
rial   38.643.808  85 

Comptes  courants  divers   92.061.4itj  35 

vances  sur  valeurs  publiques  et 

marchandises   137.244.9ii4  30 

mmeubles  et  mobilier   6.636.5' 5 

ivers   2.537.U)  85 

Fr.  635.049.691  30 


Tofâl   Fr.  126.433.428  02 


PASSIF 


Capital  

Réserves  : 

Statutaire  Fr.    1.020.884  51/ 

Extraordinaire   4.500.0CO  »î 

Provision  pour  amortissements  et 

risques  en  cours  

Comptes  de  dépôts  

Bons  à  échéance  

Contrites  courants  et  Correspondants 

Effets  à  payer  

Divers  

Caisse  de  Prévoyance  du  Personnel 

Dividendes  à  payer  

Comptes  d'ordre  

Prolits  et  Perles  : 
Report  des  exercices  antérieurs. . . . 
Exercice  1905  


Fr.  25.000.000 


SOCIÉTÉ  GENERALE 

DE 

CRÉDIT  INDUSTRIEL  ET  COMMERCIAL 


Situation  au  31  janvier  1906 


ACTIF 

Espèces  en  Caisse  et  à  la  Banque  de  France  13, 

Fonds  disponibles  dans  les  Banques   10. 

Coupons  à  encaisser   2. 

Effets  à  recevoir   101 

Reports   2F. 


Rentes,  Actions  et  Obligations  

Avances  garanties  

Comptes  courants  

Crédits  d'acceptations  garantis  

Frais  généraux  : 

Semestre  écoulé   »       »  i 

Semestre  en  cours   212.060  97  j 

Paiements  faits  sur  Intérêts  et  Dividendes 

de  l'Exercice  19  5  

Immeuble  social  

Versement  non  appelé  


Total. 


6. 12  5.  334 

51 

914.337 

83 

61.774.979 

28 

12.266.(101) 

6.503.404 

97 

1.8'i8.8t0 

50 

.2. 572.610 

59 

975.204 

36 

29.159 

99 

8.969.CG0 

96 

1.989.963 

21 

2. 462.931 

86 

120. 433. 42 i  02 

m:, 


PASSIF 

Capital  Fr.  250.000.900  » 

Billets  de  Banque  en  circulation. .  30.235.0Ut)  10 

Effets  à  payer   47. 126.309  75 

Dépôts  à  échéance  fixe   31.5C5.994  55 

Comptes  courants  divers   240.766.71-)  3) 

Dividendes  à  payer   782.172  25 

Réserve  statutaire                    .  21.186.282  50 

Divers   13.446.303  85 


Fr.    635.019.691  30 


Certifié  conforme  aux  écritures  : 
Le  Chef  de  la  comptabilité, 
Signé  :  O.  BRAND. 
Le  Directeur  général,  Signé  :  J.  DEFFÊS. 
Le  Directeur,  Signé  :  A.  PANG1RIS. 
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Chemin  de  fer  d'Orléans.  —  La  Compagnie  du 
Chemin  de  fer  d'Orléans  a  organi-é  un  service 
d'enlèvement  à  domicile  et  de  transport  à  la  gare 
du  quai  d'Orsay  des  bagages  et  des  colis  à  main 
des  voyageurs  domiciliés  dans  un  rayon  ce  50O 
mètres  autour  de  sa  gare  du  quai  d'Orsay  et  fie 
ses  bureaux  situés  rua  de  Londres,  8,  rue  Saint- 
Florentin,  8,  et  rue  du  Bouloi,  21, 

Le  tarif  est  des  plus  minimes. 

L'ordre  d'enlèvement  peut  être  fait  par  téléphone. 
Eu  procédant  a.  cet  enlèvement  des  bagages,  il  est 
remis  un  reçu,  une  liche  et  un  numéro  qui  per- 
mettent aux  voyageurs  de  retirer  au  bureau  des 
bil'.ols  spéciaux  de  la  gaie  du  quai  d'Orsay  une 
eQYeldppe  contenant  leur  billet  de  place,  le  bulle- 
tin des  gros  bagages  enregistrés  pour  la  destina- 
tion indiquée  et  le  bulletin  de  consigne  pour  les 
petits  colis. 

Celte  amélioration,  qui  supprime  les  ennuis  du 
dépar.t  hâtif  avec  ses  bagages,  de  la  recherche  sou- 
vent difficile  d'une  voilure,  des  attentes  aux  gui- 
chets pour  prendri  les  billets  et  faire  enregistrer 
les  ba  âges,  et  permet  aux  voyageurs  de  se  rendre 
à  la  gaie  tranquillement  et  les  mains  libres,  sera 
certa  nement  très  appréciée  du  public, 

sa. 


Chemins  de  fer  de  l'Ouest.  —  Les  affiches  en 
cartes  postales.  —  La  Compagnie  des  Chemins  de 
fer  de  l'Ouest  met  en  veille,  au  prix  de  0  fr.  40, 
dans  h  s  bibliothèques  de  sou  réseau,  un  Carnet 
sous  couverture  artistique  de  8  cartes  postales 
illustrées  cp. o'lui.-aiit,  en  couleurs,  les  plus 
jolies  affiches  établies  pour  son  service  entre 
Paris  et  Londres,  par  Rouen!  Dieppe  et  Newhayen 
et  contenant,  en  oulre,  la  relation  de  te  voyage 
avec  8  vues  en  simili  gravure  des  principaux 
[loints  situés  sur  le  parcours. 

Ce  carnet  de  c.utts  postales  est  adressé  franco 
à  domicile,  confie  l'envoi  de  0  fr.  40  eu  timbres- 
poste  au  Seivico  de  la  Publicité  de  la  Compagnie, 
20,  rt  e  de  Rome,  à  Paris. 

98 .  , 


075.564  72 
33 '.622  07 
617.513  78 
375  622  80 
920.217  83 
410.58.3  8  ) 
566.19  )  03 
932.(54  10 
213.333  .4 


212.060  97 


766  93) 
000.000 
000.000 


Total  de  l'Actik. 


303,441. 


000 

10.000.000 


98.903. 


FASSIF 

Capital   80.000 

Fonds  de  réserve  : 

Statutaire   8-000.000  ») 

Extraordinaire   2.000.000   »  i 

Compter  de  dépôts  : 

A  vue   63.225.625  82  ) 

A  préavis   31-677  -470  96  < 

Comptes  courants   87 .709 

Acceptations  à  payer  : 

Sur  garanties   22  213  333  31 

Sur  provisions   516-857  40 

Divers   

Réescompte  du  Portefeuille  

Intérêts  et  Dividendes  : 
Antérieurs  restant  à  payer        i9- 217  SI 


1  2  78 

932  » 


22.7 10. 190  74 


Î41  24 
889  4) 


Profits  et  Pertes  : 
Report  de  l'Exercice  1904. . 

Produit  de  l'Exercice  1905.. 
Semestre  en  cours  


654-3  7  66  ) 
2.375.134  57 
408.749  54  1 


29.217  51 


3.438  25.  77 


Total  du  Passif   303. 441.431  41 


Effets  à  échoir  en  Portefeuille....  101.375.622  80 
Effets  en  circulation  avec  l'endosse- 
ment de  la  Société   21. 5 '5-489  » 


Total  


122.8!  i- 111  80 


Certifié  conforme  aux  écritures  : 

Le  Directeur  :  DES V AT 


X. 


Chemins  de  fer  de  P^iis-Lyon-Méditerranée.  — 
Voyages  circulai.es  à  itinéraires  facultatifs  sur  le 
réseau  P.-L.-M. 

La  Compagnie  délivre  toute  l'année,  dans  lotîtes 
les  gares,  des  carnets  individuels  ou  de  famille 
pour  effectuer,  en  lrc,  2e  et  3e  classes,  des  voyages 
circulaires  à  itinéraires  tracés  par  les  voyageurs 
eux-m  mes,  avec  parcours  totaux  d'au  moins  300 
kilomètres.  Les  prix  de  ci  s  carnets  comportent  des 
réductions  très  importantes  qui  peuvent  atteindre, 
pour  les  carnets  de  famille,  50  0/0  du  tarif  général. 

La  validité  de  ces  cirni  ts  est  de:  30  jours  jus- 
qu'à ! .500  kilomètres:  45  jours  de  1,501  à  3.000  ki- 
lomètres: 60  jours  pour  i  lus  de  3.000  kilomètres. 
Elle  p^ut  être  prolongée  deux  fois  de  moi  Lé 
moyennant  le  paiement,  pour  chaque  prolonga- 
tion, d'un  supplément  égal  à-  10  0,0  du  prix  du 
carnet. 

Arrêts  facultatifs  à  toute  s  les  gares  situées  sur 
l'itinéraire! 

Pour  se  procurer  un  larnet  individuel  ou  do 
famille,  il  suffit  de  tracer  sur  in;  carte,  qui  est 
délivrée  gratuitement  dans  toutes  lesgares  P.-L.-M., 
les  bureaux  de  ville  «t  les  agences  de  voyages,  le 
voyage  à  effectuer,  et  d'envoyer  celte  carte  cinq 
jours  avant  le  dépait  à  la  gi-re  où  le  voyage  doit 
ètie  commencé,  en  joignant  à  cet  envoi  une  consi- 
gnation ele  10  fr.  Le  délai  de  demande  est  réduit 
à  2  jours  (dimanches  et  fêtes  non  compris)  pour 
certaines  grandes  g«res. 
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TABLEAU  D'ENSEMBLE 

Prix  comparés  des  principales  Marchandises  et  Valeurs  françaises 
Situations  comparées  des  principaux  chapitres  du  Bilan  de  la  BANQUE  DE  FRANCE,  de  l'Escompte 

et  de  la  Circulation  fiduciaire  de  l'Europe 


MARCHANDISES.  VALEURS 

ou 

SITUATIONS 

MOYENNES  ANNUELLES 

PRIX  DE  CLOTURE  OU  SITUATIONS  HEBDOMADAIRES  (le  Jeudi) 

1900 

1901 

1902 

1903 

1904 

7 

Déc. 

14 
Déc. 

21 

Déc. 

28 

Déc. 

4 

Janv. 

11 

Janv. 

18 
Janv. 

25 
Janv. 

1 

Févr. 

8 

Fév. 

PAIN  ET  CÉRÉALES  (Paris) 

Pain  (Taxe  officieuse)...  le  kil. 
Farine  fleur  de  Paris  100  kil. 

—  (tontes  marques).  — 
Rlé  100  kil. 

Seigle   — 

FOURRAGES  (Paris) 
Paille  100  kil. 

VIANDE  (à  La  Villette) 
Bœuf  le  kil. 

SUCRES  ET  DIVERS  (Paris) 

Sucre  blanc  n°  3  100  kil. 

—  raffiné  1™  qualité  .  — 

Alcool  3/0  Nord  hcctol. 

Fécule  100  kil. 

Huile  de  colza   — 

—  lin   — 

Suif...                             —  . 

VINS  (Paris) 

Y  ins  de  soutir.  )  La  pièce  de  225  lit. 
Bordeaux  ord.>    fût  et  droits 
Màcon  ordin..)de  régie  compris. 

DIVERS 

Coton  Louisiane              r>0  kil. 

Laine  Buenos-Ayres  lOO  kil. 

Soie  grège  Gévennès  lr  ordr  11/.  le  kil. 

Café  Santos                    50  kil. 

Cacao  Haïti  ton  kil. 

Riz  Rangoon   — 

Pétrole  américain   — 

MÉTAUX  (Paris) 
Cuivre  (Chili  1"  rrfàrq.)..  100  kil. 

Zinc  .'.  — 

Fer  (Marchand)   — 

Acier  (Rails):   - 

CHARBON  DU  NORD 

Tout-venant  sur  bateau  (tonne;. 
MARCHÉ  FINANCIER  (Paris) 

COURS 

3  %  Perpétuel  

Banque  de  France  actions 

Banq.de  Paris  et  l'ays-Bas  — 

Compagnie  du  Nord   — 

P.-L.-M   — 

BANQUE  DE  FRANCE 

SITUATIONS 

Encaisse-or  

Encaisse-argent  

Portefeuille  escompte  

Compte-,  courants  particuliers.. 
Compte  courant  du  Trésor  

ESCOMPTE  OFFICIEL  EN  EUROP: 

TAUX  % 

Escompte;!  la  Banque  de  France . . 

-  d'Angletem 

—  -  d'Allemagne 

—  .          — l'Autr-Hongrie 

de  Eielgiqui 

-  de  Hollandi 

—  d'Italie  

—  de  Rossie. . 

—  aux  Banques  Suisses. . 

BANQUES  EUROPÉENNES  D'ÉMISSION 

SI1UATION  AU  31  DÉCEMBRE 

Circulation  fiduciaire  totale  

Encaisse-or  

Encaisse-argent  

Rappurt  del'oràla  circulation^ 

Francs 

0  31 
26  10 
28  45 
19  99 
14  58 
17  44 

Francs 

0  31 

25  89 
27  85 
20  29 
15  20 
19  94 

Francs 

0  32 
28  37 
30  03 
21  88 
13  39 
19  31 

Francs 

0  36 

31  08 

32  39 
22  87 
15  91 
15  64 

Francs 

0  34 
29  63 
32  66 
22  15 
15  2N 
15  08 

Francs 

0  36 
31  12 

33  83 
23  37 
16  25 
19  37 

Francs 

0  26 
30  87 
33  19 
23  37 
16  » 
19  87 

Francs 

0  36 
30  87 
33  19 
23  25 
16  » 
19  87 

Francs 

0  36 
30  87 
33  19 
23  37 
16  25 
20  87 

Francs 

0  36 
50  87 
33  19 
23  37 
10  25 
19  12 

Francs 

0  36 
30  62 
32  56 
23  37 
16  » 
19  12 

Francs 

0  36 
30  62 
32  56 
23  87 

15  7:; 
19  62 

Francs 

0  36 
30  62 
33  83 
23  87 
15  73 
19  07 

Francs 
0  ob 

30  62 
33  83 
24  37 
15  73 
19  37 

Francs 
n 

U  .10 

30  12 
33  83 
24  12 
15  75 
19  23 

6  >» 
11  03 

6  81 

12  34 

6  77 
10  86 

5  64 
8  62 

5  39 
9  04 

5  93 
9  50 

5  90 
9  50 

5  70 
9  50 

5  70 

9  50 

5  70 

9  5IJ 

5  70 
9  50 

5  70 
9  50 

5  70 
9  40 

5  50 
9  30 

5  60 
9  20 

1  41 
1  81 
1  93 
1  41 

1  46 
1  91 
1  98 
1  39 

1  30 

1  85 

2  10 
1  44 

1  38 
1  77 
1  92 
1  27 

1  37 
1  73 
1  89 
1  22 

1  46 

2  » 
2  » 
1  50 

1  46 

2  05 
2  10 
1  44 

1  40 

2  20 

9  » 

1  46 

1  46 

2  30 

9  » 

1  44 

1  46 

2  30 
2  05 
1  50 

1  40 

2  20 
2  05 
1  48 

1  40 

2  20 
2  05 
1  48 

1  40 

2  20 
2  05 
1  33 

1  42 

2  30 
2  05 
1  55 

1  36 

2  20 
2  05 
1  52 

30  91 
loi  M 
35  33 
2(i  95 
67  26 
73  46 
64  87 

26  03 
100  37 
28  29 
22  97 

63  02 
71  73 

64  18 

22  18 
94  81 
31  3X 
25  18 
59  76 
72  87 
72  99 

25  47 
82  - 
42  52 
33  91 
51  97 
33  16 
68  07 

29  47 
61  77 
43  61 
34  48 
47  83 
42  2i 
59  27 

24  75 
58  » 
37  12 
29  » 
50  25 
42  25 
66  » 

24  25 
57  50 
37  » 
29  » 
55  50 
42  50 
66  » 

24  12 
57  » 
37  » 
29  50 
56  » 
43  » 
66  » 

23  87 
57  » 
37  » 
29  50 
55  » 
43  25 
66  » 

24  12 
57  » 
37  37 
50  » 
56  50 
45  25 
65  » 

24  12 
.56  50 
37  87 
30  » 
61  » 
50  50 
65  » 

21  37 
56  50 

39  50 

30  » 
61  50 

49  » 
66  » 

24  12 
56  50 
40  25 
30  » 
61  75 
50  25 
66  50 

23  87 
56  » 
40  62 
30  » 
59  50 
49  » 
66  30 

23  87 
56  » 
39  87 
30  50 
60  25 
48  » 
66  » 

131  77 
169  27 
179  42 

91  » 
134  58 
139  17 

86  87 
131  75 
131  75 

98  61 

148  » 
148  » 

100  » 
149  50 
149  50 

85  » 
135  » 
135  » 

85  » 
133  » 
135  » 

85  » 
1 25  » 

iî".  » 

85  » 
125  » 
125  » 

125.  « 

85  » 
125  » 
125  » 

85  » 
125  ■ 
125  » 

85  » 
125  » 
125  » 

85  » 
125  » 
125  » 

85  » 
125  » 
125 

65  67 
146  20 
51  19 
48  20 
152  60 
24  74 
23  06 
S  70 

58  22 
120  93 
43  50 
39  24 
156  » 
24  20 
17  02 
7  47 

58  55 
137  17 
47  57 
36  60 
133  35 
23  18 
18  27 
7  03 

74  93 
133  15 
53  72 
34  14 
128  83 
24  33 
21  » 
7  93 

78  84 
155  40 
46  92 
'i4  42 
123  11 
24  77 
19  90 
8  48 

78  37 
197  >» 
49  » 
47  » 
122  » 
25  » 
19  5') 
10  50 

76  12 
202  50 
50  » 
45  75 
122  » 
25  » 
19  50 
10  59 

16  50 
205  » 
49  » 
46  » 
122  » 
23  » 
19  50 
10  59 

74  50 
207  » 
49  » 
46  » 
122  » 
2.".  2". 
19  50 
10  59 

73  25 

190 
49  » 
46  30 

122  » 
25  25 
19  .",(1 
10  59 

72  12 
198  » 
49  » 
K  50 
122  » 
25  25 
19  50 
10  50 

72  50 
199  5ii 
49  » 
47  » 
122 
25  25 
19  50 
10  50 

72  12 

205  » 
49  » 
48  » 

122  » 
25  25 
19  50 
10  50 

69  62 
203  » 
49  » 

18  25 
122 

25  25 

19  .",1 
10  50 

69  75 
199  » 
49  » 
47  75 
122  » 
25  25 
L9  50 
10  50 

189  65 
356  98 
48  31 
56  29 
27  18 
21  01 

177  57 
315  49 
37  31 
47  69 
19  05 
19  H 

138  63 
321  64 
33  58 

V.)  Ml 

16  81 

17  58 

152  Gl 

339  «1 
34  52 
57  02 
16  62 
18  >• 

154  12 

339  97 
35  64 
60  98 
16  50 
18  » 

205  50 
127  50 
46  25 
77  51) 
16  50 
18  50 

206  75 
137  50 

48  50 
77  50 

17  » 

18  50 

214  » 
449  » 
IX  50 
77  75 

17  »> 

18  50 

214  50 

446  » 
49  50 
77  75 
17  » 
19  a 

213  50 
436  50 

•J\)  " 

78  75 
17  » 
19  » 

214  59 
444  » 
50  25 
79  ~» 
17  » 
19  » 

213  » 
452  » 
48  50 
78  75 
17  » 
19  » 

210  » 
i  42  2.", 
48  » 
75  50 
17  » 
19  » 

211  30 

442  » 
48  50 
75  50 
17  - 
19  » 

211  » 
447  25 
17  50 
73  75 
17  » 
19  >• 

23  30 

18  92 

17  25 

17  » 

15  92 

15  75 

16  25 

16  25 

16  23 

10  25 

10  25 

16  25 

16  25 

10  25 

10  25 

100  39 
4067 
684 
1086 
1111 
2317 
1836 
3308 

101  21 

3790 
075 
1037 
1048 
2124 
1609 
3713 

100  59 
3792 
737 
1058 
1041 
1906 
1483 
3923 

98  11 

3790 
719 
1110 
1106 
1832 
1421 
3905 

97  54 
3818 
698 
1126 
1157 
1764 
1353 
4209 

99  75 
3840 
710 
1083 
1425 
1840 
1382 
4290 

99  85 
39'0 
715 
1067 
1416 
1838 
1380 
4325 

98  83 
3883 
763 
1050 
1372 
1815 
1356 
42S0 

99  m 

3900 
712 
1084 
1433 
1S35 
1385 
4355 

98  92 

3915 

'710 

1092 

1445 

1816 

1384 

4360 

98  77 
3930 
698 
1091 
1 125 
1816 
1577 
4308 

99  02 
3921 1 
698 
1097 
1  i  i.  > 
1829 
1385 
4300 

98  90 
3930 
701 
1087 
1135 

1N10 

1377 
4-87 

99  22 
3900 
703 
111113 

1454 
1840 
I395 
4305 

99  35 
3925 
720 
1118 
1482 
L850 
1393 
4342 

Million 
de  fi. 

4.034 
2.103 
1 . 1 34 

875 

492 

m 

L35 

Million 
de  fr. 

4.116 
2.410 
1-106 

592 

491 

514 

133 

Million 
de  fr. 

4.162 
2.51N 
1 .111 

516 
452 
493 
157 

Million 
de  fr. 

4.310 
2.492 
1110 

688 
459 
ï") 
165 

Million 
de  fr. 

4.283 
2.564 
1-111 

700 

503 

549 

202 

Million 
de  fr. 

4.516 
2.889 
1 . 088 

793 

492 

560 

559 

Million 
de  fr. 

4.490 

2.885 
1.088 

838 

494 

599 

373 

Million 
de  fr. 

4.493 
2,889 
1.086 

855 

505 

609 

385 

Million 
de  fr. 

1.506 
2.878 
1.075 

1  .01  IN 

503 
716 

390 

Million 

défr. 

4.905 

2.851 

1.1105 

1.339 
525 
647 
263 

Million 
de  fr. 

4.753 
2.868 
1.065 

834 

507 

611 

234 

Million 
de  fr. 

1.7N2 
2.863 

1 .062 
1.042 

506 

CCI 

192 

Million 
de  fr. 

4.721 
2.854 
1.058 
1.000 

489 

731 

270 

Million 
de  fr. 

4.832 
2.848 
1.053 
1 . 105 

493 

657 

1*9 

Million 
de  fr. 

4.730 
2.848 
1.058 

921 

498 

5i6 

210 

% 

3.23 
3.96 
5.33 
4 . 57 
4.08 
3.60 

5  » 

6  07 
4.88 

% 

3  » 
3-72 
4.10 
4.08 
3.28 
3.23 
5  >• 
5.67 

% 

3  » 
3  33 
3.32 
3.55 
3  » 

3  » 
5  » 
5  07 

4  » 

% 

3  » 
3.75 
3-84 
3.50 
3.17 
3.40 
5  » 
4.65 
4.(16 

% 

3  » 
3.30 
4.22 
3.50 
3  » 
'■}-'< 

5.37 
1.05 

/o 

3  » 

4  » 

5  50 
4  50 

4  » 
3  » 

5  » 
7 

5  « 

% 

3  » 

4  » 
(i  » 

4  5  1 

4.  M 

5  » 

5  » 

% 

3  » 

4  » 

6  » 
4  50 

4  » 
3  » 

5  •» 

7  » 
5  » 

% 

3  » 

4  » 
6  » 
4  50 

4  » 

5  » 
i  * 

5  » 

3  » 

4  » 
0  » 
4  50 
4  » 

3  » 

4  53 

5  » 

% 

3  » 

4  » 

0  p 

4  50 
4  » 

4  33 

1  » 

5  » 

/o 

3  » 

4  » 

4  30 
4  » 
3 

4  5) 
7  » 

5  w 

% 

3  » 

4  » 

5  » 
4  50 
4  » 

3  » 

4  50 
8  " 

5  » 

% 

3  - 

4  » 

5  » 
4  50 

4  » 
3  » 
1  5  l 
8  » 

5  « 

0/ 

3  » 

k  i 
5  » 

4  50 
4  » 

3  » 

4  » 
8  » 
3  » 

Million 

de  fr. 

15.906 
8.211 
2.(i:i7 
51,6 

Million 
de  fr. 

15.708 
8.770 
2.725 
55,8 

Million 
de  fr. 

16.215 
8.752 
2.821 

53,9 

Million 
de  fr. 

10.5':!! 
8.995 
2.930 
54,3 

Million 
de  fr. 

17.341 
9 . 811 
2. 753 
56,5 

Million 
.le  fr. 

L8.070 
lo. 153 

2.740 

50.1 

Million 
de  fr. 

17.929 
lu.  1211 

2.7:;o 
56,4 

Million 
Or  ir. 

17.962 
10-084 
2.719 
56,1 

Million 
de  fr. 

In. 100 
111.073 
2.753 
55,4 

Million 
de  fr. 

In.  Nil) 
9.985 
2.71N 
52.9 

Million 
de  fr. 

18.S48 
9.NI9 
2.732 
52,1 

Million 
de  fr. 

18.830 
9.767 
2.723 
51,8 

Million 
de  fr. 

IN. 5  17 

9.810 
2.748 
53,0 

Million 
de  fr. 

18.489 

9.889 

2.7N.5 
53,4 

Million 
de  fr. 

18.468 
9.896 
2.7S3 
53.5 
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Compagnie  Française  des  Chemins  de  Fer  de  la 
PROVINCE  DE  SANTA-FÉ 

Recettesbrutes  pendant  le  mois  de  décembre  1905 
du  réseau  exploité  par  la  Compagnie  (1.502  km.) 
1.605.  iÛO  francs  (ou  $  m/n  757.000)  contrr  1.079.194 
francs  (ou  $  m/n  490.543)  en  décembre  1904  (1.339 
kilomètres). 


GOUVERNEMENT  IMPÉRIAL  DE  RUSSIE 

Lettres  de  Gage  3  1/2  0/0 

DE  LA 

Banque  Foncière  de  la  Noblesse 

Le  CRÉDIT  LYONNAIS  et  MM.  E.  HOSKIER 
et  C'a,  banquier» à  Paris,  39,  boulevard  Haussmann, 
sont  chargés  par  Son  Excellence  le  Ministre  des 
Finances  de  Russie  d'effectuer  le  paiement  du 
coupon  des  Lettres  de  Gage  3  1/2  0/0  de  ladite 
Banque,  échéant  le  14  février  prochain. 
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SOCIÉTÉ  FRANÇAISE 


DES 


CHARBONNAGES  DU  TONKIN 

Siège  social  : 


rue  de  la  Victoire 


OBLIGATIONS 

Le  2  février  1906,  il  a  été  procédé  au  tirage  de 
cent  v  ingt  obligations  4  0/0  1905 &  rembourse  au 
pair,  suivant  le  tableau  d'amortissement  qui  figure 
au  dos  des  titres. 

Les  titres  djnt  les  numéros  soat  indiqués  c;- 
dessous  sont  remboursables  à  la  Société  Généra  e 
de  G  édit  Industriel  et  Commcrc  al,  66,  rue  de  la 
Victoire,  à  partir  du  1*  avril  prochain,  en  même 
temps  que  le  coupon  n°  1  et  à  raison  de  fr.  5u9  60 
pour  les  obligations  nominatives  et  fr.  509  10  .pour 
les  obligations  au  poitcur: 

221  à   230  701  à   710  " 

■  771      780  1801  1810 

2711     2720  3351  3380 

3441     3450  6031  6100 

6.53     6460  (i',61  6470 

6781     6790  6841  6850 

Il  est  rappelé  que  les :  obligations  5  0/0  1896 
sont  toutes  remboursables  depuis  le  1er  juin 
1905. 
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BANQUE  D'ATHËNE! 

A  ATHÈNES 


MM.  les  Actionnaires  de  la  Banque  d'Athènts 
sont  convoqués  en  assemblée  générale  ordinaire, 
qui  aura  lieu  le  15/28  février  1906,  à  11  heures  du 
matin,  au  Siège  social,  à  Athènes. 

ORDRE  DU  JOUR  : 

1°  Rapport  du  Conseil  d'administration  et  des 
commissaires  sur  l'exercice  linissaut  le  31  décem- 
bre 1905;' 

2°  Approbation  des  comptes  et  fixation  du  divi- 
dende ; 

3°  Nomination  d'administrateurs; 

4°  Nomination  des  censeurs. 

Eu  vertu  de  l'article  35  des  statuts,  tout  action- 
naire propriétaire  de  50  actions  peut  assister  à 
l'assemblée. 

Les  actions  peuvent  être  déposées  : 
A  Athènes  : 
Au  Siège  central  de  la  Eanqne  d'Athènes  cl  dans 

ses  succursales; 
A  la  Banque  N«. t'.onale  de  Grèce; 
A  l'Ioniau  Bank  ; 
A  Pabis  : 

A  la  Banque  de  l'Union  Parisienue,  7,  rue  Ghauchat. 

(Les  récépissés  de  dépôt  d'actions,  ainsi  que 
les  pouvoirs,  doivent  être  remis  au  Siège  de  la 
Société  au  plus  tard  le  10/23  février,  pour  être 
échangés  contre  un  reçu  servant  de  çà,  te  d'ad- 
mission à  l'assemblée  générale.) 
Athènes,  le  21  3  février  19  16. 

Le  Président  du  ConseU  d'Administration, 
J.-G.  Pesmaeoglu. 
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SOCIÉTÉ  ANONYME  DES 

GRANDS  MOULINS  DE  CORBEIL 

(Anciens  Etablissements  Darblayet  Béranger) 

AU  capital  de  six  millions  de  francs 
Siège  social  : 
CORBEIL  (Seine-et-Oise) 

Succursale  à  Paris,  -12.  rue  du  Louvre,  -12 


MM.  les  Souscripteurs  ou  propriétaires  d'ac- 
tions de  pri  >rité  de  la  Société  des  Grands 
Moulins  de  Corbeil  sont  informés  que  h'  verse- 
ment du  quatrième  quart,  soit  3!  fr.25  par  action, 
doit  être  elTectué  du  1er  au  15  imn-s  pïoclïaTn, 
dans  une  des  banques  ci-dessous  désignées  en 
présentant  le  certificat  provisoire  délivré',  sur 
lequel  sera  constaté  le  versement  de  c:  quatrième 
quart  : 

A  Paris  : 

Banque  Française  pour  le  Commerce  et 
l'Ind  strie,  9,  rue  Boudreau; 

Banque  Suisse  et  Française,  20,  rue  La- 
layette; 

Comptoir  Nati:nal   d'Escompte   de  Paris, 

14,  rue  Bergère; 

Crédit  Algérien,  10,  place  Vendôme; 

Crédit  Mobilier  Français,  3  et  5,  rue  Saiul- 

Georges; 

Société  Générale  de  Crédit  Industriel  et 
Commercial,  66,  rue  de  la  Victoire; 

Société  Générale  po  r  favoriser  le  déve- 
loppement du  Commerce  et  de  l'Industrie  en 
France,  5^-56,  rue  'le  Prpve<iffi; 

MM.  Etienne  Muller  et  Cie,  366,  rue  Saint- 
I  [onoré  ; 

A  l'Etranoer  : 

MM.  Ch.  StaeLling,  L.  Valentin  et  Cie,  à 
Strasbourg  ; 

Coi.ip  oir  Nat.onal  d'Escompte  de  Mulhouse, 

à  Mulhouse. 

Le  Conseil  d' Administra  i icif. 
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GOUVERNEMENT  IMPERIAL  DE  CHINE 

EMPRUNT  CHINOIS  5  0,0  OR  1905 
de  12.500.000  francs 

Les  porteurs  de  certiticats  provisoires  sont  in- 
formés qu'ils  peuvent  se  présenter,  dès  à  présent 
aux  guichets  dos  Etablissements  désignés  ci-des 
sous  alin  d'eifectuer  l'échange  de  leurs  certificats 
contre  des  titres  définitifs,  coupon  mars  1906  et 
suivanls  attachés. 
Savoir  : 

IàLi  Banque  de  Paris  et  dos  Pays-Bas, 
vue  d'Antiiî,  3  ; 
à  la  Société  Générale  pour  favoriser  le 
développement  du  Commerce  et  de  l'In- 
dustrie en  Fi  ance,  rue  de  Provence,  54. 
à  Paris  au  Comptoir  National  d'Escompte  de 
Paris,  rue  Bergère,  14  ; 
à  la  Banque  Française  peur  le  Com- 
merce et  l'Industrie,  rue  Boudreau,  9. 
à  la  Banque  de  l'Union  Parisienne,  rue 
Chauchat,  7  ; 

la  Société  Générale  de  Belgi- 


à  Bruxelles 


que  ; 

à  la  Banque  de  Pari  j.  et  des  Pays- 
Bas. 


SOCIETE  DE  L'INDUSTRIE  MINIERE 
DE  ZYRIANOWSK  (ALTAÏ  DU  SUD) 

EN  LIQUIDAT!  ON 

La  Commission  de  Liquidation  delà  Société 
de  l'Industrie  Minière  de  Zvriaxiowsk  (A bai 
du  Sud)  a  l'honneur  c'e  convoquer  Messieurs  les 
actionnaires  à  l'Assemblée  générale  de  clôture  qui 
aura  lieu  le  21/6  mars  1906,  à  2  heures  de  l'après- 
midi,  dans  le  local  de  la  Commission  de  liquida- 
tion :  Moscou,  coin  des  Lobkowsky  et  Milnikolf 
péréouloks,  maison  Froloff, 

questions  a  traiter  : 
1°  Examen  et  approbation  du  compte  rendu  et  du 

rapport  de  la  Commission  de  liquidation  ; 
2°  Disposition  des  fonds  disponibles. 
3U  Examen  et  solution  de  toutes  les  questions  dé- 
coulant de  la  liquidation  et  reconnaissance  de  la 
terminaison  de  la  liquidation. 
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MESSAGERIES  MARITIMES 

Le  Conseil  d'administration  a  l'honneur 
d'informer  MM.  les  porteurs  d'obligations 
3  1/2  0/0  qu'il  sera  procédé,  en  séance  pu- 
blique, le  7  mars  1906,  à  4  heures  1/4,  au 
Siège  de  la  Société,  1,  rue  Vignon,  au  tirage 
de  1.582  obligations  3  1/2  0/0. 

Le  remboursement  des  obligations'appe- 
lées  par  le  sort  aura  lieu,  ainsi  que  le  paie- 
ment des  intérêts  semestriels,  à  partir  du 
ief  avril  1906,  au  pair  de  500  fr.  par  obliga- 
tion, sous  déduction  de  l'impôt  4  0/0  sur  la 
prime,  soit,  net,  fr.  498  G9.  Il  s'effectuera 
simultanément  à  Paris  :  au  Siège  social,  1, 
rue  Vignon  ;  à  Marseille,  Bordeaux, Le  Havre 
et  La  Giotat  dans  les  bureaux  de  la  Compa- 
gnie, et,  à  Lyon,  chez  MM.  Saint-Olive, 
Cambefort  et  Cie,  banquiers. 
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COMPAGNIE  DES  LITS  MILITAIRES 

Société  anonyme  au  capital  de  cinq  millions 

do  francs 

Lu  acompte  sur  le  dividende  afférent  à  l'exer- 
cice 19  i5,  s'élevant  à  12  fr.  50,  sera  payé,  sous  la 
déduction  seulement  de  l'impôt  de  transmission, 
contre  remise  du  c  mpori  n°  79,  à  partir  du  20  fé- 
vrier, au  siège  social,  18,  boulevard  des  Capuci- 
nes, à  Paris. 
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BANQUE  INTERNATIONALE  DE  PARIS 

(  EN  LIQUIDATION  ) 

Le  Conseil  do  liquidation  a  l'honneur  de  préve- 
nir MM.  les  Actionnaires  qu'une  38  répartition 
^era  mise  en  paiement  à  partir  du  8  février  cou- 
rant, à  raison  de  30  fr.  par  action. 

Ce  paiement  aura  lieu  à  Paris,  aux  caisses  de  la 
Banque  Française  pour  le  Comni'  rce  et  l'Indus- 
trie, 9,  me  Boudreau,  contre  présentation  dc< 
titres,  lesquels  seront  revêtus  d'une  estampille 
constatant  ladite  répartition. 
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ETAT  DE  SAO  PAULO 

(BRÉSIL) 

Emprunt  Hypothécaire  5  O/O  or  1905 
des  Caemins  ds  fer  de  l'Etat 

Les  porteurs  de  certiticats  provisoires  sont  in- 
formés qu'ils  peuvent  se  présenter  à  partir  du  10 
courant,  aux  guichets  de  laBanque  de  Paris  et 
des  Pays-3as,  3,  rue  d'Antin,  à  Pari?ten  vue  de 
l'échange  de  ces  certificats  contre  des  titres  défi- 
nitif.-, coupon  au  1er  juillet  1906  et  suivants 
attachés. 

1 1 1 

COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

Société  Anonyme 

CAPITAL  I  25  MILLIONS  ENT1ÈKEMENT  VERSÉS' 


MM.  les  actionnaires  de  la  Compagnie  Algérienne- 
sont  convoqués  en  assemblée  ordinaire  pour  le 
Samedi  34  mars  ■1906  à  3  heures  1/4  rue  des 
Capucines  n°  11,  à  Paris. 

Aux  termes  de  l'article  27  des  statuts  l'assemblée 
se  compose  de  tous  les  actionnaires  propriétaires 
de  10  actions,  au  moins,  so.t  n.minatives,  soit  au 
porteur. 

Les  propriétaires  d'actions  au  porteur  devront, 
pour  être  en  droit  d'assister  à  l'assemblée  générale, 
avoir  déposé  leurs  titres  vingt  jours  au  moins  avant 
l'époque  fixée  pour  la  réunion,  pour  les  actions 
déposées  au  Siège  Social;,  cingl-cinq  jours  avant 
l'époque  fixée  pour  la  léunion,  pour  les  action? 
déposées  aux  caisses  de  la  Compagnie  à  Alger, 
Boue,  Constantine,  Marseille,  Oran,  Tunis,  Tanger. 

Les  modèles  de  pouvoirs  stront  délivrés  au  Siè^e 
Social  et  aux  caisses  désign  ées  ci-dessus.  Il  sera> 
rends  aux  déposants  à  Paris  une  carte  d'admission 
nominative  et  personnelle. 
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BOURSE   DE  PARIS 


e    =  •- 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


juin 
1004 


31 

déc. 
1904 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


13.750 

001 1 

25 

3.375 

000 

25 

8.750 

000 

25 

18.750 



2.250 

1  

25 

14.000 

000 

25 

5.000 

1)11(1 

25 

25.000 

000 

25 

6.250 

III III 

25 

300 

ooo 

25 

18.750 

1.1  III 

2g 

12.500 

ooo 

25 

275 

000 

25 

7.500 

000 

25 

400 

 1 

25 

68.750 

000 

1 25 

125.000 

000 

125 

3.125 

ooo 

400 

000 

25 

2.000 

(Il  III 

25 

4.000 

000 

25 

10.625 

000 

100 

000 

Buffelsdoorn  Estate  New. 

Champ  d'Or  

Durban  RoodepoortDeep 
The  East  Rand  propriet.  Mines 

Ferreira  

French  Rand  

Geldenhuis  Estate  

A.  Goerz  et  C°  

Kleinfontein  (New)  

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes. . . . 

May  Consolitated  

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Simmer  ami  Jack  tact.  bduï.). 
Transvaal  Gold  Fields. 

Village  Main  Reef  

Wemmer  

Western  Kleinfontein. 

West  Rand  

Windsor  


143.75 

1000 

237.50 

330 

47 
145 

68  50 
170 

69 

80 
120 

93 
175 
865 
125 

(anc.  340 

196 

262  ' 
75 
85 

77  50 


21 

16.50 
64.50 

198.50 

584 
74 

140 
65.50 
53.25 
53.50 

04.50 
101 

96 
264 
241.50 

41.25 

65.50 
168.50 
282 

17.75 

52 

37 


22.50 

23.50 

90 
234 
608 

82 
144 

84 

67 

01 

82 
loi 
109 

91 
293.50 
262.50 

59. 

79 
182 
278.50 

20 


9 
11 

50 

162.50 
494 
40 

107  50 

43  25 
45 

15.75 
51 

72 

76.50 
74.50 

183 

217.50 
39.2 
44.50 

1 14.50 

132 
6.50 
26.50 

9.2: 


8.75 
10.25 
49 
160 

503 
38 

108.50 
40 

44.25 
13.75 
51 
71 

78 

74.50 
183 
217.50 

38.50 


.in 


9.25 


8.2c 
10  50 
46 
153.50 
171  50 
36.50 
90  50 
38.75 
43.25 
14.50 
51 

71  » 
71.75 
74.50 
170 

206 . 50 
36.50 
44.50 
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128 


23.50 
8.50 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


ce  « 

A  s 


o  g 


CLOLURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 


31 

déc. 
1004 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMÉRICAINES  ET  DIVERSES 


15.000.000 
98.750.000 
lo.  mu  loi  ni 
20.000.000tlr 


Uruguay  

De  Beers  fDiamantsi. .  . 
Huanchaca  'Argent) . . . 
Laurium  grec  (plomb  et  arg.) 


47 

il 

20 

30 

20 

473.50 

454 

404.50 

456 

474 

87.25 

102.50 

1 29 

127.50 

135 

51 

57.50 

65.75 

63.50 

62 

COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


.  ooo 

.500. 


.000 
.  500 


Bechuanaland  Exploration. 
Brit.  Sth.  Afrîc.  (Chariered) 

Cassinga  

Goidfields  Consolitad.  ordm. 
Henderson  Transv.  Estate 
Kokumbo  (Côte  d'Ivoire). 

Oceana  Company  

Mossamédés  fCie  de). 
Mozambique  (Cie  de). 
Randfontein  Estâtes. 
Transvaal  Consolidated 


2.50 

29.50 

36 

22.50 

21 

125 

47.50 

59. 

25 

48 

19 

47  ■ 

35.25 

31. 

50 

28 

27  50 

27 . 25 

1  12.50 

164.50 

212. 

50 

144 

143 

139 

125 

35 

40 

24 

24 

22 

30 

22.75 

3 

13 

II 

lu  » 

107.50 

41.25 

47 

50 

30 

30 

26 . 25 

25 

13 

10 

50 

11 

10.25 

10.25 

35.50 

36 

50 

25.50 

23.50 

16.25 

79 

84 

25 

52.75 

50.75 
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109 

50 

57 

60 
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BOURSE    DE  LONDRES 


H  2  H 


.NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 

1904 


31 
déc. 
1904 


CM  O 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  Witwatersraud) 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Buffelsdoorn  

Consolidt  Deep  Levels... 

Chimes  Exploration  

City  and  Suburbain  

Cornet  (New)  

Crœsus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef  

Driefontein  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep... 
East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhxiis  Main  Reef. . 

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (Witwatei'si'anil)  

Lancaster  

Langlaate  

Langlaate  Block  B  

Luipaard  Vlei  (New).... 
Main  Reef  Consolidated 
May's  Consolidated  (New, 

Modderfontein  

id.  Extension 

Meyer  and  Char! ton  

Nigel  

Nigel  Deep  

Nourse  Deep  

Primrose  (New)  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Rietfontein  |New)  

Robinson  

Robinson  Deep  

Rose  Deep  

SalîsStiry  (Uow)  

ci.m;ïier  (New)  

Treasury. ,. ,  

United  Mn.  Rf.  Roodept. 

Van  Ryn  ;Ne#)  

Village  Main  l'.eef.  

VVemmer,  

West  Rand  lviities  

Witwatersrand  Deep 

Wolhuter  

Worcester  


On 


120 


su 


7  1/8 
2  1/4 
1  1/8 
1  3/8 

3/4 
11/16 

1/4 

6  7/16 

2  15/16 

1  1/4 
13 

14  1/4 
5  1/16 
5 

2  9/16 

7  7/8 
21 

5  5/8 

2  7/8 

3  1/8 
5  9/16 

11  3/8 
5/16 

3  1/4 

1  3/8 

4  1/16 

8  1/2 

3  3/8 

4  3/4 
3 

4  1/8 

2  1/8 

5  1/2 

2  1/10 

3  3/4 
7/8 

1  3/4 

1  5/8 

3  15/16 
8  15/  1C 

2  1/2 
5  3/8 

2  7/16 
3/4 

4  1/8 
3  11/11 

15/16 

10  7/16 

3  3/16 

2  3/8 

9  1/2 

5  9/iô 

b  7/0 

1  7/8 
1  5/8 
3  13/16 

3  3/4 
3  9/16 

6  3/4 

11  1/4 


3  1/2 
1  1/2 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1904 


I9i  i-i 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


7  1/4 

4  7/8 

',  5  S 

4  1/2 

350.000 

£ 

2  5/8 

1  5/16 

i  5,  ie 

1  1/4 

1  5/16 

9/10 

1  /2 

7/10 

1  .  1112.500 

1  1  /*2 

13  / 16 
1/4 

1;  :  i  o 

13/16 

400.000 

15/16 

5/16 

5/10 

4.375.000 

5/8 

5/8 

0/10 

325 . 001 1 

7/8 
4  7/8 

7/8 

7/8 

2.000.000 

6  1/8 
2  1/4 

4  5/8 

4  5/S 

1 .250.000 

2  1/2 

2  9/16 

2  7/10 
1  1/4 

575 . 000 

100 

1  1/4 

1  1/4 

200 . 000 

15  1/2 

12  3,4 

12  1  2 

12  1/4 

400 . 000 

16 

12  1/4 

12  1/4 

12  1/4 

466.593 

5  3/8 

2  7/8 

2  1  2 

2  3/8 

670.000 

5  1/8 

3  3/4 

3  3/4 

3  3/4 

1 . 267 . 507 

3  7/16 

1  15/10 

1  7/8 

1  7/8 

100.000 

9  3/8 

6  5/16 

6  5/16 

6  5/16 

225. Ooo 

24 

19  3/4 

20 

10  3/4 

751 .077 

6  3/8 

5  1/8 

5 

5 

300.000 

3  5/16 

1  9/16 

1  1/2 

1  1/2 

On  1 . 225 

3  5/8 
5  3/4 

1  7/8 

1  7/8 

1  5/8 

930.000 

4  3/8 

4  5/16 
8 

4  5/10 

197.436 

11  3/8 

8  1/4 

8 

1/4 

2  3/4 

1/8 

1/8 

1/8 

1  9/16 

1  1/2 

1  7/10 

1  1/2 

13/16 

3/4 

3/4 

5  1/4 

3  1/4 

3  1/8 

3  1/8 

8  3/8 

6  1/4 

6  1/4 

6  1/4 

4  1/8 

3  3/4 

:;  3  S 

3  5/8 

1 .250.000 

I 

3  7/8 
2  5/8 

2  7/8 

2  3/4 

2  3/4 

2.682.396 

1' 

2 

i  7/8 

1  /s 

500.01  0 

1 

4  3/4 

2  3/4 

2  5/8 

2  3  s 

•.'50.111  0 

1 

2  11/16 

1  13/16 

1  3/4 
4 

I  11/16 

1 . 000 . 000 

10 

6  7/8 

3  7/8 

3  13/16 

200 . 000 

1 

2  3/8 

11/16 

5/8 

5/8 

3.000.000 

1 

4 

2  7/8 

2  3/4 

2  3/4 

'.'50.01  «i 

1 

1  1/16 

9/16 

V  10 

1/2 

500  000 

1 

2  1/16 

1  5/16 

1  15/10 

1  1/4 

450.000 

1 

2 

1  1/16 

1 

7/8 

4  1/4 

3  1/8 

3  1/16 

3  1/16 

10  15/16 

7  9/10 

7  13/16 

7  13/16 

2  13/16 

1  9/16 

1  1/2 

1  1/2 

5  1/2 

4  3  i 

i  5  s 

4  1/2 

2  7/8 

2  11  le, 

2  3/4 

2  3/4 

1 

0  10 

1,2 

9/16 

175.000 

1 

5 

3  5/8 

3  3/8 
2  13/1G 

3  3/8 

250.000 

1 

3  1/2 

2  13/16 

2  13/16 

280.663 

1 

1  5/8 

5/8 

5,8 

5/8 

l. 000. 000 

1 

11  3/4 

1  1  S 

7  ::  10 

7  1/4 

200.000 

1 

3  3/8 

2  1/16 

2  1/8 

2  1/8 

01 .000 

1 

2  15/16 

2  3/10 

2  3/16 

...  1  s 

noo.uoo 

s  i 

10  1/4 

8  5/8 

8  1,2 

8  5/8 

1 12.000 

1 

0  3/8 

•  3  W't 

5  1/4 
4  3/4 

5  3/16 
4  5/8 

5  1  '  !  • 
1/2 

320.000 

I 

1  7/8 

2  3/8 

114 

1  1/4 

i   1  '. 

1  9/16 

1  12 

'l  1/2 

4  3/8 

t  7/8 

1  3/4 

1  3/4 

3  7/8 

2  3/8 

2  14 

2  1  i 

4  3/8 
7  1/4 

2  13/16 

2  3/4 

2  :; 

4  5/8 

4  3/8 

',  1  2 

11 

5  3/8 

5  1/8 

5  1  s 

m.  soi 

1 

2  7/17 

1  1/16 

1 

1 

3.948. 95S 

4  5/8 

3  1/2 

3  5/16 
2  3  i 

3  3/16 

3.283.021 

100 

3  7/8 

2  ;  a 

2  3  4 

105.251 

lu 

1  1/4 

5/8 

5  8 

5/8 

1  .000.001. 

Anglc-French  Expl  

3  3/8 

4  3/4 

2  o  10 

2  7/16 

2  5/1G 

Barnato  Consolidated. .  . . 

2  11/16 

3  3/16 

1  3  i 

1  3/4 

13/4 

Bechanaland  

1  1/16 

1  5  16 

13  0'. 

13/16 

Chartered  (Bnîi  11  S.  A  G"). . . 

L3/4 

2  5/10 

1  13,  10 

1  7/8 

1  15,16 

Charterland  Golfields. . . . 

5/16 

7  0'. 

5/16 

5/16 

5/16 

Cons.  GId.  Flds  S.  A.  Def. 

6  1/12 

8  1/2 

5  5/8 

5  5/8 

5  5/8 

Id.    6  %  Préférence  

25/0 

26/0 

23/0 

23/0 

23/0 

Id.    5      %  Debentures. 

107 

108 

1  n  ;  l  2 

m:;  1  2 

lu:;  1  2 

Johannesburg  Estâtes. . . 

1  7/16 

1  7/16 

1  5  10 

1  5  10 

1  3/8 

Mashonaland  Agency. . . . 

15/16 

1  5/16 

4 

3/4 

Il  16 

Matabele  Gold  Reefs  &  C". 

9/16 

3/8 

15  0 

15,  o 

14/0 

Mozambique  C"  

1  7  10 

1  7/16 

1 

1 

1 

Oceana  Consolidated  

1  5/8 

1  7/8 

1  3/16 

l  ::  m 

1  1/8 

Rhodesia  Exploration. . . . 

3  1/4 

4  11/16 

2  3/4 

2  7/8 

2  5/8 

Rhodesia  Goidfields  

4  3/4 

1/4 

4/0 

4,  n 

3/6 

Transvaal  Consolidt  

1/4 

4  5/16 

2  :;  io 

2  5  10 

2  1  i 

Id         Gold  Fields. . 

2  0  10 

3  3/16 

1  13  16 

l  ::  l 

1  3/4 

Id        Gold  Mtning  Esial 

5Q 

1   15  10 

2  1/8 

1  7  10 

1  ;  10 

1  7/16 

Willoughby's  Consol  

6/0 

3/4 

12  o 

12  n 

11/0 

Zambesia  Exploring  

1  7,16 

2  1/2 

1  7,  10 

1  7/10 

1  7/16 

COMPAGNIES  DIVERSES 


Exploration  C"  (New  l  

Johannesbg.  Cons.  Inv. . 
Id.  Waterwks 
Id.  Tramways 

National  Bank  S.  A.  R. 

New  African  Company 

Robinson  Bank  

S.  African  Gold  Trust. 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust. 


13  M'. 
2  7/8 
1  3/16 
5/8 
16 

1  7/8 

1  3/8 
5  1/16 

1/2 

2  1  s 


7/8 
3  1/8 
2  1/8 

IX  5  S 

2  1/4 
1  1/2 
7  1/8 
11/16 

3  1/2 


I 

1  11/16 

2  1/16 

3/4 

16 

1  7/16 

1  3/8 

3  3/4 
7/16 

2  1/16 


1 

1  11/16 

2  1/16 
3/4 

16 

1  7/16 
1  3/8 

3  5/8 
7/16 
1  7/8 


l/ll 
5/8 
1/16 

iji 
3/4 
3/8 
5/16 
1/2 

/I6 


MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


Great  Boulder  Prop  

Lake  View  Consols  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl. 

Mount  Morgan  

West  Austr.  Goidfields. 

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Propriet  

South  Kalgurli  

Waihi  


25/9 

23/0 

.>'.  :; 

ï  1/4 

24  o 

1  1/4 

1  1  2 

!    1  i 

14  o 

12/0 

!.:  m 

2  3/8 

2  7  X 

3  3/4 

3  3  \ 

5  O', 

5  10 

2  o 

2  o 

1/2 

0  10 

7  10, 

;  16 

1  13/16 

2  O', 

:;  ::  \ 

3  11  16 

1  ::  s 

1  1/16 

1  5  v 

1   ('  0. 

5  1/2 

0  i  n; 

6  :  s 

o,  15  16 

MINES  DE  DIAMANT 


Consolidt.  Bultfontein. . 

De  Beers  ordinaire  

Id.    5  %  Debenture. . . . 

Griqualand  West  

New  Jagersfontein  Def. 


29/6 
19  1/16 
107 

s  I  1 
27  1/2 


23/6 
ls  I  s 

106  i/-: 

291/2 


28/6 
18  1  2 
106 
7  3/8 
7  5/8 


28  0, 
18  7/16 
106  1/2 

7  3/8 
7  11/16 


23/9 
1  3  10 

12/9 
3  ll/M 
2/0 
7  10 
3  3/4 
I  1  2 
7 


28/6 
18  7/8 
106 

7  1/2 
s  5  io 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN 


MARCHE     OFFICIEL     ICŒ3  PARIS 

Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


CAPITAL 
nominal 

Millions 

22222 

067 

3712 

111 

Nombre 
de  Titres 

val. 
.uni 

185  511 
352.000 

10C 

56  V.n 
LQ8.150 

500 
500 

DESIGNATION  DBS  VALEURS 


110.58 .' 

500 

1 5  ;  842 

400 

1035470 

'ii  m 

'• 

100 

140.519 

500 

228.  122 

501 1 

569 . 526 

400 

100 

434.036 

400 

100 

6G4.598 

500 

• 

100 

400.538 

51  II  l 

i  » 

I  25 

385  150 

500 

" 

112. 736 

1 25 
400 

773.497 

500 

1 10366! 

50Q 

779.870 

5(  «  i 

1  71 18'  189 

500 

976.889 

500 

945.779 

',nii 

479. 197 

500 

184.295 

500 

492.  194 

500 

a$9.  140 

500 

222.233 

200 

147.507 

ii  i 

1 lé464  'i 

1000 

170. 194 

500 

104.61 1 

400 

46.643 

475 

182.500 

1000 

125.000 

50Q 

40 . 000 

500 

5(1.(111(1 

500 

300 . 000 

500 

60.000 

500 

400.000 

5011 

160.000 

500 

Oo  i  

500 

;,oo  ni  m 

500 

100.000 

500 

100.000 

500 

400.000 

500 

240.000 

500 

80 . 000 

500 

40  000 

500 

30.000 

500 

40.000 

500 

57.921 

600 

374.582 

500 

00.000 

500 

500 

500 

178 . 257 

500 

49.541 

500 

486.054 

500 

497.14" 

500 

80.85: 

311 .715 

500 

18G932T 

;  00 

196149C 

500 

182.681 

500 

377.651 

500 

147.33 

500 

PENTES  FRANÇAISES 


Intérêts 

en  1904 


Cours  comp  }uill 
1903  1904 


Amortissable 


t  Tenue.  ( 
i  Compt.l 
\  Tenue.' 
i  Compt.J 


Tunis  3  %  92  (gar.  Frantc)'Cpt. 
Annam  et  Tonkin  2  |-s  %  . 

gar.  France)   Tenue. 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpt. 
Indo-Chine  3  %  %  


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1865  4  %  

1869  3  %  

1871  3  %  

—  quarts  

1875  4  %  

1876  4  %  

1892  2  %  %  

—  quarts  

1894-96  2  yt  %  

—  quarts  

1 898  2  %   

—  quarts  

1 899  2  %   

—  quarts  

1904  2  's  %  2io  fr.  payés  . 

—  cinquièmes  

Ville  de  Marseille  1877  3 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 

Communales  1879  2.60  % 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %... 

Foncières  1883  3  %  

1885  2.60  %.... 
Communales  1891  3  %..■ 
1892  2.00  % 
Foncières  189  5  2.00  %  ... 
Communales  1899  2.00  % 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p») 

Bons  de  ÎOO  fr.  1887  

1888  

Banque  hypot.  de  France.. 

1881 

Immeubles  de  France  


SOC.  DE  CREDIT  FRANC. 

(actions  a  tkrme) 

Banque  de  France  nom.... 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique  . . . 

Compagnie  Algérienne  

Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris. 
Créd.  F.  et  Ag.  d'Alg.  250  f.  payés 
Crédit  Foncier  de  France. 
Crédit  Indust.  et  Comm. . . 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  

Soc.  Foncière  Lyonnaise.. 

Société  Générale  

B.  Fr"  p'ië  Gom"  &  lTndus"" 
Banque  Union  Parisienne. 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  

Banque  de  l'Algérie  

CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(act.  et  obl.  au  comptant) 


Act.  Bône-Guelma  

Obi.  —  3  %  

Act.  Départementaux  

Obi.  —  3  %  titres  bleu 
— '    .  —       3  %  tî ti--  rouge 

—  Economiques  3  %  

Act.  Est- Algérien  

Obi.         -  3  %  

Act.  Est  :   

—  —  de  jouis? 
Obi.    -  52-54-50 

—  -3%.... 

—  —  3  %  nouv  

~  -2X54  

—  —  Ardennes  3  %... 

—  Gr.-Ceint.  de  Paris  3  % 


2  50 
2  50 
17  50 


20 
12 
12 

3 
20 
20 
10 

2  50 

m 

2  50 
lu  . 

2  50 
|o 

2  50 


12 

38 

12  50 
27 

13  12 
40 

50 


02 


15 

15 
10 
a.c.  10 


90  8: 
98  . 


481  .., 
81  2: 


Cours  de  clôture  (1900) 
25  jan.  1  févr.  s  févi 


o»  8.»  98  80 

• '  80 (  98  85 

00      '  .... 

■   .  •  U  98  25 


79  75 
405 


413 


560 
558 
379 


378 
414 
400 


122 
L39 


00 
1115 
414 

700 
600 
490 
090 
017 
805 
1110 
85 
325 
023 
198 

192 

30 


710 

447 
080 


435 
710 
448 
910 
417 
000 
453 
455 


372 
372 


(43  .. 
90  50 


i  S 1 

399 


498 


1 10 
138 


3X20 
I  100 
430 
730 
C00 
499 
090 
020 
780 
1125 
91 
313 
624 
220 
550 
140 


81  50 
83 
479 


500 

472  50 
400 
107 
572  50 
571  50 
380 
loo 
387 
loo 
437 
1 1 1 

429  50 
106  50 

430  . 
85  7 

411  . 


99  22 
99  20 


OS  XII 


82  50 

83  50 
479  .. 


504  .. 

472  .. 

408  .. 

107  .. 

574  75 
389  .. 

99  50 
387  50 

99  50 
430  20 
112  .. 
432  .. 
109  . . 
430  .. 

80  25 
412  .. 


490  .. 

500  .. 

505  ... 

449  50 

',xx  50 

404  .. 

470  25 

486  .. 

485  .. 

494  .. 
04  50 
63  25 

579  .. 

454  75 

131 

150 


3'.  130 

1435 
409 
830 


701 
085 
910 

1087 
125 
330 
636 
234 
811 
252 
02 

127X 


073 
444 
080 


423 
070 
440 
887 
390 

451 
449 


712 
404 
735 
454 
454 
440 
717 
453 
942 
428 
000  50 
401 
404  50 
422 
456 
461 


491  .. 
510  .. 
508  .. 
453  .. 
489  50 
404 
470  50 
488  50 
4S3  50 
495 

04 

63  25 
587  . 
455  . 
132  . 
158  50 


99  35 
99  35 


98 


489 


si  5(1 

84  50, 


556 
■409 
408 
107 
570 
572 
388 

387 
99 
445 
113 
438 
109 
432 
86 
400 


25 


491  .. 

508  .. 

507  .. 

453 

4'JO  .. 

403  50 

479 

',ss  50 

',X5 

196 

64  50 

03  75 

454  50 

131  50 


3000 
1454 
470 
832 
050 
499 
705 
082 
905 
10U3 
125 


01 
1272 


710 

402  50 
735 
452 
450 
448  .. 
710  .. 
454  . . 
948  .. 
439  .. 
000  50 
400  50 

403  .. 
420  .. 
450  5(1 
403  .. 


5025 

1482 
475 
850 
047 
494 
720 
088 
920 

1118 
132 
334 
040 
242 
838 
293 
58 

1289 


711 
',57  50 

743 


715 
455 
955 
440 


S64 
425 
459 


Nombre 
de  Titres 


800.000 
202.33-' 
274.54: 
145.  163 
1.24C 
210.131 
S878541 
'il '027  ix 
)26.23S 
81.32." 
232.920 


?Si  15600 
378.587 
154.389 
140.027 
.634 
122.300 
123X1 00 
1425400 
1717505 
250.818 
.'53.137 
H 80391 
I 30SO7O 
140.81 4 
28.903 

170. 3IS 
140.503 

48.553 
249.370 
300.000 


74.33' 

o  .o 

71. S 
40.000 
il  0.2:  n 
80 . 000 
1 21 1 . 000 
13.550 
20.' 

100.000 

200.000 
02.000 
64.001 

100.788 
57 . 500 

106.000 

OO.OOI 

1 6 . 000 
14.000 
35.340 
125.000 
50.000 
40.000 

15031  II  10 
208.850 
100. 000 
40. 000 

1(10. OOII 

70.121 
80.000 
04.0(10 
00.000 


500 


Capital  ou 
Nomt).  de  Titres 


589781 
9.121 
X7  .  l'/.IS 

324306 
4.823 

18.388 
8.613 

345382 
761 
105000 
4 . 007 
55.971 
29.393 
071830 


.954  £ 
.  700  £ 
.500  i 
.200  fi 
.300  £ 
.200  ï 
.700f. 
.310ob 
.000f 
.  850  Db 

.OOOf 
.240  f 
.000  i 
.580  £ 
.  400  f 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Ait. 
Obi. 


Act. 
Obi. 
Act. 


Lyon  

—  3  %  1855  

—  Bourbonnais  3  %... 

—  Dauphiné  3  %  

—  Genève  57  3  %  

—  Méditerr.  52-55  3  %. 

—  3  %  fusion  anc  

—  3  %  fusion  nouv  

—  2  %  %  

—  Vict.-Eniiii.  02  3  %. 
Midi  

—  3  %  

—  3  %  nouv  

Nord  

—  3  %  

—  3  %  nouv  

—  2  %  %,]■  avr.  et  oct. 

Nord-Est  franc.  3  %  

Orléans  

—  jouiss  

—  3  %  

—  3  %  1884  

—  2  %  %  1895  

Grand  Central  3  %  1805. 
Ouest  

—  3  %  

—  3  %  nouv  

—  2  %  %  

Ouest-Algérien  

3  %  

Réunion  (Cb.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Sud  de  la  France  

-  3%.. 
Métropolitain  de  Paris. 


SOC.  INDUSTR.  FRANC. 

(actions) 

Docks  et  Entrep.  Marseille. 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris. 
Eaux  (Comp''  Générale  des)... 

Comp.  Générale  du  Gaz  

Comp.  Paris,  du  Gaz  jouiss.. 

C,c  Glc  Transatlantique  

Messageries  maritimes  

Omnibus  de  Paris  

—  —  jouiss 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer  

Tramways  Est-Parisien  

Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw. 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw  . 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction  

Aguilas  (Compagnie  d')  

Électro-Métallurgie  

Malfmado  (Mines  d')  

_  —  jouiss.. 

Mines  d'or  (Cie  Française)  ... 
Métaux  (Cie  Française  des).,.. 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 
la  Russie  méridionale  .... 
Canal  interoc.  Bons  à  lots  1889 
Canal  maritime  de  Suez. . . 

—  parts  de  fond 

Dynamite  (Soc.  Centrale  de) 

Etabliss.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  

Proc.  Thomson-Houston. . . 

Raff.  et  Sucrerie  Say  

Téléphones  (Soc.  Indust.  des) 

FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre2>4  %  (ch.  fixe  23120) 
Argentine  4  %  1890  

—  4  %  1900  

Autriche  4  %  or  (ch.  fixe  2  f.  50) 
Brésil  4  %  %  1888   

—  4  %  1889  

—  5  %  1898  

Bulgarie  5  %  1890  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894   

Egypte  (DaïrarSanieh  4  %)■■■ 

—  (Unifiée  7  %)  

—  (Privilégiée  3  %  %).. 
Espagne  4  %  Extérieure  


Intérêts 


Cours  comp.  juill 


Cours  de  clôture  (  M 


.  if 


en  1904 

7903" 

1904 

25  jan. 

i  rë. 

71 

1420 

1315 

1377 

1395 

1395 

15 

402  25 

462  25 

401 

50 

13 

454 

451 

457  25 

/.  HO 

459 

50 

15 

457 

15 

457 

50 

457 

457 

15 

459 

30 

457 

75 

458 

15 

450 

452 

403 

461 

401 

15 

452 

448 

464 

465 

404 

25 

12 

50 

412 

424 

418 

50 

410 

15 

403 

463 

460 

50 

1190 

1100 

1180 

1 185 

1180 

15 

452 

448 

450 

455 

75 

455 

50 

15 

449 

448 

400 

401 

460 

05 

1800 

1745 

1816 

1840 

1850 

15 

469 

466 

467 

409 

75 

46ï> 

15 

465 

459 

476 

474 

472 

12 

50 

422 

50 

423 

•_>5 

424 

50 

15 

463 

401 

462 

501 

50 

1490 

1418 

1475 

1490 

1502 

44 

1040 

995 

1 0 19 

1050 

1069 

15 

459 

454 

467 

50 

466 

50 

466 

15 

454 

448 

468 

467 

470 

12 

5l  i 

411 

418 

417 

418 

::\ 

50' 

|5 

400 

402 

458 

38 

51 1 

900 

852 

909 

925 

..I 

15 

453 

448 

454 

452 

50 

453 

501 

15 

450 

445 

459 

457 

456 

251 

1 2 

5l  l 

412 

50 

410 

412 

25 

030 

015 

031 

30 

033 

639 

15 

442 

438 

458 

25 

458 

457 

15 

... 

400 

454 

9 

207 

227 

262 

204 

274 

15 

423 

422 

447 

75 

446 

50 

449 

50 

15 

010 

531 

533 

54 1 

555 

17 

50 

337 

345 

352 

350 

359 

28 

50 

015 

015 

040 

650 

79 

1080 

1808 

1000 

1923 

1940 

32 

50 

598 

000 

098 

700 

07 

50 

487 

405 

503 

499 

499 

117 

102 

204 

204 

208 

10 

180 

224 

287 

285 

297 

605 

540 

700 

775 

780 

275 

192 

365 

370 

370 

4 

50 

80 

102 

100 

104 

165 

10 

192 

212 

203 

274 

279 

02 

30 

50 

56 

50 

27 

50 

529 

552 

582 

584 

592 

10 

175 

183 

223 

224 

229 

103 

180 

335 

314 

299 

19 

9 

50 

19 

20 

9 

190 

140 

164 

102 

161 

274 

244 

352 

300 

371 

17 

50 

515 

583 

709 

708 

50 

705 

■jxo 

325 

507 

501 

502 

4 

90 

82 

77 

79 

82 

25 

475 

480 

534 

541 

540 

420 

495 

445 

431 

455 

•  • 

128 

106 

118 

120 

120 

... 

130 

66 

3025 

4193 

4287 

4305 

4342 

04 

56 

1750 

1885 

1895 

1895 

1919 

30 

024 

557 

534 

530 

500 

10 

135 

150 

225 

227 

229 

|| 

30 

500 

520 

37X 

381 

395 

25 

025 

090 

730 

741 

737 

50 

015 

890 

335 

330 

340 

16 

50 

315 

283 

335 

340 

357 

2 

50 

93 

25 

90 

40 

89 

95 

90 

50 

90 

6o 

4 

80 

20 

85 

30 

92 

40 

93 

50 

94 

30 

4 

79 

20 

85 

20 

94 

45 

95 

70 

97 

20 

4 

102 

80 

100 

80 

99 

65 

100 

75 

100 

60 

4 

50 

82 

05 

83 

50 

93 

45 

94 

93 

il 

4 

77 

25 

78 

15 

88 

75 

89 

85 

90 

102 

75 

104 

20 

104 

20 

105 

05 

105 

70 

431 

431 

408 

471 

50 

4  /  / 

4 

103 

20 

93 

50 

93 

93 

45 

94 

U 

82 

/ 1 

79 

80 

81 

3 

95 

25 

88 

60 

92 

60 

93 

40 

93 

■ 

4 

102 

10 

102 

4 

100 

50 

100 

35 

m 

40 

100 

7  5 

106 

80 

3 

50 

102 

00 

101 

90 

103 

85 

103 

70 

104 

4 

90 

35 

87 

00 

91 

92 

92 

87 

93 

15 

L'ECONOMISTE  EUROPÉEN 


COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  BOURSES  ETRANGERES 


BOURSE    FINANCIERE    DE  BERLIN 


VALEURS 

3  jan . 

10  jan. 

17 jan. 

24  jan 

31 jan. 

7  févr. 

Fonds  d'État 

89  20 

88 

su 

88  95 

88  75 

89 

20 

89  60 

85  » 

80 

50 

79  » 

79  50 

77 

80 

79  50 

V.v  tô ri *>n       TT 1 1 o  t1  )  1 1  il  P 

92  05 

91 

70 

92  25 

92 

25 

H  rvn  ovn  i  c 

'.17  '.'0 

96  60 

96  60 

96  50 

97 

97  10 

Tu  pp  T  Tn  i  ti  t» 

yo  73 

'.m 

30 

91  50 

91  00 

92 

25 

92  30 

I  r-ilipn  &  °/ 

105  90 

105 

80 

1(1.".  su 

106  10 

106  30 

106  60 

Chemins  de  fer 

A  u  tri  ch  ions 

14-2  60 

143 

10 

142  70 

142  20 

143 

20 

143  20 

I  onibards 

•24  30 

23  80 

23  70 

23  70 

24 

20 

25  40 

Oothard  

199  » 

197 

50 

198  10 

198 

90 

198  90 

Banques 

Reiehsbank  

158  90 

158 

10 

158  20 

158  » 

158 

10 

158  » 

Crédit  

213  70 

213 

211  60 

212  30 

213 

60 

211  70 

Deutsche  Bank  

243  60 

241 

70 

241  90 

2 12  in 

241 

20 

242  7o 

Disconta)  

190  70 

ISS 

40 

188  90 

188  40 

189 

70 

l'90  '-'o 

Darmstadt-  Bank  

149  60 

147 

50 

146  80 

148  » 

148 

7U 

ISO  7o 

Berl-Handels  

173  70 

171 

50 

142  » 

172  60 

174 

10 

174  70 

Dresdo-Bank  

168  :>u 

163 

60 

165  50 

165  40 

167 

10 

166  70 

Natioiial-Bank  

131  30 

131 

130  10 

130  40 

133 

20 

134  10 

Change  sur  Paris  8  jours. .  . 

81  35 

81 

35 

81  35 

81  40 

81 

50 

81  50 

—      —  Londres  —  ... 

20  40 

20 

40 

20  42 

20  45 

20 

46 

20  47 

—      —  Vienne  — 

85  » 

84 

93 

84  95 

85  10 

85 

15 

85  15 

—       Pétersbourg  :i  mois. 

Roubles  comptant  

214  15 

BOURSE    FINANCIERE    DE  LONDRES 


Fonds  d'Etat 

Gciisclïâ'ss  anglais  >  ■" ,.  y. 

Roupies  3  %  %...:  

Biésil  4  %  

Argentine  5  %  

Mexicain  5  %  

Turc  unifiée  

Bulgare  1892   

Kgypte  unifiée  

Grec  Monopole  

Italien  4  %  

Russe  consolidé  

Portugais  3  %  

Espagne  Ext.  4  %  

Hongrois  

Français  3  %  

Divers 

Banque  de  Roumanie. . . . 

'  Suez  

Banque  Ottomane  

Rio-Tinto  

Brighton  A  

Argent  en  ban  es  

Change  sur  Paris  

Escompte  de  la  Banque... 
Escompté  hors  banque.. . . 


3  jan. 


lOjan.  17 jan.  24 jan.  31  jan 


89  56 
65  87 
87  25 

103  23 

103  » 

90  87 
102  » 

104  75 
51  50 

104  50 

84  50 

69  » 

91  12 
95  50 
99  » 


7  50 
171  50 

14  » 

67  » 
127  30 
30  25 
25  32 
4  » 


89  75 
66  » 
87  87 
103  23 

103  50 
91  62 

100  50 

104  73 
51  50 

104  50 
84  » 
69  » 
91  25 
95  50 
99  » 


7  75 
171  30 

l'i  23 

65  87 
129  » 
30  » 
25  33 
4  » 
3  87 


89  87 
66  » 
88  25 
103  75 

103  50 
91  50 

101  » 

104  50 
52  50 

104  50 
83  75 
69  » 
91  25 
95  50 
99  » 


6  » 
171  50 
14  37 

66  37 

30  18 

25  33 
4  » 
3  78 


90  43 

66  12 

88  50 

103  25 

103  75 
92  37 

101  50 

105  » 

52  50 

104  23 
82  50 

69  ;» 

92  » 
9 
99 


50 


8  » 
170  50 
14  62 
66  12 
129  75 
30  18 
25  31 
4  » 
3  71 


7  févr. 


90  68 
66  25 
89  75 

103  12 

104  » 
92  75 

loi  50 

105  » 
52  50 

104  50 
8  !  75 
69  12 
92  62 
95  50 
99  >» 


8  » 

172  50 

14  93 

63  75 

130  « 

30  18 

23  33 

3  87 


BOURSE    FINANCIERE    DE  VIENNE 


Fonds  d'Etat 

Autriche  Rente  Or  

—  —     Argent  . . 

—  —  Papier. . . 
Hongrie  Rente  Or  

—  Rente  Couronne 

Chemins  de  fer 

Buschtherader-B  

Leniberg-Czernowitz  

Ferd.-Nord  

Autriche  Nord-West  

Staatsbabn  

Lombards  

Change  sur  Londres  

Paris  

Napoléons  d'or  


i  jan. 


1 17  90 
100  •> 
100  05 
114  70 
95  00 


1130 

580 
5730 
428 
668 
122 
240 
95 
19 


lOjan.  I7jan 


1 17  90 

'.-9  95 
91  15 
114  45 
96  05 


1135  « 
582  » 
5690  » 
430  » 
671  25 
121  » 
240  17 
95  72 
19  17 


117  1: 
99  or 
91  5( 

ut  4: 
96  2r 


1132  » 
580  » 
5690  » 
429 
667  25 
120  50 
240  50 
95  65 
19  13 


Ijan.  31  jan. 


rfévr. 


Ils  30 
100  » 
100  05 
114  05 
96  13 


1135  » 
583  50 
5680  » 
427  » 
670  » 
130  30 
240  55 
95  65 
19  11 


BOURSE    FINANCIERE    DE  LISBONNE 


Agio  de  l'or  

Change  sur  Paris 
Change  sur  I.oud 


3  jan. 


560  » 
50  62 


HOjan. 


4  5: 
565  > 
50  7.- 


I7jan. 


565  » 
50  65 


24jan 


565  » 
50  68 


31  jan. 


563  , 
50  93 


7  févr 


504 
50 


BOURSE  FINANCIÈRE  DE  MADRID  &  BARCELONE 


Madrid 

bette  intérieure  4  %  

Change  sur  Londres  à  vue 
—     sur  Paris  a  vue. . . 
Barcelone 

Dette'  intérieure  4  %  

Nord  Espagne  

Saragosse  

Change,  sur  Pal  is  


i  jau. 


78  85 
31  53 
25  40 

79  07 
.45  85 
81  85 
25  90 


lOjan. 


78  45 
30  90 
23  30 

78  62 
45  20 
80  95 
23  80 


17jan. 


78  75 
31  14 

23  50 

78  82 
44  95 
81  10 

23  80 


2'»jan. 


79  15 

30  89 

22  92 

79  20 
45  81 
82  60 

23  10 


31  jan. 


79  15 

30  95 
23  22 

79  30 
43  90 
82  80 
23  45 


'févr. 


79  50 
30  60 
21  82 

79  55 
48  » 
84  10 
21  25 


BOURSE  FINANCIERE  DE  BRUXELLES  &  D'ANVERS. 


Rente  Belge  3  %  

-     -    ->  V*  %  

Banque  Nationale  

Ch.  de  fer  Brux.-Lille-Calaiâ 
—      Congo  (p.  d.  f.). . . 

Extérieure  4  %  

Biésil  4  %  

Change  sur  Amsterdam  . . . . 

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  

—  sur  Paris  


Anvers 

Change  sur  Paris  . . 

sur  Berlin. . 
—     sur  Londres 


3  jan . 


99  70 
8ô  » 

4525  » 
650  » 
'.2' 10  » 
91  37 
87  12 
207  80 
123  -'o 
25  16 

100  25 


100  27 
123  05 
23  17 


10  jan.  17  jan 


09  80 

85  75 
4572  » 
630  » 
4210  » 

90  81 

86  93 
208  17 

123  15 
25  17 
100  25 


100  27 
125  22 
23  18 


99  so 
85  2.5 
4585  » 
641  » 
4275  » 
01  1S 
87  75 
208  15 
123  12 
25  17 
100  20 


100  21 
123  15 
25  19 


24  jan 


w  62 
85  50 

051  » 

4270 
91  18 
88  06 

207  90 

123  02 
23  10 

100  22 


100  25 
122  00 
25  21 


il  jan.  ]  7  févr. 

fi 


99  60 
85  30 

4595  » 
645  » 
'.25  7 
92  » 
ss  ;,o 
207  65 
122  82 
25  17 

100  18 


99 
85  »• 
4675 
644  » 
3987  ,< 
92  30 
89  62- 
207  72 
122  90 
25  20 
loo  .' ] 


100  22  100  25 
122  85  122  80 
25  25    25  21 


BOURSES    FINANCIERES    DE    ROME  &  DE  GENES 


Rome 

Rente  Italienne  4  %  

Ch.  de  fer  Méditerranée  aet. 
—  Méridionaux..... 

Banque  d'Italie  act  

Crédit  Foncier  Italien  act... 

Comp.  Nav.  générale  

Eau  Marcia  

Change  sur  la  France  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  

Gênes 

Rente  Italienne  4  %  

Chemins  de  fer  Méridionaux 
Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  


i  jan. 


1295  » 

493  .) 
1610  » 

100  05 
25  11 
122  90 


105  05 
725  » 
100  or, 
122  88 


10  jan.  17  jan.  24  jan.  31  jau.  7.févr 


104  0.3 
454  » 
718  » 
1283  » 
556  » 
485  » 
1592  ■ 
100  12 
25  13 
123  05 


104  67 
718  » 
100  12 
122  95 


104  63 
445  50 
725  » 
1284  » 
557  » 
485  » 
1585  » 
100  11 
25  16 
123  07 


loi  05 
727  » 
loo  11 
123  05 


105  1  2 
44.1  » 
720  » 
1301  » 
558  » 
484  » 
1000  ,1 
100  11 
2.3  18 
122  97 


105  05 
726  » 
100  11 
122  05 


105  SO 
450  . 
749  » 
1324  • 
562  » 
505  » 
1640  « 
100  11 
25  16 
122  so 


105  25 
747  » 
100  12 
122  75 


105  ,0 
448  » 
742  » 
1339 
573  » 
504  » 
1635 
100  02 
25  10 
122  7o 


105  .30 
741  ■> 
100  03 
122  70 


BOURSE    FINANCÎERE    DE  SAINT-PETERSBOURG 


VALEURS 


Russe  4  %  94  (Papier)  

Banque  de  Commerce  extér 

—  d'Esc,  de  St.-Pelei  s 

—  Intern.de  St. -F 

—  Russo-Chinoisi 
Change  sur  Paris  

—  sur  Londres . . 

—  sur  Berlin. . . . 


sters 


ijan.  lOjan.  17jan.  24  jan.  31  jan.  7  févi 


82 
340 


37  37 
94  T. 
45  8*. 


81  23 

337  »> 
410  » 
378  » 
218  » 
37  37 
95  65 


57 


350 
416 
369 
210 


80  12 
340  » 
422  » 
372  » 
230  » 
37  42 
96  15 
45  87 


80  »  80  75 
35  »|339  » 
16  »  430  » 
60  »  376  » 
40  »  235  .. 
37  50  37  52 
96  55 I  95  95 
45  92    15  92 


BOURSE    FINANCIERE    DE  GENEVE 


VALEURS 


Genève  avec  lots  3  %  

—  1890  3  !4  %  

Ch.  de  fer  Fédéraux  3  %  % 

—  -  3%... 

Italien  4  %  

Change  sur  Paris  

—  sur  Londres  


3  jan.  lOjan.  17jan.  24jan.  31  jan.  7fé.r. 


109  » 

99  » 
991  3o 

92  » 
104  25 

100  19 
25  14 


100  50 

98  25 
O'.io  50 

104  60 
100  24 
25  15 


109  » 
98  50 
991  50 
100  » 
10  4  so 
loo  28 

25  21 


109  50 
98  50 
092  5o 
loo  5o 
105  |8 
100  29 
25  -.'o 


107  • 

98  ro 
994  > 

0  5  15 
100  21 
25  21 


BOURSE  FINANCIERE  DE  CONSTANTIN©  F  LE  (GALATA) 


Pièce  

Ottomane  4  %  unifié  

Chemins  Ottomans  

Change  sur  Paris  3  mois  .  ■  • 
—     sur  Londres  3  mois. 


ijan.  lOjan.  17jan.  24  jan.  31  jau.  7  févi 


87  20 

99  20 

135  5o 

22  71 

llo  20 


87  19 
99  23 

1  (7  37 
•)•)  72 

lïo  20 


87  18 

Il  O  |s 

137  87 

22  72 

110  25 


87  18 
100  18 
137  75 

22  72 
lin  27 


87  24    87  19 

loi  os  loi  26 

158  25| 1 11  75 

22  68 ■  22  75 

'1  lo  30  1  10  22 


BOURSE    FINANCIERE    DE  NEW-YORK 


États-Unis  4  %  

Atchison  

Canada  Pacifie  

Central  New-Jersey  

M  ilwaukee  

Erié  

Illinois  Central  

Louisville  et  Nasville. . . 

New- York  Centra!  

Norfolk  rt  Western  piéf 

Pensylvaui  1  

Keading  

Union  Pacific  

Wabach  st-Louis  piéf. . 

Calumet  ei  Ilecla  

Change  sur  Londres  

Paris  

Câble  transferts  sur  Londres.  • 

Cuivre  

Argent  


3 jan.    lOjan.   17jan.  24 jan.  31  jan.  7  >\r 


105 
01 
173 
223 
181 
48 
175 
152 
105 
92 
143 
143 
148 
40 
705 
4.*3 
5.17 
4.80 
18 
04 


y* 


loi 
94 
175 
223 
182 
48 
175 
152 
153 
92 
1 1'. 
143 
154 
41 
7(0 
4.83 
5.16 
4.87 
18 
65 


30 


lo4 
95 
175 
223 
184 
49 
178 
154 
153 
92 
145 
145 
157 
44 
700 
i.83 
>.16 
i.87 
18 


103 

93  % 
174  % 
228  '„ 
188 

'■9  V, 
178 

151  % 

152  V, 
94 

145  % 
155  % 
157  }5 
% 

705 

4.83  70 
3.16  H 
4.87  75 
18 

65  % 


103 

93  % 

172  % 
225 

[86  % 

48  \ 

171  '., 

151  % 
150 

Ç4  % 

142  1, 

156  \ 

152  :, 

15  yt 

700 

4.S3  90 

5.15  % 

1.87  9 

18  'i 

65  >. 


103 
91  % 
172 
223 
îsi  ', 

15  ->:t 

176  % 
150 

148  H 

90 

111  % 

137 

151  ~;>% 
17 

703 

i.83  95- 
'..16  % 
i.s7  90 
18  '/g 
•15  K 
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L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 


OFFICIERS  MINISTÉRIELS 


VILLE  DE  PARIS 
A  adj"  sr  1  ench.  Ch.  des  Not.  Paris,  le  G  M  rs  1936 
nirhl)  i  IV  r.  du  Temple.  S"  394 '58.  M.  a  p. 
iLnBl.Alil  500  f.  ie  m.  S'ad.  M"  Mahol  de  la 
Quérantonnais,  14,  rue  Pyramides,  et  Delorme, 
ru<;  Auber,  11,  dép.  de  i'ench. 
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SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE 

DE 

CRÉDIT  INDUSTRIEL  ET  COMMERCIAL 

Société  anonyme  au  capital  de  80  initiions 
Fondée  en  1859 
Siège  à  Parift: '66,  rue  de  la  Victoire 

Assemblée  générale  ordinaire  annuelle 

MM.  les  Actionnaires  sont  convoqués  en  as- 
semblée générale  ordinaire,  le  5  mars  1906.  à 

trois  heures,  Salle  de  la  Société  des  Agriculteurs 
de  France,  8,  rue  d'Athènes 

ORDRE  DU  JOUR  : 

Rapport  du  Conseil  d'administration; 
Rapport  des  censeurs  commissaires  des  comptes; 
Nomination  d'administrateurs  et  d'un  censeur; 
Nomination  des  commissaires. 

Aux  termes  do  l'article  38  des  statuts,  tout 
titulaire  de  quarante  actions  est  de  droit  mem- 
bre des  assemblées  générales  ordinaires,  à  la 
condition  d'être  inscrit  sur  les  registres  de  la 
Société  deux  mois  avant  l'époque  de  la  réunion 
de  l'assemblée. 

Le  Conseil  d'administration  a  décidé  qu'il  pro- 
poserait à  l'assemblée  générale  de  fixer  le  divi- 
dende de  L'exercice  1905  à  13  fr.  75  par  actioa 
libérée  de  185  fr.,  soit  13  fr.  20  nets  d'impôts, 
sur  lesquels  un  acompte  de  5  francs  a  été  mis 
en  paiement  en  novembre  dernier. 


CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

Société  anonyme  fondée  en  1S60 
Capital  :  30  millions 


PARIS  :  Ru©  de  Mogador,  4 
MARSEILLE  :  Rue  de  Grignan,  43 

COMPTES  DE  CHÈQUES 

Au  delà  de  3  ans   3  1/2  0/0 

De  1  an  à  3  ans   3  0/0 

De  6  mois  à  1  an   2  0/0 

A  vue   1  1/2  0/0 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivré 
des  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d'intérêt 
payable  tous  les  trimestres. 


Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es- 
compte d'efïets.  —  Avances  sur  titres.  —  En- 
voi de  fonds  (Province  et  Etranger). 
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COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital  25  millions  de  francs  entièrement  versés 

SIÈGE  SOCIAL  : 

11,  rue  des  Capucines,  PARIS 
Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferréol,  et 
dans  les  principales  villes  d'Algérie  et  de  Tunisie. 


COMPTES  DE  DÉPÔT 

A  vue   1  0/0 

A  sept  jours  de  préavis   2  0/0 

BONS  A  ÉCHÉANCES  FIXES 

A  1  au   3  o/O 

A  2  et  3  ans   3  1/2  0/0 

A  4  et  5  ans   4  0/0 

ii^et|  Sô,r  titres'  Paiement  de  coupons,  opéra- 

iXL  L  "uf'  garde  de  titres-  envois  de  fonds, 
lettres  de  crédit,  encaissement  de  tous  effets. 


VALEURS  ÉTRANGÈRES  DE  PLACEMENT 

CHEMINS  DE  FER  AMÉRICAINS 

VALEURS  HOLLANDAISES,  ÉGYPTIENNES,  ETC. 

PH.    L.    VON   HEMERT   &  Gie 
PARIS  —  3,  Square  de  l'Opéra  (Se)  —  PARIS 


CHEMIN  DE  FER  DE  PARIS  A  ORLÉANS 

Assemblées  générales 

MM.  les  Actionnaires  de  la  Compagnie  du  Che- 
min de  fer  do  Paris  à  Orléans  sont  convoqués  en 
assemblée  générale,  à  Pans,  dans  l'Hôtel  de  la 
Compagnie,  8,  rue  de  Londres  : 

Pourrie  samedi  3  mars  prochain,  à  3  heures, 
conformément  à  l'article  47  des  statuts,  à  l'effet 
d  étendre  l'autorisation  d'emprunter  précédemment 
donnée  au  G  >nseil  ; 

Et  pour  le  vendredi  3)  mars  prochain,  à  3  heu- 
res, conformément  aux  articles  3.)  et  16  des  statuts, 
à  l'effet  d'entendre  le  compte  rendu  de  la  gestion 
annuelle  d;  la  Compagie  et  de  statuer  sur  les  pro- 
positions qu'il  est  de  règle  de  soumettre  chaque 
année  à  l'assemblée  générale. 

Tout  actionnaire  qui  veut  assister  à  ces  assem- 
blées générales  doit  justifier  do  éon  droit  par  la 
présentation  d'une  carte  d'admission. 

Ont  soûls  droit  à  la  carte  d'admission  les  pro- 
priétaires  de  quarante  actions  ou  plus,  soit  nomi- 
natives, soi  au  porteur,  pourvu  que  dans  ce  der- 
nier cas  les  titres  au  porteur  aient  été  préalable- 
ment dépjsés  au  siège  de  la  Société, 

Toute  demande  de  carte  d'admission  doit  être 
faite  trois  jours  au  mo  us  avant  celui  de  la  réu- 
nion. 

Seront  reçus  comme  donnant  droiL  à  la  carte 
d'admission  à  ces  assemblées  générales  les  récé- 
pissés constatant  les  dépôts  d'actions  de  la  Compa- 
gnie faits,  à  quelque  titre  que  ce  soit,  à  la  Banque 
de  France  et  aux  autres  établissements  de  crédit 
désignés  par  le  Conseil  d'administration. 

A  partir  de  ce  jour,  les  bureaux  du  S  ;rvice  des 
Titres  do  la  Compagnie,  8,  rue  do  Londres,  rece- 
vront le  dépôt  des  litres  au  porteur  et  des  récé- 
pissés de  dépôt,  et  délivreront  des  caites  person- 
nelles d'admission  à  MM.  les  Actionnaires  ou  à 
leurs  fondés  de  pouvoir  ;  ces  derniers,  qui  devront 
être  membres  de  l'assemblée,  c'est  à-dire  posséder 
au  moins  quarante  actions,  auront  à  déposer  une 
procura  ion  spéciale  dont  le  modèle  est  dès  à  pré- 
sent délivré  dans  les  bureaux  du  Service  des 
Titres. 

Paris,  le  5  février  1903. 

Le  Directeur  de  la  Compagnie, 
Heuhteau. 
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CHEMIN  DE  FER  DE  PARIS  A  ORLEANS 

Amortissement 

Le  vendredi  2  mars  prochain,  il  sera  procodé 
publiquement,  dans  une  des  salles  de  l'Administra- 
tion, 8,  rue  de  Londres,  à  Paris,  au  tirage  au  sort 
de  3.5C0  obligations  (émission  1895;  remboursables 
au  compte  de  l'exercice  191)6,  savoir  : 

1.100  Obligations  de  la  série  D 
1.200         —        île  la  série  E 
1.200         —       de  la  série  F 
Les  obligations  sorties  au  tirage  seront  rembour- 
sées dans  les  bureaux  du  service  des  titres  de  la 
Compagnie,  à  Paris,  8,  rue  de  Londres,  sous  déduc- 
tion de  l'impôt  édicté  par  les  lois  des  21  juin  1875 
et  26  décembre  1890,  à  partir  du  1er  avril  prochain. 

Le  remboursement,  réduit  de  l'impôt  précité, 
pourra  être  également  effectué  à  Paris,  8,  rue  de 
Londres,  dès  le  lendemain  du  tirage,  mais  sous 
déduction  d'une  retenue  calculée  au  taux  d'escompte 
de  la  Banque  de  France. 

Paris,  le  6  février  1906. 
Le  Directeur  de  la  Comjiagnic, 
Heurte  au. 
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LES  LIVRES 

Au  moment  où,  de  tous  côtés,  par  suite  de 
nouvelles  transformations,  le  T  ieux  l'avis  tend  à 
disparaître,  il  est  de  l'intérêt  de  tous  les  vrais 
amateurs  de  notre  belle  cité  de  lire  le  Nouveau 
Dictionnaire  historique  de  Paris,  de  Gustave 
Possard,  qui  relate,  sous  un?  forme  pratique  et 
agréable,  non  seulement  l'historique  de  4.500  rues 
do  la  métropole,  depuis  les  temps  les  plus  reculés 
jusqu'à  nos  jours,  mais  encore,  pour  ainsi  dire, 
do  chacune  de  ses  maisons,  avec  le  nom  des  per- 
sonnages célèbres  qui  les  habitèrent  et  les  événe- 
ments dont  elles  furent  témoins 

Ce  livre  do  vulgarisation,  d'ailleurs  honoré  des 
souscriptions  du  Conseil  général  et  du  Conseil 
municipal,  a  sa  place  indiquée,  non  seulement 
d  ins  toutes  les  bibliothèques  populaires  et  pri- 
vées, mais  constitue  pour  la  jeunesse  le  plus 
parfait  et  le  plus  attrayant  cours  d'histoire  que 
l'on  puisse  imaginer.  Paris  n'est-il  pas  le  berceau 
de  tous  les  grands  faits  historiques  de  la  France  ? 
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IMPRIMERIE  DE  LA  PRESSE 
16,  rue  du  Croissant,  Pims.  —  Slmart,  t  ip. 


Chemins  de  fer  de  Paris-Lyon- Méditerranée.  — 
La  Compagnie  organise,  avec  lo  concours  de 
l'Agence  Lubin,  les  excursions  suivantes  : 

Carnaval  de  N  ce.  —  Départ  do  Paris,  le  16  fé- 
vrier 1906.  Retour,  le  3  mars.  Durée  de  l'excur- 
sion: 16  jours.  Prix  (tous  frais  compris):  1"  clas- 
se, 505  fr.:  2°  classe:  455  fr. 

Algérie-Tunisie.  —  Départ  de  Paris,  lo  20  février 
1906.  Retour,  le  25  mars.  Durée  de  l'excursion  : 
34  jours.  Prix  (tous  frais  compris)  :  1"  classe, 
1.305  fr.  ;  2e  classe,  1.175  fr. 

Carnaval  do  Nice-It&lie.  —  Départ  de  Paris,  le 
21  février  1906.  Retour,  le  22  mars.  Durée  de  l'ex- 
cursion :  30  jours.  Prix  (tous  frais  compris)  : 
i"  classe,  1.050  fr.  :  2e  classe,  950  fr. 

Naplcs,  Sicile  et  Malte.  —  Départ  de  Paris,  le 
28  février  1906.  Retour,  le  24  mars.  Durée  de 
l'excursion  :  25  jours.  Prix  (tous  frais  compris)  : 
1"  classe.  1.100  fr.  ;  2e  classe,  1.000  fr. 

S'adresser,  pour  renseignements  et  billets,  aux 
bureaux  de  l'Agence  Lubin,  36,  boulevard  Hauss- 
mann,  à  Paris. 
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Chemins  de  fer  de  l'Etat.  —  Fêtes  du  Carnaval. 
A  l'occasion  des  fêtes  du  Carnaval,  les  coupons  de 
retour  des  billots  d'aller  et  retour  délivrés  à  partir 
du  mardi  20  février  par  les  gares  du  réseau  de 
l'Etat  à  destination  des  gares  du  môme  réseau 
(Paris  compris)  dont,  la  validité  normale  expirerait 
avant  le  1"  mars  seront  exceptionnellement  vala- 
bles jusqu'au  dernier  train  du  Jeudi  1"  mars. 

Les  coupons  de  retour  des  billets  d'aller  et  retour 
délivrés  à  partir  du  samedi  24  février  par  les  gares 
du  réseau  de  1  Etat  à  destination  des  réseaux 
d'Orléans,  de  l'Ouest  ou  du  Midi  dont  la  validité 
normale  expirerait  avant  le  28  du  même  mois,  se- 
ront exceptionnellement  valables  jusqu'au  dernier 
train  du  28  février. 

  I 

Cb.  .rains  de  fer  de  Paris  à  Lyon  et  à  la  Médi- 
terranée. —  A  partir  du  15  février,  la  Compagnie 
appliquera  les  appareils  garde-place  aux  voitures 
de  lrret  de  2-  classes,  circulant  entre  Pai  is-Modane 
et  vice-versa,  dans  les  trains  suivants  : 

Train  523  partant  de  Paris  à  10  h.  30  du  soir; 

Train  604  parlant  de  Modane  à  2  h.  43  du  matin. 

L'emploi  de  ces  appareils  assure  aux  voyageurs 
la  possession  indiscutée  de  la  place  qu'ils  ont 
choisie  dans  le  train. 

Les  voyageurs  pourront  également  faire  retenir 
leurs  places  à  l'avance  au  départ  de  la  gare  de 
Paris,  moyennant  le  paiement  d'une  taxe  de  1  fr. 
par  place. 
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L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 
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VALEURS  ÉTRANGÈRES  DE  PLACEMENT 

CHEMINS  DE  FER  AMÉRICAINS 

YALEURS  HOLLANDAISES,  ÉGYPTIENNES,  ETC. 

PH.    L.    VON   HEMERT   &  Gie 
F»AT=IIS  —  3,  Square  de  l'Opéra  (8e)  —  PARIS 


COMPAGNIE  DES  TABACS  DE  PORTUGAL 

Ventes  du  15  e  exercice  (1er  avril  1905  au  31  mars  1906 


Continent 

Colonies 

Droits  d'importation 
(Chiffres  provisoires) 

 ■—       -Tii  iffr^'O  »ç 

Mois  de  janvier  1800. . . 
Produit  des  mois  ant  1" 

Kilogr. 

Keis 

Kilogr. 

Reis 

Kilogr. 

Reis 

199.804 
1.798  .3!  6 

794: 174  £25 
7122:B34.120 

19.808 
200.958 

18:928.100 
193:151.845 

4.577 
34.254 

20 : 595.635 
154:142.475 

Totaux  au  31  jariv.  1906. 

1.9.18.200 

7»16: 508.315 

2-?0.766 

212:079.945 

38.831 

174:738.110 

Période  cerresp.  de  ['  îeic  rn'jr 

2.048.472 

«067:  474  990 

252. 5»2 

236:273.315 

41.049 

184:631.055 

Différence  : 

En  faveur  de  1905  1906. 
En  faveur  de  1904-1905. 

45.272 

150:966.645 

3l.f&6 

24:193.3,0 

2.198 

9:892.945 

COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

ET  DES    GRANDS    EXPRESS  EUROPEENS 

(Société  Anoiiy.'.e) 


Etat  comparatif  des  Recettes  nettes  des  Voitures 

1905  19(6 

Du  1"  jauv.  au  20  jauv.  Fr.       753.173  801.840 

Du  21  au  31  janvier                  411.409  471.797 


1.164.582  1.276.637 
Différence  en  faveur  de  1906...        112  055 
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COMPAGNIE  GÉNÉRALE  FRANÇAISE 
DE  TRAMWAYS 

Marseille,  Le  Havre,  Nancy,  Orléans 

Recettesdul'!rjanvierau31  janvier  1906.   883.66.1  70 
—  —  1905.    799.766  25 


Augmentation  sur  1905. . . 


83.9(3  45 


ÉTABLISSEMENTS  DUVAL 

L'assemblée  générale  ordinaire  annuelle  des 
actionnaires  aura  lieu  le  lundi  5  mars  1906,  à 
2  heures,  10,  Cité  Rougemout,  Hôtel  de  la  Société 
dés  Gens  de  Lettres,  pour  l'exa  <  en  des  comptes, 
la  fixation  du  dividende  de  1905  et  le  renouvelle- 
ment des  pouvoirs  du  Directeur. 

Les  dépôts  d'actions  (5  au  moins)  auront  lieu 
jusqu'au  2i  février  inclus  à  la  Caisse  sociale,  21, 
rue  Sainl-Fiacre. 
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SOCIÉTÉ  ANONYME  DE 

L'ANNUAIRE  DU  COMMERCE 

DIDOT-BOTTIN 


Le  Conseil  d'administration  a  décidé  le  paiement 
d'un  acompte  de  15  francs. 

Cet  acompte  sera  payable,  à  partir  du  24  fé- 
vrier 190  8,  aux  caisses  du  Comptoir  Ka  ional 
d'Escompte  de  Paris,  et  à  ses  succursales  de 
Paris  et  de  province,  à  raison  de  : 

13  fr.  20  nets  pour  les  actions  au  porteur; 

14  fr.  40  netc  pour  les  actions  nominatives, 
Contre  la  remise  du  coupon  n"  49. 
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COMPAGNIE  GÉNÉRALE  DES 

VOITURES  A  PARIS 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

au  capital  de  20.175.520  fraxics 


Le  Conseil  d'administration,  dans  sa  séance  du 
9  février,  a  arrêté,  sous  réserve  de  l'examen  des 
commissaires,  le  compte  de  Prolits  et  Pertes  de 
l'exercice  1905  à  la  somme  de  687.878  fr.  62,  qui, 
joinle  au  report  à  nouveau  de  1904  et  après  divers 
amortissements,  laissera  un  solde  disponible  de 
1.157.063  fr.  73. 

Le  Conseil  proposera  à  l'Assemblée  générale  des 
actionnaires  l'emploi  suivant  de  ce  solde  : 

I»  Amortissement  de  171  actions  (par  rachat  en 
Bourse)  ; 

3°  Somme  nécessaire  pour  distribution  d'un 
dividende  brut  de  7  fr.  50. 

Le  solde,  d'environ  673.000  fr.,  sera  reporté  à 
nouveau. 
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OBLIGATIONS  4  O/O  DU  CHEMIN  DE  FER 

de  Koursk-Kharkof-Azof 

(Série  B,  1889) 

La  Commission  Impériale  d'amortissement  a 
procédé,  le  19  décembre  1905/1"  janvier  1906, 
au  tirage  des  obligations  de  l'emprunt  ci-dessus 
nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rembour- 
sables à  partir  du  19  mars/1"  avril  1906  : 

A  Saint-Pétersbourg,  à  la  Banque  de  l'Etat  et 
aux  succursales  de  cette  Banque  à  Irkoutsk,  Sara- 
tof  et  Tiflis  ;  à  Berlin,  à  la  Direction  de  la  Dis- 
conto-Gesellschaft  et  chez  M.  S.  Bleichrœder  ;  à 
Francfort-sr-Mein,  à  la  Direction  de  la  Discon'.o- 
Gesellschaft;  à  Paris,  chez  MM.  de  Rothschild  frè- 
res ;  à  Amsterdam,  chez  MM.  Lippmann,  Roseu- 
thal  et  C°. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le  19 
mars/1"  avril  1906;  dans  le  cas  contraire,  le 
montant  des  coupons  manquants  sera  déduit  du 
eapital  à  rembourser. 

Numéros  des  obligations  sorties  au  tirage  : 
A  500  marks 
676     885   1018   1111    1313  1404 

2258  2711   2821   4127   4200  4244 

4773   4813   5439   5540  5196 

7137  7826  7834  8032  8169 
11481  11569  12000  12083  12142  12252 
14188  11251  14373  14112  14499  15346 
17231  17485  17782  17977  1&030  18038 
19324  19585  19610  19714  20364  20131 
2J027  £8154  21103  25216  25192  £0C43 
27183  27243  27379  27773  28812  28820 
29752  298t5  :>0066  31324  31478  32208 
32523  32666  832K7  3329J  33803  33885 
34342  35318  35557  339 J5  36907  37265 
37429  37805  37873  379/7  38020  38119 
38642  39001  39123  39216  39805  S9J21 
41612  41915  4'.916  41955  41956  4.036 
42331  42913  42939  43979  41903  45021 
45117  45886  45903  46008  16342  46699 
48217  486Û2  48636  48937  49328  495^3 
50893  51006  51277  51417  51553  51659 
53987  54088  51398  51651  54722  5513J 
55731  56714  57725  57167  57836  58430 
58895  59J44  59641  59865  60109  60702 
61103  61643  61669  61687  61929  62146 
63570  63724  63^91  63494  65788  66265 
66365  63567  66765  67(  50  67338  67743 
69052  70022  70814  71041  71032  71117 
71271  71914  73071  73079  73261  73265 
74053  74344  74652  74744  75013  75178 
76186  76364  76837  77427  77602  77896 
79353  79162  30C02  80J79  8JM5  8C812 


5742 
9973 


1540 
4364 
6188 
9984 
12875 
1538/ 
18379 
21001 
26050 
29252 
32413 
31122 
373i8 
38475 
407e  5 
12108 
450S5 
47637 
50133 
52198 
53488 
58720 
60809 
62306 
66341 
63518 
71175 
73422 
75231 
78292 


1737 
4189 
6662 
11265 
11171 
17170 
18573 
2273  i 
26594 
29401 
32515 
31737 
37101 
38508 
41455 
12603 
43208 
47687 
50135 
52696 
55517 
5885U 
60957 
63037 
66359 
69344 
71240 
74039 
75612 
78659 


377 
3300 
5132 
82 1 1 
10980 
12748 
11875 
16811 
18939 
22035 


1176 
3363 
5251 
9802 
11137 
12  180 
15399 
16810 
18980 
22.07 


lis:» 
4011 
6074 
10245 
11147 
12987 
15747 
17661 
19458 
22463 


A  1.000  marks 

208.!   ^565  2707 

4216  4701 

6137  6495 
10380  10182 
11258  11882 
13580  13781 
15864  15880 
17705  17853 
19544  i960! 
22,03  23061 


4862 
6584 
10771 
11911 
11107 
15972 
18326 
19767 
23217 


2877 
5018 
7118 
10843 
12330 
11616 
16:!33 
187U2 
20576 
23363 


3001 
5053 
8220 
10910 
12538 
11038 
16740 
18720 
21955 
23888 
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24758  24959  25051  25268  26115  26352  26451  26699 

267*0  26885  *6905  27215  *7;i73  27468  27552  27759 

28108  29687  29b92  31441  31468  31519  31712  32390 

33453  33695  3*857  34451  34633  35515  35599  35875 

35945  36111  36373  36540  36548  36  53  36762  36936 

36946  97038  38214  38315  38657  38767  39566  39610 

39920  40581  40076  40810  40881  41467  41580  41725 

41833  42065  42238  42252  42364  42793  43067  44789 

44823  45503  45704  45778  45824  '.6412  46659  471G9 

47075  47765  48476  49010  49155  49791  50313  50514 

50542  50724  51084  51451  52(193  52265  52795  53310 

53761  53768  54014  540:30  54234  54500  54694  54776 
54906  54991  55258 

À  2.000  marks 

108     781    1464   2905   3238    3245     3270  3396 
3721   3992  4142  4172   4472    4530     4619  5343 
5379   5444   5515  5535   5566    5664     5693  5699 
5934   6585  6765   8044   8274    8998     9051  9208 
9409   9747  10064  105*3  10584  11392   11653  12000 
12412  12762  13580  1466L  14794  14938   14985  14991 
15054  15542  16339  16720  17489  17627   18341  18945 
19589  21294  21466  21713  21781  22260  22945  23163 
23194 

Numéros  des  obligations  4  0/0  du  Chemin  de  fer 
Koursk-Kharkof-Azof,  .-érieB  émission  1889),  sor- 
ties aux  tirages  antérieurs  et  non  présentées  au 
remboursement  à  la  date  du  19  décembre  1905/ 
i"  janvier  1906. 

(A  partir  des  termes  désignés  entre  parenthèses, 
ces  obligations  ne  poitent  plus  d'intérêt.) 

A  500  marks 
1  455  (18  septembre/1"  octobre  1905),  732  (19 
mars/1"  avril  1902),  1052  ;19  mars/1"  avril 
1905).  1433  1491  (18  st-ptembre/1"  octobre  1902), 
1721  1724  (18  septembre/1"  octobre  1905),  1981 
(19  mars/1"  avril  1904).  2112  (19  mars/1"  avril 
1905),  2174  (18  septembre/1"  octobre  1901),  2300 
(19  mars/1"  avril  1902),  *334  (18  septembre/1" 
octobre  li;05),  2414  2418  (19  mars/1"  avril  1905), 
2518  2559  (18  septembre/1"  octobre  1905),  2859 
(19  mars/1"  avril  1904),  2945  (18  septembre/1" 
octobre  1902),  3013  (18  septembre/1"  octobre 
1905),  3130  (19  mars/1"  avril  19o5),  3570  (i9 
mars/1"  avril  1904),  3640  (19  mars/1"  avril 
1902),  3693  (18  septembre/1"  octobre  1902),  3695 
4017  (19  mars/1"  avril  1904),  4229  4238  (i8  sep- 
tembre/1" octobre  1905),  4329  (18  septembre/ 1" 
octobre  1901),  4332  (19  mars/1"  avril  1903),  45o7 
(19  mars/1"  avril  1901),  4903  4920  (18  st-ptem- 
bre/1"  octobre  1904),  5113  (18  septembre/1" 
octobre  1901),  5384  (18  septembre/1"  octobre 
1905),  5769  (19  mars/1"  avril  1904),  5774  (19 
mars/1"  avril  1903),  6005  (18  septembre/1"  oc- 
tobre 1904),  6029  (19  mars/1"  avril  1901),  6030 
(18  septembre/ 1"  octubre  1900),  6063  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1904),  6211  6518  67o2  6761 
6859  (18  septembre/1"  octobre  1905),  6*2  (18 
septembre/ 1"  octobre  190.),  6s68  (18  septem- 
bre/1" octobre  1905),  7103  (19  mars/1"  avril 
1905),  7432  (18  septembre/ 1"  octobre  1905),  7439 
(18  septemore/1"  octobre  Ih02),  7512  (19  mars/ 
1"  avril  1900).  7672  7796  (  8  septembre/1"  oc- 
tobre 1905),  .862  (19  mars/l"avnl  1905),  7868(18 
septembre/1"  octobre  19o5),  7928  8144  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1904),  8499  (18  septembre/ 1" 
octobre  1903).  »>588  8854  8892  8985  (18  septembre, 
1"  octobre  1905),  9241  (19  mars/1"  avril  1903), 
9540  (18  septembre/ 1"  octobre  1905),  9642  (19 
mars/1"  avril  1905),  9683  (i9  mars/1"  avril 
1902),  9898  10012  (18  sepiembre/1"  octobre  1904), 
10027  10336  (18  septemore/1"  octobre  19o5),  10412 
10311  (19  mars/1"  avril  19u5),  10546  10629  10688 
118  septembre/ 1"  octobre  1905),  10756  10791  (19 
mars/1"  avril  1902),  10888  (18  septembre/!" 
octobre  19.10),  11038(19  mars/1"  avril  19u2), 
11294  (19  mars/1"  avril  19o5),  11313  (18  septem- 
bre/1" octobre  1905),  11335  (18  septembre/1" 
octobre  1900),  11394  (19  mars/1"  avril  1903) 
118/0  (19  septembre/1"  octobre  1905),  11902  (18 
septembre/!"  octobre  19o3),  12362  (19  mars/1" 


avril  1904),  12623  12644  (18  septembre/1"  octobre 
1905),  12714  12871  (19  mars/1"  avril  1903),  13*05 
(19  mars/1"  avril  1902),  13211  (18  septembre/1" 
octobre  1904),  13248  (19  mars/1"  avril  1905), 
13249  (18  septembre/ 1"  octubre  19u5),  13339 
136t>9  (19  mars/1"  avril  1905),  13920  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1904),  14016  (18  septembre/ 
1"  octobre  1905),  14177  (18  septembre/1"  octubre 

1904)  ,  14428  (18  septembre/i"  octubre  19o5), 
14534  (19  mars/1"  avril  19u5/,  15307  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1905),  15395(19  mars/1"  avril 

1903)  ,  15561  (18  septembre/1"  octobre  1903),  15/59 
(18  septembre/1"  octobre  1905),  15768  (18  sep- 
tembre/1" octubre  1H)3),  15996  (18  septembre/ 
1"  octubre  1902),  16091  16325  16499  16535  16714 
16931  (18  septembre/1"  octobre  1905),  17555  (19 
mars/1"  avril  1900),    17921    (19  mars/1"  avril 

1905)  ,  17940  (19  mars/1"  avril'l903),  18233  18246 
(18  septembre/1"  octobre  1905),  18430  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1903),  18516  18o42  19o67  (18 
septembre/1"  octobrel905 1,  19088  (18  septembre/ 
1"  octobre  1902),  19250  (18  septembre/1"  octobre 
1905),  19d81  (19  mars/1"  avril  1905),  19468  (18 
septembre/ 1"  octobre  1904),  19  33  19602  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1905  ,  19820  (19  mars/l"  avril 

1904)  ,  20001  (18  septembre/1"  octobre  1903), 
20214  il8  septembre/1"  octubre  1905),  2033a  (18 
septembre/ 1"  octobre  1904),  20387  20913  21036 
21266  21401  (18  septembre/1"  octobre  1905), 
•21592  (19  mars/1"  avril  1904),  21«89  (19  mars/ 
1"  avril  190  >).   21899  (18  septembre/1"  octobre 

1904)  ,  21992  (19  mars/1"  avril  i90,.),  22U7  22337 
(18  septembre/1"  octobre  19o5),  22521  22541  (19 
mars/1"  avril  19u5),  22.94  (18  septembre/1"  oc- 
tobre 1905),  22618  V2628  (l9  mars/1"  avril  1905  , 
22653  (18  septembre/ 1"  octobre  1905),  2.674  (18 
septembre/1"  octobre  1900),  22817  22891  (18 
septembre/1"  .octobre  1905),  22932  (18  septem- 
bre/1" octobre  19oo),  22946  (18  septembre/ 1" 
octobre  1903),   23026  (18  septembre/ i,r  octobre 

1905)  ,  23054  (19  mars/1"  avril  1904),  23153  (19 
mars/1"  avril  1903),  23251  (19  mars/1"  avril 
1901),  23326  (19  mars/1"  avril  1905),  23378  (19 
mars/1"  avril  1902),  *389o  (19  mars/1"  avril 
1903),  23891  (19  mars/1"  avril  1902),  '24201  (1» 
septembre/ 1"  octobre  1905),  24438  (18  septem- 
breJl"  octobre  1904),  24581  (19  mars/1"  avril 
1905),  24744  24773  (18  septembre/ 1"  octobre 
1905),  25176  (19  mars/1"  avril  19u5),  <6219  262e4 
(18  septembre/ 1"  octobre  19C5),  ^6297  (18  sep- 
tembre/1" octobre  190 1),  26443  (18  septembre/ 
1"  uctobre  1905),  26627  (18  septembre/ 1"  oc- 
tobre 1902),  26643  (19  mars/1"  avril  1903),  26745 
(19  mars/1"  avril  1905).  26937  (19  mars/1"  avril 
1901),  26969  (18  septembre/1"  octobre  1901), 
27245  (18  septembre/1"  octobre  1905),  27373 
27508  (18  septembre/1"  octobre  1904),  27517  (19 
mars/1"  avril  1905),  *7547  (18  septembre/ 1"  oc- 
tubre  19u5),   27667   (18  septembre/1"  octobre 

1899)  ,  2<b91  (18  septembre/1"  octobre  19o4), 
27776  (18  septembre/1"  octobre  1902),  27802  (18 
septembre/ 1"  octobre  190o),  27924  (18  septem- 
bre/1" octobre  19u4),  280/8  (18  septembre/1" 
octobre  190  .),  28081  (19  mars/1"  avril  1903), 
•28168  (19  mars/1"  avril  19o5),  a8292  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1900),  28300  28303  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1904),  28553  (19  mar.-/l" 
avnl  1904),  2858i  (19  mars/1"  avril  1905),  285a6 
(18  septembre/1"  octobre  190 1),  28665  (18  sep- 
tembre/1"  octobre  1900),  2»672  (19  mars/1" 
avril  1904),  28692  (18  septembre/1"  octobre 
1901),  29170  (18  septembre/1"  octobre  19u5), 
29323  (19  mars/1"  avril  1904),  29391  '29428  (ib 
septembre/1"  octobre  1905),  29509  (18  septembre/ 
1"  octobre  1901),  29553  29b36  (18  septembre/l" 
octobre  1905),  29641  (18  septembre/1"  octobre 
1904  ,  29985  (18  septembre/ 1"  octobre  19o3), 
300/4  (19  mars/1"  aviil  1901),  30153  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1905),  30204  (19  mars/ 1"  avril 

1900)  ,  30413  (20  mars/1"  avril  189..'),  30445  (19 
mars/1"  avril  1903),  30489  (18  septembre/ 1"  oc- 
tobre 1903),  30524  (19  mars/1"  avril  1900),  30552 
(18  septembre/1"  octobre  1904),   30757  (18  sep- 


tembre/1" octobre  1899),  30880  (18  septembre/ 
1"  octobre  1901),  3099O  (19  mars/1"  avril  1904),. 
310  H  31004  (18  septembre/1"  octobre  1904), 
31153  (18  septembre/1"  octubre  1901),  31245  (18 
septembre/ 1"  octobre  19u0),  31250  (19  septem- 
bre/1" octobre  1899),  31355  (18  septembre/1" 
octobre  1902;,  31562  31564  31762  (18  septembre/ 
1"  octobre  1905),  31931  (19  mars/1"  avril  1905), 
32003  32109  32132  (18  septembre/1"  octobre  1995). 
32138  (18  septembre/1"  octobre  1903),  32281  (19 
mars/1"  avril  19u5),  32357  32598  (18  septembre/ 
1"  octobre  1905),  32631  (19  mars/1"  avril  1903), 
;  2746  (18  septembre/1"  octobre  1904),  32893  (18 
septembre/1"  octobre  1900),  32963  (19  mars/J" 
avril  1905),  33084  (18  septembre/1"  octobre  1904), 
33182  (19  mars/1"  avril  1905),  33195  (19  mars/ 
1»  avril  1903),  33243  (18  septembre/1"  octobre 
1903),  33385  (19  mars/1"  avril  1900),  33727  (18 
septerabre/1"  octobre  1905),  339b5  (19  mars/1" 
avril  1904),  34007  34018  (18  septembre/1" octobre 
1905),  34265  (19  mars/1"  avril  1903),  34440  (19 
mars/1"  avril  1900),  34453  (18  septembre/1" 
octobre  1905),  34473  34560  (19  mars/1"  avril 
1905),  34637  (19  mars/l«  avril  1903),  34811  (19 
mars/1"  avril  1905),  34821  (19  mars/1"  avril 
1903  ,  34829  (19  mars/1"  avril  1905),  34867  (18 
septembre/1"  octobre  1905),  34923  (19  mars/1" 
avril  1903),  35195  (18  septembre/1"  octobre 
1905),  35212  (19  mars/1"  avril  1905),  35268  (18 
septembre/1"  octobre  1901),  35308  (19  mars/1" 
avril  1902),  35478  35576  35643  35817  359Ï8  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1905),  36081  (19  mars/1"  avril 
19u3),  36139  36215  (19  mars/1"  avril  1905),  36542 
36614  36716  (18  septembre/1"  octobre  1905),  36525 
(18  septembre/1"  octobre  1901),  36765  (19  mars/ 
1"  avril  190u),  36812  (18  septembre/ 1"  octobre 
1901),  36821  (19  st-ptembre/1"  octobre  1899),  36980 
(18  septembre/!"  octobre  1905),  36981  (19  mars/ 
l"  avril  1905),  37108  (18  septembre/1"  octobre 
1905),  37241  (18  septembre/1"  octobre  1900), 
37o27  37707  37738  (18  sepiembre/1"  octobre  1905  , 
37804  (18  septembie/1"  octobre  1903),  37859 
382h6  (18  septembre/ 1"  octobre  1905),  38302  (19 
mars/1"  avril  1905),  34326  (19  mars/1"  avril  1904), 
38345  (18  septembre/ 1"  octobre  1904),  38368 
(19  mars/1"  avril  1905),  38o0l  (19  mars/1"  avril 

1900)  ,  38695  (18  septemore/1"  octobre  1905), 
38714  (19  mars/1"  avril  1901),  38724  (18  septem- 
bre/1" octobre  190  .),  38845  (19  mars/ 1"  avril 
1903),  38908  38964  (19  mars/1"  avril  l9u0),  3s984 
(19  mars/1"  avril  1904),  39i33  (19  mars/1"  avril 
1905),  39251  (18  septembre/1"  octobre  190»), 
39460  (18  septembre/ 1"  octobre  19o4),  39550  (19 
mars/1"  avril   1905),  39o35  (19  mars/1"  avril 

1903)  ,  39893  39907  18  septembre/1"  ociobre  1905), 
40019  (18  septembre/1"  octobre  1902),  40029  (18 
septembre/1"  octobre  1905),  40058  (19  mars/1" 
avril  1903),'  40104  40185  (19  mars/1"  avril  1905), 
40417  (18  septembre/1"  octobre  1905),  404o0  (19 
mars/1"  avril  1901),  4o568  (18  septembre/  " 
octobre  1905),  40943  (19  mars/1"  avril  iy05), 
40945  (18  septembre/1"  octobre  1901),  40951  (19 
mars/1"  avril  1903),  41104  41452  41688  41715 
(18  septembre/1"  octobre  1905),  42155  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1904),  42586  (19  mars/1" 
avril  1903),  i280i  (18  septembre/1"  octobre  1905), 
42828  (18  septembre/ 1"  octobre  1902),  43033  (19 
mars/1"  avril  1905),  43147  (18  septembre/1"  oc- 
tobre  1904),   43^03  (18  septembre/ 1"  octobre 

1901)  ,  43394  43460  (19  mars/1"  avril  1904),  43525 
(19  mars/1"  avril  190o),  43,04  (19  mars/i"  avril 

1904)  ,  43710  (18  septembre,  1er  octobre  1904),  43753 
(18  septembre/1"  octubre  1900),  43761  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1904),  437  73  43912  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1905),  44216  (19  mars/1"  avril 
1905  ,  44246  (18  septembre/1"  octobre  190o),  44252 
(19  mars/1"  avril  1905),  44518  (18  septembre/1" 
octobre  1902),  44572  (18  septembre/ 1L/  octobre 
1903),  44646  (18  septembre,!"  octobre  1905  . 
44830  (19  septembre/ 1"  octobre  1899),  448>1 
(18  septembre/1"  octobre  1904),  4513»  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1905),  45i75  (19  septembre/ 
1"  octobre  1899),  45314  (18  septembre/1"  octobre 
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1903)  ,  4568'1  45715  (19  mars/1"  avril  1904).  45915 
(18  septembre/ 1"  octobre  1905),  45957  46188  (18 
septembre/1"  octobre  1904),  46192  (19  mars/1» 
avril  1900),  46487  (18  septembre/1"  octobre  1901), 
46626  (18  septembre/1"  octobre  1905),  46694  (19 
mars/l«  avril  1905),  46730  (18  septembre/ 1" 
octobre  I9f>5),  46878  (18  septembre/1"  octobre 
1900),  47062  (19  mar-/!"  avril  1905),  47206  (18 
septembre/ 1"  octobre  1905),  47305  (19  mars/1" 
avril  1900),  47581  (18  septembre/1"  octobre  1902), 
47757  (18  septembre/1"  octobre  1900),  47766  (19 
mars/1"  avril   1904),   47863   (18  septembre/1" 

,  octobre  1904),  48062  (18  septembre/l"  ocobre 
1905),  48370  (19  mars/1"  avril  1904),  48401  48408 
48599  48601  4X635  48,96  49149  (18  septembre/1" 
octobre  1905),  49154  (19  septembre/1"  octobre 

1899)  ,  49196  (18  septembre/1"  octobre  1905), 
49198  (19  mars/1"  avril  1903),  49199  (18  septem- 
bre/1" octobre   1904),  49257  (19  mars/1"  avril 

1904)  ,  49264  (18  septembre/1"  octobre  1903), 
49286  (19  mars/1"  avril  1905),  49423  (19  mars/1" 
avril  1904),  49427  (18  septembre/1"  octobre 

1901)  ,  49684  (18  septembre/1"  octobre  1905), 
49889  (18  septembre/1"  octobre  1904),  50031  (19 
mars/1"  avril  1900),  50086  (18  septembre/1"  oc- 
tobre 1905),  50419  (19  mars/1"  avril  1905),  50467 
50632  (18  septembre/1"  octobre  1905),  51020  (19 
mars/1"  avril  1904),  51181  (18  septembre/1" 
octobre  1905),   51224  (18   septembre /l"  octobre 

1902)  ,  51536  51672  51734  (18  septembre/ 1"  octo- 
bre 1905),  51922  (18  septembre/1"  octobre  1903), 
51976  (19  mars/1"  avril  1905),  52S60  (18  septem- 
bre/1" octobre  1905),  53055  (18  septembre/1" 
octobre  1904),  53096  (18   septembre/1"  octobre 

1905)  ,  53115  (18  septembre/l»1  octobre  1903).  53304 
fl9  mars/1"  avril  1904),  53476  53497  (18  septem- 
bre/1" octobre  1905),  53576  (19  mars/1"  avril 
1905),  53601  (18  septembre/1"  octobre  19051, 
54292  54549  (18  septembre/ 1"  octobre  1904),  54581 
54628  (18  septembre/1"  octobre  1905).  54666  (19 
mars/1"  avril  1903),  54734  55180  55418  565H7 
■56823  56877  57363  57401  57410  57690  57824  58023 
58740  (18  septembre/1"  octobre  19c5),  58777  (19 
mars/1"  avril  1905),  58792  (19  mars/1"'  avril 

1900)  ,  58866  (19  mars/1"  avril   1905),  59041  (19 
mars/1"  avril   1904),  59226  (18  septembre/1" 
octobre  19051,  59364   (18  septembre/1"  octobre 
1902),   59554  (19  mars/1"  avril  1903),  59777  (18 
septembre/1"  octobre  1905),   59802  (18  septem- 
bre/1" octobre  1904),  60398  60449  (18  septem- 
bre/1" octobre  1905),  60459  (18  septembre/1"  oc- 
tobre 1904),  60591   (18   septembre/1"  octobre 
1905),  61360  (19   mars/1"  avril  1902),   61443  (18 
septembre/ 1»  ocobre  19051,  61462  (18  septem- 
bre/1" octobre  1903),  619<H  (19  mars/1"  avril 
1905),   61942   (18   septembre/1"  octobre  1901) 
62068  62172  62225  62227  (18  septembre/ 1«  octo- 
bre 1905  ,   62234  (19  mars/1"  avril  1905),  62299 
(19  mars/1"  avril  1903),  62526  62795  (18  septem- 
bre/1"'  octobre   1905),  62844  (19  mars/1"  avril 
1905  ,  62951   63315   (18   septembre/ 1-  octobre 
1905),    63347    (18  septembre/1"  octobre  1904) 
83499  (19  mars/1"  avril  1904),  63827  63836  63957  ' 
63959  64240  64261  (18  septembre/ 1"  octobre  1905)  | 
64291  (19  mars/1"  avril  1901),   64375  (19  mars/  ' 
1"  avril  1902),   64443  64^40    (18  septembre/1", 
octobre    1905),   64579  (19  mars/1"  avril  1905),  ! 
64666  (19  mars/1"  avril  1903),  64700  (18  septem- 
bre/1" octobre  1905),  64721  (19  mars/1"  avril  I 
1905),   64949  64956   ,18  septembre/1"  octobre1 
1905),  65068  (19  mars/1"  avril  19i  5),  65128  65183 
(18  septembre/1"  octobre  1905),  65*95  (18   sep- 1 
tembre/1"  octobre  1901),  65463  65567  65978   (18  ! 
septembre/1"  octobre  1905),  66099  (19  mars  '1" 
avril  1904),  66252  66538  67334  (18  septembre/1" 
octobre  1905),  67617  (19  mars/1"  avril  1905) 
£7811   68097   (18  septembre/1"   octobre  1905), 
'«68118  (19  mars/1"  avril  1902),   68897  69328  (18 

septembre/1"  octobre  1905),  69769  (18  septem- 
bre/1" octobre  1901),  70031  70247  70715  70868 
70872  71231  71503  71932  72010  72265  72705  72980 
'73073  (18  septembre/1"  octobre  J905),  73418  (18 
.septembre/1"  octobre  1902),  73434  (18  septem- 


bre/1" octobre  1901),  73491  74325  74739  74822  (18 

septembre/ 1"  octobre  1905),  753i  9  (19  mars/1 
,  avril  1905),  75339  (18  septembre/1"  octobre  1905) 
175757   (18   septembre /l"  octobre   1902),  76017 

76249  76453  (18  septembre/1"  octobre  1905) 
,76589  (19  mars/1"  avril  1902),  76812,(18  septem 

bre/1"  octobre  1905),  76971  (19  mars/1"  avril 

1903)  ,  77396  77916  78197  (18  septembre/1"  octo 
bre  19o5),  78479  (18  septembre/1"  octobre  1903) 
78510  78690(18  septembre/1"  octobre  1904),  7949/ 
79534  (18  septenibre/1"  octobre  1905),  79721  (19 
mars/1"   avril  1903),   79763  (19   mars/1"  avri 

1904)  ,  79774  (18  septembre/1"  octobre  1905), 
79782  (19  mars/1"  avril  1905),  79870  79984  (18 
septembre/ 1"  octobre  1905). 

A  1.000  marks 
314  534  7670  (18  septembre/1"  octobre  1905), 
1177  1494  (19  mars/1"  avril  1905),  1514  1670  (18 
septembre/1"  octobre  19'  5),  1304(18  septem 
bre/1"  octobre  1902),  2028  (18  septembre/le 
octobre  1905),  2300  (19  mars/1"  avril  1903),  2*16 
2513  2593  2842  2928  3026  3101  (18  septembre/1" 
octobre   1905),   3586   (18  septembre/1"  octobre 

1903)  ,  3875  (18  septembre/1"  octobre  1905),  4012 
(18  septembr^/1"  octobre  1901),  4369  (19  mars/ 
1"  avril  1902),   4390  (18  septembre/1"  octobre 

1905)  ,  4709  (19  mars/1"  avril  1901),  4791  (18 
septembre/ 1"  octobre  1905),  4898  (19  mars/1" 
avril  1905),  4988  (18  septembre/1"  octobre  1900), 
5064  5549  5679  (18septembre/l"  octobre  1905) 
5766  (19  mars/l«  avril  1905),  6160  (19  mars/1" 
avril  1900),  6166  (19mars/l"  avril  1902),  6183  (18 
septembre/1"  octobre  1902),  6249  (19  mars/1" 
avril  1903),  6399  (18  septembre/1"  octobre  1905), 
6866  (19  mars/1"  avril  1900),  6880  (  18  septembre/ 
1"  octobre  1905),  6900  (18  septembre/1"  octo 
bre  1903),  7081  (19  mars/1"  avril  1905),  7352  (19 
mars/1"  avril  1900),  7432  7442  (19  mars/1"  avril 

1904)  ,  7775  7788  7812  7880  (18  septembre/1"  octo 
bre  1905),  8544  (19  mars/1"  avril  1904),  8713 
(18  septembre/1"  octobre  1905),  8914   (19  mars/ 
1"  avril  1900),   9076  '18  septembre/1"  octobre 

1901)  ,  9269  (19  mars/1"  avril  190"),  9281  (18 
septembre/1"  octobre  1905),  93«3  (19  mars/1" 
avril  1902),  9429  9-32  9927  9964  (18  septembre/ 
1"  octobre  1905),  10017  (19  mars/1"  avril  1904  , 
10149  (18  septembre/1"  octobre  1904),  10530  (19 
mars/1"  avril  1905),  10659  (19  septembre/1"  oc- 
tobre 1899),  10686  (18  septernbre/l"octobrel902), 
10768  (19  mars/1"  avril  1904),  10792  11095  (18 
septembre/1"  octobre  1904),  11117  (18  septem- 
bre/1" octobre  1905),  11331  (19  mars/1"  avril 
1900),  11351  (19  mars/1"  avril  1905),  11644  (19 
mars/1"  avril  1903),   11684  (19  mars/1"  avril 

1904)  ,  11756  (19  mars/1"  avril  1900),  11777  (19 
mars/1"  avril  1903),  11890  (18  septembre/1" 
octobre   1901),  11911  (18  septembre/1"  octobre 

1905)  ,  11927  11933  (19  mars/1"  avril  1905),  12074 
(18  septembre/1"  octobre  1904),  12095  (19  mars/ 
1"  avril  1904),  12382  (19  mars/1"  avril  1905), 
12340  (19  septembre/1"  octobre  1899),  12346  (19 
mars/1"  avril   1902),   12417   (19  mars/1"  avril 

1904)  ,  12504  (19  mars/1"  avril  1903),  12794  (18 
spptembre/1"  octobre  1905),  12870  (18  septem- 
bre/1" octobre  1904)  13125  (18  septembre/1"  oc- 
tobre 1905),  13-25H  (18septembre/l".octobrel902), 
13490  (19  mars/1"  avril  1904),  1*544  (19  mars/1" 
avril  1902),  13616  (19  mars/1"  avril  1900),  13850 
(19  mars/1"  avril  1901),  13856(18  septembre/1" 
octobre  1900),  13862  (19  mars/1"  avril  1903), 
14001  (18  septembre/1"  octobre  1905),  14011  (19 
mars/1"  avril  1901),  14573  14893  (18  septembre/ 
1"  octobre  19051,  15K6  (18  septembre/1"  octobre 

1902)  ,  15146  (18  septembre/ 1"  octobre  1900), 
1519515230(18  septembre/1"  octobre  1905),  15326 
(19  mars/1"  avril  1902),  15S96  (19  mars/1"  avril 

1903)  ,  15482  (18  septembre/1"  octobre  1905), 
15668  (19  mars/1"'  avril  190*),  15775  (18  septem- 
bre/1" octobre  1905 ,  16078  (18  septembre/ 1" 
octobre  1904),  16085  (18  septembre/ 1"  octobre 

1905)  ,  16169  (18  septembre/1"  octobre  1904-, 
16809  16993  17210  (18  septembre/1"  octobre  1905), 


17339  (18  septembre/1"  octobre  1903),  17563  (18 
septembre/1"  octobre  1901),  17601  (19  mars/1" 
avril  1905  ,  17947  (19  septembre/1"  octobre  1897), 
17961  (18  septembre/1"  octobre  1905),  17977  (18 
septembre/1"  octobre  1904),  18410  18423  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1905],  18574  (18  septembre/ 
1"  octobre  1902),  18583  (18  septembre/ 1"  octobre 
1905),  18769(18  septembre/1"  octobre  1904).  18999 

18  septembre/1"  octobre  1905).  19ol2  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1902),  19148  (18  septembre/ 
1"  octobre  1905),  19266  (19  mars/1"  avril  1903), 
19374  (18  septembre/1"  octobre  1905),  19388  (18 
septembre/1"  octobre  1901),  19496  (18  septem- 
bre/1" octobre  1904),  19596  (18  septembre/ 
1"  octobre  1905),  19795  (18  septembre/1" 
octobre  1904),  20259  (19  mars/1"  avril  1905), 
20565  (18  septembre/1"  octobre  1905),  20641 
(19  mars/1"  avril  1905),  20869  21110  21179  (18 
septembre/1"  octobre  1905),  21234  (19  mars/1" 
avril  1905;,  21267  (19  mars/1"  avril  1900),  21450 
21524  21603  (18  septembre/1"  octobre  1905), 
21646  (19  mars/l" avril  1905),  21665  (18  septem- 
bre/1" octobre  1902),  22163  (18  septembre'l"  oc- 
tobre 1901),  22213  22354  22448  (18  septembre/1" 
octobre  1005),  22509  (19  mars/1"  avril  1904i, 
22743  22944  23082  23135  23177  23200  23*82  23320 
(18  septembre/1"  octobre  1905),  23487  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1902),  23621  (la  mars/1"  avril 

1904)  ,  23738  (18  septembre/1"  octobre  1904'., 
23757  (18  septembre/ 1"  octobre  1905),  23859  (18 
septembre/1"  octobre  1900),  23871  (19  mars' 
1"  avril  1903),  23961  (19  mars/1"  avril  1902)', 
23986  24352  24374  24558  (18  septembre/1"  octobre 

1905)  ,  24683  (19  mars/1"  avril  1904),  24781  (19 
mars/1"  avril  1903),  24985  (19  mars/1"  avril 
1905),  25238  (19  mars/1"  avril  1902),  2">623  (18 
septembre/1"  octobre  1905),  25653  (19  mars/1" 
avril  1901),  25723  (18  septembre/1"  octobre 
1904),  26568  (18  septembre/1"  octobre  1902), 
26766   (18  septembre/1"   octobre   1905),  26767 

19  mars/1"  avril  1904),  26930  (19  mars/1"  avril 

1900)  ,  27047  (18  septembre/ 1"  octobre  1905), 
27866  (1S  septembre/1"  octobre  1903),  28122  18 
septembre/ 1"  octobre  1905),  28187  (19  mars/1" 
avril  1905),  28402  (18  septemhre/1"  octobre  1900), 
28461  (18  septembre/1"  octobre  1905),  28917  28973 
(19  mars/1"  avril  1905),  29313  29435  (18  septem- 
bre/1"' octobre  1905),  i9954   (19   mars/1"  avril 

1904)  ,  30098  (18  septembre/1"  octobre  1903), 
30128  (19  mars/1"  avril  1903),  31036  (19  mars/1" 
avril  1905).  31043  31393  (18  septembre/1" octobre 

1905)  ,  31420  (18  septembre/ 1"  octobre  1904),  31690 
3170J  31772  31848  31935  32036  32424  32704  32720 
32920  32936  33430  3373)  33805  33826  3*904  33909 
(18  septembre/1"  octobre  1905),  33986  (19 
mars/1"  avril  1905),  34288  ;î4454  34496  34497 
34644  (18  septembre/1"  octobre  1905),  34901 
(18  septembre/ 1"  octobre  1903),  34955  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1904),  3  007  35199  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1905),  35204  (19  mars/1" 
avril  1905),  35756  (18  septembre/1"  octobre  1900), 
35961  (18  septeaibre/1"  octobre  1905),  36063  (19 
mars/1"  avril   1905),  36145  (19  mars'l»  avril 

1901)  ,  36213  (19  mars/1"  avril  19C3),  36598 
(18  septembre/1"  octobre  1905),  37610  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1903),  37848  (18  septembre/ 
1"  octobre  1905),  37948  (18  septembre,  1"  octo- 
bre 1904),  38097  (18  septembre/1»  octobre  1905), 
34172  (19  mars/1"  avril  19-»1),  383  4  (18  septem- 
bre/1" octobre  1904),  38382  38447  3+476  38832 
38863  39162  (18  septembre/1"  octobre  1905), 
39198  (19  mars/1"  avril  1904),  ^9255  39360  39644 

18  septembre /l"  octobre  1905),  39694  (19  mars' 
1"  avril  1904),  39838  (19  mars/1"  avril  1900), 
89981  it9.)4  41345  (18  septembre  1"  octobre  1905), 
41412  (18  septembre/1"  octobre  1904),  41642  (18 
septembre/ 1"  octobre  1905),  41924  (!9  mars/1» 
avril  1903),  42185  (18  septembre/1"  octobre 
1904),  42363  42526  (18  septembre/1"  octobre  19051, 
43206  43658  (19  mars  1"  avril  1905),  43669  43779 
43-89  44121  44204  (18 septembre/1"  octobre  1905) 
44605  (18  septembre/ 1"  octobre  1904),  44657 
19  mars/1"  avril  1905),  45309  (18  septembre/ 1* 
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octobre  1903',  45424  (19  mars/1"  avril  1904), 
45460  (18  septembre/1"  octobre  19051,  45806  (18 
septembre/1"  octobre  1901),  45980  (18  septem- 
bre/1" octobre  1904),  46011  (19  mars/1"  avril 
1903),  46058  46225  (18  septembre/1"  octobre  1905), 
46646  (18  septembre/1"  octobre  1904),  47235  47254 
47271  i,  18  septembre/ 1"  octobre  1905).  47374  (18 
septembre/1"  octobre  1903),  474C0  47601  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1905),  47948  (19  mars/1"  avril 
1905),  47976  48025  48293  (  18  septembre/1"  octobre 
1905);  48339  (19  mars/1"  avril  1902),  48551  (18 
septembre/1"  octobre  19o5),  48618  (19  mars/1" 
avril  1904),  50J23  18  septembre/1"  octobre  1905s, 
50981  (18  septembre/1"  octobre  1902),  53498 
53643  (18  septembre/1"  octobre  1905),  53649  (19 
mars/1"  avril  1905),  53895  54825  55124  (18  sep- 
tembre/1" octobre  19J5),  55230  (19  mars/1" 
avril  1904),  552S7  (18  septembre/1"  octobre  1905). 

A  2.000  marks 
27  (18  septembre/1"  octobre  1905),  76  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1904),  232  236  408  (18  septem- 
bre/1" octobre  1905),  469  (18  septembre/1"  octo- 
bre 1901),  583  (18  septembre/1"  octobre  1903), 
798  (18  septembre/1"  octobre  1904),  800  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1903,,  969  (19  mars/1"  avril 
1905),  1164  (18  septembre/1"  octobre  1904),  1414 
(19  mars/1"  avril  1901J,  1753  (18  septembre/ 1" 
octobre  1901),  1784  (19  mars/1"  avril  1904),  1924 
1996  1997  (18  septembre/1"  octobre  1905),  2081 
(18  septembre/1"  octobre  1904),  2265  (18  septem- 
bre/1" octobre  1905),  2869  (19  mars/1"  avril 
1903),  2999  3585  3941  4104  4237  4662  4744  4981 
5435  6082  6103  (18  septembre/ 1"  octobre  1905), 
6370  (18  septembre  / 1"  octobre  1901),  6828 
7073  7142  (18  septembre/ 1"  octobre  1905),  7155 
;i9  mars/1"  avril  1905),  7567  7602  7950  8052 
8261  8329  8605  8614  (18  septembre/ 1"  octobre 
1905),  8947  (18  septembre/1"  octobre  1904),  9005 
9116  9226  9762(18  septembre/1"  octobre  1905), 
10542  (19  mars/1"  avril  1900),  10554  (18  septem- 
bre/1" octobre  1900),  10627  (19  mars/1"  avril 
10085  (19  septembre/1"  octubro  1899), 
(18  septembre/1"  octobre  1900),  10906 
11621  1185S  (18  septembre/1"  octobre 
12074  (18  septembre/1"  octobre  19o4), 
avril  1902),  12953  13399  13835 
(18  septembre/1"  octobre  1905), 
'  avril  1902),  14901  15242  15264 
15^79  15622  15B3Ù  15773  15860  1S856  17449  18218 
18655  18763  19311  (18  septembre/1"  octobre 
1905),  20350  (19  mars/1"  avril  19CO),  20632  20701 
21446  21497  21632  22289  (18  septembre/1"  octobre 
1905),  22726  (18  septembre/1"   octobre  1902). 


Numéros  des  obligations  sorties  au  tirage 
A  125  roubles  or 
30401  à  30425 


56326  à  5635C 


1905), 
10690 
11046 
1905), 

12037  (19  mars/l* 
14191  14534  14759 

14778  (19  mars/1» 


Emprunt  Russe  4  0/0  or 

(Cinquième  émission  1893) 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement  a 
procédé,  le  19  janvier)!"  février  1906,  au  ti- 
rage des  obligations  de  l'emprunt  ci-dessus 
nommé. 

Les  obligations  sorties  à  co  tirage  sont  rem- 
boursables à  partir  du  18  avril/1"  mai  1906  : 

A  Saint-Pétersbourg,  à  la  Banque  de  l'Etat; 
a  Pans,  à  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas, 
au  Comptoir  National  d'Escompte,  au  Crédit 
Lyonnais  et  chez  MM.  Hottinguer  et  C°  ;  à  Ber- 
lin, chez  MM.  Memlelssuhn  et  C°  ;  à  Amster- 
dam, chez  MM.  Lippmann,  Rosenthal  et  C°  et 
à  la  succursale  de  la  Banque  de  Paris  et  des 
Pays-Bas ,  a  Londres,  à  la  Banque  Busse  pour 
le  Commerce  étranger  ;  à  New- York,  chez 
MM.  Baring  Maguun  and  C°. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le 
18  avril/1"  mai  1906;  dans  le  cas  contraire,  le 
montant  des  coupons  manquants  sera  déduit 
du  capital  à  rembourser. 


A  625  roubles  or 
156401a  1564-5 
210001  210025 
246326  246350 
A  3.125  roubles  or 
•  232901  à  282925 
345701  345725 


106801  à  166825 
211301  211325 
260151  2601r.5 

302501  à  302525 
353301  353325 


14251  à  14275 
99326  99350 

154701  à  154725 
184426  184450 
225676  225700 

266101  à  266125 
313151  313175 

Numéros  des  obligations  de  l'Emprunt  Russe 
4  0/0  or,  cinquième  émission  1893,  sorties  aux 
tirages  antérieurs  et  non  présentées  au  rem- 
boursement à  la  date  du  19  janvier/ 1er  fé- 
vrier 1906. 

(A  partir  des  termes  désignés  entre  parenthèses, 
ces  obligations  ne  portent  plus  d'intérêt.) 

A  125  roubles  or 

6226  à  6235  6239  6242  à  6250  (18  avril/1"  mai 
1905),  10326  à  10328  10347  à  10349  (19  octobre/ 
1"  novembre  1904),  17401  à  17425  18026  à  18050 
18651  à  18675  (19  octobre/1"  novembre  1905), 
24314  (18  avril/1"  mai  1903),  28376  28377  28382  à 
28391  28393  28394  28398  à  28400  (18  avril/1»  mai 
1905),  30979  à  30986  30992  S0994  30936  à  30t>98 
31000  33703  à  33705  33709  33713  33714  36435  36436 
36438  à  36442  36446  à  3o450  (19  octobre/1"  no 
vembre  1904),  33893  36894  36896  3  899  36900  (18 
avnl/1"  mai  1904),  37101  à  37125  (19  octobre/1 
novembre  1905),  45201  à  45204  45208  45215  à  45225 
(19  octobre/1"  novembre  1904),  47708  à  47711 
47713  47714  47717  47718  (18  avril/1"  mai  1904), 
50376  à  L0400  (19  octobre/ 1"  novembre  1905), 
58198  à  58800  (18  avril/1"  mai  1905),  7b941  76942 
76947  à  76950  84726  à  84735  84750  (18  avril/1" 
mai  1904),  91453  à  91457  91459  à  91468  91473  (18 
avril/1"  mai  1905),  91751  à  91775  (19  octobre/ 
1"  novembre  1905),  91837  à  91843  91845  à  91850 
18  avril/1"  mai  1905),  951x2  à  95187  95189  à 
95190  99476  à  99487  9s  493  à  90500  (19  octobre/ 
1"  novembre  1904),  99926  à  99930  (19  octobre/1" 
novembre  1905),  103453  à  103456  (18  avril/1"  mai 

1904)  ,  103926  à  103950   (19  octobre/1"  novembre 

1905)  ,  105104  à  105106  105109  à  105113  105117  à 
105124  105379  103380  105386  à  105398  105400  105851 
à  105855  105857  à  105862  105865  à  105874  (18  avril/ 
1"  mai  1905),  108167  (18  avril.  1»  mai  1904), 
114701  à  114725  122826  à  122850  135253  à  135263 
(19  octobre/1"  novembre  19o5),  136652  136658 
136661  136665  136666  136668  à  136672  136674  136675 
(19  octobre/1"  novembre  1904). 

A  625  roubles  or 
146451  à  146475  152801  à  152825  153926  à  153950 
(19  octobre/1"  novembre  1905),  168166  à  168175 
175626  à  175630  17.  636  à  175640  175646  à  175650 
(18  avril/1"  mai  1905),  177246  à  177250  (19  octo- 
bre/1" novembre  1904),  1872"; 0  à  187300  (19  octo- 
bre/1" novembre  19(5),  20721 1  à  207215  208056  à 
208060  208066  à  208070  217526  à  217545  (18  avril/ 
1"  mai  1905),  231161  à  231165  (18  avril/1"  mai 

1904)  ,  243606  à  243620  250201  à  250215  (18  avril/ 
1»  mai  1905),  257131  à  257135  (19  octobre/1"  no- 
vembre 1904). 

A  3.125  roubles  or 
277251  à  277275  (19  octobre/1"  novembre  1905), 
284226  à  284250  (18  avril/ 1"  mai  1904),   287726  à 
287750  (19  octobre/ 1"  novembre  1904),  319076  à 
319100  349051  à  349075  (19  octobre/1"  novembre 

1905)  ,  354526  à  354550  (18  avril /l"  mai  1904). 
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CRÉDIT  FONCIER  DE  FRANCE 


Situation  au  31  Décembre  1905 


Chemins  de  fer  de  Paris  à  Lyon  et  à  la  Médi- 
terranée. —  Fêtes  du  Carnaval. 

A  l'occasion  des  Fêtes  du  Carnaval,  les  coupons 
de  relour  des  billets  d'aller  et  retour,  délivrés  à 
partir  du  24  février  1906,  seront  valables  jusqu'aux 
derniers  trains  de  la  journée  du  ^8  février  . 
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Actif 

Espèces  en  caisse  et  à  la  Banque...  2-956.818  21 

Effets  et  valeurs  diverses   224.636.368  19  • 

Trésor  pubiic  :   21 .387-876  41 

Avances  sur  dépôts  de  titres   23.702. Ilil  55 

Correspondants   13.976.386  76 

Banque  hypothéc.  de  France,  en  liquid.  ii. 241. 243  63 

Emprunteurs  : 

Prêts  hypothécaires   2. CIO. 108  5  6  12 

—   communaux   1  519  i  29-798  44 

Prêts  réalisés  avec  les  fonds  du  capital 

social  et  des  réserves   56.f69.821  96 

Semestres  d'annuités  échus  

Obligations  retirées  de  la  circulation,  £8  6(17  656  69 

soit  par  tirages  spéciaux,  soit  par  ra- 
chats en  Bourse  (art.  63  et  87  des  st>): 

Obligations  Foncières   133. 7SS  829  32 

Obligations  Communales   54  68 1. 345  57 

Immeubles  acquis  par  la  Société  à  la 

suite  d'expropriations   14. 282. 979  C4 

Hôtels  et  mobilier  : 

Prix  d'estimation  des  hôtels   13.030.709  25 

Frais  d'appropriation  et  mobilier   3X9.071  » 

Divers   27  536  450  45 

Intérêts  acquis,  mais  non  échus   51  149.322  29 

Dépenses  d'administration   4. £82. 896  .3 

Total   4. 282. 699  821  01 


Passif 

Capital  social    

Réserve  obligatoire  

Provision  pour  l'amortissement  des  em- 
prunts : 

Provision  ordinaire  

Provision  extraordinaire  

Réserves  et  provisions  diverses  : 

Réserves  pour  l'amortissement  des  im- 
meubles du  siège  social  

Réserve  spéciale  provenant  de  la  Banque 
Hypothécaire  

Réserve  commune  avec  le  Crédit  Fon- 
cier et  Agricole  d'Algérie  

Réserves  sans  affectation  

Provision  pour  faire  face  à  l'excédent 
des  créances  hypothécaires  sur  la  va- 
leur estimative  des  immeubles  acquis 
par  la  Société  

Provision  pour  créances  douteuses  

Dépôts  en  comptes  courants  

Œorrespondants  

Sous-Comptoir  des  Entrepreneurs  

Versements  différés  : 

Sur  Prêts  hypothécaires  

—  communaux  

Obligations  Foncières  : 
Montant  au  pair  : 

Des  obligations  en  cir- 
culation  2. 3.0. 485. 000  » 

Des  obligat"  retirées 

de  la  circulation   157  Ï.61  500  » 

A  déduire  : 
Versements  à  rece- 
voir des  obligat".      118.569  960  » 
Primes  à  amortir  à 
recouvrer  des  em- 
prunteurs   476  610.517  C6 

ObligationH  Communales 
Montant  au  pair  : 

Des  obligations  en  cir- 
culation  1  5:5  384. 000  * 

Des  obligat»  retirées 
de  la  circulation...        5J. 410. 700  » 

A  déduire  : 
Versements  à  rece- 
voir des  obligatai- 
res  »  » 

Prime  à  amortir  à 
recouvrer  des  em- 
prunteurs  138.C43.3S8  36 

Bons  à  lots  en  circulation   

Obligations  â  rembourser  et  intérêts 
échus  à  payer  

Semestres  d'annuités  reçus  par  antici- 
pation  

Divers   

Intérêts  dus,  mais  non  échus  

Profits  et  pertes  : 

Reliquat  de  1  exercice  190 i  

Bénéfices  de  l'exercice  1905  


200.000.000  » 
19.790.509  12 


ÎO  £58. ".88  91 
96. 245.535  82 


4.388.707  » 

133  574  86 

79.824  1-2 
2.421.858  51 


3  n:;o.foo  » 

5.871  888  06 
75.892.659  96 
S8.474  041  04 

3.S68.506  14 

14.704.627  71 
111. It6  13i  79 


1.9J3  167.022  94 


1.472  751  311  64 


32.09S.7t7  11 

2i.719.5.9  24 

12.921. 110  5.5 
29  582.470  HT 
36  3  8.40S  03 


15 


79.130  80 
5.5.4  2  21 


Total  


4.212.69)  891  04 


Certifié  conforme  aux  écritures: 

Le  gçueemeur ,  H  MORL'.I. 
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MAEGHÉ  MI2STIER 


BOURSE   DE  PARIS 


§  ! 

u.  s  ; 

x  73  : 
o  i 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


33  S 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1904 


31 

déc. 
1904 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


13.750 

3.375 
8.750 
18.750 
2. -250 
14.000 
5.000 
25.000 
6.250 
300 
18.750 
12.500 
275 
7.500 
400 
68.750 
125.000 
3.12 
400 
2.000 
4.000 
10.625 
100 


OOi.i 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 

oôo 

000 
000 
non 

III III 
11(111 
III III 

.000 
.000 
.000 

.ooc 
.ooc 

.000 
.00( 
.000 


BuffelsdoornEstate  New 

Champ  d'Or  

Durban  RoodepoortDeep 
The  East  Rand  propriet.  Mines 

Ferreira  

French  Rand  

Geldenhuis  Estate  

A.  Goerz  et  C  

Kleinfontein  (New)  

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes.... 

May  Consolitated  

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Simmer  and  Jack  tact.  nouv.j. 
Transvaal  Gold  Fields 

Village  Main  Reef  

Wemmer  

Western  Kleinfontein 

West  Rand  

Windsor  


143.75 

21 

22.50 

8.75 

8.25 

7  75 

16.50 

23.50 

10.25 

10  50 

10 

1000 

64.50 

90 

49  • 

46  » 

38  50 

237.50 

198.50 

234 

160 

153.50 

144.50 

330 

584 

608 

503 

471  50 

466  | 

47 

74 

82 

38 

36.50 

31  I 

145 

140i 

144 

108.50 

96  50 

98 

68  50 

65.50 

84 

40 

38.75 

37  50 1 

170 

53.25 

67 

44.25 

42 

69 

53.50 

61 

13.75 

1  '1 . 5( 1 

12.75 

80 

55 

82 

51 

51 

51 

120 

94.50 

101 

71 

71  » 

63 

93 

101 

109 

78 

71.75 

68.75 

175 

96 

91 

74.50 

74.50 

64 

865 

264 

293.50 

183 

179  » 

168.50 

125 

241.50 

262.50 

217.50 

206.50 

203.50 

(anc.  340 

41.25 

59.75 

38.50 

36.50 

35.50 

65.50 

79 

43 

44.50 

42.50 

196 

168.50 

182 

113.50 

107 

103.50 

262 

282 

278.50 

127 

128 

119 

75 

17.75 

20 

8 

8  50 

8.50 

85 

52 

22 

23.50 

23.50 

77  50 

37 

"9.25 

8.50 

8.50 

NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOLURE 

SEMES  HUELLE 


30 

juin 

1904 


31 

déc. 
1904 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMÉRICAINES  ET  DIVERSES 


15.000.000 
98.750.000 
40.000.000 

20.ooo.ooodr 


500  Uruguay  

135  De  Beers  (Diamants). . . 
125  Huanchaca  (Argent) . . . 
OOdr  Laurium  grec  (plomb  et  arg.) 


47 

41 

20 

20 

20 

473.50 

454 

156 

474  » 

163 . 50 

87.25 

102.50 

127 

50 

135  < 

129  50 

51 

57.50 

63 

50 

60 

COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


Bechuanaland  Exploration. 
Brit.  sth.  Afric.  (Chartered) 

Cassinga  

Goldfields  Consolitad.  ordin. 
Henderson  Transv.  Estatr 
Kokumbo  (Côte  d'Ivoire) 
Oceana  Company. . . . 
Mossamédés  (Cie  de) 
Mozambique  (Cie  de) 
Randfontein  Estâtes 
Transvaal  Consolidated 


2.50 

29.50 

36 

22 

21 

21 

125 

47.50 

59 

25 

49 

17  . 

45 

(5 

35.25 

31 

50 

27. 

50 

27.25 

25 

112.50 

164.50 

212 

50 

143 

139  » 

131 

50 

125 

35 

40 

24 

22 

22 

30 

22.75 

3 

11 

10  « 

10 

107.50 

i 1 . 25 

47 

50 

30 

26  ■  25 

25 

25 

13 

19 

50 

10 

25 

10-25 

lu 

35.50 

36 

50 

25 

25 

23.50 

2'* 

16.25 

79 

84 

25 

52 

75 

50.75 

49 

108 

109 

50 

60 

56.2; 

5  i 

BOURSE   DE  LONDRES 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


juin 
1904 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  Witwalersratd) 


275.000 
435.000 
434.450 
200.000 
550.000 
187.250 
82.000 
1.360.000 
225.000 
500.000 
300.000 
120.000 
275.000 
125.000 
300.025 
848.730 
90.000 
900.000 
560.000 
300.000 
200.000 
300.000 
150.000 
160.000 
500.000 
600.000 
125.000 
111.864 
50.000 
100.000 
523.895 
231.250 
325.000 
351.269 
470.000 
550.000 
400.000 
711.500 
288.750 
949.620 
325.000 
100.000 
200.000 
450.000 
450.000 
300.000 
165.000 
448.989 
2.500.000 
270.000 
2.750.000 
900.000 
425.000 
100.000 
4. 700. 000 
540.000 
250.000 

1400.000 
400.000 
80.000 
196.77 
352.083 
860.000 
'95.772 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Buffelsdoorn  

Consolidt  Deep  Levels. . . 

Chimes  Exploration  

City  and  Suburbain  

Cornet  (New)  

Crœsus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef  

Driefontein  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep... 
East  Rand  Prop.  Mines . . 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef. . . 

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (Witwatersrand)  

Lancaster  

Langlaate  

Langlaate  Block  B  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated 

May's  Consolidated  (New) 

Modderfontein  

id.  Extension. 

Meyer  and  Charlton  

Nigel  

Nigel  Deep  

Nourse  Deep  

Primrose  (New)  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Rietfontein  (New)  

Robinson  

Robinson  Deep  

Rose  Deep  

Salisbury  (New)  

Simmer  (New)  

Treasury.  

United  Mn.  Rf.  Roodept 

Van  Rytt  (New)  . , . ,  : , ,  : . . 

Village  Main  Ree*'  

Wemmer,  

West  Rand  Mines  

Witwatersrand  Deep  . . . 

Wôlhuter  

Worcester  


60 


120 


NI 


7  1/8 
2  1/4 
1  1/8 
1  3/8 

3/4 
11/16 

1/4 

6  7/16 
2  15/16 

1  1/4 
13 

14  1/4 
5  1/16 

5 

2  9/16 

7  7/8 
21 

5  5/8 

2  7/8 

3  1/8 
5  9/16 

11  3/8 
5/16 

3  1/4 

1  3/8 

4  1/16 

8  1/2 

3  3/8 

4  3/4 
3 

4  1/8 

2  1/8 

5  1/2 

2  1/16 

3  3/4 
7/8 

1  3/4 

1  5/8 
3  15/16 
8  15/16 

2  1/2 
5  3/8 

2  7/16 
3/4 

4  1/8 
3  11/16 

15/16 
10  7/16 

3  3/16 

2  3/8 

9  1/2 

5  9/16 
8  7/8 

1  7/8 
1  5/8 
3  13/ iô 

3  3/4 
3  9/16 

6  3/4 
U  1/4 

1  15/16 
3  13/16 
3  1/2 
1  1/2 


7  1/i 
2  5/8 
1  5/16 
1  1/2 
15/16 


6  1/8 
2^1/4 

15  1/2 
16 

5  3/8 

5  1/8 
3  7/16 

9  3/8 
24 

6  3/8 
3  5/t6 

3  5/8 
5  3/4 

11  3/8 
1/4 

2  3/4 

1  1/2 

5  1/4 
8  3/8 

4  1/8 

3  7/8 

2  5/8 

4  3/4 
2  11/16 

6  7/8 
2  3/8 
4 

1  1/16 

2  1/16 

4  1/4 
10  15/16 

2  13/16 

5  1/2 

2  7/8 
1 

5 

3  1/2 
1  5/8 

11  3/4 

3  3/8 
2  15/16 

10  1/4 

6  3/8 
9 

1  7/8 

2  3/8 

4  3/8 

3  7/8 

4  3/8 

7  1/4 
U 

2  7/r 

4  5/8 

3  7/8 
1  1/4 


4  5/8 

1  5/16 
1/2 

13/16 
5/16 

5/8 

7/8 
4  5/8 

2  9/16 

1  1/4 
12  1/2 
12  1/4 

2  1/2 

3  3/4 
1  7/8 

6  5/16 
20 

5 

1  1/2 
1  7/8 

4  5/16 
8 

1/8 

1  1/2 
3/4 

3  1/8 

6  1/4 
3  3/4 

2  3/4 

1  7/8 

2  5/8 

1  3/4 
4 

5/8 

2  3/4 
9/16 

1  15/16 
1 

3  1/16 

7  13/16 

1  1/2 

4  5/8 

2  3/4 
1/2 

3  3/8 

2  13/16 
5/8 

7  3/16 
2  1/8 
2  3/16 

8  1/2 

5  3/16 

4  5/8 
1  1/4 
1  1/2 

1  3/4 

2  1/4 

2  3/4 

4  3/8 

5  1/8 
1 

3  5/16 
2  3/4 

5/8 


4  1,  2 

1  174 
7/16 

13/16 
5/16 
9/16 
7/8 

4  5/8 

2  7/16 

1  1/4 
12  1/4 
12  1/4 

2  3/8 

3  3/4 
1  7/8 

6  5/16 
19  3/4 

5 

1  1/2 
1  5/8 

4  5/16 
8 

1/8 

1  7/16 
3/4 

3  1/8 

6  1/4 
3  5/8 

2  3/4 

1  5/8 

2  3/8 

1  11/16 
3  13/16 

5/8 

2  3/4 

1  1/4 

7/8 

3  1/16 

7  13/16 

1  1/2 

4  1/2 

2  3/4 
9/16 

3  3/8 

2  13/16 
5/8 

7  1/4 
2  1/8 
2  1/8 

8  5/8 

5  l/K 

4  1/2 
1  1/4 
1  1/2 

1  3/4 

2  1/4 

2  3/4 

4  1/2 

5  1/8 
t 

3  3/16 
2  3/4 

5/8 


3  3/4 

1  1/8 
7  /16 

3/4 
5/16 
1/2 
7/8 

4  1/4 

2  1/4 

1  1,4 

11 

12 

2  1/8 

3  5/8 
1  5/8 

5  13/16 
18  1/2 

4  7/8 
1  1/4 

1  1/4 
3  7/8 
7  1/4 

1/8 
1  5/16 
3/4 

2  7/8 
6  1/4 

3  1/2 
2  3/4 

1  7/8 

2  3/8 

1  11/16 

3  9/16 
1/2 

2  9/16 
1/2 

1  1/8 
13/16 

2  7/8 
7  3/16 

1  5/16 

4  1/8 

2  3/4 
1/2 

3  1/4 

2  11/16 
1/ 

6  11/16 

2 

2  1/16 
S 

4  13  16 

4  1/2 
1  1/4 
1  3/8 

1  5/8 

2  9/16 
4  1/4 
4  7/8 
13/16 
3. 

2  3/4 
5/8 


<j  S 

O  B 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1904 


31 
déc. 
1904 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


350. 

1.102. 
400. 
375 
325. 

2.000 

1.250 
575 
200 
',110 
460 
670. 

1.267 
100 
225 
751 
300 
604 
930 
197 


Anglo-French  Expl  

Barnato  Consolidated. . . . 

Bechanaland  

Chartered  (Bnti  11  S.  A  C") . . . 
Charterland  Golfields. . . . 
Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def. 

Id.    6  %  Préférence  

Id.  5  %  %  Debentures. 
Johannesburg  Estâtes. .  ■ 
Mashonaland  Agency. . . . 
Matabele  Gold  Reefs  &  C°. 

Mozambique  C°  

Oceana  Consolidated  

Rhodesia  Exploration. . . . 

Rhodesia  Goldfields  

Transvaal  Consolidt  

Id  Gold  Fields. . 
id       Gold  Mining  Estai 

Willoughby's  Consol  

Zambesia  Exploring  


3  3/8 
2  11/16 

1  1/16 

1  3/4 

5/16 
6  1/12 

25/0 
107 

1  7/16 

15/16 

9/16 

1  7/16 

1  5/8 

3  1/4 

4  3/4 
1/4 

2  9/16 
1  15/16 

6/0 
1  7/16 


4  3/4 

3  3/16 

1  5/16 

2  5/16 
7/16 

8  1/2 
26/0 
108 
1  7/16 
1  5/16 
3/8 
t  7/16 

1  7/8 
4  11/16 

1/4 

4  5/16 

3  3/16 

2  1/8 
3/4 

2  1/2 


2  7/16 
1  3/4 
13/16 
1  7/8 
5/16 
5  5/8 
23/0 
103  1/2 
1  5/1(1 
3/4 
15/0 

i 

1  3/ie 

2  7/8 
4/0 

2  5/10 
1  3/4 

1  7/ie 
12/0 

1  7/10 


2  5/16 
1  3/4 
3/4 
1  13/10 
5/16 
5  5/8 
23/0 
103  1/2 
1  3/8 
11/16 
14/0 
1 

1  1/8 

2  5/8 
3/6 

2  1/4 
1  3/4 
1  7/16 
11/0 
1  7/16 


2  i/8 
1  3/4 
3/4 
1  3/4 
5/16 
5  1/4 
23/0 
103  1/2 
t  5/16 
11/16 
13/6 
1 

1  1/16 

2  9/16 
3/0 

2  1/8 
1  11/16 
1  5/16 
11/0 
1  7/16 


COMPAGNIES  DIVERSES 


1.250.000 

1 

2.682.390 

1 

500.000 

1 

250.000 

1 

1.000.000 

10 

200.000 

1 

3.000.000 

1 

250.000 

1 

500.000 

1 

450.000 

1 

Exploration  C°  (New). . . . 

Johannesbg.  Cons.  Inv. . 
Id.  Waterwks 
Id.  Tramways 

National  Bank  S.  A.  R. . . 

New  African  Company. . 

Robinson  Bank  

S.  African  Gold  Trust. . . 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust. . . 


13/16 

7/8 

1 

1  i/16 

1 

2  7/8 

3  1/8 

1  11/16 

1  5/8 

1  1/2 

1  3/16 

2  1  ^ 

2  1/16 

2  1/10 

2  1/16 

5/8 

3  i 

3/4 

3/4 

16 

18  5/8 

16 

15  3/4 

15  3/4 

1  7/8 

2  1  i 

1  7/16 

l  3/8 

l  5/16 

1  3/8 

I  1/2 

1  3/8 

1  5/ 16 

1  5/16 

5  1/16 

7  1/8 

3  5/8 

3  1/2 

3  3/16 

1/2 

Il  I''. 

7/16 

7/16 

7/16 

2  1/8 

3  1/2 

1  7/8 

1  7/8 

1  3/4 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.000 
250.000 
280.663 
1.000.000 
200.000 
91.000 
960.000 
112.000 
320.000 


Great  Boulder  Prop  

Lake  View  Consols  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl. 

Mount  Morgan  

West  Austr.  Goldfields. 

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Propriet. . . . 

South  Kalgurli  

Waihi  


25/9 

1  1/4 
7/10 

2  3/8 
5/ 16 

1/2 
1  13/16 
1  3/8 
5  1/2 


23/0 

1  1/2 
14/0 

2  7,8 
5/16 
9/16 

2  3/16 
1  1/16 
6  1/16 


23/9 
1  3/16 
12/9 
3  11/IC 
2/0 
7/16 
3  3/4 
1  1/2 


24/3 
I  1/4 
12/0 
3  3/4 
2/0 
7/16 
3  3/4 
1  5;  8 
6  7/8 


MINES  DE  DIAMANT 


721.500 

1 

3.948.955 

5 

3.283.020 

100 

105.250 

10 

1.000.000 

5 

Consolidt.  Bultfontein. . 

De  Beers  ordinaire  

Id.    5  %  Debenture  

Griqualand  West  

New  Jagersfontein  Def. 


29/6 

23/6 

28/6 

28  6 

19  1/16 

18  1/8 

18  7/16 

ls  7/8 

107 

106  1,2 

106  1,2 

106 

8  1/4 

7  3/8 

7  1  J 

27  1,2 

29  1/2 

7  11/16 

23/6 
1  1/8 
12,9 
3  11/16 
2/0 
7/16 
3  11/16 
1  h 
7 


28/( 
18  13/16 
106 

7  1/2 

8  1/2 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


MARCHE     OFFICIEL     IDE  PAEIS 

Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


CAPITAI 
nominal 


Millions 


Nombre 
de  Titre: 


5. 511 
852. COU 


56.428 
108. 150 


41  0.582 

153.84 

103547 

10.51 
28.12 
569.526 

1.03 

1 .  598 


112.731 


773 . 407 
l 103661 
7319.870 
176S98Î 
976.  88Ï 
945.779 
179. 191 

isi.vo: 
92.19-' 
9§ .  i  il 
22.-23! 
[47.59" 
116464J 
176.19' 
104.61 I 
46. 


m 

66' 
1 1  i 


DESIGNATION  des  VALEURS 


oOO 
501 
50l 
400 
500 
5011 

500 

20.0 
100{ 
500 
400 


182 

IIIO0 

1 25 

000 

500 

40 

1)1  H  1 

500 

50 

000 

500 

000 

60 

c  

500 

000 

160 

60 

000 

500 

500 

OIIO 

500 

IQO 

(Il  III 

51  h 

100 

(Il  III 

501 

400 

ooo 

500 

240 

boo 

500 

80 

000 

500 

500 

30 

ooo 

500 

40 

■  11)11 

500 

Intérêts 
en  1904 


PENTES  FRANÇAISES 

a  "> I  Compt. 
3  %  Amortissable  )  gjjjj 


Tunis  3  %  92  (par.  France)  Cpt. 
Annam  et  Tunkin  2  %  %  ■■■ 

[gai\  France)   Tenue. 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpt 
Indo-Chine  3  %  %  


180.07 
497.14 
86.853 
311.7! 
1869320 
1961490 
132.680 
377.656 
147.331 


VILLE  DE  PARIS 

(Af  COMPTANT) 

1865  4  %  

1869  3  %  

1871  3  %   

—  quarts  

1875  4  %  

1876  4  %  

1892  2  %  %  

—  quarts  < 

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quarts  

1899  2  %  

—  quarts  

1904  2  !4  %  (210  fr.  payé*)  : 

—  cinquièmes  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

j  KV  COMPTANT; 

Communales  1879  2.60  %.. 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  :'.  %  

Foncières  1883  3  %  

188  5  2.60  "„  

Communales  1891  3  %  

1892  2.60  %.. 

Foncières  1895  2.00  %  

Communales  1899  2.60  %.. 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p1) 

Bons  de  ÎOO  fr.  1887  

1888  

Banque  hypot.  de  France.. 

1881 

Immeubles  de  France  


SOC.  DE  CREDIT  FRANC. 

(  ACTIONS  A  TERME) 

Banque  de  France  nom.... 
B.  de  Paris  et  des  Pays  Bas 
Banque  Transatlantique 
Compagnie  Algérienne  . . 
Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris. 
Créd.  F.  et  Ag.  d'Alg.  250  f.  payés 
Crédit  Foncier  de  France 
Crédit  Indust.  et  Comm . . 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  

Soc.  Foncière  Lyonnaise. 

Société  Générale  

B.  Fr  pr  le  Corn"  &  l'Indus1" 
Banque  Union  Parisienne 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  .... 
Banque  de  l'Algérie  


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(ACT.   ET  OBL.   Al"  COMPTANT) 


Act.  Bône-Guelma  

Obi.  —  3%.... 

Art.  Départementaux  

Obi.      —       3  %  titres  bleus 

—  .  —       3  %  titr.  rouges 
Economiques  3  %  

Act.  Est-Algérien  

Obi.         —  3  %  

Act.  Est  

—  —  de  jouiss  

Obi.    —  5-3-54-56  5  %  . 

—  -3%  .-..iîHKï 

—  —  3  %  nouv  

—  -  2  X  %  

—  —  Ardennes  3  %  

—  Gr.-Ceint.  de  Paris  3  % 


2  50 
2  50 
17  : 


20 
12 

1-.' 

3 
20 
20 
10 

2  50 
10 

2  5U 
10 

2  50 
10 

2  50 


Cours  comp.  juuj 

1903  1904 


96  85 
98 


481  .. 
81  2î 
5Ôi  .. 


Cours  île  clôture  (1906 
1  févr.  8  levr.  15  févr. 


97  85 


a-\    99  22 
I     99  20 

t    98  80 


477 
79  76 
495 


442 
413 


560 
558 
379 

378 


400 


30 
12 
38 
27 
12 
27. 
13  ' 
10 
50 
5 

15 

15  62 
10 

i.c.  10 


40  M 


30 
13 
20 
13 
15 
15 
30 
13 
35  50 

15  50 
25  . 
15  . 
15  . 
12  50 
15  . 
15  . 


478 

399 


1 22 
139 


3700 
1113 
114 
700 
600 
490 
IV.  m 
617 
805 
1110 
85 
323 
623 
198 

i'92' 

30 


372 
372 


448 

90  50 


l 'i  i 

5'.''.' 


498 


116 

138 


710 
447 
680 


435 
710 
448 
910 
'.17 
660 

453 
455 


382jÛ 
1160 
430 
730 
C00 
499 
690 
IWo 
780 
1125 
91 
313 
624 
220 
330 
1  lu 


50 


4S4  .. 

82  50 

83  30 
479  . 


364  .  . 
472  .. 
408  ... 
107  .  . 
575  .  . 
574  75 
389  .. 
99  50 

:ts7  5o 

99  50 
150  20 
112  . 
432  . 
100  . 
430  . 

86  2: 
412  . 


191 
510 
508 
453 
489  50 

m 

476  50 
488  50 
483  50 
495  .. 

64  .. 

63  23 
587  .. 
435  . . 
132  .. 

ir,s  .30 


5000 

I  154 


682 
905 

1093 
123 
330 
636 
230 
820 
275 
61 

1272 


'.".i  55 

99  35 


489  . . 

81  50 
84  50 
482  .. 


551', 

169 
lus 
107 
5  70 

572 
388 

387 
99 
445 
113 
438 
100 
432 
86 
'n  10 


51) 


491  .. 

308  . . 

307  .. 

453  .. 

490  .. 

403  50 

479  .. 

iS8  50 

485 

496 
64  50 
63  75 


45  i  50 
131  50 


3925 
U482 


720 
688 
920 
1118 

132 
334 
OU) 
212 
838 
293 
■  58 
12S0 


99  3: 
99  4: 


486  . . 

81  .. 
84  25 
481  30 


560 
472 
408 
107 
575 
572 
390 
lot 
300 
100 
l'|S 
116 
437 
110' 
433 
86 

'il  IS 


491 
311 
508 
434 
490 
104 
479 
491 
485 
496 

64 
582 


5019 
1510 
475  . 
860 
643 
494 

694 
933 

1147 
132 
334 
646 
243 
815 
315 
64 

1281 


673 
444 
680 


423 
670 

44fJ 
887 
390 

451 
449 


710  .. 

462  50 
735  . . 
452  .. 
430  . . 
448  . . 
716  .. 

948  .. 

439  .. 
660  50 
460  30 

463  .. 
420  .. 
456  50 
403  .. 


711 

457  50 
.743  . 
453  . 
459  5n 
447  50 
715 

953 
440 

459  50 
464 
425 
459 


Nombre 
de  Titres 


456  50 
742  .. 

453  50, 

417  30 
728 
452 
954 
439 
663 
460  50 
466 
i.'l 
159 
462 


800.000 
202.351 

I  ',:,.  163 
44.216 
216. 156 
'iS7s.V,  I 
1692748 
326.238 
81.321 
232.920 

673.681' 
502. 33C 
2865609 
378.587! 
154.389 
140.027 
177.631 
122.366 
3238166 
Î425406 

I 717505 
250.818 
253.  137 
3180391 
1368070 
310.81  i 
98.003 
179.318 
146.303 

48.553 
•.'10.570 
(oO.OOO 


74 

500 

60 

m  m 



71. 

5oo 

40 

nui; 

500 

il  6 

250 

80 

011(1 

500 

190 

!  

500 

13 

550 

500 

20 

'i  51 1 

ton 

ooo 

100 

.•ni) 

uni) 

250 

62 

060 

;.(  m 

64 

01 III 

300 

100 

788 

2i  il  i 

560 

7:1)0 

lin, 

(100 

loi) 

60 

ooo 

951 1 

16 

1)1 10 

500 

11 

(V  o 

251 1 

510 

i  95 

ooo 

lllll 

50 

"iiio 

40 

oôo 

300 

15650011 

500 

-.'OS 

850 

500 

100 

000 

40 

000 

5)11 

lui) 

OUI) 

loi 

70 

121 

501 

80 

000 

300 

lllll) 

501 

60 

.000 

300 

DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Capital  ou 
Vomb.  de  Titres 


5S97S1 
9.121, 

87.698, 

324306 
4.823 

18.388 
8.613, 
57 

345382, 
761 
107)000 
4.607, 
55.071 
29.393, 
671830, 


954  £ 
700  £ 
300  £ 
•J00  11 
300  £ 
200  i 
700  f. 
310  ol) 
000  f. 
830  oli 
000  f. 
2 10  f 
01,0  V 
580  •£ 
400  f , 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi 


Act. 
obi 


Act. 
Obi 


Act. 
Obi 

Act. 


Lyon  

—  3  %  1855  

—  Bourbonnais  3  % . . 

—  Dauphiné  3  %  

—  Genève  57  3  %  

—  Me.literr.  52-55  3  % 

—  3  %  fusion  anc  .... 

—  3  %  fusion  nouv. . . 

—  2  %  %  

—  Vict.-Kmm.  62  3  % 
Midi  

—  3  %  

—  3  %  nouv  

Nord  


—  3  %  nouv  

—  2  %  %,  j.  avr.  et  OCt. 
Nord-Est  franc.  3  %■■■■ 
Orléans  

—  jouiss  

-  3  %  

—  3  %  1884  

-  2  %  %  1895  

Grand  Central  5  %  189S. 
Ouest  

-  S  %  [ 

-  3  %  nouv  

-  2  yt  %  

Ouest-Algérien  

3  %  

Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Sud  de  la  France  

—  3  %. 

Métropolitain  de  Paris 


SOC.  INDUSTR.  FRANC. 

(ACTIONS; 


Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Compt'1  Générale  des).. 
Comp.  Générale  du  Gaz.... 
Comp.  Paris,  du  Gaz  jouiss. 

C"  Gu  Transatlantique  

Messageries  maritimes  .... 

Omnibus  de  Paris  

—  —     jouiss  ... 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer... 
Tramways  Est-Parisien.. . . 
Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw . 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction.. . 

Aguilas  (Compagnie  d')  

Électro-Métallurgie  

Malfînado  (Mines  d')  

jouiss. 

Mines  d'or  (Cie  Française,  .. 
Métaux  (Cie  Française  des  ... 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 

la  Russie  méridionale  . 
Canal  interoc.  Bons  à  lots  1889 
Canal  maritime  de  Suez. 

parts  de  fond. 
Dynamite  Soc.  Centrale  de 

Etabliss.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  

Proc.  Thomson-Houston.  . 

Raff.  et  Sucrerie  Say  

Téléphones  (Soc.  Indust.  des) 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre  2  %  %  Ich-  lixeîïfi») 

Argentine  4  %  1896  

—         4  %  1900  

Autriche  4  %  or  (ch.  iixe2f.  50) 
Brésil  4  %  %  1888  

—  4  %  1889  

—  5  %  1898   

Bulgarie  5  %  1896  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894   

Egypte  (Daira-Sanieh  4  %). 

—  (Unifiée  7  %)  

—  (Privilégiée  3  %  %) 
Espagne  4  %  Extérieure... 


Intérêts 

Cours  comp.  juill. 

Cour 

s  d 

e  clù 

ur 

2  (1906) 

en  1904 

1903~1 

1904 

1  feV'. 

8  fevr, 

"Î5fév7 

55 

1420 

1315 

1395 

1393 

1404  .. 

15 

462 

25 

461 

50 

469  25 

15 

454 

451 

458 

459 

50 

457  50 

457 

458  -■ 

15 

457 

457 

458  •• 

15 

457 

77, 

458 

460  .. 

17) 

452 

461 

461 

462  •  ■ 

15 

452 

418 

465 

464 

25 

465  .  • 

12 

51) 

412 

418 

30 

410 

422  •  • 

463 

460 

461  50 

50 

1190 

1160 

1185 

1180 

1,190  •• 

13 

452 

448 

455 

77, 

455 

.  ,i  i 

457  .. 

13 

449 

418 

461 

400 

461  ■  - 

65 

1860 

1715 

1840 

1850 

'850  .. 

15 

469 

466 

469 

75 

468 

471  •• 

15 

165 

459 

474 

472 

477  50 

12 

50 

422 

423 

95 

424 

50 

428  •■ 

15 

59 

461 

462 

50 

463  .. 

1490 

1418 

1190 

1502 

1 105  . . 

44 

1040 

995 

1050 

1069 

1074  .. 

15 

459 

434 

460 

50 

466 

466 

15 

454 

448 

467 

470 

469  .. 

12 

50 

411 

417 

418 

•  • 

425  .. 

15 

462 

458 

50 

462  .. 

38 

50 

900 

832 

•  • 

925 

•  • 

924  . . 

15 

453 

418 

452 

1  >o 

453 

.  ,0 

453  73 

15 

450 

415 

457 

456 

25 

459  .. 

12 

50 

410 

412 

414  50 

25 

630 

615 

633 

639 

639  . . 

15 

412 

438 

458 

457 

'  459  . . 

15 

460 

454 

456 

9 

207 

227 

264 

274 

266  .. 

15 

42.» 

422 

446 

50 

449 

50 

445  50 

15 

610 

531 

541 

555 

562  .. 

17 

5b 

337 

345 

350 

359 

355  . . 

28 

50 

613 

615 

07)0 

650  . . 

79 

toso 

lsos 

1925 

10-10 

1940  . . 

Til) 

398 

600 

700 

704  . . 

67 

5(1 

487 

465 

499 

499 

308  .  . 

1 17 

162 

-Ji  1  î 

208 

206  .. 

10 

180 

224 

285 

997 

298  . . 

663 

540 

773 

780 

772 

192 

370 

370 

355  . . 

' } 

50 

SI  1 

102 

164 

165 

168  . . 

10 

1 92 

212 

274 

279 

281  .. 

62 

30 

36 

50 

53  50 

50 

529 

552 

584 

592 

601  .. 

10 

175 

183 

221 

229 

229  . . 

180 

314 

299 

245  . . 

19 

9 

50 

20 

0 

190 

140 

162 

161 

150  .  . 

274 

211 

330 

371 

570  .. 

17 

50 

515 

583 

708 

703 

703  .. 

3 

980 

325 

301 

502 

501  .. 

4 

00 

82 

79 

82 

77  50 

25 

475 

480 

541 

540 

558  .. 

420 

495 

451 

455 

462  .. 

!  ".'s 

106 

190 

190 

119  .. 

i  oy 

60 

■  ','.)".',  i 

1105 

4303 

1342 

4355  .. 

64 

<j0 

1 7  5,0 

1885 

1895 

1919 

1920  .. 

30 

62 1 

557 

536 

360 

564  .. 

10 

15.) 

156 

227 

229 

226  .. 

30 

590 

526 

5SI 

393 

402  .. 

625 

690 

741 

737 

735  .. 

50 

015 

890 

339 

340 

336  .. 

16 

30 

515 

283 

340 

352  .  . 

-, 

50 

95, 

25 

90  40 

90 

50 

90 

60 

4 

Ml 

20 

85 

51 

93 

50 

94 

30 

94  80 

4 

79 

90 

85 

20 

93  70 

97 

20 

96  60 

4 

102 

80 

100  80 

100 

75 

100  60 

100  40 

4 

50 

82 

65 

83  50 

01 

93 

85 

94  40 

4 

25 

78 

H 

89  85 

90 

13 

90  45 

5 

102 

75 

104  20 

i05  95 

105 

70 

105  9: 

5 

431 

431 

471 

50 

477 

4SI  .. 

4 

103 

20 

93  50 

93  45 

91  50 

95  50 

82 

77 

80 

81 

80  .. 

5 

95 

25 

88  60 

93  40 

93 

75 

94  .. 

4 

102 

40 

102 

4 

106 

50 

106 

35 

106 

75 

106  80 

107  .. 

3 

50 

102 

60 

101 

90 

103  70 

104 

103  60 

4 

90 

35 

87 

60 

92 

87 

93 

15 

93  85 
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Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris  (Suite) 


Capital  ou 
Nombre  de  titres 


38. 589. 645 f 
53.658 ob 
262.28501 
150592.500  f 
682000. OOOfl. 
'998121173  li 
119.1880b 
84.246.500 f 
25.591.000  f 
20.863.585  £ 
410.8300b 
27.632.000  f. 
235094.500  f. 
110537.000  f. 
176836.000 f. 
1.025. 943 ob 
564219.500  f. 
485100.000  f. 
641575.000  f. 
31. 162. 500  f. 
175037.500  f. 
46750. 000  f. 
1885872000  f. 
643100.0001'. 
392387. 500  f. 
695. 540 ob 
120. 000 ob 
25.000.000  f. 
129880.801)  f. 
69.333.000  f. 

129.675  £ 
94.450.000 f. 
165931.0001'. 
119586.000  f. 
5.944. 120  £ 
9.977.500  f. 
18.501.500  f. 
17.868.160  £ 
39.570.100  £ 


Nombre  Val. 
de  titres  nom. 


200.000 
80.000 
100.000 
200.000 
500.000 


200 
2.  Dp 
500 
500 
500 


DESIGNATION  des  VALEURS 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS  [Suite) 

Finlande  3  %  %  1889  

Haïti  5  %  1875   

Hellénique  4  %  1887-  

2  %  %  or  1898  gar 

Hongrie  4  %  or  

Italie  5  %  (4  fr.  nets)  

Minas  Geraés  (Etat  de)  5  %  1897 
Norvège  3  %  1888.... 

—  3  %  %  1898 
Portugal  3  %  

—  4  %  %  1891  (Tabacs) 

Québec  3  %  1894  

Roumanie  4  %  1890  

4  %  arnôrt.  1894. . . 

—  4  %  amort.  1898  . . 
Russie  4  %  1867-1869  

-       4  % 


%  or 


—  —   1890(2»  et  3'emis.) 

-  1830(4'  émis.). . . 

—  tc93(5c  émis.)-  ■  • 

—  1894  (6r  émis.).  •  ■ 

—  Consolidé  4  %  (  u«  et  2°  sér). 

—  3  %  or  1891  l6et2eém.  1894 

—  $%  %  '894  

Serbie  4  %  1895  

—    5  %  or  1902'Miinupules) 

Suéde  3  %  1894   

  3  i/  (i/  1895  

Suisse  3'%  1890  (ch.  île  fer').. 
Dette  ottomane  unifiée  4  %. 
Consolidation  Ottom.  4  %... 
Priorités  Ottomanes  4  %  — 
Douanes  Ottomanes  4  %••■< 

Ottoman  4  %  1891  

4  %  Tombac  1893... 

—  4  %  1894   

-  3  %  %  1894-  

Uruguay  3  %  %  1891   

VALEURS  ÉTRANGÈRES 

B.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr  

Banq.  Espagnole  de  Crédit 
Banque  Hyp.  d'Espagne.... 
Banque  Nat.  du  Mexique... 
Banque  Ottomane  


Intérêts 

Cours  comp.  juillet 

Cou 

•s  de 

clôture 

Nombre 

en  1903 

1902 

~~Ï903 

1  févr. 

8fVvïr 

15  févr. 

de  Titres 

Vali 
non 

3  50 

15  .. 

252 

244 

208 

210 

215 

120.000 

500 

10  20 

230  . . 

23S 

271 

271 

160.000 

5110 

2  50 

95  50 

92 

35 

200.000 

2.50 

4  . . 

10  S  50 

104 

96 

25 

96 

30 

96 

Kl 

69.300 

500 

4  .  . 

103  40 

104 

io 

104 

90 

105 

15 

105 

2."i 

276.214 

500 

25 

402  . . 

443 

493 

492 

50 

493 

99.337 

500 

3  .. 

93  25 

94 

70 

87 

75 

519. 152 

500 

3  50 

99 

50 

99 

50 

l 

500 

I  .. 

30  .  . 

32 

15 

68 

65 

68 

85 

69 

2il 

( 

500 

22  50 
3  . . 

514  .. 

516 

516 
92 

518 
91 

50 

521 

92 

500 
50(1 

4  . . 

85  '.  . 

89 

94 

10 

94 

25 

93 

75 

99.028 

500 

84  75 

88 

92 

80 

93 

25 

93 

72S.  1  «.!('. 

500 

4  . . 

83  .. 

86 

■  r. 

92 

75 

94 

30 

93 

3050474 

5110 

4  . . 

101  90 

102 

85 

15 

86 

86 

1750.000 

500 

4  . . 

101  60 

101 

15 

84 

84 

50 

84 

85 

405.940 

500 

4  . . 

102  50 

101 

511 

83 

•r, 

83 

75 

84 

2.  > 

95.228 

10Ï 

4  . . 

101  60 

101 

82 

30 

83 

95 

84 

490.000 

500 

4  . . 

101  50 

101 

82 

75 

83 

84 

590.180 

500 

4  . . 

102  50 

101 

35 

82 

75 

82 

95 

84 

222.477 

500 

4  .  . 

104  .. 

102 

83 

5(i 

83 

50 

84 

45.241 

500 

■1  . . 

102  . . 

102 

-r, 

81 

82 

0(1 

83 

50 

45.587 

500 

3  . . 

87  . . 

88 

75 

67 

90 

68 

65 

69 

Ciii 

92.334 

500 

3  50 

96  50 

98 

60 

73 

25 

73 

65 

192. 141 

500 

4  . . 

71  50 

79 
440 

81 

483 

82 
489 

10 

82 
488 

55 

204.910 
228.277 

500 
500 

94 

50 

101 

92.121 

500 

101 

75 

80 

toi 

95 

55.411 

500 

102  25 

1)00 

50 

101 

loi 

101 

5(1 

100.000 

500 

1  . . 

52  60 

400 

93 

70 

93 

NU 

94 

11 

69.297 

500 

20  .  ; 

465  . . 

480 

480 

316.015 

500 

20  • . 

502  .. 

501 

514 

51  ï 

514 

496.938 

500 

25  •  • 
4  . . 

518  .  • 

484 

i8.) 

104 

480 

5i  ) 

1074480 
133. 101 

500 
500 

20  .  . 

440  . . 

450 

475 

472 

64.737 

500 

20  .  . 

496  .. 

498 

490 

494 

1 12  243 

500 

3  5(1 

100  75 

toi 

102 

102 

102 

50 

13»! 170 

500 

3  50 

59 

40 

7I 

20 

71 

140.000 
'120.875 
325.000 
52.000 
120.000 

500 
lOOr 

5£ 
500 
5Ï 

20  C. 

440 

485 

485 

484 

110.000 

5i 

Il  ."0 

200 

213 

215 

200.000 

200 

15  ,,. 

('.r.  1 

647 

40.000 

500 

33  50 

930 

947 

980 

100.000 

500 

10  25 

570  . . 

ê08 

621 

624 

" 

633 

40.000 

DESIGNATION  des  VALEURS 


VALEURS  ÉTRANG.  [Suite) 


Crédit  Foncier  d'Autriche. 
Crédit  Foncier  Egyptien... 
Crédit  Foncier  de  Hongrie. 

Art.  Andalous  

Obi.        —        3  %  1"  série. 


Act, 
Obi. 


Ch.  Autrich. -Hongrois 
arfc.    —    3  %  l"ît  8"  émis 


—    —  10"  émis 
—  nouv.  —    —  série  A.. 

ObL  Damas-Hamah  

Art.  Lombards  

Obi.      —         3  %  


ârie  X. . 


Act.  Méridionnaux . 

—  Nitrate  Railways  Cj 

—  Nord  de  l'Espagne.. 
Obi.  3  %  li-  s. 


Ld 


—  —       —  o'  série 

-  .Pampelune. . . 

-  Barcelone  .... 

—  —   Asturies  lrohyp 

—  —       —     2e  hyp 

—  —       —     3e  hyp 

Orientaux  " . 

Act.  Portugais  

Obi-  Salonique-Constantin. 
Act.  Madrid  à  Saragosse. . . 
Obi.       —  3  %  \"  hyp 

—   2e  hyp 

—  —  —   3e  b'yp 

—  Smyrne-Cassaba  4  %  94 

Act.  Wagons-Lits  ordinaire. 

Act.  Usines  de  Briansk  

Rio-Tinto  Cy  Ld  

Act.  Charb.  Usines  Sosnow 

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  

Tabacs  des  Philippines  

Tabacs  du  Portugal  

Thomson-Houston-Médi  terra  n 


Intérêts 

Co  rs  comp.  juillet 

C 

mrs  de  clôture 

en  1903 

1902 

1903 

s  féyr. 

~—  ■ 

15  féyr. 

40  .  . 

151  Ci 

1324  . . 

1 455 

1446  . . 

1447  . . 

12 

5NC. 

662  . . 

801 

805  . . 

805  . . 

20  . . 

55  ; 

546  . . 

5K7  . 

210 

158  . . 

2'  11 1 

203  . . 

21 1  .  . 

15 

276  . . 

292 

500  .  . 

298  .  . 

15 

275  .  . 

'277 

295 

298  . . 

295  .  . 

28  .  . 

760  . . 

730  . . 

717 

714 

7)9 

15 

ilV.) 

473  . . 

444 

50 

446  . . 

15 

435 

50 

438  .  • 

437  . . 

15 

427 

430  •  ■ 

■152  . 

15 
11 

1 55 

205  . . 

i30 
279 

432  50 
288  .. 

430  25 
290  . 

85  '. . 

88  . . 

1  :  ;2 

134  .. 

152  .  . 

15 

318  . . 

331  .. 

352 

50 

333  •■ 

334  .  . 

15  .  • 

313 

530 

75 

537  25 

538  . . 

30  1  . 

015   .  . 

7H)  .. 

7îil 

744  .. 

740  . 

10  s. 

130  . . 

150  . . 

570 

383  .. 

387  . . 

1x7 

190  . . 

177 

192  . . 

197  .  . 

15 

319  .  . 

57u 

50 

377  .. 

381  .  . 

15 

311  .. 

350  .. 

50:; 

370  .  - 

373  .. 

15 

319  .  . 

351  .. 

365 

369  .. 

369  .. 

15  •  • 

313  .  . 

346  . . 

3;  3 

359  50 

15 

515  .  . 

347  .. 

:  155 

359  75 

358  50 

15 

308  . . 

243  .  • 

355 

360  . . 

359  -c, 

15 

309- .. 

344  . . 

356 

362  50 

363  50 

15 

:  ;i  15  . . 

342 

302 

369  .. 

369  .. 

15  -  ■ 

5U4  . . 

336  .  ■ 

355 

364  .. 

363  . . 

1.5  -  ■ 

304  . . 

336  . . 

550 

363  . . 

16  ■  ■ 

i50  .  ■ 

430  . . 

79  . . 

148  . . 

362 

360  . . 

355 

15 

280  . . 

299  . . 

341  .. 

339  50 

12  l  '  ■ 

284 

520  •  • 

521 

332 

336 

15 

399  ■  ■ 

40 1 

405  .  • 

405  . . 

15 

361  .'. 

388  •  ■ 

400 

404  • . 

400  . . 

15  •  • 

360  . . 

404  .  • 

398  •  ■ 

20  •  • 

445  .  . 

163  •■ 

i'.m 

iso  :n 

487  50 

20  •  • 

368  . . 

4(15  .  ■ 

451 

448  .. 

443  .. 

12  50 

318  ■  • 

370 

375  .- 

380  .. 

25i  1  .  ■ 

440  ■  • 

402  .  . 

lîob  '.. 

1 21 10  •  • 

1068 

1667  .. 

1670  .. 

70  ■  • 

1680  .. 

1680  ■ 

1290 

1316 

5  st. 

5ll 

88 

50 

95  . . 

92  . . 

10  si. 

132  '.. 

274 

272  .. 

276  . . 

IS   ,  . 

321  .. 

399 

400  •• 

1 12 

15  p. 

715  .. 

717  .  • 

467 

38  20 

860  . . 

915  .  - 

805  .. 

809  .. 

20  .. 

',(  IS   . . 

461 

463  .. 

VALEURS  FRANÇAISES  et  ÉTRANGÈRES  SE  TRAITANT  AU  COMPTANT 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 



VALEURS  FRANÇAISES 

ACTIONS 


Midi  jouissance  

Nord  —   

Ouest  —   

Banque  de  la  Guadeloupe. . 

—  de  la  Guyane  

—  de  la  Martinique. . . 

—  de  la  Réunion  

—  de  l'Indo-Chine  

Banqvie  Suisse  et  Française 

Crédit  Algérien  

Sous-Comptoir  des  Entrepr. 

Gaz  et  Eaux  

Eclairage  de  Bordeaux  

Gaz  (Compagnie  Centrale;  

Gaz  de  Marseille  jouissance. 

Dombrowa  (Houillères  de)  

Carmaux  (Mines  de)  

Laurium  (Mines  de)  

Le  Nickel  

Aciéries  de  France  

Aciéries  de  Longwy  

Ateliers  et  Chant,  de  la  Loire 
Compagnie  Glc  de  Construct. 
Atel.  et  Chant,  de  la  Gironde 

Dyle  et  Bacalan  . . . .,  

Tréfileries  du  Havre  

Fives-Lille  

Forges  et  Aciér.  delà  Marine 
Forg.etAc.du  Nord  et  d.  l'Est 

Bateaux  Parisiens  

Chargeurs  Réunis  

"  Hav.  Pén.  de  Nav.  à  vap. 

I  bénédictine  de  Fécamp  

|  établissements  Duval  

Le  Figaro  

Grand  Distil.  CusenieretC". 

Grands  Moulins  de  Corbeil. 

■-.its  Militaires  


Derniers  cours  cotés  au 
1  févr.  |  8  l;évr.~Î5~fevr. 


620 
1380 
490 
275 
1100 
556 
375 
1300 
560 
1231 
313 
605 
280 
1340 
740 
1140 
1969 
325 
740 
550 
1150 
1548 
62 
1255 
705 
137 
320 
1 550 
1819 
325 
814 
591 
6999 
1808 
405 
774 
160 
2510 


626 

560 
285 

1100 
556 
375 

1360 
560 

1299 

011 

288 
1345 

740 
1175 
197.3 

731 

1130 
1585 
60 
1295 
712 
136 
340 
1461 
1865 
329 
860 
629 
7000 
1785 
400 
775 
166 
2580 


627 
1395 
496 
285 
1 100 

375 

1280 
560 

1298 
318 
610 
285 

1.395 
746 

1105 


560 
1148 

1  3S5 
59 

1280 
705 
135 
350 

I S80 

1870 
328 
854 
613 

7120 

1800 
410 
784 
161 

2655 


DESIGNATION  des  VALEURS 


VAL.  FRANC. 


OBLIGATIONS 


20  lr 

ifl  fr 


Ethiopiens  3  %  

Santa-Fé  (Cbem,  de  Ici' 
C"  Gén.  Franc,  de  Tram 
Créd.  Fonc.  Colon.  Obi.  4 
—     Obi.  3 
Soc.  Fonc.  Lyonnaise  3  % 

Gaz  et  Eaux  4  %  

Aciéries  de  France  

Fives-Lille  6  %  

Métaux(Cic  Franc.  '  Ob.hyp 
Messageries  Marit.  3  % 

Omnibus  4  %  

Voitures  à  Paris  3  %  % 
G"  Génér.  Transatlant. 
Jardin  d'Acclimatation 
Société  Gén.  de  Laiterie 

Lits  Militaires  4  %  

Suez  5  %  

—    2e  série  3  %  ! 


FONDS  D'ETAT  ETRANG. 

Bahia  5  %  1888  

Espirito  Santo  5  %  1894  

VAL.  ÉTRANG.  —  ACTIONS 

C10 Belge d'Ecl., Chauf.  p.  Gaz 

Société  d'Héraclée  

Routchenko  (Soc.  Min.  etlnd.) 
Charbonnages  de  Rikovski. 

de  Trifail. . . . 
Construct.  de  Locomotives. 
Télégraphes  du  Nord  (Cie  dés) 

VALEURS  NE  FIGURANT 
PAS  à  la  COTE  OFFICIELLE 

Electricité  Automob.  Mors. 
Mines  de  la  Loire  


Demie 

■s  cours  cotes  .111 

1  féyr. 

8  févr. 

15  févr. 

188  .. 

186  .. 

184  .. 

615  .. 

622  .. 

622  .. 

499  .. 

499  50 

500  . . 

120  .. 

112  25 

115  .. 

97  50 

95  . . 

95  . . 

448  . . 

448  . . 

500  . . 

503  50 

503  30 

502  50 

496  . . 

494  . . 

476  . . 

480  . . 

480  . . 

502  .. 

501  .. 

503  50 

448  .. 

499  . . 

499  50 

376  '.. 

380  .  '. 

380  . . 

126  .. 

126  .. 

126  .. 

300  . . 

300  . . 

305  . . 

610  .. 

610  .. 

608  .. 

619  75 

619  . . 

618  .. 

495  . . 
493  .  . 

498  .  . 

501  .. 

493  . . 

496  . . 

'500  .. 

500  .'. 

484  .. 

487  . . 

490  .. 

U38  . . 

1135.. 

1140  .. 

369  .. 

361  .. 

361  . . 

400  . . 

400  . . 

400  .. 



176  .. 

295  . . 

296  .. 

296  '.. 

628  .. 

646  . . 

642  .. 

991  .. 

985  . . 

990  . . 

480  .: 

480  .. 

285  . . 

285  .. 

285  . . 

MARCHÉ  des  VALEURS  EN  BANQUE 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


A  TERME 


lut 


%  97. 
;r.)... 


Brésil  5  %  

Hongrois  (Intérr°)  3 
Mexique  5  %  anc.  ( 
Chemins  Ottoman; 

Volga  Vichera  

Alpines  

Cape  Copper  

Harpener  ;  Minés  3.' 
Kertch  (Usines  Met; 
Montecatini  (Cuivri 

Tharsis  

Urikany  (Charbonno 


AU  COMPTANT 


Const.  mécan.  Midi  de  Russie 
Dniéprovienne  (Société  Métal.). 
Donetz  (Forges  et  Aciéries  . . 
Haut  Volya  !..\teli'-r<de  Twer 

Buta-Bankowa  

John  Cockerill  

Taganrog  Société  Min.  et  Métal.) 

Doubowaia  Balka  

Ekaterinowka  CharbQnn.  d' 
Joltaia  Rieka  (Krivoï  Rog  .. 

Pontgibaud  

Rakmanovka  Krivoï  Rog . . 

Silésie  Zinc  de)  

Vieille-Moutagne  Zinc  

Bernot  Frères  

Brasser,  et  Taverne  Zimmer 

ClifT  (Usines)  

Elecktron  Russe  

Monaco  Cercledes Etrangers  à 

Plaques  Lumière  et  Fils  

Sud  Russe  (Soude)  

Sultanats  du  Haut  Oubangui 
Tav.Pousset  et  Royale  réun. 


Derniers  Cours  cotés  au 
1  févr.    «  févr.  |  15  févr. 


loi 

40 

99  62 

99 

■  m 

87 

35 

87  35 

87 

55 

52 

95 

53  20 

53 

15 

1  li 

145  25 

145 

7.5 

s7 

86  .. 

81 

565 

565  . . 

565 

131 

50 

133  50 

139 

1  'A 

1040  .. 

1626 

35 

35 

.35 

50 

120 

120  .. 

120 

5(1 

155  50 

148 

5d 

124 

125  .. 

125 

129 

105  .. 

110 

1795 

1815  .. 

1813 

1085 

1075  .. 

1075 

302 

305  .. 

305 

3545 

3495  .. 

3465 

1952 

1952  .. 

1952 

160 

141  .. 

140 

1155 

1220  .. 

1215 

945 

980  .. 

1000 

76 

79  .. 

79 

320 

320  .. 

315 

157 

150  .. 

149 

1598 

1645  . . 

1658 

S>86 

890 

897 

3201 

3201  .. 

3201 

74 

50 

75  .. 

75 

925 

925  .. 

925 

210 

210 

215 

5645 

5770  •• 

5710 

768 

779  .. 

775 

898 

885  .. 

885 

910 

910  •• 

910 

104 

1 

102  50 

106 

8 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 


OFFICIERS  MINISTERIELS 


VENTE,  en  l'étude  de  Me  Breuiixatjd,  notaire 
à  Paris,  3:33,  rue  Saint-Mari  in,  le  vendredi  23  fé- 
vrier, à  3  heures,  en  cinq  lots,  de 

l>»ADlllWi'S81^efr365f02^ig 

et  1.179  fr  (3  lois".  —  2'  du  Tiers  d  une  inscrip- 
lion  de  40  francs  de  rente  3  0/0  (4°  lot),  usufrui- 
tière âgée  de  63  ans.  —  3°  d'une  inscription  de 
50  francs  de  rente  3  0/0  (5"  lot),  usufruitier  âgé 
de  68  ans.  —  Mises  a  prix  :  2  OOO  francs, 
500  francs.  20  francs,  100  francs  et  500 
francs.  —  S'adresser  à  Me  Pelletier,  avoué, 
44.  Chaussêe-d'Antin.  Ferté  et  Raynaud,  avoués, 
et.  aux  notaires  :  à  Paris,  M"  Breuillaud  et  Mou- 
chct  ;  à  Gharcnton,  M"  Leclerc. 


Vente,  20  février,  en  la  Gliambr  ■  des  notaires: 

sise  à  Paris  (17"arron- 
disseiuen'j,  rue  Des- 
combes, numéro  6.  (Cette  rue  commence  rue 
Guillaums-Tell  et  finit  avenue  de  Villiers.) 

Consistant  en  : 

Un  corps  de  bâtiment  au  fond  d'un  jardin  élevé 
sur  caves,  d'un  rez-de-chaussée  comprenant  vesti- 
bule, salon,  salle  à  manger,  salle  de  bains,  w.-c, 
et  d'un  premier  étage  composé  de  trois  chambres, 
un  cabi  iet  de  toilette,  combles  couverts  en  zinc. 

Petit  corps  de  bâtiment  à  côté,  élevé  sur  caves, 
d'un  rez-de-chaussée  seulement,  comprenant  une 
cuisine  et  une  chambre  de  bonne,  combles  cou- 
ve; ts  en  zinc. 

Petite  cour  devant  ce  corps  de  bâtiment,  sépa- 
ré  du  jard  n  par  un  grillage  en  bois. 

Dans  le  sous-sol  :. caves,  calorifère,  buanderie. 

.lardin  à  l'anglaise,  planté  d'arbres. 

Le  tout  occupant  une  superfi  ie  de  302  m.75ccnt., 
mant  14  mètres  de  façade  sur  la  rue  Desfeômbes. 
Terrain  propre  à  la  construction  de  maisons  de 
rapport. 

Mise  à  prix:  80.030  francs 
Cahier  des   charges  chez   M"  Robin,  notaire, 
2,  rue  du  4-Septembre. 
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SOCIETE  MARSEILLAISE 
DE  CRÉDIT  INDUSTRIEL  &  COMMERCIAL 
ET  DE  DEPOTS 


Bilan  au  31  décembre  1905 

ACTIF 

Caisse  et  banques   6.29"!  258  52 

Portefeuille  : 

Effets  en  francs   50.T20.T72  42 

Effets  «n  monnaies  étran- 
gères  3.607.651  82 

Compte  report  

Rentes,  actions,   obligations  et  participa- 


Comptes  courants  garantis 

Crédits  sur  garanties  

Correspondants  débiteurs.. 


Frais  généraux  ......  

Immeubles  sociaux  

Actions.  Versements  non  effectués  sur  22.557 
actions  


54 

32« . 424  24 

8 

'192.291  » 

9 

639.796  56 

13 

224.148  01 

19 

397.495  14 

20 

323.230  36 

8 

593.591  02 

3 

634.693  05 

807.970  2! 

4 

400. 00  J  » 

5 

639.250  » 

15  i 

778. 82S  11 

PASSIF 

Actions   .30.000.000  » 

Réserves  : 

Statutaire   3.000.000   »  I 

Supplémentaire                   3.750.000    »  5  9.000.000  » 

Immobilière   2.250.000   »  ) 

Comptes  de  dépôts   75  078.017  84 

Comptes  d'encaissement   9T.9 . 284  8ï 

Correspondants  créditeurs   7.386.172  69 

Effets  à  payer   -n  695.834  33 

Ordres  de  Bourse   407.592  10 

Dividendes  à  payer   35  r8i  05 

Réescompte   199.033  95 

Profits  et  pertes  : 

Report  des  exercices  précédents   485.012  31 

Exercice  1905    3.532  295  69 


154.778  828 


Effets  en  circulation  avec  l'endossement  de 


la  Société   30.428  040  05 


CERTIFIE  CONFORME  AUX  ÉCRITURES 

Le  Président, 
Augustin  FÉRAUD. 


t.'iS- 


BtPrBUQEE  ORIENTALE  DE  L'CRCGOAT 
146.720  Obligations  5%  de  Fr.  500 

Faisant  partie  des  348.400  Obligations 
constituant  l'Emprunt  5  V.  <>**  1905 
destiné  à  la  CONVERSION  et  au  REMBOURSEMENT 
des  Emprunts  intérieurs  6  % 
gjjrempt  «  tout  jamais  de  ton»  impôt», 
ttiace*,  droit»,   redevances    ou  retenue» 
tuelcont/ues,  présent*    ou    futur»  </««* 
i  Elépublii/ue  Orientale  de  l'Uruguay. 
REMBOURSABLE  AU  PAIR  PAR  TIRAGES  SEMESTRIELS 

Intérêt  annuel  :  Fr.  25  ' 

Payable  par  trimestre  :  1"  janvier,  1"  avril,  1" juillet,  1" octobre 
GASANTIES 
La  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  à  qui  la  qualité 
de  Re[  rùsenlant  des  porteurs  de  Titres  de  I  Emprunt  a  été 
reconnu'1  il révocablemenl  par  le  Gouvernement  de  la  Répu- 
blique Orientale  de  l'Uruguay  pendant  toute  la  durée  de 
l'Emprunt,  a  désigné,  pour  la  ri  présenter  actuellement  à 
Montevideo  la  Banque  de  la  République  Orientale  de 
l'Uruguay.  Celle-ci  encaissera  quotidiennement  2',  °/«  de  la 
totalité  des  recettes  brutes  journalietes  des  douanes  consti- 
tuant la  garantie  spéciale  affectée  à  l'Emprunt,  ainsi  qu'il  est 
indiqué  en  détail  au  prospectus. 

Prix  d'Émission  :  Fr.  ^Sî,.ïO 

(  En  souscrivant  Fr'.  ÎOO  » 

S  \  A  la  répartition  du  l°r  au  3  mars  l'JOti.  -    3SÏ  60 


COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

lUpital  25  millions  de  francs  entièrement  versés 

SIÈGE  SOCIAL  : 

11,  rue  des  Capucines,  PARIS 
Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferréol,  et 
i.  ris  les  principales  villes  d'Algérie  et  de  Tunisie. 


CHEMIN  DE  FER  DE  PARIS  l  ORLÉANS 

Echéance  d'avril  1906> 

Le  directeur  de  la  Compagnie  a  l'honneur 
d'informer  MM.  les  porteurs  d'obliga-tions  que  le 
montant  des  intérêts  semestriels,  soit  pour  les 
titres  au  p  .rteur,  soit  pour  les  titres-  nominatifs, 
sera  payé  dans  les  bureaux  du  Service  des  Titres 
de  la  Compagnie  à  Paris,  8,.  rue  de  Londres,  à 
partir  du  1"  avril  1906,  savoir  : 

Obligations  3  0/0  d'Orléans  1884.. .  7  50 
Obligations  2  1/2  0/0  d'Orléans  1895  6  25 

En  raison  des  impôts  établis  par  les  lois  des 
29  juin  1872  et  26  décembre  1890,  il  sera  retenu, 
savoir  : 

Net 

à 

payer 


COMPTES  DE  DÉPÔT 

A  v  ie   1  O/O 

A  -i -pt  jours  de  préavis   2  O/O 

BONS  A  ÉCHÉANCES  FIXES 

A  1  an   3  O/O 

A  2  et  3  ans   3  1  2  O/O 

A  4  et  5  ans   ...  4  O/O 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opéra  - 
ions  de  Bourse,  garde  de  titres,  envois  de  fonds, 
étires  de  crédit,  encaissement  de  tous  effets. 
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Sous  déduction  du  coupon  n°  1. 


6  25 


381  25 

A     Ce  qui  ramène  le  prix  d'Émission  à  .  .  Fr.    481  25 
Le  placement  ie?sorl  à  5,15  %  environ. 

On  souscrit  le  Mardi  20  Février  1906 

ET,  DÈS  AUJOURD'HUI,  PA1!  COnittiM'ONDAKCE 

ma/s  pour  des  quantités  de  vingt  Obligations  au  moins 
inm\  BANQUE  DE  PARIS  &  DES  PAYS-BAS,  r.d'Antin,  3; 
'     j  SOCIETE  GENERALE,  rue  de  Provence,  54  et  50. 

tt  dans  ses  SUCCURSALES  et  AGENCES  de  Pans  cl  des  Iirparlcnients. 
L'admission  à  la  Cote  officielle  sera  demandée  à  Paris  et  à  Londres 


1 


0/0 


6f.742 
7  20 


Pour  les  obligations 
d'Orléans  1884  : 

Au  porteur   01'.  754. 

Nominatives  O  30' 

2°  Pour  les  obligations2  1/2  0/0 
d'Orléans  1895  : 

Au  porteur   0  f .66      5  59 

Nominatives   0  25      6  » 

Le  montant  des  intérêts,  déduction,  faite  des 
impôts,  pourra  être  payé  dans  les  bureiux  du 
Service  des  Titres  dp  la  Compagnie,  à  Paris,  8,  rue 
do  Londres,  à  partir  du  Vf  mars  prochain,  sous 
une  retenue  calculée  au>  taux  d'escompte  de  la 
Banque  de  France. 

L<=s  titres  qui  auront  usé  de  la  faculté  d'escompte 
ne  pourront  être  présentés  ni  au  transfert,  ni  à  la 
conversion  avant  le  1er  avril  190U. 

Les  intérêts  seront  payés  dans  toutes,  les  gares 
et  stations  de  la  Compagnie  d'Orléans  ouvertes  au 
Service  des  Titres,  dans  les  gares  principale-;  des 
Compagnies  de  Paris  Lyon-Méditerranée,  do  l'Est, 
de  l'Ouest  et  du  Midi,  ainsi  qu'aux  guichets  de  la 
Société  Générale  et  de  »es  succursales,  du  Crédit 
Lyonnais  et  de  ses  succursales,  d)  la  Société 
Générale  de  Crédit  Industriel  et  Commercial,  du 
Comptoir  Nati  nal  d  Escompte  de  Paris  et  de  ses 
succursales,  de  la  Banque  de  l'Union.  Parisienne 
et  de  ses  succursales,  des  succursales  de  Bruxel- 
les, d'Anvers  et  du  Bureau  d  Ostende  de  la  Société 
Française  de  Banque- et  de  Dépôts. 

Les"  intérêts  seront  payés  par  ces  Sociétés  de 
crédit  sans  frais  d'aucune'  sorte  pour  les  porteurs, 
de  titres.  Le  paiement  aura  lieu  dams  un  délai  de 
huit  jours,  au  plus  tard,  à  partir  de  la  remise  des- 
titres  auxd:tes  Sociétés,  qui  ne  pourront  escompter 
ni  les  arrérages,  ni  les  coupons  qui  leur  seront 
déposés  j 

Paris,  le  13  février  1906. 

Le  Directeur  de  la  Compagnie, 
Heurteau. 

fit 


Chemins  de  fer  de  Paris-Lyon- Méditerranée.  — 
1  Livrets  de  voyages  internationaux,  à  itinéraires 
facultatifs,  aux  Echelles  du  Levant  et  sur  les 
Chemins  de  fer  Européens. 

On  peut  se  procure.'  dans  les  bureaux  de  la 
Compagnie  des  Messageries  Maritimes,  à  Pari', 
14,  boulevard  de  la  Madeleine,  des  livrets  de 
voyages  circulaires  ou  d  aller  et  retour  à  itiné- 
raires facul'atifs  comportant,  soit,  exclusivement 
des  parcours  maritimes  sur  les  lignes  de  la  Mer 
Méditerranée  et  de  la  Mer  Noire  desservies  par 
ses  paquebots,  soit  simultanément  avec  ces  par- 
cours, Un  trajet  à  effectuer  sur  les  réseaux  de  la 
plupart  dos  Chemins  de  fer  Européens. 
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CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

Société  anonyme  fondée  en  1860 
Capital  :  30  millions 

PARIS  :  Rue  de  Mogador,  4 
MARSEILLE  :  Rue  de  Grignan,  43 

COMPTES  DE  CHÈQUES 

Au  delà  de  3  ans   3  1/2  O/O 

De  1  an  à 3  ans   3  O/O 

De  6  mois  à  1  an   2  O/O 

A  vue   11/2  0/0 

Four  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivré 

des  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d'intérêt 

pajable  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse.  —  Paisment  de  coupons. 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es- 
compte d'effets.  —  Avances  sur  titres.  —  En- 
voi de  fonds  (Province  et  Etranger;. 

1 49 

Chemins  de  f.  r  do  Paris  à  Lyon  et  à  la  Médi- 
terranée. —  Le  chemin  de  fer  électrique  du  Fayet- 
Saint-Gervais  à  Cnamonix  sera  maintenu  en  ex- 
ploitation pendant  tout  l'hiver  1905-1^06,  pour  le 
transport  des  voyageurs,  de  leurs  bagages  et  d,s 
marchandises  à  grande  vitesse, 

Des  hôtels  restent  ouverts  à  Chamonix  toute 
l'année. 


:N°  737.  -  29"  volume.  r»rix  du  IVnmér-o  :  50  centimes        Vendredi  23  Février  19CG. 

«ço  8)   l  lii-  ANNEE'-) 

L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 

Rédacteur  en  Chef  :  EDMOND  THÉRY 
Adresse  Télégraphique  :  ÉCONOPÉEN-PARIS    Téléphone  :  N*  246-61 

ADMINISTRATION  <£  RÉDACTION  :  II,  RUE  MONSIGNY,  PARIS  (2*  ARR1) 


SERBIE 


hommes 
kilomètres 


DOCUMENTS  STATISTIQUES  :  Les  chiffres 
tiflés  au  fur  et  à  mesure  de  la  publication  des 

Superficie  du  royaume  

Population  totale  en  1895   2 

—  —       au  31  décembre  I90i..  2 

—  parkil.  carré  en  1S95  

—  —  en  1904   

Armée.  Pied  de  paix  

—  Pied  de  guerre.  Total  général .... 
Chemins  de  fer.  Réseau  total  au  l"jan.l905 

—  par  1 .000  kilom.  carrés... 

—  par  million  d'habitants... 
Télégraphes.  Longueur  des  lignes  (1904).. 

—  —  des  fils  (1904)... 

—  par  million  d'habitants  (1904) 
Nombre  total  des  dépèches  en  1904   1 

BUDGET  DE  1905 

Dette  publique  au  1"  janvier  1905   460.990.338  francs 

Moyenne    par  habitant   172  — 

Dépenses  du  Ministère  de  la  Guerre   19.967.149  — 

Moyenne  par  habitant   7.16  — 

Total  dos  dépenses  budgétaires   87.632.278  — 

Moyenne  par  habitant   32.74  — 


ci-dessous  sont  rec- 
documents  officiels: 
48.303    kil.  carrés 
.312. 484  habitants 

.076-989 
47 
55- 
27.412 
353.122 
578 
11 

216  — 
3.281  — 
7.151  — 
2.671  — 
.301.318  dépêches 


COMMERCE  EXTERIEUR  (en  millions  de  francs) 


1893. . . 
1894... 
1895... 
1S96. . . 


Imp. 

Exp. 

Imp. 

40.9 

48.9 

1897 

45.3 

34.9 

46.0 

1898  

41.1 

28.2 

43.4 

1899  

46.4 

33.4 

53.4 

1900 

54.0 

Exp. 

55.91  1901. 
57.0|  191-2. 
65.7  .1903. 
66.511 1904. 


Imp. 

43  8 
44.8 

58.2 
00.91 


Exp. 

65.7 
72.1 

60.0 
02.2 


SUEDE 


DOCUMENTS  STATISTIQUES  :  Les  chiffres 
fiés  au  fur  et  à  mesure  de  la  publication  des 

Superficie  du  royaume  

Population  continentale  en  1900  

—  —         en  1904   

—  par  kil.  carré  en  1900  

—  —        en  19J4  

Armée.  Pied  de  paix  


—        Pied  de  guerre.  Total  général  

Cbemins  de  fer  Réseau  total  en  19c r,  

—  par  1.000  kil.  car.. 

—  par  million  d'hab. . 
Télégraphes.  Long,  des  lignes (1903;  

—  —    des  fils  (1903)  

—  —  par  million  d'habitants. 
Nombre  total  des  dépêches  en  1903  


ci-dessous  sont  recti- 
documents  officiels  : 
447  864  kil.  carrés 
5.136.441  habitants 
5.260.811  — 

11  — 

12  - 
2.5:i7  officiers 

57.593  soldats 
513.425  hommes 
12.577  kilomètres 

28  — 
2.390  — 
16.663  — 
50.510  — 
•    9  600  — 
3.019.451  dépêches 


BUDGET  DE  1906 

Dette  publique  au  lw  janvier  1905   537.521.725 

Moyenne  par  habitant   102 

Dépenses  du  Ministère  de  la  (îuerre   71.811.0  0 

—                  —       de  la  Marine   31.437.930 

Total  de  la  Guerre  et  de  la  Marine.  . . . 

Moyenne  par  habitant  

Total  des  dépenses  budgétaires...!  

Moyenne  par  habitant  


francs 


Iu3.2i9.020  francs 

10.62  — 
250.978.000  — 
47.70  — 


COMMERCE  EXTÉRIEUR  (en  millions  de  francs) 
(y  compris  les  métaux  précieux) 


Imp. 

Exp. 

Imp. 

Exp. 

Imp. 

Exp. 

1892. . 

500.5 

457.4 

1896.... 

501.6 

476.4 

1900  

748  7 

547.8 

1893.. 

465.8 

459.6 

1897  

571.6 

501.5 

1901  

652  3 

495.0 

1894.. 

491.7 

418.0 

1898.... 

037.3 

482  » 

190'.) 

707 . 3 

549.3 

1895. . 

482.0 

436.0 

1899 

706  7 

501.5 

748.9 

6  8.0 

NORVEGE 


DOCUMENTS  STATISTIQUES  :  Les  chiffres  ci-dessous 
fiés  au  fur  et  à  mesure  de  la  publication  des  documents  . 

Superficie  du  royaume   325.429 

Population  continentale              en  1891   2.000.917 

—  —                     (3  déc.  1900).  2.210.032 

—  par  kilomètre  carré  en  1SV1   6 

—  —                en  1900   7 

Armée.  Pied  de  paix   900 

—  „.  .  —   •   30.000 

—  Pied  de  guerre.  Total  général   82.000 

Chemins  de  fer.  Réseau  total  au  l"  janv.  05  2.439  kilomètres 

—  par  1.000  kil.  carrés   75  _ 

—  par  million  d'habitants   1.089   

Télégraphes   Longueur  des  lignes  en  1904. .  9.735  — 

—  —       des  fils   19.351   

— -  par  million  d'habitants   8.638   

Nombre  total  des  dépèches  en  1904   2.278.839  dépèches 


sont  recti- 
officiels  : 
kil.  carrés 
habitants 


officiers 
hommes 


BUDGET  DE  1903-lf  04 

Dette  publique  au  31  mars  1901   365.367.240  francs 

—           —        Moyenne  par  habitant   163.10 

Dépenses  du  Ministère  de  la  Guerre   21.187.200  — 

—                —      de  la  Marine   7.384.860  — 

Dépenses  extraordinaires   3.012.820  — 

Total  de  la  Guerre  et  de  la  Marine   31. £84. 880  francs 

—  Moyenne  par  habitant   14.10 

Total  des  dépenses  budgétaires   138.357.520  — 

—  Moyenne  par  habitant   61.76 

COMMERCE  EXTÉRIEUR  (en  millions  ae  francs) 


Imp. 

Exp. 

Imp. 

Exp. 

Imp. 

Exp. 

1893. . 

286.4 

177.4 

1897.. 

33*. 3 

192  9 

1901 

402.1 

216.6 

1894.. 

288.4 

173.6 

1898.  . 

369  2 

223  6 

1902  

399. 1 

234.4 

1895. . 

311  2 

170.8 

1899. . 

434  7 

2t0  0 

1903  

402.6 

238.7 

1896.. 

336.3 

192.9 

1900. . 

434.5 

227.8 

190  i  

397 . 4 

241.9 

SUISSE 


DOCUMENTS  STATISTIQUES  :  Les  chiffres  ci-dessous  sont  recti- 
fiés au  fur  et  à  mesure  de  la  publication  des  documents  otficiels: 

41.346  kil.  carrés 
2.917.754  habitants 


Superficie  de  la  Confédération.. 
Population  (1"  décembre  1888). 

—  Dec.  1900)  

—  par  kil.  carré  (1888) 

—  —  (1900) 


3.315.443 
71 
80 


Armée  fédérale.  Effectif  en  1905  : 

[  Armée  régulière   143  229  combattants 

Pied  de  Guerre  )  Services  spéciaux   19  043  r- 

r-ied  ae  uueue  <  Landwehr  l  el  n   70  &J6  _ 

f  Landsturm   297.153  — 

Total  de  l'effectif  ~ 

Chemins  defer.Réseau  total  au  l"j an.  19^5 

—  par  1.000  kil.  carrés  

—  par  million  d'habitants. 
Télégraphes.  Long,  des  lignes  (1904)... 

—  Long,  des  fils  

—  —  par  million  d'hab.. 
Dépèches  transmises  en  1904  


530.241  — 

4.249  kilomètres 

102  — 

1.581  — 

6  170  — 

22.571  — 

6.808  — 

.117.741  dépèches 


BUDGET  DE  1905 


Dette  publique  de  la  Confédération  en 

Moyenne  par  habitant  

Dépenses  militaires  totales  

Moyenne  par  habitant  

Total  des  dépenses  budgétaires  fédérales 
Moyenne  par  habitant  


(en  francs) 
1905.  491.158.376 


francs 


143. 14 

31.021.083  . 

9.35 
116.810.000 

35.23 


COMMERCE  EXTERIEUR  (en  millions  de  francs) 


Imp. 

Exp. 

Imp . 

Exp. 

Imp. 

Exp. 

1894.. 

825.9 

621.2 

1898. . 

1065.3 

723.8 

1902   

1128.5 

87  4.3 

1895.. 

915  9 

663.4 

1899. . 

1159.9 

796.0 

1903  

1178  4 

888.4 

1896.. 

993.9 

688.1 

1900. . 

1111.1 

836.1 

1904  

1240  1 

v.'i.rt 

1897.. 

1027.2 

693.2 

1901.. 

1050.0 

836.6 

1Î05  

1359.2 

969.3 

TURQUIE 


DOCUMENTS  STATISTIQUES:  Les  chiffres 
fiés  au  fur  et  à  mesure  île  la  publication  des 

Superficie  de  la  Turquie  d'Europe  

Population  continentale  en  1S97  

_  —  (éval.  1901)  • 

—  par  kil.  carré  en  1897  

-  -         en  1900  

Armée.  Pieu  de  paix  

—        Pied  de  guerre.  Total  général  

Chemins  de  fer.  Réseau  total  au  1"  jan.  or. 

  par  1.000  kilom.  carré 

—  par  million  d'hab  

Télégraphes.  Long,  des  lignes  (1902-1903).. 

—  —     des  fils  

—  —      par  million  d'hab  

Dépêches  transmises  en  1S02-19O3  

BUDGET  DE  1897-1898 

Dette  publique  en  i904    3.214.912.800  francs 

Moyenne  par  habitant   133.79  — 

Départements  militaires   148.174.237   _  — 

Moyenne  par  habitant   6  05  — 

Total  des  dépenses  budgétaires   420.190.570  — 

Moyenne  par  habitant   17.14  — 

COMMERCE  EXTÉRIEUR  (en  millions  de  francs) 


ci-dessous  sont  recti- 
documents  officiels: 
169.300  kil.  carrés 
6.086.300  habitants 
6.130.200  - 
36  — 
36  — 
loi. 000  hommes 
1  454.000  — 

2.042  kilomètres 
12  — 
333  — 
41.462  — 
65  270  — 
10.047  — 
5. 129.862  dépèches 


1892-  1803 

1893-  1891 
1891-1895 


Imp. 

Exp.  1 

Imp 

Exp. 

Imp.  1 

557.8 

252.7 

1895- 

1896 

469.1 

357.3 

1898-1899 

607  0 

519.7 

350.3 

1896 

1897 

491.3 

354.9 

1899-19ro 

548.9 

355  01 

iS97- 

1898 

5.0.2 

333.6 

1900-1901 

543. el 

Exp 

301.9 
355.5 
1339.8 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN 


COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  BOURSES  ETRANGERES 


BOURSE    FINANCIERE    DE  BERLIN 


VALEURS 

17  jan. 

24  jan 

31  jan. 

7  févr. 

14  fév. 

21  fVv. 

Fonds  d'État 

Consol.  Pruss.  3  %  

88  95 

88  75 

89  20 

89  lin 

N'.l  '.'O 

89  10 

Russe  Orient  4  %  

79  » 

79  50 

77  80 

79  50 

79  70 

80  » 

Extérieure  Espagnole  

92  25 

J 

92  25 

»  » 

"  * 

93  75 

90  OU 

%  50 

97  » 

'.17  In 

96  7o 

'.»i.  20 

Turc  Unifié  

91  50 

91  60 

92  25 

92  30 

93  » 

93  30 

Italien  4  %  

[05  s'i 

106  10 

Un',  ;;u 

lui'.  60 

106  50 

Uni  5l> 

Chemins  de  fer 

1  42  70 

142  20 

1  i:;  -.'h 

143  20 

1  i  i  50 

i  ;  i  1 1 . 

Lombards  

33  70 

23  70 

2  i  21 1 

25  40 

25  » 

24  70 

Gothard  

198  10 

198  90 

198  90 

198  >> 

»  » 

Banques 

Reichsbank  

158  20 

158  » 

158  10 

158  » 

158  » 

156  50 

Crédit  

211  00 

212  50 

213  60 

211  70 

211  90 

211  4  i 

Deutsche  Bank  

241  90 

W 

211  2H 

242  70 

242  50 

242  LO 

188  90 

188  40 

189  70 

p.  .h  -.'ii 

189  i" 

IX'.  1  -.'n 

1  ili  su 

148  » 

148  70 

150  70 

li'.'  in 

149  20 

Berl'-Handels  

142  » 

172  60 

174  40 

17  i  7n 

174  70 

174  50 

165  Mi 

165  40 

167  10 

166  70 

Il  15  '.lll 

165  '.m 

National-Bank  

130  lu 

130  40 

133  20 

134  10 

133  40 

134  30 

Change  sur  Paris  s  Jours. . . 

81  35 

81  40 

81  50 

81  50 

81  50 

81  45 

—      —  Londres  — 

2n  55 

20  45 

20  46 

20  47 

20  48 

20  48 

—      —  Vienne  —  SX" 

si  95 

85  10 

85  15 

85  15 

85  15 

85  05 

—      Pétersbourg  3  ninis. 

Roubles  comptant  

214  10 

214  25 

BOURSE    FINANCIERE    DE  LONDRES 


Fonds  d'Etat 

(.  :nsclldî2  anglais  ■'■    ,  / 

Roupies  3  %  %  

Brésil  4  %  

Argentine  5  %   

Mexicain  5  %  

Turc  unifiée  

Bulgare  1892  

Egypte  unifiée  

Grec  Monopole  

Italien  4  %  

Russe  consolidé....  

Portugais  3  %  

Espagne  Ext.  4  %  

Hongrois  

Français  3  %  

Divers 

Banque  de  Roumanie  

Suez  :  

Banque  Ottomane  

Rio-Tinto  

Brighton  A  

Argent  en  barres  

Change  sur'  Paris  

Escompte  dé  la  Banque. .  ■ 
Escompte  hors  banque  


17 jan.  24 jan.  81  jan.  7 févr.  !4fév.  21  fév 


89  87 
66 

88  25 

m  75 

(03  50 
91  50 

101  » 

104  50 
52  50 

104  50 
83  75 
69  » 
91  25 
95  50 
99  » 


6  » 
171  50 
14  37 

66  37 
133  » 
30  18 
25  33 
4  » 
3  78 


90  13 
66  12 
88  50 

H  i.'i  25 

103  75 

92  :;i 

101  50 

105  » 
52  50 

104  25 
82  50 
69  » 
92  » 
95  50 
99  » 


(70  50 

14  62 

66  12 

129  75 

::o  ix 

25  31 

4  » 

3  71 


90  68 
66  25 
89  75 

103  12 

104  >. 
92  75 

101  50 

105  . 
52  5n 

104  50 
83  75 
69  12 
92  62 
95  50 
99  » 


8  » 
172  50 
li  93 

65  75 
130  « 
30  18 
25  33 
4  » 
3  87 


90  87 
66  25 
89  37 

103  » 

104  » 

92  93 
101  50 

105  » 
52  50 

104  75 
84  25 
69  » 

93  » 
05  5U 
99  » 


172  50 
15  » 

66  » 
124 
30  56 
25  33 
4  » 
3  90 


90  37 
66  25 
89  75 

103  » 

104  25 
93  25 
OU  50 

105  25 
52  75 

104  62 
84  25 
69  12 
93  12 
95  » 
99  » 


8  » 
173  50 
15  25 
65  75 
123  » 
30  50 
25  33 
4  4 
3  87 


BOURSE    FINANCIERE    DE  VIENNE 


Fonds  d'Etat 


Autriche  Rente  Or  

—  —     Argent . . . .' 

—  —  Papier  

Hongrie  Rente  Or  

—  Rente  Couronne. 

Chemins  de  fer 

Buschtherader-B  

Leniberg-Czernowitz  

•Ferd.-Nord  

Autriche  Nord-"\Vest  

Staatsbahn  

Lombards  

Change  sur  Londres  

Paris  

Xapc iléons  d'or  


17.  jan. 


117  75 

90  05 

91  50 
114  45 

96  25 


1152  » 

580  » 
5690  » 
429  » 
667  25 
120  50 
2io  30 
95  65 
19  l'3 


"i\%ft  l.jiin 


117  90 

99  90 

99  90 

114  25 

96  10 


1130 
581 
5080 
428 
601  i  5 


118  25 

100  15 

100  20 

114  55 

96  60 


1 133 
581 
51  '.90 
428 
669  7 


19  11 


févr 


i  ix  :io 

100  » 

100  05 

114  65 

96  15 


1133  » 

583  50 
5G80  » 
427  » 
670  » 
130  50 
240  55 


14  fév.  21  fév 


lis  35 
100  » 
10Q  lu 
114  35 

95  95 


1133 

583 
5680 
127 
672  5 


118  35 
99  95 
100  » 
1 1 1  05 

95  55 


1132 

583 

5715 

426 


19  11     19  09    19  12 


BOURSE    FINANCIERE    DE  LISBONNE 


Agio  de  l'or  

Change  sur  Paris  

Change  sur  Londres  . 


i  :  iaii. 


24  jan. 


31  jan. 


564 


1  ifrv 


>63 


21  fév 


4  50 
iOl  » 
51  » 


BOURSE  FINANCIERE  DE  MADRID  &  BARCELONE 


Madrid 

Dette  intérieure  4  %  

Change  sur  .Londres  à  vue. 

—     sur  Paris  à  vue  

Barcelone 

Dette  intérieure  4  %  

Nord  Espagne  

Saragosse  

Change  sur  Paris  


I7ja.n.  24 j'an,  31  jan.  7féyr.  lifev.|2lfév 


78  75 
51  li 

23  50 

78  82 
44  95 
81  10 
23  su 


7'.'  15 

30  89 

22  92 

79  20 
45  81 
82  60 

23  10 


79  15 

30  95 
23  22 

79  30 
45  9n 
82  80 
23  45 


79  50 
50  lit! 
21  82 

79  55 
48'  A 
84  10 
21  25 


79  77 
30  35 
20  62    17  lo 


79  80 
io  30 
s  i  on 
20  ÏO 


79  90 
51  05 
86  » 
16' 90 


BOURSE  FINANCIÈRE  DE  BRUXELLES  &  D'ANVERS 


17  jan. 

24  jan, 

7  févr. 

1  4  fgy, 

O  1  f  ,'nr 

£i  iev 

Rente  Belge  3  %  

99 

80 

99  77 

99  75 

99  72 

    2    Vc  °/r. 

85 

25 

85  50 

Ot)  OU 

85  » 

85  05 

85  50 

Banque  Nationale  

458.- 

>» 

'i55r.'  , 

4595  » 

4675  ,. 

4575  » 

4570  >• 

Ch.  de  fer  Brux.-Lille-Calais 

641 

651  » 

645  » 

644  » 

644  » 

652  » 

—      Congo  (p.  d.  f.)... 

Î277 

4270  » 

4237  >. 

3987  » 

3780  » 

3900  » 

91 

87 

18 

91  18 

88  06 
207  90 

92  » 
88  50 
207  65 

92  56 
89  62 
207  72 

92  93 
89  50 
207  60 

93  18 
90  » 
207  52 

Brésil  4  %  

Change  sur  Amsterdam  

208 

13 

—     sur  Berlin  

123 

12 

123  02 

122  82 

122  90 

122  90 

122  97 

—     sur  Londres  

17 

25  19 

25  17 

25  20 

25  20 

25  21 

—    sur  Paris  

100 

20 

100  22 

100  18 

100  21 

100  17 

100  22 

Anvers 

Change  sur  Paris  

100 

21 

100  25 

100  22 

100  25 

100  22 

100  27 

—     sur  Berlin  

123 

15 

122  90 

122  85 

122  80 

122  80 

122  90 

—     sur  Londres  

25 

19 

25  21 

25  25 

25  21 

25  21 

25  22 

BOURSES    FINANCIÈRES    DE    ROME   &  DE  GÊNES 


Rome 

Rente  Italienne  4  %  

Ch.  de  1er  Méditerranée  act, 
—      Méridionaux. . . . 

Banque  d'Italie  act  

Crédit  Foncier  Italien  act.. 

Conip.  Nav.  générale  

Eau  Marcia  

Change  sur  la  France  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  


Gènes 

Rente  Italienne  4  %  

Chemins  de  l'or  Méridionaux 

Change  sur  Paris  

—     sur  Berlin  


17 jan. 


104  63 
il 5  50 

12s  i 

485  » 
17i85  » 
100  11 
25  16 
123  07 


(04  65 
727  .. 
100  11 
[2  .  05 


24  jan.  31  jan. 


105  02 
443  » 
726  » 
1301  » 
558  » 
484  » 
1600  » 
100  11 
25  18 
122  '.'7 


(05  05 
726  » 
ion  11 
122  95 


105  30 
450  >■ 
7  49  » 
1324  » 
562  » 
505  >■ 
1640  1. 
1110  11 
25  16 
122  xn 


105  25 
747  .. 
ion  (2 
122  75 


rfevr, 


105  30 
448  » 
742  » 
1339  » 
573  » 
504  » 
1635  » 
100  02 
25  16 
122  70 


105  30 
741  .. 
100  03 
122  70 


14  fév.  21  fév. 


105  46 
446  50 
742  » 
13.39  » 
570  » 
504  50 
1635  » 
lu.,  (13 
95  17 
122  75 


105  45 
743  » 
100  02 
122  72 


105  40 
440  » 
740  » 
1338  » 
.371  » 
503  » 
1630  » 
100  03 
25  16 
122  70 


105  27 
7  in  50 
ion  m 
122  61 


BOURSE    FINANCIERE    DE  SAINT-PETERSBOURG 


Busse  4  %  94  (Papier)  

l'.anque  de  Commerce  extér. 

—  d'Esc,  de  St.-Péters. 

—  Inlern.  de  st.-Péters, 

—  Russo-Chinoise..... 
Change  sur  Paris  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  


17 jan.  24 jan.  31  jan.  7 févr  14 fév.  21  fév 


80 
350 

416 

369 
210 


340  1 
422  > 
372  1 
230  . 
37  4: 
96  1" 


80 
3.35 
'.16 
360 
240 
37 
96 


80  75 
339  » 
430  » 
376  » 
255  » 


80  90 
345  » 
430  >■ 
392  » 
257  » 
37  52 
95  72 
45  92 


81  » 
350  » 
426  >» 
392  » 
249  » 
37  52 
95  70 
45  92 


BOURSE    FINANCIERE    DE  GENEVE 


17  jan. 


1  ii-neve  avec  lots  3  %. 

—  1890  3  7»%.. 
Ch.  de  fer  Fédéraux  3 


Italien  4  %  

(  ;hange  sur  Paris . . . 
—    sur  Londres 


104  '1I1 
100  21 
25  17 


21  jan. 


109  » 

98  50 


104  80 

[Q0  28 
25  21 


:ii  jan, 


109  50 

98  50 


100  50 

105  IX 

Km  39 

25  30 


févr. 


107  » 

98  50 
994  » 

105  15 
li  h  1  24 
25  21 


l'ifév. 


107  50 

98  50 
994  » 

105  40 
100  98 

25  23 


21  fév. 


107  » 

99  » 
995  75 

105  40 

100  .30 
25  23 


BOURSE  FINANCIERE  DE  CONSTANTINOPLE  (GALATA) 


Pièce  

Ottomane  4  %  unifié  

Chemins  ottomans  

Change  sur  Paris  3  mois  . . . 
—     sur  Londres  3  mois. 


17 jan.  24 jan.  31  jan.  7  févr.  l'ifév.  21  fév. 


87  18 
100  is 
137  87 

22  72 
(10  25 


87  18 
loi  ls 

157  75 
22  72 
lin  27 


s7  2i 

un  os 

138  25 

22  68 

110  311 


87  19 
loi  26 
141  75 

22  75 
110  22 


87  18 

102  17 

142  12 

22  7.3 

110  25 


87  19 

102  25 

l  in  57 

22  75 

110  25 


BOURSE    FINANCIERE    DE  NEW-YORK 


Etats-Unis  4  %  

Atchison  

Canada  Pacific  

Ce ntral  Ne \v-J ersey  — 

M  ilu  aukec  

Erié  

Illinois  Central  

LoUisville  et  Nnsvillr.  • 

.\i'\v-York  Centra?  

Norfolk  cl  Western  prél 

Pensylvania  

Reading  

Union  Pacific  

"W'abach  st-Lonis  préfV. 

Calumet  et  Hécla  

Change  sur  Londres  

Paris  

Câble  transferts  sur  Londres. . 

Cuivre  

Argent  • 


17jan.    24jart.   31jan.  7  févr.  1 1  i  f ev.   21  fév 


104 

95  \ 
175  % 

22.5 
184 

&  y» 

I7S  ',, 

164  '■; 

153  yt 

92 

W3  % 
145  % 
157  % 
il  ■', 
700 
4.83  30 
.16  % 
.87  30 

œ  \ 
65  y, 


10.3 
93 
174 
■M* 
[SS 
49 
178 

151 
152 

94 
1 Î5 
155 
157 

47 
705 
.83 
.  16 
4.87 

18 

05 


103 
93 
172 


186  % 

48  \ 

17',  >., 

151  % 
1.30 

142  % 
(36  % 
132  X 

45 
700 
4.83  90 

15 

x7  98 

18  '.; 

65  % 


103 

01  % 
172 
223 
184  % 

45  ■'. 

m  \ 

150 

i'.x  yh 

90 

141  % 

137 
154  % 
47 
705 
S. 83  95 
16  % 
L87  90 
18  % 
65  % 


103 

91  % 
173  % 
222 
183 

45  V 
176 
149  % 

i;.,,  i 

90 

140  :. 
140 
154  % 

46  % 
717 

4.83  40 
5.10  % 
i.xo  .311 
18  % 

66  %  \ 


103  % 
89  ', 

172  \ 

215 

H»  % 
42  % 

172 

1*6  % 

148 
90 

138  y, 

136  i. 

151  H 
45  \ 

705 
4.82  80 
5.17  '/, 

1 .  se.  8. 1 

18  \ 

66  y. 
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TABLEAU  D'ENSEMBLE 

Prix  comparés  des  principales  Marchandises  et  Valeurs  françaises 
Situations  comparées  des  principaux  chapitres  du  Bilan  de  la  BANQUE  DE  FRANCE,  de  l'Escompte 

et  de  la  Circulation  fiduciaire  de  l'Europe 


MARCHANDISES,  VALKl'RS 

MOYENNES  ANNUELLES 

PRIX  DE  CLOTURE  OU  S 

ITUATIONS  HEBDOMADAIRES  de  .1 

çudi) 

ou 

SITUATIONS 

1900 

1901 

1902 

1903 

1904 

21 

Dec. 

28 

Dec. 

4 

Janv. 

11 

Janv. 

18 
Janv. 

25 
Janv. 

■ 

Févr . 

8 

Fi'V. 

15 
Pévr. 

22 
Févr. 

PAIN  ET  CÉRÉALES  (Paris) 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Frnncs 

Pain  (Taxe  officieuse)...  le  kil. 
Farine  fleur  de  Paris. . . .  100  kil. 
—    (toutes  marques).  — 

Blé  100  kil. 

Seigle,   — 

FOURRAGES  (Paris) 

0  31 
26  16 

28 

19  99 

1  i  88 
17  54 

0  31 
2:,  89 
27  83 
20  2H 
15  211 
19  94 

0  32 
28  37 
30  03 
21  88 
13  3!) 
19  31 

0  36 

31  08 

32  39 
22  87 
15  91 
15  64 

0  34 
29  63 
32  66 
22  13 
13  28 
13  08 

0  36 
:îo  87 
33  10 
23  25 
16  « 
19  87 

0  36 
30  N7 
33  19 
23  37 
16  25 
20  N7 

0  36 
30  87 
33  10 
23  37 
16  25 
10  12 

0  36 
30  62 
2,2  56 
23  37 
16  . 
10  12 

0  36 
30  62 
32  56 
23  87 
15  75 
1!)  62 

0  36 
30  62 
33  83 
23  N7 
15  75 
19  07 

0  36 
311  62 

53  83 
24  37 
15  75 
19  37 

0  36 
30  12 
33  83 
21  12 
15  75 
19  25 

0  36 
50  12 
33  83 
24  » 
15  75, 
19  87 

0  36 
29  62 

33  1!) 
25  81 
15  75 
20  57 

Paille  100  kil. 

VIANDE  (à  La  Villette) 

0  » 
11  03 

6  81 
12  34 

6  77 

lu  no 

fit 
8  62 

3  39 
9  04 

5  70 
9  50 

3  70 
0  50 

5  70 
'1  3,0 

tl  "TA 

5  /U 

9  50 

5  70 
9  50 

5  70 
9  40 

5  .",0 
9  30 

O  60 
9  20 

5  50 
9  20 

5  60 
9  20 

Bœuf  le  kil. 

Veau   — 

Mouton   — 

Porc   — 

SUCRES  ET  DIVERS  (Parisi 

1  11 
1  Ni 

1  93 

i  m 

1  46 
1  91 
1  08 
1  39 

1  30 

1  85 

2  10 
1  44 

i  38 

1    /  / 

1  02 
1  27 

1  37 
1  73 
1  80 
1  22 

1  40 

2  20 
2 

1  te 

1  46 

2  30 

2  M 
ï  44 

1  46 

2  30 
2  05 
1  50 

1  40 

2  20 
2  05 
1  48 

1  40 

2  20 
2  05 
1  48 

1  40 

2  20 
2  0.5 
1  33 

1  42 

2  30 
2  05 
1  55 

1  36 

2  20 
2  05 
1  52 

1  40 

2  30 
2  10 
1  62 

1  36 

2  20 
2  10 
1  62 

—  raffiné  1r*  qualité  .  — 

Alcool  .'i/o  Nord  beetoi. 

Fécule  liio  kil. 

—  lin   — 

Suif   — 

30  91 
lut  41 

35  33 

-',  26 

73  46 

64  «7 

26  03 
100  37 
28  2!» 
22  97 
63  02 
71  73 
iii  18 

22  1-8 
94  81 
31  38 
25  18 

59  76 
72  87 
72  99 

25  47 
82  » 
42  52 
33  01 
31  07 

KO  l£l 

68  07 

29  47 
61  77 
43  61 
34  48 
',7  8  3 
12  21 
50  27 

24  12 

57  » 
37  » 
29  50 
36 

43  » 
66  » 

23  87 
57  ■> 

29  50 
55  » 
43  25 
66  « 

24  12 

57  » 
37  37 
30  » 
56  50. 
4.3  2.3 
63  » 

24  12 

56  50 
37  87 
30  » 
61  » 

50  50 

63  » 

24  37 
.56  .",0 
39  50 
30  „ 
61  5)1 
49  » 
66  » 

24  12 
.56  .5(1 
40  25 
30  » 
61  75 
50  2.5 
61,  50 

23  87 
56  » 
40  62 
30  » 
50  50 
49  » 
66  50 

28  .s7 
56  '  » 
3!)  87 
30  50 
60  25 
48  » 
66  » 

24  » 
56 

39  25 
30  50 
57  > 
46  50 
65  50 

24  25 
56  » 
59  50 
30  50 
.58  » 
46  •• 
63  50 

VINS  (Paris) 

Vins  de  soutir.  )  La  pièce  de  225  lit. 
Bordeaux  ord.>    fût  et  droits 
Maçon  ordin..)de  régie  compris. 

131  77 
169  27 
179  42 

01  , 
13  4  38 
139  17 

86  87 
131  73 
131  73 

98  61 
148  » 
14*  » 

100  » 
119  50 
140  30 

85  » 
12.",  " 
125  » 

83  » 
125  » 
125  » 

Rf 

25  » 
125  « 

85  » 
125  » 
125  » 

85  » 
125  • 
123  » 

85  » 
125  » 
125  » 

85  » 
125  » 
1-25  » 

85  » 
125  » 
125  » 

85  » 
123  » 
125  >» 

85  » 
125  » 
125  » 

DIVERS 

Coton  Louisiane             r,o  kil. 

Laine  Buenos-Ayres  100  kil. 

O      O*  UGVGIlllGOl    Ul  11    11/1"  lUftll. 

Café  Santos                    50  kil. 

Cacao  Haïti  100  kil. 

Riz  Rangoon   — 

Pétrole  américain   — 

Caoutchouc  le  kilo. 

00  O  t 

146  20 
31  19 
i,s  211 

152  on 
24  74 
23  06 
8  70 

Kfi  .).) 

120  93. 
43  30 
39  24 

156  » 
24  20 
17  62 
7  47 

KO  r'K 
•io  OO 

137  17 

17  37 
36  eu 
133  33 
23  18 
Is  27 
7  03 

7  4  0'! 

153  15 
53  72 
34  14 

128  83 
24  33 
21  » 
7  93 

iO  o* 

155  40 
46  92 
44  42 

123  14 
24  77 
10  011 
.s  18 

lu  ou 

205  » 
49  » 
46-  » 

122  » 
25  » 
10  31) 
10  50 

J  ±  JU 

207  » 
49  » 
46  » 

122  n 

23  23 
10  50 
10  50 

j.»  20 

196  - 
49  » 
46  50 

122  » 
23  2.", 
19  30 
10  59 

1  —    1  _ 

198  » 
49  » 
46  50 

122  » 
25  25 

1!)  50 
10  50 

/_  OU 

100  50 
49  » 
47  » 

122  » 
25  25 
10  50 
10  50 

205 
40  . 
48  » 

12S  » 
25  25 
10  50 
10  50 

t>y 

203  » 
49  » 
48  23 

122  » 
25  25 
10  50 
10  50 

1  '.Ci  l 'i 

199  • 
&  ■ 
17  75 

1^2  » 
25  25 
19  50 
10  50 

O./  10 

203  » 
49  » 
46  75 

114  o 
25  25 
10  Sfl 
10  50 

67  50 
204  50 
49  » 
■46  25 
114  » 
-•'.  5- 
ÏO  50 
10  « 

MÉTAUX  Paris) 

Cuivre  (Chili  1"'  marq.l..  100  kil. 
Plomb  

189  6."» 
356  98 

«  31 

56  2') 

27  i8 

177  57 
313  49 
37  31 
47  69 
19  03 

138  63 
321  (i't 

33  38 
19  80 
16  83 
1 i  oo 

152  61 
33!  1  Kl 

34  52 

131  12 
339  97 
33  64 
60  98 
16  50 

lo  » 

214  » 

449  •> 
48  30 

21  i  50 
446  » 
49  50 
77  75 
17  « 

•1  U  n 
J.ÏT  » 

213  50 
436  50 

Kn  » 

214  50 

444  » 
50  23 

213  » 
452  » 
is  50 
78  73 
17  >• 

Kl 

210  » 
412  25 
48  » 
75  50 
17  » 
iy    » . 

211  50 

442  » 
is  50 
75  50 
17  >■ 

1  Q 

iy  » 

211  i 
447  25 
47  50 

208 
441  75 

73  75 
17  » 

1  » 

204  30 
4il  50 
46  75 
71  2  , 
17  » 
19  » 

Fer  (Marchand*   — 

Acier  (Rails).   — 

37  02 
16  62 
1  s  » 

77  75 
17  » 

1  u  'Il 

78  75 
17  » 
iy  ' 

79  » 
17  » 
1  j  » 

73  75 
17  » 
lu  » 

CHARBON  DU  NORD 

Tout-venant  sur  bateau  (tonne j. 

2:1 3e 

18  02 

17  25 

17  » 

13  92 

•16  25 

16  25 

16  25 

16  23 

16  25 

16  25 

16  2.3 

16  25 

17  50 

17  50 

MARCHÉ  FINANCIER  i Paris) 

COURS 

3  %  Perpétuel  

Banque  de  France  actions 

Banq.de  Paris  et  Pays-Bas  — 

Ca  nui  1 1  fi  "  i  i  i  i <  1 1  n    \T  i  ii'i  1 

—         P.-L.-M   — 

100  59 

1067 
684 
1086 
1111 

2317 
1836 

3308 

101  21 

::7')i, 
675 
1037 
1048 
2124 
1669 
3713 

100  59 
3740 

737 
1038 

util 
1906 

1483 

3923 

08  11 
370(1 
719 
1110 
1106 
1832 
1421 
3905 

97  54 
3818 
698 
1126 
1157 
1704 
É333 
4200 

98  85 
3885 
763 
ll)50 
1372 
1815 
1336 
4280 

99  10 
3000 
712 
1081 

113:; 
L835 
1383 

S353 

98  92 
301., 
*710 
10!  12 
144.3 

isir, 
L384 
4360 

98  77 
3930 
698 
1091 
1 425 
1846 
1377 
4308 

9!)  02 
3920 
i;ô,s 
1007 
1 155 
1829 
1383 
43(1(1 

98  90 
3930 
701 
1087 
1 435 
1816 
1377 
4287 

99  22 
3900 
703 
10!  13 
1454 
1840 
1395 
4305 

99  35 
3923 
720 
1118 
1 4S2 
1850 
1393 
4342 

i»  37 
3949 
722 
1147 
1540 
1854 
1403 
4330 

99  32 
3940 
724 
1133 
1530 
1872 
1405 
*>■>  / 

BANQUE  DE  FRANCE 

SITUATIONS 

Million 
de  t'r. 

Million 

de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Mil  In, 11 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

1.03Ï 
2. 103 

1.134 
s:;, 

4.116 
2.410 
1 .106 

592 
491 
514 
133 

4.162 
2. 3 '.S 
1.111 

516 

4.310 
2.492 
1  110 

688 

4.283 

4.493 
2-889 
1.086 

i- 366 
2.878 
1.075 
1.0!  IN 
503 
716 
390 

4.00.3 
2.831 

1.065 
1.339 

4.753 
2., SOS 
1.065 
834 
507 
611 
234 

4.782 
2.863 
1.111,2 
1.042 
506 
601 
102 

4.721 
2.854 
L.058 
1.000 
480 
731 
270 

1.832 
2.818 
1.055 
1.105 
493 
697 
119 

4.736 

2.  s  IN 

1  05$ 
021 
498 
526 
210 

171!) 

2-846 
1.056 

4-666 
2.860 
1.060 
849 
4N2 
542 
195 

Encaisse-or  

à.  564 
1.114 
700 
503 
.310 
202 

853 

882 
492 
497 
205 

Comptes  courants  particuliers.. 
Compte  courant  du  Trésor  

m 

482 
23G 

432 
403 
157 

439 
120 
163 

.30.3 
611!) 
385 

.32.3 
647 
265 

ESCOMPTE  OFFICIEL  EN  EUROPE 

TAUX  % 

0/ 
/o 

% 

% 

/o 

A 

% 

/o 

/u 

% 

A> 

% 

A 

% 

% 

Escompte  à  la  Banque  de  France. . 

—  d'Angleterre 
--  d'Allemagne 
--d'Autr-Hongrie 

—  —   de  Belgique 

-  de  Hollande 

-  d'Italie  

—  de  Russie. . 

—  aux  Banques  Suisses. . 

BANQUES  EUROPÉENNES  D'ÉMISSION 

SITUATION  AU  31  DliCKMBRK 

3.23 
3.96 
5.33 
4.57 
1.08 
3.60 

5  » 

6  07 
4.88 

3  » 
3.72 
4.10 
4.08 
3.28 
3.23 

5.67 

4  » 

3  » 
3  33 
3.32 
3.53 
3  » 

3  » 
5  » 

.',  07 

4  » 

3  » 
3.75 
.3.84 
3.50 
3.17 
3.40 
5  » 
',.(,, 
4. 06 

3  » 
3.3(1 
4.22 
3.50 
3  - 
3.24 
5  » 
5.37 
4.05 

3  •> 

4  » 

6  « 

4  50 
4  » 
3 

7 

3 

3  » 

4  w 

6  » 
4  50 
4  » 
3  » 

0  » 

4  » 
6  » 
4  30 

4  » 
3  » 

5  » 

3  » 

4  » 
6  » 
4  50 

4  » 
3  » 

5  » 

3  » 

4  » 

i  50 

4  » 
3  » 

5  » 

5  » 

3  » 

4  » 

4  50 

4  » 
3  » 

5  » 
8  » 

o  » 

t  50 

4  » 
3  » 

5  » 
8  » 
5  » 

3  » 

4  i 

U 

3  » 

8  » 

5  » 

3  » 

4  » 

5  * 
4  50 
4  » 

3  » 
0  » 
8  » 

4  1/2 

3  » 

4  • 

5  • 

i  50 
-*  ou 

4  » 

3  » 

5  » 
8  > 

4  50 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  Cr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
do  fr. 

Million 

de  fr. 

Million 

de  fr. 

Million' 

de  fr. 

Circulation  fiduciaire  totale  

Encaisse-or  

Encaisse-argent  

Rapport  de  l'or  à  la  circulation  % 

13.906 
8.211 
2.607 
31,6 

13.708 
8.770 
2.725 
55,8 

16.213 
8.732 
2.821 

33,9 

16.539 
8.995 
2.930 
54,3 

17.349 
9.811 
2  753 
56,5 

17. 062 

10.U84 
•2.740 
56.1 

18.160 
10.073 
2.753 

55,4 

18.849 
9.985 
2.718 
52.0 

18.848 
9.819 
2.732 
52,1 

18.830 
9.767 
2.723 
51.8 

18.307 
0..S10 
2.748 
53.0 

18.489 
9.880 
2.785 
53,4 

18.468 
9.S0U 
2.783 
53,5 

18.312 
'0.050 
2.791 
54.3 

IN  121 
lu  olo 
2.  nui, 
53,4 

4 
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COMPAGNIE  PARISIENNE 

D'ÉCLAIRAGE  ET  DE  CHAUFFAGE 
PAR  LE  GAZ 

EN  LIQUIDATION  1 


MM.  les  Actionnaires  du  la  Compagnie 
Parisienne  d'Eclairage  et  de  Chauffage  par  le 
Gaz,  en  Liquidation,  sont  invités  à  se  réunir 
en  Assemblée  générale  la  mardi  27  mars  pro- 
chain, à  3  heuies,  Hôtel  Continental  (entrée: 
rue  Rouget-de-L'Isle,  n°  2). 

Les  Actionnaires,  propriétaires  de  quarante 
actions,  qui  voudront  assister  à  cette  Assem- 
blée devront,  conformément  à  l'article  33  des 
Statuts,  déposer  leu'S  titres  au  porteur  au 
Siège  de  la  Société,  6,  rue  Condorcet  (Service 
des  Titres),  du  34  courant  au  16  mars  inclusi- 
vement, de  10  heures  à  3  heures  très  précises. 

Il  sera  détivré  un  récépissé  des  titres  dé- 
posés en  même  temps  qu'une  carte  d'admis- 
sion ;'i  l'Assemblée.  Des  formules  de  pouvoirs 
sur  timbre  seront  tenues  à  la  disposition  des 
Déposants. 

MM.  les  Actionnaires,  au  lieu  de  déposer 
leurs  titres  au  Siège  de  la  Compagnie,  pour- 
ront, dans  les  mêmes  délais,  les  déposer 
dans  les  Caisses  des  Etablissements  suivants: 

Crédit  Foncier  de  France,  19,  rue  des 
Capucines  ; 

Crédit  Lyonnais,  19,  boulevard  des  Ita- 
liens ; 

Comptoir  National  d'Escompte  de  Pa- 
ris, 14,  rue  Bergère  ; 

Société  Générale  pour  favoriser  le  déve- 
loppement du  Commerce  et  de  l'Industrie  en 
France,  54-56,  rue  de  Provence; 

Société  Générale  de  Crédit  Industriel 
et  Commercial,  06,  rue  de  la  Victoire, 
ou  dans  les  Caisses  des  Succursales  de  ces 
Etablissements. 

Si  le  dépôt  est  fait  avant  le  16  mars,  ces 
Etablissements  se  chargeront  des  démarches 
nécessaires  pour  faire  délivrer  aux  Action- 
naires leur  carte  d'entrée  à  l'Assemblée,  ou 
leur  permettre  de  s'y  faire  représenter. 

MM.  les  Actionnaires,  dont  les  titres  au 
porteur  seront  déposés  à  la  Banque  de  France 
ou  dans  d'autres  caisses  publiques,  auront  la 
faculté  de  retirer  leur  carte  d'admission  en 
déposant  le  récépissé  de  leurs  titres  au  Siège 
de  la  Compagnie,  6,  rue  Condorcet,  et  dans 
les  délais  sus-indiqués. 

 _144 

SOCIÉTÉ  ANONYME  DIÏ 

TRAVAUX  DYLE  ET  BACALAN 

Capital  social:  10.b00.000  fr. 
Siège  social  :  15,  avdnue  Matignon,  Paris 


COMPAGNIE  DES  CHEMINS  DE  FER  DE 

BONE-GUELMA  ET  PROLONGEMENTS 

8.  rue  Lavoisier 


Lo  coupon  n°  54  des  actions  sera  payé  le 
1"  Avril  1906,  au  Siège  social,  8,  rue  Lavoi- 
sier, a  Paris,  ou  aux  bureaux  de  1'Èxploitation 
du  Chemin  da  fer,  à  Bône,  et  à  Tunis  : 

Par  Action  nominative   1  4  fr.  2  08 

Par  Action  au  porteur   13  fr.  499 

Le  paiement  de  ce  coupon  pourra  avoir  lieu 
au  siège  de  la  Compagnie,  à  partir  du  1"  mars 
1906,  sous  une  retenue  de  4  0/0. 
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MM.  les  porteurs   d'Obligations  de  la  Société 
Anonyme  de  Travaux  Dyle  et  Bacalan —  Emission 
1898  —  sont  informés  que  le  coupon  n"  16  est 
payable,  à  partir  du  1"  mars  1906,  à  raison  de  : 
Fr.9  60  pour  les  titres  nominatifs; 
et  de  Fr.  9  15  pour  les  titres  au  porteur. 

Le  paiement,  aura  lieu: 
A  Paris  : 

A  la  Société  Générale  de  Crédit  Industriel  et  Com- 
mercial, 65,  rue  de  la  Victoire; 

A  Bruxelles  : 

A  la  Banque  de  Bruxelles,  62,  rue  Royale  ; 

A  la  Caisse  Générale  de  Reports  et  de  Dépots, 

12  Marché-au-Bois  ; 
Au  Crédit  Général  Liégeois,  64,  rue  Royale  : 
A  Liège  : 

Au  Crédit  Général  Liégeois,  5,  rue  de  l'Harmonie. 
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COMPAGNIE  INTERNATIONALE  DES 

WAGONS-LITS 
ET  DES  GRANDS  EXPRESS  EUROPÉENS 

(Société  anonyme) 

Le  Conseil  d'administration  a  l'honneur  de  con- 
voquer Messieurs  !es  Actionnaires  en  Assemblée 
générale  extraordinaire  pour  le  lundi  12  mars,  à 
deux  he  <res  de  relevé?,  à  l'Hôtel  Britannique, 
place  du  Trône,  à  Bruxelles. 

ordre  du  jour  : 

Modifications  aux  articles  3,  21,  27,  28,  29,  30, 
36  et  45  des  statuts. 

Pour  assister  aux  Assemblées,  Messieurs  les 
Actionnaires,  propriétaires  de  titres  au  porteur, 
devront  se  conformer  à  l'article  36  des  statuts, 
imprimé  au  verso  des  titres. 

Le  dépôt  des  ac'ions  devra  se  faire: 
A  Bruxelles  : 
Au  Siège  social,  29,  rue  Ducale; 
A  la  Société  Générale  de  Belgique,  3,  Montagne - 

du-Parc,  et  à  la  Caisse  Générale  de  Reports  et 

de  Dépôis,  12,  Marché-au-Bois; 
A  Liège  : 

Chez  Messieurs  Nagelmackers  et  lits,  et  chez  Mes- 
sieurs Meuffels  Neef  et  Cie,  banquiers; 
A  Londres  : 
Chez  Williams  Deacon's  Bank  Ltd,  2,  Cockspur 
Street  ; 

A  Cologne  ; 

<  '.liez  Messieurs  Sal  Oppenheim  Jr  et  C°,  banquiers  ; 
A  Paris  : 

Au  Bur  au  de  la  Direction  Générale,  40,  rue  de 
l'Arcade,  et  à.  la  Société  Générale  pour  favori- 
ser le  développement  du  Commerce  et  de  l'In- 
dustr.e  en  France,  54,  rue  de  Provence. 
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LES  LIVRES 


Vient  de  paraître  :  Le  Chili  de  nos  jours,  son 

commerce,  sa  production  et  ses  ressources- 
Annuaire  National  2*  année  (1905-1906),  rédigé 
par  M.  Adolfo  Ortuzar,  Consul  général  du 
Chili  à  New-York.  —  En  vente  chez  P.  Mouillot, 
13,  quai  Voltaire,  —  Un  volume  in-8°  raisin.  — 
Prix  broché  :  12  francs. 

Cet  ouvrage  donne  chaque  année  1  état  exact  du 
commerce  du  Chili  avec  la  France,  la  Grande- 
Bretagne,  l'Allemagne,  la  Belgique,  l'Italie,  l'Es- 
pagne, le  Portugal,  la  Suisse  et  tes  Etals-Unis. 

Il  passe  en  revue  un  à  un  les  articles  de  fabri 
cation  étrangère,  susceptibles  de  débouchés  au 
Chili,  avec  1  indication  des  droits  de  douane,  les 
usages  locaux,  les  emballages,  etc.,  etc. 

Dans  la  partie  minière  on  trouve  les  plus  pré- 
cieuses informations  sur  la  production  chilienne 
de  nitrate,  cuivre,  or,  argent,  manganèse,  cobalt, 
borax,  fer,  antimoine,  mercure,  plomb,  zinc,  etc., 
avec  l'indication  de  chaque  gisement  et  le  nom 
du  propriétaire, 

Cette  nirtie  est  suivie  d'une  traduction  com- 
plète du  C  >dc  des  mines  du  Chili. 

Une  carte  minéralogique  du  Chili  est  annexée 
au  volume. 

La  partie  agricole  s'occupe  de  l'élevage  en  géné- 
ral, de  l'industrie  extractive,  de  la  production  des 
céréales,  vignes,  fourrages,  etc.,  etc. 

Une  partie  est  consacrée  à  l'histoire,  à  l'admi- 
nistration, à  l'instruction  publique,  à  la  bienfai- 
sance, aux  chemins  de  fer,  etc.,  au  Chili. 

C-  volume  se  termine  par  une  list-  des  maisons 
de  commerce  établies  au  Chili  ;  il  est  indispensable 
à  toute  personne  qui  cherche  un  débouché  à  ses 
produits  au  Chili  ou  désire  y  acheter  les  matières 
premières  pour  «os  manufactures.  148 


BANQUE  HYPOTHÉCAIRE  DE  FRANCE 

(en  liquidation) 


1905 


96.434. 
750 
3.217 
8.915 
1.536, 


203  40 
438  41 
023  14 
703  65 
104  87 


110.833.473  47 


75.667.528  62 


Situation  au  31  Décembre 
ACTIF 

Emprunteurs  : 

Prêts  hypothécaires  

Prêts  communaux  

Semestres  d'annuités  échus  

Divers  débiteurs  

Intérêts  acquis,  mais  non  échus... 

Total  ~~ 

PASSIF  = 
Obligations  en  circulation  : 
Montant  au  pair  140.740.000 
A  déduire  : 
Prime  à  ;morlir  coofor- 
mémenl  a  m  t  a  bleau  x 
d'amorlissemenl  portés 

sur  les  litre   65.078.471  38  j 

Provision  pour  l'amortissement  des 
emprunts  

Versements  diflérés  sur  prêts  hypo- 
thécaires  

Obligations  à  rembourser  et  inté- 
rêts échus  à  payer  

Semestres  d'annuités  encaissés  par 
anticipation  

Divers  créanciers  

Intérêts  dus,  mais  non  échus. . . 

Crédit  Foncier  de  France  : 
Son  compte  courant  crédi- 
teur  21.188.153  18) 

A  ajouter  :                            21.241.243  63 
Bénéfices  nets  au 
30  juin  1905.. .         53.090  45   

Total   110,83  L 273  47 

Certifié  conforme  aux  écritures  : 
Le  gouverneur  du  Crédit  Foncier  de  France, 
liquidateur  de  la  Banque  Hypothécaire, 
H.  Morkl. 

149 


11.497. 
15 

258, 

32 
1.331 
790. 


241  92 

300  » 

598  21 

063  90 
244  72 
252  47 


SOCIETE  GENERALE 

POUR  FAVORISER  LE    DÉVELOPPEMENT  DU  COMMERCE 
ET  DE  L'INDUSTRIE  EN  FRANCE 

Bilan  au  3i  Janvier  190 5 
ACTIF 

Caisse  et  banque  

Portefeuille   370.2M.992  G8  ) 

Effets  à  l'encaissement    30  613-7;"  43  f 

Reports  

Coupons  à  encaisser  •••• 

Rentes  et  actions,  bons  et  obligations... 

Avances  sur  garanties  

Participations  industrielles  et  commer- 
ciales  

Participations  financières  

Immeubles  

Comptes  de  banque  à  l'étranger  et 
comptes  courants  divers  

Appels  différés  sur  actions  

Intérêts  sur  actions  (coupons  au  1"  octo- 
bre 1905).   

PASSIF 

Capital   551.000.000  » 

Réserve   i6  3  '3  501  52 

Comptes  de  chèques   304. 161  030  80 

Dépôts  à  échéance  fixe   125. 311.600  » 

Effets  à  payer   94.103  915  16 

Comptes  de    banque    à    l'étranger  et 

comptes  courants  divers   4J:j  vli  MA  M 

Intérêts  et  dividendes   324  679  14 

Solde  du  dernier  exercice   89.377  99 

Profits  et  pertes  (frais  généraux  déduits): 

Exercice  1905   7. 999. 5 14  18 

Exercice  1906   703. 14i  29 

1  234  479-466  21 

Effets  en  circulation  avec  l'endos  de  la  Société  : 

Administration  centrale  97  730- 000  » 

Agences  de  province   36  751-19-  13 

Total   134  484-192  IX 

Certifié  conforme  aux  écritures  : 

150  Le  Directeur  :  LOUIS  DORIZON. 


82 

619  332  11 

406 

905  770  11 

41 

256- 019  72 

7 

212. SOS  52 

46 

941.8  1  52 

153 

501  33G  37 

1 

935  120  50 

63 

483.478  43 

17 

142.846  14 

284 

756.421  59 

125 

OOJ.000  » 

3 

125.000  » 

1.234 

479  486  21 

BOURSE   DE  PARIS 


O  6- 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1904 


31 

déc. 
1904 


MINES  D'OR  SUD-AFRiCAINES 


13.750. 

3.375. 

8.750. 
18.750. 

S. '.'50. 
14.000. 

5.000. 
95.000. 

0.250. 
300, 
18.750. 
12.500. 


68 
1 25 

3 


.uni 

400 
750 
m  m 
125 
400 
2.000 
4.000 
10.625 
100 


BuffelsdoornEstate  New. 

Champ  d'Or  

Durban  Roodepoort  Deep 
The  East  Rand  propriet.  Mines 

Ferreira  

French  Rand  

Geldenhuis  Estate.... 

A.  Goerz  et  C"  

Kleinfontein  (New). . . . 

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes... 

Vîay  Consolitated  

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

SimmerandJack  (act.  nouv.) 
Transvaal  Gold  Fields 

Village  Main  Reef  

Wemmer  

Western  Kleinfontein 

West  Rand  

Windsor  


143.75 

1000 

237.50 
330 

47 
145 

68  50 
170 

69 

80 
120 

93 
175 
865 
125 

(anc.  340 

196 

262 


21 

16.50 
64.50 

198.50 

584 
74 

140 
65.50 
53.25 
53.50 
55 

94.50 
101 

96 
264 
241.50 

41.25 

65.50 
168.50 
282 

17.75 

52 

37 


22.50 

23.50 

90 
234 
608  • 

82 
144 

84 

67 

61 

82 
101 
109 

91 
293.50 
262.50 

59.75 

79 
182 
278.50 

20 


8.25 
10  50 
46  » 

153.50 

471  50 
36.50 
96  50 
38. 7r 
43.2: 
14.50 
51 
71 
71.75 
74.50 

179 

206.50 
36.50 
44.50 

107 

128 
8  50 
23.50 
8.50 


7  75 
10 

38  50 
144.50 
466 

31 

98 

37  50 
42 

12.75 
51 

63 

68.75 

64 
168.50 
203.50 

35.50 

42.50 
103.50 
119 
8.50 

23.50 
8.50 


.51) 


37  50 
137.50 
461 

32 

96 

37 

39 

12 

51 

62 

69 

61 
161.50 
200 . 50! 

33.25 

40.75 
104 
123 
6.50 

18 
8.50 


15.000.000 
98 . 750 . 000 
40.000.000 
2o.ooo.ooodr 


u,  3  as 

o  5 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOLURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1904 


31 

déc. 
1904 


00  s. 

fit 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMÉRICAINES  ET  DIVERSES 


500 
13E 
12c 
OOdr 


Uruguay  

De  Beers  (Diamants) 
Huanchaca  (Argent) 
Laurium  grec  (plomb  et  arg.) 


47 

41 

20 

20 

25 

473.50 

454 

474  » 

163.50 

471 

50 

87.25 

102  50 

l .  15  . 

129  50 

124 

50 

51 

57.50 

62.25 

60 

61 

COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10.0C0.000 
87.500.000 

18.125.000 
7.500.000 
12.500.000 
37.500.000 
13.750.000 
12.500.000 
50.000.000 
12.500.000 


Bechuanaland  Exploration 
Brit.  Sth.  Afric.  (Chartered) 

Cassinga  

Goldfields  Consolitad.  ordin 
Henderson  Transv.  Estate 
Kokumbo  (Côte  d'Ivoire). 

Oceana  Company  

VIossamédès  (Cie  de). 
Mozambique  (Cie  de). 
Randfontein  Estâtes. 


2.50 

29.50 

36 

21 

21 

1 25 

47.50 

59.25 

47 

45.75 

35.25 

31.50 

27 

25 

25 

112.50 

164.50 

212.50 

139 

131  50 

125 

35 

40 

22 

22 

30 

22.75 

3 

îo 

ïo 

107.50 

S 1  . 25 

47.50 

26 

25 

25  25 

25 

13 

19.50 

10 

25 

10 

35.50 

36.50 

.  23 

511 

24 

16.25 

79 

84.25 

50 

75 

49 

108 

109.50 

56 

54 

18.50 
43.75 
25 
127 
19 
9. 
25.50 
10.50 
24 

46. 7i 


BOURSE   DE  LONDRES 


< 


3h  - 
_  = 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1904 


31 

déc. 
1904 


o 
cr. 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  d«  Wilwatersrand) 


275.000 
435.000 
434.450 
200.000 
550.000 
187.250 

82.000 
.360.000 
225.000 
500.000 
300.000 
120.00C 
275.000 
125.000 
300.02. 
.848.730 

90.000 
900.000 
560.000 
300.000 
200  .,000 
300.000 
150.000 
160.000 
500.000 
600.000 
125.000 
111.864 

50.000 
100.000 
523.89 
231.250 
325.000 
351.269 
470.000 
550.000 
400.000 
7 1 1 . 500 
288.750 
949.620 
325.000 
100.000 
200.000 
450.000 
/i5(J.0iin 
300.000 
165.000 
1 1  s .  ;  IX1, 
.500.000 
270 . 000 
.750.000 
900.000 
425.000 
100.000 
.700.000 
540.000 
250.000 
400.000 
400.000 

80.000 
196.775 
352.083 
860.000 

95.772 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Buffelsdoorn  

Consolidt  Deep  Levels.  . . 

Chimes  Exploration  

City  and  Suburbain  

Cornet  (New)  

Crœsus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef  

Driefontein  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep.  .. 
East  Rand  Prop.  Mines. . 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef.  . . 

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Kleinfontein  (New.,  

Knight's  (Witwatersrand)  

Lancaster  

Langlaate  

Langlaate  Block  B  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated. 
May's  Consolidated (Newj 

Modderfontein  

id.  Extension 

Meyer  and  Charlton  

Nigel  

Nigel  Deep  

Nourse  Deep  

Primrose  (New)  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein.. .  

Rietfontuin  (New)  

Robinson  

Robinson  Deep  

Rose  Deep  

Salisbury  (New)  

Simmer  (New)  

Treasury  

United  Mn.  Rf.  Roodept 

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef  

Wemmer,  

West  Rand  Mines  

Witwatersrand  Deep  . . . 

Wolhuter  

Worcester  


60 


1  -.'0 


7  1/8 
2  1/4 
1  1/8 
1  3/8 

3/4 
11/16 

1/4 

6  7/16 

2  15/16 

1  1/4 
13 

14  1/4 
5  1/16 

5 

2  9/16 

7  7/8 
21 

5  5/8 

2  7/8 

3  1/8 
5  9/16 

11  3/8 
5/16 

3  1/4 

1  3/8 

4  1/16 

8  1/2 

3  3/8 

4  3/4 
3 

4  1/8 

2  1/8 

5  1/2 

2  1/16 

3  3/4 
7/8 

1  3/4 

1  5/8 

3  15/16 
8  15/16 

2  1/2 
5  3/8 

2  7/16 
3/4 

4  1/8 
3  11/16 

15/16 

10  7/16 

3  3/16 

2  3/8 

9  1/2 

5  9/16 
8  7/8 

1  7/8 
1  5/8 
3  13/16 

3  3/4 
3  9/16 

6  3/4 

11  1/4 

1  15/16 
3  13/16 
3  1/2 
1  1/2 


7  1/4 

4  1/2 

3  3/4 

3  5/8 

2  5/8 

1  1/4 

1  1/8 

1  1/4 

1  5/16 

7/16 

7  /16 

5/16 

1  1/2 

13/16 

3/4 

5/8 

15/16 

5/16 

5/16 

1/4 

9/16 

1/2 

7/16 
7/8 

7/8 

7/8 
4  1/4 

6  1/8 

4  5/8 

4  1/4 

2  1/4 

2  7/16 
1  1/4 

2  1/4 

2  1/16 

1  1,4 

1  1/4 

15  1/2 

12  1/4 

11  3/i 

11  3/4 

16 

12  1/4 

12 

12 

5  3/8 

2  3/8 

2  1/8 

2  1/8 

5  1/8 

3  3/4 

3  5/8 

3  5/8 

3  7/16 

1  7/8 

1  5/8 

1  9/16 

9  3/8 

6  5/16 

5  13/16 

5  3/8 

24 

19  3/4 

18  1/2 

18  1  '4 

6  3/8 

5 

4  7'8 

i  7  x 

3  5/16 

1  1/2 

1  1/4 

1  1/4 

3  5/8 

1  5/8 

1  1/4 

1  1/4 

5  3/4 

4  5/16 

3  7/8 

3  13/16 

11  3/8 

8 

7  1/4 

1/4 

1/8 

1/8 

1/8 

2  3/4 

1  7/10 

1  5/16 

1  1/4 

1  1/2 

3/4 

3/4 

11/16 

5  1/4 

3  1/8 

2  7/8 

2  7/8 

8  3/8 

6  1/4 

6  1/4 

6  1/4 

4  1/8 

3  5/8 

3  1/2 

3  1/4 

3  7/8 

2  3/4 

2  3/4 

2  5/8 

2  5/8 

1  5/8 

1  7/8 

1  3/4 

4  3/4 

2  3/8 

2  3/8 

2  1/4 

2  11/16 

1  11/16 

1  11/16 

1  9/16 

6  7/8 

3  13/16 

3  9/16 

3  9/16 

2  3/8 

5/8 

1/2 

1/3} 

2  3/4 

2  9/16 

2  3/8 

1  1/16 

1/2 
1  1/4 

1/2 

7/16 

2  1/16 

1  1/8 

1 

2 

7/8 

13/16 

13/16 

4  1/4 

3  1/16 

2  7/8 

2  11/16 

10  15/16 

7  13/16 

7  3/16 

7  1/16 

2  13/16 

1  1/2 

1  5/16 

1  3/16 

5  1/2 

4  1/2 

4  1/8 

3  7/8 

2  7/8 

2  3/4 

2  3/  4 

2  1/2 

1 

5 

9/16 

1/2 

1/2 

3  3/8 

3  1/4 

3 

3  1/2 

2  13/16 

2  11/16 

2  11/16 

1  5/8 

5/8 
7  1/4 

1/2 

1/2 

11  3/4 

6  11/16 

6  9/16 

3  3/8 

2  1/8 

2 

1  7/8 

2  15/16 

2  1/8 

2  1,16 

2  ' 

10  1/4 

8  5/8 

8 

8  1 

6  3/8 

5  1/16 

4  13/16 

4  13/16 

9 

4  1/2 

4  1/2 

4  3/8  i 

1  7/8 

1  1/4 

1  1/4 

1  1/8  | 

2  3/8 

1  1/2 

1  3/8 
1  5/8 

1  5/16 

4  3/8 

1  3/4 

1  9/16 

3  7/8 

2  1/4 

2 

2 

4  3/8 

.2  3/4 

2  9/16 

2  9/16 

7  1/4 

4  1/2 

4  1/4 

4 

11 

5  1/8 

4  7/8 

4  7/8 

2  7/17 

1 

13/16 

13/16 

4  5/8 

3  3/16 

3 

3 

3  7/8 

2  3/4 

2  3/4 

2  3/4 

1  1/4 

5/8 

5/8 

5/8 

gs 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1904 


31 

déc. 
1904 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


350 
1.102 
400 
4.375 
325 
2.000 
I  ,25u 
575 
200, 
',iin 
466 
670 
267, 
100 
225, 
751, 
300. 
604. 
930, 
107 


100 


Anglo-French  Expl  

3  3/8 

4  3/4 

2  5/16 

2  1/8 

2  1  16 
1   3  \ 

Barnato  Consolidated. . . . 

2  11,16 

3  3/16 

1  3/4 

1  :;  i 

Bechanaland  

1  1  16 

1  3/4 

1  5/16 

2  5/16 
7/16 

3/4 
1  13/16 

3/4 
1  3/4 

11  16 
1  11  16 

Chartered  (Bnti  h  S.  A  C") . . . 

Charterland  Golfields  

5/16 

5/16 

5  16 

5/16 

Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def. 

6  1/12 

8  1/2 

5  5/8 

5  1/4 

5  1/8 

Id.    6  %  Préférence  

25  0 

26/0 

■SA  0 

23  (I 

23/0 

Id.    5  y,  %  Debentures. 

107 

108 

103  1/2 

103  1/2 

103  1/2 

Johannesburg  Estâtes. . . 

1  7/16 

1  7/16 

1  3/8 

!  îo 

1  5  îo 

Mashonaland  Agency. . . . 

15/16 

1  5/16 

11/16 

14/0 

1 

11/16 

9/16 

Matabele  Gold  Reefs  &  C°. 

9/16 

3/8 

13/6 
1 

12  o 

Mozambique  C"  

1  7/16 

1  7/16 

15  16 

Oceana  Consolidated  

1  5/8 

1  7/8 

1  1/8 

1  1/16 

1 

Rhodesia  Exploration. . . . 

3  1/4 

4  11/16 

2  5/8 

2  9/16 

2  7  16 

Rhodesia  Goldfields  

4  3/4 

1/4 

3/6 

3/0 

2/6 

Transvaal  Consolidt  

1/4 

4  5/16 

2  1/4 

2  1/8 

2  1  16 

Id         Gold  Fields.. 

2  0  16 

3  3/16 

1  :;  i 

1  11/16 

1  0,  16 

Id        Gold  Mining  Estât 

50 

1  15/16 

2  1/8 

1  7  16 

1  5  16 

1  7/16 

Willoughby's  Consol  

6/0 

3/4 

11/0 

11  0 

10/0 

Zambesia  Exploring  

1  7/16 

2  1  2 

1  7  16 

1  7/16 

1  5  16 

COMPAGNIES  DIVERSES 


1.250.000 

1 

2.682.396 

1 

500.000 

1 

250.000 

1 

I. 000. 000 

10 

200.000 

3.000.000 

1 

250.000 

1 

500.000 

1 

450.000 

1 

Exploration  C»  (New.). .  . . 

Johannesbg.  Cons.  Inv.. 
Id.  Waterwks 
Id.  Tramways 

National  Bank  S.  A.  R. . . 

New  African  Company. . 

Robinson  Bank  

S.  African  Gold  Trust. . . 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust . . . 


13/16 

7/8 

1  1/16 

1 

1 

2  7/8 

3  1/8 

1  5/8 

1  l  2 

1  7  16 

1  3/16 

2  1/8 

2  1  16 

2  1/16 

2  1  16 

5/8 

3/4 

3/4 
15  3  i 

3  i 

16 

18  5/8 

15  3/4 

15  1/2 

1  7/8 

2  1/4 

1  3/8 

1  5/16 

1   1  i 

1  3/8 

1  1/2 

1  r,  16 

1  5/16 

1  5  [6 

5  1/16 

7  1/8 

3  l  2 

3  3/16 

:; 

1/2 
2  1/8 

11  16 

3  1/2 

7  16 
1  7/8 

7/16 
1  3/4 

3/8 
1  1  2 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.000 
250.000 
280.663 
1.000.000 
200.000 
91.000 
960.000 
1 12.000 
320.000 


Great  Boulder  Prop  

Lake  View  Consols  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl. 

Mount  Morgan  

West  Austr.  Goldfields. 

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Propriet. . . . 

South  Kalgurli  

Waihi  


25/9 

23/0 

24/3 

23/6 

22/6 

1  1  i 

1  1/2 

1  1  i 

1  1/8 

1  1  16 

7  16 

14  0 

12  0 

12  9 

12/0 

2  :;  s 

2  7  s 

3  3/4 

3  11  16 

3  1/4 

5/16 

5/16 

2/0 

2/0 

2/0 

1/2 

'.'  16 

7/16 

7/16 

7/16 

1  13/16 

2  3/16 

:;  3  i 

3  H  h'. 

3  5/8 

1  3/8 

1  1/16 

1  5  s 

1  1/2 

1  7  16 

5  1/2 

6  1/16 

6  7  - 

7  1/16 

MINES  DE  DIAMANT 


721.500 

1 

3.948.955 

5 

3.283.020 

100 

105.250 

10 

1.000.000 

Consolidt.  Bultfontein.  . 

De  Beers  ordinaire  

Id.    5  %  Debenture  

Griqualand  West  

New  Jagersfontein  Def. 


29/6 
19  1.16 
107 

8  1/4 
27  1/2 


23/6 
W  1  s 
106  1/2 

29  1/2 


28  o 
1-  7  s 
106 

7  1/2 
8  5/16 


18  13/16 
106 

7  1/2 

8  1/2 


28  6, 
18  1  2 
105 

7  1/2 

8  3/8 


c 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN 


^JkJROIEÏIÉ:     OFFICIEL     IDE  PAEIS 

Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


Intérêts  C 

ours  comp.  juill.  C 

tours  de  clôture 

(1906) 

en  1904 

1903 

1904 

5£évi'.)15fé»i^22févr. 

55  ..  1 

420  .  . 

315  ..  1 

393  . .  ] 

404  . .  1 

405 

461  50 

462  25 

462 

15  .  . 

454  .  . 

451  . . 

459  50 

457  50 

151  Mi 

457 

458 

15  . . 

457 

458 

158 

458 

458 

15  . . 

456  .. 

4.52  .  . 

461 

462 

465 

15  . . 

452  .. 

448  .. 

41  j  4  25 

465  . . 

465  50 

13  50 

412  .. 

416 

1  .  -    ■  ■ 

425  50 

15  . . 

460  .. 

461  50 

402  .. 

50  ..  1 

190  ..  1 

160  . . 

180  ..  1 

190  ..  1 

190  .. 

15  ■  - 

452  .  • 

4  4s  .  . 

455  56 

457 

459 

15  . . 

449  .. 

448  . . 

460 

461 

463 

65  ..  1 

860 

7  45  .  . 

850 

850 

872 

15  .. 

469  .. 

466  .  ■ 

468 

471  .. 

47l  '.■ 

15  .  . 

465  .  . 

459  . . 

472  .. 

477  50 

478  .. 

12  50 

422  .. 

424  50 

428  .. 

429  .  . 

15  . . 

462  50 

463  .. 

462  .. 

59  .. 

490  .. 

1418  . . 

1502  .. 

1495  .. 

1504  .. 

44  .. 

040 

995 

1069  .. 

1074  .. 

005  .. 

15  .. 

459  .  . 

454  .  ■ 

466  . . 

466  .. 

469  .. 

15  .  . 

454  .. 

4 18  .  - 

470  .. 

469  .. 

470  .. 

12  50 

411  .. 

418  .. 

123  .. 

428  .. 

15  .. 

458  50 

462  .. 

463  .. 

38  50 

900  . . 

s:,-.«  . . 

925  . . 

924  .. 

924  . . 

15  .. 

453  . . 

448  .  • 

453  50 

i;,:;  75 

456  .  . 

15  .  . 

450  .. 

4  45  .  . 

456  25 

459  .. 

458  25 

1 2  .'ii  i 

412  .. 

414  50 

415  50 

25  ■  ■ 

030  .  . 

615  . . 

639  .. 

639  .. 

636  .. 

15  .  • 

1.  ;8  . . 

457  . . 

459  .. 

460  .. 

15  . . 

45  4  .  . 

456  . . 

458  .. 

9  .  ■ 

207  . . 

227  .  . 

27  4  .  . 

266  .. 

2/5  . . 

15  .  . 

425  . . 

422  .  . 

449  50 

445  50 

445  .. 

15  . . 

610  . . 

53 1  .  . 

555  . . 

562  .. 

558  .. 

17  50 

337  .. 

345  . . 

359 

355 

360  . . 

28  50 

615  .  . 

615  .. 

650  .  . 

m  . . 

645  .  . 

79  . . 

1980  .. 

1868  , 

1940  .. 

1940  .. 

1935  .. 

32  50 

598 

600  .  . 

700 

71  )4 

700  . . 

67  50 

487  .. 

465  . . 

499 

508 

310  . . 

117  .. 

162  .. 

208 

206 

207  .  • 

10  . . 

180  .: 

224  .. 

°97 

298 

304  . . 

540  .. 
192  .. 

780 

772 

775  . . 

275  . . 

370 

355 

366  .  •  1 

4  50 

80  .. 

102  .. 

[,  -, 

168 

164  ■ ■  1 

10  . . 

192  .. 

212  .  . 

279 

281 

280  . .  1 

62  .. 

30  .. 

50 

53  50 

53  . .  1 

•    -.'7  50 

529  .. 

552  .  . 

592  .  . 

601  .. 

599  .  . 

■    10  . . 

175  .. 

183  . . 

229  .  . 

229  .. 

231 

163  .. 

180  . . 

299  .  . 

245  .  . 

243  .  . 

19  .. 

9  50 

18  OU. 

9  . . 

1911  .  . 

140  .. 

toi  .. 

150  .. 

154  .  . 

27  4  .. 

2  4  4 

371 

370  .. 

365  .  ■ 

■    17  50 

515 

583  .. 

705  .. 

703  .. 

690  . 

280  .  ■ 

325  .. 

502  ■  ■ 

501  .. 

482  . . 

•      4  .. 

90  .  ■ 

82  .. 

82  ■  • 

77  30 

79  .  . 

•    25  ,. 

475  .  - 

480  . . 

540  .  . 

558  .. 

542  . . 

3 

420  .  . 

495  .. 

455  .  . 

462  .. 

155  ■ 

y    . .  . . 

1 28  .  . 

106  . . 

120  .  . 

119  . . 

117  .  ■ 

■  139  61 

3925  . . 

1195  .  . 

43  42  . . 

4355  . . 

4337  . ■ 

•    64  56 

1750  .. 

1885  .. 

1919  .. 

1920  .. 

1938  .. 

•    30  . . 

624 

557 

500  .  . 

564  . . 

560  .. 

10  . . 

135 

156  . 

229  . 

226  .. 

226  ■■ 

;  lu  . . 

590 

526 

395  . 

402  .. 

423  . . 

•    25  . . 

625  . 

690  . 

737  . 

735  . 

745  . . 

.    50  . 

915  . 

890  . 

340  . 

536  . 

323  .. 

-)    16  5C 

315 

283  ■ 

351  ■ 

332  . 

3  40  .  ■ 

8)     2  5( 

)     93  2 

,    90  ! 

I     90  C 

)  91 

91  23 

.      4  . 

80  2 

3     85  3 

I     94  3 

3     94  8 

i    94  25 

.      4  . 

79  2 

3    85  2< 

J     97  2 

3     96  61 

J     97  .. 

))     4  . 

1(>2  8 

)   100  8 

J    100  6 

3  100  4 

)   100  30 

.      4  5 

3     82  6 

5    83  5 

3     93  8 

d     94  41 

1    94  .. 

4  . 

.     77  2 

5     78  1 

5     90  1 

J     90  4 

-,     '.10  ÏO 

5  . 

.    102  7 

5   104  2 

0   105  7 

û    105  9 

3  106 

.    431  . 

.   431  - 

.    477  . 

.    18)  • 

.   479  .. 

.    103  2 

0    93  5 

j     94  5 

0     95  5 

a  95  5(w 

.     82  . 

.     77  . 

81  . 

.     80  . 

Î9  50 

..     3  . 

.     95  2 

5     88  6 

0     93  7 

a     94  . 

.      93  60 

..      4  . 

.    102  4 

0  Hi2 

.    106  r 

0   106  3 

5    106  8 

0    107  . 

.    106  75 

.  .      3  5 

0    102  6 

0   101  9 

i    lu',  . 

.    103  6 

D   103  80 

4  . 

.     90  3 

5     87  6 

U     93  1 

5     93  8 

93  M 

CAPITAL 
nominal 

Rentes 
à  paver] 

Millions 

îai 

22222 

667 

3712 
25934 

111 

778 

Ncnhire 
de  Titres 

Val. 
nom. 

385.516 
852.600 

501 

10c 

56.428 
108.150 

50( 

500 

DÉSIGNATION  des  VALEURS 


«10.582 
153.842 
1033470 

'440.519 
228 . I 22 
1569.526 

434.030 

I 664. 598 

409.538 

11385.400 

Il  12.73t 


773.497 

:  

1 103661 

:,0u 

77'.'  870 

300 

I 70*9*9 

51 11 1 

500 

400 

179. 197 

5!  H  1 

184.395 

500 

492. 194 

500 

599.440 

222 . 233 

ji  11 , 

147.597 

jl  u 

1  1646(5  ! 

loin 

176.194 

51  II 

104.611 

il  II 

46.643 

47  i 

Intérêts 

en  1904 


Cours  comp  .juin 

1903  1904 


RENTES  FRANÇAISES 

l  Tenue.  S  ■ 
a  'o   i  Coinpt.l 

3  %  Amortissable  {  compVÎ 


Tunis  3  %  92  /gar.  France)  Cpt 
Annam  et  Tonkin  2  >/t  %  ■■■ 

(gar.  France)   Tenue 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpt 
Indo-Chine  3  %*%  


3?.  1  

m  m 

25 .000 

500 

40 . 000 

501 1 

50 .000 

500 

(00.0(30 

00.O00 

500 

400. 000 

31  lu 

160.000 

500 

Od  Ollll 

500 

500.000 

500 

[00.000 

500 

Il  m.  non 

500 

ID0-ÔO.O 

500 

240.000 

500 

80 . 000 

500 

ip.OOi 

500 

30  000 

500 

10.000 

500 

57.921 
374.582 

60.000 

52.490 
101.311 
178.25' 

49.540 
486.054 
|497.14' 

86.87 

311 

1809320 

1961490 

132.6 

3' 

147.331 


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1865  4  %  

1869  3  %   

1871  3  %   

—  quarts  

1875  4  %  

1876  4  %  

1892  2  'A  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %   

—  quarts  

1899  2  %  

—  quarts  

1904  2  ',  %  210  ir.  payés 

—  cinquièmes  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(AU  COMPTANT] 

Communales  1879  2.60  % 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %... 

Foncières  1883  3  %  

1885  2.60  %.... 
Communales  1891  3  %■■■ 
1892  2.00  % 
Foncières  189  5  2.60  %  ... 
Communales  1899  2.60  % 
Foncières  1903  3  %  '100  f.  p" 

Bons  de  IOO  fr.  1887  

—  1868  

Banque  hypot.  de  France 
1881 

Immeubles  de  France  . . 


SOC.  DE  CREDIT  FRANC. 

(actions  a  terme) 

Banque  de  France  nom... 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique 
Compagnie  Algérienne  . . 
Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
Créd. F.  et  Ag.  d'Alg.  250 f.  payés 
Crédit  Foncier  de  France 
Crédit  Indust.  et  Comm.. 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  

Soc.  Foncière  Lyonnaise. 

Société  Générale  

B.  Fric  p1  le  Com"  &  Tlndus'" 
Banque  Union  Parisienne 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  .... 
Banque  de  l'Algérie  

CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(act.  et  oul.  au  comptant) 


600 
500 
500 
500 
500 
50(i 
500 
500 
500 


309 


Act. 
Obi. 
Act. 
Obi 


Aet. 
obi 

Act. 

Obi 


Bône-Guelma  

3  %.. 

Départementaux . . 

—  3  %  titres  bleu 

—  3  %  titr.  rou 
Économiques  3  %  . . . 

Est- Algérien  

t  3  %  

Est  

—  de  jouiss  

—  52-54-56  5  %  

—  3  %■.•  • 

—  3  %  nouv  



—  Ardennes  3  %  

Gr. -Ceint,  de  Paris  3 


2  50 
2  50 
50 


20 


2  50 


Cours  de  clôture  (1906) 
8  fé\TTi5fe\rr7rJ27evrT 


96  85 

98 


481  .,, 
81  2: 


501 


415 


560 

558 
379 


378 


97  85 


99 


I 

•■  • 
'  I    98  7i 


99  35 
99  35 


477 

79  75 
495  .. 


100 


443 
90  50 


478 
599 


122 
139 


399 


498 


116 

138 


50  . 
12  30 
38  . 
27  50 

12  50 
27 

13  12 
40 

50 
.5 
15 

13  62 
10 

..  c.  10 


13  si 


00  . 

1115  . 
414  . 

700  . 
600 
490 
690 
617 
805 
1110 
85 
325 
623 
198 

192 
30 


30 
13 

30 
15 
15 
15 
30 
15 
35  5 
15  50 
35 

15 
15 
12 
1.3 
15 


3820  . 
1160 

430  . 

730 

600  . 

499 

690 

620 

780 
1125 
91  50 

313 

624 

220 

550 
140 


710 
447 
680 


435 
710 
448 
910 
417 
660 
453 
455 


673 
444 
(480 


489  .. 


81  50 
84 


482 


456  i  d 

m 

os  23 
107 
70  50 
72  50 
88 

387 

99  50 
145 
113 
;s 
H09 

32 

8»4  23 
109 


99  37 
99  45 


99  32 
99  55 


99  25 


486  .. 

81  .. 
84  25 
481  50 


5&  1 
472 

408  50 
107 

575  50 

572  . 

390  . 

101  • 

390  ■ 

100  . 

448  • 

116  . 

4:37  . 

Du  50 
433 

86  50 

408  50 


isc, 

81  50 
84  50] 
580  3i  ' 


145 


55s 
409 

108  50 

107  .. 

575  . . 

374  . . 

389  .. 
100  .. 

390  .. 
100 

446  .. 

115  27 

436  .. 

111  .  . 

430  .. 

408  50 


91 

08 
.07 
453 
490 
403  50 
479 
488  50 
485  .. 
496 

64  50 

63  75 


4.34  50 
I3l  50 


491  .. 
511 

508  .. 

454  .. 

490  .. 

|0<  5p 
479 

191  7  3 

485  50 
490 


582  50 


3925  .. 
1  m  ■  ■ 

475  .. 

850  .. 

647  .. 

494  .. 

720  .. 

688  .. 

920  .. 
1118  . 

132  . 

334  . 

640  . 

242  . 

838  . 

293  . 

58  . 
1289  . 


3919  . 

!51o  . 
475 
860 
643 
494 
722 
694 
933 
1147 
132 
334 
646 
243 
855 
315 
64 
1281 


492  i 
509  . 
508  . 
453 
490  ; 
40  4 
480 
490  : 
185  : 
495  ' 
64  ' 
63  1 
585 
455 
132 
160 


25 


5943 
1530 
475 
860 
645 
495 
724 
690 
935 
1133 
132 

(447 
242 
8747 
338 
63 
1318 


711 

457 
743  .. 
453  .. 
432  50 
447  50 
715 
455 
955 
440 


459  50 
464 
425 

439 


453  50 

447  50 

728  .. 

452  .. 

954  .. 

439  .. 

663  .. 

400  30 

466  . 

421  . 

459  75 
462 


800.000 
202. 53  4 
4.545 
5.163 
44.246 
216.130 
187854  I 
48 
'6.238 
1.32: 
232.920 
.3177 
.686 
02. 336 
2865601 
8.587 
4.38V 
40.027 
'.634 
Î.36C 
238161 
23401 
1750: 
'50.818 
253.137 
1180391 
1308070 
40.81 
.'S.  905, 
79.318 
140.50: 

48.553 
249.370 
300.000 


448  2 

723 

432 

954 

438 

663 

i02 

10  4 

420 


Nombre 
Titres 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


00 

00 
300 
500 
500 

00 
500 
500 
500 

,00 

,00 
500 

■00 
500 

00 
3oo 
500 
500 
500 

300 

00 
501 1 
500 
500 
501 1 
50(i 
500 
600 
500 
500 

500 
500 
250 


74.337 

500 

60.000 

500 

7 1 . 555 

500 

',0.00(1 

500 

110. 237 

250 

SO.000 

500 

1  a  1 . 000 

500 

13.550 

500 

20. 150 

1011.  lion 

100 

200 . 000 

250 

02 . 000 

500 

64 .001 

500 

h  10.78* 

250 

57.560 

500 

106.00) 

100 

60 . 00( 

250 

10.001 

7>00 

1  1.601 

250 

33.341 

123.00C 

100 

50.00C 

500 

40.00C 

500 

15051 11  u 

500 

21  is .  851 

500 

loO  .00' 

',i  1 .  nui 

500 

lOO.OO 

'  100 

70.12 

500 
1  500 

64.00 

J  500 

ou  00 

J  300 

Capital  ou 
Nomlule  Titres 


389781 . 

3.121. 
87.698. 
324306. 

4.823. 

18.588. 

8.613. 

57. 
345382. 

761. 
105000. 
4.607. 
55.971. 
29.393. 
671830. 


954 
700 
500 
200  a 
300  i 
200 
700  r. 
310oli 
000  f 
850  ul, 
000  f 
240 
960 
580 
400  f 


Act.  Lyon  

Obi.    —    3  %  1855  

—  Bourbonnais  3  %. . . 

—  Dauphiné  3  %  

—  Genève  57  3  %  

—  Méditerr.  52-55  3  %■ 

—  3  %  fusion  anc  

—  3  %  fusion  nouv — 

—  2  %  

—  Vict.-Emm.  62  3  %. 

Act.  Midi  

Obi.    —     3  %  

—  3  %  nouv  

Act.  Nord  

Obi.     —   3  %  

—  3  %  nouv  

—  2  %  %.  j.  avr.  et  oct. 
Nord-Est  franç.  3  %  

Act.  Orléans  

—  jouiss  

Obi.      -      3  %  

—  .  3  %  1884  

—  2      %  1895  

Grand  Central  3  %  1895 

Act.  Ouest  

Obi.     -     3  %  

—  3  %  nouv  

—  2  %  %  

Act.  Ouest-Algérien  

Obi.  3  %  

Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Act.  Sud  de  la  France  

Obi.  3  %. 

\cl.  Métropolitain  de  Paris 


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(ACTIONS) 


Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (pomp»  Générale  des).. 
Comp.  Générale  du  Gaz..  . . 
Comp.  Paris,  du  Gaz  jouiss-. 

C"  Gk  Transatlantique  

Messageries  maritimes  

Omnibus  de  Paris  

—     jouiss  . . . 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer... 

Tramways  Est-Parisien  

Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction. . 

Aguilas  (Compagnie  d')  

Électro-Métallurgie  

Malfinado  (Mines  d)  

,_  —  jouiss 

Mines  d'or  (Cie  Française)  . 
Métaux  (Cie  Française  des). 


la  Russie  méridionale 
Canal  interoc.  Bons  à  lots  1 
Canal  maritime  de  Suez. 

—         parts  de  fo 
Dynamite  (Suc.  Centrale  de) 

Etabliss.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  

Proc.  Thomson-Houston . 

Raff.  et  Sucrerie  Say  

Téléphones  (Soc  Indust.  de 

FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 


Argentine  4  %  1896  

—  4  %  1900  

Autriche  4  %  or  1  ch.  fixe  21 
Brésil  4  %  %  1888  

—  4  %  1889  

—  5  %  1898  

Bulgarie  5  %  1896  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1688  

Danemark  3  %  1894  

Egypte  (Daira-Sanieh  4  %). 

—  (Unifiée  7  %).., 

—  (Privilégiée  3  %  %) 
Espagne  4  %  Extérieure... 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris  (Suite) 


Capital  ou 
Nombre  de  titres 


38.58'.i 

53 
262 
15059-2 
6820HO 
'99812 
119 
84.246 
31 

20.863 
410 

235001 

no: 
176636 
1.025 
564219 
485100 
641575 
31.162 
175037 
146750 
188587' 
643400 
192387 
695 
1-20 
25.000 
129880 
69.333 
5. 129 
34.450 
165931 
119586 
5.944 
9.977 
!  18. 501 
I 17. 868 
1.39.570 


645  f 
658  Ob 
.2850b 
.  500  f. 

 11. 

1173 
.188ob 
.  500  f . 
.000  f. 
.585  f 
.  8300b 
.  000  f . 
.500C. 
.  000  f . 
000  f. 
.043  0b 

.500  r. 

.000  f. 
.000  f. 
.500  f. 
.500  f. 
.000  f. 
2000  f. 
.000  f. 
.5001. 
.  540  Ob 

.OoOob 

.000  f. 
.800  f. 
.  000  f . 
.675  f 
.m in  f. 
000  f. 
000  f. 
120  £ 
500  f. 
500  f . 
160  £ 
160  î 


Nombre  Val. 
de  titres  nom. 


200.000 
80.000 
100.000 
200. 000 

590.000 


'DÉSIGNATION'  des  VALEURS 


200 
250p 
500 
500 
500 


DESIGNATION  des  VALEURS 


FONDS  D'ETATS 

étrangers  (Suite 


Finlariue  3  %  %  1889  

Haïti  5  %  1875   

Hellénique  4  %  1887-  

2  %  '%  or  1808  gar. 

Hongrie  4  %  or  

Italie  5  %  (4  fr.  nets)  

Minas  Geraés  (Etat  de)  5  %  1897 
Norvège  3  %  1888  

—  3  %  %  1898  

Portugal  3  %  

—  4  yt  %  1891  (Tabacs  i 

Québec  3  %  1894  

Roumanie  4  %  1890  

—  4  %  amort.  1894.. . 

—  4  %  amort.  1898  . . 
Russie  4  %  1867-1869  

—  4  %  1880  

—  4  %  or  1889  

—  I890(2"et3'émis.) 

—  —  1 890 <4«  émis.;... 

—  ^93(5»  émis.)... 

—  —   1894 (6e  émis.;. .  • 

—  Consolidé4  %  (l>"  et-2°  sér). 

—  3  %  orl891  l«et2''ém.  1894 

—  3  %  %  1894  

Serbie  4  %  1895  

—  .  5  %  or  1902  (Monopoles 
Suède  3  %  1894   

-  3  K  %  1895  

Suisse  3  %  1890  (ch.  de  fer).. 
Dette  ottomane  unifiée  4  %. 
Consolidation  Ottom.  4  %... 

Priorités  Ottomanes  4  %  

Douanes  Ottomanes  4  %  

Ottoman  4  %  1891  

—  4  %  Tombac  1893... 

—  4  %  1894   

—  3  %  %  1894   

Uruguay  3  %  %  1891  

VALEURS  ÉTRANGÈRES 

R.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr  

Eanq.  Espagnole  de  Crédit 

Ranque  Hyp.  d'Espagne  

Banque  Nat.  du  Mexique... 
Banque  Ottomane  


Intérêts 

Cours  comn.  juillet 

Cou 

S  CiO 

clôturé 

Nombre 

en  1903 

1902 

1003 

Sfévr. 

ibfê 

\  i . 

22fé 

\  r. 

de  Titres 

non 

3 

50 

15 

252 

244  . . 

210 

215 

215 

120.000 

500 

10 

20 

230 

238  .. 

•271 

271 

270 

160.000 

500 

2 

50 

95 

50 

92  35 

90 

ij 

200.000 

■250 

4 

104 

50 

104  .. 

96 

30 

96 

[O 

95 

60 

69.300 

500 

4 

103 

40 

104  10 

105 

15 

1 05 

05 

105 

20 

276.214 

500 

25 

402 

443 

192 

50 

493 

494 

99.337 

500 

3 

50 

93 

25 

94  70 

87 

75 

88 

50 

519.  152 
f 

500 

3 

99 

50 

100 

25 

500 

1 

30 

32  15 

68 

85 

69 

20 

69 

or» 

500 

22 

50 

514 

516  .. 

518 

521 

518 

500 

3 

01 

50 

92 

92 

lu 

( 

500 

4 

85 

89  !! 

94 

25 

93 

75 

93 

75 

90.028 

500 

4 

84 

75 

88  .. 

86  25 

93 

25 

93 

92 

j 

728. 196 

500 

4 

83 

94 

30 

93 

61 1 

3050474 

500 

4 

101 

90 

102  .  . 

86 

86 

85 

05 

750.000 

500 

4 

101 

60 

101  15 

84 

50 

84 

85 

84 

405.940 

500 

4 

102 

50 

101  50 

83 

75 

84 

25 

84 

75 

05.228 

loi' 

4 

101 

60 

101  .. 

83 

95 

84 

25 

84 

30 

','.10.1100 

500 

4 

101 

50 

101  .  . 

83 

84 

85 

500. 180 

500 

4 

102 

50 

101  35 

82 

95 

84 

83 

90 

222. 477 

500 

4 

104 

102  .. 

83 

50 

84 

84 

10 

4 5. 241 

500 

4 

102 

102  -25 

82 

60 

83 

50 

83 

r  1  r . 

45.587 

500 

1  •  S 

50 

87 

88  75 

68 

65 

69 

60 

69 

65 

92.334 

500 

<$ 

96 

50 

98  60 

73 

65 

75 

102. 141 

500 

4 

71 

50 

79  . . 

82 

10 

82 

55 

82 

10 

204 .918 

500 

440  .. 

489 

488 

482 

228 . 27  7 

500 

3 

50 

ioi 

92 ■ 121 

500 

3 

102 

100  50 

80 

loi 

95 

102 

',0 

55  'ill 

500 

3 

25 

101 

101 

50 

100 

55 

100.000 

500 

1 

52 

60 

93 

80 

94 

47 

94 

35 

Oo.  ■_".'>  7 

500 

20 

465 

460  ■  ! 

482 

481 1 

481 

50 

316.,  015 

500 

20 

502 

501  .. 

51 S 

■>14 

514 

196^938 

500 

25 

484  .. 

483 

480 

50 

483 

1074480 

500 

4 

104 

105 

133.101 

500 

20 

440 

450  . . 

472 

473 

464 

64.737 

500 

-20 

496 

498  .. 

V.io 

494 

494 

1 [2.243 

500 

3 

50 

100 

75 

101  .. 

102 

25 

102 

50 

103 

50 

139-  17o 

500 

3 

50 

55 

25 

59  .. 

71 

20 

71 

140.000 

500 

128*875 

100!' 

325.000 

5£ 

52.000 

500 

20 

120 .000 

5ï 

('. 

445 

440  .. 

485 

484 

493 

110.000 

51 

II 

50 

213 

215 

210 

200 . 000 

200 

15 

P- 

555 

554  . . 

654 

647 

672 

■40.000 

500 

33 
16 

50 

645 

630  .. 

947 

980 

960 

1 00. 000 

500 

25 

570 

608  .. 

624 

6(33 

63.3 

40.000 

DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Intérêts 
en  1003 


VALEURS  ÉTRANG.  (Suite) 


Crédit  Foncier  d'Autriche.. 

Crédit  Foncier  Egyptien  

Crédit  Foncier  de  Hongrie. . 

■Vol.  Andalous  

Obi.       —       3  %  1"  série.! 

77.  —  —  2e  série.. 
Act.  Ch.  Au  trich. -Hongrois. 
Obi.  ane.    —   3%  lr«a  8»  émis. 

~  —    —  9e  émis  

—  —    —  10°  émis  

—  nouv.  —    —  série  A  

Obi.  Damas-Hamah  

Act.  Lombards  

m.   -     3%  :: 

—  , —  —  série  X . . . 
Act.  Méridionnaux  

—  Nitrate  Railways  Cv  Ld 

—  Nord  de  l'Espagne.'  

3  %  l"  série. 

—  2e  série. 

—  3e  série. 

—  4°  série, 

—  5e  série, 

Pampelune  

Barcelone  

Asturies  Lr<  bvp 

—  2e  hyp 

—  3e  hyp 


Obi. 


Orientaux  

Act.  Portugais  

Obi.  Salonique-Constantin. 
Act.  Madrid  à  Saragosse. . 
Obi.        —  3  %  jre  hvp 

—  —  —   2e  hvp 

—  -  -    3°  hvp 

—  Smyrne-Cassaba  4  %  04. 

—  —  4  %  95. 
Act.  Wagons-Lits  ordinaire.. 
Act.  Usines  deBriansk.. 

Rio-Tinto  Cy  Ld  

Act.  Charb.  Usines  Sosnow! 

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  !  " 

Tabacs  Ottomans      .  , 

Tabacs  des  Philippines  

Tabacs  du  Portugal  

Thomson-HouBton-Mëditerraii 


40  . 

12  ., 

26  .. 

15  '.  . 

15  ... 

28  . 

15  . 

15  . 

15  . 

15  . 

11  . 

15  . 

15  . 

30  1 

10  s 

15  . 

15  . 

15  . 

15  • 

15  • 

15  . 

15  . 

15  . 
15  • 

15  • 

16  • 

if>  • 

12  p 
15  . 
15  • 
15  • 
20  • 
20  • 
12  50 

62  69 
70 

5  sh 

10  sli 

18  . 

45  p 

38  20 
20 


Cours  comp.  juillet 


1002 


1305 
586 
100 
210 
274 
275 
760 
469 


155 
85 
318 
313 
645 
130 
187 
319 
311 
319 
313 
315 
308 
300 
305 
304 
304 
450 
79 
280 
284 
372 
361 
360 
445 
368 
210 
255 
1100 
1680 
55 
132 
321 
715 
800 


1003 


1324 
662 
555 
158 
276 
277 
730 
473 


205 
88 
331 
327 
710 
150 
190 
357 
350 
351 
346 
347 
243 
344 
342 
336 
336 
430 
148 
299 
320 
399 
388 
386 
463 
405 
318 
250 
1200 
1680 
50 
53 
387 
717 
915 
408 


Cours  de  clôture 
8f'evr.  15  févr.  2S£évr 


1446 

805 
546 
203 
300 
208 
714 
445 
438 
430 
432 
288 
134 
333 
337 
744 
383 
I'.'-.' 
377 
370 
500 
359 
359 
500 
362 
3,69 
304 


50 


25 


50 


360  .. 

341  .. 

332  .. 

405  .. 

404  .. 

404  .. 

ISO  50 

448  .. 

375  .. 

440  .. 

1667  .. 

1316  .. 

95  .. 

272  .. 

400  .. 

805  .'. 

463  .. 


25 


447 

805 
587 
21  1 
298 
295 
719 
446 
457 
432 
430 
290 
132 
334 
338 
740 
5*7 
197 
381 
373 
369 
359 
358 
359 
363 
369 
363 
363 


355 

339  50 

336 

405 

',00 

398 

487  50 

443  .. 

380  .. 

462  .. 
1670  .. 
1333  -. 
92  .. 

276  .. 

412  .. 

809  .. 


I  ils  50 

793  .. 
581  .. 

205  .. 
296  .. 
293  .. 
718  50 
446  50 
437  50 
431 
433  50 
289  75 
131 
332 
336  50 
742  . 
392  . 
196  . 
377  . 
371  . 
365  . 
360  . 
358  . 
360  . 
362  25 
368 
364 


358 

339 

342 

405  ... 

400  50 

390  50 

482 

445 

375  .. 

476 
1658 
1357 
■  92  .. 

281 

4g3  .. 

455 

801  .. 


VALEURS  FRANÇAISES  et  ÉTRANGÈRES  SE  TRAITANT  AU  COMPTANT 


VALEURS  FRANÇAISES 

ACTIONS 


Midi  jouissa  nce  

Nord  —   

Ouest  —   

Banque  de  la  Guadeloupe 

—  de  la  Guyane  

—  de  la  Martinique, 
h     —       de  la  Réunion  

—  de  l'Indo-Chine. .  . 

j  Banque  Suisse  et  Française 

[Crédit  Algérien  

KSous-Comptoir  des  Entrepr. 

|  Gaz  et  Eaux  

Eclairage  de  Bordeaux  

Gaz  (Compagnie  Centrale)  

Gaz  de  Marseille  jouissance. 
Dombrowa  Houillères  de).... 

Carmaux  1. Mines  de)  

Laurium  (Mines  de;  

Le  Nickel  

Aciéries  de  France  

Aciéries  de  Longwy  

ateliers  et  Chant.  delaLoire 
Compagnie  G1,  de  Construct. 
Stél.  et  Chant,  de  la  Gironde 

Oy\e  et  Bacalan  .  :  

Tréfileries  du  Havre  

'"■ives-Lille  

"■orges et  Aciér.  delà  Marine 
\)rg.  et  Ac.  du  Nordetd.  l'Est 

Jateaux  Parisiens  

'.hargeurs  Réunis  

!'c  Hav.  Pén.  de  Nav.  à  vap. 

iénédictine  de  Fécamp  

Itablissements  Duval  

e  Figaro  

rrand  Distil.  CusenieretC' ". 
grands  Moulins  de  Corbeil. 
its  Militaires  


Derniers  cours  cotes  au 
8  frvr.  1 15  iiKmT*"-^  févr? 


626 

'506 
285 

1100 
556 
375 

1360 
560 

1209 
315 
611 
288 

1345 
740 

1175 

1973 
324 
731 
555 

1150 

1585 
60 

1295 
712 
136 
340 

1461 

1865 
329 
860 
629 

7000 

1785 
400 
775 
166 

2580 


627 
1395 
496 
285 
1100 
556 
375 
1280 
560 
1-208 
318 
610 
285 
1395 
746 
1165 
1974 
325 
732 
500 
1148 
1585 
59 

1280 
705 
135 
350 
1480 
1876 
328 
854 
613 
7120 
1800 
410 
784 
161 
2655 


627 

1410 
500 
285 

1100 
556 
375 

1275 
575 

1208 
315 
615 
280 

1.375 
748 

1165 

1972 
328 
735 

1155 
1600 
60 
1300 
710 
134 
349 
1480 
1850 
327 
855 
611 
7180 
1820 
410 
790 
167 


DESIGNATION  des  VALEURS 


VAL.  FRANC.  —  obligations 

Ethiopiens  3  %  

Santa-Fé  (Ctiem.  de  fer)  5  %. 
C"  Gén.  Franc,  de  Tram.  5  % 
Créd.  Fone.  Colon.  Obi  .  420  fr. 

—  —  Obi.  350  fr. 
Soc.Fonc.  Lyonnaise  5  %  aric. 

Gaz  et  Eaux  4  %  

Aciéries  de  France  

Fives-Lille  6  %  

Métaux, C"'  Franc.;  Ob.livp.  !  % 
Messageries  Marit.  3      %  . 

Omnibus  4  %  

Voitures  à  Paris  3  %  %  

C"  Génér.  Transatlant.  3  %. 
Jardin  d'Acclimatation  5  % 
Société  Gén.  de  Laiterie  5  % 

Lits  Militaires  4  %  

Suez  5  %  

—  lr0  série  3  %  

,  —   2"  série  3  %  

FONDS  D'ÉTAT  ÉTRANG. 

Bahia  5  %  1888  

Espirito  Santo  5  %  1894  

VAL.  ÉTRANG.  -  ACTIONS 

C"  Belge  d'Ecl.,  Chauf.  p.  Gaz 

Société  d'Héraclée  

Routchenko  (Soc.  Min.  et  tnd. 
Charbonnages  de  Rikovski. 

—  de  Trifail  

Construct.  de  Locomotives. 
Télégraphes  du  Nord  <  O  des) 

VALEURS  NE  FIGURANT 
PAS  à  ia  COTE  OFFICIELLE 

Electricité  Automob.  Mors. 
Mines  de  la  Loire  


Derniers  cours  cotés  au 
8  lï'vr.  |  15  levr.  -22  févr. 


186 

622 
499 
112 

95 
448 
503 


480 
501 
453 
499  50 
434  75 
380 
126 
300 
640 
619 
408 
19.1 


500 
487 


1135 
361 
400 
176 
-296 
0-!6 
985 


480 


184 

622 
500 
115 
95 
500 

502  50 
494  . 
480  . 

503  5 
462  7: 
499  50 
435 
380 
1-26 
305 
608 
618 
5ol 
493 


500 
490 


1 1 10 
361 
409 

296 
642 
000 


184  .. 

622  . . 
502  .. 
112  .. 
95  50 
448  . . 
502  50 

482  . . 

505  . . 

460  .. 

499  .. 
438  .. 
380  .. 
126  .. 
305  .. 
608  75 

618  ;. 

500  50 
493  .. 


493 
490 


1 1 25 

390 
400 

296 
636 


MARCHÉ  des  VALEURS  EN  BANQUE 


DÉSIGNA  riON  des  VALEURS 


A  TERME 


Brésil  5  %  

Hongrois  (Intér")  3  %  %  97 
Mexique  5  %  anc.  (Intér.).. 

Chemins  Ottomans  

Volga  Vichera  

Alpines  

Cape  Copper  

Harpener  ÇMines  de)  

Kertch  (Usines  Métal,  et  Min.) 

Montecatini  (Cuivre)  

Tharsis  

Urikany  (Charbonnages)... 


AU  COMPTANT 


Const.  mécan.  Midi  de  Russie 
Dniéprovienne  Société  Métal.). 
Donetz  (Forges  èt  Aciéries).. 
Haut  Volga  Atelier  de  Twer) 

Buta-Bankowa  

John  Cockerill  '. .  " 

Taganrog  -Société  Mm.  et  Métal  ) 

Doubowaia  Balka  

Ekaterinowka  Chacborm.  a" 
Joltaia  Rieka  (Krivoï  Rog).. 

Pontgibaud,  

Rakmanovka  Krivoï  Rog!! 

Silésie  Zinc  de)  

Vieille-Montagne  (Zinc)  

Bernot  Frères  !  ! 

Brasser,  et  Taverne  Zimmer 

Cliff  (Usines!  

Elecktron  Russe  

Monaco  Cercle  des  Etranger*  à 

Plaques  Lumière  et  Fils  

Sud  Russe  (Soude)  

Sultanats  du  Haut  Oubangui 
Tav.Pousset  et  Royale  réun. 


JJerniers  Cours  cotés  au 
«  Cévr.  1 15  févr.  22  févr 


99  62 

99  60 

99  40 

87  35 

87  35 

87  35 

53  20 

53  15 

53  15 

145  25 

145  75 

143  50 

86  .. 

81  .. 

85  .. 

565  . . 

565  . . 

565  . . 

133  50 

132  .. 

122  50 

1640  .. 

1626  .. 

1637  .. 

35  .. 

35  50 

35  .. 

120  .. 

120  .. 

120  .. 

155  50 

148  50 

151  .. 

125  .. 

125  .. 

125  .. 

105  .. 

110  .. 

; 

1815 

1813  .. 

1815  . . 

1075  .. 

305  .. 

302  .. 

3495  .. 

3465  .. 

1952  .. 

1952  .. 

lit  .. 

140  .. 

1  13  . . 

1220  .. 

1215  .. 

980  .  . 

1000  .. 

70  .. 

79  .. 

75  . . 

.,'.'0  .  . 

315  .. 

515  .. 

150  .. 

149  .. 

157  .. 

1645  .. 

1658  .. 

son  .  . 

897  .. 

3201  . 

3201  .. 

3201  .. 

75  .  . 

75  . . 

i 

925  .. 

210  .. 

215  .. 

215  .. 

577o  .. 

5710  .. 

■  : 

779  .. 

775  . . 

no  .. 

sn5  .  . 

885  .. 

88;  .. 

910  .. 

910  .. 

102  50 

106  .. 

1  -7  .  . 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


VALEURS  ÉTRANGÈRES  DE  PLACEMENT 

CHEMINS  DE  FER  AMÉRICAINS 

VALEURS  HOLLANDAISES,  ÉGYPTIENNES,  ETC. 

PH.  L 


VON  HEMERT 


& 

(8e) 


COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

ET  DES    GRANDS    EXPRESS  EUROPEENS 

(Société  Anonyme) 

État  comparatif  des  Recettes  nettes  des  Voitures 

1905  19(6 
Du  1"  janv.  au  31  janv.  Fr.    1.164.582  1.276.637 
Du  1"  au  10  février   378.382  4?5.362 

1.542.964     1.7  11. 900 
Différence  en  faveur  de  1906...  169.035 
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BANQUE  SUISSE  ET  FRANÇAISE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 
20,  rue  Lafayette,  20,  à  PARIS 

MM.  les  Actionnaires  sont  convoqués  en  assem- 
blée générale  ordinaire,  le  samedi  10  mars  1006, 
à  3  heures,  salle  de  la  Société  des  Anciens  Elevés 
des  Ecoles  Nationales  des  Arts  et  Métiers,  6,  rue 
Chauchat,  à  Paris. 

ORDRE  DU  JOUR  : 

Rapport  du  Conseil  d'administration  ; 

Rapport  des  commissaires  des  comptes  ; 

Approbation  du  rapport  du  Conseil  d'adminis- 
tration, des  comp  es  et  fixation  du  dividende  ; 

Nomination  d  administrateurs  ; 

Nomination  de  commissaires  ; 

Autorisation  à  donner  aux  administrateurs  de 
traiter  des  affaires  avec  la  Société. 

Aux  termes  de  l'article  32  des  s'atuts,  l'assem- 
blée générale  se  compose  de  tous  les  actionnaires 
proprié  aires  de  vingt  actions  au  moins,  les  pro- 
priétaires de  moins  de  vingt  actions  pouvant  se 
réunir  et  se  faire  représenter  par  l'un  d'eux. 

Le  dépôt  des  actions  doit  être  effectué  dix  jours 
au  moins  avant  l'époque  lixée  pour  la  réunion  : 
A  Paris  :  au  Siège  social,  20,  rue  Lafayette; 
A  B\le  :  à  la  Banque  Commerciale  de  Bàle  . 

chez  MM.  les  Fils  Dreyfus  et  Cie  ; 
A  Zurich  :  à  la  Banqua  Fédérale,  S.  A.,  ou  dans 
ses  comptoirs  en  Suisse. 

153 


151 

4538 

4539 

4619 

4657 

4744 

4785 

4810 

4820 

4825 

4905 

4978 

4981 

4088 

5 155 

5189 

5422 

5531 

5596 

5644 

5663 

5719 

5721 

5738 

5749 

5754 

57  87 

5XOX 

5975 

6025 

6056 

(il  158 

6083 

6091 

6150 

6174 

6231 

6239 

6366 

6370 

6377 

0422 

6496 

6538 

6622 

6604 

6690 

6703 

0752 

6898 

6010 

6986 

6994 

7039 

7069 

7215 

7*27 

7256 

7373 

-,205 

7315 

7384 

7405 

7488 

7521 

7590 

7640 

7662 

70  6 

7674 

7675 

7736 

77  42 

7763 

7765 

7811 

7892 

7907 

7973 

7983 

8U00 

8038 

8061 

8154 

8168 

8169 

8302 

8367 

8379 

X410 

8516 

8672 

8676 

8689 

8739 

88158 

8020 

8927 

8948 

8086 

8089 

9029 

9102 

9173 

9350 

9399 

9411 

95X4 

9615 

96X7 

9705 

9731 

9743 

9760 

f-876 

0919 

10028 

10148 

10172 

10291 

10305 

10470 

10480 

10493 

10504 

10518 

1 0596 

10620 

10655 

10690 

1O710 

10721 

107*7 

10776 

lir.su 

10»  ix 

10818 

1Q<53 

10X64 

10*66 

11040 

11055 

110.5 

11092 

11139 

1U67 

11191 

11249 

11284 

11316 

11463 

11468 

11507 

11550 

11570 

11597 

11605 

116  0 

1  6« 

11946 

11966 

1201  >6 

12029 

12107 

12102 

12218 

12300 

12317 

12363 

12365 

12359 

12371 

12383 

125:::', 

12562 

12764 

12770 

12772 

12773 

12775 

12792 

12797 

12884 

12036 

12082 

1072 

13162 

1321 13 

13210 

13252 

13316 

13318 

13352 

13390 

1309» 

1  o'IUI  > 

l 'WZ 
i  o-jto 

13548 

13562 

13577 

13050 

13702 

13711 

1x786 

13793 

13706 

13852 

13874 

13899 

13  '33 

13986 

14038 

14039 

14109 

14105 

14205 

14208 

14255 

143"  3 
144*3 

1  4376 

1  4370 

14383 

14î*87 

14393 

14427 

14505 

14520 

1  4576 

1<607 

14678 

14725 

14741 

14785 

14800 

14803 

14941 

14971 

15204 

15207 

15266 

152  '8 

15310 

15377 

15422 

15449 

15454 

15491 

15567 

15004 

15618 

15671 

15819 

15840 

15<71 

1593? 

15952 

15960 

15983 

16030 

16037 

16046 

16079 

16101 

16104 

16118 

1H119 

16150 

16276 

16300 

16329 

16403 

10409 

16196 

16523 

16585 

16600 

16651 

1*680 

16720 

16727 

16731 

16737 

16793 

10794 

16»58 

16911 

16976 

169.16 

17022 

17078 

17082 

1700  4 

17324 

17358 

17394 

17404 

17488 

17564 

17635 

17657 

17669 

17675 

17718 

17728 

17777 

17823 

180  6 

18046 

181 153 

18163 

18214 

18290 

IX:  i!C, 

18397 

18432 

1X451 

18457 

18565 

18616 

18668 

18671 

1X750 

18772 

18821 

18+22 

188  10 

18013 

18924 

19123 

19157 

10236 

19290 

19110 

19356 

19376 

19415 

19416 

19483 

19486 

19520 

COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital  25  millions  de  francs  entièrement  versés 

SIÈGE  SOCIAL  : 

11,  rue  des  Capucines,  PARIS 
Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferréol,  et 
dans  les  principales  villes  d'Algérie  et  de  Tunisie. 


COMPTES  DE  DÉPÔT 
A  vue   ÎO/O 

A  sept  jours  de  préavis   2  O/O 

BONS  A.  ÉCHÉANCES  FIXES 

A  1  an   3  O/O 

A  2  et  3  ans   3  1/2  0/0 

A  4  et  5  ans   4  0/0 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opéra- 
tions de  Bourse,  garde  de  titres,  envois  de  fonds, 
lettres  de  crédit,  encaissement  de  tous  effets.  156 


E.  MATHIEU-PLESSY& 

11,  rue  de  Cluny  —  PARIS 


SOCIÉTÉ  ANONYME 

DE 

TRAVAUX  DYLE  ET  BACALAN 

Obligations  émission  1S98 

S'  tirage  d'amortissement 
Liste  des  459  obligations  sorties  au  tirage  du 
7  février  1906 


57 
519 
753 
964 
1214 
1371 
1586 
1960 
2236 
2492 
2896 
2161 
3164 
3?42 
3775 
3952 
4183 


150 
589 
8.0 
969 
1216 
1393 
1609 
2014 
2276 
2557 
2905 
2970 
3209 
3627 
37C8 
3957 
4207 


161 

601 

852 
1073 
1230 
1409 
1729 
2  '30 
2325 

2r-08 

2907 
2986 
3212 
3628 
3845 
3964 
1219 


235 

358  ' 

439 

448 

665 

639 

686 

737 

877 

911 

948 

953 

1075 

1156 

1186 

1190 

160 

1283 

1311 

1320 

1418 

1426 

1436 

1554 

1801 

1X34 

1871 

1877 

2063 

2153 

2164 

2193 

2332 

2372 

2402 

2486 

2643 

2653 

2717 

2*39 

20 IX 

2920 

2  )40 

2958 

29R8 

3018 

3111 

3161 

3213 

3214 

3216 

3365 

3659 

3666 

3711 

372' 

3889 

3901 

1919 

3942 

4016 

40X1 

4131 

4138 

4276 

4294 

4389 

4409 

Les  Obligations  ci-dessus  sont  remboursables  à 
500  francs   408  fr.  23  impôt  déduit    à  partir  du 
1"  mars  1906  : 
A  Paris  : 

A  la   Société  Générale'  de  Crédit   Industriel  et 
Commercial,  66,  rue  de  la  Victoire; 
A  Bruxelles  : 
A  la  Banque  de  Bruxelles,  62,  rue  Royale; 
A  la  Caisse  Générale  de  Reports  et  de  Dépôts, 

12,  Marcbé-au-Bois  ; 
Au  Crédit  Général  Liégeois,  64,  rue  Royale: 
A  Liège  : 

Au  Crédit  Général  Liégeois,  5,  rue  de  l'Harmonie. 


H   adoptées  par  toutes  les 
!^^^^^ÊÊ  grandes  Administrations 
qcVe  France  &  de  I  Etranger. 

ENCRES 

MATHIEU-PLESSY 

Ch.ez  tous  les  Papetiers. 
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Titres  sortis  aux  tirages  précédents 

et  non  encore  présentés  au  remboursement  à  la 


date  du  7 


1679 
8671 
11734 
17798 


3491 
10150 
11915 
17923 


3575 
10101 
12457 
18220 


Février 
3577 
110  8 
13723 
18285 


1906 

4107  5187  58  <7 

11321  11349  11379 

15696  17040  17424 
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OUVEAU  DICTIONNAIRE  HISTORIQUE  DE 

PÎR  11"  DPÇÇ  A  RI)  Un  vol.  1.700  pages.  SOfr. 


PARIS 


CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

Société  anonyme  fondée  en  1860 
Capital  :  30  millions 

PARIS  :  Rue  de  Mogador,  4 
MARSEILLE  :  Rue  de  Grignan,  43 

COMPTES  DE  CHÈQUES 

Au  delà  de  3  ans   3  1/2  O/O 

De  1  an  à  3  ans   3  O/O 

De  6  mois  à  1  an   2  O/O 

A  vue   11/2  0/0 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivré 

des  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d'intérêt 

payable  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons. 

—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es- 
compte d'effets.  —  Avances  sur  titres.  —  En- 
voi de  fonds  (Province  et  Etranger).  15b 

Chemins  de  fer  de  Paris  à  Lyon  et  à  la  Médi- 
terranée. —  La  Compagnie  oiganise,  avec  le  con- 
cours de  l'Agence  Cook,  les  excursions  suivantes: 

Italie.  —  Départs  de  Paris,  les  "26  février  et 
29  mars  1906.  —  Retours  à  Paris,  les  25  mars  c: 
25  avril  1906.  —  Durée  de  l'excursion:  28  jours. 

—  Prix  (tous  frais  compris  :  lr0  clisse,  1.670  fr. : 
2e  classe,  9/5  fr. 

Algérie-Tunisie.  —  Départ  de  .Paris,  le  15  mars 
1906°—  Retour,  le  12  avril.  —  Durée  de  l'excur- 
sion :  29  jours.   —  Prix   (tous   frais  compris 
L"  classe,  1.845  fr.;  2'  classe,  1.120  fr. 

S'adresser,  ponr  renseignements  et  billels,  aux 
bureaux  de  l'Agence  Cook,  1,  place  de  l'Opéra,  c 
250,  rue  de  Rivoli,  à  Paris  I§ 
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IMPRIMERIE  DE  LA  PRESSE 
16,  rue  du  Croissant,  Paris.  —  Simart, 


tïp. 


7\To  738.  —  299  volume. 

(N»  9) 


r»rix  du  Numéro  :  &  O  centimes 


Vendredi  2  Mars  1906. 

(1S«  ANNEE) 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


.^dresse  Télégraphique  :  ÉCONOPÉEN-PARIS 


Rédacteur  en  Chef  :  EDMOND  THERY 


Téléphone  :  N»  246-61 


ADMINISTRATION  <£  RÉDACTION  :  11,  RUE  MONSIGNY,  PARIS  (2*  ARR*) 


VALEURS  ETRANGERES  DE  PLACEMENT 

CHEMINS  DE  FER  AMÉRICAINS 

VALEURS  HOLLANDAISES,  ÉGYPTIENNES,  ETC. 


PH.    L .    VON    HEMERT  & 
F»AFIIS  —  3,  Square  de  l'Opéra  (8e) 


Cie 

—  PARIS 
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COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

ET  DES    GRANDS    EXPRESS  EUROPEENS 

(Société  Anonyme) 


État  comparatif  des  Recettes  nettes  des  Voitures 

1905  1906 
Du  1"  janv.  au  20  fév.  .  Fr.    1.542.964  1.711.999 
Du  11  au  20  février   428.695  479.478 


1.971.659  2.191.472 
Différence  en  faveur  de  1906. . .  2UUmT 
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COMPAGNIE  ANONYME  DES 

ÉTABLISSEMENTS  DUVAL 

au  capital  de  4.750.000  francs 

amorti  à  4.511.500  francs 

L'Assemblée  générale  ordinaire  annuelle  des 
Actionnaires,  qui  devait  avuir  lieu  le  lundi  5  mars 
1906,  est  remise  définitivement,  par  suite  de  l'in- 
suffisance des  titres  déposés,  au  lundi  26  mars 
1906.  à  deux  heures  de  relevée,  cité  Kougemont, 
10,  Hôtel  des  uens  de  lettres,  pour  reoevoir  com- 
munication d<;s  comptes  de  l'exercice  1905  et  déli- 
bérer sur  ces  comptes. 

ORDRE  DU  JOUR  : 

1°  Rapport  de  la  direc  tion  ; 

2°  Rapport  des  commissaires  ; 

3°  Fixation  du  dividende  de  l'année,  dont  le 
solde  sera  payé  le  15  mai  prochain,  contre  la 
remise  du  coupon  n°  92; 

4°  Renouvellement  des  pouvoirs  de  M.  Alex. 
DUVAL,  en  qualité  de  directeur  général  de  la 
Compagnie  ; 

5°  Autorisation  à  donner  au  directeur,  suivant 
l'article  22  des  statuts,  en  conformité  dd  l'article  41 
de  la  loi  de  1067; 

6°  Nomination  des  commissaires  pour  la  vérifi- 
cation des  comptes  de  1906. 

Les  titr3S  seront  reçus  jusqu'au  21  mars  inclus, 
au  Siège  social,  21,  rue  Saint-Fiacre.  162 


SOCIÉTÉ  FRANÇAISE 

D'INCANDESCENCE  PAR  LE  GAZ 

(Système  AUER) 

MM.  les  Actionnaires  sont  convoqués  en  assem- 
blée générale  ordinaire  pour  le  Jeudi  22  Mars 
1906,  à  trois  heures,  au  Siège  social,  147,  rue 
de  Courcelles,  à  Paris. 

Pour  assister  à  cette  assemblée  il  faut,  confor- 
mément à  l'article  30  des  statuts,  posséder  vingt- 
cinq  actions  au  moins,  et  les  dépos  ir  le  mardi 
6  mars,  au  plus  tard,  soit  dans  les  caisses  de  la 
Société,  soit  à  la  Banque  ï.  R.  P.  des  Pays-Autri- 
chiens, 12,  rue  du  4-Septembre,  à  Paris. 
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ÉNERGIE  ÉLECTRIQUE 

DU 

LITTORAL  MÉDITERRANÉEN 

SOCIÉTÉ  AXONYMK 
Capital:  16.000.000  de  francs 

Siège  social:  90,  rue  de  la  Victoire,  Paris  {IX") 


AVIS  DE  CONVOCATION 

MM.  les  Actionnaires  de  la  Société  Energie 
Electrique  du  Littoral  Méditerranéen  sont 
convoques  en  assemblée  générale  ordinaire  pour 
le  lundi  12  mars  1906,  à  trois  heures  de  l'après- 
midi,  et  en  assemblée  générale  extraordinaire 
le  mémo  jour,  a  l'issue  de  l'assemblée  générale 
ordinaire,  à  la  salle  de  la  Société  des  Ingénieurs 
civils,  19,  rue  Blanche,  à  Paris,  â  l'effet  de  délibé- 
rer sur  l'ordre  du  jour  suivant  : 

Assemblée  générale  ordinaire^ 

Examen  et  approbation  des  comptes  d9  l'exer- 
cice 1905; 

Fixation  du  dividende; 

Nomination  d'administrateurs  ; 

Nomination  des  commissaires  et  autres  ques- 
tions à  l'ordre  du  jour. 

Assemblée  générale  extraordinaire 

1°  Fixation  du  capital  nominal  correspondant 
au  capital  effectif  d'obligations  autorisées  par 
l'assemblée  générale  extraordinaire  du  28  mars 
1904; 

2°  Augmentation  du  capital  social; 
3°  Modification  aux  articles  6,  18  et  42  des 
statuts  ; 

4°  Autorisation  d'émission  d'obligations. 

Pour  faire  partie  de  l'Assemblée,  MM.  les  Ac- 
tionnaires, propriétaires  d'au  moins  vingt  actions 
au  porteur,  devront  déposer  leurs   titres,  cinq 
jours  au  moins  avant  la  réunion: 
A  Paris  : 

A  la  succursale  de  la  Société  Marseillaisèlie  Cré- 
dit  Industriel  et  Commercial  et  de  Dépôts,  4,  rue 
Auber; 

Au  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris,  14, 
rue  Bergère  ; 

A  la  Société  Générale  de  Crédit  Industriel  et  Com- 
mercial, 66,  rue  de  la  Victoire; 

A  la  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'In- 
dustrie, 9,  rue  Boudreau, 
A  Marseille  : 

Au  Siège  de  la  Société  Marseillaise  de  Crédit  In- 
dustriel et  de  Dépôts,  63,  rue  Paradis  ; 
A  Nice: 

A  la  Caisse  de  Crédit  de  Nie?,  rue  Gubjrnatis. 

MM.  les  titulaires  d'actions  nominatives  ins- 
crits d'office  sur  les  listes  de  l'assemblée  sont 
dispensés  de  ce  dépôt. 

Le  Conseil  d'Administration. 
21  février  1906. 
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CONVOCATION  DES  ACTIONNAIRES  DU 

CRÉDIT  LYONNAIS 

Société  anonyme.  —  Capital  entièrement  versé  : 
250  Millions  de  francs 
EN  ASSEMBLÉE  GÉNÉRALE  ORDINAIRE 

pour  le  samedi  24  mars  1906,  à  2  heures. 

Salle  du  Casino,  79,  rue  de  la  République 

A  LYON 


Les  Actionnaires  '  du  Crédit  Lyonnais  sont 
convoqués  à  Lyon,  salle  du  Casino,  rue  de  la 
République,  79,  en  Assemblée  générale  ordinaire 
pour  le  Samedi  24  Mars  1906,  à  deux  heures. 

L'assemblée  générale  est  appelée  à  délibérer  sur 
les  comptes  de  l'exercice  1905,  sur  la  fixation  du 
dividende  et  sur  les  autres  objets  de  sa  compé- 
tence qui  seront  portés  à  l'ordre  du  jour. 

Le  Conseil  d'administration  proposera  de  fixer 
le  dividende  à  50  fr.  par  action. 

Usant  du  droit  qui  lui  est  réservé  par  l'article  38 
des  statuts,  le  Conseil  d'administration  a  déeidé 
de  réduire,  par  mesure  générale,  le  délai  de  trois 
mois  stipule  pour  la  possession  des  actions  per- 
mettant de  prendre  part  à  l'Assamblée  générale  du 
24  Mars  1906,  et  il  a  fixé  ce  délai  à  quinze  jours. 

En  conséquence,  pourront  prendre  part  à  cette 
Assemblée  tous  les  actionnaires  possesseurs  de  dix 
actions  au  moins,  dont  les  titres  auront  été  trans- 
férés en  leur  nom  ou  déposés  dans  l'une  des  Caisses 
désignées  par  la  Société  jusqu'au  Jeudi  8  mars 
inclusivement. 

Ces  dépôts  peuvent  être  effectués  aux  Caisses 
ci-après  : 

A  Lyon,  au  Siège  social,  Palais  du  Commerce  ; 

A  Paris,  au  Crédit  Lyonnais,  19,  boulevard 
des  Italiens  ; 

En  France,  dans  les  sièges  du  Crédit  Lyonnais  ; 

A  Genève,  à  l'agence  du  Crédit  Lyonnais  ; 

A  Bruxelles,  à  l'agence  du  Crédit  Lyonnais; 

A  Bale,  à  la  Banque  Commerciale  de  Bàle  et  à  la 
Société  de  Speyr  et  Cie  ; 

A  Berne,  à  la  Banque  Cantonale  de  Berne,  à  la 
Banque  Commerciale  de  Berne  ; 

A  Zurich,  à  la  Société  de  Crédit  Suisse.  165 


SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE  I  R.  Pr. 

DU  CRÉDIT  FONCIER  D'AUTRICHE 

AVIS 

Messieurs  les  Actionnaires  sont  prévenus  que, 
par  décision  prise  en  assemblée  générale  extraor- 
dinaire tenue  le  6  février  a.  c,  il  sera  procédé  à 
l'émission  de  : 

30.000  actions  nouvelles  entièrement  libérées  de 
K.  300.  —  Valeur  nominale. 

Un  droii  de  préférence  est  accordé  à  tout  ac- 
tionnaire sur  la  base  d'une  action  nouvelle  pour 
4  anciennes  (titres  provisoires). 

Le  prix  des  nouvelles  actions  est  fixé  à  K.  1.000  *), 
plus  intérêts  à  4  0/0  de  ce  montant,  à  compter  du 
1"  janvier  1906  jusqu'au  jour  du  paiement. 

Messieurs  les  Actionnaires  qui  désirent  faire 
usage  de  leur  droit  de  préférence  doivent  pré- 
senter leurs  titres  provisoires  à  l'estampillage  au 

Crédit  Lyonnais. 

(19,  boulevard  des  Italiens), 
du  26  Février  au  12  Mars 

au  plus  tard,  sous  peine  de  déchéance. 
Pour  tous  renseignements-,  s'adresser  au 
Crédit  Lyonnais, 

19.  boulevard  des  Italien^'', 
ou  à  la  Succursale  de  la  Société, 
  (16,  place  Vendôme). 


*)  Payables  en  francs  au  cours  que  fera  con- 
naître le  Crédit  Lyonnais.  166 
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COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  BOURSES  ETRANGERES 


BOURSE    FINANCIERE    DE  BERLIN 


VALEURS 

24jan 

:;i  ja m. 

7  fëvf. 

14  fév. 

21  fév. 

28  fé^ 

Fonds  d'Etat 

Consol.  Pruss.  3  %  

Oo 

7."» 

89 

-)i  | 

89  60 

oy 

on 

CQ 

©y 

A 

88 

_ 

79 

77 

fin 

79  50 

/y 

IV 

78 

.  il  > 

Extérieure  Espagnole  

92 

25 

»  » 

yj 

„ 

7o 

Hongrois  

vu 

-  (  | 
,  ,t  i 

97 

97  10 

OA 

»~A 
/O 

yo 

20 

9o 

90 

Turc  Unifié  

91 

| 

9*2 

25 

92  30 

yo 

o\j 

»o 

on 
£\  i 

Italien  4  %  

106 

1  <  i 

106 

■  ;(  | 

106  60 

l  tu' 

D\J 

,  ,i  i 

106 

.  il  l 

Pi  11  PTTl  i  n      H  P  f&Y* 
viji.  U  n  llo    HO  ICI 

Autrichiens  

1  i. 

•h  i 

143 

_ 

■Jl  1 

143  20 

1  i  i 

50 

144 

10 

144 

23 

70 

25  40 

24 

70 

24 

- 

Gothard  

Banques 

198 

10 

198 

90 

198  90 

198 

» 

T)  ,  ■  i  ■  1 1    lm  n  li 

JAf.  IL  tfaUd  U IV  

158 

158 

-10 

1 58  » 

158 

156 

50 

156 

20 

Crédit  

21-2 

50 

213 

60 

211  70 

211 

21 1 

4 

211 

242 

io 

241 

20 

30 

10 

241 

70 

Disconto  

188 

40 

ISy 

190  20 

ÎS'.I 

40 

189 

20 

188 

50 

Darmstadt-Bank  

148 

148 

150  70 

149 

40 

!  Ï9 

20 

148 

Berl-Handels  

172 

60 

174 

40 

174  70 

174 

70 

174 

50 

173 

Dresde-Bank  

165 

40 

167 

10 

166  70 

105 

90 

165 

90 

164 

20 

National-Bank  

130 

40 

133 

20 

134  10 

133 

40 

134 

30 

133 

Change  sur  Paris  8  jours. . . 

81 

40 

81 

50 

81  50 

81 

50 

81 

45 

81 

50 

—      —  Londres  — 

20 

45 

20 

46 

20  47 

20 

18 

20 

48 

20 

47 

—      —  Vienne  — 

s:, 

10 

85 

15 

85  15 

85 

15 

85 

05 

85 

15 

—      Pétershourg  3  mois. 

Roubles  comptant  

214 

10 

214 

25 

213 

95 

BOURSE    FINANCIERE    DE  LONDRES 


Fonds  d'Etat 

Consolidés  anglais  2  %  %. 

Roupies  3  %  %  

Brésil  4  %  

Argentine  5  %  

Mexicain  5  %   

Turc  unifiée  

Bulgare  1892   

Egypte  unifiée  

Grec  Monopole  

Italien  4  %  

Russe  consolidé  

Portugais  3  %  

Espagne  Ext.  4  %  

Hongrois  

Français  3  %  

Divers 

Banque  de  Roumanie  

Suez  ...  tïjiL. 

Banque  Ottomane  

Rio-Tinto  

Brighton  A  

Argent  en  barres  

Change  sur  Paris  

Escompte  de  la  Banque. . . 
Escompte  hors  banque.. . . 


24jan.  31jan. 


87 


50 


90  43 
66  12 
88  50 


101  50 
105  » 


loi  25 

69  » 
92  » 
95  50 
99  » 


8  « 
170  50 
14  62 
66  12 
129  75 
30  18 
25  31 
4  » 
3  71 


f'evr 


'.«i  68 
66  25 
89  75 

103  12 

104  » 

10Î  50 

105  a 


loi  :,o 

83  75 
69  12 
92  62 
95  50 
99  » 


130 

30  18 

25  33 

4  » 

3  87 


14  fév 


90  87 
66  2ï 
89  37 


69  » 
93  » 
95  50 
99  » 


66  » 
124  a 
30  56 
25  33 
4  » 
3  90 


21  fév.  28  fév 


104  65 

69  15 
93  15 
95  > 
99  > 


65  75 
123  » 
30  50 
25  33 
4  » 
3  87 


90  93 
66  37 


8  » 

173  50 

66  12 

121  » 


68 


BOURSE    FINANCIERE    DE  VIENNE 


Fonds  d'Etat 


Autriche  Rente  Or  

—  '  —  Argent  

—  Papier  

Hongrie  Rente  Or  

—  Rente  Couronne.. 

Chemins  de  fer 

Busehtherader-B  ! 

Lemberg-Czernowilz  

Ferd.-Nord  

Autriche  NordAVest  

Staatsbahn  

Lombards  

Change  sur  Londres  

Paris  

Napoléons  d'or  


25jan.  31jan.  71'évr  14fév.  21  fév.  28 fév 


117  90 
99  90 
99  90 

114  25 
96  10 


1130  » 

581  » 
5680  » 
428  » 
666  50 
119  50 
240  60 
95  71 
19  13 


Ils  25 
100  15 
100  20 
114  55 

96  60 


1133  » 
581  » 
3090  •• 
428  » 
669  75 
124  >. 
240  47 
95  71 
19  11 


118  30 

100  » 

100  05 

114  65 

96  15 


1133  » 
;,o 

5680  » 

670  » 
130  50 
240  55 
95  65 
19  11 


118  35 
100  » 
100  10 
114  35 
95  95 


1133  » 
583  » 
5680  » 
427  » 
672  50 
127  50 
240  56 
95  65 
19  09 


I  IS  X, 


100  » 
114  05 
95  55 


1132  » 
583  » 
5715  » 
426  » 
673  50 
126  25 
240  62 
95  67 
19  12 


118  10 

99  80 
99  90 
113  60 
95  15 


1132  » 

5715  » 
426  » 

126  75 
240  55 
95  67 
19  12 


BOURSE    FINANCIERE    DE  LISBONNE 


24jan. 


Agio  de  l'or  

Change  sur  Paris  

Change  sur  Ixmdres . 


o65  » 
50  68 


31  jan. 


563  a 
50  93 


564  » 
50  75 


14  fév 


4  50 
563  » 
50  81 


21  fé\ 


4  50 
561  » 
51  » 


4  50 
560  » 
51  12 


BOURSE  FINANCIERE  DE  MADRID  &  BARCELONE 


Madrid 

Bette  intérieure  4  %  

Change  sur  Londres  à  vue. 
—     sur  Paris  à  vue. . . . 
Barcelone 


Change  sur  Paris  


24  jan. 


79  15 

30  89 

22  92 

79  20 
45  81 
82  60 

23  10 


il  jan. 


79  15 

30  95 


82  80 
23  45 


7  f  é  v  r 


79  50 
30  00 
21  82 


84  10 
','1  35 


1  ifev. 


79  75 
30  35 
20  62 

79  80 
49  30 
84  90 
20  70 


21  fév. 


79  85 
29  45 
17  10 

79  90 
51  05 
86  » 
16  90 


80  » 
29  35 
16  65 

80  15 
51  » 
86  90 
10  75 


BOURSE  FINANCIERE  DE  BRUXELLES  &  D'ANVERS 


24  jan. 

31  jan. 

7  févr. 

l-ifev. 

21  fév 

28  fév. 

Rente  Belge  3  %  

99  62 

99  60 

99  77 

99  75 

99  72 

<J<J 

85  50 

85  30 

85  » 

85  05 

85  50 

85  » 

Banque  Nationale  

4675  » 

4570  » 

4550  » 

Ch.  de  fer  Brux.-Lillc-Calais 

651  » 

01.»  a 

644  » 

644  » 

652  » 

652  50 

Congo  (p.  d.  f.)... 

4270  » 

4237  : 

3987  » 

3780  » 

3900  » 

3847  » 

Extérieure  4  %  

'.Il  18 

92  56 

92  93 

93  18 

93  30 

Biésil  4  %..:  

88  06 

88  50 

89  62 

89  50 

90  » 

90  » 

Change  sur  Amsterdam  .... 

207  '.m 

207  65 

207  72 

207  60 

207  50 

—     sur  Berlin  

123  02 

122  82 

122  90 

122  90 

122  07 

122  92 

—     sur  Londres  

25  19 

25  17 

25  20 

25  20 

25  21 

25  20 

—     sur  Paris  

100  22 

100  18 

100  21 

100  17 

100  22 

100  23 

Anvers 

Change  sur  Paris  

li  m  25 

100  22 

100  25 

100  22 

100  27 

100  27 

—     sur  Berlin  

122  90 

122  85 

122  80 

122  80 

122  90 

122  80 

—     sur  Londres  

25  21 

25  95 

25  21 

25  21 

25  22 

25  21 

BOURSES  FINANCIÈRES 

DE  ROME 

&  DE  GÊNES 

Rome 

24  jan. 

31 jan. 

7  févr. 

1  S  fév. 

21  fév. 

28  fév. 

Rente  Italienne  4  %  

105  02 

105  30 

105  30 

105  46 

105  40 

105  47 

Ch.  de  fër  Méditerranée  act. 

443  » 

450  >> 

448  » 

146  50 

440  » 

451  a 

—  Méridionaux  

740  » 

749  a 

Banque  d'Italie  act  

1301  » 

1324  » 

1339  a 

1338  » 

1347  » 

Crédit  Foncier  Italien  act.. . 

558  » 

570  » 

571  » 

571  50 

Comp.  Nav.  générale  

484  » 

505  '  » 

504  » 

504  50 

503  » 

510  » 

Eau  Marcia  

1 600 

1040  « 

1635  » 

1635  » 

1630  a 

1635  » 

Change  sur  la  France  

100  II 

100  1 1 

100  02 

100  05 

100  03 

100  02 

25  18 

25  1.6 

25  16 

25  17 

25  16 

25  16 

—     sur  Berlin  

122  97 

122  80 

122  70 

122  75 

122  70 

122  72 

Gênes 

Rente  Italienne  4  %  

105  05 

105  25 

105  30 

105  45 

105  27 

105  55 

Chemins  de  fer  -Méridionaux. 

726  » 

747  » 

741  >. 

743  a 

740  50 

755  » 

Change  sur  Paris  

100  11 

100  12 

100  03 

100  02 

100  01 

loo  •» 

sur  Berlin  

l£2  95 

122  75 

122  70 

122  72 

122  61 

122  65 

BOURSE    FINANCIÈRE    DE  SAINT-PÉTERSBOURG 

VALEURS 

24  jan. 

31  jan. 

7  févr 

14  fév. 

21  fév. 

28fév. 

Russe  4  %  94  (Papier)  

80  12 

80  » 

80  75 

80  90 

81  » 

79  75 

Banque  de  Commerce  extér. 

340  '• 

335  a 

339  » 

345  » 

350  » 

344  a 

—     d'Esc,  de  St.-Péters. 

122 

416  » 

430  » 

430  » 

426  » 

417  » 

—     Intern.  de  St.-Péters. 

376  » 

392  >» 

386  a 

—  Russo-Chinoise, 

230  a 

240  » 

249  « 

Change  sur  Paris  

37  42 

37  50 

37  52 

37  52 

37  52 

96  15 

96  55 

95  72 

95  70 

95  97 

—     sur  Berlin  

15  87 

15  (J2 

45  92 

45  92 

45  92 

45  92 

BOURSE  FINANCIÈRE 

DE  GENÈVE 

VALEURS 

24  jan. 

31  jan. 

7  févr; 

14  fév. 

21  fév. 

28  fév. 

Genève  avec  lots  3  %  

109  a 

109  50 

107  » 

107  50 

107  a 

100  75 

—     1890  3  %  %  

98  50 

98  50 

98  50 

98  50 

99  » 

99  50 

Ch.  de  fer  Fédéraux  3  %  %. 

991  50 

992  50 

994.  » 

994  '  » 

995  75 

995  50 

-              -  3%.... 

100  a 

100  50 

lOo  25 

Italien  4  %  

104  80 

105  18 

105  15 

105  40 

105  40 

105  35 

Change  sûr  Paris  

loo  28 

100  29 

100  24 

100  28 

100  311 

100  32 

—    sur  Londres  

25  21 

25  20 

25  21 

25  23 

BOURSE  FINANCIERE  DE  CONSTANTIN©  F  LE  (OALATA). 


Pièce.....  

Ottomane  4  %  unifié  

Chemins  Ottomans  

Change  sur  Paris. 3  mois  . . . 
—     sur  Londres  3  mois. 


24 jan. 


87  18 
109  18 


31  jan. 


87  24 
101  08 
138  25 

22  68 
110  30 


7  févr. 


87  19 

101  26 

111  75 

22  75 

110  22 


11  fév 


87  18 
1 

2  1 

22  7! 
110  2. 


21  fév 


87  19 
102  17  102  25 
140  37 


28  fév. 


87  18- 
102  35 
141  63 

22  76 
110  20 i 


BOURSE    FINANCIERE    DE  NEW-YORK 


Etats-Unis  4  %  

Atchison  

Canada  Pacific  

Central  New-Jersey. . . 

M  ilwaukee  

Erié  :  

Illinois  Central  

Louisville  et  Nasville. 

New-York  Central  

Norfolk  et  Western  prt 

Pensvlvania  

Readïng.  

Union  Pacific  

Wabach  St-Lou 
Calumet  et  Ilot 
Change  sur  Londres. . . 

Paris  

Câble  transferts  sur  Londres. 

Cuivre  

Argent  


prel 


24 jan.  31  jan.  7  févr.  Iï4  fév.  21  fév.  28 fév 


103 
93 
174 
228 
188 
49 
178 
151 
132 


705 
.83 
.16 
.87 
18 
65 


103 
93 
172 
225 

186 
48 
174 
151 
150 
94 
142 
136 
152 


4.83 
5.15 


103 

91  y» 

172 


176  '., 
150 
1  18  1 . 
90 

Mi  % 
137 
1 


i  % 
47 

705 

4.83  95 
5.10  V, 
i.87  90 
1S  '/» 
65  % 


103 

91  % 
173  % 

183 


1-19  \ 
150  % 

90 

140  % 
140 

154  >; 

46  % 
717 
4.83  40 
5.16  % 
4.86  30 
18  % 
00  % 


103  ', 
89  ', 

as  \ 

215 
178  % 

42  % 
172 
1*3  % 
148 

90 

138  \ 
136  3\ 
151  % 
45  % 
705 

t.82  80 
i.l7  % 
i.86  80 
18 

M  % 


103  % 
89  '4 
169 
214 

177  y» 

42 

168  % 
145  % 
146 
90 
138 
136 

149  %. 
51 

690 
4.82  65 
5.17  a 
4.86  60 

oo  % 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN 


TABLEAU  D'ENSEMBLE 

Prix  comparés  des  principales  Marchandises  et  Valeurs  françaises 
Situations  comparées  des  principaux  chapitres  du  Bilan  de  la  BANQUE  DE  FRANCE,  de  l'Escompte 

et  de  la  Circulation  fiduciaire  de  l'Europe 


j 


M  ARC  II  AN  1)  I S  ES ,  VALE  U  RS 

MOYENNES  ANNUELLES 

PRIX  DE  CLOTURE  OU  SITUATIONS  HEBDOMADAIRES  (le  Jeudi) 

ou 

SITUATIONS 



1900 

1901 

1902 

1903 

1904 

28 

Dec. 

4 

Janv. 

11 

Janv. 

18 
Janv. 

25 
Janv. 

1 

Févr. 

8 

Fév. 

15 
Eevr. 

9) 

Févr. 

1 

Mars 

PAIN  ET  CÉRÉALES  (Paris) 

Pain  (Taxe  officieuse)...  le  kil. 

Farine  fleur  de  Paris  100  kil. 

—    (toutes  inarques).  — 
Blé  100  kil. 

Francs 

0  31 
26  16 
28  45 
1!)  99 
14  58 
17  44 

Francs 

0  31 
25  89 
27  85 
20  29 
15  20 
19  94 

Francs 

0  32 
28  87 
30  03 
21  88 
15  39 
19  31 

Francs 

0  36 

31  08 

32  39 

22  87 
15  91 
15  64 

Francs 

0  34 
29  63 
32  66 
22  15 
15  28 
15  08 

Francs 

0  36 
30  87 
33  19 
23  37 
16  25 
20  87 

Francs 

0  36 
30  87 
33  19 
23  37 
16  25 
19  12 

Francs 

0  36 
30  62 
3,2  .".6 
23  37 
16  •> 
19  12 

Francs 

0  36 
.30  62 
32  56 
23  87 
15  75 
19  62 

Francs 

0  36 
30  62 
33  83 
23  87 
15  75 
19  07 

Francs 

0  36 
30  62 
'  33  83 
24  37 
15  75 
19  37 

Francs 

0  30 
30  12 
33  83 
24  12 
15  75 
19  25 

Francs 

0  50 

?0  12 
33  83 
24  » 
15  75 
19  87 

Francs 

u  »>o 
20  1  2 

33  l't 

23  87 
15  75 
20  37 

Francs 

n  *3fi 
o  .10 

30  12  1 

33.  19 

23  87 

15  5> 

20  37 

FOURRAGES  (Paris) 

Paille  100  kil. 

VIANDE  (à  La  Villette) 

6  » 
11  03 

6  81 
12  34 

6  77 
10  86 

5  64 
8  62 

5  39 
9  04 

5  70 
9  50 

5  70 
9  50 

5  70 
9  50 

5  70 
9  50 

5  70 
9  40 

5  50 
9  30 

;i  00 

9  20 

O  Otj 

9  20 

fin 
o  oO 

9  20 

o  60 
9  20 

Bœuf  le  kil. 

Mouton   — 

Porc   — 

SUCRES  ET  DIVERS  iParisï 

1  41 
1  81 
1  93 
1  il 

1  46 
1  91 
1  98 
1  39 

1  30 

1  85 

2  10 
1  44 

1  38 
1  77 
1  92 
1  27 

1  37 
1  73 
1  89 
1  22 

1  46 

2  30 
2  » 
1  44 

1  46 

2  30 
2  05 
1  50 

1  40 

2  20 
2  05 
1  48 

1  40 

2  20 
2  05 
1  48 

1  40 

2  20 
2  05 
1  33 

1  4 

2  30 
2  05 
1  55 

1  36 

2  20 
2  05 
1  52 

1  40 

2  30 
2  10 
1  62 

1  35 

2  20 
2  10 
1  62 

1  36 

2  20 
2  10 
1  52 

—  raffiné  1  "  qualité  . 

Alcool  3/0  Nord  hectol. 

Fécule  100  kil. 

Huile  de  colza   — 

—  lin                     — ' 

Suif   — 

30  91 

lot  a 

35  33 
26  95 
67  20 
73  46 
64  87 

26  03 
100  37 
28  29 
22  97 

63  02 
71  73 

64  18 

22  18 
94  81 
31  38 
25  18 
59  76 
72  87 
72  99 

25  47 
82  » 
42  52 
33  91 
51  97 
53  16 
68  07 

29  47 
61  77 
43  61 

34  48 
47  83 
42  24 
59  27 

23  87 
57  » 
37  » 
29  50 
51 1  » 
43  2.". 
66  » 

21  12 

57  » 
37  37 
30  » 
56  50 
45  25 
65  », 

2i  12 

56  50 
37  87 
30  » 
61  ». 
50  50 
65  » 

24  37 
56  50 
39  50 
30  » 
61  50 
49  » 
66  » 

24  12 
50  30 

40  25 
30  » 
61  75 
50  25 
66  50 

23  87 
56  « 
40  62 
30  » 
59  50 
49  » 
66  50 

23  87 
56  » 
50  87 
30  50 
60  25 
48  » 
66  » 

24  » 

56  » 
39  25 
30  50 

57  » 
46  53 
65  50 

24  25 
56  » 
S9  50 
30  50 
58  » 
46  » 
65  50 

24  73 
56  » 
38 

30  50 
56  75 

45  25 
63  » 

VINS  (Paris) 

Vins  de  soulir.  )La  pièce  de  225  lit. 
Bordeaux  ord.>     lut  et  droits 
Maçon  ordiu..)de  régie  compris. 

131  77 
169  27 
179  42 

91  » 
134  58 
139  17 

86  87 
131  75 
131  75 

98  61 

148  » 
148  » 

100  » 
149  50 
149  50 

85  » 
125  » 
125  » 

85  » 
125  « 

85  » 
125  » 
125  » 

85  » 
125  » 
125  » 

85  <> 
125  » 
125  » 

85  » 
125  » 
125  » 

85  » 
125  » 
125  » 

85  » 
125  » 
125  » 

85  » 
125  » 
125  » 

85  ■> 
125  » 
125  - 

DIVERS 

Coton  Louisiane              50  kil. 

Laine  Buenos-Avres  100  kil. 

Soie  gre^e  Cs vsnnss  1  ** orû°  11    le  kil 
Café  Santos                    50  Kl. 

Riz  Rangoon   — 

Pétrole  américain   — 

Caoutchouc  le  kilo. 

MÉTAUX  (Paris) 

DO  Dl 

146  20 
51  19 
48  20 

152  60 
24  74 
23  06 
8  70 

58  22 
120  93 
43  50 
39  24 
156  » 
24  20 
17  62 
7  47 

58  5o 
137  17 
47  57 
36  60 
133  35 
23  18 
18  27 
7  03 

i4  93 
153  15 
53  72 
34  14 
128  83 
24  33 
21  » 
7  93 

jS  84 
155  40 
46  92 
44  42 
123  14 
24  77 
19  90 
8  48 

(4  oO 
207  » 
49  ■> 
46  » 
122  » 
25  25 
19  .50 
10  59 

/3  25 
196  » 
49  » 
46  50 
122 
25  25 
19  50 
10  59 

/2  12 
198  » 
49  » 
46  50 
122  » 
25  25 
19  50 
10  50 

ii  50 
loo  50 
49  » 
47  » 
122  » 
25  25 
19  50 
10  50 

ii  12 

205  » 
49  » 
48  » 

122  » 
25  25 
19  50 
10  50 

69  62 
203  » 
49  » 
48  25 
122  » 
25  25 
19  50 
10  50 

69  75 
199  » 
49  » 
47  75 
122  » 
25  25 
19  50 
10  50 

69  2o 
203  » 
49  » 
46  75 
114  » 
25  25 
19  50 
10  50 

67  r>0 
204  50 
49  •> 
46  25 
114  » 
25  25 
19  50 
10  50 

6<  » 
195  - 
49  50 
48  50 
114  « 
25  25 
19  50 
10  50 

Cuivre  (Chili  1"  raarq,)..  100  kil. 
Plomb   — 

Acier  (Rails)   — 

189  65 
356  98 
48  31 
56  29 
27  48 
24  01 

177  57 
315  49 

47  69 
19  05 
19  14 

138  63 
321  64 

OO  oo 

49  80 

16  83 

17  58 

152  61 
339  XI 
34  52 
57  02 
16  62 
18  " 

154  12 
339  97 
3)0  6  4 
60  98 
16  50 
18  » 

214  50 

446  » 

4.:'  OU 

77  75 

17  n 

19  » 

213  50 
436  50 
59  " 
78  75 
17  - 
19  » 

214  50 
444  » 
50  25 
79  » 
17  » 
19  » 

213  » 
452  » 

4o  OU 

78  75 
17  » 
19  » 

210  » 
442  25 

-ko  " 

75  50 
17  » 
19  » 

211  50 

442  » 

*0  OU 

75  50 
17  » 
19  » 

211  » 

447  25 
47  50 
73  75 
17  » 
19  » 

208  » 
441  75 

-kl  " 

75  75 
17  » 
19  » 

204  50 
4.1  5.1 

lO  J.) 

71  25 
17  » 
19  » 

2C8  50 
441  » 
46  " 
70  » 
17  » 
19  » 

CHARRON  DU  NORD 

Tout-venant  sur  bateau  (tonnej. 

23  30 

18  92 

17  25 

17  » 

15  92 

16  25 

16  25 

16  25 

16  25 

16  25 

16  25 

16  25 

17  50 

17  50 

17  50 

MARCHÉ  FINANCIER  (Paris) 

COURS 

3  %  Perpétuel  

Banque  de  France  actions 

Crédit  Foncier   — 

Crédit  Lyonnais   — 

Banq.de  Paris  et  Pays-Bas  — 

Compagnie  du  Nord   

P.-L.-M  — 

100  59 

4UD  i 

684 
1086 
1111 
2317 
1836- 
3508 

101  21 

')"TOf 

675 
1037 
1048 
2124 
1669 
3713 

100  59 

T7QO 
O  I  J— 

737 
1058 
1041 
1906 
1483 
3923 

98  11 

719 
1110 
1106 
1832 
1421 
3905 

97  54 

3818 

698 
11  lJ6 
1157 
1764 
1353 
4209 

'19  10 

712 
'1084 
1433 
1835 
1385 
4355 

98  92 

710 
1692 
1 415 
1816 
1384 
4360 

98  77 

698 
10O1 
1 125 
1816 
1377 
4308 

99  02 

698 
1097 
1455 
1829 
1385 
4300 

98  90 

701 
1087 
1435 
1816 
1377 
4287 

99  22 

o.IOU 

705 
1093 
1454 
1840 
139.', 
4305 

99  35 

720 
1118 
1482 
1850 
1393 
4342 

99  37 
3919 
722 
1147 
1540 
1854 
1 403 
4359 

99  3i 

oiJ-kJ 

724 
1133 
1530 
1N72 
1405 
4357 

93  57 

720 
1140 
1533 
1874 
1410 
4370 

BANQUE  DE  FRANCE 

SITUATIONS 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 

de  fr. 

Million 
de  fr. 

Circulation  fiduciaire  

Encaisse-or  

Encaisse-argent  

Portefeuille  escompte  

4.034 
2.103 
1 . 134 
875 
492 
482 
256 

4.116 
2-410 
1 . 106 

592 
491 
514 
133 

4.162 
2.548 
1. 111 

516 
452 
493 
157 

4.310 
2-492 
1.110 
688 
459 
429 
165 

4.283 
2.564 
1.114 
700 
503 
549 
202 

4.566 
2.878 
1.075 
1.008 
503 
710 
390 

4.905 
2-851 
1.065 
1.339 
525 
647 
265 

4.753 
2.868 
1.065 
834 
5o7 
611 
234 

4.782 
2.863 
1.062 
1.042 
506 
001 
192 

4.721 
2.854 
1  .058 
1.000 
489 
731 
270 

4.832 
2.848 
1.055 
1-105 
•495 
697 
119 

4.736 
2-848 
1.058 
921 
498 
526 
210 

4.719 
2.  S  411 
1-050 
882 

4. 666 
2.860 
1.060 
849 
482 
512 
195 

4.773 
2.875 
1-034 
986 
483 
566 
172 

—  avances  

Comptes  courants  particuliers  . . 
Compte  courant  du  Trésor  

492 
497 

205 

ESCOMPTE  OFFICIEL  EN  EUROPE 

TAUX.  % 

% 

/o 



70 

0/ 

% 

% 

0/ 

/o 

% 

0/ 

/o 

/o 

% 

P/ 

Escompte  à  la  Banque  de  France . . 

—  —  d'Angleterre 
--  d'Allemagne 
— il'Autr-Hongrie 

—  de  Belgique 

—  de  Hollande 

—  d'Italie  

—  de  Russie. . 

—  aux  Banques  Suisses.. 

BANQ0ES  E0R0PÉENNES  D'EMISSION 

SITUATION  AU  31  DECEMHRE 

Circulation  fiduciaire  totale  

Encaisse-ur  

Encaisse-argent  

Rapport  de  l'or  à  la  circulation  % 

3.23 
3.96 
5.33 
4.57 
4.08 
3.60 

5  » 

6  07 
4.88 

3  » 
3.72 
4.10 
4.08 
3.28 
3.23 
5  » 
5.67 

4  » 

3  » 
3  33 
3.32 
3.55 
3  » 

3  » 
5  » 
5  07 

4  » 

3  » 
3.75 
3.84 
3.50 
3.17 
3.40 
5  » 
4.65 
4.06 

3  » 
3.30 
4.22 
3.50 
3  » 
3.21 
5  » 
5.37 
4-05 

3  » 

4  . 
6  » 
4  50 

4  » 
3  » 

5  » 
7 

5  » 

3  » 

4  » 

6  » 
1  50 
4 

5  » 

7  * 
5  » 

3  » 

4  » 
6  » 
ï  50 

4  » 
3  » 

5  » 

5  » 

3  » 

4  » 

',  50 

4  » 

5  » 
7  » 

5  • 

3  " 

4  » 

5  » 
4  50 

4  » 

8  » 

5  » 

3  » 

4  » 

5  » 
4  50 

4  » 

5  » 
8  » 
5  » 

3  » 

4  « 

5  » 
4  59 

4  » 

8  » 

5  » 

3  » 

4  » 

5  » 
4  59 
4  » 
3  » 
u  » 
8  » 
i  5j 

3  » 

4  » 

5  » 
4  59 

4  » 

5  • 
8  _» 

4  53 

4  » 

5  » 
4  50 

4  » 

5  » 
8  » 

*  59 

Million 
de  fr. 

15.906 
8.211 
2.607 
51,6 

Million 
de  fr. 

15.708 
8.770 
2.725 
55,8 

Million 
de  fr. 

16.215 
8.752 
2.821 
53.9 

Million 
de  fr. 

16.539 
8-995 
2.930 
54,3 

Million 
de  fr. 

17.349 
9. Nil 

2  7.v: 
56,5 

Million 
de  fr. 

18.160 

10.073 

2.753 
55,4 

Million 
de  fr. 

18.849 
9.985 
2.718 
52.0 

Million 
de  fr. 

18.848 
0.81'.) 
2.732 
52,1 

Million 
de  fr. 

18.830 
9.767 
2.723 
51,8 

Million 
de  fr. 

18.507 
9.810 
2.748 
53,0 

Million 
de  fr. 

18.489 
0.889 
2.785 
53,4 

Million 
de  fr. 

18.46S 

9.896 
2-783 

53,5 

Million 
de  fr. 

18.312 
0.050 
2.791 
54,3 

Million 
de  fr. 

1S. 121 
lu. iiio 

2.806 
55,4 

Million 
de  fr. 

18-080 
10.116 
2.822 
"55,9 

4 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 


CREDIT  LYONNAIS 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital  entièrement  versé  : 

DEUX    CENT    CINQUANTE  MILLIONS 


Bilan  au  31  Janvier  190G 
ACTIF 

Espèces  en  caisse  et  dans  les  banques.  1 47 - 2^11 .871  51 

Portefeuille   1. 031-952. 556  54 

Avances  sur  garanties  et  Reports  ;  376.470.092  88 

Comptes  courants   543.935.791  95 

Portefeuille  titres  (Actions,  Bons,  Obli- 
gations, Rente?)   6.732.644  Î3 

Immeubles   37. 000. 000  » 

Comptes  d'ordre  et  divers    7.048  950  41 

Fr.  2.150.459  907  52 


PASSIF 

Dépôts  et  Bons  a  vue   112.0t8.099  7° 

Comptes  courants   803.340.895  56 

Acceptations   183.835.881  50 

Bons  à  échéance   33.064.313  51 

Comptes  d'ordre  et  divers   68-150-717  25 

Réserves  diverses   100-000-000  » 

Capital  entièrement  versé   250-000  000  » 

Fr.   2-150  159.937  52 
Certifié  conforme  mi  écritures  : 
Le  Président  du  Conseit  d'Administration, 
A.  MAZERAT. 

Les  Administrateurs  délégués  à  la  Direction  Générale, 
Edm.  FABRE-L.UCE,  B<">  BR1NCARD. 
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COMPTOIR  NATIONAL  D'ESCOMPTE 

DE  PARIS 

Société  anonyme.  Cap.:  150.000.000  fr.,  entièrement  versés 


Situation  au  31  Janvier  1906 
ACTIF 

Caisse  et  Banque   70.6-21.322  52 

Portefeuille   007.601.037  68 

Reports   60.413.768  46 

Correspondants  «  Effets  à  l'Encaissement  »  01.761.056  16 

Comptes  courants  débiteurs   124.461.665  49 

Rentes,  Obligations  et  Valeurs  diverses  . .  14.249.837  79 

Participations  financières   7.7Ç9.351  23 

Avances  garanties   133.970.528  29 

Comptes  débiteurs  par  Acceptations   118.460.814  73 

Agences  hors  d'Europe   9.254.489  27 

Comptes  d'Ordre  et  Divers   25.266.683  21 

Immeubles   13.087.669  94 

Acompte  Exercice  1905   3.750.000  » 

fr.    1.210.0*1  .s-.'i  7'.» 

PASSIF 

Capital   150.000.000  » 

Réserves    18.844.747  20 

Comptesdechèquesetcoinpt. d'Escompte..  499-729. 1 99  71 

Comptes  courants  créditeurs   346.873.522  71 

Bons  à  échéance  fixe   63.375.470  95 

Acceptations   114.635.494  26 

Comptes  d'Ordre  et  Divers   17.223-389  93 

1 68  Fr,    1 . 2 1 0 . 68 1 . 824  79 


Chemins  de  fer  de  Paris-Lyon-Méditerranée.  — 
(Service  d'hiver).  — -Ptelations  entre  Paris  et  la 
Côte  d'Azur.  —  Trai  s  rapides  de  nuit  (1"  classe. 
Wagons-lits,  lits-salon  et  salon  à  2  lits  complets). 

Paris-Nice  en  15  heures.  —  Nombre  de  places 
limité. 

Mise  on  marche  du  train  17  au  départ  de  Paris  : 
du  9  janvier  au  13  mai,  les  mardis,  vendredis  et 
dimanches;  du  14  au  29  mai,  les  mardis  et  ven- 
dredis 

Alise  en  marche  du  train  18  au  départ  de  Nice  : 
du  10  janvier  au  15  mai,  les  lundis,  mercredis  et 
samedis;  du  16  au  30  mai,  les  mercredis  et  sa- 
medis. 

On  peut  retenir  ses  places  d'avance  à  la  gare  de 
Paris  P.-L.-M.  ou  aux  bureaux  de  ville,  88.  rue 
.Saint-Lazare,  et  6,  rue  Sainte-Anne. 
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BANQUE  DE  L'INDO-CHINE 

Situation  au  31  octobre  1905 
Actif 

Versements  non  appelés  Fr.  18.000.000  » 

Rentes,  Fonds  d'Etat,  Obligations  etValeurs 

diverses   2.  255.119  35 

Participations  financièies   1.823.800  75 

Caisse  (Paris  et  succursales)   19.797.035  23 

Portefeuille  (Paris  et  succursales)   41  703.120  97 

Avances  sur  nantissements   45.836.209  01 

Remises  en  route   3.092.992  54 

Correspond,  divers  (Paris  at  succursales).  12.736.000  50 

Frais  généraux  (Paris  et  succursales)   698.221  37 

Frais  d'installation  et  frais  de  fabrication 

de  billets  au  porteur     84J.447  61 

Mobilier   291.711  45 

Immeubles     1.534.977  06 

Fr.  148.616.635  84 

Passif 

Capital  social  Fr.  24.000.000  » 

Fonds  de  réserve  statutaire   8SÛ.000  » 

Fonds  de  prévoyance  statutaire   1.465.C62  51 

Fonds  de  secours   120.000  » 

Fonds  de  réserve  supplémentaire   6.000.000  » 

Réserve   pour   installation  de  nouvelles 

agences   300.000  » 

Fonds  de  dotation  et  de  réserve  des  Agences 

en  Chine  et  au  Siam   1.000.000  » 

Amortissement  des   frais  d'installation  et 

de  fabrication  des  billets  au  porteur....  847.447  61 

Amortissement  du  mobilier   291.711  45 

Réserve  immobilière   1.300.000  » 

Billets  au  porteur  en  circulation   46.765.465  20 

Comptes  de  dépôts   18.413.227  86 

Comptes  courants  du  Trésor  en  Indo-Chine.  6.681.336  25 

Effets  à  payer   525.239  09 

Correspondants  divers  (Paris  et  suceurs.)..  37.298.426  72 

Intérêts  et  Commissions  du  semestre   1.33l.f35  96 

Dividendes  à  payer   20.  11  i  40 

Profits  et  Perles  : 

Solde  du  2«  semestre  1904   38.753  41 

—   du  1"  semestre  1905   1.338.315  38 

Fr.  148.616.635  84 
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Compagni  s  des  Chemins  do  fer  do  l'Est  et  du 
Nord.  —  Hiver  1905-190(5.  —  Eugadine-Express. — 

Train  de  luxe  bi-hobdomadaire  vers  les  stations 
de  sport  et  do  cure  de  la  Haute-Engadine.  — Les 
Compagnies  des  Chemins  de  1er  de  l'Est  et  du  Nord, 
d'accord  avec  les  Chemins  fédéraux  suisses,  les 
Chemins  Rhétiques  et  la  Compagnie  Internationale 
des  Wagons-Lits,  mettront  en  marche  deux  fois 
par  semaine,  jusqu'au  16  mars  prochain,  les  trains 
de  luxe  «  Engadine-Express  de  Calais  à  Coire, 
Thusis,  Davos  et  Saint-Moritz  par  Paris,  Bàlo 
et  Zurich. 

A  l'aller,  départs  de  Londres,  les  Mardis  et  Ven-r 
dredis,  à  11  heures  du  matin;  de  Calais  à  2  h.  55 
soir;  de  Paris-Est  à  7  h. 45 soir;  -arrivées  à  Coire 
à  9 h.  38  matin;  à  Davos  à  midi 25:  à  Saint-Moritz 
à  2  h.  07  soir. 

Au  retour,  départs  de  Saint-Moritz,  les  Mercre- 
di» et  Samedis  à  4  h.  05  soir;  de  Davos  à  5  h.  42 
soir  ;  de  Coire  à  7  h.  30  soir  ;  arrivées  à  Paris-Est 
à  8  h.  40  matin  ;  à  Calais  à  1  h.  15  soir  ;  à  Londres 
à  5  h.  Oi  soir. 

Les  trains  sont  composés  de  sleeping-cars  et  d'un 
wagon-restaurant  de  la  Compagnie  Internationale 
des  Wagons-Lits. 

Ils  circulent  directement  par  la  Petite  Ceinture 
entre  les  gares  de  Paris-Nord  et  de  Paris-Est. 
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Chemins  de  fer  de  l'Ouest.  —  Les  affiches  en 
cartes  postales.  —  La  Compagnie  des  Chemins  de 
1er  de  l'Ouest  met  en  vente,  au  prix  de  0  fr.  40, 
dans  les  bibliothèques  de  son  réseau,  un  Carnet 
sous  couverture  artistique  de  8  cartes  postales 
illustrées  i  epi  oduisant,  en  couleurs,  les  plus 
jolies  affiches  établies  pour  son  service  entre 
Paris  et  Londres,  par  liouen,  Dieppe  et  Newhaven 
et  contenant,  en  outre,  la  relation  de  ce  voyage 
avec  8  vues  en  simili-gravure  des  principaux 
points  situés  sur  le  parcours. 

Ce  carnet  de  cartes  postales  est  adressé  franco 
ii  domicile,  contre  l'envoi  de  0  fr.  40  en  timbres- 
poste  au  Service  de  la  Publicité  de  la  Compagnie, 
20,  rue  de  Rome,  à  Paris. 
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CREDIT  FONCIER  DE  FRANCE 


Situation  au  31  Janvier  1906 


Actif 


ices  en  caisse  et  à  la  Banque... 

Effets  et  valeurs  diverses  

Trésor  public  

Avances  sur  dépôts  de  titres  

Correspondants  

Banque  hypothéc.  de  France,  en  liquid. 
Emprunteurs  : 

Prêts  hypothécaires  

—  communaux  

Prêts  réalisés  avec  les  fonds  du  capital 

social  et  des  réserves  

Semestres  d'annuités  échus  (y  compris 

le  semestre  au  31  Janvier  1906)  

Obligations  retirées  de  la  circulation, 
soit  par  tirages  spéciaux,  soit  par  ra- 
chats en  Bourse  (art.  63  et  87  des  st1): 

Obligations  Foncières  

Obligations  Communales  

Immeubles  acquis  par  la  Société  à  la 

suite  d'expropriations  

Hôtels  et  monilier  : 

Prix  d'estimation  des  hôtels  

Frais  d'appropriation  et  mobilier  

Divers   

Intérêts  acquis,  mais  non  échus  

Dépenses  d'administration  


Total   4 


g 

251 

613.381  69 

21 

356.431  07 

23 

835-964  83 

9 

222.757  16 

19 

8%. 225  43 

2.008 

927.718  07 

1  5'J6 

£64-453  91 

56 

912-120  54 

42 

217.786  61 

133 

580-925  57 

53 

765.705  5(1 

14 

279.404  74 

13 

030.709  25 

339.071  » 

27 

698  113  28 

13 

956.155  55 

307.841  75 

4.261*343.762  18 

Passif 

Capital  social  

Réserve  obligatoire  

Provision  pour  l'amortissement  des  em- 
prunts : 

Provision  ordinaire  

Provision  extraordinaire  

Réserves  et  provisions  diverses  : 

Réserves  pour  l'amortissement  des  im- 
meubles du  siège  social  

Réserve  spéciale  provenant  de  la  Banque 
Hypothécaire  

Réserve  commune  avec  le  Crédit  Fon- 
cier et  Agricole  d'Algérie  

Réserves  sans  affectation  

Provision  pour  faire  face  à  l'excédent 
des  créances  hypothécaires  sur  la  va- 
leur estimative  des  immeubles  acquis 
par  la  Société  

Provision  pour  créances  douteuses  

Dépôts  en  cowiptes  courants  

Correspondants  

Sous-Comptoir  des  Entrepreneurs  

Versements  différés  : 

Sur  Prêts  hypothécaires  

—  communaux  

Obligations  Foncières  : 
Montant  au  pair  : 

Des  obligations  en  cir- 
culation  2.369. 59S. 000  » 

Des  obligat»  retirées 
de  la  circulation. . . . 

A  déduire  : 
Versements  à  rece- 
voir des  obligat". 
Primes  à  amortir  à 
recouvrer  des  em- 
prunteurs   

Obligations  Communales 
Montant  au  pair  : 

Des  obligations  en  cir- 
culation  

Des  obligat'  retirées 
de  la  circulation... 

A  déduire  : 
Versements  à  rece- 
voir des  obligatai- 
res  

Prime  à  amortir  à 
recouvrer  des  em- 
prunteurs  

Bons  à  lots  en  circulation 

Obligations  â  rembourser  et 
échus  à  payer  

Semestres  d'annuités  reçus  par  antici 
pation  

Divers   

Intérêts  dus,  mais  non  échus  

Profits  et  pertes  : 

Reliquat  de  l'exercice  1905  aprè 
répartition  

Bénéfices  de  l'exercice  1906  


157. 670. 500  » 
118-055.560  » 
476.210.613  20 

1.555. 102.600  » 
54.491.400  » 


138.024.999  38 
intérêts 


200.000-000  >> 
19.790-509  12 


91.3Ï6  531  2i 
96.486.149  66 


4.388.707  » 

133.574  86 

79.824  82 
2.421.858  51 


3.n:;o.coo  » 

5.879  700  71 

77.566.472  15 

95.368  815  19 

3.778.732  14 

17-195-729  09 

108.408.404  97 


1-932  981-766  80 


1' 


1.47 1.56!  1.000  62 


32.092.109  91 

25. 400- 270  38. 

6. 243. 391  9<J 
:8  864. la  49 
31.006.254  04 


5.3:1.636  fr2 
1.369-587  63 


Total   4.2613'3  762  18 


Certifié  couforme  aux  écritures: 

Le  gouverneur,  H.  MOREI. 
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BOURSE   DE  PARIS 


I  il 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 

1904 


31 

déc. 
1904 


MINES  D'OR  SUD-AFRiCAIIMES 


;  13.750 
I  3.375 
'  8.750 
18.750 

2.250 
14.000 
'  5.000 
25.000. 
0.250. 
300. 

■  18.750. 
12.500. 

275. 
7.500. 
"  400. 
68.750. 
Î25.00O. 
3.125. 
400. 

■  2.000. 
'  4.000. 

10.625. 
100. 


BuffelsdoornEstate  New. 

Champ  d'Or  

Durban  RoodepoortDeep 
The  EastRandpropriet.  Mines 

Ferreira  

French  Rand  : . . . . 

Geldenhuis  Estate  

A.  Goerz  et  C°  

Kleinfontein  (New)  

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes.... 

May  Consolitated  

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Simmer andJack  (acl.  nouv.i. 
Transvaal  Gold  Fields. 

Village  Main  Reef  

Wemmer  

Western  Kleinfontein. 

West  Rand  

Windsor  


143.75 

1000 

237.50 
330 

47 
145 

68  50 
170 

69 

80 
120 

93 
175 
865 
125 

(anc.  340 

196 

262 

85 

77  50 


21 

16.50 
64.50 
198.50 

584 
74 
140 

65.50 
53.25 
53.50 
55 

94.50 
101 

96 
264 
241.50 

41.25 

65.50 
168.50 
282 

17.75 

52 

37 


22.50 

23.50 

90 
234 
608 

82 
144 

84 

67 

61 

82  - 
101 
109 

91 

293.50 
262.50 

59.75 

79 
182 
278.50 

20 


7  75 
10 

38  50 
144.50 
466 

31 

98 

37  50 
42 

12.75 
51 

63 

68.75 
64 

168.50 
2o:  i.5(i 
35.50 
42.50 
103.50 
119 

8.50 
23.50 
8.50 


.25 


137. 

461 
32 
96 
37. 
39. 
12. 
51 
62 
69 
63 

ICI  . 

2(  10 . 


40.75 
104 
123 
6.50 

18 

8.50 


120 

442  » 
31  » 
93  5C 

36  » 

11.35 
51 


116.50 

6  50' 
20  » 
7.50 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOLURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 


31 

déc. 
1904 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMÉRICAINES  ET  DIVERSES 


15. 000. 000 
98.750.000 
40.000.000 

20.ooo.ooodr 


500 
135 
125 

OOdi 


Uruguay  

De  Beers  Diamants)... 
Haianchaca  (Argent)  . . . 
Laurium  grec  (plomb  et  arg.) 


41 

20 

25 

25  » 

473. 50 

454 

163.50 

'r  7  1.50 

440  » 

87.25 

102.50 

129  50 

124.50 

125  » 

51 

57.50 

60 

61 

61  » 

COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


Mm 


.  000 

.  ooO 


Bechuanaland  Exploration. 
Brit.  Sth.  Afric  (Charterert) 

Cassinga  

Goldfields  Consolitad.  ordin. 
Henderson  Transv.  Estate 
Kokumbo  (Côte  d'Ivoire)... 

Oceana  Company  

Mossamédés  (Cie  de)... 
Mozambique  (Cie  de)... 
Randfontein  Estâtes... 
Transvaal  Consolidated 


2 

50 

29.50 

36 

21 

[8 

5o 

18 

125 

47.50 

59  25 

45. 

75 

43 

75 

42 

35.25 

31.50 

25 

25 

25 

112 

50 

164.50 

212.50 

131 

50 

127 

1  10 

1-25 

40 

22 

19 

16 

30 

22.75 

10 

9 

75 

9 

5( 

107 

50 

41.25 

47.50 

25 

25 

25 

50 

26 

25 

13 

19.50 

10 

10 

5(1 

10 

35.50 

36.50 

24 

24 

22 

5C 

16 

25 

79 

84.25 

ÏQ 

46 

75 

42 

50 

108 

109.50 

54 

54 

50 

BOURSE   DE  LONDRES 


eu  •£ 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 

1904 


31 

déc. 
1904 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  Witwalersrand) 


275.000 
435.000 
434.-  450 
200.000 
550.000 
187.250 
82.000 

.360.000 
225.000 
500.000 
300.000 
120.000 
275.000 
125.000 
300.025 
848.730 
90.000 
900.000 
560.000 
300.000 
200.000 
300.000 
150.000 
160.000 
500.000 
600.000 
125.000 
111.864 
50.000 
100.000 
623.895 
231.250 
325.000 
351.269 
470.000 
550.000 
400.00(i 
711.500 
288.750 
949.620 
325.000 
100.000 
200.000 
450.000 
450.000 
300.000 
165.000 
448. 9S' 
500.000 
270.000 

'.750.000 
900.000 
425.000 
100.000 

.700.000 
540.000 
250.000 
400.000 
400.000 
80.000 
196. 
352.083 
360.000 
95.7 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Buffelsdoorn  

Consolidt  Deep  Levels. . . 

Chimes  Exploration  

City  and  Suburbain  

Cornet  (New)  

Crcesus  (New)  

Crown  Deep  

rown  Reef  

Driefontein  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep.... 
East  Rand  Prop.  Mines. . 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef. . . 

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (Witwatersrand)  

Lancaster  

Langlaate  

Langlaate  Block  B  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated. 
May's  Consolidated  (New 

Modderfontein  

id.  Extension. 

Meyer  and  Charlton  

Nigel  

Nigel  Deep  

Nourse  Deep  

Primrose  (New)  

Prince  s  s  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Rietfontuin  (New)  

Robinson  

Robinson  Deep  

Rose  Deep  

Salisbury  'New)  

Simmer  (New;  

Treasury  

United  Mn.  Rf.  Roodept 

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef  

Wemmer,  

West  Rand  Mines  

Witwatersrand  Deep  . . . 

Wolhuter  

Worcester  


00 


60 


7  1/8 
2  1/4 

7  1/4 

3  3/4 

3  5  * 

2  5/8 

I  1/8 

1  1  5 

1  1/8 

1  5/16 

7  /10 

5/16 

1  3/8 

3/4 

1  1/2 

3/4 

5  s 

15/16 

5/16 

1/4 

11/16 

1/2 

î  16 

1/4 

7/8 
4  1/4 

7/8 

6  7/16 

6  1/8 
2  1/4 

4  1/4 

2  15/16 

2  1/4 

2  1/16 

1  1/4 

1  1,4 

1  1/4 

13 

15  1/2 

11  3/4 

il  :;  ! 

14  1/4 

16 

12 

12 

5  1/16 

5  3/8 

2  1/8 

2  1/8 

5  1/8 

3  5/8 

3  5/8 

2  9/16 

3  7/16 

1  5/8 

1  9/16 

7  7/8 

9  3/8 

5  13/16 

5  3/8 

21 

24 

18  1/2 

18  1/i 

5  5/8 

6  3/8 

4  7/8 

4  7/8 

2  7/8 

3  5/16 

1  1,4 

1  l/'i 
1  1/i 

3  1/8 

3  5/8 

1  1/1 

5  9/16 

5  3/4 

3  7/8 

3  13/16 

11  3/8 

11  3/8 

7  1/4 

7 

5/16 
3  1/4 

.  1/4 

1/8 
1  5/16 

1/8 

2  3/4 

1  1/4 

1  3/8 

1  1/2 

3/4 

il  16 

4  1/16 

5  1/4 

2  7/8 

2  7/8 

8  1/2 

8  3/8 

6  1/4 

6  1/4 

3  3/8 

4  1/8 

3  1/2 
2  3/4 

3  1/4 

4  3/4 

3  7/8 

2  8 

3 

2  5/8 
4  3/4 

1  7/8 

1  3/4 

4  1/8 

2  3/8 

2  1/4 

2  1/8 

2  11/16 

1  11/16 

1  9/10 

5  1/2 

6  7/8 

3  9/16 

3  0/ 10 

2  1  16 

2  3/8 

1/2 

1/2 

3  3/4 

4 

2  9  16 

2  3,8 

7/8 

1  1/16 

1/2 

7/16 

1  3/4 

2  1/16 

1  1/8 
13/16 

1 

1  5/8 

2 

13/16 

3  15/16 

4  1/4 

2  7/8 

2  11/16 

8  15/16 

10  15/16 

7  3 '16 

7  1/10 

2  1/2 

2  13/16 

1  5/16 

1  3/16 

5  3/8 

5  1/2 

4  1/8 

3  7/8 

2  7/16 

2  7/8 

2  3/4 

2  1/2 

3/4 

1 

1/2 

1  2 

4  1/8 

5 

3  1/4 

3 

3  11/16 

3  1/2 

2  11  16 

2  11/10 

15/16 

1  5/8 
11  3/4 

1/2 

10  7/10 

6  11/10 

6  9/ 16 

3  3/16 

3  3/8 

2 

1  î/8 

2  3/8 

2  15/16 

2  1/16 

2 

9  1/2 

10  1/4 

8 

8 

5  9/16 

6  3/8 

4  13/16 

4  13/10 

8  7/8 

9 

4  1/2 

4  3/8 

1  7/8 

1  7/8 

1  1/4 

1  1/8 

1  5/8 

2  3/8 

1  3/S 

1  5/10 

3  13/16 

4  3/8 

1  5/8 

1  9/16 
2 

3  3/4 

3  7/8 

3  9/16 
6  3/4 
11  1/4 

4  3/8 

2  9/16 

2  9/16 

7  1/4 

4  1/4 

4 

11 

4  7/8 

4  7/8 

1  15/16 

2  7/17 

13/16 

13/16 

3  13/16 

4  5/8 

3 

'3  1/2 
1  1/2 

3  7/8 

2  3/4 

2  3/4 

1  1/4 

5/8 

5,8 

3  9/16 
1  1/K 

3/8 
11/10 
3/16 
7/16 
7/8 

4  1/8 
2 

1  1/4 
Il  3/4 
12 

2 

3  3/4 

1  7/16 

4  5/8 
17  3/4 

4  7/8 
1  3/16 
1  1/8 
3  3/4 
6  3/4 
1/8 

1  1/4 
3/4 

2  3/4 
6  1/4 

3  1/8 
2  5/8 

1  7/8 

2  1/8 

1  1/16 

3  3/16 
7/16 

2  3/8 
1/2 

15/16 
3/4 
2  3/4 

6  1/2 

1  1/4 

4  1/8 

2  1/2 
1/2 

2  7/ie 

•1/2 

5  5/8 

1  11-16 

1  15/10 

7  5/8 
4  7/16 
4  1/8 
1  1/8 

1  1/4 
1  1/2 

1  3/4 

2  1/2 

3  7/8 

4  5/8 
1 1  / 16 

2  13/U 
2  3/4 

5/8 


Ô 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1904 


31 
déc. 
1904 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


350 

.000 

* 

Anglo-French  Expl  

::  3  s 

4  3/4 

2  1  s 

2  1/16 

1  15/11 

1 . 102 

.500 

Barnato  Consolidated. . . . 

2  11/16 

3  3/16 

1  3  i 

1  3/4 

1  3/4 

'nui 

.000 

Bechanaland  

1  1/16 
1  3/4 

1  5/10 

2  5/16 

3/4 
1  3/4 

Il  10 
1  11/10 

5/8 
1  5/8 

.000 

Chartered  (Briti  h  S.  A  C"). . . 

000 

Charterland  Golfields. . . . 

5/16 

7/16 

5  H'. 

5/16 

r.  10 

2 . 000 

Ooo 

Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def. 

6  1/12 

8  1/2 

r.  l  î 

5  1/8 

4  9/16 

1 . 250 

000 

Id.    6  %  Préférence  

25/0 

y,  o 

23,0 

23/0 

22  0 

(il  lli 

100 

Id.    5  %  %  Debentures. 

107 

108 

'm:;  i  2 

103  1/2 

103  1/2 

200 

000 

Johannesburg  Estâtes. . . 

1  7/16 

1  7/16 
1  5  MO 

L  5',  16 

1  5,  16 

l  3/16 

400 

01  ni 

Mashonaland  Agency. . . . 

15/16 

Il  O/ 

9/16 

9/16 

466 

59: 

Matabele  Gold  Reefs  &  C". 

9/16 

3/8 

13/6 

12/0 

11/0 

670 

000 

1  7/16 
1  5/8 

1  7/16 
1  7/8 

1 

15/16 

15  10 

1.267 

507 

Oceana  Consolidated  

1  1  10 

1 

1  1/16 

100 

000 

Rhodesia  Exploration. . . . 

3  1/4 

i  11,10 

1  s 

2  o  16 

2  7  lu 

2  5/16 

225 

000 

Rhodesia  Goldfields  

4  3/4 

3/0 

.  2,6 

2/6 

751 

077 

Transvaal  Consolidt  

1/4 

i  5  16 

2  1  8 

2  1/16 

1  15/16 

300 

000 

Id         Gold  Fields.. 

2  9/16 

3  3/16 

1  il  16 

1  9/10 

I  7/16 

604 

225 

Id        Gold  Mining  Estât 

1  15/16 

2   1  8 

l  5/16 

1  7/16 

i  7/16 

930 

ooo 

Willoughby's  Consol  

6/0 

3  i 

11  (i 

lu  0 

10/6 

197 

430 

Zambesia  Exploring  

1  7/16 

2  t/2 

1  :  16 

1  5/10 

1  1/4 

COMPAGNIES  DIVERSES 


1.250  000 

2.682.396 
500.000 
2: 0.OoO 

l . 000 . 000 
200 . 000 

3 . 000 . 000 
250.000 
500.000 
450.000 


175.000 
2:0.01111 
280.663 
1.000.000 
200.000 
91.000 
960.000 
112.000 
320.000 


721.500 
(1.948.955 
3.283.020 

105.250 
1.000.000 


Exploration  C°  (New)  

Johannesbg.  Cons.  Inv. . 
Id.  Waterwks 
Id.  Tramways 
National  Bank  S.  A.  R. . . 
New  African  Company.  . 

Robinson  Bank  

S.  African  Gold  Trust. . . 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust. . . 


MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


1;:  10 

7/8 

1 

1 

15/16 

2  7/8 

3  1  s 

1  1/2 

l  7/16 

1  3/8 

1  3/16 

2  1  8 

2  1/16 

2  1/16 

2  1/16 

5/8 

3/4 

3/4 

3/4 

16 

18  5/8 

15  3  i 

15  1/2 

15   1  2 

1  1/4 

1  7/8 

2  1  \ 

1  5/16 

1  1/4 

1  3/8 

1  1/2 

1  5  L6 

1  5/16 

1  5/16 

5  1/16 

7  1/8 
11/16 

3  3/16 

3 

2  15/16 

1/2 

7  10 

3/8 

3  8 

2  1/8 

3  1/2 

1  3/4 

1  1/2 

1  1/2 

Great  Boulder  Prop  

Lake  View  Consols  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl. 

Mount  Morgan  

West  Austr.  Goldfields. 

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Propriet .... 

South  Kalgurli  

Waihi  


25  9 

1  1/i 
7/16 

2  3/8 
5/16 

1/2 
I  13/16 
1  3/8 
5  1/2 


23/0 

1  1/2 
14/0 

2  7/8 
5/16 
9/16 

2  3  10 
1  1/16 
6  1/16 


23  0 

1  1/8 

12  9 
3  1 1  /  K 
2/0 
7/16 
3  11/ K 
1  1/2 
7 


22/6 
1  1/16 
12/0 
3  1/4 
2/0 
7  10 
3  5/8 
1  7/16 
7  1/16 


22/0 
1  1/16 
11/9 
3  7/16 
2/0 
7/16 
3  7/16 
1  7  10 
7  116 


MINES  DE  DIAMANT 


Consolidt.  Bultfontein. . 

De  Beers  ordinaire  

Id.    5  %  Debenture — 

Griqualand  West  

New  Jagersfontein  Def. 


29/6 

23/6 

28/6 

28  0 

28/6 

19  1/16 

|s  |  s 

18  13/16 

18  1/2 

18  9/16 

107 

106  1/2 

106 

105 

105 

8  1/4 

7  1/8 

7  1/2 

7  1/2 

27  1/2 

29  1/2 

8  1/2 

8  3;S 

8  5/16 

L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN 


MARCHE     OFFICIEL     IDE  PARIS 

Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


CAPITAL 
nominal 

Millions 

22232 

MilL 

667 

3712 

111 

25934 

778 

Nombre 
de  Titres 

VâT 

10111. 

385.516 
852.600 

50C 
100 

56  S28 
108. 150 

500 
500 

DÉSIGNATION'  DES  VALEURS 


il  0.58-.' 
I 53. 842 
1035470 

440.51 
228.  1  22 
569.526 

434.030 

664.508 

409.538 

385s450 

1 12.736 


7:i.4'.0 
1403661 
79.870 
76898 
1 7t". .  ss1 

479.19 
484.29: 
492. 194 
499.440 
222.233 
147.59 
1164644 
176.194 
104.611 
46.643 


182. 
125.00( 

40. 

50 . 00( 
300 . 00( 

1,0.000 
400.000 
100.0011 

60.000 
500.000 
1011,01)0 

Il III  III III 

40U.  Oi  m 
240.000 
80 . 000 
40.001 
30.000 
40.000 


,,im 

501 
501 
r,(  ii  i 

.00 
Sun 

00 

:  

500 
500 
■_>l  II  I 
200 
1000 
r,on 

',110 

47 


Il  100 
500 
50( 
50( 
501 
500 
51 1" 

:  

5011 
500 
500 
500 

:  


57.921 

coi 

Act. 

374.582 

50C 

Obi. 

60 . 000 

50C 

Act. 

52.490 

SOC 

Obi. 

101 .31 1 

SOC 

— 

178.257 

50C 

— 

49.540 

SOC 

Act. 

486.054 

50( 

Obi. 

497.147 

50( 

Act. 

86.85? 

3îl.71f 

501 

>  Obi. 

IKi  ,9:321 

50 

)  — 

1961491 

50 

i  — 

132.G8C 

50 

3  — 

377.65* 

50 

3  — 

147.33 

50 

0  — 

B ENTES  FRANÇAISES 

o  0/  *  Tenue.  \ 

<>  /o   ,  r, „.,,,t  i 


Intérêts 

en  1904 


Cours  comp.  juill 

1903  1904 


3  %  Amortissable 


Compt.l 
\  Terme,  j 
i  Compt.l 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpt. 
Annam  et  Tonkin  2  %  %  ... 

(gar.  France)   Terme. 

Madagascar  2  yt  gar.  Fr.  C|)t. 
Indo-Chine  3  i4  %  


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1865  4  %   

1869  3  %  

1871  3  %   

quarts  

1875  4  %   

1876  4  %   

1892  2  K  %  

quarts  

1894-96  2  %  %  

quarts  

1 898  2  %   

quarts  

1899  2  %   

quarts  

1904  2  %  %  (210  fr.  payés)... 

cinquièmes  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 

Communales  1879  2.60  %.. 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1 880  3  %  

Foncières  1883  3  %  

—         1885  2.60  %  

Communales  1891  3  %  

—  1892  2.60  %.. 

Foncières  189  5  2.60  %  

Communales  1899  2.60  %.. 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  ps; 

Bons  de  ÎOO  fr.  1887  

18S8  

Banque  hypot.  de  France 
1881 

Immeubles  de  France  . . . 


SOC.  DE  CBÉDIT  FRANC. 

(actions  a  terme) 

Banque  de  France  nom.... 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique 
Compagnie  Algérienne  . . 
Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
Créd.  F.  et  Ag.  d' Alg.  250  f.  payés 
Crédit  Foncier  de  France. 
Crédit  Indust.  et  Comm... 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  

Soc.  Foncière  Lyonnaise.. 

Société  Générale  

B.  Fr"  pUe  Com"  &  l'Indus"" 
Banque  Union  Parisienne. 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  

Banque  de  l'Algérie  


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(act.  et  obi,,  au  comptant) 


Bône-Guelma  

-  3%... 
Départementaux  . . . 

3  %  titres  bleus 
—       3  %  titr.  rouges 
Économiques  3  %  . . 
Est-Algérien  

-  3  %....■ 
Est  

—  (le  jouiss  

.    —  52-54-56  5  %  

—  3  %  

—  3  %  nouv  

—  2  %  %  

—  Ardenncs  3  %  

Gr.-Ceint.  de  Paris  3  % 


2  50 
2  50 
7  50 


20 
12 
L2 

3 
20 
20 
10 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 


2  50 


135 

11 

50 

12 

50 

38 

27 

50 

12 

50 

27 

13 

12 

40 

50 

5 

15 

15 

62 

10 

a.  c 

io 

43  SI 


511 
15 
20 
15 
15 
15 
30 
15 
35  51 
15  50 
25 
15 
15 
1-.'  50 
15 
le 


96  8: 
98  . 


181  . 

81  2i 

oi  ! 


442 
413 


500 

558 
379 


H4 
iOO 


Cours  de  clôture  (1906) 
15  févr.  22  levr.  1  mars; 


97  85 


99 


99  37 
I     99  55 



I    99  2r 


79  75 
495  .. 


372 


478 

399 


1  22 
139 


00 
1115 
414 
700 
600 
490 
690 
617 
805 
1110 
85 
325 
623 
198 

192 
30 


443 
'.m  50 


444 

399 


498 


110 
138 


3820  . 

1160  . 

430  . 

730  • 

600  . 

499  . 

690  . 

620  . 

780  . 

1125  . 

91  50 

313 

624 

220 

550 

140 


486 
81 

84  25 
481  50 


500  . 
472  . 
408  50 
107 
575  50 


390 
loi 

:i9o 

100 
4 18 
1 10 
437 
I  10  50 
433 

86  50 
408  50 


99  32 
99  35 


99  . . 


480  .. 

81  50 
84  50 
480  50 


99  5", 
99  4", 


483  50 

81  50 
84  50 
481  .. 


558 
469 

i08  50 

107  .. 

575  .  . 

574  .. 

389  .. 
100  .. 

390  . . 
100  . . 
446  .. 
115  25 
436  .. 
111  .. 
430  .. 

408  50 


491 

51 1 
508 
454 
490 
404  50 
479 
491  75 
485  50 
496 

64 
582  50 


492  50 
509  .. 
508  .. 
453  . . 
490  ■>: 
m  .. 

480  .. 
490  50 
4S5  50 
195  7." 
64  7î 
63  11 
585  .. 
455  .. 
132  50 
160  .. 


550 
470 
412 
106 
577 
576 
389 
101 
391 

99 
418 
114 
■436 
111 
429 

86 
S08 


495 
510 
510 
453 
490 
405 
480 
492 
485 
495 
65 


131 
157 


3919 
!540 
475 
860 
643 
494 
722 
694 
933 
1147 
132 
334 
646 
243 


315 
64 
1281 


25 


3945 

1530 
475 
860 
645 
495 
724 
690 
935 

1133 
132 
333 
647 
242 
847 
338 
62 

1318 


710 
447 
080 


435 
710 
448 
910 
417 
660 
453 
455 


673 
444 
680 


423 
670 
440 
887 
390 

451 
449 


715 
456 
742 
453  50 


719 

453 
740 


447  50 
728  .. 
452  .. 
954  .. 
439  .. 
663  .. 
460  50 
466  .. 
421  .. 
459  7c 
462  . . 


448 
723 
452 
954 
438 
663 
402 
464 
420 
457 


3925 

1553 
470 
860 
645 
496 
720 
690 
931 

1140 
135 
338 
648 
243 
854 
31S 
62 

1351 


Nombre 
de  Titres 


4  46 
724 


947 
138 
662  50 
463 
467 
424 
459 
102 


800 . 000 
203.334 

I45!l63 
44.246 
216.136 
4878541 
4692748 
326.238 
81.325 
232.920 
247547' 
673.686 
502.336 
2865609 
378.58 
154.389 
140.027 
477.634 
122.366 
1238166 
1 ',25101', 
1717565 
250.818 
253.137 
il  8i  |39i 
1308070 
340.814 
28.903 
179.318 
146.503 


48:1 
249.370 
300 . 000 


74.33' 
60.000 
71. 
40.000 

310.237 
80.000 

120.000 
13.550 
20. i50 

100.000 

200.000 
62.060 
04 . 000 

100.788 
57.560 

106.000 
60.000 
16.000 
14.060 
35.340 

125.000 
50.000 
40.000 

1363000 
208.850 
100.000 
40.000 
100.000 
70.12 
811.000 
64.000 
00 . 000 


DÉSIGNATION  ues  VALEURS 


500 
500 
500 
500 
250 
51 III 
500 
500 

100 
250 
500 
500 
250 
500 
100 
250 
500 
250 

100 
500 
500 

500 
500 

500 
100 
500 
500 
500 
300 


Capital  ou 
NTomb.  fie  Titres 


589781  .954  £ 

9. 121.700  £ 
87.698.500  £ 
324306.200  fl 

4.823.300  £ 
18.388.200  £ 

8.613.700f 
57.310ob 
345382. 000 f 
761. 850 ok 
105000.000  f. 

4.607.240  £ 
55.971.960 
29.393.580  £ 
671830.400  f 


Intérêts 
en  1904 


Act.  Lyon  

()1>I.    —    3  %  1835  

—  Bourbonnais  3  %. . . 

—  Dauphiné  3  %  

—  Genève  57  3  %  

—  Méditerr.  52-55  3  %. 

—  3  %  fusion  anc  

—  3  %  fusion  nouv — 

—  2  %■  %  

—  Vict.-Kmm.  62  3  %. 

Act  Midi  

Obi     —     3  %  

—  3  %  nouv  

Act  Nord  

Obi      —   3  %  

—  3  %  nouv  

—  2  %  %,  j.  avr.  etoct 
Nord-Est  franç.  3  % . . . 

Act  Orléans  

—  jouiss  

Obi.    '  —      3  %  

—  3  %  1884  

—  2  </4  %  1895.... 
Grand  Central  3  %  1895. 

Act.  Ouest  

Obi.     -     3  %  

—  —     3  %  nouv  

—  -     2  %  %  

Act.  Ouest  Algérien  

Obi.  3%.. 

—  Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Act.  Sud  de  la  France  

Obi.  3  %.. 

Act.  Métropolitain  de  Paris. 


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 


Docks  et  Entrep.  Marseille. 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Comp''  Générale  des).. 
Comp.  Générale  du  Gaz.... 
Comp.  Paris,  du  Gaz  jouiss. 

C'e  Glc  Transatlantique  

Messageries  maritimes  ... 
Omnibus  de  Paris  

—  —     jouiss  . . . 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer... 

Tramways  Est-Parisien  

Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw  . 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction.. . 

Aguilas  (Compagnie  d')  

Électro-Métallurgie  

Malfinado  (Mines  d')  

—  —  jouiss. 
Mines  d'or  (Cie  Française)  . . 
Métaux  (Cie  Française  des).. 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 

la  Russie  méridionale  . . 
Canal  interoc.  Bons  à  lots  1889 

Canal  maritime  de  Suez  

parts  de  fond 
Dynamite  (Suc.  Centrale  de). 

Etabliss.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  

Proc.  Thomson-Houston. . . 

Raff.  et  Sucrerie  Say  

Téléphones  (Soc.  Indust.  des) 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre  2  ^  %  (ch.  fixe  251  îo) 

Argentine  4  %  1896  

—         4  %  1900  

Autriche  4  %  or  (ch.  fixe  2f*  50) 
Brésil  4  %  %  1888  

—  4  %  1889  

—  5  %  1898  

Bulgarie  5  %  1896  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894   

Egypte  (Daïra-Sanieh  4  %).. 

—  (Unifiée  7%)  

—  (Privilégiée  3  %  %). 
Espagne  4  %  Extérieure — 


15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 

12  50 
15 
50 
15 
15 
65 
15 
15 
12  50 
15 
59 
44 
15 
15 
12  50 
15 
38  50 
15  .. 
15 
12  50 
25 
15 

15 
9 
15 
15 


Cours  comp.  juill 

uiol3^T9oT 


1420 


454 


456 
452 
412 


1190 

452 
449 
1860 
469 
465 
422 

1490 
1040 
459 
454 
411  . 


900 
453 
450 


630 
-442 


207 
425 
010 


Cours  de  clôture  M 906) 
I5févr.  22  féyr.|  1  mars 


1315 
451 


452 
448 


1160 
448 
448 

1745 
466 
459 


1418 

995 
454 
■448 


448 
445 


615 
438 


227 
422 
531 


04 
462  25 

457  50 

458  .. 

458  .. 

460  .. 
462  .. 
465  .. 
422  .. 

461  50 
1190  .. 

V7  .. 

461  .. 
1850  .. 

471  .. 

477  50 

428 

463 
1495 
1074 

466 

469 

425 

462 

924 

453  75 

459 

414  50 

639  . 

459  . 

456  . 
266  . 
445  50 

562 


17  50 
28  50 
79  . 
32  50 
67  50 

io 


50 


27  50 
10 


17  50 


139  60 
64 
30 
10 
30 
25 
50 
16 


337 
615 
1980 
598 
487 
117 
180 
665 
275 

80 
192 

62 
529 
175 
163 

19 
190 
274 
515 
280 

90 
475 

420 
128 
3925 
1750 
624 
135 
590 
625 
915 
315 


345 
615 
1868 
600 
465 
162 
224 
540 
192 
102 
212 
30 
552 
183 
180 
9 

140  . 
244  . 
583  . 
325  . 
82  . 
480  . 

495  . 
106  . 
4195  . 
1885  . 
557  . 
156  . 
526  . 
690  . 
890  . 
283  . 


50 


335 
650 
1940 
704 
508 
206 
298 
772 
355 
168 
281 
53 
601 
229 
245 

150 
370 
703 
501 
77 
558 


1405 
462 
457 
456 
458 
458 
465 
465 
425 
462 

1190 
459 
463 

1872 
471 
478 
429 
462 

1504 

1065 
469 
i70 
428 
463 
924 
450 
458 
415 
636 
460 

458 
2/5 
445 
558 


50 


1409 
465 
460 

458 
458 
466  5C 
468  5t 
430  .. 
462  50 
1190  .. 
459  .. 
466  .. 
1870  ... 
472  .. 
476  . . 
433  50 
462  50 
1500 
1060 
470 
472 
432 
463 
923 
458 
463 
415  50 
636  .. 
457  50 


275  ..! 
446  5t 
569  ..' 


53  50 


50 


462  .. 

119  .. 
4355  . . 
1920  .. 

564  .. 

226  .. 

402  .. 

735  .. 

336  .. 

352  .. 


2  50 


50 


o  . 
4  . 


93  25 
80  20 
79  20 
102  80 
82  65 
77  25 

102  75 
431 

103  20 
82 
95  25 

102  40 
106  50 
102  60 
90  35 


90  40 
85  30 
85  20 

100  80 
83  50 
78  15 

104  20 

431 
93  50 
77  . . 
88  60 

102 

106  35 

101  90 
87  60 


91 
94  80 
96  60 
100  40 

94  40 
90  45 

105  95 
481 

95  50 
80 
94 


107 

103  60 

93  8 


360 
645 
1935 
700 
510 
207 
304 
775 
366 
164 
280 

52 
599 
231 
243 

18 
154 
375 
690 
482 

79 
542 

455 
117 
4357 
1938 
560 
226 
423 
745 
325 
340 


50 


650  .. 
1980  .. 
700  . 
507 
203  . 
303  . 
770  . 
365  . 
165  . 
284  . 

52  5i 
596  . 
230  . 
247  . 

17  . 
159  . 
360  . 
685  . 
470  . 

77  . 
541  . 

450 

119 
4370 
1915 

560 

225 

426 

747 

309 


91  25 

94  2; 
97  . 

100  30 

94 

90  70 
106  .. 
479  .. 

95  50 
79  50 
93  60 


106  75 
103  80 
93  67 


90  7i 
94  1 
96  6 
100  5 

94  7 
90  9. 

105  7; 
481  . 

95  9i 
79  5i 
94  S 


107  1 
104  2i 
94 
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Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris  (Suite 


Capital  ou 
n'ombre  de  titres 


Î8.589 
53 
262 
'50502 


r  119 

14.246 
«5.591 
f 0.863 
I  410 
.7.632 
35094 
10537 
'  76836 
1.025 
64219 
85100 
41575 
1 . 162 
75037 
46750 
38587 
u43400 
102387 
I  695 
|  120 
p.  000 
L".issn 
6.3: 

5. 129 
1.450 
S5931 
0586 
"..944 
1.977 
;.50i 

.868 

:  ' .  570 


645  f 
.658 Ob 
2850b 
.500  f. 
.OOOfli 
1173  li 
188  oi 
500  f. 
000  f . 
585  i 
.8300b 
000  t. 
500  f . 
000  f. 
000  f . 
.9430b 

r.00  f. 
000  f . 
000  f . 
500  f . 
500  f. 
000  f. 
2000  f . 
000  f. 
500  f. 
540  Ot 

000  ob 
000  f. 

.800  f. 
000  f. 
.675  i' 
000  f . 
000  f . 
000  f. 
120  É 
500  f. 
500  f. 
160  £ 
160  f 


l  timbre  Val. 
Le  titres  nom. 


iO.OOO 
SI  1.000 

0.000 

iO.OOO 
■0.000 


200 
2â0p 
500 
500 
500 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Russie 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS  [Suite) 

Finlande  3  'A  %  1889  

Haïti  5  %  1875   

Hellénique  4  %  1887-  

—        2  %  %  or  1808  gar 

Hongrie  4  %  or  

Italie  5  %  (4  fr.  nets)  

Minas  Geraés  (Etat  de)  5  %  1897 
Norvège  3  %  1888  

—  3  'A  %  1898  

Portugal  3  %  

—  i  'A  %  1891  (Tabacs) 

Québec  3  %  1894  

Roumanie  4  %  1890  

4  %  amort.  1S94. . . 
4  %  amort.  1898  . . 

%  1867-1869  

4  %  1880  

—  4  %  or  1889  

—  .       —  I890(2cet3cémis. 

—  —   1890(4"  émis.). . . 

—  —  i!-93(5c  émis.  . . . 

—  —   1894(6'  émis.)... 

—  Consolidé4%(lr«et2esér) 

—  3  %  or  1891  l«et2eéin.  1891 

—  3  %  %  1894  

Serbie  4  %  1895  

—  5  %  or  1902  (Monopole? 
Suéde  3  %  1894   

-  3  %  %  1895  

Suisse  3  %  1890  (ch.  Je  fer). 
Dette  ottomane  unifiée  4  % 
Consolidation  Ottom.  4  %.. 
Priorités  Ottomanes  4  %... 
Douanes  Ottomanes  4  %... 
Ottoman  4  %  1891  

—  4  %  Tombac  1893.. 

—  4  %  1894  

—  3  'A  %  1894   

Uruguay  3  %  %  1891  


VALEURS  ETRANGERES 

B.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr. . . 
Banq.  Espagnole  de  Crédit 
Banque  Hyp.  d'Espagne... 
Banque  Nat.  du  Mexique.. 
Banque  Ottomane  


Intérêts 
en  1903 


10  20 

2  50 
4 

4 

3 

3  50 
1 

22  50 
3 
4 
4 


3 
:;  50 
4 


50 


20 

20 
3  50 
3  50 


20 
11  50 
15  | 

33  50 

10  2: 


Cours  comp.  juillel 


585 
252 
230 

95  50 
104  50 

103  40 
U 12 

93  25 

30 
511  .. 

85  '.. 
84  75 
83  . . 
101  90 

10 1  60 

102  50 

101  60 
10)  50 

102  50 

104  .- 
102  .. 

87  .. 

96  50 
71  50 


102  25 
52  60 
465 
502 
518 


440  . 
496  . 
100  7: 


000  . 
645  . 
570  . 


244 
238 

92  35 
104 
104  10 
443 

94  70 

32  i: 
516  . 

89  ! 

88  . 

80  21 
102  . 
101  1; 
(01  50 
101  .. 
101  .. 

101  35 

102  .. 
Îi02  25 

88  75 
98  60 
79 
440 


100  50 

460 
501 
481 


150 
498 
101 

59 


631 J 

608 


Cours  de  clôture "t- 
15  févr.  22févr.)l  mari 


215  .. 
271  .. 

96  10 
105  25 
493  .. 

87  75 

69  20 
521  .. 

92  .. 

93  75 
93  .. 

93  .. 
86  .. 
84  85 
84  25 
84  25 
84  .. 
84  .. 
84  .. 
83  50 
69  60 
75  .  . 
82  55 

488  .. 

101  95 
101  50 

94  47 
480  .. 
514  .. 
480  50 


473  . 
494  . 
102  50 
71  25 


215 
617 
980 

633 


530  50 
215  .. 
270  .. 

90  45 

95  60 
105  20 
494  .. 

88  50 
100  25 

69  05 
518  .. 

92  10 

93  75 

92  60 

93  60 
85  05 
84  70 
84  75 

84  30 

85  '., 

83  90 

84  40 
83  55 
69  65 
75  .. 
82  40 

482  .. 

102  40 
100  55 

94  35 
481  50 
514  .. 

483  .. 
105  25 
464  .. 
494  .. 

103  50 
73 


•.i:s 


216 
672 
960 
033 


215  . 
272  . 

95  40 
105  10 
493  .. 

87  50 

69  i( 
522  .. 

92  25 

93  41 
93  75 
93  50, 
S»  751 

84  30 
83  75 
83  75 

85  25 

82  75 

83  r5 
82  75 
68  . . 
73  40 
82  80 

485 


10  1 

94  77 
48  >  . . 
513  50 
481 ... 

461  .. 
495  .. 
101  25 
71  !0 


Nombre 
de  Titres 


218 
661 
964 

638 


120.000 
160.000 
200. 01 10 

69.300 
276.214 

99.337 
519.152 


99.028 
|728.  196 
[3050474 
|750.600 
405.940 
95.228 
490.000 
590:180 
222.477 
15.241 
45.587 
92.334 
192. 1-41 
204. 9Î0 
228.277 
92. 121 
55.411 

100.000 

69 .  207 
316.015 
196.938 
1074480 
133.101 

64.737 
I 12.243 
L39.  no 
I IO.OOO 
120.875 
325.000 

52.000 
120.000 
110.000 
200.0110 

iô'.opo 

100.000 
10.000 


500 
500 
250 

:  

500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
.500 
500 
500 
500 
500 

lut' 

5oo 
5  00 
500 
500 
500 
500 
500 
300 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
lOOr 
5£ 
500 

54 
5£ 
200 
500 
500 


DESIGNATION  dks  VALEURS 


Intérêts 
en  1903 


VALEURS  ÉTRANG.  Suite 


Crédit  Foncier  d'Autriche.. 
Crédit  Foncier  Egyptien.. . 
Crédit  Foncier  de  Hongrie. 

Act.  Andalous  

Obi.       —       3  %  1"  série. 

—  —  —  2e  série. 
Act.  Ch.  Autrich. -Hongrois 
Obi.  anc.    —   3  %  l"  à  8e  émis 

—  —    —   9e  émis 

—    —  10»  émis... 

—  nouv.  —    —  série  A  

Obi.  Damas-Hamah  

Act.  Lombards  

Obi.       —         3  %  


—  —  —  série.  X . . 
Act.  Kéridionnaux  

—  Nitrate  Railways  1  '.\  Ld 

—  Nord  de  l'Espagne  

Obi.  3  %  1'"  série. 

—  —       —  2e  série. 
—       —  3e  série 

—  ■        —    '    —  4"  série 


ilune 


Orientaux 

Act. 
Obi 
Act. 


P 

Barcelone  

Àsturies  1™  hyp 

—  2"  hyp 

—  3°  hyp 


Obi. 


Portugais  

Salonique-Constantin . 
Madrid  à  Saragosse. . . 


Smyrne-Cassaba  4 


hyp 
hyp 
hyp 
9  1 


Act.  Wagons-Lits  ordinaire. 

Act.  Usines  de  Briansk  

Rio-Tinto  Cy  Ld  

Act.  Charb.  Usines  Sosnow 

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  

Tabacs  des  Philippines  

Tabacs  du  Portugal  

Thomson-Houston-Méditerran 


Cours  comp.  juillet 
1002  1903 


30  1 
10  s 


15  • 
12  P 
15  • 
15  • 

15  • 
20  • 
20  • 


70 


10  si 

18  .., 

45  p 

3.8  20 
20 


1503 

586 
490 
210 
274 
275 
760 
469 


155 

85 
34,8 
313 
6,45 
150 
187 
310 

311 

319 
313 
315 
308 
309 
305 
304 
304 
450 
79 
2N<  I 

284 
372 


361 

300 


lloo 

1680 
55 
152 
321 
715 
860 


1324 
662 
555 
158 
276 
277 
730 
473 


205 
88 
551 
327 
710 
150 

190 


351 
340 


344 
342 
336 
556 
150 
148 
299 
5,20 
3H9 
388 
386 
463 
io5 


1200 
10NI 
50 


717 
915 
108 


Cours  de  clôture 
15  févr.  22févr.  1  mar 


1 1  i  7 

M  15 

587 
21  I 
298 
295 
710 
446 
437 
452 
450 
200 
152 
354 
55S 

;  lu 

387 
197 
381 

373 
369 
359 
358 
359 
563 
369 
36,5 
363 


355 
339 
336 
405 

100 

398 

487  50 

443 

380 

1O2 
1670 
1333 
92 

276 

412 


50 


SI  19 


1148  : 
703 

581 

205 
296 
293 
7t8 
446 
437 
131 
455 
289 
151 
332 
336 
742 
392 
196 
377 
371 
365 
360 
358 
360 
362 
368 
36.4 


358 
339 
342 
405 
400 
399 
482 
445 
375 
470 
16;  s 
1537 
92 
2JI 
4||3 


801 


1 129 
598 

57*  50 
214 

298 
294  50 
718 

442 
435  '50 
431 
432 
290 
152 
333 
337 
7f0 
400 
207 
378 
370 
365 
359 
■360 
358 
363  50 
368 
364 
363 
505 
3"  5 
338 
356 
407 
40" 
;  99 

486 

442 

580 

474 
1683 
1320 

•84 

262 

409 


700 
466 


VALEURS  FRANÇAISES  et  ÉTRANGÈRES  SE  TRAITANT  AU  COMPTANT 


•;SIGNATION  des  VALEURS 


VALEURS  FRANÇAISES 


'lidi  jouissance  

^Tord  —   

>uest  —   

anque  de  la  Guadeloupe 

—  de  la  Guyane  

—  de  la  Martinique. 

—  de  la  Réunion.... 

—  de  l'Indo-Chine . . . 
înque  Suisse  et  Française 

rédit  Algérien  

ous-Comptoir  des  Entrepr 
az  et  Eaux  

•clairage  de  Bordeaux  

luz  (Compagnie  Centrale)  

az  de  Marseille  jouissance 

ombrowa  (Houillères  de)  

armaux  (Mines  de)  

.aurium  (Mines  de)  

le  Nickel  

aciéries  de  France  

ciéries  de  Longwy  

,teliers  et  Chant,  de  la  Loire 
pmpagnie  G'"  de  Construct 
|el.  et  Chant,  de  la  Gironde 

yle  et  Bacalan  

réfileries  du  Havre. . . 

ves-Lille  

srgeset  Aciér.  delà  Marine 
brg.etAc.du  Nord  et  d.  l'Est 

kteaux  Parisiens  

Margeurs  Réunis  

Hav.  Pén.  de  Nav.  à  vap. 

>;nédictine  de  Fécamp  

rabliSsements  Duval  

Figaro  

JKrand  Distil.  CusenieretC" 
Ir-ands  Moulins  de  Corbeil. 
m  ts  Militaires  




Dernier 

3  cours  cotés  au 

15  févr. 

22  févr. 

1  mars 

627  .. 

627  .. 

630  .. 

1393 

1410  .. 

1401  .. 

406 

500  .. 

498  . . 

285  ■• 

'  285  • . 

285  .. 

1100  ■• 

1100  .. 

1100  .. 

556  •  • 

556  . . 

556  • . 

375  ■• 

375  .. 

375  .. 

1280  •■ 

1275  .. 

1280  .. 

560  •• 

575  . . 

585  . . 

1298  •• 

1298  .. 

1298  .. 

318  •• 

315  .. 

315  .. 

610  •• 

615  .- 

615  .. 

285  •• 

280  .. 

280  .. 

1395  ■• 

1375  .. 

139-4  •• 

746  ■• 

748  .. 

758  .. 

1165  •• 

1165  .. 

1135  .. 

1974  .- 

1972  .. 

1974  •■ 

325  •• 

328  .. 

322  •• 

752  •  ■ 

735  .. 

721  ■• 

560 

555  . . 

550  .  • 

1148  ■• 

1135  .. 

1144  •■ 

1585  •• 

1600  .. 

1595  .  . 

59  •• 

60  .. 

63  ..' 

1280  •• 

1300  .. 

1300  .. 

705  •• 

710  .. 

705  .. 

135  ■• 

134  .. 

132  75 

350  •• 

349  .. 

349  ■. 

1  '.Mil    ■  ■ 

1480  .. 

lf.05  .. 

1S76  •• 

1850  .. 

18C0  .. 

328  •• 

327  50 

326  .. 

854  •■ 

855  .. 

860  .. 

613  ■■ 

611  .. 

606  .. 

7120  •- 

7180  .. 

7Î80  . . 

1800  •• 

1820  .. 

1810  .. 

410  •• 

410  .. 

415  .. 

784  •■ 

790  .. 

771  .  . 

161  •■ 

167  .. 

168  .. 

2635  .. 

2725  .. 

2690  .. 

DESIGNATION  des  VALEURS 


VAL.  FRANC.  —  ohlk.ations 

Ethiopiens  3  %  

Santa-Fé  (Chem.  de  fer)  5  %. 
C'c  Gén.  Franc,  de  Tram.  5  % 
Créd.  Fonc.  Colon.  Obi.  420 fr. 

—  —  Obi.  350  fr. 
Soc.  Fonc.  Lyonnaise  3  %  anc. 

Gaz  et  Eaux  4  %  

Aciéries  de  France  

Fives-Lille  6  %.  

Métaux(C'e Fra-nç.) Ob.byp.  I  % 
Messageries  Marit.  3  %  %  '. . 

Omnibus  4  %  .".  

Voitures  à  Paris  3  %  %  

C'c  Génér.  Transatlant.  3  % . 
Jardin  d'Acclimatation  5  % 
Société  Gén.  de  Laiterie  5  % 

Lits  Militaires  4  %   

Suez  5  %  

—  1|C  série  3  %  

—  2e  série  3  %  

FONDS  D'ÉTAT  ÉTRANG. 

Bahia  5  %  1888  

Espirito  Santo  5  %  1804  

VAL.  ÉTRANG.  —  actions 

C"' Belge d'Ecl., Chauf.  p.  Gaz 

Société  d'Héraclée  

Routchenko  (Sur.  Min.  et  Ind. 
Charbonnages  de  Rikovski 
—  de  Trifail. . . 

Construct.  de  Locomotives. 
Télégraphes  du  Nord  (C'°des 

VALEURS  NE  FIGURANT 
PAS  à  la  COTE  OFFICIELLE 

Electricité  Automob.  Mors 
Mines  de  la  Loire  


Derniers  cours  cotes  au 
1    !Vvr.  yS,  favi      I  mars 


181  .. 
622  .. 
500  .. 
115  .. 
95  . . 

500  . . 

502  50 
494  .. 
480  . . 

503  50 
462  75 
499  30 
435  . . 
380  .. 
126  .. 
305  .. 
608  .. 
618  .. 

501  . . 
493  .. 


500 
490 


1 1  io 
361 

400 

296 
642 
990 


480 
285 


184  .. 

622  .. 

502  .. 

112  .. 

95  50 

448  .. 

502  50 

493  .. 

482  .. 

505  .. 

460  .. 

499  .. 
438  .. 
380  .. 
126  .. 
305  .. 
608  75 
618  -. 

500  50 
493  .. 


493  .. 
490  .. 


1125  . 

390  . 
400  . 


296 
636 
985 


480 
284 


50 


182  . . 
626  .. 
506  .. 
112  50 
95  50 
448  .. 
504  25 

492  25 
482  .. 
504  .. 
459  .. 

493  50 
435  .. 
380  .. 
126  .. 
305  .. 
606 
620 
501 
487 


499 
490 


1115 
371 

400 

292 
6-10 
995 


476 
276 


MARCHÉ  des  VALEURS  EN  BANQUE 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 

Derniers  Cours  cotés  au 

15  févr. 

22  fevr. 

1  mars 

A  TERME 

Brésil  5  %  

99  60 

99  40 

99  42 

Hongrois  (Intel "    3  %  %  '.'7.. 

87  35 

87  35 

'  87  35 

Mexique  5  %  anc.  Intér  

55  15 

53  15 

53  20 

Chemins  Ottomans  

145  75 

143  50 

143  50 

81  .. 

85  .. 

84  .. 

565  . . 

565  . . 

565  . . 

152  .. 

122  50 

124  50 

Harpener  (Mines  de)  

1626  .. 

1637  .. 

1600  .. 

Kertch  (Usines  Métal,  et  Min. 

35  50 

35  .. 

35  . . 

Montecatini  (Cuivre)  

120  .. 

120  .. 

126  .. 

1 18  50 

151  .. 

15t  50 

Urikany  (Charbonnages)  

125  .. 

125  . . 

125  .. 

AU  COMPTANT 

Const.  mécan.  Midi  de  Russie 

110  .. 

105  50 

105  .. 

Dniéprovienne  (Société  Métal.) . . 

1813  .. 

1815  . . 

18U5  . . 

Donetz  (Forges  et  Aciéries)... 

1075  . . 

1040  .. 

1015  .. 

Haut  Volga  (Ateliers de  Tu  er  . 

105 

302  .. 

304  .. 

Buta-Bankowa  

1  i 

3-165  .. 

3450  .. 

John  Cockerill  

1052  .. 

1950  .. 

1870  .. 

Taganrog  Société  Mm.  et  Métal  ) 

140  .. 

143  .. 

143  .. 
1175  .. 

1215  .. 

12i  0  .  . 

Ekaterinowka  Charb, oui.  d'). 

1000  . . 

992  .. 

990  .. 

Joltaia  Rieka  (Kriv.oï  Rog)... 

79  .. 

75  . . 

74  zO 

Pontgibaud  

513  .. 

315  .. 

305  .. 

Rakmanovka  Krivoï  Rog... 

149  .. 

157  .. 

158  .. 

Silésie  (Zinc  de;  

1658  . 

1636  .. 

162*.)  .. 

Vieille-Montagne  Zinc  

897  .  . 

912  .. 

908  .. 

Bernot  Frères  

3201 

3201  .. 

3201  .. 

Brasser,  et  Taverne  Zimmer 

75  . . 

75  . . 

74  50 

Cliff  (Usines)  

925  . 

925  .. 

938  .. 

Elecktron  Russe  

215  .  . 

215  .. 

218  .. 

Monaco  (Cercle  des  Etrangers  à 

5710  .. 

5700 

5850  ... 

Plaques  Lumière  et  Fils. . . . 

775  .  . 

770  .. 

767  50 

Sud  Russe  (Soude)  

885     .  . 

885  .. 

865  .. 

Sultanats  du  Haut  Oubangui 

910  .. 

910  . . 

910  .. 

Tav.Pousset  et  Royale  réun. 

100  .. 

107  .. 

105  .. 

8 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


AU  BON 


PARIS  MAISON    ARISTIDE  BOUCICAUT 

Lundi  S  Mars  et  Jours  suivants 


PARIS 


GENERA 


DES 


Nouveautés  de  la  Sais 

Affaires  remarquables  à  tous  nos  Comptoirs 
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OFFICIERS  MINISTERIELS 


2DP1MQ  soiO°0  fr.chacun  sur  ComptoirNàtional 
DUllO  d'Escompte DEPARis,échéances7 avril  1908 
et  8  mars  1910,  intérêt3  1/2  0/0.  Aadj.  en  2  lots.  Et. 
Mc  Cousin,  not.  Paris,  6,  place  St-Michel,  le  13  mars 
1906  m  3ïi.préc.M.àp..26.000etjW.000  fr  Jce  de  suite. 
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DDnD0irTÎ"àNETIILLY  s/SmmE,r.Chauveau,40  à 
rnUrlllL  I  L^6,  et  bd  du  Château.  55{angle). 
A  :t <  1  j  r  eti  3  lots. Ch.des  Not. Paris  êù  mars  1900.  G05 
2.447»;2.189m7O;1.^4°36.M.àp,l^fi.*f0f.;^09.4*5/. 
6  '■  215  /'.Fac.?'éM«.M,GocTEAU,not.2'ii,i)dSt-Geriii;iiri. 
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R.  WE8ER,  18.  pr  BOIS 
HOTEL 


PROP. 
Av.  UU1 

M.àp.  13 0.000  f.  Adj.s.lench.Gh.not.  Pari; 
"7mars.  M."  MEUNiÉ,not.37,r.P6issoniiière. 
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AVENUE  RACHEL,  N°  9 


Revenu  brut  : 
14.850  francs. 
M.  à  p.  200.000  fr.  Adj.  s.  I  cn'ch.  Ch.  not.  Paris. 
27  mars.  M0  Meonié,  not.,  37,  r.  Poi  «onnière. 
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3TEDD  A  IMC  à  bâtir,  r.  Spontini.  74,  et  r.  Dufré- 
I  LnilMlIlOiioy,  4  et  6.C"»280»,203»,298".  M. à 
p.  84.000  f.,  78.9i  10 f. :  89.403  f.A  ady  s'I  ench.Ch.not, 
27  mars.  M"  Deridder,  not.,  4,  rue  Perrault. 

178 


DEMANDEZ  *  ENCR 


ET  LES 


PLUMES  NOUVELLES 


chez  tous  les  Papetiers, 


COMPAGNIE 
DES 

CHEMINS  DE  JER  DE  L'OUEST 

Le  Conseil  d'administration  a  l'honneur  de  pré 
venir  MM.  les  Actionnaires  que,  par  suite  de  rin 
suffisance  du  nombre  d'actions  déposées  dans  les 
délais  iixés  par  les  statuts,  Y  Assemblée  générale 
extraordinaire,  convoquée  pour  le  mercredi  28 
février  1906,  est  remise  au  samedi  31  mars 
prochain . 

L'Assemblée  générale  aura  lieu  à  trois  heures 
et  demie  de  l'après-midi,  au  Siège  de  la  Comjia 
unie,  à  Paris,  20,  rue  de  Borne  (Salle  des  Titres), 

(jette  Assemblée  aura  à  délibérer: 

I.  —  Comme  Assemblée  générale  extraordi- 
naire : 

1°  Sur  la  convention  passée  le  18  mai  1905  avec 
l'Etat  pour  le  déclassement  de  la  partie  de  la  ligne 
de  Vitré  à  Fougères  et  à  Moidrey  comprise  entre 
l'origine  du  raccordement  de  Pontorson  et  la  route 
départementale  n°  176  ; 

2°  Sur  la  convention  passée  le  8  juin  1903  avec 
HEtat,  au  sujet  de  la  concession  à  la  Compagnie  de 
l'Ouest,  parle  département  de  Seine-et-Oise,  de  la 
ligue  de  Chars  à  Marines  et  sur  l'autorisation 
d'émission  des  obligations-  nécessaires. 

II.  —  Comme  Assemblée  générale  ordinaire  ' 
Sur  l'approbation  des  comptes  de  l'exercice  1905 

et  sur  les  affaires  qui  sont  de  la  compétence  d'une 
Assemblée  générale  ordinaire. 

Les  cartes  d'admission  délivrées  pour  l'Assem- 
blée du  28  février  serviront  pour  celle  du  81  mars 

r.Oi. 

MM.  les  actionnaires,  propriétaires  ou  fondés  de 
pouvoirs  de  propriétaires  de  vingt  actions  au 
moins,  qui  désireront  assister  à  cette  Assemblée 
devront  déposer  leurs  titres  et  leurs  procurations 
trois  jours  au  moins  avant  l'époque  fixée  pour  la 
réunion,  soit  le  28  mars  prochain,  au  plus  tard, 
au  Siège  de  la  Compagnie,  à  Paris,  .20,  rue  de 
Rome  (mouvement  des  titres  j,  de  dix  heures  du 
malin  à  trois  heures  de  l'après-midi,  les  diman- 
ches et  fêtes  exceptés. 

11  leur  sera  remis  une  carte  d'admission  nomi- 
native et  personnelle. 

Les  résolutions  qui  seront  soumises  à  l'Assem- 
blée générale,  délibérant  comme  Assemblée  géné- 
rale extraordinaire,  ne  pouvant  être  prises,  aux 
ternies  de  l'article  30  des  statuts,  que  par  une  As- 
semblée réunissant  au  moins  le  dixième  du  fonds 
social,  soit  30.000  actions.  MM.  les  actionnaires 
sont  instamment  priés  d'y  assister  ou  de  s'y  faire 
représenter. 

Des  modèles  de  pouvoirs  sont  délivrés  au  Siège 
de  la  Compagnie. 
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NOUVEAU  DICTIONNAIRE  HISTORIQUE  DEBIiniA 
E!fl"FsssAiiD^asu7chi.™.pv?«^p^  rAKIo 


181 


COMPAGNIE 

DES  CHEMINS  DE  FER  DU  MIDI 

54,  Boulevaud  Haussmann 


IMPRIMERIE  DE  LA  PRESSE 
179        16,  rue  du  Croissant,  Pabis.  —  Simart.  l'»p. 


MM.  les  porteurs  d'obligations  3  0/0  nouvelles 
sont  informés  que  le  coupon  semestriel  échéant  le 
l°r  avril  1906  sera  payé  à  raison  de: 

Titras  nominatifs   Fr.    7  20 

Titres  au  porteur   »     6  73 

Le  paiement  aura  lieu  à   partir   du  1"  avril 
1906  : 
1°  A  présentation  : 

A  Paris,  au  siège  social  de  la  Compagnie,  54, 
boulevard  Haussmann.  de  10  heures  à  3  heures  ; 
Au  Crédit  Lyonnais,  à  la  Société  Générale,  au 
Crédit  Industriel  et  Commercial,  au  Comptoir 
National  d'Escompte,  au  Crédit  Foncier  de  France, 
à  la  Banque  de  l'Union  Parisienne,  à  la  Société 
Générale  Alsacienne  de  Banque  !  à  Strasbourg),  à  la 
Société  Française  de  Banque  et  de  Dépôts,  et  dans 
toutes  les  Agences  de  ces  Sociétés,  sans  frais  ni 
commission. 

2"  Dans  un  délai  de  quinze  jours  à  partir  du 
dépôt  : 

Dans  toutes  les  gares  du  réseau  de  la  Compagnie 
du  Midi,  sauf  Bordeaux  et  Toulouse; 

A  Bordeaux,  au  Bureau  de  ville  de  la  Compagnie, 
10,  rue  du  LJ0-Juillet; 

A  Toulouse,  au  bureau  de  ville  de  la  [Compa- 
gnie, 8,  rue  de  la  Poste  ; 

Dans  toutes  les  gares  des  réseaux  des  Compa- 
gnies d'Orléans,  de  Paris  à  Lyon  et  à  la  Médi- 
terranée et  do  l'Ouest  ouvertes  au  service  des 
titres. 

Le  paiement  est  effectué,  en  outre,  dans  toutes 
les  succursales  de  la  Banque  de  France,  aux  con- 
ditions fixées  par  cet  établissement. 

Les  dépôts  de  titres  nominatifs  et  de  coupons 
au  porteur  seront  reçus  à  partir  du  15  mars,  au 
Siège  de  la  Compagnie,  54,  boulevard  Haussmaun, 
de  dix  heures  à  trois  heures. 

La  Compagnie  paiera,  à  partir  du  lor  mars,  à 
Paris,  sous  une  retenue  calculée  au  taux  d'escompte 
do  la  Banque  de  France,  les  coupons  à  l'échéance 
du  1er  avril  1906,  à  l'exception  de  ceux  des  titres 
qui  sont  grevés  d'un  usufruit  ou  inscrits  au  nom 
d'incapables.  Les  titres  dont  les  coupons  auront 
été  ainsi  escomptés  ne  pourront  être  présentés  au 
transfert  ou  à  la  conversion  avant  le  1*  'avril 
1906.  182 


CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

Société  anonyme  fondée  en  1860 
Capital  :  30  millions 
PARIS  :  Rue  de  Mogador,  4 
MARSEILLE  :  Rue  de  Grignan,  43 

COMPTES  DE  CHÈQUES 

Au  delà  de  3  ans   3  1/2  0/0 

De  1  an  à  3  ans   3  0/0 

De  6  mois  à  1  an   2  0/0 

A  vue   1  1/2  0/0 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivré 
des  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d'intérêt 
payable  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons. 
Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es- 
compte d'effets.  —  Avances  sur  titres.  —  En 
voi  de  fonds  (Province  et  Etranger).         ■  18fc 


COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital  25  millions  de  francs  entièrement  versés 

SIÈGE  SOCIAL  : 

11,  rue  des  Capucines,  PARIS 
Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferréol,  et 
dans  les  principales  villes  d'Algérie  et  de  Tunisie. 

COMPTES  DE  DÉPÔT 
A  vue   10/0 

A  sept  jours  de  préavis   2  0/0 

BONS  A  ÉCHÉANCES  FIXES 

A  1  an   3  0/0 

A  2  et  3  ans   3  1/2  0/0 

A  4  et  5  ans   4  0/0 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opéra- 
tions de  Bourse,  garde  de  titres,  envois  de  fonds, 
lettres  de  crédit,  encaissement  de  tous  eflets.  184 


N°  739.  —  298  volume. 

(X°  10i 


r*rix  dix  ISttxiiî6x*o  :  50  centimes 


Vendredi  9  Mars  1900. 

(IS»  ANNEE) 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN 


Adresse  Télégraphique  :  ÉCONOPÉEN-PARIS 


Rédacteur  en  Chef  :  EDMOND  THÉRY 


ADMINISTRATION  **  RÉDACTION  :  II,  RUE  MONSIGNY,  PARIS  (2e  ARR1) 


Téléphone  :  N°  246-61 


VALEURS  ÉTRANGÈRES  DE  PLACERENT 

CHEMINS  DE  FER  AMÉRICAINS 

VALEURS  HOLLANDAISES,  ÉGYPTIENNES,  ETC. 
PH.    L.    VON   HEMERT   &  Gie 

F».A:FtIS  —  3,  Square   de  l'Opéra  (8e)  —  PARIS 


COMPAGNIE  DES  TABACS  DE  PORTUGAL 

Ventes  du  15-  exercice  (1"  avril  1905  au  31  mars  1906 


Mois  do  février  1906. . . 
Produit  des  mois  ant!r 


Totaux  au  28  févr.  1906, 


Période  corresp.  de  I'  xerc.  snler' 


Différence  : 
En  faveur  de  1905-1906. 
En  faveur  de  1904-1905. 


Continent 


Kilou 


188.64) 
1.998. '2i  )0 


2.186.8  0 


a.  288.  05  m 


51.239 


Colonies 


Reis 

Kilogri 

Beis 

749:141.765 
7916:508.345 

24.403 
220.760 

22:738.785 
212:079.945 

8665:6  0.110 

245.189 

234:8)8.730 

8836 : 0.-)7  945 

275 . 86;-i 

258:635.665 

23-8Ï6'.935 

170:447.835 

30 .174 

Droits  d'importatk  in 
(Chiffres  provisoires) 


Kilogr. 


3.995 
38.831 


42.826 


44.694 


1.868 


Reis 


17:978.610 
174:738.110 


192:716.720 


201 : 122.919 


8:406.190 
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SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE 

pour  favoriser  le  développement  du  Commerce 
et  de  l'Industrie  en  France 

Société  anonyme  au  capital  de  250  millions 


Le  Conseil  d'administration  a  fixé  au  vendredi 
30  mars  l'assemblée  générale  annuelle  des  action- 
naires et  décide  qu'il  proposerait  d'arrêter  le  soldo 
a  repartir,  pour  l'exercice  19i  5,  à  9  fr  37  c  par 
artion  libérée  de  2..0  fr.,  ce  qui,  avec  la  somme  de 
b  fr.  2.)  distribuée  le  1-  octobre  dernier,  porterait 
le  dividende  total  de  l'exercice  1905  à  15  fr  62  c 
dont  il  faut  déduire  0  fr.  62  c.par  action,  montant 
de  1  impôt  de  4  0/0  sur  1.;  revenu. 

En  conséquence,  les  actionnaires  sont  convoaués 
en  assemblée  générale  ordinaire,  aux  termes  de 
TC&j  /  .  S  statuts'  P0111'  lo  vendredi  30  mars 
1906,  a  4  heures  de  l'après-midi,  au  siège  de  la 
Société,  rue  de  Provence,  54,  à  l'effet  : 

1  D'entendre  la  lecture  du  compte  rendu  des 
opérations  de  la  Société  pendant  l'exercice  1905  et 
du  rapport  des  censeurs-commissaires;  d'approu- 
ver, s'il  y  a  lieu,  les  comptes,  et  de  fixer  le  chiffre 
du  dividende; 

2'  De  procéder  au  renouvellement  partiel  du 
Conseil,  à  l'élection  d'un  censeur  et  à  la  nomina- 
tion de  commissaires. 

Aux  termes  des  articles  40  et  41  des  statuts, 
tout  titulaire  de  quarante  actions  est  de  droit  mem- 
bre de  1  assemblée  générale,  pourvu  que  ses  titres 
aient  ete  transférés  plus  de  quinze  jours  avant 
1  époque  fixée  pour  1  assemblée. 

Tous  propriétaires  de  moins  de  quarante  actions 
peuvent  se  réunir  nour  former  ce  nombre  d'actions 
et  se  faire  représenter  par  l'un  d'eux. 

Les  cartes  d'.adm  ssion  pourront  être  retirées  de 
dix  heures  a  trois  heures,  à  partir  du  19  mars,  au 
siège  de  la  Société,  rue  de  Provence,  54. 

Le  Directeur, 

Louis  Doiuzo.n. 
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COMPAGNIE  FRANÇAISE  DES 

CHEMINS  DE  FER  DE  LA  PROVINCE 
DE  SANTA- F É 

Recettes  Imites  pendant  le  mois  de  Janvier  1906  • 

(reseau  exploité  par  la  Compagnie  1.502  km  ) 
Janvier  1906. . .    1.832.600  francs  ou  $  ->  838.0001 
Janvier  19J5  . .    1.397.0.0  francs  (ou  g  »/■?  635.000) 
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BANQUE  IMPÉRIALE  ROYALE  PRIVILÉGIÉE 

DES  PAYS-AUTRICHIENS 

MM.  les  actionnaires  de  la  Banque  I  R  P 
des  Pays- Autrichiens  sont  invites  à  se  réunir  en 
Assemblée  générale  ordinaire  annuelle  le  4 
avril,  à  6  heures  du  soir,  au  Siège  social,  Ho- 
henslaufetlgasse,  3,  à  Vienne. 

L'A*semblée  aura  à  délibérer  snr  les  objets  sui- 

Y  cl  II  L  S  . 

1»  Rapport  du  Gouverneur  sur  l'exercice  écoulé  ; 
A"  Rapport  des  Censeurs  ; 

1905  R6"°hlti0nS  SUr  lGS  résuluts  dl?  l'exercice 

4»  Election  de  membres  du  Conseil  d'Adminis- 
tration (§§  21,  22  et  24  des  Statuts^  ; 

5°  Election  des  Censeurs  et  do  leurs  Suppléants 
pour  1  exercice  1905  (§  38  des  Statuts)  et  fixation 
de  la  valeur  des  jetons  de  présence  à  leur  attri- 
buer (S  40  des  Statuts). 

MM.  les  Actionnaires,  propri 'taires  de  viii"t- 
oinq  actions  et  plus,  entièrement  libérées  §J  4*  et 
43  des  Statuts-,  qui  voudront  assister  ou  se  faire 
représenter  à  cette  Assemblée  sont  priés  de  dépo- 
ser leurs  actions  au  plus  tard  le  21  mars  ■ 

A  Vienne,  au  Siège  social  ; 

A  Prague,  à  la  Banque  T.  R.  P,  des  Pays- 
Autrichiens,  succursale  de  Prague; 

A  Paris,  à  la  llanque  I.  P.  P.  des  Pai/s-Autri- 
c/uens,  succursale  de  Paris,  12,  rue  dit  Quatre 


Septembre,  et  à  la  Sïrcïété  Générale  pour  favo- 
riser le  développement  du  Commece  et  de  l'In- 
dustrie en  France,  54  et  56.  rue  de  Provence; 

A  Lyon,  à  la  Société  Li/oanaise  de  Dépôts  de 
Comptes  Courants  et  de  Crédit  Industriel  ; 

A  Berlin,  à  la  Deutsche  Bank  et  à  la  Dresdnpr 
Bank  : 

A  Francfort-sur-Kein,  à  la  Deatschc  Vc  eins- 
Bank  : 

A  Stuttjard,  à  la  Warttcmbergische  Vnwins- 
Bank. 

Des  cartes  d'admission  avec  pouvoir  au  verso 
seront  délivrées  à  MM.  les  Actionnaires  en  échange 
de  leurs  tities. 

Les  actions  devront  être  accompagnées  d'un  bor- 
dereau et  y  être  consignées  par  ordre  numérique  ; 
ce  bordereau  devra  contenir  également  le  nom  et 
le  domicile  du  déposant.  Le  dépôt  des  actions  est 
certifie  par  un  reçu  remis  au  déposant. 

Les  actions  seront  délivrées,  après  l'Assemblée 
générale,  au  porteur  du  reçu  contre  remise  audit. 
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SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE  DE 

CRÉDIT  INDUSTRIEL  ET  COMMERCIAL 

Société  anonyme  fondée  en  1859 
Capital  :  80  Millions  de  francs 

Assemblée  générale  des  Actionnaires 

du  5  Mars  1906 


COMPTE  RENDU 

PRÉSENTÉ  AU  NOM  DU  CONSEIL  d'aDMIXISTR  ATION 

par  M.  de  Monplanet,  Président 
Messieurs 

Les  comptes  de  1905,  que  nous  venons  soumettre 
a  voire  approbation  présentent  de  bons  r  sultats 

Nos  affaires  sont  en  nouveaux  progrès.  Le  Bilan 
de  fin  d  exercice,  dont  le  Rapport  des  Censeurs 
analyse  les  différents  chapitres,  atteint  290  722  -'56 
francs  98  en  augmentation  .le  23.128.670  fr.  27  sur 
le  Bilan  du  31  décembre  1903.  En  19U4,  le  mouve- 
ment gênerai  des  Cais-.es  est  passé  d-  10  milliards 
353  millions,  a  15  milliards  989  millions,  et  le  solde 
m  yen  du  Portef.  mile  commercial  de  88  à  97  miï- 
i/10ooSA,Ae  mouv?ment  'les  comp  es  s'est  ac-ru  de 

32  0/0,  pour  les  coupons  payés;  de  9  62  0/0.  aux 

^epoîf  C,1-!',61™8  ;  deil  54  °/°-  aux  dépôts  à  vue  ; 
de  2d  84  0/0,  aux  comptes  courants  créditeurs. 
Pour  ces  derniers  chapitres,  les  soldes  moyens 
journaliers  ont  progressa  de  22  72,  7  20  et  21  30 "o  0 
De  leur  côté,  les  droits  de  garde,  la  location  des 
collres-forls,  les  ordres  de  Bourse  sont  en  plus- 
value  de  3  80,  8  67  et  21  50  0/0. 

Londres  a  participé  à  ce  développe. nent  pro- 
gressif et  notre  ag  nce  de  Cannon  Street  a  été 
pour  nous,  plus  que  jamais,  l'orginisme  utile,  que 
nous  avions  en  vue,  en  la  créant  il  v  a  dix  ans 
Nous  avons  maintenant,  là-bas,  un  personnel,  venu 
au  biege  ou  recruté  sur  place,  qui  nous  a  bien 
prouve  ses  aptitudes  professionnelles  et  sou  dé- 
vouement. Il  serait  don;  bon,  cicovOQ3-nous,  de 
admettre  à  bénéficier  désormais  des  avantages  de 
la  Caisse  de  prevoy.nce,  dont  il  a  été  privé9  ius- 
qu  ici.  C'est  dans  cette  pensée,  M  ssieurs  que 
nous  vous  demandons  de  p  >ri  r  i  15.0  '0  fYao.es 
1  allocation  q  te  la  C  lisse  des  uploves  de  la  mai- 
son doit,  cha  pie  année,  à  votre  bienvc  llance  et  à 
votre  h  lerâlité. 

Comme  opération  d'émission,  nous  av  >ns,  dans 
e  couraul  de  ^exercice,  prêté,  ootre  concours  à 
1  emprunt  de  100  millions  de  la  Ville  de  Paris,'  l 
l  emprunt  du  Siatn  ;  à  l'ein  irunl  Ottoman  de  120 
millions  t  0  0:  aux  e  oprunts  de  l'Afrique  Oceid  m- 
tale  et  du  gouvernement  d-  llnlo-Chiae:  à  Tern- 
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prurit  Japonais  4  0/0,  ainsi  qu'à  l'augmentation 
de  capital  du  Chemin  de  fer  électrique  souterrain 
Nord-Sud  de  Paris. 

Nous  avons  également  pris  part  avec  la  Banque 
Nationale  d'Egypte,  la  Banque  d'Italie,  la  Banque 
Commerciale  Italienne  et  le  Crédit  Italien,  à  rémis- 
sion des  actions  de  la  Banque  d'Abyssinie.  Tout 
en  regrettant  que  l'élément  français  ne  soit  pas  plus 
largement  représenté  dans  le  Conseil  d'admmis- 
tr-Uioa  de  la  nouvelle  Banque,  il  nous  a  paru  inté- 
ressant, même  au  point  de  vue  national,  de  nous 
mêler  de  la  sorte  à  la  vie  économique  d'un  pays 
ami  de  la  France. 

Poursuivant  notre  programme  d'extension  à 
Paris  et  dans  la  banlieue,  nous  avons  ouvert  deux 
nouveaux  bureaux  de  quartier  à  Neuilly  rue  du  | 
Marché,  18  ter  et,  dans  Paris,  boulevard  Magenta,  94 
et  96.  Nous  préparons,  en  ce  moment,  l'installation 
d'un  autre  bureau,  le  vingt-septième,  88,  avenue 
de  Breteud. 

Nous  nous  rapprochons  ainsi  de  notre  clientèle; 
nous  facilitons  nos  rela'ions  avec  elle,  nous  les 
multiplions;  nous  accroissons  notre  force  finan- 
cière, en  augmentant  le  nombre  de  nos  guichets. 

Avec  vine  production  plus  intense,  les  frais  gé- 
néraux et  les  impots  ont  nécessairement  grossi  et 
dépassent  de  106.507  fr.  46  les  chiffres  de  l'année 
précédente. 

Le  solde  bénéficiaire  du  Compte  de  Prolits  el 
Pertes  de  190">n'en  atteint  pas  moins  2.3"3.U4  fr.  57. 
Il  a  été  établi  avec  la  prudence  conforme  à  vos 
désirs  et  à  nos  tralitions,  après  amortissement 
complet  des  importants  travaux  d'agrandissement 
entrepris  au  Siège,  travaux  dont  les  exercices  futurs 
n'auront  plus  ainsi,  en  rien,  à  supporter  la  charge. 

Nous  vous  proposons  d'en  faire  la  répartition 
suivante,  en  attribuant  à  chaque  action  13  fr.  75. 
soit  11  0/0  du  capital  versé: 

Solde  disponible  de  1905.  .  .    Fr.    2.375.134  5'; 

A  déduire  : 
1°  L'acompte  de  5  francs  par  action, 
payé  en  novembre  dernier  (4  0/0  d'in- 
térêt sur  20  millions  versés).  .  .  . 

Il  reste  

2°  10  0/0  aux  Administrateurs  et 
Censeurs  " 

11  reste  

3°  Complément  de  dividende  de 
8  fr.  75  par  action,  payable  en  mai 
190o,  sous  déduction  de  l'impôt.  .  . 

Excédent  de  1905.  .  . 
Report  des  Exercices  antérieurs  . 


sou.  i 


1.579.134  57 
157.513  45 


1.417.G21  12 


1.400. 000 


17.621  12 

654. 3. 7  60 


Solde  à  reporter  en  1906   671. 9h8  78 

Messieurs,  le  1"  mai  1900,  réunis  en  Assemblée 
générale  extraordinaire,  vous  avez  porté  de  50  à 
60  millions  notre  fonds  social,  avec  possibilité  de 
l'élever  à  100  million-  de  francs,  par  décision  du 
Conseil  d'administration.  Le  moment  semble  venu 
d'user  de  cette  faculté.  Il  importe,  pu  effet,  de 
mettre  nos  moyens  d'exécution  en  harmonie  avec 
no*  besoins  accrus, et  de  proportionner,  à  l'impor- 
tance des  dépôts,  la  gaiantc  de  nos  déposants. 
Dans  cet  ordre  d'idées,  deux  chiffres  sont  à  citer  : 
le  solde  des  dépôts  et  comptes  courants  créditeurs, 
qui  était,  au  momentde  l'Assemblée  extraordinaire 
de  mai  '90  >,  de  123.821.7  5  fr.  51,  atteignait,  au 
31  d  cembre  dernier,  183.049.022  fr.  10,  en  avance 
de  59.^27.316  fr  5'),soitin  chitFres  ronds  de  480/0. 

Dans  ces  conditions,  nous  avons  décidé  la  créa- 
tion de  40.000  actions  de  500  francs  à  libérer  seu- 
lement d'un  quart,  dont  la  souscription,  dès  à 
pré-ent  ouverte,  est  réservée  aux  actionnaires 
actuels,  à  raison  de  une  action  nouvelle  pour  quatre 
anciennes. 

Une  circulaire,  transmise  il  y  a  quelques  jours, 
vous  a  déjà  le  it  connaître  en  détail  les  conditions 
de  l'émission. 

Comme  en  190:1,  toutes  facilités  sont  données  aux 
souscripteurs  pour  l'exercice  de  leur  droit. 

L^s  actions  nouvelles  porteront  jouissance  du 
1"  janvier  dernier.  Nous  avons  calculé  qu'il  eu 
pouvait  être  ainsi  sans  risquer  de  nuire  au  rende- 
ment des  anciens  titres. 

Le  taux  d'émission  est  fixé  à  625  francs,  soit 
net  250  francs,  dont  125  francs  pour  le  versement 
du  premier  quart  et  125  francs  do  prim  -,  représen- 
tant, m  quelque  sorte,  le  dr  it  d'entrée  des  nou- 
velles allions,  c'est-à-dire  l'équivalent  de  la  quote- 
part  des  actions  actuelles  dans  le  fonds  de  com- 
merce, les  réserves,  les  provisions,  le  report  à 
nouveau  et  les  bénéfices  en  cours. 


La  prime  de  125  francs  donnera  cinq  millions, 
qui  seiout  portés  aux  réserves:  deux  millions  à  la 
réserve  légale,  pour  la  maintenir  au  plein;  trois 
millions  à  la  réserve  extraordinaire,  qui  atteindra 
alors  cinq  millions. 

Nous  avons  l'intention   de  convoquer,  pour  le 

10  avril,  l'Assemblée  appelée  à  sanctionner  l'aug- 
mentation de  capital  ainsi  réalisée. 

Cette  augmentation,  Messieurs,  ne  sera-t  elle 
qu'une  étape?  L'avenir  le  dira.  A  chaque  jour 
suffit  sa  tâche  et  son  effort.  Aujourd'hui,  nous 
avons  le  sentiment  qu'avec  un  capital  social  de 
cent  millions,  au  quart  versé,  et  quinze  millions 
de  réserves,  que,  d'accord  avec  vous,  nous  grossi- 
rons encore;  avec  des  collaborateurs  éprouvés, 
une  clientèle  élargie  et  l'estime  réciproque  de  nos 
correspondants  de  France  et  de  l'Etranger  :  héri- 
tiers d'un  passé,  où  nous  ne  puisons  que  des  élé- 
ments de  confiance  et  de  force,  nous  sommes  bien 
outillés,  dans  le  présent,  pour  travailler  avec  fruit. 

Messieurs,  au  cours  de  l'année  écoulée,  nous 
avons  eu  la  douleur  de  perdre  l'un  de  nos  meil- 
leurs collègues,  le  vicomte  Albert  de  Richemont. 

11  appai  tenait,  depuis  près  de  vingt  ans,  au  Con- 
seil et  au  Comité  de  direction,  où  l'étendue  de  ses 
connaissances  et  la  droiture  de  son  esprit  nous 
rendaient  sa  collaboration  précieuse.  C'est  un 
regret  affectueusement  ému  que  nous  exprimons 
ici,  au  souvenir  du  collègue  disparu. 

Nous  ne  croyons  pas  opportun  de  donner  ac- 
tuellem  nt  un  successeur  à  M  de  Richemont; 
mais  vous  avez  à  pourvoir  au  remplacement, comme 
Administrateurs, de  MM.de  Monplanet  etde  Saint- 
Quentin  arrivés  au  terme  do  leur  mandat.  D'après 
farticle  23  des  Statuts.  MM.  de  Monplanet  et  de 
Saint-Ouentin  sont  rééligibles.  Nous  vous  propo- 
sons leur  réélection  pour  six  ans. 

De  son  côté,  le  Comité  de  Censure  vous  propose 
la  réélection,  pour  trois  ans,  de  M.  Dutey-Harispe, 
dont  les  pouvoirs  sont  expirés. 

Enfin,  vous  avez  à  désigner,  pour  l'examen  des 
Comptes  de  1906,  les  Commissaires  prévus  par 
l'article  32  de  la  loi  du  24  juillet  1867.  Vou-  savez, 
Messieurs,  que  ces  fonctions  peuvent  être  confiées 
aux  ( '.enseurs. 


RAPPORT 

des  Csnseurs,  Commissaires  des  Comptes 

sur  les  opérations  de  Vannée  1905 
Messieurs, 

En  vertu  du  mandat  que  vous  avez  bien  voulu 
nous  confier  comme  Commissaires  des  Comptes, 
et  aussi  en  notre  qualité  de  Censeurs,  nous  avons 
l'honneur  de  vous  >oumettre  notre  rapport  sui  les 
opérations  de  l'exercice  1905. 

Les  résultats  de  notre  exploitation  annuelle  se 
résument  dans  un  solde  créditeur  du  compte  de 
Profits  et  Perle-  s'élevaut  à. . .  Fr.     2.375. 134  57 
En  ajoutant  à  cette  somme  celle  re- 
portée des  exercices  antérieurs,  au 
31  décembre  1904,  soit   654.377  66 


en  obtient  un  total  de   Fr.     3.029.512  23 

La  disponibilité  de  fr.  3.029.512  23  indiquée  ci- 
df>ssus  est  entièrement  établie  t.nt  en  raison  de 
l'approvisionn  ment  des  risques  éventuels  et  des 
amoitissements  effectués  que  de  la  modération  ap- 
portée dans  l'estimation  des  valeurs  activés. 

La  comptabilité  est  régulièrement  tenue  et  tous 
les  soldes  portés  aux  différents  postes  du  bilan 
que  nous  a  dons  examiner  ont  été  reconnus  par 
nous  en  parfaite  concordance  avec  la  balance  défi- 
nitive des  comptes  de  l'exercice. 

Actif 

Espèces  :  en  Caisse   Fr.    11.288.162  23 

à  la  Banque  de  France.        148.608  41 

Nous  avons  vérifié,  le  30  décem- 
bre su  soir,  date  de  clôture  des  opé- 
rations annuelles,  le  so  de  existant 
en  caisse,  au  siège  social,  et  l'avons 
reconnu  exact. 

Fonds  disponibles  dans  les  Ban- 
ques. 

Ces  fouds  se  répartissent  ainsi  : 

En  France   1.432.155  80 

A  l'Etranger   7.130.849  14 

Coupons  à  encaisser   3.282.576  03 

Le  solde  ressortant  à  ce  compte 
a  été  de  notre  part  l'objet  d'un  exa- 
men spécial. 


Effets  d  recevoir,  lit  s'élevaient  à.  102.321.495  lo 

Les  Répons,  à.   28.967.505  2* 

Rentes,  Actions  et  Obligations      7.433.232  0° 

Les  diverses  rentes  tt  valeurs 
ont  été  évaluées  avec  prudence,  de 
manière  à  exclure,  autant  que  pos- 
sible, tout  mécompte  en  cas  de 
réalisation. 

Les  Avances  garanties  attei- 
gnaient le  chittre  de   38.132.629  30 

Il  est  fait  une  exacte  application 
des  dispositions  s  atutaires,  tant  en 
ce  qui  concerne  l'admission  des  ga- 
ranties que  de  la  durée  des  avances. 

Comptes  courants  débiteurs....    11.855.595  30 

Crédits  d'acceptation   19. 978. 33.3- .34- 

On  rt  trouve  au  passif,  et  sous  le 
le  titre  d'acceptations  à  payer,  la 
contre-partie  du  solde  de  19.978.333 
francs  34  figurant  ici. 

L'actif  du  bilan  se  complète  par 
les  trois  comptes  : 

Paiements  faits  sur  intérêts  et 
dividende  de  l'exercice  1905   751.055  » 

Immeuble  social   4.I00.C00'  l>- 

Versement  non  appelé   60.000.000  »• 

L'évaluation  de  l'immeuble  social 
n'a  pas  été  augmentée  bien  que  des 
travaux  importants  y  aient  été  effec- 
tués et  que  la  dépense  ait  été  sup- 
portée par  l'exercice. 

Total  de  l'Actif   296.722.256  98. 

Passif 

Capital  Fr.    SO.OJO.OOO  »• 

Fonds  de  réserve  statutaire.  .  .     8.000.000  »■ 

—  extraordinaire  2.000.010  » 
Comptes  de  dépôts  d  vue  ....    5S. 100. 701  07 

—  à  préavis  .  .  .  3ii.254.908  » 
Comptes  courants  créditeurs  .  .  88.693.413  03 
Le  mouvement  général  de  ces  trois 

derniers  comptes  a  présenté,  pour 
l'ensemble  de  l'exer-  ice,  un  accrois- 
sement marqué  suri' année  dernière. 

Acceptations  à  payer  sur  garan- 
ties  19.978.333  34 

Acceptations  à  payer  sur  provi- 
sions   310.257  40 

Réescompte  du  portefeuille  .  .  .       291.889  40 

Intérêts  et  dividendes  restant  à 
payer  sur  les  exercices  antérieurs.         33.242  51 

Profits  et  pertes.  Produit  net  de 
l'exercice  1905    2.375.1:14  57 

Solde  reporté  des  exercices  anté- 
rieurs  654.377  66 

Total  du  Passif.  .    Fr.  296.722.256  98 

En  résumé,  la  situation  de  notre  Société  est  pros- 
père et  les  bénéfices  acquis  justifient  la  distribu- 
tion d'un  dividende  de  fr.  13,75  par  action. 

Nous  terminerons  ce  rapport  en  ajoutant  que 
nos  vérifications  nous  ont  laissé  une  opinion  favo- 
rable sur  le  travail  des  employés  qui  nous  ont  aidés 
dans  notre  tâche. 

Les  pouvoirs  de  M.  Dutey-Harispe,  Censeur, 
expirant  cette  année,  nous  avons  l'honneur  de 
vous  proposer  sa  réélection  pour  une  période  de 
trois  années. 

A.  Aubry.  E.  DuTEY-HAïusr-E,  Ed.  Legeay. 

ACTIF 

Espèces  en  caisse  et  à  la  Banqme 

de  France  Fr .  11 . 436. 830  64 

Fonds  disponibles  dans  les  Ban- 
ques  8.563.004  94 

Coupons  à  encaisser   3.*82.576  03 

Effets  à  recevoir   102.321.495  16 

R  morts   28.967  505  22 

Bentes,  Actions  et  Obligations   7.433. £82  Ou 

Avances  garanties   38.132.629  30 

Comptes  courants   ll.K55.59o  80 

Crédits  d'acceptation  garantis  ...  .  19.978.333  34 
Paiements  faits  sur  Intérêts  et  di- 

vidente,  Exercice  1905   "(51.055  » 

Immeuble  social   4.0O0.000  >» 

Versement  non  appelé   60.000.(00  » 

Fr.  296:7*2.256  «18 


Capital  émis  

Fonds  do  réserve 

statutaire  

extraordinaire. . 


Fr.  8o.000.000 


8.000.000 
2.000.000 


10.000.000 
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•  Comptes  de  dépots 

à  vue   58.100.701  07 

à  piéavis  et  à 

échéances   30.254.908    »     94.355.609  07 

Compte?  courants   88.6)3.413  03 

Acc  ep  talions  h 

paver  : 

sur  garanties  ..     19.978.333  34 

surprovisions..         340.257  40     20.318.590  74 

Réescompte  du  Portefeuille   291.889  40 

Intérêts  et  Dividendes  antérieurs 

restant  à  payer   33.242  51 

Profits  et  Perles 

Solde  disponible 

de  l'exercice  . . . 

Solde  reporté  du 

31  décembre  1904 


2.375.131  57 

654.377  66 
Fr. 


3.029.512  23 
296.722.256  98 


DÉBIT 

Intérêts  et  Commissions  Fr.  1.710.979  60 

Réescompte  du  Portefeuille  au  31 

décembre  1905   291.889  40 

Divers   55.618  25 

Frais  Généraux   2.114.288  Stl 

Impôts   329.918  20 

Fr.  4.502.694  36 


CHEMIN  DE  FER  DE 

PARIS  A  LYON  ET  A  LA  MÉDITERRANÉE 


CRÉDIT 

'Intérêts  et  Commissions  Fr. 

fRéesco.npte  du  Portefeuille  au  :!1 
décembre  lv  04  


A  déduire 
Débit  


6.594.261  73 

283.567  20 
Fr.      6.877.828  93 


A  ajouter  : 
Solde  au  31  décembre  1901. . 


.  Fr. 
Fr. 

Fr. 


ï .502. 694  36 
2.3757Î3T57 

654.377  66 


Total.  .........  Fr. 


.029  512  23 


RÉSOLUTIONS  SOUMISES  A  L'ASSEMBLÉE 
GÉNÉRALE  DES  ACTIONNAIRES 

Première  résolution 

L'Assamblée  générale  approuve  le  Rapport  et  les 
comptes  qui  lui  sont  présentés  par  le  Conseil  d'ad- 
ministrat  on  pour  l'exercice  1905. 

Elle  fixe  à  13-fr.  75  le  dividende  attribué  à  cha- 
que action  pour  ledit  ^orcice,  soit  13  fr.  20  nets 
d'impôts.  Un  acompte  de  5  francs  ayant  été  mis  en 
paie  tient  en  novembre  dernier,  le  solde,  soit  8fr.  20 
sera  payable  à  partir  du  1"  mai  prochain. 

Deuxième  résolution 

L'Assemblée  générale  iixe  à  45.000  francs,  jus- 
qu'à ce  qu'il  en  soit  décidé  autrement,  la  somme  à 
allouer,  chaque  année,  par  la  Société,  à  la  Caisse 
de  Prévoyance  de  ses  employés,  pour  être  répartie 
entre  les  divers  participants,  dans  les  conditions 
indiquées  au  Rapport. 

Troisième  résolution 

L'Assemblée  générale,  en  vertu  des  articles  22  et 
23des  Statuts,  réélit  Administrateurs  pour  six  ans  : 
MM.  Albert  de  Monplanet, 

Marcel  de  Saint-Quentin. 
Quatrième  résolution 
L'Assemblée  générale,  en  vertu  de  l'article  24 
des  Statuts,   réélit  M.   Edouard  Dutey-Harispe 
Censeur  pour  trois  années. 

Cinquième  résolution 

L'Assemblée  générale  nomme  MM.  Aubry ,  Dutey- 
Harispe  et  Legeay,  Commissaires  pour  l'exercice 
1906,  conformément  à  l'article  25  des  Statuts. 
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ÉLECTIONS  LÉGISLATIVES  DE  1906 

L'Administration  de  1ARGUS  de  la  PRESSE 
peut  donner,  à  l'occasion  des  élections  de  19U6  : 

1°  Les  articles  de  journaux  français  et  étrangers 
sur  tous  les  candidats; 

2*  Tous  les  votes  de  tous  les  députés,  depuis 
1898; 

3"  Le  dossier  parlementaire  de  chaque  député, 
contenant  les  travaux  parlementaires  de  chaque 
élu  validé  ; 

4*  Les  professions  de  foi  de  tous  les  députés 
de  1902; 

5*  Les  professions,  de  foi  de  certains  candidats 
non  élus  en  1902. 
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Les  actionnaires  de  la  Compagnie  des  Chemins 
de  fer  de  Paris  a  Lyon  et  à  la  Méditerranée 
sont  convoqués  pour  le  mardi  10  avril  1906 
à  trois  heures,  au  siège  social,  88,  rue  Saint- 
Lazare  : 

En  assemblée  générale  ordinaire  annuel'f»,  con- 
formément à  l'article  43  des  statuts; 

En  assemblée  générale  extraordinaiie,  confor- 
mément à  l'article  46  des  statuts,  à  l'effet  de  déli 
bérer«  sur  la  convention  passée  le  1er  juillet  1905 
entre  le  minisire  des  Travaux  Publics  et  la  Com- 
pagnie pour  l'abandon  de  La  concession  de  l'em- 
branchement de  l'Escaréne  à  Lucerarn  de  la  ligne 
de  Nice  à  la  frontière  d'Italie  par  Sospel  ». 

Aux  termes  des  articles  44  et  48  des  statuts  : 

«  Tout  titulaire  ou  porteur  de  40  actions  est 
de  droit  membre  de  l'assemblée  générale.  Nul  no 
peut  être  porteur  de  pouvoirs  d'actionnaires  s'il 
n'est  actionnaire  lui-même.  » 

«  Les  propriétaires  d'actions  •  domiciliés  en 
France,  ou  leurs  fondés  do  pouvoirs,  doivent, 
pour  avoir  le  droit  d'assister  à  l'assemblée,  dépo- 
ser leurs  titres  et  leurs  procurations  dans  les 
caisses  désignées  par  le  Conseil  d'administration, 
dix  jours  au  moins  avant  l'époque  fixée  pour  la 
réunion.  » 

Ge<  dépôts  sero.it  reçus  du  lo  an  30  mars  in- 
clus, de  10  à  3  heures: 

A  Paris,  au  secrétariat  de  la  Compagnie,  88, 
rue  Saint-Lazare  ; 

A  Lyon, au  bureau  des  Titres,  10, cours  du  Midi; 

A  Marseille.  —  17,  rue  Grignan. 

Les  certificats  constatant  les  dépôts  d'actions, 
effectués  avant  le  31  mars  dans  un  établissement 
de  crédit  public  de  Paris,  seront  r  eus  jusqu'au 
4  avril  inclus. 

Une  carte  n  nninative  et  personnelle  sera  remise 
à  tous  les  actionnaires  ayant  droit  d'assister  à 
l'assemblée  gén  raie,  c'est-à-dire  titulaires  ou 
déppsants  d'au  moins  40  actions. 

Ceux  qui  voudront  se  faire  représenter  devront 
remplir  la  formule  de  ppuv  Lr  que  la  Compagnie 
tiendra  à  la  disposition  des  intéressés,  et  le 
mandataire  recevra  une  carte  nouvelle  compre- 
nant le  nombre  de  voix  auquel  lui  d  mueront 
droit  les  actions  de  son  mandant  et  les  siennes 
propres. 

La  constitution  de  l'asse nblée  générale  extra- 
ordinaire exigeant  la  rep  éséntation  du  cinquième 
du  fonds  social,  soit  169.000  actions,  MM.  Us 
Actionnaires  sont  priés  d'accomplir  en  temps  utile 
les  formalités  nécessaires  pour  assister  à  la  réu- 
nion ou  s'v  faire  représenter. 
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du  texte  de  la  loi,  en  s'appuyant  au  besoin  sur 
les  travaux  préparatoires  et  les  débats  parlemen- 
taires. 

Il  n'en  est  plus  de  même  aujourd'hui;  car,  de- 
puis cette  époque,  les  divers  ordres  de  juridictions 
ont  ou  à  examiner  les  multipljs  questions  que 
soulève  la  loi  du  9  avril  1898.  De  son  côté,  la  Cour 
de  Cassation  a  eu  à  se  prononcer  sur  les  décisions 
souvent  contradictoires  des  cours  et  des  tribunaux, 
et  a  fixé  ainsi  la  jurisprudence  sur  la  plupart  des 
points. 

Dans  cette  troisième  édition,  l'auteur  étudie 
donc  et  analyse  cette  jurisprudence,  dont  il  pré- 
sente, sous  chacun  des  articles  de  la  loi,  lo  ré- 
sumé le  plus  fidèle. 
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CHEMIN  DE  FER 

DE  PARIS  A  ORLÉANS 


Amortissement 

Le  Directeur  de  la  Compagnie  a  l'honneur  d'in- 
former MM.  les  porteurs  d'obligations  2  1/2  0/0 
(émission  de  1895)  que  le  tirage  au  sort  du  2  mars 
courant  a  désigné  comme  remboursables  à  partir 
du  1er  avril  1906,  les  3.500  numéros  suivants  : 


1.281.801  à  1.281.900 
1.283.201  1.283.300 


1.614.001  à  i .614.100 
1.657.001  1.657.100 


1.368.301 
1.368.801 
1.369.601 
1.383.501 
..410.501 
1.418.801 
1.440.701 
1.493.704 
4. 498.001 
1,518.701 
1.529.201 
1.562.501 
1.563.601 
1 ,583.001 
1.601.001 
1.(112.601 


1.363.400 
1.368.900 
I .369.700 
1.383.600 

l.  4  10. (100 
1.418.900 
1.440.800 
1.493.800 
1.498. 100 
1 .518.800 
I .529.300 
1.562.000 
1 .563.700 
1.583.100 
1.601.100 
1.612.700 


1.669.O01 
1.735.901 
1.736.501 
1.753.901 
1.778.401 
4.795.801 
1.801.401 
! .876.101 
1.889.901 
4.906.704 
1.948.601 
1.975.201 
1.980.101 
1.989.601 
1.994.401 


1.669.100 
1.736.000 
1.736.  600 
1.754.000 
1.778.500 
1.79."».  K)0 
1.801.50JÛ 
1.870.200 
1.890.000 
1.906.800 
1  948.700 
1.975.300 
1.980.200 
1.989.700 
1.994.500 


LES  LIVRES 


Vient  de  paraître  :  Les   Accidents  du  Travail, 

Commentaire  de  la  loi  du  9  avril  1898,  modifiée 
par  les  lois  des  22  mars  1902  et  31  mars  1905, 
île  la  loi  du  30  juin  ls99  sur  Ls  accidents  du 
travail  agricole,  et  des  règlements  d'administra- 
tion publique,  décrets  et  arrêtés  relatifs  à  leur 
exécution,  suivi  d'une  élude  comparative  de  la 
législation  étrangère,  par  Edouard  Serke,  Con- 
seiller à  la  Cour  de  Cassation,  Commandeur  de 
la  Légion  d'honneur.  —  Troisième  édition  entiè- 
rement revue  et  mise  au  courant  de  la  jurispru- 
dence. —  Un  volume  in-8  de  601  pages.  —  Prix, 
broché.  8  fr.  Relié  en  percaline,  9  fr.  50. 
(Librairie  Administrative  Berger-Levrault  et  C'9, 
Paris,  '5,  rue  des  Beaux-Arts.  —  Rue  des  Glacis, 
18,  Nancy.)  |  SlttflaË 

De  même  que,  dès  son  apparition  en  1899.  le 
Commentaire  de  M.  Edouard  Serre  a  été  consi- 
déré comme  un  événement  important  parle  monde 
juliciaire,  administratif  et  industriel,  de  même  .--a 
réédition  actuelle  sera  accueillie  de  nouveau 
comme  le  code  par  excellence  de  la  législation  des 
accidents  du  travail. 

On  peut  dire  que  cette  troisième  édition  cons- 
titue un  livre  absolument  nouveau,  répondant  à 
une  situation  très  différente  de  ce  qu'elle  était  à 
l'origine.  En  effet,  lorSqu'en  1899  ont  paru  les 
deux  premières  éditions,  aucune  décision  judi- 
ciaire n'avait  encore  interprété  ni  appliqué  la 
législation  relative  à  la  responsabilité  d-s  accidents 
du  travail;  en  l'absence  de  toute  jurisprudence,  le 
commentaire  avait  dû  être  limité  à  l'explication 


Les  obligations  sorties  au  tirage  seront  rembour- 
sées dans  les  bureaux  du  service  des  titres,  à 
Paris,  8,  rue  de  Londres,  à  partir  du  lor  avril  pro- 
chain. Conformément  aux  lois  des  21  juin  1875  et 
26  décembre  1890,  réglant  l'impôt  sur  les  primes 
de  remboursement,  il  sera  retenu  3  fr  20  par  obli- 
gation, soit  net  à  payer   496  fr.  80. 

Le  remboursement  pourra  être  eiiectué  à  Paris, 
dès  à  présent,  niais  sous  déduction  d'une  retenue 
calculée  au  taux  d'escompte  de  la  Banque  de  France. 

Ces  obligations  ;-eront  également  remboursées  ' 
aux  guichets  de  la  Société  Générale  et  de  ses  suc- 
cursales, du  Crédit  Lyonnais  et  de  ses  succursa- 
les, de  la  Société  Générale  de  Crédit  Industriel  et 
Commercial,  du  Comptoir  National  d'Escompte  de 
Paris  et  de  ses  succursales  et  de  la  Banque  de 
l'Union  Parisienne  et  de  ses  succursales,  des  suc- 
cursales de  Bruxelles,  d'Anvers  et  du  Bureau  d'Os- 
tende.  de  la  Société  Française  de  Banque  et  de 
Dépôts,  sans  frais  d'aucune  sorte  pour  les  por- 
teurs de  titres,  mais  sous  déduction  des  impôts  à 
leur  charge.  Le  remboursement  aura  lieu  dans  un 
délai  de  huit  jours  au  plus  tard  après  la  remise 
des  titres  qui  ne  pourront  être  escomptés  par  les 
dites  Sociétés, 

Paris,  le  5  mars  1906. 

Le  Directeur  de  la  Compagnie. 
Heurteau. 
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Chemins  de  fer  de  Paris-Lyon-Méditeri  anée.  — 
Régates  internationales  de  Nice  et  de  Cannes. 
—  Vacances  de  Pâques.  —  Tir  aux  pigeons  de 
Monaco. 

Billets  d'aller  et  retour  de  lre  et  de  2'  classes,  à 
prix  réduits,  de  Paris  pour  Cannes,  Nice  et  Men- 
ton, délivrés  du  23  mars  au  18  avril  1906. 

Los  billets  sont  valables  20  jours  et  la  validité 
peut  être  prolongée,  une  ou  deux  fois,  de  10  jours 
moyennant  10  0/0  du  prix  du  billet.  Us  donnent 
droit  à  deux  arrêts  en  cours  de  route,  tant  à  l'aller 
qu'au  retour. 

De  Paris  à  Nice,  via  Dijon,  Lyon,  Marseille: 

1'»  classe,  182  fr.  60;  2«  classe,  131  fr.  50, 

1» 


4 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


THE  NATIONAL  BANK  OF  SOUTH  AFRICA 

LIMITED 

La  Compagnie  Française  de  Mines  d'Or  et 
de  l'Afrique  du  Sua,  2Û,  nie  Taitbout,  à  Paris, 
paiera,  à  partir  du  13  mars  1906.  le  coupon  n°  21 
des  actions  de  The  National  Bank  of  South 
Afiica,  Limited,  à  raison  de  huit  shillings,  sous 
déduction  des  droits  français  de  transmission  et 
sur  le  revenu,  soit  sept  shillings  huit  pence  par 
action. 
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COMPAGNIE  GÉNÉRALE  PARISIENNE 
DE  TRAMWAYS 

Société  Anonyme. —  Capital:  30  millions  de  fr. 

Siège  social:  85,  boulevard  Montparnasse,  Paris. 

MM.  les  Actionnaires  sont  convoqués  en  Assem- 
blée générale  ordinaire  pour  le  jeudi  29  mars 
190t>,  à  3  heures  et  demie  de  l'api ès-midi,  à  la 
salle  de  la  S  >ciété  des  Gens  de  lettres,  10,  cité 
JRougemont,  à  Paris,  à  l'effet  de  délibérer  sur 
l'ordre  du  jour  suivant  : 

Examen  et  approbation  des  comptes  de  l'exercice 
1906  et  fixation  du  divid^nd»-  ;  . 

Nomination  d'Administrateurs  : 

Nomination  des  Commissaires  et  autres  ques- 
tions à  l'ordre  du  jour. 

Les  actionnaires  porteurs  de  dix  actions  de 
capital  ou  de  jouissance  au  moins,  qui  désire- 
raient assister  à  la  réunion  ou  s'y  faire  représen- 
ter, devront  déposer  leurs  titres,  avant  le  14  mars 
courant,  au  Comptoir  National  d'Escompte  de 
Paris,  14,  rue  Bergère. 

MM.  les  Aclionnaiies  titulaires  d'actions  nomi- 
natives sont  dispensés  de  ce  dépôt. 

Tous  propriétaires  d'un  nombre  d'actions  infé- 
rieur à  dix  peuvent  se  réunir  pour  former  le 
nombre  nécessaire  et  se  faire  représenter  par  l'un 
d'eux. 

Les  récépissés  de   dépôt  dans  les  maisons  de 
banque  agréées   par  le  Conseil  d'administration 
seront  reçus  comme  les  titres  eux-mêmes. 
Paris,  le  2  mars  1906. 

Le  Conseil  d'Administration. 
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COMPAGNIE  GÉNÉRALE  DES 

OMNIBUS  DE  PARIS 

L'Assemblée  générale  annuelle  des  Actionnaires 
prescrite  par  l'article  36  des  Statuts,  aura  lieu  le 
samedi  34  mars  1906,  à  trois  heures  de  rele- 
vée, salle  des  Agriculteurs,  rue  d'Athènes,  n°  8. 

MM.  les  Actionnaires  porteurs  de  six  actions  au 
moins,  qui  désirent  assister  à  cette  assemblée,  de- 
vront déposer  leurs  titres  (avec  leurs  procurations, 
s'ils  sont  mandataires),  au  plus  tard  le  Si  mars, 
de  dix  heures  à  quatre  heures,  au  siège  de  la  Com- 
pagnie, rue  Pierre  Haivt,  n°  3  (place  Vintimille), 
où  il  leur  sera  remis  un  récépissé  et  une  carte  d'ad- 
mission. 
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C'* FRANÇAISE  POUR  L'EXPLOITATION  DES 

PROCÉDÉS  TH0MS0N-H0UST0N 

Capital  :  40  millions  ) 

Siège  social:  lo,  rue  de  Londres,  Paris 


OBLIGATIONS  5  0/0 

1°  Le  dernier  coupon  d'intérêts  semestriels 
n°  20,  échéant  le  1er  avril  prochain,  sera  payé 
à  raison  de  11  fr,  48  au  porteur  et  12  francs 
au  nominatif,  net  d'impôts,  au  Comptoir 
National  d'Escompte,  14,  rue  Bergère;  à  sa 
succursale,  2,  place  de  l'Opéra,  et  dans  ses 
bureaux  de  quartier  et  agences  en  province. 

2°  Toutes  les  obligations  5  0/0  restant  en 
circulation  seront  remboursées  à  498  francs, 
impôt  déduit,  aux  mêmes  caisses,  à  partir  du 
l"  avril  prochain. 

Paris,  le  5  mars  1906. 
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GOUVERNEMENT  .PRIMER  DE  BULGARIE 

Emprunt  5  0/0  or  1902  gagé  sur  les  droits 
des  Tabacs 


Le  coupon  n°  7,  à  l'échéance  du  14  mars 
1906,  sera  payé  à  partir  de  c  ttc  même  date,  et 
à  raison  de  : 


selon  les  coupures. 


12  fr.  50 
62  fr.  50  j 

aux  caisses  des  Etablissements  suivants  : 
.1  Paris: 

Banque   de  Paris    et  des    Pays-Bas,  3,  rue 

d'Antin  ; 

Société  Générale  pour  favorise)'  le  développe- 
ment du  Commerce  et  de  l'Industrie  en 
France,  5i  et  ôo,  rue  de  Provence; 

Banque   Impériale    Ottomane,  7,  rue  Meyer- 

beer  ; 

Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'In- 
dustrie, 9,  rue  Boudreau  ; 
Société  Marseillaise  de  Crédit  Industriel  et 

Commercial  et  de  Dépôts,  4,  rue  Au  lier; 
Banque  I.  R.  P.  des  Pays-Autrichiens,  Pi,  rua 

du  Quatre-Septembre, 
et  dans  les  S  èges  et  Agences  de  ces  Etablisse- 
ments dans  les  Départements. 

A  partir  de  la  même  date  et  aux  caisses  des 
mêmes  Etab  issements,  les  obligations  sorties  au 
sixième  tirage,  et  dont  la  liste  numérique  a  été 
publiée  dans   le  Messager   de  Paris  du  3  mars 
1906,  seront  remboursables  à   raison   de  : 
500  fr.    i    net  d'impôts  suivant  les 
2.500  fr.    )  coupures. 
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CHEMIN  DE  FER  DE  PARIS  A  ORLÉANS 

Assemblée  générale 

Le  nombre  des  actions  déposées  en  vue  de  l'As- 
semblée générale  du  3  mars  prochain  n'ayant  pas 
atteint  le  chiffre  prévu  par  les  slatuts,  la  réunion 
n'a  pu  se  constituer  valablement. 

MM.  les  Actionnaires  de  la  Compagnie  d'Orléans 
sont  donc  convoqué  de  nouveau  en  Assemblée  gé- 
nérale conformément  à  l'article  47  des  statuts. 

La  date  de  la  réunion  est  fixée  au  vendredi 
30  mars  prochain,  à  3  heures,  dans  l'Hôtel  de  la 
Compagnie,  8,  rue  de  Londres,  n°  8,  à  Paris. 

Nous  rapi  elons  à  MM.  les  Actionnaires  que, 
après  avoir  statué  sur  la  question  qui  devait  leur 
être  soumise  à  la  date  du  3  mars,  ils  tiendront, 
conformément  aux  articles  39  et  i6  des  statuts, 
l'Assemblée  générale  annuelle,  qui  a  pour  objet 
d'entendre  le  compte  rendu  de  la  gestion  de  la 
Compagnie  et  de  statuer  sur  les  propositions  qu'il 
est  de  règle  de  soumettre  chaque  année  à  cette 
Assemblée. 

Les  cartes  d'admission  qui  ont  été  délivrées 
pour  la  première  Assemblée  seront  valables  pour 
la  deuxième. 

Tout  actionnaire  qui  veut  assister  à  l'Assem- 
blée générale  doit  justifier  de  son  droit  par  la 
présentation  d'une  carte  d'admission. 

Ont  seuls  droit  à  la  carte  d'admission  les  pro- 
priétaires de  quarante  actions  ou  plu«,  soit  nomi- 
natives, soit  au  porteur,  pourvu  que,  dans  ce  der- 
nier cas,  les  titres  au  porteur  aient  été  préalable 
meut  déposés  au  siège  de  la  Société. 

Toute  demande  de  carte  d'admission  doit  être 
faite  trois  jours  au  moins  avant  celui  de  la  réu- 
nion. 

Seront  reçus  comme  donnant  droit  à  la  carte 
d'admission  à  l'Assemblées  générale  les  récépissés 
constatant  les  dépôts  d'actions  de  la  Compagnie 
faits,  à  quelque  titre  que  ce  soit,  à  la  Banque  de 
France  et  autres  Etablissements  de  crédit  dés  gnés 
par  le  Conseil  d'administration. 

A  partir  du  5  mars,  les  bureaux  du  Service  des 
Titres  de  la  Compagnie,  8,  rue  de  Londres,  rece- 
vront le  dépôt  des  titres  au  porteur  et  des  récé- 
pissés de  dépôt,  et  délivreront  des  caites  person- 
nelles d'admission  à  MM.  les  Actionnaires  ou  à 
leurs  fondés  de  pouvoir  :  ces  derniers,  qui  devront 
être  membres  de  l'Assemblée,  c'est  à-d're  posséder 
au  moins  quarante  actions,  auront  à  déposer  une 
procura' ion  spéciale  dont  le  modèle  est  dès  à  pré- 
sent délivré  dans  les  bureaux  du  Service  des 
Titres. 

Paris,  le  28  février  1903. 

Le  Directeur  de  la  Compagnie, 
Heurtkau.  201 


SOCIETE  GÉNÉRALE 


CRÉDIT  INDUSTRIEL  ET  COMMERCIAL 


Situation  au  98  février  1900 


ACTIF 


Espèces  en  Caisse  et  à  la  Baaque  de  France 

Fonds  disponibles  dans  les  Banques  

Coupons  à  encaisser  

Effets  à  recevoir  

Reports  

Rentes,  Actions  et  Obligations  

Avances  garanties  

Comptes  courants  

Crédits  d'acceptations  garantis  

Frais  généraux  : 

Semestre  écoulé   »       »  ) 

Semestre  en  cours   3"1 .078  35  S 

Paiements  faits  sur  Intérêts  et  Dividendes 

de  l'Exercice  1911  

Immeuble  social  

Versement  non  appelé  


Total  de  l'Actif. 


8-3(18.042  04 
8-421. 760  67 
1.094.042  69 
12;). 772. ',73  46 

i7.0B9.599  11 
s. 02'.  130  90 

4  1.180.623  71 
9i>3  .  687  17 

23.430.o83  34 

371 .078  3a 

773.400  » 
4.000-000  » 
60.000.000  » 

317.890.522  04 


PASSIF 


000 

10.000.000 


Capital   80-000 

Fonds  de  réserve  : 

Statutaire   8.000-000  ») 

Extraordinaire   2.000.000  »  S 

Comptes  de  dépôts  : 

A  vue   66.967.39Ï  64  i 

A  préavis   37-407.099  45  j 

Comptes  courants   94.714 

Acceptations  à  payer  : 

Sur  garanties   23- 53). .783  3t  j 

Sur  provisions   746.617  40  ! 

Divers  . .,  

Réescompte  du  Portefeuille  

'   Intérêts  et  Dividendes  : 
Antérieurs  restant  à  payer       .26.015  63  1 

Profits  et  Pertes  : 
Report  de  l'Exercice  1904.. 
Produit  de  l'Exercice  1905.. 
Semestre  en  cours  


104.314.4  lo  01 

776  70, 


2 i. 227. 200  74 


474 
291 


■242  09 
889  40 


654.3-7  66 
2.375.134  57  ! 
758. £60  16 


26.045  63 


3.787.872  39 


Total  du  Passif... 


311.896.522  04 


Effets  à  échoir  en  Portefeuille....  120-772.973  48 
Effets  en  circulation  avec  l'endosse- 
ment de  la  Société   19.579.116  » 


Total   140.352  089  46 


Certifié  conforme  aux  écritures  : 

Le  Directeur  :  DESVACX. 
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Chemin  de  fer  d'Orléans.  —  L'hiver  à  Arcachon, 
Biarritz,  Dax,  Pau,  etc.  —  Billets  d'aller  et  retour- 
individuels  et  de  famille  de  toutes  classes. 

Il  est  délivré  toute  l'année  par  les  gares  et  stations 
du  réseau  d'Orléans  pour  Arcachon,  Biarritz,  Dax, 
Pau  et  les  autres  stations  hivernales  du  Midi  de  la, 
France  : 

1°  Des  billets  d'aller  et  retour  individuels  de  tou- 
tes classes  avec  réduction  de  25  0/0  en  lre  classe 
et  20  0/0  en  2"  et  3-  classes  ; 

2°  Des  billets  d'aller  et  retour  de  famille  de  toutes 
classes  comportant  des  réductions  variant  de  20  0/0 
pour  une  famille  de  deux  personnes,  à  40  0/0  pour 
une  famille  de  six  personnes  ou  plus  :  ce*  réduc- 
tions sont  calculé»  8  sur  le-*  prix  du  tarif  général 
d'après  la  distance  parcourue  avec  minimum  de 
300  kilomètres,  aller  et  retour  compris 

La  famille  comprend:  père,  mère,  mari, femme, 
enfants,  grand-père,  grand'mère,  beau-père,  belle- 
mère,  gendre,  belle-fille,  frère,  sœur,  beau-frère, 
belle-sœur,  oncle,  tante,  neveu  et  nièce,  ainsi  que 
les  serviteurs  attachés  à  la  famille. 

Ces  billets  sont  valables  33  jours,  non  compris 
le>  jours  de  départ  et  d'arrivée.  Cette  durée  de  Yali- 
dité  peut  être  prolongée  deux  fois  de  30  jours, 
moyennant  un  supplément  de  10  0/0  du  prix  pri- 
mitif du  billet  pour  chaque  prolongation". 
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BOURSE   DE  PARIS 


o 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 
SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1904 


31 

déc. 
1904 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


lo 

you 

000 

3 

375 

25 

8 

75(i 

i  h  10 

25 

18 

750 

000 

25 

o 

250 

000 

25 

14 

000 

0Û0 

25 

5 

000 

non 

25 

25 

i  h  10 

non 

25 

6 

250 

000 

25 

300 

000 

25 

18 

750 

000 

25 

12 

500 

1  II  II  1 

25 

275 

000 

25 

7 

500 



25 

400 

ni  in 

25 

68 

750 

ooo 

125 

125 

000 

000 

125 

3 

125 

ooo 

25 

400 

000 

25 

2 

000 

ooo 

25 

4 

000 

ooo 

25 

10 

625 



25 

100 

000 

25 

Buffelsdoorn  Estate  New. 

Champ  d'Or  

Durban  RoodepoortDee|) 
The  EastRand  propriet.  Minas 

Ferreira  

French  Rand  

Geldenhuis  Estate  ... 

A.  Goerz  et  C°  

Kleinfontein  (New)  

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes... 

Aay  Consolitated  

Primrose  (New)  

Rand  Mines  ;  

Robinson  Gold  

Simmer  and  Jack  (act.  nouv.  I 
Transvaal  Gold  Fields 

Village  Main  Reef  

Wemmer  

Western  Kleinfontein 

West  Rand  

Windsor  


] J3.75 

21 

22.50 

7.5 

>5 

6 

75 

7 

16 

50 

23.50 

10 

10 

9 

1000 

64 

50 

90 

:.n 

36 

il 

s 

23'î  50 

198 

50 

234 

137 

51 1 

1-20 

130 

330  ' 

5Si 

608 

Ï61 

i  i2 

465 

47 

74* 

82 

32 

31 

33 

145 

140 

144 

96 

93 

50 

102 

es  50 

65 

50 

84 

37 

50 

36 

'.  14 

170 

53 

25 

67 

39 

37 

40. 

50 

09 

53 

50 

61 

12 

11 

25 

1 1 

80 

55 

82 

51 

51 

51 

120 

94 

50 

101 

62 

58 

50 

93 

101 

109 

69 

05 

69 

175 

90 

91 

63 

60 

62. 

50 

865 

264 

293.50 

161 

5i  i 

150 

157 

125 

241 

50 

262.50 

2i  h  i 

50 

£92 

50 

205 

(âne.  340 

41 

25 

59.75 

33 

25 

3J 

> 

34 

25 

65 

50 

79 

40 

35 

39 

196 

168 

50 

182 

104 

99 

107 

50 

262 

282 

278.50 

123 

116 

50 

125 

50 

75 

17 

20 

6 

50 

6 

50 

6 

50 

85 

52 

18 

20 

19 

77  50 

37 

8 

50 

7 

50 

6 

o 


NOMS 
DES 

COMPAGNIES 


CLOLURE 

SEMESTRIELLE 


juin 
1004 

31 

déc. 
1904 

MINES  AUSTRALIENNES,  AMÉRICAINES  ET  DIVERSES 


40 . 000 . 000 

•.'o.ooo.onodr 


Uruguay  

De  Beers  'Diamants). 
Huanchaca  Argent)  . 
Laurium  grec  (plomb  et  arg.) 


47 

41 

',7::.  50 

454 

471.50 

440  » 

454.50 

S7 . 25 

102.50 

124.50 

116  50 

51 

57 . 50 

61 

61 

57  75 

COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


lo.oni  (I 

87.5QO.000 


1S. 125.001 
7 . 500 . OUI 


.  >l  H 


00 


lv 

37 . 500 . 000 
13.750.000 
12.500.000 
50 . 000 . 000 
12.500.000 


Bechuanaland  Exploration. 
Brit.  Sth.  Afric.  (Chartered) 

Cassinga  

Goldfields  Consolitad.  ordin. 
Henderson  Transv.  Estate 
Kokumbo  (Côte  d'Ivoire)... 

Oceana  Company  

vlossamédès  (Cle  de). . . 
Mozambique  (Cie  de)... 
Randfontein  Estâtes... 
Transvaal  Consolidated 


2 

50 

29.50 

36 

18.50 

18 

19 

125 

47.50 

59.25 

13.75 

42 

44 

75 

35.25 

31 .50 

25 

25 

25 

112 

50 

164.50 

212.50 

127 

116 

123 

50 

1 25 

35 

40 

19 

16 

15 

30 

22.75 

3 

9.75 

9. 

50 

8 

107 

50 

41.25 

47.50 

25.50 

26 

27 

50 

25 

13 

19.50 

10.50 

10. 

25 

10 

50 

35.50 

36.50 

24 

22 

50 

23 

16 

■  r, 

79 

84.25 

46.75 

42 

50 

47 

50 

108 

109.50 

54 

50 

23 

BOURSE   DE  LONDRES 


<  „ 

E  -H 

< 


NOMS 
DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1904 


31 

déc. 
1904 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  Wilwatersrand) 


275.000 
435.000 
434.450 
200.000 
550.000 
187.250 
82.000 
,360.000 
225.000 
500.000 
300.000 
120.000 
275.000 
125.000 
300.025 
848.730 
90.000 
900.000 
560.000 
300.000 
200.000 
300.000 
150.000 
160.000 
500.000 
600.000 
125.000 
111.864 
50.000 
100.000 
523.895 
231.250 
325.000 
351.269 
470.000 
550.000 
400.000 
711.500 
288.750 
949.620 
325.000 
100.000 
200.000 
450.000 
450.000 
300.000 
165.000 
448.989 
i 2. 500. 000 
'  270.000 
,2.750.000 
i  900.000 
425.000 
I  100.000 
700.000 
540.000 
i  250.000 
!  400.000 
,  400.000 
80.000 
I  196.77 
'    352  .'083 
360:00(1 
95. 772 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Buffelsdoorn  

Consolidt  Deep  Levels.. 

Chimes  Exploration  

City  and  Suburbain  

Cornet  (New)  

Crœsus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef  

Driefontein  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep... 
East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef. . 

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (Witwatersrand).  '■ . . . 

Lancaster  

Langlaate  

Langlaate  Block  B  

Luipaard  Vlei  (New).... 
Alain  Reef  Consolidated 
May's  Consolidated  (New) 

..vlodderfontein  

id.  Extension. 

Meyer  and  Charlton  . . 
Nigel  

Nigel  Deep  

Nourse  Deep  

Primrose  (New)  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfor  tein  

Rietfontoin  (New)  

Robinson. .  :  

Robinson  Deep  

Rose  Deep  

Salisbury  (New)  

Simmer  (New)  

Treasury  

United  Mn.  Rf.  Roodept 

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef. .... 

Wemmer,  

West  Rand  Mines .... 

Witwatersrand  Deep 

Wolhuter  

Worcester  


120 


50 


r,o 


7  1/8 
2  1/4 
1  1/8 
1  3/8 

3/4 
11/16 

1/4 

6  7/16 

2  15/16 

1  1/4 
13 

14  1/4 
5  1/16 

2  9/16 

7  7/8 
21 

5  5/8 

2  7/8 

3  1/8 
5  9/16 

11  3/8 
5/16 

3  1/4 

1  3/8 

4  1/16 

8  1/2 

3  3/8 

4  3/4 
3 

4  1/8 

2  1/8 

5  1/2 

2  1/16 

3  3/4 
7/8 

1  3/4 

1  5/8 

3  15/16 
8  15/16 

2  1/2 
5  3/8 

2  7/16 
3/4 

4  1/8 
3  11/116 

15/16 

10  7/16 

3  3/16 

2  3/8 

9  1/2 

5  9/16 
8  7/8 
1  7/8 

1  5/8 
3  13/16 

3  3/4 
3  9/16 

6  3/4 

11  1/4 

1  15/16 
3  13/16 
3  L/2 
1  1/2 


7  1/4 
2  5/8 
1  5/16 
1  1/2 
15/16 


6  1/8 
2  1/4 

15  1/2 
16 

3/8 
1/8 
7/16 

3/8 


5 
5 
•  3 
9 
24 
6  3/8 
3  5/16 

3  5/8 
5  3/4 

11  3/8 
1/4 

2  3/4 

1  1/2 

5  1/4 
8  3/8 

4  1/8 

3  7/8 

2  5/8 

4  3/4 
2  11/16 

6  7/8 
2  3/8 
4 

1  1/16 

2  1/16 

2 

4  1 
10  15/16 

2  13/16 

5  1/2 

2  7/8 
1 
5 

3  1/2 
1  5/8 

11  3/4 

3  3/8 
2  15/16 
10  1/4 

6  3/8 
9 

1  7/8 

2  3/8 

4  3/8 

3  7/8 

4  3/8 

7  1/4 
11 

2  7/17 
4  5/8 

3  7/8 
1  1/4 


3  5/8 
1  1/4 

5/16 

5/8 

1/4 

7/16 

7/8 

4  1/4 

2  1/16 

1  1/4 
11  3/4 
12 

2  1  s 

3  5/8 
1  9/16 

5  3/8 
18  1/4 

4  7/8 
1  1/4 
1  1/4 

3  13/16 
7 

1/8 

1  1/4 
11/16 

2  7/8 

6  1/4 

3  1/4 
2  5/8 

1  3/4 

2  1/4 

1  9/16 

3  9/16 
1/2 

2  3/8 
7/16 
1 

13/16 
2  11/16 

7  1/16 

1  3/16 

3  7/8 

2  1/2 
1/2 

3 

2  11/16 

1/2 
6  9/16 
1  7/8 
2 
8 

4  13/16 
4  3/8 
1  1/8 

1  5/16 

1  9/16 
2 

2  9/16 
4 

4  7/8 
13/16 

3 

2  3/4 
5/8 


3  9/10 

I  l/ll 
31» 

I I  / 10 
3/16 
7/16 
7/8 

4  1/8 
2 

1  1/4 
11  3/4 
12 

2 

3  3/4 

1  7/16 

4  5/8 
17  3/4 

4  7/8 
1  3/16 
1  1/8 
3  3/4 
6  3/4 
1/8 

1  1/4 
3/4 

2  3/4 
6  1/4 

3  1/8 
2  5/8 

1  7/8 

2  1/8 

1  1/16 

3  3/16 
7/16 

2  3/8 
1/2 

15/16 
3/4 
2  3/4 

6  1/2 

1  1/4 

4  1/8 

2  1/2 
1/2 

3 

2  7/16 
1/2 

5  5/8 
1  11/ 1C 

1  15/16 

7  5/8 
4  7/16 
4  1/8 

1  1/8 
1  1/4 
1  1/2 

1  3/4 

2  1/2 

3  7/8 

4  5/8 
11/16 

2  13/16 
2  3/4 

5/8 


4  1/8 

1  1/4 
7/16 

3/4 
l/< 
7/16 
7/8 

4  1/2 

2  5/16 

1  1,4 
12 

12 

2  3/8 
4 

1  9/10 

5  1  '8 
18  1/4 

1  5/"lfi! 
1  5/16 
4 

7  1/4 

.  1/8 

1  1/ 

5/8 

2  7/8 

6  1/4 

3  1/4 

2  5/8 
2 

2  1/4 

1  9/16! 

3  5/16 
7/16 

2  1/2 
1/2 

1 

7/8 
2  11/16 

7  1/16 

1  3/8 

4  1/8 

2  5/8 
7/16 
3 

2  1/2 
1/2 
6  3/16 
1  13/10 
2  1/16 

8  1/8 

5  1,16 
4  1/4 

1  1/8 
1  5/16 
1  3/4 

1  7/8 

2  5/8 
4  1/8 
5 

13/16 

3  3/16 
2  3/4 

5/8 


t£  -S 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1904 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


350.000 

Anglo-French  Expl  

3  3/8 

4  3/4 

2  1/16 

1  15  16 

1 .102.500 

Barnato  Consolidated. . . . 

2  11/16 

3  3/16 

i  ::  i 

1  3  1 

l  3  i 

400.000 

Bechanaland  

1  1 ,  16 

1  5/16 

11/16 

,  5/8 

9/16 

4.375.000 

Chartered  (Briti  h  S.  A  C"). . . 

1  3/4 

2  5/16 

1  11/16 

1  5  s 

1  11/16 

325.000 

Charterland  Golfields. . . . 

5/16 

7/16 

5/16 

5/16 

5  16 

2.000.000 

Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def. 

6  1/12 

8  1/2 

5  1/8 

4  9/16 

i  7  8 

1.250.000 

Id.    6  %  Préférence  

25/0 

26/0 

23/0 

22/6 

22  0 

575.000 

100 

Id.    5  %  %  Debentures. 

107 

108 

103  1/2 

103  1/2 

103  1  2 

200.000 

Johannesburg  Estâtes... 

1  7/16 

1  7/16 

1  5/16 

1  3/10 

1  1/4 

400.000 

Mashonaland  Agency. . . . 

15/16 

1  5/16 

9/16 

9/16 

',|  P'. 

466.59:'. 

Matabele  Gold  Reefs  &  C". 

9/16 

3/8 

12/0 

11/0 

12/6 

670.000 

Mozambique  C»  

1  7/16 

1  7/16 

15/16 

15/16 

15  16 

1.267.507 

Oceana  Consolidated  

1  5/8 

1  7/8 

1 

1  1  16 

1  1  s 

100.000 

Rhodesia  Exploration. . . . 

3  1/4 

4  11/16 

2  7/16 

2  5  ie 

2  7  16 

225.000 

Rhodesia  Goldfields  

4  3/4 

1/4 

2/6 

2/6 

751.077 

Transvaal  Consolidt  

1/4 

4  5/16 

2  l/'G 

1  15/16 

2  1  16 

300.000 

Id        Gold  Fields. . 

2  9/16 

3  3/16 

1  9/16 

1  7/10 

1  1  2 

604.225 

Id        Gold  Mining  Estât 

50 

1  15/16 

2  1/8 

1  7/16 

1  7/16 

1  9/10 

930.000 

Willoughby's  Consol  

6/0 

3/4 

10/0 

10  G 

11/6 

197.436 

1  7/16 

2  1/2 

1  5/16 

1  1/4 

1  5/16 

COMPAGNIES  DIVERSES 


1.250.000 

2.682.396 
500.000 
250.000 

1.000.000 
200.000 

3.000.000 
250.000 
500.000 
450.000 


175.000 
250.000 
280.663 
1.000.000 
200.000 
91.000 
960.000 
112.000 
320.000 


721.500 
3.948.955 
3.283.020 

105.250 
1.000.000 


Exploration  C"  (New)  

Johannesbg.  Cons.  Inv. . 
Id.  Waterwks 
Id.  Tramways 
National  Bank  S.  A.  R. . . 
New  African  Company. . 

Robinson  Bank  

S.  African  Gold  Trust. . . 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust. . . 


13/16 

7/8 

-  1 

15/16 

7/8 

2  7/8 

3  1/8 

1  7/16 

1  3/8 

1  7  10 

1  3/16 

2  1/8 

2  1  16 

2  1/10 

2  1/16 

5/8 

3/4 

3/4 

3/4 

16 

18  5/8 

15  1/2 

15  1/2 

15 

1  7/8 

2  1/4 

1  1  4 

1  1/4 

1  1/4 

1  3/8 

1  1/2 

1  5/16 

1  5/16 

1   !  i 

5  1/16 

7  1/8 

3 

2  15/16 

3  5/16 

1/2 

11 '16 

3/8 

3/8 

3/8 

2  1/1 

3  1/2 

1  1/2 

1  1/2 

l  11  10 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


Great  Boulder  Prop  

Lake  View  Consols  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl. 

Mount  Morgan  

West  Austr.  Goldfields. 

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Propriet. . . . 

South  Kalgurli  

Waihi  


25/9 

23/0 

22/6 

22/0 

22/9 

1  14 

1  1  2 

1  1  li'» 

1  1/16 

1  1/16 

7/16 

14/0 

12  0 

11  9 

11  6 

2  3/8 

2  7/8 

3  1/4 

3  7/16 

3  3/8 

5/16 

5/16 

2/0 

2/0 

2  0 

1/2 

9  16 

7/16 

7/16 

3/8 

13/16 

2  3/16 

3  5/8 

3  7/16 

3  9/16 

1  3/8 

1  1/16 

1  7  16 

1  7/16 

1  3/8 

5  1/2 

6  1/16 

7  1  10 

7  1  10 

7  3/16 

MINES  DE  DIAMANT 


Consolidt.  Bultfontein . . 

De  Beers  ordinaire  

Id.    5  %  Debenture.... 

Griqualand  West  

New  Jagersfontein  Def. 


29/6 
19  1/16 
107 

8  1/4 
27  1/2 


23/6 

1S   1  s 

106  1/2 
29  1/2 


28  6 

18  1/2 

18  9/16 

105 

105 

7  1/2 

7  1/2 

8  3/8 

5  n; 

28/6 
18  9/16 
105 

7  1/2 

8  1/9 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


iS/LJ^TKGŒKlb     OFFICIEL     IDE  IP^IRIS 

Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


CAPITAL 
nominal 


Millions 

22222 
3712 
25934 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Nombre 
de  Titres 


385.516 
852.600 


56.428 
08.150 


410.582 
153*842 
1035470 

440.519 
228. 122 
509.526 


I40:u;iii 


70.  ss1 

45.779 

79.1 

s  4 .  2 

92*  l 

99 . 440 
322.23 
147.59 
116464 

6.194 
104.011 

46.fr 


182.500 
125.000 

40 . 00C 

50 . 00( 
300. O0C 

OO.Ili  IU 
il  10.  Oi  ii 
100.0110 

60.000 
500.000 
100.000 
Ion.  Ol  m 

iOO.OHO 

MO.  000 

KO  .  1 10(  I 

40.  OOt 
30.000 
40.000 


57.921 
374.58 

00.000 

52.490 
101.311 
178.257 

49.540 
486.054 
497.14' 

86.85 
311.7! 

1869320 

1961490 

132.080 

377. 

147. 


h  m 


:,oo 
500 
501 1 
500 
500 
'■00 
500 
M  m 
500 
.00 
■21  II  I 
200 
1000 
500 

',1,0 

477 


1000 
00 
00 


c  

500 
500 
500 
500 

500 
.".on 

500 
500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 


Intérêts 
en  1904 


PENTES  FRANÇAISES 

„,  (  Terme.» 

i  Compt.l 
i  Terme,  j 
i  êomut.l 


Amortissable 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpt. 
Aimam  et  Tonkin  2  %  %  . . . 

(gar.  France)   Ternie. 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpt. 
Indo-Chine  3  %  %  •  


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1865  i  %  

1869  3  %  

1871  3  %   

quarts  

1875  4  %  

1876  4  %   

1892  2  yt  %  

quarts  

1894-96  2  !4  %  

quarts  

1898  2  %   

-  quarts  

1899  2  %  

quarts  

1904  -.'  ;/«  %  (210  fr.  payés  .  . 

cinquièmes  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 

Communales  1879  2.60  %.. 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  

Foncières  1883  3  %  

1885  2.00  %  

Communales  1891  3  %  

1892  2.00  %  .. 

Foncières  1895  2.60  %  

Communales  1899  2. On  %  ■ . 
Foncières  1903  3  %  .100  !'.  ]>' 

Bons  de  ÎOO  fr.  1887  

1888  

Banque  hypot.  de  France.. 

1881 

Immeubles  de  France  


SOC.  DE  CREDIT  FRANC. 

(actions  a  terme) 

Banque  de  France  nom.... 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique  . . . 

Compagnie  Algérienne  

Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
Créd.  F.  et  Ag.  d'Alg.  250  f.  payés 
Crédit  Foncier  de  France.. 
Crédit  Indust.  et  Comm 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  

Soc.  Foncière  Lyonnaise.. 

Société  Générale  

B.  Fr"  p1  le  Com"  &  l'Indus"'0 
Banque  Union  Parisienne. 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  

Banque  de  l'Algérie  

CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(act.  et  obl.  au  comptant) 

Ait  Bône-Guelma  

Obi.  3  %  

Act.  Départementaux  

Obi.      —        3  %  titres  bleu 

—  ,  —       3  %  titr.  rouge 

—  Économiques  3  %  

Act.  Est-Algérien  

Obi.         —  3  %  

Act.  Est  

—  —  de  jouiss  

Obi.    —  52-54-56  5  %  

—  -  3  %  

—  —  3  %  nouv  

—    Q  1/  0/ 

—  —  Ardennps  3  %  

—  Gr. -Ceint,  de  Paris  3  % 


2  50 
2  50 
17  50  501 


Cours  comp.  juill 
Î903^~Î9oT 


90  85 
98 


181  .. 
81  25 


20 
20 
In 

2  50 
10 

2  50 
10 

10 

2  50 


50 


13  12 

40 

50 

15 
1; 
10 
a.c.  10 


62 


43  81 


30 
15 
20 
15 
15 
15 
30 
15 
35  51 
15  50 
25  . 
15  . 
15  . 
12  50 
15 

15 


i  42 
413 


500 
58 
379 


378 
14 
400 


Cours  de  clôture  (1906) 
2  févr.  I  uwi's|8  mai 


99  32 
99  35 


79  75 


480  .. 

M  50 
Kl  50 
480  50 


372 
372 


413 
90 


17* 

399 


123. 
139 


00 
1115 
111 

700 
000 
490 
090 
017 
805 
1110 
85 
325 
623 
198 

192 
30 


444  . 
399  . 


l'.is 


110 

138 


3820 
1100 
430 
730 
000 
499 
690 
620 
780 
ll-.'5 
91 
313 
624 
220 
550 
140 


558  .  . 

469  . . 

408  50 

107  .. 

575  .. 

574  . . 

389  . . 
100  . . 

390  . . 
100  . . 
440  . . 
115  25 
436  .. 
1 11  .  . 
430  .. 

il  'S  Mi 


99  57 
99  17 


W  20 


IN",  50 

81  50 
84  50 
481  .. 


559  . . 
470  - . 
412  .. 
106  .. 
577  . . 
570  . . 
389  . . 
101  .. 
391  75 

99  50 
448  .. 
114  .. 
433  50 
111  .. 
129  50 

86  .. 
ios  50 


492  50 
509  .. 
508  .. 
453  . . 
490  25 
404  .. 
480  .. 
490  50 
485  50 
495  75 
64  75 
03  75 
585  . 
455  ■ 
132  50 
160 


3945 

1530 
475 
860 
645 
495 
724 
690 
935 

1133 
132 
333 
047 
242 
847 
338 
62 

1318 


i95  50 
510  .. 
510  .. 
453  .. 
490  .. 
405  . . 
480  . . 
492  . . 
485  .. 
495  75 

65  < 

64 
590 

m 

157 


3925 

1553 
470 
860 
645 
490 
720 
690 
931 

1140 
135 
338 
648 
243 
854 
348 
02 

1351 


99  47 
99  60 


99  30 


81  75 
84  75 
181  50 


470 
llo 
107 


389  . 

100  7i 

100  . 

442  . 

114  . 

169  • 

433  . 

86  2; 

lus  . 


Nombre 
de  Titres 


192 
407 
483 
191 
487 
495 
65 
64 
590 
448 
133 
1  8 


710 

447 
680 


435 
710 
448 
910 
417 
660 
453 
455 


673 
444 
680 


423 
070 
440 
887 
390 

451 

449 


448  2; 

723  .. 
452 

954  ., 

438  .. 

663  .. 

402  .. 

464  2; 

420  . 

457  .', 


3900  . . 
1561  .. 

865  .. 

644  .. 

497  .. 

715  .. 

675  . . 

934  .. 

1138  .. 

134  .. 

330  .. 

650  . . 

241  .. 

846  . . 

276 

61  51 

1337  .. 


714 

745 
456 

440  50 
724  50 
452  . . 
947  .. 
438  .. 
662  50 
463  .. 
467  .. 
424  .. 
459  .. 
462  50 


713 

453 


453 
447  50 
722 
452  50 
941 
437 
005 
464 
403 
428 
459 


son.  01 III 

202. 


li 


11.  m 

-MO.  130 
4*7854 I 
1692740 
320 . 238 

81.: 


3238166 
I 425406 
1717565 
250.818 

255. 137 

3180391 
1368070 
31o. si  1 
28.903 
179.318 
140.503 

48.553 
219.370 
300.000 


"00 

60. 

000 

500 

71. 

500 

40. 

1 11 11 1 

500 

116 

250 

r.i  11 1 

120 

500 

13. 

551 1 

500 

20 

450 

100 



100 

200 

0O0 

250 

000 

7,00 

64 

0011 

500 

788 

250 

500 

106 

100 

000 

25l  1 

16 

000 

500 

1  i 

660 

250 

310 

125 

OOO 

1 01 1 

50 

000 

500 

40 

OOO 

500 

1303000 

:,i  11 1 

-.'1 1.S 

S50 

500 

100 

01,0 

40 

000 

500 

100 

OUI 

100 

70 

121 

500 

80 

OUI 

500 

64 

OUI 

500 

on 

001 

300 

Capital  ou 
Noml).  de  Titres 


.,S'.I7S  1 

9.121 

87.098 
321300 

4.823 
1S.3SS 

8.613 

315382 
761 
105000 
4.607 
55.971 
29.393 
671830 


95^ 
700  i 
500  £ 
200  fl 
300  ï 
200  f 
7001' 
310»li 
OOof. 
SôOob 
000  f 
240  f 
960  f 
580  £ 
400  f. 


HFSKiNATION  des  VALEURS 


Act. 
Obi. 


Lyon. 


IS3 


Vol 

M|,| 


Art 

Obi 


Act 
Obi 


Act. 
Obi 


Act. 
Obi 


Act. 
Obi 
Act. 


—  Bourbonnais  3  %.. 

—  Dauphiné.  3  %  

—  Genève  57  3  %  

—  Méditerr.  52-55  3  % 

—  3  %  fusion  anc  

—  3  %  fusion  nouv.. . 

—  2  %  %  

—  Vict.-Bmm.  02  3  % 
Midi  

—  3  %  

—  3  %  nouv  

Nord  


—  3  %  nouv  

—  2  %  %,  j.  avr.  et  oct, 
Nord-Est  franc.  3  %■■■■ 
Orléans  

—  jouiss......  :  

-  3  %  

—  3  %  1884  

-  2  %  %  1895  

Grand  Central  3  %  1895 
Ouest  

—  3  %  nouv   

-  2X96  

Ouest-Algérien 


Réunion  (Cb.  du  fer  e 

-    Port  délai  

Sud  de  la  France  

3  %■ 

Métropolitain  de  Paris 


SOC.  INDUSTR.  FRANC. 

(actions) 


Docks  et  Entrep.  Marseille. 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris. 
Eaux  (Comp"  Générale  des)... 

Comp.  Générale  du  Gaz  

Comp.  Paris,  du  Gaz  jouiss.. 

Qin  qio  Transatlantique  

Messageries  maritimes  

Omnibus  de  Paris  

—  —  jouiss  

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer  

Tramways  Est-Parisien  

Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw. 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw  . . 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction  

Aguilas  (Compagnie  d)  

Électro-Métallurgie  

Malfinado  (Mines  d')  

  —  jouiss.. 

Mines  d'or  (Cie  Française)  .  •  ■ 
Métaux  (Cie  Française  des)... 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 

la  Russie  méridionale  

Canal  interoc.  lions  à  lots  1889 
Canal  maritime  de  Suez. . . 

parts  de  fond 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de) 

Etabliss.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  

Proc.  Thomson-Houston. .  . 

Raff.  et  Sucrerie  Say  

Téléphones  (Soc.  Indust.  des) 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre2!4  %  (ch.  fixe  251*0) 

Argentine  4  %  1896  

—         4  %  1900  

Autriche  4  %  or  (ch.  fixe  2  f.  50) 
Brésil  4  %  %  1888  

—  4  %  1889  

—  5  %  1898  

Bulgarie  5  %  1896  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894   

Egypte  (Daïra-Sanieh  4  %) 

—  (Unifiée  7  %)  

—  (Privilégiée  3  %  %).. 
Espagne  4  %  Extérieure.. 


Intérêts 

Cours  comp.  juill. 

Cours  de  clôture  (1906) 

en  1904 

1903 

1904 

22  févr. 

1  mars|8  mars 

55  .. 

1420 

1315 

1405 

1409  . . 

1400  . . 

4G2 

465  . . 

404  50 

15  .. 

454 

451 

457 

M) 

400  . . 

458  . . 

15  .  . 

456 

50 

458  50 

15  .. 

458 

458 

4o9  .  . 

15  .  . 

450 

47)2 

465 

460  50 

465  . . 

15  .  . 

452 

■448 

465 

50 

468  50 

409  50 

12  50 

412 

425 

".Il 

430  . . 

439  . . 

402 

402  50 

465  50 

50  .  . 

1190 

1160 

1190 

1190  .. 

1188  .. 

15  .  . 

452 

448 

459 

459  . . 

458  25 

15  .. 

449 

448 

403 

460  . . 

465  . . 

65  .  . 

1800 

1745 

1872 

1870  . . 

1859  . . 

15 

469 

466 

471 

472  . . 

471  50 

15  .  . 

465 

459 

478 

17i',  .  . 

478  .. 

12  50 

422 

429 

153  50 

4:,4  50 

15  . . 

462 

402  50 

407  50 

59  .  • 

1490 

1  iiè 

1504 

1500  .. 

1500  .. 

44  .. 

1040 

995 

1065 

1060  .. 

1075  .. 

15  .. 

459 

454 

409 

470  .. 

467  75 

15  .  . 

454 

448 

470 

472  .. 

472  .. 

12  50 

411 

428 

432  .. 

439  .. 

15  .  . 

403 

163  ■ 

464  . . 

900 

87,2 

924 

923  . . 

913  . . 

15  .  . 

453 

448 

450 

458  . . 

458  25 

15  . 

450 

445 

458 

403  . . 

463  . . 

12  50 

i  1 .5 

,0 

415  50 

420  . . 

25 

630 

615 

036 

636  . . 

638  . . 

15 

442 

438 

460 

457  50 

451  50 

1 5 

458 

455  .  . 

456  . . 

9 

207 

227 

2/5 

275  . . 

279  50 

15 

425 

122 

445 

440  50 

445  50 

1 5 

610 

531 

558 

569  . . 

560  . . 

17  50 

337 

345 

360 

365  .. 

28  50 

615 

015 

645 

050  .. 

645  .. 

79  .  . 

1980 

1868 

1935 

1980  .. 

1980  .. 

32  50 

598 

000 

700 

7i  10 

700  . . 

67  50 

487 

465 

510 

507  .. 

501  .. 

117 

162 

207 

203  .. 

202  .  . 

10 

180 

224 

304 

303  .. 

294  . . 

665 

540 

775 

770  .. 

770  .  ■ 

275 

192 

360 

365  . . 

370  .. 

4  50 

80 

•  102 

104 

165  .. 

162  .. 

10  .. 

192 

212 

280 

284  .. 

281  .  . 

62 

30 

52 

52  50 

27  50 

529 

552 

599 

596  .. 

590  .  . 

10  .. 

175 

183 

231 

230  .. 

228  . . 

103 

180 

243 

247  .. 

257  . 

19 

9 

50 

18 

50 

17  . 

9  . . 

190 

140 

154 

159  . . 

160  . 

274 

244 

365 

360  .. 

360  . 

17  50 

515 

583 

090 

685  .. 

670  . 

5  . . 

2*0 

325 

482 

470  .. 

436  . 

4  .. 

90 

82 

79 

77  . . 

75  . 

25  .  . 

475 

ISO 

542 

541 

536  . 

420 

495 

455 

4o0  . . 

4L)0  . 

12s 

106 

1 17 

119 

1  on 
1  2U  . 

139  60 

3925 

4197» 

1357 

47370  . . 

4370  ■ 

64  56 

1750 

loOJ 

1  yjo 

1017, 

1936 

30  . . 

Oit 

501 1 

560 

559 

10  . . 

13o 

156 

2  i6 

225  ■  • 

226  • 

30  .. 

c.QO 

oyu 

520 

423 

420  •  • 

438 

25  .. 

CQ5 

090 

745 

766  . 

50  .. 

915 

S90 

325 

309  •  • 

301  • 

16  50 

315 

283 

340 

347  •  • 

348 

2  50 

93 

2j 

90 

40 

91 

25 

90  70 

90  ; 

4  .. 

80 

21 

85 

30 

94 

25 

94  75 

94  . 

4  .. 

79 

2i 

85 

20 

97 

9G  60 

97 

4  .. 

102 

80 

100 

80 

100 

30 

100  50 

100  ■. 

4  50 

82 

65 

83 

50 

94 

64  75 

95  1 

4  .. 

77 

25 

78 

15 

90 

70 

90  95 

91  . 

5  . . 

102 

75 

104 

20 

106 

105  7ô 

105  : 

5  .. 

431 

431 

479 

481  .. 

482  . 

4  .. 

103 

20 

93 

50 

95 

50 

95  90 

95  1 

82 

77 

79 

50 

79  50 

79  . 

3  . . 

95 

25 

S8 

60 

93 

60 

94  30 

94 

4  .. 

102 

40 

102 

4  .. 

100 

51 

106 

35 

100 

75 

107  15 

107  : 

3  50 

102 

60 

101 

90 

103 

so 

104  -20 

104  < 

4  .. 

90 

35 

87 

60 

93 

67 

94  30 

94 

I 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris  Suite) 


Capital  ou 
Nombre  de  titres 


'■».  589. 645  f. 

53.658ob 
1    26-2. 2850b 
450592. 500 f 
582000. OOOfl 
799812117:?  li 
119.1880b 
M.  246. 5001'. 
■25.591.000  f. 
20.863.585  f 
410.8300b 
"27.632.000  f. 
235094.500 f 
|1 10537.000  f 
176836.0001'. 
1.025. 943  Oh 
1664219.500  f. 
485100.000  f. 
54  1  57  5.000  f. 
îl.  162.500  f. 
175037.500  f. 
446750.000  f. 
188587C000 f 
543400. OOOf 
392387.500 f 
695.5400b 
120.01  lOob 
,25.000.000  f. 
129X80.800  f. 
■09.333.000  f. 
5.129.675  i 
94.450.000 f 
165931. 000 f 
119586.000  f. 
5.944.120  i 
9.977.500  f 
.18.501.500f. 
17.868.160  £ 
39.570.160 


Nombre  Val 
lie  titres  nom 


200.000 
80.000 
100.000 
200.000 
500.000 


20( 
250p 
500 
500 
500 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Intérêts 

snl903 


FONDS  D'ETATS 

étrangers  {Suite) 

Finlande  3  %  %  1889  

Haïti  5  %  1875   

Hellénique  4  %  1887   

2  54  %  or  1898  gar 

Hongrie  4  %  or  

Italie  5  %  (i  fr.  nets)  

Minas  Geraés  ( Etat  lie)  5  %  1897 
Norvège  3  %  1888  

—  3  54  %  1898  

Portugal  3  %  

—  i  'A  %  1891  (Tabacs 

Québec  3  %  1894  

Roumanie  4  %  1890  

—  4  %  amort.  1894.. 

—  4  %  aniort.  1898  . 
Russie  4  %  1867-1869  

—  4  %  1880  

—  4  %  or  1889  

—  —  1890(2eet3'diuis.' 

—  —    1890(4"  émis.).  •  • 

-  l!-93(5«émis.)... 

—  —    1894 (6e  émis.).  ■ 

—  Consolidé!         et  2"sér) 

—  3  %  or  1891  I«ét2'ém.l89' 

—  3  54  %  1894  

Serbie  4  %  1895  

—  5  %  or  1902  (Monopoles 
Suéde  3  %  1894  

  3  54  %  1895  

Suisse  3  %  1890  (Cli.  rie  1er). 
Dette  ottomane  uniiiée  4  % 
Consolidât. on  Ottom.  4  %.. 
Priorités  Ottomanes  4  %... 
Douanes  Ottomanes  4  %... 
Ottoman  4  %  1891  

—  4  %  Tombac  1893.. 

—  4  %  1894   

—  3  54  %  1894  

Uruguay  3  54  %  1891  


VALEURS  ETRANGERES 

B.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr.. . 
Banq.  Espagnole  de  Crédit 
Banque  Hyp.  d'Espagne.. 
Banque  Nat.  du  Mexique. 
Banque  Ottomane  


Cours  coinp.  juillet 

1902  1903 


3  50 

585 

15  . . 

252 

244 

10  20 

230 

238 

2  50 

95 

50 

92 

35 

4  . . 

104 

50 

104 

4  . . 

103 

40 

104 

io 

25  . . 

402 

443 

3  . . 

93 

25 

94 

70 

3  50 

!  ' 

1  . . 

30 

32 

1 . 

22  50 

514 

516 

3  . . 

4  . . 

85 

89 

4  .. 

84 

88 

4  .. 

83 

«6 

25 

4  . . 

101 

90 

102 

4  .  . 

101 

60 

101 

16 

4  .  . 

102 

50 

101 

50 

4  .. 

101 

60 

101 

4  .. 

101 

50 

101 

4  .. 

10-2 

50 

101 

35 

104 

102 

4  .. 

102 

102 

25 

87 

88 

7: 

3  50 

96 

50 

98 

60 

4 

71 

50 

79 

440 

3  50 
3  .. 

102 

25 

100 

50 

1  .. 

52  60 

20  .. 

465 

460 

20  .- 

502 

501 

25  .. 

518 

484 

4  .. 

20  .. 

440 

450 

20  .. 

496 

498 

3  50 

100 

75 

101 

3  50 

55 

0- 

59 

20  c. 

445 

440 

11  50 

15  p. 

555 

33  50 

645 

030 

16  25 

570 

608 

Cours  de  clôture 
22  févr.  1  marsIS  mars 


53,0  5o 
215  . 
270  . 

90  4 

95  60 
105  20 
494 

88  50 
100  25 

09  0: 
518  . 

92  10 

93  7" 

92  60 

93  60 
85  0: 
84  70 
84 

84  30 

85  .. 
83  90 

81  40 
83 
69  65 
75  . . 

82  40 
182 


102  40 
100 

94  35 
481  50 
514 
483 
105  25 
464 
494 

103  50 
73 


493 
216 
672 
960 
633 


215  .. 
272  .. 

95  40 
105  40 
493 

87  50 

69  10 

522 

92  25 

93  40 
93  7 
93  iO 
8t 

84  30 
83  75 
83  75 

85  25 

82  75 

83  ■  5 
82  75 
68  .. 
73  4f 

82  eo 

485 


102  2 
10  '  5 
94  77 
48' 
513  50 
48  i  . 

401  ! 
495  . 
104  2 
71  E.0 


492  50 
218 
661 
964 
638 


217  . . 

273  7! 
90  . . 
95  . . 

105  H 

495  .. 
88  50 
99  90 
69  30 

523 

92  50 

93  80 
93  2; 
93  7( 
84  5o| 

i  à 

82 

82  15 

82  40 

83  4.. 
82  85 
68  40 
73  70 


Nombre 
de  Titres 


484 


102  25 
101  .. 
94  92 
480  .. 
512  .. 
484  .. 

458 
494  .. 
loi  .  . 


492  . 
215  . 
668  . 
962  . 
639  . 


l-.'o.  oui) 
160.000 
200.000 

69.300 
276.214 

99.337 
519. 152 


99.028 
728. 196 
3050474 
750.01  ( 
405. 94( 

V.'O.i  un 
590. 180 
■222. 177 

45.241 

45.587 

92.334 
192.141 
204.910 
228.277 

92.121 

35.411 
100.000 

09.29: 
316. OU 
496.938 
1074 
133. 101 

64.737 
11 2. -243 
139.170 
140.000 
120.87 
323.000 

52.000 
120.000 
110.000 
200 . 000 

40.000 
100.000 

40.000 


500 
500 
230 
500 

:  

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
lui 
500 
5o( 
501 
500 
500 
500 
300 
500 
500 
500 
500 
50(1 
SOC 
50( 
501 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
lOOr 
54 
500 
5Ï 
5« 
200 
500 
500 


DESIGNATION  nus  VALEURS 


Intérêts 
en  1903 


VALEURS  ÉTRANG.  (Suite 


Crédit  Foncier  d' Au  triche. . 
Crédit  Foncier  Egyptien.... 
Crédit  Foncier  de  Hongrie. . 

Acl.  Andalous  

Obi.       —       3  %  1"  série.. 

—  —  —  2e  série.. 
Ad.  Ch.  Autrich. -Hongrois. 
Obi.  anc.   —   3%  1" à  8"  émis 

—  —    —  9e  émis  . . . . 

—  —    —  10»  émis  — 

—  nouv.  —    —  série  A  

Obi.  Damas-Hamah  

Act.  Lombards  

Obi.      -         3  %  

—  ■  —  —  série  X. . 
Act.  Méridionnaux  

-    Nitrate  Railways  C>  Ld 

Nord  de  l'Espagne  

—      3%  1"  série 


Obi. 


-  Pampelune... 

—  Barcelone  

Asturieslrehvp 
2S  hyp 
—     3"  hyj) 

Orientaux  

Act.  Portugais  

Obi.  Salonique-Constantin. 
Act.  Madrid  à  Saragosse. . . 
Obi.        —  3  %  \"  hvp 

2°  hyp 

-  -   3«  hyp 

—  Smyrne-Cassabai  %  94 

Act.  Wagons-Lits  ordinaire. 

Act.  Usines  de  Briansk  

Rio-Tinto  Cy  Ld  

Act.  Charb.  Usines  Sosnow 

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  

Tabacs  des  Philippines 

Tabacs  du  Portugal  

Thomson-Houston-Méditerran 


Co  irs  comp.  juillel 
^9ÔT'"Jf9oïr 


15  . 
15  . 
30  1 
10  s 


62  6! 
70 

5  si 

10  si 
18  . 
45  y 

3S  20 
20 


1305 
580 
•490 
210 
274 
275 
760 
469 


155  . 

85  . 
318  . 
313  . 
645 
130 
187 
319 
311 
319 
313 
315 
308 
309 
305 
304 
30.4 
450 

79 
280 
284 
372 
361 
360 
445 
368 
210 
255 
1100 
1680 

55 
132 
321 
715 
860 


Cours  de  clôture 
22févr.  I  mars  8  mars 


1324 
662 
555 
158 
276 
277 
730 
473 


203 
88 
331 
327 
710 
150 
190 


350 
351 
346 
347 
243 
344 
342 
336 
336 
430 
148 
299 
320 
399 
388 
386 
463 
405 
318 
250 
1200 
1080 
50 
53 
387 
717 
915 
408 


448  50 
793 
581 
203 
296 
293 
718  50 
446  50 
437  30 
431  . 
433  50 
289  75 
131 
332 
336  50 
742  . 
392  . 
196  . 
377  . 
371  . 
365  . 
360  . 
358  . 
360  . 
362  2i 
368  . 
364  . 


358 

339 

342 

405 

400  50 

399  50 

482 

445 

375 

476 
1658 
1357 
92 

281 

4Ô3 

455 

si  il 


1429 
796 
578 
214 

298 
294 
718 
448 
435 
431 
432 
290 
132 
333 
337 
7r0 
400 
207 
378 
370 
365 
359 
360 
358 
363 
368 
364 
363 
5(>5 
3:5 
338 
356 
407 
401 
;-99 
486 
442 
380 
474 
1683 
1320 
84 
262 
409 


799 


113 

792 
388 
213 
299 
293  50 
720 
43,4  50 
426 
420 
•422  25 
292 
131 
33,4 
338  25 
765  . 
395  . 
204  . 
378  . 
375  . 
367  50 
358^ 
338  50 
300 

362  50 
370 

363  75 
363 


338  . 
355  . 

408  . 
404  . 
402  50 
•488 
445 
372 
472 

1693 
1326 
89 
270 

409  .. 
456 
800 
475 


VALEURS  FRANÇAISES  et  ÉTRANGÈRES  SE  TRAITANT  AU  COMPTANT 


DESIGNATION  des  VALEURS 


Derniers  cours  cotés  au 


I    VALEURS  FRANÇAISES 

ACTIONS 


Midi  jouissance  

Nord  —   

Ouest  —   

Banque  de  la  Guadeloupe 

—  de  la  Guyane  

—  de  la  Martinique. 

—  de  la  Réunion.... 

—  de  l'Indo-Chine. . . 
Banque  Suisse  et  Française 

Crédit  Algérien  

Sous-Comptoir  des  Entrepr 

Gaz  et  Eaux  

Eclairage  de  Bordeaux  

Gaz  (Compagnie  Centrale)  

Gaz  de  Marseille  jouissance. 
Dombrowa  (Houillères  de).. . , 

Carmaux  (Mines  de)  

Laurium  (Mines  de)  

Le  Nickel  

Aciéries  de  France  

Aciéries  de  Longwy  

Ateliers  et  Chant,  de  la  Loire 
Compagnie  Glc  de  Construct. 
Atel.  et  Chant,  de  la  Gironde 

Dyle  et  Bacalan  

Tréfileries  du  Havre  

Fives-Lille  

Forges  et  Aciér .  de  la  Marine 
Forg.etAc.  du  Nord  et  d.  l'Est 

Bateaux  Parisiens  

Chargeurs  Réunis  

C«  Hav.  Pén.  de  Nav.  à  vap. 

Bénédictine  de  Fécamp  

Etablissements  Duval  

Le  Figaro  

Grand  Distil.  CusenieretC1. 
Grands  Moulins  de  Corbeil. 
Lits  Militaires  


22  févr. 

1  macs 

8  mars 

627  .. 

630  .. 

627 

1410  .. 

1404  .. 

1387  .. 

500  .. 

498  .. 

304  50 

285  •. 

285  .. 

285  .. 

1100  .. 

1100  .. 

1100  .. 

556  . . 

556  . . 

556  .. 

375  .. 

375  .. 

375  .. 

1275  .. 

1280  .. 

1270  . . 

575  .. 

585  .. 

585  .. 

1298  .. 

1298  .. 

1270  . . 

313  .. 

315  .- 

315  .. 

615  .. 

615  .. 

606  .. 

280  .. 

280  .. 

280  .. 

1375  .. 

13J4  .. 

1390  .. 

748  .. 

75S  .. 

758  .. 

1165  .. 

1135 

1135 

1972  .. 

1974  .. 

1965  .. 

328  .. 

322  .. 

322  .. 

735  .. 

721 

730  .. 

555  . . 

550  .. 

557  50 

1133  .. 

1144  •• 

1122  .. 

1600  .. 

1595  .. 

1590  .. 

60  .. 

63  .. 

61  .. 

1300  .. 

1300  .. 

1320  .. 

710  .. 

705  .. 

696  . . 

134  .. 

132  75 

132  .. 

349  .. 

349  .. 

345  .. 

1480  .. 

l'05  .. 

1470  .. 

1830  .. 

1800  .. 

1770  .. 

327  50 

326  .. 

329  .. 

855  .. 

860  .. 

852  .. 

611  .. 

606  .. 

594  .. 

7180  .. 

7180  .. 

7180  .. 

1820  .. 

1810  .. 

1791  .. 

410  . . 

415  .. 

416  .. 

790  .. 

771  .. 

771  .. 

167  .. 

168  .. 

162  .. 

2725  .. 

2690  .. 

2610  .. 

DESIGNATION  des  VALEURS 


VAL.  FRANC.  —  obligations 


Ethiopiens  3  %  

Santa-Fé  (Ciiem.  de  fer)  5  %. 
C"  Gén.  Franc,  de  Tram.  5  % 
Créd.  Fonc.  Colon.  Obi. 420 fr. 

—  —  Obi.  350  fr. 
Soc.  Fonc.  Lyonnaise  3  %  anc. 

Gaz  et  Eaux  4  %  

Aciéries  de  France  

Fives-Lille  6  %  

Métaux(C'cFranç.)Ob.hyp.4  % 
Messageries  Marit.  3  54  %  ■  ■ 

Omnibus  4  %  

Voitures  à  Paris  3  54  %  

Cic  Génér.  Transatlant.  3  %. 
Jardin  d'Acclimatation  5  % 
Société  Gén.  de  Laiterie  5  % 

Lits  Militaires  4  %  

Suez  5  %  

—  i"  série  3  %  

—  2e  série  3  %  


FONDS  D'ETAT  ETRANG. 


Bahia  5  %  1888  

Espirito  Santo  5  %  1894. 

VAL.  ÉTRANG.  —  ACTIO 


C,cBelge d'Ecl., Chauf.  p.  Gaz 

Société  d'Héraclée  

Routchenko  (Soc  Min.etlnd. 
Charbonnages  de  Rikovski 
de  Trifail. . . 
Construct.  de  Locomotives 
Télégraphes  du  Nord  (Ciedes) 


VALEURS  NE  FIGURANT 
PAS  à  la  COTE  OFFICIELLE 


Electricité  Automob.  Mors 
Mines  de  la  Loire  


Derniers  cours  cotés  au 
22  févr.    1  mars    8  mars 


184  .. 
622  .. 
502  .. 
112  .. 
95  50 
448  .. 
502  50 
493  .: 
482  .. 
505  .. 
460  .. 

499  .. 
438  .. 
380  .. 
126  .. 
305  .. 
608  75 
618  .. 

500  50 
493  .. 


493 
490 


1125 
390 
400 

296 
636 
985 


480  .. 
284  .. 


182  .. 
626  .. 
506  .. 
112  50 
95  50 
448  .. 
504  25 
492  25 
482  .. 
504  .. 
459  .. 
494  50 
435  .. 
380  .. 
126  .. 
305  .. 
606  50 
620  .. 
501  .. 
487  .. 


499 
490 


1  I  15 

374 

400 

292 
640 
995 


476  . 
276  . 


186  .. 
627  .. 

504  25 
112  .. 
95  .. 
450  .. 

503  .. 
500  .. 
484  .. 

504  50 
459  . . 
499  .. 
437  .. 
380  .. 
125  .. 
305  .. 
608  .. 
620  .. 
493  .. 
489  .. 


499 
492 


1125 

389  50 
400 


287 
640 

995 


471 

275 


MARCHÉ  des  VALEURS  EN  BANQUE 


DESIGNATION  des  VALEURS 


A  TERME 


Brésil  5  %  

Hongrois  (Intér™)  3  54  %  97.. 
Mexique  5  %  anc.  (Intér.).... 

Chemins  Ottomans  

Volga  Vichera  

Alpines  

Cape  Copper  

Harpener  (Mines  de)  

Kertch  (Usines  Métal,  et  Min. 

Montecatini  (Cuivre)  

Tharsis  

Urikany  f  Charbonnages)  


AU  COMPTANT 


Const.  mécan.  Midi  de  Russie 
Dniéprovienne  Société  Métal.). . 
Donetz  /Forges  et  Aciéries)... 
Haut  Volga  Ateliers  de  Twer). 

Buta-Bankowa  

John  Cockerill  

Taganrog  Société  Min.  et  Métal.) 

Doubowaia  Balka  

Ekaterinowka  Charbonn.  d 
Joltaia  Rieka   Krivoï  Rog;... 

Pontgibaud  

Rakmanovka  Krivoï  Rog . . . 

Silésie  (Zinc  de)  

Vieille-Montagne  (Zinc)  

Bernot  Frères  ■  

Brasser,  et  Taverne  Zimmer 

Cliff  (Usines)  

Elecktron  Russe  

Monaco  (Cercle  des  Etrangers  à) 
Plaques  Lumière  et  Fils. 

Sud  Russe  (Soude)  

Sultanats  du  Haut  Oubangui 
Tav.Pousset  et  Royale  réun 


Derniers  Cours  cotés  au 
22  févr.    1  mars    8  mars 


99  40 

87  35 

53  15 

143  50 

85  .. 

565  . . 

122  50 

1637  .. 

35  .. 

120  .. 

151  .. 

125  .. 


105 
1815 
1040 

302 
3S65 
1950 

143 
12i  d 

992 

315 
157 

1636 
912 

3201 
75 
925 
215 

5100 
770 
885 
910 
107 


99  42 
87  33 
53  20 

143  50 
84  .. 

565  .. 

124  50 
1600  .. 

35  .. 
126  .. 
151  30 

125  .. 


105 
1805 
1015 

304 
3450 
1870 

143 
1175 

990 
74 

305 

158 
1629 

908 
3-201 
74 

938  .. 

218  .. 
5850  .. 

767  50 

865  . . 

910 

105  .. 


30 


50 


99 
87 
53 
143 
84 
565 
129 
1590 
31 
126 
152 
125 


100 
1724 
1045  .. 

290  . 
3300  .. 
1885 

143 
1175 

982  .. 
73  50 

305 

155 
1627 

898  50 
3201 
75 

945 

■2-20 
5930 

814 

902 

910 

107  50 


8 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTÉRIELS 


n  DflMQ  So^00  fr. chacun  sur  ( '.omi'TOih National 
L  DuliU  Jl 'LscomptedeParis, échéances?  avril  1008 
et  8  mars  1010,  intérêt  3  1/2  0/U.  Aadj.  en  2  lots. Et. 
M"  Cousin,  not.  Paris,  6,  place  St-Michel.  le  13  mars 
19O6à3h.préc.M.àp.?6.(/00et.2//.0tf0  fr  Jce  ensuite. 
■    2u-i 

p»A  ACTIONS  lib.  des  3/4  Société  Periphote  et 
OU  Photohama  [Brevets  Lumière  .  A  adjuger  en 
5  lots  de  chacun  10  actions,  le  17  mars,  à  1  h., 
en  l'étude  de  M*  Huguenot,  not.,  50,  rue  de  la 
Boétie.  Mise  à  pr.  :  giOOOfr.  par  lot.Cons.  1.0  i0  fr. 
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THE  EGYPTIAN 

Entreprise  &  Development  Company 

société  anonyme  égyptienne 
autorisée  par  décret  khédival  du  26  novembre  1004 

CAPITAL:  L.  E.  400.000 
divisé  en  40.000  actions  de  L.  E.  10  chacune 
11  a  été,  en  ouïr-,  créé  16.000  parts  de  divi- 
dende sans  désignation  de  valeur. 


Vente  par  souscription  publique 

DE 

11.000   ACTIONS   DE  CAPITAL 

DE  L.  E.  10  CHACUNE 

AU  PRIX  DE  L.  E.  12 

payables  : 

A  la  souscription-..  L.  E.  2-00 
A  la  répartition   10-00 

au  change  fixe  de  26  francs  par  L.  E.) 


J,n  souscription  sera  ouverte  les  mardi  G 
et  mercredi  7  mars  1906: 
Au  Caire  : 

A  la  Société  Générale  Egyptienne  pour  l'Agri- 
culture et  le  Commerce; 
A  l'Anglo  Egyptian  Bank; 

A  Anvir-i  : 

A  la  Banque    de  Reports,  de  Fonds  publics 
et  de  Dépôts  ; 

A  Bruxelles  : 
M.  Josse  Allard,  8,  rue  Guimard,  et 
MM.  J  Matthieu  et  fils,  52,  rue  Royale,  sont 
chargés  de  recevoir  les  souscriptions  pour  le 
compte  de  la  Banque  de  Reports,  de  Fonds 
Publics  et  de  Dépots,  à  Anvers. 

On  peut  souscrire  dès  à  présent 
par  correspondance 

Les  souscriptions  par  listes  ne  seront  pas 
admises. 

Si  les  demandes  dépassent  le  nombre  des  titres 
mis  en  souscription,  il  y  aura  lieu  à  réduction. 

En  cas  de  répartition,  les  versements  non  uti- 
lisés seront  appliqués  à  la  libération  des  titres 
attribués. 

Les  litres  sont  régulièrement  cotés  à  la  Bourse 
du  Caire. 

j  L'admission  à  la  cote  officielle  des  Bourses 
d'Anvers  et  de  Bruxelles  sera  demandée. 


NOT ICE 

CAPITAL.  —  La  Société  anonyme  The  Egyptian 
Enterprise  and  Development  i lompany  a  été  fon- 
dée en  novembre  1904  au  capital  de  160.000  livres 
égypttienues  divisé  en  16.00  >  fie  ions  de  11»  liv.  égypt, 
nominal  entièrement  libérées.  Ii  a  été  créé,  en  ou- 
tre, 16.000  parts  de  dividende  sans  désignation  de 
valeur,  dont  le  nombre  ne  pourra  jamais  être 
augmenté,  même  par  voie  de  moJitication  aux. 
statuts. 

REPARTITION  DES  BÉNÉFICES.  —  L'excé- 
dent favorable  du  bilan,  défalcation  faite  des  frais 
généraux,  des  charges  d'emprunt  et  des  amortisse- 
ments pour  dépréciations  et.moins-values,  constitue 
le  iieni'hce  net  de  la  Société 

Sur  le  bénéfice  net  annuel  il  est  d'abord  prélevé 


cinq  pour  cent  pour  la  formation  du  fonds  de  ré- 
serve. Ce  prélèvement  cesse  d'être  obligatoire 
lorsque  le  fonds  atteii  L  le  dixième  du  capital  so- 
cial. 

Il  est  ensuite  prélevé  la  somme  nécessaire  pour 
servir  aux  actions  un  premier  dividende  de  cinq 
pour  cent  sur  le  capital  versé. 

Si  les  bénéfices  d'un  exercice  sont  insuffisants 
pour  payer  ce  dividende  la  partie  arriérée  sera 
prélevée  à  due  concurrence  et  sans  intérêt  de  re- 
tard sur  le  bénéfice  du  ou  des  exercices  suivants, 
immédiatement  après  les  prélèvements  pour  le 
fonds  de  réserve. 

L'excédent  est  réparti  comme  suit: 

15  p.  c.  au  Conseil  d'administration, 

Le  solde  par  moitié  entre  les  actions  de  capital 
et  ks  parts  de  dividende. 

OBJET  SOCIAL.  —  aux  termes  de  ses  statuts, 
la  Société  a  pour  objet  l'étude,  la  préparation  et 
l'exécution  pour  son  compte  ou  pour  compte  de 
tiers  ou  en  participation  de  foules  opérations  en 
terrains  et  immeubles  urbains  et  ruraux,  do  cons- 
truction de  canaux,  réservoirs,  digues,  drains, 
chemins  de  fer,  tramways,  d'entreprises  d'irriga- 
tion et  généralement  de  tous  travaux  d'améliora- 
tion, ainsi  que  de  toutes  entreprises  industrielles 
se  rattachant  à  l'agriculture. 

Depuis  la  fondation  de  la  Société  les  allai  es  ont 
immédiatement  pris  un  développement  tel  cjue, 
non  seulement  le  capital  originel  a  été  jugé  insuf- 
fisant, mais  que  même  1  augmentation  d  capital  de 
40.000  liv.  égvpt.,  prévue  par  les  statuts,  n  aurait 
pas  perm  s  d'étendre  suffisamment  les  affaires  de 
la  Société. 

Une  assemblée  générale  extraordinaire  des  ac- 
tionnaires, t^nue  au  Caire,  le  15  décembre  1905,  a 
voté,  à  l'unanimité,  la  proposition  du  Conseil  de 
porter  le  capital  social  à  fuO.OOO  liv.  égypt.  par 
l'émission  «le  2'i.n00  actions  nouvelles  du  môme 
titre  que  les  actions  anciennes  et  participant  aux 
bénéfices  sociaux  à  partir  du  1er  j  invier  1006. 

Cette  augmentation  de  capital  a  été  prise  ferme 
par  un  groupe  de  financiers  Le  ges  dirigé  par  la 
Banque  de  reports,  de  fonds  publics  et  de  dépôts, 
à  Anvers,  et  la  Société  Générale  égyptienne  pour 
l'agriculture  et  le  commerce  au  Caire. 

Sur  ces  24.000  actions  nouvelles,  il  en  a  été  s.ous" 
crit  13.000  par  les  anciens  actionnaires,  en  vertu 
d'un  droit  de  préférence  qui  leur  avait  été  ré- 
servé. 

Le  solde,  soit  11.000  actions,  faU  l'objet  de  la 
présente  vente  et  est  offert  au  public  au  prix  de 
12  liv.  égypt.  par  action. 

La  situation  de  la  Société,  telle  qu'elle  a  été 
exposée  à  l'assemblée  générale  ordinaire,  tenue  le 
20  janvier  dernier,  est  des  plus  satisf  lisantes.  Les 
bénéfices  réalisés  dans  le  courant  du  premier 
exercice  ont  perrn  s  la  distribution  d'un  dividende, 
de  8  1/2  p.  c.  aux  actions  de  capital  et  de  35  P.  E., 
soit  fr.  9  10,  aux  parts  de  dividende 

L'exercice  en  cours  se  présente,  dès  maintenant 
sous  un  aspect  des  plus  favorables.  Un  lot  de  ter- 
rain acquis  l'an  dernier,  vient  d'être  réalisé  avec  un 
bénéfice  d'environ  25.000  liv.  égypt.,  et  des  offres 
fermes  ont  été  fai'es  «  la  Société  pour  divers  autres 
terrains,  à  des  prix  qui  laiss  raient  un  béneficeirn 
édiat  de  plus  de  40.000  livres  égyptiennes. 

Certaines  affaires  en  participai  on  ont  acquis 
une  telle  plus-value,  que  lour  réalisation  immé 
diate  assurerait  un  hénéfice  considérable 

Plusieurs  opérations  en  cours  de  négociation 
l'an  dernier  ont  été  conclues  depuis  et  de  nouvelles 
affaires  ont  été  mises  à  l'étude. 

Ces  quelq  les  considérations  suffiront  pour  dé 
montrer  que,  dès  maintenant,  la  Société  a  non 
seulement  trouvé  un  emploi  rémunérateur  pour 
son  nouveau  capital,  mus  qu  •  l'on  peut  espérer 
que  les  bénéfices  du  présent  exercice  seront  large- 
ment suffisants  pour  distribuer  sur  l'ensemble  du 
capital  de  4( I.0P0  liv.  égypt.  des  dividendes  au 
moins  équivalents  à  ceux  de  l'an  dernier. 
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QUVEAU  DICTIONNAIRE  HISTORIQUE  DE 
E^PESSARD  C"  SUCCÈS.  K>  Viat.  rmoot 


PARIS 
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IMPRIMERIE  DE  LA  PRESSE 
16.  rue  du  Croissant,  Paris.  —  Simart.  Lïp. 


LINARÉS-ALMERIA 

Le  Tribunal  de  Madrid  ayant  déclaré,  par  juge 
ment  du  26  juillet,  que  les  adhésions  antérieures 
données  au  Convenio  de  1898,  qui  divise  les  obli- 
gations en  rente  fixe  et  rente  variable,  sont 
bonnes  et  valables  el  qu'elles  ont  force  légale,  el 
quoique  ce  jugement  soit  frappé  d'appel  par  un 
porteur  de  cinq  titres,  les  porteurs  des  obligations 
Linarès-Almeria  n'ayant  pas  encore  adhéré  au- 
dit Convenio  sont  priés  de  présenter  leurs  titres 
pour  leur  adhésion  et  pour  leur  estampillage  dans 
le  plus  bref  délai  possible.  Quoique  le  nombre  de 
titres  adhérés  à  ce  jour  dépasse  les  trois  cin- 
quièmes fixés  par  la  loi  pour  qu'un  Convenio 
reçoive  la  sanction  légale,  il  y  a  intérêt  à  en  réu- 
nir le  plus  grand  nombre,  atin  d'empêcher  l'ob- 
struction faite  par  une  minorité  d'obligataires  qui 
retarde  l'approbation  dtidit  Convenio.  208 


CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

Société  anonyme  fondée  en  1860 
Capital  :  30  millions 
PARIS  :  Rue  de  Mogador,  -4 
MARSEILLE  :  Rue  de  Grignan,  43 

COMPTES  DE  CHÈQUES 

Au  delà  de  3  ans   3  1/2  O/O 

De  1  an  à  3  ans   3  O/O 

De  6  mois  à  1  an   2  O/O 

A  vue  .   1  1/2  O/O 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivré 
des  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d'intérêt 
payable  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons. 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es- 
compte d'effets.  —  Avances  sur  titres.  —  En 
voi  de  fonds  (Province  et  Etranger;.  209 


DEMANDEZ  >«  ENCRE 


ET    LE  S 


PLUMES  NOUVELLES 


E,  MATHIEU-PLESSY 


chez  tous  les  Papetiera. 
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COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital  25  millions  de  francs  entièrement  versés 

SIÈGE  SOCIAL  ! 

11,  rue  des  Capucines,  PARIS 

Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferréol,  et 
dans  les  principales  villes  d'Algérie  et  de  Tunisie. 

COMPTES  DE  DEPOT 
A  vue   1  O/O 

A  sept  jours  de  préavis   2  O/O 

BONS  A  ÉCHÉANCES  FIXES 

A  1  an   3  O/O 

A  2  et  3  ans   3  1/2  O/O 

A  4  et  5  ans   4  0/0 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opéra- 
tions de  Bourse,  garde  de  titres,  envois  de  fonds, 
lettres  de  crédit,  encaissement  de  tous  effets.  211 
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VALEURS  ÉTRANGÈRES   DE  PLACEMENT 

CHEMINS  DE  FER  AMÉRICAINS 

VALEURS  HOLLANDAISES,  ÉGYPTIENNES,  ETC. 

PH.    L.    VON    HEMERT    &  Gie 
PARIS  —  3,  Square  ci©  l'Opéra  (8R)  —  PARIS 
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COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

ET  DES   GRANDS   EXPRESS  EUROPÉENS 

(Société  Anonyme) 


État  comparatif  des  Recettes  nettes  des  Voitures 

iiU5  6 
Du  1°'  janv.  au  20  fév.  .  Fr.    1.971.659  2.191.472 
Du  21  au  28  février   350  543  419.802 


2.3i7.-'C2    2. 1)11. 254 
Dirtéience  en  faveur  de  1906...  2_>'4.072 
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COMPAGNIE  DES  CHEMINS  DE  FER 

DU  NORD  DE  L'ESPAGNE 

Le  Conseil  d'Administr  <tion  de  la  Compa- 
gnie a  l'honneur  d'informer  MM.  les  porteurs 
d'ob  igations  qu'il  sera  payé,  h  partir  du 
1er  avril  19<)6  : 

1«  Sur  les  obligations  Nord  de  V Espagne  : 

ir0  série.  Le  coupon  n°  72,  à  raison 
de  7  fr.  5U,  sous  déduction  de  U  fr.  466 
pour  les  impôts  espagnols,  soit. . .  fr.  7,034 

2e  série.  Le  coupon  n°  60,  à  raison 
de  7  fr.  50,  sous  dé  luction  de  0  fr.  375 
pour  les  impôts  espagnols,  soit .. .  fr.  7,125 

2~>  Sur  les  oblig  liions  Asluries,  Galice  et  Léon  : 

iie  hypothèque.  Le  coupon  n°  52, 
à  raison  de  7  fr  50,  sous  déduction 
deO  fr.  4G0  pour  les  impôts  espagnols, 

soit  fr.  7,040 

2e  hypothèque.  Le  coupon  n°  46, 
à  raison  de  7  fr.  50,  sous  déduction 
deO  fr.  375  pour  les  impôts  espagnols, 

soit   fr.  7,125 

3°  hypothèque.  Le  coupon  n°  38, 
à  raison  de  7  fr.  50,  sous  déduction 
deO  fr.  375  pour  les  impôts  espagnols, 
soit   fr.  7,125 

A  Paris. ...  A  la  Banque  Espagnole  de  Cré- 
dit, bii.  rue  de  la  Victoire,  et 
au  Crédit  Lyonnais; 

A  Lyon   Au  Crédit  Lyonnais  et  à  la  So- 
ciété Lyonnaise  ; 

A  Bruxelles.  A  la  succursale  de  la  Banque 
de  Pari?  et  -les  Pays-Bas. 


La  BANQUE  ESPAGNOLE  DE  CRÉDIT- 

à  Paris,  escompte,  dès  à  présent,  les  coupons 
de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du  Nord 
de  l'Espagne. 


COMPAGNIE  GÉNÉRALE  FRANÇAISE 
DE  TRAMWAYS 

Marseille,  Le  Havre,  Nancy,  Orléans 


RecettescluL'-janvicrau  8 février  19  6.    1. 648.4^2  20 
—  —  —       1905.    1.520.739  20 


Augmentation  sur  1905... 


27.?f,3 


MESSAGERIES  MARITIMES 


Le  Conseil  d'admiuis  ration  a  l'honneur 
d'informer  MM.  les  propriétaires  dVbliga- 
tions  3  1/2  0/0  que  l'intérêt  semestriel  au 
1e''  avril  1906,  d'une  valeur  de  8  fr.  75  sera 
payé  net  d'impôts  à  raison  de  : 

8  fr.  'i0  pour  les  nominatifs, 
7  fr.  95  pour  le*  porteurs. 

Ce  paiement  aura  lieu  : 

A  Paris  :  au  Siège  social,  1,  rne  Vijmon  ; 
au  Crédit  Industriel  et  Commercial,  66,  rue 
de  la  Victoire;  au  Crédit  Lyonnais,  boulevard 
des  Italiens  ;  à  la  Soriété  Générale,  54,  rue  <je 
Provenc  ;  au  Crédit  M  bi lier  Français,  3  et 
5,  rue  Saint-Guorges  ;  au  Crédit  Foncier  et 
Agricole  d'Algérie,  43,  rue  Cambon  ;  à  la  So- 
ciété Mar-eillaise,  4,  rue  Auber  ;  ainsi  que 
dans  les  succursales  de  ces  Sociétés,  tant  à 
Paris  uue  dans  les  départements. 

A  Marseille,  Bordeaux,  Le  Havre  et  La 
Ciotat  dans  les  bureaux  de  la  Compagnie. 

Et  à  Ly^n.  chez  MM.  Saint-Olive,  Cambe- 
fort  et  Gie,  banquiers. 
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BANQUE  TRANSATLANTIQUE 

Le  Conseil  d'administration  de  la  Banque 
Transatlantique  a  l'hoim  iur  d'informer  Mes  leur* 
les  Actionnaire-  qu'ils  sout  convoqués  en  assem- 
blée 'iJnerale  ordinair»,  conformément  aux  d  s- 
positions  <le  l'article  20  des  statuts,  pour  le  .samedi 
7  avril  1906,  à  3  heures,  au  siège  soci-1,  6.  rue 
Auher,  à  Paris,  à  l'eflc"  de  statuer  -ut  les  comptes 
de  1  exercice  190a  et  de  fixer  lu  dividende  à  dis- 
tribuer. 

L'assemblée  générale  se  compose  de  tous  les 
actionnaires  porteurs  de  vingt-ernq  allions  au 
moins. 

Les  titres  au  porteur  devront  être  déposés  le 
2  avril  au  plus  tard,  au  siège  social,  où.  les  cartes 
d'admission  peuvent  être  re  irées. 

Sont  reçus,  conup.-  dé(>Ôt,  les  récépissés  délivrés 
par  les  établissements  de  crédit  et  leurs  agences. 

Le  Coused  d  administration  proposera  a  I  as- 
semblée, pour  l'exeicice  I/H05;  une  répart. tion  de 
12  fr.  50  par  action  sur  250  fr.  versés. 
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Emprunt  Russe  4  %  Or 

(1889) 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement  a 
procède,  le  16  février /1er  ma>-s  1906,  au  ti- 
rage des  obligations  de  l'emprunt  ci-dessus 
nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rem- 
boursables à  partir  du  19  mai/1"  juin  1906  : 

En  Russie,  aux  guichets  de  la  Banque  de  l'Etat; 
à  Pans,  à  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas, 
au  r.omptoir  National  d'Escompte,  au  Crédit 
Lyonnais,  à  la  Société  Générale  pour  favoriser 
le  développement  du  Commerce  et  de  l'Indus- 
trie en  France,  à  la  Société  Générale  d*  Crédi- 
Indu  triel  et  Commercial  et  ch>  z  MM.  E. 
Uoskieret  O;  à  Berlin,  chez  MM.  Mendelssohn 
et  C°,  à  la  Berliner  Handelsgr-sellschal't,  et  chez 
MM.  Robert  Warscbauer  et  C»  ;  à  Londres, chez 
MM.  Banng  frères  et  C°  (Limite  1)  et  C  I.  Ham- 
bro  and  Sun;  à  Amsterdam,  chez  MM.  Hope 
et  C°  et  à  la  Surcursale  de  la  Banque  de  Paris 
et  des  Pays-Bas;  à  New- York,  chez  MM.  Ba- 
ring  Magoun  and  C°. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  courons  échéant  après  le 
19  mni/1"  juin  19im  ;  dans  le  cas  contraire,  le 
montant  des  coupons  manquants  sera  déduit 
du  capitul  à  rembourser. 

Numéros  des  obligations  sorties  au  tiraga  : 


18601 
31X76 
44526 
73201 
lii7376 
2Ù135 L 
3522nl 
413'w6 
46.M51 
',9.i.-i76 
519lol 
5  49 1 20 
62I8!6 
0m2il 
685  fâl 
73lh0l 
772476 
796751 


83; SUl 
876426 

A  3. 125  roubles  or 
952001  à  9520*5     95'i47b  à  954500      954826à  954850 
958476  à  9  fc5ÛJ     9o0876  à  960900 

Numéros  des  obligations  de  l'emprunt  russe 
4  ('/0  or  1889,  sorties  aux  tirages  antérieurs, 
qui  n'unt  pa>  été  présentées  au  rembourse- 
ment au  16  février/1"  mars  1906.  A  partir 
des  termes  désignés  entre  parenthèses,  ces 
obligations  ne  portent  plus  d  i.iterèt. 

A  125  roub  es  or 
55f>7  5572  à  5575  (19  mai/1"  juin  1903),  6026 
à  0050  (18  novembre/l°r  décembre  1905),  6n32  à 
60*8  v18  novembre/1"  décembre  19u2),  7309  (19 
mai/1"  juin  1901),  8409  8410  (18  novembre/l" 
décembre  1900i,  13854  13871  à  13874  (19  mai/1" 


A  125  roubles  or 

à  186?5 

23851 

à  23875 

25326  à  25350 

3190o 

39551 

39575 

44151 

44175 

4i  50 

57876 

579  0 

599  1 

59  '75 

73225 

92  51 

920  5 

100. Ol 

10>725 

1"74'  0 

165726 

165750 

1  8'iOl 

1980*5 

2ul3-,5 

2  2126 

202  5» 

2.2201 

242225 

35a225 

'3titi826 

3*850 

37  oui 

37o525 

4I3  00 

441370 

441400 

4  3876 

44390Q 

405175 

465301 

465325 

491076 

4^1100 

49  400 

50;  '3  76 

505400 

507501 

507525 

5191^5 

5i:-S17«j 

5232'  0 

531526 

531550 

54 '150 

582-01 

5  2725 

009  ><  il 

609)25. 

6<!I8  .0 

628826 

62>-850 

6)8151 

658175 

6H1  r25 

601701 

6ol725 

664951 

664975 

685275 

689101 

689i^5 

71  051 

71iu75 

73 i 025 

76550 l 

765525 

708i«76 

7t.90u0 

772- .00 

772776 

772800 

782  51 

782875 

71.6775 

A  625  roubles  or 

i 811600 

813551  ! 

i  81357.3 

*•  35201  à  835225 

837825 

854001 

85  62o 

861d76 

801100 

870450 

912 176 

9 i 2500 
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juin  19i'3),  20184  à  2ol87  24198  (18  novembre/ 
X"  déc-more  19i>l),  2x2.'>6  28263  à  28*t,8  (19 
maî/ifr  j»m  1!'°"0.  29102  29103  29107  2  1'»» 
m  18  291 19  S9i2i  2»1  2  31'  52  31871  à  «1x75  (19 
mai/l"  juin  1W4),  a  32724  19  mai/1»  ju'-n 

1995),  3xf()2  â  :-Sô"6  •  85  7  (19  mai/î"  juin  1903). 
8*6*6  si  38628  88634  8*6*7  3* -38  3^64  4  i  3  646  (IX 
ftC7etti  bre/1"  decemt.re  1900),  4.'301  à  42325  (18 
novembre/l"  décembre  190'>),  47800  (19  mai/l" 
juin  19  >2),  58676  à  5«.0it  (18  novembre/ Ier  dé- 
cembre 1905),  6in5'«  61062  61068  (19  mai/1"  juin 
1903),  t>2  '30  62135  624  9  62141  62142  62i4  â  6*44 
(19  mai/l"  juin  19-4),  64.77  à  64579  64581  64582 
64588  64589  G4599  (H  novembre/1"  décembre 
1903),  65176  à  65178  6  *185 'à' «5192  6519  s  à  6519» 
(19  mai/l"  juin  19  >5).  66029  (18  novembre/l,r 
décembre  190  ),  68801  si  *88  5  69376  si  6 '400  (18 
nov-mb'e  l" décembre  190  .),  70uf>0 à  700-  2  70065 
70073  à  70075  (18  nov«rnbre/l"  d-cembre  1904), 
70201  à  70207  70216  70217  (19  mai/i"  juin  1904!, 
723x2  72.84  72  8>  72388  à  7*391  72628  à  72630  72637 
7264"  s1)  72642  7 '644  .26.6  (19  mai/1"  juin  1905), 
74603  74614  74  06  à  74bo8  ".4612  74613  (18  novem- 
bre/1"  décembre  1904),  75726  à  75733  (lOrnawl" 
juin  1905),  763  2(l9mai/l"  juin  1902),  77267  (20 
mai/ 1"  juin  1894),  79541  (19  mai/ 1"  juin  1  '04  ï, 
827M3  (19  mai/1"  juin  190'),  86470  à  8647'.  (19 
mai/1"  juin  1905).,  88454  88*59  8-460  8847:.  (19 
mai/1"  juin  190.),  90384  9.'386  (18  novembre/1" 
décembre  1901).  921*8  (18  novembre/^  décem- 
bre 19  o),  93253  93254  (18  nuvembre/1"  décem- 
bre 19'*),  94i27  9433'  (19  mai/1"  juin  190.'), 
9.962  (19  mai/1*  juin  1901),  980  .1  à  <80  5  980.4 
(18  novembre/1"  décembre  190  ),  98157  [IH  no- 
vembre/1" décembre  l900i,  99385  9  386  (19  mai/ 
l"juin  lOol),  101461  loi 'it;2  (18  novembre/1"  dé- 
cembre 190.'),  101754  à  LOI758  101762  101763  I  17tih 
10176".  101769  lol77o  K)  773  (18  novembre/l"  dé- 
cembre 19  )4),  105201  (19  mai/ 1"  juin  1903),  105  i4 
105645  (18  n..vembr-/l"  décembre  1904),  10  070 
106074  lOrio  5  (19  ai/ 1"  j  .in  1901),  10627  àl083u0 
(is  novembre/ l"décemb  e  190.)  1077*9  à  1077:2 
107734  107  37  .0  7.8  (07/.3  Li-7746  107)48  lim  76 
à  10  '7si  10  ;  a  100.97  (19  mai/1"  juin  1905), 
109876  à  109878  n>9*9s  (l«  mai/1"  juin  1904), 
111464  (19  mai/1»  JUKI  I900i,  112259  112*71  11227* 
(19  mai/1" juin  190H),  li<.328  H4346  (1  m;i /I" 
juin  l9o4l,  Il  49'.  (  y  mai/i"  juin  1901),  H  97»  si 
116000  (18  novembre/ 1"  décembre  19"5),  118/95 
(18  n  vembre/1"  cemnre.  19  4),  119262  â  119265 
20  mai/1"  juin  1897/,  124260  1  ;2*71  à  122275  (18 
novembre/1"  décembre  1904);  122468  (  9  mai/i" 
juin  1901),  12 "'27 6  à  l2.~.«-<  I252'5àl2  299  19 
mai/l"  |um  1905;,  125835  125836  125-50  (19  mai/ 
1»  juin  19n2),  136  04  1368o8  13o8  0  136821  (18  no 
vembr-/!"  dé.'  ml.re  1903),  138397  (18  novem 
bre/1"  décembre  U'O  ),  138756  â  13-<759  188767 
138768  13<7".2  13^7  5  (19  mai/ Ie- juin  1904),  139201 
à  139205  1X9*18  139*19  (18  novembre/1"  décem- 
bre 190  ),  140:<94  (19  mai/1"  juin  lMOl).  14342->  à 
143330  1433  6  à  143338  143840  a  143344  143348 
143349(19  mai/l"juin  190.),  144376  144381  à  1443sh 
144394  à  I4'<3  6  (19  mai/1"  juin  1  05),  1  0234 
150*3")  150249  150250  (18  novembre/1"  décembre 
1901),  151926  a  151932  151944  151935  151937  à  151942 
(18  novembre/1"  decembr.-  1902),  153505  I..3.06 
153522  (19  mai/l"juin  1902).  155  S87  à  155393  (19 
mai/l"juin  190.),  1637/2  à  163775  (19  mai/ Ie' 
juin  1905),  167305  167306  (18  novembre/l"  dé 
ceml.re  19011,  169  >0  l'.9;81  169786  169789  (18  no 
vembre/1"  léceuibre  1902),  176376a  176484  17619* 
1766w0  à  176094  1-76697  (ï$  novembre/l"décembre 
1903),  1  8351  à  178*58  178361  à  178374  (19  mai/l" 
juin  190.),  179  1*6  «  l  9949  179931  179942  17994. 
1799',0  1799.9  179950  (1  '  m.i/l"  juin  1  0  •),  181151 
;>18il75  (18  novemlire/1"  déc  mbre  1905).  182076 
à  18*0*2  18.087  182091  182093  182o'94  18209..  si 
18*098  (18  novembre/l"  d 'cembre  1904),  18*151  à 
1822  .7  182*ti6  t  2*6!  18**70  à  182275  (1*  novem- 
bre/l" décembre  1900),  IX31..6  à  Î83259  (19  mai/ 
1"  juin  1901),  m«Sl  à  1^3.75  (19  mai/l"  juin 
1P0.\  iSHoi  a  l-/,s-is(i8  novembre/l"  décem- 
bre 1905),  185453  à  185459  lo^Ol  à  1«5463  18o467 


à  185  69  (18  novembre/l"  décembre  1904),  185477 
s)  1*548*  185484  si  18  487  (19  mai/1"  juin  1905), 
19.069  (  9  niai/1"  juin  1'  04).  J9*877  à  192883 
i928xx  à  19*897  192<99  (19  mai/1"  juin  1905), 
!9  576  s*  195600  (19  mai/1"  juin  1904),  195755  (18 
novembre /i"  décembre  i&fgj,  2009  6  à  201our 
(18  novembre/l"  décembre  1905),  20430.  2o4305 
(19  mai/1"  juin  1901),  204379  (19  mai/l"  juin 
19  4),  208880  2U8881  208X92  (18  novembre/l"  dé- 
cembre 1902),  21291*  à  212914  (19  mai/1"  juin 
190*),  21.956  21*968  à  21*975  (18  novembre/l" 
décmbre  1904),  2.3751  21375*  2.3755  21-1765 
213766  213770  ;ï  213772  213774  (19  mai/1"  juin 
1905),  213801  214814  à  2148*5  (18  novembre/l" 
décembre  190.'),  216701  à  216)25  (18  novembre/ 
1"  décembre  1905),  218v.*9  si  218  32  218942  à 
2189.5  (18  novembre/l"  décembre  1901),  219405 
219407  219408  2194.1  à  219415  219417  à  219421  (18 
novembre/l"  décembre  1904),  225751  225763 
(19  mai/1"  juin  1902),  226946  à  2it.950  (18  no- 
vembre/l r  décembre  1900,  231186  231187  3il95 
si  23119s  (18  novembre/l"  décembre  1902),  24M62'. 
à 243650  (18  novembre/l"décembre  1ho5),  *3675l 
à  23r>774  '19  mai/."  juin  1904),  2378/6  à  237378 
237388  à  23? 397  (19  mai/1"  juin  1903),  237876  :i 
2479.10  (18  novembre/l"  décembre  19u5),  243079 
214080  2430<4  243085  2430 '2  si  244100  (19  mai'/l" 
juin  1905).  244405  241308  244318  (18  novembre/l" 
décembre  19o*),  245055  à  245059  (19  mai/ler  jum 

1  10,.),  246981  2V.983  246984  2.6991  (18  novembre/ 
1PT  décembre  19-2),  248(14  si  248321  (19  mai/1" 
juin  1903),  248428  à  248342  24835u  (19  mai/1" 
juin  1904),  *51470  (19  mai/1"  juin  1900),  25*026  à 
252050  (18  nov-mbre/1"  décembre  19o5),  252711 
si  252743   252750   (19  mai/1"  juin  1905  ,  252*76  à 

2  >2  00  (18  novembre/l'r  décembre  1905),  w5tl48 
a  2.3150(18  novem  bre/1"  décembre  I9u0),2»4l0* 
254106  254113  254120  (19  mai/l»juin  190*),  25  255 
2o62  6  *..6*64  2  6269  à  '^56:72  *56*75  (is  novem- 
bre/1"  décembre  1901),  *58884  25S-.00  (19  mat/1" 
juin  190.'),  -59059  à  259068  (19  mai/  "juin  19.  5), 
2»;6"79  266080  (19  mai/1"  juin  1901).  26.776  à 
267800  (18  novembre/,."  décembre  1905),  *686*9 
168699  268700  (18  novembre/l"  décembre  19o4), 
*690'1  a  21.9004  26-)i'10  2t)901l  (19  mai/1"  juin 
190  •),  21.9*76  269283  28.  0  8  à  280082  2^.100  (19 
mai/l"juin  1903),  281(435  (19  mai/1"  juin  190i), 

8o  26si2'.o750  (1* novembre/ •"  décemi.re  1905), 
2814  1  a  281  55  28145s  281459  28146*  à  2814  9 
(l<  mai/1"  juin  1«04),  281826  à  2.1850  (18  no- 
vembre/l" décembre' 19  5),  282109  281114  *8!I19 
à  282123  (18  novembre/l"  décembre  1- 03),  28.451 
à  2844  5  28.751  à  2847  7  .  (18  novembre/l"  dé 
cembre  190-".),  284826  à  284832  28'.836  à  284-48 
28*850  (19  mai/1"  juin  1905),  28*368  28x369  (19 
mai/l"  juin  1*08),  2-9486  à  289489  2^9493  289494 
<89.97  v 89 198  289500  *89684  2891.98  si  289700  (  8 
novembre/l"  décembre  1904),  29/740  à  292750 
(19  mai  1"  juin  1905),  294751  à  294762  (18  no- 
vembre/l" décembre  1904),  *9i082  (18  novem 
bre/l"  décembre  19o2),  *96lo2  à  296105  2^60  9 
-9611"  296114  à  296125  (18  novembre/l"  décem- 
bre 1904),  298309  à  29*311  (19  mai/l"  juin  1900), 
.(0097  6  3t.09-9  300992  300999(18  novembre/l"  dé- 
cembre 1903),  3O.0..2  304063  8040-7  à  304071 
805410  305414  (19  mai/l"  juin  1904),  3079.9  à 
307968  80796G  à  307968  30  973  (18  novembre/l" 
décembre  I9u8),  3i24o3  312.25  (19  mai/l"  juin 
1903),  314339  314313  à  3143'.7  (19  mai/l"  juin 
1901),  316i76  316177  316197  (18  novembre/l"  dé- 
cembre 1904)  318204  31820ri  318*  3  à  3  8215 
818*20  318221  (19   mai/l"   juin  1904).  321202  à 

21*21  32 1 251  32.252  321261  3;i262  321267  à 32.270 
321.71  3*1*75  3*61 .0  326131  326184  3ï6148  326149 
(19  mai/."  juin  l9o5),  3*8968  32»969  (i9  mai/l" 
juin  1901).  329802  à  3  9-o5  (18  novembie/1"  dé- 
cembre 19u0),  336*66  (19  mai/l"  juin  1901), 
336615  336616  336620  8,6621  337(87  {19  mai/l" 
juin  19 «0,339651  à  fc3t675  (18  novembr.  /lcr  dé- 
c  mbre  19  5),  843776  343777  (18  novembre/l" 
décembre  19  » •),  3447ÎC  à  344800  (18  novembre/ 
1"  décembre  1905),  34>  07  à  34->925  (19  mai/l" 
juin  1905),   346858  346860  346866  346872  (19  mai/ 


1"  juin  1902),  349451  349452  3500*8  si  350041 
350044  à  35  0  47  (18   novemt.re/1"  décembre 

1903)  ,  353614  (18  novembre/l"  d.  cembre  1904), 
35-<526  à  358â*9  360505  (18  novembre/l"  dé- 
cembre 1902),  363855  363856  363870  à  363875  (10 
mai/l"  juin  1904),  364721  (19  novembre/l"  dé- 
cembre 1895),  38(601  à  380625  (18  novembre/l" 
décembre  19o5),  384.1*  384115  88*120  (19  mai/l" 
juin  190  i),  386761  à  3  6774  (18  nov.  mbr--/l"  dé- 
cembre 1902),  389684  889685  359687  (19  mai/l" 
juin  1905).  392778  392779  392.96  39.797  (19  niai/ 
1"  juin  1904),  394180  à  394188  8941  1  si  394200 
395676  395689  39' 690  895694  (18  novembre/l"  dé- 
cembre 190*).  39572G  395727  395739  à  395750  (19 
mai/l"  juin  19o4),  400706  400707  400712  à  4o07I5 
(18  novembre/l"  décembre  1904).  405*61  (19 
mai/l"  juin  1903),  407153  à  407155  407157  407165 
à  407168  407171  407174  407175  (18  novembre/l" 
décembre  19o4),  '.09281   (19  mai/l"  juin  1902) 

4  4677  à  414680  414*82  414683  414n85  414698  (19 
mai/l"  juin  i:J04),  4162ôl  416*75  (18  novembre/ 
t"  décembre  1905),  427941  à  427945  42.950  (19 
mai/l"  juin  1902),  429178  429487  à  429492  42-497 
(19  mai/l"  juin  1905),  43i  601  à  4306*5  (lx  novem- 
bre/1"  décembre  1905),  432206  à  43*208  442122 
4322.-3  43>32  432836  4  .2841  si  432845  (19  mai/l" 
juin  1903),  434228  434229  434*34  à  44*240  434243  à 
434249  (18  novembre/l"  décembre  1904),  436126 
(18  novembre/l"  décembre  1901),436«3  à  436447 
(19  mai/l"  juin  1901),  438491  43849s  à  438500 
(19  mai/l"  juin  1903),  440551  440552  (18  novem- 
bre/l" décembre  1903),  444931  443989  à  443950 
(19  mai/l"  juin  1905),  444776  444777  444779  à 
44*784  4  4  4790  si  441798  (18  novembre/l"  décem- 
bre 1904),  44S022  448024  (18  novembre/l"  dé- 
cembre l'02),  4  9,04  4493i '5  419310  à  449113 
4.9419  449320  (18  novembre/l"  dé.-embre  1904), 
4521*8  459130  à  452142  (19  mai/l"  juin  1K)5), 
452751  452753  (18  novembre/l"  décembre  19o3), 
*f)3i58  45345G  453159  453460  453162  a  453466  4Ô3472 
à453i75(l9  mai/ 1"  juin  1904),  454703  45'.7' '4  454705 
à  454725  (19  mai/l"  juin  1905),  45  014  4f5ol5 
45  023  (18  novembre/l"  décembre  1900),  455197 
(18  novembr^/1"  décembre  1  iol),  455*01  à  '.55205 
455297  à  455225  (18  novembre/l"  décembre 
19  5).  460304  460355  460359  à  46036  i  (19  mai/l" 
juin  19ou),  462601  à  462625  (18  novembre/l"  dé- 
cembre 1905),  463c09  463s)ll  463  1*  463514  a  461518 
463521  4635  2  4637:0  463732  463738  4*739  408742 
à  463746  4»  3748  463749  (18  novemlire/l"  décem- 
bre 190.),  464801  à  464825  (18  novembre/l"  dé- 
cembre 19U5),  46-7351  à  465371  4>5H73  à  465375 
(19  mai/l"  juin  1905)  474257  474*58  (19  mai/l" 
juin  1903),  475980  475981  475987  475988  (18  no- 
vembre/1"  décembre  1902),  484901  à  4849*5  (18  no- 
vembre/l" décembre  19.5),  486751  486763  486764 
(19  mai/l"  juin  1903),  48824  .  48*248  (19  mai/l" 
juin  1904),  488*79  488280  (18  novembre/l"  dé- 
cembre  1903),  489311  à  489320   (19  mai/l"  juin 

1904)  ,  494260  4.<4265  494268  (18  novembre/l"  dé- 
crmbre  1904),  49"'376  497377  497381  49738 i  497388 
49  389  (19  mai/l"  juin  1908),  500888  à  500890 
5i6s>.  2  500893  50o90i»'(18  n.  .vembr  e/1"  décembre 
190.),  5u3332  1x  503434  503339  (19  mai/l"juin 
1903),  505801  à  5n580>  50-.>8i>7  à  505825  508426  à 
5o84.c.O  (18  novembre/l"  décembre  1  0  ),  f.09805 
à  f  09808  509824  £09825  (18  novembre/l"  dé- 
cemb  e  1901),  510053  510251  510256  510262  510167 
à  510  69  510275(19  mai/l"  juin  19  3),  5*0151 
520253  a  520*55  (18  novembre/l"  décembre 
19  3),  52(676  à  5*070  >  (18  novembre/l"  décem- 
bre 1905),  521576  à  524579  (18  novembre/l"  dé- 
cembre 1900),  525  M0  525402  (19  mai/l"  juin 
19  3),  527270  (19  mai/l"  juin  1905),  5*7 '.06  à 
527*08  (19  mai/l"  juin  l!>0  ),  530003  à  530  08 
542440  542847  à  54*349  (19  mai/l"  juin  1902), 
542601  54*60*  54*614  542625  (19  mai/l"  juin  1905), 

5  .4905  544906  514921  5449 '5  (18  novombie/i™  dé- 
cembre 19o3),  546651  à5«  675  (i8  novembre/ K 
décembre  1905),  54995,  à  549954  5499/6  »'.99  .3  à 
54HH66  5499o9  à  549973  (19  mai/l"  juin  1900), 
551716  à  551750  (18  novembre/l"  décembre  1905), 
5522o9  à  552*72  (19  mai/l"  juin  1900),  5556o0  à 
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555664  (18  novembre/ 1"  décembre  1903),  556479 
à  556483  55rt',85  à  556491  556494  à  556496  (19  mai/ 
1"  juin  19' >4),  557301  à  557325  557476  à  557500 
(18  novembre/l  1  décembre  1905),  557-.80  5.7581 
557584  557585  (18  novembre/1"  décembre  19H4), 
55*108  à  559117  559119  à  559134  (19  mai/1"  juin 
1803),  562  27  562387  à  562393  562395  562396  562399 
56240(1  (19  mai/  «  juin  1904),  563411  563412  (19 
mai/1"  juin  1900),  565144  (18  novembre/ler  dé- 
cembre 1903),  567927  à  567929  (19  mai/1  "  juin 
1903  ,  5691)26  à  569050  (18  novembre/1"  décembre 
3905),  569369  569370  (19  mai/l«  juin  1903),  571352 
(18  novembre/1"  décembre  1900),  571851  à57l8(5 
(19  mai/1"  juin  1901).  573568  (19  mai/1"  juin 
1900).  57787(>  à  577878  (18  novembre  / 1"  dé- 
cembre 1901),  581334  à  581336  (18  novembre/ 1" 
décembre  1900),  584(180  à  5>4o82  584085  à  584087 
584091  584092  (19  mai/1"  jum  1903),  584176  a 
58U81  584185  5>-4l88  à  584200  (19  mai/1"  juin 
1905),   588401   5*84 15  à  588425   (19   mai/1"  juin 

1904)  ,  5h9fâÛl  à  589610  (18  novembre/1"  décem- 
bre 1900),  591127  a  591129  591735  à  591738  (18  no- 
vembre/1"  décembre  1902),  592578  à  59y582 
-592->87  à  59  600  (18  novembre/1"  décembre  1901), 
592876  592*89  592890  (19  mai/1"  juin  19  »4), 
593402  à  593405  593411  593421  à  593424  (18  novem 
bre/1"  décembre  1904),  00-029  602031  à  60 »  '38 
602049  hi-2050  (19  mai/1"  juin  1905),  6050  6  a 
605065  60' 132 s  à  606334  606339  à  606341  (19  mai/ 
1"  juin  1902),  606961  à  606966   (19  mai/1"  juin 

1900)  ,  607204  à  607209  607219  607222  607224  6"7225 
610580  610587  610591  à  610593  610595  6:0596  (18 
novembre/1"  décembre  1904),  611226  à  611250 
(18  novembre/1"  décembre  19  >5).  1312969  612970 
612972  617894  6178^0  617897  (18  novembre/ l" 
décembre  1903),  621881  (19  mai/1"  juin  1903), 
62i  993  à  626995  626997  (19  mai/1"  juin  1904), 
631176  à  631186   631189  à  631200  (19  mai/l«  juin 

1905)  ,  632107  à  632114  632119  632120  (18  novem- 
bre/1" décembre  1901),  634604  634605  Q34607 
b34râl  à  63'i624  (18 novembre/l"  décembre  1900), 
04/126  à  647150  (18  novembre/1' 1  décembre 
1905),  649140  (18  novembre/1"  décembre  19u2), 
049951  a  649975  (18  novembre/ 1"  décembre  1M05), 
651701)  05171a  651713  051723  658979  à  et  8986  65899/ 
068999  659000  (19  mai/1"  juin  1904),  661110  à 
-061112  06 1 114  à  661116  661121  à  66) 124  (18  no- 
vembre/1» décembre  lftil),  661848  à  661850  (19 
mai/l"  juin  1901),  663776  à  663800  (18  no- 
vembre/1" décembre  1905),  603  02  663904  à 
■63.J920  663922  à  663925  (19  mai/."'  juin  1905), 

66^376  à  (67100  (18  novembre/ 1-"'  décembre 
1805?),  666626  â  66662S  666632  66(i6  8  666641  666642 
666644  666655  (18  novembre/l"  décembre  19  8), 
067126  667129  667130  667142  à  667150  (19  mai/1" 
juin  1905),  668001  à  668007  668011  668012  668014 
66b015  668019  668024  (19  mai/1"  juin  1903),  669  01 
à  66wa2.ï  (18  novembre/1"  décembre  1905),  «7lu01 
071002  071U08  071015  67125  (18  novembre/1"  dé- 
cembre 19"2),  072851  672852  072  5.  à  67  858  672863 
à  072875  (19  mai/1"  juin  1903),  073926  673923 
(18  novembre/1"  décembre  190-5),  674051  à  674057 
674065  0/4072  à  074075  (19  mai/1"'  juin  1905), 
675388  675389   0753  '8  675399    (19    mai/1"  juin 

1901)  ,  677386  677887  (18  novembre/ lw  décembre 
1903),  684419  à  684424  (19  mai/1"  juin  I90o), 
087603  087605  à  687607  687609  6876  0  68761  •  à 
637614  687625  (18  novembre/ 1"  décembre  1904), 
68801(1  688002  68  014  à  6^019  6880  1  6880  2 
688025 '(19  mai/1"  juin  1905),  689270  (18  novem- 
bre/1" décembre  1901),  691876  à  691878  691881 
6918S2  (  b  novembre  /  1er  décembre  190  <)  , 
692977  692999  093000  (18  novembre  /  1"  dé- 
cembre 1901),  694027  à  694029  O94032  6 '4034  à 
69403*  69 'OU  a  6  )4019  (19  mai/1"  juin  1905), 
6953'  5  '  95318  à  695321  (18  novembre/ 1"  décem- 
bre 1901).  701077  701684  à  701688  701. 00  (19  mai/ 
1"  juin  1905),  7  0  7626  à  707650  (18  novembre/ 1  " 
décembre  19' 5.,  708075  (18  novembre/1"  dé- 
cembre 19  3),  7O8093  (18  novembre/1"  décem- 
bre 1902),  708158  708159  708173  (19  mai/1"  juin 
Î9Û0),  712101  à  712125  (18  novembre/ 1"  décembre 
1905),  715577  715591  715598  715599  (18  novembre/ 


1"  décembre  1902),  717975  (19  mai/1"  juin  1901), 
718  26  à- 7 18150  723551  à  722554  722563  à  722566 
722568  à  72  ;573  (18  novembre/ 1"  décembre  1904), 
723239  723240(18  novembre/!"  décembre  1901). 
726551  à  72->5  5  (18  novembre/1"  décembre  190  >), 
728169  à  728172  (18  novembre/1"  décembre  1901), 
728328  728329  728332  728333  728318  à  728340  7  9026 
(18  novembre/1"  décembre  1903),  7300  1  à  730025 
(18  novembre/1"  décembre  1905),  731231  731232 
731245  (18  novembre/1"  décembre  19o0),  73  576 
à  735578  740573  à  740575  (19  mai/1"  juin  1900), 
741976  à  74l9i8  (18  novembre/1"  décembre  1901), 
74;276  à  7423'0  (18  novembre/l"  décembre 
1-05),  742828  (18  novembre/1"  décembre  1904), 
748526  à  743533  749991  (19  mai/1"  juin  1902), 
750333  750345  770346  (18  novembre/ 1"  décembre 
1900),  751701  517"2  751704  (!8  novembre/l"  dé- 
cembre 19n2),  754466  754468  7  4470  754471  (18  no- 
vembre/1" décembre  1901),  75oj76  à  7-.62S6  756289 
756295  (19  mai/1"  juin  1903),  764051  à  764075  (19 
mai/1"  juin  1905),  765254  à  765258  76  269  765271 
7652-5(19  mai/l"  juin  1903),  767903  767908  7  79lti 
767912  767923  767925  (  8  novembre/ 1"  décembre 
1904),  7  7977  767986  767999  768000  (19  mai/1"  juin 
1902),  772638  (19  mai/ 1"  juin  1904),  777566  7.75.4 
717*75  780878  7k0s^  à  780  «5  780sv-l  780898  à 
78089  ■  780  9-v  à  78' .900  (18  novembre/l"  décembre 

1904)  ,  786790  786791  (18  novembre/l"  décembre 

1900)  ,  786877  (19  mai/1"  ju.n  1*03),  79  40.  » 
'90425  (18  novembre/ 1"  uéoembre  190"'),  790676 
a  790678  790684  790685  790687  79u.  9"  (18  novem- 
bre/!" décembre  1903),  790751  a  79^7<5  (18  no- 
vembre/l" de.  embre  190->),  7909O2  790920  790922 
790.123  7968.3  796837  796838  796842  (18  novembre/ 
l"  décembre  1902).  7996o5  799650  7  9666  799.  .6 
(18  novembre/ 1"  décembre  1900),  801931  801932 
(i9  mai/1"  juin  19"2). 

A  625  roubles  or 
811201  à  811225  (18  nov.  mbre/1"  décembre 

1905)  ,  815820  a  8158  5  8'.5-41  a  815850  ;J9  mai  1" 
juin  1905),  8192^6  a  819230  (19  mai/1"  juin  19i>4). 
82359»;  a  8^3t.(0(l8  novembre/ 1"  décembre  1902) 
827776  à  8277  5  827791  à  827/9  .  (18  uoVembre/l" 
oécembre  1904),  833.0'  à  833310  (19  mai/1"  juin 

1901)  ,  8341.6  à  8341  0    (19  mai/1"  juin  1904), 

8  4  26  a  8344c  840126  à  810450  8130.1  à  843625 
(18  novembre/lM  décembre  Î905),  849356  à  8493.0 
(18  uovembre/1"  décembre  1904),  85U8.1  à  850875 
(  9  mai/1"  juin  11-05),  851926  à  85193.)  (19  mai/ 
1"  juin  190(1),  855286  à  85  >290  855771  à  855775 
(18  novembre/l"  décembre  1904),  861066  à  861070 
(1.)  mai/1"  ,uiu  19o5),  86<821  58.78.-5(18  novem- 
bre/l" décembre  1903),  86  81 1  à  8  9820  (19  mai/ 
1"  juin  1903),  871  80  â  871000  (19  ma'/l"  jum 
1905),  877501  à  87752  (18  novembre/l"  déc  m 
lire  19  5),  879961  à  879915  (18  novembre/l"  dé- 
cembre 19. 3),  883.76  à  883800  8^66ui  à  886625 
(1«  novembre/i "décembre  1905J,  8'9i226  a  8943*0 

894 -  46  à  î-94  50  (19  mai/1"  juin  l90->),  8951  1  à 

895-  75  (18  novembre/l"  décembre  190  ),  8.)  356 
à  89*365  (19  mai/1"  juin  1903).  90  606  à  90-610 
(18  novembre/ 1"  décembre  19  .l).9053ol  à  9  '-  310 
905316  à  y.i532.)  (18  novembre/l"  décembre  1904), 

9  1826  a  911870  ail  46  a  911850  (19  mai/."  juin 
1905),  9169.6  à  91  985  9i69.-6  à  9l7W'0   923426  à 
92343a  (19    mai/1»   juin    19"4),   924496  à  9:4  0 
(19  mai/1"  juin  190  .),  925451  à  92545.  92,47 1  à 
9254/0  (.18  novembre,.  I"  décembre  1904). 

A  3. 125  roubles  or 
929926  à  929  50  (i9  mai/1"  juin  1905),  942951  à 
942975  (18  novembre/l"  dé-embre  1904),  9  2976 
à  943000  (18  novembre/l"  décembre  1902),  95»526 
à  95  550  9-.7701  à  95  725  991026  à  991(150  991870 
à  991901»  9939)1  à  99.975  (18  novembre/l"  dé 
cembre  190  )  219 


Emprunt  Russe  4  °/Q  Or 

(Troisième  Émission  1890) 
La  Commission  Impériale  d  Amortissement  a 
procédé,  le  16  fevrierjl"  mars   19u6,   au  ti- 
rage des  obligations  de.  l'emprunt  ci-dessus 
nommé. 


Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rem- 
boursables à  partir  du  19  mai/1"  juin  19()6  : 

En  K'ussie.  aux  guichets  de  la  Banque  de  l'Etat; 
à  Paris,  chez  MM.  de  Rothschild  frères;  a  Ber- 
lin, chez  M.  S.  Bleichrœder  et  à  la  Direction  de 
la  C'iseônto-Gesellschaft;  à  Erancfort-sur-Mein, 
aux  guichets  de  la  Direction  de  la  Disconto-Ge- 
sellschaf't;  à  Londres,  chez  MM.  N.  M.  Roths- 
child and  Sons. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  es  coupons  échéant  «près  le 
19  mai/1"  juin  1906;  dans  le  cas  contraire,  le 
montant  des  coupons  manquants  sera  déduit 
du  capital  à  rembourser. 

Numéros  d<3S  obligations  sorties  au  tirage  : 


801 
32376 
107  51 
131651 
230' '76 
263026 


à  825 
32'p00 
107775 
131675 
231000 
26305G 


A  125  roubles  or 

15101 

6  :651 
124026 
18Q676 

232;  51 

27  0.26 


a  15125 
6  676 
124( '50 
1  07  0 

23  575 
270.50 


31251  à  31275 


75  2i 
12'  726 
18',  4i  1 
2 ''2*7  6 
5c72101 


75250 
126750 
184425 
242900 
2/2125 


3K051  à  310075 
361676  361700 
413276  413300 


4R0776 à  4^0809 
.-18151  513175 
542426  542450 
581401  581425 


A  625  roubles  or 

3P276  1317300 
39  '8)1  390  25 
414551  414575 

A  3. 125  roubles  or 

462351  à  46  2375 
528151  52-8175 
550626  55.(650 


350726  a  350750 
3939.6  394000 


4T9326à  479360 
536851  536875 
551176   E 51200 


isiimieros  des  obligations  de  l'emprunt  russe 
4  0/0  or,  troisième  émission  1x9. i.  *,rti«s  aux 
tirages  antérieur»  et  non  présentées  au  rem- 
uoursement  â  la  da'e  du  16  f  vrier/l"  mars 
190i.  A  partir  des  termes  désignés  entre 
parenthèses,  ces  obligations  ne  portent  plus 
d'intérêt. 

A  125  roubles  or 

7526  à  7537  7539  à  7546  (19  mai/1"  juin  1004,, 
827n  à  8300  (18  novembre/l"  décembre  105), 
12827  12829  12*3  »  12834  à  1' 830  l283-<  12^39 
12850  (18  novembre/l"  décembre  I9u4),  166  5  a 
16669  M  071  à  166675  1  659  1766'  17665  à  17609 
l  671  à  17673  2  652  2  (653  23  .5  >  à  23657  2  659  à 
2366i  23664  à  2367o  (19  mai/1"'  juin  1905),  23885 
à  23989  25. 51  à  25454  25461  à  25463  (18  novem- 
bre/l" décembre  1901),  6152  26556  29157  *61 75 
(19  iiiHi/1"  jum  1905)  29301  à  29304  (19  mai/i" 
juin  1903).  29351  à  2935?  29370  à  29372  29374 
29375  (19  mai/l"juin  19"'i),  310'0  31028  (i9  mai/ 
l«  juin  19i.3),  87703  à  377Q5  37719  (18  novem- 
bre/ i"  décembre  1903),  37726  a  37732  37735 
37745  à  37750  (18  novembre/l"  décembre  1904), 
4442';  à  4445G  (18  novembre  1"  décembre  190>), 
44601  à  41605  44(07  44610  à  446  3  44615  44-16 
44619  44620  (i6  mai/:"  juin  1904).  4  9.6  à  48  00 
•  69^6  à  56950  (18  novembre/l"  décembre  1905), 
651  3  à  65150  (19  mai/1"  juin  1904).  71071  (18 
novembre/i "dé.  embre  1902  .  728^  72878  à  72882 
72885  à  "2894  72897  7289-  729iin  (19  nia  /1"  juin 
1905),  72)76  à  72'->7  '  (19  ma./l"  juin  1904),  79206 
5  79209  792  15  79214  79217  7!2l8  (|8  novem- 
bre/l" décembre  1904)  80..96  à  8  10.J  (18  no- 
vembre/l" décembre  190  ),  8i039  8  644  82649 
826-".0  (18  novembre'  "  décembre  19  2),  85601 
8  604  85605  f*5<  3  856  5  85618  83623  (  9  mai/ 
l"juin  19oi),  88'44  à  886i-i  (in  mai/1"  juin 
190)),  92593  (19  novembr-/l"  décembre  1899), 
91951  à  949.5  (18  n  >veuib*e/l"  déceint>re  lui  2), 
969 '1  96902  96905  96KI6  (>9  mai/1"  juin  1902), 
97757  97708  9-773  977.4  (19  ma'/l"  ju<n  1903), 
98501  à  98  25  (18  novembre/l"  décembre  1905), 
990Û6  99008  99020  9;  024  99025  (18  novembre/l" 
décembre  1902),  1007-7  1"0780  à  I0"782  J00785 
100  86  1O079O  a  h  080'  (19  mai/1"  juin  19  3), 
103053  103054  103059  a  103061  lo3o..3  103(164  103  )7o 
(18  novembre  '1"  décembre  1903),  106915  a  106919 
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106924  106925(19  mai/1"  juin  1902),  H170>à  111711 
(19  mai/l"  juin  1!0>),  112451  à  1LV475  116151  à 
116175  (18  novembre/ler  déeem'ire  1905),  liyo.vj 
119053  119ii59  à  11^061  119063  U9U64  (18  novem- 
décembre  19ul),  12122(1  à  1218.  0  (18  no- 
vembre/1" décembre  1905),  130979  li)2073  (19 
mai/1"  juin  1902),  135551  à  135575  (18  novembre/ 
1"  décembre  1"05),  137256  137257  141381  141382 
14i38H  141390  (19  niai/1"  juin  1905),  1420' 2  142003 
142005  à  142015  142023  (18  novembre/1"  décembre 
1908),  14*988  142997  à  1430.  0  (1*  novembre/1"  dé- 
cembre 19U2),  148127  143130  a  143133(18  novembre/ 
1"  décembre  19ol),  145849  14585U  (19  mai/l"juin 
190>),  15v977  1.  0^78  150998  (18  novembre/ 1"  dé- 
cembre 1902),  152739  a  152742  15;74»  15274y  155315 
15631*  à  155320  (18  novembre/1"  décembre  1904), 
155451  155.52  155454  155*56  155453  155470  155471 
(18  novembre/1"  décembre  19U3),  157651  à  157  6  5 
(18  novembre/ler  décembre  1905),  159601  à  15  6n3 
159o08  à  159612  159615  (19  mai/1"  juin  lwi), 
16  018  (19  mai/1"  juin  1902),  168198  lb8199  (l-< 
novembre/1"  décembre  1901),  169801  à  \6i8ib 
(18  novembre/1"  décembre  iy05),  172878  172  81 
à  172890(18  novembre/ 1"  décembre  1901),  177077 
177078  (19  mai/l"juin  1902),  178311  (18  novem- 
bre/^ décembre  1904).  180107  (19  mai/1"  juin 

1903)  ,  1852*6  185228  à  I852o0  185233  à  18 .235 
185246  à  185248  (19  mai/1"  juin  1905),  186777  à 
186781  186786  186800  (18  novembre/1"  décembre 
1901),  194721  à  194725  (19  mai/1"  juin  1vio3), 
1975-6  197584  197585  197590  19.600  (19  mai, l"jum 

1904)  ,  197830  191834.  à  19.8: 6  197f38  à  1H7-48 
199576  à  191*596  199598  à  1996C0  (19  mai/1"  juin 

1905)  ,  201551  à  201553  201559  201564  «1)1565  2t)lf>67 
201-70  201o75  (18  novembre/1"  décembre  1904), 
207801  207802  20.804  ^0,805  2078o7  à  i0/»14  20~i82Ô 
(19  mai/1"  juin  1905  ,  210876  à  210900  (18  no- 
vembre/1" décembre  190.^),  214401  à  214404 
214406  214417  214418  214420  214421  (18  novem- 
bre/1" décembre  1903),  2170»5  à  2170y2  (19 
mai/1"  juin  1;02),  2174*6  à  2174  0  (18  nuvem- 
bre/1"  décembre  190.">),  219793  2iv»7H4  219800  (.8 
novembre/1"  décembre  1903),  22*001  à  2220  5 
(18  novembre/1"  décembre  19  5),  222f26  à2i*930 
322P40  222a46  à  2*2950  (18  novembre/1"  décem- 
bre 1904),  224*52  2<4*,.3  224*57  22r*58  2*4*73 
à  224275  (19  uiHi/1"  juin  1904),  225407  (19  mai/ 
1"  juin  1902),  226126  2:6127  226134  *26i36  2*6140 
226141  (19  mai/1"  juin  1904),  227511  à  227516 
2*75*2  **75;3  (19  ma  /!•'  juin  1905),  227879  (1« 
novembre/1"  décembre  1901),  *3  oo8  à  *3t>6  5 
(18  novembre/1"  Oéceu.bre  iviu4),  *3147o  à  2  1481 
231496  *31«y8  (19  mai/1"  juin  lat  o),  2117076  à 
237081  (18  novembre/1'-"  décembre  19  .2),  2(7  56 
237557  23756-)  2.175/0  à  23  572  245»  98  à  2457U0 
2491d0  à  249132  249137  249  38  249144  à  249.47  (19 
mai/1"  juin  1903).  250i4o  250i'i7  (.9  mai/1"  juin 
1904),  2513B8  (le  novembie/1"  décembre  1902), 
2.J3S86  à  25:  888  25389*  à  2.  .3891  253»97  à  *5  899 
(18  novembre/1"  décembre  1904),  2.5201  a  *5ô2*5 
(19  mai/1"  juin  1905),  256951  à  2  69.5  (18  u<>. 
vembr. /Ie'  décembre  19u..),  2600)4  à  2r.0059  (19 
mai/1"  juin  l*>03),  21.0.52  260755  200756  (  9  mai/ 
1"  juin  1902),  21.1076  à  2bl.oo  (l«  novembr  /i« 
décembre  1905).  264062  à  204664  264i.t8  (  9  mai/ 
1"  juin  1902),  265(07  26-jolO  265011  26501 .  à  .-65i  18 
(19  mai/1"  juin  1903),  2688u4  à  268812  2  8825 
270308  270:109  27o32l  2708*2  *703*4  27077'.  à  270784 
2707 M  à  2  0.9  •  (18  nuvembre/1"  décembre  19u3), 
272184  (20  mai/1"  juin  1899),  275711  à  2.5.26  (18 
novembre/1"  décembre  19ol),  27o7ôl  à  275165 
275757  à  2/5763  «757 il  à  <7-j77ô  (18  noven. bre/ 1" 
décembre  190*),  *76176  à  216178  27..18*  à  270184 
2761&6  (19  mai/1"  juin  1903),  277726  à  2?  .750 
2807*0  à  ^80.50  (18  nuvembre/1"  décembre  b  05), 
281750  281704  2817.3  (19  mai/ i"  juin  1902),  282.76 
à  282700  284052  a  28.0.5  (18  novembre/1"  dé- 
cembre 19  .5).  28.501  28556  2  285- 67  (18  novem 
bre/1"  décembre  190*),  294709  as-471  i  à  294715 
294717  294718  (18  novembre/1"  décembre  i9  >4). 
295002  295005  à  2aôoo9  (18  novembre/ 1"  décem- 
bre 1908),  2*5806  -,,95807  295  11  a  2J5821  (19 
mai/1"  juin  1904),  ;9.2*6  à  *9j*i,0  (18  nuvem- 1 
bre/lcl  décembre  190o). 


A  625  roubles  or 

302906  à  302910  (18  novembre/l"  décembre 
1904*),  307876  à  307900(18  novembre/ ."  décembre 
19c5),  808056  à  308^60  (18  novembre/ 1"  décem- 
bre i9i»4),  3*0oû6  a  8l0u60  (la  mai/*"  juin  19oo), 
à  31*^60  (18  novembre/l"decembre  19u3j, 
3l8*ol  a  813260  (18  novembre/ 1"  décembre  i9u4), 
3lO)76  à  31oioo  (18  novembre/l6r  décembre  1904), 
o2111o  a  3211*5  (lu  mai/1"  juin  iiJOo),  8*46ol  a 
32i0/.->  (18  novemuie/i"  décembre  laoo),  8259*1 
à  o25ax5  (18  novemure/l"  décembre  i9^4),  3*e/*o 
à  o2o73U  (19  mai/1"  juin  lao.),  od07<;6  à  880io5 
(ia  mai/1"  juin  1905/,  3ol0*b  a  3,lu3w  (18  no- 
vembre/1"  décembre  19ol),  343^*0  à  3i  680  (l9 
mu.i/1"  |uiu  l»o~),  344oub  a  o'nobo  (lo  nuvem- 
brc/1"  décembre  19oi),  850801  a  3uu82o  (18  no- 
vembre/*" décembre  190u),  3u297b  a  3u3o^0  (18 
uoveuibre/1"  dejeembre  190t>),  35iï91  à  3j44ao 
(18  novembre/ 1"  décembre  19oi),  8601^1  à  o5bl25 
(18  novembre/ 1"  décembre  i9u8;,  302041  à  3u^o,5 
U  mai/i"  juin  1902),  bu4ôol  a  Aoioio  867676  à 
8o71uo  3/4bol  a  o7iu25  375o01  a  875025  (18  no- 
vembre/1" décembre  l9oo),  37^.501  à  87^575  (i9 
ma.i/1" juin  19do),  o7„50l  à3i9oi0  o/9»2l  a  3i9o20 
(18  novembre/1"  décembre  i9ui),  38u38l  a  3ab39ô 
(ia  mai/1"  juin  190*;,  38/161  à  o87i7o  (18  novem- 
bre/1er  aecembre  i9j4),  38o7uo  :'t  888/2j  (19  mai/ 
1"  |uin  I9u4;,  3«a8o(i  à  88c*870  (18  novembre/ 1" 
décembre  la02),  ^912*b  à  o9l*5u  (18  novembre/ 
1"  décembre  l«*0->),  396186  a  3b6.9o  (18  novem- 
Jjre/1"  décembre  1903),  40*451  a  4o*4ou  4u*4oo  a 
4J44/5  (19  mai/1"  juin  19^4),  4o7oub  à  «i0/665 
^u7o/l  à  407e/o  4o9uOi  à  40906 j  (la  mai/1"  juin 
1905),  4lu451  à  4io4bu  (18  novembre/ 1"  décem- 
bre luuo),  4*ooul  a  420obO  42102b  à  4«i030  4^lo4o 
fi  ±4io<Ai  (18  novembie/1"  décembre  190ï),  43i*8b 
à  431  *4o  (lo  nuvembre/1"  decemure  1»0~),  43l8û0 
à  431660    43161.6  à  4ol870  (19  mai/1"  juin  xa^4). 

A  3.125  roubles  or 

447951  à  447975  463001  à  4630*5  466751  à  466775 
(18  novembre/ 1"  décembre  I90o),  40ul.n  a  4oai7o 
{lo  novembre/ 1"  uécembre  laoi),  *.3julà  4/39*0 
(la  mai/1"  juin  laoi),  494Ô.6  aya4000  1,18  noVem- 
me/1"  décembre  la03),  49oO(0  à  4au.bb  (18  no 
vembre/l"  décembre  lao4),  50-j8o1  à  50o8/o  (la 
ma. il"  juin  19U4),  ôlooui  a  5i0o*o  118  novem- 
bre/ 1"  décembre  19u2),  ol*>5i  a  olj*.5  o.3o<.b  a 
u4HoM  i,l9  ma./i"  juin  l^oo),  5il00l  à  6ï102-j 
(lo  novembre/ 1"  décembre  190<*),  5/4u0l  a  5  40^5 
(19  mai/i"  ju.n   190*),  09092b  à  5ao»u0  (i9  iua.1/ 

1"  juin  190o). 


LE  NICKEL 

Société  anonyme  au  capiUl  de  15.000.000  de  fr. 
Siège  social:  36,  rue  La/(Hte,  Paris 

MM.  les  Actionnaires  ue  la  Société  «  Le  Nickel  » 
sont  convoqué.-,  eu  Assemblée  genéiale  ora  uaire, 
à  Fario,  lu  lunai  2  avril  19Ub,  à  4  beuies  de 
fapièS'Jwidi,  uau&  la  salie  de  la  ociétè  de*  An- 
cien» Elevé»  des  licole  ■  nationales  d^s  Arts  et 
Ménei  s,  0,  rue  Uhauchat. 

ORDRE  DU  JOUR  : 

Approbation  dos  comptes  del  excrcice  1904-1905; 

Fixation  du  divi.ende; 

Numinati  .n  des  commissaires. 

Nota.  —  Conformément  aux  Statuts  : 

lu  Les  titulaires  de  dix  actions  nominatives  re- 
cevront à  domicile  une  carte  personnelle  da<l- 
uiissiuii  ; 

2"  Les  détenteurs  d'au  moins  dix  actions  au 
poitriir,  pour  oi*un  r  une  carte  personnelle  o'ad- 
îiiissioii,  devront  déposer  leur»  ti  res  au  siège 
-ociul.  quinze  jo  rj  au  moins  avant  1  Assemblée, 
ce  t-à-dire  au  plus  lard  le  18  mars  lb06, 

3°  L«  pouvoirs  ne  peu  vi  nt  euv  confiés  qua  un 
mandataire  membre  de  l'Assemblée,  et  doivent 
être  déposés  trois  jours  avant  l'Assemblée. 


COMPAGNIE  GÉNÉRAI  E  DU  GAZ 

POUR  LA  FRANCE  ET  L'ÉTRAKGER 

L'intérêt   semestriel    des    obligations  (coupon- 
n°  *7)  -era  pryé  à  partir  du  1"  avril  prochain,  à 
raison  de  : 

Par  titre  nominatif    9  fr.  60 

Par  litre  au  porteur   9  fr.  09 

A  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  3,  rue 
d'Antin.  à  Paris; 

A  la  Société  Générale,  à  Paris,  et  dans  ses  suc- 
cursales d^  province; 

Au  tliédit  Lyonnais,  à  Paris,  et  dans  ses  suc- 
cur.-ale  de  province; 

Au  Comptoir  National  d'Escompte,  à  Paris,  et 
dans  sos  succursales  de  province; 

Au  Crédit  Industriel,  à  Paris; 

Chez  MM.  Cambefort  et  Samt-Olive,  à  Lyon. 


SOCIÉTÉ  ANONYME  DE 

TRAVAUX  DYLE  ET  BACALAN 

capital  social:  10.500.000  fr. 

Siège  social:  iô,  «venue  Matignon,  Paris 

MM.  les  porteurs  de  Bans  décennaux  4  1/2  °/» 
de  la  Société  anonyme  da  Travaux  Dyle  et 
Baca'an  (Emission  1904)  sont  informés  que  le 
coupon  n°  3  est  payable  à  raison  de  11  fr.  25, 
nets  d'impôts,  à  panir  du  1er  avril  1906: 
A  Paris: 

A  la  Société  Générale  do  Grfdit  Industriel  et  Com- 
mercial, 66,  rue  delà  Victoire; 
A  Bruxelles  : 
A  la  Caisse  Général*  des  Reports  et  de  Dépôts, 

12,  March!-au-Bois ; 
Au  Crédit  Général  Liégeois, 64,  rue  Royale; 
A  la  Société  Be'ge  de  Crédit  Industriel  et  Com- 
mercial, 60,  rue  Royale; 
A  Liégk  : 

Au  Crédit  Général  Liégeois,  5,  rue  de  l'Harmonie. 


BANQUE   DE  L'ALGERIE 

Bilan  au  28  Février  1906 


ACTIF 

Numéraire  en  caisse   37.529  817  75 

Rentes  sur  l'Etat   3 1  -  5  >  868  85 

Porteieuille   Ild8  2-7.042  17 

Avances  sur  titres   463-  4iî4  72 

Correspondants  d'Algérie  .    6-156.335  57 

Correspondants  de  Fronce. . .-.   3.7  448  41 

Hôtels  de  la  Banque   3  f-4J4  8bO 

Acquéreurs  d'immeubles  (soldes  des  prix 

de  ventes)   2-27  .:63  05 

Dépenses  d'administration   317.4  0  43 

Charges  extraordinaires   7  «8«  5  6  86 

Succursales  (leurs comptes  avecla Banque)  2;3  809  !i49  90 

Effets  remis  par  ta  Banque   6.791  -275  09 

Bureaux  auxiliaires   20  2:t8  634  53 

Titres  appartenant  à  la  Caisse  des  retraites  2:0  51161 

Avance  a  l'État  .loi  du  5  juillet  19n.i)   3-OOO.OuO  » 

Avance  à  l'État  tunisien  (Décrets  du  1  mai 

1904)   1.000.000  » 

Avances  à  l'Etat  iChambres  de  commerce).  327.947  22 

Divers   918  4/3  04 

Société  domaniale  algérienne   1  '» 

Créances  en  souffrance    45  _» 

560.084. U8  70 

PASSIF 

Capital  ,   20.H00. 000  » 

Billets  au  porteur  en  circulation   102  06 7 . 090  » 

Comptes  courants  sur  place   11  116  386  39 

Trésor  public   t6  899.821  45 

Dividende»  à  payer  (soldes  des  précédents 

semestres)    79  S15  7a 

Agios  et  commissions     2.149-673  28 

Hrotids  et  pertes  (report  du  dern  cr semestre)  9  92  i  87 

Réescompte  du  dernier  semestre   401  746  37 

Bordereaux  a  pa^er     f  8  21 i  95 

Effets  envoyés  en  recouvrement   2" -945  839  62 

Bauq.de  l'Alyéiie  (son  compte  avec  suce.)  2  4  MO  ''98  56 

Caisse  des  retraites   t  ^Ot  524  80 

Trésor  tunisien   18.784  738  22 

Divers   13  831-372  70 

1  Statutaire....    6-666-666  66  ) 

Réserves.    Immobilière..    1..S96.823  32  11.921  862  77 

(  Extraordiu"  .    3-3  -8. 'ill  79  )  

560  084.108J0 

Certifié  conforme  aux  écritures  : 

Le  directeur  de  la  Banque  de  l'Algérie, 


234  Marc  Lafon. 


BOURSE   DE  PARIS 


Z     gg  a 

<    S  g 

E-i  3  a=  g 
Z  73  =J 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


o  g 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


juin 
1904 


31 
déc. 
1904 


MINES  D'OR  SUD-AFRiCAINES 


13 

750 

01  II  i 

05 

3 

375 

.000 

25 

8 

750 

000 

18 

750 

(  

25 

2 

250 

000 

25 

14 

000 

000 

25 

000 

000 

25 

25 

000 

OOn 

25 

6 

250 

000 

25 

300 

000 

25 

18 

750 

000 

25 

12 

"il  H) 

(  10!  i 

25 

275 

1 10*  » 

25 

7 

500 

000 

25 

400 

(Il  Kl 

25 

68 

750 

(mu 

125 

1 25 

000 

mil! 

125 

3 

125 

(Il  III 

25 

400 

ooo 

25 

2 

000 

III III 

25 

4 

000 

III III 

25 

10 

625 

ooo 

25 

100 



25 

Buffelsdoorn  Estate  New 

Champ  d'Or  

Durban  Roodepoort  Deep 
The  East  Rand  propriet.  Minet 

Ferreira  

French  Rand  

Geldenhuis  Estate  

A.  Goerz  et  C  

Kleinfontein  (New)  

Lancaster  '. . . 

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes.... 

vîay  Consolitated  

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Simmer  and  Jack  l  act.  nouv.!. 
Transvaal  Gold  Fields. 

Village  Main  Reef  

Wemmer  

Western  Kleinfontein. 

West  Rand  

Windsor  


143.75 

1000 
237.50 
330 

47 
145 

68  50 
170 

69 

80 
120 

93 
175 
865 
125 

ailC.340 

196 

262 
75 
85 

77  50 


21 
16.50 

64.50 
198.50 
584 

74 
110 

65.50 

53.2! 

53.50 

55 

94.50 
101 

96 
264 
241.50 

41.25 
.  65.50 
168.50 
282 

17.75 

52 

37 


22.50 

23.50 

90 
234 
608 

82 
144 

84 

67 

61 

82 
101 
109 

91 
293.50 
262.50 

59.75 

79 
182 
278.50 

20 


6. 
10 

36 
120 
4 12 

31 

93  50 

36 

37 

11.2 

51 

58.50 
65.75 
60  » 

150  .. 

192.50 
31.2. 

99 

116.50 

6  50 
20  » 
7.50 


7 

9  25 
41  25 

130 

465 
33 

102 
34  75 
40.5c 
11.25 
51 

62.75 
69.75 
62.50 

157 

205 
34.25 
39 

107.50 
125.50 


8.75 
37  50 

120 

457 
30.50 
96.25 
37.75 
37.50 
11 

51  j 
64.25 
69.25 
61.50 
1-5  | 
201.50' 
32.50 
36  | 
101.50- 
120  I 
5.251 

19'  ! 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOLURE 

SEMESTRIELLE 


g  1 1  '  1 1 
1 901 


1901 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMÉRICAINES  ET  DIVERSES 


15.000.000 
98.750.000 
40.000.000 
■.'o.oou.ooodi 


500 


Uruguay  

De  Beers  (Diamants)... 
Huanchao  (Argent)... 
Laurium  grec  (plont'j  et  arg.) 


17 

41 

25  ■> 

25 

473.50 

454 

140  » 

154.51 

S7 . 25 

102  51 

125  » 

1 16  51 

51 

57.50 

61  1 

17 

456.501 
121.50 


COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10.000.000 

87.500.000 


18. 125.000 
7.500.000 
12.500.000 
37 . 500 . 000 
13.750.000 
12.500.000 
r.O . 000 . 000 
12.500.000 


Bechuanaland  Expie-ratio:;. 
Brit.  Sth.  Afric.  (Chartered, 

Cassinga  

Goldfields  Consolitad.  ordm. 
Henderson  Transv.  Estai! 
Kokumbo  (Côte  d'Ivoire) . . . 

Oceana  Company  

vïossamédès  (Cie  de). . . 
Mozambique  (Cie  de)... 
Randfontein  Estâtes... 
Transvaal  Consolidated 


2.50 

29 

50 

30 

18  » 

19 

17.25 

125 

47 

(  11 

59.25 

44 

42.25 

35 

25 

31.50 

25 

25 

1 12.50 

164 

50 

212.50 

116  • 

123 

50 

112 

125 

40 

16  » 

15 

18.50 

30 

22 

9.50 

8 

107 .50 

il 

47.50 

26  ■> 

•Y7 

50 

•.'1  .50 

13 

19.50 

10.25 

în 

5.1 

35 

50 

36.50 

23 

16.25 

79 

84.25 

12.50 

47 

30 

45.25 

108 

109,50 

50  1 

25 

18.75 

BOURSE   DE  LONDRES 


< 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1904 


31 

déc. 
1904 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (Districl  du  Wilwalersrand) 


275.000 
435.000 
434.450 
200. 000 
550.000 
187.250 
82.000 
.360.000 
225.000 
500.000 
300.000 
120.000 
275.000 
125.000 
300.02; 
848.730 
90.000 
900.000 
560.000 
300.000 
200.000 
300.000 
150.000 
160.000 
500.000 
bOO.000 
125.000 
111.81 
50 . 000 
100.000 
523.89:: 
231. 25C 
325 . 000 
351.2( 
470.000 
550.001. 
400 . 001 
711.500 
288. 
949.620 
325. 00U 
100.000 
200.000 
450.001 
450.000 
300.000 
165.000 
448.989 

2.500.000 
270 . 000 

l2.750.000 
900.000 
425. 00o 
100.000 

4.700.0fJ'„ 
540.000 
2c  0.000. 
400. 000 
400.000 
80.000 
196.775 
352.083 
860.000 
95.772 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Buffelsdoorn  

Jonsolidt  Deep  Levels. 

Chimes  Exploration  

Jity  and  Suburbain. . . . 

Jomet  (New)  

Orœsus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef  

Driefontein  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep.. 
East  Rand  Prop.  Mines 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef. . . 

Ginsberg  (New).  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Kleinfontein  (New)  

Khight's  (Witwatersrand)  

Lancaster  

Langlaate  

Langlaate  Block  B  

Luipaard  Vlei  (New)  

Vlain  Reef  Consolidated 
viay's  Consolidated  (New) 

vlodderfontein  

id.  Extension 

Vîeyer  and  Charlton  

Nigel  

Nigel  Deep  

Vourse  Deep  

Primrose  (New)  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfortein  

Rietfontuin  (New)  

Robinson  

Robinson  Deep.  

tose  Deep  , 

Salisbury  (New)-  

Simmer  New)  

Treasury    

United  Mn.  Rf.  Roodept 

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef.  

Wemmer,  

West  Rand  Mines  

Witwatersrand  Deep  . . . 

Wolhuter  

Worcester  


60 


120 


80 


60 


7  1/8 
2  1/4 
1  1/8 
1  3/8 

3/4 
11/16 

1/4 

6  7/16 
2  15/16 

1  1/4 
13 

14  1/4 
5  1/16 

5 

2  9/16 

7  7/8 
21 

5  5/8 

2  7/8 

3  1/8 
5  9/16 

11  3/8 
5/16 

3  1/4 

1  3/8 

4  1/16 

8  1/2 

3  3/8 

4  3/4 
3 

4  1/8 

2  1/8 

5  1/2 

2  1/16 

3  3/4 
7/8 

1  3/4 

1  5/8 
3  15/16 
8  15/16 

2  1/2 
5  3/8 

2  7/16 
3/4 

4  1/8 
3  11/16 

15/16 

10  7/16 

3  3/16 

2  3/8 

9  1/2 

5  9/16 
8  7/8 

1  7/8 
1  5/8 
3  13/16 

3  3/4 
3  9/16 

6  3/4 

11  1/4 

1  15/16 
3  13/16 
3  1/2 
1  1/2 


7  1/4 

3  9/16 

4  t  /8 

1  1  16 

2  5/8 

1  1/10 

1  1  /4 

1  3/16 

1  5/16 

3/8 

7/16 

1/2 

1  1  /2 

1     1  /  £ 

11/16 

3  ^4 

15/16 

3/16 

i/' 

1/4 

7/16 

7/16 

7/16 

7/8 
4  1/8 

7/8 

7/8 

6  1/8 

4  1/2 

4  3/8 

2  1/4 

2 

2  5/16 

2  1/16 

r  1/4 

1  1,4 

1  1/4 

15  1/2 

h  3/4 

12 

Il  3/4 

16 

12 

12 

12  ' 

5  3/8 

2 

2  3/8 

2  1/16 

5  1/8 

3  3/4 

4 

3  7/16 

1  7/16 

1  9/16 

1  1/2  1 

9  3/8 

4  5/8 

5  l'« 

4  13/.6 

24 

17  3/4 

18  1/4 

18  1/2 

6  3/8 

4  7/8 

5 

3  5/16 

1  3/10 

1  5/1''. 

1  1/4 

3  5/8 
5  3/4 

1  1/8 

3  3/1 

1  5/16 

1  1/4 

4 

3  7/8 

11  3/8 

6  3/4 

7  1/4 

7  I 

1/4 

1/8 

1/8 

1/8 

2  3/4 

1  1/4 

1  1/ 

1  1/4  ; 

1  1/2 

3/4 

5/8 

11/16 

5  1/4 

2  3/4 

2  7/8 

2  7/8 

8  3/8 

6  1/4 

6  1/4 

6  1/4  1 

4  1/8 

3  1/8 

3  1/4 

3  1,8 

3  7/8 

2  5/8 

2  ../8 

2  3/4 

2  5/8 

1  7/8 

1  3/4 

4  3/4 

2  1/8 

2  1/1 

2  1/8 

2  11/16 

1  1/16 

1  9/16 

1  9/16 
3  1  '8 

6  7/8 

3  3/16 

3  5/16 

2  3/8 

7/16 

7/16 

2  1,2 

;/16 

4 

2  3/8 

2  1,2 

1  1/16 

1/2 

1/2 

7/16 

2  1/16 

15/16 

3/4 

1 

1  1  16 

2 

7/8 

13/16 

4  1/1 

2  3/4 

2  11/16 

2  3/4 

0  15/16 

6  1/2 

7  1/16 

6  13/16 

2  13/16 
5  1/2 

1  1/4 

1  3/8 

1  5/10 

4  1/8 

4  1/8 

4  1/2 

2  7/8 

2  1/2 

2  5/8 

2  9/ 16 

1 

1/2 

7/16 

7/16  , 

5 

3 

3 

3  1 

3  1/2 

2  7/16 

2  1  2 

2  9/16 
1/2 

1  5/8 

1 1  2 

1/2 

11  3/4 

5  5/8 

6  3/16 

5  13' 16 

3  3/8 

1  11/1., 

1  13/16 

l  13/16 

2  15/16 

1  15/16 

2  1/16 

2  j 

10  1/4 

7  5/8 

8  1/8 

8  1 

6  3/8 

4  7/16 

5  1/16 

4  13/16 

9 

4  1/8 

4  1/4 

4  1/8 

1  7/8 

1  1/8 
1  1/4 

1  1/8 

1  1/S 

2  3/8 

1  5/16 

1  1  4  ; 

4  3/8 

1  1/2 

1  3/4 

1  3/4  i> 

1  7,8 

3  7/8 

1  3/4 

1  /8 

2  5/8 

4  3/8 

2  1/2 

2  13/16 

7  1/4 

3  7/8 

4  1/8 

4  1/4 

11 

4  5/8 

5 

5  | 

2  7/17 

11/16 

13/16 

3,  4 

4  5/8 

2  13/16 

3  3/16 

3  1/16 

3  7/8 

2  3/4 
5/8 

2  3/4 

3  1/16 

1  1/4 

5/8 

5/8  | 

0.  -s 


X- 

■3  B 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


JUU1 

1904 


31 
duc. 
1904 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


350 

.000 

£ 
1 

Anglo-French  Expl  

3  3/8 

4  3/4 

1  15/16 

2 

•} 

1.102 

.500 

1 

Barnato  Consolidated. . . . 

2  11/16 

3  3/16 

1  3/4 

i  3  i 

I  3/1 

loo 

000 

1 

Bechanaland  

1  1  16 

1  3/4 

1  5/16 

2  5/16 

5/8 
1  5,  s 

9  O', 
1  11/16 

11/16 

1  5/8 

'1.(0.". 

000 

1 

Chartered  (Br.ti  11  S.  A  C"). . . 

OUI 

1 

Charterland  Golfields. . . . 

5/16 

7/16 

5/16 

5/16 

5/16 

2.000 



1 

Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def. 

6  1 ,  1 2 

8  1/2 

4  9/16 

',  7  - 

4  9/16 

1.250 

000 

1 

Id.    6  %  Préférence  

25/0 

26/0 

22/6 

22/6 

000 

100 

Id.    5  y2  %  Debentures. 

107 

108 

103  1/2 

10:','  1/2 

103  1/2 

■.'00 

000 

1 

Johannesburg  Estâtes... 

1  7/16 

1  7/10 

1  3/16 

!  1/4 

1  1/4 

100 

000 

1 

vïashonaland  Agency. . . . 

15/16 

1  5/16 

'.1  16 

9/ 16 

9/16 

466 

.".'.1 

1 

Vlatabele  Gold  Reefs  &  O. 

9/16 

3/8 

1 1/0 

12/6 

1  </() 

670 

001 

1 

VIozambi  jue  C°  

1  7/16 
1  5/8 

1  7/16 
1  7/8 

15/16 
1  1/16 

15/lfi 

1   1  s 

7/8 

1 . 267 

50' 

1 

Oceana  Consolidated  

11/8 

100 

000 

1 

Rhodesia  Exploration. . . . 

3  1/4 

4  11/10 

2  a/16 

2  7/16 

2  5/16 

225 

000 

1 

Rhodesia  Goldfields  

4  3/4 
1/4 

1/4 

2/6 

2/6 

2/6 
1  15/ -6 

751 

077 

1 

Transvaal  Consolidt  

4  5/16 

1  15/16 

2  1/16 

300 

000 

1 

Id         Gold  Fields.. 

2  9/16 

3  3/10 

1  7/16 

1  1/2 

1  7/16 

604 

22S 

1 

Id        Gold  Minmg  Esta, 

50 

1  15/16 

2  1/8 

1  ;  16 

1  9/16 

1  1/2 

930 

000 

1 

Willoughby's  Consol  

6/0 

3  1 

m  r, 

1 1  0 

1 1  ,'6 

197 

436 

1 

Zambesia  Exploring  

1  7/16 

2  1/2 

1  1  1 

1  5  L', 

1  1/4 

COMPAGNIES  DIVERSES 


1.250.000 

2.682.39e 
500  000 
250.000 

1 . 000 . 000 
200.000 

3.000.000 
2.'0.000 
500  000 
450.000 


175 
270 
280 
.000 
200 
91 
000 
112. 
320. 


Exploration  C"  (New)  

Johannesbg.  Cons.  Inv.. 
Id.  Waterwks 
Id.  Tramways 

National  Bank  S.  A.  R. . . 

New  African  Company. . 

Robinson  Bank  

S.  African  Gold  Trust. . . 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust. . . 


13/ 16 
2  7,  8 
1  3/16 
5/8 
16 

1  7/8 

1  3/8 
5  i/16 

1/2 

2  1  8 


7/8 
3  1/8 
2  1/8 


18  5/8 

2  1/4 
1  1/2 
7  1/8 
11/16 

3  1/2 


15/16 

1  3/8 

2  1/16 
3/4 

15  1/2 
1  1/4 
1  5/ie 

2  15/10 
3/8 
1  1/2 


7/8 

1  7/16 

2  1/16 
3/4 

15 
1  1/4 

1  1/4 

3  5/16 
3/8 

1  11/16 


15/16 

1  7/16 

2  1/16 

3/4 

15 

1  3/ 16 
1  1/4 

3  1/8 
5/16 

1  3/4 


MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


Great  Boulder  Prop  

Lake  View  Consols  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl.. 

Mount  Morgan  

West  Austr.  Goldfields. . 

3rilliant  Block  

3roken  Hill  Propriet  

South  Kalgurli  

Waihi  


25/9 

23/0 

■J'.'  .1 

22/9 

23  6 

1  1/4 

1  1/2 

I  1/16 

1  1/16 

M  16 

7/16 

14/0 

11/9 

11 /« 

11/9 

2  3/8 

2  7/8 

3  7/16 

3  3/8 

3  3/8 

5/16 

5/16 

2  0 

2/0 

2/0 

1/2 

9/16 

7/16 

3/8 

3/8 

1  13/16 

2  3/16 

3  7/16 

3  9/16 

3  1/i 

1  3/8 

1  1/10 

1  7  10 

1  3/8 

1  7/16 

5  1/2 

6  1  11 

7  1  10» 

7  M, 

7  1/8 

MINES  DE  DIAMANT 


721.500 
3.948.955 
3.283.020 

105.250 
1 .000.000 


Consolidt.  Bultfontein. . 

De  Beers  ordinaire  

Id.    5  %  Debenture  

Griqualand  West  

New  Jagersfontein  Def. 


29/6 

23/6 

28/6 

28/6 

28/0 

19  1/16 

18  1/8 

18  9/lt' 

18  9/10 

18  1/8 

107 

106  1/2 

105 

105 

105 

8  1/4 

7  1/3 

7  1/2 

7  5/16 

27  1/2 

29* 1/2 

8  5/16 

8  1/2 

8  9/16 

L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


MARCHÉ     OFFICIEL     IDE  PAEIS 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


Millions 


'2093' 


Nombre 
de  Titre; 


385.  011 
§52.600 


56.428 
108. lût 


153.84v 
£635470 

440.519 
228. 125 
369.521 

434.03 

664 . 508 

400.5 

385. 150 


470. 10" 
184.205 
19$.  lo' 
599.  S  il 

147.59' 
I  lOil.'r 
176.19 
hit.i.i 


182. i  

IO0O 

■::  

500 

40.000 

500 

50-0  U 

.500 

(00.110. 

500 

00  Oi  li 

500 

ïoo.  

500 

160.000 

50C 

on  i  

500.000 

1  00  .IK.I' 

50C 

100.000 

500 

400.000 

500 

240,000 

500 

80.000 

500 

10.000 

500 

30.000 

500 

40 . 000 

500 

57.921 
374.582 
00.000 
52.490 
101.311 
178.257 
.540 
S86 . 0; 
107.14 
86.85: 
311.7! 
IK0032U 
1961490 
132.680 
377.651 
117.331 


600 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 


RENTES  FRANÇAISES 

(  ï'èrifte.J 
\  CompU 
\  "terme.  $ 
i  Compt. 


Amortissable 


Tunis  3  %  02  (gar.  France)  Cpt, 
Aimam  et  Tonkin  2  %  %  ■■■ 

(t;ar.  France)   Terme. 

Madagascar  2  y*  par.  Fr.  Cpt. 
Indo-Chine  3  '/  "%  ■ 


2  50 
2  50 
17  51 


VILLE  DE  PARIS 

(AU  COMPTANT! 

1865  4  %  

1869  3  %  

1871  3  %   

—  quarts  

1875  4  %  

1876  4  %  

1892  2  %  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quarts  

1899  2  %  

""•t-*  '  quarts  

1904  2  %  %  <210  tr.  payés)... 

—  cinquièmes  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 

Communales  1879  2.60  %.. 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  

Foncières  18S3  3  %  

1885  2.60  %  

Communales  1891  3  %  

189  2  2.00  %.. 

Foncières  1895  2.60  %  

Communales  1899  2  60  %■'■ 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p"f] 

Bons  de  ÏOO  fr.  1887  

18S8  

Banque  hypot.  de  France.. 

1881 

Immeubles  de  France  

SOC.  DE  CRÉDIT  FRANC. 

(actions  a  terme; 

Banque  de  France  nom  

B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique  . . . 

Compagnie  Algérienne  

Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
Créd.  F.  et  Ag.  dAlg.  250  f.  paye; 
Crédit  Foncier  de  France.. 

Crédit  Indust.  et  Comm  

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  

Soc.  Foncière  Lyonnaise... 

Société  Générale  

B.Fr"  p1  le  Coin"  4c  l'Indus"" . 
Banque  Union  Parisienne.. 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  

Banque  de  l'Algérie  

CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(act.  ET  03L.  Al.  COMPTANT) 

Act.  Bône-Guelma  

Obi.  3%  

Act.  Départementaux  

Obi.      —        3  %  litres  bleus 

—  ,  —       3  %  titi'.  rouges 

—  Économiques  3  %  

Act.  Est-Algérien  

Obi.         -  3  %  

Act.  Est  

—  —  de  jouiss  

Obi.    —  52-54-50  5  %  

—  -  3  %  

—  3  %  nouv  

-  .-£%%■  

—  Ardennes  3  %  

-  Gr.-Oeint.  de  Paris  3  % 


20  .. 
12  .. 
12  . . 


20  . . 
20  . . 
10  . . 

2  50 
10  .  . 

2  50 
10 

2  50 
10  . 
2  50 


96  8: 
98  . 


481  .. 
81  2: 
501  .. 


Cours  de  clôture  (  1900 
i  iii&ï s  8  niHf-| îomari 


g |  90  57 
Jl  0d|    99  47 


' i    99  20 


477  .. 

79  75 


va 
413 


560 
5: 58 
370 


378 
414 
400 


13  .. 
15  .  . 
15  .. 
15  .. 
13  .. 

12  .. 

13  .. 

14  .. 
13  .. 


133  41 
..u 
12  50 

38  . 
27  50 

12  50 

13  12 
40 

50 

15 
15 
10 

a.c. 


43  81 


478 

399 


1 22 
139 


ÏOO 
1 15 
414 

700 
000 
400 
600 
617 
805 
1110 
85 
325 
023 
198 

192 

30 


443  •• 

60  50 


i  i  i 

399 


1 16 
138 


3820 
1  160 
430 
730 
100 
499 
000 

620 
780 
1125 
01 
313 
024 
220 
550 
140 


710 
417 

080 


435 
710 
448 
910 
417 
6  0 


073 
444 

080 


423 
070 
440 
887 
390 

4M 
440 


183  50 

81  50 
xi  50 
481 


559  . 
470  . 
412  . 
106  . 
577  . 
5*0  . 
380  . 
101  . 
391  7; 

99  50 
448  . 
114  . 
431  5o 
111  .. 
429  50 

86  .. 
408  50 


50 


510  . 
510  . 
433  . 
490  . 
405  . 
480  . 
492  . 
485  . 
495  75 

65 

64 
590 

tsi 

157 


3925 
1  .330 
470 
860 
645 
490 


931 
1140 

135 
338 
048 
24i  » 
85  i 
318 
62 
1351 


99  47 
99  60 


99  30 


81  75 
84  75 
481  50 


99  70 
99  0. 


480 
82  50 
48t 


470  50 
410  50 
107 

577  50 

389  .. 
Km  7; 

390  7: 
100  .. 
442  .. 
114  .. 
435  .. 
109  •• 
433  .. 

86  2ô 
408  .. 


491  50 
510  .. 
501  .. 
453  .. 

492  . . 
407  .. 
483  .. 
494  .. 
48' 
495 

6: 

04  .. 

590  .. 

48  . . 
133 

i  8  2; 


50 


3000 
1301 


805 
644 


1138  .. 

134  .  . 

650 

241  .. 

840  . . 

276  .. 

61  5i 

1337  .. 


470  25 
411  50 
107  50 
578  . . 
578  . . 
389  50 
100  73 
39  i  75 
100  .. 
433' . . 
11.  50 
437  .. 
I  10  .  . 
434  .. 

86  ii 

409  50 


3ns 
303 


404 
105 
483 
494 
488 
495 


13  I 
134 
150 


714  .. 

452  .. 


i  46  50 
724  50 


4.48  . . 
602  50 
463  .. 
407  .. 

459  . . 
402  50 


713 
453 
741 
455 
453 
447  50 
722 
452  50 
941 

005 
464 
463 
428  50 
459 


4000 
1551 
475 
8S0 
647 
497 
715 
060 

1142 
136 
337 
636 
24 1 
850 
267 
01 

1349 


716 

433 
748 


447 
720 


003 
465 
463 
427 
460 


t/3  . 

Nombre 

de  Titres 

800.000 

501 1 

202.334 

500 

274 . 545 

500 

145. 1'  5, 

300 

i  44. 246 

5(10 

216.136 

500 

"|S^S3'il 

500 

Î692748 

roo 

326.238 

500 

81.5-.'. 

3(1(1 

232.920 

500 

247547. 

50(1 

(173. 081 

•500 

1502.331 

500 

286560' 

500 

1378.58^ 

500 

1 .3  i  38' 

500 

1  lu  027 

.500 

477.63-i 

.300 

I22/36P 

3238166 

300 

1  123401 

r.oo 

1717.30: 

.3(111 

251  i.8ls 

3lill 

■.'33  13 

500 

3180391 

300 

1368070 

30li 

340  81 î 

3(  10 

28.903 

000 

179.318 

1  16.503 

Il  1 

;  48.553 

300 

249.371 

500 

L'50 

1  74.33" 

"00 

i  eo  ooo 

500 

i  7 1 . 5.3; 

500 

40  nui 

31  Ml 

316. 237 

%  0 

j  80. (Il III 

500 

120  oui 

3i  m 

!  15.551. 

300 

1  un.  ci  m 

lui) 

200.001 

'.'50 

62i06Ô 

500 

64.000 

.3011 

100.788 

'.'.311 

57 .560 

30(1 

toé.iOOÛ 

100 

60.000 

251 1 

16.000 

31 III 

1 S  660 

250 

35.340 

125; 000 

100 

50.000 

300 

40.000 

300 

l  16301  n 

500 

20*  830 

500 

loo  OoO 

'ni  (uni 

500 

ïoo  ooo 

Il  Kl 

70-121 

500 

80.000 

3(111 

64.001 

.31111 

oo . ooo 

500 

Capital  on 

Nmnh.  iIg  T  \m 

589781 . 

.134  S 

;  9.121. 

700  î 

87 . 698 . 

"00  V 

21  0  fl 

4.823. 

(00  £ 

L8.388. 

200  £ 

8.013. 

700f. 

ilOob 

000  f . 

701. 

8.30  »li 

105000. 

000  f . 

4.007. 

•.",11  V 

35.071. 

.100  t 

29.393. 

380  ï 

671830. 

400  f. 

DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Act. 
Obi. 


Lyon. 


%  1835  

Bourbonnais  5  % . . 

Dauphiué  3  %  

Genève  57  3  %  

Méditeyr.  52-55  5  % 

3  %  fusion  auc  

3  %  fusion  nouv.. . 


Acl 
Obi 


Act 
Ol.l 


Act 
Obi 


Acl 
Obi 


Art. 

Obi 


Ai  t. 
OM 
Ael. 


—  Vict.-Fnim.  02  3 
Midi  


Nord . 


'2  V» 


nouv  

%,  j.  avr.  et  oct 

Nord-Est  franc.  3  %  

Orléans  

—  jouiss  

—  3  %  • 

-  3  %  1884   

-  2  %  %  1895  

Grand  Central  3  %  1895 
Ouest  


.—     3  %  nouv  

'   -  .  2  %  %  

Ouest-Algérien  

3%.... 

Réunion  (l'.li.  de  fer  e 

Port  de  lai  

Sud  de  la  France  

3  %• 

Métropolitain  de  Paris 


SOC.  INDUSTR.  FRANC. 

(actions; 


Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mai!.  Gén.  de  Paris. 
Eaux  (jComp'*  < limerait'  des)... 

Comp.  Générale  du  Gaz  

Comp.  Paris,  du  Gaz  jouiss.. 

C"  G1  Transatlantique  

Messageries  maritimes  

Omnibus  de  Paris  

—  —  jouiss  

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer  

Tramways  Est-Parisien  

Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw. 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw  . . 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction. . . . 

Aguilas  (Compagnie  d')  

Électro-Métallurgie  

Malfinado  (Mines  d)  

—  —  jouiss.. 
Mines  d'or  (Cie  Française;  ... 
Métaux  (Cie  Française  des)... 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 

la  Russie  méridionale  .... 
Canal  interoc.  Brins  à  bits  1889 

Canal  maritime  de  Suez  

parts  de  fond. 
Dynamite  (Sue.  Centrale  de). 

Etabliss.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  

Proc.  Thomson-Houston  

Raff.  et  Sucrerie  Say  

Téléphones  (Soc.  Indust.  des) 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre2  %  %  (ch.  fixe  '->> 

Argentine  4  %  1896  

—  4  %  1900  

Autriche  4  %  or(eh.  Iixe2f. 
Brésil  4  %  %  1888  

—  4  %  1889  

—  5  %  1898  

Bulgarie  5  %  1896..  .■  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894   

Egypte  (Daira-Safiieh  4  %} 

—  (Ùnifiée-7  %)••..... 

—  (Privilégiée  3  %  % 
Espagne  4  %  Extérieure.. 


Intérêts 
en  1904 


15 

15 
13 
15 
15 
15 
15 
12 
15 
30 
15 
15 
65 
15 
15 
12  50 
15  . 
59  . 
44  i 
15  . 
15  . 
12  3' 
15  . 
38  50 
15 
15 
12  50 


1.3 


15  .. 
9  . . 
15  .. 
15  .. 


1  ;  5ii 

28  30 
79  . 
32  50 
67  50 

10  '. 


25  50 
10 


139  00 
64  30 
30 
1(1 

30 
25 
30 

10  50 


2  50 

4 

4 

4 

4 

4 


Cours  coin  .juill 


Cours  de  clôture  (1906) 


101)3, 

190 

î 

1  DU 

8  mars 

ISniars 

1 4  20 

1315 

1409 

14110 

1 4(3  / 

40.3 

464 

50 

403 

4u4 

451 

400 

458 

4.,9 

438  50 

458 

50 

438 

*  '  " 

438 

450 

452 

460 

30 

463 

465 

452 

448 

468 

50 

469 

50 

400 

412 

430 

450 

434 

402 

50 

465 

50 

463 

1 100 

1 100 

1 100 

1188 

1 1 80) 

452 

448 

439 

458 

25 

430 

50 

449 

448 

466 

463 

408 

1 860 

1745 

1870 

1 8r>9 

1850 

469 

466 

472 

471 

50 

410 

-À 

465 

459 

476 

478 

477 

422 

433 

311 

4  4 

Ï.0 

434 

462 

50 

407 

5' 1 

465 

1 400 

1418 

1300 

15"0 

1509 

1040 

995 

1066 

1075 

1038 

459 

434 

470 

467 

75 

466 

4.34 

448 

472 

472 

470 

411 

432 

439 

425 

403 

464 

402 

900 

852 

923 

913 

915 

453 

448 

438 

458 

25 

438 

430 

445 

463 

463 

404 

415 

3(1 

420 

418 

25 

630 

615 

636 

638 

639 

••1 

412 

438 

457 

50 

451 

50 

450 

23 

455 

207 

227 

275 

279 

31) 

280 

25 

425 

422 

446  50 

443 

30 

445 

50 

610 

531 

369 

500 

569 

337 

343 

365 

365 

615 

615 

630 

645 

1980 

1868 

1080 

1080 

1980 

30S 

600 

700 

700 

710 

487 

465 

507 

50  ' 

506 

1 17 

162 

203 

202 

202 

180 

224 

303 

204 

300 

663 

.  540 

770 

770 

825 

'-'  •' 

1 02 

365 

370 

400 

80 

102 

165 

102 

104 

192 

212 

284 

281 

283 

02 

30 

32 

50 

50 

529 

552 

596 

5"6 

630 

175 

183 

230 

228 

238 

163 

180 

247 

237 

274 

10 

9 

50 

17 

17 

17  25 

190 

140 

130 

160 

1  9 

'274 

244 

360 

360 

356 

313 

;>83 

683 

670 

675 

280 

470 

436 

452 

90 

82 

75 

70 

473 

480 

341 

536 

350 

4211 

405 

450 

450 

465 

128 

100 

119 

120 

122 

1 1925 

4195 

4370 

S370 

4415 

1750 

1885 

1015 

1930 

199  1 

624 

557 

360 

539 

574 

13.3 

130 

225 

226 

234 

300 

320 

420 

43  < 

480 

625 

000 

",47 

766 

793 

013 

800 

303 

301 

308 

315 

283 

347 

348 

350 

03 

25 

00 

40 

00 

70 

00 

90 

Ou 

80 

811 

20 

83 

30 

94 

73 

94 

25 

05 

.. 

30 

70 

■Ji  1 

85 

20 

00 

60 

07 

07 

10-2 

80 

100  81) 

100 

30 

100 

20 

100 

15 

82 

05 

83 

50 

94 

7.i 

93 

10 

05 

75 

77 

25 

78 

13 

90 

95 

91 

92 

15 

102 

75 

loi 

20 

105 

75 

103 

106 

30 

431 

431 

481 

482 

489 

10  ! 

20 

93  50 

95 

90 

03 

■  i» 

96 

45 

8-.' 

70 

50 

79 

8,1 

50 

05 

25 

88  £0 

94 

30 

94 

102 

40 

102 

101, 

50 

100 

33 

107 

15 

107 

30 

lu; 

40 

102 

00 

101 

90 

1 04 

20 

104 

4.3 

104 

50 

90 

35 

87 

60 

94 

30 

94 

42 

94 

93 
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TABLEAU  D'ENSEMBLE 

Prix  comparés  des  principales  Marchandises  et  Valeurs  françaises 
Situations  comparées  des  principaux  chapitres  du  Bilan  de  la  BANQUE  DE  FRANCE,  de  l'Escompte 

et  de  la  Circulation  fiduciaire  de  l'Europe 


MARCHANDISES,  VALEURS 

MOYENNES  ANNUELLES 

PRIX  ni:  CLOTURE  OU  SITUATIONS  IIEBDOMAIUIRl  s  (le  .1 

 ? 

cudi) 

ou 

SITUATIONS 

1900 

1801 

1S02 

1C03 

1904 

1 1 

.1.(11  V. 

18 

Janv. 

25 
JaTrv, 

1 

•Févr. 

g 

Fév. 

15 

Févr. 

22 
Févr. 

1 

Mars 

Mars 

15 

Mais 

PAIN  ET  CÉRÉALES  Paris) 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Pain  (Taxe  officieuse)...  le  kil. 
Farine  fleur  de  Paris —  100  kil. 

—    (toutes  marques)'  — 
BM   100  l;il. 

FOURRAGES  (Paris; 

0  31 
2(>  t  o 

28  45 

19  0!) 

I  i  ris 
n  « 

0  31 

9".  VIO 

2->  i>.i 
27  83 
2(1  2(» 
15  20 
19  (li 

0  32 

2»S  O  / 

30  03 
21  88 

15  39 
19  31 

0  36 

31  08 

32  3(1 

22  87 
13  !ll 
15  64 

0  34 
29  03 
32  (10 
22  15 
13  2S 

15  os 

0  30 
31)  0"' 
:;2  50 
23  37 
11;  ■ 
19  12 

0 

•O  fi  9 
.)0  0<S 

32  30 
23  87 
15  75 
10  1,2 

0  30 
"'0  t\  > 

..O  O- 

33  83 
23  87 
15  73 
19  07 

0  50 

!0  t',-> 

33  83 
24  37 
15  75 
1!)  37 

0  36 
30  12 
33  83 
24  12 
15  75 
19  25 

0  36 

"A  1  •» 
.  u  1 . 

33  83 

24  ■> 

15  7.5 

19  87 

0  30 

29  1  2 

ÏÏ3  lî) 

23  7 
15  75 
20  37 

0  36 
30  12 

33  19 
23  87 
L5  5 
20  37 

0  36 
'in  1  ■> 

"(O  li 

33  19 
23  87 
13  5(1 
20  37 

0  Mi 
30  37 
33  S.i 
21  12 

15  i  0 
2<i  02 

Paille  îoo  kil. 

Foin   — 

VIANDE  a  La  Villette) 

G  » 
11  03 

6  SI 
12  31 

6  77 
10  86 

5  64 
8  62 

3  39 

'1  01 

.",  7(1 
9  .".') 

5  70 
')  30 

5  70 
')  10 

5  50 
9  30 

5  60 
0  20 

5  50 
9  20 

3  60 
9  20 

5  60 
9  20 

5  6(1 
i)  20 

5  60 
0  20 

Bœuf  le  kil. 

SUCRES  ET  DIVERS  Paris') 

1  il 
1  SI 
1  93 

1  H 

1  16 
1  '.Il 
1  98 

1  30 

1  85 

2  10 
i  i» 

1  38 
1  77 
1  92 
1  27 

1  57 
1  75 
1  89 
1  2- 

1  10 

2  20 
2  03 
1 

1  tl> 

1  40 

2  20 

1  'li> 

1  10 

2  20 
2  05 

1  4 

2  30 
2  05 
1  00 

1  36 

2  20 
2  05 

L  iSU 

1  $0 

2  30 
2  10 

1  35 

2  20 
2  10 

T  fi> 

1  O-l 

1  30 

2  20 
2  10 
t  02 

1  i 

2  20 
2  10 

1  t:  1 
1  0 1 

1  '0 

2  10 
2  10 
1  ttl 

Sucre  blanc  n"  3  100  kil. 

—  raffiné  1"  qualité  .  — 
Alcool  3/6  Nord  hectol. 

Huile  fie  colza  

—  lin   >^-. 

Suif   — 

30  91 
101  u 
3.'i  33 

26  95 

tiT  20 

73  46 
(il  S7 

26  03 
lui)  37 

•'S  ->9 
22  97 
(i  !  02 
71  73 
(il  18 

22  18 
94  81 

31  38 

23  18 
59  76 
72  87 
72  99 

2.".  17 
82  - 
42  .'l-' 

33  !)T 
51  97 
53  16 
liS  07 

29  47 
(il  77 
43  01 
31  18 
17  83 
42  24 
3!)  27 

21  12 
Mi  3:1 
37  S7 
30  - 
(il  > 
.'10  30 

65 

24  37 
56  50 
39  50 
30  » 
01  30 
49  » 
66 

24  12 
Ml  30 
40  25 
30  » 
01  75 
50  25 
110  50 

23  87 
56  >■ 
11)  02 

30  n 

59  50 
i!)  . 

66  50 

23  87 
56  » 
39  87 
30  50 
00  25 
48  » 
66  " 

24  » 

56  >> 

39  23 
311  50 

57  ■• 

40  5) 
03  fil) 

24  25 
56  » 
:  9  50 
3o  50 
58  » 
46 

65  30 

24  7  ■ 
56  » 
38  » 
<0  30 
30  73 
45  25 
03  » 

25  » 
5 .  5  1 
39  25 

3  50 
56  ■> 

4  23 
0 1  ' 

25  37 
57  ■> 

11)  23 
31  .» 

56  25 
4  i  75 

65  » 

VINS  (Paris) 

Vins  de  soutirais  pièce  de  ■£>■>  lit. 
Bordeaux  ord.>    fut  et  dioits 
Maçon  ordin..)de  ré^ie  compris. 

DIVERS 

131  77 
169  27 
179  42 

91  . 
134  58 
139  17 

86  87 
13 1  75 
131  75 

98  61 
148  » 
118  » 

100  » 
149  50 
11!)  50 

85  ' 
123  1 
125 

85  » 
125  - 
1.5  . 

85  » 

125 

125  , 

85  » 
125  • 
125  » 

85  >• 
125  » 
125  » 

85  » 
1.5  » 
125  » 

85  » 

m  » 

125  » 

85  •> 
125  ' 

125  ». 

85  » 
125  » 
1.5  . 

85  • 
25  1 
125 

Coton  Louisiane               50  kil. 

Laine.  Buenos-Avres  100  kil. 

snief;ivneUevGnnèslror[l'  ll/    le  kil. 

Cacao  Haïti  100  kil. 

Riz  Rangoon   — 

Pétrole  américain   — 

65  07 
146  20 
51  19 
48  20 
152  60 
il  74 
23  06 
8  70 

58  22 
120  93 
43  50 
39  24 
156  '» 
21  20 
17  (i2 
7  17 

58  55 
137  17 

4/  0/ 

36  60 
133  3.3 
23  18 
18  27 
7  03 

74  93 
153  15 
-7.) 
■  >->  /2 

34  14 
128  83 
24  33 
21  •> 
7  93 

78  84 
155  40 
10  02 

123  14 
24  7i 
19  9J 
8  48 

72  12 

L98  • 
49  » 
46  50 

I22  '  » 
25  25 
19  50 
10  50 

72  30 
199  30 
49  » 

122  >• 
25  25 
19  50 
10  50 

72  12 

205  » 
49  » 
48  » 

122  » 

Til  Ôi) 
10  50 

00  02 

203  •> 
19  » 

122  » 
■'.">  '3 

Tii  5  ) 

10  30 

69  75 

1!)!»  n 

49  » 

122  » 

19  50 
10  50 

09  25 
203  » 

49  » 

114  » 

h  5  ) 

10  30 

67  0 
204  50 
49  0 
40  25 
114 
25  25 
19  50 
10  5u 

a<  » 

195  » 
49  50 
48  fc»1) 

114  '  ■> 

215  25 

1!)  5  1 

10  5  1 

69  » 
1»5  .» 
49  50 

114  » 
25  25 
19  59 
10  18 

07  37 

197 
49  50 
17  50 

1  4  > 
2-,  25 
1!)  50 
II)  1» 

MÉTAUX  Paris) 

Cuivre  (Chili  I'"  marq.)..  100  kil. 

Plomb  

Fer  (Marchand)   — 

Acier  (Rails)   — 

189  63 
356  98 
48  31 
56  29 
27  48 
24  01 

177  57 
315  49 
37  31 
47  69 
l'i  05 
19  1  \ 

138  63 
321  (il 
33  58 
49  80 

16  81 

17  58 

152  61 
339  SI 
34  52 
5/  02 
10  62 
18  >■ 

L54  12 
3:0  97 
33  64 
60  98 
10  31) 
18  » 

211  3') 
444  » 
.m  23 
7.)  » 
17  » 
19  » 

213  0 
452  •> 

18  30 
78  73 
17  >< 

19  » 

210  » 
412  25 
48  » 
75  50 
17  » 
19  » 

211  50 
442  » 
is  50 
73  50 
17  » 
19  » 

211  » 
1-17  23 
û  ,1 
75  (5 
17  » 
19  - 

208  » 
.41  75 
47  » 
75  75 
17  » 
19  » 

204  30 
t  1  .i  1 
.6  75 
7,  25 
17  •> 
19  » 

2f8  25 
441  » 
46  » 
70  » 
17  » 
19  s 

207  25 

138  » 

46  50 
69  >» 
17  » 
19  » 

208  73 
il')  . 
.0  ■ 
07  75 
17  » 
L9  1 

CHARBON  DU  NORD 

Tout-venant  sur  bateau  (tonne). 

23  30 

18  92 

17  25 

17  » 

13  '.12 

10  25 

16  25 

16  25 

16  25 

10  25 

17  50 

17  50 

19  » 

10  25 

marché  Financier  (Paris) 

c.ouns 

3  %  Perpétuel  

lui)  59 

101  21 
3796 
675 
1037 
1048 
2121 
1669 
3713 

100  59 
3702 
737 
1058 
1041 
1906 
1483 
3923 

98  II 
3790 
719 
1110 
1106 
1832 
1421 
3905 

97  5  4 
3818 
098 
1126 
1137 
1764 
1353 
4209 

98  77 
3930 
098 
1091 
1 425 
1810 
1377 
13ns 

99  02 
3920 
698 
1097 
1 455 
1829 
1385 
4300 

98  90 
303(1 
iOI 
1087 
1435 
IS16 
1377 
4.87 

09  22 
3900 
705 
1093 
1454 
Lb40 
1395 
4305 

99  55 
3(1.5 
720 
1118 
1 182 
1850 
13!).! 
4342 

99  37 
3919 
722 
1147 
1540 
1854 
1  4j3 
4350 

99  3! 
3940 
724 
1133 
la  :() 
IS72 
1 405 
4357 

91 57' 

3925 
720 
1110 
1553 
1874 
1410 
4370 

99  47 
3900 
71 

1138 
1301 
1867 
1103 
4310 

99  70 
400o 
713 
1143 
1551 
1850 
1 105 
4Ua 

Crédit  Foncier  

BaiKi.de  Pariset  Pavs-Bas  — 

Compagnie  du  Nord   — 

—         P.-L.-M   — 

toi  .7 
684 
1086 
1111 

2317 
1836 
3508 

BANQUE  DE  FRANCE 

SITUATIONS 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
île  Ir. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

M  illii  il) 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  1  . 

Circulation  fiduciaire  

Kncaisse-or  

kncaisse-argent  

Po  tefe-uille  escompte 

4.031 
2.103 
1.134 
873 
492 
482 
256 

4.116 
2- 110 
1  .ll«i 
5!  12 

4.162 
2. 3 18 
1.111 

3 1(1 
452 
493 
137 

4.310 
2.1!  12 
1110 

688 
459 
4  9 
165 

4.283 
2.504 
1 . 11  i 
700 
503 
519 
202 

1.733 
2-808 
1  .Mi.1 

834 
5.,7 
611 
234 

4.7S2 
2.  SOI 
1.002 
1.042 
506 
001 
192 

-4.721 
2-8-j4 

1  .038 

1-000 

489 
731 
270 

1.832 
2. SIS 
1 .033 
1105 

495 
697 
119 

4.736 
2  -  S 18 

1 .058 
1121 

498 
5- 6 
210 

4.719 
2-846 
1.056 
882 
492 
4:17 
205 

4-666  • 
2.8jU 
1 .  ooi  1 

849 

482 

542 

195 

4.773 
2.8^5 
1.0  i 
986 
483 
506 
1  2 

4.733 
2  y  12 

1-053 
820 
484 
5  3 
1*3 

1.727 
2  895 
1 .018 

0  1  N 

484 

584 

11!'' 

m 

514 
133 

Comptes  courants  particuliers.. 
Compte  courant  du  Trésor 

ESCOMPTE  OFFICIEL  EN  EUR0P£ 

TAUX  % 

, 

% 

% 

% 

% 

/6 

0/ 

% 

0/ 

(y 

fa 

% 

Escompte  à  la  Banque  de  France. . 

—  d'Angleterre 
--  d'Allemagne 
— *'Attti^Ho"flgris 

! —  de  Belgique 

—  de  Hollande 
—             —  d'Italie,  ... 

3.23 
3.96 
5.33 

i  'os 
3.60 

6  07 

4,'88 

3  » 
3.72 
4.10 
4-08 
3.28 
323 
5  » 
5.67 

4  » 

3  >. 
3  33 
3.32 
3.55 

3  » 

3.75 
3.84 
3.30 
5.17 
3.40 
0  » 
4.63 
4.06 

3  « 
3.30 
fc.22 
3.50 
3  » 
3.21 

ii  " 

5.37 
4.05 

4  » 
6  » 
4  50 

4  » 
3  » 

5  » 

4  » 
a  " 
4  30 

4  a 

3  » 

5  » 

u  » 

4  » 

4  50 

4  » 
3  » 

5  w 

■4  » 
5  » 
4  50 
4  » 

4  » 

5  » 

4  50 
i  1 

ji  * 

5  a 

4  » 
5 

4  53 

4  » 
3  . 

5  » 

4  » 

5  » 
4  50 

4  » 
3  » 

5  » 

4  » 

5  » 
4  5.) 

4  » 
3  . 

5  » 

3  » 

4  » 

4  50 

4  » 

3  » 

i 

4  50 
i 

;  i  0 

—   de  Russie.. 
•—     au\  Banques  Suisses. . 

5  07 

■  4  » 

7  » 

5  » 

7  » 

5  » 

8  » 

8  » 
5  » 

8  » 
5  » 

8  -» 
4  5 

8  » 
1  50 

8  » 
4  50 

8  » 
4  50 

S  1 

1.50 

ËANQOES  EUROPÉENNES  D'ÉMISSION 

SIiUATION  AU  31  DÉCEMBRE 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  Ir. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
(te  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 

de  l'r. 

Million 
de  fr. 

Million 
d  ■  fr. 

Circulation  fiduciaire  totale.. . . . 

Encaisse-or  

Kncaisse-areent.  

Rapport  de  l'or  à  la  circulation  % 

15.906 
8.211 
2.607 
51,0 

15.708 
8.770 
2.723 
55,8 

16.215 
8.752 
2. 821 

53,9 

16.539 
8.995 
2.t  130 

54,3 

17.349 
9.811 

2. 753 
56,5 

18.848 
9.SI9 
2.732 
52,1 

ÎS-S'O 
9.767 
2.723 
51,8 

18.507 
9.810 
2-71S 
53.0 

18.489 
9.889 
2.7S3 
53,  t 

18.  t6S 
9.896 
2.783 
53.3 

IS.512 
9.959 
2-79I 

34.3 

18.121 
10.049 
2. S  il 

55,4 

I8.0xfl 

10.110 

2-822 
".55,9 

18.086 
1(1.  loi 

2-781 
55-8 

1 

10.110 
2-7"! 
30.5 

8 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTÉRIELS 

2!>  ,      I  rl™ LE  BON  MARCHÉ 

en  vmgt  1  -ts  d'l/160e  d'action  Mise  à  pr.  :3  200  lr. 
chaque  lot.tîoos.30  )  f  (Les  actionnaire  ot  eiupli  yés 
ont  seuls  le  droit  d'acheter).  A  adj.  Et.  L  ndet  not.. 
9,bd  St-Mteliel,dimauehe2ôinarsà2  li.S'ad'  aud.nol. 
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t)  SI  \  \  Q  3  3  000  fr.  chacun  sur  Comptoir 
m  If  "  »U  National    «riCsroMipli"   de  Paris, 

écli  ances  -  avril  19:)Kel8in  >rs  191t),iutérêt.3I  20/0. 
A  adj'  eri  2  lot  .  Kl.  M'  Cousin,  not.  a  Paris,  6, 
"place  Saint-Michel:  le  20  mars  1906.  à  2  heures 
I        VI.  à  pr.  :  2  j.000  et  24.000 fr.  Joùiss.  suite. 
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ROBINSON  GOLD  MINING  COMPANY  LTED 


Avis  aux  Actionnaires 
l"ne  Assemblée  génèra'e  extraordina;r e  des 

Actionnaires  de  la  à  e  Gompaguie  aura  lieu  à 
Johannes  urg,  en  la  Salle  du  Conseil,  Tue  Corner 
Hoase,  le  mercredi  10  ruai  1900,  à  midi. 


»l  i'IlV  i  hypothécaires  au  capital  de 

L  \m\A\\jXiS  12.000.1  5.00  >  fr.  A  adj  «en 

2  lots.  Et.  M>Declouk, not. Paris,  [Obis,  b. Bonne- 
Nouvelle,  le  laadi  26  mars  1905,  il  1  h.  M.  à  p. 
(pou»,  êtrebaiss.):  I"  lot,  8  OJO  fr.  :2-  lot,  100  fr. 
Cous.   1"  lot  :  l.OJO  lianes;  2e  lot  :  5»  francs. 
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VILLE  DE  PARIS 
Lolisseiin-iit  du  Champ  <Ie  Wars 

A  adj-  s  lench.  Ch.  «les Not.  Paris.  Ie3  avril  IP06 

2 TE*  1)1)  à  I Wl  eiibordureiluPARG''  surune 
I  Lit  il  WXS  voie  nouvelle  iS'  et  4>  lots  >>c 

l'Hol  W  i).  Surf*.  495  m.  cha  u  i.  M.  à  p  160fr.  le 
mètre.  S'ad'  n  >t.  M"  Mahot  i>e  la  Qhékantow iais, 
l'i.r.  Pyramides,  ciDelorme,  r.  Auber,  11,  il  p  d  ilVndi. 

 2-28 

LA  COMMISSION  DE  LIQUIDATION 

DE  LA.  SOCIÉTÉ  DE 

L'INDUSTRIE  MINIERE  DE  ZYRUNOWSK 

(A'tai  du  Sud) 

Etant  donnéla  non  constitution  del'As s^mbl^n  tré - 
n^ralc  de  clôture  convoquée  pour  le  21  fév./O  mars, 
par  saite  de  la  non  représentation  d'Un  n  mhre 
suffisant  d'actions,  à  l'honneur  d'inviter  MM.  Les 
actionnaires  à  u  e  secoure  Assemblée  générale  de 
clôture  qui  aura  li-u  le  12/2  >  mars  lHuri,  a  2  beu- 
îvs  de  l'a  it'RS-midi,  dans  le  local  de  la  C  >mmls- 
sion  de  liq  idaùon:  Moscou,  coin  'les  LoLkowsky 
et  Miluikoiï,  péiêoulo'is,  maffeon  Krololl'. 

QUESTIONS  A  THAÏ T K R  : 

1°  Examen  et  approbation  du  compte  rendu  et 
il  a  rapport  de  la  C  immission  de  I  quidation  : 

2u  Disposition  des  fonds  dispos  bles  : 

3°  Examen  et  solution  de  toutes  les  questions  se 
rapportant  à  la  liquidation  et  ayant  pour  objet  la 
termina  son. 

Conformément  au  §  8  du  règlement  provisoire 
du  21  déc-mbre  I9i)l,  U  présent"  assemblée  sera 
comptée  co jhrne légavment  constitué-  ci  ses  déci- 
sio  s  seront  définitives  quel  que  soit  le  nombre 
d'actions  présentées  ou.  d'actionnaires  présents. 
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L'EST-ALGÉRIEN 

L'As$emfylée  générale  annuelle  des  Actionnaires 
est  convoquée  pour  le  samedi  28  avril  1900,  à 
quatre  heures  de  l'après-midi,  rue  Pasqnier,  31. 

MM.  les  Actionnaires,  porteurs  de  dix  actions 
au  moins,  devront  déposer  leurs  litres  ava  t  le 
18  avril,  au  siège  social,  rue  Pasquier,  31  ou  au 
Crédit  Industriel,  rue  de  la  Vict  àri  ,  GG. 

La  Compagnie  accepte  comme  valant  titres,  les 
récépissés  dR  dépôts  faits  à  q  èlque  tUrn  que  ce. 
soit:  à  la  Binque  de  France,  au  Crédit  Fon- 
cier, à  la  Société  Gé  lèrale,  au  Grédii  Lyon- 
nais, au  Crédit  Industriel  et  C^mmerc  al,  au 
Comptoir  National  d  Escompte  d3  Paris,  à  la 
Banque  de  Fa  is  et  des  Pa/s-Bas.  et  (die/. 
MM.  HENRQTTE  et  M ULLER,  banquiers,  20, 
rue  Chauchat. 

ordSe  du  jour  : 

1°  Rapport  du  Conseil  d'administration; 

2°  Rapport  des  commi-saires  ; 

3'  Approbation  du  rapport  d^s  compt  s  et  du 
bilan  de  l'exercice  190")  êi  fixation  du  dividende; 

4°  Réélection  d'administrateurs; 

5°  Nomination  de  commissaires  cl  fixation  de 
1  air  rémunération, 
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Le  bal  de  cette  Assemblée  est  de  porter  aux 
statuts  déjà  anciens,  de  ladite  Compagnie,  diffé- 
renies  modifications  desiiti  es  à  les  rapprocher  du 
type  actuellement  en  usage  dans  les  autres  So- 
ciétës  du  Witwati  rsrand  : 

Et  notamment  d'examiner  et;  s'il  y  a  lieu, 
d'adopter,  avec  ou  sans  amendeménts,  une  propo- 
sition portaiil  modifications  ou  adjonctions  aux 
Statuts  de  la  Com  lagnie  ei  d'autor  ser  les  Admi- 
nistrateurs à  faire  enregistrer  les  Statuts  ain  i 
modifiés. 

Les  actionnaires  qui  désireraient  se  faire  repré- 
senter à  ladite  Assemblée  devront  déposer  leurs 
titres,  au  plus  tard  le  10  avril  prochain,  sa- 
voir : 

A  Londres,  1  Lond>,>n  Wall  Buildings  E.  G. 

A  Paris, à  la  Binque  à:  Paris  et  des  Pays  Bas, 
3,  rue  d'Antin  Toutefois  h:  dépota  Paris  ne  pourra 
être  fait  que  pour  les  tilivs  munis  du  timbre fran- 

Çai ) 

Les  r  gistres  de  transferts  seront  clos  du  10  au 
22  mai  1906,  ces  de  >x  jours  inclus. 
Londres,  le  12  mars  1906. 

Andrew  Mou;, 
Secrétaire  à  Londre*. 
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ENERGIE  ELECTRIQUE 

DU  LITTORAL  MÉDITERRANÉEN 

SOCIÉTÉ  anonyme:  capital  16  M  L  lions  DE  FRANCS 
Siège  social:  90,  rue  de  la.  Victoire,  Paris  (ix°) 

Avis  aux  Actionnaires 

Conformément  à  la  décision  prise  par  l'Assem- 
blé ;  générale  ordinaire  du  12  ma  s  10.)G,  le  divi- 
dende de  l'Exercice  90ô,  fixé  à  2i  'ra  ies  par  ac- 
I ion  pour  les  actions  anci  nues  (N0"  1  à  16  0')  et 
6fr.  875  par  action  nouvelle  (N"  16001  à  32000) 
sera  mis  en  paiement,  à  part  r  du  15  mars  1906,  à 
raison  du  : 

19  fr.  20  net  d'impôts,  pour  les  actions  ancien- 
ne- nominatives  : 

18  fr.  1!S  net  d'impôts,  pour  les  aclions  ancien- 
nes au  por eur ; 

G  fr.  Gj  net  d'impôts,  poiir  les  actions  nou- 
veiles. 

Au>  caisses  des  établissements  ci-après  : 

Société  Marseillaise  de  Crédit  Industriel 
Commerc  al  et  «e  Dépôts    à  Marseille,  et  à  sa 
Succursale,  4.  rue  Aimer.,  à  Paris; 

Compt  iir  Nation;  !  u'Escompte  de  Paris,  14, 
rue  Bergère.  Paris  ; 

Société  Générale  de  Crédit  In'ustriel  et 
Commercial.  66,  rue  d-  la  Victoire-   Paris  ; 

Ea  que  Française  pour  le  Coiiiinerce  et 
l'Inclus  nia,  m,  rue  Boudr-au,  Paris; 

Caisse  de  Créait  de  Nice,  1,  rue  Gubërnatis, 
Nice. 
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CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

Société  anonyme  fondée  en  1860 
Capital  :  30  millions 
PARIS  :  Rue  de  Mogador,  4 
MARSEILLE  :  Rue  de  Grignan,  -43 

COMPTES  DE  CHÈQUES 

Au  delà  de  3  ans   3  1/2  0/0 

De  1  an  à  3  ans   300 

De  6  mois  à  l  an   2  0  0 

A  vue   1  1/2  0/0 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivré 
des  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d'intérêt 
payable  tous  les  trimestres 

Ordres  de  Bourse  —  Paiement  de  coupons. 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es- 
compte d'effets.  —  Avances  sur  titres.  —  En 
voi  de  fonds  (Province  et  Etranger).  233 


COMPAGNIE  GÉNÉRALE  FRANÇAISE 
DE  TRAMWAYS 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Au  capital  de  4?.000.0')0  de  francs 
Sage  social  à  Paris  :  29,  rue  de  Londres 


AVIS  AUX  ACTIONNAIRES 

Messieurs  les  actionnaires  de  la  Compagnie 
Générale  Française  de  Tr.miwavs  sont  convoqués 
on  Assemblée  générale  ordinaire  annuelle  pour 
le  Jeudi  5  avril  a  quatre  heures  de  l'après-midi, 
à  l'Hôtel  de  la  Société  des  Anciens  E  èves  des 
Ecoles  Nationales  d'Arts  et  Métiers,  rue  Chauchat, 
n°  6,  à  Pans,  à  l'effet  de  statuer  sur  l'ordre  du 
jour  suivant  : 

Leclure  des  rapports  du  Conseil  d'administra- 
tion et  des  commissaires  des  comptes  sur  les 
comptes  de  l'exercice  190o  ; 

Approbation  s'il  y  a  lieu  de  ces  rapports; 

Fixation  du  dividende; 

Béélection  de  deux  membres  du  r'anseil  d'admi- 
nistration conformément  à  l'art  cle  17  des  statuts  ; 

Nomination  de  deux  commissaires  des  comptes 
pour  l'exercice  1906. 

Eventuellement,  modification  au  tableau  d'amor- 
tissement des  obi  galions  'i  0  0  actuellement  en 
circula'  on,  échange  de  ces  obligations,  création  de 
nouvelles  obligations  'in/D. 

Tout  porteur  do  dix  actions  a  le  droit  d'assister 
à  cette  Assemblée  ou  d'  s'y  fane  représenter  par 
un  actionnaire  ayam  lui-même- le  droit  dy  être 
admis .'  en  .déposant  sèstitres  jusqu'au  samedi  24 
mars  inclusivement  dans  l'un  des  Etablissements 
de  crédit  sui\  anls  :  » 

Compte  r  National  d'Escompte  de  Paris  ; 

So  i  té  Gé  lérale  pour  favoriser  le  développement 
du  Commerce  et  de  l'Industrie  en  France; 

Société  Générale  de  Crédit  Industriel  et  Com- 
mercial : 

Société  Marseillaise  ds  Crédit  Industriel  el  Coin 
mercial  et  de  I  )  pots  ; 

Crédit  Général  Liégeois,  à  Liège; 
par  l'entremise  'lesquels  il  &cra  déluré  des  cartes 
d'admission  et  des  pouvoirs. 

LE  CONSEIL  D'ADMINISTRATION. 
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COMPAGNIE  GENERALE  PARISIENNE 
DE  TRAMWAYS 

Société  anonyme.  —  Capital  :  30  millions  de  fr. 

Siège  social  :  85,  boulevard  Montparnasse,  Paris 


Une  erreur  typographique  nous  a  fait  dire  la 
sem"i»e  dernière  que  l'Ass  tnblée  générale  des 
actionnaires,  convoquée  pour  le  29  mars,  aurait 
ét  délibérer  sur  : 

Examen  et  approbation  des  comptes  de  l'exercice 
L9l)6  et  fixation  du  dividende. 

C'est  l'exercice  1905  qu'il  faut  lire. 
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COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOOIRTÉ  ANONYME 

Capital  25  millions  de  francs  entièrement  versés 

SIÈUE  social  : 
11,  rue  des  Capucines,  PARIS 

Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferréol,  et 
dans  les  principales  villes  d'Algérie  et  de  Tunisie. 

COMPTES  DE  DÉPÔT 

A  vue   1  0/0 

A  sept  jours  de  préavis   2  0/0 

BONS  A  ÉCHÉANCES  FIXES 

A  1  an   3  0/0 

A  2  et  3  ans   3  1,2  0/0 

A  4  et  5  ans   4  0/0 

Prêts  sur  tilres,  paiement  de  coupons,  opéra- 
tiens  de  Bourse,  garde  de  titres,  envois  de  fonds, 
lettres  de  crédit,  encaissement  de  tous  eflets. 
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GOUVERNEMENT  IMPERIAL  DE  RUSSIE 

Emprunts  3  0/0  or  1891  et  1894  {S'  Emis.) 


MM.  E.  HOSKIER  et  Cie,  banquiers  à  Paris, 
39,  boulevard  Haussmann,  sont  chargés  par  Son 
Excellence  M.  le  Ministre  des  Finances  de  Russie 
de  payer  le  coupon  trimestriel  d'intérêts  échéant  le 
1er  avril  prochain  sur  les  titres  des  Emprunts  or 
3  O/O  1891  et  1894,  2°  émission. 
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COMPTOIR  NATIONAL  D'ESCOMPTE 

DE  PARIS 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

au  capital  de  150.000.000  de  francs 

entièrement  versés  \ 
Siège  social  :  14,  rue  Bergère,  Paris 


Assemblée  générale  annuelle  ordinaire 

MM.  les  Actionnaires  du  Comptoir  National 
d'Escompte  de  Paris  sont  convoqués  en  assem- 
blé» générale  annuelle  ordinaire  le  mardi  3  avril 
1906;  à  4  heures  de  relevée,  à  la  Salle  des  Agricul- 
teurs de  France,  8,  rue  d'Athènes,  à  Paris. 

ORDRE  DU  JOUR  : 

Rapports  du  Conseil  d'administration,  de  la 
Commission  de  contrôle  et  des  commissaires  des 
comptes: 

Approbation  des  comptes; 

Fixation  du  dividende; 

Ratification  de  nominations  d'administrateurs. 
Réélection  ou  remplacement  d'administrateurs 
sortants  ; 

Réélection  ou  remplacement  d'un  membre  de  la 
Commission  de  contrôle  : 

Nomination  des  commissaires  des  comptes. 

L'assemblée  générale  se  compose  de  tous  les 
actionnaires  propriétaires  de  10  actions  au  moins 
qui  se  trouvent  dans  les  conditions  prévues  par 
l'article  29  des  statuts, 
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DETTE  AUTRICHIENNE 

Rente  4  0/0  en  or 
Le  coupon  au  1"  avril  1906  sur  la  Rente  Autri- 
chienne 4  O/O  en  or,  sera  payé,  à  partir  dudit 
jour,  à  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas, 

3,  rue  d'Autin,  à  Paris. 
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ÉTATS-UNIS  DU  BRÉSIL 

ÉTAT    DE  SPIRITO-SANTO 


OBLIGATION  5  O/O  1894 

Le  coupon  semestriel  au  5  avril  VJ06  sera 
payé,  à  partir  de  cette  date,  à  la  caisse  de  la  Ban- 
que de  Paris  et  des  Pays-Bas,  3,  rue  d'Antin, 
à  Paris. 
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COMPAGNIE  DES  CHEMINS  DE  FER 

DE  MADRID  A  SARAGOSSE 
ET  A  ALICANTE 

Conformément  à  l'article  35  des  Statuts,  le  Con- 
seil d'Administration  à  l'honneur  de  convoquer 
MM.  les  Actionnaires  à  l'Assemblée  générale 
annuelle  qui  se  réunira  le  Dimanche  20  Mai  1906 
à  onze  heures  du  matin,  au  siège  social,  à  Madrid 
Calle  del  Paciflco,  nu  4. 

D'après  les  dispositions  de  l'article  32  des  sta- 
tuts, ladite  Assemblée  se  composera  des  cent  cin- 
quante Actionnaires  qui  réuniront  le  plus  grand 
nombre  d'actions,  sans  que  ce  nombre  puisse  être 
inférieur  à  cinquante  actions  pour  chaqre  dépo- 
sant. Ceux  des  Actionnaires  qui,  se  trouvant  dans 
ce  cas,  voudront  faire  partie  de  l'Assemblée,  de- 
vront déposer  leurs  titres  : 

Soit  à  Madrid,  dans  la  Caisse  de  la  Compagnie, 
un  mois  avant  la  réunion,  c'est-à-dire  le  Avril 
au  plus  tard; 

Soit  à  Paris,  avant  le  17  Avril,  dans  les  bureaux 
du  Comité,  rue  Chauchat,  n°  20  ; 

Soit  à  Barcelone,  dans  les  Caisses  du  Comité  de 
la  Compagnie,  également  avant  le  17  Avril. 

Lors  de  la  remise  de  leurs  titres  MM.  les  Action- 
naires recevront  un  récépissé  nominatif  indiquant 
la  date  du  dépôt. 

Dans  le  cas  où  plusieurs  Actionnaires  seraient 
porteurs  d'un  même  nombre  d'actions,  on  suivra 
l'ordre  des  dépôts  respectifs. 
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Emprunt  Russe  4  °/0  Or 

(Deuxième  Émission  1890) 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement  a 
procédé,  le  16  fevrier/l"  mars  1906,  au  ti- 
rage des  obligations  de  l'emprunt  ci-dessus 
nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rem- 
boursables à  partir  du  19  mai/1"  juin  1906  : 


En  Russie,  aux  guichets  de  la  Banque  de  l'Etat; 
à  Paris,  à  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas, 
au  Comptoir  National  d'Escompte,  au  Crédit 
Lyonnais,  à  la  Société  Générale  pour  lavonser 
le  développement  du  Commerce  et  de  l'Indus- 
trie en  France,  à  la  Société  Générale  de  Crédit 
Industriel  et  Commercial  et  chez  MM.  E.  Hos- 
kier  et  C»;  à  Berlin,  chez  MM.  Mendelssohn 
et  C°;  à  Londres,  chez  MM.  Baring  frères  et  C* 
(Limited)  et  C.  I.  Hambro  and  Son  ;  à  Amster- 
dam, chez  MM.  Hope  et  C°  et  à  la  Succursale 
de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas;  à 
New- York,  chez  MM.  Baring  Magoun  and  C*. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le 
19  mai/1"  juin  1906;  dans  le  cas  contraire,  le 
montant  des  coupons  manquants  sera  déduit 
du  capital  à  rembourser. 

Numéros  des  obligations  sorties  au  tirage  : 

A  125  roubles  or 
6826  à  6350       21851  à  21875       25876  à  25900 
27126     27150       64026     64050       69776  69800 
76926     76950       97426     97450      107151  107175 
122476   122500      129901    129925      135176  135200 
142626   142650     151201    151225      152826  152850 
164301    164325      165S26   165850      168051  168075 
177276   177300     178851    178875      200551  200575 
243501  243525 

A  625  roubles  or 
262151  à  26217  5  262376  à  262400  265801  à  265925 
302901  302925  309626  S09C53  373201  373225 
381651  381675  400926  400950  401376  401400 
402276  402300  419176  419200  433751  433775 
436901  436925  468151  468175  480876  480900 
21301  521325  536751  536775  571651  571675 
578076  578100  588651  588675  593126  £93150 
605226  605250  611076  611100  615826  615850 
652926  652950 

Numéros  des  obligations  de  l'emprunt  russe 
4  0/0  or,  deuxième  émission  1890,  sorties  aux 
tirages  antérieurs  qui  n'ont  pas  été  présen- 
tées au  remboursement  à  la  date  du  16  fé- 
vrier/1" mars  1906.  A  partir  des  termes  dé- 
signés entre  parenthèses,  ces  obligations  ne 
portent  plus  d'intérêt. 

A  125  roubles  or 

4904  4912  4917  4919  à  4922  (18  novembre/ 1"  dé- 
cembre 1901),  5332  à  5335  5339  à  5341  (19  mai/ 
1"  juin  1903),  9341  à  9343  9345  9347  9348  (19 
mai/1"  juin  1904),  10076  à  10100  (18  novembre/ 
1"  décembre  1905),  11200  (19  mai/1"  juin  1905), 
11576  11579  à  11582  11584  11586  à  11593  (19  mai/ 
1"  juin  1904),  12307  à  1230S  12315  12316  12324 
12325  13257  13258  13262  13263  13265  à  13275  (18 
novembre/1"  décembre  1904),  16120  à  16122  (19 
mai/1"  juin  1900),  16258  à  16261  16267  16270  à 
16274  (18  novembre/1"  décembre  1904),  18126 
(19  mai/1"  juin  1903),  18553  18555  18556  18563 
(18  novembre/1"  décembre  1904),  19235  19237 
19239  19242  à  19247  19250  (19  mai/1"  juin  1905), 
19802  19803  (18  novembre/1"  décembre  1901), 
20326  à  20350  (18  novembre/1"  décembre  1905), 
25103  à  25107  25109  25112  (19  mai/1"  juin  1904), 
25711  à  25716  (19  mai/1" juin  1901),  27001  à  27003 
27016  à  27024  (18  novembre/1"  décembre  1902), 
2"663  ù  27675  32483  à  32485  32487  32493  32494 
(19  mai/1"  juin  1902;,  36726  36727  36743  (18 
novembre/1"  décembre  1902),  38589  38590  38596 
à  38599  41951  41971  (19  mai/1"  juin  1904),  42076 
à  42078  (19  mai/1"  juin  1903),  44428  44438  44439 
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(18  novembre/1"  décembre  1901),  44542  44545 
(19  mai/1"  juin  1901),  44851  44852  44860  à  44866 
44870  (18  novembre/1"  décembre  1903),  46179  à 
46181  46188  46189  (19  mai/i"  juin  1904),  51339 
51344  51350  (18  novembre/1"  décembre  1902), 
59353  59354  59358  59359  59363  59373  à  59375 
(19  mai/1"  juin  1903),  64729  64731  à  64733  64736 
64739  61743  à  64750  (18  novembre/ 1"  décembre 
1904),  66081  66083  à  66092  66097  66098  (19  mai/ 
1"  juin  1905),  67303  à  67305  (18  novembre/1"  dé- 
cembre 1901),  70200  (18  novembre/1"  décembre 
1900),  76428  76437  70438  76447  7G449  (18  novem- 
bre/1" décembre  1902),  76751  à  76755  76759  à 
76761  76763  76764  76774  76775  (19  mai/1"  juin 
1904),  85351  à  85360  85363  à  85367  85373  à  85375 
(19  mai/1"  juin  1905),  86066  86071  (18  novembre/ 
1"  décembre  1903),  91747  92,362  (18  novembre/1" 
décembre  1902),  93214  93215  93218  93220  93221 
(19  mai/1"  juin  1902),  93851  à  93855  93858  93862 
93863  93866  à  93870  93873  à  93875  (19  mai/1" 
juin  1905),  94427  94432  à  94436  94438  94444  à 
94448  94450  (19  mai/1"  juin  1904),  95423  95425 
(19  mai/1"  juin  1900),  96627  à  96629  9Ô642  (18 
novembre/1"  décembre  1901),  93777  à  98780  98782 
93788  98789  (18  novembre/1"  décembre  1904), 
98954  à  98956  99341  (19  mai/1"  juin  190:0,  99501 
99505  à  99507  99511  99512  99514  à  99516  99519 
99520  99522  à  99524  (19  mai/1"  juin  liK)5\  100303 
à  100308  100325  (18  novembre/1"  décembre  1902), 
100526  100527  100538  100539  100533  100545  à  100547 
(18  novembre/1"  décembre  1904),  100989  à  100991 
100996  (19  mai/1"  juin  1903),  102687  à  102690  (19 
mai  1"  juin  1900),  102903  à  102910  (18  novembre/ 
1"  décembre  1904),  103901  à  103907  103919  à  103921 
103923  à  103925  (19  mai/1"  juin  1901),  107351  à 
107375  (19  mai/1"  juin  1905),  108033  108034  108036 
108037  108043   108047   108048   (19  mai/1"  juin 

1904)  ,  108226  108227  108236  (18  novembre/1" 
décembre  1903),  108927  108929  à  108933  108935  à 
108942  (18  novembre/1"  décembre  1904),  113477 
113481  à  113484  113495  à  113497  !19  mai/1"  juin 
1905  ,  114377  114384  (19  mai/1"  juin  1903),  114460 
114463  à  114465  (18  novembre/1"  décembre  1903), 
116451    116462  à  116470   116475    (19  mai/1"  juin 

1905)  ,  121139  (19  mai/1"  juin   1900),    122576  à 
122600  (18  novembre/l"dëcembre  1905),  126226 
126238  à  126240  126250  (18  novembre/1"  décem 
bre  1904),  132326  à  132329   132339   132342  132344 
134530  134536  134538  142251  142252  142257  142272 
142275  (19  mai/1"  juin  1904),    142582  à  142584 
142600  (19  mai/1"  juin  1902),  147729  147730  147750 
(18  novembre/ 1"  décembre  1901),   1483)1  148303 
148=307   148309  à  148311   148321  (18  novembre/ 1" 
décembre  1904),  149071  149072  (18  novembre/1" 
décembre  1901),  151910  à  151914  (19  mai/1"  juin 
1905),  152952  152954  (18  novembre/ 1"  décembre 
1902),  153378  153379  (19  mai/1"  juin  1902),  157501 
à  157525  (18  novembre/1"  décembre  1905),  160188 
(18  novembre /l"  décembre  1901),  164436  1  64437 
(19  mai/1"  juin  1903),  165601  165608  à  165613  (18 
novembre/1"   décembre   1901),   165955  165956 
165971    (19   mai/1"  juin  1902),    169879  à  169881 
169888  172411  (19  mai/l"juin  1904),  176405  176407 
176410  176418  176419  177426  177427  177431  177433 
177435  177437  à  177441   177447  à  177450  (18  no- 
vembre/1" décembre  1904),   178294  (20  mai/1" 
juin   1898),    178702  178703  178705  à  178708  178714 
à  178716  178719  à  178723  180735  180738  180739  (19 
mai/1"  juin  1905),  183151  à  183175  (18  novem- 
bre/1" décembre  1905),   183176  à  183178  183194 
183200   (19   mai/1"  juin  1903),    186228  186234 
186243    186247    186249   186250    (19  mai/1"  juin 
1905),  186620  (18  novembre/1"  décembre  1900), 
187685  (18  novembre/1"  décembre  1903),  187951 
187959   187964  187966  (18  novembre/1"  décem- 
bre 1904),  187984  187S89  à  187992  187997  à  188000 
(19  mai/1"  juin  1905),  198953   198959   (19  mai/ 
1"  juin  1904),  199607  199609  199611  199612  199809 
(19  mai/1"  juin  1902),   200576  à  200600  (18  no- 
vcmhre/1"  décembre   1905),   203601   à  202604 
203607  203618  203622  à  203624   (19   mai/1"  juin 
1908),  204676  264678   204681  à  204686  (19  mai/1" 
juin  1904),  207812  207820  (18  novembre/1"  dé- 


cembre 1900),  208916  208917  (19  mai/1"  juin 
1900),  210401  210418  à  210425  (18  novembre/1" 
décembre  1904),  211226  à  211230  211249  (10  mai/ 
1"  juin  1904),  215878  à  215881  215883  215884 
215889  215890  215896  (18  novembre/1"  décembre 
1904),  217376  à  217400  (18  novembre/1"  décem- 
bre 1905),  219558  219559  219563  (18  novembre/1" 
décembre  1903).  220551  à  220575  (18  novembre/1" 
décembre  1905),  222905  222908  222909  222911 
222922  224662  224663  (18  novembre/1"  décembre 

1902)  ,  229132  à  229137  229143  à  229145  229148  (18 
novembre/1"  décembre  1903),  229226  229231 
2292-2  229234  229235  229237  229245  à  229250  (19 
mai/l"  juin  1905),  230485  230488  230489  230494 
230495  (19  mai/1"  juin  1904),  232851  à  232854 
232857  à  232859  232862  232865  à  232875  (19  mai/1" 
juin  1905),  232976  232986  232992  (19  mai/1"  juin 

1903)  ,  233278  233281  à  233283  (18  novembre/1" 
décembre  1903),  235526  à  235550  (18  novembre/1" 
décembre  1905),  233452  233461  à  233463  (19  mai/ 
1"  juin  1903),  236001  236002  236004  236017  23-3019 
236023  (19  mai/1"  juin  1904),  241870  (19  mai/1" 
juin  1902),  242301  242302  242313  342314  242317  à 
242323  (18  novembre/1"  décembre  1904),  243035 
244036  (19  mai/1"  juin  1901),  244176  à  344203 
(18  novembre/1"  décembre  1905),  245177  245179 
à  245182  245186  à  245189  245197  245199  245200 
(18  novembre/1"  décembre  1903),  249204  (19 
mai/1"  juin  1901),  249952  249953  249963  à  219971 
(18  novembre/1"  décembre  1903),  250933  250934 
(19  mai/1"  juin  1900),  251626  à  251659  254601  à 
254625  (18  novembre/1"  décembre  1905),  255052 
255054  255058  2550J4  255067  à  255069  (19  mai/1" 
juin  1903). 

A  625  roubles  or 
255396  à  2554C0  (18  novembre/1"  décembre 
1900),  256901  à  256915  (19  mai/1"  juin  1905), 
260346  à  260350  (18  novembre/1"  décembre  1903), 
266151  à  266175  (18  novembre/1"  décembre  1905), 
271816  à  271825  (19  mai/1"  juin  1905),  274026  à 
274040  274016  à  274050  (18  novembre/1"  décem- 
bre 1904),  277521  à  277523  (19  mai/1"  juin  1901), 
281196  à  281200  (18  novembre/1"  décembre  1900), 
285486  à  285490  285496  à  285500  (18  novembre/ 
1"  décembre  1904),  286451  à  286455  (18  novembre/ 
1"  décembre  1901),  294226  à  294230  294241  à 
294245  (19  mai/1"  juin  1903),  302876  à  302900  (18 
novembre/1"  décembre  1905),  314461  à  314465 
323991  à  324000  (18  novembre/1"  décembre  1904), 
325931  à  325935  (19  mai/1"  juin  1903),  327376  à 
327400  332401  à  332425  (18  novembre/1"  décem- 
bre 1905),  333391  à  333395  340786  à  340795  341451 
à  341455  341461  à  341470  (18  novembre/1"  dé- 
cembre 1904),  345916  à  345920  (18  novembre/1" 
décembre  1903),  346476  à  3465C0  (18  novembre/ 
1"  décembre  1905),  357106  à  357125  (19  mai/1" 
juin  1904),  365401  à  365425  (18  novembre/1"  dé- 
cembre 1904),  377176  à  377180  377196  à  377200 
(19  mai/1"  juin  1905),  380301  à  380325  (18  no- 
vembre/1" décembre  1905),  390401  à  390405  (19 
mai/l"  juin  1902),  392176  à  392200  403451  à 
403475  (18  novembre/1"  décembre  1905),  408741 
à  408750  412001  à  412005  412021  à  412025  412881 
à  412885  412891  à  412895  (19  mai/1"  juin  1905), 
427141  à  427145  427171  à  427175  (19  mai/1"  juin 

1902)  ,  428126  à  428150  (18  novembre/1"  décem- 
bre 1905),  43C026  à  43C035  430041  à  430045  (19  mai/ 
1"  juin  1805),  434221  à  434225  (18  novembre/1" 
décembre  1900),  445651  à  445670  (18  novembre/1" 
décembre  1901),  455656  à  455C6J  (19  mai/1"  juin 
1905),  472681  à472685  (18  novembre/1"  décembre 

1903)  ,  477226  à  477250  (18  novembre/1"  décem- 
bre 1905),  479306  à  479310  (19  mai/1"  juin  1905), 
479461  à  479465,  479471  à  479475  481311  à  481315 
481321  à  481325  (18  novembre/1"  décembre  1904), 
481806  à  481810  (19  mai/1"  juin  19o2),  482826  à 
482835  (19  mai/1"  juin  1905),  486226  à  486250 
(18  novembre/1"  décembre  1905),  486431a  486450 
(19  mai/1"  juin  1905\  495726  à  495750  (18  novem- 
bre/1" décembre  1903),  496576  à  496600  498401  à 
498425  502226  à  502250  (18  novembre/1"  décem- 
bre 1905),  502971  à  502975  (19  mai/1"  juin  1905), 
501926  à  504950  (18  novembre/1"  décembre  1904), 


505451  à  505475  (18  novembre/1"  décembre  1905)' 
509886  à  509890  (18  novembre/1"  décembre  1902), 
521111  à  521115  521121  à  521125  (19  mai/1"  juin 
1905).  532571  à  532575  (18  novembre/1"  décem- 
bre 1903),  535501  534525  540351  à  540375  (18  no- 
vembre/1" décembre  1903).  551206  à  551215  (18 
novembre/1"  décembre  1903),  554776  à  554800  (18 
novembre/1"  décembre  1905),  557506  à  557515 
(18  novembre/1"  décembre  1903 1,  565451  à  565475 
(18  novembre/1"  décembre  1905),  566231  a  566235 
(19  mai/1"  juin  1902),  568851  à  568855  568866  à 
568875  (19  mai/1"  juin  1905),  576776  à  576780 
576786  à  576800  (18  novembre/1"  décembre  1905), 
581651  à  581655  (19  mai/1"  juin  1903),  582866  à 
582875  (19  mai/1"  juin  1901),  584476  à  584500 
(18  novembre/1"  décembre  1905),  586926  à  586930 
536946  à  586950  (19  mai/1"  juin  1903),  593641  à 
593645  (18  novembre/1"  décembre  1903),  596951 
à  596975  (18  novembre/1"  décembre  1905),  603551 
à  603555  (19  mai/1"  juin  1904),  607176  à  607180 
(19  mai/1"  juin  1901),  611276  ;i  611300  G14301  à 
614325  (18  novembre /l"  décembre  1905),  615391 
à  615395  (18  novembre/1" décembre  1902),  615476 
à  615500  619001  à  619025  (18  novembre/1"  décem- 
bre 1905),  625081  à  625085  625406  à  625415  625421 
à  625425  (18  novembre/1"  décembre  1903),  629426 
à  629440  (19  mai/1"  juin  1903),  631451  à  631455 
(19  mai/1"  juin  1905),  637091  à  637100  (19  mai/ 
1"  juin  1902),  642851  à  642875  (18  novembre/1" 
décembre  1905),  650726  à  650730  (19  mai/1"  juin 
K05),  651001  à  651025  (18  novembre/1"  décem- 
bre 1905),  653116  à  653120  (19  mai/1"  juin  1903), 
657001  à  657025  (18  novembre/1"  décembre  1900), 
660751  à  660775  (19  mai/1"  juin  1904),  662216  à 
662220  (18  novembre/1"  décembre  1901),  666261 
à  666275  (19  mai/1"  juin  1905). 

A  3.125  roubles  or 
669476  à  669500  673876  à  673900  (18  novembre/ 
1"  décembre  1905),  674626  à  674650  (19  mai/1" 
juin  1903),  675901  à  675925  (18  novembre/1"  dé- 
cembre 1905),  678551  à  678575  (18  novembre/1'1" 
décembre  1904),  679126  à  679150  696826  à  696850 
(18  novembre/i"  décembre  1905  ,  705076  à  705100 
(19  mai/1"  juin  1902),  714401  à  714425  (18  no 
vembre/l"  décembre  1005).  244 


Emprunt  Russe  4  °/0  Or 

(Quatrième  Émission  1890) 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement  a 
procédé,  le  16  février/1"  mars  1906,  au  ti- 
rage des  obligations  de  l'emprunt  ci-dessus 
nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rem- 
boursables à  partir  du  19  mai/1"  juin  1906  : 

En  Russie,  aux  guichets  de  la  Banque  de  l'Etat; 
à  Paris,  chez  MM.  de  Rothschild  frères;  à  Ber- 
lin, chez  M.  S.  Bleichrœder  et  à  la  Direction 
de  la  Disconto-Gesellschaft  ;  à  Francfort-sur- 
Mein,  à  la  Direction  de  la  Disconto-Gesellschaft; 
à  Londres,  chez  MM.  N.  M.  Rothschild  and  Sons. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tiragedoivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le 
19  mai/1"  juin  1900;  dans  le  cas  contraire,  le 
montant  des  coupons  manquants  sera  déduit 
du  capital  à  rembourser. 
Numéros  des  obligations  sorties  au  tirage: 
A  125  roubles  or 
4526  à  4550       8076  à  S100     8231  à  8275 
A  625  roubles  or 
2C879  à  26903       33004  à  33028       35354  à  35378 
39304  à  39328       58254  à  58278 
A  3.125  roubles  or 
62404  à  62128       67479  à  67503        68529  à  68553 

76654  à  76678 
Numéros  des  obligations  de  l'emprunt  russe 
4  0/0  or,  quatrième  émission  1890,  sorties 
aux  tirages  antérieurs  et  non  présentées  au 
rembourp  Binent  à  la  date  du  16  février/ 
1"  mars  1906.  A  partir  des  termes  désignés 
entre  parenthèses,  ces  obligations  ne  portent 
plus  d'intérêt. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


a 


A.  125  roubles  or 
139  à  143  147  à  149  (18  novembre/1"  décem- 
bre 1904),  979  à  981  984  985  (19  mai/1"  juin  1902), 
1007  à  1009  1011  (19  mai/1"  juin  1905),  1601  à 
1606  1621  (19  mai/1"  juin  1904),  4601  à  4625  6001 
6025  (18  novembre/1"  décembre  190»),  6557  6566 
6570  (18  novembre/ 1"  décembre  1902),  7125  (19 
mai/1"  juin  1904),  8754  à  8756  8766  8768  8775 
18  novembre/1"  décembre  1904),  11851  à  11854 
11864  (19  mai/1"  juin  1905),  13841  (18  novembre/ 
1»  décembre  1902),  13854  à  13856  13860  13861 
13868  13869  13872  13873  (19  mai/1"  juin  1902), 
15209  à  15215  15220  15222  15224  15225  (19  mai/ 
1"  juin  1904),  15501  à  15505  15507  à  15512  (18 
novembre/1"  décembre  1903). 

A  625  roubles  or 
17024  à  17028  (19  mai/1"  juin  1904),  17679  à 
17703  (18  novembre/1"  décembre  1905),  18004  à 
18028  (19  mai/1"  juin  1901),  18394  à  18398  (18 
novembre/1"  décembre  1902),  18779  à  18803  19779 
.à  19803  (18  novembre/1"  décembre  1905),  21544 
à  21553  (19  mai/1"  juin  1903),  28154  à  28178  28429 
à  28453  (18  novembre/1"  décembre  1905),  30594 
à  30598  (19  mai/1"  juin  1904),  31264  à  31268  (19 
.mai/1"  juin  1902),  33104  à  33108  (18  novembre/ 
1"  décembre  1903),  33529  à  33543  33549  à  33553 
(19  mai/1"  juin  1905),  33809  à  33813  (18  novem- 
bre/1" décembre  1904),  34154  à  34158  34164  à 
34168  34174  à  34178  (18  novembre/1"  décembre 
1903),  37334  à  37338  37344  37353  (19  mai/1"  juin 
1905),  39174  à  39178  (18  novembre/1"  décembre 
1902),  40654  à  40653  40669  à  40673  (18  novembre/ 
1"  décembre  1903),  44079  à  44088  (19  mai/1" 
juin  1905),  45104  à  45113  (19  mai/1"  juin  1904), 
47459  à  47463  47469 à  47473  (19  mai/1"  juin  1905), 
56379  à  56383  56389  à  56403  (18  novembre/ 1"  dé- 
cembre 1904). 

A  3.125  roubles  or 
60679  a  60703  (18  novembre/1"  décembre  1905), 
61904  à  61928  (19  mai/1"  juin  1904),  62629  à  62653 
(18  novembre/1"  décembre  1905),  72529  à  72553 
(18  novembre/1"  décembre  1904),  74804  à  74828 
(18  novembre/1"  décembre  1905),  77279  à  77303 
(19  mai/1"  juin  1902),  7ïW5i  à  79878  (18  novem- 
bre/1" décembre  1905),  8,004  à  82028  (19  mai/1" 
juin  1905).  245 

Chemins  de  fer  de  l'Ouest.  —  Avis.  —  Li  Com- 
pagnie des  Chemins  de  fer  de  l'Ouest  a  l'honneur 
da  porter  à  la  connaissance  du  public  qu'à  partir 
du  1"  avril  prochain  le  train  de  nuit  du  service 
de  Paris  à  Londres,  via  Dieppe  et  Newùaven, 
partira  de  Paris-Saint-Lazare  à  9  h.  20  du  soir  au 
lieu  de  9  h.  30,  et  de  Rouen  R.  D.  à  11  h.  25  au 
lieu  de  11  h.  35  du  soir. 
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BANQUE  DE  LMNDQ-CHINE 

Situation  au  30  novembre  190$ 


Chemins  de  fer  de  Paris-Lyon-Méditerranée.  — 
Nouveau  tarif  P.  V.  400  bis  P. -L. -M. -Suez  et  les 
au  delà  vers  l'Extrême-Orient  et  l'Australie. 

Poursuivant  la  création  de  tarifs  pour  le  trans- 
port direct  des  marchandises  à  destination  des 
pays  d'uutre-mer,  la  Compagnie  P.  L.-M.,  qui  a 
déjà  mis  en  application,  le  6  octobre  dernier,  un 
tarif  P.  V.  400  bis  pour  l'Amérique  du  Sud,  vient 
de  publier  un  nouveau  tarif  du  même  génie  établi 
de  concert  avec  la  Compagnie  des  Messageries 
Maritimes  pour  les  marchandises  expédiées  en 
petite  vitesse,  par  50  kilog.  au  minimum,  des  gares 
de  son  réseau  sur  les  ports  ci-après  : 

Adélaïde  (Australie),  Aden  (Arabie),  Batavia 
(Ile  de  Java),  Bombay  (Indes  anglaises),  Calcutta 
(Indes  anglaises),  Colombo  (Ceyian),  Fremantle 
(Australie),  Hong-Kong  (Chine),  Kobé  s  Japon), 
Melbourne  (Australie),  Nouméa  (Nouvelle-Calédo- 
nie), Pondichéry  (Indes),  Shanghaï  (Chine),  Sin- 
gapore  (Détroits),  Suez  (Egypte),  Sydney  (Austra- 
lie), Yokohama  (Japon^. 

Ce  nouveau  tarif,  en  vigueur  depuis  le  10  mars 
.courant,  est  également  applicable  depuis  la  gare 
•d'entrée  sur  le  réseau  du  P. -L.-M-  aux  envois  en 
provenance  des  autres  réseaux.  Il  sera  certaine- 
ment, comme  le  premier,  bien  accueilli  par  le 
public  et  favorisera  le  commerce  d'exportation 
sur  les  pays  visés. 
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Actif 

Versements  non  appelés  Fr. 

Rentes,  Fonds  d'Etat,  Obligations  etValeurs 

diverses   

Participations  financièies  

Caisse  (Paris  et  succursales)  

Portefeuille  (Paris  et  succursales)  

Avances  sur  nantissements  

Remises  en  route  

Correspond,  divers  (Paris  et  succursales). 

Frais  généraux  (Paris  et  succursales)  

Frais  d'installation  et  frais  de  fabrication 

de  billets  au  porteur  

Mobilier  

Immeubles  

Fr. 

Passif 

Capital  social  Fr. 

Fonds  de  réserve  statutaire  

Fonds  de  prévoyance  statutaire  

Fonds  de  secours  

Fonds  de  réserve  supplémentaire  

Réserve   pour  installation  de  nouvelles 

agences  

Fonds  de  dotation  et  de  réserve  des  Agences 

en  Chine  et  au  Siam  

Amortissement  des   frais  d'installation  et 

de  fabrication  des  billets  au  porteur.... 

Amortissement  du  mobilier  

Réserve  immobilière  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Comptes  de  dépôts  

Comptes  courants  du  Trésor  en  Indo-Chine. 

Effets  à  payer    

Correspondants  divers  (Paris  et  suceurs.).. 

Intérêts  et  Commissions  du  semestre   

Dividendes  à  payer  

Profits  et  Pertes  : 
Solde  du  2»  semestre  1904  

—   du  1«  semestre  1905  


18.000.000  » 


CREDIT  FONCIER  DE  FRANCE 


Situation  au  28  Février  1906 


2. 

255. 

119  35 

t. 

803 

8)0  75 

20 

332. 

164  71 

42 

542.788  84 

37.957 

500  59 

1 

018.024  06 

14.024.516  01 

845 

310  10 

847.447  61 

291 

711  45 

534.977  06 

42 

113 

361  13 

2i 

000 

000  » 

880 

000  » 

1 

465 

C62  51 

120 

000  » 

6 

000 

000  » 

300 

000  • 

1 

.000 

000  • 

847 

447  61 

291 

711  45 

1 

300 

000  » 

44 

968 

248  45 

18 

.074 

106  78 

5 

.172 

729  05 

709 

054  65 

33 

.820 

865  75 

1 

772 

404  49 

14 

661  60 

38 

753  41 

1 

338 

315  38 

Fr.  142.113.361  13 
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SOCIETE  GENERALE 

POUR  FAVORISER  LE    DÉVELOPPEMENT  DU  GOMMERCh 
ET  DE  L'INDUSTRIE  EN  FRANGE 

Bilan  au  28  Février  1906 
ACTIF 

Caisse  et  banque   69  485  X-'S  98 

Portefeuille                  410.S.22  815  33  (  „e 

Effets  à  l'encaissement    35  671.131  73  j  440  jy'3  ad'  ub 

Reports     47  8L4  793  71 

Coupons  à  encaisser   3  538  375  76 

Rentes  et  actions,  bous  et  obligations. . .  47  l'.fjg  18-97 

Avances  sur  garanties   152  KO  913  31 

Participations  industrielles  et  commer- 
ciales  1  935  120  KO 

Participations  financières   62  969  5(5  59 

Immeubles   17  742  846  74 

Comptes  de    banque    à    l'étranger  et 

comptes  courants  divers   £82  257  752  34 

Appels  différés  sur  actions   J25.U0j.OOU  •• 

Intérêts  sur  actions  (coupons  au  1"  octo- 
bre 1905)     3.125.000  » 

1.259-692  2G2  95 

PASSIF 

Capital   151.000.000  » 

Réserve   26  3  3  501  52 

Comptes  de  chèques   309  308.351  15 

Dépôts  à  échéance  fixe   124  80 't  80  1  » 

Effets  à  payer   89  006  919  5U 

Comptes  de    banque    à    l'étranger  et 

comptes  courants  divers   450  002  889  17 

Intérêts  et  dividendes   283  114  li 

Solde  du  dernier  exercice   89  377  99 

Profits  et  ri«rt<>«  (frais  généraux  déduits): 

Exercice  1905   S. 489.662  29 

Exercice  1906   1.  103.  47  20 

1  259  692  262  96 

Effets  en  circulation  avec  l'endos  de  la  Société  : 

Administration  centrale   P5  953  000 

Agences  de  province   29  69  !  496  48 

Total  ~Ï25  615  496  18 

Certifié  conforme  aux  écritures  : 

C46  Le  Directeur  :  LOUIS  HORIZON. 
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Actif 


Espèces  en  caisse  et  à  la  Banque. 
Effets  et  valeurs  diverses  


Trésor  public  

Avances  sur  dépôts  de  titres  

Correspondants  

Banque  hypothéc.  de  France,  en  liquid. 
Emprunteurs  : 

Prêts  hypothécaires  

—  communaux  

Prêts  réalisés  avec  les  fonds  du  capital 
Bocial  et  des  réserves  

Semestres  d'annuités  échus  (y  compris 
le  semestre  au  .'il  Janvier  1906)  

Obligations  retirées  de  la  circulation, 
soit  par  tirages  spéciaux,  soit  par  ra- 
chats en  Bourse  (art.  63  et  87  des  st«): 

Obligations  Foncières  

Obligations  Communales  

Immeubles  acquis  par  la  Société  à  la 

suite  d'expropriations  

Hôtels  et  mobilier  : 

Prix  d'estimation  des  hôtels  

Frais  d'appropriation  et  mobilier  

Divers   

Intérêts  acquis,  mais  non  échus  

Dépenses  d'administration  


4.682  011  04 
234.595.729  11 
21.336.756  55 
23.265.919  11 
7.616.313  "1 
19.723.487  52 

2  000:883  727  53 
1  575  £62.E42  19 

56.915.561  58 

33.507.102  75 


133  580.925  57 
52  165.205  50 

14.3C4.434  » 

13.030.709  25 
3X9.071  > 
29  450  53 i  77 
16  782.060  73 
735.683  25 


Total   4.251.877.775  17 


Passif 

Capital  social  ;  

Réserve  obligatoire  

Provisionpourl'amortissement  des  em- 
prunts : 

Provision  ordinaire  

Provision  extraordinaire  

Réserves  et  provisions  diverses  : 

Réserves  pour  l'amortissement  des  im- 
meubles du  siège  social  

Réserve  spéciale  provenant  de  la  Banque 
Hypothécaire  

Réserve  commune  avec  le  Crédit  Fon- 
cier et  Agricole  d'Algérie  

Réserves  sans  affectation  

Provision  pour  faire  face  à  l'excédent 
des  créances  hypothécaires  sur  la  va- 
leur estimative  des  immeubles  acquis 
par  la  Société  

Provision  pour  créances  douteuses  

Dépôts  en  comptes  courants  

(Sorrespondants  

Sous-Comptoir  des  Entreprene  urs  

Versements  différés  : 

Sur  Prêts  hypothécaires  

—  communaux  

Obligations  Foncières  : 
Montant  au  pair  : 

Des  obligations  en  cir- 
culation  2.369.451.500  » 

Des  obligat1  retirées 

de  la  circulation   157.650.000  » 

A  déduire  : 
Versements  à  rece- 
voir des  obligat".      117.832.960  » 
Primes  à  amortir  à 
recouvrer  des  em- 
prunteurs   476.318.091  32 

Obligations  Communales 
Montant  au  pair  : 

Des  obligations  en  cir- 
culation  1  5:0.7.3.100  • 

Des  obligat"  retirées 
de  la  circulation...        52.89J.900  » 

A  déduire  : 
Versements  à  rece- 
voir des  obligatai- 
res  »  • 

Prime  à  amortir  à 
recouvrer  des  em- 
prunteurs  138.C88.922  41 

Bons  à  lots  en  circulation  

Obligations  4  rembourser  et  intérêts 
échus  à  payer  

Semestres  d'annuités  reçus  par  antici- 
pation  

Divers   

Intérêts  dus,  mais  non  échus  

Profits  et  pertes  : 

Reliquat  de  l'exercice  1905  après  1" 
répartition  

Bénéfices  de  l'exercice  1906  


200.000.000  » 
19.790-509  12 


91  838  486  55 
96. 74  i. 763  50 


4. 388. 707  » 

133. 574  86 

79-848  82 
2.421.858  51 


3  6'0.000  » 

5.887  897  70 
75  139  328  68 
90  896  S2)  37 

3.775.591  69 

14.892.241  55 
107. 666. 161  76 


1.932  930  148  68 


1.471  505  077  59 


32.187.450  01 

17.714.987  33 

6.271  995  02 
27.543.756  97 
11.332.067  97 


5- 3  1.636  82 
2  703.061  67 


Total   4.2,4.  V.7. 775  17 


Certifié  conforme  aux  écritures: 

Le  gouverneur,  H  MOREI. 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  BOURSES  ETRANGERES 


BOURSE    FINANCIERE    DE  BERLIN 


VALEURS 

14  fév. 

21  fév. 

28  fév. 

7mars 

14nw 

21mar 

Fonds  d'État 

Consol.  Pruss.  3  %  

89 

20 

89 

10 

88 

75 

88 

60 

88 

75 

88 

80 

Russe  Orient  4  %  

79 

\70 

80 

78 

50 

30 

78 

ÎO 

78 

20 

Extérieure  Espagnole  

93 

75 

93 

75 

95 

10 

96 

70 

% 

'.'O 

95 

9(1 

95 

40 

95 

40 

94 

90 

O'J 

93 

QO 
Ou 

93 

20 

93 

20 

93 

80 

94 

10 

106 

50 

106 

50 

106 

50 

106 

30 

106 

30 

Chemins  de  fer 

144 

ou 

1  14 

1  0 

144 

60 

144 

20 

144 

25 

24 

70 

24 

50 

24 

20 

24 

23 

70 

Gothard  

198 

» 

» 

Banques 

Reichsbank  

158 

156 

50 

156 

20 

154 

90 

155 

60 

155 

40 

Crédit  

211 

90 

211 

to 

211 

211 

20 

211 

20 

210 

90 

Deutsche  Bank  

242 

50 

242 

10 

241 

70 

241 

90 

243 

7o 

245 

» 

Disconto  

189 

40 

189 

20 

188 

5(1 

188 

50 

189 

70 

190 

10 

Darmstadt-Bank  

149 

40 

149 

20 

148 

10 

146 

147 

20 

147 

90 

Berl-Handels  

174 

7n 

174 

50 

173 

171 

70 

173 

174 

50 

Dresde-Bank  

105 

90 

165 

90 

164 

20 

161 

90 

164 

50 

164 

60 

133 

40 

134 

30 

133 

» 

131 

90 

132 

90 

133 

10 

Change  sur  Paris  8  jours. . . 

81 

50 

81 

45 

81 

50 

81 

40 

81 

40 

81 

45 

—      —  Londres  — 

20 

48 

20 

48 

20 

47 

20 

46 

20 

46 

20 

45 

—      —  Vienne  — 

85 

15 

85 

05 

85 

15 

85 

85 

» 

85 

—      Pétersbourg  3  mois. 

» 

» 

Roubles  comptant  

214 

10 

214 

25 

213 

95 

214 

30 

213 

10 

» 

BOURSE    FINANCIERE    DE  LONDRES 


VALEURS 

Fonds  d'État 

Consolidés  anglais  2  %  % 

Roupies  3  Yt  %  

Brésil  4  %  

Argentine  5  %  

Mexicain  5  %  

Turc  unifiée  

Bulgare  1892   

Egypte  unifiée  

Grec  Monopole  

Italien  4  %  

Russe  consolidé  

Portugais  3  %  

Espagne  Ext.  4  %  

Hongrois  

Français  3  %  

Divers 

Banque  de  Roumanie  

Suez  

Banque  Ottomane  

Rio-Tinto  

Brighton  A  

Argent  en  barres  

Change  sur  Paris  

Escompte  de  la  Banque. . . 
Escompte  hors  banque.. . . 


14fév.  21  fév.  28fév  7mars  14mar  îlmar 


50 


50 


3  90 


90  37 
66  25 
S'.l  75 

103  » 

104  25 
93  25 

101  50 

105  25 
52  75 

104  62 
84  25 
69  12 
93  12 
95  » 
99  » 


173  50 
15  25 
<65  75 

123 
30  50 
25  33 
4 

3  8 


90  93 
60  37 
89  75 

103  » 

104  » 
93  50 

101  » 

105  25 
52  50 

loi  5(1 
83  25 
69  » 
93  25 
95  » 
99  » 


173  50 
15  25 
66  12 

121 

30  02 
25  35 
4  » 
3  68 


90  68 
66  37 
90  » 
102  75 

104  25 
93  87 
101  50 

105  50 

104  75 
83  75 
09  12 

93  87 

94  75 
99 


8  25 
173  50 
15  50 
67  50 
121 
29  62 
25  35 
4  » 
3  50 


90  50 
66  37 

91  25 
102  7  5 

104  25 

92  50 
101  50 

105  » 


104  50 
85  25 
70  25 
94  75 
9'»  50 
99  » 


9  50 
175  50 
15 
67 
123 
29  50 
25  35 
4  » 
3  56 


90  56 
66  37 

91  50 
102  75 
1C4  50 

92  62 
101  » 
100  25 


lui  5(1 

85  37 
70  50 
94  62 
94  50 
99  » 


12  50 
177  50 
15  87 
67  50 
122  50 
30  12 
25  35 
4  » 
3  56 


BOURSE    FINANCIERE    DE  VIENNE 


Fonds  d'État 

i  i  fév. 

21  fév. 

28  fév. 

.mars 

limar 

21mar 

Autriche  Rente  Or  

1 18  35 

118  35 

118 

10 

118  » 

118 

117 

75 

—       —  Argent  

100  » 

99  95 

99 

so 

99  70 

99 

60 

99 

35 

—  Papier  

100  10 

100  » 

70 

99 

45 

Hongrie  Rente  Or  

114  35 

114  05 

113 

60 

113  05 

113 

05 

112 

40 

—      Rente  Couronne... 

95  95 

95  55 

15 

95  » 

05 

94 

35 

Chemins  de  fer 

Buschtherader-B  

1133  » 

1132  » 

1 13 

1128  » 

1128  » 

U3t 

i  » 

Lemberg-Czernowitz  

583  » 

583  » 

5S  i 

583  » 

582 

582 

Ferd.-Nord  

5680  » 

5715  » 

571 

5730  » 

5680  » 

Autriche  Nord-West  

427  » 

426  >' 

126 

428  » 

428 

429 

Staatsbahn   

672  50 

072 

674 

25 

674 

127  50 

126 

126  » 

125 

124 

25 

Change  sur  Londres  

240  56 

2io  02 

240 

240  55 

240 

60 

240 

60 

—  Paris  

95  65 

67 

95  67 

95 

70 

Napoléons  d'dr  

19  09 

19  12 

19 

19  13 

Ï9 

14 

19 

13 

BOURSE    FINANCIERE    DE  LISBONNE 


Agio  de  l'or  

Change  sur  Paris. 
Change  sur  Londrt 


ifév, 


4 '50 
563  » 
50  81 


21  fév 


4  50 
561  i 
51  » 


28  fév. 


4  50 
560  » 
51  12 


4  nO 
561  » 
51  06 


1  Imar 


4  50 
557  » 
51  25 


21mar 


4  50 
>58  » 
51  30 


BOURSE  FINANCIERE  DE  MADRID  &  BARCELONE 


Madrid 

Dette  intérieure  4  %  

Change  sur  Londres  à  vue. 

—     sur  Paris  à  vue  

Barcelone 

Dette  intérieure  4  %.  

Nord  Espagne  

Saragosse  

Change  sur  Paris  


14fev 


79  75 

30  35 
20  62 

79  80 
49  30 
84  90 
20  70 


21  fév 


79  85 
29  45 
17  10 

79  90 
51  05 
86  » 
16  90 


■'St'ev 


29  55 
16  05 

80  15 
51  » 
SO  90 
10  15 


80  20 
29  63 

17  82 

80  30 
50  15 
86  75 

18  10 


14mar 


81  80 

29  04 
15  47 

81  82 
52  so 
89  70 
15  05 


21  mai' 


81  65 
28  87 

14  S0 

81  70 
52  65 
89  85 

15  SO 


BOURSE  FINANCIERE  DE  BRUXELLES  &  D'ANVERS 


Rente  Belge  3  %  

    Ol/O/ 

~  /s  /o  

Banque  Nationale  

Ch.  de  fer  Brux.-Lille-Calais 
—      Congo  (p.  d.  f.). . . 

Extérieure  4  %  

Brésil  4  %  

Change  sur  Amsterdam  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  

—  sur  Paris  

Anvers 

Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  .*.. . 

—  sur  Londres  


14fev.  21  fév.  28  fév.  7mars  14mar  21mar 


99  75 
85  05 

4575  » 
644  » 
3780  » 
92  93 
89  50 
207  60 
122  90 
25  20 

100  17 


100  22 
122  80 
25  21 


99  72 
85  50 
4570  » 
652  » 
3900  » 
93  18 
90  » 
207  52 
122  97 
25  21 
100  22 


100  27 

122  90 

25  22 


99  60 
85  » 
4550  j. 
652  50 
3847  » 
93  30 
90  » 
207  50 
122  92 
25  20 
100  23 


100  27 
122  80 
25  21 


99  65 
84  52 
4175  » 
650  » 
3815  » 
93  62 
89  06 
207  65 
123  17 
25  22 
100  30 


100  33 

123  05 
25  23 


99  70 
85  » 

4475 
654  » 
3752  » 
94  75 
91  62 
207  60 
123  10 
25  21 

100  31 


100  35 
123  17 

25  23 


99  67 
85  10' 

4490  » 
657  » 
3725  » 
94  50 
91  50 
207  67 
123  15 
25  22 

100  36 


100  40 

123  05 
25  23 


BOURSES    FINANCIERES    DE    ROME  &  DE  GENES 


Rome 

14fév. 

21  fév. 

28  fév. 

7mars 

14mar 

21mar 

Rente  Italienne  4  %  

105  46 

105  40 

105  47 

105  45 

105  46 

105  37 

Ch.  de  fer  Méditerranée  act. 

446  50 

440  » 

451  » 

450  » 

449  » 

449  » 

742  » 

740  >» 

749  » 

761  » 

763  » 

762  » 

Banque  d'Italie  act  

1339  » 

1338  » 

1347  » 

1336  » 

1333  » 

1331  » 

Crédit  Foncier  Italien  act... 

570  » 

571  » 

571  50 

350  » 

550  » 

550  » 

Comp.  Nav.  générale  

504  50 

503  » 

510  » 

513  » 

506  » 

505  » 

1635  » 

1630  » 

1635  >• 

1627  » 

1625  » 

1627  » 

Change  sur  la  France   

100  05 

100  03 

100  02 

100  07 

100  07 

100  06 

25  17 

25  16 

23  16 

25  17 

25  16 

25  15 

122  75 

122  70 

122  72 

122  85 

122  80 

122  80 

Gènes 

Rente  Italienne  4  %  

105  45 

105  27 

105  55 

105  45 

105  40 

105  32 

Chemins  de  fer  Méridionaux. 

743  » 

740  50 

755  » 

761  » 

761  » 

762  » 

100  02 

100  01 

100  " 

100  08 

100  06 

100  06 

—     sur  Berlin  

122  72 

122  61 

122  65 

122  85 

122  80 

122  72 

BOURSE    FINANCIERE    DE  SAINT-PETERSBOURG 


VALEURS 

14  fév. 

21  fév. 

28 fév. 

7mars 

14m  ax 

21mar 

Russe  4  %  94  (Papier)  

80  90 

81  » 

79  75 

78 

25 

79  75 

78  75 

Banque  île  Commerce  cxtér. 

350  » 

344  » 

343 

358  » 

355  » 

—     d'Esc,  de  St.-Péters. 

430  » 

426  » 

417  » 

420 

425  » 

430  » 

—     Intern.de  St. -Péters. 

392  » 

392  » 

386  » 

3S5 

395  » 

393  » 

—  Russo-Chinoise  

257  » 

249  » 

249  » 

280 

282  » 

289  » 

Change  sur  Paris  

37  52 

37  52 

37  52 

37 

52 

37  52 

37  52 

—     sur  Londres  

95  72 

95  70 

95  97 

95 

95  75 

93  92 

—     sur  Berlin  

45  92 

45  92 

45  92 

45 

92 

45  92 

45  92 

BOURSE    FINANCIERE    DE  GENEVE 


VALEURS 

14 fév. 

21  fév. 

28  fév. 

/mars 

limar 

21mar 

Genève  avec  lots  3  %  

1890  3  Yi  %  

Ch.  de  fer  Fédéraux  3%  %. 

—    sur  Londres  

107  50 
98  50 
994  » 

105  40 
100  28 

25  23 

107  » 

99  » 
995  75 

105  40 
100  30 

25  23 

106  75 

99  50 
995  50 
100  25 
105  35 
100  32 

25  23 

107  >» 
98  75 
997  50 

105  23 
ÎOO  29 

107  » 
99  23 
998  -5o 
100  « 
105  23 
100  20 
25  19 

107  » 

99  30 
998  50 
100  » 
105  30 

100  23 
25  19 

BOURSE  FINANCIÈRE  DE  CONSTANTINOPLE  (GALATA) 

VALEURS 

14  fév. 

21  fév. 

28  fév. 

7mars 

l 'miar 

21mar 

Pièce  

Chemins  Ottomans  

Change  sur  Paris  3  mois  . . . 
—     sur  Londres  3  mois. 

87  18 
102  17 
142  12 

22  75 
110  25 

87  19 
102  25 
140  37 

1 10  25 

87  18 
102  35 
141  05 

22  76 
110  20 

87  17 
102  38 
140  75 

110  20 

87  19 
loi  20 
142  23 

22  73 
llo  25 

87  18 
101  34 
143  50 

22  75 
110  20 

BOURSE    FINANCIERE    DE  NEW-YORK 


VALEURS 


Etats-Unis  4  %  

Atchison  

Canada  Pacific  

Central  New-Jersey  

Mihvaukee  

Erié  

Illinois  Central  

Louisville  et  Nasville. . . 

New-York  Central  

Norfolk  et  Western  préf. 

Pensylvania  

Reading  

Union  Pacific  

Vabach  St-Louis  préf.. 

Calumet  et  Hecla  

Change  sur  Londres  

—  Paris  

Câble  transferts  sur  Londres. . 

Cuivre  

Argent  


14  fév. 


103 
91 
173 
222 
183 
45 
176 
149 
150 
90 
140 
140 
154 
46 
717 
4.83 
5.16 
4.86 
18 
66 


21  fév. 


103 
89 
172 
213 
178 
42 
172 
146 
148 
90 
138 
136 
151 
45 
705 
4.82 
.17 
.86 
18 
66 


28  fév.  7  mars  I4mars  21mars 


105 

89 

109 
214 
177 

42 
168 
145 
146 

90 
138 
136 
149 

51 
690 
4.82 
5. 17 
4.86 

18 

66 


103 
89 
170 
212 
177 
41 
165 
144 
145 
90 
138 
127 
150 
50 
683 
i .  82 
5.17 
S.  86 
18 
64 


104 
93 
169 
217 
176 
42 
170 
148 
146 
91 
137 
127 
152 
50 
685 
4.82 
3.17 
4.86 
18 
63 


104  % 
92  % 
170  % 
215 
173 

«  % 

ÎOS  ^ 

149  % 

143  '., 

91 

137  % 

127  y3 

131  % 

30  % 
675 

4.82  50 
5.17  %■ 
4.85  90 
18  % 
65  % 


BOURSE   DE  PARIS 


H      5  „ 

Z  ^  S  ^ 
O     s—  c 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1904 


31 

déc. 
1904 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


13 

750 

000 

23 

3 

375 

000 

25 

8 

750 

000 

25 

13 

750 

000 

25 

2 

250 

000 

25 

14 

000 

000 

25 

5 

000 

000 

25 

25 

000 

000 

25 

6 

250 

000 

25 

300 

000 

25 

18 

750 

000 

25 

12 

500 

000 

25 

275 

000 

25 

7 

500 

000 

25 

400 

000 

25 

68 

750 

000 

125 

125 

000 

000 

125 

3 

125 

ooo 

25 

400 

000 

25 

2 

000 

000 

25 

4 

000 

000 

25 

10 

625 

000 

25 

100 

000 

25 

Buffelsdoorn  Estate  New 

Champ  d'Or  

Durban  RoodepoortDeep 
The  East  Rand  propriet.  Mines 

Ferreira  

French  Rand  

Geldenhuis  Estate  

A.  Goerz  et  C°  

Klelnfontein  (New)  

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes... 

May  Consolitated  

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

SimmerandJack  (act.  douï.). 
Transvaal  Gold  Fields 

Village  Main  Reef  

Wemmer  

Western  Kleinfontein 

West  Rand  

Windsor  


143 . 75 

21 

22 

50 

7 

6 

5 

'  5 

16 

50 

23 

50 

9 

25 

8 

g 

25 

1000 

64 

50 

90 

41 

25 

37 

50 

37 

50 

237.50 

198 

50 

234 

130 

120 

126 

330 

584 

608 

465 

457 

463 

47 

74 

82 

33 

30 

50 

32 

50| 

145 

140 

144 

102 

96 

25 

96 

68  50 

65 

50 

84 

34 

75 

37 

75 

38 

75 

170 

53 

25 

67 

40 

50 

37 

50 

39 

50 

69 

53 

50 

61 

11 

25 

11 

12 

80 

55 

82 

51 

51 

51 

120 

94 

50 

101 

62 

64 

25 

67 

93 

101 

109 

69 

75 

69 

25 

68 

25 

175 

96 

91 

62 

50 

63 

50 

63 

50 

865 

264 

293 

5fi 

157 

145 

154 

125 

241 

50 

262 

50 

205 

201 

50 

203 

(anc.  340 

41 

25 

59 

75 

34 

25 

32 

50 

33 

» 

65 

50 

79 

39 

36 

35 

50 

196 

168 

50 

182 

107 

50 

101 

50 

106 

262 

282 

278 

50 

125 

50 

120 

123 

75 

17 

75 

20 

6 

50 

25 

5 

25 

85 

52 

19 

19 

18 

77  50 

37 

6 

75 

7 

15.000.000 
98.750.000 
40.000.000 
20.000.000dr 


H     S  M 

<  3  g 
h  a*  g 

r,  73  s  * 

2     S"  a 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOLURE 
SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1904 


31 

déc. 
1904 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMÉRICAINES  ET  DIVERSES 


500  Uruguay  

135  De  Beers  (Diamants) 
125  Huanchaca  'Argent) 
lOOdr  Laurium  grec  (plomb  et  arg.) 


47 

41 

25 

17 

25 

473.50 

454 

454 . 50 

456.50 

473 

87.25 

102.50 

116  50 

121.50 

123 

50 

51 

57.50 

57  75 

04 

61 

75 

COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10.000.000 
87.500.000 

18. 125.000 
7.500.000 
12.500.000 
37.500.000 
13.750.000 
12.500.000 
50.000.000 
12.500.000 


25 


Bechuanaland  Exploration. 
Brit.  sth.  Afric.  (Chartered) 

Cassinga  

Goldfields  Consolitad.  ordin. 
Henderson  Transv.  Estate 
Kokumbo  (Côte  d'Ivoire) 

Oceana  Company  

Mossamédés  (Cie  de) 
Mozambique  (Cie  de) 
Randfontein  Estâtes 
Transvaal  Consolidated 


2.50 

29.50 

36 

19 

17.25 

18.50 

125 

47.50 

59.25 

44 

75 

42.25 

43  » 

35.25 

31.50 

25 

25 

24.25 

112.50 

164.50 

212.50 

123 

50 

112 

116.50 

125 

35 

40 

15 

18.50 

16  » 

30 

22.75 

3 

8 

7.50 

7.5C 

107.50 

41.25 

47.50 

27 

50 

26.50 

26.50 

25 

13 

19.50 

10 

50 

9.75 

10  i 

35.50 

36.50 

23 

22.75 

22.25 

16.25 

79 

84.25 

47 

50 

45.25 

46.75 

108 

109.50 

53 

25 

48.75 

51.25 

BOURSE   DE  LONDRES 


El 

o 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1904 


31 

déc. 
1904 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  Witwatersrand) 


275.000 

435.000 

434.4 

200.000 

550.000 

187.250 

82.000 
1.360.000 
225.000 
500.000 
300.000 
120.000 
275.000 
125.000 
300.025 
848.730 

90.000 
900.000 
500.000 
300.000 
200.000 
300.000 
150.000 
160.000 
500.000 
bOO.OUO 
125.000 
111.864 

50.000 
100.000 
523.89 
231.250 
325.000 
351.269 
470.000 
550 . 000 
400.000 
711.500 
288.750 
949.620 
325.000 
100. 000 
200.000 
450 . 00U 
450.000 
300.000 
165.000 
448.989 
2.500.U00 
'270.000 
750.000 
900.000 
425.090 
100.000 

700,000 

540.000 
250.000 
400.000 
400.000 
80.000 
196  775 

352.083 
860.000 
95.772 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Buffelsdoorn  

Consolidt  Deep  Levels.. 

Chimes  Exploration  

City  and  Suburbain  

Cornet  (New)  

Crœsus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef  

Driefontein  

Durban  Boodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep... 
East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Beef . . . 

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (Witwatersrand)  

Lancaster  

Langlaate  

Langlaate  Block  B  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated. 
May's  Consolidated  (New 

Modderfontein  

id.  Extension. 

Meyer  and  Charlton  

Nigel  

Nigel  Deep  

Noxirse  Deep  

Primrose  (New)  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  


Rietfontein  (New) 
Robinson  


Robinson  Deep  

Rose  Deep  

Salisbury  (New)  

Bimmer  (New)  , 

Treasui'y,  

United  Mn.  Rf.  Roodept 

Van  Ryn  (New)  .m  

Villagë  Main  Rêef.  

Wemmer,  

West  Rand  Mines  

Witwatersrand  Deep  . . . 

Wolhuter  

Worcester  


60 


7  1/8 
2  1/4 
1  1/8 
1  3/8 
3/4 
11/16 
1/4 
6  7/16 

2  15/16 
1  1/4 

13 

14  1/4 
5  1/16 


9/16 
7/8 

5/8 


3  1/8 
5  9/16 
11  3/8 
5/16 

3  1/4 

1  3/8 

4  1/16 

8  1/2 

3  3/8 

4  3/4 
3 

4  1/8 

2  1/8 

5  1/2 

2  1/16 

3  3/4 
7/8 

1  3/4 

1  5/8 
3  15/16 
8  15/16 

2  1/2 
5  3/8 

2  7/16 
3/4 

4  1/8 
3  11/16 

15/16 

10  7/16 

3  3/16 

2  3/8 

9  1/2 

5  9/16 
8  7/8 
1  7/8 
1  5/8 

3  13/16 

3  3/4 
3  9/16 

6  3/4 

11  1/4 
1  15/16 
3  13/16 

3  1/2 
1  1/2 


(X  -H 


7  -t  IA 

- 

4  1  /o 
1  1/4 

-i    I  /  1  U 

4  I/o 

350.000 

2  5/8 

1    G/  10 

1  1/8 

1  5/16 

7/10 

A  /O 

i  ,0 
1  /  2 

1 .102.500 

11/2 

3/4 

3/4 

11/16 

1/4 

400.000 

15/16 

1/4 

1/4 

4 . 375 . 000 

7/16 

7/16 

7/16 

325.000 

7/8 

7/8, 

7/8 

2.000.000 

6  1/8 

4  1/2 

4  3/8 

4  1/4 

1.250.000 

2  1/4 

2  5/16 

2  1/16 

2  1/8 

575.000 

1  1,4 

1  1/4 

1  1/4 
11  3/4 

200.000 

15  1/2 

12 

11  3/4 

400.000 

16 

12 

12 

12  3/8 

466.593 

5  3/8 

2  3/8 

2  1/16 

2  1/16 

670.000 

5  1/8 

4 

4 

4 

1.267.507 

3  7/16 

1  9/16 

1  1/2 

1  1/2 

100.000 

9  3/8 

5  l'8 

4  13/16 

5  1/8 

225.000 

24 

18  1/4 

18  1/2 

18  1/4 

751.077 

6  3/8 

5 

300.000 

3  5/16 

1  5/16 

ï  1/4 

1  1/4 

604.225 

3  5/8 

1  5/16 

1  1/4 

1  3/8 

930.000 

5  3/4 

4 

3  7/8 

3  7/8 

197.436 

11  3/8 

7  1/4 

7 

6  7/8 

1/4 

1/8 

1/8 

,1/8 

2  3/4 

1  1/4 

1  1/4 

1  1/4 

1  1/2 
5  1/4 

'  5/8 

11/16 

5/8 

2  7/8 

2  7/8 

2  7/8 

8  3/8 

6  1/4 

6  1/4 

6  1/4 

4  1/8 

3  1/4 

3  1/8 
2  3'4 

3 

1.250.000 

3  7/8 

2  5/8 

2  3/4 

2.682.396 

2  5/8 
4  3/4 

2 

1  3/4 

1  11/16 

500.000 

2  1/4 

2  1/8 

2  1/8 

250.000 

2  11/16 

1  9/16 

1  9/16 

19/16 

1.000.000 

6  7/8 

3  5/16 

3  1/8 

3  1/4 

200.000 

2  3/8 

7/16 

7/16 

7/16 

3.000.000 

4 

2  1/2 

2  1/2 

2  5  8 

250.000 

1  1/16 

1  2 

7/16 

7/16 
1 

500.000 

2  1/16 

1 

I  1/16 

450.000 

2 

7/8 

13/16 

13,  16, 

4  1/4 

2  11/16 

2  3/4 

2  11/16 

10  15/16 

7  1/16 

6  13/16 

7  3/16 

2  13/16 

1  3/8 

1  5/16 

1  3/161 

5  1:2 

4  1  8 

4  1/2 

4  3/8 

2  7/8 

2  5/8 

2  9/16 

2  9/16 

1 

7/16 

7/16 

3/8 

175.000 

5 

3 

3 

2  15/16 

250,000 

3  1  2 

2  1  2 

2  9/16 
1/2 

2  1/2 

280.665 

1  5/8 

1/2 

1/2 

1.000.000 

11  3/4 

6  3/16 

5  13,16 

6  1/4 

200.000 

3  3/8 

1  13/16 

1  13/16 
2 

1  7/8 

91.000 

2  15/16 
10  1/4 

2  1/16 
8  1/8 

1  7/8 

960 . 000 

8 

S 

112.000 

6  3/8 

5  1/16 

1  1.  16 

5 

320.000 

9 

4  1/4 

4  1/8 

4  1,4 

1  7/8 

1  1/8 

1  1/8 
1  1/4 

1  1/8 

2  3/8 

1  5/16 

1  5/16 

4  3/8 

1  3/4 

1  3/4 
1  7/8 

1  5/8 

3  7/8 

1  7/8 

1  7,8 

4  3/8 

2  5/8 

2  13/16 
4  1/4 

2  11/16 

7  1/4 

4  1/8 

4  1/8 

11 

5 

5 

4  7/8  [ 

721.500 

2  7/17 

13/16 

3/4 

3/4  1 

3.948.955 

4  5/8 

3  3/16 

3  1/16 

3  1/8 

3. 283. 020 

3  7/8 
t  1/4 

2  3/4 

3  1/16 

3  1/16 

105.250 

5/8 

5/8 

5/8 

1.000.000 

NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


juin 
1904 


31 

déc. 
1904 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


100 


Anglo-French  Expl  

Barnato  Consolidated. . . . 

Bechanaland  

Chartered  (Briti.  h  S.  A  C")... 
Charterland  Golfields. . . . 
Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def. 

Id.    6  %  Préférence  

Id.  5  %  %  Debentures. 
Johannesburg  Estâtes. . . 
Mashonaland  Agency. . . . 
Matabele  Gold  Reefs  &  C", 

Mozambique  C"  

Oceana  Consolidated  

Rhodesia  Exploration. . . . 

Rhodesia  Goldfields  

Transvaal  Consolidt  

Id  Gold  Fields. . 
Id  .      Gold  Mining  Esta! 

Willoughby's  Consol  

Zambesia  Exploring  


3  3/8 

4  3/4 

2 

0 

2  1/16 

2  11  16, 

3  3/16 

1  3/4 

i  :;,  i 

1  3/4 

1  1/16 

1  5/16 

9/16 

Il  16, 

11/16 

1  3/4 

2  5/16 

1  11/16 

1  5/8 

1  11/16 

5/16 

7/16 

5/16 

:  16 

1/4 

6  1/12 

8  1/2 

4  7/8 

i  2  16 

i  1116 

25/0 

26,  0 

22/6 

22/6 

22/6 

107 

108 

105  1  2 

103  1/2 

103  1/2 

1  7/16 

1  7/16 

!  1/4 

1  1/4 

l  |6, 

15/16 

1  5/16 

9/16 

9/16 

■.I  16, 

9/16 

3/8 

12/6 

13/0 

13/0 

1  7,  16 

1  7/16 

15/16 

7/8 

7/8 

1  5/8 

1  7/8 

1  1/8 

1  1/8 

1  1/16 

3  1/4 

4  3/4 
1/4 

4   11  16. 

2  7/16 

2  5/16 

2  5/16 

1/4 

2/6 

2/6 

2/6. 

4  5/16 

2  1  16 

1    15  '6 

2 

2  9/16 

3  3/16 

1  1/2 

1:6 

1  7/16 

1  15/16 

2  1  8 

l  9  16 

1  1,2 

1  9/16 

6/0 

3/4 

11  6, 

11/6 

11  0 

1  7/16 

2  12 

1  5,  16, 

1  1  i 

1  1  4 

COMPAGNIES  DIVERSES 


Exploration  O  (New). . . . 

Johannesbg.  Cons.  Inv. . 
Id.  Waterwks 
Id.  Tramways 

National  Bank  S.  A.  R.  . . 

New  African  Company. . 

Robinson  Bank  

S.  African  Gold  Trust. . . 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust... 


13/16 

7/8 

7/8 

15  16, 

7/8 

2  7/8 

3  1/8 

1  7/16 

1  7/16 

1  ;  16 

1  3/16 

2  1/8 

2   1  16, 

2  I  16, 

2  1  16, 

5/8 

3/4 

3/4 

3/4 

16 

18  5/8 

15 

15 

15 

1  7/8 

2  1  i 

1  1  i 

1  3/16 

1  3/16 

1  3/8 

1  1  2 

1  m 

•  1  1/4 

1  1  i 

5  1/16 

7  1  B 

3  5/16 

5  1  s 

3  1  8 

1/2 

11  16, 

3/8 

5/16 

5/16 

2  1/8 

5    1  V 

1    11  16. 

1  3/4 

1  5/8 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


Great  Boulder  Prop  

Lake  View  Consols  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl. 

Mount  Morgan  

West  Austr.  Goldfields. 

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Propriet. . . . 

South  Kalgurli  

Waihi  


25/9 

23/0 

22/9 

23/6 

23/3 

1  1  i 

1   1  2 

1  1  16 

1  1/16 

1  1,16 

;  i-', 

14/0 

11  6 

•  11/9 

11/6 

2  3/8 

2  7/8 

:;  3  8 

3  3  8 

;;  5  8 

:.  16, 

5/16 

2  0 

2/0 

2/0 

1/2 

0  16, 

3/8 

3/8 

3/8 

1  1:;  16 
1  5  8 

2  3  16, 

:;  0  |6, 

3  1  i 

3  1/2 

1  1/16 

1  5  - 

l  7  10 

1  3/8 

6,  1  16 

7  3/16 

7  1/8 

7  1/4 

Ml  M  ES  DE  DIAMANT 


Consolidt.  Bultfontein. 

De  Beers  ordinaire  

Id.    5  %  Debenture... 

Griqualand  West  

New  Jagersfontein  Def. 


29/6 

23/6 

28,6 

2> 

il 

19  1/16 

IN  1  8 

18  9/16 

1S 

107 

106  1/2 

105 

105 

8  1/4 

7  1/2 

7  r 

16 

27  1/2 

29  1  2 

-  1  2 

S  ; 

: 

28/0 

1-11  16, 

105 

7  5/16 
-   1.  !■ 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


MARCHE     OFFICIEL     IDE!  PARIS 

Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


CAPITAL 

nominal 

Rentes 
i  paver 

Millions 

Mill. 

3~12 

O07 
Ml 

25934 

77s 

Nombre 
de  Titres 

Val. 
nom. 

385.516 
852.000 

MM 

100 

108.150 

51  ii 
51  ii 

410.582 
t:.::.sw 
1035470 

440.519 
228.122 
569.520 

434.036 

664.598 

409.538 

385.450 

112.730 


773 .  i97 

5UO 

1403661 

500 

J79  » 

500 

L768989 

500 

Ion 

179.  197 

500 

184  29ï 

Î92  194 

500 

147.597 

200 

1  ir,-4i /,  ', 

1000 

1 76.19 i 

500 

104.611 

'ji  ii 

40  .01:! 

475 

182 
125 

40. 

50 


m  ii  i 

Ooo 
000 
OU 

.00( 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


1000 
500 
500 
500 
500 
',ni 


.m  ii 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.00( 
.  000 


Intérêts 
en  1004 


Cours  comp.  juill 
1903  1904 


RENTES  FRANÇAISES 

,  0  (  Terme. i 

'  /o j  Compt.  I 
\  Terme 
I  Compt 


Amortissable 


Tunis  3  %  92  (gar.  Fiance)  Cpt. 
Anna  m  et  Tonkin  2  %  %  ... 

(gar.  France)   Terme. 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpt. 
Indo-Chine  3  Vt  %  


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1865  4  %  

1869  3  %  

1871  3  %   

—  quarts  

1875  4  %  

1876  4  %  

1892  2  %  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quarts  

1899  2  %   

—  quarts  

1904  2  Vi  %  (210  fr.  payés)... 

—  cinquièmes  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

ORLIGAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 

Communales  1879  2.00  %.. 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  

Foncières  1883  3  %  

1885  2.60  %  

Communales  1891  3  %  

189  2  2.60  %.. 

Foncières  1895  2.60  %  

Communales  189  9  2.00  %.. 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p«) 

Rons  de  ÎOO  fr.  1887  

18S8  

Banque  hypot.  de  France.. 

1881 

Immeubles  de  France  


57. '.-.'1 

600 

374.582 

500 

60.000 

500 

52.490 

500 

101.311 

500 

178.257 

500 

49.540 

500 

486.054 

500 

497.147 

500 

86.853 

311.715 

500 

IW.CWO 

Mm 

1961490 

500 

K32.680 

500 

500 

147.331 

500 

SOC.  DE  CREDIT  FRANC. 

(actions  a  terme) 

Banque  de  France  nom.... 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique  . . . 

Compagnie  Algérienne  

Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
Créd.  F.  et  Ag.  d'Alg.  250  f.  payés 
Crédit  Foncier  de  France 
Crédit  Indust.  et  Comm.. 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  

Soc.  Foncière  Lyonnaise. 

Société  Générale  

B.  Fr"  p1  le  Corn"  &  l'Indus1" 
Banque  Union  Parisienne 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  .... 
Banque  de  l'Algérie  


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(act.  et  obl.  au  comptant) 


Act. 
Obi. 

Act. 

obi. 


Act. 
Obi 
Act. 

Obi 


Bône-Guelma  

.     -  3%  

Départementaux  

—  3  %  titres  bleu 
,  —        3  %  titr.  rouges 

Économiques  3  %  

Est- Algérien  

„     -  3  %  

Est  

—  de  jouiss  

—  52-54-50  5  %  

-3«/o  

—  3  %  nouv  

-\k%  

—  Ardennes  3  %  

Gr.-Ceint.  de  Paris  3  % 


2  50 
2  50 
17  50 


20 
12 
12 

:; 
20 
20 
10 

2  50 
10  . 

2  50 
in 

2  50 
10 

2  50 


135  41 


43  81 


30 
15 
20 
15 
15 
15 
30 
15 
35 
15  50 
25 
15 


12  50 
le 
le 


96  85 
98  . 


481 
81  2; 
Mil 


442 
413 


560 
558 
379 


414 


400 


478 

399 


Cours  de  clôture  (1900) 
lars  I5marsj22mars' 


97  85 


99 


-\  99  47 

j  99  60 
j 

t  99  30 


477  .. 
79  75 


372 
372 


443  . . 
90  50 


444 
399 


!  22 
139 


00 
1115 

414 
700 
600 
490 
090 
617 
805 
1110 
85 
325 
623 
198 

192 
30 


710 
447 

nsu 


435 
710 
448 
910 
417 
600 
453 
455 


498 


1 10 

138 


3820 
IH» 
430 
730 
G00 
499 
690 
620 
780 
1125 
■  91 
313 
624 
220 
550 
140 


484  75 

81  75 
84  75 
481  50 


00  / 
470 
410 
in: 

575 
577  50 
389 
100 

390 

mu 

442 
1 1  i 

435 
109 
433 
86 
1ns 


25 


50 


«Il  10 
1561 


865 
644 
497 
715 
675 
934 
1138 
134 
336 
650 
241 
sir, 
276 


99  70 
99  65 


99  50 


486  .. 

82  50 
486  .. 


OO-Ï 

470 
411 
107 
578 
578 
389 
mu 
390 
100 
438 
114 
437 
110 
434 
86 
409 


492 
508 
503 
453 
494 
400 
483 
494 
488 
495 
65 
64 
583 
451 
134 
156 


25 


50 


50 


99  32 
99  30 


487 

82  40 
84  95 

Wf, 


000  oO 
472  .. 
410  .. 
100 
580 
581 


Ml 


101 

391 
100 
439 
113 
435 
109 
434 
80 
408 


25 


490 
508 
503 
452 
493 
406 
479 
V.1'1 
487 
497 
64 
64 
5S8 
445 
134 
157 


4000 
1551 

475  .. 

880  .. 

647  .. 

497  .. 

715  50 

660  .. 

955  .. 
1142  .. 

136  .. 

337  . . 

656  .. 

244  .. 

850  . . 

267  .. 
61  50 
1349  .. 


073 
444 
680 


423 
670 
440 
887 
390 

451 

449 


713  .. 
453  .. 
744  . . 
455  .. 
453  .. 
447  50 
722 
452  50 
941  .. 
437  .. 
665  .. 
464  .. 
463  .. 
428  50 
459 


716 
453 
748 
458 
454 
447  50 
720 
452 
959 
1  i  i 
663 
465 
463 
427 
i60 


3975 
1577 
474 
895 
649 
494 
718 
670 
955 
1 170 
137 


655 
254 


4oo  .. 
456  .. 
448  .. 
725  .. 
453  75 
950  . . 
444 

064  50 

465  ..' 
460  . . 
430  .. 
458  50 

466  .. 


Nombre 
de  Titres 


800.000 
202.334 
274.545 
145.103 

44.240 
210. 130 
4878541 
1692748 
326.238 

81.325 
232.920 
2475477 
073.686 
502.336 
.'SI  ,5009 


1  lu  027 
477.634 
122.366 
3238166 
1 125400 
1717565 
250.818 
253. 137 
3180391 
1308070 
340.81-4 
28.903 
179.318 
146.503 

48.553 
249.370 
300.000 


74.33 
00.000 
71.1 
40.00(1 
316.23' 
80.000 
120.000 
13.550 
■  20.450 
100.000 
200.000 
62.060 
64.000 
100.788 
.560 
1OG.000 
60.000 
16.000 
I  î.660 
35.340 
I-.':,.  non 
50.000 
40.000 

1363000 

■,'OS.SM) 
I  OO.  III 10 
10.000 

100.000 
70.121 
80.000 
0 1 . 000 

00.000 


DESIGNATION  des  VALEURS 


100 
500 
500 

500 
500 

500 
loo 

500 
500 
500 
300 


Capital  ou 
Nomb.de  Titres 


>89781 . 

9.121. 
87.698. 
324300. 

4.823. 
18.388. 

8.613. 

57. 
345382. 

761. 
105000. 

4.607. 
55.971. 
29.393. 
671830. 


954  £ 
700  £ 
500  £ 
2O011 
300  £ 
200  f 
700  f 
310ob 
000  f 
850  ob 
000  f 
240  £ 
900  f 
580  £ 
400  f 


Acl.  Lyon  

Obi.    —    3  %  1855  

—  —    Bourbonnais  3  %... 

—  —   Dauphiné  3  %  

—  —   Genève  57  3  %  

—  —    Méditerr.  52-55  3  % . 

—  —   3  %  fusion  anc  

—  —   3  %  fusion  nouv — 

—  -   2  %  %  

—  —   Vict.-Emm.  62  3  %. 

Act  Midi  

Obi     -     3  %  

—  —     3  %  nouv  

Act  Nord  ■. 

Obi      -   3  %  

—  —   3  %  nouv  

—  —   2  <4  %,  j.  avr.  et  oct. 
-  Nord-Est  franç.  3  %  ....  ■ 

Act  Orléans  

—  —  jouiss  

Obi.      -  3%  

—  —      3  %  1884  

—  —      2  %  %  1895  

—  Grand  Central  3  %  1895. 

Act.  Ouest  

Obi.     -  3%  

—  —    3  %  nouv  

—  -    .2  H  %  

Act.  Ouest-Algérien  

Obi.  3  %  

—  Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Act.  Sud  de  la  France  

Obi.  3%.. 
Act.  Métropolitain  de  Paris. 


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 


Docks  et  Entrep.  Marseille. 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris. 
Eaux  (Comp'c  Générale  des)... 
Comp.  Générale  du  Gaz..... 
Comp.  Paris,  du  Gaz  jouiss.. 

Cic  Gk  Transatlantique  

Messageries  maritimes  

Omnibus  de  Paris  

—  —  jouiss  

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer  

Tramways  Est-Parisien  

Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw. 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw  . . 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction  

Aguilas  (Compagnie  d')  

Électro-Métallurgie  

Malfinado  (Mines  d')  

—  —  jouiss.. 
Mines  d'or  (Cie  Française)  ... 
Métaux  (Cie  Française  des)... 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 

la  Russie  méridionale  . 
Canal  interoc  lions  à  lots  1889 
Canal  maritime  de  Suez. 

parts  de  fioul. 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de) 

Etabliss.  Orosdi-Rack  

Le  Printemps  

Proc.  Thomson-Houston.  . . 

Raff.  et  Sucrerie  Say  

Téléphones  (Soc.  Indust.  de: 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre2  >/t  %  (ch.  fixe25f20 

Argentine  4  %  1896  

—         4  %  1900  

Autriche!  %  or  (ch.  fixe  2  f.  50) 
Brésil  4  %  %  1888  

—  4  %  1889  

—  5  %  1898  

Rulgarie  5  %  1890  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894   

Egypte  (Daïra-Sanieh  4  %). 

—  (Unifiée  7  %)  

—  (Privilégiée  3  %  %) 
Espagne  4  %  Extérieure... 


Intérêts 
en  1904 


Cours  comp.  juill. 

1903~T"'l904 


15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
12  50 
15 
Ml 
15 
15 
65 
15 
15 
12  50 
15 
59 
44 
15 
15 
12  50 
15 
38  50 
15 
15 
12  50 
25  . 
15  . 


1190 

452 
449 
1860 
469 
465 
422 


17  50 
28  50 
79 
32  50 
67  50 

iô 


4  50 
10 


27  50 
10 


17  50 


139  60 
64  56 
30 
10 
30 
25 
50 

16  50 


2  50 

4 

4 

4 

4 


3 
4 
4 

3  50 
4 


Cours  de  clôture  (1906) 
8  mars  ISmars  22mars 


1420 


454 


456 
452 
412 


1490 
1040 
459 
454 
411 


900 
453 
450 


r,:-;o 
442 


207 
425 
010 


337 
615 
1980 
598 
487 
117 
180 
665 
275 

80 
192 

62 
529 
175 
163 

19 
190 
274 
515 
280 

90 
475 

420 
128 
3925 
1750 
624 
135 
590 
625 
915 
315 


1315 


451 


452 


1160 

448 
448 
1745 
466 
459 


1418 

995 
454 
448 


852 
448 
445 


615 
438 


227 
422 
531 


50 


345 
615 
1808 
600 
465 
162 
224 
5-40 
192 
102 
212 
30 
552 
183 
180 
9 

140  . 

244  . 
583  . 
325  . 
82  . 
480  . 

495  . 
106  . 
4195  . 
1885  . 
557  . 
156  . 
526  . 
690'  . 
890  . 
283  . 


1400 
404 
458 
458  50 


459  .. 

465  .. 
469  50 
439  .. 
465  50 

1188  .. 
458  25 
465  .. 

1859  .. 

471  50 
478  .. 
4:14  50 
467  50 

1500  .. 
1075  .. 
467  75 

472  .. 
439  .. 
464  .. 
913  .. 
458  25 
463  . 
420  . 
638  . 
451  50 


450 
279  50 
445  50 
560 


365 
645 
1980 
700 
509 
202 
294 
770 
370 
162 
281 

596 
228 
257 

17 
160 
360 
670 
436 

75 
536 

450 
120 
4370 
1936 
559 
226 
433 
766 
301 
348 


1407 
463 
459 
ï§8 


459 
465 
469 
434 
463 

1186 
459 
468 

1850 
470 
477 
434 
465 

1509 

1072 
466 
470 
425 
462 
915 
458 
464 
418 
639 
450 


5o 


Mi 


455 
280  25 
445  50 
569 


25 


365 

1980 
710 
506 
202 
300 
825 
400 
164 
283 

50 
630 
238 
274 

17 
169  .. 
356  .. 
675  .. 
452  .. 

70'.. 
550  . . 

465  .. 

122  .. 

4415  .. 

199J  . . 

574  .. 

234  .. 

480  .. 

793  .. 

308  .. 

350  .. 


1408 

466 

459  50 

458  50 

458  50 

460 

463 

467 

426 

463 
1170 

458  50 

465 
1855 

470  50 

477 

431 

468  50 
1506  . 
1079  . 

463  . 

470  . 

425  . 

462  50 

913  .. 

456  50 
462  .. 
418  .. 
640  .. 
452  .. 

457  .. 
278  .. 
445  .. 
558  .. 


93 
80  20 
79  20 
102  80 
82  65 
77  ?ô 

102  75 
431 

103  20 
82 
95  25 

102  40 
106  50 
102  60 
90  35 


90  10 
85  30 
85  20 

100  80 
83  50 
78  15 

104  20 

431 
93  50 
77 
88  60 

102 

100  35 

101  90 
87  60 


90  90 

94  25 
97 

100  20 

95  10 
91 

105  75 
482 

95  €0 

79 

94 


107  30 

104  45 
94  42 


90  80 
95 
97  30 
100  15 

95  7 
92  1 

106  30 
489 

96  45 
80  50 


107  40 
104  50 
94  95 


363  50 
656 
1980 
701 
508 
200 
280 
820 
400 
17  ; 
278 

48 
635 
233 
276 

17  50 
176  .. 
354  .. 
677  .. 
444  .. 

09  iù 
545  .. 

503  .. 

122  .. 
4488  .. 
1990  .. 

577  .. 

239  .. 

499  .. 

803  .. 

321  .. 

354  .  • 


90  80 

94  00, 
97  35 

100  -20, 

95  80 
92  501 

106  ..I 
485  ..{ 
90  50  h 
80  50  | 
94  90  I 


107  25 
104  75  | 
95  30  I 
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Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris  (Suite) 


Capital  ou 
Nombre  de  titres 


38.589.645  f. 
53.65S00 
262.2850b 
1 5059-.'. 500  f. 
68201  lO.OOOfl. 
7998121173  li 
119.1880b 
84.246.5001' 
25.591.000 f 
20.863.585  € 
410.8300b 
27.632.000  f. 

5094.500  f. 
110537. 000  f. 
176836.000  f. 
1.025. 943 ob 
564219.500  f. 
485100.000  f 
641575.000  f. 
31. 162. 500  f. 
175037.500 f 
446750.000 f 
1885872000  f 
643400.000  f 
392387.500  f 
695. 540 ob 
120.000 ob 
25.000.000  f. 
129880.800  f 
69.333.000  f 
129.675  i 
94.450.000  f 
165931.000  1 
119586.000  f 
5.944.120  £ 
9.977.500 f 
18.501.500  1 
17.868.160 
39.570.160  i 


Nombre  Va! 
de  titres  nom 


200.0(10 
80.000 
nid.  m  m 

200.000 
500.000 


DÉSIGNATION  des  VALEUR; 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS  (Suite) 


Finlande  3  %  %  1889  

Haïti  5  %  1875  

Hellénique  4  %  1887-  

—        2  'A  %  or  1898  gar 

Hongrie  4  %  or  

Italie  5  %  (4  fr.  nets)  

Minas  Geraés  (Etat  de)  5  %  189'; 
Norvège  3  %  1888  

—  3  %  %  1898  

Portugal  3  %  

—  4  %  %  1891  (Tabacs 

Ouébec  3  %  1894  

Roumanie  4  %  1890  

—  A  %  amort.  1894. . . 

—  4  %  amort.  1898  . . 
Russie  4  %  1867-1869  

—  A  %  1880  

—  4  %  or  1889  

,-  —  I890(2ret3'émis. 

—  —   1890(4°  émis.).. 

—  •  —  i*93(5e  émis.).  • 

—  —   1894 (6e  émis.).  ■ 

—  Consolidé4%(lf«et2esér) 

—  3  %  orl891  l'et2"ém.  1894 

—  3  %  %  1894  

Serbie  4  %  1895  

—  5  ■%  or  1902  (Monoyoles 
Suède  3  %  1894  

_     3  %  %  1895  

Suisse  3  %  1890  (ch.  de  fer). 
Dette  ottomane  unifiée  4  % 
Consolidation  Ottom.  A  %.. 
Priorités  Ottomanes  4  %.. . 
Douanes  Ottomanes  4  %... 
Ottoman  4  %  1891  

—  4  %  Tombac  1893.. 

—  4  %  1894   

—  3  </s  %  1894   

Uruguay  3  %  %  1891  


■JilO 
250? 
500 
500 
500 


VALEURS  ETRANGERES 

B.  r.  R.  P.  des  Pays-Autr.. 
Banq.  Espagnole  de  Crédit 
Banque  Hyp.  d'Espagne. 
Banque  Nat.  du  Mexique 
Banque  Ottomane  


ntérêts 
Il  1903 

îonrs  comp.  juillet 

Cours  de  clôture 

1902 

1903 

i  mars 

5mars 

?2ma.rs 

3  50 

585  .. 

15  . . 

252  .. 

244  .. 

217  . . 

215  .. 

217  .. 

10  20 

230  .. 

238  .. 

273  75 

272  50 

274  75 

2  50 

95  50 

92  35 

90  .. 

90  . . 

4  . . 

104  50 

104  .. 

95  .. 

95  05 

94  40 

4  . . 

103  40 

104  10 

105  10 

105  35 

105  20 

25  .. 

402  . . 

443  .. 

495  .. 

495  .. 

497  .. 

3  .  • 

93  25 

94  70 

88  50 

89  .. 

88  50 

3  50 

99  90 

99  90 

100  .. 

1  . . 

30  y. 

32  15 

69  30 

70  15 

70  82 

22  50 

514  .. 

516  .. 

523  .. 

524  50 

524  50 

3  .  • 

92  50 

93  50 

4  .. 

85 

89  ".  \ 

93  80 

94  50 

94  50 

4  .. 

84  75 

88  .. 

93  25 

92  50 

94  30 

4  .. 

83  .. 

86  25 

93  70 

94  .. 

93  90 

4  .. 

101  90 

102  .. 

84  50 

85  50 

86  .. 

4  . . 

101  60 

101  15 

84  .. 

85  40 

85  95 

4  .. 

102  50 

101  50 

82  10 

83  35 

84  35 

4  .. 

101  60 

101  .. 

82  .. 

83  50 

84  . 

4  .. 

101  50 

101  .. 

82  15 

81  40 

83  60 

4  . . 

102  50 

101  35 

82  40 

83  70 

84  .. 

4  . . 

104  .. 

102  .. 

83  45 

85  .. 

85  .. 

A  .. 

102  .  ■ 

84  . . 

86  50 

3  .. 

87  .. 

88  75 

68  40 

70  35 

71  2" 

3  50 

96  50 

98  60 

73  70 

75  65 

76  . . 

4  . . 

71  50 

79  .. 

82  90 

83  70 

88  90 

440  .. 

484  .. 

486  .. 

488  .. 

3  .. 

92  80 

9i  25 

3  50 

102  25 

102  05 

3  .. 

102  25 

ioô  50 

101  .. 

1  .. 

52  60 

94  92 

95  30 

93  9 

20  •• 

465  .  . 

460  Y. 

480  .. 

483  .. 

473  .. 

20  .. 

502  .. 

501  .. 

512  .. 

512  .. 

5ll5   .  - 

25  .. 

518  .. 

484  .. 

484  . . 

488  .. 

490  .. 

4  .. 
20  .. 

440  .. 

450  '.  . 

458 

463 

465  .. 

20  .. 

496  .. 

498  .. 

494  .. 

497  .. 

495  . . 

3  50 

100  7; 

101  .. 

104  . . 

103  75 

3  50 

55  21 

59  .. 

72  5C 

73  .. 

73  6: 

20  c 

445  . 

440  .. 

492  . 

487  . 

485  .. 

11  U 

...  . 

215  . 

225  . 

226  .. 

15  p 

668  . 

660  . 

661  .. 

33  51 

645  . 

630  . 

962  . 

970  . 

977  .. 

16  2. 

i    570  . 

608  . 

639  . 

643  . 

651  .. 

Nombre 


120.000 
160.000 
200 . 000 
69.300 
276.214 
99.337 
519. 152 


99.028 
728. 196 
3050 
750.000 
405.940 

95.228 
490.000 
590.180 
222.477 

&.241 

45. 5J 

92.3; 

192. 141 
204.910 
228.277 
92. 121 

55.411 
100.000 

69.297 
316.015 
496.938 
[674480 
133.101 

64.737 
112.243 
139.170 
140.000 
120.875 
325.000 

52.000 
120.000 
110.000 
200.000 

40.000 
100.000 

40.000 


500 
500 
250 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 
500 
10* 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
508 
500 
500 
500 
500 
500 
1001 

500 
5f 
5Ï 
200 
500 
500 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


intérêts 
en  1903 


VALEURS  ÉTRANG.  (Suite) 


Crédit  Foncier  d'Autriche. 
Crédit  Foncier  Egyptien... 
Crédit  Foncier  de  Hongrie. 

Ai  l.  Andalous  

Obi.       —       3  %  1"  série. 

—  —         —    2"  série. 
Act.  Ch.  Autrich. -Hongrois. 
Obi.  anc.   —   3%  l"à8«  émis 

— 1  —    —  9e  émis 

—  —    —  10e  émis  . . . 

—  nouv.  —    —  série  A  

Obi .  Damas-Hamah  

Act.  Lombards  

Obi.       —  3%  

—  —  —  série  X. . 
Act.  Méridionnaux  

—  Nitrate  Railways  Gy  Ld 

—  Nord  de  l'Espagne.". . . . 
Obi.  —      3  %  l"  série 

—  —       —  2°  série 

—  —  •     —  3"  série 

—  —       —  4e  série 

—  —       —  5e  série 

—  —  Pampelune... 

—  Barcelone»... 

—  —   Asturies  1"  hvp 

—  —     2e  hyp 
—     3«  hyp 


Orientaux 

Act 
Ob] 

Act 


Portugais  

Salonique-Constantin . 
Madrid  à  Saragosse. . . 
Obi.       —  3  %  1"  hyp 

—  —  —   2«  hvp 

—  —  —   3e  hyp 

—  Smyrne-Cassaba  i  %  94 

4  %  95 

Act.  Wagons-Lits  ordinaire. 

Act.  Usines  de  Briansk  

Rio-Tinto  Cy  Ld  

Act.  Charb.  Usines  Sosnow 

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  

Tabacs  des  Philippines .... 

Tabacs  du  Portugal  

Thdmson-Hoùston-Mëditerran 


Co  .rs  comp.  juillet 
1902  1903 


15  . 
15  . 
30  1 
10  s 

15  . 
15  . 
15  . 
15  . 
15  . 
15  . 
15  . 
15  • 
15  • 

15  • 

16  ■ 

15  • 
12  1 
15  • 
15  ■ 
15  ■ 
20  • 
20  • 
12  50 

62  69 
70 
5  si 
10  s 
18  . 
45  , 
38  20 
20 


305 
586 
490 
210 
274 
275 
760 
469 


155  . 

85  . 
318'  , 
313  , 
645  , 
130  . 
187  , 
319 
311 
319 
313 
315 
308 
309 
305 
304 
304 
450 

79 
280 
284 
372 
361 
300 
445 
368 
210 
255 
I  |(i(i 

lOXit 

132 
321 
715 

860 


1324 

662 

158 
276 
277 
730 
473 


205  . 

88  , 
331 
327  . 
710 
150 
190  . 
357 
350 
351 
346 
347 
243 
344 
342 
336 
336 
430 
148 
299 
320 
399 
388 
386 
463 
405 
318 
250 
1200 
icso 

50 

387 
717 
915 
408 


Cours  de  clôturé 
mars  I5mara  22man 


415 

792 
588 
213 
299 
293 
720 
434 
426 
420 
422 
292 
131 
334 
338 
765 
395 
204 
378 
375 
367 
358 
358 
360 
362 
370 
363 
363 


338 
355 
408 
404 
402 
488 
445 
372 
472 
1693 
1326 
89 
270 
409 
456 
800 
475 


50 


50 


25 


50 


5(1 


1420 
796 
583 
218 
318 
314 

4<2 
424 

424 
296 

332 
336 
762 
403 
216 
383 
376 
372 
364 
363 
363 
366 
371 
366 
368 


50 


33S 

369 

414 

409 

409  25 

487 

446 

372 

478 
16'.  H 
1402 
89 

271 

411 

805 
484 


1418 

79« 
580 
233 
334 
328 

436 
424 
419 
421 
296 
130 
33  i 
338 
764 
398 
2  9 
391 
385 
378 
371 
371 
370 
372 
381 
377 
374 


340  .. 
377  .. 
409  .. 
405  .. 
.',ol  51 

488  50 
445  .. 
37  3  .. 

489  .. 
1682  .. 
1132  .. 

90  50 
281 
411 
454 
800 
483 


50 


VALEURS  FRANÇAISES  et  ÉTRANGÈRES  SE  TRAITANT  AU  COMPTANT 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Derniers  cours  cotés  au 


VALEURS  FRANÇAISES 

ACTIONS 


Midi  jouissance  

Nord  —   

Ouest  —   

Banque  de  la  Guadeloupe 

—  de  la  Guyane  

—  de  la  Martinique. 

—  de  la  Réunion.... 

—  de  l'Indo-Chine . . . 
Banque  Suisse  et  Française 

Crédit  Algérien  

Sous-Comptoir  des  Entrepr 

Gaz  et  Eaux  

Eclairage  de  Bordeaux  

Gaz  (Compagnie  Centrale)  

Gaz  de  Marseille  jouissance. 
Dombrowa  I  Houillères  de). . . . 

Carmaux  (Mines  de)  

Laurium  (Mines  de)  

Le  Nickel  

Aciéries  de  France  

Aciéries  de  Longwy  

Ateliers  et  Chant,  de  la  Loire 
Compagnie  G,c  de  Construct 
Atel.  et  Chant,  de  la  Gironde 

Dyle  et  Bacalan  

Tréfileries  du  Havre  

Fives-Lille  

Forges  et  Aciér.  de  la  Marine 
Forg.etAc.du  Nord  et  d. l'Est 

Bateaux  Parisiens  

Chargeurs  Réunis  

C"  Hav.  Pén.  de  Nav.  à  vap 
Bénédictine  de  Fécamp . . . . , 

Etablissements  Duval  

Le  Figaro.  

Grand  Distil.  CusenieretC'0 
Grands  Moulins  de  Corbeil 
Lits  Militaires  


8  mars 

15  mars 

•^2  mar 

627  .. 

631  .. 

635  . 

1387  .. 

1395  . . 

501  50 

504  .. 

502  . 

285  .. 

285  ■. 

280  . 

1100  .. 

1100  .. 

1100  . 

556  .. 

556  . . 

556  . 

375  .. 

375  .. 

375  . 

1270  .. 

126'1  .. 

1370  . 

585  .. 

594  .. 

597  . 

1270  .. 

1270  .. 

1270  . 

315  .. 

315  .. 

315  . 

606  .. 

606  .. 

606  . 

280  .. 

279  . . 

279  . 

1390  .. 

1390  .. 

1385  . 

758  .. 

760  .. 

760  . 

1135  .. 

1150  .. 

1150  . 

1965  . . 

1950  .. 

1900  . 

322  .. 

322  .. 

325  . 

730  .. 

734  .. 

734  . 

557  50 

551  50 

540  • 

1122  .. 

1130  .. 

1125  . 

1590  . . 

1638  .. 

1645  . 

61  .. 

61  .. 

61  . 

1320  .. 

1319  .. 

1337  - 

696  .. 

703  .. 

703  • 

132  .. 

132  .. 

134  . 

345  .. 

365  .. 

361  . 

1470  .. 

1475  .. 

1495  . 

1770  .. 

1820  .. 

1835  . 

329  .. 

327  .. 

347  • 

852  .. 

849  .. 

840  ■ 

594  .. 

606  .. 

600  • 

7180  .. 

7180  .. 

7180  • 

1791  .. 

1795  .. 

1801  . 

41Ô  .. 

415  .. 

415  • 

771  .. 

780  .. 

780  • 

162  .. 

162  50 

164  7 

2610  .. 

2600  .. 

2600  . 

DESIGNATION  des  VALEURS 


VAL.  FRANC.  —  obligations 

Ethiopiens  3  %  

Santa-Fé  (Cliem.  de  fer)  5  %. 
C'°  Gén.  Franc,  de  Tram.  5  % 
Créd.  Fonc.  Colon.  Obi.  420  fr. 

—     Obi.  350  fr. 
Soc.  Fonc.  Lyonnaise  3  %  anc. 

Gaz  et  Eaux  4  %  

Aciéries  de  France  

Fives-Lille  6  %  

Métaux(Cic  Franc.  Ob. In  p.  4  "„ 
Messageries  Marit.  3  %  %  . . 

Omnibus  4  %  

Voitures  à  Paris  3  %  %  

C"  Génér.  Transatlant.  3  %. 
Jardin  d'Acclimatation  5  % 
Société  Gén.  de  Laiterie  5  % 

Lits  Militaires  4  %  

Suez  5  %  

—  i"  série  3  %  

—  2e  série  3  %  

FONDS  D'ÉTAT  ÉTRANG. 

Bahia  5  %  1888  

Espirito  Santo  5  %  1894  

VAL.  ÉTRANG.  -  ACTIONS 

ClrBelged'Ecl.,Chauf.  p.  Gaz 

Société  d'Héraclée  

Routchenko  (Soc.  Mm.  el  1ml 
Charbonnages  de  Rikovski. 

de  Trifail  

Construct.  de  Locomotives. 
Télégraphes  du  Nord  (Cie-des) 

VALEURS  NE  FIGURANT 
PAS  à  la  COTE  OFFICIELLE 

Electricité  Automob.  Mors. 
Mines  de  la  Loire  


Derniers  cours  cotés  au 
mars   15  mars  22  mar.- 


186  .. 

027  .. 

504  25 
112 
95 

450  .. 

503  .. 
500  .. 
484  .. 

504  50 
459  .. 
499  .. 
437  .. 
380  .. 
125  .. 
305  . . 
608  .. 
620  .. 
493  .. 
489  .. 


499 
492 


1125  .. 
389  50 
400  .. 

287  .. 
640  .. 
995  . . 


471 


192  .. 

630  .. 

502  .. 
114  .. 

96  .. 

450  .. 

508  . . 

503  . . 

486  5C 
501  .. 
460  .. 
497  .. 
440  .. 
380  .. 
125  .. 
305  .. 
608  .. 
624  .. 
493  .. 

487  .. 


502 
Ï92 


1118 

382 
400 

286 
675 
1010 


44o 
271 


193  .. 

633  .. 
502  . . 
119  .. 
102  .. 
450  . . 
508  50 
409  5(1 
4S0  5o 
502  .  . 
461  .. 
497  .. 
444. . . 
380  .. 
125  .. 
305  .. 
607  75 
629  .. 
493  .. 
490  50 


3ib 
400 

292 
693 
1025 


421  .. 

267  50 


MARCHÉ  das  VALEURS  EN  BANQUE 


DESIGNATION  des  VALEURS 


A  TERME 

Brésil  5  %  

Hongrois  (Iîitéï™)  3  %  %  97.. 
Mexique  5  %  anc.  (Intér.)... 

Chemins  Ottomans  

Volga  Vichera  

Alpines  

Cape  Copper  

Harpener  (Mine-  de1  

Kertch  (Usines  Métal,  et  Min 

Montecatini  (Cuivre)  

Tharsis  

Urikany  (Charbonnages  

AU  COMPTANT 


Const.  mécan.  Midi  de  Russie 
Dniéprovienne  (Société  Métal.). . 
Donetz  (Forges  et  Aciéries)... 
Haut  Volga  <  Atelier.- de  Twer  . 

Buta-Bankowa  

John  Cockerill  

Taganrog  (Société  Mm.  et  Métal.) 

Doubowaia  Balka  

Ekaterinowka  Charbonn.  d  ). 
Joltaia  Rieka  (Krivoi  H'>.  .. 

Pontgibaud  

Rakmanovka  Krivoi  Rog... 

Silésie  (Zinc  de)  

Vieille-Montagne  (Zinc)  

Bernot  Frères  

Brasser,  et  Taverne  Zimmcr 

Cliff  (Usines)  

Elecktron  Russe  

Monaco  Cercle  des  Étrangers  à 
Plaques  Lumière  et  Fils. . . . 

Sud  Russe  (Soude)  

Sultanats  du  Haut  Oubangui 
Tav.Pousset  et  Royale  réun. 


Derniers  Cours  cotés  au 
8  mars  I  Ifl  mars  22  mars 


99 
87 
53 
143 
84 
565 
129 
1590 
31 
126 
152 
125 


100  .. 

1724  .. 
1045  .. 

290  . . 

3300  .. 
1885  .. 

143  .. 

1175  .. 

982  .. 

73  50 

305  .. 

155  .. 

1627  .. 

898  50 

3201  .. 

75  . . 

945  .. 

220  .. 

5930  .. 

814  .. 

902  .. 

910  .. 

107  50 


99  60 
87  35 
53  45 

143  50 
87  .. 

565  .. 

129  .. 
1593  .. 
35  75 

126  .. 

146  50 

124  .. 


104 
1767 
1090 

295 
3495 
IS62 

143 
1175 

990 
72  50 

305 

153 
1635 

899 
3201 
74 

915 

220 
5935 

807 

905 

910 

108 


99 
87 
53 
145 
85 
565 
129 
1642 
34 
126 
149 
12.1 


115  .. 

1773  .. 

1095  .. 

304  .. 
3450  .. 
I  xr,6  .  . 

143  .. 

1194  .. 

1C00  .. 
72 

305  .. 

164  i 

898  50 
3201  .. 
75 

930 

220 
5995 

B23 

92Ô 

910 

107  50 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


COMPAGNIE  INTERNATIONALE  DES 

WAGONS-LITS 
ET  DES  GRANDS  EXPRESS  EUROPÉENS 

(Société  anonyme) 

ASSEMBLÉE  GÉNÉRALE  EXTRAORDINAIRE 

L'assemblée  Générale  Extraordinaire  convoquée 
pour  le  12  Mars  n'ayant  pas  été  en  nombre  pour 
délibérer  valablement,  le  Conseil  dAdmiuistration 
à  l'honneur  d'inviter  MM.  les  actionnaires  à  une 
seconde  Assemblée  qui  sera  tenu  1^  17  avril  à  une 
heure  et  demie  de  relevée,  à  l'Hôtel  Botanique, 
place  du  Trône  à  Bruxelles,  pour  délibérer,  quel 
que  soil  le  nombre  d'actions  représentées,  sur  les 
objets  portés  à  l'ordre  du  jour  de  la  première 
séance  : 

ORDRE  DU  JOUR  : 

Modifications  aux  articles  3,  21,  27,  28,  29,  30, 
36  et  45  des  statuts. 

ASSEMBLÉE  GÉNÉRALE  ORDINAIRE 

Le  Conseil  d'Administration  à  l'honneur  d'invi- 
ter également  MM.  les  ac'unnaircs  à  assister  à 
'Assemblée  Générale  ordinaire,  qui  aura  lieu  le 
même  jour.  17  avril,  à  deux  heures,  à  l'Hôtel 
Britanique. 

ORDRE  DU  JOUR: 

Ie  Rapport  du  Conseil  d'Adininistracion  et  du 
Conseil  de  surveillance  ; 

2°  Examen,  et  le  cas  échéant,  approbation  du 
Bilan  arrêté  au  31  Décembre  1905  ;  * 

3"  Fixation  du  divi  tende  ; 

\"  Nomination  d  A  lmiuistrateurs  et  de  Commis- 
saires. 

Pour  assister  aux  Assemblées,  Messieurs  les 
Actionnaires,  propriétaires  de  titres  au  porteur, 
devront  se  conformer  à  L'article  30  des  statuts, 
imprimé  au  verso  des  titres. 

Le  dépôt  des  actions  devra  S3  faire: 
A  Bruxelles  : 
Au  Siège  social,  29,  rue  Ducale; 
A  la  Société  Générale  de  Belgique,  3,  Montagne- 

du-Parc,  et  à  la  Caisse  Gé.iérale  de  Reports  et 

de  Dépôts,  12,  Marché-au-Bois  ; 
A  Liège  : 

Chez  Messieurs  Nagelmack  ts  et  fils,  et  chez  Mes- 
sieurs Meufiels  Neef  et  Cie,  banquiers; 
A  Londres  : 
Chez  Williams  Deacon's  Bank  Ltd,  2,  Cockspur 
Street  ; 

A  Cologne  ; 

Chez  Messieurs  Sal  Oppenheim  JretC",  banquiers  ; 
A  Paris  : 

Au  Buivau  de  la  Direction  Générale,  40,  rue  de 
l'Arcade,  et  à  la  Société  Générale  pour  favori- 
ser le  développement  du  Commerce  et  de  l'In- 
dustr  e  en  France,  54,  rue  de  Provence. 
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Le  Socialisme  et  les  Jaunes,   par  Pierre 

BlÉTRY. 

Il  appartient  à  M.  Pierre  Biétry  de  définir, 
d'expliquer,  de  formuler  les  antécédents  et  la  si- 
gnification précise  du  mouvement  de  protestation 
qui  s'est  dessiné  dans  le  prolétariat  contre  les  ten- 
dances rétrogrades  et  esclavagistes  du  socialisme 
d'Etat.  Nul  n'a  arboré  avec  plus  de  fierté  cette 
épithète  de  Jaune,  née  d'un  incident  de  grève  à 
Montceau-les-Mines,  et  le  genêt  qui  symbolise  la 
liberté-  du  travail,  comme  la  rouge  églantine  figure 
la  haine  de  classe  irréductible  et  violente.  Son  livre 
est  plus  qu'un  fait  de  haute  actualité,  c'est  un 
enseignement  nécessaire.  Il  apprendra  à  la  masse, 
aux  lettrés,  quelles  sont  les  véritables  origines  du 
socialisme;  quelle  fut  la  genèse  de  l'intervention 
des  Jaunes  dans  la  guerre  sociale  ;  au  prix  de 
quelles  luttes  et  de  quelles  déceptions  le  parti 
nouveau  arriva  à  préciser  son  action,  à  fixer  sa 
propagande  ;  quels  résultats  couronnèrent  sa  foi 
combative.  C'est  un  historique  complet,  de  forme 
objective,  où  l'ardeur  de  la  conviction  n'enlève  rien 
;'i  1  importance  documentaire  de  l'exposé. 

Un  volume  in-16.  Prix  :  3  fr.  50.  —  Librairie 
Plon-Nourrit  et  Cie,  8,  rue  Garancière,  Paris—  6". 
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ANGL0-BELGIAN  COMPANY  0F  EGYPT 

LIMITED 

Enregistrée  d'après  les  Companies  acts,  1862  à  1900 
Capital:  t  1.000.000 

divisé  en  -200.000  actions  de  lie.  st.  5  chacune 


100.0 jO  actions  de  liv.  st.  5,  dont  la  souscrip- 
tion, pour  70.0U0  titres,  est  déjà  garantie,  sont 
offertes  au  public,  au  prix  de  liv.  st.  5.-5.-0, 
Payables  (par  action)  : 

Liv.  st.  1.-5.-0  (dont  0.-5.-0  prime),  à  la  sous- 
cription ; 

Liv.  st.  1.-10.-0,  à  la  répartition; 

Liv.  st.  1.-0.-0  un  mois  après  la  répartition,  et 
le  solde  sur  appels  du  Conseil  d'administration, 
sans  que  chaque  appel  puisse  excéder  liv.  st.l.-O.-O 
par  action,  ni  être  fait  à  intervalle  de  moins  d'un 
mois. 

Le  montant  des  primes  sera  utilisé  au  paiement 
des  dépenses  préliminaires  et  des  commissions  de 
garantie. 

Les  actions  peuvent  être  libérées  entièrement 
dès  la  répartition.  Un  intérêt  de  4  0/0  par  an  sera 
bonifié  sur  les  paiements  anticipalifs. 

Des  certificats  d'actions  au  porteur  seront  déli- 
vrés sur  demande. 


N-^nn^T^^1"  HISTORIQUE  DE  ■>  A  DBA 


253 


La  souscription  s'ouvrira  le  lundi  10  mars  1906 
et  sera  clôturée  le  mercredi  i>  I  mars,  à  M  heu- 
res de  releo'e,  au  plus  tard. 
Le  présent  prospectus  a  été  déposé  au  bureau 

d'enregistrement  des  Sociétés  Anonymes. 
L'«  Anglo-Egyptian  Bank  Limited  «recevra 

les  souscriptions  à   Londres.  Alexandrie  et 

au  Caire.  254 


CHEMIN  DE  FER  DE 

PARIS  A  LYON  ETALA  MÉDITERRANÉE 

Les  actionnaires  de  la  Compagnie  des  Chemins 
de  fer  de  Paris  à  Lvon  et  à  la  Méditerranée 
sont  convoquée  pour  le  mardi  10  avril  1906. 
à  trois  heures,  au  siège  social,  88,  rue  Saint- 
Lazare  : 

En  assemblée  générale  ordinaire  annuelle,  con- 
formément  à  l'article  43  des  statuts; 

En  assemblée  générale  extraordinaire,  confor- 
mément à  l'article  46  des  statuts,  à  l'effet  de  déli 
bérer  •<  sur  la  convention  passée  le  1er  juillet  19oo 
entre  le  ministre  des  Travaux  Publics  et  la  Com- 
pagnie pour  l'abandon  de  la  concession  de  J 'em- 
branchement de  l'Escarène  à  Luceram  de  la  ligne 
de  -Nice  à  la  frontière  d'Italie  par  Sospel  ». 

Aux  termes  des  articles  44  et  48  des  statuts  : 

«  Tout  titulaire  ou  porteur  de  40  actions  est 
île  droit  membre  de  l'assemblée  générale.  Nul  ne 
peut  être  porteur  de  pouvoirs  d'actionnaires  s'il 
n'est  actionnaire  lui-même.  » 

«  Les  propriétaires  d'actions  domiciliés  en 
France,  ou  leurs  fondés  de  pouvoirs,  doivent, 
pour  avoir  le  droit  d'assister  à  l'assemblc'e  dépo- 
ser leurs  titres  et  leurs  procurations  dans  les 
caisses  désignées  par  le  Conseil  d'administration, 
dix  jours  au  moins  avant  l'époque  fixée  pour  la 
réunion.  « 

Ces  dépôts  sero.it  reçus  du  10  au  30  mars  in- 
clus, de  10  à  3  heures  : 

A  Paris,  au  secrétariat  de  la  Compagnie,  88, 
rue  Saint-Lazare; 

A  Lyon, au  bureau  des  Titres,  10, cours  du  Midi; 

A  Marseille,  —  17,  rue  Grignau. 

Les  certificats  constatant  les  dépôts  d'actions, 
effectués  avant  le  31  mars  dans  un  établissement 
de  crédit  public  de  Paris,  seront  reçus  jusqu'au 
4  avril  inclus. 

Une  carte  nominative  et  personnelle  sera  remise 
à  tous  les  actionnaires  ayant  droit  d'assister  à 
l'assemblée  générale,  c'est-à-dire  titulaires  ou 
déposants  d'au  moins  40  actions. 

Ceux  qui  voudront  se  faire  représenter  devront 
i emplir  la  formule  de  pouvoir  que  la  Compagnie 
tiendra  à  la  disposition  des  intéressés,  et  le 
mandataire  recevra  une  carte  nouvelle  compre- 
nant le  nombre  de  voix  auquel  lui  donneront 
droit  les  actions  de  son  mandant  et  les  siennes 
propres. 

La  constitution  de  l'assemblée  générale  extra- 
ordinaire exigeant  la  représentation  du  cinquième 
du  fonds  social,  soit  16J.000  actions,  MM.  1<  s 
Actionnaires  sont  priés  d'accomplir  en  temps  utile 
les  formalités  nécessaires  pour  assister  à  la  réu- 
nion ou  s'y  faire  représenter.  255 


CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

Société  anonyme  fondée  en  1860 
Capital  :  30  millions 
PARIS  :  Rue  de  Mogador,  4 
MARSEILLE  :  Rue  de  Grignan,  43 

COMPTES  DE  CHÈQUES 

Au  delà  de  3  ans   3  1/2  0/0 

De  1  an  à  3  ans   3  0/0 

De  6  mois  à  1  an   2  0/0 

A  vue   1  1/2  0/0 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivré 
des  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d'intérêt 
payable  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons. 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es- 
compte d'effets.  —  Avances  sur  titres.  —  En 
voi  de  fonds  (Province  et  Etranger).  £63 


Compagnie  des  Agents  de  changs  de  Paris. 

—  Chambre  syndicale  :  6,  rue  Ménars.  —  An- 
nuaire 1906  des  Valeurs  admises  à  la  Cote 
officielle  de  la  Bourse  de  Paris,. 

La  Chambre  syndicale  des  Agents  de  change 
de  Paris  mettra  en  vente,  à  partir  du  15  mars 
1906,   la  23-  édition   de  son  ANNUAIRE  des 

valeurs  admises  à  la  Cote  officielle. 

Ce  volume  rdié,  de  2.C0J  pages  [nouveau  for- 
,/iat  :  grand  in-octavo),  contient  les  renseigne- 
ments les  plus  complets  sur  chaque  valeur,  d'après 
les  documents  officiels  tels  que  : 

Dates  des  lois  autorisant  les  emprunts,  Condi- 
tions et  montant  des  emprunts;  —  Dates  des  lois 
de  concessions  et  indication  des  réseaux  des  che- 
mins de  fer  ;  —  Dates  de  la  constitution  des  So- 
ciétés et  de  leurs  modifications,  Objet,  Durée, 
Siège  social  ;— Nombre  des  titres  en  circulation 
(Actions  et  Obligations);  —  Dates  des  tirages  et 
des  remboursements  ;  —  Lieux  et  dates  du  paie- 
ment des  coupons  ;  —  Description  littérale  des 
titres  ;  —  Noms  des  administrateurs  et  des  com- 
missaires ;  —  Montant  des  répartitions  par  exer- 
cice social  deDuis  la  fondation  ;  —  Bilans  des  Ban- 
ques et  Institutions  de  Crédit  ;  —  Cours  moyens 
par  année  ; —  Plus  hauts  et  plus  las  cours,  etc. 

Il  contient  en  outre  divers  renseignements  sur 
la  cote  des  changes,  les  taxes  fiscales  qui  frappent 
les  valeurs  mobilières,  le  droit  de  timbre  sur  les 
opérations  de  Bourse,  le  droit  de  courtage,  la  loi 
sur  les  Sociétés  par  actions  et  la  loi  concernant 
les  oppositions  sur  les  titres  au  porteur. 

Toute  personne  qui  désirerait  se  procurer  un  ou 
plusieurs  exemplaires  de  l'ouvrage  est  priée  de 
remplir  le  bulletin  ci-contre  et  de  le  renvoyer, 
accompagné  d'un  mandat-poste  ou  d'un  chèque, 
à  la  Chambre  syndicale,  rue  Mènars,  6. 

L'Annuaire  sera  livré  à  partir  du  15  mars,  dans 
les  dix  jours  de  la  demande. 


Prix  : 
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(  Paris  ( 


à  la  Chambre  sjodi-  \  p 
cale,  rue  Ménars,  0  / 


francs. 


Départements.. 
[  Etranger  


15  _  (  franco. 
Paris,  mars  1906. 


COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital  25  millions  de  francs  entièrement  versés 

siège  social  : 
11,  rue  des  Capucines,  PARIS 
Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferréol,  et 
dans  les  principales  villes  d'Algérie  et  de  Tunisie. 


COMPTES  DE  DÉPÔT 
A  vue   10/0 

A  sept  jours  de  préavis   2  0/0 

BONS  A  ÉCHÉANCES  FIXES 

A  1  an   3  0/0 

A  2  et  3  ans   3  1/2  0/0 

A  4  et  5  ans   4  0/0 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opéra- 
tions de  Bourse,  garde  de  titres,  envois  de  fonds 
lettres  de  crédit,  encaissement  de  tous  effets.  2o8 

IMPRIMERIE  DE  LA  PRESSE 
16,  rue  du  Croissant,  Piwa.  —  Simart,  l'»p. 


N°  742.  —  29e  volume 

(N«  13) 


I>rlx  dix  Numéro  :  50  centimes 


Vendredi  30  Mars  1906. 

ANNEE) 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 

Rédacteur  en  Chef  :  EDMOND  THÉRY 


Adresse  Télégraphique  :  ÉCONOPÉEN-PARIS 


ADMINISTRATION  <*  RÉDACTION  :  II,  RUE  MONSIQNY,  PARIS  (2*  ARR1) 


Téléphone  :  N*  248-11 


VALEURS  ÉTRANGÈRES  DE  PLACEMENT 

CHEMINS  DE  FER  AMÉRICAINS 

VALEURS  HOLLANDAISES,  ÉGYPTIENNES,  ETC. 

PH.    L.    VON   HEMERT   &  Gie 
PARIS  —  3,  Square  de  l'Opéra  (8e)  —  F»AFUS 
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CRÉDIT  FONCIER  DE  FRANCE 

MM.  les  actionnaires  du  Crédit  Foncier  de 
France  sont  convoqués  en  Assemblée  générale 
ordinaire,  conformément  à  l'article  40  des  statuts, 
pour  le  samedi  7  avril,  à  deux  heures,  au  siège 
de  la  Société,  à  Paris,  19,  rue  des  Capucines  (1er 
arrondissement). 

Des  lettres  de  convocation  sont  directement 
adressées  aux  deux  cents  plus  forts  actionnaires 
qui,  aux  termes  de  l'article  38  des  statuts,  compo- 
sent rassemblée  générale. 

Les  cartes  d'admission  à  l'assemblée  générale 
seront  délivrées  au  siège  de  la  Société  à  partir  du 
jeudi  29  mars,  de  neuf  heures  à  quatre  heu- 
res. 

360 


SOCIÉTÉ  DU  BEC  AUER 

Deuxième  avis 

Le  nombre  d'actions  déposées  pour  l'assemblée 
du  22  mars  étant  insuffisant,  une  seconde  assem- 
blée, valable  quel  que  soit  le  nombre  des  titres, 
aura  lieu  le  samedi  7  avril,  à  trois  heures,  au 
siège  social,  47,  rue  de  Gourcelles. 

Les  dépôts  actuels  restent  valables,  les  nouveaux 
dépôts  seront  reçus  jusqu'au  2  avril  prochain. 
.  281 


COMPAGNIE  DES 
Minerais  de  fer  Magnétique 

DE 

IY1QKT  A-EL-H  API  D 

MM.  les  actionnaires  sont  convoqués  pour  le 
mardi  24  avril  prochain,  à  trois  heures,  au  siège 
social,  26,  avenue  de  l'Opéra,  en  assemblée  géné- 
rale ordinaire,  pour  entendre  et  approuver,  s'il  y 
a  lieu,  les  comptes  de  l'exb.  2ice  1905,  nommer  les 
administrateurs  et  Jes  commissaires. 

Tout  titulaire  ou  porteur  de  20  actions  est  de 
droit  membre  de  l'assemblée,  mais  nul  no  peut 
être  porteur  de  pouvoir  d'actionnaire  s'il  n'est 
actionnaire  lui-même  et  membre  de  l'assemblée. 

Des  cartes  d'admission  seront  délivrées  dans  les 
bureaux  de  la  Compagnie,  26,  avenue  de  l'Opéra, 
aux  actionnaires  qui  auront  fait  avant  le  4  avril 
prochain  (article  30  des  statuts),  le  dépôt  de  leurs 
titres  au  porteur  ou  de  leurs  pouvoirs. 

Le  Conseil  d'administration  proposera  à  l'assem- 
blée de  fixer  le  dividende  de  l'exercice  1905  à  35 
francs  pour  les  actions  libérées  de  400  francs  et  à 
40  francs  pour  les  actions  entièrement  libérées. 

Si  ces  propositions  sont  approuvées,  le  solde 
restant  à  distribuer,  soit  15  francs  par  action  no- 
minative libérée  ou  non  libérée  et  de  13  fr.  95  par 
action  au  porteur,  sera  mis  en  payement  à  partir 
du  1er  mai  prochain,  à  la  Société  Générale  pour 
favoriser  le  développement  du  Commerce  et  de 
l'Industrie  en  France,  54,  rue  de  Provence,  à 
Paris,  dans  ses  bureaux  de  quartier  et  dans  toutes 
ses  agences  de  province. 
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COMPAGNIE  PARISIENNE 

D'ÉCLAIRAGE  ET  DE  CHAUFFAGE 
PAR  LE  GAZ 

(  EN  LIQUIDATION  ) 

Le  Comité  de  Liquidation  a  l'honneur  d'in- 
former MM.  les  Actionnaires  qu'il  sera  pro- 
cédé, à  dater  du  6  avril  prochain,  au  Siège 
de  la  Compagnie,  6,  rue  Condorcet,  tous  les 
jours  non  fériés  de  10  heures  à  3  heures,  au 
paiement  de  la  somme  provenant  de  la  répar- 
tition aux  Actionnaires  du  montant  de  la 
réserve  spéciale.  Cette  somme  s'élève,  pour 
chaque  action  de  jouissance,  à. . . .  103  f.  538 

La  somme  nette  à  recevoir,  dé- 
duction faite  de  l'impôt,  est  fixée  à    99  f.  396 

Le  paiement  de  cette  répartition  devant 
être  constaté  par  une  estampille,  la  présenta- 
tion matérielle  des  titret.  au  porteur  est  in- 
dispensable. 

Pour  les  titres  nominatifs,  le  paiement  ne 
sera  effectué  que  sur  demande  signée  des 
titulaires,  de  leurs  mandataires  ou  ayants- 
droit,  avec  certification  de  la  signature. 

Les  actions  au  porteur  ou  nominatives 
pourront  être  déposées,  dès  le  28  courant,  en 
échange  d'un  mandat  de  paiement  à  l'é- 
chéance du  6  avril  prochain. 

Le  Crédit  Lyonnais  fera  ce  paiement,  sans 
frais,  à  son  Siège  central,  dans  ses  bureaux 
de  quartier  et  succursales,  maispow  les  titres 
au  porteur  seulement,  qui  devront  lui  être 
présentés,  afin  de  lui  permettre  d'y  apposer 
l'estampille. 
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COMPAGNIE  PARISIENNE 

D'ÉCLAIRAGE  ET  DE  CHAUFFAGE 
PAR  LE  GAZ 

(  EN  LIQUIDATION) 

Le  Comité  de  Liquidation  a  l'honneur  d'in- 
former MM.  les  Actionnaires  que  le  dividende 
de  l'exercice  1905  ayant  été  fixé  à  73  fr.  50 
par  action  de  capital,  il  sera  payé  61  fr.  par 
action  de  jouissance,  à  dater  du  6  avril  pro 
chain,  au  Siège  de  la  Compagnie,  6,  rue 
Condorcet,  tous  les  jours  non  fériés,  de  10 
heures  à  3  heures. 

La  somme  nette  à  recevoir,  déduction  faite 
des  impôts  établis  par  les  lois  de  finance,  est 
fixée  ainsi  qu'il  suit  : 

1°  Actions  de  jouissance  nomina- 
tives   58  f.  56 

2°  Actions  de  jouissance  au  porteur 
(numérotées  de  1  à  316237)   57  f.  513 


3°  Actions  de  jouissance  au  porteur 
(numérotées  de  316238  à  336000). . . .  57  f.  891 
Les  coupons  au  porteur  ou  nominatifs 
pourront  être  déposés,  dès  le  28  courant,  en 
échange  d'un  mandat  de  paiement  à  l'é- 
chéance du  6  avril  prochain. 

Le  Crédit  Lyonnais  paiera  sans  frais  à  son 
Siège  central,  dans  ses  bureaux  de  quartier 
et  succursales,  le  coupon  d'avril  pour  les 
titres  au  porteur  et  nominatifs. 
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BANQUE  DE  L'UNION  PARISIENNE 

Messieurs  les  Actionnaires  sont  convoqués 
en  Assemblée  générale  ordinaire  pour  le  jeudi 
3  mai  1906,  à  quatre  heures  de  l'après-midi, 
au  siège  social,  à  Paris. 

ORDRE  DU  JOUR  : 

1°  Rapport  du  Conseil  d'administration  sur 
les  comptes  de  l'exercice  1905  ; 

2°  Rapport  de  Messieurs  les  commissaires  ; 

3°  Approbation  des  comptes  et  fixation  du 
dividende  ; 

4°  Nomination  d'administrateurs  ; 

5°  Nomination  des  commissaires. 

Pour  prendre  part  à  cette  Assemblée,  les 
actions  au  porteur  devront  être  déposées, 
seize  jours  au  moins  avant  la  réunion  : 
A  Paris,  v 

Au  Siège  social,  7,  rue  Chauchat  et  14,  rue 
Le  Peletier  ; 

A  Bruxelles, 

A  la  Société  Générale  de  Belgique,  3,  Mon- 
tagne-du-Parc. 
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COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

ET  DES  GRANDS  EXPRESS  EUROPÉENS 

SOCIÉTÉ  ANONYME 


Tirage  du  2  mars  1906 

Obliaations  3  1/2  0/0(1 

"  sériel 

remboursables 

par  500  fr.  coupon  17 

attaché 

221  à 

230 

521  i 

i  530 

941  à 

950 

10  il 

1050 

1381 

1390 

1621 

1630 

1961 

1970 

2181 

2190 

2201 

2210 

2651 

2660 

2811 

2820 

4161 

4170 

4801 

4810 

5351 

5360 

5431 

5440 

5441 

5450 

7151 

7160 

8001 

8010 

8011 

8020 

8041 

8050 

8491 

8500 

8521 

8530 

8721 

8730 

8921 

8930 

9101 

9110 

9141 

9150 

9381 

9390 

9941 

9950 

10841 

10850 

12841 

12350 

12811 

12820 

13001 

13010 

13431 

13440 

13551 

13560 

14041 

14050 

14431 

14440 

14791 

14800 

16251 

16260 

10811 

1(3820 

17161 

17170 

17401 

17410 

17861 

17870 

18021 

18030 

181(11 

18110 

18141 

18150 

19041 

19050 

19751 

19760 

19841 

19850 

19921 

19930 

Obligations  sorties  à  des  tirages  antérieurs 
et  restant  à  rembourser 

496  coup.  15att.     497  coup.  15  att     498 coup.  15att 
499   —    15  —     500   —   15  —    1252   —   15  — 
1253   —   15  —    1254   —   15  —    1711    —    11  — 
1712   —   11  —    1987   —    15  —    1988   —   15  — 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


062  — 


4071 
•4074 
4077 
4080 


15  att. 

1990  coup 

15  att. 

2061  coup.  13  att 

13  — 

2063  — 

13  — 

3738   —    11  — 

15  — 

4072  — 

15  — 

4073   -   15  — 

15  — 

4075  — 

15  — 

4076   —   15  — 

15  — 

4078  — 

15  — 

4079   -    15  - 

—    15  — 


|evrojnboursemeirt  de  ces  Obligations  sera  ef- 
fectue a  parlu-  du  1"  avril  1905. 

Obligations  4  Ô/Ô  reiiitoursables  par  500  fr. 
coupon  32  attaché 


r' 

série 

21  à 

■  30     181  à  190 

441  à 

450  65Ï 

h  660 

921 

930  1361 

1370 

1691 

1700  1831 

1840 

3621 

3630  3741 

3750 

3841 

3850  4521 

4530 

4571 

4580  4581 

4590 

4591 

4600  4S91 

4900 

5371 

5380  5681 

5690 

5851 

5860  6071 

6080 

61*1 

6190  6211 

6220 

0821 

UOOu  VJUJ. 

I.J'i  (GO 

6611 

6620  6981 

6940 

7221 

7421 

7430  7511 

7520 

7591 

7Vtr»   781  1 

/  0> )       / ' 'J.  L 

7820 

7861 

7870  7971 

7980 

8)51 

OU'  nj       O*  'O  l 

.M  1,  il  » 

8221 

8230  8341 

8350 

8711 

9720  8901 

8910 

9331 

93-iO  9871 

9880 

2"  série 

10141  à  10150 

lUiui 

à  10770 

10821  à 

10830 

11301 

11310 

1  1  7°,  I 

1  ]  lui 

1  I7ifl 

11771 

il7S0 

1 1781 

11790 

1  0  101 

J  tC  J~l 

1  ~VOl  ' 

12011 

121o0 

13081 

13030 

1  °.ï  O  1 
A.  >  l  *i  i 

T  8  1  ^tft 

1  UIOU 

13181 

13190 

1323  L 

13240 

13441  • 

1345!  » 

13691 

18700 

13871 

13880 

îuooi 

1  tO  tXi 

14651 

14660 

14921 

14930 

1  •ir>i  1  1 

1  O-^ly) 

15221 

15230 

15831 

15840 

1  Ri 

AU.  »'Jl 

î  i  il  i-4i  ) 

16731 

16740 

J6321 

16830 

lOoOl 

t  fïft7l  l 
ll.O/W 

17051 

17060 

17211 

17220 

1  70'i1 
J  i  &  11 

1 1  cou 

1752Ï 

17526 

17571 

17580 

1  7i  ',  'i  1 
A  /'  '  1 1 

1  tvoo 

18321 

18330 

18661 

18670 

ion  l  1 

1  ooou 

19011 

191 120 

19181 

19190 

±y«  >6  l 

19441 

19450 

19481 

19490 

1 1  (Pi  1  1 

19ua0 

19551 

19560 

3° 

série 

20251  à  20260 

2041 1 

à  20420 

20881  à  20890 

21261 

21270 

21451 

21460 

21721 

21730 

21871 

21883 

21831 

21890 

220Â 1 

2206) 

33361 

22470 

22481 

22490 

22841 

22850 

22861 

22870 

23131 

23140 

23311 

28820 

23061 

23670 

23991 

24000 

24jM 

24160 

24321 

24239 

24331 

24340 

24461 

24470 

34981 

24970 

25041 

25050 

25201 

25210 

25221 

25230 

25751 

25760 

25791 

25800 

25931 

25940 

26111 

26120 

28261 

26270 

26871 

26*80 

27031 

27036 

27311 

27320 

27401 

27410 

27801 

27810 

27861 

27870 

28051 

28060 

28291 

28300 

28921 

28930 

390Ï1 

29020 

29151 

29109 

29831 

29840 

i" 

série 

30141 

à  30150 

30441 

à  30450 

30541 

k  30550 

31871 

31880 

3  !06i 

32070 

32101 

32110 

32611 

32620 

32721 

32780 

32801 

32810 

32871 

32*80 

32911 

32920 

32931 

32940 

33151 

33160 

33301 

335tl 

33520 

33841 

38850 

83951 

33960 

34121 

'  34130 

34491 

34500 

34561 

34570 

34601 

34010 

34791 

34-00 

35111 

35 1 16 

35381 

35390 

85751 

3  760 

36201 

36210 

36221 

86230 

36291 

3.3)0 

36341 

36350 

36381 

36390 

36421 

36430 

36591 

36600 

80751 

36760 

36851 

36*60 

37311 

37320 

37481 

37490 

37661 

87670 

37801 

37810 

37991 

38000 

83041 

33050 

38141 

38150 

38471 

33480 

5° 

série 

40031 

à  40!  i40 

40101  à  40110 

40171 

à  40180 

40221 

40230 

40281 

40286 

40321 

40330 

40450 

405  .4 

40530 

40531 

40540 

41011 

41020 

41081 

41090 

41231 

41240 

' 41521 

41530 

41531 

41540 

42331 

42340 

'42351 

423  .0 

42  01 

42810 

438.31 

.43340 

43631 

43640 

45311 

44320 

44641 

44650 

44791 

44710 

443fl 

44820 

44841 

44350 

44971 

44  '80 

44991 

45000 

45531 

45540 

4562  1 

4563) 

45911 

45920 

462.".  1 

46260 

-465  >1 

465  0 

46661 

46670 

46681 

46693 

47051 

-  47060 

47201 

-  47210 

47:201 

4727C 

47541 

-  475  )0 

47..71 

47680 

-  -48021 

48030 

43091 

48iûl 

4fcl71 

481-0 

4 -231 

48290 

50091 
50881 
51081 
51681 
52331 
58101 
53241 

t)Oi  — 

54501 
54541 
56291 
56481 
56911 
57811 

60151 
61241 
01781 
62191 
62751 
03*61 
64441 
6500.1 
431 
65661 
06411 
66901 
67381 
67851 


à  50100 

50890 
51090 
51640 
52340 
53170 
53250 
■53710 
54510 
54550 
56-00 
56490 
56920 
57820 

k  6  )160 
61250 
617.-0 
62200 
62760 
63870 
64450 
65010 
054=40 
65670 
66120 
67910 
67870 
678  50 


70021  a 

70441 

70781 

71401 

71881 

72191 

7.051 

73941 

74241 

75241 

75731 

76091 

76411 

76691 

80091  à 

80951 

31871 

8180  L 

82111 

82421 

83221 

83841 

84941 

85311 

85541 

85691 

860)1 

86:01 

87411 

90331 à 

91311 

91831 

92391 

92751 

93281 

93441 

93961 

94131 

94561 

95361 

96071 

96431 

96731 


7003Ô 
70450 
70790 
71410 
718.  0 
72200 
73060 
73650 
74250 
75248 
75740 
76100 
76420 
7670  J 

80100 

80960 
81330 
81810 
82120 
82430 
83230 
83850 
8495» 
85320 
855.-0 
85700 
86103 
86*10 
87420 

93,40 
91323 
91860 
9240!) 
£2700 
93290 
93450 
93970 
94140 
94570 
95870 
96080 
£6440 
'.  6790 


6° 

50280 
51011 

r  1241 

516*1 

52361 
53201 
532 -il 
53871 
5451 1 
55231 
56421 
58661 
57  461 
58221 


63801 
61411 
61841 
62471 
627  01 
63891 
64501 
65041 
65481 
66001 
66591 
67021 
67631 
68071 
'é't  se 

70111  à 

70653 

70971 

71611 

72021 

72461 

73131 

7  4121 

74401 

75311 

75911 

76231 

76501 

76771 

séi 
80261  à 
81021 
81661 
81981 
822  )1 
82461 
83631 
84611 
84951 
85481 
85381 
85881 
86311 
83951 


série 

à  50290 
51020 
51250 

510!  10 

52370 
53210 
53290 
53880 
54520 
53240 
56430 
56370 
57470 
53230 
série 
à  60310 
61420 
61850 
624*0 
62770 
63900 
64510 
65050 
65486 
66010 
66600 
6)7030 
67640 
6*080 


rie 
70123 
70660 
70980 
71620 
72030 
72470 
73140 
74130" 
74410 
75320 
75920 
76240 
76510 
76780 
ie 

£0270 
81o:0 
81670 
81990 
82210 
82470 

84620 
84960 
8545.0 
85590 
85890 
86320 
86960 


■10° 
90421 
91 4'.1 
91981 
92541 
93141 
93311 
93721 
9397  1 
94271 
95111 
95481 
96401 
90531 
97201 


série 

à  90430 
91460 
91970 
92550 
93150 
93320 
93730 
93980 
94280 
95120 
95490 
96410 
90540 
97210 


loi  I041;a  -100050 
100211  100220 
101381  101380 
101721  10179/) 


11°  série 
•100081  à  100090 
100931  100940 
101491  101500 
102031  102040 


50661 
51051 
51561 

52091 
5261 1 
58211 
5C6  1 
54811 
54521 
55991 
56471 
56761 
57771 
58291 

60741 
61591 
62141 
62621 
62931 
64121 
64801 
05!  121 
63551 
66181 
66691 
67171 
677  41 
68221 

70221  à 
70751 
71191 
71641 
72041 
72.76  L 
73841 
74231 
. 74581 
75661 
75951 
76881 
76601 
77041 

80881  à 

81231 

81736 

82651 

82271 

82981 

83681 

84761 

85151 

85511 

852.01 

85971 

86541 

86961 


à  50670 
51060 
51 570 
52100 

52620 
53220 
53650 
54320 
54526 
56000 
.36180 
56770 
57780 
58300 

à  007.30 
61000 
62150 
62630 
02940 
6413) 
64810 
6.333) 
655  0 
66190 
6)6700 
67180 
67750 
68230 


70230 
70700 
71200 
716.30 
72i  150 
72570 
73850 
74240 
74590 
75070 
75960 
76890 
70010 
7  7050 

80890 
81240 
81740 

m  m 

82-2*0 
82940 
88690 
84770 
85160 
85520 
85610 
85'.  181  ) 
86550 
86970 


90591  à 

91511 

92121 

92701 

93201 

93421 

93761 

94101 

94511 

95221 

95751 

96411 

96611 

97411 


102371 
103031 
103431 
103811 
104991 
105091 
1(5311 
105721 
106201 
106821 


i 102380 
103C40 
103440 
103820 
105000 
105100 
105520 
105780 
108210 
106830 


102551 
103131 
103511 
103931 
105011 
105261 
105571 
105921 
106471 
107101 


i 102560 
103140 
103516 
103940 
105020 
105270 
105580 
105930 
106480 
107110 


102651  i 

103401 

103541 

104211 

105081 

105361 

105641 

106081 

106621 

107161 


102660 
103410 

103550 
104220 
105090 
105370 
105650 
106090 
106630 
107170 


12*  série 

110171  à  110180 

110561 

à  110870 

110631  ; 

1  110640 

110651 

11066)0 

110701 

110710 

110931 

110940 

111231 

111240 

111391 

111400 

111441 

111450 

111561 

111570 

111621 

111630 

111671 

111680 

111721 

111780 

111891 

111900 

112071 

112080 

112311 

112320 

112491 

112500 

112551 

112560 

112741 

1127:0 

112761 

112770 

112771 

11-27*0 

118011 

113020 

113041 

113050 

113081 

113090 

113211 

113220 

113481 

1134U0 

114261 

114270 

114401 

114410 

114721 

114730 

115151 

115160 

115361 

115370 

115481 

115490 

115801 

115810 

116051 

116060 

116151 

110160 

116181 

116190 

116241 

116250 

110271 

116280 

116521 

116580 

116541 

116546 

116711 

116720 

116731 

11674C 

série 

15,0311  à  1208-20 

120341  à  1203.30 

120:171  à  120380 

120511 

120520 

120711 

120720 

1-207.71 

120760 

120841 

121 1*80 

121071 

121080 

121151 

121160 

121371 

121380 

121621 

1-21680 

121691 

121700 

121781 

1217:0 

122111 

122120 

122181 

122190 

122731 

122740 

122951 

122960 

12 ,001 

123010 

128011 

128080 

128-211 

123220 

128261 

123270 

123301 

123510 

123781 

123790 

123821 

123830 

1-28971 

128;  180 

124:  01 

124810 

124471 

124480 

124601 

124610 

124351 

124660 

124741 

124750 

1-281  >81 

12' 090 

125490 

125651 

126669 

12.7671 

125680 

125771 

125780 

12  7051 

126060 

126171 

128180 

126351 

126360 

128871 

120380 

128921 

126"30 

127041 

1  ;7Ô50 

127031 

127070 

127111 

127115 

Le  rembourse 
ttté  à  partir  du 


menl  de  ces  obligations  sera  effec- 
15  avril  1996. 


Obligations  sorties  à  des  Tirages  antérieurs 
restant  à  rembourser 


Oblii/atious  4  "/o 

Série 

137  coup 
1903  - 

23att. 

71 6  coup 

22  att 

1901  coup 

30  att 

.0  — 

1994  — 

30  — 

1995  — 

30  — 

1996  — 

30  — 

1997  — 

80  — 

1998  — 

30  - 

2940  — 

28  — 

3182  — 

30  - 

3169  — 

28  - 

4082  — 

80  — 

4089  — 

30  - 

5923  — 

£0- 

6277  — 

30  — 

7186  — 

30  — 

7926  — 

£0  - 

7982  — 

28  — 

798  5  — 

23  - 

7984  — 

28  — 

8541  — 

30  — 

8542  — 

80  — 

8582  — 

30  — 

9085  — 

ou   

9277  — 

30  — 

9278  — 

SO- 

9405 — 

18  — 

9407  — 

18  — 

9408  — 

IS— 

9409  — 

18  - 

9747  — 

30  — 

9783  — 

28  - 

9789 

28  — 

9790  — 

28 

Obligations  4  °/„  —  2°  Série 


90600 
91520 
92130 
92710 
93210 
93430 
98770 
94110 
94520 
95230 
95760 
96420 
96616 
97420 


100121  à  1001:30 
101341  101380 
101581  101590 
102111  1O2120 


10024  coup 

10932  — 

10935  — 

10938  — 

12407  — 

12969  — 

13411  — 

16711  — 

18508  — 

18525  — 

19349  — 

19668  — 


23  att. 

10125  coup 

28  a  1 1 

10t  31  COUp. 

30  att 

30  — 

10983  — 

30  — 

10934  — 

30 - 

30  — 

10;  36  — 

30  — 

10937  — 

30  - 

30  - 

10939  — 

30  — 

10940  — 

30  — 

30  — 

12408  — 

30  — 

12153  - 

33  - 

3)  - 

1.97  0  - 

30  — 

13000  — 

80  - 

30  — 

14887  — 

30  — 

15400  — 

3Û.M* 

30  — 

17986  — 

28  — 

18507  — 

30  - 

30  - 

185C9  — 

.30  — 

18510  — 

30  - 

30  - 

18741  — 

30  — 

18746  - 

30  - 

80  - 

19330  — 

30  — 

19667  — 

30- 

30 

Obligations  4 


—  3°  série 


2C570coup. 28att.  21202 coup. 30 att  21273coup7 22a it 


21E81 

—   30  — 

21563 

-  30 

—  21564  — 

80-4 

21567 

—   30  — 

21570 

—  30 

-  21633  - 

28- 

21684 

—   28  — 

21635 

—  28 

—  21*  36  — 

28  - 

22091 

—   80  — 

228 4  9 

-  30 

—  22550 

£Q-= 

23201 

—    30  — 

23235 

—  30 

—  23335  — 

SO  — 

23336 

-   30  — 

23337 

—  30 

—  23472  — 

28  - 

237-57 

—   28  — 

23758 

—  28 

—  23759  — 

28  — 

250fJ6 

-   30  - 

2.3307 

—  28 

-  25308  — 

28  — 

L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


3 


-26511  coup.  28 att.  27201  coup. 
27203   —   30  —  27204  - 
29191   —  28 

Obligations  4  °/„ 
30345coup.30att.  30387 coup. 


32772 
33554 
34343 

zm\ 

35482 
35535 
35583 
36072 
36252 
36922 
37890 
38039 
38266 
38549 


40140 
42217 
42220 
44328 
46165 
47099 
48495 


30  —  33109 
30  —  34220 
30  -  34344 
30  —  3  832 
30  —  35533 
30  —  35536 


30att. 27202  coup.  30att 
30  —  27206   —   30  - 

—  4'  Série 
30 att  32771  coup.  30 att 


24 
30 
30 


35679 
33073 
36254 


—  28  —  36986  — 

—  30  —  38031  — 

—  30  —  38040  — 

—  3J  —  33267  — 

—  30  —  38604  — 
Obligations  4  °j 


30  - 
30  - 
30  — 
30  — 
30  — 
30  — 


42215 
42218 
43139 
44584 
46166 
47100 
48496 


■Obligations  4  °/» 
50006 coup.  30 att.  51S71  coup 
52736  —  30  —  52737  — 
51444  —  SO  —  54446  — 
56136  —  28  —  56511  - 
56792  —  28  —  57111  - 
58202  -  30  —  58203  — 
58205  —  30  —  58.06  — 
58208   —   20  -  58209  — 

Obligations  4  "/. 
60061  coup. 28 att.  60070 coup 


28  —  33110 

28  — 

30  —  34231 

30  — 

30  —  34347 

— 

30  — 

30  —  35270 

— 

28  — 

30  —  35534 

30  — 

30  —  35542 

30  — 

26  —  36030 

30  — 

30  —  36074 

30  — 

30  —  36257 

30  — 

30  —  37889 

30  — 

30  —  38032 

30  — 

80  —  38265 

30  — 

£0  -  33337 

30  — 

3u  — 

o  —  5°  Série 

.30 att  40067  coup 

'îo  qH 

i  >U  a  l  L 

30  -  42216 

ou  — 

30  —  42219 

ou  — 

30  -  43476 

.o  — 

28  —  46164 

uU  — 

80  -  47098 

ou  — 

30  —  47337 

30  

3)  —  48557 

3J  — 

—  6°  Série 

.3()alt  52192coup 

SOall 

30  —  5 1443 

30- 

30  —  55800 

30  — 

30  —  ,r65l2 

30  — 

30  —  5ï201 

30- 

30  —  58204 

30  — 

80  —  58207 

30  - 

30  —  53210 

30  - 

—  7°  Série 

00332 
60335 
61519 
62733 
63449 
65586 
66343 
67412 
67966 
68236 


—  28 


—  60333 
28  —  60941 
30  —  62413 
30  —  62734 
30  —  03520 
30  —  (5587 
30  —  66348 
"30  —  67779 


—  30 


68232  — 
30  —  08237  — 
Obligations  4  % 


70555  — 

30 

_  70577  - 

30 

71400  - 

30 

—  72007  - 

30 

72009  — 

30 

—  72010  — 

30 

72990  — 

30 

—  73563  — 

30 

K3565  — 

30 

—  73566  — 

30 

Î4642  — 

33 

—  74852  — 

80 

'4962  — 

80 

—  7i963  — 

30 

'5400  — 

30 

—  75451  — 

30 

'5453  — 

30 

—  75454  — 

30 

'6613  — 

30 

—  76614  — 

30 

7136  — 

30 

-  77J37  - 

30 

,28alt 
28  - 
28  - 
30  — 
30  - 
30  — 
80  — 
30  - 
28  — 
80  — 
30 

—  8' 
.30  att 


Obligations  4  '■'/, 
llllcoup.30att.  81112 coup 
30  —  81115  — 
30  —  81118  — 
30  —  82162  — 
30  —  88144  - 
30  —  85421  — 
80  —  85424  — 
30  —  85427  — 
30 

Obligations  4  •/„ 
)225coup.30alt.  90692coup 
1485  —  80  —  92652  — 
2712  —  80  —  93U13  — 
30  —  94220  — 
30  —  96446  — 
30  —  96449  — 
Obligations  4  °/„ 
)0117  c»up.  30  ail.  100583  coup 
)0925  —  28  —  100926  — 


1114 
1117 

1995 
2164 
4433 
5423 
5426 
3423 


5485  — 
1230  — 
>448  — 


.  —  y 

.30  att 
30  - 
30  — 
30  — 
30  — 
30  — 
80  - 
30  — 


60331  coup 

60334  — 

61518  — 

62414  — 

63269  — 

05583  '  — 

65589  — 

6  900  — 

67780  — 

0>>2j4  — 

Série 

1 081)5  coup. 

71396  — 

72008  — 

72989  — 

73564  — 

74641  — 

74961  — 
74964'  — 

75452  — 

75904  — 

77135  — 

'  Série 
8U13coup. 

81116  — 

81994  — 

82163  — 

83829  — 

85422  - 

85425  — 

85428  — 


23»tt 
28  — 
30  — 
30  — 
80  — 
30  — 
80  — 
80  — 
23  — 
30  — 


30  ait 
30  — 
80  — 
30  — 
30  — 
30  — 
30  — 
30  - 
30  — 
30  — 
30  — 


102369  coup.  80  ail.  102870  coup. 
103721   —  30  —  103722  — 
103785  —  80  —  Ï049C0  — 
105145  —  28  —  105146  — 
105148  —  -.8  —  105149  — 
106753  —  80  —  106754  — 
106759  -  30  —  106760  - 
Obligations  4  ■'/„ 
110122  coup.  28  ail.  111824  coup. 
112241  -  28  -  113287  - 
118296  —  30  —  113297  — 
113299  —  80  —  113300  — 
113885  —  30  —  113886  — 
113888  —  30  —  113889  — 
113892  -  28  -  114185  - 
114187  —  30  —  114188  — 
114190  —  30  —  114708  — 
115110  —  30  —  115410  — 
115566  —  30  —  115567  — 
115569  —  30  —  115570  — 
116001  —  30  —  116007  — 
116010  —  30  —  116011  — 
116823  —  80  —  116824  — 
Obligations  4  % 
120722  coup.  30  a  t.  120723  coup 
122142  —  30  —  122143  — 
122395  —  30  —  122397  — 
123743  —  30  —  123744  — 
123748  —  30  —  123749  — 
124117  —  30  —  124668  — 
124670  —  30  —  124757  — 
125022  —  30  —  125023  — 
125025  —  30  —  125026  — 
1.5028  —  30  —  125U29  — 
125041  —  30  —  125042  — 
125044  —  30  —  125C45  — 
125047  —  3  I  —  125048  — 
125050  —  30  —  125091  — 

125098  —  28  —  125094  — 
125090  —  28  —  125097  — 

125099  —  28  —  123100  — 
125328  —  30  —  125320  — 
125489  —  30  —  126111  — 
120113  —  30  —  126114  — 
126116  —  80  —  120117  — 
126120  —  3  )  —  126392  — 
126394  —  28  —  126395  — 
126397  —  28  —  12(5398  — 
126462  —  28  —  126463  — 
12(5871  —  30  —  126872  — 
127036  —  30  —  127037  — 


30  ail.  103481  coup. 

30  -  103784  - 

80  —  104988  — 

28  —  105147  — 

28  —  106751  — 

30  -  106755  - 

30  -  107027  - 


—  1H 
80  ail. 
28- 
30  - 
30  — 
30- 
30  — 
30  — 
30  — 
30  — 
30  — 

cO  - 

30  — 
30  — 
30  — 
30 

-  m 


Série 

111825  coup. 

113291  — 

118298  — 

113834  - 

113887  - 

113810  - 

114186  — 

114189  — 

114799  — 

115565  - 

115368  — 

115668  — 

110'.  ()',)  — 

116020  — 

Série 


30  ait. 
30  — 
SO  — 
28- 
30  — 
30  — 
30  — 

30  ait. 
30  — 
30- 
30- 
30  — 
30  — 
30  — 
30  — 
30  — 
30  — 
30  — 
30  — 
30- 
30  — 


BANQUE  IMPÉRIALE  OTTOMANE 

Situation  au  31  Octobre  1905 


SOatl.  122141 

(Oap 

30  att. 

30  —  122146 

30  — 

80  —  122398 

30  — 

30  -  123745 

30  — 

30  —  128730 

30  — 

30  —  124G69 

30  — 

80  —  125021 

30- 

30  —  125024 

30  — 

30  —  125027 

30  — 

30  —  125030 

30  — 

30  —  125048 

30  — 

30  —  125046 

30- 

30  —  125049 

30  — 

^8  -  125092 

28  — 

28  —  125005 

28  — 

28  —  125098 

28  — 

28  -  125201 

30  — 

80  —  125488 

30  — 

80  —  126112 

30  — 

80  —  120115 

30  — 

80  —  120118 

30  — 

28  —  126393 

28  - 

28  —  126396 

28  — 

t.8  —  126461 

28  — 

28  —  126468 

28  — 

30  —  126873 

30  — 

30 

266 

ACTIF 

Actions,  Versements  non  appelésFr.  125.000  000  » 

Espèces  en  caisse   53  .'225!  795  90 

fonds  d'Etat  Anglais,  Français, 

Allemands   44.105.050  70 

Autres  valeurs  acquises   60. 514. 051  36 

Effets  en  portefeuille   57.700.300  V< 

Comptes  courants  du  Trésor  Impé- 
rial  37.653.110  22 

Comptes  courants  divers   87.609.447  27 

Avances  sur  valeurs  publiques  et 

marchandises   128.828.358  18 

Immeubles  et  mobilier   6.646.912  05 

Divers   3.219.644  55 

Fr.  604. 502. 76  ~ 

PASSIF 

Capital  Fr.  250.000.000  » 

Billets  de  Banque  en  circulation. .  20.892.8,40  90 

Effets  à  payer   47.089.824  55 

Dépôts  à  échéance  fixe   31.419.374  30 

Comptes  courants  divers   209.822.020  10 

Dividendes  à  payer  '   421.160  70 

Réserve  statutaire   21.186.282  50 

Divers   14.671.752  95 

Fr.    604.502.765  » 

Certifié  conforme  aux  écritures  : 
.    Le  Chef  de  la  comptabilité, 
Signé  :  O.  BRAND. 
Le  Directeur  général,  Signé  :  J.  DEFFÈS. 
Le  Directeur,  Signé  :  A.  PANGIRIS. 
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30  att 
30  — 
30  — 
30  — 
28  — 
30- 
30  — 
30  - 


10'  Série 
•  28att  90897 coup. 30 att 


30  —  92600  —  30  — 

30  -  93484  —  30  — 

80  —  94229  —  30  — 

30  -  96447  —  30  — 
80 

—  il'  Série 

30alt.  100924  coup.  28  att. 

30—  101674  —  30  — 


LES  LIVRES 

Au  moment  où,  de  tous  côtés,  par  suite  de  nou- 
illes transformations,  le  Vieux  Paris  tend  à  dis- 
paraître, il  est  do  l'intérêt  de  tous  les  vrais  ama- 
teurs de  notre  belle  cité,  de  lire  le  Nouveau  Dic- 
tionnaire h  istorique  de  Paris,  de  Gustave  Pessard, 
qui  relate,  sous  une  forme  pratique  et  agréable! 
non  seulement  l'hisiorique  de  4.500  ruas  de  la  mé- 
tropole, depuis  les  temps  les  plus  reculés  jusqu'à 
nos  jours,  mais  encore,  pour  ainsi  dire,  de  cha- 
cune de  ses  maisons,  avec  le  nom  des  personnages 
célèbres  qui  les  habitèrent  et  les  événements  dont 
elles  furent  témoins. 

Ce  livre  de  vulgarisation,  d'ailleurs  honorés  des 
souscriptions  du  Conseil  général  et  du  Conseil 
municipal,  a  sa  place  indiquée,  non  seulement 
dans  toutes  les  bibliothèques  populaires  et  privées 
mais  constitue  pour  la  jeunesse  le  plus  parfait  el 
le  plus  attrayant  cours  d'histoire  que  l'on  puisse 
imaginer.  Paris  n'est-il  pas  le  berceau  de  tous  les 
grands  faits  historiques  de  France  ?  267 


ÉLECTIONS  LÉGISLATIVES  DE  1906 

L'Administration  de  1  ARGUS  de  la  PRESSE 

peut  donner,  à  l'occasion  des  élections  de  1906  : 
1»  Les  articles  de  journaux  français  et  étrangers 

sur  tous  les  candidats  ; 
2°  Tous  les  votes  de  tous  les  députés,  depuis 

1898  ; 

3°  Le  dossier  parlementaire  de  chaque  députe, 
contenant  les  travaux  parlementaires  de  chaque 
élu  validé; 

4°  Les  professions  de  foi  de  tous  les  députés 
do  1902; 

5°  Les  professions  de  foi  de  certains  candidats 
non  élus  en  1902. 
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Chemins  do  fer  de  Paris  à  Lyon  et  à  la  Médi- 
terranée. —  La  Compagnie  Paris-Lyon-Médi- 
terranée  vient  de  publier  un  Album  Artistique 
visant  la  Côte  d'Azur,  la  Corse,  l'Algérie  et  la 
lunisie. 

Cet  album  qui  renferme,  avec  10  cartes  postales 
illustrées  facilement  détachables,  des  vues  en 
simih  gravuie,  est  mis  en  vente  au  prix  de  0  fr.  50 
dans  les  bibliothèques  dos  principales  gares  du 
reseau;  il  est  envoyé  égalemeat  à  domicile  sur 
demande  accompagnée  de  0  fr.  60  en  timbres- 
poste  et  adressée  au  Service  Central  de  l'Exploi- 
tation, 20,  boulevard  Diderot,  à  Paris.  268 


Excursions  en  Espagne.  —  La  Feria  à  Séville. 

Itinéraire  A.  —  Paris,  Burgos,  Valladolid,  Ma- 
drid, l'Escurial,  Tolède,  Cordoue,  Grenade,  Ronda, 
Algésiras,  Gibraltar,  Tanger,  Séville,  Madrid, 
Paris. 

Départ  de  Paris,  le  2  avril  1906.  —  Retour  à 
Paris,  le  24  avril. 

Prix  en  première  classe  :  980  fr. 

Excursion  en  Espagne,  au  Portugal,  à  Tanger, 
aux  Iles  Baléares.  —  La  Semaine  Sainte  à  Sé- 
ville. 

Itinéraire  B.  —  Paris,  Saint-Sébastien,  Burgos, 
Salamanque,  Lisbonne,  Séville,  Cordoue,  Cadix. 
Tanger,  Gibraltar,  Algésiras,  Ronda,  Mal aga.  Gre- 
nade, Madrid,  Tolède,  l'Escurial,  Murcie.  Elche, 
Alicante,  Valence,  Barcelone,  le  Mont-Serrat.  les 
lies  Baléares  (Palma  de  Mallorca  et  ses  environs  . 
Saragosso,  Honda vo.  Biarritz,  Bordeaux,  Paris. 
Départ  le  3  avril  1906.  —  Retour  le  14  mai. 
(Les  touristes  effectuant  l'excursion  aux  Iles  Ba- 
léares seront  de  retour  le  25  mai.) 

Prix  en  1"  classe  : 

Au  départ  de  Paris   1.550  francs 

Au  départ  de  Bordeaux   1.530  — 

Au  départ  de  Bruxelles          1.60O  — 

Non  compris  le  voyage  à  Palma  qui,  comporte 
un  supplément  de  prix  de  120  francs. 

Les  adhésions  sont  reçues  dans  les  bureaux  de 
l'Agence   des  Voyages   Modernes,  1,  rue 
l'Echelle,  à  Paris. 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


SOCIÉTÉ  NOUVELLE 

DES 

ÉTABLISSEMENTS  DECAUVILLE  AINE 

ANONYME  AU  CAPITAL  DE  3.525.000  FKANCS 

Siège  social,  13,  boulevard  Malesherbes,  Paris 

Les  Actionnaires  sont  convoqués  en  Assemblée 
générale  ordinaire  annuelle  pour  le  Mercredi  11 
Avril  prochain,  à  3  heures  l/'2  après  midi,  à 
l'hôtel  de  la  Société  des  Agriculteurs  de  France. 
8,  rue  d'Athènes,  Paris. 

Ordre  du  jour  : 

Approbation  des  comptes  de  l'excercice  et  fixa- 
tion du  dividende. 

Nomination  d'un  administrateur  ; 

Nomination  des  commissaires  pour  le  prochain 
exercice  t  lixation  de  leur  rénumération  ; 

Le  dépôt  des  actions  pourra  être  effectué  jusqu' 
au  5  avril  prochain  inclus  : 

1°  Au  siège  social,  13,  boulevard  Malesherbes, 
Paris  ; 

2°  A  la  Société  Générale  de  Crédit  industriel 
et  Commercial,  1X5,  rue  de  la  Victoire  à  Paris, 
ainsi  que  dans  ses  succursales  ; 

3°  Dans  les  caisses  des  principaux  établissements 
linanciers  à  Paris,  ainsi  que  dans  tous  les  établis- 
sements de  crédit  ou  maisons  de  Banque  en  pro- 
vince : 

4°  Dans  les  études  do  notaires,  agents  de  change 
et  autres  officiers  ministériels. 

Dans  les  cas  prévus  aux  paragraphes  3  et  4  qui 
précèdent,  la  simple  notification  de  dépôt,  adressée 
par  li  s  dépositaires  avant  le  6  avril  prochain, 
soit  au  siège  social,  soit  à  la  Société  de  Crédit 
industriel  et  Commercial,  66,  rue,  de  la  Victoire 
à  Paris  vaudra  dépôt  régulier  des  titres  en  vue  de 
l'assemblée. 

Des  formules  de  pouvoir  sont  tenues  à  la  dispo- 
sition des  actionnaires  désirant  se  faire  représen- 
ter à  l'Assemblée. 

Aux  termes  de  l'article  36  des  statuts,  l'Assem- 
blée ne  peut  être  constituée  que  quand  le  quart  du 
fond  social  est  représenté  ;  en  conséquence,  faute 
de  réunir  les  8.813  actions  nécessaires  pour  dé- 
libérer valablement,  elle  ne  pourrait  approuver 
les  comptes,  fixer  le  dividende  et  en  autoriser  la 
distribution. 

Le  Conseil  d'Administration. 
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BANQUE  DE  PARIS  ET  DES  PAYS-BAS 

SOCIÉTÉ  anonyme 
Capital  62  millions  1/2 


MM.  les  Actionnaires  sont  convoqués  en  Assem- 
blée générale  annuelle  ordinaire,  conformément 
aux  disp  isit'on?  de  l'article  36  des  statuts,  pour 
le  jeudi  10  mai  prochain,  à  4  heures  de  relevée, 
au  siège  social,  3,  rue  d'Antin. 

L'Assemblée  générale  se  compose  de  tons  les 
actionnaires  propriétaires  de  2u  actions  au 
moins. 

Ont  droit  d'assister  à  l'Assemblée  du  10  mai  : 
1°  Les  propriétaires  d'actions  nominatives  et  les 
titulaires  de  certificats  de  dépôt  dont  les  actions 
auront  été  inscrites  ou  déposées  au  plus  tard  le 
30  avril  ; 

2°  Les  propriétaires  d'actions  au  porteur  qui 
auront  déposé  à  cet  etl'et  leurs  titres  au  plus  tard 
le  30  avril. 

A  Paris,  au  siège  social,  3,  rue  d'Antin. 

A  Bruxelles,  à  Amsterdam  et  à  Genève,  aux 
succursales  de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays- 
Bas,  où  les  cartes  d'admission  peuvent  être  dès 
à  présent  retirées. 

'  Tout  actionnaire  membre  de  l'Assemblée,  a  le 
droit  de  se  faire  représenter  par  un  mandataire 
également  membre  de  l'Assemblée,  qui  devra 
déposer  ses  pouvoirs  au  siège  social,  au  plus  tard 
le  2  mai. 

Le  Conseil  d'administration  proposera  à  l'Assem- 
blée générale  de  fixer  le  dividende,  pour  l'exercice 
1£0j,  à  60  francs  par  action.  Un  acompte  de 
20  francs  ayant  déjà  été  distribué  au  mois  de  janvier 
dernier,  le  solde  de  40  francs  sera  payé  le  ltr  juillet 
prochain. 

Paris,  le  21  mars  1906. 
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SOCIETE  GENERALE 

Pour  favoriser  le  Développement  du  Commerce 
et  de  l'Industrie  en  France 

SOCIÉTÉ  ANONYME.  —  CAPITAL  :  250  MILLIONS 

Siège  social:  54  et  56,  rue  de  Provence,  ) 
Succursale:  134,  rue  Réaumur  (Place  de  /  .  „  . 

la  Bourse,  ;  a  Paris 

—         6,  rue  de  Sèvres,  ) 


Dépôts  de  fonds  à  intérêts  en  compte  ou  à 
échéance  fixe  (taux  des  dépôts  de  3  à  5  ans  :  3 1/2  0/0, 
net  d'impôt  et  de  timbre)  ;  —  Ordres  de  Bourse 
(France  et  Etranger); —  Souscriptions  sans  frais; 

—  Vente  aux  guichets  de  valeurs  livrées  immédia- 
tement (Obl.de  Ch.  de  fer, Obi.  et  Bons  à  lots,  etc.); 

—  Escompte  et  encaissement  de  coupons  Français 
et  Etrangers;  —  Mise  en  règle  de  titres;  —  Avan- 
ces sur  titres;  —  Escompte  et  encaissement  d ef- 
fets de  commerce;  —  Garde  do  titres;  —  Garantie 
contre  le  remboursement  au  pair  et  les  risques  de 
non-vérification  des  tirages ;  — Virements  et  chè- 
ques sur  la  France  et  l'Etranger  ;  —  Lettres  de 
crédit  et  billets  de  crédit  circulaires;  —  Change  de 
monnaies  étrangères;  —  Assurances  (Vie,  Incen- 
die, Accidents),  etc. 

LOCATION  DE  COFFRES-FORTS 

(Compartiments  depuis  5  fr.  par  mois  ;  tarif 
décroissant  en  proportion  de  la  durée  et  de  la 
dimension.) 

79  succursales,  agences  et  bureaux  à  Paris  et 
dans  la  Banlieue  ;  477  agences  en  Province  ;  2  agen- 
ces à  l'Etranger  (Londres,  53,  011  Broad  Street, 
et  Saint-Sébastien  (Espagne);  correspondants  sur 
toutes  les  places  de  France  et  de  l'Etranger. 

274 


SOCIÉTÉ  ANONYME 

AUX  GALERIES  LAFAYETTE 

Au  capital  de  10. 000.000  de  francs 
Siège  social  :  1,  rue  Lafayette,  PARIS 

Le  Conseil  d'administration  a  décidé  la  mise  en 
distribution  d'un  acompte  de  dividende  pour 
l'exercice  1905-06,  de  4  francs  par  action  aux  ac- 
tions n°*  1  à  72.000  et  de  1  fr.  85  par  action  aux 
actions  n"  72.001  à  100.000.  Cet  acompte  sera 
payable  à  partir  du  5  avril  prochain,  au  siège  de 
la  Société,  15,  rue  de  la  Chaussée-d  Antin,  de  neuf 
heures  à  cinq  heures,  et  aux  caisses  des  sièges  et 
succursales  du  Crédit  Lyonnais  et  du  Comptoir 
d'Escompte,  contre  remise  du  coupon  n°  13. 


COMPAGNIE  DES 

ENTREPOTS  ET  MAGASINS  GÉNÉRAUX 

de  Paris 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Au  capital  de  30  millions  de  francs 


MM.  les  actionnaires  de  la  Compagnie  sont  con- 
voqués en  assemblée  générale  ordinaire,  conformé 
ment  à  l'article  13  des  statuts,  pour  le  mardi 
vingt- quatre  avril  mil  neuf  cent  six,  à  trois 
heures  de  l'après-midi,  salle  des  Agriculteurs  de 
France,  rue  d'Athènes,  8,  à  Paris. 

L'assemblée  se  compose  de  tous  les  actionnaires 
propriétaires  de  vingt  actions  au  moins,  ejui  auront 
fait  le  dépôt  de  leurs  titres  dans  la  caisse  de  la 
Compagnie. 

Les  dépôts  seront  reçus  jusqu'au  19  avril  1906,  à 
l'administration  centrale,  à  Paris,  ru  s  Croix-des- 
Petits-Champs,  11,  où  il  sera  remis  aux  déposants 
des  cartes  d'admission  nominatives  et  person- 
nelles. 276 


Chemins  de  fer  de  l'État.  —  Billets  d'aller  et 
retour  délivrés  à  l'occasion  des  Fêles  de  Pâques 
1906. 

A  l'occasion  des  fêtes  de  Pâques,  la  durée  de 
validité  des  billets  ordinaires  d'aller  et  retour  dé- 
livrés par  les  gares  du  réseau  de  l'Etat,  à  desti- 
nation de  ce  même  réseau,  à  partir  du  vendredi 
6  avril  1903,  sera  prolongée  jusqu'au  dernier  train 
du  jeudi  26  avril. 

Seront  également  valables  jusqu'au  dernier  train 
du  jeudi  26  avril  les  billets  d'aller  et  retour  déli- 
vrés par  les  mêmes  gares,  à  partir  du  samedi  7 
avril,  à  destination  des  réseaux  d'Orléans,  de 
ruuest  et  du  Midi.  277 


SOCIÉTÉ  MARSEILLAISE 
DE  CRÉDIT  INDUSTRIEL  &  COMMERCIAL 
ET  DE  DÉPOTS 


Bilan  au  28  février  1906 
ACTIF 

Caisse  et  banques  

Portefeuille  : 

Effets  en  francs   43.802.991  66 

Effets  en  monnaies  étran- 
gères  5.C88.787  61 

Compte  report  

Rentes,  actions,  obligations  et  participa- 
tions diverses  

Avances  sur  titres  

Comptes  courants  garantis  

Crédits  sur  garanties  

Correspondants  débiteurs  

Comptes  d'ordre  

Frais  généraux  S  Compte  ancien,  

t  Compte  nouveau  

Immeubles  sociaux  

Actions.  Versements  non  effectués  sur  22.256 
actions  


3.304. 178  03 


48.891.779  27- 

9.823.689  85 

9.420.135  51 
13.950.291  83 
21.378.519  96 
22.627.725  91 
8.324.733  5i 
8.124.729  31 
807.970  21 
135.692  10 
4.400.003  » 


PASSIF 

Actions  

Réserves  : 

Statutaire   3.000.000 

Supplémentaire   3.750.000 

Immobilière   2.250.000 

Comptes  de  dépôts  

Comptes  d'encaissement  

Correspondants  créditeurs  

Effets  à  payer  

Ordres  de  Bourse  

Dividendes  à  payer  

Réescompte  

Profits  et  pertes  : 

Report  des  exercices  précédents  

Exercice  1905  

Exercice  1906  


5.564.000  v 
156. 759.710  52 


30.000.000  » 


9.000.000  » 

73  470.760  93 
857.674  45 
8.506.756  14 
30.023.419  92 
308.631  50 
17.692  05 
19ii.033  95 

485.012  31 
3.532  295  69 
358.468  53 

150.750.745  52 


Effets  en  circulation  avec  l'endossement  de 
la  Société    31  974.125  56 


CREDIT  LYONNAIS 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital  entièrement  versé  : 

DEUX     CENT    CINQUANTE  MILLIONS 


Bilan  au  23  Février  1906 
ACTIF 

Espèces  en  caisse  et  dans  les  banques.  157.193 

Portefeuille   1.054  936 

Avances  sur  garanties  et  Reports.   389.901 

Comptes  courants   508. 0G4 

Portefeuille  titres  (Actions,  Bons,  Obli- 
gations, Rentes)   6-912. 

Immeubles   37- 000 

Comptes  d'ordre  et  divers    9-817 

Fr.  2- 103.  826 


.434  87 
749  39 
986  37 
609  26 

907  75- 
000  » 
0&2  10 


79  74 


PASSIF 

Dépôts  et  Bons  â  vue   719-986.413  89 

Comptes  courants   807.620-952  97 

Acceptations   179.962-179  92 

Bons  à  échéance   30.810-632  04 

Comptes  d'ordre  et  divers   75-446.580  92 

Réserves  diverses   100-000.000  » 

Capital  entièrement  versé   250-000  000  » 

Fr.  2.163  826-779  74 


Certifié  conforme  aux  écritures  : 
Le  Président  du  Conseil  d'Administration, 
A.  MAZERAT. 

Les  Administrateurs  délégués  à  la  Direction  Générale^ 
Edm.  FABRE-LUCE,  B°»  B RINGARD. 
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BOURSE   DE  PARIS 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1904 


31 

déc. 
1904 


13.750.000 

25 

3.375.000 

25 

8.750.000 

25 

18.750.000 

25 

2.250.000 

25 

14.000.000 

25 

5.000.000 

25 

25.000.000 

25 

6.250.000 

25 

300.000 

25 

18.750.000 

25 

12.500.000 

25 

275.000 

25 

7.500.000 

25 

400.000 

25 

68.750.000 

125 

125.000.000 

125 

3.125.000 

25 

400.000 

25 

2.000.000 

25 

4.000.000 

25 

10.625.000 

25 

100.000 

25 

MINES  D'OR  SUD-AFRiCAINES 


Champ  d'Or  

Durban  RoodepoortDeep 


Ferreira  

French  Rand  

Geldenhuls  Estate.... 

A.  Goerz  et  C°  

Kleinfontein  (New). . . . 

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes... 

May  Consolitated  

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Simmer  and  Jack  t  act.  nouv.). 
Transvaal  Gold  Fields 

Village  Main  Reef  

Wemmer  

Western  Kleinfontein. 

West  Rand  

Windsor  


HO  "Te 

14o. io 

Ol 

^1 

O 

5 

io 

16.50 

23.50 

Q 

75 

o 

io 

Q 

.  il  1 

1000 

64.50 

90 

37 

50 

37 

50 

39 

25 

237.50 

198.50 

234 

120 

126 

128 

330 

584 

608 

457 

463 

467 

47 

74 

82 

30 

50 

32 

50 

30 

50 

145 

140 

144 

96 

25 

96 

97 

68.50 

65.50 

84 

37 

75 

38 

75 

-  38 

25 

170 

53,25 

67 

37 

50 

39 

50 

40 

50 

69 

53,50 

61 

11 

12 

11 

50 

80 

55 

82 

51 

51 

48 

120 

94.50 

101 

64 

25 

67 

69 

93 

101 

109 

69 

68 

25 

69 

175 

96 

91 

63 

50 

63 

50 

63 

50 

865 

264 

293.50 

145 

154 

157 

125 

241.50 

262.50 

201 

50 

203 

207 

(anc.  340 

41.25 

59.75 

32 

50 

33 

32 

75 

65.50 

79 

36 

35. 

50 

34 

196 

168.50 

182 

101 

50 

106 

107 

50 

262 

282 

278.50 

120 

123 

126 

50 

75 

17.75 

20 

5 

25 

5. 

25 

6 

85 

52 

19 

18 

18 

77.50 

37 

75 

7 

4 

H  ai 

5  = 

H  3  se 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOLURE 
SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1904 


31 

déc. 

190', 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMÉRICAINES  ET  DIVERSES 


15.000.000 
98.750.000 
40.000.000 
20.000.000dr 


500 
135 
125j 
OOflT 


Uruguay  

De  Beers  (Diamants).. 
Huanchaca  !  Argent).., 
Laurium  grec  (plomb  et arg. 


47 

41 

17 

25 

24.75 

473.50 

454 

456.50 

473 

468.50 

87.25 

102.50 

121 .50 

123  50 

125.50 

51 

57.50 

64 

61.75 

65 

COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


25 


Bechuanaland  Exploration. 
Brit.  sth.  Afric.  (Chartered) 

Cassinga  

Goidfields  Consolitad.  ordin. 
Henderson  Transv.  Estate 
Kokumbo  (Côte  d'Ivoire)... 

Oceana  Company  

Mossamédés  (Cie  de). . . 
Mozambique  (Cie  de)... 
Randfontein  Estâtes... 
Transvaal  Consolidated 


2.50 

29 

50 

36 

17.25 

18.50 

19.25 

1-25 

47 

50 

59 

s, 

12.25 

43 

43.50 

35 

25 

31 

50 

25 

24.25 

24.25 

112.50 

164 

50 

212 

50 

112 

116.50 

118 

125 

35 

40 

18.50 

16 

14.25 

30 

22 

75 

3 

7.50 

7.50 

7 . 50 

107.50 

41 

25 

47 

50 

26.50 

20.50 

26.50 

25 

13 

19 

50 

9.75 

10 

10 

35 

50 

36 

50 

22.75 

22.25 

•.'2.50 

16.25 

79 

84 

25 

45.25 

ii,.::. 

46.50 

108 

109 

50 

48.75 

5 1 . 25 

51.75 

BOURSE   DE  LONDRES 


CU  -a 
■4 


NOMS 

DES  ' 
COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1904 


31 

déc. 
1904 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  Wihvatcrsrand) 


275. 000 
435. 
434.450 
200.000 
550.000 
187.250 

82.000 
1.360.000 
225.000 
500.000 
300.000 
120.000 
275.000 
125.000 
300.025 
848.730 

90.000 
900.000 
560.000 
300.000 
200.000 
300.000 
150.000 
160.000 
500.000 
600.000 
125.000 
111.864 

50.000 
100.000 
523. 89J 
231.250 
325.000 
351.269 
470.000 
550.000 
400.000 
711.500 
288.750 
949.620 
325.000 
100.000 
200.000 
450.000 
450.000 
300.000 
165.000 
448.989 
.500.000 
270.000 
750.000 
900.000 
425.000 
100.000 
.700.000 
540.000 
250.000 
400.000 
400.000 

80.000 
196. 77^ 
352.08: 
860. OÙ0 

95.77 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Buffelsdoorn  

Consolidt  Deep  Levels.. 

Chimes  Exploration  

City  and  Suburbain  

Cornet  (New)  

Crossus  (New)  

Crown  Deep  

Cro  -wn  Reef  

Driefontein  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep... 
East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira  i-  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef. . . 

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (Witwatersrand)  

Lancaster  

Langlaate  

Langlaate  Block  B  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated. 
May's  Consolidated  (New) 

Modderfontein  

id.  Extension 

Meyer  and  Charlton  

Nigel  

Nigel  Deep  

Nourse  Deep  

Primrose  (New)  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Rietfontuin  (New)  

Robinson  

Robinson  Deep  

Rose  Deep  

Salisbury  (New)  

Simmer  i.New)  

Treasury  

United  Mn.  Rf.  Roodept 

Van  Ryn  (New) .  :  

Village  Main  Reef  

Wemmfir,  

West  Rand  Mines  

Witwatersrand  Deep  . . . 

Wolhuter  

Worcester  


60 


I  20 


80 


7  1/8 
2  1/4 
1  1/8 
1  3/8 

3/4 
11/16 

1/4 

6  7/16 
2  15/16 

1  1/4 
13 

14  1/4 
5  1/16 

5 

2  9/16 

7  7/8 
21 

5  5/8 

2  7/8 

3  1/8 
5  9/16 

11  3/8 
5/16 

3  1/4 

1  3/8 

4  1/16 

8  1/2 

3  3/8 

4  3/4 
3 

4  1/8 

2  1/8 

5  1/2 

2  1/16 

3  3/4 
7/8 

1  3/4 

1  5/8 
3  15/16 
8  15/16 

2  1/2 
3  8 

2  7/16 
3/4 

4  1/8 
3  11/16 

15/16 
10  7/16 

3  3/16 

2  3/8 

9  1/2 

5  9/16 
8  7/8 
1  7/8 
1  5/8 

3  13/16 

3  3/4 
3  9/16 

6  3/4 
U  1/4 

1  15/16 
3  13/16 
3  1/2 
1  1/2 


7  1/4 

4  1/1* 

4  1/P 

•*   1  /  c 

4  1  /4 

f 

2  5/8 

1  3/16 

1  1  /8 

1  3/16 

350.001 

1 

1  5/16 

1/2 

1/2 

7/16 

1.102.50( 

I 

1  1/2 

3  '4 

1 1  / 10 

11/16 

400 . 00C 

15/16 

1/4 

1/4 

1/4 

4.375.001 

1 

7/16 

7/16 

7/16 

325.001 

7/8 

7/8 

7/8 

2.000.00C 

1 

6  1/8 

4  3/8 

4  1/4 

4  3/8 

1.250.00C 

2  1/4 

2  1/10 

2  1/8 

2  1/4 

575. 00C 

100 

1  1/4 

1  1/4 

1  1,4 

200.000 

15  1/2 

11  3/4 

11  3/4 

12 

400.000 

16 

12 

12  3/8 

12  3/8 

466.593 

5  3/8 

2  1/16 

2  1/16 

2  3/16 

670.000 

5  1/8 

4 

4 

3  7/8 

1.267.507 

3  7/16 

1  1/2 

1  1/2 

1  9/16 

100.000 

9  3/8 

4  13/16 

5  1/8 

5  l'S 

225.000 

24 

18  1/2 

18  1/4 

18  1/2 

751.077 

6  3/8 

5 

5 

5 

300.000 

3  5/16 

1  1/4 

1  1/4 

1  1/4 

604.225 

3  5/8 
5  3/4 

1  1/4 

1  3/8 

1  3/8 

930.000 

3  7/8 

3  7/8 
6  7/8 

3  7/8 

197.436 

11  3/8 

7- 

6  7/8 

1/4 

1/8 

1/8 

1/8 

2  3/4 

1  1/4 

1  1/4 

1  5/16 

1  1/2 
5  1/4 

11/16 

5/8 

11/16 

2  7/8 

2  7/8 

2  13/16 

8  3/8 

6  1/4 

6  1/4 

6  1/4 

4  1/8 

3  1/8 

3 

3  1/8 

1.250.000 

1 

3  7/8 

2  3/4 

2  3/4 

2  5/8 

2.682.396 

1 

2  5/8 

1  3/4 

1  11/16 

1  11/16 

500.000 

1 

4  3/4 

2  1/8 

2  1/8 

2  1/8 

250.000 

I 

2  11/16 

1  9/16 

19/16 

1  5/8 

1.000.000 

10 

6  7/8 

3  1/8 

3  1/4 

3  5/16 

200.000 

1 

2  3/8 

7/16 

7/16 

1/2 

3.000.000 

1 

4 

2  1/2 

2  5/8 

2  3/4 

250.000 

1 

1  1/16 

7/16 

7/16 

7/16 

500.000 

1 

2  1/16 

1  1/16 

1 

1 

450.000 

1 

2 

13/16 

13/16 

13/16 

4  1/4 

2  3/4 

2  11/16 

2  11/16 

10  15/16 

6  13/10 

7  3/16 

7  1/10 

2  13/16 

1  5/16 

1  3/16 

t  3/16 

5  1/2 

4  1/2 

4  3/8 

4  3/8 

2  7/8 

2  9/16 

2  9/16 

2  11/16 

1 

7/16 

3/8 

3/8 

175.000 

1 

5 

3 

2  15/16 

3  1/8 

250.000 

1 

3  1/2 

2  9/16 

2  1/2 

2  o  16 

•jsû.r,.-,:; 

1 

1  5/8 

1/2 

1/'-' 

1/2 

1.000.000 

1 

11  3/4 

5  13/16 

6  1/4 

6  1/4 

200.000 

1 

3  3/8 

1  13/16 

1  7/8 

1  7/8 

91.000 

1 

2  15/16 

o 

1  7/8 

1  15/16 

960.000 

s  i. 

10  1/4 

8 

8 

8  1/8 

112.000 

1 

6  3/8 

4  13/16 
4  1/8 

5 

4  15/16 

320.000 

1 

9 

4  1/4 

4  3/8 

1  7/8 

1  1/8 

1  1/8 

1  1/8 

2  3/8 

1  1/4 

1  5/16 

1  5/16 

4  3/8 

1  3/4 

1  5/8 

1  5/8 

3  7/8 

1  7/8 

1  7/8 

1  7/8 

4  3/8 

2  13/16 
4  1/4 

2  11/16 

2  3/4 

7  1/4 

4  1/8 

4  1/4 

11 

5 

4  7/8 

5 

721.500 

1 

2  7/17 

3/4 

3/4 

3/4 

3.948.955 

4  5/8 

3  1/16 

3  1/8 

3  7/16 

3.283.020 

100 

3  7/8 

3  1/16 

3  1/16 

3  7/16 

105.250 

10 

1  1/4 

5/8 

5/8 

5/8 

1.000.000 

5 

NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1904 


31 
déc. 
1904 


COMP,  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


Anglo-French  Expl  

Barnato  Consolidated. . . . 

Bechanaland  

Chartered  (Briti  h  S.  A  C°)... 

Charterland  Golfields  

Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def. 

Id.    6  %  Préférence  

Id.  5  %  %  DebentUres. 
Johannesburg  Estâtes . . . 
Mashonaland  Agency. . . . 
Matabele  Gold  Reefs  &  C". 

Mozambique  C"  

Oceana  Consolidated  

Rhodesia  Exploration. . . . 

Rhodesia  Goidfields  

Transvaal  Consolidt  

Id  Gold  Fields. . 
Id        Gold  Mining  Esta! 

Willoughby's  Consol  

Zambesia  Exploring  


3  3/8 

4  3/4 

2 

2  1/16 

2  3/16 

2  11/16 

3  3/16 

1  3/4 

1  3/4 

1  3/4 

1  1  16 

1  5/16 

11/16 

11/16 

11/16 

I  3/4 

2  5/16 

!   5  - 

1  11/16 

1  11/16 

5/16 

7/16 

5/16 

1/4 

1/4 

6  1/12 

8  1/2 

o  16 

4  11/16 

4  11/16 

25/0 

26/0 

22/6 

22/6 

107 

108 

103  1/2 

103  1/2 

[0  1/2 

1  7/16 

1  7/16 

1  1/4 

1  3/16 

L  3j  I-'. 

15/16 

1  5/16 

9/16 

9/16 

9/16 

9/16 

3/8 

13/0 

13/0 

13/6 

1  7  16 

1  7/16 

7/8 

7/8 

15  16 

1  5/8 
3  1  i 

1  7/8 

1  1  s 

1  1/16 

1  1/8 

4  11/16 

2  5  16 

2  5  16 

2  5  (6 

4  3/4 

1/4 

0 

1/4 

4  5/16 

1  15  !6 

2 

2 

2  9/16 

3  3/16 

1  7/16 

i  :  o'. 

l  - 

1  15/16 

2  1/8 

1  1/2 

î  o  16 

1  1/2 

6/0 

3/4 

11/6 

11/0 

11/6 

1  7/16 

2  1/2 

1  1/4 

î  î  i 

1  14 

COMPAGNIES  DIVERSES 


Exploration  C°  (New) ...  : 

Johannesbg.  Cons.  Inv. . 
Id.  Waterwks 
Id.  Tramways 

National  Bank  S.  A.  R. . . 

New  African  Company. . 

Robinson  Bank  

S.  African  Gold  Trust. . . 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust. . . 


13/16 
2  7/8 

7/8 

15/16 

7/8 

7/8 

3  1/8 

1  7/16 

1  7/ le 

1  7/16 

1  3/16 

2  1/8 

2  1/16 

3/4 

2  1/16 

2  1/16 

5/8 

3/4 

3/4 

16 

18  5/8 

15 

15 

14  3/4 

1  7/8 

2  1  4 

1  3/16 

1  3/16 

1  1/4 

1  3/8 

1  1/2 

1  1  1 

1  l  i 

1  1/4 

5  1/16 

7  1/8 

3  1/8 

3  1  - 

3  3/16 

1/2 

11  1.', 

5/16 

5/16 

5/16 

3  1/8 

3  1/2 

1  5,  i 

1  5/8 

1  11/16 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


Great  Boulder  Prop  

Lake  View  Consols  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl. 

Mount  Morgan  

West  Austr.  Goidfields. 

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Propriet. . . . 

South  Kalgurli  

Waihi  


25/9 

1  1/4 
7/16 

2  3/8 
5/16 

1/2 
1  13/16 
1  3/8 
5  1/2 


23/0 

23/6 

23/3 

23/6 

1  1/2 

1  1/16 

1  1/16 

1  1  16 

14  0 

11/9 

11,6 

12  0 

2  7/8 

3  3/8 

3  5/8 

:;  15  16 

5/16 

2/0 

2/0 

1  6 

9  16 

3/8 

3/8 

3  s 

2  .;  i''. 

3  1/4 

3  1/2 

3  5/8 

1   1  10 

1  7/16 

1  .;  - 

1  :  o; 

6  1  16 

7  1/8 

7  1/4 

MINES  DE  DIAMANT 


Consolidt.  Bultfontein. . 

De  Beers  ordinaire  

Id.    5  %  Debenture  

Griqualand  West  

New  Jagersfontein  Def. 


29/6 

23/6 

28/0 

28/0 

28/0 

19  1,16 

ts  l  s 

18  1/8 

ls  il  io 

18  9/16 

107 

106  1/2 

105 

105 

105  1/2 

8  1/4 

7  5/16 

.7  5/16 

7  5/16 

27  1/2 

291/2 

8  9/16 

8  13/16 

8  7/8 

L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


IVr^-nCÎHIEÎ     OFFICIEL     IDE  PAEIS 

Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


CAPITAL 
nominal 


Nombre 
de  Titres 


Millions 

22222 
3712 
25934 


."  

652.600 

ion 

56.428 

500 

108.150 

500 

110. 58 2 

500 

153.842 

î  i  ii . 

1035470 

'il  U  ) 

h  m 

440.519 

501 1 

22S .  1  22 

500 

509.52''. 

400 

100 

434.036 

400 

100 

j>64.598 

501 

100 

109.53$ 

500 
1 25 

385. 150 

500 
1 25 

1  1  .'  736 

'.nu 

773  197 

r.i  u  i 

1 103661 

50  i 

779  s-,i> 

500 

1 768989 

50i 

976.889 

500 

945.779 

'.un 

479, 197 

500 

184-295 

."  

492- 194 

500 

599. 140 

500 

200 

147.597 

â  u  i 

L164644 

1000 

Î76.194 

:  

104.61 l 

100 

Î6.643 

\  '  ■ 

182.500 
125.000 
40 ■ 000 
50 . 00( 
300 . 000 

i  «  i 

400 . 000 
1 G0. 000 
On. 000 
00 . 000 
100.000 
liiii.nnii 
400.000 
240.000 
80.000 
40.000 
30 . 000 
40 . 000 


57.921 
34.582 
On.  (u  m 
52.490 
101.311 
178.257 
49.540 
486.0c 
497 . 1  h 
86.853 
311.7 
[869320 
19G1 
Llj.oso 
377.65 
147.331 


Mill 


1000 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

:  

500 
500 
51 H  i 
500 
500 
500 
500 
500 
500 


600 
500 
500 
500 
500 
5O0 
SOI 

50( 

500 
500 
50il 
500 
500 
500 


DÉSIGNATION  dks  VALEURS 


BENTES  FRANÇAISES 

(  Terme 


Intérêts 
en  1904 


3  % 


  I  Compt.f 

Amortissable  \ 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpt 
Annam  et  Tonkin  2  %  "<„  . 

(gar.  France)   Terme 

Madagascar  2  %  par.  Fr.  Cpt 
Indo-Chine  3  %  %  


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1865  4  %  

1869  3  %   

1871  3  %   

—  quarts  

1875  4  %  

1 876  4  %  

1892  2  %  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1 898  2  %  

—  quarts  

1899  2  %   

—  quarts  

1904  2  %  %  (210  fr.  payés)... 

—  cinquièmes  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 

Communales  1879  2.00  %.. 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  

Foncières  1  383  3  %  

1  385  2.00  %  

Communales  1891  3  %  

1892  2.60  %.. 

Foncières  1895  2.60  %  

Communales  1899  2.60  %.. 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p«j 

Bons  de  ÎOO  fr.  1887  

1868  

Banque  hypot.  de  France.  . 

1881 

Immeubles  de  France  


SOC.  DE  CREDIT  FRANC. 

(actions  a  tekme) 

Banque  de  France  nom  

B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique  . . . 

Compagnie  Algérienne  

Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris. 
Créd.  F.  et  Ag.  d'Alg.  250  f.  payés 
Crédit  Foncier  de  France.. 
Crédit  Indust.  et  Comm. . .  . 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  

Soc.  Foncière  Lyonnaise... 

Société  Générale  

B.  Fr"  p'  le  Com"  Se  l'Indus"" . 
Banque  Union  Parisienne.. 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  

Banque  de  l'Algérie  

CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(act.  et  obl.  au  comptant) 


Act. 

Obi 

Act, 
Obi 


Act. 
Obi 
Act. 

Obi 


Bône-Guelma  

-  3%.... 
Départementaux  .... 

—  3  %  titres  bleus 

—  3  %  titr.  rouges 

Économiques  3  %  

Est-Algérien  

3  %  

Est  

—  de  jouiss  

—  52-54-56  5  %  

—  3  %  

—  3  %  nouv  

—  2.54  %  

—  Ardennes  3  %  

Gr.-Ceint.  de  Paris  3  % 


2  50 
2  50 
17  5o 


135  41 

50  . . 
12  50 
38 
27  50 

12  50 
27 

13  12 
40 

50 


43  81 


30 
15 
20 
15 
15 
15 
30 
15 
35  50 
15  50 
25 
15 
15 
12  50 
15 
15 


Cours  comp.  juill 


90  85 
98 


481  . 

81  2: 
soi  ., 


i  12 
113 


500 
558 
379 


378 
414 
il  m 


478 

399 


1700 
1115 
414 
700 
600 
490 
690 
617 
S05 
1110 
85 
325 
623 
198 

192 

30 


ISmars  22mar 


99 


-|  99  65 
j  ..  .. 
'»    99  50 


477 
79  75 
495  . 


372  . 
372 


413  .. 
•90  50 


4  i  4 

399 


19* 


116 

138 


$820 
1100 
430 
730 
600 
499 
690 
020 
780 
1 1 25 
91 
313 
024 
220 
550 
140 


710 
447 
GS0 


435 
710 
448 
910 
417 
660 
453 
455 


673 
444 
680 


423 
670 
440 
887 
390 

451 

449 


99  32 
99  ::o 


486 
82  50 
486 


470  2! 
411  50 
107  50 
578  . 
578  . 

389  50 
100  75 

390  75 
100  .. 
438  .. 
111  50 
437  .. 
110  .  . 
434  .. 

86  f.O 
109  50 


492  75 

50*  ■>:, 

503  .. 

453  -. 

494  .. 

406  .. 

Î83  50 

494  .. 

IKK  50 

495  50 
65  .. 
64  50 

583  .. 
451  .. 
134  .. 
156  .. 


4000  . . 
1551  .. 

475  .. 

880  .. 

647  .. 

497  .. 

715  50 

660  ., 

955  .. 
1142  .. 

136  .. 

337  . . 

656  .. 

24  4  .. 

850  .. 

267  .. 
61  50 
1319  .. 


487 

82  40 
84  9 
480  . 


555  .51 1 
472 
410 
loG  5o 

580  .. 

581  .. 

ioi 

391  25 
100  25 
439  .. 
1 13  50 
435  .. 
109  5o 
434  25 
86  75 
408  25 


490  25 
508  50 
503  75 
452  .. 
493  .. 
406  50 
479  .. 

491  .. 
4S7  50 
497  .. 

64  75 
G4  50 

588  .. 

445  50 

134  .. 

157  50 


3975 
1577 
•474 
895 
049 
494 
718 
070 
955 
1176 
137 

055 
254 
872 
232 
69 
1550 


99  o: 
99  . 


99  Su 


189 


82  50 


487 


473 

110 
108 
578 
578 
392 
100 
392 
100 
438 
113 
431 
109 
435 

86  50 
409  50, 


491  50 
510 
504 
,5  ', 

495 
405 
480 
492 
490 
5oo  50 

65 

65 

590 
443  50 
139 


1O05 
576 
47  > 
919 
646 

723 
670 
943 
1155 
137 

050 
249 
868 
258 
70 
1559 


720 
452 
959 
414 
6G3 
465 
463 
427 
400 


448 
725 
453 
950 
444 
GG4 
465 
400 
430 
453 
406 


50 


453  50 
759  50 


456 

445 
665 
463 
461 

458 


1  Nombre 

i  ■= 

|  (je  Titres 

—  i 

«s  = 

*oo  onr 

>>uu 

202  go/ 

500 

274  54e 

■  >00 

1 45. 162 

500 

4  4  2 16 

<>00 

2 1 G  1 30 

.  .00 

187854  ! 

500 

.'00 

'    7  i''r^- 

500 

8 1 . 325 

500 

500 

500 

.",!.' 

500 

D0". 336 

500 

28656Ô9 

500 

378.587 

500 

154.389 

500 

140. 027 

500 

477.634 

500 

122.300 

3238166 

500 

1 1254Ô6 

500 

1717505 

500 

250.818 

500 

253. 137 

500 

31*0391 

500 

1368070 

500 

340.81  i 

500 

28  ■  9i  il 

600 

179.31* 

500 

1 16.503 

500 

48.553 

500 

249.370 

500 

300.000 

250 

;  i. 337 

500 

1  ill .  000 

500 

/  1  • 

51  II  i 

',0.000 

500 

316 .257 

250 

80 ■ 000 

"  

120.000 

51 10 

13  550 

500 

'.'1 1   151 1 

1  (  II) .  000 

100 

21  iQ .  000 

250 

500 

04. 000 

5oo 

10U.  /oc 

250 

500 

06  000 

100 

60 . 000 

.500 

1 1.660 

251 1 

35.340 

1 25 . boo 

100 

50.000 

500 

',0.000 

500 

I3i'.:  ii  

500 

208-850 

500 

100.000 

40.000 

500 

100.000 

loo 

7o. 121 

500 

80.000 

500 

64 .000 

500 

60.000 

300 

Capital  ou 

Vomb.de  Titres 

58978  i.< 

m  i 

9.121 . 

OO  £ 

87 .698 . 

,00  t 

200  fl 

Il  10  ï 

18.388.200  f 

8.015." 

700  f . 

3 lll  ob 

345382. 000  f. 

761. 850 ob 

105000.000  f. 

'  4.607. 

240  £ 

55.971 .960  f 

."...595 

i*0  ï 

1  G7 1830. 400  f. 
1 

DESIGNATION  des  VALEURS 


Act.  Lyon  

Obi.    —    3  %  1855  

—  —  Bourbonnais  3  %.. 

—  —  pauphinfé  3  %  

—  —    Genève  57  3  %  

—  —  Méditerr.  52-55  3  % 

—  —   3  %  fusion  anc  

—  —    3  %  fusion  nouv... 

—  -   2  %  %  

—  —    Vict.-Emm.  62  3  % 

Act  Midi  

Obi     —     3  %  

—  —     3  %  nouv  

Act  Nord  

Obi      -    3  %  

—  —  3  %  nouv  

—  —  2  54  %,  j.  avr.  et  oct 

-  Nord-Est  franc.  3  %..■ 
Act  Orléans  

—  —  jouiss  

Obi.      -  3%  

—  —      3  %  1884  

—  —      2  %  %  1895.... 

-  Grand  Central  3  %  1895 

Act.  Ouest  

Obi.     -  3%  

—  —    3  %  nouv  

—  -     2  %  %  

Act.  Ouest-Algérien  

Obi.  3  %  

—  Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  lu)  

Act.  Sud  de  la  France  

Obi.  —  3  %. 

Act.  Métropolitain  de  Paris 


SOC.  INDUSTR.  FRANC. 

(actions) 


Docks  et  Entrep.  Marseille. 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris. 
Eaux  (Comp'*  Générale  des)... 

Comp.  Générale  du  Gaz  

Comp.  Paris,  du  Gaz  jouiss.. 

C'"  G'6  Transatlantique  

Messageries  maritimes  

Omnibus  de  Paris  

—  —  jouiss  

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer  

Tramways  Est-Parisien  

Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw. 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw  . . 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction  

Aguilas  (Compagnie  d'J  

Électro-Métallurgie  

Malfmado  (Mines  d'J  

—  —  jouiss.. 
Mines  d'or  (Cie  Française)  . . . 
Métaux  (Cie  Française  des)... 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 

la  Russie  méridionale  

Canal  inleroc.  Bons  à  lots  1889 
Canal  maritime  de  Suez.... 

parts  de  fond. 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de). 

Etabliss.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  

Proc.  Thomson-Houston  

Raff.  et  Sucrerie  Say  

Téléphones  (Soc.  Indust.  des) 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre  2  %  %  (ch.  fixe  25  f  20) 

Argentine  4  %  1896  

—         4  %  1900  

Autriche  4  %  or  (ch.  fixe  2  f.  50) 
Brésil  4  %  %  1888   

—  4  %  1889  

—  5  %  1898  

Bulgarie  5  %  1896  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  18S8  

Danemark  3  %  1894   

Egypte  (Daira-Sanieh  4  %)... 

—  (Unifiée  7  %)..  

—  (Privilégiée  3  %■%).. 
Espagne  4  %  Extérieure  


Intérêts 
en  1904 


Cours  comp.  juill 

79Ô3~^"l904 


55 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 

12  50 
15 

50 
15 
15 

65 
15 
15 
12  50 
15 
59 
44 
15 
15 
12  50 
15 

38  50 

15 

15 

12  50 
25  . 
15  . 

15  . 
9  . 
15  . 
15  . 


17  50 
28  50 
79 
32  50 
67  50 

10 


50 


17  50 


25 


139  60 
64 
30 
10 
30 

50 
16 


2  50 
4 
4 
4 
4  50 


3 
4 
4 

3  50 
4 


1420 


454 


456 
452 
412 


1190 

452 
449 
1860 
469 
465 
422 

1490 
1040 
459 
454 
411 

900 
453 
450 

630 
442 


207 


010 


337 
615 
1980 
598 
487' 
117 
180 
065 
275 

80 
192 

62 
529 
175 
163 

19 
190 
274 
515 
280 

90 
475 

420 
128 
Î925 
1750 
624 
135 
590 
025 
915 


93  23 
80  20 
79  20 
102  80 
82  6c 
77  25 

102  75 
431 

103  20 
82  . 
95  25 

102  40 
106  50 
102  60 
90  35 


1315 
451 


452 
448 


1160 
448 
448 

1745 
466 
459 


1418 

995 
454 
448 


448 
445 


015 
438 


227 
422 
531 


345 
615 
.8G8 
600 
465 

540 
192 
102 
212 

30 
552 
183 
180 

9  50 
140 
244 
583 
325 

82 
480 

495 
106 
195 
1885 
557 
156 
526 
690 
890 
283 


90  40 
85  30 
85  20 

100  80 
83  50 
78  15 

104  20 
431 

93  50 

77 

88  60 
102  .. 
106  37 

101  90 
87  00 


Cours  de  clôture(1906) 
15mars|22inars  29mai 


1407 
463 
459  50 
458  50 


50 


459 

465 

469 

434 

463 
1186 

459  50 

468 
1850 

470  50 

477 

434 

465 
17)09 
1072 

466 

470 

425 

462 

915 

458 

461 

418  25 

639 

450  25 

455 
280  25 
445  50 
569  . 


305 

1980 
710 
506 
202 
500 
825 
400 
164 
283 
50 
630 
238 

17  ! 


452  .. 

70  .. 

550  .. 

465  .. 

122  .. 

4415  .. 

199  )  .. 

574  . . 

234  .. 

480  .. 

793  .. 

308  .. 

350  .. 


90  80 

95  .. 
97  30 

100  15 

95 

92  15 
106  30 
489 

96  15 
80  50 


107  40 
104  50 
94  95 


1408 

466 

459 

458  50 

458  50 

460 

463 

467 

426 

4G3 
1176 

458  50 

465 
1855 

470  50 

477 

431 

468  50 
1506  . 
1079  . 

463  . 

470  . 

425  . 

462  50 

913 

45G  50 

462  . 

418  . 

6  40  . 

452  . 

457  . 

278  . 

445  . 

558  . 


363  50 
656 
1980 
701 

508 

■JOU 
280 
820 
400 
173 
278 

48 
635 
233 
270 

17  50 
17G 
354 
677 
444 

69 
545 

503 

122 
4488 
1990 

577 

239 

499 

803 

321 

35-i 


90  80 

94  60 
97  35 

100  20 

95  80 
92  50 

100 

485 
90  50 
80  50 
94  90 


107  25 
104 

95  30 


1405  .. 
465  . 
459  . 

457  50 

458  50 
458  75 
462  50 
466 
429 
463 

1180 

457  50 
465  25 

1843 

471  50 

479 

430 

465 
1502 
1079 

465 

471 

4S29 

462 

919 

458  25 
462  50 
420  . 
640  . 
457  . 

456  . 
280  . 
446  50 
511 


363 
658 
1985 
715 
4S0 
200 
298 
864 
470 
169 
275 

50 
628 
223 
275 

16 
171 
365 
685 
465 

70 
541 

487 
121 

4450 
1980 
578 
247 
477 
796 
320 
352 


90  60, 

94  80 
97  40, 
99  80 

95  25' 
92  .. 

'06  75 
485  25| 

96  50 
81 


107  50 
104  20, 
94  85, 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 


TABLEAU  D'ENSEMBLE 

Prix  comparés  des  principales  Marchandises  et  Valeurs  françaises 
Situations  comparées  des  principaux  chapitres  du  Bilan  de  la  BANQUE  DE  FRANCE,  de 

et  de  la  Circulation  fiduciaire  de  l'Europe 


l'Escompte 


MARCHANDISES,  VALEURS 

ou 

SITUATIONS 


PAIN  ET  CEREALES  (Paris 

Pain  (Taxe  officieuse)...  le  kil. 
Farine  fleur  de  Paris. ...  100  kil 

—  (tontes  marques).    —  - 

Blé  100  kil 

Seigle,   — 

Avoine    — 

FOURRAGES  Paris) 

Paille  100  kil 

Foin   — 

VIANDE  (à  La  ViUette) 

Bœuf  le  kil. 

Veau   — 

Mouton  ...  ■.   — 

Porc  :   — 

SUCRES  ET  DIVERS  (Paris 

Sucre  blanc  n°  3  100  kil 

—  raffiné 1*"  qualité'.  — 

Alcool  3/6  Nord  hectol 

Fécule  100  kil. 

•Huile  de  colza   — 

■TSt        lin   — 

.  SuiL...  ..  .  — 

VINS  (Paris) 

Vins  de  soutir.  )  La  pièce  de  2â5  lit 
Bordeaux  ord.>    fût  et  droits 
Màcon  ordin..)de  régie  compris 

DIVERS 

Coton  Louisiane   50  kil 

Laine  Buénos-Avres  100  kil 

Soie  grège  Cévennèsl'  Ord' 11/1  le  kil 


Café  Sàntos. 

Cacao  Haïti  

Riz  Rangoon.. . 
Pétrole  aineiïc; 
Caoutchouc  


r,o  kil 
100  lui. 


le  kilo. 


METAUX  (Paris) 

Cuivre  (Cliili  1"  marq.)..  100  kil 

Etain  Banka   — 

Plomb  

Zinc   — 

Fer  (Marchand)   — 

Acier  (Rails). .  '.   — 

CHARBON  DU  NORD 

Tout-venant  sur  bateau  (tonne) 
MARCHÉ  FINANCIER  (Paris ) 

COURS 

3  %  Perpétuel  

Banque  de  France  action 

Crédit  Foncier   — 

Crédit  Lyonnais   — 

Banq.de  Paris  et  Pays-Bas  — 

Compagnie  du  Nord   — 

—         P.-L.-M   — 

Suez    

BANQUE  DE  FRANCE 

SITUATIONS 


Circulation  fiduciaire  

Encaisse-or  •  

Encaisse-argent  

Portefeuille  escompte  

—  avances  

Comptes  courants  particuliers. 
Compte  courant  du  Trésor  


ESCOMPTE  OFFICIEL  EN  EUROPE 

taux  % 

Escompte  à  la  Banque  de  France . . 

—  d'Angleterre 

—  — -  d'Allemagne 
— j'Auti-Hong 

—  de  Belgique 

—  de  Hollande 

—  —   d'Italie ..... 

—  — '  de  Russie. . 

—  aux  Banques  Suisses.. 

BANQUES  EUROPÉENNES  D'ÉMISSION 

3I1UATI0N'  AU  31  DECEMBRE 

Circulation  fiduciaire  totale  

Encaisse-or  

Encaisse-argent   

Rapport  de  l'or  à  la  circulation1); 


MO YEN N ES  A  NN V  ELLES 


1901 


Francs 

0  31 
25  89 
27  85 
20  il 
15  20 
1>J  91 


o  81 

12  34 


1  46 

I  (H 

1  'J8 

1  3'J 


i(i  03 
100  37 
28  i.) 
22  117 
(13  02 
71  73 
(il  18 


91  » 

13':  58 
139  17 


5s  22 

12(1  93 

13  50 

39  24 

150  » 

21  2(1 

17  62 

7  47 


177  57 
315  49 
37  31 
47  69 
19  05 
l'.i  14 


18  92 


101  21 

3793 
675 
1037 
1648 
2121 
111(19 
3713 


Million 
de  fr. 

4.116 
2-410 
1.106 

592 

m 

514 
133 


% 

3  » 

3  72 

4  10 

4  0H 
3  2S 
3  23 

5  67 


Million 
de  fr. 

15.708 
8-770 
2.725 
55,8 


1902 


Francs 

0  32 

28  37 

30  03 

21  88 

15  39 

19  31 


,  6  77 
10  86 


1  30 

1  85 

2  10 
1  44 


22  IN 
94  81 
31  38 
25  IX 
59  76 
72  87 
72  99 


86  87 
131  75 
131  75 


58  55 

137  17 

47  57 

36  611 

133  35 

2?.  18 

18  27 

7  03 


138  63 
321  (11 
33  58 
49  80 

16  83 

17  58 


17  25 


100  59 
3792 
737 
1058 
1041 
19IJ6 
1483 
3923 


Millii  m 
de  fr. 

4.162 
2.548 
UH 

5  iti 

452 

493 

157 


% 

3  '» 
3  33 
3  32 
3  55 
3  » 
3  » 
5  » 
5  07 


Million 
de  fr. 

1(1.215 
8-752 
2.821 

53,9 


1903 


Franc: 
0  36 

51  OS 
32  39 
22  87 
15  91 
15  111 


5  61 
8  62 


1  38 
1  77 
1  92 
1  27 


Z.)  4/ 

82  » 
42  52 

33  91 
51  97 

53  16 
68  07 


9S  61 
148  » 
1 18  » 


74  93 
153  15 
53  72 
34  14 
12N  83 
24  33 
21  » 
7  93 


152  (il 
339  81 
34  52 
57  02 
1(1  62 
18  >■ 


98  II 
3790 
719 
1110 
1106 
1832 
1121 
3905 


Million 
de  fr. 

4.310 
2.192 
1.110 

688 
459 
429 
165 


3  » 
3  75 
3  84 
3  50 
3  17 

3  40 
5  »i 

4  65 
4  06 


Million 
de  fr. 

16.539 
8.9!  15 
2.930 
54,3 


1904 


Francs 

0  34 
29  63 
32  66 
22  L5 
15  2s 
15  08 


5  39 
9  04 


1  37 
1  73 
1  89 
1  22 


29  47 
61  77 
43  61 

34  18 
47  83 
42  21 
59  27 


loi)  > 

119  5(1 

119  50 


78-84 
155  40 
46  92 


12:1  n 

24  77 
19  93 
8  48 


154  12 
339  97 
35  64 
6(1  98 
16  50 
18  » 


15  92 


97  54 
3818 
698 
1126 
1157 
1764 
1353 
4209 


Million 
de  fr. 

4.283 
2.564 
1.114 

700 

503 

549 

202 


%  ■ 

3  » 
3  30 
1  22 
3  50 
3  » 

3  24 
5  » 
5  37 

4  05 


Million 
de  fr. 

17.349 
9. Ml 

2  7.: 

56,5 


1905 


Franc: 

0  36 
30  59 
32  ••S 
23  52 
15  1 
18  24 


5  12 
8  85 


I  31 
1  71 
1  81 
1  33 


32  44 
66  20 
45  16 
31  11 
50  59 

il  61 
61  90 


137 
1(17 


(12  56 
18 1  50 
47  91 
47  » 
118  » 
24  88 
18  45 
9  47 


182  23 
385  43 
40  26 
69  27 
15  83 

18  50 


99  12 
38(16 
717 
1130 
1 104 
1816 

13911 
4461 


Million 
de  fr. 

4.408 
2.8:5 
1.102 

64(1 

484 

573 

248 


3  » 
3  » 
3  81 
3  70 

3  18 
2  68 
5  « 
5  63 

4  05 


Million 
de  fr. 


PRIX  DE  CLOTURE  OU  SITUATIONS  HEBDOMADAIRES    Le  Jeudi 


Janv. 


Francs 

0  36 
30  (12 
33  83 
23  87 
15  75 
19  07 


5  70 
9  40 


1  10 

2  1(9 
2  1(5 
1  33 


21  12 

56  50 
40  25 
30  » 
61  75 
50  25 
66  50 


85 
125 


72  12 

205  . 

49  » 

48  » 

12-2  » 

II!  50 
10  50 


210  » 
442  25 
48  » 
75  50 


16  25 


98  90 
3930 
701 
1087 
1435 
1816 
1377 
4287 


Million 
de  fr. 

4.721 
2.854 
1.058 
1.000 

489 

731 

270 


50 


.Million 
de  fr. 

18.507 
9. MO 
2.748 
53,0 


1 

Févr. 


Franc: 
0  36 

30  (12 
33  83 
24  37 
15  75 
19  37 


5  30 
9  30 


1  4 

2  30 
2  03 
1  55 


23  87 
56  » 
40  (12 
30  <> 
59  50 
49  » 
66  50 


85 
125 
125 


119  112 

203  » 

49  » 

48  25 

122  » 

.'5  25 

19  59 

10  59 


211  50 
442  » 
48  50 
75  50 
17 

19  » 


16  25 


99  22 
3900 
705 
1093 

1454 
1840 

1395 
4305 


Million 
de  fr. 

4.832 
2.818 
1.055 
1.103 

495 

697 

119 


50 


Million 
de  Tr. 

18.489 
9.889 
2.785 
53,4 


Fév. 


Francs 

0  36 
30  12 
33  83 
24  12 
15  75 
19  25 


5  60 
9  20 


1  36 

2  20 
2  05 
1  52 


23  87 

56  » 

39  S7 

30  5(1 

(.0  25 

48  » 

66  ■> 


85 
125 
125 


(19  7.'i 
199  » 


122  » 
23  25 
19  50 
10  50 


211  » 

447  25 

47  50' 

73  75 

17  « 

19  » 


99  35 
3925 
720 
1118 
1482 
1850 
1393 
4342 


Million 
de  fr. 

4.736 
2.848 
1.058 

921 

498 

526 

210 


4  50 

4  » 
3  » 

5  » 
8  » 


Million 
de  fr. 

18.468 
9.896 
2.783 

53,3 


13 

Févr, 


Francs 

0  36 
:0  12 
33  83 
24  » 
15  75 
19  87 


5  50 
9  20 


1  (0 

2  30 
2  10 
1  (2 


56  » 
39  2.5 
30  ;0 
37  •> 
16  39 
1  5  50 


83 
125 
125 


(19  25 
203  » 
49  j 
46  73 
114  » 
23  25 
19  39 
10  50 


208  ■> 
'.41  75 
47  » 
73  75 
17  » 
19  » 


17  50 


99  37 
3919 
722 
1 1-17 
1510 
1854 

1195 

4350 


.Million 
de  fr. 

4.719 
2.816 
1.05(1 

882 

492 

497 


59 


8  » 
4  5J 


Million 
de  fr. 

18.312 
9.950 
2.791 
54.3 


22 

loi  vr. 


Francs 

0  36 
29  62 
33  19 
23  87 
15  75 
20  37 


5  60 
9  20 


1  31 

2  20 
2  10 
1  62 


21  V  > 

m  t 

•19  50 

30  .50 

58  » 

46  » 

(15  50 


85 
12.3 
125 


67  Ml 
201  59 
49  » 

1 L4  » 
25  25 
19  50 
10  50 


204  50 
11  59 
46  75 
71  25 
17  » 
19  » 


17  59 


99  32 
3940 
724 

B'i'ii 
1872 
1 105 
4357 


Million 
de  fr. 

4-660 
2.860 
1.060 

849 

482 

342 

193 


3  » 

4  " 

5  » 
4  50 


8  » 
4  50 


Million 
de  Jï. 

18.121 
10-019 
2.806 
55,4 


Mars 


Franc: 

0  36 
30  12 
33  19 
23  87 
15  5  ■ 
20  37 


5  60 
9  21) 


1  36 

2  20 
2  10 
I  5> 


24  71 
56  » 
38  » 
30  .'10 
56  75 
45  25 
65  » 


85 
125 
125 


6S  » 
195  » 
49  50 

18  50 
114  » 

25  25 

19  50 
10  50 


2(8  25 
441  » 
46  » 
70  » 
17  » 
19  » 


99  57 
3925 
720 
1140 
1353 
1874 
1410 
4370 


Million 
de  fr. 

4.773 
2. 875 
l.n.î 

986 

483 

566 

1:2 


50 


8  » 
4  59 


Million 
de  fr. 

18.080 
10.116 
0  s-)-> 

"53,9 


8 

Mars 


Franc: 

0  36 
39  12 
33  19 
23  87 
15  50 
20  37 


5  60 
9  20 


1  4i 

2  20 
2  10 
1  6) 


56  50 

39  25 

3 -  .50 

56  » 

4-  î  95 


125 
1:5 


69  » 

195  » 

49  50 

48  50 
114  » 

.5  25 

19  50 

10  18 


_07  25 
138  , 
46  50 
69  » 
17  » 
19  » 


19 


99  47 
3900 
71  . 
113S 
I  9 1 

im 
1  m,, 

4370 


-Million 
de  fr. 

•4.735 
2.892 
1.055 

820 

484 

513 

113 


4  50 


8  » 
4  50 


Million 
de  fr. 

18.086 

10. 101 

781 

35,8 


15 

Mars 


Francs 

0  36 
30  37 
33  83 
24  12 

15  :o 

20  62 


5  60 
9  20 


1  :o 

2  lo 
2  J0 
1  (0 


25  37 
57  » 
40  23 
31  » 
5(1  25 
46  75 
65  » 


85 
'  25 
125 


67  37 
197  » 
49  50 
47  50 
114  • 
2.  25 
19  50 
10  18 


208  75 
439  » 
46  » 
67  73 
17  » 
19  » 


19  25 


99  70 
4000 
715 
114'! 
15  il 
1850 
1  11  io 
44io 


Million 
de  f.-. 

4.727 
2.895 
1.018 

818 

484 

584 

163 


4  50 


50 


Million 
de  fr. 

17.959 
10-149 
.791 

56,5 


22 
Mars 


Francs 

0  36 
30  37 
33  83 
21  12 
13  25 
2)  37 


5  00 

9  20 


1  -40 

2  10 
2  20 
1  60 


25  62 
57  50 
40  75 
31  » 

57  » 
40  75 
65  59 


83 
125 
125 


7ll  37 
196  50 
19  59 
47  75 
114  » 
2.3  23 
19  50 
10  18 


2"9  .,  ) 

44!  » 
■6  5 


19  7: 


99  32 
3975 
718 
1176 
1577 
18  4 
1407 
4488 


Million 
de  fr. 

4.661 

2. CM 
1.9.51 

773 

485 

535 

187 


3  » 
'4  »  ' 
5  » 

4  50 

4  » 

3  » 

5  » 
x  » 

4  50 


Milli  

de  fr. 

17.868 
10.225 
2.817 


17.901 
10.220 
2.835 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Gie  GÉNÉRALE  DE  CHEMINS  DE  FER 

DANS  LA 

PROVINCE  DE  BUENOS-AYRES 

Société  anonyme  Française 
Au  capital  de  36.000.000  de  francs 


Siège  social  :  5,  rue  Chauchat,  Paris 
ÉMISSION 

DE 

60.000  Obligations  de  500  Francs  4  1/2  0/0 

faisant  partie  d'une  série  de  100.000  obligations 

dont  la  création  a  été  autorisée 
par  l'Assemblée  Générale  en  date  du  2i  janvier  1906 


Intérêt  annuel  :  22  fr.  50 

payables  par  semestre  les  1"  avril  et  1"  octobre 

de  chaque  année 
à  raison  de  fr.  1 1  25  sous  déduction  des  impôts 


Remboursement  à  500  Francs  en  95  ans  au  maximum 

Par  tirages  annuels,  conformément  au  tableau 
d'amortissement,  ayant  lieu  dans  le  mois  de 
Juillet  à  partir  du  1"  Juillet  1907,  les  litres 
sortis  au  tirage  devant  être  remboursés  le  1"  oc- 
tobre suivant. 

La  Compagnie  se  réserve  le  droit  d'augmenter 
en  tout  temps  le  nombre  d'Obligations  à  amortir 


Prix  d'Emission  :  Fr.  4t5»0 


!  Fr.  450 


JOUISSANCE  DU  1"  AVRIL  1900 

Payables  comme  suit  ; 

En  souscrivant  Fr 

A  la  répartition  du  18  au  20  avril .  40  O 

Les  souscripteurs  qui  n'auront  pas  fait  leur  ver- 
sement à  la  répartition  seront  passibles  d'un  inté- 
rêt de  5  0/0  l'an. 

Après  le  1"  octobre  1900,  les  titres  sur  lesquels 
le  dernier  versement  n'aurait  pas  été  effectué  seront 
vendus  à  la  Bourse  de  Paris,  sans  mise  en  demeure, 
pour  le  compte  et  aux  risques  et  périls  des  retar- 
dataires. 

En  déduisant  les  impôts,  l'Obligation  rap- 
porte net  fr.  4  60  O/O  sans  tenir  compte  de 
la  prime  de  remboursement. 

La  Compagnie  délivrera,  sans  frais,  lors  de  la 
répartition,  des  titres  nominatifs  aux  souscripteurs 
qui  en  feront  la  demande. 


La  Souscription  sera  ouverte  le  Mardi  10  Avril  1906 

de  10  heures  du  matin  à  4  heures  du  soir 
A  Paris  : 

A  la  Banque  de  l'Union  Parisienne,  7,  rue 

Chauchat  et  14,  rue  Le  Peletier  ; 
A  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  3,  rue 

d'Antin  ; 

A  la  Société  Générale  pour  favoriser  le  dévelo- 
pement  du  Commerce  et  de  l'Industrie  en  France, 
54,  rue  de  Provence; 

Et  dans  les  Agences  et  Succursales  de  ces  Eta- 
blissements. 

On  peut  souscrire  dès  à  présent  par  correspondance 

Les  lettres  devront  être  accompagnées  du  montant, 
du  premier  versement. 

LES  SOUSCRIPTIONS  PAR  LISTES  NE  SONT  PAS  ADMISES 


Si  les  demandes  dépassent  le  montant  total  de 
l'émission,  les  souscriptions  seront  soumises  à 
réduction. 

Les  titres  définitifs  seront  délivrés  aux  souscrip- 
teurs en  échange  de  leur  récépissé  de  versement 
lors  do  la  répartition. 

Les  formalités  seront  remplies  pour  l'admission 
des  obligations  à  la  Cote  officielle. 

280 


COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital  25  millions  de  francs  entièrement  versés 

SIÈGE  SOCIAL  : 

iî,  rue  des  Capucines,  PARIS 
Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferréol,  et 
dans  les  principales  villes  d'Algérie  et  de  Tunisie. 


DEMANDEZ  •«  ENCRES 


ET  LE3 


PLUMES  NOUVELLES! 


COMPTES  DE  DÉPÔT 

A  vue  

A  sept  jours  de  préavis  


O/O 
O/O 


BONS  A  ÉCHÉANCES  FIXES 

A  1  an   3  O/O 

A  2  et  3  ans   3  1/2  O/O 

A  4  et  5  ans   4  O/O 


Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opéra 
tiens  de  Bourse,  garde  de  titres,  envois  de  fonds 
lettres  de  crédit,  encaissement  de  tous  effets.  281 


COMPTOIR  NATIONAL  D'ESCOMPTE 

DE  PARIS 

Société  anonyme.  Cap.:  150.000.000  fr.,  entièrement  versés 


Situation  au  28  Février  1000 


ACTIF 

Caisse  et  Banque  

Portefeuille  

Reports  

Correspondants  «  Effets  à  l'Encaissement  » 

Comptes  courants  débiteurs  

Rentes,  Obligations  et  Valeurs  diverses  . . 

Participations  financières  

Avances  garanties  

Comptes  débiteurs  par  Acceptations  

Agences  hors  d'Europe  

Comptes  d'Ordre  et  Divers  

Immeubles  

Acompte  Exercice  1905  

Kr.  f 


72.738 
579.76-2 

52.215 

57.764 
117.83-2 

13.479 
7.665 
135.927 
1-20.669. 

10.695. 

26.154 

13.087 
3.750. 


735  3-2 
.001  84 
.286  46 
.995  17 
.011  86 
401  79 
366  55 
653 
284  34 
226  72 
406  61 
669  94 
000  » 


211.742.040  58 


PASSIF 

Capital   150.000.000  » 

Réserves   18.844.747  20 

Comptesdechèquesetcoinpt.d'Escompte..  516.701.416  23 

Comptes  courants  créditeurs   326.305.006  08 

Bons  à  échéance  fixe   63.403.699  30 

Acceptations   117.744.324  04 

Comptes  d'Ordre  et  Divers   18.742.847  73 

282  Fr.    1.211.742.040  58 


CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

Société  anonyme  fondée  en  1860 
Capital  :  30  millions 
PARIS  :  Rue  de  Mogador,  4 
MARSEILLE  :  Rue  de  Grignan,  43 

COMPTES  DE  CHÈQUES 

Au  delà  de  3  ans   3  1/2  O/O 

De  1  an  à  3  ans   3  O/O 

De  6  mois  à  1  an   2  0/0 

A  vue   1  1/2  O/O 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivré 
des  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d'intérêt 
payable  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons. 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es- 
compte d'effets.  —  Avances  sur  titres.  —  En 
voi  de  fonds  (Province  et  Etranger).  283 


Chemins  de  fer  de  Paris-Lyon-Méditerranée.  — 
Régates  internationales  de  Nice  et  de  Cannes. 

Vacances  de  Pâques.  —  Tir  aux  pigeons  de 
Monaco. 

Billets  d'aller  et  retour  de  1"  et  de  2e  classes,  à 
prix  réduits,  de  Paris  pour  Cannes,  Nice  et  Men- 
ton, délivrés  du  23  mars  au  18  avril  1906. 

Les  billets  sont  valables  20  jours  et  la  validité 
peut  être  prolongée,  une  ou  deux  fois,  de  10  jours 
moyennant  10  0/0  du  prix  du  billet.  Ils  donnent 
droit  à  deux  arrêts  en  cours  de  route,  tant  à  l'aller 
qu'au  retour. 

De  Paris  à  Nice,  via  Dijon,  Lyon,  Marseille: 
classe,  182  fr.  G0;  2«  classe,  131  fr.  50.  284 


E.  MATHIEU-PLESSY 


chez  tous  les  Papetiers. 
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Chemin  de  fer  d'Orléans.  —  Semaine  Sainte, 
Fêtes    de  Pâques    et    Printemps    1906.  — 

Voyages  en  Espagne.  —  Billets  aller  et  retour  à 
prix  réduits. 

En  vue  de  faciliter  les  voyages  que  de  nombreux 
touristes  font  chaque  année  en  Espagne,  à  l'occa- 
sion de  la  Semaine  Sainte,  des  Fêtes  de  Pâques  à 
Madrid  et  de  la  Foire  de  Séville  (du  18  au  22  avril), 
la  Compagnie  d'Orléans,  d'accord  avec  la  Compa- 
gnie du  Midi  et  les  Compagnies  espagnoles  inté- 
ressées, fera  délivrer  des  billets  aller  et  retour  à 
prix  très  réduits  pour  Madrid  et  pour  Séville,  au 
départ  de  Paris  et  de  toutes  les  gares  et  stations 
de  son  réseau. 

Ces  billets  seront  délivrés  du  2  avril  au  15  mai 
et  seront  indistinctement  valables  pour  le  retour 
jusqu'au  15  juin  inclus,  dernière  date  pour  l'ar- 
rivée du  voyageur  à  son  point  de  départ,  même  si 
le  voyage  a  été  commencé  après  le  15  mai. 
Les  prix  sont  les  suivants  : 

Pour  Madrid....  Prix  j  "°  {/'  en  l"  c}asse 
M  /  105  fr.  en  2'  classe 

avec  faculté  d'arrêt  à  Bordeaux,  Bayonne,  Hen- 
daye  et  sur  tous  les  points  du  parcours  espagnol. 

Les  porteurs  de  ces  billets  trouveront  à  Madrid 
des  billets  d'aller  et  retour  à  prix  très  réduits  leur 
permettant  de  visiter  l'Escurial,  Avila,  Ségovie, 
Tolède,  Aranjuoz  et  Guadalajara. 

\  190  fr.  en  lra  classe 
)  135  fr.  en  2°  [classe 
avec  faculté  d'arrêt  à  Bordeaux,  Bayonne,  Saint- 
Sébastien,  Burgos,  Valladolid,  l'Escurial,  Madrid, 
Aranjuez,  Castillejo,  Baëzaet  Cordoue. 

Excursions  en  Andalousie. —  Les  porteurs  de 
ces  billets  trouveront  à  Cordoue  et  à  Séville  des 
billets  d'excursions  valables  30  jours  pour  Xérès, 
Cadix  et  Grenade,  avec  retour  à  "éville  ou  Cor- 
doue. Ces  billets,  comportant  des  arrêts  facultatifs 
dans  toutes  les  gares,  sont  émis  du  1er  avril  au 
10  mai,  aux  prix  très  réduits  de  63  pesetas  en 
classe  et  de  47  pesetas  en  2'  classe  (le  peseta 
vaut  environ  0  fr.  86  c). 

Les  voyageurs  munis  de  billets  de  lra  classe 
pour  Madrid  ou  Séville  auront  la  faculté  de  pren- 
dre jusqu'à  Madrid  le  train  de  luxe  «  Sud-Express  », 
à  la  condition  de  payer,  en  outre  des  prix  ci-des- 
sus, le  supplément  ordinaire  pour  le  parcours 
effectué  dans  ce  train. 

Avis  important.  —  Les  billets  ne  sont  vala- 
bles qu'à  la  condition  expresse  d'être  utilisés,  à 
l'aller,  comme  au  retour,  par  la  même  personne, 
et  d'être  revêtus,  au  retour,  du  timbre  à  date  de  la 
garo  de  Madrid  ou  de  Séville,  selon  le  cas.  286 


2°  Pour  Séville   Prix 


Chemins  de  fer  de  Paris  à  Lyon  et  à  la  Méditerranée. 
Billets  directs  de  Paris  à  Royat  et  à  Vichy 

La  voie  la  plus  courte  et  la  plus  rapide  pour  se 
rendre  de  Paris  à  Royat  est  la  voie  Nevers-Cler- 
mont-Ferrand. 

Prix  de  Paris  à  Royat  :  1»  cl.,  47  fr.  70;  2*  cl. 
32  fr.  20;  3-  cl.,  21  fr. 

Prix  de  Paris  à  Vichy  :  l"cl.,  40  fr.  90;  2«  cl. 
27fr.60;3«  cl.,  18  fr.  287 


IMPRIMERIE  DE  LA  PRESSE 
16,  rue  du  Croissant,  Paris.  —  Slmart.  Iimp. 
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COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

ET  DES    GRANDS    EXPRESS  EUROPÉENS 

(Société  Anonyme) 


■État  comparatif  des  Recettes  nettes  des  Voitures 

1H05  lvti  6 

Du  1"  janv.  au  10  mars.  Fr.  2.854.745  3.202.037 
Du  11  au  20  mars   554.362      603. 115 


3.409.107  3.805.152 
Diflérence  en  faveur  de  1906...  396.045 
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COMPAGNIE  DES 

CHEMINS  DE  FER  DU  SUD  DE  LA  FRANCE 


L'Assemblée  générale  annuelle  des  actionnaires 
est  convoquée  pour  le  lundi  30  avril  1906,  à 
quatre  heures  de  l'après-midi,  au  siège  social  de 
la  Compagnie,  rue  de  la  Chaussée-d'Antin,  66,  à 
Paris. 

ORDRE  DU  JOUR  : 

1°  Rapport  du  Conseil  d'administration  ; 

2°  Rapport  des  commissaires  des  comptes  ; 

3°  Approbation  des  comptes  de  l'exercice  1905  et 
fixation  du  dividende  do  cet  exercice  ; 

4"  Approbation  d'un;  convention  passée  les  29 
et  31  janvier  1906  entre  le  Préfet  des  Alpes-Mari- 
times et  la  Compagnie  des  Chemins  de  for  du  Sud 
de  la  France  pour  la  rétrocession  d'un  réseiu  de 
Tramways  dans  ce  département  ainsi  que  des 
pièces  y  annexées  (cahier  des  charges,  série  de  prix 
et  deux  tableaux  de  répartition  du  matériel  rou- 
lant et  des  bâtiments)  ; 

5»  Approbation  d'une  convention,  passée  le  23 
mars  1906  enlre  le  Ministre  des  Travaux  Publics 
et  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du  Sud  de  la 
France,  relative  à  la  fourniture  et  à  la  pose  de  la 
voie  et  appareils  de  voie  de  la  ligne  de  Saint- 
André  à  Pugei-Théniers,  par  la  Compagnie  pour 
le  compte  de  l'Etat; 

6°  Nomination  d'un  administrateur  ; 

7°  Nomination  de  Commissaires. 

Pour  avoir  le  droit  d'assister  à  cette  réunion, 
MM.  les  actionnaires  porteurs  de  10  actions  au 
moins,  devront  avoir  déposé  leurs  titres,  au  plus 
tard  le  14  avril  1906  (Article  40  des  statuts)  : 

A  Paris:  Au  Crédit  Industriel  et  Commer- 
cial, 66,  rue  de  la  Victoire  ; 

A  la  Société  Marseillaise,  4,  rue  Auber  ; 

Au  Comptoir  National  d'Escompte,  14,  rue 
Bergère  ; 

A  Marseille:  A  la  Société  Marseillaise,  6?, 

rue  Paradis. 
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COMPAGNIE  DES 

CHEMINS  DE  FER  DU  SUD  DE  LA  FRANCE 

Le  coupon  n°  37  sur  obligations  sera  mis  en 
paiement  à  partir  du  15  avril  1906,  à  raison  de  : 

Titres  au  porteur   6  fr.  77 

(Impôts  déduits) 

Titres  nominatifs   7  fr.  20 

(Impôts  déduits) 

A  Paris  : 

Au  Crédit  Industriel  et  Commarcial,  66,  rue 
de  la  Victoire  ; 

A  la  Société  Marseillaise,  4,  rue  Auber; 

A  la  Société  Génèr  le,  54,  rue  de  Provence  ; 

Au  Comptoir  National  d'Escompte,  14,  rue 
Bergère  ; 

Au  Crédit  Foncier  et  Agricole  d'Algérie,  43, 

rue  Cambon  ; 

A  Marseille  : 
A   la  Société  Marseillaise,  63,  rue  Paradis, 
ainsi  qu'aux  agences  ou  succursales  de  ces  éta- 
blissements. 
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COMPAGNIE  DES  CHEMINS  DE  FER 
DE  LA  PROVINCE  DE  SANTA-FÉ 

Réseau  exploité  par  la  Compagnie  :  1.502  km. 
Février  1906  :  1.689.600  francs  (ou  $  768.000} 
Février  1905  :  1.398.141  francs  (ou  $  635.519) 
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SOCIETE  GÉNÉRALE 

DE 

CRÉDST  INDUSTRIEL  ET  COMMERCIAL 

Société  anonyme  au  capital  de  80  millions 

FONDÉE   I2N  1856 

Siège  social:  66,  rue  de  la  Victoire,  à  Paris 


Tous  les  actionnaires  sont  convoqués  en  Assem- 
blée générale  pour  le  mardi  10  avril  1906,  à 
3  heures,  salle  de  la  Société  des  Agriculteurs  de 
France,  8,  rue  d'Athènes. 

ORDRE  DU  JOUR  : 

Vérification  et  reconnaissance  de  la  déclaration 
de  souscription  et  de  versement  des  40.000  actions 
nouvelles  de  500  francs  chacune,  faite  suivant 
acte  reçu  par  M"  Dufour,  notaire  à  Paris,  le  2  avril 
1906. 

Constatation  que  le  capital  est  porté  de  80  mil- 
lions de  francs  à  cent  millions  de  francs  et  modifi- 
cation, en  conséquence,  aux  articles  8  et  9  des 
statuts. 
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BANQUE  COMMERCIALE  ET  INDUSTRIELLE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Au  capital  de  5.000.000  de  francs 

(entièrement  versés) 
Siège  social:  S,  rue  Auber,  à  Paris 


MM.  las  actionnaires  de  la  Banque  Commer- 
ciale et  Industrielle,  sont  convoqués  en  assem- 
blée générale  ordinaire,  conformément  aux  dis- 
positions do  l'article  40  des  statuts,  pour  le  jeudi 
26  avril  1906,  à  trois  heures  et  demie  de  relevée! 
au  siège  social,  rue  Auber,  8,  à  Paris. 

ORDRE  DU  JOUR  : 

Lecture  des  rapports  du  Conseil  d'admiuistra- 
tion  et  des  commissaires; 

Approbation  des  comptes  et  fixation  du  divi- 
dende de  l'exercice  1905; 

Nomination  d'administrateurs  ; 

Nomination  de  commissaires. 

Nota.  —  Pour  assistera  cette  assemblée,  il  faut 
être  propriétaire  de  quinze  actions  au  moins,  dé- 
posées dans  les  caisses  de  la  Banque  Commer- 
ciale et  Industrielle,  dans  les  cinq  jours  de  la 
présente  insertion,  jours  fériés  non  compris,  soit 
au  plus  tard  le  7  avril  1906. 


•SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE  I.  R.  PR. 

DU  CRÉDIT  FONCIER  D'AUTRICHE 


Assemblée  générale 

MM.  les  actionnaires  sont  prévenus  que  la 
41e  assemblée  générale  ordinaire  aura  lieu, 
à  Vienne,  dans  les  salles  de  l'Hôtel  du  Crédit  Fon- 
ncier  d'Autriche,  I.  Teinfaltstrasse,  n°  8,  le  26 
avril  prochain,  à  10  heures  du  malin. 

Les  objets  présentés  aux  délibérations  de  l'as- 
semblée générale  seront: 

1°  Rapport  du  gouverneur  ; 

2°  Rapport  des  censeurs  ; 

3°  Approbation  des  comptes  sociaux  et  décision 
sur  l'emploi  à  donner  aux  bénéfices  (art.  59,  66  et 
67  des  statuts)  ; 

4°  Election  d'administrateurs  ; 

5°  Election  d'un  censeur. 
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CRÉDIT  LYONNAIS 


Rapportdu  Conssil d'Administration  &  l'assem- 
blée générale  ordinaire  des  actionnaires  du 
2-4  mars  1906 

Messieurs. 

Nous  venons  vous  présenter  le  compte  rendu 
des  opérations  de  votre  Société  pour  l'exercice 
1905. 

Nous  pouvons,  comme  dans  les  années  précé- 
dentes, vous  proposer  de  distribuer  un  dividende 
de  50  francs  par  action,  tout  en  consacrant  aux 
amortissements  des  sommes  importantes. 

Le  taux  de  l'escompta  à  la  B  mque  de  France, 
fixé  depuis  plusieurs  années  à  3  0/0,  n'a  pas  été 
modifié.  Les  négociations  effectuées  en  dehors  de 
la  Banque  de  France  se  sont  traitées  au  dessous 
de  ce  taux. 

Le  Crédit  Lyonnais  a  pu,  néanmoins,  maintenir 
beaucoup  d'activité  d*ns  tous  ses  services  et  même 
réaliser  des  progrès  sur  certain  points. 

A  Lyon,  le  remaniement  commence  l'aunée  der- 
nière dans  les  locaux  de  votre  siège  social  n'est 
pas  encore  arrivé  à  son  tepne.  Les  résultats  par 
ticls  déjà  obtenus  permettent  de  préjuger  lesavan 
tages  que  l'exécution  complètedes  travaux  en  cour 
apportera  au  fonctionnement  de  votre  siè^e  focial 
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L'ECONOMISTE  EUROPÉEN 


Vos  agences  de:;  départements  sont  comme  vous 
le  savez,  divisées  en  deux  reseaux.  Dans  le  pre- 
mier se  trouvent  les  agences  les  plus  anciennes, 
telles  que  Maiseille,  Saint-Etienne,  Grenoble, Tou- 
louse et,  en  général,  celles  du  Sud-Est  et  du  Midi 
y  compris  G-onève,  que  des  liens  nombreux  ratta- 
chent au  groupe  lyonnais! 

Le  second  reseau  se  compose  d'agences,  plus 
récentes,  telles  que  bordeaux,  Nantis,  le  Havre 
Rouen,  Nancy,  Lille  et  elles  de  l'Ouest  et  du 
No i  c  1  de  la  France,  y  compris  la  place  de  Brux- 
elles qui,  en  raison  cle  sa  po-iiion  géogiaphique,  a 
été  jointe  à  vos  agences  du  Nord. 

Les  résultats  donnés  par  chacun  de  ces  réseaux 
ont  présenté  pendant  longtemps  des  différences 
assez  sensibles  en  faveur  du  groupe  le  plus  ancien 
Ces  différences  s'atéhuént  de  jour  en  jour  et  elles 
ne  tarderont  sans  doute  pas  disparaître. 

Dès  à  présent,  tous  vos  sièges  des  départements 
exploitent  dans  des  conditions  normales.  Ils  ont 
déjà  beaucoup  fait  pour  la  formation  de  leur  clien- 
tèle et  ils  ont  encore  beaucoup  à  faire.  Les  péri- 
mètres qui  leur  sont  assignés  comprennent  des 
territoires  de  toutes  sortes,  contrées  agricoles, 
régions  minières,  centres  industriels,  marchés 
commerciaux  :  dans  ces  diverses  zones,  toutes  les 
natures  d'upératious  se  piésenient  sous  des  formes 
variées  et  à  des  degrés  de  développement  différents, 
depuis  les  entreprises  les  plus  modestes  jusqu'au 
agglomérations  les  plus  puissantes.  Les  éléments 
d'affaires  y  abondent  ;  on  en  trouve  non  seulement 
dans  les  rapports  avec  les  commerçants  et  les  in- 
dustriels, mais  encore  dans  les  relations  avec  les 
particuliers  ;  ceux-ci  tendent  de  plus  en  plus  à  faire 
dominer  les  placements  mobi  iers  dans  l'emploi 
de  leur  fortune  <  t,  par  suite,  sont  ami  nés  à  s'adres- 
ser chaque  jour  davantage  aux  sociétés  de  crédit. 
On  peut  donc  espérer  encore  d'importants  dévelop- 
pements pour  vos  agences  des  départements. 

Votre  établisse"  ent  de  Paris,  S' condé  par 
quarante-sept  bureaux  auxiliares,  rend  à  la  popu- 
lation de  la  capitale  des  services  de  plus  en  pius 
nombreux.  Ces  bureaux  offrent  le  grand  avantage 
de  créer  un  contact  permanent  Outre  le  Crédit 
Lyonnais  et  le  commerce  parisien  ;  on  peut  les 
considérer  comme  le  pi olo'genient  de  votre  sifge 
central  dans  tous  les  quartiers  de  la  Ville  :  ils 
sont  un  trait  d'union  entre  le  banquir  r  et  son  client  ; 
ils  créent  des  relations  plus  étioites,  des  facilités 
plus  g  ande  pour  la  conclusion  des  affaires.  Dési- 
reux de  maintenir  autant  que  possible,  malgré  les 
distances,  les  avantages  de  ces  rapports  personnels 
et  journaliers,  nous  n'avons  pas  craint,  dans  ces 
dernières  anhé  s,  d'ouvrir  un  c*  rtain  nombre  de 
bureaux  sur  des  pduts  éloignes  du  centre  et  notam- 
ment dans  la  banlieue  parisienne.  La  population 
est  altiiée  vers  ces  régions  par  les  logements  à 
bon  marché  qu'elle  y  trouve  et  elle  s'y  porte  de 
plus  en  plus.  Bien  que  les  affaires  à  traiter  dans 
ces  quar  iers  ne  dépassent  pas  liabit"ellfment  des 
somm  s  d'importance  restreinte,  nous  croyons 
devoir  nous  associer  à  ce  mouvement  qui  nous 
parait  intéressant. 

En  dehors  de  ces  rappels  avec  la  place  de  Paris, 
votre  siège  central  continue  à  entretenir  avec  l'étran- 
ger de>  relations  très  éti  ndues.  Il  travaille  dans 
toutes  les  pai  ties  du  monde  sous  forme  d'ouver- 
tures de  crédits  et  d'escompte  de  papier.  (  ira  ce  aux 
deux  I  rauches  d  affaires  qu'il  exploite,  il  joue  un 
rôle  de  plus  en  pl  s  important  dans  l'ensemble  des 
opérations  de  votre  Soci  >té. 

Vous  savez  que  le  Crédit  Lyonnais  a  acquis  en 
1900,  de  la  Compagnie  d'assurance  sur  la  yie  ?  La 
Nationale  »  les  immeubles  que  cette  Société  pos- 
sédait sur  les  rues  de  Chi-iiseaL  de  Grammont  et 
du  Quatre-Sej'tembjre.  En  s'*ssurant  ainsi  la  pos- 
sibilité de  faire  face  à  des  extensions  ultérieures, 
le  dé  lit  Ly-nnais  est  resté  juge  du  moment  où  il 
lui  conviendrai  de  faire  usage  d-  c  tte  réserve. 
Dès  à  présent,  par  suite  de  l'accroissement  des 
opérations  votre  personnel  manque  d'espace  et  se 
trouve  placé  dans  les  conditions  qui  pourraient 
nuire  à  la  bonne  exécution  du  travail.  C'est  à  tel 
point  (pie  nnus  avons  dû.  an  moyen  des  locations 
faites  au  dehors,  transporter  momentanément  plu- 
sieurs services  hors  de  voti-n  immeuble.  Nous  at- 
tendons ainsi  l'achèvement  de  travaux  qui  sont 
devenus  indispensables  et  qui  ont  été  déjà  com- 
mencés. 

Vos  agences  à  l'étrang  r  ont  donné  des  résul- 
tats qui  dans  leur  ensemble,  s'écartent  peu  de 
ceux  ne  l'exercice  précédent. 

Les  opérations  qui  forcent  l'aliment  des  agen- 
ces■  égyp  iennes  se  sont  poursuivies  avec  régula- 
rité et  dans  do  bonnes   conditions.  Malheureuse- 


ment, la  concurrence  augmente  beaucoup  en 
E]  ypte. 

\  os  agences  de  C onstautinoples  et  de  Sniyrne 
ont  donné  des  produits  analogues  à  ceux  des 
années  antérieures.  Là  aussi,  la  concurrence  rend 
les  affaires  plus  diflicib  s. 

Vos  agences  espagnoles  travaillent  très  active- 
ment :  Madrid,  Barcelone,  Valence  et  Séville 
j  voient  leur  clientèle  se  développer  et  leurs  rela- 
tions s'étendre  dans  toutes  les  provinces.  Le  taux 
de  l'intérêt  en  Espagne  continue  à  y  rendre  les 
emplois  de  fonds  peu  rémunérateurs. 

Les  événements  survenus  en  Russie  ont  obligé 
vos  agences  russes  à  redoubler  do  prudence, 
mais  nous  avons  été  a-sez  heureux  pour  pouvoir 
dans  ces  temps  troublés  ne  subir  aucune  perte. 

Votre  agence  de  Londres  est  toujours  le  centre 
d'affaires  très  importantes.  Coriespondant  en  An- 
gleterre non  seulement  de  tous  les  sièges  du  Crédit 
Lyonnais,  mais  e  core  de  beaucoup  de  maisons 
de  différents  pays,  elle  est  mêlée  à  de  grands  mou- 
vements d'espèces  et  de  papier.  Ses  résultats  sont 
en  rapport  avec  l'étendue  et  l'activité  des  opéra- 
tions internationales  qui  se  traitent  par  ses  soins. 

Après  avoir  jeté  un  coup  d'ceil  sur  le  fonction- 
nement des  différents  groupes  dont  se  compose 
votre  Société',  nous  pouvons  ajouter  que  tous  ont 
rivalisé  de  zèle  et  d'efforts  pour  apporter  à  l'in- 
ventaire général  un  contingent  de  prolits  aussi  sa- 
ti-l'aisant  que  possible. 

Voici,  comme  de  coutume,  quelques  chiffres 
statistiques  : 

Portefeuille 

Nombre  d'effets  entrés  pendant  l'année  1904, 
19.143.178;  en- 190»,  19,427,423.  Augmentation  en 
l'.i.  r».  284.245  effets. 

Montant  des  effets  entrés  pendant  l'année  1904, 
13.003.048.721  87;  en  ÏV05,  14.039.550.987  8i. 
Augmentation  en  1905,  4S6.502.265  97. 

Coupons  à  l'encaissement 

Nombre  de  coupons  en  1904,  8^.379.790  ;  en 
1905,  88.241.950.  Augmentation  en  1905,  1.862.160 
coupons. 

Moniantit.es  coùpbns  en  1904,  8'il. 109.208  99; 
en  1915,  889,197.3L8  89.  Augmentation  en  1905, 
48.088.149  90. 

Nombre  de  comptes 

Nombie  de  comptes  au  31  décembre  1904  : 
387.118;  en  L05,  416.230.  Augmentation  en  li)05, 
29.1  tS  comptï  s. 

Les  chiffres  ci-dessus  témoignent  de  l'activité  de 
votre  Société. 

Dans  toutes  les  industries,  mais  plus  pariicnliè- 
rement  dans  l'indu:- trie  delà  banque,  qui  est  au- 
joiml'hui  une  des  plus  concurrencées,  lo  concours 
d'un  excellent  personnel  est  indispensable.  Nous 
mettons  tous  nos  soins  à  perfectionner  le  nôtre  et 
à  lui  faire  acquérir  de  plus  en  plus  les  con  ais- 
sances  professionnelles  dont  il  a  besoin.  Nous 
cherchons  à  lui  communiquer  l'activité  dans  la 
recherche  de  s  affaires  et  la  prudence  dans  l'appré- 
ciation des  risques.  Ces  qualités,  difficiles  à  réunir 
sont  récompensées  chez  ceux  qui  les  possèdent  par 
des  gratiticaiions  ou  dos  part  cipations  aux  béné- 
fices. En  même  tomes  que  nous  stimulons  le  zèle 
de  nos  collaborateurs,  nous  continuons  à  appliquer 
à  l'ensemble  du  personnel  les  mesures  de  sol- 
licitude dont  nous  vous  avons  déjà  entrenus 
dans  nos  précédents  rapports. 

Après  le  personnel,  c'est  l'organisation  maté- 
rielle qui  joue  le  plus  grand  rôle  dans  les  résultats 
de  l'exploitation. 

Nous  avons  fait,  pendant  l'exercice  dernier,  tout 
ce  qui  était  néces-aire  pour  maintenir"  dans  le 
meilleur  état  p.  ssible  l'outillage  de  Ions  vos  sièges 
français  et  étrangers  Nous  avons,  à  cet  effet,  opéré 
des  remaniements  plus  ou  moins  importants  sur 
quatre-vingts  poinls  et  créé  deux  sous-agences  : 
l'une  à  Ca-tr  s,  dé-i  en  lant  d'Albi  et  l'autre  à  Trou- 
ville,  dépendant  de  Caen. 

Toutes  les  dépenses  effectuées  jusqu'au  31  dé- 
cembre 1905  pour  ces  améliorations  et  ces  créa- 
tions ont  été  intégralement  amorties  sur  les  ré- 
sultats de  l'exercice  der  ier. 

En  résumé,  messi  urs,  la  marche  de  votre  So- 
ciété, pendant  l'année  1905,  n'a  pas  différé  de  ce 
qu'elle  a  été  pendant  les  années  précédentes. 

Poursuivant,  l'exécution  du  programme  que  nous 
nous  sommes  tracé  depuis  longtemps,  nous  avons 
cherché  à  améliorer  le  fonctionnement  de  vos  ser- 
vices, à  assurer  de  plus  eu  plus  l'efficacité  des 
contrôles,  à  fortifier  L'assurance  des  risques.  En 
même  temps,  nous  nous  sommes  attachés  à  eléve- 


lopper  la  clientèle,  afin  de  donner  comme  base  à 
la  prospérité  de  l'entreprise  un  faisceau  de  rela- 
tions aussi  considérable  que  possible. 

Il  nous  ieste  à  vous  faire  connaître  les  résultait' 
de  l'exercice. 

L'inventaire  a  été  dressé  avec  la  sévérité  habi- 
tuelle. Toute  créance  douteuse  a  été  amortie. 

Après  déduction  de  tous  frais  généraux,  charges, 
amortissements,  provisions  pour  risques  en  cours 
et  attributions  statutaires,  les  bénéfices  de  l'exer- 


cice 1905  s'élèvent  à   28.505.547  94 

La  distribution  d'un  dividende 

de  50  fr.  par  action  exige   25.000.000  » 

Il  resterait  une  somme  de   3.505.547  94 

à  reporter  à  nouveau. 


Si  vous  êtes  el'accord  sur  ce  règlement  d'inven- 
taire, le  dividende  de  l'exercice  1905  sera  fixé  à 
50  fr.  par  action  et  la  distribution  s'en  fera  comme 


suit  : 

Un  acompte  de   20  » 

payable  le  25  mars  1906; 

Le  solde,  soit   30  » 

payable  le  25  septembre  1906. 

Ensemble   ôn  » 

moins  les  impôts. 


Les  administrateurs  sortant  celte  année  sont 
MM.  Mazerat,  Brice,  Rosselli. 

Le  mandat  de  vos  commis:  a;res  est  expiré. 

Les  administrateurs  et  commissaires  sortants 
sont  rééligibles. 


Rapport  des  Commissaires  des  comptes  à 
l'Assemblée  générale  ordinaire  convoqnée 
pour  le  24  mars  1906 

Messieurs, 

Dans  votre  Assemblée  générale  du  23  mars  1905, 
vous  noeis  avez  appelés  à  remplir  les  fonctions  de 
Commissaires  pour  l'exerc  ce  1905.  Nous  venons 
vous  rendre  compte  de  l'accomplissement  du  man- 
dat que  vous  nous  avez  confié. 

Nous  avons  procédé,  dur.mt  cet  exercice,  aux 
vérifications  usuelles  sur  les  titres  et  les  espèces 
ele  votre  Société.  Chacune  de  ces  vérifications  a 
fait  apparaître  la  concordance  des  existences  avec 

i  les  chinées  énoncés  par  les  livres. 

D'autre  part,  nous  avons  examiné  et  contrôle' 

'les  éléments  divers  ele  la  comptabilité,  particu- 
lièrement les  bilans  et  les  inventaires,  et  nous 
avons  reconnu  la  parfaite  régularité  des  écritures. 

En  dehors  cle  ce  contrôle  matériel,  examinant  à 
un  pouit  de  vue  plus  général  la  situation  de  votre 

'  Société,  nous  avons  constaté  qu'elle  est  satisfai- 
sante à  tous  égards. 

Les  affaires  ont  continué  à  se  développer  et 
l'exploitation  s'est  faite  dans  des  conditions  nor- 
males. Les  risques  ont  été  surveillés  attentive- 

|  meut.  Votre  Société  n'a  pas  été  atteinte  par  des 
sinistres  importants  qui  ont  frappé  le  marché  de 
P.. ris,  la  trésorerie  est  demeurée  aussi  large  que 
par  le  passé. 

I  Des  améliorations  ont  été  apportées  à  l'instal- 
j  latiou  d'un  g  and  nombre  de  sièges  et  deux 
I  sous-agences  ont  été  créées.  Tous  les  frais  qui 
1  sont  résultés  de  ces  améliorations  et  créations 
I  ont  été  intégralement  amortis  sur  les  bénéfices  de 
i  l'exercice. 

i    L'inventaire  a  été  dressé  avec  la  rigueur  qui 

:  est  dans  les  habitudes  de  votie  Société. 

I  Après  déduction  de  tous  frais  généraux,  char- 
ges, amortissements,  provisions  pour  risques  en 
cours  et  attributions  statutaires  les  bénéfices  nets 
de  l'exercice  dernier  s'élèvent  à  Fr.    28.5v5.547  94 

1  Votre  Conseil  d'administration 
propose  que  le  dividende  soit  fixé, 
comme  il  l'a  été  dans  les  aum'es 

i  précédentes,  au  chiffre  de  50  fr. 
par  acnon. 

La  distribution  d'un  dividende 
de  C0  fr.  par  action  exige   25.000.000  » 

Il  resterait  une  somme  e'e...  Fr.  3.505.547  94 
à  reporter  à  nouveau. 

Ce  règlement  d'inventaire  nous  paraît  conforme 
à  vos  intérêts.  Il  s'inspire  des  principes  de  pru- 
dence que  votre  Société  a  toujours  pratiqués  et 
elout  l'application  persévérante  l'a  conduite  à  sa 
situation  actuelle. 

Si  vous  approuvez  la  proposition  de  votre 
Conseil  d'administration,  le  dividende  sera  fixé' 
'  à  5J  fr.,  et  la  distribution  s'en  fera  comme  suit; 
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Un  acompte  de   Fr. 

le  25  mars  1900  ; 

Le  solde  

le  25  septembre  1906. 

Ensemble   Fr. 

moins  les  impôts. 

Lyon,  1  7  février  1906. 

Les  commissaires  : 
Signé  :  Le  Mire  de  V-ïLERS 
E.  des  Vallièri.s. 
Th.  Vauthier. 
Pierre  Tre'sca. 
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Résumé  du  bilan  général  définitif  au  31  dé 
■  cem.br  e  1905 

ACTIF 

Espèces  en  caisses  et  dans  les 

banques                            Fr.  171.554.052  82 

Portefeuille   1 . 030 . 060 . 878  08 

Avances  sur  garanties  et  reports  895  «85.193  93 

Comptes  courants   535.566.961  42 

Portefeuille-litres  (actions,  bons, 

obligations  et  reaies)   5.446.754  89 

Comptes  d'ordre  et  divers   1.422.772  67 

Immeubles   37.001)  .000  » 

Total               Fr.  2.176.736.614  41 

PASSIF 

Dépôts  et  bons  à  vue           Fr.  706.650.500  36 

Comptes  courants   856. 272. 484  78 

Acceptations   180.559.616  46 

Bons  à  échéance   34.468.343  94 

Comptes  d'ordre  et  divers   4.423.900  01 

Profits  et  péris  «  Bénéfices  de 

l'exercice  1905  »   28.505.547  94 

Solde  du  compte  Profits  et  per- 
tes des  exercices  antérieurs...  16.856.220  92 

Réserves  di/erse*.   100.000  000  » 

Capital  entièrement  versé   250.000.000  » 

Total             Fr.  2.176.736.614  41 

Résumé  de  l'inventaire 

ACTIF 

Solde  créancier                     Fr.  28.505.547  94 

PASSIF 

Bénéfices  de  l'exercice  1905.  Fr.  28.505.547  94 


Résolutions 

Première  résolution 

L'Assemblée  générale,  conformément  au  rapport 
<lu  Conseil  d'administration  et  après  avoir  cutendu 
le  rapport  des  commissaires,  approuve  les  e  >mptes 
de  l'exercice  1  05,  arrêtés  au  31  décembre,  tels 
qu'ils  sont  présentés  et  fixe  le  dividende  à  50  fr. 
par  action,  pour  l'exercice  1905.  Cette  somm?  sera 
répartie  en  deux  termes  :  20  francs  seront  payés  le 
25  mars  1906  et  30  francs  le  25  septembre"  1906, 
moins  les  impôts. 

Deuxième  résolution 

L'assemblée  générais  réélit  M.  Mazerat,  Brice  et 
Rosselli,  adannisateurs  sortants. 

Troisième  résolution 

L'Assemblée  générale  nomme  commissaires  pour 
un  an:  MM  Le  Myre  de  Vilers,  des  VaJhères, 
Vauthier  ei  Tresca,  commissaires. 
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SOCIÉTÉ  GENERALE 

DU 

CRÉDIT  NHNIER  ET  INDUSTRIEL 

Capital  :  3,000,000  de  francs 


L'assemblée  générale  annne'le  des  actionnaires 
de  la  Société  Générale  du  Crédit  Minier  et  Indus- 
riel,  qui  avait  à  statuer  sur  les  Comptes  de  l'exer- 
cice clôturé  le  31  décembre  1905,  s'est  réunie  le  28 
mars,  à  10  heures  du  malin,  à  l'Hôtel  des  Agri- 
culteurs de  France.  8,  rue  d'Athènes,  sous  la  pré- 
sidence do  Al.  Charet  de  la  Frémoire, président  du 
Conseil  d'administration. 

Les  actionnaires  présents  ou  représentés  étaient 
;au  nombre  d  ■  117,  posséd  nt  5.365  actions.- 

Le  rapport  du  t'.ouseil  d'administration,  lu  par 
M.  Rochette,  administrateur  délégué,  analyse  les 
principaux  chapitres  du  bilan. 

A  l'actif,  le  chapitre  Caisses  et  Banques  repré- 
sente les  espèces  en  caisse,  tant  au  siège  social  et 


dans  les  agences  que  dans  dill'érentes  ban- 
cru,,s        .  Fr.    1.0i0.839  70 

Effet  à  recevoir   42.958  80 

C  tupons  échus  et  payés  par  la 
Société  h  divers  clients  et  non  encore 
recouvrés  au  31  décembre   0.271  69 

Total   Fr.    1.073.073  1'.) 

Le  chapitre  Portefeuille  a  été  divisé  en  deux 
parties  et  son  évaluation  a  été  établi  très  sévère- 
ment : 

1°  Rentes,  obligations  et  actions  diverses  ligu- 
rent  pour  une  somme  de  806.549  fr.  75. 

Les  valeurs  cotées  ont  été  évaluées  au  cours 
moyen  delà  Bourse  du  3  l  décembre  ;  quant  aux 
valeurs  non  cotées,  elles  ont  été  estimées  â  .r0  0/0 
au-dessous  de  leur  valeur  nominale.  Toutefois,  les 
act  ons  Mines  du  Val-d'Aran,  cotées  le  30  décem- 
bre 1  0  francs  et  valant  \  cruellement  davantage, 
ont  été  comptées  à  R0  fr.  l'une. 

Le  rapport  dit  textuellement  à  ce  propos  : 
«  Nous  croyons  donc  que,  loin  d'avoir  des  mé- 
i  omptes  avec  cette  partie  de  votre  actif,  vous  pou- 
vez '  onsidérer  plutôt  qu'il  a  été  estimé  sensible- 
ment au  dessous  de  sa  valeur  intrinsèque.  » 

2°  Portefeuille,  émission  îr  1  Charbonnages  de 
Laviana  figure  pour  247.807  fr.  50. 

Portefeuille  émission  n°  2  Mines  du  Val-d'Aran 
ligure  pour  203.840  francs. 

Le  rapport  du  conseil  d'administration  fuit 
connaître  que  ces  deux  éléments  de  l'actif  sont,  à 
l'heure  actuelle,  réalisés  pour  une  somme  sensi- 
blement supérieure  à  leur  valeur  estimative  au 
30  décembre. 

Lr<  Débiteurs  divers  figurent  au  bilan  pour  une 
somme  totale  de  734. 149  fr.  58,  dont  0.587  fr.  70 
étaient  dus  par  les  agents  d-'  change  cl  coulissiers 
avec  lesqu  ls  la  Sociélé  est  en  relations,  713.561 
francs  88  étaient  dus  par  des  clients  de  la  Société, 
la  plu*  grande  partie  de  celte  somme  étant  repré- 
sentée par  le  service  d'envoi  de  titres  contre 
remboursement,  qui  présente  des  commodités 
considérables,  et  auquel,  de  plus  en  plus,  la  clien- 
tèle fnii  appel.  C'est  encore  là  un  chapitre  de  l'ac- 
tif qui  c  nstitue  un  fonds  de  roulement  toujours 
très  facilement  réalisable. 

Au  passif,  le  rapport  du  Conseil  d'administration 
mentionne  que  le  compte  créditeurs  divers  com- 
prend les  sommes  dues  aux  agents  de  change 
et  coulis>i  rs,  s  it  2Î7.459  fr.  60,  représentant  des 
titres  à  lever  ^n  liquidation  et  dont  le  paiement 
n'a  été  effectué,  c  mformément  aux  usages  de 
Bourse,  que  le  3  Janvier. 

L  s  co  nptes  courants  de  la  clientèle  y  figurent 
pour  853.257  fr,  46  :  ceux  de  la  Société  Laviana 
pour  li)o.(05  fr.  15,  de  la  Société  Val  d'Aran  pour 
611.154  fr.  10  et  du  Syndicat  du  Liât  pour  460.000 
francs. 

Au  passif  du  bilan  le  compte  Profits  et  Pertes 
ligure  pour  689.482  fr.  16,  représentant  les  béné- 
lices  réalis  s  par  la  Société  pendant  l'exercice 
écoulé  (au  31  décembre  19o5  ) 

Le  l'apport  annonce  que  la  Société  a  donné  son 
concour-  à  la  Constitution'  de  deux  Sociétés  fran- 
çaises :  La  Sociélé  des  Charbonnages  de  Laviana 
et  la  Société  Française  d<  s  Mines  du  Val  d'Aran 
1  es  Charbonnages  de  Lav  ana  justifient  déjà  les 
prévision  fait  s  au  début  sur  Von  avenir.  Quant 
à  la  Société  Française  des  Mines  du  Val  d'Aran, 
cptle  Société,  bien  que  constituée  en  juilet  19^5, 
avait  réalisé,  au  30  décembre,  d'important  béné- 
fices—  dont  il  ne  nous  appartient  pas  de  révéler 
ici  l'importance  dit  le  rapport.  Les  actions  du  no- 
minal de  M  O  francs  se  négociaient  en  Bourse,  au 
30  décembre,  avec  une  prime  de  30  francs  qui 
s'est  largement  accentuée  depuis  (on  cote  176  fr. 

Le  rnpp  rt  annonce  que  lu  Société  à  constituée 
récemment  un  syndicat  d'élu  tes,  dit  du  Liât  ;  un 
autre  pour  l'é  ude  d'un  chemin  de  fer.  un  troi- 
sième devant  doter  un  île  nos  ports  français  les 
p!us  importants  d'un  outillage  moderne,  ces  deux 
concessions  d'Eiat  étant  e  ■  cours  d'obtention. 

Le  rapport  aj  'Ute  :  «  Ces  syndicats  assurent 
ainsi,  à  votre  Société,  un  champ  d'affaires  impor- 
tant, puisqu'ils  permettront  ultérieurement  de 
consii  ucr  des  Sociét  s  auxquelles  nous  serons 
appe  és  à  prêter  notre  concours.  Us  ont  pour  con- 
séquence de.  limiter  n  tr  •  n-que  à  néant,  puisque 
les  capitaux  de  ces  syndicats  sont  apportés  par 
les  groupes  qui  gravitent  autour  de  votre  Ban- 
que. » 

Le  rapport   annonce  que  les  perspectives  de 
l'exercice  1906  sont  encore  plus  favorables  que 
!  celles  de  l'exercice  écoulé. 


Le  Conseil  d'administration  proposait  la  répar 

tition  des  bénéfices  comme  suil  : 

5  0/0  à  la  réserve  légile   34.474  10 

5  0/0  d'intérêt  au  montant  libéré  des 
actions..   16.438  41 

Dividende  de  31  francs  aux   1.100  ac- 
tion* originebcs  37,400  •> 

Attribution  statutaire   de  10  0/0  au 
Conseil  d'administration   63.856  95 

Réserve  spéciale   75.060  » 

Réserve  pour  représentation   des  par- 
ticipations en  cours   152.465  85 

Report  à  nouveau   9.846  8;. 

680.482  16 

Après  la  lecture  du  rapport  du  commissaire  qui 
constate  également  la  situation  favorable  de  la 
Société  et  fait  ressortir  que  les  disponibilités 
dépassent  les  exigibilités  de7n0.000  francs  environ 
les  propositions  à  l'ordre  du  jouronl  été  mites  aux 
voix.  Elles  sont  adoptée*  à  1  unanimité'. 

En  conséquence,  le  dividende  a  été  fixé'  à(>2fr.50 
Un  acompte  de  Sô  francs  ayant  été  payé  en  cours 
d'exercice,  le  solde  de  37  fr.  50  -era  mis  en  distri- 
bution à  partir  du  31  mars  courant,  aux  caisses 
de  li  Société,  14,  rue  Rougemont,  et  à  ses  agences 
dans  les  départements.  • 
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soir  ;  London- 
à  P  ris-Saint- 

entro  Paris  et 
des  voitures  de 


Chemins  de  fer  de  l'Ouest.  —  Paris  à  tondre* 
via  Rouen,  ieppe  et  Newhaven  par  la  gare  Saint- 
Lazare.  —  Services  rapides  de  jour  et  de  nuit  tous 
les  jours  (dimanches  et  êtes  compris)  et  toute 
l'année  Trajet  de  jour  en  8  h.  1/2  (lr«  et  2"  classes 
seulement).  —  Grande  économie 

i  illets  simples,  valables  pendant  7  jours.  — 
lre  classe,  48  fr.  25;  2e  classa,  35  fr.  ;  3°  classe, 
23  fr.  25. 

Billets  d'aller  et  retour  valables  pendant  un  mois. 
—  t"classj,  82  fr.  75;  2e  classe,  58  fr.  75;  3*  classe, 
41  fr.  5i  ». 

Ces  billets  donnent  le  droit  de  s'arrêter,  sans 
supplément  de  prix,  à  toutes  les  gares  situées  sur 
le  parcours. 

Départs  de  Paris-Saint-Lazare  :  10  h.  20  matin, 
9  h.  2)  soir. 
Arrivées  à  Londres  : 

London-Bridge,  7  h. 30  matin;  Victoria,  7  h.  soir, 
7  h.  30  matin. 

Départs  de  Londres  : 
Victoria,  10  h.  matin,  9  h.  10 
Bridge,  9  h.  10  soir.  —  Arrivée 
Lazare  :  6  h.  41  soir,  7  h.  5  matin. 

Les  trains  du  service  de  jour 
Dieppe  et  vice-versa  comportent 
j  lro  classe  et  de  2-  classe  à  couloir  avec  W.-C.  et 
i  toilette,  ainsi  qu'' n  wagon  restaurant  ;  ceux  du 
service  de  nuit  comportent  des  voitu  es  à  couloir 
'  des  trois  classes  avec  W.-C.  et  toilette.  La  voiture 
de  lr*  classe  à  couloir  d  s  trains  de  nuit  comporte 
|  des  compartiments  à  couchettes    supplément  de 
'  5  fr.  par  plac-).  Les  couchettes  peuvent  être  rete- 
nues à  l'avance  aux  gares  de  Paris  et  de  ieppe 
moyennHnt  une  surtaxe  de  1  fr.  par  couchette. 

La  Compagnie  de  l'Ouest  euv  ie  franco 
à  domicile  sur  dem  nde  affranchie,  adressée  au 
Service  delà  Publicité,  20,  rue  de  Rom  ,  à  Paris, 
un  bulletin  spéc.al  du  service  de  Paris  à  Londres. 
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Chemins  de  fer  de  l'Est.  —  Service  des  Wagons- 
Lits  dans  les  trains  express  de  nuit  de  ou  pour 

i  FAlsac  -Lorraine  et  l'Allemagne. 

La  Compagnie  des  Chemins  de  fer  de  l'Est  a 
l'honneur  d'informer  les  voyageurs,  qu'à  partir  du. 
1"  mai  prochain,  un  wagon-lit  circulera,  à  l'aller 
entre  Paris  et  Carlsruhe.  au  retour  entre  Heidel- 
berget  Paris,  dans  tes  tra  ns  express  do  nuit  qui 

|  as-urent  les  relabo  is  surl'A's  ice-Lorraiie  et  l'Al- 
lemagne. 

|  A  l'Aller.  —  Déport  de  Paris  à  10  h  20  du  soir, 
arrivée  à  S  rasbourg  à  8  h.  <0  du  matin,  à  Carls- 
ruhe à  10  h.  3!  du  matin  (Correspo  >dances  vers 
S  uttgard:  arruée  à  midi  33.  —  Munich  :  arrivée  à 
5 li  06  du  soir. 

Au  reto  ir.  —  Départ  d'Bej  lelberg  à  8  h.  35  du 
soir,  de  Carlsruhe  à  ;th.  3)  du  soir  de  Strasbourg 
à  li  h.  20  du  soi'-  (Correspondance  de  Stuttgard, 
départ  à  7  h.  15  du  soi'). 

Arrivée  à  Paris  à  8.  h.  40  du  matiu. 
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SOCIÉTÉ  DE 

CRÉDIT  FONCIER  DE  SANTA-FÉ 

L'Assemblée  générale  ordinaire  des  Actionnaires 
de  la  Société  étant  convoquée  à  Santa-Fé,  avec 
l'ordre  du  jour  suivant  : 

1°  Approbation  du  Rapport,  du  Bilan  et  des 
Comptes  de  l'exercice  1905  ; 

2°  Déterminer  l'emploi  des  bénéfices  et  les  prélè- 
vements à  faire  au  fonds  de  réserve,  suivant  les 
propositions  du  Conseil  ; 

3°  Elections  d'Administrateurs  ; 

4°  Election  d'un  ou  plusieurs  Censeurs  et  fixa- 
tion de  leur  rémunération. 

Messieurs  les  Actionnaires  résidant  en  Europe 
sont  invités  à  assister,  ou  à  se  faire  représenter  à 
une  Réunion  qui  sera  tenue  à  Paris,  19,  rue 
Blanche  (Salle  des  Ingénieurs  Civils),  le  mercredi 
25  avril  à  3  h.  1/2,  dans  le  but  de  traiter  cet  ordre 
du  jour  et  de  nommer  des  délégués  chargés  de  les 
représenter  à  l'Assemblée  générale. 

Les  cartes  d'admission  à  cette  réunion  sont 
obtenues  contre  remise  à  la  Banque  de  Paris  et 
des  Pays-Bas,  à  Paris  et  à  Bruxelles,  de  titres 
d'actions  ou  de  certificats  de  dépôt  d'actions  déli- 
vrés par  toute  Banque,  ou  tout  Établissement  de 
Crédit. 
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COMPAGNIE  GÉNÉRALE  PARISIENNE 
DE  TRAMWAYS 


Société  anonyme  au  capital  de  30.000.000  de  fr. 


L'Assemblée  générale  des  actionnaires  tenue  le 
29  mars  1900  a  fixe  à  10  francs,  par  action  de  ca- 
pital, le  dividende  de  l'exercice  1905. 

Ce  dividende  sera  payé  à  partir  du  1"  mai  pro- 
chain, contre  la  remise  du  coupon  n»  7,  et  net 
d'impôt,  à  raison  de: 

9  fr.  60  par  action  de  capital  nominative  ; 

9  fr.  22  par  action  de  capital  au  porteur  ; 
aux  caisses  du  Comptoir  National  d'Escompte  de 
Paris,  14,  rue  Bergère,  de  sa  succursale,  2,  place 
de  l'Opéra,  de  ses  bureaux  de  quartier  et  agences 
en  province. 

L'Assemblée  générale  a  décidé,  en  outre,  d'amor- 
tir 223  actions,  lesquelles  seront  tirées'  au  sort  le 
lundi  9  avril  1906,  à  3  heures  de  relevée,  au  Comp- 
toir National  d'Escompte  de  Paris. 

Le  remboursement  de  ces  titres  sera  effectué  aux 
caisses  indiquées  ci-dessus  à  partir  du  1er  mai 
1906,  à  raison  de  2.~0  francs  par  unité,  plus  une 
action  de  jouissance. 

LE  CONSEIL  D'ADMINISTRATION. 
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COMPAGNIE  GÉNÉRALE 

DES  VOITURES  A  PARIS 

Société  anonyme  au  capital  de  20.175.520  francs 


Messieurs  les  Actionnaires  porteurs  d'au  moins 
vingt  actions  de  capital  ou  de  iouissance  sont 
convoqués  en  Assemblée  générale  annuelle, 
conformément  à  l'article  20  des  statuts,  pour  le 
samedi  28  avril  1906.  à  trois  heures  de  relevée, 
salle  de  la  Société  des  Agriculteurs  de  France 
à  Paris,  8,  rue  d'Athènes. 

Pour  assister  à  cette  Assemblée,  les  actionnaires 
devront  déposer  au  siège  social  1,  place  du 
Théâtre-Français,  du  10  au  22  avril  inclus,  de 
dix  heures  à  trois  heures,  leurs  titres  ou  les 
récépissés  des  dépôts  nominatifs  de  ces  titres, 
dans  les  caisses  des  principaux  établissements  de 
crédit. 

•Les  actionnaires  porteurs  d'un  nombre  d'actions 
inférieur  à  vingt  pourront  se  réunir  pour  former 
ce  chiffre  et  se  faire  représ^ter  par  l'un  d'eux, 
désigné  dans  les  délais   ci-dessus,   et  jusqu'au 

22  avril  »u  plus  tar  I. 

(Article  19  des  statuts  :  les  actionnaires  porteurs 
de  procurations  devront  en  faire  le  dépôt  cinq 
jours  au  moins  avant  l'époque  fixée  pour  la 
réunion  au  siège  de  la  Société.) 

Par  suite,  tous  les  actionnaires  qui  voudront  se 
faire  représenter  à  lAsseniblée  auront  à  adresser 
leurs  pouvoirs  au  nom  d'un  actionnaire  ou  en 
blanc,    1,  place  du   Théâtre-Français,  avant  le 

23  avril  1906. 
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ÉNERGIE  ÉLECTRIQUE 
DU  LITTORAL  MÉDITERRANÉEN 

(  Société  anonyme  ) 
Capital  :  16  millions  de  francs 

Siège  social  :  90,  rue  de  la  Victoire  (IX°") 

MM.  les  Actionnaires  anciens  et  souscripteurs 
nouveaux  sont  convoqués  en  Assemblée  générale 
extraordinaire  pour  le  mercredi  11  avril  1906,  à 
trois  heures  de  l'après-midi,  en  la  salle  des  Ingé- 
nieurs civils  de  France,  19,  rue  Blanche,  à  Paris. 
Ordre  du  jour: 

1°  Vérifier  et  reconnaître  la  sincérité  de  la  décla- 
ration notariée  de  souscription  des  32.000  action- 
nouvelles  de  500  fr.  chacune,  représentant  l'aug- 
mentation de  capital  autorisée  par  l'Assemblée 
générale  extraordinaire  du  12  mars  1906,  ét  du 
versement  en  espèces  effectué  sur  chacune  desdites 
actions; 

Reconnaître  que  cette  augmentation  est  définiti- 
vement réalisée  et  que  le  capital  social  est  élevé  à 
32  millions  de  francs; 

2°  Décider  que,  par  suite  de  l'accomplissement 
de  la  condition  suspensive  sous  laquelle  diverses 
modifications  avaient  été  apportées  aux  Statuts  par 
l'Assemblée  générale  du  12  mais  1906,  ces  modifi- 
cations sont  devenues  définitives  : 

Les  confirmer  et  réitérer  en  tant  que  de  besoin; 

3°  AToter  sur  toutes  propositions  accessoires. 

Tout  actionnaire,  quel  que  soit  le  nombre  d'ac- 
tions anciennes  ou  nouvelles  dont  il  est  proprié- 
taire, peut  prendre  part  à  ladite  Assemblée. 

Pour  faire  partie  de  l'Assemblée,  MM.  les  Ac- 
tionnaires,  propriétaires   d'actions  au  porteur, 
devront  déposer  leurs  titres,  cinq  jours  au  moins 
avant  la  réunion  : 
A  Paris  : 

A  la  Succursale  de  la  Société  Marseillaise  de 
Crédit  Industriel  et  Commercial  et  de  Dé- 
pôts, 4,  rue  Auber; 

Au  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris, 
14,  rue  Bergère; 

A  la  Société  Générale  de  Crédit  Industriel  et 
Commercial,  69,  rue  de  la  Victoire  ; 

A  la  Banque  Française  pour  le  Commerce  et 
l'Industrie,  9,  rue  Boudreau; 
A  Marseille  : 

Au  Siège  de  la  Société  Marseillaise  de  Crédit 
Industriel  et  Commercial  et  de  Dépôts,  63, 
rue  Paradis  ; 
A  Nice  : 

A  la  Caisse  de  Crédit  de  Nice,  1,  rue  Gubernatis. 

MM.  les  titulaires  d'actions  nominatives  inscrits 
d'office  sur  les  listes  de  l'Assemblée  sont  dispensés 
de  ce  dépôt. 

Le  Conseil  d'Administration. 
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GOUVERNEMENT  IMPÉRIAL  DE  RUSSIE 


Obligations  4  O/O  1858-1861 
Grande  Société  des  Chemins  de  Fer  Russes 

MM.  E.  HOSKIER  ET  C'e,  banquiers  à  Paris, 
39,  boulevard  Haussmann,  sont  chargés  par  Son 
Excellence  Monsieur  le  Ministre  des  Finances  de 
Russie  d'effectuer  le  paiement  du  coupon  des 
Obligations  4  0/0  1858-1861  de  ladite  Société, 
échéant  le  14  avril  prochain. 
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Chemins  de  fer  de  l'État.  —  Billets  d'aller  et 
retour  délivrés  à  l'occasion  des  Fêtes  de  Pâques 
1^06. 

A  l'occasion  des  fêtes  de  Pâques,  la  durée  de 
validité  des  billets  ordinaires  d'aller  et  retour  dé- 
livrés par  les  gares  du  réseau  de  l'Etat,  à  desti- 
nation de  ce  même  réseau,  à  partir  du  vendredi 
6  avril  V.  Oii,  sera  prolongée  jusqu'au  dernier  train 
du  jeudi  26  avril. 

Seront  également  valables  jusqu'au  dernier  train 
du  jeudi  26  avril  les  billets  d'aller  et  retour  déli- 
vrés par  les  mêmes  gares,  à  partir  du  samedi  7 
avril,  à  destination  des  réseaux  d'Orléans,  de 
YOuvst  et  du  Midi. 
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RENTE  FONCIÈRE 

Société  anonyme  au  capital  de  20  millions 
12,  rue  Le  Peletier,  à  Paris 


MM.  les  actionnaires  de  la  Pente  Foncière  son 
convoqués  en  assemblée  générale  ordinaire  pour 
le  jeudi  19  avril  1906,  â  trois  heures  de  l'après- 
midi. 

La  réunion  aura  lieu  au  Grand-Hôtel  (salon  du 
Zodiaque),  12,  boulevard  des  Capucines,  à  Paris 
( Entrée  :  2,  rue  Scribe). 

Ordre  du  jour  : 
1°  Rapport  du  Conseil  d'administration  ; 
2"  Rapport  des  commissaires-censeurs  : 
3"  Approbation    du  bilan  et  des   comptes  de 

1  exercice  clos  le  31.  décembre  1905  ;  fixation  du 

dividende  ; 
4°  Nomination  d'administrateurs  : 
5°  Nomination  de  commissaires-censeurs  pour 

l'exercice  1906. 
Sont  membres  de  l'assemblée  les  actionnaires 

propriétaires  de  dix  actions  au  moins  entièrement 

libérées. 

Les  actionnaires  propriétaires  de  moins  de  dix 
actions  peuvent  y  être  représentés  conformément 
aux  dispositions  de  l'article  4  de  la  loi  du  1"  aoù 
1893. 

Les  demandes  d'inscription  sur  la  liste  des 
membres  de  l'assemblée,  et  toutes  justifications  à 
l'appui,  devront  être  faites  conformément  à  l'arti- 
cle 37  des  statuts,  au  plus  tard  le  14  avril. 

En  conséquence,  les  propriétaires  d'actions  au 
porteur  devront  eifectuer'avaut  le  15  avril,  soit  au 
Crédit  Foncier  de  France,  19,  rue  des  Capucines, 
à  Paris  (service  des  transferts),  soit  à  la  caisse  de 
la  Rente  Foncière,  12,  rue  Le  Peletier,  laquelle 
sera  ouverte  tous  les  jours  non  fériés,  de  dix  heu- 
res à  quatre  heures,  le  dépôt  desdites  actions  au 
porteur  ou  d'un  récépissé  constatant  que  ces  ac- 
tions sont  déposées  dans  un  établissement  finan- 
cier connu. 

De  même,  tout  actionnaire  chargé  par  d'autres 
actionnaires  propriétaires  de  moins  de  dix  actions 
de  les  représenter  à  rassemblée,,  devra  également 
déposer,  au  plus  tard  le  14  avril,  les  pouvoirs  de 
ses  mandants. 

Les  titres  nominatifs  sont  dispensés  du  dépôt. 
Les  titulaires  de  dix  actions  nominatives  ou  plus, 
entièrement  libérées,  seront  portés  d'office  sur  la 
uste  des  membres  de  l'assemblée. 
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BANQUE  IMPERIALE  OTTOMANE 

Situation  au  30  Novembre  1905 


ACTIF 

Actions,  Versements  nonappelésFr.  125.000.000  » 

Espèces  en  caisse    61. 954!  354  80 

Fonds  d'Etat  Anglais,  Français, 

Allemands   43.584.270  70 

Autres  valeurs  acquises   60.514.697  05 

Effets  en  portefeuille   52.961.658  40 

Comptes  courants  du  Trésor  Impé- 
rial  38.186.171  15 

Comptes  courants  divers   81.644.049  75 

Avances  sur  valeurs  publiques  et 

marchandises   135.408.409  55 

Immeubles  et  mobilier   6.608. 887  95 

Divers   3.725.153  85 

Fr.  0(19. 637. 053~2Ô 

PASSIF 

Capital  Fr.  250.000.000  » 

Billets  de  Banque  en  circulation. .  29.692.795  45 

Effets  à  payer   46.629.790  » 

Dépôts  à  échéance  fixe   31.5o4.û00  45 

Comptes  courants  divers   214.458.228  85 

Dividendes  à  payer   363.313  20 

Réserve  statutaire   21.186.282  50 

Divers   15.853.242  75 


Fr.    609.637.653  20 


Certifié  conforme  aux  écritures  : 
Le  Chef  de  la  comptabilité, 
Signé  :  O.  BRAND. 
Le  Directeur  général,  Signé  :  J.  DEFFES. 
Le  Directeur,  Signé  :  A.  NIAS. 
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BOURSE   DE  PARIS 


H      as  „ 

z    S  - 

^  si  Ë 
S   -  c 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1904 


31 

déc. 
1904 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


13.750 

3.375 
8.750 
18.750 
2.250 
14.000 
5.000 
25.000 
6.250 
300 
18.750 
12.500 
275 
7.500 
400 
68.750 
125.000 
3.125 
400 
2.000 
4.000 
10.625 
100 


.000 
.000 
.000 
•  000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 


25 


25 


Buffelsdoorn  Estate  New. 

Champ  d'Or  

Durban  RoodepoortDeep 
The  EastRandpropriet.  Mines 

Ferreira  

French  Rand  

Geldenhuis  Estate  

A.  Goerz  et  C°  

Kleinfontein  (New)  

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes  

May  Consolitated  

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Simmer  and  Jack  (act.  nouv.) . 
Transvaal  Gold  Fields. 

Village  Main  Reef  

Wemmer  

Western  Kleinfontein. 

West  Rand  

Windsor  


143.75 

1000 
237.50 
330 

47 
145 

68.50 
170 

69 

80 
120 

93 
175 
865 
125 
(anc.  340 

196 
262 

75 

85 

77.50 


21 

16.50 
64.50 

198.50 

584 
74 

140 
65.50 
53.25 
53.50 
55 

94.50 
101 

96 
264 
241.50 

41.25 

65.50 
168.50 
282 

17.75 

52 

37 


22.50 
23.50 
90 
234 


144 
84 
67 
61 

82 
101 

109 
91 

293.50 
262.50 

59.75 

79 
182 
278.50 

20 


5.75 
8.25 
37.50 
126 
463 
32.50 
96 

38.75 

39.50 

12 

51 

67 

68.25 
63.50 
154 

203 
33 

35.50 
106 
123 
5.25 
18 
7 


6  25 
8.50 
39.25 
128 
467 
30.50 
97 

38.25 

40.50 

1 1 . 50 

48 

69 

69 

63.50 
157 
207 

32.75 

34 

107.50 
126.50 
6 
18 


6.75 
8.75 

38 
128  50 
468  50 

30.25 

98.75 

40.75 

42 

14 

48 

70.50 
69.75 
63.50 

158 

208 
34.25 
35 

110.50 

132 
6 
18 
5.50 


5  55 

^ 

o  5 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


lURS 
îducticm 

CLOLURE 

SEMESTRIELLE 

to 

o 

Ci  'n 

<£> 
O 

Ci 

°  .9 

30 
juin 
1904 

31 

déc. 
1904 

3 
«3 

Mar 

MINES  AUSTRALIENNES,  AMÉRICAINES  ET  DIVERSES 


15.000.000 
98.750.000 
40.000.000: 
20.000.000dr 


500 
135 
125 

OOdr 


Uruguay  

De  Beers  (Diamants).. 
Huanchaca  (Argent) . . . 
Laurium  grec  (plomb  et arg. 


47 

41 

25 

24.75 

21 

473.50 

454 

173 

468.50 

166.50 

87.25 

102.50 

123.50 

125.50 

134 

51 

57.50 

61.75 

65 

67  75 

COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10 

000.000 

25 

Bechuanaland  Exploration. 

2.50 

29 

50 

36 

18 

50 

19.25 

19 

87 

500.000 

25 

Brit.  Sth.  Afric.  (Chartered) 

125 

47 

50 

59.25 

43 

43.50 

50 

Cassinga  

25 

31.50 

24 

25 

24.25 

24 

50 

18 

i  ■_<:,.  m  m 

25 

Goldfields  Consolitad.  ordin. 

112.50 

164 

50 

212.50 

116 

50 

118 

117 

7 

500.000 

25 

Henderson  Transv.  Estate 

125 

35 

40 

10 

14. 25 

14 

25 

12 

500.000 

25 

Kokumbo  (Côte  d'Ivoire)... 

30 

22 

75 

3 

7 

50 

7.50 

8 

37 

500.000 

Oceana  Companv  

107.50 

41 

25 

47.50 

26 

50 

26.50 

26 

50 

13 

750.0(10 

Mossamédés  (Cie  de)... 

25 

13 

19.50 

10 

10 

10 

12 

5011.  (Il  III 

Mozambique  (Cie  de)... 

35 

50 

36.50 

22 

25 

22.50 

22 

~i~ 

50 

iino.  m  m 

25 

Randfontein  Estâtes... 

16.25 

70 

84.25 

16.75 

46.50 

46 

r.i 

12 

500 . 000 

25 

Transvaal  Consolidated 

108 

109.50 

51 

25 

51.75 

BOURSE   DE  LONDRES 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1904 


31 

déc. 
1904 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  Witwatersrand) 


275.000 
435.000 
434.450 
200.000 
550.000 
187.250 

82.000 
1.360.000 
225.000 
500.000 
300.000 
120.000 
275.000 
125.000 
300.025 
848.730 

90.000 
900.000 
560.000 
300.000 
200.000 
300.000 
150.000 
160.000 
500.000 
600.000 
125.000 
111.864 

50.000 
100.000 
523.895 
231.250 
325.000 
351.269 
470.000 
550.000 
400.000 
711.500 
288.750 
949.620 
325.000 
100.000 
200.000 
450.000 
450.000 
300.000 
165.000 
448.989 
2.500.000 
270.000 
2.750.000 
900.000 
425.000 
100.000 
4.700.000 
540.000 
250.000 
400.000 
400.000 

80.000 
196.77 
352.083 
860.000 

95.77 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Buffelsdoorn  

Consolidt  Deep  Levels... 

Chimes  Exploration  

City  and  Suburbain  

Cornet  (New)  

Crossus  (New)  

Crown  Deep  

Cro  wn  Reef  

Driefontein  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep.... 
East  Rand  Prop.  Mines. . 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef. .  ■ 

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (Witwatersrand)  

Lancaster  

Langlaate  

Langlaate  Block  B  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated. 
May's  Consolidated  (New) 

Modderfontein  

id.  Extension . 

Meyer  and  Charlton  

Nigel  '  

Nigel  Deep  

Nourse  Deep  

Primrose  (New)  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Rietfontein  (New)  

Robinson  

Robinson  Deep  

Rose  Deep  

Salisbury  (New)  

Simmer  (New)  \ 

Treasury  

United  Mn.  Rf.  Roodept. 

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef  

Weriimer,  

West  Rand  Mines  

Witwatersrand  Deep  

Wolhuter  

Worcester  


60 


120 


60 
50 
120 

100 
50 

100 
15 
70 
80 

50 
30 

LÔ0 

Vt 


I 


7  1/8 
2  1/4 
1  1/8 
1  3/8 

3/4 
11/16 

1/4 

6  7/16 

2  15/16 

1  1/4 
13 

14  1/4 
5  1/16 
5 

2  9/16 

7  7/8 
21 

5  5/8 

2  7/8 

3  1/8 
5  9/16 

11  3/8 
5/16 

3  1/4 

1  3/8 

4  1/16 

8  1/2 

3  3/8 

4  3/4 
3 

4  1/8 

2  1/8 

5  1/2 

2  1/16 

3  3/4 
7/8 

1  3/4 

1  5/8 

3  15/16 
8  15/16 

2  1/2 
5  3/8 

2  7/16 
3/4 

4  1/1 

3  11/16 
15/16 

10  7/16 

3  3/16 

2  3/8 

9  1/2 

5  9/16 
8  7/8 

1  7/8 
1  5/8 
3  13/16 

3  3/4 
3  9/J6 

6  31* 

11  1/4 

1  15/16 
3  13.)  16 
3  1/2 
1  1/2 


7  1/4 
2  5/8 
1  5/16 
1  1/2 
15/16 


6  1/8 

2  1/4 

15  1/2 
16 

5  3/8 

5  1/8 

3  7/16 
9  3/8 

24 

6  3/8 
3  5/16 

3  5/8 
5  3/4 

11  3/8 
1/4 

2  3/4 

1  1/2 

5  1/4 
8  3/8 

4  1/8 

3  7/8 

2  5/8 

4  3/4 
2  11/16 

6  7/8 
2  3/8 
4 

1  1/16 

2  1/16 

2 

4  1/4 
10  15/16 

2  13/16 

5  1/2 

2  7/8 
1 

5 

3  1/2 
î  5/8 

11  3/4 

3  3/8 
2  15/16 
10  1/4 

6  3/8 
9 

1  7/8 

2  3/8 

4  3/8 

3  7/8 

4  S/8 

7  1/4 
11 

2  7/r 

4  5/8 

3  7/8 
1  1/4 


4  1/8 

4  1  /4 

4  1/4 

1  1/8 

1  3/16 

11/8 

1/2 

7/16 

7/16 

11/16 
1/4 

11/16 

11/16 

1/4 

1/4 

7/16 

7/16 

7/16 

7/8 

7/8 

7/8 

4  1/4 

4  3/8 

4  9/16 

2  1/8 

2  1/4 

2  1/4 

1  1/4 

U/4 

1  1/4 

11  3/4 

12 

12  1/4 

12  3/8 

12  3/8 

12  1/2 

2  1/16 

2  3/16 

2  3/16 

4 

3  7/8 

3  7/8 

1  1/2 

1  9/16 

1  9/16 

5  1/8 

5  t'8 

5  1/8 

18  1/4 

18  1/2 

18  1/2 

5 

5 

5  1/8 

1  1/4 

1  1/4 

1  1/4 

1  3/8 

1  3/8 

1  5/8 

3  7/8 

3  7 /s 

3  15/16 

6  7/8 
1/8 

6  7/8 
1/8 

6  7/8 
1/8 

1  1/4 

1  5/16 

1  3/8 

5/8 

11/16 

11/16 

2  7/8 

2  13/16 

2  3/4 

6  1/4 

6  1/4 

6  1/4 

3 

3  1/8 

3  1/16 

2  3/4 

2  5/8 

2  5/8 

1  11/16 

1  11/16 

1  3/4 

2  1/8 

2  1/8 

2  1/8 

19/16 

1  5/8 

1  11/16 

3  1/4 

3  5/16 

3  3/8 

7/16 

1/2 

1/2 

2  5/8 

2  3/4 

2  3/4 

7/16 

7/16 

7/16 

1 

1 

1 

13/16 

13/16 
2  11/16 

7/8 

2  11/16 

2  3/4 

7  3/16 

7  1/16 

7  3/16 

1  3/16 

t  3/16 

1  3/16 
4  3/f 

4  3/8 

4  3/8 

2  9/16 

2  11/16 

2  3/4 

3/8 

3/8 

3/8 

2  15/16 

3  1/8 

3 

2  1/2 

2  9/16 

2  9/16 

1/2 

1/2 

1/2 

6  1/4 

6  1/4 

6  1/4 

1  7/8 

1  7/8 

1  7/8 

1  7/8 

1  15/10 

1  15/16 

8 

8  1/8 

8  1/8 

5 

4  15/16 

4  15/16 

4  1/4 

4  3/8 

1  lis 

4  1/4 

1  i/8 

1  i/o 

1  5/16 

1  5/16 

1  5/16 

1  5/8 

1  5/8 

1  11/16 

1  7/8 

1  î/8 

î  7/8 

2  11/16 
4  1/8 

2  3/4 

2  3/4 

4  1/, 

4  1/2 

4  7/8 

5 

5  7/16 
3/4 

3/4 

3/4 

3  1/8 

3  7/16 

3  7/16 

3  1/16 

3  7/16 

3  5/8 

5/8 

5/8 

5/8 

H  22 
OU  -w 


ï 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1904 


31 

déc. 
l'.'Oi 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


350 
1.102. 

400. 
4 . 375 . 

325. 
2.000. 
1.250. 

575. 

200. 

400. 

466. 

670. 
1.267. 

100. 

225. 

751. 

300. 

604. 

930. 

197. 


Anglo-French  Expl. . . 
Barnato  Consolidated 

Bechanaland  

Chartered  (Bnti  h  S.  A  C" 
Charterland  Golfields. 
Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def, 

Id.    6  %  Préférence  

Id.  5  %  %  Debentures 
Johannesburg  Estâtes.. 
Mashonaland  Agency. . . 
Matabele  Gold  Reefs  &  C« 

Mozambique  C°  

Oceana  Consolidated  

Rhodesia  Exploration. . . 

Rhodesia  Goldfields  

Transvaal  Consolidt.... 
Id         Gold  Fields. 
Id        Gold  Mining  Estât 
Willoughby's  Consol.. 
Zambesia  Exploring . . . 


3  3/8 
2  11/1É 

1  1/16 

1  3/4 

5/16 
6  1/12 

25/0 
107 

1  7/16 

15/16 

9/16 

1  7/16 

1  5/8 

3  1/4 

4  3/4 
1/4 

2  9/16 
1  15/16 

6/0 
l  7/16 


4  3/4 

3  3/16 

1  5/16 

2  5/16 
7/16 

8  1/2 
26/0 
108 
1  7/16 
1  5/16 
3/8 
1  7/16 

1  7/8 
4  11/16 

1/4 

4  5/16 

3  3/16 

2  1/8 
3/4 

2  1  '2 


2  1/16 
1  3/4 
11/16 
1  11/16 

1/4 
4  11/16 
22/6 
103  1/2 
1  3/16 
9/16 
13/0 
7/8 

1  1/16 

2  5/16 
2/6 

2 

1  7/16 
1  9/16 
11/0 

i  1/4 


2  3/ 16 
1  3/4 
11/16 

1  11/16 
1/4 

4  11/16 
22/6 

103  1/2 
l  3/16 
9/16 
13/6 
15/16 

1  1/8 

2  5/16 
3/0 

2 

1  3/8 
1  1/2 
11/6 
1  1/4 


1  7  s 
1  3/4 
11/16 
1  5/8 
1/4 
4  5/8 
21/6 
103  1/2 
1  3/16 
9/16 
13/0 
15/10 

1  1/16 

2  1/4 
2/6 

2  l/!6 
1  3/8 
1  1/2 
11/6 
I  1/4 


COMPAGNIES  DIVERSES 


1.250 

2.682 
500 
250 

1.000 
200. 

3.000 
250 
500 
150 


175.000 
250.000 
280.66: 
.000.000 
200.000 
91.00C 
960.000 
112.000 
320.000 


Exploration  C"  (New). . 

Johannesbg.  Cons.  Inv 
Id.  Waterwks 
Id.  Tramways 

National  Bank  S.  A.  R. 

New  African  Company 

Robinson  Bank  

S.  African  Gold  Trust. 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust. 


13/16 

7/8 

7/8 

7/8 

15/16 

2  7/8 

3  1/8 

i  7/ie 

1  7/16 

1  3/8 

1  3/16 

2  1/8 

2  1,  L6 

2  1/16 

3/4 

2  1/16 

5/8 

3/4 

3/4 

16 

18  5/8 

15 

14  3/4 

15 

1  7/8 

2  1/4 

1  3  16 

1  1/4 

1  5/16 

1  3/8 

1  1/2 

1  1  i 

1  1/4 

1  1/4 

5  1/16 

7  1/8 

:;  i  8 

3  3/16 

3  3/16 

1/2 

11/16 

5/16 

5/16 

5/16 

2  1,8 

3  1/2 

1  5/8 

1  11/16 

1  11/16 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


Great  Boulder  Prop. . . . 
Lake  View  Consols  .... 
Lond.  &  W.  Aust.  Expl 

Mount  Morgan  

West  Austr.  Goldfields 

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Propriet. . . 

South  Kalgurli  

Waihi  


25/9 

1  1/4 
7/16 

2  3/8 
5/16 

1/2 
1  13/16 
1  3/8 
5  1/2 


23/0 

1  1/2 
14/0 

2  7/8 
5/16 
9/16 

2  3/ 16 
1  1/16 
6  1/16 


23/3 
I  1/16 
11/6 

3  5/8 
2/0 
3/8 

3  1/2 

3/8 


7  1  i 


23/6 
I  1/16 
12/0 
3  13/16 
1/6 
3/8 
3  5/8 
1  7/16 
7  3/16 


23/0 
1 

12/0 
3  13/16 

1/6 

3/8 
3  7/8 
1  7/16 
7  1, 


MIMES  DE  DIAMANT 


721 

5Ô6 

1 

Consolidt.  Bultfontein.  . . 

29/6 

23/6 

28/0 

28/0 

28/0 

13.948 

955 

De  Beers  ordinaire  

19  1  16 

18  1/8 

18  11/16 

18  9/16 

18  5/8 

3.-»:i 

020 

100 

Id.    5  %  Debenture  

107 

106  1/2 

105 

105  1/2 

105  1/2 

105 

250 

10 

Griqualand  West  

8  1  S 

7  5/16 

7  5/16 

7  5/16 

11.000 

000 

New  Jagersfontein  Def. . 

27  1/2 

291/2 

8  13/16 

8  7/8 

8  15/16 

L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


MARCHÉ     OFFICIEL     IDE  PARIS 


Millions 

Mill. 

3712 

06" 
1  1  1 

25934 

778 

Nombre 
de  Titres 

Val. 
nom. 

585.516 
852.600 

51  ii  i 
100 

56.428 
108.150 

500 
500 

410.58-2 
153.842 
1035470 

440.519 
228.122 

569. 52C 

134.036 
564.598 
109.538 
Î85.450 
1 12.736 


3.497 
1  il  13661 
.870 
176898' 
976.88 
145.771 
179.197 
S  si.  2 
492.1 

)9.440 
222.233 
147.597 
I 164644 
176.194 
104.611 
5.643 


182.500 

125.000 
40.000 
50.000 

300.000 
60.000 

il  ll  l.  01 III 

160.000 
60.000 

500.  

100.000 

100.000 
(10.000 

240.000 
80.000 
40.000 
30.000 

i6.  I 


57.921 
Î74.582 
60.000 
52.490 
101.311 
178.25' 
49.540 
486.054 
197.14 
86.833 
SU. 
1869320 
K961 190 
132.680 

fcfc331 


M  m 
500 
51  «  i 
51  II  I 
31  «  i 
',iiu 

r  

500 
500 

;  

200 
201 1 
Il  il  in 
500 
Î00 


1000 

500 
500 
500 
500 
500 
5011 
500 
500 
500 
500 
500 
3(10 
51  il  l 
300 
500 
500 
500 


600 
500 
50i  i 
500 
500 
500 
300 
500 
500 

300 

:oo 

500 
500 
51  0 
500 


RENTES  FRANÇAISES 


3  %   |  T«râne.j 

'"  )  Gompt.t 

3  %  Amortissable  J  ^I',',"^) 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpt 

Amiam  et  Tonkin  2  ' ,  %  .  . 

(gar.  France)   Tenue 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpt 
Indo-Chine  3  %  %  , 

VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1865  4  %  

1869  3  %  

1871  3  %   

—  quarts  

1875  4  %  

1 876  4  %  

1892  2  %  %  

—  quarts  

1894-96  2  ',  %  

—  quarts  

1898  2  %   

—  quarts  

1899  2  %  

—  quarts  

1904  2  %  %  (210  fr.  payés)... 

—  cinquièmes  

Ville  de  Marseille  1877  5  % 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 

Communales  18  7  9  2.60  %.. 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  

Foncières  1883  3  %  

1885  2.60  %  

Communales  1891  3  %... 

189  2  2.00  %.. 

Foncières  1895  2.60  %  

Communales  1899  2.60  %.. 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p«) 

Bons  de  100  fr.  1887  

18S8  

Banque  hypot.  de  France.. 

1881 

Immeubles  de  France  


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANC. 

(actions  a  terme) 

Banque  de  France  nom  

B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique  . . . 

Compagnie  Algérienne  

Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris. 
Créd.  F.  et  Ag.  d'Alg.  250  f.  payés 
Crédit  Foncier  de  France.. 
Crédit  Indust.  et  Comm.... 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  

Soc.  Foncière  Lyonnaise. . . 

Société  Générale  

B.  Fr!C  p'  le  Corn"  &  lTnd  us"-  . 
Banque  Union  Parisienne.. 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  

Banque  de  l'Algérie  

CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(act.  et  obl.  au  comptant) 

Act.  Bône-Guelma  

Obi.  3%  

Act.  Départementaux  

Obi.      —        3  %  titres  bleus 

—  ,  —        3  %  titr.  rouges 

—  Economiques  3  %  

Ait.  Est-Algérien  

Obi.  3  o/  

Act.  Est  

—  —  de  jouiss  

Obi.    —  52-54-56  5  %  

—  -3%  

—  —  3  %  nouv  

—  -*$%  

—  —  Ardeimos  3  % . . . 

—  Gr.-Ceint.  de  Paris  3  %'. 


96 
98 


481  . 
81  2; 

soi 


Sb\  99  32 
03(    99  30 


79  75 
493 


20 

12 

442 

12 

il3 

3 

■-•o 

560 

20 

35S 

10 

379 

50 

l(i 

378 

50 

10 

414 

2 

3o 

10 

400 

2  3o 

478 
399 


135  41 

50  .  . 
1.'  50 
38  . . 
27  50 

12  50 
27 

13  12 
40 

50 

15 
15 
m 


53  si 


2  50 


00 
;  1 1 5 
414 

700 
600 
490 
690 
617 
805 


623 
198 


192 
30 


372 
372 


4 13 

90 


555  51 

555  25 

172  .  . 

473  .. 

410  .. 

410  .. 

4IIS   .  . 

106  50 

108  .. 

Illi',  75 

580  .  . 

578  .. 

582  .  . 

581  .. 

578  50 

392  .. 

5;  r,  .  J 

ioi  y. 

100  50 

100  50 

391  25 

392  .. 

39  i  5o 

Un  25 

100  .. 

lllli  50 

1  ; 

4  >8  50 

139  75 

113  50 

115  .. 

113  .. 

',55   .  . 

431  .. 

15-.'   .  . 

lu1.)  50 

109  .. 

lus  75 

134  25 

435  .. 

t34  75 

si  75 

86  50 

86  7 

408  25 

io'.i  5o 

illl  75' 

444 

399 


116 
138 


;s,'o 
1160 

430 
730 

1,0.1 

499 
690 
620 
780 
112.3 
91 
3!3 
62  i 
220 
550 
140 


487  .. 

82  40 
84  95 
486 


99  or 
99  . . 


99  si, 


489  .. 

82  50 
85  .. 
487  75 


99  07 

98  80 

99  25 

os  o: 


486  2: 

82  .. 
85  50, 
488 


490  2i 

508  5( 

50i  7; 

452  . 

493  ., 

lui  50 

479 

494 

is7  5o 

497  .. 
04  75 
64  50 

583  .. 

445  50 

134 

157  50 


5'.  i75 
1577 
174 
895 
649 
494 
718 
670 
953 
1 1 76 
137 

655 

872 
232 
69 
1350 


710 
S  ',7 

680 


433 
710 
S 18 
910 
417 

or* 

433 


444 
680 


423 
670 
440 
887 
390 

451 
449 


721  .. 
458  .. 
758  .. 

455  .. 

456  .. 
448  .. 
725  . . 
453  75 
950  .. 
444  .. 
664  50 

465  . 
460  . 
430  . 
45S  50 

466  .. 


191  5o 

510  .. 

501  .. 

454  .. 

495  .. 

403  50 

480  .. 

492  50 

490  .. 

.3uo  5(1 
65  50 
65  .. 

590  .. 

443  30 

139  .. 


490  50 
513  .. 
504  .. 
453  .. 
486  .. 
100 

482  -.! 
492  75 
488  J 
499  7.,' 

65  50 

65 
5S7 
4.7 
135 


4065 
576 
47» 
919 
616 


Y  10 

86S 
258 
70 
1359 


loi  15 
1580 
477 

648 
496 
720 
670 

1170 
139 
338 
648 
249 
871 
256 

1370 


720  50 
453  0 
759  50 
457 

419  50 
724 
456 

445 
665 
463 

461  25 
427 
458 

462  :0 


709  50 
45  i  .. 

450  '.  \ 
448  .. 

451  .. 
728  .. 
458  .. 
958  .. 
4.6  .. 
665  31 
462  7.= 
462  .. 
427  .. 
438  .. 


si  m.  

202.334 
271.34; 
1 13.  16; 
-il.  216 
216. I3( 
187854 I 
1692718 


673.686 
502. 33t 
286560' 

131.  38' 
1  10.  o-.' 
477 . 6 34 
122.366 
1238166 
I 125406 
1  7 1  7..C. 
250.81b 
253. 13' 
,(18()59i 
1.(680/0 
110.81  , 
28.903 
179. 31, s 
146.503 

48.55 
219.57(1 
,100.000 


74.33 

60.0(10 

71.; 

10.000 
3 16. 237 

80.000 
[20.000 

13.550 

20.  i.3o 
1 00. 000 
200.000 

62 . 060 

64.000 
1 1  ,o  7  s  s 

57.560 

106.000 
00.0110 

16.000 
11.660 
55.310 
-.'5.000 
50.1100 

40.000 

1000 
208.850 
100.000 
40.000 
100.000 
70. 121 

SU.  OUI, 

61  ooo 
60.1  


500 
500 
500 
500 
500 
5oo 
500 
500 
5oo 
5(10 
5oo 
500 

500 
500 
500 
500 
500 

500 

500 

500 
500 
500 

500 
500 

500 
500 
500 
600 
500 
500 

500 
500 
251 1 


Capital  ou 
Vomb.de  T.tms 


■  S97S1 
9.121 
87.698 
i21306 
4.823 
18.388 
8.613 
57 
345382 
761 
103000 
607 
971 
.'9.393 
6571830 


.  934  ! 
.700£ 
.300  £ 
.20011 
.  300  i 
.200  ï 
.7001'. 
.310ol. 
.0001'. 
.850ot 
.000  f. 
.240  6 
.960  t 
580  £ 
400  f. 


Art.  Lyon  

obi  —  3  %  1855  

—  —  Bourbonnais  3  %.. 

—  —  Dauphiné  3  %  

—  —  Gènevé  57  3  %  

—  —  Méditerr.  52-55  3  % 

—  —  3  %  fusion  anc  . . . . 

—  —  3  %  fusion  nouv... 

—  -  1%  %  

\  ict.-Emm.  62  3  % 

Aii   Midi   /0 

Obi     —     3  %  

—  —     3  %  nouv  

Art  Nord  

obi  -  3  %  

—  —   3  %  nouv  

—  —   2  yt  %,  j.  avr.  et  oct 

—  Nord-Est  franç.  3  %... 
Acl  Orléans  

—  —  jouiss  

Obi.  -  3%  

—  —  3  %  1884  

—  -  2  %  %  1895.... 

—  Grand  Central  3  %  1895 
Art.  Ouest  

obi.  -  3  %  

—  —     3  %  nouv  

—  ~     2  '/4  %  

Act.  Ouest-Algerien  

Obi.  -  3  %  

-    Reunion  (Ch.  de  fer  ci 

Port  de  là)  

Act.  Sud  de  la  France  

Obi.  3%.. 
Act.  Métropolitain  de  Paris. 


1  120 


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 


Docks  et  Entrep.  Marseille. 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris. 
Eaux  (Complc  Générale  des)... 

Comp.  Générale  du  Gaz  

Comp.  Paris,  du  Gaz  jouiss. . 

C "  G1,  Transatlantique  

Messageries  maritimes  

Omnibus  de  Paris  

—  —  jouiss 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer  

Tramways  Est-Parisien  

Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw. 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw  . . 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction. . .  . 

Aguilas  (Compagnie  d')  

Électro-Métallurgie  

Malfinado  (Mines  d')  

—  —  jouiss.. 
Mines  d'or  (Cie  Française)  ... 
Métaux  (Cie  Française  des)... 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 

la  Russie  méridionale  .... 
Canal  interoc.  Bons  à  lots  1889 
Canal  maritime  de  Suez.... 

parts  de  fond. 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de). 

Etabliss.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  

Proc.  Thomson-Houston. . . . 

Raff.  et  Sucrerie  Say  

Téléphones  (Soc.  Indust.  des) 

FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre2  %  %  (ch.  fixeîiisoj 
Argentine  4  %  1896  

—  4  %  1900  

Autriche  4  %  onch. (ixe2f. 50, 
Brésil  A  %  %  1888  

—  4  %  1889  

—  5  %  1898  

Bulgarie  5  %  1896...  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894   

Egypte  (Daira-Sanieh  4  %)... 

—  (Unifiée  7  %)  

—  (Privilégiée  3  %  %).. 
Espagne  4  %  Extérieure  


15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
12  50 
15 
50 
15 
15 
65 
15 
15 
12  50 
15 
59 
44 
15 
15 
12  50 
15 
38  50 
15  . 
15  . 
12  50 
25 
15 

15 

9 


S 1 2 


1190 

452 
449 
1860 
469 
465 
422 


1 490 
1010 
459 
454 
411 

900 
453 
450 

6:30 
442 


1315 
451 


448 


1160 

448 
448 
1745 
466 
459 


1418 

995 
454 
418 


852 
448 
445 

615 
438 


422 
531 


17  50 

28  50 
79 
32  50 
07  50 

iô 


50 


27  50 
10 


17  50 


25  . 


139  60 

64  i:' 

30 
10 
30 
25 
50 
16  50 


2  50 


4  50 


3 
4 
4 

3  50 
4 


337 
615 
1980 
598 
487 
117 
180 
665 
275 

80 
192 

62 
529 
175 
163 

19 
190 
274 
515 
280 

90 


420 
128 
(923 
1750 
624 
135 
590 
625 
915 
315 


93  2." 

80  20 

79  20 
102  80 

82  65 

77  25 
102  75 
431 
10  i  20 

82  . 

95  2 
102  40 
106  50 
102  60 

90  37 


345  . 
615  . 
1868  . 
600  . 
465  . 
162  . 
224 
540  .' 
192  . 
102  . 
212  . 

30  . 
552  . 
183  . 
180  . 

9  50 
140  . 
244  . 
583  . 
325  . 

82  . 
480  . 

495  . 

106  . 
4195  . 
1885  . 

557  . 

156  . 

526  . 

690  . 

890  . 

283  . 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


ours  de  clôture  (1906, 
2mars  29mars  5  avril 


I  lus 
406 

459 
458 
458 
460 
463 
467 
426 
463 
1176 
45! 
465 
1855 
470 
477 
431 
468 
1506 
1079 
403 
470 
425 
462 
913 
456 
462 
418 
640 


278 
445 
558 


50 


50 


50 


90  40 
85  30 
85  20 

100  80 
83  50 
78  15 

104  20 
431 

93  50 

77 

8S  60 
102  . 
106  3: 

101  90 
87  60 


363  50 
656  .. 
980  .. 
701  .. 
508  .. 
200  .. 
280  .. 
820  .. 
400  .. 
173  .. 
278  .. 

48  .. 
635  .. 
233  .. 
276  .. 

17  50 
176  .. 
354  .. 
677  .. 
441  .. 

09  :o 
545  . . 

03  .. 

122  .. 

1488  .. 

1990  . . 

239  .. 

499  . . 

803  .. 

321  .. 

354  .. 


1 405 
465 
459 

457  50 

458  50 
458  75 

462  50 
466  .. 
429  .. 

463  .. 
1180  .. 

457  50 
403  25 

1843  .. 
471  50 
479  75 
4.<0  .. 
465  .. 

15"2  .. 

1079  .. 
465  .. 
471  75 
429  .. 
462  .. 
919 

458  25 
462  50 
420 
640 


456 
2*0 
446  50 
541 


363 
658 
1985 
715 
4  0 
200 
298 
864 
470 
169 
275 

50 
628 
223 
275 

16 
171 
365 
685 
465 

70 
541 

487 
121 
4450 
1980 
578 
247 
477 
790 
320 
352 


90  80 

94  60 
97  35 

100  20 

95  8 
92  50 

100  . 
485 

96  50 
80  50 

94  90 

107  25 
104  75 

95  30 


90  60 

91  80 
97  40 
99  80 

95  25 
92 

106 
485 

96  50 
81 


107  50 
104  20 

94  85 


1410 

466 
458  30 
457 
458 
459 
462  50 

456  . 
425  . 
461  . 

1175  . 

457  7i 
457  50 

1845 
469 
468  50 
427 

1455 
1030 

461  50 

456  50 
418 

462  50 
890  ..[ 

457  50' 
455  30| 
417  50 

454  50 


44S 
543 


360  . 
660  . 
2035  . 
718  . 
327  . 
202  . 
291  . 
877  . 
516  . 
162  . 
275  . 

50  . 
627  . 
223  . 
258  . 

18  . 
173  . 
352  . 
681  . 
46i  . 

74  . 
548  50 

495  .. 
121  .. 

4435  .. 

587  .. 

249  .. 

492  .. 

797  .. 

327  .. 

351  .. 


91  20, 

94  72 

97  60' 

98  35! 
99 
89  40' 

103  80,' 
488  50 

..  .J 
81  25: 

95  ..| 

107  9o' 

104  15 

94  20 
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Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris  Sniir 


Capital  ou 
Nombre  de  titres 


38.589.6-15  f. 
53.6580b 
262. 285 ob 
150592.500  f. 
|B2000.000fl. 
998121173  li 
119.18800 
84.246.500  f. 

591.000  f. 
20.863.585  t 
410.8300b 
27.632.000  f- 
235094.500  f- 
110537.000  f. 
176836.000  f. 
1.025. 943  0b 
64219.5001. 
485100.0001'. 
641575.000  f. 
31. 162.5001. 
I75037.500f. 
146750.000  f. 
1885872000  f. 
643100.000  f. 
392387.500  f. 
695.5400b 
120. 000  Oh 
25.000.000  f, 
129880.800 f 
69.333.000 f 
5.129.675  f 
94. 150.000  f. 
165931.000 f 
119586.000  f, 
5.944.120  f 
9.977.500  f. 
18.501.500  f, 
17.868.160  f 
39.570.160  f 


Nombre 
de  titres 


200.000 
80.000 
100.000 
200.000 
500.000 


Val. 
nom 

200 
250  u 
500 
500 
500 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 

Intérêts 

en  1903 

Gours^com  p  Juillet 

Cour 

s  de  clôture 

1902 

1903 

22m  ars 

29m  ars 

5    a  Y 

ril 

FONDS  D'ÉTATS 

ÉTRANGERS  (Suite) 

Finlande  3  %  %  1889  

3 

50 

585  . . 

Haïti  5  %  1875   

15 

252  .. 

244  .. 

217  .. 

232 

223 

5 

Hellénique  4  %  1887   

10  20 

230  .. 

238  .. 

274  75 

274  75 

2  %  %  or  1898  gar. 

2  50 

95  50 

92  35 

90  .. 

104  50 

101  .. 

94  40 

93  80 

95 

30 

Italie  5  %  (1  fr.  nets)  

4 

103  40 

104  10 

105  V0 

105  l'5 

105 

20 

Minas  Geraès  (Etat  de)  5  %  1897 

25 

402  .. 

443  .. 

497  .. 

495  .. 

499 

Norvège  3  %  1888  

3 

93  25 

91  70 

88  50 

88  95 

—       3  %  %  1898  

S' 

50 

100  .. 

100  ■  - 

100 

Portugal  3  %  

1 

30  '.  . 

32  i& 

70  82 

70  50 

70 

67 

—       4  %  %  1891  (Tabacs 

22 

50 

514  . . 

516  . . 

524  50 

524  50 

506 

Québec  3  %  1894  

3 

93  50 

93  50 

93 

70 

Roumanie'  4  %  1890  

4 

85 

89  !  " 

94  50 

95  25 

95  40 

—         4  %  amort.  1894. . . 

4 

84  75 

88  .. 

91  30 

93 

50 

4  %  amort.  1898  . . 

4 

83  .. 

86  25 

93  t0 

93  80 

94 

45 

Russie  4  %  1867-1869  

4 

101  90 

102  .  . 

86  .. 

85  95 

83  80 

—       4  %  1880  

4 

101  60 

101  15 

85  95 

85  70 

83 

lo 

—       4  %  or  1889  

4 

102  50 

101  50 

84  35 

83  35 

81 

10 

—  1890(2ret3"émiS.) 

4 

101  60 

101  .. 

84  . 

83  40 

80 

90 

—   1890  (4°  émis.). .. 

4 

101  50 

101  .. 

83  60 

84  75 

81 

10 

—   i»93(5"  émis.). . . 

4 

102  50 

101  35 

84  .. 

84  .. 

81 

—   1894(6"  émis.).  •  ■ 

4 

104  .. 

102  .. 

85  .. 

85  .. 

80 

—    Consolidé 4  %  (!?■  et 2"  sér): 

4 

102  .. 

102  25 

86  50 

84  40 

82 

2G 

—   3  %  or  1891  l»et2"éni.  1894 

87  . . 

88  75 

71  2 

71  .. 

69 

—    3  %  %  1894  

50 

96  50 

98  60 

76  . 

76  . . 

72 

90 

Serbie  4  %  1895  

71  50 

79  . . 

83  .. 

83  70 

84 

—    5  %  or  1902  (Monopoles) 

440  . . 

488  .. 

488' . . 

489 

Suéde  3  %  1894  

3 

9i  25 

95 

20 

—     3  %  %  1895  

3  50 

100 

Suisse  3  %  1890  (ch.  de  l'en'.. 

3 

i02  25 

100  50 

ioi  75 

100 

Dette  ottomane  unifiée  4  %. 

1 

52  60 

93  9 

93  55 

93 

Consolidation  Ottom.  4  %... 

20 

465  .. 

460  . . 

473  .. 

475  .. 

474 

Priorités  Ottomanes  4  %  

20 

502  .. 

501  . . 

505  .. 

505  .. 

504 

Douanes  Ottomanes  4  %•■•■ 

518 

484  .. 

490  .. 

489  .. 

189 

Ottoman  4  %  1891  

1 

—       4  %  Tombac  1893... 

20 

440 

450 

465  .. 

469  . . 

465 

7c 

—       4  %  1894   

496  . . 

•498  '.  . 

495  .  . 

198  -  - 

197 

—        3  J4  %  1894   

: 

50 

100  75 

101  .. 

10'3  75 

102  50 

Uruguay  3  %  %  1891  

3  50 

55  2r 

59  .. 

73  6. 

74  7i 

VALEURS  ÉTRANGÈRES 

B.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr. . . 

20 

c. 

4 15  . 

440  .. 

485  -  . 

485  .. 

485 

5( 

Banq.  Espagnole  de  Crédi 

50 

226  .  . 

224  .. 

223 

Banque  Hyp.  d'Espagne.. 

i: 

P 

555  . 

554  . . 

66'  .. 

Banqvie  Nat.  du  Mexique  .  ■ 

3: 

5C 

645  . 

630  . . 

977  .. 

983  . . 

979 

Banque  Ottomane  

16  2c 

570  . 

|  608  .. 

651  . . 

647  .. 

649 

Nombre 
de  Titres 


120. 009 
160.000 
200.000 

69.300 
276.214 

99.337 
519. 152 


99.028 
728. 196 
3050474 
750.000 
105:940 

95.228 
190.000 
590. 180 

45.241 
45.587 
92.334 
192.141 
204.910 

92.  1-21 

55.411 
loi)  (Il ni 

69 . 297 
316.015 
196.938 
1071 1S0 
133. loi 

64.737 
11 2. 2 13 
139.170 
140.000 
120.8' 
325.0110 

52.000 
120.000 
110.000 
200.000 

40.000 
100.001) 

10.000 


500 
500 
250 
500 
500 
5  on 
500 
500 
500 
500 
300 
500 
500 
500 
500 
500 
I0Ï 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
lOOr 
5£ 
500 
5£ 
5£ 
200 
500 
500 


DESIGNATION  des  VALEURS 


Intérêts 
en  1903 


VALEURS ÉTRAN  G.  Suite 


Crédit  Foncier  d'Autriche.. 
Crédit  Foncier  Egyptien.... 
Crédit  Foncier  de  Hongrie. . 

Act.  Andalous  

Obi.       —       3  %  1»  série.. 

Act.  Ch.  Autrich. -Hongrois. 
Obi.  anc.    —   3  %  U'à  8"  émis. 

—  —    —  9°  émis  

—  —    —  10°  émis  

—  noûVi  —    —  série  A  

Obi.  Damas-Hamah  

Act.  Lombards  

Obi.       -         3  %  

—   série  X . . . 
Act.  Méridionnaux  

—  Nitrate  Railways  Cy  Ld. 

—  Nord  de  l'Espagne  

Obi. 


3  %  1' 


!  sérié 

—  2e  série 

—  3e  série 

—  4°  série 

—  5"  série 
Parapelune. . . 

Barcelone  .... 
Astûries  1"  hyp 
hyp 

yp 


3-  h\ 


Orientaux  

Act.  Portugais  

Obi.  Salonique-Constantin 
Act.  Madrid  à  Saragosse.. 
Obi.  — 


3  %  1< 


Smyrne-Cassaba  1 


hyp 
hyp 
h)  p 

d  94 


Act.  Wagons-Lits  ordinaire. 

Act.  Usines  de  Briansk  

Rio-Tinto  Cy  Ld  

Act.  Charb.  Usines  Sosnow 

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  

Tabacs  des  Philippines  

Tabacs  du  Portugal  

Th  oinsun-iloiisti  m-Médifcrran 


Co  rs  comp.  jtnlle! 

1902  1903 


28  .. 

15  . 

15  . 

15  . 

15  . 

11  . 

ir>  . 

15  . 

30  1 

10  s 

15  . 

15  . 

15  . 

15  . 

15  . 

15  . 

15  • 

15  • 

15  • 

15  • 

10  • 

15  • 

12  P 
15  ■ 
15  ■ 
15  • 
20  • 
20  • 
12  5' 

62  6 

70  ■ 
5sh 

10  sb 

1S 


20 


20 


190 
210 


760 
169 


155 
85 
318 
313 
615 
130 
187 
319 
311 
319 
313 
315 
308 
309 
305 
304 
301 
450 
79 
280 
284 
372 
361 
360 
445 
368 
210 
255 
1100 
1680 
55 
132 
321 
715 
860 


1324 
662 
555 
158 
276 
277 
730 
473 


21 15 
88 
331 

327 

m 

150 

190 

357 
350 
351 
346 
347 
243 
(il  i 
342 
336 
336 
430 
148 
299 
320 
399 
388 
380 
46'J 
505 
318 
250 
1200 
L680 
50 
53 
387 
717 
915 
408 


Cours  de  clôture 
22iiiars  29mai'N  5  nviii 


lus 
796 

580 
233 
334 
328 

436 
4 '2  4 
419 
421 
296 
130 
331 
338 
761 
398 
2  9 
391 
385 
378 
571 
371 
370 
372 
381 
377 
371 


310 
377 
109 
405 
101  50 

488  50 
•145  . 
371  . 

489  . 
1682  . 
1  32  . 

90  50 
281 
111 
13  1 
803 
483 


790 

573 
233 
335 
321 
718 


30 


119 
115 
417 

293 
132 
333 
337 
767 
392 
215 
388 
3S,| 
375 
367 
369 
367 
370 
378 
370 
372 


357  . 

343  . 

372  - 

405  . 

400  . 

400  . 

487  . 

450  . 

370  . 

474  . 
1689  . 
1397  . 
87  50 

276 

409 

310 

824 

489 


Il  1 1 1 
797 
553 
233 
325 
.119 
723 
431 
423 
422 
421 
296 

333  50 
330  -25 
780 
104 
2 1 5 
378 
369 
373  50 
367  ..I 
3,67  25 
368 
3,73,  50 
370 


367 
313 
373 
',03  50 
400  50 
400 
491  50 

373  '. 

480  . 
1698  . 
1418  . 
94  50 

282 

406 

500 

sur, 

489 


VALEURS  FRANÇAISES  et  ÉTRANGÈRES  SE  TRAITANT  AU  COMPTANT 


DESIGNATION  des  VALEURS 


VALEURS  FRANÇAISES 

ACTIONS 


Midi  jouissance  

Nord  —   

Ouest  —   

Banque  de  la  Guadeloupe.. 

—  de  la  Guyane  

—  de  la  Martinique.. . 

—  de  la  Réunion  

—  de  l'Indo-Chine  

Banque  Suisse  et  Française 

Crédit  Algérien  

Sous-Comptoir  des  Entrepr. 

Gaz  et  Eaux  

Eclairage  de  Bordeaux  

Gaz  (Compagnie  Centrale)  

Gaz  de  Marseille  jouissance. 

Dombrowa  i  Houillères  de)  

Carmaux  (Mines  de)  

Laurium  (Mines  de)  

Le  Nickel  

Aciéries  de  France  

Aciéries  de  Longwy  

Ateliers  et  Chant,  de  la  Loire 
Compagnie  G1' 'de  Construct. 
Atel.  et  Chant,  de  la  Gironde 

Dyle  et  Bacalan  

Tréflleries  du  Havre  

Fives-Lille  

Forges  et  Aciér.  delà  Marine 
Forg.  et  Ac.  du  Nord  et  d.  l'Est 

Bateaux  Parisiens  

Chargeurs  Réunis  

C'"  Hav.  Pén.  de  Nav.  à  vap. 

Bénédictine  de  Fécamp  

Etablissements  Duval  

Lé  Plg'ârO...::  :  

Grand  DistiL  Cusenier  etC". 
Grands  Moulins  de  Corbeil. 
Lits  Militaires  


Derniers  cours  cotés  au 
2  mars   9  mars  5  avril 


635 

502 
280 

1100 
556 
375 

1370 
597 

1270 
315 
606 
279 

1385 
760 

1  150 

1900 
325 
734 
540 

11*5 

1645 
61 

1337 
703 
134 
361 

1495 

1835 
347 
840 
600 

7180 

1801 
415' 
7S0 
164 

2600 


633 
1390 

496  50 

280 
1100 

556 

375 
1375 

602 
1270 

314 

606 

280 
1370 

760 
1150 
1935 

328 

739 

550 
1130 
1659 
61 
1326 

696 

136 

368 
1480 
1820 

340 

825 

605 
7310 
1798 

405 

/03 

162 
2570 


638  .. 

1385  .. 

470  .. 

280  ■'. 

1100  .. 

556  . . 

375  . . 

1100  .. 

600  .. 

1251  .. 

318  .. 

625  .. 

285  .. 

1376  .. 

700  .. 

1150  .. 

1850  .. 

330  •• 

730  .. 

550  ■■ 

1120  .. 

1675  .. 

61  •• 

1319  .. 

700  .. 

135  .. 

S68  50 

1440  ..' 

1820  .. 

347  .. 

830  •■ 

600  .. 

7450  •• 

18û':>  .. 

405  .. 

766  .. 

160  •■ 

2561  .. 


DESIGNATION  des  VALEURS 


VAL.  FRANC.  —  obligations 

Ethiopiens  3  %  

Santa-Fé  (Chem,  de  fer)  5  %. 
C"  Gén.  Franc,  de  Tram.  5  % 
Créd.  Fonc.  Colon.  Obi.  420  fr. 

—     Obi.  350  fr. 
Soc.  Fonc.  Lyonnaise  3  %  anc. 

Gaz  et  Eaux  1  %  

Aciéries  de  France  

Fives-Lille  6  %  

Métaux(Cie  Franc.)  Oh. hyp.  1  % 
Messageries  Marit.3  %  %  ., 

Omnibus  1  %  

Voitures  à  Paris  3  '/,  %  

C1"  Génér.  Transatlaht.  3  % . 
Jardin  d'Acclimatation  3  % 
Société  Gén.  de  Laiterie  5  % 

Lits  Militaires  4  %   

Suez  5  %  

—  l,e  série  3  %  

—  2°  série  3  %   

FONDS  D'ÉTAT  ÉTRANG. 

Bahia  5  %  1888  

Espirito  Santo  5  %  1894  

VAL.  ÉTRANG.  -  actions 

C"  Belge  d'Ecl.,  Chauf.  p.  Gaz 

Société  d'Héraclée  

Routchenko  (Soc.  Min.  etlnd.) 
Charbonnages  de  Rikovski. 

de  Trifail  

Construct.  de  Locomotives. 
Télégraphes  duNord  (Ciedes 

VALEURS  NE  FIGURANT 
PAS  à  la  COTE  OFFICIELLE 

Electricité  Automob.  Mors. 
Mines  de  la  Loire  


Derniers  cours  cotés  au 
?2  mars  29  mars   5  avril 


193  .. 
633  .. 
502  .. 
119  .. 
102  .. 
450  .. 
508  50 
499  5(1 
486'  50 
502  .. 
461  .. 
497  .. 
444  .. 
380  .. 
125  .. 
305  .. 
607  75 
629  .. 
493  .. 
490  50 


505 
495 


1118 

3'5 
400 

292 
693 
1025 


421  .. 

267  50 


192  .. 
655  . . 
501  75 
121  25 
101  .. 
450  .. 
509  . . 
503  . . 

488  50 
503  .. 
4C0  .. 
498  50 
140  2-3 
379  .. 
125  .. 
305  .. 
008  75 
627  50 

489  .. 
191  .. 


510 
196 


366 
ii  in 


286 
679 
1080 


380  .. 
267  50 


190  23 
654  .. 
504  50 
121  5o 
101  50 
450  .. 

500  . . 

497  .. 

490  .. 

501  .. 
455  50 

498  75 
438  50 
372  .. 
125  .. 
305  .. 
610  .. 
612  .. 

491  .. 
-iSO  50 


365 
400 

290 
730 
1055 
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MARCHÉ  des  VALEURS  EN  BANQUE 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


A  TERME 


Brésil  5  %  '  

Hongrois  (ïntér™)  3  %  % 
Mexique  5  %  anc.  (Intér  . 

Chemins  Ottomans  

Volga  Vichera  

Alpines  

Cape  Copper  

Harpener  (Mines  de)  

Kertch  (Usines  Métal,  et  Min. 

Montecatini  (Cuivre)  

Tharsis  

Urikany  (Charbonnages  . . . 


AU    COMPTA M 


Const.  mécan.  Midi  de  Russie 
Dniéprovienne  i Société  Métal.). . 
Donetz  (Forges  et  Aciéries)... 
Haut  Volga  (Ateliers  de  Twer  . 

Buta-Bankowa  -  

John  Cockeril!  

Taganrog  (Société  Min.  et  Métal.) . 

Doubowaia  Balka  

Ekaterinowka  Charbonn.  d'i. 
Joltaia  Rieka  (Krivoï  Rog  .. 

Pontgibaud  

Rakmanovka  Krivoï  Rog... 

Silésie  (Zinc  de)  

Vieille-Montagne  (Zinc)  

Bernot  Frères  

Brasser,  et  Taverne  Zimmer 

Cliff  i  Usines)  

Elecktron  Russe  

Monaco  (Gère le  des  Etrangers  a 
Plaques  Lumière  et  Fils. . . . 

Sud  Russe  (Soude)  

Sultanats  du  Haut  Oubangui 
Tav.Pousset  et  Royale  réun. 


Derniers  Cours  cotés  au 
'2  mars  29  mais  5  avril 


30 


99 
87 
53 
143 
85 
565 
129 
1642 
34 
126 
149 
123 


115 
1773  .. 
1095  .. 

304  .. 
3450  .. 
1866  .. 

143  .. 
1194  .. 
1000  .. 
72  .. 

305  .. 
153  .. 

1644  .. 

898  50 
3201  .. 
75  . . 

930  .. 

220  .. 
5995  . . 

822  .. 

925  . . 

910  .. 

107  50 


99  75 
84  20 
53  75 

144 
83 

565 

131 
1638 
33 

126 

147 

123 


124  .. 

1765  .. 

1085  .. 

300  .. 

3360  .. 

1900  .. 

145  .. 

1200  .. 

1025  .. 
72 

305  .. 

15',  .. 

16 ',7  .. 

900  .. 

3201  .. 

75  . . 

940  .. 

235  .. 

5980  .. 

824  .. 

927  50 

900  . . 

107  50 


99  S; 


113 
85 
570 
139 
1649 
34 
126 
150 
123 


139  .. 

1837  .. 

1130  .. 

304  .. 

35  2  .. 

1911  .. 

145  .. 

12CO  .. 

1075  .. 

73  .. 

315  .. 

155  .. 

1650  .. 

910  .. 

3201  .. 

905  .. 

235  .. 

6000  ..i 

807  50 
938 
9oo 
106 


8 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN 


OFFICIERS  MINISTÉRIELS 

M son  Tf  DDain  à  bâtir,  aw.  Daumesnil.  237-239  et 
et  I  Llin  »•  Picpus,  114-116.  C™  L224m.  M.àp. 
120.000  fr.  A  adj'  sr  1  ench.  Cli.  des  Not.  à  Paris. 
24  avril.  S'adr  not.  :  M»'  Huguenot  et  Decloux, 

10  bis,  boulevard  Bonne-Nouvelle,  dép.  de  l'cnch. 
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Aadj< 


VILLE  DE  PARIS 
srl  ench.  Ch.  desNot.  Paris,  le24  Avril  1900 


TTDOAIM  ANGLE  rues  Guy  de  Maupassant  et 
I  LllilAm  Edmond  About.  S  >  679"50.  H.  à  p  268f. 
Uniflre.  S'ad.  M"  Dei.orme,  rue  Auber,  11  et  Mahotde 
la  Quérantonnais,  14,  i'.  Pyramides,  dép.  de  Vench. 
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2DDMQ  sni°00  fr. chacun  sur  Comi-toihNational 
DU  M  u  d'Escompte  DEPAJtis,échéances7 avril  1908 
et  8 mars  19l0,etpvoductifs d'intérêts  à3 1/20 1 0  l'an. 
MA\).23.o00et?l  .000  Cons.l.OOOfr.  Aad).  en  2  lots 
mardi  10  avril  3h.pr.ét.MeGousiN,n.Paris,6,pl.St-Mid«I. 
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CHEMIN  DE  FER  DE  PARIS  A  ORLÉANS 

Dans  sa  réunion  du  30  Mars  l'Assemblée  géné- 
rale des  Ac'ionnaires  a  lixé  â  59  francs  par  action 
le  revenu  de  190V 

Un  acompte  de  2  1  francs  ayant  été  réparti  au 
mois  d'Octobre  dernier  le  solde  de  39  francs  sera 
payé  à  partir  du  2  Avril,  à  la  caisse  du  service 
des  itres,  8,  rue  de  Londres,  à  Paris. 

d  paiement  sera  réduit,  à  raison  de  l'impôt  de 
4  0/0  sur  le  revenu  édicté  par  la  loi  de  finances  du 
'26  Décembre  1890,  de  1  fr.  56  par  action,  quelle 
qu'en  scit  la  nature. 

Il  sera  retenu,  en  outre,  en  vertu  d;  la  loi  du 
29  Juin  1872,  pour  l'impôt  de  transmission,  1  fr.  49 
pour  chaque  action  au  porteur. 
Par  suite  il  reste  net  à  payer  : 

Par  action  nominative   37  fis.  44 

Par  action  au  porteur   35  frs.  95 

Le  Directeur  de  la  Compagnie, 
IIeuhteau. 
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CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

Société  anonyme  fondée  en  1/160 
Capital  :  30  millions 
PARIS  :  Ru©  de  Mogador,  4 
MARSEILLE  :  Rue  de  Grignan,  43 

COMPTES  DE  CHÈQUES 

Au  delà  de  3  ans   3  1/2  0/0 

De  1  an  à  3  ans   3  0/0 

De  6  mois  à  1  an   2  0/0 

A  vue   1  1/2  0/0 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivré 
des  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d'intérôi 
payable  tous  les  trimestres.  • 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons. 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es- 
compte d'effets.  —  Avances  sur  titres.  —  En 
voi  de  fonds  (Province  et  Etranger). 
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COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital  25  millions  de  francs  entièrement  versés 

SIÈOE  social  : 
11,  rue  des  Capucines,  PARIS 
Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferréol,  et 
dans  les  principales  villes  d'Algérie  et  de  Tunisie. 

COMPTES  DE  DÉPÔT 
A  vue   10/0 

A  sept  jours  de  préavis   2  0/0 

BONS  A  ÉCHÉANCES  FIXES 

A  1  an   3  0/0 

A  2  et  3  ans   3  1/2  0/0 

A  4  et  5  ans   4  0/0 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opéra- 
tions de  Bourse,  garde  de  titres,  envois  de  fonds, 
lettres  de  crédit,  encaissement  de  tous  eflets. 
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Cie  GÉNÉRALE  DE  CHEMINS  DE  FER 


PROVINCE  DE  BUENOS-AYRES 

Société  anonyme  Française 
Au  capital  de  36.000.000  de  francs 


Siège  social  :  5,  rue  Chauchat,  Paris 


EMISSION 

DE 

60.000  Obligations  de  500  Francs  4  1/2  0/0 

faisant  partie  d'une  série  de  100.000  obligations 

dont  la  création  a  été  autorisée 
par  l'Assemblée  Générale  en  date  du  24  janvier  1906 


Intérêt  annuel  :  22  fr.  50 

payables  par  semestre  les  1"  avril  et  1"  octobre 

de  chaque  année 
à  raison  de  fr.  11  25  sous  déduction  des  impôts 


Remboursement  à  500  Francs  en  95  ans  au  maximum 

Par  tirages  annuels,  conformément  au  tableau 
d'amortissement,  ayant  lieu  dans  le  mois  de 
Juillet  à  partir  du  1"  Juillet  1907,  les  titres 
sortis  au  tira  je  deoant  être  remboursés  le  1"  oc- 
tobre suivant. 

La  Compagnie  se  réserve  le  droit  d'augmenter 
en  tout  temps  le  nombre  d'Obligations  à  amortir 


Paix  d'Emission  :  Fr.  -5t50 

JOUISSANCE  DU  1er  AVRIL  1906 

Payables  comme  suit  : 

En  souscrivant  Fr.     5  0  j  n     «  e« 

A  la  répartition  du  18  au  20  avril.  400(rr-  4+**W 

Les  souscripteurs  qui  n'auront  pas  fait  leur  ver- 
sement à  la  répartition  seront  passibles  d'un  inté- 
rêt de  5  0/0  l'an. 

Après  le  1"  octobre  1906,  les  citres  sur  lesquels 
le  dernier  versement  n'aurait  pas  été  effectué  seront 
vendus  à  la  Bourse  de  Paris,  «ans  mise  en  demeure, 
pour  le  compte  et  aux  risques  et  périls  des  retar- 
dataires. 

En  déduisant  les  impôts,  l'Obligation  rap- 
porte net  fr.  4  60  0/0  sans  tenir  compte  de 
la  prime  de  remboursement. 

La  Compagnie  délivrera,  sans  frais,  lors  de  la 
répartition,  des  titres  nominatifs  aux  souscripteurs 
qui  en  feront  la  demande. 


La  Souscription  sera  ouverte  le  Mardi  10  Avril  1906 

de  10  heures  du  matin  à  4  heures  du  soir 
A  Paris  : 

A  la  Banque  de  l'Union  Parisienne,  7,  rue 

Chauchat  et  14,  rue  Le  Peletier; 
A  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  3,  rue 
d  Anlin  ; 

A  la  Société  Générale  pour  favoriser  le  dévelo- 
pement  du  Commfirce  et  de  l'Industrie  en  France, 
54,  rue  de  Provence; 

Et  dans  les  Agences  et  Succursales  de  ces  Eta- 
blissements. 

On  peut  souscrire  dès  à  présent  par  correspondance 

Les  lettres  devront  être  accompagnées  du  montant 
du  premier  versement. 

LES  SOUSCRIPTIONS  I'AR  LISTES  NE  SONT  PAS  ADMISES 


Si  les  demandes  dépassent  le  montant  total  de 
l'émission,  les  souscriptions  seront  soumises  à 
réduction. 

Les  titres  définitifs  seront  délivrés  aux  souscrip- 
teurs en  échange  de  leur  récépissé  de  versement 
lors  de  la  répartition. 

Les  formalités  seront  remplies  pour  l'admission 
des  obligations  à  la  Cote  officielle. 
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E.  MATHIEU-PLESSY& 

11,  rue  de  Cluny  —  PARIS 

ENCRES 

adoptées  par  toutes  les 
grandes  Administrations 
de  France  &  de  l'Étranger. 

ENCRES 

MA  THIEU-PLESSY 

Chez  tous  les  Papetiers. 
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NOUVEAU  DICTIONNAIRE  HISTORIQUE  DE  D  A  RIO 
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Chemins  de  fer  de  Paris-Lvon-Méditerranée.  — 
Nouveau  tarif  P.  V.  400  bis  P. -L. -M.- Suez  et  les 
au  delà  vers  l'Extrême-Orient  et  l'Australie. 

Poursuivant  la  création  de  tarif-*  pour  le  trans- 
port direct  des  marchandises  à  destination  des 
pays  d'outre-mer,  la  Compagnie  P.  L.-M.,  qui  a 
déjà  mis  en  application,  le  6  octobre  dernier,  un 
tarif  P.  V.  400  bis  pour  l'Amérique  du  Sud,  vient 
de  publier  un  nouveau  tarif  du  même  genre  établi 
de  concert  avec  la  Compagnie  des  Messageries 
Maritimes  pour  les  marchandises  expédiées  en 
petite  vitesse,  par  50  kilog.  au  minimum,  des  gares 
de  son  réseau  sur  les  ports  ci-après  : 

Adélaïde  (Australie),  Aden  (Arabie),  Batavia 
(Ile  de  Java),  Bombay  (Indes  anglaises),  Calcutta 
(Indes  anglaises),  Colombo  (Ceyian),  Fremantle 
(Australie),  Hong-Kong  (Chine),  Kobé  (Japon), 
Melbourne  (Australie),  Nouméa  (Nouvelle-Calédo- 
nie), Pondichéry  (Indes),  Shanghaï  (Chine),  Sin- 
gapore  (Détroits),  Suez  (Egypte),  Sydney  (Austra- 
lie), Yokohama  (Japon). 

Ce  nouveau  tarif,  en  vigueur  depuis  le  10  mars 
courant,  est  également  applicable  depuis  la  gare 
d'entrée  sur  le  réseau  du  P. -L.-M-  aux  envois  en 
provenance  des  autres  réseaux.  Il  sera  certaine- 
ment, comme  le  premier,  bien  accueilli  par  le 
public  et  favorisera  le  commerce  d'exportation 
sur  les  pays  visés. 
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Chemin  de  fer  d'Orléans.  —  Fêtes  de  Pâques 
1906.  —  Extension  delà  durée  de  validité  des  bil- 
lets aller  et  retour. 

A  l'occasion  des  Fêtes  de  Pâques,  les  billets 
aller  et  retour,  à  prix  réduits,  qui  auront  été  déli- 
vrés aux  prix  et  conditions  des  tarifs  spéciaux 
G.  Y.  n°  2  et  G.  V.  n°  102,  du  samedi  7  au  mer- 
credi 25  avril  inclus,  seront  valables  pour  le  re- 
tour jusqu'au  dernier  train  du  jeudi  2b  avril. 

Ces  billets  conserveront  la  durée  de  validité  dé- 
terminée par  les  tarifs  précités  lorsqu'elle  expirera 
après  le  20  avril. 
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Chemins  de  fer  de  Paris  à  Lyon  et  à  la  Médite rranée. 
Billets  directs  de  Paris  à  Royat  et  à  Vichy 

La  voie  la  plus  courte  et  la  plus  rapide  pour  se 
rendre  de  Paris  à  Royat  est  la  voie  Nevers-Cler- 
mont-Ferrand. 

Prix  de  Paris  à  Royat  :  1»  cl.,  47  fr.  70;  2*  cl. 
32  fr.  20;  3»  cl.,  21  fr. 

Prix  de  Paris  à  Vichy  :  P'cl.,  40  fr.  90;  2«  cl. 
27fr.60;3*  cl.,  18  fr. 
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BANCA  COMMERCIALE  ITALIANA 

Société  Anonyme 
Capital  social  L.  105.000.000 
dont  L.  87.500.000  versé 
Réserve  ordinaire  L.  21.000.000 
Réserve  extraordinaire  L.  12.961.453  89 


Siège  Central:  MILAN.  —  Alexandrie,  Bari, 
Bergame,  Biella,  Bologne,  Brescia,  Busto  Arsizio, 
Carrare,  Catano,  Ferrare,  Florence,  Gènes. 
Livourne,  Lacques,  Messine.  Naples, 
Padoue,  Païenne,  Parme,  Pérouse, 
Pise,  Rome.  Saluées,  Savone, 
Turin,  Udine,  Venise, 
Vérone,  Vicence. 
MM.  les  Actionnaires  de  la  Banca  Commerciale 
Italiana.  sont  informés  que  le  troisième  versement 
de  deux  dixièmes  sur  les  nouvelles  actions,  série  VI, 
soit  L.  100  par  action  devra  être  effectué  du 

15  au  20  mai  prochain 
aux  caisses  indiquées  dans  le  piospectus  d'émis- 
sion, conformément  aux  dispositions  de  l'art.  0 
des  Statuts  sociaux. 

Les  actionnaires  auront  la  faculté,  à  chaque 
échéance,  d'anticiper  la  libération  des  actions  en 
bénéficiant  de  l'escompte  de  3  0/0  sur  les  mon- 
tants anticipés. 

Milan,  le  4  avril  1906. 

Banca  Commerciale  Italiana. 
La  Direction  Centrale. 
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COMPAGNIE  DE 

CHEMINS  DE. FER  DÉPARTEMENTAUX 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

au  capital  de  30.000.000  de  francs 
Siège  social  :  5,  rue  Louis-le-Grand,  Paris 


AVIS  AUX  ACTIONNAIRES 

Dans  sa  séance  en  date  du  7  avril  1906,  le  Con- 
seil d'administration  de  la  Compagnie  a  décidé, 
conformément  à  l'article  49  paragraphe  4  des  sta- 
tuts, de  prélever  sur  la  réserve  spéciale  une 
somme  de  cinquante  francs  par  titre,  destinée  à 
libérer  chaque  action  de  pareille  somme. 

Par  suite  de  cette  décision,  les  actions  qui  sont 
actuellement  libérées  de  250  francs  se  trouveront 
libérées  de  300  francs  à  dater  du  1er  mai  1906. 

En  conséquence,  les  titres  devront  être  présen- 
tés à  l'estampillage  à  partir  du  1«  mai  1906. 

A  PARIS  :  au  siège  social,  S,  rue  Louis-le- 
Grand. 

A  BRUXELLES  :  à  la  Société  Générale  de 
Belgique,  Montagne-du-Parc. 
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COMPAGNIE  DE 

CHEMINS  DE  FER  DÉPARTEMENTAUX 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

au  capital  de  30.000.000  de  francs 
Siège  social  :  5,  rue  Louis-le-Grand,  Paris 


AVIS  AUX  ACTIONNAIRES 
Depuis  sa  séance  du  7  avril  1L06,  l'assemblée 
générale  ordinaire  a  fixé  à  20  francs  par  action  le 
divivende  à  distribuer  sur  les  bénéfices  de  l'exer- 
cice 1905. 

Ce  dividende  sera  mis  en  paiement  à  partir  du 
15  avril  courant,  sous  déduction  de  l'acompte  de 
sept  francs  payé  le  15  octobre  1905,  aux  prix  sui- 
vants, nets  d'impôts  : 

Titres noininatits,  12-fr.  20; 

Coupon  n°  3i  des  titres  au  porteur,  11  fr.  339. 

A  PARIS  :  au  Crédit  Foncier  de  France  ;  au 
Crédit  Lyonnais;  à  la  Société  Générale.  56, 
rue  de  Provence  ;  à  la  Banque  de  l'Union  Pa- 
risienne, et  dans  les  succursales  de  ces  établis- 
sements à  Paris  et  en  province. 
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COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

ET  DES    GRANDS    EXPRESS  EUROPEENS 

(Société  Anoriyme) 

État  comparatif  des  Recettes  nettes  des  Voitures 

1905  1906 
Du  1"  janv.  au  20  mars.  Fr.   3.409.107  3.805.152 
Du  21  au  31  mars   554.355  608.219 


3.963.462  4.413.371 
Diflérence  en  faveur  de  1906.  ..  lîoAm 
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SOCIÉTÉ  ANONYME  DES 

USINES  DE  BRIANSK 

pour  la  fabrication  du  fer  des  rails 
et  des  machines 


La  Direction  de  la  Société  a  l'honneur  d'infor- 
mer MM.  les  Actionnaires  que  l'assemblée  extra- 
ordinaire du  30  mars/ 12  avril"  lyOO  ne  pouvant 
avoir  lieu,  une  nouvelle  assemblée  est  convoquée 
pour  le  17/30  avril  1906  et  qu'elle  se  tiendra,  quel 
que  soit  le  nombre  des  actions  déposées. 

Le  dépôt  des  actions  en  vue  de  cette  seconde 


assemblée  peut  s'effectuer  jusqu'au  14  avril  aux 
Etablissements  déjà  désignés: 
Banque  Russo-Chinoise  ; 

Banque  Russe  pour  le  Commerce  étranger; 
Banque   privée,  industrielle,  commerciale 
et  coloniale,  Lyon  et  Marseille  ; 

Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris; 
Crédit  Lyonnais; 

Société  Générale  pour  favoriser  le  dévelop- 
pement du  Commerce  et  de  l'Industrie  en 
France, 

Les  pouvoirs  délivrés  pour  la  première  assem- 
blée sont  valables  pour  la  seconde. 

La  Direction. 
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COMPAGNIE  PARISIENNE 

D'ÉCLAIRAGE!  CHAUFFAGES GAZ 

en  liquidation 


RAPPORT 
Présenté  par  le  Comité  de  Liquidation 

a  l'assemblée  générale 
du  57  Mars  1906 


Messieurs, 

L'expiration,  le  31  décembre  dernier,  de  la  con- 
cession accordée  par  la  Ville  dd  Paris  à  la  Com- 
pagnie Parisienne  du  Gaz  avait  pour  consé- 
quence la  mise  en  liquidation  de  notre  Société. 

Vous  nous  avez  désignés  comme  liquidateurs  et 
le  Conseil  d'Administration  nous  ayant  fait,  le  31 
décembre,  remise  des  intérêts  sociaux,  nous  avons 
pris  possession  de  nos  fonctions  le  1"  janvier  1906. 

Nous  avons  arrêté  les  comptes  de  l'exer- 
cice 19l'5,  dernier  exercice  normal  de  la  Compagnie 
et  nous  vous  avons  convoqués  on  Assemblée  gé- 
nérale, suivant  l'usage  prat  qué  jusqu'ici,  pour 
en  faire  connaître  les  résultats. 

\fin  de  vous  permettre  de  comparer  ces  résul- 
tats à  ceux  des  années  précédentes,  nous  avons 
adopté  le  même  ordre  que  par  le  passé  en  com- 
mençant par  vous  donner,  comme  dhabitude, 
quelques  renseignements  généraux  sur  la  situation 
de  votre  entreprise. 

.   EXERCICE  1905 
Résultats  de  l'Exploitation 

CHAPITRE  I" 
Renseignements  généraux 

Consommation  de  gaz.  —  Pendant  l'année 
1905,  les  usines  de  la  Compagnie  Parisienne  ont 
livré  à  la  consommation  un  volume  total  de  gaz 
de   m.  c.  S94.916.259 

En  19C4,  ce  volume  avait  été  de...  379.740.233 

Soit  pour  1905,  uneaugmentalion  de.  15. 176.021 
représentant  4  %  de  la  production  de  1904. 

La  consommation  de  jour  qui  avait  été  en  19C4, 

de   152.752.1K0 

s'est  élevée,  en  1905,  à   lr>2.584.170 

soit,  pour  1^05,  une  augmentation 

de   9.832.010 

représentant  6.05  %  de  l'émission  de  jour  de  1904. 

Cette  consommation  de  jour  a  atteint,  en  1905, 
41.17  %  de  la  consommation  totale. 

Les  effets  de  l'abaissement  du  prix  du  gaz  dont 
ont  bénéficié  les  abonnés  de  Paris  depuis  le  l,r  jan- 
vier 1903  et  ceux  de  la  Banlieue  depuis  le  1"  jan- 
vier 19u4,  ont  donc  été  moins  sensibles  cette 
année  :  l'augmentation,  par  rapport  à  la  production 
de  l'année  précédente  qui  avait,  en  effet,  atteint 
7.62  %  en  1903  et  5.19  %  eu  190i.  est  dfseendue  à 
4  %  en  1905. 
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L'ECONOMISTE  EUROPÉEN 


Recettes  de  gaz.  —  Les  recettes  do  gaz  ont 
«uivi  le  mouvement  de  la  consommation  et  se  sont 

élevées,  en  19u5,  à   .    105.874.  /75  92 

supérieures  de   3.674.674  7(J 

à  celles  de  1904  qui  avaient  été  de.    102.200.101  22 

Elles  se  répartissent  ainsi  qu'il  suit  : 

Paris   .  96.219.749  90 

Banlieue   9 .655 .020  02 

Total  ...    105.8/ 4. 7 75  92 

Ces  chiffres  comprennent  les  sommes  rembour- 
sées suivant  les  conventious  intervenues,  tant  par 
la  Ville  de  Paris  que  parla  Société  d'Eclairage, 
Chauffage  et  Force  Motrice,  pour  nous  tenir  compte 
de  la  réduction  de  0  fr.  10  accordée  aux  particu- 
liers sur  le  prix  du  gaz. 

Comme  nous  vous  l'avions  fait  connaître  dans 
yotrç  Assemblée  du  29  mars  1904,  la  Société 
d'Eclairage,  Chauffage  et  Force  Motrice  s'était  en- 
gagée à  verser  à  la'  Compagnie  Parisiene  une  in- 
demnité égale  au  monïaut  des  réductions  consen- 
tir-; aux  aoonnés  de  la  Banlieue,  évaluée  à  forfait 
à  4.700.000  francs  pour  l'ensemble  des  deux  années 
1904  et  11)05. 

M.  le  Préfet,  en  approuvant  la  combinaison,  a 
exigé  que  la  réduction  des  recettes  résultant  de 
l'abaissement  du  prix  du  gaz  ne  diminuât  en  rien 
la  part  que  la  Ville  aurait  eue  pendant  ces  deux 
années  si  l'abaissement  n'avait  pas  été  autorisé. 
Le  forfait  laissant  une  insuffisance,  la  charge  de 
la  compensation  a  été,  suivant  accord  établi  à  ce 
sujet,  partagé  entre  la  Compagnie  Parisienne  et  la 
Société  d'Eclairage,  Chauffage  et  Force  Motrice. 
Le  règlement  de  compte  s'est  effectué  au  moyen 
d'un  prélèvement  de  2*6.102  fr.  54  c.  au  prolit  de 
de  la  Ville. 

Abonnés.  —  Le  mouvement  des  abonnés,  divi- 
sés en  abonnés  ordinaires  et  en  abonnés  sans  frais, 
est  donné  dans  le  tableau  suivant  pour  les  années 
1904  et  1905. 

Dates  Abonnés       Abonnés   Nombrè  total 

ordinaires      sans  frais  d'abonnés 

31  décembre  1904.  3:4-029  219.959  533.979 
:;i  décembre  190$.      3i3-186        2  6. Mi  oi9.3s8 

Augmentation  en  1905.        9.157  16.252  25-409 

Eclairage  public.  —  Le  nombre  de  becs  de 
l'éclairage  public,  en  service  au  31  décembre  1905, 
était  : 

Dans  Paris,  de   54.215 

Hors  Paris,  de   12. 476 

Total   66.b»l 

En  augmentation,  dans  Paris,  de   244 

En  augmentation,  hors  Paris,  de   13 

Soit  une  augmentation  totale  de   257 

La  situation  générale  des  appareils  employés 
pour  l'éclairage  public  est  donnée  pour  Paris  par 
le  tableau  ci-dessous  : 

Augmen-  Dinii- 
1904        19„3      tation  nution 

Becs  ordinaires   2.286      2.013         »  273 

Becs  à  incandescence     5l-5l9    52. 202       683  » 
Foyers  à  récupération .        166       »  166 

£3.971     54.215       683  439 

Conduites  montantes.  —  On  a  continué  à  éta- 
blir gratuitement  ces  conduites  dans  l'intérieur 
des  maisons,  toutes  les  fois  que  l'ensemble  des 
conditions  prévues  par  la  convention  du  31  juillet 
lc94,  se  trouvait  rempli. 

En  1905,  les  conduites  lontantes  installées,  tant 
en  vertu  de  la  conventi  on  de  1894  qu'à  la  suite 
d'accords  spéciaux  aveu  les  propriétaires  d'immeu 

bles,  ont  été  au  nombre  de   1.276 

ce  qui  porte  à  54.676  leur  nombre  total,  au  31  dé 
cembre  1905. 

Le  nombre  d3S  abonnés  branchés  sur  ces  con- 
duites était  à. la  même  date,  de   431.835 

11  n'était,  au  31  décembre  1904, que  de..  406.995 
Augmentation   24.884 

Le  nombre  des  abonnés  sur  conduites  montantes 
Eêprésentait,  le  31  décembre  1905,  74.53  %  de  la 
totalité  de  la  clientèle;  cette  proportion  n'était  que 
de  73.46  %,  le  31  décembre  1904. 

Résultats  de  l'exploitation.  —  Le  tableau  ci- 
après  donne  le  relevé  des  quantités  de  gaz  livrées 
annuellement  à  la  consommation,  du  1er  janvier 
1856  au  31  décembre  19u5. 

Le  même  tableau  donne  à  la  fois  les  variations 
de  consommation,  constatées  chaque  année,  et  les 
dividendes  distribués. 
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l  commencé  à  payer 
ce»  de  l'Exploitation 

il  1870. 

aéflees  ont  été  dimi- 
e  des  Actionnaires, 


(1)  C'est  en  1869  que  la  Compagnie 
a  la  ville  une  redevance  sur  les  béné 

(2)  Les  actions  ont  été  dédoublées 

(3)  C'est  à  partir  de  18y8,  que>  les  li 
nués  des  sommes  mises  à  la  char 
depuis  1895,  par  l'arrêt  du  Conseil  d'État  du  12  Mai  190  '. 

(4)  A  partir  du  l"  Janvier  1903,  le  prix  du  gaz  n'a  plus 
été  paye  que  0  fr.  20  le  mètre  cube  par  les  particuliers 
dans  Paris. 

Canalisation.  —  An  cours  de  l'année  1905,  le 
réseau  de  conduites  s'est  accru  de. . .  34.525m87c 
ainsi  répartis  : 

Paris   5.74^65' 

Banlieue   28 .  7b2°'22'' 

Total  égal   3'i.525'"87" 

La  plus  grande  partie  des  canalisations  établies 
en  1905  dans  la  Banlieue  ont  été  installées  sur  la 
demande  de  la  Société  d'Eclairage ,  Chauffage  et 
Force  Motrice,  qui  en  a  remboursé  les  frais  d'éta- 
blissement. 

La  longueur  totale  du   réseau  au  31  décembre 

était  de   2.l0;).662m65<! 

se  décomposant  comme  suit  : 

Paris   1.701.921m12« 

Banlieue   iJ07.741"T)» 

Total  égal   2.609.662m65« 

CHAPITBE  II 
Comptes  de  premier  établissement 

Les  dépenses  de  premier  établissement  effec- 
tuées en  1905  s  élèvent  à   2.141.948  82 

dont  il  faut  déduire  : 

Pour  diminution, 
Des  constructions  diverses  88.987  87 
Du   matériel    affecté    aux  166.953  98 

charrois   40.20b  M 

Du  matériel  et  outillage. . .  37.759  88 


Il  reste  à  porter  au  compte  du  pre- 
mier établissement   1.974.994  84 

Si  l'on  retranche  de  cette  somme  le 
produit  en  1905  de  la  vente  d'immeu- 
bles acquis  postérieurement  à  1850, 
date  de  la  création  de  la  Compagnie, 
soit   136.271  20 


Le  solde  se  réduil  à   1.838.723  04 


D'autre  paît,  il  a  été  réalisé  une 

somme  de   1.402.874  02 

par  la  vente  de  terrains  provenant  de 
l'ancienne  usine  des  Ternes. 

Cette  rentrée  réduit  à   435.849  62 

l'augmentation  effective  de  l'actif  de  premier  éta- 
blissement, dont  le  détail  s'établit  ainsi  qu'il  suit: 

Canalisation.  —  La  longueur  des  conduites 
nouvelles  posées  en  1905  a  été  de  34.525  m.  87  c. 

On  a  dû.  en  outre,  augmenter  le  diamètre  des  con- 
duites anciennes  sur  une  longueur  de  1.773  m.  10  c. 

L'ensemble  de  ces  travaux  de  canalisation  a 
entraîné,  pour  la  Compagnie,  une  dépense  effec- 
tive de  '. .     312.208  02 

Conduites  montantes.  —  Les  tra- 
vaux d'installation  de  ces  conduites 
ont  entraîné  une  dépense  de   582.904  12 

Branchements  et  Compteurs.  — 

Les  dépenses  de  premier  établisse- 
ment portées  au  compte  bianche- 
ments  et  compteurs,  qui'  comprend 
également  les  fourneaux  de  cuisine 
prêtés  aux  abonnés,  se  sont  élevées, 

en  1905,  à   1.246.836  68 

A  déduire  : 

Constructions  diverses.  —  Sup- 
pression de  diverses  installations 
dans  les  usines  en  1905;  diminution 
du  mobilier  et  de  l'outillage  des  ate- 
liers spéciaux   83.987  87 

Matériel  affecté  aux 
charrois.  —  Diminution 
du  nombre  des  chevaux 
et  des  voitures  employés 
au  transport  du  coke,  des 
charbons,desyoudionset 
des  eaux  ammoniacales.      40.200  23 

Matériel  etoutillage. 

—  Diminution  du  maté- 
riel et  de  l'outillage  de 
l'exploitation   37.759  88 

Immeubles  vendus. 

— Produit  des  ventes  des 
immeubles  et  terrains  de- 
venus inutiles  au  service 
de  l'exploitation,  déduc- 
tion faite  des  fiais  d'ap- 
propriation, de  viabili- 
té, etc   1.539.145  22 

Total    1.706.099  20 

L'augmentation  du  compte  de  pre- 
mier établissement  est  donc,  ainsi 
qu'il  a  été  dit  plus  haut,  de   435.849  0.> 

Détail  des  ventes  de  terrains  et  d'immeu- 
bles. —  Les  ventes  de  terrains  et  d'immeubles 
réalisées  en  1905  se  décomposent  comme  suit  : 

1°  Dans  Paris  : 

15e  arrondissement.  —  Indemnité  d'expropriation 
par  la  Ville  de  Paris  d'un  immeuble  sis  à  Vaugi- 
rard,  d'une  superficie  de  1.660  m   99.600  » 

2°  Dans  la  banlieue: 

A  Clichy,   terrains  et  immeubles 
d'une  surface  de  1.660  m.  210    37.046  85 

A  déduire,  frais  divers  (honoraires, 
commission,  etc.)   375  65 

Le  produit  net  de  ces  opérations 
est  donc  de   136.271  20 

D'autre  part,  sur  les  terrains  de 
l'ancienne  usine  des  Ternes,  il  a  été 
réalisé  dix  lots  d'une  contenance  de 
3.918  m.  722  pour  le  prix,  déduction 
faite  des  frais,  de   1.402.874  02 

Sur  l'emplacement  de  cette  ancienne  usine,  il 
reste  encore  à  vendre  une  surface  de  lo.oil  m.  3t)8. 

Le  prix  moyen  du  mètre  carré  vendu  jusqu'à  ce 
jour  a  été  de  357  fr.  74. 

Résumé  des  dépenses  de  ■premier  établissement 
au  31  Décembre  1905 


Le  tableau  ci-dessous  présente  la  situation  des  dépenses 
d'établissement  telles  qu'elles  étaient  à  la  fin  de  1904, 
suivie  du  résumé  des  opérations  de  1905  : 

Apports  sociaux  en  1855  ... .    49. 875.003  » 

Dont  à  déduire  : 
Transport    a    des  comptes 
spéciaux    7.267  746  76  42-607-253  21 
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Dépenses  de  1856  à  1904 

Immeubles  acquis  par  la  Cie  20-923-539  46 

A  déduire  : 
Valeur  réalisée  des  terrains 
provenant  des  usines  désaf- 

fectées                             10.950-116  45  9.963  363  01 

Constructions  diverses   lWWAlï 

Canalisation   MMIt 

Conduites  montantes   4  'iWJk  ïg 

Concessions  et  Usines  nouvelles   O-  ^U-SU.) 

Branchements  et  Compteurs  en  location. . . .  Pf--^™/, 

Matériel  affecté  aux  charrois   1  on 

Matériel  et  Outillage   3.7ofa.9.'4  »y 

Dépenses  immobilisées.  —  Frais  d'établis- 

sèment   1-347.461  ,1 

Ensemble   339- 157.364  1g 

Dépenses  en  1905 

Canalisation   312.208  02 

Conduites  montantes  662.904  12 

Branchements  et  Compteurs 
en  location   1  -246-836  68 

2.141-948  82 

Dont  à  déduire  : 
Immeubles  réalisés  en  1905  sur  : 
\o  immeubles  «eqni  s 
par  la  Comp»;nie 
depuis  1856....      136  -  271  20 
2°  Terrains  proTenaot 
des  usines  désaf- 
fectées  1.402.874  02 

t. 539. 145  22 

Constructions  diverses   88. 94"  87 

Matériel  affecté  aux  charrois  4".20ri  23 
Matériel  et  outillage   37.7^9  88 

1.706.099  20 
Totaux   435.849  62 

D'autre  part,  on  avait  maintenu  provisoirement 
dans  les  différents  comptes  d'Etablissement  les 
opérations,  dépenses  et  produits,  relatives  aux 
anciennes  usines  désaffectées  des  Ternes,  de  Belle- 
ville  et  de  Saint-Denis. 

En  arrêtant  les  écritures  du  dernier  exercice  de 
la  Concession,  on  a  extrait  ces  éléments  des  comp- 
tes où  ils  se  trouvaient,  pour  les  grouper  dans  un 
même  compte  par  un  transfert  d'ordre. 

1°  Les  dépenses  se  répartissaient  comme  suit 
dans  les  comptes  ci-après  : 

Apports  sociaux. .     5.461.044  50 

Immeubles  acquis       818.210  94 

Constructions  di- 
verses  3.865.372  80 

Concessions  et  usi- 
nes nouvelles   174.460   »    10.319.088  24 

2°  Le  produit  de  la  vente  des  ter- 
rains, porté  au  Bilan  sous  la  dési- 
gnation «  Valeur  réalisée  des  ter- 
rains provenant  des  usines  désaffec- 
tées »  s'élevait  à  la  date  du  31 
décembre  1904,  à. . . .    10.960. 116  45 

Les  ventes  de  1905 
ont  produit   1.402.874  03 

Soit  un  ensemble  de   12.363.050  47 

La  balance  présente  un  solde  cré- 
diteur de   2.043.962  23 

qui  a  été  porté  au  compte  intitulé  »  Immeubles  et 
Terrains  provenant  des  usines  désaffectées  ». 

Ce  transfert  d'ordre  est  d'ailleurs  un  simple  jeu 
d'écritures  qui  ne  modifie  en  rien  les  résultats  gé- 
néraux des  Comptes  d'établissement. 

Dans  le  bilan  joint  à  ce  rapport,  on  a  donné, 
pour  l'établissement,  la  situation  définitive  de 
chaque  compte  au  31  décembre  1905  après  addition 
des  opérations  de  1905. 

Situation  des  dépenses  ot  des  ressources 
de  premier  établissement 

Le  montant  des  dépenses  de  premier  établisse- 
ment au  31  décembre  1904  était  de.  339.157.364  76 

On  vipnt  de  voir  que,  pendant 
l'exercice  190S,  ce  compte  s'est  aug- 
menté de   435.849  62 

Par  suite,  le  total  au  31  décembre 

1905,  s'est  trouvé  porté  à   339.5t3.214  38 

Le  capital  mis  à  la  disposition 
de  la  Compagnie  pour  ces  dépenses 
a  été  fourni  : 

Par  les  actions.. .    84.000.000  » 

Par  les  obliga  tions  254.0u4.189  15 

Par   un  prélève- 
ment de   2.246.799  49 

sur  los'  produits  de 
l'exploitation  en 
1900,  pour  solder 
les  dépenses  de  pre- 


3  'i0. 250. 988  64 


mier  établissement 
excédants. -03.000 f.   

Le  montant  des  ressources  mises 
à  la  disposition  delà  Compagnie  ex- 
cède donc  celui  des  dépenses  d'éta- 
blissement de  _       657.774  26 

Amortissement.  —  Le  capital  était  représenté 
par  : 

33R.OD0  Actions, 
et  553.312  Obligations, 
Ces  Actions  et  Obligations  ont  toutes  été  rembour- 
sées antérieurement  ou  sont  remboursables  de- 
puis le  1er  janvier  190'i. 


CHAPITRE  III 
Comptes  d'exploitation 

Le  détail  donné  ci-après  des  dépenses  et  des 
recettes  de  l'exploitation  est  la  reproduction  tex- 
tuelle de  celui  qui  se  trouve  au  verso  du  bilan. 

Nous  nous  bornerons  à  vous  en  indiquer  les 
résultats  principaux  : 

DÉPENSES 

4°  Fabrication.  —  Matières 

Matières  premières  de 

distillation   25.402.599  56 

Chauffage  au  coke, etc.  5.614.894  60 
Gaz  en  magasin  au  1er 

janvier  1905   73.189   »    31.090.683  16 

Service  des  usines 

Personnel  et  main- 
d'œuvre   5.865.459  50 

Entretien:  usines, 
fours  et  cornues, 
matériel  et  outilla- 
ge, etc.,  etc   2.003.819  27 

Frais  accessoires  de 
distillation   1.654.087  94 

Matières  d'épuration 
et  main-d'œuvre.. .      420.089  02     9.943.455  73 

3°  Service  de  l'éclairage  et  de  la 
canalisation 

Personnel  :  ingénieurs, 
agents  à  traitement 
fixe   2.531.330  65 

Entretien  des  condui- 
tes...  1.533.031  08 

Entrelien  des  condui- 
tes montantes   456.183  35 

Frais  divers,  amen- 
des, timbres,  im- 
pressions, etc   633.007  46 

Travaux  divers  et  ins- 
tallations gratuites 

chez  les  abonnés. . .      582.668  59     5.736.221  13 
4°  Administration  centrale 

Conseil  d'administra- 
tion et  Comité  d'exé- 
cution  300.000  » 

Personnel   1.525.951  18 

Frais  divers,  frais  de 
bureaux,  de  chauf- 
fage, etc   633.018  08 

Servi'udes,  accidents, 
secours,  etc   588.825  58 

Contentieux,  frais  ju- 
diciaires   65.812  28 

Débiteurs  de  gaz  in- 
solvables  44.333  75 

Loyers,  assurances 
et  entrelien  des  bâ- 
timents   339.386  78 

Etudes  etexpériences      263.939  60     3.761.26:  25 

5°  Charges  de  capital 
Emprunts  : 

Intérêts.     836.740  »J  9,  OAn 

Amortissent.  20.918. 500  ,^A./00.»4U  » 

Annuité  du  fonds  d'a- 
mortissement des 

actions   987.457  41   22.742.697  41 

6"  Charges  municipales 
Redevance  deOfr.OSç. 

par  mètre  cube  de 

gaz    6.812.304  06 

Location  du  sous-sol 

des  rues   200.000  » 

Allumage,  extinction 

et  entretien  des  ap- 
pareils d'éclairage 

public,  déduction 


faite  de  la  rémuné- 
ration que  paie  la 
Ville  do  Paris  par 

appareil  et  par  jour.    1.441.740  49     8.454.044  55 
7"  Charges  envers  l'Etal 

Impositions   1.143.874  40 

Subvention   6.000  » 

Abonnement  pour 

timbre  des  titres. .         63.571  51     1.213.445  91 

#°  Caisses  des  retraites 
et  de  prévoyance 
Service  des  pensions 
et  prélèvements 
pour  la  constitu- 
tion des  caisses  de 

retraites   2.481.341  33 

Subventions  à  laCaisse 
de  prévoyance   455.535  23     2.936.882  56 

Total  des  dépenses  de  l'exploitation .   85 . 878 . 697  70 

PRODUITS 

Produit  de  la  vente  du  gaz   106.122.878  46 

Gaz  restant  en  magasin  au  31  dé- 
ce  mbre  1905    72.827  » 

Coke  de  cornues   15.456.909  91 

Goudrons   2.454.470  05 

Eaux  ammoniacales   2.662.691  14 

Location  de  compteurs  et  de  bran- 
chements, entretien  des  robinets.  3.285.899  78 
Intérêts  de  fonds  et  escomptes   1.122.462  08 

Total  des  produits  de  l'exploitation.  13t. 178. 138  42 
En  retranchant  de  ce  produit  le  total  des  dépen- 
ses indiquées  plus  haut,  on  obtient,  pour  les  béné- 
fices de  l'exercice  19  5,  (a  somme  de   45.299.440  72 

A  ajouter  le  solde  de  la  liquida- 
tion de  1904   3.19.980  59 

Total   45.669.421  41 

Si  l'on  réserve,  pour  liquider  les 
dépenses  qui  n'ont  pas  été  soldées 
au  31  décembre  dernier   551.318  77 

Il  reste   45.148.102  54 

A  déduire  : 

1°  Prélèvement  en  faveur  de  la 
Compagnie,  conformément  au  traité 
du  7  février  1870. . .    11.200.000  » 

2°  Prélèvement  au 
profit  de  la  Ville  de 
Paris  destiné  à  com- 
pléter le  versement 
effectué  par  la  So- 
ciété d'éclairage, 
chauffage  et  force 
motrice  en  compen- 
sation de  l'abaisse- 
ment du  prix  du  gaz 
dans  la  banlieue....        24S.102  54 

Total    11.448.  !■  .2  54 

Reste  à  partager,  par  moitié  entre 
la  Ville  et  la  Compagnie   33.700.060  » 

Soit  à  chacune  16.851.000  francs. 

La  pM't  delà  Villfl  sera  donc  de 
16.85  >.0J0  fr.  -+-  243.102   fr.  54  =   17.038. 102  54 

Sur  cette  part,  îl  a  été  prélevé,  à 
titre  de  provision,  pour  les  charges 
éventuelles  que  laliquidation  pour- 
rait avoir  à  supporter  du  chef  de 
l'exploitation  qui  a  pris  fin  le  31  dé- 
cembre. 1905  et  de  la  gestion  transi- 
toire de  1906.  une  somme  de   3.250.000  » 

destinée  à  êt  e  utilisée  par  la  liqui- 
dation jusquà  due  concurrence,  s'il 
y  a  lieu. 

En  conséquence,  il  sera  versé  à  la 
Ville,  à  titre  d'acompte,  une  sjmme 
de   13.8'i8.102  54 

La  part  des  actionnaires  s'éfablit  comme  suit  : 

1°  Prélèvement  ci-dessus   11.200.000  •> 

2°  La  moitié  des  bénéfices  parta- 
gés  16.8'O.O00  ■» 

3°  La  somme  de   50.000  » 

portée  au  cré  lit  des  Actionnaires,  en 
conformité  du  vote  de  l'Assemblée 
générale  du  23  mars  1875. 

4»  Le  solde  des  bénéfices  de  1904, 
non  distribués  au  mois  d'avril  1905, 
et  reportés  au  crédit  des  Actionnai- 
res  392.776  67 

Total   28.492.776  67 

A  déduire  : 
La  somme  à  verser  à  la  réserve 
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spéciale  à  raison  dd  1  franc  par  ac- 
tion, conformément  à  la  résolu- 
tion prise  par  l'Assemblée  générale 
du  2;-i  mars  1815   836,000  » 

Reste   28. 150.77b  67 

Sur  cette  part,  il  a  été  prélevé,  à 
titra  de  provision,  pour  les  charges 
Éventuelles  de  la  liquidation,  une 
somme  égale  à  celle  prélevée  sur  la 
part  de  la  Ville,  sjit   3.250.000  » 

En  conséquence,  il  sera  réparti 
aux  Actionnaires  une  somme  de.. ..    24.9J6.776  67 
Dont  à  déduire  : 

Les  sommes  employées  sur  le 
prélèvement  ci-dessus  ùc  11.2  j0. 000 
irancs  pour  dividende  et  intérêts 
des  actions  : 

1"  Premier  dividende  de  12  fr.  50 
payé,  en  octobre  1905,  aux  actions 
non  amorties   247.037  50 

2°Gompléinentd'a- 
mortisseinentdes  ac- 
tions, mis  à  la  charge 
exclusive  des  Action- 
naires par  l'arrêt  du 
Conseil  d'Etat  du  12 

mai  1000   3.9.".3.2j2  59 

Total. ......   4.200.330  09 

Reste  à  distribuer   2j. 700.446  58 

Nous  mettons  donc  en  distribution  un  dividende 
(le  01  irancs  payable  à  toutes  les  actions  de  jouis- 
sauce,  en  reportant  à  nouveau  210.446  fr.  58. 

En  ajoutant  à  ce  dividende  ue   01  » 

l'acompte  de   12  50 

payé  en  octobre  denuer  aux  Actions  décapi- 
tai, le  dividende  total  allèrent  à  l'exercice 
190.")  sera,  pour  ces  dernières  actions  amor- 
ties fera 31  décembre,  de   73  50 

Les  prélèvements  qui  ont  dû  être  faits  à  titre  de 
provision,  tant  sur  la  part  de  la  Ville  que  sur  celle 
des  Actionnaires,  s'élèvent  à  un  total  de  6.500.0J0 
francs.  C±tle  provision  nous  a  paru  nécessaire  ;  la 
liquidation  de  votre  Compagnie  porte,  en  ellèt,  sur 
des  opérations  considérables,  et,  bien  qu'aucune 
difficulté  sérieuse  ne  soit  à  prévoir,  la  prudence 
impose  de  ne  pas  distribuer  des  le  début  de  cette 
liquidation,  tous  les  bénéfices  disponibles. 

Ce  solde  de  cette  provision  Sera  à  partager  entre 
la  Ville  et  les  actionnaires. 

(A  suivre.) 
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GRANDS  MOULINS  DE  CORBEIL 

(Anciens  Etablissements  Darblay  et  Béranger) 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

au  capital  de  6  millions  de  francs 
Siège  social  à  Coroeil  (Seine-et-Oise) 


Obligations  4  O/O  avec  affectation  hypotècaire 
sur  les  Immeubles  de  la  Société 


SEPTIEME  TIRAGE  DE  418  OBLIGATIONS 
DU  2  A  \  1UL  1906 


108 

115 

138 

177 

199 

261 

283 

300 

400 

536 

685 

(ià3 

712 

782 

792 

865 

868 

994 

1062 

1108 

1111 

1148 

1214 

1278 

1297 

1458 

1523 

1575 

1711 

1756 

1821 

1896 

2uli 

2268 

2270 

2330 

2332 

2339 

2430 

2432 

2504 

2512 

2597 

2607 

2661 

2665 

26o8 

2672 

2799 

2991 

3151 

3167 

3191 

3291 

3358 

3445 

3452 

3513 

3577 

3775 

3932 

3979 

4000 

4076 

4114 

4319 

4454 

4552 

4564 

4642 

4650 

4670 

4678 

4679 

4770 

4820 

4856 

4859 

4871 

4901 

4913 

4916 

4956 

5105 

5130 

5295 

5379 

5528 

5607 

5610 

5708 

5770 

5779 

5805 

5850 

5887 

5894 

5912 

5937 

0005 

6184 

0825 

63  30 

6358 

6134 

6470 

6486 

6507 

6526 

6644 

6699 

6831 

6928 

6930 

6947 

0962 

0990 

7031 

7081 

7110 

7133 

7170 

7189 

7225 

7383 

7493 

7532 

7589 

7596 

7698 

7757 

7759 

7865 

7947 

8004 

8033 

8104 

8118 

8123 

8155 

81&3 

8184 

8196 

8217 

82cS9 

8258 

8265 

8441 

8481 

8484 

8519 

8569 

87/5 

8S99 

8J64 

9o74 

9097 

9187 

9~'31 

9279 

9389 

9891 

9408 

9441 

9444 

9534 

9542 

95  j8 

9721 

9782 

9783 

985J 

9987 

9990 

10046 

10105 

10108 

10179 

10239 

10428 

10504 

10510 

10555 

10562 

10611  10687  10713  10729  10747 

10774 

10972 

11159 

11205 
11740 
12211 
12780 
13207 
13844 
14145 
14752 
15177 
15643 
15816 
16136 
16883 
17215 
17925 
18287 
18719 
19167 
19510 
19850 
20477 
20801 
21510 
22041 
22529 
22780 
23359 
23810 


11254 
11763 

12232 
12833 
13230 
13873 
14184 
14809 
15193 
15653 
15843 
16219 
16929 
17218 
17946 
18311 
18727 
19246 
19542 
19971 
20546 
20396 
21555 
22061 
22541 
22804 
23373 
23338 


11441 
11810 
12280 
12889 
13232 
13903 
14265 
14856 
15226 
15669 
15847 
16260 
17019 
17438 
17954 
lt354 
18871 
19367 
19630 
20035 
20565 
21067 
21590 
22129 
22553 
22835 
23381 
23856 


11476 
11862 
12368 
13017 
13287 
13918 
14311 
14887 
15392 
15672 
15801 
16274 
17O30 
17463 
18002 
18502 
18966 
19398 
19671 
20065 
20568 
21070 
21693 
22239 
22563 
22867 
23333 
23487 


11694 
12087 
12531 

13027 
13292 
13954 
14345 
14957 
15400 
15750 
15977 
16329 
17064 
17534 
18015 
18560 
19063 
19402 
19672 
20183 
20725 
21101 
21803 
22263 
22575 
22926 
23689 
23974 


11696 

11722 

11724 

12106 

12182 

12183 

12560 

12583 

12589 

13129 

13132 

13164 

13413 

13428 

13547 

13978 

14015 

14037 

14486 

14554 

14587 

14971 

15048 

15062 

15418 

15525 

15582 

15759 

15762 

15797 

16073 

16109 

16135 

16524 

16766 

16826 

17073 

17109 

17135 

17664 

17826 

17895 

18078 

18116 

18158 

18615 

18650 

18692 

19115 

19118 

19130 

19421 

19422 

19502 

19682 

19701 

19780 

20390 

20375 

20417 

20751 

20802 

20816 

21117 

21144 

21220 

21901 

21914 

22029 

22415 

22421 

22472 

22712 

22728 

22750 

22979 

2i2ol 

23296 

23740 

23753 

23763 

Remboursables  à  500  francs  sous  déduction  de 
l'impôt  sur  la  prime  de  remboursement,  soit  net 
à  498  fr.  90  pour  celles  portaut  les  n°s  1  à  13145  et 
17273  à  17840  et  à  490  francs  pour  celles  portant  les 
n°»  13146  a  17272. 

Ce  remboursement  aura  lieu,  à  partir  du  1er 
Mai  1906,  dans  les  caisses  des  établissements  ci- 
dessous  : 

Banque  française  pour  le  Commerce  et  l'In- 
dustrie ; 

Banque  Suisse  et  Française  ; 

Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris; 

Crédit  Algérien  ; 

Crédit  Mobilier  Français  ; 

Société  Générale  de  Crédit  Industriel  et 
Commercial  ; 

Société  Générale  pour  favoriser  le  déve- 
loppement du  Commerce  et  de  l'Industrie  en 
France  ; 

A  Paris,  dans  leurs  Succursales  et  leurs 
Agences  de  Province. 


MM.  les  porteurs  d'obligations  4  O/O  avec 
affectation  hypothécaire  sur  les  Immeuble  de  la 
Société,  sont  informés  que  le  coupon  n°  14  des- 
dites obligations  leur  sera  payé  à  partir  du  1e' 
Mai  prochain,  aux  caisses  des  établissements  ci- 
dessus,  sous  déduction  des  impôts  établis  par  les  lois 
de  finances,  soit  à  raison  de  9  fr.  (50  pour  les 
obligations  nominatives  sur  présentation  du  cer- 
tificat  et  de  9  fr.  17  pour  celles  au  porteur,  contre 
remise  du  coupon  n°  14. 
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GRANDS  MOULINS  DE  CORBEIL 

(Au riens  Etablissements  Darltlaj  ci  Béranger) 

SOCIÉTÉ  ANONYME  AU  CAPITAL  DE  SIX  MILLIONS 

Siège  social  à  CORBEIL  (Seine-et-Oise) 

MM. les  Actionnaires  sont  convoqués  en  Assem- 
blée générale  ordinaire  pour  le  vendredi  2/  avril 
1906,  à  Paris,  à  10  heures  1/2,  salle  des  Ing  mieurs 
Civils,  rue  Blanche,  19,  à  l'effet  de: 

1°  Prendre  connaissance  du  rapport  du  Conseil 
d'administration  sur  les  comptes  de  l'exercice  1905, 
ainsi  que  du  rapport  des  Commissaires  ;  discuter 
ces  comptes  et  les  approuver,  s  il  y  a  lieu; 

2"  Nommer  des  Aimiuislrateurs  ; 

3°  Nommer  un  ou  plusieurs  Commissaires  pour 
l'exercice  1906: 

4°  Prendre  connaissance  de  communications  di- 
verses du  Conseil. 

Tout  propriétaire  ou  port.ur  de  8  actions  au 
moins  sera  admis  à  1  Assemblée  générale.  Les 
propriétaires  ou  porteurs  d'un  nombre  d'actions 
inférieur  ont  la  faculté  tic  se  grouper,  conformé- 
ment à  l'article  4  de  la  loi  du  1"  août  1893. 

Le  délai  prévu  par  l'article  24  des  statuts  est 
réduit  à  6  jours  francs. 


Le  dépôt  des  actions  devra  donc  avoir  lieu  avant 
le  20  avril  inclus,  dans  un  des  Etablissements 
ci-dessous  : 

Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'In- 
dustrie; 
Banque  Suisse  et  Française  ; 
Comptoir  National  d  Escompte  de  Paris  ; 
Crédit  Algérien; 
Crédit  Lyonnais  ; 
Crédit  Mobilier  Français; 

Société  Générale  pour  favoriser  le  développement 
du  Commerce  et  de  l'Industrie  en  France; 

Société  Générale  de  Crédit  Industriel  et  Com- 
mercial ; 

A  Paris,  dans  leurs  succursales  et  leurs  agences 
de  province  et  de  l  Etranger. 

Seront  également  reçus  comme  dépôts,  les  récé- 
pissés de  dépôt  d'actions  délivrés  par  tous  les  Eta- 
ulissements  de  crédit  ou  maisons  de  banque  agréés 
par  le  Conseil  d'administration  et  par  tous  les 
ofliciers  ministériels. 

Lu  Conseil  d'Administration. 
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SOCIÉTÉ  DU  BEC  AUER 

L'Assemblée  générale  annuelle  de  cette  Société  a 
eu  lieu  le  7  avril.  Les  comptes  ont  été  approuvés  à 
l'unanimité  et  le  dividende  fixé  à  30  francs,  contre 
25  francs  donnés  l'année  dernière. 

Des  explications  ont  été  fournies  par  le  Conseil 
sur  l'état  des  affaires  courantes  de  la  Sjciété,  qui 
sont  en  progression,  ainsi  que  sur  l'exploitation 
des  brevets  électriques  Osmium  et  Lampe  à  arc. 

Les  actionnaires  ont  été  également  mis  au  cou- 
rant de  l'état  d'avancement  ûes  expériences  qui  se 
font  sur  le  gaz  méthane  à  l'usine  à  gaz  de  Lyon. 
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COMPAGNIE  POUR  LA  FABRICATION  DES 

COMPTEURS  ET  MATÉRIEL 
D'USINES  A  GAZ 

Société  anonyme  au  capital  de  7  millions  de  francs 
Siège  social  : 
29,  31,  33,  rue  Glaude-Yellefaux 


Les  porteurs  d'actions  sont  informés  que  le 
coupon  n°  53  à  l'échéance  du  15  avril  1906,  sera 
payable,  à  partir  de  cette  date,  comme  suit  : 

12  fr.  nets  pour  les  actions  nominatives  ; 

10  fr.  435  nets  pour  les  actions  au  porteur; 

Aux  Caisses  : 
Du  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris,  14; 
rue  Bergère; 

De  MM.  Perier  et  Cie,  59,  rue  de  Provence, à  Pans, 
De  MM.  Verley  Decroix  et  Cie,  à  Lille, 
Et  au    Siège  de  la   Compagnie,  29,  31,  33,  rue 
C  aade -Vellefaux,  à  Paris,  et  dans  toutes  ses 
succursales  de  Lyon,  Marseille,  Milan,  Bruxelles, 
Genève,  Dordrecht. 
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Chemin  de  fer  d'Orléans.  —  L'hiver  à  Arcachon, 
Biarritz,  Dax,  Pau,  etc.  —  Billets  d'aller  et  retour 
individuels  et  de  famille  de  toutes  classes. 

11  est  délivré  toutel'annse  par  les  gares  et  stations 
du  réseau  d'Orléans  pour  Arcachon,  Biarritz,  Dax, 
Pau  et  les  autres  stations  hivernales  du  Midi  de  la 
France  : 

1°  Des  billets  d'aller  et  retour  individuels  de  fou- 
tes classes  avec  réduction  ae  25  0/0  en  1"=  classe 
et  20  0/0  en  2"  et  3'  classes  ; 

2°  Des  billets  d'aller  et  retour  de  famille  de  toutes 
classes  comportant  des  réductions  variant  de  20  0/0 
pour  une  famille  de  deux  personnes,  à  40  0/0  pour 
une  famille  de  six  personnes  ou  plus  ;  ces  réduc- 
tions sont  calculées  sur  les  prix  du  tarif  général 
d'après  la  distance  parcourue  avec  minimum  de 
300  kilomètres,  aller  et  retour  compris. 

La  famille  comprend:  père,  mère,  mari, femme, 
enfants,  grand-père,  grand'mère,  beau-père,  belle- 
mère,  gendre,  belle-tille,  frère,  sœur,  beau-frère, 
belle-sœur,  oncle,  tante,  neveu  et  nièce,  aiusi  que 
les  serviteurs  attachés;!  la  famille. 

Ces  billets  sont  valables  33  jours,  non  compris 
les  jours  de  départ  et  d'arrivée.  Cette  durée  de  vali- 
dité peut  être  prolongée  deux  fois  de  30  jours, 
moyennant  un  supplément  de  10  0/0  du  prix  pri- 
mitif du  billet  pour  chaque  prolongation. 
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BOURSE   DE  PARIS 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1905 


30 
déc. 
1905 


IVilNES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


13 

750 

000 

25 

3 

375 

ooo 

25 

8 

750 

000 

gg 

L8 

750 

000 

25 

.  2 

250 

000 

25 

14 

000 

000 

25 

5 

000 

000 

25 

25 

000 

ooo 

25 

6 

250 

000 

25 

300 

000 

25 

18 

750 

ooo 

25 

12 

500 

000 

25 

275 

000 

25 

7 

500 

ooo 

25 

400 

ooo 

25 

68 

750 



125 

1 25 

000 

000 

125 

3 

125 

ooo 

25 

400 

III  II) 

25 

2 

000 

ooo 

25 

4 

000 

III III 

25 

10 

625 

ooo 

100 

III III 

25 

BufFelsdoorn  Estate  New, 

Champ  d'Or  

Durban  RoodepoortDeep 
The  East  Rand  propriet.  Mines 

Ferreira  

French  Rand  

Geldenhuis  Estate  

A.  Goerz  et  C°  

Kleinfontein  (New)  

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes  

May  Consolitated  

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Simmerand  Jack  faet.  nouv.). 
Transvaal  Gold  Fields. 

Village  Main  Reef  

Wemmer  

Western  Kleinfontein. 

West  Rand  

Windsor  


143.75 

1000 
237.50 
330 

47 
145 

68.50 
170 

69 

80 
120 

93 
175 
865 
125 

(anc.  340 

196 
262 


.50 


15 

9 

6 

25 

6 

75 

6 

50 

19 

8 

50 

8 

50 

8 

75 

8 

25 

65 

50 

50 

39 

25 

38 

39 

50 

194 

152 

50 

12S 

128 

50 

132 

498 

484 

r,n 

467 

468 

50 

475 

50 

36 

35 

30 

50 

30 

31 

25 

114 

50 

109 

50 

97 

98 

100 

50 

69 

75 

50 

25 

38 

25 

40 

75 

42 

25 

51 

25 

41 

50 

40 

50 

42 

43 

50 

38 

18 

25 

11 

50 

14 

14 

75 

64 

51 

48 

48 

48 

82 

72 

69 

70 

50 

70 

50 

90 

25 

77 

69 

69 

75 

69 

75 

66 

50 

69 

50 

63 

50 

63 

50 

63 

50 

234 

177 

50 

157 

158 

161 

50 

230 

50 

210 

207 

208 

209 

50 

41 

75 

37 

50 

32 

75 

34 

25 

34 

50 

43 

34 

35 

35 

i32 

103 

107 

50 

110 

50 

112 

154 
12 

139 
11 

126 
6 

50 

132 
6 

135 
6 

38 

25 

50 

18 

18 

18 

50 

18 

50 

8 

25 

4 

50 

NOMS 

•  DES. 

COMPAGNIES 


CLOLURE 

REMESTUIin.LE 


30 

juin 


30 
déc. 
1905 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMÉRICAINES  ET  DIVERSES 


15.000.000 
98.750.000 
40.000.000 
20.000.000dr 


125 
lOOnï 


Uruguay  

De  Beers  (Diamants)... 
Huanchaca  (Argent) . . . 
Lauriumgrec  (plomb  etarg.) 


40 

18.50 

2-4.75 

'.'1 

21 

414 

S35.50 

iï,K.5li 

460.50 

10  i 

50 

79 

140.50 

125.50 

[34 

132 

50 

39.50 

68.75 

65 

67  75 

68 

COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


.000 

.500 


Bechuanaland  Exploration. 
Brit.  Sth.  Afric.  (Chartered) 

Cassinga  

Goidfieids  Consolitad.  ordin. 
Henderson  Transv.  Estate 
Kokumbo  (Côte  d'Ivoire)... 

Oceana  Company  

Mossamédés  (Cie  dei... 
Mozambique  (Cie  de)... 
Randfontein  Estâtes... 
Transvaal  Consolidated 


2.50 

25.50 

22 

19.25 

19 

19.25 

125 

50 

44.75 

43.50 

42 

4  i .  25 

30.25 

27.25 

24.25 

24 

50 

24.50 

112.50 

163.50 

lit 

lis 

117 

12[ . 50 

125 

40 

22 

[4.55 

14 

25 

14.25 

30 

18 

10 

7.50 

8 

8.25 

107.50 

33.50 

29.25 

26.50 

26 

50 

27 

25 

13.50 

10.25 

lo 

lu 

10 

27.50 

26.50 

22.50 

22 

75 

22.75 

16.25 

62.50 

51.75 

46.50 

46 

50 

58 

si 

54 

51.75 

52 

75 

59.25 

BOURSE    DE  LONDRES 


H  S 

S  I 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (Dislrict  du  Wihvalersraitd) 


250 


275.000 
435. 00C 
434.450 
200.000 
550.000 
187.250 
82.000 
1 . 360 . 000 
225.000 
500.000 
300.000 
120.000 
275.000 
125.000 
300.0 
848.7 
90.000 
900.000 
560.000 
300.000 
200.000 
300.000 
150.000 
160.000 
500.000 
bOO.000 
125.000 
111.86 
50.000 
100.000 
523 
231 

325.000 
351.269 
470.000 
550.000 
400 . 000 
711.500 
288.750 
949.620 
325.000 
100.000 
200.000 
450 . 000 
450 . 000 
300.000 
|  165.000 
1     448 . 989 
*  2.50<J.OOO 
'270.000 
2  750.000 
'900.000 
425.000 
100.000 
$>0,CCG 
540.000 
250.000 
400,000 
1  400.000 
4  80.000 
196.77 
352.08 
860.000 
95 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Buffelsdoorn  

Consolidt  Deep  Levels... 

Chimes  Exploration  

City  and  Suburbain  

Cornet  (New;  

Crcesus  (New)  

Crown  Deep  

Cro  wn  Reef  

Driefontein  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep.... 
East  Rand  Prop.  Mines. . 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef. . . 

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (Witwatersrand)  

Lancaster  

Langlaate  

Langlaate  Block  B  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated. 
May's  Consolidated  (New) 

Modderfontein  

id.  Extension . 

Meyer  and  Charlton  

Nigel  

Nigel  Deep  

Nourse  Deep  ' 

Primrose  (New)  '.. 

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Rietfontein  (New)  

Robinson  

Robinson  Deep  

Rose  Deep  

Salisbury  iNew)  

Simmer  ;ffew)  

Treastirv  ,  

United  Mn.  Rf.  Roodept 

Van  Ryn  (New;  

Village  Main  Reef  

Wemmer,  

West  Rand  Mines  

Witwatersrand  Deep  

Wolhuter  

Worcester  


On 


5  13/16 
2 

15/16 
15/16 

9/16 

3/4 

7/8 
5  3/8 
2  7/16 

1  1/4 
15  1/8 
13 

4  3/16 
4  1/2 

2  1/2 
7  11/16 
20 

5   11; 16 

2  5/16 

2  1/2 
4  1/2 
9  3/4 

1/8 

2 

1  1/16 
4  1/8 
7  3/8 
4 
3 

1  3/4 

3  3/4 

2  1/8 

4  9/16 
1  1/2 

3  1/4 
3/4 

1  3/8 

1  1/2 

3  9/lu 
9  5/lu 

2  3/ lu 
5 

2  3/8 
3/4 

4  1/4 

2  9/16 

1  1/8 
9  5/16 

2  1/2 
1  7/8 
9  1/8 

5  7/16 
7 

1  t/2 
1  5/8 

3  1/16 

3 

3  11/16 

5  1/4 

6  1/4 

1  11/16 
3  13/16 

2  11/16 
5/8 


4  15/16 
1  1/4 
11/16 

7/8 
5/16 


4  11/16 

2  3/4 

13 
11  1/2 

3  5/16 

3  3/4 
1  15/10 

6  3/16 
19  1/4 

5  1/4 
1  9/16 
2 

4  3/8 

7  3/4 
3/16 

1  9/16 
3/4 
3  1/4 

3  1/2 
3 

1  3/4 

2  5/8 

1  11/16 

3  7/f 
3/4 

2  13/16 
1/2 

1  3/16 
1  1/16 

3  1/16 
7  3/8 

1  7/16 

4  1/2 

2  3/4 
1/2 

3  1/2 
2  3/4 

5/8 

7  3/16 
2  1/8 

8  3/8 

5  1/8 

4  3/8 
1  3/8 

1  1/2 

2  1/2 
2  1/2 

2  7/8 

4  1/8 

5  1/2 
15/16 

3  7/16 
2  3/4 

5/8 


4  1/4 

4  1/4 

4  3/8 

1  3/16 

1  1/8 

1  3/16 

7/16 

7/16 

1/2 

11/16 
1/4 

11/16 

11/16 
1/4 

1/4 

7/16 

7/16 

7/16 

7/8 

7/8 

7/8 

4  3/8 

4  9/16 

4  1/2 

2  1/4 

2  1/4 

2  3/8 

1  1,4 

1  1/4 

1  1/4 

12 

12  1/4 

12  1/4 

12  3/8 

12  1/2 

12  3/4 

2  3/16 

.2  3/16 

2  5/16 

3  7/8 

3  7/8 

3  7/8 

1  9/16 

1  9/16 

1  9/16 

5  l'S 

5  1/8 

5  1/4 

18  1/2 

18  1/2 

18  3/4 

5 

5  1/8 

5  1/8 

1  1/4 

1  1/4 

1  1/4 

1  3/8 

1  5/8 

1  11/16 

3  7/S 

3  15/16 

4 

6  7/8 

6  7/8 

6  7/8 

1/8 
1  5/16 

1/8 
1  3/8 

1/8 
1  1/4 

11/16 

11/16 

11/16 

2  13/16 
6  1/4 

2  3/4 

2  13/16 

6  1/4 

6  1/4 

3  1/8 

3  1/16 

3  1/8 

2  5/8 

2  5/8 

2  5/8 

1  11/16 

1  3/4 

1  13/16 

2  1/8 

2  1/8 

2  1/8 
1  13/16 

1  5/8 

1  11/10 

3  5/16 

3  3/8 

3  7/16 

1/2 

1/2 
2  3/4 

5/8 

2  3/4 

2  3/4 

7/10 

7/16 

7/16 

1 

1 

1  3/16 

13/16 

7/8 

15/16 

2  11/16 

2  3/4 

2  3/4 

7  1/10 

7  3/16 

7  5/16 

!  :; 

1  3' 10 

1  3/8 

4  3/8 

4  3/8 

4  1/2 

2  11/16 

2   :  i 

2  5/8 

3/8 

3/8 

3/8 

3  1/8 

3 

3  1/8 

2  9/16 

2  9/16 

2  9/16 

l'/2 

1/2 

1/2 

G  1,  1 

G  1/4 

6  7/10 

1  7/8 

17/8 

1  15/16 

1  15/16 

1  15/10 

•2 

8  1/8 

S  1  s 

8  1/4 

4  15/16 

4  15  16 

5  1  1G 

4  3/6 

4  1,4 

4  /  1G 

1  i/o 

1  1/8 

1  1/8 

1  5/16 

1  5/16 

1  3/8 

1  5/8 

1  11/16 

1  5/8 

1  7/8 

1  7/8 

2  3/4 

1  7/8 

2  3/4 

2  15/16 

4  1/1 

4  1/2 

4  1/2 

5 

5  7/16 

3/4 

5  3/8 

3/4 

13/16 

3  7/16 

3  7/16 

3  1/2 

3  7/16 

3  5/8 

3  5/8 

5/8 

5/8 

5/8 

-S 

u 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


JUlll 

1905 


30 
déc. 
1905 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


350 
1 . 102 

400 
.375 
325. 

Q.0Ô0. 

1.250. 

2i  l' i . 
400. 
466. 
070. 
1.267. 
100. 
225. 
751. 
300. 
604. 
930. 
197. 


t .  250 

2.682 
500 
250 

1.000 
200. 

3.000 
250, 
500, 
450, 


175.000 
250.000 
280.663 
1.000.000 
200.000 
91.000 
900.000 
112.000 
320.000 


Anglo-French  Expl  

Barnato  Consolidated. . . . 

Bechanaland  

Chartered  (British  S.  A  C°). . . 
Charterland  Golfields. . . . 
Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def. 

Id.    6  l!„  Préférence  

Id.  5  %  %  Debentures. 
Johannesburg  Estâtes. . . 

Mashonaland  Agency  

Matabele  Gold  Reefs  &  C". 

Mozambique  C"  

Oceana  Consolidated  

Rhodesia  Exploration  

Rhodesia  Goidfieids  

Transvaal  Consolidt  

Id  Gold  Fields.  . 
Id        Gold  Mining  Esiat 

Willoughby's  Consol  

Zambesia  Exploring  


3  1,8 
2  5/16 
1 

15/16 
5/16 
6  7/16 

2  3/6 
107 

1  7/16 
13/16 
3/0 

1 

1  7/16 

3  3/8 
3/16 

3  1/4 

2  1/4 
1  7/16 

10/0 
1  9/16 


2  7/16 

13/16 
1  3/4 
3/16 

5  11/16 
23/6 

105  1/2 
1  1/4 
11/16 
16/6 
1  1/8 

1  [/4 

2  5/8 
4/6 

2  (/I6 
1  3/4 
1  5/16 
14/0 
1  5/16 


2  3/16 
1  3/4 
11/16 

1  11/16 
1/4 

4  11/16 
22/6 

103  1  2 
1  3/16 
9/16 
13/6 
15/16 

1  1/8 

2  5/16 
3/0 

2 

1  3/8 
1  1/2 
11/6 
1  1/4 


1  7/8 
1  3/4 
11/16 
1  5/8 

1/4 
4  5/8 

21/6 
103  1/2 
1  3/16 
9/16 
13/0 
15/16 

1  1/16 

2  1/4 
2/6 

2  l/!6 
1  3/8 
1  1/-' 
11/6 
1  1/4 


1  3,4 
11/16 
I  11/16 

1/4 
4  7/8 
21/0 
103  1/2 
1  1/4 
1/2 
13/6 
15/16 

1  1/8 

2  3/8 
3/0 

2  5/(6 
1  3,8 
I  1/2 
11/6 
1  5  16 


COMPAGNIES  DIVERSES 


Exploration  C"  (New)  

Johannesbg.  Cons.  Inv. . 
Id.  Waterwks 
Id.  Tramways 

National  Bank  S.  A.  R. .  . 

New  African  Company. . 

Robinson  Bank  

S.  African  Gold  Trust. . . 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust. . . 


Great  Boulder  Prop  

Lake  View  Consols  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl. 

Mount  Morgan  

West  Austr.  Goidfieids. 

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Propriet. . . . 

South  Kalgurli  

Waihi  

'M    .       ..Tassai  .  256 


Il  16 

7/8 

7/8 

15/16 

i 

2  3/8 

1  5/8 

1  7/ [6 

1  ::  8 

1  7  li 

2  i  ie 

2  1/16 

2  I  [6 

3/4 

2  1/16 

2  1  1G 

3/4 

3/i 

3/4 

3/4 

17  1  2 

14  3/4 

14  3  1 

[5 

li   .  ; 

i  9  te 

1  3/8 
i  i  ; 

[  1/4 

1  5  1'', 

1  .;  s 

1  :;  8 

1  1,4 

1   1  1 

1  I  i 

5  1/16 

3  5/8 

3  3/16 

:;  ;.  !.. 

.:  1  i 

1  2 

7/16 

5/ [6 

5/16 

□  16 

2  0  10 

l  13/16 

1  11  1G 

1  11/16 

l  3/4 

STRALIENNES 

21  0 

23/6 

23,0 

21/0 

1 

l  l  2 

l  i  16 

1 

1 

7/6 

14/ 0 

12  0 

12/0 

2  ;  - 

2  :  - 

3  [3  U 

:;  1.:  16 

3  13  16 

5/16 

1  G 

1/6 

:  6 

1  2 

o  16 

3/8 

3/8 

15  6 

2  .;  16 

3  5s 

:;  7  s 

3  5/8 

1  ,;  16 

1  1  [6 

i  :  M 

1  7  16 

1  7  [6 

5   15  !G 

6  1  L6 

7  3/(6 

;  i  s 

7  1  i 

î"|   IMINES  DE.DIAMANT 


721.500 
3.948.955 
3.283.020 

105. '250 
1.000.000 


Consolidt.  Bultfontein. . 

De  Beers  ordinaire  .' 

Id.    5  %  Debenture.. . . 

Griqualand  West  

New  Jagersfontein  Def. 


29/6 

28/0 

28/0 

28/0 

16  1/2 

17 

18  9/16 

18  5/8 

106 

107 

105  1  ■> 

105  1/2 

7  5/8 

7  5/16 

7  5/16 

7  5/  1G 

: 

7  1/2 

7  9/16 

8  7/8 

S  15/16 

28/0 
18  1/2 
105  1/2 

7  5/16 
S  15; 16 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


MARCHE     OFFICIEL     IDE  PARIS 

Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


CAPITAL 
nominal 


Millions 

22222 

3712 
25934 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Mil] 

C67 
111 

778. 


Nombre 

de  Titres 


38.">.  516 
852.600 


56.428 
108.150 


410.582 
153.842 
1035470 

440.519 
28.122 

00.320 

434.036 
664.598 
409 . 538 
85.450 
112.736 


773.497 

51  Ml 

1  ',n366| 

500 

779.870 

51  ii  i 

1768989 

500 

976.889 

500 

945.779 

li  m 

479.197 

500 

484.295 

500 

492. 194 

500 

599.440 

:  

222.233 

200 

Pi  7.:.'.  17 

'.'i  «  i 

1164644 

1000 

176.194 

MM  1 

104.61 1 

400 

46.64c 

475 

182.500 

[ni  m 

1 25  -  »  ii  « 

40.00C 

500 

50.000 
300.000 

60.000 
400 . 000 
160.000 

60.001 

.00.000 

îoo.ooo 

100.000 
400.000 
240.000 
80.000 
40.00C 
30.001 
40.000 


57.921 

60 . 00( 
52.490 
101.311 
1178.257 
49.540 
486.05 
197.14 
86.85 
311.715 
1)869320 
1961491 
132.680 
377. 63C 
147.331 


B ENTES  FRANÇAISES 

o/  (  ferme. 

/o j  Eompt 
Terme. 
Gom.pt 


Amortissable 


Intérêts 
en  1904 


Cours  comp.  juill 

1903  1904 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpt 
Annam  et  Tonkin  2  %  %  ■  ■  ■ 

(gar.  France)   Terme. 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpt 
Indo-Chine  3  %  %  


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1865  4  %  

1869  3  %  

1871  3  %  

quarts  

1875  4  %  

1 876  4  %  

1892  2  %  %  

quarts  

1894-96  2  %  %  

quarts  

1898  2  %  

quarts  

1899  2  %  

—  quarts  

1904  2  '..  %  210  fr.  payés  .. 

cinquièmes  

Ville  de  Marseille  1877  3  ' 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 

Communales  18  7  9  2.60  % 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %••• 

Foncières  1883  3  %  

1885  2.60  %.... 
Communales  1891  3  %... 

1892  2. 60  % 
Foncières  1895  2.60  %  ... 
Communales  1899  2.60  % 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  ] 

Bons  de  100  fr.  1887  

18S8  

Banque  hypot.  de  France 

—  1881 
Immeubles  de  France  . . . 


SOC.  DE  CREDIT  FRANC. 

(ACTIONS  A  TERME) 

Banque  de  France  nom.... 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique  . .  ■ 
Compagnie  Algérienne  .... 
Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
Créd.  F.  et  Ag.  dAlg.  250  f.  payés 
Crédit  Foncier  de  France 
Crédit  Indust.  et  Comm.. 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  

Soc.  Foncière  Lyonnaise. 

Société  Générale  

B.  Fr"  p'  le  Com"  &  l'Indus'" 
Banque  Union  Parisienne 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  .... 
Banque  de  l'Algérie  

CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(act.  et  oul.  au  comptant) 


601 

Act. 

500 

Obi. 

50( 

Aci. 

50C 

Obi. 

50C 

— 

50C 

— 

50( 

Art. 

501 

Obi. 

50( 

Act. 

5(H 

Obi. 

Bône-Guelma  

-  3%... 
Départementaux  . . . 

—  3  %  titres  bleus 

—  3  %  titr.  rouge 
Économiques  3  %  .  • 


3  % 

Est  

— •  de  jouis 
—  52-54-56 

—  -3%.... 

—  —  3  %  nouv  

—  -  a  }4  %  

—  —  Ardennes  3  % 

—  Gr.-Ceint.  de  Paris  3  % 


2  50 
2  50 
17  50 


3  .. 
20  .. 
20  .. 
lu  .. 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 
in  . 

2  50 


35  U 

50 

12 

38 

27 

12  50 
27  . 

13  1 
40  . 
50  . 


15 
15 
10 
a.c  10 


43  81 


30 
15 
20 
15 
15 
15 
30 
15 
35  5 
15  50 

1 
1 

12  50 
15 
15 


or.  s:, 
98 


481  . 
81  25 
501 


413 


300 

.8 
379 


378 
414 
400 


Cours  de  clôture  (1906) 
29mars;  5  avril]  1?  a\  ril 


99  . 


79  75 
495  .. 


372 


443  .. 
00  50 


478 
309 


122 
139 


00 
1115 
414 
700 
600 
490 
690 
617 
805 
1110 
85 
325 
623 
198 

192 

30 


414 

399 


498 


116 

138 


3820 
1160 
430 
730 
C0Ù 
499 
690 
620 
780 
1125 
91 
313 
624 
220 
550 
140 


710 
4  17 
080 


435 
710 
448 
910 
417 
660 
453 
455 


50 


673 
444 
680 


423 
670 
440 
887 
390 

451 

449 


99  o; 
99  . . 


99  80 


489 

82  50 
85  . 
487  7 


473 
410 
108 
78 
78 
392 
100 
392 
100 
438 
113 
431 
109 
435 
86 
409 


491  50 
510 
504 
454 
495 
405  50 
480 

492  50 
490 
500  50 

65  50 

65 
500 
443 

139 


99  0' 

98  80 

99  25 
98  65 


486  25 

82  .. 
85  50 
488  .. 


553  2c 


408  .. 
106  75 
582  . . 
582  .. 
395  .. 
100  50 
390  50 
loi)  50 
439 
113 
432 
108 
434 
86 
410 


190  mi 
513  . 
504  . 
453  . 
486  . 
400  . 
482  . 
492  7 
488 
499  7, 

65  50 

65 
587 
4.7 
135 


99  02 
98  75 


60 


481  .. 

82  6c 
85  3c 
487  .. 


460  . 
408  25! 
106  50, 
580  . . 
578  .. 
391  50 


99 
391 

98 
440 
112 
431 
108 
434 

86  50 
408  50 


2: 


491 
512 

502  50 
433 
488 
loo 
481 
493 
488 
497 

65 

65 
500 


445  50 
134  .. 


406.. 
576 
47  > 
910 

646 

723 
670 
943 

1155 
137 
339 
656 
249 
868 
258 
70 

1330 


4005  . 
1580  . 
477  . 

648  . 
496  . 
720  . 
670  . 


1170  . 
139  . 
338  . 
648  . 
249  . 
871  . 
256  . 

1370  . 


720  50 
453  f.0 
759  50 
457 

419  50 
72o  . 
456  . 

445  ! 
665  . 
463  . 

461  25 
427 
458 

462  50 


709  5i 
459  . 
757  . 

450  . 
448  . 

451  . 
728  . 
458  . 
958  . 
446  . 
665  3i 
462  7i 
462  . 
427  . 
458  . 


1025 
1511 
476 
910 
648 
497 
715 
671 


1169 
137 
336 
649 
249 
863 
259 
70 

1365 


710 
452 
733 

■1 49 
447 
149  25 
745 
454  50 
95c 
441  50 
665 
462  7." 
460  2: 
42: 
45  •<  50 
45: 


Nombre 
de  Titres 


800 . OUI 
202.33-1 
274 . 54; 
45. 16c 
44.241 
216. 136 
4878541 
692748 
26.2: 
81.3 
32.920 


178.587 
4 . 389 
1 10.027 
477.634 
122.366 
3238166 
25406 
1  7.36.3 
230.818 
253.137 
3180391 
1368070 
340.814 
28.903 
70.318 
140.503 

48.553 
249.370 
300.000 


74-3: 
60  Dl  1(1 
713 
40 . 000 

lie. 

80 . 000 
1 21 1 .000 
13.550 
20.450 

loo.  1 

200.001 
62.060 
64.0IHI 
100.788 
37 . 560 
106.000 
60.000 
16.000 
1 1.660 
33.340 
123.000 
50.000 
40.000 

1363000 
208.850 
100.000 

40.000 
100.000 
70.12 
80 . 000 
61  .Ollll 
60.000 


DESIGNATION  des  VALEURS 


300 


Capital  ou 
Nomb.rie  Titres 


589781 

9.121 
S7.60X 
324306 

4.823 
18.388 

8.613 
57 
345382 
761 
103000 

4.607 
55.971 
29.393 
671830 


954  S 
700  £ 
500  £ 
200  fl 
300  £ 
200  f 
7001. 
310ob 
000  1 
850  ob 
000  f . 
240 
960 
,580 
.400  f 


Act.  Lyon  

Obi.  —   3  %  1855  :  

—  —  Bourbonnais  3  %... 

—  —   Dauphiné  3  %  

—  —   Genève  57  3  %  

—  -a  Méditerr.  52-55  3  % . 

—  —  3  %  fusion  anc  

—  —  :i  %  fusion  nouv — 

—  H  2  K  %  

—  Vict.-Emm.  62  3  %■ 

Act  Midi  

Obi     -     3  %  

—  —     3  %  nouv  

Act  Nord  

Obi      -   3  %  

—  —   3  %  nouv  

—  2  %  %,  j.  avr.  et  oct. 
Nord-Est  franç.  3  %■■■■ 

Act  Orléans  

—  jouiss  

Obi.      -      3  %  •  

—  3  %  1884  

2  %  %  1895  

Grand  Central  3  %  1895. 

Acl.  Ouest  

Obi.     -  3%  

—  3  %  nouv  

—  2  %  %  

Act.  Ouest-Algérien  

Obi.  3  %  

Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Act.  Sud  de  la  France  

Obi.  ^  %• 

Act.  Métropolitain  de  Paris 


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 


Docks  et  Entrep.  Marseille. 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris- 
Eaux  (Compic  Générale  des)... 

Comp.  Générale  du  Gaz  

Comp.  Paris,  du  Gaz  jouiss.. 

Cie  G1'  Transatlantique  

Messageries  maritimes  

Omnibus  de  Paris  

—  —  jouiss  

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer  

Tramways  Est-Parisien  

Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw. 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw  . . 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction — 

Aguilas  (Compagnie  d')  

Électro-Métallurgie  

Malfinado  (Mines  d')  

—  —  jouiss. . 
Mines  d'or  (Cie  Française)  ... 
Métaux  (Cie  Française  des)... 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 

la  Russie  méridionale  . 
Canal  interoc.  Bons  à  lots  1889 

Canal  maritime  de  Suez  

parts  de  fond 
Dynamite  (Suc.  Centrale  de), 

Etabliss.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  

Proc.  Thomson-Houston. . . 

Raff.  et  Sucrerie  Say  

Téléphones  (Soc.  Indust.  des 


Intérêts 
en  1904 


Cours  comp.  juill 

19Ô3~^l904 


1420 


15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
12 
15 
50 
15 
15 
65 
15 
15 
12  50 
15 


1190 

452 
449 
1860 
469 
465 
422 


,o 


44 
15 
15 
12  50 
15 
38  50 
15 
15 
12  50 
25 
15 

15 
9 
15 
15 


1490 
1040 
459 
454 
411 

900 
453 
450 

630 
442 


207 
425 
610 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre2%  %  (ch.  fixe  25120) 

Argentine  4  %  1896  

—         4  %  1900  

Autriche  4  %  or  (ch.  fixe  2  f.  50) 
Brésil  4  %  %  1888   


4  %  1889 

—      5  %  1898  

Bulgarie  5  %  1896  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894   

Egypte  (Daïra-Sanieh  4  %).. 

(Unifiée  7  %)  

—  (Privilégiée  3  %  %). 
Espagne  4  %  Extérieure..., 


17  50 

28  50 
79 
3.2  30 
67  50 

io  . 


4  50 

lu 


25 


130  60 
64  50 
30 
10 
30 
23 
50 
16  50 


2  50 


50 


4  . 


456 
452 
412 


337 
615 
1980 
598 
487 
117 
180 
665 
275 

80 
192 

62 
529 
175 
163 

19 
190 
274 
515 
280 

90 
475 

420 
128 
3925 
1750 
624 
135 
590 
625 
915 
315 


Cours  de  clôture  (1906)  , 
29mars  5  avril  12avri\i 


1315 
451 


452 
448 


1160 
448 
448 

1745 
466 
459 


1418 

995 
454 
448 


852 
448 
445 

615 
438 


227 
422 
531 


345 
615 
1868 
600 
465 
162 
224 
540 
192 
102 
212 
30 
552 
183 
180 

g 

140 

244 
583 
325 
82 
480 

495 
106 
4195 
1885 
557 
156 
526 
690 
890 
283 


50 


30 


93  2; 
80  20 
79  20 
102  80 
82  65 
77  25 

102  75 
431 

103  20 
82 
95  25 

102  40 
106  50 
102  60 
90  35 


1405  . 

465  . 
459  . 

457  50 

458  50 
458  75 

462  50 

466  .. 

429  .. 

463  .. 
1180  .. 

457  50 
465  25 
1843  .. 
471  50 
479  75 

430  .. 

465  .. 

1502  .. 

1079  .. 

465  .. 

471  75 
429 
462 
919 

458  25 
462  50 
420 
640 
457 

456 
280 
446  50 
541 


457  50 


1410 

466 
458 
457 
458 
459 
462  50 
456 
425 
461 
1175 
457 
7 

1845  .. 
469  .. 
468  50 
427  .. 

1455  '.  . 
1030  .. 

461  50 

456  50 
418  .. 

462  50 
890 

457  50 
455  50 
417  50 

454  50 


448  . 
543  . 


363  , 
658 
1985 
715 
4"0 
200 
298 
864 
470 
169 
275 

50 
628 
223 
275 

16 
171 
365 
685 
465 

70 
541 

487 
121 

4450 
1980 
578 
247 
477 
796 
320 
352 


90  40 
85  30 
85  20 

100  80 
83  50 
78  15 

104  20 
431 

93  50 

77 

88  60 
102 
106  35 

101  90 
87  60 


360  . 
660  . 
2035  . 
718  . 
327  . 
202  . 
291  . 
877  . 
516  . 
162  . 
275  . 

50  . 
627  . 
223  . 
258  • 

18  . 
173  . 
362  . 
681  . 
46^  . 

74  . 
548  50 

495  . 
121  .. 
4435  . 

587  '. 
249  .. 
492  . 
797  . 
327  .. 
351 


U02  --| 
462  .  A 

456  ^ 

458  ••! 
456  •• 
461  ••! 
455 
424 

176 
456 

453  50 
841 
468  50 
467  50' 
420  50 
458 
430 
032 
461  50' 
457 
422 
461 
895 
455  50, 

454  .. 
411  50| 
650  ..! 
454  50j 

458  .. 


449 
543 


662 
2064 
715 
338 
201 
288 
907 
533 
163 
283 

47 
621 
223 
255 

17 
169 
362 
685 
465 

74 
548 

483 
119 
4420 
1975 
594 
245 
481 
785 
337 
351 


90  60 

94  80 
97  40 
99  80 

95  25 
92 

106 
485  25 

96  50 
81  .. 


107  50 
104  20 
94  85 


91  20 

90 

7ï 

94  72 

94 

9! 

97  60 

94 

4i 

98  35 

98 

4 

99  .. 

95 

9. 

89  40 

88 

0: 

103  80 

104 

9e 

488  50 

4S7 

94 

5 

81  25 

81 

95  .. 

94 

& 

107  90 

107 

7t 

104  15 

104 

5f 

94  20 

94 

fi- 
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COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  BOURSES  ETRANGERES 


BOURSE    FINANCIERE    DE  BERLIN 


VALEURS 

7mars 

14m»ar 

21mar 

28m  ar 

4  avril 

1  lavri 

Fonds  d'État 

Consol.  Pruss.  3  %  

88  60 

88  75 

88  80 

89 

10 

on  in 

89  30 

QQ  QO 
Oo  OO 

Russe  Orient  4  %  

77  30 

78  40 

78  20 

i 

76  » 

76  70 

Extérieure  Espagnole  

93  75 

95  10 

»  » 

95 

25 

95  40 

95  40 

94  90 

94 

20 

95  20 

98  10 

93  20 

93  80 

94  10 

94 

10 

93  80 

93  20 

Italien  4  %  

106  30 

106  30 

»  » 

106 

» 

»  » 

105  90 

Chemins  de  fer 

144  60 

144  20 

144  » 

143 

70 

144  60 

146  90 

24  20 

24  » 

23  70 

24 

10 

24  30 

24  10 

»  » 

»  » 

198 

Banques 

Reichsbank  

154  90 

155  60 

155  40 

155 

10 

155  70 

155  60 

Crédit  

211  20 

211  20 

210  90 

210 

70 

212  90 

216  » 

Deutsche  Bank  

241  90 

243  70 

245  » 

247 

4  0 

241  20 

240  10 

Disconto  

188  50 

189  70 

190  10 

191 

Ï0 

189  75 

189  20 

Darmstadt-Bank  

14-i  » 

147  20 

147  90 

14» 

10 

145  70 

i  s  5  20 

Berl-Handels  

171  70 

173  » 

174  50 

175 

40 

172  70 

172  20 

Dresde-Bank  

161  90 

164  50 

164  60 

166 

163  10 

162  20 

National-Bank  

131  90 

132  90 

133  10 

130 

20 

131  60 

130  KO 

Change  sur  Paris  8  jours. . . 

81  40 

81  «0 

81  45 

81 

45 

81  50 

81  50 

—      —  Londres  — 

20  46 

20  46 

20  45 

20 

46 

20  46 

20  46 

—      —  Vienne  — 

85  » 

85  » 

85  » 

85 

Ob 

85  15 

85  10 

—       Pétersbourg  3  mois. 

Roubles  comptant  

214  30 

213  10 

214 

40 

213  70 

»  )> 

BOURSE    FINANCIERE    DE  LONDRES 


Fonds  d'Etat 

Consolidés  anglais  2  %  %. 

Roupies  3  l/i  %  

Brésil  4  %  

Argentine  5  %  

Mexicain  5  %  

Turc  unifiée  t  

Bulgare  1892   

Egypte  unifiée  

Grec  Monopole  

Italien  4  %  

Russe  consolidé  

Portugais  3  %  

Espagne  Ext.  4  %  

Hongrois  

Français  3  %  

Divers 

Banque  de  Roumanie  

Suez  

Banque  Ottomane  

Rio-'i'into  ' . 

Brighton  A  

Argent  en  barres  

Change  sur  Paris  

Escompte  de  la  Banque  

Escompte  hors  banque  


7mars 

14mar 

21mar 

28mar 

4  avril 

llavri 

90  68 

90 

50 

90 

56 

90 

(2 

91 

18 

90 

93 

66  3' 

66 

37 

66 

37 

66 

37 

66 

3" 

66 

25 

90  » 

91 

25 

91 

50 

01 

bO 

89 

25 

88 

102  75 

102 

73 

102 

75 

102 

75 

102 

102 

25 

104  25 

104 

25 

104 

50 

104 

50 

103 

75 

103 

50 

93  87 

92 

:  Il 

92 

62 

92 

50 

92 

25 

92 

25 

101  50 

101 

50 

101 

101 

101 

50 

101 

50 

105  50 

10i 

106 

25 

106 

25 

106 

25 

100 

25 

53  25 

53 

75 

53 

25 

53 

75 

54 

54 

104  75 

104 

511 

104 

50 

104 

50 

104 

50 

104 

50 

83  75 

85 

25 

85 

37 

85 

23 

83 

82 

75 

69  12 

70 

25 

70 

50 

70 

37 

70 

62 

70 

75 

93  87 

94 

75 

94 

62 

94 

75 

93 

93 

62 

94  75 

94 

50 

94 

50 

93 

50 

93 

75 

97 

75 

99  » 

99 

99 

99 

98 

98 

8  25 

9 

50 

12  50 

9 

50 

10 

10 

173  50 

175 

50 

177 

511 

178 

50 

177 

50 

176 

50 

15  f0 

15 

7b 

15  87 

lb 

87 

15 

87 

15 

87 

67  50 

67 

50 

67 

50 

67 

25 

67 

56 

66 

i:i 

121  » 

123 

122 

50 

121 

50 

122  5(1 

122 

50 

29  62 

29 

50 

30 

12 

30 

29 

ON 

29  75 

25  35 

25 

35 

25  35 

2b  3b 

25 

33 

25 

32 

4  » 

4 

D 

4 

4 

4 

3 

50 

3  50 

56 

3 

56 

3 

40 

3 

3 

12 

BOURSE    FINANCIERE    DE  VIENNE 


Fonds  d'État 

mars 

14mar 

2 1  m  ar 

28niar 

4  avril 

11.  vri 

118  » 

118  » 

117  75 

:i7  30 

117  60 

118  10 

99  70 

99  60 

99  35 

99  30 

99  70 

99  90 

—  Papier  

99  85 

99  70 

99  45 

99  3b 

99  80 

99  95 

Hongrie  Rente  Or  

113  05 

113  05 

112  40 

111  50 

111  40 

lie,  40 

—      Rente  Couronne... 

95  » 

95  05 

94  35 

93  50 

93  45 

96  95 

Chemins  de  fer 

1128  » 

1128  » 

1134  » 

1133  » 

1151  » 

1152  » 

Lemberg-Czernowitz  

583  » 

582  » 

582  » 

582  » 

58!  » 

584  » 

5730  » 

5730  » 

5680  » 

5700  » 

5750  >■ 

5750  » 

Autriche  Nord- West  

428  » 

428  » 

429  » 

428  » 

427  » 

429  » 

Staatshahn  

675  » 

674  25 

674  » 

673  » 

674  50 

676  50 

Lombards  

126  » 

125  » 

124  25 

127  75 

127  50 

128  25 

Change  sur  Londres  

240  55 

240  60 

240  60 

210  02 

210  47 

240  32 

—  Paris  

95  67 

95  73 

95  70 

95  78 

95  77 

95  75 

19  13 

19  14 

L9  13 

19  14 

19  14 

19  15 

BOURSE    FINANCIERE    DE  LISBONNE 


7inaws 

l-'miar 

21  mar 

28oiar 

4  avril 

l  la\  ri 

4  50 

4  50 

4  50 

4  bO 

4  » 

:t  75 

Change  sur  Paris  

561  » 

557  » 

558  » 

b60  » 

560  » 

560  » 

Change  sur  Londres  

51  06 

51  25 

51  30 

51  2b 

51  25 

51  18 

BOURSE  FINANCIÈRE  DE 

MADRID 

&  BARCELONE 

Madrid 

7mars 

14mar 

21mar 

*8mar 

4  avril 

l  lavi  i 

Dette  intérieure  4  %  

80  20 

81  80 

81  65 

81  70 

81  55 

81  7b 

Change  sur  Londres  à  vue.. 

29  63 

29  04 

28  87 

28  90 

29  » 

28  92 

17  82 

15  47 

14  80 

15  » 

15  45 

lb  20 

Barcelone 

Dette  intérieure  4  %  

80  30 

81  82 

81  70 

81  90 

82  02 

81  90 

50  15 

52  80 

52  65 

52  50 

52  30 

b2  50 

Saragosse  

86  75 

89  70 

89  85 

91  20 

90  60 

90  30 

18  10 

15  65 

lb  80 

15  20 

15  50 

15  50 

BOURSE  FINANCIERE  DE  BRUXELLES  &  D'ANVERS 


7mars 

1  imar 

2  lmar 

2Suiar 

i  avril 

1 1  avri 

I  V  1    II  1  '        l  •      1  —  '       a  )     yQ  ........... 

99  65 

99  70 

00  67 

99  7<  1 

'10  77 

99  70 

-      -  --.2  %  %..  

84  52 

85  » 

85  10 

8b  42 

«5  75 

85  50 

Banque  Nationale  

4.7b  » 

4475  » 

4490  » 

1120 

4470  » 

4485  .. 

Ch.  de  fer  Brux.-Lille-Calais 

6b0  » 

654  x 

657  » 

6b4  » 

654  » 

654  50 

—      Congo  (p.  d.  f.). . . 

3815  » 

3752  » 

3725  » 

37b2  » 

3850  » 

3850  » 

Extérieure  4  %  

93  62 

94  75 

94  50 

94  bO 

93  75 

93  56 

Brésil  4  %  

89  06 

91  62 

91  50 

91  43 

89  37 

87  81 

Change  sur  Amsterdam  .... 

207  65 

207  60 

207  67 

207  55 

207  52 

207  50 

—     sur  Berlin  

123  17 

12:;  îo 

123  15 

123  07 

123  05 

123  10 

—     sur  Londres  

25  22 

25  21 

25  22 

25  22 

25  21 

25  20 

—     sur  Paris  

loo  30 

100  31 

100  36 

100  31 

100  36 

100  32 

Anvers 

Change  sur  Paris  

100  3? 

100  35 

100  40 

100  36 

100  40 

loo  36 

—     sur  Berlin  

123  05 

123  17 

123  05 

123  07 

123  07 

—     sur  Londres  

25  23 

25  2:: 

25  23 

25  23 

25  22 

25  20 

BOURSES    FINANCIERES    DE    ROME  &  DE  GENES 


Rome 

7triars 

14mar 

21rnar 

28mar 

4avril 

1  lavri 

Rente  Italienne  4  %  

105  45 

105  46 

105  37 

105  57 

105  57 

105  42 

Ch.  de  fer  Méditerranée  act. 

450  » 

449  » 

149  > 

449  » 

457  » 

460  >. 

—  Méridionaux  

761  » 

763  » 

762  » 

769  » 

787  » 

787  » 

Banque  d'Italie  act  

1336  » 

1335  » 

1331  » 

1310  » 

1307  » 

1301  .» 

Crédit  Foncier  Italien  act.. . 

550  » 

550  » 

550  » 

5b0  » 

553  » 

553  » 

513  » 

506  » 

505  » 

508  » 

50b  » 

504  » 

1627  » 

1625  » 

1627  » 

1615  » 

1620  » 

1610  » 

Change  sur  la  France  

100  07 

100  07 

100  06 

loo  05 

100  05 

loo  05 

—     sur  Londres  

25  17 

25  16 

25  15 

25  15 

25  13 

25  13 

—     sur  Berlin  

122  85 

122  80 

122  80 

122  77 

122  65 

122  70 

Gènes 

Rente  Italienne  4  %  

105  4b 

105  40 

105  32 

105  57 

105  47 

105  40 

Chemins  de  fer  Méridionaux. 

761  » 

761  » 

762  » 

768  » 

782  » 

Change  sur  Paris  

100  08 

100  06 

100  06 

100  04 

100  03 

100  02 

—     sur  Berlin  

122  85 

122  80 

122  72 

122  73 

122  70 

123  07 

BOURSE    FINANCIERE    DE  SAINT-PETERSBOURG 


VALEURS 

7mars 

i  lmar 

21  mar 

28mar 

i  avril 

1 1  a  vr  i 

Russe  4  %  94  (Papier)  

'8  25 

79  75 

78  75 

78  50 

76  75 

77  » 

Banque  de  Commerce  extér. 

343  » 

358  » 

355  » 

359  » 

362  » 

350  .. 

—     d'Esc,  de  St.-Péters. 

420 

425  » 

430  » 

430  .> 

435  » 

429  » 

—    Intern.de  St.-Péters. 

385  » 

395  » 

393  » 

399  » 

419  » 

4v2  » 

—  Russo-Chinoise  

280  » 

282  » 

289  » 

316  » 

314  » 

309  » 

Change  sur  Paris  

37  52 

37  52 

37  52 

37  52 

37  52 

37  50 

—     sur  Londres  

95  75 

95  75 

95  92 

95  83 

95  50 

94  85 

—     sur  Berlin  

45  92 

45  92 

45  92 

45  92 

45  92 

45  90 

BOURSE    FINANCIERE    DE  GENEVE 


VALEURS 

7mars 

14mar 

21  mar 

28  mar 

4  avril 

llav  i 

Genève  avec  lots  3  %  

107  » 

107  » 

107 

106 

88 

103 

104  50 

-     1890  3  %  %  

98  75 

'.".i  25 

99 

50 

99 

25 

99 

23 

99  50 

Ch.  de  fer  Fédéraux  3  %  %. 

997  50 

998  50 

998 

50 

998 

998 

:o 

999  50 

-             -  3%.... 

100  » 

100 

Italien  4  %  

105  25 

105  2b 

10b 

30 

105 

38 

105 

20 

105  20 

Change  sur  Paris  

100  29 

100  20 

100 

23 

100 

21 

100 

25 

100  22 

—    sur  Londres  

25  22 

2b  19 

2b 

19 

25 

18 

25 

18 

25  17 

BOURSE  FINANCIERE  DE  CONSTANTINOPLE  (GALATA) 


VALEURS 

Tmars 

I4mar 

2 1 1 1 1  ;  1 1' 

28ma 

4  avril 

1 1  avri 

Pièce  

87  17 

87  19 

87  18 

87  18 

87  19 

87  18 

Ottomane  4  %  unifié  

102  38 

101  20 

101  34 

101  31 

101  13 

101  09 

Chemins  Ottomans  

140  73 

142  25 

143  50 

142  75 

141  50 

141  12 

Change  sur  Paris  3  mois  . . . 

22  76 

22  75 

oo  73 

22  73 

—     sur  Londres  3  mois. 

110  20 

lïô  25 

110  20 

llo  20 

110  20 

110  20 

BOURSE    FINANCIERE    DE  NEW-YORK 


VALEURS 

États-Unis  4  %  

Atchison  

Canada  Pacific  

Central  New-Jersey  

Milwaukee  

Erié  •  

Illinois  Central  

Louisville  et  Nasville. . . 

New-York  Central  

Norfolk  et  'Western  pref . 

Pensylvania  

Reading  

Union  Pacific  

Wabach  St-Louis  préf.. 

Calumet  et  llecla  

Change  sur  Londres  

Paris  

Câble  transferts  sur  Londres. . 

Cuivre  

Argent  


7  mars 

1  Imars 

21  mars 

2Nmars 

4  avril 

103 

% 

104 

3/ 

104 

/4 

104 

103 

89 

\ 

93 

1  ,' 

92 

% 

94 

93 

Û 

170 

i , 

169 

170 

% 

172 

% 

172 

\ 

212 

% 

217 

21b 

217 

218 

177 

\ 

176 

173 

176 

177 

% 

41 

y» 

42 

Y* 

41 

3A 

44 

3/ 

45 

% 

165 

170 

% 

168 

172 

!*' 

172 

y* 

144 

n  ' 

148 

% 

149 

», 

150 

151 

V, 

115 

4 

146 

% 

143 

i/ 

145 

145 

1 , 

90 

91 

91 

91 

90 

138 

% 

137 

% 

13? 

V, 

138 

\ 

140 

v. 

f  7 

\ 

127 

\ 

127 

% 

135 

y. 

138 

% 

150 

% 

152 

Y* 

lbl 

\ 

154 

158 

% 

50 

50 

h 

50 

51 

50 

6N5 

685 

67b 

685 

705 

4.82 

50 

4.82 

40 

4.82 

50 

4.82 

35 

4.82 

43 

5. 17 

54 

3.  17 

V. 

5.17 

« 

5.17 

\ 

5.17 

Y* 

4.86 

LO 

4.86 

05 

4.85 

90 

4.85 

4.85 

65 

18 

iê 

y» 

18 

% 

18 

18 

54 

18 

64 

63 

s 

65 

y* 

64 

64 

1 

103  'A 

93  \ 

172  V 
215 
176  % 

44  %. 

173  % 
149 
143  % 

90 

141  Yi 

137  i. 

156  % 
50 
700 

4.80  65 

5.19  % 

4.84  » 

IN  % 

64  <i 
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PÉTROLES  DE  8ÔRYSLAW 

(société  anokyme) 
A  ANVERS 
Constituée  suivant  acte  reçu  par  Me  VANDE  ZANDEN 

Notaire  à  Anvers,  le  23  Mai  1905 
[Moniteur  Belge    du    1er  juin  1905 ; 

CAPITAL  :  2  000.000  de  francs 
Représenté  par  20.000  actions  de  100  francs 
et  10  000  actions  de  dividende,  sans 
désignation  de  valeur 

VENTE  PAR  SOUSCRIPTION  PUBLIQUE 

DE 

10.000  Actions  nouvelles  de  100  francs  nominal 

En  conformité  des  pouvoirs  qui  lui  sont  attri- 
bués par  l'article  7  des  statuts,  le  Conseil  d'Admi- 
nistration de  la  Société  a  décidé,  dans  sa  séance 
du  24  février  1906,  de  porter  le  capital  de  1.000.000 
à  2.0J0.O00  di  francs  par  l'émission  de  10.000  ac- 
tions nouvelles  numérotées  de  10001  à  20000, 
jouissance  1"  janvier  1906,  comme  si  les  actions 
avaient  été  entièrement  libérées  à-cette  date. 


DROIT  DE  SOUSCRIPTION 

Le  droit  de  souscription  de  ces  actions  esc  donné 
par  préférence  aux  porteurs  d'actions  de  capital, 
à  raison  d'une  action  de  capital  nouvelle,  par  une 
action  de  capital  ancienne. 

Les  détenteurs  d'actions  anciennes  pourront  user 
de  leur  droit  de  préférence  en  faisant  estampiller 
leurs  litres. 

PRIX  D'ÉMISSION 

Le  pris  d'émission  est  iixé  à  117  l'r.  50,  paya- 
bles : 

En  souscrivant  Fr.      17  50 

Ali  répartition,  le  1er  Mai.  100 
contre  délivrance  du  titre  définitif,  avec  le  coupon 
n°  2  attaché. 

A  défaut  de  payement,  les  souscripteurs  sont 
passibles  d'un  intérêt  de  retard  de  G  0/0  l'an,  et 
leurs  titres  pourront  être  vendus  sans  mise  en 
demeure,  un  mois  après  la  date  d'exigibilité  du 
dernier  versement  pour  le  compte  et  aux  risques 
et  périls  des  retardataires. 

La  souscription  sera  ouverte 
Les  MARDI  17  et  MKRC.  REIM  18  avril 
1908 

A  ANVERS  : 
Au  Crédit  National  Industriel,  14,  rue  Kipdorp 

A   BRUXELLES  : 
Chez  MM.  Rom  et  Vanderlinden,  16,  rue  Royale 

On  peut  souscrire  dès  à  présent  par  correspondance 


Les  souscriptions  par  listes' ne  seront  pas  ad- 
mises. 

Si  les  demandes  dépassent  le  nombre  de  titres 
mis  en  souscription,  il  y  aura  lieu  à  répartition. 
En  cas  de  répartition  les  versements  non  utilisés 
seront  appliqués  à  la  libération  des  titres  attri- 
bués. 

Les  titres  sont  régulièrement  cotés  à  la 
Bourse  d'Anvers. 

L'admission  à  la  Cote  de  Bruxelles  sera 
demandée.  332 


CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

Société  anonyme  fondée  en  1860 
Capital  :  30  millions 
PARIS  :  Rue  de  Mogador,  4 
MARSEILLE  :  Rue  de  Grignan,  43 

COMPTES  DE  CHÈQUES 

Au  delà  de  3  ans   3  1/2  O/O 

De  1  an  à  3  ans   3  O/O 

De  6  mois  à  1  an   2  O/O 

A  vue   1  1/2  O/O 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivré 
des  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d'intérêt 
payable  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons. 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es- 
compte d'efïets.  —  Avances  sur  titres.  —  En 
voi  de  fonds  (Province  et  Etranger).  333 


OFFICIERS  MINISTÉRIELS 

Gde  PB0Pté  QUÂI JEMMÂPES  ÏÏ$t£& 

et r.  Bichat, 23. Cce fO.836  m.  ;  R.  b.  87.575 fr.  M.  ap.  1 .200.000 fr. 
2-PROP'»  n^niini  IffcilE  7ctq.Valnny,  9;  Cce 737  ra. 18, 
AVENUE  rftrUoLSyUE  R.t>.18.950fr.M.àp.175.000rr. 
3°  PR0P-  urno  Ml  |  p«  122,libre"Villa'delaRéui]ion,17) 
AVENUE  lEKoAILLËâ  Cce  9767m.  M.  à  p.  300.000  fr. 

et  dépendances,  à  CEL.Y  (Seine-et-Maruc) 
Cce  68  hect.  99  a.  14;  libre,  av.  Mobilier, 
M.  ù  p.  140.000 fr.  A  adj.  Ch.  not.  Paris, 24  Avril  1906. 
S'adress.  Me  BREUILLAUD,  not.  333.  r.  St-Martin. 
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1  RUE  de  BONDÏ,  34  mm,ÏÏ: saôoo 'î; 
-propriété  BILLANCOURT  rlSfi 

Cont.l2.024m.M.àp.l2O.OOÔf.Aad.j.Gh.Not.Paris, 
24av.iy0o.S'adrM-BKEUiLLAUD,not.,333,r.St-Martin. 
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BANQUE  INTERNATIONALE  DE  PARIS 

(  EN   LIQUIDATION  ) 

Le  Conseil  de  Liquidation  a  l'honneur  de  préve- 
nir MM.  les  Actionnaires  qu'une  quatrième 
répartition  sera  mise  en  paiement  à  partir  du 
SI  avril  courant,  à  raison  de  CINQUANTE 
FRANCS   PAR  ACTION. 

Ce  paiement  aura  lieu  à  Paris,  aux  Caisses  de 
la  Banque  Française  pour  le  Commerce  et 
l'Industrie,  9,  rue  Boudrèau,  contre  présentation 
des  titres,  lesquels  seront  revêtus  d'une  estampille 
constatant  ladite  réparti  Lion. 
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SOCIÉTÉ    MARSEILLAISE  DE 

CRÉDIT  INDUSTRIEL  ET  COMMERCIAL 
ET  DE  DÉPOTS 

Société  anonyme. —  Capital:  30  millions 

Siège  social  à  Marseille,  rue  Paradis,  63 
Succursale  à  Pans,  rue  Aubor,  4 


Par  décision  de  l'Assemblée  générale  des  Ac- 
tionnaires du  5  avril  courant,  le  dividende  de 
l'exercice  1905  a  été  fixé  comme  suit: 

A  fr.  40  pour  les  actions  entièrement  libé- 
rées, et 

A  fr.  30  pour  les  actions  libérées  de  250  fr. 

Un  acompte  de  12  fr.  50  sur  les  actions  entiè- 
rement libérées  et  de  7  fr.  50  sur  les  actions 
libérées  de  250  fr.  ayant  été  distribué  en  novem- 
bre dernier,  il  sera  payé  pour  solde,  le  1"  Mai 
prochain,  sur  présentation  du  coupon  n°  45  : 

Aux  actions  entièrement  libérées  :  Fr.  27  50, 
soit,  impôts  déduits, 

Fr.  26  40  pour  les  actions  nominatives, 
»    25  61  pour  les  actions  au  porteur; 

Aux  actions  libérées  de  250  francs  :  Fr.  22  50, 
soit,  impôts  déduits, 

Fr.  21  60  pour  les  actions  nominatives, 

'»    21  06  pour  les  r.ctions  au  porteur. 

Ce  paiement  sera  elî'ectué  : 
A  Marseille,  au  siège  social,  rue  Paradis,  63; 
A  Paris,  à  la  succursale,  rue  Auber,  4.  387 


COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital  25  millions  de  francs  entièrement  versés 

SIÈGE  SOCIAL  : 

11,  rue  des  Capucines,  PARIS 
Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferréol,  et 
dans  les  principales  villes  d'Algérie  et  de  Tunisie. 

COMPTES  DE  DEPOT 
A  vue   10/0 

A  sept  jours  de  préavis   2  O/O 

BONS  A  ÉCHÉANCES  FIXES 

A  1  an   3  O/O 

A  2  et  3  ans   3  1/2  O/O 

A  4  et  5  ans   4  0/0 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opéra- 
tions de  Bourse,  garde  de  titres,  envois  de  fonds, 
lettres  de  crédit,  encaissement  de  tous  eSets. 
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LA  COMMISSION  DE  LIQUIDATION 

DE  LA  SOCIÉTÉ  DE 

L'INDUSTRIE  MINIÈRE  DE  ZYRIANOWSK 

(Altaï  du  Sud) 

a  l'honneur  de  porter  à  la  connaissance  de  Mes- 
sieurs les  Actionnaires  qu'à  l'assemblée  générale 
des  actionnaires  le  12/25  mars  1906  il  a  été  décidé  : 

D'approuver  le  compte  rendu  et  le  rapport  de  la 
Commission  de  liquidation  et  de  reconnaître  les 
opérations  de  la  Commission  de  liquidation  comme 
parfaitement  correctes  ; 

De  reconnaître  le  paiement  de  19  roubles  40  cop. 
sur  chaque  action  comme  amortissement  com- 
plet, lequel  paiement  doit  être  effectué  jusqu'au 
20  avril/3  mai  1996  au  bureau  de  la  Commission 
de  liquidation  :  Moscou,  Milnikoff,  péréoulok,  mai- 
son Froloff.  log.  n°  10; 

De  donner  à  partir  du  23  avril/3  mai  1906,  à 
M.  Constantin  Nicolaevitch  Valérianoif,  Moscou, 
M iasnizkaïa,  louschkoff,  péréoulok,  propre  mai- 
son, plein  pouvoir  de  terminer  à  lui  seul  toutes 
les  affaires  de  la  liquidation; 

De  reconnaître  la  liquidation  des  affaires  de  la 
Société  de  l'Industrie  Minière  de  Zyrianowsk  Altaï 
du  Sud  comme  terminée. 

n    339 

VENTE  PAR  SOUSCRIPTION  PUBLIQUE 

DE 

3.000  Actions  de  Capital  de  100  francs  nominal 

ENTIÈREMENT  LIBÉRÉES 

ET  DE 

2.400  Obligations  de  500  francs  nominal 

rapportant  un  intérêt  annuel  de  4  1/2  pour  cent 

SOCIÉTÉ 

DES  TRAMWAYS  INTERPROVINCIAUX 

de  Trévise -Venise,  Padoue  et  extensions 

SOCIÉTÉ   ANONYME  BELGE 
constituée  par  acte  passé  devant  M"  ECTORS, 
notaire  à  Bruxelles,   le  ■24  janvier   1906,  et 
publié  aux  annexes    du  Moniteur  Belge  le 
14  mars  1906. 

Siège  social  à  BRUXELLES\ 

LES  ACTIONS  DE  CAPITAL  sont  payables 
au  prix  de  115  fr. 

A  la  souscription   35  francs 

A  la  répartition   80  francs 

LES  OBLIGATIONS  sont  payables 
au  prix  de  480  fr. 

A  la  souscription   80  francs 

A  la  répartition   400  francs 

LA  SOUSCRIPTION  SERA  OUVERTE 

'  LES 

Mercredi  11  et  Jeudi  12  avril  1906 

A  Bruxelles  : 
Chez  MM.  Druneel  et  Cie,  rue  d'Arenberg; 

L.   Monniez  et    Cie,  Monlagnes-aux- 

Herbes-Potagères,  24; 
P.  Grimmiau  et  Cie,  rue  Philippe-de- 
Champagne,  19; 
A  Anvers  : 
Chez  M.  Polet,  Vieux  Mardié  au  Blé, 

et  dans  tous  les  bureaux  de  change  du  pays. 

On  peut  souscrire  dès  à  présent 
par  correspondance 

Si  lés  demandes  dépassent  le  nombre  de  titres 
mis  en  souscription,  il  y  aura  lieu  à  répartition. 

En  cas  de  répartition,  les  versements  non  utili- 
sés seront  appliqués  à  la  libération  des  titres 
attribués. 

L'admission  à  la  cote  officielle  des  Bourses  de. 
Bruuclles  et  de  T  enise  sera  demandée. 
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COMPAGNIE  DES  TABACS  DE  PORTUGAL 

Ventes  du  15e  exercice  (1er  avril  1905  au  31  mars  1906) 


Continent 

Colonies 

Droits  d'importation 
(Chiffres  provisoires) 

Produit  dos  mois  ant/V 

Kilogr. 

Reis 

Kilogr. 

Reis 

Kilogr. 

Reis 

215.675 
2.186.820 

858:266.535 
8665:650.110 

33.730 
245.189 

31:204.950 
234:818.730 

3.646 
42.826 

16:410.750 
192:716.720 

Totaux  au  31  mars  190li. 

2.402.495 

9523:916.705 

278.919 

2(36:023.680 

46.472 

209:127.470 

Période  corresp.  de  Pnere.  aBlérr 

2.461.525 

9720:955.565 

29a. 518 

276:252.065 

48.731 

219:292.645 

Différence  : 

En  faveur  de  1905-1906. 
En  faveur  de  1904-1905. 

14.599 

59.030 

197:033.860 

10:228.385 

2.259 

10:165.175 
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COMPAGNIE  DU 

CHEMIN  DE  FER  OTTOMAN 

Jonction  Salonique-Gonstantinople 


Assemblée  générale  ordinaire 
MM.  les  Actionnaires  sont  convoqués  en  assem- 
blée générale  ordinaire,  le  mardi  15  mai,  à  onze 
heures  du  matin,  au  siège  de  la  Compagnie,  rue 
Yanik-Kapou,  nos  1  et  3,  à  Galatz,  Constantmople. 

Orure  du  jour  : 

Rapport  du  Conseil  d'administration; 

Rapport  des  commissaires -vérificateurs; 

Approbation  des  comptes  de  l'exercice  1905  et 
fixation  du  dividende; 

Election,  par  suite  de  l'expiration  du  mandat, 
de  deux  administrateurs  sortants  ; 

Election  des  commissaires -vérificateurs  pour 
l'exercice  1906. 

Aux  termes  des  statuts,  tout  actionnaire  qui 
possède,  soit  à  titre  de  propriétaire,  soit  â  titre  de 
mandataire,  50  actions  est,  de  droit,  membre  de 
l'assemblée,  à  la  condition  d'avoir  déposé,  huit 
jours  avant  sa  réunion,  les  actions  qu'il  possède 
dans  les  Etablissements  indiqués  par  le  Conseil. 

Le  dépôt  des  titres  devra  être  effectué  avant  le 
7  mai  au  plus  tard  à  la  Ranque  Impériale  Otto- 
mane, à  Constantinople,  ou  à  l'agence  de  cette  So- 
ciété a  Paris,  7,  rue  Meyerbeer. 

La  Banque  Impériale  Ottomane  délivrera  aux 
actionnaires  des  cartes  d'admission  pour  l'assem- 
blée générale  et  tiendra  des  formules  de  pouvoirs 
à  la  disposition  de  ceux  d'entre  eux  qui  seraient 
empêchés  d'y  assister. 

Le  Conseil  d'Administration. 
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BANQUE  SUISSE  ET  FRANÇAISE 


MM.  les  Actionnaires  sont  informés  que  le 
dividende  de  20  fr.  par  action,  pour  l'exercice 
1905,  sera  payé  à  partir  du  15  avril  prochain, 
contre  remise  du  coupon  n°  13,  à  raison  de: 

Fr.  19  20  pour  les  actions  nominatives; 

Fr.  17  97  pour  les  actions  au  porteur,  impôts 
déduits  : 

A  Paris,  au  siège  sociai,  20,  rue  Lafayette  ; 
à  Bâle,  à  la  Banque  Commerciale  de  Bâle  ; 
chez  MM.  les  fils  de  Dreyfus  et  Cie  ;  à  Zurich, 
à  la  Banque  Fédérale  S.  A.  et  dans  ses  comp- 
toirs. 
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COMPAGNIE  FRANÇAISE 
pour  l'exploitation  des 

PROCÉDÉS  TH0MS0N-H0UST0N 

Capital  40.000,000  de  francs 
Siège  social,  IO,  rue  de  Londres,  Paris. 


AVIS  DE  CONVOCATION 

MM.  les  Actionnaires  sont  convoqués  en 
Assemblée  générale  ordinaire  pour  le  jeudi 
10  mai  1906,  à  3  heures  1/2,  à  la  salle  de  la 
Société  des  Ingénieurs  civils  de  France,  rue 
Blanche,  19,  à  Paris,  à  1  effet  d'entendre  le 
rapport  du  Conseil  d'Administration  et  celui 
des  Commissaires  sur  les  opérations  de  l'exer- 
cice clos  au  31  Décembre  1905,  et  fixer  le 
montant  du  dividende. 

Pour  assister  à  l'Assemblée,  les  Proprié- 
taires d'actions  au  Porteur  doivent  déposer 


leurs  titres  d'ic  au  1er  mai,  au  plus  tard,  au 
Comptoir  National  d'EsGompte  de  Paris, 
14,  rue  Bergère,  à  Paris,  ou  dans  ses  bureaux 
de  quartier  et  Agences  en  province. 

Les  récépissés  de  dépôt,  dans  les  Maisons 
de  Banque  agréées  par  le  Conseil  d'Adminis- 
tration, seront  reçus  comme  les  titres  eux- 
mêmes. 

Le  Conseil  d'administration. 
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Emprunt  Russe  3  0|0  or 

(1891) 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement  a 
procédé  le  19  mars/l"  avril  1906  au  tirage 
des  obligations  de  l'emprunt  ci-dessus  nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rem- 
boursables à  partir  du  18  juin  /1er  juillet  1906  : 

En  Russie,  aux  guichets  de  1  a  Ranque  de  l'Etat  ; 
à  Paris,  au  Crédit  Foncier  de  France,  à  la 
Ranque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  au  Crédit 
Lyonnais,  à  la  Société  Générale  pour  favori- 
ser le  développement  du  Commerce  et  de  l'In- 
dustrie en  France,  à  la  Société  Générale  de  Crédit 
Industriel  et  Commercial,  au  Comptoir  Natio- 
nal d'Escompte  de  Paris  et  chez  MM.  E.  Hoskier 
et  C°  ;  à  Berlin,  chez  MM.  Mendelssohn  et  C*  ; 
à  Amsterdam,  chez  MM.  Hope  et  C°  et  à  la 
Succursale  de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays- 
Bas;  à  Londres  chez  MM.  C.  I.  Hambro  and 
Son;  à  Copenhague,  à  la  Banque  privée  de 
Copenhague,  et  à  New- York,  chez  MM.  Baring 
Magoun  et  C». 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le 
19  juin/1"  juillet  1906  ;  dans  le  cas  contraire, 
le  montant  des  coupons  manquants  sera  déduit 
du  capital  à  rembourser. 

Numéros  des  obligations  sorties  au  tirage  : 
A  125  roubles  or 
16226  à  16250       16326  à  16350       40651  à  40675 
61326     61350       67626     67650       71801  71825 


80701  80725 

115426  115450 

183476  183500 

222651  222675 

265801  265825 

295351  295375 

321176  321210 

359451  359475 

374876  374900 

391726  391750 

462876  462900 

504876  504900 

506226  506250 

520176  520200 

559776  559800 

587226  587250 

660826  660850 

717326  717350 

725051  725075 

746876  746900 

780701  789725 

798451  798475 

888951  838975 

899676  899700 

917301  à  917325 

951501  951525 
96&'i26  960450 


85001  85025 

147226  14725D 

194351  194375 

250551  250575 

268551  268575 

305876  305900 

333876  333900 

335851  365875 

376676  376700 

414176  414200 

477876  477900 

505376  505400 

50*676  50,3700 

552201  552225 

566976  567000 

622726  622750 

680626  68  )650 

717901  717925 

725276  725300 

750876  750900 

785426  785150 

806676  806; 00 

855851  855875 

904301  904325 
A  625  roubles  or 
925951  à  925975 

954576  954600 


99526  99550 

148401  148425 

198351  198375 

262301  252325 

272876  278900 

317051  317075 

344151  344175 

373526  373550 

377451  377475 

441401  441425 

487326  487350 

505451  505475 

517926  517950 

554623  554650 

572:301  572325 

651276  651300 

70S326  708350 

721651  721675 

744151  744175 

772701  772725 

790626  790650 

817176  817200 

?7365I  ?73675 

308751  908775 

934751  à  934775 

959720  959750 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


I 


A  3.125  roubles  or 
992251  à  992275     995001  à 995025      997401  à  997423 

Numéros  des  obligations  de  l'emprunt  russe 
3  0/0  or  1891,  sorties  aux  tirages  antérieurs  et 
non  présentées  au  remboursement  à  la  date  du 
19  mars/1"  avril  1906. 

(A  partir  des  termes  désignés  entre  paren- 
thèses ces  obligations  ne  portent  plus  d'intérêt.) 

A  125  roubles  or 
3376  à  3378  3381  3382  3385  3386  3388  3392  3393 
(18  juin/1"  juillet  1905  .  4002  4004  à  4007   4013  à 
4021  4025  (19  décembre  1904/1"  janvier  1905), 
4577  4578  4591  à  4593  (19  décembre  1903/1"  jan 
vier  1904),  7351  à  7375  (19  décembre  1905/1"  jan 
vier  1906),   9274  9275  (18  juin/1"  juillet  1901), 
11201  11202  28923  (18  juin/1"  juillet  1902),  32701 
à  32725  (19   décembre  1905/1"  janvier  1906), 
34180  à  34183  34190  à  34193  (19  décembre  1904/1 
janvier  1905),  34576  34577   34581  à  34583  34586  à 
34589  (18  juin/1"  juillet  1905),   34726  à  34750  (19 
décembre  1902/1"  janvier  1903),   36276  à  36278 
36289  (19  décembre  1904/1"  janvier  1905),  36751 
à  36775  (19  décembre   1905/1"  janvier  1906), 
38958  38960  à  38965  38967  (19  décembre  1904/1" 
janvier  1905),   44888  (18  juin/1"  juillet  1903), 
46676  à  46679  (18  juin/1"  juillet  1904),  46776  à 
46799  (18  juin/1»  juillet  1905),    48204  48205  48224 
{18  juin/1"  juillet  1902),  50083  5O085   à  50090 
50092  à  50094   (18  juin/1"  juillet  1905),   50601  à 
50605  50611  50613  50624  50625  (19  décembre  1904/ 
1"  janvier  1905),   51101   à  51125   (19  décembre 
1905/1"  janvier  1906),   52801  à  52803  (19  décem 
bre  1903/1"  janvier  1904),   53083  53085  53088  (18 
juin/1"  juillet  1903),  57876   57878  à  57883  57885 
57886  57891  57895  à  57897  57899  57900  (18  juin/1' 
juillet  1905),    60686  60687  60700  (19  décembre 
1903/1"  janvier  1904),  62476  à  62500   (19  décem- 
bre 1902/1"  janvier  1903),   63176   63192  (19  dé 
cembre  190i/l»  janvier  1902),  63476  à  63478 
63492  à  63494   (18  juin/1"  juillet  1905),  64451  à 
64475  65776  à  65800  (19  décembre  1905/1"  jan- 
vier 1906),   67448  67450  (18  juin/1"  juillet  190 
68953  à  68956  69657   (18  juin/1"  juillet  1901), 
71294  712;r.  (lSjuin/1"  juillet  1903),  72826  à  72828 
72831  à  72823  (19  décembre  1901/1"  janvier  1902), 
73301  à  73307  (18  juin/1"  juillet  1905),  75303  75305 
75320  à  75324   78005  à  78007  78020  78021  (19  dé 
cembre  1903/1"  janvier  1904),  79351  79355  à  79373 
(19  décembre  1904/1"  janvier  1905),  79638  à  79644 
(19  décembre  1903/1»  janvier  1904),  79804  à  79808 
81281   81286  à  81292   81295  à  81300   (18  juin/1" 
juillet  1905),  81473  (18  juin/1"  juillet  1902),  87899 
87900  (19  décembre  1902/1"  janvier  1903),  87936 
87937   87940  à  87950  (18  juin/1"  juillet  1905), 
88401  à  88425  (19  décembre  1905/1»  janvier  1906), 
89178  89184  à  89194  (18  juin/1"  juillet  1904),  92501 
93334  93337  93343  93344  (19  décembre  1901/1" 
janvier  1902),  93823  à  93825  (19  décembre  1904/ 
1"  janvier  1905),    99402   99403  99418  à  99425  (19 
décembre  1903/1"  janvier  1904),  99727  ii  99731 
99735   à   99738   99740   99743  à  99748  (18  juin/1" 
juillet  1905),  102340  102341  (19  décembre  1901/1" 
janvier  1902),  107151  à  107175  (19  décembre  1905/ 
1"  janvier  1906),  110054  110071  à  110073  (19  dé- 
cembre 1901/1"  janvier  1902),  H1436  (19  dé- 
cembre 1903/1"  janvier  1904),  112535  112536  (18 
juin/1"  juillet  1901),  116421    à  116425  (19  dé- 
cembre 1902/1"  janvier  1903),   119051  à  119075 
(19  décembre  1905/1»  janvier  1906),   119986  à 
119989  (18  juin/1"  juillet  1904),    120476  à  120500 
(19  décembre  1905/1"  janvier  1906),   123852  à 
123855  123861  123>62  123871  à  123875  (19  décem- 
bre 1904/1"  janvier  1905),  124132  124134  à  124143 
124145  124146  (19  décembre  1903/1»  janvier  1904), 
125701  à  125725  (19  décembre  1905/1"  janvier 
1906),  125752  à  125761   125774  (18  juin/1"  juillet 
1903),  126501  (19  décembre  1902/1"  janvier  1903), 
126851  à  126875   127176  à  127200  (19  décembre 
1905/1"  janvier  1906),  127929  12793C  (19  décem- 
bre 1901/1"  janvier  1902),  134951  à  134960  (18 
juin/1"  juillet  1905),    139787  (18  juin/1"  juillet 
1902),  140017   140018  140022        juin/1"  juillet 


1903)  ,  140701  à  140704  140708  140709  141309  141310 
141321  (18  juin/1»  juillet  1904),  141551  141553  à 
141561  (19  décembre  1903/1"  janvier  1904),  142527 
à  142532  142541  142542  142545  à  142550  (18  juin/1" 
juillet  1902),  142577  à  142579  142593  142595  142596 
(19  décembre  1902/1"  janvier  1903),  142951  142957 
142971  142972  (18  juin/1"  juillet  1904),  146914  à 
146916  146921  (18  juin/1"  juillet  1903),  148051  à 
148055  148059  148060  148062  à  148065  (19  décem- 
bre 1904/1"  janvier  1905),  149151  à  149175  (19  dé- 
cembre 1905/1"  janvier  1936),  149661  à  149664  (19 
décembre  1902/1"  janvier  1903),  150832  à  150838 
i50840  150841  150846  à  150848  (19  décembre  1903/ 
1»  janvier  1904),  151629  151650  (18  juin/1"  juil- 
let 1903),  155176  à  155200  (19  décembre  1905/1" 
janvier  1906),  155804  155805  155807  155808  (18 
juin/1"  juillet  1904),  156408  à  156412  156417  à 
156419  (lOdécembre  1903/1"  janvier  1904),  156976 
à  157000  157076  à  157100  (19 décembre  1905/1» jan- 
vier 1906),  157126  157135  (18  juin/1"  juillet  1905), 
159876  a  159900  (19  décembre  1905/1"  janvierl905), 
161951  à  161956  161968  à  161975  (18  juin/1"  juillet 
1905),  169802  169803  169812  (19  décembre  1904/1" 
janvier  1905),  174283  174284  (19  décembre  1903/ 
1"  janvier  1904),  175776  à  175800  (19  décembre 
1905/1"  janvier  1906),  179351  à  179355  179362 
179363  179368  a  179369  179371  179373  à  179375  (18 
juin/1"  juillet  1905).  179376 à  179400  (19  décembre 
1905/1"  janvier  1906),  179501  à  179523  (19  décem- 
bre 1904/1"  janvier  1905),  180826  à  180832  180834 
à  180838  180844  180845  180847  180849  (18  juin/1" 
juillet  1905),  181438  à  181442(19  décembre  1903/ 
1"  janvier  1904),  182638  182639  (19  décembre 
1904/1"  janvier  1905),  189976  à  189978  189984 
189985  (19  décembre  1903/1"  janvier  1904),  190726 
à  190750  191523  à  191550  192751  à  192775  (19  dé- 
cembre 1905/1"  janvier  1906),  195781  195782 
195786  (19  décembre  1904/1"  janvier  1905),  196226 
à  196250  (19  décembre  19J5/1"  janvier  1906), 
201643  à  201645  (18  juin/1"  juillet  1901),  202308 
203803  (18  juin/1"  juillet  1902),  205805  à  205819 
(18  juin/1"  juillet  1901),  209907  à  209913  209925 
(18  juin/1"  juillet  1904),  212084  212085  212091 
à  212098  (19  décembre  1904/1"  janvier  1905), 
216382  216386  à  216391  216397  à  216400  217215  à 
217220  (18  juin/1"  juillet  1904),  218229  (18  juin/ 
1"  juillet  1903),  220392  (19  décembre  1901/1"  jan- 
vier 1902),  221683  (19  décembre  1903/1"  janvier 

1904)  ,  222276  à  222300  (19  décembre  1905/1"  jan- 
vier 1906),  223042  à  223016  (19  décembre  1904/1» 
janvier  1905),  223606  à  223608  223610  à  223615 
223621  à  223625  (19  décembre  1903/1"  janvier 
1904),  226101  226102  226107  226109  226110  226114 
à  226117  226119  226123  226124  (18  juin/1"  juillet 
19C3),  231476  231487  231488  231494  à  231500  233586 
à  233593  (19  décembre  1904/1"  janvier  1905), 
234427  à  234429  (19  décembre  1901/1"  janvier 
1902),  235340  (18  juin/1"  juillet  1902),  230008 
236011  à  236013  236023  236025  (19  décembre  1903/ 

janvier  1904),  239826  239838  239839  239844 
à  239850  (18  juin/1»  juillet  1904),  241578  241579 
241581  à  241584  241595  241596  243701  à  243710 
243713  243714  243720  à  243725  (19  décembre  1904/ 
1»  janvier  1905),  243801  243802  (19  décembre 
1901/1"  janvier  1902),  248976  à  248978  248980 
à  249000  (19  décembre  1903/1"  janvier  1906), 
250372  (18  juin/1"  juillet  1904),  250426  (19  dé- 
cembre 1901/1"  janvier  1902),  252301  à  252325 
19  décembre  1904/1"  janvier  1905),  256637  256646 
(19  décembre  1903/1"  janvier  1904),  257612  a 
257619  257621  257622  257624  257625  (18  juin/1» 
juillet  1905),  258354  258355  258370  (19  décembre 
1903/1"  janvier  1904),  259801  259804  à  259810 
259812  259813  261479  à  261482  261486  261498  (18 
juin/1"  juillet  1905),  263126  à  263129  263142  à 
263145  (18  juin/1»  juillet  1901),  263736  (18  juin/ 
1"  juillet  1904),  260182  266189  (18  juin/ 1"  juillet 
1902).  267326  à  267350  (18  juin/b"  juillet  1905), 
268731  268738  à  268740  268743  268745  à  268750  (19 
décembre  1904/1"  janvier  1905),  269727  269728 
269731  à  269733  269743  '(18  juin/1"  juillet  1904); 
273201  273202  273217  273218  273221  273222 (l£ juin/ 
1»  juillet   1905),    274863  274867  à  274870   274875 f 


(19  décembre  1902/1»  janvier  1903),  278276  à 
278300  (19  décembre  1905/1"  janvier  1905),  279319 
à  279325  (19  décembre  1902/1"  janviei  1903), 
281426  (18  juin/1»  juillet  1904),  283123  283124  (19 
décembre  1903/1"  janvier  1904),  284033à  284037 
284045  (19  décembre  1904/1»  janvier  1905),  287705 
(19  décembre  1901/1"  janvier  1902) ,  288702 
288708  à  288712  288717  à  288721  288724  292954  à 
292957  294208  294210  294218  294224  294225  (18  juin/ 
1»  juillet  1905),  294776  à  294800  (19  décembre 
1905/1"  janvier  1906),  294925  (19  décembre  1903/ 
1"  janvier  1904),  295113  à  295115  295121  295122 
(18  juin/1"  juillet  1904),  295521  à  295523  (19  dé- 
cembre 1903/1"  janvier  1904),  296129  296130 
296137  296145  (18  juin/1"  juillet  1905),  296615 
296616  (19  décembre  1902/1"  janvier  1903),  298280 
à  298287  298289  à  298297  298300  (18  juin/ 1"  juil- 
let 1904),  299545  à  299547  (19  décembre  1903/1» 
janvier  1904),  300016  à 300020  300023  300024  301971 
(19  décembre  1902/1"  janvier  1903),  307804  307809 
à  307812  307821  307823  (18  juin/1"  juillet  1905). 
308276  308283  à  308286  308289  à  308293  (19  décem- 
bre 1904/1»  janvier  1905),  308514  (19  décembre 
1901/1"  janvier  1902),  309927  309928  3099E8  à 
309941  309943  309945  309946  309950  (18  juin/1" 
juillet  1905),  311251  à  311275  (19  décembre  1905/ 
1"  janvier  1905),  313365  à  313367  313371  à  313375 
(18  juin/1"  juillet  1905),  313635  313642  313643  (18 
juin/1"  juillet  1904).  314451  à  314475  (19  décem- 
bre 1905/1"  janvier  1906),  316040  à  316042  316044 
316045  (18  juin/1"  juillet  1902),  320626  à  320650 
(19  décembre  1905/1"  janvier  1906),  321382  321383 
321386  à  321389  321393  à  321397  (18  juin/1»  juil- 
let 1905),  321503  (18  juin/1"  juillet  1902),  324926 
à  324950  326501  à  320525  (19  décembre  1905/1" 
janvier  1906),  331776  à  331779  331783  à  331785  (19 
décembre  1903/1"  janvier  1904),  332176  332177 
(18  juin/1"  juillet  1904),  333191  333192  333197 
333199  333200  (18  juin/1»  juillet  19C3),  336376  à 
336400  (18  juin/1"  juillet  1905),  340474  340475  (19 
décembre  1903/1"  janvier  1904),  341867  à  341869 
(18  juin/1"  juillet  1902),  342083  342084  (18  juin/ 
1"  juillet  1901),  342426  à  342428  (19  juin/l« 
juillet  1898),  344433  344434  344439  à  344441  344444 
(19  décembre  1903/1"  janvier  1904),  346282  346284 
346285  346287  346289  à  346291  346300  (18  juin/l« 
juillet  1904),  348307  à  348320  348322  à  348325  (18 
juin/1"  juillet  1905),  351876  à  351900  (19  décem- 
bre 1905/1"  janvier  1906),  353870  à  353873  (19  dé- 
cembre 1903/1"  janvier  1«04),  354651  à  354654 
(18  juin/1"  juillet  1904),  355126  à  355128  355134 
(19  décembre  1904/1"  janvier  1905),  358026  à 
353038  (18  juin/1»  juillet  1904),  360563  à  360567 
(19  décembre  1904/1"  janvier  1905),  361580 
à  361584  361591  à  361593  (19  décembre  1902/1" 
janvier  1903),  362876  362877  362882  362893  (18 
juin/1"  juillet  1905),  364255  à  364257  (19  décem- 
bre 1903/1»  janvier  1904),  365086  (19  décembre 
1902/1"  janvier  1903),  365651  à  365656  366439  à 
366442  366956  366958  à  366960  366962  366964  à 
366973  (18  juin/1"  juillet  1904),  370639  à  370641 
(19  décembre  1902/1"  janvier  1903),  371535  371547 
(19  décembre  1901/1"  janvier  1902),  372304  à 
372320(19  décembre  1904/1" janvier  1905),  374426 
374437  à  374449  (18  juin/1"  juillet  1905),  380148  à 
380150  (18  juin/1"  juillet  1902),  380753  380709  à 
380761  380763  380768  à  380771  (18  juin/1"  juillet 

1905)  ,  382451  à  382175  383401  à  383425  (19  décem- 
bre 1905/1"  janvier  1906),  384526  à  384530  384544 
(19  décembre  1903/1"  janvier  1904),  389981  389982 
389999  (19 décembre  1902/1"  janvier  19u3),  390157 
à  390165  (18  juin/1»  juillet  1904),  391426  à  391450 
391501  h  391525   (19  décembre  1905/1"  janvier 

1906)  ,  391551  391552  391557  391558  (18  juin/1" 
juillet  1901).  3' 3101  à  393125  (19  décembre  1905/ 
1"  janvier  1906),  397801  à  397825  400476  à  400482 
400486  ii  400488  v18  juin/1"  juillet  1905),  400838 
400840  400849  400850  (19  décembre  1904/1"  jan- 
vier 1905),  401529  401531  401538  à  401545  401547 
(18  juin/1»  juillet  1904),  404053  405707  405708 
405714  405717  405718  (19  décembre  1902/1"  jan- 
vier 1903),  -y  1078  à  411083  411091  411093  à  411100 
(19  décembre  1904/1"    anvier  1905),  411576  à 
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411579  411586  411587  411593  411594  (18  juin/1» 
juillet  1904),  415647  à  415650  416346  à  416349  (18 
juin/1"  juillet  1903),  416850   (18  juin/1"  juillet 

1904)  ,  416951  à  416975  (19  décembre  1905/1"  jan- 
vier 1906),  419626  à  419631  419643  419650  (18  juin/ 
1"  juillet  1905),  422926  à  422950  425328  à  425330 
425343  425345  (18  juin/1"  juillet  1904),  425856  à 
425800  425872  425873  (18  juin/1"  juillet  1901), 
426301  à  426325  427676  à  427700  (19  décembre 
1905/1"  janvier  1906),  428526  428530  428533  428537 
à  428546  (18  juin/1"  juillet  1905),  433826  à  433850 
(19  décembre  1905/1"  janvier  1906),  438649  438650 
(19  décembre  1902/1"  janvier  1903),  441231  à 
441248  (18  juin/1"  juillet  1904),  442751  442752 
442754  à  442758  442765  442766  442768  43770  à  442775 
443326  4 '.3328  443331  à  443333  443349  443350  (18 
juin/1"  juillet  1905),  446003  446004  446008  à 446010 
446016  à  446018  (19  décembre  1904/1"  janvier 

1905)  ,  448726  a  448750  (19  décembre  1905/1"  jan- 
vier 1906),   449136  à  449142  (18  juin/1"  juillet 

1902)  ,  450482  à  450489  450491  à  450493  450495  450496 
450499  450500  (18  juin/1"  juillet  1904),  453860  à 
453865  (18  juin/1"  juillet  1903),  454483  à  454500 
(19  décembre  1904/1"  janvier  19051,  458518  à 
458520  (18  juin/1"  juillet  1904),  459476  459486  à 
459500  (19  décembre  1904/1"  janvier  1905), 
463878  463895  463896  (18  juin/1"  juillet  1902), 
464669  à  464675  (18  juin/1"  juillet  1905),  466726  a 
466750  (19  décembre  1905  l"/janvier  19C0),  468077 
468080  468083  à  468093  (18  juin/1"  juillet  1903), 
473627  à  473629  473645  (18  juin/1"  juillet  1901), 
474126  474141  à  474145  (19  décembre  1904/1"  jan- 
vier 1905),  475605  à  475620  478705  a  478707  (19  dé- 
cembre 1901/1"  janvier  1902),  483876  à  483900 
(19  décembre  1905/1"  janvier  1906),  486027  486033 
486038  (18  juin/1"  juillet  1904),  486078  486079 
486086  486087  486097  (19  décembre  1903/1"  jan- 
vier 1904),  489018  à  489021  (19  décembre  1904/1" 
janvier  1905),  491851  à  491859  (19  décembre  1902/ 
1"  janvier  1903),  492985  492990  à  492993  492998  à 
493000  (18  juin  /l"  juillet  1903),  501176  501182 
501186  (18  juin/1"  juillet  1901),  508959  508968 
à  508971  (19  décembre  1902/1"  janvier  1903), 
511254  à  511258  511266  à  511270  (18  juin/1"  juil- 
let 1903),  511476  511481  à  511483  511487  à  511495 
511500  (18  juin/1"  juillet  1905),  513636  à  513650 
(18  juin/1": juillet  1904),  515521  à515525  (18  juin/ 
1"  juillet  1905),  517001  à  517006  517012  à  517015 
517019  517022  à  517024  (19  décembre  1904/1"  jan- 
Tier  1905),  519414  (19  décembre  1903/1"  janvier 

1904)  ,  520051  à  52C065  520067  à  520075  520801  à 
520825  (19  décembre  1905/1"  janvier  1906),  521402 
521403  (19  décembre  1904/1"  janvier  1905),  523870 
à  523879  523895  à  523900  (18  juin/1"  juillet  1905) 
524788  (19  décembre  1802/l»janvier  1903),  526676 
à  5267C0  (19  décembre  1905/1"  janvier  1906), 
527181  à  527183  527190  à  527193  (19  décembre 
1904/1"  janvier  1905),  527451  à  527475  (19  décem- 
bre 1905/1"  janvier  1906),  530975  à  530985  53099O 
530995  530997  (18  juin/1"  juillet  1904),  531301  à 
531307  (18  juin/l"juillet  1905),  535667  535673  (18 
juin/1"  juillet  1903),  539527  539528  (19  décembre 
1902/1"  janvier  1903),  541776  à  541800  (19  dé- 
cembre 1905/1"'  janvier  1906),  541926  541927 
541937  à  541950  (18  juin/1"  juillet  1903),  544594  à 
544600  (18  juin/1"  juillet  1901),  540008  556011 
546012  546024  (19  décembre  1903/1"  janvier  1904), 
546076  à  546100   (19  décembre   1905/1"  janvier 

1906)  ,  546352  546386  à  546369  546374  (18  juin/1» 
juillet  1902),  549977  a  549982  549984  à  54988  549991 
à  549998  550000  550413  550414  550416  à  550418 
550420  à  550425  (18  juin/1"  juillet  1905),  550689 
550690  55069S  550700  (19  décembre  1903/1"  jan- 
vier 1904),  551447  à  551449  (20  décembre  1898/ 
1"  janvier  1899),  553990  554000  (18  juin/1"  juillet 

1903)  ,   554038  à  554047  554049  (18  juin/1"  juillet 

1905)  , 557187  557190  557197  557199  557200  (18  juin/ 
1"  juillet  1902),  560017  560018  560021  (19  décem- 
bre 1904/1»  janvier  1905),  563426  à  563435  563445 
à  563447  (18  juin/1»  juillet  1903),  566001  567698 
567699  (18  juin/1"  juillet  1904),  568251  à  568267 
568269  à  568273  568275  (18  juin/1"  juillet  1905), 
569001  à  589025   (19  décembre  1905/1"  janvier 


1906),  570231  570249  570250  (19  décembre  1904/ 
1"  janvier  1905),  577988  (18  juin/1»  juillet  1903), 
578880  578889  à  578891  (18  juin/1"  juillet  1902). 
580549  (19  décembre  1902/l«janvier  1903),  580876 
à  580880  (19  décembre  1903/1"  janvier  1904), 
581352  581353  581362  (19  décembre  1904/1"  Jan- 
vier 1905),  581410  à  581412  581419  (18  juin/1" 
juillet  1904),  581426  à  581450  586501  à  586525  588676 
à  588700(19  décembre  1905/l»janvier  1906),  590376 
à  590378  591707  à  591772  592501  à  592505  592520 
592522  à  592525  (19  décembre  1904/1"  janvier  1905), 
596554  596555  605001  605007  605008  (19  décembre 
1902/l"janvier  1903),  607054  à  607060  (18  juin/1» 
juillet  1901),  608326  à  608350  (19  décembre  1005/ 
1»  janvier  1906),  621760  621761  (18  juin/1»  juillet 

1902)  ,  622184  (19  décembre  1902/1»  janvier  19(3), 
627409  627410  627417  à  627421  (18  juin/1»  juillet 
1905),  630452  (19  décembre  1902/1"  janvier  1903), 
631401  à  631403  631405  à  631410  631415  631416 
631424  631425  (18  juin/1»  juillet  1905),  632465  (18 
juin/1"  juillet  1902),  634804  634813  634814  634821 
634823  à  634825  (18  juin/1"  juillet  1905),  636107 
636108   636651   638828   638829  (18  juin/1"  juillet 

1903)  ,  639226  639233  639234  639243  639246  à  639250 
(18  juin/1"  juillet  1904),  642544  (19  décembre 
1902/1"  janvier  1903),  644001  à  644025  (19  dé- 
cembre 1905/1"  janvier  1906),'  646193  646194 
646196  à  646199  (18  juin/1"  juillet  1905),  648396 
(19  décembre  1902/1»  janvier  1903),  652576  à 
652600  (19  décembre  1905/1"  janvier  1906), 657853 
à  657862  657864  657869  à  657875  601701  (19  décem- 
bre 1903/1"  janvier  1904),  661810  661814  à  661817 
661819  (19  décembre  1904/1"  janvier  1905),  663275 
(18  juin/1" juillet  1902),  665401  à  665410  605414  a 
665418  (18  juin/1»  juillet  1904),  666347  666350  (18 
juin/1"  juillet  1902),  666476  à  666481  (19  décem- 
bre 1902/1»  janvier  1903),  667593  à  667595  (20 
décembre  1897/1"  janvier  1898),  668251  à  668262 
668274  (18  juin/1"  juillet  1902),  669203  669209  à 
669211  669213  669218  à  669225  (18  juin/1"  juillet 
1905),  670977  670991  à  670995  (19  décembre  1903/ 
1"  janvier  1904),  671679  671680  671684  071095 
671690  (18  juin/1"  juillet  1903),  672349  672350  (19 
décembre  1902/1»  janvier  1903),  674874  (18  juin/ 
1»  juillet  1903),  675117  675124  (19  décembre  1901/ 
1" janvier  1902),  675477  à  675479  675483  675484 
675489  675490  675493  675490  (19  décembre  1904/1» 
janvier  1905),  684153  à  684158  684160  (18  juin/1» 
juillet  1904),  084251  à  684275  (19  décembre  1905/ 
1"  janvier  1906),  684535  à  684537  684884  (19  dé- 
cembre 1904/1"  janvier  1905),  691408  691409  (19 
décembre  1902/1"  janvier  1903),  691970  091977 
691979  691980  691989  à  691992  691995  à  691997 
691999  (19  décembre  1904/1"  janvier  1905),  692063 
692064  692066  692069  à  092072   (18  juin/1"  juillet 

1904)  ,  693664  à  693672  (18  juin/1"  juillet  1901), 
097410  à  697414   (19  décembre   1904/1"  janvier 

1905)  ,  701241  à  701246  702836  702839  702849  (18 
juin/1»  juillet  1902),  703877  à  703882  703884  à 
703897  (19  décembre  1904/1»  janvier  1905),  705130 
(19  décembre  1903/1"  janvier  1904),  705778  à 
705782  706157  à  706160  706166  706168  706169  (18 
juin/1"  juillet  1905),  707767  à  707775  (18  juin/1" 
juillet  1903),  717781  717782  717787  717791  (19  dé- 
cembre 1903/1"  janvier  1904),  729051  à  729055 
729063  à  729066  729074  (18  juin/1"  juillet  1904), 
729370  à  729372  729375  (18  iuin/l«  juillet  1903), 
729750  732602  732611  à  732616  (19  décembre  1903/ 
1»  janvier  1904),  732826  à  732829  732838  732843  à 
732848  (19  décembre  1901/1»  janvier  1902),  736476 
à  736478  736485  à  736494  736498  736500  (18  juin/1» 
juillet  1905),  737193  737199  737200  (18  juin/l"juillet 
1901),  738276  à  738300  (19  décembre  1905/1"  jan- 
vier 1906),  741635  à  741637  (19  décembre  1901/1» 
janvier  1902),  742405  à 742425  (19  décembre  1904/ 
1"  janvier  1905),  743901  à  743903  (18  juin/1» 
juillet  1903),  744776  à  744783  744800  (19  décembre 
1903/1"  janvier  1904),  745026  745027  (18  juin/1" 
juillet  1905),  745476  à  745493  745495  745497  (19  dé- 
cembre 1903/1" janvier  1904),  746376  à  746400  (19 
décembre  1905/1"  janvier  1906),  740477  à  746482 
746492  à  746495  (19  décembre  1904/1"  janvier 
1905),   747233  à  747239   747242   à  747247  747249 


747250  (18  juin/1"  juillet  1905),  747280  à  747285 
747294  à  747296  747298  747299  (18  juin/1"  juillet 
1901)  748002  748005  à  748008  748019  à  748024  (18 
iuin/1"  juillet  1903),  748351  à  748375  (19  décem- 
bre 1905/1»  janvier  1906),  749376  à  749381  (18 
h.,ïh/1..  tuillet  1908).  751726  a  7Ô1750  752439  * 
j— »  .        -\ar  1903),  753506 

752447  (19 décembre  1902/l"jan>.- 1        "  tmflm 

753507  753515(19  décembre  i»0i/'l"Janvier  * — » 
753528  à  753530  753532  à  753545  (19  décembre 
1904/1"  janvier  1905),  759356  (18  juin/1"  juillet 

1901)  ,  763401  à  763425  (18  juin/1»  juillet  1905), 
765976  à  766000  (19  décembre  1905/1»  janvier 
1906),  766551  à  766553  766566  766568  (19  décem- 
bre 1902/1»  janvier  1903),  767839  à  767844  (18 
juin/1»  juillet  1902),  767988  767990  767991  (18  juin/ 
1»  juillet  1904),  772105  772208  772210  772219  772220 
(18  juin/1"  juillet  1903),  773286  à  773292  773298 
(18  juin/1"  juillet  1904),  773801  à  773807  773813 
773816  773825  (19  décembre  1904/1" janvier  1905), 
775276  à  775300  775426  à  775450  (19  décembre 
1905/1"  janvier  1906),  775983  775991  (18  juin/1» 
juillet  1904),  776676  à  776678  776695  776696  (19 
décembre  1904/1"  janvier  1905),  778685  778686 
(18  juin/1»  juilletl902),  780550  (18juin/l"  juillet 
1903),  783776  (18  juin/1»  juillet  1904),  784026  à 
784050  (19  décembre  1905/1»  janvier  1906),  784855 
(19  décembre  1902/1"  janvier  1903),  787954  à 
787957  787959  à.  787961  (19  décembre  1904/1»  jan- 
vier 1905),   789263  à  789265   (18  juin/1"  juillet 

1903)  ,  791353  791354  791359  à  791367  (19  décembre 
1903/1»  janvier  1904),  794376  à  794378  794381 
794384  à  794388  794393  à  794400  (18  juin/1»  juillet 
19041,  799412  (19  décembre  1901/1»  janvier  1902), 
799853  799854  799856  799861  à  799867  799S70  à 
799872  (18  juin/1"  juillet  1905),  801051  801052 
801059  à  801065  (18  juin/1"  juillet  1904),  803426  à 
803450  (18  juin/1"  juillet  1905),  807976  807977 
807986  807988  à  80799S  (19  décembre  1904/1"  jan- 
vier 1905),  809479  à  809492  809500  (18  juin/1"  juil- 
let 1905),  810366  810372  (18  juin/1"  juillet  1901), 
812626  812630  812632  à  812637  812643  812645  à 
812649  (18  juin/1"  juillet  1904),  813o45  813646  (19 
décembre  1901/1»  janvier  1902),  814186  (18  juin/ 
1»  juillet  1903),  814451  à  814475  (19  décembre 
1905/1» janvier  1906),  815776  à 815783  815794  815795 
815800  (19  décembre  1904/1»  janvier  1905),  816181 
à  816190  816199  810200  (18  juin/1"  juillet  1903), 
816014  à  816618  816622  à  816624  (18  juin/1»  juil- 
let 19C4),  816634  816647  (19  décembre  1902/1»  jan- 
vier 1903),    818355  à  818357   (18  juin/1"  juillet 

1904)  , 821103  à  821105  821121  821122  821301  à821312 
821314  821324  (18  juin/1"  juillet  1905),  822434  à 
822436  (18  juin/1"  juillet  1902),  822726  à  822750 
(19  décembre  1905/1»  janvier  1906),  825051  à 
825053  825059  825062  825066  à  825071  (18  juin/ 1" 
juillet  1905),  827951  à  827953  827962  827963  827966 
(19  décembre  1903/1»  janvier  1904),  828886  (19 
décembre  1902/1»  janvier  1903),  830026  830638  à 
830640  (19 décembre  1904/1» janvier  1905),  831188 
831190  (19  décembre  1901/1»  janvier  1902),  840576 
840593  840594  840599  840600  (19  décembre  1903/1» 
janvier  1904),  840695  (18  juin/1»  juillet  1903), 
842881  à  842883  842885  à  842887  84^890  842893 
842894  842896  842897  844387  à  844393  844395  à 
844400  (18  juin/1"  juillet  1905),  846190  846192 
846195  à  846197  846199  846200  (18  juin/1"  juillet 
1903),  850258  à  850261  850268  850275  (19  décembre 
1903/1»  janvier  1904),  853310  (18  juin/1"  juillet 

1902)  ,  854227  8542  8  854234  à  85423S  854248  a 
854250  (18  juin/1"  juillet  1904),  856954  (18  juin/ 
1"  juillet  1903),  857426  857432  857434  à  857447 
857449  857450  (18  juin/1"  juillet  1904),  858051 
858053  858054  858058  858059  S58062  à  858064  (18 
juin/1"  juillet  1903),  858451  à  858471  (19  décem- 
bre 1902/1"  janvier  1903),  862834  à  862843  (19 
décembre  1901/1"  janvier  1902),  869301  à  869309 
869321  à  869323  (18  juin/1"  juillet  1904),  871313  à 
871317  871323  à  871325  (19  décembre  1904/1»  jan- 
vier 1905),  873576  873585  873586  (18  juin/1»  juillet 

1903)  ,  876733  876734  876744  à  876748  (19  décem- 
bre 1904/1»  janvier  1905),  880334  880335  b80340 
880342  (18  juin/1"  juillet  1902).  883562  883568  à 
883572  (18  juin/1»  juillet  1903),  885152  à  885155 
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835159  885164  885170  à  885173  885175  (19  décem- 
bre 1903/1"  janvier  1904),  885288  (19  décembre 
1902/1"  janvier  1903),  886453  886466  à  886472  (18 
juin/1"  juillet  1904),  886526  886527  (19  décembre 
1901/1"  janvier  1902),  887674  (19  décembre  1903/ 
1"  janvier  1904),  888526  à  888550  (19  décembre 
1905/1"  janvier  1906),  890979  à  890990  890999 
891000  895978  (18  juin/1"  juillet  1904),  896795 
896800  (19décembre  1902/1"  janvier  1903),  897476 
à  897500  (19  décembre  1905/1"  janvier  1906), 
900046  (19  décembre  1904/1"  janvier  1905),  900777 
à  900780  900786  à  900800  (19  décembre  1905/1» 
anvier  1906),  90)210  à  901216  (18  juin/1"  juillet 
19041,  901452  à  901462  901467  à  901470  (18juin/l" 
juillet  1905),  904973  à  904975  (18  juin/1"  juillet 

1901)  ,  905076  à  905095  905097  à  905100  (19  décem- 
bre 1905,1"  janvier  1906),  905912  905916  à  905920 
(19  décembre  1902/1"  janvier  1903),  906401  à 
906410  906412   906413   906416   (18  juin/1"  juillet 

1905)  ,  909339  à  909342  909344  à  909350  (19  décem- 
bre 1901/1"  janvier  1902),  909451  (18  juin/1"  juil- 
let 1905),  912001  à  912006  912010  912011  912017 
912018  (19  décembre  1904/1"  janvier  1905). 

A  625  roubles  or 
917201  à  917205  (18  juin/1"  juillet  1903),  919001 
919025  919476  à  919500  (19  décembre  1905/1" 
janvier  1906),  922881  à  922885  (18  juin/1"  juillet 

1902)  ,  928926  à  928950  933691  à  933709  (18  juin/1" 
juillet  1905),  935301  à  935325  (19  décembre  1905/ 
1"  janvier  1908),  937811  à  937820  (18  juin/1" 
juillet  1904),  938851  à  938860  940986  à  940990 
(19  décembre  1S04/1"  janvier  1905),  941681  à 
941685(18  juin/1"  juillet  1904),  945191  à  945195 
(19  décembre  1901/1"  janvier  1902),  947001  à 
947025  (19  décembre  1905/1»  janvier  1906),  949641 
à  949645  (19  décembre  1902/1"  janvier  1903), 
955051  à  955075  (19  décembre  1905/1"  janvier 

1906)  ,  955591  à  955600  (19  décembre  1903/1"  jan- 
vier 1904),  957281  à  957285  957291  à  957300  (18 
juin/1"  juillet  1904). 

A  3.125  roubles  or 
970376  à  970403  973001  à  973025  (19  décembre 
1905/1"  janvier  1906),  975651  à  975675  (19  dé- 
cembre 1904/1"  janvier  1905),  977326  à  977350 
(19  décembre  1905/1"  janvier  190t>),  981551  à 
981575  (18  juin/1"  juillet  1905),  986326  à  986350 
991701  à  991725  (19  décembre  1905/1"  janvier 
1906  ,  995576  à  995600  (19  décembre  1904/1"  jan- 
vier 1905). 
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Le  Conseil  d'administration,  conformément 
à  l'article  26  des  statuts  de  la  Compagnie,  a 
l'honneur  de  convoquer  MM.  les  Actionnaires 
en  assemblée  générale  ordinaire,  qui  aura 
lieu  à  Madrid  le  20  mai  prochain,  à  quatre 
heures  de  l'après-midi,  17,  paseo  de  Recoletos. 

L'assemblée  aura  pour  objet  l'examen  des 
comptes  de  l'exercice  1905,  leur  approbation, 
s'il  y  a  lieu, et  le  remplacement  des  Adminis- 
trateurs dont  les  fonctions  expirent  cette 
année. 

Ont  le  droit  d'assUter  à  cette  assemblée, 

MM. les  Actionnaires  qui  possèdent  cinquante 

actions  au  moins. 
MM.  les  Actionnaires  qui  désirent  faire 

partie  de  cette  assemblée  devront  déposer 

leurs  titres  quinze  jours  avant  l'époque  fixée 

pour  sa  réunion. 
Ces  dépôts  pourront  être  faits  : 

A  Madrid  à  la  Ranque  Espagnole  de  Cré- 
dit, 17,  paseo  de  Recoletos; 

A  Barcelone  :  au  Crédit  Mercantile  ; 

A  Paris,  à  la  Banque  Espagnole  de  Crédit, 
69,  rue  delà  Victoire,  et  au  Crédit  Lyonnais, 
et  dans  ses  succursales. 
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Société  anonyme  au  capital  de  cinq  millions 
de  francs 

Le  lundi  23  avril,  à  3  heures,  il  sera  procédé  en 
séance  publique,  au  siège  social,  18,  boulevard  des 
Capucines,  à  Paris,  au  tirage  de  5.000  obligations. 
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COMPAGNIE  DU  CHEMIN  DE  FER 

MÉTROPOLITAIN  DE  PARIS 

SOCIÉTÉ  ANONYME 
Au  Capital  de  75.000.000  do  francs 
31,  Avenue  de  l'Opéra,  Paris 


MM.  les  Actionnaires  de  la  Compagnie  du 
Chemin  de  fer  Métropolitain  sont  convoqués 
en  Assembléé  générale  ordinaire,  le  samedi 
12  mai  1906,  à  trois  heures  de  l'après-midi, 
Salle  des  Ingénieurs  Civils  de  France,  19,  rue 
Blanche,  à  Paris. 

Ordre  du  Jour  : 

Comptes  de  l'exercice  clos  le  31  décembre 
1905; 

Fixation  du  dividende  ; 
Nomination  d'Administrateurs  ; 
Nomination  des  Commissaires; 
Autorisations  en  vertu  de  l'article  40  de  la 
loi  de  1867  et  propositions  diverses. 

Pour  assister  à  l'Assemblée,  tout  proprié- 
taire de  vingt  actions  au  moins  doit  effectuer, 
quinze  jours  avant  la  réunion,  le  dépôt  de  ses 
titres,  s'ils  sont  au  porteur  : 
A  Paris  : 

A  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  : 
Au  Comptoir  National  d'Escompte  de 
Paris  ; 

Au  Crédit  Industriel  et  Commercial; 
Au  Crédit  Lyonnais  ; 
A  la  Société  Générale  ; 

Et  dans  leurs  Succursales  ; 

Chez  MM.  Bénard  et  Jarislowsky,  19,  rue 
Scribe  : 

A  Bruxelles  : 

Chez  M.  E.  L.  J.  Empain,  105,  rue  de  l'En- 
seignement; 

A  la  Banque  de  Bruxelles  ; 

A  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  ; 
A  Anvers  : 

A  la  Banque  d'Anvers. 
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Excursions  en  Espagne.  — La  Feria  à  Séville. 

Itinéraire  A.  —  Paris,  Burgos,  Valladolid,  Ma- 
drid, l'Escurial,  Tolède,  Cordoue,  Grenade,  Konda, 
Algésiras,  Gibraltar,  Tanger,  Séville,  Madrid, 
Paris. 

Départ  de  Paris,  le  2  avril  1906.  —  Retour  à 
Paris,  le  24  avril. 

Prix  en  première  classe  :  980  fr. 

Excursion  en  Espagne,  au  Portugal,  à  Tanger, 
aux  Iles  Baléares.  —  La  Semaine  Sainte  à  Sé- 
ville. 

Itinéraire  B.  —  Paris,  Saint-Sébastien,  Burgos, 
Salamanque,  Lisbonne,  Séville,  Cordoue,  Cadix, 
Tanger,  Gibraltar,  Algésiras,  P.onda,  Malaga,  Gre- 
nade, Madrid,  Tolède,  l'Escurial,  Murcie,  Etche, 
Alicante,  Valence,  Barcelone,  le  Mont-Serrat,  les 
Iles  Baléares  (Palma  de  Mallorc.a  et  ses  environs), 
Saragosse,  Ilendaye,  Biarritz,  Bordeaux,  Paris. 
Départ  le  3  avril  1906.  —  Retour  le  14  mai. 
(Les  touristes  effectuant  l'excursion  aux  Iles  Ba- 
léares seront  de  retour  le  25  mai.) 

Prix  en  1"  classe  : 

Au  départ  de  Paris   1.550  francs 

Au  départ  de  Bordeaux   1.530  — 

Au  départ  de  Bruxelles          1.60O  — 

Non  compris  le  voyage  à  Palma  qui,  comporte 
un  supplément  de  prix  de  120  francs. 

Les  adhésions  sont  reçues  dans  les  bureaux  de 
l'Agence  des  Voyages  Modernes,  1,  rue  do 
l'Echelle,  à  Paris. 
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CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉBIE 

Société  anonyme  au  capital  de  30  millions 


MM.  les  Actionnaires  du  Crédit  Foncier  et 
Agricole  d'Algérie  sont  convoqués  en  assemb'ée 
générale  ordinaire  le  samedi  12  mai  1906,  à  4  heures, 
à  Paris,  an  siège  de  la  Société,  43,  rue  Cambon. 

ORDRE  DU  JOUR  : 

1°  Rapport  du  Conseil  d'administration  ; 

2°  Rapport  du  commissaire  aux  comptes. 

3°  Approbation  des  comptes  de  l'exercice  1905  et 
répartition  des  bénéfices. 

4'  Nomination  d'administrateurs,  de  censeurs  et 
du  commissaire  aux  comptes. 
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SOCIÉTÉ  GENERALE 

CRÉDIT  INDUSTRIEL  ET  COMMERCIAL 


Situation  au  31  mars  1906 


ACTIF 


Espèces  en  Caisse  et  à  la  Banque  de  France 

Fonds  disponibles  dans  les  Banques  

Coupons  à  encaisser  

Effets  à  recevoir  

Reports  

Rentes,  Actions  et  Obligations  

Avances  garanties  

Comptes  courants  

Crédits  d'acceptations  garantis  

Frais  généraux  : 

Semestre  écoulé   ><       <>  ) 

Semestre  en  cours   621.256  34  î 

Paiements  faits  sur  Intérêts  et  Dividende 

de  l'Exercice  1915  

Immeuble  social  

Versement  non  appelé  


16.  m. 

8.463. 

5.608. 
13.734. 
18.962. 

8-  155. 
40.107. 

9-  891. 
23  060. 


842  21 
750  88 
024  30 
178  53 
397  31 
842  95 
869  27 
414  22 
558  69 


621.256  3 

781.475  » 
4.000.000  » 
60.000.000  » 


Total  de  l'Actif   320.464.609  70 


PASSIF 


Capital  

Fonds  de  réserve  : 

Statutaire   8 

Extraordinaire.:   2 

Comptes  de  dépôts  : 

A  vue   66 

A  préavis   35 

Comptes  courants  

Acceptations  à  payer  : 

Sur  garanties   23. 

Sur  provisions  

Divers   

Réescompte  du  Portefeuille.. .. 

Intérêts  et  Dividendes  : 
Antérieurs  restant  à  payer 
Exercice  1905   2 

Profits  et  Pertes  : 
Report  de  l'Exercice  1905. . 


000 
.000 


80.000. 
10.000. 


825  16  )  ...  _„0 
.673  60  I102./68, 

.  99.176, 


000  • 

000  » 

498  76 

504  08 


060 


954  10  j  23.555.512  79 


590 
291. 


419  42 
889  40 


''.S3»!    2.224.169  38 


semestre  en  cours   1 . 185 

Total  du  Passif.. 


1.857  615  87 


320.464.609  70 


Effets  à  échoir  en  Portefeuille....  113.734.178  53 
Effets  en  circulation  avec  l'endosse- 
ment de  la  Société   21.913-00195 

Total   135.647.180  48 


Certifié  conforme  aux  écritures  : 

Le  Directeur  :  DES V Al1 


X. 
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Chemins  de  fer  de  Paris  à  Lyon  et  à  la  Méditerranée 
Billets  directs  de  Paris  a  Royat  et  à  Vichy 

La  voie  la  plus  courte  et  la  plus  rapide  pour  se 
rendre  de  Paris  à  Royat  est  la  voie  Nevers-Cler- 
mont-Ferrand. 

Prix  de  Paris  à  Royat  :  1"  cl.,  47  fr.  70;  2*  cl. 
32  fr.  k0;  3»  cl.,  21  fr. 

Prix  de  Paris  à  Vichy  :  1™  cl.,  40  fr.  90;  2"  cl. 
27  fr.  60;3«  cl.,  18  fr. 
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MAEGHÉ  IMZIUSriEiFL 


BOURSE   DE  PARIS 


5      S  u 

*  ~°  ^  fc< 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


o  8 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1905 


30 
déc. 
1905 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


'3 

750 

000 

25 

3 

375 

000 

o 

o 

750 

000 

25 

18 

750 

000 

25 

2 

250 

000 

25 

14 

000 

000 

25 

5 

000 

000 

25 

25 

000 

000 

25 

6 

250 

000 

25 

300 

000 

25 

18 

750 

000 

25 

12 

500 

000 

25 

275 

000 

25 

7 

500 

000 

25 

400 

000 

25 

68 

750 

000 

125 

125 

000 

000 

125 

;  3 

125 

000 

25 

400 

000 

25 

.  2 

000 

000 

25 

4 

000 

000 

25 

10 

625 

000 

25 

100 

000 

25 

BuffelsdoornEstate  New. 

Champ  d'Or  

Durban  RoodepoortDeep 
The  EastRandpropriet.  Mines 

Ferreira  

French  Rand  

Geldenhuis  Estate  

A.  Goerz  et  C°  

Kleinfontein  (New)  

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes  

May  Consolitated  

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Simmer  and  Jack  (act.  nouv.). 
Transvaal  Gold  Fields. 

Village  Main  Reef  

Wemmer  

Western  Kleinfontein. 

West  Rand  

Windsor  


143.75 

15 

9 

6 

75 

6 

50 

6 

50 

19 

8 

50 

8 

75 

8 

25 

8 

75 

1000 

65 

50 

50 

38 

39 

50 

37 

70 

237.50 

194 

152 

50 

128 

50 

132 

127 

50 

330 

498 

484 

50 

468 

50 

475 

473 

47 

57 

50 

36 

25 

30 

25 

31 

25 

31 

145 

114 

50 

109 

50 

98 

7:. 

100 

50 

99 

50 

68.50 

69 

75 

50 

25 

40 

75 

42 

25 

42 

25 

170 

51 

25 

41 

50 

42 

43 

r,ii 

42 

75 

69 

38 

18 

25 

14 

14 

70 

12 

50 

80 

64 

51 

48 

48 

48 

120 

82 

72 

70 

50 

70 

50 

68 

50 

93 

90 

25 

77 

69 

75 

69 

75 

69 

50 

175 

66 

50 

69 

50 

63 

50 

63 

50 

63 

865 

234 

177 

50 

158 

161 

50 

158 

125 

230 

50 

210 

208 

209 

50 

206 

(auc.  340 

41 

75 

37 

no 

34 

25 

34 

35 

50 

55 

50 

43 

35 

35 

34 

196 

i32 

103 

110 

50 

112 

110 

262 

154 

139 

132 

135 

132 

50 

75 

12 

11 

6 

6 

6 

85 

38 

25 

50 

18 

18 

50 

18 

50 

77.50 

18 

50 

8 

25 

5 

50 

5 

5 

<  -S  S 

2  se 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOLURE 

SEMESTRIELLE 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMÉRICAINES  ET  DIVERSES 


15.000.000 
98.750.000 
40.000.000 
20.000.000(!r 


500 
135 
125 
lOOdr 


Uruguay  

De  Beers  (Diamants)... 
Huanchaca  (Argent) . . . 
Laurium  grec  (plomb  et  arg.) 


40 

18.50 

21 

21 

21 

414 

435.50 

466 

50 

464 

50 

461 

79 

140.50 

134 

132 

50 

127 

39.50 

68.75 

67 

75 

68 

75 

65 

COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10.000.000 

25 

87.500.000 

25 

18.125.000 

25 

7.500.000 

25 

12.500.000 

25 

37.500.000 

25 

13.750.000 

25 

12.500.000 

25 

50.000.000 

25 

12.500.000 

25 

Bechuanaland  Exploration 
Brit.Sth.  Afric.  (Chartered) 

Cassinga  

Goldflelds  Consolitad.  ordin 
Henderson  Transv.  Estât 
Kokumbo  (Côte  d'Ivoire).. 

Oceana  Company  

Mossamédés  (Cié  de)... 
Mozambique  (Cie  de).. 
Randfontein  Estâtes... 


2.50 

25.50 

22 

19 

19.25 

125 

50 

44.75 

Î2.50 

44.25 

30.25 

27.25 

24.50 

24.50 

112.50 

163.50 

141 

117 

121 .50 

125 

40 

22 

14.25 

14.25 

30 

18 

10 

8 

8.25 

107.50 

33.50 

29.25 

26.50 

27 

25 

13.50 

10.25 

10 

10 

27.50 

26.50 

22.75 

22.75 

16.25 

62.50 

51.75 

46.50 

48 

— 

84 

54 

52.75 

59.25 

19.25 
43 
24 
118 
14.25 
8.25 
27 
10 

22. 7i 
45.75 
56.25 


BOURSE   DE  LONDRES 


■ai 

H  2 
El 

3 


31 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1905 


30 
déc. 
1905 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  Witwalersrand) 


275.000 
435.000 
434.450 
200.000 
550.000 
187.250 

82.000 
360.000 
225.000 
500.000 
300.000 
120.000 
275.000 
125.000 
300.025 
848.730 

90.000 
900.000 
560.000 
300.000 
200.000 
300.000 
150.000 
160.000 
500.000 
600.000 
125.000 
111.864 

50.000 
100. 00U 
523.895 
231.250 
325.000 
351.269 
470.000 
550.000 
400.000 
7U.5U0 
288.750 
949.620 
325.000 
100.000 
200.000 
450.000 
450.001 
300.000 

165.000 
448.989 
.500.000 
270.000 
.750.000 
900.000 
425.000 
100.000 
.700.000 
îHQ.Oooj 

250.000 
400.000 
400.000 

80.000 
196. 
352.083 
860.000 

95.772 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Buffelsdoorn  

Consolidt  Deep  Levels.. 

Chimes  Exploration  

City  and  Suburbain  

Cornet  (New)  

Crcesus  (New)  

Crown  Deep  

Cro  wn  Reef  

Driefontein  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep... 
East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef. . 

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (Witwatersrand)  

Lancaster  

Langlaate  

Langlaate  Block  B  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated. 
May's  Consolidated  (New) 

Modderfontuin  

id.  Extension 

Meyer  and  Charlton  

Nîgel  

Nigel  Deep  

Nourse  Deep  

Primrose  (New)  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Rietfontuin  (New)  

Robinson  

Robinson  Deep  

Rose  Deep  

Salisbury  (New)  

Simmer  (New)  

ïreâsury  

United  Mn.  Rf.  Roodept 

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef. . . ,  

Wenlmêi",   

West  Rand  Mines  

Witwatei'Srand  Deep  . . . 

Wolhuter  

Worc'ester . .   


Co 


30 


5  13/16 

2 

15/16 
15/16 

9/16 

3/4 

7/8 
5  3/8 
2  7/16 

1  1/4 
15  1/8 
13 

4  3/16 
4  1/2 

2  1/2 
7  11/16 
20 

5  11/16 

2  5/16 

2  1/2 
4  1/2 
9  3/4 

1/8 

2 

1  1/16 
4  1/8 
7  3/8 
4 

3 

1  3/4 

3  3/4 

2  1/8 

4  9/16 
1  1/2 

3  1/4 
3/4 

1  3/8 

1  1/2 

3  9/16 
9  5/16 

2  3/16 
5 

2  3/S 
3/4 

4  1/4 
2  9/16 

1  l/~ 
9  5/16 

2  1/2 
1  7/8 
9  1/8 

5  7/16 
7 

1  1/2 
1  5/8 

3  1/16 
3 

'i  lt/16 

5  1/4 

6  1/4 

1  11/16 
3  13/16 

2  11/16 
5/8 


4  15/16 

4  1/4 

4  3/8 

4  1/4 

i 

1  1/4 

1  1/8 

1  3/16 

1  3/16 

350.000 

1 

11/16 

7/16 

1/2 

1/2 

1.102.500 

1 

7/8 

11/16 

11/16 

11/16 

400.000 

5/16 

1/4 

1/4 

1/4 

4.375.000 

7/16 

7/16 

7/16 

325.000 

7/8 

7/8 

7/8 

2.000.000 

4  11/16 

4  9/16 

4  1/2 

4  1/2 

1.250.000 

2  3/4 

2  1/4 

2  3/8 

2  3/16 

575.000 

100 

1  1/4 

1  1/4 

1  1/4 

200.000 

13 

12  1/4 

12  1/4 

12  1/4 

400.000 

11  1/2 

12  1/2 

12  3/4 

12  1/2 

466.593 

3  5/16 

2  3/16 

2  5/16 

2  3/16! 

670.000 

3  3/4 

3  7/8 

3  7/8 

3  3/4 

1.267.507 

1  15/16 

1  9/16 

1  9/16 

1  1/2 

100.000 

6  3/16 

5  1/8 

5  1/4 

5  1/8 

225.000 

19  1/4 

18  1/2 

18  3/4 

18  3/4 

751.077 

5  1/4 
1  9/16 

5  1/8 

5  1/8 

5  1/8 

300.000 

1  1/4 

1  1/4 

1  1/4 

604.225 

2 

1  5/8 

1  il/16 

1  11/16 

930.000 

4  3/8 

3  15/16 

4 

3  15/16 

197.436 

7  3/4 

6  7/8 

6  7/8 

7 

3/16 

1/8 

1/8 

1/8 

1  9/16 

1  3/8 

1  1/4 

1  1/4 

3/4 

11/16 

11/16 

11/16 

3  1/4 

2  3/4 

2  13/16 
6  1/4 

2  3/4 

6  1/4 

6  1/4 

3  1/2 

3  1/16 

3  1/8 

3  1/8 

1.250.000 

1 

3 

2  5/8 

2  5/8 

2  5/8 

2.682.396 

1 

1  3/4 

1  3/4 

1  13/16 

1  13/16 

500.000 

1 

2  5/8 

2  1/8 

2  1/8 

2  1/8 

250.000 

1 

1  11/16 

1  11/16 

1  13/16 

1  3/4 

1.000.000 

10 

3  7/8 

3  3/8 

3  7/16 

3  1/4 

200.000 

1 

3/4 

1/2 

5/8 

9/16 

3.000.000 

1 

2  13/16 

2  3/4 

2  3/4 

2  3/4 

250.000 

1 

1/2 

7/16 

7/16 

7/16 

500.000 

1 

1  3/16 

1 

1  3/16 

1  1/16 

450.000 

1 

1  1/16 

7/8 
2  3/4 

15/16 

15/16 

3  1/16 

2  3/4 

2  3/4 

7  3/8 

7  3/16 

7  5/16 

7  1/8 

i  7/16 

1  3/16 

1  3/8 

l  5/16 

4  1/2 

4  3/8 

4  1/2 

4  1/2 

2  3/4 

2  3/4 

2  5/8 

2  11/16 

3/8 

1/2 

3/8 

3/8 

175.000 

1 

3  1/2 
2  3/4 

3 

3  1/8 

3 

250.000 

1 

2  9/16 

2  9/16 

2  9/16 

280.663 

1 

5/8 

1/2 

1/2 

1/2 

1.000.000 

1 

7  3/16 

6  1/4 

6  7/ 16 

6  5/16 

200.000 

1 

2  1/8 

1  7/8 

1  15/16 

1  7/8 

91.000 

1 

2 

1  15/16 

2 

2 

960.000 

8/0 

8  3/8 

8  1/8 

8  1/4 

8  1/4 

112.000 

1 

5  1/8 

4  15/16 

5  1/16 

5  1  '16 

320.000 

1 

4  3/8 

4  1/4 

4  7/16 

4  3/8 

1  3/S 

1  1/8 

1  1/8 

1  1/8 

1  1/2 

1  5/16 

1  3/8 

1  7/16 

2  1/2 

1  11/1C 

1  5/8 

1  1/2 

2  1/2 

1  7/8 

2  3/4 

1  7/8 

1  7/8 

2  7/8 

2  15/16 

2  15/16 

4  1/8 

4  1/2 

4  1/2 

4  7/1Ô 

5  1/2 

5  7/16 

5  3/8 

5  3/8 

721.500 

15/16 

3/4 

13/16 

3/4 

3.948.955 

3  7/16 

3  7/16 

3  1/2 

3  i'/i 
5  5/8 

3.283.020 

100 

2  3/4 

3  5/8 

3  5/8 

105.250 

10 

5/8 

5/8 

5/8 

5/8 

1.000.00C 

1 

5 

NOMS 
DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1905 


30 
déc. 
1905 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


Anglo-French  Expl  

Barnato  Consolidated. . . . 

Bechanaland  

Chartered  (Briti: h  S.  A  C»)... 

Charterland  Golfields  

Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Detf. 

Id.    6  %  Préférence  

Id.  5  %  %  Debentures. 
Johannesburg  Estâtes. . . 
Mashonaland  Agency. . . . 
Matabele  Gold  Reefs  &  C°. 

Mozambique  C°  

Oceana  Consolidated  

Rhodesia  Exploration. . . . 

Rhodesia  Goldflelds  

Transvaal  Consolidt  

Id        Gold  Fields. . 
Id        Gold  Mining  Estât 
Willoughby's  Consol.. 
ZamBesia  Exploring . . . 


50 


3  1/8 

2  7/16 

1  7/8 

2 

2 

2  5/16 

1  3/4 

1  3/4 

1  3/4 

1 

13/16 

11/16 

1I/1C, 

11/16 

15/16 

i  3/4 

1  5/8 

1  11/16 

1  11/16 

5/16 

3/16 

1/4 

1/4 

1/4 

6  7/16 

5  11/16 

4  5/8 

4  7/8 

4  11/16 

2  3/6 

23/6 

21/6 

21/6 

21/6 

107 

105  1/2 

103  1/2 

103  1/2 

103  1/2 

1  7/16 

1  1/4 

1  3/16 

1  1/4 

l  1/4 

13/16 

11/16 

9/16 

1/2 

1/2 

3/0 

16/6 

13/0 

13/6 

13/6 

1 

1  1/8 

15/16 

15/16 

15/16 

1  7/16 

1  1/4 

1  1/1C 

1  1/8 

1  1/8 

3  3/8 

2  5/8 

2  1/4 

2  3/8 

2  7/16 

3/16 

4/6 

2/6 

3/0 

3/0 
2  1/4 

3  1/4 

2  1/16 
1  3/4 

2  l/!6 

2  5/16 

2  1/4 

1  3/8 

1  3/8 

1  3/8 

1  7/16 

1  5/16 

1  1/2 

1  1/2 

1  1/2 

10/0 

14/0 

11  'C 

U/6 

11/6 

1  9/16 

1  5/16 

1  1/4 

1  5/16 

1  5/16 

COMPAGNIES  DIVERSES 


Exploration  C"  (New)  

Johannesbg.  Cons.  Inv.. 
Id.  Waterwks 
Id.  Tramways 
National  Bank  S.  A.  R. . . 
New  African  Company. . 

Robinson  Bank  

S.  African  Gold  Trust. . . 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust. . . 


11/16 

7/8 

15/16 

i 

1 

2  3/8 

1  5/8 

1  3/8 

1  7/ le 

1  3/8 

2  1/16 

2  1/16 
3/i 

2  1/16 

2  I  16 

2  1/16 

3/4 

3/4 

3/4 

3  i 

17  1/2 

14  3/4 

15 

15  3/4 

16 

1  9/16 

1  3/8 

1  5/16 
1  1/4 

1  3/8 

1  3/8 

1  3/8 

1  1/4 

1  I  i 

1  1  , 

5  1/16 

3  5/8 

3  3/16 

3  1/4 

1/2 

7/16 

5/16 

5/16 

3/8 

2  9/16 

1  13/16 

i  il  le 

1  3/4 

1  3  i 

MINES  D'OR  AUSTRALI  NNES 


Great  Boulder  Prop  

Lake  View  Consols  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl. 

Mount  Morgan  

West  Austr.  Goldflelds. 

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Propriet  

South  Kalgurli  

Waihi  


24/0 

23/0 

23/0 

21,0 

24/6f 

1 

1  1/2 

1 

1 

i  4 

7/6 

14,0 

12/0 

12/0 

12  0 

2  7/8 

2  7/8 

3  13/16 

3  13/16 

3  13/16 

2/6 

5/16 

1/6 

1/6 

1/6 

1/2 

9/16 

3/8 

3/8 

3/8 

45/6 

2  3/16 

3  7/8 

3  5/8 

3  11/16 

1  3/16 

1  1/16 

1  7/16 

1  7/10 

i  ;  s 

5  15/16 

6  1/16 

7  1/8 

7  1/4 

7  3/16 

MINES  DE  DIAMANT 


Consolidt.  Bultfontein. . 

De  Beers  ordinaire  

Id.    5  %  Debenture  

Griqualand  West. ...... 

New  Jagersfontein  Def. 


29/6 

28/0 

28/0 

28  1 

16  1/2 

17 

18  5/8 

18  :  2 

106 

107 

105  1/2 

105  1/2 

7  5/8 

7  5/16 

7  5/16 

7  5  16 

7  1/2 

7  9/16 

8  15/16 

S  15,16 

28,0 

18  3/8 
105  1/2 

7  5/16 
8  15/16 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


^.A-RCIEIÉ     OFFICIEL     IDE  PARIS 

Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


CAPITAL 
nominal 

Rentes 
à  payer 

Millions 

Mfll. 

23332 

667 

3712 

111 

25934 

778 

Nombre 
de  Titres 

Val. 
nom. 

385.516 

S52.6oo 

.Mil 

100 

56  428 
108.150 

500 
500 

10.382 
153.842 
1035470 

440.519 
228.122 
569.526 

434. 030 

664.59 

,09.538 

385.450 

U2.73C 


500 

l 103661 

50i 

779 . 870 

976.889 
945.779 

Si  m 

479.197 

500 

184. 295 

500 

492.194 

500 

596 .440 

50C 

222.233 

20C 

147.597 

20C 

1164644 

1000 

176.194 

50C 

104.611 

40C 

46.643 

182.500 
125.000 
40.000 
50.000 
300.000 
60.000 
400.000 
160.000 
60.000 
500.000 
100.000 
100.000 
400.000 
240.000 
80.000 
40.0HII 
30.000 
40.000 


57.921 
374.582 

60.000 

52.490 
101-311 
178.257 

49.540 
486.054 
497.14' 

86.853 
311.715 
1869320 

1961490 
132.680 

377.656 

147.331 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


RENTES  FRANÇAISES 


Intérêts 
en  1904 


Amortissable 


f  Tenue. S 
\  Compt.i 
t  Terme. i 
i  Compt.i 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpt 
Annam  et  Tonkin  2  %  %  ■  ■  ■ 

(gar.  France)   Ternie. 

Madagascar  2  Vj  gar.  Fr.  Cpt 
Indo-Chine  3  %  %  


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1865  4  %  

1869  3  %  

1871  3  %   

—  quarts  

1875  4  %  

1876  4  %  

1892  2  %  %  

—  quarts  

1894-96  2  H  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quarts  

1899  2  %  

—  quarts  

1904  2  %  %  (210  fr.  payés)... 

—  cinquièmes  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 

Communales  1879  2.60  %.. 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  

Foncières  1883  3  %  

—  188  5  2.60  %  

Communales  1891  3  %  

—  1892  2.60  %.. 

Foncières  1895  2.60  %  

Communales  1899  2.60  %■■ 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p») 

Bons  de  100  fr.  1887  

—  1888  

Banque  hypot.  de  France.. 

—  -  1881 
Immeubles  de  France  


600 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANC. 

(actions  a  terme) 

Banque  de  France  nom.... 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique  . . . 

Compagnie  Algérienne  

Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
Créd.F.  et  Ag.  d'AIg.  250 f.  payés 
Crédit  Foncier  de  France. 
Crédit  Indust.  et  Comm... 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  

Soc.  Foncière  Lyonnaise.. 

Société  Générale  : 

B.Fr"p'  leCom"&lTndus,ri< 
Banque  Union  Parisienne. 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  

Banque  de  l'Algérie  

CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(act.  et  obl.  au  comptant) 


Act.  Bône-Guelma  

Obi.  3%. 
Act.  Départementaux . 


Ol.l. 


bleus 
rouges 


—  Economiques  3  %  

Act.  Est-Algérien  

Obi.         —  3  %  

Act.  Est  

—  —  de  jouiss  

Obi.    —  52-54-56  5  %  

—  —  3  %  

—  —  3  %  nouv  

—  -2  H  %  

—  —  Ardennes  3  %  

—  Gr.-Ceint.  de  Paris  3  % 


3  . 


3  . 


2  50 
2  50 
17  50 


20 
13 
13 

3 
20 
20 
10 

2 
10 

2  50 

m 

2  Mi 
10 
2  50 


50 


135  4 

50  . 

12  50 

38 

27  50 

12  50 

27  . 

L3  12 

40 

50 
5 

15 

15  62 

10 
a.  c,  10 


43  81 


30 
15 
20 
15 
t.", 
15 
30 
15 
35  50 
15  50 
25 
15 
15 
12  50 
15 
15 


Cours  comp.  juill 

1903  1904 


96  85 
98* 


is  1 
81  27 
50  i 


ooo 
1 12 
413 

560 
558 
379 

378 

414 

400 


478 

399 


122 
139 


1700 
1 15 
414 
700 
600 
490 
690 
617 
805 

1110 
85 
325 
623 
198 

192 
30 


Cours  de  clôture  (1906 
avril  I2avriljl9  avril 


„,  0-t  99  07 
y'  8D|    98  80 


99 


477  . 
79  75 
495 


372 
372 


443 
90  50 


444 
399 


I  16 

138 


3820 
1160 

430 

730 

600 

499 

090 

620 

780 
1 1 25 
91  50 

313 

62 'i 

220 

550 

140 


710 
447 
oso 


435 
710 
448 
910 
417 
660 
453 
455 


673 
444 
680 


423 
670 
440 
887 
390 

451 
449 


99  25 
98  65 


4*6  ■_>;, 


82 
85  50 


553  25 

408 
106  75 
582  .. 
582  .. 
395  .. 
100  50 
390  50 
100  50 
439  75 
113  .. 
432  .. 
108  75 
434  75 
86  7o 
410  75 


490  50 

513  .. 

504  .. 

453  .. 

486  .. 

400  .. 

482  .. 

492  75 

488  . 

499  75 
65  50 
65  .. 

587  .. 

447  .. 

135  .. 


4005 
1 580 


648 
496 
720 
670 

1170 
139 
338 
648 
249 
871 
256 

1370 


709  50 
459 
757 
450 
448 
451 
728 
458 
958 
446 
665  50 
462  75 
462  .. 
427 
458 


99  02 
98  75 


98  60 


481 

82  65 
85  35 
487 


555  . 
460  . 
408  25 
106  50 
580  .. 
578  .. 
391  50 

99  .. 
391  59 

98  .. 
440  .. 
112  50 
431  .. 
108  .. 
434  .. 

86  50 
408  50 


491  .. 

512  . 

502  50 

453  .. 

488  .. 

400  25 

481  .. 

493  .. 

1x8  Mi 

497  .. 
65  75 
65  75 

590 

445  50 

134  .. 


4025 

476 
910 
648 
497 
715 
671 

1 169 
137 

336 
649 
249 
863 
259 
70 
1365 


98  77 
98  41 


478 


7)7)3  .M  i 
456 
405 
106 

57  l  M' 

568 


389  . 

99  7. 
440  . 
1 12  50 
430 
108 
43.2  .Mi 

86 
408 


485  .. 

510  .. 

500  .. 

450  .. 

483  .. 

398  .. 

477  .. 

487  .. 

',si  7.0 

495  . 
65  2i 
65  . 

587  . 

446  50 

134 

160 


4010 

17.67 
479 
900 
645 

718 
671 
949 

1155 
135 
335 
646 
246 
858 
257 
71 

1342 


710 
452 
755 
449 
447 
449 
745 
454  50 
955 
444  50 
665 
462  75 
460  21 
427  . 
453  50 
457 


702 
447 


735 
448 
940 
435 
664 
458 
454 
127 
452 


Nombre 

urs 

lin 

de  Titres 

13  s 

800 

.000 

500 

202.334 

500 

274 

.  5  47) 

500 

145 

.163 

500 

44 

.216 

500 

216 

.136 

500 

4878541 

500 

469 

.'7 18 

500 

238 

500 

Ai 

500 

920 

500 

500 

673 

686 

500 

7.02 

500 

286 

i609 

500 

37S 

587 

7,00 

1 54 

389 

500 

1 40 

027 

7.00 

634 

500 

1 22 

366 

3238166 

500 

1427.401'. 

7,00 

1717565 

7.00 

27.0 

sis 

7,1  il  1 

137 

7)00 

3180391 

7.00 

1368070 

500 

310 

■si  1 

300 

28 

'.11.17; 

600 

179 

318 

7.1  iij 

1 16 

503 

7,Ol  1 

48 

57,3 

500 

219 

370 

7,00 

300 

000 

250 

74 

33,7 

500 

60 

000 

7,00 

71 

7.7,7. 

300 

40 

00.) 

7  

3,16 

NO 

OOO 

500 

120 

001 1 

7,011 

13 

7.7,0 

500 

20 

450 

» 

100 



100 

200 

000 

250 

62 

060 

7  

64 

ooo 

300 

100 

788 

3.  ,i  i 

37 

560 

500 

106 

000 

100 

60 

ooo 

27,0 

16 

000 

500 

14 

660 

250 

3,7. 

73.0 

1 27, 

ooo 

lOo 

50 

ooo 

7.00 

40 

000 

500 

1363000 

500 

.'OS.S7.0 

500 

100 

Ooo 

40 

000 

500 

100 

.000 

100 

70 

.121 

500 

SO.OOII 

500 

61 

.000 

500 

60.000 

300 

Capital  ou 

Momb.de  Titres 

7.89 

781. 

954  £ 

0. 

121.700* 

87. 

698. 

500  £ 

324 

306. 

.'00  tl 

4.823. 

100  i 

18. 

188. 

200  !: 

8. 

613. 

700  1. 

57. 

îlOob 

345382. 

MX)  f. 

761. 

■<7,Oot> 

105000. 

300  f . 

4. 

307.240  f 

55. 

371.960  £ 

29. 

193. 

,S0  £ 

671S30.400f 

DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Act.  Lyon  

Obi.  —    3  %  1855  

—  —   Bourbonnais  3  %■■■ 

—  —   Dauphiné  3  %  

—  —   Genève  57  3  %  

—  —   Méditerr.  52-55  3  %. 

—  —   3  %  fusion  anc  

—  —   3  %  fusion  nouv  

—  -   2  %  %  

—  —    Vict.-Emm.  62  3  %. 

Act  Midi  

Obi    —     3  %  

—  —     3  %  nouv  

Act  Nord  

Obi      —   3  %  

—  —  3  %  nouv  

—  —  2  Vt  %,  j-  avr-  et  ocl- 

—  Nord-Est  franç.  3  %■■■■ 
Act  Orléans  

—7  —  jouiss  

Obi.  -  3%  

—  —  3  %  1884  ; 

—  -  2  %  %  1895  

—  Grand  Central  3  %  1895. 

Act.  Ouest  

Obi.     -  3%  

—  —     3  %  nouv  

—  -     2  Vi  %  

Act.  Ouest-Algérien  

Obi.  3  %  

—  Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Act.  Sud  de  la  France  

Obi.  3  %.. 

Act.  Métropolitain  de  Paris. 


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 


Docks  et  Entrep.  Marseille. 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris. 
Eaux  (Coitip'0  générale  des)... 

Comp.  Générale  du  Gaz  

Comp.  Paris,  du  Gaz  jouiss.. 

G>°  Gu  Transatlantique  

Messageries  maritimes  

Omnibus  de  Paris  

—  —    joniss  .... 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer  

Tramways  Est-Parisien  

Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw. 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw  . . 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction.. . . 

Aguilas  (Compagnie  d')  

Électro-Métallurgie  

Malfinado  (Mines  d')  

—  —  jouiss.. 
Mines  d'or  (Cie  Française)  ... 
Métaux  (Cie  Française  des)... 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 

la  Russie  méridionale  .... 
Canal  interoc.  Bons  à  lots  1889 
Canal  maritime  de  Suez... 

paris  de  fond 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de) 

Etabliss.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  

Proc.  Thomson-Houston. . . 

Raff.  et  Sucrerie  Say  

Téléphones  (Soc.  Indust.  des) 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre 2  %  %  (ch.  fixe  25 1 !0( 

Argentine  4  %  1896  

—         4  %  1900  

Autriche  4  %  or  (ch.  fixe  2  f.  50 
Brésil  4  %  %  1888   

—  4  %  1889  

—  5  %  1898  

Bulgarie  5  %  1896  , 

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894  ......... 

Egypte  (Daïra-Sanieh  4  %)... 

—  (Unifiée  7  %)  

-  (Privilégiée  3  %  %).. 
Espagne  4  %  Extérieure  


Intérêts 


Cours  comp.  juill 


Cours  de  clôture  (1906) 


en  19U4 

1903 

1904 

5  avril 

12  avril 

19  avril 

55 

1420 

1315 

1410 

1402 

1396 

15 

466 

462 

456  5( 

15 

454 

451 

458  50 

456  50 

457 

15 

457 

15 

458 

458 

...  . . 

15 

459 

456 

15 

456 

452 

462  50 

461 

453 

15 

452 

448 

456 

455 

449 

12 

7.0 

412 

425 

424 

420  . . 

15 

461 

50 

1190 

1160 

1175  .. 

1176 

1170  .. 

15 

452 

448 

457  75 

456 

451  50 

15 

449 

448 

457  50 

453 

7,0 

449 

65 

1860 

1745 

1845 

1811 

1827 

15 

469 

466 

469 

468 

50 

463 

15 

465 

459 

468  50 

467 

7.0 

12 

50 

422 

427  .. 

420  50 

7.T.O 

424  Y. 

59 

1490 

1418 

1457,  .  . 

1459 

1445  .. 

44 

1040 

995 

1030  .. 

1032 

1020  .. 

15 

459 

454 

461  50 

461 

7,0 

453  .. 

15 

454 

448 

456  50 

457 

450  .. 

12 

50 

111 

418  .. 

422 

419  .. 

15 

462  50 

461 

460  .. 

38 

'ii  i 

900 

852 

890  .. 

895 

891  .. 

15 

453 

448 

457  50 

455 

50 

449  .. 

15 

450 

445 

47,5  50 

454 

447  .. 

12 

7,1 1 

417  50 

411 

7,0 

410  .. 

25 

630 

615 

650 

655  . . 

15 

442 

438 

454  50 

454 

7,0 

450  .. 

15 

458 

457  .. 

g 

207 

227 

275  .. 

270  . . 

15 

425 

422 

448  .. 

449 

440  .. 

15 

610 

531 

543  . . 

543 

513  .. 

17 

7,0 

337 

345 

360  . . 

28 

M  i 

615 

615 

660 

662 

657  . . 

79 

1980 

1868 

2035 

2064 

32 

7.11 

598 

600 

718  .. 

715 

712  .. 

67 

50 

487 

465 

327  . . 

338 

333  .. 

117 

162 

202  . . 

201 

196    . . 

10 

180 

224 

291  . . 

288 

290  . . 

665 

540 

877  . . 

907 

898  . . 

275 

192 

7,10 

533 

525  . . 

4 

50 

80 

102 

162 

163 

164  . . 

10 

192 

212 

275 

283 

279  . . 

62 

30 

50 

47 

46  . . 

27 

50 

529 

552 

627 

621 

621  . . 

10 

175 

183 

223  '.. 

223 

220  .. 

163 

180 

258  .. 

255 

240  .. 

19 

9 

7.0 

18  .. 

17 

16  50 

9 

130 

140 

173 

169 

169 

274 

244 

362 

362 

17 

50 

7.17, 

583 

681  .. 

685 

670 

5 

280 

325 

466  .. 

465 

460  .. 

4 

90 

82 

74  . . 

74 

25 

475 

480 

548  50 

548 

540  . . 

420 

495 

495  . . 

483 

482  . . 

128 

106 

121  .. 

119 

118  . . 

139 

Oo 

3925 

4195 

4435  .. 

4420 

4410  .. 

64 

56 

177,0 

1885 

... 

1975 

1975  . . 

30 

624 

557 

587  . . 

594 

594  . . 

10 

133 

156 

249  . . 

245 

242 

30 

590 

526 

492  . . 

481 

478 

25 

623 

690 

797 

785 

757 

50 

915 

890 

3*^7 

337 

346  y 

16 

50 

315 

283 

351 

351 

350 

2 

50 

93 

25 

90 

40 

91  20 

90 

75 

91  .. 

4 

80 

20 

85 

30 

94  72 

94 

95 

94  .. 

4 

79 

20 

85 

20 

97  60 

94 

10 

4 

102 

80 

100 

80 

98  35 

98 

45 

98  50 

4 

50 

82 

65 

83 

50 

99  .. 

95 

90 

92  50 

4 

77 

25 

78 

17, 

89  40 

88 

05 

87  80 

5 

102 

75 

104 

20 

103  80 

104 

95 

105  .. 

5 

431 

431 

488  50 

487 

480  .. 

4 

103, 

20 

93 

50 

94 

50 

93  55 

82 

77 

81  25 

81 

3 

95 

25 

88 

60 

95 

94 

50 

4 

102 

40 

102 

107 

lOo  5° 

4 

106 

50 

106 

37, 

107  90 

70 

3 

50 

102 

60 

101 

'jo 

104  15 

104 

7,o 

103  50 

4 

90 

35 

87 

60 

94  20 

94 

02 

93  67 

TABLEAU  D'ENSEMBLE 

Prix  comparés  des  principales  Marchandises  et  Valeurs  françaises 
Situations  comparées  des  principaux  chapitres  du  Bilan  de  la  BANQUE  DE  FRANCE,  de  l'Escompte 

et  de  la  Circulation  fiduciaire  de  l'Europe 


MARCHANDISES,  VALEURS 
ou 

SITUATIONS 

MOYENNES  ANNUELLES 

PRIX  DE  CLOTURE  OU  SITUATIONS  HEBDOMADAIRES  (le  Jeudi) 

1901 

1902 

1903 

1904 

1905 

15 
Févr. 

22 
Févr. 

ai  t  .  _ 

Mars 

8 

Ma  rs 

15 

Mars 

22 
Mars 

29 
Mars 

Avril 

12 
Av  i 

19 
Avril 

PAIN  ET  CÉRÉALES  (Paris) 

Pain  (Taxe  officieuse)...  le  kil. 

Farine  fleur  de  Paris  100  kil. 

—    (toutes  marques).  — 
Blé  100  kil. 

FOURRAGES  (Paris) 

Paille  100  kil. 

Foin   — 

VIANDE  (à  La  Villette) 
Bœuf  le  kil. 

Mouton   — 

SUCRES  ET  DIVERS  (Paris) 

Sucre  blanc  n°  3  100  kil. 

—    raffiné  1  "  qualité  .  — 

Alcool  3/6  Nord  hectol. 

Fécule  100  kil. 

Francs 

0  31 

25  89 
27  85 
20  29 
15  20 
19  94 

Francs 

0  32 
28  37 
30  03 
21  88 
15  39 
19  31 

Francs 

0  36 

31  08 

32  39 
22  87 
15  91 
15  64 

Francs 

0  34 
29  63 
32  66 
22  15 
15  28 
15  08 

Francs 

0  36 
30  59 
32  98 
23  52 
15  71 
18  24 

Francs 

0  36 
30  12 
33  83 
24  » 
15  75 
19  87 

Francs 

0  36 
29  62 
33  19 
23  87 
15  75 
20  37 

Francs 

0  36 
30  12 
33  19 
23  87 
15  5'' 
20  37 

Francs 

0  36 
30  12 
33  19 
23  87 
15  50 
20  37 

Francs 

0  36 
30  37 
33  83 
94  \*> 

Ï5  :.o 

20  62 

Francs 

0  36 
30  37 
33  83 
24  12 
15  25 
20  87 

Francs 

0  36 
29  87 
34  47 
23  87 
15  12 
22  25 

Francs 

0  36 
30  12 
■  33  83 
23  87 
15  50 
21  37 

Francs 

0  36 
31  12 
33  8:: 
23  87 
15  2.". 
21  37 

Francs 

0  36 
31  37 
33  83 
23  84 

15  » 
21  12 

6  81 
12  34 

6  77 
10  86 

5  64 
8  62 

5  39 
9  04 

5  12 

8  85 

5  50 
9  20 

5  60 
9  20 

5  60 
9  20 

5  60 
9  20 

5  60 
9  20 

5  60 
9  20 

5  60 
9  20 

5  60 
9  20 

5  60 
9  20 

5.80 
9  20 

1  46 
1  91 
1  98 
1  39 

1  30 

1  85 

2  10 
1  44 

1  38 
1  77 
1  92 
1  27 

1  37 
1  73 
1  89 
1  22 

1  34 
1  71 
1  81 

1  33 

1  40 

2  30 
2  10 
1  62 

1  35 

2  20 
2  10 
1  62 

1  36 

2  20 
2  10 
1  52 

1  41 

2  20 
2  10 
1  60 

1  ?6 

2  10 
2  10 
1  60 

1  40 

2  10 
2  20 
1  60 

1  50 

2  10 
2  20 
1  65 

1  40 

2  10 
2  20 
1  68 

1  40 

2  10 
2  10 
1  56 

1  40 

2  10 
2  10 

1  55 

26  03 
100  37 
28  29 
22  97 

63  02 
71  73 

64  18 

22  18 
94  81 
31  38 
25  18 
59  76 
72  87 
72  99 

25  47 
82  » 
42  52 
33  91 
51  97 

29  47 
61  77 
43  61 
34  48 
47  83 
42  24 
59  27 

32  44 
66  20 
45  16 
31  41 
f>0  S9 
41  61 
61  90 

24  » 

56  » 
39  25 
30  50 

57  » 
46  50 
65  50 

24  25 
56  » 
39  50 
30  50 
58  » 
46  » 
65  50 

24  73 
56  » 
38  « 
30  50 

.",0  75 

45  25 
6a  » 

25  » 
56  5!) 
39  25 
:;  i  50 
56  » 
45  25 
65  » 

25  37 

57  » 
40  25 
31  » 
56  25 
46  75 
65  » 

25  62 
57  .'.0 
40  75 
31  » 

•  57  » 
46  75 
65  50 

25  37 

57  50 
39  62 
31 

58  25 
',0  25 

66  » 

25  62 
57  » 
39  62 
31  » 
57  50 
47  25 
66  50 

25  87 
5i  » 
40  12 
31  » 
58  25 
49  75 
66  50 

25  75 

57  » 
10  25 
31  » 

58  75 
51  2.", 

66  5o 

—        lin   — 

Suif  , . . . .  — 

VINS  (Paris) 

Vins  de  soutir.  )  La  pièce  de  225  lit. 
Bordeaux  ord.>    fût  et  droits 
Màcon  ordin..)de  régie  compris. 

DIVERS 

Coton  Louisiane               50  kil. 

Laine  Buenos-Ayres  100  kil. 

Soie  grège  Cévenne's lr  ord"  11 1  -  le  kil. 

Café  Santos                      50  kil. 

Cacao  Haïti  100  kil. 

Riz  Rangoon   — 

Caoutchouc  le  kilo. 

MÉTAUX  (Paris) 
Cuivre  (Chili  1"  marq.)..  100  kil. 

Plomb   — 

Zinc   — 

Fer  (Marchand)   — 

Acier  (Rails)   — 

CHARBON  DU  NORD 

Tout-venant  sur  bateau  (tonne). 
MARCHÉ  FINANCIER  (Paris) 

COURS 

3  %  Perpétuel  

Banq.de  Paris  et  Pays-Bas  — 
Compagnie  du  Nord   — 

—  P.-L.-M   — 

Suez..  :   — 

BANQUE  DE  FRANCE 

SITUATIONS 

Circulation  fiduciaire  

Encaisse-argent  

Portefeuille  escompte  

—  avances  

Comptes  courants  particuliers  . . 
Compte  courant  du  Trésor  

ESCOMPTE  OFFICIEL  EN  EOROPE 

TAUX  % 

Escompte  à  la  Banqué  uè  France. . 

—  —    d  Angleterre 

—  --  d'Allemagne 
— l'Autr-  Hongrie 
—  'de  Belgique 

—  —  de  Hollande 

—  —  d'Italie  

—  —   de  Russie. . 

—  aux  Banques  Suisses.. 

BANQOES  EOROPÉENNES  D'ÉMISSION 

SITUATION  AU  31  DKGKMBRE 

Circulation  fiduciaire  totale  

Encaisse-or  

Encaisse-argent  

Rapport  de Voràla  circulation% 

53  16 
68  07 

91  » 
134  58 
139  17 

86  87 
131  75 
131  75 

98  61 

148  » 
148  » 

100  » 
149  50 
149  50 

85  98 
137  » 
137  » 

85  » 
125  » 
125  » 

85  » 
i25  » 
125  » 

85  » 
125  » 
125  » 

85  » 
125  » 
125  « 

85  » 
125  » 
125  « 

85  » 
125  » 
125  » 

85  » 
125  » 
125  » 

85  » 
125  » 
125  » 

85  » 
125  » 
125  » 

85  » 
125  1 
125  » 

58  22 
120  93 
43  50 
39  24 
156  » 
24  20 
17  62 
7  47 

58  55 
137  17 
47  57 
36  60 
133  35 
23  18 
18  27 
7  03 

74  93 
153  15 
53  72 
34  14 
128  83 
24  33 
21  » 
7  93 

78  84 
155  40 
46  92 
44  42 
123  14 
24  77 
19  90 
8  48 

62  56 
181  50 
47  91 
47  » 
lis  0 
24  88 
18  45 
9  47 

69  25 
203  » 
49  » 
4-6  75 
114  » 
25  25 
19  50 
10  50 

67  50 
204  50 
49  » 
46  25 
114  » 
25  25 
19  50 
10  50 

68  » 
195  » 
49  50 
48  50 
114  » 
25  25 
19  50 
10  50 

69  » 
195  » 
49  50 
48  50 
114  » 
25  25 
19  50 
10  18 

67  37 
L97  « 
49  50 
47  50 
114  » 
25  25 
1!)  .",0 
10  18 

70  37 
196  ."i0 
49  50 
47  75 
114  » 
25  2.". 
10  50 
10  18 

72  25 

199  50 

50  » 
47  » 
114  » 
25  25 
19  50 
10  18 

71  87 
105  50 
50  » 
47  25 
114  . 
25  25 
10  50 
10  18 

73  » 
195  50 
50  » 
47  » 
114 
25  25 
19  Ml 
10  18 

72  87 
196  50 
50  » 
17  50 
114  » 
25,  25 
19  50 
10  18 

177  57 
315  49 
37  31 
47  69 
19  05 
19  14 

138  63 
321  64 
33  58 
49  80 

16  83 

17  58 

339  81 
34  52 
57  02 
16  62 
18  >■ 

154  12 
339  97 
35  64 
60  98 
16  5(1 
18  » 

182  23 
385  43 
10  20 
69  27 
15  83 
18  50 

208  » 
141  75 
47  » 
73  75 
17  >» 
19  » 

204  50 
441  50 
46  75 
71  25 
17  » 
19  » 

208  25 
441  » 
46  >» 
70  » 
17  » 
19  » 

207  25 
438  » 

46  50 

69 

•  17  » 
19  » 

208  75 
439  » 
46  » 
67  75 
17  » 
19  » 

209  50 
443  » 
46  50 
70  50 
17  >. 
19  » 

213  50 
445  » 
46  25 
70  '» 
17  » 
19  » 

21  '  50 
448  50 
4(1  2 , 
70  » 
17  » 
19  » 

219  50 
457  50 
45  75 
70  50 

18  » 

19  50 

220  » 
102  . 
45  50 
71  25 
20  » 
19  50 

18  92 

17  25 

17  » 

15  92 

16  » 

17  50 

17  50 

18  » 

19  » 

19  25 

19  75 

20  25 

20  50 

20  50 

20  50 

101  21 
3796 
675 
1037 
1048 
2124 
1669 
3713 

100  59 
3792 
737 
1058 
1041 
1906 
1483 
3923 

98  11 
3790 
719 
1110 
1106 
1832 
1421 
3905 

97  54 
3S18 
698 
1126 
1157 
1764 
1353 
4209 

99  42 
3806 
717 
1130 
1404 
1816 
1390 
4461 

99  37 
3919 
722 
1147 
1540 
1854 
1403 
4350 

99  32 
3940 
724 
1133 
Îd30 
1872 
1405 
4357 

99  57 
3925 
720 
1140 
1553 
1874 
1410 
4370 

99  47 
3900 
715 
1138 
1561 
1867 
1  in:, 
4370 

99  70 
4000 
715 
1143 
1551 
1850 

1 105 
4il5 

99  32 
3975 
718 
1170 
1547 
18?4 
1407 
4488 

99  05 
4065 
723 
1155 
1576 
1845 
14  '0 
4447 

99  07 
4005 
7-20 
H  70 
1580 
1845 
1410 
4435 

(10  02 

4025 
715 
1169 
1571 
1841 
1402 
4428 

98  75- 
105  1 
718 
1155 
1567 
1827 
1396 
4410 

Million 
de  fr. 

4.116 
2-410 
1.106 

592 

491 

514 

133 

Million 
de  fr. 

4.162 
2.548 
1.111 

546 
452 
493 
157 

Million 
de  fr. 

4.310 
2.492 
1.110 

688 
459 
429 
165 

Million 
de  fr. 

4.283 
2.564 
1.114 

700 

503 

549 

202 

Million 
de  fr. 

•4.408 
2.855 
1.102 

640 

484 

248 

Million 
de  fr. 

4.719 
2.846 
1.056 

882 

492 
497 
205 

0/ 
70 

3  » 

4  » 

5  » 
4  50 

4  » 

3  » 

5  » 
8  » 

4  53 

Million 
de  fr. 

4.666 
2.  M, n 
1.060 

849 

482 

542 

195 

Million 
de  fr. 

4.773 
2-875 
1.054 

986 

483 

566 

172 

Million 
de  fr. 

4-735 
2.892 
1.053 

820 

484 

513 

143 

Million 
de  fr. 

4.727 
2.895 
1.018 

818 
484 
584 
163 

Million 
de  fr. 

1.001 
2.901 
1.051 
775 

485 
535 
187 

Million 
de  l'r. 

4.704 
2.923 
1.0  .1 

864 

479 

600 

194 

Million 
de  fr. 

4.825 
2.925 
1.051 

89  i 
■  .40  4 

562 

135 

Million 
de  fr. 

4.782 
2.950 
1.050 

886 

484 

559 

173 

Million 
de  fr. 

4.779 
2.955 
1.050 

913 

485 

572 

184 

% 

3  » 

3  72 

4  10 

4  08 
3  28 

3  23 

5  » 
5  67 

4  » 

% 

3  » 
3  33 
3  32 
3  55 
3  » 

3  » 
b  » 
5  07 

4  » 

% 

3  » 
3  75 
3  84 
3  50 
3  17 

3  40 
5  » 

4  65 
4  06 

% 

3  » 

3  30 

4  22 
3.50 
3  » 

3  24 

5  » 
5  37 

4  05 

% 

3  » 
3  » 
3  81 
3  70 

3  18 
2  68 
5  » 
5  63 

4  05 

% 

3  » 

4  » 

5  » 
4  50 
4  » 

3  » 

6  »- 
8  » 

4  50 

% 

3  » 

4  » 

5  » 
4  50 

4  » 

3  » 

5  " 
8  » 

4  50 

% 

3  » 

4  » 

4  50 

4  » 

3  » 

5  » 
8  » 

4  50 

% 

3  » 

4  » 

5  » 
4  50 

4  •> 

3  » 

5  » 
8  » 

4  50 

% 

3  » 

4  » 

5  » 
4  50 

4  » 

3  » 

5  » 
8 

4  50 

% 

3  » 

4  » 

5  » 
i  50 

4  » 

3  » 

5  » 
8  » 

4  50 

A 

3  » 

:;  5o 
5  » 

4  50 

4  » 

3  » 

5  » 
8  • 

4  50 

A 

3  » 

3  50 
5  » 

4  50 

4  » 

3  » 

5  » 
8  » 

4  50 

% 

3  » 

3  50 
5  » 

4  50 
4  » 

3  » 
0  » 
7  50 

4  50 

Million 
de  fr. 

15.708 
8.770 
2.725 

55,8 

Million 
de  fr. 

1G.215 
8.752 
2-821 
53,9 

Million 
de  fr. 

16.539 
8.995 
2.930 
54.3 

Million 
de  fr. 

17.349 

9.811 

2 

56,5 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

18.312 
9.050 
2.191 
54,3 

Million 
de  l'r. 

18.121 
10.049 

2.  SUC. 

55.4 

Million 
de  fr. 

18.080 
10.116 
2.822 
55,9 

Million 
de  fr. 

18-086 
10.101 

2-781 
55,8 

Million 
de  fr. 

17.959 
10.149 
2-791 

56,5 

Million 
de  fr. 

17.868 
10.225 
2.817 
57,2 

Million 
de  fr 

17.901 
10.220 
2.835 
57.1 

Million 
de  fr. 

18.473 
10-C24 
2-797 
54.2 

Million 
de  fr. 

18.360 
Hi.027 
2.798 
54,6 

Million 
de  fr. 

18.256 
9.985 
2- Toi 
54,6 

8 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN 


OFFICIERS  MINISTÉRIELS 

GdePR0Pté  QUAI  JEMMAPES  " 

et  r.  Bichat,  23.  Ce*  10.836  m.  ;  K.  b.  87.576  fr.  11.  ip.  1. 


2'PROP" 
AVENUE 


60-62,  r.  Ali- 
bert.lOet  lObia 
.200.000  fr. 

DéDIlDI  IftIIC  7etq.Valmy,  9;  Cce  737  m.  18, 
ilCrUDLIUut  K  i).18.950 fr.  M. i p.  1 75.000 fr. 

3-  PROP"  lime  flll  I  CO  1 22,  libre  Villa  de  la  Rèun  ioi; ,  1 7) 
AVENUE  iCKoAILLEO  C<*  9767 m.  M.  i  p. 300.000  fr. 
Ail  1TC  Ail  et  dépendances,  à  CÉLY  (Seine-et-Marne) 
4  Un  A  B  EAU  Cce  68  hect.  99  a.  14:  libre,  av.  Mobilier, 
M.  à  p.  140.000  fr.  A  adj.  Ch.  not.  Paris,  24  Avril  1906. 
S'adress.  Me  BREUILX.AUD,  not.  333.  r.  St-Martin. 
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RUE  de  BONDY,  34 


Gonten.  519  m.  80, 
M.  à  p.  80.000  f. 

2»  propriété  billancoURT  SSSouïS 

Cont.l2.024m.M.àp.i2O.OOOf.  Aadj.Gh.Not.Paris, 
24av.l906.S'ad'MeBREUiLLA.UD,itot.,333,r.St-Martm. 
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CHEMIN  DE  FER  DE  PARIS  A  ORLÉANS 


Echéance  de  juillet  1906 

Lo  Directeur  de  la  Compagnie  a  l'honneur  d'in- 
former MM.  les  porteurs  d'obligations  que  le  mon- 
tant des  intérêts  semestriels, échéant  le  1"  juillet 
1906,  soit  pour  les  titres  au  porteur,  soit  poul- 
ies titres  nominatifs,  sera  payé  clans  les  bureaux 
du  Service  des  Titres  de  la  Compagnie,  à  Pans- 
8,  rue  de  Londres,  déduction  faite  des  impôts  éta- 
blis parles  lois  des  29  juin  187^  et  26  décem- 
bre 1890,  savoir  : 


Obligations  4  0/0  Orléans 
1848: 

Au  porteur  


Obligations  3  0/0  Orléans  : 


Nominatives  

Obligations   3  0/0  Grand 
Central  : 


Montant 
des 

impôts 

Net  ' 
à 

Oillp  '11- 

a 

déduire 

payer 

25  » 
25  » 

2  26 
1  » 

22  74 
24  » 

7  50 
7  50 

0  765 
0  30 

6  735 

7  20 

7  50 
7  50 

0  76 

0  30 

6  74 

7  20 

BANQUE  IMPÉRIALE  OTTOMANE 

Situation  au  30  Novembre  1905 
ACTIF 

Actions,  Versements  non  appelésFr.  125.000.000  » 

Espèces  en  caisse   67.734.215  20 

Fonds  d'Etat  Anglais,  Français, 

Allemands   41.316.737  50 

Autres  valeurs  acquises   67.302.340  » 

Effets  en  portefeuille   54.439.528  85 

Comptes  courants  du  Trésor  Impé- 

rjoj        .         m    41.117.0"/*  Jo 

Comptes  courants  divers   70.485.099  55 

Avances  sur  valeurs  publiques  et 

marchandises   "l'SS'Sfê  io 

Immeubles  et  mobilier   J-™-^  £0 

Divers.../   b31.Slo  /O 

Fr.  619.825.773  65 

PASSIF 

Capital   Fr.  250.000.000  » 

Billets  de  Banque  en' circulation. .  28.550.090  90 

Effets  à  payer   ^S'™  m 

Dépôts  à  éebéanee  fixe   o    q-q'  — i  al 

Comptes  courants  divers   o^'aor  ?Z 

Dividendes  à  payer   Tr«'o5o  ™ 

Réserve  statutaire   ,H£, '^o 

Divers   16.6/4.723  25 

Fr.    619.825. 773  (15 

Certifié  conforme  aux  écritures  : 
Le  Chef  de  la  comptabilité, 
Signé  :  O.  BRAIJD. 
Le  Directeur  général,  Signé  :  J.  DEFFES 
Le  Directeur,  Signé  :  A.  NIAS. 
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fectuer.  soit  à  la  répartition,  soit  le  1er  août, 
soit  le  2  novembre  1906. 

On  souscrit  le  Jeudi  26  avril  1906 

.A.    PARIS  : 
à  la  BANQUE  DE  PARIS  ET  DES  PAYS-BAS, 
au  CREDIT  LYONNAIS, 
chez  MM.  HOTTINGUER  et  Cie, 

au  COMPTOIR  NATIONAL  D'ESCOMPTE  DE  PARIS, 

à  la  SOCIETE  GENERALE, 

au  CREDIT  INDUSTRIEL  ET  COMMERCIAL. 

Dans  les  Succursales  et  Agences  de  ces 
'Etablissements  à  PARIS,  dans  les  Déparlements 
et  à  Bruxelles  et  Genève 


Nominatives  

Le  montant  de  ces  intérêts,  impôts  déduits, 
pourra  être  pavé  dans  les  bureaux  du  Service  det 
Titres  de  la  Compagnie,  à  Paris,  8,  rue  de  Londres 
à  dater  du  1"  mai  prochain,  sous  une  retenue 
calculée  au  taux  d'escompte  de  la  Banque  de 
France. 

Les  titres  qui  auront  usé  de  la  faculté  d'es- 
compte ne  pourront  être  présentés  ni  au  transfert, 
ni  à  la  conversion  avant  le  1er  juillet  1906. 

Les  intérêts  seront  pavés  dans  toutes  les  gares 
et  stations  de  la  Compagnie  d'Orléans  ouvertes  au 
Service  des  Titres,  dans  les  gares  principales  des 
Compagnies  de  Paris-Lyon-Méditerranée,  de  l'Est, 
de  l'Ouest  et  du  Midi,  ainsi  qu'aux  guichets  de  la 
Société  Générale  et  de  ses  succursales,  dn  Crédit 
Lyonnais  et  de  ses  succursales,  de  la  Société  Géné- 
rale de  Crédit  Industriel  et  Commercial,  du 
Comptoir  National  d'Escompte  do  Paris  et  de  ses 
succursales,  do  la  Banque  de  l'Union  Parisienne 
et  de  ses  succursales;  des  succursales  de  Bruxel- 
les, d'Anvers  et  du  bureau  d'Ostonde  de  la  Société 
de  Banque  et  de  Dépôts. 

Les  intérêts  seront  payés  par  ces  Sociétés  de 
crédit  sans  frais  d'aucune  sorte  pour  les  porteurs 
de  titres.  Le  paiement  aura  lieu  dans  un  d  -lai  de 
huit  jours  au  plus  tard  à  partir  de  la  remise  des 
litres  auxdites  Sociétés,  qui  ne  pourront  escompter 
ni  les  arrérages,  ni  les  coupons  qui  leur  seront 
déposés. 

Le  Directeur  de  la  Compagnie, 
Heurteau. 
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Emprunt  de  l'État  Russe  5  0/°  1906 

Autorisé  par  S.  M.  l'Empereur  de  Russieet  destiné 
à  pourvoir  aux  dépenses 
mentionnées  par  l'Oukase  du  17/30  mars  1906 

d'un  montant  nominal  de 

Fr.  :  Deux  Milliards  deux  cent  cinquante  Millions 

ÉMISSION  RÉSERVÉE  A  LA  FRANCE 

Fr.  :  Un  Milliard  deux  cents  Millions 

Capital  nominal 
en  2.400.000  Obligations  de  Fr.  500 

L'emprunt,  affranchi  de  tout  impôt  russe, 
est  remboursable  au  pair  en  50  ans  par  tira- 
ges annuels.  Il  ne  pourra  être  converti  ou 
appelé  au  remboursement  en  totalité  ou  en 
parti  avant  le  l"Mai  1916. 

Intérêt  annuel  Fr.  :  25 

Payable  par  semestres  ;  1er  Mai,  1"  Novembre 

jPrix  d'Émission  :  Fr.  440 

JOUISSANCE  DU  1"  MAI  1906 

PAYABLE  : 

|  Eu  souscrivant   \         •  ■^v' 

A  la  répartition 
le  1"  août  1906  .... 
le  2  novembre  1906 
le  1er  février  19J7  . 


SOUSCRIPTION  IRRÉDUCTIBLE 

Conformément  à  l'Oukase  du  29  avril  1904. 
les  détenteurs  des  Bons  du  Trésor  Russe  5  0  0 
1904  ont  le  droit,  par  préférence,  de  souscrire 
en  espèces,  aux  conditions  de  l'Emission  pu- 
blique, aux  obligations  de  tous  Emprunts 
Russes  à  long  terme  qui  seraient  émis  sur  le 
marché  français,  pendant  le  cours  de  la  durée 
des  Bons.  .,  .  , 

Chaque  Bon  de  fr.  500  a  le  droit  a  la  sous- 
cription de  : 

UNE  OBLIGATION  DU  PRÉSENT  EMPRUNT 
Le  coupon  de  fr.  I  2  50  échéant  le  1/14  mai 
1906  sur  ces  Bons,  sera  reçu  par  anticipation 
en  paiement  de  la  souscription. 

Les  Bon's,  munis  du  Timbre  français,  de- 
vront être  présentés  lors  de  la  souscription  ; 
ils  seront  rendus  estampillés  ou  conservés 
jusqu'après  le  27  avril. 

SOUSCRIPTION  RÉDUCTIBLE 
On  peut  souscrire  dés  à  présent  par  corres- 
pondance.   Toutefois   les   souscriptions  par 
correspondance  ne  seront  reçues  que  pour  40 
obligations  et  au  dessus. 

\  chaque  guichet  de  souscriptions  il  ne  se- 
ra admis  qu'un  nombre  limité  de  demandes. 

Les  souscriptions  par  listes  ne  sont  pas 
reçues.   

Les  formalités  seront  remplies  pr  l'admission  des  titres  à  la  Cote  officielle 
Déclaration  faite  au  Timbre  le  9  Avril  1906 


du  2  au  5  mai  1906  , 


50 
90 
I  OO 
I  00 
1  OO 


16. 


IMPRIMERIE  DE  LA  PRESSE 
rue  du  Croissant,  Paius.  —  Slmaxt. 


4*0 

Le  Placement  ressort  à  5  68  0/0 

prime  de  remboursement  non  comprise 

Les  souscripteurs  auront  à  ajouter  aux  3 
derniers  termes,  l'intérêt  à  2  0/0  l'an  depuis  le 
1er  Mai  1906,  jusqu'aux  échéances  des  termes. 

Par  contre,  ils  toucheront  à  l'échéance  du 
1er  novembre  1906  le  coupon  intégral  de  2  1 12% 
soit  fr  12  50  échéant  à  cette  date,  ce  qui,  en 
tenant  compte  de  ce  coupon,  fait  ressortir  le 
prix  à  86  90  0/0. 

La  libération  du  titre  provisoire  pourra  sef 


COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  anonyme 
Capital  25  millions  de  francs  entièrement  versé? 

siège  social  : 
11,  rue  des  Capucines,  PARIS 
Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferréol,  et 
dans  les  principales  villes  d'Algérie  et  de  Tunisie. 

COMPTES  DE  DÉPÔT 

A  vue  

A  sept  jours  de  préavis  

BONS  A  ÉCHÉANCES  FIXES 

A  1  an  

A  2  et  3  ans  

A  4  et  5  ans  .......... 

opéra 


1  0/0 

2  0/0 


3  0/0 
3  1/2  0/0 

4  0/0 


Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons, 
tions  de  Bourse,  garde  de  titres,  envois  de  fonds 
lettres  de  crédit,  encaissement  de  tous  effets,  drx' 


CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

Société  anonyme  fondée  en  1860 
Capital  :  30  millions 
PARIS  :  Rue  de  Mogador,  4 
MARSEILLE  :  Rue  de  Grignan,  43 

COMPTES  DE  CHÈQUES 

Au  delà  de  3  ans   3  1/2  0/0 

De  1  an  à3  ans.   3  O/O 

De  6  mois  à  1  an   2  O/O 

A  vue   11/2  0/0 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivre 
S  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d  intérêt 
payable  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons 
-  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es- 
compte d'effets.  —  Avances  sur  titres.  —  En 
voi  de  fonds  (Province  et  Etranger). 


de 


jsj0  74(  .  _  29a  volume. 
(]*•  i  ) 


I»rl7i  du  i^-omér-o  '  centimes 


Vendredi  27  Avril  19Q&, 

(!»•  ANIMEE) 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN 


Abumb  TÉLftaiuraïQCS  :  CCOROPÉER-PARIS 


Rédacteur  en  Chef  :  EDMOND  THÉRY 


Téléphoni  :  N*  24141 


ADMINISTRATION  A  RÉDACTION  :  II,  RUE  MONSIÛNY,  PARIS  (2*  AR&) 


Ph.  L.  Von  HEMERT  &  Cie 

BANQUE   HOLLANDO- AMERICAINE 
PARIS.  —  3,  Square  de  l'Opéra  (Rue  Boudreau).  —  PARIS 

FLECtTEIL,  D'OBLIGATIONS 

CHEMINS  DE  FER  AMÉRICAINS 

EDITION  1906 

Description  des  Emprunts  —  CARTES  DES  RÉSEAUX  —  Derniers  Bilans 

ENVOI    GRATUIT    SUFt  DEMANDE 


COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

ET  DES    GRANDS    EXPRESS  EUROPÉENS 

(Société  Anonyme) 


Etat  comparatif  des  Recettes  nettes  des  Voitures 

1H05  1H"6 
Du  1"  janv.  au  31  mars.  Fr.   3.963.4K2  4.413.371 
Du  1"  au  10  avril   548.538  612.397 


4.512.000  5.025.768 
i  .'înéreucM  en  faveur  de  1906. . .  513.768 
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COMPAGNIE  GENERALE  DES  EAUX 

Société  anonyme.  —  Capital  quarante  millions 
52,  rue  d'Anjou,  Paris 


COMPAGNIE  DES 

CHEMINS  DE  FER  ANOALOUS 


AVIS  AUX  ACTIONNAIRES 

Le  Conseil  d'administration  a  l'honneur  d'infor- 
mer MM.  les  Actionnaires  de  la  Compagnie 
générale  dos  Eaux  qu'ils  sont  convoqués  en 
Assemblée  ge>ié  oie  ordinaire  pour  entendre  le 
rapport  annuel  approuver  les  comptes  et  fixer  le 
dividende  de  l'exercice  1905  (articles  39,  40  et  46 
des  statuts). 

L'Assemblée  aura  lieu  le  lundi  28  mai  1906, 
à  3  heures,  à  la  salle  d^s  Agriculteurs  de  France, 
8,  rue  d'Athènes  à  Paris. 

MM.  les  Actionnaires  propriétaires  de  vingt 
actions  au  moins,  nominatives  ou  au  porteur,  de 
capital  ou  de  jouissance  peuvent  seuls  faire  partie 
de  l'Assemblée  (article  38  des  statute). 

MM.  les  Actionnaires  au  porteur  devront,  pour 
être  admis  à  cette  Assemblée,  déposer  leurs  titres 
au  siège  social,  52,  rue  d'Anjou,  ou  à  Lyon,  chez'' 
MM.  Saint-Olive,  Cambefort  et  CLe,  banquiers, 
quinze  jours  au  moins  avant  l'Assemblée. 

Une  carte  nominative  et  personnelle  leur  lera 
lélivrée. 

Faris,  le  24  avril  1906. 

Le  Directeur, 

BOUTAN. 

Nota.  —  Le  Conseil  d'aimnistration  a  décidé 
qu'il  proposerait  à  l'Assemblée  générale  de  fixer  à 
82  francs  par  action  le  dividende  de  l'exercice  1905. 
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EMPRUNT  NORWEGIEN  3  %  1886 

MM.  les  porteurs  de  titres  de  l'Emprunt  Norwé- 
gien  3  O/O  18S6  son*  informés  que  le  coupon 
d'intérêt  échéant  le  1"  mai  prochain  sera  payé,  à 
partir  éct  cette  date,  chez  MM.  Hoskier  et  Cie, 
jjanquiers  à  Paris,  39,  boulevard  Haussmann. 
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Coupon  au  i"  mai  190<î 

Les  formalités  pour  l'approbation  du  Convenio 
ptoposé  par  la  Compagnie  à  ses  obligataires  n'é- 
tant fias  encore  terminées,  le  coupon  venant  à 
échéanoe  le  1"  mai  prochain  sur  les  obligations 
3  0/0  lrc  série  sara  payé  dans  les  conditions  trau 
siloires  prévues  à  l'article  1"  §  B  du  Convenio 
ainsi  conçu  : 

B.  —  Coupons  échus  postérieurement  au  1er  fé- 
vrier 1905  inclus,  jusqu'à  l'homologation  définitive 
du  Convenio. 

«  Dans  le  cas  où  le  Convenio  ne  serait  pas  ho- 
mologue le  1"  février  1905,  les  coupons  à  échoira 
partir  do  cette  date  jusqu'à  l'homologation  défini- 
tive seront  payés  en  francs  pour  les  2/3  do  leur 
valeur  nominale,  impôts  déduits;  le  surplus,  au 
delà  do  ces  2/3,  s'il  en  existe,  calculé  suivant  les 
résultats  du  dernier  exercice  clos  et  en  conformité 
des  dispositions  du  Convenio,  sera  réglé,  au  choix 
de  la  Compagnie,  soit  en  espèces,  soit  en  obliga- 
tions de  nouvelle  création,  acceptées  au  prix  moyen 
des  obligations  Anclalous  lr*  série  à  revenu  fixe 
pendant  le  trimestre  précédent,  ou  à  la  parité  de 
ce  cours,  si  les  obligations  créées  sont  d'un  type 
autr*  que  le  type  50)  francs  3  0/0.  Ce  règlement 
s'opérera  en  mémo  temps  que  l'échange  des  titres 
et  dans  un  délai  qui  ne  devra  pas  excéder  six 
mois  à  partir  de  la  date  de  l'homologation  défini- 
tive. » 

En  conséquence  de  ce  qui  précède,  les  porteurs 
d'obligations  3  O/0  sont  informés  que  le  paiement 
du  coupon  n°  52,  venant  à  échéance  le  /8r  mai 
prochain,  aura  lieu  en  Espagne  à  partir  de  cette 
date: 

A  Madrid,  à  la  Banque  Espagnole  de  Crédit; 
à  l'Agence  du  Crédit  Lyonnais; 

A  Barcelone,  à  la  Caisse  du  '"redito  Mercantil; 

A  Bilbao,  à  la  Caisse  de  la  Banque  de  Bilbao  ; 

A  Malaga,  à  la  Caisse  Centrale  de  la  Compa- 
gnie, 

A  raison  de  5  pesetas  net  par  coupon. 

Les  coupong  présentés  en  France  seront  (comme 
précédemment)  payables  à  la  Banque  de  Paris  et 
des  Poys-Bas,  3,  rue  d'Antiu,  à  Paris. 

Le  paiement  en  sera  effectué  sur  présentation 
aux  guichets  de  cet  Etablissement  à  raison  de 
5  francs  nets  par  coupon. 

11  demeure  entendu  que  le  coupon  étant  déta- 
ché, bien  qu'il  n'ait  été  payé  que  les  2/3  de  sa 
valeur  nominale,  chaque  titre  d'obligation  3  0/0 
lre  série  aura  droit  au  règlement  du  surplus,  après 
déduction  de  la  totalité  des  impôts  français  et 
espagnol,  d*ns  les  conditions  prévues  au  para- 
graphe B  du  Convenio  reproduit  ci-dessus. 
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MESSAGERIES  MARITIMES 

Société  anonyme.  —  Capital  :  45.000.O0O  do  francs 
Siège  social  à  Ports,  /,  rue  Vignon 


Le  Conseil  d'administration  a  l'honneur  de  pré- 
venir MM.  les  Actionnaires  qu  ils  sont  convoqués 
en  assemblées  générales  ordinaire  et  extraordi- 
naires pour  le  lundi  £8  mai  19u6,  à  3  heures  pré- 
cises, 84,  rue  de  Grenelle. 

Les  assemblées  extraordinaires  serois+  appeléps 
à  délibérer  sur  l'augmentai  ion  éventuelle  du  capi- 
tal social  et  les  autorisations  à  conférer  à  cet  ell'et 
au  Conseil  d'administration. 
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Emprunt  Russe  3  Ojû  or 

(Deuxième  émission  1894) 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement  a 
procédé  le  19  mars/l"  avril  1906  au  tirage 
des  obligations  de  l'emprunt  ci-dessus  nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rem- 
boursables à  partir  du  18  juin/1"  juillet  1906: 

En  Russie,  aux  guichets  de  la  Banque  de  l'Etat; 
à  Berlin,  chez  MM.  Mendelssohn  et  G°;  à  Paris, 
chez  MM.  Hoskier  et  G",  Hottinguer  et  O,  à  la 
Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  au  Crédit 
Lyonnais  et  au  Comptoir  National  d'Escompte; 
à  Amsterdam,  chez  MM.  Lippmann,  Rosenthal 
et  C°:  à  Londres,  à  la  Banque  Russe  pour  le 
Commerce  étranger  et  aux  Succursales  du  Cré- 
dit Lyonnais  et  du  Comptoir  National  d'Es- 
compte de  Paris;  à  Copenhague,  à  la  Banque 
Privée  de  Copenhague,  et  à  New- York,  chez 
MM.  Baring  Magoun  et  C°. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le 
18  juin/1"  juillet  19U6;  dans  le  cas  contraire, 
le  montant  des  coupons  manquants  sera  déduit 
du  capital  à  rembourser. 

Numéros  des  obligations  sorties  au  tirage  : 


A  125  roubles  or 

10276  à  10300 

19626  à  19650 

29151  à  29175 

32576 

32600 

48351 

48375 

51176 

51200 

62001 

62325 

74276 

74X00 

92501 

92525 

122*51 

122875 

129026 

129050 

137201 

137225 

141201 

141225 

158Ô51 

158575 

163401 

163425 

164426 

164450 

171026 

171050 

172076 

r.2ioo 

177851 

177875 

183676 

18<7o0 

184901 

184925 

194301 

194325 

195226 

195250 

203701 

203725 

208051 

208075 

225376 

225 iuO 

232826 

232850 

250251 

250275 

258301 

2  -8325 

A  625  roubles  or 

305126  à  305150 

Numéros  des  obligations  de  l'emprunt  russe 
3  0/0  or,  2«  émission  1894,  sorties  aux  tirages 
antérieurs  et  non  présentées  au  remboursement 
à  la  date  du  19  mars/1"  avril  1906. 
(A  partir  des  termes  désignés  entre  parenthè- 
ses, ces  obligations  ne  portent  plus  d'intérêt.) 

A  125  roubles  or 
1176  1177  1179  à  1200  ( '8  juin/1"  juillet  1905), 
16052  16054  16059  à  16075  (19  décembre  1904/1- 
janvier  1905),  89*28  à  29950  (18  juin/1"  juillet 
190 1),  33801  a  33825  (10  décembre  1905/1"  jan- 
vier 1906),  '.0576  (19  décembre  1903/1"  janvier 
1904),  42.01  à  42925  (19  décembre  1905/1"  jan- 
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vier  1906),  46965  46967  46969  46970  46978  à  46975 
(19  décembre  1904/1"  janvier  1905),  50576  à  50585 
50587  à  50589    50593  à  50599  (18  juin/1"  juillet 

1904)  ,  55742  (19  décembre  1904/1"  janvier  1905), 

63476  à  63500  67551  à  67575  69376  à  69400  (19  dé- 
cembre 190 VI"  janvier  1906),  70751  à  70766 
7408k  à  74088  18  juin/1"  juillet  1905),  78801  à 
78825  78926  à  78959  (19  décembre  1903/1"  janvier 
1904 \  79951  à  79975  (19  décembre  1904/1"  jan- 
vier 1905),  81951  à  81975  84713  84714  84717(18 
juin/1"  juillet  1904),  86926  à  «6932  86941  à  86)44 
86950  (18  juin/1"  juillet  1905).  88301  à  88325  (19 
décembre  1905/1"  janvier  1906),  90226  à  90230 
90236  90245  90246  (19  décembre  1904/1"  janvier 

1905)  ,    90758  à  90761  90768  à  90771   (18  juin/1" 
juillet  1905),  91978  91981  919-2  91986  à  91988  91997 
à  92000  (19  décembre  1904/1"  janvier  1905), 
92076  à  92100  (19  décembre  1905/1"  décembre 
1900),   94277  à  94299   (18  juin/1"   juillet  1905), 
95080  95087  95093  9509S  95099  (19  décembre  1903/ 
1"  janvier  1904),   95876  à  95900  96351  à  96375 
98126  à  98150  (19  décembre  1005/ 1"  janvier  1906), 
99401  à  99404  99406  à  99409  99418 à  99425  (18  juin/ 
1"  juillet  1905),  103087  (18  juin/1"  juillet  1903), 
105802  à  105805   105808  à  105811   105813  105814 
105816  à  105825  (18  juin/1"  juillet  1905),  109126  a 
109150  (19  décembre  1905/1"  janvier  1906),  110578 
à  11"580   110582    110584   110585   11Q594  à.l 10600 
114590  à  114596  115013  115014  115019  (18  juin/1 
juillet   190>),   116226  à  116231    116233  116236 
116238  116249  116250    117601  à  117603    117605  a 
117607  117610  1I7BI2  117613  117926  117927  117934 
à  117950  (18  jum/1"  juillet  1904),  121177  121179 
121196  121200  (19  décembre  1904/1"  janvier  1905), 
127126  à  127128  127130  à  127142  1-7134  127135  (18 
juin/1"  juillet  1904),  128051  à  128075  (19  décem 
bre  1905/1"  janvier  19J6),  129455  à  129458  12946J 
129463  a  129466   129471  à  129473  (19  décembre 
1903/1"  janvier  19)4),    135739  à  135744  13574 
135750  (18  juin/1"  juillet  1904),    136104  à  130108 
136110  (18  juin/ 1"  juillet  19o5),  13448S  (19  décem 
bre  190 */ 1«  janvier  1904),   13s326  à  138350  (19 
décembre  1905/1"  janvier  142227  à  142243 
142248  142249  142401  à  1424)5  (18  juin/1"  . juillet 
1904),  147801  à  147825  (19  décembre  L05/1"  jan- 
vier 1906),  154569  (18juin/l"juillet  1903),  157401a 
15742->  16177»;  à  101800  (19  décembre  1905/1"  jan 
vier  190  ;),  161807  à  101*24  (LS  juin/1"  juillet  19U5), 
166205  166306  166211  à  166220  (19  décembre  1904/ 
1"  janvier  1905),  170179  a  1-0181  1701*4  170197  (19 
décembre  1903/1"  janvier  1904),  !7i52S  à  172531 
172550  (18  juin/1"  juillet  1904),  17<!807  à  172825 
(19  décembre  1904/1" janvier  1905),  173977  173978 
173982  17-1983  173985   173995  à  173998  (18  juin/1 
juillet  1904),   174976  à  17500  )  (19  décembre  1905/ 
1"  janvier  1906),  176104  176105  176124  (18  juin/ 
1"  jùilllet  i904),   183876  à  183900  (19  décembre 
1905/1"  janvier  19o6),  18.5251  à  185275  (19  décem 
bre  19J3/1"  janvier  1904),  192S26  à  192S30  192834 
192835  192837  19283-1  192845  1953  >0  à  195335  195344 
195346a  1953.  0  (18  juin.l"  juillet  1905),  205626  à 
205350  (19  décembre  1905/1"  janvier  19  6),  20*151 
à  208154   208156  à  208161  209407  à  209413  209415 
209421  (19  décembre  1904/1"  janvier  1905),  214601 
à  214625(18  juin/1"  juillet  190.  ),  217901  à  217925 
(19  décembre- 1905/1"  janvier  1906),  219755  219761 
à  219763  219765  à  219769  219775  (19  décembre 
1904/1"  janvier  1905),    221001  à  221025  (19  dé 
cembre  190>/1"   janvier  19  6),   222253  222254 
22^256  à  222259  222266  222i69  2 '2270  (18  juin/lc 
juillet  19  5),  222663  222671  222672  222674  222675 
(19  décembre  1903/1"  janvier  ëé%  223126  22313 
223139  22314)  227858  a  2^7874  241451  231 i53  231456 
à  231461  23147  *  231475  (18  juin/1"  juillet  1904) 
236108  à  236111  246.17  236 118  236122  236125  (19 
décembre  1904/1"  janvier  1905),  S?89053t  à  2390 
(19  décembre  1905/1"  janvier  1906),  240526 
2405H1   240542  à  2i0>47   (  18  juin/1"  juillet  1905) 
243. (29  à  214931    244933  à  244941   243945  à  .243948 
(19.  décembre  1904/1"  janvier  1905),  247301 
247307  (l»4écembr«  1904/1"  janvier  1904),  251639 
à  25.1 641;  (19  décembre  190 i/1»  janvier  1905) 
25179C  -251797  (19  décembre  1901/1"  janvier  1902) 
2605.42  (19  décembre    190371"    janvier,  1904)t 


261276  à  261300  (18  juin/1"  juillet  1904),  261972 
a  261975  (18  juin/1"  juillet  1905V 

A  625  roubles  or 
269751  à  269775  277351  à  277375  278926  à  278950 
288601  à  288n25  290801  à  290825  (19  décembre 
1905/1"  janvier  1906),  294631  à  294640  299716  à 
299725  (18  juin/1"  juillet  1905),  304941  à  304950 
(19  décembre  1904/1"  janvier  1905),  312001  à 
312020  313436  à  3)3440  (18  juin/1"  juillet  1904), 
316136  à  316159  (19  décembre  1904/1"  janvier 
1905),  317776  à  317800  325526  a  325550  (19  décem- 
bre 1905/1"  janvier  1906),  329976  à  329980  (18 
uin/1"  juillet  1904). 
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Emprunt  Russe  3  1|2  0|0  or 

(1894) 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement  a 
procédé,  le  19  fnars)  1"  avril  1906,  au  tirage 
des  obligations  de  l'emprunt  ci-dessus  nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rem- 
boursables à  partir  du  18  juin/1"  juillet  1906  : 
En  Russie,  aux  guichets  de  la  Banque  de 
l'Etat;  à  Berlin,  à  la  Direction  de  la  Disconto- 
Gesellschafl,  chez  MM.  S.  Bleichrœder  et  Men- 
delssohn  et  G»;  à  Londres,  chez  MM.  N.M.  Roth- 
schild and  Sons  ;  à  Paris,  chez  MM.  de  Rothschild 
frères;  à  Francfort  s-Mein,  à  la  Direction  de 
la  Disoonto-GeselKchalt. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le 
18  juin/1"  juillet  1906;  dans  le  cas  contraire, 
le  montant  des  coupons  manquants  sera  déduit 
du  capital  à  rembourser. 
Numéros  des  obligations  sorties  au  tirage  : 
A  125  roubles  or 
9  >76  a  9610 
5 4 SOI  54825 
65X51  65875 


6126  à  6050 
38601  38625 
59201  59225 
78S51  78875 
156026  156050 


126601 
2)4426 


126625 
208450 


22951  à  22975 
59151  59175 
78251  78275 
146776  146800 
214901  214925 


306076  à 30S100 
331151  331175 


A  625  roubles  or 
307270  à  3 17300 
337676  347700 


324601  à  3246r5 
346"0l"  346025 


353701 
425851 
482726 
552426 
599351 


363725 
425875 
482750 
552350 
599375 


360951 
450276 
525826 
56  .276 
614326 


360975 
450100 
5258."  0 
566  00 
614350 


422251 
471201 
541401 

585226 
622326 


42227.1 
471225 
541425 
585250 
622350 


654926  à  654950 
691051  691075 


A  3 . 125  roubles  or 

657826  à  657850 
697:-(51  6«7375 


690176  à  690200 
699276  699300 


702301 
749701 
774226 
791451 


702325 
749725 
774250 
791475 


705876 
761451 
7  82201 


705900 
761475 
782225 


711351 

765501 
783701 


711375 

765525 
783725 


Numéros  des  obligations  de  l'emprunt  russe 
3  1/2  0/0  or  1894,  sorties  aux  tirages  antérieurs 
et  non  présentées  au  remboursement  à  la  date 
du  19  mars/1"'  avril  1906. 

(A  partir  des  termes  désignés  entre  paren- 
thèses, ces  obligations  ne  portent  plus  d'intérêt.) 

A  125  roubles  or 
927  à  929  932  à  941  943  à  946  950  2378  à  2381. 
2384  à  2387  2391  à  2397  (18  juin/1"  juillet  1905), 
2990  (19  décembre  1900/1"  janvier  1901).  5976  à 
5979  5982  à  5985  5968  5989  5991  5992  (18  juin/1" 
juillet  1905),  77.26  à  7750  (18  décembre  1905/1" 
janvier  1906),  10376  à  10400(20  décembre  1898/1" 
janvier  1899),  11409  à  11412  (18  juin/1"  juillet 
1901),  12858  12860  à  12862  (19  décembre  1901/1" 
janvier  1902),  13830  13»32  13833  13830  13841  13842 
13844  13849  13850  (18  juin/1"  juillet  1905),  15061 
16204  (19  décembre  1904/ 1" janvier  1905),  16901  à 
16904  (18  juin/1"  juillet  1902),  17500  (19  décembre 
1904/1"  janvier  1905),  22651  à  22675  25601  à 
25625  (19  décembre  19.5/1"  janvier  1906),  30335 


(18  juin/1"  juillet  1904),  32826  à  32828  32831 
32833  32835  32844  32845  32847  (18  juin/1"  juillet 
1905),  46129  46143  46150  (18  juin/1"  juillet  1904), 
48676  à  48685  48692  48695  48697  à  48700  53026  à 
53029  54050  (18  juin/1"  juillet  1905),  58180  (18 
juin/1"  juillet  1904),  58226  à  58228  (18  juin/1" 
juillet  1900),  59569  (19  décembre  1P00/1"  janvier 

1901)  ,  59*12  59813  (19  décembre  190' /l"  janvier 

1902)  ,  77108  (18  juin/1"  juillet  1900),  77576  à 
77579  (18  juin/1"  juillet  1901),  86104  86110  à  86116 
(18  juin/l"  juillet  1905),  91138  91139  (19  décem- 
bre 1902/1"  janvier  1903),  93813  94814  (19  dé- 
cembre 1900/1"  janvier  1901),  97802  (18  juin/1" 
juillet  1903),  97883  à  97890  97899  97;  00  (18  juin/1" 
juillet  1905),    108299   108300  (its  juin/1"  juillet 

1901)  ,  113327  (19  décembre  1901/1"  janvier  1902), 
113927  à  113950  (18  juin/1"  juillet  1905),  120935 
120938  120939  (20  décembre  1898/1" janvier  1899), 
122201  122202  (19  décembre  1903/l"janvier  1904), 
12X176  128178  (18  juin/1"  juillet  1903),  132570  à 
132600  (19  décembre  1905/1"  janvier  1906),  132701 
132702  132705  132706  1  .2712  à  132718  132720  a 
132722  136234  à  136243  136248  à  136250  (18  juin/ 
1"  juillet  1905),  15546 i  à  155467  (19  décembre 
1904/1"  janvier  1905),  163976  à  164000  165576  à 
165..XS  165589  165590  (IX  juin/1"  juillet  1905), 
166635  (19  décembre  1904/1"  janvier  1905),  173557 
173558  (19  décembre  1903/1"  janvier  1904),  181068 
181069  (19  juin/1"  juillet  1899).  182104  1x2105  (19 
décembre  1900/1"  janvier  1901),  1*3576  183577 
1*3584  183592  (19  décembre  1904/1"  janvier  1905), 
184301  à  1*4410  1843)3  à  184317  184321  184322 
184324  1  843  25  (18  juin/1"  juillet  1905),  186524  (19 
décembre  1902/1"  janvier  1903),  192751  à  192753 
192775  (18  juin/1"  juillet  1905),  198042  198043  (19 
juin/1"  juillet  1898),  200083  (19  décembre  1903/ 
1"  janvier  1904),  202751  à  202775  208626  à  208650 
(19  décembre  1905/1"  janvier  1900).  '213177  (19 
décembre  1900/1"  janvier  19ol),  213738  à  213743 
(19  juin/1"  juillet  1898),  214501  à  214505  214523 
214524  (18  juin/1"  juillet  1905),  215726  215727 
(18  juin/ 1" juillet  1904),  233085(18  juin/1"  juillet 

1902)  ,  23  5751  à  235754  235756  à  235760  235765 
235706  245768  à  235771  235774  235775  (18  juin/1" 
juillet  1905),  239276  à  239300  (19  décembre  1905/ 
1"  janvier  1906),  23  308  (19  décembre  19C4/1" 
janvier  1905),  240226  à  240250  (19  décembre  1905/ 
1"  janvier  1906),  243331  243432  244334  (19  dé- 
cembre 1901/1"  janvier  1902) ,  245526  à  245550 
253351  à  253375  (19  décembre  1905/1"  janvier 
1906),  253530  (19  décembre  1902/1"  janvier  1903), 
255b56  (19  décembre  1900/1"  janvier  1901), 5258748 
(18  juin/1"  juillet  1903).  265726  265727  (18  juin/ 
1«  juillet  1901),  271901  à  271925  (19  décembre 
1905/1"  janvier  1906),  274329  274343  (19  décem- 
bre 1902/1"  janvier  1903),  278127  (19  décembre 
1900/1"  janvier  1901),  279526  à  279550  (19  décem- 
bre 1905/1"  janvier  1906),  279731  (19  décembre 
1902/1"  janvier  1903). 

A  625  roubles  or 
286996  à  287000  (18  juin/1"  juillet  1903),  295001 
à  295005  (18  juin/1"  juillet  1902),  301626  à  301650 
3ii7051  à  307075  (19  décembre  1905/1"  janvier 
1906),  313411  à  313415  (18  juin/1"  juillet  1904), 
327291  à  327300  (18  juin/1"  juillet  1905),  332451 
â  332475  (18  juin/I"  juillet  1904),  342601  à  342625 
(19  décembre  1905/1"  janvier  1 906 ),*j 343261  à 
343270  (18  juin/1"  juillet  1900).  343526  à  343550 
345076  à  345100  (19  décembre  1905/1"  janvier 
1906),  350511. à  350515  (18  j uin/1"  juillet  1901), 
351951  à  351975  (19  décembre  1905/1"  janvier 
1906),  370836  à  370840  (18  juin/1"  juillet  1905), 
377331  à  377340  (19  juin/1"  juillet  1897),  388251 
à  384275  391176  à  39l20  i  (19  décembre  1905/1" 
janvier  1906),  397076  à  397085  397091  à  397100  (18 
juin/1"  juillet  1905;,  410926  à  410950  415320  à 
415350  (19  décembre  1905/1"  janvier  1906),  419331 
à  419345  (18  juin/1"  juillet  1905),  419676  à  419680 
(18  juin/1"  juillet  1H00),  421951  à  421975  (19  dér 
cembre  1905/1"  janvier  1906),  421201  à  424.210 
424216  à  424220  (18  juin/1"  juillet  1905),  428426  à 
428450  (19  décembre.  1905/1"  janvier  lfl08); 
429201. à  429215  (18juin/l"  juillet  1905),  432181  à 
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432190  (18  juin/1"  juillet  1903),  433751  à  483775 
(19  décembre  1905/1"  janvier  1906),  442846  a 
443850  (19  décembre  1902/1"  janvier  1903), 
452926  à  452950  (18  juin/1"  juillet  1905),  461051 
461075  (19  décembre  1905/1" janvier  1906,  463426 
à  463250  467756  à  467775  (18  juin/1"  juillet  1905), 
468576  à  468600  469526  à  469550  (19  décembre  1905/ 
1"  janvier  1906),  477251  à  477255  (18  juin/1" 
juillet  1901),  482551  à  4b2575  (19  décembre  1905/ 
1"  janvier  1906),  499926  à  499930  499936  à  499950 
502501  à  502505  502521  à  502525  (18juin/l"  juillet 
1905),  518" 26  à  518750  524676  524700  (19  décembre 
1905/1"  janvier  1906),  528251  à  528260  (19  dé- 
cembre 1903/1"  janvier  1904),  537851  à  537875 
(19  décembre  1905/1"  janvier  1906),  540756  à 
540760  5407^  à  540775  545526  à  545550  (18  juin/ 
1"  juillet  19U5),  549416  à  549420  (18  juin/1"  juillet 
19U4).  551571  à  551575  (20  décembre  1897/1"  jan- 
vier 1898),  558801  à  558875   (18  juin/1"  juillet 

1905)  ,  573426  à  573450  575176  à  575200  (19  décem- 
bre 1905/1"  janvier  1906),  575556  à  575560  595311 
à  595315  (18  juin/1"  juillet  1902),  604101  à  601125 
(19  décembre  1905/1"  janvier  1906),  605276  à 
605280  605:86  à  605295  (18  juin/1"  juillet  1905), 
610326  à  610350  (19  décembre  1905/1"  janvier 

1906)  ,  613561  à  613565  (19  décembre  1901/1"  jan- 
vier  1902),  617706  à  61772)  (18  juin/1"  juillet 

1904)  ,  624176  à  624200  (19  décembre  1905/1"  jan- 
vier 1906),  64499b  à  625000  (19  décembrel903/l«r 
janvier  1904),  631706  à  631725  (18  juin/1"  juillet 

1905)  ,  632026  à  632U50  (19  décembre  1905/1"  jan- 
vier 1906),  633251  à  633255  633261  à  633265  (18 
juin/1"  juillet  1903). 

A  3.125  roubles  or 
650751  à  650775  669951  à  669975  (19  décembre 
1905/1"  janvier  1306),  674351  à  674375  (18  juin/1" 
juillet  1905),  703151  à  703175  714976  à  715U00 
715226  à  715250  73080)  à  730825  733126  à  733150 
(19  décembre  19u5/l"janvier  1906),  733851  à 
733875  (18  juin/1"  juillet  1901),  735976  à  736000 
(18  juin/1"  juillet  1905),  742976  à  743000  755776 
à  755800  756151  à  756175  759701  à  759725  760151 
à  760175  764951  à  764975  (19  décembre  1905/1" 
janvier  1906). 
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Emprunt  Russe  4  0|0  or 

(Sixième  émission  1894) 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement 
a  procédé  le  19  mars  II"  avril  1906  au  tirage 
des  obligations  de  l'emprunt  ci-dessus  nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rem- 
boursables à  partir  du  18  juin/1"  juillet  1906  : 

En  Russie,  aux  guichets  de  la  Banque 
de  l'Etat;  à  Berlin,  chez  MM.  Mendelssohn 
et  C°;  à  Paris,  à  la  Banque  de  Paris  et 
des  Pays-Bas,  au  Comptoir  National  d'Es- 
compte, au  Crédit  Lyonnais,  à  la  Banque  Russe 
pour  le  Commerce  étranger  et  chez  MM.  Hot- 
tinguer  et  C°  ;  à  Londres,  à  la  Banque  Russe 
pour  le  Commerce  étranger;  à  Amsterdam, 
chez  MM.  Lippmann,  Rosenthal  et  C°  ;  à  New- 
York,  chez  MM.  Baring  Magoun  et  Cv 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le 
18  juin/1"  juillet  1906  ;  dans  le  cas  contraire, 
le  montant  des  coupons  manquants  sera  déduit 
du  capital  à  rembourser. 

Numéros  des  obligations  sorties  au  tirage: 
A  125  roubles  or 

7726  à   7750       10901  à  10925       17476  à  17590 
21001     21J25       43751     43/75       45051  45075 


144851 
27310 L 
298201 
364001 
383326 


144875 
273125 
298225 
364025 
383350 


244151 

273951 
304176 
368976 


244175 
273975 
3042)0 
369000 


271901 
296801 
358001 
380151 


271925 
296825 
358025 
380175 


530151 
584426 
668651 
719301 
746851 
768001 
809151 


530175 
584450 
668675 
719325 
746875 
768025 
809175 


541226 
646226 
705451 
730676 
763576 
793876 
841476 


541250 
646250 
705475 
730700 
76360) 
793900 
8415U0 


566201  566225 

658b26  658*50 

706576  706600 

732651  732675 

764901  764925 

797151  797175 

854<2Ô  851250 


871051  à  871075 


A  3.125  roubles 
887676  à  887700 


412876  à  412900 
459301  459325 


A  625  roubles  or 
420076  à  420100 
460151  460175 


448951  à  448975 
492376  492400 


901026  à904050 

Numéros  des  obligations  de  l'emprunt  russe 
4  0/0  or,  sixième  émission  1894,  sorties  aux  tira- 
ges antérieurs  et  non  présentées  au  rembour- 
sement à  la  date  du  19  mars/1"  avril  1906. 

(A  partir  des  termes  désignés  entre  paren- 
thèses, ces  obligations  ne  portent  plus  d'intérêt.) 
A  125  roubles  or 

1029  à  1031  1037  1038  1042  à  Î045  1048  à  1050 
4880  à  4882  4895  4896  (19  décembre  1904/1"  jan- 
vier 1905),  18401  à  18425  (19  décembre  1905/1" 
janvier  1906;,  20213  (18  juin/1"  juillet  1904), 
20456  20458  20459  20461  20462  (18  juin/1"  juillet 
1902),  21063  21072  26149  (18  juin/1"  juillet  1904), 
28577  28779  28581  28587  à  28591  28593  (19  décem- 
bre 1904/1"  janvier  1905),  34451  à  34475  36526  à 
3r550  (19  décembre  1905/1"  janvier  1*06),  42603 
42605  42611  42613  42614  42620  42624  (18  juin/1" 
juillet  1904),  43506  43515  43520  43521  43523(19  dé- 
cembre 1904/1"  janvier  1905),  48786  48800  (18 
juin/1"  juillet  1905),  56826  56839  à  56847  56849 
56850  (18  juin/1"  juillet  1904),  61v!76  à  613C0  73226 
à  73*50  (i9  décembre  1905/1"  janvier  t906t),  73854 
73855  (19  décembre  1904/1"  janvier  1905),  84419 
86169  (18  juin/1"  juillet  1904),  91779  91782  91783 
91786  91789  91790  91793  91799  (19  décembre  1904/ 
Ier  janvier  1905),  95251  à  95275  (19  décembre 
1905/1"  janvier  1900),  102179  102180  102183 
102186  102188  102190  102191  (18  juin/1"  juillet 
1905),  107693  à  107697  (19  décembre  19o4/l"  jan- 
vier 1905),  115141  à  115150  117054  117055  (18  juin/ 
1"  juillet  1904),  127851  127875  (19  décembre 
1905/1"  janvier  1906),  134^02  à  134925  (18  juin/ 
1"  juillet  1905),  139032  (18  juin/1"  juillet  1903), 
14'  558  à  140575  (19  décembre  1904/1"  janvier 
1905),  141902  141903  141905  à  141913  141916  à 
141925  1P.6176  156178  à  156187  156191  à  156200  (18 
juin/l"  juillet  1905),  156551  à  156575  (19  décem- 
bre 1905/1"  janvier  1906),  158476  à  158.82  158491 
à  158495  158498  à  158500  164701  à  164718  164724 
164725  (18  juin/1"  juillet  1905),  167254  167256  a 
167259  167263  167264  167266  à  167268  167270  àl67274 
18  juin/1"  juillet  1904),  168951  16>958  168959 
168961  à  168966  171330  à  171338  (19  décembre 
1904/1"  janvier  1905),  172826  à  172850  (19  décem- 
bre 1905/1"  janvier  1906),  180728  à  ls<»730  180746 
180747  (18  juin/1"  juillet  1904),  195010  à  195015 
195018  195019  195021  195  22  195025  (18  juin/1" 
juillet  1905),  203451  à  203475  (19  décembre  1905/ 
1"  janvier  1906),  208352  208365  208366  208371 
208372  (19  décembre  1904/  1"  janvier  1905), 
208386  208395  210976  210982  à  210986  (18  juin/1" 
juillet  1905),  215882  215884  215885  (18  juin/ 
1"  juillet  1904),  225858  à  225860  225862  225863 
225866  à  225869  225872  à  22o875  (19  décembre 
1904/1"  janvier  1905),  230626  à  230650  (19  dé- 
cembre 1905/1"  janvier  1906),  240797  240798  (19 
décembre  1901/1"  janvier  1902),  244226  à  244250 
(19  décembre  1905/1"  janvier  1906),  244679  à 
244681  244699  244700  (18  juin/1"  juillet  1904) 
250564  f  18  juin/1"  juillet  1905),  252501  252502  (19 
juin/1"  juillet  1897),  253301  à  253325  254926  à 
254950  (19  décembre  1905/1"  janvier  1906),  261126 
261127  261130  261135  à  261137  261139  à  261141 
261143  261146  à  261150  (18  juin/1"  juillet  1905), 
261251  à  2dl275  261901  à  264925  271451  à  271475 
(19  décembre  1905/1"  janvier  1906).  278801  à 
278803  278805  à  278811  278813  278815  à  278820 
278822  à  278824  (18  juin/1"  juillet  1905),  284357 
à  284362  284366  à  284371  296826  à  2»6834  296836  à 
2.16840  296847  296849  (19  décembre  1904/1"  jan/ 
vier  1905),  297426  à  297450  (19  décembre  1905- 
1"  janvier  1906).  299676  à  299680  299692  à  299696 
299698  299699  (18  juin/1"  juillet  1904),  309751  à 


309775  (19  décembre  1905/1"  janvier  1906) 
321826  321827  321833  à  321835  321837  a  321839 
341846  à  321850  (18  juin/1"  juillet  1905j,  321876 
à  321900  331046  à  331050  (19  décembre. .1905/ 
1"  janvier  1906),  333028  333030  à  3;)i050  (18 
juin/1"  juillet  1905k  338676  à  338700  348809 
à  348811  348820  (18  juin/1"  juillet  1904).  360^1 
360502  360514  à  360516  360518  360519 
3605XÔ  (18  juin/1"  juillet  19  5),  380i05  380417 
380418  380420  à  380124  (19  décembre  190'i/i"  jan- 
vier 1905),  381976  381978  38198  i  à  381986  381984 
381995  381998  à  382000  385356  à  385361  385364 
385372  à  385374  (18  juin/1"  juillet  1905). 
A  625  roubles  or 
409541  à  409545  (18  juin/1"  juillet  1904),  435256 
a  435260  435266  à  435275  (19  décembre  1904/1" 
janvier  1905),  441601  à  441625  444976  à  415000  (19 
décembre  1905/1"  janvier  1906)  452676  à  452700 
(19  décembre  1904/1"  janvier  1905),  457631  à 
457640  (18  juin/1"  juillet  1901),  459176  à  459200 
465176  à  4b5200  (19  décembre  1905/1"  janvier 
1906),  477856  à  477860  477866  à  477870  (19  décem- 
bre 1901/1"  janvier  1905).  481406  à  481415  (18 
juin/1"  juillet  1904),  488176  à  488500  (19  décem- 
bre 190&/1"  janvier  1906),  490426  à  400440  490446 
à  490150  (18  juin/1"  juillet  1901,,  495611  à  495625 
(18  juin/1"  juillet  1905),  496006  à  196010  ,18  juin/ 
1"  juillet  1904),  5019ul  à  501925  (19  décembre 
1905,1"  janvier  1906),  515651  à  551675  (19  décem- 
bre 1904/1"  janvier  1905),  524351  à  521355  524371 
à  524375  (18  juin/l"  juillet  1905),  525976  à  526000 
527046  à  527050  (19  décembre  19  5/1"  janvier 
1906),  528791  à  528795  (18  juin/1"  juillet  1904ï, 
537731  à  537745  542306  à  542325  (19  décembre 
1904/1"  janvier  1905),  550070  à  550100  575476  à 
575500  (19  décembre  1905/1"  janvier  1906),  577886 
à  577900  (19  décembre  19<4/lM  janvier  1905), 
581051  à  581075  (19  décembre  1906/1"  janvier 
1906),  585456  à  585465  585471  à  585475  (18  juin/P 
juillet  1905),  616051  à  616075  (19  décembre  1905/ 
1"  janvier  1906),  616o76  à  616080  (18  juin/1" 
juillet  1904),  621476  à  621500  657851  à  657875 
659726  à  659750  (19  décembre  1905/1"  janvier 
1906),  681176  à  681180  681191  à  681200  (19  décem- 
bre 1904/1"  janvier  1905),  683251  à  683275  (19 
décembre  1905/1"  janvier  1906),  68>816  à  688820 
(18  juin/1"  juillet  19o4),  70451b  à  704520  (19  dé- 
cembre 1904/1"  janvier  1905),  712351  à  712375 
(19  décembre  1905/1"  janvier  1906),  716376  à 
716400  (18  juin/1"  juillet  1905),  734826  à  734850 
(19  décembre  1905/1"  janvier  1906),  743291  à 
743295  (18  juin/1"  juillet  19  5),  749776  à  749800 
(19  décembre  1905,1"  janvier  19  6),  75U06  à 
751610  (18  juin/1"  juillet  1905),  767476  à  767480 
(19  décembre  1904/1"  janvier  1905),  768476 
à  768490  (18  juin/1"  juillet  1905),  771531  à  771545 
(19  décembre  1904/1"  janvier  1905),  772526  à 
772530  (18  juin/1"  juillet  ly05),  780851  à  780875 
(19  décembre  1905/1"  janvier  lv»06),  781731  à 
781735  (19  décembre  1 904/ 1"  janvier  1905),  801896 
à  801900  (18  juin/1"  juillet  1905),  806426  à  806445 
(19  décembre  1905/1"  janvier  1906),  827401  à 
827425  831641  à  831645  (19  décembre  1901/1" 
janvier  1905),  835501  à  835525  (18  juin/l"  juillet 
1905),  846026  à  846050  846151  à  846175  19  décem- 
bre 1905/1"  janvier  1906),  819001  à  848025  (18  juin/ 
1"  juillet  1904),  849151  à  819160  19  décembre 
1905/1"  janvier  1906),  856o01  à  856025  (  18  juin/ 
1"  juillet  1905),  856731  à  856735  856741  à  856750 
(19  décembre  1901/1"  janvier  1905). 

A  3.125  roubles  or 
866901  à  866925  (19  décembre  1901  1"  janvier 
1905). 
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Chemins  de  ferde  Paris  à  Lyon  et  à  la  Méditerranée 
Billets  directs  de  Paris  a  Royat  et  à  Vichy 

La  voie  la  plus  courte  et  la  plus  rapide  pour  se 
rendre  de  Paris  à  Royat  est  la  voie  Nevers-Cler- 
mont-Ferrand. 

Prix  de  Paris  à  Royat  :  1"  cl.,  47  fr.  70:  2*  cl. 
32  fr.  20;  3*  cl.,  21  fr. 

Prix  de  Paris  à  Vichy  :  1™  cl.,  40  fr.  90;  2«  cl. 
27fr.60;3'  cl.,  18  fr.  370 
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L'ECONOMISTE  EUROPÉEN 


SOCIÉTÉ  AUTRICHIENNE-HONGROISE 

privilégiée 

DES  CHEMINS  DE  FER  DE  L'ÉTAT 


,e  Conseil  général  de  la  Société  Autrichienne 
Hongroise  priviligi'e  des  chemins  de  fer  de  1'  tat 
a  l'honni  ur  de  prévenir  MM.  les  actionnaires  que 
conformément  à  l'article  3~>  des  statuts,  la  51°  as- 
semblée générale  ordinaire  aura  lieu  le  mardi  '29 
niai  1906,  à  10  heures  du  matin,  au  siège  de  la 
Société,  à  Vienne,  Schwarzenberplatz,  '6. 

Ordre  du  jour  : 

1°  Approbation  des  comptes  et  fixation  du  divi- 
dende de  l  exi-rcice  1905  ; 

2°  Renouvellemeni  partiel  du  Conseil  d'adminis- 
tration ;         aanrw  •••  PS* 

3°  Nomination  d'une  Commission  pour  la  véri- 
fication des  comptes  de  l'exercice  1905. 

Chaque  nombre  de  "~0  actions  donne  droit  à  une 
voix  ;  le  même  actionnaire  ne  peut  réunir  plus  de 
20  voix  en  son  nom  personnel  ;  comme  fondé  de 
pouvoir,  il  peul  réunir,  en  outre,  41  voix  au  plus. 

Nul  ne  peut  représenler  un  actionnaire  s'il  n'est 
lui-même  ■  embre  de  l'Assemblée  générale. 

Pour  le  cas  d^  reprcs  ntation,  les  pouvoirs  im- 
primés au  dos  des  cartes  d'admission  doivent  être 
remplis  et  signés  par  le  naDr'a  t. 

MM.  les  Actionnaires  qui  désirent  prendre  part 
à  l'Assemblée  générale  doivent  déposer  lpurs  ac- 
tions ou  si  les  titres  se  trouvent  en  dépôt  dans 
les  caisses  de  la  Société,  leurs  certifi  aïs  de  dépôt, 
au  plus  tard  jusqu'au  15  mai  1906,  inclusivement  : 
A  VIENNE  :  àla  caisse  principale  d  -  la  Société  ou 

à  la  caisse  de  la  Société  générale  1.  R.  privilé- 
giée du  Crédit  Fo  icinr  d'Autriche  ; 
A  BUDAPEST  :  à  la  caisse  de  la  Banque  générale 

de  Crédit  Hongrois  ; 
A  PARIS  :  à  la  caisse  du  Comité,  19,  arenue  de 

l'Opéra,  ou  à  la  caisse  du  Crédit  Lyonnais,  19, 

boulevard  des  Italiens. 

Il  leur  sera  délivré,  en  échange,  des  cartes 
d'admission  nominatives  et  personnelles.      s  .—«a 

MM.  les  Actionnaires  sont  priésde  remettre  leurs 
pouvoirs  à  la  caisse  principale  de  la  Société  à 
Vienne,  le  55  mai  1  Oi  au  plus  tard. 

Les  actions  et  les  certifie  ts  de  dépôt  seront 
rendus  aux  Actionnaires  après  l'Assemblée  géné- 
rale. 

  371 


COMPAGNIE  GÉNÉRALE  DU  GAZ 

'POUR  LA  FRANCE  ET  L'ÉTRANGER 


SOCIETE  GENERALE 

POUR  FAVORISKR   LE    DÉVELOPPEMENT  DU  COMMERcl 
ET  DE  L'INDUSTRIE  EN  FRANCE 


Bilan  au  31  Mars  1906 
ACTIF 

Caisse  et  baaque  

Portefeuille   43   8  1  574  65  ) 

Effets  à  I  encaissement    33  440 i95  66  f 

Reports  

Coupons  À  encaisser.  

Rentes  et  actions,  bons  et  obligations. . . 

Avances  sur  garanties   144 

Participations  industrielles  et  commer- 
ciales  

Participations  financières  

Immeubles  

Comptes  de  banque  à  l'étranger  et 
comptes  courants  divers  

Appels  différés  sur  actions  


80 
47:; 

3'.» 

5 
46 


262 
125 

1.257 


344  459  76 

248  370  31 

966  454  47 
855  019  6i 
437  456  97 
632.653  60 

935  12  •  r.n 

,78  045  75 
742  846  74 

239.029  80 

000  ôoo  ■■_ 

199  457  55 


S i  PASSIF 

Capital  :   251  non.  noir",, 

Réserve   5  6  72]  984  63 

Comptes  de  chèques   314  597  78»  16 

Dépôts  à  échéance  fixe   124  862  600  » 

Effets  à  payer   90  114  709  88 

Comptes  de    banque    à    l'étranger  et 

comptes  courants  divers   443  980  892  97 

Intérêts  et  dividendes   4.fi27  133  25 

Solde  du  dernier  exercice   180  070  5' 

Profits  et  pertes  (frais  généraux  déduits)  2.108.281  15 


1  257  199. 457  55 

Effets  en  circulation  avec  l'endos  de  la  Société  : 

Administration  centrale   95  620  OflO  » 

Agences  de  province   29  275  471  59 

Total  ~l24"895~47r59 


Le  Conseil  d'administ'  ation  a  l'honneur  d'infor- 
mer MM.  les  Actionnaires  qu'en  ver' u  de  l'arti- 
cle 53  des  statuts,  il  sera  payé,  à  partir  du  7  mai 
prochain, Tin  acompte  S'ir  le  dividende  de  l'exonice 
1905  19  6  de  D.X  francs  par  action,  soit,  sous 
déduction  des  impôts  :    %  ï**.  jfe 

Par  action  nominative   FF!  9  60 

Par  action  au  porteur   »    9  20 

Ce  paiement  sera  effectué  contre  remisp  du  cou- 
pon nu  49,  à  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas, 
3,  rue  d'Antin,  à  Paris. 
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'    SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE  DES 

CHEMINS  DE  FER  ÉCONOMIQUES 

Les  porteurs  d'obligations  de  la  Société  Géné- 
rale des  Chemins  de  fer  Economiques  sont 
prévenus  que  le  coup  ai  n"  42  sera  mis  en  liaie- 
nt m  à  partir  du  /•*  mai  1906,  à  raison  de: 

6  ff.  759  pour  les  titres  au  porteur,  et  de 
7  fr.  20  pour  les  titres  nominatifs . 

Ce  coupon  sera  payable  au  Siège  de  la  Société 
et  aux  guichets  des  Etablissements  de  crédit  ci- 
après  :  î^sa»  r^ 

Banque  de  P;u-is  et  des  Pays-Bas; 

Crédit  Industriel  et  Commercial  ; 

Crédit  Lyonnais  et  ses  agences  dans  les  dépar- 
tements ; 

Société  Générale  pour  favoriser,  etc.,  et  ses 
agemvs  dans  les  départements  ; 

Société  Bordelaise  de  Crédit  Industriel  et  Com- 
mercial, à  Bordeaux, 

Ainsi  que  dans  les  gares  de  la  Société  où  les 
obligations  ont  éié  achetées. 

Les  porteurs  d'obligations  sont  également  pré- 
venus que  le  '21*  tirage  de  ces  ob  igatio  s  aui  a  li"ti 
le  1"  mai,  au  siège  social,  4,  cité  de  Londres 
13,  rue  de  Londres,  à  Paris,  a  trois  heures  de 
relevée. 

A  ce  tirage,  il  sera  amorti  674  obligalions  qui 
seront  remboursées,  à  partir  du >ï"  juillet  pro 
chain,  à  raison  de  495  fr.  01,  impôts  déduits. 
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COMPAGNIE  GÉNÉRALE  FRANÇAISE 
DE  TRAMWAYS 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Au  capital  de  42.000.000  de  francs 
Siège  soc  al  à  Paris  :  29,  rue  de  Lundres 


Certifié  conforme  aux  écritures  : 

l,e  Directeur  :  LOUIS  OORI/OM. 
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Par  décision  de  l'Assemblée  générale  des  action- 
naires du  5  avril  courant,  le  dividende  de  l'exercice 

1905  a  été  fixé  comme  suit  : 

A  27  fr.  50  pour  les  actions  anciennes 
(n-  1  à  64000)  ; 
A  16  fr.  pour  les  actions  nouvelles 
(n-  64001  à  8401.0) 

Un  acompte  de  12  fr.  50  sur  les  actions  ancien- 
nes it  de  1  fr.  sur  les  actions  nouvelles  ayant  été 
distribué  en  novembre  dernier,  il  sera  payé  pour 
solde  aux  84.000  actions  anciennes  et  nouvelles, 
le  l"  mai  prochain,  sur  présentation  du  coupon 
n°  9  :  15  francs,  soit,  impôts  déduits  : 

14  fr.  41' pour  les  actions  nominatives; 
là  fr.  83  pour  les  actions  au  porteur. 

Ce  paiement  sera  effectué  à  partir'du  1er  mai 

1906  aux  caisses  des  Etablissements  de  crédit  ci- 
après  : 

Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris  ; 

So -i  'té  fié. ié' aie  pour  favoriser  le  développement 
du  Commerce  et  de  l'Industrie  en  France  ; 

Société  Générale  de  Crédit  Industriel  et  Com- 
merçai : 

Société  Marseillaise  de  Crédit  Industriel  et  Com- 
mercial et  de  D  pôts; 
Crédit  Général  Liégeois,  à  Liège. 

Le  Conseil  d'Administration. 
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CREDIT  FONCIER  DE  FRANCE 


Situation  au  31  Mars  1906 


Actif 

Espèces  en  caisse  et  &  la  Banque...  4.869.190  47 

lïtfets  et  valeurs  diverses   254.38 i. 785  25 

Trésor  public   21. 3 '6. 756  53 

Avances  sur  dépôts  de  titre»   23  476.618  53 

Correspondants   12. 019.131  09 

Banque  hypothéc.  de  France,  en  liquid.  2U.36j.824  13 

Emprunteurs  : 

Prêts  hypothécaires   2. «Ml .927.301  73 

—   communaux   1.578  883.491  04 

Prêts  réalisés  avec  les  fonds  du  capital 

social  et  des  réserves   56.940.362  77 

Semestres  d'annuités  échus   30.574.696  09 

Obligations  retirées  de  la  circulation, 

soit  par  tirages  spéciaux,  soit  par  ra- 
chats en  Bourse  (art.  63  et  87  des  st>): 

Obligations  Foncières   133. 484. 143  81 

Obligations  Communales   51. 532. 131  77 

Immeubles  acquis  par  la  Société  à  la 

suite  d'expropriations   14.618.094  55 

Hôtels  et  mobilier  : 

Prix  d'estimation  des  hôtels   13.030.709  25 

Frai  m  d  'appropriation  et  mobilier   3 '9.071  » 

Divers   27  503  908  67 

Intérêts  acquis,  mais  non  échus   39  341  828  38 

Dépenses  d'administration   1. 103-525  » 

Total   4.295  792  570  06 


Pastif 

Capital  social    

■Réserve  obligatoire  

Prov  ision  pour  l'amortissement  des  em- 
prunt! : 

Provision  ordinaire  

Provision  extraordinaire  

héierves  et  provisions  diverses  : 

Réserve  pour  l'amortissement  des  im- 
meubles du  siège  social  

Réservespéciale provenant  de  la  Banque 
Hypothécaire  

Réserve  commune  aveo  le  Crédit  Fon- 
cier et  Agricole  d'Algérie  

Késerve  san?  afîectation  

Provision  pour  faire  face  à  l'excédent 
des  créances  hypothécaires  sur  la  va- 
leur estimative  des  immeubles  acquis 
par  la  Société  

Provision  pour  créances  douteuses  

DépotB  en  compte!  courants  

Correspond  a  nts  

Sous-Comptoir  des  Entrepreneurs  

Versements  différés  : 

Sur  Prêts  hypothécaires  

—  communaux  

Obligations  Foncières  : 
Montant  au  pair  : 

Des  obligations  en  cir- 
culation  2.369  551- 500  » 

Des  obligat"  retirées 

de  la  circulation   157.550.000  » 

A  déduire  : 
Versements  à  rece- 
voir des  obligat".       90.895  060  » 
Primes  à  amortir  à 
recouvrer  des  em- 
prunteurs  476  319.246  29 

Obligation»  Communales 
Montant  au  pair  : 

Des  obligations  en  cir- 
culation  1.550. 906. c00  * 

Des   obligat"  retirées 
de  la  circulation...        52.256.000  » 

A  déduire  : 
Versements  à  rece- 
voir des  obligatai- 
res  »  » 

Prime  à  amortir  a 
recouvrer  des  em- 
prunteurs  137.381.885  42 

Bons  à  lots  en  circulation  

Obligations  a  rembourser  et  intérêts 
échus  à  payer  

Semestres  d'annuités  reçus  par  antici- 
pation  

Pivers  

Intérêts  dus,  mais  non  échus  

Profits  et  pertes  : 

Reliquat  de  l'exercice  1905  

Bénéfices  de  l'exercice  1906  


200.000.000  » 
19.790.509  12 


F2  330-110  47 
96.967.377  34 


4.388.707  » 

133.574  86 

79.807  32 
2.421.858  51 


3  iro.roo  » 

5  896  094  63 
76  133  829  12 
103  340  955  77 

3.756.837  99 

■16. 983. 291  55 
106  209  894  34 


1.959  887  193  71 


1.465  780  914  58 


32.284.059  45 

22.109.794  45 

7.014.335  » 
27.953.544  73 
39.334.240  96 

5  .'3  1.636  82 
4.024.002  34 


Total   i. 295. 792  570  06 


KtOi  Uf.é  conforme  aux  écritures 


Le  gouverneur ,  11  AluREJ, 
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BOURSE   DE  PARIS 


f"1         S  M 

S     S  § 


NOMS 


COMPAGNIES 


PS  S 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1903 


30 
déc. 
1903 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


13.750.000 

25 

3.375.000 

25 

8.750.000 

25 

18.750.000 

25 

2. 250. 000 

25 

14.000.000 

25 

5.000.000 

25 

25.000.000 

25 

6.250.000 

23 

300.000 

25 

18.750.000 

25 

12.500.000 

23 

275.000 

25 

7.500.000 

25 

400.000 

25 

68-750.000 

123 

125.000.000 

125 

3.125.000 

23 

400.000 

23 

2.000.000 

25 

4.000.0U0 

25 

10.625.000 

25 

100.000 

25 

BuffelsdoornEstate  New. 

Champ  d'Or  

Durban  Roodepoort  Deep 
The  East  Rand  propriet.  Mines 

Ferreira  

French  Rand  

Geldenhuis  Estate  

A..  Goerz  et  C  

Kleinfontein  (New)  

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes  

«lay  Consolitated  

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Simmer  and  Jack  (ad.  nouv.) . 
Transvaal  Gold  Fields. 

Village  Main  Reef  

Wemmer  

Western  Kleinfontein. 

West  Rand  

Windsor  


143.75 

1000 
237.50 
330 

47 
145 

68 
170 

69 

80 
L20 

93 
175 
865 
125 

anc.  340 

196 

262 
75 
85 

77.50 


15 
19 

65.50 
194 
498 

37.50 
114.50 

69.75 

51.25 

38 

64 

82 

00.25 

66.50 
234 
230 

41 

5! 

i32 
154 

12 

38 

18.50 


.50 


9 

8.50 
50 

1  52  .  31 1 
484.50 

36.25 
109.50 

50  2! 

41.50 

18.25 

31 

72 

77 

69.50 
177.50 
210 

37 

43 
103 
139 

11 

25.50 
8.25 


6.50 
8.25 
39.  :0 

132 

475 
Hl.  25 

100.50 
42.23 
43.50 
14.75 
48 

70.50 
69.75 
63.50 

101.50 

209, 
34 
35 

112 

135 
6 

18.50 
5 


6.50 
8.75 
31.70 
127.50 
473 
31 

99.50 
42.23 
42.73 
12.50 
48 

68.50 

69.50 

63 
158 
206 

35.50 

34 
110 
132.50 
6 

18.50 


6 
9 

37.50 
132 


30, 
99.' 

40.: 

42 

13 

48 

69.: 

68.' 

63 
l&l. ! 
207. 

36 

35 
110 
130 
6 
16 
6 


..m 


S5     »  2 

2  se 


NOMS 


COMPAGNIES 


es  a 

3  "S 

o  g 

a  s 


CLOIXRE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 


30 
déc. 
1903 


il 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMERICAINES  ET  DIVERSES 


13.000.000 
98.750.000 
40.000.000 
20.000.  ooodr 


500 
135 
1 25 

OlJi.ir 


Uruguay  

De  Beers  (Diamants)... 
Huanchaci  (Argent)... 
Laurium  grec  (plomb  et  arg.) 


40 
414 
79 

39.50 


18.50 

435 . 50 
140.50 
68.75 


21 

464.50 
132.50 
68.75 


21 
461 
127 

65 


12 
455.50 
128.50 

64 


COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10. 000. 000 
87.500.000 

18.125.000 
7.500.00C 
1  .'.300.H00 
37.500.000 
13.750.000 
12.500.000 
50.000.001 
12.500.000 


Bechuanaland  Exploration. 
Brit.  Sth.  Afric.  (Chartered) 

Cassinga  

Goldfields  Consolitad.  ordin. 
fîenderson  Transv.  Eslatl 
Kokumbo  (Cote  d'ivoire)... 

Oceana  Company  

vlossamédés  (Cie  de)... 
Mozambique  (Cie  de)... 
Randfontein  Estâtes... 
Transvaal  Consolidated 


2.50 
125 

112.30 
125 

30 

107.50 

25 

16.2; 


25.50 
50 

30.25 
163.50 
40 
18 

33.50 
13.30 
27.50 
62.50 
84 


22 

44 .75 
27.25 
141 
22 
10 

29 . 25 
10 '25 
25.50 
51 
54 


19.25 
44.23 
24.50 
121 .50 
14.23 
8.25 
27 
10 

22.75 
48 

59.2; 


19.2: 


118 

14. 
8. 
27 
10 

22.75 
43.75 
56.23 


1 7 . 50 
44.50 

2  ; .  50 
120 
li.25 


9 . 25 


47.25 
61 


BOURSE   DE  LONDRES 


J  -S 
<  - 

X  - 

3  B 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


juin 

1905 


30 
déc. 
190S 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  Witwittnrui) 


275.000 
435.000 
434.430 
200.000 
550.000 
187.250 
82.000 
360.000 
225.000 
500.000 
300.000 
120.000 
275.000 
125.000 
300.025 
848.730 
90.000 
900.000 
560.000 
300 . 000 
200.000 
300.000 
150.000 
1 G0. 000 
300.000 
bOO.000 
125.000 
111.864 
50.000 
100.000 
523.893 
231.230 
325.000 
351.963 
470.000 
550.000 
400.000 
711.500 
288.750 
949.020 
325.000 
100.000 
200.000 
450.000 
450 . 000 
300.000 
165.000 
448.981 
|2. 500. 000 
I  270.000 
2.750.000 
900.000 
425.000 
100.000 
4.700.000 
540.000 
250.000' 
400 . 000 

1400.000 
80.000 
196 
352.083 
860.000 


Angelo  

Angelo  Deep  

Santjes  

Bonanza  

Buffelsdoorn  

Consolidt  Deep  Levels. . . 

Chimes  Exploration  

City  and  Suburbain  

Cornet  (New)  

rcesus  (New)  

Crow  n  Deep  

Cro  wn  Reef  

Driefonteln  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep.... 
East  Rand  Prop.  Mines. . 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef. . . 

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (WitwatEi'SraMu)  

Lancaster  

Langlaate  

Langlaate  Bîock  B  

Luipaard  Vlei  (New)  

Alain  Reef  Consolidated. 
May's  Consolidated  (New) 

Modderfont  jin  

id.  Extension. 

Meyer  and  Charlton  

Nigel  

Nigel  Deep  

Nourse  Deep  

Primrose  (New)  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfortein  

Rietfontuin  (New)  

Robinson  

Robinson  Deep  

Rose  Deep  

Salisbury  (New)  

Simmer  (New)  , 

Treasury  

United  Mn.  Rf.  Roodept. 

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef. .... . 

Wemmer,  

West  Rand  Mines  

Witwatersrand  Deep  . 

Wolhuter  

Worcester  


60 


120 


5  13/16 

2 

15/16 
15/16 

9/16 

3/4 

7/8 

3  3/8 
2  7/16 

1  1/4 
13  1/8 
13 

4  3/16 
4  1/2 

2  1/2 
7  11/16 
20 
5  11/16 

2  5/16 

2  1/2 
4  1/2 
9  3/4 

1/8 

2 

1  1/16 
4  1/8 

7  3/8 
4 

3 

1  3/4 

3  3/4 

2  1/8 

4  9/16 
1  1/2 

3  1/4 
3/4 

1  3/8 

1  1/2 

3  9/lu 
9  5/lu 

2  3/ lu 
5 

2  3/8 
3/4 

4  1/4 
2  9/16 

1  1/8 
9  5/16 

2  1/2 
1  7/8 
9  1/8 

5  7/16 
7 

1  1/2 
1  5/8 

3  1/16 
3 

3  11/16 

5  1/4 

6  1/4 

1  11/16 
3  13/16 

2  11/16 


4  15/16 
1  1/4 
11/16 
7/8 
5/16 


4  11/16 

2  3/4 

13 
11  l/< 

3  5/16 

3  3/ 

1  15/16 

6  3/16 
19  1/4 

5  1/4 
1  9/16 
2 

4  3/8 

7  3/4 
3'16 

1  9/16 
3/4 
3  1/4 

3  1/2 

3 

1  3/4 

2  5/8 

1  U/16 

3  7/8 
3/4 

2  13/16 
1/2 

1  3/16 
1  1/16 

3  1/16 
7  3/8 

1  7/10 

4  1/2 

2  3/4 
1/2 

3  1/2 
2  3/4 

5/8 

7  3/16 
2  1/8 
2 

8  3/8 

5  1/8 

4  3/8 
1  3/8 

1  1/2 

2  1/2 
2  1/2 

2  7/8 

4  1/8 

5  1/2 
15/16 

3  7/16 
2  3/4 

5/8 


4  3/8 

1  3/16 
1/2 

11/16 
1/4 
7/16 
7/8 

4  1/2 

2  3/8 

1  1/4 
12  1/4 
12  3/4 

2  5/16 

3  7 
1  9/16 

5  1/4 
18  3/4 

5  1/8 
1  1/4 

1  11/16 
4 

6  7/8 
1/8 

1  1/4 
11/16 

2  13/16 

6  1/4 
3  1/8 

2  5/8 

1  13/10 

2  1/8 

1  13/16 

3  7/16 
5/8 

2  3/4 
7/16 

1  3/16 
15/16 

2  3/4 

7  5/16 

1  3/8 

4  1/2 

2  5/8 
3/8 

3  1/8 

2  9/ 16 
1/2 

6  7,  16 

1  15/16 
2 

8  1/ 

5  1/16 

4  7/16 
1  1/8 
1  3/8 
1  5/8 
•1  7/8 

2  15/16 

4  1/2 

5  3/8 
13/16 

3  1/2 
3  5/8 

5/8 


4  1/4 

1  3/16 
1/2 

11/16 

!/• 
7/16 

7/8 

4  1/2 

2  3/16 

1  1,4 
12  1/4 
12  1/2 

2  3/16 

3  3/4 
1  1/2 

5  l <s 
18  3/4 

5  1/8 
1  1/4 

1  11/16 
3  15/10 
7 

1/8 

1  1/4 
11/16 

2  3/. 

6  1/4 

3  1/8 
2  ;/8 

1  13/16 

2  1/8 

1  3/4 

3  1/4 
9/16 

2  3/4 
7/16 

1  1/16 
15/16 
2  3/4 

7  1/8- 

1  5/l6 

4  1/2 

2  11/16 
3/8 

3 

2  9/16 
1/2 

6  5/16 
1  7/8 

2 

8  1/4 
5  1,16 

4  3/8 
1  1/8 

i  7/i: 

1  1/2 
1  ./8 
2  15/16 
k  7/ln 

5  3/8 
3/4 

3  1/2 
3  5/8 

EWft 


4  1/8 

I  1/8 
7/16 

II  10 
1/4 

7/16 
7/8 
4  3/8 


2  1/8 

1  1/4 
12  1/4 
12  1/2 

2  1/8 

3  5/8 
1  1/2 
5  3/16 

18  3/4 

5  1/8 
1  1,4 

1  9/16 
3  15/16 
7 

1/8 

1  3/16 
11/16 

2  3/4 

6  1/4 
3 

2  5/8 

1  3/4 

2  1/8 

1  11/16 

3  3/16 
1/2 

2  11/16 
7/16 

1  1/8 
M/16 

2  3/4 
7  1/8 

1  1/4 

4  3/- 

2  5/8 
3/8 

3 

2  9/16 
1/2 

6  3,8 
1  7/8 

1  15' 16 
8  1,8 

5  1/16 
4  1/4 

1  1/8 
1  7/1G 
1  1/2 
1  7/8 

2  15/16 

4  3/8 

5  3/8 
11/16 

3  7/16 
3  5/8 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


C  LOTI' KL 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 


30 
déc. 

1903 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


550 
102 
400 

4.375 
325 

2.000 

1.250 
575 
200 
400 
466 
670 

1.267 
100 
225 
751 
300 
604 
930 
197 


000 
500 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.59 
.000 
.50 
.000 
.000 
.077 
.000 
.22; 
.000 
.436 


1.250.000 

2.682.396 
500.000 
250.000 

1.000.000 
200.000 

3.000.000 
230.000 
500. 000 
450.000 


175.000 
250.000 
280.66 
1.000.000 
200.000 
91.000 
960.000 
112.000 
320.000 


721.500 
3.948.955 
3.283.020 

105.250 


Anglo-French  Expl  

Barnato  Consolidated. . . . 

Bechanaland  

Chartered  (Bnti  h  S.  A  C"). . . 
Charterland  Golfields. . . . 
Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def. 

Id.    6  %  Préférence  

Id.  S  %  %  Debentures. 
Johannesburg  Estâtes. . . 

Mashonaland  Agency  

Matabele  Gold  Reefs  &  C". 

Mozambique  C"  

Oceana  Consolidated  

Rhodesia  Exploration  

Rhodesia  Goldfields  

Transvaal  Consolidt  

Id  Gold  Fields.. 
id        Gold  Mining  Estai 

Willoughby's  Consol  

Zambesia  Exploring  


3  1/8 

2  7/16 

2 

2 

2 

2  5/16 

î  3/4 

1  3/4 

1  3/4 

1 

13/16 
1  3/4 

U/16 

11/16 

5/8 

15/16 

1  11/10 

1  11/16 

1  U/16 

5/16 

3/16 

1/4 

1/4 

1/4 

6  7/16 

5  11/16 

4  7/8 

4  U/16 

4  3/4 

2  3/6 

23/6 

21/6 

21/6 

21/6 

107 

105  1/2 

103  1/2 

103  1/2 

103  1/2 

1  7/16 

1  1/4 

1  1/4 

!  1/4 

1  1/4 

13/16 

11/16 

1/2 

1/2 

1/2 

3/0 

16/6 

13/6 

13/6 

K/0 

1 

1  1/8 

15/16 

15/16 

15/16 

1  7/16 

1  1/4 

1  1/8 

1  1/8 

1  1/16 

3  3/8 

2  5/8 

2  3/x 

2  7/16 

2  3/8 

3/16 
3  1/4 

4/6 

3/0 

3/0 

3/0 

2  1/16 

2  5/16 

2  1/4 

2  5/'6 

2  1/4 

1  3/4 

1  3/8 

1  3/8 

1  5/16 

1  7/16 

1  5/16 

1  1/2 

1  1/2 

1  1/2 

10/0 

14/0 

11/6 

11/6 

11/0 

1  9/16 

1  5/16 

1  5/16 

1  5/16 

1  5/16 

COMPAGNIES  DIVERSES 


Exploration  C°  (New). . . . 
Johannesbg.  Cons.  Inv.. 
Id.  Waterwks 
Id.  Tramways 
National  Bank  S.  A.  R. . . 
New  African  Company. . 

Robinson  Bank  

S.  African  Gold  Trust. . . 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust. . . 


U/16 

7/8 

1  ~" 

1 

1 

2  3/8 

1  5/8 

1  7/ le 

1  3/8 

1  3/8 

2  1/16 

2  1/16 

2  1/16 

2  1/16 

2 

3/4 

3/i 

3/4 

3,4 

3/4 

17  1/2 

14  3/4 

15  3/4 

16 

15  3/4 

1  9/16 

1  3/8 

1  3/8 

1  3/8 

1  5/16 

1  3/8 

1  1/4 

1  1/4 

1  1,4 

1  1/4 

5  1/16 

3  5/8 

3  1/4 

3  3/16 

3  1/8 

1/2 

7/16 

5/16 

3/8 

3/8 

2  9/16 

1  13/16 

1  3/4 

1  cji 

1  5/8 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


Great  Boulder  Prop  

Lake  View  Consols  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl. 

Mount  Morgan  

West  Austr.  Goldfields. 

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Propriet  

South  Kalgurli  

Waihi  


24/0 

23/0 

24/0 

24  6 

1 

l  1/2 

1 

1 

7/6 

ti  0 

12/0 

12,0 

2  7/8 

2  7/8 

3  13/16 

3  13/10 

2/6 

5/16 

1/6 

1/6 

1/2 

o  ic, 

3/8 

3/8 

45/6 

2  3/16 

3  5/8 

3  U/16 

1  3/16 

1  1/16 

1  7/16 

i  :î  s 

5  15/16 

6  1/16 

;  i  ; 

7  3  16 

23/9 

1 

11 

3  7/8 

1/6 

3/8 
3  9;i6 
1  5/(6' 
7  7/16 


MINES  DE  DIAMANT 


Consolidt.  Bultfontein. 

De  Beers  ordinaire  

Id.  5  %  Debenture... 
Griqualand  West  


..1  29/6 

28/0 

28/0 

28/0   1   28/0  f 

..|  16  1  2 

17 

18  1/2 

18  o/'8|  18  3/161 

..1  106 

107 

105  1/2 

105  l/2|  105 

|    7  N 

7  5/10 

7  5/16 

7  5/16|    7  5/16/ 

L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


nVC^PlGHIE     OFFICIEL     IDE  PARIS 

Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


CAPITAl 

nominal 


Millions 

22222 
3712 
25934 


DÉSIGNATION  nus  VALEURS 


Mill. 

667 
111 

778 


Nombre 
lie  Titres 


385. 51C 
852. 60( 


56.428 
106. 150 


10.582 
153.842 
1035470 

440.51 
228.122 

69.536 

34.03» 
664.508 
409.538 

)85.450 
112.730 


773.49' 
1403661 
870 
176891 
976.81 
945. 779 
9.197 
484.2.1- 
492.19! 
599.411 
222.233 
§47.597 
Ï164644 
Ï76.19 
104. 611 
46.64.' 


182.500 
125.000 
40.000 
50.000 
300.000 
60.000 
400.000 
160.000 
60.000 
,00.000 
100.000 
100.000 
400.000 
240.000 
80.000 
40.000 
30.000 
40.000 


OC 
,111 

m 
,i  ii  , 
400 
SOC 
$00 

,1111 

,111 
2i  », 

20C 

idoo 

,00 
400 
475 


QOO 
500 
500 
500 
=100 
301  ' 
500 
500 
500 
500 

00 
500 
500 
:,(),, 

,oo 
51  iO 
500 

son 


57.921 

600 

374.582 

500 

60.000 

500 

52.490 

500 

101.311 

500 

178.257 

500 

49.54C 

500 

486. 054 

500 

497. i4- 

500 

86.  85: 

., 

311.71. 

500 

1869321 

>  500 

|  1961491 

j  500 

132.6» 

3  500 

377.  or, 

R  500 

147.33 

1  SCO 

Intérêts 

en  1904 


Cours  comp  juil 

1903  1904 


RENTES  FRANÇAISES 

o  o-  *  Terme.) 

a  /o *  Cofnpt.j 

i  Amortissable  j  ggfl 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpt 
Annam  et  Tonkin  2  %  %  ■■■ 

(gar.  France)   Terme, 

Madagascar  2  Vt  gar.  Fr.  Cpt 
Indo-Chine  3  /.  %  


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1865  4  %  

1869  3  %  

1871  3  %   

quarts  

1875  4  %  

1876  4  %  

1892  2  %  %  

quarts  

1894-96  2  %  %  

quarts  

1898  2  %   

quarts  

1899  2  %  

quarts  

1904  2  !4  %  (210  fr.  payés)... 

cinquièmes  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

ORLIGAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 

Communales  1879  2.60  %.. 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  

Foncières  1883  3  %  

—  1885  2.60  %  

Communales  1891  3  %  

1892  2.60  %.. 

Foncières  189  5  2.60  %  

Communales  189  9  2.60  %.. 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p1 

Eons  de  100  fr.  1887  

-  18S8  

Banque  hypot.  de  France.. 

—  -  1881 
Immeubles  de  France  . . . 


SOC.  DE  CREDIT  FRANC. 

(actions  a  terme) 

Banque  de  France  nom.... 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique 
Compagnie  Algérienne  . . 
Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
Créd.  F.  et  Ag.  d' Alg .  250  f.  payés 
Crédit  Foncier  de  France 
Crédit  Indust.  et  Comm.. 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  

Soc.  Foncière  Lyonnaise. 

Société  Générale  

B.  Fr'*  pr  le  Corn"  &  l'Indus1" 
Banque  Union  Parisienne 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  

Banque  de  l'Algérie  


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(act.  et  obl.  au  comptant) 


Act.  Bône-Guelma  

Obi.  —  3%... 

Act.  Départementaux... 

Obi.      —       3  %  titres  bleu 

—  _  —        3  %  titr.  rouges 

—  Économiques  3  %  . . 
Act.  Est- Algérien  

Obi.  —  3  %.... 
Act.  Est  

—  —  de  jouiss  

Obi.    —  52-54-56  5  %  

—  -3%  

—  —  3  %  nouv  

—  -  2  k  %  

—  —  Ardennes  3  %  

—  Gr.-Ceint.  de  Paris  3  % 


2  50 
2  50 
17  50 


20  . 
12  . 
12  . 

3  . 
20  . 
20  . 
10  . 

2  50 
10  . 

50 
10  .. 

2  50 
10 

2  50 


15  . 
15  . 

6  . 


35 
50 

12  50 
38 
27  50 
12 
27 

13  12 
40 
50 

5 
15 
15  62 
10 
a.c.10 


43  81 


30 

15 

20 
15 
15 
15 
30 
15 
35  50 
15  50 
25 
15 
15 
12  50 
15 
15 


96  8; 


481  . 

81  2; 
ôi  .', 


413 


)60 
558 
379 


378 
14 
400 


478 

399 


Cours  de  cioture  (1906) 
12avnl  ;  19  avril  26  avril 


97  85 


(99  02 


J|  98  75 
99  •:     98  60 


477 
79  75 
495 


372 
372 


50 


444 

399 


122 
139 


1700  , 

115 

414 

700 

600 

490 

690 

617 

805 
1110 
85 

325 

623 

198 

192 

30 


710 

447 
680 


435 
710 
448 
910 
417 
660 
453 
455 


108 


116 

138 


3820 
160 
430 
730 
600 
499 
690 
620 
780 

1125 
91 
313 
624 
220 
550 
140 


50 


673 
444 
680 


423 
670 
440 
887 
390 

451 
449 


481  . 


82  65 
85  35 


DOO 

460 
408 
106 
580 
578 
391 

99 
391 

98 
440 
112 
431 
108 
434 

86 
408 


5o 


5(i 


491 

512 
502  50 

53 
488 
ion  25 
481 
493 
488  50 
497 

65 

65  75 
590 
445  50 
134 


4025 
1511 
476 
910 
648 
497 
715 
671 

1169 
137 
336 
649 
249 
863 
259 
70 

1365 


98  75 
98  45 
98  30 
98  15 


478  .. 

82  10 


553  50 
456  . . 
405  .. 
106  .. 
571  50 
568  .. 


389  .. 

99  75 
440  .. 
1 12  50 
430  .. 
10S  .. 
432  50 

86  .. 


98  42 
98  85 


20 


479  .. 

80  50 
83  75 
483  .. 


485 
510 
500 
450 
483 
398 
477 
487 

484  50 

495 
65  25 
65  . 

587  . 

446  50 

134 

160 


549  ... 
450  .. 
405  50 
100  50 
566  .. 

505  25 

385  .. 
100  .. 

382  .. 

99  50 
432  .. 
111  .. 
424  .. 
100  50 
432  .. 

85  7 
401  50 


481  50 

509  .. 
498  .. 
448  .. 
478  .. 
iOO  .. 
47«  .. 
488  .. 
480  . 
49i  .. 

66  . . 

65  .. 
579  .. 
437  50 

160  .. 


4010 

1567 
479 
900 
645 

718 
671 
949 

1155 
135 
335 
646 
246 
858 
257 
71 

1342 


4000  .. 
157i  .. 

478  .. 

900  .. 

641  .. 

497  .. 

710  .. 

671  .. 

938  .. 
1164  .. 

135  .. 

333  .. 

647  .. 

246  .. 

860  .. 

269  .. 

68  50 
1325 


710 

452 
755 
449 
447 
449  25 
745 
454  50 
955 
444  50 
665 
462  75 
460  25 
427 
45H  50 
457 


702  .. 
447 


448 
445 
453 
735 
448 
940  .. 
435  . 
664  . 
458  50 
454 
427 
i52 


444  25 


443  50 
440 
44« 
720 
448 
940 
4(7 
665  50 
459  . 
453  . 
427  . 
453  . 


Noinbr 
de  Titres 


800.000 
202.334' 
274.54 
145.163 
44.246 
216.136 
4878541 
16927  18 
326.238 
81.325 
232.920 
2475477 
673.686 
,02.336 
2865609 
78.587 
)4. 389 
40 . 027 
77.634 
122.366 
1238166 
1425406 
1756; 
250.818 
253. 137 
118039] 
1368070 
MO. 81 
28.903 
179.3J8 
146.503 

48.553 
249.370 
300.000 


74.33' 
60.000 
71.55; 
40.000 
M6.237 
80.000 
20.000 
13.550 
20.450 

loi  

200.000 
62.060 
64.00C 
100.788 
.560 
106.000 
60.000 
16.000 
14.660 
35.340 
125.000 
50.000 
40.000 

1363000 
208.850 
100.000 
40.000 
100.000 
70.121 
80.000 
64.000 
60.000 


500 
SOC 
SOI 
SOI 
250 

50i 

500 
500 

L00 
250 
50( 
500 
251 
500 

KHI 

250 
500 
250 

100 

500 
500 

500 
50i  i 

500 
100 
500 
500 
500 
30C 


Capital  ou 
Nomb.  de  Titres 


589781 
9. 121 

87.698 
324306 

4.823 
18.388 

8.613 
57 

345382 
761 
105000 
4.607 
55.971 
29.393 
671830 


.  954 
.700 
.500 
.200  fl 
.300 
.200 
700  f 
310o 
000  f 
850  ol 
000 
240 
960 
.580 
400  f 


)ESIGNATION  des  VALEURS 


Intérêts 
en  1904 


Act.  Lyon  

Obi.    —    3  %  1855  

—  Bourbonnais  3  %... 

—  Dauphiné  3  %  

—  Genève  57  3  %  

—  Méditerr.  52-55  3  %. 

—  3  %  fusion  anc  

—  3  %  fusion  nouv.... 

—  2  %  %  

—  Vict.-Emm.  62  3  %. 

Act  Midi  

Obi     —     3  %  

—  3  %  nouv  

Act  Nord  

Obi      —   3  %  

—  3  %  nouv  

—  2  %  %,  j.  avr.  et  oct. 
Nord-Est  franç.  3  %■■■■ 

Act  Orléans  

—  jouiss  

Obi.      —  3%  

—  '    3  %  1884  

—  2  %  %  1895  

Grand  Central  3  %  1895. 

Act.  Ouest  

Obi.     -  3%  

—  3  %  nouv  

—  2  %  %  

Act.  Ouest-Algérien  

Obi.  3  %  

Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Act.  Sud  de  la  France  

Obi.  -  3  %. 

Act.  Métropolitain  de  Paris 


SOC. 


INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 


Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Coin]!"  Générale  des).. 
Comp.  Générale  du  Gaz.... 
Comp.  Paris,  du  Gaz  jouis». 

CIC  Gu  Transatlantique  

Messageries  maritimes 
Omnibus  de  Paris  

—  —     jouiss  . . . 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer... 
Tramways  Est-Parisien.. . . 
Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw  . 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction.. . 

Aguilas  (Compagnie  d')  

Électro-Métallurgie  

MalfLnado  (Mines  d')  

  —  jouiss. 

Mines  d'or  (Cie  Française)  . . 
Métaux  (Cie  Française  des).. 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 
la  Russie  méridionale  .... 
Canal  interoc.  Bons  à  lots  1889 
Canal  maritime  de  Suez  — 
parts  de  fond 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de) 

Etabliss.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  

Proc.  Thomson-Houston. . . 

Raff.  et  Sucrerie  Say  

Téléphones  (Soc.  Indust.  des 

FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre2J4  %  (ch.  nxe!5tî« 

Argentine  4  %  1896  

—         4  %  1900  

Autriche  4  %  or  (ch.  fixe  2  f.  50) 
Brésil  4  %  %  1888   

—  4  %  1889  

—  5  %  1898  

Bulgarie  5  %  1896  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894  

Egypte  (Daïra-Sanieh  4  %).. 

—  (Unifiée  7%)  

—  (Privilégiée  3  %  %). 
Espagne  4  %  Extérieure  


Cours  comp.  juill 
îw)3^~T9oT' 


00 

15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
12 
15 
50 
15 
15 
65 
15 
15 

12  50 

15 

59 

44 

15 

15 

12  50 
1 

38  50 
15 
15 
12  50 
25 
15 


456  .. 

452  .. 

452  .. 

448  .. 

412  .. 

1190  .. 

1160  .. 

452  . . 

448  .. 

449  .. 

448  .. 

1860  .. 

1745  . . 

469  .. 

466  .. 

465  .. 

459  .. 

422  .. 

1490  . . 

1418 

1040  .. 

995  .. 

459  .. 

454 

454  .. 

448  .. 

411  .. 

900  .. 

852  .. 

453  .. 

448  .. 

450  .. 

445  .. 

630  .. 

615  .. 

442  .. 

438  .. 

15 


17  50 

28  50 
79 
32  50 
67  50 

io  '. 


50 


27  50 
10 


17  50 


139  60 
64  56 
30 
10 
30 
25 
50 
16  50 


2  50 
4 
4 
4 
4  50 


3  .. 

4  .. 
4  .. 
3  50 
4 


420 


454  . 


207 
425 
610 


337  . 
615  , 
1980 
598 
487 
117 
180 
665 
275 

80 
192 

62 
529 
175 
163 

19 
190 
274 
515 
280 

90 
475 

420 
128 
3925 
1750 
624 
135 
590 
625 
915 
315 


Cours  de  clôture  (1906) 
2 avril  1  s* avril  26 avril 


1315 


451 


1402 
462 
456  50 


458 
456 
461 
455 
424 


227 
422 
53 1 


345 
615 
1868 
600 
465 
162 
224 
540 
192 
102 
212 

30 
552 
183 
180 

9  50 
140 
244 
583 
325 

82 
480 

495 

106 
4195 
1885 

557 

156 

526 

690 

890 

283 


93  25 
80  20 
79  20 
102  80 
82  65 
77  25 

102  75 
431 

103  20 
82  ..I 
95  25 

102  40 
106  50 
102  60 
90  35 


90  40 
85  30 
85  20 

100  80 
83  50 
78  1 

104  20 
431 

93  50 

77 

88  60 
102  .. 
106  35 

101  90 
87  60 


50 


176 
456 
453 
841 
10* 

467 
420 
458 
459 
032 
461 
457 
422 
461 

!95 
455 
454 
411 
650 
454  50 


1396  .. 

456  50 

457  .. 


453 
449 
420 


1170  .. 
451  50 
449  .. 
1827  .. 
463  .. 


50 
50 

50  424 


50 


50 


50 


458 


449  .. 
543  .. 


662 
2064 
715 
338 
201 
288 
907 
533 
163 
283 

47 
621 
223 
255 

17 
169 
362 
685 
465 

74 
548 

483 
119 
4420 
1975 
594 
245 
481 
785 
337 
351 


50 


1445  .. 
1020  .. 

453  .. 

450  .. 

419  .. 

460  .. 

891  .. 

449  .. 
447  .. 
410  .. 
655  . . 

450  .. 

457  .. 
270  .. 
440  .. 
513  .. 


1170 

454 

451 
1845 

467  50 

468  .. 
417  ..] 
450 

1450 
1040 

457 

454 

418 

890 
453 
449 
409 
647 
450 


277 
441 

532 


657 


712 
333 
196 
290 
898 
525 
164 
279 
46 
621 
220 
240 
16 
169 


50 


670  . 
460  . 

540  '. 

482  . 

118  . 
4410  . 
1975  . 

594  . 

242  .. 

478  . 

757  . 

346  . 

350  . 


90  75 
94  95 

94  40 
98  45 

95  9 
88  05 

104  95 

487 
94  50 
81  .. 
94  50 


107  70 
104  50 

94  02 


1399 
449 
450 
450 
450 
450 
458 
454 
420 


351  , 
631 
2000 
706 
329 
197 
292 
906 
530 
163 
277 
47 
617 
215 
240 

170 

351 
668 
439 
72 
540 

488 
119 

4432 
1975 
592 
240 
489 
750 
340 


91 
94 

98  50 

92  50 
87  80 

105 
480 

93  55 


106  50 
103  50 
93  67 


90  50 
94  05 

94 
98 

87  80 

482 

78  50 
94  25 


107  25 
101  1 
94  10 


( 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris  {Suite) 


Capital  ou 
Nombre  de  titres 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


38.589 
53 
262 
150592 
182000 
99812 
119 
84.246 
25.591 
20.863 
410 
.635 
5094 
110537 
176836 
1.025 
64219 
.85100 
641575 
31 . 162 
175037 
46750 
188587 
43400 
392387 
695 
120 
25.000 
129880 
).333 
5.129 
.14 . 450 
165931 
119586 
5.944 

18.501 
868 
39.570 


645  f. 
658  ob 
285.0ÎI 
500'  f . 

ooofl. 

1173  li 
1880b 

500  f 
000  f 
585  i 
830  Ob 
.000  f. 
500  f. 
000  f. 
0001' 
.9430b 
500  f 
.000  f 
000  f. 
500  f 
.  500  f 
.000  f 
2000  f. 
000  f 
500  f 
5400b 

ooo  ob 

.000  f 
.800  f. 
.000  f 
.675  1 
000  f 
000  f 
000  f 
120  t 
500  f 
500  f 
160  £ 
160  f 


Nombre 
de  titres 


100.000 
80.000 
00.000 

too.ooo 

iOO  .  000 


Val 

nom 

200 
250p 
500 
501 
500 


FONDS  D'ETATS 

étrangers  (Suite) 

Finlande  3  %  %  1889  

Haïti  5  %  1875  

Hellénique  4  %  1887   

—        2  'A  %  or  1898  gar 

Hongrie  4  %  or  

Italie  5  %  (4  fr.  nets)  

Minas  Geraés  (Etat  de)  5  %  189" 
Norvège  3  %  1888  

—  3  %  %  1898  

Portugal  3  %  

—  i  A  %  1891  (Tabac» 

Québec  3  %  1894  

Roumanie  4  %  1890  

—  4  %  amort.  1894. . 

—  4  %  amort.  1898  . 
Russie  4  %  1867-1869  

—  4  %  1880  ." 

—  4  %  or  1889  

—  —  1890(2«et3'éllliS. 

—  —  1890(4»  émis.). . 

—  —  1-93(5'  émis.  .  • 

—  —  1894(6°  émis.)-  ■ 

—  Consolidé4  %  (lrtet20sèr| 

—  3  %  orlSol  I<et2°éin.l894 

—  3  %  %  1894  

Serbie  4  %  1895  

—  5  %  or  1902  (Monopoles 
Suède  3  %  1894   

—  3  %  %  1895  

Suisse  3  %  1890  (ch.  de  fer). 
Dette  ottomane  unifiée  4  % 
Consolidation  Ottom.  4  %.. 
Priorités  Ottomanes  4  %... 
Douanes  Ottomanes  4 
Ottoman  4  %  1891  

—  4  %  Tombac  1893.. 

—  4  %  1894   

—  3      %  1894   

Uruguay  3  'A  %  1891  


VALEURS  ETRANGERES 

B.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr.. 
Banq.  Espagnole  de  Crédit 
Banque  Hyp.  d'Espagne... 
Banque  Nat.  du  Mexique.. 
Banque  Ottomane  


Intérêts 

Cours  comp.  juillet 

Cours  de  clôture 

Nombre 
rie  Titres 

S  =  I 

en  1903 

1902 

1903 

12  avril 

9  avril 

20  avril, 

 . 

3  50 

\ 

■  15  . . 

252  .  • 

244  . . 

224  . . 

224  . . 

220  . . 

120.000 

500 

10  20 

230  . . 

238  . . 

275  . . 

275  . . 

277  . . 

160.000 

500 

2  50 

95  50 

92  35 

88  75 

200.000 

230 

4  .. 

104  50 

104  . . 

97  45 

96  80 

97  10 

69.300 

500 

4  .. 

103  40 

104  10 

105  20 

105  15 

105  10 

270.214 

500 

25  .. 

402  . . 

443  . . 

499  . . 

496  . . 

495  . . 

(IU. 337 

500 

3  .. 

93  25 

94  70 

89  50 

519.152 

500 

3  50 
1  . . 

( 

500 
500 

30  . . 

32  1*5 

70  45 

69  80 

70  15, 

22  50 

514  .. 

510  . . 

508  25 

507  . . 

510  .. 

500 

3  .. 

92  80 

( 

500 

4  .. 

85  .. 

89  . . 

95  40 

94  75 

95  50 

99.028 

500 

4  .. 

84  75 

88  .. 

93  50 

93  75 

93  50 

728. 196 

500 

4  . . 

83  .. 

86  25 

94  25 

94  '5 

95  50 

3030474 

500 

4  .. 

101  90 

102  . . 

83  . 

82  05 

83  70 

750.000 

500 

4  . . 

101  60 

101  15 

■82  10 

81  30 

105. 9 10 

500 

4  . . 

102  50 

101  50 

80  75 

79  30 

81  50 

95.228 

lof 

4  .. 

101  60 

101  . . 

80  30 

78  40 

490 . 000 

500 

4  .. 

101  50 

101  . . 

80  ■ 

78  50 

590. 180 

500 

4  . . 

102  50 

101  35 

80  75 

79  . . 

82  .  • 

222.477 

500 

4  . . 

104  .. 

102  . . 

s  •  50 

79  . . 

81  . .! 

Ï5.241 

5oÙ 

4  . . 

102  . . 

102  25 

8 1  55 

81  . . 

82  151 

15.587 

500 

3  .  . 

87  . . 

88  75 

68  2 

67  40 

69  20' 

92.334 

500 

3  50 

96  50 

98  60 

72  85 

71  85 

73  50' 

192. 141 

500 

4  . . 

71  50 

79  .. 

83  8 

82  92 

8!  20 

204.910 

500 

440  . . 

489  75 

487  .. 

477  .  .1 

228.277 

500 

92.121 
55.411 

500 

3  50 
3  .. 

101  70 

101  50 

loi  75! 

500 
500 

102  25 

100  50 

li'l  95 

101  50 

102  .  3 

100.000 

1  .. 

52  60 

93  1 

92  80 

93  10 

'.','.'.-.".17 

500 

20  . . 

465  .  • 

460  . . 

47  i  . . 

470  . . 

47 1   .  .  1 

310.015 

500 

20 

502  . . 

501  . . 

503  75 

503  . . 

507  .  1 

496.938 

500 

25  .. 

518  .. 

484  .. 

488  .. 

490  .. 

491  75| 

1074480 

500 

4  .. 

102 

133.101 

500 

20 

440  .. 

450  .. 

466  .. 

463  .. 

459  . .  | 

64.737 

500 

20  .  ■ 

496  .. 

498  . . 

497  .. 

495  .. 

490  ..| 

112.243 

500 

3  50 

100  75 

101  .. 

102  90 

102  80 

99  75 

139. 17C 

500 

3  5C 

55  25 

59  .. 

73  .. 

74  7; 

73  75, 

140. 000 
120.875 
323.001 
32.000 
120.000 

500 
I00r 

5f 
500 

5f 

20  c 

445  . 

440  .. 

465  . . 

467  .. 

465  .. 

110.001. 

5* 

11  5( 

22 1  .. 

220  .. 

222 

200.001 

200 

15 

...  . 

40.000 

500 

33  5( 

645  . 

630  . 

970  .  . 

100. 000 

500 

16  2; 

570  . 

608  . 

644  . . 

641  . 

648  .  . 

40.000 

1 

» 

DÉSIGNATION  des  VALEURS 


.  Intérêts 
1903 


VALEURS  ETRANG.  (Suite) 


Crédit  Foncier  d'Autriche.. 

Crédit  Foncier  Egyptien  

Crédit  Foncier  de  Hongrie. . 

Act.  Andalous  

Obi.        —        3  %  1"  série.. 

—  —  —  2e  série . . 
Act.  Ch.  Autrich. -Hongrois. 
Obi.  anc.   —  3%  lf  à  8°  émis, 

—  —    —  9e  émis  

—  —    —  10"  émis  

—  nouv.  —    —  série  A  

Obi.  Damas-Hamah  

Act.  Lombards  

Obi.      -  3%  

—  —  —  série  X. . 
Act.  Méridionnaux  

—  Nitrate  Railways  Cy  Ld 
Nord  de  l'Espagne  


Obi. 


3  %  1'"  série 

—  2°  série 

—  3°  série 

—  4°  série 

—  5e  série 
Pàmpelune. . . 
Barcelone 
Asturies  t"hyi 

—  2'  hyp 

—  3e  hyi 


Orientaux  

Act.  Portugais  

Obi.  Salonique-Constantin. 
Act.  Madrid  à  Saragosse 


Obi. 


3 


—  —  3« 

Smyrne-Cassaba  4 


hyp 
1 1  y  1 


Act.  Wagons-Lits  ordinal 
Act.  Usines  deBriansk.. 

Rio-Tinto  Cy  Ld  

Act.  Charb.  Usines  Sosnow 

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  

Tabacs  des  Philippines  

Tabacs  du  Portugal  

Thomson-Houston-.Méditerran 


Co  rs  comp.  Juillet 

1902   \  ~*VM\ 


15  . 
15  . 
30  1 
10  s 

15  . 
15  . 
15  . 
15  • 
15  . 
15  • 
15  . 
15  . 
15  • 

15  , 

16  ■ 


15  • 
12  P 
15  ■ 

15  • 
15  • 

20  • 
20  • 
12  50 

62  69 
70 
5  sh 
10  si 
18  .. 
45  p 
38  20 
20 


1305 
586 
490 
210 
274 
275 
760 
469 


155  . 
85  . 

318  . 
313  . 
645  . 
130  . 
187  . 

319  , 
3(1 
319  . 
313 
315 
308 
309 
305 
304 
304 
450 

79 
280 
«84 
372 
361 
300 
445 
368 
210 
255 
1100 
1680 

55 


132 
321 
715 
860 


1324  . 
662  . 
555  . 
158  . 

276  . 

277  . 
730  . 
473  . 


205  . 
88  . 
331  . 
327  . 
710  . 
150  . 
190  . 
357  , 
350  . 
351 
346 
347 
243 
344 
342 
336 
336 
430 
148 
299 
320 
399 
388 
386 
463 
405 
318 
250 
1200 
1680 
50 
53 
387 
717 
915 
408 


Cours  de  clôture 
2 avril  I9avri  2  avril! 


785  , 

71 
225 
320 

il  1 
738 
432 
431 
419 
420 
295 

33  i 
331 

787 
408 
214 
3  6 
361 
372 
366 
368 
366 
369 
366 
362 
362 


50 


1443  .. 
785  .. 
570  . . 
221  .. 
320  .. 
315  .. 
735  ., 
432  . 

418  . 
417  . 

419  . 
294  . 

333  '. 
328  7: 
783  . 
406  . 
216  . 
375  . 
36S)  . 
372  . 
364  . 

364  . 
368  75 

365  . 
359  . 
359  . 


363  .. 

345  .. 
370 

-10.3  50 


404  .. 

488  .. 

450  .. 

370  .. 

477  .. 

1678  .. 

1412  .. 

94  .. 

286  .. 

406  .. 

490  .. 

807  .. 

480  .. 


330 
343 
367 
400  25 
396  50 
396  . 


445  25 

367  . 

475  . 

1663  . 

1416  . 

93  . 

285  . 

405  . 

475  . 

801 

479 


50 
77 
,7  ' 
22  1 

120 

m 

732  50 
4U 
il 7  50 
418 
419 
292 
132 
33'.  25 
327  25 
793 
403 
221 
371 
365 
366 
364 
364 

360  50 
31'),!  30 

361  50| 
355  50 
355  .. 


359  .. 
336  50 
369  .. 
406  .. 
3*9  .. 

480  '.  . 

368  '.. 

478  .. 
1668  .. 
1425  .. 
91  50 

284  . 

412  . 

475  . 

797  . 

480  . 


VALEURS  FRANÇAISES  et  ÉTRANGÈRES  SE  TRAITANT  AU  COMPTANT 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


VALEURS  FRANÇAISES 

ACTIONS 


Derniers  cours  cotes  au 
12  avril  1 19  avri     0  àvri] 


Midi  jouissance  

Nord  —   

Ouest  —   

Banque  de  la  Guadeloupe.. 

—  de  la  Guyane  

—  de  la  Martinique... 

—  de  la  Réunion  

—  de  l'Indo-Chine  

Banque  Suisse  et  Française 

Crédit  Algérien  

Sous-Comptoir  des  Entrepr. 

Gaz  et  Eaux  

Eclairage  de  Bordeaux  

Gaz  (Compagnie  Centrale)  

Gaz  de  Marseille  jouissance. 
Dombrowa  (Houillères  de).. . . 

Carmaux  (Mines  de)  

Laurium  -Mines  de)  

Le  Nickel  

Aciéries  de  France  

Aciéries  de  Longwy  

Ateliers  et  Chant,  de  la  Loire 
Compagnie  G'\de  Construct. 
Atel.  et  Chant,  de  la  Gironde 

Dyle  et  Bacalart  

Tréfileries  du  Havre  

Fives-Lille  

Forges  et  Aciér.  de  la  Marine 
Forg.et  Ac.  du  Nordet  d.  l'Est 

Bateaux  Parisiens. .  t,  

Chargeurs  Réunis  

C's  Hav.  Pén.  de  Nav.  à  vap 

Bénédictine  de  Fécamp  

Etablissements  Duval  

Le  Figaro . . .  V.  

Grand  Distil.  CusenieretC" 
Grands  Moulins  de  Corbeil 
Lits  Militaires  


633  . 
1380  . 
475  . 
280  . 
1100  . 
556  . 
375  • 
1372  . 
607  . 
1269  . 
317  . 
625  . 
285  ■ 
1345  ■ 
760  • 
1150  • 
1920  . 
329  ■ 
754  • 
535  ■ 
1100  ■ 
1645  • 

61  • 
1310  • 

699  . 

134  • 

360  • 
1441  • 
1819  50 

341 

795 

575 
7425 
1805 

410 

751 

175 
2561 


632 
1371 

475 

280 
1100 

556 

375 
1399 

607 
1289 

315 

62 1 

285 
1340 

760 
11.30 
1890 

325 

742  50 

531  . 
1081  . 
1620  . 

60  . 
1310  . 

690  .. 

132  .. 

355  .. 

1430  .. 

1800  ■• 
337  .. 
840 
604  =. 

7395  . . 

1800  .. 
405 
735  •• 
165 

2540  .. 


626  .. 
1365  .. 
474  .. 

280  ■; 

1100  .. 
556  .. 
375  .. 
1384  .. 
587  .. 
1289  .. 
312  50 
624  .. 
287  .. 
1325  .. 
780  .. 
1165  .. 
1900  .. 
325  .. 
730  50 
525  . 
1081  . 
1618 
59 
1287 

663 

129 

340 
1435 
1820 

337 

819 

582 
7395 
1790 

405 

730 

167 
2495 


DESIGNATION  des  VALEURS 


VAL.  FRANC.  —  OBLIGATIONS 

Ethiopiens  3  %  

Santa-Fé  (Chein.  de  fer)  5  %. 
C10  Gén.  Franc,  de  Tram.  5  % 
Créd.  Fonc.  Colon.  Obi.  420  tï. 

—  —  Obi.  350  fr. 
Soc.  Fonc.  Lyonnaise  3  %  anc. 

Gaz  et  Eaux  4  %  

Aciéries  de  France  

Fives-Lille  6  %  

MétauxiC'"  Franc.)  Ob.hyp.  4  % 
Messageries  Marit.  3  %  %  ■  ■ 

Omnibus  4  %  

Voitures  à  Paris  3  'A  %  

C'"  Génér.  Transatlant.  3  %. 
Jardin  d'Acclimatation  5  % 
Société  Gén.  de  Laiterie  5  % 

Lits  Militaires  4  %  

Suez  5  %  

—  1"  série  3  %  

—  2"  série  3  %  

FONDS  D'ÉTAT  ÉTRANG. 

Bahia  5  %  1888  

Espirito  Santo  5  %  1894  

VAL.  ÉTRANG.  —  actions 

C" Belge  d'Ecl.,  Chauf.  p.  Gaz 

Société  d'Héraclée  

Routchenko  (Soc.  Min.  etlnd. 
Charbonnages  de  Rikovski 
—  de  Trifail.. . 

Construct.  de  Locomotives 
Télégraphes  du  Nord  (Cic  des 

VALEURS  NE  FIGURANT 
PAS  à  la  COTE  OFFICIELLE 

Electricité  Automob.  Mors 
Mines  de  la  Loire  


Derniers  cours  cotés  au 
12  avril  19  avril  1 2  avril 


190  .. 
648  .. 
504  75 
122  .. 
107  .. 
450  .. 
500  50 
497  .. 

491  .. 
503  .. 
454  75 
49J  .. 
435  .. 
36  >  .: 
125  .. 
298  .  . 
615  .. 
612  50 
494  .. 

492  . . 


510 
479  50 


1115 
361  .  . 
400  .. 

295  .. 
750  .. 
1050  .. 


310 

268 


184  .. 

647  .. 

505  .. 

122  .. 

102  .. 

450  .. 

495  .. 

496  .. 
490  . 
503  .. 
450  75 
496  50 
430  .. 
367  .. 
125  .. 
298  .. 
611  .. 
615  . . 

493  .. 

494  50 


510 
480 


1115  . 

358  . 
400  . 

295  . 
760  . 
1050  . 


316 
279 


192  .. 
640  .. 
499  .. 
116  .. 
100  . 
450  . . 
497  50 

497  .. 
485  50 
502  50 
430 

498  50 
428  . . 
369  .. 
125  .. 
298  .. 
01,,  50 
612  .. 
496 
491 


494 
475 


50 


1135 

358 
400 

295 
745 
1055 


320  .. 
271  50 


MARCHÉ  des  VALEURS  EN  BANQUE 


DESIGNATION  des  VALEURS 


A  TERME 


Brésil  5  %  

Hongrois  (Intér")  3  %  %  97. 
Mexique  5  %  anc.  (latér.).... 

Chemins  Ottomans  

Volga  Vichera  

Alpines  

Cape  Copper  

Harpener  (Mines  de)  

Kertch  (Usines  Métal,  et  Min 

Montecatini  (Cuivre)  

Tharsis  

Urikany  (Charbonnages)  


AU  COMPTANT 


Const.  mécan.  Midi  de  Russie 
Dniéprovienne  (Société  Métal.). . 
Donetz  (Forces  et  Aciéries)... 
Haut  Volga  (Ateliers de Twer,. 

Buta-Bankowa  

John  Cockerill  

Taganrog  (Société  Mm.  et  Métal.)  ■ 

Doubowaia  Balka  

Ekaterinowka  Charbonn.  d  ). 
Joltaia  Rieka  (Krivoï  Rog)... 

Pontgibaud  

Rakmanovka  Krivoï  Rog. . . 

Silésie  (Zinc  de)  

Vieille-Montagne  (Zinc  

Bernot  Frères  

Brasser,  et  Taverne  Zimmer 

Cliff  (Usines)  

Elecktron  Russe  

Monaco  (Cercle  des  Etrangers  à) 
Plaques  Lumière  et  Fils. . 

Sud  Russe  (  Soude)  

Sultanats  duHautOubangui 
Tav.  Pousset  et  Royale  réun 


Derniers  Coi 


12  avril 

9  aviil 

2  1  avril 

99  65 

99  55 

99  40 

87  25 

86  40 

86  4C 

52  67 

52  65 

52  45 

144  .. 

143  .. 

143  25 

84  .. 

84  .. 

84  .. 

590  .. 

590  .. 

590  .. 

137  50 

136  .. 

138  50 

1653  .. 

1650  .. 

1651  .. 

34  .. 

33  .. 

33  95 

126  .. 

126  .. 

126  .. 

149  50 

148  .. 

150  .. 

130  .. 

135  .. 

135  50 

137  50 

139  .. 

141  .. 

1863  .. 

1795  .. 

1790  .. 

1145  .. 

1120  .. 

10 10  .. 

300  .. 

296  .. 

299 

249-2  .. 

352V.. 

1880  .. 

1940  .. 

1940  .. 

140  .. 

140  .. 

140  .". 

1270  .. 

1260  .. 

1255  .. 

1095  . . 

1073  .. 

P89  .  . 

66  .. 

70  .. 

70  .. 

315  . . 

53,2  7,0 

532  50 

16Ô  .. 

102  .. 

155  .. 

1660  .. 

167j5  .. 

ion  .. 

918  .. 

912  .. 

909  .. 

3201  .. 

3201  .. 

3061  .. 

74  75 

74  75 

75  50 

912  50 

916'  . . 

915  .. 

235  .. 

235  ,. 

235  .. 

6106  .. 

5990  .. 

5900  .. 

760  .. 

787  .. 

778  .. 

920  .. 

920  .. 

900  .. 

900  .. 

900  .. 

900  .. 

106  .. 

106  .. 

104  .. 
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L'ECONC  'l-STE  EUROPEEN 


TRAMWAYS  DE  LILLE 

Société  anonyme  (à  Bruxelles/ 

Constituée  suivant  acte  reçu  par  M«  VAN 
HALTEREN,  Notaire  à  Bruxelles,  le  12  décem- 
bre 1894  (Moniteur  Belge  des  28-29  Décem- 
bre 1894),  au  capital  de  5.000.000  de  fr.,  repré- 
senté par  50.000  actions  de  capital  de  100  francs 
dont  2.112  amorties  remplacées  par  2.112  ac- 
tions de  jouissance,  sans  désignation  de  va- 
leur) ;  les  statuts  ont  été  modifiés  par  les  as- 
semblées générales  du  22  décembre  1904  et  du 
12  avril  1900  (Moniteur  Belge  du  11  janvier 
1905  et  des  16-17-18  avril  1906). 


AlilillEM  ATIOIV  DU  CAPITAL  DE  5  A  10  MILLIONS  DE  FRANCS 


Souscription  à  50. 000  actions  de  capital 

{Jouissance  1er  Janvier  1907) 
Réservés  par  préférence,  titre  pour  titre,  aux 
porteurs  d'actions  de  capital  et  aux  porteurs 
d'actions  de  jouissance. 


Tout  porteur  d'actions  de  capital  ou  d'ac- 
tions de  jouissance  a,  en  outre,  un  droit  illi- 
mité r'.e  souscrire  les  actions  qui  resteraient 
disponibles  après  l'exercice  du  droit  de  préfé- 
rence ;  ces  actions  seront  réparties  au  prorata 
des  anciens  titres  possédés  par  le  souscrip- 
teur. 


PRIX  DE  LA  SOUSCRIPTION  :  120  francs 

PAYABLES  :  30  francs  en  souscrivant  ; 

90  francs  le  6  juin  1906. 

Le  dépôt  des  actions  anciennes,  a-compagne 
d  .s  bulletins  de  souscription  tt  du  premier  ver- 
sement, devra  être  effectué 

du  2îi  au  HO  AVRIL  inclus 

chez  M.  E.-L.-J.  EMPAIN,  à  Bruxelles 


Avis  à  Mes  ieurs  les  Obligataires 

11  est  porté  à  la  connaissance  de  MM.  les 
porteurs  des  7.031  obligations  500  francs  4  0/0, 
série  A.  restant  en  circulation  (titres  amortis- 
sables au  plus  tard  en  1923),  que.  conformé- 
ment à  la  résolution  de  l'assemblée  générale 
extraordinaire  du  13  avril  1905,  ils  pourront 
échanger  leurs  titres  contre  des  obligations 
500  francs,  4  0/0,  série  AA,  amortissables  au 
plus  tard  en  1945,  date  à  lâquelle  expirent  les 
principales  concessions  des  Tramways  élec- 
triques de  Lille. 

Les  obligations  à  échanger  devront  être  pré- 
sentées coupon  n°  23  attaché  ;  les  titres  qui 
n'auraient  pas  été  présentés  à  l'échange  seront 
appelés  ultérieurement  au  remboursement. 

L'échange  s'effectuera  à  partir  du  15  Mai 
1906.  chez  M.  E  -L.-J.  Empain.  à  Bruxelles.— 
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COMPAGNIE  DES  LITS  MILITAIRES 

Société  anonyme  au  capital  de  cinq  millions 
de  francs 


W'  Numéros  des 
du  23  avril  et  r 
boulevard  des 
mai  1906  : 


5.000  obligations  sorties  au  tirage 
emboursables  au  Siège  social,  18, 
Capucines,  à  Paris,  à  partir  du 


401 

4801 
6001 
7501 
9201 
11101 
15301 
16801 
20201 
21701 
22-01 
25101 
28601 
29801 
31501 
3'i301 
35301 


500 
4900 
6100 
7600 
9310 
H200 
15400 
16900 
à  2(600 
à  21800 
à  22  )00 
à  25203 
à  2  -i7§,l 
à  29900 
à  31600 
à  34490 
à  35400 


2401 

à  2500 

3001 

a  3100 

5801 

à  5900 

5901 

à  6000 

6201 

à  fcîSOO 

7001 

à  7100 

7701 

à  7800 

7901 

à  8000 

10301 

à  10400 

10601 

à  10700 

12301 

à  12400 

18501 

à  13600 

15701 

à  15800 

15901 

à  16000 

17101 

à  17200 

17601 

à  17700 

20301 

à  21400 

20501 

à  20600 

22101 

à  22200 

22201 

à  2J300 

34401 

à  24500 

24601 

à  247'  0 

26001 

à  2H100 

26401 

à  26500 

28801 

à  28900 

29301 

à  29400 

30001 

à  30  00 

30201 

à  303' >0 

33401 

à  33500 

33801 

à  33900 

34601 

à  34700 

34901 

à  35000 
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MINES  DE  MALFIDANO 

Société  Anonyme 
Capital'  social:  1  S. 500. 000  francs 


MM.  les  Actionnaires  sont  convoqués  en  assem 
blée  générale  ordinaire  pour  le  lundi  14  mai 

1906,  à  quatre  heures  de  l'après-midi,  8,  rue 
d'Athènes,  à  Paris,  Salle  de  la  Société  des  Agri 
cul  leurs  de  France. 

Cette  assemblée  délibérera  sur  les  objets  portés 
à  l'ordre  du  jour,  notamment   sur  l'appr  ibation 
des  comptes  de  L'exercice  1905-1906,  la  fixation  du 
dividende,  l'amortissement  dn  2  3«0  aclions,  la  ne 
mination  d  un  admini.--tiateur  et  des  eommi-saires. 

Le  dépôt  des  actions  devra  être  effectué  au 
siège  social,  76,  rue  de  la  Victoire,  cinq  jours  au 
moins  avant  la  réunion,  soit  jusqu'au  9  mai  indu 
sivement. 

Les  lécépissés  des  Etablissements  financiers 
agréés  par  le  Conseil  d'administration  seront  ad 
mis  comme  dépôt.  379 


COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital  25  millions  de  francs  entièrement  versés 

SIÈGE  SOCIAL  : 

11,  rue  des  Capucines,  PARIS 
Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferréol,  et 
dans  les  principales  villes  d'Algérie  et  de  Tunisie. 

COMPTES  DE  DÉPÔT 
A  vue   1  O/O 

A  sept  jours  de  préavis   2  O/O 

BONS  A  ÉCHÉANCES  FIXES 

A  1  an   3  O/O 

A  2  et  3  ans   3  1/2  O/O 

A  4  et  5  ans   4  O/O 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opéra- 
tions de  Bourse,  garde  de  titres,  envois  de  fonds, 
lettres  de  crédit,  encaissement  de  tous  ettets.  380 


CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

Société  anonyme  fondée  en  1860 
Capital  :  30  millions 
PARIS  :  Rue  de  Mogador,  4 
MARSEILLE  :  Rue  de  Grignan,  43 


COMPTES  DE  CHÈQUES 

Au  delà  de  3  ans   3  1/2  O/O 

De  1  an  à  3  ans   3  O/O 

De  6  mois  à  1  an   2  O/O 

A  vue   1  1/2  O/O 

Four  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivré 
des  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d'intérêt 
payable  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons. 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es- 
compte d'eflets.  —  Avances  sur  titres.  —  En 
voi  de  fonds  (Province  et  Etranger).  381 


ÉLECTIONS  LEGISLATIVES  1906 

Casier  Parlementaire.  —  Relevé  des  scrutins  de 
votes  et  nomenclature  des  travaux  des  sénateurs 
et  députés.  —  Répertoire  du  Journal  Officiel  de 
la  République  française. 

En  vue  des  élections  prochaines,  le  Courrier  de 
la  Presse,  21,  boulevard  Montmartre,  a  Par;s,  a 
établi  le  relevé  des  votes  et  travaux  parlementai- 
res de  tous  les  députés  et  sénateurs. 

Ce  travail,  le  plus  complet  qui  existe,  est  indis- 
pensable aussi  bien  aux  électeurs  qu'aux  candi- 
dats et  comités  électoraux  ;  il  évite  la  tâche  ingrate 
de  compulser  de  nombreux  volumes  du  Journal 
Officiel  avec  s»-s  annexes,  pour  y  relever  les  suf- 
;  frages  exprimés  lors  des  scrutins  importants  qui 
I  ont  eu  lieu  dans  l'une  ou  l'autre  Chambre,  tâche 
1  bien  faite  pour  rebuter  plus  d'un  chercheur, 

Le  Courrier  de  la  Presse  réunit  également  tous 
i  les  articles  de  journaux  paraissant  sur  les  candi- 
;  dats,  comités,  circonscriptions,  etc. 

Tous  les  renseignements  seront  envoyés  franco 
sur  demande  faite  au  Courrier  de  la  Presse,  21, 
boulevard  Montmartre,  Paris  (2"). 

Téléphone  101.50.  —  Adresse  télégraphique  : 
Coupures-Paris.  382 


BIBLIOGRAPHIE 

L'Eclairage,  par  Adrien  Veber,  dépulé,  ant.îen 
conseiller  municipal  de  Paris.  In-8  de  340  pages 
Broché  :  4  fr.  50  ;  cartonné  :  5  fr.  50. 
(Forme  le  1er  volume  de  Ja  Bibliothèque  des  ser- 
vices publics  municipaux  et  départementaux-. 
publiée  sous  la  direction  de  M.  Paul  Brousse, 
ancien  président  du  Couseil  municipal  de  Paris.' 
(H.  Dunod  et,  E.  Pinat,  éditeurs,  49,  quai  des 
Grancls-Augustins,  Paris  (6e).  &$SS^ÊÊè 
Cii  ouvrage,  très  documenté,  du  député  Adrien 
Veber,  étudie  d'une  façon  complète  la  question  de 
l'éclairage  à  Paris.  Il  en  retrace  d'abord  l'histoire 
depuis  le  Moyen-Age  jusqu'à  nos  jours. 

Les  principaux  chapitres  sonT  consacrés  succes- 
sivement à  l'éclairage  à  la  chandelle  et  à  l'huile, 
au  gaz  et  à  l'électricité.  Tous  1  s  démêlés  du  Con- 
seil municipal  avec  les  Compagn  es  du  gaz  et  d'é 
lectricité  sont  retracés,  et  il  s'en  dégage  des  con- 
clusions eu  faveur  de  la  régie  diréc  c  et  de  l'or.en- 
tation  du  mouvement  &<  cial  contemporain  vers  la 
municipalisatibn  des  services  publics, 

La  cinquième  partie  de  l'ouvrage  donne  les  ren- 
seignements les  plus  exacts  sur  l'état  actuel  de 
l'éclairage  public  au  gaz  et  à  l'électricité. 

Aux  annexes,  o  <  trouve  une  bibliothèque,  unique 
des  publications  delà  France  et  de  l'étranger  sur 
le  système  de  la  régie  directe.  383 


SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE 

DE 

CRÉDIT  INDUSTRIEL  ET  COMMERCIAL 

Société  anonyme  fondée  en  1859 

Capital  social  :  100  million» 

rp     ,    ,  \  Statutaire  10  millions 

Fonds  de  reserve  j  Extraordinaire...    5  ,, 

Siège  social  :  66,  rue  de  la  Victoire,  à  Pans 

Comptes  de  chèques   1/2  O/O 

—  à  7  jours  de  préavis          1  O/O 

—  à  6  mois   1  1/2  O/O 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons. 
Encaissement  d'Effets  et  Factures.  —  Es- 
compte d'effets.  —  Envois  de  Fonds  (province 
et  étranger).  —  Avances  sur  titres. 


LOCATION  DE  COFFRES-FORTS 

Bureaux  succursales  dans  Paris  : 

A  Rue  de  Turbigo,  83  ; 
B  Place  des  Victoires,  3; 
C  Boulevard  de  Sébastopol,  111; 
D  Rue  du  Bac,  61,  angle  du  boulevard  Raspail; 
E  Place  de  la  Madeleine,  20  ; 
F  Rue  de  Rennes,  63; 
G  Avenue  Marceau,  27  ; 
H  Boulevard  Malesherbes,  48  ; 
I  Avenue  Bosquet,  16  ter  ; 
K  Rue  de  I  urenue,  96  ; 
L  Rue  de  la  Bourse,  4; 
M  Boulevard  Saint-Michel,  11; 
N  Rue  de  Dijon,  1,  à  Bercy; 
O  Rue  Meissonnier,  6. 
P  Rue  de  la  Pompe,  1; 
R  Rue  du  Fautiourg-Saint-Honoré,  131  ; 
S  Place  Victor-Hugo,  12; 
T  Place  des  Ternes,  6; 
U  Rue  d'Auteuil,  u3  ; 
V  Rue  La  layette,  H5; 
W  Boulevard  Magenta,  94-96; 
X  Boulevard  des  Batignolles,  24. 
Z  Boulevard  Voltaire,  »9  , 
A-G  Avenue  de  Breteuil,  88. 

Banlieue 

A-B  Courbevoie,  avenue  de  la  Défense,  2; 
A-V  Versailles,  15,  rue  Hoche  ; 
A-N  Neuilly-sur  Seine,  18  ter,  rue  du  Marché. 
Agence  à  Londres  :  126,  Cannon  Street 
Dépôts  d'argent  —  Garde  de  titres  —  Ordres  de 
Bourse  —  Souscriptions  —  Opérations  diverses 
sur  titres. 

Pour  renseignements,  s'adresser  à  l'agence  de 
Londres  ou  au  siège  social,  à  Paris,  66,  rue  de  la 
Victoire.  384 
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PARIS.  —  3,  Square  de  l'Opéra  (Rue  Boudreau).  —  PARIS 

RECUEIL  D'OBLIGATIONS 

CHEMINS  DE  FER  AMÉRICAINS 

EDITION    1  906 

Description  des  Emprunts  —  CARTES  DES  RÉSEAUX  —  Derniers  Bilans 

ENVOI    GRATUIT    SUR  DEMANDE 


COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

ET  DES    GRANDS    EXPRESS  EUROPEENS 

(Sociale  Aum.y  e) 


État  comparatif  des  Recettes  nettes  des  Voitures 

l«05  h«6 
Du  1"  janv.  au  10  avril.  Fr.    4.512.000   5.025  768 
Du  11  au  20  avril   541.168  611.4*3 


&.05&.1P8  5.637.211 
Uiflérence  en  faveur  de  19C6  .  584.043 
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A.  V  I  S 

Aux  Agents  de  Change,  Banquiers,  etc. 

TRANSVAAL  CONSOLIDATED  LAND 
ET  EXPLORATION  COMPANY,  LIMITED 

Le  Bureau  de  Londres  a  été  averti  qu'un  nombre 
considérable  de  faux  titres  au  porteur  de  la  Com- 
pagnie sus-mentionnée  ont  été  négociés  à  Gonstan- 
iinople. 

Pour  faciliter  la  découverte  des  faux  titres,  votre 
attention  est  attirée  aux  points  suivants  : 

1°  Sur  les  faux  titres  on  a  imprimé  les  signatures 
des  deux  Agents  à  Londres  et  du  Secrétaire  à  Lon- 
dres au  moyen  d'un  timbre  en  caoutchouc,  tandis 
que  sur  les  titres  authentiques  les  signatures  sont 
écrites  à  la  main  ; 

2°  Les  numéros  distinctifs  des  actions,  sur  les 
faux  titres,  sont  très  mal  écrits,  et,  sur  quelques 
quelques  titres,  le  premier  numéro  est  séparé  du 
dernier  numéro  par  une  ligne  à  l'encre  rouge  ;  sur 
les  titres  authentiques  les  numéros  distinctifs  sont 
juxtaposés  ; 

3°  Sur  quelques-uns  des  faux  titres  la  lettre  L 
dans  le  mot  Land,  dans  le  nom  de  la  Compagnie, 
touche  à  peu  près  la  ligne  verte  entourant  le  tableau 
d'un  bâtiment  en  tête  du  titre  ;  sur  les  titres 
.authentiques  la  lettre  L  <-t  la  ligne  mentionnée 
sont  séparées  l'une  de  l'autre  par  un  vide  très 
distinct; 

4"  Dans  le  paragraphe  sous  l'en-tête  Certificat 
au  Porteur,  au  dos  des  faux-titres  : 

(a)  Dans  la  quatrième  ligne  :  l'accent  circon- 
flexe du  mot  être  a  été  écrit  en  partie  ou  entière- 
ment à  la  main  ; 

(b)  Dans  la  cinquième  ligne  :  la  partie  supé- 
rieure de  la  lettre  M  (la  première  lettre  de  la  ligne, 
est  quelquefois  imparfaite; 

5°  Dans  les  titres  authentiques  l'exécution  de  la 
vignette  au  milieu  du  bord  au  bas  du  titre  lui- 
même  est  tout  à  fait  supérieure  à  celle  des  faux 
titres. 


Les  observations  ci-dessus  sont  fondées  sur  quel- 
ques faux  titres  qui. ont  été  examinés  par  le  Bureau 
de  Londres;  toutefois  il  Gst  possible  que  ces  diffé- 
rence^ ne  se  rapportent  pas  à  /oas  les  faux  titres. 
Par  Ordre, 

ANDREW  MOIB, 
BUREAU  DE  LONDBES  :    Secrétaire  à  Londres 
N*.  1,  LONDON  WALL  BUILDINGS,  E.G. 
Le  24  Avril  1906. 
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COMPAGNIE  GÉNÉRALE  DES  EAUX 

Société  anonyme.  —  Capital  :  'i0  millions 
52.  rue  d'Anjou,  Paris. 

Avis    aux  Actionnaires 


Le  Conseil  d'administration  a  l'honneur  d'infor- 
mer MM.  les  actionnaires  de  la  Compagnie  générale 
des  Eaux,  qu  ils  sont  convoqués  en  assemblée  géné- 
rale ordinaire  pour  entendre  le  rapport  annuel,  ap- 
prouver les  comptes  et  fixer  le  dividende  do  l'exer- 
cice 1905  (articles  39,  40  et  46  des  statuts). 

L'assemblée  aura  lieu  le  lundi  28  mai  1906,  à 
3  heures,  dans  la  salle  des  Agriculteurs  de  France, 
8,  rue  d'Athènes,  à  Paris. 

MM.  les  actionnaires  pi'opriétaires  de  vingt  ac- 
tions au  moins,  nominatives  ou  au  porteur,  de  capi- 
tal et  de  jouissance,  peuvent  seuls  faire  partie  de 
l'assemblée  (article  38  des  statuts). 

MM.  les  actionnaires  au  porteur  devront,  pour 
être  admis  à  cette  assemblée,  déposer  leurs  titres 
au  siège  social,  52,  rue  d'Anjou,  ou  à  Lyon,  chez 
M  VI.  Saint  Olive,  Cambefort  et  Gie,  banquiers, 
quinze  jours  au  moins  avant  l'assemblée. 

Une  carte  nominative  et  personnelle  leur  sera 
délivrée. 

Paris,  le  2i  avril  1906. 
Le  Directeur,  BOUTA X. 
Nota.  —  Le  Conseil  d'administration  a  décidé 
qu'il  proposerait  à  l'assemblée  générale  de  fixer  à 
82  francs  par  action  le  dividende  de  l'exercice  1905. 
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COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

ET  DES  GRANDS  EXPRESS  EUROPÉENS 

(Société  Anonyme) 

L'Assemblée  Générale  des  actionnaires  ayant 
fixé  le  dividende  de  l'exercice  li!05  à  fr.  15,  pour 
chacune  des  actions  privilégiées  et  ordinaires, 
Messieurs  les  Actionnaires  sont  informés  que  ce 
dividende  sera  payé,  sur  présentation  du  coupon 
n°  4,  à  partir  du  2  mai  prochain  : 

A  Bruxelles  : 
A  la  Société  Générale  de  Belgique,  3,  Mon'agne  du 


Parc  ;  à  la  Caisse  Générale  de  Reports  et  d- 
Dépôts,  12,  Marché  au  Bois;  à  la  Société  Fran 
çais»  de  Banque  et  de  Dépôts,  70,  rue  Royale. 
Â  Liège: 

Chez  MM.  Nagelmakers  et  fils,  bananiers. 
Chez  MM.  Neuffels  Neef  et  O,  banquiers. 
A  Anvers  : 

A  la  Société  Française  de  Banque  et  de  Dépôts, 
22,  place  de  Meir. 
A  Londres: 

Chez  Williams  Deacon's  Bank  Limited,  2, Cockspur 

Street,  S.  W. 

A  Amsterdam  : 
Chez  MM.  Wertheim  et  Gompertz,  banquiers. 

A  Cologne  : 
Chez  MM.  Sal. 

A  Paris: 
Au  bureau  de 


Oppenheim  Jr  et  C°,  Banquiers. 


la  Direction  Générale,  40.  rue  de 
l'Arcade  et  à  la  Société  Générale  pour  favoriser 
le  développement  du  Comm  rce  et  de  l'Industrie 
en  France,  54,  rue  de  Provence. 
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RUSSIE 


Obligations  3  O/O 
DU  CHEMIN  DE  FER  TRANSCAUCASIEN 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement 
a  procédé  le  3/16  avril  1906  au  tirage  des 
obligations  de  l'emprunt  ci-dessus  nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rem- 
boursables à  partir  du  2/15  juin  1906  : 

En  Russie,  aux  guichets  de  la  Banque  de 
l'Etat;  à  Paris,  au  Comptoir  National  d'Escompte 
et  chez  MM.  Hottinguer  et  C";  à  Londres,  chez 
MM.  Baring frères  et  C°  (Limited):  à  Berlin,  chez 
MM.  Mendelssohn  et  C°  et  Robert  Warschauer 
et  C°;  à  Amsterdam,  chez  MM.  Hope  et  C. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le 
2/15  juin  1806;  dans  le  cas  contraire  le  mon- 
tant des  coupons  manquants  sera  déduit  du 
capital  à  rembourser. 

Numéros  des  Obligations  sorties  au  tirage  : 
A  125  roubles  métalliques 


361  à  380 

1741  à  1760 

6601 

à  6620 

20721 

20740 

37161 

37180 

40931 

41000 

44001 

44020 

52421 

52440 

54501 

54520 

60321 

60340 

69801 

69820 

73261 

73280 

75761 

757^0 

77921 

77940 

81341 

81360 

84C01 

84020 

89601 

89620 

90961 

90V80 

95681 

95700 

100001 

100020 

100461 

1C0480 

105481 

105500 

107721 

107740 

109541 

109560 

A  625  roubles  métalliques 

117551  à  117600 

129351  à  129400 

141301  à  141350 

156851 

156900 

168701 

168750 

179351 

179400 

194151 

194200 

196551 

196600 

222851 

222900 

240901 

240950 

243651 

243700 

247251 

247300 

269651 

269700 

273501 

273550 

275151 

275200 

277701 

277750 

307601 

307650 

317151 

31721  0 

335651 

335700 

338001 

338050 

347V01 

347H50 

38(801 

380850 

395751 

395800 

421751 

421KX) 

436951 

437000 

440751 

440800 

443451 

4435C0 

444601 

444650 

444951 

444980 

Numéros  des  obligations  3  0/0  tlu  Chemin  de 
fer  Transcaucasien,  sorties  aux  tirages  anté- 
rieurs et  non  présentées  au  remboursement  à 
la  date  du  3/16  avril  1906. 
(A  parti  ['des  termes  désignés  entre  parenthèses, 
ces  obligations  ne  portent  plus  d'intérêt.) 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


A  125  roubles  métalliques 
S81  à  400  (2/15  décembre  1905),  54«  547  558  à 
560  (2/15  décembre  1903),  1815  1810  1820  (2/15 
juin  1903).  2581  à  2000  (2/15  décembre  1905), 
3081  3087  3094  3095  3098  3100  (2/15  juin  1905), 
3222  3227  3239  3240  (2/15  décembre  1903),  3241 
à  3260  4181  à  4200  (2/15  décembre  1905),  4432 
4436  à  4438  (2/15  juin  1905),  4721  (2/15  décembre 
1903i,  4761  à  4764  4766  4770  4774  (2/15  décembre 
1902),  5301  à  5320  (2/15  décembre  1905),  5801 
5802  5804  5814  6586  (2/15  juin  1904),  8109  (2/15 
décembre  1904),  8442  8456  (2/15  décembre  1902), 
90H2  9006  9008  à  9010  9014  (2/15  juin  1905),  12031 
12034  (2/15  juin  1903),  12322  12327  12330  12332 
à  12334  (2/15  juin  1905),  12342  12349  12355  (2/15 
juin  1904),  12362  13912  à  13914  13916  à  13919 
14038  (2/15  juin  1903),  14721  à  14740  (2/15  dé- 
cembre 1905),  16018  (2/15  décembre  1903),  18127 
18132  18136  18137  (2/15  juin  1903),  18293  18294 
(2/15  juin  1901),  20004  20005  (2/15  décembre 
1904),  22209  (2/15  juin  1904),  23181  à  23200  (2/15 
décembre  190.^).  23612  23643  23648  (2/15  juin 
1904),  24941  24942  24949  24954  à  24958  (2/15  dé- 
cembre 1903).  27243  T7251  27253  à  27255  27983  à 
279S7  27991  28804  à  28808  28812  28813  28820  (2/15 
juin  1905),  2h101  29107  29108  29116  à  29118  (3/15 
juin  1903),  30321  30322  30325  30333  30335  30836 
30809  30815  à  30817  (2/ 15 juin  1905),  31821  à  31840 
(2/15  décembre  1905),  33420  (2/15  décembre  1904), 
34412  à  34414  34419  34420  (2/15  juin  1904),  35730 
35734  35735  35739  (2/15  juin  1903),  36441  36442 
36445  (2/15  décembre  1902),  37763  37765  37706 
37769  37771  37772  37778  38425  38431  à  38433  (2/15 
juin  1904),  38723  à  38730  (2/15  décembre  1904), 
39781  à  39800  (2/15  décembre  1905),  41954  (2/15 
décembre  1903),  42913  (2/15  juin  1903),  43252 
43253  (2/15  décembre  1903),  43395  (2/15  décembre 
1902),  47341  à  47343  47*50  47351  (2/15  décembre 

1904)  ,  47367  (2/15  décembre  1902),  48661  à  486*0 
(2/15   décembre    1905),   49175   (2/15  décembre 

1902)  ,  49941  à  49943  49945  à  49949  49952  (2/15 
décembre  1904),   51461  à  51480   (2/15  décembre 

1905)  ,  52403  52406  à  52408  52982  52991  52992  52994 
52996  52997  5300O  (2/15  juin  1905),  53601  53602 
53613  53617  5^619  53620  (2/15  décembre  1904), 
54681  à  54700  5"  421  à  55440  (2/15  décembre  1905), 
56167  56168  56173  56174  56179  56390  56398  (2/15 
décembre  1902),  56541  à  56543  56549  56550  56558 
(2/15  juin  1905),  57374  57380  (2/15  juin  1903), 
57547  57548   57552  à  57554  57557  (2/15  décembre 

1904)  ,  5S384  58394  58396  58397  58399  (  2/15  juin 
1905  .  59030  59034  59035  (2/15  juin  1904),  59571 
59577  59580  60367  (2/15  décembre  1903),  61981 
61983  61994  6199(5  à  62000  (2/15  juin  1903), 
62621  à  62640  (2/15  décembre  1S05),  03447 
(2/15  juin  1903),  63501  63503  à  63505  63520  (2/15 
juin  1904),  64122  64124  64133  64139  65161  à  65103 
65174  à  65177  65-32  (2/15  décembre  1903),  66207 
(2/15  décembre  1901),  67601  67608  à  67610  (2/15 
décembre  2904),   67807   67813  à  67816  (2/15  juin 

1903)  ,  68323  à  68327  68334  68d35  (2/15  décembre 
1902),  69502  69507  (2/15  décembre  1904),  72801 
72804  à  72806  72808  72813  72815  72816  72819  72820 
(2/15  juin  1905),  73142  à  73145  73150  à  73153 
73156  (2/15  décembre  IGOi),  73541  à  73560  (2/15 
décembre  1905),  73664  (2/15  décembre  1902), 
73842  73848  73851  7a852  73854  73855  73857  (2/15 
décembre  1904),  73903  à  73905  (2/15  décembre 
1902),  73981  à  74000  74641  à  74660  (2/15  décembre 

1905)  ,  75029  (2/15  juin  1903),  75981  à  75985  75996 
75997  (2/15  décembre  1904),  76281  à  76300  (2/15  dé- 
cembre 1905),  77027  77035  77724  77734  à  77736  (2/15 
décembre  1902),  79081  79085  79092  (2/15  décembre 
I&u4  ,    7966Î   79674   79675  79677  79680  (2/15  juin 

1904)  ,  79922  79928  7y930  (2/16  décembre  1&U4),  81580 
(2/15  juin  1903),  81662  81663  81672  81677  81678 
(2/15  décembre  1904),  819.44  (2/15  décembre  1902), 
82949  82950  82955  82960  (2/15  juin  1905),  83021  à 
83040  (2/15  décembre  1905),  84321  à  84324  (2/15 
décembre  1902),  84981  84982  84984  84987  à  84990 
84994  85864  (2/15  juin  1905),  86374  8/307  87310 
87311  87318  87319  (a/15  juin  1904),  88289  à  88296 
12/15  décembre  1902),  88481  à  88500  88941  à  88955 


(2/15  décembre  1905),  88981  à  88998  89000  90671  à 
90(174  (2/15  juin  1903),  91191  à  91193  91198  91199 
(2/15  juin  1905),  91263  à  91265  91269  91272  91274 
91441  (2/15  décembre  1903),  96045  96051  96052 
96056  (2/15  décembre  1904),  96228  96229  96234 
96240  (2/15  juin  1903),  97298  (2/15  décembre  1903), 
97954  97956  (2/15  juin  1905),  99402  99405  99407 
99408  99412  (2/15  décembre  1904),  99821  à  99840 
100641  100660  (2/15  décembre  1905),  102241  102258 
(2/15  juin  1904),  102949  à  102960  (2/15  décembre 
1903),  103801  103804  103814  (2/15  juin  1904), 
104665  104660  104669  104670  104675  104676  (2/15 
juin  1903),  105281  à  105291  (2/15  décembre  1905), 
105570  106386  106398  108462  (2/15  juin  1905), 
108641  108644  108645  108657  109905  10V967  (2/15 
juin  1904),  110521  110525   110529  (2/15  décembre 

1902)  . 

A  625  roubles  métalliques 
113766  à  113770  113776  à  113780  (2/15  décem- 
bre 1904),  114156  à  114165  114186  à  114190  (2/15 
décembre  1902),  115491  à  115495  (2/15  juin  1905), 
117001  à  117050,  119401  à  119450  (2/15  décembre 
1905),  122421  à  122425  (2/15  décembre  1902), 
125486  à  125495  (2/15  juin  19)5),  126401  à  12G405 
127911  à  127915  127921  à  127925  127931  à  127^40 
(2/15  décembre  1904),  128301  a  128350  (2/15  dé- 
cembre 1905),  129216  à  129220  (2/15  juin  1904), 
136036  à  136045  (2/15  décembre  1902),  137461  à 
137465  (2/15  juin  1904),  144C01  à  144050  144601  à 
144650  (2/15décembre  1905),  1457C6à  14.Y770  145781 
à  145790  145796  à  145800  146931  à  146940  146946  à 
1 46950  (2/15  juin  1905),  147506  à  147515  147546  à 
147550  (2/15  décembre  1904),  154571  à  154575 
(2/15  juin  1905),  155601  à  155615  156101  à  156140  (2/15 
juin  1903),  160551  à  160600  ,(2/15  décembre  1905), 
162101  à  162150  (2/15  .juin  1905),  177651  à  177655 
178386  à  178340  (2/15  décembre  1904:,  178566  à 
178570  179466  à  179470  (2/15  juin  1903),  186601  à 
186i50  (2/15  décembre  1905),  187131  à  187135 
189506  à  189515  (2/15  décembre  1904),  193106  à 
193110  193136  à  193140  (2/15  juin  1905),  196201  à 
19o250  (2/15  décembre  1905).  202441  à  202445 
(2/15  juin  1903),  207801  à  207820  207826  à  207850 
209101  à  209150  (2/15  décembre  1905),  209601  à 
209605  209621  à  209625  (2/15  décembre  1904), 
213381  à  213385  (2/15  juin  1905),  213*51  à  213855 
218876  à  218880   216136  à  216140  (2/!5  décembre 

1903)  ,  218191  à  218195  (2/15  juin  1904),  218751  à 
218755  (2/15  juin  1903),  218901  à  218905  218941  à 
218945  (2/15  juin  1905),  219186  à  219190  (2/15  dé- 
cembre 1903),  220301  à  220305  220316  à  220320 
(2/15  juin  1905),  221101  à  221150  (2/15  décembre 
1905),  226126  a  226135  (2/15  décembre  19C4), 
23C381  à  230385  230*96  à  230400  (2/15  juin  1905), 
231151  à  231200  (2/15  décembre  1905),  239916  à 
239920  (2/15  décembre  1903),  244336  à  244350 
(2/15  juin  1904),  245886  à  245890  (2/15  juin  1905), 
247126  à  247130  248966  à  248975   (2/15  décembre 

1904)  ,  249256  à  249260  (2/15  juin  1903),  250401  à 
250450  (2/15  décembre  1905),  251601  à  251610 
(2/15  décembre  1904),  257951  à  258000  263351  à 
263400  (2/15  décembre  1905),  265491  à  265495 
(2/15  juin  1905),  278386  à  278390  283106  à  283120 
(2/15  décembre  1903),  286901  à  286945  (2/15  dé- 
cembre 1905;,  287801  à  287805  287811  à  287845 
(2/15  juin  1904).  289301  à  289350  (2/15  décembre 

1905)  ,  28*71b  à  289720  (2/15  décembre  1902), 
289K51  à  289900  292451  à  292500  (2/15  décembre 
1905),  293146  à  293150  (2/15  juin  1903),  293416  à 
29S420  (2/15  décembre  1903),  293916  à  293920 
293931  à  293  35  (2/15  juin  1904),  295126  à  295130 
(2/15  juin  1903),  295S51  à  295665  295696  à  295700 
(2/15  décembre  1904),  298346  à  298350  (2/15  juin 
1904),  305451  à  305500  (2/15  décembre  1905), 
306366  à  3063-0  306376  à  306385  307256  à  307265 
307281  à  307285  307"296  à  307300  (2/15  juin  1804), 
310391  à  310400  (2/15  décembre  1902),  311296 
à  311300  312701  à  312705  (2/15  décembre  1904), 
319846  à  319850  (2/15  juin  1905),  320951  à  320960 
320'.!66  à  321000  (2/15  décembre  1905),  328231  à 
328235  (2/15  décembre  1902),  331921  à  331925 
(2/15  décembre  1904),  333351  à  333355  333361  à 
333365  (2/15  juin  1905),  333881  à  333885  (2/15  dé- 


cembre 1903),  342151  à  342200  (2/15  décembre 
1905),  345871  à  345875  (2/15  décembre  1902) 
357601  à  357605  (2/15  décembre  1903),  358666  à 
358670  358691  à  358695  (2/15  juin  1904),  364706  à 
364710  (2/15  décembre  1902),  373901  à  373950 
376701  à  376750  378351  à  378400  (2/15  décembre 
1905),  380251  à  380265  380331  à  380335  380346  à 
380350  (2/15  juin  1905),  388226  à  388240  (2/15  dé- 
cembre 1904),  391041  à  391045  (2/15  juin  1904), 
391041  à  391045  (2/15  juin  1904),  394756  à  394765 
(2/15  juin  1905),  397751  397755  (2/15  décembre 
1903),  401101  à  401150  405851  à  405900  (2/15  dé- 
cembre 1905),  420136  à  420140  (2/15  juin  1904), 
420521  à  420525  426201  à  426220  436156  à  433160 
(2/15  juin  1903),  437051  à  437060  (2/15  décembre 
1S05),  440281  à  440285  (2/15  juin  1905).  390 


COMPAGNIE  PARISIENNE 

D'ÉCLAIRAGE!  CHAUPFAGEtGAZ 

en  liquidation 
RAPPORT 
Présenté  par  le  Comité  de  Liquidation 

a  l'assemblée  génékale 
du  27  Mars  1906 

  SUITE  — 

Justification  de  la  Liquidation  de  1904 

La  sommé  réservée  pour  lu  liquidation  de  1904, 
avant  tout  partage  avec  la  Ville,  afin  de  rc'gler 
les  dépenses  qui  n'avaient  pu  être  sold  es  au  31 
décembre  de  la  même  année  était  de..    523.413  98 

La  liquidation  au  31  décembre  1905 
des  comptes  arriérés  s'établit  comme 
suit  : 

Dépenses.  —  Perles  sur  fournitures 
de  gaz  ;  règlements  de  comptes  arrié- 
rés ;  charges  diverses....    315  005  43 

Recettes.  —  Dividendes 
prc-crils  et  divers   191.572  04 

Excédent  de  dépenses..   123. 4q3  39 

La  différence,  soit   399.980  51 > 

a  été  ajoutée  aux  bénéfices  de  1005. 

Sous-produits 

Coke. — Le  produit  retiré  du  coke 

a  élé  en  19.  5  de   15.455.909  91 

inférieur  de   7  6/246  13 

à  celui  de  1904  qui  avait  été  de....    15.533*.  156  04 
Goudrons  et  produits  chimiques. —  Le  résultat 
de  la  venir  des   goudrons  et  des  produits  chimi- 
ques a  atteint  :  1 

Pour  les  goudrons,  brais  et  sous- 
produits   ;   2.454.470  05 

Pour  les  produits  chimiques,  eaux 
ammoniacales  ,    vieilles  matières 

d'épuration,  etc   2.662.691  14 

Total   5.117.161  19 

en  diminution  de    449.403  08 

sur  les  résultats  obtenus  en  1904, 

qui  s'étaient  élevés  à   5. 566. 504  27 

Le  prix  de  vente  des  brais  a  subi  eu  1905  une 
diminution  très  sensible  sur  les  cours  des  années 
antérieures:  d'autre  part,  le  cours  du  sulfate 
d'ammoniaque  s'est  légèrement  relevé  en  1905. 

Machines  à  gaz.  —  On  comptait,  au  31  décem- 
bre 1905,  tant  à  Paris  que  dans  les  communes  de 
la  banlieue,  3.694  mac  lunes  à  gaz  u'une  force  to- 
tale de  18.187  chevaux. 

Leur  consommation  a  élé;  en  1905,  de  14.001.294 
mètres  cubes,  supérieure  de  421.513  métrés  cubos 
a.  celle  de  1904  qui  avait  été  de  13.579.781  mètres 
cubes. 

Réserve  spéciale 

La  réserve  spéciale,  instituée  car  décision  de 
l'Assemblée  générale  des  actionnaires  du  23  mars 
1875,  a  été  formée  au  moyen  d'un  prélèvement 
annuel  de  1  franc  par  action,  fait  d  puis  1874.  On 
y  a  ajouté  le  montant  des  sommes  ver-ées  en 
1888  et  1889  par  la  Ville  de  Paris  pour  se  libérer 
du  prêt  consenti  en  1872. 

Au  31  décembre  1905.  le  compte  de  cette  réserve 
s'établissait  comme  suit  : 

Prélèvements  annuels  et  montant  des  sommes 

versées  en  1888  et  en  1889   18.084  947  32 

Intérêts  cumulés.   16.031.310  01 

Total   34.116.257  as 

Cette  somme  était  représentée  au  31  décembre 
1905  par  : 
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il 


419. 21G  francs  de  Rentes  françaises, 
21.897  obligations  3  0/0  des  Chemins  de  fer 
de   l'Est,  du  Midi,  de   la  Grande- 
Ceinture,  de  l'Ouest,  du  Nord,  d'Or- 
léans et  de  Paris-Lyon-Méditerranée, 
0.925.000  francs  en  placements  temporaires; 

Le  tout  ayant  coûté. . .    30.380.034  87 
Et  en  espèces   3.736.222  46 

Total  égal   34.116.257  Si 

Les  espèces  provenaient,  pour  la  plus  grande 
partie,  du  remboursement  des  obligations  de  la 
Compagnie  sorties  au  dernier  tirage. 

Cette  réserve  appartient,  comme  vous  le  savez, 
exclusivement  aux  actionnaires. 

Institutions  de  prévoyance 

Les  Institutions  de  prévoyance  fondées  par  la 
■Compagnie  dans  l'intérêt  du  personnel  sont  : 

La  Caisse  de  prévoyance  ; 

Les  Caisses  de  retraites  ; 
*La  Caisse  d'économie. 

Caisse  de  prévoyance.  —  Cette  caisse  a  pour 
but  d'assurer  les  soins  médicaux  et  pharmaceuti- 
ques aux  employés  et  ouvriers  malades,  de  leur 
allouer,  pendant  leur  maladie,  une  indemnité 
égale  à  la  moitié  de  leurs  traitements  ou  de  leurs 
salaires,  de  pourvoir  gratuitement  à  leurs  funé- 
railles et  de  venir  en  aide  aux  veuves  et  aux  en- 
fants mineurs  des  employés  et  ouvriers  décé- 
dés. 

Elle  est  alimentée  par  une  retenue  de  1  0/0  sur 
les  jetons  de  présence  des  administrateurs,  sur  les 
appointements  et  les  salaires  et  par  une  subven- 
tion égale  de  la  Compagnie. 

Les  dépenses  ont  atteint,  pendant  l'année  1905, 
le  chiffre  de   679.501  75 

Les  recettes  ont  produit  seulement 
435.222  fr.  76,  suivant  le  détail  ci- 
après  : 

Retenue  de  1  0/0   211.256  24 

Subvention  égale  de  la 

Compagnie   211.256  24 

Recettes  diverses   12.710  28 

Total  égal    435.222  76 

Les  dépenses  ont  donc  excédé  les 

recettes  de  1   244.278  99 

qui  ont  été  mis  à  la  charge  de  l'exploitation. 

D'ailleurs,  outre  les  secours  distribués  sur  les 
fonds  de  la  Caisse  de  prévoyance,  la  Compagnie 
accorde  une  allocation  égale  au  complément  de 
leur  traitement  ou  de  leur  salaire  aux  employés 
et  ouvriers  malades  quand  ils  se  recommandent 
par  leur  bon  travail,  l'ancienneté  de  leurs  servi- 
ces, leurs  charges  de  famille,  etc. 

Elle  a,  de  ce  fait,  payé,  en  1905,  une  somme  de 
232.350  fr.  94. 

C'est  ainsi  que  sur  les  911.852  fr.  69  distribués 
en  salaires  de  maladie,  en  soins  médicaux  et 
pharmaceutiques,  en  frais  de  funérailles  et  se- 
cours au  moment  du  décès,  la  Compagnie  a,  eu 
1905,  payé  687>86  fr.  17,  soit  plus  de  3  0/0  de 
l'ensemble  des  traitements  et  salaires  payés  par 
elle  au  cours  de  l'exercice. 

Caisses  des  retraites.  —  Il  existe  deux  Caisses 
de  retraites  :  l'une  pour  les  ouvriers,  l'autre  poul- 
ies employés. 

La  première  a  été  fondée  en  exécution  de  la  dé- 
libération que  vous  avez  prise  le  23  mars  1893. 

La  seconde  a  été  créée  en  vertu  d'une  résolution 
de  l'assemblée  générale  du  26  mars  1859,  modifiée 
par  celles  du  23  mars  1875  et  du  29  mars  1894. 

Le  personnel  n'y  contribue  en  aucune  façon, 

Caisse  des  retraites  des  ouvriers.  —  Le  capital 
de  cette  Caisse  est  formé  au  moyen  d  une  dotation 
annuelle  de  80.000  francs,  que  votre  Conseil,  en 
considération  des  résultats  favorables  de  l'exploi- 
tation en  1905,  a  majorée,  cette  année,  d'une  somme 
de  600.000  francs. 

Le  montant  du  capital  constitué  par  les  verse- 
ments faits  depuis  1894  et  par  les  intérêts  cumulés 
atteignait,  au  31  décembre  1905,  2.906.567  fr.  76. 

11  était  représenté  par: 

2.853  obligations  3  0/0  des  Chemins  de  fer  du 
Nord,  de  l'Est,  du  Midi  et  de  Paris-Lyon-Méditer- 
ranée. 

Et  25.687  francs  de  Rentes  françaises  3  0/0. 

Le  tout  ayant  coûté  2.193.935  fr.  30  c,  avec  un 
solde  en  caisse  de  712.602  fr.  46,  dont  il  a  été  fait 
emploi  depuis  le  1"  janvier  en  valeurs  de  même 
nature, 

Les  retraites  liquidées  depuis  le  l*r  janvier  1893, 
de  même  que  les  secours  renouvenables  accordés 
antérieurement  à  cette  date  ont  été  mis,  comme  les 
années  précédentes,  à  la  charge  de  l'exploitation. 

Le  montant  des  retraites  payées  en  1905  a  été 


de    186.517  09 

Celui  des  secours  renouvenables, de  13.022  68 

Ce  qui  forme  un  total  de   199.539  77 

qui,  ajouté  à  celui  de   680.000  » 

ci-dessus  mentionne,  porte  le  chiffre 

des  dépenses  de  ce  chef,  en  1905,  à. .  879.539  77 


Caisse  des  retraik  s  des  emploi/cs.  —  Cette 
Caisse  a  été  dotée,  pendant  l'année  1905,  d'une 
somme  de  918.603  fr.  74  c,  prélevée  sur  les  pro- 
duits de  l'exploitation,  en  vertu  des  résolutions  do 
l'assemblée  générale,  en  date  des  29  mars  1894  et 
27  mars  1897. 

Le  montant  du  capital  constitué  par  les  prélève- 
ments faits  depuis  l'origine  et  par  les  intérêts  cumu- 
lés atteignait,  le  31  décembre  1905, 17 .426.798 fr.01  c. 

Il  était  représenté  par  : 

21  actions  de  jouissance  de  la  Compagnie  Pari- 
sienne du  Gaz  ; 

15.077  obligations  3  0/0  dos  Chemins  de  fer  du 
Nord,  de  l'Est,  du  Midi  et  de  Paris-Lyon-Méditer- 
ranée, 

Et  260.102  francs  de  Rentes  françaises  3  0/0. 
Le  tout  ayant  coûté  15.829.582  fr.  72  c,  avec  un 
solde  en  caisse  de  1.597.215  fr.  89  c.  dont  il  a  été 
fait  emploi  depuis  le  1er  janvier  en  valeurs  de 
même  n.iture. 

Les  retraites  liquidées  depuis  le  1er  janvier  1881, 
point  de  départ  du  fonctionnement  de  cette  Caisse, 
de  même  que  les  secours  renouvelables  accordés 
antérieurement  à  cette  date  ont  été,  comme  d'ordi- 
naire, mises  à  la  charge  de  l'exploitation. 
Le  montant  des  retraites  payées  en  1905  a  été 


de   696.326  50 

Celui  des  secours  renouvelables,  de  13.142  73 

Ce  qui  forme  un  total  de...    709. 469  2J 

qui,  ajouté  à  celui  de   918.503  74 

ci-dessus  mentionné,  porte  le  chiffre 

des  dépenses  de  ce  chef  à   1.627.972  97 


Caisse  d'économie.  —  La  Caisse  d'économie, 
dont  la  création  remonle  au  1"  juillet  1876,  a  pour 
uhje'  de  faciliter  à  nos  employés  et  à  nos  ouvriers, 
sans  frais  ni  perte  de  temps,  le  placement  des  éco- 
nomies qu'ils  peuvent  faire  chaque  mois  suf  leurs 
traitements  ou  leurs  salaires. 

Depuis  que  cette  Caisse  a  commencé  à  fonc- 
tionner, elle  a  ouvert  7.000  comptes  et  reçu  en 
dépôt   4.390. Ô47  82 

Sur  cette  somme,  il  a  été  rembour- 
sé, en  argent,  à  5.919 

déposants   2.806.970  61 

et,  en  titres,  à  1.073 
employés  et  ouvriers 
dont  les  versements  dé- 
passaient 5U0  fr   1 . 285 . 788  30 

Total   ■  '  4.092.758  91 

de  sorte  qu'il  restait  en  caisse  au 

31  décembre  1905   297.288  91 

Ce  dernier  chiffre  est  inférieur  de  13  221  fr.  28  c, 
à  celui  de  l'année  1904,  à  pareille  date. 

Bourses  d'études.  —  La  Compagnie  accorde  à 
plusieurs  agents,  en  faveur  de  leurs  enfants,  dont 
elle  encourage  les  aptitudes  et  le  bon  travail  en 
allégeant  les  charges  de  leurs  parents,  ues  bourses 
aux  Ecoles  des  Arts  et  Métiers,  à  l'Ecole  des 
Hautes  Etudes  Commerciales,  dans  les  Lycées  de 
l'Etat  et  aux  Ecoles  supérieures  municipales. 

Un  certain  nombre  de  bourses  sont  aussi  allouées 
sur  des  fonds  spéciaux  provenant  de  legs  dus  à  la 
générosité  de  divers  Administrateurs  et  Actionnai- 
res ou  de  dons  faits  en  leur  mémoire. 

II 

Négociations  avec  la  Ville  de  Paris 

Convention  signée  le  12  janvier  1906 
Le  rapport  présenté  à  votre  dernière  Assemblée 
v»us  a  mis  au  courant  de  la  situation  où  se  trou- 
vait alors  le  projet  de  loi  autorisant  la  Ville  de 
Paris  à  emprunter  une  somme  de  120  millions  et 
à  organiser  la  Régie  du  gaz.  Nous  vous  avons  dit 
alors  que  ce  projet  avait  été  voté  par  la  Chambre 
des  députés  le  2  >  octobre  1904,  mais  que  le  Sénat, 
laissant  de  coté  les  articles  qui  concernaient  l'or- 
ganisation de  la  Régie,  s'était  borné  à  voter,  dans 
sa  séanc-  du  23  février  1905,  la  disposition  auto- 
risant un  emprunt  de  100  millions  destiné  à  pour- 
voir à  l'acquisition  des  usines  et  du  matériel  ap- 
partenant à  la  Compagnie  Parisienne  du  Gaz. 

Le  projet,  ain-i  modifié,  a  été  renvoyé  à  la 
Chambre  des  députés.  La  Chambre  a,  dans  sa 
séance  du  13  novembre  1905,  adapté  le  projet  qui 
avait  té  présenté  par  sa  Commission  et  qui  re- 
produisait les  principales  dispositions  du  texte 
déjà  voté  par  la  Chambre  le  25  octobre  1904. 


Le  Sénat,  consulté  à  nouveau,  maintint,  dans 
sa  séance  du  14  décembre  1905,  le  texte  qu'il 
avait  adpoté  une  première  fois  le  23  février. 

En  présence  de  ce  désaccord  entre  les  deux  As- 
semblées, le  Gouvernement  n'a  pas  présenté  de 
nouveau  à  la  Chambrele texte  remanié  parle  Sénat. 

L'impossibilité  ainsi  révélée  d'arriver,  avant 
l'expiration  de  la  concession  rie  1870,  à  une  orga- 
nisation délinitive  du  régime  futur  a  conduit  l'Ad- 
ministration préfectorale  à  entrer  en  pourparlers 
avec  votre  Compagnie.  Le  Conseil  d'administra- 
tion, que  votre  Assemblée  générale  du  28  mars 
1905  avait  investi  à  cet  effet  de  tous  les  pouvoirs 
nécessaires,  s'est  empressé  de  se  mettre  à  la  dis- 
position de  la  Ville. 

Pour  ne  lui  laisser  aucune  préoccupation  au 
sujet  d'une  interruption  possible  de  l'exploitation 
au  1"  janvier  1906,  votre  Conseil  avait  déclaré, 
dès  l'ouverture  des  négociations,  que,  alors  même 
qu'elles  n'aboutiraient  pas  avant  cette  date,  la 
liquidation  de  votre  Compagnie  assurerait  provi- 
soirement le  service. 

Les  pourparlers  engagés  n'ont  porté  tout  d'a- 
bord que  sur  les  conditions  dans  lesquelles  la 
Liquidation  de  la  Compagnie  Parisienne  se  char- 
gerait de  l'exploitation  à  titre  provisoire  pendant 
i'année  1906.  Au  cours  de  cès  négociations,  on  a 
été  amené  à  régler,  en  même  temps,  les  condi- 
tions de  transfert  à  la  Ville  de  l'actif  d'établis- 
ement.  Une  entente  est  ainsi  intervenue  entre 
l'Administration  municipale  et  votre  Conseil. 

Les  bases  de  cette  entente,  modifiées  à  la  suite 
de  conférences  tenues  avec  M.  le  conseiller  Chau- 
tard,  nommé  rapporteur,  ont  été,  dans  la  séance 
du  31  décembre  1905,  adoptées  à  l'unanimité  par 
le  Conseil  municipal.  La  délibération  pri-e  invi- 
tait M.  le  préfet  de  la  Seine  à  traiter  sur  les  bases 
votées  par  le  Conseil,  le  texte  de  la  convention 
délinitive  à  intervenir  devan  être  arrêté  entre  le 
préfet  de  la  Seine  et  les  liquidateurs  de  la  Com- 
pagnie Parisienne,  d'accord  avec  le  rapporteur, 
la  première  Commission  du  Conseil  municipal  et 
le  bureau  du  Comité  du  budget. 

La  première  tâche  de  vos  liquidateurs,  aussitôt 
après  leur  entrée  en  fonctions,  a  été  d'arrêter 
avec  le  préfet  de  la  Seine,  en  vertu  des  pouvoirs 
dont  vous  les  aviez  investis,  les  termes  de  la  Con- 
vention, en  réglant,  d'accord  avec  les  représen- 
tants de  la  Ville,  les  quelques  points  de  détail  qui 
restaient  encore  à  préciser. 

A  la  suite  de  conférences  tenues  à  cet  effet  à 
l'Hôtel  de  Ville,  les  2  et  5  janvier  1906,  la  rédac- 
tion définitive  a  été  établie  et  la  Convention  signée 
le  12  janvier  1906. 

Cette  Convention,  dont  nous  déposons  le  texte 
sur  votre  bureau,  a  deux  objets  :  le  Règlement 
des  conditions  dans  lesquelles  la  Ville  deviendra 
propriétaire  de  l'actif  d  établissement  et  l'Organi- 
sation du  régime  provisoire  de  l'exploitation  du 
gaz  pendant  l'année  1906. 

Actif  d'établissement.  —  D'après  la  Convention, 
la  Ville  de  Paris  et  la  Liquidation  de  la  Compa- 
gnie Parisienne  reconnaissent,  à  titre  transaction- 
nel, qu'elles  sont,  au  1"  janvier  1900,  coproprié- 
taires indivises  de  l'actif  d'établissement  existant 
à  cette  date.  La  partie  de  cet  actif  appartenant  à 
la  Liquidation  de  la  Compa  nie  Parisienne  sera 
attribuée  à  la  Ville  de  Paris  moyennant  le  prix 
forfaitaire  de  5  0  millions  de  fr.mcs.  En  versant 
cette  somme  le  1"  janvier  1907,  la  Ville  deviendra 
donc  propriétaire  de  la  totalité  de  l'Actif  d'éta- 
blinsement.  Elle  se  réserve  toutefois  la  faculté  de 
reculer  éventuellement  d'une  année  au  maximum 
le  versement  de  la  moitié  de  cette  somme;  le 
montant  non  versé  portera  intérêt  à  3  60  0  0  par  an. 

L-s  sommes  versées  par  la  Ville  à  la  Liquida- 
tion de  la  Compagnie  en  vertu  de  cette  entente  ne 
seront  pas  soumises  au  partage  avec  la  Ville. 
C'est  donc  90  millions  de  francs  que  nous  aurons 
à  vous  répartir  quand  le  paiement  convenu  aura 
été  effectué. 

Bien  que  la  somme  de  90  millions  de  francs 
ainsi  fixée  soit  inférieure  à  celle  que  nous  deman- 
dions pour  l'Actif  d  établissement,  votre  Conseil 
d'administration  avait  estimé,  et  nous  pensons 
avec  lui,  qu'il  y  avait  lieu  d'accepter  ce  chiffre,  en 
présence  de  l'avantage  de  terminer  immédiatement 
la  liquidation  de  votre  Actif  d'élabiissement  et 
d'éviter. les  lenteurs  et  les  risques  d'une  expertise. 

D'ailleurs,  la  réduction  consentie  est  en  partie 
compensée  par  la  rémunêratton  que,  comme  vous 
allez  le  voir,  la  Convention  vous  réserve  pour  la 
gestion  provisoire  de  1906.  Cette  rémunération 
peut  en  effet  atteindre  10  millious.  391 

(A  suivre.) 


4 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 


A  MM.  les  Actionnaires  de  la  RAND  MINES,  LIMITED. 

Messieurs, 

Vot  Administrateurs  ont  l'honneur  de  vous  présenter  le  résumé  ci- 
annexé,  arrangé  en-tableau,  des  travaux  d'exploitation  des  Compagnies 


subsidiaires  pour  les  trimestres  financiers  prenant  fin  au  31  Janvier 
et  au  31  Mars  1906. 

Par  ordre  du  Conseil  : 

H.  A.  READ,  Secrétaire. 


Pour  le  trimestre  financier  finissant  au. 


Mine . 

DÉVELOPPEMENT  : 


l'abatage)  

Estimation  des  tonnes  de  minerai  exposées 

par  les  galeries.  

Abatage  : 

Tonnage  abattu   (y  compris  le  minerai 

provenant  des  traçages)  

Broyage. 

CONCASSAGE  ET  TRIAGE  .' 

Minerai  reçu  de  la  Mine  (tonnes)  

Minera,  pris  dans  les  déblais  de  surface  (t.) 

Moins,  stérile  trié  (tonnes)  

Moins,  stérile  trié  (pour  cent)  

Minerai  envoyé  à  la  Batterie  (tonnes)  

Batterie  : 

Nombre  de  pilons  en  marche  

Total  broyé  (tonnes)  

Broyé  par  pilon  et  par  Î4  heures  (tonnes). 
Cyanuration. 

Tonnes  Concentrés  traitées   

Tonnes  Sables  traitées  

Tonnes  Slimes  traitées  

Totaux.  Tonnage  traité    

Production  de  l'Or. 

Batterie  (onces  fines)  

Cyanuration  (onces  fines)  

Totaux  (onces  fines)    

Totaux.  Bendein.  par  tonne  broyée  (d«ls.  Nos) 
Dépenses  d'Exploitation. 
Dépenses  Minières  : 

Coût  ,. .  • 

Coût  par  tonne  broyée    

Dépenses  de  Réduction  : 

Coût  

Coût  par  tonne  broyée  

Frais  Généraux  Mines  : 

Coût  

Coût  par  tonne  broyée  

Fraîs  Généraux  au  Siège  Sucial  : 

Coût  

Coût  par  tonne  broj'C?  

Dépenses  Totales  ! 

Coût  

Coût  par  tA'Ane  broyée  

Recettes. 

Valeur  de  l'Or  produit  :  

Valeur  par  tonne  broyée  

Bénéfices  d'Exploitation. 

Montant  '  •  

Par  tonne  broyée  ■'• 

Intérêts . 

Débit  

Crédit  

Bénéfices  Nets  


Bénéfices  

Dépenses  de  premier  établissement . 
Dividendes  intérimaires  déclarés  : 


registres  k  la  date  du... 

Taux  

Montant  de  la  répartition. 


Glen  Deep. 
Limited 

Rose  Deep. 
Limited 

Geldenhuis 
•  Deep, 
Limited 

J  umpers 

Deep, 
Limited 

Nourse  Deep, 
Limited,  noir 
Nou  seMinks. 
Limited 

Ferreira 
Deep, 
Limited 

Crown  Deep, 
Limited 

Langlaagte 
Deep. 
Limited 

XJ  u  n  a  AN 

roodepoort 
Deep,  Limited 
— 

31  Janv.  1906 

31  Mars.  1906 

51  Mors.  1906 

31  Mars  1906 

fr 

31  Janv.  1906 

31  Mars  1906 

31  Mars  1906 

31  Janv.  19C6 

51  Mars  1906 

1.521  0 

1-908  0 

2.004  5 

2.530  0 

2.679  0 

2.4'i2  0 

2.522  ,i 

2.586  0 

2.104  0 

32.823 

84.955 

89.646 

91.441 

90.712 

100. 906 

142.311 

113.510 

74.910 

50,050 

90,670 

77.134 

56.642 

Ci  85  4 

69  349 

97  927 

67.351 

41.533 

50.050 

90-670 

77.134 

5S.642 

64.83. 

69.349 

97-927 

67.331 

41.533 

>i 

189 

4.900 

18-620 

10.161 

9.724 

8.  (,23 

12.057 

13. -,47 

8-845 

10.803 

9  79U 

20  536 

13  177 

17  167 

13  261 

17  385 

14  038 

13  134 

26  01(1 

45.150 

72-050 

66-970 

46-918 

56.400 

57.292 

84-180 

58.505 

30.730 

100 

200 

200 

100 

1  5 

120 

200 

120 

60 

45.231 

71-900 

66-720 

46.432 

55.850 

56.492 

83.066 

58.465 

:  io.  580 

5  565 

5  190 

4  4 1 1 

5  va 

5  111 

5  57 1 

5  066 

5  536 

6  089 

815 

.    3  127 

4-535 

4.440 

6.415 

4.000 

9.600 

G.  570 

28.830 

45.225 

41-615 

27.720 

3».3i2 

34-600 

50.000 

36.702 

20.900 

15-604 

24.811 

20-580 

14.900 

15,972 

18.334 

22.959 

14.180 

8.945 

45.259 

73.2)3 

66-530 

47.(61 

54.699 

56. 934 

82.559 

57 . 458 

29.845 

10.531  925 

17.027  975 

16:53S  507 

10.646  513 

14.517  835 

23.061  810 

21.130  464 

13.207  44 i 

7.827  209 

6.865  419 

8.619  266 

12.142  048 

6.626  208 

10.294  262 

10.941  360 

12.153  901 

7.253  376 

3.391  204 

17.397  4f4 

25.(i4i  24i 

28-676  555 

17.272  721 

24.812  097 

36.(03  170 

33.284  363 

20.4R0  8 il 

11.218  413 

7  692 

7  154 

s  5% 

7.440 

8-8x5 

12  746 

s  ni:; 

ti  999 

7  337 

€35.435  5  8 

£53348   5  10 

£54-751  15  9 

£46.948  .7  3 

£52.196  6  1 

£42.812  4  2 

£50.847  10  6 

£49.649  3  0 

• 

£29  923  3  0 

£0  15  8  027 

£0  14   0  074 

£0  16   4  948 

£10  2  668 

£0  18   8  299 

£0  15  1  882 

£0  12  2  912 

£0  16  11  810 

£0  19  6  844 

il  1  217  14  3 

£17.549  12  9 

£17.739  14  6 

£13.860  2  6 

£14.4*3  14  5 

£14.592  13  4 

£21.386  4  6 

£11.494  14  10 

£8.153   9  8 

ÎO   4  11  323 

£0  4  10  580 

£0   5   3  811 

£0  5  il  640 

£0  5   2  205 

£0  5   1  995 

£0  5   1  790 

£0  3  11  186 

£0  5  3  990 

£3.214  15  2 

£3.550  6  11 

£3-151  8  3 

£3.215  18  10 

£3.801  10  7 

£2.431  11  9 

£3.680  10  5 

£3.596  17  6 

£2.108  0  3 

£0   1   5  058 

£0  0  ,i  85Q 

£0  0  U  357 

£0   1   4  622 

£0   1   4  336 

£0   0  10  339 

£0  0  10  034 

£0    1   2  765 

£0   1   4  544 

£1-821   7  8 

e\  qqo  ai  n 

£1-591  4  3 

£  i  92a  2  9 

X  1  ■  O  1  î7    1  '  O 

£1  7AQ  15  9 

£1  566  15  11 

£1.713  7  7 

en    a    q  cet 

IU      U      i/  Dut 

ffl    II    7  1X9 

xj     U      1  ÎOV 

XU     U     O  ait 

et\   n   v  9wo 

IU     U     0  ZiOJ 

£0   0  7  137 

£A    ii    r:  AKK 
III    U    0  uoo 

ïfi       l\       fi  i^l 

XU     U     U  -toi 

£51.689  2  9 

£76-027  16  l 

£77-647  12  6 

£65-615  12  10 

£72-402  13  10 

£61.516  8  9 

£77.664  1  2 

£66.307  11  3 

IU      L      i  j 

£41.900  0  6,1 

£1   2  10  273 

£1    1   1  778 

£1    3   3  308 

£18   3  157 

£1    5  <1  130 

£1    1    9  345 

£0  18   8  392 

£12  8  193 

£1   7   4  842 

£73.090  8  2 

£107-811  4  4 

£120.461    1  0 

£72.569  2  9 

ïlS4.i!.s<  8  11 

£151. 4"8   2  1 

£139.88(1  10  6 

£83-959  11  2 

£47.105   7  0 

£1  12  3  834 

fl   9  11  870 

£1  lti   1  313 

£1  il    3  052 

£1  17    3  936 

£2  13   7  240 

£1  13   8  152 

£19   4  865 

£1  10   9  69.3 

£31-783  7  11 

£42-813  8  6 

£6.944  9  11 

£31  t-35  15  î 

£89.891  13  4 

£62.216  9  4 

£19.651  19  11 

£ 5.205  6  6j 

£0  9  5  559 

£0   8  10  092 

£0  12  10  005 

£0   2  1 1  895 

£0  1 1    4  80c 

£1  11    9  894 

£0  14  11  760 

£0   6   8  671 

£0  3   4  852 
- 

» 

n 

£275   8  0 

£2 '.3   5  S 

£2-7  15  9 

£213   o  10 

£251  lti  0 

£755  17  11 

£634  y  2 
£90.. ,26    2  6 

£901    4  ( 
£63.117  13  i 

£19  576  1111 

£649  16  6. 
£5  855   3  0 

£1. 420   0  ( 

£32.011    3  8 
£2.077   0  f 

£43  026   9  4 
£3.793   0  ( 

£7.  191,    h  1 1 

£32,591  12  11 
£3.599   0  ( 

£8,174  o  ( 

£5.209    0  1 

£1.104    0  ( 

£233  0  o 

.ta.  212   0  f 

£3.767  18 

£0  251    8  11 

£  I.7U2  19  4 

£5.681  19  ! 

£10.921    2  5 

£9.980  15  11 

£29-  462  1 1  7 

il  (,.026    4  5 

•i   31  Janv.  CO 

>i 

31  Janv.  1906 

31  Mars  1906 

» 

7  %  % 

12  %  % 

17  '/4  % 

■  £15.010  0  ( 

) 

» 

£84.375  0  C 

£159.259  0  (J 
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3.375. 
8.750. 
18.750. 
2.250. 
14.000. 
5.000. 
25.000. 
6.250. 

300. 
18.750. 
12.500. 
275. 
7.500. 
400. 
68.750. 
125.000. 
3.125. 
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10.625 
100 
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.000 
000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
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Buffelsdoorn  Estate  New 

Champ  d'Or  

Durban  Roodepoort  Deep 
The  EastRandpropriet.  Mines 

Ferreira  

French  Rand  

Geldenhuis  Estate  

A.  Goerz  et  C  

Kleinfontein  (New)  

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes... 

May  Consolitated  

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Simmer  and  Jack  (act.  nouv.) 
Transvaal  Gold  Fields 

Village  Main  Reef  

Wemmcr  

Western  Kleinfontein 

West  Rand  

Windsor   


143.75 

15 

9 

50 

6 

50 

6 

6. 

25 

15.000.000 

500 

19 

8 

8 

75 

9" 

23 

1000 

65.50 

50 

37 

ZO 

37. 

50 

!  il 

98.750.000 

135 

237.50 

194 

152 

50 

127 

50 

132 

127 

40.000.000 

125 

330 

498 

484 

50 

473 

470 

479 

20.000.000dr 

OOdr 

47 

57.50 

36 

25 

31 

30. 

50 

28 

145 

114.50 

109 

50 

99 

50 

99. 

97 

50 

68.50 

69.75 

50 

25 

42 

25 

40 

50 

37 

170 

51.25 

41 

50 

42 

7:. 

42 

25 

41 

Loj 

nOMPAGN 

69 
80 

38 
64 

18 
51 

25 

12 

48 

50 

13 
48 

12 

48 

120 

82 

72 

68 

50 

69 

50 

06.50 

93 

90.25 

77 

69 

50 

68 

75 

68 

25  : 

10. 000. 000 

25 

175 

06.50 

69 

50 

63 

65 

or, 

1  87.500.000 

35 

865 

234 

177 

50 

158 

161 

50 

158 

125 

230.50 

210 

206 

207 

50 

200 

50  i 

18.125.000 

25 

(anc.  340 

41.75 

37 

50 

35 

50 

36 

35 

7.500.000 

25 

55.50 

43 

34 

35 

32 

50 

12.500-000 

25 

196 

132 

103 

110 

110 

107 

50 

37.500.000 

25 

262 

154 

139 

132 

50 

130 

132 

'  13.750.000 

25 

75 

12 

11 

6 

6 

0 

12.500.000 

25 

85 

38 

25 

50 

18 

50 

16 

17 

50.000.000 

25 

77.50 

18.50 

8 

25 

t  * 

G 

12.500.000 
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NOMS 
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COMPAGNIES 


CLOLURB 

SEM  KXTIUKI.Ï.E 


30 
juin 
1905 


30 
déc. 

1005 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMERICAINES  ET  DIVERSES 


Uruguay  

De  Beers  'Diamants) 
Huanchaca  (Argent) 
Laurium  grec  (plomb  et  arg.) 


40 

18.50 

21 

12 

414 

435.50 

461 

155 . 50 

79 

140.50 

127 

128.5(1 

39.50 

68.75 

65 

64.75 

12 
445.50 
127.50 

66 


COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


Bechuanaland  Exploration. 
Brit.  Sth.  Afric.  (Cliartered) 

Cassinga  

Goidfieids  Consotitad.  ordm. 
Henderson  Transv.  Estate 
Kokumbo  (Côte  d'Ivoire). 

Oceana  Company  

Mossamédés  (Cie  de). 
Mozambique  (Cie  de). 
Randfontein  Estâtes. 
Transvaal  Consolidated 


2.50 

25 

50 

22 

19. 

■_>- 

1 7 . 50 

17.50, 

125 

50 

44 

75 

4L 

50 

44.50 

42.75 

30 

25 

27 

25 

511 

23.50 

23 

112.50 

163 

5(1 

141 

118 

120 

114.50 

125 

40 

22 

14 

jg 

1  i .  25 

14.25' 

30 

18 

10 

8 

■>', 

7 

8  1 

107.50 

33 

50 

29 

25 

27 

27 

24.50 

25 

13 

50 

10 

25 

10 

9.25 

9.25 

27 

50 

23 

50 

22 

75 

22.75 

22.50 

16.25 

62 

5l) 

51 

45 

75 

47.25 

45 

84 

54 

56 

25 

01 

59.25 
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NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1905 


30 
déc. 
1905" 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  Wilwalafsraiid) 


■  i 


275.000 
435.000 
434.. 
200.000 
550.000 
187.250 
82.000 
1.360.000 
225.000 
500.000 
300.000 
120.000 
275.000; 
125.000 
300.025 
848.730 
90.000 
900.000 
560.000 
300.000 
200.000 
300.000 
150.000 
160.000 
500.000 
600.000 
125.000 
111.864 
50.000 
100.000 
523.895 
231.250 
325.000 
351.269 
470.000 
550.000 
400.000 
711 .500 
288.750 
949.620 
325.000 
100.000 
200.000 
450.000 
450.000 
300.000 
165.000 
448.989 
.500.000 
270.000 
.750.000 
900.000 
425.000 
100. CGO 
4.700.000 
540.000 
250.000 
400.000 
4UÙ.000 
80.000 
196.7 
352.0 
860. 000 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Buffelsdoorn  

Consolidt  Deep  Levels.. 

Chimes  Exploration  

City  and  Suburbain  

Cornet  (New)  

Crœsus  (New)  

Crown  Deep  

Cro  wn  Reef  

Driefontein  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep... 
East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef. . 

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (Witwatersrand)  

Lancaster  

Langlaate  

Langlaate  Block  B  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated 
May's  Consolidated  (New) 

Modderfontvjin  

id.  Extension. 

Meyer  and  Charlton  

Nigel  

Nigel  Deep  

Nourse  Deep  

Primrose  (New)  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein   

Rietfontcin  (New)  

Robinson  

Robinson  Deep  

ïiose  Deep  

Salisbury  (New)  

Simmer  (New)  

Treasury  

United  Mn.  Rf.  Roodept 

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef..  

Wemmer,  

West  Rand  Mines  

Witwatersrand  Deep  . . . 

Wolhuter ....  ;  

Worc'êster 


00 


120 


su 


30 


5  13/16 

2 

15/16 
15/16 
9/16 

'â'i 

7/8 
5  3/8 
2  7/16 

1  1/4 
15  1/8 
13 

4  3/16 
4  1/2 

2  1/2 
7  11/16 
20 
5  11/16 

2  5/16 

2  1/2 
4  1/2 
9  3/4 

1/8 

2 

1  1/16 
4  1/8 

7  3/8 
4 

3 

1  3/4 

3  3/4 

2  1/8 

4  9/16 
1  1/2 

3  1/4 
3/4 

1  3/8 

1  1/2 

3  9/16 
9  5/16 

2  3/16 
5 

2  3/8 
3/4 

4  1/4 
2  9/16 

1  1/ 
9  5/16 

2  1/2 
1  7/8 
9  1/8 

5  7/16 
7 

1  1/2 
1  5/8 

3  1/16 
3 

3  11/16 

5  1/4 

6  1/4 

1  11/16 
3  13/16 

2  11/16 
5/ 


4  15/16 
1  1/4 
11/16 

7/8 
5/16 


4  11/16 

2  3/4 

13 
11  1/2 

3  5/16 

3  3/4 
1  15/16 

6  3/16 
19  1/4 

5  1/4 
1  9/16 
2 

4  3/8 

7  3/4 
3/16 

1  9/16 
3/4 
3  1/4 

3  1/2 
3 

1  3/4 

2  5/8 

1  11/16 
3-7/1 

3/4 

2  13/16 
1/2 

1  3/16 
1  1/16 

3  1/16 
7  3/8 

1  7/16 

4  1/2 

2  3/4 
1/2 

3  1/2 
2  3/4 

5/8 

7  3/16 
2  1/8 
2 

8  3/8 

5  1/8 

4  3/8 
1  3/8 

1  1/2 

2  1/2 
2  1/2 

2  7/8 

4  1/8 

5  1/2 
15/16 

3  7/16 
2  3/4 

W" 


4  1/4 

4  1/8 

4 

1  3/16 

1  1/8 

1  1/16 

1/2 

7/16 

7/16 

11/10 

11/16 

11/16 
1/4 

1/' 

1/4 

7/16 

7/16 

7/16 

7/8 

7/8 

7/8 
4  1/4 

4  1/2 

4  3/8 

2  3/16 

2  1/8 

2  1/16 

1  1,4 

1  1/4 

1  1/4 

12  1/4 

12  1/4 

12 

12  1/2 

12  1/2 

12  1/4 

2  3/16 

2  1/8 

2  1 / 16 ' 

3  3/4 

3  5/8 

3  1/2 

1  1/2 

1  1/2 

1  3/8 

5  1<8 

5  3/16 

5 

18  3/4 

18  3/4 

19 

5  1/8 

5  1/8 

5 

1  1/4 

1  1/4 

1  1/8 

1  11/16 

1  9/16 

1  9/16 

3  15/16 

3  15/16 

3  7/8 

7 

7 

6  3/4 

1/8 

1/8 

1/8 

1  1/4 

1  3/16 

1  3/16 

11/16 

11/16 

11/16 

2  3/. 

2  3/4 

2  5/8 

6  1/4 

6  1/4 

6  1/4 

3  1/8 

3 

3 

2  5/8 

2  5/8 

2  5/8 

1  13/16 

-  1  3/4 

1  3/4 

2  1/8 

2  1/8 

2 

1  3/4 

1  11/16 

1  11/16 

3  1/4 

3  3/16 

3  3/16 

9/16 

1/2 

7/Ki 

2  3/4 

2  11/16 

2  5/8 

7/16 

7/16 

7/16 

1  1/16 

1  1/8 

1  1/16 

15/16 

2  3/4 

13/16 

13/16 

2  3/4 

2  11/16 

7  1/8 

7  1/8 

6  13/16 

l  5/16 

1  1/4 

1  3/16 

4  1/2 

4  3/h 

4  1/2 

2  11/16 

2  5/8 

2  5/8 

3/8 

3/8 

3/8 

3 

3 

2  7/8 

2  9/16 

2  9/16 

2  1/2 

1/2 

1/2 

7/16 

6  5/16 

6  3/8 

6  1/4 

1  7/8 

1  7/8 

1  13/16 

2 

1  15/16 

1  7/8 

8  1/4 

8  1/8 

8  1/8 

5  1/16 

5  1/16 

5  1/16 

4  3/8 

4  1/4 

4 

1  1/8 

1  1/8 

1  1/8 

1  7/16 

1  7/16 

1  7/16 

1  1/2 

1  1/2 

1  3/8 

1  './8 

1  7/8 

1  7/8 

2  15/16 

2  15/16 

2  13/16 

k  7/lo 

4  3/8 

5  3/8 

4  1/4 

5  3/8 

5  1/4 

3/4 

11/16 

11/16 

3  1/2 

3  7/16 

3  3/8 

3  5/8 

3  5/8 

3  9/16 

5/8 

5/8 

5/8 

d 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1905 


30 
déc. 
1905 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


350.000 

£ 

Anglo-French  Expl  

3  1/8 

2  7/16 

2 

2 

1  7/8 

1 . 102.500 

Barnato  Consolidated. . . . 

2  5/16 

ï  3/4 

1  3/4 

1  11/16 

400.000 
4.375.000 

Bechanaland  

1 

13/16 
1  3/4 

11/16 

5/8 
1  11/16 

5/8 
1  5/8 

Chartered  (Briti  h  S.  A  C"). . . 

15/10 

1  11/16 

325.000 

Charterland  Golfields. . . . 

5/16 

3/16 

1/4 

1/4 

1/4 

2.000.000 

Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def. 

6  7/16 

5  11/16 

4  11/16 

i  3  î 

4  9/16 

1.250.000 

Id.    6  %  Préférence  

2  3/6 

23/6 

21/6 

21/6 

21/6 

575.000 

100 

Id.    5  y2  %  Debentures. 

107 

105  1/2 

103  1/2 

103  1/2 

103  1/2 

200.000 

Johannesburg  Estâtes. . . 

1  7/16 

1  1/4 

1  1/4 

1  1/4 

1  1/4 

400.000 

Mashonaland  Agency. . . . 

13/16 

11/16 

1/2 

1/2 

1/2 

466.593 

Matabele  Gold  Reefs  &  C". 

3/0 

16/6 

13/6 

13/0 

13/0 

670.000 
1.267.507 

Mozambique  C"  

1 

1  1/8 
1  1/4 

15  16 
1  1/8 

15/16 

7/8 

1 

Oceana  Consolidated  

1  7/16 

1  1/10 

100.000 

Rhodesia  Exploration. . . . 

3  3/8 

2  5/8 

2  7/16 

2  3/8 

2  7/16 

225.000 

Rhodesia  Goidfieids  

3/16 

4/6 

3/0 

3/0 

3/0 

751.077 

Transvaal  Consolidt  

3  1/4 

2  1  16 

2  1/4 

2  5/'6 

2  5/16 

300.000 

Id        Gold  Fields  . . 

2  1/4 

1  3/4 

1  3/8 

t  5/16 

1  5/16 

604.225 

Id        Gold  Mining  Estât 

5n 

1  7/16 

1  5/16 
14/0 

1  1/2 

1"  1/2 

1  7/16 

930.000 

Willoughby's  Consol  

10/0 

11/6 

11/0 

10/6 

197.436 

Zambesia  Exploring  

1  9/16 

1  5/16 

1  5/16 

1  5/16 

1  1/4 

COMPAGNIES  DIVERSES 


1.250.000 

1 

2. 082. 300 

1 

500.000 

1 

250.000 

1 

1.000.000 

10 

200.000 

1 

.3.000.000 

1 

250.000 

1 

500.000 

1 

450.000 

1 

Exploration  C°  (New)  

Johannesbg.  Cons.  Inv. . 
Id.  Waterwks 
Id.  Tramways 

National  Bank  S.  A.  R. . . 

New  African  Company. . 

Robinson  Bank  

S.  African  Gold  Trust.  . . 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust. . . 


11/16 
2  3/8 
2  1/16 

3/4 
17  1/2 
1  9/16 

1  3/8 
5  1/16 

1/2 

2  9/16 


7/8 

1  5/1 

2  1/16 
3/4 

14  3/4 
1  3/8 
1  1/4 

3  5/8 
7/16 

1  13/16 


1 

1 

1 

1  3/8 

1  3/8 

l  5/16 

2  1/16 

2 

2 

3/4 

3/4 
15  3/4 

3/4 

16 

15  3/4 

1  3/8 
1  1/4 

1  5/16 

1  3/16 

1  1/4 

1  1/4 

3  3/16 

3  1/8 

3 

3/8 

3/8 

3/8 

1  3/4 

1  5/8 

1  9/16 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.000 
250.000 
280.663 
1.000.000 
200.000 
91.000 
960.000 
112.000 
320.000 


Great  Boulder  Prop  

Lake  View  Consols  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl. 

Mount  Morgan  

West  Austr.  Goidfieids. 

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Propriet. . . . 

South  Kalgurli  

Waihi  


24/0 

23/0 

24/6 

23/9 

1 

1  1/2 

1 

7/6 

1  i  0 

12/0 

H/6 

2  7/8 

2  7/8 

3  13/16 

3  7  s 

2/6 

5/16 

1/6 

1/6 

1  2 

9/16 

3/8 

3/8 

45/6 

2  3/16 

3  11/16 

5  g  té 

1  3  16 

1  1/16 

1  3/8 

t  5  10 

5  15/16 

6  1/16 

7  3/16 

7  7'16 

MINES  DE  DIAMANT 


721.500 

1 

3.948.955 

5 

3.283.020 

100 

105.250 

lo 

1.000.000 

5 

Consolidt.  Bultfontein . . 

De  Beers  ordinaire  

Id.    5  %  Debenture  

Griqualand  West  

New  Jagersfontein  Def. 


29/6 

28/0 

28/0 

28/0 

16  1/2 

17 

18  3/8 

18  3/16 

106 

107 

105  1/2 

105 

7  5/8 

7  5/16 

7  5/16 

7  5/16 

7  1/2 

7  9/16 

8  15/16 

8  7/8 

23/9 
1 

11/6 
3  7/8 

1/6 

6/6 
3  5/8 
1  5/16, 
7  7/16 


28/0 
17  5/8 
105 

7  5/16 

8  5/S 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


MARCHE     OFFICIEL     IDE  PARIS 

Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


Intérêts 

Cours  comp.  juill. 

Cours  de  clôture  (1906) 

en  1904 

1903 

1904 

19  avril 

26  3,vril 

3  mai 

1420  . . 

1315  . . 

1396  . . 

1399  . . 

1400  . . 

1  5 

456  50 

449  . . 

tr> 

454  . . 

451  . . 

457  . . 

450  . . 

455  50 

15 

450  . . 

455  . . 

15 

450  . . 

453  . . 

15 

450  . . 

454  50 

15 

456  . . 

452  . . 

453  . . 

458  . . 

462  . . 

15 

452  .. 

448  .. 

449  .. 

454  .. 

454  50 

12 

412  . . 

420  . . 

420  . . 

417  . . 

15 

50 

1190  .. 

1160  .. 

1170  .. 

1170  .. 

1190  .. 

15 

452  .. 

448  .. 

451  50 

454  .. 

457  . 

•15 

449  . . 

448  . . 

449  . . 

451  . . 

455  . . 

65 

1860  . . 

1745  . . 

1827  . . 

1845  . . 

1854  . . 

15 

469  .. 

466  .  . 

463  .. 

467  50 

468  .. 

15 

405  .. 

459  .. 

468  .. 

470  .. 

12 

Ml 

422  .. 

424 

417  .. 

420  75 

15 

450  50 

454  50 

1490  .. 

1418  .. 

1445  .. 

1450  .. 

1462  .. 

44 

1040  .. 

995  .. 

1020  .. 

1040  .. 

1026  .. 

15 

459  .. 

454  .. 

453  .. 

457  .. 

462  .. 

15 

454  .. 

448  .. 

450  .. 

454  .. 

458  50 

12 

50 

411  .. 

419  .. 

418  .. 

416  50 

'  15 

460 

457 

38 

50 

900  .. 

852  .. 

891  .. 

890  '.. 

900 

15 

453  .. 

448  .. 

449  .. 

453  . . 

454  50 

15 

450  .. 

445  .. 

447  .. 

449  . 

451  .. 

12 

50 

410  .. 

409  .  . 

410  .. 

25 

630  .. 

615  .. 

655  .  . 

647  .. 

655  .. 

15 

442  .. 

438  .. 

450  .. 

450  .. 

450  .. 

15 

9 

457  .. 

452  .. 

207  .. 

227  .. 

270  .. 

277  Y. 

277  .. 

15 

425  .. 

422  . . 

440  .. 

441  .. 

440  .. 

15 

610  .. 

531  .. 

513  .. 

532  .. 

540  .. 

17 

50 

337  . . 

nr~ 

.i4o  -  . 

351 

350 

28 

50 

615  .. 

615  .. 

657 

631 

650 

79 

1980  .. 

1868  , 

2000  .. 

2025  .. 

32 

50 

598 

600 

712 

706  . . 

710  . . 

67 

50 

465 

333 

329  . . 

325  . . 

1 17 

162 

196 

197  . . 

195  . . 

10 

180 

224 

290 

292  . . 

292  . . 

665 

540 

898 

906  . . 

965  . . 

275 

192 

525 

530  . . 

575  . . 

4 

ou  . . 

102 

164  .  • 

163  . . 

162  . . 

10 

192 

212 

279  . . 

277  . . 

281  . . 

62 

30 

46  . . 

47  . . 

47  50 

27 

529 

552  .. 

621  .. 

617  .. 

619  .. 

10 

175  .. 

183  .. 

220  .. 

215  .. 

214  .. 

163  .. 

180  .. 

240  .. 

240  .. 

250  .. 

19  . . 

9  50 

10  DU 

9 

190  .. 

140  .. 

169  .. 

170  .  . 

169  .. 

274  .. 

244  .  . 

351  .. 

352  .. 

17 

515  .. 

583  .. 

670  .. 

668  .. 

5 

280  .. 

325  .. 

460  .. 

439  .. 

440  .. 

4 

90  .. 

82  .. 

72  .. 

70  25 

25 

475  .. 

480  .. 

540  .. 

540  .. 

543  .. 

420  .. 

495  .. 

482  .. 

488  .. 

489  .. 

128  .. 

106  .. 

118  .. 

119  .. 

119  .. 

139 

Cil 

3925  .. 

4195  .. 

4410  .. 

4432  .. 

4462  .. 

64 

56 

1750  .. 

1885  .. 

1975  .. 

1975  .. 

30 

624  .. 

557  .. 

594  .. 

592  .. 

598 

10 

135  .. 

156  .. 

242  .. 

240  .. 

243  .. 

30 

590  .. 

526  .. 

478  .. 

489  .. 

503  .. 

25 

625  .. 

690  .. 

757  .. 

750  . . 

753  .. 

50 

915  .. 

890  .. 

346  .. 

340  .. 

335  .. 

16 

50 

315  .. 

283  .. 

350  .. 

348  .. 

2 

50 

93  25 

90  40 

91  .. 

90  50 

90  05 

4 

80  20 

85  30 

94  .. 

94  05 

95 

4 

79  20 

85  20 

94  .. 

94  30 

4 

102  80 

100  80 

98  50 

98  75 

98  9J 

4 

50 

82  65 

83  50 

92  50 

91  .. 

4 

77  25 

78  15 

87  80 

87  80 

87  80 

5 

102  75 

104  20 

105  .. 

104  .. 

5 

431  .. 

431  .. 

480  .. 

482 

484  .. 

4 

103  20 

93  50 

93  55 

95  50 

82  .. 

77  .. 

78  50 

79  50' 

3 

95  25 

88  60 

94  25 

94  35 

4 

102  40 

102  .. 

107  50! 

4 

106  50 

106  35 

106  50 

107  25 

3 

50 

102  60 

101  90 

103  50 

101  75 

102  .. 

4 

90  35 

87  60 

93  67 

94  10 

9i  42| 

CAPITAL 

nominal 


Millions 

22222 
3712 
25934 

Nombre 
de  Titres 

385.516 
852.600 

56.428 
106.150 


Mil] 


ce: 


Val 
nom 

Mm 

îoo 

500 
>00 


ilO.582 
153.842 
1035470 

440.519 
228 . 1 22 
569.526 

134.036 

664.598 

409.538 

383. 150 

112.736 


73.49' 
1403661 

:,.>.b70 
17089&Ç 

76.88'. 
945.779 

9.19-; 

484 . 295 
492.194 
599.440 
222.233 
147.597 
1164644 
176.194 
104.611 
46.643 


182.500 
126.000 
40.000 
50.000 
300.000 
60.000 
400.000 
160.000 
60.000 
500.000 
100.000 
100.000 
400.000 
240.000 
80.000 
40.000 
30.000 
40.000 


500 
MU 

500 
500 
500 
400 

,110 

500 

Mil) 

500 
200 
200 
1000 
500 
4d0 
475 


1000 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
50Ô 
500 
500 
500 
500 
500 
50(1 


57.921 
374.582 
60.000 
52.490 
101.311 
|  178.257 
49.540 
11486.054 
||497. 14r 
8G.853 
311.716 
1869320 
1961490 
132.680 
377.656 
147.331 


600 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 
500 
500 
500 

500 
500 


>ÉSIGNATION  des  VALEURS 


PENTES  FRANÇAISES 


Intérêts 

en  1904 


Cours  comp.  juin 

1903  1904 


3  "„ 


(  Ternie.» 
  (  Compt.t 

Amortissable  }  g™;} 


Tunis  3  %  92  (par.  Fiance)  Cpt. 
Annam  et  Tonkin  2  %  %  ■■■ 

-  (par.  France)   Tenue. 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpt. 
Indo-Chine  3%  %  


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1865  4  %  

1869  3  %   

1871  3  %   

—  quarts  

1875  4  %  

1876  4  %  

1892  2  %  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %   

—  quarts  

1899  2  %   

—  quarts  

1904  2  %  %  (210  fr.  payés)... 

—  cinquièmes  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(AU  COMPTANT) 

Communales  1879  2.60  %.. 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  

Foncières  1883  3  %  

1885  2.60  %  

Communales  1891  3  %  

1892  2.60  %.. 

Foncières  1895  2.60  %  

Communales  1899  2.00  %.. 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p*j 

Bons  de  IOO  fr.  1887  

1888  

Banque  hypot.  de  France.. 

—  1881 
Immeubles  de  France  


SOC.  DE  CREDIT  FRANC. 

(actions  a  terme) 

Banque  de  France  nom.... 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique  . . . 

Compagnie  Algérienne  

Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
Créd.  F.  et  Ag .  d'Alg .  250  f.  payés 
Crédit  Foncier  de  France 
Crédit  Indust.  et  Comm.. 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  

Soc.  Foncière  Lyonnaise. 

Société  Générale  

B.  Fr"  ])'  1  e  Corn"  Se  ITndus"' 
Banque  Union  Parisienne 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  .... 
Banque  de  l'Algérie  


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(act.  et  obl.  au  comptant) 


Act.  Bone-Guelma  

Obi.  3  %  

Act.  Départementaux  

Obi.      —        3  %  titres  bleui 

—  ,  —       3  %  titr.  rouge: 

—  Économiques  3  %  

Act.  Est-Algérien  

Obi.         —  3  %  

Act.  Est  

—  —  de  jouissî  

Obi.    —  52-54-56  5  %  

—  -  3  %  

—  —  3  %  nouv  

—  ~\%%  

—  —  Ardennes  3  %  

—  Gr.-Ceint.  de  Paris  3  % 


2  50 
2  50 
17  50 


135  41 

50 
12  50 
38 
27  50 

12  50 
27 

13  12 
40 
50 


15 
15 
10 

a.c.10 


62 


43  81 


30  . 
15  . 
20  . 
15  . 
15  . 
15  . 
30  . 
15  . 
35  50 
15  50 
25 
15 
15 
12  50 
15 
15 


96  85 


481  .. 

81  2c 
501  .. 


DOS) 

442 
413 


500 
558 
379 


378 
414 
400 


500 


rroo 

1115 
414 
700 
600 
490 
690 
617 
805 

1110 
85 
325 
623 
198 

192 
30 


710 
447 
680 


435 
710 
448 
910 
417 
660 
453 
455 


Cours  de  clôture  (1906) 
19  avril  26avî  il  3  mai 


97  85' 


j-4  98  75 

^  98  45 

09     I  98  30 

ay  "i  98  15 


m 

79  75 


372 


372 


443 

90  c 


444 

399 


198 


3800 
1 160 

430 

730 

600 

499 

690 

620 

780 
1125 
91  50 

313  . 

624  . 

220  . 

550  . 

140  . 


673 
444 
680 


423 
070 


887 
390 


451 
449 


478 
82  10 


553  50 
456  . 
405  . 
loO  . 
571  50 
568  . 


389  .. 

99  75 
410  .. 
112  50 
430 
108 
432  50 

86 
408 


485 
510 
500 
450 
483 

50S 

477 

487 

484 

495 
65  25 
65  . 

587  . 

446  50 

134 

160 


4010 

1567 
479 
900 
645 

718 
671 
949 

1155 
135 
335 
646 
246 
858 
257 
71 

1342 


702  . 
447  . 


448  .. 
445 
453 
735 
448 
940 
435  .. 
664 
458  50 
454  . 
427  . 
452  . 


98  42 
98  85 


98  20 


479 

80  50 
83  73 
483  . . 


549  . . 
450  .. 
405  50 
106  Ml 
566  .. 
565  25 
385 
100 
382 
99  50 
432  .. 
111 

424  .. 
106  50 
432  .. 
85  7 
401  50 


481 

509 
498 
448 
478 
iOO 
47  i 
488 
480 
494 

66 

65 
579 
437  50 

iéo 


4000 
157. 

478 

900 

641 

497 

710 

671 

938 
1164 

135 

333 

647 

246 

860 

269 
68  50 
1325 


708  .. 
444  25 


443  50 
440 
449 
~  26 
448 
940 
437  .. 
665  50 
459  .. 
453  .. 
427  .. 
453  .. 


99  95 
98  80 

98  80 


479  .. 

81  25 
85  70 
484  . . 


551 
456 
408 
106 
569 
568 
384 

99 
386 

98 
435 
112 
429 
107 
431 

8"-> 
404 


491  50 
509  50 
502  2, 
44!  . 

482  . 
401  . 

483  . 
488  . 
483  2 
491  . 

66  . 

65  7 
583  . 
440  . 
132  . 
158  . 


4045  .. 

1595  .. 

479  .. 

910  .. 

647  .. 

497  .. 

705  .. 

674  .. 

935  .. 

1167  .. 

136  .. 

337  .. 

647  .. 

246  .. 

869  .. 

298  .. 

69  50 

1320  .. 


701  .. 

452  75 
741  .. 
444  .. 
442  .. 
446  .. 
735  .. 
454  .. 
940  .. 
437  .. 
665  .. 
464  .. 
461  .. 
428  .. 
456  .. 

453  .. 


Nombre 
de  Titres 


800.000 
202.334 
274.! 
145.168 

44.246 
216.136 
4878541 
4692748 
326. 23ê 

81.: 
232.920 
247547'; 
373. 68( 
>02.33i 
2865601 
378.58" 
154.389 
140.027 
477.634 
122.366 

;23S166 
1425406 
1717565 
250.818 
253.137 
(180391 
1368070 
340.814 

28.903 
179.318 
146.503 

8.55: 
249 . 37C 
300 . 001. 


74.33 
60.000 
71.55c 
40.001 

316.23: 
80.00C 

120.001 
13.550 
20.450 

100.000 

200. 00C 
62.060 
64.000 

100.788 
57.560 

106.000 
60.001 
16.001 
14.660 
35.340 

125.000 
50.000 
40.000 

1363000 
208.850 
100.000 
40.000 
100.000 
70.121 
80.000 
64.000 
60.000 


500 
500 
500 
500 
250 
500 
5IIO 

500 

100 

250 
50C 
500 
250 
500 
loo 
250 
501 
250 

100 
500 

500 

500 
500 

500 
loo 
500 
500 
Mm 
51  m 


Capital  ou 
Nomb.  de  Titres 


589781. 

9.121. 
87.698. 
324306. 

4.823. 
18.388. 

8.613. 

57. 
345382. 

761. 
105000. 

4.607. 
55.971. 
29.393. 
671830. 


954  £ 
700  £ 
500  £ 
200  fl 
300  £ 
200  f 
700  f. 
310ob 
000  f 
850  oh 
000  f. 
240  f 
960  f 
580  £ 
400  f 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Act.  Lyon  

Obi.    —    3  %  1855  

—  —  Bourbonnais  3  %... 

—  —  Dauphihé  3  %  

—  —   Genève  57  3  %  

—  —   Méditerr.  52-55  3  %. 

—  —   3  %  fusion  anc  

—  —   3  %  fusion  nouv — 

—  -   2  </4  %  

—  —    Vict.-Emm.  62  3  %. 

Act  Midi  

Obi     —     3  %  

—  —     3  %  nouv  

Act  Nord  

Obi      —   3  %  

—  —   3  %  nouv  

—  -   2  '/,  %,  j.  avr.  et  oct. 

-  Nord-Est  franç.  3  %■■■■ 
Act  Orléans  

—  —  jouiss  

Obi.      —  3%  

—  —      3  %  1884  

2  %  %  1895  

—  Grand  Central  3  %  1895. 

Act.  Ouest  

Obi.     -     3  %  

—  —     3  %  nouv  

-  -     2  %  

Act.  Ouest-Algérien  

Obi.  3  %  

—  Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Act.  Sud  de  la  France  

Obi.  3  %.. 

Acl.  Métropolitain  de  Paris. 


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 


Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Gomp'.'  Générale  des).. 
Comp.  Générale  du  Gaz.... 
Comp.  Paris,  du  Gaz  jouiss. 

C"  Gu  Transatlantique  

Messageries  maritimes  .... 
Omnibus  de  Paris  

—  —      JOHiSS  .  .  . 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer... 

Tramways  Est-Parisien  

Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw . 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction 
Aguilas  (Compagnie  d'). 
Électro-Métallurgie  . . . 
Malfinado  (Mines  d  ) . . . 

—  —  jouiss 
Mines  d'or  (Cie  Française)  . 
Métaux  (Cie  Française  des). 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 

la  Russie  méridionale 
Canal  interoc.  Bons  à  lots  1889 
Canal  maritime  de  Suez. . 

—         parts  de  fond 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de) 

Etabliss.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  

Proc.  Thomson-Houston. . . 

Raff.  et  Sucrerie  Say  

Téléphones  (Soc.  Indust.  des) 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre 2  %  %  (ch.  fixe  î5  f  eoj 

Argentine  4  %  1896  

—         4  %  1900  

Autriche  4  %  or  (ch.  fixe  2  f.  50) 
Brésil  i  %  %  1888   

—  4  %  1889  

—  5  %  1898  

Bulgarie  5  %  1896  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894  

Egypte  (Daïra-Sanieh  4.%)... 

—  (Unifiée  7  %)  

—  (Privilégiée  3  %  %)., 
Espagne  4  %  Extérieure  
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COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  BOURSES  ETRANGERES 


BOURSE    FINANCIERE    DE  BERLIN 


VALEUR  S 

38m  ar 

4  avril 

J  lavi  i 

l8avri 

25avri 

2  mai 

Fonds  d'État 

Consul.  Pruss.  3  %  

89 

In 

89 

88 

su 

88 

88 

30 

88 

40 

76 

76 

70 

76 

'.m 

74 

30 

76 

50 

Extérieure  Espagnole  

95 

25 

» 

V 

» 

94 

'.'0 

95 

20 

98 

10 

97 

10 

96 

Il  i 

96 

80 

94 

10 

93 

80 

93 

20 

93 

50 

92 

vu 

93 

60 

Italien  4%  

Chemins  de  fer 

106 

105 

90 

105 

90 

105 

90 

106 

„ 

143 

70 

144 

60 

146 

90 

146 

70 

146 

70 

146 

20 

Lombards  

4A 

!  1  1 

^O 

ou 

23 

su 

23 

198 

» 

» 

» 

Banques 

Reiclisbank  

155 

10 

155 

70 

155 

60 

155 

80 

155 

60 

155 

50 

Crédit  

210 

70 

212 

90 

216 

215 

40 

216 

217 

90 

•247 

40 

241 

20 

240 

10 

*40 

20 

239 

40 

Disconto  

191 

40 

189 

75 

189 

20 

188 

40 

187 

90 

187 

50 

14S 

10 

145 

70 

u;, 

20 

145 

144 

50 

144 

10 

Berl-Handels  

175 

40 

172 

70 

172 

20 

171 

30 

170 

89 

172 

40 

166 

163 

10 

162 

20 

161 

10 

17H 

70 

161 

129 

50 

Change  sur  Payis  8  jours. . . 

81 

20 
45 

131 
81 

60 
50 

130 

81 

80 
50 

i:.o 
81 

70 
60 

129 
81 

80 

'0 

81 

60 
45 

—      —  Londres  — 

20 

46 

20 

46 

20 

46 

20 

47 

20 

4ç 

20 

48 

—      —  Vienne  — 

85 

0b 

85 

15 

85 

10 

85 

10 

85 

20 

85 

20 

—      Pétersbourg  3  mois. 

212 

50 

Roubles  comptant  

214 

40 

213 

70 

214 

70 

215 

90 

216 

20 

BOURSE    FINANCIERE    DE  LONDRES 


Fonds  d'Etat 

Consolidés  anglais  2  % 

Roupies  3  y%  %  

Brésil  4  %  

Argentine  5  %  

Mexicain  5  %  

Turc  unifiée  

Bulgare  1892   

Egypte  unifiée  

Grèc  Monopole  

Italien  4  %  

Russe  consolidé  

Portugais  3  %  

Espagne  Ext.  4  %  

Hongrois  

Français  3  %  

Divers 

Banque  de  Roumanie. 

Suez  

Banque  Ottomane  

Rio-ïinto  

Brighton  A  

Argent  en  barres  

Change  sur  Paris  

Escompte  de  la  Banque 
Escompte  hors  banque. 


28mar 

i  avril 

llavri 

18a  v  ri 

25avri 

2  mai 

90 

f2 

91 

18 

90 

93 

90 

87 

90 

12 

89  93 

66 

37 

66 

37 

66 

25 

95 

66 

12 

95 

91 

50 

89 

25 

88 

87 

87 

102 

75 

102 

75 

102 

102 

102 

102 

lui 

50 

105 

75 

103 

50 

103 

103 

50 

103 

50 

92 

50 

92 

25 

92 

25 

91 

87 

91 

!0 

92 

37 

101 

101 

50 

101 

50 

102 

101 

50 

loi 

50 

106 

25 

106 

25 

106 

25 

106 

25 

101 

25 

104 

r>.'  ; 

75 

54 

54 

64 

104 

85 

50 

25 

104 

83 

50 

104 

82 

50 

104 
81 

50 

104 
81 

50 
50 

104 

83 

50 

70 

37 

70 

62 

70 

70 

94 

75 

93 

62 

93 

93 

50 

93 

50 

93 

75 

97 

75 

97 

50 

96 

96 

50 

99 

98 

98 

98 

93 

98 

9 

50 

10 

5'i 

10 

10 

10 

10 

178 
15 

67 

50 
87 

177 
15 

50 
87 

176 
15 

66 

50 
87 

176 
15 
66 

50 

176 
15 

50 

no 

16 

63 

50 
12 

121 

122 

50 

122 

50 

123 

120 

50 

119 

30 

29 

68 

29 

29 

93 

30 

25 

35 

25 

25 

32 

25 

4 

4 

3 

50 

3 

50 

50 

50 

3 

40 

3 

3 

12 

21 

50 

46 

BOURSE    FINANCIERE    DE  VIENNE 


Fonds  d'Etat 

Autriche  Rente  Or  

—  —  Argent... 
—  Papier... 

Hongrie  Rente  Or  

—  Rente  Couronne 

Chemins  de  fer 

Buschtherader-B  

Lemberg-CziTiiowilz  

Ferd.-Nord  

Autriche  Nord-\Yest  

Staatsbahn  

Lombards  

Change  sur  Londres  

—  Paris  

Napoléons  d'or  


28mar  4 avril  1 1  vr 


117  30 
99  30 
99  35 

111  50 
93  50 


1133  » 
582  » 
5700  » 
428  » 
673  » 
127  75 
240  62 
95  78 
19  14 


117  60 

99  70 

99  80 

111  40 

93  45 


1151  » 

58'  » 
5750  » 
427  » 
674  50 
127  50 
240  n 
95  77 
19  14 


16  40 

96  95 


1152  » 

584  » 
5750  » 
429  » 
676  50 
128  25 
240  32 
95  75 
19  15 


lsnvri  25avi'i  12  mai 


1  15  jn 

95.  95 


1140  » 

584  » 
5730  » 
437  » 
685  50 
125  » 
240  45 
95  85 
19  16 


114  15 

95  60 


1156  » 
583  50 
5750  » 
450  ». 
685 
127  25 
240  37 
95  64 
19  14 


1162  » 
578  » 
5725  » 
445  » 
683  50 
125  25 
240  30 
95  57 
19  13 


BOURSE    FINANCIERE    DE  LISBONNE 


Agio  de  l'or  

Change  sur  Paris  

Change  sur  Londres  . 


28mar 


4  50 
560  » 
51  25 


4  avril  1  la\  ri  [  ISavri 


560  » 
51  25 


3  75 
560  » 
51  18 


562 
51 


25a  vri 


563  » 
50  93 


2  niai 


560  » 
51  12 


BOURSE  FINANCIÈRE  DE  MADRID  &  BARCELONE 


Madrid 

Dette  intérieure  4  %  

Change  sur  Londres  à  vue.. 

—     sur  Paris  à  vue  

Barcelone 

Dette  intérieure  4  %  

Nord  Espagne  

Saragosse  

Change  sur  Paris  


28mar  4 avril  llavri  ISavri  25avri  2  mai 


81  70 
28  90 
15  » 

81  90 
52  50 
91  20 
15  20 


81  55 
29  » 
15  45 

82  02 
52  30 
90  60 
15  50 


81  75 
28  92 
15  20 

81  90 
52  50 
90  30 
15  50 


81  75 
28  88 
15  10 

82  10 
52  90 
89  85 
15  26 


81  90 
28  94 
15  20 

82  05 
53  40 
89  85 
15  30 


81  95 
28  92 
15  02 

82  42 
55  60 
90  25 
15  . . 


BOURSE  FINANCIERE  DE  BRUXELLES  &  D'ANVERS 


Rente  Belge  3  %  

-      -     2  J4  %  

Banque  Nationale  

Ch.  de  fer  Brux.-Lille-Calais 
—      Congo  (p.  d.  f.). . . 

Extérieure  4  %  

Brésil  4  %  

Change  sur  Amsterdam  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  

—  sur  Paris.  


Anvers 

Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  . . . 


99  70 
85  42 

4420  » 
654  » 
3752  » 
94  50 
91  43 
207  55 
123  07 
25  22 

100  31 


99  77 
85  75 
4470  »> 
654  » 
3850  » 
93  75 
89  37 
207  52 
123  05 
25  21 
100  36 


100  56 

25  23 


loo  40 
123  07 

25  22 


99  70 
85  50 

4485  » 
654  50 
3850  » 
93  56 
87  81 
207  50 
123  10 
25  20 

100  52 


loo  36 
123  07 
25  20 


lxavri 

25avri 

2  mai 

99  65 

99  60 

99  On 

85  50 

85  50 

85  55 

4500  » 

4492  »> 

4467  » 

655  » 

659  » 

645  » 

3850  » 

3907  » 

3900  » 

93  30 

93  25 

93  68 

87  18 

87  12 

87  37 

207  42 

207  60 

207  67 

122  95 

123  10 

122  97 

25  19 

25  21 

25  21 

100  36 

100  33 

100  26 

100  42 

100  36 

100  30 

122  85 

123  » 

123  02 

25  21 

25  22 

25  22 

BOURSES    FINANCIERES    DE    ROME  &  DE  GÊNES 


Rome 

28mar 

4avril 

1 1  avri 

18avri 

25avri 

2  mai 

Rente  Italienne  4  %  

105  57 

105  57 

105  42 

105  17 

105  55 

105  78 

Ch.  de  fer  Méditerranée  act. 

449  » 

457  » 

460  » 

461  » 

464  » 

472  50 

—  Méridionaux  

769  » 

787  » 

787  » 

782  » 

789  » 

800  » 

Banque  d'Italie  act  

1310  » 

1307  » 

1301  »• 

1294  » 

1294  » 

Crédit  Foncier  Italien  act.. . 

550  » 

552  » 

55.3  » 

Comp.  Nav.  générale....... 

508  » 

505  » 

504  » 

504  » 

497  » 

495  »> 

1615 

1620  » 

1610  i 

1610  » 

1585 

1548  » 

Change  sur  la  France   

loo  05 

100  05 

100  05 

100  02 

—     sur  Londres  

25  15 

25  13 

25  13 

25  U 

25  1  i 

25  15 

—     sur  Berlin  

122  77 

122  65 

122  70 

122  65 

122  65 

122  75 

Gênes 

Rente  Italienne  4  %  

105  57 

105  17 

105  40 

105  17 

105  65 

105  80 

Chemins  de  fer  Méridionaux. 

768  » 

782  » 

785  » 

783  50 

790  » 

SOO  5n 

Change  sur  Paris  

100  04 

100  03 

1  2 

100  03 

1  2 

99  96 

—     sur  Berlin  

122  73 

122  70 

123  07 

122  60 

122  62 

122  70 

BOURSE    FINANCIÈRE    DE  SAINT- 

PÉTERSBOURG 

VALEURS 

28mnr 

4  avril 

1 1  avri 

ISavri 

25avri 

9  mai 

Russe  4  %  94  (Papier;  

78  50 

76  75 

"5  50 

74  75 

75  60 

Banque  de  Commerce  extér. 

350  » 

373  >» 

348  » 

351  « 

—     d'Esc,  de  St.-Péters. 

4?3  » 

470  » 

—     Intern.  de  St.-Péters. 

419  ; 

432  »» 

439  » 

—  Russo-Chinoise  

316  »» 

314  » 

309  » 

515  » 

311  » 

310  ». 

Change  sur  Paris  

37  52 

37  50 

37  50 

37  50 

.37  50 

—     sur  Londres  

95  s:; 

95  50 

94  85 

94  95 

.94  85 

94  s-, 

—     sur  Berlin  

45  92 

45  92 

45  90 

13  '.m 

45  90 

45  90 

BOURSE    FINANCIERE    DE  GENEVE 


VALEURS 

28mar 

4  avril 

llav  i 

ISavri 

25avri 

2  mai 

Genève  avec  lots  3  %  

-     1890  3  %  %  

106  88 

103  75 

104  50 

104  50 
99  » 

999  75 
99  60 

105  » 
100  21 

25  15 

104  50 
99  50 
998  » 
)>  » 

|ll,  Ml 

100  26 
25  17 

104  75 

99  50 
U  25 

105  20 

100  u'.' 
25  18 

Ch.  de  fer  Fédéraux  3  '/£  %. 

-             -     .  3%.... 
Italien  4  %  

998  » 

105  38 
100  21 
25  18 

998  50 

105  20 
100  25 
25  18 

999  50 

105  20 
100  22 
25  17 

BOURSE  FINANCIÈRE  DE  CONSTANTINOPLE  (GALATA 

VALEURS 

28mar 

4  a vi- il 

1 1  avri 

18avri 

25avri 

2  mai 

Pièce  

Chemins  Ottomans  

Change  sur  Paris  3  mois  . . . 
—     sur  Londres  3  mois. 

87  18 
101  31 
142  75 

22  75 
110  20 

87  19 
101  13 
141  50 

22  73 
110  20 

87  18 
loi  09 
lil  12 

22  73 
110  20 

87  17. 
100  38 
141  >» 

22  73 
110  17 

87  15 
100  25 
140  63 

22  77 
110  12 

87  10 
101  23 
1  il  iv : 

2-2  81 
110  12 

BOURSE    FINANCIERE    DE  NEW-YORK 


VALEURS 

38m! 

1rs 

4  av 

ril 

1 1  avril 

18  av 

ril 

25  av 

ril 

2  mai 

États-Unis  4  %  

104 

3/ 

103 

:i  ' 

103 

K 

103 

% 

103 

% 

103 

% 

94 

% 

93 

Pi 

93 

\ 

91 

% 

S9 

87 

X 

Canada  Pacific  

172 

X 

172 

\ 

172 

i ,- 

173 

/• 

160 

% 

157 

3/ 

Central  New-Jersev  

217 

218 

215 

214 

210 

204 

Mi'.w  aukee  

176 

177 

% 

176 

\ 

176 

167 

15S 

% 

Erié  

44 

% 

45 

V, 

44 

44 

% 

41 

39 

% 

Illinois  Central  

172 

% 

172 

a 

173 

178 

170 

168 

'/A 

Louisville  et  Nasville. . . 

150 

151 

V, 

1  10 

149 

% 

11 1 

3A 

139 

New-York  Central  

1 45 

145 

y- 

143 

% 

143 

137 

y. 

132 

y» 

Norfolk  et  Western  préf . 

91 

90 

90 

91 

90 

90 

138 

\ 

1  lo 

V, 

141 

% 

141 

% 

138 

135 

\ 

Reading  

135 

% 

138 

\ 

137 

134 

i , 

124 

114 

*A 

Union  Pacific  

154 

v* 

158 

\ 

156 

y. 

155 

i .' 

148 

H 

111 

% 

Wabach  St-Louis  préf. . 

5! 

50 

50 

48 

.'4 

43 

3/ 

42 

y* 

Calumet  et  Ilecla  

685 

705 

•oo 

700 

695 

680 

Change  sur  Londres.... 

4.82 

35 

4.82 

43 

4.80 

65 

4.82 

55 

4.8-1 

10 

4.80 

80 

% 

5.17 

:i , 

5.19 

y» 

5.17 

5.18 

:t  ; 

5. 19 

% 

Câble  transferts  sur  Londres. . 

4.85 

75 

4.85 

65 

4.84 

4.85 

85 

4.8) 

95 

4.84 

40 

18 

% 

18 

\ 

18 

s 

18 

% 

18 

\ 

18 

% 

Argent  

64 

h 

64 

64 

64 

% 

65 

x- 

66. 
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OFFICIERS  MINISTERIELS 


VILLE    DE  PARIS 

LOTISSEMENT  DES  TERRAINS  DU  CHAMP  DE  MARS 

A  adj  s1  1  ench.  Ch.  des  Not.  Paris,  le  8  mai  L£N  6 
TTDDIIV  en  façade  sur  le  PARC  projeté  3°lot 
!  F,  K  11:11.1  et  part,  du  9'  loi  de  H  lot  h'  7)S"  720-. 

Mise  à  prix  180  francs  le  mètre.  S'ad.  M  vnor 
de  la.  Quékantonnais,  rue  dos  Pyramides,  14.  et 
Delorme,  rue  Àuber,  11.  dépositaires  de  l'enchère. 
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av  rue  Saint-André-des-Arts,  36,  e1  rue 
J  1  Séguier,  19  angle  .  Rev.  brut  14.375 fr. 
M.  à  px  140.0I.RJ  fr.  A  adj  s.  1  ench  Ch.  Not.  Paris, 
15  mai  1906.  S'ad.  à  M'  dé  Riddek,  not.,  4  r.  Perrault. 
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société  française 
des  charbonnages  du  tonkin 

Société  anonyme  au  capital  de  4.000.000 

Siège  social  :  74,  rue  de  la  Victoire,  Paris 

Messieurs  les  actionnaires  sont  convoqués  en 
assemb  é3  générale  ordinaire  pour  le  samedi 
26  mai  1906,  à  1  heures  du  soir,  à  la  salle  des 
Agriculteurs  de  France,  8.  rue  d'Athènes. 

Ordric  du  jour  : 

1°  Rapport  du  Conse  1  d'administration  ; 

2°  Rapport  d-'s  Commissaires  des  Comptes  ; 

3°  Approbation  îles  comptes  el  fixation  du 
dividende  ; 

4°  Nomination  d'Administrateurs; 

5"  Nomination  de  deux  commi-sains  des  comptes 
pour  l'exercice  100i>  et  fixation  de  leurs  honoraires  ; 

6°  Autorisât  oi  aux  Administrateurs  d -conclure 
telles  ali'air-s  et  passer  tels  traités  qu'il  y  aurait 
lieu  avec  la  Société. 

Ont  le  droit  d'assister  à  cette  assemblée,  les 
actionnaires  porteurs  d'au  moins  vingt  actions. 
Les  actionnaires  porteurs  d'un  nombre  d'actions 
inférieur  à  vingt,  pourront  su  réunir  pour  former 
ce  chiffre  et  se  faire  représenter  par  l'un  d'eux. 

Les  propriétaires  d'aclions  au  porteur  doivent, 
pour  avoir  droit  d'assister  à  l'Assemblée  g'-n-n-ale. 
déposer  leurs  titres  au  moins  cin  [  jou  s  avant  la 
date  de  la  réunion,  soit  a  i  plus  tard  le  21  mai  1906 
à  Paris;  à  la  So  :iété  Générale  de  Crédit  indus- 
triel et  Commercial,  rue  de  la  Victoir ■■,  n°  0(5. 
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CREDIT  LYONNAIS 

80CIÉTR  ANONYME 

Capital  entièrement  versé  : 

DEUX     CENT     CINQUANTE  MILLIONS 


Bilan  au  31  Mars  1906 
ACTIF 

Kspeces  on  caisse  et  dans  les  banques.  138-447. N±>  S9 

Portefeuille   1.062.766.597  40 

Avances  sur  garanties  et  Reports   406  399  774  97 

Comptes  courants   483.456.9u2  53 

Portefeuille  titres  (Actions,  Bons,  Obli- 
gations, Rentes)   5-825.370  16 

Immeubles   37.000.000  » 

Comptes  d'ordre  et  divers    11.986  857  52 

Fr.  2.143.883  375  07 


PASSIF 

Dépôts  et  Bons  â  vue   717  585.254  14 

Comptes  courants   821.188.436  25 

Acceptations   167  600.263  13 

Bons  a  échéance   29  963-708  30 

Comptes  d'ordre  et  divirs   59  545  713  25 

Réserves  diverses   luO-OOO-dOO  » 

Capital  entièrement  versé   250-000  000  « 

Fr.  2143  883. 37ï  07 


Certifié  conforme  aux  écritures 

Le  Président  du  Conseil  d'Administration 
A.  MAZERAT. 

I,és  Administrateurs  délégués  à  la  Direction  Générale, 
Edm.  FAURK-LL'CE,  B°°  BRINCARD. 
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COMPAGNIE  DES  CHEMINS  DE  FER 

DU  SUD  DE  LA  FRANCE 

66,  rue  de  la  Chaussée-d' 'Antin,  66 

L'Assemblée  générale  ordinaire,  couvoquée  poul- 
ie 30  avril  1900,  n'ayant  pu  se  réunir  par  suite  de 
1  insuffisance  du  nombre  de  titres  déposés,  une 
nouvelle  Assemblée  ordinaire  est  convoquée  pour 
le  mercredi  30  ma',  à  4  heures  de  l'après-midi,  au 
siège  social  de  la  Compagnie 

Conformément  à  l'article  35  des  statuts,  cette 
Assemblée  délibérera  valablement,  quel  que  soit  le 
nombre  des  actions  représentées,  sur  les  ques- 
tions mises  à  l'ordre  du  jour  de  la  première  con- 
vocation. 

Pour  avoir  le  droit  d'assister  à  cette  réunion, 
MM.  les  Actionnaires  porteurs  de  10  actions  au 
moins  devront  avoir  déposé  leurs  titres  au  plus 
tard  le  14  mai  1906  : 

Au  Crédit  Industriel  et  Commercial,  66,  rue  de 
la  Victoire,  à  Paris  ; 

Au  Comptoir  National  d'Escompte,  14,  rue  Ber- 
gère, à  Paris  ; 

A  la  Société  Marseillaise,  4,  rue  Auber,  à  Paris: 

A  la  Société  Marseillaise,  63,  rue  Païadis.  à 
Marseille.  390 

COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital  25  millions  de  francs  entièrement  «erse  s 

SIÈtïE  SOCIAL  : 
//,  rue  'tes  Capucines,  PARIS 

Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferréol,  et 
dans  les  principales  villes  d'Algérie  et  de  Tunisie. 

COMPTES  DE  DÉPÔT 

\  vue   1  O/O 

\  sppi  ;ours  de  préavis   2  O/O 

BONS  A  ÉCHÉANCES  FIXES 

A  1  an   3  O/O 

A  2  et  3  ans   3  1/2  O/O 

A  4  et  5  ans   -4  O/O 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opéra- 
tions de  Bourse,  garde  de  titres,  envois  de  fonds, 
lettres  de  crédit,  encaissement  de  tous  effets.  397 


CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

Société  anonyme  fondée  en  1860 
Capital  :  30  millions 
PARIS  :  Rue  de  Mogador,  4 
MARSEILLE  :  Rue  de  Grignan,  43 

COMPTES  DE  CHÈQUES 

Au  delà  de  3  ans   3  1/2  O/O 

De  1  an  à  3  ans   3  O/O 

De  6  mois  à  1  an   2  O/O 

A  vue   1  1/2  O/O 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivré 
des  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d'intérêt 
payable  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons. 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es- 
compte d'effets.  —  Avances  sur  titres.  —  En 
voi  de  fonds  (Province  et  Etranger).  398 


BIBLIOGRAPHIE 

LES  CHANGES  DÉPRÉCIÉS,  études  théoriques 
et  pratiques  par  JEAN  FAVRE,  préface  par 
Raphaël-Georges  Lévy.  —  1  volume  in-12, 
prix  :  3  fr.  50.  —  Checalier  et  Rivière,  Editeurs 
à  Paris. 

Si  certaines  études  économiques  restent  dans  le 
domaine  purement  spéculatif  et  demeurent  l'apa- 
nage des  théoricie  s,  il  n'en  est  pas  de  même  des 
questions  monétaires  dont  la  connaissance  est  d'une 
nécessité  absolue,  non  seulement  pour  les  finan- 
ciers qui  s'<  llorcent  d'ouvrir  à  la  civilisation  et  à 
l'influence  française  les  pays  neufs,  mais  aussi 
pour  les  capitalistes  qui  savent  quelle  place  occu- 
pent maintenant  sur  notre  marché-  Ils  valeurs 
étrangères  et  les  litre-  des  Sociétés  c  éées  par  la 
banque  française  à  l'étranger. 

Les  capitaux  que  l'on  place  dans  un  pays  n'y 
sonten  sécurité  qu'autant  que  le  change  y  est  siablé, 
et  c'est  pourquoi  M.  Jean  Favre  rend  un  service 


de  premier  ordre  en  publiant  dans  un  livre  court 
et  précis  un  exposé  critique  de  la  situation  moné- 
taire des  nations  dont  l'activité  économique  s'im- 
pose à  notre  attention.  Les  claires  études  que 
l'auteur'  a  faites  sur  VEsp'agne,  le  Mexique,  la 
République  Argentine,  le  Maroc,  la  Chine,  les 
Etats-Unis,  etc.,  peuvent  comme  le  dit  très  bien 
M.  Raphaël-Georges  Lévy  dans  son  excellente 
préface  .•  «  Figurer  parmi  les  documents  financiers 
que  la  génération  actuelle  consultera  avec  fruit.  » 
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COMPTOIR  NATIONAL  D'ESCOMPTE 

DE  PARIS 

Société  anonyme.  Cap.:  150.000.000  fr,,  entièrement  vei  sés 


Situation  au  31  Mars  1906 


ACTIF 

Caisse  et  Banque  

Portefeuille   

Reports  

Correspondants  «  Effets  à  l'Encaissen-iut  ■ 

Comptes  courants  débiteurs  

Rentes,  Obligations  et  Valeurs  di  verses  .. 

Participations  financières  

Avances  garanties  

Comptes  débiteurs  par  Acceptations  

\geuces  hors  d'Europe  

Comptes  d'Ordre  ot  Divers  

Immeubles   

Acompte  Exercice  1905  

Kr. 


78.544 
005.808 
59.216 
51.402. 
125.924 
13.183 
7.974 
133.288 
124.673. 
0.638. 
26.530, 
13.087 
3.750 


248  39 
806  42 
057  05 
275  27 
957  39 
485  47 
160  85 
997  95 
177  » 
039  77 
987  77 
669  94 
.C00  » 


1.250. 052. 813 


PASSIF 

Capital   150.000.000  ». 

Réserves   18.844.747  20 

f'omptesde cliequesetco'npt. d'Esco,-:^te  .  509.905.124  35 

Comptes  courants  créditeurs   362.152.273  60 

rtons  à  échéance  fixe   62. 131.294  30 

Acceptations   123.778.069  7s 

Comptes  d'Ordre  et  Divers   _23.2i8.354_64 

400                                             Fr.  1.250.052.863  87 


BANQUE  DE  L'INDO-CHINE 


Situation  au  31  décembre  1905 


Actif 

Versements  non  appelés  Fr.  18.000.000  » 

Rentes,  Fonds  d'Etat,  Obligations  etValeurs 

diverses   2.255.119  35 

Participations  financièies   1  793  8  )0  75 

Caisse  (Paris  et  succursales)   26.5"0.O96  24 

Portefeuille  (Paris  et  succursales)   45  154.692  53 

Avances  sur  nantissements   37.133  502  41 

Remises  en'route   3  663  590  59 

Correspond,  divers  (Paris  et  succursales).  20.804  320  34 
Frais  d'installation  et  frais  de  fabrication 

de  billets  au  porteur   1.100.87  6  86 

Mobilier   314.239  15 

Immeubles   1-641.814  2, 

Fr.  158.462.052  4fe 

Passif 

Capital  social  Fr. 

Fonds  de  réserve  statutaire  

Fonds  de  prévoyance  statutaire  

Fonds  de  secours  

Fonds  de  réserve  supplémentaire  

Réser"e    pour  installation  de  nouvelles 

agences   

Fonds  de  dotation  et  de  réserve  des  Agences 

en  Chine  et  au  Siam  

Amortissement  des   frais  d'installation  et 

de  fabrication  des  billets  au  porteur  

Amortissement  du  mobilier  

Réserve  immobilière  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Comptes  de  dépôts  

Comptes  courants  du  Trésor  en  Indo-Chine. 

Effets  à  payer  

Correspondants  divers  (Paris  «I  suceurs.).. 

Réescompte  des  portefeuilles  

Dividendes  à  payer  

Prolits  et  Pertes  : 
Solde  du  1«  semestre  1905  

—    du  2"  semestre  1905  


24.000. 000  i 

910.000  • 

1.577.894  0 

120.000  t 

6.000.000  > 

300.000 
1.000.000 


1. 


100 
344 
1.400 

46  861 
16  806 
8  637 
714 

45.972 
2  S 


.018 


41 

1.327 


Ji6 
.239 
.000 

798 
486 
.342 
.660 
.862 
.117 
.819 

405 
.519 
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Fr.  158.462  052  4' 


IMPRIMERIE  DE  LA  PRESSE 
rue  du  Croissant,  Paris.  —  Slmart.  t  mp. 
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ADMINISTRATION  A  REDACTION  :  II,  RUE  MONSIGNY,  PARIS  (2  ARR1) 


PARIS. 
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BANQUE   HOLLANDO- AMERICAINE 
—  3,  Square  de  l'Opéra  (Rue  Boudreau).  —  PARIS 

RECUEIL  D'OBLIGATIONS 


CHEMINS  DE  FER  AMERICAINS 

EDITION     1  906 

Description  des  Emprunts  —  CARTES  DES  RÉSEAUX  —  Derniers  Bilans 

ENVOI    GRATUIT    SUR  DEMANDE 


COMPAGNIE  FRANÇAISE  DES 

CHEMINS  DE  FER  DELA  PROVINCE 
DE  SANTA-FÉ 

Recettes  brutes  pendant  le  mois  de  Mars  190G  : 
(réseau  exploité  par  la  Compagnie  1.502  km.) 

Mars  1903   1.694.000  francs  (ou  $  •»/•»  770.000) 

Mars  19J5  1  1.5U6.523  francs  (ou  %  m/m  084.78:!) 
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SOCIÉTÉ  ANONYME  RUSSE  DE 

L'INDUSTRIE  HOUILLÈRE  &  MÉTALLURGIQUE 

DANS  LE  DONETZ 

(MAKEEVKA ) 

SIÈGE  SOCIAL  A  MAKEEVKA 


AVIS  AUX  OBLIGATAIRES 

Le  Comité  de  direction  a  l'honneur  d'informer 
MM.  les  porteurs  d'obligations  «  Makeevka  » 
première  hypothèque  que  le  paiement  du  cou 
pon  n°  20  aura  lieu  à  partir  du  1/14  mai  1906, 
à  raison  de  1 0  francs  ou  3  fr.  75  par  coupon  : 
A  Paris  : 

A  la  Banque  I.  R.  P.  des  Pays-Autrichiens, 

12,  rne  du  4-Septem)jre; 
A  la  Société  Générale  pour  favoriser  le  Déve- 
loppement du  Commerce  et  de  l'Industrie  en 
France,  50,  rue  de  Provence; 
A  Lyon  : 

A  la  Société  Lyonnaise  d9  Dépôts,  de  Comp- 
tes courants  et  de  Crédit  Industriel,  Palais 
Saint-Pierre  ; 

Chez  MM.  A.  Chenevière  and  C°,  banquiers  ; 
A  Bruxelles  : 

A  la  Société  Française  de  Banque  et  de  Dé- 
pôts, G0,  rue  Royale; 

A  la  Caisse  générale  de  Reports  et  de  Dé- 
pôts, 12,  Marché-au-Bois; 

Chez  MM.  Cassel  and  C°,  banquiers; 
A  Anvers  : 

A  la  Société  Française  de  Banque  et  de  Dé- 
pôts, 22,  place  dë  Meir; 
A  Vienne  : 

A  la  Banque  I.  R.  P.  des  Pays-Autrichiens  ; 

A  Saint-Pétersbourg  : 
A   la  Banque    d'Escompte   de  Saint-Péters- 
bourg ; 

A  la  Banque  du  Nord  et  dans  ses  succursales  ; 
Au  Siège  social,  à  Makeevka. 

2V.  B.  —  Le  coupon  n°  20  est  le  dernier  attaché 
au  tilre.  Les  feuilles  de  renouvellement  de  cou- 
pons du  numéro  21  au  numéro  40  inclus,  qui  ne 
sont  pas  encore  sorties  de  l'Imprimerie  Impériale 
de  Saint-Pétersbourg,  seront  délivrées  le  1"/H  no- 
vembre prochain,  en  même  temps  que  s'ell'ectuera 
la  mise  en  paiement  du  coupon  h"  21.  Jusqu'à 
cette  date,  les  obligations  circuleront  donc  sans 
coupons  attachés. 


COMPAGNIE   GÉNÉRALE  DES 

EAUX  POUR  L'ÉTRANGER 

Société  anonyme.  — ■  Capital  quarante  millions 
rue  d'Anjou,  Paris,  8° 


F,9. 


AVIS  AUX  ACTIONNAIRES 

Le  Conseil  d'administration  a  l'honneur  d'infor- 
mer MM.  les  Actionnaires  qu'ils  sont  convoqués 
en  Assemblée  gêné  aie  ordinaire  pour  entendre 
le  rapport  annuel,  approuver  les  comptes  de  l'exer- 
cice 1005  et  fixer  le  dividende  {articles  39,  40  et  46 
des  statuts). 

L'Assemblée  aura  lieu  le  mardi  29  mai  1906, 
à  3  heures,  à  la  -salle  des  Agriculteurs  de  France, 
8,  rue  d'Athènes,  à  Paris. 

MM.  les  Actionnaires  propriétaires  de  vingt 
actions  au  moins,  nominatives  ou  au  porteur, 
peuvent  seuls  faire  partie  de  l'Assemblée  (article 
38  des  statuts). 

MM.  les  Actionnaires  propriétaires  des  titres 
au  porteur  devront,  pour  y  être  admis,  déposer 
leurs  titres  au  siège  social,  rue  d'Anjou,  52,  ou 
à  Lyon,  chez  MM.  Saint-Olive,  Cambefort  et  Cie, 
banquiers,  aoaut  le  14  mai,  c'est-à-dire  quinze 
jours  au  moins  avant  l'Assemblée. 

Une  carie  nominative  et  personnelle  leur  sera 
iélivrée.  Paris,  le  30  avril  1906. 

Le  Directeur, 
P.  Boutan. 

Nota.  —  Le  Conseil  d'administration  a  décidé 
qu'il  proposerait  à  l'Assemblée  générale  de  fixer  à 
dix-neuf  francs  par  action  le  dividende  de  l'exer- 
cice 1905.  404 


COMPAGNIE  PARISIENNE 

D'ÉCLAIRAGE!  GH4UFF4GE4GAZ 

en  liquidation 
RAPPORT 
Présenté  par  le  Comité  de  Liquidation 

a  l'assemblée  générale 
du  27  Mars  1906 
—  suite  — 


Exploitation  du  Gaz  pendant  l'année  1906.  — 
La  Convention  signée  le  12  janvier  confie  provi- 
soirement l'exploitalion  du  service  du  gaz  pen- 
dant l'année  1906  à  la  Liquidation  de  la  Compa- 
gnie Parisienne  du  Gaz  ;  pour  cette  exploitation, 
ia  gestion  provisoire  sera  soumise,  pendant  cette 
période,  à  toutes  les  règles,  obligations  et  charges 
qui  résultaient  pour  la  Compagnie  du  traité  de 
18T0  et  qui  ne  sont  pas  en  contradiction  avec  la 
nouvelle  Convention. 

Le  prix  de  vente  du  gaz  est  abaissé  à  0  fr.  20 
pour  les  particuliers;  il  reste  fixé  à  0  fr.  15  pour 
l'éclairage  public. 

Seront  imputables  sur  les  dépenses  d'exploita- 


tion les  sommes  nécessaires  pour  le  service  de 
l'emprunt  municipal  de  100  millions  autorisé  par 
la  loi  de  1904,  ainsi  que  les  redevances  dues  pour 
l'octroi  et  jiour  l'occupation  du  sous-sol. 

Sur  le  solde  disponible  du  compte  d'exploita- 
tion, la  Ville  prélèvera  un  centime  et  demi  par 
mètre  cube  de  gaz  vendu  dans  Paris.  La  moitié 
de  l'excédent  sera  attribuée,  à  titre  de  rémunéra- 
tion, à  la  Liquidation  de  la  Compagnie  Parisienne 
du  Gaz,  jusqu'à  concurrence  d'un  maximum  de 
10  millions. 

La  Convention,  du  12  janvier,  exécutoire  à  par- 
tir du  1"  janvier  1903,  deviendrait  de  plein  droit 
nulle  et  non  avenue  si  elle  n'avait  pas  été  ap- 
prouvée par  les  pouvoirs  compétents  avant  le 
1"  juillet  1906. 

Un  projet  de  loi  a,  en  conséquence,  été  déposé  àla 
Chambre  des  députés  le  5  février  dernier,  tendant 
à  approuver  la  convenlion  passée  entre  la  Ville 
de  Paris  et  voire  Liquidation  et  à  autoriser  un 
emprunt  municipal  «le  K  5  millions  applicable  aux 
dépenses  diverses  nécessitées  par  l'exécution  de 
ladite  Convention. 

Service  du  gaz  dans  la  banlieue  de  Paris 
Les  traités  passés  avec  les  communes  de  la 
banlieue  de  Paris  venant  à  expiration  le  ,31  dé- 
cembre 1905,  la  Société  d'Eclairage,  Chauffage 
et  Force  motrice  a  été  chargée  d'assurer,  à  partir 
du  1"  janvier  1906,  le  service  du  gaz  dans  les 
communes  desservies  jusqu'ici  par  ia  Compagnie 
Parisienne.  (Je  changement  de  service  s'est  effec- 
tué, sans  aucun  incident,  dans  la  nuit  du  31  dé- 
cembre au  1"  janvier  1906.  L'exploitation  confiée 
à  la  Liquidation  de  la  Compagnie  Parisienne  ne 
s'étend  donc  plus  aetuêllemenl  qu'au  territoire 
compris  dans  l'enceinte  de  Paris. 

Le  matériel  servant  à  distribuer  le  gaz  chez  les 
abonnés  (conduites  montantes,  hi  anchements,  etc.), 
a  été  acquis  par  la  nouvelle  Société  ;  le  prix,  re- 
présentant la  contre-valeur  d'une  partie  de  l'actif 
d'établissement  cédée  à  la  Ville,  doit  lui  être  re- 
mis par  suite  de  la  Convention  du  12  janvier  1906. 

La  consommation  de  la  banlieue  représentait 
environ  un  dixième  de  la  consommation  totale. 
Distribution  de  la  Réserve  spéciale 
Les  statuts  ont  prévu  la  distribution  de  la  Ré- 
serve spéciale  à  la  fin  de  la  concession.  Il  incom- 
bait donc  aux  liquidateurs,  la  concession  étant 
expirée,  de  prendre  les  mesures  voulues  pour  en 
assurer  la  répartition. 

Nous  avons  décidé  de  faire  cette  répartition  à 
partir  du. 6  avril  prochain,  c'est-à-dire  à  la  même 
époque  que  le  paiement  du  coupon  de  l'exercice  1905. 

à,  cet  effet,  nous  avons  réalisé  dans  le  courant 
de  janvier  et  de  février,  les  titres  et  valeurs  dont 
la  réserve  se  composait.  Les  prix  obtenus  pour 
ces  titres  et  valeurs  ont  donné  un  bénéfice  de 
401.302  fr.  53  sur  les  prix  d'achat. 
Vous  avez  vu  que  le  montant  de  cette  réserve 

était,  au  31  décembre  1905,  de   34.116.257  33 

En  y  ajoutant  les  intérêts,  cou- 
pons et  remboursements  du  1er  jan- 
vier au  6  avril  1906   271.369  60 

*et  la  plus-value  réalisée  sur  le  prix 

d'achat   4  H.302  53 


On  obtient  le  montant  total  de  la 
Réserve  spéciale,  au  6 avril  prochain   34.788.929  46 

Ce  qui  représente  :  103  fr.  538  par  action,  sur 
lesquels  il  y  aura  lieu  de  prélever  l'impôt. 
RÉSOLUTION 

Nous  soumettons  à  votre  approbation  la  réso- 
lution suivante  ; 

Résolution 

Les  comptes  et  inventaires  de  l'exercice  1905, 
tels  qu'ils  viennent  d'être  exposés  et  résumés, 
ainsi  que  le  rapport  du  Comité  de  Liquidation, 
sont  approuvés,  el  l'Assemblée  donne  décharge 
leine  et  entière  au  Conseil  d'administration  dont 
les  pouvoirs  ont  expiré  le  31  décembre  1905. 

La  résolution  qui  précède  a  été  approuvée  par 
l'Assemblée. 


I*. 
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BILAN  AU  31  DECEMBRE  1905 

ACTIF 


1"  —  Établissement 

Apports  sociaux  en  1855  

Dont  à  déduire  : 
Transport  à  des  comptes  spéciaux  

DÉPENSES  DE  1856  A  1905 

Immeubles  acquis  par  la  Gie  

A  déduire  : 

Immeubles  et  terrains  provenant  des  usines  dé- 
saffectées  

Constructions  diverses  

Canalisation  

Conduites  montantes  

Concessions  et  usines  nouvelles  

Branchements  et  Compteurs  en  location  

Matériel  affecté  aux  charrois  

Matériel  et.  outillage  

Dépenses  immobilisées.— Frais  d'établissement. 

2°  —  Exploitation 
Charbons  approvisionnés,  coke,  goudron,  etc., 

en  magasin  

Approvisionnements  générau  

Fonds  en  comptes  courants  

Avances  sur  Titres  de  la  Co.n  agnie  

Caisse  

Portefeuille  

Abonnés  

Débiteurs  divers  (Comptes  couvants)  

Acheteurs  de  terrains  

Ville  de  Paris  (Compte  courant)  

Compte  d'avance  {Loi  du  21  Décembre  187>8).. . 

Dividende  payé  en  Octobre  1905  

Complément  d'amortissement  des  actions,  mis 
Actionnaires,  par  l'arrêt  du  Conseil  d'Etat,  du 


Etablissement 


49. 875. 00 J  » 
12.728.791  26 


19.969.C57  32 


2.043.962  23 


3] 


:  17. 146.208  74 


17.925.095  09 


120 

874 

218 

76 

48 

799 

359 

08 

40 

984 

991 

28 

6 

166 

045 

73 

54 

843 

003 

95 

1 

787 

629 

13 

3 

719 

19.-> 

03 

7 

347 

467 

31 

5.384.130  14  I 
2.7i9.742  13  S 


18.299.2i.0  05 
34.5D5  52 
3.185.87!)  15 
51. 046. 387  90 
14.949.324  53 
5.764.341  31 
18.9.^8  >» 
390.340  10 


8.163.872  27 


92.688.976  56 


à  la  charge  des 
12  Mai  1900  


247.037  50  ) 
3.953.292  59  S 


r    ..  ,      \  Actions  amorties   84.000.000  »J 

capital  •••}  Obligations  amorties   254.004. 189  15  j 

Ressources  prélevées  sur  l'exploitation  

S*  —  Exploitation 

Actionnaires  (dividendes  arriérés)  

Actions  à  rembourser  

Obligations  à  rembourser  

Intérêts  des  Obligations  

Fournisseurs  de  charbons  

Fournisseurs  de  matières  diverses..  

Ville  de  Pans  (Compte  de  provision)  

Créanciers  divers  

Créanciers  divers  (Compte  d'ordre)  

Caisse  d  Ésonomie  

Caisses  de  Retraites  et  Réserves  spéciale  (A).  

Solde  des  bénéfices  reportés  de  1904  au  crédit  des  Actionnaires. . 

Emprunt  1873  (Loi  du  21  décembre  1872),  Obligations  amorties 

Fonds  de  réserve  

Solde  en  Bénéfices  


338.004.189  15 
2.256.799  49 


16 


285.375 
4. 901. 0i  10 
16.932.000 

357.730 
1.132.575 

487.470  94 
2.755.042  92 
8.075.306  37 
15.033.376  57 

297.288  91 
6.046.040  81 

392.776  67 


(A)  En  outre  ces  caisses  possèdent  : 

1°  Les  Caisses  de  Retraites,  17.951  Oblig 

coûté  18.023.548  fr.  02  c. 
2°  La  Réserve  spéciale,  21.897  Ôbligatii 

coûté  23.455.034  fr.  87  c,  plus'  0. 

ble  30.380.034  fr.  87  c. 


ins  et  285.789  francs  de  Rentes  françaises  ayant 

et  419.216  francs  de  Rentes  françaises  ayant 
.000  francs  en  placements  temporaires,  ensém- 


339.593.214  38 


100.852.848  83 


7.500.000  » 
4.200.330  09 


452.146.^93  30 


340.250.988  04 


56.695.983  53 


7.500  000  »> 
2.000.000  » 
45.699.421  31 


452.146.393  30 


Résumé  des  comptes  d'exploitation 
au  31  Décembre  1905 


Fabrication 

Charbons  distillés  

Coke  pour  le  chauffage  des 
fours  et  Cornues  


Dépenses 

25.402.599  56 
5-61 1-894  60 


Gaz  en  magasin  au  31  Décembre  1904   

Service  des  usines 

Personnel  et  main-d'œuvre  .    5.865.4)9  50 

Entretien  des  usines,  fours  et 
cornues,  matériel, outil.  ...    2-0  3.819  27 

Frais  accessoires  de  distillât, 
et  frais  divers   1.634.087  94 

Matières  d'épuration  et  main- 
d'œuvre   42i.0S9  02 

Service  de  l'éclairage  cl  de 
la  canalisation 
Personnel,  Ingén.  et  Agents.   2. 5.31. 330  65 
Entretien  des  conduites   1. 333. 031  08 


31.017.494  16 
73.189  » 


9.953.455  73 


Entre  t.  des  ci 
Frais  divers, 
impression 
Travaux  <li 
gratuite  ch 


Dntantes. 
.,  timbres 


et  installât, 
s  abonnés. 


456.183  35 
613. .07  46 
582.663  59 


Administration  centrale 
Conseil  d'Administ.  (jetons 

de  présence   301.000  » 

Personnel   1.525.951  18 

Frais  divers  :  Frais  de  bureau, 

chauffage,  etc   631.018  08 

Servitudes,  accid.,  sec,  etc..  588.825  58 

Contentieux,  frais  jûdiciares.  05.812  28 

Débiteurs  dë  gaz  insolvables.  44.333  75 
Loyers,  assurances,  entretien 

,  des  bâtiments    339.380  78 

Etudes  et  expériences   283(999  60 

Charges  de  capital 

f        .  (Intérêts   830.740  ») 

"     ■ ls|lmorli  i«ai!..  !.  SO18.500  »    21. 753-240  » 


5.730.221  13 


3. 761. 267  23 


Annuité  de  fonds  d'amortis- 
sement des  Actions   '.87.457  41 

Charges  municipales 

Redevance  de  0,02  cent,  par 
mètre  cube  de  gaz   6  812.3  i  06 

Location  du  sous-sol   200  000  » 

Allumage,  extinction  et  entre- 
tien des  appareils  d'éclai- 
rage public,  déduction  faite 
de  la  rémunération  que 
paye  la  Ville  de  Paris  par 
appareil  et  par  jour   1.441  740  49 

Charges  envers  l'État 

impositions   1  1 43.874  40 

Subvention   6.  00  » 

Abonnem.  pour  timb.de  titres  03-571  H 


Caisses  des  retraites  el 
de  prévoyance 
Service  des  Pensions  et  pré- 
lèvements pour  leur  liqui- 
dation à  la  lin  de  la  Conces. 
Subvention  complémentaire 
à  la  Caisse  de  Prévoyance . . 


22.742.697  41 


8  454-  44  5 


1.213.443  91 


2.481.347  33 
453.535  23 


2.936.8-2  £6 
85.818.697  70 

BÉNÉFICES  DE  LEXERCICE  1913   45.299  450  72 

131. 17:. 138  42 

Py*o(Xii\t  s 

Vente  de  Gaz   106. 122. 878  46 

Gaz  en  magasin  au  31  Décembre  1905    7^.827  » 

Coke  de  cornues    15.450.9j9  91 

Goudrons   2.451.470  06 

Eaux  ammoniacales   2-862.691  14 

Location  de  compteurs  et  branchements, 

et  entretien  des  robinets   3.2SS  899  78 

Intérêts  de  fonds  et  Escomptes   1.122. 462  08 

131. 178. 138  52 


Répartition  des  Bénéfices 

Exercice  1905 
Le  solde   des  bénéfices  de 

l'Année  1905  est  de   45.299. 140  72 

A  ajouter  ; 
Bénéfices    renoues  de 

1904   5.3.513  98 

Solde  de  la  liquidation 
de  190J   123-433  o9 


45. 118.. 92  54 


399.980  59 

45.699.521  SI 

A  DÉDUIRE  : 

Somme  ;ï  réserver  pour  la  liquidât,  de  1904.      551. 31S  77 

Reste  

Prélèvement  de  la  Compagnie, 

conf.  au  Traité  av.  la  Ville   11.2.0.000  » 
Prélèvement  au  profit  de  la 

Ville  de  Paris,  destiné  à 

compl.  le  versem.  effectué 

par  la  Soc.  d'Éclair.,  Chauf. 

et  Force  motr.  en  compens. 

de  l'abaiss.  du  prix  du  Gaz 

dans  la  banlieue   248.102  .'4 


ReSIE   A    PARTAGER    PAR   MOITIE  ENTRE 

Ville  et  la  Compagnie  


M. 448. 102  54 


Ji3.7On.C00  » 

1*.  Part  de  la  Ville  sera  donc  de  16.850.000 
francs  +  248.102  fr.  54  =    17.093.102  54 

Sur  cette  part  il  a  été  prélevé,  à  titre  de  pro- 
vision, pour  les  charges  éventuelles  que  la 
Liquidation  pourrait  avoir  à  supporter  du 
i.  hel  de  l'Exploitation  qui  a  pris  tin  le  31  dé- 
cembre 1005,  ou  de  la  gestion  transitoire  de 

19è6  une  somme  de   3.250-000  » 

destinée  à  être  utilisée  par  la  liquidation 
jusqu'à  due  concurrence,  s'il  y  a  lieu. 

En  conséquence,  il  sera  versé  à  la  Ville,  à  titre 
d'acompte,  une  somme  de   13-84*.  102  54 

Part  des  actionnaires  : 

Prélèvement  ci-dessus   11.200-000  » 

La  moitié  des  bénéfices  à  par- 
tager  16.830.000  h 

Transport  au  crédit  des  Ac- 
tionnaires, en  exécution  de 
la  délibération  de  l'Assem- 
blée générale  du  23  mars 
1873   50-000  » 

Bénéfices  reportés  de  1904  au 
Crédit  des  Actionnaires. . .       3-2.7'fi  <ïï 


Prélèvement  de  1  fr.  par  action,  pour  la 

Réserve  spéciale  

Reste  

Sur  cette  ■part  il  a  été  prélevé,  à  titre  de  pro- 
vision, pour  les  charges  éventuelles  de  Ja 
liquidation,  une  somme  égale  à  celle  pré- 
levée sur  la  part  de  la  Ville,  soit  

En  conséquence,  il  sera  réparti  aux  Action- 


.492. 
336. 


776  67 
000  » 


28. 156.776  67 


3.250  000  - 
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naires  une  somme  de   24  906  7 (6  6/ 

Dont  a  déd  ire  :  Les  sommes  employées 
sur  le  prélèvement  ci-dessus  de  11. -200. 00!) 
francs  pour  dividende  et  intérêts  des 
actions  : 

1°  Premier  dividende  de 
12  fr.  50  c.  par  action  non 
amortie  pavé  en  octobre 
i9o:>  ..:   2i'.o:i7  50 

2°  Complément  d'amortis- 
sement des  actions,  mis 
à  la  charge  des  Action- 
naires par  l'arrêt  du  Con- 
seil d'Etat  dii  12  mai  1900     3 . 9ë3 ■  î*92  59 

4.200.330  09 

Rkste  a  distribuer...  20. "0 >. 446  58 
Dividende  complémentaire  de  61  fr.  par  action  20  496.000  » 


Solde  a  reporter  au  crédit  des  act;onnaires    210.440  58 


RAPPORT 

DE  LA 

Commission  de  vérification  des  Comptes 

COMPOSÉE  DE  : 

MM.  Jean  Rœderer,  rapporteur. 
Bertin, 
De  Cathcu, 

le  vicomte  Pierre  d'Indy, 
et  Widmer. 
Messieurs, 

En  exécution  du  mandat  que  vous  avez  bien 
voulu  nous  confier  dans  votre  dernière  Assemblée 
générale,  nous  avons  l'honneur  de  vous  soumettre 
notre  rapport  concernant  les  comptes  de  la  Com- 
pagnie pour  l'exercice  1905. 

Nous  avons  fait  porter  notre  examen  sur  le 
Bilan  au  31  décembre  1005,  sur  le  Portefeuille  à 
la  même  date,  sur  la  Caisse  des  titres,  ainsi  que 
sur  la  liquidation  de  la  Réserve  spéciale. 

Bilan 

1-  Comptes  de  premier  établissement 
Le  Passif  au  31  décembre  dernier  comprenait 
les  capitaux  produits  par  l'émission  des  actions, 
8i  millions,  et  des  obligations,  2ji.0J4.189  fr.  15, 
les  unes  et  les  autres  entièrement  libérées  et  inté- 
gralement amorties  à  la  c  ôture  de  l'exercice  1905, 
plus  une  somme  do  2.246.799  fr. .49  prélevée  sur 
les  produits  de  l'exploitation,  conformément  au 
vote  de  l'Assemblée  générale  du  29  mars  1900, 

soit  ensemble   340.250.988  Ci 

L'Actif  se  compose  : 

1°  Des  dépenses  au  31  décembre 

1904,  dont  il  vous  a  été  rendu 

compte  antérieurement. ...    339.157.334  76 

2°  Des  dépenses  effectuées  en 

1905,  qui,  déduction  faite  de  cer- 
taines rentrées  provenaut  surtout 

de  la  vente  des  terrains,  sont  de.  435.849  62 

3'  Da  solde  disponible   657.774  26 


Total  égal  à  celui  du  passif. .  3i0  250.988  6i 
Vous  savez,  Messieurs,  qu'aux  termes  d'une 
convention  pissée  le  12  janvier  dernier  entre  la 
Ville  de  Paris  et  votre  Comité  de  Liquidation, 
sous  la  réserve  de  l'approbation  par  les  pouvoirs 
compétents,  la  part  de  votre  Compagnie  dans  cet 
actif  de  premier  établissement  a  été  cédée  à  la 
Ville  moyennant  un  prix  de  90  millions. 

2'  Comptes  d'exploitation 

Les  Comptes  d'exploitation  de 
l'exercice  1905  se  soldent  par  un 
bénéfice  de  ,.    45.209.440  72 

A  ce  chiffre  s'ajoute  le  reliquat 
disponible  sur  la  somme  prélevée 
l'année  dernière  pour  la  liquidation 
définitive  de  l'exercice  1904   399. 930.53 

Du  total  de  ces  deux  sommes, 

soit..   45.699.42131 

si  l'on  déduit  d'une 
jjart  la  répartition 
■déjà  faite  en  octobre 
.dernier  (12  fr.  50  par 
action  non  amortie).  247.037  50 
3t  d'autre  part  le 
complément  d'amor- 
tissement des  actions 
mis  à  la  charge  des 
actionnaires  par  l'ar- 
rêt du  Conseil  d'Etat 

du  12  mai  1900   3.953.202  59 

 ■    4.200.380  09 


11  reste  comme  ressources  dis- 
ponibles de  l'exploitation  au  31 
décembre  1905    41.499.091  22 

En  y  ajoutant  le  montant  de  la 
.Réserve  statutaire   2.000.000  » 


et  le  solde  disponible  du  Compta 
d'établissement  arrêté  ci-dessus  à. .        657.774  26 

On  trouve  comme  ensemble  de 
ces  diverses  ressources   44.156.805  48 

Cette  somme  est  représentée 
comme  suit  par  l'excédent  de  l'Actif 
sur  le  Passif  : 

Actif.  —  Approvisionnements...  8.163.872  27 
en  diminution  de  6.433.2.32  fr.  95 
sur  le  chiffre  du  31  décembre  1904, 
par  suite  surtout  de  la  réalisation 
intégrale  du  stock  des  cokes  et 
aussi  de  la  mise  en  réforme  d'ob- 
jets inutilisables. 

Clisse   3.185.879  15 

Fonds  en  compte  courant   18.299.200  05 

en  augmentation  de  10.899.200  fr.  42 
sur  le  chiffre  correspondant  de 
l'exercice  précédent. 

Portefeuille   50.0i6.337  90 

Divers  débiteurs  (abonnés,  ache- 
teurs de  matières,  etc.)   28.657.509  46 

Total  de  l'Actif   108.352  818  83 

Passif.  —  fn'érêts 
et  amorlissements 
restant  à  payer  au  31 
décembre  1905  (y  com- 
pris l'échéance  du 
1"  janvier  1906; ....  22.476. 105  » 

Divers  créanciers 
(fournisseurs,  entre- 
preneurs, Caisse  des 
retraites,  caufionne- 
ments,  etc.J   41.719.878  35 


64.195.983  35 


La  différence  entre  l'Actif  et  le 

Passif  est  de   44.156.865  48 

chiffre  égal  à  celui  des  Ressources. 

Résultats  de  l'exploitation 

La  progression  des  recottes  du  gaz  a  atteint 
près  clé  4  millions  ;  mais  elle  a  été  partiellement 
compensée  par  la  baisse  des  prix  du  coke  et  des 
goudrons.  D'autre  part,  les  dépensas  ont  aug- 
menté par  suite  de  la  plus  forte  production.  Tout 
compte  fait,  les  bénéfices  de  l'exploitation  ont 
atteint,  ainsi  qu'il  est  dit  ci-dessus,  la  somme  de 
45.299.440  fr.72,  en  augmentation  de  1.973.673  fr.  04 
sur  les  bénéfices  réalisés  par  l'exercice  1904. 

Mais  ces  bénéfices  ne  sont  pas  entièrement  dis- 
tribuâmes. Indépendamment  de  la  réserve  habi- 
tuelle qui  est  faite  chaque  année  pour  liquider 
définitivement  l'exercice  clos,  reserve  qui  est  fixée 
pour  1905  à  551  318  fr.  77,  il  y  a  lieu,  spéciale- 
ment cette  année,  de  pourvoir  aux  aléas  in ,-vi- 
tables  que  comporte  la  liquidation  d'une  affaire 
aussi  importante  que  noire  industrie.  Le  Co- 
mité de  Liquidation  estime  qu'une  somme  de 
6.500.000  francs  e;t  nécessaire  pour  cet  objet.  Ce 
prélèvement  s'ajoutera  aux  autres  ressources  de 
la  Liquidation  dont  le  solde  sera  ultérieurement 
partagé  entre  la  Ville  et  l'es  actionnaires. 

Dans  ces  conditions,  le  dividende  à  répartir  sur 
les  bénéfiefs  de  l'exercice  1905  a  été  fixé  à  61  fr. 
par  action  de  jouissance,  ce  qui,  avec  l'acompte 
de  12  fr.  50  payé  en  octobie  dernier  aux  actions 
non  amorties,  porte  le  dividende  des  actions  de 
capital  à  73  fr.  50. 

Portefeuille 

Cet  article  du  bilan  comprend  les  valeurs  dans 
lesquelles  il  est  fait  emploi  des  fonds  provisoire- 
ment disponibles.  Son  montant,  au  31  décembre 
1905  était  de  50.046.387  fr.  90. 

Ainsi  que  nous  l'avons  fait  remarquer  l'année 
dernière,  le  paiement  des  intérêts  des  obligations, 
le  remboursement  de  ces  titres  et  des  actions  ont, 
dès  le  mois  de  janvier  1906,  réduit  notablement  ce 
compte,  qui  diminuera  encore  à  partir  d'avril  par 
suite  du  paiement  du  dividende  et  de  la  part  reve- 
nant à  la  Ville  de  Paris. 

Le  choix  des  titres  et  des  effets  qui  composent 
cet  important  portefeuille  est  une  preuve  de  la 
prudence  avec  laquelle  votre  Conseil  a  géré  vos 
intérêts. 

Caisse  des  titres 

Les  dossiers  individuels  contenant  les  Actions 
et  Obligations  de  la  Compagnie,  qui  ont  donné 
lieu  à  la  délivrance  de  certificats  nominatifs  ou 
qui  sont  sorties  aux  tirages  d'amortissement,  les 
registres  et  les  fiches  sur  lesquels  sont  suivis  les 
mouvements  de  ces  titres  sont  organisés  avec  le 
plus  grand  soin.  Les  vérifications  d'épreuve  aux- 
quelles nous  avons  procédé  ont  constaté  la  concor- 


dance absolue  entre  le  contenu  des  dossiers  et  les 
registres. 

Réserve  spéciale 

Vous  vous  rappelez,  Messieurs,  que  cette  ré- 
serve a  été  instituée  en  1*75  et  formée  au  moyen 
d'un  prélèvement  de  1  fr.  par  action  ;  vous  on 
avez  d'ailleurs  connu  chaque  année  le  mode  de 
placement  et  l'accroissement  par  les  Rapports  an- 
nuels de  votre  Conseil. 

Au  31  décembre  1905  cette  Ré- 
serve s'élevùt  â   34.116.257  33 

Elle  comprenait  des  valeurs  (renies 
sur  l'Etat  français,  obligations  des 
grandes  Compagnies  de  Chemins 
de  fer  français)  ayant  coûté 
23.455.034  fr.  87  et  des  placements 
temporaires  pour  0.925.01 10  francs. 

Le  suiplus,  soit  3.736.222  fr.  46 
provenant  de  remboursements  de 
titres  amortis  à  la  fin_  de  l'année, 
était  représenté  par  des  espèces  en 
caisse. 

Les  valeurs  ont  été  réalisées  dans 
le  courant  des  mois  de  janvier  et 
de  février  1906,  à  des  conditions 
avantageuses,  puisque  malgré  la 
baisse  de  la  Rente  française,  leur 
vente  a  laissé  par  rapport  aux  prix 
d'achat  une  plus-value  do   401.302  53 

D'autre  part,  l'encaissement  des 
coupons  de  janvier,  la  prime  de 
remboursement  de  200  obligations 
Paris-Lyon-Méditerranée  sorties  au 
tirage,  et  les  intérêts  courus  ou  à 
courir  jusqu'au  5  avril  prochain 
s'élèvent  à   271.:', SU  60 

Le  total  de  la  R:serve  spéciale 
se  trouvera  être  à  c^tte  date  de          3S.-783.929  46 

La  part  revenant  à  chacune  des  336.000  actions 
de  jouissance  est  dmc  de  103  fr.  538.  Le  Comité 
de  Liquidation  a  décidé  de  distribuer  cette  somme 
à  la  même  époque  que  les  bénéfices  do  l'exercice  1905. 
Conclus'on 

En  résumé,  Messieurs,  votre  Commission  vous 
propose  d'approuver  les  comptes  au  31  décem- 
bre 1905. 

Elle  doit,  avant  de  terminer,  remercier  MM.  les 
membres  du  Comité  de  Liquidation,  M.,.le  Direc- 
teur et  M.  le  Sous-Directeur,  ainsi  que  les  chefs 
des  services  financiers  pour  îe  très  obligeant  con- 
cours qu'ils  nous  ont  fourni  pendant  tout  le  cours 
de  nos  vérifications. 

D'autre  part,  nous  sommes  assurés.  Messieurs, 
d'être  les  interprètes  (le  vos  sentiments,  en  expri- 
mant ici,  au  moment  où  nous  vous  rendons 
compte  du  dernier  exercice  de  la  gestion  normale 
de  la  Compagnie  Parisienne  du  Gaz,  votre  recon- 
naissance aux  membres  de  votre  Cinseil  ainsi 
qu'à  la  direction  et  au  p "rsonnel  administratif, 
qui,  à  travers  des  difficultés  que  vous  n'avez  pas 
oubliées,  ont  su  sauvegarder  vos  légitimes  inté- 
rêts, tout  en  assurant  d'une  manière  irréprocha- 
ble un  important  service  public.  405 

La  Compagnie  des  Wagons-Lits,  d'accord  avec 
la  Compagnie  de  l'Est,  vient  d'inaugurer  un  nou- 
veau service  de  Wagons -Lits  entre  Paris  et 
Carlsruhe,  dans  le  sens  de  l'aller,  et  Heidelberg 
et  Paris,  dans  le  sens  du  retour. 

Ce  service,  qui  assure  à  Oos  une  excellente  cor- 
respondance pour  Baden-Baden,  est  paiticulière- 
ment  apprécié  des  voyageurs  se  rendant  à  Stras- 
bourg. 

Aller 

Paris  (Est)   Départ,  10  h.  20  soir. 

Avricourt   Départ,    5  h.  32  matin. 

•Strasbourg   Arrivée,  8  h.  30  matin. 

—  Départ,    8  h.  54  — 

Oos   Arrivée,  9  h.  58  — 

Baden-Baden..  .      Arrivée,  10  h.  13  — 

Oos   Départ,  10  h.  01 

Carlsruhe   Arrivée,  10  h.  33 

Retour 

Heidelberg   Départ,     8  h.  35  soir. 

Carlsruhe   Arrivée,    9  h.  27  — 

—  Départ,    9  h.  35  — 

Oos    Arrivée,  10  h.  04  — 

Baden-Baden   Arrivée,  10  h.  17  — 

—  ...      Départ,    9  h.  54  — 

Oos   Départ,  Kl  h.  06  — 

Strasbourg   Arrivée,  10  h.  00  — 

—    Départ,   11  h.  20  — 

Avricourt   Départ,  minuit  01 

Paris-Est   8  h.  40  matin.  416 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


SOCIETE  FRANÇAISE 

DES 

PYRITES  DE  HUELVA 

Société  Anonyme 
au  capital  de   6,000,000  de  francs 
Siège  Social  : 
à  Paris,  28,  rue  de  Chàteaudun 

Conformément  à  l'article  27  des  statuts,  mes- 
sieurs les  actionnaires  sont  convoqués  par  le  Con- 
seil d'administration  en  Assemblée  Générale 
ordinaire  pour  le  mercredi  30  mai,  à  4  heures 
de  relevée,  au  siège  social  à  Paris,  28,  rue  de 
Chàteaudun. 

ORDRE  DU  JOUR  ! 

1°  Rapport  du  Conseil  d'administration  sur 
l'exercice  1905; 

2°  Rapport  des  commissaires  sur  les  comptes 
présentés  à  l'assemblée  ; 

3°  Approbation  des  comptes  et  fixation  du  di- 
vidende; 

4°  Nomination  des  commissaires  des  comptes 
pour  l'année  1906. 

Tout  porteur  ou  titulaire  de  20  actions  a  le 
droit  d'assister  à  cette  assemblée  ou  de  s'y  faire 
représenter  par  un  actionnai  •  •  ayant  lui-même  le 
droit  d'y  être  admis.  Les  propriétaires  d'un  nom- 
bre inférieur  de  20  actions  peuvent  se  réunir  pour 
former  ce  nombre  et  se  faire  représenter  par  l'un 
d'eux. 

Les  propriétaires  d'actions  au  porteur  devront 
déposer  leurs  titres  dans  les  caisses  désignées  à  cet 
effet,  quinze  jours  au  moins  avant  la  date  desdites 
assemblées. 

Les  cartes  d'admission  sont  délivrées  au  siège 
social,  tous  les  jours  non  fériés,  de  2  à  4  heures, 
sur  la  production  d'une  pièce  établissant  que  le 
dépôt  des  titres  qui  y  donnent  droit  a  été  effectué, 
soit  au  siège  social  de  la  Société,  23,  rue  de  Chà- 
teaudun, soit  : 

A  la  Banque  de  France, 

Au  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris, 
Au  Crédit  Lyonnais, 
A  la  Société  Générale. 
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SOCIÉTÉ  DES 

MINES  DU  BOU-THALEB 

Société  anonyme  au  capital  de  3.750.000  francs 
Sicr/e  social:  27,  rue  Laffittc,  à  Paris 

Avis  aux  Actionnaires 

MM.  les  Actionnaires  so  it  convoqués  en  assem- 
blée générale  ordinaire  pour  le  mercredi  6  juin,  à 
3  heures,  au  Siège  social,  27.  rue  Laffittc,  à  l'effet 
d'entendre  les  rapports  du  Conseil  d'administra- 
tion et  des  commissaires  sur  les  comptes  de  l'exer- 
cice 1905;  les  approuver,  s'il  y  a  lieu;  fixer  le 
dividende  à  distribuer  et  procéder  à  la  nomination 
du  ou  des  commissaires  chargés  de  vérifier  les 
comptes  de  l'exercice  1906. 
"Pour  assister  ou  se  faite  représenter  à  l'assem- 
blée, les  actionnaires  propriétaires  de  dix  actions 
au  moins  devront  avoir  justifié  Seize  jours  avant 
la  réunion,  du  dépôt  de  leurs  titres  dans  l'un  des 
E'ablissements  ci-après: 

Au  Siège  social,  27,  rue  Laffitte  : 

Au  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris  ; 

Au  Crédit  Lyonnais; 

Au  Crédit  Industriel  et  Commercial; 

Au  Crédit  Foncier  et  Agricole  d'Algérie; 

A  la  Compagnie  Algérienne; 

A  la  Société  Générale; 

A  la  Banque  Française  pour  le  Commerce  et 
l'Icd  istrie, 

ou  dans  l'une  des  agences  des  Etablissements  dé- 
signés ci-dessus. 

Les  certificats  de  dépôt  d'actions  émanant  des 
Sociétés  de  crédit,  Maisons  de  Banque,  Officiers 
ministériels  seront  assimilés  aux  litres  déposés  en 
vue  d)  l'assemblée  et  en  tiendront  lieu. 
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SOCIETE  GÉNÉRALE 

Pour  favoriser  le  Développement  du  Commerce 
et  de  l'Industrie  en  France 


Chemins  de  fer  de  Paris-Lyon-Méditerranée.  — 
Fête  de  .l'Ascension. 

A  l'occasion  do  la  Fête  de  l'Ascension,  les  cou- 
pons de  retour  des  billets  d'aller  et  retour  délivrés 
à  partir  du  22  mai,  seront  valables  jusqu'aux 
jdefniers  trains  de  la  journée  du  29  mai  1£Ô6. 
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RAPPORT  DU  CONSEIL  D'ADMINISTRATION 
A  l'Assemblée  Générale  ordinaire  des  actionnaires 
du  30  mars  1906 
EXERCICE  1905 
Messieurs, 

Dans  notre  rapport  du  29  mars  1905  nous 
vous  avons  présenté,  indépendamment  de  nos 
comptes  annuels  un  tableau  faisant  ressortir 
les  augmentations  considérables  de  tous  nos 
services  dans  les  dix  dernières  années. 

L'année  1905,  dont,  conformément  à  l'arti- 
cle 26  des  statuts,  nous  vous  apportons  les 
résultats,  marque  un  nouveau  progrès  dans 
le  mouvement  des  opérations  traitées  par  la 
Société  Générale. 

Comptes  généraux 
Caisse 

Mouvement  général  de  la  caisse  en  1905  : 

Administration  centrale, 
bureaux  de  quartier  et  agen- 
ces de  province   Fr.    65.099.296.264  01 

Mouvement     moyen  par 

jour  (1)    216.997.654  21 

Augmentation  du  mouve- 
ment général  de  la  caisse  Fr.  11.297.490.503  88 

Augmentation  du  mouve- 
ment moyen  par  jour   37.658.301  68 

Portefeuille 
Nombre  d'effets  Sommes 
Mouvement  général  : 
Ad-mi  nistration 
centrale,  bureaux 
de     quartier  et 
agences    de  pro- 
vince   46.131.373   20.485.931.897  23 

Mouvement 
moyen  par  jour...       153.771        08.286.439  65 

Augmentation  du 
mouvement  géné- 
ral du  portefeuille     2.577.269     1.736.578.500  01 

Mouvement 
moyen  par  jour...  8.591         5.788.595  » 

La  moyenne  des 
effets  ressort  à 
440  francs 

Effets  remis  à  rencaissement  par  les  clients 
Total  des  remises  : 

Nombre  d'effets  Sommes 

A  d  m  inistration 
centrale,  bureaux 
de     quartier  et 

agences  de  pro- 
vince   5.743.864     2.457.0OO.399  05 

Movenne  des  re- 
mises par  jour  ...        19.146         8.190.001  33 

Augmentation  du 
mouvement  géné- 
ral des  effets  re- 
mis à  l'encaisse- 
ment                             669.066  785.421.678  92 

Augmentation 
du  mouvement 

moyen  par  jour...          2.231  2.618.072  27 

Solde  du  portefeuille  au  31  décembre  1905 

Effets  sur  Paris   Fr.  115.635.210  22 

—  la  province    234.083.473  72 

—  l'étranger    66.772,766  16 

Fr.       416.491.450  10 

Différence  sur  le  solde  du  Portefeuille 
au  31  décembre  1904 

Augmentations  Diminutions 
Effets     sur  Pa- 
ris  Fr.  >>  56.352.576  10 

Effets     sur  la 

province    »  23.716.529  17 

Effets  sur  l'étran- 
ger   2.679.670  22  » 

2.679.670  22  .  80.009.105  27 
Différence  en  faveur  de  1904  .  77.389.435  05 

(1)  Les  mouvements  moyens  sont  calculés 
sur  300  jours  non  fériés. 


Encaissement  de  coupons 

Montant  des  coupons  en- 
caissés : 

Administration  centrale, 
bureaux  de  quartier  et  agen- 
ces de  province   Fr.       665.429  492  37 

Mouvement  moyen  par  tri- 
mestre   166.357.373  09 


Augmentation  du  mouve- 
ment général  des  encaisse- 
ments de  coupons   54.604.355  56 

Augmentation    du  mouve- 
ment  moyen    par  trimestre       13.651.088  89 
Ordres  de  Bourse 

Ordres  Sommes 

Ordres  de  Bourse  au  comp- 
tant exécutés  en  1905  : 

A  d  m  inistration 
centrale,  bureaux 

de     quartier     et      ,  T, 
agences    de  pro- 
vince   797.394     2.555.681.694  35 

Mouve m  e  n  t 
moyen  par  jour  ...  2.657         8.518.938  98 


Augmentation  du 
mouvement  géné- 
ral des  ordres  de 

Bourse    15P.  393       668.721.150  67 

Augmentation  du 
mouvement  moyen 

par  jour  '  521  8.518.938  98 

Comptes  de  chèques  et  comptes  à  disponibilité 
Comptes  Sommes 

Solde  de  ces  comptes  au  31 
décembre  1905  : 

A  d  m  inistratio» 
centrale,  bureaux 
de  quartier  et 
agences  de  pro- 
vince   138.238       291.151.636  66 


Le  solde  des  comptes  de 
chèques  au  28  février  1906 
est,  tant  à  Paris  que  dans  les 
agences,  de   Fr.       309.308.351  15 

Le  nombre  des  comptes  de  chèques  s'est 
augmenté,  en  1905,  de  8.767  comptes. 

Mouvement  général  des  comptes  de  chèques 
en  1905  : 

Administration  centrale,  bureaux  de  quar- 
tier   et    agences    de  pro- 
vince  Fr.     6.313.461.389  03 

Mouvement  moyen  parjour        21.044.871  29 


Augmentation  du  mouve- 
ment général  des  comptes  de 

chèques    1.145.915.174  22 

Augmentation    du  mouve- 
ment moyen  par  jour   3.819.717  25 

Dépôts  à  échéance  fixe 

Dépôts  en  cours  au  31  dé- 
cembre 1805   Fr.  126.016.100  » 

Dépôts  en-  cours  au  31  dé- 
cembre   1904  :   124.922.300  » 


Augmentation  en  1905  de  Fr. 


1.093.800  » 


Le  solde  du  compte,  au  28 
février  1905,  est  de    124.804.800  » 

Pendant  l'exercice,  nous  avons  encore  aug- 
menté notre  réseau  pour  nous  rapprocher  au- 
tant que  possible  de  notre  clientèle. 

Nous  avons  ainsi  fondé  en  province  une 
agence  à  Aubenas,  vingt-cinq  bureaux  ratta- 
chés :  à  Ambert,  Les  Andelys,  Arcachon,  La 
Bassée.  Bellegarde,  Charmes,  Le  Creusot,  Co- 
min.es,  Denain,  Gisors,  Lunéville,  Mayenne, 
Pont-à-Mousson,  Pont-de-Beauvoisin,  La 
Réole,  Revel,  Romorantin,  Royan,  Sancoins, 
Saint-Dizier,  Saint-Girons,  Tullins,  Vals-les- 
Bains.  Valognes.  Villedieu-les-Poèles. 

Nous  avons  créé  à  Paris  cinq  bureaux  de 
quartier  plus  un  bureau  spécial  de  change, 
3,  rue  Halévy,  et  dans  la  banlieue  deux  bu- 
reaux :  Bouig-la-Reine  et  Colombes. 

Notre  organisation  s'étend  donc  aujourd'hui 
sur  483  villes  de  province,  y  compris  les  bu- 
reaux rattachés,  bureaux  hebdomadaires  ou 
bi-hebdomadaires  ;  elle  comporte,  en  outre,  à 
Paris,  trois  succursales,  45  bureaux  de  quar- 
tier, 30  agences  de  banlieue,  soit  au  total 
561  guichets.  (A  suivre.)  410 


BOURSE    DE  PARIS 


H  as  « 
£     as  - 
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NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1905 


30 
déc. 
1905 


MINES  D'OR  SUD-AFRiCAINES 


13 

750 

000 

25 

BuffelsdoornEstate  New. 

143.75 

15 

9 

6 

6 

25 

•> 

75 

3 

375 

000 

25 

Champ  d'Or  

19 

8 

50 

9 

7 

25 

0 

75 

8 

750 

Onu 

25 

Durban  RoodepoortDeep 

1000 

65 

50 

50 

37 

Sfl 

35 

50 

31 

18 

750 

000 

25 

The  East  Rand  propriet.  Mines 

237 . 50 

194 

152 

.ii , 

132 

127 

119 

50 

,  2 

250 

000 

25 

330 

498 

484 

51.1 

479 

479 

468 

14 

000 

1,1)11 

25 

French  Rand  

47 

57 

50 

36 

25 

30 

50 

28 

24 

50 

5 

000 

000 

25 

Geldenhuis  Estate  

145 

114 

50 

109 

50 

99 

75 

97 

50 

94 

25 

000 

000 

25 

A.  Goerz  et  C°  

68.50 

69 

75 

50 

40 

50 

37 

36 

6 

250 

000 

25 

Kleinfontein  (New)  

170 

51 

25 

41 

5(1 

42 

25 

41 

25 

38 

50 

300 

ouo 

25 

69 

38 

18 

25 

13 

12 

50 

12 

50 

18 

750 

000 

25 

Langlaagte  Deep  

80 

64 

51 

48 

48 

45 

12 

500 

000 

25 

Langlaagte  Estâtes. . . . 

120 

82 

72 

69 

50 

66 

50 

63 

275 

000 

25 

May  Consolitated  

93 

90 

25 

77 

68 

75 

68 

•.>;, 

65 

75 

7 

500 

11(10 

25 

175 

66 

50 

69 

50 

65 

65 

65 

400 

Q00 

25 

865 

234 

177 

50 

161 

50 

158 

150 

68 

750 

01  ni 

125 

Robinson  Gold  

125 

230 

50 

210 

207 

50 

206 

50 

202 

125 

000 

000 

125 

Simmer  and  Jack  (act.  nouv.). 

(anc.  340 

41 

75 

37 

50 

36 

25 

32 

50 

3 

125 

000 

25 

Transvaal  Gold  Fields. 

55 

50 

43 

35 

32 

50 

29 

50 

400 

000 

25 

Village  Main  Reef  

196 

132 

103 

110 

107 

50 

105 

2 

000 

oon 

25 

Wemmer  

262 

154 

139 

130 

132 

123 

50 

4 

000 

01 10 

25 

Western  Kleinfontein. 

75 

12 

11 

6 

6 

25 

10 

625 

ooo 

25 

West  Rand  

85 

38 

25 

50 

16 

17 

15 

50 

100 

000 

25 

77.50 

18 

50 

8 

25 

6 

6 

6 

H  sa 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOLURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1905 


30 
déc. 
[905 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMERICAINES  ET  DIVERSES 


15.000.000 
98.750.000 
40.000.000 
20.000.000dr 


Uruguay  

De  Beers  (Diamants).. 
Huanchaca  (Argent)  . . 
Laurium grec  (plomb  etarg.) 


40 

18.50 

12 

12 

414 

435 . 50 

J55.50 

m 

50 

79 

140.50 

128.50 

127 

39.50 

68.75 

64.75 

66 

15 
1  \  i 
121.50 

66.50 


COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10.000.000 
87.500.000 


125.000 
500.ÙHO 
500.000 
500.000 
750.000 
500.000 
50.0QO.OOO 
12.50IJ.0IJ0 


Bechuanaland  Exploration. 
Brit.Sth.  Afric.  (Chartered) 

Cassinga  

Goldfields  Consolitad.  ordin. 
Henderson  Transv.  Estate 
Kokumbo  (Cote  d'Ivoire) 
Oceana  Company. . . . 
Mossamédés  (Cie  de) 
Mozambique  (Cie  de) 
Randfontein  Estâtes 
Transvaal  Consolidated 


2 

50 

25 

50 

22 

17. 

17 

50 

17 

125 

50 

44. 

',,1 

42 

4Î 

30 

27 . 25 

50 

23 

22 

112 

50 

163 

50 

141 

120 

114 

50 

108 

125 

40 

22 

11. 

li 

25 

14.25 

30 

18 

ÎÔ 

7 

8 

8 

107 

50 

33 

50 

29.25 

27 

24 

50 

24.50 

25 

13 

50 

10.25 

9. 

25 

9 

25 

9 

27 

50 

26.50 

22. 

75 

22 

50 

22 

16 

25 

62 

50 

51.75 

47. 

25 

45 

43 

84 

54 

61 

59 

25 

57 . 50 

BOURSE   DE  LONDRES 


NOMS 

DES 

de  Pilons  | 

CLOTURE 

SEMESTRIELLE 

26 

il.  1906 

COMPAGNIES 

30  ■ 

juin 
1905 

30 
déc. 
1905 

<  i 

U  E 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (Dislrict  du  Wilwalersrand) 


275.000 
435.000 
434.450 
200.000 
550.000 
187.250 
82.000 
1.360.000 
225.000 
500.000 
300.000 
120.000 
275 . 000 
125.000 
300.025 
848.730 
90.000 
900.000 
560.000 
300.000 
200.000 
300.000 
150.000 
160.000 
500.000 
600.000 
125.000 
111.864 
50.000 
100.000 
523.895 
231.250 
325.000 
351.269 
470.000 
550.001 
400 . 0ÙU 
711 
288.750 
949.620 
325.000 
100. 000 
!  200.000 
450.000 
450.000 
300 . 000 
165.000 
448.989 
o  500.000 
■j  "270. 00( 
i  >  750.000 
900.000 
425.000 
100.000 
700.000 
540 . 000 
250.000 
400.000 
400.000 
80.000 
196.775 
352.083 
860.000 


I 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Buffelsdoorn  

Consolidt  Deep  Levels... 

Chimes  Exploration  

City  and  Suburbain  

Cornet  (New)  

Grœsus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef  

Driefontein  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep... 
East  Rand  Prop.  Mines. . 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef. . . 

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (Witwatersrand)  

Lancaster  

Langlaate  

Langlaate  Block  B  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated. 
May's  Consolidated  (New 

Modderfontjin  

id.  Extension. 

Meyer  and  Charlton  

Nigel  

Nigel  Deep  

Nourse  Deep  

Primrose  (New)  

Princes  s  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  t  

Rietfontein  (New)  

Robinson  

Robinson  Deep  

Bose  Deep  

Salisbury  (New)  

Simmer  (New)  

Treasury  

United  Mil.  Rf.  Roodept 

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef  

Wemmer,  

West  Rand  Mines  

Witwatersrand  Deep  . . . 

Wolhuter  

Worcester  


On 


1  20 


Ht 


5  13/16 

2 

15/16 
15/16 

9/16 

3/4 

7/8 
5  3/8 
2  7/16 

1  1/4 
15  1/8 
13 

4  3/16 
4  1/2 

2  1/2 
7  11/16 

20 

5  11/10 

2  5/16 

2  1/2 
4  1/2 
9  3/4 

1/8 

2 

î  1/16 
4  1/8 
7  3/8 

4 
3 

1  3/4 

3  3/4 

2  1/8 

4  9/16 
1  1/2 

3  1/4 
3/4 

1  3/8 

1  1/2 

3  9/16 
9  5/16 

2  3/16 
5 

2  3/8 
3/4 

4  1/4 

2  9/16 

1  1/8 
9  5/16 

2  1/2 
1  7/8 
9  1/8 

5  7/16 

1  1/2 
1  5/8 

3  1/16 

3  11/16 

5  1/4 

6  1/4 

1  11/16 
3  13/16 

2  11/16 
5/8 


i  15/16 
1  1/4 
11/16 

7/8 
5/16 


4  11/16 

2J3/4 

13 
11  1/2 
3  5/16 

3  3/4 
1  15/16 

6  3/16 
19  1/4 

5  1/4 
1  0/10 

2 

4  3/8 

7  3/4 
3/16 

1  9/16 
3/4 
3  1/4 

3  1/2 
3 

1  3/4 

2  5/8 

1  11/16 

3  7/8 
3/4 

2  13, 16 
1/2 

1  3/16 
1  1/16 

3  1/16 
7  3/8 

1  7/16 

4  1/2 

2  3/4 
1/2 

3  1/2 
2  3/4 

5/8 

7  3/16 
2  1/8 

8  3/8 

5  1/8 

4  3/8 
1  3/8 

1  1/2 

2  1/2 
2  1/2 

2  7/8 

4  1/8 

5  1/2 
15/16 

3  7/16 
2  3/4 

5/8 


4  1/8 

1  1/8 
7/16 
11/16 

1/4 
7/16 
7/8 

4  3/8 

2  1/8 

1  1/4 
12  1/4 
12  1/2 

2  1/8 

3  5/8 
1  1/3 

5  3/16 
18  3/4 

5  1/8 
1  1/4 

1  9/16 
3  15/16 
7 

1/8 

1  3/16 
11/16 

6  1/4 
3 

2  5/8 

1  3/4 

2  1/8 

1  11/16 

3  3/16 
1/2 

2  11/16 
7/16 

1  1/8 

13/16 

2  3/4 
7  1/8 

1  1/4 

4  3/8 

2  5/8 
3/8 

3 

2  9/16 
1/2 

6  3/8 
1  7/8 

1  15/10 
8  1/8 

5  1/16 
4  1/4 
1  1/8 
1.  7/16 
1  1/2 
1  7/8 

2  15/16 

4  3/8 

5  3/8 
11/16 

3  7/16 
3  5/8 

5/8 


4 

3  7/8 
1 

1  1/16 

7/10 

7/ir 

11/16 

1/2 

1/4 

1/4  ■ 

7/.16 

3/8 

7/8 

7/8 

4  1/4 

4  3/16 

2  1  10 

o 

1  1/4 

11/4 

12 

12 

12  1/4 

12 

2  1/16 

2 

3  1/2 

3~3/8 

1  3/8 

1  3/16 

5 

4  15' 16 

19 

18  3/4 

5 

5 

1  1/8 

1 

1  9/16 

1  1,2 

3  7/8 

3  13/16 

6  3/4 

6  3/4 

1/8 

1/8 

1  3/16 

1  5/16 

11  10 

5/8 

2  5/8 

2  1/2 

6  1/4 

6  1/4 

3 

2  5/8 

2  5/8 

1  3/4 

1  11/16 

0 

1  13/16 

fil/ 16 

1  5/8 

3  5/10 

3 

7/16 

7/16 

2  5/8 

2  9/16 

7/16 

7/16 

1  1/16 

1 

13/16 

13/16 

2  11/16 

2  11/16 

6  13/10 

6  1/2 

1  3/10 

l  1/8 

4  1/2 

2  5/8 

4  3/8 

3/8 

2  3/8 
5/16 

2  7/8 

2  1/2 

2  7/16 

7/16 

7/16 

6  1/4 

6  1/16 

1  13/16 

1  3/4 

1  7/8 

1  15,  16 

8  1/8 

8 

5  1/16 

4  15/16 

3  7/8 

1  1/8 

1 

1  7/16 

1  3/8 

1  3/8 

1  3/S 

1  7/8 

1  7/8 

2  13/16 

2  13/16 

4  1/4 

4  1/8 

5  1/4 

5  1  S 

11/16 

11/16 

3.  3/8 

3  5/16 

3  9/16 

3  3/8 

5/8 

1/2 

NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 


30 
dé 

10 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


350 
1 .  102 

400 


2.000 
1.250 

200 
400 
466 
670 
1 .207 
100 

751 

300 
604 
930 
197 


iKiii 

500 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.  000 

.000 
.50" 
.000 
.000 
.077 
.000 
.  225 
.000 
.  130 


Anylo-French  Expl... 
Barnato  Consolidated 

Bechanaland  

Chartered  (Bnti.  li  S.  A  G" 
Charterland  Golfields 
Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def 

Id.    6  %  Préférence  

Id.  5  l/i  %  Debentures 
Johannesburg  Estâtes.. 
Mashonaland  Agency. . . 
Matabele  Gold  Reefs  &  C' 

Mozambique  C"  

Oceana  Consolidated. 
Rhodesia  Exploration 
Rhodesia  Goldfields.. 
Transvaal  Consolidt. 

Id         Gold  Fields. 
Id        Gold  Mining  Estât 
Willoughby's  Consol 
Zambesia  Exploring . 


3  1/8 
2  5/16 
1 

15/16 


107 

1  7/16 
13/16 
3/0 

1 

1  7/16 
3  3/S 

3/16 
3  1/4 

2  1/4 

1  7/16 
10/0 
1  9/16 


2  7/16 

13/16 
1  3/4 


105  1 
t  1/4 
11/lf 
16/6 
1  1/8 

1  1/4 

2  5/8 
4/6 

2  1/16 
1  3/4 
1  5/16 
li  o 
1  5/16 


1  3/4 

5/8 
1  11/16 

1/4 
4  3/4 

21/6 
103  1/2 
1  1/4 

1/2 
13/0 
15/16 

1  1/16 

2  3/8 
3/0 

2  5/!6 
1  5/16 
1  1/2 
11/0 
1  5/16 


1  7/8 
1  11/16 

5/S 
1  5/8 

1/4  ' 
4  9/16 
21/6 
103  1/2 

1  1/4 
1/2 

13/0 
7/8 

1 

2  7/16 
3/0 

2  5/16 
1  5/16 
1  7/16 
10/6 
1  1/4 


1  11/16 

1  3/4  I 
1/2 

1  9/16 

1/4 
4  5/16 
23/0 
103  1/2 
1  3/16  i 
1/2 
12/6 
7/8 
19,0 

2  3/S 
2/6 

2  3/S 
11/4 
1  7/16  1 
10/0 
1  1/4 


COMPAGNIES  DIVERSES 


1.250 

(Hiii 

1 

Exploration  C°  (New)  

11/16 

7/8 

1 

1 

1 

2.682 

396 

1 

Johannesbg.  Cons.  Inv. . . 

2  3/8 

1  5/8 

1  3/8 

1  5/16 

1  1/4 

500 

000 

1 

Id.         Waterwks . 

2  1/16 

2  1/16 

2 

2 

•2  1/16 

250 

(JHO 

1 

Id.         Tramways . 

3/4 

3/4 

*3/4 

3/4 

3/4 

L.000 

000 

10 

National  Bank  S.  A.  R  

17  1/2 

14. 3  i 

15  3/4 

15  3/4 

15  3  4 

200 

000 

1 

New  African  Company. . . 

1  9/16 

1  3/8 

1  5/16 

1  3/16 

1  1/8 

3.000 

000 

1 

Robinson  Bank  

1  3/8 

1  1/4 

l  1  i 

I  1/4 

1  1/4 

250 

ooo 

I 

S.  African  Gold  Trust  

5  1/16 

3  5/8 

3  1/8 

3 

2  15/16 

500 

1 101 , 

1 

Tati  Concession  

1/2 

7/16 

3/8 

3/8 

3/8 

450 

000 

1 

Transvaal  Coal  Trust  

2  9/16 

1  13/16. 

1  5/8 

1  9/16 

1  1/2 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.000 
250.000 
280.665 
1 .000.000 
200.000 
91 .000 
960.000 
1 12.000 
320.000 


721.500 
3.018.055 
3.283.020 

105.250 
1.000.000 


Great  Boulder  Prop. . 
Lake  View  Consols  . . 
Lond.  &  W.  Aust.  Expl 

Mount  Morgan  

West  Austr.  Goldfields 

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Propriet 

South  Kalgurli  

Waihi  


24/0 

23/0 

23/9 

23/9 

23/3 

1 

1  1/2 

1 

1 

1 

•7/6 

14  0 

11/6 

11/6 

11/6 

2  7/8 

2  7/8 

3  7/8 

3  7/8 

3  13  16 

2/6 

5/16 

1/6 

1/6 

1/6 

1/2 

9/16 

3/8 

6/6 

6/0 

45/6 

2  3/16 

3  9/16 

3  5/8 

3  11/16 

1  3/16 

1  1/16 

1  5/16 

1  5/16 

1  5/16 

15/16 

6  1/16 

7  7/16 

7  7/16 

7  11/16 

MINES  DE  DIAMANT 


Consolidt.  Bultfontein. 

De  Beers  ordinaire  

Id.    5  %  Debenture... 

Griqualand  West  

New  Jagersfontein  Def 


29  6 

28,0 

28/0 

28/0 

28,0 

10  1  2 

17 

5  1„ 

17  5/8 

17  5/81 

106 

107 

105 

105 

105  | 

•  7  5/8 

7  5/16 

7  5/16 

7  5/16 

7  9/16 

7  1  2 

7  9/16 

S  7/8 

8  5/S 

8  5/8  i| 

L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


MARCHE     OFFICIEL     IDE  PARIS 

Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


(CAPITAl 

nominal 


Millions 

32222 
3712 
25934 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


MOL 

66" 
I  1 1 

778 


Nombre 
de  Titres 


385.516 
852.6(30 


56.428 
108.150 


410.582 
153.842 
1035470 

40.519 
228.122 
i69.520 


664.598 
409.538 


385.450 


773.497 

51 10 

l 103661 

500 

779.870 

500 

1768989 

500 

1)70.889 

500 

£oo 

479. 197 

r.i  ><  > 

484 . 295 

500 

492. 194 

;  ni 

599.440 

r .  »  n 

201 

147.597 

200 

1 164644 

H  >i  ii 

176. 194 

50i 

104.61 1 

'lin 

46.643 

S7î 

82.500 

1000 

25 .  m  ii  i 

500 

40.000 

500 

50.000 
300 . 00U 

500 

60 . 000 

51  n  i 

101  LOI  m 

10(1. O' 10 

500 

60 . 000 

500 

500.000 

51  n  i 

1 1  ii  i .  i  h  10 

51  II  i 

100.000 

lui  LUI  ni 

.Mn 

240.  W  m 

501 

80.  ' 

501 

40.000 

50C 

30.000 

500 

40.000 

50C 

57.921 
374.582 
60.000 
52.490 
101.311 
178.2 
49.540 
486.05' 
497.14 
86.853 
111.715 
1869320 
1961490 
132.680 
1377.656 
147.331 


B ENTES  FRANÇAISES 


Intérêts 
en  1904 


Cours  comp.  juill 
Ï903~^~Ï9oT 


3  % 


1  Tonne.  I 
  (  Conipt.t 

3  %  Amortissable  j 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpt. 
Annam  et  Tonkin  2  %  %  ■■■ 

(gar.  France)   Tenue. 

Madagascar  2  V%  gar.  Fr.  Cpt. 
Indo-Chine  3 '/,  %  


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1865  4  %  

1 869  3  %   

1871  3  %   

—  quarts  

1875  4  %  

1876  4  %  

1892  2  %  %  

quarts  

1894-96  2  %  %  

quarts  

1898  2  %   

quarts  

1899  2  %  

quarts  

1904  2  %  %  (210  fi-:  [.fiscs,. . . 

Cinquièmes  »  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 

Communales  1879  2.60  %.. 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  

Foncières  1883  3  %  

1885  2.60  %  

Communales  1891  3  %  

1892  -J.  i 

Foncières  1895  2.60  %  

Communales  1899  2.00  %.. 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p5) 

Bons  de  ÎOO  fr.  1887  

18S8  

Banque  hypot.  de  France 
1881 

Immeubles  de  France  ... 


SOC.  DE  CREDIT  FRANC. 

(actions  a  terme) 

Banque  de  France  nom.... 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique 
Compagnie  Algérienne  . . 
Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
Créd.  F.  et  Ag.  d'Alg.  250  f.  payes 
Crédit  Foncier  de  France 
Crédit  Indust.  et  Comm.. 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  

Soc.  Foncière  Lyonnaise. 

Société  Générale  

B.Frsep'  leConv&rindus"1 
Banque  Union  Parisienne 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  .... 
Banque  de  l'Algérie  


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(act.  et  obl.  au  comptant) 


ooo 


;,oo 
500 
500 


Act.  Bône-Guelma  

Obi.  3  %. . . 

Act.  Départementaux  . . . 
Obi.      —       3  %  titres  bleus 

—  — ;       3  %  titr.  rouge 
-   Économiques  3  %  . . 

Act.  Est-Algérien  

Obi.  3  %.  .. 
Act.  Est  

—  —  de  jouiss  

Obi.    —  52-54-56  5  %  

—  T-  3  %  '  

—  —  3  %  nouv  

—  -  2  %  %  

—  —  Ardennes  3  %  

—  Gr .-Ceint,  de  Paris  3  % 


15  . 

2  50 
2  50 
7  50 


20 


3 
20 
20 
10 

2 
lo 

2 
10 

2  50 

10 

2  50 


50 


50 


96  8: 
98  . 


Cours  de  clôture  (1906) 


481  .. 
81  24 
501  .. 


Ooo 
442 
413 


560 
558 
379 


378 


414 


100 


478 
399 


79  75 


.',05 


372 


372 


443  .. 
00  50 


444 

399 


122 
139 


135 

'.  i 

50 

12 

50 

38 

27 

50 

12 

50 

27 

13 

is 

40 

50 

0 

15 

15 

62 

10 

a.  c 

K 

43  81 


00 
1115 
414 
700 
600 
490 
690 
617 
805 
1110 
85 
325 
623 
198 

192 
30 


1 10 

138 


3820 
1 160 
430 
730 
I  ou 

000 
620 
780 
1 1 25 
91 
313 
624 
220 
550 
140 


710 
447 
680 


435  .. 

423 

710  .. 

070 

448  .. 

440 

910  .. 

887 

417  .. 

390 

660  • . 

453 

45  i 

455  . . 

449 

673 
444 
680 


0  avril. 

3  niai 

to  mai  ' 

98  42 

99  95 

00  12 

98  85 

98  80 

99  .. 

98  20 

98  80 

98  70 

170 

479 

480 

80  50 

81  10 

o.»  /U 

82 

483  .. 

484  .  . 

476  50 

r./.Q 

551 

553 

450 

456 

408  25 

408  •  • 

îoii  r>t  i 

106  25 

106  25 

566 

T>66  51 1 

568  . . 

3Ô5  .  . 

:;sï  5n 

384  75 

100 

99  50 

100  1 

382 

386 

98  75 

*  qQ     -'  j  j  ! 

432 

435 

437 

1 1 1 

112 

1 1 l  50 1 

424 

429 

429 

Uni  ;.n 

K>7 

107 

43*2 

431 

43!  ; 

85  7* 

8S  75 

86  25 

401  50 

i04  75 

40  i 

isi  r.ii 

49 1  50 

490 

50*1 

509  50 

504 

4C*8 

503 

448  . . 

44  7 

447  . . 

478 

482 

482 

il  H  1 

40 1  - . 

10 1  o0 1 

4  /  * 

/■«'ï 

4")  8 

488  . . 

'.SI)  . 

'lISS    ,  . 

483  26 

485  .  - 

494  .. 

494  .. 

495  . 

66  . . 

66  • . 

70  .  . 

Go  . . 

-0/  aé' 

o79  . . 

4r! 

4o  *  DU 

i'O 

' .'  ' 

tv  1 

*  *    '  i 

132  •  - 

i  en 

160  -  - 

158  •  ■ 

4000  .. 

1015  .. 

4010  . . 

157i  .. 

1595  .. 

'.580   .  . 

478  .. 

170  .  . 

188  .  ■ 

O00 

910  . . 

910 

64 1 

64  /  .  . 

497  .  . 

710  ' 

710 

671 

cl  '  ' 

m38 

QO-  ' 

1 164 

135 

1 107 

136 

1 167 
138 

333 

337 

340 

olfi 

64  7 

047 

»60 

8?9  '  ' 

81*^ 

0A9 

004 

68  5C 

72 

1325 

1320 

1316 

708  . 

701  . 

702  .. 

444  2; 

.152  7; 

>  452  . . 

741  . 

695  .. 

443  5( 

)  444  . 

438  .. 

440  . 

442  . 

449  . 

446  . 

434  .. 

726  . 

735  . 

725  .. 

418  . 

454  . 

453  .. 

940  . 

940  . 

910  .. 

437  . 

437  . 

415  .. 

665  5 

)  665  . 

666  •  • 

459  . 

461  . 

462  50 

453  . 

461  . 

460  •■ 

427  . 

428  . 

427  50 

453  . 

456  . 

456  .. 

.    453  . 

Nombre 
de  Titres 


800.000 
202.334 
274.545 
145.163 
44.246 
16.  136 
1878541 
,0027  IN 
326.238 
81 .32 
232.92O 

'3.686 
i2. 336 
2865609 
.  587 
154.389 
1 10.027 
.634 
.366 
816t 
1425406 
1717: 
250.818 

180391 

ÎOSO'-C 

io.èi 

28 .005 
179.318 
146.50 

48.553 
149.371 


74.33 
60.000 
7 1 . 55: 
40.001 

su . 000 
I 20 . 000 

13. 

20. 
On  1.000 
•ji  11 1 .  oui 

62 . 060 

64.000 
100.7 

57 . 50C 
lui',  .111:11 

00,0011 

16.000 
11.001 

125 .000 
50 . 000 
40.000 

13630C0 
208.850 
100.000 

lo.ooo 
Il  10.  Ol  III 
70. 121 
80.000 
01.000 
00.000 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Intérêts 


Act.  Lyon  

Obi.    —    3  %  1855  

—  —   Bourbonnais  3  %... 

—  —   Dauphiné  3  %  

—  —   Genève  57  3  %  

—  —   Méditerr.  52-55  3  %. 

—  —    3  %  fusion  anc  

—  —   3  %  fusion  nouv.... 

—  -   2  %  

-    Vict.-Emm.  62  3  %. 

Act  Midi  

Obi     —     3  %  

—  —     3  %  nouv  

Act  Nord  

Obi      -   3  %  

—  —   3  %  nouv  

—  —   2  %  %,  j.  avr.  et  oct. 

—  Nord-Est  franç.  3  %  

Act  Orléans  

—  —  jouiss  

Obi.      -      3  %  

—  —      3  %  1884  

—  —      2  %  %  1895  

—  Grand  Central  3  %  1895. 

Act.  Ouest  

Obi.     -  3%  

—  ^     3  %  nouv  

—  -     2  %  %.....  

Act.  Ouest-Algérien  

Obi.  3  %  

—  Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Act.  Sud  de  la  France  

Obi.  3.%... 
Act.  Métropolitain  de  Paris. 


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 

Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Comp"  Générale  des).. 
Comp.  Générale  du  Gaz.... 
Comp.  Paris,  du  Gaz  jouiss. 

C"  Gle  Transatlantique  

Messageries  maritimes  ... 
Omnibus  de  Paris  

—  —     jouiss  .  •  • 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer... 
Tramways  Est-Parisien.. . . 
Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw. 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction.. 
Aguilas  (Compagnie  d').  •■• 

Électro-Métallurgie  

Malfinado  (Mines  d')  

  —  jouiss 

Mines  d'or  (Cie  Française)  . 
Métaux  (Cie  Française  des). 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 

la  Russie  méridionale  

Canal  interoc.  Bons  à  lots  1889 
Canal  maritime  de  Suez. . . 

—  parts  de  fond 

Dynamite  (Soc.  Centrale  de) 

Etabliss.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  

Proc.  Thomson-Houston. . . 

Raff.  et  Sucrerie  Say  

Téléphones  (Soc.  Indust.  des) 


Capital  ou 
Nnnih.de  Titres 


5897S 1 . 

9.121. 
87.698. 
324306. 

4.823. 
IS.38S. 

8.613. 

57. 
:îi:,::s2. 

761. 
105000. 
4.607. 
55.971. 
29.393. 
671830. 


051  ï 
700  £ 
.500  ï 
200  fl 
300  1 
200  î 
700  f 
310  oh 
000  f. 
850  ol 

ooo  r. 

240  f 
960  f 
580  £ 
400  f 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre2  %  %  (ch.  fixe  25  lïo) 
Argentine  4  %  1896. . . . 

—         4  %  1900.... 
Autriche  4  %  or  (ch.  fixe  2  f.  50) 
Brésil  4  %  %  1888   

—  4  %  1889  

—  5  %  1898  

Bulgarie  5  %  1896  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894   

Egypte  (Daira-Sanieh  4  %). 

—  (Unifiée  7  %)  

—  (Privilégiée  3  !4  %) 
Espagne  4  %  Extérieure... 


Cours  comp.  juill. 


Cours  de  clôture  (19 


en  1904 

1903 

1904 

26  avril 

3  mai 

10  n 

55 

1420  . ■ 

1315  . . 

1399  . . 

1400  • . 

1340 

15 

449  . . 

451 

15 

454  ■  ■ 

451  . . 

450  • . 

455  50 

45o 

15 

450  . . 

15 

450  . . 

453 

1  r-> 

450 

454  50 

15 

456  •  • 

452  . . 

458 

462 

Y.'. 

15  . . 

452  •  • 

448  . . 

454  . . 

454  50 

450 

12  50 

412  ■  • 

420  . . 

417 

420 

15  .. 

454  .'. 

50  .. 

1190 

1160  .. 

1170  .. 

1190  .. 

1Ï70 

15 

452  •  • 

448  . . 

457  . 

451 

15 

449 

448  . . 

451 

455 

452 

65 

1860 

1745  . . 

1845  . • 

1854 

1811 

15  .. 

469  . . 

466  .. 

467  50 

468  .. 

466 

15  .. 

465  .  ■ 

459  .. 

468  .. 

470  .. 

468 

12  50 

422 

417  .. 

420  75 

419 

450  50 

454  50 

59  . . 

1490 

1418  .. 

1450  .. 

1462  .. 

1425 

44  .. 

1040  .. 

995  .. 

1040  .. 

1026  .. 

1010 

15  .. 

459  .. 

454  .. 

457  .. 

462  .. 

457 

15  .. 

454  .. 

448  .. 

454  . . 

458  50 

456 

12  50 

411  .. 

418  .. 

416  50 

417 

15  .. 

457  .. 

457 

38  50 

900  .. 

852  . . 

890  .. 

900  .. 

890 

15  .. 

453  .. 

448  . . 

453  . . 

454  50 

452 

15  .. 

450  .. 

445  . . 

449  . 

451  .. 

447 

12  50 

409  . 

410  .. 

25  .. 

630  . . 

615  . . 

647  .. 

655  . . 

15  . . 

442  .. 

438  . . 

450  .. 

450  .. 

453 

448 

9  .  . 

207  .. 

227  . . 

277  .  . 

277  . . 

15  .. 

425  . . 

422  . . 

441  .. 

440  .. 

435 

15  .  . 

610  . . 

531  . . 

532  . . 

540  . . 

53  i 

17  50 

3137 

345  . . 

351  . . 

350  . . 

28  50 

(715  .. 

615  .. 

631  .. 

650  .. 

640 

79  .. 

1980  .. 

1868  .. 

2000  .. 

2025  . . 

2020 

32  50 

598 

600  . . 

706  .  . 

710  . . 

701 

67  50 

487 

465  . . 

329  .  . 

325  . . 

329 

1 17 

162  . . 

197  . . 

195  . . 

203 

10 

180 

224  . . 

292  . . 

292  . . 

288 

665 

540  . . 

906  . . 

965  • . 

1006 

275 

192  . . 

530  . . 

575  . . 

618 

4  5C 

80 

102  . . 

163  . . 

162  . . 

164 

10 

192 

212  . . 

277  . . 

281  •  • 

"284 

62  . . 

30  . . 

47  .. 

47  50 

46 

27  50 

529  .. 

552  .  . 

617  .  . 

619  .. 

60i 

10  .  . 

175  .. 

183  .. 

215  . . 

214  .. 

201 

163  .. 

180  . . 

210  .  . 

250  .. 

236 

19 

9  5C 

16  . . 

15 

'9  1] 

190  . . 

140  .. 

170  '.. 

169  .. 

160 

274  .. 

244  .. 

351  .. 

352  .. 

360 

17  5( 

515  . . 

583  .. 

668  .. 

680 

280  .. 

325  . . 

439  .. 

440  .. 

440 

4  .. 

90  .. 

82  .. 

72  .. 

70  25 

72 

25  .  . 

475  .. 

480  .. 

540  .. 

543  .  • 

545 

420  . . 

495  .. 

488  .. 

489  .. 

475 

128  .. 

106  .  . 

119  .. 

119  .. 

119 

139  60 

3925  .. 

4105  . . 

4432  .. 

4462  .. 

4495 

64  56 

1750  .. 

1883  .. 

1975  . . 

1999 

30  .. 

024  .. 

592  .  - 

598 

604 

10  .. 

135  . 

156  . . 

240  .. 

243  .. 

243 

30  .. 

590  . 

526  .. 

489  .. 

503  .. 

493 

25  .. 

025  . 

690  .. 

750  .. 

7r>3  .. 

738 

50  . 

915  . 

890  .. 

340  .. 

335  .. 

305 

16  5C 

315  . 

283  .. 

348  .. 

2  50 
4  . 
4  . 
4  . 
4  50 
4 


3  50 
4 


93  25 
80  20 
79  20 
102  80 
82  65 
77  25 

102  75 
431 

103  20 
82 
95  25 

102  40 
106  50 
102  60 
90  35 


90  40 
85  30 
85  20 

100 
83  50 
78  15 

104  20 

431 
93  50 
77 
88  60 

102 

106  35 

101  90 
87  60 


90  50 
94  05 
94  .. 
98  75 

87  80 

482 

78  50 
94  25 


107  25 
lût  75 
94  10 


90  05 
95 
94  30 
98  9 

91  .. 
87  80 

104  .. 

484 
94  50 
79  50 
94  35 


107  50 
102  .. 
94  42 


90 
95 
95 
99 
93 
89 
103 
487 
95 
83 


106 
102 


TABLEAU  D'ENSEMBLE 

Prix  comparés  des  principales  Marchandises  et  Valeurs  françaises 
Situations  comparées  des  principaux  chapitres  du  Bilan  de  la  BANQUE  DE  FRANCE,  de  l'Escompte 

et  de  la  Circulation  fiduciaire  de  l'Europe 


MARCHANDISES,  VALEURS 

MOYENNES  ANNUELLES 

PRIX  DE  CLOTURE  OU  SITUATIONS  HEBDOMADAIRES  (le  Jeudi) 

ou 

SITUATIONS 

1901 

1902 

1903 

1904 

1905 

8 

Mars 

15 

Mars 

22 
Mars 

29 
Mars 

5 

Avril 

12 
AT  il 

19 
Avril 

26 
Avril 

3 
Mai 

10 

Mai 

PAIN  ET  CÉRÉALES  (Paris) 

Francs  ] 

francs 

Francs 

francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Pain  (Taxe  officieuse)...  le  kil. 

Farine  fleur  de  Paris  100  kil. 

—    (toutes  marques).  — 
Blé  100  kil. 

0  31 

25  89 
27  85 
20  29 
15  20 
19  9i 

0  32 
28  37 
30  03 
21  88 
15  39 
19  31 

0  36 

31  08 

32  39 
22  87 
15  91 
15  64 

0  34 
29  63 
32  66 
22  15 
15  28 
15  08 

0  36 
30  59 
32  98 
23  52 
15  71 
18  24 

0  36 
30  12 
33  19 
23  87 
15  50 
20  37 

0  36 
30  37 
33  83 
24  12 
15  50 
20  62 

0  36 
30  37 
33  83 
2i  12 
15  25 
23  87 

0  36 
29  87 
34  47 
23  87 
15  12 
22  25 

0  36 
30  12 
33  83 
23  87 
15  511 
21  37 

0  36 
31  12 
33  83 
23  87 
13  25 
21  37 

0  36 
31  37 
33  83 
23  87 
15  » 
21  12 

0  36 
30  37 
33  83 
23  87 
15  » 
20  50 

0  36 
30  62 
33  83 
23  87 
15  25 
20  12 

0  36 
30  3) 
33  83 
23  62 
15  ■ 
20  37 

FOURRAGES  (Paris) 

Paille  100  kil. 

6  81 
12  34 

c  77 
10  86 

K  fil 

8  62 

M  1Q 
O  ou 

9  04 

8  £5 

fî  fin 
.)  ou 

9  20 

f"i  fin 

0  ou 
9  20 

fi  fin 

.)  ou 
9  20 

^  fin 

O  OJ 

!)  23 

"  en 
0  ou 

9  20 

fi  fin 

.>  Ou 

9  20 

*i  ftn 
o  ou 

9  20 

r;  fin 
9  30 

"1  fin 

0  OU 

9  30 

fi  on 
9  30 

VIANDE  (a  La  Villette) 

1  40 
,i  ni 
1  91 

1  98 
1  39 

1  OU 

1  oO 

2  10 
1  44 

1  38 
-i  il 

1  92 
1  27 

i  il 
1  to 

1  89 
1  22 

1  34 
i  i\ 

1  81 

1  33 

1  4  ' 

ci  on 
_  i 

2  10 
1  6J 

1  '  6 
■>  l  (i 

.110 

2  10 

1  to 

1  -k\J 
L  IO 

2  20 
1  60 

1  ^n 
- >  in 

2  20 
1  65 

l  'Ln 

1  -iU 

0  i  n 

1  1U 

2  20 
1  68 

i  trt 

1  40 

0  1  fi 

1  lu 

9  10 
1  56 

1  'iiï 

1  40 

•)  -l  n 

£  lU 

2  10 

1  55 

1  iî. 

1  -*  * 

•>  in 
1  10 

2 10 

1  58 

1  'l'j 

•>  in 

1  1U 

2  m 

1  62 

1  1  l 

2  10 

2 10 

1  62 

SUCRES  ET  DIVERS  (Paris) 

Sucre  blanc  n°  3  100  kil. 

—   raffiné  1 le  qualité  .  — 

Alcool  3/G  Nord  hectol. 

Fécule  100  kil. 

Huile  de  colza   — 

lin   — 

Suif   — 

26  03 
100  37 
28  29 
22  97 

fil  Ci-) 
il  16 

64  iy 

22  18 
94  81 
31  38 
25  18 
59  76 

70  Si7 

72  99 

25  47 
82  » 
42  52 
33  91 
51  97 
53  16 
68  07 

29  47 
61  77 
43  61 
34  48 
47  83 
40  24 
59  27 

32  44 
66  20 
45  16 
31  41 

41  61 
61  90 

25  . 

55  50 
39  25 

3  i  50 

56  » 

4  i  2.5 
65  » 

25  37 
57  » 
40  25 
31  » 
56  25 
46  75 
65  » 

25  62 
57  50 
10  75 
31  » 

57  » 

/.fi  7E1 
hU  IO 

65  50 

25  37 

57  50 
39  62 
31  » 

58  25 

Afi  9", 

66  » 

25  62 
57  » 
39  62 
31  » 

0 1  uO 

A7  0e; 
66  50 

25  87 
51  » 
40  12 
31  » 
Vi  -'"i 

ftM  l'\ 

66  30 

25  75 
57  » 
40  25 
31  » 

OO  IO 

.o  s- > 

66  50 

23  37 
57  » 
39  87 
31  n 
0 1  ou 

43  " 

tiG  50 

25  » 
57  » 
41  25 
31  » 

•JO  00 

66  50 

25  • 
37  » 
42  25 
31  .< 
00  — 0 
w 

+0  » 
66  » 

VINS  (Paris) 

Vins  de  soutir.  )  La  pièce  de  225  lit. 
Bordeaux  ord.  >    fût  et  droits 
Màcon  ordin..)de  régie  compris. 

91  » 
134  58 
130  n 

86  87 
131  75 
131  75 

98  61 

148  » 
148  » 

100  » 
149  50 
149  50 

85  ti8 
137  » 
137  a 

85  » 
125  » 
125  » 

S5  » 
25  » 
125  « 

85  » 
125  » 
125  <> 

85  » 
125  » 
125  » 

85  » 
125  » 
125 

85  » 
123  » 
125  » 

85  » 
125  » 
125  « 

85  » 
125  » 
125  » 

85  » 
123  » 
125  » 

83  » 
125  » 
125  » 

DIVERS 

Coton  Louisiane              50  kil. 

Laine  Buenos-Ayres  100  kil. 

Soie  grège  Cêveniies  lr  ordc  11/1 :  le  kil. 

Cacao  Haïti  100  lui. 

Riz  Rangoon   — 

Caoutchouc  le  kilo. 

MÉTAUX  (Paris) 

OO  II 

43  50 
39  24 
156  » 
24  20 
17  62 
7  47 

Oo  OO 

137  17 
47  57 
36  60 

133  35 
23  1S 
18  27 
7  03 

74  93 
153  15 
53  72 

O-k  1-t 

128  83 
24  33 
21  » 
7  93 

10  01 

155  40 
46  92 
44  42 

123  14 
24  7/ 
19  90 
8  48 

fiO  Ml 
O.S  OO 

181  50 
47  91 
47  » 

118  » 
24  88 
IN  15 

9  47 

69  » 
195  » 
49  50 
5U 
114  » 
25  25 
19  50 
10  18 

67  37 
197  » 
49  50 
47  50 
114  » 
25  25 
19  50 
10  18 

70  'Ï7 
1  *  '  0  1 

196  50 
49  5'i 
47  75 

114  » 
25  25 
19  50 
10  18 

"7->  O'i 
t<)<)  M) 

53  » 
47  » 
111  » 
2  i  25 
19  50 

10  18 

/  1    O  i 

lô^  *;n 
i  yo  ou 

50  » 

4î  25 

114  » 

25  25 

19  50 

10  18 

•o  » 

10".  "Jl 

J.l. l  ou 
5(1  -> 
47 

114  » 
25  25 
19  50 
10  18 

Il  o  i 

uni  ".n 

UO  00 

50  » 
47  50 
m  » 
25  25 
l!l  5:1 
10  13 

i  1  £D 
lui  n 

50  » 
47  » 
114  . 
25  25 
10  5  1 
10  25 

53 

46  75 
lit 
25  25 
19  50 
10  25 

il  10 

Ofl  1 
l  " 

50  » 
65  75 
114  » 
21  i  5(1 
1'.)  5  1 
9  M 

Cuivre  (Chili  l'°  marq.)..  100  kil. 

Plomb   — 

F'er  (Marchand)   — 

Acier  (Rails)   — 

CHARBON  DU  NORD 

177  57 
315  49 
37  31 
47  69 
19  05 
19  14 

138  63 
321  64 
33  58 
49  80 

16  8! 

17  58 

152  61 
339  81 
34  52 
57  02 
16  62 
18  ■■ 

154  12 
339  97 
35  Oi 
60  98 
16  50 
18  » 

182  23 
385  43 
40  26 
69  27 
15  83 
18  50 

207  25 
438  » 
46  50 
69  » 
17  » 
19  » 

208  75 
439  •> 
56  » 
67  75 
17  " 
19  " 

209  50 
443  » 
^6  50 
70  50 
17  » 
19  " 

213  50 

445  » 
46  25 
70  » 
17  " 
19  » 

21  "  5'J 
448  50 
46  2i 
70  » 
17  » 
19  » 

219  50 
457  50 
45  75 
70  50 

18  « 

19  50 

2'0  » 
462  » 
15  5(1 
71  25 
20  « 
L9  50 

220  » 
47  0  75 
5  1 
71  i5 

20  » 

19  to 

■■■Il  23 

'  16  5  1 

72  5:) 
20  » 
19  50 

AS  75 

5.(0  .".0 
46  75 
72  50 
90  - 
19  L0 

Tout-venant  sur  bateau  (tonne). 

18  92 

17  25 

17  » 

15  92 

16  » 

19  » 

19  25 

19  75 

20  25 

20  50 

20  50 

21  51! 

20  50 

20  50 

2 1  50 

MARCHÉ  FINANCIER  (Paris) 

COURS 

3  %  Perpétuel  

101  21 

3796 
675 
1037 
1048 
2124 
1669 
3713 

100  59 
3792 
737 
1058 
1041 
1906 
1483 
3923 

98  11 

97  54 
3818 
698 
1126 
1157 
1761 
1353 
4209 

99  42 
3806 
717 
1130 
1 104 
1816 
1390 
4461 

99  47 

99  70 
400O 
715 
1143 
1551 
1850 
1405 
41l5 

99  32 
3975 
718 
1176 
1571 

18  i 
1407 
4i88 

99  05 
4U65 
723 
1153 
156 
1845 
14"l) 
4447 

99  07 
(.005 
7J0 
1 1 70 
1580 
1845 
L410 
4435 

99  02 
W25 
715 
1169 
1571 
1841 
1402 
4428 

SH  75 
4053 
718 
1153 
1557 
1827 
1396 
4410 

98  92 
4030 
710 
1164 
1574 
1845 
1399 
4432 

99  05 
V 145 
705 
1167 
1584 
I  SS  i 
1405 
4462 

9^  12 
4049 
710 
1167 

lo*.9 

1SI1 

1310 

4495 

Banq.de  Paris  etl5ays-Bas  — 
Compagnie  du  Nord....  — 

—         P.-L.-M   — 

Suez   — 

3790 
719 
1110 
1106 
1832 
1421 
3905 

3900 

71  i 

1138 
1561 
1867 
1405 
4370 

BANQUE  DE  FRANCE 

SITUATIONS 

Million 
de  fr. 

Million 

de  fr. 

Million 
defr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fi . 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Miilioi 
,1c  11. 

Million 
de  fr. 

4.162 

4.310 

4 

2!  855 

'l  Mil 

',  71  I 

4  "8*J 

4-779 

2^955 

4  81S 
2*989 

4-116 

2.548 
1.111 

540 
452 

2.492 
1110 

688 

4  ■  983 
2^564 

1.135 
2-S92 

4.7'7 
2 '895 

t  •  l  t 

4  •  o_.  » 

1711 

-k  ■  11  1 

fiOO 
i-OMl 

1.106 

1.111 

1.102 

fi  'd\ 

1.053 
8^0 
484 

1.018 

Mo 

2.901 
1.051 
77  * 
S85 
535 
187 

2.923 
1.0  M 
804 
479 
600 
194 

2.925 
1.051 
S!  1  '■ 
504 
562 
135 

2  959 
1-050 

OOO 

484 
559 
173 

MJ5i  ) 
0 1  i 

485 
572 
184 

2.990 
1.055 
1  -025 

1 .057 
1-158 

2.949 

1  .01,11 

8*  1 
506 
696 
157 

Portefeuille  escompte  

DvSS 

459 
429 
165 

Comptes  courants  particuliers  . . 

ni  i  itp  rnii i'-"i  1 1 1  il  1 1  rP  ri m' 

491 
514 
133 

493 
157 

503 
549 
202 

484 

310 

248 

513 
113 

484 

584 
163 

452 
797 
222 

512 
746 
169 

FÇPnMPTF  nFFIPlFI    FN  FIIRfiP- 

TAUX.  % 

0/ 

/o 

7o 

% 

% 

% 

% 

% 

Â 

A 

A 

A 

/O 

A 

% 

% 

Escompte  à  la  Banque  de  France . . 

—  d'Angleterre 

—  —  d'Allemagne 
— il'Autr-Hongrii 

—  de  Belgique 

—  —  de  Hollande 

—  —  d'Italie  

—  —   de  Russie. . 

—  aux  Banques  Suisses. . 

3  » 

3  72 

4  10 

4  08 
3  28 

3  23 

5  » 
5  67 

4  » 

3  <■ 
3  33 
3  32 
3  55 
3  » 
3  » 
5 

5  07 

■4  » 

3  » 
3  75 
3  84 
3  50 
3  17 

3  40 
5  » 

4  65 
4  06 

3  » 

3  30 

4  22 
3  50 
3  o 

3  2i 

5  » 
5  37 

4  05 

3  » 
3  - 
3  81 
3  70 

3  18 
2  ON 
5  » 
5  li'i 

4  05 

5  >> 

4  » 

5  ■> 
4  50 
4  » 

3  » 
,'i  » 
8  » 

4  50 

3  » 

4  » 

5  » 
4  50 

4  » 

3  • 

5  » 
8  » 

4  50 

3  » 

4  » 

\  50 

4  » 

3  » 

o  » 

5  » 

4  50 

3  » 
4'  •< 

4  50 

4  -i 

3  . 

5  » 
S  » 

4  50 

3  » 

3  50 

I  50 

4  » 

o  » 

5  ■> 
8  » 
4  50 

3  » 

3  50 

4  50 

4  » 

5  » 
8  » 
4  50 

3  » 

3  50 

4  50 

4  »> 

3  p 

5  » 
7  50 

4  50 

3  » 

4  53 
4  » 
3  » 

3  » 
7  M) 

4  5  • 

3  » 

4  » 

5  » 
i  59 

4  > 

3  50 

5  " 
7  50 

4  53 

3 

4  a 

4  50 
4  » 
3  50 

*  59 

BANQUES  EUROPÉENNES  D'ÉMISSION 

SITUATION  AU  31  UECEMURE 

Miilioi 
de  fr. 

Miilioi 
de  fr. 

Millioi 
de  fr. 

Miilioi 
de  fr. 

Miilioi 
de  fr. 

Miilioi 
de  fr. 

Miilioi 
de  fr. 

Miilioi 
de  fr. 

Miilioi 
de  fr 

Miilioi 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 

de  ir. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Circulation  fiduciaire  totale — 
Kncaisse-or  

15.708 
8.770 
2.725 
55,8 

16.215 
8.752 
2. 821 
53,9 

16.539 
8.995 
2.930 
54,3 

17.349 
9.811 

2- 753 
56,5 

18.086 
10.101 
2.  "SI 

55,8 

17.959 
10-149 
2.791 

56.5 

17., S('„N 
10.J25 
2-817 
57.2 

17.901 
l(l.22o 

2.835 
57,1 

18. i~3 
10.C21 
2.797 
54,2 

18.36(1 
10.027 

2.79S 
51.6 

18.256 
ÎK985 
2.Ï91 
L4,6 

18-147 
M. 1117 

2.81 1 
55.2 

18.21" 
10.083 

18.211 
'l  9m, 

2- 836 
54,8 

Encaisse-argent  

Rapport  de  l'or  à  la  circulation  % 

2.843 
55,1 

LEC0NC.7LSTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTERIELS 

Il  1  KJIY  Saint-André-des-Arts,  36,  et  rue 
l!Iill>lM  Si  Lier,  L9  angle  .  Rev.  brut  14.375fr. 
M.  à  px  140.000  fr.  Aadj  s.  1  ench.  Ch.  Not.  Paris, 
15  mai  1900.  S'ad.  à  M"  ue  Riudeh,  not.,  4  r.  Perrault. 
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1°  PROPté  à  Paris,  r.  du  Buisseau,  103  O  132  m. 
M.  à  p.  10.000  fr.  joaiss.  1"  juillet  00  ;  2'  PJROPté  à 
Paris,  r.  du  Poteau,  101.  C«  290'".  R.b.  2.220  f.M.  à  g, 
30.000  fr.  j°l«r  ji.illct  00. A  adj.s.len.  G.n.  Paris, le  15 
mai.  S'ad.  Mc  Sabot,  not  ,  3,  av.de  Clichy,  dép.  eue. 
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C  D'ÉLECTRICITÉ  TH0MS0N-H0UST0N 

DE  LA  MÉDITERRANÉE 

Le  Pioiseil  d'administration  a  l'honneur  d'infor- 
mer MM  les  Aet  onnaires  que  rassemblée  gvérié- 
rale  ordinaire  tenue  à  Bruxelles,  le  28  avril  19Ô6. 
a  fixé  à  4  0/0  sur  le  montant  nominal  de  chaque 
action  le  dividende  pour  l'exercice  1905. 

Ce  dividende  sera  payable,  à  partir  du  15  mai 
prochain, 

A  BRUXELLES  : 

A  1)  Banque  de  Bruxelles  et  à  l'Agença  du  Comp- 
i  ir  National  d'Escompte  de  Paris,  26,  rue  des 
Paroissiens  ; 
A  Paris  : 

Au  Confptbir  National  d'Escompte  de  Paris  et 

dans  ses  ag-mees  et  succursales, 
«  raison  de  20  francs,  nets  d'impôts,  pour  chaque 
action,  contre  remise  du  coupon  n°  8. 
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COMPAGNIE  FRANÇAISE 

DE  3 

MINES  DU  LAURIUM 

ÏTÊ  ANONYME  AU  CAPITAL  DE  16.300..000  FRANC! 

Sisge  social  ;  27,  rue  Ijzfftûte,  à  Paris 


AVIS  AUX  ACTIONNAIRES 

MM.  les  Actionnaires  sont  convoqués  en  Assem- 
blée générale  ordinaire  pbujr  le  samedi  .9  .juin 
19oa.  à  3  heures,  à  la  salle  d*.  la  Société  des  Gens 
de  L  tires,  10,  cité  Rougemout.  à  Paris,  à  l'cllet 
d'entendre  les  rapports  du  Conseil  d'administra- 
tion et  des  commissaires  sur  les  comptes  de  l'exer- 
cice 1!W5. 

Pour  assister  ou  se  faire  représenter  à  l'assem- 
blée, les  actionnaires  propriétaires  de  vingt  actions 
au  moins,  devront  avoir  justifié,  15  jours  avant 
la  réunion,  du  dépôt  de  leurs  titres  dans  l'un  des 
établissements  suivants  : 

A  PAR  (S 

Compagnie  Française  des  Mines  du  Lau- 
rium.  27,  rue  Laftitte  ; 

Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris  ; 

Crédit  Lyonnais  ; 

Crédit  Industriel  et  Commercial  ; 

Banque  Française  four  le  Commerce  et 
l'Industrie  9  rué  Boudreau  ; 

Société  Générale  ; 

A  LYON 

Société  Lyonnaise  ; 

A  MARSEILLE 

Société  Marseillaise  ; 

A  ATHÈNES 

Chez  M.  F.-J.-B.  SERPIERI 
ou  dans  l'une  des  agences  des  Etablissement  indi- 
qués ci-dessus. 

y.  B.  —  Les  propriétaires  d'un  nombre  d'ac- 
tions inférieur  à  2i),  pour  être  admis  à  l'Assemblée 
pourront  se  réunir  pour  former  le  nombre  néces- 
saire et  s*  faire  représenter  par  l'un  d'eux. 

Les  certificats  de  dépôts  d'actions  émanant  des 
Société-  de  Crédit,  Maisons  de  Banque  et  Officiers 
ministériels  seront  assimilés  aux  titres  déposés  en 
vuj  de  l'assemblée  et  en  tiendront  lieu. 

1  q  jeton  de  présence  de  dix  francs  sera  remis  à 
chaque  actionnaire  présent. 
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IMPRIMERIE  DE  LA  PRESSE 
16.  rue  du  Croissant.  Paris.  —  Slmart.  b»p. 


Avis  de  convocation 
MM.  les  actionnaires  de  la  Société 

DES  BISCUITS  0LI8ET 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

au  capital  de  4  millions  de  francs,  divisé  en  qua- 
rante mille  actions  de  cent  francs  chacune 
ayant  son  siège  2i,  quai  de  Suresnes 
à  Suresnes 

sont  convoqués  en  Assemblée  générale  extraor- 
dinaire pour  le  mercredi  30<  mai  1906,  à  dix 
heures  du  matin,  en  l'hôtel  de  la  Société  des  Ingé- 
nieurs civils  de  France,  19,  rue  Blanche,  à  Pans, 
à  l'effet  de,  : 

Staliuêr  sur  une  proposition  d'apport  à  la  So- 
ciété par  la  Société  Bordelaise  des  Biscuits 
Olibet,  pour  la  fusion  des  deux  Sociétés;  et  au 
cas  d  acceptation,  nommer  un  ou  plusieurs  com- 
missaires chargés  d'apprécier  les  apports  propo- 
sés et  leur  rémunération,  et  de  faire  un*  rapport 
à  ce  sujet  à  une  deuxième  Assemblée  générale. 

L'Assemblée  générale  se  compose  de  tous  les  ac- 
tionnaires propriétaires  d'au  moins .50  actions. 

Les  propriétaires  d'un  nombre  d'actions  infé- 
rieur pourront  se  réunir  pour  former  le  nombre 
nécessaire  et  se  faire  représenter  par  l'un  d'eux. 

Pour  prendre  part  à  l'Assemblée  générale, 
MM.  les  actionnaires  devront  déposer,  cinq  jours 
au  moins  avant  la  réunion,  au  siège  social  à  Su- 
resnes, ou  aux  sièges  et  agences  du  Crédit  Lyon- 
nais, de  la  Société  Générale  et  du  Comptoir 
National  d'Escompte  soit  leurs  titres,  soit  les 
récépissés  nominatifs  constatant  le  dépôt  de  ces 
litres  dans  les  principaux  établissements  de 
crédit. 

Il  leur  sera  délivré'  des  récépissés  servant  de 
carte  d'admission  à  cette  Assemblée  et  à  la 
deuxième  prévue  s'il  y  a  lieu. 

A  raison  de  la  nécessité  que  présente  la  réunion 
effective  à  cette  assemblée  d'un  nombre  d'action- 
naires représentant  la  moitié  du  capital  social, 
pour  qu'ils  puissent  délibérer  valablement,  il  sera 
alloué  aux  actionnaires  qui  auront  pris  part  aux 
deux  assemblées,  si  elles  s?  réunissent  en  nombre 
utile,  une  prime  de  25  etntimes  pour  chacune  des 
actions  représentées. 

Le  Conseil  d'Administration. 
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CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

Société  anonyme  fondée  en  1860 
*  Capital  :  30  millions 
PARIS  :  Rue  de  Mogador,  4 
MARSEILLE  :  Rue  de  Grignan,  43 

COMPTES  DE  CHÈQUES 

Au  delà  de  3  ans   3  1/2  O/O 

De  1  an  à  3  ans   3  0/0 

De  6  mois  à  1  au   2  0/0 

A  vue   1  1/2  O/O 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivré 

des  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d'intérêt 

payable  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons. 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es- 
compte d'eiïets.  —  Avances  sur  titres.  —  En- 
voi de  fonds  (Province  et  Etranger;. 
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COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

société  anonyme 
Capital  25  millions  de  francs  entièrement  versés 

SIÈGE  SOCIAL  : 

11,  rue  des  Capucines,  PARIS 

Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saiut-Ferréol,  et 
dans  les  principales  villes  d'Algérie  et  de  Tunisie. 

COMPTES  DE  DÉPÔT 
A  vue   1  O/O 

A  sept  jours  de  préavis   2  0/0 

BONS  A  ÉCHÉANCES  FIXES 

A  1  an   3  O/O 

A  2  et  3  ans   3  1/2  O/O 

A  4  et  5  ans   4  O/O 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opéra- 
tions de  Bourse,  garde  de  titres,  envois  de  fonds, 
ettres  de  crédit,  encaissement  de  tous  effets. 
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SOCIÉTÉ  ANONYME  RUSSE 


L'INDUSTRIE  HOUILLÈRE  &  MÉTALLURGIQUE 

DANS  LE  DONETZ 

(MAKEEKVA) 


REMBOURSEMENT  DES  BONS 
DE  COUPONS  ET  OBLIGATIONS  SORTIES 

MM.  les  porteurs  des  Bons  de  coupons  d  li- 
vrés par  la  Société  en  échange  des  coupons  d'o- 
bligations n°"  13  à  18  sont  informés  que  tous  les 
bons  en  circulation  sont  appelés  au  rembourse- 
ment à  leur  pair  de  60  fr.  l'un. 

Seront  également  payés  sur  présentation  : 

1°  Les  coupons  du  n°  13  à  18,  qui  n'avaient 
pas  été  échangés  contre  des  Bons  ; 

2  Les  obligation j  sorties  aux  tirages  depuis 
mai  1002. 

Ces  remboursements  et  paiements  auront  lieu, 
à  partir  du  17  mai  courant,  aux  caisses  sui- 
vantes : 

A  Paris  : 

A  la  Banque   I.  R.  P.  des  Pays-Autrichiens, 

12,  rue  du  4-Septembre; 
A  la  Société  Générale  pour  favoriser  le  déve- 
loppement du  Commerce  et  de  l'Industrie  en 
France,  56,  rue  de  Provence. 
A  Lyon  : 

A  la  Société  Lyonnaise  de  Dépôts,  de  Comptes 
courants  et  de  Crédit  industriel,  palais  Saint 
Pierre. 

A  Genève  : 
Chez  MM.  A.  Chenevière  et  C",  banquiers. 

A  Bruxelles  : 
A  la  Société  Française  de  Banque  et  de  Dé- 
pôts, 60,  rue  Royale; 
A  la  Caisse  Générale  de  Reports  et  de  Dépôts, 

12,  Marché  au  Bois  : 
«Jh  z  MM.  Cassel  et  C  \  banquiers. 
A  Anvers  : 

A  la  Société  Française  de  Banque  et  de  Dé- 
pôts. 22.  place  de  Meir. 
A  Saint-Pétersbourg  : 

A    la    Banque    d'Escompte   de  Saint-Péters- 
bourg : 

A  la  Banque  du  Nord  cl  dans  ses  succursales. 

Par  un  avis,  en  date  du  7  novembre  dernier,  la 
Société  de  Makeevka  informait  les  porteurs  des 
bons,  coupons  ou  obligations  sorties  ci -dessus, 
qu'elle  leur  accordait  la  faculté  de  prendre  en 
paiement  des  actions  privilégi  es  décomptées  au 
pair.  Sur  les  instances  de  la  Société  civile  des 
obligataires,  celle  option  leur  est  une  dernière 
fois  offerte,  jusqu'au  15  mai  courant,  dernier 
délai. 
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SOCIÉTÉ  PARISIENNE 
pour  l'Industrie  des  Chemins  de  fer  et 

DES  TRAMWAYS  ÉLECTRIQUES 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

au  capital  de  00.000.000  de  francs 
31,  aoenue.de  l'Opéra,  à  Paris 


MM.  les  Actionnaires  sont  priés  d'assister  à 
l'assemblée  générale  ordinaire  qui  se  tiendra  le 
mercredi  30  mai  1900,  à  3  heures  de  relevée,  au 
Siège  social,  31,  avenue  de  l'Opéra,  à  Paris. 

ORDRE   DU  JOUR  : 

1°  Rapports  du  Conseil  d'administration  et  des 
commissaires  sur  l'exercice  1905; 

2'  Bilan  et  compte  de  profits  et  p?itîs  au  31  dé- 
cembre 1905  et  fixation  du  dividende  ; 

3"  Nomination  d'administrateurs; 

4°  Nomination  des  commissaires; 

5°  Divers. 

Les  dépôts  des  actions  au  porteur  doivent  être 
efi'ectués  quinze  jours  avant  la  réunion  : 
A  Paris  : 

A  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  ; 

A  la  Société  Générale  pour  favoriser  le  développe- 
ment du  Commerce  et  de  l'Industrie  en  France; 

Chez  MM.  Bénard  et  Jarislowsky,  banquiers,  19 
rue  Scribe.  419 
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COMPAGNIE  DES  TABACS  DE  PORTUGAL 

Ventes  du  16e  exercice  (1er  avril  1906  au  31  mars  1907) 


Continent 

Colonies 

Droits  d'importation 

(Chiffres  provisoires; 

Kilogr. 

Reis 

Kilogr. 

Reis 

Kilogr. 

Reis 

Mois  d'avril  1906 
Produit  des  mois  antér* 

183.088 

729:315.685 

41.452 

37:667.850 

3.532 

15:891.815 

Totaux  au  30  avril  1900. 

183.088 

729:315.685 

41.452 

37:667.850 

3.532 

15:891.815 

Période  corresp.  de  l'eseie.  aoler 

184.221 

729:595  530 

13.815 

13:096.475 

4.459 

20:065.785 

Différence  : 
En  faveur  de  190G-1907. 

27.637 

24:571.375 

En  faveur  de  1905-1906. 

1.133 

279.845 

927 

4:1",3.970 

COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

ET  DES   GRANDS   EXPRESS  EUROPÉENS 

(Société  Anonyme) 

État  comparatif  des  Recettes  nettes  des  Voitures 

1905  19U6 
Du  1"  janv.  au  20  avril.  Fr.   5.053.168  5.637.211 
Du  21  au  30  avril   614.3J4  657.291 

5.667.472  '  6.294.502 

Différence  eu  faveur  de  1906..^  6^030  " 
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COMPAGNIE  GÉNÉRALE  FRANÇAISE 
DE  TRAMWAYS 

Marseille,  Le  Havre,  Nancy,  Orléans 

Recettes  du  1"  janvier  au  30  avril  1906.   3.534.909  30 
—  —  —      1905.    3.285.349  45 

Augmentation  sur  1905. . .       249.559  85 
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GOUVERNEMENT  IMPÉRIAL  DE  RUSSIE 

Lettres  de  Gage  3  1/2  0/0 
de  la  Banque  Foncière  de  la  Noblesss 
Le  Crédit  Lyonnais  et  MM.  HOSKIER  et  C'°, 
banquiers  à  Paris,  39,  boulevajd  Haussmann,  sont 
chargés  par  Son  Excellence  Monsieur  le  Ministre 
des  Finances  de  Russie  d'effectuer  le  paiement  du 
coupon  des  Lettres  de  Gage  3  1/2  0/0  de  ladite 
Banque,  échéant  le  14  mai  prochain.  421 


GOUVERNEMENT  IMPÉRIAL  DE  RUSSIE 


Emprunts  Or  4  O/O  1889  et  1890 

g«  émission 

MM.  E.  HOSKIER  et  C",  banquiers  à  Paris 
39,  boulevard  Haussmann,  sont  chargés  par  Son 
Excellence  Monsieur  le  Ministre  des  Finances  de 
Russie  de  payer  le  coupon  trimestriel  échéant  le 
1"  juin  prochain  des  susdits  Emprunts. 


CHEMINS  DE  FER  RÉUNIS 

Assemblée  générale  du  27  mars  1906 
Rapport  du  Conseil  d'administration 
Messieurs, 

Nous  avons  l'honneur  de  vous  présenter  no- 
tre rapport  sur  les  opérations  de  la  Compa- 
gnie pendant  notre  quatorzième  exercice  so- 
cial et  de  soumettre  à  votre  approbation  le 
bilan  et  le  compte  de  profits  et  pertes  arrêtés 
au  15  janvier  1906  : 

BILAN 

ACTIF 

Portefeuille   fr.  20.168.940  72 

Dans  une  annexe  du  présent  rap- 
port, nous  donnons  comme  les  an- 
nées précédentes  la  liste  des  valeurs 
composant  notre  portefeuille. 

Celui-ci  comprend  : 

1°  Des  titres  non  cotés  à  la  Bourse 
pour  une  somme  de  fr.  3.468.064  67  ; 
nous  avons  continué  à  maintenir  ces 
titres  à  leur  prix  de  revient; 

2°  Des  titres  cotés,  portés  dans 
nos  inventaires  pour  fr.  16.7u0.876  05. 


Aux  cours  du  lur  mars,  celte  partie 
du  portefeuille  vaut  plus  de  27  mil- 
lions de  francs. 

Premier  établissement   fr.      429.655  25 

Nous  avons  donné  dans  nos  pré- 
cédents rapports  la  décomposition 
de  ce  compte  sur  lequel  nous  effec- 
tuons chaque  année  un  amortisse- 
ment normal, 

Banques  el  débiteurs  divers. . .  fr.    1.114.791  55 

Nous  avons  groupé  sous  ces  rubri- 
ques nos  disponibilités  immédiates. 

Sociétés  filiales   fr.    6.101.242  39 

Ces  comptes  comprennent  les  prêts 
tant  à  court  terme  qu'à  long  terme 
consentis  à  nos  Sociétés  filiales. 

PASSIF 

Capital  représenté  par  : 

38.829  actions  de  priorité   fr.    9.707.250  •> 

1.171  actions  amorties   292.750  » 

1.127  actions  de  jouissance. 
6.000  actions  de  dividende  sans 
désignation  de  valeur. 

Fonds  de  réserve   fr.    5.399.058  08 

Fonds  de  précision   150.941  92 

Ces  deux  comptes  représentant  ensemble  plus 
de  la  moitié  du  capital  de  la  Compagnie,  il  n'y  a 
plus  lieu,  ainsi  que  vous  l'avez  approuvé  pour  les 
exercices  précédents,  do  les  augmenter  par  des 
prélèvements  nouveaux  sur  les  bénéfices  distri- 
buâmes. 

Créditeurs  divers   fr.      464.363  50 

comprennent  les  versements  restant 
à  effectuer  pour  libération  d'actions 
souscrites,  les  soldes  de  compte  de 
divers  créditeurs  et  les  prévisions 
fiscales. 

Les  divers  autres  postes  du  bilan 
s'expliquent  par  leur  libellé. 

Compte  de  profits  et  pertes 

Au  crédit  : 

1°  Le  report  de  l'exercice  précédent         9.321  10 

2"  Les  revenus  du  portefeuille,  in- 
térêts de  comptes  courants,  réalisa- 
tions et  bénéfices  divers   2.019. K72  50 

Total   fr.    2.029.193  t>0 

Au  débit  : 
Les  frais  généiaux,lcs  intérêts  des 
obligations,  les  impôts  et  patentes, 
les  allocations  et  les  amortissements 
ordinaires,  pour  une  somme  totale 
de   fr.      501.762  75 

Le  solde  net  à  répartir,  conîormé- 
ment  à  l'article  43  de  nos  statuts, 
s'élève  donc  à   fr.   1 .527.430  85 

Depuis  la  clôture  de  l'exercice,  le  Conseil 
d'ad-miiiistratiun  a  mis  en  souscription,  con- 
formément à  l'article  7  des  statuts,  les  20.000 
actions  nouvelles  de  250  francs  prévues  par  cet 
article. 

Ces  titres  réservés  par  préférence  aux  ac- 
tionnaires de  la  Compagnie,  ont  été  souscrits 
par  eux  au  prix  de  460  francs,  soit  une  prime 
de  210  francs. 

Comme  pour  les  précédentes  augmentations 
de  capital,  nous  vous  proposerons  de  porter 
le  montant  de  ces  primes,  déduction  faite  des 
frais  d'impression, de  timbrage, d'émission  des 
titres  au  fonds  de  réserve  de  la  Compagnie, 
qui  atteindra  de  cette  façon,  l'an  prochain, 
environ  9  12  millions. 

Nous  croyons  utile  d'ajouter  à  cet  exposé  de 
notre  situation  quelques  renseignements  sur 
différentes  affaires  dans  lesquelles  nous  pos- 
sédons des  intérêts  importants. 

Chemin  de  fer  Métropolitain  de  Paris.  — 
Les  recettes  voyageurs,  non  compris  les  pro- 
duits divers,  se  sont  élevées,  en  1905.  à  fr. 
25.705.948  55.  en  augmentation  de  fr.  5  mil- 
lions 356.993  C0  sur  celles  de  1904. 
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Les  deux  premiers  mois  de  1906  donnent 
également  une  augmentation  de  204.268  francs 
sur  la  période  correspondante  de  1905. 

La  Compagnie  mettra  prochainement  en 
exploitation  une  nouvelle  section  de  la  circu- 
laire Sud,  du  quai  de  Passy  àla  place  d'Ita- 

ÏÏeV  '  ,  , 

Les  travaux  se  poursuivent  sur  le  dernier 
tronçon  s'étendant  de  la  place  d'Italie  à  la 
place  de  la  Nation. 

La  mise  en  exploitation  de  cëttê  dernière  li- 
gne marquera  l'achèvment  du  premier  ré- 
seau de  42  kiomètres. 

On  sait  qu'aux  termes  de  l'article  16  du  ca- 
hier des  charges  le  réseau  du  Métropolitain 
ne  sera  remis  à  la  ville  de  Paris  que  trente- 
cinq  ans  après  la  mise  en  exploitation  de  la 
dernière  section  du  réseau  entier,  qui  com- 
prend une  longueur  totale  d'environ  80  kilo- 
mètres. 

Tramways  de  Lille  (87  kilomètres).  —  Les 
recettes  de  la  Société  des  Tramways  Electri- 
ques de  Lille  et  de  sa  banlieue  se  sont  élevées 
en  1905  à  fr.  3.832.107  77.  Elles  s'étaient  élevées 
en  1904  à  fr.  3.358.296  53  et  en  1903  à  fr.  3  mil- 
lions 15.837  41. 

La  progression, qui  était  de  10  0/0  pour  l'exer- 
cice précédent,  a  donc  été  pour  le  dernier 
exercice  de  plus  de  14  0/0. 

Cette  augmentation  de  rcjettes.obfenue  avec 
un  service  sensiblement  égalv  a  exercé  une 
influence  favorable  sur  les  bénéfices  de  l'ex- 
ploitation qui  se  sont  élevés,  après  déduction 
des  redevances  et  des  amortissements,  à  fr. 
1.322.813  67. 

Ce  bénéfice  est  supérieur  de  400.000  francs  à 
celui  de  1904. 

La  construction  du  second  réseau  est  com- 
mencée ;  son  achèvement  portera  à  100  kilo- 
mètres la  longueur  exploitée. 

Il  y  aura  lieu,  pour  assurer  la  construction 
de  ce  réseau  et  pour  faire  les  acquisitions  de 
matériel  roulant  nécessité  par  l'accroisse- 
ment du  trafic  général,  d'augmenter  le  capital 
de  la  Société  de  5  millions  de  francs. 

Compagnie  générale  des  Chemins  de  fer  Vici- 
naux (longueur  exploitée  391  kilomètres).  — 
Constituée  en  1888  pour  exploiter  dans  le  dé- 
partement de  la  Haute-Saône,  la  ligne  de 
Gray  à  Gy  d'une  longueur  de  21  kilomètres, 
cette  Société  a  successivement  augmenté  l'im- 
portance de  son  réseau. 

Elle  exploite  actuellement  dans  le  Jura  et  la 
Haute-Savône  un  ensemble  de  lignes  mesurant  391 
kilomètres  et  concédées  pour  une  durée  moyenne 
restant  à  courir  de  66  années. 

Ce  réseau  va  prochainement  s'accroître  encore. 

Le  département  de  la  Haute-Saône  poursuit,  en 
effet,  l'établissement  d'un  réseau  de  210  kilomètres, 
qui  reliera  les  lignes  actuelles  à  son  clief-lieu  et 
au  chef-lieu  du  Doubs;  le  département  du  Jura, 
de  son  côté,  construit  la  ligne  de  Clairvaux  à  Fon- 
cine-lo-ilaut  43  kilomètres). 

Ces  nouvelles  lignes,  comme  la  plupart  de  celles 
déjà  concédées  à  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer 
Vicinaux,  seront  construites  par  et  aux  frais  des 
départements,  la  Société  n'intervenant  dans  la  dé- 
pense que  pour  une  somme  fixe  de  10  à  15.000  fr. 
par  kilomètre,  dotée  par  les  départements  d'une 
garantie  d'intérêt  de  4  20  à  4  30  %. 

Cette  formule  présente  de  grands  avantages. 
Bien  des  Sociétés  concessionnaires,  ayant  eu  à 
"construire  elles-mêmes  des  lignes  dotées  de  garan- 
ties d'intérêts,  ont  dépassé  dans  une  plus  ou  moins 
large  mesure  le  coût  kilométrique  inscrit  dans  les 
décrets  et  servant  de  hase  au  calcul  de  la  garantie: 
ces  dépassements  ont  eu  généralement  pour  cause 
les  exagérations  des  jurys  d'expropriation,  la 
hausse  des  matières,  la  lenteur  des  procédures 
administratives  dans  les  approbations  des  plans 
d'exécution,  etc..  Par  suite,  l'intérêt  garantit,  en 
s'appliquant  à  un  capital  supérieur  au  maximum 
fixé,  sVst  trouvé  notablement  diminué  c'ans  son 
taux. 

La  Compagnie  des  Chemins  de  fer  Vicinaux  a 
évité  ces  mécomptes  en  laissant  les  départements 
construire  eux-mêmes  les  lignes;  en  outre,  ses 
formules  d'exploitation  sont  suffisamment  larges 
et  incitent  l'exploitant  au  développement  du  tra- 
fic. 

Pour  ces  divers  motifs,  le  revenu  de  l'action 
suivi  une  marche  progressive;  le  dividende  a  été 
de  15  francs  en  100'»  et  de  16  fr.  50  en  1905;  il  sera 
supérieur  cette  année. 

La  Compagnie,  en  plus  du  fonds  de  réserve  et 


d'amortissement,  a  créé  un  fonds  de  renouvelle- 
ment et  un  fonis  de  prévision  auxquels  elle  fait 
«haquc  année  des  versements  prélevés  sur  les  bé- 
néfices. 

Lê  capital  se  compose  de  16.000  actions  de  250 
francs,  soit  4  millions;  il  y  aura,  en  outre,  1  mil- 
lion 200.000  fr.  d'obligations  3  1/2  0/0  et  1.700.000 
francs  d'obligations  4  0/0. 

Les  actions  amorties  sont  remplacées  par  des 
actions  de  jouissance- 

Chemins  de  fer  de  la  banlieue  de  Reims  et  Ex- 
tensions (350  kilomètres).  —  Au  cours  de  l'exer- 
cice 1905,  cette  Société  a  achevé  la  construction  et 
l'armement  des  lignes  qui  lui  ont  été  concédées;  la 
longueur  exploitée  atteint  350  kilomètres. 

Les  concessions  expirent  le  24  juillet  1968. 

Le  capital  de  la  Société  est  formé  de  45.000  ac- 
tions de  100  francs  et  de  3.500  obligations  4  0/0  de 
500  francs. 

Déduction  faite  de  toutes  les  charges  d'obliga- 
tions et  autres,  les  bénéfices  de  l'exercice  1906  se 
sont  élévés  à  315.f>24  fr.  36,  contre  258.990  fr.  57  en 
1901. 

Chemin  de  fer  du  Congo  Supérieur  aux  Grands 
Lacs  Africains.  —  La  première  ligne  de  liO  kilo- 
mètres qui  doit  relier  Ponthierville  à  Stanleyville 
sera  terminée  dans  le  cours  de  1906. 

Cette  première  ligne  doit  rendre  utilisable  pour 
les  transports  l'important  bief  du  Congo  Supé- 
rieur, navigable  sur  280  kilomètres,  qui  s'étend 
de  Ponthierville  au  point  initial  de  la  deuxième 
ligne.  ;.i....c_i..r_ 

La  Compagnie  a  fait  dès  a  présent  l'envoi  d'un 
matériel  de  navigation  destiné  à  commencer  les 
transports  par  voie  fluviale. 

Les  études  de  la  deuxième  ligne  sont  commen- 
cées; cette  ligne  doit  contourner  les  chutes  de  la 
Porte-d'Enfer  et  ouvrir  au  trafic  les  vastes  régions 
qui  s'étendent  vers  le  Katanga. 

Les  intérêts  des  capitaux  en  banque  et  les  pro- 
duits du  domaine  de  la  Compagnie  ont  rapporté,  en 
1904.  une  somme  totale  de  639/986  fr.  71. 

L'Etat,  du  chef  de  sa  garantie  d'intérêt,  est  in- 
tervenu pour  une  somme  de  l'w.573  fr.  37,  afin  de 
permettre  l'amortissement  des  actions  et  la  distri- 
bution du  dividende  minimum  de  4  0/0,  qui  leur 
est  garanti.  Les  actions  amorties  sont,  comme  on 
le  sait,  remplacées  par  des  actions  de  jouissance. 

Chemin  de  fer  du  Périgord  (  154  kilomètres).  — 
Les  receltes  réalisées  en  1905  sont  en  majoration 
de  25.000  fr.  sur  celles  de  1904  pour  une  même 
longueur  exploitée. 

Les  bénélices  d'exploitation  se  sont  élevés  à 
105.365  fr.  Après  les  prélèvements  pour  les  frais 
généraux  et  les  charges  sociales,  l'assemblée  d'a- 
vril prochain  pourra  voter  un  dividende  30  fr.  par 
action. 

La  concession  de  ce  réseau  expire  en  1985. 

Société  Ottomane  du  Chemin  de  fer  de  Mouda- 
n'ia-Brousse  (42  kilomètres).  —  Cette  Société  ex- 
ploite la  ligne  du  chemin  de  fer  de  Moudania- 
Brousse,  dont  la  concession  expire  en  1990. 

Le  capital  social  est  représenté  par  7.L53  actions 
et  1.000  parts  de  fondateur.  Il  n'y  a  pas  d'obliga- 
tions. 

Le  bénéfice  de  l'exercice  1904  a  été  de  151.396 
francs  13,  non  compris  un  report  à  nouveau  de 
96.025  francs. 

Après  constitution  d'un  fonds  de  prévision  de 
136.000  francs,  il  a  été  réparti  un  dividende  de  10 
francs  aux  7.650  actions  de  capital. 

Les  rapports  qui  paraîtront  prochainement  à 
l'occasion  des  assemblées  de  la  Société  des  Tram- 
ways Bruxellois,  de  la  Société  des  Tramways 
Electriques  en  Espagne,  de  la  Compagnie  Générale 
de  Railways  et  d'Electricité  et  de  la  Fédération 
Française  et  Belge  de  Tramways,  nous  dispensent 
de  vous  donner  des  renseignements  détaillés  sur  la 
marche  de  ces  entreprises. 

Répartition  des  bénéfices 

Conformément  à  ^article  43  des  statuts,  nous 
vous  proposons  de  répartir  le  bénéfice  de  1  mil- 
lion 527.430  fr.  85  de  la  manière  suivante  : 

A.  1e'  dividende  de  15  francs  aux 

40.000  actions  de  priorité   fr.      600.000  » 

B.  10  j>.  c.  de  l'excédent  au  fonds 
d'amortissement  d'actions  de  .priori- 
té, au  taux  de  500  francs  par  action.       92.743  08 

C.  35  p.  c.  à  titre  de  2"  dividende 
aux  actions  de  priorité  et  de  jouis- 
sance, soit  8  francs  par  titre   319.648  » 


D.  5  p.  c.  au  conseil  d'administra- 
tion et  au  collège  des  commissaires.       46.371  54: 

E.  50  p.  c.  aux  actions  de  divi- 
dende, soit  76  francs  par  titre   456.000  » 

Report  à  nouveau   12.668  23- 

Fr.  1.527.430  85 
Le  paiement  des  dividendes  proposés  aurait,  lieu 
à  partir  du  1"  avril,  contre  remise  des  coupons  27 
et  28  pour  les  actions  de  priorité,  n°  8  pour  les 
actions  de  jouissance  et  n°  14  pour  les  coupons  de 
dividende: 

Après  le  prélèvement  pour  l'amortissement  des* 
actions  sorties  au  tirage  de  1005,  le  fonds  d'amor- 
tissement se  soldait  par   fr.  9  96 

Pendant  l'exercice  écoulé,  il  s'est 
accru  pour  intérêts  et  dividendes 
prescrits  (art.  44  des  statuts)  de   248  50 

Le  prélèvement  de  l'exercice  en 

cours  étant  de   92.743  08 

et  la  somme  représentant  Je  premier 
dividende  revenant  aux  1.171  actions 
amorties  antérieurement  de   17 . 565-  » 

le  fonds  d'amortissement  s'élève  à  fr.  110.566  54 
permettant  d'amortir  à  500  francs  221  actions  de 
priorité  et  de  reporter  à  nouveau  fr.  66  54. 

Après  avoir  entendu  la  lecture  du  rapport  du 
collège  des  commissaires-censeurs,  vous  voudrez 
bien,  Messieurs,  statuer  sur  le  bilan  et  le  compte 
de  profits  et  perles  qui  vous  sont  présentés. 

Vous  aurez  ensuite  à  procéder  : 

1°  A  des  nominations  statutaires; 

2°  Au  tirage  au  sort  de  : 

a)  221  actions  de  priorité  remboursables  par 
500  francs  le  1"  juin  1935; 

b)  249  obligations  3  60  p.  c.  de  500  francs  cha- 
cune, série  A,  remboursables  au  pair,  le  1°'  juin 
1905; 

c)  316  obligations  3  60  p.  c.  de  125  francs  cha- 
cune, série  B,  remboursables  le  1er  juin  1905. 

Liste  des  valeurs  en  portefeuille 

OBLIGATIONS 

Chemins  de  fer  : 
Argentine  RailwaysGuarantees  Rescision  Bonds; 
Asturies-Galice-Léon  (1"  hypothèque)  ;  Barcelone 
priorité;  Bari-Baiietta;  Chimay;  Ciudad-Real  à 
Badajoz;  Cordoue-Seville  ;  Eecloo- Bruges  ;  Econo- 
miques du  Nord;  Iwangorod-Dombrowa ;  Madrid- 
Saragosso-Aliemte  (lre  et  3»  hypothéquée);  Médi- 
terranée; Méridionaux  ;  Morchansk-Syzrane;  Pam- 
pelune  spéciales;  Riajsk-Wiazma;  Railways  et 
Electricité  ;  Séville-Xérès-Cadix  (séries  grise  et 
jaune). 

Tramways  : 

Astrakhan;  Barmen-Elberfeld ;  Kharkoff:  Ma- 
drid et  d'Espagne;  Napolitains;  Turin. 


Chemins  de  fer  : 
Auxiliaire  de  chemins  de  fer  au  Brésil  (dividende 
et  jouissance ;;  Banlieue  de  Reims  et  Extensions 
(capital  et  jouissance)  ;  Braine-le-Comte  à  Gand 
(privilégiées  et  dividende);  Clurleroi  à  ta  frontière 
de  France:  Congo  'ordinaires  ;  Congo  supérieur 
aux  Grands  Lacs  Africains  (intérêt  de  4  p.  c. 
garanti  par  l'Etat  Indépendant  du  Congo,  capital 
et  jouissance;  Départementaux;  Economiques  (So- 
ciété  Générale  des)  ;  Economiques  du  Nord  ca- 
pital et  jouissance);  Flandre  Occidentale;  Gand  à 
'ferneuzen  (privilégiées):  Haut  et  Bas-Fiénu  (ca- 
pital :  Métropolitain  de  Paris;  Moudania-Brousse 
(capital);  Nitrate  Railways  Company  Limited; 
Périgord  ;  Prince  -  Henri  :  Vicinaux  (Bruxelles- 
Haechti:  Vicinaux  (Ostende-Furnes)  ;  Vicinaux 
Français  (Compagnie  Générale),  capital  et  jouis- 
sance). 

Tramways  : 

Astrakhan  (ordinaires);  Barmen-Elberfeld  jouis- 
sance); Bruxellois  (privilégiées,  ordinaires  et  divi- 
dende); Constantinople  (capital  et  jouissance): 
Electriques  en  Espagne  (capital,  dividende  et  fon- 
dateur ;  Fédération  Française  et  Belge  capital; 
dividende  et  fondateur  ;  Florentins  capital)  : 
Francfort-s/Mein  (  jouissance!  ;  Kazan,  Kischinew; 
Li'ge-Seraing  (privilégiées  :  Lille  (capital  et  jouis- 
sance); Madrid  et  Espagne  privilégiées  et  ordi- 
naires); Parisienne  Electrique  parts  bénéficiaires): 
Railways  et  Electricité  capital  et  dividende)  ; 
Railways  à  Voie  Etroite  (Compagnie  Générale),  ca- 
pital; Turin;  Salonique  ;  Sud  de  Bréda. 
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SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE 

Pour  favoriser  le  Développement  du  Commerce 
et  de  l'Industrie  en  Franc i 


•  RAPPORT  DU  CONSEIL  D'ADMINISTRATION 
.A  l'Assemblée  Générale  ordinaire  des  actionnaires 
du  30  mars  1900. 

EXERCICE  19C-5 


—  SUITE  — 


Nous  avons  établi,  il  y  a  déjà  plusieurs  an- 
nées, un  service  de  location  de  coffres-forts 
non  seulement  au  siège  central,  mais  dans 
les  principaux  bureaux  ou  agences.  Cet  or- 
ganisme est  de  plus  en  plus  apprécié  du  pu- 
blic et  nous  donne  les  meilleurs  résultats. 
Dans  peu  d'années,  tous  les  frais  d'établisse- 
ment en  seront  éteints  et  le  montant  des  pro- 
duits n'aura  plus  de  charges  à  supporter  de 
ce  chef. 

Nous  vous  signalions,  dans  notre  précédent  rap- 
port, les  travaux  importants  que  nous  avions  en- 
trepris au  siège  social  pour  l'agrandissement  de  la 
conservation  des  titres  et  de  la  recelte. 

Depuis  quelque  temps  déjà,  nous  éprouvons  les 
plus  grande  difficultés  à  maintenir  nos  services 
dans  les  locaux,  où  ils  fonctionnent  et,  cependant, 
nous  hésitions  à  engager  de  grandes  dépenses 
dans  un  immeuble  dont  nous  n'étions  que  partiel- 
lement propriétaires  : 

Comme  vous  le  savez,  en  effet,  les  terrains  que 
nous  occupons  rue  Je  Provence  se  composent  de 
deux  parties  :  l'une,  parallèle  à  l'impasse,  était 
depuis  longtemps  notre  propriété;  l'autre,  conti- 
gué  aux  maisons  de  la  rue  Taitbout,  appartenait  à 
l'Assistance  publique  et  nous  était  seulement  don- 
née à  bail  emphytéotique  jusqu'en  1932. 

Nous  avions  entamé  des  pourparlers  avec  l'ad- 
ministration de  l'Assistanc  ■  publique  pour  nous 
rendre  acquéreurs  de  celte  deuxième  portion,  mais 
.ces  négociations  n'avaient  pu  encore  aboutir  lors 
•de  notre*  dernière  assemblée.  Cet  achat  est  aujour- 
d'hui effectué  :  il  nous  assure  la  propriété  com- 
plète des  terrains  que  nous  occupons  rue  de  Pro- 
■vence,  mais  il  n'ajoute  rien  à  la  superficie  dont 
nous  disposons. 

Nous  avons  dû,  tn  conséquence,  envisager  deux 
-solutions  :  soit  compléter  les  locaux  actuellement 
occupés  par  le  siège  de  la  Société,  soit  chercher 
un  emplacement  beaucoup  plus  vaste  où  nous 
puissions  nous  transporter  entièrement. 

Nous  avons  longtemps  agité  cette  question  et 
nous  sommes  arrivés  à  cette  conclusion  qu'il  était 
impossible  de  procéder  au  transfert  de  tout  notre 
siège.  Nous  ne  pouvions,  en  effet,  nous  fixer  sur 
un  point  éloigné  du  centre,  ni  trouver  dans  le 
quartier  où  nous  sommes,  et  où  il  est  indispensa- 
ble de  demeurer,  un  terrain  suffisamment  étendu 
pour  nous  établir  avec  tous  les  développements 
nécessaires. 

Du  reste,  ce  terrain  se  fùt-il  rencontré,  qu'il  eût 
fallu  certainement  abattre  les  constructions  exis- 
ttante.-i  pour  édifier,  de  toutes  pièces,  un  nouvel 
immeuble,  en  engageant  des  dépenses  énormes. 

Nous  avons  donc  été  amenés  à  conserver  notre 
installation  actuelle,  a.néliorée  par  l'acquisition  de 
la  nue  propriété  de  l'Assistance  publique,  et  à  re-  | 
chercher  une  combinaison  conciliant  l'intérêt  de 
maintenir  notre  siège  social  et  administratif  sur 
le  point  où  il  a  toujours  fonctionné,  avec  la  né- 
cessité de  fournir  aux  services  en  rapport  direct 
avec  le  public,  des  locaux  répondant  largement 
aux  exigences  de  celui-ci,  et  à  l'extension  toujours 
.croissante  de  nos  opérations. 

Nous  croyons  avoir  fort  heureusement  réalisé 
ce  programme  en  décidant  le  transfert  des  guichets 
et  bureaux  auxquels  accède  la  clientèle,  et  dont 
nous  voulions  dégager  le  siège  central,  dans  les 
•immeubles  qui  constituent  le  triangle  bordé  par 
le  boulevard  Haussmann,  la  rue  Halévy  et  la  rue 
•Gluck,  dont  nous  nous  sommes  rendus  acquéreurs 
l'été  dernier 

Vous  connaissez  cet  emplacement  admirable- 
ment situé,  couvert  de  belles  constructions.  Notre 
acquisition  a  été  faite  à  un  prix  raisonnable  qui 
-sera  naturellement  augmenté  du  montant  des  tra- 
vaux d'appropriation,  mars  qui  sera  toujours  com- 
pensé par  la  valeur  exceptionnelle  de  cet  îlot  uni- 
que au  centre  de  Paris. 

Comme  vous  le  voyez,  le  siège  de  la  Société,  ou 
plutôt  des  services  centraux  proprement  dits,  res- 
teront rue  de  Provence,  l'établissement  du  boule- 


vard Haussmaan  constituera  seulement  une  grande 
succursale  organisée  avec  tout  le  confort  et 
toutes  les  facilités  désirables  ;  nous  sommes  con- 
vaincus que  vous  vous  féliciterez;  avec  nous  de 
cette  solution  qui  ne  pourra  qu'accroître  les 
moyens  d'action  de  la  Société  Générale,  en  offrant 
à  sa  clientèle  parisienne  et  étrangère  une  installa- 
tion plus  centrale  et  plus  complète. 

La  Société  Générale  a  participé,  en  1905, 
aux  affaires  les  plus  importantes  cfui  se  sont 
traitées  sur  la  place  de  Paris,  notamment 
aux  suivantes  : 

Emission  des  obligations  du  Crédit  Foncier 
Egyptien  ; 

Emission  des  obligations  du  Gouvernement 
Général  de  l'Algérie  3  %  1902  ; 

Emprunt  municipal  de  la  Ville  de  Paris 
1905  (en  vue  de  l'abaissement  anticipé  du  prix 
du  gaz)  ; 

Liquidation  de  la  Compagnie  Universelle  du 
Canal  Intérocéanique  de  Panama  et  émission 
du  solde  des  Bons  à  lots; 

Emprunt  4  1/2  %  du  Gouvernement  Royal 
de  Siam  ; 

Actions  de  la  Société  anonyme  du  Chemin 
de  fer  Electrique  Souterrain  Nord-Sud  de  Pa- 
ris ; 

Conversion  des  rentes  5  %  Amortissables  de 
1881-1888  et  de  1892-1893  du  Royaume  de  Rou- 
manie en  rentes  4  °<  Amortissables  de  1905  ; 

Emprunt  du  Gouvernement  Impérial  Otto- 
man 4  %  1901-1905; 

Loterie  au  bénéfice  des  Caisses  de  Secours 
et  de  Retraites  des  Associations  de  la  Presse 
Parisienne  et  de  la  Presse  départementale  ; 

Augmentation  du  capital  de  la  Banque 
I.  R.  P.  des  Pays-Autrichiens  ; 

Emprunt  3  1/2  %  du  Gouvernement  Général 
de  l'Indo-Chine  : 

Emprunt  Japonais  4  %  1905. 

Nous  vous  signalerons,  particulièrement, 
que.  sur  les  22G.723  créanciers  qui  ont  produit  à 
la  liquidation  de  la  Compagnie  du  Canal  de 
Panama,  la  Société  Générale  est  intervenue 
dans  ces  dépôts  pour  52.737  clients,  soit  23  % 
environ  du  montant  total. 

La  Caisse  de  prévoyance  de  nos  employés 
continue  à  prospérer.  Comme  les  années  pré- 
cédentes, nous  lui  avons  attribué  une  allo- 
cation qui  vient  s'ajouter  aux  retenues  opé- 
rées sur  les  traitements  et  améliorer  les 
comptes  individuels  du  personnel  dont  l'avoir 
total  dépasse  actuellement  6.300.000  francs. 

Nos  filiales,  la  Société  Française  de  Banque  et 
de  Dépôts  et  la  Société  Générale  Alsacienne  de 
Banque,  voient  leurs  opérations  s'étendre  ;  elles 
sont  de  plus  en  plus  appréciées  dans  les  régions 
où  elles  fonctionnent. 

La  Banque  du  Nord  a  supporté  sans  dom- 
mage les  événements  qui  ont  affecté  la  mar- 
che des  affaires  en  Russie  ;  ses  statuts  sévè- 
res lui  interdisent  d'ailleurs  tout  engagement 
en  dehors  de  l'escompte  et  des  crédits  com- 
merciaux. Elle  progresse  et  donne  des  pro- 
duits satisfaisants. 

En  ce  qui  concerne  la  Participation  Guano 
et  le  port  du  Callao,  aucun  changement  n'est 
survenu  depuis  notre  dernière  assemblée.  Il 
semble  cependant  que  les  circonstances  vont 
devenir  plus  favorables  tant  pour  obtenir 
l'exécution  des  engagements  pris  envers  notre 
Gouvernement,  en  faveur  des  créanciers  fran- 
çais, que  pour  reprendre  les  négociations 
avec  le  Gouvernement  du  Pérou,  en  vue  d'une 
amélioration  des  services  du  port  de  Callao. 

Ce  port  reste  très  fréquenté,  les  opérations 
maritimes  y  ont  été  sensiblement-  égales  à 
celles  de-  1904  et  comme  les  années  précéden- 
tes leur  produit  a,  indépendamment  de  l'an- 
nuité d'amortissement  que  nous  prélevons  en 
fin  d'exercice,  fourni  un  appoint  à  notre 
compte'  de  profits  et  pertes. 

Nous  avons  eu  le  regret,  au  cours  de  l'exer- 
cice, de  perdre  M.  de  Tersannes  qui  était 
chargé  de  suivre,  à  Paris,  la  correspondance 
avec  notre  gérant  du  Callao,  et  qui  est  décédé 
au  cours  d'une  mission  que  nous  lui  avions 
confié  au  Pérou.  Nous  tenons  à  rendre  ici,  à. 
cet  agent  très  dévoué,  un  dernier  hommage 
auquel  vous  vous  associerez  certainement. 

Nous  avons  fait  choix,  pour  le  remplacer, 
de  M.  Jochaud  Du  Plessix,  que  ses  antécé- 
dents de  commissairei  de  la  marine  ont  fami- 
liarisé avec  les  questions  pouvant  intéres- 
ser cette  entreprise.  | 

En  résumé,  nous  n'avons  qu'à  nous  louer 


des  résultats  financiers  de  cet  exercice,  mal- 
gré les  événements  retentissants  qui  en  ont 
marqué  le  second  semestre. 

On  venait  à  peine  de  réussir  à  sauver  un» 
importante  entreprise  commerciale  au  relè- 
vement de  laquelle  nous  avons  nous-mêmes" 
contribué  lorsque  la  place  de  Paris  fut  pro- 
fondément troublée  par  le  suicide  du  chef 
d'une  grande  industrie.  Cet  événement  met- 
tait subitement  au  jour  des  spéculations  dé- 
mesurées réalisées  à  l'aide  de  procédés  qu'a 
pu  seule  rendre  possibles  la  confiance  per- 
sonnelle accordée  de  toutes  parts  à  leur  au- 
teur. 

Certains  bruits  ont  été  alors  répandus  sur 
les  engagements  importants  que  la  Société 
Générale  aurait  pris  sur  le  marché  des  su- 
cres. Or,  malgré  l'étendue  de  nos  relations 
à  Paris  et  sur  les  grandes  places  de  com- 
merce, l'ensemble  des  crédits  ouverts  par 
nous  aux  négociants  en  sucre  ne  se  chiffrait 
que  par  4.006.575  francs.  Ces  engagements  au- 
jourd'hui liquidés,  étaient  répartis  entre  huit 
clients  et  assez  largement  gagés  pour  n'avoir 
jamais  donné  lieu  à  des  préoccupations. 

Néanmoins,  nous  n'avons  pas  ménagé  notre 
concours  à  ceux  qui  se  sont  efforcés  d'empê- 
cher la  ruine  des  sociétés  compromises. 

Au  surplus,  le  bon  sens  de  notre  clientèle, 
l'attachement  de  nos  actionnaires,  le  dévoue- 
ment de  notre  personnel  ont  vite  réagi  ;  et 
votre  institution  a  rapiôTement  repris  le  mou- 
vement de  progression  continue  qu'elle  doit 
à  la  confiance  du  public. 

Comme  symptôme  de  cette  confiance,  nous 
vous  signalons  que  de  37.000  à  fin  1904,  le 
nombre  des  actionnaires  de  la  Société  Géné- 
rale est  passé  à  45.000  au  31  décembre  1905. 
Vous  apprendrez,  avec  satisfaction,  qu'il  s'est 
encore  augmenté  sensiblement  depuis  le  com- 
mencement de  l'année. 

Nous  vous  rappelons,  à  ce  sujet,  que  dans' 
l'assemblée  générale  extraordinaire  tenue  le 
20  avril  1905.  vous  nous  avez  autorisés  à  por- 
ter le  capital  de  la  Société  à  300  millions  en 
une  ou  plusieurs  fois. 

Cette  augmentation,  justifiée  par  l'ex- 
tension de  nos  affaires,  de  nos  dépôts  et  de 
nos  comptes  courants,  fut  effectuée  pour  50 
millions  à  lajlate  du  6  mai. 

L'assemblée  du  15  juin  1905  vous  a  rendu 
compte  du  résultat  très  favorable  de  cette 
opération.  Nous  comptons  réaliser  incessam- 
ment la  seconde  moitié  de  l'augmentation 
prévue  de  notre  capital,  en  réservant  à  nos 
actionnaires  un  droit  de  préférence  propor- 
tionnel dans  la  souscription  aux  nouvelles 
actions.  , 
Un  groupe,  à  la  tête  duquel  se  trouve  la' 
Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  participe 
à  la  garantie  de  cette  opération. 

Nos  relations  déjà  intimes  avec  la  Banque 
de  Paris  se  sont  resserrées  dans  les  circons- 
tances auxquelles  nous  faisons  allusion  plus 
haut  et  nous  avons  été  heureux  de  former  avec 
elle  des  liens  qui  fortifient  l'action  commune 
des  deux  établissements  sans  affecter  leur 
indépendance  respective. 

Compte  de  Profits  et  Pertes  et  répartition 

des  bénéfices. 

Les  produits  nets  de  l'exercice 

1905  sont  de   Fr.   8.489.662  29 

(en  y  comprenant  le  prélèvement 
sur  "la  prime  versée  par  les  ac- 
tionnaires d'une  somme  de 
468.750  francs  destinée  à  égaliser 
la  jouissance  des  actions  nouvel- 
les du  1er  janvier  au  15  mai  1905, 
en  conformité  des  résolutions  de 
l'assemblée  générale  du  20  avril 
1905  et  de  la  décision  prise  le 
même  jour  par  le  Conseil  d'admi- 
nistration). 

Conformément  à  l'article  56  des 
statuts,  le  Conseil'  vous  propose 
de  répartir  cette  somme  comme 
suit  :  .  » 

1°  5  %  à  la  ré- 
serva  Fr.      424.483  11 

2°  5  %  d'intérêt  aux 
actions  sur  le  mon- 
tant versé,  soit 
12  fr.  50  par  titre,  ou 
sur  500.000  actions  ...    G. 250.000  » 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


sur  lesquels  un 
acompte  de  6  fr._25  a 
été  payé  le  1er  octo- 
bre dernier.  

Ensemble    à  dé- 
duire  Fr.    6.674.483  11    6.674.483  11 

Reste  disponible   Fr.   1.815.179  18 

A  déduire  :  10  %  pour  les  admi- 
nistrateurs et  censeurs    181.517  91 

Reste  à  répartir   Fr.  1.633.661  27 

A  cette  somme,  il  convient 
d'ajouter    le    solde    reporté  de 

l'exercice  précédent    89.377  99 

«  Ensemble  à  répartir  Fr.  1.723.039  26 
Nous  vous  proposons  de.  fixer 
la  répartition  pour  le  présent 
exercice  à  15  fr.  nets  d'impôts 
par  action  et  de  prélever  sur  le 
total  à  répartir  pour  faire  face  au 
dividende  complémentaire  et  à 
l'impôt  de  4  %  sur  le  revenu  une 
somme  totale  de   Fr.   1.542,968  75 

Ce  prélèvement  laissera  t  une 
disponibilité  de   Fr.      180.070  51 

que  nous  vous  démanchas  de  reporter  à 
l'exercice  nouveau. 

Vous  avez  reçu,  au  mois  l'octobre  dernier, 
un  acompte  de  6  fr.  25  paJ  action,  représen- 
tant l'intérêt  pour  six  mois  du 
capital  versé,  soit   Fr.   3.125.000  » 

La  répartition  ci-dessus  propo- 
sée donne  les  applications  sui- 
vantes : 

1°  A  la  réserve    424.483  11 

2°  Aux  actionnaires  pour  com- 
pléter 1  intérêt  à  5  %  sur  le  capi- 
tal versé,  6  fr.  25  par  action    3. 125.000 

3°  Aux  administrateurs  et  cen- 
seurs   181.517  91 

4°  Aux  actionnaires,  afin  de 
porter  la  répartition  à  15  francs 
nets  par  action    1.542.968  75 

5°  Report  à  l'exercice  nouveau     180.070  51 

Total   Fr.    8.579.040  28 


Nous  tenons,  Messieurs,  à  rendre  ici  un 
nouvel  hommage  au  dévoué  concours  qui 
nous  a  été  donné,  pendant  le  dernier  exer- 
cice, par  notre  directeur,  nos  sous-directeurs 
et  chefs  de  service  et  tout  le  personnel  de  la 
Société  Générale.  Vous  vous  associerez  aux 
remerciements  que  nous  leur  adressons  à  tous 
pour  la  manière  dont  ils  ont  participé  au 
développement  de  nos  affaires  et  à  la  défense 
de  nos  intérêts. 

Nous  vous  demandons  de  confirmer  le  choix 
que  nous  avons  fait  de  M.  de  Matharel,  pour 
remplacer  dans  le  Conseil  d'administration 
M.  le  baron  Chaudruc  de  Crazannes,  décédé 
en  1904.  M.  de  Math  are  t  faisait,  depuis  quatre 
ans.  partie  de  votre  comité  de  censure.  Il  est 
au  courant  de  toutes  nos  affaires  et  nous 
avons  déjà  pu  apprécier  toute  la  valeur  de 
son  concours. 

Nous  vous  proposons  également  le  renou- 
vellement, pour  cinq  ans,  du  mandat  de  MM. 
Eouillat  et  Bourget,  dont  les  pouvoirs  d'ad- 
ministrateurs arrivent  à  expiration. 

MM.  les  censeurs  vous  feront  leurs  propo- 
sitions pour  le  remplacement  de  M.  de  Ma- 
tharel. 

Rapport  des  censeurs-rommissaires  présenté 
par  M.  Thirria,  l'un  d'eux 

"Messieurs, 

Nous  venons,  en  notre  double  qualité  de  cen- 
seurs-commissaires, vous  présenter  le  rapport  que 
nous  vous  devons  sur  le  bilan,  sur  les  opérations 
de  la  Société,  et  sur  les  résultats  du  dernier  exer- 
cice. 

Le  bilan,  qui  s'élevait  au  31  décembre  1905  à  la 
somme  de  1 .242.7ii4.063  francs,  accuse  une  aug- 
mentation de  51 .146.120  fr.  58  c.  sur  le  bilan  au 
31  décembre  1004  et  nous  apporte'  ainsi  la  preuve 
de  l'accroissement  de  votre  clientèle  et  du  dévelop- 
pement de  vos  affaires. 

Nous  avons  suivi  toutes  les  opérations  de  la 
Société,  en  assistant  aux  séances  du  Conseil  d'ad- 
ministration, en  prenant  part  aux  travaux  des  dif- 


férents comités,  en  vérifiant  avec  les  administra- 
teurs les  caisses  d'espèces  et  celles  de  titres.  En 
outre,  réunis  en  comité  de  censure,  durant  tout  le 
cours  de  l'année,  nous  avons  examiné  les  livres, 
contrôlé  les  chiffres  des  différents  comptes,  cons- 
taté la  concordance  des  écritures  avec  les  diffé- 
rents postes  du  bilan,  et  nous  nous  sommes  tou- 
jours assurés  que  les  disponibilités  immédiates  en 
caisse  et  en  portefeuille  .  étaient  amplement  suffi- 
santes pour  faire  face  à  toutes  les  exigibilités. 

Le  développement  de  vos  affaires  a  détermine; 
votre  Conseil  à  accroître  de  67  le  nombre  de  vos 
guichets,  qui  se  trouve  porté  au  31  décembre  1005 
â  561,  dont  229,  au  lieu  de  185  l'année  dernière, 
sont  pourvus  d'un  service  de  location  de  coffres- 
forts. 

Par  suite  de  ce  développement,  les  impôts  se 
sont  élevés  (nen  compris  l'impôt  de  4  0/0  sur  le 
revenu)  à  la  somme  de  1.919.030  fr.  8ô  c,  en  aug- 
mentation de  132.898  fr.  14  c. 

Le  nombre  des  actionnaires  de  la  Société  Géné- 
rale est,  au  31  décembre  1905,  de  44.885,  en  aug- 
mentation de  7.563. 

Dans  les  principaux  comptes,  nous  relevons  les 
augmentations  suivantes: 
Fr.  11  milliards  298  raillions  sui- 
te mouvement  général  de  la 

caisse,  qui  a  été  de  Fr.  65.099.000.000  » 

Fr.  1  milliard  737  millions  sur 
l'escompte,  qui  s  élève  à... Fr.  20.486.000.000  » 
pour  46.131.d73  effets,  en  aug- 
mentation de  2.577.269. 
Fr.   785.422.000  sur  l'encaisse- 
ment, qui  a  été  de  Fr.    2.457.CO0.CC0  » 

pour  5.743.864  effets,  en  aug- 
mentation de  669.066. 
Fr.  54.604.000  sur  le  paiement 

des  coupons,  qui  a  été  de.Fr.  665.429.000  » 
Fr.  668.721.000  sur  les  ordres  de 

Bourse,  qui  out  été  de  Fr.    2.555.681.000  » 

et  qui.  au  nombre  de  797.394, 
ont  augmenté  de  156.393. 
8.767  sur  le  nombre  des  comp- 
tes de  chèques,  qui  a  été  de  138.238  » 
avec  un  mouvement  général  de   6. 313. 401. 00 J  » 
Le  portefeuille-titres  a  été  évalué  aux  cours  du 
31  décembre  1905. 

La  comparaison  de    l'actif  et  du  passif  donne 
les  résultats  suivants: 
L'actif  s'élève  à 

lasomme-de  Fr.    1.242.764.003  » 

en    augmentation  51.146.120  58 


Cette  augmentation  se  décompose  ainsi  : 

Caisse  et  banque.  21.785.C0i  74 

Coupons  à  encais.      9£5.032  22 

Avances  sur  ga- 
ranties  27.585.782  21 

Participations  fi- 
nancières  8.831.165  19 

Immeubles   7.476.453  71 

Comptes  de  ban- 
que à  l'étranger 
et  comptes  cou- 
rants divers. .. .  53.491.877  18 

Appel  différé  sur 

actions   25.001». 000   »  . 

Total    145.155.915  25 

Moins  : 

Portefeuille   72.865.450  (il 

Etl'ets  à  l'encais- 
sement..   4. 523 . 984  4 'i 

R  'ports   15.163.514  31 

Rentes,  actions, 
bons,  obligations    1.361.845  31 
Participatiiurs  in- 
dustrielles et 

commerciales...        95.000  » 
Total  Fr.   94.009.794  67 


Intérêts  et  divi- 
dendes à  payer 
aux  actionnaires. 

Total  Fr. 

Moins  : 
Comptes  de  chè- 
ques   

Total  Fr. 


29.013  39 
82.213. £83  43 


S2.2-.7.301  25 
50.0(  6. 192  18 


51.146.120  58 


Ce  qui  donne  bien  l'augmenta- 
tion sus-indiquée  de  Fr. 

Le  passif  s'élève  à  Fr.    1.237.310.  022  72 

en  augmentation  de  50.006.192  1S 

Cet'e  augmentai  ion  se  décom- 
pose ainsi  : 

Capital  Fr.  50.000.000  » 

Réserve   4.451.733  f-8 

Dépôts  à  éch. 

fixe   1.093.800  » 

Effets  à  payer  21.872*303  05 

0  o  m  ple^  de 
banque  à  l'étran- 
ger   et  comptes 

courants  divers..  i. 816. 703  11 


L'actif  étant  de  Fr.    1.242. 761.06!?  >r 

et  le  passif  de   1. 237. 310. <  22  72 

La  différence,  soit  Fr.         5.454.040  28 

constitue  l'excédent  disponible  de  l'actif  sur  le 
passif,  après  paiement  de  l'acompte  d'octobre  qui- 
s'est  élevé  à  la  somme  de  3.125. 000  fr.,  et  y  com- 
pris le  report  de  l'exercice  1904  ;89.377  fr.  99). 

Les  produits  nets  de  l'exercice  1905  se  sont  mon- 
tés à  8.489.632  fr.  29,  en  augmentation  de  1.767.359 
francs  51. 

Les  propositions  qui  vous  sont  faites  par  le 
Con  eil  d'administration,  pour  la  répartition  du 
solde  bénéficiaire,  nous  paraissent  devoir  obtenir 
votre  pleine  adhésion. 

Pour  remplacer  M.  de  Matharel  qui  a  été- 
nommé  administrateur,  nous  avons  provisoirement 
fait  choix  de  M.  Goraélis  de  Witt,  administrateur 
des  Chemins  de  fer  du  Sud  de  l'Autriche,  de  la 
Société  le  Nickel  et  de  différentes  autres  Sociétés. 
Sa  haute  honorabilité,  son  expérience  des  affaires, 
nous  ont  fait  penser  qu'il  nous  apporterait  un 
précieux  concours;  nous  vous  demandons  de  vou- 
loir bien  ratifier  sa  nomination  et  de  lui  conférer 
ses  pouvoirs  pour  trois  ans,  le  mandat  de  son 
prédécesseur  arrivant  cette  année  à  échéance. 

Signé  :  H.  Thirria, 
i.  la  vallée, 
Cornélis  de  Witt. 

RÉSOLUTIOKS   DE  L'ASSEMBLÉE 
GÉNÉRALE 

I 

Conformément  à  la  proposition  du  Conseil  d'ad- 
ministration et  aux  conclusions  du  rapport  des 
censeurs-coin rijissaires,  l'assemblée  générale  ap- 
prouve les  comptes  de  l'exercice  1905  et  fixe  le  divi- 
dende de  l'exercice  à  15  francs  nets  par  action, 
déduction  faite  de  l'impôt  de  4  0/0  sur  le  re- 
venu. 

En  conséquence,  à  partir  du  1"  avril  1906,  il 
sera  distribué  aux  actmnnaires  8  fr.  75  nets  par 
action,  qui,  joints  à  la  distribution  de  6  fr.  25  faite 
le  1"  octobre  1905,  complètent  la  somme  de  15  fr. 
nets  par  action. 

II 

Conformément  aux  articles  13,  19,  21  et  31  des 
statuts,  l'assemblée  générale  a  pris  les  résolutions 
suivantes  : 

Elle  a  réélu  administrateurs  pour  cinq  ans  : 
MM.  Bouillat. 
Bourget. 

Elle  à  nommé  : 

Administrateur  pour  deux  ans,  en  remplacement 
de  M.  le  baron  Chaudruc  de  Crazannes,  décédé  : 
M.  la  comte  René  do  Matharel, 
Et  censeur  pour  trois  ans,  en  remplacement  de 
M.  de  Matharel,  nommé  administrateur  : 
M.  Cornélis  de  Witt 

III 

Conformément  à  l'article  33  des  statuts,  l'assem- 
blée nomme  commissaires  pour  l'exercice  1903  : 
MM.  Lavallée,  Thirria  et  Cornélis  de  Witt 
Les  feuilles  signéi  s  au  commencement  de  la 
séance  constatent  que  p-0  actionnaires  représen- 
tant —  par  eux-mêmes  o  i  comme  fondés  de  pou- 
voirs de  8.179  actionnaires  —  242.019  actions  don- 
nant droit  à  5,984  voix,  ont  pris  part  à  l'assemblée 
généra' e. 


Chemins  de  fer  do  Paris  à  Lyon  et  à  la  Médi- 
terranée. —  La  Compagnie  Pans-Lyon-Mcdi- 
terranée  vient  de  publier  un  Album  Artistique 
visant  la  Cote  d'Azur,  la  Corse,  l'Algérie  et  la 
Tunisie. 

Cet  album  qui  renferme,  avec  10  cartes  postales 
illustrées  facilement  détachables,  des  vues  en 
simili-gravure,  est  mis  en  vente  au  prix  de  0  fr.  50 
dans  les  bibliothèques  des  principales  gares  du 
réseau  ;  il  est  envoyé  également  à  domicile  sur 
demande  accompagnée  de  0  fr.  60  en  timbres- 
poste  et  adressée  au  Service  Central  de  1  Exploi- 
tation, 20.  boulevard  Diderot,  à  Pans.  428 


BOURSE   DE  PARIS 
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NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1905 


30 
déc. 
1905 


MINES  D'OR  SUD-AFRÎCAINES 


13 

750 

ii(ii) 

25 

3 

375 



25 

8 

750 

000 

25 

18 

750 



25 

2 

250 

III  RI 

25 

14 

000 

«KHI 

25 

5 

000 

IIIHI 

25 

25 

000 

060 

25 

6 

250 

000 

25 

300 

000 

25 

18 

750 

000 

25 

12 

500 

000 

25 

275 

000 

25 

7 

500 

000 

400 

IIIHI 

25 

68 

750 

000 

125 

125 

000 

000 

125 

3 

125 

000 

25 

400 

000 

25 

2 

000 

000 

25 

4 

000 

ooo 

2g 

10 

625 

000 

25 

100 

000 

■  <:, 

Buffelsdoorn  Estate  New. 

Champ  d'Or  

Durban  RoodepoortDeep 
The  East  Rand  propriet.  Mines 

Ferreira  

French  Rand  

Geldenhuis  Estate  

A.  Goerz  et  C°  

Kleinfontein  (New)  

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes. . . . 

May  Consolitated  

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Simmer  and  Jack  (act.  nouv.î. 
Transvaal  Gold  Fields. 

Village  Main  Reef  

Wemmer  — 

Western  Kleinfontein . 

West  Rand  

Windsor  


143.75 

15 

9 

6 

25 

5 

75 

6 

19 

8 

50 

7 

25 

6 

75 

7 

50 

1000 

65 

50 

50 

35 

Ml 

31 

75 

31 

237.50 

194 

152 

50 

127 

119 

56 

126 

330 

498 

484 

50 

479 

46S 

477 

47 

57 

50 

36 

25 

28 

24 

50 

26 

145 

114 

50 

109 

50 

97 

50 

94 

75 

96 

50 

68.50 

69 

75 

50 

25 

37 

36 

37 

25 

170 

51 

25 

41 

511 

41 

25 

38 

50 

40 

75 

69 

38 

18 

25 

12 

50 

12 

50 

13 

80 

64 

51 

48 

45 

45 

120 

82 

72 

66 

50 

63 

67 

50 

93 

90 

25 

77 

68 

■25 

65 

75 

67 

175 

66 

50 

69 

50 

65 

65 

62 

865 

234 

177 

50 

158 

150 

157 

125 

230 

50 

210 

206 

50 

202 

205 

50 

(anc.  340 

41 

75 

37 

50 

35 

25 

32 

50 

33 

75 

55 

50 

43 

32 

50 

29 

50 

29 

196 

132 

103 

107 

50 

105 

106 

262 

154 

139 

132 

123 

50 

128 

75 

12 

11 

6 

25 

25 

85 

38 

25 

50 

17 

15 

50 

15 

50 

77.50 

18 

50 

8 

25 

6 

6 

6 

H        SB  .„ 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOLURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 


30 
déc. 
1905 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMERICAINES  ET  DIVERSES 


15.000.000 
98.750.000 
40.000.000 

2ù.ooo.ooodr 


500  Uruguay  

135  De  Beers  'Diamants)... 
125  Huanchaca  (Argent) . . . 
OOdr  Laurium  grec  (plomb  et  arg.) 


40 

18 

5n 

12 

!5 

15 

414 

435 

50 

445.50 

441 

448.50 

79 

140 

50 

127.50 

121.50 

125 

39.50 

68 

75 

66 

66 

68.50 

COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10 

000.000 

25 

Bechuanaland  Exploration. 

2. 

50 

25.50 

22 

17 

50 

17 

17.25 

87.500.000 

25 

Brit.  Sth.  Afric.  (Chartered) 

125 

50 

44.75 

42. 

41 

42.50 

Cassinga  

30.25 

27.25 

23 

22 

22  1 

18 

125.000 

Goidfieids  Consolitad.  ordin. 

112. 

56 

163.50 

141 

114 

50 

108 

111  i 

•  7 

500.000 

25 

Henderson  Transv.  Estate 

125 

40 

22 

L4 

1  i 

25 

11 

12 

500 . 000 

Kokumbo  (Côte  d'Ivoire) -  -  - 

30 

18 

10 

8 

8 

8.50 

37 

500.000 

Oceana  Company  

107. 

50 

33.50 

29.25 

24 

50 

24 

50 

24.75 

13 

750.000 

25 

Mossamédés  (Cie  de)... 

25 

13.50 

10.25 

9 

9 

9.25 

12 

500.000 

25 

Mozambique  (Çie  de)... 

27.50 

23.50 

22 

5(1 

22 

22 . 25 

50 

000.000 

Randfontein  Estâtes... 

16 

25 

62.50 

51.75 

45 

43 

42.75 

12 

500.000 

Transvaal  Consolidated 

84 

54 

59 

57 

50 

61 

BOURSE   DE  LONDRES 


3s 
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NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1905 


30 
déc 
1905 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  Wilwatersrand) 


275.000 
435.000 
434.450 
200.000 
550.000 
187.250 
82.000 
1.360.000 
225.000 
500.000 
300.000; 
120.000 
275.000 
125.000 
300.025 
848.730 
90.000 
900.000 
560.000 
300.000 
200.000 
300.000 
150.000 
160.000 
500.000 
600 . 000 
125.000 
111.864 
50.000 
100.000 
523.895 
231.250 
325.000 
351.269 
470.000 
550.000 
400 . 000 
711.500 
288.750 
949.620 
325.000 
100.000 
200.000 
450. 000 
450.000 
300.000 
165.000 
448.'__. 
2.500.000 
I  270 . 000 
2.750.001 
900. 00O 
425 . 000 
100. 000 
.700.000 
510,000 
250. OÛO 
400.000 
400.000 
80.000 
196.77 
352.08 
860.000 
95. 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Buffelsdoorn  

Consolidt  Deep  Levels. .  . 

Chimes  Exploration  

City  and  Suburbain  

Cornet  (New)  

Crœsus  (New)  

Crown  Deep  

Cro  wn  Reei  

Driefontein  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep.  .. 
East  Rand  Prop.  Mines.  . 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New).  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef. . . 

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Jubilee  , 

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Kleinfontein  iNewi  

Knight's  (Witwatersrand)  

Lancaster  

Langlaate  

Langlaate  Block  B  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated. 
May's  Consolidated(Newi 

Modderfontyin  

id.  Extension. 

Meyer  and  Charlton  

Nigel  

Nigel  Deep  

Nourse  Deep  

Primrose  (New)  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Rietfontein  (New)  

Robinson  

Robinson  Deep  

Rose  Deep  

Salisbury  'New)  

Simmer  New)  

Treasury  

United  Mn.  Rf.  Roodept. 

Van  Ryn  New)  

Village  Main  Reef.  

Wemmer,  

West  Rand  Mines  

Witwatersrand  Deep 

Wolhuter  

Worcester  


C,o 


5  13/16 

4  15/16 
1  1/4 

4 

3  7/8 

4 

o 

1  1/16 

1 

1  1/16 

3/8 

350 , 000 

15/16 

11/16 

7/16 

7/16 

4 . 102.500 

15/16 

7/8 

11/16 

1/2 

5/8 

400.000 

9/16 

5/16 

1/4 

1/4 

1/4 

1.375  000 

3/4 

7/16 

3/8 

3/8 

325.000 

7/8 

7/8 

7/8 

7/8 

2.000.000 

5  3/8 

4  11/16 

4  1/4 

4  3/16 

4  3/16 

[s.  250. 000 

2  7/16 

2  3/4 

2  1/16 

2 

2  1/8 

575.000 

1  1/4 

1  1/4 

1*1,4 

1  1/4 

200 . 000 

15  1/8 

13 

12 

12 

12 

400.000 

13 

11  1/2 

12  1/4 

12 

lu  5  i 

466 . 591 1 

4  3/16 

3  5/16 

2  1/16 

2 

o 

670.000 

4  1/2 

3  3/4 

3  1/2 

3  3,8 

3*1/8 

L;  267. 507 

2  1/2 

1  15/16 

1  3/8 

1  3/16 

11/4 

100.000 

7  11/16 

6  3/16 

5 

4  15 '10 

225 . 000 

20 

19  1/4 

19 

18  3/4 

1*  3/4 

751 .077 

5  11/16 

5  1/4 

5 

5 

1  5,  1 

300.000 

2  5/16 

1  9/16 

1  1/8 

1 

1  1/16 

604.225 

2  1/2 

2 

1  9/16 

1  1/2 

1  7  10 

930.000 

4  1/2 

4  3/8 

3  7/8 
6  3/4 

5  15. 10 

5  7/8 

197.436 

9  3/4 

7  3/4 

6  3/4 

6  7/8 

1/8 

3/16 

1/8 

1/8 

5,/ 10 

2 

1  9/16 

1  3/16 

1  3/16 

1  1  8 

1  1/16 

3/4 

11/16 

5/8 

5/8 

4  1/8 

7  3/8 

3  1/4 

2  5/8 

2  172 

2  1/2 

6  1/4 

6  1/4 

6  1/4 

4 

.  3  1/2 

3 

3  . 

5  !  6 

1 . 250 , ooo 

3 

3 

2  5/8 

2  5/8 

2  5  8 

2.682.396 

1  3/4 

3  3/4 

1  3/4 

1  3/4 

1  11/16 

1  3/4 

500.000 

■2  5  s 

2 

1  13/16 

1  13/16 

250.000 

2  1/8 

1   II  10 

1  11/16 

1  5/8 

1   11  10, 

U  000.1 100 

4  9/16 

3  7/8 

3  3/16 

3 

5-,  ld 

200. ood 

1  1/2 

3/4 

7/16 

7/16 

7  t6 

3.000.000 

3  1/4 

2  13  Ifi 

2  5  8 

2  9/16 

2  5  i 

250.000 

3/4 

1/2 

7/16 

7/16 

1  2 

500.000 

1  3/8 

1  3/16 

1  1/16 

1 

1 

150  000 

1  1/2 

1    1  10 

13/16 

15,  16 

7  8 

3  9/16 

3  1/16 

2  11/16 

2  11/16 

2  11/16 

9  5/16 

7  3/8 

6  13/16 

C  1  2 

6  5/8 

2  3/16 

1  7/10 

1  3/10 

1  1/8 

1  1  8 

4  1/2 

4  1/2 

4  5  8 

4  5  8 

2  3/8 

2  3/4 

2  5:8 

2  3/8 

2  7,  10 

3/4 

1/2 

3/8 

5/16 

5 '10 

175,000 

4  1/4 

3  1/2 

2  7/8 

2  3/4 

-2  5  i 

■.'50.  (Il  H! 

2  9/16 

2  3/4 

2*1/2 

2  7  10 

2  1/2 

280.663 

1  1/8 

5/8 

7/16 

7/16 

;  16 

1  1.000 

9  5/16 

7  3/16 

6  1/4 

6  1/16 

6  1  4 
1  3/4 

200.000 

2  1/2 

2  1/8 

I  13/16 

1  3/4 

91.000 

1  7/8 

2 

1  7/8 

1    15,  10, 

1  13  10j 

960. 00O 

9  1/8 

8  3/8 

8  1,8 

8 

S  l  a 

112.000 

5  7/16 

5  1/8 

5  1/16 

4  15.16 

4  7/8 

320.000 

4  3/8 

4 

3  7/8 

3  15/16 

1  1/2 

1  3  8 

1  1/8 

1 

1 

1  5/8 

1  1/2 

1  7  '16 

1  3/8 

1  3/ S 

3  1/16 

2  1/2 

1  3/8 

1  3/8 

1  3  8 

3 

2  1/2 

1  7/8 

1  7,8 

1    5  1 

3  11/16 

2  7/8 

2  13/16 

2  15,/ 10 

5  1/4 

4  1/8 

4  1/4 

4  1/8 

l    1  i 

0  1/4 

5  1/2 

5  1/4 

5  1/8 

5   1  4 

721.500 

1  11/16 

15/16 

11/16 

11/10 

5/8 

50  Ois.  055 

3  13/16 

3  7/16 
2  3/4 

3  3/8 

3  5/16 

3  7/16 

3.283.020 

2  11/16 

3  9/16 

3  3/8 

5  1/2 

105  250 

5/8 

5/8 

5/8 

1/2- 

1/2 

1.000.000 

t.  -a 

3 


U  i 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEM  F.STR  IELLE 


.30 

juin 

1905 


déc. 
1905 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


Anglo-French  Expl  

Barnato  Consolidated.. 

Bechanaland  

Chartered  (Bnti.ll  S.  A  G"). 
Charterland  Golfields. . 
Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def 
Id.    6  %  Préférence.. . . 
Id.    5  %  %  Debentures 
Johannesburg  Estâtes.. 
Mashonaland  Agency. . . 
Matabele  Gold  Reefs  &  G' 

Mozambique  C"  

Oceana  Consolidated. . . . 
Rhodesia  Exploration. . . 

Rhodesia  Goidfieids  

Transvaal  Consolidt.... 
Id         Gold  Fields. 
Id        Gold  Mming  Estât 
Willoughby's  Consol.. 
Zambesia  Exploring . . . 


3  1/8 
2  5/16 
1 

15/16 
5/16 
6  7/16 

2  3/6 
107 

1  7/16 
13/16 
3/0 

1 

1  7/16 

3  3/8 
3/16 

3  1/4 

2  1/4 

1  7/16 
10/0 
1  9/16 


2  7/16 

13/16 
1  3/4 
3/16 

5  11/16 
23/6 

105  1/2 
1  1/ 
11/16 
16/6 
1  1/8 

1  1/4 

2  5/8 
4/6 

2  1/16 
1  3/4 
1  5/16 
14/0 
1  5/16 


1  7/8 
1  11/16 

5/8 
1  5/8 
1/4 
4  9/16 
21/6 
103  1/2 

1  1/4 
1/2 

13/0 
7/8 

1 

2  7/ 16 
3/0 

2  5/ 16 
1  5/16 
1  7/16 
10/6 
1  1/4 


I  11/16 

1  3/4 
1/2 

1  9/16 

1/4 
4  5/16 
23/0 
103  1/2 
1  3/10 

1/2 
12/6 
7/8 
19/0 

2  3/8 
2/6 

2  3/8 
l  1/4 
L  7/16 
10/6 
1  1/4 


1  3/4 
1  3/4 

9/16 
1  5/8 

1/4 
4  3/8 

23/0 

loi  1/2; 

1  1/4 
1/2 

15/0 
7/8 
19  0 

2  5/16 
2/6 

2  3/8 
l  1/4 
1  1/2 
11/6 
1  1,1 


COMPAGNIES  DIVERSES 


Exploration  C"  'New). . . . 

Johannesbg.  Cons.  Inv. . 
Id.  Waterwks 
Id.  Tramways 

National  Bank  S.  A.  R.  . . 

New  African  Company. . 

Robinson  Bank  

S.  African  Gold  Trust. . . 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust.  . . 


11/16 

7/8 

'■'t. 

1 

1 

2  3/8 

1  5/8 

1  5  16 

1. 1/4 

15  10 

2  1/16 

2  1/16 

2 

2  1/16 

2 

3/4 

3/4 

3/4 

3/4 

"3/4 

17  1  2 

14  3/4 

15  5  i 

15  5  i 

15  3/4 

1  9/16 

1  3/8 

l  3/16 

1  1/8 

1  1  4 

1  3/8 

1  1/4 

1  1/4 

1  1,4 

l  1/4 

5  1/16 

3  5/8 

3 

2  15  16 

2  15  K 

1/2 

7/16 

3/8 

3/8  • 

3/8 

2  9/16 

1  13/16 

1  9/16 

1  1/2 

1  9/16 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


Great  Boulder  Prop  

Lake  View  Consols  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl. 

Mount  Morgan  

West  Austr.  Goidfieids. 

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Propriet. . . . 

South  Kalgurli  

Waihi  


24/0 
W 

23/0 
I  1/2 

23/9 
1 

i  7/6 

14/0 

11  6 

2  7/S 

2  7/8 

3  7  S 

•2/6 

5/16 

!  0 

!  1/3 

9/16 

45/6 

2  3/16 

5  5  - 

1  3  16 

1  1/16 

1  5  16 

5  15,  16 

6  1/16 

7  7  10, 

•23/3 
1 

11  6 
3  15  16 
1/6 
6/0 
3  11/16 
1  5,16 
7  11/16 


1 

11/6 
3  13/16 
1/6 
6/0 
3  13  16 
I  3  8 
8  1,  16 


MINES  DE  DIAMANT 


Consolidt.  Bultfontein . 

De  Beers  ordinaire  

Id.    5  °ô  Debenture. . . . 

Griqualand  West  

New  Jagersfontein  Def. 


29/6 

28/0  I 

28  n 

28/0 

28/0 

16  1/2 

17 

17  5  8 

17  5/8 

17  1 1  16 

106 

107 

105 

105 

105 

7  5/8 

7  5/16 

7  5/16 

7  9/16 

7  1/4 

7  1,2 

7  9/16 

8  5,8 

8  5j8 

8  5)8 

L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


MARCHE     OFFICIEL     IDE  PARIS 

Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


CAPITAL 

nominal 

Millions 

22222 

Mil! 

667 

3712 

111 

25934 

Nombre 

Val 

de  Titres 

iioiii 

385.516 

;  m 

852-600 

100 

56.428 

501 

108.150 

501 

10.582 
153.842 
1035470 

440.519 
228. 122 
569 . 526 

434.036 

604 . 598 

409.538 

385.450 

112. 73C 


773.4'. 
14036C 
tTQ  870 

976 . 88' 

479. 19 
484.295 
40-.'.  19 
599.  ï  il  l 

147.5! 
1164644 
176.194 
104.611 

46.643 


182  500 

1000 

1 25 .  (  ii  m 

500 

40 . 000 

500 

50  000 

500 

:  00 

500 

e  

500 

5.0!  

500 

160.000 

500 

60.000 

500 

•  0 

50C 

100.000 

5ni 

100.000 

5i« 

400.000 

500 

240.000 

;,i  ii 

80 . 000 

:.'  h 

40 . 000 

:,ni 

:',n  m  io 

40 . 000 

DÉSIGNATION  des  VALEURS 


.  ,i  «  i 

51  il  i 

ii  m 
.Min 
500 
51  « 
500 
■ji  h  i 
■h  ii  i 

li  

5i  i" 
400 
475 


57.921 
374.582 

C.o.ooo 

52.490 
101 .311 
178.2: 

49.540 
486.0; 
497.1 

66.8 
311.7 

186'.)32'i 
1961490 

138.680 
377.656 


Intérêts 

en  1904 


Cours  comp.  juill 

1903  1904 


B ENTES  FRANÇAISES 

o  o/  t  Terme.  ( 

a  /o ; (  Compt.t 

3  %  Amort.ssable  j 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpt 
Annam  et  Tonkin  2  %  %  ... 

(gar.  France)   Terme. 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpt 
Indo-Chine  3  %  


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1865  4  %  

1869  3  %   

1871  3  %   

—  quarts  

1875  4  %   

1876  4  %  

1892  2  K  %  

—  quarts  

1894-96  2  Yt  %  

—  quarts  

1898  2  %   

—  quarts  

1899  2  %   

—  quarts  

1904  2  %  %  (210  fr.  payés)... 

—  cinquièmes  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(AU  COMPTANT) 

Communales  1879  2.60  %.. 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  

Foncières  1883  3  %  

1885  2.60  %...'... 

Communales  1891  3  %  

1892  2.60  %  .. 

Foncières  1895  2.60  %  

Communales  1899  2.60  %.. 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  psj 

Bons  de  ÎOO  fr.  1887  

18S8  

Banque  hypot.  de  France.. 

1881 

Immeubles  de  France  


SOC.  DE  CREDIT  FRANC. 

(actions  a  terme) 

Banque  de  France  nom.... 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique  . . . 

Compagnie  Algérienne  

Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
Créd. F.  et  Ag.  d'Alg.  250  f.  payés 
Crédit  Foncier  de  France 
Crédit  Indust.  et  Comm.. 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  

Soc.  Foncière  Lyonnaise. 

Société  Générale  

B.  Fr5'  p<  le  Corn"  &  l'Indus'" 
Banque  Union  Parisienne 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  .... 
Banque  de  l'Algérie  


>leu 

u  g  ê 


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(ACT.  ET  OBL.  AU  COMPTANT) 


Act.  Bône-Guelma  

Obi.  3%.. 
Act.  Départementaux . . 

Obi.      —       3  %  titres 

—  ,  —        3  %  titr.  v> 

—  Économiques  3  %  . 
Act.  Est-Algérien  

.01)1.                      3  %. 
■Act.  Est  

—  de  jouiss  

—  52-54-56  5  %... 

—           3  %  

—  —  3  %  nouv  '. .  .  .  .  .  . 

—  -  2  %  %  

—  —  Ardennes  3  % . . , 

—  Gr.-Ceint.  de  Paris 


Obi. 


9  (1/ 


15 

2  50 
2  50 
17  50 


135  41 

50 

12  5(1 

38 

12 

13  12 
40 
50 

15 

15  65 
10 
a.  c.  10 


30 
15 
20 
15 
15 
15 
30 
15 
35  50 
15  50 


lî 
15 
12  50 


96  85 
98 


481  .. 
81  25 
soi  .. 


Cours  de  cl*ture  (1906) 


97  85' 


99 


79  75 
495 


ooo 
i  S  2 
413 


560 

558 
379 

378 

414 

400 


478  . 

399  . 


1 22 
139 


;7iiu 
1115 
114 

700 
600 
190 
690 
617 
805 
1110 
85 
325 
623 

r.'s 


192 

30 


710 
147 
0X9 


435 
710 
448 
910 
417 
660 
S53 
455 


372 
372 


443  ■ . 
90  50 


444 

399 


498 


116 

138 


1X20 
1 160 
430 
730 
600 
499 
690 
620 
780 
1125 
91 
313 
624 
220 
550 
140 


673 
444 
680 


423 
670 
440 
887 
390 

451 
449 


3  mai 

lu  ma; 

17  mai 

99  95 
98  80 

99  12 
99  .. 

99  05 
98  85 

98  80 

98  70 

98  85 

479  .. 

480  .. 

480  25 

81  25 
85  70 
484  . . 

si  10 
82  .. 
476  5(i 

81  05 

82  60 
479  75 

55  1 
456 
408  25 

106  25 
569  75 
56S 
:;si  5d 

99  50 
386  . . 

98  75 
435  .. 
112  .. 
429  .. 

107  .. 
431  .. 

8i  75 
401  75 


491  50 
509  50 
502  25 
447 
4X2 
ii  il 
483 
488 
483  25 
494 

66 

65  75 
583  . 
440  . 
132  . 
158  . 


479 
910 
647 
497 
705 
674 
935 

1167 
136 
337 
647 
246 
869 
298 
69 

13211 


553 

408 
106  25 
566  50 
569 
384 
lii.i 
383 


1  11  50 
429  . . 
107  .. 
433  .. 

86  25 


DD4 

451 
408 
105 

568 

381 

99 
385 

98 
438 
112 
430 
107  50 


86  . 
403  50 


490  .. 

504  .. 
503 
447  .. 
482  . . 
401  50 
478  .. 
492  . 
485  .. 
.495  . 

70  .. 

70  . . 
584  75 
435 
129  25 


4010 


910  . 

647  . 

497  . 

7111  . 

668  . 

1167  '. 

138  . 

340  . 

647  . 


294 
72 
1316 


701 

452  75 
741  .. 
444  .. 
442  . . 
446  .. 
735  .. 
454  . . 
940  .. 
437  .. 
665  .. 
464  .. 
461  .. 
428  .. 
456  .. 

453  .. 


695 
438 

434 
725 
453 
910 
415 
666 
462  50 
460 
427  50 
456 


492  . 
506  . 
503  . 
447  7 

48  i  . 
402  . 
480  . 

49  i  . 
485 
495  . 

74  . 

71  . 
583  25 
438 
131 


il  125 
1587 
486 
929 
652 
497 
706 
665 

1167 
141 

318 


306 


132J 


708 
448 
690 


436 
717 
449 
910 
411 
666 
460 
455 
426 
452 


800.000 
202.334 
274 . 545 
145.163 

44.246 
216.136 
4878541 
4692748 
326.238 

81.32; 
252  920 
247547 
673.686 
502.336 
2865609 
8.587 
■4.389 
1 10.027 
477.634 
122.366 
1238166 
1425406 

:  I 7565 

'5(1.  six 
253. 137 

nxu:î9i 

1368070 
940.81  i 

28.903 

179. 3IX 
146.503 

48.553 
249.370 
Ï00.000 


Nombre 
de  Titres 


60.000 

7 1 . 55c 
40.00C 
116.237 

Ml.  III  l|| 

120.000 
13.550 
20.450 

100.000 

200.000 
62.060 
64.000 

100.78 

106.000 
60 . 000 
16.000 
14.660 
35.340 

125.000 
50.000 
40.000 

1363000 
208.850 
100.000 
40.000 
100.000 
70. 
80 . 000 
61  .oui 
60 . 000 


Capital  ou 
Nomb.  de  Titres 


589781 , 

9.121 
87.698. 
5215(16 

4.823. 
18.388. 

8.613. 
57. 
345382, 
761 
105000 

4.607. 
55.971 
29.393 
671830 


954  £ 
700  ï 
500  £ 
200  fl 
300'  £ 
200  f 
700  f. 
310oli 
000  f. 
850 ol 
000  f 
240  ï 
960  t 
580  £ 
400  f 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Act.  Lyon  

Obi.    —    3  %  1855  

—  —   Bourbonnais  3  %■■■ 

—  —   Dauphiné  3  %  

—  —  Genève  57  3  %  

—  —   Méditerr.  52-55  3  % . 

—  —   3  %  fusion  anc  

—  —    3  %  fusion  nouv  

—  -   2  %  %  

—  —    Vict.-Emm.  62  3  %. 

Act  Midi  

Obi     —     3  %  

—  —     3  %  nouv  

Act  Nord  

Obi      -    3  %  

—  .—   3  %  nouv  

—  —   2  %  %,  j.  avr.  et  oct. 

-  Nord-Est  franç.  3  %  

Act  Orléans  

—  —  jouiss  

Obi.      —  3%  

—  —      3  %  1884  

—  -      2      %  1895  

-  Grand  Central  3  %  1895. 

Act.  Ouest  : . 

Obi.     -  3%  

—  —     3  %  nouv  

—  -  i  1  ;%  

Act.  Ouest-Algerien  

Obi.  3  %  

—  Réunion  (Ch.  de  fer  cl 

Port  de  la)  

Act.  Sud  de  la  France  

Obi.  3  %  . . 

Act.  Métropolitain  de  Paris. 


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 


Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Comp"  Générale  des).. 

Comp.  Générale  du  Gaz  

Comp.  Paris,  du  Gaz  jouiss. 

C"  G'"  Transatlantique  

Messageries  maritimes  .... 
Omnibus  de  Paris  

—  —     joaiss  . . . 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer. . . 
Tramways  Est-Parisien.. . . 
Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw  . 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction.. . 

Aguilas  (Compagnie  d')  

Électro-Métallurgie  

Malfinado  (Mines  d')  

—  —  jouiss. 
Mines  d'or  (Cie  Française)  . . 
Métaux  (Cie  Française  des).. 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 

la  Russie  méridionale  . 
Canal  interoc.  Bons  à  lots  1889 
Canal  maritime  de  Suez. 

parts  de  fond 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de) 

Etabliss.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  

Proc.  Thomson-Houston. . . 

Raff.  et  Sucrerie  Say  

Téléphones  (Soc.  Indust.  des 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre  2'X  %  (ch.  fixe  25 120) 

Argentine  4  %  1896  

—         4  %  1900  

Autriche  4  %  or  (ch.  fixe  2  f.  50! 
Brésil  4  %  %  1888   

—  4  %  1889  

—  5  %  1898  

Bulgarie  5  %  1896  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894   

Egypte  (Daïra-Sanieh  4  %).. 

—  (Unifiée  7%)  

—  (Privilégiée  3  %  %). 
Espagne  4  %  Extérieure.... 


Intérêts 
en  1904 


oo  . 
15  . 
15  . 
15  . 
15  . 
15  . 
15  . 
15  . 
12  50 
15 
50 
15 
15 
65 
15 
15 
12  50 
15  . 
59  . 
44  . 
15  . 
15  . 
12  50 
15 
38  50 
15 
15 
12  50 
25 
15 


32  50 
67  50 


50 


50 


17  50 


139  60 
64  56 
30 
10 
30 
25 
50 
16  50 


50 


50 


Cours  comp.  juill 
1903"~~T9oT 


1420 


454 


456 
452 
412 


1190 

452 
449 
1860 
469 
465 
422 


1490 
1040 
459 
454 
411 


900 
453 
450 


630 
442 


207 
425 
610 


337 
615 
1980 
598 
487 
117 
180 
665 
275 

80 
192 

62 
529 
175 
163 

19 
190 
274 
515 
280 

90 
475 

420 
128 
3925 
1750 
624 
135 
590 
625 
915 
315 


93  25 
80  20 
79  20 
102  80 
82  65 
77  25 

102  75 
431 

103  20 
82 
95  25 

102  40 
106  5(1 
102  60 
90  35 


1315 
451 


452 
448 


1160 

448 
448 
1745 
466 
459 


1418 

995 
454 


852 
448 
445 


615 
438 


227 
422 
531 


345  . 
615  . 
1868  . 
600  . 
465  . 
162  . 
224  . 
540  . 
192  . 
102  . 
212  . 

30  . 
552  . 
183  . 
180  . 

9  50 
140 
244  ' 
583 
325 

82 
480 

495 

106 
4195 
1885 

557 

156 

526 

690 

890 

283 


90  40 
85  30 
85  20 

100  80 
83  50 
78  15 

104  20 
431 

93  50 

77 

88  60 
102 
106  35 

101  90 
87  60 


Cours  de  clôture  (1906) 
3  mai  10  mai  1 7  mai 


1400 


455 
455 
453 
454  50 
462 
454  50 
417  .. 

454  . . 
1190  .. 

457  . 

455  .. 
1854  .. 

468  .. 

470  .. 

420  75 

454  50 
1462  .. 
1026  .. 

462  .. 

458  50 
416  50 
457 
900. 
454  50 

451  . 
410  . 
655  . 
450  . 

452  . 
277  . 
440  . 
540  . 


350  . 
650  . 
2025  . 
710  . 
325  . 
195  . 
292 
965  . 
575  . 
162  . 
281  . 

47  50 
619  . 
214  . 
250  . 

16  . 
169  . 
352  . 

440  '. 
70  2; 
543  . 

489  . 
119  . 
4462  . 

598  . 
243  . 
503  - 
753  . 
335  . 
348  . 


90  05 
95 
94  30 
98  9. 

91  .. 
87  80 

104  .. 

484  .. 
94  50 
79  50 
94  35 


107  50 
102  . 
94  4 


1340 
451 
455 


50 


455 
450 
420 


1170 
451 
452 

1811 
466 
468 
419 


50 


1425 
1010 

457 
456 
417 
457 
890 
452 
447 


453 


435 
531 


640 
2020 

701 

329 

203 

288 
1006 

618 

164 

284 
46 

601 

201 

236 
15  50 

160 

360 

680 

440 


475  . 
119  . 

4495  . 
1999  . 

604  . 

243  . 

493  . 

738  . 

305  . 


90  80 
95  20 
95 
99  50 
93  95 
89  35 

103  10 

487 
95 
83 


106 

102 

91  85 


1340 
448 
452 
450 


450  50 
456 
450 
420 


1156 

454 

451 
18i5 

467 

467 

420  50 


1420  . 

1005  . 

458  . 

455  . 
420  . 

456  . 
885  . 
450  . 
447  50 
405  . 
670  .. 
447  .. 


437 
525 


345  . 

2040  '. 

701  . 

367  . 

214  . 

295  . 
1020  . 

610  . 

165  . 

285  . 
57  50 

632 

221 

234 
17  50 

160  . 

361  . 

460  '. 

70  . 
560  . 

469  . 
119  . 

4590  . 
2040  . 

602  . 

244  . 

494  . 

780  . 

310  . 

345  . 


90  20, 
95  50 

92  20 
99  05 

93  95 
90  60 

104 
487 

95 

81  50 


106  15 
102  85 
97  .. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


V 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris  (Suite) 


Capital  on 
Nombre  de  titres 


38.589.645 f 
53.658ob 
262.2850b 
150592.500  f. 
682000.  OOOfl. 
7998121173  li 
119.1880b 
84.246.500  f. 
25.591.000 f. 
20.863.585  £ 
410. 830 ob 
27.632.000  f. 
235094.500  f. 
110537.000  f. 
176836.000  f. 
1.025.943 ob 
564219.500  f. 
485100.000  f. 
641575.000  f. 
31. 162. 500  f. 
175037.500  f. 
446750.000  f. 
1885872000  f . 
643400.000  f. 
392387.500  f. 
695.540 ob 
120. 000 ob 
25.000.000  f. 
129880.800  f. 
,9.333.000  f. 
5. 129.675  f 
94.450.000  f. 
165931.000  f. 
1 19586.000  f. 
5.944.120  S 
9.977.500  f. 
18.501.500  f. 
17.868.160  £ 
39.570.160  f 


Nombre  Val. 
de  titres  nom. 


200.000 
80.000 
100.000 
200.000 
500.000 


200 
250p 
500 
500 
500 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Intérêts 

en  1903 


Cours  comp.  juillet 

1902^~T903 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS  {Suite) 

Finlande  3  %  %  1889  

Haïti  5  %  1875  

Hellénique  4  %  1887-  

-        2  %  %  or  1898  gar 

Hongrie  4  %  or  

Italie  5  %  (4  fr.  nets)  

Minas  Geraés  (Etat  de)  5  %  1897 

Norvège  3  %  1888  

■—       3      %  189S  

Portugal  3  %  

—  4  J4  %  1891  (Tabacs) 

Québec  3  %  1894  

Roumanie  4  %  1890  

—  4  %  amort.  1894. . . 

—  4  %  amort.  1898  . . 
Russie  4  %  1867-1869...'  

—  4  %  1880  

—  4  %  or  1889  

_  _  i890(2cet3«émis.) 

_  _   1890(4»  émis.)... 

_  —  1893(5*  émis.).. . 

—  —  1894(6*  émis.). . . 

—  Consolidé4%(lr*et2°sér). 

—  3  %  orl891  I*et2*ém.l894 
_   3%%  1894  

Serbie  4  %  1895  

—  5  %  or  1902  (Monopoles) 
Suéde  3  %  1894   

—  3  %  %  1895  

Suisse  3  %  1890  (ch.  de  fer). 
Dette  ottomane  unifiée  4  % 
Consolidation  Ottom.  4  %.. 
Priorités  Ottomanes  4  %... 
Douanes  Ottomanes  4  %... 
Ottoman  4*  %  1891  

—  4  %  Tombac  1893.. 

—  4  %  1894   

_       3  %  %  1894   

Uruguay.  3  %  %  1891'  

VALEURS  ÉTRANGÈRES 

B.  I.aR.  P-  des  Pays-Autr.. 
Ban<t.  Espagnole  de  Crédit 
Ban  ue  Hyp.  d'Espagne.. 

Banque  Nat.  du  Mexique. 

Banque  Ottomane  


3  50 
15 
10  20 

2  50 
4 
4 

25 
3 

3  50 
1 

22  50 
3 


50 


50 


3 
3 
3 
1 

20 
20 
25 

4 
20 
20 

3 

3  50 


20 
11  50 
15  p 
33 
16 


585 
252 
230 

95  50 
104  50 
103  40 
402 

93  25 

30 
,14 


85 
84  75 
83 
101  90 

101  60 

102  50 
101  60 

101  50 

102  50 
104 
L02 

87 
96  50 
71  50 


244  . 
238  . 

92  35 
104 
104  10 
443 

94  70 

32  i: 
516  . 


Cours  de  clôture 
3  mai  10  mai  17  mai 


89 
88 

86  25 
102  .. 
101  15 
101  50 
101  .. 
101  .. 

101  35 

102  .. 
102  25 

88  7! 
98  60 
79 
440 


102  25 
52  60 
465 
502 
518 

440 
496 
100  75 

55  25 


445 


100  50 


450 
498 
101 

59 


440 


ODO    .  . 

645  .. 
570  .. 


O04 

630 
608 


220 


97  .. 

105  55 
495  .. 

90  .. 
100  25 

70  15 
512  ,.. 

94  .. 

95  9P 
93  25 
93  25 
84 
83  80 
82 
82  40 
82  65 
82 

81  25 
83 
69  70 
73  90 

82  90 
£83 


223  .. 
274  25 

89  .. 

97  75 
105  60 
499  25 

100  40 
70  40 
515 


96 
93  75 
91  50 
81  45 
83 
81  40 

81  50 
83 
80  75 
80  25 

82  35 
69  15 
72  05 

83  2! 
485  . 


102 
102  20 

93  65 
476 
515 
492 
1113 
465 
491 
100 

73 


465 
224 


979 
655 


102  30 
94  40 
479  . 
510  . 
495  . 
102  40 


100  60 
71  60 


275 
88  70 
97  75 
105  75 
500  .. 

100  80 
70  95 
517 


Nombre 
de  Titres 


232 

680 
986 

659 


91  50 

81  50 

82  75 
81 

80  60 

81  75 
80 

80  40 

81  55 
68  25 
72  40 
84  9: 

489  . 
93  50 

102  85 
101  95 

95  35 
478  . . 
509  . 
495  ., 

103  . 
472  . 
499  . 

71  9! 


470 
242 


1013 

656 


120.000 
160.000 
200.000 
69.300 
276.214 
99.337 
19.152 

99.028 
728. 196 
3050474 
750.000 
405.940 
95.228 
490.000 
590.180 
222.477 
45.241 
45.587 
92.334 
192.141 
204.910 
228.277 
92.121 
55.411 
100.000 
69.297 
316.01" 
496.938 
1074480 
133.101 
64.737 
112.243 
139.170 
140.000 
120.875 
325.000 
52.000 
120.000 
110.000 
200.000 
40.000 
100.000 
40.000 


VALEURS  ÉTRANG.  (Suite) 


500 
500 
250 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

10£ 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
lOOr 
5£ 
500 
5f 
5£ 
200 
500 
500 


l! 


DESIGNATION  des  VALEURS 


Intérêts 

en  1903 


Crédit  Foncier  d'Autriche.. 

Crédit  Foncier  Egyptien  

Crédit  Foncier  de  Hongrie. . 

Act.  Andalous  

Obi.        —        3  %  1"  série.. 

—  —  '  —  2*  série. . 
Act.  Ch.  Autrich. -Hongrois. 
Obi.  anc.    —   3  %  1'*  ;ï  8"  émis. 

—  —    —  9*  émis  . . . . 

—  —    —  10*  émis  

—  nouv.  —    —  série  A  

Obi.  Damas-Hamah  

Act.  Lombards  

Obi.      —         3  %  

—  —  —  série  X. . . 
Act.  Méridionnaux  

—  Nitrate  Railways  Cy  Ld. 

—  Nord  de  l'Espagne."  

Obi.  —      3  %  D*  série. 

—  —       —  2*  série. 

—  —       —  3*  série. 

—  — '       —  4*  série. 

—  Pampelune. . . . 

—  Barcelone  

—  —    Asturies  lr«  hvp 

—  —       —     2*  hvp 

—  —       —     3*  hyp 

Orientaux  

Act.  Portugais  

Obi.  Salonique-Constantin. 
Act.  Madrid  à  Saragosse. . . 
Obi.        —  3  %  l"  hyp 

—  —   2*.  hvp 

—  —  —   3*  hyp 

—  Smyrne-Cassaba  i  %  94 

4  %  95 

Act.  Wagons-Lits  ordinaire. 

Act.  Usines  de  Briansk  

Rio-Tinto  Cy  Ld  

Act.  Charb.  Usines  Sosnow 

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  

Tabacs  des  Philippines  .... 

Tabacs  du  Portugal  

Thomson-Houston-Mediterran 


40  . 
12  . 

26  . 


15  . 
15  . 
30  1 
10  s 

15  . 
15  . 
15  . 
15  . 
15  . 
15  . 
15  • 
15  • 
15  ■ 

15  ■ 

16  • 


15  ■ 
12  1 
15  • 
15  • 
15  • 
20  • 
20  ■ 
12  ■ 


62  6! 
70 
5  si 
10  si 
18 

45  p 
38  20 
20 


Cours  comp.  juillel 

1902  190: 


1305 
586 
490 
210 
274 
275 
760 
469 


155  . 
85  . 

318  . 
313  . 
645  . 
130  . 
187  . 

319  . 
311  . 
319  . 
313  . 
315  . 

308  . 

309  , 
305  , 
304  , 
304  . 
450  . 

79 
280 
284 
372 
361 
360 
445 
368 
210 
255 
1100 
1680 

55 
132 
321 
715 
860 


1324 
662 
555 
158 
276 
277 
730 
473 


205  . 

88  . 
331  . 

327  . 
710  . 
150  . 
190  . 

357  . 

350  . 

351  . 
346 
347 
243 
344 
342 
336 
336 
430 
148 
299 
320 
399 
388 
386 
463 
405 
318 
250 

1200 
1080 
50 
53 
387 
717 
915 
408 


Cours  de  clôtura 

3  niai 

10  mai 

•  7  mai 

1460  .. 

1408  50 

772  .. 

773  .. 

772  .'. 

573  50 

576  .. 

572  50 

231  .. 

238  .  ■ 

'243  .. 

320  .. 

324  . . 

334  .. 

317  .. 

320  .. 

335  .. 

429  .  . 

434  .  . 

439  .. 

421  .. 

424  75 

421  50 

416 

424  . . 

425  50 

294  .'. 

295  .  . 

298  .. 

130  .. 

138  .. 

141  .. 

334  .. 

335  .. 

3:»  .. 

329  75 

332  .. 

334  .. 

800  .. 

806  .. 

814  . . 

413  .. 

396  .. 

402  .. 

230  .. 

257  .. 

259  .. 

3:4  .. 

383  .. 

385  .  - 

361  .. 

376  . . 

382  .. 

368  .. 

379  .. 

385  .. 

365  .. 

37:;  50 

379  .. 

366  .. 

378  . . 

380  . 

363  25 

372  .. 

374  .. 

364  50 

377  .. 

378  50 

363  .. 

372  .. 

373  50 

358  .. 

369  .. 

356  .. 

372  .. 

367  50 

357  .  . 

337  25 

337  .. 

340  Y. 

374  .. 

391  .. 

4  3.. 

404  .. 

406  .  . 

109 

;-9C  50 

405  .. 

404  .. 

395  .. 

403  .. 

404  . . 

481  . 

445  . . 

449 

458  ;  ' 

371  .. 

364  . 

370  .. 

m  . . 

i:;-.»  .. 

iM  .. 

1608  .. 

1625  . . 

l6j3  .. 

1468  . . 

1441  .. 

143>  .. 

92  5i 

92  .. 

95  .. 

286  .. 

286  .. 

291  .. 

iSS  .  . 

428  .. 

431  .. 

v&  . . 

518  .. 

547  .. 

801 1  .  . 

768  .. 

",88  .. 

180  -  ■ 

471 

VALEURS  FRANÇAISES  et  ÉTRANGÈRES  SE  TRAITANT  AU  COMPTANT 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Derniers  cours  cotés  au 


VALEURS  FRANÇAISES 

ACTIONS 


Midi  jouissance  

Nord  —   

Ouest  —   

Banque  de  la  Guadeloupe 

—  de  la  Guyane  

^-       de  la  Martinique. 

—  de  la  Réunion.... 

—  de  l'Indo-Chine . . . 
Banque  Suisse  et  Française 

Crédit  Algérien  

Sous-Comptoir  des  Entrepr 

Gaz  et  Eaux  

Eclairage  de  Bordeaux  

Gaz  (Compagnie  Centrale)  

Gaz  de  Marseille  jouissance. 
Dombrowa  (Houillères  de).. . . 

Carmaux  (Mines  de)  

Laurium  (Mines  de)  

Le  Nickel  

Aciéries  de  France  

Aciéries  de  Longwy  

Ateliers  et  Chant,  de  la  Loire 
Compagnie  G"  de  Construct 
Atel.  et  Chant,  de  la  Gironde 

Dyle  et  Bacalan  

Tréfileries  du  Havre  

Fives-Lille  

Forges  et  Aciér.  de  la  Marine 
Forg.etAc.  du  Nord  et  d.  l'Est 

Bateaux  Parisiens  

Chargeurs  Réunis  

C"  Hav.  Pén.  de  Nav.  à  vap 
Bénédictine  de  Fécamp .... 

Etablissements  Duval  

Le  Figaro  

Grand  Distil.  Cusenier  etCL 
Grands  Moulins  de  Corbeil. 
Lits  Militaires  


3  mai 

10  mai 

17  m 

632  .. 

630  .. 

630 

1370  .. 

1360  .. 

1365 

475  .. 

475  .. 

470 

280  .. 

280  .. 

280 

1100  .. 

1100  .. 

1 100 

556  . . 

256  .. 

556 

375  .. 

375  .. 

375 

1380  .. 

1395  .. 

1390 

587  .. 

587  .. 

600 

1289  .. 

1289  .. 

1289 

315  .. 

315  .. 

315 

635  .. 

635  .. 

636 

286  .. 

287  .. 

280 

1334  .. 

1390  .. 

U00 

780  .. 

780  .. 

780 

1160  .. 

1232  .. 

1232 

1865  • . 

1860  .. 

1826 

327  .: 

344  .. 

355 

742  .. 

740  .. 

760 

535  . . 

539  .. 

550 

1095  .. 

1125  .. 

1133 

1620  .. 

1625  .. 

1628 

59  .. 

59  .. 

59 

1305  .. 

1340  .. 

1335 

690  .. 

691  .. 

685 

129  .. 

128  50 

130 

360  .. 

359  .. 

358 

1445  . . 

1426  . . 

1435 

«815  .. 

1810  .. 

1815 

325  .. 

324  .. 

322 

800  .. 

825  .. 

806 

593  .. 

591  .. 

591 

7300  .. 

7249  .. 

7249 

1800  .. 

1785  .. 

1775 

410  .. 

400  .. 

409 

732  .. 

739  .. 

744 

172  .. 

165  .. 

164 

2500  .. 

2550  .. 

2550 

DESIGNATION  DES  VALEURS 


VAL.  FRANC.  —  OBLIGATIONS 

Ethiopiens  3  %  

Santa-Fé  (Chem.  de  fer)  5  %. 
C,e  Gén.  Franc,  de  Tram.  5  % 
Créd.  Fonc.  Colon.  Obi.  420  fr. 

—     Obi.  350  fr. 
Soc.  Fonc.  Lyonnaise  3  %  anc. 

Gaz  et  Eaux  4  %  

Aciéries  de  France  

Fives-Lille  6  %  

Métaux(C,e  Franc.)  Ob. hyp.  4  % 
Messageries  Marit.  3  %  %  . . 

Omnibus  4  %  

Voitures  à  Paris  3  %  %  

C,c  Génér.  Transatlant.  3  %. 
Jardin  d'Acclimatation  5  % 
Société  Gén.  de  Laiterie  5  % 

Lits  Militaires  4  %   

Suez  5  %  

—  1"  série  3  %  

—  2*  série  3  %  

FONDS  D'ÉTAT  ÉTRANG. 


Bahia  5  %  1888 
Espirito  Santo 


1894  

VAL.  ETRANG.  —  actions 

C"Belged'Ecl.,Chauf.  p.  Gaz 

Société  d'Héraclée  

Routchenko  (Sue.  Min.  et  Ind.) 
Charbonnages  de  Rikovski. 

de  Trifail  

Construct.  de  Locomotives. 
Télégraphes  du  Nord  (C"  des) 

VALEURS  NE  FIGURANT 
PAS  à  la  COTE  OFFICIELLE 

Electricité  Automob.  Mors. 
Mines  de  la  Loire  


Derniers  cours  cotes  an 
3  mai    10  mai    17  mai 


219  .. 

645  .. 

501  .. 

112  .. 

104  .. 

440  .. 

498  .. 

494  .. 

485  . . 

503  .. 

443  .. 

501  .. 

428  50 

372  .. 

125  .. 

298  .. 

&H  .. 

613  .. 

498  50 

491  .. 


510 
479 


1165 

400 

294 
760 
999 


3;>0  . . 
271  50 


210  .. 
649  50 
502  25 
115  25 
99  .. 
445  . . 

501  .. 
498  .. 
480  .. 

502  . 
448  .. 
500  .. 
430  .. 
365  .. 
125  .. 
298  .  . 
606  .. 
610  .. 
4  us  30 
492  .. 


510 


1165 

400 

292 
741 
1038 


315 
275 


212 
660 
504 
116 
100 


494 
478 
503 
449 
502 
430 
360 
125 
298 
607 
610 
502 
495 


509 
479 


1177  .. 
375  .. 
400  . . 

291 

731  50 
1408  .. 


335 
266 


MARCHÉ  des  VALEURS  EN  BANQUE 


DESIGNATION  dks  VALEURS 


A  TERME 


Brésil  5  %  

Hongrois  (Intér")  3  %  97. 
Mexique  5  %  anc.  (Intér.)... 

Chemins  Ottomans  

Volga  Vichera  

Alpines  

Cape  Copper  

Harpener  [Mines  de)  

Kertch  1  Usines  Métal,  et  Min. 

Montecatini  (Cuivre)  

Tharsis  

Urikany  (Charbonnages)  

AU  COMPTANT 


Const.  mécan.  Midi  de  Russie 
Dniéprovienne  (Société  Métal  ). . 
Donetz  (Forges  et  Aciéries  . . . 
Haut  Volga  lAteliersdeTwer). 

Buta-Bankowa  

John  Cockerill  

Taganrog  :  Société  Min.  et  Métal.)  . 

Doubowaia  Balka  

Ekaterinowka  Cha'rbonn:  d  . 
Joltaia  Rieka  (Krivo'i  Rog 

Pontgibaud  

Rakmanovka  Krivoï  Rog . . . 

Silésie  (Zinc  de)  

Vieille-Montagne  Zinc  

Bernot  Frères  

Brasser,  et  Taverne  Zimmer 

Cliff  (Usines'  

Elecktron  Russe  

Monaco  Cercle  des  Etrangers  1 
Plaques  Lumière  et  Fils. . . . 

Sud  Russe  (Soude)  

Sultanats  du  Haut  Oubangui 
Tav.Pousset  et  Royale  réun. 


Derniers  Cours  coté-;  au 
3  mai  I  10  mai    17  mai 


143  50 


617 
142 
1673 
33 
126 
157 
145 


124 
IS49 
1 105 

299  50 

3801  .. 

1950  .. 

130  .. 

1345  .. 

1100  .. 

69  .. 

332  50 

159  .. 

1654  .. 

920  . . 

3201  .. 

921 

235  .. 
5685  .. 
799  50 
900  .. 
900  .. 
102  50 


99 
86 
52 
142 
81 
600 
145 
1665 
31 
126 
146 

1  ;  i 


125 
1760 
1170 

300 
3816 
1950 

141 
1320 
1085 
68 

332  50 

152  .. 
1605  .. 

905  .. 
3201  .. 
76  .? 

915  .. 

235  .. 
5730  .. 

780  .. 

900  .. 

900 

102  50 


100 
86 
52 
144 
80 
615 
154 
1655 
18 
133 
147 
145 


127  . 
1799  . 
1150  . 
300  . 
3723  . 
1956  . 
145  . 
1320  . 
1075  . 

67  5 
332  5 
158  . 
1600  . 
903  . 
3201  . 
83  . 
915  . 
235  . 
5700  . 
777  . 
900  . 
900  . 
10 


501 


8 


L'ECONC.VLSTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTÉRIELS 


MAISON  nue  iiergovie,  79.  Const°"  réc.  Ce  3ô&m 
à  Paris   II  de  11  Rev.  b.  15.600  f.M.à  p.l40.000f.  A 
adj.  s'I  ench.  ch.  not.,29  mai,  S'ad.not.  M"  F. Bêla- 
palme  et  G.  H0REL-D*ARLEllI,15,RSts-Pères,  d"  ench. 
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SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE 

pour  favoriser  le  développement  du  Com- 
merce et  de  l'Industrie  en  France 

Société  anonyme.  —  Capital  :  250  millions 

L  ;s  actionnaires  de  la  Société  Générale  pour 
favoriser  le  développement  du  Commerce  et  de 
l'Industrie  en  France  sont  convoqués  en  assem- 
blée générale  ordinaire  pour  |e  jeudi  7  juin  î!W(l. 
à  quatre  heures  de  l'après-midi,  au  Siège  social, 
54  el  56,  rue  de  Provence,  à  Paris. 

ORDRE  DU  JOUR: 

Vérification  de  la  déclaration  de  souscription  et 
de  versement  à  l'augmentation  de  capital  de  cin- 
quante millions  de  francs,  décidée  par  délibération 
du  Conseil  d'administration  du  3)  mars  1X)(3,  con- 
formément à  l'article  0  des  statuts; 

Constatation  de  l'augmentation  définitive  et  mo- 
difiçat'on  de  l'article  t>  des  statuts,  en  conséquence 
de  l'augmentation  réalisée. 

Les  cartes  d'admission  pourront  être  retirées  de 
dix  heures  à  trois  heures,  à  partir  du  28  mai  1906, 
au  Siège  de  la  Société,  rue  do  Provence,  54. 

430  Le  Directeur,  Loris  Dorjzon. 


GOUVERNEMENT  PRINCIER  DE  BULGARIE 


Emprunt  5  O/O  or  1904  gagé  sur  les  droits 
du  Timbre  des  Tabacs  et  du  Mourourié 

Le  coupon  nïM,  à  l'échéance  du  1/14  mai  1906. 
sera  payé  à  partir  de  cette  même  date,  et  à  raison 
de  fr.  12  50,  aux  caisses  des  Etablissements 
suivants  : 

A  Paris  :  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  3, 
rue  d'Autin;  Société  Générale  pour  favoriser  le 
développement  du  Commerce  et  de  l'Industrie  en 
France,  54-5S,  rue  de  Provence  ;  Comptoir  Natio- 
nal d'Escompte  de  Paris,  14,  rue  Bergère  ;  Ban- 
que Impériale  Ottomane,  7,  rue  Meyerbeer;  Ban- 
que Française  pour  le  Commerce  et  l'Industrie,  9, 
rue  Boudreau:  Banque  de  l'Union  Parisienne,  7, 
rue  Chauchat ;  Société  Marseillaise  de  Crédit  In- 
dustriel et  Commercial  et  de  Dépôts,  4,  rue  Attiser; 
Banque  I.  R.  P.  des  Pays  Autrichiens,  12,  rue  du 
4-Séptëmbre;  et  dans  les  sièges  et  agences  de  ces 
Etablissements  dans  les  départements. 

A  partir  de  la  même  date  et  aux  caisses  des 
mêmes  Etablissements,  les  obligations  sorties  au 
2"  tirage  et  dont  la  liste  numérique  a  été  publiée 
dans  le  Messager  de  Paris  dû  Î9  avril  1906,  seront 
remboursables  à  raison  de  fr.  500  net  d'impôts. 
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BIBLIOGRAPHIE 


Dictionnaire  illustré  des  Monnaies.  —  Poids, 

'litre.  Valeur,  Systèmes  monétaires  de  tous  les 
pays,  par  M.  et  A.  Méliot.  1  vol.  in-8°  illustré 
de  410  reproductions  en  couleur  or  et  argent, 
relié  toile.  10  fr.  Garnier  frères,  éditeurs,  6,  rue 
des  Saints-Pères,  Paris. 

Le  succès  obtenu  par  la  première  édition  du 
Dictionnaire  Universel  des  Monnaies,  de  M.  et 
A  Méliot,  a  décidé  la  librairie  Garnier  à  refondre 
entièrement  cet  utile  et  intéressant  ouvrage  et  à 
l'orner  de  planches  représentant,  en  fac-similé  or 
el  argent,  les  monnaies  de  tous  les  pays. 

C.'tte  nouvelle  édition,  très  augmentée,  complétée 
et  mise  à  jour,  vient  d'être  mise  en  vente  en  un 
beau  volume  in-8°,  relié  avec  plaque  spéciale  sous 
le  nouveau  titre  de  Dictionnaire  illustré  des  Mon- 
naies, Po  ds,  Titre,  Valeur,  Systèmes  monétaires 
de  tous  les  pays,  37  planches  en  couleur  or  et 
argent. 

Les  banquiers,  comptables,  changeurs,  commer- 
çants, etc.,  trouveront  dans  ce  livre  indispensable 
tous  les  renseignements  qui  leur  sont  nécessaires, 
ainsi*  que  de  curieux  détails  concernant  la  monnaie 
et  sa  fabrication,  qui  en  font  un  ouvrage  de  réfé- 
rence, d'intérêt  général  et  d'utilité  pratique  par 
excellence.  32 


LE  CHROME 

Société  anonyme  au  capital  de  3.800.000  francs 


MM.  les  Actionnaires  sont  convoqués  en  assem- 
blée générale  ordinaire  au  Siège  social,  rue  d'Athè- 
nes, n°  26,  à  Paris,  le  vendredi  l«r  juin  1906,  à 
onze  heures  du  matin. 

ORDRE  DU  JOUR  : 

Rapports   du  Conseil  d'administration  et  des 
commissaires  des  comptes; 
Approbation  desdits  rapports  et  du  bilan; 
Emploi  des  bénéfices; 
Nominations  et  autorisations  statutaires. 

Le  Conseil  d'Administration. 


COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital:  vingt-cinq  millions  entièrement  versés 

Le  complément  du  dividende  de  l'exercice  1905 
fera  payable, à  partir  du  lor  juin  1906,  à  raison  de  : 
Fr.  26  40,  impôts  déduits,  aux  actions  nomina- 
tives, sur  présentation  des  titres; 
Fr.  25  39,  impôts  déduits,  aux  actions  au  por- 
teur, contre  remise  du  coupon  n°  56. 

Ce  dividende  est  payable  aux  caisses  de  la 
Compagnie,  à  Alger,  Blidah.  Bizerte,  Bône,  Bord- 
Bou-Arréridj,  Bougie,  Colea,  Constantine,  Jenima- 
pes,  Marseille,  Mascara,  Mostaganem,  Médéah, 
Grau,  Philippeville,  Saida,  Saint-Dcnis-du-Sig, 
Sétif,  Sfax,  Soukaras,  Sidi-Bel-Abbès,  Sousse, 
Tlemcen,  Tunis,  Tanger  et  Paris.  434 


CANAL  DE  SUEZ 

MM.  les  Actionnaires  sont  convoqués  en 
assemblée  générale  ordinaire  pour  le  mardi 
12  juin  prochain,  à  deux  heures  et  demie  pré- 
cises, 8,  rue  d'Athènes. 

Pour  assister  ou  se  faire  représenter  à  l'as- 
semblée, les  actionnaires,  propriétaires  d'au 
moins  vingt-cinq  actions  de  capital  ou  de 
jouissance,  doivent,  au  plus  tard  cinq  jours 
avant  la  réunion,  justifier,  rue  Charras,  9, 
à  Paris,  du  dépôt  de  leurs  titres,  soit  à 
Paris  dans  la  Caisse  Centrale,  soit  au  Caire 
dans  celle  de  l'Agence  supérieure,  en  pro- 
vince ou  à  l'étranger  dans  les  Etablissements 
et  Maisons  de  banque  ci-après  désignés  : 
Crédit  Lyonnais,  Comptoir  National  d'Es- 
compte, Société  Générale,  Crédit  Industriel 
et  Commercial,  Société  Marseillaise  de  Crédit 
Industriel  et  Commercial,  MM.  Adam  et  Cie, 
à  Boulogne-sur-Mcr  ;  Saint-Olive,  Cambefort 
et  Cie,  à  Lyon;  Castelnau  et  Cie,  à  Mont- 
pellier; Duvette,  à  Amiens;  Durandeau  et 
Cie,  à  Angoulème  ;  Rothschild  and  Sons,  à 
Londres;  J.  Diodati  et  Cie, à  Genève;  Société 
Générale  de  Belgique,  à  Bruxelles. 

Les  actionnaires  peuvent  également  dépo- 
ser, comme  donnant  droit  d'admission  à  l'as- 
semblée, des  récépissés  constatant  un  dépôt 
d'actions  de  capital  ou  de  jouissance  dans  les 
établissements  ci-après  :  Banque  de  France, 
Syndicat  des  Agents  de  Change  de  Paris, 
Crédit  Lyonnais,  Comptoir  National  d'Es- 
compte, Société  Générale,  Crédit  Foncier  de 
France,  Crédit  Industriel  et  Commercial,  So- 
ciété Marseillaise  de  Crédit  Industriel  et 
Commercial. 

Chaque  actionnaire  présent  à  l'ouverture 
de  la  séance  recevra  une  médaille  en  argent 
qui  pourra  être  échangée  contre  sa  valeur. 


La  Société  nationale  d'Horticulture  de  France 
tiendra  en  19u6,  aux  Serres  du  C  jurs-la-Beine, 
deux  expositions  nationales  :  celle  de  printemps, 
consacrée  aux  roses,  azalées,  rhododendrons,  or- 
chidées, etc.,  industries  et  beaux-arts  horticoles, 
ouvrira  le  19  mai  pour  clôturer  le  27  mai  ;  et  celle 
d'automne,  chrysanthèmes,  fruits,  légumes  et  pro- 
duits de  la  saison,  se  tiendra  du  3  au  11  novembre. 
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COMPAGNIE  ROYALE  DES 

CHEMINS  DE  FER  PORTUGAIS 


Assemblée  générale  des  obligataires 

L'assemblée  générale  des  obligataires  est  convo- 
quée pour  le  /<S  juin  prochain,  à  4  heures,  salh 
des  Ingénieurs  civils,  rue  Blanche,  19,  à  Paris. 
ORDRE  du  jour  : 

Présentation  du  rapport  du  Comité  de  Paris; 

Nomination  d'administrateurs. 

Pour  assister  à  cette  assemblée,  les  obligataires 
possédant  au  moins  25  obligations  privili 
de  premier  rang  doivent  déposer  leurs  titres  à  l'un 
des  Etablissements  suivants  :   Banque  Française 
pour  le  Commerce  et  l'Industrie.  Banque  de  Paris 
et  des  Pays-Bas,  Banque  de  l'Union  Parisii 
Comptoir  National  d'Escompte  do  Paris, 
Foncier  de  France,  Crédit  Industriel  et  Gon 
cial,  Crédit  Lyonnais,  Société  Générale  pour  favo- 
riser le  développement  du  Commerce  et   de  l'In- 
dustrie en  France,  et  Société  Lyonnaise  de  Dépôts, 
de  Comptes  courants  et  de  Crédit  Industriel. 

4S7 


CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

Société  anonyme  fondée  en  1S60 
Capital  :  30  mUlions 
PARIS  :  Rue  de  Mogador,  4 
MARSEILLE  :  Rue  de  Grignan,  43 

COMPTES  DE  CHÈQUES 

Au  delà  de  3  ans   3  1/2  0/0 

De  1  an  à  3  ans   3  O/O 

De  6  mois  à  1  an   2  O/O 

A  vue   1  1/2  O/O 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivré 
es  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d'intérêt 
payable  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons. 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es- 
compte d'effets.  —  Avances  sur  titres.  —  En- 
voi de  fonds  (Province  et  Etranger). 
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COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital  25  millions  de  francs  entièrement  versés 

SIÈOE  SOCIAL  : 

il,  rue  des  Capucines,  PARIS 
Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferréoi,  et 
dans  les  principales  villes  d'Algérie  et  de  Tunisie. 

COMPTES  DE  DÉPÔT 


A  vue   1  O/O 

A  sept  jours  de  préavis   2  O/O 

BONS  A  ÉCHÉANCES  FIXES 

A  1  an..   3  O/O 

A  2  et  3  ans   3  1/2  O/O 

A  4  et  5  ans   4  O/O 


Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opéra- 
tions de  Bourse,  garde  de  titres,  envois  de  fonds, 
letties  de  crédit,  encaissement  de  tous  efitets. 
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Saison  1906.  —  Chemin  de  Fer  d'Orléans.  — Baius 
de  mer  ca  Bretagne.  —  Billets  d'aller  et  retour  à 
prix  réduits  valables  pendant  3:1  jours.  —  Pendant 
la  saison  des  Bains  de  mer.  du  Samedi,  veille  de 
la  Fête  des  Rameaux,  au  31  Octobre,  il  est 
délivré,  à  toutes  les  gares  du  réseau,  des  billets 
aller  et  retour  de  toutes  classes,  à  prix  réduits, 
pour  les  stations  balnéaires  ci-après  : 

Saint-Nazaire,  Pornichet  t  Sainte-Marguerite' , 
Escoublac-la-Baule,LePouliguen,  Batz,  LeCroisic, 
Guérande,  Vannes  (Port-Navalo,  Saint-Gildas-de- 
Ruiz),  Plouliarnel-Carnac.  Saint-Pierre-Ouiberon, 
Ouiberon  (Le  Palais,  Belle-Ile-en-Mer),  Lorient 
Port-Louis,  Larmor),  Quimperlé  (Le  Pouldu  . 
Concarneau,  Quimper  IBénodet,  BeigMeil,  Foues- 
nant  ,  Pont-l'Abbé  (Langez,  Loctudy  ,  Douarnenezj 
Chateaulin  (Pentiey,  Crozon,  Morgati.  440 
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LA  UNION  ET  LE  PHÉNIX  ESPAGNOL 

COMPAGNIE  D'ASSURANCES  RÉUNIES 
66,  rue  de  la  Ch.au  ssêe-à"  Anlin 


Le  Conseil  d'administration  a  l'honneur  d'infor- 
mer MM.  les  Actionnaires  que,  par  décision  de 
1  assemblée  générale  'lu  10  mai  1906,  le  dividende 
de  l'exercice  "1905  a  été  fixé  à  27  pesetas.  Un 
acompte  de  12  pesetas  70  (10  te.)  ayant  été  distribué 
le  l"  janvier  dernier,  le  solde,  soit  pesetas  14  30, 
se,' a  payé  à  Madrid  à  partir  du  1"  juin  prochain 
contre  remise  du  coupon  n°  53. 

Pour  les  actionnaires  qui  désirent  toucher  à 
Paris,  l'assemblée  a  fixé  la  contre-valeur  dudit 
coupon,  au  change  de  109,  à  fr.  13  10,  nets  de 
tous  impôts,  qui  seront  mis  en  paiement  à  la  même 
date,  à  la  Banque  Espagnole  de  Crédit,  69,  rue 
de  la  Victoire. 


SOCIÉTÉ  ANONYME 

DE  L'ANNUAIRE  DU  COMMERCE 
DIDÛT-BOTTIN 


Le  Conseil  d'adiainisi ration  a  l'honneur  d'infor- 
mer MM.  les  Actionnaires  et  porteurs  de  parts  de 
fondateur  qui  les  coupons  suivants  seront  mis  eu 
paiement,  à  dater  du  28  mai  1900.  aux  guichets  du 
Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris,  14,  rue 
Bergère,  et  des  agences  de  cet  Etablissement  : 

Actions  :  25  fr.  par  action  (un  acompte  de  25  fr. 
ayant  été  payé  le  24  février  1900).  soit,  déduction 
faite  dis  impôts,  24  fr.  pour  les  titres  nominatifs, 
et  23  fr.  50  pour  les  titres  au  porteur  ien  échangé 
du  coupon  ir  50)  ; 

Parts  de  fondateur:  36  fr.  89  par  part,  soit, 
déduction  laite  des  impôts,  35  fr.  39  pour  les' titres 
nominatifs,  et  34  fr.  19  pour  les  litres  au  porteur 
en  échange  du  coupon  «4 . 
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COMPAGNIE  FRANÇAISE  DES 

CHEMINS  DE  FER  DE  LA  PROVINCE 
DE  SANTA-FÉ 

Société  anonyme  au  capital  de  10.800.OU0  francs 

Siège  social  : 
66,  rue  de  1%  Chaussée-d'Antih,  Paris 


Messieurs  les  Actionnaires  sont  convoqués  en 
assemblée  générale  ordinaire  annuelle,  à  l'Hôtel 
des  Ingénieurs  Civils,  19,  rue  Blanche,  le  16  juin 
prochain,  à  3  heures  de  l'après-midi. 

ORDRE  DU  JOUR  : 

1°  Approbation  des  comptes  de  l'exercice  1905  et 
répartition  des  bénéfices; 
2°  Emission  d'obligations; 

3°  Nomination  d'administrateur  et  de  commis- 
saires des  comptes. 

Les  propriétaires  d'au  moins  10  actions  nomi- 
natives seront  inscrits  d'otlice  sur  la  feuille  de 
présence. 

Les  propriétaires  d'au  moins  10  actions  au  por- 
teur qui  désireraient  assister  à  l'assemblée  de- 
vront déposer  leurs  titres,  au  plus  tard,  le  11  juin 
prochain,  à  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas, 
à  Paris,  3,  rue  d'Antin,  où  les  cartes  d'admission 
et  les  formules  de  pouvoirs  pourront  être  retirées. 
LE  CONSEIL  D' ADMINISTRATION. 
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CRÉDIT  ALGÉRIEN 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

au  capital  de  8.000  000  de  francs 
10,  place  Vendôme,  Paris 

MM.  les  Actionnaires  sont  convoqués  en  assem- 
blée générale  ordinaire  pour  le  jeudi  14  juin 
1906,  a  10  heures  du  matin,  10,  place  Vendôme. 
Paris. 

ORDRE   DU  JOUR  : 

Lecture  du  rapport  du  Conseil  d'administration 
et  de  celui  du  commissaire  ; 
ADprotation  des  comptes  de  l'exercice  1905; 
Fixation  du  dividende; 

Quitus  à  donner  à  un  administrateur  décédé; 

Autorisation  au  Conseil  de  procéder  à  une  ré- 
partition exceptionnelle; 

Nomination  d'administrateurs  et  de  ou  des 
commissaires  annuels. 

Pour  faire  partie  de  l'assemblée,  il  faut  être 
propriétaire  de  10  actions  au  moins  et  -mi  avoir 
tait  le  dépôt  le  30  mat  au  plus  tard,  10,  place 
Vendôme,  à  Paris,  ou  6,  rue  Clauzel,  à  Alger. 

L^s  récépissés  de  dépôt  dans  les  Banques  ou 
Sociétés  de  crédit  sont  admis  comme  représentant 
les  titres. 


BANQUE  DE  PARIS  ET  DES  PAYS-BAS 


Rapport  présenté  par 
le  Conseil  d'Administration 

dans  l'assemblée  générale  ordinairu 
du  10  mai  1906 


Messieurs. 

Nous  venons,  conformément  à  1  article  24 
des  statuts,  vous  soumettre  les  comptes  de  no- 
tre Société  pour  1  exercice  1905. 

Cet  exercice  a  donné  des  résultats  satisfai- 
sants. 

Nous  avons  concouru,  soit  seuls,  soit  de  con- 
cert avec  des  établissements  français  et  étran- 
gers, à  la  plupart  des  opérations  financières 
de  1  année  qui,  presque  toutes,  sont  mainte- 
nant liquidées  avec  bénéfice. 

La  Compagnie  française  des  Chemins  de  fer 
de  la  province  de  Santa-Fê  a  vu  son  trafic 
continuer  à  se  développer. 

La  prospérité  de  la  République  Argentine, 
la  nécessité  d'augmenter  les  moyens  de  trans- 
port nous  ont  amenés  à  prendre  une  uart  im- 
portante dans  la  formation  de  la  Compagnie 
générale  des  chemins  de  fer  de  la  province  de 
Buenos-Aires  ;  la  construction  du  réseau  vient 
d'être  commencée. 

Au  début  de  cette  année,  a  été  terminé  en 
Chine  le  chemin  de  fer  de  Pékin  à  Hankéou 
auquel,  nous  vous  le  rappelons,  nous  nous 
étions  intéressés  ;  conformément  à  nos  prévi- 
sions, l'exploitation,  oui  se  poursuit  mainte- 
nant sur  plus  de  l.Si.O  kilomètres,  dorme  d'ex- 
cellents résultats. 

En  raison  du  'développement  de  la  prospé- 
rité dans  la  principauté  de  Bulgarie,  nous 
avons  pensé  qu'il  y  aurait  intérêt  à  créer,  à 
Sofia,  un  établissement  en  rapports  intimes 
avec  nous  ;  en  conséquence  nous  y  avons,  de 
concert  avec  la  Banque  Commerciale  Hon- 
groise de  Pest,  fondé  la  Banque  générale  de 
Bulgarie,  dans  laquelle  nous  somes  directe; 
ment  représentés.  Poursuivant  le  même  but 
en  Roumanie,  nous  avons  souscrit  une  partie 
du  nouveau  capital  de  la  Banque  Marmon ,sch 
BlanketCie  qui  occupe  un  des  premiers  rangs 
dans  les  affaires  à  Bucarest  ;  nous  sommes 
également  représentés  dans  le  conseil  d  ad- 
ministration. 

Nous  avions  depuis  longtemps,  avec  la  So- 
ciété Générale,  des  rapports  dont  nous  nous 
étions  'félicités  ;  à  la  fin  de  l'année  1905.  nous 
avons  resserré  ces  liens  :  les  deux  établisse- 
ments n'ont  rien  aliéné  de  leur  indépendance 
tout  en  fortifiant  l'action  commune. 

Malgré  les  extensions  successives  données 
à  l'installation  de  nos  services,  l'accroisse- 
ment de  notre  clientèle,  le  développement  de 
nos  affaires  courantes,  l'augmentation  de  per- 
sonnel qui  en  est  la  conséquence  et  le  désir  de 
rapprocher  de  nous,  autant  que  possihle.quel- 
ques-unes  des  Sociétés  dans  lesauelles  nous 
sommes  intéressés,  nous  ont  fait  reconnaître 
l'insuffisance  des  locaux  que  nous  occupons 
actuellement  et  la  nécessité  d  agrandir  nos 
bureaux. 

C'est  dans  ce  but  que  nous  avons  saisi  l'oc- 
casion qui  nous  était  offerte  d'acquérir  les 
maisons  contigués  à  l'Hôtel  de  la  Banque  et 
portant  les  numéros  10.  rue  Louis-le-Grand, 
9,  rue  d'Antin.  et  41,  avenue  de  l'Opéra.  Nous 
possédons  ainsi  maintenant  un  ensemble 
d'immeubles  oui  nous  permettra  de  pourvoir, 
au  fur  et  à  mesure,  aux  agrandissements  que 
le  bon  fonctionnement  de  nos  services  pourra 
rendre  nécessaires. 

Ces  acquisitions  n  ont  eu  lieu  rue  dans  les 
premiers  mois  de  l'exercice  en  cours  ;  leur 
prix  ne  figure  pas  dans  les  comptes  oui  vous 
sont  soumis  et  oui  s'arrêtent  au  31  décembre 
■  dernier. 
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Notre  intention  est  d'utiliser,  quant  à  pré- 
sent, et  lorsque  l'expiration  des  baux  nous  le 
permettra,  les  immeubles  n°  9,  rue  d'Antin,  et 
n°  10.  rue  Louis-le-Grand.  11  est  probable  que 
nous  serons  amenés  à  élever  des  construc- 
tions nouvelles  sur  l'emplacement  de  ces  im- 
meubles, qui  dans  leur  état  actuel,  pourraient 
difficilement  être  appropriés  à  nos  besoins. 
Nous  vous  proposons  d'affecter  à  ces  travaux 
une  somme  de  1.500.000  francs  à  prélever  sur 
le  solde  disponible  des  bénéfices. 

Par  contre,  nous  avons  amorcé  1.088.000  fr. 
sur  le  prix  des  immeubles  que  nous  occupons 
actuellement  ;  grâce  à  cet  amortissement,  ils 
ne  figurent  plus  au  bilan  que  pour  la  valeur 
d estimation  du  terrain. 

Le  bilan  général  arrêté  au  31  décembre  der- 
nier présente  à  l'actif  et  au  passif  un  total  de 
464.279.997  fr.  24.  Ce  chiffre,  inférieur  à  celui 
atteint  en  1904.  qui  par  suite  de  circonstances 
exceptionnelles  s  était  élevé  à  582. 0(39.001  fr.  23, 
dépasse  de  plus  de  120.000.OCO  de  francs  le 
montant  au  31  décembre  1903. 

Vous  trouverez,  comme  les  années  précéden- 
tes, dans  le  rapport  de  vos  commissaires,  tous 
les  renseignements  que  vous  pouvez  désirer 
sur  les  différents  chapitres  du  bilan,  et  il  ne 
nous  reste  qu'à  vous  entretenir  du  compte  de 
Profits  et  Pertes. 

Le  compte  commissions  a  produit  4  mil- 
lions 471.781  fr.  11  contre  5.193.775  fr.  36  l'an- 
née dernière. 

Les  comptes  intérêts  et  béné- 
fices du  portefeuille   Fr.    5.401.262  45 

et  les  reports    1.305.690  48 

Soit  au  total   Fr.    6.706.952  93 

sont  en,  augmentation  sur  l'année  dernière. 

Le  bénéfice  sur  le  compte  fonds  publics  est 
en  diminution  sur  1904.  Nous  vous  rappelons 
que  l'exercice  précédent  avait  profité  de  réa- 
lisations exceptionnelles. 

Le  bénéfice  net  de  nos  succursales,  1  mil- 
lion 30.939  fr.  60,  au  lieu  de  735.764  fr.  08,  est 
en  progression  marquée. 

Au  débit  du  compte  profits  et  pertes,  nous 
signalerons  l'affectation  de  1.O88.O0O  francs  à 
un  amortissement  sur  les  immeubles  dont  il 
feous  a  été  parlé  plus  haut. 

Les  frais  généraux  s  élèvent  à  2.792.790  fr.  11, 
en  diminution  sur  l'année  précédente. 

Le  produit  net  de  1  exercice 

s'élève  à   Fr.    10.804.882  65 

auxquels  il  faut  ajouter  le  reli- 
quat reporté  de  l'exercice  anté- 
rieur, soit   Fr.     8.632.748  31 

ce  qui  porte  la  somme  totale  à  19.437.630  96 

No-us  vous  proposons  : 

De  fixer  le  dividende  total  de  l'exercice  à 
60  francs  par  action,  comme  pour  l'année  pré- 
cédente ; 

De  créditer  de  1.500.000  francs  le  compte  ré- 
serves pour  constructions  nouvelles  ; 

Et,  nous  inspirant  des  sentiments  de  pru- 
dence que  nous  avons  été  toujours  heureux 
de  vous  voir  approuver,  de  reporter  le  solde 
au  crédit  du  compte  profits  et  pertes  de  l'an- 
née 1906,  oui  se  montera  ainsi  à  9.951.519  fr.  85. 

Comme  toujours,  nous  avons  la  satisfac- 
tion de  constater  1  activité,  le  zèle  et  le  dé- 
vouement de  la  direction  et  du  personnel, 
tant  à  Paris  que  dans  les  succursales. 

L'accroissement  et  1  importance  d.es  affaires 
auxquelles  notre  direction  est  obligée  chaque 
jour  de  faire  face  nous  ont  amenés  à  augmen- 
ter sa  composition  :  nous  avons  appelé  aux 
fonctions  de  directeur,  M.  A.  Turrettini,  an- 
cien, administrateur-délégué  de'  l'Union  finan- 
cière de  Genève  ;  aux  fonctions  de  directeur 
adjoint.  M.  G.  Roquerbe ;  aux  fonctions  de 
sous-directeur.  M.  Horace  Finaly,  qui  étaient 
déjà,  l'un  sousdirecteur.  l'autre  fondé  de  pou- 
voirs de  notre  établissement. 

M.  le  comte  A.  de  Germiny.  Ed.  Noetzlin 
et  Edgard  Stern  arrivent,  à  l'expiration  de 
leur  mandat. 

iux  termes  de  l'article  20  des  statuts,  les 
administrateurs  sortants  sont  rééligibles. 

Vmis  aurez  à  pourvoir  à  la  nomination  d  un 
censeur,  en  remplacement  de  M.  G.  Dutilleul, 
censeur  sortant  et  rééligible. 

Nous  sn.urrett.or's  à» votre  approbation,  anrès 
lecture  du  rannnirt  de  MM.  les  Commissaires, 
les  résolutions  dont  le  texte  vous  a  été  remis 
à  votre  entrée  dans  cette  salle 


RESOLUTIONS 

Première  résolutian 
L 'assemblée  générale,  à  lunanimité  : 
Approuv'.  dans  toutes  leurs  parties,  le  rap- 
port et  h  s  comptée  de  l'exercice  1905,  tels 
qu'ils  soin  présentés  par  le  Conseil  d'admi- 
nistratioi:.  ei  Qx€  à  60  francs  par  action  le 
montant  du  dividende  pour  l'exercice  1905. 

Un  acom  te  <>■  20  francs  sur  le  dividende 
ayant  été  pavé  le  1er  janvier  dernier,  le  solde, 
soit  40  francs  par  action,  sera  payé  à  partir 
du  1er  juillet  1906,  sous  déductin  des  impôts 
établis  par  les  lois  de  finances. 

Deuxième  résolution 
L'assemblée  générale,  à  l'unanimité,  réélit  : 
M.  le  comte  A.  de  Germiny,  administrateur. 
M.  Ed.  Nœtzlin,  — 
M.  Edgard  Stern.  — 

Troisième  résolution 
L'assemblée  générale,  à  l'unanimité,  réélit  : 
M.  G.  Dutilleul,  censeur. 

Quatrième  résolution 
L  assemblée  gffeéraïe.à  l'unanimité,  nomme: 
M.  R.  Sautter, 
et  M.  G.  Teyssier. 
commissaires  chargés  de  faire  un  rapport  à 
la   prochaine    assemblée   générale  ordinaire 
sur  la  situation  de  la  Société,  sur  le  bilan  et 
sur  les  comptes  présentés  par  les  administra- 
teurs pour  l'exercice  1906,  avec  faculté,  pour 
chacun  des  deux  commissaires,  d'accomplir 
seul  le  mandat  ci-dessus,  en  cas  d'empêche- 
ment de  son  collègue  pour  une  cause  quel- 
conque. 

Et  fixe  à  deux  mille  francs  pour  chacun 
d'eux  l'indemnité  annuelle  du  ou  d.es  commis- 
saires. 

547 


COMPAGNIE  GENERALE 

DE  RAILWAYS  ET  D'ÉLECTRICITÉ 


KAl'POBT  DtJ  CONSEIL   I>  ADMINISTRATION 

Messieurs, 

Nous  avons  l'honneur  de  vous  présenter  le 
rapport  sur  les  opérations  de  notre  Compagnie 
pendant  l'exercice  social  clos  le  31  décembre 
1905  et  de  soumettre  à  votre  approbation  le 
bilan  et  le  compte  de  profits  et  pertes. 

BILAN 

ACTIF 

Premier  établissement  : 

Frais  de  constitution  de  la  Société  et  d'émission 
des  obligat'ons,  comptes  de  premier  établissement 
des  Socié  és  absorbées  et  trais  de 
liquidation   fr.    1.278. 208  17 

A  déduire:  amortissements   182.680  75 


Fr.    1.145.661  42 
A  l'amortissement  normal  et  graduel  de  ces 
divers  postes,  nous  ajoutons,  cette  année,  un  amor- 
tissement extraordina  re      100.000  franc--. 

Portefeuille   fr.  32.782.332  05 

auxquels  il  y  a  lieu  d'ajouter  les 
versements  restant  à  faire  sur  ac- 
tions  12.980.200  » 

Les  valeurs  non  cotées  y  figurent 

pour   8.844.943  49 

Les  valeurs  cotées  figurent  pour.  23.937.3ss  56 
D'ns  leur  évaluation,  nous  n'avons  pas  tenu 
compte  d' s  cours  de  la  Bourse  de  lin  décembre. 
L'application  de  re-*  cours  donnerait  à  cette  partie 
de  notre  porO  feuille  une  valeur  de  43  millions. 

Les  actions  de  la  Société  d'Electricité  de  Paris 
que  nous  avions  souscrites  ne  figurent  pas  dans  le 
compte  portefeuille.  Elles  sont  insrriles  à  l'actif  et  j 
au  passif  comme  c  mote  d'ordre,  avec  les  sciions  ' 
appartenant  à  la  Société  Parisienne  pour  l'Indus- 
trie des  Chemins  de  fer  et  des  Tiamways  électri- 
ques, l'ensemble  de  ces  titres  dev;  nt  r>  ster  indivis 
jusqu'à  la  clôture  de  l'entreprise  en  participation 
que  nous  avons  avec  cette  Compagnie. 

Mobilier    1  » 

Immeubles   178.491  77 

Ce  compte  s'est  accru  de  l'achat  d'un  immeuble, 
rue  de  la  Presse. 

Participations  et  travaux  en  cours.    7.834.105  57 
Nous  groupons  sôus  ce  libellé  nos  participat'ons, 
nos  ('Indes  nouvelles, nos  entreprises  non  liquidées 
et,  notamment,  les  comptes  existant  dans  noslivres 
pour  l'entreprise  de   l'usine  de  Saint-Denis  en 


association  avec  la  Société  Parisienne  électrique. 

Banquieis,  caisse,  débiUurs  du  ers 
et  prêts  aux  Sociétés  filiales         fr.   8.6C0.383  77 

Ce  poste  s'expique  par  son  libellé,  ainsi  que  les 
postes  subséquents  de  l'actif. 

Comptes  d'ordre:  cautionnements 
des  administrateurs  et  des  commis- 
saires  77.000  » 

Titres  en  dépôt   11.186.000  » 

Fr.  11.263.000 

PASSIF 

Capital  représenté  par: 

144.832  actions  de  capilal. ......  fr.  14.483.200  .. 

5.1*8       »»      amorties   516.800  ■> 

45.050      »      de  dividende   » 

5.1t8  de  jouissance   » 

Fr.  15.000.000  » 

Obligations                                    18.194.500  » 

40(00  obligations  de  500  francs  dout  3.611  obli- 
gations à  la  souche. 

Obligations  remboursables  : 

Compagnie  Russe  Fianeaise..  Fr.        53.500  » 

'    Railways  à  Voie  Etroite                     597. 0i  0  » 

Fr.      650. 500  » 

Fonds  de  i<  serve   4.040.44!  21 

Ce  fonds  de  réserve  dépassant  notablement  le 
10e  du  capital  social,  nous  vous  proposons,  en  con- 
formité de  l'article  38  des  stalu  s,  di  ne  pas  faiie 
de  prélèveraient  à  son  profit  sur  les  bénéfices  de 
l'exercice. 

Fonds  d'amortissement  des  actions 
de  capital.   fr.        21 .597  93 

A  ce  fonds  provenaut  du  solde  des  apports  de  la 
Comptgnie  Russe  Française,  il  y  a  lieu  d'ajouter 
les  divers  prélèvements  mentionnés  au  compte  de 
profits  et  pertes  et  qui  le  porteront  à  fr.  99.5  9  65. 

Créditeurs  divers   fr.    4.135.377  73 

Ce  po-te  comprend  les  comptes  de  nos  Socittés 
filial  s  et  nos  divers  comptes  créditeurs. 

tariie  pationset  travaux  en  cours, fr.  6.440. 413  55 

Provision  pour  travaux  et  comptes  d'entreprises 
en  cours,  y  compris  la  conl.re  valeur  des  comptes 
inscrits  à  l'actif  sous  le  même  libe  lé  et  relatifs  à 
l'entreprise  en  as  ociation  avec  la  Société  Pari- 
sienne i-lectrique  pour  l'usine  de  Saint-Denis. 

Coupons  restant  à  payer,  prorata  d'intérêts  sur 
obligations  et  actions  amorties  res- 
tant à  rembours  r  fr.      273.097  89 

Comprend  les  comptes  de  notre  Compagnie  et 
ceux  d  s  Sociétés  absorbées. 

Le*-  auures  pos'es  n'i  xigent  pas  d'explications. 

Comptes  d'ordre:  cautionnement 
des  administrateurs  et  des  commis- 
saires  77.0ro  » 

Titres  en  dépôt.   11.186.000  ■ 

Fr.  11.263.000  » 

La  contre-valeur  des  mêmes  postes  est  portée  à 
l'actif. 

Profits  et  pertes 

CRÉDIT 

Coupons  du  portefeuille,  bénéfices 
divers  ,.   fr.    2 . 851 .  8S5  29 

Comprend  les  revenus  du  portefeuille,  les  béné- 
fices sur  constructions  entreprises,  travaux,  réali- 
sât ons  et  divers,  déduction  faile  des  charges  de 
ces  entreprises  et  du  solde  des  intérêts. 

DÉBIT 

Après  le  paiement  des  frais  généraux  et  des 
intérêts  des  obligations  et  le  pré'èvement  d'une 
somme  de  fr.  240.431  67  pour  amortissements  ordi- 
naires et  extraordinaires,  il  reste  un  bénéfice  net 
de  fr.  1.784.994  37  que  nous  vous  proposons  de 
répartir  comme  suit  conformément  à  l'article  38 
des  statuts  : 

Répartition  du  bénéfice  net  de  fr.  1.784.994  37. 

Dividende  de  4  francs  : 

A  144  832  actions  de  capital.:,  fr.      579.328  » 

A  5.168  actions  de  capi'al  amorties 
i à  verser  au  fonds  d'amortissement:.  20.6*2 

A  45.050  actions  de  dividende   180.200  » 

Excédent  :  fr.  1.004  794  37. 

5  p.  c.  au  fonds  d  amortissement  " 
des  actions  de  cap'tal   50. £33  72 

5  p.  c.  au  Conseil  d'administration 
et  au  Collège  des  commissaires   50.239  72 

Surplus:  fr.  904  314  93. 
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50  p.  c.à  titre  de  2*  dividende,  soit 


S  francs  par  titre  : 

A  144.K32  actions  de  capital......       43i.4")6  » 

A  5.168  actions  de  jouissance   15.504  » 

A  reporter  à  1006   500  » 

50  p.  c.  aux  45.050  actions  de  divi- 
dende à  titre  de  second  dividende,  soil 

10  francs  par  action   450.500  » 

Solde  à  reporter   3.314  93 


Fr.    1.734. 994  37 

Nous  ajoutons  à  cet  exposé  quelques  rensei- 
gnements succims  sur  les  entreprises  dans 
lesquelles  nous  sommes  intéressés. 

Chemins  de  fer  Métropolitain  de  Paris.  — 
La  longueur  exploitée  est  actuellement  de  31 
kilomètres  818  mètres  depuis  le  25  janvier 
1905. 

Les  recettes  de  1905  se  sont  élevées  à  25  mil- 
lions 705.948  francs  ;  celles  de  1904  avaient  été 
de  20.348.954  francs. 

Une  nouvelle  section  de  la  circulaire  sud 
comprise  entre  le  quai  d,e  Passy  et  la  place 
d'Italie  sera  prochainement  mise  en  exploita- 
tion. La  section  suivante,  aboutissant  à  la 
place  de  la  Nation,  sera  ouverte  ensuite  et 
complétera  le  premier  réseau  de  42  kilomètres. 

Il  est  utile  de  rappeler,  à  l'approche  de  la 
mise  en  exploitation  du  premier  réseau  com- 
plet, que  la  concession  du  Chemin  de  fer  Mé- 
tropolitain comprendra  un  ensemble  de  lignes 
d'environ  80  kilomètres,  divisé  en  trois  ré- 
seaux. Chacun  de  ces  réseaux  est  concédé 
pour  trente-cinq  ans,  mais  le  premier  et  le  se- 
cond réseaux  resteront  néanmoins  en  posses- 
sion de  la  Compagnie  après  la  trente-cinquiè- 
me année,  tant  que  la  durée  d.e  la  concession 
du  troisième  réseau  ne  sera  pas  expirée. 

Société  Parisienne  pour  VIndustrie  des  Che- 
mins de  fer  et  des  Tramways  électriques.  — 
Vous  connaissez  par  les  rapports  qu'elle  pu- 
blie annuellement  la  marche  de  cette  Société, 
dont  le  capital  s'élève  à  50  millions. 

Le  bilan  présenté  à  l'assemblée  du  30  mai 
accusait  un  solde  en  bénéfice  de  fr.  1  mil- 
lion 428.338  98;  il  a  permis  de  répartir  un  di- 
vidende de  10  francs  par  action  ;  les  bénéfices 
de  1905  sont  supérieurs. 

Société  des  Tramways  de  Lille.  —  La  Socié- 
té des  Tramways  Electriques  de  Lille  et  de  sa 
banlieue. appelée  anciennement  Tramways  du 
Département  du  Nord,  desservait  par  traction 
animale  le  trafic  urbain  de  la  ville  de  Lille  et 
par  traction  à  vapeur  les  communications 
avec  l'agglomération  de  Roubaix-Tourcoing. 

A  la  suite  du  décret  du  9  août  1900,  proro- 
geant jusqu'à  1945  l'échéance  des  concessions, 
et  après  une  longue  procédure  administrative, 
elle  a  transformé  successivement  tout  son  ré- 
seau en  lignes  à  traction  électriques  et  elle  a 
établi  plusieurs  ■  lignes  nouvelles,  exploitées 
par  le  même  système. 

La  longueur  exploitée  mesure  87  kilomètres, 
et  doit  être  portée  à  100  kilomètres  dans  un 
avenir  prochain. 

Les  recettes  ont  présenté  dans  ces  dernières 
années  la  progression  suivante  : 

19  )1   fr.   2.420  418  06 

1902   2.715.909  37 

  3. 015. > 37  41 

19' 4    3.35*. 296  51 

1905   3.832.107  77 

L'augmentation  des  deux  dernières  années 
•a  été  obtenue  malgré  la  réduction  sensible 
des  tarifs  imposée  par  le  nouveau  cahier  des 
charges. 

Le  capital  de  la  Société  des  Tramways  Elec- 
triques de  Lille  s'élève  à  25  millions,  divisé  en 
50.000  actions  de  500  francs  ;  la  Société  des 
Tramways  de  Lille  possède  la  majeure  partie 
des  actions  de  cette  Compagnie. 

Société  des  Tramways  du  Caire.—  Vous  con- 
naissez, par  les  rapports  qu'elle  publie  an- 
nuellement, la  marche  prospère  de  cette  en- 
treprise qui  bénéficie  du  développement  re- 
marquable de  la  capitale  de  l'Egypte. 

Les  recettes  des  huit  premiers  mois  de 
l'exercice  en  cours  1905-1906  s'élèvent  à  3  mil- 
lions 130.965  francs  ;  elles  avaient  été  de 
2.566.807  francs  l'an  dernier  et  de  2.163.588  fr. 
l'année  antérieure. 

Après  l'intérêt  à  5  0/0  et  l'annuité  de  rem- 
boursement à  600  francs  des  actions  privilé- 
giées, tons  les  bénéfices  de  la  Société  des 
Tramways  du  Caire  sont  distribués  aux 
parts  de  jouissance. 


Société  des  Railways  économiques  de  Liège- 
Seraing  et  Extensions.  —  Cette  Société  est 
concessionnaire  pour  une  durée  de  cinquante 
années  du  réseau  de  Tramways  électriques  de 
Liége-Tilleur-Jemeppe-Seraing^ 

La  traction  électrique  inaugurée  dans  les 
premiers  jours  de  l'Exposition  de  Liège  a 
amené  une  notable  progression  des  recettes 
qui  ont  passé  de  489.404  francs  en  1904  à  fr. 
702.384  34  en  1905.  Cette  progression  s'est  main- 
tenue après  la  clôture  de  l'Exposition. 

La  Société  TAêge-Seraing  exploite,  en  outre, 
diverses  lignes  vicinales  à  vapeur  et  possède 
une  importante  participation  dans  les  Socié- 
tés Chemins  de  fer  électrique  d'Ostende-Blan- 
kenberglie  et  Extensions  ;  Tramways  électri- 
ques du  Pays  de  Charleroi,  et  Zuid  Neder- 
landsche  Stoomtrarnweg  Maatschappij. 

Fédération  Française  et  Belge  de  Tram- 
ways. —  La  Fédération  Française  et  Belge  de 
Tramways  a  participé,  le  23  Juin  dernier,  à 
la.  création  de  la  Société  du  Chemin  de  fer 
électrique  d'Ostende-Blankenberghe  et  Exten- 
sions. 

Cette  Société  lui  a  repris  le  réseau  vicinal  à 
vapeur  du  littoral  qu'elle  exploitait  en  parti- 
cipation avec  la  Société  Liége-Seraing.  Ce  ré- 
seau comprenait  la  ligne  d'Ostende  à  Blan- 
kenbe.rghe,  celles  d'Qstende-Furnes-Ypres  et 
extensions  et  celle  de  Bruges  à  Heyst  et  à 
l'Ecluse.  La  section  d'Os  tende  à  Blankenber- 
ghe  va  être  mise  à  l'électricité.  La  Société  du 
Chemin  de  fer  électrique  d'Ostende-Blanken- 
berghe a  repris  également  à  la  Société  Natio- 
nale l'exploitation  du  Tramway  électrique 
d'Ostende-Littoral.  ■ 

La  Fédération  avait  antérieurement,  le  17 
octobre  1904,  participé  à  la  création  de  la  So- 
ciété anonyme  des  Tramways  électriques  du 
Pays  de  Charleroi.  Cette  Société  exploite  par 
traction  électrique  l'ancien  réseau  à  vapeur 
de  Charleroi-Montigny  et  de  Charleroi-Gilly 
vers  Fleurus,  ainsi  que  les  lignes  vicinales 
électriques  de  Charleroi  à  Mont  s/  Marchien- 
nes,  Lodelinsart  et  Chàtelet  ;  elle  exploite  par 
traction  à  vapeur  diverses  autres  lignes  vici- 
nales du  Bassin  de  Charleroi.  Ces  lignes  vici- 
nales, de  même  que  celles  du  réseau  d'Osten- 
cle,  étalent  exploitées  auparavant  en  compte  à 
demi  par  la  Fédération  et  Lié>ge-Seraing. 

La  Fédération  est  en  outre  intéressée  dans 
les  Tramways  électriques  de  Boulogne-sur- 
Mer,  le  Tramway  à  vapeur  et  le  Chemin  de 
fer  de  Bayonne  à  Biarritz,  les  Chemins  de 
fer  des  réseaux  de  Pau  et  d'Oloron,  ces  der- 
niers construits  avec  la  garantie  d'intérêt  du 
Département  et  de  l'Etat  dans  les  conditions 
des  décrets  des  4  avril  1898  et  20  novembre 
1902. 

Société  d'Electricité  de  Paris.  —  Constituée 
en  1903,  la  Société  anonyme  d'Electricité  de 
Paris  a  mis  aussitôt  en  application  le  pro- 
gramme tracé  par  ses  fondateurs. 

Partant  du  principe  que  la  production  de 
l'énergie  électrique  doit  être  concentrée  dans 
de  grandes  usines  centrales  alimentant  les  di- 
verses formes  de  la  consommation  :  éclairage, 
force  motrice  industrielle,  traction,  etc.,  elle 
a  établi  à  Saint-Denis  l'usine  la  plus  puissan- 
te de  la  région  parisienne. 

Aménagée  selon  les  méthodes  les  plus  ré- 
centes avec  dix  turbines  à  vapeur  de  8.5€0 
chevaux  chacune,  l'usine  doit  comporter  dès 
l'année  prochaine  une  puissance  installée  de 
60.000  kilowatts.  Les  bâtiments  sont  aména- 
gés pour  permettre,  d'augmenter  encore  cette 
puissance. 

Grâce  à  la  perfection  de  l'outillage  et  à  la 
réduction  de  ses  frais  généraux,  la  Société 
d'Electricité  de  Paris  a  pu  atteindre  d'emblée 
un  prix  de  revient  plus  avantageux  que  celui 
d'installations  antérieures  ;  aussi  a-t-elle  pu 
déjà  conclure,  avec  plusieurs  des  consomma- 
teurs les  plus  importants  de  la  région  pari- 
sienne, des  contrats  de  longue  durée  pour  la 
vente  de  sa  production. 

L'usine  a  commencé  à  marcher  vers  la  fin 
de  1905  et  fournit  dès  à  présent  au  secteur 
Edison  et  f„u  Chemin  de  fer  Métropolitain 
une  partie  du  courant  qui  leur  est  nécessaire. 
Diverses  négociations  importantes  sont  en 
cours. 

Le  capital  de  la  Société  a  été  porté  récem- 
ment à  25  millions  de  francs. 

Chemin  de  fer  du  Calvados  (200  kilomètres). 
—  Cette  Société  exploite,  dans  le  département 


du  Calvados,  un  réseau  de  200  kilomètres  qui 
sera  porté  prochainement  à  225  kilomètres 
par  l'ouverture  à  l'exploitation  d'une  dernière 
section. 

Toutes  les  lignes  concédées  seront  alors  en 
exploitation. 

Elles  ont  été  construites  en  grande  partie 
aux  frais  du  Département. 

Le  capital  de  la  Société  est  de  3.500.000 
francs,  représenté  par  35.000  actions  de  100 
francs. 

Les  bénéfices  de  1905  se  sont  chiffrés  par 
fr.  195.973  05,  en  augmentation  de  fr.  17.622  57 
sur  ceux  de  1904,  ils  permettront  la  distribu- 
tion d'un  dividende  de  4  50  0/0. 

Chemins  de  fer  Economiques  du  Nord  (376 
kilomètres).  —  La  Société  des  Chemins  de  fer 
Economiques  du  Nord  exploite  dans  les  dépar- 
tements du  Nord,  de  la  Haute-Savoie,  de  l'Isè- 
re et  du  Pas-de-Calais  divers  tramways  à  va- 
peur ou  chemins  de  fer  d'intérêt  local  concé- 
dés avec  garantie  d'intérêt  limitée  à  un  maxi- 
mum. 

Elle  exploite,  en  outre,  à  Valenciennes-An- 
zin-Denain-Lourches,  etc.,  un  réseau  de  tram- 
ways de  60  kilomètres  concédé  sans  garantie 
d'intérêt  et  dont  elle  projette  la  mise  à  l'élec- 
tricité. 

Dans  leur  récente  assemblée  générale  extra- 
ordinaire, les  actionnaires  de  cette  Société 
ont  voté  la  réduction  du  capital  social  de  12 
millions  à  7  millions  200.000  francs  par  voie 
de  réduction  de  la  valeur  nominale  des  ac- 
tions de  500  à  300  francs. 

Ils  ont  ensuite  autorisé  le  Conseil  à 
créer  20.000  actions  nouvelles  de  300  francs 
aux  fins  de  porter  le  capital  à  13.200.000  francs. 

Ces  actions  ont  toutes  été  souscrites  par  les 
anciens  actionnaires. 

Cette  opération  permettra  le  remboursement 
de  la  dette  flottante  et  l'amortissement  des 
comptes  à  amortir. 

De  cette  façon,  les  bénéfices  redeviendront 
disponibles  pour  être  distribués  en  dividen- 
des ;  ils  se  sont  élevés  à  316.000  francs  en  1905, 
déduction  faite  des  intérêts  payés  sur  la  dette 
flottante. 

Chemins  de  fer  de  la  Banlieue  de  Reims  et 
Extensions  (350  kilomètres).  —  Cette  Société 
est  au  capital  de  4.500.000  francs,  divisé  en 
j  45.000  actions  de  100  francs.  La  Compagnie  a 
I  été  autorisée  à  émettre  3.50O  obligations  de 
500  francs  4  0/0. 

Elle  exploite  dans  les  départements  de  la 
Marne,  de  l'Aisne  et  des  Ardennes  un  réseau 
de  350  kilomètres  dont  la  concession  expire 
en  1968. 

La  plus  grande  partie  de  ce  réseau  a  été 
construite  avec  des  subventions  en  espèces 
des  départements,  égales  aux  trois  quarts  du 
capital  fixé  dans  l'acte  de  concession  des  di- 
verses lignes  ;  seule,  la  ligne  de  Cormicy- 
Reims-Vercy-Ambonnay,  n'a  obtenu  qu'une 
subvention  de  moitié  du  capital  nécessaire  à 
sa  construction. 

Le  complément  du  capital  a  été  fourni  par 
la  Compa.gnie  et  jouit  d'une  garantie  d'inté- 
rêt de  fr.  4  30  0/0  dans  la  limite  du  capital  fixé 
pour  la  construction. 

Les  bénéfices  de  1905  se  sont  élevés  à  fr. 
315.524  37,  supérieure  de  56.000  francs  à  ceux 
de  1904,  le  dividende  proposé  est  de  5  50  0/0. 

Le  dividende  de  1904  avait  été  de  4  75  0/0. 

The  Cairo  Electric  Railways  and  Hcliopolis 
Oases  Cy.  —  Cette  Société  est  de  constitution 
i  toute  récente. 

j  Son  objet  est  de  construire  un  chemin  de 
fer  électrique  qui  reliera  au  centre  du  Caire 
les  importants  terrains  (2.500  hectares^  qu'elle 
possède  dans  le  désert  de  l'Abbassieh  et  de 
nrolonger  la  ligne  d.e  tramways  du  Caire  à 
l'Abbassieh  dans  ces  terrains. 

On  estime  que  l'exploitation  du  chemin  de 
fer  et  du  tramway  et  la  réalisation  de  ces 
terrains  donneront  dans  l'avenir  d'importants 
bénéfices 

On  sait,  en  effet,  que  le  Caire  est  construit 
sur  le  Nil  à  la  cote  19.  L'inondation  annuelle 
du  Ni!  rend  le  Caire  assez  peu  salubre  une 
partie  de  l'année. 

La  création  d'un  centre  nouveau  dans  des 
terrains  salubres.  situés  aux  portes  du  Caire 
et  élevés  de  25  à  50  mètres  au-dessus  du  ni- 
veau de  cette  ville,  ne  peut  manquer  d'offrir 
de  nombreux  avantages. 


t. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Société  Ottomane  de  Tramways  et  d'Eclai- 
rage électrique  de  Damas.  —  N'oins  avons  par- 
ticipé l'an  dernier  à  la  création  de  cette  So- 
ciété au.  capital  de  six  millions  de  francs  re- 
présenté par  12.000  actions  de  MO  francs  ;  il 
existe,  en  outre,  12.000  parts  de  fondateur. 

Elle  exploitera  la  concession  des  tramways 
électriçrues  de  Damas,  accordée  pour  soixante 
ans.  ainsi  que  la  concession  de  la  production 
et  de  la  distribution  de  la  lumière  et  de  la 
force  électrique  ;  celte  dernière  concession  a 
une  durée  de  nonenteneuf  ans. 

On  sait  que  Damas  compte  une  population 
d'environ  200.000  habitants. 

Le  courant  électrique  sera  produit  par  une 
usine  hydro-électrique  en  voiei  de  construc- 
tion, à  32  kilomètres  de  Damas. 

Zuid.  Nederlandsche  Stoomtramwcg  Maats- 
chappij.  —  Cette  Société  exploite  dans  le  Bra 
bant  Néerlandais  les  lignes  à  vapeur  de  Bre- 
da-Boosendael-Halsteren.  et  de  Bréda-frontiè- 
re  belge,  prolongée  par  la  ligne  vicinale  d'An- 
vers à  Westwezel. 

Ce  réseau  mesuré  une  étendue  de  78  kilo- 
mètres ;  il  doit  s'augmenter  de  15  kilomètres 
par  la  construction  d"un  embranchement  re- 
liant la  ligne  principale  à  Willemstad  sur  le 
Moerdijk. 

Le  capital  est  de  1.300.0  3  florins  divisé  en 
2.600  actions.  11  a  été  émis  ea  outre,  3.200  obli- 
gations de  350  florins. 

Les  derniers  dividendes  ré  lartis  aux  actions 
ont  été  de  7  florins  en  1903,  8  florins  en  1904. 

9  florins  en  1905. 

Le  dividende  à  répartir  ce  ta  année  sera  de 

10  florins. 

Société  Impériale  Ottoman/'  du  Chemin  de 
fer  de  Moudania-Brousc  (42  kilomètres).  — 
Cette  Société  exnloite  une  li'Jiie  de  Chemin  de 
fer  de  42  kilomètres,  reliant  la  ville  de  Brousse 
au  port  de  Mouda.nia  (Asie  Mineure). 

La  concession  lui  en  a  été  accordée  en  1891 
pour  une  durée  de  99  ans. 

Son  capital  est  représenté  par  7.650  actions  ; 

11  existe  en  outre  1.000  parts  de  fondateur.  Il 
n'y  a  pas  d'obligations. 

Les  débuts  de  son  exploitation  ne  furent  pas 
heureux.  Mais  depuis  plusieurs  années  elle  a 
surmonté  les  difficultés  de  mise  en  train  et 
elle  donne1  des  résultats  rémunérateurs. 

Les  bénéfices  du  dernier  exercice  se  sont 
élevés  à  fr.  151.396  13.  sur  lesquels  il  a  été  pré- 
levé une  somme  de  76.5(10  francs  pour  la  dis- 
tribution d'un  dividende  de  10  francs  aux  ac- 
tions de  capital,  dividende  égal  à*  celui  des 
deux  années  précédentes. 

Société  Bruxelloise  d'Electricité.  —  Cette  So- 
ciété a  été  constituée  le  31  décembre  1904  au 
capital  de  3  millions  de  francs. 

Elle  construit  en  ce  moment,  aux  portes  de 
Bruxelles,  une  importante  usine  d'électricité 
qui  sera  en  mesure  de  subvenir  aux  besoins 
industriels,  publics  et  privés  de  l'aggloméra- 
tion bruxelloise. 

D'importants  contrats 
tamment    avec  l'Etat 
ture  du  courant  nécesss 
ses  négociations  sont  en 

Société,  d'Electricité  du 
Compagnie  d'Electricité  à'e 
sommes  intéressés  dans  ( 
dout  la  première  vient  de 
sin  une  usine  tout  à  fait  m 
nés  à  vapeur.  Elle  p< 
cession  et  l'exploitati 
Huy,  La  seconde  possède  à  Seraing  la  conces 
sion  d'éclairage  et  de  transport  de  force  con- 
cédée par  cette  ville. 

L'usine  de  Sclessin  fournit  du  courant  aux 
principales  Sociétés  de  tramways  de  Liège  et 
à  diverses  Sociétés  industrielles  du.  bassin. 

La  Société  du  Pays  de  Liège  est  au  canital 
de  2  millions,  et  la  Compagnie  d'Electricité  de 
Seraing  vient  de  porter  son  capital  à  3  mil- 
lions, lors  de  la  reprise  de  l'usine  et  de  la  con- 
cession d'éclairage  au  gaz  de  la  ville  d'Arlon. 

Soi  iété  d'Electricité  du  Hainaut.  —  Consti- 
tuée au  capital  de  2  millions  de  francs,  la  So- 
ciété d'Electricité  du  Hainaut  a  porté  son  ca- 
pital à  12  millions. 

instruit  aux  portes  de  Charleroi  une 
lectricité,  une  autre  à  Bascoup,  et  ces 
irniers  elle  a  repris  toutes  les  usines 
■et  concessions  dites  du  Centre  du  Hainaut, 
appartenant  à  la  Sociéé  d  Eclairage  du  Cen- 
tre. 


ont  été  conclus  no- 
ielge  pour  la  fourni- 
re  aux  gares.  Di ver- 
cours. 

Pays  de  Liège  et 
Seraing.  —  Nous 
îs  deux  Sociétés, 
onstruire  à  Scles- 
deraé,  avec  turhi- 
eu  outre,  la  con- 
lu  gaz  de  la  ville  de 


Elh 
sine 
temps 


Tramways  Electriques  et  Omnibus  de  Bor- 
deaux. —  Vous  connaissez  par  le  rapport  pu- 
blié récemment  les  progrès  réalisés  par  cette 
entreprise  qui  a  distribué  un  dividende  de 
5  0/0. 

Tramways  en  Russie.  —  Notre  Compagnie 
est  intéressée  dans  quatre  entreprises  de  tram- 
ways en  Russie. 

La  Société  des  Tramways  d'Astrakhan  qui 
exploite  par  traction  électrique  à  fil  aérien  un 
réseau  de  16  kilomètres.  La  guerre,  les  trou- 
bles politiques  et  les  revendications  ouvrières 
ainsi  que  la  hausse  excessive  du  mazout  ont 
affecté  les  résultats  de  1905.  nui  se  clôtureront 
par  un  bénéfice  d'exploitation  de  209.250f  rancs 
seulement. 

La  Société  des  Tramways  de  Kischineff  ex- 
ploite par  traction  animale  un  réseau  de  12 
kilomètres  qui  a  réalisé  l'an  dernier  une  re- 
cette de  421.370  francs  ;  cette  recette  présente 
une  sensible  diminution  sur  l'année  précé- 
dente et  elle  est  insuffisante  pour  couvrir  les 
dépenses  d'exploitation  et  les  charges  sociales. 
La  mise  à  l'électricité  du  réseau  est  en.  discus- 
sion, mais  la  situation  politique  de  la  Bussie 
n'a  pas  permis  de  pousser  les  négociations. 

La  Société  des  Tramways  de  Tâsbhkent  ex- 
ploite par  traction  à  chevaux  un  réseau  de  ÏO 
kilomètres. Le  dévelopnement  rapide  de  Tasch- 
kent.  capitale  du  Turkestan  russe,  depuis 
qu'elle  est  desservie  par  le  chemin  de  fer,  a 
amené  cette  Société  à  étudier  l'extension  du 
réseau  et  sa  mise  à  l'électricité.  Les  recettes 
de  1905  se  sont  élevées  à  fr.  419.235  14,  lais- 
sant un  bénéfice  de  fr.  112J.0O4  85  ;  ce  bénéfice 
permet  la  répartition  d'un  dividende  de  3  0/0 
aux  actions. 

LesTramways  de  Berditcheff  ne  compren- 
nent qu'une  ligne  à  traction  animale  de  3  ki- 
lomètres 1/2.  reliant  la  gare  au  centre  de  la 
ville.  Beprise  par  notre  Compagnie  en  juillet 
dernier  à  la  suite  d'un  litige,  pour  une  somme 
de  355.000  francs,  cette  'exploitation  a  donné 
pour  les  six  derniers  mois  un  bénéfice  d'ex- 
ploitation de  fr.  16.862  98. 

Indépendamment  des  affaires  dont  nous  ve- 
nons de  vous  parler,  nous  possédons  des  in- 
térêts importants  dans  les  sociétés  :  Tram- 
ways Bruxellois.  Tramways  électriques  de 
Gand.  Compagnie  auxiliaire  de  Chemins  de 
fer  au  Brésil.  Nitrate  Bailways,  Compagnie 
générale  de  Chemins  de  fer  et  Tramways  en 
Chine  et  dans  diverses  autres  affaires. 
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SOCIÉTÉ  GENERALE 

POUR  FAVORISER  LE    DÉVELOPPEMENT  DU  COMMKRCK 
ET  DE  L'INDUSTRIE  EN  FRANCK 


Bilan  au  80  Avril  1906 
ACTIF 

Caisse  el  banque  

Portefeuille   467.784.646  52  i 

Effets  à  l'encaissement    37.H13.543  23  ) 

Reports  

Coupons  à  encaisser  

Rentes  et  actions,  bons  et  obligations. . . 

Avances  sur  garanties  

Participations  industrielles  et  commer- 
ciales  

Participations  financières  

Immeubles  

Comptes  de  banque  à  l'étranger  et 
comptes  courants  divers  

Appels  différés  sur  actions  


97  595 

505  698 

53  369 
8  83,S 
45  062 
146.305. 

1  935 

61  55'J. 
23  595 

£78  "34 
125  000 


337  89 

189  75 

6S5  85 
983  22 
(167  02 
068  22 

120  50 
2X1  71 
846  74 

!'50  71 
000  » 


1.347.494  531  61 


PASSIF 

Capital  

Réserve  

Comptes  de  chèques  

Dépôts  à  échéance  fixe  

Effets  à  payer  

Comptes   de    banque    à    l'étranger  et 

comptes  courants  divers  

Intérêts  et  dividendes  

Solde  du  dernier  exercice  

Profits  et  pertes  (frais  généraux  déduits) 


:5). noo. non  » 

•<6  72"  984  63 
326  866.114  72 
125  157.700  » 

83  799  621  35 

530  74"i  031  28 
1.061  011  75 
180  070  51 
2.956.997  37 


1  317  . 494  531  61 


Effets  en  circulation  avec  l'endos  de  la  Société  : 

Administration  centrale   83  588  000  » 

Agences  de  province   31  865-712  07 

Total   115.453^"ÏFÔ7 


Certifié  consonne  aux  écritures 
449  Le  Directeur 
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CREDIT  FONCIER  DE  FRANCE 


Situation  au  30  Avril  1906 


Actif 

Espèces  en  caisse  et  à   la  Banque...  8.493. 326  73 

Effets  et  valeurs  diverses   230.436. 570  24 

Trésor  public   il. 265. 021  15 

Avances  sur  dépôts  de  titres   24-V13.030  20 

Correspondants   14  776.146  38 

Banque  hypothéc.  de  France,  en  liquid.  19. 560. 692  27 

Emprunteurs  : 

Prêts  hypothécaires   2. 012. 641 .573  43 

—   communaux   1 .581 .540.189  40 

Prêts  réalisés  avec  les  fonds  du  capital 

social  et  des  réserves   57. 0"G. 071  54 

Semestres  d'annuités  échus   39.512.252  17 

Obligations  retirées  de  la  circulation, 

soit  par  tirages  spéciaux,  soit  par  ra- 
chats en  Bourse  (art.  63  et  87  des  st'): 

Obligations  Foncières   133.433  33o  39 

Obligations  Communales   51  489  631  77 

Immeubles  acquis  par  la  Société  à  la 

suite  d'expropriations   14.611-227  92 

Hôtels  et  mobilier  : 

Prix  d'estimation  des  hôtels   13.030.709  25 

Frais  d'appropriation  et  mobilier   3:(9.07l  » 

Divers   30  411  032  43 

Intérêts  acquis,  niais  non  échus   ;  i  184-714  41 

Dépenses  d'administration   1. 471.366  75 

Total   4.286.170.160  4$ 


Passif 

Capital  social  

Réserve  obligatoire  

Provision  pourl'amortissement  des  em- 
prunts : 

provision  ordinaire  

Provision  extraordinaire  

Réserves  et  provisions  diverses  : 

Réserve  pour  l'amortissement  des  im- 
meubles du  siège  social  

Réservespéciale  provenant  de  la  Banque 
Hypothécaire  

Réserve  commune  avec  le  Crédit  Fon- 
cier et  Agricole  d'Algérie  

Réserve  «ans  affectation  

Provision  pour  faire  face  à  l'excédent 
des  créances  hypothécaires  sur  la  va- 
leur estimative  des  immeubles  acquis 
par  la  Société  

Provision  pour  créances  douteuses  

Dépôts  en  comptes  courants  

Qorrespondants  

Sous-Comptoir  des  Entrepreneurs  

Versements  différés  : 

Sur  Prêts  hypothécaires  

—  communaux  

Obligations  Foncières  : 
Montant  au  pair  : 

Des  obligations  en  cir- 
culation  2  369  5!>0  000  » 

Des  obligat'  retirées 
de  la  circulation. .. .       157  197  530  » 

A  déduire  : 
Versements  à  rece- 
voir des  obligat".  88-610.730 
Primes  à  amortir  à 
recouvrer  des  em- 
prunteurs   470  330  434  67 

Obligations  Communales 
Montant  au  pair  : 

Des  obligations  en  cir- 
culation  1  549  882  600  * 

Des   obligat'  retirées 
de  la  Circulation  . ..        52  213  500  » 

A  déduire  : 
Versements  à  rece- 
voir des  obligatai- 
res  »  » 

Prime  à  amortir  à 
recouvrer  des  em- 
prunteurs..   137 .3)0.640  Su 

Bons  à  lots  en  circulation  

Obligations  â  rembourser  et  intérêts 
échus  à  payer  

Semestres  d'annuités  reçus  par  antici- 
pation  

Divers   

Intérêts  dus,  mais  non  échus  

Profits  et  pertes  : 

Reliquat  de  l'exercice  1905  

Bénéfices  de  l'exercice  1906  


200- 000- 000  » 
19  852  634  42 


f-2.824.733  38 
97-2.7.991  18 


4-388.707  » 

133  574  86 

79.807  22 
2  421.858  51 


3  050  roo  » 
5.903  841  56 

7S  905  261  07 
83  474  362  45 

4  087.118  15 

16.7:6  416  90 
103  6S7  813  82 


1.962- 056  333  33 


1.(64  795  4Ï9  50 


32.363-074  68 

30.441.361  65 

6.183.537  92 
31  689.787  57 
37.884  313  22 

59.511  52 
5  350  626  52 


Total   4.2É6  1  70  1  60  13 


Certifié  conforme  aux  écritures: 


te  gc uverneur,  H.  IIOREI. 
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BOURSE   DE  PARiS 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 
" 30^      j"  30~ 

juin  déc. 
1905  1905 


13 

750 

000 

25 

3 

375 

000 

25 

8 

750 

000 

25 

18 

750 

000 

25 

2 

250 

000 

25 

14 

000 

000 

25 

5 

000 

ûoo 

25 

25 

000 

000 

25 

6 

250 

000 

25 

300 

000 

25 

18 

750 

000 

25 

12 

500 

000 

25 

275 

000 

25 

7 

500 

l  ilïl  i 

25 

400 

000 

25 

68 

750 

III III 

125 

125 

000 

000 

125 

3 

125 

000 

25 

400 

000 

25 

2 

000 

000 

25 

4 

000 

000 

25 

10 

625 

000 

25 

100 

000 

25 

I 


MINES  D'OR  SUD-AFRÏCAINES 


BuffelsdoornEstate  New 

Champ  d'Or  

Durban  Roodepoort  Deep 
The  EastRandpropriet.  Mines 

Ferreira  

French  Rand  

Geldenhuis  Estate.... 

A.  Goerz  et  C"  

Kleinfontein  (New). . . . 

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes... 

May  Consolitated  

Prlmrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Simmer  and  Jack  (act.  nouv.i 
Transvaal  Gold  Fields 

Village  Main  Reef  

Wemmer  

Western  Kleinfontein 

West  Rand  

Windsor  


143. /5 

1  ^ 

9 

75 

îy 

8 

50 

75 

50 

50 

1000 

65 

50 

50 

31 

75 

31 

31 

237.50 

194 

152 

50 

119 

50 

126 

121 

50 

330 

498 

484 

50 

468 

477 

47 1 

50 

47 

57 

50 

36 

25 

24 

50 

26 

25 

75 

145 

11  i 

50 

109 

50 

91 

75 

96 

50 

or. 

68.50 

69 

75 

50 

25 

36 

.  37 

25 

37 

170 

51 

25 

41 

50 

38 

50 

40 

75 

41 

50 

69 

38 

18 

25 

12 

50 

13 

13 

•  r, 

80 

64 

51 

45 

45 

40 

120 

82 

72 

63 

67 

50 

66 

93 

90 

25 

77 

65 

75 

67 

65 

25 

175 

66 

50 

69 

50 

65 

62 

64 

865 

234 

177 

50 

150 

157 

157 

50 

125 

230 

50 

210 

202 

205 

50 

206 

(anc.  340 

41 

75 

37 

50 

32 

5li 

33 

75 

33 

55 

50 

43 

29 

50 

29 

28 

50 

196 

132 

103 

105 

106 

102 

50 

262 

154 

139 

L23 

50 

126 

124 

75 

12 

11 

5 

2=, 

5 

25 

25 

85 

38 

25 

50 

15 

50 

15 

50 

15 

50 

77.50 

18 

50 

8 

25 

6 

6 

6 

NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


o  S 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMERICAINES  ET  DIVERSES 


15.000.000 
98.750.000 
40.000.000 
20.000.000(lr 


5(111 


12 
OOdr 


Uruguay  

De  Beers  (Diamants). 
Huanchaci  l'Argent). 
Laurium  grec  (plomb  et  arg .) 


40 

18 

r.n 

!") 

15 

414 

435 

511 

444 

148.50 

79 

140 

50 

121.50 

1  J5 

39.50 

68 

60.50 

68.50 

15 
448.50 
124 

70 


COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


000.000 
500.000 

125.000 
500.000 
500 . 000 
500.000 
750.000 
500.000 
000.000 
500.000 


Bechuanaland  Exploration. 
Brit.  Sth.  Afric  (Chartered) 

Cassinga  

Goldfields  Consolitad.  ortlin. 
Henderson  Transv.  Estate 
Kokumbo  (Côte  d'Ivoire)  • . . 

Oceana  Company  

Mossamédés  (Cie  de). . . 
Mozambique  (Cie  de)... 
Randfontein  Estâtes... 
Transvaal  Consolidated 


2 

50 

25 

50 

22 

17 

17.25 

15 

.t 

125 

50 

4.4.75 

41 

42.50 

41 

30 

25 

27  25 

22 

22 

20 

'I 

112 

50 

163 

50 

141  '• 

108 

11! 

lii'.) 

50 

125 

40 

22 

14 

?5 

Il 

1 1 

1 

30 

ls 

10 

8 

8.50 

8 

r.o. 

107 

50 

33 

50 

29.25 

24 

50 

24.75 

23 

75/ 

25 

13 

50 
50 

10.25 
26.50 

9 
22 

9.25 
22.25 

9 

22 

i 

75 

16 

25 

62 

51.75 

i  ; 

42.75 

'i  '■  i 

1 

84 

50 

61 

59 

50 

1 

BOURSE   DE  LONDRES 


■< 

u 


j  S 

<  S 
E-i  » 

Eu- 

<  s 
O  a 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1905 


30 
déc. 
1905 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  Wilwalersrand) 


275 
435 
434 
200 
'  550 
187 

82 
360 
225 
500 
300 
120 
275 
125 
300 
848 

90 
900 
560 
300 
200 
300 
150 
160 
500 
600 
125 
111 

50 
100 
523 
231 
325 
351 
470 
550 
400 
711 
288 
949 
325 
100 
200 
450 
450 
300 
165 
448 
o  500 
'270 

2  750 
'900 
425 
100 
700 
'540 
250 
400 
400 
80 
190 
352 


non 

000 
i50 
non 
000 
250 
000 

ooo 

non 
000 
000 
non 
000 
000 
025 
730 
000 
OOO 
ooo 
000 
OOO 
000 
000 
000 
000 
000 
000 

864 

000 
non 

895 
250 

000 

269 
ooo 
000 

000 
500 
750 
620 
ooo 

OOO 
000 

000 
000 
000 

000 
989 

000 
000 
000 

000 
000 

ooo 
000 

ooo 

000 
000 
.600 
000 
775 
083 
OOO 

779 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza.   

Buffslsdoorn  

Consolidt  Deep  Levels... 

Chimes  Exploration  

City  and  Suburbain  

Cornet  (New)  

Crœsus  (New)  

Crown  Deep  

Cro  wn  Reef  

Driefontein  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep  

East  Rand  Prop.  Mines. . 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef. . . 

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (Witwatersrand)  

Lancaster  -  

Langlaate  

Langlaate  Block  B  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated. 
May's  Consolidated  (New) 

Modderfontein  

id.  Extension. 

Meyer  and  Charlton  

Nigel  

Nigel  Deep  

Nourse  Deep  

Primrose  (New)  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Rietfontein  (New)  

Robinson  

Robinson  Deep  

Rose  Deep  

Salisbury  (New)  

Simmer  (New)  

Treâsury  

Uriitéd  Mn.  Rf.  Roodept. 

Van  ftyn  (New)  

Village  Main  Reef.  

Wemmer,  

West  Rand  Mines  

Witwatersrand  Deep 

Wolhuter  

Worcester  


60 


1 20 


30 


5  13/16 

4  15/16 
1  1/4 

3  7/8 

4 

•2 

1 

1  1/16 

15/16 

11/16 

7/lf 

3/8 

15/16 

7/8 

1/2 

5/8 

9/16 

5/16 

1/4 

1/4 

3/4 

3/8 

3/8 

7/8 

7/8 

7/8 

5  3/8 

4  11/16 

4  3/16 

4  3/16 

2  7/16 

2  3/4 

o 

2  1/8 

1  1/4 

t  1/4 

1  1/4 

15  1/8 

13 

12 

1.2 

13 

11  1/2 

12 

10  3/4 

4  3/16 

3  5/16 
3  3/4 

2 

2 

4  1/2 

3  3/8 

3  1/8 

2  1/2 

1  15/16 

1  3/16 

1  1/4 

7  11/16 

6  3/16 

4  13/16 

5 

20 

19  14 

18  3/4 

18  3/4 

5  11/16 

5  1/4 

5 

4  3/4 

2  5/16 

1  9/16 

1 

1  1/16 

2  1/2 

2 

1  1/2 

1  7/16 

4  1/2 

4  3/8 
7  3/4 

3  13/16 

3  7/8 

9  3/4 

6  3/4 

6  7/8 

1/8 

3/16 

1/8 

3/16 

2 

1  9/16 
3/4 

1  3/16 

1  1/8 

1  1/16 

5/8 

5/8 

4  1/8 

3  1/4 

2  1/2 

2  1/2 

7  3/8 
4 

3  1/2 

6  1/4 

3 

6  1/4 
3  1/6 

gp:  :■ 

3 

2  5/8 

2  5/8 

1  3/4 

1  3/4 

1  11/16 

1  3/4 

3  3/4 

2  5/8 

1  13/16 

1  13/16 

2  1/8 

1  11/16 

1  5/8 

I  11/16 

4  9/16 

3  7/8 
3/4 

3 

3/16 

1  1/2 

7/16 

7/16 
2  3/4 

3  1/4 

2  13/16 

2  9/16 

3/4 

1/2 

7/16 

1/2 

1  3/8 

1  3/16 

1 

1 

1  1/2 

1  1/16 

13/16 
2  11/16 

7/8 

3  9/16 

3  1/16 

2  11/16 

9  5/16 

7  3/8 

6  1/2 

6  5/8 

2  3/16 

1  7/16 

l  1/8 

1  6/8 

5 

4  1/2 

4  3/8 

4  3/8 

2  3/8 

2  3/4 

2  3/8 

2  7/16 

3/4 

1/2 

5/16 

5/16 

4  1/4 

3  1/2 

2  3/4 

2  3/4 

2  9/16 

2  3/4 

2  7/16 

2  1/2 

1  1/8 

5/8 
7  3/16 

7/16 

7/16 

9  5/16 

6  1/16 

6  1/4 

2  1/2 

2  1/8 

1  3/4 

1  3/4 

1  7/8 

2 

1  13/16 

1  13/16 

9  1/8 

8  3/8 

8 

8  1/8 

5  7/16 

5  1/8 

4  15/16 

4  7/8 

7 

4  3/8 

3  7/8 

3  15/16 

1  1/2 

1  3/8 

1 

1  5/8 

1  1/2 

1  3/8 

1  3/8 

3  1/16 

2  1/2 

1  3/8 

1  3/8 

3 

2  1/2 

1  7/8 

1  3/i 

3  11/16 
5  1/4 

2  7/8 

2  13/16 

3 

4  1/8 

4  1/8 

4  1  '4 

6  1/4 

5  1/2 

5  1/8 

5  1/4 

1  11/16 

15/16 

11/16 

&/S 

3  13/16 

3  7/16 
2  3/4 

3  5/16 

3  7/16 

2  11/16 

3  3/8 

3  1/2 

5/8 

5/8 

1/2 

1/2 

3  15/16 
1 

•  3/8 

9/16 
,  1/4 
3/8 
7/8 
4  1/16 

2  1/16 
1  1/4 

12 

10  3/4 

2 

3  1/4 

1  3/16 
5 

18  3/4 

4  3/4 

1  1/16 
1  3/8 
3  7/8 
6  3/4 
3/16 

1  1/8 
11/16 

2  7/16 
6  1/4 

3  1/16 
2  5/8 

1  3/4 
1  3/4 

1  5/8 
3 

7/16 
2  11/16 
1/2 

1 

13/16 

2  5/8 

0  0/10 

1 

4  1/8 

2  3/8 
3/8 

2  3/4 

2  7/16 
7/16 

6  1/4 
1  3/4 

1  13/16 
8  1/8 
4  7/8 

3  15/16 
t 

1  5/16 
1  3/16 
1  11/16 

3  1/8 

4  3/16 

5  1/4 
5,8 

3  3/8 
3  3/8 
1/2 


P 
Sà 

H  2 
Or  -a 
U 


NOMS 
DES 

COMPAGNIKS 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 

30 

juin 

déc. 

1905 

1905 

COMP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


>o 

1.102 
400 

i .  375 
325 

J.000 

1.250 
575 
200 
400 
466 
670 

1 . 267 
100 
225 
751 
300 
604 
930 
197 


ooo 
500 
.000 
000 
000 
000 
000 
ooo 
000 
ooo 
59: 
000 
50 
ooo 
000 
077 

000 

225 

ooo: 

436 


[00 


Anglo-French  Expl  

Barnato  Consolidated. . . 

Bechanaland  

Chartered  (Brithh  S.  A  O). . . 
Charterland  Golfields. . . . 
Cons.  Gld.Flds  S.  A.  Def 

Id.    6  %  Préférence  

Id.  5  %  %  Debentures. 
Johannesburg  Estâtes: . . 
Mashonaland  Agency. . . . 
Matabele  Gold  Reefs  &  G0, 

Mozambique  C°  

Oceana  Consolidated  

Rhodesia  Exploration. . . . 

Rhodesia  Goldfields  

Transvaal  Consolidt  

Id  Gold  Fields.. 
Id  Gold  Mining  Estât 
Willoughby's  Consol.. 
Zambesia  Exploring . . . 


3  1/8 

2  7/16 

1  Il/M 

I  3/4 

1  3  4 

1  3  i 

2  5/16 

i  a/4 

l  3  1 

1 

13/16 
1  3/4 

1/2 

9/16 

9/16 

15/16 

1  9  16 

1  5/8 

1  5/8 

5/16 

3/16 

1/4 

1/4 
4  3/8 

1  i 

6  7/16 

5  11/16 

4  5/16 

4  5/16 

23/6 

23/0 

23/0 

2  :  0 

107 

105  1  2 

103  1  2 

101  1/2 

loi  !  é 

1  7/16 

1  1/4 

1  3/16 

1  1/4 

1  1/4 

13/16 

1 1  / 16 

1/2 

1/2 

1/2 

3/0 

16  o. 

12/6 

15/0 

16/0 

1 

1  1/8- 

7/8 

7/8 

15/16 

1  7/10 

1  1/4 

19,  0 

190 

19/0 

3  3/8 

2  5/8 

2  3/8 

2  5/16 

2  5  16 

3/16 
3  1/4 

S  6 

2,0 

2/6 

3/0  i 

2  1  16 

2  3/8 

2  3/8 

2  5/16 

2  1/4 

I  :;  ! 

11/4 

1  1/4 

1  3/16 
1  1/2 

1  7/16 

1  5/16 

17  0'. 

1  1/2 

10  0 

14  0 

10/6 

11/6 
1  1/4 

12/0 

1  9/16 

1  5/16 

l  11 

1  3/16 

COMPAGNIES  DIVERSES 


1.250.000 

1 

2.682.396 

1 

500.000 

1 

250.000 

1 

1.000.000 

10 

200.000 

1 

3.000.000 

1 

250.000 

1 

500.000 

1 

450.000 

1 

Exploration  C  (New) .... 

Johannesbg.  Cons.  Inv.  . 
Id.  Waterwks 
Id.  Tramways 

National  Bank  S.  A.  R. . . 

New  African  Company. . 

Robinson  Bank  

S.  African  Gold  Trust.  . . 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust. . . 


11/16 

7/8 

i  'i"' ■  '• 

1 

1 

2  3/8 

1  5/8 

1  1/4 

15/16 

1  1,4 

2  1/16 

2  1  16 

2  1/16 

o 

2 

3/4 

3/i 

3/4 

3/4 

"3  1 

17  1/2 

1  1  5  i 

15  3  i 

15  3/4 

1  9/16 

1  3/8 

1  1/8 

l  1  4 

1  3  o 

1  3/8 

1  1  i 

1  1/4 

1.1,1 

1  l  i 

5  1/16 

3  5/8 

2  15/16 

2  15  |0. 

2  13/16 

1/2 

7/16 

3/8 

3/8 

2  9/16 

1  13/16 

1  1/2 

1  9/16 

1   7;  10 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.000 
250.000 
280.663 
1.000.000 
200.000 
91.000 
960.000 
112.000 
320.000 


Great  Boulder  Prop  

Lake  View  Consols  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl. 

Mount  Morgan  

West  Austr.  Goldfields. 

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Propriet. .  ■ . 

South  Kalgurli  

Waihi  


24,0 
1 

23/0 
1  1,2 

23/3 
1 

24/6 
1 

24/0 
1  1/8 

7/6 

14/0 

11  ''. 

11/6 

il/6 

2  7/8 

2  7/8 

3  13/16 

3  13/16 

3  3/4 

2/6 

5/16 

1/6 

1/6 

1/6 

1/2 

9/16 

0  0 

6/0 

6/3 

45/6 

2  3/16 

3  11/16 

3  13/16 

3  13/16 

1  3/16 

1  1/16 

1  5/16 

1  3,8 

1  3/8 

5  15/16 

6  1/16 

7  11  16 

8  1/16 

8  3/16 

MINES  DE  DIAMANT 


721.500 

i 

3 

948.955 

5 

3 

283.020 

100 

105.250 

10 

1 

000.000 

5 

Consolidt.  Bultforiteùl . . 

De  Beers  ordinaire  

Id.    5  %  Debenture..  . 

Griqualand  West  

New  Jagersfontein  Def. 


29/6 

28  0 

28/0 

28/0 

2"/  6 

16  1/2 

17 

17  5/8 

17  11/16 

17  7  8 

106 

107 

105 

105 

105 

7  5/8 

7  5/16 

7  9/16 

7  1/4 

7  1/4 

7  1/2 

7  9/16 

8  5/8 

-  8  5;8 

8  5/8 

L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


MARCHÉ     OFFICIEL     DE  PARIS 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


CAP1TÂI 

uni  uni. 

S  « 

nominal 

ac 

M  i  1 1  io  ii  s 

Mill. 

i,,;; 

3715 

ni 

y."'.'::  S 

778 

Nombre 

TÔT 

de  Titres 

mu] 

385  516 

500 

853.600 

HHI 

56.  S28 

M  Hl 

106. 150 

500 

410.582 

:  

153.842 

400 

1095470 

i  1  H  ) 

Il  H) 

440.519 

500 

228.  122 

50fi 

309  .  526 

400 

mu 

434.036 

ion 

mu 

064  .  398 

500 

100 

40J9.538 

500 

1 25 

385. 450 

500 

> 

1* 

11?. 730 

400 

773. 497 

5on 

1  'j<  1366 1 

51  h  i 

779.870 

M») 

1768989 

M III 

970.889 

500 

945.779 

400 

479.  L97 

500 

184.295 

.-.un 

r,0u 

599  Ï40 

.m  ii  i 

222.233 

200 

147.597 

200 

1 1,64644 

1000 

176.194 

500 

K4.61 1 

',1111 

46  643 

475 

182*500 

1000 

125.000 

500 

40 . 000 

500 

50.000 

500 

Qflfl  Afin 
OV-'U  .  oou 

;  >0U 

60.000 

500 

400.000 

500 

160. 000 

500 

60.000 

500 

500.000 

500 

100.000 

500 

îoo.ooo 

500 

400.000 

500 

240.000 

500 

8H.O0O 

500 

40.000 

500 

30.000 

500 

40.000 

500 

57.921 

000 

374 . 582 

500 

60.000 

500 

52.490 

500 

101.311 

500 

178.257 

500 

49.540 

500 

486.054 

500 

497.147 

500 

80.853 

311.715 

500 

1869350 

500 

1961490 

500 

132.680 

500 

377.656 

500 

147.331 

500 

DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Intérêts 

en  1904 


RENTES  FRANÇAISES 

a  v  (  Ternie,  i 

3  %  Amortissable  *  Terme  j 
n  i  Conipl.t 


Tunis  :î  %  92  [gar.  France]  Cpt 
Annam  et  Tonkin  2-K  %  ... 

(gar.  France)   Terme 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpî 
Indo-Chine  3  %  %  


VILLE  DE  PARIS 

(Al'  comptant) 

1865  4  %  :..  

1 869  3  %   

1871  3  %  

—  quarts  

1875  4  %   

1876  4  %   

1892  2  i/j  %  

—  quarts  

1894-96  2  >/*  %  

—  quarts  : 

1898  2  %  

—  quarts  

1899  2  %  

—  quarts  .... 

1904  2  yt  %  (2io  fr.  payés . 

—  cinquièmes  '  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 

Communales  1879  2.00  %.. 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  

Foncières  1883  3  %  

1885  2.60  %  

Communales  1891  3  %  

189  2  2.00  %.. 

Foncières  1895  2.60  %  

Communales  1899  2.00  %.. 
Foncières  1903  3  %  (i00  f.  p') 

Bons  de  100  fr.  1887  

1888  

Banque  hypot.  de  France.. 

1881 

Immeubles  de  France  


SOC.  DE  CREDIT  FRANC. 

(actions  a  tehme) 

Banque  de  France  nom  

B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique  . . . 

Compagnie  Algérienne  

Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris. 
Créd.  F.  et  Ag.  d'Alg.  250  f.  payés 
Crédit  Foncier  de  France 
Crédit  Indust.  et  Comm.. 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  

Soc.  Foncière  Lyonnaise. 

Société  Générale  

B.  Frs«  p'  le  Corn"  Se  l'Indus1" 
Banque  Union  Parisienne 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France .... 
Banque  de  l'Algérie  


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(ACT.  ET  OBL.  Al  COMl'TANTJ 


Act. 
Obi 
Act. 
Obi 


Act 
Obi 

Act 

Obi 


Bône-Guelma  

j  /0  

Départementaux  .... 

—       3  %  titres  bleus 
.  —        3  %  titr.  rouges 

Economiques  3  %  

Est-Algérien  .   

^      -  3  %  

Est  

—  de  jouiss   

—  52-54-56  5  %  

—  3  %  

—  3  %  nouv   . . 

-H  %  :  

—  Ardennes  3  %  

Gr.-Ceint.  de  Paris  ?  % 


2  50 
2  50 
17  50 


20 
12 
12 

3 
20 
20 
10 

2  50 
10 

2 
10 

2 
10 

2 


135  il 
50  .. 
12  50 
38 
27  50 
12  50 
27 

Î3  12 
40 
50 

15 

15  62 
10 

a.c.  10 


43  ki 


30 
15 
20 
15 
15 
15 
30 
15 
35  50 
15  50 
25 
15 
1S 

12  50 
15 
15 


Cours  comp.  juill 
1903  1904 


96  85 

98 


481  . 

81  2; 
501  .. 


555 
442 
413 

560 
558 
379 


378 


478 

399 


122 
139 


3700 
1115 
414 

700 
■600 
490 
690 
617 
805 
1110 
85 
325 
623 
198 

192 

30 


710 
4i7 

680 


435 
710 
448 
910 
417 
6130 
433 
455 


Cours  de  cioture  (1906) 
lu  mal  17  mai  25  mai 


97  85* 

99  . 


99  12 

99 


I    98  70 


477 
79  75 


372 
372 


443 
90 


454 

399 


496 


1 16 

138 


3820 
1100 

430 

730 

600 

499 

690 

620 

780 
1125 
91  50 

313 

624 

220 

550 

140 


480 

81  H 

82 
476  50 


408  . . 
100  25 
560  50 
5011  .  . 
38  i  75 
100 

383  75 
98  50 
437  .. 
lit  rK) 
429  . 
107  . 

433  . 
86  2; 
404  . 


490  . 
504  . 
503  . 
447  . 
482  . 
401  30 
478  . 
492  . 
485  . 
495  . 

70  . 

70  . 
584  75 
«35 
129  25 


1010 
!589 
4S8 
910 
647 
497 
71n 
668 

1167 
138 
340 
647 
24'% 
803 
294 
72 

1316 


71 '2 
452 
695 
438 

434 
725 
453 
910 
415 
606 
402  50 
460 
427  50 
456 


99  o; 
98  8: 

98  8: 


480  23 

81  05 

82  60 
479  75 


451  .. 
408  . 
103  75 

568  .. 

331 

V9  .. 
385  .. 

98  .. 
438  .. 
112  .Mi 
430  .. 
1117  50 


403  3ii 


492 
506 
5D3 


484 
i02 
480 


495  . 

74  . 

71  . 
583  25 
438  .. 
131  .. 


4025 
1587 

480 
929 
652 
.497 
706 
665 

1107 
141 
348 
647 
245 
87  « 
306 
72 

132J 


708 
448 
090 


436  .. 
717  .. 
449  .. 
910  .. 
411  .. 
656  . . 
460  .. 
455  . . 
426  .. 
452  .. 


98  75 
98  75 
98  50 


81  30 

83  65 


452 
407 
100 
565 
566 
382 

98 
383 

98 
4111 

129 
107 
430 
8' 
407 


490 
504 
504 
448 
482 
402 
480 
493 
485 
495 

il 

70  75 
579 
436 
130 


4035  .. 
1598  .. 

489  50 

930  .. 

656  . . 

495  .. 

704  . . 

665  . . 

924  .. 
1166  .. 

140  .. 

350  .. 

647  .. 

242  .. 

876  . . 

329  .. 
72  50 
1320  .. 


092 
1 10 
690 
437  50 

431 
712 
445 
900 
412 
009 
454 
447 
426 


Nombre 
de  Titres 


800.000 
202.334 
274.343 
145.  103 

44.240 
210. 130 
14878541 
4092748 
326.238 

81.32 
232.920 
2475477 
073.080 
502.336 
2865609 
1378.387 
154.389 
140.027 
477.634 
122.300 
3238166 
1425406 
1717503 
250.818 
253. 137 
3180391 

13081 1711 
340.81 
28.903 
179.318 
146.303 

48.553 
249.370 
300.000 


74.33" 
00.000 
7 I . 555 
40.000 

310.237 
80. 01 IU 

120.000 
13.550 
20.4511 

IUO.000 

200.000 
62.060 
04.000 

100.788 
57.560 

106.000 
60.000 
16.000 
14.600 
35.340 

125.000 
50.000 
40.000 

1363000 
208.830 
100.000 
40.000 
100.000 
70.121 
80.000 
64.000 
60.000 


Capital  ou 
Nomb.de  Titres 


89781 

9.121. 
87.698. 
324306. 

4.823 
18.388. 

8.613. 

57. 
343382. 

761. 
105000. 

4.007. 
55.971, 
29.393. 
671830. 


954  £ 
700  4 
500  î 
200  fl 
300  £ 
200  f 
700  f. 
310ol. 
000  f. 
830  oli 
000  f. 
240  f 
960  £ 
580  £ 
400  f 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Act. 
Obi. 


Act 
Obi 


Act 
Obi 


Act 
Obi. 


Act. 
Obi 


Act. 
Obi 


Act. 
(Mil 
Act. 


Lyon  

—  3  %  1855  

—  Bourbonnais  3  %. 

—  Dauphiné  3  %  

—  Genève  57  3  %  

—  Méditerr.  52-55  3  % 

—  3  %  fusion  anc  . 

—  3  %  fusion  nouv 

—  P -A  %  

—  Vict.-Emrài  62  3 
Midi  

0    3  %  

—  3  %  nouv  

Nord  

—  -3  %  

—  3  %  nouv  

—  2     %,  j.  avr.  et  oct 
Nord-Est  franc.  3  % 
Orléans  


—  jouiss  

-  3  %  

—  3  %  1884... 

-  2  %  %  1895  . 
Grand  Central  3  %  189 
Ouest  

-  3  %  

-  3  %  nouv   

-  2  %  %  

Ouest- Algérien  

.  -  3%... 
Reunion  (Ch.  de  fer 

Port  de  la)  

Sud  de  la  France  

3  % 

Métropolitain  de  Paris 


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 


Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Compic  Générale  des)..' 
Comp.  Générale  du  Gaz.... 
Comp.  Paris,  du  Gaz  jouiss. 

Qit  (jie  Transatlantique  

Messageries  maritimes  .... 

Omnibus  de  Paris  

—  —    josiss  . . . 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer... 
Tramways  Est-Parisien.. . . 
Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw  . 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction.. . 

Aguilas  (Compagnie  d')  

Électro-Métallurgie  

Malfinado  (Mines  d')  

—  jouiss. 
Mines  d'or  (Cie  Française)  . . 
Métaux  (Cie  Française  des).. 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 

la  Russie  méridionale  . 
Canal  interoc.  Bons  à  lots  1889 
Canal  maritime  de  Suez. 

parts  de  fond 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de) 

Etabliss.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  

Proc.  Thomson-Houston. . . 

Raff.  et  Sucrerie  Say  

Téléphones  (Soc.  Indust.  des) 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS 


Angleterre2  %  %  (ch.  fixe 45  f  20; 

Argentine  4  %  1896  

—         4  %  1900  

Autriche  4  %  or(ch.  fixe 2 f.  50) 
Brésil  4  %  %  1888   

—  4  %  1889  

—  5  %  1898  

Bulgarie  5  %  1896  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894   

Egypte  (Daira-Sanieh  4  %)... 

—  (Unifiée  7  %)  

—  (Privilégiée  3  %  %).. 
Espagne  4  %  Extérieure  


Intérêts 
en  1904 


15 
15 
15 

15 
15 
15 
15 
12  50 
15 
50 
15 
15 
65 
15 
15 
12  50 
15 
59 
44 
15 
15 
12  50 
15 
38  50 
15 
15 
12  50 
25  . 
15  . 


15 


17  50 
28  50 
79 

32  50 
67  50 

10 


50 


27  50 
10 


17  50 

5 


139  00 
64  56 
30 
10 
30 
25 
50 
16  50 


2  50 


4 

4  50 
4 


4  .. 

3 

4  . . 
4  .. 
3  50 
4 


Cours  comp.  juill 
1903^  1904 


1420 


454 


436 
452 
412 

U90 
452 
449 

1860 
469 
465 
422 

1490 
1040 
459 
454 
411 

900 
453 
450 

030 
442 


207 
425 
610 


337 
615 
108(1 
598 
487 
117 
180 
665 
275 

80 
192 

62 
529 
175 
163 

19 
190 
274 
515 
280 

90 
475 

420 
128 
3925 
1750 
624 
135 
590 
625 
915 
315 


93  25 
80  20 
79  20 
102  80 
82  65 
77  25 

102  75 
431 

103  20 
82 
95  25 

102  40 
106  50 
102  60 
90  3i 


1315 
451 


452 
448 


1 100 

448 
448 
1745 

466 
459 


1418 

995 
434 
448 


852 
448 
443 

015 
438 


227 
422 
531 


345 
615 
1868 
600 
465 
162 
224 
540 
192 
102 
212 

30 
552 
183 
180 

9  50 
140  . 
244  . 
583  . 
325  . 

82  . 
480  . 

495  . 

106  . 
4195  . 
1885  . 

557  . 

156  . 

526  . 

690  . 

890  . 

283  . 


Cours  de  clôture  f  1906) 
lu  mai  1    mai  25  mai 


1510 
451 
455  50 


155 
450 
420 

1170 
451 

452  50 
1811 
466 
468 
419 

1425 
1010 

457  50 
416 
417  50 


447 

453 

448 

435 
53  i 


640  . 
2020  . 
701  . 
329  . 
203  . 
288  . 
1006  . 
618  . 
164  . 
284  . 

46  . 
60.  . 
201  . 
236  . 

15  50 
160  . 
360  . 
680  . 
440  . 

72  . 
545  . 

475  . 

119  . 
4495  . 
1999  . 

604  . 

243  . 

493  . 

738  . 

305  . 


90  40 
85  30 
85  20 

100  80 
83  50 
78  15 

104  20 

431 
93  50 
77  . . 
88  60 

102 

106  35 

101  90 
87  60 


90 

95  20 

95 

99  50 

93  95 

89  35 
103  10 
487 

95 

83 


106 
102 

9S  85 


1340  . 

448  . 
452 

450  . 


450  50 
456  .. 

450  .. 
420  .. 

U56 

454  .. 

451  .. 
1815  .. 

467  .. 
467  .. 
420  50 

1420 
1005  .. 
458  .. 

455  .. 
420  .. 

456  .. 
885  .. 
450  .. 
447  où 
405  . 
670  .. 
447  .. 


437  .. 

525  .. 


345  . 
2040  '. 

;oi  . 

367  . 
214  . 
295  . 
1020  . 
610  . 
165  . 
285  . 

57  50 
632 
221 
234 

17  50 
160  . 
361  . 

400  '. 
70  . 

560  . 

469  . 
119  . 

4590  . 
2040  . 

602  . 

244  . 

494  . 

780  . 

310  . 

345  . 


1311 

447 


448 


440 
452 
444 
4.'0 

1145 

445 

444 
1783 

464 

466 

420 

1385 
1000 

453 

445 

414 

865 
443 
441 
406 
655 
445 

445 
272 
433  75 
533 


346  . 

2039  '. 

705  . 

356  . 

212  . 

301  . 
1013  . 

600  . 

163  . 

294  . 
51  . 

625  . 

215  . 

237  . 
16  . 

170  . 

680  '. 
450  . 

•70 
555  . 

470  . 

118  . 
4600  . 
2075  . 

586  . 

241  . 

485  . 

785  . 

309  . 

353  . 


90  20 
95  50 

92  20 
99  05 

93  95 
90  60 

104 
.187 

95 

81  50 


106  15 

102  85 
97  .. 


90  20 
95  3^| 
95  90 
99  4>| 
93  95 
90  65 
104  90 
491  .. 
96 
81 


106  25, 
102  95 
96  75 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 
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COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  BOURSES  ETRANGERES 


BOURSE    FINANCIERE    DE  BERLIN 


Fonds  d'Etat 


Consol.  Pruss.  3  %  

Russe  Orient  4  %  

Extérieure  Espagnole  . . 

Hongrois  

Turc  Unifié  

Italien  4  %  

Chemins  de  fer 

Autrichiens  

Lombards  

Gotliard  *  


Banques 

Reichsbank  

Crédit  

Deutsche  Bank  

Disconto  

Darmstadt-Bank  

Berl-Ilandels  

Dresde-Bank  

Nalional-Bank  

Change  sur  Pacis  8  jours. . . 

—  —  Londres  — 

—  —  Vienne  — 
Péfersbourg  3  mois. 

Roubles  comptant  


88  50 
76  90 

97  10 
93  50 
105  90 


146  70 

23  50 


155  80 
015  40 
•^40  » 
188  40 
145  » 
171  30 
161  10 
i:,0  70 
81  60 
20  47 
85  10 
212  50 
214  70 


25avri 

»  IÏ13.1 

9  nicii 

10  mai 

■i  1  113.1 

88  30 

88  40 

88  25 

88  10 

88  10 

74  30 

76  50 

75  10 

75  40 

75  30 

»  » 

»  » 

80  16 

97  50 

97  20 

96  40 

96  80 

96  70 

96  00 

96  60 

92  90 

93  60 

94  20 

95  20 

95  » 

105  90 

100  » 

106  » 

105  90 

105  75 

146  70 

146  20 

146  » 

146  » 

145  40 

23  80 

23  » 

24  10 

24  70 

24  60 

»  » 

«  » 

198  20 

1-55  60 

155  50 

155  90 

156  » 

155  70 

2  li')  » 

217  90 

215  60 

214  10 

212  » 

239  20 

239  40 

238  60 

238  20 

238  20 

187  90 

187  50 

186  60 

186  » 

186  20 

144  50 

1  14  M 

144  10 

142  70 

142  20 

170  86 

172  40' 

172  80 

171  40 

172  10 

170  70 

161  50 

ICI  40 

160  » 

160  90 

129  80 

129  69 

129  40 

128  20 

127  50 

81  0 

81  45 

81  50 

81  35 

81  35 

20  45 

20  48 

20  50 

20  47 

20  48 

85  20 

85  20 

85  20 

85  <lô 

85  20 

215  90 

216  20 

215  80 

216  » 

216  S0 

BOURSE    FINANCIERE    DE  LONDRES 


VALEURS 


Fonds  d'État 

Consolidés  anglais  2  % 

Roupies  3  %  %  

Biésil  4  %  

Argentine  5  %  

Mexicain  5  %  

Turc  unifiée  

Bulgare  1892  

Egypte  unifiée  

Grée  Monopole  

Italien  4  %  

Russe  consolidé  

Portugais  3  %  

Espagne  Ext.  4  %  

Hongrois  

Français  3  %  

Divers 
Banque  de  Roumanie. 

Suez  

Banque  Ottomane  

Rio-ïinto  

Brighton  A....  

Argent  en  barres  

Change  sur  Paris  

Escompte  de  la  Banque 
Escompte  hors  banque. 


18avri 

25avri 

2  mai 

9  mai 

16  mai 

23  mai 

90  87 

90 

12 

89 

93 

89 

f  g 

89 

68 

89 

68 

95  5 

66 

12 

95 

75 

65 

75 

95 

75 

95 

75 

87  37 

87 

87 

88 

25 

90 

89 

75 

102  62 

102 

75 

102 

50 

102 

75 

102 

75 

102 

75 

103  75 

103 

50 

103 

50 

103 

50 

103 

10 

103 

50 

91  87 

91 

•  0 

92 

37 

92 

87 

93 

7o 

94 

102  » 

101 

50 

101 

50 

102 

50 

102 

50 

102 

50 

106  25 

10i 

25 

104 

25 

104 

25 

104 

23 

lui 

25 

54  25 

54 

61 

54 

25 

54 

54 

104  50 

104 

50 

104 

50 

105 

105 

105 

81  75 

8i 

50 

83 

25 

82 

82 

50 

82 

70  25 

70 

37 

70 

50 

70 

87 

71 

25 

71 

25 

93  23 

93 

37 

93 

50 

95 

96 

50 

96 

12 

97  50 

96 

25 

96 

50 

96 

50 

96 

75 

96 

50 

98  » 

98 

98 

98 

98 

98 

10  » 

10 

10 

10  » 

10 

10 

176  50 

176 

50 

176 

50 

176 

50 

180 

50 

182 

50 

15  7". 

13 

62 

16 

12 

16 

37 

16 

16 

62 

66  37 

66 

75 

63 

75 

64 

50 

66 

25 

66 

123  » 

120 

50 

119 

119 

» 

121 

119 

n 

29  93 

30 

13 

30 

56 

31 

30 

75 

31 

37 

25  32 

25 

33 

25 

35 

25 

35 

25 

36 

25 

37 

3  50 

3 

50 

50 

4 

4 

4 

3.21 

3 

50 

3 

46 

3 

96 

3 

56 

3 

56 

BOURSE    FINANCIERE    DE  VIENNE 


Fonds  d'État 

18avri 

23avri 

2  mai 

9  niai 

16  niai 

23  m  ii 

Autriche  Rente  Or  

118 

117 

90 

118  » 

:i7 

85 

117 

85 

118  » 

99 

65 

99 

30 

99  85 

99 

60 

99 

55 

99  45 

-  -       —  Papier  

99 

7n 

99 

45 

99  95 

99 

80 

99 

75 

99  60 

115 

20 

114 

15 

114  65 

114 

35 

114 

20 

114  25 

—      Rente  Couronne... 

95 

95 

95 

60 

95  85 

95 

85 

95 

80 

95  60 

Chemins  de  fer 

1140  » 

1156  » 

1162  » 

W55  » 

115 

i  » 

1156  » 

Lemberg-Czernowitz  

384 

583 

30 

578  « 

380 

580  » 

580  » 

Ferd.-Nord  

5730  » 

5750  » 

5725  » 

372." 

a 

57  30  » 

5700  » 

Autriche  Nord-West  

437 

450 

445  » 

444 

447 

465  » 

685 

50 

685 

683  50 

680 

10 

680 

25 

678  » 

123 

127 

25 

125  25 

129 

50 

134 

50 

134  » 

2  H I 

45 

240 

210  30 

240 

67 

240 

5" 

240  47 

—  Paris  

95 

85 

95 

64 

95  57 

95 

59 

'95 

52 

95  43 

Napoléons  d'or  

19 

16 

19 

14 

19  13 

19 

13 

19 

h 

19  13 

BOURSE    FINANCIERE    DE  LISBONNE 


18avri 

25avri 

2  mai 

9  mai 

16  mai 

23  mai 

4  » 

4  " 

4  » 

4  « 

Change  sur  Paris   

562  » 

563  » 

560  » 

561  » 

561  » 

560  » 

Change  sur  Londres  

51  » 

50  93 

51  12 

51  12 

51  » 

51  » 

BOURSE  FINANCIÈRE  DE 

MADRID 

&  BARCELONE 

Madrid 

18avri 

25avri 

2  mat 

9  mai 

lôi.nii 

23  mai 

Dette  intérieure  4  %,  

81  75 

81  90 

81  95 

82  50 

81  85 

81  45 

Change  sur  Londres  à  vue.. 

28  88 

28  94 

28  92 

27  56 

26  80 

20  92 

—     sur  Paris  à  vue  

15  10 

15  20 

15  02 

9  75 

6  50 

6  90 

Barcelone 

Dette  intérieure  4  %  

82  10 

f2  05 

82  42 

82  67 

82  07 

81  72 

Nord  Espagne  

52  90 

53  40 

55  60 

-  60  20 

59  70 

58  30 

89  85 

89  85 

90  25 

92  20 

91  30 

92  25 

15  26 

15  30 

15  . . 

10  » 

6  10 

7  10 

BOURSE  FINANCIERE  DE  BRUXELLES  &  D'ANVERS 


Rente  Belge  3  %  

—  -  n  %  

Banque  Nationale  

Ch.  de  fer  Brux.-Lille-Calais 
—      Congo  (p.  d.  f.). . . 

Extérieure  4  %  

Biésil  4  %  

Change  sur  Amsterdam  . . . . 

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  

—  sur  Paris  

Anvers 

Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  


I8avri  2"avi  i 


99  63 
85  50 

4500  » 
655  » 
3830  ■> 
93  30 
87  18 
207  42 
122  95 
25  19 

100  36 


100 
122 


99  60 
85  50 

4492  » 
659  » 
3907  » 
93  25 
87  12 
207  60 
123  10 
25  21 

100  33 


2  mai 


99  60 
85  55 
4467  » 
645  » 
3900  » 
93  68 
87  37 
207  67 
122  97 
25  21 
H  m  26 


101)  ,(l 

123  05 


9  mai  i  16  mai  1 23  ma' 
-I 


99  70 
85  30 
4420  » 
640  » 
3850  » 
95  06 
87M2 
208  » 
123  « 
25  24 
1(10  22 


100  25 
123  02 

23  25 


99  75 
85  50 

4102  » 
637  » 

3950  » 
96  56 
89  87 

207  70 

123  10 
25  23 

100  21 


100  23 
123  » 
25  24 


99  75 
86  50 
5475  » 
652  50 
3920  » 
96  37 
89  93 
207  85 
123  12 
25  25 
100  21 


100  25 
123  05 
25  26 


BOURSES    FINANCIERES    DE    ROME  &  DE  GENES 


Rome 

Rente  Italienne  4  %  

Ch.  de  fer  Méditerranée  act. 

Méridionaux.. . . 

Banque  d'Italie  act  

Crédit  Foncier  Italien  ac!.. 

Comp.  Nav.  générale  

Flan  Marcia  

Change  sur  la  France  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  

Gènes 

Rente  Italienne  4  %  

Chemins  de  fer  Méridionaux 
Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  


18a\  ri 

25a  v  ri 

2  mai 

105  17 

103  55 

105  78 

464  » 

472  5< 

782  o 

789  » 

800  » 

129!  i 

1294  » 

553  » 

504  » 

467  » 

495  » 

1610  » 

1585 

15!8  » 

|i  m  n-.» 

100  u7 

99  97 

25  12 

25  11 

25  15 

122  65 

122  65 

122  75 

105  17 

105  65 

105  80 

783  50 

790  » 

800  50 

100  03 

100  H2 

99  96 

122  60 

122  62 

122  7ii 

105  70 
468  » 
800  » 
1279  i 
3  5  <> 
492  » 
1340 
99  97 
25  16 
122  60 


105  80 
800  » 
99  95 
122  62 


mri  82 
469  » 
807  » 
1306  » 

195  » 
1510  •• 
99  90 
25  16 
122  62 


105  57 
805  » 
99  85 
122  67 


.0 


io5  eo 

461  » 
.92 
1301  « 
551  » 
491  » 
1532  » 
99  90 
25  17 
122  82 


105  67 

802  ■> 
99  89 
122  75 


BOURSE    FINANCIERE    DE  SAINT-PETERSBOURG 


VALEURS 

ISavri 

25avri 

2  mai 

9  mai 

16mai 

23  mai 

Russe  4  %  94  (Papier;  

"5  50 

74  75 

75  60 

75  40 

75  » 

Banque  de  Commerce  extér. 

348  - 

351  » 

345  » 

342  » 

370  « 

—     d'Esc,  de  St.-Pétcrs. 

445  » 

470  » 

457  » 

457  » 

555  » 

—  Intern.deSt.-Péters. 

127  » 

•26  » 

4*7  « 

—  Russo-Chinoise  

315  » 

31  !  » 

3Ï6  » 

309  » 

310  » 

325  » 

Change  sur  Paris  

37  50 

37  50 

37  50 

37  47 

37  47 

37  45 

—     sur  Londres  

94  95 

94  85 

94  84 

94  98 

91  82 

94  87 

—     sur  Berlin  

45  90 

45  90 

45  90 

43  92 

45  90 

45  85 

BOURSE    FINANCIERE    DE  GENEVE 


VALEURS 

18avri 

25avri 

2  niai 

9  niai 

16  mai 

23  mai 

Genève  avec  lots  3  %  

101  50 

104 

50 

104  75 

104  75 

104  •» 

103  75 

-     1890  3  'A  %  

99  » 

99 

50 

99  50 

99  50 

Ch.  de  fer  Fédéraux  3  Yt  %■ 

999  75 

998 

1  >23 

1001  » 

100163 

1001  < 

-             -  3%.... 

99  60 

» 

» 

101  50 

102  » 

105  » 

104 

80 

105  20 

105  70 

1115  3(1 

105  20 

1110  21 

100 

26 

100  09 

100  13 

100  03 

99  97 

—     sur  Londres  

25  15 

25 

17 

25  18 

25  19 

25  19 

25  19 

BOURSE  FINANCIÈRE  DE  CONSTANTINOPLE  (GALATA) 


VALEURS 

I8avri 

25avri 

2  mai 

9  mai 

16  mai 

23  mai 

Pièce  

87  17 

87  15 

87  10 

87  12 

87  10 

87  08 

Ottomane  4  %  unifié  

100  38 

100  23 

101  23 

102  12 

103  15 

103  17 

Chemins  Ottomans  

141  » 

150  63 

111  Ci:; 

141  75 

143  37 

1  13  12 

Change  sur  Paris  3  mois  . . . 

22  73 

22  7  7 

22  81 

22  86 

22  87 

22  88 

—     sur  Londres  3  mois. 

110  17 

110  12 

110  12 

110  07 

110  05 

1  III  03 

BOURSE    FINANCIERE    DE  NEW-YORK 


VALEURS 

États-Unis  4  %  

Atcbison  

Canada  Pacific  

Central  New-Jersey  

Milwaukee  

Erié  

Illinois  Central  

Louisville  et  Nasville. . . 

New-York  Central  

Norfolk  et  Western  préf 

Pensylvania  

Read'ing  

Union  Pacific  

Wabach  St-Louis  pief. . 

Calumet  et  Hécla  

Change  sur  Londres  

—  Paris  

Câble  transferts  sur  Londres. . 

Cuivre  

Argent   


I8avril  25 avril  2  mai  !  9  mai  lOniai  23  niai 


103 
91 
173 
214 
176 
44 
178 
149 
143 
91 
141 
134 
155 
48 
700 
5.82 
3. 17 
4.85 
18 
65 


103 
f-9 
160 
210 
167 
41 
170 
1 11 
137 
90. 
138 
124 
148 
43 
695 
4.81 
5. 18 
4.8» 
18 
65 


103 
87 
157 
204 
15S 
39 
[68 
139 
132 
90 
135 
111 
1 11 
.  42 
.080 
1.8(1 
5.19 
4.85 
18 
66 


103 
89 
159 
217 
167 
42 
ITo 
113 
138 
91 
135 
129 
147 
43 
694 
.81 
,.19 
40  4.85 

%  18 
67 


103 
89 
160 
218 
169 
43 
172 
I  ,3 
I  il 
90 
133 
130 
130 
46 
095 
■1.82 
5.17 
4.85 
18 
67 


103 

88 
159 
235 
167 

44 
172 

143  % 
138 
90 

131 

133  % 
148 
43  % 

703  % 
1.-2  05 
5.19  % 
4.85  65 

18  X 

68 
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L'ECONC.VLSTE  EUROPÉEN 


SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE 

Pour  favoriser  le  Développement  du  Commerce 
el  de  l'Industrie  en  France 


SOCIÉTÉ  ANONYME.  —  CAPITAL  :  250  MILLIONS 

Sièije  soci  il  :  54  et  56,  rue  de  Provence,  \ 
gltccw  -  île:  134,  rue  Réaumur  (Place  de  f  ^  Paris 
la  Bourse,  l 
—         6,  rue  de  Sèvres, 


Dépôts  de  fonds  à  intérêts  en  compte  ou  à 
échéance  ii\e  vtaux  desdépôtsde  3  à  5  ans  :  31/2  0/0, 
net  d'impôt  et  de  timbre);  —  Ordres  de  Bourse 
(France  et  Etranger); —  Sousciiptions  sans  frais 

—  Vente  aux  guichets  de  valeurs  livrées  immédia 
teinent  (Obi.  de  Ch.  de  1er, Obi.  et  Bons  à  lots, etc.) 

—  Escompte  et  encaissement  de  coupons  Français 
et  Etrangers;  —  Mise  en  règle  de  titres;  —  Avan- 
ces sur  titres;  —  Escompte  et  encaissement  d'ef- 
fets de  commerce;  —  Garde  de  titres;  —  Garantie 
contre  le  remboursement  au  pair  et  les  risques  de 
non- vérification  des  tirages;  —  Virements  et  chè- 
ques sur  la  France  et  l'Etranger;  —  Lettres  de 
crédit  et  billets  de  crédit  circulaires;  —  Change  de 
monnaies  étrangères;  —  Assurances  (Vie,  Incen- 
die, Accidents),  etc. 

LOCATION   DE  COFFRES-FORTS 

(Compartiments  depuis  5  fr.  par  mois  ;  tarif 
décroissant  en  proportion  de  la  durée  et  de  la 
dimension.) 

79  succursales,  agences  et  bureaux  ;i  Paris  et 
dans  la  Banlieue  ;  177  agences  en  Province;  2  agen- 
ces à  l'Etranger  (Londres,  53,  Oli  Broad  Street, 
et  Saint-Sébastien  (Espagne);  correspondants  sur 
toutes  les  places  de  France  et  de  l'Etranger.  451 


SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE 

DE 

CRÉDIT  INDUSTRIEL  ET  COMMERCIAL 

Société  anonyme  fondée  en  1859 

Capital  social  :  100  millions 

a     ,    ,  \  Statutaire  10  millions 

Fonds  de  reserve. j  Extraordinaire...  5 

Siège  social  :  66,  rue  de  la  Victoire,  à  Paria 


Comptes  de  chèques   1/2  0/0 

—        à  7  jours  de  préavis....    1  0/0 

à  (i  mois   11/2  0/0 

Ordres  ds  Bourse  —  Paiement  de  coupons. 
—  Encaissement  d'Effets  et  Factures.  —  Es- 
compte d'effets.  —  Envois  de  Fonds  province 
et  étranger).  —  Avances^sur  titres. 

LOCATION*  DE  COFFRES-FORTS 

Bureaux  succursales  dans  Paris  : 
A  Rue  de  Turbigo,  83; 
B  Place  des  Victoires,  3; 
G  Boulevard  de  Sébastopol,  111; 
D  Rue  du  Bac,  61,  angle  du  boulevard  Raspail; 
E  Place  do  la  Madeleine,  20; 
F  Rue  de  Rennes,  63  ; 
(j  Avenue  Marceau,  27  ; 
H  Boulevard  Malesherbes,  48; 
I  Avenue  Bosquet,  16  ter  ; 
K  Rue  de  Turenne,  96  ; 
L  Rue  de  la  Bourse,  4; 
M  Boulevard  Saint-Michel,  11; 
N  Rue  de  Dijon,  1,  à  Bercy; 
O  Rue  Meissonnier,  6; 
P  Rue  de  la  Pompe,  1; 
R  Rue  du  Faubourg-Saint-Honoré,  131  ; 
S  Place  Victor-Hugo,  12  ; 
T  Place  des  Ternes,  6; 
U  Rue  d'Auteuil,  53  ; 
V  Rue  Lafayette,  95; 
W  Boulevard  Magenta,  94-96; 
X  Boulevard  des  Batignolles,  2i; 
Z  Boulevard  Voltaire,  89  : 
B-G  Avenue  de  Breteuil,  88. 

Banlieue 

A-B  Courbevoie,  avenue  de  la  Défense,  2; 
A-V  Versailles,  15,  rue  Hoche  ; 
A-N  Neuilly-sur  Sein,3,  18  ter,  rue  du  Marché. 
Agence  à  Londres  :  126,  Cannon  Street. 
Dépôts  d'argent  —  Garde  de  titres  —  Ordres  de 
Bourse  —  Souscriptions  —  Opérations  diverses 
sur  titres. 

Pour  renseignements,  s'adresser  à  l'agence  de 
Londres  ou  au  siège  social,  à  Paris,  66,  rue  de  la 
Victoire.  4r>2 


MINES  DE  MALFIDANO 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital  social:  1  ->. SOO .000  francs 
l 

La  somme  de  17  fr.  50,  montant  de  l'intérêt  el 
du  dividende  sur  les  aclions  de  capilal  et  ce'.le  de 
5  francs  montant  du  dividende  sur  les  actions  de 
jouissance  seront  payables  comme  suit,  déduction 
faite  des  impôts,  au  Crédit  Industriel  kt  Com- 
mercial. 66,  rue  de  la  Victoire,  à  Paris  et  dans 
ses  succursales,  a  partir  du  l"r  juin  1906': 

Par  ad  ion  de  capital  nom  i 'native   16  80 

Par  action  de  capilal  au  porteur  contre 

remise  des  coupons  nu»  23  et  24   15  46 

Par  action  de  jouissance  nominative   -4  80 

Par  action  dé  jouissance  au  porteur  contre 

remise  du  coupon  n°  12   3  95 

II 

Los  2.380  actions  de  capital  dont  les  numéros 
suivent,  sorties  au  tirage  du  14  mai  1906,  seront 
rembourssées  à  raison  de  -2~>0  francs  chacune,  et 
échangées  contre  des  actions  de  jouisssance,  au 
Crédit  Industriel   et  Commercial  et  dans  ses 
succursales  à  partir  du  2  juillet  190/;  ; 
641 -à  560     781  à  800     841  à  860    1281  à  1300 
1301    1320    1331    1400    1681    1700    1941  i960 
2041    2060    2461    2480    2541    2500    2601  2620 
2641    2660    2841    28o0    8341   33  >0    3561  3580 
3581    3600    3661    3680    3941   3000    4081  4100 
4241    4260    4281    4300    4;J.0l   4320    4361  4880 
4381    4400    4581    4001)     4881    4900    5121  5140 
5681    5700    5781    5800    f  841    5860    640  1  6420 
0921    6040    7341    73,10    7381    7400    7s0l  7e2u 
8181   8200    8201   8220    8421    8440    8681  8700 
8981    9,100    D161    9180    9181    9200   9701  9720 
D721    1)740    DDol    9980   tOOOl  10U20  11)561  10580 
11781  11800  12201  12220  12401  12420  12801  12880 
12941  121)00  13281  13300  13381  13400  13521  13540 
13721  13740  13741  13;00  14101  14120  14421  14440 
15161  15180  15181  15200  15501  15.Y20  16891  17000 
17141  17160  17281  17300   17421  174',0  17561  17580 
17581  17600  170  n  17040  17081  17700  17761  17780 
17SI1  178-20  18001  18,180  18721  18740  19381  19400 
19421  19440  190  Jl  196  .'0  19021  lS6iO  20241  20260 
20201  2028  )  2  U21  20340  20741  2  «760  2  >88t  20900 
20981  21000  21181  21200  21381  §1400  21401  2142U 
21.701  21.780  21921  21940  22081  22100  22421  22440 
'22741  22560  22601  22020  22701  2 27 80  22821  22840 
229(11  22D80  280111  28(180  20521  23540  23661  2:3680 
'20701  23780  231)21  2S940  241)41  24000  24101  24120 
213 il  24340  24701  24520  24021  24040  24761  24780 
■248-21  24840  25021  25040  25241  25260  25001  25620 
26501  20520  26661  20080  26901  26920  26941  23960 
27201  27220  27301  27030  27531  27580 

ni 

Le  coupon  n°  12  des  obligations  sera  mis  en 
paiement  à  partir  d%i  f'juin  prochain,  au  Crédit 
Industriel  et  Commercial  et  dans  ses  succursales 
.  impôts  déduits  à  raison  '.)  fr.  60  par  titre  nomi- 
natif e.  de  9  fr.  1U  par  litre  au  porteur.  453 


CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

Société  anonyme  fondée  en  1860 
Capital  :  30  millions 
PARIS  :  Rue  de  Mogador,  4 
MARSEILLE  :  Rue  de  Grignan,  43 

COMITES  DE  CHÈQUES 

Au  delà  de  3  ans   3  1/2  O/O 

De  1  an  à  3  ans   3  O/O 

De  6  mois  à  1  an   2  O/O 

A  vue   1  1/2  O/O 

Four  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivré 
es  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d'intérêt 
pajable  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons. 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es- 
compte d'efiets.  —  Avances  sur  titres.  —  En- 
voi de  fonds  (Province  et  Etranger).  474 

IMPRIMERIE  DE  LA  PRESSE 
16.  rue  du  Croissant.  Paris.  —  Slmart.  D*p 


COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIETE  ANONYME 

Capital  25  millions  de  francs  entièrement  versos 

SIÈGE  SOCIAL  : 

11,  rue  des  Capucines,  PARIS 
Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferréol,  et 
dans  les  principales  villes  d'Algérie  et  de  Tunisie. 

COMPTES  DE  DÉPÔT 

A  vue   1  O/O 

A  sept  jours  de  préavis   2  O/O 

BONS  A  ÉCHÉANCES  FIXES 

A  1  an   3  O/O 

A  2  et  3  ans   3  1/2  O/O 

A  4  et  5  ans   4  O/O 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opéra- 
tions de  Bourse,  garde  de  titres,  envois  de  fonds, 
lettres  de  crédit,  encaissement  de  tous  eflets.  455 


Chemins  d,e  fer  d'Orléans.  —  Excursions  aux 
giorges  du  Tara,  .avec  visite  du  Puits  de  Pa- 
dirae;  Le  Livran  ;  Mende;  Ispagnac  ;  Désert 
du  Causse  de  Fallisson  ;  Sainte-Emmie  ;  Des- 
cente du  Tarn  en  barques  ;  Le  Village  et  le  cir- 
que de  Samt-Chély  ;  le  Hameau  et  la  Beau- 
me  de  Pougnadoires  ;  le  Pas  de  lEscaLette  ; 
la  Perte  du  Tarn  ;  le  Rosier  ;  les  Grottes  de 
Dargilau  ;  Montpellier-Le-Vieux  ;  le  Hameau 
de  Maubert;  Millau;  Bézie.rs;  La  Méditerranée; 
Carcassomie  ;  Toulouse  ;  Rocamadour;  Pacli- 
rac. 

Billets  à  prix  réduits.  —  Départ  de  Paris- 
Quai  d'Orsay,  le  3  juin  18U6.  Durée  du  voyage: 
11  jours. 

D'accord  avec  l'agence  des  Voyages  Univer- 
sels, la  Compagnie  d'Orléans  fera  émettre  des 
billets  d'excursion  comprenant:  1°  le  transport 
eu  chemin  de  fer  ;  2°  les  chambres,  service  et 
repas  (vin  compris)  ;  3°  Le  transport  en  omni- 
bus, en  voitures  et  en  barques  ;  4°  les  entrées 
•et.  visites  des  monuments  ;  5°  Les  soins  des 
Cukles-condueteurs  de  l'Excursion. 

Prix  de  l'excursion  complète  :  lre  classe  : 
285  francs  ;  2e  classe  :  255  francs.  Le  nombre 
des  places  est  limité.  Les  billets  sont  exclusi- 
vement délivrés  dans  les  bureaux  de  l'Agence 
des  Voyages  Universels,  17,  faubourg  Mont- 
martre et  10,  rue  Auber,  à  Paris. 


Chemins  de  fer  de  Paris  à  Lyon  et  à  la  Méditerranée 
Billets  directs  de  Paris  a  Royat  et  à  Vicny 

La  voie  la  plus  courte  et  la  plus  rapide  pour  se 
rendre  Paris  à  Royat  est  la  voie  Nevers-Cier- 
mont-Ferrand. 

Prix  de  Paris  à  Royat  :  1"  cl.,  47  fr.  70  ;  2*  ci. 
32  fr.  20;  3«  cl.,  21  fr. 

Prix  de  Paris  à  Vichy  :  1»  cl.,  40  fr.  90;  2*  cl'. 
27fr.60;3«  cl.,  18  fr. 

«7 


E.  MATHIEU-PLESSY& 

11,  rue  de  Cluny  —  PARIS 


adoptées  par  toutes  les 
grandes  Administrations 
de  France  &  de  l'Étranger. 

ENCRES 

MA  THIEU-PLESSY 

Cnez  tous  les  Papetier?. 


N'  751.  -  29e  volame..  i^rix  du  Numéro  :  50  centimes  Vendredi  l«  Juin  1906. 

IX-  22)   —  (**•  ANKEE) 

L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 

Rédacteur  en  Chef  :  EDMOND  THÉRY 
Adresse  Télégraphique  :  ÊCONOPËEN-PARIS .    Téléphone:  N°  246-61 

ADMINISTRATION  <*  RÉDACTION  :  11,  RUE  MONSIGNY,  PARIS  (2*  ARR1) 


Ph.  L.  Von  HEM|ERT  &  Cij 

BANQUE   HOLLANDO- AMERICAINE 
PARIS.  —  3,  Square  de  l'Opéra  (Rue  Boudreau).  —  PARIS 

RECUEIL  D'OBLIGATIONS 

CHEMINS  DE  FER  AMÉRICAINS 

EDITION  1906 

Description  des  Emprunts  —  CARTES  DES  RÉSEAUX  —  Derniers  Bilans 

ENVOI    GRAT  CJIT    SUR  DEMANDE 

459 


COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

ET  DES    GRANDS    EXPRESS  EUROPEENS 

•(  sociê'*  Ajooi  y  me) 

État  comparatif  des  Recettes  nettes  des  Voitures 

1W5  Iv  6 

Dul"  jauv.  au  10  mai.  Fr.  8:226.952  6.866.525 
Du  \"  au  20  mai   486.218      516  987 

6.713.170  .7.383.512 

Différence  en  faveur  de  1906...        670.312  460 


COMPAGNIE  DES  CHEMINS  DE  FER 

DE 

B0NE-GUELMA  ET  PROLONGEMENTS 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

au  capital  de  30  millions  de  francs 

Asssmblée  générale  des  actionnaires 

MM.  les  actionnaires  de  la  Compagnie  des  Che- 
mins de  fer  de  Bône-Guelma  et  prolongements 
sont  convoqués  e.'i  assemblée  générale  ordinaire 
pour  le  mercredi  20  juin  1906,  à  trois  heures,  au 
siège  social,  8,  rue  l.avoisier,  à  Paris. 

ORDRE  DU  JOUR 

1°  Rapi  orts  du  Conseil  d'administration  et  des 
Commissaires; 

2°  Exan  en  et  approbation,  s'il  y  a  lieu,  d>s 
comptes  de  l'exercice  1905.; 

3'  Examen  et  approba  ion,  s'il  y  a  lieu  : 

a)  D'une  convention  ayant  pour  objet  la  rétro- 
cession an  gOuvcrnemem  tunisien  de  la  ligne  de 
Tunis  à  la  Goule'te  et  emmanchements; 

b)  D'une  convention  pour  l'exploitation,  par  la 
Compagnie,  de  la  ligne  de  Tunis  aux  Neîzas; 

c)  D'une  con\ ention  pour  i'expl jilation,  par  la 
Compagnie,  des  embranchements  de  la  ligne  de 
Tunis  à  Pont-du  F  hs  et  à  Kalaat-ès-Senam  : 

1°  Des  atfl  ers  1  Tunis-Marine; 

2°  De  Bir  Kassa  à  La  Goulette; 

3'  De  D,eris-a  au  Slata  et  à  rilameima; 

4°  Examen  fi  approbation,  s'il  y  a  lieu,  d'un 
nouveau  r  glemeut  de  la  Caisse  des  retraites  des 
agents  de  la  Compagnie; 

5°  Autorisations  à  donner  à  des  administra- 
teurs; 

6°  Nomica'ion  des  Commissaires  des  compies 
pour  l'cxerciCf  1906. 

Aux  tenues  de  l'article  31  des  statuts,  l'assem- 
blée générale  s^  comnosc  de  tous  les  actionnaires 
possédai!  au  mo  ns  cinq  actions. 

Les  titres  doivent  être  déposés,  au  plus  tard, 
trois  jours  av  nt  la  date  lixée  pour  la  ré.inipn:  il 
sera  remis  aux  déposants  des  caries  d'admission 
à  l'assemblée. 


Seront  reçus,  comme  donnant  aussi  droit  à  la 
carie  d'admission  à  l'assemblée  générale,  les  récé- 
pissés constatant  les  dépôts  d'actjot>s  de  la  Com- 
pagnie faits,  à  quelque  titre  que  ce  soit,  à  la  Ban- 
que de  France  ou  aux  autres  établissements  ac- 
ceptés par  le  Conseil  d'administration. 

Il  sera  délivré  des  formules  d-  pouvoir  aux  ac- 
tionnaires qui  en  feront  la  dem.ncle. 

Nul  ne  peut  se  l'air  >  ré  .resvnter  que  par  un 
mandataire  membre  de  l'as-emn  ée.  4(51 


MESSAGERIES  MARITIMES 

société  anonyme:  capital  :  45.000*000  de  fr. 
Siège  social  à  Paris,  I,  rue  Vignon 


Un  dividende  de  12  fr,  50  par  action  ordi- 
naire et  de  priorité  sera  payé,  à  partir  du 
1er  juin  1906,  contre  présentation  du  coupon 
n°  2  pour  les  actions  ord  naires  et  n°  1  pour 
les  actions  de  priorité.  Le  paiement  s'ef- 
fectuera, pour  ces  deux  coupons,  au  prix  de 
12  francs  pour  les  titres  nominatifs  et  11  fr.  30 
pour  les  titres  au  porteur;  il  aura  lieu  :  sa- 
voir : 

A  Paris  :  Au  Siège  social,  1,  rue  Vignon  ; 
au  Crédit  Industriel  et  Commercial,  6t>,  rue 
de  la  Victoire;  au  Crédit  Lyonnais,  boulevard 
des  Italiens  ;  à  la  Société  Générale,  54,  rue  de 
Provence;  au  Crédit  Mobilier  Français, 3  et  5 
rue  Saint-Georges  ;  au  Crédit  Foncier  et  Agri- 
cole d'A'gérie,  43,  rue  Canib  ui  ;  à  la  Société 
Marseillaise,  4,  rue  Aube/  ;  ainsi  que  dans 
ies  succursales  -te  c.  s  Sociét  s,  tant  à  Paris 
que  dans  les  départements. 

A  Marseille,  Bordeaux,  Le  Havre  et  La 
Ciotat,  dans  les  Bureaux  d  i  la  Campai/nie. 

Et  à  Lyon,  chez  \1M.  Saint-Olive,  Cambe- 
fort  et  Cie,  banquiers.  402 


OBLIGATIONS  CONSOLIDÉES  4  0/0 

DES 


(1880» 


La  Commission  Impériale  d'Amortissement  a 
procédé  le  1er/ 14  mai  lviOd  au  t  rage  des  obliga- 
tions du  1  emprunt  ci-de-sus  nommé. 

Les  obligations  sorties  à  cv.  tirage  sont  rem- 
boursables à  partir  du  l»r/14  novembre  1906  : 

A  Saint-Pétersbourg,  à  la  Banque  de  l'Etat; 


à  Paris,  au  Comptoir  National  d'Escompte 
à  Londres,  à  la  Banque  Russe  pour  le  Com- 
merce étranger  ;  à  Berlin,  à  la  Direction 
de  la  Disconto-Gesellschaft,  chez  MM.  Men- 
delssohn  et  C°  et  S.  Bleichrœder;  à  Hambourg, 
chez  MM.  Baring  u.  Sœhne;  à  Amsterdam, 
chez  MM.  Lippmann,  Rosenthal  et  C°;  à  Franc- 
fort-sur-Mein,  à  la  Direction  de  la  Disconto 
Gesellschaft  et  chez  MM.  Gebrûder  Sulzbach. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le 
ler/14  novembre  1906;  dans  le  cas  contraire,  le 
montant  des  coupons  manquants  sera  déduit  du 
capital  à  rembourser. 

Numéros  des  obligations  sorties  au  tirage  : 


A  125  roubles  métalliques 

8501 

à  8550 

25651  à  25700 

32051 

à  32100 

52251 

52300 

56151 

56200 

58551 

58600 

62951 

6;o  o 

64101 

64150 

64201 

64250 

86351 

86400 

90501 

90550 

10(1001 

100050 

125751 

125800 

142251 

142300 

L547Ô1 

144750 

155751 

155800 

159001 

159050 

183001 

183050 

191401 

191450 

19-!351 

19.-14(10 

210101 

210150 

217651 

217700 

218^01 

2188  0 

2/6451 

226500 

245751 

215800 

2-.8501 

25-550 

262451 

262500 

267901 

267950 

274101 

274150 

279451 

279500 

290551 

29060  ) 

292301 

292350 

313651 

313700 

319201 

319250 

339701 

339750 

359251 

359300 

337051 

397100 

406101 

406150 

416251 

416300 

418851 

418900 

437101 

437150 

487601 

437650 

445401 

445450 

452401 

452450 

465001 

465050 

466151 

466200 

475001 

475050 

494701 

494740 

A  625  roubles  métalliques 

553501  à  553550 

559i51à  559500 

571701 

à  571750 

577801 

577850 

584501 

5*4550 

602201 

602250 

612951 

6130:10 

631101 

6311-0 

644551 

644600. 

651851 

651900 

656601 

656650 

66 '8(  il 

662850 

666701 

6  i6750 

668501 

668550 

668651 

668700 

685001 

685050 

692701 

692750 

713901 

713950 

715301 

715350 

725851 

7259.  (O 

7*6001 

736050 

736751 

736800 

739451 

7*95  '0 

743501 

743550 

745051 

745100 

747051 

74710  i 

749051 

749100 

75  101 

752150 

755901 

755950 

7(19151 

76v»200 

778151 

778200 

795151 

7952O0 

8  6451 

816510 

825151 

825200 

838551 

83SK<  '0 

843.01 

843050 

845801 

845850 

848951 

849000 

850301 

85(1350 

85*801 

858850 

862651 

8627O0 

8757  1 

875750 

88  5701 

883750 

894601 

894650 

897001 

897050 

905451 

905500 

914301 

914.(50 

9  9451 

9^9500 

942)51 

942600 

950  51 

9.;1  00 

957051 

957100 

1007051 

10(17100 

1O40401 

1040450 

1103*51 

1K  3900 

1108151 

1108200 

11154"! 

IL  550) 

1116951 

11L00O 

1124101 

1124150 

11593  H 

115  «50 

1162251 

1162300 

11 '3201 

14*3^50 

1179801 

1179850 

1184751 

1184800 

195851  1195280 

Numéros  des  obligations  consolidées  4  0/0 
des  Chemins  de  fer  Russes  de  la  6*  émission 
(émission  1880),  sorties  aux  tirage-  antérieurs 
et  non  présentées  au  remboursement  à  la  date 
du  1«/Ï4  mai  1900  : 

(A  partir  du  novembre  des  années  dé- 

signées entre  parenthèses,  ces  obligations  ne 
portent  plus  d'intérât.  Jusqu'au  19  0,  le  terme 
où  les  coupons  ne  portent  plus  d'intérêts  n'est 
pas  le  1/14,  mais  le  1/13  nowmbre.j 

A  125  roubles  métalliques 
156  à  162  169  176  181  186  1-9  à  191   191  (1904), 
j  8002  8044  à  8050  (1903),   9854  9861  9867  9869  9890 
19899  9900(1902),   14403  14404  '  14407  14409  14121 


2 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN 


14430  14434  1444C  14450  (1903),  15552  15554  15558 
15571  15572  15578  15580  à  15582  15586  15588  15600 
15703  à  15706  15709  15713  15715  15716  15720 
15723  15732  15741  15748  (1902),  16051  16052  16057 
à  16059  16061  16064  16065  16070  16094  16096  16097 
(1904),  20053  20056  20057  £0061  20068  20070  à  20076 
20078  20081  à  20083  20089  20090  20094  à  20098 
(19051,  21652  21656  21657  21659  21600  21674  21677 
21679  21681  21686  21687  21689  21690  21695  21697 

(1903)  ,  21706  21711  21715  21717  21719  21720  21722 
21735  21746  21748  (1902),  26253  26256  262&8à26266 
26271  26286  26287  26292  26293  26296  26298  32151  à 
32153  32155  32156  32163  32165  32168  32169  32172 
32180  32183  à  32185  82188  32192  à  32194  32199 
32200  33656  à  33658  33664  33666  33667  33673  à 
33675  33679  à  33684  33686  33687  33689  33692  33697 
33699  (1905),  36402  36407  36411  36417  36418  37659 
à  37662  37665  37675  37679  37697  à  37700  (1902), 
39802  39810  39820  39825  39828  39833  39836  39838 
39847  40902  à  40907  40909  à  40911  40926  40930  à 
40932  40937  (1904),  42461  42462  42480  42484  42487 
(1902  ,  42711  à  42713  42715  42718  42724  42729 
42730  42734  42741  42742  42745  (1904),  43504  43510 
43516  47801  47803  47816  à  47818  47824  47828  47829 
47832  47834  47 S  .il  47841  47842  47849  47850  (1903), 
48216  à  48218  48243  à  48245  (1902),  58928  58929 
(1892),  68718  68750  (1901),  69151  à  69153  69162 
69171  69176  69180  69183  69186  à  69188  69193  (1904), 
69551  69565  (1901;,  70403  70410  70415  70S30  70441 
70449  (1903),  74701  74708  74722  74723  74727  74728 
74731  à  74733  74735  74736  (1904),  74803  74805  74806 
74812  74826  74828  74829  74832  74833  74835  74836 
74839  74840  (1903),  77752  77754  77756  77760  77761 
77764  77775  77776  77778  77780  77781  77783  777e4 
77788  â  77792  77794  77795  77798  77800  (1905),  78417 
78430  78431  78441  78445  78446  78450  (1903),  85251 
à  85253  85255  à  85258  85263  à  85266  85268  85273  à 
&Y288  85293  85296  85297  85300  (1905),  87852  8787C 
87880  87891  87893  87894  (1902),  102126  (1901), 
104204  104205  104210  104213  104215  104217  104220 
104222   104232    104234  à  104238   104242  à  1Ô4245 

(1904)  ,  104453  104456  104473  104478  à  104480  104493 
(1902),  106651  à  106056  106661  106664  106005 
106668  106677  106680  106681  106683  106686  106687 
106689  106695  106696  106693  108502  108505  108509 
108511  108527  à  108529  108533  108535  108536  108539 
à  108541  108544  108550  (1905),  114219  114221  114223 
114225  114233  à  114235  114240  114246  à  11424» 
115101a  115103  115118  115126  115130  115131  115135 
115138  115139  115146  115149  (1904;,  116401  116405 
116409  116411  116414  116417  1 16441  à  116448  L905  . 
117754  117755  117767  à  117770  117774  117779 
117782  117787  117790  a  117792  117795  117798  117799 

(1904)  ,  120554  120555  120560  à  120564  120567  120572 
120576  à  120578  120582  120584  à  120589  120591  à 
120594  (1905),  123801  123809  123811  123814  123838 
124653  124654  124668  124676  124684  (1901),  125256 
125257  125263  125264  125266  125271  à  125277  125281 
125282  125287  124289  125292  125299  (1905),  126603 
126622  à  126624  126629  126631  à  126633  126635  à 
126637  126641  (1904),  129151  129153  129157  129160 
à  199162  129165  129167  129171  129175  129177  129178 
129180  129181  129183  129189  129193  a  129198(1905), 
131709  131712  à  131715  131730  131732  à  131734 
131737  131739  à  131743  131748  131750  (1904),  132703 
132712  132722  132726  132733  132734  132736  132739 
132740  132748  1  32749  135635  135644  135650  (1903), 
137151  137167  à  137171  137174  137182  137183  137186 
137187  137190  137191  137194  a  137197  137200(1904), 
142818  (1893),  148152  148168  à  143172  148174  148187 
148188  148198  (1902,  148454  à  148456  148459 
148461  148468  148469  148475  148478  à  148481 
148484  148485  148489  148499  148500  (1904),  149855 
149862  149379  à  149883  149895  (1901),  152051  152052 
152059  152061  152063  à  152066  152068  à  152070 
152072  15*077  152078  152080  152082  à  152087 
152091  152094  152095  152C98  à  152100  (1905), 
155425  155440  (1901),  156054  156056  à  156059 
156064  156072  156073  156083  à  156087  156094 
156097  à  156100  161310  à  161320  161325  161327 
161328   161330  101332  161335  161344  161347  161349 

(1905)  ,  163951  à  163955  163959  163964  163976  163984 
163986  163988  163999  164000(1904),  164356  à  16436Q 


164362  164364  à  164367  164371  164373  164374  164379 
à  164381  164384  à  164386  164388  à  164392  164394 
164496  (1905),  166751  166761  166763  166766  166767 
166776  166779  166781  166798  (1902),  167451  167457 
107459  167460  167464  à  167468  167472  167474 (1905), 
169503  169509  169510  169512  169517  169518  169525 
169527  169530  169537  169538  169542  à  169544  169549 
169550  (1903),  172051  172C52  172056  à  172059  172064 
à  172067  172069  à  172076  172079  172080  172082  172085 
172087  172088  172090  172091  172093  172094  172096 
172097  (1905),  176404  176407  176421  176422  176426 
176430  (1902),  176552  176564  17P567  186570  176573 
176575  à  176578  170587  (1904),  176987  176988(1902), 
177116  (1901),  177910  177914  a  177916  177922  177925 
177928  177937  177940  177946  177947  177950  (1903), 
185367  185378  185393  (1901),  187305  à  187307  1  87311 
187316  à  187319  187322  à  187325  187332  187339 
187349(1904),  190802  190805  190807  190809  à  190811 
190815  190816  190819  190820  190824  190828  190830 
190832  190836  à  190841  190843  190846 à  190848  (1905), 
191168  191187  191188  191194  191198  192721  192722 
192729  192744  192748  (1902),  193924  193925  193937 
194764  a  194766  194773  194774  194796  194797  (1901), 
195921  à  195925  195929  195931  195933  195938  195941 
195942  (1904),  196102  196108  196111  à  196113  196119 
à  196124  196126  à  196128  196130  196135  196136  196138 
196142  a  196144  196149  (1905),  196908  196932  196935 
(11)01).  202602  202604  202608  202617  202618  202021 
202622  202624  202627  à  202633  (1903),  212552  212553 
212555à212563  212565  211576  212578  212583  212590a 
212592  212594  à  212600  (1905),  214052  214055  214060 
à  214062  214065  à  214069  214077  214078  214090  à 
214093  (1903),  214225  214232  214250  (1902),  215851 
215858  a  215861  215868  215870  215872  215875  215876 
215880  215881  215883  215885  à  215888  215891  à 
215896  215900  (1905),  216907  à  216909  216924  216927 
210929  216930  216938  à  210940  2161)44  (1904),  217951 
217955  217956  217964  à  217967  217971  217975  217978 
217984  à  217986  217994  218000  1905),  221658  221671 
221073  221678  221679  221695  (1901),  222051  222054 
à  222065  222067  222070  222071  222074  222081  222082 

1905),  226152  à  226154  226157  à  226159  226167 
226174  226175  226179  220183  220186  226187  226189 
226192  226193  226196  à  2262C0  (1904),  227301  227346 
228125  (1901),  234056  234057  234061  234068  234070 
à  234073  234080  284089  234090  234096  (1904),  236055 
236067  236077  236078  236086  236087  (1901),  239259 
239268  239287  239288  239293  239294  239297  à  239299 

(1903-,  244987  245000  (1901; ,  245735  245738  245739 
245743  245746  à  245748  (1904), 252860  252872  252875 
à  252878  252880  252886  252890  252891  252896  à 
252900  (1903),  255554  à  255556  255558  255569  à  255573 
255575  255576  255584  £55193  255594  255599  (1904), 
260933  260939  260942  (1901),  262007  a  262009  262012 
■^62026  262027  262030  262034  262035  262039  262044 
262045  £64857  264861  264862  (1903),  268451  268455 
268482  268494  269306  à  26£  308  269327  269335  269341 
271015   271016  (1901),  272954  272959  272960  272975 

u  272978   272980   272983  à  272985   222987  272991 

272992  274928  à  274931  274933  274936  274938  274943 

(1904)  ,  275610  275621  275622  275627  275641  275642 
275647  281056  281071  281085  281087  281096  (1902), 
283163  283185  à  283188  283190  283194  (1904),  283403 
283406  à  283408  283413  à  283415  283420  283421 
283423  283428  283439  283440  283448  (1905),  289201 
291351  291361  291369  291370  291373  à  291376 
291378  291381  291394  (1903),  291852  291854  291861 
291865  291893  295905  â 295912  295917  295918  295926 
295932  295933  295949  (1902),  296504  296506  296513 
296514  296517  296519  296521  296536  296539  296544 
296548  (1903),  299056  299083  à  299085  299097  (1901), 
299565  à 29J567  (1896),  300151  300152  300155  300161 
300163  à  300171  300173  300175  à  300194 (1905),  301777 
30j357  303366  303372  à  303377  (1901),  311951  à  311954 
311956  311959  à311962  311966  311971  311973a  3U976 
311983  à  311986  311994  311999  (1905),  312857  312863 
312864  312880  (1901),  313345  (1888),  314559  314561 
3145t3  314564  314570  314583  314584  (1903),  316764 
316779  316784  316790  316797  à 316799  (1902),  318110a 
318113  318124  3l812o  318129  318130  318134  318139a 
318141  (1904),  324170  à324174  324179  324185  324186 

(1905)  ,  325254  325256  325260  325262  à  325264  325274 
325277  325291  325297  325298  325425  325433  325434 


325436  325445  325447  (1903),  326245  (1901),  328201  à 
328206  328217  à  323223  328226  328227  328229  328233 
328235  328236  328238  328240  à  328243  328245  328248 
(1905),  330260  à  330262  380265  330266  330270  330276 
330280  330282  330283  330286  à  330289  330292  à  330295 
(1903),  331801  331804  331805  331807  331808  331829 
331832  331837  331840  331845  (1904),  335059  335069 
335072  335075  335086  335092  335096  338063  à  338066 
338068  338070  338077  333082  à  338085  338097  338098 

(1902)  .  340251  340259  340260  340267  à  340269  340275 
340299  341703  341714  341723  341735  341904  à  341906 
341908  341909  341912  à  341915  341920  341921  341924 
341925  341938  341943  à  341945  341947  341949  (1903), 
344810  344811  S44820  344822  344823  344825  344832 
344838  344839  344847  347551  347553  347555  347557 
347560  347563  347568  à  347572  347575  347576  347586 
347599  (1902),  343105  348110  348117  348118  348121 
348122  348132  348133  348138  348143  (1904),  351326 
(1901), 354954  354950  354961  à 354965  354973  à  354976 
354978  354979  354981  354982  354989  à  354998 
355000  (1905),  355253  355254  355257  è.  355260  355275 
355285  355288  355293  355299  355300  356953  856955 
350957  356959  356966  356971  356972  356989  356990 
358932  357000  (1904),  358113  358130  358149  358150 
(1901),  3599J4  859921  à  359923  359927  £59929  359930 
359932  359937  361001  361004  361006  361013  361017 
361019  à  361021  361026  361045  361046  (1904),  366722 
366724  t66731  366735  366741  366743  à  366748  (1902), 
367104  367105  367122  367124  367135  367143  à  367145 
368703  368721  368733  368735  368745  368747  (1903), 
374355  374361  à  374364  374372  374374  374375  374380 
374389  à  374392  374396  374399  374400  (1905),  374757 
374760  374782  374786  374794  374798  374799  (1904), 
375511  375539  375541  à  375543  375549  (1902),  377160 
377162  377172  377174  377178  377192  377195  377197 

(1904)  ,  378613  à  378616  378620  à  378625  378628  378630 

(1905)  ,  382508  382530  382547  (1902),  384152  384158 
384164  384165  384167  384172  384181  384182  384186 
384188  à  384190  384197  (1905),  384551  384554  384559 
884578  384582  384583  384585  384588  384593  384595 

(1903)  ,  387251  387252  387256  387257  387262  à  387266 
387270  387271  337273  à  387275  387279  387280  387282 
389283  387285  387286  387290  387291  387293  à  387295 
387297  387300  (1905),  387861  387880  387891  387893  a 
387895  387897  (1902),  388303  388308  à  388312  388314 
388315  388319  à  388322  388327  388335  à  388341 
388345  à  388347  388350  (1905),  3887C6  388718  388729 

(1901)  ,  389621  389638  389640  389648  (19021,  392751  à 
392753  392757  392759  392761  392762  392764  392766a 
392768  392780  392781  392790  à  392792  392795 
392799  392800  (1905),  392866  à  392868  (1901),  393201 
393207  393208  393231  à  393237  393240  393247  (1903), 
393951  393952  393965  393966  393983  393987  393990 

(1902)  ,  397951  à  397956  397961  397962  897968 
397970  à  397973  397977  397980  397983  à  397988 
397990  397991  397995  à  397997  (1905),  401503  401504 
401506  à  401508  401510  401515  401516  401518  401525 
401534  401537  401541  401549  (1903),  406404  406409 
400414  406417  406424  406425  406432  406433  406436 
406439  406444  à  406446  406448  406449  (1905),  409266 
409270  409271  409279  à  409283  409288  à  409290  409300 

(1904)  ,  412601  412606  412607  412609  à  412611  412614 
412615  412617  412618  412622  412624  412628  412629 
412632  412633  412636  412037  412639  412646  (1905), 
415301  415302  415304  415306  415321  415322  415327 
415339  415342  415344  (1904),  419055  41S056  419065 
419076  419077  419079  419088  419089  419096  419099 
427752  427760  427779  427789  427793  (1902),  433051 
433055  433056  435059  433061  à  433063  433068  433070  a 
433079  433082  433092  à  433094  433097  433100  (1905),' 
433856  433857  433861  433862  433881  à  433883  433887 
433888  433890  433899  (1902),  440128  (1894),  442401  à 
442408  442416  442427  à  442429  442433  442436  à  442439 

(1902)  ,  445001  445002  445004Ù445008  445011  à 445019 
445021  à  445025  445027  445039  445041  445043  à  445050 

(1905)  ,  445603  445605  445609  445610  445630  445634 
445637  à  445640  447455  447464  447473  447500  (1903), 
449004  449018  449028  449086  449046  (1901),  449|65, 
à  449170449175  449177  449192  à  449195(1902),  4§89Q5 
458906  458915  458916  458918  458920  458924  458929 

(1903)  ,  4618C6  461809  461818  à  461832  461848  (1904), 
462765  462766  462772  462773  462775  à  462781  462784 
462786  462788  462790  (1903),  463803  (1901),  465202 
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465204  465208  465211  465212  465216  465217  465220 
à  465222  465225  465227  465233  465235  465238  465242 
4652'i7  465250  (1904),  465751  465753  465764  465765 
465777  465798  467601  467609  467611  467612  467614 
467615  467619  467628  467632  à  467638  467642  (1903), 
469202  469205  469237  469238  (1901),  469951  469954 
469955  469966  469967  469972  469973  469978  à  469982 
469987  469989  (1903),  470355  470362  470367  470308 
470373  470375  470376  470397  470398  470400  (3904), 
471956  471957  471977  471979  471980  471990  471991 
471998  à  472000  (1902),  474761  474762  474764  à  474766 
474768  474773  474774  474780  474781  (1903),  479169 
479172  â  479175  479192  479193  479197  479566  479576 
479585  (1902),  482505  482513  482525  (1901),  483556 
483558  483562  483568  483582  483584  483590  à  483592 
483595  483597  489401  489404  489406  489408  à  489416 
489436  489444  489449  489450  (1904),  491808  à  491810 
491814  49L817  491825  491828  491834  491838  à  491840 
492703  492719  492725  492749  (1901),  494751  494756 
494758  à  494760  494762  494763  494766  à  494768  4  9  4773 
à  494775  494778  494779  494783  494785  494794 
495651  495653  495056  495857  495662  495664  49o667 
495668  495673  495675  495680  495082  495690  à  495693 
495698  495699  (1905),  496365  496367  496374  496375 
496380  493381  496389  496392  496393  496399  (1903), 
500915  (1891),  506205  à  506207  506214  506220  506221 
506229  506232  506234  506237  508238  506247  506248 
506603  à  506605  (1904).  513  503  513305  à  513309  513313 
513314  513319  à  513321  513323  à  513325  513327513328 
513332  à  513334  513336  à  513338  513340  à  513345 
(1905),  513352  513364  513365  513372  513376  (1903). 

A  625  roubles  métalliques 

519046  à  519350  (1902),  519571  à  519575  519581 
à  519585  (1903),  522851  à  522860  (1902),  529626  à 
529630  529641  à  529650    (1903),     537126  à  537135 

(1904)  ,  542406  à  542410  (1901),  546961  à  546965 
553926  à  553930  (1902),  555506  à  555510  (1933), 
568341  à  568350   573461  à  573465   573491  à  573495 

(1905)  ,  578356  à  578330  578371  à  578375  (1904), 
578401  à  578405  (1903),  579701  à  579705  579746  à 
579750  580901  à  580905  580911  à  580915  580936 
à  580945  581166  à  531170  581196  à  581200  (1905), 
584921  à  584925  (1903),  539211  à  589215  589236 
589240  590906  à  590910  590316  à  590920  590936 
à  590940  (1904),  592286  à  592295  595526  à  595530 
597321  à  597325  (1902),  598921  à  593925  (1905), 
601546  à  601550  604256  à  604260  (1902),  6064 '6 
à  6C6420  (1903),  610191  à  610195  (1904),  610276  à 
610280  (1902),  613716  à  613720  (1901),  614876  a 
614880  614886  à  614890  (1904),  638856  à  638860 
638866  à  638875  638896  à  638900  649956  à  649950 
649976  à  649980  649996  à  650300  (1905),  650686  à 
650690  660841  à  660S45  (1904),  675656  à  675660 
(1902),   682896  à  682900   (1903),    684061  à  6840H5 

(1902)  ,  685941  à  685945  (1904),  690521  à  690530 
696826  à  696830  699566  à  699570  699576  à  699590 
702751  à  702755  702781  à  702800  717351  à  711355 
723816  à  723820  723826  à  723830  723846  à  723850 
725606  à  725615  725631  à  725335  725646  à  725350 
(1905),  725700  à  72o710  725721  à  725725  727166  à 
à  727170  (1903),  730576  à  730580  (1905),  732616  à 
732620  735086  à  735090  (1903),  739201  à  739205 
739211  à  739215  739221  à  739225  749246  à  739250 
740416  à  740425  (1904),  742916  à  742920  742926  à 
742930  (1903),  749356  à  749370  753706  à  753715 
753731  à  753735  (1904),  758116  à  758120  758133  à 
758140  760216  à  760230  760241  à  760245  760476 
760480  760486  à  760490  760886  à  760890  (1905), 
761211  à  761215  (1904),  765746  à  765750  (1903), 
768406  à  768410  768421  à  768425  768435  à  768445 
774156  à  774160  774171  à  774175  774186  à  774200 
(1905),   778801  à  778805   (1904),    786700  à  786715 

(1903)  ,  787651  à  787655  (1904),  739556  à  789560 
789571  à  789580  (1905),  800356  à  800360  800396  à 
$00400  (1904),  807451  à  807455  (1903),  814276  à 
à  814280  815571  à  815580  (1904),  823361  à  823365 
823396  à  823400  (1903),  829216  à  829220  (19  '4), 
830341  à  830350  (1901),  833111  à  833115  833141  à 
833115  837256  à  837260  (1904),  848u71  à  848075 
(1903),  854701  à  854745  (1901),  857816  à  857820 
857831  à  857835  (1904),  862936  à  832945  (1901), 
869421  à  869445   (1903),   877081  à  877085  (19u4), 


879161  à  879175  880311  à  880315  (1902),  885261 
à  885^70  885281  à  885285  885291  à  885295  (1903), 
903561  à  903565   903591  à  903595   906926  à  906 ^30 

(1904)  ,  911496  à  911500  (1901),  913901  à  913305 
913911  à  913915  (1905),  920156  à  920160  920171 
à  920175  (1904),  923141  à  923145  (1903),  929766 
à  929770  929781  à  929785  (1902),  931481  à 
931485  932421  à  932425  (1903),  936936  à  933940 
936946  à  936950  (1901),  939466  à  939470  939476  à 
939480  (1904),  944536  à  944540  (1901),  945776  à 
945  80  945786  à  945790  946951  à  946960  946966 
à  946970  946976  à  946980  946991  à  946935  (1905), 
949601  à  949610  (1903),  953881  à  953885  (1902), 
955101  à  955110  955146  à  955150  (1905),  966071 
à  965075  969006  à  969010  (1904),  971726  à  971730 
973146  à  973150  (1902),  977301  à  977320  977336 
à  977350  (1903),  981556  à  981560  981566  à  981585 
982101  à  982110   982126  à  982130   982141  à  982150 

(1905)  ,    992006   à  992015   (1902),   993451  à  993500 

(1904)  ,  995691  à  995695  (1901),  997566  à  997570 
997596  à  997600  (1902),  998056  à  998060  (1904), 
998966  à  998970   998981  à  908985   998991  à  998995 

(1905)  ,  1001681  à  1001685  (1902),  1004956  à  1004960 
(1901),  1003751  à  1006800  (1905),  1007381  à  1007385 

(1901)  ,  10J9641  à  1009645  1013206  à  1013210  (1905), 
101*406  à  1013415(1901),  1013951  à  1013955  1013971 
1013980(1905),  1015116  à  1015125  (1904),  1020546 
à  1020550  (1901),  1020696  à  1020700  (1903),  1021716 
à  1021720  (1904),  1023161  à  1023165  (1902),  1023596 
à  1023600  1027196  à  1027200  (1901),  1030201  à 
103' )205  1030216  à  1030220  1038226  à  10302030 
1030236  à  1030240  (1905),  1036271  à  1036290  (1903), 
10Ï7351  à  1037355  1037391  à  1037395  1045101  à 
1045120  1045146  à  1045150(1905),  1045291  à  1045295 

(1902)  ,  1046301  à  1046305  (1901),  1049791  à  1049795 

(1902)  ,  1054511  à  1054515  1034541  à  1054545  1054836 
à  10548  0  (1904),  1055721  à  1055725  1055731  à 
1055735  1055741  à  1055745  (1903),  1060366  à  1060385 
106-396  à  1060400  (1905),  1066256  a  1005203  1066266 
à  1066270  1066.'96  à  1066300  (1904),  1067201  à 
1057205  106/221  à  1067225  1068206  à  1038210 
1058236  à  1068240  1068241  1068245  (1905), 
1068721  à  1068725  (1902),  1073166  à  1073170  (1904), 
1074286  à  1074290  1074296  à  1074300  (1902),  1076561 
à  1076565  (1903),  1076666  à  1076700  (1904),  1077221 
à  1077225  1077241  à  1077215  (1905),  1081996  à 
1082000  (1902),  1082666  à  10X2670  1082676  à  1082680 
1082696  à  1082700  1083066  à  1083070  1083086  à 
1083090  (1905).  1033166  à  1083170  (1901),  1088166  à 
1088170  1093216  à  1093220  1093231a  1093235  1093241 
à  1093245  (1902),  1093931  à  1093935  (1903),  110)296 
à  1102300  (1905),  1103351  à  1103365  1103371  à 
1103375  (1903),  1108276  à  1108285  1108296  à  1108300 
(1905),  1110036  à  1110040  (1904),  1111011  à  1111015 
1111031  à  1111035  1113321  à  1113325  11133U  à 
1113345  (1905),  1116621  à  1110625  (1903),  1116721  à 
1116730  (1901),  1126256  à  1126260  (1902),  1130361 
à  1130365  1130386  à  1130390  (1934),  1130476  à 
1130485  1130491  à  1130495  (1903),  1132451  à  1132455 
(1901),  1136581  à  1136585  (1903),  1136821  à  1136825 
(1901),  1140851  à  1140855  1140891  à  1140900  (1932), 
1158501  à  1158510  1158546  à  1158550  1167386  à 
1167390  1170756  à  1170760  (1905),  1171306  41171310 

(1903)  ,  1171411  à  1171415  (1901),  1179701  à  1179710 
1179741  à  1179745  a902),  1181056  à  1181060  1181076 
à  1181030  (1901),  1185686  à  1185700  (1905),  1)86871 
à  1186875  (1903),  1190596  à  1190600  1190876  à 
119  880  (1904),  1191361  à  1191365  1192401  à  1192410 
1192416  à  1192420  1192446  à  1192450  1193001  à 
1193005  1193031  à  1193335  1193161  à  1193165 
1193176  à  1193190  1194911  à  1194915  1194921  à 
1194925  1194941  à  1194945  1199941  à  1199950(1905). 
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Chemins  de  fer  de  Paris  à  Lyon  et  à  la  Méditerranée 
Billets  directs  de  Paris  à  Royat  et  à  Vichy 

La  voie  la  plus  courte  et  la  plus  rapide  pour  se 
rendre  de  Paris  à  Royat  est  la  voie  Nevers-Cler- 
mont-Ferrand. 

Prix  de  Paris  à  Royat  :  1»  cl.,  47  fr.  70;  2«  cl. 
32  fr.  *0;  3*  cl.,  21  fr. 

Prix  de  Paris  à  Vichy  :  l"el.,  40fr.  90;  2*  cl. 
27  fr.  60;  3*  cl.,  18  fr. 
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BANQUE  DE  L  INSQ-CH I N E 

Rapport  du  Conseil  d'administration  à 
l'assemblée  générale  ordinaire  du  9  mai  1906 

Messieurs, 

Nous  vous  réunissons  aujourd'hui  en  assem- 
blée générale  ordinaire,  conformément  aux 
prescriptions  des  articles  29  et  40  des  statuts, 
pour  vous  soumettre  les  comptes  de  l'exercice 
1905,  vous  prier  de  fixer  le  dividende  à  distri- 
buer et  de  délibérer  sur  les  questions  à  l'ordre 
du  jour. 

Nous  avons  à  vous  informer  que  la  souscrip- 
tion des  24.000  actions  nouvelles,  oui  a  eu  lieu 
aux  caisses  de  la  Banque  du  1er  au  10  février, 
et  du  1er  au  10  mars  derniers,  suivant  décision 
de  l'assemblée  générale  extraordinaire  du  27 
décembre  1905,  ratifiée  par  décret  du  22  jan- 
vier suivant, a  été  intégralement  couverte, ainsi 
qu'il, résulte  d.e  la  constatation  faite  par  M.^le 
commissaire  du  gouvernement  auprès  de  "la 
Banque  de  l'Indo-Chine  du  versement  effectif 
de  15  millions  de  francs  se  décomposant  com- 
me suit  : 

Paiement  du  premier  quart  de 

125  fr.,  appelé  sur  les  24.0U0 

actions  nouvelles   3.000.000  » 

Prime  de  500  francs  équivalente 

à  la  quote-part  des  réserves 

et  amortissements  acquis  aux 

actionnaires    12.000.000  » 


15.000.000  » 

En  conséquence,  l'augmentation  du  capital 
de  la  Banque  de  l'Indo-Chine,  de  24  à  36  mil- 
lions de  francs,  est  devenue  effective  à  dater 
du  28  mars  1906,  jour  de  la  constatation  du 
versement  par  M.  le  commissaire  Uu  gouver- 
nement. 

Nous  vous  rappelons  que  ces  24.000  actions 
nouvelles  participeront,  comme  les  48.000  an- 
ciennes, aux  résultats  du  premier  semestre  de 
l'exercice  en  cours,  dont  la  répartition  doit 
avoir  lieu  le  1er  janvier  1907. 

Après  avoir  soumis  les  comptes  de  l'année 
1905,  nous  vous  indiquerons  l'affectation  que 
nous  vous  proposons  de  donner  aux  12  mil- 
lions de  francs  provenant  de  la  prime  versée 
à  la  souscription  des  actions  nouvelles. 

Les  bénéfices  du  premier  semestre  1905  se  J 
sont  élevés  à  1.663.315  38,  sur  lesquels  nous 
avons  prélevé  300.000  fr.,  à  ajouter  à  la  réserve 
immobilière,  et  25.000  fr.  pour  contribution  à 
la  caisse  de  prévoyance  du  personnel. 

Ces  déductions  faites,  il  restait  1.338.315  fr.  38. 
dont  la  répartition  a  eu  lieu  comme  suit,  d'après 
les  articles  32  et  33  des  statuts.  Au  fonds  de 
réserve  statutaire,  1/2  0/0  du  capital 


versé   30.000  » 

Aux  actionnnaires,  première  ré- 
partition de  3  0/0  pour  le  semestre.  180.000  » 

Au  fonds  de  prévoyance  statutaire, 

10  0/0  de  l'excédent'.   112.831  S», 

Au  conseil  d'administration,  10  0/0 

de  l'excédent   112.831  53 

Aux  actionnaires,  80  0  0  de  l'excé- 
dent.  902.652  32 

Somme  égale   1  3j8.315~38 

Il  vous  revenait  donc.  Messieurs,  1.UK2.0.52  32 

auxquels  s'ajoutaient   33.753  41 


reliquat  reporté  du  deuxième  semes- 
tre de.  1904. 

1.121. 405  73 

Nous  vous  avons  effectué,  le  2  janvier  dernier, 
un  paiement  de  22  fr.  50  par  action,  absorbant 
ainsi  1.080.000  francs  et  laissant  un  reliquat  de 
41.405  fr.  73,  reporté  au  deuxième  semestre  de 
l'exercice. 

Pendant  cette  dernière  période,  les  bénéfices  se 
sont  élevés  à  1.758.476  fr.  40. 

Nous  vous  proposons  d'en  déduire 
Amortissement  du  mobilier  de  l'A- 


gence de  Singapour   52.527  70 

Amortissement  des  frais  d'installa- 
tion de  ladite  agence  et  de  dépen- 
ses pour  fabrication  de  billets  de 
banque   253.429  25 

A  ajouter  à  la  réserve  immobilière. .       100. C0J  » 

Contribution  à-  la  caisse  du  pré- 
voyance du  personnel   25.000  » 


430.956  95 
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en  Chine,  crui  se  trouverait  ainsi  porté  à  1  mil- 
lion 300.000  francs. 

Vous  constaterez  ces  diverses  modifications 
au  bilan  à  la  date  du  31  mars  dernier. 
Succursale  de  Saigon 
Agence  de  Pnam-Penh  (Cambodge) 
L'année  1905  a  été  une  des  plus  mauvaises 
qu'ait  traversées  la  Cochinchîne  depuis  fort 
Longtemps.  Les  inondations  de  septembre  et 
d'octobre  1904,  dues  à  des  crues  exception- 
nelles du  Mékong,  suivies  de  violents  cyclo- 
nes au  commencement  de  novembre,  ont  dé- 
vasté  les  rizières  et  amené,    comme  consé- 
quence, un  considérable  amoindrissement  des 
récoltes. 

Alors  que  l'exportation  des  riz  de  Cochin- 
chine oscille  d'ordinaire  entre  600.000  et 
800X00  tonnes,  qu'elle  avait  même  atteint,  en 
1904',  le  chiffre  exceptionnel  de  875.000  tonnes, 
elle  ne  s'est  élevée  l'an  dernier  qu'à  505.934 
.tonnés,  accusant  ainsi  une  moins-value  d'en- 
viron 370.000  tonnes. 

Le  commerce  et  l'industrie  de"  Cochinchine 
en  ont  éprouvé  également  le  contre-coup  ;  en 
Votre  conseil  vous  propose  de  fixer  comme  effet,  les  usines  n'ont  pu  fonctionner  d'une 
pour  le  premier  semestre,  à  22  fr.  50  le  divi- 1  manière  régulière  et  suivie  pendant  une  par- 

'  tie  de  l'année,  en  raison  de  l'insuffisance  du 
paddy  oui  leur  était  livré  pour  le  décorti- 
quage  et  le  blanchissage.  Il  est  fatalement  ré- 


Si  vous  voulez  bien  accepter  ce*  propositions, 
les  bénéfices  nets  du  deuxième  semestre  seraient 
définitivement  ar  étés  à  1 .327.519  fr.  45. 

La  répariition  d»  cette  somme,  conformément 
aux  artichs  32  H  33  des  statuts  devrait  avoir  lieu 
de  la  façon  suivante  : 

Au  t'omis  de  réserve  statutaire  1  2  0/0  du  capital 
versé  30-000  » 

Aux  actionnaire  ,  première  réparti- 
tion de  3  0/0  pour  le  semestre  

Au  fonds  de  prévoyance  statutaire, 
10  0/0  de  l'excédent  

Au  Conseil  d'administration  10  0/0 
de  l'excédent  

Aux  actionnaires  80  0/0  de  l'excé- 
dent    

Somme  égale   ' 


180.000  » 

111.751  94 

111.751  !>l 

8^4.015  57 
.327.5  9  45 


donc  encore 


vous  distribuer, 
...    1.074.015  57 
41.405  73 


Nous  aurions 

Messieurs  

auxquels  viennent  s'ajouter  

reliquat  reporté  du  premier  semestre.  | 

Total  égal   1.U5 .421  30  ; 


dende  de  la  deuxième  partie  de  l'exercice. 

Une   affectation  de  1.080.000  francs  serait 
donc  nécessaire  pour  rémunérer  les  48.000  ac- 1 
tions  composant  le  fonds  social  au  31  décem-  ! 
bre  1905.  Le  reliquat  de  35.421  fr.  30  serait  re- 1 
porté  au  1er  semestre  1906.  | 

Comme  d'usage, le  paiement  de  ce  dividende 
auquel  n'ont  droit  aue  les  48.000  actions  an- 1 
ciennes,  aurait  lieu  le  1er  juillet  prochain,  1 
après  l'approbation  de  M.  le  ministre  des  co- 
lonies, prévu  par  l'article  33  des  statuts. 

Si  vous  voulez  bien  accepter  les  comptes  et 
les  propositions  que  nous  avons  l'honneur 
de  vous  soumettre, le  dividende  total  de  l'exer- 
cice 1905  sera  de  45  francs  par  action,  en  aug- 
mentation de  5  francs  sur  celui  de  l'année 
précédente. 

Nous  avons  cru  devoir,  au  cours  de  1  année 
écoulée,  augmenter  de  400.000  francs  notre  ré- 
serve immobilière,  en  raison  des  acquisitions 
de  terrains  et  d'immeubles  nue  nécessite  la 
création  de  nos  nou\elles  agences. Comme  par 
le  passé,  la  contribution  de  50.000  fr.  que  nous 
vous  demandons  d'effectuer  à  la  caisse  de  pré- 
voyance du  personnel,  représente  un  mon- 
tant sensiblement  égal  aux  versements  effec- 
tués par  le  personnel  commissionné  de  nos 
succursales  et  agences  et  celui  de  l'adminis- 
tration centrale. 

Outre  Les  comptes  de  réserve  et  de  prévo- 
yance statutaires,  vous  constaterez  au  bilan, 
à  la  date  du  31  décembre  dernier,  un  fonds 
de  réserve  supplémentaire  de  six  millions  de 

f  FSLÏÏ'C  S 

Ce  fonds  avait  été  constitué  :  1°  par  la  som- 
me de  600.000  francs,  représentant  le  montant 
de  la  prime  versée  sur  les' actions  nouvelles, 
.lors  de  la  première  augmentation  de  notre  ca- 
pital le  11  mai  1888; 

2°  Par  la  somme  de  4.200.000  francs,  repré- 
sentant le  montant  de  la  prime  versée  sur  les 

actions  nouvelles,  lors  de  l'augmentation  de 
capital  du  5  avril  1900; 

Et,  enfin,  par  divers  versements,  d'ensemble 
1.200.000  francs,  prélevés  sur  les  bénéfices  du 
deuxième  semestre  1903,  du  premier  et  du 
deuxième'  semestre  de  1904. 

A  la  suite  de  la  récente  augmentation  du  ca- 
pital, il  nous  a  semblé  qu'il  serait  préférable 
de  porter  à  deux  comptes  distincts  des  réserves 
qui  n'ont  point  la  même  provenance  ; 

Le  premier  compte  ne  comprendrait  que  les 
primes  versées  par  les  actionnaires,  lors  des 
augmentations  successives  du  capital,  soit  16 
millions  800.000  francs,  et  serait  intitulé  fonds 
de  réserve  (Suivant  décision  des  assemblées 
générales  des  11  mai  1888,  5  avril  1900,  et  27 
décembre  1905). 

Au  second  co'mpte  nouveau,  ouvert  sous  le 
titre  :  fonds  de  réserve  disponible,  seraient 
portés  les  1. 200.000  francs  précités,  provenant 
des  prélèvements  antérieurs  sur  les  bénéfices. 

Enfin,  comme  nous  amortissons  d'ordinaire, 
dans  le  courant  des  exercices  où  ils  ont  été 
effectués,  les  frais  d'installation  de  nouvelles 
agences,  nous  avons  pensé  qu'il  n'y  avait  pas 
lieu  de  maintenir,  dorénavant,  à  nos  bilans, 
la  réserve  de  300.000  francs  constituée  dans  ce 
but,  et  qu'il  était  préférable  de  l'ajouter  au 
fonds -de  dotation  et  de  réservé  des  agences 
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es  pour  notre  succur- 
es  transactions,  princi- 
le,  l'Europe  et  la  Chine, 
■iz  sont  en  décroissance 
2.000  tonnes  respective1 
s  locales  se  sont  mainte- 
années  précédentes.  Nous 
une  légère  augmentation 
récoltes,  en  raison  des  pertes  in- 
pulations  indigènes  par  les  inon- 
dations et  les  cyclones. 

Au  point  de  vue  économique,  les  importa- 
tions d.e  La  colonie,  numéraire  non  compris, 
se  sont  élevées  à  121275.200  francs  dont  51  mil-  ; 
lions,  environ,  provenant  de  France,  et  71  mil-  | 
lions  de  l'étranger.  Les  exportations  ont  at- 1 
teint  le  chiffre  de  96.843.258  francs  se  décom-  | 
posant  en  25  millions,  environ,  à  destination 
de  la  métropole,  et  72  millions  à  l'étranger. 
Les  entrées  et  les  sorties  de  marchandises 
étrangères  se  balancent  donc  à  peu  de  chose 
!  près.  Il  n'en  est  pas  de  même  pour  les  envois 
de  France,  qui  nrésentent  une  valeur  double 
de  celle  des  produits  expédiés  par  la  colonie 
dans  la  métropole  et,  au  total,  le  montant  des 
importations  a  dépassé  d'environ  25  millions 
celui  des  exportations. 

|  Il  ne  serait  assurément  pas  exact  de  consi- 
dérer l'année  1905  comme  une  année  normale 
et  d'en  conclure  que  la  Cochinchine  importe 
|  plus  qu'elle  n'exporte.  En  1904,  en  effet,  grâce 
à  une  brillante  récolte,  le  montant  des  entrées 
avait  été  de  104  millions  1/2.  et  celui  des  sor- 
ties de  près  de  120  millions.  Mais  il  n'en  est 
pas  moins  vrai  que  le  résultat  de  l'année 
'  écoulée  démontre  combien  il  serait  imprudent 
de  mettre,  dès  à  présent,  à  exécution  la  me- 
sure préconisée  par  certaines  personnes  en 
Indo-Chine  —  nous  faisons  allusion  à  la  sta- 
bilisation de  la  piastre  —  sans  qu'auparavant 
ait  été  constituée  une  réserve  d'or  suffisante 
pour  maintenir  pendant  un  certain,  temps 
tout  au  moins,  le  change  au  niveau  du  taux 
qui  aurait  été  adopté  pour  la  stabilisation. 

Une  commission  nommée  au  Tonkin.vers  là 
fin  de  l'année,  clans  le  but  d'étudier  cette  im- 
portante question,  a  conclu  à  la  possibilité  de 
la  stabilisation  immédiate  de  la  piastre  à  un 
cours  qui  ne  devrait  pas  être  inférieur  à  2  75. 
Depuis,  ont  été  formulés  par  divers  groupe- 
ments en  Indo-Chine  des  vœux  tendant  à  ce 
que  le  taux  fixé  fût  celui  de  2  50. 

L'adoption  de  ce  dernier  cours,  si  elle  était 
décidée,  serait  désastreuse  pour  les  finances 
de  notre  empire  asiatique,  car  au  prix  actuel 
de  l'argent  fin,  une  piastre,  que  le  gouverne- 
ment céderait  à  2  50.  lui  coûterait. rendue  dans 
la  coloni,e  environ  2  70,  et  lui  occasionnerait 
ainsi  une  perte  de  8  0/0.  D'autre  part  il  se  pro- 
duirait un  tel  exode  de  numéraire  que  l'ap- 
provisionnement normal  ne  pourrait  plus  être 
assuré  et  que  la  circulation  de  la  monnaie  de- 
viendrait insuffisante  pour  les  besoins.  On 
constate  déjà,  dans  la  colonie,  une  pénurie 
de  numéraire  inquiétante  et  qui  pourrait  faci- 
lement engendrer  une  crise  monétaire  ai^uë. 
Cela  provient  de  ce  qu'au  moment  où  l'on 


prenait  les  mesures  nécessaires  et  justifiées 
pour  la  démonétisation  de  la  niastre  mexi- 
caine à  laquelle  vient  du  reste  d'être  retiré  le 
cours  légal,  l'on  négligeait  de  faire  frapper 
simultanément  une  quantité  suffisante  de 
_  piastres  françaises  pour  remplacer  les  espè- 
i  ces  éliminées  de  la  colonie.  Les  statistiques 
établissent,  en  effet,  qu'il  n'est  entré  en  Indo- 
Chine,  au  cours  de  l'année  écoulée,  que 
4G8.000  piastres  françaises,  alors  qu'il  en  est 
sorti  4.285.585,  principalement  à  destination 
du  Yunnan,  et  1.701.105  piastres  mexicaines 
expédiées  à  Hong-Kong  et  à  Shanghaï.  Ce 
n'est  que  dans  les  derniers  mois  de  l'année 
que  l'on  se  rendait  compte  enfin  de  la  néces- 
sité absolue  d'introduire  dans  le  pays  le  nu- 
méraire qui  lui  faisait  défaut.  La  Monnaie  de' 
Paris  procède  actuellement  à  une  frappe  im- 
portante de  piastres  françaises.  Mais  elle  ne 
peut  effectuer  cette  fabrication  avec  toute  l'ac- 
tivité et  la  promptitude  nécessaire,  _s_es  presses 
ayant  à  procéder,  en  même  temps,  à  la  frappe 
de  monnaie  divisionnaire  française  et  de  nic- 
kel. Il  y  aura  donc  pour  l'Indo-Chine  une  cer- 
taine période  de  resserrement  monétaire  dont 
témoignent  déjà  les  encaisses  réduites  de  nos 
succursales,  et  le  compte-courant  du  Trésor, 
chez  notre  établissement  de  Saigon,  tombé 
graduellement  de  10  millions  de  piastres  en 
décembre  1904  à  moins  de  2  millions  actuel- 
lement. La  nécessité  d'une  frappe  régulière 
et  constante  s'impose  donc  jusqu'à  ce  que 
l'Indo-Chine  soit  approvisionnée  d'une  quan- 
tité suffisante  de  monnaie,  en  tenant  compte 
des  sorties  importantes  qui  continueront  à  se 
produire  vers  le  Yunanï,  tant  que  se  poursui- 
vront les  travaux  du  chemin  de  fer  de  Laokay 
à  Yunnan-Sen. 

La  forte  diminution  des  produits  des  droits 
sur  l'alcool  en  Cochinchine,  alors  qu'au  con- 
traire on  constate  une  augmentation  de  ces 
recettes  au  Tonkin,  a  amené  le  gouvernement 
général  à  transformer  le  régime  des  alcools 
dans  notre  colonie  et  à  .adopter  un  fonctibn- 
rement  analogue  à  celui  en  vigueur  au  Ton- 
kin.  Des  contrats  passés  avec  la  Société  fran- 
çaise des  Distilleries  de  l'Indo-Chine  pour  la 
fabrication  de  l'alcool,  dont  la  vente  est  ré- 
servée exclusivement  au  gouvernement  local, 
ont  assuré  à  cette  Société  la  majeure  partie 


de  la  fourniture  pour 


la  Cochinchine.  Nous 


avons  prêté  notre  concours  à  cette  affaire, 
dont  Les  perspectives  d'avenir  sont  intéres- 
santes. 

Nous  n'avons  rien  de  particulier  à  vous  si- 
gnaler en  ce  qui  concerne  les  opérations  de 
notre  agence  de  Pnom-Penh,  en  légère  pro- 
gression, grâce  au  trafic  important  auquel 
a  donné  lieu  l'industrie  des  pêcheries,  parti- 
culièrement favorisée  l'an  dernier. 

Le  Cambodge,  qui,  trop  longtemps,  a  été 
considéré  comme  la  partie  la  moins  intéres- 
sante de  notre  empire  indo-chinois,  serait  sus- 
ceptible d'un  grand  développement,  si  on  lui 
assurait  une  main-d'œuvre  suffisante  et  des 
voies  de  communication  qui.  à  l'heure  ac- 
tuelle, en  dehors  des  cours  d'eau,  lui  font  ab- 
solument défaut. 
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d'Orléans.  —  Voyage  d'excur- 
de  la  Bretagne.  —  Tarif  G.  V. 


Sa^enay,. 
Pontivy, 
Lorient, 
Quimper,. 


Chemin 
sions  ;  ux  plage; 
n°  5  (Orléans). 

Du  \"  mai  au  31  octobre,  il  est  dé'ivré  cIpr  bil- 
lets de  vovage  d'excursions  aux  plages  de  Breta- 
gne, à  prix  réduits,  et  comportai  t  les  parcours 
ci-après  : 

L-  Cro  sic,  Guérande,  Saint  Nazaire, 
QuPStPmbert,  Ploërmel,  V.-.n  tes.  Aura y 
Qiih'eron,  Le  Palais  'B.-lle-Ilp-cii-Mer, 
Quimperlé,    Rosporden,  Cnuearneau, 
Douarnenez.  Pontd'Abbé,  Chàteaulin. 

Durée  :  30  jours. 

Prix  d<*s  billets  (aller  et  retour)  :  1"  classe. 
45  fr.  :  2  classe.  Sti  fvj, 

Fa'cn  té  d/arrêt  à  tous  les  points  du  parcours,, 
tant  à  l'aller  qu'an  retour. 

Fa'-ulté  de  prolongation  de  la  durée  de  validité 
moyennant  su-  plém  nt. 

Ën  outre  il  est  déivré.  au  départ  de  toute  sta- 
tion du  réseau  d'Orl'ans  pour  Savenay  ou  tout 
antre  point  situé  sur  l'itinéraire  du  voyage  d'ex- 
ru'-ion*  indiqué  ci-dessus  et  inversement,  des 
b'hets  spéciaux  de  l'e  et  de  2"  classe  réduits  de 
40  ryo,  sons  condition  d'un  parcours  de  50  kilomè- 
tres par  billet. 
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24.50 

26 

26 

25 

145 

114.50 

109.50 

94.75 

96. 

50 

95 

50 

68.50 

69.75 

50  25 

36 

37 

25 

36 

75 

170 

51.25 

41.50 

38.50 

40 

75 

41 

60 

38 

18.25 

12.50 

13 

13 

25 

80 

64 

51 

45 

45 

46 

120 

82 

72 

63 

67 

50 

66 

25 

93 

90.25 

77 

65.75 

67 

65 

175 

66.50 

69.50 

65 

62 

64 

50 

865 

234 

177.50 

150 

157 

158 

125 

230.50 

210 

202 

205 

50 

206 

50 

ianc.  340 

41.75 

37.50 

32.50 

33 

75 

33 

50 

55.50 

43 

29.50 

29 

30 

196 

i32 

103 

105 

106 

103 

50 

262 

154 

139 

123.50 

128 

123 

50 

75 

12 

1 1 

5.2 

5 

25 

6 

85 

38 

25.50 

15.50 

15 

50 

15 

77.50 

18.50 

8.25 

6 

6 

6 

f-1    s  ,„ 

B      S  -9 


NOMS 

C3 

O 

CLOLURE 

DES 

PS  3 

SEMESTRIELLE 

COMPAGNIES 

ce 

d'intn 

30 
juin 
1905 

30 
déc. 
1905 

MINES  AUSTRALIENNES,  AMERICAINES  ET  DIVERSES 


15.000.000 
98.750.000 
40.000.000 
20.000.000dr 


500  Uruguay  

135  De  Beers  (Diamants). . . 
125  Huanchaca  (Argent) . . . 
OOdr  Laurium  grec  (plomb  et  arg.) 


40 

18 

50 

15 

15 

414 

435 

50 

448.50 

ils. 50 

79 

140 

50 

125 

124 

39.50 

68 

75 

68.50 

711  25 

17 

i'ô 
125 
67.7! 


COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10 

000.000 

25 

Bechuanaland  Exploration. 

2. 

50 

25.50 

22 

17 

25 

15 

- 1  i 

15.75 

87 

500.000 

25 

Brit.  sth.  Afric  (Chartered) 

125 

50 

44 

75 

42 

50 

41 

75 

41  50 

Cassinga  

30.25 

27 

25 

22 

20 

21 

18 

125.000 

25 

Goldfields  Consolitad.  orrtm. 

112 

50 

ni:;  50 

151 

11! 

109 

50 

107 

7 

500 . 000 

Henderson  Transv.  Estate 

125 

40 

22 

11 

II 

11 

12 

500 . 000 

25 

Kokumbo  (Côte  d'Ivoire)... 

30 

18 

10 

8 

50 

8 

50 

8 

37 

500  ■  000 

Oceana  Companv  

107 

50 

33.50 

29 

25 

24 

75 

23 

23.75 

13 

750 • 000 

vlossamédés  (Cie  de)... 

25 

13.50 

10 

25 

9 

25 

9 

8.50 

12 

500 . 000 

Mozambique  (Cie  dej... 

27.50 

26.50 

22.25 

22 

75 

22  ih 

50 

000 . 000 

25 

Randfontein  Estâtes... 

16 

.25 

62.50 

51 

.75 

42 

75 

i:; 

43 

12 

.500.000 

25 

Transvaal  Consolidated 

84 

54 

61 

59 

50 

58 

BOURSE    DE  LONDRES 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1905 


30 
déc. 
!90S 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (Dislricl  du  Witwatersrand) 


275.000 
435.000 
434.450 
200.000 
550.000 
.187.250 
82.000 
1  360.000 
225.000 
500.000 
300.000 
120.000 
275.000 
125.000 
300.025 
848.730 
90.000 
900.000 
560.000 
300.000 
200. 00U 
300.000 
150.000 
160.000 
500.000 
bOO.000 
125.000 
111.864 
50.000 
100.000 
523.895 
231.250 
325.000 
351.269 
470.000 
550.000 
400.000 
711.500 
288.750 
949.620 
325.000 
100. 000 
200.000 
450 . 000 
450.000 
300.000 
I  165.000 
I  448.989 
2.500.000 
I  270.000 
1  2.750.000 
900.000 
425.000 
100.000 
.700. Oou 
540.000 
250.000 
400.000 
400. ÔO0 
60.000 
196.77 
352.08 
860.000 
95.7 


Angelo  

Anyelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

BulFelsdoorn  

Consolidt  Deep  Levels... 

Chimes  Exploration  

City  and  Suburbain  

Cornet  (New)  

Crœsus  (New)  

Crown  Deep  

Cro  wn  Reef  

Driefontein  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep.... 
East  Rand  Prop.  Mines. . 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef. . . 

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New;  

Juhilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Kleinfontein  (New)  

Knigiit's  (Witwatersrand)  

Lancaster  

Lanylaate  

Langlaate  Block  B  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated. 
May's  Consolidated  (New) 

Modderfontjin  

id.  Extension . 

Meyer  and  Charlton  

Nigel  

Nigel  Deep  

Nourse  Deep  

Primrose  (New)  

Princess  Estate  "  . 

Rand  Mines  

Randfortein  

RietfonU-in  (New)  

Robinson  

Robinson  Deep  

Rose  Deep  

Salisbury  (New)  

Simmer  'New)  

Treasury  

United  Mn.  Rf.  Roodept 

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef  

Wemmer  

West  Rand  Mines .  :  

Witwaterarand  Deep  . . . 

Wolhuter  . .  .  ;   ^ . . . 

Worcester  . .   


ou 


120 


00 


30 


5  13/16 
■2 

15/16 
15/16 

9/16 

3/4 

7/8 
5  3/8 
2  7/16 

1  1/4 
15  1/8 
13 

4  3/16 
4  1/2 

2  1/2 
7  11/16 
20 
5  11/16 

2  5/16 

2  1/2 
4  1/2 
9  3/4 

1/8 

2 

f  1/16 
4  1/8 

7  3/8 
4 

3 

1  3/4 

3  3/4 

2  1/8 

4  9/16 
1  1/2 

3  1/4 
3/4 

1  3/8 

1  1/2 

3  9/16 
9  5/16 

2  3/16 
5 

2  3/8 
3/4 

4  1/4 
2  9/16 

1  1/** 
9  5/16 

2  1/2 
1  7 '8 
9  1/8 

5  7/16 
7 

1  1/2 
1  5/8 

3  1/16 

3 

3  11/16 

5  1/4 

6  1/4 

1  H/16 
3  13/16 

2  11/16 
5/8 


i  15/16 
1  1/4 
11/16 
7/8 
5/16 


4  11/16 

2  3/4 

13 
11  1/2 

3  5/16 

3  3/4 

1  15/16 

6  3/16 
19  1/4 

5  1/4 
1  9/16 

4  3/8 

7  3/4 
3'16 

1  9/16 
3/4 
3  1/4 

3  1/2 
3 

1  3/4 

2  5/8 

1  tl/K 

3  7/8 
3/4 

2  13/16 
1/2 

1  3/16 
1  1/16 

3  1/16 
7  3/8 

1  7/16 

4  1/2 

2  3/4 
1/2 

3  1/2 
2  3/4 

5/8 

7  3/16 
2  1/8 
2 

8  3/8 

5  1/8 

4  3/6 
1  3/8 

1  1/2 

2  1/2 
2  1/2 

2  7/8 
4  1/8 

e>  1/2 

15/16 

3  7/16 
2  3/4 

5/8 


1  1/16 
3/8 
5/8 
1/4 
3/8 
7/8 

4  3/16 

2  1/8 
1  1/4 
12 

10  3/4 

2 

3  1/8 
1  1/4 

18  3/4 

4  3/4 
1  1/16 
1  7/16 
3  7/8 
6  7/8 
3/16 

1  1/8 
5/8 

2  1/2 
6  1/4 

3  1/6 
2  5/8 

1  3/4 

1  13/16 

1  11/16 
3/1., 
7/16 

2  3/4 
1/2 
1 

7/8 

2  11/16 
6  5/8 

1  1/8 

4  3/8 

2  7/16 
5/16 

2  3/4 

2  1/2 
7/16 
6  1/4 
1  3/4 

1  13/16 
8  1/8 
4  7/8 

3  15/16 
1 

1  3/8 
1  3/8 
1  3/4 
3 

4  1/4 

5  1/4 
5/8 

3  7/16 
3  1/2 

1/2 


3  15/16 
1 

3/8 
9/16 

1/4 

3/8 

7/8 
4  1/16 

2  1/16 
1  1/4 

12 

10  3/4 
2 

3  1/4 

1  3/16 
5 

18  3/4 

4  3/4 

1  1/16 
1  3/8 
3  7/8 
6  3/4 
3/16 

1  1/8 
11/16 

2  7/16 
6  1/4 

3  1/16 
2  5/8 

1  3/- 
1  3/4 

1  5/8 
3 

7/16 
2  11/16 
1/2 

1 

13/16 

2  5/8 
6  9/16 

1 

4  1/8 

2  3/8 
3/8 

2  3/4 

2  7/16 
7/16 

6  1/4 
1  3/4 
1  13/16 
8  1/8 
4  7/8 

3  15/16 
1 

1  5/16 
1  3/16 
1  11/16 

3  1/8 

4  3/16 

5  1/4 
5/8 

3  3/8 
3  3/8 
1/2 


3  7/8 
1 

5/16 
9/16 

l/t 

3/8 

7/8 

4  1/16 

2  1/16 
1  1,4 
12 

10  3/1 
1  7/8 

3  1/4 
1  1/8 

18  3/4 

4  3/4 
1 

1  3/8 
3  13/16 
6  3/4 
3/16 

1  1/8 
5/8 

2  7/16 
6  1/4 

3 

2  n/8 
1  3/4 

1  3/4 

1  11/16 

3  1/16 
7/16 

2  H/16 
1/2 

1 

13/16 

2  5/8 
6  1/2 

T-f—r 

4  1/16 
2  3/8 

3/8 
2  3/4 

2  7/16 
7/16 

6  5/16 
1  3/4 

I  13,16 
8  1/8 
4  7.8 

3  15/16 
1 

1  3/8 
1  1/8 
1  11/16 

3  1/4 

4  1/8 

5  1/4 
5/8 

3  7/16 
3  5/ 16 
1/2 


NOMS 

DES 

CLOTURE 

SEMESTRIELLE 

o 

r-  _ 

'ri 

o 

OS 

ira  — 

G* 

COMPAGNIES 

30 
juin 
1905 

30 
déc. 
1005 

C01Y1P.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


350.000 

É 

Anglo-French  Expl  

3  1/8 

2  7/16 

1  3/4 
1  :;  1 

1  3/4 

1 . 102.500 

Barnato  Consolidated. . . . 

2  5/16 

i  .;  i 

4OQ.000 

Bechanaland  

1 

13/16 
1  3/4 

9  16 
1  5/8 

9/16 
1  5/8 
l,  i 

4 . 375 . 000 

Chartered  (Briti  ll  S.  A  G0)..  . 

15  16 

325.000 

Charterland  Golfields. . . . 

5/16 

3/16 

1/4 
4  3/8 

2 ■ 000 . 000 

Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def. 

6  7/16 

5  11/16 

4  5  16 

1 . 250 . 000 

Id.    6  %  Préférence  

2  3/6 

23/6 

23/0 

2(/" 

575 . 000 

100 

Id.    5  %  %  Debentures. 

107 

105  1/2 

101  1/2 

101  1/2 

200.000 

Johannesburg  Esfates... 

1  7/16 

1  1/4 

1  1/4 

1  1  1 

400.000 

Mashonaland  Agency. . . . 

13/16 

11/16 

1  2 

I  2 

466.59  ; 

Vlatabele  Gold  Reefs  &  O. 

3/0 

16  6 

15/0 

670 . 000 
1.267.507 

1 

1  1/8 
1  1  1 

7/8 
19,0 

15  16 

Oceana  Consolidated  

1  7/16 

19/0 

100.000 

Rhodesia  Exploration. . . . 

3  3/8 

2  5/8 

2  5/16 

2  5/16 

225  000 

Rhodesia  Goldfields  

3/16 

4/6 

2/6 

.;  0 

751 .077 

Transvaal  Consolidt  

3  1/4 

2  1/16 

2  3/8 

2  5  16 

300.000 

Id         Gold  Fields. . 

2  1 ,  i 

1  3/4 

1  1/4 

1  3/16 

604 . 225 

Id        Gold  Mining  Estât 

50 

1  7/16 

î  5/16 

1  1/2 

1  1  2 

930.000 

Willoughby's  Consol  

10/0 

11  o 

ll  '6 

12  0 

197.436 

Zambesia  Exploring  

1  9/16 

1  5/16 

1  1/4 

1  3  16 

COMPAGNIES  DIVERSES 


I  .-.'50.009 

2.682.395 
500  000 
250.000 

I  000  000 
200.000 

3.000.000 
250.000 
500  000 
450.000 


175.000 
250.000 
280.663 
1.000  000 
200.000 
91.000 
960.000 
112.000 
320.000 


Exploration  C"  (New)  

Johannesbg.  Cons.  Inv. . 
Id.  Waterwks 
Id.  Tramways 

National  Bank  S.  A.  R. . . 

New  African  Company. . 

Robinson  Bank  

S.  African  Gold  Trust. . . 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust. . . 


11/16 
2  3/8 
2  1/16 

3/4 
17  1/2 
1  9/16 

1  3/8 
5  1/16 

1/2 

2  9/16 


7/8 

1  5/8 

2  I  16 
3/4 

14  3/4 
1  3/6 
1  1/4 

3  5/8 
7/16 

1  13/li 


1 

15/16 
2 

3/4 
15  3/4 
1  1/4 
1  1/4 
2  15/16 
3/8 
1  9/16 


1 

1  1/4 

2 

3/4 
15  3/4 
1  3/16 
1  1/4 
2  13/16 
3/8 
1  7/16 


1  11/16 

1  3/4  | 

1/2 
1  5/8 

1/4 
4  3/8 
23/0 
103  1/2 
l  1/4 

1/2 
17/0 

7/S 
19/0 

2  5/16 
3/0 

2  5/ 16 
I  3/16 

1  1/2 

12/6 

1  .;,  16 


1  5/16 

o 

~3/4 
15  3/4 

1  1/8 

1  1,4 
2  11/16 

5/16 
1  7/16 


MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


Great  Boulder  Prop  

Lake  View  Consols  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl. 

Mount  Morgan  

West  Austr.  Goldfields. 

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Propriet. . . . 

South  Kalgurli  

Waihi  


24/0 

23/0 

24/6 

24/0 

Ji  G 

1 

1  1  2 

1 

1  1/8 

1  1/4 

7/6 

14/0 

11/6 

ll  6 

11/0 

2  7/8 

2  7/8 

3  13/16 

3  3/4 

3  1/2 

2/6 

5/16 

1/6 

1/6 

1/2 

9/16 

6/0 

6,3 

6/0 

45/6 

2  3/16 

3  13/16 

3  13/16 

3  15/16 

1  3/16 

-1  1/16 

1  3/8 

1  3/8 

I  5/16 

5  15/16 

6  1  16 

8  1/16 

8  3/16 

8  1/16 

MINES  DE  DIAMANT 


721.500 

1 

3.948.955 

5 

3.283.020 

100 

105.250 

10 

1.000.000 

r. 

Consolidt.  Bultfontein. . 

De  Beers  ordinaire  

Id.    5  %  Debenture — 

Griqualand  West  

New  Jagersfontein  Def. 


29/6 

28/0 

28/0 

6 

16  1/2 

17 

17  11/16 

17  '  - 

106 

107 

105 

105 

7  5/8 

7  5/16 

7  1/4 

7  1/* 

7  1/2 

7  9/16 

8  5/8 

8  5/8 

>,<> 

7  1   i  1 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


MARCHÉ     OFFICIEL     IDE  PARIS 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


CAPITAL 

3 

nominal 

ce 

Millions 

MM. 

22222 

667 

3712 

1 1 1 

25934 

778 

Nombre 

Val. 

de  Titres 

nom 

385  516 

51  il 

852.600 

10Ù 

56.428 

50i 

106.150 

500 

410.582 
153.842 
1035470 

10.5H 
22*  ■  I 

569 . 526 

)4.03< 
664.598 
409.538 
385.450 
112.736 


77!î .  4'.* - 
1  m:;r,i'.i 
779 . 870 
1768981 
976.88 
9*5. fa! 
479. 19 

4Ki  ■>:>: 

492. 19 
599.440 
322.233 
147.597 
L164644 
176.19'. 
104.611 
46.643 


182.500 
125-001 
40.001 
50.000 
300- 00( 
60.000 
400.001 
160.000 
60.00( 
500 . 000 
100.000 
100.001 
400-000 
240.000 
80.000 
40.001 
30.000 
40.000 


57.921 
374.582 
60.000 
52.490 
101.311 
178.257 
49.540 
486.054 
497.14 
86.853 
311.715 
1869320 
1961490 
132.680 
377.656 
147.33! 


DÉSIGNATION  DBS  .VALEURS 


RENTES  FRANÇAISES 


500 
50C 
51  ii 
MM 
il  m 
:,i  n  i 
:,ini 
500 
M  il  i 
■ji  n  i 
21  n 
ll.ll  m 
500 
400 


1000 

)00 


IX».  i 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 


Intérêts 

en  1904 


Cours  comp.  juin 

1903  1904 


3  «A 


<f  Terme. 

  \  Goînpt.i 

Amortissable  j  gï&J 


3  . 


Tunis  3  %  92  (par.  France)  Cpt. 
Annam  et  Tonkin  2  %  %  ... 

(gar.  France)  •Terme. 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpt. 
Indo-Chine  3  '/,  %  


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1865  4  %  

1869  3  %  

1871  3  %  

—  quarts  

1875  4  %  

1 876  4  %  

1892  2  &  %  

—  quarts  

1894-96  2  J4  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quarts  

1899  2  %   

—  quarts  

1904  2  'A  %  (210  fr.  payés)... 

—  cinquièmes  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 

Communales  1879  2.60  %.. 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  

Foncières  1883  3  %  

1885  2.60  %  

Communales  1891  3  %  

1892  2.60  %.. 

Foncières  1895  2.60  %  

Communales  1899  2.60  %.. 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p-; 

Bons  de  ÎOO  fr.  1887  

18S8  

Banque  hypot.  de  France.. 

—  1881 
Immeubles  de  France  


SOC.  DE  CREDIT  FRANC. 

(actions  a  terme) 

Banque  de  France  nom  

B.  de  Paris  et  des  Pays  Bas 
Banque  Transatlantique  . . . 

Compagnie  Algérienne  

Compt.  Nat.  d'Esc  de  Paris. 
Créd.F.  et  Ag.  d'Alg.  250 f.  payés 
Crédit  Foncier  de  France. 
Crédit  Indust.  et  Comm... 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  

Soc.  Foncière  Lyonnaise.. 

Société  Générale  

B.  Fr"  prle  Com"  &  l'Indus"" 
Banque  Union  Parisienne. 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  

Banque  de  l'Algérie  


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(act.  et  obl.  au  comptant) 


A  et.  Bône-Guelma  

Obi.  3%.... 
Act.  Départementaux  

ObL      —       3  %  titres  bleus 

—  —       3  %  titr.  rouges 

—  Économiques  3  %  

Act.  Est-Algérien  

Obi.         —  3  %  

Act.  Est  

—  —  de  jouiss  

Obi.    —  52-54-56  5  %  

—  -  3  %  

—  —  3  %  nouv  

—  -  2  %  %  

—  —  Ardennes  3  %  

—  Gr.-Ceint.  de  Paris  ?  % 


2  50 
2  50 
17  .",li 


20 
12 
12 

3 
20 
20 
10 

2  50 
10  .. 

2  50 


2  50 


:,ii 


12  . 


135  41 

50 

12  50 
38  .. 
27  50 

12  50 
27 

13  12 
40 
50 


62 


43  81 


30 
15 
20 
15 
15 
15 
30 
15 
35  50 
15  50 
25 
15 
15 
12  50 
15 
15 


96  85 
9S 


481  . 
81  25 
501 


44'2 
413 


r>oo 


379 


378 


414 


',110 


17S 

399 


)700 
I  I  15 
414 
700 
600 
190 
690 
617 
805 
1110 
85 
325 
623 
198 

192 
30 


710 

447 
680 


435 
710 
448 
910 
417 
660 
453 
455 


Cours  de  clôture  1 1906) 
17  mai |25  mai  .'il  niai 


97  85 


99 


99  05 
j  98  85 
i  ..  .. 
■  |    98  85 


477 
79  75 
495 


372 
372 


414 

399 


198 


3820  . 
1160  . 

430  . 

730  . 

600  . 

499  . 

690  . 

620  . 

780  . 
1125  . 
91  50 

313 

624 

2'20 

550 

140 


673 
444 
680 


423 
670 
440 
8S7 
390 

451 
449 


480  25 

81  05 

82  60 
479  75 


451  . . 
408  . 

105  75 
568  .. 

381 

99  .. 
385  .. 

98  .. 
438  .. 
112  50 
430  . . 
107  50 

86  '.' 
403  50 


192 
506 
503 
447  75 

484  . 
102  . 
480  . 
491  . 

485  . 
495  . 

74  : 
71  . 
583  2i 
438  . 
131  . 


4025 
1587 
486 
929 
652 
497 
706 
665 

1167 
141 

348 
647 
245 
87» 
306 
72 
1320 


448 
690 


436 
717 
411 
910 
411 
666 
460 
4?5 
426 


98  75 
98  75 
93  50 


480 


81'  50 
85  6ê 


553  50 
452 
407  30 
106  .. 

565  .  . 

566  .. 
382  25 

98  50 
385 

98 
440 
112 
129 
107 
430  30 

85  75 
407  50 


490  .. 

504  .. 

504  .. 

448  .. 

482  .. 

402  .. 

480  .. 

493  .. 

'.S5  30 

495  .. 

71  .. 

70  75 

579  . 

4317  . 

130  . 


4035 
1598 

489  50 

930 

656 

495 

704 

665 

924 
1166 

140 

350 

647 

242 

876 

329 
72  50 
1320 


692 
449 
690 
437 

431 
712 
445 
900 
412 
669 
454 
447. 
426 
418 


50 


98  50 
98  70 
98  10 
98  10 


479  50 


81  30 

82  . . 


450 
41 1 

105 
5(55 
564 

382 


386  . . 

98  .. 
410  .. 
112  .. 
430  . 
107  .. 
430  .. 

86  .. 
406  50 


490 
501 
503 
447 
481 
400 

i~9 

494  . 
486  3( 
494  . 

70  2; 

70  2; 
574  . 
435  . 


4027 

1596 
488 
920 
654 
497 
«03 
663 
926 

1165 
137 
342 
646 
244 
878 
325 
71 

1310 


698  . 

443  . 

687  . 

430  . 

431  . 
428  . 
710  . 

445  . 
908  . 
415  . 
666  . 
450  . 

446  . 
427  . 
446  50 


Nombre 
de  Titres 


800.000 
202.334 
274.; 
145. 163 
44.246 
216.136 
1878541 
it',927  IN 

si .: 
232.920 
2473477 
673 . 686 

2665609 
378.587 
154.389 
140.0 27 
477.634 
122.366 
3238166 
14254106 
17175 
250.818 
253.137 
3180391 
1368070 
340.814 
28. '.  1071 
179.318 
146.503 

48.553 
249.370 
300.000 


7  i . 337 

500 

60.000 

500 

7  1 . 537, 

500 

iO  000 

500 

116.237 

2.30 

SU.  III III 

500 

120.000 

500 

17;.  550 

500 

20.450 

100.000 

100 

200.000 

250 

62.060 

7,oo 

174.000 

7,01 

100.788 

250 

57 . 560 

500 

106.000 

100 

60.000 

250 

16.000 

500 

1  i .  6170 

250 

35 . 340 

125.000 

100 

7,0.0110 

500 

40.000 

500 

13173000 

500 

208 . 850 

5oi 

100.000 

40.000 

500 

100.000 

100 

70.121 

50t 

80.000 

500 

64.000 

50Û 

60.000 

300 

Capital  ou 
Nomb.  de  Titres 


589781 

9.121 

87.698. 
324306 

4.823. 
18.388. 

8.613. 
57 

345382. 

761 
105000 
4.607. 
55.971 
29.393 
671830, 


954  £ 
700  £ 
500  £ 
200  fl 
300  £ 
200  i 
700  f 
310  ob 
000  f 
850  oh 
000  f 
240  i 
960  f 
580  £ 
400  f 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Act. 
obl. 


Act 
Obi 


Act 
Obi 


Act 
Obi. 


Act. 
Obi, 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 
Act. 


Lyon  

—  3  %  1855  

—  Bourbonnais  3  %. . 

—  Daunhiné  3  %  

—  Genève  57  3  %  

—  Méditerr.  52-55  3  % 

—  3  %  fusion  anc  

—  3  %  fusion  nouv. . . 

  9  1/0/ 

—  Vict.-Kimn.  62  3  % 
Midi  

—  3  %  

—  3  %  nouv  

Nord  

—  3  %  

—  3  %  nouv  

—  2  %  %,  j.  avr.  etoct 
Nord-Est  franç.  3  %. 
Orléans  

—  jouiss. 7  

—  3  %  

—  3  %  1884  

—  2  %  %  1895.. 
Grand  Central  3  %  1895 
Ouest  

-  3  %.  

-  3  %  nouv  

-  2  %  %  

Ouest-Algérien  

3%... 
Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Sud  de  la  France  

3  %. 

Métropolitain  de  Paris 


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 


Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Compie  Générale  des).. 
Comp.  Générale  du  Gaz.... 
Comp.  Paris,  du  Gaz  jouiss. 

C'«  G1"  Transatlantique  

Messageries  maritimes  .... 
Omnibus  de  Paris  

—  —     josiss  . . . 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer... 

Tramways  Est-Parisien  

Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw  . 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction.. . 

Aguilas  (Compagnie  d')  

Électro-Métallurgie  

Malfinado  (Mines  d')  

—  —  jouiss. 
Mines  d'or  (Cie  Française)  . . 
Métaux  (Cie  Française  des).. 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 

la  Russie  méridionale  . 
Canal  interoc.  Bons  à  lots  1889 
Canal  maritime  de  Suez. 

parts  de  fond 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de) 

Etabliss.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  

Proc.  Thomson-Houston. . . 

Raff.  et  Sucrerie  Say  

Téléphones  (Soc.  Indust.  des 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre2  %  %  (ch.  fixe25fî0) 

Argentine  4  %  1896  

—         4  %  1900  

Autriche  4  %  or'(ch.  fixe  2 f.  50) 
Brésil  4  %  %  1888   

—  4  %  1889  

—  5  %  1898  

Bulgarie  5  %  1896  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894   

Egypte  (Daïra-Sanieh  4  %)■■■ 

—  (Unifiée  7  %)  

—  (Privilégiée  3  %  %)■■ 
Espagne  4  %  Extérieure  


Intérêts 
en  1904 


15 


17  50 
28  50 
79 


32 


67  50 


139  60 
64  56 
30 
10 
30 
25 
50 
16  50 


2  50 
4  . 
4  . 
4  . 
4  50 
4 


3 
4 
4 
3  50 
4 


Cours  comp.  juin 

190lT'NT904" 


1420 
454 


456 
452 
412 

1190 

452 
449 
1860 
469 
465 
422 


1490 
1040 
47.9 
454 
411 

900 
453 
450 

630 
442 


207 
425 
610 


337 
615 
1980 
598 
487 
117 
180 
665 
275 

80 
19? 

62 
529 
175 
163 

19 
190 
274 
515 
280 

90 
475 

420 
128 
3925 
1750 
624 
135 
590 
625 
915 
315 


93  25 
80  20 
79  20 
102  80 
82  65 
77  25 

102  75 
431 

103  20 
82 
95  25 

102  40 
106  50 
102  60 
90  35 


1315 
451 


452 


1160 

448 
448 
1745 
466 
459 


1418 

995 
454 
448 


852 
448 
445 

615 


227 
422 
531 


345  . . 

615  .. 

1868  .. 

600  .. 

465  .. 

162  .. 

224  .. 

540  .. 

192  .. 

102  .. 

212  .. 

30  .. 

552  .. 

183  .. 

180  .. 

9  50 
140 
244 
583 
325 

82 


495  .. 

106  .. 
4195  . . 
1885  .. 

557  . . 

156  .. 

526  .. 

690  .. 

890  .. 

283  .. 


Cours  de  clôture(1906) 
17  mai  2j  mai  m  mai 


1340  .. 

448  .. 

452  .. 

450  .. 


450  50 
456 
450 
420 

1156 

454 

451 
1815 

467 

467 

420  50 


1420  .. 

1005  .. 

458  .. 

455  .. 
420  .. 

456  .. 
885  .. 
450  .. 
447  50 
405 
670 
447 


437  .. 
525  . . 


345  .. 

2040  Y. 

701  .. 

367  .. 

214  .. 

295  .. 

1020  .. 

610  .. 

165  .. 

285  .. 

57  50 

632  .. 

221  .. 

234  .. 

17  50 

160  . 

361  . 

460  '. 
70  . 
560  . 

469  . 
119  . 

4590  . 
2040  . 

602  . 

244  . 

494  . 

780  . 

310  . 

345  . 


90  40 
85  30 
85  20 

100 
83  50 
78  15 

104  201 

431 
93  50 
77  . . 
88  60 

102 

106  35 

101  90 
87  60 


90  20 
95  50 

92  20 
99  05 

93  95 
90  60 

104 
487 

95 

81  50 


1311 

447 
448 
448 


446  50 
452 
414 
4*0 

mi 

445  50 
444 
1785 
464 
466 
420  50 


1385  .. 
1000  .. 

453  .. 

445  .. 

414  .. 

865 
443  50 
441  .. 
406  .. 
655  . . 
445  .. 

445  .. 
272  .. 
433  75 
533  .. 


346  . 

2039  ! 

705  . 

356  . 

212  . 

301  . 
1013  . 

600  . 

163  . 

294  . 
51 

625  . 

215  . 

237  . 
16  . 

170  . 

680  ! 
450  . 
70  . 
555  . 

470  . 

118  . 
4600  . 
2075  . 

586  . 

241  . 

485  . 

785  . 

309  . 

353  . 


106  15 
102  85 
97  .. 


90  20 
95  35 
95  90 
99  40 
93  97 
90 

104  90 

491 
96 
81  75 


106  25 
102  95 

96 


1305 
411 
449 
447 


443 
450 
444 
442 

1140 
447 
444 

1798 
461 
466 
417 


1395  .. 
985  .. 
449  . . 
444  .. 
407  . . 

444  .. 
870  .. 

445  50 
442 
407 
650  .., 


439  .. 

273  75. 
425  ..j 
535  ... 


•2020 
700 
351 
213 
295 
1031 
625 
164 
296 

53 
62  i 
215 
250 

17 
177 
351 
675 
450 

70 
555 

457 
117 

4620 
2075 
584 
240 
487 
785 
312 
354 


90  3(j 

95  6( 

96  2r 
99  6(, 
93  .. 
90  60 

104  9r 
495  .. 

97  . 
80  5( 
95  .. 


106  2c 
102  85 
96  45 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


TABLEAU  D'ENSEMBLE 

Prix  comparés  des  principales  Marchandises  et  Valeurs  françaises 
Situations  comparées  des  principaux  chapitres  du  Bilan  de  la  BANQUE  DE  FRANCE,  de  l'Escompte 

et  de  la  Circulation  fiduciaire  de  l'Europe 


MARCHANDISES,  VALEURS 

MOYENNES  ANNUELLES 

PRIX  DE  CLOTURE  OU  SITUATIONS  HEBDOMADAIRES  (le  Jeudi) 

ou 

SITUATIONS 

1901 

1902 

1903 

1904 

1905 

29 
Mars 

5 

Avril 

12 
Av  il 

19 
Avril 

26 
Avril 

3 
Mai 

10 

Mai 

17 

Mai 

25 
Mai 

31 
mai 

PAIN  ET  CÉRÉALES  (Paris) 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Pain  (Taxe  officieuse)...  le  kil. 

Farine  fleur  de  Paris  100  kil. 

—    (toutes  marques).  — 

Blé  100  kil. 

Seigle   — 

FOURRAGES  (Paris) 

0  31 

■s;  s'.i 
27  83 

20  29 
15  20 
19  94 

0  32 
28  37 
30  03 
21  ss 
15  39 
19  31 

0  36 

31  08 

32  39 
22  87 
15  91 
15  64 

0  34 
29  63 
32  66 
22  15 
15  2N 
15  08 

0  36 
30  59 
32  98 
23  .".2 
15  71 
18  24 

0  36 
29  87 
34  47 
23  87 
15  12 
22  25 

0  36 
30  12 
33  83 
23  87 
15  50 
21  37 

0  36 
31  12 
33  83 
23  87 
15  25 
21  37 

0  36 
31  37 
33  83 
23  87 
15  » 
21  12 

0  36 

:;o  37 

33  83 
23  87 
15  » 
20  50 

0  36 
30  62 
33  83 
2:',  N7 
15  25 
20  12 

0  36 
30  31 
33  83 
23  62 
15  » 
20  37 

0  36 
30  12 
33  8  1 
23  62 
15  » 
21  37 

0  36 
30  ' 
33  19 
23  62 
15  25 
22  62 

0  36 
29  0;, 
33  19 
23  60 
15  25 
23  25 

Paille  100  kil. 

VIANDE  (à  La  Villette) 

6  81 
12  34 

6  77 
10  86 

5  64 
8  62 

5  39 
9  04 

5  12 

8  85 

5  60 
9  20 

5  60 
9  20 

5  60 
9  20 

5  80 
9  20 

5  80 
9  30 

5  80 
9  30 

(i  20 
9  30 

6  50 
9  40 

6  10 

9  10 

6  10 
9  40 

1  46 
1  91 

1  98 
1  39 

1  30 

1  85 

2  10 
1  44 

138 
1  77 
1  92 
1  27 

1  37 
1  73 
1  8!) 
1  22 

1  34 
1  71 
1  81- 
1  33 

1  50 

2  II) 

2  20 
1  65 

1  40 

2  10 
2  20 
1  68 

1  40 

2  10 

2  10 
1  50 

1  40 

2  10 
2  10 

1  55 

1  44 

2  10 
2  10 
1  58 

1  44 

2  10 
2  10 
1  62 

1  44 

2  10 
2  10 
1  62 

1  46 

2  15 
2  10 
1  72 

1  50 

2  10 

2  10 
1  62 

1  50 

2  10 
2  10 
1  80 

SUCRES  ET  DIVERS  (Paris) 

Sucre  blanc  n°  3  100  kil. 

—  raffiné  1"  qualité  .  — 

Alcool  3/0  Nord  hectbl. 

Fécule  100  kil. 

Huile  de  colza   — 

—  lin   — 

26  03 
100  37 

■>N  •") 

22  97 

63  02 
71  73 

64  18 

22  L8 
94  81 
31  38 
2..  IN 
59  76 
72  87 
72  99 

25  47 
82  » 
42  5° 
33  91 
51  97 
53  16 
68  07 

29  47 
61  77 
43  61 
34  i8 
47  83 
42  24 
59  27 

32  44 
66  20 
45  16 
31  41 
fiO  59 
41  61 
61  90 

25  37 
57  50 
39  62 
31  » 
£8  2  i 
16  25 
66  » 

25  62 
57  » 
39  6^ 
31  » 
57  50 
47  25 
66  50 

25  N7 

5 1  » 

40  12 

31  » 
58  25 
19  75 
66  50 

25  75 

57  s 
40  25 
31  » 

58  75 
M  2:1 
66  50 

25  37 
57  » 
39  87 
31  » 
57  58 

48  - 

66  50 

25  i) 

57  0 
il  25 
31  » 

58  50 
18  » 
66  50 

25  » 

i';  !5 

31  » 
58  25 
48  » 
66  » 

24  75 
57  » 
il  62 
31  » 
59  75 
47  75 
66  » 

24  37 

55  : 0 

il  62 

::i  » 
59  51) 
46  75 
66 

24  5  1 
oii  50 
41  87 

32  ■ 
59  » 
15 

66  » 

VINS  (Paris) 

Vins  de  soutir.)Lapiècede2251it. 
Bordeaux  ord.>  '  fût  et  droits 
Màcon  ordin..)de  régie  compris. 

91  » 

lo-l  Oo 

139  17 

86  87 

lOl  M 

131  75 

98  61 
148  » 
148  » 

100  » 

1 1J  ou 

149  50 

85  S8 

1.J  I  » 

137  » 

85  » 

l^O  " 

125  » 

85  » 

19'; 

125  » 

85  » 
12o  '> 
125  » 

85  » 
19*; 

1  xo  » 

125  » 

85  » 

1 9^  „ 
1-i.J  ■> 

125  » 

85  » 

1  £0  " 

125  » 

85  » 
10'; 

1-iO  " 

125  » 

85  » 
195  » 
125  » 

85  » 

1  » 
125  S 

85  » 

1_0  " 

125  » 

DIVERS 

Coton  Louisiane              50  kil. 

Laine  Buenos-Avres. . . .  100  kil. 
Soie  grège  Gévennés  lr  ordc  11/13  le  kil. 
Café  Santos                    50  kil. 

Riz  Rangoon   — 

Caoutchouc  le  kilo. 

MÉTAUX  (Paris) 

00  22 

120  93 
43  50 
39  24 

1.56  » 
2-i  20 
17  02 
7  47 

58  55 
137  17 
47  57 
36  60 
133  35 
23  18 
18  27 
7  03 

74  93 
183  15 
53  72 
34  14 
128  83 
24  33 
21  » 
7  93 

78  84 
155  Kl 
46  92 
il  12 
12:!  L4 
24  77 
19  90 
8  48 

62  56 
181  50 
47  91 
47  » 
118  » 
24  88 
18  45 
9  47 

72  25 
199  50 
50  » 
47  » 
114  » 
25  25 
19  50 
10  18 

71  87 
195  50 
50  » 
4ï  25 
114  » 
25  25 
19  50 
10  18 

73  » 
195  50 
50  » 
47  » 
114  » 
25  25 
19  50 
10  18 

72  87 
196  50 
50  - 
47  50 
114  > 
25  25 
19  50 
10  18 

71  25 
197  » 

50  » 
47  » 
114  » 

■•; 

19  50 
10  25 

71  25 
201  50 
'  50  » 
il!  75 
114  " 
25  25 
10  50 
m  25 

72  75 
201  » 
50  » 
45  75 
114  » 
26  50 
19  50 
9  38 

74  » 
201  » 
50  » 
46  25 
114  » 
26  » 
19  50 
9  53 

74  ■» 

201 
50  •» 
55  25 

114  » 
-.6  » 
19  50 
9  53 

73  12 
201  50 
50  » 
44  25 
114  » 
2(1  ■< 
19  50 
9  53 

Cuivre  (Chili  lr«  marq.)..  100  kil. 
Plomb  

Fer  (Marchand)   — 

177  57 
315  49 
37  31 
47  69 
19  05 
19  14 

138  63 
321  64 
33  58 
49  80 

16  83 

17  58 

152  61 
339  81 
34  52 
57  02 
16  62 
18  » 

154  12 
339  97 
35  64 
60  98 
11.  50 
18  » 

182  23 
385  43 
40  26 
69  27 
15  83 
18  50  • 

213  50 
445  » 
46  25 
70  » 
17  » 
19  » 

2P  50 
4  IN  50 
46  25 
70  » 
17  » 
19  » 

219  50 
457  50 
45  75 
71)  50 

18  •> 

19  50 

220  y 
462  » 
45  50 
71  25 
20  » 
19  50 

220  » 
470  75 
45  50 
71  25 
20  .. 
19  50 

221  25 
485  » 
46  50 
72  50 
20  » 
19  50 

-18  75 

500  50 
46  75 
72  50 
20  ■> 
19  50 

220  » 
545  » 
47  » 
71  » 
20  » 
19  50 

223  50 
52!  50 
48  » 
72  50 
20  » 
19  50 

225  50 
506  - 
47  75 
74  50 
20  » 
19  50 

CHARBON  DU  NORD 

Tout-venant  sur  bateau  (tonne). 

18  <W 

17  25 

17  » 

15  92 

16  » 

uU  £0 

iï\J  OU 

9fl  ""In 

.iU  ou 

20  50 

20  50 

20  50 

20  50 

20  » 

20  .. 

20 

MARCHÉ  FINANCIER  (Paris; 

COURS 

100  59 
3792 
737 
1058 
1041 
1906 
1483 
3923 

98  11 
3790 
719 
1110 
1106 
1832 
1421 
3905 

97  54 
3818 
698 
1126 
1157 
1764 
1353 
4209 

99  42 
3806 
717 
1130 
1404 
1816 
1390 
4461 

99  05 
4065 
723 
1155 
15:6 
1845 
14' 'O 
4447 

99  07 
4005 
720 
1170 

\m 

1845 
1410 
4435 

99  02 
4025 
715 
1169 
1571 
1811 
1 102 
4428 

98  75 
1055 
718 
1155 
1557 
1827 
1396 
4410 

98  92 
4000 
710 
1164 
1574 
1815 
1399 
4432 

99  05 
1015 
705 
1107 
1584 
1854 
1405 
4402 

99  12 
4040 
710 
1107 

1589 

INI  1 

1340 
4495 

99  05 
4025 
706 
1167 
1587 
1819 
1341 
4590 

98  75 
4035 
704 
1106 
15: 8 
17X5 
Î3U 
4600 

98  70 
4027 
7o:! 
1165 
1596 
17' 98 
1305 
4620 

Crédit  Foncier  

Crédit  Lyonnais   — 

Banq.de  Paris  el  Pays-Bas  — 

Compagnie  du  Nord   — 

-         P.-L.-M   — 

3796 
675 
1037 
1048 
2124 
1669 
3713 

BANQUE  DE  FRANCE 

SITUATIONS 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
do  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

L  11  fi 
2-410 
1.106 
592 
191 
514 
133 

4-162 
2.548 

i.m 

546 
452 
493 
157 

4  310 
'2492 
1.110 
688 
459 
429 
165 

4-283 
2.' 564 
1.114 
700 
503 
549 
202 

4.408 
2^855 
1.102 
640 
484 
573 
248 

4 . 704 
2^923 
1.051 
864 
479 
600 
194 

o_o 

2.925 
1.051 
895 
504 
562 
135 

4.782 
2 '959 

4.779 
2^955 
1 .050 
913 

4711 

4  818 

4. 69° 

4-659 

4  603 

4.772 

2-996 

2.989 

2.949 

2.944- 

2  950 

2.941 

1.050 
886 
484 

1.055 

1.057 

1.060 

1.061 

1.064 

1.063 
9nl 

1.025 

1158 

881 

837 

794 

485 
572 
184 

452 
797 
222 

512 

506 

494 

493 

491 

Comptes  courants  particuliers  . . 
Compte  courant  du  Trésor  

559 
173 

746 
169 

696 
157 

012 
181 

632 
2  9 

591 
216 

ESCOMPTE  OFFICIEL  EN  EUROPE  j 

TAUX  % 

% 

% 

% 

% 

% 

0/ 

As 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

0/. 

70 

% 

Escompte  à  la  Banque  Je  France . . 

—  —  d'Angleterre 

—  —  d'Allemagne 
— d'Autr-Hongrie 

--              —   de  Belgique 

—  —   de  Hollande 

—  —  d'Italie  

—  —   de  Russie.. 

—  aux  Banques  Suisses. . 

3  » 

3  72 

4  10 

4  m 

3  28 

3  23 

5  » 
5  67 

4  » 

3  » 
3  33 
3  32 
3  55 
3  » 

3  » 
5  » 
5  07 

4  » 

3  » 
3  75 
3  84 
3  50 
3  17 

3  40 
5  » 

4  65 
4  06 

3  » 
3  30 
'  4  22 
3  50 
3  » 

3  2i 
5  » 
5  37 

4  05 

3  » 
3  ■ 
3  81 
3  70 

3  18 
2  6b 
5  » 
5  63 

4  05 

3  » 

4  » 

5  » 
4  50 

4  » 

3  » 

5  » 
8  » 

4  50 

3  » 

3  50 
5  » 

4  50 

4  » 

3  » 

5  » 
8  » 

4  50 

3  » 

3  50 
5  » 

4  50 

4  » 

3  » 

5  ». 
8  » 

4  50 

3  » 

3  50 
5  » 

4  50 

4  » 

3  » 

5  » 
7  50 

4  50 

3  » 

3  50 
5 

4  50 

4  « 

3  » 

5  » 
7  50 

4  50 

3  » 

4  » 

5  » 
i  50 

3  59 
5  » 
7  50 

4  50 

3  » 

4  » 

5  » 
4  50 
4  » 

4  50 

5  » 
7  » 
4  50 

3  » 

4  » 

5  » 
4  50 
:i  50 

4  50 

5  » 
7  » 
4  50 

3  » 

4  » 
4  :;u 
4  50 

3  50 

4  50 

5  » 
7  » 
4  50 

3  » 
i  50 

3  50 

4  50 

5  » 
7  » 
4  50 

BANQUES  EUROPÉENNES  D'ÉMISSION 

SITUATION  AU  31  DÉCEMBRE 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Circulation  fiduciaire  totale  

Encalsse-or  

Encaiss-e^argent  

Rapport  de  l'or  à  la  circulation% 

15.708 
8.770 
2-725 
55,8 

16.215 
8.752 
2.821 
«3,9 

16.539 
8.995 
2.930 
54,3 

17.349 
9.811 
2. 753 
56,5 

17.901 
10.220 
2-835 
57,1 

18.473 
10-025 
2.797 
54,2 

18-360 
10.027 
2.798 
54,6 

18.256 
9.985 
2.797 
US 

18.147 
10.017 
2-811 

55,2 

18.245 
10-063 
2-843 
55,1 

18-211 
9.986 
2-836 
54,8 

18-208 
10-013 
2-842 
54,9 

18.049 
10.126 
2.868 
56,1 

18.058 
10-191 
2  873 
56.4 

8 


L'ECONC.VLSTE  EUROPEEN 


CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

Société  anonyme  fondée  en  1860 
Capital  :  30  millions 
PARIS  :  Rue  do  Mogador,  4 
MARSEILLE  :  Rue  de  Grignan.  43 

COMPTES  DE  CHÈQUES 

Au  delà  de  H  ans   3  1/2  0/0 

De  1  an  à  3  ans   3  0/0 

De  6  mois  à  1  an   2  0,  0 

A  vue   1  1/2  0/0 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivré 
es  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d'intérêt 
payable  tous  les  trimestres. 

'  Ordres  de  Bourse  —  Paiement  de  coupons. 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es- 
compte d'effets.  —  Avances  sur  titres.  —  En- 
voi de  fonds  Province  et  Etranger).  407 


CREDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

Situation  au  31  mais  1906 

ACTIF 

Actionnaires  Fr. 

Crédit  Foncier  de  France  ,  son 
compte  de  réserve  commune.... 

Espèc»  s  en  caisse  et  en  dépôts  dans 
les  banques  

Portefeuille  

Actions,  obligations  et  rentes  

Hôtels  et  rnobi  ier   .... 

Prêts  »-n  participation  a\ec  le  Cré- 
dit Foncier  de  France  : 

Fonciers  31.039.027  07 

Communaux  ...  74.516  772  60 

Prêts  avec  les  fonds  de  la  Société. 

Im  meubles  acquis  à  la  suite  cl  ex- 
propriation   

Immeuble-  à  Paris  : 

XVI»  arrondissement  

A  Palaiseau   

Prêts  sur  titres  et  aut  os  garanties 

Débiteurs  en  compte  courant  

Correspondants  

Succursales  

Frais  d'administration  

Prêts  hypothécaires  marilim  s  . . . 

Comptes  divers  


15 

000 

000 

79 

824 

07 

3 

873 

69 1 

12 

m 

900 

515 

30 

8 

6u5 

806 

30 

2 

e54 

247 

07 

■  105 

555 

799 

67 

12 

697 

610 

91 

3 

547 

295 

95 

5 

176 

138 

90 

27 

858 

25 

1 

.230 

Util 

66 

10 

524 

300 

23 

3 

729 

022 

94 

24 

!>77 

069 

02 

294 

085 

SI 

6 

917 

231 

114 

8 

471 

•472 

25 

Total  de  l'actif...  Fr.    253.359.331  53 


1.4-0.941  06 

256.554  84 
541.051  27 

1.230.000 


1.04».  701  29 


5.540.742  64 


PASSIF 

Capital  Fr.     30.000.000  » 

Réserves  : 

Obligatoire  

Immobilière  

Extraordinaire  .... 
Pour  fonds  de  pré- 
voyance  

Pour  le  domaine  al- 
gérien acquis  à  la 
suite  de  prêt  s  avec 
le  capital  social. 
Pour  le  domaine  en 
Algérie  en  parti- 
cipation  920.669  36 

Spéciale,  art  78  dis 

statuts    79.821  82 

Provision  pour  moins-value  éven- 
tuelle sur  actions,  obligations  et 

rentes   29.852  31 

Crédit  Foncier  de   France ,  son 

compte  de  participation   105.555.799  67 

Dépôts  à  vue   42.279.144  42 

Dépôts  et  bons  de  caisse  à  terme..      7.866.400  73 

Comptes  courants   14.865.902  01 

Correspondants    1.702. 194  (53 

Emprunteurs  par  ouverture  de  cré- 
dit, leurs  comptes  d'effets   6.974.011  45 

Créances  hypothécaires   3.924.126  34 

Amortissements  des  emprunts   1.400.257  3s 

Dividendes  sur  exercices  écoulés..  366.525  20 

ExrrGice  courant         683.637  04  I 
—      précéd.  45.897  88 

Comptes  divers  >     9.936.939  751 

Succursales   22.727.900  0< 

Total  du  passif. . .  Fr.    253.359.331  53  ' 


Profits  et  pertes 


SOCIÉTÉ  GENERALE 

CRÉDIT  INDUSTRIEL  ET  COMMERCIAL 


Situation  au  30  Avril  1906 


ACTIF 

Espèces  en  Caisse  et  à  la  Banque  de  France 

Fonds  disponibles  dans  les  Banques  

Coupons  à  encaisser  

Effets  à  recevoir  

Reports  

Rentes,  Actions  et  Obligations  

Avances  garanties  

Comptes  courants  

Versements  différés  sur  la   Frime  sur 

Actions  nouvelles  CI.  C  

Crédits  d'acceptations  garantis  

Frais  généraux  : 

Semestre  écoulé   »        »  \ 

Semestre  en  cours   831.05  5  13  i 

Paiements  laits  sur  Intérêts  et  Dividende 

de  l'Exercice  l'A  si   

immeuble  social  

Versement  non  appelé   


21 


.792.269  90 
336,412  Î3 
384  683  11 
167  406  09 
158.659  86 
113.751  45 
736.. 61  27 
388  844  4! 

792. 91 2  25 
475-553  6'J 

831,Q£>5  13 

783  695  » 
.OOO.UOU  » 
•000. 000  » 


CHEMIN  DE  FER  DU  NORD 

Saison  Balnéaire   el  Thermale 

(de  la  veille  des  Rameaux  au  31  octobre) 

Billets  d'aller  et  retour  à  prix  réduits 

Prix  au  départ  de  Paris  (non  compris  le  timbre 
de  quittance)  : 


DE  PARIS 

iUX  STATIONS 

ci  dessous 


Total,  de  l'Aciif  


PASSIF 


.367.761.7,2  62 


10 


Capital  

Fonds  de  réserve  : 

Statutaire  

Extraordinaire   5 

Comptes  de  dépôts  : 

A  vue   ....  69 

A  préavis   3S 

Comptes  courants  

Acceptations  à  payer  : 

Sur  garanties   21 

Sur  provisions   1 

Divers  

Réescompte  du  Portefeuille... 

Intérêts  et  Dividendes  : 
Antérieurs  restant  à  payer 
Exercice  1905   2 

Prorits  et  Pertes  : 
Report  de  l'Exercice  1905.. 


000.000  » 
000.000  » 

i93.S8>  S6  , 
4*2.247  35  I 


100.000.000 
15. 000. 000 


47.7. .778  69  j 
511.009  60  ! 


23.395  01 , 
.200.000  »! 

671.998  78 


107 

982 

133 

21 

116 

310 

380 

41 

22 

986 

568 

29 

649 

527 

OS 

291 

889 

49 

2 

223 

395 

m 

Semestre  en  cours   1.615.820  4'i 

Total  du  Passif  


2.317  819  24 
367.761.712  62 


Effets  à  échoir  en  Portefeuille        12.7.167.406  09 

Eflets  en  circulation  avec  l'endosse- 
ment de  la  Société   28  259. 362  30 


Total.  . . . 


153.426.708  39 


Certifié  conforme  aux  écritures  : 

Le  Directeur  :  DES  VAUX. 


469 


COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIETE  ANONYME 

Capital  25  millions  de  francs  entièrement  versés 

SIÈGE  SOCIAL  : 

il,  rue  des  Capucines,  PARIS 
Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferréol,  et 
dans  les  principales  villes  d'Algérie  et  de  Tunisie. 

COMPTES  DE  DÉPÔT 
A  vue   1  O/O 

A  sept  jours  de  préavis   2  O/O 

BONS  A  ÉCHÉANCES  FIXES 

A  1  an   3  O/O 

A  2  et  3  ans   3  1,  2  O/O 

A  4  et  5  ans   4  O/O 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opéra- 
tions de  Bourse,  garde  de  titres,  envois  de  fonds, 
lettres  de  crédit,  encaissement  de  tous  ettets  455 


N 


0UVEAU  DICTIONNAIRE  HISTORIQUE  DE 


PARIS 


468 


IMPRIMERIE  DE  LA  PRESSE 
16.  rue  du  Croissant,  Paris.   —  Slmart.  t  lp 


BILLETS 

BILLETS 

hebdomadaires 

d'excur- 

d) 

sion^)  prix 

prix  par  personne 

par  pers. 

Ire  .1 
1  Cl. 

2e  Cl. 

3"  tl. 

2'C  . 

3e  cl. 

29~> 

33' &» 

16f  » 

il*  40 

7f45 

ii  i  ^ 

1  1  . 10 

rgr  QK 
1  .  OO 

25.70 

lx.9( 

tl.lt! 

7.30 

37.90 

29  j 

21.85 

12.  b5 

8.10 

29.30 

2i.o5 

15.95 

11  ». 

7.25 

28 .  si  i 

22. 50 

15.75 

9.75 

6.35 

31.70 

24.40 

17.50 

10.50 

6.85 

38.85 

29.95 

22.r,0 

12.50 

8.20 

■3.95 

17  » 

10.35 

6.75 

sô.40 

2'  i.io 

13. 70 

8>5 

5.75 

29 . 50 

23  35 

16.65 

10.80 

'7.45 

39.95 

3LÎ5 

3.40 

12.50 

8.20 

38.85 

.'9.95 

v2.60 

12.50 

8.20 

•27.90 

21.95 

15.  1.7 

10.25 

6.75 

H0. 5-. 

23.05 

12.50 

8.20 

26.75 

20.35 

LS.9H 

9  » 

5.85 

38.75 

29.9 

22.50 

12.50 

8.20 

35.00 

2fi.8" 

20.05 

11.75 

7.70 

0.45 

20.8"> 

14.3 

9.15 

5.95 

32.10 

24.95 

18  » 

11.35 

7.75 

15.40 

U. 50 

7.00 

«.30 

22.15 

15.45 

9.60 

0.25 

29.30 

15 

16.48 

10.00 

7.25 

39.6  i 

23.05 

16.20 

10.05 

6.55 

39.20 

30.35 

22.9  i 

12.50 

8.20 

32.20 

21.65 

17 .75 

-X 

32. M) 

24.95 

18.10 

» 

27. 15 

21.35 

14.75 

9.30 

6.05 

21.50 

16.70 

11.25 

1» 

3 '..55 

26. 10 

19.30 

11.25 

7.40 

39  80 

30.95 

23.25 

12.50 

8.20 

Ault-Ouival  

lierck  

Boulogne  (ville). . . 

Calais  (ville)  

Oayeux  

GoncnyTe-T-emple. 
Dannes  Camiers  . . 

Dunkerque  

Elaples  

Eu  

Fort-Mnhon-Plage 
Ghyveide  (Bray-Dun.) 
Gravelines  (Petit-fort 

Philippe;  

Le  Croloy  

Leffrinckoucke  

Le  Tr;port-Mers  

Loon-Plage  , 

Marquise- Binxent . . . 

Noyelles  

Paris-Plage  

Pierréfonds  

Quend-Fort-Mabnn  . . 

(Jucnd-  Plage  

Rang-du  -  fliers  -Ver 

ton  (Pl.  Merlimont) 
Bosendael,  pl.Malo-l-b 

Saint-Amand  

St-Amand-Thermal  . 
St-Valéry-s-Somme. 
.SiTqueux(Fg''!-l-Eaux 
Wimille-  Wimereux. 
Zuydcoote  

(1)  Valables  du  vendredi  au  mardi  ou  de  l'avant- 
veille  au  surlendemain  des  fêtes  légales. 

Des  carnets  comportant  cinq  billets  d'aller  et  re- 
tour sont  délivrés  dans  toutes  les  gares  et  stations 
du  réseau  à  destination  des  stations  balnéaires  ci- 
dessus. 

Le  voyageur  qui  prendra  un  carnet  pourra  uti- 
liser les  coupons  dont  il  se  compose  à  une  date 
quelconque  dans  le  délai  de  33  jours,  non  compris 
le  jour  de  la  distribution. 

(2)  Valables  pendant  une  journée  les  dimanches 
et  jours  de  fêtes  légales. 

Une  rédaction  de  5  à  25  0/0  est  faite  scion  le 
nombre  des  membres  de  la  famille. 

Note  importante.  —  Pour  les  heures  de  départ 
et  d'arrivée,  aiBsi  que  pour  les  autres  billets  spé- 
ciaux de  bains  de  mer,  consulter  les  affiches.  171 
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RECUEIL  D'OBLIGATIONS 

CHEMINS  DE  FER  AMÉRICAINS 

EDITION  1906 

Description  des  Emprunts  —  CARTES  DES  RÉSEAUX  —  Derniers  Bilans 

ENVOI    GRATUIT    SUR  DEMANDE 


COMPAGNIE  DES  CHEMINS  DE  FER 
DE  LA  PROVINCE  DE  SANTA-FÉ 

Réseau  exploité  par  la  Compagnie  :  1.502  km. 
Avril  1906  :  1.3'i6.40)  francs  (ou  $  612.000, 
Avril  1905  :  1.394.274  francs  (ou  $  633.761; 
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SOCIETE  FRANÇAISE 

DES 

PYRITES  DE  HUELVA 

Société  Anjnyme 
au  capital  de   6,000,000  de  francs 
Siège  Social:   à  Paris,  28,   rue  de  Chàteaudun 


L'Assemblée  générale  ordinaire  du  30  mai 
à  fixé  à  francs  6  25  par  action  le  solde  du  di- 
vidende de  l'exercice  1905. 

Le  montant  de  ce  coupon,  déduction  faite 
des  impôts  de  finance  oui  lui  sont  afférents 
sera  de  : 

Francs  5  75  par  action  au  porteur; 

Francs  G  ..  par  action  nominative. 

Payable  à  partir  du  15  juin  prochain,  con- 
tre remise  du  coupon  n°  8  aux  guichets  du 
Siège  social  et.  des  Succursales  d,e  Paris  et  de 
province  du  Comptoir  National  d'Escompte 
de  Paris. 
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GOUVERNEMENT  IMPÉRIAL  DE  RUSSIE 


Obligations  3  O/O  de  la  Grande  Société 
des  Chemins  de   fer  Russes  1881 

MM.  E.  HOSK1ER  ET  C  e,  banquiers  à  Paris, 
39,  boulevard  Haussmann,  sout  chargés  par  Son 
Excellence  Monsieur  le  Ministre  des  Finances  de 
Russie  do  payer  le  coupon  d'intérêt  échéant  le 
14  juin  prochain  sur  les  Obligations  3  0/0  de  la 
granle  Société  des  Chemins  de  fer  Russes  1881. 
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GOUVERNEMENT  IMPÉRIAL  DE  RUSSIE 

Obligations  4  0/0 
du  Chemin  de  fer  du  Donetz  1893 

MM.  E.  HOSKIER  et  Gio,  banquiers  à  Paris, 
39,  boulevard  Haussmann,  sont  chargés  par  Son 
Excellence  le  Ministre  des  Finances  de  Russie  de 
payer  le  coupon  d'intérêt  échéant  le  li  juin 
prochain  sur  les  obligations  4  0/0  du  Chemin  de 
fer  du  Donetz,  sous  déduclion  de  l'impôt  de  5  C/0 
établi  par  la  loi  du  20  mai  1885. 
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SOCIÉTÉ  FRANÇAISE 
tour 

L'INDUSTRIE  ET  LES  MINES 

Société  anonyme:  Capital  3.000.000  d? francs 

Siège  social:  45,  bout.  Haussmann,  Paris 


MM.  les  Actionnaires  de  la  Société  Française 
pour  l'Industrie  et  les  Mines  sont  convoqués  en 
Assemblée  générale  ordinaira  pour  le  saoaedi 
23  juin,  à  dix  heures  et  demie  du  matin,  au  siège 
social,  45.  boulevard  Haussmann,  à  Paris,  à  l'effet 
de  délibérer  sur  l'ordre  du  jour  suivant  : 

1°  Lecture  du  rapport  du  Conseil  d'administra- 
tion et  du  rapport  des  commissaires  des  comptes  ; 

2"  Approbation  du  bilan  et  des  comptes  de 
l'exercice  1905.  fixation  du  dividende  et  quitus  au 
Conseil  de  sa  gestion  pour  cet  exercice  ; 

3°  Nomination  de  commissaires  des  comptes 
pour  l'exercice  1900  ; 

4°  Renouvellement  statutaire  du  Conseil  ; 

C°  Autorisation  éventuelle  aux  administrateurs, 
en  conformité  de  l'article  40  de  la  loi  de  1867. 

Conformément  à  l'article  34  des  statuts,  les  ac- 
tionnaires, porteurs  de  20  actions,  peuvent  as- 
sister à  l'assemblée.  Les  a:tiounaires  porteurs 
d'un  nombre  moindre,  peuvent  se  réunir  et  se 
faire  représenter  par  l'uu  d'eux. 

Les  titras  ou  Cîrtificats  de  dépits  en  banque 
en  tenant  lieu  devront  être  déposés  au  Siège 
soral  avant  li  18  juin  prochain.  Il  sera  remis, 
en  échange,  une  carte  d'admission  à  l'assemblée 
ou  un  pouvoir  pour  y  être  représenté. 
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SOCIÉTÉ  PARISIENNE 
pour  l'Industrie  des  Chemins  de  fer  et 

DES  TRAMWAYS  ÉLECTRIQUES 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

au  capital  de  50.000.000  de  francs 
31,  avenue  de  l'Opéra,  à  Paris 


L3  Conseil  d'administration  a  l'honneur  d'infor- 
mer MM.  les  Actionnaires  et  porteurs  de  parts 
que  l'Assemblée  générale  ordinaire  du  30  mai  1906 
a  fixé  le  dividende  total  de  l'exercice  1905  à 
2  fr.  50  pour  les  actions  libérées,  à  5  fr.  pour  les 
étions  libérées  du  quart,  et  à  6  fr.  66  pour  les 
parts  bén-ûciahes,  sous  déduction  des  impôts. 

Ce  dividende  sera  mis  en  pa;emont  à  partir  du 
15  juin  prochain,  à  raison  de: 
12  fr.  par  action  nominative  libérée; 
4  fr.  80  par  action  nominative  libérée  du  quart, 
ont  e  présentation    des  certificats,  qui  serout 
estampillés; 


11  fr.  55  par  action  au  porteur,  contre  remise?  du 
oupon  n°  5  ; 

6  fr.  10  par  part  bénéficiaire,  confie  remise  d  i 
oupon  nu  1, 

Aux  caisses  désignées  ci-dessous  : 
A  Paris  : 

A  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas; 

A  la  Société  Générale  pour  favoriser  le  développe- 
ment du  Commerce  et  de  l'Industrie  en  France; 

Chez  MM.  Bénard  et  Jarislowsky,  19, rue  Scribe; 
A  Bruxelles  : 

Chez  M.  E.-L.-J.  Empain,  banquier.  105,  rue  de 
l'Enseignement  ; 

A  la  Banque  de  Bruxelles; 

A  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas; 

A  la  Société  Française  de  Banque  et  de  Dépôt  ; 
A  Anvers  : 

A  la  Banque  d'Anvers; 

A  la  Société  Française  de  Banque  et  do  Dépôts. 

Le  Conseil  u'Administisa  i  ion. 
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BANQUE  SE  LTOION  PAE1SIENNE 

Assemblée  générale  ordinaire  îles  actionnaires 
du  3  mai  190b' 

Rapport  du  Conseil  d'Administration 

Messieui  s, 

Nous  avons  l'honneur  de  vous  rendre  compte, 
conform'  mîat  à  l'article  38  des  sfatuts,  des  opéra 
tions  de  notre  deuxième  exercice. 

Au  cours  de  l'année  19u5,  qui  avula  fia  si  impa- 
tiemment attendue  de  la  guerre  Ru-so  Japonaise, 
les  affaires  ont  eu  une  certaine  activité  ;  la  signa- 
ture du  traité  de  paix  de  Portsmouth  n'a  cepen- 
dant pas  produit  tous  les  effets  heureux  qu'on  s'en 
promi'llait,  et  la  reprise  attendue  a  été  paralysée 
par  la  situation  troublée  en  Russie  et  les  préoccu- 
pations soulevées  par  la  question  du  Maroc. 

En  dehors  de  nos  opérations  de  banque  couran- 
tes, qui  n'ont  cessé  de  s'accroître,  nous  avons  pris 
part  à  presque  toutes  les  importantes  opérations 
qui  ont  été  réalisées  sur  notre  place  au  cours  de 
Tannée  1905,  notamment  à  l'Emprunt  2  3/4  0/0  de 
la  Ville  de  Paris,  à  l'Emprunt  Ottoman  4  0/0 
tuOl-1905  ;  à  l'Emprunt  Japonais  4  0/0;  aux  émis- 
sions des  Bons  du  Trésor  Suédois  4  0  0  1905;  des 
Bons  à  lots  du  Canal  de  Panama  et  des  Bons  de» 
la  Presse  :  au  placement  des  actions  du  Chemiu  de 
fer  Electrique  Souterrain  Nord-Sud;  des  actions 
privilégiées  des  Grands  Magasins  du  Printemps, 
etc.,  etc. 

Nous  avons  fondé,  dans  le  premier  semestre,  avec, 
la  Banque  de  Paris  et  des  Pays  Bas  et  la  SociétS 
Géuérale  de  Belgique,  la  «  Compagnie  des  Che- 
mins de  fer  dans  la  Province  de  Buenos-Ayres  », 
Société  anonyme  française  au  capital  de  36  mil- 
lions de  fia îcs. 

Cette  Compagnie  a  pour  objet  la  construction  et 
l'exploitation  d'un  réseau  de  lignes  d'ensemble 
1.800  kilomètres  à  voie  de  un  mètre,  qui  sont  le 
prolongement  depuis  Hosario  jusqu'à  Buenos- 
Ayres  et  Bahia-Blanca.  des  lignes  à  voie  de  un 
mètre  du  réseau  natonalelde  la  Compagnie  fran- 
çaise des  Chemins  de  fer  de  Santa-Fe  au  Nord  : 
elle  devra  construire  égalemant  une  ligne  partant 
de  Buenos-Ayres  pour  aller  à  l'Ouest  jusqu'à 
l'extrémité  de  la  province. 

Les  études,  les  travaux  et  la  construction  du  nia- 
tér  el  fixe  et  roulant  se  poursuivent  avec  activité. 
A  cet  effet,  la  Compagnie  vient  de  l'aire,  avec  le 
concours  des  trois  Etablissements  fondateurs  et  la 
Société  Générale  pour  favoriser  le  développement 
du  Commerce  et  de  l'Industrie  en  France,  une 
émission  de  60.000  obligations  4  1 12  0  0  qui  ont  éu- 
placés  avec  succès. 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Notre  action,  dans  la  République  Argentine,  ne 
pas  bornée  à  notre  participation  à  la  consii- 
tution  de  cette  Çoœpagnifc. 

Ayant  tonte  confiance  dans  le  développement 
agricole  et  économique  de  cette  immense  et  riche 
regiçn  de  l'Ain  riaue  du  Sud.  nous  y  avons  cons- 
titué une  Banque  Hypothécaire. 

En  dehors  de  cette  considération  générale,  ce  qui 
nousa  déterminés  à  fonder  la  Banque  HypOîh  Caire 
Franc -Argentine,  c'est  que  nous  avions  l'avantage 
précieux  de  disposer,  dés  Porioirie,  de  Directeurs  do  ut 
Phonorabilité  et  l'expérience  nous  étaient  une  ga- 
rantie de  succès,  et  d'une  organisation  matérielle 
déjà  existante  dans  la  Société  Hypothécaire  Belge- 
Américaine,  qui  nous  apportait,  non  seulement  le 
cmcours  des  capitaux  de  ses  actionnaires,  mais 
celui  de  son  personnel.  Cette  Société,  dont  les  ré- 
sultats ont  été  des  plus  brillants  depuis  son  ori- 
gine, en  1">98,  nous  a,  par  son  concours,  évité 
les  tâtonnements  et  les  erreurs  des  cbbuts.  Aussi 
ïiotïe  Banque  Hvpothéeaire  a-t-elle  fonctionné 
dans  les  meilleures  conditions,  dès  sa  constitution 
en  juin  dernier.  Pour  faire  face  au  développement 
de  ses  opérations,  elle  a  déjà  placé  25.000  obliga- 
tions 4  0  0  dans  des  conditions  avantageuses. 

Mais  son  rôle  ne  s'est  pas  limité  aux  opérations 
hypothécaire-:  elle  a  conclu  avec  le  ^Ministre  des 
Finances  de  la  République  Argentine  un  contrat 
pour  une-ouverture  de  crédit  de  Frs.  35.500.000,  re- 
présentée par  des  traites  de  Bons  du  Trésor  4  1/2% 
à  six  mois,  renouvelables  trois  fois  et  qui  ont  ete 
placés  en  Europe  par  nos  soins. 

Pour  répondre  aux  besoins  do  nombreux  capi- 
talistes français  qui  désirent  placer  une  partie  de 
leurs  capitaux  en  valeurs  étrangères  et  principale- 
ment américaine^,  mais  qui  ne  sont  pas  à  même 
de  faire  un  <  hoi\  parmi  les  nombreux  litres  qui 
se  négocient  sur  le  marché  de  New-York,  nous 
avons  constitué  avec  le  concours  des  maisons 
Speyer  et  C°  et  Igseliti  -Ir.  et  &  de  New-York,  la 
«  Société  Financière  Franco- Américaine  »  au  capi- 
tal de  50  millions  de  francs  dont  1/4  versé,  qui  a 
la  faculté-  démettre  des  obligations  pour  un  mon- 
tant égal  à  deux  fois  son  capital. 

Le  montant  de  ces  obligation*  est  employé  en 
valeurs  étrangères,  principalement  américaines, 
déterminées  par  les  Statuts  et  soigneusement  choi- 
sies par  les  Administrateurs  américains  il  accord 
Svét  les  Adm  nislrateius  français.  Nous  avonsdéjà 
placé  £0.000  obligations  de  cette  Société. 

Notre  attention  a  été  aussi  sollicitée  par  l'essor 
financier  et  éborïôn  frjjjé  du  Mexique  qui,  au  fcôtfrs 
de  l'année  Ï9Û5,  a  si  lieurcusennit  réalisa  la  sta- 
bilisation de  sa  monnaie.  Parmi  les  Banques  qui 
sont  en  pôsili'6'n  de  brofitër  dans  la  plus  large 
mesure  de  la  prospérité  du  pays,  ligure  la  Banque 
Centrale  Mexicainequi  dirige  et  contrôle  un  groupe 
de  20  Banques  <i'éiuission.  Le  développement  ra- 
pide de  ses  opérations  l'a  amenée  comme  la  Banque 
Nationale  du  Mexique  et  la  Banque  de  Londres  et 
de  Mexico,  à  augmenter  son  capital  en  le  portant  de 
piastres  mex.  1K.H00.Oii0  à  piastres  mex.  '21.CO0.O00. 

Nous  avons  participé  largement  à  cette  augmen- 
tation d  j  capital  ;  lès  actiônè  que  nous  avons,  à 
•tette  occasiou,  introduites   au  Marché  .officiel  de 
Paris,  ont  reçu  le  meilleur  accueil  et  leur  classe- 
ment s'est  opéré  dans  d'excellentes  conditions. 

Nous  nous  sommes  intéressés  également  à  l'aug- 
mentation de  capit.l  de  deux  autres  Banques 
mexicaines  •  ta  Banque  de  l'Etat  de  Guanajuato 
qui  a  porté  son  capital  de  piastres  mex.  1.01)0.000 
à  pia-ires  mex.  3.000. 000  et  la  Banque  de  l'Etat 
de  Mexico  qui  a  porté  le  siendepiast.  mex.  1. 500.000 
à  piastres  mex.  3. 000. 000. 

Au  Brésil,  nous  avons  conclu  avec  la  ville  d 
Bahia  un  contrai  pour  un  emprunt  de  .25.000.000 
de  lianes,  dont  le  produit  est  destiné  à  l'améliora 
tion  (  t  au  développement  du  service  des  Eaux  e 
Egoùts  de  cette  grande  ville. 

Les  titres  de  cet  Emprunt  garanti  spécialement 
par  les  taxes  des  Eaux  perçues  directement  par 
nos  mandataires  à  Bihia,  ont  été  placés  par  nous 
à  la  fin  de  l'année  1905. 

Eu  Grèce  et  en  Egypte,  nos  'relations  avec  la 
Banque  d'Athènos  et  ses  succursales  se  sont 
continuées  et  développées  dans  les  meilleures 
conditions. 

Cette  Banque  a  constitue  en  1905,  avec  le 
concours  d  un  groupe  d'anglais  et  le  nôtre,  la 
«  Société  Privilégié  pour  favoriser  la  Production 
et  le  Commerce,  du  ltaisin  de  Gorinthe  ».  Cette 
Société  créée  on  vertu  d'une  loi  spéciale  en  date 
du  3  aoûl  1905,  a  |  our  but  de  favoriser  l'exporta- 
tion du  raisin  de  Corinlhe,  ce  produit  spécial  au 


Péloponèse,  qui  est  une  des  grandes  sources  de 
richesses  pour  la  Grèce  et  de  revenu  pour  son 
Trésor.  La  Société  s'applique  à  en  régulariser  la 
production  par  la  limitation  île  la  culture  et  à  en 
développer  la  consommation  par  la  création  de 
nouveaux  débouchés. 

Nous  avous  donné  notre  concours  à  la  réorgani- 
sation financière  de  la  Société  des  Mines,  Forges 
et  Fonderies  d'Alais.  en  garantissant  l'éinisi-iou 
de  12.000  actions  de  priorité  de  250  francs  4  0/0. 
Cette  opération  lui  a  fourni  le  fonds  de  roulement 
nécessaire  au  développement  de  son  industrie. 

Autorsés  par  le  vote  de  l'Assoinhlée  générale 
extraordinaire  du  24  novembre  1905,  nous  avons 
procédé  en  décembre  à  l'augmentation  de  capital 
de  notre  Société,  de  40  à  (0  millions  ;  tt  bien 'que 
cette  opération  s  p  soit  réalisée  au  moment  où  le 
marché  était  le  plus  déprimé  par  les  préoccupations 
que  suscit;  ient  les  troubles  en  Russie  et  la  quest  ion 
Marocaine,  elle  n'en  a  pas  moins  eu  un  succès 
complet,  et  les  versements  ont  été  entièrement 
effectués  par  les  souscripteurs. 

Une  des  principales  raisons  que  nous  invoquions 
pour  motiver  Cette  augmentation  de  capilal  était  le 
dévelcloppement  de  nos  opérations  de  Banque.  11  a 
eu  égakment  pour  conséquence  l'accroissement 
des  services  et  du  personnel  qui  se  sont  trouvés 
bientéit  à  l'étroit  dans  les  anciennes  installations" 
malgré  l'extension  que  nous  leur  avions  ménagée. 
Nous  avons  été  ainsi  amenés  à  acquérir  l'immeuble 
n°  14,  rue  Le  Peletier.  Cette  acquisition  assure, 
pour  le  moment,  à  nos  bureaux,  les  emplacements 
qui  leur  faisaient  défaut.  Elle  présente  en  outre 
cet  avantage  de  nous  donner  une  entrée  sur  une 
voie  plus  fréquentée  et  d'un  accès  plus  aisé  que  la 
rue  Chauchat. 

Nous  pouvons  utiliser  les  caves  du  nouvel 
immeuble  pour  augmenter  le  nombre  des  coffrès- 
forts  nécessaire  s  au  service  des  titres  de  la 
Banque  et  en  mettre  de  nouveaux  à  la  disposition 
de  notre  clientèle. 

Désireux  de  témoigner  notre  vif  intérèl  au 
personnel  de  notre  Banque  qui  nous  donne  un 
concours  si  intelligent  et  dévoué,  nous  avons 
réservé  sur  nos  bénéfices  une  somme  de  20.000 
francs,  premier  fonds  pour  la  constitution  d'une 
Caisse  de  Prévoyance  pour  le  personnel. 

Notre  compte  de  Profits  el  perles 
présente  un  solde  net  de   Frs.    5.488.844  51 

Non  s  croyons  devoir  vous  propo- 
ser de  prélever  tout  d'abord  une 

somme  de   1. 000. 388  95 

pour  amortir  intégralement  le  mon- 
tant «les  traites  tirées  par  la  liqui- 
dation Henry  Sav  et  Cie  sur  la  So- 
ciété- Générale  des  Sucreries  et  Raf- 
fineries d'Egypte  que  nous  avions 
escomptées  et  qui  n'ont  pas  été 
payées  à  leur  échéance  pïr  suite  de 
circonstance  s  qui  sont  de  notoriété- 
publique. 

Des  mesures  concertées  entre  tous 
les  Créanciers  sont  prises  en  vue  de 
la  reconstitution  de  la  Société  des 
Sucreries  et  Raffineries  d'Egypte  et 
nous  espérons  récupérer  une  partie 
de  cette  perte.   

11  reste  un  solde  net  de   4.482.455  56 

que  nous  vous  proposons  de  répartir 
.comme  suit,  si  vous  approuve/  les 
comptes  qui  vous  sont  soumis. 
5  %  4"  la  Réserve  légale   £24.122  / 


Nous  avions  su  apprécier  ses  qualités  de  droiture 
et  d'intelligence,  eomaji.e  sa  parfaite  courtoisie,  et 
sa  mort  1  nsse  un  grand  vide  parmi  nous.  Vous 
vous  assoeiei'oz  certainement,  Messieurs,  aux  re- 
grets que  sa  mort  nous  inspire. 

Aux  termes  de  l'article  21  des  statuts,  le  Conseil 
d'administration  i1  oit  se  renouveler  chaque  année 
par  sixième;  le  sort  a  désigné  comme  administra- 
teurs sortants  cette  année  :  M.  Georges  Heine  et 
M.  Théodore  Morin,  dont  nous  vous  proposons  la 
réélection. 

Après  avoir  entendu  le  rapport  de  MM.  les 
commissaires,  vous  aurez  à  statuer  sur  les  réso- 
lutions que  comporte  l'ordre  du  jour  de  l'assem- 
blée. 
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'i.258.332  79 

5  %  aux  Actionnaires   2.000.000 

2.358.332  79 

15  %  au  Conseil  d'Administration..      338.749  91 

85  %  aux  Actionnaires  

Plus  solde  reporté  de  1904  


1.010.582  88 
.  526J684  80 


A  déduire  : 

Dividende  supplémentaire  2  %... 
Report  à  nouveau   Frs. 


2.446.207  7 
800.000 


1:646.267  77 


I  n  acompte  de  ..  fr.  ayant  été  mis  en  paie- 
ment le  3  janvier,  le  solde',  soit  20  fr.,  sera  paya 
ble,  sous  déduction  des  impôts,  à  partir  du  1" 
juillet  prochain. 

Cette  année  encore  nous  avons  eu  à  déplorer  la 
perte  d'uu  de  nos  collègues.  Après  une  longue  et 
des  plus  honorables  carrières,  au  mois  de  juin 
dsrnier,  M.  Achille  La  Salle  était  subitement  ravi 
à  l'affection  de  sa  famille  el  de  ses  nombreux  amis. 


BANQUE  DE  L'INDO-CHINE 

Rapport  du  Conseil  d'administration  à 
l'assemblée  générale  ordinaire  du  9  mai  1906 

suite  et  fin) 


Succursale  d'Haïphong 

Agences  d'Hanoï  et  de  Tonrane 

Les  opérations  traitées  par  nos  sièges  du 
Tonkin  et  de  l'Ann-am  atteignent  un  montant 
supérieur  à  celui  de  l'an  dernier.  Les  affaires 
locales  semblent  se  concentrer  de  plus  en  plus 
à  Hanoï.  Comme  par  le  passé,  l'activité  dn 
Tonkin  se  résume  presque  exclusivement-  dans 
les  grandes  entreprises  de  travaux  publics. En 
effet,  l'exportation  du  riz  vers  Hong-Kong, 
qui  constitue  la  base  d'un  commerce  exté- 
rieur, bien  qu'elle  ait  été  sensiblement  supé- 
rieure à  celle  de  l'année  précédente,  n'a  ce- 
pendant pas  dépassé  118.000  tonnes,  les  inon- 
dations qui  ont  ravagé  le  pays  ayant  détruit 
en  majeure  partie  la  seconde  récolte  qui  s'an- 
nonçait comme  particulièrement  abondante. 
Ce  qui  subsistait  a  été  absorbé  par  la  con- 
sommation locale,  ou  expédié  en  Annam,  où 
la  disette  se  faisait  sentir.  Pour  la  première 
fois,  quelques  expéditions  de  maïs  ont  eu  lieu 
à  destination  de  France  ;  les  hauts  prix  réali- 
sés par  la  vente  de  cette  céréale  vont  sans 
doute  inciter  les  indigènes  à  donner  plus 
d'importance  à  cette  culture.  Les  exportations 
du  Tonkin  atteignent  le  total  d.e  64.019.439  fr. 
GO.  dont  58  millions  environ  à  destination  de 
l'étranger;  il  ne  nous  est  pas  possible  d'éta- 
blir de  comparaison  avec  Les  chiffres  de  l'an- 
née précédente,  les  statiques  ayant  été  éta- 
blies sur  de  nouvelles  bases.  Elles  compren- 
nent, en  effet,  le  montant  du  commerce  géné- 
ral, alors  que  précédemment  elles  ne  s'ap^i- 
quaient  qu'au  commerce  spécial.  Les  importa- 
tions se  totalisent  à  117.3Gl.385  francs,  dont 
60  millions  environ  de  provenance  étrangère. 
Il  subsiste  donc  encore  un  écart  de  53  millions 
entre  les  entrées  et  les  sorties.  Les  échanges 
avec  l'étranger  s'équilibrent  à  peu  d.e  chose 
près,  mais  La  colonie  reste  débitrice,  de  ce 
chef,  de  la  métropole  d'environ  50  millions. 
Le  Tonkin  se  trouve  donc  dans  des  conditions 
économiques  bien  moins  favorables  encore 
que  la  Cochinchine,  au  point  de  vue  de  la 
possibilité  immédiate  d'une  réforme  moné- 
taire. 

Le  transit  de  Hong-Kong,  qui  consiste  prin- 
cipalement en  filés  de  coton  et  en  tissus,  s'est 
élevé  au  chiffre  de  15.403.202  francs,  à  peu 
près  égal  à  celui  de  l'année  1904.  Mais  il  y  a 
progression  d'environ  5  millions  dans  le  mou- 
vement duYunnan  vers  la  Chine.  Il  a.  atteint 
13.256.312  francs.  L'étain  forme  toujours  le 
principal  appoint  de  ces  expéditions. 

Le  programe  de  construction  de  chemins 
de  fer.  élaboré  en  1900,  a  subi  des  retards.  La 
première  partie  en  peut  être  considérée- 
comme  réalisée,  ou  sur  le  point  de  l'être. 
D'importants  travaux  de  réfection  seront  ce- 
pendant nécessaires.  En  effet,  le  tralic  sur 
les  lignes  de  Haïphong  à  Hanoï  et  Yenbay,  et 
de  Hanoï  à  Nam-Dinh  et  à  Vinh  a  été  inter- 
rompu pendant  plusieurs  semaines  par  suite 
des  inondations,  ce  réseau  ayant  été,  d'une 
façon  générale,  établi  à  une  cote  trop  basse. 
Il  en  est  de  même  d'une  partie  de  la  ligne  de 
Yenbay  à  Laokay.  qui  vient,  d'être  inaugurée 
en  février  dernier.  Les  crues  du  Fleuve  Rouge, 
qu'on  ne  peut  cependant  considérer  comme 
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•exceptionnelles,  puisqu'elles  se  sont  produites 
deux  armées  consécutivement,  ont  entravé  la 
circulation  fies  trains  et  arrêté  tout  trafic.  De 
sérieuses  dépenses  sont  donc  malheureuse- 
ment à  envisager  de  ce  chef  à  la  charge  du 
budget  de  l'Indo-Chine.  Ses  recettes,  qui  se 
chiffrent  par  28.823.339  piastres  68.  sont  infé 
rieures  aux  évaluation»  de  4.209.942  p.  57,  in 
fériettres  également  de  1.078.792  piastres,  au 
rendement  de  l'exercice  1904.  Les  diminutions 
portent  principalement  sur  les  contributions 
indirectes  et  sur  les  douanes. 

Ainsi  que  nous  le  prévoyons,  la  crise  qui 
vers  la  fin  de  l'année  dernière  a  éclaté  à  Tou- 
rane.  occasionnée  par  celle  autrement  impor- 
tante de  Hong-Kong,  n'a  pas  été  de  longue 
durée,  et  n'a  exercé  qu'une  influence  passa 
gère  sur  les  affaires  dans  ce  pays.  Les  mé 
comptes  que  nous  avions  un  moment  pu  crain 
dre,  du  fait  de  notre  clientèle  chinoise,  ne  se 
sont  donc  pas  produits.  Malheureusement 
une  persistante  sécheresse,  au  début  de  l'an- 
née, a  nui  aux  récoltes  de  thé  et  de  soie  et  a 
complètement  détruit  celles  du  riz,  dont  l'ex- 
portation a  dû  être  interdite. 

La  saison  nouvelle  se  présente  sous  de  plus 
favorables  auspices. 


Agences  de  Chine 

Hong-Kong,  Canton,  Shanghai,  Ilankéou 
Le  malaise  général  ressenti,  dans  le  monde  des 
affaires  en  Chine,  pendant  la  fin  de  1904,  n'a  fait 
que  s'accentuer  au  cours  de  l'année  écoulée.  Hong- 
Kong,  particulièrement    ('prouvé,   souffre  d'une 
crise  commerciale  très  intense,-  dont  l'évolution 
sera  forcément  lente,  en  raison  de  la  longue  durée 
des  crédits  consentis  à  leur  clientèle  par  les  ban- 
ques chinoises.  Il  faut  en  chercher  les  causes, 
d'une  part,  dans  les  vastes  sp '-dilations  auxquelles 
s  est  livré  le  commerce  chinois  sur  l'opium,  la 
soie,  le  colon  et  le  charbon,  et  dont  l'issue  a  été 
désastreuse;  d'autre  part,  dans  l'appât  d;s  béné- 
fices considérables  qu'il  espérait  réaliser  pendant 
la  guerre.  Ces  entreprises,  qui  ont  échoué  pour  la 
plupart,  ont  causé  la  ruine  de  ceux  qui  les  ont 
tentées,  grâce  à  la  prudence  de  nos  agents,  tant 
européens  que  chinois,  nous  pouvons  nous  féliciter 
de  sortir  indemnes  d'une  situation  aussi  difficile, 
mais  le  montant  dos  opérations  traitées,  tant  en 
matière  d'escompte  et  d'avance  qu'en  achat  de  ie- 
miscs  sur  l'Europe  et  l'Inde,  a  diminué',  d'une 
année  à  l'antre,  dans  une  forte  proportion.  Notre 
clientèle  habituelle  de  banquiers  chinois  a  préféré 
attendre  le  retour  d'une  période  de  transactions 
normales  plutôt  que  de  s'engager  davantage  dans 
les  affaires  dangereuses. 

Bien  que  1;  marché  de  Canton  n'ait  pas  parti- 
cipe aux  spéculations  qui  ont  provoqué  la  cr.se  de 
Hong-Kong,  il  n'en  a  pas  moins  subi  le  contre- 
coup, sous  forme  do  contraction  de  crédit.  Nous 
avons  trouvé  une  compensation  à  la  diminution 
des  affaires  locale  s,  dans  les  achats  de  p1pier  sur 
1  Europe  que  notrj  agence,  sortie  de  la  période  des 
débuts,  a  pu  heureusement  aborder.  Les  recettes 
des  soies  ont  donné  un:>  production  de  43  50<j  bel- 
les, contre  47.000  en  1904.  L'exportation  d>  ce  pro 
duit  donne. heu,  à  elle  seule,  à  un  mouvement  de 
tirages  documentais  de  près  de  100  millions  de 
francs  par  au.  Il  y  a  donc,  de  ce  coté,  un  vaste 
champ  d'opérations  offert  à  notre  activité. 

La  progression  (pie  nous  constations  l'an  passé 
dans  les  transactions  de  notre  agence  de  Shanghaï 
'  ne  s'est  pas  démentie.  S'il  v  a  eu  ralentissement 
dans  les  affaires  locales,  en  raison  de  la  situation 
difficile  que  traverse  le  commerce  d'importation 
notre  agence  a  trouvé  -une  compensation  appré- 
ciable dans  les  opérations  de  change  et  les  achats 
de  remises  sur  la  France  et  l'Angleterre.  Au  cours 
du  premier  semestre,  la  récolte  de  soies  destinées 
à  l'exportation  a  fourni  environ  50.000  balles  qui 
jointes  aux  stocks  exista  Us,  a  donné  lieu  à' l'ex- 
V!1  Eur°PG  ct  en  Amérique  de  plus  de 
VU.000  balles.  La  campagne  du  second  semestre  a 
'de  moins  heureuse  et  les  sorties  ont  été  inférieu- 
i  es  «le  près  do  10.000  halles  à  celles  de  la  période 
correspondante  de  1904.  Les  taux  élevés  du  change 
onl  été,  naturellement,  préjudiciables  aux  ven- 
deurs chinois  qui  s'attendaient  généralemenv  à  une 
•baisse  importante  dès  la  conclusion  de  la  paix 
entre  la  Russie  et  le  Japon.  Le  contraire  s'est  pro- 
duit et,  suivant  une  marche  parallèle  à  celle  de 
!  argent  tin,  les  changes  se  sont  élevés  à  des  taux 
qui  n'avaient  pas  été  atteints  depuis  1896.  Les 
achats  importants  des  Indes,  ceux  de  la  Russie  à 
destination  de  la  Mandchourie  e*  ceux  effectués 


par  le  Japon  aux  Etats-Unis  et  au  Mexique,  ont 
surtout  contribué  à  l'élévation  des  prix  du  métal 
argent.  Malgré  les  difficultés  que  crée  pour  les 
transactions  un  état  do  choses  aussi  instable,  la 
Chine  ne  semble  pas  à  la  veille  d'effectuer  la  trans- 
formation dé  son  système  monétaire  ou,  plutôt, 
d'adopter  un  régime  défini.  Le  paiement  de  l'in- 
demnité chinoise  continue  à  s'accomplir  de  la 
fa«;on  la  plus  régulière.  Au  surplus,  les  recetles 
des  douanes  sont  en  progression  constante  et  at 
teignent  actuellement  un  chiffre  de  beaucoup  sup«' 
rieur  au  montant  nécessaire  au  service  des  cm 
prunts  ou  «les  dettes  contractées  par  la  Chine  vis 
à-vis  do  l'étranger. 
Notre  agence  de  Ilankéou  s'est  trouvée  dans  la 


nécessité  de  diminuer  l'importance  de  ses  opéra- 
tions avec  l'étranger,  les  troubles  qui  ont  éclaté 
en  Russie,  l'an  dernier,  ayant  jeté  la  perturbation 
dans  le  commerce  des  ttiés  qui  s'approvisionne 
principalement  à  Han'kédu.  Nous  n'avons,  heu- 
reusement, éprouvé  aucun  mécompte  de  ce  chef.  Le 
mouvement  des  affaires  a,  du  reste,  été  générale- 
ment restreint  dans  la  vallée  du  Yaug-Tsé;  la  ré- 
colte des  thés  a  été  médiocre  et  n'a  donné  lieu  qu'à 
une  exportation  de  633.000  caisses,  contre  800.000 
l'année  précédente. 

Le  ligue  du  chemin  île  fer  de  Pékin  à  Ilankéou 
a  été  inaugdrée  le  16  novembre.;  l'exploitation  ré- 
gulière  sans  transbordement,  le  pont  sur  le  fleuve 
Jaune  élant  achevé,  se  poursuit  depuis  le  1"  jan- 
vier avec  le  plus  complet  succès. 

Agences  du  Siam 

Ba,n<)hol<  et  ftaffiarnbang 
De  même  qu'à  Singapoie,  l'élévation  et  la  fer 
mêlé  des  cours  de  l'argent  ont  permis  au  gouver 
nemont  siamois  de  compléter  sa  réforme  moné 
faire  en  amenant  graduellement  au  laux  fixé  à 
l'origine,  c'est-à-dire  à  1  s/3,  ou  16  ticaux  par 
livre  sterling,  le  prix  auquel  il  cédait  des  ticaux 
contre  versement  d'or  à  son  crédit  à  Londres.  La 
situation  économique  du  pavs  lui  à  singulièrement 
facilité  cette  mesure.  En  effet,  pour  l'année  sia- 
moise 124,  c  est-à-lire  pour  la  période  comprise 
entre  le  1"  avril  1904  et  le  31  mars  1905,  le  total 
général  du  dô'mmerce  du  Siam  a  atteint  Tx  179 
millions  693.143,  se  décomp  isaut  en  78.306.087 
pour  les  importations  et  I0I.380.4E6pour  les  expor- 
tations. Le  Siam  reste  donc  largement  créditeur  de 
l'étranger.  Le  riz  et  le  bois  de  teck  sont  toujours 
ses  principaux  produits  d'échange. Notre  agence  a 
parlicipé  dans  une  pr,  poilion  satisfaisante  à  cet 
important  mouvement  d'affaires. 

Nous  n'avons  rien  de  particulier  à  vous  signaler 
en  c;  qui  concerne  les  opérations  de  notre  agence 
de  Batlainbang.  Pendant  la  saison  sèche,  de  fé- 
vrier à  juillet,  elles  se  bornent  à  quelques  escomp- 
tes locaux.  C'est  uniquement  pendant  la  p^rioile 
des  hautes  eaux  que  peut  s'efl'ecluer  le  transport 
des  riz  qui  donne  lieu  à  des  achats  de  remises1  sur 
Saigon  et  sur  Cholon.  Malheureusement,  nos 
achats  sont  limités  aux  quantités  I  •  ansportées  par 
les  vapeurs  des  Messageries  fluviales,  soit  au  tiers 
de  la  récolte,  représentant  environ  15.0C0  tonnes 
La  surprise,  amenée  à  Saigon  par  les  jon«i;ues  chi- 
noises, nous  échappe  forcément,  au  grand  détri- 
ment du  commerce  local,  de  la  rapidité  et  de  la 
sûreté  des  expéditions.  C'est  là  une  situalion 
à  laquelle  il  importerait  de  remédier  sans  rc 
tard. 

Agence  de  Singapore 

Notre  nouvelle  agence  de  Singapore  a  ouvert  ses 
guichets  le  1"  mars  1!0~>. 

Il  lui  était  difficile  d'aborder  les  opérations  lo- 
cales d'escompte  et  d'avances  avant  d'avoir  pu  ac- 
quérir une  connaissance  plus  approfondie  de  la 
placé. 

En  ce  qui  ooncerne  les  opérations  de  change 
notre  agence  s'est  départie  des  conseils  de  pru- 
dence «pie  nous  lui  avions  donnés,  et  nous  avons 
subi,  de  ce  chef,  une  perte  qui  a  été  immédiate- 
ment amortie. 

Les  transactions,  déjà  difficiles  en  temps  nor- 
mal, en  raison  de  l'àprelo  «le  la  concurrence  qui 
règne  à  Singapore,  l'étaient  devenues  davantage 
encore  l'an  dernier  par  suite  du  resserrement  d'ar- 
gent amené  par  les  mesures  préliminaires  adop- 
tées par  le  gouvernement  des  Détroits  pour  arriver 
à  la  stabilisation  de  la  piastre.  Des  variations  de 
change,  importantes  et  fré«[uentes,  oui  à  maintes 
reprisés  paralysé  les  affaires.  Enfin,  le  29  janvier 
dernier,  un  décret  du  g  uivenieinent  a  définitive- 
ment fixé  à  2  s/4,  c'est-à-diie  à  2  fr.  94  environ  le 
cours  auquel  il  délivrerait  désormais  des  piastres 
contre  de  l'or,  suivant  en  cela  une  ligne  de  con- 


duite analogue  à  celle  adoptée  par  l'Inde,  lorsque 
ce  pays  a  effectué  sa  réformo  monétaire.  La  fer- 
meté des  cours  de  l'argent  a  permis  au  gouverne- 
ment des .Détroit  s  de  mettre  à  exécution  le  plan 
qu'il  avait  conçu  depuis  près  de  deux  ans,  sans 
qu'il  en  résultât  de  trop  profondes  perturbations 
dans  les  transactions  de  la  colonie.  Le  but  qu'il 
se  proposait,  de  soustraire  le  change  lo -al  aux  va- 
riations de  l'argent  métal,  a  donc  pu  ëtte  réalisé 
jusqu'ici. 

Succursale  de  Pondichéry 

Les  opérations  de  notre  succursale  n'a.cusenl 
aucune  amélioration.  L'année  1905  a  été  sensible- 
ment moins  favorable  que  la  précédente  pour 
notre  colonie  de  l'Inde.  Par  suite  «l'une  sêchërëèse 
prolongée,  la  récolté  d'arachhles  n'a  donné  lieu 
qu'à  une  exportalion  «le  1.200.0  M)  halles  environ, 
alors  qu'elle  avait  di'passé  I.51O.000  halles  pour  la 
période  correspomlantc  en  190i.  La  part  qui.  dans 
ce  chiffre  revient  à  Pondichéry,  est  encore  en  dé- 
''•oissance  comparativement  aux  quantités  «  xpé- 
liées  par  les  ports  auglais  du  Sud  de  llnde.  La 
proportion,   en   effet,   est   tomln'o    de    V2  0/0  à 
m  1/2  0/0.  —  3J0.00O  balles  seulement  sont  sor- 
ties de  Pondichéry.  alors  que  Cuddalorej  à  lui 
seul,  chargeait  560.000  balles.  L'abandon  dans  le- 
quel a  été  si  longtemps  laissée  notre  colonie  de 
l'Inde,  au  point  de  vue  des  travaux  nécessaires 
oouv  l'amélioration  des  cultures  et  la  facilité  d'ènx- 
wrquement  dfe  ses  produils,  est  la  cause  de  celte 
regrettable  déchéance.  11  y  a  vingt  ans,  la  totalité 
«les  récoltes  était  chargée  dans  la  rade  <!«•  Pondi- 
chéry. Actuellement,  elle  n'en  recueille  même  plus 
la  moitié.  Les  Chambres  viennent,  heureusement, 
«l'adopter  le  projet   d'emprunt  «pii    permeltra  à 
notre  port  de  la  c«He  «le  Coromandel  «le  se  raccor- 
der directement  avec  la  ligne  anglaise  «lu  Stifd  «le 
l'Inde  et  «le  ramener,  s'il  n'est  «l«qà  trop  tSrtt;  une 
partie  tout  au  moins  du  trafic  qui  s'est  dé-tourné 
au  profit  des  ports  voisins. 

Succursale  de  Nouméa 

Depuis  trois  ans,  la  Nouvelle-Calédonie  traversé 
une  crise  sans  précédent  et  dont  l'année  dernière 
manjue  certainement  l'apogée.  Le  commerce  et 
l'agriculture  ont  été  durement  éprouvés.  Bien  epue 
l'industrie  minière  se  soit,  au  contraire  dévelop- 
pée, la  situation  financière  s'est  aggravée  et  son 
budget  se  clôture  en  sérieux  déficit. 

Notre  succursale  a,  tout  naturellement,  subi  te 
contre-coup  de  cet  état  de  choses.  Malgré  la  pru- 
dence apportiV  dans  la  gestion  de  nos  affairés  e< 
que  commandai  une  situalion  aussi  difficile,  nous 
avons  subi  quelques  pertes,  epse  ù'OUs  avons,  du 
reste,  intégralement  amorties  àu'ssitôl  qu'elles  se 
sont  produites. 

L'industrie  minière  ne  semble  pas  pouvoir,  à 
elle  seule,  apporter  à  la  colonie  des  éléments  de 
prospérité  et  «le  richesse  sntlisauls,  bien  que  les 
exporta'ions  de  minorai  soient  toujours  croissan- 
tes. Les  sorties  de  nickel  atle'gnent.  pour  l'an 
dernier,  le  total  de  125.2SO  tonnes  et  celles  de 
chrome  celui  de  51.374  tonnes,  alors  qu'en  1C04, 
qui  accusait  cependant  déjà  une  sensible  progres- 
sion, elles  ne  s'élevaient  qu'à  98.653  et  42. 1 17 "ton- 
nes, respectivement. 

Succursale  de  Papeete 
Notre  n  nivelle  succursale  a  commencé  sfes  opé- 
rations le  ô  décembre  dernier.  Elle  n'a  pas  été  fa- 
vorisée pour  ses  débuts.  Un  violent  cyclone  a 
ra vagi' nos  établissements  dfë  1  <  ic.'anie 'au  com- 
mencement de  l'année  courante  «'t  la  situation  de 
l'ile  de  Tahiti,  déjà  si  éprouvée  auparavant,  parait, 
de  ce  fait,  compromise  pour  un  certain  temps. 
Notre  activité  se  trouvera  donc  forcément  limitée 
dans  un  pays  où  les  éléments  d'affaires  sont  eux- 
ni.'ines  fort  restreints. 

Le  mouvement  général  des  opérations  produc- 
tives, traitées  par  nos  succursales  et  agences  en 
1903,  s'est  élevé  à  S05.670.'i9O  gft  Bien  qu'il  pré- 
sente une  augmentation  sensihle  shir  celui  de  l'an- 
née précédente,  il  lui  est.  en  réalité,  à  peu  pires 
égal,  en  raison  de  l'appoint  fourni  par  l'agence  de 
Singapore,  qui  figure  pour  la  première  fois  dans 
ce  total. 

Le  mouvement  général  «le<  comptes  courants 
s'est  élevé  à  300:249.141  70,  en  augmentation  de 
80  millions  sur  l'exercice  190  i,  Singapore  ('-tant 
compris  daus  ce  dernier  chiffre  pour  moitié  en.- 
viron.  ^ 
Le  mouvement  général  des  caisses  a  été  dè  : 

Pour  les  entrées  de  numéraire   ooo.nrï.rv.i'.i 

Pour  les  entrées  de  billets   3?4.873.066  78 


Soit  au  total. 


936.910.  'C6  0.) 


A 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Pour  les  .sortirs  de  numéraire 
Pour  les  sorties  <  e  billets  


6)9.398.290  0'» 
3S4.201.e/i3  6 1 


Soit  ru  total   933.509.968  6) 


La  moyenne  de  la  circulation  de  nos  billets,- n 
«régression  toujours  croissante,  a  atteint  46  mil- 
lions 279.000  fr.,  contre  42.870.000  fr.  en  1904  et 
40.940.000  fr.  en  1903. 

Le  minimum  a  été  de  44.oS3.000  fr.  le  28  février, 
le  maximum  de  48.293  000  fr.  au  31  mai. 

Pour  les  motifs  que  nous  avons  indiqués  l'an 
passé,  nous  retirons  de  la  circulation  nos  bi  1  ts 
au  Siam  et  à  Shanghaï  au  fur  et  à  mesure  qu'ils 
nous  rentrent.  La  circulation  de  nos  coupures  se 
concentre  presque  exclusivement  dans  les  colonies 
françaises  où  nous  sommes  établis. 

Le' sort  désigne,  cette  année,  MM.  Eugène  Gouin 
et  Léon  Masson  comme  administrateurs  sortants. 
Nous  vous  proposons  leur  réélection  pour  une 
nouvelle  période  de  cinq  ans. 

Résolutions 

M.  le  Président  donne  ensuite  lecture  des  réso- 
lutions, qui  sont  adoptées  à  l'unanimité  : 

1»  Approbation  de<  comptes  et  du  bilan  et  de  la 
répartition  telle  qu'elle  est  proposée  par  le  Conseil 
dans  son  rapport; 

2°  Réélection,  comme  administrateurs,  do  MAI. 
Eugène  Gouin  et  Léon  Masson  pour  une  période 
de  cinq  ans. 

Bilan  au  31  décembre  1905 


Versements  non  appelés  

Rentes,  fonds  d'Etat,  obligations 
valeurs  diverses  

Participations  financières  

Casse  (Paris  et  Succursales  -  

Portefeuille  (Paris  et  Succursales.. 

Avances  sur  nantissements  

Remises  en  route  

Correspondants  divers  ;  Paris  et  Suc- 
cursales).'.   

Frais  d'installation  et  frais  de  fabri- 
cation de  billets  au  porteur  

Mobiliers  

Immeubles  

£•£  '  Tôt  il  

PASSIF 

Capital  social  ' 

Fonds  de  réserve  statutaire. ...... 

Fonds  de  prévoyance  statutaire.. . 

Fonds  de  secours  

Fonds  de  réserve  supplémentaire. . 

Réserve  pour  installations  de  nou- 
velles Agences....  

Fonds  de  dotation  et  de  réserve  di  s 
Agences  en  Chine  et  au  Siam. . . 

Amortissement  des  frais  d'installa- 
tion et  des  frais  de  fabrication  de 
billets  au  porleur  

Amortissement  du  mobilier  

Réserve  immobilière  

Billets  au  porteur  en  circulation. . 

Comptes  de  dépets  

Compte  courant  du  Trésor  en 
Indo-Chine  

Etlets  à  payer  

Correspondants  divers  (Pans  et 
succursales)  

Réescompte  des  portefeuilles  

Dividendes  à  payer  

Solde  du  1er  semés-  . 

tre  1905   41.4Q5  T3I 

Solde  du  2e  semés-  \ 
tre  1905   1.327.519  'w1 

Total  -  

Profits  et  Pertes 

Intérêts  et  commissions  : 
Commissions,  inté- 
rèis  et  frais  divers 

Réescompte  des  por- 
tefeuilles  

Amortissements  et 
réserves  diverses. 

Frais  généraux  (Paris,  succursa- 
les et  agences)  

Jetons  de  présence  alloués  au  Con- 
seil d'administration  pour  le  se- 
mestre.  ■  

Solde  du  2'  semestre  1904   

Total  


18.000.000  » 

2.255.119  35 
1.793  800  75 
26.570.1)'.  6  24 
45.154.692  53 
37.133.502  41 
3.663.590  59 

20.804.320  34 

1.100.876  86 
334.239  15 
1.6U.814  26 


Intérêts  et  commissions  : 
Commissions,  inté- 
rêts et  bénéfices 

divers   3.077.012  11) 

Inh 
avs 

Total. 


ilivers   3.077.012  11, 

térêts  perçus  sur  \ 
avances  diverses. .  1.651.353  51/ 


158.402.052  48 


4.728.365  62 


4.728.365  62 
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CREDIT  LYONNAIS 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital  entièrement  versé 

DEUX     CENT     CINQUANTE  MILL 


Bilan  au  30  Avril  190(3 
ACTIF 

Espèces  en  caisse  et  dans  les  banques. 

Portefeuille   1 

Avances  sur  garanties  et  Reports  

Comptes  courants  

Portefeuille  titres  (Actions,  Bons,  Obli- 
gations, Rentes).  

Immeubles  

Comptes  d'ordre  et  divers   

Fr.    -i'301.818  048  15 


135.-405 
.C81-278 
■170  091 
551  393 

6.431. 
37  000 
16-317 


873  97 
520  95 
483  7" 
373  28 

647  05 
000  » 
749  43 


PASSIF 


Dépôts  et  Bons  â  vue   748  800  917  08 


Comptes  courants   935  320  170  37 

169  10S  0i7  16 

29  627  832  21 


6S  861  671  63 


2i.o00.000  » 

b 10. 000  » 

1.577.894  O'i 

1 20.000  » 

6.000.000  ■> 

300.000  » 

1.000.000  » 


1.100.876  se, 
344.239  15 

1.400.000 
40. 8G 1.798  30 
16.806.486  84 

s. 6  17.342  80 
71i.660  02 

45.972.862  54 
2: is .  147  5.1 
1.048.819  20 

1.368.925  18 


Acceptations  

Bons  à  échéance  

Comptes  d'ordre  et  divers  

Réserves  diverses   loO-OOO.llOO 

Capital  entièrement  versé   250-000  000 

Fr. 


2.301  818.618  45 


Certifié  conforme  aux  écritures  : 
Le  Président  du  Conseil  d'Administration 
A.  MAZERAT. 

Les  Administrateurs  délégués  à  la  Direction  Générale, 
Edin.  FABRE-LUCE,  B°a  BRIN'CARD. 
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£8  50*. 189  57 
636.491.904  67 
52.795.025  0! 
19.313.116  68 


1S 


:,.,o. 


1.586.692  16 
2!  8. 147 
420.956  95 


58. 46 1. 052  48 

2.315.796  66 

1.070.049  51 

15.000  » 
1.327.519  45 

4.728.365  62 


COMPTOIR  NATIONAL  D'ESCOMPTE 

DE  PARIS 

Société  anonyme.  Cap.:  150.000.000 /V.,  entièrement  vet  ses 

Situation  au  30  Avril  190( 
ACTIF 

Caisse  et  Banque  

Portefeuille  

Reports  

Correspondants  *  Effets  à  l'Encaissement  » 

Comptes  courants  débiteurs  

Rentes,  Obligations  et  Valeurs  diverses  . . 

Participations  financières  

Avances  garanties  

Comptes  débiteurs  par  Acceptations  

Agences  hors  d'Europe  

Comptes  d'Ordre  et  Divers  

Immeubles  

Fr. 

PASSIF 

Réserves. ...   

Comptes  de  chèques  et  cor.ip  t.  d'Escompte. 

Comptes  courants  créditeurs  

Bons  à  échéance  fixe  

Acceptations  

Comptes  d'Ordre  et  Divers  

Fr. 


7.597.471  70 
142.926.101  39 
131.059.309  8: 
5.671.510  59 
27.925.071  93 
13.087.669 
1.3287014.04,4  1; 


SOCIÉTÉ  MARSEILLAISE 
E  CRÉDIT  INDUSTRIEL  &  COMMERCIAL 
ET  DE  DÉPOTS 


Bilan  au  30  Avril  1900 
ACTIF 

Caisse  et  banques  

Portefeuille  : 

Effets  en  francs   41.855.279  19 

Effetsen  monnaies  étran- 
gères  4.429.721  59 

Compte  report  

Rentes,  actions,  obligations  et  participa- 
tions diverses  

Avances  sur  titres  

Comptes  courants  garantis  

Crédits  sur  garanties  

Correspondants  débiteurs  

Comptes  d'ordre  

Ordres  de  Bourse  

Frais  généraux  

Immeubles  sociaux  

Actions.  Versements  non  effectues  sur  22.234 
actions  


150.000.000 
19.290  189 
538.070. 104  86 
411.960.08: 
61.959.843  9 
129.081.79i 

17.651.726  48 
.328.014.044  1 
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La  Compagnie  des  Chemins  de  1er  de  1  Est 
d'accord  avec  la  Compagnie  des  Wagons-Lits 
vient  de  mettre  en  marche  un  nouveau  service  ae 
\va"on-restaurant  entre  Paris  et  C.hàlons-sur 
Marne  qui  réunit  les  suffrages  de  tous  les  voya 
geurs  se  rendant  à  Bar-le-Duc,  Toul,  Nancy  et 
Lunéville' 


Paris  (Est  

Epernay  

Chàlons-sur-Marne. 
Ghâlons-suivMarne. 


dép. 
arr. 
arr. 
dép. 


midi  20. 
2  li.  0'  soir. 
2  h.  35  » 

6  h.  52  » 

7  h.  18  » 


Epernay  -  -  - 

Paris  (Est   arr.  9  h.  41 


1.588.053  7:. 


PASSIF 

Actions  

Réserves  : 

Statutaire   3.000.000 

Supplémentaire   4.750.000 

Immobilière....".   2.250.000 

Comptes  de  dépôts.  

Comptes  d'encaissement  

Correspondants  créditeurs  

Effets  à  payer  

Dividendes  à  payer  

Réescompte  

Profits  et  pertes  : 

Report  des  exercices  précédents  

Exercice  1906    


46.285.000  78 

8.493.470  » 

11.766.188  55 
12.808.418  50 
22  280.917  39 
21.584.120  84 
9.210.016  41 
5.059.882  47 
117.459  65 
282.252  96 
4.400.000  » 

5.558.500  » 
148.934.881  32 


30.000.000  » 


10.000.000  » 

70  010.436  54 
1.0Î7.093  00 
7.679.955  74 

26.419.107  25 
1.546. 438  38 
219.344  33 

1.(04.524  29 
1.027.980  17 

148.934  881  30 


Effetsen  circulation  avec  l'endossement  de 

la  Société   46  352.932  81 
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BANQUE  DE  L'INDQ-CHINE 

Situation  au  31  janvier  1906 
Actif 

Versements  non  appelés  Fr.  18.000.000 

Rentes,  Fonds  d'Etat,  Obligations  etValeurs 

diverses  •   2.255.119 

Participations  financiëies   1:793  8)0 

Caisse  (Paris  et  succursales)   26. 308.730 

Portefeuille  (Paris  et  succursales)   42  319.605 

Avances  sur  nantissements   39.083.900 

Remises  en  route  '■   2.353.912 

Correspond,  divers  (Paris  et  succursales).  17.051.768 

Frais  généraux  (Paris  et  succursales)  .....  246.120 
Frais  d'installation  et  frais  de  fabrication 

de  billets  au  porteur   I  ■  100.8*i'> 

Mobilier   344.239 

immeubles   1.641.814 

Fr.  152.559.88S 

Pâtssif 

Capital  social  P*.  24.000.000 

Fonds  de  réserve  statutaire   910. 00 0 

Fonds  de  prévoyance  statutaire   1.5// -894 

Fonds  de  secours   120.000 

Fonds  de  réserve  supplémentaire   6. 000. 000 

Réser"o    pour   installation  de  nouvelles 

-  ...  300.000 
agences   

Fonds  de  dotation  et  de  réserve  des  Agences 

en  Chine  et  au  Siam   1.000.000 

Amortissement  des   frais  d'installation  et 

de  fabrication  des  billets  au  porteur   1. 10)  87| 

Amortissement  du  mobilier   344.239 

Réserve  immobilière   1.400.000 

Billets  au  porteur  en  circulation   46.299  391 

Comptes  de  dépôts   16.708  874 

Comptes  courants  du  Trésor  en  Indo-Chine.  6.930.COT 

Effets  à  payer  

Correspondants  divers  (Paris  «t  suceurs.)..  i3.2bo.Un 

Intérêts  et  Commis,  du  semestre  en  cours  .  360,718 

Dividendes  à  payer  

Prolits  et  Pertes  : 

Solde  du  1"  semestre  1905   «sVkiq 

—  du  2«  semestre  1905  

486                                                Fr.  152,559.888 


MARCHÉ  IMCIIsriZEIFL 


BOURSE   DE  PARIS 


z  ^  ^  ta 
2    —  c 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1905 


30 
déc. 
19051 


13.750 
3.375 
8.750 
18.750 
2.250 
14.000 
5.000 
25.000 
6.250 
300 
18.750 
12.500 
275 
7.500 
400 
68-750 
125.000 
3.125 
400 
2.000 
4.000 
10.625 
100 


.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
000 
.000 
000 
000 

OdU 


25 


25 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


BuffelsdoornEstate  New. 

Champ  d'Or  

Durban  RoodepoortDeep 
The  EastRandpropriet.  Mines 

Ferreira  

French  Rand  

Geldenhuis  Estate  

A.  Goerz  et  G»  

Kleinfontein  (New)  

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes.... 

May  Consolitated  

Prlmrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Simmer  and  Jack  (act.  nouv.). 
Transvaal  Gold  Fields. 

Village  Main  Reef  

Wemmer  

Western  Kleinfontein. 

West  Rand  

Windsor  


143.75 

15 

9 

6 

5 

5 

75 

19 

8.50 

7 

50 

7 

7 

50 

1000 

65 

50 

50 

31 

31 

3 1 

237.50 

194 

152.50 

126 

123 

50 

122 

50 

330 

498 

484.50 

477 

470 

475 

50 

47 

57 

50 

36.25 

26 

26 

25 

25 

•.'o 

145 

114 

50 

109.50 

96 

50 

95 

50 

95 

50 

68.50 

69 

75 

50  25 

37 

25 

36 

75 

35 

50 

170 

51 

25 

41.50 

40 

75 

41 

75 

41 

69 

38 

18.25 

13 

13 

25 

11 

80 

64 

51 

45 

46 

46 

120 

82 

72 

67 

50 

66 

25 

65 

93 

90 

25 

77 

67 

65 

64 

175 

66 

50 

69.50 

62 

64 

50 

64 

50 

865 

234 

177.50 

157 

158 

156 

50 

125 

230 

50 

210 

205 

50 

206 

50 

207 

50 

(anc.  340 

41 

75 

37.50 

33 

75 

33 

50 

32 

50 

55 

50 

43 

29 

30 

26 

196 

132 

103 

106 

103 

50 

102 

262 

154 

139 

128 

123 

50 

123 

75 

12 

11 

5 

25 

6 

6 

85 

38 

25.50 

15 

50 

15 

15 

77.50 

18 

50 

8.25 

6 

6 

6 

f-1     sa  » 

A  *  -  ta 

2   —  c 


NOMS 
DES 

COMPAGNIES 


CLOLURB 

SEMESTRIELLE 


30' 

juin 


30 
déc. 
1905 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMERICAINES  ET  DIVERSES 


15.000.000 
98.750.000 
40.000.000 
20.000.000dr 


500 
135 
125 

OOdr 


Uruguay  

De  Beers  (Diamants) 
Huanchaca  (Argent) 
Laurium  grec  (plomb  et  a 


40 

18.50 

15 

17 

414 

Ï35.50 

448.50 

44ï 

79 

140.50 

124 

125 

39.50 

68.75 

70.25 

67.75 

17 
447 
104 

68.25 


COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10.000.000 
87.500.000 

18.125.000 
7.500.000 
12.500.000 
37.500.000 
13.750.000 
12.500.000 
50.000.000 
12.500.000 


Bechuanaland  Exploration. 
Brit.sth.  Afric.  (Ghartered) 

Cassinga  

Goldfields  Consolitad.  ordin. 
Henderson  Transv.  Estate 
Kokumbo  (Côte  d'Ivoire) 

Oceana  Company  

Mossamédès  (Cie  de) 
Mozambique  (Cie  de; 
Randfontein  Estâtes 


2.50 

25.50 

22 

15.50 

15.75 

15.50 

125 

50 

44.75 

41 .75 

41  50 

41.25 

30.25 

27.25 

20 

21 

21 

112.50 

163.50 

141 

109.50 

107 

106.50 

125 

40 

22 

11 

11 

11 

30 

18 

10 

8.50 

8 

8 

107.50 

33.50 

29.25 

23.75 

23.75 

21.75 

25 

13.50 

10.25 

9 

8.50 

8.25 

27.50 

26.50 

22.75 

22  25 

23 

16.25 

62.50 

51.75 

43 

43 

42 

84 

54 

59.50 

58 

57.50 

BOURSE   DE  LONDRES 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1905 


30 
déc. 
1905 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  Witwatersrand) 


275.000 
435.000 
434. 45( 
200.000 
550.000 
187.250 

82.000 
1 .360.000 
225.000 
500.000 
300.000 
120.000 
275.000 
125.000 
300.025 
848.730 

90.000 
900.000 
560.000 
300.000 
200.000 
300.000 
150.000 
160.000 
500.000 
600.000 
125.000 
111.864 

50.000 
100.000 
523.89 
231.250 
325.000 
351.269 
470.000 
550.000 
400.000 
711.500 
288.750 
949.620 
325.000 
100.000 
200.000 
450.001 
450.000 
300.000 

165.000 
448.989 
>.  500. 000 
270.000 
'2.750.000 
900.000 
425.000 
100.000 
4.700.000 
510.000 
250.000 
400.000 
400.000 

80.000 

196.77 
352.083 
860.000 

95. 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Buffelsdoorn  

Consolidt  Deep  Levels. . . 

Chimes  Exploration  

City  and  Suburbain  

Cornet  (New)  

Crœsus  (New)  

Crown  Deep  

Cro  wn  Reef  

Driefontein  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep.... 
East  Rand  Prop.  Mines.  . 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New;  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef. . . 

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (Witwatersrand)  

Lancaster  

Langlaate  

Langlaate  Block  B  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated. 
May's  Consolidated (Newj 

Modderfontain  

id.  Extension. 

Meyer  and  Charlton  

Nigel  

Nigel  Deep  

Nourse  Deep  

Primrose  (New)  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Rietfontéin  (New)  

Robinson  

Robinson  Deep  

Rose  Deep   

Salisbury  (New)  

Simmer  (New)  

Treasxiry  

United  Mn.  Rf.  Roodept. 

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef.  

Wemmer,  

West  Rand  Mines  

Witwatersrand  Deep 

Wolhutér  

Worceater . .   
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ri 

pu  -w 


ta  - 
U  e 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1905 


30 
déc. 
1905 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


350. 

102. 

400. 

375. 

325. 
2.000. 
1.250. 

575. 

200. 

400. 

466. 

670. 
1.267. 

100. 

225. 

751. 

300. 

604. 

930. 

197. 


100 


Anglo-French  Expl  

Barnato  Consolidated. . . . 

Bechanaland  

Chartered  (Bnti  h  S.  A  C"). .. 
Charterland  Golfields. . . . 
Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def. 

Id.    6  %  Préférence  

Id.  5  %  %  Debentures. 
Johannesburg  Estâtes. . . 
Mashonaland  Agency. . . . 
Matabele  Gold  Reefs  &  G". 

Mozambique  C°  

Oceana  Consolidated  

Rhodesia  Exploration. . . . 

Rhodesia  Goldfields  

Transvaal  Consolidt  

Id  Gold  Fields  . . 
Id  Gold  Mining  Estât 
Willoughby's  Consol ..... 
Zambesia  Exploring  


3  1/8 

2  7/16 

l  3/4 
1  :;  S 

1  11/16 

1  5/8 

2  5/16 

1  3/4 

1  3/4 

1 

13/16 

9/16 

1/2 

1/2 

15/16 

1  3/4 

1  5/8 

1  5  8 

1  5/8 
1/4 

5/16 

3/16 

1/4 

1/4 

6  7/16 

5  11/16 

4  5/16 

4  3/8 

4  1/4 

2  3/6 

23/6 

23/0 

23/0 

22/6 

107 

105  1/2 

101  1/2 

103  1  2 

103 

1  7/16 

1  1/4 

1  1/4 

l  1/4 

1  3/16 

13/16 

11/16 

1/2 

1/2 

1/2 

3/0 

16/6 

16/0 

17/0 

16  o 

1 

1  1/8 

15  16 

7/3 

7/8 

1  7/10 

1  1/4 

19/0 

19/0 

î»;  9 

3  3/8 

2  5/8 

2  5  16 

2  5/16 

2  3/16 

3/16 
3  1/4 
2  1/4 

4/6 

3/0 

3/0 

3/0 

2  1/16 
1  3/4 

2  5/16 

2  3  16 

2  l  i 

1  3/16 

1  3/16 

1  1/16 

1  7/16 

1  5/16 

1  1/2 

1  1/2 

1  1/2 

10/0 

14  0 

12  0 

1  »  6 

12/0 

1  9/16 

1  5/16 

1  3/16 

1  3/16 

1 

COMPAGNIES  DIVERSES 


1.250.000 
682.396' 
500.000 
250.000 

1.000.000 
200.000 

3.000.000 
250.000 
500.000 
450.000 


175.000 
250.000 
280.66: 
1.000.000 
200.000 
91.000 
960.000 
112.000 
320.000 


721.500 
3.948.955 
3.283.020 

105.250 
1.000.000 


Exploration  C°  (New) 

Johannesbg.  Cons.  Inv.. 
Id.  Waterwks 
Id.  Tramways 

National  Bank  S.  A.  R. 

New  African  Company 

Robinson  Bank  

S.  African  Gold  Trust. 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust. 


I 


11/16 

7/8 

1 

1 

1 

2  3/8 

1  5/8 

1  1/4 

1  5/16 

1  1/4 

2  1/16 

3/4 

2  1/16 

2 

■> 

3/i 

3/4 

3/4 

3/4 

17  1/2 

14  3/4 

15  3/4 

15  3/4 

15  3/4 

1  9/16 

1  3/8 
1  1  i 

1  3/16 
1  1/4 

1  1  8 

1  1/8 

1  3/8 

1  1  i 

1  1/4 

5  1/16 

3  5/8 

2  13/16 

2  11/16 

2  9/16 

1/2 

7  16 

3/8 

5/16 

5/16 

2  9/16 

1  L3  16 

1  7/16 

1  7/16 

1  7/16 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


Great  Boulder  Prop. . . . 
Lake  View  Consols  .... 
Lond.  &  W.  Aust.  Expl 

Mount  Morgan  

West  Austr.  Goldfields 

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Propriet. . . 

South  Kalgurli  

Waihi  


24/0 

23/0 

1 

1  1  2 

1  1/8 

1  1  i 

7/6 

14/0 

11/6 

il  <:■ 

2  7/8 

2  7/8 

:;  :;  i 

3  1  •-' 

2/6 

5/16 

1/6 

1/2 

9/16 

6/3 

.  0 

45/6 

2  3/16 

3  13/16 

:;  i:,  i>-. 

1  3/16 

1  1/16 

1  3/8 

1  5/16 

5  15/16 

6  1/16 

8  3/16 

8  i  1-' 

1  1/4 
11/6 
3  9, 16 

6/0 
3  13/16 
1  5/16] 
8  3/16 


MINES  DE  DIAMANT 


Consolidt.  Bultfontein.  . 

De  Beers  ordinaire  

Id.    5  %  Debenture. . . . 

Griqualand  West  

New  Jagersforitein  Def. 


29,6 

28/0  ' 

27/6 

28  0 

28  0 

16  1/2 

17 

17  1/8 

17  3,4 

17  5/8 

106 

107 

105 

105 

105 

7  5/8 

7  5/16 

7  1/4 

7  1/4 

7  1/4 

7  1/2 

7  9/16 

8  5/8 

8  1/2 

8  1/2 

MARCHE     OFFICIEL     IDE  PARIS 

Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


Intérêts 

Cours  comp.  juill 

Cours  de  clôture  i  1906) 

en  1904 

1903 

1904 

25  ma: 

31  mai 

7  juin 

55  . . 

1420  . . 

1315  .. 

1311  .. 

1305  . . 

1301  -. 

15  .. 

447  .  . 

411 

445  .  . 

15  .. 

454  . . 

451  .. 

448  . . 

449  . . 

447  . 

15  .. 

44S  . . 

447  . . 
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15  .. 

446  50 

443  . . 
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15  .  . 
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452  . . 

450  . . 
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448  . . 
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444  . . 

12  50 

412  .. 
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15  .. 

465  .. 

459  . . 
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466  . . 

463  . . 
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411 
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640  . . 

79  .  . 

1980  .. 
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117  .. 
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10 
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275 
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80 
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163  .. 
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51 
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69  .. 
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555  . . 

555  . . 

562  .: 

420  .. 

495  . . 
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10 
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30 
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485  . . 

487  . . 

485  .  . 
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90  . . 

4  . . 
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95  60 
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95  90 
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99  4 
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4  50 
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93  95 

93  .. 
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77  25 

78  15 
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90  90 

5  .. 
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431  .. 

431  .. 

491  .  • 

495  .. 
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4  .. 

103  20 

93  50 

96  .. 
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77  .. 
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81  50 

3 

95  25 

88  60 

95  .. 
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102  .. 
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4  . . 
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106  35 

106  25 
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3  50 

102  60 
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4  . . 

90  35 
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UArl  1  AL 
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S  s 

2C 

Millions 

Mil' 
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77t 

Nombre 

Val. 
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nom. 

385  >16 

51  i- 

852.600 

100 

56.428 

500 

108.150 

500 

410.582 
153.842 
1035470 

440.519 
2-28.122 
569.526 

434.036 

664.598 
409.538 
385.450 
112.736 


773.497 
I  10361',  I 
779.870 
1768989 
976  .ss'., 
945.779 
479.197 
4SI  297, 
492  .  I '.H 
599.440 
222.233 
147.597 
1 164644 
176.191 
104.611 
46.613 


182 . 500 
125.000 
40 ■ 000 
50 . 000 
309.000 
,0.000 
loo.  oi  (0 
160 . 000 
60.000 
500.000 
100.000 
100.000 
400.000 
J40.000 
80.000 
40.000 
30.000 
40.000 


'.921 
374.582 
60.000 
52.490 
101.311 
178.257 

436.054 
497.14 
'  86-85 
tell. 715 
I|1869320 
|ft86M90 
|  132-680 
1 377.67,6 
1  147.331 


916 

.",1 H  i 
TiOO 
3110 
500 
■>i  «  i 
200 
I  I.H  'O 
7,00 

400 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


600 

7,1  Kl 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 
500 

r-oo 

500 
500 
500 


B ENTES  FRANÇAISES 


Intérêts 

en  1904 


Amortissable 


(  Ternie- 1 
I  CompM 
\  Terme.) 
i  Gompt.  t 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpt. 
Aimam  et  Tonkin  2  %  %  ... 

fgar.  France)   Terme. 

Madagascar  2  %  par.  Fr.  Cpt. 
Indo-Chine  3  '/.  %  


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1865  4  %  

1869  3  %  

1871  3  %  

—  quarts  

1875  4  %  

1876  4  %  

1892  2  %  %  

— *  quarts  

1894-96  2  Vt  %  

—  quarts  

1 898  2  %   

—  quarts  

1899  2  %  

—  quarts  

1904  2  i/i  %  (210  fr.  payés)... 

—  cinquièmes  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 

Communales  187  9  2.60  %.. 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  

Foncières  1883  3  %  

1885  2.60  %  

Communales  1891  3  %  

1892  2.60  %.. 

Foncières  1895  2.60  %  

Communales  1899  2.60  %.. 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p'i 

Bons  de  ÎOO  fr.  1887  

18S8  

Banque  hypot.  de  France.. 

1881 

Immeubles  de  France  

SOC.  DE  CRÉDIT  FRANC. 

(actions  a  terme) 

Banque  de  France  nom  

B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique  . . . 

Compagnie  Algérienne  

Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris. 
Créd.  F.  et  Ag.  d'Alg.  256  f,  payés 
Crédit  Foncier  de  France.. 

Crédit  Indust.  et  Comm  

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  

Soc.  Foncière  Lyonnaise . . . 

Société  Générale  

B.  Frss  p'  le  Com"  &  l'Indus1"' . 
Banque  Union  Parisienne.. 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  

Banque  de  l'Algérie  


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

[mcx.  et  ohl.  au  comptant) 


Act.  Bône-Guelma  

Obi.  3%.... 
Act.  Départementaux .... 
Obi.      —        3  %  titres  bleus 

—  t  —       3  %  titr.  rouges 

—  Économiques  3  %  ■ . . 
Act.  Est-Algérien  

3  %.  ... 
Est  

—  de  jouiss  

—  52-54-56  5  %  

—  3  %  

—  3  %  nouv  

—  2  %  %  

—  Ardennes  3  %  

Gr.-Ceint.  de  Paris  7J- 


Obi 

Aet 


Obi. 


15 

2  50 
2  50 
17  50 


135  a 
50  . . 
1-.'  50 
38 
27  50 

12  50 
27' 

13  12 
40 
50 

15 
17,  62 
10 

i.c.  10 


i.:  M 


30 
15 
20 
15 
15 
15 
30 
15 
35  50 
15  50 
25 
15 
15 
12  50 
15 
15 


Cours  comp.  juill 

1903  1904 


96  85 
98  . 


181 

81  2; 
501 


113 


560 
35S 
379 


378 

400 


478 
399 


1 22 
139 


00 
1113 
414 

700 
600 
190 
698 
617 

81 1.3 

1 1  10 

85 
325 
623 
198 

192 

30 


710 
447 
680 


435 
710 
448 
910 
417 
6(30 
453 
455 


Cours  de  clôture  (1906) 
23  mai  131  ma  ;  7  juin 


99 


195 


R-t  98  75 

80 I  98  75 

f  98  50 

'  ' I  98  45 


480 

81  50 

85  65 
477 


143 
90  50 


444 

399 


198 


116 
138 


3820 
1160 

130 

730 

600 

499 

690 

62B 

780 
1125 
91  50 

313 

624 

220 

550 

140 


673 
444 
680 


423 
670 
440 
887 
390 

451 
449 


557t  50 
452 
407  50 

106  . 

565  . 

566  . 
382  25 

98  50 
385  .. 

98  .. 
440  . . 
112  .. 

429  .. 

107  .. 

430  50 
8  >  75 

407  50 


490  .. 
504  .. 
504  .. 
448  .. 
482  .. 
402  .. 
480  .. 
493  .. 
485  50 
495  .. 

il  .. 

70  75 
579 
436 
130 


il  135 
1398 
489 
930 
656 
495 
761 
665 
924 
1166 

116 

350 
647 
242 
876 
.329 
72 
1320 


5(1 


50 


692  . 
449  . 
690  . 
437  50 

431 
712 
145 
900 
412 
669  50 
454 
141 
426 
US 


98  50 
98  70 
98  10 
98  10 


479  50 

81  30 

82  .. 
475 


551  7.3 
450  25 
111 
105  50 
565  .. 
561  .. 
382  25 

98  7,0 
386  .. 

98  .. 
440  .. 
112  .. 
430  . 
107  .. 
430  .. 

86  .. 
406  5o 


490  .. 

504  .. 

503  .. 

447  .. 

481  .. 

400  .. 

479  .. 

494  . 

186  36 

191 
70  25 
70  25 

574 

435 


4027 

596 

488 
920 
654 
497 
703 
663 
926 

1165 
137 
342 
646 
244 
878 
325 
71 

1310 


698 
443 
6-S7 
430 
431 
428 
710 
445 
908 
415 
606 
450 
446 
427 
4-16  56 


98  25 
98  25 


98 


si  23 
81  70 
477  50 


552 
451 
410 
106 

565 
.362 
383 

98 
385 

98 
438 
112 
430 
106 
428 

85 

',6  £ 


486 
504 
502 
447 
482 
100 
480 
487 
475 
195 
74 
70 
7.74 
-4 12 


4030 
1302 


915 


700 
655 
925 
1160 
136 
315 
646 
247 
876 
328 

1301 


681 , 
441 
686 
435 


695 
447 
897 
455 
655 
449 
449 
422 
448 


Nombre 
de  Titres 


800.000 
202.334 
274.545 
145.103 

44.246 
,216.136 
487854 1 
1692748 
326.238 

81.325 
232.920 
2475477 
673.686 
502.336 
2865609 
378.58 
154.389 
140.0- .'7 
7.634 
122.366 
3238166 
1425406 
17 177,1 ',3 
230.818 
253. 137 
1180391 
1368070 
340.814 

28.903 
179.318 
146.303 

48.553 
249.370 
300.000 


74 

33,7 

500 

60 

000 

.3111, 

71 

361, 

40 

(166 

7,06 

116 

237 

2.3(1 

80 

(  

:  

126 

06(1 

56(1 

13 

33li 

500 

20 

-1.3(1 

100 

666 

100 

.■i  ii  i 

III  lu 

-.'56 

62 

060 

361 

64 

000 

566 

166 

78S 

236 

560 

7,06 

106 

000 

100 

60 

(166 

2.51 

16 

m  m 

5i  n 

1 1 

66(1 

250 

35 

340 

1 25 

000 

100 

50 

006 

40 

000 

50(i 

1363000 

300 

JIIX 

S36 

500 

166 

III III 

40 

I  

3i  m 

166 

1166 

166 

70 

121 

36(1 

80 

666 

5611 

64 

000 

366 

60 

000 

:  

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
7>00 
500 
500 
500 
500 
500 

.3611 

500 
3()(i 
500 
500 
500 

500 
500 

36(1 

7,1  il  I 
306 
500 
500 
500 
600 

366 

500 
;,i  n  i 

.31  il  l 

250 


Capital  ou 
Nomb.  de  Titres 


58978 1 . 954  i 

9. 121. 700 î 
87.698.500  i 
32431  "3.200  fl 

4.823.300  « 
18.388.200  t' 

s. 6 13. 700  f. 
57.31001, 
345382. 000  f. 

761.830oli 
105000.000  f. 

4.607.240  î 
55.971.960  1' 
29.393.580  î 
671S30.400  f 


DESIGNATION  des  VALEURS 


Act.  Lyon  

Obi.  —  3  %  1855  

—  —  Bourbonnais  3  %.. 

—  —  Dauphiné  3  %  

,  —  —  Genève  57  3  %  

—  —  Méditerr.  52-55  3  % 

—  —  3  %  fusion  anc  .... 

—  —  3  %  fusion  nouv... 
    o  y  %  

—  —   Vict.-Einm.  62  3  % 

Act  Midi  

Obi    -     3  %  

—  —     3  %  nouv  

Act  Nord  

Obi      -    3  %  

—  —   3  %  nouv  

—  —   2  %  %,  j.  avr.  et  oct 

—  Nord-Est  franç.  3  %.... 
Act  Orléans  

—  -—  "jouiss  

Obi.      —  3%  

—  —      3  %  1884  

_        _      2  %  %  1895  

—  Grand  Central  3  %  1895 

Act.  Ouest  

Obi.     —     3  %  

—  —    3  %  nouv  

—  -     2  %  %  

Act.  Ouest-Algérien.  

Obi.  —  3  %  

—  Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Act.  Sud  de  la  France  

Obi.  3  %. 

Act.  Métropolitain  de  Paris 


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 


Docks  et  Entrep.  Marseille. 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris. 
Eaux  (fîomp*'  Générale  des)... 

Comp.  Générale  du  Gaz  

Comp.  Paris,  du  Gaz  jouiss.. 

qu-  Transatlantique  

Messageries  maritimes  

Omnibus  de  Paris  

—  —    joaiss  — 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer  

Tramways  Est-Parisien  

Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw. 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw  . . 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction  

Aguilas  (Compagnie  d')  

Électro-Métallurgie  

Malfinado  (Mines  d')  

_  —  jouiss.. 

Mines  d'or  iCie  Française)  ... 
Métaux  iCie  Française  des)... 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 
la  Russie  méridionale  .... 
Canal  interoc.  Bons  à  lots  1889 

Canal  maritime  de  Suez  

—  parts  de  fond. 
Dynamite  'Soc.  Centrale  de). 

Etabliss.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  ■■■■ 

Proc.  Thomson-Houston. . . . 

Raff.  et  Sucrerie  Say  

Téléphones  iSoc.  Indust.  des) 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre  2  %  %  (ch.  fixe  25 120) 

Argentine  4  %  1896  

—         4  %  1900  

Autriche  4  %  or  (ch.  fixe  2  f.  50) 
Brésil  4  %  %  1888  

—  4  %  1889  

—  5  %  1898  

Bulgarie  5  %  1896  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894   

Egypte  (Daïra-Sanieh  4  %)... 

—  (Unifiée  7  %)  

-  (Privilégiée  3  %  %).. 
Espagne  4  %  Extérieure  


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Y 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris  <Sui/r 


Capital  ou 
Nombre  de  titres 


38.589.645  f. 
53  65801) 
262. 285 Ob 
50592.500  f. 
582000. OOOfl. 
998121173  li 
119. 188 0b 
M. 246. 500  f. 
5.59L.000  f. 
10. 863. 585  £ 
410.8300b 
7.632.000  f. 
35094.500  f. 
10537.000  f. 
76836.000  f. 
1.025.9430b 
64219.500  f. 
185100.000  f. 
641575.000  f. 
31. 162. 500  f. 
75037.5001'. 
146750.000  f. 

872000  f . 
43400.000  f. 
392387.500  f. 
695. 540 ob 
120. 000 Ob 
.000.000  f. 
!  241880.8001'. 
B9-.333.0M  f. 
5.129.675  f 
4.450.000  f. 
165931.000  f 
119586.000  f. 
5..94AJ.39  £ 
9.977.5001'. 
8.501.500  f 
«8.160  f 
)9. 570. 160  * 


Nombre 
île  titres 

wo.ooo 
.000 
00.000 
00.000 
00.000 


Val 
nom 

200 
250p 
500 
500 
500 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


FONDS  D'ETATS 

étrangers  [Suite] 

Finlande  3  %  %  1889  

Haïti  5  %  1875   

Hellénique  4  %  1887-  

—         2  yt  %  or  1898  gar. 

Hongrie  4  %  or  

Italie  5  %  (4  fr.  nets)  

Minas  Geraés  (Etat  de)  5  %  1897 
Norvège  3  %  1888  

—  3  %  %  1898  

Portugal  3  %  

—  4  %  %  1801  (Tabacs) 

Québec  3  %  1894  

Roumanie  4  %  1890  

—  4  %  amort.  1891. 

—  •  4  %  amort.  1898 
Russie  4  %  1867-1869  

—  4  %  1880  

—  4  %  or  1889  

—  —  I890(2«et3<émis.) 

—  —  1890(4»  émis.).. 

—  -  1893(5»  émis.). . 

—  —  1 894 <6c  émis.). . 

—  Consoliclé4%(lreet2«sci- 

—  3  %  or  18911»  et  2e  ém.  1894 
_   3  54  %  1894  

Serbie  4  %  1895  

—  5  %  or  1902  (Monopoles 
Suéde  3  %  1894   

—  3  %  %  1895  

Suisse  3  %  1890  (ch.  de  fer).. 
Dette  ottomane  unifiée  4  %. 
Consolidation  Ottom.  4  %... 

Priorités  Ottomanes  4  %  

Douanes  Ottomanes  4  %  — 
Ottoman  4  %  1891  

—  4  %  Tombac  1893.. . 

—  4  %  1894   , 

_       3  %  %  1894   

Uruguay  3  y,  %  1891  

VALEURS  ÉTRANGÈRES 

R.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr  

Banq.  Espagnole  de  Crédit 

Banque  Hyp.  d'Espagne  

Banque  Nat.  du  Mexique.. 
Banque  Ottomane  


ntérets 

Cours  comp.  juillet 

Cours  de  éldture 

Nombre 

sn  1903 

1902 

1903 

25  mai 

31  mai 

7  juin 

de  Titres 

3  50 

585 

15  . . 

°52 

244 

220 

220 

120.000 

10  20 

230 

238 

275 

277 

160.000 

2  50 

95  50 

92  35 

88  70 

88  50 

200.000 

4  . . 

104  50 

104 

97  30 

97  50 

97 

20 

69.300 

4  . . 

103  40 

104  10 

105  00 

105  80 

105 

37 

276.211 

25  . . 

lu*  . . 

443 

504 

505 

507 

30 

99 . 337 

3  . . 

93  25 

94  70 

91 

92 

519.152 

3  50 

101 

101  40 

99 

9fi 

( 

1  . . 

30 

32  1 5 

71  10 

7 1  20 

71 

50 

)  52iiS3 

/ 

22  50 

514 

516 

514 

513 

510 

95 

2fj 

( 

4  . . 

85  .. 

89  . . 

95  60 

96  30 

99.028 

4  . . 

84  75 

88 

96 

95  75 

96 

728. 196 

4  .. 

83 

86  25 

t)o  90 

92  75 

92 

25 

3050174 

4  . . 

101  90 

102 

80  50 

80  15 

80 

750.000 

4  . . 

101  60 

101  15 

80  10 

80  50 

79 

30 

Hfô.940 

4  . . 

102  50 

101  50 

80  \b 

79  50 

78 

15 

95.228 

4  . . 

101  60 

101  . . 

80  .. 

79  40 

78  20 

100. non 

4  . . 

101  50 

101 

79  75 

83 

80 

590.180 

4  .. 

102  50 

10 1  35 

79  50 

19  .  • 

78 

25 

222.177 

4  . . 

104 

102 

79  25 

79 

79 

:»>! 

15.  %  i  1 

4  .. 

102 

102  25 

81  35 

81  25 

80 

7S 

45.587 

•3 

87  . . 

88  75 

68  25 

68  . . 

67 

25 

92.334 

3  50 

96  50 

98  60 

71  50 

70  75 

70 

192. 141 

4  . . 

71  50 

79 

84  80 

85  30 

85 

201.910 

440  . . 

490 

490  . . 

490 

228 . 277 

ô 

3     .  ■ 

92 .121 

o  DU 

102  40 
101  50 

103  .. 
101  75 

101 

55 .111 

1 00 . 000 

3  •  - 

10g  25 

100  50 

101 

1  .. 

95  40 

96  10 

96 

i0 

69.297 

20  •  - 

465  .. 

460  !! 

483  .  . 

483  .. 

£82 

316.015 

20  . . 

502  .  . 

501  .. 

526  .  . 

520  .. 

516 

196.938 

25  .. 

518  .  . 

484  . . 

501  . . 

499  .. 

488 

1074480 

4  .- 

104  60 
472  .. 

104  10 
470  25 

104 

133.101 
61.737 

20  .. 

440  .. 

450  .. 

475 

20  .. 

496  .. 

498 

502 

1 12.213 
139. 170 

3  50 

100  75 

101  .. 

100  60 

100  75 

100 

95 

3  50 

55  25 

59  .. 

72  .. 

72  40 

73 

140.000 

120.875 
325.000 

52.000 

120.000 

20  c. 

445  . . 

440  .. 

466  .. 

469 

1  LO.GQ0 

11  50 

239 

235  .. 

233 

200.000 
40.000 

15  p. 

33  50 

645  .. 

630  .. 

1017  .. 

1018  .. 

98s 

1  no. non 

16  25 

570  .. 

608  .. 

669  .. 

669  . . 

674 

40.000 

l! 

500 
500 
250 
500 
500 
300 
5nn 
500 
5nn 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
lOt" 
500 
500 
5011 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

:  

5fii 
sot 

50C 
500 
500 
500 
lOOr 
5€ 
500 
51 
5É 
200 
500 
;>i  ii  i 


DESIGNATION  des  VALEURS 


Intérêts 

en  L903 


VALEURS  ÉTRANG.  Stiilr 


Crédit  Foncier  d'Autriche. 
Crédit  Foncier  Egyptien... 
Crédit  Foncier  de  Hongrie. 


Act 

Oh] 


Act 
01.1 


Obi. 


Andalous 

—  3  %  1"  série. . 

—  —  2e  série. . 
Ch.  Autrich. -Hongrois, 
anc.    —   3  %  L'à  8°  émis 

—  —  9e  émis  

—  —  10e  émis  — 

nouv.  —    —  série  A  

Damas-Hamah  

Act.  Lombards  

Obi.      —  3%  

—  —  —  série  X . . . 
Act.  Méridionnaux  

—  Nitrate  Railways  Cy  I,d 
Nord  de  l'Espagne.. 


Obi. 


3  %  lt« 

—  2« 

—  3' 


série 

-t-TH' 

série 
série 
série 


—  O' 

Pampelune 
Barcelone 
Asturies  1"  hvp 

—  2»  hvp 

—  3'  hyp 


Orientaux  

Act.  Portugais  

Obi.  Salonique-Constantin. 


Madrid  à  Saragosse. . 

—  3  %  lr"  hvp 

—  —   2f  hvp 

—  —   3e  hyp 
Smyrne-Cassaba  1  %  94. 

-  4  %  95, 

Wagons-Lits  ordinaire. 

Usines  de  Briansk  

Rio-Tinto  Cy  Ld  

Act.  Charb.  Usines  Sosnow 

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  

Tabacs  des  Philippines  .... 

Tabacs  du  Portugal  

Thuinson-Houstou-Méditerran 


Act 
Obi 


Act 
Act 


Cours  comp.  juillet 


15  . 
15  . 
28  . 
15  . 
15  . 
15  . 
15  . 
11  . 

15  ! 
15  . 
30  1 
10  s 

is  '. 
15  . 
15  • 
15  . 
15  . 
15  • 
15  . 
15  • 
15  ■ 

15  ■ 

16  • 


15  • 
12  | 
15  ■ 

15  • 
15  • 
20  • 
20  • 
12  50 


62  69 
70 
5 

10  sh 
18  . 
45  f 
38  20 
20 


1305 
586 
490 
210 
274 
275 
760 
469 


155 
85 
318 
313 
645 
130 
187 

:U9 

311 

319 
313 
315 
308 
309 
305 
304 
304 
450 
79 
280 
284 
372 
361 
360 
445 
368 
210 
235 
1100 
1680 
55 
132 
321 
715 
860 


1321 
662 

158 
276 
277 
730 
473 


205 
88 
331 
327 
710 
150 
190 
357 
350 
351 
346 
347 
243 
344 
342 
336 
336 
430 
148 
299 
320 
399 
388 
386 
463 
405 
318 
250 
1200 
10X0 

50 
53 
387 
717 
915 
408 


Cours  de  clôture 
mai  :;l  mai  7  juin 


1108 
772 

570 
238 
330 
325 


113 

431 
427 
433 
305 
140 
310 
336 
xfil 
393 
255 
384 
380 
381 

i: 

381 

371 
380 
374 
368 
367 


50 


50 


50 


348 
410 
412 
412 
409 
188 
458 
368 
4-3 
1670 
1432 
94 
298 
142 
539 
787 
451 


5n 


50 


I  106 
774 

568 
231 
325 
325 
726 
449 
439 
430 
438 
304 
145 
342 
337 
815 
388 

211 

382 
377 
379 
371 
376 
372 
377 
373 
365 
365 


50 


359 
342 
398 
409 
407 
404 
485 
460 
369 
430 
1672 
1428 
95 
296 
441 
519 
788 
456 


1110 
7'i5 

567 
211 

313 
316 
737 
445 
435 
426 
433 
305 
156 
344 
340 
812 
389 
233 
375  25 
367  21 

375  . 

376  '. 

366  . 
372  . 

367  50 
365 
365 


365 

342 

385 

409 

li  i:» 

400  50 

480  . 

454  . 

368  . 

440  . 

1695  . 

1416  . 

94  50 

295  . 

442  . 

517  . 

815  . 

4511  . 


VALEURS  FRANÇAISES  et  ÉTRANGÈRES  SE  TRAITANT  AU  COMPTANT 


■  ÉNKiNATION  des  VALEURS 


VALEURS  FRANÇAISES 

ACTIONS 


Midi  jouissance  

Nord  —   

Ouest  —   

-ianque  de  la  Guadeloupe 

—  de  la  Guyane  

—  de  la  Martinique. 

—  de  la  Réunion.... 
"S  —       de  lTndo-Chine. . . 

mque  Suisse  et  Française 

xédit  Algérien  

ious-Comptoir  des  Entrepr. 

»az  et  Eaux  

clairage  de  Bordeaux.... 
^raz  (Compagnie  Centrale) — 
Gaz  de  Marseille  jouissance 
Dombrowa  i  Houillères  de).. . 

par  maux  'Mines  de)  

baurium  (Mines  de)  

j.e  Nickel  

Aciéries  de  France  

/.ciéries  de  Longwy  

(teliers  et  Chant,  de  la  Loire 
îpagnie  Gk  de  Construct 
J  3i.  et  Chant,  de  la  Gironde 

Dyle  et  Bacalan  

îréfileries  du  Havre... 

f'ives-Lille  

Forges  et  Aciér.  delà  Marine 
forg.etAc.du  Nordetd.  l'Est 

gâteaux  Parisiens  

Chargeurs  Réunis  

ç  Hav.  Pén.  de  Nav.  à  vap 
bénédictine  de  Fécamp...." 

établissements  Duval  

j.e  Figaro  ,  

llrand  Distil.  Cusenier  etC,c 
Grands  Moulins  de  Corbeil 
Lits  Militaires  


Derniers  cours  cotés  au 
2">  mai    :si  mai  I  7  juin 


620  .. 

615  .. 

610  .  . 

1340  .. 

1320  .. 

1315  . . 

467  .. 

467  . . 

455  .. 

280  .. 

280  .. 

280  •. 

1100  .. 

1100  .. 

1100  .. 

556  .. 

556  . . 

556  . . 

375  .. 

375  .. 

375  . . 

1390  .. 

1390  .. 

1390  .. 

616  .. 

616  .  . 

616  .. 

.1316  .. 

1316  .. 

1316  .. 

315  .. 

315  .. 

315  .. 

678  .. 

674  .. 

670  .. 

280  .. 

278  .. 

278  .. 

1409  .. 

1395  .. 

1400  .. 

780  .  . 

780  .. 

780  .. 

1232  .. 

1232  .. 

1232  .. 

1815  .. 

1816  . . 

1800  . . 

379  .  . 

374  .. 

M72  .. 

768  .. 

760  •• 

760  .. 

545  •  • 

545  •  • 

530  .  . 

1140 

1130  -. 

1123  .. 

1628  •• 

16(10  . . 

1505  . . 

59  .. 

59 

59  . . 

1310 

1310  •• 

130.0  .. 

693  ■  ■ 

688  50 

686  .  • 

135  .. 

132  .. 

1  2  25 

557   .  . 

350  •• 

350  . . 

1430  .. 

1412 

1395  . . 

1805  .. 

1810  •• 

1782  .. 

329  .. 

322  •• 

328  .. 

800  .. 

770  ■  ■ 

787  .. 

588  •• 

555  •  • 

7249  .. 

7219  •■ 

7219  .. 

1730  .. 

1660  .. 

1699  .. 

406  -. 

401  .. 

402  .. 

744  •  • 

744  •  • 

765  . . 

165  .. 

164  .. 

164  .. 

2600  .. 

2650  .. 

26n0  .. 

DESIGNATION  des  VALEURS 


VAL.  FRANC.  —  OBLIGATIONS 

Ethiopiens  3  %  

Santa-Fé  (Lhem.  de  fer)  5  %■ 
C"  Gén.  Franc,  de  Tram.  5  % 
Créd.  Fonc.  Colon.  Obi.  420  fr. 

—  —  Obi.  350  fr. 
Soc.  Fonc.  Lyonnaise  3  %  anc. 

Gaz  et  Eaxix  4  %  

Aciéries  de  France  

Fives-Lille  6  %  

Métaux'C'' Franç.  Ob.hyp.  !  % 
Messageries  Marit.  3  %  %  . . 

Omnibus  4  %  

Voitures  à  Paris  3  %  %  

C'c  Génér.  Transatlant.  3  %. 
Jardin  d'Acclimatation  5  % 
Société  Gén.  de  Laiterie  5  % 

Lits  Militaires  4  %  

Suez  5  %  

—  1"  série  3  %  

—  2e  série  3  %  

FONDS  D'ÉTAT  ÉTRANG. 

Bahia  5  %  1888  

Espirito  Santo  5  %  1894  


VAL.  ETRANG.  —  ACTIONS 


Gaz 


C" Belge  d'Ecl.,  Chauf.  p 

Société  d'Héraclée  

Routchenko  (Soc.  Min.  et  Ind. 
Charbonnages  de  Rikovski 
—  de  Trifail.. . 

Construct.  de  Locomotives 
Télégraphes  duNord  (G'cdes 

VALEURS  NE  FIGURANT 
PAS  à  la  COTE  OFFICIELLE 

Electricité  Automob.  Mors 
Mines  de  la  Loire  


Derniers  cours  cotés  au 
mai    31  mai     7  juin 


201  .. 
662  50 
502  50 
114  . . 
101  50 
450  . . 
502  50 

472  '.. 
505  .. 
445  .. 

495  50 
432  .. 
368  .. 
125  .. 
298  . . 
6  7  50 
610  50 
501  25 

496  .. 


506 
480 


1 165 

366 
400 

290  50 
720 
1075 


315 
266 


205  .. 

660  .. 

503  50 

113  .. 

97  50 

445  .. 

500  .. 

492  .. 
463  .. 
506  . 
447  .. 
502  .. 
432  75 
370  .. 
125  .. 
298  .. 
605  .. 
609  .. 
502  .. 

493  .. 


506 
481 


1160 

375 
400 

288 
695 
1065 


335 


204 
656 
505 
113 
100 
445 
502 
492 
470 
506 
445 
503 
430 
371 
125 
31 10 
609 
606 
502 
495 


498  .. 

187  50 


1160  .. 
382  .. 
400  .. 

288  50 
708  .. 
1065  .. 


3u0  50 


MARCHÉ  des  VALEURS  EN  BANQUE 


DESIGNATION  des  VALEURS 


A  TERME 


Brésil  5  %  

Espagne  fSptér")  4  %  

Hongrois  (lntér">)  3  %  %  97. 
Mexique  5  %  anc.  (Int'ér.). .. 

Chemins  Ottomans  

Volga  Vichera  

Alpines  

Cape  Copper  

Harpener  (Mines  dei  

Kertch  (Usines  Métal,  et  Min 

Montecatini  (Cuivrej  

Tharsis  

Urikany  (Charbonnages)  


AU  COMPTANT 


Const.  mécan.  Midi  de  Russie 
Dniéprovienne  (Société  Métal  ). . 
Donetz  (Forges  et  Aciérie-  . , 
Haut  Volga  Ateliers  de  ïwer); 

Buta-Bankowa  

John  Cockerill  

Taganrog  > Société  Min.  et  Métal.) 

Doubowaia  Balka  

Ekaterinowka  Charbonn.  d'  . 
Joltaia  Rieka   Krivoï  Rog)... 

Pontgibaud  

Rakmanovka  Krivoï  Rog... 

Silésie  (Zinc  de)  

Vieille-Montagne  Zinc)  

Bernot  Frères  

Brasser,  et  Taverne  Zimmer 

Cliff  Usiner  

Elecktron  Russe  

Monaco  Ci  reledes  Etrangers  a 
Plaques  Lumière  et  Fils. . .  . 

Sud  Russe  Soude)  

Sultanats  du  Haut  Oubangui 
Tav.Pousset  et  Royale  réun. 


1  (erniei 

s  Coin 

s  coté^  au 

25  mai 

:;l  mai 

1  juin 

100 

15 

100 

07 

tOQ  60 

77 

10 

75 

40 

73  12 

88 

88 

88  .. 

52 

85 

52 

s; 

r.  ;  27 

144 

75 

144 

75 

117  75 

72 

78 

78  .. 

615 

615 

615  .. 

155 

155 

50 

l.'.r,  50 

1665 

1662 

1654  .. 

18 

18 

16  .. 

133 

132 

lil  .. 

155 

163 

50 

17S  .. 

HO 

142 

lil  50 

124 

107 

lin  .. 

\:::> 

1675 

1755  .  . 

1 105 

1075 

1075  .. 

294 

275 

28; 

3703 

3630 

1970 

1970 

145 

140 

I  ■::■<  i 

1230 

12  4  •■ 

1010 

66 

61 

04  .. 

332 

50 

315 

| 

157 

137. 

50 

lil  .. 

1630 

1614 

1674  . . 

899 

898 

-  -  . 

:  ;»  1 1 

3201 

3201 

88 

50 

82 

50 

77  .  . 

920 

925 

2  15 

225 

moo 

: 

740 

>'7  50 

910 

910 

- 

MOI, 

900 

108 

108 

106  .  . 

s 


L'ECONC-VLSTE  EUROPEEN 


il  ON'  RAPPORT  r.  Didot.  48  iXIX«)  cont.  346m.  rev. 
M  16;133fr.,  m.  à  p.  200.000  fr.  à  adj.  ch.  not26 
Juin,  M«  C01TENET  not.  25,  Bd.  BonneNouvelle. 


MAisoxs; 


à  Paris  1"  r.  St-Marlin  24,  cont.  4  0'" 
brt.  25.118  fr.  m.  à  p.  300.000  fr. 
2°  r.  Berlin  Poirée  8  et  10,  cont.  438m  r.  brt. 
20.136  fr.  60  m.  a  p.  330.000 fr.  Aadj.  s.  1  ench. 
ch.  not.  Paris  le  3  juill.  1900.  S'ad.  M'  FONTANA 
not.  10  rue  Royale.  488 


COMPAGNIE  PARISIENNE  DES 

VOITURES  ELECTRIQUES 

(PROCÉDÉS  KRIEGER 

Société  anonyme 
Capital  :  Trois  millions  de  francs 
Siège  social  :  k>  boulevard  Haussmann,  Paris 

MM.  les  Actionnaires  delà  Compagniî  Pari- 
sienne des  Voitures  Electriques  procédés 
Kriàgers  sont  convoqués  en  a;s?mblèe  géné- 
rale o  dinaire  pour  le  vendredi  22  juin  1906 

à  dix  heures  et  demie  du  malin,  au  siè^e  social) 
45,  b  lulev.ird  Haussmann,  à  Paris,  à  l'effet  dj  dé' 
libérer  sur  l'ordre  du  jour  suivant  : 

1°  Lecture  du  rapport  du  conseil  d'administra- 
tion; 

2°  Lecture  du  rapport  des  commissaires  des 
comptes  ; 

3°  Approbation  des  comptes  de  l'exercice  190")  et 
décharge  au  conseil  de  sa  gestion; 
4°  Fixation  du'  dividende  : 

5°  Nomination  d'un  eu  plusieurs  commissaires 
des  comptes  pour  l'exercice  1906  ; 

6°  Nomination  d'administrateur  et  quitus  à  un 
administrateur  démissionnaire  ; 

7°  Autorisation  à  donner  aux  administrateurs  en 
conformité  de  l'article  40  de  la  loi  du  24  juillet 
1807. 

Conformément  à  l'article  cl  des  statuts,  les  ac- 
tionnaires porteurs  de  10  actions  peuvent  as- 
sister à  l'assemblée.  Les  jjroprietaircs  d'un  nom- 
bre moindre  peuvent  se  réunir  et  se  faire  repré- 
senter par  l'un  d  eux. 

Les  actions  ou  c  rtificats  de  dép  jts,  en  tenant 
lieu,  devront  être  adressés,  cin  i  jours  au  moins 
avant  le  17juin  prochain,  à  la  Société  Française 
pout  1  Industrie  et  les  Mines,  45,  boulevard 
Haussmann;  à  Paris,  qui  délivrera,  en  échange, 
des  cartes  d'admission.  489 


BANQUE  IMPERIALE  OTTOMANE 

Situation  au  31  Janvier  19C6 


ACTIF 

A.Ctio..ë,  Versements  non  appelésFr.  125.000.000  » 

Espèces  en  caisse   68'.05).953  l-> 

Fonds  d'Etat  Anglais,  Français, 

Allemands   41.682.318  20 

Autres  valeurs  acquises   67.563.550  45 

Effets  en  portefemlle   62. 299.(3  )  40 

Comptes  courants  du  Trésor  Impé- 
rial  42.725.426  60 

Comptes  courants  divers   73 . 799".  255  65 

Avances  sur  valeurs  publiques  et 

marchandises   1* 

I  mmeubles  et  mobilier   j»  •  80 1 L .  7b7  95 

Divers   l.lto.BUo  JO 

Fr.  614.811.5P5  20 

PASSIF 

Capital   Fr.  250.000.000  » 

Billets  de  Banquê'en  circulation . .  29 . 706.681  80 

Effets  à  payer   îH^iHf- 

Dépôts  à  échéance  fixe   o.-L'/'r  oi-  V\ 

Comptes  courants  divers   2* /              .  V 

Dividendes  à  payer   * 

Réserve  statutaire   ,  i  •  o- /  '  o?o  o- 

Divers   1/.&.4.812  2o 

Fr.    614.811.585  20 

Certifié  conforme  aux  écritures  : 
Le  Chef  de  la  comptabilité, 
Signé  :  0.  BRAUD. 
Le  Directeur  général,  Signé  :  J.  DEFFES. 
Le  Directeur,  Signé  :  A.  NIAS.  490 


COMPAGNIE  GENERALE 

DE  RAILWAYS  ET  D'ÉLECTRICITÉ 

(Société  Anonyme  à  Bruxelles) 


AUGMENTATION    DU  CAPITAL 

de  15.1)00.001)  ii  25.000.000  de  francs 

PAR  LA  CRÉATION 

dg  100.000  aceions  de  capital  nouvelles  de  fr.  100 

•en  exécution  de  la  décision  de  l'Assemblée 
générale  extraordinaire  du  17  Avril  1906 
SOUSCRIPTION 

à  100.000  actions  de  Capital  nouvelles 

Jouissance  fcr  janvier  1906 

1°  Tout  porte  ;r  de  trois  actio.is  de  capital 
anciennes  a  le  choit  de  souscrire  à  une  action  de 
capital  nouvelle  ; 

2"  Tout  porteur  d'une  action  de  dividende  à 
le  droit  de  souscrira  à  uncaction  de  capi'stî.  nou- 
velle ; 

3"  Le  solde  soit  6,980  actions  de  ca  ilal  nou- 
velles, augmenté  des  actions  pour  lesquelles  les 
porteurs  ci-dessus  désignés  n'auraient  pas  fait 
usage  de  leurs  droits,  est  offert  en  souscription 
publique,  sans  aucun  privilège  pour  les  anciens 
porteurs.  Si  les  souscriptions,  de  cette  catégorie 
d -passent  le  chiffre  disponible,  il  y  aura  lieu  à 
répartition. 


Prix  de  l'Emission  :  Fr.  I  52  50 

Payable 


(En  souscrivant,  fr. 
(Le  9  juillet  1906  — 


62  50> 

90  »j 


52  50 


Les  porteurs  d'Actions  de  capital  ou  de  dividende 
pourront  user  de  leur  droit  de  préférence  en 
faisant  estampiller  leurs  titres. 
Du  8  au  23  juin  inclus 

à  PARIS  : 

Banque  de  Paris  et  des  Pa  ./s  Bas,  :!,  rue  d'Antin 
chez  MM.  Btnard  &  Jar  slow;ky,  lit,  rue  Scribe; 

à  BRUXELLES  : 
cliPzM.  E.-L  -J.  Empain,9~>,  mode  l'Enseignement: 
Ba  îque  de  Bruxelles,  56,  rue  Royale; 
Ea  ique  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  3,  rue 
<  ientilhomme. 


du 
491 


GOUVERNEMENT  JflPÉRIAL  DE  RUSSIE 

Obligations  3  O/O  de  la  Grande  Société 
des  Chemins  de  Fer  Russes 

(Emission  1881) 
La  BANQUE  RUSSE  pour  le  COMMERCE 
ETRANGER,  7,  rue  du  Holder,  à  Paris,  est  char- 
gée par  Son  Excellence  M.  le  Ministre  des  Finances 
de  Russie  de  payer  le  coupon  de  ces  Obligations 
(*  0  6  et  £  1  10)  échéant  le  14  juin,  au  change 
du  jour.  492 


BANQUE  IMPÉRIALE  OTTOMANE 

MM.  les  Actionnaires  de  la  Banque  Impériale 
Ottomane  sont  prévenus  que,  conformément  à 
l'art  ici  29  des  Statuts,  la  43»  Assemblée  géné- 
rale annuelle  aura  lieu  le  Mercredi  27  Juin,  à 
Londres,  Winchester  Hou?>,  Okl  Broad  Street, 
à  une  heure  de  l'àfïSs-midi,  pour  recevoir  com- 
munication du  rapport  du  (  o  ni  té  sur  les  comptes 
de  l'exercice  clos  le  31  décembre  1905,  fixer  le 
dividende,  remplacer  les  membres  sortants  du 
C'  mité  et  approuver  li  prorogation  d*  durée  de 
l'existence  de  la  Société. 

Aux  term!S  de  l'article  28  des  Statuts,  l'Assem- 
b'ée  générale  se  compose  des  actionnaires  pos- 
sédant au  moins  30  actions,  lesquelles  devront 
être  déposées,  au  plus  tard,  10  jours  avant  le 
47  juin: 

A  Paris:  à  l'Agence  de  la  Banque,  7.  rue 

Meyerbeer  ; 

A  Londres  :  à  l'Agence  de  la  Banque,  26,  Throg- 
mo  -ton  Street,  E.  C.  ; 

A  Constantinople  :  au  sié,  •  de  la  Banque,  ou 
dans  les  autres  Succursales  de 
la  Banque.  i93 


IMPRIMERIE  DE  LA  PRESSE 
16,  rue  du  Croissant.  Paris.  —  Slmart.  ii»p. 


COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital  25  millions  de  francs  entièrement  versés 

SIÈGE  SOCIAL  : 

11,  rue  des  Capucines,  PARIS 
Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferréol,  et 
dans  les  principales  villes  d'Algérie  et  de  Tunisie. 

COMPTES  DE  DÉPÔT 
A  vue   1  O/O 

A  sept  jours  de  préavis   2  0/0 

BONS  A  ÉCHÉANCES  FIXES 

A  1  an   3  O/O 

A  2  et  3  ans   3  1/2  O/O 

A  4  et  5  ans   4  O/O 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opéra- 
tions de  Bourse,  garde  de  titres,  envois  de  fonds, 
lettres  de  crédit,  encaissement  de  tous  effets.  494 


CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

Société  anonyme  fondée  en  1860 
Capital  :  30  millions 
PARIS  :  Rue  de  Mogador,  4 
MARSEILLE  :  Rue  de  Grignan,  43 

COMPTES  DE  CHÈQUES 

Au  delà  de  3  ans   3  1/2  0/0 

De  1  an  à  3  ans   3  O/O 

De  6  mois  à  1  an   2  0/0 

A  vue   1  1/2  O/O 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivré 
es  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d'intérêt 
payable  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es- 
compte d'effets.  —  Avances  sur  titres.  —  En- 
voi de  fonds  (Province  et  Etranger).  495 


BANQUE   DE  L'ALGÉRIE 

Bilan  au  31  Mai  1906 

ACTIF 

Numéraire  en  caisse   60.770.252 

Rentes  sur  l'Etat   3l.SSS.09t  10 

Portefeuille   139.710.763  65 

Avances  sur  titres   540-63)  SiO 

Correspondants  d'Algérie    2.590.467  25 

Correspondants  de  France                     •  ■  2.657.504  33 

Hôtels  de  la  Banque   3-fc38-829  40 

Acquéreurs  d'immeubles  (soldes  des  prix 

de  ventes)   2.236-491  24 

Dépenses  d'administration   80 •  74i  75 

Charges  extraordinaires   l68-8i3  61 

Succursales  (leurscomptes  avecla  Banque)  304-189-949  17 

Effets  remis  par  la  Banque —   6-8S3.056  42 

Bureaux  auxiliaires   17.470-333  551 

Titres  appartenant  à  la  Caisse  des  retraites  2  278  473  2" 

Avance  s  l'État  (loi  du  5  juillet  1900)   3-000-000 

Avance  a  l'État  tunisien  (Décrets  du  1  mai 

1904)   1.000-000 

Avances  à  l'Etat  (Chambres  de  commerce).  2'9-4£0  9.'| 

Divers   7  930  757  2s| 

Créances  en  souffrance   S7 


5S7.407.762  9<J 


PASSIF 

Capital  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Comptes  courants  sur  place  

Trésor  public  

Dividendes  à  payer  (soldes  des  précédents 

semestres)  

Agios  et  commissions  

Profttsetpertes'ri'iiori  du  dernier  semestre 

Réescompte  du  dernier  semestre  

Bordereaux  à  payer  

Effets  envoyés  en  recouvrement  

Banq.de l'Algérie  (son  compte  avec  suce.) 

Caisse  des  retraites  

Trésor  tunisien  

Diïers  

Statutaire....    6-666-666  66  ) 
Réserves. {  Immobilière..    2.346.823  32  > 
Extraordin»  .    3-529.336  80) 


20 
110 

11 

57 


25 
309 
2 
23 
12 


000.000 

484.670 
628  932 
215.288  6J 

752. 557  2 
503-017  61 

13  554  -| 
177 .988 

54.191 
236. 518 
904.990 
271  37$  'J 
,864.282 
511-558 


12.542.826 


587.497.762 


Certifié  conforme  aux  écritures  : 

Le  directeur  de  la  Banque  de  1  Algéri 

E.  Moniî.vu.  4' 


N°  753.  —  '29"  volume 

(N«  24) 


Prix  du  Numéro  :  5  O  centimes 


Vendredi  15  Juin  1906. 

IIS"  ANNEE) 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN 


Rédacteur  en  Chef  :  EDMOND  THÉRY 


Adresse  Télégraphique  :  ËCONOPÉEN-PARIS 


Téléphone  :  N°  246-61 


ADMINISTRATION  <*  RÉDACTION  :  II,  RUE  MONSIQNY,  PARIS  (2°  ARR1) 


Ph.  L.  Von  HEMERT  &  Cie 

BANQUE   HOLLANDO- AMERICAINE 
PARIS.  —  3,  Square  de  l'Opéra  (Rue  Boudreau).  —  PARIS 
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COMPAGNIE  GÉNÉRALE  FRANÇAISE 
DE  TRAMWAYS 

Marseille,  Le  Havre,  Nancy,  Orléans 


Recettes  du  1"  janvier  au  31  mai  1900.   4.636.514  45 
—  —  —      1905.    4.221.072  65 

Différence  eu  faveur  de  1906. . .      415.441  80 


CAISSE  HYPOTHÉCAIRE  D'EGYPTE 

Société  anonyme 


Il  est  porté  à  la  connaissance  de  Messieurs  les 
Obligataires  que  les  coupons  d'obligations  de  la 
Caisse  Hypothécaire .  d'Egypte,  à  l'échéance  du 
15  juin  1906,  sont  payables  aux  établissements 
suivants  : 

En  Belgique  : 
A  Bruxelles,  à  la  Société  Générale  de  Belgique  ; 
à  la  Banque  de  Bruxelles;  A  Anvers,  à  la  Banque 
d'Anvers;  à  la  Banque  de  Reports  de  fonds  publics 
et  de  dépôts  ; 

En  France  : 

A  Paris,  à  la  Banque  de  l'Union  Parisienne  ; 
MM.  Ph.  L.  von  Humbert  et  Cie,  banquiers  ; 
A  Lyon,  Banque  privée,  Industrielle,  Commerciale, 
Coloniale  :  A  Bordeaux,  à  la  Banque  de  Bordeaux  ; 
A  Boulogne-sur-Mer,  MM.  Adam  et  G",  banquiers. 
En  Suisse  : 
A  Baie,  MM.  von  Speyer  et  C°,  banquiers. 

En  Egypte  : 
Au  siège  administratif. 
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GRANDS  MOULINS  DE  CORBEIL 

(Anciens  Établissements  DARBLAY  et  DERANGER) 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

au  capital  de  6  millions  de  francs 
Siège  social  à  CORBEIL  i^Seine-et-Oise) 


MM.  les  porteurs  d'obligations  4  1/2  O/O  de 
la  Sociét  ;  sont  informés  que  le  coupon  n°  35  des 
obligations  4  1/2  0/0  de  ladite  Société  leur  sera 
paye,  à  partir  du  1"  juillet  1906,  sous  déduction 
des  impôts  établis  par  les  lois  de  finances,  soit  à 
raison  do  10  fr.  86  pour  les  obligations  au  por- 
teur, contre  remise  du  coupon  n°  35,  et  de  10  fr.  80 
pour  les  obligations  nominatives,  sur  présentation 
des  certificats. 


Ce  paiement  aura  lieu  dans  les  caisses  des 
Etablissements  ci-dessous  : 

Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Indus 
trie  ; 

Banque  Suisse  et  Française; 

Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris  ; 

Crédit  Algérien; 

Crédit  Mobilier  Français  ; 

Société  Générale  de  Crédit  Industriel  et  Com 
merci  al  ; 

Société  Générale  pour  favoriser  le  développe- 
ment du  Commerce  et  de  l'Industrie  en  France, 

A  Paris,  dans  leurs  Succursales  et  leurs 
Agences  de  province. 
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COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

ET  DES   GRANDS    EXPRESS  EUROPEENS 

(Société  Anonyme) 


Etat  comparatif  des  Recettes  nettes  des  Voitures 

1905  1906 
Du  1"  janv.  au  20  mai.  Fr.   6.713.170  7.383.512 
Du  21  au  31  mai   511.598  543.068 


7.224.768  7.926.580 
Différence  en  faveur  de  1906...        701.812  460 
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SOCIÉTÉ 

PORT  DU  ROSARIO 

SOCIÉTÉ  ANONYME  FRANÇAISE 

au  capital  de  10.000.000  de  francs 
Siège  social  :  47,  rue  de  Berlin,  à  Paris 

Le  coupon  n"  6  des  obligations  5  0/0  sera  payé 
à  partir  du  1er  juillet  1906,  sous  déduction  des  im- 
pôts, à  raison  de; 

12  francs  pour  les  obligations  nominatives  et  de 
11  fr.  51  pour  les  obligations  au  porteur,  contre 
remise  du  coupon  n°  6, 

Au  Crédit  Industriel  et  Commercial,  succiu- 
sales  et  agences; 

Au  Crédit  Lyonnais,  succursales  et  agences  ; 

Au  Crédit  Mobilier  Français,  3  et  5,  rue 
Saint-Georges  ; 

Chez  MM.  BÉNARD  et  JARILOWSKY,  19.  rue 
Scribe  ; 

Chez  MM.  DEMACHY  et  F.  SEILLIÈRE,  58, 
rue  de  Provence. 
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RAND  MINES,  LIMITED 


Rapport  du  Conseil  d'administration 
pour  l'année  finissant  le  31  décembre  1905 

présenté  à  la  onzième  Assemblée  générale  ordinaire 
des  actionnaires,  convoquée  pour  le  mercredi 
21  mars  1906,  à  11  heures  du  matin,  dans  la  salle 
du  Conseil,  The  Corner  Hou  se,  à  Johannesburg. 

Aux  Actionnaires 

Messieurs, 

Votre  Conseil  a  le  plaisir  de  vous  soumettre  son 
onzième  rapport  annuel  ainsi  que  le  Bilan  et  les 
comptes  de  Profits  et  Pertes  et  de  Répartition 
dûment  vériliés,  pour  l'année  finissant  le  31  dé- 
cembre 1905. 

COMPTES 

Les  comptes  qui  vous  sont  soumis  indiquent  que 
l'on  a  réalisé  l'année  passée  un  bénéfice  de 
£  067.798  19  sh.  3  d.,  dont  le  détail  est  donné  au 
compte  de  Profits  et  Pertes. 

Un  dividende  n°  5,  de  100  0/0,  représentant 
£  448.989  a  été  déclaré. 

Il  a  été  décidé  de  faire  sortir  du  compte  de  ré- 
partition le  montant  des  profits  employés  en  pla- 
cements. La  balance  de  ce  compte  (£1.203. 8705  sh. 8  d.) 
représente  maintenant  le  montant  de  l'encaisse  et 
de  l'actif  liquide  de  la  Compagnie,  après  déduction 
des  engagements  courants. 

Votre  Conseil  a  l'honneur  de  vous  présenter  les 
renseignements  suivants  sur  l'actif  de  la  Compa- 
gnie tel  qu'il  apparaît  au  bilan  : 

Claims  et  droits  d'eau, au  prix  coûtant.  £  27. 113  0  1 
Des  arrangements  ont  été  pris  pour  le  rachat 
des  droits  de  .<  freehold  »  de  quelques-uns  des 
clnims  de  la  Compagnie,  au  prix  de  £  3.000. 

Le  plan  joint  à  ce  rapport  indique  la  position  et 
la  superlicie  des  105.3481  claims  représentés  par 
la  somme  sus-indiquée. 

Ferme  Mooifontein   £  13.126.11.11 

Cettî  ferme  a  été  décrétée  lieu  de  fouille,  aux 
termes  de  la  «  Gold  Law  »  par  proclamation  n»  78 
de  1905,  qui  est  entrée  en  vigueur  le  18  septembre 
1905.  Le  jalonnage  des  claims  sur  le  territoire  de 
la  ferme  est  toutefois  interdit  par  cette  même  pro- 
clamation. 

Ferme  Langlaagte.   £  13.457.13.3 

Freehold  Locations,  etc   t  19.039.18.6 

Ces  comptes  n'exigent  pas  de  commentaires  spé- 
ciaux. 

Réservoirs,  Pompes,  etc   £  164.317.19.9 

Les  recettes  nettes  de  l'année  se  sont  élevées 
£  31.982  6  sh.  8  d. 
Actions   de    Compagnies    minières,    au  prix 

coûtant  £  3. 127. 564.1. 11 

Les  actions  suivantes  ont  été  acquises  pendant 
année  : 

South  Nourse,  Limited...  2.375  actions  de  £  1 
Durban  Roodepoort  Deep, 

Limited   19.666       —       £  1 

Paarl  Central  Gold  Mining 
and  Exploration  C°,  Limited  9.900  —  £  1 
L'augmentHtion  du  portefeuille  des  actions  dû 
la  Durban  Roodepoort  Deep,  Limited,  représente 
les  titres  souscrits  a  une  nouvelle  émission  faite 
ir  cette  Société  pendant  l'année.  Le  coût  total  do 
ces  actions  a  été  de  £  48  905  7  sh.  1  d. 

Les  actions  suivantes  ont  été  vendues  pendant 
l'année  : 

Crown  Deep,  Limited          15.100  actions  de  £  1, 

qui  ont  été  amorties  au  prix  coûtant,  soit 
£  33.085  0  sh,  5  d. 

Le  tableau  suivant  montre  l'état  du  portefeuille 
au  31  décembre  1905.  comparé  avec  l'état  au  31  dé* 
cembre  1901,  et  aussi  le  pourcentage  détenu  par 
la  Compagnie  dans  le  capital  émis  des  différentes 
(  I  impagniés  : 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Cdinpa'gnïés  /Hiiiles 

Glen  Deep,  Limited  , 

Rose  Deep,  Limited  

Geldenhuis  Deep,  Limited  

Jumpers  Deep,  Limited  

Nourse  Deep,  Limited  

South  Nourse,  Limited  

Ferreira  Deep,  Limited  . 

Crown  Deep,  Limited  

Langlaagte  Deep,  Limited.  

Durban  Roodepoort,  Limite  1  

Autres  Compagnies 

South  Raud  G.  M.  C°,  Limited  a  ,  

Simmer  and  Jack  West,  Limited   

Wolhuter  G.  M.,  Limited  :  

AVolhuter  Deep,  Liinhcd  

City  Deep,  Limited  

Village  Maiu  Reef  G.  M.  G",  Limited  .. 

Village  Deep,  Limited  

Robinson  Central  Deep,  Limited  

Paarl  Central  O.  M.  et  Ex,  C  .  Limited 

South  Crown,  Limited  

South  Langlaagte,  Limited   

Rand  Mutual  Assurance  C1,  Limited  .. 


ACTIONS  DE 

CAPITAL 

EMIS 

ACTIONS 
I'AR  LA  R AN 

31  décembre 
1904 

DÉTENUES 

D  MINES  LTD 

31  décembre 
1905 

POURCENTAGE 

D  TE.NU 

actuellement  par  la 

Raud  Mines 
dans  le  en  pi  •  al  émis 

£ 

t  1 

ono.ooo 

251 

520 

251.520 

41.920 

£  1 

425.000 

154 

..'32 

154  232 

30 . 289 

£  1 

300.000 

122 

558 

12  i. 558 

40.852 

ï  1 

523>95 

301 

980 

301 . 981 1 

57.811 

S  1 

450.000 

287 

413 

287.413 

63.869 

£  1 

523.908 

181 

830 

184 .211 

35.160 

£  1 

910.000 

454 

283 

454.283 

411.921 

£  1 

300.000 

202 

800 

187.700 

62.586 

£  1 

800.000 

657 

417 

657.417 

82.177 

£  1 

440.000 

59 

000 

78.666 

17.878 

£  1 

300.000 

180 

150 

18  '.150 

G). 05:) 

£  1 

360.000 

5 

875 

5.875 

1.631 

£  1 

860.000 

25 

330 

25.330 

11.781 

t  1 

392.000 

189 

109 

189.10,1 

48.180 

£  1 

450.000 

30 

229 

30.V29 

6.717 

£  1 

400.000 

52 

199 

52.199 

13.049 

£  1 

471.927 

68 

391 

68.391 

14.491 

i  1 

440.000 

69 

464 

69.401 

15.787 

S  1 

550. 000 

140 

86) 

150.569 

25.376 

£  1 

500 

403 

401 

£  1 

500 

403 

4(3 

£  10 

8.124 

11 

11 

Pendant  l'année,  les  Compagnies  suivantes  ont 
payé  des  dividendes:  Glen  Deep,  Limited,  10  0/0; 
Rose  Deep,  Limited,  25  0/0;  Geldenhuis  D  ep,  Li- 
mited, 50  0/0;  Nourse  Deep,  Limited,  1">  0/0; 
Ferreira  Deep,  Limited,  30  0/0  ;  Crown  Deep,  Li- 
mited, 70  0/0;  Village  Main  Réel'  Gold  Mining  C°, 
Limited,  40  0/0;  Robinson  Central  Deep,  Limited, 
'iO  0/0.  Ces  dividendes  se  sont  élevés  au  total  à 
£  484.483  1  six. 

Encaisse  et  actif  liquide   t  1.350.327  4  11 

Cette  somme  se  décompose  comme  suit  : 
Machines  et  marchandises  en  stock  ou  en  transit 

pour  le  compte  des.  filiale». .  . .  £  32.756  6  4 
Animaux  vivants,  véhicules,  etc.  3.449  13  S 

Espèces  eu  banque,  en  caisse  et 

en  dépôts  à  vue   1.082.108    1  5 

Débiteurs  divers,  y  compris  les 

dividendes  à  recevoir  


232.013 


Total   £  1.350.327   4  11 

Voici  maintenant  les  dettes  de  la  Compagnie  : 

Obligations  5  O/O   l  583.300   0  0 

Le  sixième  tirage  annuel  d'un  douzième  de  l'é- 
mission £  83.300)  a  eu  lieu  en  décembre  1905,  les 
obligations  étant  remboursables  à  103  0/0,  à  la 
date  du  1"  janvier  1906.  Le  total  des  obligations 
émises  se  trouvera  alors  réduit  à  £  530.000. 

Actions  diverses  souscrites...  £  188.248  10  0 
Le  paiement  de  cette  somme  s'étendra  sur  une 
période  considérable. 

Autres  dettes   £  44.206    1  9 

Cette  somme  représente  les  dettes  courantes  de 

la  Compagnie  au  31  décembre  19i)5. 
Les  dettes  totales  s'élèvent  à  £  723.756  19  sh.  3  d., 

y  compris  la  dette-obligations. 

FILIALES  ET  AUTRES  COMPAGNIES 
Le  rapport  ci-joint  du  directeur  général  par  in- 
térim donne  tuus  les  détails  sur  les  opérations 
des  Compagnies  filiales.  Voici  des  renseignements 
sur  les  autres  Compagnies  dans  lesquelles  nous 
sommes  intéressés  : 

South  Rand  Gold  Mining  C",  Limited 
Au  cours  de  l'annéi,  des  arrangements  ont  été 
conclus  avec  la  Crown  Deep,  Limited,  pour  conti- 
nuer le  fonçage  de  ses  puits  inclinés,  jusqu'à  ce 
qu'ils  aient  atteint  la  limite  des  claims  miniers  de 
la  South  Rand  Gold  Mining  Co,  Limited,  au  sud 
de  la  Crown  Deep. 
A  la  fin  de  l'année,  ces  puits  avaient  été  foncés  : 
Le  puits  incliné  a*  1.  de  1.898  1/2  pieds,  permet- 
tant de  foncer  encore  environ  600  pieds  avant  d'at- 
teindre la  limite; 

Le  puits  incliné  nu  2,  de  0S3  pieds,  permettant 
de  foncer  encore  environ  950  pieds. 


Simmer  and  Jack  West,  Limited 

Au  cours  de  l'année  dernière,  le  puits  Howard 
a  été  foncé  de  175  1/2  pieds,  ce  qui  porte  à 
3  680  1/2  pieds  la  profondeur  totale.  Les  dévelop- 
pements pour  l'année  s'élèvent  à  3.873  1/2  pieds. 
On  a  poursuivi  l'éq  lipement  de  la  propriété. 
Wolhuter  Gold  Mines,  Limited 

Les  opérations  de  broyage  ont  eu  lieu  sans  arrêt 
sur  la  propriété  de  cette  Compagnie  depuis  le 
1"  janvier  1905  jusqu'au  17  août;  malheureuse- 
ment, un  incendie  a  éclaté  à  cette  date,  qui  a  dé- 
truit complètement  le  moulin  et  le  matériel  de  la 
Compagnie. 

Le  rapport  de  la  Compagnie,  au  31  octobre  1905, 
montre  que  pour  la  période  comprise  entre  le 
1"  novembre  1904  et  la  date  de  l'incendie,  153.425 
tonnes  de  minerai  ont  été  broyées,  donnant  6. L0  7 
dvvts  par  tonne,  ou  28  sh.  11.817  d.  Le  bénéfice  a 
atteint  46.535  liv.  st.  1  shi  4  d.,  ou  6  sh.  0.734  d. 
par  tonne. 

Immédiatement  après  l'incendie,  on  a  commencé 
l'érection  d'un  nouveau  moulin  de  120  pilons,  et 
on  espère  que  le  broyage  pourra  reprendre  au 
commencement  de  mars  1906. 

Wolhuter  Deep,  Limited 

Le  fonçage  a  été  commencé  sur  cette  propriété; 
la  profondeur  du  puits  de  la  Compagnie,  à  la  lin 
de  l'année,  atteignait  106  pieds.  On  procède  en 
même  temps  à  l'équipement  de  la  propriété. 

City  Deep,  Limited 

Cetle  Compagnie  a  commenci  le  fonçage  d'un 
puits,  qui  atteignait,  à  la  lin  de  l'année,  une  pro- 
fondeur de  77  pieds.  Une  grande  quantité  de  ma- 
tériel a  été  achetée  par  la  Compagnie  à  la  Rand 
Central  Ore  Réduction  Company,  Limited  (en 
liquidation;,  et  on  a  procédé,  durant  l'année,  à 
l'équipement  de  la  propriété. 

Village  Main  Reef  Goli  Mining  C',  Limited 

Les  opérations  de  cette  Compagnie  pour  les 
douze  mois  se  terminant  au  31  décembre  1905  ont 
été  les  suivantes  :  290.995  tonnes  ont  été  broyées, 
ayant  donné  7.854  dwts,  ou  33  sh.  1.852  d.  par 
tonne.  Les  dépenses  d'exploitation  se  sont  élevées 
à  21  sh  3.787  d.  par  tonne,  et  le  bénétice  d'exploi- 
tation s'est  élevé  à  172.250  liv.  st.  1  sh.  2  d  ,  soit 
11  sh.  10.  064  d.  par  tonne.  Deux  dividendes,  s'é- 
levant  à  40  0/0  au  total,  ont  été  déclarés  pendant 
l'exercice. 

Village  Deep,  Limited 

Les  opérations  de  broyage  ont  été  commencées 
par  cette  Compagnie  en  janvier  1905.  Les  résultats 
au  31  décembre  1905  ont  été  les  suivants  :  159  687 
tonnes  ont  été  broyées,  ayant  donné  7.185  dwts, 
ou  30  sh.  2.083  d.  par  tonne.  Les  dépenses  d'exploi- 
tation se  sont  élevées  à  24  sh.  8.272  d.  par  tonne, 


et  le  bénéfice  d'exploitation  a  atteint  43.787  liv.  st- 
18  sh.  6  d.,  soit  5  sh.  5.811  d.  par  tonne. 

La  participation  de  votre  Compagnie  à  la  garan- 
tie d'un  prêt  consenti  par  la  Standard  Rank,  et 
dont  nous  parlions  dans  notre  dernier  rapport,  a 
maintenant  pris  fin.  Notre  droit  d'option  sur  5.075 
actions  de  résnve  do  la  Village  Deep,  Limited, 
n'a  pas  été  ex°rcé. 

Robinson  Central  Deep,  Limitad 

Les  opérations  de  cetie  Compagnie  pour  les 
1£  mois  se  terminant  au  31  décembre  1905  ont  été 
les  suivantes:  149.130  tonnes  ont  été  broyées,  qui 
ont  donné  12.731  dwts,  ou  53  sh  5.79S  d.  par  tonne. 
Les  dépenses  d'exploitation  se  sont  élevées  à 
20  sh.  1.642  d.  par  tonne,  et  le  bénéfice  d'exploita- 
tion a  été  do  243.647  liv.  st.  I  sh.  8  d.,  soit  33  sh. 
4. 156  d.  par  tonne. 

Deux  dividendes,  s  élevant  ensemble  à  40  0/0. 
ont  été  déclarés  pendant  l'exercice. 

Paarl  Central  Gold  Mining  and  Exploration  C  \ 
Limited 

On  n'a  pas  fait  de  travaux  sur  cette  propriété 
pendant  l'année  dernière 

South  Crown.  Limited,  and  South  Langlaagte. 
Limited 

Aucun  changement  n'a  été  apporté  dans  ces 
Compagnies  au  cours  de  l'année  dernière. 

Généralités 

La  question  du  paiement  de  l'incoine-tax  anglais 
par  la  Compagnie  n'a  pas  encore  été  réglée. 

Un  dividende  intérimaire,  n>  5,  de  100  0/0,  a  été 
déclaré  le  30  juin  dei  nier,  absorbant  418.989  liv.  st. 

Conseil  d'administration 

Aux  termes  des  statuts  d  i  la  Compagnie,  deux 
de  vos  administrateurs,  sir  J.-C.  Wernher,  Bart., 
et  M.  F.  Eckstein,  se  retirent,  mais  ils  sont  rééli- 
gibles  et  sollicitent  leur  réélection. 

COMMISSAIRES  DES  COMPTES 
Conformément  aux  statuts,  les  commissaires  des 
comptes.  MM.  C.  L.  Andersson  and  O  et  Tho- 
mas Douglas,  se  ret'rcnt;  vous  aurez  à  fixer  leur 
rémunération  et  à  nommer  à  leur  place  deux  com- 
missaires des  comptes  pour  le  prochain  exercice. 
L.  REYERSRACII,  président, 
Lionel  PfJILIPPS, 
H.  A.  ROGERS 
S.  NEUMANN, 
W.  J.  GREEN, 
Francis  DRAKE, 
H.  C.  BOYD, 
IL  A.  READ,  secrétaire. 
Johannesbttnj,  le  31  décembre  1905. 

BILAN  AU  31  DÉCEMBRE  1905 
passif 
CAPITAL  ET  DETTE 
'  CAPITAL.  —  Capital  enregistré  : 


administrateur! 


1.960. 000  actionsde;>' 
Moins  164.044     —     de  5 

en  réserve 


h. 

sh. 


490.000 
41.011 


0 


1.795.956  actions 

Capital  émis  : 

1.795. 896  actions  de  5  sh... 
15    —   de  £  1  (non 

encore  converties) 

Prime  sur  actions  : 

Suivant  bilan  au  31  décembre 

1904  

Fonds  transférés  du  compte 
de  répartition  : 
Pour  remploi  en  placements 
des  excédents  de  capital  d'ex- 
ploitation  

Obligations  5  pour  cent  : 

Emission  autorisée  

Moins,  en  réserve  

Moins,  remboursé  à  ce  jour. . 


£     448.989   0  0 


£     448.974   0  0 

15   0  O 
£     448. i89  0  0 


170.777    0  0 


£  2.161.553   5  5 


1.250.000 
259.(00 


£  1 


.000.000 
416.700 


583.300   0  0 


Nota.  —  Il  est  en  outre  sorti 
au  tirage  du  5  décembre 
1005,  £  83  300  d'oblifj citions 
remboui  sables  le  1"  janvier 
1906. 

Diverses  actions  souscrites  : 

South  Nourse,  Ltd.,  68. 112  ac- 
tions, à  libérer  de  10  sh.  6  d.  £ 
Wolhuler  Deep,  Ltd.,  4'i.567  ac- 


35.758  16  0 
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tious,  à  libérer  de  2ô  sh.  6  d. . 

City  Deep  Ltd.,  4.702  actions, 
à  libérer  de  29  sh  

South  Crown,  Ltd  ,  403  ac- 
tions, à  lib  [rer  de  13  sh.. .  . 

South  Langlaagte,  Ldt.,4u3  ac- 
tions, à  libérer  de  13  sh  . . . . 

Rand  Mutual  Assurance  C°, 
Ltd.,  11  act.,  à  libérer  de  £  9. 

Intérêts  sur  Obligations  : 

Coupon  n*  18,  ^our  le  semestre 
clos  le  31  décembre  1903  

Coupons  non  présentés  (n°  16  et 
17)...  


59.051   5  0 

6.817  18  0 

261  19  0 

261  19  0 

93    0  0 


i     102.250  17  6 

14.582  10  0 

83   0  0 

14.6j2  10  0 


Divers  porteurs  d'obligations 
remboursées  : 

Prime  de  3  0/0  sur  £  83.300 
d'obligations  sorliesau  tirage 
le  5  décembre  1905  et  rem- 


5"  tirage  non  présenté. 


2.499   0  0 


Dividendes  non  réclamés  : 

Actions  nominatives,  dividen- 
des là5  

Titres  au  porteur,  divi  lendes 
1  à  5  

■Créditeurs  divers  : 

Au  compte  de  divers  

Balance  du  compte  de  répar- 
tition   


Total. 


103  0 

0 

2.602  0 

i> 

5.171  10 

0 

4.583  G 

0 

£ 

9.754  16 

0 

17.186  15 

9 

£  1 

203.870  5 

8 

£  4 

714.946  10 

4 

ACTIF 

PROPRIÉTÉS  ET  ACTIF 

daims  et  Droits  d'eau  : 

115. 3481  claims  miniers  et  droits 

d'eau   £       27.113   0  1 

Nota:  —  La  Compagnie  a  dé- 
cidé d'acheter  le  «  Freehold  » 
de  40.8474  claims  pour  £  3.UO0 
Ferme  Mooifoutein  : 
Freehold,  superficie  611  mor- 
geu  223  roods,  deux  myn- 
pachts,  d'une  superlicie  égale 
à  217.ni-  claims  et  3  claims 

miniers  de  propriétaire         £      13.126  11  11 

Ferme  Langlaagte  : 

Freehold,  superficie  2i6mor- 

gen  311  roods,  89  pieds   13.457  13  3 

Freehold,  location,  etc  £       19.039  18  6 

Réservoirs  et  Pompes,  et3.  : 
Réservoir  de  Natal  Spruit  et 

Pompes   112.950   4  11 

Réservoir  de  Booysen's  Sprint 
et  Pompes   51.307  14  10 


Actions,  au  prix  coûtant  : 

251.520  Glen  Deep,  Ltd;  

154.232  Rose  Deep,  Ltd  

122.558  Geldenhuis  Deep,  Ltd.  . 

5.875  Simmcr  and  Jack  West, 

Ltd  

301.980  Jumpers  Deep,  Ltd  . . . 

287.413  Nourse  Deep,  Ltd  

184.211  Soulh  Nourse,  Ltd  

25.330  WolhuterG.  M.  Ltd... 

189.109  Wolhuter  Deep,  Ltd  

30.229  City  Deep,  Ltd  

52.199  Village  Main  Reef,  G.  M. 

C",  Ltd  

68.391  Village  Deep,  Ltd  

454.233  Ferreira  Deep,  Ltd  

69.464  Robinson  Centrât  Deep, 

Ltd  

187.760  Crown  Deep,  Ltd  

403  South  Crown,  Ltd  

657.417  Langlaagte,  Ltd  

403  South  Langlaagte,  Ltd  . 
180.150  Soulh   Rand  G.  M.  G- 

Ltd  

150.563  Paarl  Central  G.  M.  and 

E.  G°,  Ltd  

78.666  DurbanRoodepoortDcep 

Ltd . .   

11  Rand  Mutual  Assurance 
G",  Ltd  


£  164.317  19  9 
Actions  de  £  1 . 


Actions  de  ï  i. 
Actions  de  £  1. 


Actions  de  £  10. 


Machines,  outillage, marchan- 
dises, etc.  (pour  le  compte 
des  Compagnies  filiales)  : 

En  stock. .......   

En  transit  


11.465  5 
21.231    1  0 


i      32.756    6  4 


Animaux  vivan's,  et  Véhi- 
cules  

Mobilier  du  Bureau  

Warrants  de  Titres  au  por- 
teur t  

Espèces    en    banque    «t  en 

caisse   £ 

Dépôts  à  vue,  productifs  d'in- 
térêts   1 

Débiteurs  divers  : 
Compagnies  liliales.  comptes 

d'avant  es  . . .  .■   £ 

Dû  en  compte  courant  par  les 

Gompagnies  liliales  

Diverses  personnes  peur'  pro- 
duit de  ventes  d'actions,  etc. 
Dividendes  à  recevoir  sur  le 
portefeuille  


912  0 

1.782  18  0 

754  15  5 

16.016  14  6 


006.091   6  11 

22.600   0  0 

5.541  15  0 

02.026  16  6 

142.844  12  0 


Total 


-.33.013   3  6 


i 14. 946  10  4 


Nous  avons  comparé  le  Bilan  ci-dessus,  le 
compte  de  Profits- et  Pertes  et  le  compte  de  Répar- 
tition avec  les  livres,  comptes,  pièces  justificatives 
et  titres  s'y  rapportant,  et  nous  certifions  qu'à 
notre  avis  ce  bilan  est  complet  et  exact,  qu'il  con- 
tient les  détails  exigés  par  les  statuts  de  la  Com- 
pagnie  et  est  établi  de  manière  à  donner  une  idée 
vraie  et  exacte  de  l'ensemble  des  affaires  de  la 
Compagnie. 

H.  A.  RE  AD,  Secrétaire. 

L  REYERSBACH,  Président. 
S.  NEUMANN,  Admi -tistrateur. 
Thos.  DOUGLAS,  ) 

Comptable  Agréé,  (  Commissaires 

C.  L.  ANDEHSSON  and  C°,  (      des  comptes. 
Comptables  assermentôSj  ; 
Johannesburg,  le  Î8  février  19a/;. 


Compte  de  profits  et  pertes  po 
finissant  le  31  décembre 

DEBIT 

Dépenses  d'administration  : 

Salaires  et  loyers  à  Johannes- 
burg et  à  Londres   £ 

Conseil,  représentants  à  Paris, 
Commissaires  des  comptes  et 
Trustées  des  obligataires  

Papeterie,  impressions,  annon- 
ces, timbres  et  télégrammes.. 

Dépenses  légales  

Frais  généraux  divers  


ur  l'année 
1905 


5.628   5  3 


4.112  19  11 


2  214  15 
168  0 
4.713  4 


£      16.837  5  11 

Taxes  fiscales  françaises  : 

Pour  l'année  imitant  le  31  dé- 
cembre 1905   4.770    'i  9 

Compte  Dépréciation  : 

Amorti  sur  les  comptes  animaux 
vivants  et  véhicules,  mobilier 
du  bureau,  etc   £  .  421   8  9 

Obligations  5  O/O  : 

Prime  de  3  pour  cent  sur  £  83.300 
d'obligations  sortie-  au  tirage 
du  5  décembre  1905  et  rem- 
boursables le  1"  janvier  19Û6..  2.499   0  0 

Intérêts,  change  et  commis- 
sions : 

Dépenses  nettes   900  11  10 

Balance  : 

Bénéfice  de  l'année,  porté  au 
compte  de  répartition   667.798  19  3 

£     695.227  10  G 


CREDIT 
Dividendes     sur    le  Porte- 
feuille : 

Ro>e  Deep,  Limited                    £  38.558   0  0 

GeMenhuis  Deep,  Limited   61.279   0  0 

Ferreira  Deep.  Limited   136.284  18  0 

Crown  Deep,  Limited   141.432   0  0 

Village  Main  Reef  G.  M.  C»,  Ltd.  20.879  12  0 

Glen  Deep,  Limited   25.152  0  0 

Nourse  Deep,  Limited   43.11119  0 

Robinson  Central  Deep.  Limited  27.785  12  0 


t  3.127.564   1  11 


484. 4S3   1  0 


Réservoirs   de    Natal  et  de 
Booysen's  Spruit  : 

Revenu  net   

Revenus  divers  

Ventes  d'actions  : 

Bénéfice  sur  ventes  d'aclions... 

Total   t 


31.982  6  8 

1.276  14  7 

177.485   H  3 

095.227  10  6 


Compte  da  répartition 
DEBIT 

Employé  au  compte  de  place- 
ments  £2.161.5^3   5  5 

Dividende  : 

Dividende  intérimaire  n°  5  de 

100  0/0,  déclaré  le  23  juin  1905.  £  448.989  0  0 
Solde  à  nouveau.   1.203.870   5  « 

Total   £  3.814.412  11  1 

CREDIT 

Par  solde  à  nouveau,  suivant 
bilan  au  31  décembre  1904  £  3.146.613  11  10 

Balance  du  compte  de  Pro- 
fits et  Pertes, 

Pour  l'année  finissant  le  Cl  dé- 
cembre 19L5.   067.798  19  3 

Total   £  3.814.412  11  1 

H.  A.  READ.  Secrétaire, 

L.  REYERSBACH,  Président. 
S.  NEUMANN,  Administrateur, 
Thos.  DOUGLAS,  j 

Comptable  agréé,  I  Commissaires 

G.  L.  ANDERSSON  and  C",  (      des  comptes. 
Comptables  assermentés.  ) 

Johannesburg,  le  ->s  février  190$. 
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Chemins  de  fer  d'Orléans.  —  Excursions  aux 
gorges  du  Tarn,  .avec  visite  du  Puits  de  Pa- 
dirac;  Le  Livran  ;  Mende;  Ispagnac  ;  Désert 
du  Causse  de  Fallisson  ;  Sainte-Emmie  ;  Des- 
cente du  Tarn  en  barques  ;  le  Village  et  le  cir- 
que de  Saint-Chély  ;  le  Hameau  et  la  Beau- 
me  de  Pougnadoires  ;  le  Pas  de  1  Escale tte  ; 
la  Perte  du  Tarn  ;  le  Rosier  ;  les  Grottes  de 
Dargilau  ;  Montpellier-le-Vieux  ;  le  Hameau 
de  Maubert;  Millau;  Béziers;  La  Méditerranée; 
Carcassonne  ;  Toulouse  ;  Rocamadour  ;  Padi- 
rac. 

Billets  à  prix  réduits.  —  Départ,  de  Paris- 
Quai  d'Orsay,  le  3  juin  1906.  Durée  du  voyage: 
11  jours. 

D'accord  avec  l'agence  des  Voyages  Univer- 
sels, la  Compagnie  d'Orléans  fera  émettre  des 
billets  d'excursion  comprenant:  1°  le  transport 
en  chemin  de  fer  ;  2°  les  chambres,  service  et 
repas  (vin  compris)  ;  3°  le  transport  en  omni- 
bus, en  voitures  et  en  barques  ;  4°  les  entrées 
et  visites  des  monuments  ;  5°  les  soins  des 
Guides-conducteurs  de  l'Excursion. 

Prix  de  lexcursion  complète  :  lre  classe  : 
285  francs  ;  2e  classe  :  255  francs.  Le  nombre 
des  places  est  limité.  Les  billets  sont  exclusi- 
vement délivrés  dans  les  bureaux  de  l'Agence 
des  Voyages  Universels,  17,  faubourg  Mont- 
martre et  10,  rue  Auber,  à  Paris. 


Saisonl906.  —  Chemin  de  Fer  d'Orléans.  —Bains 
de  mer  en  Bretagne.  —  Billets  d'aller  et  retour  à 
prix  réduits  valables  pendant  33  jours.  —  Pendant 
lu  maison  des  Bains  de  mer,  du  Samedi,  veille  de 
la  Fête  des  Rameaux,  au  31  Octobre,  il  est 
délivré,  à  toutes  les  gares  du  réseau,  des  billets 
aller  et  retour  de  toutes  classes,  à  prix  réduits, 
pour  les  stations  balnéaires  ci-après  : 

Saint-Nazaire,  Pornich«t  (Sainte-Margueriie;, 
Escoublac-la-Baule,LePouliguen,  Batz.  LeCroisic, 
Guérande,  Vannes  | Port-Navalo,  Saint-Gildas-de- 
Ruiz),  Plouharnel-Carnac,  Saint-Pierre-Ouibeion. 
Ouiberon  ('e  Palais,  BelIe-Ile-en-Mer),  Lorient 
| Port-Louis,  Larmor),  Quiinperlé  (Le  Pouldu  . 
Concarneau,  Quimper  IBénodet,  Beig-Mcil.  Foues- 
naut),  Pont-l'Abbé  (Langez,  Loctudy  ,  Douarnenez) 
Chateuulia  (Peutiey,  Crozon,  Morgat;. 
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SOCIÉTÉ  DU 

GAZ  GÉNÉRAL  DE  PARIS 

LÉON  DELPHIEU  ET  O 

Société  en   commandite  par  actions 

au  capital  de  six  millions  de  francs 
Siège  social  : 
9,  rue  NonveUt,  à  Paris,  IX"  arrond. 


MM.  les  Actionnaires  de  la  Société  sont  convo- 
qués, le  28  juin  courant,  6,  rue  Chaucliat,  en 
l'Hôtel  de  la  Société  des  anciens  élèves  des  Ecoles 
d'arts  et  métiers  : 

1»  En  Assemblée  générale  ordinaire,  à  trois 
heures  et  demie: 

ORDRE  DU  JOUR  : 

Rapport  du  gérant  ; 
Rapport  du  Conseil  de  surveillance  ; 
Approbation  des  comptes  de  l'exercice  1903. 
2°  En  Assemblée  générale  extraordinaire,  à 
trois  heures  trois  quarts. 

ORDRE  DU  JOUR  : 

Dissolution  anticipée  de  la  Société  et  nomina- 
tion d'un  liquidateur. 

Il  sera  ensuite  procédé  au  tirage  au  sort  des 
obligations  à  rembourser  le  1er  septembre  1906. 

Les  actions  doivent  être  déposées  au  moins  cinq 
jours  à  l'avance  au  secrétariat  de  la  Société,  9,  rue 
Nouvelle,  ou  aux  caisses  et  aux  succu' sales  de  la 
Société  Générale  de  Crédit  Industriel  et  Commer- 
cial. 

Pour  être  admis  à  ces  assemblées,  il  faut  être 
propriétaire  de  dix  actions  au  moins. 
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COMPAGNIE  FRANÇAISE  DES 

MINES  DU  LAURIUM 

Société  anonyme  au  capital  de  16.390.000  francs 
siège  social:  27,  me  Laffrtte,  à  Paris 

Avis  aux  Actionnaires 

i /assemblée  générale  ayant  fixé  à  22  fr.  50  par 
action  le  dividende  de  l'exercice  1905,  et  un 
acom|  e  de  10  l'r.  ayant  été  payé  le  1er  janvier 
demie.  ,  le  coupon  n°  57  sera  payé  à  partir  du 
1"  juillet  19C6,  pour  solde  de  l'exercice  1905,  à 
raison  de  12  fr.  50  bruts,  par  action,  soit,  nets 
d'impôts  : 

12  fr.  par  action  au  nominatif,  et 

11  fr.  66  par  action  au  porteur. 

Le  paiement  aura  lieu  : 
A  Paris  : 

Au  Comptoir  National  d'Esc  mpte  de  Paris  ; 
j^u  Crédit  Industriel  et  Commercial  ; 
Au  Crédit  Lyonnais  ; 
A  la  Société'Générale  ; 

A  la  Banque  Française  pour  le  Commerce  et 
l'Indusl  rie; 
A  la  y  iciété  Mrrseillaise. 

A  Lvox : 
A  la  Société  Lyonnaise. 

A  Marseille  : 
A  la  Société  Marseillaise. 

Ou  dans  l'une  des  Agences  des  Sociétés  qui 
précédent. 
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BANQUE  CENTRALE  MEXICAINE 

MM.  les  Actionnaires  sont  informés  que  le  Con- 
seil d'administration  a  décidé  la  mise  en  paiement 
d'une  somme  de  Mcx.  doll.  2,  solde  du  dividende 
de  Mex.  doll.  5,  afférent  au  second  semestre  de 
1905. 

Ce  solde  sera  payable  à  partir  du  1er  juillet  1906, 
contre  remise  du  coupon  n°  13. 
Au  Mexique  : 
Aux  Caisses  de  la  Banque  Centrale  Mexi- 
caine et  à  celles  de  toutes  les  Banques  des  Etats. 
A  Paris  : 

A  la  Banque  de  l'Union  Parisienne  (à  raison 
de  5  fr.  20,  Mex.  doll.  2). 
A  New-York  : 

A  la  Nationale  Park  Bank  (à  raison  de  doll.  1, 
]50ur  Mex,  doit.  .2). 
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C"  FRANÇAISE  POUR  L'EXPLOITATION  DES 

PROCÉDÉS  TH0MS0N-H0UST0N 

Capital:  40  millions) 

Siège  social:  10,  rue  de  Londres,  Paris 


1°  Avis  aux  Actionnaires 

Conformément  à  la  décision  prise  par  l'As- 
semblée générale  du  30  mai  1906,  le  dividende 
de  l'exercice  1905,  fixé  à  25  fr.  par  action, 
sera  payable  à  partir  du  15  juillet  prochain, 
contre  remise  du  coupon  n°  16,  à  raison  de  : 
24  fr.  net  d'impôts  par  action  nominative, 
22  fr.  58  par  action  au  porteur, 

aux  caisses  du  Comptoir  National  d'Escompte 
de  Paris,  14,  rue  Bergère;  de  sa  succursale, 
2,  place  de  l'Opéra,  Paris,  et  dans  ses  bu- 
reaux de  quartier  et  agences  en  province. 


2"  Avis  aux  porteurs  d'obligations  4  O/O 

Le  coupon  d'intirèts  semestriels  n°  14, 
échéant  le  1er  juillet  prochain,  sera  payé  à 
raison  de  9  fr.  10  au  porteur  et  9  fr.  60  au 
nominatif,  net  d'impôts,  aux  caisses  indi- 
quées ci-dessus. 

509 


BANQUE  DE  L'UNION  PARISIENNE 


Messieurs  les  Actionnaires  de  la  Banque  de 
l'Union  Parisienne  sont  informés  que  suivant 
décision  de  l'Assemblée  générale  du  3  mai  dernier 
le  solde  du  dividende  de  l'exercice  1905,  soit  20  fr. 
par  action  ancienne  sera  payable  à  partir  du 
1er  juillet  1906,  à  raison  de  : 

19  fr.  20  pour  les  actions  nominatives. 

18  fr.  63  pour  les  actions  au  porteur, 
contre  remise  du  coupon  n°  4. 

A  Paris  :  Au  Siège  Social,  7,  rue  Chauchat  et 
14,  rue  Le  Peletier. 

A  Bruxe'li  s  :  à  la  Société  Générale  de  Belgi- 
que, 3,  Montage  du  Parc. 
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BANQUE  D'ATHÈNES  A  ATHÈNES 


Messieurs  les  Actionnaires  sont  convoqués  en 
Assemblée  générale  extraordinaire  pour  le  samedi 
24/7  juillet  1906,  à  5  heures  de  l'après-midi,  au 
Siège  Social  à  Athènes. 

01U)RE  DU  JOUR 

1°  Augmentation  du  capital  social  de  20  millions 
à  iO  millions  de  drachmes  : 

2°  Projet  de  fu-ion  avec  ia  Banque  de  Crédit  In- 
dustriel de  Grèce. 

3°  Modifications  à  apporter  aux  articles  4,  6,  26, 
27  et  49  des  Statuts. 

Aux  termes  de  l'article  35  des  Status,  tout  action- 
naire propriétaire  de  50  actions  peut  assister  ou  se 
faire  représenter  à  l'Assembl  e. 

Les  actions  peuvent  être  déposées  : 

A  Athènes  :  Au  Siège  cenlral  de  la  Banque 
d'Alhènes  et  dans  ses  suce  irsales  en  Grèce,  en 
Crète,  en  Egypte,  à  Londres,  à  Constantinople,  à 
Smyrne. 

A  Paris  :  A  la  Banque  de  l'Union  Parisienne, 
7,  rue  Chaucliat. 

(Les  récépissés  de  dépôts  d'actions  ainsi  que  les 
pouvoirs  doivent  être  remis  au  Siège  de  la  Société 
au  plus  tard  le  18/1  juillet  1«06,  pour  être  échan- 
gés contre  un  reçu  servant  de  carte  d'admission  à 
l'Assemblée  générale. 

Aux  termes  de  l'article  3o  des  Statuts,  les  récé- 
pissés de  dépôts  d'actions  effectués  autre  part 
qu'au  siège  central  doivent  pour  être  valables, 
faire  mention  des  numéros  des  titres  déposés.) 

Athènes  le  23/5  juin  1900. 

Le  Président  du  Conseil  d'administration, 
J.-C.  PESMAZOCLU. 
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CANAL  DE  SUEZ 

Assemblée  du  12  juin  1906 


Extrait  du  Rapport  du  Conseil  d'administration 

Le  rapport  entier  est  envoyé  à  toute  per- 
sonne gui  le  demande  à  la  Compagnie,  rue 
Charras,  9,  à  Paris. 

Les  recettes  de  1905  se  sont  élevées  à  117  mil- 
lions 308.196  fr.  82,  en  diminution  de  1  million 
868.. 201  fr.  63  par  rapport  aux  recettes  de 
l'exercice  antérieur.  L'année  1904,  qui  succé- 
dait à  une  série  d'années  pendant  lesquelles 
la  marche  ascendante  du  trafic  avait  été  à 
peu  près  ininterrompue,  ayent  elle-même  bé- 
néficié d'une  des  plus  fortes  progressions  que 
l'on  ait  eu  à  enregistrer,  ce  résultat  peut  être 
considéré  comme  entièrement  satisfaisant.  Il 
permet  de  maintenir  à  141  fr.  nets  le  chiffre 
du  dividende,  en  attribuant  une  nouvelle  do- 
tation de  3  millions  à  la  réserve  extraordi- 
naire constituée  en  vue  de  compenser  le  sa- 
crifice que  comporte  la  récente  détaxe. 

4.116  navires,  représentant  un  tonnage  de 
13.134.105  tonnes,  ont  transité  en  1905,  soit  par 
rapport  à  1904  une  diminution  de  121  navires 
et  de  267.730  tonnes. 

L'exploitation  du  canal  a  été  troublée,  l'an 
dernier,  par  un  événement  d'une  gravité 
exceptionnelle  ;  l'accident  du  «  Chatham  »• 
S'il  a  suscité  les  plus  sérieuses  difficultés  et 
causé  les  axiétés  les  plus  vives,  il  a  eu  l'heu- 
reux réultat  de  démontrer  la  puissance  des 
moyens  d'action  de  la  Compagnie.  Il  a  mis 
aussi  en  lumière  le  mérite  et  le  dévouement 
de  son  personnel. 

Depuis  le  1er  janvier  1906,  les  dragages  sont 
poussés  jusqu'à  10  m.  50,  afin  d'assurer,  dans 
les  meilleures  conditions,  le  transit  des  na- 
vires ayant  le  tirant  d'eau  maximum  et  de 
permettre  une  élévation  ultérieure  de  ce 
maximum.  Les  travaux  sont,  en  outre,  diri- 
gés en  vue  d'un  élargissement  sur  15  mètres 
au  moins,  du  kilomètre  61  jusqu'à  Suez. 

Un  emprunt  de  25  millions  avait  été  auto- 
risé, en  1901,  pour  couvrir  les  travaux  d'amé- 
lioration. Il  n'a  pas  été  fait  usage  jusqu'à 
présent  de  cette  autorisation.  Mais  il  faut  pré- 
voir que  les  dépenses  auxquelles  la  Compa- 
gnie aura  à  faire  face  pour  exécuter,  tant 
dans  le  port  de  Port-Saïd  que  sur  la  ligne  du 
Canal,  les  améliorations  qu'elle  est  dans 
l'obligation  d'assurer  à  sa  clientèle,  dépasse- 
ront cette  somme.  Pour  permettre  au  Con- 
seil de  donner,  en  temps  voulu,  une  satisfac- 
tion légitime  aux  orands  intérêts  engagés 
dans  le  trafic  du  Canal.  Il  est  demandé  de 
porter  à  50  millions  la  faculté  d'emprunt  pré- 
cédemment accordée.  Les  charges  financières 
qui  pèsent  sur  la  période  actuelle  du  fait  des 
premiers  emprunts  sont  appelées  à  subir  d'im- 
portantes diminutions,  ces  charges  devant 
être  réduites  de  6  millions  1/2,  soit  d'environ 
40  %,  à  partir  de  1922,  et  de  300.000  fr.  par  an 
dans  les  années  suivantes.  Une  nouvelle 
émission  d'obligations  peut  donc  être  envi- 
sagée sans  appréhension.  . 

Le  trafic,  pendant  les  premiers  mois  de 
1906,  a  conservé  une  remarquable  activité. 
Au  24  mai,les  recettes,  affectées  par  la  détaxe, 
présentent  une  diminution  de  2.540.000  francs 
seulement,  bin  que.  durant  la  même  période 
de  1905,  les  produite  du  transit  aient  atteint 
un  niveau  tout  à  fait  exceptionnel. 

Le  Conseil  a  eu  à  déplorer,  depuis  la  der- 
nière Assemblée,  la  perte  d.e  quatre  adminis- 
trateurs :  M.  Boucard,  l'un  de  ses  vice-prési- 
dents ;  MM,  Armand  Viellard,  Jules  Cambe- 
fort  et  Darier.  Pour  nourvoir  à  ces  vacances, 
il  a  désigné  MM.  le  vice-amiral  Humann  ; 
S.  Dervillé,  ancien  président  du  tribunal  de 
commerce  de  la  Seine,  président  des  Chemins 
de  fer  de  Paris-Lyon-Méditerranee  ;  André 
Lebon,  ancien  ministre  des  colonies,  prési- 
dent des  Messageries  Maritimes,  et  G.  Devin, 
ancien  président  de  l'ordre  des  avocats  au 
Conseil  d'Etat  et  à  la  Cour  de  Cassation. 

L'Assemblée  a  approuve  à  l'unanimité  tou- 
tes les  résolutions  présentées  par  le  Conseil 
d'administration. 


MARCHÉ  MINIER 


BOURSE   DE  PARIS 
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SEMESTRIELLE 
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déc. 
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25.000 

■  6.250 
I  300 
|  18.750 
I  12.500 
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68.50 

69 

75 

50  25 

36 

75 

35 

50 

36 

170 

51 

25 
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NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOLURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1905 


30 
déc. 
1905 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMERICAINES  ET  DIVERSES 


500 
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Uruguay  

De  Beers  (Diamants). 
Huanchaci  (Argent)  . 
Laurium  grec  (plomb  et  arg.) 
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17 
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44ï 

447 
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67.75 

68.25 
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COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 
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Mozambique  (Cie  de)... 
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50 
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NOMS 
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de  Pilons 

CLOTURE 

SEMESTRIELLE 

31 

.  1906 

COMPAGNIES 

j  Nombre 

30 
juin 
1905 

30 
déc. 
1905 

Mai 

MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  Wilwalers^nd) 


275.000 
435.000 
434.450 
200.000 
550.000 
187.250 
82.000 
) .360.000 
225.000 
500.000 
300.000 
120.000 
275.000 
125.000 
300.025 
848.730 
9O.000 
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560.000 
300.000 
200.000 
300.000 
150.000 
160.000 
500.000 
bOO.OOO 
125.000 
111.86 
50.000 
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231.250 
325.000 
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470.000 
550.000 
400.000 
711.1 
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949.620 
325.000 
100.000 
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450 . 000 
450.000 
300.000 
165. 000 
448.989 
2  500.000 
|  270.000 
2. "50. 000 
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A.'' 00. 000 
510.000 
!  250.000 
400.000 
500.000 
80.000 
•196.775 
352.083 
860.000 
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Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjes  
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Buffelsdoorn  

Consolidt  Deep  Levels.. 

Chimes  Exploration  

City  and  Suburbain  

Cornet  (New)  

Crcesus  (New)  

Crown  Deep  

Cro  wn  Reef  

Driefontein  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep... 
East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef. . 

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  
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Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep. .  .■  

Kleinfontein  (New)  
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Princess  Estate  

Rand  Mines  
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2  7/8 

5  1/4 

4  1/8 

5  1/2 

4  1/8 

6  1/4 

5  1/4 

1  11/16 

15/16 

5/8 

3  13/16 

3  7/16 
2  3/4 

3  7/16 

2  11/16 

3  5/16 

5/8 

5/8 

1/2 

3  7/8 
15/10 
5/16 
9/!6 

1/4 

3/8 

7/8 
4 
2 

1  1/4 
12 

10  3/4 
1  7/8 

3  1/4 
1  1/8 

4  7/8 
18  3/4 

4  3/4 
1 

1  3/8 
3  13/10 

6  5/! 
3/16 
1 

5/8 

2  7/16 
6  1  '4 

3 

2  5/8 
1  3/4 
.1  3/4 

1  5/8 

3 

7/16 

2  9/l> 
7/16 
15/16 
13/16 

2  9/16 
6  7/16 

5/16 
4  1/8 
2  3/8 
5/16 
2  3/4 

2  7/1? 
7/16 

6  1/4 
1  11/16 
1  13/16 

8  1/10 

4  7/8 

3  15/10 
1 

1  5/16 
1  1/8 
1  11/16 

3  3/H 
4 

5  1/4 
9/16 
3  1/4 
3  1/8 

1/2 


4 

1  1/16 
5/16 

5/8 

1/4 

7/16 

7/8 
4  1/8 
1  15/16 
1  1/4 
12 

10  3/4 
1  15/16 

3  1/4 

1  1/16 

4  7/8 
19 

4  3/4 
1 

1  5/10 

3  13/16 
6  5/8 
3/16 

1 

5/8 

2  7/16 
6  1/4 

3  1/8 
2  5/8 

1  11/16 

1  3/4 

1  11/16 
3 

1/2 

2  1/2 
3/8 
7/8 

13/16 

2  5/8 
6  3/8 

15/16 

4  1/4 
2  3/16 

5/10 
2  3/4 

2  9/16 
3/8 

6  5/ 16 
1  5/8 
1  13/16 
8  1/4 

4  15/10 

3  7/8 
1 

1  5/16 
1  1/4 
1  11/16 

3  5/16 

4  1/8 

5  1/4 
5/8 

3  1/4 
3  3/16 
1/2 


0-.  -H 


X- 

<  2 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1905 


30 
déc. 
1905 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


350. 
1.102. 

400. 
4.375. 

325. 
2.000. 
1.250. 

575. 

200. 

400. 

466. 

670. 
1.267. 

100. 

225. 

751. 

300. 

604. 

930. 

197. 


100 


Anglo-French  Expl  

Barnato  Consolidated.. 

Bechanaland  

Chartered  (Bnti  h  S.  A  G°). 
Charterland  Golfields. . 
Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def 
Id.    6  %  Préférence. . . . 
Id.    5  %  %  Debentures 
Johannesburg  Estâtes.. 
Ma.shonaland  Agency. . . 
Matabele  Gold  Reefs  &  C" 

Mozambique  C°  

Oceana  Consolidated. . . . 
Rhodesia  Exploration. . . 

Rhodesia  Goldfieids  

Transvaal  Consolidt.... 
Id         Gold  Fields. 
Id        Gold  Mining  Estât 
Willoughby's  Consol.. 
Zambesia  Exploring. . . 


3  1/8 

2  7/16 

1  11/16 

1  5/8 

1  9/16 
1  3/4 

2  5/16 

1  3/4 

1  3/4 

1 

13/16 

1/2 

1/2 

U2 

15/16 

1  3/4 

1  5/8 

1  5/8 

1  t/2 

5/16 

3/16 

1/4 

1/1 

1/4 

6  7/16 

5  11/16 

4  3/8 

4  1/4 

i  1  S 

2  3/6 

23/6 

23/0 

22/6 

22/6 

107 

105  1/2 

103  1/2 

103 

103 

1  7/16 

1  1/4 

1  1/4 

1  3/16 

1  3/16 

13/16 

11/16 

1/2 

1/2 

1/2 

3/0 

1 

10/6 

17/0 

16/0 

15/6 

1  1/8 

7/S 

7/8 

7/8 

1  7/16 

1  1/4 

19/0 

10  9 

16/0 

3  3/8 

2  5/8 

2  5/16 

2  3/16 

1  7/8 

3/16 

4/6 

3/0 

3/0 

2/6 

3  1/4 

2  1/10 

2  5/16 

2  1/4 

2  3/16 

2  1/4 

1  3/4 

1  3/10 

1  1,  16 

1  1/8 

1  7/16 

1  5/16 

1  1  2 

1  1/2 

1  1/2 

10/0 

li  0 

12/6 

12/0 

12/0 

1  9/16 

1  5  16 

1  3  l« 

1 

15/16 

COMPAGNIES  DIVERSES 


1.250 

000 

! 

2.682 

396 

1 

500 

000 

1 

250 

000 

1 

1.000 

0110 

10 

200 

OOI.I 

1 

3.000 

0110 

1 

250 

000 

1 

500 

000 

1 

450 

000 

1 

175.000 

250.000 
280.663 
1.000.000 
200.000 
91.000 
960.000 
112.000 
320.000 


Exploration  C°  (New). . . . 

Johannesbg.  Cons.  Inv. . 
Id.  Waterwks 
Id.  Tramways 

National  Bank  S.  A.  R. . . 

New  African  Company. . 

Robinson  Bank  

S.  African  Gold  Trust.  . . 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust. .  . 


MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


Great  Boulder  Prop  

Lake  View  Consols  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl. 

Mount  Morgan  

West  Austr.  Goldfieids. 

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Propriet. . . . 

South  Kalgurli  

Waihi  


11/16 

7/8 

1 

1 

1 

2  3/8 

1  5/8 

1  5/16 

1  1/4 

1  3/16 

2  1/16 

3/4 

2  1/16 
3/4 

o 

2 

g 

3/4 

3/4 

3/4 

17  1/2 

14  3/4 

15  3/4 

15  3/4 

15 

1  9/16 

1  3/8 
1  1/4 

1  1/8 

1  1/8 

1  1/16 
1  1/4 

1  3/8 

1  1,4 

1  1/4 

5  1/16 

3  5/8 

2  11/16 

■2  9/10 

2  1/2 

1/2 

7/16 

5/16 

5/16 

5/16 

2  9/16 

1  13/16 

1  7  10 

l  7/16 

1  7/16 

24/0 

23/0 

24/0 

25/3 

1 

1  1/2 

1  1/4 

1  1/4 

1  1/4 

7/6 

14/0 

11/0 

11/6 

11/6 

2  7/8 

2  7/8 

3  1/2 

3  9/16 

3  9/16 

2/6 

5/16 

— 

»  _ 

1/2 

9/16 

6/0 

6/0 

6/0 

45/6 

2  3/16 

3  15/16 

3  13/16 

3  7/8 

1  3/16 

1  1/16 

1  5/16 

1  5/16 

1  5/16j 

5  15/16 

o  l  L6 

8  1/16 

8  3/16 

8  5/iej 

MINES  DE  DIAMANT 


721 

500 

1 

3 

948 

955 

5 

3 

283 

020 

100 

105 

•250 

10 

1 

000 

000 

5 

Consolidt.  Bultfontein. 

De  Beers  ordinaire  

Id.    5  %  Debenture..  . 

Griqualand  West  

New  Jagersfontein  Def 


29/6 

28/0 

28/0 

2S  o 

28/0 

16  1/2 

17 

17  3  1 

17  5/8 

18 

106 

107 

105 

105 

105 

7  5/8 

7  5/16 

7  1/4 

7  1/4 

7  1/4 

7  1/2 

7  9/16 

8  1/2 

8  1/2 

8  1/2 

MARCHÉ     OFFICIEL     IDE  PARIS 

Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


CAPITAL 
nominal 

Hentes 
à  payer 

Millions 

Mit}. 

667 
III 

SS934 

778 

Nombre 
de  Titres 

Val. 
nom. 

Sd2  600 

..Mil 

100 

56  128 

108.  150 

r.oo 
500 

IdÉSIGNATION  des  valeurs 


410.58-2 
153.842 
1035470 

.440.511) 
228. 12v 

:>C9.52e 

434.036 
664.598 
409.538 
385.450 
112.736 


L497 
1403661 
779.870 
1768989 
976.889 
945.779 
479.19' 
484.  -M 
492.19 
99.440 
222.233 
147.597 
1 164644 
176.194 
104.611 
46.643 


182.500 
125.000 
40.000 
50.000 
300.000 
00.000 
400.000 
160.000 
60.000 
500.000 
100.000 
100.000 
400.000 
240.000 
80.000 
40.000 
30.000 
40.000 


57.921 

600 

374.582 

500 

00.000 

500 

52. 490 

500 

101.311 

500 

178.257 

500 

49.540 

500 

480.054 

500 

497.147 

500 

80.853 

3I1.7!5 

500 

1869320 

500 

1961490 

500 

132.680 

500 

377.656 

500 

147.331 

500 

500 
3O0 
500 
500 
500 
400 
50( 
500 
500 
500 
200 
200 
1090 
500 
400 
47 


1000 
500 
500 
50C- 
500 
500 
500 
:  .i  «  i 
500 
500 

r.oo 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 


BENTES  FRANÇAISES 


Intérêts 
en  1904 


3  % 


Amortissable 


S  Terme,  j 
l  Compt.j 
\  ferme  * 
I  CompU 


Tunis  3  %  92  (gar.  Fi  ance)  Cpt 
Annam  et  Tonkin  2  %%■  ■ 

(gar.  France)   Terme 

Madagascar  2  '.,  gar.  Fr.  Cpt 
Indo-Chine  3  %  %  


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1865  4  %  

1869  3  %  

1871  3  %  

—  quarts  

1875  4  %  

1876  4  %   

1892  2  %  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quarts  

1899  2  %  

—  quarts  

1904  2  %  %  (210  fr.  payés)...- 

—  cinquièmes  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(AU  COMPTANT) 

Communales  1879  2.60  %.. 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  

Foncières  1883  3  %  

1885  2.60  %  


Communales  1891  3  %  

—  1892  2.60  %.. 

Foncières  1895  2.60  %  

Communales  1899  2.60  %.. 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p!) 

Bons  de  100  fr.  1887  

18S8  

Banque  hypot.  de  France.. 

1881 

Immeubles  de  France  


SOC.  DE  CREDIT  FRANC. 

(actions  a  terme) 

Banque  de  France  nom  

B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique  . . . 

Compagnie  Algérienne  

Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris. 
Créd.F.  et  Ag.  d'Alg.  250  f.  payés 
Crédit  Foncier  de  France.. 
Crédit  Indust.  et  Comm.... 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  

Soc.  Foncière  Lyonnaise... 

Société  Générale  „ 

B. Fr" p'  leComuc&lTnduslr"!. 
Banque  Union  Parisienne.. 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  

Banque  de  l'Algérie  


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(act.  et  oul.  au  comptant) 

Acl.  Bône-Guelma  

Obi.  3  %  

Act.  Départementaux  

Obi.      —       3  %  titres  bleus 

—  .  —        3  %  titr.  rouges 

—  Économiques  3  %  

Act.  Est-Algérien  

Obi.  3  %  

Act.  Est  

—  »  —  de  jouiss  

Obi.   —  52-54-56  5  %  

-3%  

—  —  3  %  nouv  

—  -  2  '/,  %  

—  —  Ardennos  3  %  

—  Gr.-Ceint.  de  Paris  ?  %. 


2  50 
2  50 
17 


Cours  comp.  juill 

1903  1904 


96  85 
98 


481  .. 
81  2ô 
501  .. 


413 


500 
558 
379 


378 
414 
400 


Cours  de  clôture  (1906) 
il  mai  7  juin  14  juin 


07  85»  98  50 

■'  80 j  98  70 

99     i  98  10 

99  •  •  98  10 


47" 
79  75 
495  . 


372 


413 
90 


478 


135  41 

50  . . 
12  50 
38 
27  50 

12  50 
27 

13  12 
40 
50 

15 

15  62 
10 
a.c.  10 


43  81 


30 
15 
20 
15 
15 
15 
30 
15 
35  50 
15  50 
2ô 
15 
15 
12  50 

la 

15 


1 22 
139 


1700 
1115 
414 
700 
600 
490 
690 
617 
805 
1110 
85 
325 
623 
198 

192 

30 


710 
447 
680 


435 
710 
448 
910 
417 
660 
453 
455 


1 1 1 

399 


498 


116 

138 


3820 
I  160 

430 

730 

600 

409 

690 

020 

780 
1125 
91  50 

313 

624 

220 

550 

140 


673 
444 
680 


423 
670 
440 
887 
390 

451 

449 


50 


554 
450 
411 
105 
565 
561 
382 

98 
383 

98 
440 
112 
430 
107 
430 

85 
406  50 


98  25 
98  25 


98  55 


479 

50 

474  . . 

468  .. 

81 

30 

81  25 

80  40 

82 

81  70 

8!  25 

475 

477  50 

475  .. 

98  27 
98  10 
97  95 


552 
451 
410 
106 

565 
502 
383 

98 
385 

98  50 
438  50 
112  .. 
430  .. 
106  50 
428  . . 

85  E0 
4o4  50 


450 
410 
106 

564 
562 
381 

98 
382 

98 
437 
110  50 
430 
108  50 
429 

85  511 
405  50 


49J  . 

486  .. 

487  25 

504  .. 

504  .  . 

504  .. 

503  .. 

502  .. 

502  .. 

447  .. 

447  .. 

445  .. 

481  .. 

482  . . 

483  .. 

400  .. 

400  . . 

400  50 

479  . . 

480  .. 

484  ..! 

494  . 

487  .. 

485  . . 

486  50 

475  . 

477  .. 

494  . 

495  .. 

494  .. 

70  25 

74  .. 

72  ..' 

70  25 

70  25 

70  50 

574  .  . 

574  .. 

435  .. 

442  .. 

130  .  J 

15ï  50 

io-j; 
596 
488 
920 
654 
497 
703 
663 
926 

1165 
137 
342 
646 
244 
878 
325 
71 

1310 


098 
443 
687 
430 
431 
428 
710 
445 
908 
415 
666 
450 
445 
427 
446 


4030 
1592 


915 

655 


700 

6i5 

1100 
136 
345 
646 
247 
876 
328 

1301 


680 
441 
686 
435 

42/  50 

695  . 

447  . 
897  . 
455  . 
655  . 
449  . 
449  . 
422  . 

448  . 


3995 
1580 


658 


702 
655 
920 
1151 
134 
340 
646 
243 
870 
332 

1310 


681  . . 

446  . . 

685  . . 

431  .. 

433  .. 

696  50 

437  .. 

895  .. 
409 

651  .. 

445  ..I 
442  50 
427  ..I 

446  .. 


Nombre 
de  Titres 


800.000 

202.334 
274.545 
145.163 

44.216 
216.136 
4878541 
4692748 
326.238 

81.325 
232.920 
2475477 
673.686 
502.336 
2865609 
378.58' 
154.38! 
140.027 
177.63 
122.306 
3238106 
1425100 
17 

250.818 
253.137 
3180391 
1308070 
340.814 
28.903 
179.318 
146.503 

48.553 
249.370 
100.000 


74.33 

00  000 

71 .: 

40 . 000 

116.23 
80.000 

120.000 
13.550 
20.450 

100.000 

200.000 
62.060 
64.000 

100.788 
57.560 

106.000 
60.000 
16.000 
14.660 
35.340 

125.000 
50.000 
40.000 

1303000 
208.850 
100. 000 
40.000 
100.000 
70.121 
80.000 
64.000 
60.000 


506 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
600 
500 
500 

500 
5i  NI 
250 


Capital  ou 
Nomb.de  Titres 


5S9781 
.121 
.698 
324306 
4.823 
18.388 
8.013 
57 

345382 
761 
105000 
4.607 
55.971 
29.393 
671830 


.954  £ 
.700  £ 
.  500  £ 
200  tl 
300  1 
200  £ 
700  f. 
310ol. 
000  f. 
850  ob 
000  f. 
240  ï 
960  ï 
580  £ 
400  f 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Act.  Lyon  

Obi.    —    3  %  1855  

—  —   Bourbonnais  3  % 

—  —  Dauphiné  3  %,.. 

—  —   Genève  57  3 

—  —  Méditer?.  52-55  3  % 

—  —   3  %  fusion  anc  

—  —   3  %  fusion  nouv.. . 

—  -   2  54  %  

—   Vict.-Emm.  62  3  % 

Act  Midi  

Obi     -     3  %  

—  —     3  %  nouv  

Act  Nord  '. . 

Obi      —   3  %  

—  —   3  %  nouv  

—  —   2  %  %,  j.  avr.  et  oct 

—  Nord-Est  franc.  3  % . 
Act  Orléans  

—  —  jouiss  

Obi.      —  3%  

—  —      3  %  1884  

-      2  %  %  1895.. 

—  Grarid  Central  3  %  1895 

Act.  Ouest  

Obi.     —     3  %  

—  —     3  %  nouv  

-   /î  70  

Act.  Ouest-Algérien  

Obi.  3  %.. 

—  Réunion  (Oh.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Act.  Sud  de  la  France  

Obi.  3  %. 

Act.  Métropolitain  de  Paris 


SOC.  INDUSTR.  FRANC. 

«  (ACTIONS; 


Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  el  Mag.  Gén.  de  Paris. 
Eaux  (Goinp"  Générale  des)... 

Comp.  Générale  du  Gaz  

Comp.  Paris,  du  Gaz  jouiss.. 

C Gle  Transatlantique  

Messageries  maritimes  

Omnibus  de  Paris  

—  —  jotliSS 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer.. . . 

Tramways  Est-Parisien  

Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw. 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw  . . 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction. . . . 

Aguilas  (Compagnie  d')  

Électro-Métallurgie  

Malfinado  (Mines  d')  

—  jouiss. . 
Mines  d'or  (Cie  Française)  . . . 
Métaux  (Cie  Française  des)... 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 

la  Russie  méridionale  

Canal  interoc.  Bons  à  lots  1889 
Canal  maritime  de  Suez. . . . 

parts  de  fond. 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de). 

Etabliss.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  

Proc.  Thomson-Houston  

Raff.  et  Sucrerie  Say  

Téléphones  (Soc.  Indust.  des) 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre?  %  %  (ch.  fixe  îsiîO) 

Argentine  4  %  1890  

—         4  %  1900  

Autriche  4  %  or(ch.  fixe 2 f.  50) 
Brésil  4  Yt  %  1888  

4  %  1889  

5  %  1898  

Bulgarie  5  %  1896  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894   

Egypte  (Daïra-Sariieh  4  %).. 

—  (Unifiée  7%)  

—  (Privilégiée  3  %  %). 
Espagne  4  %  Extérieure  


Intérêts 
en  1904 


55 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
12  50 
15 
50 
15 
15 
65 
15 
15 
12  50 
15 
59 
44 
15 
15 
12  50 
15 
38  50 
15 
15 
12  50 
25 
15 


17  50 

28  50 
79 
32  50 
67  50 

lo 


10 


27  50 
10 


17  50 


139  60 
64  56 
30 
10 

30 
25 
50 
16  50 


Cours  comp.  juill 

1903~'""l9oT~ 


1420 


454 


456 
452 
412 


1190 

452 
449 
1860 
469 
465 
422 


Cours  de  clôture  (1906)1 
3l  mai  /  juin  14  juin 


1315 
451 


452 


1490 
1040 
459 
454 
411 

900 
453 
450 


630 
442 


207 
425 
610 


1160 

448 
448 
1745 
466 
459 


1418 

995 
454 
448 


852 
448 
445 


615 
438 


337 
615 
1980 

98 
487 
117 
180 
665 
275 

80 
192 

62 
529 
175 
163 

19 
190 
274 

15 
280 

90 
475 

420 
128 
3925 
50 
624 
135 
590 
625 
915 
315 


422 
531 


2  50 
4 
4 
4 
4  50 
4 

5 
4 

3 
4 
4 

3  50 


93  25 
80  20 
79  20 
102  80 
82  65 
77  25 

102  75 
431 

103  20 
82 
95  25 

102  40 
106  50 
102  60 
90  35 


345 
615 
1808 
600 
465 
162 
224 
540 
192 
102 
212 

30 
552 
183 
180 

9  50 
140 
244 
583 
325 

82 
480 

495 

106 
4195 
1885 

557 

156 

526 

090 

890 

283 


1305 
441 
449 
447 


443 
450  . 
444 

442 


1140  . 

447  . 

444  . 

1798  . 

461  . 

466  . 

417  . 


1395  . 

985  . 

449  . 

444  . 
407  . 
4S4  . 
870  . 

445  50 
442 
407 
650 


439 
273  75 
425 
535 


90  40 
85  30 
85  20 

100  80 
83  50 
78  15 

104  20 
431 
93  50 

88  60 
102 
106  35 

101  90 
87  60 


20  20 
700 
351 
213 
295 
1031 
625 
164 
296 
53 
21 
215 
250 
17 
177 
351 
675 
0 
0 


457 
117 

4620 
2075 
584 
240 
487 
785 
312 
354 


1301  . 

445  . 

447  . 

448  . 


4Î5  . 
451  . 
44  i  . 
418  . 


1155 
445  .. 
444  . 
1785  . 
458  . 
463  . 
421  . 


1380  .. 
965  .. 
449  75 

446  .. 
412  .. 

447  .. 
870  .. 
411 
440 
408 
660 


1298  .. 
442  .. 
442  50 


340 
446  7; 
440  . 
417  . 


1147 

439 
439 
1789 
453  50, 
451  50 
420 


410  . 


426  . 
38  . 


345 
640 
2029 
690 

50 
211 
282 
970 
575 
164 
294 

51  50 
619  .  . 
208  .. 
242 

16  50 
174  .. 
355  .. 
653  .. 
435  .. 

69  .. 
562  .. 

455  . . 

117  .. 
4645  .. 
2130  .. 

582 

243 

485 
70 

314 

352 


1375 
905 
445 
44! 
412 
444 
830 
439 
437  75 
403 
650 


437  50 
271 

426 

533 


90  50 

95  60 

96  25 
99  60 
93 
90  60 

104  95 
495 

97 

80  50 

95 


106  25 
102  85 
96  45 


90 
96  80 


99  70 


90  90 


494  50 
97  85 
81  50 


106  20 
102  95 
96 


347 
649 

2045 
706 
350 
211 
278 

1006 
614 
163 
290 
54- 
024 
216 
246 
17 
107 
361- 

435 
67 
558 

440 
116 
4615 
2129 
581 
249 
482 
778 
314 
351 


83  70. 
96  30. 
96  45 
99  65 


90  75 


504  . 
98  . 
80  50 
95  75, 


106  70 
102  95 
96  97 


ta 


COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  BOURSES  ETRANGERES 


BOURSE    FINANCIERE   DE  BERLIN 


VALEURS 

9  moi 

lOmai 

3  niai 

."0  mai 

0  jllill 

13 juin 

Fonds  d'Etat 

Conseil.  Pruss.  3  %  

81 

4o 

art 

1 0 

88 

10 

88 

S7 

(■,() 

87 

70 

75 

6Q 

75 

30 

74 

50 

73 

90 

72 

60 

Extérieure  Espagnole  

OU 

1 A 
IO 

97 

r.o 

97 

20 

96 

75 

97 

96 

70 

96 

i  \  1 

yo 

fin 

DU 

yo 

10 

96 

25 

95 

fin 
ou 

94 

<ÎU 

'20 

O". 

yo 

1 0 
lu 

25 

96 

1  <  ) 

Italien  4  %  

100 

> 

0-~ 

'  )0 

105 

/o 

105 

90 

105 

105 

20 

Chemins  de  fer 

Autrichiens  

1  'IO 

140 

145 

40 

141 

1 46 

145 

40 

24 

10 

24 

70 

24 

60 

25 

40 

30 

80 

33 

70 

Gothard  

» 

198 

2o 

199 

10 

un 

10 

1 V  8 

Banques 

Reichsbank  

155 

90 

156 

155 

70 

155 

90 

155 

50 

155 

50 

Crédit  

215 

60 

214 

10 

212 

209 

50 

211 

20 

210 

10 

238 

60 

238 

20 

2.78 

20 

-'37 

70 

238 

236 

40 

186 

60" 

186 

186 

20 

185 

70 

185 

60 

183 

70 

Darmstadt-Bank  

144 

10 

142 

70 

142 

20 

142 

40 

141 

90 

140 

20 

Berl-Handels  

172 

80 

171 

40 

172 

10 

172 

70 

173 

60 

171 

50 

101 

40 

160 

160 

90 

160 

20 

160 

50 

158 

20 

1-29 

10 

128 

20 

127 

50 

127 

Ï0 

127 

50 

126 

50 

Change  sur  Paris  8  jours. . . 

81 

.Ml 

81 

35 

81 

35 

81 

35 

81 

35 

81 

35 

—      —  Londres  — 

20 

50 

20 

n 

20 

48 

20 

48 

20 

48 

20 

46 

—      —  Vienne  — 

85 

20 

85 

05 

85 

20 

85 

20 

85 

25 

85 

15 

—       Pétersbourg  3  mois. 

215 

80 

216 

216 

80 

215 

75 

215 

90 

215 

ro 

BOURSE    FINANCIERE    DE  LONDRES 


VALEURS 

9  mai 

16  mai 

23  mai 

30  mai 

6  juin 

13  juin 

Fonds  d'État 

Consolidés  anglais  2  %  %.. 

89 

t"2 

89 

68 

89 

68 

90 

89 

37 

88 

87 

Roupies  3  '4  %  

Brésil  4  %  : . 

65 

75 

95 

75 

75 

65 

87 

65 

87 

65 

75 

88 

25 

90 

89 

75 

89 

50 

90 

25 

90 

06 

Argentine  5  %   

102 

75 

102 

75 

102 

75 

103 

103 

103 

50 

Mexicain  5  %  

103 

50 

103 

£0 

103 

50 

lOt 

103 

103 

62 

Turc  unifiée  

92 

87 

93 

93 

95 

50 

Bulgaio  1892   

102 

50 

102 

50 

102 

50 

103 

103 

103 

Egypte  unifiée  

104 

25 

104 

25 

104 

10  i 

101 

50 

104 

50 

Grec  Monopole  

Italien  4  %  

54 

25 

54 

54 

54 

53 

75 

53 

50 

105 

105 

1C5 

105 

105 

104 

75 

82 

82 

50 

82 

81 

»7 

81 

25 

8') 

Portugais  3  %  

70 

87 

71 

25 

71 

25 

71 

25 

71 

*7 

72 

Espagne  Ext.  4  %  

95 

96 

50 

96 

12 

95 

87 

95 

87 

96 

37 

Hongrois  

96 

50 

96 

75 

96 

50 

96 

50 

96 

50 

96 

50 

Français  3  %  

Divers 

98 

98 

98 

98 

93 

98 

Banque  de  Roumanie  

10  » 

10 

10 

10 

10 

10 

176 

50 

180 

50 

182 

50 

182 

50 

183 

50 

184 

50 

Banque  Ottomane  

16 

37 

16 

16 

62 

16 

62 

16 

87 

17 

64 

50 

66 

25 

66 

66 

67 

50 

67 

12 

Brighton  A  

119 

121 

119 

» 

119 

50 

119 

50 

119 

Argent  en  barres  

31 

30 

75 

31 

37 

31 

30 

56 

29 

87 

Change  sur  Paris  

25 

35 

25 

36 

25 

37 

25 

37 

25 

37 

25 

36 

4 

4 

4 

4 

4 

Escompte  hors  banque  

3 

96 

56 

56 

53 

43 

46 

BOURSE    FINANCIERE    DE  VIENNE 


Fonds  d'État 

9  niai 

16  mai 

23  m  i 

SOuiai 

6  juin 

13  juin 

Autriche  Rente-Or  

;i7  85 

117 

83 

118  > 

117  40 

117 

13 

117 

20 

—        —  Argent  

99  60 

99 

99  45 

99  50 

99 

70 

99 

65 

—  Papier  

99  80 

99 

75 

99  60 

99  50 

99 

69 

70 

Hongrie  Rente  Or  

114  35 

114 

20 

114  25 

114 

15 

113 

§0 

—      Rente  Couronne... 

95  85 

m 

80 

95  60 

95  65 

9'.  1 

S  3 

95 

10 

Chemins  de  fer 

Buschlherader-B  

1155  » 

1154 

1156  » 

1157  » 

1133 

1 13; 

>  i 

Leniberg-Czernowitz  

580  » 

580 

580  •> 

580  » 

581 

» 

380 

5725  » 

5730 

5700  » 

5700  » 

5-20 

5785  » 

Autriche  Nord-West  

444  » 

4V7 

4';5  » 

44  3  » 

451 

4=0 

Staatsbabn  

680  10 

680 

25 

678  » 

671  23 

680 

10 

077 

50 

129  50 

50 

134  » 

140  23 

151 

50 

165 

Change  sur  Londres  

240  67 

240 

}5 

240  47 

240  3.7 

240 

240 

22 

Paris  

95  59 

95 

95  43 

95  42 

47 

95 

Napoléons  d'or  

19  13 

19 

14 

19  13 

19  13 

19 

13 

95 

45 

BOURSE  FINANCIERE  DE  BRUXELLES  &  D'ANVERS 


BOURSE    FINANCIERE    DE  LISBONNE 


Agio  de  l'or  

Change  sur  Paris  

Change  sur  Londres . 


9  niai 


4  » 
561  » 
51  12 


16mai!23mai 


561 
51 


30  mai 


560 
51 


558  » 
51  25 


juui 


3  50 
556  » 
51  37 


I3juin 


547  »> 
51  37 


BOURSE  FINANCIÈRE  DE  MADRID  &  BARCELONE 


Madrid 

Dette  intérieure  4  %  

Change  sur  Londres  à  vue 

—     sur  Paris  à  vue  

Barcelone 

Dette  intérieure  4  %  

Nord  Espagne  

Saragosse  

Change  sur  Paris  


9  mai 


82  50 
27  56 
9  75 

82  67 
60  20 
92  20 
10  » 


i6i.nii|23mai|30iiiai  6  juin  1  juin 


81  85 
26  80 

6  50 

82  07 
59  70 
91  30 

6  10 


81  43 
26  92 

6  90 

81  72 
58  30 
92  25 

7  10 


81  03 
27  50 

9  25 

81  70 
57  15 

92  63 
9  75 


81  20 
28  83 
13  50 

81  40 
55  » 
91  30 
13  85 


81  35 
27  52 
10  25 

81  97 
56  35 
92  10 
10  50 


Rente  Belge  3  %  

-      -   "2  %  %  

Banque  Nationale  

Ch.  de  fer  Brux.-Lillc-Calais 
—      Congo  (p.  d.  f.). . . 

Extérieure  4  %  

Brésil  4  %  

Change  sur  Amsterdam  . . . . 

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  

—  sur  Paris  

Anvers  , 

Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  


)  mai  16 mai  123 mai  30 mai  3  juin]  13 juin 


99  7(i 
85  30 

4420  » 
640  » 
3850  » 
95  06 
87  12 
208  » 
123  » 
25  21 

100  22 


100  23 
123  02 
25  25 


99  75 
85  50 

4402  » 
637  » 

3950  » 
96  56 
89  87 

207  70 

123  10 
23  23 

100  21 


100  23 
123  » 
25  24 


99  75 
86  50 
5  475  » 

6*12  ro 

39i0  •> 
96  37 
89  93 

207  83 

123  12 
25  25 

KO  21 


loi!  23 
123  03 
25  26 


99  60 
85  50 
4500  » 
644  3o 
3917  » 
96  06 
f0  75 
207  75 
123  05 
25  24 
100  18 


100  22 
122  93 

25  25 


99  72 
85  50 
4525  » 
644  3o 
il  23  1 
95  75 
90  18 
207  77 
123  07 
25  24 
Kio  22 


100  23 
123  12 

23  24 


99  67 
85  05 
4305  » 
640  « 
4102  ■> 
96  50 
90  50 
207  92 
123  12 
25  22 
100  20 


100  23 
123  03 
25  24 


BOURSES    FINANCIERES    DE    ROME  &  DE  GENES 


Rome 

Rente  Italienne  4  %  

Ch.  de  fer  Méditerranée  act 

—  Méridionaux  

Banque  d'Italie  act  

Crédit  Foncier  Italien  act.. 

Comp.  Nav.  générale  

Eau  Marcia  ■  

Change  sur  la  Franco   

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  

Gènes 

Rente  Italienne  4  %  

Chemins  de  fer  Méridionaux 
Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  


9  niai  lOnini  23 mai  30  mai 


105  70 
468  » 
800  » 
1279  » 

492  ■< 

1540 
99  97 
25  16 

122  60 


103  80 
8C0  » 
99  95 
122  62 


103  82 
469  » 
807  » 
13C6  •> 
552  » 
195  » 
1540  ■> 
99  90 
25  16 
122  02 


105  57 
805  » 
99  83 
122  67 


105  ro 

461  » 
792  7  0 
1301  • 

551  » 
491  » 
1532  1 

99  9!' 

25  17 
122  82 


105  67 
802  » 
99  8'.l 
122  75 


103  96 
461)  » 
«0  » 
1321  » 

552  » 
493 

1560  » 
99  87 
25  r 

122  68 


10'",  » 
804  » 
99  85 
122  65 


io  13  juin 


103  72 
468 
820  » 

1338  » 
552  » 
493  » 
1560  » 
99  87 
25  16 
122  72 


105  15 
820  » 
99  87 
122  60 


105  3  ; 
467  •> 
817  » 
1332  » 
550  » 
491  »> 
1 555  > 
99  88 
25  11 
122  7.' 


103  40 
815  » 
99  83 
122  75 


BOURSE    FINANCIERE    DE  SAINT-PETERSBOURG 


VALEURS 

9  mai 

10  mai 

23  mai 

30  mai 

6  juin 

13  juin 

Russe  4 

%  94  (Papier)...... 

75 

40 

74  90 

74  50 

73  50 

Banque 

de  (  lommerce  exter. 

345 

342  >» 

370 

360  ■ 

349  » 

d'Esc,  de  St.-Péters. 

457 

457  » 

455 

445  » 

446  » 

422  » 

Intern.de  st. -Péters. 

427 

.26  » 

4v7 

418  » 

418  » 

400  » 

Russo-Chinoise  

309 

310  » 

325 

318  » 

327  » 

"03  » 

Change 

sur  Paris  

37 

47 

37  47 

37 

37  47 

37  47 

37  47 

sur  Londres  

94 

98 

91  82 

94 

87 

91  99 

94  95 

94  95 

sur  Berlin  

45 

92 

45  90 

45 

85 

45  92 

45  90 

45  95 

BOURSE    FINANCIERE    DE  GENEVE 


Genève  avec  lots  3  %  

—  1890  3  J4  %  

Ch.  de  fer  Fédéraux  3  !4  %. 

-  3%.... 

Italien  4  %  

Change  sur  Paris  

—  sur  Londres  


9  mai  16 mai  23iuai  SOmai  ô  juin  13 juin 


104  75 
99  50 

1001 

105  70 
100  13 

25  19 


104  • 

100163 
101  50 

105  30 
loo  03 

23  10 


103  75 

1001  - 
102  » 
105  20 
99  97 
25  19 


lo. 

1003  » 
100  50 
103  ifl 
99  95 
25  18 


104  1 
98  » 
1003 

100  50 

105  40 
09  92 
25  17 


loi  ro 

99  50 
1(06  >. 
100 

105  2o 
<9  92 
25  15 


BOURSE  FtNANCIERE  DE  CONSTANTiNOFLE  (GALATA) 


VALEURS 

9  mai 

16  mai 

23  mai 

30  mai 

6'juin 

13  juin 

Pièce  ,  

87  12 

87  10 

87  08 

87  08 

87  00 

87  04 

Ottomane  4  %  unifié  

102  12 

103  15 

103  17 

103  15 

101  21 

10  4  30 

Chemins  Ottomans  

141  73 

143  37 

113  12 

143  75 

1 17  37 

146  50 

Change  sur  Paris  3  mois  . . . 

22  86 

22  87 

22  88 

22  90 

22  88 

22  87 

—     sur  Londres  3  mois. 

110  07 

110  03 

110  03 

110  02 

110  02 

110  02 

BOURSE    FINANCIERE    DE  NEW-YORK 


VALEURS 

9  mai 

16  mai 

23  mai 

29  mai 

6  juin 

États-Unis  4  %  

103 

X 

103 

1/ 

103 

% 

103 

k 

103 

\ 

Atchison  

89 

3/ 

S'.) 

i.f 

88 

\ 

89 

\ 

60 

% 

Canada  Pacific  

130 

% 

160 

% 

139 

130 

160 

Central  New-Jersey  

217 

218 

235 

âtfô 

234 

Milwaukee  

167 

'A 

169 

167 

% 

100 

/» 

177 

\ 

Erié  

42 

% 

43 

1/ 

44 

1/ 

10 

13 

T. 

Illinois  Central  

170 

172 

172 

178 

K 

181 

y* 

LouisviUe  et  Nasville... 

143 

V, 

1  13 

113. 

% 

146 

% 

149 

~% 

New-York  Central  

138 

A 

141 

H 

138 

1  ; 

I3S 

% 

1  io 

\ 

Norfolk  et  Western préft 

91 

90 

90 

90 

90 

Pensylvania  

135 

135 

% 

131 

7/ 
h 

133 

\ 

13 

129 

% 

130 

V» 

133 

% 

141 

y 

143 

\ 

Union  Pacific  

147 

■S  , 

13o 

% 

148 

149 

'À 

152 

% 

Wabach  St-Louis  préf.l 

43 

% 

46 

% 

45 

i./ 

48 

% 

50 

% 

694 

695 

703 

1 

/« 

680 

680 

75 

4.82 

1  82 

03 

4.82 

te 

4.82 

37» 

5.19 

'/. 

5.17 

:t  _ 

5.19 

\ 

5.19 

5.18 

3 

Câble  transferts  sur  Londres.  ■ 

•4.85 

9e 

4.85 

80 

4.85 

03 

4.85 

80 

4.86 

15 

18 

'. 

18 

18 

s 

18 

\ 

18 

67 

67 

68 

67 

\ 

66 

'.- 

1  juin 


103  % 
89  V. 

15'J 

230 

196  yt 
44  '/i 

180  % 

147  % 

139  \i 
90 

133  'A 

140  S 
149  \ 

48  % 
685 

4.82  90 

5. 18 

4.86  30 
18  % 
64  3.; 


L  ECGNC 7LSTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTERIELS 

A  adj«'  et.  M'Aueh  not.  226,  hd  St- 
U  1  IVlW  Germain*  le 27  juin,à 2 li. M.à  p.p'  lot: 

2  Nationale  (Inc.)  ;  2  lots   10.U00  fr. 

3  Hôtel  Coislin;  3  lots   600  fr. 

10  Immeubles  de  Chaillot;  2  lots  de  5  act.  800  fr. 
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de  Farisis  Fontaine  à  Berthecourt 
(Oise  cont.  209  h.  32a.  38c.  A  adj.  s. 
1  encîi.  ch.  not.  Pari*.  19  Juin  1996.  S'ad.  à  M' 
►MASSION,  not.  à  Paris,  58,  bd.  Haussmann.  ^ 
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BANQUE  SUISSE  ET  FRANÇAISE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital  :  dix  millions  de  francs 

Les  aîtionnaires  de  Ja  Banque  Suisse  et 
Française  sunt  convoqués  en  Xssernblèe  géné- 
rale "extraordinaire  pour  le  mercredi  27  juin 
1906,  à  trois  heures  de  relevée,  salle  de  la  Société 
des  anciens  élèves  des  Ecoles  nationales  des  Arts 
et  Métiers,  6,  rue  Ghauclut,  à  Paris. 

ORDRE  DU  JOUIS  : 

Augmentation  du  capital  social; 

Pouvoirs  au  Conseil  pour  la  réalisation  de  cette 
augmentation. 

Aux  termes  di  l'article  32  des  statuts,  l'Assem- 
blée générale  se  compose  de  tous  les  actionnaires, 
propriétaires  de  viu;t  actions  au  inoins,  les  pro- 
priétaires de  moins  de  vingt  actions  pouvant  se 
réunir  et  se  faire  représente  par  l'un  d'eux. 

Le  dépôt  des  actions  doit  être  effectué  dix  jours 
au  moins  avant  l'époque  lixée  pour  la  réunion  : 
A  Paris  : 

Au  siège  social,  20,  rue  Lafayelte; 
A  Bale  : 

A  la  Banque  Commerciale  de  Bâle  ; 

Chez  MM.  les  fils  DREYFUS  et  Cie; 
A  Zurich  : 

A  l'a  Banque  Fédérale  S.  A.,  ou  dans  ses 
comptoirs  en  Suisse. 
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CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

Société  anonyme  fondée  en  1860 
Capital  :  30  millions 
PARIS  :  Rue  de  Mogador,  4 
MARSEILLE  :  Rue  de  Grignan,  43 

COMPTES  DE  CHÈQUES 

Au  delà  de  3  ans   3  1/2  O/O 

De  1  an  à  3  ans   3  0/0 

De  6  mois  à  1  an   2  O/O 

A  vue   1  1/2  O/O 

Four  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivré 
es  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d'intérêt 
payable  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es- 
compte d'effets.  —  Avances  sur  titres.  —  En- 
voi de  fonds  (Province  et  Etranger).  516 


COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital  25  millions  de  francs  entièrement  versos 

SIÈGE  SOCIAL  : 

11,  rue  des  Capucines,  PARIS 
Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferréol,  et 
dans  les  principales  villes  d'Algérie  et  de  Tunisie. 

COMPTES  DE  DÉPÔT 

A  vue   1  O/O 

A  sept  jourB  de  préavis   2  O/O 

BONS  A  ÉCHÉANCES  FIXES 

A  1  an   3  O/O 

A  2  et  3  ans    3  1/2  O/O 

A  4  et  5  ans   4  0/0 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opéra- 
tions de  Bourse,  garde  de  titres,  envois  de  fonds. 
1  "Ures  de  crédit,  encaissement  de  tous  effets.  494 
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COMPAGNIE  DU  CHEMIN  DE  FER 

MÉTROPOLITAIN  DE  PARIS 

SOCIÉTÉ  ANONYME 
\u  capital  de  75  millions  de  francs,  entii-rement  > ersés 

S I KG E  SOCIAL  :  '  ' 

îîi,  avenue  «le  FOrn-ra,  Pari.*» 


ÉMISSION  DE  50.OOO  OBLIGATIONS 

de  500  francs  3  1/2  0/0 

Autorisée  par  Arrêté  du  Ministre  des  Travaux  Publics 
du  7  Juin  1906 


Ces  obligations,  émises  jouissance  du  1er  juillc 
1900,  sont  remboursables  au  pair,  à  500  fr.,  eu 
33  années,  par  tirages  au  sort  annuels. 

Elles  produisent  un  intérêt  do  17  fr.  50  par  au, 
payable  par  semestre,  les  lor  janvier  et  l,r  juillet. 

Prix  d'émission  :  475  fr.,  payables 

75  francs  en  souscrivant. 
400     —     à  la  répartition. 

Un  droit  de  préférence  est  réservé,  dans  la 
souscription,  aux  Actionnaires  de  la  Compagn  e. 
à  raison  de  1  obligation  irréductible  parti  actions. 
Les  autres  souscriptions  seront  sujettes  à  une 
réduction  proportionn  die. 

La  souscription  publique  sera  ouverte  du  Ven- 
dredi 15  juin  au  Samedi  23  juin  1906  inclu- 
sivement, dans  les  Établissements  de  Banque 
ci-après  : 

EX  FRANCE  : 
A  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  ; 
A  la  Banque  Transatlantique  ; 
Au  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris  ; 
Au  Crédit  Indu ^ tri îl  et  Commercial  ; 
Au  Crédit  Lyonnais  ; 
A  la  Société  Générale  ; 

et  dans  leurs  Agences  de  quartiers  et  Succursales 

des  Départements. 
Chez  MM.  Bénardet  Jarlslowsky,  19,  f ue  Scribe. 

A  BRUXELLES  (monnaie  française): 
Chez  M.  E.  L.  J.  Empain,  105,  rue  de  l'Enseigne- 
ment ". 

A  la  Banqua  de  Bruxelles  ; 

A  la  Ba  îque  de  Paris  et  des  Pays-Bas. 

A  ANVERS  : 
A  la  Pansue  d'Anvers. 

Les  formalités  d'admission  à  la  Cote  officielle  de 
Paris  seront  remplies. 
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SOCIÉTÉ  DES  MINES  DU  BOU-THALEB 

Société  anonyme  au  capital  de  3.750,000 

AVIS  AUX  ACTIONNAIRES 

L'assemblée  générale  ayant  fixé  à  30  francs 
par  action,  le  dividende  de  l'exercice  1905,  et 
un  acompte  de  15  francs  ayant  été  payé  le 
1er  janvier  dernier,  le  coupon  n°  4  sera  payé, 
à  partir  du  1er  juillet  prochain,  pour  solde 
de  l'exercice  1905,  à  raison  de  15  francs,  bruts 
par  action,  soit,  net  d'impôt  : 

14  fr.  40  par  action  au  nominatif,  et 

13  fr.  90  par  action  au  porteur. 

En  outre,  il  sera  payé  à  chaque  action, 
pour  amortissement, une  somme  nette  de  30  fr. 
contre  présentation  des  titres  qui  recevront 
une  estampille  constatant  ce  remboursement. 
Ces  paiements  auront  lieu  : 

A  Paris  :  à  la  Société  Générale  ; 

A  la  Compagnie  Algérienne  ; 

Au  Crédit  Industriel  et  Commercial  ; 

Au  Crédit  Foncier  et  Agricole  d'Algérie,  ou 
dans  les  Agences  ou  Succursales  de  ces  Eta- 
blissements. 


IMPRIMERIE  DE  LA  PRESSE 
16.  rue  du  Croissant,  Paris.  —  Slmart.  lf»p. 


SOCIETE  DE 


CRÉDIT  FONCIER  DE  SANTA-FË 


Messieurs  les  Actionnaires  de  la  Société 
(  redit  Foncier  de  Santu-Fé  sont  informes  q 
l'Assemblée  générale  ordinaire  tenue  à  San 
Fé,  le  31  mai  dernier,  a  approuvé  le  rappe 
et  les  comptes  de  l'exercice  1905,  ainsi  que  1 
propositions  du  Conseil  pour  la  répartit! 
des  bénéfices  de  cet  exercice.  En  con< 
quence.  le  Conseil  a  décidé  que  le  dividen 
serait  mis  en  paiement  à  partir  du  15  ju 
courant,  à  raison  defr.  11,  net  d'impôt,  p 
action,  contre  remise  du  coupon  n°2  à 
Banque  de  Paris'  et  des  Pays-Bas,  à  Pai 
et  chez  ses  succursales. 
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COMPAGNIE  GÉNÉRALE 

DE  RAILWAYS  ET  D'ÉLECTRICITÉ 

■   (Société  Anonyme  à  Bruxelles) 


AUGMENTATION    DU  CAPITA 

de  15.000.000  à  25.000.000  de  francs 

PAR  LA  CRÉATION 

de  100.000  Actions  de  capital  nouvelles  de  fr.  1 

en  exécution  de  la  décision  de  l'Assemblée 
générale  extraordinaire  du  17  Avril  1906 

SOTJSCRIPXION 

à  100.000  actions  de  Capital  nouvelles 

Jouissance  1*T  janvier  1906 


1"  Tout  porteur  de  trois  actions  de  capit 
anciennes  a  le  droit  de  souscrire  à  une  action 
capital  nouvelle  ; 

%°  Tout  porteur  d'une  action  de  dividende 
le  droit  de  souscrirj  à  une  action  de  capital  no 
velle  ; 

3*  Le  solde  soit  6.980  actions  de  capital  no 
villes,  augmenté  des  actions  pour  lesquelles  1 
porteurs  ci-dessus  désignés  n'auraient  pas  fi 
usage  do  leurs  droits,  est  offert  en  souscriptii 
publique,  sans  aucun  privilège  pour  les  anciei 
porteurs.  Si  les  souscriptions,  de  cette  catégoi 
djpassent  le  chiffre  disponible,  il  y  aura  lien 
répartition. 

Prix  de  l'Emission  :  Fr.  I  52  5< 


Payable 


En  souscrivant,  fr.    62  50 1 


(Le  9  juillet  1906 


90 


52  5 


Les  porteurs  d'Actions  de  capital  ou  de  dividem 
pourront  user  de  leur  droit  de  préférence  en 
faisant  estampiller  leurs  titres. 
Du  8  au  23  juin  inclus 

à  PARIS  : 

Banque  de  Paris  et  des  Pavs  Bas,  3,  rue  d'Ant 
chez  MM.  Bénard  &  Jarislowsky,  19,  rueScrib 

à  BRUXELLES  : 

chezM.E.-L.-J.  Empain,  95,  rue  de  l'Enseignemen 
Banque  de  Bruxelles,  56,  rue  Royale; 
Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  3,  rue  c 

Gentilhomme. 
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Chemins  de  fer  de  Paris  à  Lyon  et  à  la  Méditerrani 
Billets  directs  de  Paris  à  Royat  et  à  Vice 

La  voie  la  plus  courte  et  la  plus  rapide  pour  : 
rendre  de  Paris  à  Royat  est  la  voie  Nevers-Clei 
mont-Ferrand. 

Prix  de  Paris  à  Royat  :  1»  cl.,  47  fr.  70;  2«  c 
32  fr.  20;  3«  cl.,  21  fr. 

Prix  de  Paris  à  Vichy  :  l»cl„  40  fr.  90;  2»  cl 
27fr.60;3'  cl.,  18  fr. 
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OUVEAU  DICTIONNAIRE  HISTORIQUE  DE 


Un  vol.  1.700  pages.  SO  tr. 
6*  SUCCÈS. 


PARIS 
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RECUEIL  D'OBLIGATIONS 


PARIS 


CHEMINS  DE  FER  AMERICAINS 

EDITION  1906 

Description  des  Emprunts  —  CARTES  DES  RÉSEAUX  —  Derniers  Bilans 

ENVOI    GRATUIT    SUR  DEMANDE 


RAND  MINES,  LIMITED 

Déclaration  de  dividende  n'  6 

Il  est  donné  avis  par  la  présente  qu'un  dividende 
intérimaire  de  123  pour  cent  (G  sh.  par  action)  a 
été  déclaré  par  le  Comité  pour  la  période  finissant 
le  30  juin  1906.. 

Ce  dividende  sera  payé  à  tous  les  actionnaires 
enregistrés  sur  les  livres  de  la  Compagnie  13 
80  juin  190'i  au  soir,  et  aux  porteurs  du  coupon 
n°  6  attaché  aux  certificats  d'actions  au  porteur. 

Les  livres  de  transferts  resteront  clos  du  1er  au 
7  juillet  1906  inclus. 

Le  dividende  sera  payé  aux  actionnaires  inscrits 
dans  l'Afrique  du  Sud  au  siège  social,  à  Johan- 
nesburg, et  aux  actionnaires  européens  dans  les 
bureaux  de  Londres.  n°  1,  London  Wall  Buildings 
E.  C,  à  partir  du  11  août  1906. 

Les  porteurs  de  certificats  d'actions  au  porteur 
recevront  le  dividende  contre  remise  du  coupon 
n°  6  aux  bureaux  de  Londres,  ou  à  la  Compagnie 
française  des  Mines  (POr  et  de  l'Afrique  du  Sud, 
20.  rue  Taitbout,  à  Paris. 

Les  coupons  devront  être  laissés  en  dépôt  pen- 
dant quatre  jours  pleins  pour  vérification  et  seront 
payés  à  partir  du  11  août  19(6 

Les  coupons  et  certificats  de  dividende  payés  par 
la  Compagnie  à  Londres  subiront  la  déduction  de 
Yincome  tax  anglais. 

Les  coupons  et  certificats  de  dividende  payés 
par  les  bureaux'de  Londres  ajx  actionnaires  rési- 
dant en  France  et  les  coupons  payés  par  la  Com- 
pagnie française  des  Mines  d'Or  et  de  l'Afrique 
du  Sud,  à  Paris,  auront  à  subir  la  déduction  des 
impôts  français  et  de  transfert  sur  le  revenu. 

Par  ordre  du  Comité  : 

Signe  :  Andrew  Moiu. 
Secrétaire  à  Londres. 
Bureaux  à  Londres  : 
n°  1,  London  Wall  Buildings  E.  C. 
14  juin  1906. 
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COMPAGNIE  DES  CHEMINS  DE  FER 

DE  MADRID  A  SARAGOSSE 
ET  A  ALICANTE 

ACTIONS 

MM.  les  Actionnaires  de  la  Compagnie  sont  in- 
formés qui;  le  dividende  de  1905,  fixé  à  huit  pié- 
cettes, nettes  de  tout  impôt,  sera  payé  au  change 
lu  jour,  à  partir  du  1"  juillet  1906,  contre  re- 
nisedu  coupon  nJ  74. 

MM.  les  Actionnaires  sont,  en  outre,  informes 
ni' ils  sont  admis  à  déposer,  sans  /'rais,  leurs  ac- 
ions  au  porteur,  dans  les  Caisses  de  la  Compa- 
gnie, à  Paris,  20,  )'ue  Chauchat, 


En  échange  des  tit)-es  déposés,  il  leur  est  dé- 
livré des  récépissés  de  dépôt  nominatifs. 

OBLIGATION  S 

Le  paiement  des  coupons  échéant  le  1er  juillet 
1906  aura  lieu,  sous  déduction  des  impôts  fran- 
çais et  espagnols,  soit  à  raison  de  6  fr.  675  nets 
pour  les  obligations  Saragosse,  contre  remise  du 
coupon  n"  97,  et  de  6  fr.  825  nets  pour  les  obliga- 
tions Cordoue-Sèville,  contre  le  coupon  n°  96. 

Ces  paiements  seront  effectués  à  partir  dudit 
jour  : 

.4  Paris   chez  MM.  de  Rothschild  Frères,  rue 

l.affUte  n«  23; 
l  chez  MM.  Saint-Olive,  Cambefort 
et'.": 

(  chez  MM.  Y;  Morin-Pons  et  C'«  ; 
A  Londres...    chez  MM.  N.    M.   Rothschild  et 
Fils  ; 

A  Bruxelles .    chez  M.  L.  Lambert; 
A  Genève  ï...    chez  MM.  Bonna  et  C  a. 
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A  Lyon. 


AVIS 


MM.  les  Actionnaires  de  la  Société  des  Mines 
de  Krivoi-Rog  sont  informés  que  l'échange  des 
a;tions  nominatives  et  au  porteur,  anciennes,  con- 
tre des  titres  nouveaux  peut  être  effectué  dès 
maintenant  au  Siège  de  la  Société,  26,  avenue  de 
l'Opéra,  de  10  heures  à  4  heures. 
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RAND  MINES,  LIMITED 

Obligations  cinq  pour  cent 

Les  intérêts  échus  le  1er  juillet  1906  seront 
payés,  contre  présentation  du  coupon  n°  19,  comme 
suit  : 

A  Londres  :  aux  bureaux  de  la  Compagnie, 
n°  1,  Lo'idon,  Wall  Buildings  E.  C.  : 

A  Johannesburg  :  aux  bureaux  de  la  Compagaie 
The  Corner  House. 

Les  coupons  devront  être  déposés  pendant  qua- 
tre jours  pleins  pour  vérification  el  être  présentés 
aux  bureaux  de  Londres  n'importe  quel  jour 
.samedis  et  jours  fériés  exceptés),  à  partir  du 
mardi  26  juin  19U6,  entre  onze  heures  et  deux 
heures. 

Des  bordereaux  sont  mis  à  la  disposition  des 
intéressés. 

Par  ordre, 
Signé:  Andrew  Moir, 
Secrétaire  a  Londres. 
Bureaux  à  Londres  : 
n°  1,  London  Wall  Buildings  E.  C. 
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GOUVERNEMENT  JMPÉRIAL  DU  MAROC 

Emprunt  5  0  0  1904 

L'intérêt  semestriel  du  l"  juillet  1906  sera 
payé  à  partir  du  dit  jour  à  raison  de  12  ir.  50 
nets  d'impôts,  contre  remise  du  coupon  n"  4. 

A  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas, 
•'!.   rue  d'Antin  : 

Au  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris, 
14,  rue  Bergère; 

A  la  Société  Générais  pour  favoriser  le  dé- 
veloppement du  Commerce  et  de  l'Industrie 
en  France,  54,  rue  de  Provence  ; 

A  la  Société  Marseillaise  de  Crédit  Indus- 
triel et  Commercial  et  de  Dépôts,  4,  rue 
Auber  ; 

A  la  Société  Générale  de  Crédit  Industriel 
et  Commercial.  66,  rue  de  la  Victoire  : 
A  la   Banque   Impériale    Ottomane,  7,  rue 

Meyerbeer  ; 

A  la  Banque  Française  pour  le  Commerce 
et  l'Industrie,  9,  rue  Boudreau; 
A  la  Banque  de  l'Union  Parisienne,  7,  rue 

Chauchat : 

Au  Crédit  Algérien  pour  favoiiser  le  déve- 
loppement agricole,  commercial  et  industriel 
de  l'Algérie,  ÎO,  place  Vendôme  ; 

A  la  Banque  J.  Allard  et  Cie,  12,  place  de  la 
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COMPAGNIE  FBANÇAISE  DES 

MINES  DU  LAURIUM 

Société  anonyme  au  capital  de  16.330.000  francs 
Siège  social:   -37,  rue  Laffttte,  à  Paris 


Avis  aux  Actionnaires 

L'assemblée  générale  ayant  fixé  à  22  fr.  50  par 
action  le    dividende  de   l'exercice  1905,   et  un 
acompte  de  10  fr.  ayant  été   payé  le  1er  janvier 
dernier,  le  coupon  n°  57  sera  payé  à  pai  tir  du 
1"  juillet  1906.  pour  solde  de  l'exercice  1905,  à 
raison  de  12  fr.  50  bruts,  par  action,  soit,  nets 
d'impôts  : 
12  fr.  par  action  au  nominatif,  et 
11  fr.  68  par  action  au  porteur. 
Le  paiement  aura  lieu  : 
A  Paris  : 

Au  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris  ; 
Au  Crédit  Industriel  et  Commercial; 
Au  Crédit  Lyonnais  ; 
A  la  Société  Générale  ; 

A  la  Banque  Française  pour  le  Commerce  et 
l'Industrie: 
A  la  S  >ciété  Marseillaise. 

A  Lyon  : 
A  la  Société  Lyonnaise. 

A  Marseille  : 
A  la  Société  Marseillaise. 

Ou  dans  l'une  des  Agences  des  Sociétés  qui 
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COMPAGNIE  DES 

MESSAGERIES  MARITIMES 

Assemblées  générales  ordinaire  et  extraordinaire 
du  2x  mai  1906 

Messieurs, 

Nous  avons  eu  l'honneur  de  vous  convoquer 
à  l'effet  de  statuer,  en  assemblées  générales, 
ordinaire  et  extraordinaires,  sur  les  proposi- 
tions inscrites  aux  ordres  du  jour  que  vous 
avez  sous  les  yeux. 

Dans  la  présente  assemblée  générale  ordi- 
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naire  nous  avons  à  vous  rendre  compte  des 
résultats  de  l'exercice  1905,  nous  conformant 
ainsi  aux  dispositions  des  articles  28  et  34  des 
Statuts- 


BILAN 


Actif 


Matériel  naval 

Vous  avez  été  mis  au  courant,  lors  de  vos 
précédentes  réunions,  des  additions  impor- 
tantes faites  à  la  flotte  par  l'acquisition  de 
sept  navires  provenant  des  Compagnies  fran- 
çaises Est-Asiatique  et  Nationale.  A  ces  acqui- 
sitions il  y  a  lieu  d'ajouter  la  Ville-de-Per- 
nambuco  que  la  Compagnie  des  Chargeurs 
Réunis  nous  a  cédée- 

Tous  ces  navires  ont  pris  rang  dans  votre 
matériel  et  sont  entrés  en  écritures  au  cours 
du  dernier  exercice. 

Nous  devons  ajouter  à  cette  série  le  Louq- 
sor  et  YEl-Kantara,  qui  sont  venus  grossir  en- 
core l'inventaire  de  la  flotte- 

Au  30  novembre  dernier,  VEuphrate  et  le 
Gange  étaient  sur  le  point  d'être  terminés, 
mais  ils  ne  sont  entrés  en  service  que  sous 
le  régime  de  l'exercice  1906-  Les  sommes  dé- 
pensées pour  la  construction  de  ces  deux  na- 
vires sont  comprises  au  bilan  de  1905  dans  le 
chapitre  matériel  naval  en  construction. 

En  fait  votre  flotte  s'est  effectivement  accrue 
de  douze'  unités  représentant  ensemble  68.401 
tonneaux  de  jauge  brute. 

L'achèvement  des  quatre  grands  navires 
commerciaux  construits  dans  votre  chantier 
de  la  Ciotat  a  épuisé  les  inscriptions  dont 
nous  avions  le  bénéfice  au  titre  de  la  loi  sur 
la  marine  marchande  de  1902-  Nous  aurons 
maintenant  à  voir  le  parti  à  tirer  des  avan- 
tages accordés  par  la  loi  d'avril  1906. 

Il  n'a  pas  été  opéré  d'autre  radiation  pen- 
dant l'exercice  écoulé  que  celle  de  YEridan, 
dont  nous  vous  annoncions,  il  y  -a  un  an,  la 
vente  à  Saigon-  h'Eridan  était  entré  en  ser- 
vice en  1866. 

Quelques  jours  après  la  clôture  du  dernier 
exercice  nous  avons  réalisé  la  vente  de  1  Or- 
tégal.  arrivé  à  une  étape  où  il  aurait  fallu, 
pour  qu'il  continuât  à  naviguer,  engager  des 
dépenses  hors  de  proportion  avec  les  services 
à  attendre  du  navire-  La  liquidation  du 
compte    de  YOrtégal  incombera  à  l'exercice 

19L6a  valeur  des  bateaux  entrés  en  1905,  à  la- 
quelle vient  s'ajouter  le  montant  de  travaux 
de  grosses  réfections,  aurait  augmenté  le  ma- 
tériel naval  en  service  de  22  113-108  fr.  11, 
s'il  n'avait  fallu  en  retrancher  748.366  fr.  40. 
somme  pour  laquelle  YEridan  avait  figuré  a 
l'inventaire  après  sa  transformation  et  qui, 
depuis,  avait  eu  sa  contre-partie  au  fonds 
d'amortissement-  ,  . 

Compensation  faite,  le  compte  matériel  na- 
val en  service,  coques  et  machines  accuse 
183  427-766  fr.  92,  au  lieu  de  162-063.025  fr.  21  à 
la  fin  de  1904,  soit  une  avance  de  21-364-741 
freines  71 

En  ce  qui  concerne  le  mobilier  des  paque- 
bots l'introduction  de  dix  navires  en  un  an 
aurait  fait  ressortir  une  augmentation  de 
2  032-455  fr.  65.  Elle  se  trouve  atténuée,  jus- 
qu'à concurrence  de  297-461  fr.  35,  par  le  fait 
de  fluctuations  d'inventaires  et  de  la  quote- 
part  mise  à  la  charge  de  l'exploitation  à  titre 
de  dépréciation-  Le  solde  de  ce  compte  est 
actuellement  de  12.113-293  fr-  48.  tandis  qu'il 
figurait  pour  10.378.299  fr.  18  au  bilan  de  1904- 

Quant  au  chapitre  spécial  aux  navires  en 
construction,  il  ne  comprend  plus,  comme 
nous  l'avons  dit  plus  haut,  que  les  sommes 
afférentes  à  YEuphrate  et  au  Gange,  dont  La 
carrière  active  a  commencé  au  mois  de  dé- 
cembre dernier 

En  résumé,  la  flotte  de  la  Compagnie  se 
composait,  à  la  fin  de  l'exercice  1905,  de  soi- 
xante-sept vapeurs  en  service,  plus  deux 
grands  bateaux  du  type  commercial  en  voie 
d'achèvement-  Cet  ensemble  représentait  un 
volume  total  de  297.800  tonneaux  de  jauge 
brute- 

A  pprov  isionnements 
Dans  ce  chapitre  sont  réunies  les  valeurs 
des  inventaires    des    approvisionnements  de 
toutes  sortes  :  charbon,  vivres,  objets  d'arme- 


ment, matières,  etc.,  nécessaires  à  une  exploi- 
tation aussi  étendue  que  l'est  celle  de  notre 
Compagnie-  Ces  inventaires  comprennent  ce 
qui  existait,  en  fin  d'exercice,  non  seulement 
à  Marseille,  à  Bordeaux  et  à  la  Ciotat,  mais 
aussi  dans  les  agences  et  dépôts  hors  de 
France- 
La  situation  au  30  novembre  1905  accuse 
une  diminution  de  606-832  fr.  19  par  rapport  à 
l'année  précédente,  soit  8.073.075  fr.  55  au  lieu 
de  8-679.907  fr-  74. 


Travaux  en  cours 
De  ce  côté  encore,  la  diminution  est  appré- 
ciable- Le  solde  de  ce  compte  n'est  plus  que 
de  3-138-468  fr.  15,  alors  que,  l'année  dernière, 
il  s'élevait  à  4-278.025  fr.  87,  différence  1  mil- 
lion 139.557  fr-  72. 

Nous  croyons  opportun  de  rappeler,  pour  le 
bon  ordre,  que  les  imputations  faites  aux 
«  Travaux  en  cours  »  n'y  figurent  qu'à  titre 
transitoire-  Elles  y  entrent  à  mesure  que  les 
dépenses  sont  effectuées,  mais  le  compte  en 
est  déchargé  quand  les  objets  préparés  re- 
çoivent leur  destination. 
Immeubles  et  établissements.  —  Outillage 
Dans  nos  communications  précédentes.nous 
avions  suivi  la  tradition  qui  consistait  a 
grouper  dans  un  seul  chapitre  tous  les  im- 
meubles de  la  Compagnie  aussi  bien  ceux 
affectés  à  l'exploitation  que  ceux  spéciaux 
aux  ateliers.  On  y  joignait  également  1  outil- 
lage des  ateliers-  .-  .  ,    .  . 

Afin'  de  répondre  au  désir  exprimé  a  votre 
dernière  réunion,  le  bilan  de  1905  a  été  dresse 
de  manière  à  établir  la  distinction  entre  ce 
qui  intéresse  l'exploitation  et  ce  qui  touche 
les  ât-eliers 

Pour  les  immeubles  d'agences  et  établisse- 
ments d'exploitation,  le  bilan  assigne  à  cette 
partie  de  l'inventaire  une  valeur  de  7  mil- 
lions 607.413  fr-  23  à  la  fin  du  dernier  exer- 
cice. Comme  base,  ce  chiffre  correspond,  ain- 
si que  nous  l'avons  expliqué  à  l'assemblée 
générale  de  mai  1904.  à  ce  qui  a  été  retenu 
des  résultats-du  travail  de  revision  de  la  va- 
,-eur  des  immeubles  fait  en  1903- 

Au  cours  de  Tannée  écoulée,  nous  sommes 
devenus  acquéreurs  de  maisons  d'agences  a 
Colombo  et  à  Diégo-Suarez.  En  ajoutant  a  la 
dépense  motivée  par  ces  achats,  ce  qui  a  été 
déboursé  sur  divers  points  pour  construc- 
tion agrandissement  ou  réfection  de  hangars, 
magasins,  jetées,  etc,  etc.,  on  voit  qu'il  a  été 
consacré  en  1905,  une  somme  de  365.166  fr-  6-t 
aux  immeubles  dépendant  de  l'exploitation- 

Le  compte  immeubles  a  été  amorti  de 
204  668  fr-  depuis  la  revision  de  1903. 

En  ce  qui  concerne  les  ateliers,  le  bilan 
donne  la  répartition,  entre  les  immeubles  pro- 
prement dits  et  l'outillage  du  capital  initial 
de  7  871-539  fr  28  qui  a  été  consacré  à  votre 
çrand  établissement  de  La  Ciotat  et  aux  an- 
nexes dé  Marseille  et  de  Bordeaux,  que  .nous 
mentionnons  parce  que  ces  annexes  existent, 
tout  en  ajoutant  qu'elles  n'entrent  dans  le 
chiffre  ci-dessus  que  pour  une  Part  minime 

Comme  immeubles,  la  somme  de  2-127-218 
francs  15  s'applique  jusqu'à  concurrence  de 
1  097.998  fr.  80  au  domaine  des  ateliers  de  la 
Ciotat  •  pour  817-479  fr.  25  au  bassin  de  ra- 
doub, et  pour  211.740  fr-  10  à  la  Cité  ouvrière. 

Le  chiffre  de  beaucoup  le  plus  important 
est  celui  de  l'outillage  qui  s'élève  à  5  mil- 
lions 744.321  fr-  13, 

Si  vous  voulez  bien  vous  reporter  au  passif 
du  bilan,  vous  constaterez  que  les  dépenses 
de  premier  établissement  ont  été  atténuées, 
dans  une  mesure  de  2.614-799  fr.  95  par  les  do- 
tations faites  aux  comptes -' d'amortissement 
des  immeubles  et  de  l'outillage  des  ateliers. 

Déduction  faite  de  ces  amortissements  la 
valeur  nette  de  vos  établissements  d  ateliers 
se  traduit  comme  suit  : 

Immeubles   MgMg  § 

Outillage   •   3.48,. 338  40 


Soit  au  total    5-256. ,39  33 

Les  amortissements  opérés  représentent 
exactement  le  tiers  de  ce  qu'a  coûté  1  ensem- 
ble des  établissements  des  ateliers- 

Mobilier  et  matériel  des  agences 
Ce  matériel  n'est  inscrit  au  bilan  que  pour 
sa  valeur  nette  après  retranchement  des  som- 
mes successivement  allouées  à  titre  de  dé- 
préciation.   Il   y  figure  pour  une  somme  de 


586013  fr-  23.  supérieure  de  132-849  fr.  88  à- 
celle  de  la  situation  précédente. 

L'augmentation  a  été  motivée  par  l'envoi  à 
Dakar  et  à  Diégo-Suarez  de  mahonnes  à  char- 
bon et  d'autres  engins  pour  lesquels  il  a  été 
dépensé  plus  de  200.000  francs-  Par  contre. 
87.390  fr.  41  ont  été  mis  à  la  charge  de  l'exer- 
cice 1905  pour  dépréciation- 

Le  compte  mobilier  et  matériel  des  agences, 
composé  d'éléments  dont  le  coût  d'origine  a 
été  de  2-785.696  fr-  09  se  trouve  ramené  à  21  % 
de  la  valeur  initiale- 

Valeurs  de  caisse  et  de  portefeuille 
L'exercice  1905  a  laissé  entre  nos  mains  des 
ressources  financières  moindres  que  celles 
dont  nous  disposions  à  la  clôture  de  l'exercice 
précédent.  Cela  s'explique  par  le  fait  que  la 
Compagnie  a  poursuivi,  pendant  toute  l'an- 
née dernière,  des  travaux  de  construction  qui 
entraînaient  la  mise  dehors  de  capitaux. 

La  différence  d'un  exercice  à  l'autre  est  de 
1.078-133  fr-  30  (4.415.162  fr-  39  au  lieu  de  5  mil- 
lions 493-295  fr.  69)- 

Nous  sommes  arrivés  au  terme  d'une  pé- 
riode au  cours  de  laquelle  il  a  fallu  faire  face 
à  des  dépenses  considérables  de  construction 
ou  d'achat  de  matériel.  Toutes  ces  opérations 
ont.  pu  être  menées  à  bonn  efin,  mais,  comme 
nous  l'avons  dit  aux  dernières  réunions,  il  a 
été  nécessaire  de  recourir,  pendant  cette  pé- 
riode, à  des  combinaisons  financières  de  na- 
ture "temporaire  qui  nécessiteront  des  mesu- 
res dont  nous  vous  entretiendrons  en  assem- 
blée générale  extraordinaire. 

Débiteurs  et  créanciers  divers 
On  voit  par  le  bilan  que  «  Débiteurs  et 
Créancière  divers  »  forment  un  ensemble  de 
comptes  dont,  au  total,  l'importance  se  com- 
pense à  peu  de  chose  près-  La  différence  en- 
tre les  débiteurs  et  les  créanciers  n'est  que  de 
318.629  fr.  22  en  faveur  des  comptes  créan- 
ciers, alors  que  l'année  dernière,  cette  diffé- 
rence s'élevait  à  plus  de  treize  millions- 

En  ce  qui  concerne  les  débiteurs  divers, 
l'examen  des  écritures  conduit  à  la  con.stata: 
tion  que  l'augmentation  de  5-823.150  fr-  78  qui 
ressort  de  la  situation  au  30  novembre  1905. 
rapprochée  de  celle  de  1904.  n'est  imputable 
à  aucune  cause  anormale.  En  dehors  de  dé- 
penses spéciales,  telles  que  celles  de  change- 
ments de  chaudières  ou  de  grosses  réfections, 
qui  ont  grevé  ces  deux  chapitres  d'un  supplé- 
ment de  1-611.302  fr.  17,  la  majeure  partie  de 
l'excédent  s'applique  à  des  comptes  d'ordre 
qui,  comme  vous  le  savez,  jouent  chaque  an: 
née  un  rôle  très  important  en  écritures  aussi 
bien  pour  les  débiteurs  que  pour  les  créan- 
ciers divers,  oriand.  à  l'arrêté  des  comptes, 
il  faut  établir  la  ventilation  des  recettes  et 
des  dépenses  effectuées  uendant  1  exercice 
pour  des  voyages  qui  appartiennent  à  1  exer- 
cice suivant- 

Pour  ce  qui  regarde  les  créanciers  divers, 
la  diminution  réalisée  en  1905  a  atteint  7  mil- 
lions 066.354  fr.  14-  Elle  provient,  pour  la 
plus  large  part,  de  la  réduction  de  la  dette 
hypothécaire  à  laquelle  nous  avions  dû  avoir 
recours  au  moment  du  transfert  du  matériel 
acquis  des  Compagnies  «  Est  Asiatique  Fran- 
çais »  et  «  Nationale  »-  De  7.400-000  fr.  —  som- 
me pour  laquelle  elle  comptait  au  début, 
—  la  dette  hypothécaire  ramenée  d'abord  a 
3  066.666  fr-  65,  ne  figure  plus  que  pour  2  mil- 
lions 733  333  fr.  30  à  la  fin  du  dernier  exercice. 

L'inscription  d'hvpothèque  maritime  porte 
sur  trois  des  vapeurs  de  vos  lignes  commer- 
ciales :  Himalaya,  Sina'i  et  KouangrSi. 

En  réalité,  les  comptes  créanciers  divers 
ont  fléchi  effectivement  de  11.768-294  fr.  62  au 
cours  du  dernier  exercice-  Si  la  situation  qui 
est  entre  vos  mains  ne  fait  pas  ressortir  une 
différence  aussi  marquée,  cela  tient  à  ce  que 
les  écritures  de  liquidation  de  nos  grands  cen- 
tres de  Marseille,  Bordeaux  et  La  Ciotat 
comportent,  en  comptes  d'ordre,  4-, 01. 9*0  tr. 
48  de  plus  qu'à  la  fin  de  1904. 

Passif 

Capital  —  Actions 
Le  bilan  vous  présente  pour  la  première 
fois  la  situation  qui  est  la  conséquence  de 
l'émission  d'actions  de  priorité  autorisée  par 
votre  délibération  du  25  octobre  1902- 

Le  capital  action  de  la  Société  est  actuelle- 
ment de  45  millions  de  francs  représentés  par 
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120-000  actions  ordinaires  et  60.000  actions  de 
priorité  ayant,  les  unes  et  les  autres,  une  va- 
leur nominale  de  250  francs. 

Obligations 

Par  le  jeu  normal  des  tirages  annuels,  la 
dette  obligataire  de  la  Société,  qui  a  atteint 
au  maximum  75  millions  et  qui  comptait  pour 
70-773.500  francs  à  la  fin  de  1904,  a  été  réduite 
de  7G4-000  francs  à  la  suite  du  tirage  de  1905. 
Elle  figure  au  bilan  pour  70.OÛ9-5O0  francs. 
Fona's  d'amortissement  des  navires 

Nous  avons  eu  l'honneur  de  vous  dire,  à  la 
réunion  de  mai  de  l'année  dernière,  que,  si 
les  résultats  de  l'exploitation  s'y  prêtaient, 
nous  étions  dans  l'intention  de  vous  proposer 
de  doter  les  réserves  d'amortissement  dans 
une  mesure  plus  large  qu'il  n'avait  été  possi- 
ble de  le  faire  en  ces  dernières  années- 

Les  circonstances  ayant  secondé  nos  efforts, 
l'exercice  1905  s'est  terminé  dans  des  condi- 
tions qui  permettent  de  vous  demander  de 
disposer  de  plus  de  cinq  millions  pour  ac- 
croître les  dotations  du  fonds  d'amortisse- 
ment, coques  et  machines. 

Si  vous  voulez  bien  donner  votre  approba- 
tion à  cette  proposition,  la  somme  exacte  à 
prélever  sur  le  solde  de  l'exploitation  de  1905 
serait  de  5-113.098  fr.  82-  Cette  dotation  devrait 
avoir  pour  effet  de  porter  de  98.178-965  fr.  75, 
chiffre  du  bilan  de  1904,  à  103-292.064  fr-  57  le 
montant  du  fonds  d'amortissement  à  la  fin  de 
1905. Mais  la  radiation  de  l'Eriu'an  entraîne  la 
reprise  des  amortissements  opérés  au  profit 
de  ce  navire,  soit  698-366  fr.  40,  ce  qui  ramène 
la  situation  au  30  novembre  dernier  à 
102.593  698  fr.  17- 

Le  prix  de  revient  du  matériel  naval,  co- 
ques et  machines,  étant  inscrit  à  l'actif  pour 
183.427-766  fr-  92,  on  voit,  en  en  retranchant  le 
montant  du  compte  d'amortissement  .que  la 
valeur  nette  ressort  à  80-834.O68  fr.  79,  c'est- 
à-dire  à  44  %  du  "prix  d'origine- 

Si  pour  dégager  la  valeur  totale  d.e  la  flotte, 
nous  faisons  masse  du  £oût  des  navires,  de 
leurs  machines  et  du  mobilier,  nous  trou- 
vons que  le  capital  engagé  a  été  de  207-343.072 
francs  54,  et  que,  par  amortissement  ou  dé- 
préciation, il  se  trouve  ramené  à  92-947.342  fr. 
23,  ce  qui  correspond  à  une  réduction  de 
55  %  du  prix  initial- 
Ces  résultats  vous  paraîtront  sans  doute 
satisfaisants  si  vous  voulez  bien  considérer 
que  les  années  1904  et  1905  ont  vu  mettre  en 
ligne  65.000  tonnes  de  matériel  pour  lequel 
l'amortissement  commence  à  peine  à  fonc- 
tionner. 

Fonds  d'assurances 

Le  fonds  d'assurances,  qui,  comme  vous  le 
«avez,  est  une  provision  constituée  dans  le 
but  de  faire  face  aux  conséquences  des  ris- 
ques que  comporte  notre  exploitation,  se  pré- 
sente, cette  armée,  à  58.631  fr-  51  près,  dans  la 
même  situation  qu'à  la  fin  de  l'exercice  1904- 
Il  n'a  pu  être  maintenu  à  ce  niveau  que  par 
une  dotation  d'un  million  de  francs  emprun- 
tée aux  produits  de  1905. 

Bien  que  la  navigation  ait  été  exempte 
d'accidents  ou  d'avaries  graves  pendant  le 
dernier  exercice,  des  règlements  d'avaries 
communes,  se  rapportant  aux  exercices  1901, 
1902  et  1903.  règlements  dont  la  liquidation 
n'a  été  terminée  qu'en  1905,  ont  sensiblement 
aggravé  les  charges  de  l'exercice- 

Il  était  d'autant  plus  nécessaire  de  ne  nas 
laisser  affaiblir  l'importance  du  fonds  d'as- 
surances.que  nous  aurons  à  y  faire  appel  à  la 
suite  de  la  perte  résultant  du  sinistre  du  Cao- 
bang  naufragé,  le  7  janvier  dernier,  par 
temps  de  brume,  sur  les  récifs  qui  bordent 
Poulo-Canton-  Le  navire  était  commandé  par 
un  très  bon  capitaine,  ayant  acquis  une  lon- 
gue expérience  de  la  navigation  dans  les 
■mers  de  l'Indo-Chine.  et  qui  avait,  en  outre, 
îa  réputation  d'être  prudent-  L'enquête,  à  la- 
quelle cet  événement  maritime  doit  donner 
lieu  n'étant  pas  encore  terminée,  nous  nous 
abstiendrons  de  toute  anpréciation  en  atten- 
dant la  conclusion  officielle.  Nous  avons, 
d'ailleurs,  le  ferme  espoir  que  l'enquête  ne 
révélera  aucune  faute  imputable  à  la  Compa- 
gnie ni  à  .son  personnel- 

D'autre  part,  nous  avons  la  grande  satis- 
faction d.e  relater  qu'il  n'y  a  pas  eu  perte  de 
personnes  dans  le  naufrage  du  Coabang- 
Animés  par  le  canitaine.  les  officiers,  l'équi- 
page tout  le  monde  en  un  mot,  a  fait  son  de- 


voir. Le  sauvetage  a  été  bien  organisé  et  très 
bien  conduit-  Les  passagers  l'ont  reconnu 
eux-mêmes.  Au  moment  où  il  s'est  échoué,  le 
Coabang  était  engagé  dans  l'exécution  d'un 
voyage  de  1906  et  c'est  seulement  à  la  pro- 
chaine assemblée  générale  que  nous  aurons 
à  vous  entretenir  du  règlement  auquel  ce  si- 
nistre aura  donné  lieu. 

Réserve  statutaire 
Cette  réserve  demeure  sans  changement. 
Arrêtée  au  chiffre  de  4.500-000  francs,  elle  sa- 
tisfait aux  obligations  qui  correspondent  au 
capital  actuel  de  la  Société- 
531  (à  suiorei 


SOCIÉTÉ  GENERALE 

DE 

CRÉDIT  INDUSTRIEL  ET  COMMERCIAL 


Situation  au  31  Mai  1906 
ACTIF 

Espèces  en  Caisse  et  à  la  Banque  de  France  9 

Fonds  disponibles  dans  les  Banques   II. 

Coupons  à  encaisser   2 

Effets  à  recevoir     140 

Reports   36. 

Rentes,  Actions  et  Obligations   8, 

Avances  garanties   51 

Comptes  courants   9. 

Versements  différé.3  sur  la  Prime  Actions 

nouvelles  CI.  C  

Crédits  d'acceptations  garantis   20 

Frais  généraux  : 

Semestre  écoulé   »       »  | 

Semestre  en  cours   1.062-222  26  j 

Paiements  faits  sur  Intérêts  et  Dividende 

de  l'Exercice  1915  

Immeuble  social  

Versement  non  appelé   


■  12S 
629. 
393 
579 
704. 

021 

n:is 
201 

699 

320, 


isi  22 
645  6s 
270  80 
M  2  40 
ne.  61 
050  lu 
358  14 
394  70 

045  » 
08ii  3i 


1.002.222  20 


053 

000, 
000, 


658  75 
000  » 
000  » 


Total  de  l'Actif. 


376. 


,  lus  (ii, 


PASSIF 

Capital  ;   100.000.000 

Fonds  de  réserve  ■ 

Statutaire   10.000-000  »)    s  . 

Extraordinaire   5.000.000  »)  lt'-wu-uuu 

Comptes  de  dépots  : 

A- vue  67.595.814  71,  ,.,rnqn  ,  - 

A  préavis   42.404.291  19  )  "0-090.11.5 

Comptes  courants   125.015-778 

Acceptations  à  payer  : 

Sur  garanties   20-32(1.083  34  ,  • 

Sur  provisions   2111.889  50  )  <su-wuy'- 

Divers  

Réescompte  du  Portefeuille  

Intérêts  et  Dividendes  : 


Antérieurs  restant  à  payer 

Exertiice  1905  

Profils  et  Pertes  : 
Report  de  l'Exercice  1905 .  - 


21.771  89 j 
2.200.000  »! 


84 

40 

2.221.771  89 


702  "22 
291.889 


Semestre  en  cour 


671.998  78 

2498.869  26  1 

Total  du  Passif...:   3/6.724.108 

14 


2.870  868  04. 

66 


CREDIT  FONCIER  DE  FRANCE 


9.812  46 


Effets  à  échoir  en  Portefeuille  

Effets  en  circulation  avec  l'endosse- 
ment de  la  Société   2L 782-851 


Total. 


168-362. 663  46 


Certifié  conforme  aux  écritures  : 

Le  Directeur  :  DESVAUX. 


COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOGLETÉ  ANONYME 

Capital  25  millions  de  francs  entièrement  versos 

SIÈGE  SOCIAL  : 

11,  rue  des  Capucines,  PARIS 
Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferréol,  et 
dans  les  principales  villes  d'Algérie  et  de  Tunisie. 

COMPTES  DE  DEPOT 

A  vue   1  O/O 

A  sept  jours  de  préavis   2  0/0 

BONS  A  ÉCHÉANCES  FIXES 

A  1  an   3  O/O 

A  2  et  3  ans   3  i/2  O/O 

A  4  et  5  ans   4  O/O 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opéra- 
tions de  Bourse,  garde  de  titres,  envois  de  foD^s. 
lettres  de  crédit,  encaissement  de  tous  eflets.  533 


Situation  au  30  Avril  1900 


Actif 

Espèces  en  cai&Je  et  à  la  Banque...  3. 02 1. 178  13 

Effets  et  valeurs  diverses   218-0*5-844  m 

Trésor  public   21.238.966  Û 

Avances  sur  dépôts  de  titre3   2V186  884  39 

Correspondants   14.831.5 '9  02 

Banque  hypothée.  de  France,  en  liquid.  19.875-418  79 

Emprunteurs  : 

Prêts  hypothécaires   2.014  879  010  03 

—  communaux   1.586-386-298  11 

Prêts  réalisés  avec  les  fonds  du  capital 

social  et  des  réserves   57.081.071  54 

Semestres  d'annuités  échus   32.3  i8.760  36 

Obligations  retirées  de  la  circulation, 

soit  par  tirages  spéciaux,  soit  par  ra- 
chats en  Bourse  (art.  63  et  87  des  st'):  , 

Obligations  Foncières   133 . 433 . 3'*3  39 

Obligations  Communales   51  444.439  20 

Immeubles  acquis  par  la  Société  à  la 

suite  d'expropriations   14.734  860  H 

Hôtels  et  mobilier  : 

Prix  d'estimation  des  hôtels   13.030.709  25 

Frais  d'appropriation  et  mobilier   339.071  « 

Divers   i'i  350  304  79 

Intérêts  acquis,  mais  non  échus   i»  310.805  99 

Dépenses  d'administration   1. 839. 208  25 

Total   4.280..;:::.  671  38 


Passif 

Capital  social  

Réserve  obligatoire  

Provision  pour  l'amortissement  des  em- 
prunts : 

Provision  ordinaire  

Provision  extraordinaire  

Réserves  et  provisions  diverses  : 
Réserve  pour  l'amortissement  des  im- 
meubles du  siège  social  

Réservespéciale  provenant  de  la  Banque 

Hypothécaire  

Réserve  commune  avec  le  Crédit  Fon- 
cier et  Agricole  d'Algérie  

Réserve  «ans  affectation  

Provision  pour  faire  face  à  l'excédent 
des  créances  hypothécaires  sur  la  va- 
leur estimative  des  immeubles  acquis 

par  la  Société  

Provision  pour  créances  douteuses  

Dépôts  en  comptes  courants  

Correspondants  

Sous-Comptoir  des  Entrepreneurs  

Versements  différés  : 

Sur  Prêts  hypothécaires  

—  communaux  

Obligations  Foncières  : 

Montant  au  pair  : 
Des  obligations  en  cir- 
culation  

Des  obligat"  retirées 
de  la  circulation. . . . 

A  déduire  : 
Versements  à  rece- 
voir des  obligat»». 
Primes  à  amortir  à 
recouvrer  des  em- 
prunteurs   

Obligations  Communales 

Montant  au  pair  : 
Des  obligations  en  cir- 
culation  l  $49.841-700 

Des  obligat'  retirées 
de  la  circulation... 

A  déduire  : 
Versements  à  rece- 
voir des  obligatai- 
res  

Primes  à  amortir  à 
recouvrer  des  em- 
prunteurs  

Bons  à  lots  en  circulation  . 
Obligations  a  rembourser  et  intérêts 

échus  à  payer  

Semestres  d'annuités  reçus  par  antici- 
pation  

Divers   

Intérêts  dus,  mais  non  échus  

Prorits  et  pertes  : 

Reliquat  de  l'exercice  1903  

Bénéfices  de  l'exercice  1906  


2.363-671-000  » 
157-497.5)0  » 

88-162.640 

476- 127  437  SS 


52. 168  200 


200.000.000  » 
19.N52.63i  42 


°:;. 317. 523  51 
97-448.605  02 


4-388.707  » 

133. 574  86 

79.650  72 
2.421-858  51 


3  650  "00  » 
5.911  019  63 
75  241  800  03 
82.671  72S  58 
3  819.559  61 

16.877.978  î>3 
107  537.073  60 


1.953.878. 122  12 


1  464  715  648  27 


137  291.251  73 


Total.. 


32.463. 518  11 

33.4C6.226  » 

7.510  802  62 
27.205.963  48 
38  039.412  3ti 

59.511  52 
6.681.464  18 

4-28J.33j.67i  35 


Certidé  conforme  aux  écritures: 
534  Le  gouverneur,  II.  MOKKI  . 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OUVERNEIYIENT  IMPÉRIAL  DE  RUSSIE 

.jnprunts  3  0,  0  or  1891  et  1894  et  4  0  0  or 

1894  [6'  Emission) 

*Le  coupon  trimestriel  au  1"  juillet  1906  sera 
Çyé,  à  partir  de  cette  '.lato,    la  caisse  de  la  Ban- 
d<J  Pariï  et  des  Pays-Bas,  3,  rue  d'Antm, 
Pari-., 

A.  partir  de  la  même  date  et  à  la  mrme  caisse, 
5  obligations  sorties  au  tirage  seront  rembour- 
53  à  raison  de  500  fr..  2.500  fr-  et  12  500  fr. 
>t  d'impôts,  suivant  les  coupures.  585 


COMPAGNIE  DES  CHEMINS  DE  FER  DE 

iONE-GUELIYIA  &  PROLONGEMENTS 

4_.e  coupon  n°  58  des  obligations  sera  payé  le 

{  août  1906,  au  siège  social.  8,  rue  Lavoisior,  à 

tris,  ou  aux  bureaux  de  l'Exploitation  du  Che- 

Jio  de  fer  à  Bône  et  à  Tunis  : 

Par  obligation  nominative.  7  fr.  20; 

Par  obligation  au  porteur,  6  fr.  74?. 

Le  paiement  de  ce  coupon  pourra  avoir  lieu  au 
ge  de  la  Compagnie  à  partir  du  1"  juillet  190(5, 
is  une  retenue' de  4  0/0.  536 


SOCIÉTÉ  DU 

GAZ  GÉNÉRAL  OE  PARIS 

LÉON   DELPHIEU  ET  C« 

Société  en    commandite  par  actions 

au  capital  de  six  millions  de  francs 
Siège  social  : 
9,  rue  Nouvelle,  à  Paris  [IX'  arrond.) 


ÀM.  les  Actionnaires  de  la  Société  sont  convo- 
is le  samedi  "0  juin  courant,  6,  rue  Chaucliat, 
l'Hôtel  de  la  Société  des  anciens  élèves  des 
pies  d'arts  et  métiers  : 

•  En  Assemblée  générale  ordinaire,  à  trois 
ires  et  demie: 

ORDRE  DU  JOUR  : 

lapport  du  gérant; 

{apport  du  Conseil  de  surveillance; 

ipprobation  des  comptes  de  l'exercice  1905  : 

Section  de  quatre  membres  du  conseil  de  sur- 

Jlance. 

*  En  Assemblée  générale  extraordinaire,  à 
i  heures  trois  quarts. 

ORDRE  DU  JOUR  : 

)issolution  anticipée  de  la  Société  et  nomina- 
î  d'un  liquidateur. 

1  sera  procédé  ensuite  au  tirage  au  sort  des 
igations  à  rembourser  le  1er  septembre  J906. 
ies  actions  doivent  être  déposées  au  moins  cinq 
rs  à  l'avance  au  secrétariat  de  la  Société,  9,  rue 
moelle,  ou  aux  caisses  et  aux  succursales  de  la 
lié  té  Générale  de  Crédit  Industriel  et  Commer- 
I. 

'our  être  admis  à  ces  assemblées,  il  faut  être 
fpriétaire  de  dix  actions  au  moins.  537 


SOCIÉTÉ  DES 

CIMENTS  PORTLAND  ARTIFICIELS  DE 
L'INDO-CHINE 

Siège  social  :  33.  Rue  Joubert,  Paris 

L'Assemblée  générale  ordinaire  du  31  mai  1906 
ayant  tixé  le  dividende  de  l'exercice  1905  à  25  fr. 
par  action  sous  déduction  des  impôts,  MM.  les 
Actionnaires  sont  informés  que  le  dividende  sera 
payable  le  30  juin  au  Comptoir  National  d'Es- 
compte da  Paris,  14,  rue  Bergère,  à  Paris,  aux 
guichets  de  sa  Succursale  et  cie  ses  bureaux  de 
quartier,  et  chez  toutes  ses  Agences  de  province. 
Comme  suit  : 

Action  nominative,  coupon  n"  3,  24  fr. 

Action  au  porteur,  coupon  n°  3,  23  fr.  20.  5Ï0 


SOCIÉTÉ  ANONYME  DES 

USINES  DE  BRI ANSK 

pour  la  fabrication  du  fer  des  rails 
et  des  machines 


La  Direction  de  la  Société  a  l'honneur  de  por- 
ter à  ta  connaissance  de  MM.  les  actionnaires 
qu'ils  sont  convoqués  en  assemblée  générale  ordi- 
naire, au  Siège  de  la  Société,  46,  Morskaïa,  à 
Saint-Pétersbourg,  le  3/16  juillet  1906.  à  2  heures 
do  l'après-midi. 

ORDRE  DU  JOUR  : 

1°  Approbation  du  compte-rendu  de  l'exercice 
1905  et  du  bilan  au  1"  janvier  1906; 

2"  Répartition  dos  bénéfices  de  l'exercice  1(03; 

3°  Approbation  du  plan  d'opérations  et  du  devis 
pour  l'année  1906.  ainsi  que  discussions  et  délibé- 
rations sur  toutes  les  questions  ayant  rapport  au 
devis  ; 

i°  Modifications  aux  21  et  24  des  statuts  de  la 
Société  ; 

5*  Election  d'un  membre  de  la  Direction  et  de 
membres  au  Conseil. 

L'assemblée  générale  fixée  au  3/ 16  juillet  1906 
étant  convoqués  pour  la  seconde  fois,  en  vertu  du 
S  8  du  Décret  du  21  décembre  1901,  statuera  défi- 
nitivement sur  les  guestio  s  figurant  à  l'ordre  du 
jour  ci-dessus,  quel  que  soit  le  nombre  d'actions 
déposées.      .  , 

Pour  obtenir  le  droit  d'assister  à  cette  assemblée, 
d'y  voter  ou  de  se  faire  représenter,  les  porteurs 
d'actions  sont  invités  a  présenter  leurs  titres  jus- 
qu'au 3  juillet  !  nouveau  style  au  plus  tard  à  la 
Banque  Russo-Chinoise,  2,  rue  Le  Peletier; 

A  la  Banque  Russe  pour  le  Commerce  étran- 
ger. 7.  rue  du  Retuer,  ainsi  que  dans  les  établis- 
sements suivants  : 

Banque  Privée.  Industrielle  et  Commerciale, 
Lyon  et  Marseille  ; 

Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris; 

Crédit  Lyonnais; 

Société  Générale  pour  favoriser  le  dévelop- 
pement du  Commerce  et  de  l'Industrie  en 
France. 

La  Direction. 
N.  B.  —  Les  certificats  de  dépôt  dans  les  éta- 
blissements de  crédit  sont  acceptés  en  représenta- 
tion des  actions.  541 


COMPAGNIE  DU  CHEMIN  DE  FER 

MÉTROPOLITAIN  DE  PARIS 

Société  Anonyme 
Au  capital  de  75.000.000  de  francs 

31,  Avenue  de  l'Opéra,  Paris 


MM.  les  Actionnaires  sont  informés  que 
l'Assemblée  générale  du  12  Mai  1906  a  fixe  le 
montant  du  dividende  de  l'exercice  1905  à 
19  fr.  par  action,  sous  déduction  des  impôts, 
soit  18 fr.  24  par  action  nominative  et  17  fr.07 
par  action  au  porteur. 

Ce  dividende  sera  payé  à  partir  du  1"  Juil- 
let 1906,  aux  caisses  ci-après. 
a  Paris  : 

A  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  ; 
Au  Comptoir  National  d'Escompte  de 
Paris  ; 

Au  Crédit  Industriel  et  Commercial; 
An  Crédit  Lyonnais  ; 
A  la  Société  Générale  ; 

Et  dans  leurs  Succursales  ; 
Chez  MM.  Bénard  et  Jarislowsky,  19,  rue 
Scribe. 

a  Bruxelles  : 
Chez  M.  E.  L.  J.  Empain.  105,  rue  de  l'En- 
seignement ; 
A  la  Banque  de  Bruxelles  ; 
A  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  ; 
A  Anvers  : 

A  la  Banque  d'Anvers.  543 


COMPAGNIE  ROYALE  DES 

CHEMINS  DE  FER  PORTUGAIS 


Obligations  de  Ie'  rang  3  0  0  et  4  0/0 

Le  coupon  du  1er  semestre  19  6, .  échéant  le 
1"  juillet  prochain  sera  mis  en  paiement,  à 
partir  de  cette  date,  aux  guichets  des  Etablisse- 
ments de  crédit  habituels,  sous  déduction  des 
impôts,  à  raison  de  : 

7  fr.  08  par  obligation  privilégiée  de  lv  rang 

3  0/0,  contre  remise  du  coupon  n"  25; 

9  fr.  47  par  obligation  privilégiée  de  1er  rang 

4  0/0,  contre  remise  du  coupon  n"  25. 

Obligations  de  2e  rang  3  0/0  et  4  0/0 

Le  coupon  n°  6  des  obligations  de  2e  rang, 
représentant  la  répartition  de  l'exercice  1905,  sera 
mis  en  paiement,  à  partir  du  1e'  juillet  prochain, 
sous  déduction  des  impôts,  à  raison  de  : 

9  fr.  37  par  obligation  privilégiée  de  2e  rang 

3  0  0  : 

12  fr.  56  par  obligation  privilégiée  de  2*  rang 

4  0  10.  o44 


CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉBIE 

Société  anonyme  au  capital  de  30  millions 


MM.  les  Actionnaires  sont  informés  que  le  com- 
plément du  dividende  de  l'exercice  1905,  soit  5  francs 
nets  par  action  libérée  de  250  francs,  sera  mis  en 
paiement  à  partir  du  lor  juillet  prochain,  à  Paris: 

Au  siège  administratif,  45,  rue  Cambon. 

Dans  les  Agences  ,4,  20,  avenue  des  Cobelins  ; 
B,  197.  rue  du  Temple  ;  C,  128,  boulevard  Saint- 
Germain  ;  D,  105,  avenue  Ledru-Rollin  :  E,  1.  rua 
de  rÂrquedùc;  F,  112,  rue  Réaumur;  Au  Crédit 
Foncier  de  France,  19,  rue  des  Capucines.  —  A 
Marseille  :  A  la  Succursale,  43,  rue  Grignan.  — 
En  Algérie,  Tunisie  et  au  Maroc  —  Aux  Sièges  de 
la  Société  :  Alger,  Ail'reville,  Boufarik.  Aumale, 
Bouïra,  Cherchell.  Médéa,  Orléansville,  Rouiba, 
Bone,  Guelrna,  Souk-Ahras,  Conslantine.  Aïn-Beïda, 
Batna.  Bougie,  Collo,  Djidjelli,  Jemmapes,  Philip- 
peville,  Setif,  Bordj-Bou-Arreridj,  Oran,  Aïn-Te- 
mouchent,  Saïda,  Sainl-Cloud,  Sidi-Bel-Abbès, 
Tiaret.  Tunis,  Bizerte,  Sousse  et  Tanger. 

545 


EIYIINS  DE  FER  DE  L  EST  ALGÉRIEN 


OBLIGATIONS -COUPON  N°  5<î 

■gâtions  nominatives.    7  fr.  20    I  Impôts 
I  —        au  porteur...    6  fr.  75    >  déduits 
Payable  le  15  juillet  1906 

PARIS,  à  la  Société  Générale  de  Crédit 
ustriel  et  Commercial,  06,  rue  de  la  Vic- 

N  ALGÉRIE,  chez  les  correspondants  habi- 
ts de  la  Compagnie.  538 


UVERNEMENT  JMPÉRIAL  DE  RUSSIE 

a  BANQUE  RUSSE  pour  le  COMMERCE 
RANGER  est  chargée  par  Son  Excellence  M.  le 
listre  des  Finances  de  Russie  de  payer  les  cou- 

is  suivants  : 

Imprunt  4  O/O  or  1894.  —  li"  émission.  — 
tpon  échéant  le  1"  juillet  ; 
bligations  4  O/O  de  la  Grande  Société 
:  Chemins  de  fer  Russes,  émission  1890 
■iolas).  —  Coupon  échéant  le  1e'  juillet,  de 
18  net,  au  change  du  jour.  539 


BANQUE  DE  PARIS  ET  DES  PAYS-BAS 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital  62  1/2  millions 


L'Assemblée  générale  du  10  mai  dernier  a  fixé 
le  montant  du  dividende  pour  l'exercice  1905 
à  00  francs  par  action,  sur  lesquels  un  acompte 
de  2)  francs  a  été  payé  le  1"  janvier  dernier, 
et  a  décide  que  le  solde,  soit  40  francs,  s?rait  payé 
à  partir  du  1"  juillet,  sous  déduction  des  impôts 
établis  par  b  s  lois  de  finance. 

En  conséquence,  la  somme  de  40  francs  formant 
le  complément  du  dividende  sera  payée,  à  partir 
du  1"  juillet  1906,  en: 

38  fr.  40  par  action  nominative  (impôt  sur  le 
revenu  déduit]  ; 

36  fr.  95  par  action  au  porteur,  contre  remise 
du  coupon  numéro  6$  (impôt  sur  le  revenu  et 
droits  de  transmission  déduits)  : 

A  Paris,  au  siège  social,  3,  rue  d'Antin,  et  au 
change  du  jour  sur  Paris; 

A  Bruxelles,  à  Amsterdam,  à  Genève,  aux 
succursales  de  laliami  ne  de  Paris  et  des  Pays-Bas. 

542 


MARCHÉ  MIITIER 


BOURSE   DE  PARIS 


3  ; 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


ce  3 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1905 


30 
déc. 
1905 


M1NES  D'OR  SUD-AFR!CAINES 


3.750.00t 

25 

3.375.001 

25 

3.750.00C 

25 

S.750.00L 

25 

2.250.000 

25 

i.  000. 000 

25 

3. 000. 000 

25 

». 000. 000 

25 

>.  250. 000 

25 

300.000 

25 

8.750.000 

25 

2.500.000 

25 

275.000 

25 

7.500.000 

25 

400.000 

25 

.750.000 

105 

..000.000 

125 

.125.000 

25 

400.000 

25 

.000.000 

25 

.000.000 

25 

.625.000 

25 

100.000 

25  ■ 

BuffelsdoornEstate  New 

Champ  d'Or  

Durban  Roodepoort  Deep 
The  East  Rand  propriet.  Mines 

Ferreira  

French  Rand  

Geldenhuis  Estate  

A.  Goerz  et  C°.  

Kleinfontein  (New)  

Lancaster  ; 

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes  

May  Consolitated  

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Simmer  and  Jack  (aet.  nc-uv.). 
Transvaal  Gold  Fields. 

Village  Main  Reef  

Wemmer  

Western  Kleinfontein. 

West  Rand  

Windsor  


143.75 

1000 

237.50 
330 

47 
145 

68.50 
170 

69 

80 
120 

93 
175 
865 
125 
(anc.  340 

i  96 
262 
75 
85 
77.50 


15 
19 

65.50 

194 
498 

57 

114 

69 

51 

38 

64 

82 

90.25 

66.50 
234 
230.50 

41 

55 
j32 
154 

12 

38 

18.50 


.50 


o 

> 

75 

5 

25 

4 

.50 

8.5C 

•7 
/ 

•  5C 

6 

50 

5 

.75 

50  ' 

31 

25 

50 

24 

152.50 
484.50 

[  29 

.  ou 

121 

50 

1 1 1 

475 

.50 

477 

50 

488 

36.25 

25 

26 

25 

50 

109.50 

95 

50 

96. 

50 

99 

50.25 

35 

50 

36 

33 

41.50 

41 

41 . 

25 

39 

18.25 

11 

12. 

75 

12. 

50 

51 

46 

46 

40 

72 

65 

62 

01 

77 

64 

66. 

2g 

67. 

25 

69.50 

64. 

50 

62 

62 

177.50 

156. 

50 

158 

156 

210 

207. 

50 

207 

207. 

50 

37.50 

32. 

50 

32.25 

32 

26 

27. 

25 

103 

102 

102 

99. 

50 

139 

123 

123 

123 

11 

6 

6 

6 

25.50 

15 

15 

15 

8.25 

6 

6 

2  s 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


o 
o 

CLOLURE 

ù 

a 
■a 

SEMESTRIELLE 

o 

u 

30 

60 

juin 

déc. 

•b 

1905 

1905 

MINES  AUSTRALIENNES,  AMERICAINES  ET  DIVERSES 


15.000.000 
98.750.000 
40.000.000 
20.000.  OliOtlr 


500 
135 
123 
00(1: 


Uruguay  

De  Beers  (Diamants)!  !  ! 
Huanchaci  (Argent)... 
Laurium  grec  (plomb  et  arg  ) 


40 

18.50 

17 

17 

17 

4!  4 

435.50 

147 

453 

444.50 

79 

! S0.50 

104 

112 

111 

39.50 

68.75 

68.25 

64  50 

67.75 

COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


îo.ono.ooo 

87.500.000 

18.125.000 
7.500.000 
12.500.000 
. 500 . 000 
13.750.000 
12.500.000 
'0.000.000 
12.500.000 


Bechuanaland  Exploration. 
Brit.Sth.  Afric.  (Charierert) 

Cassinga  

Goldfields  Consolitart.  ordin. 
HendersonTransv  Estate 
Kokumbo  (Côte  d'Ivoire) 

Oceana  Companv  

Mossamédès  (Ciê  de 
Mozambique  (Cie  de 
Randfontein  Estâtes... 
Transvaal  Consolidated 


2.50 

25.50 

22 

15 

50 

16 

15.2; 

125 

.Mi 

44 

75 

il 

17.2: 

112.50 

30.25 

27 

25 

21 

20 

■ 

163.50 

141 

100 

50 

106 

100 

125 

40 

22 

1 1 

1 1 

1 1 

30 

18 

10 

8 

6.25 

107.50 

33.50 

29 

25 

21 

20.50 

19  • 

13.50 

10 

25 

8 

25 

7.50 

7.25 

27.50 

26 

23 

22.25 

1-2  i  l 
38 

16.25 

62.50 

51 

75 

42 

10  50 

84 

54 

57 

50 

53 . 23 

0,- 
<  é 

'J  Ë 


BOURSE   DE  LONDRES 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


juin 

1905 


30 
déc. 
1905 


5.000 
i.000 
1.450 
).000 
1.000 
7.250 
°.  000 
\000 
.000 
.000 
.000 
.000 
•.000 
•  .000 
'.025 
.730 
000 
000 
000 
000 
100 
Jôû 
>.00<? 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (Bkfricl  do  Witwaiersrand) 
f 


Angelo  ....... 

Angelo  Deep. 

Bantjes  

Bonanza  

Buffelsdoorn. 
Consolidt  Deep  Levels 
Chimes  Exploration. 
City  and  Suburbain 

Cornet  (New)  

Crœsus  (New)  

Crown  Deep  

Cro  wn  Reef. 


601 


40 
|1 00 

40 
|l  00 
60 
801 

120 


Driefon.tein   j  *  I  4 


5  13/16 
•2 

15/16 
15/16 
9/16 
3  4 
7/8 
5  3/8 
2  7/16 
1  1/4 
15  1/8 
13 

/16 


000 
000 
000 
000 
864 
000 
>00 


4  1/S 
2  1/2 
7  11/16 
20 


601 
JI2oj 
Il  601 
301 
40l 
IllOl 


Durban  Roodepoort 
Durban  Roodpt.  Deep... 
East  Raad  Prop.  Mines. . 

Ferreira.  

Ferreira  Deep  . . . 

French  Rand   [  "|  05 

Goch  (New;  "" 

Geldenhuis  

Geldenhuis  D«ep. . . . 
Geldenhuis  Main  Reef 

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  |'"|  V'^ 

Henry  Nourse  .' .  .1  60*   ~  ~  ~ 

Hçriot  (New)  I  65 

Juhilee   |  gQ. 

jumpers  \m[  , 

Jujnpers  Deep   i     I  3 

Kleinfontein  (New)! I  9g 
Knight's  (Witwatersrarid) 

Lancaster  1  M 

Langlaate  '  "  POOl 

Langlaate  Block  B.. I  75I 
Luipaard  Vlei  (New)...  I  40j 
Main  Reef  Consolidated.!  50 
May's  Consolidated (New)lioo 

Modderfontein  .1  60| 

id.  Extension 
Meyer  and  Charlton  . . 
Nigel  

Nigel  Deep   I  d0|  \% 

Nourse  Deep   "  J  60f 

Primrose  (New)   Jifif)' 

Princess  Estate   'I  i0' 

Rand  Mines. 
Randfontein 


; 


n 

•s  5 

2  1/ 
4  I 
9  3/4 
1/8 

o 

Tl/16 
4 

7  3/8 
4 

3 

1  3/4 
3/4 

2  1/8 
4  9/10 
1  1/2 

3  1/4 
3/4 

1  3/8 

1  1/2 
3  9/16 
9  5/16 

2  3/16 

2  3/ 


Rietfontein  (New)  "Y  mi 

Robinson....'  1 

Robinson  Deep  ... 

Rose  Deep  

Salisbury  (New)  

Simmer  (New)  

Treasury  

United  Mn.  Rf.  Roodept. 
Van  Ryn  (New) ... 
Village  Main  Reef 


Wemmer   I  c0 

West  Rand  Mines .  .  . 
Witwatersrand  Deep 

Wolhuter  

Worcester . . 


■Ml 


|l  00 
401 


2  9/16 

1  1/8 
5/16 

2  1/2 
1  7 
9  1/8 

5  7/16 
7 

1  1/2 
1  5/8 

3  1/16 
3 

3  11/16 

,  i>i 

6  1/4 

1  11/16 
3  13/16 

2  11/16 

5/8 


4  15/16 
1  1/4 
11/16 

7/8 
5/16 


4  11/16 

2  3/4 

13 
11  1/2 

3  5/16 
3  3/4 

1  15/16, 
6  3/1 
19  1 

5  1 

1  9/16] 


3  7/8 
15/16 
5/16 
9/16 

1/4 

3/8 

7/8 


1  1/4 
12 

10  3/4 
1  7 '8 

3  1/4 

1  '1/ 

4  7/ 
18  3/ 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1905 


30 
déc. 
1905 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


1  1/16| 

5/16 
5/8 
1, 

7/16 
7/8 
4  1/S 
1  15/161 
1  1/4 
12 

10  3/4 
1  1.5  10 

3  1, 

1  1/16 


9/16 


19 


4  3/8 
7  3/4 
3/16 
1  9/16. 

3/. 
3  1/4 

3  1/2 
3 

1  3/4 

2  5/8 

1  11/161 

3  7/8 
3/4 

2  13/16 
1/2 

1  3/16 
1  1/161 

3  1/16,' 
7  3  ■ 

1  7/16 

4  1/2 

2  3/4 
1/2 

3  1/2 
2  3/4 

5/8 
3/16| 
1/S 


8  3/8 
5  1/8 
'  3/8 
3/8 

1  1/2 

2  1/2 
"  1/2 

7/8 
1/8 
1/2 
15/16 

3  7/161 
2  3/4 

5/8 


1 

1  3/8 
3  13/16 
6  5/8 
3/16 
1 

5/8 
2  7/161 
6  l'4 
3 

2  5/8 
1  3/4 
1  3/4 

1  5/8 
3 

7/16 

2  9/lt 
7/16 
15/16 
13/16 

2  9/16 
6  7/16 

45/ 16 
2  1/8 
3/8 
5/16 
2  3/- 
2  7/1 
7/16 
6  1/4 
1  11/16 
1  13/16 
-  1/1C 
4  7/8 
3  15/16 
1 

1  5/16 
1  1/8 
1  11/16 

3  3  '16 


5  1/4 
9/16 
3  1/4 
3  1/8 
1/2 


3/4 

1 

1  5  Le] 

3  i:;/io] 

)  5/8 
3/16 
1 

5/ 

2  7/16 
6  1 

3  1/8 
2  5/8 
1  11/16 
1  3/4 

1  11/10 
3 

1/2 
i  1/ 
3/8 
7/8 
13/16 
2  5/8 
6  3/8 
15/16 
4  1/1 

2  3/16; 
5/16 


7/16 

4  1/16 

I  13/16 
1  1/ 

II  3 
10  3 

1  11/1 

3  1 
15/16 

4  7  1 
19  1/ 

4  3/ 
15  10 
1  1 
3  7/8 
6  1/2 
3/16 
15/16 

9,  16 
3/8 
6  1/4 
3  1/8 

2  1/2 

1  a/ 

1  5/ 

1  9/16 
15/1611 

7/J6 

2  3/8 
7/16 
13/16 


350.000 
102 
400.000 
375.000 
325.000 
£.000.000 
1- "250.000 
575.000 
200.000 
400.000 
466.59 
670.000 
1.267.507 
100.000 
225.000 
751.0 
300.000 
604.225 
930.000 
197.436 


Anglo-French  Expl  

Barnato  Consolidated.. 

Bechanaland  

Chartered  (Briti;h  S,  A  C"). 
Charterland  Golfields. 
Cons.-Gld.  Flds  S.  A.  Def 

Id.    6  %  Préférence  

Id.    5  %  %  Debentures 
Johannesburg  Estâtes.. 
Mashonaland  Agency.. 
Matabele  Gold  Reefs  &  C 

Mozambique  C»  

Oceana  Consolidated. ... 
Rhodesia  Exploration 

Rhodesia  Goldfields  

Transvaal  Consolidt  

Id  Gold  Fields.. 
Id  Gold  Mining  Estât 
Willoughby's  Consol. . 
Zambesia  Exploring . . . 


50 


3  18 
2  5/16 
1 

15/16 
5  16 
6  7/16 

2  3/6 
107 

1  7/16 
13/16 
3/0 

1 

1  7/16 

3  3 
3/16 

3  1/4 

2  1/4 
7/16 

100 
1  9;  16 


2  7/16 

13/16 
1  3/4 
3/16 

5  11/16 
23/6 

105  1/2 
1  1/4 
11/16 
16/6 

1  1/8 

1  1/4 

2  5/8 
4/6 

2  1/16 
1  3/4 
1  5  16 
14  0 
1  5/16 


1  5/8 
1  3/4 
1/2 
1  5/8 
1/4 
4'  1/4 
22/6 
103 

1  3/16 
1/2 

10/0 
7/8 
16/9 

2  3/16 
3/0 

2  1/4 
1  1/16 
1  i/r 
12/0 
1 


COMPAGNIES  DIVERSES 


1  9/16 

1    ■  ^ 

1  3/4 

1  3  4 

1/2 

1  2 

1  1/2 

1  7  tl 

1/4 

1  4 

4  1/4 

1 

22/6 

103 

10  :  1  2 

1  3/16 

1  1  s 

1/2 

3/8 

15/6 

14/6 

7  s 

7/S 

10/0 

15/6 

1  7/8 

1  13/16 

2/0 

2  3/16 

9 

1  1/8 

1  1/16 

1  1  2 

1  1  2 

1.'  0 

11/0 

15/16 

15/16 

1.250.000! 
682.396 
500.000| 
250.0001 

1.000.000 
200.000 
3.000.000 
250.000 
500.000 
450.000 


2  9/16 
3/8 
6  5/1C 
1  5/8 
1  13/161 
8  1/. 
i  15/16] 
3  7/8 
1 

1  5/16| 
1  1/4 
1  11/161 

3  5/16| 

4  1/8 

5  1/4 
5/8 

3  1/4 
3  3/161 
1/2 


>/8 
i/8 
U/16 
1/'' 
2  1 
1 

5/8 
2  1/2 
3 

6  1/4 
1  9/16 
1  11,16 
8  1/8  f 

4  3 
3 
1 

1  1/4 
1  3/16 
1  5/8 
3  1/4 
3  7/8 

5  1/4 
9/10 

3  3/16 
3  1/8 
1/2 


Exploration  C  (Newi 
Johannesbg.  Cons.  Inv. . 
Id.  Waterwks 
Id.  Tramways 
National  Bank  S.  A.  R. 
New  African  Company 

Robinson  Bank  

S.  African  Gold  Trust.  '.. 
Tati  Concession  .  . . 
Transvaal  Coal  Trust 


11  16 

7/8 

1 

t 

2  3  8 
2  1/16 

1  5  8 

2  1  16 

1  ;  ; 

2 

I  3/16 
2 

3/i 

3  i 

3  i 

15 

1  7"  I  2 

1  i  ::  i 

15  3  4 

1  9  16 

1  3/8 

1  1  8 

1  t  '16 

1  3/8 

114 

t  1  i 

1  1  i 

5  1/16 

3  5/8 

2  9  [6 

2  1  2 

1 

1/2 
2  9/16 

7/16 
1  13  16 

5  16 
1  7  10 

5  16 
1  7/16 

15  16 

1  1/8 

2  1/1* 
3/4 
15 


1 


MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.000 
250.000 
280.663 
1.000.000 
200.000 
91.000 
960.000 
112.000 
320.000 


Expl. 


Great  Boulder  Prop. 
Lake  View  Consols  . 
Lond.  &  w.  Aust. 

Mount  Morgan  

West  Austr.  Goldfieïds 

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Propriet 
South  Kalgurli. . . 
Waihi  


24,0 
1 

7/6 
2  7/8 
2/6 
1/2 
45  6 
1  3  16 
5  15  16 


23,0 

1  1/2 
14  0 

2  7,  8 
5/16 
9, 16 

2  3/16 
1  1/16 
6  1  16 


1  1 
Ht 

3  9, 


MINES  DE  DIAMANT 


21.5001  1 
3.948.9551  5 
3.283.0201100 
105.2501  10 
l.OOO.OOOl  5 


Consolidt.  Bultfontein. . 

De  Beers  ordinaire  

Id.    5  %  Debenture  

Griqualand  West  

New  Jaçersfontein  Def. 


29  6 
16  1  2 
106 
7  5,8 
7  1/2 


28,0 

17 

107 
7  5/16 
7  9/« 


6,0 
3  13,  16 
"1  5/16 
8  3/16 


28  0 


105 


25/6 
1  1/4 
I  I  0 
3  9/16 

6/0 
3  7/8 
I  5  16 
8  5/16 


28/0 
18 
105 

7  1/4 

8  i/2 


1/4 
2  3/16 
5/16 
1  3/8 


25/0 
1  3/16 
9/0 
3  7/ If 


6/6 
3  3/4 
I  5  1 

8 


28/0 
17  3/4 
106 

7  1/4 

8  1/8 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Tvl-A-RCIIEIE:     OFFICIEL     IDE  PARIS 

Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


CAPITAL 

s 

nominal 

as 

Millions 

Mil] 

22222 

66 1 

37 12 

111 

25934 

7  7^ 

Nombre 

Val. 

de  Titres 

nom. 

385 .516 

852-600 

[oo 

56.428 

:  i  n  i 

108.150 

500 

410.582 

51  i 

153. 84-2 

',im 

1035470 

400 

100 

440.51? 

51  ,i  i 

328 ■  1 22 

•  'i 

r.<'.'.t. 

iOO 

100 

434.030 

[00 

|i  m 

664 . 598 

51  ii  i 

100 

409.538 

500 
1 25 

385.450 

125 

1 1 2 . 736 

•'.00 

',97 

500 

1403651 

50 

-i  o 

1768989 

: 

:  

945  779 

4i  n  i 

479. 197 

51 

184  295 

; . 

492. 194 

1 1 1. 1 

599  4  iO 

51  'i  i 

2i  ii  i 

1    .  :,'j7 

:  

1  75, 194 

50  i 

104.611 

100 

40 . 643 

175 

i 

1000 

125.000 

io 

40.000 

:  

50.0  10 

50Q 

300.000 

500 

60.000 

500 

400 . 000 

160.000 

500 

60 . 000 

500 

5l  iO  ,ih«i> 

:  '!  i 

100.000 

; 

lllH.  

500 

400.000 

51  il  i 

240 < 000 

r.i  n  i 

80 . 000 

500 

40 . 000 

51  il  ) 

;  :■  '  i  n  ■<  i 

3Q0 

ao  non 

.  uuu 

;_>00 

57.921 

600 

374.582 

500 

GO. 000 

Mm 

52.490 

500 

101.311 

500 

178.257 

500 

49.540 

500 

486.054 

500 

497.147 

500 

86.853 

311.715 

500 

1869320 

500 

1961490 

500 

132.680 

500 

377.656 

500 

147.331 

500 

DÉSIGNATION  des  VALEURS 


FENTES  FRANÇAISES 


Intérêts 
en  1904 


3  %  

3  %  Amortissable 


t  Terme,  i 
ï  Conjptij 
\  Ternie.  I 

i  Gompt.t 


Tunis  3  %  92  (g&r.  France)  Cpt 
Amiam  et  Tonkin  2  %  %  .. 

igar.  France)   Terme 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpt. 
Indo-Chine  3  %  


1865 
1869 
1871 


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 
i  S  


—  quarts  

1875  4  %  

1876  4  %  

1892  2  %  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1 898  2  %   

—  quarts  

1899  2  %   

.  ±-  quarts  

1904  2  %  %  (210  fr.  payés)... 

—  cinquièmes   

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 

Communales  1879  2.60  %.. 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  

Foncières  1883  3  %  

188  5  2.60  %  

Communales  1891  3  %  

1892  2.60  %  .. 

Foncières  189  5  2.00  %  

Communales  1899  2.60  %.. 
Foncières  1903  3  %  '100  f.  ]>--, 

Bons  de  ÎOO  fr.  1887  

18S8  

Banque  hvpot.  de  France.. 

1881 

Immeubles  de  France  


SOC.  DE  CREDIT  FRANC. 

(actions  a  terme) 

Banque  de  France  nom  

B.  de  Paris  et  des  Pays  Bas 
Banque  Transatlantique  . . . 

Compaynie  Algérienne  

Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris. 
Créd.  F.  et  Ag.  d' Alg .  250  f.  payés 
Crédit  Foncier  de  France.. 

Crédit  Indust.  et  Comm  

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais. v  

Crédit  Mobilier  

Soc.  Foncière  Lyonnaise... 

Société  Générale  

B.  Fr"  p  l.-  Com"  &  l'Indus,m . 
Banque  Union  Parisienne.. 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  

Banque  de  l'Algérie  

CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(act.  et  obl.  au  comptant) 

Act.  Bône-Guelma  

Obi.  3%  

Act.  Départementaux  

Obi.      —       3  %  titres  bleus 

—  ,  —       3 .%  titr.  rouges 

—  Économiques  3  %  

Act.  Est-Algérien  

Obi.         —  3  %  

Act.  Est  

—  —  de  jouiss..  

Obi.    —  52-54-56  5  %  

—  -3%  

—  —  3  %  nouv....:... -  fcS 

—  -  2  %  %  

—  —  Ardennes  3  %  

—  Gr.-Ceint.  de  Paris 


2  50 
2  50 
17  50 


lu 

2  50 


35  41 
50  . . 
12  50 
38. 
27  50 

12  50 

13  12 
40  .. 
50  .. 

5  .  . 
15  .. 
15  62 
10 

i.c.  10 


43  81 


30 
15 
20 
15 
17, 
15 
30 
15 

35  50 
15  50 
25 
15 
15 
12  7,0 
15 
15 


Cours  comp.  juill 
1903  I  1904 


96  85 
98 


481 
81  2; 
501 


44-.' 
413 


500 
558 
379 

378 

414 

400 


Cours  de  clôture  (1906) 
7  juin  |14  juin  21  juin 


97 
99 


477 
79 
495 


98  2; 
3j    98  25 
•• 

'»  98 


372 
372 


443 
90 


478 

399 


122 
139 


3700 
1117, 
414 
700 
600 
490 
690 

on 

805 
1110 

85 
325 
623 
198 

192 
30 


71" 
447 

680 


910 
417 

660 
453 
455 


444 

399 


498 


116 

Pis 


3820 
1160 
430 
730 
600 
499 
690 
620 
780 
1125 
91 
313 
624 
220 
550 
140 


673 
444 
680 


440 
887 
390 

451 
449 


81  25 
81  70 
477  50 


98  27 
98  10 
97  9i 
97  . 


468 

80  4C 
8! 
475 


552  .. 

553 

551 

451  .. 

450 

452 

410  . 

410 

410 

106  77, 

106 

100 

7,1 

565  .. 

564 

561 

562  .. 

562 

56» 

75 

383  .. 

381 

383 

us  .  . 

98 

98 

25 

385  .. 

382 

38  i 

25 

98  50 

98 

98 

438  50 

437 

437 

112  . . 

110 

50 

110 

25 

S30  .  . 

430 

426 

25 

lin,  7,0 

10S  50 

S  28 

429 

428 

S5  50 

8"-» 

7.ii 

85 

50 

404  50 

405 

50 

405 

97  35 
97  25 


97 


472 

80 
81 

476  50, 


504  . 

502  . 

447  . 

482  . 

400  '. 

480  . 

487  . 

475  . 

495  . 

74  . 

70  2. 

574  . 

442  . 


154  7,ii 


4030 
1592 

915 

655 

700 
655 
925 
1100 
136 

646 


1301 


686 
441 

686 
435 


897  . 
455  . 
655  . 
449  . 
449  . 
422  . 
448  . 


487  2^ 
504  .. 
502  .. 
415  .. 
483  .  . 
400  50 
484 
485 
477 
494 


439  50 
130 


3995 
1580 


658 

702 
655 
920 
1151 
134 


1310 


681 
446 
685 
431 


409  . . 
651  .. 
445  .. 
442  50 
427  .. 


485 
5071 
502 
445 
483 

,00 

479 
5S3 
476 

497, 
72 


72 
500 
439 


395S 
1574 

488 

920 

654  50 

695 
655 
917 
1146 
134 


894 
410 
653 
439 
410 
426 
4  45 


Nombre 
de  Titres 


800.000 
202.334 
274.545 
145. 103 

44.246 
216. 13G 
187854 I 
4692748 
326.1 

81.: 
232.920 


-.'Ni ',7,1 

378.: 
154.: 


:  1238 161 
1 425401 


1180 

1368 
10.814 
28.903 

179.318 

146.503 

48.553 
249.370 
J00 . 000 


74.337 

7,01 

00.000 

500 

71.555 

.M  11 

40.000 

7,1 11 

Î16.237 

'.'7.1 

80.000 

:,in 

120.000 

7,1  !l 

1  M.  7,7,0 

500 

20.450 

100 

7i  III.  01  II) 

250 

62.060 

500 

!',  \  .  1  H  il  i 

500 

100.788 

250 

57.560 

500 

106.000 

100 

1:11.1   

ïôiôod 

501 

1  1.660 

250 

1  27,.  OUI  1 

100 

7,11.0110 

7,00 

lo.OOl.i 

500 

1363000 

500 

71  18 .  850 

500 

00.1  

',0  OUI  1 

500 

100.000 

100 

70.121 

500 

500 

01  .000 

500 

00. 000 

300 

500 
500 
7,00 

;  

.-.on 

500 
500 
500 
7,i  11 1 
500 
500 

:  

500 
ôl  m, 
.',00 
500 
7,1  iô 


Capital  ou 
Nomb.de  Titres 


. .  .00  t 
200  fl 


.000  f. 

.240  i 


DESIGNATION  des  VALEURS 


Act.  Lyon  

Obi.    —    3  %  *855  

—  —    Bourbonnais  3  %.. 

—  —   Dauphinë  3  %  

—  —   Genève  57  3  %  

—  —   Méditerr.  52-55  3  % 

—  —  3  %  fusion  anc  .... 

—  —   3  %  fusion  nouv. . . 

—  -   2  K  %  

—  —   Vict.-Emm.  62  3  % 

Act  Midi  

Obi    —     3  %  

—  —     3  %  nouv  

Act  Nord  

Obi      —   3  %  

—  —   3  %  nouv  

—  —   2  l/i  %,  j-  avr.  et  oct 

—  Nord-Est  franç.  3  %  

Act  Orléans  

—  jouiss  

Obi.      -      3  %  

—  —      3  %  1884   

—  —      2  K  %  1895  

—  Grand  Central  3  %  1895 

Act.  Ouest  

Obi.     —  3%  

—  —    3  %  nouv  

—  -    2  y,  %  .  ,  

Act.  Ouest-Algérien  

Obi.  3  %..... 

—  Réunion  (Ch.  de  fer  cl 

Port  de  lai  

Act.  Sud  de  la  France  

Obi.  3  %. 

Act.  Métropolitain  de  Paris 


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 


Docks  et  Entrep.  Marseille. 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris. 
Eaux  (Coinp'"  Générale  des)... 
Comp.  Générale  du  Gaz..... 
Comp.  Paris,  du  Gaz  jouiss.. 

C "  Gu  Transatlantique  

Messageries  maritimes  

Omnibus  de  Paris  

—  —    joaiss  — 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer  

Tramways  Est-Parisien  

Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw. 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw  . . 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction  

Aguilas  (Compagnie  d')  

Électro-Métallurgie  

Malfmado  (Mines  d')  

" —  —         jouiss. . 

Mines  d'or  fCie  Française)  . . . 
Métaux  (Cie  Française  des)... 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 

la  Russie  méridionale  . 
Canal  interoc.  Bons  à  lots  1S89 
Canal  maritime  de  Suez... 

—         parts  de  fond 
Dynamite  [Soc.  Centrale  de) 

Etabliss.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  

Proc.  Thomson-Houston. . . 

RafT.  et  Sucrerie  Say  

Téléphones  uSoc.  Indust.  des 


Intérêts 
en  1904 


OD  . 

15  . 
15  . 
15  . 
15  . 
15  . 
15  . 
15  . 
12  50 
15 
50 
15 
17, 
65 
15 
15 
12  50 
15 
59 
44 
17, 
15 
12  50 
15 
38  50 
15 
15 
12  50 
25 
15 


27  50 
10 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre2  %  %  (ch.  fixe  25is«) 

Argentine  4  %  1896  

—         4  %  1900  

Autriche  4  %  or(ch.lixe2f. 50) 
Brésil  4  %  %  1888  

-  4  %  1889  

-  5  %  1898   

Bulgarie  5  %  1896  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1S94  

Egypte  1  Daïra-Sanieli  4  %). 

—  (Unifiée  7  %)  

—  (Privilégiée  3  %  %) 
Espagne  4  %  Extérieure... 


17  50 
5 
4 


5o 
16  5o 


Cours  comp.  juill 

'1903^~T90T 


1420 


454 


1315 
45  i 


47,0 
452 
412 


1190 

452 
449 
1860 
469 
465 
422 


1490 
1040 
459 
454 
411 


900 
453 
450 

630 
442 


207 
425 
610 


337 
615 
1980 
598 
487 
117 
180 
665 
275 

80 
192 

62 
529 
175 
163 

19 
190 
274 
7,17, 
280 

90 
475 

420' 
128 

0 
624 
135 
590 
625 
)15 
315 


452 
448 


1160 

448 
448 
1745 
466 
459 


Cours  de  clôture  (1906) 
7  juin  1 i  juin  21  juin 


1301  . 
445  . 


448  . . 


415 
451 
444 
418 


1418 

995 
454 
448 


852 
448 
445 

615 

438 


•si  1 
422 
531 


2  50 

4 
4 

4  50 
4  . 


4  . 

3  . 


4 

3  50 


93  25 
80  20 
79  20 
102  80 
82  65 
77  25 

102  7, 
431  . 

103  20 
82  .. 
95  25 

102  40 
106  50 
102  60 
90  35, 


345  .. 

615  .. 

1868  . . 

600  .. 

465  . . 

162  .. 

224  .. 

540  .. 

192  .. 

102  .. 

212  .. 

30  .. 

552  .. 

183  .. 

180  .. 

9  50 
140 
244 
583 
325 
82 
480 

495 

106 
4195 
1885 

557 

156 

526 

690 

890 

283 


1155 
445 
444 

1785 
458 
463 
424 


1380  .. 

965  .. 

449  75 

446  .. 
412  .. 

447  .. 
870  .. 
444  . . 
440  .. 
408  .  . 
660  .. 


426  .. 
538  .. 


C0  40 
85  30 
85  20 

100  80 
83  50, 
78  1? 

lui  20 

431  . 
93  50 

88  OÙ 
102 
106  35 
10!  90 

87  60 


640 
2029 
690 
350 
211 
282 
970 
575 
164 
294 

53  50 
619 
203 
242 

16  50 
174  .. 
355  .. 
653  .. 
435  .. 

69  .. 
562  .. 

455  . . 

117  .. 
4645  . . 
2130  .. 

582  .. 

243  .. 

485  .. 

770  .. 

314  .. 

352  .. 


1298 
442  .. 
442  50 


340 
446  75 
440  . 
417  . 


1147  . 

439  . 

439  . 

1789  . 

453  50 

451  50 

420 


1375  .. 

965  .. 

445  . . 

'441  .. 

412  .. 

444  .. 

830  .. 

439  .. 

437  75 

403  .. 

650  .. 


437  50 
271  .. 
426  -. 
533  .. 


1304  .. 
443 

444  50 
442 


440  . 

448  50 
442 
411 


H35  . 

442  50 

441 
1794 

455  50 

457 

416 


1377  .. 
980  . . 
444  75„ 

440  50  i 
409  50 
440 
865 

441  50 
440  . 
403  . 
650  . 
432  . 

435  . 
270  . 
424  50  , 
527  ..! 


347 
649 

?045 
Ï06 
350 
211 
276 

1006 
614 
163 
290 
54 
624 
216 
246 
17 
167 
361 

435 
67 
558 

440 

116 
4615 
2129 

581 

249 

482 

778 

314  . 

351  , 


343  ..I 
641  ..' 

2001  ..: 

692  . . 

344  ..' 
208  .. 
276  .. 

1000  ... 

594  .. 

163  ..• 
275  .. 

54 

623  .. 
214 

241  ..' 

16  5i> 

166  .  . 

355  . . 

645  . . 

429  .. 

67  50 

.567  .. 

436  ...l 
116  .  f, 

4632  .  . 

2110  . 
570... a 
254  ...j 
480  .. 
775  . .  i 
308  . .  1 
350  . .  1 


90 

96  S0 

99  70 
90  90 

494  50 

97  85 
81  50 


106  20 
102  95 

90  25 1 


89  70 
96  30 
96  45 
99  65 

90  75 

504 
98 
80  50 
95  75 


106  7<i 
102  95 
96  97 


89  5( 

96  8.J. 

99  6,7 
96  9' 


90 
105 
493 
97 
80 


"1 


106  zS 
102  8' 

96  fl 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN 


7 


TABLEAU  D'ENSEMBLE 

Prix  comparés  des  principales  Marchandises  et  Valeurs  françaises 
Situations  comparées  des  principaux  chapitres  du  Bilan  de  la  BANQUE  DE  FRANCE,  de  t'Escompte 

et  de  la  Circulation  fiduciaire  de  l'Europe 


MARCHANDISES,  VALEURS 

00 

SITUATIONS 


1901 


MO  YEN  N  E  S  ANNUEI.I.  E  S 
1903 


PAIN  ET  CÉRÉALES  (Paris 

Pain  (Taxe  officieuse)...  le  kil. 
Farine  fleur  de  Paris  100  kil 

—  (toutes  marques).  — 

Blé  100  kil. 

Seigle   — 

Avoine   — 

FOURRAGES  (Paris) 

Paille  100  kil. 

Foin   — 

VIANDE  (à  La  Villette) 

Bœuf  le  kil. 

Veau  '  — 

Mouton   — 

Porc   — 

SUCRES  ET  DIVERS  (Paris 

Sucre  blanc  n»  3  100  kil 

—  raffiné  1"  qualité  .  — 

Alcool  3/6  Nord  hectol 

Fécule  100  kil 

Huile  de  colza   — 

—  lin  — 

Suif  '  <~\ 

VINS  (Paris) 

Vins  de  soutir.  ï  La  pièce  de  225 lit. 
Bordeaux  ord.>     lut  et  droits 
Màcon  ordin..)de  régie  compris. 

DIVERS 

Coton  Louisiane   50  kil. 

Laine  Buenos-Ayres  100  kil 

Soie  grège  Cévemiés  h  orti'  11,  lo  le  kil 

Cale  Santos   50  kil 

Cacao  Haïti  100  kil 

Riz  Rangoon   — 

Pétrole  américain   — 

Caoutchouc  le  kilo 

MÉTAUX  (Paris) 

Cuivre  fCliili  1"  marq.)..  100  kil 

Etain  Banka   — 

Plomb   — 

Zinc   — 

Fer  (Marchand)   — 

Acier  (Rails). . .'   — 

CHARBON  DU  NORD 

Tout-venant  sur  bateau  (tonne). 

MARCHÉ  FINANCIER  (Paris 

COURS 

3  %  Perpétuel  

Banque  de  France  actions 

Crédit  Foncier   — 

Crédit  Lyonnais   — 

Banq.  de  Paris  et  Pays-Bas  — 
Compagnie  du  Nord....  — 

P.-L.-M   — 

Suez  •.,  — 

BANQUE  DE  FRANCE 

SITUATIONS 

Circulation  fiduciaire  

Encaisse-or  4». 

Encaisse-argent  

Portefeuille  escompte  

—  avances  

Comptes  courants  particuliers.. 
Compte  courant  du  Trésor  

ESCOMPTE  OFFICIEL  EN  EUROPE 

TAUX  % 

Escompte  à  la  Banque  de  France . . 

—  —  d'Angleterre 

—  —  d'Allemagne 
— d'Aiitr-Hongrie 
—  de  Belgique 

—  —   de  Hollande 

—  —  d'Italie  

—  —  de  Russie. . 

—  aux  Banques  Suisses. . 

BANQUES  EUROPÉENNES  D'ÉMISSION 

SITUATION  AU  31  DKCEMB^jj 

Circulation  fiduciaire  totale  

Encai»„e.or  

Encaisse-argent.  

Rapport  de  l'or  à  la  circulation  % 


Francs 

0  31 
23  89 
27  85 
211  29 
13  20 
111  94 


fi  SI 

12  34 


1  46 

1  '.Il 

1  lis 

1  39 


26  03 
10(1  37 
28  2'.l 
22  91 

63  02 
71  73 

64  18 


91  » 
134  58 
139  17 


58 
1211 
13 
39 
156 


177  57 
315  49 
37  31 
47  69 
19  05 
19  14 


18  92 


101  21 

37911 
675 
1037 
1048 
2121 
1669 
3713 


Million 
de  fr. 

4.116 
2.410 
1.106 

592 

491 

514 

133 


4  10 

4  OS 
3  2S 
3  23 

5  » 
5  67 


Million 
de  fr. 

15.708 
8.770 
2-725 
55,8 


1S02 


Francs 

0  32 
28  37 
30  03 
21  88 
15  39 
19  31 


6  77 
10  86 


1  30 

1  85 

2  10 
1  14 


22  18 
94  SI 
31  38 
25  ls 
59  76 
72  87 
72  99 


86  87 
131  73 
131  75 


58  55 
137  17 
47  57 
36  60 
133  35 
23  18 
18  27 
7  03 


138  63 
321  64 
33  58 
49  80 

16  83 

17  58 


17  25 


100  59 
3792 
737 
1058 
1041 
1906 
1483 
3!  123 


Million 
de  fr. 

4.162 
2.548 
1.111 

516 

452 

49:1 

157 


% 

3  » 
3  33 
3  32 
3  55 
3  » 
3  » 
5  » 
5  07 


Million 
de  fr. 

16.215 
8-752 
2.821 
53.9 


Francs 

0  36 

31  08 

32  39 
22  S7 
15  91 
15  64 


5  64 
8  62 


1904 


1  38 
1  77 
1  92 


2- 1  i  i 


25 
82 
42  52 
33  91 
51  97 
53  16 
lis  07 


9s  61 
148  » 
148  » 


U  93 
i:.,  15 

34  14 
12s  s:; 
24  33 
21  » 
7  93 


152  61 
339  m 
34  52 
57  02 
16  62 
18  >■ 


98  11 
37!  10 
719 
1110 
1106 
1832 
1421 
3905 


Million 
de  fr. 

4.310 
2.  i'J2 
1.110 

688 
459 
429 
165 


% 

3  » 
3  75 
3  84 
3  50 
3  17 

3  40 
5  » 

4  65 
4  06 

Million 
de  fr. 

16-539 
8.995 
2-930 
54,3 


Francs 

0  34 
29  i;:i 
32  66 
22  15 
15  2S 
15  08 


5  39 
9  04 


1  37 
1  73 
1  89 
1  22 


29  47 
61  77 
4:1  61 
34  48 
17  83 
42  24 
59  27 


100  » 
149  50 
149  50 


7  s  84 
153  10 
4(i  '12 


1  1 


10  911 

S  48 


154  12 
339  97 
35  64 
60  98 
16  50 
18  '  » 


15  92 


97  51 
381S 
698 
112(1 
1167 
1764 
1353 
4209 


Million 
de  fr. 

4.283 
2.564 
1 .  I  11 

700  - 

503 

549 

202 


1S05 


Franc: 

0  36 
30  59 
32  98 
23  52 
15  71 
18  24 


5  12 

8  85 


1  34 
1  71 
1  81 

1  33 


32  44 
66  20 
45  16 
31  41 
Ml  Ml 
11  (il 
61  90 


98 


62  56 
181  50 


lis  » 


88 


ls 


182  23 
385  43 
40  26 
60  27 
15  S3 
18  50 


99  12 
3806 
717 
1130 
1404 
1816 
1390 
4461 


Millioi 
de  fr.. 

4.408 
2.855 
1.102 
640 
484 
573 
248 


3  » 
3  » 
3  81 
3  70 

3  18 
2  6b 

5  63 

4  05 


Million 
de  fr. 


PRIX  DE  CLOTURE  OU  SITUATIONS  HEBDOMADAIRES  de  Jeudi; 


19  26  3 
Avril     Avril  Mai 


Francs 

0  36 
31  31 
53  83 
23  87 
15  » 
21  12 


5  80 
9  20 


1  40 

2  10 
2  10 
1  55 


i->  (.1 
57  ». 
10  25 
31  » 
08  75 
51  25 
66  .".0 


85 
125 


72  87 
loi;  50 

50  » 

'.7  5(1 
114  » 

25  25 

19  50 

10  18 


220  » 
462  » 
45  50 
71  2.", 
20  » 
19  50 


20  50 


98  75 
4051 
718 
1 155 
1557 
1827 
1396 
4410 


Million 
de  fr. 

4.779 
2-055 
1.Q50 

913 

485 

572 

184 


3  » 

3  50 
5  » 

4  59 

4  » 

3  » 

5  » 
7  50 

4  50 


Million 
de  fr. 

18.25(1 
9.985 
2.797 
54,6 


Francs 
0  36 

::0  37 
3:;  83 
23  87 
15  » 
20  50 


5  80 
9  30 


1  44 

2  10 
2  10 
1  58 


25  37 
57  » 
39  87 
31  » 
57  50 
48  » 
(1(1  50 


85 
123 
125 


71  25 
197  » 
50.  » 
47  » 
114  » 
25  25 
10  50 
10  25 


220  » 
47  0  7  5 
15  50 
71  25 
20  » 
19  50 


20  50 


98  '.12 
-io.io 

710 
1164 
1571 
1815 
1399 
4432 


Million 
de  fr. 

4.711 

2.996 
1.055 
1 .025 

452 

797 

■)■)■> 


7  S0 
1  50 


Million 
le  fr. 

18.147 
10.017 
2.811 

55.2 


Franc; 

0  36 
30  62 
33  83 
23  87 
15  25 
20  12 


5  S0 
9  39 


1  44 

2  10 
2  10 
1  62 


20  » 

57  » 
41  25 
31  » 

58  5ii 
48  » 
1  6  50 


201  50 
59  » 
46  75 

114  > 
25  23 

19  50 

10  25 


221' 25 

485  » 
46  50 
72  50 
20  » 
19  50 


20  50 


99  0E 

4045 
705 
111,7 
1584 
1S5  4 
1405 
44(12 


Million 
de  fr. 

4.818 
2.989 
1.057 
1.158 

512 

746 

10'.  I 


3  » 

4  » 

5  » 
4  50 

4  » 

3  50 

5  » 
7  50 

4  50 


Million 
de  fr. 

18.245 

11). m  3 

2.843 
55,1 


10 

Mai 


Franc: 

0  36 
30  3i 
33  83 
23  62 
15  » 
20  37 


(,  20 
9  30 


1  44 

2  10 
2  10 
1  62 


57  » 
72  25 
31  ■• 

58  25 
48  » 
66  » 


85 
125 


201  » 
50  » 
15  75 

114  » 
26  50 
19  50 
9  38 


:  18  75, 

5j0  50 
46.  75 
72  50 
20  » 
19  00 


2)  59 


97  12 

19  11) 
710 

1107 
1539 
181 1 

1319 
1195 


Million 
de  fr. 

4.692 
2.949 
10&0 

881 

506 

696 

151 


3  » 

4  » 

5  » 
4  59 
4  » 

4  50 

5  » 
7  » 
4  50 


17 

Mai 


Million 
de  fr. 

18.211 
9.986 
2'S36 
54,8 


Francs 

0  36 
50  12 
33  8  t 
23  02 
15  » 
21  37 


6  50 
'.)  10 


1  46 

2  15 
2  10 
1  72 


41  62 
31  » 
59  75 
47  75 

66  ■> 


83 
125 
li5 


2i.il  » 
30  » 
46  23 

114  > 
26  » 

19  50 
9  53 


220 


71  » 

20  >■ 
19  50 


99  (5 
4025 
706 
1167 
1587 
1819 
1341 
4590 


Million 
de  fr. 

4.652 
2911 
1-061 

857 

191 

612 

181 


4  50 


25 
Mai 


31 

Mai 


Million 
de  fr. 

18.208 
10-013 
2812 
549 


Francs  France 


0  36 
30  » 
33  19 
2.)  62 
15  25 
22  62 


1  50 

2  10 
2  10 
1  62 


24  37 

5  i  !  0 
41  62 
31  » 

59  50 

16  75 
66  » 


S5 
i25 
125 


201  » 
5')  » 
45  25 

114  » 
:6 

19  50 

9  53 


22Î  30 
52;  50 

72  50 
i0  - 
19  5(1 


98  75 
4(3i 
704 
1 106 
15!  8 
17s., 
1311 
itiUO 


Million 
de  fr- 
4.  £03 
2-950 
l.06i 

794 

493 

612  . 

2  9 


4  50 


Million 
de  fr. 

l»049 

10  126 

.868 
56,1 


0  36 
29  95 
33  l'.l 
23  60 
15  25 
23  '25 


6  10 

9  40 


1  50 

2  10 
2  10 
1  Si) 


24  51 

56  59 
41  t>7 

32  » 
59  » 
43  » 
66  » 


80 
125 
125 


73  12 
201  50 
50  » 
4 1  25 
114  » 
26  » 
19  50 
9  53 


225  50 
506  » 
47  75 
74  50 
20  » 
19  50 


20 


93  70 
4027 
703 
1 165 

15!  15 

1798 

1505 
4620 


7 

Juin 


Francs 

0  36 
30  42 
33  19 
23  87 
15  50 
20  87 


2  4  50 
5(1  50 

42  » 
3-»  30 
59  » 

43  50 
66  s 


123 


71  » 
203  » 
50  » 
43  30 
114  » 
26  » 
19  50 
9  53 


223  59 
484  » 
48  -> 
75  » 
20  50 
20  » 


19  50 


Million 
de  fr. 

1.7;  2 
2. 911 
1-063 

9;1 

491 

594 


3  » 

4  » 
4  50 

3  50 

4  30 

5  » 
7  » 
4  50 


Million 
de  fr. 

IS.H58 
10.191 

2- S73 

16,4 


98  2: 
4030 
700 
1160 
1592 
1783 
1300 
4645 


Million 
de  fr. 

4.62' 
2.916 
1.064 

099 

509 

577 

163 


3  » 

4  50 
4  » 

3  50 

4  50 

5  » 

4  50 


Million 
de  fr. 

18.06-4 
10.168 
2.878 
5) '2 


14 

Juin 


Francs 

0  36 
30  12 

33  l'.l 

23  87 
15  37 
21  37 


(i  19 

'.)  40 


1  50 

2  19 
2  05 
1  68 


25  23 
36  50 
42  37 
33  »» 
59  50 
45  » 
tu;  5,1 


80 

125 

125 


73  •» 
203  50 
51  » 
44  ». 
110  » 
25  25 
19  50 
9  97 


223  39 
489  - 
48  25 
75  50 
20  50 
20  » 


19  50 


98  27 
3995 
702 
1151 
1580 
1789 
1298 
4613 


Million 
de  fr. 

4.590 
2.943 
«T.066 
093 

609 
584 
186 


% 

3  • 

4  50 

3  50 

4  30 

5  » 

4  50 


Million 
de  fr 

17.879 
10.  ls; 

2.81 , 
56,9 


21 
Juin 


Francs 

0  36 
30  » 
33  19 
23  37 
13  87 
21  37. 


1  59 

2  lu 

2  1)5 

1  66 


24  87 
56  50 
42  37 
33  » 
62  50 
45  50 
66  50 


83 
125 

125 


72  50 
203 
50 
44  25 

110  1 

25  23 

19  50 

9  97 


21  25 
47J  » 
12  75 
74  73 
20  50 
20  » 


19  50 


3958 
71  0 
111') 
157  i 
1792 
1303 
4032 


Million 
de  fr. 

4.321 
2  949 
1.068 

66i 

50S 

603 

220 


50 
50 

3fi 
50 

.0 

50 


Million 
de  fr. 

17.794 
111.2811 
2.ss7 
57,8 


s 


L'ECONC.M.STE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTÉRIELS 

ttV  H  à  frflik\W  Compagnie  coloniale  du  6  a- 
l*)u    .lLII'MÏl     "i    Congo  français,  en 

22  lois  de  20  act.  et  1  lot  de  10.  M.  à  p.  :  80  fr.  cit. 
lot  de  20,  40  fr.  eeiui  de  10.  Cousin,  p.  ench.  à  udj. 
It.  Mc  BREU1LLAUD,  nol.  33J,  r,  St-Martin, 
36  iuin  3  h.  S'ad.  à  M"  COCTEAU,  nol.  Paris, 
242,  Bd  St-Germaiu. 
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«APPORT  rUe  Didot.  48  XIX"  con'.  346-.  vev. 
ill  lo.l:  3  ir.,  m.  S  p.  200. OOO  fr.  à  adj'.  ch.  not. 
26  juin,  M« GOTTENET,  not,25, Bd Boane-Noùvelle 


COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

ET  DES  GRANDS  EXPRESS  EUROPÉENS 

SOCIÉTÉ  ANONYME 


GOUVERNEMENT  ROYAL  DE  SERBIE 

EMPRUNT  SERBE  4  0  0  UNIFIÉ 
créé  en  vertu  de  la  loi  du  20  juillet  1895 

L'intérêt  semestriel  au  1/14  juillet  I90t>. 
sur   les   obligations   de  cet  emprunt,  sers 


MAISON  n  de  E)  A  Hit  F  159  61  DOSNE.  Cce 
angle     il  la  |  (Mil  h  334  in. Rev.  26.361  fi 
M.  à  p.  380.000  fr.  Adj.  ch.  not.  Paris,  3  juillel 
FAY,  not.  r.  St-Eloreulin,  11. 


R.  DU  CHEMIN-VERT.  48  et  50 

Ivnr  1  Cce  ?55  m.  Rev.  22.122  fr.  M.  a  p 
100.000  fr.  Adj.  s.  1  ench.  ch.  not.  P;iris,  10  juillet 

S'ad.  aux  nol.  M-  DUBOST  et  DECLOl'X,  10  6»s. 
Bd  Bonnî-Nouvelle,  dép.  enchère. 


COMPAGNIE  DES  CHEMINS  DE  VV.W 

DU  NORD  DE  L'ESPAGNE 


Le  Conseil  d' administration  de  la  Compa- 
gnie a  l'honneur  d'inlormer  MM.  les  Porteurs 
d'obligations  qu'il  sera  payé,  à  partir  du 
1er  juillet   1906  : 

1°  Sur  les  Obligations  Nord  de  l'Espagne  : 

3e  série.  Le  coupon  n<>  46,  à  raison 
de7  fr.  50c.,sousdéduction  deO  fr.  4T5 
pour  les  impôts  espagnols,  soit. .  Fr,  7.025 

4"  série.  Le  coupon  n°  42,  à  raison 
de  ?  fr.  50 c,  sous  déduction  de  0  fr.  475 
p"»ur  les  impôts  espagnols,  soit..  Fr.  7.025 

5"  série.  Le  coupon  n°  ç>6,  à  raison 
de  7  fr.  50  c,  sous  déduction  de  (  t  fr.  475 
pour  les  impôts  espagnols,  soit. .  Fr.  7.025 

2°  Sur  les  Obligations  priorité  Barcelone  : 

Le  coupon  n°52,  à  raison  de  7  fr.  50, 
sous  déduction  de  0  fr.  465  pour  les 

impôts  espagnols,  soit  Fr.  7.035 

3°  Sur  les  Obligations  spéciales  Pampelune  : 

Le  coupon  n»  57,  à  raison  de  7  fr.  50, 
sous  déduction  de  0  fr.  475  pour  les 
impôts  espagnols,  soit   Fr.  7.025 

4,J  Sur  les  Obligations  Ségovie  à  Medina 
del  Campo  : 

Le  coupon  n°  43,  à  raison  de  7  fr.  50, 
sous  déduction  de  U  fr.  475  pour  les 

impôts  espagnols,  soit   Fr.  7.025 

à  Paris  à  la  Banque  Espagnole  de  Crédit,  69 

rue  delà  Victoire  et  au  Crédit  Lyonnais  : 
à  Lyon,  au  Crédit  Lyonnais  et  à  la  Société 

Lyonnaise  ; 
à  Bruxelles,  à  la  succursale  de  la  Banque 

de  Paris  et  des  Pays-Bas. 


Tirage  iln  s  juin  1906 

Obligations    4  0  0    série  B    remboursables   Payé,  dès  le  1er  juillet  prochain,  à  raison  d 

par  500  fr.  coupon  6  attaché  'n  francs  net,  contre  remise  du  coupon  n° 

1271  à  12.W    1341  à  1350    1431  à  1440     18GI  à  1870  ,  autx  caisses  suivantes  : 

2981  2090  :;5il  3550  4491  4500  4521  4530  1  Banque  Impériale  Ottomane,  7,  rue  Meyer- 
5191   5200    5031   5340     5891   5700     6221   (.280 1 beer'  a  Pans  : 

6301  6310  7i91  7.500  7501  7600  8481  8190  Comptoir  National  d  Escompte  de  Paris. 
9271    9280    9441    9450  11281  11290   11981  11990  .  u-  P^rgère,  à  Paris; 

12531  12540  13111  13120  14791  11800  17041  17O50      Société  Générale  pour  favoriser  le  Déeelop 


Avis  aux  Porteurs  d'Obligations 
de  l'Est  de  l'Espagne 

MM.  les  porteurs  d'obligations  de  l'Est  de 
l'Espagne  sont  informés  que  le  coupon  n°39 
des  obligations  de  lre  hypothèque  de  l'Est  de 
l'Espagne,  estampillées,  leur  sera  payé,  à 
partir  du  let  juillet  1906,  à  raison 

de   Fr.  7.25 

A  Paris.  A  la  Banque  Espagnole  de  Crédit, 

69,  rue  de  la  Victoire  ; 
A  Lyon.  A  la  Société  Lyonnaise. 

1  a  BANQUE  ESPAGNOLE  DE  CRÉDIT. 

à  Paris,  escompte  dés  à  présent  les  coupons 
de  la  Compagnie  des  chemins  de  fer  du 
Nord  de  l'Espagne. 


17561  17570  18781  18790  18911  18920  19011  lo.)20 
19421  19430  19751  197(50  2)101  20410  21101  21110 
21811  21820  22201  22210  22301  22310  22321  22330 
22331  22340  22341  22350  22411  22420  22721  22730 
23071  23080  23341  23350  24321  24330  25351  25360 
25751  25760  25941  25950  26101  23110  26591  25600 
26711  26720  26751  ?676)  27511  27720  27731  27740 
27811  27820  -28361  28370  28911  23J20  29571  29580 
Obligations  sorties  à  des  tirages  antérieurs 
et  restant  à  rembourser 
Coupon  i  attaché 
1974  1975  0019  8013  8014  10815  10816 
15829  15830  11992  1890.!  18904  189.15  18996 
19131  1  '432  19133  19876  20736  20738  20739 
!?3373  $171  23874  23875  23876  23877  2545S 
25459  28134  23835  28836  29532  "  29541  29542 
29517   29548    2354?  29550 

Le  remboursement  de  ces  Obligations  sera  ef- 
fectué  à  partir  du  1er juillet  1905  : 

A  Bruxelles  : 

A  la  Société  Générais  dî  Belgique,  3,  rue 
Montagne-du-Parc  ; 

A  la  Caisse  Générais  da  Report?-.  12.  Mar- 
di é-aux-Bois: 

A  la  Société  Française  de  Eangue  et  de  Dé- 
pôts. 70,  rue  Royale. 
A  Liège  : 

Chez  MM.  Nagelmacksr.s  et  Fils,  banquiers; 
Chez  MM.  MeafFtls.  fîeef  et  C'  .  banquiers. 
À  A  nocs  : 

A  la  Société  Française  d3   Ban.ius  et  de 
Dépôts,  22,  p3a.se  de  Mieir.. 
À  Londres  : 
Caiz  Williams    Deacon's    Bank  Limited,  2, 
Gockspur  Street  (S.  W.). 
A  Amsterdam  : 
Chez  MM.  Werthaim  et  Gompcrtz.  banquiers. 
A  Cologne  : 

Chez  MM.  Sal.  Oppenhîim  J"  et  C  °,  ban- 
quiers. 

A  Paris  : 

Au  Bureau  de  la  Direction  Générale,  40,  rue  de 
l'Arcade; 

A  la  Société  Générale  pour  favoriser  le  déve- 
loppement •  du  Commerce  et  de  l'Industrie  eu 
France,  54,  rue  de  Provence.  ■  551 


pement  du  Commerce  et  de  l'Industrie  en 
France,  rue  de  Provence,  54.  à  Paris  : 
Société  Financière  d'Orient,  10,  rue  Auber, 

à  Paris. 

succursale  de  la  Banque  Impériale  Boijule 
Privilégiée  de  Pays-Autrichiens,  12.  rue  du 
4-Seiuenibre,  à  Paris; 

MM.  E.  Hoskier  et  Cie,  39,  boulevard  Hauss- 
manh,  à  Paris. 

A  partir  de  la  même  date,  les  obligations 
sorties  au   22e  tirage  selon  la  liste  numéri- 


que ci-dessous,  seront  remboursées, 
francs  l'une,  aux  caisses  précitées. 

•>■>*  Tirage  du  1\Ù  avril  1006 
OBLIGATIONS  SORTIES 


à  500 


Numéros  des 


Numéros  des 


COMPAGNIE   DES   CHEMINS  DE   FER  DE 

BONE-GUELRIA  ET  PROLONGEMENTS 

Compagnie  anonyme  au  capital 
de  30  000.000  de  francs 


Le  Conseil  d'administration  a  l'honneur  d'in- 
former Messieurs  les  Actionnaires  que,  par  suite 
de  l'insuffisance  du  nombre  d'actions  déposées 
dans  les  délais  tixés  par  les  statuts,  l'assemblée 
générale,  convoquée  pour  le  mercredi  20  juin 
1906,  est  remise  au  samedi  7  Juillet  1906,  à 
trois  heures  de  l'après-midi,  au  siège  social,  8,  rue 
Lavoisier,  avec  le  même  ordre  du  jour. 

Conformément  à  l'article  32  des  statuts,  le-; 
délibérations  de  cette  Assemblée  seront  valables, 
quelle  que  soit  la  portion  du  capital  représentée 
par  les  actionnaires  présents. 

Les  actionnaires  porteurs  d'au  moins  cinq 
actions  fout  seuls  partie  de  l'Assemblée  :  ils  doi- 
vent, pour  assister  à  l'Assemblée  générale,  dé- 
poser leurs  titres  au  siège  social,  au  plus  tard 
trois  jours  avant  la  réunion. 

Seront  reçus  comme  donnant  droit  à  la  carte 
d'admission  à  l'Assemblée  générale,  les  récépissés 
constatant  les  dépôts  d'actions  de  la  Compagnie 
faits,  soit  à  la  Banque  de  France,  soi!  à  tout  autre 
Etablissement  accepté  par  le  Conseil  d'adminis- 
tration. 

Les  cartes  d'admission  délivrées,  ainsi  que  les 
pouvoirs  doanés  pour  l'Assemblée  du  2>  juin, 
seront  valables  pour  la  nouvelle  réunion.  552 


obligations  Nombre 

obligations  Nombre 

'5941  à 

5960 

20 

15841 

à  15-8C0 

20 

37901 

37980 

20 

39661 

39680 

20 

40221 

40240 

20 

40921 

40940 

20 

50901 

50020 

20 

55221 

55240 

20 

59321 

59340 

20 

72781 

72800 

20 

90761 

90780 

20 

95051 

95080 

20 

11134.61 

103480 

20 

108181 

10S2C0 

20 

135501 

135520 

20  - 

145201 

145220 

20 

161061 

161080 

20 

162801 

162880 

20 

164541 

164560 

20 

175501 

175520 

20  ■ 

190  7  il 

196780 

20 

198541 

198560 

20 

202301 

202320 

20 

214401 

214420 

20 

214401 

214480 

20 

221341 

221360 

20 

221601 

221620 

20 

224001 

224020 

20 

230841 

230860 

20 

240961 

2409SO 

20 

249581 

249600 

20 

249641 

249660 

20 

276521 

276540 

20 

279161 

279180 

30 

283621 

283040 

20 

291201 

291220 

20 

301 201 

301220 

20 

342501 

342520 

20 

312921 

342940 

20 

346281 

346300 

20 

37  2541 

3525(i0 

20 

361045 

361064 

20 

429925 

429944 

20 

457845 

457864 

20 

465805 

465824 

20 

478345 

4783C4 

20 

487285 

487304 

20 

490825 

490844 

20 

491,465 

496484 

20 

517865 

517884 

20 

524045 

524664" 

20 

553285 

553304 

20 

5S8325 

588344 

20 

591345 

591364 

10 

012225 

i 12  244 

20 

619665 

«519684 

20 

626325 

626344 

20 

638585 

638604 

20 

659205 

659224 

20 

667505 

067524 

20 

692625 

00:2644 

20 

693445 

693464 

20 

694965 

696984 

20 

698725 

698744 

20 

704145 

704164 

20 

708105 

708124 

20 

1320 


CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

Society  anonyme  fondée  en  1S60 
Capital  :  30  millions 
PARIS  :  Rue  de  Mogador,  4 
MARSEILLE  :  Rue  de  Grignan,  43 

COMPTKS  DE  CHÈQUES 

Au  delà  de  3  ans   3  1/2  O/O 

De  1  an  à 3  ans   3  0/0 

De  6  mois  à  l  an   2  0/0 

A  vue  .   1  1/2  O/O 

Four  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivré 
es  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d'intérêt 
payable  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons- 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es- 
compte d'effets.  —  Avances  sur  titres.  —  En- 
voi de  fonds  (Province  et  Etranger^.  553 
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A2RXS8B  TÉLÉGRAPHIQUE  :  ÉC0N0PÉENP4RIS 


Rédacteur  en  Chef  :  EDMOND  THÉRY 


Téléphone  :  N°  246-61 


ADMINISTRATION  de  RÉDACTION  :  II,  RUE  MONSIQNY,  PARIS  (2*  ARR1) 


COMPAGNIE  DES  TABACS  DE  PORTUGAL 

Ventes  du  i6c  exercice  (1er  avril  1906  au  31  mars  1907; 


Continent 

Colonies 

Droits  d'importation 
(Chiffres  provisoires) 

Mois  de  mai  1906  

Produit  dos  mois  ant  !i" 

Kilogr. 

Reis 

Kilogr. 

Reis 

Kilogr. 

Reis 

192.917 
183.i  88 

766:167.2  5 
72V):  315.685 

45.229 
41.452 

41:8  5.620 
37  :  667  >50 

4.258 
3.532 

19:164.150 
15:891.816 

Totaux  au  31  mai  1906. . 

376.0:  b 

1495 : 482.960 

86.681 

79:563.470 

7.79  i 

35:055.965 

Période  corresp .  de  l'exert.  aller 

381.362 

1508:370  705 

41.049 

38:834.4i,0 

9.2-51 

41:538.720 

Différence  : 
En  faveur  de  1906-1907. 
En  faveur  de  1905-1906. 

45.632 

40:7^9.070 

5.357 

12:887.745 

1.441 

6:482.755 

Ph.  L..  Von  HEMERT  &  Cie 

BANQUE   H0LLAND0- AMERICAINE 
PARIS.  —  3,  Square  de  l'Opéra  (Rue  Boudreau).  —  PARIS 

RECUEIL  D'OBLIGATIONS 

CHEMINS  DE  FER  AMÉRICAINS 

EDITION  1906 

Description  des  Emprunts  —  CARTES  DES  RÉSEAUX  —  Derniers  Bilans 


ENVOI    GRAT  UIT    SUR  DEMANDE 


5j6 


COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

ET  DES   GRANDS   EXPRESS  EUROPÉENS 

(Société  Anonyme) 


Etat  comparatif  des  Recettes  nettes  des  Voitures 

IH05  lw>  6 

Du  1"  janv.  au  31  mai.  Fr.  7.224.768  7.926.580 
Du  1"  au  10  juin   443  592      47  7  493 

7.658.360   8  404.073 

Différence  en  faveur  de  1906..^       7^7713  557 


ÉNERGIE  ÉLECTRIQUE 

DU 

LITTORAL  MÉDITERRANÉEN 

SOCIÉTÉ  ANONYME 
Capital:  32.000.000  de  francs 

Siège  social:  90,  rue  de  la  Victoire,  Paris  {-[Xe) 


AVIS  AUX  OBLIGATAIRES 
Le  Conseil  d'administration  informe  les  porteurs 
d'obligations  que  le  semestre  d'intérêts  échéant  le 
1"  juillet  1906,  sera  payé  aux  banques  ci-dessous  : 
A  Paris  : 

A  la  succui  -aie  de  la  Société  Marseillaise  de  Cré- 
dit Industriel  et  Commercial  et  de  Dépôts,  4,  rue 
Auber  ; 

Au  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris,  14, 

rue  B'-rgèi"  ; 
A  la  Société  Générale  de  Crédit  Industriel  et  Com 

mercial,  66,  rue  de  la  Victoire;  558 


A  la  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'In- 
dustrie, 9,  rue  Boudreau; 
A  Marseille  : 
A  la  Société  Marseillaise  de  Crédit  Industriel  et 
Commercial  et  de  Dépôts. 
A  Nice  : 
A  la  Caisse  de  Crédit  de  Nie3. 

1"  Pour  les  obligations  4  0/0  (coupon  n°  3),  à 
raison  de  :  • 
9  fr.  60  pour  les  obligations  nominatives; 
9  fr.  12  pour  les  obligations  au  porteur. 

2»  Pour  les  obligations  5  0/0  (cuupon  11°  3),  à 
raison  de  :  _ 

12  francs  pour  les  obligations  nominatives; 
11  fr.  50  pour  les  obligations  au  porteur. 
559  Le  Conseil  d'Administration. 


COMPAGNIE  GÉNÉRALE 

FRANÇAISE  DE  TRAMWAYS 


ECHANGE  OU  REMBOURSEMENT  DES 
OBLIGATIONS  4  % 
(Emises  en  1897,  1901  et  1903),  actuellement 

en  circulation- 
Il  est  réservé  aux  porteurs  des  67.241  obli- 
gations 4  %  remboursables  jusqu'au  31  dé- 
cembre 1940,  un  droit  d'échange,  titre  pour 
titre,  contre  des  Obligations  nouvelles,  rap- 
portant le  même  intérêt  de  4  %.  avec  la  même 
jouissance,  remboursables  d'ici  au  31  dé- 
cembre 1962  et  garanties  contre  toute  conver- 
sion jusqu'au  1eT  janvier  1913. 

Les  obligataires  désirant  exercer  ce  droit 
auront  à  remettre  leurs  titres  jusqu'au  jeudi 
5  juillet  1906,  dernier  délai  : 


Au  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris; 

A  la  Société  Générale  pour  favoriser  le 
Développement  du  Commerce  et  de  l'Indus- 
trie en  France  ; 

A  la  Société  Générale  de  Crédit  Industriel 
et  Commercial  ■ 

A  la  Société  Marseillaise  de  Crédit  Indus- 
triel et  Commercial   et  de  Dépôts. 

Les  obligations  qui  n'auront  pas  été  pré- 
sentées à  l'échange  au  5  juillet  1906,  seront 
remboursées  dès  le  16  juillet  1906,  aux  Caisses 
indiquées  ci-dessus.  560 


RUSSIE 


Obligations  4  O/O 
DU  CHEMIN  DE  FER  DVINSK-VITEBSK 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement 
a  procédé  le  ler/14  juin  1906  au  tiiage  des 
obligations  de  l'emprunt  ci-dessus  nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sunt  rem- 
boursables à  partir  du  22  septembre/5  octobre 
1906  : 

A  Saint-Pétersbourg,  à  la  Banque  de  l'État  et 
à  ses  succursales  ;  à  Londres  et  Paris,  à  la 
Banque  Russe  pour  le  Commerce  étranger  ;  à 
Berlin,  chez  MM.  Mendelssohn  et.  C°;  à  Ams- 
terdam, chez  MM.  Lippmann,  Rosenthal  et  C". 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le 
22  septembre/5  octobre  1906;  dans  le  cas  con- 
traire, le  montant  des  coupons  manquants  sera 
déduit  du  capital  à  rembourser. 

Numéros  des  obligations  soities  à  ce  tirage  : 
A  20  livres  stprling 


8523  à  8536 

13081 

à  13088 

24033  à  24040 

2  i241 

24248 

24473 

24480 

21945 

24952 

25U97 

25104 

25297 

25  04 

25489 

25496 

26865 

26872 

26929 

26936 

27241 

27248 

27609 

27616 

27921 

27928 

2^065 

29072 

29137 

29144 

292)1 

29208 

29225 

29232 

29241 

29248 

29529 

295X6 

296«9 

29696 

29705 

29712 

29817 

29824 

30089 

30096 

3:0  53 

31040 

31425 

31432 

33561 

33568 

34617 

34624 

35849 

35-56 

36753 

36760 

38609 

38616 

39i61 

39008 

39201 

392U8 

41257 

41264 

41617 

41624 

41753 

41760 

44809 

44816 

44873 

44>-8n 

45161 

45168 

45225 

45232 

45537 

45544 

45585 

45592 

46665 

46672 

46681 

4fi688 

46817 

46824 

47913 

47920 

4S313 

48320 

49593 

49600 

49649 

49656 

50241 

50 -'48 

50641 

50648 

51489 

51496 

52281 

52288 

52297 

52304 

53209 

53216 

53625 

53632 

538  5 

53832 

53857 

53864 

54193 

54200 

55209 

55216 

55265 

55272 

55377 

55-.81 

55793 

55x00 

55897 

55904 

56337 

5  SnH 

56561 

56568 

f6/53 

56760 

57393 

57400 

57513 

57520 

57 '45 

57952 

579*3 

5X0O0 

5«185 

58192 

58289 

58296 

58297 

58304 

.  58401 

58408 

59113 

59120 

59633 

59^40 

59705 

59712 

«02  !b 

60232 

60689 

60*96 

60825 

t0832 

61169 

61176 

61257 

612J4 

61705 

61712 

61793 

61K00 

62177 

62184 

62489 

62496 

626  & 

62632 

63337 

63344 

63633 

63640 

63737 

63744 

63785 

63792 

64721 

6  728 

65265 

65272 

65617 

65624 

65881 

65888 

65977 

65984 

66329 

66336 

66529 

66536 

66625 

66632 

66705 

66712 

67697 

67704 
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69185 

69192 

73545 

73552 

73673 

73680 

73969 

73976 

74049 

74056 

74145 

74152 

82713 

82720 

88681 

88688 

88745 

88752 

89161 

89168 

89617 

89624 

89817 

89824 

89993 

901)00 

90641 

90648 

81329 

91336 

91505 

91512 

92217 

92224 

92249 

92256 

92281 

922*8 

92409 

92416 

93017 

93024 

93377 

933«4 

93545 

93552 

94273 

942*0 

94521 

91528 

94785 

'94792 

95161 

95168 

96569 

96576 

105353 

105360 

110849 

l'0*56 

110921 

110928 

114657 

114664 

114841 

114848 

116761 

116768 

117297 

117304 

119419 

119456 

Numéros  des  obligations  à  4  0/0  du  chemin 
de  fer  Dvinsk-Vitebsk,  sorties  aux  tirages  anté- 
rieurs et  non  présentées  au  remboursement  à 
la  date  du  1«/14  juin  1906.  A  partir  du  22  sep- 
tembre/5 octobre  des  années  désignées  entre 
parenthèses,  ces  obligations  ne  portent  plus 
d'intérêt.  (Jusqu'à  1900,  le  terme  où  les  cou- 
pons ne  portent  plus  d'intérêt  n'est  pas  le 
22  septembre/5  octobre,  mais  le  23  septembre/ 
5  octobre)  : 

A  20  livres  sterling 
f69  à  572  (1900;,  749  à  752  (1904),  843  (1901),  12  n 
h  1284  (1900),  3441  à  3448  4419  4420  (1904),  4407 
4470  4471  (1902),  7664  (1901),  8099  à  8016  (1905), 
8849  à  8856  (1895).  8805  à  88 7 2  9161  à  9168  (1901). 
11473  à  11480  (1*95),  11841  à  11848    14457  à  14460 

(1904)  ,  15769  à  15776  (1895),  19378  22937  à  22939 
23546  (Il  04),  24^49  à  24251  24255  24334  24341  à 
24344  24433  à  24440  24578  à  24580  25513  à  25520 
27137  à  27144  27177  à  27184  27633  à  27637  28640 
(190-.).  29783   29939  à  29944  (1903),   30258  à  30263 

(1905)  ,  31519  3.520  (1901),  32289  34545  à  34547 
S4303  346(i4  31606  (1905),  34696  (1901),  34864  (1902), 
34945  à  34952  (1901),  34953  à  34960  (1902),  35169 
à  3  d76  36*41  36845  37081  37082  (1905),  37599 
37600  37625  37628  37629  38512  38573  à  38575  (1903), 
38992  (1897),  39018  r  39022  (1903),  39209  à  39216 
(19il).  40097  40093  40101  (1905),  41380  41:381  41884 
(1903),  43953  à  43960  43985  à  439.10  44210  à  44216 
44301  à  44M04  (1905),  44401  à  44403  44408  44425  à 
44431  44445  à  44448  (1903).  45404  4540  )  45707  a 
45710  46329  à  46336  467  3  à  46755  (1905),  46950 
47028   47029   47169  à  47176  (l9o3),  47193  à  47196 

(1899)  ,  47377  à  47379   47381  (1905),   48081  à  48084 

(1902)  ,  48379  (1X98),  48433  (1900),  48738  48742  48743 
(1898),  48895  48>-96  49303  à  49307  49474  à  49470 
(l!05),   49485   49486    (19. 0),   49706   (1899),  49799 

(1900)  ,  49820  à  49824  (1905),  50002  50003  50007 
50008  (1899),  f.0027  à  500*2  (1904),  50105  50106 
501n9  à  50111  (lfcûûj,  50238  à  50240  (1905),  50275  à 
502  O  (1900),  51193  à  51200  51278  à  51280  (1905), 
51918  51919  (1901),  54257  à  54'>64  54385  à  54392 
(1905),  54593  à  54600  (1903),  59289  à  59292  73307 
73368  (1905),  75399  (1898),  75889  75390  76081  à 
76087  (1904),  77249  à  77252  (1897),  80177  à  80184 
(1898).  80406  (1903).  80762  à  80768  (1898),  80785  à 
80792   1900),    8o793  à  80800  (1898),    80801  à  80803 

(1900)  ,  80837(1897),  81292  (1905),  82761  à  82:68 
89793  à  82797  (19"3),  8463  5  à  84635  (1902),  86107  à 
86110  (1904),   86275   86276  (1902),   86457  à  86404 

(1903)  ,  86505  à  86520  (1901),  86657  à  86664  (1900), 
86705  à  86712  (1897),  86713  à  86720  (1899),  86729  à 
86736  (1898),    86737  à  86744  (1901),    86777  à  86784 

(1898)  ,  86833  à  86810  (1903),  86X57  à  86864  (1897), 
8690  •  à  86912  (1902),  36937  à  86944  (1900),  86969 
à  86976  (1902),  87017  à  87032  (1905),  87033  à  87040 

(1899)  ,  870*9  à  87096  (1901),  87113  à  87120  (1902  , 
87129  à  87136  (1905),  87476  à  87178  (1899),  87516  à 
87520  fl 903),  87.25  à  87632  (1903),  87945  à  87952 
(1897),  879^.9  à  87976  (1898),  88545  à  88552  (1899), 
89685  à  89688(190.3),  90025  à  90032  90.'8l  à  90288 
(1905),  907)9  90720  (1903),  91169  à  91176  (1899), 
91217  (1904),  91257  91261  91262  (1903),  91313  (1900), 
91425  91426  (1903),  91554  à  91556  91560  (1899), 
91f>61  91562  (1901),  91842  (1903),  92101  92102  92104 

(1904)  ,  92449  ;i  92151  92451  à  92456  (1905),  93145 
à  93152  (1901),  93209  à  93216  933  3  93314  93316  à 
93320  (1903),  93433  93450  93529  93530  94031  94032 
94239  94240  (19l<5),   94289   à   94293  (1903),  9470"? 

(1901)  ,   91992  (1903).   95319   95320   95433  à  95435 

(1905)  ,    96585   96586   96588   (1901),   966604  96605 


(1905).  97329  à  97336  (1900),  97449  à  97455  (1904), 
97513  à  97520  99632  (1»98),  100260  à  100262  (1904) 
100277  à  100280  100377  (1903),  100937  à  10o941 
(1902),  100961  à  100963  (18-«5),  101290  à  101296 
(1902),  101342  (1900),  101515  101516  101518  à  101520 
(1904),  101833  à  101810  (1905),  101893  à  101896 
101982  101983  (1962),  102152  (1900),  102239  102291 
à  102293  (1901),  10.305  à  1023U8  (1898),  102882  à 
102884  102887  102*88  (1902),  103152(1895),  103449  à 
103456  (1902),  106J31  à  106135  106397  106398  106400 
(1904),  11O420  à  110424  (I9o2),  111393  à  111400 
(1898),  112177  à  112182  (1904),  114174  à  114176 
(1901),  117057  à  117059  (1904),  117137  à  117144 
(1903\  122322  122325  à  122328  12:345  à  122352 
125513  à  125517  (1904),  127969  à  127976  (1903), 
13j9o5  à  135912  140 ;9?  à  14u3o0  (1895). 

 .  561 


COMPAGNIE  DES 

MESSAGERIES  MARITIMES 

Assemblées  générales  ordinaire  et  extraordinaire 
du  28  mai  1906 

SUITE 

Exploitation 

Vous  avez  pu  vous  rendre  compte  à  l'exa- 
men des  documents  statistiques  mis  à  votre 
disposition,  que  l'exercice  que  nous  passons 
en  revue  a  été  marqué  par  une  reprise  d'ac- 
tivité intense.  Comme  parcouis,  vos  bateaux 
ont  fourni  953-202  lieues  marines,  et,  si  les  dé- 
buts de  l'exercice  n'avaient  pas  été  entravés 
par  les  grèves  qui  ont  empêché  l'expédition 
de  Marseille  des  paquebots  qui  auraient  dû 
faire,  sur  chacune  des  lignes  de  l'Indo-Chine 
et  de  l'Australie,  les  deux  premiers  voyages, 
la  navigation  de  1905  aurait  atteint  992-583 
lieues,  chiffre  qui  n'a  été  dépassé  qu'en  1900, 
à  raison  des  voyages  supplémentaires  occa- 
sionnés par  l'Exposition  universelle. 

Vous  aurez  constaté  également  que,  con- 
formément au  programme  que  nous  avons  eu 
l'honneur  de  vous  exposer  en  diverses  circons- 
tances, c'est  du  côté  des  services  commer- 
ciaux que  l'activité  s'est  développée  ;  notam- 
ment dans  la  direction  de  l'Indo-Chine  et  de 
l'Extrême-Orient-  Aussitôt  après  la  retraite  de 
la  Compagnie  nationale,  notre  premier  soin 
avait  été  de  consolider  la  situation  de  notre 
ligne  commerciale  de  l'Indo-Chine  et  de  faire 
le  nécessaire  pour  que  le  gouvernement  et  le 
commerce  n'eussent  pas  à  souffrir,  puur  leurs 
transports,  de  la  cessation  du  service  de  la 
Nationale. 

Parallèlement,  nous  préparions  la  ligne 
spéciale  de  l'Extrême-Orient.  Ces  deux  ser- 
vices sont  maintenant  en  pleine  activité. 

En  ce  qui  concerne  les  lignes  desservies 
sous  le  régime  des  conventions  postales,  elles 
ont  été  exécutées  conformément  aux  pres- 
criptions des  contrats- 

Ainsi  que  nous  l'avons  dit  déjà  en  parlant 
du  fonds  d'amortissement,  l'exercice  1905 
peut  être  considéré  comme  une  année  heu- 
reuse sous  le  rapport  de  la  navigation.  Nous 
vous  demandons  de  vous  joindre  à  nous  pour 
féliciter  le  personnel,  à  tous  les  degrés,  du 
soin  avec  lequel  il  s'acquitte  de  la  tâche  qui 
lui  incombe- 

Au  point  de  vue  des  produits,  l'exercice 
1905  est  arrivé  à  un  chiffre  de  recette  que  nous 
n'avions  pas  encore  connu.  A  des  parcours 
plus  grands  devaient  normalement  corres- 
pondre des  recettes  plus  élevées,  de  même 
que  l'exploitation  devait  enregistrer  des  dé- 
penses ayant  augmenté  en  raison  de  l'accrois- 
sement des  parcours  :  sur  ces  deux  points, 
les  prévisions  se  sont  vérifiées  ;  mais  ce  qui 
demeure  intéressant,  c'est  que  la  progression 
des  recettes  a  été  relativement  plus  grande 
que  celle  des  dépenses  et  qu'il  reste,  finale- 
ment, un  excédent  qui  vous  permet  de  pour- 
voir à  des  dotations  nue,  dans  des  années 
moins  favorisées,  il  avait  fallu  supprimer  ou 
amoindrir- 

En  ce  qui  concerne  le  charbon,  le  prix  de 
revient  de  1905  est  légèrement  inférieur  à  ce- 
lui de  l'année  précédente-  La  diminution  se 
traduit  par  0  fr.  37  par  tonne-  C'est  peu,  et  ce- 
pendant la  réduction  représente  encore  quel- 
que chose  d'appréciable,  parce  qu'elle  porte 


sur  ues  quantités  qui  varie  t,  savant  les 
exercices,  de  575.000  à  650.000  tonnes  Nous 
sommes  encore  loin,  dans  tous  les  cas  du 
point  où  nous  étions  avant  la  crise  qui  a  sévi 
si  rudement,  durant  la  période  de  1898  à  1903- 
L'écart  entre  le  prix  de  revient  actuel  et  le 
coût  du  charbon  antérieurement  à  la  crise  est 
encore  de  près  de  quatre  francs  par  tonne  II 
représente,  par  conséquent,  un  surcroît  de 
dépenses  de  plusieurs  millions  pour  l'année 
1905. 

Le  tableau  des  résultats  de  l'exploitation 
que  vous  avez  entre  les  mains  montre  que  les 
produits  de  l'exercice  écoulé,  y  compris  le  re- 
liquat de  1904,  se  sont  élevés  à  81-434.121  fr.  66 
et  que  les  recettes  du  trafic  se  rapportant  au 
transport  des  passagers  et  des  marchandises 
ont  concouru  au  produit  de  l'année  jusqu'à 
concurrence  de  61.812-345  fr-  57  ou  de  75  %- 

Mais  pour  établir  la  relation  avec  les  an- 
nées précédentes  sur  des  bases  comparables, 
il  conviendrait  de  porter  le  produit  total  de 
1905  à  82.692-699  îr.  55.  En  voici  la  raison  : 

Aussi  longtemps  que  la  Compagnie  a  déli- 
vré aux  passagers  des  billets  d'aller  et  de  re- 
tour qui  n'avaient  qu'une  courte  durée  de  va- 
lidité, ces  billets,  qui  ne  jouaient  pas  un  rôle 
important,  étaient  généralement  utilisés  dans 
l'année  où  ils  étaient  émis  et  la  recette  totale 
demeurait  acquise  à  cet  exercice.  Depuis  que 
l'échéance  du  billet  de  retour  a  été  portée  à 
deux  ans  et  que,  moyennant  la  perception 
d'une  place  et  demie, on  assure  le  voyage  aller 
et  retour,  ce  type  de  billet  a  rencontré  une 
très  grande  faveur  de  la  part  du  public,  au 
point  que  nous  avons  eu  à  constater  que  l'u- 
sage qui  en  était  fait  allait  en  augmentant 
rapidement  d'année  en  année  ;  dans  ces  con- 
ditions, il  ous  a  paru  nécessaire  d'ouvrir, 
das  les  écritures,  une  comptabilité  spéciale 
destinée  à  permettre  de  dégager  facilement 
quels  sont  les  billets  de  retour  qui,  n'ayant 
pas  été  utilisés  durant  l'exercice,  devront 
l'être  au  cours  d.e  l'exercice  suivant.  Dans  le 
même  ordre  d'idées,  il  devenait  nécessaire  de 
ne  pas  laisser  bénéficier  l'exercice  pendant 
lequel  les  billets  ont  été  émis,  de  l'intégralité 
de  la  recette,  quand  nous  savions  que,  pour 
une  partie,  au  moins,  le  transport  de  retour 
ne  pouvait  être  effectué  que  l'année  suivante- 

Ces  dispositions  dictées  par  un  esprit  de 
prévoyance  et  de  bonne  administration  ont 
reçu  leur  effet  pour  la  première  fois  à  l'occa- 
sion de  la  liquidation  de  1905-  Elles  ont  con- 
duit à  prélever  sur  les  recettes,  pour  en  faire 
le  report  à  1906,  une  somme  de  1-258.577  fr.  89. 
La  seule  indication  de  ce  chiffre  donne  une 
idée  de  ce  que  peut  rendre  une  mesure  telle 
que  celle  du  dernier  régime  des  billets  d'al- 
ler et  retour,  quand  la  mesure  répond  aux 
idées  et  aux  convenances  du  public  voyageur- 

Il  paraît  superflu  d'ajouter  que  l'évolution 
comptable  étant  faite,  l'application  se  pour- 
suivra sans  que  les  produits  des  exercice^ 
futurs  en  soient  affectés  comme  l'a  été  celui 
de  1905,  puisque  chaque  exercice  débutera  en 
enregistrant  à  son  crédit  le  report  de  la  va- 
leur des  billets  de  retour  non  utilisés  à  la  fin 
de  l'exercice  précédent. 

En  ne  prenant  en  considération  que  les 
chiffres  inscrits  au  tableau  des  résultats  de 
l'exploitation,  nous  voyons  qu'en  regard  de 
produits  qui  ont  atteint  81.434.121  fr-  66,  les 
dépenses  de  toute  nature  afférentes  à  1905  se 
sont  élevées  à  70.265.063  fr.  38,  ce  qui  laisse 
une  marge  de  11-169-058  fr.  28  comme  excédent 
des.  recettes  sur  les  dépenses-  Au  point  de  vue 
de  la  comparaison  des  exercices  entre  eux,  il 
y  a  lieu  de  remarquer  que  cette  marge  aurait 
été  de  12-427.636  fr.  17  si  l'exercice  1905  avait 
bénéficié,  comme  les  précédents,  de  la  tota- 
lité des  recettes  produites  par  les  billets  d'al- 
ler et  de  retour- 

En  ce  qui  concerne  les  dépenses,  elles  sont 
nécessairement  plus  éle\ées  en  1905  qu'en 
1904.  puisque  les  parcours  ont  excédé  de 
101-466  lieues  ceux  de  l'exercice  précédent. 
D'autre  part,  étant  donné  que  nous  avons 
transporté  beaucoup  plus  de  passagers  et 
beaucoup  plus  de  marchandises,  nous  en 
retrouvons  la  répercussion  aux  chapitres 
<.  Nourriture  des  passagers  »  et  «  dépenses 
spéciales  du  service  général  du  trafic  ». 
Enfin,  comme  notre  navigation  s'est,  dé- 
veloppée, surtout  dans  la  direction  de  l'In- 
do-Chine   et    de    l'Extrême-Orient,    on  en 


V£C~\"û5llSTE  EUFiOP^E  1 


125 
300 
848 
90 
,%0 
I  10 


voit    la    trace    dans    Les    charges    à  ac- 
quitter au  canal  cte  Suez,  qui  ont  été  supé- 
rieures <le  près  d'un  million  à  celles  de  1904- 
Toutes  compensations  faites,  les  résultats 
•  d'exploitation  de  1905  apportent  en  balance 
une  amélioration  de  3.171-964  fr.  58  sur  le 
solde  1904,  et  c'est  là,  nous  l'espérons,  une  si- 
tuation   que    vous    voudrez  bien  considérer 
comme  satisfaisante- 
Avant  de  terminer  ce_chapitre,  nous  croyons 
devoir  résumer  les  divers  prélèvements  opé- 
rés sur  les  produits  de  l'exercice  1905  : 
Transfert  à  l'exercice  suivant  des  billets  de 

retour  restant  en  circulation         1-258-577  89 

Dotation  au  fonds  d'amortisse 

ment  du  matériel  naval    5-113.098  82 

Dotation  du  compte  de  grosses 

réfections   175-000  » 

Dotation  au  fonds  d'assurances.  1.000.000  » 
Dépréciation  des  chaudières  ...  776.514  56 
Dépréciation  du  mobilier  des 

paquebots    188-283  59 

Dépréciation  du  mobilier  et  du 
matériel  des  agences    87.390  41 

Soit  au  total    8.598-865  27 

qui  ont  été  distraits  des  produits  de  l'exercice 
et  qui,  en  dotant  les  comptes  énumérés  ci- 
dessus,  contribuent  à  asseoir  la  bonne  situa 
tion  de  l'entreprise. 

Conseil  d'administration 

Conformément  aux  dispositions  de  l'arti- 
cle 15  des  statuts,  vous  avez  à  pourvoir  à  la 
nomination  de  trois  membres  du  Conseil  d'ad- 
ministration. Les  administrateurs  sortants, 
cette  année  sont  :  M-  Paul  Lecat  ;  M-  Emile 
Lefebvre-Desvallières  ;  M.  Octave  Noël- 

En  vous  rappelant  que  les  administrateurs 
sont  rééligibles,  nous  prenons  la  liberté  de  re- 
commander auprès  de  vous  la  réélection  de 
nos  collègues. 

Si,  comme  nous  l'espérons, vous  voulez  bien 
renouveler  leurs  pouvoirs,  M.  Lecat  serait 
réélu  avec  un  mandat  d'une  durée  de  cinq 
ans,  MM-  Desvallières  et  Noël  seraient  nom- 
més pour  six  ans. 

Dispositions  spéciales 

Pour  être  en  règle  avec  les  prescriptions  de 
la  loi,  nous  vous  apportons,  ainsi  que  nous  le 
faisons  chaque  année,  la  déclaration  que, pen- 
dant l'exercice  1905,  aucun  membre  du  Con- 
seil d'administration  n'a  été  appelé  à  prendre 
ou  à  conserver  un  intérêt  direct  ou  indirecti 
dans  les  entreprises  ou  marchés  faits  avec  la 
Société  ou  pour  son  compte  ;  nous  vous  de- 
ôctnandons.  néanmoins,  pour  le  cas  où  cet  état 
ode  choses  viendrait  à  se  modifier,  de  vouloir 
73jien  accorder,  par  votre  vote,  les  autorisa- 
ssions et  décharges  exigées  par  l'article  40  de 
0,la  loi  du  24  juillet  1867. 

Liquidation  de  l'exercice 

Suivant  le  tableau  des  résultats  d.e  l'ex- 
ploitation, les  produits  de  toute  nature  de 
l'exercice  1905  se  sont  élevés  à   81.434-121  66 
pendant  que  les  dépenses  attei- 
gnaient   70.265.063  38 

Il  en  ressort  un  excédent  de  re- 
cettes de    11-169.058  28 

Il  y  a  lieu  de  prélever  sur  cet 

excédent    2-459-245  84 

pour  le  service  de  la  dette  obliga- 
taire et  il  reste    8-709.812  44 

dont  il  vous  appartient  de  déter 
miner  l'emploi. 

Nous  vous  proposons  de  dispo- 
ser d'upe  somme  de    5-288.098  82 

au  profit  du  matériel  naval  dont 
5.113-098  fr.  82  au  fonds  d'amor- 
tissement et  175-000  francs  au 
compte  des  grosses  réfections;  au 
profit  d.u  compte  d'assurances  ...     1.000.000  » 

31  y  a  lieu  de  prélever  égale- 
ment une  somme  de  103.928  29 
destinée  à^amortir  des  frais  de 
premier  établissement-Nous  vous 
demandons  d'autre  part  d'attri- 
buer à  la  caisse  de  prévoyance 
du  personnel    22.500  » 

Soit    6-414-527  11 

Ces  prélèvements  opérés, il  res- 


terait un  solde  disponible  de  ...  2.295-285  33 
à  répartir  au  capital-actions- 

Conformément    aux  prescrip- 
tions de  l'article  6  des  statuts, 
nous   vous  proposons  d'allouer 
5  %  ou  12  fr.  50  par  titre  aux  ac- 
tions de  priorité  soit     750-000  » 
la  situation  permet- 
tant   de  distribuer 
un   dividende  équi- 
valent  aux  actions 
ordinaires, nous  vous 
proposons  de  le  faire. 

Cette  distribution 
absorberait    1-500.000  » 

Soit  en  tout    2.250.000  » 


...Et  Le  reliquat  de    45-285  33 

serait  reporté  à  l'exercice  1906. 

ALLOCUTION  DE  M.   LE  PRÉSIDENT 

Personne  ne  demandant  la  parole  sur  les 
conclusions  du  rapport  du  conseil  d'admi- 
nistration, M-  le  Président  prononce  l'allo- 
cution suivante  : 

Messieurs, 

Je  n'ai  aucun  goût  pour  m'interpeller  moi- 
même,  et  je  ne  répondrai  certainement  pas 
aux  questions  qui  ne  m'ont  pas  été  posées, 
mais  je  crois  que  nous  ne  pouvons  pas  lais- 
ser passer  un  exercice  comme  celui  qui  s'a- 
chève, sans  nous  préoccuper  d'en  dégager  la 
philosophie  et  sans  rechercher  quels  en  se- 
ront les  enseignements  pour  l'avenir- 

Si  vous  voulez  bien,  et  c'est  votre  droit  in- 
contestable, faire  état  pour  l'exercice  1905  des 
1-250.COO  francs  que  le  Conseil  d'administra- 
tion en  a  distraits,  pour  les  raisons  men- 
tionées  clans  le  rapport  du  Conseil  d'admi- 
nistration ;  si  vous  voulez  bien  ajouter  cette 
recette,  réalisée  en  cours  d'exercice,  mais  ne  ! 
restant  pas  acquise  à  ce  dernier,  aux  chif- 1 
fres    comptables    que  nous  vous  proposons 
d'adopter,  et  faire  la  comparaison  des  résul- 
tats  ainsi  modifiés  avec  ceux  de  l'exercice  i 
précédent,  voici  à  quoi  nous  nous  trouvons  ' 
conduits  : 

Le  capital  employé  dans  vos  services,  c'est- 
à-dire  représentant  la  valeur  des  unités  nou- 
velles qui  ont  été  mises  sur  vos  lignes,  est  de 
12,9%— mettez  13  %—  plus  élevé  qu'en  1904; 
vos  recettes  commerciales  se  sont  augmentées  ! 
dans  la  proportion  de  25,7  %,  les  résultats 1 
bruts  d'exploitation,  dans  la  proportion  de  | 
54  %  et  les  recettes  nettes  dans  la  proportion 
de  78  %,  ce  qui  indique,  je  crois,  que  le  pro- 
gramme qui  vous  a  été  soumis  en  1902,  et  au- 1 
quel    vous    avez    bien  voulu  accorder  votre 
confiance,  était  justifié,  et  que  nous  devons  j 
continuer  à  l'appliquer- 

Ce  résultat  est  d'autant'  plus  appréciable 
que  la  progression  que  nous  avions  constatée  . 
dans  votre  activité  commerciale,  s'est  mani- 
festée sur  l'ensemble  de  vos  lignes  et  cela, 
d'une  façon  continue  au  cours  de  l'exercice  | 
tout  entier  ;  je  dirai  même  encore  qu'il  se 
prolonge  à  l'heure  actuelle,  et  que,  si  l'exer- 
cice 1906  continue  comme  il  a  commencé 
dans  le  premier  semestre,  vous  aurez  à  en-  j 
registrer  une  nouvelle  et  importante  amé- 
lioration lors  de  la  réunion  de  votre  prochai- 
ne   Assemblée    générale  ordinaire  ;  j'espère 
même  qu'il  nous  sera  possible  d'amortir  la 
perte  1900,  en  ne  faisant  qu'un  léger  emprunt 
du  Coabang  sur  les  résultats  de  l'exercice  au  j 
fonds  d'assurances.  j 

Ces    résultats  sont  extrêmement  satisfai- 1 
sants-  Mais  comment  se  fait-il  qu'avec  des  re- , 
cettes  aussi  considérables,  82  millions  en  chif-  ; 
fres  ronds,  nous  n'arrivions  à  dégager,  en  fin 
d'exercice,  que  le  dixième  à  peine  de  cette 
somme,  comme  bénéfice  d'exploitation  ? 

La  question  vaut  la  peine  d'être  étudiée  et 
d'être  exposée  en  toute  sincérité,  et  je  vou- 1 
drais  que  les  explications  très  nettes  que  j'ai 
à  donner  ici  fussent  entendues  au  dehors  et 
comprises  d.es  pouvoirs  publics. 

Une  comparaison 

Pour  bien  se  rendre  compte  de  notre  situa- 
tion, il  faut  la  mettre  en  balance  avec  celle 
d'une  compagnie  de  navigation  étrangère-  Je 
vous  l'ai  dit  dans  d'autres  circonstances,  il 
n'y  en  a  qu'une  au  monde  qui  soit  véritable- 
ment comparable  à  la  Compagnie  des  Messa- 
geries Maritimes,  tant  par  son  ancienneté  que 


par  son  importance,  la  nature  des  liges  qu'elle 
dessert  et  l'étedue  de  ses  parcours  :  c'est  la 
Compagnie  anglaise  Peninsular  and  Orien- 
tal- 

Les  rapprochements  du  genre  de  ceux  aux- 
quels je  vais  me.  livrer  sont  toujours  d'une 
nature  extrêmement  délicate,  parce  que  mê- 
me alors  qu'il  y  a  analogie  entre  deux  Com- 
pagnies, l'identité  n'est  jamais  complète. 
J'ajoute  que,  de  part  et  d'autre,  la  comptabi- 
lité est  rarement  établie  d'après  les  mêmes 
règles-  Ainsi,  la  Peninsular  and  Oriental  ne 
porte  dans  ses  écritures  sa  recette  marchan- 
dises que  pour  leur  montant  net  dégagé  des 
frais  de  courtage  et  de  manutention,  en  un 
mot,  de  toutes  les  dépenses  accessoires-  Aux 
Messageries,  au  contraire,  nous  faisons  figu- 
rer dans  nos  écritures  le  chiffre  brut,  et  por- 
tons en  dépenses  les  frais  accessoires. 

Par  contre,  quand  il  s'agit  de  la  solde  des 
équipages,  la  Peninsular  and  Oriental  com- 
prend sous  cette  rubrique  la  totalité  de  ce 
que  ceux-ci  reçoivent,  tant  en  salaires  fixes 
qu'en  remises  et  gratifications  sur  recettes 
réalisées-  Chez  nous,  au  contraire,  les  mêmes 
dépenses  se  trouvent  réparties  sous  deux  ru- 
briques, l'une  :  salaires  proprement  dits,  l'au- 
tre :  gratifications  et  remises. 

Lorsque  l'on  veut  établir  des  comparaisons 
un  peu  serrées  entre  les  écritures  des  deux 
Compagnies,  il  faut,  au  préalable,  faire  ces 
rectifications,  et  c'est  alors  que  l'on  arrive 
aux  résultats  que  je  soumets  à  vos  médita- 
tions. 

Nous  avons  effectué,  l'an  dernier,  76  mil- 
lions de  recettes  de  toutes  natures,  toutes 
compensations  faites  avec  les  défalcations 
que  je  viens  d'indiquer.  La  Compagnie  an- 
glaise, elle,  n'a  enregistré  que  75  millions. 
Pour  cette  dernière,  75  millions  laissent  un 
reliquat  brut  d'exploitation  de  19  millions  ; 
pour  la  Compagnie  française,  il  n'est  que  de 
8  millions  1/2-  Les  19  millions  de  la  Compa- 
gnie anglaise  n'ont  à  rémunérer  qu'un  capi- 
tal-actions de  58  millions, tandis  que  les  8  mil- 
lions 1/2  de  la  Compagnie  française  ont  à  ré- 
munérer un  capital-actions,  qui  n'est  au- 
jourd'hui que  de  45  millions,  parce  que  vous 
l'avez  réduit  de  30  millions  il  y  a  quatre  ans, 
mais  qui,  en  fait,  est  de  75  millions- 
Tels  sont  les  résultats  en  bloc.  Pourquoi 
cette  situation  ?  Si  vous  exceptez  un  seul  et 
unique  article,  celui  des  droits  de  transit  du 
canal  de  Suez,  auquel  figure  pour  la  Compa- 
gnie anglaise  une  dépense  supérieure  de  plus 
de  3  millions  1/2  à  la  nôtre,  partout  et  en  tout, 
les  dépenses  de  nos  concurrents  anglais  sont 
inférieures,  et  cela  notablement,  à  celles  que 
vous  imposent  la  nature  de  vos  services,  aussi 
bien  que  l'ensemble  de  notre  Législation  et 
des  conditions  économiques  et  politiques  dans 
lesquelles  s'exerce  votre  exploitation. 

Il  y  a  d'abord  une  catégorie  de  surcroît  de 
dépenses  qui  provient  de  la  nature  de  vos 
services-  Les  lignes  de  la  Compagnie  an- 
glaise, desservies  avec  un  nombre  de  navires 
légèrement  inférieur  au  nôtre,  mais  d'un  ton- 
nage supérieur  de  70.000  tonnes,  sont  admi- 
rablement simples  et  cohérentes-  Partant  de 
Londres,  elles  ont  un  tronçon  commun  jus- 
qu'au sortir  de  la  mer  Rouge,  puis  se  divi- 
sent pour  remonter  d'un  côté  vers  l'Inde,,  et 
descendre  de  l'autre  vers  l'Australie. 

Au  contraire,  pour  arriver  au  même  chiffre 
de  recettes  que  la  Peninsular  and  Oriental, 
nous  devons  ajouter  à  cette  première  ligne 
d'Extrême-Orient  et  d'Australie.  l'Amérique 
du  Sud,  la  Méditerranée.  l'Océan  Indien  ; 
nous  sommes  obligés  de  faire  beaucoup  plus 
d'efforts,  de  desservir  beaucoup  plus  de 
ports,  d'avoir  des  navires  faisant  plus  d'es- 
cales et  qui,  par  conséquent,  paient  beau- 
coup plus"  souvent  les  droits  d'entrée  et  de 
pilotage  qui  saluent  l'arrivée  de  notre  pavil- 
lon sur  un  point  quelconque.  De  là,  une  pre- 
mière source  de  dépenses  supplémentaires, 
près  de  2  millions  —  1.9ro.000  francs  exacte- 
ment 

Ce  n'est  pas  tout-  Deux  des  réseaux  que 
nous  desservons  sont  ceux  sur  lesnuels  le 
prix  de  revient  du  charbon  est  infiniment  su- 
périeur à  ce  qu'il  est  sur  les  licnes  d'Extrê- 
me-Orient. Rien  que  du  fait  nue  nos  paque- 
bots visitent  l'Amérique  du  Sud  d'une  part, 
l'Océan  Indien  de  l'autre,  nous  sommes  con- 
damnés à  dépenser  pour  le  charbon  2  mil- 
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lions  de  plus  que  la  Peninsular  and  Oriental 
n'en  dépense  pour  les  parcours  identiques 
que  ses  navires  effectuent  dans  la  direction  de 
l'Extrême-Orient- 

Voilà  donc,  du  seul  fait  de  la  nature  de  vos 
services,  4  millions  de  dépenses  auxquelles 
nous  ne  pouvons  pas  nous  soustraire  et  aux- 
quelles la  Compagnie  anglaise  échappe. 

Le  salaire  des  èquipagse 

J'en  arrive  au  salaire  des  équipages.  Ici,  la 
différence  est  de  près  d'un  million  — 
800  000  francs  en  plus  pour  la  Compagnie 
française. 

On  l'a  dit  ailleurs  :  les  équipages  anglais 
sont  souvent  supérieurs  en  nombre  à  ce 
qu'ils  sont  sur  les  bateaux  français,  mais  ils 
se  composent  en  grande  majorité  d'Indiens, 
qui  ne  sont  pas  payés  au  tarif  des  Européens; 
il  y  a  un  petit  cadre  d'Européens  pour  em- 
ployer un  grand  nombre  de  natives,  comme 
on  dit  en  Angleterre,  indigènes  de  l'Inde  an- 
glaise pour  la  plupart. 

Chez  nous,  au  contraire,  la  loi  sur  l'Ins- 
cription maritime  nous  oblige  à  avoir  les 
trois  quarts  —  l'on  peut  dire  la  totalité,  sauf 
dans  les  chaufferies  —  de  nos  équipages  com- 
posés d'Européens  ;  non  seulement  les  sa- 
laires s'en  ressentent,  mais  aussi  la  nour- 
riture, qui  nous  coûte  3  millions  de  plus  qu'à 
,  la  Compagnie  anglaise.  Les  équipages  euro- 
péens coûtent  à  nourrir  à  peu  près  2  fr.  50 
par  jour  et  par  tète,  tandis  que  les  équipages 
composés  de  natives  ne  coûtent  que  0  fr.50 
environ-  Cela  constitue  une  lourde  charge 
pour  des  navires  qui  ont  200  ou  300  hommes 
à  bord.  J'ajoute,  et  il  y  a  dans  cette  consta- 
tation matière  à  satisfaction,  encore  que  de 
ce  fait  il  résulte  pour  nous  une  dépense  plus 
i  iorte,  j'ajoute  que  nous  transportons,  malgré 
la  réputation  que  nous  font  nos  propres  na- 
tionaux, un  plus  grus  chiffre  de  passagers 
que  la  Compagnie  anglaise. 

Cette  dernière  a  transporté  54.C00  personnes, 
alors  que  nous  en  avons  enregistré  200.000  en 
1905. Je"  reconnais  volontiers  que  sur  ce  nombre, 
il  y  en  a  tout  près  de  140.000  dont  on  ne  peut 
trouver  l'équivalent  sur  la  ligne  anglaise  ;  ce 
sont  des  émigrants  syriens,  italiens,  grecs, 
qui  viennent  chercher  dans  l'ouest  de  l'Eu- 
rope des  lignes  de  navigation  pour  se  rendre 
aux  Etats-Unis;  ce  sont  des  émigrants  espa- 
gnols et  portugais  qui  partent  des  ports  de 
la  péninsule  ibérique  pour  aller  s'employer 
au  moins  pendant  une  saison  dans  l'Améri- 
que du  Sud. 

Il  n'y  a  rien  de  similaire  sur  les  lignes 
d'Extrême-Orient:  mais  si  vous  prenez  ce  qui 
ee  rencontre  et  dans  la  clientèle  de  la  Compa- 
gnie anglaise,  et  dans  la  clientèle  de  la  Com- 
pagnie française,  —  j'entends  par  là  des  pas- 
sagers de  première,  seconde  et  troisième 
classe,  et  non  des  passagers  d'entre-pont  — 
il  y  a  54-000  passagers  sur  la  ligne  anglaise  et 
64.000  sur  la  ligne  française,  10.000  personnes, 
cela  coûte  évidemment  plus  cher  à  nourrir- 

Enfin,  il  y  a  cette  fâcheuse  et  très  agréable 
tradition  —  fâcheuse  au  point  de  vue  de  la 
I  Compagnie,  agréable  au  point  de  vue  fran- 
çais —  de  donner  gratuitement  le  vin  aux 
passagers.  Non  seulement  cela  entraîne  une 
dépense,  qui  varie  pour  nous  de  700.000  à 
1.100.000  francs  par  an,  suivant  le  prix  du 
vin,  mais  c'est  tout  un  manque  à  gagner.  Ce 
vin  que  nous  donnons  gratuitement,  est  ven- 
du," ainsi  que  la  bière  ou  toute  autre  boisson 
hygiénique  ou  non,  deux  ou  trois  fois  sa  va- 
leur par  nos  concurrents  étrangers,  si  bien 
que  de  ce  chef  la  Compagnie  anglaise  s'est 
constitué  en  1905  un  supplément  de  recettes 
de  15  ou  1.600.000  francs- 

Voilà  donc  une  des  causes  qui  font  que  les 
comptes  d'exploitation  ne  peuvent  pas  don- 
ner les  mêmes  résultats  en  France  qu'en  An- 

Il  y  en  a  une  autre  qui  joue  en  1905  dans 
nos  écritures  pour  près  de  6  millions.  C'est 
en  effet,  ce  chiffre  nue  nous  avions  enregistré 
en  plus  pour  l'entretien  de  nos  navires  en 
1905-  Ce  chiffre  est  un  peu  fort,  je  commence 
par  le  dire,  et  je  ne  crois  pas  qu'il  se  repro- 
duise dans  nos  exercices  ultérieurs,  parce 
que  celui  dont  nous  vous  rendons  compte  a 
pris  charge  d'un  certain  nombre  de  navires 
provenant  d'autres  Compagnies  françaises, 
navires  au'il  a  fallu,  par  des  aménagements 


spéciaux,  approprier  à  nos  besoins  particu- 
liers. Cependant,  d'une  façon  générale,  les 
frais  d'entretien  sont  plus  élevés  en  France 
qu'en  Angleterre,  c'est  une  vérité  universel- 
lement admise  aujourd'hui,  mais  sur  laquelle 
on  ne  saurait  trop  insister  si  l'on  veut  que  les 
pouvoirs  publics  comprennent  enfin  le  fond  de 
la  situation  ;  la  construction  coûte  en  France 
40  %  plus  cher  qu'à  l'étranger.  De  là,  deux 
résultats,  c'est  que  la  même  différence  de 
40  %  sur  le  prix  initial  se  retrouve  sur  l'en- 
tretien courant  et  que,  le  navire  neuf  ayant 
coûté  40  %  plus  cher,  on  ne  peut,  à  aucun 
moment,  s'en  débarrasser  avantageusement 
parce  que,  même  porté  au  chiffre  fantastique 
de  8  ou  9  %,  l'amortissement  ne  peut  jamais 
le  ramener  à  la  valeur  marchande  des  simi- 
laires étrangers  qui  se  rencontrent  sur  le 
marché  universel  ;  dans  ces  conditions,  non 
seulement  vos  frais  d'entretien  sont  plus 
lourds,  mais  les  unités  de  votre  flotte,  plus 
vieillies,  exigent  un  entretien  plus  considé- 
rable. 

Ne  croyez  pas  ce  que  je  vous  indique  soit 
spécial  aux  Compagnies  Anglaises.  J'aurais 

i  voulu  faire  la  même  comparaison  avec  les 
deux  puissantes  Compagnies  allemandes,  la 

;  Haniburg  America  Linie  et  la  Nordleutscher 

i  Llovd  ;  cette  comparaison  n'est  malheureu- 
sèment  pas  possible,  parce  que  ces  deux  Com- 

'  pagnies.  se  bornent,  dans  les  documents 
qu'elles  publient,  à  donner  des  sold.es  d'écri- 
tures, des  différences  en  plus  ou  en  moins 
des  recettes  sur  les  dépenses,  sans  fournir  le 
détail  de  ces  dépenses.  Je  ne  peux  donc  pas 
reprendre   leurs   écritures  pas   à  pas  faute 

!  d'éléments  suffisants  pour  faire  le  rapproche- 
ment auquel  je  viens  de  procéder  avec  la 

'  Compagnie  anglaise-  Mais  il  m'est  possible, 
du  moins,  de  voir  le  tonnage  qu'elles  possè- 

!  dent  et  de  mettre  en  regard  leur  capital-ac- 
tions ou  obligations. 

Si  vous  prenez  la  Hamburg  Amerika,  par 
exemple,  et  faites  le  rapport  de  son  tonnage 
à  son  capital,  vous  trouvez  qu'à  un  tonnage 
égal  au  nôtre  correspondrait,  pour  elle,  un 
capital  de  65  millions,  alors  que  notre  propre 
capital  s'élève  à  115  ou  145  millions,  selon 
que  l'on  tient  compte  ou  non  du  capital  sup- 
primé en  1902. 

Avec  la  Norddeutscher  Lloyd,  la  propor- 
tion est  un  peu  différente,  parce  que  la  flotte 
de  cette  Compagnie  se  compose  en  majorité  de 
paquebots-poste,  alors  que  celle  de  la  Ham- 
burg Amerika  comporte  principalement  des 
cargo-boats,  qui  sont  naturellement  d'un  prix 
de  revient  moins  élevé,  mais  la  différence 
est  encore  appréciable.  En  suivant  la  même 
méthode  de  comparaison,  notre  capital  de- 
vrait être  de  104  millions,  au  lieu  de  145.  Si 
bien  que,  de  quelque  côté  qu'on  regarde,  on 
constate  que,  parmi  toutes  les  causes  —  il  y 
en  a  d'autres  sur  lesquelles  je  ne  veux  pas 
insister  ici  et  qui  pèsent  sur  la  marine  mar- 
chande —  il  y  en  a  une  qui  domine  toutes 
les  autres,  c'est  le  prix  initial  de  la  construc- 
tion et  l'énormité  des  capitaux  qu'il  faut  em- 
ployer, qu'il  faut  amortir,  qu'il  faut  rémuné- 
rer, pour  avoir  des  instruments  semblables  à 
ceux  que  les  nations  étrangères  peuvent  met- 
tre en  ligne- 

5o2  (à  suivre) 


augmentées;  la  réserve  d'assurance  qui  était  au> 
31  décembre  ISOi  de  7.318.933  fr.  93  a  été  portée  à 
7.822.613  fr.  87  et  la  réserve  pour  changement  de 
chaudières  et  grosses  réparations,  deduct  on  faite 
des  travaux  réglés  en  1  >05  a  passé  de  529.646  fr.  65 
à  880.718  fr.  t6 

L'Assemblée  générale  a  approuvé  dans  toutes 
leurs  parties,  le  rapport  du  Conseil  d'administra- 
tion, celui  d'S  Commissaires  des  Comptes,  ainsi 
que  les  comptes  de  l'exercice  lX)5. 

Les  actions  ordinaires  et  <ie  priorité  auront  à 
loucher  un  coupon  de  7  fr.  50  sous  déduction  des 
impôts,  le  1"  juill  t. 

L  assemblée  a  réélu  membres  du  Conseil 
MM.  Dejardin,  Verkinder,  Piot  et  Gautreau  et 
confirmé  la  nomination  de  M.  le  marquis  Du  T.llet, 
comme  administrateur.  Elle  a  nommé  M.  Guéroult, 
commissaire  des  comptes  et  nommé  M.  Hatton, 
ancien  vice-président  du  Tribunal  de  Comn  e>ce  de 
la  Seine,  aux  mè  ■  es  fonctions,  en  remplacement 
de  M.  Gaudry  qui,  pour  des  raisons  de  santé,  a 
demandé  à  ce  que  son  mandat  ue  soit  pas  renou- 
velé. 563 


COMPAGNIE  DES  LITS  MILITAIRES 

Société  anonyme  au  capital  de  cinq  millions 
de  francs. 


|    C,E  GÉNÉRALE  TRANSATLANTIQUE 

l    L?s   actionnaires    de  la  Compagnie  Général» 
;  Transatlantique  se  sont  réunis  en  assemblée  géné- 
rale ordinaire,  le  15  juin,  sous  là  présidence  de 
M.  Charles  Roux. 

Les  recettes  de  toute  nature  ont  été  en  1905  de 
61 .372.790  fr.  46  et  les  dépenses  de  50.41  6.  '<  1  fr.  97  ; 
l'excédent  des  recettes  sur  les  dépenses  est  donc 
'  d  in.".  6  >>28  fr.  49.  Sur  cette  somme,  1.200  0  0  fr. 
ont  été  appliqués  au  compte  p  ur  changement  de 
chaudières  et  grosses  réparât  ons.  7.400  OOo  francs 
à  l'amortissement  de  la  flotte,  450.000  francs  à 
l'amortissement  des  immeubles  et  installations, 
O'iO.OOO  francs  à  l'amortissement  des  frais  de  pre- 
mier établissement  et  1  2  0  000  ont  été  affectés  à  la 
distribution  'l'un  dividende  aux  actions  ordinaires 
et  de  priorité. 

Après  amortis-ement  la  valeur  de  la  Hotte  est  de 
77.2j5.510  fr.  01.  Les  réserves  ont  été  sensiblement 


MM.  les  actionnaires  de  la  Compagnie  sont  con- 
voqués le  vendredi  13  juillet  1906,  au  siège 
social,  18,  boulevard  des  Capucines,  a  Paris 

1°  En  Assemblée  générale  ordinaire,  à  3  heures. 
O' di e  du  jour  : 

Lecture  du  rap.  ort  du  Conseil  d'admiuslration. 
et  de  celui  de  Messieurs  les  Commissa  res. 

Aperob -lion  des  comptas  de  lV,xeroiee  19  '5  et 
des  propositions  du  Conseil  d'Admi  dstration. 
Fixation  du  dividende.  Nomination  d'adm  nidra- 
teurs  Nomination  des  commissaires. 

2°  En  Assemblée  générale  extraordinaire,  im- 
médiatement après. 

Ordre  du  jour  : 

Pouvoir  à  donner  au  Conseil  à  l'effet  d'employer^ 
le  cas  éch'  ant,  tout  ou  pa  tie  du  produit  net  de  la 
léalisation  de  l'actif  de  la  Société  à  rembourser  à 
50'  francs  par  ac-ion  et  de  faire  des  répartitions 
successives  complémentaires  aux  ayants  droit, 
-;-.ns  attendre  l'époque  de  l'ouverture  de  la  liqui- 
dation (Statuts,  art.  19  et  40). 

Conformément  à  l'article  33  de<  slatnts,  l'Assem- 
blée générale  se  compose  de  tous  les  propriétaires 
de  quarante  actions  au  moins.  Nul  ne  peut  s'y 
faire  représenter  que  par  tin  mandataire  membre 
lui-même  de  l'assemblée. 

L  s  actio  "S  ou  les  certificats  de  dépôt  délivrés-  . 
par  les  Sociétés  de  crédit  et  tes  ofii  iers  ministé-  p 
riels  devront  être  déposes  au  siège  social,  au  plus  •'• 
tard,  le  lundi  9  juillet,  à  3  heures.  564  j 


CIF  GCNLE  FRANÇAISE  DE  TRAMWAYS 

Société  anonyme  au  Capital  de  42.000.000 

Siège  social  à  Paris,  29  Rue  de  Londres 


AVIS  AUX  OBLIGATAIRES 

Messieurs  les  porteurs  d'obligat:ons  4  0/0  sont 
prévenus  que  le  coupon  n°  19  des  dites  obligations 
échéant  le  1er  juillet  1906,  sera  payé  à  p  irtir  du 
juillet  1906,  sous  déduction  des  droits  dus  à 
l'Etat,  soit  net  à  raison  de  : 

fr.  9,60  pour  les  certifie;) ts  nominatifs, 
fr.  9,09  pour  les  titres  au  porleur, 

aux  Caisses  des  Établissements  de  Crédit  ci-aprés 

rtésisnés  : 

Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris,  rue 

B  Tgère  à  Paris 
So-ièté  Générale  pour  favoriser  le  développe- 
ment du  Commerce  et  de  l'industrie  en  France, 
me  de  Provence,  54  à  Paris. 
Société  Générale    de    Crédit    Indus'riel  et 
Commercial,  rue  de  la  Victoire  n°  *C,  â  Paris. 
Société  Marsei  laise  de  Crédit  Industriel  et 
Commercial  de  Dépôts,  à  Marsei  le. 
Les  Étal'lissem  nts  de  crédit  ci-dessus  désignés 
effectueront  également  à  partir  du  1"  juillet  pro- 
chain, le  remboui  sèment  des  titres  setis  aux  tira- 
ges du  15  juin  lt>06  et  dont  la  liate  par  numéros 
suit  :  565 
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French  Rand  
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Kleinfontein  (New) . . . 
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De  Beers  (Diamants).. 
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Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Buffelsdoorû  

Consolidt  Deep  Levels.. 

Chimes  Exploration  

City  and  Suburbain  

Cornet  (New)  

Crœsus  (New)  .  ;  

Crown  Deep  

Cro  wn  Reef  

Driefontein  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep... 
East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef. . 

Gmsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (Wilwatersrand)  
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Langlaate  

Langlaate  Block  B  

Luipaard  Vlei  (New)  
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Anglo-French  Expl.. . , 
Barnato  Consolidated. 

Bechanaland  

Chartered  (Briti  h  S.  A  C» 
Charterland  Golfields. 
Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def. 
Id.  6  %  Préférence.. . . 
Id.  5  %  %  Debentures 
Johannesburg  Estâtes.. 
Mashonaland  Agency. . . 
Matabele  Gold  Reefs  &  C' 

Mozambique  C"  

Oceana  Consolidated. . . . 
Rhodesia  Exploration. . . 

Rhodesia  Goldfields  

Transvaal  Consolidt.... 
Id         Gold  Fields. 
Id        Gold  Mining  Estât 
Willoughby's  Consol.. 
Zambesia  Exploring. . . 
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3/16 
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4/6 
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14/0 
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22/6 
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15/6 
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16/0 

1  7/8 
2/6 
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1  1/8 
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12/0 
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COMPAGNIES  DIVERSES 
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1 
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Exploration  C°  (New) 

Johannesbg.  Cons.  Inv.. 
Id.  Waterwks 
Id.  Tramways 

National  Bank  S.  A.  R. . . 

New  African  Company. . 

Robinson  Bank  

S.  African  Gold  Trust. . . 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust. . . 
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2  3/8 
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l 
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o 
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2 
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15 
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7/16 
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MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 
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280.663 
1.000.000 
200.000 
91.000 
960.000 
112.000 
320.000 


Great  Boulder  Prop  

Lake  View  Consols  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl. 

Mount  Morgan  

West  Austr.  Goldfields. 

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Propriet. .  . . 

South  Kalgurli  

Waihi  
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Ml  IN  ES  DE  DIAMANT 
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L0 
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5 

Consolidt.  Bultfontein . . 

De  Beers  ordinaire  

Id.    5  %  Debenture.. . . 

Griqualand  West  

New  Jagersfontein  Def. 
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nVE^_ï\GHIE     OFFICIEL     IDE  PARIS 

Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 
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453  50 

455  50 

459  .. 

15  .. 

465  .. 

459  .. 

451  50 

457  .. 

456  50 

12  50 

422  .  • 

420  .. 

416  .. 

415  .. 

15  .. 

436  . . 

59  .. 

1490 

1418 

1375  .. 

1377 

1380  .. 

44  .. 

1040  .. 

995  .. 

965  .. 

980  .. 

966  .. 

15  .. 

459  .. 

454  . . 

445  . . 

444  75 

446  .. 

15  .. 

454  . . 

448  . . 

44!  . . 

440  50 

442  50 

12  50 

411 

412  . . 

409  50 

410  . . 

444 

440  . . 

443  . . 

38  50 

900  .  . 

852  . . 

830  . . 

865  . . 

866  . . 

15  .. 

453  . . 

448  . . 

439  . . 

441  50 

441 

15  . . 

450  . . 

445  . . 

437  75 

440  . . 

439  . . 

12  50 

403  . . 

403  . . 

25 

630  . . 

615 

650  . . 

650  . . 

*  *  ' 

15  .'! 

442  . . 

438  . . 

432  . . 

434  . . 

437  oO 

43o  . . 

*  '  ■   '  * 

9  .. 

207  . . 

227  . . 

271  . . 

270  . 

2/0  .  . 

15  .. 

425  . . 

422  .  • 

426 

424  50 

4ol   .  . 

15  .. 

610  . . 

531  . . 

533  . . 

527  . . 

0C4    . . 

17  oO 

337  .. 

345  .. 

347  .. 

345 

349  . . 

28  50 

615  . . 

615  . . 

649  . . 

641  . . 

645  . . 

79  .. 

1980  . . 

1868  .. 

2045  .. 

2001  .. 

2005  .. 

32  50 

598  .. 

600  .. 

706  .. 

692  .. 

697  50 

67  50 

487  .. 

465  .. 

350  .. 

344  .. 

338  .. 

117  .. 

162 

211  .. 

208  .. 

207  .. 

1  A 

180  . . 

224  .. 

278  .. 

276  .. 

275  .. 

665  . . 

540  .. 

1006  -• 

1000  .. 

1002  .. 

275  .. 

192  .. 

614  .. 

594  . . 

605  . . 

•  ;  ;  • 
4  oO 

80  .. 

102  .. 

163 

163  .. 

160  .. 

TU  . . 

192  . . 

212  .. 

290  ■ 

275  . . 

273  .. 

62  .. 

30  .. 

54 

54  .. 

54  .. 

■  • 

27  50 

529  .. 

552  .. 

624  •■ 

623  .. 

623  .. 

10  .. 

175  .. 

183  .. 

216  .. 

214 

208  .. 

163  .. 

180  .. 

246  .. 

241  .. 

243  .  . 

19  .. 

9  50 

17  .. 

16  50 

16  ..| 

9 

190  .. 

140  .. 

167  .. 

166  .. 

165  .. 

274  .. 

244  .. 

361  .. 

355  .. 

355  .. 

17  50 

515  . . 

583  .. 

645  .. 

650  .. 

5  .. 

280  .. 

325  .. 

435 

429  .. 

427  .. 

4  .  . 

90  .. 

82  .. 

67  .. 

67  50 

67  50 

25  .. 

475  .. 

480  .. 

558  .. 

567  .. 

566  .. 

420  .. 

495  .. 

440  .. 

436  .. 

432  .. 

128  .. 

106  .. 

116  .. 

116  .. 

114  .. 

139  60 

3925  ,. 

4195  .. 

4615  .. 

4632  .. 

4619  .. 

64  56 

1750  .. 

1885  .. 

2129  .. 

2110  .. 

2110  .. 

30  .. 

624  .. 

557  .. 

581  .. 

570  .. 

575  .. 

lu  .. 

135  .. 

156  .. 

249  .. 

254  .. 

249  .. 

30  .. 

590  .. 

526  .. 

482  .. 

480  .. 

475  .. 

25  .. 

625  .. 

690  .. 

778  .. 

775  .. 

772  .. 

50  .. 

915  .. 

890  .. 

314  .. 

308  .. 

280  .. 

16  50 

315  .. 

283  .. 

351  .. 

350  .. 

346  .. 

CAPITAI 

nominal 


Millions 


3712 
25934 


"Nombre 
de  Titres 


3s;..;.io 
652.601. 


56.428 
108.150 


410.582 

.842 
B935470 

440.51 
22s .  1 22 
i09.52i 

S34.03( 

664.598 

409.. V 

385.450 

112.731 


500 

500 

|f79.870 

500 

176898! 

500 

|>76.S89 

500 

§45.779 

400 

479. 197 

500 

W.  S  15 

500 

.V.i-J.  l'.'i 

500 

Î99.  i  10 

500 

822  !33 

200 

147.597 

200 

mm-; 

1000 

1  76.  194 

500 

lui. M  ! 

400 

46.643 

475 

182 

500 

1000 

125 

000 

500 

40 

000 

Min 

50 

000 

ÔOI.I 

900 

0OU 

500 

60 

000 

500 

Ï00 

000 

500 

160 

000 

500 

60 

000 

500 

&00 

000 

500 

too 

000 

500 

100 

000 

500 

joo 

000 

500 

g40 

000 

500 

80 

000 

500 

40 

000 

500 

30 

000 

500 

40 

000 

500 

.921 
374.582 
60.000 
52.490 
101.311 
178.257 
49.540 
486.054 
497.14: 
86.853 
311.' 
1869320 
1961490 
132.1 
(377.656 
H  47. 331 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


50C 


600 
M  m 
501 
50( 
50( 
50l 
500 
50(1 
5' VI 

500 
500 
500 
500 
500 
[,0Ci 


Intérêts 

en  1904 


PENTES  FRANÇAISES 

,  „,  . 'Terme. } 

'  /o I  CompU 

I  %  Amortissable  { 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpt. 
Annam  et  Tonkin  2  'A% 

(gar.  France)   Terme. 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cj)l 
Indo-Chine  3  %  %  


VILLE  DE  PARIS 

(AU  COMPTAS'») 

1865  4  %  

1869  3  %  

1871  3  %   

—  quarts  

1875  4  %  

1 876  4  %   

1892  2  </4  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quarts  

1899  2  %  

—  quarts  

1904  2  %  %  (210  fr.  payés  ... 

—  cinquièmes  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 

Communales  1879  2.60  %.. 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  

Foncières  1883  3  %  

1885  2.60  %  

Communales  1891  3  %■■  

189  2  2.60  %  .. 

Foncières  1895  2.60  %  

Communales  1899  2.60  %.. 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  ps) 

Bons  de  ÎOO  fr.  1887  

18S8  

Banque  hypot.  de  France.. 

—  1881 
Immeubles  de  France  


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANC. 

(actions  *a  terme) 

Banque  de  France  nom  

B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique  . . . 

Compagnie  Algérienne  

Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris. 
Créd.  F.  et  Ag.  d'Alg.  250  f.  payés 
Crédit  Foncier  de  France 
Crédit  Indust.  et  Comm.. 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  

Soc.  Foncière  Lyonnaise. 

Société  Générale  

B.  Fr"  p'  le  Com"  &  l'Inclus"' 
Banque  Union  Parisienne 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  .... 
Banque  de  l'Algérie  


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(act.  et  obl.  au  comptant) 


Act.  Bône-Guelma  

Obi.  3%.... 

Act.  Départementaux  

Obi.      —       3  %  titres  bleus 

—  ,  —       3  %  titr.  rquges 

—  Économiques  3  %  

Act.  Est-Algérien  

Obi.         —  3  %  

Act.  Est  

—  —  de  jouiss  

Obi.   —  52-54-56  5  %  

—  -3%  

—  —  3  %  nouv  

    0  1/0/ 

—  —  Ardeunes  3  %  

—  Gr.-Ceint.  de  Paris  3  % . 


15 

2  50 
2  50 
17  50 


35  41 
50  .. 
12  50 
38 
27  50 

12  50 
27 

13  12 
40 

50 


62 


43  81 


30 
15 
20 
15 
15 
15 
30 
15 
35  50 
15  50 
25 
15 
15 
12  50 
15  . 
15  . 


Cours  comp.  juill 

1903  1904 


96  85 
98 


481  . 
81  2: 

501 


413 


Cours  de  clôture  (1906' 
14  juin  21  juin  28juin 


97  85*  98  27 

97  8Dj  98  10 

l  97  9; 

»  97  . 


99 


79  75 


478 

399 


1 22 
139 


3700 
115 
414 
700 
600 
490 
690 
617 
805 

1110 
85 
325 
623 
198 

192 
30 


435 
710 
448 
910 
417 
660 
453 
455 


443 
90  50 


399 


498  . 


116  . 


3820 
1160 

430 

730 

600 

499 

690 

620 

780 
1125 
91  50 

313 

624 

220 

550 

140 


673 
444 
680 


423 
670 
440 
887 
390 

451 
449 


408 

80  40 

81  % 
475  . 


450  .. 
410  .. 

106  .. 
564  .. 
562  .. 

381  .. 
98  .. 

382  .. 
98  .. 

437  .. 
110  50 
430  .. 
108  50 
429 
8>  50 
405  50 


97  35 
97  25 

97  80 


96  57 

96  60 

97  60 
97 


80  .. 

81  75 
476  50 


470  25 

79  60 
81  60. 
471 


551 
452 
410 
106  50 

561  7 

562  75 
383  . 

98  2 
38»  2 

98  . 
437  . 
110  21 
120  25 


487 
504 
502 
445 
483 
400 
484 
485 
417 
191 

;2 

70 


50 


3995 
1580 


658 


702 
655 
920 
1151 
134 
340 
646 
243 
870 
332 

1310 


681 
446 
685 
431 
433 

696  50 
437  .. 
895  .. 
409  .. 
651  .. 

445  . . 
442  50 
427  .. 

446  .. 


85  5(1 
405 


485  . 
503  .. 
502  •• 
44o  .. 
483  7E 
400  . 
479  .. 
483  . 
476  .. 
495  50 

72  50 

72 
560 
439 


3958 
1574 

488 

920 

654  50 


695 
655 
917 

1146 
134 
333 
646 
254 
867 
337 
70 

1310 


690  . 
437  . 
685  . 

429  . 

430  . 
422  . 
702  . 
433  . 
894  . 
410  . 
653  50 
439  . 
410  7! 
426  75 
445 


546  .. 
44M  . . 
410  . 
106  2.' 
555  .  . 
552  .. 
378  5C 

98  2." 
381  . 

C8  .. 
430  « 

us  .. 


428  .. 

85  T. 
406  50 


481 

503 
504 
440 
477 
400  50 
473 
477 
476 
495  50! 
74 

72  50 
563  . . 
435  .. 
128  .. 


3800 
1563 
483 
900 
654 


710 
«  0 
915 
1147 
135 
331 
646 
250 
861 
342 

1305 


682  .. 
441  .. 
684  50 


427  .. 
701  .. 
436  50 
885  .. 
403  .. 
658  .. 
444  .. 
444  .. 
427  .. 
444  ..I 
434  50 


Nombr 
de  Titres 


i.OOO 

202.334 
274 . 545 
145.163 
44.246 
216. 136 
4878541 
4692748 
326.238 
81.325 
232.920 
247547 
673.086 
502.336 
2863609 
378. 
154.389 
140.0  >l 
.634 
122.366 
Î238I66 
1425406 
1717555 
250.818 
253.137 

31*03. !| 
1368070 
340.814 
28.903 
179.318 
146.503 

48.553 
249.370 
300.000 


74 . 337 

500 

60.000 

300 

71.353 

51  il. 

40 . 000 

509 

316.237 

250 

80.000 

500 

120.000 

500 

13. 550 

500 

20.450 

100.000 

100 

200.000 

250 

62.060 

500 

64.000 

500 

100.788 

250 

57.560 

500 

106.000 

100 

60.000 

250 

16.000 

500 

14.660 

250 

35.340 

100 

50 . 000 

500 

40.000 

500 

1363000 

500 

208.850 

500 

100.000 

40.000 

500 

100.000 

100 

70.  121 

500 

80.000 

500 

64 . 000 

500 

60.000 

300 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
3oo 
30o 
500 
560 
500 
500 
3oo 
500 
500 
500 
500 
300 
300 

300 
500 
500 
5oo 
500 
500 
500 
500 
600 
500 

500 
500 

50 
250 


Capital  ou 
Nomb.de  Titres 


i89781 
9.121 
S7.IV.iS 
524306 
4.823 
18.388 
613 
57 
345382 
761 
105000 
4.607. 
55.971. 
29.393. 
671830. 


954  f 
700  £ 
.500  f 
200  fl 
300  £ 
200  i 
700  f. 
310  ol 
000  f. 
830  oh 
000  f. 
240  f 
960  i 
580  £ 
400  f 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Act.  Lyon  

Obi.    —    3  %  1655  

—  —   Bourbonnais  3  %.. 

—  —   Daupbiné  3  %  

—  —   Genève  57  3  %  

—  —    Méditerr.  52-55  3  % 

—  —   3  %  fusion  anc  

—  —   3  %  fusion  nouv... 

—  —   2  «4  %  

—  —   Vict.-Emm.  62  3  % 

Act  Midi  

Obi    —  3%  

—  —     3  %  nouv  

Act  Nord  

Obi      —   3  %  

—  —   3  %  nouv  

—  —   ~  Vt  %-  j-  avr.  et  oct 

—  Nord-Est  franç.  3  % . . . , 
Act  Orléans  

—  —  jouiss  

Obi.      —      3  %  

—  —      3  %  1884   

—  -      2  %  %  1895   

—  Grand  Central  3  %  1895 

Act.  Ouest  

Obi.     —  3%  

—  —    ,3  %  nouv  

—  -     2  $  %  

Act.  Ouest-Algérien  

Obi.  3  %  

—  Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Act.  Sud  de  la  France  

Obi.  3  %. 

Act.  Métropolitain  de  Paris 


SOC. 


INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 


Docks  et  Entrep.  Marseille. 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris. 
Eaux  (Cèrnp''  Générale  des)... 

Comp.  Générale  du  Gaz  

Comp.  Paris,  du  Gaz  jouiss. . 

C"  G!c  Transatlantique  

Messageries  maritimes  

Omnibus  de  Paris  

—  —  joaiss  

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer  

Tramways  Est-Parisien  

Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw. 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw  . . 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction — 

Aguilas  (Compagnie  d')  

Électro-Métallurgie  

Malfinado  (Mines  d')  

—  —  jouiss.. 
Mines  d'or  (Cie  Française)  ... 
Métaux  (Cie  Française  des)... 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 

la  Russie  méridionale  

Canal  interoc.  Bons  à  lots  1889 

Canal  maritime  de  Suez  

parts  de  fond. 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de). 

Etabliss.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  

Proc.  Thomson-Houston  

Raff.  et  Sucrerie  Say  

Téléphones  (Soc.  Indust.  des) 

FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre2  <4  %  (ch.  fixe  23  120) 
Argentine  4  %  1896  

—  4  %  1900  

Autriche  4  %  or  (ch.  fixe  2  f.  50) 
Brésil  4  %  %  1888  

—  4  %  1889   

—  5  %  1898   

Bulgarie  5  %  1896  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894   

Egypte  (Daïra-Sanieh  4  %). 

—  (Unifiée  7%)  

—  (Privilégiée  3  %  %) 
Espagne  4  %  Extérieure... 


2  50 


4  50 
4 
5 
5 


50 


93  25 
80  20 
79  20 
102 
82  65 
77  2; 

102  75 
431  .. 

103  20 
82  .. 
95  25 

102  40 
106  Ï0 
102  60 
90  35 


90  40 
85  30 
85  20 

100  80 
83  50 
78  15 

104  20 
43! 

93  50 

77 

88  60 
102 
106  35 

101  90 
87  60 


89  70 
96  30 
96  45 
99  65 

90  75 

50t 
S3 

80  50 
95  75 


106  7 
102  95 
96  97 


89  50 
96  90 
96  85 
99  65 

96  90 

90  55 
105  60 
498 

97  50 
80 


106  50 
102  80 
96  87 


89  30 

96  80 

97  .. 
99  95 

90  45 

499  •• 

97  50 
79  75 
93  75 


106  75| 
103  2ô| 
96  70 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN 


1 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  ia  Bourse  de  Faris  (Suite) 


Capital  ou 
Nombre  de  titres 


38.580.6-15  f. 
53.658ob 
26-2. 285  ob 
15059-:.  500  f. 
682000. OOOfl. 
■7998121173  li 
119.1880b 
84.246.500 f 
25.591.000 f 
20.863.585  € 
410.8300b 
27.032.000  f. 
235094 . 500  f 
110537.000  f 
176836.000  f. 
1.025.943 ob 
64219.500  f. 
85100.000  f. 
641575.000  f. 
31. 162.500  f. 
175037.500  f. 
446750.000  f. 
1885872000  f. 
643400.000 f. 
392387. 500  f. 
695.540  0b 
120.000 ob 
000.000  f. 
129880.800  f. 
69.333.000  f. 
5.129.675  f 
94.450.0001'. 
165931.000  f. 
119586.0001. 
5.944.120  î 
9.977.500  f. 
18.501.500  f. 
17.868.160  £ 
39.570.160  £ 


Nombre 
de  titres 


200.000 
80.000 
100.000 
200.000 
500.000 


Val. 
nom. 

200 
250p 
500 
500 
500 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS  (Suite) 


Finlande  3  %  %  1889  

Haïti  5  %  1875   

Hellénique  4  %  1887-  

—         2  %  %  or  1898  gar 

Hongrie  4  %  or  

Italie  5  %  (4  fr.  nets)  

Minas  Geraés  (Etat  de)  5  %  189" 
Norvège  3  %  1888  

—  3  %  %  1898  

Portugal  3  %  

—  4  %  %  1891  (Tabacs) 

Québec  3  %  1894  

Roumanie  4  %  1890  

—  4  %  amort.  1894.. 

—  4  %  amort.  1898  . 
Russie  4  %  1867-1869  

—  4  %  1880  

—  4  %  or  1889  

—  —  I890(2eet3'émis 

—  —   1890 (4e  émis.). . 

—  —   lv93(5c  émis.).  • 

—  —   1894 (0e  émis.).. 

—  Consolidé4%(U«et2csér). 

—  3  %  or  1891  l°et2'ém.  1894 

—  3%%  1894  

Serbie  4  %  1895  

—  5  %  or  1902  (Monopoles) 
Suéde  3  %  1894   .... 

—  3  %  %  1895  

Suisse  3  %  1890  (ch.  de  1er).. 
Dette  ottomane  uni  liée  4  %. 
Consolidation  Ottom.  4  %... 

Priorités  Ottomanes  4  %  

Douanes  Ottomanes  4  %  — 
Ottoman  4  %  1891  

—  4  %  Tombac  1893.. 

—  4  %  1894   • 

—  3  %  %  1894   ' 

Uruguay  3  %  %  1891  


VALEURS  ETRANGERES 

B.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr.. . 
Banq.  Espagnole  de  Crédit 
Banque  Kyp.  d'Espagne... 
Banque  Nat.  du  Mexique.. 
Banque  Ottomane  


Intérêts 

en  1903 

Cours  comp.  juillet 

Cours  de  clôture 

Nombre 
de  Titres 

leurs 
min. 

19C 

1903 

14  juin 

21  juin 

28  juin' 

3  50 

585 

"  *  * 

* 

*  ■ 

■ 

15  .. 

252 

244 

22o 

220 

2ô 

120.000 

500 

10  20 

230 

*  ■ 

2/5 

275 

160.000 

500 

2  50 

95 

50 

92 

OO 

'  on 

88 

30 

-A 

.  tu 

!" 

2i  m.  uni  ) 

250 

4  .. 

104 

50 

104 

■  : 

97 

40 

97 

3i> 

9  / 

.  iQ 

69.300 

500 

4  .. 

103 

40 

104 

lu 

105 

30 

105 

50 

105 

1  1  ! 

276.214 

500 

25  .. 

402 

443 

506 

*  * 

;>\  't'i 

50'* 

c  A 

99.337 

500 

3  .. 

93 

25 

94 

10 

91 

50 

89 

os 

91 

50 

519.152 

5(]l) 

3  50 

99 

50 

99 

i  i5 

99 

4'  ;( 

( 

5yu 

1  .. 

30 

32 

15 

71 

55 

71 

60 

71 

55j 

( 

500 

22  50 
3  .. 

514 

514 

95 

514 

75 

5 1  5 

94 

'  1 

.,0| 

500 
500 

4  . . 

85 

89 

97 

96 

25 

96 

90 

99.028 

500 

4  .. 

84 

88 

95 

85 

9q 

40 

■  ■ 

728  ■ 196 

500 

4  . . 

83 

86 

25 

93 

93 

* 

93 

f 

3050474 

500 

101 

90 

102 

77 

40 

"M* 

,';n 

77 

f 

750.000 

500 

4  . . 

101 

60 

101 

15 

76 

*** 

60 

75 

/  5 

105:940 

500 

4  . . 

102 

50 

101 

50 

75 

20 

74 

70 

60 

95.228 

lof 

4  . . 

101 

60 

101 

75 

74 

50 

35 

8Qj 

490.000 

500 

4  .. 

101 

50 

101 

77 

■J0 

74 

25 

75 

5911.  1  SU 

500 

4  . . 

102 

50 

101 

35 

76 

i  i0 

2r 

1 0 

75 

! .  i 

222.477 

5i  ii  i 

4  . . 

104 

102 

75 

50 

75 

25 

76 

45.241 

500 

4  . . 

102 

102 

-,r. 

78 

95 

78 

05 

78 

10 

45.587 

500 

3  .. 

87 

88 

75 

65 

60 

65 

25 

65 

92.334 

500 

3  50 

96 

50 

98 

60 

68 

30 

68 

5Q| 

192.141 

500 

4  ■  ■ 

71 

50 

79 
440 

85 
490 

70 

85 
495 

60 

85 
494 

67 

204.910 
228.277 

500 
500 

3  .. 

92. 121 

500 

3  50 

100 
l»'l 

2;i 

îôi 

100 

75 

100 
101 

'.m 
51 1 

55.411 
100.000 

500 
500 

3  .. 

102  25 

100  50 

70 

10 

1  .. 

52 

60 

96 

60 

96 

35 

96 

69.297 

500 

20  ■  • 

465 

460 

488 

483 

487 

310.015 

500 

20  ■■ 

502 

501 

519 

520 

520 

496.938 

500 

25  .. 

518 

484 

499 

499 

50 

497 

1074480 

500 

9 
483 

133.101 

64.737 

500 
500 

20  .. 

440 

450 

478 

484 

75 

20  ■  • 

496 

498 

502 

500 

500 

I 12.243 

500 

3  50 

100 

75 

101 

100 

50 

100 

BÔ 

100 

6!  i 

139.170 

500 

3  50 

55 

25 

59 

72 

73 

90 

73 

30 

140.000 
120.875 
325.000 
52.000 
120.000 

500 
100r 
5£ 
500 

5£ 

20  c. 

445 

440 

465 

110.000 

5£ 

11  50 

232 

227 

223 

200.000 
40.000 

200 

15  p. 

555 

500 

33  50 

645. 

630 

988 

988 

975 

100.000 

500 

16  25 

570 

608 

676 

678 

675 

40.000 

i 

DESIGNATION  des  VALEURS 


VALEURS  ÉTRANG.  (Suite) 


Crédit  Foncier  d'Autriche. 
Crédit  Foncier  Egyptien... 
Crédit  Foncier  de  Hongrie. 

Act.  Andalous  

Obi.       —       3  %  1"  série. 

—  —  —  2°  série. 
Act.  Ch.  Autrich. -Hongrois 
Obi.  anc.    —  3  %  l"  à 8»  émis 

—  —    —  9e  émis  . . . 

—  —    —  10"  émis  . . . 

—  nouv.  —    —  série  A  

Obi.  Damas-Hamah  

Act.  Lombards  

Obi.      -  3%  

—  —  —  série  X . . 
Act.  Méridionnaux  

—  Nitrate  Railways  Cy  Ld 

—  Nord  de  l'Espagne.".  

Obi.  —      3%  l"  série 

—  —       —  2e  série. 

—  —  3«  série 

—  —       —  4°  série 

—  —        —  5"  série 

—  —   Pampelune. . . 

—  —  Barcelone  

—  —   Asturies  lrc  hvp 

-  -    2»  hyp 
—     3e  hyp 


Orientaux. 

Act. 
Obi. 
Act. 


Portugais  

Salonique-Constantin . 
Madrid  à  Saragosse. . . 
Obi.        —  3  %  1"  hvp 

—  —  —   2«  hyp 

—  —  —  .  3"  hyp 

—  Smyrne-Cassaba4  %  94 

—  —  4  %  95 
Act.  Wagons-Lits  ordinaire. 

Act.  Usines  de  Briansk  

Rio-Tinto  Cy  Ld  

Act.  Charb.  Usines  Sosnow 

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  

Tabacs  des  Philippines  .... 

Tabacs  du  Portugal  

Thomson-Houston-Méditerran 


Intérêts 

en  1903 


15  . 
15  . 
30  1 
10  S 

15  . 
15  . 
15  . 
15  . 
15  . 
15  . 
15  . 
15  . 
15  • 

15  • 

16  • 


15  ■• 

12  p. 

15  •• 

15  •• 

15  •■ 

20  ■■ 

20  •• 

12  50 

02  69 
70  •  • 
5  sh 
10  sh 
18  .. 
45  p. 
38  20 
20  .. 


Coirs  comp.  juillet 

~i9Ô*2^~KÏÔT 


1305 
586 
490 
210 
274 
275 
760 
Î6Ô 


155 

85 
318 
313 
645 
130 
187 
319 
311 
319 
313 
315 
308 
309 
305 
304 
304 
450 

79 
280 
284 
372 
361 
360 
445 
368 
210 
255 
100 
680 

55 
132 
321 
715 
800 


1324 
662 
555 
158 
276 
277 
730 
473 


205 
88 
331 
327 
710 
150 
190 
357 
350 
351 
346 
347 
243 
314 
342 
336 
336 
430 
148 
299 
320 
399 
388 
386 
463 
405 
318 
250 
1200 
1680 
50 
53 
387 
717 
915 
408 


Cours  de  clôture 
14  juin  21  juin  28 jnii 


768 
565 
223 
322 
320 


432 
313 
171 

316 
341 

808 

387 

242 

382 

376 

382 

:,!> 

378 

3  3 

381 

372 

367  ; 

367 

370 
345 
397 
407 
406 
398 
476 
452 
369 
421 
675 
388 
94 
296 
446 


50 


810  .. 

445  . . 


1098 
770 
572 
223 
320 
320 
735 
446 
431 

430 
312 
176 

343 
341 
819 

372 
239 
382 
3,73 
379 
371 
380 
373 
381 
372 
367 
369 
561 
370 
343 
399 
'lin 
402 
398 
481 
160 
369 
407 
1681 

i  :  iô:  ; 
91 
292 
1  15 


25 


50 


25 


,o 


813 
446 


1099 
702 
566 
218 
318 
317 

446 
'«27  i 
420 
428 
311 
172 
342 
338  50 
S20 


235 
378 
372 
379 
•  !70  50 
378  . . 
370  75 
375  50 
368  50 
364 
36 1 


394 

410 

404 

398  25 

493 

459 

366 

£10 
1660 
1380 
91 

288 


445 


VALEURS  FRANÇAISES  et  ÉTRANGÈRES  SE  TRAITANT  AU  COMPTANT 


DESIGNATION  des  VALEURS 


VALEURS  FRANÇAISES 

ACTIONS 


Midi  jouissance  

Nord  —   

Ouest  —   

Banque  de  la  Guadeloupe. 

—  de  la  Guyane  

—  de  la  Martinique.. 

—  de  la  Réunion  

—  de  l'Indo-Chine.  . . . 
Banque  Suisse  et  Française 

Crédit  Algérien  

Sous-Comptoir  des  Entrepr. 

Gaz  et  Eaux  

Eclairage  de  Bordeaux  

Gaz  (Compagnie  Centrale)  

Gaz  de  Marseille  jouissance. 

Dombrowa  (Houillères  de)  

Carmaux  (Mines  de)  

Laurium  (Mines  de)  

Le  Nickel  

Aciéries  de  France  

Aciéries  de  Longwy  

Ateliers  et  Chant,  de  la  Loire 
Compagnie  G10  de  Construct. 
Atel.  et  Chant,  de  la  Gironde 
Dyle  et  Bacalan  

réfileries  du  Havre  

ives-Lille  

s1  orges  et  Aciér.  de  la  Marine 
Forg.etAc.du  Nordetd  'J~st 
Bateaux  Parisie»-  S  'x 
Chargeu.-  Réunis .'""'!.!!",! 
.     _av.  Pén.  de  Nav.  à  vap. 

Bénédictine  de  Fécamp  

Etablissements  Duval  

Le  Figaro  

Grand  Distil.  CusenieretC'". 
Grands  Moulins  de  Corbeil. 
Lits  Militaires  


Derniers  cours  cotés  au 
lX juin  "21  juin  !  28  juin 


620 

1320 
450 
280 

1100 
556 
375 

1380 
599 

1316 
314 
670 
278 

1399 
780 

1160 

1770 
380 
760 
550 

1125 

1551 
59 

1285 
686 
138 
349 

l'on* 
i797 

327 
790 
570 
7249 
1698 
400 
742 
164 
2631 


624 

1339 
440 
280 

1100 
556 
375 

i:-80 
602 

1316 
310 
673 
278 

1388 
780 

llr.O 

1775 
389 
759 
546 

1100 

1550 
59 

1240 
670 
139 
<un 

1345 
1781 
324 
760 
559 
6965 
1697 
402 
740 
161 
2650 


613  .. 
1325  .. 

440  .. 

280  -. 
1100  . . 

556  .. 

375  .. 
1377  .. 

600  .. 
1316  .. 

306  .. 

673  .. 

278  .. 
1385  .. 

780  .. 
1160  .. 
1720  .. 

379  .. 

755  .. 

531  .. 
1070  .. 
1500  .. 

59  .. 
1240  .. 

689  .. 

Wi  .. 

341  .. 
1335  .. 
1780  .. 

324  50 

777  .. 

558  .. 
6970  .. 
1680  .. 

40-'  .. 

725  .. 

161  .. 
2795  .. 


DESIGNATION  des  VALEURS 


VAL.  FRANÇ.  —  obligations 

Ethiopiens  3  %  

Santa-Fé  (Ch'em.  de  fer)  5  % 
C"  Gén.  Franc,  de  Tram.  5  % 
Créd.  Fonc.  Colon.  Obi.  420  lr 

—  —  Obi.  350  fr 
Soc.  Fonc.  Lyonnaise  3  %  anc 

Gaz  et  Eaux  4  %-.  

Aciéries  de  France  

Fives-Lille  6  %  

Métaux(C'e  Franc.)  Ob.hyp.  4  % 
Messageries  Marit.  3  %  %  . . 

Omnibus  4  %  

Voitures  à  Paris  3  %  %  

C'°  Génér.  Transatlant.  3  %. 
Jardin  d'Acclimatation  5  % 
Société  Gén.  de  Laiterie  5  % 

Lits  Militaires  4  %  

Suez  5  %  

—  i"  série  3  %.  

—  2"  série  3  %  

FONDS  D'ÉTAT  ÉTRANG. 

Bahia  5  %  1888  

Espirito  Santo  5  %  1894  


Derniers  cours  cotés  au 


VAL.  ETRANG. 


ACTIONS 


Ûie  Beige  d'Ecl.,  Chauf.  p.  Gaz 

Société  d'Héraclée  

Routchenko  (Soc.  Min.  etlnd.) 
Charbonnages  de  Rikovski. 

—  de  Trifail  

Construct.  de  Locomotives. 
Télégraphes  du  Nord  (Ci6des) 

VALEURS  NE  FIGURANT 
PAS  à  la  COTE  OFFICIELLE 

Electricité  Automob.  Mors. 
Mines  de  la  Loire  


14  juin 

21  juin 

28  juin 

199  .. 

195  .. 

197  .. 

668  .. 

660  .. 

660  . . 

510  .. 

510  .. 

508  .. 

116  .. 

118  .. 

117  .. 

102  .. 

102  .. 

99  .. 

4  5  .. 

445  .. 

445  .. 

499  .. 

499  .. 

496  .. 

494  .. 

492  . 

505  .. 

463  .. 

463  75 

465  .. 

507  .. 

505  .. 

506  .. 

445  ■  • 

.  438  .. 

439  .. 

503  25 

506  .. 

505  . 

430  75 

420  . . 

420  .. 

371  50 

371  .. 

368  .. 

125  .. 

125  .. 

125  .. 

300  .. 

300  . . 

300  .. 

6  9.. 

604  .. 

606  . . 

607  50 

602  .. 

602  .. 

492  .. 

493  50 

493  50 

493  .. 

492  .. 

491  .. 

501  .. 

506  .. 

507  25 

490  .. 

492  .. 

490  .. 

1170  .. 

1165  .. 

1160  .. 

375  .. 

371  .. 

345  .. 

400  .. 

400  .. 

400  .. 

290  .  . 

289 

287  50 

651  .. 

601  .. 

689  .. 

1060  .. 

1070  .. 

1070  . . 

318  .. 

315  .. 

302  .. 

250  .. 

267  .. 

264  .. 

MARCHÉ  des  VALEURS  EN  BANQUE 


DESIGNATION  des  VALEURS 


A  TERME 


Brésil  5  %  

Espagne  (Intér")  4  %  

Hongrois  (Inter"')  3  %  %  97. 
Mexique  5  %  anc.  (Intér.)... 

Chemins  Ottomans  

Volga  Vichera  

Alpines  

Cape  Copper  

Harpener  (Mines  de)  

Kertch  (Usines  Métal,  et  Min.) 

Montecatini  (Cuivre)  

Tharsis  

Urikany  (Charbonnages;.  .  . 

AU  COMPTANT 


Const.  mécan.  Midi  de  Russie 
Dniéprovienne  (Société  Métal.). . 
Donetz  (Forges  et  Aciéries)... 
Haut  Volga  (Ateliers  de  Tu  er). 

Buta-Bankowa  

John  Cockerill  

Taganrog  'Société  Min.  et  Métal.)  . 

Doubowaia  Balka  

Ekaterinowka  Charbonn.  d  ). 
Joltaia  Rieka  (KrîvOÏ  Rog)... 

Pontgibaud  

Rakmanovka  Krivoï  Rog  . . 

Silésie  (Zinc  de)  

Vieille-Montagne  Zinc)  

Bernot  Frères  

Brasser,  et  Taverne  Zimmer 

Cliff  (Usines)  

Elecktron  Russe  

Monaco  (Cercle  des  Etrangers  à) 

Plaques  Lumière  et  Fils  

Sud  Russe  (Soude)  

Sultanats  du  Haut  Oubangui 
Tav.  Pousset  et  Royale  réun. 


Derniers  Cours  cotés  au 
14  juin   21  juin  28  juin 


100 
74 
86 
53 
146 
76 
615 
161 
1630 
17 
141 
175 
U0 


110 
174  S 
1070 
295 
3465 
2020 
140 
1100 
990 
60 
315 
131 
1685 
898 
3201 
76 
930 
225 
5975 
762 
900 
900 
105 


5o 


100  90 
75  25 
87  .. 
53  10 

145  75 
73 

615 

159  50 
1645 
17  75 

141 

178  50 

140 


96 
1670 
1060 

287 
3360 
1951 

116 
10  0 

975 
57 

320 

125 
1674 

900 
3201 


50 


930 
196 

5980 
767 

.895 
900 
107 


100  87 

74  55 

87 

53 
148  25 

77  50 
615 
154  50 
1639 

16  50 
131 
173  50 
136  .. 


112 
16S5 
1030 
285 
3180 
1951 
116 
1175 
937 
56 
320 
125 
1649 
897 
3201 
74 
935 
1% 
5970 
775 
895 
900 
105 


50 


L'ECONC.M-STE  EUROPÉEN 


OFFICIERS  MINISTÉRIELS 


RirCiOlITTE-D  OR. 

130.000  fr.  Adj.  ch.  not.  24  juillet 
il.  r.  Poissonnière. 


32.  liev.  b.  14.040  f. 
fonc.  à  gard.  VI.  à  p. 

MEUNIÉ, 
566 


Maison  Ii.  de  la  POMPE,  159,  angle  r.  Dosne,  3SV" 
R.  b.  £6.361  fr.  M.  à  p.  380.00:1  fr.  A  adj.  s.  1  ench. 
Gh.not.  Taris.:.! juill.  M«Eav,not..ll,r.  St-Florentin. 


COMPAGNIE  GÉNÉRALE  FRANÇAISE 
DE  TRAMWAYS 

OBLIGATIONS  4  0/0 

Liste  numérique  des  obligations  sorties  aux  lira- 
gos  du  15  juin  1906,  dont  le  remboursement  sera 
oll'ectué  à  partir  dû  1"  juillet  1900.  par  les  Établis- 
sements de  crédit  ci-après  désignés  :  G- -mi-toir 
National  d'Escompte  de  Paris,  rue  Bergère,  14,  à 
Paris;  Société  Générale  pour  favoriser  le  dévelop- 
pement du  Comucrce  et  de  l'Industrie  en  France, 
rue  de  Provence,  54,  à  Paris:  Société  Générale  de 
Grédit  Industriel  et  Commercial,  rue  de  la  Victoire, 
n»  66,  à  Paris  ;  Société  Marseillaise  de  Crédit  In- 
dustriel et  Commerçai  it  de  Dépôts,  à  Marseille. 

19e  TIRAGE 
Portant  si  r  les  obl'qations  îv    1  à  42.200 
inclus   256  (.bligat.ons  sorties) 
45     198     238     546     54)    1000     1017  1054 
1123    1154    1158    12-27    15v>l     1666     1684  1812 
1884   2049   2326   2400   2548    2702     2705  2723 
2760   2850   2960   3017   3106    3372     3464  3668 
3308   3958   4341   4v»94   5(47    5443     6478     6  .99 
6630   6755   6:513   6832   6969    7335     7570  762H 
7722   7918   «045   8  02   8251    S318     *354  8422 
8475   8493   8576   8669   8709    8825     J-874  9KH 
926-i    93L2   9653   9753   9960  10211    10417  10834 
10846  10928  11037  11336  U37S  11700    15:173  12270 
L2600  12657  13019  13131  13176  13368   13423  13V.C 
13534  13554  13562  13640  13681  1:!  97   14169  14738 
14833  15343  15368  15413  155*9  15648   159C3  16059 
16334  16749  168-5  16973  16.  76  17(37    17340  17356 
G  199  17430  17445  17453  17509   175'ii   17646  17971 
18901  19128  19559  20177  20263  20322   21010  21044 
21447  21528  <16. .6  22118  22124  22258   22295  22635 
22X14  22952  23453  237  6  2373  J  23340   24202  2-275 
24444  24760  25181  25314  2o3  6  25101   25545  25567 
25749  2  )856  25-57  2  )998  26259  26270   26590  26682 
20-67  27020  27026  27364  27402  27152    27461  27599 
27714  27734,27804  23318  28558  28614   *8722  2896a 
20070  29268  29358  29905  30191  30319   30416  30590 
30628  30687  80865  30869  31057  3  U50   31364  31639 
31786  31855  31860  32215  32286  3. '290   33263   3327  2 
33305  335^1  34096  34118  343  5  345-9    34693  34751 
3488S  35010  35044  35179  Si  5 10  35624   32702  35714 
36277  36356  36357  36362  36405  36441    36470  36603 
36996  37034  37293  87431  37565  38111   38310  38575 
386.6  388:8  38007  39113  39126  39319   39471  39i94 
39672  3J.9.2  39864  39919  39961  4  284   40490  4u6ll3 
4077a  40940  409j8  41027.41028  412-2    41377  41918 
Ces  titres  sont  remboursables  à  498  fr.  80  net. 

Numéros  des  Obligations  restant  à  rembourser 
sur  les  tirages  antérieurs  : 

308  524  817  1005  1073  1269  1898  £259 
3819  3946  4789  4s()5  5219  5283  5600  60*2 
6061   63-7   6480  64;  5   6731    7560     7942  8372 

9171   9330  10067  10086  10745  11042   11188  113)4 

L1406  11*97  11790  12077  12215  12459    12587  127 18 

13667  14146  14206  1  1307  1498  )  15017    15140  162 '0 

16681  17i34  17583  175  9  17655  182  4    1x352  18761 

187x0  19043  19101  19993  20312  20961    21203  21435 

2150-,  21686  2109!)  21993  2,083  220  2   2  550  22X1  5 

23  01  23<20  23  -»40  2395  1  24032  2  947   25047  25106 

25116  25715  26001  26002  26123  26586    26688  26958 

27036  27199  27531  27816  28540  31713   32569  32598 

32822  32996  33157  34640  3.810  37017   37405  37550 

37942  39106  39236  40317  41013  41303  41405  41869 
41984 

6e  TIRAGE 

Portant  sur  les  Obligat  ons  iiJS  42201  à  62200 
inclus  il  29  «.bligations  sorties) 

'.2280  42372  42642  42871  42883  43058   43560  43569 


43644  44132  44279  44447  44486  44849  45135  45168 
45486  45H32  45643  45711  45719  46  .'70  46343  46537 
46556  46682  46768  47054  47198  47347  47397  47450 
47570  47605  4  653  47853  48082  48140  48472  4S554 
48628  48042  48.70  48675  48770  48934  4^363  49433 
49594  4971 S  49733  49833  49986  50148  50234  50238 
50242  50337  51131  51297  51411  51681  51857  51974 
52104  52310  52318  525(8  527(  3  52927  52996  53301 
53404  53454  53484  53.70  53701  53801  53951  5.080 
54129  54234  54483  54562  54819  54912  54992  55085 
55099  55159  55255  55280  55347  £5373  55443  55490 
55674  56228  56253  562x7  50378  56488  56618  57517 
57555  57621  57760  58159  58 Ml  58541  58654  58656 
58934  5919.0  59321  5933  »  49350  59777  59895  59927 
60094  60120  60160  60301  60779  60826  01430  (52019 
6Ï2073 

Ces  titres  sont  remboursables  à  499  fr.  40  net. 
Numéros  des  Obligations  restant  à  rembourser 
sur  les  tirages  antérieurs  : 

42623  42649  43028  43982  14«92  45421  45475  46336 
46337  46675  46701  47115  47229  47260  47.  64  47804 
47845  48132  48488  4S958  19092  49295  49  02  49860 
51410  51907  51956  52554  53211  5*877  539 <7  54257 
54357  552  0  552^9  55372  56358  57866  58973  59605 
59846  59864  60528  60596  60610 
2'  TIRAGE 

Portant  sur  les  obligations  nM  62201  à  72200 
inclus  (66  obligations  sorties) 

62301  62335  62344  625*8  62;  57  62888  63022  6314  4 
63i76  63502  08720  638  0  01277  64440  04641  64003 
65059  6  155  05040  65711  65  43  65744  C5759  658  3 
65831  663  4  66H82  66532  06617  66630  66638  66719 
66823  60-30  07051  67105  07315  67827  (.7572  67578 
68004  68124  68108  68253  08261  68315  6x459  68498 
68648  68801  69228  0925:.  693:27  09-97  69-99  70122 
70297  70318  70345  70377  70563  70754  71268  71130 
71472  72023 

Ces  titres  sont  remboursables  à  499  fr.  40  net. 
Numéros  des  Obligations  restant  à  rembourser 

sur  les  tirages  antérieurs  : 
63155  63773  64001  64159  o4-'72  64318  65056  65082 
65702  66510  6082  .  66856  67099  67240   68210  68629 
69315  69340  70791  71176  71 461 

L'intérêt  ces-e  à.  partir  du  jour  où  l'obligation 
est  remboursable. 

S.  B.  —  Les  obligations  4  0/0  non  encore  sorties 
aux  tirages  sont  appelées  à  l'échange  ou  au  rem- 
b  .ursement  conformément  à  l'av.s  publié  dans  le 
Journal  Officiel  du  mercredi  20  juin  1906.  563 


Contre  remise  d'un  premier  acompte  de  10  fr. 
et  l'engagement  de  payer  ie  rest*  eu  quatre  verse- 
ments de  5  francs  échelonnés  de  mois  m  mois, 
M.  Eugène  Rey,  libraire  éditeur.  8,  boulevard  des 
Italiens,  livre  à  tout*  personne  honorable  un 
exemplaire  broché  de  l'intéressant  Nouveau  Dic- 
tionnaire historique  de  Paris,  de  Gustave  Pes- 
sard,  re.emment  honoré  des  importantes  souscrip- 
tion* du  Conse  1  Général  de  la  Seine  et  du  Conseil 
Municipal  de  Paris. 

Ce  dictionnaire,  le  plus  complet  de  tous  les  ou- 
vrages de  ce  genre  publiés  depuis  cnquanie  ans, 
donne  l'historique  dos  4;5!  0  rues  existantes  d-ms 
Paris  et  forme  un  superbe  volume  in  8°  de  1.. 700 p. 
du  prix  de  30  francs  broché  (Relié  :  5  fr.  en  pins). 
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COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital  25  millions  de  francs  entièrement  versés 

SIÈGE  SOCIAL  : 

ii,  rue  des  Capucines,  PARIS 
Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferréol,  et 
dans  les  principales  villes  d'Algérie  et  do  Tunisie. 

COMPTES  DE  DÉPÔT 
A  vue   1  O/O 

A  sept  jours  de  préavis   2  O/O 

BONS  A.  ÉCHÉANCES  FIXES 

A  1  an   3  O/O 

A  2  et  3  ans   3  i/2  O/O 

\  4  «t  5  ans   4  O/O 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opéra 
tiens  de  Bourse,  garde  de  titres,  envois  de  fonds, 
lettres  de  crédit,  encaissement  de  tous  eflets.  570 


BANQUE 

HYPOTHÉCAIRE  FRANCO-ARGENTINE 

Le  coupon  n»  1  des  Obligations  4  0/0  à  l'é- 
chéance du  lel  judlet  1906,  sera  payable  à  partir 
du  2  juillet  aux  Caisses  do  la  Banque  de  l'Union 
Parisienne,  7,  rue  Chauchat,  à  raison  de  : 

9  fr.  60  net,  obligation  nominative; 

9  fr.  1875  net,  obligation  au  porteur.  571 


CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

Société  anonyme  fondée  en  1860 
Capital  :  30  millions 
PARIS  :  Rue  de  Mogador,  4 
MARSEILLE  :  Rue  de  Grignan.  43 

COMPTES  DE  CHÈQUES 

Au  delà  de  H  ans   3  1/2  O/O 

De  1  an  à  3  ans   3  O/O 

De  6  mois  à  1  an   2  0/0 

A  vue   1  1/2  O/O 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivré 
es  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d'intérêt 
payable  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse  —  Paiement  de  coupons 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es- 
compte d'eflets.  —  Avances  sur  titres.  —  En- 
voi de  fonds  (Province  et  Etranger).  572 


SAISON  D'ETE  1906 
VOYAGES  CIRCULAIRES  DANS  LES  VOSGES 

Les  touristes  peuvent  visiter  avec  facilité  et 
économie  la  pittoresque  contrée  des  Vosges. 
Pendant  la  saison  d'été,  des  trains  rapides 
mettent  Epinal  à  6  heures  environ  d.e  Paris  et 
Gérardmer  à  7  h.  1/2. 

Des  billets  circulaires  individuels  et  des 
billets  de  famille  à  prix  très  réduits  dont  la 
validité  de  33  jouis  peut  être  à  deux  reprises 
prolongée  de  moitié,  moyennant  des  supplé- 
ments de  10  %,  permettent  de  faire  le  voyage 
suivant  :  Paris,  Nancy,  toutes  les  Vosges  jus- 
qu'à Belfort,  Chaumont,  Troyes  et  Paris.  Les 
touristes  peuvent  s'arrêter  à  leur  gré  dans 
toutes  les  stations  du  parcours  et  revenir 
même,  dans  certains  cas  prévus,  par  l'itiné- 
raire emprunté  à  l'aller. 

Ces  billets  circulaires  individuels  ou  collec- 
tifs sont  délivrés  du  1er  mai  au  15  octobre 
inclus,  à  Paris  et  dans  toutes  les  gares  com- 
prises d'une  part  entre  Paris  et  Bar-le-Duc, 
sur  la  ligne  de  Paris  à  Avricourt  et  d'autre 
part  entre  Paris  et  Chaumont,  sur  la  ligne  de 
Paris  à  Belfort.  On  trouve  aussi  ces  billets 
dans  les  gares  des  chemins  de  fer  du  Nord, 
d'Orléans,  de  l'Etat  et  de  l'Ouest.  Ces  trois 
dernières  Compagnies  délivrent,  en  même 
temps  que  les  billets  d'excursion,  des  billets 
d'aller  et  retour  pour  Paris,  valables  pendant 
33  jours  et  comportant  des  réductions  impor- 
tantes. La  Compagnie  du  Nord  délivre  égale- 
ment des  billets  d'aller  et  retour  ayant  la 
même  validité  de  33  jours  et  pouvant  se  com-1 
biner  avec  les  billets  des  Vosges;  les  voya-j 
geurs  venant  du  Nord  ont  la  faculté  de  com- 
mencer leur  vovage  circulaire  soit  au  départ 
de  Paris,  soit  au  départ  de  Laon  ;  l'itinéraire 
du  voyage  d'excursion  au  départ  de  Laon  est 
tracé  par  Reims.  Châlons.  Nancy.  les  Vosges, 
Belfort.  Chaumont  et  Laon.  De  Laon  on  gagne 
très  facilement  les  Vosges  au  moyen  de  trains 
rapides  circulant  entre  Calais  et  Bâie. 

La  Compagnie  de  l'Est  délivre  en  outre,  à 
des  prix  très  réduits  dans  toutes  les  gares  si- 
tuées sur  l'itinéraire,  des  billets  d'excursion 
individuels  et  de  famille  pour  les  voyages 
«  Nancv-Vosaes  »  ou  «  Epinal-Vossres  ». 

Les  voyageurs  peuvent  également  se  procu- 
rer dans  toutes  les  gares  du  réseau  de  l'Est, 
conjointement  avec  les  billets  circulaires  ir\du': 
virtuels  ou  collectifs  «  Nancv-Vnssres  ».  des  bi 
lets  spéciaux  individuels  d'aller  et  retour,  va1! 
Jables  33  jours,  comportant  les  réductions  de 
prix  des  billets  d'aller  et  retour  ordinaires  et 
permettant  de  reioindre  un  point  rruelconque 
de  l'itinéraire  des  voyages  «  Nancy-Vosges  ». 
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